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Kupum.

MaB3YHMHI _ 10J13ap0Jauru. bo30op UKTUCOOUETUHN PUBOXKIAHTUPUII

MaKcauIa Y36eKHCTOH XyKyMaT! HHBECTUIHS KaI0 STHITHA PUBOXKIIAHTUPHUIITA
JouMui 3bTUOOp Oepud KenMokaa. UyHKM WHBECTHIHUS >Kall0 ATUIIHU amMalra
OIIMPHUIN HUKTUCOAMETAA YCHUIIHM, UNUIA0 YUKAPUIIHUHT PUBOXKIJIAHUIIUHU
TabMHUHJIOBYU MYXUM OMIIIIUP. UKTUCOANETUMUBTA NUKU capMOslIapHU cadapoap
KWINIII Ba XOPWKUN capMOSUTApHU KEHT KaJi0 3TUIll OUJIaHTMHA TyO y3rapuiuiapra
spumnil MyMkuH. bupruna 2004 iiniga MmaMiiakaT UKTUCOIUETUTA 2,5 TPUILIMOH
cyMaaH OPTUK capMosi KUPUTWIAN. HBECTUIIMOH JIOHUXaTapHU MOJIUSIIAIITAPHUIIT
pecry0nKaMu3ia UKTUCOAUN Ba CUECUN OMUILJIAPHU PUBOKIIAHTUPUIITA TAbCUPU
SIKKOJI CE€3WIIa IN.

NHBeCTULIMSUIADHUHT YCTYBOp WYHANIMIIIAPUHU AHUK OeNrwiam HIMHAK
aCOCJIaHTaH, UHBECTUIIMS KAapOpJIapuHU KaOyJl KHWIIMIL, WHBECTUIUSA (PAOIUSITUHU
OKWJIOHA TapTUOra COJIMII aCOCUJAa MYKU Ba TAalIKK MOJUSBUN MaHOanapHu Oapua
mapT-IapoOUuTIapHU XUcoOTra OJiraH X0JIJa KaJI0 KWW MUITUNH UKTUCOAUETHUHT
KeJlakaruHu Oenrunaiau. MHBecTuusiiap y4yH 3apyp MOJMSBHI pecypclapHU
TONUII ~ MKTUCOAMM Vcuim mmaptura ainanraH. by sca OupuHum HaBOatna
UCTEbMOJ Ba Jkamrapma HucOatura Oofnuk. MHBecTuiusnamHuar 06030p
MEXaHU3MJIAPUHU  KOpUM  KWIMII MoJiusi  O030pM  OpKajdu  HMHBECTHUIIUS
pecypcllapvHy MIAKUTAHTUPUIIHN KEHTaAUTUPUIL HOAHBAHABUM MOJIMSUIAIITUPHUIILL
ycymnapuaan ¢GoiganaHul aMaIuETUHU 4YyKyp aTpoduivya TagkKUK STHUII Ba
yJIapHU YMYMJIAIITUPUII 3apypPaTUHU KYH TapTUOUTA KYSIH.

2007 imn  12-peBpanma  V3Gekucton  Pecmy6imkacn — Basupuap
Maxkamacuauar 2006 Hnnga MKTUMOUN-UKTUCOAUNA PUBOKIIAHTUPHUII SIKYHIIAPH
xamaa 2007 iunga MKTUCOAWNA MCIOXOTJIAPHU YYKYPJIAIITUPULIHUHT SHT MYXUM
YCTYBOp HYHANHUILIAPUra OaFulUIAaHraH MAXIMCHAA Y30eKucToH PecryGnukacu
[Ipe3unentu N.A . Kapumosn TabKu11a0 VTraHujek, “2006 170501 DI 6]
MOJUSUIAIITUPUIIHUHT Oapua MaHOanapu XHUCOOWJAH V3IAIITUPUITAH KaluTall

Mabnarnap xaxmu 3 muwinuapa 140 mwmuon AKII gonnmapura TeHr napaxaHu
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tamkuwn Atau.Uktuconuérra WyHanTUpuiaraH capmosuiapHuHr Kapub 50 %
TEXHOJIOTHSJIADHM  SIHTWJIAIl Ba 3aMOHABUU  yCKyHajap Xapuj KWIUIIra
capdnann.”’

Vm6y Myammonap Y30eKHCTOH HHBECTHIIUA JKal6 STUIITHY IAKTAHTHPHII
UYiapuHu 4yKyp VpraHull Ba TAKOMWJUIAIITUPHIN 3aPypPIAUTUHU Ba Oy MaB3yHU
J0J13apOJIMTUHU KYpCcaTain.

UyHKHM UKTUCOAMETHU UKTUCOIMM YCUIl Wyaura oiubd YHKUIIL YYYyH
MHBECTUIIMA XKapa€Hiapuaa TyO0 CWDKMIILIAp, WNUIA0 YUKApUII SXTHEKIApUra
UVHANTUPWIAIUTaH KamuTal XaXMJIAQPUHUHT KECKUH OPTHUIIM, KamuTajljgaH
caMapaJgopJUruHUHT Ycumu 3apypaup. lllymapHunr xammacu OYryHTHM  KyH
BOKEJIMKJIAPUHU XHcoOra omnaaurad, 0030p IIapouTiiapura MoOCHallraH XamJia
TETULUIM Ha3apuil MONJeBOpra TasstHraH UHBECTULIMS cuécaTura HUcOaTaH sTHru4da
EHJIONIYBIIapHU MNUIA0 YMKUIIHU Tanad »Ttaau. WMHBecTuuus xapacHiapuHu
Oolkapuin Oopacujard Hazapuil 0azaHuHT HYKIUrd 0030p MyHOcalaTiIapyuHU
aKJJIAaHTUpPAETraH  MamJjlakaTiap/lard  UKTHCOIUM  CUECATHUHT  eTapiinya
acociaHmaraniauru cabad oynau. by sca KunumHaérraH yopa — TaAOUpPIApHUHT Y3
BAKTH/IA SMACJIUTUIA, YJIAPHUHI HOAHWK TAaHJAHUIIHWAA Ba XOKa30JapAa HaMOEH
oynam.

dakat MOJUS TU3UMHU Ba UKTUCOAUETHUHT pPeai CEKTOPUHUHT IKHUIICIAIINO
y3apo amaji KWJIWIIK IIapOUTAAruHa WHBECTULMSIIAD MKTUCOAUN YCUII OMMJIWTa
aiimanaau. AwpHU, OyHma XaMFapma, KHCKAa MYIJIATIM KYPUHHUIIUJIATH MOJHS
OKHMMJIapU AacTa-CeKUH Y30K MYAJATIM WIUlad YUKApWIll  HWHBECTULMSIIapUra
alinanu6 6opanu. bynmail y¥3apo xapakaT MOJusi — caHOaT MaH(daaTIapUHUHT OUp
BaKTAAa MAaBXKyJd OYIMIIMHUHT ¥y3ura XocC IIapT — IIAPOUTIAPUHU; JaBlaT
POJIMHUHT aHUK OeNrujiaHUIINHY; Ty3UJIMaBUi KalTa KypuIlra, SHTU
TEXHOJIOTHSAJIApra XOPMIKUM Ba MIUUIMM KamuTaldl KyWWJIMaJapuHUHT OKHJIOHA
OMPUKMACHHHU; XYCYCUH  TaJaOUPKOPIUK PUBOXJIAHUIIMHU Ba  axoju
KaMFapMaJapUHUHT CAJIMOFMHUHT KYNAWWIIMHA TaK030 KWwiaau. Yoy mapT —

mapoutiapHd (GoHa 0030pM MEXaHM3MHU OpKaJIM  amajra OIIMPUILIl MYMKHH.

! V36exucron Pecniybmaxacu [pesunent U.A KapumoBHUHT «STHrUIaHUII Ba Gapkapop TAPAKKUET HYTMaaH SAHAIA H3UHJT XapaKaT KHJIHII,
XaJIKUMH3 y9yH (hapOBOH TypMYIII IIAPOUTH SPATUIN-aCOCHH BasH(aMU3IHP» Mabpy3acH. — «XalK cy3m», 2007 iin, 13 despans.
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Bboikaua aifTrania, MHBECTUIUSTIAPHUHT UIILIA0 YUKApHINra OKMO Kenuuiu, GoHn
0030pU HWHCTUTYTJIAPUHUHT ETYKJIUTHIa, TapMOKJIapapo Ba MHUHTaKajlapapo
KalUTATHUHT HPKUH OKUMHUHU TabMHMHJIA0, MYKMA Ba TAalllKKU SPKUH MOJIUS
3axyUpajapuHu OWp Koira TYIJam Ba NIy 3aXWpajapHU UKTHUCOIUETHUHT peas
CEeKTopura Kyuwnuimwura koaupaurura Ooriuk Oynanu. Kamurtan O0030puUHUHT
KaHYQJIMK KEHI KYJIamJIM Ba YHUHT BOCUTAJlapu KaHYaJuK TypJid — TyMaH Oyica,
aHa IIyHJa UHBECTULIMS KyHWUIMaJapUHUHT (11y *KymiaaJaH, KAIMMATIA KOFO3Jap
XaM) caMapaJlopJIuru, JApOMaJIMJIWIY Ba TAaBAKKAJMHUHT TaxJIMJIM UTyHYAIHK
KaTTa axamuaT kacO stagu. bunHoOapun, OyHIail TaxJiui KWUJIMaclaH Typuo,
MamJIaKaTJard WHBECTUIUS UKIUMU XaKuaa TYJIHMK TacaBBypra sra Oyiuil xamja
WHBECTUIMSJIADHUHT WYKMA Ba TallKM MaHOalapuHu kand ATUII Ba  ylapJaH
camapanu (doiganaHuIl ydyyH MakOyJd IIApOUTIApPHU SPATUIIMHT  UKTUCOAUN
MEXaHU3MUHHU acOocall MyMKHH SMac.

bo3op MyHocabarmapura yTuimn OujaH Oupra HWHBECTHIIUMSA COXacHIa
NApaUrMaHUHT  AIMAIlMHYBH, Y30CKHCTOH Pecry6iumKacuaa HMHBECTHIHS
3aXypajJapuHUHT [IAKJUIAHWIIKA Ba kKanbd J3TUIIra JOWp Mypakkad Hazapuil Ba
aManui MyaMMOJIapHHM A0J3ap0 TaAKWUK OSTHUIIHM Tako3o Kuianu. Iy Ounan
Oupra, WIMUNA U3JTAHUII MapkKasura OapKapop HMKTUCOAUN YcuIlra YTUIIHU

TabMUHJIAWIUTaH aCOCJAHTaH STHTM WHBECTHITUSA >Kai0 dTUIN KYWHIagu.

MyaMMOHMHI VPraHWITAHJIMK Jdapaxacu. JKamrapuil, UKTUCOIUNA YCHUII
Ba MHBECTHLHS MyamMMOJapH, HWHBECTHULHUS JKapa€HIapu caMapaJopiIUrHHU
OIIMPUINl Ba yJapHU OOIIKAPUII MEXaHU3MUHU IIAKIUIAHTUPHUII MyaMMOJapu
MKTUCOIYU OJUMIIAPHUHT NTUKKAT Mapkazuaa Ttypuoau. XX.M.Keitne, K.P.Xukc,
P.Auicuepa, ®. bpomunu, A.Mapwamwi, M.Mwumiep, ®@.Moaunuanu, A.llury,
[I.Camyanbcon, b.OpunmanuHr acapiapu UKTUCOAUET (aHuparu  ymoy
UYHAIMIOHUHT  Ha3apuil — ycinyouil acocunu sipataud. Ulynunraex JI.AGankuH,
C.Aykyuunonexk, JL.I'puropeeB, SA.KBamm, B.Kpacosckuii, I'.HaiineHos,
J.ITantepoBuy, A.lloneraeB, lO.Ilnymesckui, B.Dansuman, T.Xauatypos 1,

A.llyrauko, P.OHTOBHMHI MKTHCOIHMM YCHUII, >KaMFapull, UHBECTULIUS Ba aCOCUM

! Xauarypos T.C. dddekTuBHOCTh 3 beKTHBHYX BioxkeHmi — M., 1979 ii. 33 6. Anabuémiap pyiixarunas 26.
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KaluTadHU TaKpop HUIUIa0 YMKAPUINHUHT TYpJAW KUppajdapura OarulllJIaHTaH
acapylapu MaBXKy/l. V36eKncTOHIa MHBECTHIMS KAl STHIIHMHT acoOCHil
TaMOWHWJIapHU A.X.XuxkmaroB, M.llapudxomkaes, WN.N.Mckangapos,
P.M.Myxutauno, 3.X.MaxmynoB, A.A.A6xayranues, Y.C.HagupxaHoga,
C.C.I'ymsimos', A. Typaues®, [I./asubexos’, H.M. FOcymosa, II1.T.FOngamesa Ba
OOlIKaTapHU WIMHI HUIUIapuaa 4YyKyp EpUTHUIITaH.

Hly Oumnan Oupra, ymOy Kyn KappaJd MYyaMMOHHHI Ky Macajanapu
xo3upua (akar Myxokamara KyWwiran Ba XaJdl KWJUHUIIAHK KyTMOKJA.
V36eKnCTOH MKTHCOMMETHHUHT 6030p TpaHC(OPMAIMSICHHHUHT Y3Ura XOCIUKIAPH
11y MacaJaJIJApHUHT JOJ13apOIMTMHU Ky4auTUpMOKa. IHBeCTUIINS KUPUTHII 5Kal0
ATUIIHUHT TaMOWUIIApH, YCTUBOPJIMKIApH, ad3aliuKiIapu Ba acocui
WyHanunuiapu xaM unuiad yukuiaMarad. MHBecTULMST CUECATUHMHT MHUHTAKaBUN
KUXATH, XYAYyIJard WHBECTUIIMOH  apaéHJapHU OolIKapuil yciayOiapu Ba
MexXaHW3MJIapuHu auddepeHnmanus KWIuira FOsSBUM  EHJANIyBIIap HIILIA0
yukuiMarad. Muku skamrapmanap UMKOHUSTIApU KaM VpraHwiral — yiapJaH
UKTUCONUETHUHT peall CEKTOpUra WHBECTHUIMSA Kyuum yuyH (olganaHuiil
Macajiacura COOMK COLMIMCTHUK MamilakaTiapAard UKTHUCOIYU OJUMIIAPHUHT
WIMUN acapiiapujia XOPYOKUI KalmuTaTHU Kajl0 dTUII Macajlacura Kaparaija aHdya
KaMpok 3bTHOOp KunuHMokaa. [Ily myHocabatna uuku >xkarapMmanap TaOMaTHHU,
CAaJIOXUSITUHU VYPraHWIL, WHBECTHULIMS MAaKCaJJlapura yTKa3sull WyJiapu Ba
yCyJIJIAPUHU TOMUII 3apypaTu TyFUIIIN.

XO03Upru BakTra Kajaap CTpaTeruKk MHBECTOpra MyJDKaJJIaHTaH Ba MOPTQeb
WHBECTUIMsIapu 0030pH puUBOXKWra ¢Epaam OepmaraH JaBjiaT  WHBECTHUIIUS
cuécatura Ty3aTUIIAD KUPUTUII Kepak. TapMoKiapapo Ba MHUHTaKajlapapo
KanuTal aWJaHUIIMHUHT 0030p MEXaHM3MHM TaJKUK JSTUiIMarad. Ty3uaMaBui
MCTIOXOT YTKA3WMII acocH chUdaThiaard Y306eKucToHmard (OHI GO30pHHH
MIAKJJIAHTUPUII Ba PUBOXIIAHTUPUIIL MyamMMOJIapu Xo3upya (akaTTMHA YHUHT

MH(paTy3wiIMacu MWIIMHU TalIKWI JTUlI, OOWIKApHWIL, KOHYHJIAp  acocujia

' Tynamoe C.C., V6aiimymiacea P.A., Axmenos 3., Mycrakun V3Gekucron. Tomkent mcioMm —yrusepcutetd. T.: 2003 ii.AnaGuériap
py#ixatunan 8.

* Typnuen A.C. VIHBECTHIIMOH MyXHT Ba YHH TaXJIHJI KHJMuI yciy6u. Mktucon Ba xucobor, Ne 17, 1996 ii. 6-8 6. Anabuérnap pyiixariman 20-
21.

3 Ta3uGekoB J1. Y3o0koB A. NuBectunusiiap. Mkrucoxn Ba xucobot, 1993 ii. Ne 5, 8-10 6. Anabuérnap pyitxarunas 9.
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TabMUHJIAII HYKTal Ha3apuJaH KapanuO YpraHuwiMOKIa, SbHU peaj CeKTopra
MHBECTULMA KWIUIIIAH y3WiIrad xojga Kypuiamokaa. ®ong 0030pHHUHT SPKUH
MOJIMSL  3aXMpajlapuHd  UIUIA0 YUKApUII HHBECTHLMSUIApUTa  ailIaHTUPUII
MexaHu3Mu cudartugard poyiM OPTUMHU3 HMKTUCOAUMKA amabuéTuaa acocaH
MyXxOKamMara KyuMuIl Tap3uia EpUTHIANTH. XyCyCMM MWJUIMA Ba  XOPWKUU
KaMUTaJHU XaMmJa axolM o KaMFapMajJapuHM  SKaJl0 ATUII Ba TYIUlallgaru
KOpPIOpaTUB KHUMMATJIA KOFO3JIap OO30PMHUHI HMKOHHMSTIAPH YpraHWJIMaras.
WuBectunys  (HaonusITUHU — KOHJAIITUPHUIIHUHT  HUKTHUCOOUM  MEXaHU3MHHU
TaKOMMWJUTAIITUPUII Macalajlapy TYJIaKOHIN €YMMHHH KyTMOKJA.

baén osTunmaraHnmap MAarucTpIMK — JMCCEpTalUsl MUIIMHUHT  MaB3yH
TAHJIOBMHHU, MaKcaJ Ba Bazudamapuuu Oenruinad oepau.

NiaMuii MIDHUHT MakcaJ Ba Basudagapu. Maructpiuk auccepTanus

UIIMHAHT MAaKCaJyd UKTUCOJIUN YCUIITHU TabMUHJIAIIAA JIaBIATHUHT WHBECTUIIMOH
xapa€Hjaru OOIIKAPYBUWIMK POJMHU  aHUKJIAITHU Vpranui Herusuja
V36eKNCTOHHUHAT MHBECTHIMA JKad0 STHIIHM aMaira OMIMPHII MEeXaHM3MHHH
WIIad YuKUIIgaH noopaTaup.
Ymby mMakcaHu aMmalira OUIMPUII y4yH Kyluaaru BasudanapHu Oakapuiil
JIO3UM:
— HMHBecTUIUsIIADHU MONUSJIAIITUPUII aCOCTIAPH;
— MuBecTunusiapHu MOIUSIIAIITUPUITHUHT aCOCUN TaMONUILIapH;
— Ukrtucomuéran  OGapkapop  PUBOXJIAHTHPUIIHM  TabMUHJAIIAA
WHBECTHUIMS UMKOHUSTIIAPY;
— O3uK-OBKaT CAaHOATUAArM MHBECTUIMSIAPHY IIAKJUTAHTUPUIL;
— Tyrpugan — TYfpu XOpPWMXKUU HMHBECTULMSIIAPHU parOaTIaHTUPHUIIT
nynapu;
— JKamrapmanapHUHT WYKA MaHOANapuHU KEHTaUTUpPUII HYIiapu.
— Ma3skyp MyaMMoOJIapHU €4uMH OYyilmya aHUK XyJioca Ba TaBcHsap
WIIad YuKapuiaraH.

MarucTpiuk _JauccepTamus HINMHUHI _00bEKTH — PGCHY6HI/IKaMI/13I[a

HMHBCCTHIIMOH Kan® dTUINra amail KHWJINII, HOP’IHXEIJIapHH Ty3ulll Ba YJIApHHU
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Oowmkapuin Ounan Oornuk Wkruconuér Basupnukiapu Ba Oollika upopaiap
TaJIKUKOT WIIUHUHT OOBEKTUIUD.

MarucTpJjuK __ AMCCEepTALMS  MINMHMHI _ NIpeAMEeTH — V30exucTon

MHBECTUIIMA CUECATUHU 0JIMO OOpUIIAaru acocuil Mynnapu.

NaMuidi WMINHUHT HA3apui Ba VCJIYOHH acocgapu — Y30EKHCTOH

Pecnyonukacu [Ipesuaentu M.A.KapuMoBHUHT acapiapu Ba 0030p UKTUCOAUETH
IAPOUTH/IA WHBECTUIHUSIIADHU Kajd0 OSTUIIHM TAKOMWUIAIITHUPUILITA  OUJL
Ha3apHUsUIApHU XaMaa Y36ekucTon Pecy6nuKkacy KOHYHIApH, Ma3Kyp MyaMMOHH
TaJ0MK ATHUIIIA acoCUll yciyOuid 0a3a O0ynub xu3maT Kuiaau. Maskyp TaaKUKOTa
ymdy MyaMMONapHH edunmn Oyiinda Y36ekucToH PecryGiIHKacHHUHT KOHYHIApH,
MeEEBPUM XyXoKaTiaapu, V36exncron Pecnyonukacu Cratuctuka aaBiaT
KymuTacu Mabiaymotinapuaan (oiiiananunaiu.

NHuHT WIMMHA SHTWINK JIEMEHTIapy Kyiuaarmiapaad uoopar:

— bo3op uKTHCOOMETM  MAPOUTHIA  WHBECTUIUSHUHT  METOJIMK
acOCJapHUHU MIILTA0 YHKHIII,

— HuBecTunus cu€caTuHU XyCyCHWIAIITHPHUIL KapacHu;

— bo3sop UKTUCOAUETUTA YTUII JaBpuaa VHBECTULIUSHU
MOJIMSIAIITUPHII aCOCTIAPH;

— PecnyOnuka uWKTUCOAMETUTA 4YET O3J HHBECTULHUSUIADUHU  KaJo
KWIMIIHAHT KEHTAWUTUPULI UYIIapH;

— MuBecTtunus xand 3TUIIHU TAKOMUWIJIAIITUPUII UYIIIapu;

— Maskyp MyamMoziapHu e4rMMu OyiiM4a aHMK XyJioca Ba TaBcHUsIap
uIIad YuKapuiraH.

MarucTpJjuK _JAHUCCEPTALUS HIIMHUHT _aMaJuil _axaMHuSITH IIyHJIaH

MOOpaTKM, YHUHT AacoCHM HaTWxalapuaaH JAaBiaT OOLIKapyB OpraHjiapu,
WHBECTHITUSA KajJ0 STUITHMA amMalira OIIMPHIINAAa MYKA Ba YET 3JI MHBECTOPIApPUHU
Kajg0 KWIMII Ba parOaTIaHTHUPHUII MEXaHW3UMHHHU HIIA0 YHKHUIIAA KHCMaH

¢doiimanaHuuIapu MyMKHH.
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MarucTpJuK JUCCEPTANMSA MINMHUHI TY3WJIMIIN: KHUpHUII, HMKKH 606,

acocuii Ma3MyHUHUM HQOJATOBYM CaKKHM3 CaBOJI, XyJoca Ba TaBCUsSHOMAlap,
dbolnananuiarad agabuétnap pyixaruaan noopar.

Maructpinuk auccepTauusi UIIMHUHT  KUPUII KACMHJA MaB3yHUHT
noy3apOauru, Makcaau, Basudanapu, o0bEKTH, IPEAMETH, Ha3apuil Ba ycIyOui
acocyiapy, WIMHM SIHTWIIMK 3JIEMEHTJIapH, amMalauil axamusiTd, TaJ0UK STUIUIIN
0a€H >TUITaH.

Acocuil KucMHAa KyHuJaruwiaap akc OTTUPWITAH: HWHBECTUIUS Kayd
ATUIIHUHT yCIyOUW Ba METOJMK acociapH, XyCyCHWIAIITUPUII kapaéHu, 0030p
UKTUCOMUETUTA YTUIIl JaBpUJla HHBECTULMSHU MOJMSUIAIITUPHUIL acOoCTapH;
V36ekncTOHIa HWHBECTHINS SKal6 STHIIHHHT PUBOXIAHTHPHIN  HyIUIapH,
V36eKNCTOHHUAT acoCHil MaKpPOMKTHCOIHIA KYpCATKUWIApA Ba HWHBECTHUIIUA
TapkuOM, pecrnyOinKa WKTUCOAUETUTAa YET OJ HWHBECTUIUSIAPUHU Kayb
KWJINUIITHUHT KEHTaU TUPHII nymnapu, UHBECTULIUSI )Kaio ATUIIHUHT
TaKOMWJUTAIITHPUII HYIUTApH.

SkyHuil KucMHIa nUccepTalus UM Oyiinya onud OOpwiran TaaKuKoTIap
HaTWXKAaCHU1a XOCWJI KUJIMHTaH KyWniaru xyjiaoca Ba TaBcustHomanap udoiajianras:

-  MOJIMSUTAIUTUPUIIHUHT WYKA  MaHOAJapuHU  IIAKJUTAHTUPHIL  XaMmJa

PUBOXJIAHTUPUII YYYyH KOPXOHAa Ba TAIIKWIOTIAPHUHT  MOJIMSBUI

XOJATUHU OapKapopJallTUPHUII, TEXHUK — TEXHOJOTUK CATIOXUSTUHU

OLIMPHUII yYyH, yJIapHU Xap TOMOHJIamMa KYyJulaO-KyBBaTjall dYopa —

TaIOUPJIAPUHM UIIIA0 YUKHUIIT;

- XOPWXHUH KpenuTiap Ba KYMpPOK OeBOCUTa XOPWKUM WHBECTHUIUSIAPHU

Xan0 KWIHIIHA KEHTaUTUPHUII YUYH XOPUKUNA MHBECTOPJIAp XYKYKJIApUHU

Ba  DPKUHJUKIAPUHM  TabMHUHJAIIHK  TAKOMWUIAIITHPUIL  Xamja

MamJlakaTia NyJd-KpeauT cu€caTd amaira OIUPWIAETraH  UIUIapHU

camapaiu Tap3/ia SKyHJIAIIL;

- TwKopaT OaHKIApM TOMOHHJIAH XYKaJUK IOPUTYBUYM CYOBEKTIApHU

KpEUTIAIIHN PUBOXKJIAHTUPHUIN  Y4yH, YOy coxara Xu3Mar KWJIyBUH
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WHCTUTYTLUOHAN OUpIMKIApHU XamjJa uHpaTy3uiMa HHCTUTYTIApU
(haonUATUHY KEHTaU TUPUII Ba PUBOKIIAHTUPHIIL;
WHBECTHUIUSA JIOUUXATAPUHU XOPYKUM OaHKIIAp KPEIUT JIMHUSIIAPU OpKaIu
MOJMSUTAIITUPUINT MaKcaauaa ynap OujaH Ky TOMOHJIaMa XaMKOPJIUKHH
Wynara KyWui, yiapjaa V36ekucronra OynraH KU3UKHUII Ba WIIOHYUHU
SIHa/1a OLLIUPUII;
XOpUKUU OaHKIap KPEAUT JHMHUSUIAPUHU TYIUK Ba caMapaiu Y3IaliTUPHIIL,
ynap Oyiinya BYyXyAra KeJIUIId MyMKUH OynraH xaB(-xaTtapiapHUHT
OJIIMHA  OJUII Ba KaMaWTHUPHUII, KPEAUT cCaMapaJOpJIUTMHU OIIUPHUIIHU
TabMHMHJIAII y4YyH, YOy OaHKIap KpeAuT JUHHUSUIApU TOMOHUIAH
MHBECTUIIMOH JIOMUXaTapHU MOJUSIIAIITUPUIIHUHT MaBXy]l JaCTaKJIapUHU
TaKOMUWJUIAIITUPHUII;
WHBECTUIUS JIOMUXaJapuHU OrO/KeTIaH Tamkapu (GoHmIap Mabiariapu
XUCOOUTa MOMUSIAIITUPUIIIHI PUBOKIAHTHPHUII Xama TaKOMUJIIAIITUPHIIL
Makcaauaa, pecrnyonukaMmuzaa GaoausT oputaérrad OrHKETAaH TalllKapu
(GOHTAPHUHT MOJIUABUN - UKTUCOJIMM PUBOXKIIAHUIIIN YUYH IIAPT — IAPOUT
SIPATHILL
XOpMKUU Taxkpubara TasHraH XoJjja pecnyOJuKaMu3ia XaM KHYUK Xam
¥pra  OuzHec CyObeKTIapUHU  OUpHAIITUPYBUM  Mapka3z  EKd
accolualusIapHu, yJIapHH baonuaTuHU MOUSIIAII TUPUIITA

KYMaKJIanyB4u Maxcyc (OHIJIAPHUA TAIIKUI STHII JIO3UM.
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[-000. UKTHCOAUETTAa XOPUKUHA CAPMOSUIAPHHM KAJI0 ITUIIHUHT

Ha3apuil aCNeKTJIapHu.
1.1.luBecTHIIMA TYNIYHYacH, HWHBECTHLUMOH CHécAaT Ba HMHBECTHLHOH
JonmnxaJjap.

WNuBecTunusuiap Ma3MyH-MOXMSATH Oyiiya 3aMOHaBUM Kapalll HYyKTau-
Ha3zapJIApUHUHT YPraHWIWIIW IIYHU KYpCcaTauKu, UKTUCOIUN (DaHIIApHUHT TypJu
Oynumiapu Ba amanuii QaonusTuAa yjaap Typiauda TaJKUH  OTUJIAIU.
WNuBectuiusiiap Makcaaiapu, coxaidapu, cadapOap ATuIl OOBEKTIapU Xapakat
WYyHaTUIUIapyuIaH KeauO YMKUO MHBECTULIMSIIAII TYIIYHYACH Y3UTa XOC MabHOJa
unuiatTwiaan. Monusit HyKTau-HazapuaaH (akaT KanuTamiHd WYKOTHIN XaBdu
MaBXyJl OViran myJl MIAKIWAard WHBECTUIUSATIAD SHTM AaKTUBJIAPHU BYXKYHra
kentupaau. WHBecTunusuiapHuHr TacHupuU (kiaccudukarusicura) MyBo(QHUK Ba
ylap MOJUSJAIITAPUIN MaHOATapUHUHT HUIIOHWIMJIWTUTAa Kapad xaBduap
Maxxmyucu Yy3rapub Oopaau. MHBecTUuMsUIap KamUTaIHUHT Oapya IIAKIapu
(ccynma, akmUsSIOpiAWK, TaaOupKOpauK)aaH ¢apkiu Yiapok OyTyH xaBdiap
MaOXMyUHH XUC OJTaad Ba KamuTal KUWMAaTUHA HYKOTHUINKM  XaBQUHU
KaMaWTUpUIIHU Hazapnaa Tyrtaau. Kanurtangan dapkiu yiaapok, WHBECTULMIIAP
aHUK Ba HOAHWK OYynraHn xaBdyap OWIaH OHIJIM paBUlIIAA TYKHAIIaAud Ba
O0ornanaau. MHBECTULIUSIIADHUHT MUJLUIATIApapo KYy4ubd IOpPUIIM HOAHUK XaBdiap
Ba HOQHUKJIMK Japa)KaCUHHU Omupaau. Xap Oup MyailssH XonaTAa KanuTaTHUHT
XO3UPTH  KUUMATUHU  KUJAUH — MYKOTHIN — XaBOUHU  KaMaWTHpHUIlra
WHBECTUIUSJIADHUHT MaKCaJJIapyu SbHU YIAPHUHT XaB(CU3JIUTU, JTaPOMAaJIHIINTH,
KanuTaUIalllyBU Ba JUKBUAJIMTUHA TAbMUHIIAN OPKAIU SPUILIUIIA]IH.

WNuBecTunusyiap Xakuja Kapop KaOysl KWIWII MHBECTOp JoWHXalapu
XaB()JIUIUTUHYA, MaHOQIAPHUHT MYBAaKKAT KMMMaTHHU, MyKOOWJI MMKOHHUSTIIapra
Kypa, JTONUXaJIapHUHT >KO3U0aAOpIUTMHU 3bTHOOpra onaau. bynpgaih xapopra y
xaBQHUHT MakOyn pJapaxkacuga KyTWIa€TraH JIapoOMaJJIMIMKHUHT —TaXJIWId
acocuja kenaau. MHBeCTUIMSTIAPHUHT MOXUSITH OYiinua Xyjoca YhKapuica, yiap
aHUK Ba HOAHUK OYynraH xaBdiap KenakakJard JapoMajjiapu OuiaH OOFIHK.

NuBectuiysyiap Xakujgaru JoOMMXa TaHJaHap Ba OyJmakak HWHBECTHIUSA
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JapOMaUIMIINTUHA XUcoOra oyia Ounuiira KapaTWiuiu 3apyp. WHBecTuuusiiap
KUIMaTUHU HakKajap camapa KeJITHPHIL, WYHATUIUIAPUHA aHUKJIAIl acOCHU/Ia yiap
MaHOaIapHU UITOHWIMIMTHHN TaHJIa0 OJMIN MHBECTUIIMSUIAIN OWIaH OOFIMK aHHUK
Ba HOAHMK xaB(uapHu ymyamn Ousan OOFNuKAUp. NHBECTUIMSAIADHUHT Ma3MYHHU,
aHUK MaHOamapmaH MaOjiaF OJIMINTa, KaluTal KAWMATHHHM cakjam  XaBhu
Japakacu Ba OYyJakak camapara SpHIIMIIHA XUcOoOra oJiraH XO0Jiia yJapHUHT
acocuil KyWWJIMIIMHM Ouingupaau. AHa iy Oenrujiapra Kypa WHBECTUIUSIAP
Oolika KyWniMmanapjaH ¢apk KWIMIIM MyMKUH. bymap OapuacMHMHT acocuja
KalUTATHUHT XapakaTiaHum >xapa¢Hu Eraau. KanuTaaHuHT XapakaT KWIIHII
xapa€HuJa Kal0 OATWIMIIKA UWHBECTHUIUSJIAD MOXUATHHM aKC OATTHPAJIU.
WNuBecTunusiani >kopuil KUMMaTH CakJialll, KEeATYCH XXaMFapMajlapHU TabMUHIIAII
MakcaJauJa KanuTaJlallyBura kKapaTuwiaav. Xyjnoca Kwinb adTtaguran Oyicak,
MHBECTUIMSTIAD Ha3ap/a TYTWITaH Ba TyTHJIMarad, aMMoO 3XTUMOJHU Oop xaBdiap
Xamaa Ky3naHa€TraH camapaiapHu Oaxolialll acocujaa y3 Ba y3ura MaOmiarnap
KUAMATUHUHT KalWTa/UTalllyBU Ba >KaMFAPWIMIIMHUHT TabMUHJIAII MaKcaaua
MOJIMSIBUM Ba peajl akTUBJIapra OOFIaHUIIIaH gajgoat Oepaan.

baén stmiran Tabpudaa WHBECTUIUSJIAPHUHT KyWHAarda MyXuMm cudar
TaBcu(Iapu aKc Taau:

Monusnam MaHOATaApUHUHT KyJdra KHPUTWIMIIM MYMKUHJIMTHHH Ba
WIIOHYWINJIUTH KEATYCUTIArd KUWMaT JBa3ura >XOpUH HCTEHMOJIAAH BO3 KEUMIII,
WHBECTUIUAJIAp aHUK, HOAHUK XaBduiap OuaaH OOFjIaIl Ba MOJIUSBUN OKHOATIApHU
OamiopaTiami, peajdl Ba MOJMUSBHI aKkTUBIapra oJra OYIudm #Hynu OwiaH
MHBECTUIMSJIADHUHT KalUTaJl XapaKaTIaHUII jkapaéHura OOFJialll, HHBECTUIIHIAD
JUKBUJJIMTUHU XHCOOTa OjlraH XoJjja YyJaHUHT MyailssH Myanatiapra cadapbap
KWINII,  AUBepCcUUKAIMATIAIT  OPKAIM  MHBECTHUIMSUIAIN  MaKCaJJjIapHH
YUFYHJIAIITAPHUILI WHBECTUIIUSUTAPHUHT KallUTaJUIAITyBH Ba >KaMFapUJIUIIIN.

Xankapo HWHBECTHIIMS MyHOcalaTiapuja WHBECTHIIUSHUHT  XyKYKUA
mapouTiaapia ajJMallMIl acocuja Kymumya xaBdiap TabCUP OSXTUMOJIH
omragu.MamiakaT XaB(pu KylWuaaruiapHu Ha3zap/ia TyTaJIu:

CHECHUM Ba3UsIT,
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WUKTUCOJUM PUBOKIIAHUII TEHICHIIUSICH,

XyKyMaTHUHT  OrojpkeT  cu€écaTH Ba  YHHHI  JKaMFapMa  xamja
WHBECTUIMsJIapra TabCUPU HaApXJiap Ba BajloTa KypCHUHU OapKapOpJallITUPHUIITa
KapaTWiral myJl KpeauT cuécaTth, MamjakaT xaB(u, KaOyd KWIMHUIIN MYMKHH
Oynran xoiulapia WHBECTULMSUIApJIAaH JapoMajyiuk Oynuim uMkoHU. bynap
XOpW>KMU MHBECTULHSIAD PUCKIAPUHU JIOUPACHUHU KEHTauTHUpaand. XOPUKUN
WHBECTUIMSJIADHUHT KECKHUH (DapKu YJIapHUHT MamJjakariap Oyiinua Ky4uuO
ropuilid Gakar y3 MakcaJylapyuHu Ky3ialii aMall KAJIUII MapOUTIapUuHU Y3rapuily
aHya KyJai mapoutigap OuiaH KyHWINIIKH, WIIOHY KO3OHMIIHM XUCOOIaHaIu.

Xopuxuil WHBECTHUIMSJIApHU Tabpudiamga yiaapHu y3ura Xxoc Oapua
XYCYCUATIApU aKC OTUIIKA JO3UM XucoOiaHaau. ByHWHr cabalu, XOpuxKui
WHBECTUIMsIAp OnIaH OUp UKTUCOMUET CYOBEKTH KamuTaIMHU Oolikacura 00fiiad
Kyinm O0ynu0, OyHMHr ¥3ura Xxoc Kymumya XaBduap, XyKyKUM IapouTiiap
WHBECTUIMS HUKJIMMUHU Y3rapumid xocaup. Hartwkana, wmamnakatiap Ba
MUHTaKajap Oyinad kanutan Ky4uiu 103 oepaau. XOoprKuil MHBECTUIUSIIAPHUHT
KUpUO KETUIIM KanmuTaad UMIOPT KHIYBUM MaMJjakaTAa CoOJIUK, UkKapa XaKKU Ba
OollIKa Tymymiaap KynaluiuHA TaAbMUHIANUIH.

bo30p MKTUCOMUETUHHUHT TYJIHUK Kapop TONTyHWYAa HMHBECTULHUSIIAD YUYyH
COJIUK KpEeAuTIapH, COJUK UMTUE3NapH, O0XKXOHA TYIIOBIAPUHU KaMaWTHUPHILI,
MKTHUCOTHUHT KYI MEXHAT Tajlad KWiIaJuraH CEKTOpiapH, Iy OuiaaH Oup BakKTIa
OaHMJIMK ~ MyaMMOCHMHM  Xall ~ 3TyBYM  SIHTM  JloMMXajapra  XOPYKHI
WHBECTUIUSJIAPHU KOWUITAIITUPUIIIHU parOaTIaHTUPUIIAAH TYIUK (HoNamaHaIu.

WNuBecTunusiaiiga ycTyBOPJIMK KarTa KamuTal Talad KWJIMHAIUraH Ba
WIMUNA SIHTWIMKIAp SIpaTWIaJUral TApMOKJIAPHUHT SIHTU JIOMMXajdapura xaid
KWINII 3apyp. XOPHKUN UHBECTULIMSUIAP a0 STUIIHUHT amaijaru Oelrujianrad
IAPOUTIIApHUA alpuM MaMJjakaTiiap Ba MyaisiH HMHBECTOPJIAp YUYYH XalKapo
KeJIUIIYyBJap OuiaH MyBOQUKIAIITUPHUIL 3apyp. byHaa eunnaguran macanaiapra
OOFJIMK paBHIlJla KylIMM4Ya UMTUE3NAp SpaTUIl Ba parOaTIaHTUPHUIIHU Myira

KYWHII Tanad dTUIaIH.
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Xopuxuil HHBECTOpJapHU KaOyNl KWUJIYBUM MamJjakar Y3 HKCIOPTUHHU
UMIIOPTUJAH YCTYHJIUTUTA SPUIITUIIN JIO3UM. by OunaH yJgapHUHT KpeIuT Tap3uja
a0 STUIUII Ba Y3 UMKOHUSITUAAH OPTHUK Japaxaja UCTEHMOJ STUIUIIU OJUHU
OJIMIII MaKcau Ky3naHaan. OMMaBHi XyKyKUH Ba XyCyCUN XYKYKHAI MebEpIapJan
dbolimanaHumra acociaHraH WHBECTULMS (DAOTUATUHM TapTHONAIIl yCyJiapu
MUWJUTUH Ba XaldKapo XYKYK THU3UMIIApU YUFYHJIAIITHUPWIMINMA acoCHJa amalira
OILMPUII Tajaad ITUIAIHN.

Xankapo HMHBECTHIIMSI MYyHOcalaTiapu, MamJlakaT HMYKH MyHOcabaTuIaH
(dapkiiu paBuiga, allpuM MaMilakaTiap, Kopropauusiap, KOMIaHUsIIap, MOJIUS Ba
KpEeIUT Myaccacalapu XamJa MyailsiH UHBecTopiap MaH(paaTIapuHu aKc
ATTUPAIIHN.

NkTucoau€r 3pkuHnamub OopraH capu MHBECTUIMS (DAOTUATHHU JaBiaT
TOMOHHUJIAH TapTHOJIAII KYNIPOK XyCycud TaAOMpPKOPJIUK coxaidapu Ba
MKTUCOJHUHT OOIIKa apajiall CEKTOpJiapu WHBeCcTUIUs (aonusatu OunaH Oupra
xanb >Tunuiny Ba Oy 6opaja parOaTIaHTUPUILINTA KAPATUIHIIH JIO3HM.

Xopuxkui  KanmuTaaHUu Kajad KWJIyBYM MamilakaT, yiap OKHUMUHU
parOaTIaHTUPUIIKA  KyJlal [IApOWTJIAPHM TabMHUHJIAIl  MaKCaauJaa  COJHK
UMTHUE3TIAPUHU, COJIMK KpEeAWTIapuHU Ba Oolika KadonariapugaH TYIUK
(dbolananum 3apypiiuru axaMusiTIHANP.

NuBecTunusyiapud  Kywid  parOaTiJaHTUPHUIIT OMWJIH cudaruna
KaJaUTAIITUPUITAaH  aMOPTH3aLMSIHUHT  Typiaud  ycyJapujaH  (oaanaHulil
xucoOnaHaau. bup wMapoMia ACKHpUIl KUMMATUHU  QXKpaTHIl, HUUIap
Hurunaucura (papad axxkpaTuiln ycyiu, KHAMAT KOJJAUFUHU MKKU €KJIaMa TyraTulll
yCyJIH SKCIUTyaTalus OUpIUTH yCyiu.

Mynoxaza KWwiIMHraH Ba Xap TOMOHJaMa XUCOO-KUTOOJaH YTKa3WIraH
aMopTH3allMsl aXXpaTMaJapUHUHT >KaJaUTallITUPUITAH YCYJUIapU HWHBECTUIIUSATA
WYHAIITHPUITaH MalJarHu doiina COJIUFUTA TOPTHUILIAH cakJiabd
KOJIaJu.parOaTIaHTUPYBYM COJIMK MMTHUE3NApU MHCOH KalWTald TEXHOJOTHK Ba
TEXHUKaBUM OWUIIMMIIAD COXACH PUBOKIAHTUPHINTa KapaTWIraH WHBECTULIUSIIAD

KYJIAMU KEHTAaUTHPWINILINTA KAPATUIUIIN JIO3UM.
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WNuBecTunusiap aapaxkacy »xKaMusIT MIJUIUM JapoMagu XaxXMUTra Ce3uIapiau
TabCUP KypcaTaaud, MWUIMHA UKTUCOAMETAArH KYIu1ad  MYyTaHOCUOJIMKIAPHU
YHUHT YCUII CypbaTUra OOFINK OY1aau.

NuBecTunusiap mamjaakaT MUKUECHIA KaMaWTHUPWITAH TaKpop HIILIa0
YUKAPUILl OOBEKTIAPUHU KYpHI, CTAHOK, YCKyHa Ba Iy KaOW y30K MyIJIaTiu
¢doiinanaHuIa Urad acocaH, aCOCH KanUTaJJIApHU COTUO OJMIL, WIITa TYLIYpPHUII
Ownan 60FIHK capdiapHu Ounaupanu.

NuBecTumusiap —acocuii Ba ailjaHMa KalWMTaJdHA KalWTa THUKIAIl Ba
KyMmaTupuinra, Wimad YUKApUIl  KyBBaTJApUHU KEHTaWTUPHUINTra KUJIWHTAH
capbiapyuHu TyJl IMAKIWJAArd KypuHammaup. Y myn Mabnariapu, OaHk
KpeIUTIapu, akius Ba OOIIKa KUMMATIM KOFO3JIap KYpPUHUIIKIA amaira
omupunaau. MHBecTulMsiap MHBECTULIMSIIAPHU pYEOra ynkapuin Oyiinya amanuit
XapakaTiap WHBECTULMOH (DAOJTUAT WHBECTUIMSIIADHUA aMalira OIIUPYBYM IIIaXC
uHBecTOp nevmnanu. WuBecturus QaonusTd Kyluaard wmaHOanap xucoOura
amaJira OIHUPUIUIIYN MyMKUH. bynap :

-UHBECTOPHUHT  ¥3  MonusBud  pecypciaapu  (doiga, amopTuzaius
akpaTMmanapH, TYIJIaHTaH MyJl )KaMFapMallapy Ba X.K);

-Kap3 OJMHraH MoJusABUKA MaOnarnap (oOnuranus 3aémiiapu, OaHK
KpeIUTIapu);

-KaJI0 BUJIMHTaH MOJMSBHM MaOnariap (akUuusulapHA COTHUIIIAH OJUHTaH
MaOJariap )KUCMOHMM Ba IOPUJIMK IIaXCJIapHU Maii Ba OOIIKa TYJIOBIAp);

-Or0/KEeTAaH MHBECTUIUSIIAPHU MOJIUSIIAIITUPHIIL,

-4eT AJUIMKJIIAp Malnariapu;

(13

Xo3upru gaBpaa ““...MKTUCOAUETTa XOPHIK CapMOSICMHH, aBBaJIO, O€BOCHTA
WVHANTUPWITaH CapMOSJIApPHU KEHT JKaJ0 ASTUI y4yH KyJail XyKyKHil mapt-
IApOUTHHM KadoyiaT Ba MKTUCOAWMN OMWIJIAPHU SHAJAAa KEHTauTUpaauraH
qoprcmap”1 anoxuja axaMmusitra sra. MHBecTHLMSIIap Xap KaHAAd MKTUCOAUETHU

XapakaTra KeJTHPYBUM Ba YHUHT TapakKUETUHH TabMUHJIOBYM Ky4 JKaH, Oapua

! Musmmit MCTHKIION Fosich: AcocHii TymmyHua Ba Tamoiimnap. T.: “Suru acp asnomu”, 2001. 63 Ger.



16
OolllKa MMKOHMSTIAPUMHU3HM HIIra COJNUO UKTUCOAUET PHUBOXHU  YUyH
UYHANTUPWITaH UHBECTULIMSIIAP XAXKMUHU OLIUPUIITUMU3 JTO3UM.

Xo3upra Kajgap ““HBECTUIMS TYIIYHYACH MOXUSTHHU UKTHUCOAYM OJUMIIAP
TypJinua TajJKUH KUIuO Kenmamuiap. Ailpum ukrucomuuiap yHu ““TanOupkopiuk
(daonusTdra napomaj oiauml Makcaauaa cadapOap sTunaguraH Oapua Typaaru
OoMNMuK” neb TyliyHwica, apumiapu 3ca JOTHHYA “........ CY3WHUHI ailHaH
Tap)KUMHUACH “‘CONMIT’ JeTaH MabHOJAH KEIUO YMKKAH X0Jia ‘‘KamuTajl COJMII’
JieTaH MabHOHU OMpiai Kb Tabpudaaiauiap.

Xycycan, HoGenb Myko)OTHUHMHT HUKTUCOAUET Oyiindya naypeaTu OYynraH
V.®.llapnauar sHr ommabon XucoOnaHraH ‘“‘UHBECTULUS Japcliurujga —
“MHBECTUIUSTIAD KeNrycuaa (3XTUMOJM HOMYaWsH) KUUMATIM OJUII Makcaauia
XO3UPT¥ BakKTAa MyaWssH KUWMaTJIMKAAH BO3 KEUUIIIUD ! -1e6 TabpudIaiIn.
“MuBecTHiysIal’” aTaMaCHHUHI MAabHOCH KyHuJaruda mapxJjaanau: “Kelakakaa
doiina onuil yuyyH OyryH NyJJaH axpaluliInp Ba XUCOOIaHAAUKH, € pean €Ku
MOJIMSBAN aKTHBJIApPra UHBECTUIUSIIAII MyMKUH 2

IBen wukTucomuu onumu Kioc DxkimyHAHUHT (uUKpUYa, “HUHBECTULHS-OY
KeJIaKakaa KYMpOK UCTEbMOJ KWJIHIII IIAPOUTHUTa 3Ta OYIUII yUyH SPTaHTH KEYHTa
KOJJUPWIraH Hapca. YHHUHI OMp KHCMHU XO03UpJa HILIaTMACAAaH 3axupara
KOJUPWIAUTraH HUcTebMON Oyromuapu OYnuO, Oomika KucMu 3ca Oy unuiad
YUKAPUIIHU KEHTAUTUPUIITAa HYHAITUPUIITaH pecypcnapmzlp”.3

By uKTHCOTYM ONMM HMHBECTULMSUIAPHUHT MOXMUSITUHU COJJNAPOK TaJKUH
Kwiran Oynu0, y “kanurtan Kydunmanap’ra Oepwiran Tabpudra Kypa Moc
TyIIaIH.

Camapa kenTupaguraH MYJIKMM Ba HHTENEKTyan OoMiukiap, SbHU
WHBECTUIMSIAP KyHUIary makimapaa Oy MyMKUH:

- myJ1 MaOnarnapu, OaHKJIap/iard MakcaJJid )KaMrapmaiap, nainap, akuusiap

Ba OOIIIKa KHUMMAaTIX KOFO3Jap;

! Y.ap, I'. Anexcannp, . beitnn. Unsecruuwst, Hep. C. Aar.-M.: “Undpa”. 2000. 9796.
* Vma xoiina 16 Ger.
? Knac Dxnynn. dddexrupaas sxonomuka: Illsenckas Mozens. M. “Oxonomuka” 1991, 96¢p.
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- Xapakatjaaru kM xapakataa OyniMmaran myikiap (OUHO, uHIIoOATNIAp, ac000-
yCKyHamap);

- MyaunIUPIUK XYKyKH, UXTUpojapaaH doiganaHuml XyKykjaapuaaH (HOY-
Xay) TallKWiI TONraH MYJIKIOPJIUK XYKYKiapu, OOIIKa HHTEIEKTyal
OoiMKIIap;

- ep Ba Oomka Tabumili pecypciapian ¢GoHganaHuIl XyKyKJIapu Xamja
MYJIKYUIUK XyKYKJIapy;

- owka Goimkap’

WNuBectunust tymyHuacura tabpud Oepunaérranaa, Oy aTamMaHuHr Oapua
KUXATIAPUHU  yMyMJATUPUO  Kyiuparnya Tabpud  Oepulll  MyMKHH.
“nuBectunusa’ —0y ¢doiga (mapomaa onuiln) €KUM MKTUMOUN camapara 3pUILHII
MakcaJaua, 1aBiaT, XyKyKuid Ba >KUCMOHUH I1axciiap (MHBECTOpJiap ) TOMOHUAAH
YeKJIaHTaH  UMKOHHUSITIApJaH camapaiu doiinananuo, YeKJIaHMara
AXTUEKIAPUHN KOHAMPHUIL YyUYYH MKTUCOMUETHUHT TYpJd cOXallapura MabiyM
Myzajaarra capduanrad Oapua TypJaru Ooiukiap.

[yuait Kuano, “UHBECTUIMSA” TYITYHYACUHUHT MOXUSTU EpUTUIITAHIA YHU
xamrapuil (Ooinukiap, pecypceiiap) Kyuuun (Coiaul, >KounamTupuiil, capdoani),
KanuTa/ulalmyB (KamuTaldu3alusi, MaxCyJoT SpaTWUIUII) Ba UKTHUCOIUM EKU
WKTAMOUN caMapa OJIMIJICK JAWHAMUK Xapakaraa OYJIUIIJIUTUHU TabKUIJIAIl
703UM. YJapHUHT OyHJal AMHAMUK XapakaTd HMHBECTULHS (PAOJIUITH OpKAIU
amaJsra OlIHUpHUIAIN.

Xap Oup MamilakaTJard WHBECTUIMS MYXUTH OMpUHYM HaABOATIa YHUHT
cuécuil Oapkapopauruaaaup. XyAAu aHa Iy OMHUJ 4YeT 3J1 WHBECTOPJIAPUHUHT
Oolllka MaMJjakaTiapra Yy30K MyJJaTid IIapTHOMAJap acocuja pecypciap
KUPUTHILI UMKOHUHHU O€pajiu.

NuBecTuiivss MyxuTura TabCUp 3TYBUM OMWLIAPJAH siHA OMpU XYKYKUUI
MEBbEPUN XYNOKATIAPHUHT MaBXKYUIUTHAaAup. by 5ca MHBECTOPHUHT MHBECTHUIUS

(haonusATHHU amalra OIMpUIl YuyH Kadoat Bazudacuuu Oaxkapau.

! Fosunbekos J.F. Kopame T.M. “uHBecTHITNS (PaONMHAATHHY TAIIKII STHIN Ba TaBJIAT TOMOHHIAH TapuOTa
conumr”’-T.: Marbaatun. 1993. 6 0.
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WNuBecTunius cUECATUHUHT acoCUi Tamoimuiapu OYnub Kylumaruiap
XUCOOJIAHAH :

-UIUI1a0 YUKAPUIIHUHT TEXHUK )XUXATAaH KypOJUIAHTUPHUII Ba MOJICpHU3AIMSIIALLL,

-STHTY U YPUHIIApU SIPATUIILIUP Ba Iy acOCAa UKTUCOJIUN YCUIll OapKapOpIUTUHU
TabMUHJIAIIL,

-Ba3UPJUKIApP, KOHIUEPHJIAp, KOpHopalusaap Ba HUKTUCOAMETHUHI  OOIIKa
OynuMIIapy HUINTUPOKUIIA Ba aJpec AacTypiapuaa KAaTbUMl pHOs KWIraH XoJja
MOJUSUTAIITUPUIIHUHT ~ Oapya MaHOalapu XUCOOWJAH  MapKaslaliraH Ba
MapKasjaniMaral KanuTtaia KynuiMaaapy Xa)KMUHUA aHUKJIAILL,

-UKTUCOJUN caMapaJopJIMKHUA TabMHWHJIAII MaKCaAUJa KCIOPTra WyHaITHUPUITaH
Ba UMIIOPTHUHT YpHUHU OOCYBYM JOMUXalap HYKTauW Ha3apujaH YCTYBOD
WHBECTUIIMSIIAp TaKIu(iapu pyHXaTUHU UILIA0 YUKHII Ba YYKYp IKCIEPTU3a]aH
VYTKA3UIIHU TaAbMUHJIAIIL,

-UKTUCOAUETHUHT TYPJU COXAJAPUHHU PUBOKIAHTUPHUIIAA WHBECTULHSIAPHUHT
aMaJira OLIAPHUII TEHAEPJIAP ACOCUIA YTKA3WIHIIN JIO3UM.

NuBecTnug CUECATUHHUHT YCTYBOPJIMTH, OSHI aBBAJO WHBECTHUILMSIIAD
UKTUCOIUETHU TapKUOUI KuUXaTIapuiad KalTa KypuIll Ba TEXHUK IOKCAITHPHUIIITA,
IIYHUHTIEK, KOPXOHAJApHUHT acocuid (OHUIApUHU MOJEpHU3AIUS KWW
(sHrMIall, 3aMOHABHILIAIITUPHUII) Ba KalWTa KypOJUIAHTHUPHINTAa WYHAITUPUIUIIN
3apyp.

HUKTrconuéTHn PUBOXIAHTUPUIIAA WHBECTULIMS JIOWUXAJAPUHUHT amaira
OILIUPUIITHU aXaMUSITH OEHUXOs KaTTa OYynub, Kyiuaaruiap OuiaH U30xj1aHaau.

bymapra :

-XOpWKUN HWHBECTUIMsJAp UWNUIA0 YMKapUIIra 3aMOHABHIl TEXHHKa Ba
TEXHOJIOTUSJIADHU JKOPUU ITHO HKCHOpTra MyIDKajulaHTaH MaxXCyJIOTJIApHUHT
Uu1ad YUKAPUIIHU PUBOXKIIAHTUPAIH.

-UMIOPTHUHT YpHUHU OOCYBUYM TOBapiiap MIUIA0 YMKAPUILIHU Hynra KyWuin Ba
OYHHMHT YYyH XOPW>KUM MHBECTUIUSJIAPHU UKTUCOAUETHUHT YCTYBOP coXallapura
WYHANTUPUII Ba MUPOBAP] HATUKAIa AXOJIMHUHT MEebEPJATU TYPMYII JapaKacuHU

TabMHUHJIAIl UMKOHUATHHU ApaTau.
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-KAYUK Ba YypTa OW3HECHU PHUBOXKJIAHTUPHUII Ba KHUIUIOK XYXKaJuUTU HIILIA0
YUKAPUIIHU SKaJaJUIAIITUPUIN OpKainu (ycynu) ycu® OOpyBUM axXOJMHU HIII
XKoilapu OuIaH TabMUHIIANIH.
- KOPXOHAaHMHI JCKUPraH WIUIA0 YUKApUIl KyBBAaTJIAPUHU, MOJJIUN-TEXHUK
0a3zacuHU SHrUJIalu Ba TEXHUK KailTa KypoJuiaiiau.
-TabUMl  pecypciapHM KaWTa UIUIOBYM KOPXOHAJIApHU Oapmo  ATUIlra
KyMakJamaay Ba X.K.

“MuBecTuins JIoMMxacu’ TYILIYHYaCHHUHI y3W WMKTHUCOIMM Ha3apusana Ba
aManuéTy KEHT KYJUTaHWIAIM Ba Y UKKHU XWJI MabHOJIA TaJTKUH 3THUIIA]IH.

1. MyaiissH Makcaajiapra HSpUIIMIIHKA (KY3JaHTaH HaTUXKaJapHU XOCHUI
KWINIIHKA ) TABMUHJIOBYM KaHJaWaup GaoiusTiap MUFUHANCUHU amMaira OIINPHUIILL
Hazap/ia TyTyBYH ull, (aoausT Taadoup cudartuia TyuryHWIaan.

bynnait xomnmapma “XVyxkamuk tanoupu’, “Um (uuutap WuruHauCH)”,
“noitmxa” TepMHUHIApU yIIOY TyIIyHYaJlapra Ma3MyHaH SIKUH KeJau.

2. Kanpaitnup (aonsaTHu amanra OWUpHUIN Y4YyH 3apyp OViran XyKyKui
OOILIIKapyB Ba MOJUSABUN XMCOO XyXxoKaTiapu TH3UMH €ku OyHnai (daonustiap
TU3UMUHM 0a€H 3TYBUM XYXOKATIap TYIIaMu cudaTuia Kapaiaiu.

NuBecTMiMOH JIOWKMXa TYWIYHYAaCH YHUHI MWYHANTUPWITaH MAaKCaJIWuHU
amManra OIIMPUIL YYYH TEXHOJOTHK >KapaHJapHU, TEXHUK Ba TAIIKUIUN
XYXOKaTIAITAPUII Kapa€HUHU, OOBEKTIApUHU OapIio ATUII Ba MINra TYIIMPHUIIL
*Kapa€HUHU, MOJJIUN, MOJUSBUI MEXHAT PECYpPCIApUHUHT XapakaTilapuHU
IIYHUHT/IEK, TETUIUIM  OOIIKapyB  Kapopjiapy Ba  TaaOupiapu  y3ujla
My>KaccaMJIAIITUPYBYU TU3UM cUdaTHAa Kapaaullld MyMKUH.

TynuK MIak/laHraH, SIKyHWra €TraH WHBECTUIUS JIOMMXACUHU TY3HWII Ba
amaJnira OIIHUPUII YMYyMUH X0J1a Kylniaru 00OCKHYJIapHU Y3 nuura Kampad onaau:

-MHBECTHIIUS FOSICUHU MIAKJIJIaH TUPUIL;

-MHBECTUIIMOH UMKOHUSITIIAPHUA TAKIUM STHIIL;

-MHBECTHUIIUS JTOMMXACUHU TEXHUK-UKTUCOIUN acociall;

-IIIApTHOMA XY>OKATJIapUHU Tallépialir;

-JoMuxa (MII4m) XyxoKaTiapyuHu Taiépaaii;
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-KyPWIHIII-MOHTAX UIILJIAPH ;

-OOBEKTHU HIITa TYMUPUII Ba WHBECTULUS JOWHMXacu (UKTUCOAUMN
KYpcaTKU4JIapy ) MOHUTOPUHTUHU 01O OOpHIIL.

WNuBecTunns JoMMXacu Y3 Makcaad HyHAIMIOM aMmal KWIUII COXacu
MyAJaTH dYerapacura j3ra OynaraH anoxuaa (aonuar Typu XxucoOmaHaau. Y
TALIKWINNA, XYKyKHU, WKTUMOMH, SKOJIOTMK, WKTUCOIWW, XKUXATUIAH TYIHK Ba
MyKamMmand XHCcOO-KuTOONap EplaMuaa acoclaHraH OpUAMK XYXXKaT Oynud
XHCOOJIaHAIH.

NuBecTuIMs JOMUXAaCUHUHT OOINKAa XYyXoKaT Ba “‘Jolnxa’JlapJlaH acocHi
(bapku MyHIAKU y XaKUKUH XyxokaT cudaTtuaa Gapop Tonuimm yuyyH YHUHT Oapya
TOMOHJIAPU MaxcCyc ycyiuiap €plaMuja KEHI Ba aHUK XUCOO-KUTOOJap Owulian
0axosiaHau.

[lyHuHrOEeK, YHUHT  aMalira OIIMPWIHIIKA  MYailssH  MUKAOpAaru
Mabinariapau cadapOap STHUINTa MHBECTUIIUS JOMUXACH, WHBECTHUIIUS FOSICUHUHT
MIAKJJIAHUIIWAH BYXYyAra Kellap 3KaH, YHUHT MypakkalO »xapa€Hiap acocuja
ApaTUIUIIUAA TYypJd TaJKUKOTIAp Ba TaxJIWJ STUII UIUIAPUHU OJIUO OOpyBUHU
MYTaxacCCUCIAPHUHT aCOCUU YpUH HSrajylalUlapuHU ajJoXujia bTHOOpra OJIMOK
3apypAaup.

NuBecTuima JOWMXACHHUHI Y3WTa XOC XYCYCHSTH YHUHI amaira
OIIMPUIIUIIY MOJIMSUTAIITUPUIIIHUAT TypJid IIaKJUIapura MoOC TYIIUIIA OuiaH
n30XJIaHaAu. byHpall WHBECTHMLHS JIOWMXAaCHMHU amalira OIIMPHIIAA TYypJIH
MaHOanapjaH MaOJaFigapHu Kaiad HTUII MYKUHJIUTH YHUHT KyJAWJTWTUHUHT,
dbolganIMruim, caMmapaJopiuruHy Ba a3aJJIMTUHU OIIUPAIH.

YMyMaH oJiraHjia, UHBECTHUIUS JIOWMXACUHU WHBECTULIUOH TaJOUPKOPIUK
Ba TalmaOOyCHUHT MEBacu HaTWKacu cudaTuaa apaTuiraH MHBECTULIMOH XYXKaT
O0ynuO, mHBeCTHUIUsANIAp OWIAaH TabMHUHJIAHTAH Xap KaHAall TagOupiap MaXMyu
xucoOnaHaau. SIbHM y YEKJIaHTaH MyZAJaT Ba MWXXTUMOMM camapara SpHUILHUIIL
Makcaauaa Oup Oupu OuiaH OOFIUK, Oup Oupu OWIIaH aJoOKaJAOPJIUTHIATH

Mypakka0 jgoupajaru Taaoupiiap WHFUHIUCUIND.
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1.2 MuBecTHLIMSA MKJIMMHU Ba YHIAa TAbCUP KWJIYBYM OMUJLJIAP

MyaiisiH MamJIaKaTHUHI WHBECTHULHMOH >KO3MOaJOpIUTH KYIJIad KOMIUIEKC
Kypcatkauiap €paamuia aHnukiaaHaau. Oparna yjmapHH MKKH YITYOBIA MaTpUa,
AbHU ‘“‘XaTap (TaBaKKaIYWIMK) — HMKOHUAT (IapOMaJJIMiIuK)” KYpUHHUILIN]IA
TacBHUpJaiiinyiap Ba UHBECTUIIMOH UKJIUM €0 araiinnnap. UHBeCTHIMOH MKJIMM —
MyalssH MaMJjlakaT €KW MHHTAaKaHWHI TypJid TAapMOKJIapura y30K €KH ypra
MYJJAaTJIA KaluTAI KyHWIMaJapHU >KOWIAIITUPHUII YYyH LIapT-IIApOUTIApIHP.
NHBECTULIMOH MKJIUM — KEHI KaMpOBIM TyllyH4a Oynu0O, y cuécuil Xoiar,
UKTHCOAWI pHUBOXJIAHUII JapaxacH, XyKyK, Madkypa, MaJaHuaT Ba Oomika

KUXATIIAPHU Y3 UUUTA OJau.

MHBECTUIMOH NKJIMMHUA
TAIIKNJI STYBUUJIAP
-« ‘ -
Kenu6 uukunm Mmymkun IO3ara ynkumm MyMKuH Oyiran
Gyaran xasiap UMKOHUSATIIAD (AHBECTHIHS CATIOXHSTH) Xykykuii 6aza
(MHBECTHIIMOH XaTap)

l l l

Cuécuit 6aprapopIvK Pecypc-xomamé 6a3acu Bapxapopnux

WxTMONi KECKMHIINK OHeprus caJoxusaTH Mynk XyKyKiIapuHU

OKOJIOTHK XaTap TexHonmorus XUMOS KU

Wxrnconuit xonat Wucon pecypcnapn ConuK KOHYHYWINTH

JKuHosaTunmk Nnuia® ynkapui canoxusiTu WuBectunus 0yitnua

Japakacu PakoOaT maponTuaara yCTyHINK Maxcyc KOHYHJIap
TapMOK MXTHCOCTANTYBH

CaHoaTnamnrys napaxacu
Hcresmon 6030pu
Wndparyzunma

Nnuiab yukapu, mKTHMOUN

Bozop-uHcTuTyIMOHAT

Axo6opor

I'eocuécnit omun

1
1.1.1-un3ma. MamiiakaT HHBECTUIIMOH UKJIUMHU OMHJUIAPUHUHT TaCHU(DHU .

! Bponckmit M.H., Kocrenko C.W. MHBecTHIMU KaK HCTOYHUK KOHKYPEHTOCIIOCOOHOCTH // YUeHBIE 3aIlluCKH
HNucturyra mpaBa C.-IlerepOyprckoro rocyIapCTBEHHOTO YHHBEPCHUTETa SKOHOMHKHM W QuHaHCcOB / Ilom pen.
A.A Jluspesckoro. 2001. Bemm. 6. C. 95
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NHBecTUIIOH HMKIUM  KaHYalMK €MOH  Oylica, HWHBECTOp  Y3UHUHT
TaJOUPKOPJIMK XaTapyUHU IIYHYAJIUK IOKOpU Oaxojalju, WHBECTHUIUS KYWUHUII
AXTUMOJIM XaM IIyHYAIUK MacT Oyiaau.

1.1.1-un3mMana Mamiakatjiap Ba MHUHTaKajdap HWHBECTULMOH HKIUMHUHUHT
acocuil yHcypinapujnaHn ubopar TacHu¢ kentupuwiarad. Kypunuod typubaukw,
WHBECTUIIMOH WKIUM OOBEKTHUB HMMKOHHUSTIAPHU (MHBECTHUIUS CAJOXUATH),
MHBECTOp (AoNMITH YYYH IIapT-IIAPOUTIApHU (MHBECTHIIMOH XaTap) Ba
FOKOPHJIard UKKH OMHJIHM YMYMJIAIITUPYBYU XYKYKUW 0a3aHu ¥3 UUMra OJIaJiu.

NuBecTuima cué€caty Xap KaHIall JaBIATHUHT WKTHUMOWW-UKTUCOIUN
PUBOXJIAHUIIKAA SHI MyXUM HyHanummapujgaH Oupu xucoOnaHaau. UyHku 1mry
cuécaT OpKaJiM MaMJlakaT MIUIa0d YUKApUILl KyBBAaTHMHHU IOKOPH Japaxaaa YCHUIIH,
unuiad 4YMKapwiraH MaxcysoTiap XaXMHU Ba CU(GATUHHHT OPTHINHM, MOJIUN Ba
MabHAaBUN OXTUEK KOHIUPWIUIIM, OyTyH nAaBiaaT UHQpaTy3WIMaCUHUHT
PUBOXJIAHUIITUHU TaAbMUHIIAII MYMKHH.

Kynruna peiltunr Oaxonanuiap (Mmacanal, “OKcnept’ KypHald) Ba OOIIKa
TaIKUKOTYMIAD = WHBECTHIMOH HKIMMHHHT WKKM KYIIATyBYNCHHH, SBHH
WHBECTHUIUA CATIOXUSATH Ba MHBECTUIIMOH XaTapHU aKpaTud Kypcataauiap.

MamiiakaT WHBECTHIMS CaJOXMSATHHHU aHUKJIANIAa IIYHH XUCOOTa OJUII
3apypKH, Yy HWHBECTHUIUSJIAII OOBEKTIAPU Ba COXAJApUHUHT MAaBXYJUIUTH Ba
XWIMa-XWIJIUTH Ba YJIApHUHT “UKTUCOAUN COFJIOM™ JKaHWra OOFIMK OYirax
OOBEKTUB IIAPT-IIAPOUTIAD WUFMHAUCUIAH IHaKJUIaHaau. Mamiakamuune
uHgeCMUyuUsl Caroxusmu — aCOCUU MAKPOUKTHUCOAMM KypcaTKuuiaap, MamiiakaT
XYJIYAUHUHT U110 YMKapHIll OMILUIapU (TaOUUil pecypciiap, UIYd Ky4H, aCOCUN
dbonmnmap, wuHbpaTy3uwIMa Ba X.K.) OWIaH TabMHUHJIAHTAHJIUTH, AaXOJIUHUHT
HCTEHMOJT DXTHEKHU Ba OOIIKA KUXATIAPHU XUCOOTa OJTyBUHM TaBCUDUIMD.

l.1.1-xanBanma XOpWIXKMUA HWHBECTHULMSJIAp YUYyH Kypailjga pakooat

YCTYHJIUTUTA SPUIIHIILIA TAbCUP FTYBUU OMUILIAP KYPUO YMKUIITaH.

! Kokymkuna M.B. MHocTpaHHbIE MHBECTULIMM U COBMECTHBIE MPEANpPUsATUS B 3koHOMHUKE Poccuu: TenaeHuuu u
mpodnemsl. CII6.: 3a-Bo C.-IlerepOyprckoro ya-Ta, 1999. C. 26.
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1.1.1-xaxBaj. Xopu:kuil HHBECTULHUSAIAPHH KAJI0 ITHILIIA paKo0aT
1
YCTYHJIMTUIa SPUIINIITA TABCHP ITYBYH OMIJLIIAP

Omunap Ommtap TaBcudu

JlaBnat Ty3yMUHUHI OapKapOpJjuId; TaKOMMLIAIIraH XyKyKudl Oa3a Ba
MHBECTOpJIAD XYKYKJIapu camapaiun Myxo(ha3acHHUHT TabMHHIAHHUIIN;
MKTUCOMUETTA y30K MYJJATIN CapMOsUIap Kaj0 3THUII y4yH IIapT-IIapOUT
ApaTUIIra WYHAITUPWITaH MKTHUCOAUN CHUEcAT IOpUTHUINra KOoaup OYyiraH
MabMypUN-O00IIKAPYB THU3UMH; MOJUSA-UHBECTULMS OO30pMHM HU34YWII Ba
camapanyd MyBO(QUKJIAIITUPUIIHU aMajra OIMpa OJIAJUraH, HHBECTOpIap

Cuécuii ommap

y4yH axO0pOoT OUMKJIMIMHU Xamjaa yTKazwia€TraH cuécar OLIKOPaIUTMHU
TabMMHJIAWA OJIQJIUTaH JABJIAT OPTaHJIAPUHUHT MaBKYyJIMIH.

WKTUCOMMETHUHT yMyMHUH XOJIaTH, YHUHI YCUII CypbaTiapu Ba SKHUH
Huwtapaary  y3rapuiiap Oyiinya MNporHosiap; MUUIMA  UKTUCOAMET
OommgaH KeuyupaéTraH MKTUCOAUN LUK (azacw; WHOIAIUS JapakacH,
MIICU3JIMK, aXO0Ju OH OomMra HucOataH yprada JapoMajyiap, MWUIAN
BaJIIOTAHUHI OapKapopJIMr¥, JAaBjiaT OOPKETH Ba TYJIOB OaJaHCUHUHT
X0JaTH, MOJIAJIAIITUPUII CTaBKACH, TYpJIM JapoMajylapJaH COJIUK OJIMII
Japa)kacu, UKTUCOAMET TAPMOKIAPUHUHT TapKkuOuil Hucobatu. ®ona 6030pu
PUBOXKJIAHUII JUHAMHUKACH Ba Japa)kacu XaM Mas3Kyp OMMWLIAp Typyxura
KHpaJu: KUMMATIM KOFO3Jap 0030pH KamuTaIU3alUsACH Ba YHUHI alOXHUa
cermeHTnapuauar  SIMMra HucOaTH, TYFpUAAH-TYFpU Ba HOPTQEnb
XOPM>KMM MHBECTHLIMSUIAPHUHT JKaMU HMHBECTHULMSJIApIArd CaJMOFU Ba Oy

MaxkpoukTucoaui OMusLIap

MKKH TypJAard WHBECTHIHMSJIAPHUHT ¥y3apo HUCOATH, MOJNHS CETOPUHUHT
PHBOXIIAHUII CypbhaTiapyd Ba Japaxacu (KymiaJaH, THXOpaT OaHKIIApH,
OpOKepJIMK KOMIIaHUsAJIapHU, MHBECTULMOH OaHKiIap Ba Oupxaiap) (O6apua
KYypcaTKAwiap TUHAMHUKa1a Oepuiiazm).

= MonusaBuii  X0JIaTHU  TaBCU(DIOBYM  KypcaTKUWIap; MEHEKMEHTHUHT
§ o, | PHBOXJQHWII Japaxacd; HOUA0 YHKAapHIl Ba MapKETHUHI CHECATH;
E E KMMMAaTJIM KOFO3JIapy MWUIMA 0o30pra Myomajara YHKapwiraH HUpHUK
5 g KOPXOHAJIAPHUHT PHUBOKJIAHUII MCTUKOOJIapU; KOPXOHAJIApP aKTHBJIApU Ba
%‘ © | KaNWTaIMHUHET JApOMAIMINTH, AKOUAIAp OaXOCHHHHI OMTTA aKIUS
S JapoMaaura HucOaTH Ba X.K.

= Kummatin korosnap 6030pu HHPpaTy3WIMACH PUBOXKIIAHUII HYHATUILIAPH
E S | Ba Japaxac Xakuia MablyMOTJap, AbHA YHHHI YHCyplaph (KuMMaTIH
Q8 KOro3nap OO030pMHUHT TMPOQPECCHOHAT HINTHPOKYMIAPH) Ba KHUMMATIIN
g E KOFO371ap OlepalysulapuHy  YTKa3uml >kapaéHuga ymoy Oo3opma Kalyn
E © | KWIMHTaH ylap ypTacuaard MyHocabariap THU3MMU MWIUIMH KAMMATIU

KOro3Js1ap 0030pH K03u0aI0pJIUrura TabCUup KUJaau.

! Bponckmit M.H., Kocrenko C.W. MHBecTHIMU KaK HCTOYHUK KOHKYPEHTOCIIOCOOHOCTH // YUeHBIE 3aIlluCKH
HNucturyra mpaBa C.-IlerepOyprckoro rocyIapCTBEHHOTO YHHBEPCHUTETa SKOHOMHKHM W QuHaHCcOB / Ilom pen.
A.A Jluspesckoro. 2001. Beim. 6. C. 87-88.
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Ma’bJ'IYMKI/I, XalIKapo aMaJ'II/IéTI[a MaMJlaKkaT HMHBCCTHUIIMOH

UKJIUMHAHUHT

YMYMHI KYypcaTKU4YJaph, MyalsH BakT JABOMMJArd YHHUHT XOJaTHAAH KenuO

YUKKaH X0Ja, Oamiap opkanu 0axonanaau (1.1.2-xagsain).

1.1.2-xaaBain.

XopuKMH HHBECTHIHATAPHU Ka0yJl KHJIAAUTaH MaMJIAaKAT HHBECTHLIHOH
UKJIMMHUHUHT YMYMHH Taxjuau (ymymiamma Fap0 ycayoaapu acocnaa)’

% xucoouma

baxonanaérran omuiiap Omunap
baxocH,
Oamna
1. Cuécuii 6apkapopJuKHu 6axoJiamn 2-18
Y30K UCTUKOOJI yuyH KyJa 0apkapop 18
Y30K UCTHUKOOJI y4yH OapKapop 12
KyWwIH cuécuil uxtunoduap 8
JABOMUI TapTUOCU3IUKIAP 4
XYKyMar ajMallyBy 3XTUMOJIMHUHI FOKOPUIUTH 2
2. UKkTucoauii 6apkapopJukHu 0axoJiamn 0-16
OGapkapop Ba Kaaal YCHUII 16
6apKapop Ba MYbTaIHI YCHII 14
MKTUCOJUI YCUIITHUHT MACT CypbaTIapy Ba HHOIISAIIHS 10
MKTUCOJUI CTarHauys Ba MHQISIIUSHAHT IOKOPH TapayKacH 6
UKTUCOIUHN XaJOKaT 0
3. Baarora 6apkapopauruam 6axoJiam 2-14
SPKUH KOHBEPTHUpJIaHaAUraH 0apKapop BajtoTa 14
SPKUH KOHBEPTHUpPJIAHAIUIaH Ba HUCOAaTaH OapKapop BajltoTa 12
3anuamaéTrad BajgoTa 8
BaJIIOTA KAJIPCU3IAHUILINHUHT MyKappapiuru 6
rUnepruHQIIsALMs Ba KEHMHYAIUK J€BaIbBallUs 2
4. KanuraJj Ba (oiiflaHu )KYHATHII IAPTJIAPH 2-12
OJIIMH/IaH pyXxcaT Tajnad 3TUIMANAUraH SPKUH KYHATHUII 12
OJIIMH/IaH pyXcaT Tajad 3TUIAAUraH SPKUH KYHATUII 10
KYHATHUIIHU YEKJIAll Ba YHU TYXTAaTUO KOJIMII 8
KATTHK BaJIl0Ta Ha30paTH 6
KYHATULIUIAPHUHT KATTUK TYCHO KYHUIUIIN 2
5. Texnonorusiiap myxogasacu 2-10
NaTeHTIap Ba TOBAp OENTMIAPHUHHUHT Ky4IH XUMOSICH 10
KYWIA XUMOSI, IEKUH NaTEHT KOHYHYMIMTUHUHT 3UATUSA TIIMIUT U 8
MyailsiH Mamilakaria naTeHT €Ku ToBap Oenrucu pyuxaTaaH YTraH 6
XOJAaruHa YHU XUMOS KUJIHILI
3aud XUMost 4
XUMOSITHUHT UYKJIUTH 2
6. Xopukuii HHBeCTHLHMAJIAPra MyHoca0dar 0-10
0030p MKTUCOMUETH PUBOKIIAHWIINTA WYHANTHPWITAH IIAPOUTAA JKyJa

' MHOCTpaHHbIE WHBECTHIMH: MHPOBOil OmBIT. MH(popMaimoHHO-yueGHOe mocobue. 4.2
B.I'. lsxuna. M.: POCBH, 1997. C. 125-126

/Mloxm obm. pen.
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MKOOUit 10
MxKOOUI MyHOcabaT XaMJa UMTHE3Iap 8
XOPM>KMIM MHBECTULIMSUIAPHU aXaMUATCH3 Aapaxazia parOaTIaHTHPHILL 6
XOPIKUH MHBECTULMSUTAPHUHAT (pakaT allpuM Typiapura pyxcar 6epui 4
XOPM>KHMI MHBECTHUILIMsUIapra HUcOaTaH canouil MyHocabat 0
7. Xopukuil MHHBECTHLIMAJIAP YYYH HMTHEZIAp Ba YEKJI0BJIAP 4-12
KyJa WKOOUH Ba 3pKUH MyHOcabat 12
TAHJIOB aCOCHAA KOOI MyHOCcabat 10
TAHJIOB aCOCHA YEKJIOB MyHOCa0aTh 6
XOPIKUH MYJIKKA, KamuTan Ba (oWJaHH KYHATUIITa HUCOATaH KHUIUN
YEKJIOBJIAP 4
8. MskTuMouii-MajaHuii OMUJIVIAPHHUHT Y3ap0 aJIOKAIO0PJIUTH 0-8
OYMK MKTUMOUK-MAJAHUN MYXHUT 8
MYBTAIHI OYUK MKTUMOUM-MAJaHU MYyXHUT 6
TAHJIOB ACOCHJIa OYUK MKTUMOUM-MAJaHUA MYXHUT 4
KOMIUIEKC MXTUMOMN-MaJaHUN alOKaJOPJIUKHU HYyira KYyWHIIHU Tajad

ATaJuraH ‘“aroueHTPUK’ MaJaHUST 2
Oapya XOpWKIHMKIapra HucOaTaH OYUK cajnouii MmyHocabar 0
Xap Oup MaMJIaKaT kaMM 0a/JIAPDMHMHT MYMKHH OVJITaH IKYHH 2-100

Ma3zkyp *kajBainja KeATUPWITaH KypcaTKUwiapjaH (oilgalaHrad Xojja SHT

IOKOpH 6aJ'IJ'IapHI/I TS)fHJ'IaFaH MaMJIaKaT J3HI Kynaﬁ HWHBCCTHIIMA HWKJIMMHIA 3Ta

6Y1H6 XHCObTaHAIMN .

Mamnakar WHBCCTHUIIUMOH HKINMHWHH 6ax0nam MacaJlaJIapuHHU S”TI/II_H JaBpH

MamJlakaTiaapyu MucoIuAa KYpuO YMKHUII Makcaara myBopukaup. Xycycal,

PoccusiHuHr Oy coxana Tyrmiaran TaxpuOacu Y30€KHCTOH yYyH KaTTa axamHsT

KacO >Taju.

Poccust ”HBECTUIIMOH UKJIMMU OUp KaTOp aHbaHaBUM K03U0a0p TOMOHIAPHU

oyinda dapk KI/IJ'II/I62, yHTa Kyvugaruiap Kupaiu:

- 0oi1 Tabumii pecypcrnap;

- KaTrTa KyBBaTra 3ra, aiHW MalTAa TEXHUK JKUXATAAH 3CKUPraH Ba KyNUHYA

TY1a KyBBaTAa UIIaMailAuTraH uiuiad YyuKapuil coxaiapu;
- FOKOPHY WJIMHUUA-TEXHUKABUM CaJIOXUSIT;

- dAP30H Ba aHYarnHa MajJaKaJu WY KYYHHHUHI MaBXYIJIUTI'HU.

! MHOCTpaHHbIE MHBECTHIMH: MHPOBOi ombIT. MH(popMaumonHo-yueGHoe mocobue. U.2 /Tlox obm. pen.

B.T".dpsaxuna. M.: POCBH, 1997. C. 125

2 “ o
HuBectuimonneiii kiuMmat Poccnn. 9KCH€pTHI>II/I HUHCTUTYT U MCKAYHapOAHasd KOHCAJITHHIOBAsA (I)I/IpMa ((ngCT

sH AnHry», 1999. c. 32
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Poccust ukTucoauETHAA XOPUKUNA MHBECTULIUSIIAD (DAOTUSATUHUHT OUP KaTop
WKOOUK Taxkpubacura KapamacaaH, Ma3Kyp WKOOWW OMWIUIap KYNHMHYA CATIOUi
xonatnap €Huma Oup Kajap Kaapcu3iaaHuO Kojiagu. XaTTo POCCHUSIUK HIIYH
Kyuiapu cudarura MyHocadaT OUIAUPUII Ba YHUHT paKo0aTOapAOLUUTUTUHU TYFpU
Oaxonamiga xaM Typiinuya Kapamuap maBxkyzd. Kymnanan, [lIselinapusaunr Beri
MHCTUTYTH TOMOHUJAH Xap wnu 49 ta mamnakar OyilMya yTKazuiaaguraH HIIYd
Kyud cudatuHuHr Ku€cuil umHTerpan Oaxonapuaa Poccust unuiad 4YuKapuIlHUA
xoimamtupuin Oyiinya OMpMyHYa HOKyJail MamiiakaT cudartuia taBcudanuo,
Oy &KuxaTAaH TNacT PEUTHHINIM Mamiakariap TypyXd OuiaH derapajoul
YpUHIapHH drammaiigy'. Poccusia MIrdy Kyqy ap30HINIH XaKHAa KEHI TapKairaH
¢dukpiapra KapaMacliaH, POCCUSJIMK HWIMYUJIAPHUHT HII XaKd Ba MeEXHaT
YHYMJIOPJIUTH ypTacujgard HUCOAT KYNTMHA MaMlakaTiap KypcaTKU4ilapura
HHUCcOaTaH aH4Ya macT OYyiamO, MakcuMas AapakaHWHT 1/5 KUCMHUHU TaIIKWII JTaJIH.
MexHaT HTHTU30MH MYMKHUH OVJITraH MakcuMall AapakanuHr 1/3 kucmura TeHr ned
OaxonaHca, HUCOATaH 03 MUKJIOpP/Iary UIYUIap 3aMOHABUM UIIIA0 YUKAPUI YUyH
3apyp OYyiran Manaka Ba MIUIa0 YUKAPUIL MAJaHUATHUrA draJupiap, JIeraH XyJioca
61/IJ'II[I/IpI/IJ'IaI[I/IZ.

[Ily Ouman Oupra, EBpoma OusHec-kiayom Ba Poccus-eBpoma HKTHCOIWN
cuécaT Mapka3d TOMOHHUJAH YTKa3WiIraH CYpoBJIap HATIXKaJIapu LIyHU
Kypcataguku, Oup katop EBponma wuHBeCTHIMS KOMIAHUSUIADUHU  YIHIOY
MaMJIaKaTJaru UI4d Ba MEHEKEpJIapHUHT Majaka 1apa)kacu KaHOATIaHTUPMOK/IA.
by mynnan namonar Oepaguku, POCCUSIIMK MYyTaXxaCCHUCIAPHUHT OHp KUCMU
TeruuuiM parOatiap Ba KacOWMl TabJWM OJIMINM HaTUXacuja OeruiaHran
CTaHZAPTIAPra MOC KEJHIIN MyMKHH".

Ymyman onranna, OusHuHr pukpumuszda, 2001-2005 itmnnapna Poccusra Ba
oomka MJIX MmamiakaTiapura XOpWKUM MHBECTULIMSUIAPHU >KaJI0 STUIN IIapT-

maponuTiIapy aH4YarnHa AXmuiIaHan.

' Dkemepr. 1999. Nels.

* VHBecTHIMOHHBI Knmmat Poccun. OKCHEepTHBIIT MHCTUTYT M MEXKAyHapoJHasl KOHCAITUHTOBasK (pupMa «IPHCT
sH AnHry», 1999. ¢. 19

? Matepualbl PoCCHICKO-eBPONEHCKOro HEHTpa SKOHOMIUECKOi moiutuky //O630p poccuiickoil skoHoMuKH. 2000.
Arnpens
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[yHu anoxuaa TabKuIall >KOU3KH, Poccusiia MHBECTUIIMOH UKJIUM YMyMaH
OJITaHJa KyJa Mypakkad. Mamiakar MHBECTHUIUS Xapa€HJIAPUHUHT Y3Ura XOC
SUAUSITIIAPUA TIYHJIaH MOOpAaTKU, AYHEHUHT KYmuiad MamilakaTiapujia XOpUKUN
WHBECTUIMSAJIAD OKUMH, OJaTAa MamilakaT HuYMJia ko3ara KejlraH OKumiapra
spramaaurad 6yinca, Poccusiga OyHUHT akcu.

ByHnan Tamkapu, XOpMKMM ~HMHBECTULHUSIIAD OPTUIIM OWJIAaH HMYKHU
MHBECTHIISUIAPHIHT OMPMyHYa KHCKAPHIIN Ky3aTiiann . ByHuHT acocuii cababu,
(uKpUMHU3Ya, MIJUIMNA Ba XOPHXKUI MHBECTOpJapra HUcOAaTaH COJIMK CUEcaTHUiaru
(bapknap OunaH OOFIMK OYIMIIM MyMKUH. AWHAH IIYHUHT YYYyH, KYIMHYa MUJUTHMA
MHBECTOpJAp Y4YyH OQIIOp IOPUCIAUKLIUSIIAD OPKAIU XOPUKUU KOMIAHUsIIAP
cudaruaa y3 KanuTaUIApUHM 4YeT/aH Poccusira KUPUTHUILI MUKTUCOAUMN KUXATIAaH
(“Mmumuit IMOOCHU XOpHKUITra anMamTupuo kuituir”) goitnanunup. KymnaaaH,
Kunp Poccust uktuconuérura kamnurain 3KCHOPT KWJIYBUM Mamilakatiap opacuja
€TAKUYMIIMK KAJUIIY 1Ty OWJIaH U30XJIaHA .

XyKyKuid, CuECUN, UKTHCOAUNA OEKapopJIMK, Y3rapyBuaH Ba JOUM XaM
camapanu OynaMaraH COJIMK CHECATH, XOPWXKUM capMmosiiopiap CyFypTacu
MEXaHU3MUHMHT €Tapjnya HIa0 YMKUJIMAraHjiura — OyJapHUHT Oapyacu 4er
UMK IIEPUKIAPHU MaMJjakaTAa Wuuiad YMKAPUINHUA PUBOKIAHTHPHUIL YpPHUTA
OCOHTMHA MAaxCyJIOT eTka3ub Oepuill OWJIaH YEKJIAHUIITa MaxOyp KUIMOKIA.
bupok, 2000 ¥wun Oouutapuaan Oonuiad, OyHAAN KaMYWIMKIApD acTa-CeKUH
Oaprapad ostuna Oommangu. Kymmamgan, mamiakaTaa XyKykuil, cuécuii Ba
UKTUCOIUM JKMXaTHaH OapKapopiuK ro3ara Keinjaud, Mapka3 Ba MUHTakaizap
MyHOCa0aTUHM aHUK TapTUOra coylaiuran Oup KaTop XyKyKUi-mMebEpuit
Xyxokatnap kKaOyn kuiuaau. Oxup-okubataa, OyHmall TagOupiap XOPHKUM
WHBECTOpJApHU “Y3UMU3HUKK® Ba ‘“‘OeroHa’napra axpaTwivinura Oapxam
OepuIMIIUTa Ba yJap YUyH OUp XWJI MIApT-IIAPOUT SIPATUIUIINTA OO KEJIH.

Xosupry maiitaa MJIX HaBiaTiap, NIy KyMIagaH Y36eKHCTOHIa XOPHKUH
WHBECTUIMSJIAD OKUMHUHUHI KUpHUO KeIUIIura XajlakuT Oepa€TraH KyWujaaru

cababnapHu aXXpaTnbd KYpcaTHill MyMKHH:

' Teop JI.P. VIHOCTpaHHbIi KanuTa Ha POCCHIICKOM phIHKe (Ha IpuMepe huHCKux kommanmii). CII6., 2000.



28
MaBXKy/ COJTMK TU3UMHUHUHT HOMYKaMMaJIJTUTH;
00XXXOHA TU3UMHJIa MyaMMOJIADHUHT KYTUTATH;
KUHOSITYMIIUK Ba KOPPYNIMSIHUHT WIAW3 OTramaurd. JKymiajas,
koppyniust Oyiimua 100ra sKuH MamjakaTra ouJ Maxcyc o03opa
(Transparency International, 2004) xynruna MJIX naBnatnapu ““XaagaH
3UEN KOPPYMNIHSUTATaH MamJIakaTiiap TYpyXu TapKAOUTa KHUPUTHITAHU
O0exu3 smac. bupoxk Oy xonat Oyimua keWuHrH MHwapaa WKoOUit
TEHJICHIIUSIap Ky3aTUIMOK/Ia;
MOJIMSIBUH PEeCYPCIIAPHUHT CTHIIIMACITUTH;
alipuM coxanapja Ba Ou3Hec WyHanunuiapuaa (MacanaH, XaJKapo MOJUs-
BAJIIOTA MEHEXMEHTH Oyiinya) OKOpM Majakaid XOJUMJIAPHUHT
CTUIIIMACIIUTH;
3aMOHaBUM aJoKa Ba TEJIEKOMMYHUKAIUSHUHT Tajnald Japaxkacuia
PUBOYKJIaHMAaraHJINTH;
HOMYKaMMaJ WKTUMOWN nHPpaTy3nuiIma;
KOHCYJUIMK Ba BH3a MyaMMOJIApH,

TaIOUPKOPINK HHPPATY3UIMACUHUHT €Tapiaudya PUBOKIAHMAraHIUTH.

Cudatim MeXxMOHXOHA HOMEpJIapu OWIaH TabMUHJIAHUII Japaxacu Oyinda

maxapJIapHUHT TyTraH YpHU Oy VpuHaa épkuH Mucol O0yna onaau. Macanas, arap

Opankdypt, bproccenn, XKeneBa, Ocno maxapmapuga cudarin MEXMOHXOHA

HoMmepiapu conu xap 100 munr axonura HucOaran moc paBuiaa 1148, 657, 584,

528 Tanu Tamkun 3Tra” Oyica, aitHaH my kypcatkud MockBaga 39 Tta, CaHkr-

ITerepOypraa 21 Tta, Onma-Otana 16 Ta, TomkenTaa 9 ta Ba bumkekna 5 Tara

TEHT OYJIraH.
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’Kaxonnaru Tyrpugan
TYFpU UHBECTHUILUSIIAD

OKHMHU
CaHoaT XMXaTHIaH Pusokimanaérran
PHBOXKIIAHTaH MaMJIaKaTiIap MaminakaTiap (20-25%,
(76-80%, ycurm) KaMaiun)
|
A 4 v
Kanyou-Ilapkuii Ocué Ba Bomika 6apua
Jlotna Amepukacugaru pHUBOXIIAaHAETTAH
10ta unrop MaMiakaT Mamiakatiap (25%,
(75%, ycum) KaMarituin)
|
A4 A 4
Ucnom maBnatnapu (SAxux Vum faBpu nKTHCOAUETH
Ba Ypta llapk) (Ycumr) MamJIakaTiapu (ycuur)

Kammox puBoxianaérran MJXauHT

MamutakaTiap (Ycur) pako0bat 30HacH
(7-8%, ycuir)

A

1.1.3-um3ma. TYFpuman TYFPH HHBECTHILMAIAD XKaX0H 0030puaa MIIXHUHT pakoGat 30HacH'

1.1.3-un3manan kKypuHUO TYpUOAMKHU, TYFPUIAH-TYFPU UHBECTULIMSIAPHUHT
XankKapo okuMH xonatu Mycrakun JlaBmatnap XaMKOpPJAWMTA MamilakaTilapuaard
axBOJI KOHUKAPJIM dMACIUTHAAH Jlajoyiat oepaau. YMymaH, xo3upru nataa MJIX
JaBlaTiaapyuaa XOPY>KUI MHBECTUIUSIAPHU, OMpPUHYM HaBOATIa TYFpUIAH TYFpHU
WHBECTUIMSJIADHU KEHT Kaj0 H3THUIll YYYH WHBECTHIIMOH HUKJIMMHHUHI HUcCOaTaH
HOKYJIaliauru Omnan OOFIHK.

Uusmanan kypuHu® typubauku, MJIX naBmatmapu pakoOaT 30HAcU
TaxMuHaH 7-8 ¢ousznu Tamkua dtaau. M.MmmyxamenoBaunr UNCTAD
MabIyMOTJIApU acoCUJa YTKa3raH TaAKUKOTJIApU HATIKalapura Kypa, yuoy
MamJlakaTiap UKTUCOAUETUHU HOPMAJI X0JITra KEATUPHUIL YUYH SIKUH 5-7 WA nuuja

300-350 mupa.ooiul. MUKIOpUJA WHBECTULHUS KalO »Tuiaumu 3apyp. Dakar

' MaTepuaiisl poccHiiCKO-eBPONECKOro IEHTpa SKOHOMUUECKOH momuTuKH //O630p poccuiickoii axkoroMuKH. 2000.
Arnpens
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unuiad  yukapuil  (GOHJIAPUHUHT AKTUB KUCMHHU MOJIEpHU3AIMsAall  Ba
anMamTupui yuyH 18-24 mupa.noi. tanad 3TI/IJIaI[I/Il.

PuBosxyianran pnaBnatiap TaxpuOacu NIYHH KYpcaTMOKIAKH, MaMJjlakaTia
WHBECTOpPJIAp YYYH KyJalh MHBECTHIIMOH MYXHUT sIpaTMaclaH Ba XOPWXKUU
WHBECTUIMSUIADHU MWUIMA MKTUcOAu€Tra (aon xajubd sTMacaaH TypuO, 0o030p
UKTUCOAUETUTA  YTUII  I[IAPOUTHAATA  MamJjlakaTiap  KaXOH  HMKTUCOIUMU
xamkamusiTura MyBadGakusTIM UHTErpalysiiania OJIManiu.

V36eKnCTOH peciy6IIMKach HKTHCOMUETUrA XOPUKUI HHBECTUIMSIIAPHH KaJI0
ATUILHUHT 3apYyPHUATH ACOCAH:

peciyOIMKaMU3HUHT XOM-allié Ba TaOUui OOMIMKIapra cepoOIUry Ba UIIFOP
3aMOHABUM XOPHK TEXHOJOTHUSJIAPUHU HKajdd OSTUII OpKaiM Kyrmiad KaiTa
UIUIOBYM KOPXOHAJIAp KypHIll UMKOHUSTUHUHT MaBXY/ IJTUTH;

MKTUCOIUET TapMOKJIApUIArd aKcapuaT uuuiad YUKapuill KyBBATJIAPUHUHT
KACMOHUM Ba MabHABUM JKUXATAAH SCKUPTAHJIUIH, yiIap KalTa THUKJIAmra €Ku
TEXHUK JKUXATJaH KalTa >KUXO03jalira MaHcyo OYnuO, akCapusATH HINTra SPOKCHU3
X0JIra KeJan0O KOJITaHJIUTH;

CaHOAT MIILIA0 YUKAPUILKJA MOJIUN-TEXHUKA 0a3aCUHUHT €Tapiiu Japa)aiaH
MacTJIUTU Ba OKuOaTna, KynruHa 3apap KypuO HILIaWIuUraH KOPXOHaJApHUHT
MaB:KYIJIUTH;

peciiyOyiika MWUIMKA JapoMajauja >KaMfapuil OWjaH HCTEbMOJ YpTacuaaru
HUCOAQTHUHT HOMYTAHOCHOJINTU HATHKACHUJA >KAMFAPUIIIHUHT MHBECTULIMS MaHOau
cudaruaa kamaiub 6opaéTraHianry;

ax0Ju COHMHUHI YcuO OOpa€TraHiiurd Ba MEXHAT PECYPCIApUHUHT MaHOau
OYIMMUII KUIIUTOK/1a 3aMOHABUM MY bKa3 KOPXOHAJIApHU Oapro 3TUIL 3apypJIHTH;

peciyOiiKa 3KCIOPTHUA XOM alllé CaIMOFMHU KaMaWTUPHUII Ba KYyruiad Tai€p
MaxCyJaoTiIap UIUad YUKapUIll UMKOHUSTHHH 103ara KeJIITUPHILL 3apypiaurd Kadumap
OuJiaH acociiaHaju.

[Myngait  KuinO, XOPHXKUM WHBECTUIMSJIAPDHU KajdO dJTHI, COFJIOM

VHBECTUIIMSA MYXUTHHU spaTUIl Ba aWHU TNalTAa, MaMJIakaT WKTUCOAUHN

! Jlenosoii maptrep, Ne37 (650) 14 centabps 2006. C.4-6



31
XaB(CU3NUTUHN TabMUHIIAI, YHUHT WIMHUNA Ba TEXHOJOTUK CAJTOXUATHHU CaKJIaIll
Ba PHUBOXJIAHTUPHUII HUXOSITAAa Mypakkad Ba KOMIUIeKC Baszuda Oynud
xucoOnanaau. OUKpUMHU3Ua, Ma3Kyp XOJIATHHU SIXIIWJAII YYyH KyHugara yzapo
OOFIuK Bazudanap Xaja dTUIUIIN MaKcaara MyBoQpUKIup:

OupuHyuoax, MamilakaTiaa JOUMHUNA CUECUN Ba WXKTUMOUN OapKapOpIUKHU
TabMHHJIAILL

UKKUHYUOAH, XOPUKUI UHBECTOpPJAp YUYyH YMYMHU Kysaid OYiIraH peXxMMHU
MAKJJIAHTUPUIT (KeHUHYaIuK “Oup »muK’ Tamolunuaa (aoauaT IOpUTAIUTaH
Xy’oKaT OepyBuM Ba KaOyn KWIyBUM €KM BHU3ajlapra pyxcat OepyBUM MyTacajau
maxciap, HMHBECTOPJAPHUHI  IIAXCHMM  Ba  MKTUCOAUNA  XaB(CHU3IUTHHU
TabMHUHJIAMIUTaH XyKyYKHU XHUMOSI KWJIYyBYM Oprahjap XOAWMIapW Ba OJJIUN
(byKapoIapHUHT XOPIKIMKIApra MyHOca0aTh MacalallapyuHh KaMpal oJiaJluraH
KEeHT JIoupajarv Tai0upiapHu aMalra OlHUpuI);

VUUHYUOGH, aHUK OCJITUJIaHTaH JaBJaT KOHIEMIUACUHU Ba YHUHT acOCHJla —
XOPWKUWA WHBECTUIHUSJIADHU Kajdd »dTull Oyinya UKTUCOAMM Ba CcHUECUU
CTpaTEervsiHU MIAKUTAaHTUPUIN (MacajiaH, JaBiaT MaH(daaTiiapu HyKTau Ha3apuaaH,
WHBECTUIIMOH JIOWHUXajlap caMapaJopiuruHu Oaxonaml; XaJlkapo Ba MUJIIUN
KOHYHJIApPra puOs 3TraH XOJIIa ACOCCU3 UMTHUE3NAPHU WYKOTHUII €K yjapra uyn
Kylimacnuk). MaBecTuius xapaCHiapuiu parOaTIaHTUPHUIL YUYyH AaBiIaT XajaKapo
Ba MWUIMI WHBECTOpJIapHU OUp KaTOp XaTapiapjaH myxodasza 3THUILH JIO3UM
(Macaman, cu€écuil, MHJUIUH Ba X.K.);

mypmuxuyyuoaH, 3aMOHABUM TapMOK TY3WIMAaCHMHU IIAKUIAHTUpHII. by Hapca
V36ekncTOHIarn  KOPXOHAJAPHUHI XOPWAKHI  KOPIOpalsylap Ba  MOJHS
rypyxJjiapu OwsiaH camapainu pakoOaT onub® Oopuiuiapu yuayH 3apyp. Adcyckw,
alipuM >KaxoH ToBap Oo3opiapuaa pecnyodiukamui (axkar ¥3 xomaménapu OunaH
UIITUPOK ITAH;

OewuHyuoan, 3aMOHaBUU Ba pakoOarOapjom 0030p Ba HILIA0 YMKAPHUII
MH(PpaTy3WIMaCUHU AKIUITAHTUPUILL;

OIMUHYUOAH, THBECTUIIUS (PAOJUSITUHU TabMHUHJIAII YUyH Kaapiap Taiépuanl

TU3UMUHU BYXKYyJAra KeJITUpUII (MacanaH, Ou3HEc-MakTad JacTypH, Xallkapo
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WHBECTUIMSJIAL COXAacHIa MEHeXepiiap Talépniam Oyilmya maxcyc JacTypiap
JToupacua);

emmun4yuoaH, pecrmyOirKa, MUHTaKa Ba MaxaUIMi Japaxkaga XOpHXKUM
WHBECTULIMSJIAPHU Kayl0 3Tl Oyiinya MyBO(MUKIAIITUPWITAH CUECAT FOPUTHUIL.
Bynna an6arra, XykymaTiapapo Ba Kyl TOMOHJIaMa KEJUIIYBIAPHUHT IIapTiapH,
XOPYDKHIT MHBECTOPJIAp Ba Y30eKHCTOH MUHTAKAJAPUHUHT MaH(aaTIapy OUp XU
Jnapakajaa XxucoOra OJIMHUILU 3apyp.

buznunr buxkpumu3ua, V36exncTon UKTUCOIUETHUTA XOPUKUN
WHBECTUIMSIJIAPHU KaJI0 ITHUIN KapaéHiapu OwiaH OOFIMK OUp KaTop MyaMMoJap
KyWHaard METOJOJOTHK Ba YcIyOuil €HpamryBiap XucoOura camapaid — Xal
STUIUIIN MYMKHH:

- JKaxOH KanuTan O030pH, YHUHT CHUFUMH, MUTPAIMOH OKUMJIapu Ba
KOHBIOHKTYpa TEHJCHUMSUIAPUHN KOMILJIEKC TaJAKUK STHIII;

- XOPWXXHMH WMHBECTULMSUIAPHU KO HTUII OYViKW4Ya MMKOHUSTIAp Ba
AXTUEKIAPHA TU3UMITU TAJIKUK STHUII Ba 0030p CTPATETUsICUHU aHUKJIAIIL

- V36ekucToHra XOpYDKHIl MHBECTOpNAp KUPHUINM Y4yH HYKH Ba TaIlIKd
0030p MYXUTHUHU KOMIUIEKC TaXJIUJI KUJIUIIL;

- XOpWKMH HMHBECTHIMSIAII OOBEKTH cH(paTHAa Y30CKHCTOH Ba OOIIKA
MJIX MamitakatiapuHu pakoOaT HyKTau HazapuaaH Kuécuil OaxoJiari,

- XaJKapo WHBECTUIIMSIANI >KapaéHUHUHT Oapya HUINTUPOKYUIAPH YUYH
TaJIOMPKOPIIMK XaTapJaapuHUHT TaBcudu Ba oitnacuHu 6axomani;

- V36eKHCTOH MKTHCOAMETHTa XOPWAKHUI KAlUTAI KyHHIManap KUPUIIHHHI
parOATIAHTUPUIIIHUHT caMapalii TU3UMUHU UIIUTA0 YUKUII;

- MyailsiH coxajlapra XOpPWWXKHM KamnuTal KUPUTUIUIIUIAATH MapKETHHT
KapOpJIapUHM TaxXJIWJI KWIHUII Ba yJap yCTUAaH JOUMUN HA30paT YpHATHIIL,
XOPUKUU UHBECTOpJAp 0JAMO OOpaJHuraH HT camapalid UIUIapHU Ky3aTuO
OopuIl €KW TOUMHUIT MOHUTOPUHTUHU TAIIKUI KUJIUILLL.

[lynmait Kuaub, XOpHUKUM WHBECTHIMSIIAPHU KO KWJIMII Ba MamakaT 3

(kxympoK ccyAa) KanuTAJIMHUHT 4YeTra 4YuMKuO Ketuiura OapxaM Oepuil ydyH

acocuil BazudaHu, SHHU Kylall HMHBECTULMS MKIUMUHHU IIAKIJIAHTUPHUII, Iy
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KymilagaH, MaMJiaKkaT KallMTAJIMHHUHI XOPHIKTa OKI/I6 KCTUIITMHU KaMaI)'ITPIpI/IHlFa

XU3MAT KUJIQJUTaH MapouTiap sipaTuil BasudacuHu Xall STUIL 3apyp.

1.3. UKTHMCOAMETHN PUBOKIAHUIIUAA YeT 3J1 MHHBECTULUAIAPUHHA

TabCUPHU Ba aXaMUATH.

NuBecTuliiss OKUMUHUHT HUKTHCOIUETTa TabCUPU TYpIAU-TyMaH OYnanau,
OMpOK YHUHT Typura Kapa® Oup-Oupuaan tyOomaH dapk kKunagu. Muku
WHBECTUIMSAPHUHT MMKOHUSTIApPU 4YerapajaHraH Xojamiapja OYIl Typranjiuru
Oyiiua MOJMSIBUM pEeCcypCliapHUHT HUCOATaH OPTUKYAJIUTH Ky3aTWIraHjia
KaluTaJIHU YeTra oju0 YMKUII Tajnal Ba Takiu(] KOHYHU XapakaTh HaTHUXKACUJaru
MamJiakaTaa yprada ¢oiija MehEPUHUHT MACAUUIIMHU OJIIMHU OJIaJId, IEMAaK aHa
Iy MAJUTMR XY KalnuK AOUpacujia TaJOUPKOPIAPHUHT UHBECTUIIMOH (PAOJITUTUHU
yliuiad Typullra Ba MamJjakaTAard WOl >KOWIapuHM cakjiad KoJjuiura €paam
Oepanu.

byHnan tamkapu Oolllka MamilakaT XyJIyJIuJa OJMHTaH IOKOPU J1lapoMajy
xpucoOura MWUIMH UKTUCOAMETHU KalTa HMHBECTULIMSUIAIL MaMJjakaT oOJIIuJia
XYKalMK TapaKKUETU CypbaTUHU OIIUPUII UCTUKOOJITIAPUHU OYa/IH.

Kanuran onu0 yukuiigary KyTWIHIIA MYMKWH OYiraH canOuil okubatiap
ASKCHOPTEPHUHT (aldyn KWind OJyBYM MaMJjakaT OJAWAa YHUHT Oo3o0piapuja
XYKMpPOH MaBKeura 3ra Oynarad OuiaBoCUTa TabCHP OMIIaH KOMIIEHCALMSUIAHATH.

WNuBecTuivss WMIOPT KWIYBYM Mamilakatiap Y3 HWHBECTOpJapu Ba
KpeIUTOpJIapyura UKTUCOAUM XuXaTAaH ToOe OVIMO KONMIIAIH.

MamiiakaTaa Kanutainl KyHUIl YCTYH MCTUKOOJUIM coxanap MaBxyJ Oyica-
10, UYKU MOJIUSIBUMA pecypcliap eTulIMaca, XOPH)KUH WHBECTUIUSIIAPHU Kajid
KWIMIT MWIIAK (oia MEebEPUHUHT JKaXOHJAru yprada MUKIOPHAAH HOKOPU
Oynumura WMKOHUAT Oepaau. Kymmmua kanurtan KyWuiIManapyd HaTHXKacuaa

UMIIOPTEP — SUIMH UILIA0 YUKAPUII XAKMHU KaMasiJiu.
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By sca stHTM Uil XKOMTApUHUHT OYWJIMIIIUHYI, XOM alli€éra TATa0HUHT OLIUIIN
Ba XOPWXJAH WHBECTHUIMS  OJTraH MINUIA0 YHUKAPYBUWJIAPHUHT MaXCyJoTiap
AKCHOPTUHUHT KaMalUIlIUra oJnb Keaaau.

YeT 511 KanuTaduHU Kand KUIUIIHUHT caJiOWi >KMXaTiapura >HI aBBajo,
Oy KalmWTaJIHUHT WHBECTOpJap y4yH OHHI (olganu coxanapra TalUIaHUIINHU
KypcaTu® YTUIIM MYMKHH, Oy XYKaluK Ty3WIMacuaard HOMYTAHOCHUOJIMKHU
Ky4YaUTUPHUIITT MYMKHH.

JlapoMaiHUHT UMIOPTEP MamilakaT MKTUCOAMN MAaKOHUJAH YHUKUO
KeTUIIMHU  XaM Ha3zapJaH KOJAUpMAaciuK Kepak. MMmoprép —mammiakatiap
OalfHaIMUHAN UKTUCOAUN TAIIKUJIOTIIAPHUHT JaBiaTiapapo €pliaMm JacTypiapu Ba
MOJMSIBUM KYMaKIalUI JioWuxXanapu OuiaH OUp KATOp  MWUIMM XYKaJIUK
KOMIUICKCIAPHUHT PUBOXKJIAHUIIKTA Xall KWJIYBYM TabCUP KYpcaTyBuUU TYFpHU
XOPUKUW HWHBECTULMSUIAp acoCcMid MaHOaum OynaraH MUpPUK TpaHCMUIUIUN
KOPHOPATIUSTIAPHUHT YcuO OOpHUIH Ba (paosmiurura 1y4 KeIuMoK/Ia.

[ynuar yuyn xam TMK daonuatuam Vpranuin >KaXOHHUHT TYpPJIU
MamJlakaTiaapy UKTUCOAUETH]Ia UHBECTULIMSIIIAPHUHT POJIM Ba axaMUATHHU udoa
ATYBYM WLTIOCTpalus cudaTuia KaTTa KU3UKHII YHFOTAIH.

Tyrpu kanuTan KyWWIMaJapuHAd aMaira OIIMPUII  Xap  KaHJai
UKTUCONUETHUHT IOparura — umuiad 4MKapuil OOCKMYUTa TabCUp Kujagu. Y
MHBECTOpra TaaOUpPKOpIUK (ONUTACUHM OJuIl OwiiaH Oupra KamuTal KyWuirax
00BEKT yCcTHAaH OOLIKAPYB HA30pATUHU TAbMUHJIAI UIMKOHUHU Oepaiu.

DKCMOPTIAAPHUHT XUC00-KkuTOOIAapUra Kypa, TYFpHU XOPYKUHT
WHBECTULIMSIADHUHT WUpUK ymMmymud xaxmu 2000 wwmnga 500 muig.gonnapaan
omu® kerau. (1995 #unga 315 mua. pomnap) TYFpyU MHBECTULIMSUIAPHUHT acOCUM

WUpUK KOpHOpaTUUSsJIADHUHT axoOuajapu Ba IIybda KOpXOHalapw,
myHuHraek, 10 ¢ousnan 50 gowusraya XOpuKUN KanmuTan yiyliudra sra OyiraH
aKIUSAJOPIUK KanmuTajuiapu, OOIIKa KYIIMa KOPXOHAJIApU HU30M KalWTalura
KyWuiaran maOjaFjapy XucoOIaHaIn.

Xo3upru nanTaa WHBECTULUSUIAIIHUHAT Y3Ura Xoc Oenruiapu Kyiujgarmiap

caHaJIaIu:
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- (¢oiigaHu KailTa MHBECTULIMSUIAII POJIMHUHI Kydaluinu (alHHMKCA, WHPUK
KOpIopaTtiusijiap Hania):
-  WHBECTHULIMS AaKIUsUIApUHU JaBiaT TOMOHHMJAH TapTHOra COJMIIHUHT
APKUHIAIITAPUIHIIIHN.

[loprdens uHBeCTHIUANAD TYFPU HHBECTUIMSIIApAAH Makcajuiapura Kypa
(bapk Kwiaau, SbHU ylap Kanurtail KyHuiran o0beKTHU Ha30paT KWW XYKYKHHU
Oepmaiinu, daxarruHa “noprdenb’mard COTHO OJIMHTAH YAyIIra MOC PaBHUIIIA
JapoMaj OJIMII XyKyKHMHM Oepaau, ¢oiima Oy ymym xankapo amanuéraa 10
(dhousaan onManIu.

AHUK OVp KOMOaHUSHUHT UHBECTULIMS “TIOPTdeEs’ aHbaHABUN aKIusIapAaH
TallKapu, oOnuranusiap, JEno3uT cepTUdUKATIapUiaH TalllKapH, sHa TapoB
ryBOXHOMAJIapu, CyFypTa TMOJuciaapu, Bayrep kaOumapaaH uOopaT Oynuiinu
MYMKHH.

[TopTdens MHBECTUIUAIAPUHUHT XapakaTH KYMPOK JaBilaT €KW XyCycui
KOMIaHUsIap TOMOHUJIaH Y €Kk Oy KYpUHUIIAArH KUMMaTOaxo Koro3znap Oyitnua
TynaHagurad ¢Gous craBkagapuaaru Gapk MUKJIOpUTra OOFIHK.

Kaxon cratuctukacuna noptTdenb HWHBECTULMSIIApra IOKOpHU Jlapa)cana
TaBaKKATYWJIMKHUHT OOIIKa MIaNKuiapu OuiaH OOFIMK JoWuxajnapra BEHUYpP
KanuTan Kyduiamajgapyu Ba JKUCMOHHUN IIAXCIApHUHT CYFypTa xamja Hadaka
dbonIapura aHHYHHUTET (IIAXCUN )KaMFapMa) KyHIMalapuHu XaM KUPUTUIIAIN.

Onatna mnopTdenb WHBECTUUHUSIIADHA WHUPUK XYCYCHl HHBECTHI[MOH
Oankyap BocuTacu cudaruga amanra omupagu. TyFpu  Ba  moptdenb
WHBECTUIMSJIAD COJMINTUPUITAHAA Iy XOJiJa aMHH OVIUIIMMU3 MYMKHHKH,
TVFpU HMHBECTULMS KUPUTHILNJA WMHBECTOPHM KamuTal KyHuIl o0ObEeKTH
KU3UKTUPAIN.

Xopuxaa MHBECTULMS KaOyn Kuia€Tran Xap Oup MamilakaTia yJIapHUHT
y3uraruHa xoc OYJIraH WHBECTUIMOH MYXHUT MaBxkynd. VHBECTUIIMOH MYXUT —
MamJIakaT MKTUCOAMETHAA XOPUKUU HMHBECTUIMSUIAPHUHT camMapaiu aljlaHUIId
YUyH 3apyp OYJran mapT-IapouTiaap MaxMyacuup.

by maxmya y3 numura Kylnaaru acocuil mapTIapHu OJIAJIN:
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-MWUIMA UKTUCOMUETHUHT YMYMHUH XOJIATUHU H(OJATOBUU KypcaTKUUJIap
(AUM xaxxmu, AUM HuHT Yeui cypbaTiapu, HHGISUUS Ba, HIICU3IIUK JapakacH,
UIIYM Ky4d KUMMaTH Ba XOKa30J1ap).

-MHBECTULIMSIHU parOaTianTUpuIll OYiinda aBiat cuécatu (alHHUKCa XY KAIUK
aManuéTura JaBiaT apajallyBUHUHT TaOMaTH Ba KYpUHUIILIAPH),

-MaBXKya XYXKanuk (PaoUsITH KOHYHUUIIUTH , HHT aBBaJO, WHBECTUIIUA
OKMMJIApUHU TapTUOra COJIUII COXacua.

-MaMJIaKaTHH XAJIKApO TAIIKWIOTIAp/1a UIITHPOKHU.

Kypcatub® yTwiran oxumiapjaH KenuOd YMKCAK, PHT Kyjdall WHBECTHUIIUS
MYXUTH ©0030p UKTUCOAMETH PHUBOXKIAHTAH MamJjakatiiapja MaBxXyl, 3epo Oy
JaBiatTiapaa ‘“Xankapo MHBECTUIUsIAp yuyH Tamowsuiap” (1972 hunnga Xankapo
CaB/l0 TMajaTacd TOMOHHUJAH TacaukjiaHran) Ba “‘Kamuranm xapakaTuHuU
SPKUHJIAIITUPUIT MOAENH ~ (MKTUCOJIUNA XAMKOPJIMK Ba TapakKUET TaIIKWIOTH
ToMoHUJaH 1961 Hunna kaOyn KWIMHTAaH) KaOu acocuil MebEPUM XyxKaTiaapra
aMaJl KWJIMHAIU.

A¥WHM maWTha KYNruHa PUBOXKIIAHAETTaH BAa YTUII JIaBPU HUKTUCOAUETH
MamJlakaTiaapJa MWUIMK unuiad 4YuKapyBUMJIADHA MUKW 0030pJa  XHUMOSUIAII
MAaKCaINAa XOPWXKUWM KalWUTal KyHWIMallapu WyJaura TYCUKJIAp KyWuiIraH Ba
YyeKJIalniap cakjaaHuO KoJraH.

Macanan, Maxajuid KOpXOHajgapAa XOPWXKHAKM MYJIKKAa JUMHUT YPHATWIAAH,
doiimann onuO YMKUO KeNWIll KATTUK Ha30paT OCTUra OJUHAAT, BalllOTa
omneparusiiapu TapTudra CoNuHaIu.

byHnan Tamkapu, puBOXJIaHMaraH UKTUCOIUN MYXHMTTa 4eT JJIJJaH MOJUs
pecypciiapuHi  KUpUO KeNWIlra IOKOpW Japaxkajnaru cuécui xaBd-xarap Ba
XY)KanuK Xa€THHUHT KPUMHUHAUIAIIYBUA XaM JKUAIUM TYCUK OViamu. ByHmait
IAPOUT/Ia XOPWKUM MHBECTOPJIAPHM JaBjiaT TOMOHMJIAH Ba XalKapo MHKHUECIA
Kadoatiail MyxXuM poJib YHHaNU .

bynnaii kadonatnanuiapuu  YMyMKaxoH OaHKM Typyxura KUpPYBYHU
TAlIKWIOTAApAaH OupU — HWHBECTUUUsIIApHU Kadonatinam Oyiimda Xaakapo

ArC¢HTJIHNK TaKAUM J3TaaH.
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1992 iunma OeBocuTa YET A HMHBECTUIMSUIAPUHU OJIAJUTAH DHI  WHPUK
puBOXIaHaéTraH Mamiakat Xuto 6ynau. 1993-96 hunnapna puBokiaHaéTran
MamJiakaTiaapra KupuO keinaétran 0€BocHUTa YT 31 UHBECTULMSUIAPUHUHT YMyMUN
okuMura HucOaTtaH XUTOMHUHT ynymu 36 % €xu unura yprada 35 mupa. AKII
nosutapura, 1997 iunna 30,4 % €xu 45 mupa. AKI nomnapura Ty¥pu Kenau.

XXP nunr caBno Bazupu bo Cunait xanoO6mapu Tabkugiamuda, 2006 it
XUTOW UKTUCOIUTA KUPUO KEITaH TYFPUIAH-TYFPU YET 3J1 UHBECTULIMSIIAD XAXKMU
2005 itunra HucObatan S %ra ycnu Ba pexopn 63 mupa. AKI ponnapuau Tankui
stau. 2005 uwmnpga Xwurtou 60,33 Mupa. gomiap XaXKMUIArd TYFPU YET I
WHBECTUIUSACUHY ka0 Kuiaau, 2004 iivm 3ca 60,6 mapa. mosutap.

XXP CaBmo Bazupnauru TOMOHHJAH TAaKIWM ITWITaH MablIyMOTIIap[a,
MOJIMSI CEKTOPUTa KUPUTHIITAH YET 3J1 HHBECTUIUSTIAPUHU Y3 UUUra OJIMaiau.
XXP ucnoxoTiap Ba pUBOXJIAHUIN OYHHMYa MUJUIMI KOMHCCUSIHM Hallp 3THITaH
xucobotuaa kypcatunumuya, 2006 iun xutod uktucoaui yeumu 10,5 % Hu
TAIIKWI 3T]IH.

Vrran #iwnanar Xuroit IMMHuaT Xaxmu 20 TPJH 10aHb (2,6 TPIH A0JJIAp)
HU Tamkui 3Tau. Hamip stwiiran mabiayMotiap skcrneptiiap Oepran Oamopotiap
OWJIaH TYFPU KEIu.

2007-2008 iminap mobaitHuaa Xutoi xykymatu yprada 7,5 % uxrtucoguit
VCHII KYTUIMOK/A.

Arap xuTo¥ “nmaBiat pexacu’ Oamopariapy KyTHITaHHJIEK YMKCA, Y X0Ji1a
SNM ycuil cypbaTd AaBOM STHUIIM Ba UKTUCOAHM KU3UO KETUIIU XaBdura oiamod
kenaau. Mkrucomuit yeumm Owmnan Oupra XXP caBmo mpoUIIMTHHM YCUITH XaM
JTaBOM 3TMOKJIA.

JKaxoH UWKTUCOAMHUHT XO3UPTM PUBOXKIAHUIN OOCKMYMAA apalaill
KOMMAHUSJIAPHUHT  TY3WIHMIIH  PUBOXJIAHAETTaH  MaMJIAKATJIAPHUHT  XaM,
TPAHCMUWJIJTUN KOPIOPATUHSIIAPHUHT XaM MaH(paaTIapuHu KOHUKTUPAIH.

PuBoxnaHaéTran MamiIakaTJIapHUHT CAHOAT KOMIAHUsJIApura Xajakapo

MMKOHUSTIAP UIITUPOKUHU TAIIKWI 3TUO, OMpUHYMAAH:
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-KaluTall, HaTypaJl-MOJANN IIaKIAard KamnuTajl TaKYWJUITUTH MYaMMOCHHU
MabJIyM Japakaaa Xaja KWJIWHAIH.

- unuiad YMKApUIIra SIHCM TEXHUKA Ba TEXHOJOTHsUIAP KUPUTUIIAIU, YHU
TAlIKWI ATUII TaXpuOacu Y3MalTUpUiIagd, MaxCyJOTHU KadonaTiau  COTHII
MMKOHHTA 3ra OVi1aau Ba X.K.

NxxknHungan, MWUIMK AaBJaT TOMOHHWJIAH TPAHCMWILUINM KOpPHOpaTHUsiiap
(haonMATUHU HA30PAT KUK JOUPACH KEHTAsIH.

['moGamnamum kyvyauimu Ttydaiinun OyTyH nyH€ OVyitnad kKucka Myjaaatiapaa
KanmuTan, WIad 4YuKapuil, ToBapilap, UWHTENEKTyaldl CaJOXUAT, MEXHaT
pecypciapu, ax0opoTiap Ba OOIIKAJIAPHUHT KYUHIIHA >Kapa€HU >KaJalialiaim.

IyHUHT yuyyH XaM MUJUTUN UKTUCOJ] COXUOTIapH Y3 UHBECTUIIMSA CUECATUHU
IOpUTHUILIA Oy Ba3UATHH XUcoOra OJIMIIN 3apyp Oyiaau.

['moGamnammm wOoutad YUKAPUIIHUHT KY4YUIIMIa Ba YHUHI OKHOATu
cudparnga unuiad yUKapuil KY4ud KeTraH MaxaJUluid Japaxaja Mypakkao
UKTUCOJIUM  Ba3UATIAPHUHT (UILCHU3IUK, OIOJDKETra COJUK TYyIIyMJIapuHU
KaMaluIlM) 103ara Kenuinura cabab oynanu.

Oxup okuOar, riodaIamuil MOJIUS ONEePATIUSIAPUHUHT SPKUHIIAIIYBUTA,
XaJIKapo MEXHaT TaKCUMOTHIa, MWUIATIapapo KOPHOpPATUMSUIAPHUHT Haijo
Oynummra onud Kenaiau. Kettuarn 20-25 #un MoOaiiHHAA TPaHCMUILIAN
KopropaTiusiap mybs0a €Ki KyliMa KopXxoHanap Ty3WIJIaH BO3 KeuMmaraH XoJja
(0y yuyyH xanu xaMm 4YeT 5J KalUTAIMHUHT MaxaulMil HKTUCOAJA HIITPOK
STUIIHUHT  MYXUM  Imakiau  Oynamd  xucoOiaHaau) — pUBOXKIaHAETraH
MamJIaKaTJIaPHUHT KOMMaHusmapu OuiaH OuTUMIM — MyHOcalaTiIapuHU
(TexHonmorusi eTka3zub Oepull TYFpUCHIA KOPXOHAHM KUXO3Jdall €KW KypHUII
OollIMIaH TO OXHMpUraya KypHIl XaKujaaru, myraxaccuciap Tai€pnad Oepuin
TYFpUCHIA Ba X.K.) Mynra Kyiuiinra Oopral capu KYMNpoK XapakaT KHUIMOK/A.

YeT 571 KOPHOPATHUSCUHUHT CaHOAT OOBEKTIIApUHM OOUIMIaH OXHpUraya
(“kanuT TOMMUPUATYHYA ) KypHIIl IeTaH/la YHU MabiyM MyAJAaT UIUTaHUO, KEHUH
KaOyJl KWIyBUM MamJlakaT XyKyMarura Tonmupuil TymyHuinaau. (by ycyn acocan

pUBOXIIaHAETraH MaMJlakaTiaapaa KyJJIaHUIan).
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bynnaii koMmanus €k KOpXOHAJAa UIITUPOK ATAJAUTAH YET 3JI MOHOIOIUACU
unuiad YMKapuwiaJuraH MaxCyJOTHHHT MyalsiH KUICMHUHHM COTUO onuil, Oab3aH
KaxO0H HapXJapuJaH ap30HPOKKA COTHO oiuIl (OepuiaraH KpeauTiap, >Kuxo3iap
Ba TypJiM XM3MAaTiap 3Ba3ura ) XykKykura sra Oymaau. TpaHc Ba KYyN MHILIATIN
KOHIIEpHJIap MYJIKKA STaJIMK KWIHIIJAH OUTHUMIIM MyHOcalaTiapra yTraHja 4der
AJUIapJard KYMUUWIUK IOPUIHUK KUXATAAH MYCTakuil (UpMalapHU aKIUsIOPIUK
KalmuTalil, IIaxcuil MyHocabaTiap oOpkaiu osMmac, Oanku Oy ¢dupmanapHu
TEXHOJIOTMK Ba TAIIKWIMKM >KUXATHaH y3mapura 0ofiad Kyilran xonma tacappyd

KUJIaIuiiap.

1.4. XXP a2 uKTHCOAUN MCI0XO0TJIAP OOLLIAHMINY 0OCKHUWIAPH, MAKCALJIAPH

Ba Bazudaapu.

1979 #unpgan Oomnwia®, XWTON HKTUCOAMM HCIOXOTJIap THU3UMHUTA Kajaam
Kyiinu Ba gakarruna 1992 iungaruHa coumanucTUk 6030p HUKTUCOAUETH MOJENU
pacMuil Tap3ia TaCAUKJIAH]IU. Vrran 10 WWUIAKIIApIa XWUTOM UKTUCOAUETUIArU
OO30pHUHI POJIM Ba YHUHI TalllKW AYyHE YYyH OUMKJIMK Japa)xacu Oup MyHYa
OILLJIH.

YHUHI WKTUCOAUN PUBOXJIAHUIL CypbaTiapu ce3wiapiid paBUIIIA
teznaman. 1979-2006 vmmnapna AWM Hunar yprada vwnuk yeumu 9,9 % Hu
Tamkua 3Tau. Hatukana, axonm smam gapaxacu ycubd 0opau.

1978 iun nexadbpsp ovmaa XKII MK nunr 11 gakupuk 3 muenymu 0ynu0
¥Tub, yHaa manakataa oiaud Oopuia€TraH MKTUCOAUN KypPWIMIILIAPHUHT OOl
JUHMACH TaCAUKJIAHIU, XaMJla CUECUNM OUYHMKJIMK Ba UCJIOXOTaapra uyn ound oepau.
HkTrcoauii KCIOXOTAap MaKcaau KajaaMm-0aKamaam pexxand UKTUCOAUETIaH, 0030
UKTUCONUETUTA YTUI OYIuO, yHAA KyWUJard TaMoWusIapra TassHUIIN.

“ColManu3MHUHT Ma3MyHH- MIUIA0 YUKApUII KydJapura MYCTaKWIUIUK
OepuIll, YHUHT YMyMHUH Makcaaud dca,- “Oapuya Mamiiakataa smaéTraH aXOJIWHUHT
(bapoBOHIUTH 'Ta HPUIIMIILIA IKCIUTyaTanusra Oapxam Oepull Ba (papKIaHUIIHU

WYKOTUIILAUD .
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HcnoxortnapHuHr Oommaa Kydujgard BasudaapHu Xajd ATUIl Oenruiad
OJIVH/]IU :
1.03UK-0OBKAT MyaMMOCHHHU XaJl THIII.
2.AX0NMHU Ul OWJIaH TYJIUK TabMUHIIAII.
3.bapkapop ukrTrcoauii ycuiira puiunt Bazudanapu Oyiau.

by Bazudamapuu xan stum yuyH “TYpTiaumk molepHu3anuscu” AacTypu
KaOyn  KuiauHau. Ym0y — jgactypra  OMHOaH,  KyWHaard  cOXaJlapHU
MOJIEpHU3ALMSIIAII (STHTUIIAI) 3apypJuru Oenruinad oJuH]IU:

1.CanoaTHu pUBOXKIIAHTUPUILL.

2. XapOuil KywiapHU MycTaxKamJianl.

3.KHIIUIOK XYKAJIUTUHU PUBOKIIAHTUPHILLL.

4.®DaH Ba TeXHUKA I0TYKJIAPUHHU drajuiall.

“Typmuk MoAepHU3aUUs HACTypU OpPKAIH XHTOM XIK XYKyMaTHHU
TUKJIAIl XaMJla YHU PUBOXJIAHTUpuUIl unuiapu 1978 iun gexaOppb oiupga 0ynub
Yyrran XKIT MKuaunr 11 yakupuk 3-mmenymuaa y3 udogacuau Tonud, yHU amanira
OIIUPUII OOCKUYIAPHU aHUKJIAH]IH.

MamiakaT axoiaucu Ba XYAYIAUHUHT MablyM OUp KUCMHUHUHT 00iinu0
Oopuly, OyHH yMYMHI Makcaa Mynuaard KyWuiran OupuHYM Kajaamiiap 37u.

[Tapkuii Ocué MUHTAKaCH MaMIJIAKATIAPUHHUHT WKTUCOAWNA PUBOKIIAHUII
TaXpubacuJaH Keaud YMKKAH X0JiJ1a, HWKTHCOAUN HMCIOXOTJIIAPHUHT OOIUIAHFUY
JaBpuja TYpJH XWI palOHJIAPHUHT MKTUCOAMMN Vcuiuuaa (papKIapHUHT ro3ara
KEJIUIITN TaOUMUM XOJIIUP.

“TypmiMk MOJIEpHHM3ALUACH JACTYPU OPKAIM KULUIOK XYXKaJWUTUHU
THKJAIl BAa YHU KYTapull Ky3Ja TYTWIAP 3KaH, aBBAJIO 2 Jap€ opaluruiaru
CEepXOCUJl XYIAYAJIApHU  HCIOX KWIMII Makcaa KWINO KYHWITAHJIUTUHHU Kanj
KHWJIHII JTIO3UMJIUP.

Kunuiok xykanuruja epjaapHu JEXKOHJapra mxapara OSpWIMINM, JaBlaT
OyropTMalapyHU KUCKApTWIWIIKA Ba yHra cudar XuxaTAaH sHru4Ya Kapaaullu
HaTW)Xacuia, JEeXKOHJApHHM MIUIA0 4YuMKapuiira OyiraH MyHocabaTH acTa-CeKWH

y3rapa 6opau.
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Xocungopiuk HungaH-duiara omud Oopub, 2000 #Hummap Oommaa
MaMJIaKaTJaru 03MK-OBKAaT MyaMMOCH JI€SIPJIM  Xajl STHIIJIU.

Kunuiok Xy>KaauruHu UCIIOX KWIMII MOOaWHUA sUIMM KUIUIOK XY>Kalluru
MaxcyJioTiapu -2,2 MapoTtabara, Iryjap >KymJacuaas, A0H etumtupuin — 42,8 %
ra, TlaxTa eTUIITHpHII-2,6 Maporabara, KaHA JaBiard eTUINTHPHUII-3,5
MapoTabara, ryimT eTUIITUPHUII 3ca-3,7 MapoTadara OIIH.

XHUTON CAaHOATHMHHMHT HCHOX KuaumHuIM, 1949 numnpa, spaum XXP Tamkmi
KWIMHTaH JaBpja, XUTOM CAHOATUHUHI PUBOKIIAHTAHJIIWK Japa)xacu >KyJa NacT
sau. Acocuii  doummap 12,4 wiuIpa. 0aHHW TaIKAI 3THO, CaHOQTHUHT
TOBapJIapHUHT UILIA0 YUKAPUIIIATH YIIYIIHA XaM KyJa nacT OYyiras.

Macanan, TeKCTWI CaHOATHJla MIUIad YUKApWIraH umn-tojacu wunura 3327
MUHT TOHHAHU, KYMHUpP Ka3u0O 4YMKapuil 3ca- 32 MUHT TOHHAHU TAIIKWI 3THUO,
acocuil caHOaT y4yH XOM ami€ Ba Tail€p MaxcyJoTiaap XOpHxKAaH KeITUpUIap 4.

1949-1978 iwwuiap npaBoMuaa XWUTOW CaHOATH Oup TOMOHJIaMa
puBOXIaHTaH OYIuO, acocaH XxapOouil caHoaTHH ¥3 uuura onap >au. 1980 iumnna
XXP XykyMmar keHramu “Xy)aauk OupiamiMaiapuHu KyiaO-KyBBaTJIAIIHUHT
yopa Ba TaaOUpiapu Xakujaaru~ MaxCyC KapOpHHHM 4YHMKapaau. [ opu3oHTanl
XYKallMK OupJamManapura Typiau XWI coxa KOpXOHallapu KupraH Oynu0, yHUHT
HaTWXKacuJla UMPUK KOPXOHAJIAp TYPYXU TalIKWI STUIIH.

by onaBpna xyxkanuk CyObeKTIapUHUHT  (aonusTuia OollIKapyB
MyHoOca0aT/Iapyu, MyJIKYMWINK IIaKJIapyd Ba COJMKJIAPHUHT TypJlapu Y3rapHIlCcH3
CaKJIaHUO KOJIMHIIU.

XwuToga caHOATHH MCIOX KWIMII acocaH, 1984 imngan OolnIaHIu.
Jlactna® Taxpuba cudatuga XyxKaauK KOpPXOHAJapuJa COJUK HMMTHUENIApU
O0epunn0, ¥3-Y31MHU TabMUHIAII TU3UMUTA YTHIIa OOIUIAH/IH.

1986 #umnpa Xwuto XyKymartn “XyxKaauk KOPXOHAJAPUHH TOPU30HTAI
OUPJAIITUPUITHUHT 0ab3u OUp KUXATIAPU TYFPUCUIATH KApOPUHHU KaOyJ KUJIAU
Ba YHU 9BJIOH KWwiau. By Kapopja JaBiaT KOpXOHAJIAPWHU KaWTa TalIKHWJI STHUIIL

MOJEIIapy KYprUO YUKHUIIIN.
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[y Ounan Oupra, KHYUK Ba ypTa OM3HECHHM PHUBOXKJIAHTUPHUIITa KEHT
uMTHUE3Iap OepUian.

DHepreTvka, 3JEKTPOHUKA, MAIIWHACO3JIMK, aBUACO3JIUK, XUMHS, O3HK-
OBKAT CAHOATIJIAPUHU KyJa I0KOpU cypbaTiap OWiaH PUBOKIAHIH.

Xopuxui TEXHOJOTHSIap acocujla MaWIlhuk TeXHUKa (TeneBu3opiap,
COBYTKHYJIApP, ayauo-aliaparypanap) uiuiad yukapwia oouvianau. by kuinuHran
UIuiap 3ca, aXOJIMHU TYPMYII MMAPOUTUHU SXIIMIaHuIra onubd kenau. 1978-2004
Wunnapia suimy caHoaT MUUIad YMKAPUIIHUHT YpTada Wwumk yeumu 12 % Hu
TaIIKWI 3T]IH.

1988-1990  #imnmap. XuWTOM  MKTHCOOMM  HCIOXOTJIapuaa  TyOnaH
Oypuiunuiap n1aBpu OYiau.

by naBpra xenu0, XuToil KUILUIOK XY>KalWuTy, CAaHOATH Ba XU3MAT KYpCaTHUIII
coxacujard oiau0 OopwiiraH HMCIOXOTJIap Y3 HaTwKalapuHu Oepaétran OYnuo,
XuTol Xanku 3ca, 0030p UKTUCOAMETH Ba TylIyHYaldapH, KOHyH-Kouaanapura y3
MyHOca0aTIapyuHu OWIIUPAETTaH du.

1988-1989 iiunnapna XXP mnodtaxtu Ilekun maxpuna Oynub yrTran
ommaBuil Hamovunuiap (Ilekun maxpunuHr TaHbaHPMUHBb MalIOHKUIA Tajlabanap
3WIWIap V3JMApUHUHT  WKTUMOUM  XYKYKJIapUHU XUMOSI KWJIUO YUKHIIJIN)
MamJlakaTAa amalira OMMPUIAETTaH HUCIOXOTIap WYHAIMIIUTA KUAAUNA TabCHUP
kypcatau. Kucka BakT numaa xamusr 3 ra OyIuHuO KeTau.

bup rypyx omammnap, 10KOpHU AaBiaT amaiaopiaapu co COUMAIUCTHK Ty3yM
Ba MakypacuHH cakjga0 KOJMINra WHTWITaH OYyicana, >KaMUSTHUHT aKCapusT
(daomnapu 6030p UKTUCOAUETUTA TYIUK YTUIIHU Tajgad KUIUO YuKIuUiIap.

XUTOW MKTUCOIUN UCIOXOTNIapu Ooi apxutektopu xucooOmnanran en Csc
[MTun Xutolt Xank pecrnyOIMKaCHHUHT KEeUUMHTH PUBOMIIAHUINT WYIMHU Oenruiad
O0epud, Kylnaaru TaMOMUIIJIADHY BJIOH KUJIJIU:

1. Wmnab yukapuill KyuJapyuHUA PUBOXKIAHTUPHUIITA TYCKUHIUK KUIMACIUK,

2. Pexxa coumaiu3Mra SKBHBAJIEHT 5Mac, UIYHHHTIEK 0030p xaMm

KanuTalu3Mra HKBUBAJIEHT 5Mac. Pexa Ba 0030p HMKTUCOAUETHIAH

MKKaJia TU3uMaa xam GonamaHui MyMKUHIUD.
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3. lHCOHHU OHTMHU VCTUPUO, VYIAPHUHT MOAAUN  OOMIHUKIaApUHU
KYITAUTUPHINIA KyMaKJIAIInII.

1990 #unnap Oomutapuma “XWTOWra COLMATUCTAK 0030p HKTUCOAUETH
TU3UMU TYJIHK IIAKIUIAaHIA Ba Kapop torau. 1992 iun 12 okrsa6pna 6ynaubd yrran
XKII nunr 14- Ymym Xuroi cvesauaa 1990-2000 immnapaa Xutoil KaMHUSTAHU
Kypyull — WYVHaIUNUIApU Ba UCIOX KWIMIIHUHT acOCUW Makcaad Ba yJapHU
Bazudanzapu Oenruiaad oOTuHIH.

bupununaan, MamIakKaTaa amajira OLIUPUIIAETTaH UKTUCOIUN
UCTIOXOTIAPHUHT CyphaTAapUHU TE3IAMTUPUIUAIIN JTO3UMIIUTH :

A) JlaBnaT KopxoHalapula XYXKaduK IOPUTHIIHUHT MEXaHU3MJIapUHU
KailTa MaKJIAHTUPUIN alHUKCA, WUPUK Ba ypTa AaBiaT KOPXOHAIAPUHU O030p
Tanabiapura sSIKUHJIAMTUPAAN Ba YIAPHUHT pakoOaTOapJONUTUINTUHA OIIUPHIIL,

B) bozop Ty3ymu wuHQpaTy3WIMAaCHHU TAKOMWUIAIITUPHUIL, HCTHMOI
TOBapjiapy O0O030pHMHM, HILIA0 YHKApPHUII BOCHTAIapu  OO030pJapUHU, MOJIHUS
0030pJapUHU UCIOX KWINII HapXJAHUIIWHYU KalTa KYypuO YMKHIIL,

C) MWxtumomit TabMHHOT Ba TAKCUMOT THU3UMHU HCIOXOTIIAPUHU
YyKypJIall TUPHILL.

JlaBnat, ’kamoa Ba Xycycuil MaH(aaTiapuHd HHOOATra OJraH XoJijaa,
MUJUTUN MKTUCOAUETIarM TAaKCUMOTHHU amajra OUIMPUI, s’IbHU JIaBJiaT Ba >KaMmoa
KOpXOHaJapH, Mapka3 Ba KoOMWlapaard Japomaaiiap TaKCUMOTHUHU
MyBODUKIAIITUPUO OOPUII, U XaKU TYJAIIHA TapTUOTra COIUO TypHILL.

[lly Ounan Oupra, WKTUMOUN TABMUHOT THU3UMUHU MHTEHCUB paBHUIIIA
TaKOMWUIAIITUPUO OOpUIl aXOJIWMHU HII OuiaH TabMUHIAll, Hadaka Ba THOOMIA
TabMUHOTHM SIXIIWJIAII, IIaxap Ba KUIUJIOKIapaa yi-KOU KypUIUIINHU
MyBODUKIAITUPUO OOpuI.

NKKMHYMAAH, XOPWXKWWA XaMKOPJIWMKHUA PUBOXKIIAHTUPHUII, XOPHXKHUU
capMmosuiap/iad, TaOuui pecypciiapiaH, TEXHUKA Ba TEXHOJOTUsJIapJaH Ba
OolikapyB  TaxpuOacuaan camapanu ¢GoiganaHunl. XuToil SpKUH HUKTUCOAMHN
30HAJIADHUHT TAallIKU JyHEra OYMKIMTUHU KeHrahtupum. IlynyH wuxkTucoguii

30HACUHU puBOXiIaHTupuil, [[lanxall maxpuHu MUHTaKaIaru Xajlikapo MOJUSIBUN
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MKTUCOJIUM MapKasra alJaHTUPHUII JIO3UMIIUTH. YHAAH TallKapu, SIHI3U XaB3acu
maxapiapunu, ['yanayn, @yH3sHb, Xalinanb Ba boxall 30Hacuaaru maxapJiapHu
TaIlIKW TyHEra KEHIPOK OYUII ME30HJIapu Oenrniad onuHIN.

YuuHumMaaH, unuiad YMKapuil CTPYKTypacuHu cudat KuxaTaaH TapTuOra
COJIMII BAa YHUHI CaMapajopJMIMHUA OWMpuI “3 Ta UWHAYCTpUS  HHU
PUBOXIAHTUPUII (IbHHM, KHUIUIOK XYXaJIUK WHIYCTPUSICH; YCTYBOp CaHOAT
TapMOKJIapU ~ UHJYCTPUSICM Ba  XHM3MaT KypcaTyBYH WUHJIYCTPUSICUHU
PUBOXIAHTUPUII);

Typrunuungas, WIMHI TEXHUKAaBUM TapaKKUETHU PHUBOXKJIAHTHUPHILL,
TabIUM Ba MabpudaTHH MaMjakaT XyAyau Oyinald OapaBap pHUBOXIAHTHUPHILL.
Mapkasuii Ba rapOuil pailoHyiapjjaru HUIIYUIAPHUHT UNLTA0 YMKAPUII MaJaKaCUHU
OIIMPUII Ba WIMUNA TEXHUKABUU TAPaKKUET IOTYKIApPUHU HIUIA0 YUKApPHUIITa
KOPpUM ATULL WYiTapu Oenruinad OIUHIN.

Muniuii UKTUCOIUETHUHT PUBOKIIAHUII OOCKUYJIAPH :

I 6ockuuna Xuroit ¥3 onnura mamnakar AMM uu 1985 #umnapra kenuo,
1978 #iunra HucOataH HUKKH OapoOap KYMalTHpUIL Ba axXOJMHU O3UK-OBKAT Ba
KuiluM Oomr OwiaH TabMMHJIAI MYaMMOJIADMHHU Xall d3TUII BazuQaIapuHu
Ooenrunad Oepran sau. Amanna, Oy Oockuu 1980 immmapra kenud MyaaaTuiaH
OJITUH Oaxkapu.

II 6ocknmuma Xutoit xykymaru Mamiiakat AMMunn 2000 iunra kagap 1980
Munra HucOatan 4 OapaBap KymaTupuin Oeiruyianran 3aM, amanga sca, 1990-
1995 #imnnapaa UKTUCOANM YCUII Kyla FOKOpU Oyirannuru cabadmiu, Oy pexka xam
MYAJaTUAAH OJUH OaKapuiiy.

1995 #unga III Gockuu (1996-2000 iimumap) makcan Ba Baszudanmapu
Oenrunal onuHAM. YHIA UKKUHUYM OOCKMYHHUHI CTPATETUK BazudanmapuHu TYIHUK
amanra ommpwuii, 2000 #iunra kagap axoauaud 300 MiH.ra KYMaWUIIMHA HWHOOATTa
onran xonga, 1978 iwira nHucOatran MM Hu axonu >KOH Oolura TYFpU
KEeJIIUIIUHU TYpT OapaBapra ONIMPUII  Ba AaXOJIUHUHT TYpPMYyIl I[IAPOUTUHU
axmmiaad ypra pHUBOXKIAHTAH MHAYCTpUA MamilakaTiap KaToOpura eTKa3WIil

MaKcaa KWInb KyHumiau.
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IV 6ockuu 2000-2010 #wnapga MWUIAA — HUKTUCOAWETHU — sSIHAAa
puBoxantupuil, MamiakatHu JKCT (SpHU KaxOH CaBAO TAIIKWIOTUTA) ab30
OynuIMHU TabMUHIAMNL, XaMaa XXP HU pUBOXIIAHTaH UHAYCTpUAIl MaMilakaTiap

KaTopura ojiu0 YUKHUII OeJTHUIaHTaH.
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I1-000. Xopu:kuii capMosuIap Kaji0d 3THIIHUHT TAXJIWIH Ba

YHUHT UCTHUKOOJLJIAPH.

2.1. Capmos kuputnmga TMKuap ¢aoiausaTu Ba 3pKUH MKTHCOAUN Xyayaaap
BA TEXHONAPKJIAPHUHT AaXaMHUATH.

V3 tapkubura Gomr GOIKApyB Mapka3 OPKAIM PHBOMIIAHUIIHHHT YMYMHH
CTpaTerHsICHHUA WIUIA0 YUKApUIIl Ba amJjra OUIMPYBYM, UKKH €KU YHJAH OPTHUK
MamJlakaTaa  XYXKajdukK Ouplukiapura sra OyiraH Xamjaa KaTTa MHKIOp.a
XOPMXKUU aKTUBIApra  dra Xalkapo KOMIIaHHMS MyTaxaccuciaap TOMOHHUIAH
tpancMuiuii kopropanusa (TMK) Homunu onras.

JKaxOH HKTUCOMUETUHUHT Y3Ura XOC “yMypTKa TmoroHacu”’ OVyiran
3amonaBuii TMK napuHuHT XapakTepiu Oenruiapu Kydugarmiap XucoomaHamau:

-unuUiad 4YMKapuil, CaBAO Ba XW3MaT KypcaTuil (aoJUSITUHUHT KaTTa
KUCMUHU Ooml mTad KBapThpa >KOWJIAIITraH MamMjiakaT MKTUCOIUNA MaKOHU
Yyerapacuia Tallkapura o0 YMKHIIL

-TypAM  JaBiaTiapja  ImaxoOvamap, 1mybp0a  Ba  acolUsJIaHTaH
KOMIMaHUSJIAPHUHT KaTTa TAPMOFUHHU IMAKJLIAHTUPHILL.

- UKTHCOAMM (aoNUSATHU camapalid Oamioparialml Ba peKalallITUPHUIL
IAPOUTH/IA TAIIKY Ba MUKW MHBECTUI[MOH OKUMJIAPHU OOIIKApHUII.

-KOMITAaHUSUIAp, WITYM Ky4dH, axOopoT KYy4uiiu (TpaHcPepu)HUHT Qupma
WYKAPUCHUIATH KaHAJUIAPHUHT KYTUIUTH.

Nmna® yukapuilnl KyBBaTJIapMHHU KYIJIMTMHU Ba CEPBHUC MapKaszjlapuHU
AKAXOHHUHT TypJu XyayJajapura 0ynu6-6ynud YKOMJIAIUITUPHUIILL
(muBepcudukanusiam) OyHmaid  auBepcudaruusiapra XaJIKapo MEXHaT
TaKCUMOTH IIApTIapy Ba MUKW MWUIAKA 0030p XyCycUsITIapuAaH Keaud YMKYyBUU
yCTyHIMKIapAaH Qoifnananum XucoOWra Karra AapoMajJl OJUIl HMMKOHUHHU
oepanu.

Nina6 YUKAPUILIHA YMYMJIAIITHPUII Ba XYKaluK xaéTu
MHTEpHALMSUTAIIYBUHU IOKCAaK Japakaja XaJlKapo KOPIOpaTUUsJIApHUHT TalIo0

OYNUIIY Ba PUBOKJIAHUILINA YUYYH HKTUCOIUN acoCIup.
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VYnap ¥3 maksuiapura Kypa UKKU Typyxra OyiauHaau:

-Tpancmuuinil koprnoparuusuiap (TMK)

-xankapo (MuutaTiapapo) kopnoparuusuiap (MK)

TpancMumInii KOprnopaTUUsUIap KanuTaId Ba Ha3opaTh OyWnva MUWIIUH,
JeKUH 3 (aonusTura Kypa XaJkapoaup.

Tpancmumuii  kopnopatuusiapaad  ¢Gapkid — paBHIa  XaldKapo
(MumIatiapapo) KopropaTiusjaap srajapu OWTTa JAaBIATHUHT AMac, OalKyd UKKH,
y4 €K1 Oup Heva AaBiaTiap KanuTalUIapUHUHT dTajlapy XUCcOOJIaHaIH.

VYIapHUHT SHI MYyXUM XYCYCHUATHU-AKUUAAOPIUK KOMHUTAIUMHUA  XaJIKapo
Kynamaa Oynaud — OYiauO >KOWIAIITUPUII KOMIAHUS €KUM KOHIIEPH TapKUOWMHUHT
KYTT MIIIATIWIUTUIND.

Xuroir Xank Peanybnukacu Tuxopar Basupu ypunbocapu Ma CHO
XyHHUHT Xabap Oepuminya, 27 Wil JaBOMHUJIA XUTOUIA “OYUK SUIMKIAp” cuécatu
Ba HCIOXOTJIADHM amajira OLIMPHUII HATWKACUAA, YET 3J1 WHBECTULUSIIApU
WIITUPOKUIATK KOpXOHamMap coHu 570 MuHTIAaH oOmAu, yiap TOMOHUIAH
KUPUTWIITAH YE€T 3JI WHBECTULMSJIADUHM YMymMund Kunmatu 665 mupa AKI
JOJUTAPWHU TAIIKWI TAU.

2006 itun ceHTsOph oM oxupnapura Kenanb, XUTOM HKTUCOAUETUTA
KUPUTWITAH Y€T 3J1 MHBECTUIIMS OKUMUHUHI MaHOanapu xkaxoHHUHr 200 nax
OpPTUK MHUHTAKa Ba MaMJIaKaTIapuHU  y3 uuura kKampa® omagu. Yer on
HHBeCTOpiapu ToMoHuAaH Xwuroiga 800 gaH 3UEN PUBOXKIAHUII MacajalapyuHU
YpranyBud Mapka3 TAIKWAJI KWIMHAA. XUTOM MKTUCOAUTa Y3 KalUTALUIAPUHU
KUPUTraH »JHI WHpHUK Xankapo kopropatuusiapau 500 tacuman 480 tacu V3
daonusTaapuHu o1ubd OopMoKIanap.

UYet >1 nHBECTUIMSIIAPU XUTOW UKTUCOAWM PUBOKIIAHUIIIATA KATTa TAHCUP
KYpCaTIiu:

2005 ¥un 4Yer 5A KanuTAIM MWIITHPOKUIArd KOpXOHalap MaxCyJoTH
Kylmwiran kuimata 11,9 Tpan raHp ra etad, yMymMud CaHOaT MaxCyJIOTJIapUra

KYIIUITaH KHUMAaTHUHUHT 29 % WHM TallKWI TAU.
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20 acpHMHT UWKKHHYU  SIpMHUAAQ XKAXOH HMKTUCOIUETHU]IATH SHI MYXUM
XoJucanapaaH OupH 3pKUH UKTUCOAUN Xyayanap Haoaustu XucooiaHaau.

Snonusuunr Kuoro maxpuaa 1973 #un 18 wmaiina kaOyn KuwinHTaH
“boxxxoHa xapaCHIapyuHU COAANAIITUPUIL Ba YUFyHIAmITHpuUIl OYiinya Xankapo
KOHBEHIIUS ra MyBOQUK SPKUH XyAy[ JAeraHAa MaMJIaKaTHUHT IIyHAAW Xyayau
TyLIyHWIaaAuKu, Oy epaa oaud KUpWIraH ToBapiap MUWUIAA  00XKXOHa
IOPUCAUKIMACUIAH TalllKapuaa Xxucobianaau, OnHoOapuH 00XKXOHA HA30paTH Ba
COJIMKKA TOPTULIZAAH 0307 dTHJIAIN.

Kynmuunuk puBokjIaHaéTraH MamilakaTiap YYyH SpKUH XyAyJjap amaija
XyAyAAard WIIYWIAPHUHT TYpMYyIl Tap3d  UOUIad YUKApUII CaTOXUSITHHU
KOHIICTIUSIAITYBY Kabuiiapra Kypa, ®KuxaTuaaH Maxcyc XHUCOOIaHaH.

IyHuHr yuyyH Xxam OyHAall Xyayajiapra ‘‘Maxcyc MKTUCOOUN Xyayaiap”
aTaMacH MOC KeJaju.

OpKUH UKTUCOAUN XYIyMJIapHU SPATUIIUIINTA YIAPHUHT TAIIKWIOTUYUIIAPU
TOMOHHUJAH OYUK HMKTUCOAUET TaMOMWJUIAPUHU amajra ONIMPHUIIHUHT MYXUM
OyruHu cudartuga Kapaiaau. YJIapHUHT (HAOTUSTH TAIIKUA UKTUCOIUN (paorusaTHU
TuOepaIallITUPUII Ba TE3NMAIITUPHUIN OuiiaH OoFimaHagu. ODPKUH HKTHUCOIUN
XyJIyAJiapJard UKTUCOAUET TAlllKU OJlaM YYyH IOKOpH Japakala OYUKJIHKKa, Oy
epaaru OOXXOHa, COJMK Ba WHBECTUIMS PEXKUMIAPU MYKA Ba TallKU
WHBECTUIMSJIAD YUYyH KyJdaWIuKKa 3ra. ODPKUH HUKTUCOAMM XyAyajap >XaxoH
MUKHUECH]Ia XapaKaTIaHyBUM KaluTaJlIap YUyH y3ura Xoc “KajJKoH~ XHUcoOnaHaIu.

OpKUH HUKTUCOAUN XyAyAJapHU TalIKWJI OTUII MamjakaT  MYHAaru
UKTUCOJIUM >KapaHJIApHU IO3JIAIITUPUIITA KApaTWIraH XOJIUCA, SIbHU XOPUKUU
KalnuTadHU >Kan0 KWIMIIIAH Tallkapyu KyHujgard yd acocuid Bazudanap OusaH
OorylaHagu:

-caHOaT JKCIOPTUHU parOaTMaHTUPHUII XaMJla MaHa NIy acoCHJa BallloTa
MaOJaryiapura sra Oynui.

-0aHJIUK AapakaCUHU YCTUPUIIL.

-XyAyIUi XYKaJWK IOPUTHUIIHUHT SIHTH yCYJIJITApUHU CHHAIl MaiiJloHYacura

alJTaHTUPHIIL.
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1980 wummman Oonwrad Xurtolja YeT 31 HWHBECTHUIUMSACHHH >Kal0 KHJIHIII,
WIFOp TEeXHOJOTUsuIapjaH (oiganaHuil, OOIIKapyB TaXpUOACHHU OIIMPHIIL
MAaKCaIuJa MaxCyC UKTUCOINMN Xy Tyjap TallKWI KWINHIH.

1980 itnnu Gupunum typrracu lllenpuxens, Ykyxait Ba [llanbxoy Oynap
I'yannyn npoBunnumsacuna, ®yn3ynp npoBuHiusacuga CIMEHb MaxCyC MKTUCOIUN
XyIyAJIapyd TalIKWI KUIUHUO, XUTOWHUHT XaHYOU-IIApKUN JEHTU3 COXWILIapU
Oyiuaa KOMaIraH.

1988 iinnu XutodHu xaHyOuaa XallHaHb MaxcCyC HMKTUCOIUN XYIyAu
Tamkuia KWHAA. 1990 knnmm 3ca Xutoi Mapka3uil XyKyMaTd TOMOHUJAH SIHTH
[[Tanxay parionnra kupyBur Ilyaynp Maxcyc UKTUCOIUN XyYAUHHA TaCOUKIAHIN.

bupunun maxcyc ukruconuit xynyn 1979 hunu tamkun tonran 6yiauo, Oy
[lenwxkenp xucobmanaau. lllenpuwkenb YH WUIAaH KaM MyJJaT MUUAa aXOJIUCH 2
MJIH KUIIAHU TAlIKWI 3TraH 3aMOHaBUW faxapra amanav. 1990 vuimm det si
kanutanu uimrupokugaru 3000 nan opTuk kopxoHa (GaonusT KypcatraH OYynu0,
ynap gaH 2000 ra sSKuMH KymiMa KamdTaiHW, 354 Tacu 3ca 4YeT 3 KalnuTalau
KOPXOHAHHM TAIIKHI ST/,

XUTOMHHUHT MaxCyC WKTHUCOAMN XyAyAJapuHA acOCUW XYCYCHSTIApHU
Kylugaruiap:

1.bo3op OomkapyBu TaMOWIJIApM acOCHJa MYCTaKWI  HMKTHCOIUMN
PUBOXJIAHUIIIN;

2. Yer 511 KanuTan KyduiManapura TasHTaHJIHUK;

3. Acocuii 3aMOHaBHUI COXa — CAHOAT:

4. iunna® yuKapuIlHYA 3KCIIOPTTa KapaTWITaHJIMK, XOM alli€ UMIOPTH;

5.KeHr Muunil peruoHIapuHu Ky,

6.M1X HuM MaMJakaTHUHT KOJraH Tepputopusacura (aoa TabCUp
KYpCaTUIIN;

7T.MNUX HuM peruoHan XyCycusTIIapura Kypa COJUMK TU3UMHHHU
mudepeHnannsIIaHr aHIUT .

Maxcyc UKTHCOANI XyAyIJIapHA aCOCUN MaKcajlapu:

! ipysuuk $1.C. CBOGOMHKE SKOHOMIUYEcKHE 30HK // M: 2000, ¢ 135.



50

-4eT 3J1 KalMUTAIUHHU, WIFOP TEXHHKA Ba TEXHOJOTUSUIAPHU KanO KWUJIHWII,
OOIIKapyB TAXKPUOACUHU YpraHUI, MAJUTUN KaJpiaapHU Tallépiaii

-3KCIIOPT BAJIIOTA TYIIYMUHH KyTIaUTHPUILL

-UCJIOXOTJIAPHU parOaTIaHTUPUIL, TaAOUPIAPUHU JACTiIa0 Kyiaiil

-Tabunii pecypcnapaad camapaiu ¢ongaaaHuIn

-MaMJIakaT HWKTUCOJIUN PUBOXUHU parOaTIaHTUPHUII, 4YET O HKOpHU
TEXHOJIOTUSICUHU Ba OOIIKapyBMHU MaMJIAKATHU MUKW pallOHJIapUra 010 KUPHUII.

-I'onkonr (1997 i) Ba Makao (1999 iunm) Kymwaumm Xucooura
“Bydepnap”Hu TalTKUIT KUIUIIL.

-XUTO# MUrpaIuscu MOJUSIBUN UMKOHUSTIAPUHU MOOMILIAII TUPHULI.

Maxcyc  xynymiapHu Oapya Typiapu >KOWJAIITaH PpEruOHJIapHHU Te3
PUBOXJIAHUIITNHU TabMUHJIALL.

Xuton MUXnapuHu pUBOXIAHMUIIWIA KyJlal [MapT-IIApOUT SpaTyBUU
00BEKTHB OMUJIJIAPTa :

Ny Ky4uHHU KYTT Ba ap30HJIMIH, KyJaid reorpauk »KouaamyBH (IeHrusra
YUKUIL, TOpPTIAapHU MaBxkynnuru) ['onkonr, Makao Ba TaliBanb SIKUHJIWTH,
XailHaHbJla —TYpPU3MHHM PUBOXKJIAHUIIK YYyH KEpakiu TaOuuil pecypciapHu
MaBXXYJUTUTH, CyOBEKTUB oMuiuiapra 3ca: 1978 itmnna Oenrwianran OYUKIUK Ba
UCTIOXOTJIap HYHANUIIM, YeT 31 KalmuTaldd Y4yH IOpUAUK Kadoiatiap, XyAyJIHU
PUBOXKJIAHTUPUII Makcaauja Mamiiakatr Oyinad pecypciap OKUMUHHM KEIWIIU
KaOuap KUpaau.

2002 #maan Oommmapura kenwb, XwuToiga 6 Ta Maxcyc HMKTHCOAUUN
xyayanap, 30 maH OpTHUK JaBiaT UKTUCOAMN Ba TEXHUK PUBOXIAHUII XYAyIJapH,
14 ounk nmopTiap Ba OOLIKA SPKUH CaBlI0, 00KXOHA XYyyUIapy TAIKWI KAJIUHIH.

[lenpuxenr MUXu wuaBecTMuUsuiap ymymun xaxmu 22,4 mupn AKII
JOJUTAPUHM TAIIKWII 3Trad 17,5 MUHT KopXoHallapu MaBxkyJ 0ynub, yiaapuu 85 %
l'onkonrra rternnum. HMHBecTHIMANAII — coXajlapyu SIAPOBUKA  DHEPTETHKA,
ANIEKTPOHUKA, MAIIMHACO3TUK, HH(paATy3UIMalap, MOJIUs, FOKOPU TEXHOJIOTUsLIap.

Wxyxaihi MU Xu 1980 ra sKuH 4eT 371 MHBECTULMSIIA KOPXOHATApHU MABXKY/I.

Kuputnnum coxamapu : Xu3Mar KypcaTHII COXAacH, OFAP CAaHOAT, 3JEKTPOHHUKA,
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nopt Ba yn Kypuwiumu Ba Oomkanap. Kanutamau 80 % u I'onkonr, Makao,
TaiiBaHb Ba CHHranyp MHBECTULIHSICH.

Csamenp MUXu der a1 kanutanuau kKuiimatu 15 mupa AKII mosmapu
oynran 4150 kopxonamap wmaBxya Oymu0, 80 % - TaliBaHb TOMOHHUJAH.
NuBecTunusiain coxanapu-3J1eKTPOHUKA, TEKCTUJI, O3UWK-OBKAT CAaHOATH, XUMUS
CaHOAaTH.

[Tanpxkoy MUXwu- wer sn kanurtanu umrtapokugarun 3000 maH 3uén
jJolnxamapu MaBxyn OynuO, coxalapu HePTb XUMHICH, HOPT Ba OOILIKA
uH(ppary3wimanap, KUHUM-Kedak unuiad yukapwiil, norads3an Ba 3JIEKTPOHHKA,
yeT 51 uHBecturmsicu Xaxmu 3,5 mapa AKII ngomnmapunu Tamkuin 3TUIHO,
ynapau 95 % ¥y3  xuroitnuk Bakwuiap Oynumu ['onkonr, TaitBanb, Cunramyp
TOMOHUJIAH KUPUTHUII]IH.

Xaitnane MU Xuna -7320 Ta KOopxoHa MaBxXyJl OYiIuO, MHBECTUIUSIIAPHU
ymymui xaxmu 22,3 mupa AKII gonnapuHy TalkwuiI dTaau.

[Myayns MUX (90 tiunnap 6ommaa [llanxaiinu Oup KucMu XucoOsiaHapin )-
5405 nomuxanap MaBxkyd OYnuO, coxalapu aBTOMOOWIIbCO3IHUK, SJIEKTPOHUKA
nHBecTulMsIap Kuimaru 27, 3 mupa AKI nonnapuHu Tamkui sramm.'

1984 immm Capuk, Ilapkuit Xwutoit Ba XanyOuit XwuTol HeHTHU3
COXMJUIApHAA KOWjamraH |4 Ta mopr-maxapHd “OYWivIIn’ TYFPUCUAA Kapop
KaOyJ1 KUJIWH]IN.

Heuruz Oyitm  “ounk” maxapinap XUTOWHM CcoOXuil OYiiM Ba MYKHU
PErMOHJIAPUHY PUBOXKJIAHTUPHUIITA MYJDKAJJIAaHTaH 314. YJapaa Oup KaH4ya COJUK
UMTHUE3TApU KYJUTaHWIAAW. (MacaiaH, IOKOPU TEXHOJIOTHSI KOPXOHACH J1apoMajl
conmuru 15 % nuBuaeHAAAH AapoMaj MPOLEHT, PEHTa TYJIOBH, POSUITUIIAD OUYMK
maxapiapaa uHBectopiapu yuyH — 10 % HM TalKkui 3Taan).

Kommnekc xynynnapra kymurmimk MUXmapHu KUPUTUIIAMHU3 MYMKHUH.

byrynru xynna ®aH Ba TeXHUKa Ba3UPIUTHMHU MAabIyMOT OepuIlra, Typiu
XWJI IOKOPUM Ba SIHTM TEXHOJOTHUSUIApHM Yy3namTupuin Oyinua 120 ta Xyayn

MaBxXyql OYnu0, ynapaaH 53 Tacu AaBiaT axaMuaTUra sraavp. TexHomapkiap

' T'paues . Jlenrn uayT HO He BO BCsiKyro 30Hy// Jleno. Bocrok +3amazn. Ned. 2001 r. C 55-56.
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TAIIKWINI Ba TEPPUTOPHUAIT KUXATAAH MAXCyC UKTUCOAUN XyAyajaapra TyTaiub
Ketaaunap. byHmall SAKHHIMK TapK OJMMIIADUHU XAIKApO WIMHUN-TEXHHUK
alMalIuHyBJIapyaa KaTHAIIUIIM Ba XOPWXKUU KOMIIaHWs OuiaH y3apo Oepaiu.
XXP uu MUX napu aonugarugaru myammosnap:

1 MUX napra kanutan KyWuImiHu katta KucMu (taxmuHaH 80% dyeT a1
WHBECTUIMsNIapU) ['OHKOHTAH KeauO YMKUIIM XUTOWIMK  OYyiraH maxcriap
TOMOHUIAH KHUPUTHIMOKIA. MHpHK, 3aMOHABHil TEXHMK KOPXOHANAP TAIIKHI
KUJIUII KyBBAaTJIAIIIA 3ra TPAaHCMWUIMK KOPHOpaTUUsUIAp WHBECTULHSIIAPU
XuToitHM OouIKa XyIyajaapura HyHalITUPUIMOKIA.

2. 4YeT »HJ TEXHOJOTHUSJIAPUHH JKOPUM KWIMII J1apa)kacu MacCTJIUTH,
MYTaXaCCUCIAPHU €TUIIMACIINTHA Ba XUTOW UIIIYHA KyYMHU MaJlaKacu MacTJIUTH.

3. 4eT 311 KaNUTAIMHU KUPUO KEJNUIINra TabCUp KYpCaTyBUM MINYU Ky4Hd Ba
ep WXKapacura KeraauraH xapaxariapHu onumu (XXP uuku Xyayajiapura
HucOaran MUX napaa xymima KopxoHaap Ty3uIl Ba (GaoiausT KypcaTUIIM ypTaya
5 KHMMAaTpOK)

4. xyuMa KOpXOHalap TY3WIMIIM Ba (aoausT KypcaTUIIUAa MaBXKYy]l
OIOpPOKpATUK TYCHUKJIAp.

5. XOM al€ Ba 3HEPTrUsl €TUIIMACIIUTH.

6. MUX nap OViinya siroHa KOHYHHU WYKJIUTH.

2.2. KCTra ab30 0yauuiu, 4et 3J1 CAPMOSJIADUHN KUPUTHIIIATH
OTYKJIapH.

Xuroi XKCTra Kymmianimm MamiiakaT MMKOHUHU TyOJlaH y3rapuiinura oiuo
Kenau. Maskyp MHUCIIH KypuiaMarad cCuwpkui Xutou 70 MumiapHu oxupuaa y3
SIIMKIAPUHU 0YMO OEpUIlId OPKAJIM YET AJ1 UHBECTULIMSIIAP OKUMUHU KUPUO
kenuiura cadad oynau. XKaxon Capao Tamkuiorura €k Oorkada auTranaa
“Xankapo caao Kiayow’ ’Ta ab30 OYIUIINUIAH CYHT, XUTOU Y30K BaKT JJaBOMH/IA
Ky/1ab KeJaraH MKKY TOMOHJIaMa YapXxJjall TU3UMUHU OCKOp KUJIUII Ba YeT A

KalyMTaJIi aCOCUJard KOMIIaHHS Ba KOpXoHajap OujiaH XUTOWIaru Maxajuiui
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KOpXOHaJIapu (paonuaT KypcaTUILIapyIa OUp XU mapT-IIapoOUTHU SpaTud
Oepuilira po3uiuK OWITUPAN.

Xap oup mamnakatau JKCT ra ap30 Oyaummaa acocal UKKU MakcaIu TYpKH
Oymanu:

V3apo MyHocaGaTIapHH KAMCHTMACITHK Ba MHJLTHI TH3HMHU.

Ymly Tamonsuiap Kyiujaara yura 6om Outumiiapaa y3 akCUHU TOMAIN. ;

-Tapuduap Ba caBno Tyrpucugaru oom outumu (GATT)

-Xu3Mataap caBaocu Tyrpucunaaru 6om outum (GATS)

-MHTEJIEKTyaJl MYJIK CaBJI0 XyKyKJIapyUHU acreKkTiapu OViinya OuTuMu
(TRIPS)

Xozupru Bakrra kenu6d Xutoit XKCT ra 6epran naaui Babiajiapu acocuaa
Oup KaHya SIHTUJAH —IHTM KOHYHJIap UILIa0 YUKWIKO, TaIOUK KUIMHMOK/A.
Kopxonanu Tamkunuii Ba XyKykuil Typiapu, Xuroit JKCTra Kymuirasiad CyHr,
YET 3J1 UHBECTOPJIapu YUYH aBBaj €MUK OYIraH OM3HEC coXallapuHu 04ub Oepuiu
Ownan Oupra xykanuk GaoTUATUHUHT TAIIKUINN CTPYKTYpacH Y3rapHIlICHU3
KOJIJTH.

l->xanBad.

T¥rpu nuBecTHIus maxmiapu (2001 i oxupn)'

Mupa. AKII nomnapu

Kopxona makmnu Amangaru Xaxmu (%)
WHBECTUIIHSIIAP

HNuBecTning XaXKMu 395,223 100

Kymma kanuramm 176,515 44,66
KOpXOHacu

Kymma xamkopink 77,725 19,67
KOpXOHacu

YeT 31 KOMIAHHUACH 133,891 33,88

SV’3J1amTHpHmz[arH 7,092 1,79

! Kommepnust B Kutae MmexxkonTHHEHTanbHOE u3aatensctBo. Kurait 2004 r. C 224
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XaMKOPJIUK

Bakomnarxona

XuToii/la BaKOJATXOHA OYMUJUIIM Ba YHH (QaoJUITH Mamiakaria MaBxKy/l
OYNMUIIHU SHT OCOH Wynu xucoOnananau. BakomarxoHa OOl KOMIAHUSHHU ajoKa
Myaccacacu OynuO, FOPUIMK MakoMm OepuiMaiau Ba y3 HaBOaTWga MYCTaKWJl
paBuIlla Y3MHUM HOMHUAAH WII OpUTa oiMaiinu. bapua kenumryB Ba OUTHUMIIAp
XuTollaH TalIKapuja >Kouamrad OOl KOMIAHUS TOMOHUJAH HMM30JaHUIIN
no3uM. Bakonarxonanap y3 MaxCyJOTJIIApUHHU peKJIaMa KWJIUII, TaKIUM KUJIHUII,
MapKeTUHT TaJKUKOTIap oJu0 Oopuill OwiaH Oupra TEXHUK aJIMallldHYBIAp
OWIaH MIyFyJUIaHUIUIApU MyMKHH.

Maxannuii MIMYrIapuH, Ul OWjIaH TabMHUHJAII OHOPOCH  OpKadu
émnanuapy MyMKUH. XUTONTra I000pUIITaH YeT UMK OOl BaKUIMHUHT OUPUHYU
aKpeIUTAlUSICU MYAAaTH Y4 WK KWIUO OeNTruiiaHraH.

Bakonatxona aonuaT kypcatuiim ydyH KYI XapaxkaT Tajnad KUJIMacluru
Tydailsii, yHU OYWIMIIK Ba €NUIUIIM OuiaH OOFNIMK Macajaiap YHUYajJuK KaTTa
KUMAHYWINK TyraupMaiian. Bakonatxonann acocaH Ilexkmnma €xm Illanxaii
maxapJjiapuja Ouyuil Makcaiara MyBouk OVmaau. bupunum maxap Mapkaszuii
XyKyMaT pesujeHiusiapu Ba JlaBmatHu acocuil KopxoHanapu Oomn oduciapu
xKoinamran 0yica, UKKMHYM 1IaXap XO3UPrd KyHJIa XUTOMHHUHT WUPHUK THXKOpAT
MapKa3u XUCOOJIaHAIH.

Kymma kanuramim kopxoHa.

Maskyp KOpXOHa y3 WuMra XWUTOW Ba 4YET 3J1 KAllUTAJIWHM OJITaH, IOPUIUK IIaxC
MaKOMUJArd MabCyJIUATH YEKJIAHTaH KOpxoHa OYynuO, Karbuil OelruiaHrax
MyJJaTra Tabcuc KuauHaau. (ogataa 15-50 ium).

KCTra aw3o Oyaumigad oOJAWH KyImiMa KOpXoHamap ¢akaTrdHa Y3

MaxCyJIOTUHH COTHUILITA pyXcaT Oepuiapau.
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2-xanBan.2001 ¥unm  oxupura TYFPUIAH-TYFPU YE€T 3] HHBECTHUUUSIAPU
KUPUTIIHII COXATapH.
Mupa. AKII nomnapu

Y4 unaycrpus Ba YeT 3J1 HHBECTHIMSACH Xaxmu (% Jgapnaa)
TapMOKJIap A0MPpacu
HlapTHoMa KuiimaTn

NuBectunusiiap 745,291 100
YMYMUHI XaKMHU
bupunuu nanycrpus: 14,071 1,89

JIeXKOHUYWINK, YPMOH
XYKaJIUK, YOPBAYWIHK,

OAJTMKYMIINK.
HNxkrH4YM nHAYCTpUS: 463,16 62,14
caHoar
Y4rHYM UHIYCTpUS: 268,06 35,97
1. Kyprimm 21,514 2,89
2. TpaHCHIOPT Ba 10K 17,27 2,32

TaINII, oMOOp
XY’KaJIUTH, ITo4Ta Ba
TEJIEKOMMYHUKAIIUSL.

3.Yarypxmu Ba yakaHa 24,794 3,33

CaBll0, YMYMHI

OBKATJIAHHIII.
4.MOn-MyJK coXacuaa 168,876 22,66
XU3MaT KypcaTulll.
5.CoFruKHM CcaKJIalll, 4,906 0,66
KHCMOHHUH TapOus Ba

CIIOPT, HKTUMOUH

XUMOST

6. Tabnum, MaTaHUAT, 2,195 0,29
caHbaT, pajJuo Ba

TEJICBHACHHC
7.AnMuii TaIKUKOTIIAP, 2,779 0,37
TEXHOJIOTHK XH3MaT

KypcaTuin

8.Konaran coxanap. 25,726 3,45

Xo03upru JaBpra Keiauod, 4eT 3J1 MHBECTOPJIapU YUYH TYPJIU XHUJ cOoXajlapHU

oun6 Oepuir OwiaH OOFJIMK paBHIIA IOy Xxonar y3rapau. Kynma KkopXxoHaHUHT

! Kommepuust B Kutae. MesxxkontunenTansnoe uaanue. Kurait. C 227.
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MabCyJIUSTU Ba IapoMaJijiapd TOMOHJIAPUHUHT KYHTaH KanuTaulapy XaxMu OujiaH
OOFJIMK paBHIIJIa TAKCUMJIAHA/IU, KAalIUTATHU Ky TypJu XWI IIaKIaa, XycycaH,
mys MalOyarjiapu, yCKyHanap, epiaH (oiiiananuil XyKyKd, TEXHOJOTHS Ba CaBJO
Mapkaiapujad (ougamaHuIl XyKyKH MIAKJIWa KUPUTUIUII MYMKHH. Yer 31
WHBECTOpJApU TOMOHHJAH KYWWIraH KalmuTal MHUKJIOPH KyIIMa KOPXOHAHWHT
YMyMHI pyHXaTaaH yTrad kKanuTtaiu 25 %aad kaM 0yJIMaciauru Kepak.
KyiimMa kanutamim KopXoHa acoCaH MKKH MOFOHAIU OOIIKAPYB TU3UM/IAH TaIIKUI
TOITaH.

Kopxona onuii OomikapyB opraHud AHPEKTOpJIap KEHramujaaH uoopar,
OOIIKapyBUMJIAPHUHT TapKUOU 3ca KYUTraH KanuTal ylayJura Kapad aHuKIaHaau.

KoMnanusan KyHOanuk (QaojausTé y4yH KaBoOrap OYiraH HKpO 3TYBUM
OpraH MYWra, acoca OoIll TUPEKTOp, YHU YpuHOOCApH, MOIUSIBUM PEeBU30p Ba OUp
KaH4a Uiuiad YMKApUII Ba YHU COTYBUHM aMalira OIIMPUII OWJIaH IIyFyJJIaHyBUU
MEHeXepaapaan noopart Oynaau. borr yer 31 nepcoHANMHUHT XUTONTra OMPHUHUU
tampuduan Myagatd 3 wun KuiumO Oenrunanrad. byHm ca6abu, Xwutoit
IOAHUHUHT TYJIMK KOHBepTJIaml macainapu Owinan O6ornuk. FOanbHu XuToil amé Ba
YCKyHa COTHO OJIMIII MaKCaJu/a 4yeTra 00 YUKHUII MYMKHH 3Mac.

UYetra onub kenuin €KW 4eT 3J1 MepCOHANIUra OMINK XaKH TYJalllja ora 4eT
711 BantoTacuian Qoitnananunany. Ymoy BaioTa ¢hakaTruHa SKCIOPTAAH TYIITaH
JapoMaj, ccyla, KalTa KamuTad KYWWIn Ba OOINKa WYJjaap OpKajld amanira
OIIMPUII MYMKHH. byHOaH Tamkapu XWTOWM MWUIAM BaJOTAHUHT KOPUU
XUCOOJIaH KUCMaH KOHBEPTIIAIl MyMKHH.

XuToiga ToBapiap UMIIOPT KWIMIILAA TYJOBIAPHU amajra OIIMPUII YYYH,
YeT 3J1 MHBECTOpJapura gapomaj YTKa3zuill Makcaauja, NaTeHT (ougaraHunIgaH
oluHran (posuiTh) MaOJaFiIapHU XucoOMra coTHO OJIMII MYMKHH, KyIIMma
KanuTaIi KOpXoHa ad3aja TOMOHJIApU IYHJAH HOOPATKU, XUTOMWIHNK EPUKIAPHU
XyKyMaT opranjapu Ouian Oyiran “anokanapu’ nup. XycycaH, XUTOU HIEpUKIIApU
IaxCuil ajoKajllapu XHucoOWra caBIO0 XaXMUHHM KEHTauIIura SpUIIUIT EKU
XyKyMaT oOpraijapuaard ajgokajapu €EpJaaMuia MapxXyJ HMTUEINAp OJIMILTa

spumnin MyMkuH. Canluili ToOMOHUTa KenaauraH Oyicak, acocaH OOIIKapyB
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yciiyOn OwiaH OOFJIMK HM30JApHM KeluO 4YMKUIIM Ba allpuM Xosulapia 3ca
Ou3Hecqaru Makcauiapu Ouian OOFauK Oynaau.
Oxupru Oemn Mui1 nuuga Kymma KarnuTauid KOpXoHaJaH (akat yeT 371 acocIaHTraH

KOpXOHara S"TI/II]_I KOHOCTINHACH KY3aTUJIIMOK/A.

3-kanBait. YeT 371 MHBECTULIUSIIA KOpXOHaIap (paoiausT KypcaTUIll TapMOKIIapH.

Coxacu Conu Xaxmu (% Jgapaa)
KaitTa uniam canoatu 141,668 70,03
XHU3MaT KypacTUII 16169 7,99
Yarypxu Ba yakaHa 12249 6,05
CaBJo
Mon-mynk 11925 5,89
Kypunnunm 5139 2,54
JIEeXKOHUMIINK, YPMOH 4752 2,35
XYKaJWK, YOPBAYUJIIUK,
OAITMKYMITHK

TpaHcnopt Ba 10K 3499 1,73

TaIluII, oMOOp
XY’KaJIUTH, I1o4Ta Ba
TEJIEKOMMYHHUKALIHS
DJIEKTpO3HEPT s, Ta3 1268

Ba CyB UILIA0

YUKAPWINILHN Ba

TabMUHOTH
Tor-KOH nnuiapu 1047
Nnmuit TanKukoTIIap 1851

Ba KOMILJIEKC

TEXHOJIOTUK XU3MaT
KypcaTuin
TabauM, MaJaHUAT, 530
caHbaT, paauo Ba
TEJICBUICHMUS,

KHHOMaTorpadus
CoFNuMKHH caKJIalll, 469
KUCMOHUU TapOusi,
XU3MaT KypcaTHUIll
['eonoruk uznanumnuiap 128
baHk Ba cyrypra umu 74

Kymma xaMKOpJIMK KOPXOHACH.
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KymmMa xaMKOpIMK KOPXOHACHHHM TY3WIIJIa YET 3J1 MHBECTOPJIAPU UKKHU
XWI ycynnaH Qoipananuimu MyMKUH. Vkkama ycyn XaMm KyIIMa KamnuTallid
KOpPXOHTra HUCOAaTaH yIla UXYaMIIWJINTUA OUJIaH akpaiuod Typaau.

bupunHun maknga SHrM PUANK 11aXC MAKOMHUHU OJIUII OUJIaH MabCYIUSTH
YEeKJIAHTaH KOpPXOHA OYIu0O TabCUC ATWIMIINHY Y3 UUUTa OJIajIu.

NkxuHun makijga sca, IOpUIMK MakoMra sra Oynuil Tanad STUiIMai,
KOMIIaHU OyTyHIall XyKanuk XucoOu acocuaa ¢aonuar onud Oopuiin OwiiaH
YYMHYM TOMOH OJIinjia MabCcynaup. VKKUHYM 1Iakira MyBO(pHK TOMOHJIAp yCTaB
KamuTaIUAard KamuTan yIylIIid acoCHa MabCylHMsITH Ba JapoMaau IIapTHOMA
Oyiinua OenrmwinaHagu. YeT 551 HUINTUPOKYMCUHM  WHBECTHIUA XaXKMHU XYIIH,
OupuHUM makagaruaek 25 %pJaH KaM TallKWd S3TMACIHWTUd  JIO3UM, OUPOK
mapTHOMa  MINTUPOKYMTIApUM OWjlaH  y3apo  KeNWIIraH Xojja  KamuTal
KaTapWIMIIMHY aMajra OIIMPUILl MYMKHUH. JlUpekTopiap KEHramm Ba MXpO
ATYBYM IIaXcjap TapKUOW IIYHUHTJEK, IIapTHOMA PErjiaMeHTH acocuaa Oynub
Vragu. Konran macananap Oyitmua amoxuaa XoJiaT KypcaTwiraH Oyica, y XoJjaa
KXKcu 3 daonuatunu xyann KKK cuau konmanapu acocuia amanira OIIupam.

lepuknap ypracuaaru MycTaxkaM MyHocaOaT/iap TU3UMHUJAH TallKapH,
KXK nunr sua Oup ad3an TOMOHM 4YeT 31 UINTPOKYMIAPU KalUTalU Te3
KaiTapuiuin uMKOHUAUDP. [IIyHUHT yuyH, ymiOy maki MOJ-MYJIK Y3JallTUPUIL Ba
uHppary3mima 00BbEKTIapUHU KYPHJIUIIT COXaCHUHHU Y3namTyupuira
WYHAIITUPUIITAH.

Yet 371 KOMIIaHUSJIAPH.
YeT 311 KanUTaIM KOpXoHa —Oy IOpuauK Makomra sra oynrad, 100 % mon-mynk
YEeT JJUIMK YeT 3JI MHBECTOpUra TETUIUIM OYJIraH XOpWUXKUU KOPXOHA, acoCaH
MabCcyausTH  4ekiaHraH Ba 10 #mngan 30 #wirada xykanuk QaousITUHU

FOPUTUII MYJJATH PyXCaT 3THIITAH.

4-xxanBan. YeT 31 KanuTaIn KOPXOHAJIApW WHBECTHIIMS OKMMHUHUHT MaHOAaapHu.
2001 jim.'
Mawmnakatnap Kopxonanap conu [Tpomoprusicu (%)

! Kommepuust B Kutae. MesxxkontunenTasnpnoe uganue. Kurai. 2004 . C 270.
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(paitonnap)
Csaaran 926000 45,78
TaiiBaHb 25000 12,37
AKII 18800 9,3
Smonns 15200 7,5
Kopes Pecniybnukacu 11000 5.45
Cunramyp 6362 3,14
Buprun opinmapu 4171 2,06
AomMmeHb 3565 1,76
Kanana 2862 1,41
ABcTtpanus 2547 1,26
byrok bpuranus 2315 1,14

YeT 51 KanuTaluId KOPXOHA XYM KYIIMa KamuTaJUId KOpXOHAra TEeruiuid KOHYH
Ba HOPMATHUB-XYKYKHMU KOWJanap aman KWjaau, IIyHAall Oyicama 4er SIUIHK
XY)KaUMHIM KOPXOHA XYKalUK (aonusiTUHU, OOIIKAPYBUHU, BAIIOTa, OyXanTepus
XUcOOM Ba COJIMKJIAp MacajllacuJiard WIUIApHA caMapaiupoK Ha30paT KHJIHII
MMKOHMTA 3ra OYyiaau.

Xuroii XKCT ra ab30 Oynuilgad CyHr.

Xo0JIMHT KOMIIAHUSIAP.

XONAUMHT KOMIAHUSIIAp ¥3 MaOXMATUTra Kypa HMHBECTUIIMOH KOpXOHAJIap
XUCOOMaHUO, KYIIMa KamuTaUIM KOPXOHA €KU YeT 3J1 KalmuTaull KOpXOoHa OYnuo
TabCUC ATWIMIIK MYMKUH. UyHKH, YeT 371 TPAHCMUUIMM KOMIAHUSATIAD XOJJAUHT
KOMIIaHMSJIApAaH Y3 MHBECTULMSUIAPUHU KYNAWUTHPUIN YUYH, Xamaa XWUTOWIA V3
......... KaTaJu3alus KAJIUII Ba MEHEKMEHTUHH caMapaiii TallKW KWIUII BOCUTACH
cudaruaa Qoitnananaawiap. XUTOWHUHT KaMWTAIM3alUsl Japaxacu Ba yMyMHH
aKTUBJIAp y4yH Tamabnapu >Xyna rokopuaup. bom kommanus — ymymui
aktunapu 400 mun AKI nomapunan omwuk 6ynu0, ury Ounan Oup BakTHU y3uaa
y4 €KkM yHOaH OpTUK pyuxatgaH yrrad kammtaad 10 mun AKII  mommapwm

XaKMHUJIa UHBECTUILIMOH JIOMMXalapHU €KW pyWMxarnaH yTran kanutand 30 MIH
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AKII nmommapu xaxkmuaaru 10 nan 3ué€ MHBECTHUIMOH JoMUXalapu OYIUIIN
KEpaK.

XONAUHT KOMIIAHUSI aBBajl KUPUTWITAH aKTHUBJIAPHU XUCOOra oyiMaraja,
pyitxarnan yrtran kanutanu 30 muH AKI nomnmapupgan opTuk Oynuinm Kepax.
[IIyr6a KOpXOHATAPUHUHT JapoOMay Ba TUBUIACHTUIAH UKKH TOMOHJIaMa J1apoMa/l
COJIUFU OJIMHMAaWM, aMMO ylapra KHCMaH €Ku OyTyHJIall COJUKJIapJaH 0301
KWINIII Ba COJMKKA TOPTUII MYIJATUHHU Y3alUTUpHIN KaOW parOaTIaHTUpPUIILIIAP

OepuIMaiIn.

2.3 V36exncTon Pecniy6imkacuaa 4eT 3J1 MHBECTHIMSJIADMHHE TAPTHOTA
COJIMII MeXaHU3MHUHH PUBOXKJIAHTHPHUII MAHTUFH Ba 00CKHWIAPH
V36eKnCTOH aBiaT MyCTAKWUIMTHHA KYJIra KUPHTHIIN OMIaH YHUHT TalIKW
UKTUCOANI (paonusaTH mapouTiapu Tyonan y3rapau. bo3op ukrtuconuérn nynuna
103ara Keja€TraH MyaMMOJIapHU FOSIT Mypakkad mapoutiapaa Oaptapad sTuiira
Ba yJIApHU XaJl JITUIIHUHT OKWIOHA BapUAHTIAPUHU TOMMINTa TYFPU KEIIH.
PecnyOnukana ocoluinTanuk Ba 6apKapopJIMKHU FOSIT KaTTa Ky4-Falpatr xucooura
cakiad kosui, CCCP Tapkanu0® KETHUIIMHUHT aKCUJITApKUOWM (IeCTPYKTHUB)
okuOaTinapuHu Oaprapad STUII MYMKUH OYIau. V36ekucron Pecny6nukacuHUHT
XaJIKapo MHUKECAA KEHr 3bTUpO(d HTWIMIIMra oJud KeJlraH H34Yuil Ba YYyKyp
VinaHran 4opa-Taa0upiap MamiiakaT >KaXOH XaMKaMHsSITUTra >KaJlal Kupuo
OOpHIIIM, YHUHT XYKaAIUK CYOBbEKTIApH KaxXoH 0030puUra TYFpuaaH-TYFpy YUKUIITN
yayH acoc OYnM6 XM3MaT KHIIH. Y30eKHCTOHAA MKTHCOIMH HMCIOXOTIAp SHIU
Oockuura kytapwian. bo3op KailTa KypwivIIM KyJaMJIapUHUHT KEHTaluIi,
UKTUCOIUM PETYISATOPJIAp POJUHUHT KECKUH OIIUIIU, PaKoOdaT MYyXUTHHUHT
SAPATWIKIIK, MOAAUN HILIA0 YMKAPHUII TapMOKJIapH JaBjiaT TOMOHHUIAH TaHiab
KYJ1a0-KyBBATJIAHUIIM Ba aXOJIMHU WKTUMOUN XUMOSJIAIIHUHT aJpECIuiiuru Oy
OOCKHY yUyH XOCIIHUP.
Hcnoxotnap gacTypu pecypciap, FOKOpU Mallakald MyTaxaccuciap Ba JHT
SHTU TEXHOJOTUsJIapra FOSAT KarTa »JXTUEK Ce3MOKIa. XO3Upru mantaa

UKTUCONMETAA TyOJaH  SIHTWJIAHUIIHU, WUPUK HWHBECTHUIUSJIApHU  Tayiad
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STMAAUraH TAapMOKHHMHI V3u UHyK. Mamiakatumus onguaa OyryH unuiad
YUKAPUIITHUHT 3aMOHABUM TEXHWKA Oa3acHMHH Oapmo JTHUI, 3aMOHABHU aJloKa
BOCUTAJapu Ba OMMABUN KOMIMBIOTEPJAIITHPUIIIHU aMalra OIIUPHUIL, SKOJOTHK
XaB(PCU3NMKHU TabMUHIAII Bazudacu TypuOau. SIHru 3Heprust MaHOaniapu Ba
OolllKa  MIOMIMJIMHY  MyaMMOJIap  €UYMMHUHU  KyTMOKJa.  PecmyOnuka
pax0apUsATUHUHT MaMJIaKaTUMH3/a Kynamn WHBECTHUIUS MYXUTHUHU
MAKJJIAHTUPUII, XOPUKUNA MHBECTOPJIAPHU Kajibd 3THUINra FOSAT KaTTa 3bTUOOPH,
Ky4-FalipaTH ailHM 11y X0J1aT OuiaH U30XJIaHA M.

Byxynra kenrad mapouTiiapAa Oy XOJ BaKT JKUXaTUAAH FOAT 3apyp HOTYK
Oepumin MyMkuH 314. by Ypunna Poccusaunr 20-Huwinmapaaru KoOHIECCHUsIIAP
Taxpubacu, UIYHUHTNIEK, JKAXOHHUHT PUBOXJIAHTAH Ba PHUBOXKJIAHAETTaH
MamJlakaTiaapuaard TPAaHCMIUIANA OU3HEC, XOPWXKUNM TaIOUPKOPIUKHUHT XO3UPTH
aMaJIMETU KYJI KEJIUIINA MYMKUH.

['apun WIyHUHT ¥3M MaMIIAKATUMU3HUHT 0030p MKTHUCOIMETH WHYIHUIAru
XApaKaTUHY >KAJAJUIAITUPUIIN MYMKUH Oyiica XaM uil ¢akaT eTUIIMalIuraH
pecypciap Ba TEXHOJIOTHSUIAPHU TalIKapUAaH OJIMII OWJIaHTMHA YeKJaHManau. by
XapakatiapAa XY>KalUKHU IOPUTUIIHUHT JKaxOHJAru WIFOP TaxpuOacuHU
00ckMuMa-0ockuy srauiad  Oopuil, OYHMHI YyYyH MOHOMNOJMUATa KapIiH
MEXaHU3MHHHI, MCTHKOOJJa 3Ca OYMK caMapajd HKTUCOAUETHUHT 3apyp
pakoOaTyu acOCHMHHU SIpAaTUIIIAH MOOpaT KUWHUH >Kapa€HHU EHTUUIAIITUPYBUYU
OMMJIIapJIaH OMpH Ky3ra TalluIaHMOKAA.

CapMosl JKOMNAITHPUIIHIAT CaMapany 0030pH XHCOONaHyBUH Y30EKHCTOH
PecnyOnukacu MamiiakaT MKTUCOAUETUHUHT JKaXOH XYKajaurura OOCKUYMa-
OOCKWY MHTErpalysiallyBura HyHanTUPUITaH TalllKi UKTUCOUNA CUECATHU U3
amaira OWMPMOKAa. AWHM mMmaiTna OolIKajap KaTOpUAa TAalllKM HWKTUCOAMM
ajokanapra kKarra 3bTuO0p OepuisanTu. TapkuOUil TY3WIUII OMUIIUTA XaM MYXUM
Vpun 6epunaérup. by, nryoxacus, Ty0 UCI0XOTIapHU aMajra OMIMUPHUILIHU, SKCIOPT
WIiad  YUKapuIinl TapKUOWHU  JUBEpCH(PUKAIIMSIIAIIHN, TallKd HKTHCOIUM
daonusaTHUHr Oapya IIAKJJIapd Ba KYPUHUIUIApUHM cudar KUXATHAAH

PHUBOXKIAHTHPHUIITHHN TaKO30 KUJIaJH.
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V36exncTon PecnyOGIMKACHHUHT YeT 31 WHBECTULMSUIAPUHH KO KHITHII
coXacuJiaru KOHyHYMJIMTUHY (aos MaKJJTAHTUPUII Ba TAKOMIJLIIAIITHPHUII aMalira
OIIUPUIIAETTaH MKTUCOJIUNA HCIOXOTIAPHUHT AacOCHM XycycuUsTiapujian Oupu
xucobOnanaau. Mycrakumnk Wwmapuga PecnyOnukaga Talmiku HMKTUCOIUN
daonusaTHU  parOaTIaHTUPHUINTa  KapaTWiraH, IIy OKymJiaJlaH, 4eT 31
WHBECTOPJAPUHU >KaI0 KWIMII Ba XUMOSJAII, BajloTa XUXaTUAaH TapTulra
COJIUII, COJIUK, Y€T 3J MHBECTUIIMSICU OYIraH KOpXOHaJdapHH Oapmo STUII Ba
pyiixatra onMil Macajajapura Joup OUp KaTop KOHYHUMIIMK Ba MEbEpPUH
Xy’xoKatinap KaOydl KWIMHIA. XOpWXK HHBECTOpJapu (DAOTUATUHUHT HUIIOHYIIU
kadoNaTIaHUIIMHN ~ TabMUHJANI  YYyH XYKyKHH  MebEpiap sHA  Xam
PUBOXIAHTUPUO OOPUIIMOKIA.

V36exncton Pecny6amkack deT 31 HHBECTHIMSUIAPUHM  XMMOSUIAIIHHM
Hazap/a TyTyBuUd Ba Oy macananap Oyiinua OaxciapHu KYypuO YHUKUII TapTUOMHU
Oenrunabd OepyBUM XalKapo XYKYKUM IIapTHOManap Ba OuTHmiiapra KYIIWJIIH.
WNHBeCTUILIUSIIADHUHAT Kal0 STUIMIINAA CaBIO-UKTHUCOIUM PEKUMHUHT YMYMUUN
KOUJIaJlApUHU XaM, WHBECTUIIMOH XaMKOPJIUKHHU XaM TapTUOra COJyBYH XaJKapo
Ba JaBjaTyiapapo IIapTHOMAJApHUHT IIAK/IaHUO Oopa€TraH TU3UMHU KaTTa
TabCHUpra Jra.

V36exncton Pecny6bnmkacu I'epmanms, XunmuctoH, JKamy6mit Kopes,
Typkusi, Wunonesusi, Manaiizusa, HWcpown, AKII Ba Oomka Oup Katop
MamJlakaTiaap OuiaH WHBECTULMSUIAPHU parOaTIaHTUPHUII Ba Y3apo XHUMOSUIAII
TYFpUcHia OUTUMIIAP TY3/IH.

V36ekncTon Pecry6iukacuia deT 310 WHBECTHIMANAPH AABIAT TOMOHHIAH
XYKyKUM XMMOs OWJIaH TabMUHJIaHAIU. YUeT 351 MHBECTULMSUIApU YUYH XYKYKUN
pexuM Y36eKncTOH PeciyGIIMKacCHHIHT YXIIAII JOPHIMK Ba )KMCMOHHUH MIaxciapu
VU4yH TETHIUIM OYIaraH pexuMra KaparasHja KaMpoK KyJIalJIMKKa 3ra Oynuiinu
MYMKHH 3Mac. Y30eKHCTOH PecHyOIMKACHHMHI YCTYH  TapMOKIAapHTra
WVHANTUpWIAAUTaH YeT 07 HWHBECTULMSUIAPU YUYyH KyIIUM4ya MMTHUENAP

OeJITWJIaHTaH.
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XOpHKHU UHBECTOP Y3 MHBECTULUSIAPUHUHT OOBEKTIIApU Ba HaTIHOKaJlapura
ATAJIMK KWIMIL, yiapAaH (oiaJaHull Ba yJIapHU Tacappy(Q 3THII XyKyKura sra. ¥
XalKapo XyKyK MebEpiapd Ba Y30EKHCTOH Pecry6IMKAaCHHHHT KOHYHIIApHTa
6uHOaH Y30eKkHCTOH Pecny6nmkach XyAyauna Ba  YHIAH — TalIKapHuiaa
PEMHBECTULIMS Ba CABJI0 ONEPALUJIAPUHM §3 MUHUTa OJIAJIH.

Uer 311 MHBECTOpJIAPH BA YIAPHHUHT Y30eKHCTOH Pecry6nmkacy Xyayauaaru
HIepUKIIapura Muuiad YMKapUIl XOHAJIApWHHU, OWHONApPHHU, YCKyHajap Ba YH-
KOWJIApHU TAHJIOB aCOCHJA COTMO OJUI, IIYHUHIJEK €p y4YacTKaJApUHHU Y30K
Myajgatra wxkapara OJMII  XYKyKH Oepuiiagu, 4YeT 3] HHBECTOPJIApUHHHT
XYCYCUMIAIITUPHUII >KapaéHIapuJard HINTUPOKUHU KEHTaWTUPHIL JACTypUu Xam
unuiad YMKUIMOKIA.

Yer 51 MHBECTOpJIIApU XU3MAT KYpPCATHUII COXACH OOBEKTIApPUHM YyJapra
@XpaTWIraH ep ydyacTKajgapu OuiiaH Oupra XyCcycui MyJK KWJIuO cOTHO ONMILLIapH
MYMKHH. Arap Y306exucToH  PecnyOnMKacMHMHT — KEHHHIM — KOHYHIIApH
WHBECTULIMSJIAIIHU EMOHJIAIITUPYBUM HIAPT-UIAPOUTIAPHA BYXKyAra KeiaTupca, y
X0J/1a 4eT 3J MHBeCTUUMsIapura HucOaTtaH YH i MoOallHW[a WHBECTULMSHU
amaJira OIMpHUII JaBpHia aMmaiia OYiIran KOHyH KYJIJIaHUIAIH.

JlaBmaT oOpraHmapH Ba yJapHHHT MaHCaGmop IIaxciapd Y30eKHCTOH
PecniyOnnkacu  KOHyHiapura MyBO(MMK  aManra  OIIMpPAéTraH  4Yer 31
WHBECTOPJAPUHUHT (aoNMsITHra apajalldil XyKyKura jsra smaciap. Arap
pecnyOnvKka JaBiaT OpraHjiapd 4YeT 37 HWHBECTOPJIAPUHHUHI XYKYKJIApUHU
KAMCHUTYBUYU MEbEPUN XyXOKATIAp KaOyn Kuicanap, y Xojia eTKa3wirad 3apap Oy
OpraJjiap TOMOHHUJAaH CyJIJIOB TApTUOUAA KOIUIAHUIIN KEpax.

Yer 51 WHBECTOpJIApU Y4YyH 3apyp MOJNMSIBUN-UKTUCOAUN KadojaTiapHu
TabMUHJAII YYyH XyKyMaT TOMOHHUJAH Y€T 3J UHBECTOPJIAPUHU XUMOSUIAIIHHUHT
Munnnii cyFypTa skaMFapMacuHu 0apno 3THII TYFpHCHIa Kapop KaOyJl KWJIMHTaH.
by sxamrapma pecnyOnuka XyAyauga TabCUC OSTUITaH 4YeT 31 OaHKIapuja
V36ekucron  PecryGmukacH, XOpHMK CAapMOSCH  HINTHPOKHIArM  CyFypTa
KOMITAaHUSJIAPU BAIIOTa KAJAPUATIAPUHUHT OWp KUCMUHU JENOHEHTIAIl HYIu

Oomtan XO0CHUJI KHJIMHAIU.
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V36exncTon Pecry6imkacuia 4eT 31 MHBECTHUIMACHHH XMMOSUIALI PACMHIA
JaBllaT CYFypTa areHTJIMTU XUCOOJaHTaH CyFypTajall TU3UMHU Ba YeT 31 CyFypTa
KOMIMAaHUSJIApU  MINTHPOKUAArM  KylIMa CyFypTa KOMIAHUSUIApU  OpPKaJu
TabMHUHJIAHAAW. YeT 51 UWHBECTUIUSJIAPDUHU CYFypTajall TU3UMHU YeT Ol
MHBECTOPJAPUHU, XyCYCaH:

e MaMJIaKaT TOMOHHUJAH  MKTUCOAUN  (PAONMUSITHU  TapTUOra  COJMII
Makcajylapuia KUPUTWITaH OOlIKa dopajapJaH Tallkapd MYJIKHH
AKCHOPOIpHUALIUSIIALL, MYJIKHH TOPTHUO OJUIIHW, YHUHT YCTHUJIaH Ha30paT
WVKOTUIMIIIMHY Ha3ap/a TYTYBUM KOHYHUMIIUK Ba MAbMYpHUN YopaliapjaH;

e ypynuiap Ba (Qykapoyiap Fraja€HiIapuaaH, MaXaJUIUd XOKUMHSITIAPHUHT
CyFypTa TallIKUJIOTH Ba YET 31 MHBECTOPUHUHT IIAPTHOMA MyHOcabaTiapura
apaJailyBH/IaH;

® Maxa/UIM XOKUMUSTIAD TOMOHHMJAH MWUIMI  BaJlOTaHUHT  OOIIKa
BaJIIOTaIapra SpKUH aIMAIITUPWINII Ba BAIIOTAHUHT YeT 3J1 JaBlaTiapura
YTKa3uauIImra HucOaTaH 4YeKJI0BIap KUPUTHIIIJIAH;

® UHBECTOPJAPHUHT aJOXUJa rypyxJjiapura HucOaTaH KaMCUTYBUYHM XyCYCUSITTa
sra OYJIraH sSTHTM KOHYH-KOUJIaJJAPHUHT KUPUTWINIIUAAH CYFypTaJaHUIINHU
TabMUHJIAWIN.

V36exncron PecnyOnukacuna XOPUKUN MHBECTUIUSIIAD
MUWUTHHIAIITUpUIMaiiau. YeT 51 HMHBECTOPJAPUHUHT MYJKH Ba BOCHUTallapu
pekBu3unMsA KuiduHManau. Tabuuii odarnap, ¢angokariap, >HuUAESMUSIAD,
AMU300THUsIIap Kabu Gopc-Maxkop XoJaTiaapu OyHIaH MYCTaCHOIUP.

Yer 51 HMHBECTULMSUIAPUHM PEKBU3UILMSIANI TYFpUcCHUIard Kapop ¢dakar
pecriy6nuka xykymatn (Y36ekumcton Pecny6nukacu Basmpmap Maxkamach)
TOMOHUJAH KaOysl KuiuHaad. Yer 31 MHBECTOpUra TYJaHaJWraH TOBOH TOPTHO
OJIMHAETTaH MYJIKKa TEHTMa-TeHT OYJIMIIKN KOHYH/a Ha3ap/ia TyTUJITaH.

Yer 51 wuHBeCTULMsUIApU OVIraH KOpXOHAJapHU pyWxarnaH YTKa3uill
TapTUOMHU COAAANAIITUPUIL YUYYH IIApPT-IIApOUTIAp SPaTHIMOKAA. XYyCYyCaH,
X03upAacK JaBiaT opraHjiapv TOMOHUJAH pYyiXaTTa OJIUII y4yH 3apyp Oynaguran

Xy}oKaTiap Kypud YMKWIUITMHUHT KUCKAPTUPUIITAH MYAAAaT/Iapy OelTriiaHraH.
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YeT 51 MHBECTOpJApU YUYyH MaKOyJ COJIMK MYXUTHHUHT SpaTUITAHIIUTU
YIapHUHT (AONHUSITUHU parOaTIaHTUPYBUM MyXuM omuiaup. Kopxona Huzom
capMosicMJia 4eT 3J1 MHBECTOPUHHUHT Xuccacu 30 ¢ouznaH omaguraH 4YeT 37
WHBECTUIUACH OYIraH KOpXoHanapra COJWK YHIUPUIIUIIU COXacUJa UMTHUE3AP
OeJruiaHraH.

AManjard KOHYHUYMJIMK 4YeT 03J HHBECTOpjlapura yjapra TETUILIU
KopxoHajlapHu (oiiga ojinHa OONIAHTaH AaBpJaH Oomnuiad JacTiIaOKu MKKU HHIT
MoOaliHua JapoMajJ COJUFMHU TYJaligaH o030] KWIHII KYPUHUILIUJATH
UMTHUE3TAPHU Oepain.

Xopux capMOSIiCH UIITUPOKUIATM KOPXOHAJIAPHU JApOMAJHUHT UILIA0
YUKAPUIIIHA KEHTaWTHUPUIITa, TEXHOJIOTUK MOJIEpHU3AIMAIAIl Ba WXTUMOUN
JacTypJlapHU amajira OIIMpUIlra cap(iiaHraH KHUCMUTa COJHMK TYJAllJaH 0301
KWINII Ky37a TYTUIraH. Y CTaB )KaMFapMacuaa XOpHxkK capMOsSICHHUHT xuccacu S0
(OM3HM TAlIKWI 3TYBYM YET 3 MHBECTULIMACU OVITaH KOpXOHa, (DAOTUATH XaJK
UCTEHbMOJ OyrOMJapu HuIUIa0 YMKapuIra WYHAATUPWITaH TaKAupAa, KOpXOHa
JaBlaT pyWxaTUaH YTKa3WIraH BakTAaH Oonuiad Oemn Wuin MyaaaTra OdMHAETraH
BAJIIOTa TYMIyMJIApUHUHT Oup KucmuHu Pecnybnuka Mapka3uii OaHkura
MaXOypHil COTHILIaH 030]1 KUIMHAIH.

Yer 51 uHBecTOpJiapura KOHYHMH (aolusIT HaTWXKACHAA Yyiap OJIraH
dolimanap Ba OolIKa JapoMajjiapHUd XaMmJla cymiiapHu Oupop-Oup uekiapcus
UCTaNraH 4YeT JaBjaTra YTKa3uill UMKOHUATH KadonatinaHaau. XOpUKUN
WHBECTOpJap pecnyOnuka OaHkIapuaa OUpOp-OMp UEKIOBIAPCU3 HCTANTaH
BaJIIOTaJa XMUCOO pakamura 3ra OVIuIUIapu MyMKHH.

XopuxKui WHBECTUIMSIIAP WIITUPOKUJIATH KOPXOHA amajjard KOHYHJapra
OuHOaH y3W UIIa0d YMKapraH MaxCyJOTHU JUIEH3USICU3 SKCIOPTra YMKAPHUII Ba
V3 uluiad yuKapuil 3XTUEKIAPU YUYH 3apyp MaxcyJloTjiap UMIOPTUHU aMmalira
ONIMPHII XYKyKHTa STajup. Y3 U6 YMKAPHITMHUHT SKCIOPTIa YUKAPUIAETTaH
MaxcyJoTiap Ba Y3 OXTUEKIAPU YUYyH KOPXOHAjJap TOMOHHJIAH HMIIOPT
KMIMHAETTAaH MaXCY/JIOTIApHUHT pyixaTn Xykymar (Y36ekucton Pecrmy6nmkacu

Bazupnap Maxkamacu) ToMoHHAaH OenruiaHagu. Yer 351 MHBECTUIUSACH OYIraH
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KOPXOHAaHUHI ~ MYJKHJAH 3aéM  BOCHTAJApUHM  TabMUHJIOBYM  cudaruja
doifanaHUIUIIM MYMKUH. YHUHT OMHOJIap, MHUIOOTJIAp, yCKyHanapra Oyiaras
MYJIKAM XYKYKJIapy, IIYHUHTJIEK €p Ba Oomika TaOuuii OoilMKiIapra 3rajuk
KWIMII Xamjaa yiapaad (oijganaHuim XyKyKHIaH Tallkapy OolIKa MYJIKUI
XYKYKJIap MaxOypUSTIapHM TabMHUHJIOBUM cHdaThaa xapakaTra KUPUILIUIIHA
MYMKHH.

YeT 51 uHBecTOpsiapura TaOUMil OOMIMKIApPHU KUIAUPHIL, WILIA0 YUKHII Ba
¢doiimamanuin Ba OOIIKA XYXaJIWK HWUOUIAPUHUA IOPUTHUII YYyH KOHLECCHSIIAp
Oepunuimn MyMKHH. KoHIleCCMOH mapTHOManap XOpWXKHI HHBECTOpiap OuiaH
V36exucron Pecrybnukacy naBiaT GOIIKAPYBHHHHT BaKHJ KHJIMHTAH OPraHIapH
ypTacuaa Ty3uaaau.

V36exncTon Pecrmy6nmkacura 6aprno STHIAETIaH KOPXOHAHUHT HH30M
KamMFapMacura 4YeT »3J HWHBECTOPMHUHI Xuccacu cudaruga €Ku XOpUKUN
XOOUMIIAPHHUHT  ¥3 3XTUEXKIAPU y4yH OJHO KUPHUIAETraH MyJK O0XXOHa
TYIOBHAAH 030/ KHIMHAM BA MMIIOPT COMHFH YHANPHIMAHIN .

UYer o1 WHBECTOPIApH Y30EKHCTOH Pecry6lImMKacH KOpXOHANApHIaH
aKUusJIap, Xpccajap Ba MailJlapHU, LIIYHUHTJEK IOPUIUK IIaxciaap TOMOHUIAH
YUKapWIraH KUMMAaTJIM KOFO3JapHUA COTUO OJMILIAPH MYMKHH.

UYeT 51 uHBECTULIMSICU OYJITaH KOPXOHA/IaH YMKUII €KU OyHJal KOPXOHAHUHT
TYTaTWIMIIN XOJJIapUAa 4YeT 3JI HMHBECTOPH Iy KOPXOHA MYJKHUIAH Y3WHUHT
XMCCACHHM YET 3J1 HHBECTOPU KOPXOHAJAH YMKHIL BaKTUA KOPXOHA MYJIKU OujaH
KMiIMaThUra MyTaHOCUMO paBHILJA Myl €KUM HAaTypa TapuKacuaa KaWTapuOd OJvII
XyKyKura ara Oynaau.

Typnu  Oupnammanap,  yroummanap, KOHILEpHJIap,  KOHCOpLUyMJIap
V36exncTon PecnyGmukacu KoHyHmapura MyBoQHK Y30ekucToH Pecry6nmkacu
XYAyIuJa 4YeT 3J1 MHBECTULHACH OYyJIraH KOpXOHaJapHU UXTHUEPHH acociapia
OapIo >TUILIIAPH MYMKHH.

V36eKiCTOH/A YeT 311 MHBECTHIUAIAPH TYFPUCHIATH JacTIa0Ki KoHyH 1991

Wun umroHnaaék KaOyn kwinHau. KeWWHru WWIHUHT UWIONHJAa 3Ca Mamilakar

' V36exucron Pecry6mukacu BokxoHa KOJIEKCHTa KapaICHH
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napjiaMeHTH Oy KOHYHHHMHI SIHTM TaXpUpUHHM KaOyn Kuwigu. 1994 iun 5 maiina
KOHYH YMKapyBUMIap Y30eKkucToH Pecrny6bnukacuHuHT «UeT 51 WHBECTHIMANAPH
Ba 4YeT 7J HUHBECTOpJiapu (AONHUSATUHUHT KadoliaTiapu TYFPUCUIA»TH SIHTU
KOHYHUHH TacAUKJaumau. by KOHYH 4eT 31 MHBECTUIUSJIAPUHU XUMOSUIAIIHUHT
WITapuru KOHYH/Ia Ky3aa TYTHJITaH KadonaTiapuHu (dakartruHa
MyCTaxKamiiamacaaH, Oajakyu Oup KaTop XoJuiapia yJaapHH KydalTUpAu.

1996 iwnHMHr ¥Ypracuna KaOysl KWIMHMaH «OpPKUH HKTHCOIUM 30HAap
TYFPUCHIA»TH KOHYH = Iy Tou(bagard 30HATapra MHBECTHIVSIIALIHHHT aCOCHH
XYKyKUM JOWpacuHM MaKmaHTupau. «KoHmeccusimap TYFpUCHAa»Tu KOHYH 3ca
V36ekucron PecryGmukach Xyayamaa XykKalduk CyOBEKTIapH, Iy JKyMIIagaH
XOPWXKUN XYKATUK CYObEKTIIapu KOHIECCHS (PAOIMSITUHUHT XYKYKHI acoclapuHu
oenrunad Oepau. by KoHyHnap Kymima TaaOUPKOPIUKHU Ba XOPHKHU CapMOSIHU
MaMJIaKaTUMM3ra >Kajad STUII jKapaCHJIApUHU TapTUOra COJUIIAa OJIFAa TOMOH
KYWWIITaH SIHTY Kajam OYIIu.

1996 iiun mosGpuma Y36ekucton Pecny6mukacu Ilpesunentuauar «Uer o
MHBECTUIMACH UIITUPOKUJIATU KOpXOHalapra Oepuiagurad KylnuMua OMUuiap Ba
umtuésnap tyrpucunanru ®apmonuna «Yer 31 uHBecTULMSICH Oyiran unuiad
YUKApPUII KOpXOoHajgapu» Je0 HoMIaHuO, mnpedepeHIman pexuM Oepuiran
KOPXOHAJIAPHUHT Maxcyc Toudacu Oesruiianin.

[IpesunentHunr 1998 iun 27 mapramaru @apmonura MyBOoOUK KyHujaru
Me30HJIapra >kaBoO OepyBuM ueT 31, mybOa Ba KyIIMa KOpXOHamap 4eT 3
MHBECTUIIMACH Oyiran wunuiad 4YWKapuil KOpPXOHAJIApU CHUpacura KUPHUIIU
Oenrunad kyvwinu: ycraB xamrapmacu mukiaopu 150 munr AKII pgomnapuaan
KaMm OYJIMaraH KOpXOHaJlap; KOpPXOHA MIITUPOKUYWIApUAaH Oupu anbarra 4eT 3
IOpUJIUK IIIaXCH XUCOOJIAHTaH; KOPXOHAHWHT YycTaB Qaonusatuaa y3 wunuiad
yuKapuiid Ba (€ku) uNUIa0 YUKapuiIaéTraH MaxCyJOTHHHT CEpPBHC XH3MaT
XHCCACUra XyKanuk (aoiusTUIaH Tymymiaap yMyMuid XaxMmMuHuHr 60% naH

KYTIPOFU TYFPH KeJIaIUraH KOpXOHaap.

" kapanr: V36exucTon PecryGnuKkacHHIHT « IPKMH MKTHCOIHH 30HANAD TYFPUCHIA»TH KOHYHH.
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®apMOH 4YeT 51 HWHBECTUIMSCU OYIraH KOpxXOoHanap Tabpudura kupmaii
KoiraH Ba Ma3kyp ®PapMoH KaOyn KWIMHTYHMYa pyWxaTra OJUHTaH 4YeT 5
MHBECTUIIMACH OYJIraH KOpXoHayiapra OepuiraH COJUK MMTHE3NIApU aMall KUJIMIII
MyIJaTH YTTYHUYA CaKJIaHUO KOJUIIMHYU Ha3ap/a TyTa/u.

1997 #un 1 sauBapnan Oomnuia®d PecmyOnvka HWHBECTHUIIMOH JacTypura
KUPUTWITAH JIOMUXAJIApHU HWHBECTUIMSIIOBYM, YET 3JI HMHBECTULMSICU OYIraH
KOPXOHAJIADHUHT XaMMacH €TTH WWira KopxoHa (oiiiacuiaH OJWHAIUTaH
COJIMKJApHU TYyJamjgaH 0307 KWIMHAAU. YCTaB JKaMFapMacuga XOpHUXK
capmosicuHuHr xuccacu 50% Ba yHIAaH KYNPOKHM TAlIKWJI OTYBYM YET DI
MHBECTUIMSACH OVIraH KOpXOHajap/iaH HHU30M KaMFapMacu MUKAopura Kapad
NacalTUPWIraH CTaBKajap Oyinuya COJNMK yHAMpPUIAAW: HU30M xamrapmacu 300
Munrjan 1 munnuonraua AKII gonnapura tenr 6ynranga - 20% Ba 1 MUJIIIMOH Ba
yaaaH optuk AKII nommapura tenr 6ynranuna - 16%; Xxopuxuit capMost Xxuccacu
HHA30M >kamrapMacuHUHT 50% Ba yHIaH KYNPOK MIIM TAIIKWUJI 3TYBYA YET 3JI
MHBECTUIUACH OYJIraH KOPXOHAJAPHUHT UILIA0 YMKAPUIIHU PUBOXKIAHTHUPHUII Ba
KeHraTupuira capduanaérran doiinacu doigagaH oOdMHAIUTAH CONUKIAH 0301
KWIMHAAW. ODKCHOPT Yy4YyH, MIUIA0 YUKAPUII-TEXHUKA MaxCyJOoTiapy Ba HYKHU
0030p AXTUEKIAPUHU KOHJUPHUII YYyH TOBapiap uuuiad 4yukapa€TraH 4eT 37
MHBECTUIUACH OYIraH KOpXOoHalap Xam:

- 4eT 3J1 CapMOSACUHHMHI HM30M >kamrapMmacuaaru xuccacu 50% Ba yHIaH
KYMIPOKHM TaIlIKWJ 3TcCa, MIUIa0d YMKApUII OOLUIAHTaHWJAH KEHWH HWKKA WU
MyAaTaa;

- unuiad yukapum xXaxmuaa 25% gaH KYynpokHu Oonanapra aTairas
TOBapJjiap TaIIKWJ JTca, HWIUIA0 YUKApWIl OOIIJJaHTaHUAAH KEeWWH Oer WHui
Myaaarra QoianaH yHIUpWIAJAWTaH COJUKIAH 0307 KwinHaau. KeluHru
Hunnapna Oy KopXoHamapHUHT ¢oiaacujaH OJWHAIUTAH COJUK amajjarura
KaparaHjia UKK1 MapTa nmacalTUpWITaH cTaBKanap/ia YHAUPUIAIN.

1998  ¥mwnmm  Ommit  Maxkunc  uHBecTHIMS — (aodusITH  COXAacHAaru
MyHOca0aT/IapHu TapTuOra coiayBur 3 Ta KOHYHHU - 1998 iumn 30 ampenna

V36ekucton PecnyOnukacuHuHr «YeT 351 MHBECTUIMsIIapU TYFpucuia» Ba «Yer
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31 WHBECTOPJAPUHUHT KadoJiaTiapu Ba YJIAPHUHT XYKYKJIAPUHU XUMOS KUJIUII
yopanapu Tyrpucugarra xamaa 1998 iun 24 nexkabpna «MuBectunus GaonusiTu
tyrpucunayru  Konynmapuu Oup ¥yna kaObyn kwigu. by  konyHiap
MaMJIaKaTUMH3[la MHBECTULIMS MYXWTHUHU SIXIIWJIAIITAa BAa YHUHI UKTUCOAUETHTA
capMos KOWIAIITUPUIT XQKMIAPUHU OLIMPUINTA UYHATTUPUIITAH S1U.

IOxopuma KenTUpuiaramiaap Y30eKHCTOH PecnniyOnukacMHUHT 4eT 31
MHBECTUIMSIIAPIINI Kaa0 KUIUII COXACHAard KOHYHUMJIUTMHUHT IIAKJUIAHWII Ba
TaKOMUWJUIAIINII  Kapaéunapugard ¢GaBKyJIoA/la MypakkaOJIuKiap, BYXyAra
KeJIa€TraH Ba3usaTra MyBOPUKYHUHT JOUMUN TaIPYKUN PUBOKIIAHUIIKA Ba TE3KOP
PUBOXU XyCYCHJIa XyJIOCA YAKAPUII UMKOHUHU Oepajin.

YMmyMaH oJiragia, auTull MyMKUHKH, V36ekucTon PecnyOnukacu Xyaynunaa
MHBECTUIUA (DAOTUATUHUHT YMYMHM TAIIKUIUNA, UKTUCOAUN Ba MKTUMOUH IIapT-
IAPOUTIIAPU XYKYKUM KUXATIAH OCNrUiaHraH. Yjap UHBECTULUS (PaOTUSITUHUHT
MUJUIMH Ba XOPWXKUW CyOBEKTIIapu YyYyH KyJlaid [IapOUTIApHU SPATHIIL,
MYJIKYMIUMK — [IAKIWAAH ~ KaThui  Hazap, pecnyOJUKaHUHT  UKTUMOUM-
UyHanTUpwiran 60030p UKTUCOAUETUHU caMapaliv PUBOKIAHTUPUII MaKcaajiapuia
MHBECTUIUA (PAONHITU CYOBEKTIAPUHUHT XYKyKUM MaHdaTiapu, MOJ-MYJIKH Ba
CaHOAT-MUHTEJUIEKTYAJI MYJIKA JAaBJIAaT TOMOHUJAH XUMOSUIAHUIIMHU TAbMUHJIAIITA

KapaTWIraHaup.

2.4 V36exncTon Pecniy6im kacuaa muBecTHINS GAOTHATH BA YHH
TAPTUOra COJIUIIL

MyCTaKHIUIMK ~ Huiapuiaa  Y30CKHCTOHAA — MHBECTHIHMS — MYXHTHUHH
Ce3WapJil PABUILAA AXJIUTIAHTAHUHHA KypaMu3. XO3UPrd MNaWTIa XOPWXKUU
MHBECTUIMSJIapra dSra KOpXOHajap XaM KOHYHMM KadonaTiapu, XaMm YIKaH
MMTHE3IIapra Jra.
XOprAKUAN KamUTATHUHT V36ekucron UKTUCOOUETUAATH aXaMHUITH WUWIIAaH WHTra
omu® 6opMokaa. by Tyrpu xopuxuil naBectunusuiap (TXHW) MUKTOpUHUHT OO
Oopuiu, ynapHuHr AWM, Tamku caBno aiigaHMacu Ba axoiu OaHAJIMTUJIArd

YIYIIMHUHT KyNaluuImuaa 3 akCHHU TOIMOK/A.
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TXU daonustunm tapubra comyBuM KOHyHHMI acoc cudatuaa 1994 imn 5
Maiina Y36eKnucToH PecnnyOnukacuHuHr “XOpHXKUN MHBECTULIMSIIAP Ba XOPUKUM
uHBecTOpaap ¢aoausTUHU KadonaTiam TYFpUCKIa TH KOHIIH KaOWI KUJIMHTaH.
V36exucTon Pecnyonukacu TU® Munnuii O6anku AKUI Anonus, Typkus,
KopesHunr skcnopT-umMnopT OaHKIApW, XaldKapo MOJIMSL HMHCTUTYTIApH,
AKCHOPTHU CYFypTaslalll areHTIUKIapH, *KAXOHHUHT HUPUK OaHKIapu Ba OOIIKa
TOMOHHUJAH OYWJITaH KpEeIWUT JHUHUSIapura XusMmaT Kypcataaud. by nuHusuiap
OpKaJIM pecrnyOyiiKa y4yH MyXUM OViraH, MWUIMM HUKTUCOAMET TY3WJIMACHUHU
KailTa KypHUIIHH TabMHHJIOBYU WHBECTUIIMOH JIOMUXajnap KpeAuTIIaHA/IH.
Macanan, ETTB wunr 60 mun AKII nonnapu Mukaopura TEHr OMPUHYM KPEIUT
nuHusAcH TYynUK Yy3namrupwirad, ETTb HuHr Xxynnum my MUKIOpAArd MKKAHYA
kpenut nuHusgcu Ba Ocué tapakkuér 6ankuHuHr 50 man AKII gomnapura TeHr
Kpenut y3mamrtupuin apadacuna. by nunusiiap Oyiinua Oup KaTop Jjoitmxanap
amaJira OIIMPUJITaH Ba UILIA0 YMKapUII HYira KYyHuiraH.

NHCTUTYIHOHANI KaWTa KypulUIap COXacuJa XOPWKUK WHBECTULUSIIAPHU
Xand KWIMII y4yH 3apyp OVyirad mapT-miapouTiap sSpaTUIl Y4yH Oup KaTop
UIUIap amaira OUMPWITaHJIUTMHA KYPUITUMU3 MYMKUH.

“V36exunBecT” MmUMHA cyrypra xommanmsicu, TU® MbB Ba AKII uuHT
“ALG Inc” wmonus rypyxu OmiaH OMpraquvkia KylIiMa KOMIAHUsJIAP TalIKWUI
stunrad. Cué€cuii  xaTapJaH cakJall KOMIAHUSCUHUHT  IITab-KBapTHUpacu
Jlonponna, TwxopaT xartapjaH cakjall KOMIIAHMSICH IITa0-KBapTUpPACU
TomkeHTAa MKOWJIAIITaH.

V36exucTon xykymatu TomoHumaH Kanama, Xurou, Typkus, ['omnmangus,
[IBeiinapusa kabu naBnatiapHUHr OaHK Ba (upmanapu OunaH 35 naH OpPTHK
XyKyMmaTiaapapo OuTUMIIap UM30JIaHTaH Ba yJap XO3UPry ManTaa XpakaTaaaaaup.

“V36eKHCTOH” MEXMOHXOHA MaKMyacH Oa3acuja Y30CKHCTOH Ba
Manali3usiHUHT KylIMa KOPXOHAcH TAllIKuUJ KuiuHrad Ba Oynra 35,1 man AKII
Jl0JIJIapura TeHr Maliar kanld KuiIuHraH. XyCyCUHIAIITUPUII Ba WHBECTULIMSIIAD
6yitnua Y36ekucton Xamkapo baHkm — Y3npupart6aHk Wi Gomuiagd. YHHUHT

Tapcuc STyBummapn “Muc Ilupcon” 6amku (Iommamams) “AWOK” (AKII)
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XalKapo KOPIOPATIHSICH Ba Y30eKHCTOH Pecry6ukacu faBiaT MYIKH KyMHTACH
XUCOOJIaHAIH.

PecnyOnukamusna spaTtuiraH Kyjdail HMHBECTULMS ~ MYyXUTH Tydaiiu
HungaH-duiara pecnyOMMKaMu3 WKTUCOAMETUTA  KUPUO Kelma€TraH  XOpUKUU
MHBECTUIUSIIAP Ba KPEAUTIIAp XaKMHU OO OOPMOK/IA.

Arap Oy MaOJafIapHUHT YMYMHUI KanuTall KyHuiIManap XaXMUIard yiaymu
1994 itunu 0,6 % nan xam Oynran Oynca, 1997 iwira kenu6 19,9 % ra ernu, Oy
1,1 mupn AKII goiutapura TeHT IeraHu.

PecnyOnukamu3ia XOpr>Kuil MHBECTUIIMSIIAP Ba KpeauTaap xucodura Acaka
aBTOMOOWIB 3aBOAM, byxopo HedTHH KaiiTa uiiam 3aBoau, 3apaduion-HeroMoH
KYIlIMa KOPXOHAcH Ba OOIIKa MyXUM axaMHsITra sra HUpUK O0ObEKTIap KypUIUIIU
amanra OIHUPUIIIN.

V36exncToHna  XOpIKHMI ~ MHBECTHIMANAD  MINTHPOKHMAATH  KyIIMa
KOpXOHaJap  (aoJMSITUHU TapTUOra cojaguraH Me€puil — XYyKyKUd acOoCHU
TaKOMWJUIAIITUPUIITA, XOPWKUM KaMUTATHU SHaJa *ajd0 KWIMII Ba SHTM KylIMa
unu1ad YMKAPUITHU TAIIKUI STUII YYYH MAKPOUKTUCOIUMN IApOUTIap/ia ApaTUIlra
KapaTWJIraH 4opa-Tag0upiiap amalira OmupminG KeITMHMOK/IA.

Kopxonamapuu  XycycHHUnamTUpHIl  kapa€HUAa  UIITUPOK  HTHUII
MMKOHUSITUHY KEHTaUTUPUIL, MUIJIUN BAJIFOTAHUHT KOPUM XalKapo ornepaTuusiap
Oyiiuya SpKUH KOHBEPTAUSJIANIHUHT  KUPUTWIMIIH, HCTEBMOJ  TOBapiapu
unuiad yukapyBun KopxoHanmapHu Kymmnran kuiimatu conuru  (KKC) nan
Talmkapu OOILIKa COJNIMKIApAaH 0301 ATUI, 00kXOHa Tapuduiapyu opKajiu TapTHOra
COJIMIII MEXaHU3MJIAPUHU TAKOMUJUIAIITUPHUINTA KAPATUIITaH Y0paaaTOUupIapHUHT
amanra OIIMPWIWINKA  XOPMXKUI  WMHBECTUIHUSJIAD HUINTUPOKHUAATA  KyIIMa
KOPXOHAJIAPHUHT unuiad  YUKapuil — KypcaTKuuwilapy Ba TalllKd — CaBJo
(baonuATHHUHT WXOOWM TOMOHTa y3rapuimiura tabcup kypcatau. 2004 iunnga
XOpM>KMH HMHBECTHULHSUIAD HMINTUPOKHAA KyliMma KopxoHamapnaa 19584 wmupga.
CYMIIMK MaxCyJOT MIILIa0 YMKApUJITaH Ba XU3MaTiaap KypcaTHIraH.

@aonuAT OPUTAETTaH XOPWKWKM WHBECTHUIMSIIAD HINTUPOKUJATH KyIIMa

KopxoHanap conn 203 Tara kynaigu. XOpHWKUM UHBECTULIMAIAD HIITUPOKUIATH
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KYIlIMa KOpXOHajap/ia IOKOpY KYIIWITaH KUWMaTra sra MaxcyJoTiap unuiabd
YUKApPUILITa aBTOMOOWIIb, E€HTWJI-CAaHOAaT, O3UK-OBKAT, KOHJM MeETaJUIyprus
KOpXOHAJIapy KaTTa Xucca KyUuiau.

2004 iunpa, ury )xymiaaad 4 dopakaa Tamkuy casno aitnanmacu 37, 1 % Ba
30,0 % ra ycau. XOpwKUKM HMHBECTULHSUIAD UIITUPOKUAATH KyIlIma
KOPXOHAJIADHUHT pecnyOjuKa TallKd CaBAO aWjJaHMacHAaru YIylmd TaxJIdil
KunHaéTran paBp Mmobaiauaa 1,2 dbous Ba 1,0 pous mapaxkara opTau.

2004 mnpga XOpWKWKM WHBECTHUIMSIIAP MIITHPOKUAATH KyIIMa KOpXOHajap
skcnoptu pecnybnuka Oyiinua 785,2 mmn AKII nommapunu €ku  pecrnyOnuka
YyMYMHI 3KCHOPTUHUHT 16,2 % Hu Tamkuing 3tau Ba 003 iinnra HucOaran 139,1
% ra omau. MammHaco3nuk (2 6apobap), kumé canoatu (1,6 G6apobap), ExkmIFu
sHepreTuka canoatu (1,5 6apobap), metamutyprus (1,4 6apobap) TopMoKIapu TeE3
cypatiap OWIaH pUBOXKIIAH/IN.

OKCIOPTHUHT TOBapyiap TapkuOujaa wxoOuil Y3rapunuiap 103 Oepau.
XOpWwKHl HMHBECTHULHSUIAD HWINTHPOKUAATA  KylIMa KOPXOHAJIAp 3KCHOPTAA
“Oomikanap” TypyXuJaH Tallkapu MallinHa Ba yckyHanap (28,4%), xuzmariap
(5,0 %) o3uk oBKat (3,9%), nsHepreTruka MaxcyiaoTiapu (3,6%) HucOaTaH KaTTa
yIyHUIapHU TallKWI 3TIU, 1y XymiaaaH 4 dopakaa MalluHACO3JIMK MaKMYHU
AKCMIOPTHU YAyl OupMyHYa ouiau. (AaBpiap Oyitnua moc paBuiiga 9,0 pous 6,9
dbou3 napaxa) MalIMHACO3IUK MaxcysoTiaapu skcnoptunaa “Y3A0Y aBro” Kymma
KOpXOHa MaxcCyjoTiapu eTakdmiuk Kb kenmokaa. KK tomonnman 2004 imnmga
2003 #iunra Hucbatan 18556 nona Kym eHruia aBTOMOOWIUIAp SKCMOPT KUIJIMHTaH.
Poccust 6030opura “Nexia” Ba “Matiz” aBroMoOMIUIapuHM €TKa3ubd Oepumn 1,7
Gapobap ommu. “Y3JIDY aBro” apromobwmuiapun Poccusma  coTHIAéTran
aBTOMOOWJUIAPHUHT .......... 4 ypunHu sramiagu. Kymma kopxoHanap MaxCyJlO0THU
pako0aTOapAOUTUINTMHU OLIMPUIITHUHT aCOCUM OMIIM MaXaUIMIIA TUHPUIILL
Jactypura MyBo(UK OyTJIOBYUM aloXyjia KUCMJIApHUM HWYKM HIUIa0 YUKapHIlIa
KEHraTUpHILl HBa3ura TaHHAPXUHU MacauTupum (yuuiad Typuin) xucoOura

SPUILIIIIN.
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S 1
S5-kanBaji. Y30eKHUCTOHIArH HHBECTHUIHSIIAD .

Kypcarkuunap Vi4oB 2005 vmnn | 2006 vinn | Y%napaa OJIMHTH
Oupauru WnIra
20051 | 2006
i

Acocuit mipa. cym | 30129 38383 107,0 109,1

KarnuTanra

KUPUTHIITAH

WHBECTHUIUS

Mapxka3znamrax mipa. cym | 706,3 864,5 79,0 104,6

WHBECTHUIUS

bromxer MIpa. cym | 384,2 409,5 90,1 91,1

Malnarnapu

bromxer mipa. cym | 141,3 271,8 160,0

dhoHamapuan

TalKapu

MabJaraap

Mapkasznammarad | Mapa. cym | 2306,6 2973.8 120,0 110,5

WHBECTHUIUS

Kopxona mipa. cym | 1460,2 1854,0 118,5 108,5

MaOnarnapu

Twxopart mIpa. cym | 88.4 130,6 132,7 126,3

OaHKJIApUHUHT

KpeIuTiapu

besocura uwer an | mapa. cym | 396,2 539,9 146,6 116,5

WHBECTUIUACH Ba

KpeIuTiap

Axonu MIpa. cym | 3544 448,1 102,1 109,8

! ¥V36exucron Pecniyonukacu JlaBnart cratuctuka Kymuracu.116,5146,6




74

MaOnarnapu

bomika 3aémutap MIpa. cym | 7,4 1,2 83,0 14,3
Kypuimi mipa.cym | 1411,2 18434 107,8 112,8
UIILTapU

V36ekncToHIa MHBECTHIHS (AOTUATHHH TAPTHOTA COIMIINA Y30EKHUCTOH
PecnyOnukacununr “Yer »n uHBecTuuUsUlapu TyFpucuaa”, “Yer sk
MHBECTOpJAp XYKyKJIapuHU KadoJaTiapyd Ba YJIapHU XUMOS KWJIUII Yopalapu
TVFpucHaa” T KOHYHJap Ba OOIIKAa KOHYH XYXOKaTliapu XyKyKHil acoc OYiub
XU3MaT KUJIaau.

PecniyOnukana unBecTunus (aoinUsTUHU [aBiaT TOMOHHUJIAH  TapTUOra
coluill OWpPUHYM HaBOaTAa JaBJIATHUHI UKTHCOJWNA, WIMUN TEXHUKAaBUU Ba
WKTUMOUM CUECATUHU aMaJlra OIIUPHII MaKCAJIAPUHU KY3Ian 1.

KanutanHuur muuiaTiapapo Ky4yuO IOpUINM KEHralraH miapoutiiapia
uHBeCTUIUA (paonuarv, OUp TOMOHJAH, MWUIMNA, UKKMHYA TOMOHIAH, XalKapo
WHBECTUIMS MyHOcCa0aTIapyuHU MWUIMM Ba Xajdkapo XYKyK THU3UMH acocuja
TapTUOra COJIMII Wynu OuiaH aMalira OUIMPWIMIIUHMA Tanad staau. WuBecTuus
(haonusATHHUA TapTHOTa COJUILJATH XaIKapo TakpuOanapHU XUcoOra OJIUII, YeT 31
MHBECTOpJapra MHBECTULMSUIAIIHUHT Oapya Typiapu Ba IMIAKUIapua MUJUTUN
TaxpubaHu Oepuil siHajla KyJlaili MHBECTUIIMS MYXUTHHHU spaTagd Ba 4YeT 5
WHBECTOPJAPUHUHT KUPUO KEIHUIINHU Te3TaITUPAIH.

NuBecTuus MyHocaOaTIapyuHU JaBjaT TOMOHUJAH TapTHOTa COJWMHUILIN
XYKYKUM MIapOUTIApHU sipaTull, ymoy (aoausiTHU OPUTUII yuyH Kadonatiap

Oepuiil, Oy (aonusT CyObEKTIApUHU CyFypTajam Ba OOIlIKa BOCUTanap Opajiu
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WKTUMOUN €KW JaBiar MaHdaaTlapuHA aMalira OIIMPUIN WYIuaa TallKui
ATUAIN.

Xo3upru JaBpjla WHBECTUIMS  MyHOcalaTiapy KamuTajjiapra Srajiuk
KWINI, YyiapaaHn ¢GoHjganaHuil Ba yinapHau Tcappyd osTum Oopacuparu
MyHocabaTiapHu Kampad onaau Ba Hadakar MUJUIMH MKTUCOAUET JOUpACHU]A,
OaJIKM XalnKapo MKTUCOAMET  Japakacuja pecypcllapHd  TaKCHUMJIAI, KailTa
TaKCUMIJIAII KapaCHIapUHU aKC STTUPAIH.

bozopra ¥yTum mapouTtiapuia HMHBECTUIIMS MyYHOcalaTiapuja Xxam
JABIIATHUHT, XaM ¥3 MaH(aaTIapyuHu aMalra OlUpaaural CyObeKTIap HUIITUPOK
STl  cababiu ynap MYJKUMIMK XycycHJlard  MyHocabaTiap MaxMyuJaH
ubopar Oynmanu. Xajakapo HMHBECTUIIMS MyHOcalaTiapu ailpum Mamiiakatiiapu,
KOpIopaTiusijap, KOMIaHUsIap, XajdKapo MOJIMS Ba KpPEAUT Myaccacallapu, SIKKa
MHBECTOpJAp Xam/a 11y kabu MaHdaatiapuHUHT pyEora YMKUIMHU ndoaa sTaau.

PecnyOnukana kyn ykiaajajii UKTUCOAUETHU IIAKIUIAHTUPHUII IIAPOUTIApUIA
WHBECTUIIMA (AONMSATUHU  JaBjiaT TOMOHMJAH TapTUOra coiumiga  acocui
Bazu(anap KylnaarunapaaH uoopar: HKTUMOUHN Ba XycycHil MaH(aaTiapHu:

AlipyuM MaMJakaTiap, KOpIopaTIusiaap, XaJlKapo MOJUS HHCTUTYTJIApH,
AKKa WHBecTOpiap MaH(aaTlapuHd TYFPU aHUKIAIIL, YJIapHH Y3apo MakOy
HUCOATIApUHU KENUIIMO ONull, yJapHU Xaérna pyeora YMKAPUIIHUHT TEHT
XYKYKHH 1IapouTiaapy Ba KadoaTiiapuHu OeNnruiaii.

UkTucomuéTHn  SPKUHJIAIITUPUIN Ba YeT 53J HMHBECTOPJAPUHU KAJO

KWJIMIITHUHT KEHraino OOpUIM Aapa)kacura Kapad WHBECTHIMS (aoauATH AaBiaT
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TOMOHHOAH TapTI/I6Fa COJIMII, OeBocHTa YET OII HHBCCTUIUAIIAPWUHN SAHTHU

Joiixanapra Xxamjaa KylimMa KOopxXoHajlapra ka0 3TUIIra KapaTUIIUIIN J03UM.
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XVYJIOCA

1. MHBECTMIIMOH WKIUM — MyaHsH MaMJIakaT €KW MHUHTAaKaHUHT TYpPJIH
TApMOKJIApUra y30K €KH ypTa MyIJaTid KanuTajdl KyHUIMaJIapHU KOUIAIITHUPHILL
YU4yH MapT-mapouTiapanp. MHBECTUIIMOH HMKIUM — KEHI KAMpPOBJIM TYIIyHYa
O0ynub, y cu€cuil xonat, UKTUCOAUN PUBOKIIAHUII Japa)kacu, XyKykK, Madkypa,
MaJIaHUAT Ba OOIIKA KUXATIapHU ¥3 nuura onaau. THBECTUITMOH UKJIUM OOBEKTUB
UMKOHUSTIAD (MHBECTULIMSI CAJOXMITH), HWHBECTOp (aonuaTu yuyyH MIapT-
mapoutiap (MHBECTUIMOH XaTap) Ba YIIOy WKKA OMWIIHHM YMYMIIAIITUPYBYU
XYKyKuid 0a3ajaH TapkuO TONraH.

2. V36eKucTOH peciy6InMKacH MKTHUCOIMETHTA XOPHMKHH HMHBECTHIMSIIAPHH
a0 STUIIHUHT 3apypUSTU KyHuaaruiap OWiaH acoCiIaHaIu:

pecryOnMKaHUHT XOM-amié Ba TaOuui OoiukiIapra cepoOJUrd Ba HIFOP
XOpHMK TEXHOJOTUSUIADUHU Kal0 »ATUIl OpKaIM KYyruiad KalTa HUIIOBYU
KOpXOHAJIap KYpPHUIIl UMKOHUS TUHUHT MaBXY1JIUTH;

KYTU1a0 uiuiad YuKapuill KyBBaTJIApUHUHT )KMUCMOHHUM Ba MabHABUH KUXaT/aH
ACKUPTaHJIUTH, ylap KahWTa TUKIAITra €KW TEeXHUK KUXATIaH KailTa >KHXO03Jalira
MYXTOX OYITH0, aKCapUsITH UILTa IPOKCU3 X0Jra KeIruO KOJITraHIUTH;

CaHOAaT MIIIA0 YUKAPUILIKJA MOJIUN-TEXHUKA 0a3aCUHUHT €Tapiiu Japa)ajiaH
NacTJIUTU Ba OKuOaTna, KynruHa 3apap KypuO HILIAHIUraH KOPXOHaJApHUHT
MaB:KY IJTUTH;

ax0Ju COHMHUHI YcuO OOpaCTraHiiurd Ba MEXHAT PECYPCIApUHUHI MaHOau
OYIMMUIII KMIILTOK/1a 3aMOHABUM MYbKa3 KOPXOHAJIApHU O0aprio 3TUIL 3apypJIHTH;

pecityOiiKa 3KCIOPTHUA XOM alllé CaIMOFMHU KaMaWTUPHUII Ba KY1uiad Tai€p
MaxcyJa0TiIap Uiniad YMKApUIl UMKOHUSTUHY 03ara KEJITUPHUILL 3apyPIIUTH.

3. V36eKHCTOH MKTHCOIMETHIA XOPWKUH HHBECTHIMAIAPHH >KAI0 STHII
xapacunapu OuiaH OOFJMK OUp Karop MyaMMoJjap KyHujard METOJOJOTHUK Ba
yciyOuid €HiannyBiap Xxucobura camapain Xajil dTHIHIIA MyMKUH:

- JKaxOH KamuTtan O0030pH, YHHMHT CHUFUMH, MUTPAllMOH OKHUMJIapU Ba

KOHBIOHKTYpPA TCHACHIUAJIAPWUHHN KOMIIJICKC TaAKHUK 3THIII;
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- XOpPWXUU WHBECTULHMSUIApHM KanO® »Tuimn Oyiihua WMMKOHUATIAP Ba
AXTUEKITAPHA TU3UMITU TAJKUK STUII Ba 0030p CTPATETUsICUHU aHUKJIAIIL;

- XOpIKHI MHBECTHIMSUIAN 00beKkTH cudaruaa Y36ekucToH Ba Gorka MJIX
MamJIaKaTIapyuHU pakoOaT HyKTau Ha3apuJaH Kuécuii 0axoalii;

- XalKapo WHBECTULIMSUIAIl >KapaCHUHUHT Oapya WINTUPOKYUIAPU YUYH
TaJIOMPKOPIIMK XaTapJaapuHUHT TaBcudu Ba oitnacuHu 6axomani;

- V36eKHCTOH MKTHCOAMETHTa XOPWAKHH KamuTand KyHHIManap KHPHIIMHH
parOATIAHTUPUIIIHUHT caMapaii TU3UMUHU UIIUTA0 YUKUII;

-  XOpPWXHUM KanuTal KUPUTWIUIIUAATH MAapPKETUHT KAPOPJIAPUHM TaxXJIHII
KWIMII Ba yJIap YCTUAAH TOUMUN HA30paT YpHATHUII, XOPUKUKA UHBECTOPIIAP
onmu0® OopaguraH SHI camMapald HWIUIAPHUHT JOUMUNW MOHUTOPUHTHUHU
TAIIKWI KAJIUII.

4. V36eKNCTOHHMHT MHBECTUIMOH MAKOHM XHJIMa-XHI OYIub, MabMypHii-
XyIyAui Oupiukiap Kymiad uKTHUCOAUN mapameTpiap OViinya y3apo KeCKUH papk
kwiaaunap. HlyHUHT ydyH, TaIKUKOT JaBOMHJa MUHTAKAJIApPHU TUIIOJOTUSIIAPra,
SbHM VXIAIl XKuxaTiapura Kapa® rypyxJiapra axparuil jJo3uM. TacHudamira
EHJanyB Makcaara OOFJIMK paBUILA TaXJU ATUIAETraH KypcaTKA4uiIap MUKIOPU
Ba ynapHuUHr cudar taBcudura kypa, KypcaTkuwiap Y3IapUHUHT TaHJIAHUIIN Ba
VIApHUHT CTaTUCTUK HWIUIOBUTa Kapal® axparwiaau. byHpaii é€npaimnys
MHBECTOpJap (aoJUIurura TabCUp KYpcaTyBUM KOMIUIEKC OMMJIIApHU XHcoOra
OJITAaH Ba yMyMJaliMa KypcaTKuwiapjaH uOopaT OyiaraH MUHTaKa MHBECTUIIMOH
AKO03U0aJOPJIUTUHUHT PEUTHUHTY OpKaIu OaxoJall ycyiau XucoOiaHaIu.

5. “Knacrep Taxjini” 1e0 aTalnyBuH, sS’bHU YpraHuwiaéTran OObEeKTHU y €K Oy
MabHOJA YXIIanuMrura kKapad Trypyxjapra axpaTuil HUMKOHUHHU OepajguraH
TaxJIW1 yCIyOu HUXOSTAA camapaiuaup. MUHTaKaBUi TaxJIWi HaTHXKalapy LIyHU
KypcaTaJuKu, UHBECTULIMSUIApTa TabCUP KypcaTauraH OMUJUIApHU TYia 0axoJail
VUyH allOXH/Ja MHUHTAaKJIApHUHT Y3UTra XOC XYCYCHUSITIIApU XUCOOTa OJWHUILIN
3apyp. YMyMaH OJraH/ia WHBECTUIMOH MKJIUMHUHT TYypJIM MUHTaKajnap OYyiinua
Ta(OBYTIAPUHUHT KATTAJUTH JACTIA0KH PUBOMIAHUII IIAPOUTIAPUHUHT XUIJIMA-

XUJUTUTH OujiaH OOFJIUK. By pHMBOXKIIaHUIN Japakacu HILIA0 YUKApHUII COXacHu Ba
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uH(ppaTy3uiIMa, TAOMUN peCypClIapHUHT MaBXKyJl €KM MaBXKyJ dMACIUTH, Y EKU Oy
UKJIUM [IApOUTIIapu KaOunapaa Hamo€H OVnaau. Makcannan kenub yukuo, Typiu
MHHTAKaJapHUHT UHBECTULUHOH WMKiIuMu ypranwiav, 2001 Ba 2005 iwmnapnaru
VIApHUHT XOJaTH OaxojaHIu, MHUHTaKajlap Oyilmya XOpMKUN WHBECTULHUSIIAD
TaKCUMOTUTa TabCUP KypcaTaJuraH acocuil omMwiiap ouyubd Oepuwiad Ba
y3rapumuiap Taxjawil KwinHaud. TacHugnam ydyH Oemra KypcaTKud TaHia0
OJIMHJIM — Oapya MaHOanap XUCOOUIaH KamuTald KyHuinManap Xaxmu (MIpa.cym),
MUHTAKara KUPUTWITaH XOPUKUN MHBECTUIMSIAD XAKMHU (MJIH.CYM), ax0Jd >KOH
Ooldra HEUCOATaH KamuTan KyHuiaMaigap XaKMHU (MUHT CYM), aXxOJidu *OH Oollura
HUCOAaTaH XOPWXKUN MHBECTULMSIIAPD XaXMu (MHHT CYyM), XKaMH KamuTal
KyWHIMaapJard Xopuxui capmosiap ynymu (dpous).

6. MuBecTuius camapaopiuruiy 6axoiaml yuyH pecnyOauKaMu3aa KyJianml
MYMKUH OYJIraH acoCUi TaMOWWIIIap KyHuaaruiapaad noopar:

a) UWHBECTUIMS JIOMMXACHMHM WILIATUII kapaéuuaa cod ¢oiiga Ba
aMopTH3alMsl aXpaTMalapyd XucoOura IIaK/UIAaHTaH MyJd OKUMH KYpCaTKU4u
acocuJia WMHBECTHUIIMS KalWTAIM KaWTUMUHM Oaxounaml. byHma myn okuUMH
MHBECTUIUA JTOMMXACUHU UIUIATUILIATH TYPJIU Wuap OViinya anoxuja-anoxuaa
€xku MKk ypraya cudaTtuaa KaOyn KUIUHUIIA MyMKHUH;

0) XxaM MHBECTHUIMSUIAIITAH KalWuTal, XaM MyJ OKUMU CyMMacu KUHMaTUHU
XO3UPIH Hapxra KeNTHpuil. bup Kapaiijga MHBECTULHUSUIAITAH MaOjarjap Xap
JIOMM XO3UPI'y Hapxjapia HaMOEH OYiIaguraHjieK TYIOJIHMIIN MYMKHUH, YyHKU MYJI
OKMMH KYpUHHIIHJA YJIAPHUHT KAaWTUMH MYJJaTH aH4ya Wirapu pyu Oepaiu.
Amanna sca Oynmail smac. KynuHua mHBecTUIMSIIAI KapaéHU Oup maltaa pyi
OepMaii, y30K BakT J1aBOM 3TUIIM MyMKHH. IIlyHMHr y4uyH Oapua OocKuujgapaaru
WHBECTUIMSAJIAIITAH BOCHTAJIap Ba IMyJd OKUMJIApM XO3UPrd  HapxJjapra
KEeJITUPUITUIIY 3apyp;

B) TypJIi WHBECTULIMS JOMMXallapu Y4YyH Myl OKUMIIAPUHHU JAUCKOHTJIAII
KapaéHuga TabakanamraH (ou3 CTaBKacMHU TaHiuaml. VHBecTULMsAIapIaH

napoMaja XaxxMu 4 oMU XucoOura makijiaHaIu: ypTadya peasl Jermo3UT CTaBKACH;
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UHQIAIUS CypbaTH; TaBAKKAIYWIWMK Y4yH MYKO(OT; HacT JUKBUJIMK Y4YyH
MYyKO(QOT;

r) 0axoJyamr Makcaaura OOFJIMK X0J/1a AUCKOHTIIAII Y4yH (oianaHuIaIural
¢dbous craBkanapu makuiapu. byHna Kyiuaarwiapaad GoiljalaHIMIIE MyMKHH:
¥praua [emo3uT EKU KpPeAUT CTaBKacu; WHQISANMSA, TaBaKKATYMIUK Ba
WHBECTUIMSIAD JIUKBUIIMK JapakaCUHU XpcoOra oJiraH XO0J/J1a WHBECTUIHUSIIAP
JApOMaUIMJIMTUHUHT ~ XYCYCMW  HOpMAacH;  HWHBECTHUIMSUIAPHUHT  OOIIKa
KYpUHULIIApU OYiirya NapoMaJIMJIMKHUHT MYKOOWJ HOPMACH; MKOPUM XY KaIuK
(daonusaTu Oyitnya 1apoMaaIuiInK HOPMAcu Ba X.K.

7. V36eKuCcTOHra YeT 31 MHBECTULMSUIAPUHY a0 STHIN OYindya XOpHKHil
TaxpuOanapHu VYpraHvil MyXUM aMaluil axamusarra sra. by coxama Ywim
Taxpubacu allHMKca AUKKATra ca3oBop. 1973 imimga XOKUMUAT Teracura reHepan
[luHoyeT XyKyMaTH acocuil bTHOOPHM HMUYKK HIUIA0 YUKAPUIN KYIaMUHUHT
ycumm Ba KaWTa Kypuidinura €pjaaM OepuIlH JIO3UM OYiaraH HKTUCOAUETHUHT
TalllIKU CeKTopura Kaparau. Kymuumnuk naBmaT KopxoHanapu Ba OaHKiIapuia
XYCYCUMIIAIITUPHUII amajra ONIUPUIrad, XyKyMart 4eT 3J1 KallUuTAIUHU JeIpiau Xeu
KaHJail TYCHKIapcu3 UMIIOPT KWiuIIra pyxcat Oepau. XopwKuidl OaHKIapHUHT
MamiiakaTaa (aoiausT IOpUTULIAPY YUYH MUWUIMKM OaHKIap/ard Kabu mapouTiap
SApaTUIIU: HKCIOPT Ba HUMIOPTra HOTapud dYekioBnap Oekop KwinHAH. Te3
pUBOXJIAaHUO OOpaéTraH XyCycMd MOJIMSIBUM CEKTOp JaBliaT TOMOHHUAAH Xeu
KaHJal HazopaTcu3 (o3 CTaBKaJapUHM KOpuH 3Tau. Ymnmaa mabmarmapu 4eT
A1 TYIUJIAHTaH XOPHMXKUM MHBECTULIMS JKaMFapMaJlapUHUHT (HaoiUsAT IOPUTUIIUTA
pyxcat Oepunrad. bupok ymily skamrapMmajiapHUHT akuusuiapu Yuiaum KuMMatiu
Koro3nap ©Oo3zopuna Qakar Homuu OYnIuO, YTKa3uil XyKyKd OyiamaraH
TaKAUpJariHa MyoMaliaja IOpUIId MYMKHH. YWIM XaMOH XalaKapo KamuTall
0o30puia UIIOHY KOA(DPUIMEHTH IOKOpH MamilakaTiapaaH Oynubd KOIMOKIA.
Nmonu mapaxkacu Oyinua y nyHénaa 30-YypuHHM STrajjmaliid Ba UIIOHY HHACKCU
63,2 Hu Tamkua 3tagu (Mmakcumym — 100).

8. V36ekucToHna XOpWKMH HHBECTOpIAD BAa XODPIKHMI HMHBECTHIHS Kalb

ATUITAH KOpXOHalap (AOTUATUHUHT XYKYKUM acocliapy SIpaTWIIU Ba JOUMUUN
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paBuIa TAKOMWUIAIITUPUIMOKAA. "YUeT 51 WHBECTUUHUSUIAPU TYFpUCHAA'TH
Konyn Ba "Xopuxuil UHBeCTOpJIap XyKYKJIApUHU XUMOSI KWIHII KadoiaaTiapu Ba
yopa-tagoupiapu Tyrpucuna'ru KoHyH KkaOyn KuinuHau;, OyHIaH TallKapu,
"MnuBectuuust daonusaTu TyFpucuiaa' Maxcyc KOHYH KaOyid KUIUHIU. XyKyMaT
UKTUCOAUETHUHT YCTYBOP CEKTOpJlapuja amajira OUIMPWIAJNIaH XOPUKUN
WHBECTUIMSJIAPHUHT aloXuia Toudanapu ydyH Maxcyc Kapopiaap Owiad Kyimmumya
kadonatiap Oepagu Xamaa XUMOS KWIHII 4YOpa-TaaOUpIapuHU Oelruianu.
Kypcatu®b  yrunran  menEpuil  Xyxokariapga — mMamiakataa — XOpHKUU
WHBECTUIMSJIADHU aMalira OUIMPHUII IIapT-IIapOUTIApU, UHBECTULUS (HaOTUSATH
coxacujia  pecnyOirKa TOMOHUZAH  MM3OJAaHTaH  XalKapo  OuTuMiap
TamoWmsmapura MyBo(GUK MaOnar cap(iuallHUHT XyKyKHM, HWKTHUCOIMM Ba
TAIIKWINK acociapu OeNrwiaHAu. YJap XOPHKUM HMHBECTOpPJIAPHU YJIAPHUHT
MYJKA MYycCOJlapa KUJWHUIIK Ba JIaBJIaT UXTUEPUTA OJIMHUIIUAAH XUMOS KUJIAJH.
Tabuuii odat, Xamokar, SMHAEMHUS, SMHU300THS Ba OOIIKa My KaOW XoJuiapja
XyKyMaT XOPMKHI WMHBECTOpJiapra MakOyJl Ba Y3 BakTUIa KOMIIEHCAllUs OujiaH
TabMHUHJIAIIHK Xamja MaHca0Aop IIaxciap TOMOHHUJAH KOHYH Oy3uiuIId
HATW>XacuJla yJap KypraH 3apapiapHy KOIUIAIIHU Y3 3MMMacura oJIajiu.

9. V30eKHCTOHA MHBECTUIHS (AOTUATH OYiMYa MHUHTAKaBUH TadoBYyTIap
XaMOH YTKUp MyamMo Oynmub® Ttypubau. by coxamarm OKopu KypcaTkudiap
Tomkent maxpu, HaBouii, Kamkanapé Ba byxopo Bunositiapuaa Ky3aTWIMOK/A.
1991-2005 innnap mobaiiHuAa ymi0y MUHTakKaizap CaJMOFM pecnyOiuKa acocuit
KanuTalauaa XOpW>KUi MHBECTUIUSIAD YMyMUN XaXMUHUHT YpTaua 46,4 pousunu
TAIIKWI 3TOA. AXOJM KOH OOIlIMra acoCUi KaluTalJa WHBECTULUSHUHT SHT
IOKOpH KYpcaTKUujapu ypraya pecnyOinka gapaxkacura HucOaTtaH TOIIKEHT
maxpuaa - 234 ¢ousnu, HaBouii Bunostunaa - 200 dousnu, Kamkanapé Bunostuaa
- 142 dousnu Tamkun 3TAM. Ma3kyp y4 MHHTaKajaa XOpPUKUN HHBECTHUIUSIAP
XKMH SUIMM MUHTaKa MaxCyJoTUra HucOaTaH KYpcaTKUWIapu XaMm SHT IOKOpHU
oynau. Taxnun xkunuHaétran JgaBp MoOalHuga AHnwxkoH, Cupnapé, ToIKeHT,
®aprona, Xopasm BuiosTiapu Ba Kopakannoructon PecnyOnukacuaa

WHBECTUIIMA (DAOJUIMTMHUHT YpTaya Aapaxkacu Ky3atuinau. Hucbatan mnact



82
unBectuua ¢daommmrun  Kuzzax, Hamanran, Camapkanng Ba Cypxonmapé
BUWIOSATIApUAa pyi Oepau. PecnyOnvka WHBECTHUIMSACHA YIApHUHT CaJIMOFU
aturd 17 Gous3HU TalIKuiI STAu.

10. ®aprona BOAMIICHM BUJIOSITIIAPU UKTUCOAMN CANOXUSATH pecnyOiaukaaa
IOKOpH KypcaTKU4IapAaH OUPUHU 3rajnad, YHUHT OyHJaH KEHUHTH MKTUMOUM-
UKTUCOIUM PUBOXJIAHUIIM YHra >KaJl0 HTWIAJAWTraH XOPWXKUW HWHBECTHUIUSIIAP
kynamura 0ornuk. [IlyHUHT yayH XaM pecnyOinKa XyKyMaTH MUHTaKara Xopuxuin
capMosiIap XKaJIO STUIIHU parOaTIaHTUPHUINTA aloXyaa YbTudop KapatMokaa. 2005
Hunga mapTHoMa Hapxjapuja Oapya MONMSUTAIITHPUIL MaHOAapyu XUCOOUIaH
351 Mapa. cymMiMK KanuTana KyWuiiMallap MUHTaKa MKTHUCOIUETHUTA K0 STUIIIN.
Kymitanan, xopvxuid capmosiiap Ba kpeautaap 38,0 Muipi. CYMHU TAIIKWI STAU.

11. Xo3upru maiitaa pecnyOiaukamMu3iaa MyKamMmand UIUIA0 YUKWITaH
MHBECTULIMS CUECATH M3YMJI aMmajra OIIMPWIMOKIA. MHBeCTHLMS CUECATUHUHT
MyXHM JacTakiapujian Oupu - pecnyOiMKa Ba MUHTAKaBUW HWHBECTUIIUS
nactypnapunup. [lynaait nacrypnapaan Ooupu - Bazupnap Maxkamacununr 2004
iun 30 HostOpaaru “2005-2007 Hinnnapia XOpUKUNA UHBECTULIMSUTAPHU 5KaJIO STUII
TVFpUCHIA’ TH Kapopu OYIu0, yHra Kypa pecnyOJIuKaMU3HUHT Xap OMp MUHTAKacu
Oyiinua mryHaai gactypiap uUiuiad YUKWITraH.

Hactyp nouwpacuaa 2005 unga AvawxoH Bwiosthaa 10 Ta mHBeCTHULMSA
nonnxacu amaira ommpwiniud Ba 13,4 mun. AKII nonnapu Muknopuaa Xopuxuii
WHBECTHITUSA Ba KPEAUTIIAp Kajl0 STHIMIIK OeNrruianrad >au. Amanaa 6 ta joruxa
amanra omupuwino, 8,2 MIpA. CYMIMK WHBECTULHUsUIAp Yy3namrupuiau. Daprona
BWIOSITU/IA KYy31a TyTwiran 17 ta ypaura 22 ta noiuxa Oyiinua >xamu 34,2 MIIH.
AKII nmonmnmapu MUKIOpHWAAa HWHBECTUIMS >KaI0 KWIMHTAH, IIyHIAH XOPHKUM
nHBecTUlMs MUkaopu 27,9 maa. AKII gosutapuan Tamkwi 3Tad. Maskyp aactyp
noupacuna Hamanran Bunostuaa 2005-2007 iwmmnapaa ymymun Kuimatua 247,7
MJIH. J0JIJI. OYnraH 76 Ta ToMMXaHU amajra OlMPHUII Ky3/1a TYTUIITaH.

12. 2005-2007 ninapaa XOpUKU MHBECTULIMSIIAPHHU Kall0 ATull MuUHTaKaBHit
JacTypiapy WKPOCUHU YpraHUII NIYHU KYpcaTaauku, Kymiad oinxanap Oyiinua

unuiad YMKUITaH Taadupiap OelruiaHral MyAaT/aa amaira omupuiaéTraHu nyk.
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NuBecTnys TOWNXaIapUHU aMaira OIUPUIIAATH aCOCHI MyaMMOJIap

Kylnaarunapaad uoopar:

a) WHBECTUIIMS JacTypura KHPUTHILIJAH aBBajd adpuM Jonuxanap OVinua
TakIuIapHUHT eTapiuya MIa0 YMKUIMAaraHjiurd, yiaapjia TEeXHUK-UKTHCOIUN
acociapuuHr (TUA) maBxya smaciury;

0) 2005 #unma HedTh-ra3 coxacw KOPXOHAJIApW YUYyH COJIMKJIAp Ba aklu3
TYNOBIapu OyiKMYa KUPUTUITAH SHTU MebEpiap Ba TapTUOJAPHUHT Y3rapuilu
XOPUKUU capMosiopyiap yuyH Oy COXaHM MacT caMapaliu Ba Ko3ubacu3 Kuiind
kyiau. Hatmxaga 2005 iimnpga TyFpujaH TYFpU MHBECTULMANAp Oyiinua Ky3na
TYTWITaH OUp KaH4Ya JIoMHUXaaap amaira ommMam Koy,

B) KpEIUT KYyMUTalapu Ba TIXKOpaT OaHKIapy TOMOHHMJIAH KUYMK Ba XyCycUH
OM3HECHU PUBOXIAHTUPHUII YUYH QXKpPATWITaH XOPWXKHUM KPEIUT JIMHUSIIApUHU
V3MaTUPUIITHY PACMUMIIAIITUPHUII TPOLIeAypaiapy MyIJaTUHUHT Y3yHIIUTH.

I') BaKoOJIaTIU SKCHEpTU3a opraniapu toMoHugaH THUA mapamerpnapuHu KypuoO
YUKUIIJIard OIOPOKPATHUK THU3UM Ba XaJIKapo MOJIMSIBUM WHCTUTYTIApAaH 3aém
KEJIMIIYBIapuaa Ky3/1a TYTWITaH KpPEeAUTIAPHU >Kaja0 3THI MpoIleAypaTapuHUHT
YY3WINILIN;

1) allpyuM MaxaJliuid XOKMMHST OpraHjapy Ba KOpXOHajap paxOapiiapu MpOrHo3
MapaMeTpIapuHUHT OakKapHIUIITUTa HUCOATaH COBYKKOH Ba OemapBo MyHocabatia
oynuuuiapu.

13. V36exncron CaBo-caHoaT majiaTacH épAaMuiaa Y3GeKHCTOHIA XalKapo
Ta0upKOpIUK (aonusATUHU opuTaaurad 50 ra SKUH XOPHXKUU KOMIaHUsIap
BAKWJUIApU Opacuaa Myauiud) TOMOHHUJIAH COIMOJIOTUK CYpOBIAp YTKa3WIIU.
AHKeTa caBOIApH Y30EKHCTOHAA YeT JIUIMK HHBECTOpIap ay4 KeladTraH
MyaMMoOJap acocuja Ty3uiraH. XOpWXKuil uHBecTopiap ¢ukpuyda, Y3rapud
TYPYBYM COJIMK KOHYHUMJIUTH - Oy COXaJaru SHT Kuaauid myammonaup. Kennru
Vpunnapna cypairaniap —MyJIKIOpJap Ba  KpeauTopiap — XyKyKJIapuHU
TabMHUHJIAIIHUAT 3au(uuru, 00KxoHa opranyiapu GaoiusTi, MaXxalaui OOIIKapyB

THU3UMHUJATH XaTap, OaHK COXacHu WIMUJaH KOHHUKMACIHK, OyXrajaTepus XUcoOu
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TU3UMHU Ba KOPPYIIHUS TabCUPUHUHT MAaBXYAJIUTU OWjaH OOFJIUMK MyaMMOJIAPHU
KypcaTauiap.

14. MunHTakaiapja 4eT 371 CapMOSUIAPUHM KajJ0 ATUIIHU parOaTIaHTUPUII
MakcaJaua BUJIOSTIAp XOKUMIIUKIIAPU KOILIKJIa XOPUKUN MHBECTUIIUSTIAPHU KAl
ATUII areHTJIUTUHU TAalllKWJ STUIIAPU Makcajara MyBOPUK. YOy areHTIHK
Kylnaaru OyiIuHManapaad TapKkuO TOMUIIN MyMKHH:

e THkopar Oyaumu. Y XHMHUKnap skcnopTté Ba MMIOPTH YUYH THKOPUU
MMKOHUSITIAPHU Ky3aTuO® Oopaau; KpeAuT OJulAa TallKuiud Epnam Oepaau;
KyprasmMa Ba spMapKajap VYTKa3WIlIra KyMakjlalaad, MUHTAKaJa XOPHKHM
WHBeCTOpaap OminaH 6apya UIIJIApHA KOMIUICKC X0J1a oiubd 6opaau;

e xajkKapo axOopor Oyaumu. Uer Mamiakamiapaa caBoo Kougalapu Ba
cTaHgapT cudaTu, UKTUCOAUET Ba KOHBIOHKTYpaA XapakaTUra Oujl MabJlyMOTIapHU
TYIIam Ba yJaapHU TaxJiwi Kuiauin Ownan wmyryaHaan; XUWKnap mapkerunru
y4yH axOopoT KyMaruHu Oepaju; XOPMKHIM KpeauTiap, TpaHTap Ba XalKapo
MOJMSIBUM TalIKWIOTIAPHUHT €pJaMIapUHU OJIMII, MaxXCyJoT eTka3ubd Oepuill Ba
XM3MAaT KYpCaTHIll I03acuaaH TeHJIep XaKuJard YbJIOHIAp XaKuaa Taa0upKopiapra
MabIyMOT Oepaju; XOPWXKHM WHBECTULMSUIAP Y4YyH MCTHUKOON Jouuxanap
MMKOHUSITIAPU XakKuja Oapya y4yH KHUPHII MYMKHH OYJIraH MablyMOTIap
0azacuHU TamkuWil Kwiaau, VHTepHeT TapMofura KHUPUINHU TallIKWI 3Taad Ba
TaJIOMPKOPJIAPHH YIIOY TApMOKJIa MIILIAIITa YpraTajau;

e wpuauk Oyaum. XWHMKmap tamkwin 3Ty, pyWxaTnaH YTKa3WIl Ba
(haonuATUHU IPUTUITHUHT XYKYKUN Macanaiapu 0yiinya macinaxatiap Oepaiu.

15. buzHuHr4a, XOpuxKui HHBECTOpIapra UMTUENap Oepuil OViinya MaBxKya
KOHYHUYMJIMKKA KyWHAaru y3rapTupuiiap KAPUTUIUIIHN JO3UM

e OyHaall uMTHE3NAp OCpUIIHM KOpPXOHA pyHxaTAaH yTraH malTiaH sMac,

OaJIKi MaxCyJioT UILIa0 YMKapuil (XU3MatT KypcaTHill) BaKTUIaH OOl

e KUYMK OH3HEC CcOXacUJard XOPWXKHUM WHBECTULHUSIIAD HIITHUPOKUAATH

KOPXOHAJIAp YUYH HU30M KaMFapMacu XaXXMUHH KaMalTUPHIIL,
e unutad ywukapui coxacuga XWMHMK Hu3oMm kaMFapMacu XaKMUHH

MAKJUIAHTUPUII MYJJATUHU Yy3aUTHpUIL. byHIa XOpWMXKHI WHBECTOD Y3
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VIYHIMJaH KOPXOHAHW WINra TYIIUPUIIL YOFUJAa Kepak Oymaauran
KUX03J7ap Ba ailjlaHMa KaluTal Y4yH 3apyp OYinraH KUCMHUHU TE3pPOK
TyJalmy, KOJTaH KUCMHUHU 3Ca KOPXOHA HIITa TYMWPWITaHIAH KEWUWH
TYJIalli MyMKUH Oynaiau.

® MUHTAKa MH(paTy3UIMaCHHU, ury KyMIIaJaH TPaHCHOPT,
TEIICKOMMYHUKAMd TU3UMHA Ba MEXMOHXOHA XYKAJIWTMHU  KaJal
PUBOKIIAHTUPHIILL.

16. PecnyOnnkamMuzia KEMUHTH WUAJIapAa XOPUKUM UHBECTULIMSUIAPHU Kajlo
ATUII OyiiMya JaBliaT Ba HOJABJIAT OpraHjiapu (HaoJUATUHU MYBO(PHUKIAIITUPHUIILL
Y4yH MyaisiH TU3UM Oaprio s3TwiraH. PecryOivka MHBECTHUIUS CUECATUHU SHAJA
TaKOMWUIAIITUPUIIT ~ Makcaauga ymly Myaccacaiap 3IbTUOOpH KyWHJaru
Bazu(asiapHu Xaj TUIITAa KapaTUIHIIH 3apyp:

® UKTUCOAMET TapMOKJApUra 4eT 31 WHBECTUIUSJIADUHU MYTAHOCHO Kand
STUIIHUHT YMYMIIAIIITAH aHUK JACTYPUHU UILTA0 YUKW,

® TApMOK XYCYCHUATH Ba HUKTHUCOAMET PUBOXKHUIa Kapad HSPKUH HMKTUCOIAUN
30HaJIap TAIIKWI ATUII OPKAJIM Y€T 31 MHBECTULMSICUHM K0 KWJIMIIUHU
parOaTIIaHTUPHILL

® TAapMOKJApJa AQJIOKA, TEJICKOMMYHHUKALIMSIHUA PUBOXIAHTUPUII OpKaIu
WHBECTOPJAPHUHT 3PKHUH Ba TYIUK axO0pOTIap OJMUIIUHA TAbMUHJIIAI;

® TapMOKJIApJard Macbhbyl XOJAUMJIAPHU 4YET OJ WHBECTULUSICUHU KAIO
stunAa GaoUIMTUHA OLIUPHUII.

17. MunTakaBuil gapaxaaa UKTHCOAMM MyHOcaOaTiap MHTETpaluscu Ba
MaXMyd cudaTuia WHBECTUIUSJIAIIHU  KyYaUTHpHUIL Y4YyH  HWHBECTHUIIUS
pecypciiapy  OO30pMHHU  IMIAKUIAHTUPHINL 3apyp. DBYHUHI HaTwxacuaa, Y30K
MYAJATIH MOJUSBUN KyWmiMmanap ydyH Tanald, Takiaud Ba HapX HIAKIJIAHA[U.
MuHTaKaBui Japaxanaru WHBECTUIMIIAIIT KaWlTapuiaaurad eKU
KOMIICHCAIlMSUIAITaH KanuTaja Kyhwimanap kapaéHuaup. byHna y sHru kKuiimar
SApaTUIll MaKcaJuja MUHTaKa MKTUCOIUETH PUBOXJIAHUIIWIA KYyHWUIaAUraH My,
MoIAui OyrOM, MHTEIJIEKT €KUM OOIlIKa KamuTal Iakiuaa JAapoMaj Ba Typiu

KYPUHUILJIATH WKTUMOUN-UKTUCOANI camapa OJIMII OPKaJId HaMOEH Oyau.
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XyJoca.

XX acp oxupu Ba XXI acp Oomnutapuna, 1yHEHUHT OOIlKa Mamilakatiapu KaOu
XwuToiila XaM KyNnruHa MUKIOp Ba cudar y3rapunuiapu 103 Oepau, xKymilaJiaH,
MaMmJIaKaT axOJUCUHHMHT COHM 2,2 wmapTtara omau. (1952 fiunma 575 muH kuimm
oynca, 2000 fiunga 1265,8 man.kumura Ba 2005 fiunra kenu06 3ca, 1347,9 kuiura
eTau ).

1978 iunga O6ynu6 yrtran 11 wyakupuk 3-muieHymaaH cYHr XuTouaa
UKTUCOIMM  HCIOXOTJIAPHU amajira OIIMPUIIHUHT JACTypu HIUIA0 YHKUIHUO,
aManuérra TaJ0uK STUII YUyH TaBCHS STUIAU. YOy AacTypHU UIUIA0 YMKHUIIIA
XuroiHuHr  XykymaT Oouutusn  Oynran  Jlen  CSIOHHMHr  HMCIOXOTJIAp
KOHIIETIIIUSACUHY UIIIJIa0 YMKUIN OMJIaH KaTHAIIAW Ba OXMP OKHOATAa “HCIOXOTiap
apXUTEKTOPH~ HOMHUHU OJIMIITa Ca30BOP OVIIIH.

WUktuconuit ucmoxotnap gaBpuaadH Oommiad  “ComuaaucTHK — XYIKaIHUK
IOPUTHUIIHUHT SIHTH I[IAKJIW SPaTUINO, YHU amaira OLIUPUII JaBJIaT TOMOHUIAH
aHUK Oenruiaad OJMHIM.

VYnap kyitugaruwnapaan udbopat 0ynau:
bupununian, UKTUCOMUM HCIOXOTIAPHUHI MYXUM CTPATeTHMK MaKCaJJapuHU
amanra OUIMPHUIN YYyH KyJal MapT-IIapouTiap sipaTiin0, XY KaauK IOPUTUITHUHT

MexaHu3MIapu 0eBOCUTa aMaluéTra TaJqOUK STHUIIL:
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NkxkuHunpan, WUpUK AaBiaT KOPXOHAJIApU acTa-CEKWH JAaBiaT TacappyduiaH
yuKapwiInO, Xycycuinamrupuia OonuiaHau Ba 0030p TanabugaH Keaud 4ukuo,
MaxCyJOTJIAPHUHT SIHTU TypJIapUHU SPATHUIIL,

Yyunuugan, Oo3opiapHu cudatTiau, pakodaTdéapaom MaxcyloTiaap OuiiaH
TVnaupud Oopwii;

TypTuHungan, qaBaat 0ol UCIOXOTYH Ae0 OenrunaHud, YHIaH MaKpOUKTUCOAUN
OOILIIKapyB TU3UMHHU SHA/1a TAKOMUJUIAIITUPUILIIAH UOOPATAUD.

XuToijla KEeHI KYyJIamJIi CaHOATIAHTUpHUII cuécatu OATO OopuIUIlU
HaTWXKacHJla, MamjlakaT/ia caHoaT Ba yIIa XM3MaT KYpCaTHUIll TapMOFUAAH SIXJIUT
KOMIUJIEKC CaHOaT TH3UMH INaKJUIaHAM, XaMJia WIrapd MamJjiakataa OyiaMmarad
CaHOAaT coXajapy BYXKYJra KeJIu.

byHmail WXTUMOHUM — UKTUCOOUU y3rapuiuiap, MaMJIaKkaTAaaru
WHOyCTpHUAI-arpap JaBjaTra anJaHTHPIH.

2005 wwmnra xenn6, XWUTOWHHMHT >XKaxOH CaBAOCHIArd YIyIIM XaM OIIJIH,
AKCHOPT XaxMu OVinmya — y 7 YpuHra, uMmnopT — Kuiuil Oyiimya — 8 ypuHra
KYTapwian, XxaM/ia OEBOCHTa XOPHKUU WHBECTUIMSJIAPHM KaJI0 KHIHII OViinda —
2 ypunra uukau. 2005 Wunm MabayMoTura Kypa, XUTOWHHUHT OJTHUH-BAIKOTA
3axupacu TaxmuHaH, 790,7 mupa. AKII nomnmapwHy Tamkuna Kuiaad. XO3UPru
KyHJa, XWUTOWIAa AYHE axOJMMCUHUHT 22 % W smanad, xamaa AyHEard HII4u
KYUYMHUHT 1/3 KUCMUHM TallIKUI KUiIaad. XUTON Xa€T ydyH 3apyp OYyinran caHoaT
Ba KHUIUJIOK XY>KaJIWTH MaxCyJOTH HILIA0 YMKaApuIl XaxMmu Oyinuya eTakdu
VpuHiapra 4YMKHO OJIIM. Nmnad yumkapum camapagopiiMTd  Ba MeEXHAT

yHymaopauru oyinua, y, XX acp oxupuja, ypTa puBOKIaHAETraH MaMJjakatiap
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napaxacuga Oynca, OyryHrH KyHJa, Y fllIall Japakacl HYKTau Ha3zapuJaH,
ypTaMHEHA TABMUHJIAHTAH JaBJATIap KaTOpura Kupaiu.

XX acpHUHI OXUpPrd AaBpu XuToll yuyH MyBaddaxkuariu Oynau. By
nwmapaa AWUM wwnnmra 7,8 % na, canoar 11 % pa, kuuuiok xyxanuru 2,7 % na,
xu3Mat kypcatuir 8,6 % maH ycau. by HaTwKajmapHUHI acocuil oMuid OYin0
niM-(daH I0TYKJIapy Ba IOKOPH Japakajiard TeXHUKa Ba TEXHOJOTUsIIAp OYIIu.

HUkTtuconuii cajmoxXusT YCUIIMHUHT aCOCHM OMWUIApUIAH OWpHU  XaJK
Xy)KaJlurura KaTTa MHUKIOpAAa  KaluTal KyMWIMaJapUHUHT KYWWIMIIAJIND.
Acocuil kanutaira Kymum4da Kyhdunmanap KyuniuO yHunr AWM nparu ynymm
XaM omay. by ycuin mamiakatia SIHTM Ba 3aMOHAaBUM CaHOAT TAPMOKJIAPWHHU
BYXYy/ra Keaumura cabad oymau.

MamnakaTtra KyWWJITaH WHBECTUIMSJIADHWMHT OKMMHM XaM Y3 HaBOaTuaa
MablyM OUp MyaMMOJapHU l03ara 4YukKapran. XUTOW SXJIUT MHWUIMA UKTHCOJ
TU3UMUHHU sipaTMail TypuO, >KaxOH MHTErPAIMOH Kapa€Hiiapra KyInuino KeTIu.

Mamiakat UKTHUCOAUN PHUBOXKJIAHMUIIM KYN JKUXATAAH CAHOAT KalmuTald
oboporura  OOFIMK HWYKM  WHBECTULHUSIIAPJAH  TalllKapu  YHIA YeT O
WHBECTUIMSAJIADK XaM KEHI HIUIATWIUMIIM Kepak. YeT 31 MHBECTULHUSIIapUJIaH
dbolimanaHuin MamjlakaT  MKTUCOJUETHMHUHI XajJKapo  MEXHAT TaKCUMOTHJA
KaTHAIIWIINA OvJIaH OOFJIUK X0JIJ1a OOBEKTHB 3apypat OYanu0 KOJIIH.

MamiiakaT UKTUCOAMETUTA  Y€T B3]  MHBECTULMSUIAPUHU K0 STHUII
TYFpUCHIA YU XU (PUKP MaBXKY/I:

1. KyJalli WHBECTULMSJIAD MKIMMHUHM spaTUil Wynau OuilaH dYeT dI

MHBECTUIUSACUHU KYTI1a0 and dTHUIIL;
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2. YeT 93J WHBECTULMSUIAPUHM Kalad »dSTHIL, YeT B MOHOMNOJHUsIapra
MamJIaKaTHU COTUO FOOOPHUIIIUD;

3. YeT 51 KaluTaId  MWUIMKH KanuTal Y4YyH XUJIUNH pakoOaT KUIUIIU
MYMKHWH, KOPXOHA KUM OUIAM CABIOCH/a COTWJTaHAA YeT 3JUIMKIIApra KUMMaTpOK
COTWJIMIIIH KEPaK.

KaxoH UKTHCOAMETH KamuTan MuUrpanuscucus aman kuia onmaiau. Iy cabadnu
MaMmJIaKaT XaMKaMUSITUTa KYIIWINIIN, OYUK UKTUCOUM cuécaTHU 010 OOpUIITHU
MakcaJ KuiuO KydraH skaH. UeT 51 KanmuTaldu >Kajl0 J3TUII Y4yH XaMm IIapoOUT
ApaThlll Kepak. PuBoxnaHaéTraH Mamjakartiap 4YeT 5] WHBECTUIUSIIAPUHU
KyWuara Makcaaiap/a kanb staaunap:

-UKTUCOJMU Ba TEXHUKABUN TapaKKUETHU KAl TUPUILL.

-Nnuiab yukapuiliHu MOJIepHU3AIMS KUJIHUIIL;

-Nnuiad yuKapuillHA TAIIKWI STUIIHUHT STHTY MIAKJUIAPUHU  PUBOXIIAHTUPHIIL.
-bo3op ukrrconuéTu Tanabdnaapura xxaBod OepyBUM MUJUTUHN KaapiapHU Talépaii;
bytyn xyxanuk MaxmyacuHu 0030p MyHoca0aTiapura YTKa3ull YHU
MOJICPHU3AIMS KUJUII JKyJa Karra MaOjlaFHu Tanald STUIM XaM 4eT 3
WHBECTUIUSJIADUHU >KaJIO STHUI 3apYPUSATUHU BYXKYyJra kenarupanu. MiaBecropiap
V3 UHBECTULIMSUIAPUHU y €KUM Oy MamJjakaT UKTUCOAUETHU]IAa UUUTa KUPUTHUIIIATH
TaBaKKaJIUYWJIMK Japakach Ba camMapaiu (olanaHuIlra TabCUpP KWIYBUH
CUECUN, HWKTHUCOAUW, XYKYKHH, WWXKTHAMOUWA OMUILIAP WUFUHIUCUIAD.
PuBosxyiana€Tran mMamuakatiap TYFPUIAH-TYFPU WHBECTULUSUIAPHHU K0 KUIIUIILL

MaKcaauaa TYFPUIAH-TYFPU  HMHBECTULMSIAD PEKUMHUHM  SPKUHIIAIITHPHILL
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cuécatunu onuO Oopamu. JIeKWH, YeT 37 WHBECTUIMSUIAPUHU Kanbd STUIla
cajgOuii TOMOHJIap XaM Oop:

-kynpoK Qoiimanu KazuiaMmaimap KazuO OJIMIIra KapaTWITaHIIUTU KaiTa
TUKJIAHMAWIUTaH pecypcajiap KaMaluIlura oiauod KeJau.

- XyCYCHMIIAIITUPUII >Kapa€HUAa KaTHAIIMO ap30H rapoB KOPXOHAJIAPHU COTHUO
OJIaJH.

- KynuHYa “udoc mymap”’Hy OKJ1a0 OJMII YUYH XU3MAT KWIAIH.

Munnuit uxktuco Oy Mamiakar Xalk Xy KaJdurujaruHa sMac, Oainku, KaxoH
XYXKAIUTMHA ~ XaM Karta OyfuHu xucoOmaHanu. Wuku OGozopjarum acocuid
TOBapJapHU HUILIA0 YMKApUII OYiinya 4eT 3J1 KallUuTaJJIM KOPXOHAJIap Mamilakart/a
€TaKkud YpUHIApHU dSrauiad ongunap. Muuimi, Maxajuluii caHoar 3ca OoIlKa
KoMMaHusiap OuilaH pakoOaTia KUWMHUMIMKIApra Ayd KeIMOKJa, alHHKca Oy
xonatinap XUTOM  pErHOHJAPUHUHT  OUp XWi OYJIMaraH pUBOXIAHUIINHU
qyKypaamTupruo 000pMOKIa.

Xuroir Xank PecmyOnukacuaa HWKTUCOAUN OYMKIMK cuécaTd  0yud
Oopwmmiaan Oomnurad, MamiiakaT MKTACOAMHM, CHUECHH, MaJdaHWW Ba OOIIKa
KYIIT'MHA coXajlapuja KarTra Yy3rapuiuiap COAUp OYJITaHIUTUHU  KYPUIIHMU3

MYMKUH.
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