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Kupum

Mag3ynunr noJsapoaurn. Ilpesuaent Ucnom KapumoB myHu amoxunaa
TAbKUJJIANTHA WCTAPAUMKH, THKIAHWII Ba TAPaKKUET (POHIWHUHT CTPATETHK
MyXHM JIONUXAJIAPHU MYCTAKWJI PAaBUIIIA XaM/a XaJIKapO MOJIMSI MHCTUTYTJIapU Ba
XOPIKUIA KOMITAaHUsUTap OuWsiaH OMprajvkaa MOJUSIIAIITUPUII OOpacugaru poiu
opt® 6opmokna. 2010 imnna ymly donaHuHr Kapuitd 330 MUIHOH AoJIap
MUKIOpUIard Mabisaru y3namtupuiaau Ba 6y 2009 iwira mucbatan 25,6 gowusra
KYTIJTAD.

Vrran naepma Ponn Mabnarmapn xucobumaH 14 Ta WHPHK MHBECTHIHSA
JNOWMXACH  MOJMSIAIITHPWINN.  Y30EKUCTOH-YMMOH  KyIIMa  HHBECTHIHS
KOMIAHUSACH WIITUPOKUIA TYKUMAYUJIUK, TEICKOMMYHHKAIUS TApMOKJIApHU Ba
MOJIMSI CEKTOpHAa yMyMHM KuilmMatu kKapuitO 80 MWIIMOH gojuiapiuk 3 Ta
WHBECTUIINS IOMMXACUHHA MOJUSUIAIITUPHUII UIILIApH OOIIIaHIH.

2011 ¥mnm mMamMilakaTUMU3Aa ST WYKU MAaXCYJIOTHUHT YCHUII CypbaTiiapu
108,3 ¢ous, canoarnaru ycum — 109,3 dous, kunuiok xyxamuruaa — 105,8 dous
XaxMua oynuiny ky3aa tyrunMmokaa. Madnarcus gapaxacu 7-9 dous arpoduna
OyJuIY Hazapaa TYTUIMOK/IA.

Tacnukinanrad gaBiaT OrOPKETHAA UM COJIUK FOKMHM 1,2 dousra, KHIuK
Ou3Hec cyOekTiapu Ba MUKpodupmanap ydyH AroHa CoJuK TyioBuHHU 3ca 2010
munnaru 7 gouzman 2011 itmnna 6 Gpousra TyMHMPUII MYIDKaJUIAHTaH.

MamilakaTUMU3HA ~ UKTUCOAWN  PHUBOKIIAHTUPHINTa KapaTWIraH Y30K
MyAAaTIN CTpaTEeruk MaKcaJH! amanra OIIMPUIIIHUHT MaHTHFU
MYCTaKHJUTMTHMH3HHHT JACTIA0KU KYHJIApHAaH OOINIIAHTaH Ba Y30EKUCTOHHHHT
KaxOH 0030puiard pakoOATIONIIUTHHH OIITUPHII Ba MABKEUHU MYyCTaxKamJialira
HYyHANTUPWITaH TapKUOWi Y3rapuiuiap Ba FOKCAK TEXHOJIOTHsUIapra acoCJIaHTaH
3aMOHAaBHI TapMOKJIap Ba MILIA0 YUKAPHII COXAIAPUHU KAl PUBOKIAHTHPHUIIT
cuécatunu 2011 fimnnaru acocuil ycryBop HyHanui cudaruia 1aBoM 3TTUPUIITHU
TaK030 3TMOK/JIA.

by VpuHpa wunwiad YUKapUIIHU ~ JUBEpCU(PUKATCUS  KWJIUII  Ba
MaMJIaKaTUMM3/Iard XOMalll€ Ba pecypciapra 6o MaBxKyj MaHOaIapAaH OKWJIOHA
dboligananui acocuaa IKOPU KyIMMya KuiMatra sra Oyjiran 1oKCcak TeXHOJOTHUK
MaxCyJOTJIapHU HILIA0 YUKAPUIIHU TABMHUHJIAWIUTAaH MCTHUKOOJUIM HMKTHUCOIUET
TapMOKJIapH XaKujia cy3 60pMoK/a.

AHa 1y Makcajiapra spumuim yayH “2011-2015 inmtapaa Y36exucton
CAHOATUHU PUBOXJIAHTUPHUIIHUHT YCTYBOp HYHANMIUIApU TYFPUCUAA TH JACTYp
TaCAMKJIAHIU. YOy JacTyp caHOAaT coXacuaa yMyMuH KuiiMatu Kapuitd 50
MUWUIHApA JoJUlapHA Tawmkwi stagurad 500 maH OpTUK HHUPUK HHBECTULIMS
JIOMMXACUHU aMalira OLIMPHUIIHMU Ky34a TyTaI[I/I”l,—I[eFaH KypcaTMacu amajuu

' Mpesunent HUcnom Kapumopuuur 2010 iiunga MaMIakaTMMH3HH IKTHMOMI-HKTHCONMH DPHBOMKIAHTHPHIL
skyrHmapu Ba 2011 Hwira MymKamiaHraH SHI MyXHM YCTYBOp MyHanmumiapra OaFWIUIaHTaH Y30EKHCTOH
Pecrry6imkacu Basupnap MaxkamacuHUHT Makiaucugara maspysacu. (“Xank cyzn” 2011 #imn 22 saBaps, Ne 16
(5183))



eUMMUHU TonMokaa. Mkrucomuit myHocabaTiap naBpuaa XYXKaJluK IOPUTYBUU
CYOBEKTHUHI XUCOOOT MHIIMJA XY/KAJMK IOPUTYBYM CyOeKT/JIapu HWHBECTHLHSA
XUCOOMHU TYFPHU TAIIKWJ ITHIMIIK, MAaXCYJIOT UILIA0 YUKAPUII XaMJa MaBxKYy]l
unuiad YuKapu KyBBaTJApUHHUHT camapaiu (QoigamaHuIl HaTHXKAcHAa XYKaITUK
IOPUTYBYM CYOBEUKTHUHT MOJJUNA TeXHHKA Oab3acMHM MYyCTaxXKamulaiau.
PecnyOnukamuzma  XyKajauk OPUTYBYH cyObeKTJIapu MOJIUSAABU A
UHBeCTHUMAIAH (oNaNaHuIll XUCOOMHM IOPUTHIN TU3UMUHU OYTyHTU SIHTAYA
naBp OOCKMYMIra KyTapuIl I03acHAaH YyKyp 4opa-Taaoupriap UILiad YuKapull Ba
yJIapHUA O0CKUIMa-O00CKHY aMajra OIMIMPHUIITHU Tanad dTajIu.

V36exkucTon PecryOnMKacHHM PUBOKIAHTHPHIIMHUHET XO3UPTH JaBpH Ba

OOlLIUTAHTaH UCIOXATIApHHU YyKypJiallTUpuIl Oyiinda KaOysl KWIMHTaH Oup KaHya
CTPATETUK XYXKATJIap pPECIyOJIMKAHUHT WMKTHUCOAUN CAIOXMSATHHU KYTapUIIUHU
Ky34a TyTaJH.

XYKamuK IOPUTYBUM CyObeKTIIap (aonuiaTuja WHBECTHLIHMS XUCOOMHUHT
TYFPU TAIIKWI 3TUIMIIra OeBocHTa OOFNMMKIUP. MOJUSABHI WHBECTULMSIHUHT
XMCcOOM Basudanapu Ba YJIapHUHT aXaMMSITH,  yJIAPHUHT XHCOO-KMTOOJIApUHU
MIAKWUIAHTHPHUILTA  Xamza HHBECTHLMSJIAPAAH camapaiu (GoigaIaHUIIn
Taxauiura Kapatuiarad. [IyHuUHTIeK MOJUSBHIA WHBECTULHS  XUCOOMHH
IOPUTHUILHUHT OOIIKAPYBHUHI Ha3apuil acocuiapu Oyinua TaBCUsJIapH XY KaJuK
IOPUTYBYM CYOBEKTHUHT  MOJIMSABUI OapKapOpJIUTMHU TabMUHIAIL, XYXKaTUK
GbaoMSITHHUHT aMalgard KOHYHYMJUIMKKA MOC KEJTUIIIN Ba MOJUSBUM MHBECTHUITUS
TYFpUCUIATH XCOOOTHUHT  XHUCOO-KUTOOJApUHU TVFpu onub Oopuimra
KapaTUJTaH.

AnbGarra OYryHru KyHJIa MOJIUSIBUN WHBECTHIIMSHU PHUBOXIAHTHPUIITA
UXTUCOCTAIITaH TYpPiAU MYJIKYMWIMK IIAKIUAATH XYKAIUK IOPUTYBUM CyOBEKTIIap
daomuAT KypcaTMokaa. YJap TaMOHHUJAH  SIHTM 3aMOHABUU TEXHUKa Ba
TEXHOJIOTHUsIIap OWaH TabMUHIAINI, OMHO Ba HHIIOOTIAp Oapmo STMOKIajap.
byrynru kynaa OyHjai skapaéHIapHUHT PUBOKIIAHUIIUAA ylap/ia MaBxXy/J aCOCUI
BocuTanap (oganmanuii, XapakaTHHU HA30paT KUJIMII Ba YIAPHUHT OyXTaJITepus
XUCOOWHM TYTPU TAIIKWJI KWIWII, ITYHUHTJIEK WHBECTHIHS (DAOJTUSTUHU ayJIUAT
KWIKII MyXHM axamusiT kaco atmokaa. [y 6oucnan, Maskyp OUTHpPYB MajlakaBUi
uia ailHaH ymly MacajaJapHUHT Ha3apuil Ba aMalluii €4UMIIApUHU OepuIi

n013ap0 Mananap/ian Oupura auaaHu.



NnaMuii MINHMHT YPraHraljiuk Japakacu OoIllKa XyKalluK cyObeKTiaapura
KWIMHTaH WHBECTUIIMSIIAp XUCOOU Ba ayJUTH OYiinda OUp KaTop WIMHMA TaJKUKOT
UIUIapy, WIMHAM MabKoOJNAJap 3BJIOH KWIMHTaH. Ymap Poccus onmmnapuia
B.Ilanuii, H. Kongpakos, O. HukomaeBa, C. byukoBa, A.Apenc, /[ Jlo06ek |,
B.Ilononwsckuit, I'. IMomsk, A.CaBun, A. Illepemer, B.Cyiini kabu uKTHCOIUU
OJIMMJIADHUHT VKYB yCIyOui, miMuit unuiapuaa ¥3 udogacuHy TONTaH.

Kymmanan, VY36ekucToHnuk omumiap J.AkpomoB, A. M6parmMos,
M.IlapnaeB, C.Boxumo, O.bo6oxonoB, O.M, XymanoB, H. XVpaes,
M.TynaxyxaeBa, b.Xacanos, 3.Mamaros, IlI.1MnxomoB,0.)KypaeB Ba Oorika Oup
KaTop OJUMJIap TOMOHHUJAH OWJIIMPHWITaH Hazapuil Xamjaa aMaluil Takiaudapu
MYXHUM axaMUATTa Sragup.

bupok, uaMuil M3NnaHUIIap HATWXKACK LIYHH KYPCATIWMKH, OOLIKA XY>KaJIUK
CyOBbeKTNIapura KWIMHTaH HWHBECTUIMSIAD XMCOOM Ba ayauTH Oyinua
OJIUMJIAPUMU3 YpTacuaa TP Xuil PUKPIAPHUHT MaBXKYUIUTH, YIIIOY MaB3yHUHT
WIMHNA JKUXATJaH TYJIUK Xall dTUIMaraHiauruaad aanonat oepaau. llyHu xam
TabKUIJAII KEPAKKHU,  XYXKAIUKIapJa MOJIUSIBUN WMHBECTUIMS XUCOOU Ba
ayIUTUAArd MYyaMMOJIAQpHUHT €YMMHUHU MabJIyM Jlapakajaa xaji 3Trad Oyicana,
OyryHru KyHJa Y3WHUHT WIMHM, Ha3zapuil Xamja yciIyOui »kuxaTmaaH 0030p
UKTUCOMUETUHU UyKYpJAIITUPUILl IIAPOUTH Taynadura Tyna 3xaBoO Oepmait
KOJITAHJIUTH cababJid, yHUHT €YMMUHHU TOMHUII Macajiajiapu TypuOIu.

burupyB majlakaBuil MIIHUHI ACOCUH MKACAAU — XYXKAJIUKIAP MOJIUSBUN
WHBECTUISHUHT y3Ura XOC XYCYCHUSTIIADUHM  YpraHuil Xamja YJIapHUHT
OyxraiaTtepusi XMcoOM IOPUTHUIN Ba yJapJaH camapaiu (oianaHuIl KapaCHUHU
ayJIMTOPJIMK TEKIIMPYBUAAH YTKa3WIl OViinya Gukp-mynoxazanap OWIIUPHILIIAH
nboparaup.

Ymby kyiiunrad MKacaagaH KenuOd 4ukuO, Kyhumaru Basudanap Oenrunad

OJIMH]IU:



-UKTCOTUETHUHT OapKapopalliTUPHILIA HHBECTULIUAJIAPHUHT MaKcaau, Ba3udacu
Ba TACHU(DMHY TaXJIUJ KUJIHILL;

-X{KaJIMK IOPUTYBUM CYOBEKTIap/ia MHBECTULIMSI XUCOOMHU TAIIKWI KUJTUIITHUHT
Ha3apui aCOCIapuH YPTraHUIL;

-“JMP  International” kymma KOpXOHacHuJla XOPMXKUM  WHBECTULIMSIIAP
dboinanaHuI TaX, MM, YHUHT TypJjapy Ba aCOCUM WYHaIUIIIIapy OCTUIAIIL;

-“JMP International” xymma KOpXOHAacHJa XOPWXKUH HHBECTULUSIIAPHUIAH
doitnananuI TaXJIUI KUJIHIIL

-“JMP International” KymiMa KoOpXoHacuja MOJIMABUI HMHBECTULUSIAD TaXJIMAJ
KHWJIHIII,

-“JMP International” kymiMa KOpXoHacuja HWHBECTUIMS XUCOOW ayJIUTHUHT
Makca/u, Bazudanapy Ba MaHOAIApU YPraHMILL

-“JMP International” ky1iMa KOpXOoHacH MOJIUSABUI WHBECTULIMSIIAD OMIIaH OOFIIUK
MyoMaJiajJapHu OyXraiaTepus XucoOuia TYFpu akC STTUPUITAHIUTUHN TEKIIUPUIILL,
-“JMP International” KymiMa KOpXoHacHu MOJIMSIBUM MHBECTULIMSIIAPAAH CaMapaiu
doitnananuin JapakaCuHU TEKIMUPUIITHA TAKOMWIIAIITUPUIIT HOOpaT.

Taakuxkor npeamerun 0yamd, «JMP International” xymma kopxoHacunaa
XOPWKUN MHBECTUIUSIIAP XMCOOMHU TAIlIKWJI KUJIWII Ba yhapaaH (oigamaHuil
TaxJ TN OOBEKTJIAPUHUHT (DapK KWIYBUM XYCYCHUATIAPUHU YpraHUII, YIApPHUHT
XapakaTuHU Oyxrajrepuss XUCOOM Ba MOJUSBUN XHCOOOTIapaa axkc HSTTUPHIILI,
IIYHUHTJEK, YHUHT ayIUTUHA TAKOMUJUIAIITUPHII XUCOOTaHAIH.

Taakukor o0bexkTn cudaruaa «JMP International” KyniMa KOpXOHACUHUHT
Oyxrantepusi XucoOU Ba XMCOOOTH MabIyMOTJIapUJiaH KeHT (hoNamaHuIIu.

TagKNKOTHHHI Ha3apwii Ba ycay6mii acociapm 6yam6, VY36exucToH
PecnyOnukacuga 1myryjjaHyBud cyObekTiap (GaoausTHHH TapTHOTa COJIyBUYU
konynmapu,  [lpesunent  W.A.KapumoBHMHr  6030p  MyHOcabatTiapura
GarumiaHran  QapMOHIApH Ba KypcaTMamapH, Y30eKMCTOH Pecry6imkacu
Bazupnap Maxkamacu kapopiapu, Mosusi Ba3UpJIUTHHUHT OyXTaJITepus Xucoow,

XUCOOOTH Ba ayAHUT yCIyOHETHra AOUP MEbEPUN XYXOKATIapH, WYpUKHOMAIAPH,



IIYHUHTIEK, CyOBeKTIap (HaoMATHHHU aKC STTUPYBUM CTATUCTUK MAabIyMOTJIapAaH
KEHT (o JamaHuIIH.

NanuMuii SHrUIMKIapU Kyiuaarwiap OuiaaH U30XIaHaIu:

-UKTCOAUETHUHT OapKapOopIalITHPHUIIIa UHBECTUIMSIIADHUHT MaKCaau, Ba3udacu
Ba TaCHU(DUHM TaXJIWII KWJIUH]IU;

-X{KaJIMK IOPUTYBUM CYOBEKTIap/ia MHBECTUIIMS XUCOOMHU TAIIKWI KUJTUIITHUHT
Ha3apui aCOoCIapuH YpraHWJIIu;

-“JMP  International” kymma KOpXOHacHuJla XOPWXKUM  WHBECTULIMSIIAP
dbolnananui Tax) MM, YHUHT TypJiapy Ba acCOCUM MYHaIUIIIIapu OCTHIIaH I,
-“JMP International” kymma KOpXOHAacH/Ia XOpPWXKUH WHBECTULMIIAPUIAH
doitnanaHuI TaXJIUIH KAJIUH/IN,

-“JMP International” KymMa kKopXoHacuja MOJUSBHI HMHBECTHLUSIAD TaXJIAIU
KWINH]IN;

-“JMP International” kymiMa KOpXoHacuja HWHBECTUIIMA XUCOOW ayJIUTHUHT
Makcaau, Bazudanapu Ba MaHOAIapu YPraHWIIH;

-“JMP International” K¥y1iMa KOpXOHacH MOJIUSABUI WHBECTULIMSIIAD OMIIaH OOFIUK
MyoMaJlajJapHu OyXraiatepus XucoOua TYFpU aKC STTUPUIITAHIUTUHU TEKIIUPHIL
VpraHwiau;

-“JMP International” kymiMa KOpXoHAacH MOJIMSIBUN WHBECTULIMSIIAPIAH cCaMapaiu
doiipasiaHuIl  JapaKaCMHM  TEKIIMPUIIHUA  TaKOMMJLIAIITHPUILI nymapu
YpraHuiau.

TagKuKOT HATHKAJTAPUHUHI Ha3apuid Ba aMaaui axamuatu. HMnmuin
M3JIAHUIUTAP HATUXKACUa OJIMHTaH WIMHM XyJioca Ba TakiIu(IapaaH OJui TabJIuM
Myaccacajapuaa OyxranTepus XMcoOu, TaxJauwil Ba ayauT daHIapyHU YKUTHINIIA
doitnanannm MyMkuH. lllyHunHraek, ymoOy HaTXalap XYKaJluK OpPUTYBUYU
CyOBeKTIIapaa MOUSIBUN MHBECTUIUSTIAD XUCOOU Ba ayIUTUHU TAIIKWI KUJIHIIIA
MKOOWN caMapaJopJIMKKa SPUIIHINTA UMKOHUAT SPaTaIH.

NmHuHr tapkuOui  Ty3woaummm - kupum, 3 Ta 000, Xyioca Ba

doitnananunrad anabuétiap pynxatuiapaaH noopaTaup.



1000 UKTHCOAMETHH IPKUHIAMTHPUIN MIAPOTHAA MOJIMAUI HHBECTHLHMSJIAP
XHCOOMHMHI HA3apHUH acocjapu
1.1. UkTrcoauéTHn OapKapopJAIlITHPHUIIAA WHBECTUIHUSJIAPHUHT MKACAIH,
Basudacu Ba TacCHUPH
bo3op wukTHCOAMETHM MOJMSIBUN KyWuiIMaiapjaH dougananumra OOFIuK,
SbHU X03Upja Oapya KOpXOHA, IMIAPOUTHIA MYJIKUMUIIUK IIAKIUAAH KaThUW Hazap
KOpPXOHA, TAIIKWIOT, (prpMa Ba KUCMOHHM MIAXCIAPHUHT XY KUK (PaoTUSATHHU
MyBaQPakKUATIN FOPUTUIT TAIKUAIOTIAp V3 GaonusaTH JgaBOMUAA MOJMSIBUN
KyWWJIMaJIapJlaH KaH4YaJuK camapaiu (oijganaHca YHUHT PEHTA0CIUIMK Jlapa)kacu
OIIAJIM XamJia YHUHT PUBOKJIAHUII UCTUKOONIMHU Oenrmnad Oepanu. MonusBuit
KyHuiamanap OupuHuM HaBOAaT/a peall XyKaauK XUCOOMHU KOPUM STUIIT UMKOHUHU
Oepanu, ¥3 xapaxkaTjJapuHU Y3u KOIUlalll, Y3WHU y3u MaOnar OWiaH TabMMHJIAILL,
JaBJaT KOpXOHajapu OWIaH OWp KaTopja KUYUK, MYCTaKWI >Kamoa, KyllIMa Ba
IaXCUl KOpXOHAJIAp TY3WINTa SKUHJIAH KymKa Oepaau. XYKaluK OPUTYBUU
CyOBEKTIapHUHT (DAOTUAT IOPUTUIIKIA HHBECTULIMS (DAOTUITH MYXUM YHCYP
Oymu6 xucobnaHamu. bo3op HUKTUCOAMETH IIAPOUTHIIA XYKAITUK IOPUTYBUYU
cyObekTinap y3 mabnariapuaaH yHymud (odganaHUIIapy JO3UM, S’bHU OOIIKa
cyowsektnap daonustura ¢oiga omumn MKacaauaa mabiiaF KUPUTUIUIAPU Kepak
Ooynaau. Jlapoman ONMMIIHUHT yCyJutapujiaH Oupu OOIKa CyOBeKTIapHHUHT (porina
TaKCUMOTHJIAa MINTUPOK OSTUII YYyH BaKTHHYAJIMK Oyl TypraH MaOJjariapHU
uHBecTHIMsAnanaup.” MHBecTHIMS neranga 6oIKa XyxaauK (HaoausTura MabiIym
Oup aBp opajuruaa UKTUCOAUM (poiiia yayir capMosi KUPUTHUII TYITUHUIIA U,
WNuBectunmsiiap aerania 0apya Typaard MAJUIMM Ba MHTEIEKTyas OouKiIap
TYIIYHUINO, yhap TagOupKopiauk ¢aonusatd OOBEKTIapura WyHAITUPUIHO
JapoMajl KeITUpUIIM €K Oupop-OMp MKOOMI camapara HSpUILIHILA  3apyp.
HUxTnconnin KaTeropust cudarmma MHBECTULIUSIIAP KyWujarnya
tacHu(nanumm: bupmamMum aBaiiiaHTaH KanmWTATHA KYMaUTHPHUIN MaKcaaua
KalmuTaaHU  TaAOUPKOPJIUK  OOBEKTJIapura skoiyamtupuil;  VHBECTHUIIMOH

JOMHMXaJapHHU amMaJira OIMIMPUII JKapaHua MHBETUIUS (PAOTUATH UIITHPOKIUIIAPU

2¥3 P BXMC napra mapxiap tymiamu TomkenT 2010,
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ypTacuia BYXyJra KelaauraH WKTHCOAMM MyHocaOaTiapu. WuHBecTuumsiap
KanuTaja KyHuwiManap IMIaKiIuga XaM aMaira OIIUPUIaAH, XaMJa Y3uJgaru sSHId
KypWIHIIJIApUra, KeHrauTUpPHINTra, PEKOHCTPYKIUAra Ba (aoiusT KypcaTa&rra
KOPXOHAJIAPHM TEXHUK KAWTa JKMXO3JIAIlra, yCKyHanap, MHBEHTapiap, JOMUXaBAN
MaxcyJioTiap cotu0 onumra capd-xapaxariapHu — My’KaccamIIallTUPAIH.
HUktuconuit ¢annap Ba aManuéT «UHBECTHUIMS» Ba «KalmUTal KyHuUIMay
TEPMUHJIAQPUHA OHp XWUJ TYIIyHYa OMACIUTHHH, SBHU CHHOHUM CY3Jap
AMACIUTUHU Tabkuananau. VMHBecTUIMSIap KanuTan KylhuiMara HUCOATaH KEeHT
Ma3MyHJIA, KAMPOBIIU TYUTyHUYAIHP.

V.lllapn wuHBecTHUHMsIIapra  KyiWuparuda Tabpud  Oepamm:  «Pean
WHBECTULIMSIIAP aCOCaH MOJJINI akTUBJIapra (ep, yCKyHanap, 3aBojJiap) KUJIMHTaH
WHBECTUIMSUTapAup. MonusBuil  uHBecTHHMsuiap Oy  KoFo3ga  OWTWiTraH
maptHoManapaup. bymapra opauii  akuusuiap Ba  OOJMTanMsuIap  KUPAJIU.
PuBoxiaHa€Tran MKTUCOMMETA WHBECTULIMSUIADHUHT acOCUA KUCMHU  peall
VHBECTULMIIapra TETULLUTAIUP. PuBoxxnanran UKTUCOIUETAA aca
WHBECTULIMSTADHUHT acocuit KUCMHU MOJIUSIBUI WHBECTULIMSLIIAIIT
WHCTUTYTJIADUHUHT KEHT MUKECHIA PHUBOKIAHUINK peal WHBECTHUIMSUIAPHUHT
ycuura cabaduu 6ynaau. MuBecTunusyiapHUHT Oy UKKU IIaKM Oup-Oupu Ouiian
pakoOaTiairyBun SMac, Oanku Oup-OMpuHHM TynaupyBumaup».’  VHBecTHIms
TYIIyHYacH STOHA Ba TYJIMK TyIIyHYa OCpPUILIMK y4yH aHYarmHa KEeHr OYnuo
xucoOmanaau. Mkrucoauii paHHUHT Typau KECMJapuaa Ba amaiaui (aoausTHUHT
TYypAH coXajapuia WHBECTHUIMS Ma3MyHHU V3MHUHT Xycycustiapura sra. JIopeHc
Jx. 'mtman Ba Maiikn [l. JbxoukauHr « MaBectunmsinam acociaapu» (M. «Jlemo»
Hampuétu-1997) kuTobuma WHBECTHNHsUIApra KyhWumgarunda Tabpud Oepriiaau:
WMuBecTHlIMsT MOJIMSABUI HaTHOKAJap OJUIIHM KY3J1a0 akuus Ba OOJUTaLMsUIApHU
coTHO OJIMIITHU aHTJATaAu: Oymap pean akTUBIApHU Oelruiaiau, MacaiaH, y €Ku
Oy TOBapHM HILIA0 YMKAPHUII Ba COTHUII YUyH MAIIMHAIAPHU OJUIIHH Ha3zapja

TyTaJIH.

3 1llapn V., Anexkcanuep I'., Beitnn [[x. UuBectuuuu: Tlep. ¢ anr.- M.: UH®PA- M, 1997.7.
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M.K.I1lapnacBHuUHT Tabpudu Oeprua «MuBecTnnus Jerasja
MYJKIOPJIAPHUHT MHBECTOPHUHT MyJ Mabiarv, KUMMATIU KOFO3Japu, TEXHUKACH
Ba TEXHOJITUACH, MAllIMHA Ba KUXO3JapUHU, MYJIKKA STAIUK XYKYKU, HHTEIUIKTYyall
MYJKHA KaOUJapHU MKTUMOUN Ba UKTHCOAMM kuxaTtuaaH ¢oiia onum MKacaauaa
TanOupkop GQanuaTMra KyHMII TymIyHWIaam»! YMyMmMaH KeHI MabHOIa
WHBECTULIMSIIAD MaMJIaKaT MKTUCOAUETUHU YCTUPUII Ba PUBOXKIAHTHUPUIIHU
MOJIMSIIAIITUPHIL YYYH 3apyp OYIaauran MeXaHu3MIapHU TaAbMHUHIIANRIH.

WNuBecTunysuiap Typiid IIakjuiapia amaira OLIUMPHIaad Ba yJIapHU TaXJIUI
KUJIUIIL, PeXaJalITUPHII yUyH aloXpJa XyCYCHUSATIapUAaH Kenud YMKKaH XOJaa
TYPYXJTAIITHPUTIA/IH.

Ky#unum o6bexTura kapad MHBECTULIMSIIAD peajl Ba MOJUSBHM MIaKIIapra
aXpaTUIaau.

Pean wuHBecTunmsuiap (kamutan Kyduiamanap) — IMyJd MaOlariapuHu
KOPXOHAHUHT MOJITUN Ba HOMOJUTUM aKTUBIapura capduanummaad noopar.

Mopauii uHBeCTULMSIIAD aCOCUM KAaNMWTaJHUHT JJIEMEHTIApUHU COTHO
ofuml OwuiaH OOFNIMK OYynuO, KYMYWIMK XOoJulapia HWHBECTUIIMOH JIOHUXanap
noupacuja amanra omrpunand. LlyHunr yayn maxcuil Mmabnarnap Ousian Oupra
Kap3ra OJMHTaH MaOiariap XaMm GoMmamaHuIUIIM MYMKHH. Kap3ra Maoar
OJIMHTaH XOJI]a MHBECTOp POJUHU aHUK JIoMuXalapra KpeauT wmallariapu
axkpaTtaétran OaHk Oaxapaau. HoMmonauii uHBecTULMSIIIAp HOMOAAUM OoiIHMKIap
spaTuiaéTranja aMmaira OImMpuiIno, KaapiapHu Tal€piail Ba Kaita taiépiaiira,
WIMHA-TAAKUKOT Ba TAKPHOA-KOHCTPYKTOPJIHMK UIIUIAPUHHU aMaJira OIIUPHIIL, STHTH
MaxXCyJIOTIApHUHT HaMyHaJIApUHHU SpaTHIITa capiapHu My>KaccamIalITHPAIH.

Acocuit ponmmapra capdaaHTaH peajl HHBECTHIIUSIIAp MaKcaau capdianuiin
HyHanuiiapy Ba OOIIKa KypcaTKMWwiapra Kypa XyJayajiapapo, TapMOKJIapapo,
TEXHOJIOTHK, KalTa WIUIa0 YUKapuIl TapkuOmapura sra. Acocuii ¢oHmmapra
capQuiaHraH WHBECTUILIUSIIAPHH, YIAPHUHT aKTUB (MaluHaiap, acbo0-ycKyHamap)
Ba maccuB (OMHO, MHIIOOTJIAP) KUCMJIAPUHU TAIIKWJI JTHUII Y4YyH cap@uiaHraxd

YMYMI/IfI Xapakart ﬁHFHHI{HCHHaFH yiaym HWHBCCTUINUAJIAPHUHIT TCXHOJIOTHK

4 Tapnaes M.K. Jlotinxasuii Taxyun .Mapysa matau .Cam J[Y-2001ii.
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TApKUOMHU TAIIKWI 3TaJU. KalTa UIUIa0d YUKApHUII TapKUOU WHBECTUIUSIIAPHUHT
KaHJIail Makcajjapra HyHAITUPWITAHJIWTH; SHIW KypWIMINra, HILad TypraxH
KOpPXOHAJIApHU KEHTaUTUPHUIITa, peKOHCTPYKLMATA Ba SIHTU TEXHUKA OWJIaH Kailta
KYpOJUIAHTHUPHILTA >KAJI0 KWJIMHTAH XapaKaTJIapHU YMyMHUH XapaKkaTjapaard xap
OMpUHUHI HMCOMH JKUXATJaH VYIyIIMHA KypcaTaau. VHBeCcTHMLMAIApHUHT
XyAyulapapo Ba TapMakiapapo TapKuOM 3ca YJIapHUHT HHUCOUN JKMXATAaH
Xyayuiap Ba TapMOKJap Oylinda TAKCUMOTUHU OWIJITUPaIH.

JlaBnat TOMOHUAAH Y3IalITHpUIAAUrad uHBecTHLMsuIap. [lactiabku 6030p
uH(ppaTapkuOMHU Ba y OwiaH OOFNIHMK OYJAraH TapMOKJIAPHU PUBOKJIAHTHUPHILTa
capuananu. MHBeCTULIHUSIIApHU camMapaJOpJIMTUHU OLUMPUII ACOCHI KalUTaIHU
aKTUB DJJIEMEHTJIApUHHU BYXKYJra KEINTHUPUII Ba YCTHpPUII XucoOura amanira
OLLIMPHUIIA]IN.

Pean wunHBecTMUMAIapHM TaBcU(HOMANAll yJIapHU XaKMU Ba JapoMaj
MebEpiapu acocuaa onud 6opunanu. MHBecTHLMATIAp XaKMU Y3IAIITUPUIIAIUTaH
KyHuiaManap KAWMaTHHU U(OoAaIaiii, UHBECTULUSAIAD MUKIOPH 3Ca YJIapHHHT
xaxmMuHu AMMra éku SIMMra 6ynaran aHucoaTunu nudopananim.

MonusBuii ~ MHBECTMUMSJIAD  KAalWTalIHW, TYJIOB  Ba  MOJUSBUHI
MaXOypUATIapHUHT Oapua TypJIapUHM Y3MJa My)KaccamyIallTUPyBYM, MOJIUSBUN
aKTUBJIApra XOWIAIITUPWIMIIMHA aHTjaaTaaud. YOy MOJNMSBUI BOCUTAJAPHUHT
SHI MyXUMJIApU KUMMATIHA KOFO3Japaup: YAyIUIM (akuusiap) Ba Kap3
(oOnuranusnap).

Pean wunBecTuuusnapnan ¢Gapkid yJaapoK MOJUSBUA WHBECTULMSIIAPHU
KYIIPOK NopT(desb MHBECTULMUIAp Ae0 aramagy, YyHKH Oy X0Jia MHBECTOPHHUHT
acocwii Makcaau OYau0 MOJUSBUI AKTUBJIAPHUHT MyKamMManl WHUFMacHuHU
(uHBecTULMSATIAP MOPT(ENNHN) MIAKUIAHTUPHUII Ba KUMMAaTO0axo KOFo3jap OujaH
amajira OIMPHIAJUral TyPJId OllepalysIapHiA OOIIKAPHII XHUCOOTaHaIn .

[[Taxcuit UHBECTHIMSIIAD, TAAOUpPKOpIap, Xycycuid Gupmaiap, KOHIIEpHIAp

Ba AKOMOHEP TAIOKWJIOTIIAap TOMOHHUOAaH TaKHKJIaHMaraH (baOHI/IHTHapFa

5 V36exucron PecnyGnukacuuunr «MuBectuims daonusatu Tyrpucuga»tu Konyn. T. 1998ii.
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capuraHamural MYJKIOPJIWK Ba WHTEJUICKTyal OOWIMKIApPHM aHTJIATa[Iu.
KAMMaTJIM  KOFo3Jap 0030pM MaBxXyA OyiraH Mamjakariapjaa Iaxcui
WHBECTULIMSUIAPDHU KYTITMHA KUCMH MaxcyC WHBECTULIMS (OHAJAPH TOMOHUIAH
capurananyu. XOPWKHA WHBECTUIIMSJIAPHUHT MOJUSBHA IIAKiIH  (TOPTQhEb
WHBECTULIMSIIAP) MILTUN UKTHUCOIUETAA UCTUKOOIIIM KOPXOHAIAPHU aHUKJIAI Ba
KEHI MUKEC/Ia MHBECTUIMSUIAIIIHYA aMalira OUTUPHUIILTa acoc 0YIia oyajiu.

NuBecTumusaga KaTHAIIWMII XapakTepura Kypa OeBocuUTa Ba MOPTQEb
uHBecTULIMsUIAp dapkiaHaau. beBocuTa nHBECTULIMSIIAD UTHBECTOPHHU ¥3 MOJTUSBUNA
MaOJaFiarfiapHy  SKOMWJIAIITUPUIL OOBEKTUHM THUKJIAIl HMMKOHUSTHUHU Oepajiu.
[TopTdens MHBeCTHLMSUIAp TUXKOpAT OaHKIAPW, WHBECTHUIMOH KOMITaHUsSJIAp Ba
donmiap Ba Oomkanap €paamuaa amaira omupuiaan. MonusBuid BOCUTaAUYHIIAD
TyllaHraH  MaOJaFjapHu — caMmapalid,  JapoMajJl  KeATUpaguraH  Kujiuo
xoinamtupaaunap. Iloprdeny wHBecTUnMsUIap  OOIIKA  SMUTEHTIAPHUHT
aHJEPPATTUHT €pAaMuia KUMMATIU KOFO3/1apra »KOWIAIITUPHUII IIAKINIa HAMOEH
oynanu.

WNuBectunusuiam jaBpura kKapa®d WHBECTHIMSUIAp KHCKa Myanatiau (Oup
Hunradya Oynran MyzgaaTtra Oepuiaau) Ba y30K MyanaTiau (Oup WWUIIAaH OIIMK
myanarra Oepuianu) 6ynmaau. MacanaH, oiuii akiusuiap yMyMaH Oupop — Oup
MyaaaT OujaH dyekiaaHManu. MacajaH, ISTIO3UT cepTuGuKaTh OJNTH O MyaaTra
Oepwianu — Oy KMCKa MYyAJATid KyWHJIMallap BOocUTacuaup, odnuranusiap 20
Huiia KaiTapuill Myaiatd OWIaH y30K MYIJATiId KyHuaManap BOCUTACUIUD.

V30K MyaaaTiau KUMMATIA KOFO3JIapHU COTHO OJIMIII Ba KUCKa MYyAAaT/AaH,
MacajgaH OJTH OW YTraHAaH CYHI, MHBECTOP Y30K MYAJATIM KYpOJIHU KHUCKA
MyAJIaTau Makcajuiap yuyH (oiigananum mMymkuH. KynuHua wHBecTOopiap aHa
WyHAal KypoJUlapHU TaHJIaWIWIap Ba Y3 MyJUIApUHU KUACKA Myzjaatiapra
KyWUITHU XoxXjaiaunap. MacanaH, SKMH OTH O MOOaiHMIa WHBECTOpPra Kepak
OynaMmaiiiuran cymmara, y OJTH OIJIMK MyjajnaTra osra OYiaraH Jemno3ut
cepTudUKaTH COTHO OJIMIIIM MYMKHUH: KHpPK €IIra TyJraH WHBECTOp IEHCHUsra

YUKKYHYa IyJI WAFUIT y49yH OMpOH-OMp KOMIaHusiHU oOnuranuscuau 20 iwira
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coru0 omum MyMKuH. Opnatga  y30K MyJQJaTyid  MHBECTULMSIAP KaruTal
KyHuIManap makiuaa HaMo€H OYIrau.

Mynk makmiapuaas Keaud YyuKuO MHBECTULUSIIAP XYCYCUH, 1aBIaT, KyllIMa
BA XOpPWXKHMM IIAKJUIapra axparwiagd. XyCyCHMM WHBECTHLMANIAD HOJABIAT
IOPUIMK IIAXCIAPUHUHT Ba (YyKapoJapHUHT MaOJjarjapuHu  TaAOUPKOPIUK
(daomuaTH oOBEKTIapura KyWWIMIIMHU aHIJaTaau. JlaBmaT WHBECTULMSUIAPU
naBiaT OIO/KETH Ba JaBiaT KOPXOHATAPUHUHT MaONaFflapUHU SKOMIAIITHPHII

OpKajau HaMOEH OYajiu.

1.2 XyxaquK HOPUTYBYH CYOCKTJIApUAA HHBECTHLMS XMCOOMHH TALIKWI

KHJIHIITHUHT HA3apuii acocjapu.

MonusiBuii KyWunamanap, yjlapHd TacHu@Iam Ba XucoOra OJMII YCYIH
TYFpUCUIATH TYIIyHYa, XaMja yjiapra ouj]i axOOpOTHU MOJIMSBHI XHCOOOTIapiaa
akc attupuil “MonusBuil Kyitmnmanap xucoou” Homiau 12 —con bBXMC napna
xucobra o6 6opunaau. by ctangaprinapra myBoduk MonusiBuii Kyiuiamanap-0y
JapoMaji oJuil, (housnap, posuiiTH, IUBUICHT Ba M)Kapa XaKu CUHTapu Ba acOCUM
KamuTaJl KAAMAaTUHUA KYNauTUPUIL €KW WHBECTHUIUS KUIYBUM KOMIAHUS OOIIKa
UKTHCOMUN (Qoiila ONuIl MakcaJuaa YHHMHT Tacappypuma OynraH KopxoHa
aktuBIapugup” nerad tabpud xenrupwiaran.’ Ilynu stmbopra onum jg03uMKH, 4
Ba 5 con bBXMC napuna Genruyianrad KypuHHMINTa 3ra ToOBap MOJJIUNA 3axupaiap,
acocui BocuTajap MOJUSIBUM KyHuiaManap 0ynu0 xucobianmanumnap.

XyXalluK OPUTYBUM CYObEKTIap WHBECTHUIIMsUIApra TYpJId Makcaajiapia
STAIMK  KuJaguiap. AWpumiap ydyH HWHBacTuuus (Qaonmuaru  daoausr
IOPUTUIITHUHT (MacaiaH, CyrypTra KOMIAHUsJIApy Ba aipuMm OaHKIapaa) acocuid
yHCypJiapjaH 6ynu6 xucoOnanaau. byHaa aiipum nHBecTULIMSIIAp cepTUdUKATIAD
OWIaH TakIUM STWIMIIM MYMKUH, OOIIKajlapu 3ca WyK. YJIapHUHT MOXUSTH, V3
aracura TEruiuIy OynraH Ba oxarna Gousnap KEITHUPYBYH IMyJ CYMMACHHH Y3H]a

aKC ATTUPYBYM KHUCKAa MYJJATIM Ba Y30K MYAJATIA CaBA0 MaxOypusTiapujiaH

6 Byxranrepus xucoOunuHr 12-connm “MonusiBuii MHBECTUIMAIAP XrucoOn Muummit cranmaptu T.19980
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OOmIKa XUl MaxOypuaTIap IIAKIMAA TaKAMM OTWIMIIM MyMKuH.* Bomka
TOMOH/IaH, MHBECTUIIUSIIAP Y3Ha CyObeKT JapoMaaua KaTHAIIWII YIYIIMHA aKC
STTUPUILM XaM MYMKHH. MacanaH akIusOpiAuK KanmuTainu (akuusiap)aa
KAaTHAIIUII YITyIITAHHA.

A¥ipuM MHBECTULMSATIAD YYyH YJIapHUHT O0030p Oaxocw OelruiaHuIIM
MyMKUH Oynran ¢aon 6030p xaM MaBxkyn. Kyumac Mynkka, sbHU €p ydacTKaiapu
€KW uMopaTiapra OuJi HHBECTHLMSIAp XaMm Oynagu, ylap MOXHMITHra Kypa
WHBECTULIMSIAHACTTaH CyObEKTHUHT €KUM MHBECTUIMSJIAHACTIaH CYOhEKTIap XaM
KAPUTWIAJANTaH allH{d yIlla TypyXra KAPYBYM CYOChEKTHUHT WIIUIA0 YHKAPHIII
daomusatuna doiganaHuaManianrad, Oalku 1apoMaj OJUII MaKcaaua mxapara
oepuaau

MonusiBuii Kyhunamanapra CyObEKTHUHI JaBJIaT KUMMATIM KOFO3JIapu
(oOnuranusmap ceprudukariap Ba  OomIKajgap)ra OWJI  HWHBECTHIMSUIAPU
IIYHUHTJIEK, Y3ra IOpUJIMK Ba )KUCMOHUM HCTAJITaH MIaKJuiapaa Oepuiiral Kap3siap
Kupagu. MonusBuil KyHuIMaJapHUHT Y3Ura Xoc MIaKiau Oynu0, y3 akuusuIapuHu
€KUd Y3 yCTaB KaNMTAIWJArd KaTHAIIUII YJIYIIUHUA COTHO OJIMIITAa OUJl XYXKATHK
IOPUTYBYHU CYOBEKTHUHT XapakaTJIapUHHU XUCOOIaHaIuIap.

MonusiBuid  KyWMJIMQUIAPHUHT MKTUCOAMETIATHM POJIM Ba aXaMUSATHUHU
OM3HUHT (QUKpUMHU3UA Y4 TOMOHJIamMa KypuO yTUII MyMKuH. bupuHunmax,
(baoMSITHHY FOPUTHIN Ba YHA PUBOKIAHTUPHUIN YIyH MaOJIaF u3aaéTran XyKaauK
IOPUTYBYM CYOBEKT MHBECTOPJIAPHU >KAJI0 DTUIIl OpKAJIM Kepakiu Maliar OuiaH
TabMUHJIAHUO, (AONUATHHH SHAAA PUBOXKIAHTHUPHUINTA SPpUIIAAN Ba TaOWWNKH,
MOJIMSIBUH XOJIATH SXIIMIAHAO, FOKOPH KypCaTKHUTa SPUIINAIIN OPKaIH )KaMHST Ba
JABIAT OJAUAArd OYpUYMHM Y JQIaiId Xamaa COJMMK CyMMJIAPUHU TYJIalll OpKaJld
Oro/pkeTra V3 YIOyIIMHM Kylnaaw. VIKKMHYM TOMOHIAH 3ca, BaKTHHYA Oyl
Mabuafnapra sra 0yiaran cyObeKT YHH HHBECTHLIMS cudaTraa >kand 3TUIIH OpKalIu
MabJIyM OUp MUKAOpAA WKOOWW MOJUSBUI KypcaTKU4ra sra 0yiaau Xxamjaa yH/IaH

COJIMK CyMMaJIapWHU TYyJall OpKaJd >KaMUAT Ba JaBiaT OJAuAaru y3 OypuuHU

4 Xypaes H., Bo6oxonor O., A6aysaxunos @., Corsonauesa J[. Monussuii Ba 6omkapys xucobwu. Jlapcnuk. -T.:
2007 #
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yTaiian. YYuHYM TOJMOHJAH JaBlaT OOKMMaHJa KOPXOHAaHW MalOyar OwWiaH
TabMUHJIAIIIAH 0307 OViIand xamja WHBECTUIIUSHU Kajdd dTraH Ba WHBECTHUIUS
cudatuga MaONMaFMHM  KyHraH  CyOBEKTJIApHUHT  MOJUSBUN  (aoiausTu
PUBOKIIaHUIIUAAH MaHpaaTaIo0p OyIaau.

HOxopunarunapgan  mynoxasa KuiuO, WIYHH TabKUJJall MYMKHHKH,
WHBECTULIMOH (AOJIUAT KaMUAT YUYH, XaJK XYXKaJIUTUHU PUBOKIAHTUPUII YUyH
MyXHM axaMuaT KacO 3Tajau. bu3HuHT QuKkpuMu34Ya, XOPWKHA HHBECTOPJIAPHU
MaMJIaKaTUMHU3 UHBECTUIIMOH (DaoiusiTUra siHaJla KEHIPOK a0 3TUIL XaM MyXUM
3apypustiapaan oupu 0yaub xucoOiaHaIu.

MomnusBuii KyHuJIMaiap MyJJatura Kypa Y30K Ba KHCKa MYyIJATid
WHBECTULIMSIIApra OYIMHAIH.

Kucka MygnaTinm eku )KOpui MHBECTULMSIIAD Y3UAa MyoMMaia myaaatu 12
OlJaH OlIMaliAUuraH €Hruil COTWIAJAWIaH MOJJWM aKTUBJIAPHUHT  Xapu.
KWIMHUIIUTA OWJI XapaXaTlapHU akc JTTUpaiu. Yap Oyxrairepus Xucoouna
5810 “Kwucka wMynnatid MOJUABUN KyWmiMmanap” OalaHc cuetuaa o0opoT
Mabarnap cudaTtuna KyduaaruiapHu akc STTUPAIN:

-o0nuraumsiap, JAaBiaT Ba MaxaJUIMd Kap3jap TypJid KOpXOHajlap Ba
TaJOMPKOPJAPHUHT ITyHTa YXIIAall KAMMATIU KOFO3JApUHU OJUINTa OUJl KUCKA
MyLIATIIH XapakaTaap XapaKaTd Ba KOJIUKIApH;’

-OaHKHUHT JIEMO3UT CUETUTa €KW y3ra XWJl aifHM yXIIaml KyWrJiMalapHUra
»Kajn0 KUJIMHTaH IyJ1 MaOJiarflappuHUHT XapakaTh Ba KOJIAUKIIAPH;

-)KMCMOHUI Ba IOPUAMK IIaxcjiapra OepuiiraH KUCKa MYJJaTiau MyJ Ba y3ra
XUJI Kap3JIapHUHT XapaKaTy;

Kopuii wuHBecTHLMsUIAp YJAYIIM €KU Kap3HU KUMMAaTtOaxo KOFo3jap
KypuHUIIHAA OYnanu. Yyl KUMMMaT0axo KOFo31ap SbHU aKIusiap MOJTUSBUAN
WHCTPYMEHT cudaruia, MyJik ( KamuTajia) COTUII €KH OJIUII Ba YHTA ATaJIUK KWJIHIII
XYKYKWHU TacIUKJIAWIWraH XyxokaT OYynu0 xucobsaHagu. YIyuuld KUMMAaTId

KOFO3JIap 0JIaT/ia OJIIUH Ba UMTUE3INN aKIusIapra Oy InHa M.

" Banentnna ®omuna Byxrantepus xucobu Muuil anfno3anapu: Kyuianunn amannétu CBX razera Nel10/2000i
08,03-15.03.
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Opnuii aknuanap - Oy YHHMHT 3racura KOpHOpanusra MIEPUKIMK KUJIHII

INYHUHIACK YHUHT aKTHBJIAPpUIad STAJIMK KWW XYKYKWHHA 6epaz[HraH KI/IMMaT6aXO
KOTrOo31Up.

NMTre3nu akmus - akiusiHUHT y3radya TypHu XUcoOJaHuO, o1aTaa OauHIaH

JUBUACHT Japaxacu OenrugaHuO, YHUHI JSrajapu OJJAWNM akuusara HucoOataH
KoMIaHus (Qoiila aKkTUBIApUIAH YCTYHPOK (oiimanaHuIl XyKyKUTa 3racu
OYIUIIMHY aKC ITTHUPATUTAH XYXOKATIUP.

Kapznu kummarbGaxo Korosjapra oOJgurauusiiap, Xas3WHa BeEKCeIIapH,
Jeno3uT cepTudukaraapu kupaau. O0auranus —0y MOJUSBUI HHCTPYMEHT OO,
WHBECTOP OJIIMJIard SMMUTEHTHUHT MaXOypuaTuHH udoanaiinn. Oonurauusiap
OenrujiaHral MyjajaTAa TyJaHUIIM Xamaa (ousnapHu MabiyM JaBp MoOaiiHuza
Tynad Oopwmmmm Tanad kKuiauHaaw. OOguranus srajapyd KOMMIAaHUSAA YHHHT
yiIymuHU 1doaanoBun ceprudukatra sra 6ymaam.

OOnurauusIapHUHT KyWHJIaTu TypJapyu MaBxy/l :

a)TabMUHJIAHTaH - (POM3JApHU TYJAIIHU KadojaTiam Makcaaua MabiyM
¥3 aKTUBJIapU OpKaJIU TyJAlllHU OUIIAUPALIH.

0)TabMUHJIAaHMaraH — OAAWN KpeauT cudaTuga yYuKapwiaaud Ba JabBO
XYKYKH MaBxKyJl 3Mac.

B)MyCTaxKaMJjaHraH - OWp BakTAa YHUKApWIraH OOJIUranusuIapHUHT
XxamMmacu Oup BakTAa TyJaHaIH .

r)cepusyiad TyJlMaHAJAWTaH - OOJMranusiap MabliyM OUp JaBp OpaUruaa
KHCMaH TyJaHaau.

J)KaiJ STUITaH —3MUTEHT KUTOOWIa YHUHI STaCUHUHI MCMU Ba Y3U Kal[
TUIIA/IN.

€)KyNOHJIM (Kaill dTUIMaiauran) - ousnap cymMmacu Ba yJIapHHUHI TYJIOB
MyJIaTIapy e3WIaurad KynoHIu o0Iuraiusiiap.

V30K Myanatiau MOJMSBUN KyiluiManap —Oy y30K MyoMMania MyZAjaaTura
sra Oynran (12 o#lgaH OpPTUK ) aKTUBJIAPHUHT COTHO OJUHUIINIA OUJ

Kyhunmanapaup. Ynap oyxrantepus xucoouaa 0600-“Y30k MyaaaTiv MOIUSBUAN
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KyiimniManap” OajaHc cueTHAa y30K MyAOaTid — akTuBiap  cudartuia,
KyluaaruiapHu XxucoOra oJraH Xoija I0pUTHIIaIN:

-00IIKa aKIUSIIOPIUK JKaMHUATIAPU aKIus Ba OOMIKA CyObEKTIapHUHT, IIY
KyMJIaJiaH 1yb0a CyObEeKTIApUHHUHT yCTaB KamuTaJljlapura Oujl y30K MYAIaTiIu
KyHHJIMa MaBXKy IJINTH Ba XapaKaTu;

-JlaBllaT Ba MaxaJUIMi Kap3iap obiuranusiap cepTuduKariap Ba THXKOpAT
OaHKJIapH, Xy>KaJIUK IOPUTYBUYH CyObEKTIap Ba TaAOUPKOPIHUK TY3UIMATAPUHUHT
IIyHTa yXIIall KAMMATIX KOFO3Japura Oujl Y30K My IIaT/Id HHBECTUITUSIIAP;

-CyObeKTIapra, y3ra Xwi TaJOUPKOPJIMK TYy3uiMalapura OepuiiraH Y30K
MYJIaTIv MyJ Ba OOIIKa Kap3iapra Ou Kap3iap XapakaTu.

IyHuHTAIEK, MOJIUSBUNA KyHWIMaJIapHU Kaepjaa Ba HUMara capiaHuIIIra
Kypa TypJlapra axpaTull JIO3uM. MacanaH, KUIUIOK XYXKaJUTUJIard acoChid
BOCHTajJapra €KW CaHoaT/Iard maTepuaiap OJIMHMINWTA Kypa, capQiaHHIIUra
TypKYMJIaHUIIIA MYMKWH. By Hyn opkaau KUpUTWIAETraH KyWHJIMaJapHUHT
KaHYaJIMK camMapa KEeNTHPACTraHJIUTUHU EXYA YHUHT MCTUKOOJIMHU XaMja YHHHT
cap(UIaHMINIA YCTUAArd Ky4wId HA30paTHU aHUKJIAIl MYMKUH. SlbHM Oy ycyn
XO3UPTH PUBOXKIIAHACTTaH 0030p MKTHCOAM IIApOUTHAA ¥3 MabiariapuaaH sHaaa
camapaJiupok (QoigaiaHuIl UMKOHWHHU SIpaTUIll OuiaH Oupra pUBOKIAHUINITA
MYXTOXk COXaJapHU PUBOXKIJIAHUIITA OJTUO KeTaIu.

Mynk, my KymiaJaH KUMMaTIM KOFO3Jap Xam OyxraiaTepust XMcoOu Ba
Xuco00THIa Y3 aKCUHU TOTHIIN YUyH OAXOJIAHUIIN JIO3UM.

KumMmatiu korosnapHu Oaxosalijia acocaH, HOMHHaJ, MHCCHUOH, 0030p,
TyraTWIMII, OalaHc, AUCKOHT Ba KUMMATIAPHUHT OOIIKA TypJapy KyJUIaHUIaIu.

KummaTnm Koro3mapHu OaxoOJIATHUHT KalCH TypJapyHU KyJUlaml YJIapHH
xucoOra OJyBUM CYOBEKT MKaoMura OOFJMK OYyJaau, YyHKH HSMHUTEHT YYYyH
OaxoJAIIHUHT MablyM Oup XWiIM Xoc OVyica, MHBECTOpJap Y4YyH OoIIKa Typu
xocaup. XyCycaH, SMUTEHT YMKapraH KUMMAaTId KOFO3j7ap HOMHHAJ, 3MHCCHOH,
0030p, coTHO ONMHAAWTaH, TYTaTWIUII KAAMaTIapuaa xamaa cod akTUBIaplaH

KennO YMKraH XoJifa, akiusiap KuiMaTuaa akc 3TTUPWIICcA, HOMUHAI, 0030p Ba

5 0.bo6oxkonoB, K. Kymannészos. MonusBuii xuco6. Japcnuk —T.:200211.
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KaiiTa Oaxoyam KUWMaTiIapyd WHBECTOpP Yy4YyH OaxOJAIIHUHT acOCHU Typiapu
CaHaJaIu.

Homunan xuiiMaT, acocaH akmus Ba OOJMTralMsUIApHUHT MakOypui
pekBU3UTH cudaThaa MaBxKyJ OYnuO, y sMuccusl kapaCHHIA, SbHU KUMMATIH
KOFO3JIapDHUHT OUpjlaMuM SKOWIAIUTUPUIMII Oockuuura xocaup. Macanas,
AKIMSIHUHT HOMMHAQJI KMMMaTH KOPXOHAHMHI YCTaB KaNWTAJIMHU IIAKJUIAHTUPHUII
JaBpuja, YHUHT KaH4a KUCMH Xap Oup akuusra TYFpH KENUIIMHHU Kypcarca,
o0NMUrausUIapHUHT HOMUHAJN KUMMaTH, Y3 HaBOaTHa, SMUTEHT OJIFaH Kap3HUHT
MyJAJIaTy Tyraimy OWJIaH KpeauTopra KaHda TyJall JIO3UMIIUTUHU KypCcaTaiu.

OMHCCHOH KUHMAar JieraHja, KUMMATId KOFO3JAPHUHI  OupramMyu
KOWJAIITUPUIL >KapaéHUAa, SMHUTEHT TOMOHMJAH TakiIu(] STWiIaéTraH Kuilmar
TymryHuiaau. [y ypuHaa sMUCCHOH KUAMAT KUMMATIN KOFO3JIAPHUHT HOMHUHAI
KUWMaTu OUJIaH MOC KEJIUILIN €KUM MOC KEJIMACJIUTH XaM MyMKHH.

byxrantepuss  xucoOuHuHr  12-connmu  “MonusiBUil  MHBECTULIUSIIAP
xucoOn”Muinii  ctangaptura MyBo(HK, 0030p KuiiMatu Oy akTuUB 0030pnaa
AHUKJIAHAJUTaH HHBECTULUAIAP CyMMAaCUIuUD.

KummaTinu Koro3napHUHT 0030p KHUMMaTHHU OyXraiaTepus XHUCOOHaa aKc
STTUPHIIMIIM, MaBXyJl MEBEPUN XyXoKaTapAa YHU IIAK/UIAHUII MEXaHW3MU
cudaruga Xucoora ONHIN yCIyOW HILIA0 YMKApPUIMAraHINTU Ky3ra TalllaHaIu.
YyHoHYM, Oyxrantepusi XUCOOMHUHT 12-COHIM MWUIMWA CTaHIApTUIa acoCaH,
KOPXOHAJIADHUHT aKIMs Ba OOLIKa KMMMATJIM KOFO3JApHUHI 0030p KuiMaTHaa
Oaxonamga Oupxa €KW Maxcyc KMMOILIIU CaBAOJapy KOTUPOBKACMHU MYyHTa3aM
YOIl STWJITaH XOJIaT/Ia OJIMII MyMKHHJINTH Kypcatuiran.® Bynmaii xonna, amangaru
KOHYHUYMJIMK/IA 0ab3U OUp HOAHUKIIUKIAPHU YUYpPaTUIl MYMKHUH:

- OupMHUMIAH, AlIOXMJA YTKa3WjIa€TraH MaxcCyC KHUMOIIAM caBoJapH,
TacoAupuil €KM aTaliMH YIOIITUPWITaH a)XXUOTAlll XOJATHU YWIOTHUILI MKAacaaunaa
HIaKJUTAaHTaH OaxoJlapHU KMMATJIM KOFO3HMHI 0030p KuiiMatu (yHM KaiTa

Oaxosamniga UIUIATUIT MKacaauaa) 1e0 Kaparl MyMKUH;

8 Byxranrepus xucoOunuHr 12-connm “MonusiBuii MHBECTUIMAIAP XHcoOn Muumit cranmaptu T.19980
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- UKKMHYUAaH, HUMa Y4yH OMp’KaJlaH TalllKu CaBJ0 HATIKalapu (Maxcyc
KAMOIIIN CaBAOJapu/aH Tamkapu)ra 0030p KuiimMaTu cudaTuaa Kapam MyMKAH
smac. Arapaa, Oup Xuwi KUMMATIU KOFO3JIapHUHT OMp HeuTa Ouprka Ba OupikasiaH
Talllkapy MalJoHYalapjla MyHTa3aM €KW JaBpuUil COTWIHIL MYMKHHJIUTUHU
nHOOATra oJicak,Macajia OyHJIaH XaM YHMrajuIalajiu.

CoTub onuill KUAMaTH -3MUTEHTHUHT 0030p KOHBIOHKTYPACHUHU Y3rapuIlu
Owran OorimK OYynuO, V3 aKUMsUIApUHU COTHO ONMMIIK EKW OONHMTranusyiapuHu
MyAJIaTUJaH WITapyd COTUO OJIMII y4yH Tynaauran cymmanup. Cotu6d ouin
KuiiMatu 0030p €KW HOMHUHAJ KUHAMaTh OWJIaH MOC KEJIUIIU €KU XHCOO-KUTOO
Hynu OWJIaH XaM aHUKJIAHUIIA MYMKUH.

V3 akuusmapunn Gaxonmam cod aKkTUBIAP KHIMATHIAH KeIHO YMKKAH
X0J1J1a, OUp JAOHA aKuMsTa TYFPU KeJIaJura y3 Madiarjiapy XaxXMUHU OeJruianu.
V3 akupsiapu KuitMati cod akTHBIAp KMHMATHAAH KU YMKKAH XOJa , GanaHe
KUIMaTH HOMUHHU OJIJIH.

bupok, bBXMC ra myBoduk, “bamaHc KuiMatu - XHUCOOOT HaBpUlIard
Oyxrantepusi OanaHCuIa KypcaTWITaH aKTUB Ba MaXOypusaTiap KuWMaTu HU
uponanavigu. IlyHUHr ydyH, “akuusyiapHUHT OanaHC KuiiMaTu uOOpacuHU
KyJutam MoOaHWAa V3 aKUMSUTApUHUHT KUWMaTH co akTHUBIAp KUHMAaTHIaH
KeMO YMKUIIA KepakMu €KUM aKIUsJIapHU XUCcoOra OJMIn Oyiuda ymMyMm KaOyill
KWIMHTaH YCyJra €HIOIIUII KePaKMHU, JIETaH CaBOJI TYTWIHIIU TaOauiiaup.

[lyHu alTHIl >KOW3KH, XO03upna, Oyxraiarepus XUCOOMHUHT 12-coHIH
MWIUIUNA CTaHJApTHAA Y30K MYAJATIA MOJUSBUN HWHBECTUIMSIAPHU KalTa
Oaxonam KUMMaTUIa, MOJMSBUM XHMCOOOT/Iap/ia akc OHTTUPUIl MYMKHUHJIUTU
KypcaTwiral 0yicana, yHu xucoOmail TapTuou (hakaTruHa XyCyCUMIAIITUPUITaH

MHBECTULIMS POHITIAPU YUYH MIUTA0 YUKUIITaH.

1.3. UKTHCOAUETHUHT aACOCHI €TAKYH COXAJTAPUHHN MOJIEPHU3AIMNSA KUJINIIHHH
PHUBOKJIAHTUPHIL YUYH (A0 HHBECTHULIUS CHECATHHHA 0J1U0 OopuIn
KaxoH MOJIMSBUM-UKTUCOANA HWHKHPO3M XYKM Cypa€IraH aiHu JaMmJa,

UKTUCOIUETHUHT peajl CEeKTOp KOpXOHAJlapUHHW, IIYHUHr OujaH Owupra
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uHbpary3uamMa OOBEKTIapH PHUBOKJIAHUIIMHU KYJUTa0-KyBBaTiall MaKcaauaa
WHBECTUIIMOH MaOJarapHU TOMHII Ba yJapHU MaKCa[IM WYHAITHUPHUII MYXUM
OMWJIIapJaH Oupura ailllaHMoK/a. ¢

Vrram 2009 imnma WMuHkuposra Kapmim dopamap JacTypHHH —amaira
OUIMPUIIA MHBECTUIMSUIAPHU KaJIO ATHII, aBBaJlo, MUKW MaHOanmapHU cadapodap
TUII  XUCOOHMJIAH HMKTHCOAMETUMHM3HMHI MYXHM  TapMOKJIApHHU  KaJall
MOJICpHH3AIMS KWJIMILI, TEXHUK Ba TEXHOJOTHK KailTa »XUXO03Jall, TPaHCIOPT
KOMMYHUKAIMSUIADUHU  SIHA/Ia PUBOKIAHTUPUIN Ba WXKTUMOUN HH(paTy3mIMa

0OEKTJIapuHU OapIio 3THIL XaJl KWIYBYM YCTYBOP MyHanuIIra aijgasam.

Hneecmuyusanap — napomaj OJUII Makcaauja HUKTHUCOAUM Ba OOIlKa
dhaoausaT oObeKTIapUra KUPUTUIAIUTaH MOUIMN Ba HOMOJIUN HEbMATIap XaM/a

yJapra JI0up XyKyKJap.

2009-2012 immnapra mypkannad KkaOyn KuiauHrad MHKupo3ra Kapim yopa-
TagOoupiap JAacTypujaa HazapAa TYTWITaH acoCHil HYHAIMIUIAPHUHT YYUHYU
oymumu  «VIKTHUCOAMETHUHI pean CEeKTOpU coXacuaa pecypc 0Oa3acHHH
KCHTalTUPUII Ba WHBECTUIIMOH (AOJUIMK VCHUIIMHU TabMUHJIAIL Yopajlapu»ra
Kapatwiran Oynu0, OupruHa 2009 ¥HuiaHMHT Y3ugaék AAcTYypHU MKPOCHHH
TabMUHJIAII, STIbBHU THXKOpAT OaHKJIapyu TOMOHHUIAH KOPXOHAJIAPHU MOJAECPHU3AIUS
KWINIL, TEXHUK Ba TEXHOJOTHK KalTa >KMXO3JIalllra KapaTWIraH JIOWHXaJlapHU
MOJUSJIAITUPUIN Yy4yH xkaMu 2.4 TpaH. cym wMukaopuga €xku 2008 pwira
HucOatan 1,6 6apobapra Ky MHBECTUIIMOH KPEAUTIAP AXKPaTHIIJIH.

Xycycan yrran 2009 #iunga  WHBECTUIMA — JAacTypud Ba  TEXHHUK
MOJIEpHU3AIMSIANI OYiirda TapMOK JacTypiiapu goupacuga 690 Ta MHBECTUIIMS
Joinxacu amaira omupuinund, nryiapaad 303 tacu myBadPakuATIN SKYHIAH]IH.
Kanb >Tunran Xopw>Kuil MHBECTULIMSUIADHUHT XaxMu 68 dousra ycau, yIapHUHT

acoCUM KMCMU TYFPUIAH-TYFPU KUPUTUIITAH UHBECTULMSIIAPDHU TAIKWII ST/IN.

6 V36exucton Pecriy6mukacu Ipesuaentu U. A KapumoHuHr «MaMIakaTHMU3HE MOJIEPHU3AIMS KUITHII BA KydWIH
(hyKapoJInK >kaMusITH 6apIIo ATUII — YCTYBOP MaKCaJuMHU3ANP» XaMmaa «Acocuil Bazudamus — Barannmus
TapakKUETH Ba XAIKUMH3 (DapOBOHIIMTHMHH SHAAA IOKCAITHPUIIANP» HOMIIM Mabpy3allapiHU YpraHum Oyitnya
VKkyB-yciy6uii Maxkmya. — Tomrkent: UkTucomuér. - 2010. — 340 Ger.
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2009-2014 J#wmapna amanra OIIMPHUIN Ky3/4a TYTWITaH WHBECTHLIMOH
Jovnxanap JlactypuHu TYIMK amalra OUMpUII Y9yH Oapdya MOIHsIBHI MaHOanap
xucobunan xamu 42,5 mipa. Aoulap MHUKAOpHAAa MalOJsiaF aKpaTWIUIIHM Ky3la

TyTuirad (1-pacm).

2009-2014 iinnaapaa aMajira OMMPHUII Ky31a TYTHJITaH UHBECTULHOH JIoHuXaJiap
Jactypu (MKTHCOAMET TAPMOKJIAPU TAPKUOMIA, MJIH 10JLJ1.)

083 870596 2101

5787

1176 21536

3078

1876

4517

O Hedrs Ba ra3 Tapmoru M DuepreTrka
O Tor-KoH Ba METaJLTyprusi CAHOATH O Kumé canoatu
B MammHaco3mk O Tpancnopt Ba uH(ppaTy3mwiMa
B Kyprmvm MoJuIapyHH HIUIa0 YHKapuIl O Enrmn caHoat
B "Hapowmit" 5pkuH UHIYCTPHATI-UKTHCOIHI 30HACH ® Bouxanap
1-pacm.

[lynunraek, Mabpy3ana 2010 iunga mamiakaTUMU31a MYyXHM CTPaTETHK
JouuxanapHu amMaira ommpuin yuyH 3 muumapa AKII nonnmapupan 3uén €xu
yTran iniara Hucoarad 30 ¢pous Ky XOpuKUN MHBECTULIMSIIAP KAJI0 KMIIMHUAIIUHU
Ba TYFPUAAH-TYFPU XOPIKUM WHBECTULMsUIap Xaxmu 46 Qowusra ommumm
pexanamTupUIaéTIaHIuTd allOXUaa YbTUPO( FTUIIN.

bynnait inpuk noiinxanapHu amaira ONIMPHII YIYH UUKH PECYPCIIapHU Kajo
krniga 2007 Wwiga TalmKuwil dTHWITaH V36ekucron TUKIaHWII Ba TapPaAKKUET
dbonau Mabnarnapuaad doiganaHul Ky3aa TYTUIMOKAa. byHaa uHppary3uima
OOBEKTIApUHU  PUBOXKJIAHTUPHUIN  yUYyH  QXpaTWIdIM  OenruinaHaérrad
WHBECTULIMSIIApTa YpFy OepuIaéTraHIMTMHUHT acOCUil cababu — nH(paTy3uIManu
PUBOXIIAHTHPUII OPKAJIM aXOJu slall AapoUuTIapUHM SHAla SAXIIWIAI, TYPMYII
JapakKacMHW OIIMPHUIN Ba XalK (apOBOHJIWTHMHU TabMUHJIAII MaKCaJura
spulnrigad uboparaup. byrynru kynna gakatruna mazyp xxamrapma Mabariapu

smac, Oanmku TYFPUIAH-TYFPU XOPWKUW WHBECTULIMSIIAD, XaJIKapo MOJHS
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MHCTUTYTJIapH Ba KOPXOHAJIAPHUHT MaOJaFfapuHU Kald KWW Wynu OuiaH
UKTHCOOUET TapMOKJIApUHH OOCKMYMAa-OOCKMY MOJIEpHU3ALMSIIAII, TEXHUK Ba
TEXHOJIOTUK KaiTa MUXO03Jall UIIapH XaM aMalira OIIUPUIMOK/IA.

Xajakapo MOJMs MHCTUTYTJIapu OWUlaH XaMKOPJIMKHUHT MyHTa3aM paBHIIJIA
KEHrauTupuO OOpWIMIIKM, Y30K MYAJATId WHBECTULIMSBUN KAap3JIapHUHT Ba
TYFPHUIAH-TYFPH XOPIKHH MHBECTHIUHSIAPHUHT XKal0 STHIMIIN Y36eKHCTOHAATH
MuKnpo3ra Kapim yopajap JacTypuaa €Takuu ypuH Tytaau. Kyhnaaru pakamnap
Oy TYFpuga OHHI HIIOHWIM MabiaymotriapHu Oepamu: 2009-2014 #wmmapna
MOJICpHU3AIMsIIAIL, TEXHUK Ba TEXHOJOTMK KalTa 3>KMXO03Jallra KapaTHiraH
MYXUM JIOMMXaJTapHH aMajra OMMPHII Oyifnya WIab umkuianb, Y36eKHCToH
Pecniyonukacu IlpesugentuHuHr kapopu Ounan 2009 ¥Humxaunr 12 maprtuna
TaCOUKJAHTaH JacTyp JOWpacuiard WHBECTULMABUN JIOMUXAJApHU amMajra
OILIMPHUII YUYH XaJIKAPO MOJIMSIBUN TAIIKWIIOTJIAp, UKKU TOMOHJIamMa IapTHOMaJap
Ba €TaKud XOPWXKHUN KOMIAHUSJIAPHUHT YMYMHM MHUKIOpU 22 MUJUIHAP]
JoJIIap/iad 3U€N KpeauTIapyd Ba MHBECTHLMSUIAPHU KaJIO 3THUII Ky3/4a TYTUITaH
oau. XO03Upru KyHAa yMyMud kKuiiMatu 19 muwumapa gojutapjaH OPTHKPOK
oynran 80 gaH 3u€n JoWMXaJapHU WHBECTHUIMSIIAII Ba MOJUsIaNl OYinYa aHUK
MaHOanap OenruaaHno, XOprWKUHM MIepUKIIap OUIIaH MapTHOMAJap UM30JIaHIH.

by mepuxnap opacuma Ocué Tapakkuér 6anku (OTbH), XKaxon 6anku (JKb),
Ucnom Tapakkuér O6anku (MITh) Ba Oomka Xankapo MOJMSBUNA HMHCTUTYTIAPU
anoxunaa YpWH TYTaad. Y3JIYKCHU3 MaKPOUKTHCOIUM OapKapOpJIHMK, WKTHCOIHUM
YCUIIHUHT IOKCaK CypbaTIapUHU TabMUHIIAILL, Ty3WIMaBUW Y3rapuIlIapHU U3YHII
amajira omupud OOpHIl, IIYHUHTJEK, MKTUCOAUETHH XaMmMJa YHUHI TasHY Ba
WKTUMOHN WH(paTy3uIMatapuad OOCKHYMA-00CKAY  MOJEPHHU3AUSIAIITHPUO
GOPHINHM TabMHHJIAIIIA KAPATHITaH Y30eKHCTOH MKTHCOIMI CTpaTeruscu
XaJIKapO MOJIMSABUI WHCTUTYTJIAp OWJIaH XAaMKOPJIMK KYJIaMUHWHT sHaja Kajaall
Yycub OopwuIvra 3aMUH SpaTajy.

YMyMaH auWTrasga, »axoH MOJIMSBUW-UKTACOAUN WHKHUPO3U MIAPOUTHIA
V36eKNCTOH NKTUCOUETHHUHT MyBadhaKUATIH Ba GAPKAPOP PHBOXKIAHHIIMHHIHT

acocuja 4yyKyp Yisianra, Y30€KHUCTOHTa XOC XyCyCHUsTIap TYJia XUcoOra OJIMHTaH
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MKTUCOIMM HCIOXOTJIAPHUHI y3Wra XOC Ba Y3MMM3ra MOC MOJEIM MY>KacCaM.
Ymoy mactypHuHr yTrad 18 iimn mMoOaifHMIa M3YMI aMajra OMUpUO KEeITWHUIITH
coOuK «Mapka3»ra xap TOMOHJIaMa OOFJIaHUO KOJITaH arpap, MacT TEXHOJIOTHUSIIH
Ba camMapacu3 WKTUCOAWN TY3WJIMAaHUHT JUBEpCUPUKANUSIANITAH, KaXO0H
0030pura pako6ardapoIl, KEHT Japakaa XuiMa-Xui Ta€p mMaxcyiaoriap OusaH
YUKAETTaH, Y3JIyKCH3 IOKOPU CypbaTiiapJard HMKTUCOAWUM IOKCAIUIIra MOWHI,
KUAIUN pacMUN OMHJUTAp Ba OCHYKCOH KPEIUT Tapuxura sra OyiraH 3aMOHaBU
UKTUCOIUETTa alJIaHUIIIUHU TAbMUHJIANIH.

Yer »miMK uWHBECTOpJiap acocaH aapoMan (doiga) onuim Makcaauia
TaIOUPKOPIUK (PaousaTH Ba Oomika Typaaru GaoiausT 0ObEKTIapura KyilaJural
Oapua TypJaru MOJJUi Ba HOMOJJIMNA OOMJIMKIAp Ba yjiapra JOUp XyKyKjiap, Iy
KyMIIaJlaH MHTEIUIEKTyal MYJKKa JOUp XYyKyKJap, IIYHHMHTAEK YeT 3l
MHBECTUIMSIAPHAAH OJMHIAH Xap KaHIall japoMan Y36exucToH Pecry6imkacu
XYAyIOUaa uem 31 uneecmuyuaniapu 16 36Tupod STHIAIN.

By, ¥3 mH©aBOartupma, UWHKUPO3HUHI Hadakar canOuii oxkuOaTIapUHU
FOMIIATHINTA, OAlKH Y30EKHCTOH WMKTHCOAMETHHM SHAAA KyWId Ba OapioluIH
UKTUCOAMETTA allJIAHTUPHUINTAa KapaTWIraH UHKAPO3ra Kaplid YOpaJlapHUHT KEHT
MUKECIIA KOMIUIEKC JACTYPUHU UIUIA0 YMKHUII Xama YHU T€3POK amara OIIHPHUII
UMKOHMHM Oepnu. bByHma »aca 9SHr xain KWwiyBYd Basuda — XOPWKUAN
WHBECTUIIMSIIAD Ba Y30K MYIJATIA WHBECTUIUSBUN KPEAUTIAPHHU KaaO ITHUII
HBa3Ura MKTHUCOAUETHUHT UIUIA0 YMKAPHUII aCOCHHU TyOJlaH MOJEepHU3AIIMSIIALL,
YHU TEXHUK Ba TEXHOJIOTHK JKUXATJaH KalTa ®Kuxo3Jamiaad noopar.

MabaymMKH, MOJUSIBUA MakcaJjapHU MamJIaKaTUMHU3 WUKTHUCOAMETUTA KAl
ATUII Ba ynapjaH GomanaHuIl camMapagopUTHHU OIIUPHIN FOKOPU JIMKBUIJIH
pakoOarOapjom MaxCcyJoT/JIapHU UWNUIA0 YHKAPHUIL, HWKTUCOAUETHUHT pea
CEKTOPUHH >KaXxOH MOJIMSIBUH-UKTUCOAUN HWHKUPO3WHUHT CalOuil TabCUpHUAaH
XUMOSI KWJIHIII UMKOHUHU Oepaau. Maskyp MakcajylapHu amajira OIUPHUII YI9yH
yrran 2009 i#wunga [lpe3uaeHTHMH3  Kapopiapu —acocuja pecryOiukana
nH(ppaTy3uIMaHu PUBOKIIAHTHPHUIITA KapaTUJITaH OMp KaH4ya Kapop Ba JacTypliap

KaOyn KWiIMHHO, Xa€Tra KeHr TarOuK STwiau. XycycaH, MHBectuuus nactypu
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(2008 #imn 2 oxtsopmaru 11K-969-con), «Kunuiok tapakku€tu Ba (HapOBOHIUTH
Wnnm» npasnatr pactypu (2009 vimn 26 suBappmaru 11K-1046-con), «Mnutad
YUKApUII Ba MOKTUMOUNM MH(PATYy3UIMaHU PUBOXKIAHTUPUID HacTypu (2009 iun
20 suBapmaru IIK-1041-con) xamnma «Kymmmua nH(pary3nama oOBEKTIApUHU
Kypuu» nactypu (2009 itun 17 maptaaru [1K-1073-con) nrynap Kymiaacuaanaup.

Mamnmakatumuzaa 2010 ¥un ydyH amanra ommupuin Oenrwiad oJduHTaH
WHBECTUIIMS JAacCTypuJla MOJIMSUIAIITUPUIIHUHT aXaMHUSATIM KUCMU KOPXOHa
Mabnarmapu (42,6 ¢ousz) xXamaa TYFpUAAH-TYFPU XOPWOXKUN WHBECTHUIUSJIAPHU
»an6 stumi (21,3 dhous) opkaiv amanra OUMPUIUIIN peKatalITUpUIrad (2-pacm).
Tuxopar OaHKIIapu KpeIUTIapu Ba OOIlKa Kap3 Maljariiapu, axoiau MalJariapu
Ba Tukmanum Ba Tapakkuér Mabnarmapu xucobmra 2010 #wmima xamu
WHBECTUIIMOH MaOnariapHUHr 22,6 dousu TYFpu KeNWIIM Ha3apia TYTWIITaH.
bynnan kypuHu6 TYypubIMKH, acoCui YTHOOP KOpXOHA MalbJiaFiapu Ba TYFpUJIaH-
TYFPU XOPWIKUW HHBECTUIMSUIAP XAXMHU KYJIaMUHM OIIUPHUIIN Ba OYHHHT
HaTWKacuaa uNUiad YMKAPUIIHUHT TEXHUKA Ba TEXHOJIOTMK KyBBaTJIapUHU
MOJEPHU3ALMSIALI, MEXHAT YHYMAOPIUTUHHU OLIUPUIL OPKAIH aXOJIHMHUHT FOKOPHU
JapoMajJl  OJIUILIUTa OyJlapHUHT  OKHOaTHaa MamJiaKat

DPHILIHIII, Jca,

(bapOBOHJIUTUHY IOKCAIITUPHUII MaKCal 3TUO KyHUJITaH.

Vi6exucron Pecmydamiacununr 2010 iin yayn 6earunanran MHBe CTHINSA JacTYpH JoHHXATApHHH
MOJIMSVIAIITHPU I MAHOATIapH, MJIH. CYM
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by Oopama TYFpUIAaH-TY¥pU XYCYCH XOpWIKMN HMHBECTULMSIAPHHU KajO
ATaJNraH MKTUCOAMET TAapMOKJIApU KOpXOHajlapu acocuil daonusatu Oyiinya
JapoMaji COJMFU, MYJIK COJIMFHU, MDKTUMOUIN MHPPATy3UIMaH! PUBOKIAHTHUPHUII Ba
XYy IJIapHU 000IOHIAIITUPUII COJIMFU, MUKpOQUpPMa Ba KUUYUK KOpXOHAIAp y4yH
OenrujiaHraH  sroHa COJIMK  TYyJalljgaH, IOyHHHTAEK PecmyOnuka My
KaMrapMacura MaxOypuil axparMmanap TyJlalmjaH XOpPWKUN WHBECTHLMSIIAP
XaKMH Kyluaarugya Oyiarasaa 0301 KWIMHAIU:

- 300 munr AKII nomnapunan 3 muwumon AKIL nosmmapuraya - 3 Wit Myiiarra;
- 3 mummmongan optuk AKII pnommapupan 10 muwmmon AKII pgosutapurada - 5
W1 MyJJ1aTTa;

- 10 munmmmon AKII gonnapuaan opTuk Oyiaranaa - 7 Wt Myaaatra.

by iyHanumina aHMK MaKcauii Uil oJiu0 Oopuill HagakaT UHBECTUIUSIIAPHH,
OanKyW SHI aBBAJIO, WJIFOP TEXHOJOrHS Ba HOY-XayJlapHHM >kaj0 STUIIHU Ky31a
TyTagu. Yiap 5ca Y30CKHCTOHTA >KaXxOH O0030pHAA ¥3 MaxCyJIOTIAPHHUHT
pako6aTéapJOUUIUIMHU OIIMPHIL MMKOHUHHU Oepaau. ANTHUII KEepakKH, >KUIAUN
XOpWKUN MHBECTOPJIAP YUYH SpaTUIAETTaH KEHI MCTUKOOJIIap Ba MMKOHMSTIAP
xamaa aHuK Oa€H ATWITaH TapakKUET YCTYBOPJIMKIAPH €TaK4Yd TPAHCMUIUIAN
KOMIAaHUsJIap Ba KOPMOPAUMSUIAPHUHT MaMJIaKaTUMU3Ta Y3 WHBECTHUIUSIAPUHU
0JIMO KUPHUILIUTa FOKOPHU J1apa)aaa MHTWIMILIMHYA TabMUHIaiau. CYHITH Huiuiapaa
*Kand HSTUATaH XamJla H34YWI Ba OapKapop HMKTUCOAMA YCHUI, SHTH IOKOPH
TEXHOJIOTMSUIA WII YPHUHIIAPWHM SpaTUII XaMJa axodau JapoMaau JapakKaCuHU
KYTapUIIHUHT WIIOHYWIM MaHOaura ailjlaHraH y30K MYAJATid WHBECTULIMSIIAP
XaXMH 35 MuuMapa J10JUIapiaH OLIIH.

XO03Upru KyHzaa V36eKNCTOH MKTUCOMUETHHUHT eTaKuM TapMoOKJIapu Oyiraxn
He(Th-ra3 Ba HePTH-KUME coxamapuaa «XUTOH MWUIMKA HEe(Th KOPHOpAIUICH,
Kanyouit Adpuxanunr «Cacon», Manaiizusaunar «llerponac», KopesHunr
«Jlotte», «LG international», «SK» xopnopauusnapu, Kopes mumumii HedTh
kopnopauusicn, Kopes mwumii ra3z kopropauusicu, PoccussHunr «l'asnmpom» Ba

«Jlyxoitm», Amepuxkanunr «Texaco», AnonussHuHr «Mumyn» Ba «MapyOeHn»
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KOpIopanusijiapu, MalllMHACO3JIMK coxacuaa — AMepukanuHr «Kenepan Moropcey,
I'epmanusauar «MAH», SAnonusauar «Mcy3y»; aBumanms uH(paTy3wiIMacu Ba
MyJIBTUMOJAN JIOTUCTUKA coxacuaa — KopesHunr «KopesH Diip» Ba SNOHUSHUHT
«MuiryOucm»; 03UK-OBKaT Ba TaMaKy MaxCyJIOTJIapu UILIA0 YUKAPUII coXalapua
— IIBennapusaunr «Hectne», Anrnua-Amepukanunr «BAT», kum€ coxacuaa —
HcnanussHuHr «Makcam»; TYKMMadWIMK Ba €HIWJI caHoatr coxainapuaa — Kopes-
HUHT «JIDY wunTepHHHIY, XUHIUCTOHHUHT «CrHeHTekc», SAMOHUSHUHT
«Muriy6ucu» Ba Oomika YHIIa0 XOPWKHM KoMHOaHUsuiap, OaHK-MOJMS CEKTOpUJIA
«Royal Bank of Scotland», «Kopess Tapakkuér OaHku» Ba XO0Ka3oyap SKUH
IIepuKIap XucobnaHaau. ByryHru kyHma Y36ekucToH Pecry6imkach Xymymuaa
XOpWKUI MHBecTOpiap OuyaH Oupranvkiaa ¢daonusT oaud OopaTraH Kymima
KOPXOHAJIAPHUHT COHU 4 MUHTJAH OIIJIN.

Kenr Mukécparm HWHBECTHULHSUIAP, PUBOMKJIAHMII MaKCaJJIapuja XalKapo
MOJIUSIBUM  WHCTUTYTJIap OwiaH VpHaTwiran (aon XaMKOPJUK, XOPHKUAN
WHBECTOpJIAp YYYH UMKOHUSITIAD HM3UYWJ PABUIIAA KEHTaUTHUpWIUO OOpUIIUIIN
kenrycu 2010 imnga Y36eKMCTOHAArM MKTUCOAMH YCHIIHM Kamuaa 8,3 (ous
Japakacujna Oenrmiaml Ba YyHra DHPUILIMII HMMKOHUSATHHU Oepamu. bynnait
MaKCaJJIApHUHT aCOCJIM SKAHIIUTU YHT OOpYIM XaJIKapo MOJMSIBUN WHCTUTYTIAP
TOMOHHJIaH OUp Heua OOp TaCAMKIaHTaH.

Iy Vypunma wuku wuWHBECTHIMsIapAaH doigananum Oopacuga Xam
MaMJlaKaTUMH3[a Tallail uWIOulap amajira OIIUpWIMO  KeTWHAETraH/IUTUHU
TaBKUAIA0 YTHII >KOM3IHp. Y30ekuctoH Pecny6mmkacu Ipesmnentunuar 2009
mun 6 anpengaru 1090-connu Kapopu xamia Ma3kyp Kapop OuiaH TacAUKJIaHTaH
«AXO0NMM Ba XYKAIMK CYOBEKTJApUHMHI OVYII TyJa MaOiaFiapuHu THXKOpaT
OaHKJIapuJard Jerno3uTiiapura sHajga >Kajl0 J3Tum Oyiinya KYyHUM4Ya dYopa-
TagOoupIap KOMIUIEKCH» Joupacuaa 0aHk Tusumuga 0y 6opaga onud 6opriaérran
unuiap sHazga GhaosuIalIm.

Tyrpugan-Tyfpm  XOpMKMHA  HMHBECTHMUMSJIAp -  y3ra  MamJlakar
pe3uIeHTIapu TOMOHHU IaH OOIITKAa MaMJIaKaT peall akTUBIIapUra MaOJiaF KHPUTHIII,

YHU Tacappy(] OTUII Ba yjap HWUOUIATWIMIIM YCTHUAAH Ha30paT YpHATHIIL
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Hktrcomuii XaMKOPJIMK Ba PUBOXKIAHTUPHUIN TAIIKWIOTH TaBcudura Kypa
akiusiiapau kamuaa 10 gowusura sranuk Kuiamn.”

byryHru KyHJIa WYUKy WHBeCTULIMsUIapAaH ¢oianaHull caMapagopiuruHu
omupui Oyitnya:

- TIKOpAT Ty3WIMalapuHud KadoJjatra OYyiraH TaJlaOMHU TabMUHIIAII
Makcaauia KagojaT-rapoB sKkaMrapMaaapy TU3UMUHU HIaKJUIAHTUPUIL,

- axonu Oy myn MaOJjarjapuHU WHBECTHIIMOH jKapaéHiapra xaul KUJIHII
MakcaJu/la KUMMATIU KOFo3jap OO30pUMHU SHA/la PUBOXKIAHTHPUIL, TYpPIU
KMMMATJIM KOFO3JIapHU MyoMaJara Yukapui (yi->xkoi ceptudukaTiapu Ba yi-kou
oOJMranusuiapu);

- unuiad  YMKAPUIIHU  TY3WIMaBUU-TEXHOJOTUK  KalTa  KypHIIHHU
KaJAUTAIITUPUILL  MaKcaau[a MapKaszjallraH KpeAuT PEeCypCIapHUHT  Oup
KUCMUHHA T€3 KOIUIAMAWUTaH WHBECTUIMOH JIOMMXAIAPHU MOJIMSUTAIITHPHUIIITA
KapaTulll, 11y >KyMJaJaH KHYUK OM3HeC 00beKTIIapura HyHaITUPHIIL

- UHBECTHULIMOH JIOWMXAIAPHU MOJIUSUIAIITUPUITHUHT HOKPEAUT yCYJUIAPUIAH
Oynran Jnu3uWHT, (GpaHYal3uHr, QaKTOpuHT KaOwiapaad QoiaanaHUuITHA
KEHT AU TUPHILL

- WHBECTUIIMOH JIOWMXATapHU CU(DATHHHU OIIMPHII, JOMUXAJApHU KaruTas
KyHuUIManap camapaJiopJiurd Tajabliapura MOC KEJHIIKM Makcaauaa THUXKOpaT
acocujza JOUMHM paBuiiga (GaosHAT IOPUTAIUTAaH WHBECTUIMOH JIOMHUXaJap
KYpra3MacuHU TAIIKWJI KAJIUII UIIJIApU aMalira OITUPUING KeTHHMOK/IA.

V36ekncTon Pecry6iikacuaa XOpHKHil MHBECTULHSIIAPHH KaI0 STHII
COXaCHJIaru aCOCUN MEbEPUN-XYKYKUN XYHKKATIIAP:

- V36ekucron PecniyOonukacununr «MHBecTurus GaonuaTu TYFPUCUIANTU
Konynn, 4.12.1998 1.
- V36exucron PecniyOonukacuauHT «YeT 351 MHBECTUIUSIIAPU TYFPUCHIANTU

Konynn, 30.04.1998 1.

7 V36exucton Pecriy6mukacu Hpesunentu 1. A KapumoBHUHT «MaMIaKaTUMU3HH MOJICPHH3AIMS KUJIHII BA KYUIH
(hyKapoJInK >kaMusITH 6apIIo ATUII — YCTYBOP MaKCaJuMHU3ANP» XaMmaa «Acocuil Bazudamus — Barannmus
TapakKUETH Ba XAIKUMH3 (DApOBOHIIMTHUHH SHAA IOKCAITHPHUIIINP» HOMIIHM Mabpy3alapiHu ypraHum Oyiinya
VKkyB-yciy6uii Maxkmya. — Tomkent: UkTucomuér. - 2010. — 340 Ger.
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- V36exucron Pecny6nukacuHuHr «UeT >IHK MHBECTOPIAP XyKYKIAPUHHUHT
kadonarnapu Ba xumos dopanapu tyrpucunantu Konynu, 30.04.1998 ii.

- V36exucTon Pecny6nukacu [Ipe3uieHTHHUHT «V36eKuCTOH
PecnyOnukacunuar 2010 imnru MuaBectnnus nactypu Tyrpucuna»xtu Kapopwu,
28.10.20009 ii.

- V36exucToH Pecniyonukacu Ilpesupentunuar «TYFpunaH-TyFpu Xycycui
XOPI)KUA WHBECTUIMSUIAPHU KO0 HJTUIIHM parOaTiaHTUpuIl Oopacuaaru
KYIrM4a yopa-taaoupiap tyrpucugantu @apmonn, 11.04.2005 i.

PecniyOnukaMusra XOpWKUI HMHBECTULMS Ba KPEAUTIAPHU SKAIO KUJIUII
cxemacu Y30ekuctoH Pecry6mukacu Ilpesmnentunmar 2008 #wn 24 wmromgard
927-connu Kapopura myBouk amanra ommpuiiaau (3-pacm).

V36ekncron Pecry6mukacu Ipesunenturuar 2007 i 6 despanmaru 578-
connmm  Kapopura wmyBOQUK XOpWKUM HWHBECTUIMSIIADHU axOopoT OuiaH
TABMUHIAII ~ Ba  KYMAKIAIIMII  «Y3MHQOMHBECT»  AreHTIMIH  XOPUKHIl
WHBECTOpJiapra ax0opoT OwiaH KYyiuia0-KyBBaTjall Xamjaa Xap Tapadiaama
KYyMakjaluil MakcaauJa TallKWiI STWIraH. ATeHTIUK Talmku WKTHCOIUN
alloKaJlap, MHBECTULMSJIAD Ba CaBJO Ba3UPJIUIU Xy3ypUJard OPUIUK IIAXC
XYKyKJapura 3ra 0yJIraH MyCTakuil Myaccacaaup.

«V3MHMOUHBECT»  AreHTIMTH 3 Ta WyHATMII — OyiiM4a  XOPWXKHIl
WHBECTUIIUSIIAPHU Ka0 dTaau:

1) TYFpugaH-TYFpU XOPHIKUN UHBECTULIASIIAD:

- 1aBJaT UHBECTULUSA JACTypH MUFMa pyHXaTu JOMUXAIAPH;

- XyAyIUil THBECTUIIUS JACTypH JIOMUXAIapH;

- naBiaT kadojaTH OCTHUAA UMTHE3TU KPEIUT MaOJarjlapuHU JKall0 ATHII
WHUFMa pyuxaru;

- TpaHT MabJariapu.
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Pecny0simkara XOpu:kMii MHBECTHLHMS Ba KPeAUTJIAPHU KAJI0 KHIUII

cxemMmacu

Basupnap Maxkamacu
(MyBOhMKNaLWTNPYBYN)
Xankapo
Monua
Ba MKTUcoauu

Monwus

- Ba3upnurm
UkTncopguer

Basupnuru

y YeT an
INownuxa : XyKymaTtnapm
Tawabbyckop Tawku nkTucoaui MONUABUNA

n anokanap, TAWKUIIOTHU

nHBecTuuunanap

Ba »
Haenat ~ARNA RAANFIAFA MyansH yet an

MYnK capmosinopu
KyMuUTacu

Y3uHdouHBec
T

3-pacm.

2) KOPXOHAJIAPHUHT  aKUUAJIAp TNAKeTUHU  MCTUKOOIUIM  XOPHXKHIA
MHBECTOpJIapra TaKIu( 3THIL;

3) KuMONIIIM caBaojapura MyJKUW Maxkumya cudaruma Kydwiran
KOpXOHAJapHU UCTUKOOJUIH XOPHIKUN UHBECTOPJIApTa TaKJIU( STHUIIL.

IIysuHr Gunan 6upra «Y3uHGOMHBECTY areHTIIMIH MAaXaJUINH Ta ONPKOPINK
CYOBEKTIApUra XOPHMKUH HHBECTOPIAPHH TOIMIIL, YJIApHH Y30eKHCTOHra Takmud
KUITUO My3o0Kapajiap TAaIIKHI JTUIITa KYMaKIaIIUIl, HHBECTOpJIapra pecimyOanka
WHBECTHUIIMOH CaJOXUATH, IIYHWHTACK COJMK Ba KOHYHUWIHMKAArd OOIIKa

UMTHUE3NIAP TYFPUCHIA MABIyMOT Oepaiu.
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2.000. “JMP International” kKymma KOpXOHacHIa XOPHM:KHI MHBECTHLMAIAP
TAXJTHJIHA TAIKAI KHJTAIT

2.1. “JMP International” Kylima KOPXOHacHAa XOPHAKM I
HHBeCTHLIMSJIApUAAH (QoigaNaHMII TAXJIWJIH, YHMHI TYpPJapd Ba acocuil

HyHAJIMILJIapHu

V36exucron Pecryomukacunmnar «MHBeCTHINSA (GAONHATH TYFPUCHIAANTH
KOHYHHUHT  2-Mojjacura OMHOAH  «HWHBECTHUIMSUIAp HKTUCOIUMN €KUM OOolIKa
baomusaT oObekTIapu capdiaaHaguraH MOJAUN HOMOAIUM OONIMKIap Xamja
yJapra Joup XyKyKJaapaad noopataup».’

NuBectunus notunua «INVEST» cy3unan onunran 6ynud «capMosi» aeraH
MabHOHM Omiupaau. KeHrpok MabHOIa KYJUTaHWITanaa Goiiga oauin Makcaanaa
MaMJlakaT MYKApUCHJA Ba YeT AJUIap/a CaHoaT, KUIUIOK XYXaluru Ba OomIKa
TapMOKJIapura Kyiuirad y30K MyA1aTiu MaOJiaFr CapMOSIHH OWJIIHpaIu.

XopwKuii MamilakaTiiap TaxpuOach Ba HMHBECTHUIMS TYFpUCHIA Y3UMU3A
KaOyJ1 KWJIMHTaH KOHYHHUHT Tax IWIMAAaH KeJIUO YUKUO, MHBECTUIUSHUHT IIapTIn
paBHIlia 3 Ta TYPUHH QXKPATHUILI MYMKHUH:

-MosnusiBuli HTHBECTULMSIIAD
-Mopauii nHBEeCTULIHSIIAD
-AKJIMi UHBECTUIHSIIAP

bo3op ukTHCOAMETH MIapoTHaa Xap OMp WHBECTUIIUSI TYPUHUHT Yy3Ura XOC
Vpau OYynanu. MonusBUII HMHBECTHIMSUIAp TapKuOUra MaXauIMid Ba XOPHKHMA
MaMJIaKaTJIapHUHT Tyl Oupiukiapu, OaHKJIapAard OMOHATiap, BEKcellap Ba
OOIIKa KUMMATIM KOFO3JIap XaM/ia yJapra TEeHIAIITUPWITaH OOMITUKIIAp KUPaIH.

Monnuii vHBeCTUIIMSUIAp TapKUOUTa acocuit hoHmIap, SHHU OMHOIAp, ac600-
yCKyHanap, MWHIIOOTJIAap Ba OollKa TypJard acocuil uuuiad 4YMKapull
GbOoHITApUHUHT aKTUB Ba MAaCCUB KUCMJIAPU KUPAIH.

XamMMma TypJlard WHBECTULMSUIAp, YJIAPHUHTH XaXKMHJAAH KaTbUM Hazap,

OMpOpP-OMp MHBECTUIIMOH JKapAEHHUHT HATHXKACU]TUD.

9 V36exucton Peciy6nukacunnnr «Musecturus daomusatu Tyrpucuaayru Konyn. T. 1998t
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WNuBecTunusiia KaTHAIIKII TacHU(DHTa Kypa:

-TYFPUJIaH-TYFPU WHBECTUIMSIAP - aCOCAH OOBEKT aHUK MabIyM MAKCaIHHU
amaJira OUIMpUII peasl OyaraH Takaupa HyHanTUpUIrad Mabaasaup.

-0omKa WHBECTHIUSUIAp — Oymap BOCHTAauWjgap OpKaId OOBEKTIapra
cap(iaHaay Ba OJIMHTAH JapoMaj MIXKO3JIap YpTacua TAaKCUMIIaHA U,

WuBecTunusuiain  1aBpura Kapad KHCKa MyAJaTiId Ba Y30K MyAJaTiIH
WHBECTULIMSUIapra OYJIMHAIW: KHCKAa MYJIJATIM HWHBECTHULMSUIAp OWp Huiraya
OyiaraH omoHarT cepTUUKaTIapu Ba OOIIKa KUMMATIM KOFO3JIApIUp; Y30K
MyAJIaTiId MHBECTULIMsUIAp Oy Oup WuAaH OpTUK MyAJdatiapra KyHuiran KanuTai
Oymuo, 2 ¥wnra, 2-3 Wun Ba 5 WWIAAH OPTHK MyJJaTiapra Xam KyWUWIAIIn
MYMKHH.

Xyayaui 6enrunapu 0yilT4a MHBECTHLIMSUIAP KyHuaaruda OyivHau:
- MaMJIaKaT MYKapuCH Ba XyAyAjapra KyiuiaJurad HHBECTUIHIIAP;
- XOpWXKIra MHBECTULMSIAp KYWHUI, XOPUK MHBECTULMSUIAPUHUHT KUPUO KEJIUIIH
€KU aKIus, O0NUrauysiap MaKiuaa xaMm OyaIuI MyMKHUH;
- XOpW)K HMHBECTHULMSJIApU JAeraHia 4yeT 37 (QyKapoiapu, OpUIUK LIaxciap Ba
JaBJaTIap TOMOHUJIAH KYWUJITaH UHBECTUIUSIAP TYLIYHUIIAIH;
-XaMKOPJIMKJAaru  MHBECTHLMsUIapra  Ma3Kyp  MamilakaT  Ba  XOpPUXK
MaMJIaKaTJIApUHUHT OUpTajuKaa KYysiAuraH MHBECTULIUSIIapU KUPAIH.

WNuBecTop UWHBECTHLMS OOBEKTJIApM Ba  HaTWkKalapura, KymilaJaH,
PEMHBECTULIMSAJIAP Ba CABJAO MILIApUra 3TajvK KWIWII Ba YJIapHU Y3 UXTUEPUAAH
KHUPUTUIIN XYKYKUTa sragupiup. MHBecTHnoOH (HaoausT oObeKTIapUHUHT Y3apo

MyHOca0aTIapH, apTHOMajap OWIaH TapTuOra CoOIMHAIN.

By Typnarm XopwXuil WHBECTHUIIMSHU >Kaa0 KWJIUII XHUCOOWTa KyWHmaru

IOTYKJIApra SpUIINII MyMKHH:

u acocuii unuiad yuKapuin Xxucooura GoH 1 KAUTUMH KYpCaTKUYH OIIa]IN;
u acocuil UIIad YMKapuil YCUIy OrHKET TYIIYMUHHU OUIUPAIH;

u acocuil uiIad YUKApUIl YCUIIU UIICU3IUKHUA KaMalTUpaIu;

u Ba HUXOST, peCyOyiMKala axOJIMHU UMIOPT TOBapjiap Ba XU3MaTiapra

Oynran Tanmabu KOHAMPWIMINNTA KUCMaH JpUINWIaIW./[aBiat »HT Kepakiu

31



TOBapJiap MMIOPTHHU BaOTa OWJIaH TabMHHJIAMOKma. bupok, Oy ¥3 VpHHIa
OM3HM BaJIIOTA 3aXUPAMU3HU KaMalTUpaau Ba Kap3HU OLIUpaIu.
V3 VpHHAa arap WHBECTUIIMOH MYXHT EMOH OVyica, HMHBECTULMS KYIITHU
Jnapiariapra oxaau. Jlemka, Ou3 HMHBECTHIIMOH MyXHUTra Karra 3bTHOOD

OepUIIUMU3 KEPaK.

UeT 351 MHBECTULIMSIAPU HYKTaW Ha3apuaaH MHBECTHIIMOH MYXHUTIa TabCHUP
KypcaTaJuraH acocuii oMmsI Oynu0  pecrmyONMKaMu3Iard WUKTUCOMUN CHUEchi
OapKapopJIMK XUCOOIaHAIH.

PecnyOnukamMu3ia keya€Trad MaHa Iy CUECUI Ba UKTUCOIUN OapKapOpIIUK
Tydailii KUCKa BakT HWyuja KynruHa aHukporu 3200 paH omMK KyliMa
KOpXOHAJIAp TAIIKWI JITWIAM ByryH ¥30ekucToHAa KyIIMa KOpXOHAajap y4yH
COJIMK UMTHE3NApU XaMm OepuiraH. bymapHuHr 6apyacy MHBECTULIMOH MYXUTHU

AXIIUIIAMOK/IA.

2.2. “JMP International” KyumiMa KOpXoHacuIa XOPUKUMI
HHBECTHIHSJIAPUAAH GOoMTATAHUIT TAXJIHIIH

Maonarnapaan doiganaHunga MIiad YuKapuil WYHAIUIIM XaM KOPXOHa,
XaM KaMUsT yU4yH MakyJIpok Oyiap sau. UyHku, unuiad yMKapuiiia anuK Typaarua
MaxcyJioT (WII, Xu3Mar) sApaTWwiMO WKTUCOAUN KUWMAaT OwiaH Oupramukia
HCTEHMOJ KUMMATH XOCUJT KWIMHAIN. baxocu xaM/1a UICTEbMOJI KUMMATH Ba YHUHT
cudatu xapuaop TanabMHM KOHIUpPCA, Ma3Kyp TypAard MaxcysioT (WI,XH3Mar)
UIIad YUKapuIl JaBOMUMIUTY omraau. Jlemka, MaOar ailjlaHUIIN TabMUHIIAHAIH.
DHr acocuiicu WHBecTOpiap capduarad maOnaruaaH Ky3la TyTWIraH camapa
oJiaiuiap.

NuBecTuniion (GaoiusITUHU TaxJIMJI KWJIUI, aBBAJIO TAbMUHOT PEXACHUHU
OaxxapuimuHu Yyprauunian Oonurananu. by skapa€uga pexana OenruiaHraH
acocwii Ba 00OpOT akTuBIAp (YJTApHUHT Typu OYWHYa)HU KENMUO TYIIUIIHN EKU
uniad 4Yukapuiira OepuiIuIIM XOJaTH, peka Ba XaKUKUH MabIyMOTIIapHU
TaKKOCJIAIl WYIu OWIaH KYypwiaau. AHUKJIAHTAH OFUINIMILIAP EKU KEUYMKUIILIAp

cababmapu aHuKIaHaAu. Yiap Tydailid >SpUIIMIAUraH MOJIUSIBUM HaTHKara
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KypcaTuiran cajOuii TabCUp MHUKIOPH YpraHWIagu, MabCyIHSATIN IIaxciapra
HUCOATaH TEruIuM KypcatMmanap Oepunaan. Maskyp ycynnard TaXJui Te3Kop EKu
MyailsiH JaBpHH Kampal oyiraH XoJjjaa (MacajaH: YOpakiIuK, WHUIMK) YTKa3UIUIIN
MyMKUH. Aun0aTTa, TaxJIMi HaTW)KacuAa OJIMHTaH XyJlocallapiaH caMapaiu
dbolnanaHuIl UMKOHUSATH KYyiaaH OoW OepuiaMaraH JaBpjia Ma3Kyp Taaoup V3
axaMUSITHHUA fIS'/KOTMaﬁ,HH.g
Mabnar aillaHMIIMHUHAT O0E€BOCHTA HIIIA0 YMKAPUIT OOCKHYHIA aCOCUU Ba
000OpOT aKTUBJIAPUHM XAKUKUI MUKAOpP Ba KuUWMar capdu OelruiaHran pexa
Oyiinya amManra OWIMPWIMILNKA TaxJIWJ JTWIaAH. y3rapunuiap cababmapu
YpraHuiajm.
-)KaaBal

2010 iun “JMP International” Kyma KOpXoHacH KanmuTaia KyHuiamanapra J0up

unniab YUKApHUII XapaxXaTjJdapHu TaXJIUJIN

Xapakatiiap 3J1€MEHTIIapU busnec pexa Xakukaraa Dapku

Oyinua (+5-)

1. Mopanuii xapaxatiap 550 564 +14

2. Mexuar xaku 100 110 +10
3. Ibxrtumouii cyrypra 40 44 +4
4. AmopTHu3anus axxpaTMmaiapu 165 165 --
5. bomika xapaxkatiap 4 10 +6

KAMU 859 893 +34

XKagsan MabiaymMoTnapunaH KYpUHMO TypUOAMKH, TaxJIWid S3TUIAETTaH
KOpPXOHaJa UILIa0 YMKApHUII XapakaTjapu pexkajga OelrMiIaHral KypcaTkausiapra
HUcOaTaH KWUHMaT >KMXaTAaH xamMu +34 MHHr cymra OpTHK capgiaHraH.
BbynapuuHr acocuit cababnapu Kyiugaruiapaup:

Mopanuii xapakaTlapHUHT alpuM TypJlapuHu Oaxocu omraniauru(+14)

unuiad YMKapuIn skapaéHHua OpTUKYa MexHat capd kunuHrammmru(+10) xamma

8 Boxo6os A.B., U6poxumos A.T., Mimorkynos H.d. Monusuii Ba GomKapys Taxaumm: YKyB Kyamanma. — T.:
«Iapxy, 2004. — 481 6.
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acocWii BOCHUTAJap »JKOPWA PEMOHT XapaXkarjapu KyTHJIMaraHjaa OIIuo
KeTranmruaup(+6).

AnbaTTa Ma3Kyp OpTUKYa capdiap MaxcyjaoT COTHII 0axocu y3rapMmaraH
Takaupaa ¢oiia CcyMMacuHUA KaMaTUPaIu.

Kanuran kyiuaManap tax,iiigaa yJIapHUAHT )KOPUM WHIIIard caMapagopiiviK
KYpCAaTKUWIAPUHM XaM YpraHuO 4yuKuO, XaKMKUM aXBOJHHM Ba yHTa TabCUP ATYBUH
oMWUTapHU Owmnuil 3apyp. by MabinymoTnap kanurtan KyWuMallap KalTUMUHU
Humnap Oyiinda JMHAMUKACHUHU TaXJWJ KWIMIJIA Ba SKyHUH caMapaJIopJIMKHU
AHUKJIANIIA FOST MyXUMIUD.

-)KaBal
2010 #iun “JMP International” Ky1mMa KOpXOHACH amuTal KYHUIMaHUHT XHCOOOT

Hnm Oyiinya peHTa0eIUIMK 1apa)kacu TaXJIUIH

Xnco0oT MuIn Doiina Penrabemmuk | @apku
Xapaxatrjiapu (+,-)
Kypcarknunap Pexa XakuKaraa Pexa | Xakukarma | Pexxa Xaku-
Karaa
Kamu xapaxatnap 859 893 304 311 354 34.8 +0.6
11y JKyMJIaJIaH:
Acocuii 165 165 X X
BOCUTAJIapPHUHT
JKOPHN XapakaTiapu
O060poT akTUBIapU 694 728 X X

Kanpan MabiaymoTiaapujaH KYypuHUO TypuOJIUKU, KOPXOHAJA PEHTAOCTIINK
Japakacu aWTapiid Japaxaja KeCKHH y3rapmarad. bupok, +0.6 Muxmopaaru
HUCOMM Japaka XaM MablyM MabHOJA WxkoOuk xonar aed Oynmaiinu. byHun
acocuit cababu o0opoT akTUBIapuiaH QoiganmaHuiaa Uyn  KyWwirax
KaMYWINKIapAUp.

by xopxonana maskyp hyHanuira mabnar caduanaérranga €K WHBECTUIIHS
KWIMHAETraHAa JIOWMXaHU Ba YHra MyBO(DUMK KEITYBUM PEKaHM MIILIA0 YMKHIIIA

0030p XOJIATUHM KECKWH Y3TapuIUHU OJJIMHIAH Kypa OJIMaranjuruaup. bupoxk,

? Boxo6os A.B., M6poxumos A.T., Mirorkynos H.®d. MonusBuii Ba 60mKapys Taxaumm: YKyB Kyamanma. — T.:
«Iapxy, 2004. — 481 6.
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JolrMxa Ba PEXAHUHT WKOOWH TOMOHM, JacTiaOku HWwuiapaaék KamuTall
KyiunmaHuHr 60% pnaH OMMK KUHAMAaTUHU KaWTapud OJMOKJa XaMJla YJIapHU
PEUHBECTULIMS KWJIMOKJA. BHpOK. KeHWHrnm WKKu #wiga Oy JkapaéH KECKHUH
nacaiau. DHT acoCWi KamuTal KyWuiaMma HHQISIIUS CYPBhaTHHH XaM XHCOoOTa

OJITaH XO0J17a Y3 KUMMAaTUHU TYPT UUJT HUKrJa KOTUJIaMOKJIa.

Nuuia® uymkapumira cap@iaHraH HMHBECTHUIUSUIAPHU TaxXJWI KUJIMILIA
YIIAPHUHT MOJIMSUTAINTUPHII MaHOAJaApWHU XaM alloXHja YpraHuO 4YuKuIl Taiaad
sTinaaud. YyHkH, MaxOypusT acocuia MOJUSUIAIITUPUIN, Y3 KUiMaTH OwiiaH
Oupranukaa mabiyM Oup ¢ou3 TYJIOBUHU XaM KenTtupud udukapanu. by nca,

SpUILKITAH (OWIaHy MUPOBAp]l HATUKaJda KaMalMIIUTa TabCUP 3TAJIN.

MyaiisH (aonuaATHH MHBECTHLMSUIAII Kapa€HuUJa Yy30K MyAJaTiId
aKTHUBJIAPHU >Kaj0d 3THUILJA Y3 MaOiarjapura cOTUO OJIMIL, KPEIWT, JIM3UHT HyIn
€Ku mKapa MyHoca0aTiapu OWJIaH OJIMII BapUaHTIIApH XaM y3apo TaKKOCIaHUO
BHT AXIIM 1e€0 TONWJTaH Taaoup TaHiad onuHaau. byHaa KuiiMar KuUXaTtaaH 3HT
ap30H, KaWTUMHM V3 Ycumura sra, MOJUSJIAIITHPUIIHUHT KyJIalIurud Kalu

KUXaTiiapura 3TH00p Oepumnaim.

O6opot MabnarnapujaH yHymsIHn (oiigananuiiia xaM IOKoOpuaa auTtud

YTWIraH TOMOHJIAP YyKyp TaxJIWi Tanad dTajiu.

Xynoca KwinO aitaauran OYlicak, WHBECTHUIUS WYHAIMIIWHUA WILIA0
YUKapHIITa OypHUIIl SHT aBBaJIO aTOXM]Ia KaMoa XaMm/ia AaBiaT MaH(aaTIapura Moc

Tymaad. YyHku, MOOAUN HEbMATIIAP KYyNasIh XamMIaa UCTEbMOJ ITUIAIU.

NuBecropiapra sca uiiad YMKAPUILIHA PUBOKIIAHTUPTAHIIUTH YUYH COJTUK

KOHYHUMJIUTH OYiinya kymiad uMtuésnap oepunaiu.

2.3. “JMP International” KynmmMa KopxoHacuaa MOJIUABHI

HHBECTUIHMATIAD TAXJIHJIA

bozop myHOcabaTinapy puBOKIIaHTaH MIAPOUT/IA MyailsTH KOpXOHaaa uiiad
YUKAPUIITHU TAIIKWJI ATHUII Ba alHUKCA KEHTaUTUPHIN KyIIMM4a MaOjaF TOTIHIII

MaKcaanaa YMKapujiral KI/IMMaT6aXO KOTrO3JIapCHu3 aMaJira OIrIiu KI/IﬁHH
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PuBoxnanran 0030p HMKTHUCOMUETH MIAPOUTHIA KUMMATOAX0 KOFO3JIapHHU

COTHO ONUII KyHUJIard MaKcaJjlapHu Ky3/1a TyTaau:

u KaluTaJIHU aHUKJIAIIL;
u Kymmua GoH]T OJUIIL,
u KMMMaTOax0 KOFO3Jap KYpPCHHH  OIIMINKA  HBa3ura  KalUTaJHU

kynadtupumr. '

Tom MawHOmMa 0030p WKTUCOAMETH TYylia IIAKUIAHUO  OYimaraH
MamJIakaTiapia KAMMarOaxo KOFoslap, ylapra Xoc OynmaraH —Oormika
MakcajuiapAaa XaM COTHO OJNMHHUIIM MYMKHH. ByH&maih Makcamiap Kymjacura

KyWHIArWJIapHA KUPUTHUII MYMKHH:

¢ KUMMaTOaXo KOFO3JIap COTHO OJIMIN Wy OuiiaH MYJKHM XyKyKJapra sra
oynui, AeUIUT MaxCcya0TJIap Ba XU3Martiapra 3ra OV iui;

¢ MyoMajia IapTjiapura Kypa HakJa [yJHA YpHUHU Ooca ojaJuraf
KMMMAaT0axo KOFO3JapHU COTUO OJIMILL;

¢ 0O030pHU ypraHull y4yH;

¢ MYJK TabCHUP AapaKaCHMHU KCHTAaUTHPHUIN Ba YHU KaiTa TaKCHUMJIIAI;

¢ HoOapkapop ©0o30p mIapouTHAa KUMMATOaXxo KOFO3/dap Kypciaapu
Y3rapuIuiapyu acocu1a YanKOBUMIMK KUJIMII Ba X.K.

KummaTbaxo  KOFO3JMApHUHT JIMKBUUIMK Macaigacu 0030p HMKTUCOAUETH
makulaHuO KenaérraH AaBiariapaa (QoHI OO30pMHU PUBOXKIAHTUPHUIN OWJaH
OOFMK yTa MyXyUM Macajajap >kymjacura kupaau. JIMKBWIIMIMK —Japakacu
KaH4a oKopu O¥yica, OyHAail KMMMaTOAaxo KOFO3JIAPJApPHUHI KypCH UIyHYa
MycTaxkaM Ba IOKopu Oymamu. JlemMka, KopxoHajlap KMMMAaT0axo KOFO3JapHU
cotu0 onumga OWpPWUHYM HaBOATAa yJIAPHUHT IIy >KUXATiIapura 3bTUOOPHU

KapaTHUIILUIapH Kepak.

MabiayMkn, KAMMar0axo KOFO3 pPHCKA KaHYa TMact Oyica, yHHUHT

JUKBUJIMIIMK J1apa)kacu IIyH4Ya IOKopu Oymanu. JIeKMH pUCK Aapa)kacu mact

10 Boxo6oB A.B., Nopoxumos A.T., Nmonkynos H.®. MonusBuii Ba OOIIKAPYB TaXJIFIIH: S)/KyB Kymianma. — T.:
«Iapxy, 2004. — 481 6.
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Oyiaran KuMMaTOax0 KOFO3HHMHI J1apOMaj] KEeJITUPHII KOOMIHUSATH XaM aKcapusr

Xo0Jutapa I0Kopu OYIMacIuru MyMKHH.

Uxtucoauérn puBoxIiaHa€TraH aaBiaTiapja KUMMaTr0axo KOFO3JIApHUHT
WHBECTHIIMOH cudaTiIapuHA AHUKJIaIII X03upya TOP noupaaaru
MyTaxaCCHUCIApHUHT MINM OYIMO KOJMOKJA. KUMMaTOaxo KOFO3JIApHUHT
MOTEHIIUAJI HHBECTOpJIapu OVIIUIIN MYMKHUH OVJIraH axOJMHUHT KEHT KaTjaMJiapu

donx 6030pu capxajuiapura acta-ceKMH Kupud 60pMoKIa.

bozop mkrHcommMéTn makimaHaéTraH JaBiaTiapaa KMMMaTOaxo KOFo3Jap
noptdenu OunaH OOFIMK pUCKIAp HHUCOATaH KYIUIUTH OWJIaH aXpanud Typaau.
KylHna KAMMaTOaxo KOrozjap mopTdenu OuinaH OOFIUK PUCKIAPHUHT acOCHM

TypJapy XaKuaa KucKaya cy3 I0pUTHIIA]IH.

Kanurtan puck—xkummarbaxo Korosiapra KyWuiran 6apua maOiariap
y4yH YMyMU# puck 6ynu0, y 3apap KypMacaaH KaluTaaiHu KauTapubd oJ0JIMacIuK
xonatu Omnan Oenrwianaau. Gouiap 6030puaa MupUk TaHazysuiap pyi Oeprax
naitna (macanan, 1998 iunga Kanyouit Kopes, SAnonus, Poccusi, Unnonesus,

Mamnaiizus Ba X.K. JaBjiaTiiapja) KanuTaia puck pyéora ynKau.

Baktr OunaH OGOFJIMK PHUCK 2-KMMMAaTO0ax0 KOFO3HU COTHO OJUII EKU
COTHII YYyH HOKYJal BakKT TaHJAHTaH XoJiaTjiapja (o3 Oepaau. KHMMaTOaxo
KOFO3JIapHU COTUIIl E€KU COTHO ONMIITra MaBCyMHi (arpap, caBao ¢upmanapu
KMMMaTOax0 KOFO3JapH) €K KailTa UIuIad YUKApHII ITUKIUIAPUHUHT TAbCUPH YTa

AdHUK CC3MJIaaH.

Tannam pucku — KuMMaTOaxo KOFo3JapiapHUHI CepAapoMaj Ba MILIOHWIN
TypJapyuHU TaHJall oJMaciuK XoJlaTh OujlaH OofnMK OVynaau. KuMMar0axo
KOFO3JIap HHBECTUIMOH cu(aTIapuHu TYFpu Oaxoyiail oJiMaraH BasusTIIapna

TaHJIaIll PUCKH Py Oepaau.

JIMKBUUTMIMK PUCKH — KHUMMAaTO0ax0 KOFO3HHUHT HHBECTHIIMOH CH(ATHHU
OaxonamHy Yy3rapuiliyd IIapOUTHAA YHU COTHINJAH KypwiraH 3apap Owuiad

VII4YaHaIu.
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Nudnsmmon puck — roKopu UHQISIHS CypbaTiapy WHBECTOPHUHT
KMMMaTOAax0 KOFO3JapAaH OJaJuraH JapoMajyiapd Te3pOK  KaJApCHU3JIaHMILI
puckuaup. Kaxon amanuétuaa MHGISIUOH PUCKHU MACAUTUPUIITHUHT KyJa Ky
ycyjulapu  Oynummra KapamacaaH UHQISIUSHUHT — OKOpU  Japa)kaJaliuru

KMMMaT0axo Koro3iap 0030puHU 0y3u0 F0OOPHIIY ajjlakauoH aHUKJIaHTaH.

Bamora pucku — BamoTa Kypceiaapu Y3rapuild  HaTH)Kacula BallloTa

KMMMaTOax0 KOFO3JIapuTa KWIMHTaH Kyduamanap Ouinad OOFIUK OViaraH puCKIup.

Pernonan puck — Oup €KM HMKKM TypAard MaxcyJjoT HIuiad YuKapuiira
UXTUCOCHAIITaH XyAyJjiaap (QapaBOHJIUTMHUHT 1[Iy MaxCyJoTiap HapXUHUHT
Y3rapuiiu Ouiian OoFiIuK OYiaran puck. Mamitakatjia XOKUMUST KPU3UCHU BYXKY/ra
KeJIFaH NaiTAa PEruoHall pUCKIap aloXyJa PErMOHIAPHUHT CUECUN BA UKTUCOIUN

cenaparu3sMura OOFJIMK X0J1/1a BY)Ky/ra KEJIUIIH MyMKHH.

TapMmokyiap pUCKM —  HUKTHUCONMETIA  TApPMOKJIAPHUHT  y3Ura  XOcC
xycycusitnapura Oornuk Oynran puck. Illynra xypa Oapua TapmoKiIapHU

rypyxJjapra axxpaThil MyMKHH:
- IMKJUIMK TeOpaHuIUIapra TabCUpPYaH TapMOKJap;
- IMKJUIMK TeOpaHuIUIapra KaMpoK TabCUpYaH TapMOKJIap;

bynnan Tamkapu TapMokJapHU «yiaub Oopérramy; ‘“Oapkapop unuiaérran’;

“re3na ycub Oopaérran’ € TapMoKIIapra Xam OVIIMIIT MyMKHH.

Kpenut puckum — KkuMmar0axo KOFO3JIApHU YUKApraH AMUTEHT YWKApWUJITaH
KMMMaTOaxo Koro3iap OVitmda dousnap €K1 acocuii Kap3HUHT KaWTapaoaIMaciauru

OuiaH OOFJIMK OYJIraH pUCK.

®donz pucku — 0Oo30pAard CTaBKAJIAPHUHT Y3rapwild HaTHXKacHhaa
WHBECTOPJIAPHUHT 3apap Kypuinu OunaH OOFnauK OynraH puck. Mabiymku, 6030p

dbou3 napakaCUHUHT Macaluimra oud Kejaau.

bozop pucku — 6o030p ymymuil GaOTUATHHUHT MacalumM cabaliu
KMMMAaT0axo KOFO3j71ap HApXMHMHT MAacallklIM HaTUXKACHJAa HWHBECTOPJIAPHUHT
3apap KypuLIu.
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MamakaT pucku — TapMokiap puckura yxmam. [y Gunan Oupranukaa Oy
PUCKHUHT Y3rapuIilvdra KOpXOHAHUHT (PaoNHsITH XaM Tabcup Kuiamu. byHra moc
paBUILZa KOpPXOHajap KOHCEPBATHB, arpeccMB Ba YJIApHUHT Xap HKKAJIACHHU

Oupranukaa Kypaaural «OKHJIOHa» KOpXOHaJlapra OyJInin MyMKHH.

Kaiitapu® ommm pucku — KaWTapub ONWIN XyKyKura ora Oynrax
obnuranusuiap Oyinda TynaHagurad (ousyiap Japa)kacujiaH OLITAHJIUTH cabadiu
OMUTEHTHUHT 1Ty OOJUTANMSIHU KaWTapuO OJUIIM HATMKACHIa WHBECTOPJIAPHUHT

3apap KYpUIll PUCKH.

Kummarbaxo koroznap noptdenuHu Oomkapuin Oup-oupu OunaH OOFIMK
Oynran kymiad omnepauusuiapjian uoopatr OYiaubd, yJapHUHr Kaik OMpH Ka4yoH Ba
Kaiicu mmaptiap OwiaH unUiamM, nopTdenHn KaM OolIKapuiid OuiiaH
OenrmiaHaad. KMMMar0axo KOFosnap MOpTdenr YHUHT dSracu €KH STaCHHHUHT

TOIINIHUPHUTHUTA K}”/pa aJIoXHJa maxc TOMOHHNJaH 6OHIKapI/IJII/IIHI/I MYMKUH.

bu3 Kyitnaa nmopTdesHu yHUHT 3Tacd TOMOHMJIaH OOLIKApUIIUIN Kapa&HUaa
conup OynmaguraH omnepanysIapUHUHT acOCHillapu OWJIaH TaHUIITUPUO YTaMu3.
[Toptrdennu yHUHT 3racu TONMIMUPUFH OYirdua O0IIKa 1maxc OOIIKaprasaa Xam iy
OTepalAsJIAPHUHT  aKcapusITH Oakapwiaad. DBOIIKApUITHUHT HKKala yCYJIu
Ma3sMyHaH Oup-OupumaHn KeckuH (apk KwiMaiiau. YnapHuHT  dapku
oTepanysiapHy amaira OIUPHUIN Makiauaa 6ynanu. SIpau, noptdenp sracu xamma
BaKT ¥3 HOMHJAH WII Kypaad, WKKHHYMA YCyJJa 3ca aJoXujaa Iaxc YHUHT

TONIIMPUFU OYHinya OOIIKAPYB ONepalusiiapuHu Oakapau.

by omnepanust poHn 0030py KOHBIOKTYPACMHU YPTraHMILI Ba MPOTHO3 KHUJIWII,
KOHYHUMJIMK XaKWJa MabJIyMOT HWWFUIN, KUMMar0axo Koro3jap OwuiaH
YyTKazunaauraH omnepauusuiap Oyiinua ycnyOui Ba MebEpuil  XyxoKariap
Taiépnail, kacOuil Taii€prail, nopTPenb YMyMUNA CTpaTErwsCM Ba TaKTHUKACUHU
unuiad Yukwil, mnopTdenHn OOMIKAPUITHM HA30paT KWIUII, KAMMAaTOaxo
KOFO3JIapHU OaxoJalll, AUBUICH CUECATUHH SPaTUIL Ba aMaJira OLIUpPHUII Kabu yTa

MyXHUM 4HOpa-Taa0upiapHu y3 muura onaau. Kypunu® TypuOauku, KuMMarOaxo
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KOFO3J71ap mopTdeanHu OOLIKAPUIITHYA TAIIKWII THUII kapaéHuaa Oy omeparus yta

MYXUM aXxaMusT KacO 3Taju.

Kummarbaxo korosnap 0030pMHM TaxXJWil KWIMII OKOpuUIaruiap Ousad
yerapananu6 konmaigu. [loprdenp XonmaTuHu y ¥3 ongura KyWraH Makcajra
SPUILIKII, PHUCKJIAp Ba JHUKBUIJIUK Japa)KacUHU Oaxojall, XyCyCHHJIAIITHUPHIIL
JKapaCHUHM TaWépiam Ba amaira OIIMpUIl KaOW XaTTH-Xapakarjap Xam

nopT¢eaHr OOIIKAPUIIT ONIEPALIUICHHUHT TAPKUOUI KUCMIIApH XUCOOTaHAa IH.

o KMMMaTOax0 KOFO3JapHU COTUO OJMIN acocHjia MHBECTUIUsA Kuiuil. by

ONEpallMsIHd aMalira OIIMPHUII Y4YyH OJIIMHJAH Maxcyc (oHamap EKd amoxuia

cu€Tiap/a mya MabJiarjiapu acTa-CeKUH KaMFapuiano Oopuiaau.

o KMMMaTOax0 KOFO3JIApHU Tal€pralil, Myomaiara 4uKapuil Ba OupiamMyu

TapKATUIIHU TaIIKUI STULI.

e  KUMMaTO0axo0 KOFO3JIApHU O€BOCHUTA COTHII OWJIaH OOFIIUK XaTTH-XapakaTiap.

e  KUMMAT0axo KOFO3Jlap 3racu ajMallulIura OJau0 KeIWIIM MYyMKHH OYJraH
alipuMm xojaucaiiap (MacaliaH, ajJMalllyB, COBFa KWIHII, Mepocra Oepull Ba
X.K.),

e  KUMMaT0axo KOFo3yap 0030pUHU TaxJIMJI KUJIUIIL.

e  KMMMar0axo KOFO3JIapHU 3apyp XoJIIap/ia rapoB cudaruia uIuiaTUill.

e  KMMMaTOaxo KOFo3iap Oyitndya XucoO-KUTOOIapHN aMalira OIIHPHIIL.

e  KuMMar0axo KOFO3JapHU Kap3ra Oepwuii €K Kap3ra OJUII.

¢  KUMMaT0axo KOFO3JapHU CyFypTa KUJIHIIL.

e KMMMarb0axo KOFO3map Oyiinya OSXTUMOJ TYTWJITAH 3apapiapHd KOIUTAII
MaKca/Iu/ia 3aXyupa TaIIKuI KUIHII Ba UITUTATHIIL

e  bByswiran, ifykoaran KUMMaT0axo KOFO3JapHU alIMalITHPHUII.

e KUMMaTO0axo KOFO3JApHUHT omepainusiiapyu Oyinda Oyxrajatrepusi XuCOOMHU
IOPUTHII Ba XUCOOOTHHHM TY3HIII.

e  KMMMaT0axo KOFO3JIApHUHT OMp TypWHU OOIIKA OWp Typura aJMamITHPHIIL.

e KMMMaTOaxo KOrozjap mopTdernHu OoImKapuil OWiiaH OOFIMK MaXKaMaBHIH

UIIapHU OaXkapul.
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KMUMMAaT0axo KOFo3jap MOpPTQenruHr OOLIKApHUII YHUHT 3rac TOMOHMJIAH amaira
OLIMpPUIITAHJAa KOpXOHana Oy Wil OuiaH IIyFyJUlaHaguran maxcyc Qospn (€xu
WHBECTHUIIMS) OYauMu  (OoIIKapMacH) €K KUMMaTOaX0 KOFO3JIApHU OOIIKApHIII

Oymumu (Oo1TKapMacH) TaIIKuI STUIAIH.

by Ountan MonusaBUI KyHUIMalIapJiaH Kai Japaxkana ¢hoigaiaHuIl X0JaTHHHA
Hunnap OViinya xaM ypraHuil MyMKHH. Y XO0JJ1a KHMMaTOaxo KOFO3JapHUHT Xap
Oup Hunparn KuilMaTd (HapXy OIIMINM €KW Macaluily KypcaTWIraH XOJija)
KeJTUpuWITan ¢Gousyiapyu Xamjaa yIapHUHT (apkiaapu YpraHud 4uKmimd MyKOOWII

BapHuaHTIIap Oman TaKKOCJIaHaaH.
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3.000. “JMP International” kKymma KOpXOHacHIa XOPHM:KHH MHBECTHIUSJIAP
XHUCOOMHHMHI AYIMTHHH YTKA3UII Ba YHU TAKOMMJLIAIITHPHUII
3.1 “JMP International” Kymma KoOpXOHacHUJa WHBECTHLUHUS XHCOOH

ayIMTHUHT MaKcaau, Basudanapu Ba MaHOaIapu

“JMP International” KkymMa KOpXOHAacM MOJMSIBUA  WHBECTHUIIMSIIAP
ayIUTHHUHT acOCUW Makcaau - ylap Oyinda MmyoMananap KOHYHHUW amaiira
OLIMPWITAHJIUTH, TYFpU OaxOJaHTAHJIWTH Ba Oyxrajirepusi XucoOujga TYFpH
IOPUTHUIAETTAHIUTHHN TAaCAMKIIAIT XaMIa OOIKa aKTHBIAp TEKITUPYBHIArd KaOu
KyHuJarmiapHy TabMUHIAIIIAH HOOoparT:

TYJUKJIUTY - Oapya MOJHSBUN WHBECTHUIMSUIAPHUHT OyXTajuTepusi XMCOOU Ba
XUCO0OTHIA TYJIMK aKC HSTTUPWIUILM, XHCOOra OJMHMAMl KOJraH MOJIMSBUN
VHBECTULMSIIAD UYKJIUTH;

KOpXOHa TOMOHHUJAH COTHMO OJIMHTaH KUMMATJIM KOFo3Jiap Ba Oepuirax
Kap3JdapHUHT Oapuacu Oyxraarepuss XucoOM Ba XuUCOOOTHAA TYJIHUK aKC
TTUPWIUIIIY;

MOJIMSIBUN MHBECTHUIIMSIIAP XUCOOTa OJIMHAIUTAH CUHTETUK CUETIAp KOJIIUFU
Ba 000POTIAPUHUHT TETUIILIA aHATUTUK XUCOO CUETIIapu KOJIIUK Ba 000pOTIapura
MOC KEJIHIIIH;

cu€ap Oyiinya KOJAUK Ba OOOPOTIApPHUHT OyXTajTepus XucoOu
peructpiapunan bom nadrapra Ba Oyxranrepus XuUcoOOTJIapura TYIHK XaKMIa
YTKA3WJINILIN;

MOJIMSIBUN MHBECTHUIUSIAP KUPUMH Ba XMCOOAaH YUKAPUIUII (DaKTIIApUHUHT
Oapuacu OyxranTepus XucoOu Ba XMCOOOTH 1A aKC STTUPHUIIHIIIN;

MOJIMSIBUH  MHBECTUIMSJIAD XapakaTUra Joup Oapya MyoMallaJapHHUHT
Oyxranrepus Xxucobuaa y3 BakTHAa pyixariaH YTKa3WINIIN;

MaBXYyJIUTH - 0apya MOJMSIBUN WHBECTULMSIIAD KapXOHA YUYH axaMUSATIU
O0ynu0, OalaHC TY3UII caHACHUTa MaB)Xy/l Ba KeJaxak/a 1apoMajl KeJITUPaIu;

MOJIMSIBUN WHBECTHIHSIIAP MaBXKY/UIUTH OCNTHIIaHTaH TapTuOaa YTKa3WiIral

WHBEHTApHU3allMs Ba 3apyp AACTIIa0KU XyK>KaTiaap OuiaH TacIUKJIaHTaH;
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XyKyK Ba MaxOypusTiap - KOPXOHAa MOJIUSBUN WHBECTUIUSIAD YIYH
TErHIUIM XyKyKjapra sra Ba ymOy XyKykjaap OwiaH OOFIMK XaB(p-xaTap y4yyH
MachyJIIUp:

Oyxranrepuss XucoOHMJa aKC OSTTUPWITAH MOJUSBHM WHBECTULIHSIIAP
(KMMMaTiiu KOFO3Jlap Ba OepwiraH Kap3jap) KOpXoHara KOHYH acocuja
TErUIUTAIUD;

Oyxrantepusi OamaHcuia akC STTUPWITAH KUMMATJIM KOFO3Jap KOpXOHara
MYJIKUH XYKyK acocuja Terunuid OynmuO, TEerunuid XyKyK Tajiabnapura moc
[IAPTHOMAHM aMalira OLIMPHUIN HATW)KAacHUJa OJITaH XamJa KOpXOHAa KHUMMATIU
KOFO3JIap OJIMHTaHJIMTHHH TaCAUKJIOBYHN Oapya 3apyp TYBOXJIHMKIAapra ora;

Oyxrantepus Xucobu cuériapuaaru 6apua €3yBiap amaiiard KOHyHUUIIUK Ba
MebEPUN XyXoKaTiiap Tanabmapura MyBoQUK pacMuiinamtupuirad. McboTinoBun
Ba JJaCTJIA0KM Xy>OKaTiap OWjiaH pacCMUMIIAITUPUIITAH;

MOJIUSIBUM ~ MHBECTUIMsJIapra jJoup Oapya Myomajajiap amaijaaru
KOHYHUYMJIMKKA 31J] Oy IMaran MyHocabaTiap mapouTHIaH KeJIu0 YuKaIu;

MOJIMSIBUM WMHBECTULIMsUIAp OWiaH OOFJIMK MyoMallajJapHH amaira OIIMPHUII
OenruiaHTaH TapTUOAa BaKOJATIIN IIaXxcyiap TOMOHHIAH pyXcaT dTHITAHIIUTH;

Oaxoamnap - MOJIUBUN MHBECTUIUSIAp (KUMMATIA KOFO3J1ap) Oyxrantepus
xucoOu Ba xuco0oTuaa MEbEPUN XyxKxKaTiIap Tanadbmapura MyBohuK 0axoJlaHTaH;

YeT 3J1 BATIOTACHIArM KUMMATIM KOFO3JapHU cymMaa Oaxomamn amMmanjard
KOHYHYMJIMK Tasiabiapura MyBOPUK YTKa3HUIITaH;

KUMMaTJIM KOFO3JapHH COTUO OJUII YCyJIWra Kypa YJapHUHT XaKHUKUN
KUMaTH MebEPUH XyXoKaTiap Tanadiapura MyBo(OUK MIaKUTAHTHPHUIITaH;

KUMMaTJIM KOFO3JIap KuiMatu OyxranTepuss XUCOOOTHTa KHUPUTHUII YUyH
MebEpUN XyXoKaTiap Tanabiapura MyBOoGUK Ba TYFpHU XHUC0071a0 YMKapwiIraH
(6030p 6axocu macalUIIMHKA XUCOOTa OJIraH X0J/1a);

KUMMAaTJIM KOFO3JIAPHW COTHUIIJAH OJIMHTaH TYIIyM Oyxraitepusi xucoOuaa

JacTiIa0KK XyXOKaTiapaard MabiyMoTiiapra Moc 0axo/ia akc STTUPUIITaH;
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AHUKJIUTH - MOJIMSBHM WHBECTHIMUIApTa JOMP Xapaxkariap OyxranTepus
xucoOu Koupamapura MyBOGUK XucoOra OJMHTaH, OyXTaaTepusi XucoOOTH
MabJIyMOTJIapy CUHTETUK XUCOO perucTpiaapuiaru €3yBiapra MOC Keaaau:

JacTnabku  XyxXokarinapja, — Oyxraiurepus  XUCOOM — perucTpliiapuna,
MabIyMOTJIapHU OyXrainTepus XHCOOOTIapura YTKazuiljga KypcaTKUYJIapHUHT
apu(pMETUK aHUKJIUTUTa PUOsl KUJIMHTaH;

YeT O BadoTacuia wQoaaJaHTaH KUMMATIM KOFO3JApPHUHT Cymaaru
KUHUMaTUHU aHUKJIAIIga V36exucTon Pecnyonukacu Mapkasuit banku TomoHu1aH
OenruilaHrad Ba Myomasa coaup OViran KyHja aMalija OyJraH 4er 3J1 BaJIrOTacu
KypcugaH (dolganaHuirad; OyXraiaTepusi XHCOOOTHIa XAKUKUN MabIymMoOTIiap
aCOCH/Ia aHMKJIAHT'aH MOJIMSBUN HATUKAJIAp aKC STTUPHIITaHIuIuy; !

XUCO0 JTaBpUHHUHT YEKJIAHTAHJUTU - MOJMSBUN HMHBECTULIMSUIADHU XUCOOTa
KaOyJ1 KWJIMII Ba XMCOOJaH YMKapuilra Joup Oapua Myomalajgap TETUIUIM XUCO0
JaBpuja XUcoOra OJIMHTaH;

TaKIUM KWJIUII Ba 0a€H Kuiuil - O0apya MOJIUSIBUA WHBECTUIUSIAD TYFpU
TypKyMJIaHTaH Ba OyXTaJITepusi XUCOOOTH1a MOXHATH 0UnO OepuiraH:

MOJIMSIBUM WMHBECTUIIMSIAD Typjapy Ba KaWTapuil Myjjaariiapura Kypa
TypKyMJIaHTaH;

MOJIUSIBUM ~ MHBECTHIMSUIAPHM COTHUIN Ba KalTapuin OuiaH  OOFJIUK
JapoMajijiap Ba Xapa)xxaTiap MOJUSBUN HAaTWXKajgap TYFPUCHIATH XHUCOOOTa TYFpU
TypKyMJIaHTaH;

MOJIUSIBUM ~ MHBECTULMSTIAp  TYyFpucuaaru axOoporiap  Oyxrairepus
Xuco0oTIapura Oepuiiaiurad TyIyHTUpUIILIapa ound Oepuira Ba X.K.

benrmnanran Makcaara MyBO(MWK, ayJIUTOp AayJUTOPIMK TEKIIUPYBUHUHT
Kyluaru acocuii BazudanapuHu Oeruianu:

Oapua XyxoKarigap Y3 BakTHJa Ba TYFPU pPaCMUNIAIITHUPUITAHIATHHU

AHHUKJIAIII;

' K§paes H., Xonbekos P., A6ryBaxunos ®., Unxomos Y. Byxrantepus xucoOu, MKTHCOMH TaXJIMII Ba ayJIuT.
Hapcnuk. -T.: 2007 it
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KyiunManap TYFpu OaxOJaHTaHJIMTH Ba OyXraiarepusi XUCOOM TYFpH
IOPUTWIAETTAHJINTUHU TaCIUKIAlll,

MOJIMSIBUM WMHBECTHIMsIAp OViWua papoMaaiap TYFpU Ba Y3 BakTuaa
XUCOOJIAHUIIH Ba OJIMHUIINHY aHUKJIAI,

y30K MyJJaTiii Ba KUCKa MYJJIATIM MOJIMABUN WHBECTULMsUIap OYiinua
OyxranTepusi XucoOHu KYypcaTKuwiapy XaKUKUUITUTUHY TaCIUKJIALIL.

“JMP International” kymma KOpXOHacCH MOJIMSBUA WHBECTHUIMUIAPHU
ayJIUTOPJIMK TEKIIMPYBUJAH VYTKa3WIl BaKTUJA Xal OdTUJAAUraH Basudanap
KyMMIary sKaBajia KeITHPHUIraH. >

-)KaaBa

MonusaBui HWHBCCTHUIUAJIAD ayAUTHAA XaJI STHJIaAUTaH Basmbanap

AynutopHUHT Bazudanapu Texkmmpuiiaguran Macaiaaap
1 2
1.MonusBuit KopxoHa akTUBIapuHM MOJIUSBUN KyWHiIManap

WHBECTULIMSUTAPHU XHUCOOra | KaTopura ojau0 OOPUITHUHT TYFPUITUTH.

OJIMII Ba HA30par Myomananapusu XYOKATJIAIITUPULLTHA

KWIMIIHUAHT XOJIaTUHU TEKIIHUPHIIL.

TEKIIUPHIILL. MonusiBuii  MHBECTUIMSTIAPHU  OaXOJaITHUHT
TYFPUJIUTH.

MonusiBuil WHBECTULHSUIADHU WHBEHTApU3aLUs
KWJIMIIL.
byxrantepuss xuco00TH KypcaTKUWJIAPUHUHT

CUHTETUK Ba aHAJUTUK XUCOO MabIyMOTiapura

MOCJIHUTH.
2.MonusBuii MonusgBuii ~ UHBECTHLIMSJIAD  KUPUMHA  Ba
WHBECTUIUSIIAP XUCOOMaH YMKAPWIMIIMHU CHHTETUK XHCOO
XapaKaTUHU OyXTanTepus pEerucTpiiapyuia akC STTUPULL.

Xucoouaa aKe STTUPHIITA KumMMarim KoOFoO3/Map aHAIMTHK  XUCOOWHU

12 Tynaxomxkaea M Myannuduap xamoacu: «Ayaut» (mapciuk). TomkeHT [JaBnat
UKTUCOAUET yHUBEepcuTeTH, 2008 i
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A0oUp MyomaJiajiap TalllKWJI 3THUII.

CUHTETUK XUCOOMHUHT MonusiBuii ~ WHBECTHIMSUIADUHA  XHCOOMaH
TYJIUKJIATH BA TYFPUIIUTH YUKApUILra JIOMp MyoMmajajap Oyiuda COJIHMK
XaMm/1a COJIMK KOHYHUYMJINJIUTA PUOST KUJIMHUIIIH.

KOHYHYMJIUJINTA PUOS Kummarnu  Koro3map  KaapCU3JIaHWIIMHUHT
KWIMHUIINHA TEKIIAPUILIL. OJIIMHA OJIMII MAaKcaauJa pe3epB TaIIKWJ

ATHUINTA JOUP MyOMaJlaJapHH aKC dTTUPHIIL.
Kap3 maptHomacu 6Viinua 6epusiran Madiariap

XHUCOOU.

3.MomnusaBun XHCcOoOIaHral JapoMaJyIapuHA aKC 3TTUPUIL.
UHBECTHLIMsUIapura  Joup | YOy MyoMallajJapHU COJIMKKA TOPTUILIHUHT
JApOMaJUIapUHUHT  TYJIMK | TYFPUIMITMHUA TEKIIUPUILL.

aKc STTUPUITUIIH Ba
yJIApHUHT COJIMKKA

TOPTUJIMIIHMHUA TCKITWPUIII.

Texmupwianguran Macanajgap Oyinya erapiau Janwiapra dsra  Oynuin
KypcaTwiran (akmiapHd MycTakui —0Oaxojam, Wyn KyHWwirah xaro -
KaMUYWIMKJIapHU XamJla amalifjard MebEpuil XyxoKariap Ba OyXxraiatrepust Xucoou
KOMJalapyaH 4eTra YUKMIUIAPHU aHUKJIAITa UMKOH Oepajiu.

“JMP International” KymMa KOpXOHAacM MOJMSIBUA  WHBECTHULMSIIAP
ayJIMTUHUHT MabJIyMOT MaHOaiapu 6Yub Kylinaaruiap XucoOaaHa u:

TabCUC XYyAOKATIApJaH Hycxanap;

aKLIMsI0pJIap peecTiaapyiad Kyuyupmaiap;

KOPXOHAHMHT XUCO0 cuécaT TYFpucuaaru Oymupyru;

MOJIUSIBUN MHBECTULIMSIIAPHU aKC ATTUPAUTaH 1ACTIA0KU Xy KKaTiap;

OolTka KOpXOoHajapra amajira OIIMPWITaH KyHWwiMaiap CcyMMalapu
TYFPUCHUIATU T'YBOXHOMAJAp;

aKuusiap Ba OOLIKa KUMMATIIM KOFO3J1ap cepTUuUKaTIiapu;
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KUMMaTJIM KOFo3Jap OVinda coTu0d ONHII-COTHIN €KW KOyl KHJTHIII-
TONIIMPHUII JAJIOJATHOMAJIAPH;

JIENO3UT MIapTHOMAJIAPH;

KHMMAaTJIA KOFO3JIapHU pyixaTra oiuil fadrapiapu;

KHpUM Ba YUKHUM Kacca opJepJiapu;

MOJIUSIBUM HMHBECTUIMSUIAPHU XHMCOOra oOJlaluraH CHUHTETUK Ba aHAJIUTHK
XHCO0 perucrpiapu;

Oyxrantepus XUCOOWMHUHT CUETJIapHu: 0600 «Y30K MYyIIATIN
WHBECTUIIMSUIADHU ~ XHcoOra onyBuu cuernapy, 5800 «Kwucka wmynnariu
WHBECTULIMSUIApHU XucoOra onyBuu cuernap», 4800 «Typmu nedutoprapHUHT
Kap3JiapuHu xucoOra onyBud cueraap», 5100 «XucoO-kutod cueTtujgard Iy
MaOnarnapuHu xucoOra onyBun cuet», 5000 «Kaccamarm myn maOnariapuHu
xucobra oxyBun cuer», 5200 «Yer sn1 BamoTanmapujard Iyl MaOiariapuHu
XucoOra OJyBUM CuUeT» Ba OOIIKAa CUeT TypyxJjiapu Oyiinua Xucod perucrpiapu
(kypHan - opaepiap, bour kuto0 Ba Oomkanap).

“JMP International” kyuima kopxoHacu xucob cuécatu Tyrpucuar Oyupyru
Oyiinya ayuTop Kyluaaruiap OujiaH TAaHUIIUIIH MyMKHUH:

OOIlIKa KOPXOHAJIAPHUHT YCTAaB KAMHUTAIWIA HWINTHPOK OJTHUIIJAH OJIMHTaH
JapoMaJiylapHu  OfAui  E€KU  omeparoH (aoJMATAAH OJIMHTAH JapoMajyiap
KAaTOpHuaa TaH OJIMILL

MOJIUSIBUN MHBECTUIUSIAPHU aKC ATTUPHIN YUyH (poliamaHWIaIural UIIrdu
CUETIIAp pEXKaCH;

KYJUTaHWJIaguraH OyXrajaTepusi XMCOOM IIaKJIM Ba KOpPXOHa OyXraiaTepusicuia
Ty3WJIaJUTaH XUCOO PETUCTpIapy pynxaTu;

MOJIMSIBUM WMHBECTULIMSUIAPHU XUCOOTa oJiuil OwiaH OOFJIWK JacTia0Ku
XYKKATIApPHUHT aiTaHuIg (XyXOKaTJIapHUHT ailtanui rpaduru) Ouay;

KOPXOHAHUHT  MOJIUSIBHM  WHBECTHIMSUIApW, Kap3  IIapTHOMAJapUHU
pAaCMUMJIAIITUPWIIAINTA  PyXCaT ATWITaH IIaxcjaap pyHMXaru; MOJIUSABUU
WHBECTUIIMSUTAPHU XUCOOTA OJIUII YYyH KOPXOHA TOMOHHUJIAH MILIA0 YMKHWITAH Ba

TaCOUKJIaHI'aH JIaCTJIa6KI/I XY KKaTjIap HaKkjuiapu.
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Byxranrepusi XMCOOMHUHT SITOHA KYpPHAT-OpJep IIaKIuAaH (oiTanaHa nrad
KOpXOHajap/a XypHaja-opAepiap KYJUIaHWINO, yaapaa Xxucoora KaO0ya KWJIWHTaH
nacTiaabku  XyxokKaTiapjaard ax0opoTiap TYIUIaHagd Ba MyoMallaiap —aKc

STTUPpHIIAIN TCKIINPAIH.

3.2  “JMP International” kymMa KOpXOHacu MOJUSBUM WHBECTULIMsUIAp OWJIaH
OOFJIMK MyOMajaJapHu OyXTajuTepuss XUcoOuaa TYFpU akC ITTUPUITAHIUTUHU
TEKIIUPHUIIT

21-con BXMC ra myBo¢uk, “JMP International” kymma kopxonacuga 0600

“Y30K  MyadaTid ~ WHBECTHUIHMSUJIADHM  XucoOra  oiiyBuM’  cyeTyiapja
MaMJIaKaTUMHM3[a Ba YHJAH TallKapuJa TalIKWI OSTWITAaH KOPXOHAJIAPHUHT
KMMMaTJIM KOFo3Japura, mybs0a, Kapam OYiraH >KaMHSTIApHUHT Xamja 4eT 37
CapMOSTM KOPXOHAJIAPHUHT HU30M KamuTaidu (KamMFapMacH) ra y30K MYAJaTiu
KylriMa (MHBECTHIMS) JIADHU MAaBXKYUIMTH Ba XapakaTh TYFPUCHUIArU
MabJIyMOTJIap YMYMJIAIITUPHIIAIN.
“JMP International” xymima KOpXOHACHHU ayJUTOPIUK TEKIIUPYBH >KapaHUIA,
ayIUTOp XVKATUK IOPUTYBUM CYOBEKT TOMOHMIAH aKTUBJIAPHW WHBECTUIIUSIIAP
KaTopura KyIIuil TapTHOM Ba yJIapHUHT Typiaapu 12-coH “MonusiBuii
WHBECTUIIMSIIAp  Xucoow”, 8-coH “YmymmamraH (KOHCOJMIAIMSIAIITAH)
MOJIUSIBUM  XMCOOOTHAp Ba MIybOAa XYKaJUK KaMUATIAPUra WHBECTULIMSIIAP
xucobu”  V3Gekucron Pecny6nmkacu  BXMC  mapu  opkanu  amanra
OIIMPUIIAETTAHIUTUTA UIIIOHY XOCUJT KUJTUIITHU JIO3UM.

Aknusinap, oOnurauusiiap Ba IIyHra yXmam KumMmaTid Koroznap 0610
“KuMmmatiyi Koro3jap”’ CUETHHUHT ne0eTd Oyiinmua cOTHO OJMHTaH KuiiMaTuaa
xucoOra OJIMHAIW Ba KUMMATJIM KOFO3Jap XMCOOra OJMHTAaH aBBAJITH CUYETIApU
KpeauTHAa YJIapHUHT XucoOwura OepwiiraH KUUMATIWKIAP aKC OSTTUPUIAJIN.
Kopxona ToMOHUaH Y30K MYAJATIN MOJUSBHN WHBECTHUIMSUIAD YUYH MaOJariap
YyTKa3uica, JIeKUH XUCOOOT JaBpua KOpXoHara yjaapra srajluK XyKyKuHU OepyBUn
TETUNUIA  XyxXoKatnap (akmusuiap, oOnuranusiap, OOIIKa — KOopXoHajapra

YTKa3WwiIran Kyduimajiap CyMMacura TryBOXHOMaslap Ba OoIlIKajap) OJIMHMAca,
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Oynap 0610 “Kummatiiv Koro3nap” cueTuaa aloxuaa Kypcatuinaau. Arapaa, “JMP
International” Ky1rmMa KOpXOHacH TOMOHUAAH COTHO OJMHTaH OOJIUTranys Ba OOIIKa
Kap3 KUMMAaTJIM KOFo3Jap TYJIUK KUHMaTH HOMHHAJI KMMMaTHIaH IOKOpH Oyiica, y
xoJia Xap cadap ynapra TYFpH KelaJuraH JapoMaj] XMUCOOIaHTaH/1a Xapy, T KIJIAIIT
Ba HOMHMHaJ KUWMatiap opacuaard ¢apku Kyiuaaruya Oyxraiarepus €3yBlapH
OPKaJIi XMCOOaH YMKapuIaau: >

Jebet 9610 «Dou3 KypuHUIIMAATA XapaKkaTiaap) CYETH,

Kpeaut 0610 «kKummatinu Koro3iap» CUETH.

Arapaa, “JMP International” xyima KopXxoHaCu TOMOHHUIAH Xapua KAJIUHTaH
oOnuranusutap Ba OOIIKA IIyHTa YXMIam Kap3 KAMMATIN KOFO3JapHHHT XapHul
KUIMaTH yJIapHUHT HOMUHAJI KMAMaTUIaH nact 6yica, y xonna xap cadap ymapra
Japomaj, XHMCOOJaHTaHJa XapujJ KWJIUII Ba HOMHUHAJI KUHMAaTiap opacuaaru
dbapkHUHT OMp KHCMHU KailiTa XucoOjaHamu (TYIaupuiaaaud) Ba Kydujaaruya
Oyxrantepus €3yBiapy amalira Ol PUIaJIU:

Heb6er 0610 «KummaTiau Koro3napy CUeTH,

Kpenut 9590 «Pou3 KypUHUIINAATH TapoMajjiapy CUETH.

KumMariu koro3napra jgapomaj XucoOnaHraHaa (OJIMHAIUIraH JapoMaj
MUKIOpHIA) OyXrayTepusi XucoOuaa Kyiuaarnya akc STTUPUIAIN:

1. OGnuranusiap yuyH (pou3 KYpUHHUIINAATH JapoMaJ] CyMMacHra:

Heb6er 4830 “Onunanuran ousnap” cUeTH,

Kpenur 9530 “®@ou3 kypuHUIIUAATH 1apOMa]]~ CUETH.

2. Akuusinap Oyitmva TMBHUICH] KYPUHUIIKMIATK AapOMaJ CYMMACHra:

Heb6et 4840 “Onunaauran AUBUJICHJIAP CUYETH,

Kpenut 9520 “/luBuaeHa KypuHUIIUAATH 1apoMaJijiap”’ CUETH.

0600 «Y30K MyanaTid WHBECTUIUSJIAPHU XHCOOTra OJyBYU CUETIIAP» CUETH
Oyiinuya aHAIUTUK XUCOO Y30K MYIJIAaT/id MOJMSIBUN HWHBECTULUSIAp Ba ylap
KOWJAIITUPWITAH OO0BEKTNIap (KUMMATIU KOFO3JapHU COTYBYM KOpXOHajap Ba

OOIIKa KOpXOHAJapHU KaTHAIIuMJIapu opacuaa OyiraH KOpXoHa Ba X.K.) Typjapu

13 X.Kocumos Ba Gonikanap Ayauropiuk Qaonustu 6¥itua yenybuit Kyananmanap tymiamu —Tomkenr 2010
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Oyiinua amanra omuWpuiIaaAu. by XojaTaa aHATUTHK XUCOOHHM TAIIKWJI JTHII
MaMJIaKaTUMH3 XYIyJd Ba YeT dJjla JKOWIamraH OOBEKTiapra KWJIMHTaH Y30K
MyAJaTAd  MOJUSIBUANA HMHBECTUIUSIAP TYFPUCHAATK MAabIyMOTIAPHU  OJIMII
UMKOHUSITHHH TabMHUHJIA0 OCpHUIITN Kepak.

“JMP International” k¥ymima KOpXOHACHHHMHI OOIIKAa KOpXOHaJIap KUMMATIIU
KOFO3JIapura, JaBjiar Ba Maxauini 3aémutapu (Kap3iap) ra Ba X.K. KHJIMHTaH KUCKa
myanataun (1 #mnman kynm Oynamaran MyjaaTtra) WHBECTUIMSUIAPUHUHT XaMa
KOpXOHa TOMOHHUJAaH OOIIKa KOpXOHanapra OepuiiraH Kap3JapHUHT MaBXKyIJIUTH
BA XApaKaTH TYFPUCHUIArM MabIyMOTHH ymymuiamtupumr yuyyH 5800 "Kucka
MyAJaTIM WHBECTULIMSUIAPHU XHCOOra OJyBYM CYETJIap”’ CUYETUHHUHT KyWHIaru
cuersapuias Qoligananunanm: '

5810 “Kummatnu Korosznap’;

5820 “Kucka myanatra 6epuiirad Kap3iap”;

5890 “borika >xopuil ”THBECTULIMSIAD .

by xonma dousnu obnuranusiap Ba MIyHTa yXIIam KUMMATIW KOFO3Jiapra
WHBECTULIMSIIAP Xamjia 0oIllKa KOpXoHaiapra Oepuiran Kap3jiap KUCKa MYyAAaTiu
WHBECTUIMSUIADHU XUCOOTa OJUIN CcYeTIapujia Kailj HJTwiaau, arapia yJapHU
OeNruiIaHrad KOIJIaHUII My AaTH OUp MWIIIaH ommMaca.

AyauTop KHCKa MYJIJAT/Id WHBECTHIMSUIADHUM XUCOOTa OJIaiuraH cyeTyiap
Oyiiya aHaIUTUK XUCOO KHUCKAa MYIJATIM WHBECTHIMsJIAp Ba Oy KyHuiaManap
KOMITAIITUPWIITAaH O0BeKTIap Oyiinua onubd Oopuiuiura ajaoxuja 3IbTHOOP
Oepuin kepak. by XoJijja aHaTUTUK XUCOOHM aMalira OIIMPHUII MaMJlakaT XyIyau
Ba YHJAH TallKapujard oObeKTIapra KWIMHTaH KUCKAa MyIAaTid MOJIUSBUN
WHBECTULIMSIIAD TYFPUCUIATA MabIyMOTIAPHU OJIMIIT WMKOHUSITHHU TabMHHIIAIIN
Kepak.

Kucka Mynnatiam MHBECTUIIMSIIAD XapWa KWIMHTAHaH KeMWH UKKU YCYJIIaH
oupuna: 6030p €kM xapua KAUAMatiapu Ba 0030p KMWMaTUIaH Kam Hapx OVitmda
xucoOra onuHanu. Tannanran ycyn “JMP International” xymima kopxoHacu xuco0

crécatu OWJIaH aHUK/IaHAIH.

14¥3. P. 21-BXMC 2002ii.
50



“JMP International” kymmMa KOpXOHacWM KHUCKA MYAJIATIN WHBECTHUIIUSIIAP
0030p KHIMaTUHUHI Y3rapulIMAaH aapomaja €KW 3apap, yJap ro3ara Keral
XUCOOOT JIaBpu/ia TaH OJMHAAM Ba Kyluaarnya akc dSTTUPUIIAIN:

JApOMa/I:

Heb6er 5800 «Kucka MyaaaTiiv MOJUSBUNA HHBECTULIUSIIAPY,

Kpenut 9560 «kKumMatiu Koro3apHu KaiiTa 6axosamigad JapoMajijiapy;

3apap:

Hebetr 9690 «MomnusBuit paonuar OVitnua OoIIKa Xapaxxatiapy,

Kpenut 5800 «Kucka MyagaTiy MONUSABAN HHBECTULIUAIADY .

12-con «MonusBuit unBecturusiiapy Homiin bXMC Hunr 22 — Ganauaa
KHCKa MYJAJIaTIM MHBECTULMSJIADHU KalTa OaxojalljlaH JapoMajijlapHu XucoOra
OJIMIIHUHT OOIIKAa MYKOOWJI YCYJIM TaKJIU(] STUITaH: MHBECTULUSIAPHUA KylIuMYa
OaxoJail cyMmmacu ¥3 capMoscu XucoOura KUpUTUIIAIN:

Hebet 5800 «Kucka Myaaativ MOIUSIBUNA UHBECTULIHSLIIAPY,

Kpenut 8510 «AkTuBIapHU KaiiTa 6axomamni Oyiinda Ty3aTUIILIapy.

bupok, OyHaa KyWupgarmHu €mja TYTHIN JO3UM: 0030p KuiMatu OYyinua
KaiiTa 0axoJlaHraH KUMMAaTJIM KOFO3JIApHU COTHUILIA PE3EPB CapMOs CUETIIapJia aKc
TTUPWIITAH Oapua KymrMua 0axoJall CyMMacH KOpUil 1aBp aapomaau cudaruaa
EXyJ TaKCUMJIaHTaH (POMIaHUHT OIIMPWINIIN CU(DATUIA AKC STTUPHIUIIHN JTO3UM:

Heber 8510 «AxTuBIapHM KaiTa Oaxosail Oyinya Ty3aTUIliapy;

Kpenut 9560 «Kummatiu Koro3inapHU Kaiita 0axojanaad 1apoMaaiapy;

Kpenur 8720 «XKXamrapunran doiiga.

[[lynuHrek, TabKUAJIANl >KOW3KH, Ma3Kyp JaBpjla KOpXOHaJa J1apoMaj
COJIMFUHU TYJaIll MaKOypUSITH 103ara KeJIaau.

21-conmu «XyXKanMK IOPUTYBUYM CYOBEKTIAPHUHT MOJIMUSIBUN-XYKAIUK
daomusTin Oyxrantepus xucobu cueTmapuHuHr pexkacn» bXMC ra mMyBoduK
“JMP International” kymma kopxoHacu 8510 “AxrTuBmapHu Kaita Oaxosaril
Oyiinua Ty3aTtumnuiap”’ cueTHaa Kalta Oaxonamn  HaTwKaimapu — Oyinua
aHUKJIAHAJUTAaH KUMMATIW KOFO3Jlap KUUMATHHH YCHIIA XHUCOOTa OJUHUIIH

J03UM. AKTUBJIApHM KalTa 0axoJialll HATWXKACcHAa TAIIKUJ KUJIWHAIUTAH 3aXHupa
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KaluTaIMHA SpaTuil Ba Tynaupud Oopum 8510 “AxTuBnapHH Kaiita Oaxomaii
Oyiinua Ty3aTUNUIap” CYCTHHWHI KpeIuTH Oyinda KaiiTa O6axosam HaTHKacuia
KUMMAaTHUHT  YCHUINIM  aHUKJIAHTAH  aKTUBJApPHMHT  cueTjiapu  OujiaH
KOPPECIIOHICHIUAIAHUO aKC STTUPUIMIIM JIO3KM. '°

bupok, “JMP International” xy1ma KOpXoHacH IOKOpHUJIa TabKHUIJIAHTaHUICK
y30K MYIJATIM KUMMATJIM KOFO3JIAPHUHT OanaHC KUMMaTH YJIapHUHT COTHIIMILI
BAaKTH KEJIT'yHYa HOMHHAJI KHAMATra TeHr OYIHIIY JIO3UM. JleMKa, Y30K MyaaTiiv
KUMMaTJId KOFO3JIADHUHT KUHMATUHU HOMMHAN 0axocura KeJNTUPHII Y4yH
yJIapHUHT OanaHc KuiiMaTu kynanuiy (kamanuimm) 9560 “Kummatiau Koro3napHU
Kaiita Oaxonamgan papoman’, 9690 “MonusBuii daonust  Oyiimya Oomika
capduiap” cuetyiapu OuiiaH KOPPECIOHACHITUSITIaHAIH.

Kaiita cotuin y4dyH xapuj KWIMHTAaH KUMMATIW KOFO3JIAPHU COTHUIIIAH
Tymran tymyMm 9220 “bomika akTuBIapHU XUCOOJaH YMKApUIUIap” CUETUHUHT
Nne0eTH y30K MYAJATIu WHBECTUIMSIIAPHU XUCOOTra OJUII CYETIIAPUHUHT KPEIUTH
OMJIaH KOPPECTIOHAEHIUSTIAHAH.

Ayautop “JMP International” xymma KOpXoHacH KUMMATIM KOFO3Japra
KWIMHTAH WHBECTULMSUIApDHU Oyxrantepusi XUcOOMHU 21-coHmm «XyxKaauk
IOPUTYBYH CYyOBEKTIAPHUHT MOJMSIBUU-XYKATUK (PaonusTu OyXraiaTepusi XHUcoOu
CUETJIAPUHUHT pexach» OyXraiarepus XUCOOMHUHT MWJUIMNA CTaHJApTHra acocaH
udoaanaiiin Ba KUMMATIM KOFO3JIAPHUM KUWMATHHM aBBajiaM OOp COTHO OJMII
KUiIMaTua Ba COTHUII JaBpuradya YyJlapHU HapXWHU HOMHMHAJI Hapxraya
€TKA3WJITAHJIMTUIa MIIOHY XOCWUJ Kwiniiu Kepak. IllyHuHrmek, cdetnapiaaru
KUMMATIM KOFO3Jlap KMMMATUHU Y3rapuill ME30HJIApUHM aHUKJA0 OJIMII 3apyp
oynaau. bynapaan tamkapu, monusBuid naBectunpsuiap 0610, 5810 — «Kummatinu
KOFO3JIap» HOMJIM CYeTJIapAa TYFpU aKC OSTUJITAHJIMTUHU TEKIIUpaau, KHCKa
MYIJIaTIU Ba Y30K MYAIATIU MOJUSBANA MHBECTUIUSIIAP TYFPHU TaCHU(DIAHUIIIH Ba
ymap Oyinda amoxuma XucoO HOPUTHIAETTAaHIMITUHUA aHUKTaan. MonusBuid

WHBECTUIIMSIIAp OyXranTepusi XUCOOMHUHT PErHCTpiiapd MabIyMOTIIapyd acocuja

15 X . KocumoB Ba Gomkanap AyauTopiuk (aonustu 6yiiua ycayouii Kyutanmanap tymiamu —Tormkent 2010
290-295 6ernap
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YIIAPHUHT TapKUOW aHUWKJIAHAAM Ba TYFPU OaXOJAHTAHJUTH TaXJIUJ KUJIWHAIH,
XUCOO PEeTUCTpIIapy MAbIyMOTIApH JACTIA0KH XyXoKaTiaap MabIyMOT/Iapu OwiaH
COJIMIITUPUIIAIA, XYXOKATIAp MaBXYIJIMTM Ba TYFPU PacCMHUMIAIITHPUITAHIATH
TeKIITUPUIAIHN.

Aynutop MOJIUSIBUN WHBECTUIUSIIAP 0600 «Y30K MYIIATIN
WHBECTUIIMSUIADHU ~ XHcoOra oayBum cuernapy, 5800 «Kwucka wmymmariu
WHBECTULIMSUTADHU XUCOOra OJyBUM CcUeTIap» HOMJIM CUeTIapia TYFPU aKc
STWITAHJIUTUHU TEKIIUPaad, y30K MYAJaTid Ba KUCKAa MYyAJaTAd MOJUSBUN
MHBECTULIMSUIAD TYFPU TacHU(IAHWIIKA Ba yjap Oyinya amoxujaa Xucoo
IOpUTWIAETTaHIUTMHA  aHuKIaau. “JMP  International” kymma kopxoHacu
MOJIHSIBHAI WHBECTUIUSIIAP Oyxranrepus XUCOOMHMHT perucTpiiapu
MabIyMOTJIapU  acOCHJia  YJIApHUHT  TApKuOWM  aHUKJIAHaAW Ba  TYFpHU
O0axOJaHTaHJIUTH TaxJuil KWIMHAIW, XHUCOO pErucTpiapd  MablIyMOTIapH
JMAcTIa0Ku XYXOKarjap MabIyMOTJIapu OWIaH COJMINTHPUIIAIN, XYXKXKaTjaap

MaB:)KyJUJIUTH Ba TYFPHU PACMUMIAIITUPWITAHIUTH TEKIIAPUIIAIH.

3.3.  “JMP International” kyima KopxoHacu MOJIMABUI HHBECTULMSIIAPIaH

camapayiu (poranaHuII JapaskaCuHA TEKIMUPUITHU TAaKOMUJUIAII TUPHIIL

“JMP International” kymma KOpXOHacu MOJIMSIBUM HWHBECTULUSIAPIAH
onangurad gapomamiapu 9520 - «JluBuaeHanap KYypHUHUIIMAATH JapoMaiiiapy,
9530 - «®owmznap KypuHUIIWAATH Aapomagiap» Ba 9560 - «Kummarim
KOFO3JIapHU KaiiTa OaxojamifaH aapomaaiiapy cuériapujia xucoOra OJMHAIu Ba
«MaxcynoT (Wi, Xu3mar) Jap TaHHApXWra KYyIIWJIaJuraH MaxcyJoT HIuiad
YUKapuil (Uil Oakapuil, XU3MaT KypcaTWIl) Ba peaju3alus XapakaTJIapUHUHT
TapKuOW XamJa MOJIMSI HATIDKAJApWHHU MIAKIUIAHTUPUII TapTUOU TYFpUCHAATH
Huzom» ra mMyBopUK MOJMSABUN (PaonusITIaH OJMHTaH JapoMajyiap KaTopura
KUPUTUIIAIN.

«Xapaxatnap TapkuOu... Tyrpucugaru Huszom» ma (B Oymumm 3§

«MomnusiBuii  paousTAaH OJUHAAWTAH JapoMajiap», 3,5-Mojajla «KUMMATIIU
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KOFo3/1apra KWJIWHTaH WHBECTUIIMSIAp», MIyb0a KOpXOHajmapra OepuiiraH
Malariap Ba 11y KaOuiaapHH KaiTta 6axonanigad oJivMHraH (oiaa, nyHHHTACK, B.
oymumu, 3 § «MonusBuit aonusrra goup dukumiaap», 3, 4-momaa «Kummariu
KOFo3/Iapra KWJIMHTaH WHBECTHUIMsUIap» (MIypOa KOpXOoHamapra OepruiraH
MaOJafiap Ba Iy KaOujap) HU KaiTa OaxoJalijgaH KYpriIral 3apapiaap KAUMMAaTId
KOFO3Jlapra KWJIMHTaH WHBECTHUIMSUIAp Ba IIyh0a KOpXOHajapra OepuiiraH
MalOarapHu Xap Yopakaa (imnma) Kaiita 6axosar, sbHH yJaapHH OamaHcaa 6030p
O0axocu OYiM4Ya akC ATTUPHUII TaBCUs 3TWIaad. AMMO, OyHIal XHUCOO FOPUTHII
cuécatura KUMMATIIA KOFO3JIap 0030pH KEHI' PUBOXKJIAHTAHIA APUIIINO, 0030p
KUMMATH XaKuJa MyHTa3aM ax00poTaap MaByKy [ IIAPOUTAA OYIIMIIY MyMKHH. '°

AynuTop cOTHO OJIMHTaH KMMMATIW KOFO3JIapJlaH TalllKapyd KOPXOHAHWUHT
¥3uaa yuKapuiraH KUMMaTIu KOFO3J1ap CaKJIaHUIIM XaM MYMKUHJIUTUHU OWJIUIIN
3apyp. byHmali KuMMaTiIm Koro3iap Y3 jKaMoacHu ab30Jlapura COTHUJTYHYa EKU
oupskara 6epunrynra xKajuap 006-«Karbuii Xuco0OT Bapakjapu» JeraH OajaHcIaH
TalKapy c4€Taa Xucoora OJIMHAIN.

Kymmmua papoman oduIN Makcaaujia WKKAJIAM4Yd COTHIN YYyH Oupkana
coTu0 oJuHraH €ku >KucMOoHWM maxciapaaH “JMP  International” kymma
KOpXOHAcu COTUO OJMHTaH KopxoHa aknusiapu 8620-«Cotub oluHTaH XycCycui
aKnusIap - UMTHE3IN» CUYETHAA XUCOOTa OJIMHAIM Ba KyWHAaru OyXraiaTepHs
¢3yBu Ounan pacmuinamrupwiaan: At 8620 - «Cotub onuHran Xxycycui
akiusuiap — uMtuésnu» cuétd Ba Kt 5010, 5110-cuérnap - KuMMaTIH
KOFO3JIapHUHT xapuja Kuitmatura. “JMP International” x¥ymma kopxoHacu
aKIUSUTAPUHN UKKUJIAMYHA COTHUIN KyWHIaruda akc dSTTUPUIIAIH:

J1 5010, 5110, 5210 Kt 9220- uKKHJIaM4u COTHUII KHMMAaTHTA.
J1 9220 KT 5610 (Maxcyc cyOcu€T) KUMMATIIN KOFO3JIAPHUHT Xapua 0axocHu.
Jr 9220 Kt 9590 mkkmiamMuu COTHIN KUMMATHHUHT XapuJ 0axocHaaH OINraH

KHMCMH.

¢ Tynaxomxaea M Myamnmudmnap sxamoacu: «Aynut» (napeiuk). Tomkent J{aBnar
UKTUCOAUET yHUBEepcuTeTH, 2008 i
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Arap xapuj KHiMaTH UKKWJIAMYHA COTUII KMUMATHIaH IOKOPH OYJiica, y X0Jj1a
At 9690 Kt 9220 mpoBoaka Ty3uiagu. AyauTop OyHAaill xoiiapia camapacus
MOJIMSIBHM MyoMaJiajiap amaira OIIMpHIraHIMUHUHT 00BEeKTUB (0aIKku CyOBhEeKTUB)
cababiapuHy aHMKJIAII, OKWJIOHA HWII IOPUTHITaHAa WY KYWWIMIIA MYMKUH
UYKOTHIIIAp KYJIaMUHM aHUKJIAIIA Ba Oy Xakla AUPEKTOpiap KeHramuaa EKu
aKIUSIOPJIap MAXIIUCHU]IA OWIITUPUIIH 3apyp.

bomka “JMP International” kymmMa KOpXOHAacH yCTaB KanUTaJIWra XHCCa
KYIIUII KYPUHUIIAJATH KAJUHTAH MOJIMABUN WHBECTULUSIIAD ayJIuTH YOy
KOpXOHajap YCTaBJIApUHU TaxJIMJI KWIMO, JapoMaj OJMII IIApTIAPUHUA XaM[a
OyHJ1ail MHBECTULIMSIIAP CaMapaJOpJUTHHUHT TYFPUIIUTH Ba XHUCOOJa TYJIUK aKC
STTUPUITAHIIUTUHU aHUKJIAIIaH u0opar.

[llynuHraek, Bekcenra OepwiiraH Kapsjiap XaM MOJIMSIBUM WHBECTHUIIUSIIAP
O0ymu6 xucobmananu. Ynap Kyiuaaruda akc srrupmwianu: Jr 0610, 5810 Kt 5110,
5210, 5220 Bekcenra 6epuiiran Kap3 CyMMacura.

“JMP International” xymma KOpXOHAcCH MOJMUSIBUM WHBECTHLMsUIAp OOIIKa
KopxoHanap daonusaTuaa Xucca KYIMO HWINTHPOK OITHIN, akiusiap Oyinya
JTUBHUACHAJIAp Ba oOiuranusuiap Oyitmya ¢Gous KypUHHIIArdaapoMajiap O
MaKcaauja amalra OImMprinO, XHucoOJaHTaH JapoMajiiap cyMMacura xucobna
KyHugarnda akc STTUPUIAJINU:

J1 4830 (4840) Kt 9530 (9520)

[Tyn maGnarnapu kenub Tymranga

Ot 5110, 5210 Kt 4830, (4840)- onunran muBuaeHmiap (dowusnap)
CyMMacCHra.

JlapoMaIapHUHT TYIUK aKC STTUPWITAHINTAHUA TEKIIUPHUIIIA, YJIapHUHT
MUKJIOpH OyXranrepusja XxucoOra oJuIl Makcaauaa Kyluaard mapT-1mapoutiap
MaBKyJ OViranna TaH OJTUHAIM:

“JMP International” xyuimMa kopxoHa ymOy JapoMaJjiapHU OJHII XyKyKuTa
ara;

JapoMajijiap CyMMacH aHUKJIaHTaH OYJIUIIN MyMKHH;
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MyaiissH MyoMaja HaTWKacuja KOpPXOHAa WKTUCOAWK MaH(paaTHHUHT
KyNalumura UIoH4 OyiIranuaa.

“JMP International” kymma KOpPXOHAaHUHI MOJIMSIBUM WHBECTHUIIUSIIApIAH
onraH Oapya mapomajyiapd COJMKKAa TOPTHIN MaKcaauja HWKKATA Typyxra
OynHau:

YMyM KaOyn KWIMHTaH TapTuOja peaausalusiaH TallKapy JapoMajjap
TapKuOWJa COJUKKA TOPTWJIAJAWTaH JapoMayiap (XaMKOpJIWKIard GaousITaaH
OJIMHTAH JlapoMajyiap);

Maxcyc TapTuOJa COIMKKa TOPTUIaAUTraH aapoMaaiap. bynapra akuusgop -
KOpXOHara TEeruluid Ba Oy KMMMATIM KOFO3JIap STAaCHMHMHI 3MHUTEHT - KOPXOHa
dbolgacuHM TaKCHMIIAIa HWINTUPOK ATUIN XYKYKHMHH TaCIUKJIOBYHM aKIUsIap
Oyiin4a oJMHTaH JapoMajiiiap;

V36ekucron PecryGnukacH gaBIaT KAMMATIH KOFO3IAapU Ba MaxalLIdid
Opramiap KHMMAT/IH KOFO3JIApH; Y30eKHCTOH PecryOmukacu XyIyauaa TaIlKiT
KWIMHTaH OOIIKa KOPXOHAJIap yCTaB KanmuTalua Xucca Kyuo UIITUPOK ITUILIaH
OJIMHTaH Japomajuap. byHnmait mapomamiap Oenrmnanrad ¢Gou3 cTaBka Oyitnya
COJIMKKA TOPTUJIAJU Ba JapoMajJIapHU TYJall MaHOanapuaaH TYJIaHaIH.

MonusBuii WHBECTHIUSJIAD AayJAWUTHHUHT  SKYHJIOBUM OOCKHYM  yJjap
caMapaJopJIMTUHU  TaxJIWJI ~ Kwinim  OynmuO, Kyhujgard — koddduimeHTiap

JIMHAMMKACHHY aHUKJIAII Ba TaXJIAJI KWIMIIAaH noopar: '’

butra aknusira TyFpu Kenagurad Oup WHIUIUK TUBUICH]T

Jueuodeno oapomaou =
butta akuusHuHT ypTada 6030p 6axocu

Axrusiap 6030p 6aXOCHHUHT burra akiusauHT 6030p Oaxocu

17 Boxobos A.B., Mopoxumo A.T., Hmonkymor H.®. MonusBuii Ba OOIIKapyB TaXJIHIIH: S”K}IB

kyianMma. — T.: «Lapky, 2004. — 481 6.
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O0anaHC (HOMMHAJ) KUAMATUTQ =~ = ====mmmmm=mmmmm oo o oo
HUCOATH Komnanus 6anancuia akiussHUHT
OaxoJilaHUIIM (HOMUHAJ KUIMAaTH)
Kummarnun  koroznmap ©0o030pM  pUBOXKIIAHTAH — JaBliaTiiapia  JUBHICH]
napomaguaunar 0, 15, 25 (apHu 15-25 ¢ousm) Oynumm HOpMan Xomnat OYaud
xucoOmanagy. Mudmsamus ky3atunaéTrad mapouTaa dca Oy KypcaTkuyd Oupaan
karTa (apHU 100 dhous Ba yHAaH I0OKOPH) OYJIMIIIN MYMKHH.
Axuwmsinap 6030p 0aXOCHHHUHT ylap HOMUHAN KUHMaTHra HucOataH WuiiiaH-
nunra Ycub 6opuiu xam “JMP International” kymiMa kopxoHacu pax0apUsTUHUHT

OKHJIOHA HIII IOpHTaéTFaHJII/IFI/I,Z[aH Jajojiat 6epa1114.
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Xynoca Ba Takiudap

2009-2012 #iunmmapra mypkamiad KaOyn KwimHraH VHKApo3ra Kapiim dopa-
TagOoupiap JAacTypujaa HazapAa TYTWITaH acoCHil HYHAIMIUIAPHUHT YYUHYU
oymumu  «VIKTHCOAMETHUHI pean CEeKTOpU coXacuaa pecypc 0Oa3acHHH
KCHraTUPUII Ba WHBECTHIMOH (AOJUIMK VCUIIMHU TabMUHJIAIL Yopajiapu»ra
Kapatwiran OYymu0, Oupruna 2009 HumHUHT Y3ugaéK JacTYpHU HIXKPOCUHHU
TabMHUHJIAII, STbHU THXKOpaT OaHKJIapu TOMOHUJAH KOPXOHAJapHU MOJAECPHHU3AIUS
KWIKII, TEXHUK Ba TEXHOJOTMK KaWTa »KUXO3Jallra KapaTWiIraH JoMuXajlapHH
MOJUSJIAIITUPUIN y4yH XaMu 2.4 TpaH. cym Mukgopuna €xku 2008 iwmnra
HucOataH 1,6 6apoOapra Ky HHBECTUIIMOH KPEIUTIAP aKPATUIIJIH.

Xycycan yrran 2009 imima  WHBECTHUMS — JACTypU Ba  TEXHHUK
MOJIEpHU3AIMSIANT OYiida TapMOK JacTypiiapu goupacuga 690 Ta MHBECTULIMS
Jornxacu amanra omupuinO, mynapaad 303 tacu MyBaddakusITIN SKyHJIAHIH.
XKanb >Tunran Xopyw>kKuil MHBECTULMSUIAPHUHT XaKMU 68 ¢ousra ycau, ylapHUHT
acOCHI KUCMU TYFPUAAH-TYFPU KUPUTUITAH HHBECTULUSIIAPHUA TAIIKUJI 3T/IH.

WKTCOMMETHN HSKUHIAIITUPUII IAPOUTHIA XYKAIUK IOPUTYBUM CYOBEKTIap
doitna onu, WOUTAOYMKAPUIIHM MOAPEHU3AIMUS KUJIUII Ba PUBOXKIATHPUILI
Makcaajiapuaa Y3JapuHUHT Oy Myl MaOiariapuHy WYHAITUPHUII aaKTHUBJIAPHU,
ya’ni asosiy vositalar va nomoddiy aktivlar hamda qimmatli qog’ozlarini sotib
olishga sarflashi mumkin shuningdek horijiy investitsialardan fodalanish va
mazkur jarayoni tartibga solish horijiy ivesttitsiyalarini xisobga olishini, ulardan
foydalanish tahlilini to’gri tashkil qilish, shuningdek qo’shma korxona moliyaviy
investtitsiyadan foydalanish auditorlik tekshiruv usbullarini to’gri tashkil qilish
lozim.

Bitiruv malakaviy ishida xorijiy investitsiyalar shakllantirish sharoitida
ullarning faoliyatini boshqarishda buxgalteriya xisobi,iqtisodiy tahlili va auditning
o’rni tobora oritb borayogani tufayli ullarning nazariy va uslubiy tadbiq qilinishi
dolzarb masala ekanligini asoslab berdi. Horijiy investitsiyalar samaradorligi
masalasini korib chiqish magsadga muvofiq. .“JMP International” qo’shma

korxonasiga ustav kapitalga aniq investitsiyalar kiritish korxonalardan gqimmatli
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qog’ozlarini sotib olish va ularga qarz berishini amalga oshirishga doir boshqaruv
qaroriga ta’sir qiluvchi me’zonlarini o’rganishdan boshlash magsadlidir.

Bizning fikrimzicha “JMP International” qo’shma korxonasida birichidan
horijiy investitsiyalarini xisobga olish schyotlarda to’g’ri aks ettirish, shuningdek
ikkinchidan foydalanishda korxona zarar ko’rmasligi va inqrozga uhramasligi;
uchinchidan gimmali qog’ozlar va boshga aktivlarini 0’z ehtiyojlariga
yo’naltirganda olinadigan iqtisodiy samaradorligidan katta biznes rejadagi
dividend va foizlarni olishga ishonch hosil qilish lozim. Bundan tashqari .“JMP
International” qo’shma korxonasi investitsiyalardan foydalanish tahlilni olib borish
shuningdek horijiy investitsiyalarni turlari va mazmuni bo’yicha ushbu qo’yilmalar
ko’zda tutilgan iqtisodiy samara olishda horijiy investitsiya kiritayotgan
korhonaning moliyaviy,xo’jalik faoliyati va moliyaviy ahvoli chuqur o’rganlishi
kerakligini belgilab beradi. Ushbu bitiruv ishda iqtisodiytni erkinlashtirishda
investitsiyalar xisobining nazariy saoslari ko’rib chigilgan unda iqtisoditoyni
barqarorlashtirishda investitsiyalarning o’rni va vazfisi maqgsadining o’ziga xos
xususiyatkaari aks ettrilgan .

JMP Interntional qo’shma korxonasida horijiy investitsiyalar tahlilni tashkil
qilish borasidagi moliyaviy va boshqaruv tahlilning asosiy jihati o’rganildi va
imkoniyatlari ko’rsatib berildi.

JMP korxonasida horijiy investitsiya auditining nazorat maqgsadi, vazifalari va
manbalari borasida tegishli audit tekshruvini muvofiqlashtirish va takomllashtirish
y’ollari ishlab chiqildi.

Bitirvu malakaviy ishda ya’ni yuqorida keltirilgan tavsiya va takliflar “JMP
International” qo’shma korxonasida investitsiya to’g’risida qarorlar qabul qilishda,
investitsiya faoliyat bilan bog’liq bo’lgan jarayoni buxgalteriya xisobda to’g’ri aks
ettirishda hamda iqtisodiy tahlil va audit tekshiruvlarni tashkil qilishda va sifatli
o’tkazishda yaqindan yordom beradi shu bilan birga o’ziga xos dastur vazifasini

o’taydi,degan umiddamiz
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