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Mag3yHunr  gos3apoauru. VKTUCONMETMHUHT  TapkuOWil  KUCMU
XUCOOJAaHTaH KUMMATJIM  KOro3jaap 0030pM  MamJIaKaTHUHT  UKTUCOIUU
PUBOXJIAHUIIUAA Ba axoidu (PApOBOHJIUTMHHUHT YCUINUIA MYXUM YPUH TYTaju.
KumMmatnu xorosnap 6030pu pUBOXIAHUIIM Tydaitnu, xo3upaa (oua Oupxacu
MHJIEKCU Y10y MaMJIaKaTHUHT MaKPOUKTUCOUN XOJTAaTUHU aKC STTUPYBUU MYXUM
KypcaTKuura aiiaHiau. YHHUHT PUBOKJIAHUIIN MaKpPOUKTUCOAUN PUBOKIAHUIIHHU,
TaHa33yJu 3Ca, MamJIakaT UKTUCOAMETH MHKHUPO3Ta 103 TyTa€TraHIuruHU udoa
sTMoKaa. FOxopumaru cababnapra kypa, KUMMATIM KOFo3nap O030pUHU
MaKpoOUKTUCOAUN cuécaT HYyHamunuiapu EpaamMuaa TapTudra coiaud Typuill
nom3apd WIAMHM  Macananapaad Owpm  XucoOnmaHagu. Momaus 0Oo3opiapuaaru
CHEKYJIATUB aMaTUETIAPHUHT JTaBOM 3Ta€TraHu Ba yJIAPHUHT canOuil okubaTiapu
xakuna mamiakatumus llpesunentu W.A.KapumoB TyxTanub myHmal aeiau:
«DoHn, xomameé Ba MoyMs 0o030piiapulia KaTTa CIEKYJSITUB YWHHIAp J1aBOM
ATaéTraHu, peaj KuiMarra sra OyJIMaraH Mmysn XaXMHHUHT Kynaiuiny, Oomikaya
alTranja, SHTM MOJUSABUYN «KYMHUKIAp» XaBQUHUHT aBK OJAETraHu siHA MOJIUSBUI

1
KacoJjapra ojiu0 Kenuill XxaBpUHU TYFIUPUIITA MYMKUH» .

MamnakatumMuzia amanra OIIMPUIAETTaH  MaKpPOUKTHUCOAMM  cHuécar
Oapkapop HMKTUCOAUN YCUIIHM TabMHUHJIANITA Ba MOJHUS OO030pJIApUHM KaJal
CypbhaTiIapia PUBOXIAHMIINIA MKOOUH TabCHUp YTKa3MOKAA. “Y3-y3umaH aéHKH,
XKaxoH O0o30opuaa Kewya€TraH HMHKHPO3 JKapa€Hllapu YTraHn naBp MoOaiiHuIa
MaMmJIaKaTUMHU3 HMKTUCOJUETUHUHT PUBOXKJIAHUII  KypcaTKA4YIapura TabCUp
KypcaTMaciad KoJIMaJaud Ba V36ekucron ukrucomuétuuunr 2012  iiusra
MVJDKaJJIaHTaH YCHIIl CyphaTiapd Ba caMapaJopJIMTUHM TabMUHJIANIAA KaTTa
KUMMHYWINKIAD TYFAUPUIIM MYMKHH. OXupru WwUlapaa Ba YTraH WA
MaMJIaKaTUMHU3 HUKTUCOAUETUHU PUBOXIIAHTUPHUIN Oopacujia Kyjiara KUPUTUITAH

HaTmXanap Xajlkapo BajdtoTa kamrapmacH, Kaxon 6anku, Ocué TapakKku€T OaHKH

! KapumoB WM.A. Acocuii Basudamu3 — BaTaHUMH3 TapakKMETH Ba XAIKUMHU3 (HapOBOHJIUTHHM sHaJla

foxcanruputaup // Xank cyzu. — Tomkent, 30 staBaps 2010 i
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Ba Oomka Hydy3Id Xaakapo MOJUS TalIKWIOTIapyh TOMOHHUIAH HOKCAK

0axoJIaHMOK/IA.

Xankapo BalTa KaMFapMAaCUHUHT KEHWWMHrW Oaxoyaiml  MHUCCHSICU
6aéHOTH 1A, )KYMIaAaH, OyHuall neiunany: “Y36eKHCTOH Kanai YCHIIra SPUIIIH
Ba M100aja MOJIMSIBUM MHKUPO3ra Kapiiu camapaiu dyopaiap kypau. Keitmnru Oern
fimnna Y36exncTonaa youm cyppaTnapu ypraua 8,5 GOM3HHM TaIIKWI 3TIAU Ba OY

Mapkasuit Ocuénaru ypraya yCUIll KypCcaTKUIUIaH IOK,OpI/II[I/Ip»Z.

Munnuit KUMMAaTIn KOFO03J1ap 0030pUHH PUBOXKIIAHTUPULIIA
MAaKpPOUKTUCOAUNA CHECAT TAbCUPUHU KYYAWTUPUIIHUHT Ha3apuil Ba amalui
KUXATIApU €Tapiiy YpraHWJIMaranjiurd TaHJaHraH MaB3YHUHT JOJI3apOJIMTUHU Ba
WIMUN-aMalIuid aXaMUsITra 3ra SKaHJIUTUHI OeTruianu.

TagKMKOTHUHr  MaKcagd —  KUMMaTIM  Koro3nap  Oozopura
MAKpPOUKTUCOAUNA CHECATHHUHI TabCUpP OTUII MEXaHU3MHU CaMapaJopJIUru
OIIMPUJIMIINTA KapaTWiraH WIMUN Taking Ba aMaluil TaBCUSJIApHU HIIA0
YUKUILJIAaH UOopar.

TaakukoTt Bazudanapu cudaruaa Kyiugaruinap 0enruniaad oJUHIN:

KumMmatinu koroznap ©0030pH PUBOXKIAHUIIMHUHT 0030p HKTUCOAUETUIA
TyTraH YpHU

e KUMMATIM KOFOo3jap 0030pHM Ba MAaKpPOUKTHCOAWN CHECATHHHT Y3apo
OOFJIMKJIUTHY Ba aJIOKAIOPJIUTUHY TaJAKUK 3THUI,

e KUMMATIIM KOFO3/1ap 0030puUra MaKpPOMKTHCOJUA CHUECATHUHT TabCHUP
ATUII MEXaHWU3MU Ba YHUHT JACTAaKIAPUHH aHUKJIAIIL;

® MAaKpOMKTHCOJIMWA KypcaTKUWiap Ba KUMMAaTiIud KOFo3iap 0030pu

PHBOKJIAHUIITMHU Y3ap0 OOFIUKIUKAA TaXJ U ITHII,

2 2012 i BATAHMME3 TAPAKKUETHHH SHTH GOCKMUra KyTapaauras i 6ymamu Y36exucron Pecybmmkacu
Ipesunentu Ucnom Kapumopuuar 2011 itumausr acocuit skyriapu Ba 2012 iimmia Y36eKHCTOHHY HKTHM OMii-
MKTUCOIMN PUBOKIIAHTHPUILHUHT YCTYBOp HyHanuuuapura 6afuiianran Basupiiap MaXKaMaCHHUHT MaYKITHCHAATU
Mabpy3acu



® MIWUIMKA KUMMATIU KOFO3JIap 0030py pUBOKIAHUIIIUTA MAKPOUKTUCOIUN
cuécaT TabCHUPHU CAMAPANOPIUIMHU OIIMPHUIIHUHI YCTYBOp WYHaJIWLIUIAPUHU
TaJKUK STUIIAAH HOopar.

TagkukoT mpeaMeTH: - KUMMATIIA KOFo3jap 0030py Ba MaKpOMKTUCOIUN
cuécarra TabCHpP KypCaTyBUM YKapa€HUHHHI PUBOKJIAHUIIWMHU IIAKJIAHTUPYBYU
oMuJLIap;

- Kummatnu korosnap 0o030pu >kapaéHura xoc Oyiaran xycycusitiap Ba
KOHYHUH aCOCIJIAHTaHJIVK;

- Kummatnu korosznap 0030py MakpOMKTHCOIWNA CUECAT TabCUPU OCTHUJIA
PUBOXJIAHUIIMHUHT YCIIYO Ba JlacTakjIapH KaMjIaHMacH XUcoOIaHaIu.

TagKNKOT 00beKTH — ¥Y30EKUCTOH MIILTHI KHMMATIIN KOFO3J1ap 0030pH Ba
YHU PHUBOXJIAHTUPHUILIATH MaKpoMKTHUcOnui cuécar, «TomkeHT» PecmybOnnka
(dhoH Ouprkacu XUcoOIaHATH.

NmHuHr Ty3uaMm Ba XaxMu. YOy OUTHpPYB MajakaBUM WM KUpULI,
yurta 0600, xynoca Ba Taknudiap, poiigananunrad agabuétinap pyixarugan noopar

Oynu6 y3BHil KeTMa KeTaukaa udoaanaHras.



1-000. MakpoukTHCOAMH cuécaT Ba KUMMATJIM KOFo3jlap 0o30pu
PUBOAKJIAHUIIN OOFJIUKJINTUHUHT HA3apUH acocjapu

1.1. KumMmaTiid KO¥o3/1ap 0030pM PHUBOKJIAHMINM Ba MKTHCOIAUETIATU
ypuu

2007 vmnna AKIII nmoTexka MHKUPO3UIAH pardaT oo, )KaxXOHAAru Iespiu
Oapua pUBOXIJIAHTaH MaMJjakaTiap UKTUCOAUETHHM M3JaH YUKapullra cabaduu
OynraH KUMMATIM KOFO3Jap 0030pU MWLIMM XYKaTUKHU 0030p MeXaHuU3MIapu
OpKalu Y3UHU-Y3U OOIlKapa OJIMACIMTMHYU Ba YHM JIaBJIaT TOMOHHUJIAH TapTUOra
CONMHMIIN 3apypiuruHu ucbornamu. by Gopama Y36ekucroH Pecrmy6rmmkacu
IIpesunentn W.KapumoB acapuma: «ABx onud OopaéTtran riodan MOJUSBUN
MHKHUPO3 KaXOH MOJIUS-0aHK TU3UMU/JIA KUAJIUN HYKCOHJIAp MAaBXKYyAJIUTH Ba yIIOY
TU3UMHHU TYOJIaH MCJIOX KHWIIHII 3apYPIAUTHUHU KypcaTau. AWHU BaKTaa Oy HHKUPO3
acocaH ¥y3 KopropaTuB MaHdaaTlapuHU Ky371a0 UII IOPUTUO KeNraH, KpeauT Ba
KUMMaT0axo KOfo3iap 0o30puaa Typiu CHEKYJISITUB amManuériapra Oepuiud
KeTran OaHkjap (aoiausiTH YCTUJIAaH €Tapiid Japa)kaja HazopaT UYKIUTHHU XaM
TaCAMKIAAN» , - esl TAbKHUIAHA/N.

KumMmatnu koroznap 0030pu OMp TOMOHJIAH HMKTUCOAUETHUHT XY KAIHK
CyOBbeKTIapy y4yH MOJUSBUN TabMHUHJIAHUII MaHOau OyJica, UKKUHYM TOMOHIAH
axoJu Ba XYXKaIUK CyObEKTIAPUHUHT OVII Typran MaOiariapyHU UKTUCOAUETTa
(daon xanbd 3TyBUH, Iy MaliariapuHH KalTa TAKCUMIIOBYM MeXaHU3Maup. bozop
UKTUCOIUETH IIAPOUTUAA UKTUCOAUETHUHI SIHTUJAH BYXKyJra KenaéTraH Ba
(haonusaT pUTAETTaH TAPMOKIAPUHU PUBOKIAHTUPHUII YUyH TYpJIM MIAKJIAArd Ba
XaKMIard MHBECTULIMSIIAp Kepak Oyiaau.

HNkTrconnéTHn WHBECTUIMSJIANIHUHT MYXUM MaHOamapugan Oupu — Oy,
TYFPUNIAH-TYFPU XOPUKUN HMHBECTULMSUIAPHHU >Ka0® d3TUIll XucoOnaHaau. by
Typran MaOJjlaFjlapHu akUUSJAOPIUK >KamMusTiapura €Kd JaBiaT OIOJKETHUra

WVHaNITUpHIN KyITuM4Ya MaOslakka OyiraH 3XTHEKHHU KOHIWPHIINTA OJHO Keaju.

s Kapumos M.A. JKaxoH MOJHMSBHii-MKTHCOIMI WHKHMPO3H, Y30EKMCTOH IIApOMTHIA YHH OapTapad) STHIIHHHL
iymnapu Ba yopanapwu. - T.: Y36ekucron, 2009. b. 5.



Mana mryHiaii Ba3usiTaapaa myJsi MaOiarflapuHy KailTa TakcUMIaiigurad caMmapanu
MKTUCOJIUM MEXaHU3M Kepak Oyiau.

3amoHaBuil 0030p MKTHCONMETHIA KUMMATJIM KOFo3jlap Oo3opu —
UKTUCOIUM MyHOcabaTiap HWIITUPOKYWIApU VYpTacuja MOyl BOCUTATApUHU
caMapaiu KaiTa TaKCUMJIOBYM MEXaHU3M BazupacuHu OaxapMOK/Ia.

KumMmatnu korosnap OO30pMHUHT Maifo OYnIuIn Tapuxu ypTa acpiapra
Ooopub Ttakanmamu. YHuHr unk Oenarwnapu XII-XV acpnapma WranusHusr
Benenus, ['enys Ba @nopeHuus maxapiaapuaa naigo oynran. Ymoy maxapiapaa
FapOuit EBpona Ba Illapk MmamnakaTinapu OuilaH MyHTa3aM CaBJi0 MyHocabatiapu
VpHatwiran 0ynuo6, maxapaukiaap Cypus, Buzantus, Kunpra nenrus itynu opkanu
yukuO, OYEkIM Mojdanap, artup-ynaiap, KOFO3, MIAK CHHTapu MoJuiap oJud
KeJIUIIraH Ba EBpomanuHr Oomika maxapiapura COTUILITaH.

[y #yn 6unan EBpona caBno mapkasura aijaHraH WTalsHIAp MyJUIapHU
OolllKa JaBiatiapra >KYHATHUII, ailupOolliamni, cakjanl Ba Kap3 Oepuil OwiaH
HIyryJuiaHa OomuIamra.

XIl acpaa caBIO-COTUKHUHT PHUBOXJIAHUIIM THXKOPAT KpEeAUTIAPUHU
BYXYy/Ara KEJIUIIUra Ba YHUHI acocuja BEKCEJIHHM maijo Oynumura cabaduu
oynou. Bekcemnap caBno mymapu cudatuga TYIOB Bazudacuia HILIATUITAH.
Bekcennap yma gaBpja uTanusiauk OaHKHUpiap Ba capjaorapiiap 0030p KuiraH
xKaHyOuil Ba skaHyOu-rapOuii EBponma wmamnakatriapu OVinad Kyna KeHr
tapkanrad. XIV acpra xenu6 Wramms, Ucnanus, Aurnus, OpaHIIUIHUHT XaMMa
acocui caBIO Mapkazjlapuja BEKcellap OMMAaBUW paBUl[a HUILJIATHIA
oourtanau’. Illymmaii Kummb, Bekcel KAMMATIH KOFO3IAPHHHT OHp TypH
cudaruma Kynaid xucoO0-kuToO BocuTacu OYnuO Koiaau. YOy SIHTM MOJIUSIBUN
JacTak YHH Myomaiaja OYyiauin KouJajlapuHu, OaHKUpJiap Ba capjaorapiap
TYIJIAaHUIIM MYMKHH OViaraH aHuK Oup >KoWHM Oenrwiam kKaOu OOBEKTUB
3apypusitaapHu keatupu® uukapau. Jlactna® Wranusiga BekcemnapHU IyJra

altmpOomnaiguran oupskanap ouunau. llyngait Oupskanap BakT YTUIIM OWIaH

* Koros B.A. Oprauusanys phiHKa HeHHbIX Gymar. — T.: Momus, 2007. C. 23,
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EBponanunr Oomika maxapiapuaa - Jlongon Ba bprorrega xam maiino Oyna
Oonwnaau. Yoy maxapiap/a utajisH Oupskanapuaa OyaraHu kabu 3KCIopT OuiiaH
IIyFyJUIaHYBYM  CaBJorapjlap BEKCEJUIapHU TypJid MaMJIaKaTJIApHUHT  ITyJ
OupIMKIIapu/ia COTHIITAH.

KumMatinu Koro3mapHUHr 0030p HMKTUCOAUETHIA TYTraH YpHU Ba
dbyHKIUsIapu 6opacuiaru WIMHUN Kapaluiap MaklaHral Oyauimra KapamacjaH,
YIApHUHT Ma3MyHU TYFpHUCHAA XaHy3raya KU3FUH O0axcliap 1aBOM 3TUO KEIMOK/A.
Macaman, x.P. XukcHUHT chKquas, 3aMOHABUM TNyJuiap Y30K MyAAaTiau
UCTEbMOJ TOBapW »SMac, OalKu KUMMATJIM KOFO3JApHUHT Typu cudaruga
udonanananu. Poccusyiuk onMMIApHUHT (UKPUYA, KUMMATIU KOF03 (UKTHUB
KanuTtan cudaruga HamMmoEH OYIyBUM BOCHTA Ba X.K. byHpmal Oaxciap KUMMATIH
KOFO3JIapHU I[IIAKJIaH Typiad, Ma3MyHaH yXiiami, JIeKUH TYJIUKIUTH OujiaH
aXpaJlalural XaKMJlarh MabHOJA TaJKUH KWIMHUIINTAa OJlu0 KeaMoKaa. Yoy
TEHJICHIIMSI KUMMATJIM KOFO3JIap 3BOJIONUsICHAA TaOUMM XOoJlaTaup, YyHKU Oapua
Hazapuil TaJKUHIIAp BaKT YTUIIM OWilaH KUMMATIH KOFO3JapHUHI Ma3MyH-
MOXUSITH TAKOMWLIAIKUO OOpraHu y4yH y3rapub 6opanau.

KumMmarinu Koroznapra V36ekucron KOHYHUMJIUTUJA Kyiujgaruya Ttabpud
Oepunanu - KuMMamiu KO203uap — Xyxokariaap Oynub, ymap Oy XyxxKaTiapHU
YUKApraH IOPUIUK MIaXC OWJIaH YJIApHUHT 3racH ypTacuaard MyJIKUM XyKyKJIapHU
€KM Kap3 MyHocalaTiIapyuHU TAacAMKIAWIW, NUBUACHUIap €k (ousnap Tap3uia
JapoMaj TYJNAIIHK Xamja Yoy XysoKaTiapJaH Keaud YuKaJuradl XyKyKJIapHU
OoImka 1maxciapra YTKa3wuill AIMKOHUSTHHU Hazapnaa TyTaau. Ymoy tabpud 1993
Munga xKaOyn xkwimHran “‘KumMmarim xorosjap Ba (oHI Oupkacu TYFpUCHIA TH
KOHYH/Ia KeJITUPWITaH Tabpud Ouian nespiad Moc Tymaau. DakaT SHIM KOHYHJA
“nyn xyscorcamnapuoup” neran mbopa onu0 Tamianrad. by O0eBocuTa KyMujgaru
X0 OwWwIaH H30XJIaHaAW. NIy KyHra Kajap HIUIa0 YUKWITaH KOHYHJApPHUHT
Oapuacua KUMMAaTiu Koro3jiapra Oepwiran Tabpudiaapia yHra ailHaH KOFO3,

MablIyM XyKyKUH MyHOca0aTjlapHU pacMUNIAIITUPYBYM XYyXoKar cudaruaa

% Xuxe JIx.P. CroumocTs i kamuran. - M.: IIporpecc, 1988. - 365 c.
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KapairaH. Bupok puBOXJIaHraH Mamilakatiap TaXpuOacuJaH MabJIyMKH KaTTa
MUKJOpJAard KUMMATIM KOFO3JAPHUHT Oapyacu XaMm KOFo3Jjap, OJlaHKamapHU
Tanabd KWIMaauraln HaKACU3 IIAaKJJla YUKapuiaad. Yoy KUMMATIA KOFO3JIapHU
YUKApUIL, XUcoOra OJMIN Ba YJIAPHUHT XapakaTH TYJIUK UXTUCOCIAIITHUPUITAH
KOpXOHaJIap Ba OaHKJIApHUHI XUCOO pakamuiapu Oyiinua Oyxrantepus €3yBlapu
KYPUHMIINIA aMmalra OIIMPUIAIM. Y30eKHCTOHZA XaM AaKUMsIAPHHHT KaTTa
MUKJOpPU HAKJCHU3 IIAKJAa, 1aBiaT KUCKA MYyJIaTIN OONHUraiusaapy 3ca MyTIaKko
Koro3cu3 maknaa yukapwiaau. Ly xuxataan ma3zMyHaH KYOpOK MOJIUWIMKHU
udonanoBun  “nyn  xyorcocamaapuoup”  aeraH  ubopa onu0  TalllJIaHTaH.
V36eKnCTOHINK ONHM N.JI.ByTUKOB KUMMAaTIM KOFo3jlapra Kyhuaaruda tabpud
Oepamu: Kummamau Ko2oziap — Oy Xyxokar (OnMaHKIM) MAKIUAa EKH
HUXTHCOCTAIITHPUITaH TAIIKWIOTIAp (Jemo3uTapuiiiap)iard Xuco0 paxamiapia
€3yBllap KYpUHHUILIHMAA aloXuja ycyl OuWilaH TacAUKIaHAJIuraH, Xy >KaJIUK
IOPUTYBUM CYOBEKTIAp TOMOHHUJAH Kap3 €KUM aKIUSJOPIUK KaluTaly IIakiIuja
Xand ATuilaguraH maOnarflapHu Kand KWIMII, KalWTa Takcumilall Ba KalTapuO
TYJIAIl COXACHIArH MYJIKUIl XaMJ1a y OHIaH GOFINK HOMYJIKUH XYKYKIapaup®.
KumMatnu Koro3nap 4YMKApUIWII Typura Kapad SMHCCUSBUN Ba SMHCCHUS
KWJIMHMaNIuran Typiapra OViauHaau. DMHUCCUSIBUM KHUMMATIH KOFO3Iap - OMTTa
YUKAPUIIUIIN Joupacuaa Oup Xui Oeiruiap Ba peKBU3UTIapra ara Oyiran, Ma3kyp
YUKAPUIIMII Y4YyH SArOHa MIapTiap acocujia > KOWIAIITUpUIAAUTraH Xamja
Myomanaaa OylaauraH KAMMAaTIU K0F03J1apzmp7. OMUCCHUSIBUM  KUMMATIIU
KOFO3J71apra — akiusijaap, oOjuranusiiaap, Fa3Ha MaxOypusTiapu KUpca, SMHUCCHUS
KWIMHMAWIUraH KUMMAaTJIM KOFo3Japra — JEMO3UT cepTU(UKATIAPH, KUMMATIU
KOFO3JIADHUHT XOocuianapu, Bekcemtap kupanu. llly ypuHma aiipum KuMMatiu
KOFO03J1ap TYpJIapUHUHT MOXUSITUHU 04rO Oepulll YpUHIIUIUD.
Axyusnap — ¥3 STaCUHUHT aKIUSJOPJIUK KaAMUATH (PONTACUHUHT OuUp

KUCMHWHHN JUBHUACHAJIAP Tap3ruaa OJUIIra, aKmuAJOPINK KaMUATHHHN 60H11<ap1/111ma

6 Byruxos 1. Kummariu korosnap Gozopu. — T.: Koncaymurundopm, 2001. b. 17. .
" V36exucron Pecrybmukacu Komyun “Kummatin korosmap 6osopu Tyrpucuma” 22.07.2008 ii. V36exucron
PeciyOonukacu Onmii Maxxucn manaranapuHuHT Ax6oporHomacy, 2008 ii. 7-con, 354-momma.
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UIITUPOK JTHUIITa Ba Yy TYraTWITaHWJAH KEWWH KOJaJuraH MOJI-MYJIKHUHT Oup
KUCMUTa OYJIraH XyKyKWHU TacAMKJIOBYM, amal KWIHILI MyJJaTd OelruiaHMaraH
STACHHHMHT HOMH G3MUITaH SMHCCHSBHII KMMMATIH KOF03®., AKLMSIIAp STaCHHUHT
HOMU €3WiTraH, UMTHE3NU Ba OJAUN OVIUIIM MyMKUH. AKIUsSa KypcaTWIraH Ba
KAMUST aKIUSAJOpIapUHU pyixaTra onuil AadTapura KUPUTHITAH )KUCMOHUHN €KU
IOpUJIUK TIaXCTUHA 3Tacu E€3WIraH aKIUSHUHT COXUOU OVIUIIM akuusgop ned
3BTUPO( STHIIAIH.

Onnuit aknusnap oBo3 OepyBuUM OYNIMO, yJIapHUHT 3rajapura JUBHUIICHIJAP
OJIUIIHUA KadonaTinamMalu, JICKUH XKaMUSITHUHT YMYMHUM WUFWIMILIApUIa Ba
XKAMUSATHU OOILIKAPUIIJIa UIITUPOK ITUIL XYKYKUHU Oepajiu.

NUMtuésnu axkuus osrajgapu JUBUICHIJAPHU, NIYHUHTJIEK aKIUAIOPIHK
KAMUSTH TyraTWITaHAA aKuusiiapra KyHuiraH maOnariiapHu OMpUHYM HaBOaTIa
OJIUIIl XyKyKHura sragup. WMTuUE3nm akuusaap yJapHUHT Srajapura, KOpXoHa
dolima Kypull-KypMaciauruiaH KaTbUW Hazap, MyallssH JUBUACHIJIAD OJIUII
XYKyKUHH Oepaiu.

Enuk Typraru akuusgopiauK KaMUATHHUHT akinusnapy (GakaT sracd é3uiras
akuusiap OYnuIIM MYMKHUH, yJIapHU OOIIKa Iaxcra YTKa3uil TapThuOU ycTaBja
Genrunab Kyimnaau. Enuk Typaaru aknusgopiuk sKaMUSTIApHAA aKIUsAI0pIapra
aKuusap YpHUra yJapHUHT HOMHHAJI KUWMaTura TEeHI cymMMaza cepTudukatiap
Oepuinilii MyMKUH. UuKapuinaauran akuusUIapHUHT TypJlapu, YJIapHU TapKaTUII
Ba JKOWnamTupwuil, ynap OVinWya AUBUICHAJAD TYlall TapTUOMHU Xap Oup
AKIUSAJOPIUK KAMUSTU Y3UHUHT Y CTaBUra aCOCAH amajra ouupaim.

KuMmmaTiau korosnap 6030py Mojvs OO30pHMHUHT OOIIKAa CErMEHTIapu KaOu
PUBOXJIAHTAaH MamJlakaTiap/ia »5BOJIIONMOH WY1 — Y30K MyJAaT uWYuga Ba
KUWMHYWINK OWJIaH PUBOXKJIAHTaH. 3aMOHABHUM KMMMATIIM KOFO31ap 0030pH y3ua
IOKOpHY Japa)kajlard SIXJIMT Ba MyKaMMall TEXHOJIOTMK IMKJra acocCiIaHyBYU

Mypakka0d TaIIKWINK - UKTUCOAUN TU3UMHH Udoaa sTaau. YOy TH3UM HETU3UHU

8 V36exucron Pecrybmukacu Komyun “Kummatiu Korosmap 6osopu Tyrpucuma” 22.07.2008 ii. V36exucron
PectryOonukacu Onmii Maxxucn manaranapuHuHT AxOoporHomacH, 2008 ii. 7-con, 354-momma.
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¥3 wuura OyTyH HHBECTULIUS MHCTUTYTJAapu, OaHK, ayJAUTOPJIUK Ba CYFypTa
KOMIMAaHUSJIApU Ba MOJUS TAlIKWIOTIApPUHU OJIyBUYM KUMMATJIM KOFo3jap 0o3opu
MH(PPpATY3UIMACHHU TAIIKUI TAJIH.

Kaxon kumMatiiiu Koro3nap 0030py pUBOKIIAHUII TEHACHIUsIApUIaH Oupu
Oy — xaM aJloxyJa OJIMHTaH JaBjaT MHUKECUIA, XaM KaXOH XYKaJIUTh MUKECHIA
UHTETpanus  KapaCHJIapuHU  KaJaUlallTApUII — XucoOnaHagu. by  aca
UKTUCOAUETHUHT Oapua »)abXxaJlapuHU 3aMOHABUN TEXHUKA Ba TEXHOJIOTUS OWJIaH
KailTa )KMXO03JIaHUIINHU TaK030 3TaJu. XOPUKUM KanuTai 0030piiapy Ba yJIapHUHT
WIITUPOKYMIApU OWJIaH ajoKajlap MWIIMK Oo30pmap pakoOaTOapIONIIIUTd Ba
caMapaJOpJIMTUHUA OIIUpUIll OuslaH Oup KaTopja, MNOTEHIMAl HWHBECTOPJAp
TapKUOWHU KEHTauTUpHI, HUCOATAaH KUCKAa MyJJaT WYuja KYyIIMM4Ya MOJIUSIBUN
MaOnarnapra ara oyt MYMKHH. WNurerpanuon *KapacHIapHU
XKaJaUTAIITUPUITHUAT OONIKa siHa Oup cababu Oupka Ba OUpKaJaH TalIKapu
OynaguraH caBaojap TU3UMUHU YHUBEPCAJUIAIITUPUILIAD, HATHUXKAA SMUTEHT Ba
WHBECTOpJIap KUMMATJIM KOFo3Jap OujaH OaxapraHn amMajjiapd Y4yH KaMpoOK
KOMUCCHOH TYJIOBJIAp Ba COJIMKJIAP TYJIAWIN.

Keitunru TeHneHuuss — 0030p CErMEHTIAPUHU KEHTaWTUPHUII Ba SIHTU
MOJIMSIBUM JTaCTaKJIApHU aMajuéTra >kajd STHIN XHcoOura yromraH 0030p caBlio
allJlaHMacUHUHT YCUII cypbaTiiapu OwiaH OOfNHK. YOy CaBAO TU3UMUHU
PUBOXJIAHTUPUIITHUHT 3aMUPHUJA STHTU MHHOBALIMOH KOMITAHUSJIAP YYYH YIOIITaH
0030p UMKoOHMATIapuAaH (oinananud, 3apypuil MOJIUSBUN MalOliarflapHU Kal0
ATUII FOSCH MaBxXyl. ByHUHr MeBacu cudartuaa AepUBATUBIAPHU BYXKYJra
KEJIUIIA Ba PUBOXJIAHUIIMHU KEATUPUIIUMU3 MYMKUH. [lepusamuenrap —
MOJIMSIBUM JacTakiap Xocuiajnapu OYnu0, y MabiyM MyAIaTra *)OWmamTHPUITaH
akTuBiap OVinua MaxxOypustiaapHu udonanaiau. epuBatuBnap puUcCKHU KaiiTa
TaKCUMJIAIITHUHT KyJIall BOCHUTAacH XHCOOJIaHaaWd. XO3UPrd KyHJa MOJUSBUM
JacTakiap Xocwianapu  (IepwBaTHBIAp) TypiaM TyMaH Oyim0O, ynapra
Kyhumarmwiapan kuputumumu3 mymkuH: CDO (collaterized debt obligation) —

Kap3au oOiuranusiap OniaH TabMHUHIAHTaH THKOpat Koro3u; ABS (asset-backed
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securities) — aktuByiap OWaH TabMHUHJIAHTaH KUMMATIH Korosiap; MBS (mortage-
backed securities) — wnorekara acociaHraH KuMmMatiu Koro3nmap; RMBS
(residential mortage-backed securities) — yii-xoii uroTeka KUMMaTIH KOFO3JIapH
OwiaH TabMUHIAaHraH KuMmmarin kKorosnmap, CDS (credit default swap) -
WHBECTOPHU KPEAUT KaWTMACIUK SXTUMOJUAAH KadoJaTIOBYM KUMMATIU
KOFO371ap.

3amoHaBHU KUMMAaTIu KOFO3J1ap 0O030pUHUHT PUBOXKITAHUIIT
TEHJICHIUSUIapUIaH siHa OUpU — 3aMOHABHI KOMITBIOTEP TEXHOJIOTUsIapuaaH (ao
dbornananumaup. by KummaTiam Korosnap 0030pM  MUKECHMHU  XYIyAUi
MHBECTOPJAPHU K0 KUIUIIN XUCOOUTa KEHTaUTUPUIIT UMKOHUHU Oepajiu.

IOkopuaa cananran TeHACHUUSJIAPHA MamiIaKaTUMHU3 KUMMATIWA KOFO3Jap
0030pUHM HUCIOX JITUIIAA YBTUOOpPra OJUHCA, YITaMU3KH, Kela)kakaa MUJUTUN
KUMMAaTIu KOFO3J1ap 0030pUMU3HU HKaXOH MOJTUS 0030pnapura

HHTCTpAlUAIAITYBHU TE3 BA OCOH KCUAH.

1.2. KumMmatiad Koro3jap 0030pu rjoda/ulallyBH IIAPOUTHAA

MAKPOUKTHUCOAMNA CHECATHUHT MOXHUSITH

KaxoH MKTUCOAMETH amanuéThaa AABIATHUHI WMKTUCOAUETTA apajallyBu
Oyiiruya MKKU XWI Ha3apus MaBXKyJ. JABJIATHUHT MUKTUCOAUETHH TYIWK HazopaT
KWINIIA Ba WKKUHYUCH JaBiaT Y3UHU-Y3U OOIIKAPYBUYM TAIKWIOTIAP OpPKaIu
MKTUCOAMETTA KUCMaH apajaimyBd. bo3op MKTUCOAMETH MIapOUTHIa PUBOKIIAHTAH
MamJiakaTiaap Oy UKk EHAolnyBaaH doiaananum uynuaan 6opmoxaa. TVrpu, ramn
MaKpOUKTUCOAUN UCIOXO0TIap TYFpucHIa Oopranaa xap Oup aaBiaT Y3MHUHT MUJI-
U MEHTAJIIMTETH, UKTUCOJIUNA PUBOKJIAHHUIII JIapaXKacu Ba TaOMUN CamOXUATUIAH
KenuO yukaau. AWHUKCA, YTUII UKTUCOAUETH MaMIaKaTiIapu MaBXyJl YyKyp UKTH-
COIMM MCIOXOTJIAPHMU aMajira OUIMPHUII KapacHUJa *KaxO0H aMaIUuETH Taxpuoacu-

JaH KenmuO YMKKaH Xyjocaigap acocHuaa y3ura Xoc OyiaraH MyIHu TaHiad OJUIIaIH.
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XyKyMmaT MaMJlakaTAa MaBXyJl HKTUMOUM-UKTUCOIUN XonaTiap/laH Keaud YuKuo,
MyaMMOJapHU XaJl dSTUIIra Ba OapKapop HMKTUCOAUN YCUIIHU TabMHUHJIAIITA
KapaTWJIraH MaKpOUKTUCOUN CU€caTHU UIIUTA0 YMKAU Ba amara Olmpaim.

dukpuMHn3ya, MaKpOMKTUCOAUU cuécaT Oy, — JaBiaT TOMOHHUAAH WIII
xoimapu OuiaH OaHIJIMKHU OIIUPUO, MHOIALMSIHUA MYbTaIuI Japaxana yiuiad
Typran XoJjila UKTUCOAMN YCUIIHM TabMUHIOBYM, SBHU axold TypMYII
JapakaCMHM ~ MYyHTa3aM  SIXIIWJIAHUIIWIAa  KapaTWiraH  4dopa-Taaoupiiap
HuFuHaUCHUIaH uOopaT OYIUIIHN JTO3UM.

Monust 0Go3opiapu, >XKyMmiaJaH, KAMMATJIM KOFo3iap O030pU KaMUsT
(apOBOHIUTHHU ONIMPUIITa XW3MAT KWIYBUM MXXTUMOMN HIIA0 YUKAPUIIHU
PUBOXJIAHTUPUIITA TYpTKU OYiap sKaH, YTKa3uiaa€TraH MakKpOUKTUCOIUN cUEcaAT
KUMMATIu KOro3jap 0030pura >KUAAui Tabcup Kypcataau. byHaa Xykymart Oup
KUXATJIaH, MaKpOUKTUCOAuW cuécar moputuiiga ¢oHa O0030puaaH  BOCHTA
cudarunad QoiaraHUIIM MYMKHWH, UKKUHYM >KMXaTnaH 3ca (oHa O030pvHU
PUBOXJIAHTUPUIITA KapaTUITaH UCIOX0TIap YTKA3UIIIU MYMKHH.

Makpouktucoauii cuécat @uckan, MmoHemap, UHEECMUYUSs BA MAUKU
ukmucoouti cuécamuuy Y3 wuyura kKampald onagu. YmlOy HKTUCOIUM cuécar
WYHAIUIUIApUHU aXxodu (ApOBOHJUTM Ba MoJusg Oo3opiapura, >KymjajgaH
KUMMATiIu Koro3iap 0o3opu (aonusTura mxoOuil Ba canOuil TabCUpPUHU KYpuO
YUKAMU3.

®duckan (COMMK-0I01KeT) cuécat — JaBiaT JapoMaJIlapu Ba XapaxkatiapH
JOUpacUIaru Xapakarjiiap MaKMYUJIUP. XYKyMaT COJUK CTaBKaJlapu Ba OHOJKET
XapaXaTJIapyuHU Y3rapTUPUII OPKAJIA MAKPOUMKTUCOAUM XOJaTra y3 TabCUPUHU
VTkazaau. JlaBnat Ba xykanukiaapHu Oofnald TypyBuM OVFuH Oy - OHOKETAMD,
axojJu Ba KOpXOHaJapJaH COJUK KYpUHHUIIKIA MaOnarinap WuruO® onaau Ba
WKTUMOUN €p-aM Ba TpaHchepTaap KYpUHHUILIKIA aX0JM Ba KOpXoHanapra capd
Kwiaad. JlaBmat coilukiap CTaBKAacH, Xapaxariap MHUKIOpPU Ba TapKUOWMHU
VY3rapTupuil OpKalu XYXKaluK CYObEKTIAPUHUHT YMYMHUH axBOJUra TabCHUP

ATHINTA XapaKaT KWJIaau.
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CoMK CTaBKAJIAPDHU Y3rapTHPHUII OpPKAIM XY>KalUK CYObEeKTIapu Ba
MCTEbMOTYWIIAPTa UKKUA XWI WY OuilaH Tabcup yTKazaau. bupunuucu GeBOCUTa
COJIMK CTaBKaJapHU Y3rapTUpHUIN OpKajdu Tanad Ba Takiaudra unuiad dyukapyBIH
TOMOHHUJIAH TabCUP YTKazaau. Arap XyKymaT KOpXoHajapra OeBocHUTa COJUKJIap
Ba (olimanaH CONMKIApHU KamaillTupca, Tanad »rpu 4YU3WFU TacTra Kapad
cypuiianu Ba Takiaud xamaa Hapx MyTaHocuOiuru mycraxkamianaiu. Ly Gunan
Oupra tanad omuO, UNuiad YMKapuIl Ba XoM-ami€ra Oyiarad Tanad XaMm Ollaju,
HaTWXKaJa Kylmum4ya MaOiaF Ba UIIYM VpuHIapura OYiran »XTHEX BYXKyJIra
kenanu. by aca, um 6unan OaHANMMK Japa)XaCUHM OIIMIINIa Ba XY>KalUK CYyObEKT-
JApUHUHT (HAONHIT IOPUTHUII MIAPOUTHUHUHT SXIIWJIAHUIINTA ONUO Kernaau. Arap
JaBlaT OEBOCUTA COJMK IOKMHU OIIUPCa, OYHUHT aKCUHU KYPUIITUMU3 MYMKHH.

Hxxunyuy tiyn, aXONUHUHT JapOMaJl COJUKJIAPUHU Y3rapTUPUI OpKaIH Tajiad
Ba Takiu(ra MCTEbMOIYM TOMOHHUJAH TabCcUp YTKazaau. Jlapoman comukiapu
CTAaBKACHHU KUCKAPTUPWIMILIK aX0Jdu JapoMajura TabCup KypcaTtuO, KYNpoK My
capdnam uMKoHUHM Oepanu. Hatuxana sy nuku Tanad omiaay Ba IIyHra sipamia
taknud xaMm omumu Jo3uM. HWnuad uukapyBumiap y3  daonusTIapuHU
KeHraTUpUIILUIapyu y4yH KylIlMMua MaOjafF Ba WIIYM YpUHJIApUra 3XTHEXK ce3a
Oonutamanu. by aca, rokopuaa KypraHuMu3 OEBOCHTA COJIMKJIAPHH KaMauTHPHII
HaTWKajnapu OunaH OUp XWJI XOJaTHU BYXKyAra KeaTupaau. TaxauuiapuMu3
KypcaTulinya, MKKajla Ba3uaT/a XaM KOpXOHajap KyImuMmMya MaOJakKa 3XTHUEXK
cezaau. Kymmmua mabnarmap 3ca MYKU Ba TallKKM MOJusi Oo3opiapuiaH, OaHK
KpeIuTaapu, KUMMATIN KOFo3Jap 0030pu OpKaju anb 3TUaju.

Conuk cTaBKajJapyuHU OWIMPUIN €KW TYyIWIUpHUID Oopacuaa UKTUCOAUM
TabIUMOTJIAp TapUXHUIa Hazap coJiaJuraH Oyicak Kapama-Kapuu (Qukpiapra ayd
KEeJIMIIUMU3 MYMKHH. bapuamu3ra MablyMKH Tapux OUp HeUYTa HKTUCOIUN
MakTabyiap JaBpura, s’ibHU yiia JaBpJa BYXKyAra KeJraH MKTUCOAUN Kapamuiap,
FOsUTap JaBpura OynuHaav. Yiap COJMK CTaBKajlapu Oopacujua Typivya

taknudiaap KupuTuUIIrad. MacanaH, MEpPKaHTWIM3M MakTaOu  BaKuUlapu
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MKTUCOIUETTa NTaBIATHUHT (haosi apajalllyBUHU KYJUa0-KyBBaTiaguiap, HOKOpHU
COJIMK CTAaBKACHHH Ba JABIIAT XapaKaT/IapHHH XUMOS KUJIIHIap”.

Knaccuk wukTuconm wmaktabu acocumnapuaaH Oupu Ywiam lleTTuHuHTr
(dbukpuya naBiaT UKTUCOAUETTA apanammMaciauru kepak. lllynunraex y xanuranra
COJIMHAJUIaH COJMKJIapra Kapuid 53AM, YyHKH Oy YHUHI (QuUKpuya HILIIao
yukapuiliHu yeknaiau. Kiaccuk uktucon maktaOuHMHT Oomika Bakuiau Ileep
Byarunsbep xam naBiaT IOKOPU COJUKJIAPHU KOPUN ATUII €KH MPOTEKIMOHU3ZM
cuécaTUHM Kyjuiaml OWilaH WKTUCOAUETHUHT TaOUMM KOHYHJIapUra XajlaKuT
OepMaciaurd JIO3UMJIMTHUHU TabKUJIaraH. YJIApHUHT JTaBOMYWIAPU XHUCOOJIaHTaH
Anam CMUT UKTUCOAMETTa JaBlaT apajialllyBUHM KaMaWHWIM Ba €HTUJ COJUKJIIAP
XyCyCUM TaJIOUPKOPIMKHU PHUBOXKIAHTHUPAAM Ba TalIKK XaMJla WYKU CaBJOHU
KeHraTupaau, HaTtwxkajaa OyJapHUHT Oapyacu MWUIMK OONUTMKHUHI VCHIIWTa
onub Kemaam aeiimu’. [ynnaraek, Anmam CMUT COJNMK COJWMIIHUHT TYpTTa
TaMOWMIIMHK acocyiiad Oepau Ba Oy Tamoilwuiap OyryHru KyHAa Xam ¥3
axamMusITUHM  WykoTMmarad. UMkrucomuit  amabuérnaru  Katop  UKTUCOAMM
(bUKpIapUHA MHKOP KWITAH XOJJa UKTHUCOAMETIA y3Ura XOoC “HMHKWIOO KWJTaH
Kou KeliHc 1aBnaTHUHT UKTUCOAUETTA apaialllyBUHU KaThUil TypuO €kj1a0 YuKIu.
VYHuHr Qukpuua, sy Tanad MKTUCOAUETIA MYXMM axaMusT KacO 3Taau Ba y
OJIaMJIAPHUHT UCTEBMOJIra OYIraH MOWWJITUTUTA KaTTa 3bTUOOp Kaparaau. Snmu
TanabHu parOaTNaHTHUPYBUM BOCHUTanapjaH Oupu cudatuga kamOarajap ydyH
COIMKHH KaMaiTHPHIL, GOiiap ydyH 5ca COTMUKIAPHA OLMIMPHIIHE TAKIH( dTaTm .

Xaét taxkpubacu MIYHJAH JanoyiarT OepajvKu, MamilakaTia IOPUJIUK Ba
KUCMOHUM IIaxciap y4yyH Ky TypAard Ba IOKOPU CTaBKaJIU COJIMKJIAPHUHT amal
KWINIIHA HATWXKACHUJIa COJIMK TYJalAaH KOUMII Xamaa TypJid Hyinap OuilaH COJIMK
OOBEKTIapUHM SIIUPUIN XoJaTiapu ro3ara kenaau. buz Oy xonmatau AKIInnk

ukTuconquu onuM Aptyp JIbdpdep arpu unszuru épaamunia EPUTHIIMMU3 MYMKHH.

% McomoB A., Dramos D. Vkruconuii Tabmumoraap Tapuxu. - T.: “Y36exucron”, 2003. B. 40.

10 I'yceitno P.M., Cemennxuna B.A. DxoHomudeckasi ncTopust. FIcTopust 5KOHOMUYECKHUX YU9eHHUH: Y4ueOHnK. — M.
Owmera-JI, 2008. -384 c.

1 Hcropust 95KOHOMHYECKUX yueHHi (coBpeMeHHbIN dtam): Yuebnuk / [Toxg obmr. pen. A.IXymoxopmosa. - M.:
Wndpa-M, 2002. - 733 c.
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AJddep ymby srpu UM3UK OpKaJIM MamilaKaT/ard COJIMK CTaBKajapu IOKOpH-
JUTH Ba JaBiaT OIOKETUTa yiap OpKaJM Kenub TylIaJuraH COJUKJIAp MUKIOPHU
¥pTacugaru y3apo OOFIUKIMKHU Taxjimi Kuirad. Taxnun Hatuxacuna A.Jbddep
KyWHnaaru XyJnocajlapHU YMKapraH:. JAaBlaT TOMOHHUJAH COJUK CTaBKACUHU OIIU-
PUIITHUHT AacTiIa0Ku O0CKUYK/Ia OI0/KETTa COMUK TYITyMIIApU MUKJIOPHU OPTaIH.
JlekuH CONMK CTaBKacu MablyM uerapa M HyKTagaH OpTraHjiaH CYHT
OroJKeTra COJMUK TYUIYMJIAQPUHUHT KaMaumu Ky3atuiaad, YyHKH, COJUK
CTaBKaJapUHUHT OPTHUIIM HIIA0 YUKAPHUII COXACMHU PUBOXJIAHUIIUTA CaIOUil
Tabcup Kypcataau. Hatmkana naBiaTt Oro/keTura Kenaérral Tyurymiaap Kamasiu.
AJbddep osrpu umsurura acocaH, N HyKTajgarm IOKOpPH CTaBKalud COJMK
TyUIymyiapu MUKIOpU L HyKTajaru macT CTaBKaldHM COJUK TYIIyMJIApu MUKIOPHU

OWJIaH TEHT.

A
COJIUK-

napaaH M

TYIym L /’/f—\\\N

v

conuk ctaBkanapu (%a)

1.1 - pacm. Aptyp JIaddep 3rpu qymurn.

Jlexun N  HyKTagarm CcONMK  CTaBKajgapu  UNUIA0  YMKAPUIIHU
parOatnanTupmaiign, L HyKTagarn COJUK CTaBKajlapu WIIA0 YUKAPUIIHU
KeHTrallummra acoc sipaTtajJyd Ba OyHUHI HaTIKAacUJa MamMJjlakaTAa spaTUiaérraH
MWUIMH JapoMajl OpTaIu.

MamiiakaTuMu3/ja aMalra OMMUPUIaEITal CONMK CUECATH TaXJIWIU MUJaH-

Wunara CONMMK  CTaBKaJlapuHU  KamMan®  OOpaéTraHIuruHU  KYpCaTMOKIA.

2 Mamenos 0.10. CoBpemennas skoHOMEKA. YuebHoe mocobue. — Poctos Ha Jlomy, 1998. — 608 c.
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V36ekucron xykymatuauar 2008  #wnga KaxoH — MOJUSBHA-HKTHUCOIHM
MHKUPO3HHUHT Y30EKHCTOH MKTHCOIUETHIA CAIOWil TABCUPUHHM KaMaHTHpHII Ba
IOMINIATUIITA KapaTUIraH HHKAPO3Ta KapIlly dopaiap AacTypuaa KHIuK OW3HEeC Ba
Xycycuu TaaOupKopiapHu KyiaO-KyBBaTjiall Makcaauaa Katop dopa-Tagoupiiap
unuiad YuKwirad. “XyxKalauK IOPUTYBUYM CyOBEKTJIIAPDHUHI COJIUK IOKWHU SHaJa
KaMaTHpHUII, MUKpO(hUpPMa Ba KHIUK KOPXOHAIAP YIYH STOHA COJIUK TYJIOBUHHUHT
10 domsmgan 8 dowmsra, 2009 iHmmman Oomwad 3ca 7 Gowmsra TYMIHPUIIUIIH,
KUCMOHHWM  IIaxciapjaH OJMHAIWTAH JapoMaj] COJIMFU  CTaBKAJIAPUHUHT
KAMaUTHPUIUIIK Ba aifHU MalTAa YHU XUCOOJAIT TapTUOJIAPUHUHT TAaKOMUJLIAII-
TUPWINIIN TATOUPKOPINK, KHYMK Ba XYCYCHUH OM3HECHU M3YWI PUBOXKITAHTHPHII

YVU4yH Ky4WIH parOaTIaHTUPYBYU OMUILIAP ﬂpaT,Z[I/I”l3

. by xapa€HHU UKTUCOAUETHU
MOJIEpHU3ATLMSIIAIL [IAPOUTHAA COJIMK IOKMHU TYIIMPraH XOjAa OPTTHUPHITaH
MaOJaFjlapHM  JKaXOH Tamabiapura ’kaBoO OepaguraH, pakodaTOapaoII
MaxcyJoTiap uuuiad yYuKapuil Hynuaa 3aMOHAaBUM — TEXHUK-TEXHOJIOTUK
KYpOJUIAaHMINITA, WHHOBAIMOH JIOMMXaJapHM amaira oluupuinra capduaii
MMKOHUSITUHM SIpaTUII MaKCaJIuJla U34uil oaud OopuiaéTraH MHAYCTpUal cUEcaT
OWIaH XaM M30XJI1alll MyMKHH.

JlaBjaaT XapaKaTJAPpUHUHI Y3rapuiiM >XaMuatr OoWnukiapura OYirax
TaJaOHUHT Y3rapuinura oJmo Kenam/l“. Macanan, xapOuii Makcaajgapjard
XapaxkaTJiapHu OILIUIIIN XYKaluK cyObeKTIapura Oynran  JaBiar
OylOpTMaJTapUHUHT OIIMIIWIa OJu0 KeNWuIld MYMKUH, 3epo OyHaa Oo3opaa
HebMaTaapra O0yarad Tanab >rpyM YM3UFM YHra CypuiIaid. Exu masnar temup iyn
KypWJIUIIUTa Ba aBTOMOOWJ WYJIapyuHU TabMUpJIAITra KETaJAUraH XapakaTilapHu
Oupnanura Kuckaptupca ymlOy TapMOK HH(paTy3uiIMacura Xu3Mar KUIyBYH

TaIKWJIOTAapAa OYJIraH Wil XaXKMHHUHT [MacalWIlNra, HaTWXKajJa HMKTUCOIUM

X0JaTHHU éMOHHaHIYBI/IFa 010 KEJTUIIHN MYMKHH.

13 Kapumos 1. A. XKaxoH MONUsBHIi-UKTHCOAMH HHKUPO3H, V36exucToH maponTiia yau 6aprapad STHIIHHHT
Hymnapu Ba yopanapu. - T.: “Y36ekucron”, 2009. b. 24.
14 CropueBoit M. A. OcHoBBI 2KoHOMUKH. - CII0.: DxoHOMUYeckas mkona, 1999. - 432 c.
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Typrynnuk naBpuaa HebMmatiiap Oo3opujia TanaOHU CyHBUH paBuUIIAA
OIIMPHUII YYyH JaBiaT WYuiap Kypull, Xap XuJd KypWIHIUIap KWIHII Ba
O00OOHYWIIMK HIUIApUHU 0Ju0 Oopuil Tydaitnu Oy v YpuHIapuHU SpaTHo,
Oro/KxeT XapaxariaapuHu omuprad. FOkcanum paBpujga 3ca TanabHU yuuiad
TYpHUIL Ba KYyNAUTUPUII YUYH XaM JaBJaT y3 XapakaTJapuHU KynauTupuod Oopras.
Macanan, kyn maOmar Tasad 3TyBuM (yHAAMEHTAT TAAKUKOTIAp, *XyMJIaJaH,
KOCMHK TaJIKUKOTIap YTKA3HII YUYyH.

K.Keitnc Oy Oopanma pgaBmar sunu  TajdaOHM — parOaTIaHTHPHUIL — Ba
UIICU3JIMKHUA OJIIMHYU OJMII MaKCaJuJa Wl XaKUHU TymHO KEeTMACIUTMHU
TabMHUHTAMN Kepak geiiau’ . 1y 6uian GHpra MII XaKHHH OMIMG KETHIINTa XaM
Wyn kymaciauk Kepak, 4yHKH Oy wuHBecTulusira capdriaHagurad ¢doiganu
KamalTupagu ne0 xucoOnmaiinu. VY JaBiar XapakaTjapuHu Ouupud Oopuiil
tapadopu 34, YHUHT (UKpUYa HXpoMiiap Kypull, €p KUMHpJIAIIU, XaTTo
ypylLuiap OOWIMKHY KYTTaWuIIura Xu3MaT KU MyMKHH.

MosneTtapuctiap pukpuya: axoiau Ba KOpropauusiiap 1apoMaajiapura COauk
CTaBKaJapUHUHT TYIIUPUIUIIN OOIKET TAKYWJTUTUHU KEATUPUO YMKapaau Ba Oy
uHQISIIUATa Kapiid KypairHu kuitnanamrapaga o, lyHusr y4yH OIOIXKET
XapaXaTlapyuHU  KaMaWTUpUIN  JIO3UM, TaJlaOHM  parOaTIaHTUPHUIL  yYyH
KWIMHAJAUTaH  Xapaxkatiiap Ba Xap XWl HWXTUMOUM  Ky1aO-KyBBaTlialll
capdapuad BO3 KEUHII KepaK.

Jlekun, naBnat OOKETH Xapa)kaTJapUHU OLIMPHUII JIaBJIaT JdapoMaiiapu
OwiaH y3BUM OOFNIMK. XapaxaTlapHU JapoMajiiap/laH Kym OYiuiiu OoJKeT
TaKYWJJIMTUHU  KEeNTUpUO uyukapanud. JlapoMannmapHu xaM Xxapaxartra Kapab
COJIUKJIap XucoOura omupud OOopHIll KyTWUIraH caMmapaHu Oepmailid, 4YyHKH,
XapakaTJIapHU OLIUPHUII OPKAJIU SUIMU WYKU TalaOHU OLIMPHUIN Uynu OunaH Oy
UIIYM  YPUHJIAPUHU TAlIKWJ HTUII Ba HUKTHCOIUM PHUBOXJIAHUIITA SPUILHUII

COJIMKJIApHH OINWPHIIT OPKAJIH YUIIIIAKKAa YUKHUIITW MYMKHH.

Y Yenomos A., OramoB 2. Ukruconuit TabIuMOTIAp TapUXU. - T.: “¥36exucron”, 2003. B. 157.
16 Hcropust 95KOHOMHYECKUX yueHHi (coBpeMeHHbIN dtam): Yuebuuk / [Tox obmt. pen. A.IXymokopmosa. - M.:
Wndpa-M, 2002. -733 c.
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Jlemak, naBiaT OMOKETH TAKUWJUIUTHMHU JapOMaJJIApHU OUIUPUIN HYIu
OwiaH Komuad Oynmaiiau. BroJKeT TaKYWUIMIMHM KYIIMMYa IyJ 3MUCCHICH
opKanu €k MoJidsi 6030piapua FazHa MaXOypUSITIIApUHU COTHUII OPKAIM KOIUIall
MyMKHUH. KymuMua nyn sMuccusicn UHQUIsnuara oiud KeJaullu MyMKUH, OyHJa
Fa3Ha MaXOypusiTiIapu omnepanusicu HucOaTaH MabKyn XucoOnaHaau. by aca mak-
POUKTUCOIUN CUECATHUHT OOIIKA KUCMH — ITYJI-KPEIUT cuécat OusiaH OOFIIUK.

JlaBJIaTHHHT MyJ-KpeauT (MoHeTap) cuécaTHm JeraHjga KyWujaard
BOCHTaNap €paaMmua:

® HAKJ ITyJI SMUCCHS KUJIMIII;

e Mapka3uil OaHK TOMOHHUJAH KalTa MOJMSUIAIITUPUIIL CTaBKACUHU
Yy3rapTupui,

e TipKOpaT OaHKIAPUHUHT MaxOypuil 3axupaiap Tanabu MHKIOPUHU
Yy3rapTupui,

e BaJIOTa KypciaapuHu Oenrunad oopwuiii;

e KamuTaa 0030puja FazHa MAXKOYpPUSITIIApU XAKMHUHU Y3rapTUPUIIL OpPKAIU
UKTUCONUETAQ IyJd MACCaCMHM Ha30paT KWIraH XojAa XYXKaluk pPUBOKUTA
SPUIIMIN TyIIYHWJIaAU. YOy OemTa amMaau€éT MaKpOUKTHUCOAMM Xonarra Y3

TabCUPHUHU YTKAa3Mal KOJIMaIH.

1.3 KummaTiiu Koro3jap 6030puHHN TAPTHUOTa COJYBYM OpPraHjap

KummaTtiau Koro3inap 6030puHM TAPTHOTa COJIyBYH JABJIAT OPraljiapu
Ba YJApPHUHI Ba3udaiapu
Arap AKII xabu Mamiiakat/ia KAMMATJIH KOFo31ap 0030pU XaKuaaru KOHyH
XYJXOKaTIApUHUHT  BYXKYJra KeJIWIIM jkapaHUra OMMaBUH  MoOXapoap,
HalpaHr0O3JIMK Ba TOBIAMAaYyMIUKIAP XKUAAUN TabCcUp KypcaTraH OYiauod, X03upru
BakTAa (GoHI  OO30PMHMHT  JaBilaT TOMOHHJAH TapTUOra  COJHMHUIIN
MapJaMEHTHUHT Ym0y ©0030p UIITUPOKYWIApU TOMOHHMAAH MYN KyWWUITraH

CYHCTEBMOJUIUKIapra MyHocabaTu cudaruaa makijiaHnrad Oymnca, Y30eKucToHaa
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sca ymlOy KkapaéHiap pexaaud  paBHIlJa, XykKyMar —Xamjaa — 0030p
MyHOca0aTIapuHUHT MaH(paaTAOp HUINTUPOKYMIapu TamadbOycu OumaH, Oolika
MamJlakaTiaap TaxpuOanapuHu uHOOATra oJud, YyJIApHUHT TaBCUsIIApUIAH
dbolnananran xonnaa, GoHa OO30pUHM TapTUOra COJUIIHU TAIIKWAI STUIIHUHT V3
MOJIeIUTra 3ra OYIuIll OUiaH PUBOXKIAHIU

KumMmatnu Koroznap OO30pUHMHT JIaBJiaT TOMOHUJIAH TapTUOra COJMHUIIU
3apypaTd  KUMMAaTJIM KOFo3jlap O030pH PHUBOXKIAHUIIMHUHT TapUXU IIYHIAH
TYBOXJIMK Oepaguku, KUMMATId KOTO3Jap OW/laH CaBl0 KWIHIIHUHT MEbhepuid
xapaéuu Qakar € Gona 0030pH UIITUPOKUUJIAPUHUHT Y3JIapu TOMOHHUAAH, E€KU
JaBllaT TOMOHHJAH OENTWIaHTaH aHWK KOoWJajap MaBxyjd OViraH, IIYHUHTACK,
yliapra puosi STWIUIIKA AOUMHUN paBHUIIJA Ha30paT KWIMHTAaH XoJlapAa amaira
OIIMPUITUIIN MYMKUH AManuéria ymoy mapTiapra prosi 3TMaranjivk Makpo Ba
MUKpPO Jlapaxkajiard XuJaaui okuOatiapra, 0ab3aH YMYMUKTHUCOAMMI TaHTJIMKKA
Ycub OopyBum riobanm monusBui (okuanapra Oau0 KeITaHJIUTUra MHUCOJUIAP
Kyna kyn tapuxuii HoMm uukaprad AKIIHWHT Helo—Hopk dorx Gupskacumarn
1929 iinnru "kopa Kym'" 1e0 HOMJIAHTaH KY3TH TaHTJIWK Ba skuHaaruHa (1998 finn
17 aBryct) Poccus kummaTim Korosyap 0o3opuaard MyBaphakuITCH3INK OyHra
AKKOJ Mucon Oymanu. YmOy Bokeanap, cy3cu3, (oHJ OO030pUHUHT JaBiaT
TOMOHHUJIAH TapTUOTa COJUHUINIM MEXaHU3MHUHUHI CaMapacu3IUrd oKuOaTuia
conup Oynau.

KumMatinu koro3jgapHUHT OMp MapoMJa Ba XaTapcu3 Myomaliajia Oyiuiiu
Y4yH Ma3Kyp coxara Ouj KOHYHHH MebepiapHH Oapmo S3THUIl Xamja yJapHU
JOMMUMN paBUIIA TaKOMWUIAIITHPUO OOpulllHU, oanuil pykapogaH TOpTUO, TO
JaBllaT OpraHjapuradya KMMMaTiIu KOFo3jiap OO30pHMHUHT Oapya HUIITUPOKUYUIIAPU
TOMOHUJAH KOHYHUMJIMKKA PHOSI ATWIMIIMHUA Ha3opaT KWIMIIHA Y3uja
VUPYHIAIITUPYBYM  THU3UM  3apyp THU3UM  CApPMOSJIOPJApPHUHT  KOHYHUH
XYKYKJQpUHU XHUMOsI KWIMILITAa Ba Cakjamra WYHAATUPWIMIIA JO3UM, YYHKH
allHaH yJnap KUMMATIHA KOFo3Jiap 0030pH MINTHUPOKYMIAPUHUHT UYKJA SHT 3aud

Xamaa KYI COHJM YHCYp XHcoONaHuIIagu. YOy THU3UMJA TAHTIUK XOJaTHHU
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cornomamtupuinra ¢ku GoH 0030pu UIITHPOKUYWIAPUHUHT TYpiU KaTiamiaapu
¥pracugaru  MKTUCOAWMNA  MyHocalaTjiap  TU3UMHUAA coaup  OYynaaurad
HOMYyTaHOCUOJMKIApHU, (QoHa O0030pu Ba 0030p MKTUCOAUETUHHUHT OOIIKa
CEKTOPJApPUHUHT ¥3apo ajloKallapy COXAacUJard KeJIUIIMOBUUIIUKIAPHU KUJIUPUO
TONUII, KUAMMATJIM KOFO3Jap ©Oo3opura Ty3atud Oynmaiiauran 3apapiiap
KEJITUPUILTA, MaBXyJ OapKapopiukHu Oy3uiira Koaup OYiIraH OMHILIapHU
Vpranuiira WYHAITUpUITAH Yopa—TaaOupiap KyJUlaHUIIUTa ajoxujia YpuH
OEepUIIUILIN KEPAK.

@®onp  O0030pUHHM JaBlaT TOMOHHUJIAH TapTUOra COJHMILIJAH MakKcas,
KUMMATId KOFO3JIApHUHI OMp MapoMJia Ba XaTrapcu3 Myomaiaja Oynuiiu,
KUMMATIU KOFO3JIap OJIIU — COTAUCU OPKAJIM MKTUCOAUETTa MHBECTUIUS KHWIIUII
V4yH MIAPOUTIIAp SpaTUIl, WHBECTULHUSHU amMalira OIIUPHUIIIA capMosiopiap
TOMOHUJAH MYMKHUH OYynraH WYKOTHIIADHU DSHI KaM XOJjaTra KeJITHPHII,
caBloiap  TalIKWJIOT4YWwiIapu  Ba  QoHa  OO30pUHHMHT  mIpodeccuoHamn
UIITUPOKYWIAPUHUHT OapKapop uuuiamuHu Tabmunnamgup. doug O6o3zopuaa
OapKapopiUKKa SpUIITaH XOJiJa, JaBiar Oy OuilaH MKTUCOAMETHUHT Y3UHH—Y3U
TapTUOra COJNMINM, TyJ MaOJarjlapuHUHT OWp TapMOKJaH OolIkacura oxuoO
KEJIMIIIA yYyH MIAPOUT sAparajiy, Iy TapUKa XajK XY>KaJurd MycTaXKamiaHaJau
(kuMmaTiIM  Koro3nap OO30pMHHMHT Oup Mapomaa (aonuar KypcaTUIIU
UKTUCOIUETIa caMapalid TabCUP KypcaTain).

PuBoxjlaHraH  MamJIakaTIIApHUHT  TaxpuOanapu  IIYHJAaH  JlajJoyiaT
OepMOKIaKH, KUMMATJIM KOFO3JIap O030pUHU TapTUOra COJUII HYKTau HazapaaH
TapTHOTa COJIMITHU JaBiiaT Ba mpodeccuoHan (SbHM MaxCyc TalIKWI STHITaH
KUMMATId  KOFO3Jap  OO30pMHHMHT  HpOoQecCHOoHad  UIITUPOKYMIAPUHUHT
TAIIKWIOTJIADM TOMOHMJIAH amayira OIIWPHIAIUraH) Oyiakiapra OYJIWII 3HT
Makcajara MyBopUK ycyn caHanaau. byHmail TakcuMoTra MyBO(PUK KUMMATIU
KOFo371ap 0030pHHM TapTUOTa CONIMIITHUHT OUp HEeYa acoCUid MOJieIapy MaBxKy/.

bupunun Mojen KuMMaTiIM KOFo3nap OO30pMHHUHI acocaH JaBiaT

uaopajiapy TOMOHUJAH TapTUOra COJWMHUIIMHM Ba OyHJail TapThOra COJIHUII
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Oyiinya BakKOJATJIAPHUHI KWYUK KUCMHUHHU Y3UHU—Y3M TapTUOra COJIyBYH
TAIIKWIOTIIapTra OCpUIMINNHY Ha3apaa Tyraau (Ppanmms).

Nkxkunun wmognen, akcuHya, (oHa 0030puHM TapTUOra cojuin Oyitmya
MaBKEJIAPHUHT SHT KaTTa XaXMUHH Y3UHU—Y3H TapTHUOra COJyBUU TAIIKUJIOTIIapra
OepWIMIIMHK Ha3zapja TyTaau, OyHaa naaBiaT ¢akaT acoCUd Ha3opaT KWUJIUII
BakoJsatiapunu cakiad konanu (byrok bputanus).

Kynmuunuk xommapga »5Sca  OUpUHYM Ba UKKUHYM — MOJEJUIAPHUHT
YUFYHIIAIlyBU KY3ra TaluuiaHaau.

KumMatnu Koro3map ©OO30pUHM TapTHOra COJMIN Kapa€HuJa JaBiaT
Kylnaaru acocuid Bazudanapau 0axxkapaiu:

" KOHYH 4YWKapuil  Basudacu  (KAMMATIIM  KOFo3jmap  OO30pWHU
PUBOXJIAHTUPUII KOHIIENIUACUHYU, YHA amalira OUIUPUII JACTypPUHH UIIa0
YUKUI, JacTypHH Oomkapum) — (oHA 0Oo3opumarn MyHOcabatiap
PUBOXJIAHUIIMHUHT MaKCaad Ba acoCUM WYHamuIUIapuHu Oelruiani,
KUMMATiIu KOFo3nap ©0o30puaard MyHOcAaOaTIapHUHT TaMOWUIIIapUra,
0030p uHPpary3wIMatapuHUHT (QaoausT KypcaTuimmra, npodeccruoHal
UIITUPOKYMIAP XaMJa CaBaojap TAIIKWIOTYUIAPUHUHT MaKOMMIa,
capMmosiiopaap XyKyK Ba MaH(aaTIapuHu XUMOSI KWIIUIITa TaaayKJIu acoOCU
(pynnameHTan) XyKykuid MebEpiaapHU Oeiruiainl Ba KUMMATIH KOFO3Jap
0o30puyiaru MyHOcaOaTIaApHUHT PUBOXKIAHUII MOHUTOPUHTHHHM aMalira
OIIHUPHIILI,

» pecypciap (maBmaT Ba XYCyCHH pecypciap)HH KUMMATIH  KOFO3Jap
0O030pMHM TAaIIKWJI ATUII MAaKCaJjapyd Yy4YyH TYIUIalll; JAaBjiaT 3HT HUPUK
AMUTEHT Ba CapMOSJIOpP XMCOOJaHAIW; Y KUMMATIU KOFo3jap OO30pUHUHT
BOCUTAJApUJAH  MAaKpPOUKTUCOAUW  CHUECATHM  amajira  OUIMpHUIIAa
doitnananagu (ounk 6030paard onepaiusiap);

» "YiimH Koumanmapu'Hu Oenrwiam  (3MHTEHTIApra, CapMOsIOpIIapra,
npodeccuoHamiapra Kyiuwiaauran Tanabmap, omnepanuds Ba  XUCO0

aHI03aJIaApUHU TaCAMKJIAII);
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" (OO30pHUHI MOJHSIBUN OapKapOpJUTH Ba XaB(CUBIUTMHU HA30paT KHUJIMIII
(6o30pra KUpHIIIHU KailJ 3TUII Ba Ha30paT KWJIUII, KUMMATIU KOFO3JIapHU
pyixaTra OJUII, WHBECTULHS MyacCacaJapuHUHI MOJIMSIBUMA aXBOJWUHHU
HazopaT KWIMII, XYKYKHH Ba axJIOKMMl MebEpiapra puos STUIHUIIWHUA
HA30paT KUJIHIII, jKa30J1ap KyJIali);

* ¢oung Oo030pM  HUIITHPOKUMUIIAPUHU Ma3Kyp OO30pHUHT  aXBOJIUJAH
xabapIop KWIHIL, SMUTEHTIIAp, capMosiAopiiap, MHBECTUIIMS MyaccacanapH,
dbonn Oupkamapy Ba Iy KaOwiap TOMOHUJAH aXxOOPOTHUHTOIIKOP
STWIWIIMHA TAbMUHJIAINI, WYKOTHUIIApAAH CyFyprajam (Iy >KymilajaH,
WHBECTHUIHMSIIAPHH CYFYPTAJIAIIHUHT 1aBJIaT €KW apajail cxeMajapu);

* ¢doua Oo30puAa CapMOSIOPJIIAPHUHT XYKYK Ba KOHYHUU MaH(paaTIapuHU
XUMOSI KWIUII OYyiimya d4opa—TaaOupiap Kypull, M1y KyMJIaJaH,
AMUCCHSUTAPHU pyHXaTra OJIMIN, YET 3J1 KUMMATIHU KOFO3JIApUHU MUJUIAM
O0o3opiapaa MyoManajga Oynuinudra pyxcar Oepull, SMHUTEHTJIap Ba
KUMMAaTiu  Koro3nap 0o3opu  mpodeccuoHan  MIITHUPOKYHIAPUHUHT
(haonuATHHU HA30paT KWIHUII, IIYHUHTJEK, KUMMATIH KOFo3nap Oo3opu
TYFpUCHIa KOHYH XYXXKaTIapUHU KaOy1 KHUIIUILL.

KumMmatnu koro3nap OO30pUHHMHT JaBjaT TOMOHHUJIAH TapTHOra COJMHUILIH
BaKOJIATJIM OpraHjap TOMOHUAAH Kyiuaaru nymiap OuiiaH amaira OmupuiIagu:

" KUMMAaTJIud KOFO37ap Ba OMHUCCUS PUCOJACHHM pyilxaTra  OJMII,
AMUTEHTIAP TOMOHHWAAH ylapAa Ky3la TyTWITaH MIapTiap Xamja
MaXOypusiTiIapra puosi STWIMIINHU HA30paT KUJIHIII;

" HMUTEHTIAp Ba 0030p UIITUPOKYWIAPU TOMOHHUAAH KUMMATIHA KOFO3JIap
XaKHUJ1ard axOOPOTHUHT OIIKOP STHJIMIIUHYA TabMUHJIAI,

" MyTaxacCHUCIapHU IIaxoJaTianiaaH YTKa3uIll, HHBECTULIMS Myaccacajapura
neueH3usap Oepuiil Ba ynap GaoiusATHHU HA30paT KU,

= capmosgopIIap Ba KUMMAaTJIH KOFO3J1ap 0030puHU Oormka
UIITUPOKYMWIAPUHUHT MIUKOSTIAPUHU KYpUO UYMKHUII XamJia yinap Oyitmda

XyJocanap 4YMKapuil, 0030p HINTUPOKUYMIIAPM TOMOHHUJIAH OarKapUIIHIIH
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703uM OYIran KypcaTMaaapHu OepHill;

"  QIIU—COTAWIAPHUHT OUpka Ba OWpiKaJaH TalllKapu OUTHUMIIapura pyxcat
STWITAaH KUMMATIW KOFo3nap OVyiinua Ty3ujnaguraH OWUTHUMIIApHH,
IIYHUHTIEK, KAMMATJIM KOFO3JapHU COBFAa KWIHIL, MEPOC KOJIUPHII,
yJIapHH ycTaB (poHIUra yTKa3uil XamJia MYJIKJIOPHUHT y3ra pUIIura oiauo
KeJyBud OOIIKA XapakaTiaapHU TapTUOTra conuil. MacanaH, OUTUMHH TYy3UII
caHacH Ba KUMMATIIA KOFO3J1ap HApXUHU TYJall ypTacuaaru aBp Oemn OaHk
UII KYHUJIaH OPTUK OYIUIIN MYMKHUH 3Mac. Arap y ymoy Myaaariad omuo
KeTca, OMTUM XaKUKui smac, ne0 xucobOnaHaau, Oy 3ca XapuUIOPHUHT
AKABOOTapJIUTUHU KEITUPUO YUKApaAIH.

V36exncToHza KUMMATIH KOFO3JIap OO30DHHMHI JaBJIaT TOMOHHIAH
TapTUOTa COJIMHUIIMHYU aMalira ONIMPYBYM OpraHjiap Kyhlujaruwiap XucoOiaHaau:
JlaBnat mMynku Kymutacu xXy3ypuaaru Kummarinu xorosznap 6030pu paoausiTHHU
MYBO(DUKIAIITUPUII Ba HA30paT KWIMII Mapkaszu, Monus Bazupiuru, Mapkazuit
Oank. Kummarnu koro3map OwiaH amaira OIIMPUIIAUTaH —oOmepalusiapHu
COJIMKKA TOPTHII OuiIaH OOFIMK MEbEPUHN XY }OKaTIapHU uluiad ynkuiga Jlasiat
Comuk KymuTacn xaM HINTHPOK 3Tagu. AU BAa3UPIUTUHUHT POJU  XaM
ajoxuaa, y MasKyp coxara ouJ MIiad YMKWITaH Ba KYPUO YMKHUIL YUYH TaKIUM
STWITaH y €Kku Oy MebEpUN XYXOKATIApHUHT aMaljlard KOHYHUYMJIMKKAa MOC
KEJIMIIUHY 3KCIIEPTU3aAaH YTKA3aIH.

KumMatnu korosnap 0030pUHM JaBiaT TOMOHMJAH TapTUOTa COJMIIHUHT
SHI MYXUM ycyimapuaaH Oupu — Oy KUMMATIM KOFO3JIApHM MyoMasara
YUKApPUILJA YyJIAPHUHT pYHWXartnaH VYTKa3wiumu xucoOnaHagu. Kummatiu
KOFO3J7Iap XapakKaTUHUHT ymi0y OOCKHYMJa TapTUOra COJIyBUM OpraH KUMMATIU
KOFO37Iap  OMHUCCUSICM  aHUK  WHBECTHUIIMOH  JIOMMXa  OCTUJa  amMalra
OIIMPUNIAETTAHIIUTUTA, CApPMOSAOPIAPHUHT MalJjariapu camapaiu, OJJIUHJaH
unuiad 4MKWiIraH Ou3Hec—pekara MYBOPUK capduaHuIIMra Ba KeWnH ¢oiiaa

KEJITUPUIINTA UIIOHY XOCWJI KWJIMIIM Kepak. AWHAH 3MUCCHUSIHU pyHxaTra OJIWIII
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YOfyJla TapTUOra COJyBUM OpraH TOBJIAMAYMIUKHUHT OJIIUHU OJUII Makcaauia
AMUTEHTHUHT (PAOJIMSITUHU OJIIUHJIAH HA30paT KUJIa/IH.
KummaTtiau Koro3inap 6030puHM TAPTHOTa COIyBYH OPraHJIAPHUHT
TapkuOu Ba Ba3udanapu

®ona 6030puHU TapTUOra CONUII >KapaéHUAa Ma3Kyp mamiakaraa (oHn
0030pUHM TapTUOra COJMIN BakojaTuUra sra OyiAraH Ba KUMMATIM KOFO3Jap
0030pUHUHT (HAOTUATUHU MYBOPUKIAMITHPUIL Xamaa HA30paT Kuwiuil Oyitnya
XKABOOrapiMKHU Y3 OYiHUra onraH opraH €Kd OpraHjJlapHUHT 3MMMAacura
FOKJIATUJITaH.

KumMmatnu Koroznap 0o30puia JaBjiaT Ha30paTU BaKoJIATIAHTAH J1aBjiaT
OpraHjapu TOMOHHUJAH amajira omupwiaau. M/IXHUHT Typau mamiiakariapuaa
OyHJaii opraHjapHUHI MakoMu Ba Baszudacu typauda. Karop Mammakatiapjia
(Poccust denepanuscu, KO30FUCTOH) YIIOY OpraHiap 0aprio STHIHIN KapaéHuIa
Ba ¥3 BazudanapuHU aMalra OUIMPHUIIAA XyKyMaTJaH MyCTakuiagupiap. bomika
MamilakaTiaapaa OyHJOald TamKuWiIoTiap XYyKYMaTHUHT €KA alpuMm XyKymar
MyaccacallapuHUHT TapkuOujga Qaonuar kypcaraau. AMpum mamiakaTiapia
Ma3Kyp OpTraHJIaQpHUHT MAaKOMHUHU aHUK Oenrunabd Oepuill Macallac OXHpuraya
Xan stwimMarad (YkpawnHa), €ku OyHIall opramiap yMyMaH TallKHJ STHJIMaraH
(ApMaHUCTOH).

KumMmatnu koro3nap O030pHMHM TapTHUOra COJIMIIHUHT aXOH TaxkpuOacu
IIyHJIaH Jaj10JiaT OEpPMOKIAKH, KUMMATIM KOFO3JapHUHT MMM 0030pH eTapiu
Japakaja PUBOXIAHUIINTA HPUINIITAHA, KAMMATIH  KOFO3Jap OO030pUHUHT
JaBlaT TOMOHMJAAH TapTUOra COJMHUINU Ba3U(paCUHU WXKPOUS XOKUMHITH
TapkuOWra KUpMalauran Ba XyKyMmMaTJaH MYCTAKWJ paBHIIa Kapop Kaoyi
KWIYBUM MAaxCyC BakKoOJaTJIaHTaH JiaBjaT OpraHd amMalira OIIMPUINM MaKcajra
MyBouKaup. byHmail MyCTaKWJUIMKHMHT 3apypaTd Iy OWiaH IIapTJIaHTaHKH,
JaBllaT KUMMATJIM KOFo3jiap 0o3opujaa Oup WWIHHUHT Y3uja JaBjiaT KUMMATId
KOFO3JIAPUHUHT SMUTEHTH, CapMOs0p (IbHU, MAJUIAN Ba XOPHIKHIA KOMIIAHHUSIIAP

aKIUsIapu WHPUK TIAKSTIADMHWHT d3racd) Ba KUMMATIM KOFo3iap 0Oo3opuia
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(haoTUATHU aMajra OMUPHII KOWJATApUHU OenrmioBun (0y Koumagap OO30pHHHT
0apuya HWINTHPOKYWIAPH YYYH TCHI UMKOHHUSATIAPHH Oenruminad OepuIny JI03uM)
TapTUOTa CONyBUU CYOBEKT cudaTuia XOJIUCOHA UIITUPOK ATaau. JlaBnaT XyKymar
OpKaJlM SMUTEHT Xamja capMmosiiop cudaruja UITHPOK 3TraHu Oouc, y ¥3
daonusaTuHU Oomika (HoJaBiaT) CyObEKTIap OWJIaH TEHI XYKYKJIIUK acocna
amanra omupumu Jgo3uM. LIyHMHr y4dyyH KUMMATIH KOFo3jap OO30pUHUHT
XYKyMaT TapKuOUra KUpMalJuraH Ba YyHra XucoOOT OepMaiiuraH Maxcyc
BAKOJIATIIAHTaH OpraH TOMOHUAH TapTHOra CONMHUINM MaHdaaTiap ypracujaaru
HU30JIapJiaH MablIyM Aapaxkana kadoat xucoOiaHaau.

V36exncronna 90—immapHEHT GOIMAAa KHUMMATIH KOFO3JIap OO30PHHH
TapTUOra Cconuil Macananapu OwiaH Monuss Ba3uUpIUrd KOIIUJArd Maxcyc
GomkapMa InyrymiaHad. 1995  JmIHMHT  ceHTAOp oiimma  Y30eKHUCTOH
Pecniyomukacu Ipesunentununr 1995 itmn 7 centsOpmarun ®@apmonura MyBo(HK
JaBJIaT OOMIKapyBH Typiu opramiapu (Momus Basupiiuru, Mapkasuii 0aHk, A s
Basupiurd, JlaBmar MyJakd  KymMuTacu), (QOHJ  OWpXKacH, HHBECTHUIUS
MyaccacallapuHUHT BaKWUIapuaaH TapkuO TtonraH 17 kumuaaH ubopar KUMMATId
Koro3nap Ba (oHn Oupskamapu Oyiinua JlaBmaT KOMUCCHSICH TaIlIKWAJ STHIIIU.
Komuccusa pecnyOnukaHuHr xap Oup BWIOSATHAA Y3 OyIMHMacura sra OYiiu.
Komuccust ¢pona 6030puHM TapTUOTa COJUII COXACUIArd KOHYH JIOMUXalapyuHU
unuiad 4YMKUIL, KUIMMATIW KOFO3JIap HAIIpJapUHU pyixarra OJuIll, SMUTEHTIIAp
(daonusATHHU Ha30paT KWIWILI, KUMMATIW KOFo3jiap 0030 pUHUHT HpodeccuoHan
UIITUPOKYUAApUTra JMIEeH3Usap Oepuill Ba ynap (aoiUsSTUHH HA30paT KUJIUII
MIIUTApUHK aMalra ommpu. Y36ekucton PecnyGmukacu ITpesunentuHunr 1996
iun 26 maptaarm @apmonnra MyBOGUK FOKOpHIA KAl ATHITAaH KOMUCCHUSHHUHT
Hermsuna Y30ekucToH PecmyGmukacu JlaBmar MyJNKM KYMHTacH KOIIMIArd
KumMmatnu korosnap 0030pu GaoaussTHHU MYBO(PUKIIAIITUPHUII Ba HA30paT KAIUIIT
Mapkasu (keduHrn ypuriapaa Mapka3) Ty3wiad. Y BuiiosTiapaa /laBiat Myinku

KYMUTAaCUHUHT  XyAyIud  OYynuHManapu  TapkuOuaa  Y3UHUHT  XyJIydui
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oynumnapura sra. Mapkas (aoausTUHHHT acocuil Bazudanapu Ba MyHanuIapu
Kylnaarunapaad uoopar:

" KUMMAaTJIu KOFO3Jap OO30pHUHM IIAKIUIAHTUPUIL, PUBOKIAHTUPHUIL, HA30paAT
KWINIII Ba TApTUOTa COJUII COXAaCH/1a IaBJIaT CUECATUHU aMalira OIINPHIIL;

" pecnyOnuKaga pyiixarra oJMHraH KUMMATId KOFO3JIap Hamipiaapu Ba QoH]
0030pU MINTUPOKYMIIADUHUHT SITOHA PEECTPUHHM IOPUTHUIL, KUMMATIH
KOFo37ap OO30pUHUHI TYy3WJIMAacH, YHUHT PUBOXJIAHUIIM XaKUAAru
MabIymMOTJIap 0a3acUHM Oapno STHUIll, KUMMATJIH KOFO3Jlap MYyOMallaCUHHU
TapTHOTa COJIUII, XMCOOTa OJUII Ba XMCOOOTIApHU TAITKHUII KUJIHUIII;

" KUMMATJId KOFO3Jlap TYFPUCHUJIATU KOHYH XYXKaTJapUHUHT Oapuya aaBiaT
opraHjapu Ba CyObEKTIap TOMOHUJAH Oa)KapUJIMIIMHUA TabMUHJIAII XaM/a
YHU Ha30patT KWJIHIII,

" pecnyOfiMKa Ba XOPWXKUM SMHUTEHTIAp KUMMATIM KOFO3JIAPMHU YUKAPHIII
XaMmJla yJIapHUHI MWUIMI Ba Xajkapo Oo3opiapaa camapald Myomalaja
OynuumM ydyyH 3apyp MIAPT—IIAPOUTIAPHU TabMUHIOBYU MEBEPUU
XYOKaTJIapHU uiuiad YuKui,

"  KUMMAaTJIU KOFO37ap OwiaH omnepainusylapHd amaira OUIMPyBYH
capMosiIOpIap—IOpUANK XaMJa KUCMOHHUM IIAXCIapHUHT XYKYK Ba
MaH(paaTIapUHU XUMOS KUJIHIIL,

" capMosiIopJiap Ba JKaMOATUYMIMKHU KHUMMATIW KOro3jap OO30pHMHHHT
axBOJIM XaM/Jla YHUHT UIITUPOKYUIIAPU TYFPUCHIA KEHT Xa0apA0p KHUJIUIII;

" KUMMAaTJId KOFo3Jlap OO030pMHUHI caMmapaiv MHGPaTy3WJIMACUHU TaIlKWI
KWINIIJIA UIITAPOK ITHUIIL,

"  Ba3UPIMKIAP, HAOpaiap, Maxauimi OolIKapyB wuaopaiapu, KAMMATIH
KOFo371ap 0030pUHUHT IpodeccuoHan Ba HONpodecCHoHal UIITUPOKIIIAPH
(bhaonusTIapUHU MYBODUKIAIITUPUIIL.

Mapkasra bom gupekTop e€TakyuiaukK Kuiaaad. Y Y3 JlaBo3UMHUra Kypa
V36exucron Pecniyonukacu JlaBnat mynku kymurtacu PavcuHuHr ypunOocapu

xucoOmanaau. bom AUPEKTOPHUHI MKKM YpuHOOCapu XyKymaT TOMOHUIAH
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TalinHiaHaau. Mapkasz Buiostiapaa y3 Oynummapura sra 6ynu0, Oy Oynumiap
xaMm JlaBmar MyJKM KYMHTAaCMHMHI XyAyAuidl OynuHManapura OyicyHaau.
bynumnapuunr pax6apinapu Mapka3z bomr JUPEKTOPUHHUHT PO3WIUTH OuilaH
JlaBnat MyJaKd KYMUTAaCUHUHT XyAyIud OYJIMHManapyd TOMOHMJIAH TalWHJIAHAIU.
JlaBnat MyJaKH KYyMUTAacu Xy3ypuJaru KUMMaTid KOrozjap 0030pu (aonusTUHU
MYBOQUKJAIITUPUIL Ba HA30paT KWIHII MapKa3d XOAMMIIAPUHUHT YMYyMHUI COHU
180 kwummHHM, mry >KymiagaH, Mapka3 amnmapaTd XOAWMJIAPWHHUHT COHHU 45
Ha(apHU TaIIKWI KUJIA]IH.

KumMmatnu xorosnap 6030pu GpaonusTUHU MYyBOGUKIAMITUPUII Ba Ha30paT
KWIMII MapKa3d KUMMATiId KOFO3Jap HalIpJapyuHH, SMUTEHTIAp, LIy XyMJIaJaH,
V36ekucron PecryGmukach XyOyAuJard XOPIKHME OMHTEHTIAD KHMMATIIH
KOFO3IIADMHUHT SMHCCHS PHCONANAPMHH pyiixatra onagn. Y Y36eKucToHa
pyiixaTra OJUHIaH KUMMATJM KOFO3JIap HAIUPJIADUHUHT SITOHA JaBjaT PeeCTPUHU
IOpUTAAM, ASMUTEHTIIADHUHT (DAOTUATUHU HA30paT KWiaad, axOopoT THU3UMHUHU
ApaTull, KHUMMAaTJIM KOrosjap OWJlaH MIUIAIIHUM aBTOMATJAIITHUPHUIL  Ba
KOMITBIOTEPJAIITUPUII  YOpa—TaAOUpIApUHUA aMajra OIIWpagd, 3MUTEHTIIAp
TOMOHHMJIaH axOOpPOTHHHI TYJMK OLIKOp OSTWIMLIIMHU Ha30paTr KWIaJu,
AKIMAIOPIUK KaMUATIAPUHU OOLIKAPUILNTa TOUP CapMOSIOPJIAPHUHI XYKYK Ba

MaH(aaTIapyuHu XUMOsUIall Yopa — TaA0UpIapyuHu aMalra Olmupau.
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11-BOB. V36eKucToHIa KHMMAaTJIH KOF03J1ap 0030pUHUHT

PHUBOKJIAQHUIIIA Ba MaKpOI/IKTI/ICOIlI/Iﬁ KypcaTan.ﬂap TCHACHIHNACH

2.1. V306eKkHCTOHIa KHMMATJIH KOF03/71ap O0O030pPMHMHI XYKYKHIi-

HHCTUTYIITMOHAJ aCOCTapPUHU PUBOKIAHUIIH

MamiiakaTuMu3ga UKTHUCOIUM HCIOXOTJIIAPHUHT KEHT KYyJamjaa oJu0
OopuIIJard HHT acOCHU Macajla MYJIKYWINK MyHOcCaOaTIapuHU Y3rapTUPUIUIIU
oynam. 1991 jiun V3Gexucron Pecny6imkacuHuET “JlaBiaT TacappybuuaH
YUKApHII Ba XYCYCUIUIAIUTUPHUII TYFPUCHIA TU KOHYHU KaOysl KWIMHIWA, KOHYH
acocuza MYJIKHHM JdaBiaT TacappypuJaH UYMKAPUII JACTypH HUNUIA0 YUKUIIH.
Ymly nmactyp xaM Xycycud MYJKUMIMK, XaM KUMMATIHA KOFo3iap 0030pu
AKJJTAHUIIMHUHAT NoWieBopy OYIMO Xu3MaT KWijd. PUBOXIIaHraH Mamiiakatiiap
Taxxpubacura Hazap Talllacak, KUMMaTiu Koro3nap Oo3opu Oup Hewa Husuiap
JaBOMU/JIa CTUXUSUIA paBuIaa naitgo oynran. llyHnan keiiuH KUMMATIIA KOFO3J1ap
0030pHUHM TapTHOra COJIyBUM KOHYHJIAp KaOyN KWJIMHraH. MamilakaTUMHU3[la 3ca
KUMMATIu KOro3nap ©0o30pu OuilaH yHU TapTuOra coiud TypyBUM KOHYHUM-
MebEPUIN XY XOKATIIap Napajiesl paBUIlla TAKOMUUTAIITUPUO OOPUIMOKIA.

1991 jimn kaGyn kuuHraH YsGexkucron Pecry6nukacuHuHr “BaHKiap Ba
O0aHk (haonusaTU TYFpUCHIA TH KOHYHJIa OUpUHYHN OOp V36ekucron JlaBnar GaHku
MyCTaKWI paBuilila vl oaud Oopunuiurd, Pecnybnuka Xyayauaa THXKOpaT Ba
KoornepaTuB OaHkjap ouuinura pyxcar Oepunau. KoHyHra acocan Tikopar
OaHKJIapura akiusjaap, oOnuranusiap Ba OOIIKa KUMMATIA KOFO3Jap TypJiapyuHU
yuKapuilra pyxcat oepwiau. PecryOnukaMu3 UKTHUCOAUETUTAa 4YET 3J1 UHBECTHU-
LUSIAPUHY skan6 xummm Gopacuma 1991 iimn Y36ekucron PecryGnukacHHUHT
“V36exucTon PecryOIUKacH TAalIKM UKTUCOAME (aoIMATH TYFpUcHAa” KOHYHH
Kbyl KWIMHIM. YOy KOHYH Y30eKHCTOH PecryGiumkach Xymymuaa der B
WHBECTUIUSJIADUHU aMajra OIIMPUIIHUHT TalllKd WKTUCOAUN (PaoUSITUHUHT

acocuil KouJanapuHu Ba Oy (haoiusATHU amaira OLIMPHUII TapTUOMHU Oenrunad,
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yeT 31 Kanuranura kKadonarnap TapMHHIA0 Gepau. Ymby KOHYH Y36EKHCTOH
PecnyOnukacMHUHT XalIK XY’KaJlUTUHU PUBOXJIAHTUPHUINTa Ba pecnyOiinka
UKTUCOAUETUHUHT JKaXOH MKTUCOAUETUra WHTErpalusallyBUra KyMaKJIaIlnIil
MakcaJua 4YeT JIIHUHT MOJITUN, MOJIMSABUM, UHTEJUIEKTyal Ba OOIIKa pecypclapHu
xanb ATUIITra Ba ynapaaH camapanu ¢oiganaHuinra kapatwiranaup. KonyH uer
AJUIMK WMHBECTOpPJIapra MamJjakaTUMU3 KHUMMAaTid KOfo3nap ©Oo3opura Kupuod
KEJIUIIU YYyH 3aMUH SIPATAH.

1992 #iun “bupxkanap Ba Oumpxka (aonusaTH TYFpUCHAA TH KOHYH KaOym
KWIMHAKW, yHAa OupuHuM MapTa (oHI Oupkaiapu Ba ToBap Oupskanapu (HoHI
OYIMMIIapUHUHT MakKOMH Ba ynap (GaoduSATUHUHT acoCUi MebEpiiapu Oenruinad
oepunau. lly iunHunr qekadbp olraa akKUAIOPIINK KAMUSTIAPUHY TAIIKUAI dTUIIT
MEXaHU3MH, YIApHUHT (AONHAT KYpcaTUIl TaMOWMIUIAPHU, aKUUSUIADHU YUKAPHUIILL
Ba yJIapHU pyHxaTra OJNMHUIIMHU Oenrminad OepyBum “XyKaluK *KaMUSTIApU Ba
UpKaTiap TYFPUCUAA TH, IIYHUHTACK, ~AYyIUTOpPIHUK (aoNUATH TYFpUcHla TH
KoHyHJap KaOyn kuwaumaau. 1993 #un “Kummarim xoro3nap Ba ¢doHI Oupkacu
TYFPUCHIA TH KOHYH KaOyJl KWIMHAM. YOy KOHYHAa KUMMATIH KOFO3JapHUHT
KyWHuaard Typiaapu — akuusuiap, oOnuranusuiap, fa3Ha MaxxOypusiTiapu, AEHO3UT
cepTuduUKaTIapy Ba BEKCEJJIApHU Myomanara yukapuil, ¢GoHj OupKamapu Ba
KUMMATIu KOFO3Jlap OO30pUHHUHI OOIIKA HINTUPOKYUIAPUHU TAIUKWI STHUII Ba
(dhaonusAT KypcaTuili, KAUMMATIN KOFo3i1ap O030pUHM JaBiaT TOMOHUAAH TapTUOra
COJIMIIIHUHT XYKYKHI acociiapu kabu macananap Oenrunad Oepuiiau.

1996 i¥mn “Kummarnm Korosznmap O030pHUHHUHT  (aoNHsIT KypCaTHII
MEXaHU3MU TYFPUCHJIA TU KOHYH KaOyd KWJIUMHIU. YHIAa KUMMATJIH KOFO3Jap
OO30pUHHUHT HWINTUPOKYUIIAPH, WHBECTUIIMS MyaccacajJapUHUHT XyCYCHUSITIApH,
IIYHUHTJICK, YOy cOXaJard KOHYH XYXKaTjaapHU Oy3TraH/IUK y4yH KHUMMATIu
KOFo3J1ap 0030pH1 UIITUPOKUYMIIApUTa HUCOATAH Ka30 Yopajlapu OelTrvIIaH]Id.

Illy i#mmauar 26  ampenuga  5ca Y30eKMCTOH — PecryGIMKACHHUHT
“AKIUSATOPIMK KAMUSTIAPU Ba aAKUUAIOPIAPHUHT XYKYKIAPUHU XUMOS KUJIHII

TYFpUCHIA TH KOHYHU KaOyn kKwinuHau. by konyH 1992 #imn nexabpma kaOyn
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KWIMHTaH “XyKanuk KaMUATIapH Ba IIAPKATIApU TYFPUCHIA TH KOHYHHH Ky
KUXATAAH TYJIIUPUO aKIUAOPIUK KAMUSTIAPUHU TY3UI, YIAPHUHT (PaoHITH
Ba yJIapHU TYTaTUIl, aKIUAJAOPIAPHUHT XYKYKIapUHU XUMOS KWIIUI OusiaH OOF-
UK OynraH myHocaOatinapHu Taptubra conud Oepau. Kuinuiox xyxkanuru, OaHk,
WHBECTHUIMS Ba CYFypTa (aosMsITH cOXacua, IIyHUHTICK, JaBllaT KOpXOHAJTaApUHU
XYCYCUMIIAIITUPUIIT YOFUAA AKIUSAIOPIUK >KaMHUSATIAPUHU TY3WII Ba YJAPHUHT
XYKYKHI XOJTaTHHH Y3HUra X0C XyCyCUsTIapy KOHYH Wyiu OniaH Oenruianiu.

1998 i#imn “Yer on wmHBecTHIMsUTapu TyFpucuma ’th Ba  “Uer a7
MHBECTOpJApU XYKYKJIapUHU XUMOS KWIHI KadojaTiapu Ba 4dopa-Tagoupiiapu
TVFpucuaa’ i KoHyHiaap Ka0yn kunuaau. [y dunaudar aBryct ovnaa “Kummarnu
Koro3nap Oo3opuna jaeno3uTapuiiap ¢GaoausTd TYFpUCHAA TH KOHYH KaOyl
kwnaau. ly Ownan Y30eKucToHJa NENO3UTApUMHUHT UKKU MOFOHAIM THU3UMU
MAKJUIAHTUPWIAU. Y MapKa3ui — AaBiaT JEMO3UTAPUICH Ba UMKKMHYM TOFOHA
neno3uTapuiiapuau y3 waura onaau. 2001 vwn “Kummatiau Korosmap 6o3opuma
WHBECTOPJAPHUHT XYKYKJIApPUHM XUMOSI KWIHIL TYFPUCHIA TH KOHYH KaOyl
KWIMH]IN.

Huxostr 2008 iinn yTran iwmap gaBoMHUa OPTTUPIIITAH MUJUTHH Xamja
XOpMXKUU  TaxpuOanapHu  ypranu®, drajulaHraH Majakaiap Epaamuia,
KamMuuaukIapau 6aprapad kwiran xonaa, 1993-2001 iwmnapna kaOyn KWJIMHTaAH
Typrra Hupuk “Kummarnu korosznap Ba (GoHa Oupkacu TYFpUcHAA’ TH,
“KumMatinu Koro3yap 0030pUHUHT (HAOTUAT KYpcaTUIl MEXaHU3MU TYFpUCUAA TH,
“KuMmmatiaun Korosjmap ©Oo3opuaa jaeno3uTapuiyiap (aodusTH TYFpUCHAA TH,
“KumMatnu korosnap 0030puaa MHBECTOPJIAPHUHT XYKYKIApPUHU XUMOS KUJIHII
TYFpUCHIA TU KOHYHJIAP TAKOMUWUIAIITUPUINO, ylapra y3rapTupuILiap KUPUTraH
xoJija sirona “KuMmmatian Korosnap 0030pH TYFprcHaa TH KOHYH KaOyJl KHJITHHIH.

Ma3kyp KOHYHHUHT acocHil Makcaau — KUMMAaTid Koro3nap 0o3opu
coxacuard MyHocabaTapHM TapTuOra CoJayBYM amMalijlard KOHYHJIaApHUHT
HOMJIAPUHU OUp XWUIAIITUPHUIIAAH, yJIapHU XajJKapo cTaHAapTiapra sSKWHJIAII-

TUPULIAAH, IYHUHTAEK, XOPWXKUA MOIMST 0O30pjapura MHTErpalMsUIalIdIl y4yH
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3apyp MIApOUTIAPHU SpaTUIN Hynu OWjIaH MamJIaKaTUMHU3 KUMMATIW KOFO3Jap
OO30pUHMHT >KaJlajl PUBOXJIAHUIIUHU TabMHUHIANIAAH uOopaTaup. KoHyHHUHT
ajoxuja Mojajacuaa Y3 KyduHU HYKOTraH Ae0 XuCOOJIaHTaH KOHYHJIAp pyilxatu
Oepwirad. Yiap opacuja KymilaJiaH, Xo3upra KyHJa KUMMaTiIu Koro3iap 0030pu
coxacujiaru MyHocabaTiapHu TapTuOra conu0 typran “‘Kummariu Koro3iap Ba
dbonn Oupxkacu TyFpucuaa’tv, KuMmmaTin Korosiap OO30pUHUHT (PaosusT
KypcaTuill MeXaHu3Mu Tyrpucuna’tv, “Kummarnum koroszmap  0Oo3opuia
nenosutapuinap daonusata Tyrpucuna’rtd, “Kummarnu Koroznmap 0030pu
VHBECTOPJAPHUHI XYKYKJApPUHU XHUMOSI KWIMII TYFPUCHIA TH V36ekncron
PecnyOnukacu KoHyHIapu 60p.

bo3zop mexanu3mMu camapaiu MIUIAINIKA Y4yH TETHUIUIM IIAPT-IIAPOUTIAPHU
TabMMHJIAII MaKCaJuJla KUMMATJIM KOFo3iap OO30pMHU siHaJa KEHTaUTUpHIL
Oopacuna kaOyn kwinHradn Ilpe3uaeHTt Kapop Ba dapmounnapu, Basupnap
Maxkamacu TOMOHUAAH KaOyl KUIMHAETraH XyKyKUU-MEbEpUM XyxoKaTiap Xam
KaTTa aXxamusiTra rajiup.

“UxTrcomuii HCIOXOTIApHU sSHAJa YyKYpPJAWITHUPHUIL, XyCyCUHA MYJIK
MaH(paaTIapuHU XUMOS KWIHII Ba TaJOMPKOPIUKHU PHUBOXKIAHTHUPHUII Yopa-
tanoupnapu Tyrpucuna’tu lIpesumentr WM. A. KapumoBawmar 1994 iiun xaOyn
Kwiran dapMonu €NuK TypAard akUsSIOPJIUK KAMUSTIAPUHU JaBjiaT Tacappy-
(dbuaH YMKapUII Ba XyCYCUMIIAIITUPHUII Kapa€HUTa IPKUH KUPUIITUIITUHUA TAbMUH-
JAWIWrad OYWK TypJard XaMmusTiapra aujJaHTHPHII MacalacuHu Kyuau. by
(hapMOH KOpIOpaTUB KUMMATIN KOFO3JAPHUHT OupiamMuu 0030pU PUBOXIAHUIIN
Y4yH Kyuiu TypTku Oynau. dapmonpa PecnyOnnka kyumac MyJiaK OupsKacUHU
TAIIKWI 3TUII Xama XyCyCUITAIITUPUINILN Kepak OYJIran AaBiaT 0ObeKTIapUHU
y OpKaJIM CaBJ0JIAPHU aMalira OUIUPUII MaKcaara MyBopuK 1e0 TOMUIIH.

®apmon pecnyonuka (oHJ OHUp)KACHHM TalKWJI ATUII  XaMmJa yHAA
XYCYCUMIIAIITUPUIAETIaH KOPXOHANap AaKIUSUIAPUHUHT OUPUHYU TYPKYMHUHU
YKOMJIAIITUPUIIIHY TabMUHIAII Oopacuaa KaTTa axamusTra ara oyiaau. [IpesuaeHt

dapMoHMHE Oaxkapum  Gopacmpa  Y30ekucToH Pecmy6imkacum  Basupmap
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Maxxamacuauar 1994 finn “TomkenT PecyOnuka Gonn OupskacHHUHT camapaiin
daonusAT KYypcaTUIIMHM TabMUHJAIl Ba KUMMATIH KOro3jap 0o30pu
MH(PPACTPYKTYpACHHU PUBOKIAHTUPHUII HOpa-TaAOUpIIapy TYFpUCUIIA TU Kapopu
KaOyn xkuwiuaau. Kapopna “Bakr” ouuk Typaarm Mwumui  neno3uTtapuit
AKIUSAJOPIUK JKAMUSTUHM TAlIKWJI OJTHUII, Ba YHUHT 3UMMAcUra KUMMAaTIU
KOFO3JIapHU pyixaTra oJIvill Ba OUp XKOJAaH UKKHUHYM kKOoMra Kyuupuil Bazudacu
TOmmUpUIH. Y36exucton Pecny6nmkacu IIpesupenturuar 1995  ifmnmaru
“JlaBnaT MyJKA KOPXOHAJapyUHU aKUUSJIAIITUPUIIHU >KaJajulalliTUPUIL  Ba
KUMMAaTiId  KOro3jgap  OO30pMHM  TaKOMWUIAIITUPHUIN  4YOopa-Taadupiapu
Tyrpucuna’tu @apmonu Ba Basupnap Maxkamacuauar 1995 imnpmarm “JlaBmar
KOPXOHAJIADUHU OYMK TypJlard akUUSAOPJIUK >KAMHUITUrA aWJIaHTUPUIIL Yopa-
Taa0upiapu  TYFpUCHUAQ TH  Kapopu  KUMMATIM  Koro3nap  OO30pHMHUHT
PUBOXJIAHUIIUTA Ba AKIUSAJIAINITUPUIN KapaCHUTa MWXKOOUM Tabcup KypcaTuO, Oy
XKapa€HHUHT YyKypJlalllyBUra Ba KYJIaMu KEHraluIIUra oaud Keau.

JlaBnaT KOpXOHaJapyHU OYHMK TypJlard akUUSAOPIUK KaMUATIapura
VTKa3ull Ba YyJApHUHT AaKIWSJIADUHU pyMXaTra OJWII JKapa€HU aH4da
companamtupuiaan. Ymly dapmMoH  uUKTHCOAMETAA  MYJK  [IAKJUIAPUHU
Kymaummura Ba 0030p MyHOcCaOaTJapUHUHT AacOCHl IIApTH XUCOOJAHTaH
pakoOaTYMiIMK  MyHOCAOATIapUHUHT  MyCTaXKaMJaHUILIWra  OJUO  KeJIu.
[Mpesunentumuz M.A. KapumoBuuar 1995 imnm kaOyn kwiran “Kummarim
KOFo371ap  OO30pMHM  PUBOXJIAHTUPUIIHUHT  KYIIMMYa  4Yopa-Tajgdupiapu
TVrpucuaa’tu GapMOHUM KHUMMATIU KOro3iap 0030pH PUBOKIIAHMUILIUJATU KYTI
TYCcUKJIapra 6apxam 0epau, KUMMATIU KOro3jap OWIaH caBllo KWIHIIIa OUp KaTop
coJIUK uMTUE3Napu 6epwiau. Kummariu Koro3nap 0030pMHH PUBOKIAHTUPUII Ba
OUMK TypJlard aKIUSJIOPJIUK >KaAMUATIAPUHM TAIIKWI JTUII OujiaH Oup BakTAa
TETULUTN aKIUsIap yJIyIIMHA KAUCKAPTUPUII OPKAIM pecnyOsiuKa aXOJHCUHU YeT
971 WHBECTOPJIAPUHM HUKTUCOAMM UCIOXOTIap *Kapa€HuUra KEHr kajiad JTuiira

KapaTWJIraH 4yopa-Tagoupiap Oeiaruianim.

33



Monust  6o30pjlapy  Ba  KUMMAT/IM  KOro3iap  OO30puUHM  siHaja
PHBOXIAHTHpHINTa KapaTWiraH Y36exuctoH PecryGmukacu IIpesueHTHHUHT
“V36eKHCTOH HMKTHCOAMETHAA XYCYCHIl CEKTODHMHT YIYIIH Ba aXaMUATHHH
TyOmaH ommpuin dYopa-taaoupnapu tyrpucuna’tu 2003 #imnm kaOynm KwiraH
dapMOHM Ba YHHM Oaxapuinl Gopacuma Y30ekucTon Pecry6imukacu Basupmap
Maxkxamacuauar 2003 #inn xabyn kunrad “2003-2004 iinmurapaa KOpXOHAJIApHU
JaBiaT TacappydullaH YMKAPUII Ba XYCYCUUIAINITUPHUIN JACTYypH Aa, UIYHUHTACK
V36ekucron Pecniyonmukacu Ilpesunentunuar 2006 vun xkyOyn kumiaran “2006-
2008 immnmapnma  gmaBiarT - TacappyQuAaH UMKAPUIT  Ba  XYCYCHIUIAIITHUPHII
XKapa€HUHU STHAJla YyKypJAIITUPUII TYFPUCHAA THU KapopHaa XyCyCUUIAIITHPHILL
XKapa€HUHU SHAJa 4YyKypJalllTUPHIL, KOPXOHAJIAPHUHI YCTaB >KaMrapMalapuja
TABIATHUHT YAyIIMHA OJHT Ky Japaxaia KUCKapTUPHIN, OOBEKTIAPHUHT
WHBECTUIIMOH >KO3UOaTOPIUTHHY OIIUPHII, ITyHUHTIEK XOPMKHH WHBECTOPJIAPHU
KEHI JKal10 OTHII Macajagapura aioxuaa dbTHOOp OepuwiraH. Y3GEKHCTOH
Pecniyonmukacu [lpesunentuamar 2006 #inn xkaOyn kwiraH «KuMMatiau KOFo3Jap
0030pWHU sTHaJa PUBOXKIAHTHUPHUIN dYopa-Taadupiapu Tyrpucumanru DapMoHH,
V36exncron Pecry6mukacn Basupnap Maxkamacuauar 2006 #iun kaGya KuiraH
«YcTaB poHIMIa JaBIAT YAyl OYiIran KOpXOHaJapHUHT camapaiu OOIIKApUIIIHU
Ba JIaBllaT MYJIKHHUHT 3apyp Japaxkaaa XucoOra OJUIIMHA TabMHUHIJIAI Yopa-
TagOUpIapu TYFPUCHIANTH KAPOPU KOPIOPATUB OOIIKAPHUITHUHT KOPUU ITHUII Ba
KUMMATJIM KOFO31ap OO30pMHHM PHUBOXKJIAHHUIIKIAA SHTH OOCKWYHHU Oo4ubd Oepnw.
Kapop acocwma naBiaT KopXOHajapw TYFPUCHIATH Ba KOPXOHATAPHUHT HYKH
aynut xuzMatu Tyrpucuaard Huzommap kaOyn kunuaau. Huszompa Oamanc
akTuBIapu 1 MIpI. cCymMmaH OpTHK OYiraH akMUSAOPJIHMK >KaMHSATIApUIa WYKU
ayIUT XU3MaTH KOpUM >Tuiuid Oenrunad oepunau. byHaan xy3naHran acocui
Makcaa aKIUSJAOPJIHUK S>KaMHUSTIAPUHU OyXTanTepusi XUCOOW FOPUTHIUIINHU
TaxXJIWJ KWJIWII, COJIMKJIAp, OOIIKa MaxOypuil TyjmoBiap Oyiimda XucoO-KuToOIap
TYFPU FOPUTWINIINHN TEKITUPHIN, KOPXOHA MYJKIOpJapu MaH(aaTHHH XUMOS

KWINIL, JAUPEKTOPJIMK KOPIMYCH TOMOHHUJAH YyJIapHUHT MaH(paaTiapura 3uj
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XU3MaTJIap aMalira OUIMPWIMIINHU OJIIMHW OJivil, OyHAal XxoJjatiap ro3ara
Keiqranjga Oy xakiaa MyJnkaopiapra axOopot Oepuimigan ubopataup. “Kummarnu
KOFo37ap 0030pu TYFpuCHIa TH KOHYH KaOyJ KWJIMHTAHWJIAH CYHT V36ekucTon
PecnyOnukacu Bazupnap Maxkamacu tToMmoHunan “Kummartinu koroznap 0o3opu
MHPpaTy3WIMaCUHU  PUBOXKIIAHTUPHINTra OWJA  KylIuMua  4opa-Taadupiap
tyrpucuaa’tu 2008 tiun 28 uronmaru 160-connm KapopWHUHT KaOysn KYJTMHHIIA
KaTTa axamustra oraaup. Kapopra acocan KuUMMaTiIu Koro3ziap 0030pu
MHPpATY3WIMaCUHU PUBOXJIAHTUPUII, YHUHT CYOBEKTIAPUHU HWHCTUTYLHOHAI
KUXATAAH MYyCTaxKamiiaill, KUMMATIH KOFo3/1ap OO30pUHUHT MpodecCroHAl
UIITUpOKYMWIapu (AoausTUra 3aMOHAaBUU axOOpOT TEXHOJOTHUSIAPUHU >KOPUH
ATUII  Xamja  yJAapHUHT  (aoIUsATHUHU  TapTUOra  COJNMIN  TU3UMHUHU
TAKOMHJITAIITHPUII  MaKCamuaa Y36eKHCTOH Pecniyonukacu JlaBnat Mynku
KYMHATAacl Ba KUMMATIU KOoro3map 0o3opu wmtupoxkuriapuHuar 2011 #wmnman
Oomiad KUMMATiIuM KOFo3nap Oo030puHUHT SlroHa JacTypuil TabMUHOT
KOMIUIEKCHHH HIIIA0 YMKHUII Ba YHU XaJlK XY KaJIUTUra dOPUM 3TUILl Macaliajapu
KYWWJIIA.

IlyHuaTICK, Kapopaa Y36ekucton Pecry6imkacu Onmii Ba ypra Maxcyc
TabJIUM Ba3UPIUTH MOJIUS-UKTUCOIUET, XYKYKITYHOCTUK UXTUCOCIUKIapH Oyiinua
MYTaxXacCUCIApHU TaWEPIIANIUraH OJMUM YKYB IOPTIAPUHUHT YKYB JacTypJlapura
KUMMATJIU KOFo3/1ap Ba KOPIOpaTUB OOLIKApyB OVIMMIapU KUPUTUIIUIIN Ha3ap/a
TYTHJITaH.

MycTaKWUIMKKA 3pUIITAaHUMU3/IaH CYHT pecnyOiMKaMu3 Tapuxuja 0030p
MyHOCa0aTIApUHU PUBOXKIIAHTUPHUILJIA, Iy >KyMJaJaH KUMMATIA KOFO3Jap
0030pU PUBOXKJIAHUIIUAA CAIMOKIW AaBp OYnuO konau. Kummariu Korosnap
0030pHUHM TAIIKWII TUII Xamja TapTuOra coiauml Oyitnya kepakiu 0apya KOHYHHI

MEBEPUN XYxoKATIIAp SIPATHIIN.
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2.2. MakpouxkTucoauii ycum Ba (oHI OO030PUHHUHI PHBOKJIAHUII

0ocKuwIapu

[Ipe3suaeHTUMU3 KaxXOH MOJIUABUN-UKTUCOANN HMHKUPO3UW OWinaH OOFIHUK
XaJIKapo MaiIoH/1aryu y3rapuiuiap Ba TypJid cajiOuid TeHJeHuusuiapra 6axo oepap
9KaH, Mas3Kyp Kapa€HJApHUHI VYTraH JaBp MoOailHMIa MaMJIaKaTUMH3
UKTHUCOAUETUHUHT  PUBOXJIAHMUII  KYypCcaTKUWiIapura TabCHp KypcaTMacAaH
KOJIMaraHu Ba Y306eKHCTOH MKTHCOmMETHHHUHT 2012 fiunra MymKaanaHrad yCHI
CypbaTiiapd Ba caMapaJoOpJIMTMHU TabMUHJAINIAA KaTTa KUWMHYMAIUKIIAP
TYFIUPUIINA MYMKUHJIUTUHU TallBUIILIAHAPIN X0 cudaTuaa TabKuaaad yTau.

bapuamusra MabiayMKH, Ma3Kyp jKapa€HJIapHUHI TabCUPUHU peal 0axoyiaran
X0J7a, MaMJIaKaTUMU3 pax0apu MHKUPO3HUHT AAcTIa0Ku majuiacuaaék’ ...rodopa
qyKypiaamuO OopaéTraH >XKaxOH MOJIMSIBUM WMHKHPO3M MaMIIAKaTUMU3ra TabCUP
KypcaTMmaiiau, Ou3HM 4eTnad yTaau, AeraH Xyjoca YnKapMaciuK kepak. Macananu
OyHail TyIIyHUII YTa COANAIUK, alTUIII MYMKUHKH, Keunpub Oyamac xato Oyiyp
smu. Bapuamms Gup XaKMKaTHM aHrIab eTUIIMMH3 JIO3MM — Y30EeKHCTOH OyryH
XaJIKApO XaMKaMUATHHUHT Ba T7100ajl MOJUABUI-UKTUCOANA OO30pHUHT a)kpanamac
TApKUOWH KUCMH XucoOmaHagu™ ', mes V3MapuHUHT KaTbuil  (QUKpIApUHU
OwgupraH XxamJa WHKUPO3HUHI MaMJIaKaTUMH3 HUKTUCOAUETUIA  TabCUP
KYypcaTHILX MYMKHH OyJrad WyHalIUIUIapUHUA OJMHIAH KypcaTuo Oepras 3.1u.

[IpesunenTumMus y3 Mabpy3acuaa OMpuHYM HaBOaTna QyHE 0030puaa XOMaIlé
Ba Tal€p MaxcynoTra 3XTUEKHUHT ToOOpa macaiinu®é OOpUIIMHU XUCOOTa OJIaIuraH
Oyncak, OyHzmail Xonar MaMIIAKATUMU3HUHT 3KCHOPT CaJOXUATH Ba BaIOTA
TYyHIyMHUTa caJIOUid TabCUp KypcaTMacaaH KOJIMACIUTUHU Kaila 3Tu0 yTau.

HlyHucu >bTUOOPIAMKH, MYCTAaKWUIMK HWIapuaa MamilakaTUMHU3[da OJIn0
OopwiIraH camapaiyd HKTHUCOIUU CHEcAT, SHI aBBAJIO HMKTUCOIUN HMCIOXOTIApHU
amanra OWMpPHUIIAA Xap TOMOHJIAaMa IyXTa YWIaHTaH y3 TapaKKUET NUYIUMU3 —

¥30€K MOACIMHUHT TYFpPU TaHia0 OJMHTaHUW Ba YHUHT MYXHUM TaMoOWWIIapura

' Hcnom Kapumos. JKaxoH MONMSBHil-HKTHCODMH HMHKMPO3H, Y30EKHCTOH MIAPOMTHAA YHH Oaprapad
STHIIHUHT HyIutapy Ba yopanapu. — T.: Y3bekucron, 2009, 11-6.
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OFUILIMAM aMall KUJIUO KeIMHAETTaHU MHKUPO3 IapOUTHAA UKTUCOAUETUMUS YUYH
Vy3ura xoc “xaBdcuznuk €cturu’ BazudacuHU Oaxapau. AWHUKCA, MabMypHii-
OyHipyKOO3JIUK THU3UMHUJAH 0030p UKTUCOAMETUTA YTUIIIHUHT OOCKHMYMa-O00CKUY
amanra OIIMPHUIN HynIura IOpTUMHU3ZA KaThbUl amail Kuind KeJluHaETraHu,
JABIATHUHT OOII MCIOXOT4M cudartuaa MachbyJlIUsITHU Y3 3UMMACcHUTa OJITaHHU,
MaMJIaKaTUMM3Ja  MOJUSBUU-UKTUCONUM, OOJXKET, OaHK-KPEIUT THU3UMHU,
IIYHUHTIEK, UKTUCOJUETHUHT peajl CEeKTOPU KOpPXOHAJapu Ba TapMOKJIAPUHUHT
Oapkapop XamJia Y3JIyKCU3 HWIIJIAIMHU TabMUHJIAII YYyH €Tapiu Japaxana
MyCTaxKaM 3axupalap spaTWiraHu Ba 3apyp pecypciap 0a3aCMHUHT MaBXYyJIUTH,
OKWJIOHA TalllKu Kap3 cuécaTu onud OOpwWiraHd, axOJWHUHI UII XaKud Ba
JapoMaJIJIapUHU M3YHIT Ba OJWMHJAH OIIMPUO OOpHIN Xamja UCTEBMOJ 0030pHuIa
HapxJiap MHACKCUHUHT acOCCHU3 Tap3a YCUIIMHUHT OJIIMHHU OJUIIra JOUp Yopa-
TaJOUMPIAPHUHT U3UWIUIMK OWJIaH amMalira OIIMPWITAHJIMTA Ba OOLIKA MyXUM
OMWUIAp >KaXOH MOJUSBUU-UKTUCOIUNM HWHKUPO3U TAabCUPUHU  CE3UIIAPIIU
Jnapaxaja IOMIIAaTHIIIa MyCTaXKaM 3aMUH OYIIJIH.

by »5ca kedmHrm Wwulapga JKaxOH MKTHCOAMETHIA  Ky3aTHIAETraH
Y3rapunuiap Ba TypJid calOuil TeHIeHIUsIapra, IYHUHTIEK, Y3UMU3ard MaBxy/l
allpuM  MypakkaOJIMK Ba KUUMHYWIMKIApra KapaMmaciaH, XaJKUMU3HUHT
dbumoxkopona wmexHatu o9Basura 2011 Humoma XaM  MOKTUMOUK-MKTHUCOIUIN
TapaKKUETHUHT TYpJiH jkabXanapuia KarTa ITyKIapra 3puiliil UIMKOHUHU Oepau.

[Ipe3upeHTMHU3 Y3 Mabpy3acHJa OXUPrd WHIUIapJa Ba YTraH WHIA
MaMJIaKaTUMHU3 HUKTUCOAUETUHU PUBOXIIAHTUPHUIN Oopacujia Kyiara KUPUTUITAH
HaTwxkanap Xajukapo BajtoTa xkamrapmacu, JKaxon 6anku, Ocué€ Tapakku€t OaHKU
Ba Oomka Hydy3Id XaakKapo MOJUS TalUIKWIOTIapu TOMOHHUIAH HOKCAK
OaxonaHaéTraHura ajJoxujia dbTUO0p KapaTiu.

Mabnymku, Xankapo BamoTa sxamrapmacu KenuinyB MoJganapuHUHT
IVMonmacura OMHOaH jkamMFapMa Xap Wmiiga Oup mapTa ab3odaBiariap OuiiaH
MKKHA TOMOHJIaMa MyXokama yTkazanau. JKamrapma xogumiapugaH uOopaT rypyx

Mamiiakatra tampud OyropuO, UKTHUCOAMN Ba MOJMSIBUM MablyMOTIap WHUFaId
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XaMJla MaMJIAKaT MKTUCOAWMETH Ba WKTHUCOIWM CHUEcAaTUIArd y3rapuluiapHU
pacMmii maxciap GHMIaH MyXOKaMa KHJIaad. Y3 KapOproxura KaifTrad, XoIuMiap
XBX Wxpous keHramujgarua Myxokama y4yH acoc OyiuO Xu3mar KujaJuraH
0acHOT Tailépnaitnunap.

2011 #iwmauear 2-15 HOsMOpHMma Xankapo Bamrora YKamrapmacuHuHT SIKUH
[ITapk Ba Mapkazuit Ocu€ mamiakatiapu JenapTaMeHTH OYiauM OOILLTUFU
Vpunbocapu Beponuka bakamy XoHUM paxOapiUrujard MUCCHSICH TOIIKEHT
maxpuja 0ynau. Xankapo BalltoTa KaMFAPMaCUHUHT KeUHHTH 0axoJiall MUCCHUSICU
O0a€HoTHIA )KyMIagaH OyHaal aeinianu:

“V36eKHCTOH JKaial YCHINra SPUIITH Ba TIOOGAN MOJNHABHH HHKUPO3Ta
Kapiid camapanu dopamap kypau. Keiimnrum Oem ¥unga V36ekucronna yeuin
cypratiapu yprada 8,5 ¢pousnu Tamkui 3tau Ba 0y Mapkasuii Ocuénaru yprada
Yeum kypcatkuuuaan rokopunup.Katop wiiap gaBoMujaa Ky3aTWiraH OOJKET
npopUIUTH, pacMUN 3axupanap JAapakKaCUHUHI FOKOPUJIUTH, J1aBJlaT Kap3WHUHT
KaMJIMTH, OapKapop OaHK TH3UMHU Ba XaJIKapO MOJHUs 0030pJjapuaH Kap3 OJHUIITa
IXTUETKOPIMK OwmiaH EHIAMIWII MamIaKaTHH TJI00adl WHKUPO3HMHT OeBOCHTA
okuOatmapumaan xumosi Kwian... Muccus 2011 vwnga sommm waku MaxcynoT 8,3
dbou3 KymauimuHu KyTMOKJA Ba YpTa MYIJATIW HCTUKOOIAa UKTUCOAUETHUHT
IOKOPH YCHUII CypbaTiapy CaKJIaHWO KOJUIIMHU OammopaT KUIMOKaa .

Tabkupnam  >KOWM3KM, YTraH MWWIM  MaMJlakaTUMU3Aa  SUIMH  WYKH
MaxCyJOTHHHT YCHUII CYphaTH, KyTHITaHUACK, amanaa 8,3 Gou3HU TalIKuI 3T/IH,
2000-2011 #imnnmap mobaitHuAA sUIMA MUKW MaxcynoT Xaxmu 2,1 G6apobap omam
(1.-pacm). Maskyp KypcaTknu Gyitnya Y30eKHCTOH NyHEHHHT HKTHCOIUETH 5Ka 1a

PUBOXJIAHAETTaH MaMJIaKaTJIapy KaTOPU/IaH KO OJIJIH.
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2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

2.1-paCM. Y3ﬁeKI/lCTOHIIa AJIA NIKA MaXCYJOTHUHT im.m]ap JaBOMH/IA
o 1
ycuull TMHAMUKAaCH, (1)01/13II3 8.

Pacmpan kypunanuky, arap mamnakarumusaa AVMHuHT yenmn cyppatiapu
2000-2003 imnnapaa 3,8-4,2 ¢owus, 2004-2006 immmapaa 7-7,3 dous, 2007-2008
nnmtapaa aca 9-9,5 ¢dous mapaxkacwma Ky3aTwiraH Oyica, KeWWMHTH WHUTapaa
KaxOH MOJIMSABUU-UKTHCOINNA MHKUPO3U MA3Kyp KypCcaTKuMura xam y3 TabCUPUHU
kypcatau. bupok, roxkopuaa Tabkuanad  YTWIATaH ~ OMWUIAp  OpKalu
mammakatummsaa 2009-2011 finnnapaa xam AVIMHaMHT oKopHu Ba Oapkapop ycuiin
Cyphatiiapu CaKJIaHUO KOJIMOK/A.

Mamnakatumuz AWM yeum  cypbhaTIapuHUHT  OapKapOpJIUTUHU
TabMUHJIAIJIA UKTUCOAUETIATN €TaKUl TAPMOKJIAPHUHT I0OKOPHU YCUI CyphaTiapu
MycTaxkaMm 3amMuH Taiépmamokna. Kymmaman, 2011 #wunga canoar wunuiad
gukapuimm 6,3 (Hous, KUMUIOK XYKAJIWTH MaxCyJoTiapu ertumrupum 6,6 dhowus,
yakaHa capao aitnmanmacu 16,4 ¢ous Ba axonura MyJUIMK XU3Matiap KypCaTHII

16,1 ¢owmsra Gapkapop 0KopH cypraTiiap Owian yeau (2.1-xaasan).

18 > .
Manba: V3bexucmon Pecnybnuxacu Jlagnam cmamucmuxa KyMumacu Maviymomiapu.
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Kypcarkuu

2007 una

DbaTJ/Iapu,

2008 una

1
(DOU3TA

2009 una

2.1-:kanBaj
Y30exkucTOHIa HKTHCOAMETHUHT aCOCHI TAPMOK Ba COXAJapUAaru yCHII

2010 iinn

2011
17078

CaHoar niiao 9,0 8.3 6,3
YUKAPU LI
Kunuiok xyxanuru
MaxcyJa0TJapu 6,1 4.5 5,7 6,8 6,6
eTHIHTPIpPIHI
YakaHa caBIo aHJIaHMAacH 21,0 7,2 16,6 14,7 16,4
AXOIHra IyJIIHE 20,6 21,3 12,9 13,4 16,1
XM3MAT/Iap KypcaTHII

KagBamman  KypUHAAWKH, JKaXOH  MOJMUSBUU-UKTUCOIWN  WHKHAPO3U

mapouTuaa AyHE MHUKECHIA SUIMM Tanald, caBl0 Ba MHBECTULUSAIAD XA)KMUHHUHT
Ce3WUapiii Japaxajaa KUCKApUIIM IOPTUMHU3 MKTUCOAMETHrAa XaM Y3UHUHT
TabCUPUHU KypcaTau. XycycaH, nHKupo3aan onauaru 2007 innga yakana caBo
allJlaHMacH Ba axoJIMra MyJUIMK XW3MaTjiap KYpPCaTHUINHHUHT KylIMM4Ya YCHII
cypbatiapu napaxacu (rtermnumm paumga 21,0 Ba 20,6 ¢Gou3)HHHT KeHHHTH
Huitapaa ce3uiapiiv nacauiy Ky3aTuiaau. bBUpok, myHUcH 3bTHOOpra JIOMUKKH,
IIyHJal Mypakka0d Ba KMHMUH MIAPOUTAA XaM MKTUCOAMETHUHI aCOCHIl TapMOK Ba
coxanapuja MKTUCOAMM YCUITHUHI FOKOPH Ba OapkKapop CypbaTiiapyu CakjIaHUO

KOJIMOKAA.

Hxrucoanérnumusaa 103 0epaéTran :kuaaui Tapkuduii Ba cugart
y3rapuuuiapu
Keiinaru iumiapaa UKTUCOAUETUMHU3AA 103 OepaéTran KUAIUi TapKuOuil Ba
cudar y3rapunuiapura amoxuaa 3>bTHOOp Kapartwinu. lIpesmaeHTHMH3 yHIOY
xapaéunapau Oupruna muconga, seHu 2000finnma mMamilakaTUMU3 SUTMA UYKA
MaxCyJOTHHM MAK/UIAHTUPUILA CAHOAT UIUIA0 YUKAPHUILIMHUHT YIyIIu Oop-iyFu
14,2 ¢owsnm Ttamkmn dtraH Oynca, 201limnmpma Oy kypcatkmu 24,1 ¢owmsra

€TraHu]1a IKKOJI KYpUIl MyMKUHJIUTUHUA TabKUATIA0 YTIU.

Y 11y manba
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CaHoaT MaxCyJOTH YMyMud YcumuHUHT Kapuit6 70 dousuHu 10KOpH
KYIIWAraH KuiimMatra odra OynraHn Tal€p MaxcyloT uIuiad YuKapuiira
HYHANTUPWITaH coxanap TallKWI 3T/IH.

byryarn  kyHga ~— WKTUCONMETHUMH3HUHT  JIOKOMOTHBHUTA  aiJlaHTaH
MAaIIMHACO3JIMK Ba aBTOMOOMICO3MHK (12,2 dhous), kumé Ba HePTh-KUME caHOATH
(9,4 doms), o3uk-oBkat canoatu (13,1 dowus), KypuwiIuim MaTepuayiapu CaHOATH
(11,9 dowus), dapmanesruka Ba MeoOencosnuk (18 doms) 2011 iimnma xaman
cyphatiiap OujaH pPHUBOXIAHAM. YMYMHUHM X0Jila caHOAT TapMOKJIapu uIuiad
qUKapuIl cypbaTiapuHuHr Ycewmman 1990 imnm mapakacwra TaKKOCTAWIATaH
oyncak, 2011 #imnma Oy kypcaTkuwiap OuMp Heda MapTa YCTaHWHU KYpUITUMU3

MYMKHH (2.2-)xaBan).

2.2-KaaBal
CaHoaT TApMOKJIapH UNLIA0 YHKAPHUII CYPHATIAPUHUHT ¥ CHIIIH,
dou3s (1990=100 dou3s)”

Kypcarkuunap 1990 iina 2000 itna 2011 itma™

CaHoat — )xaMu 100 123,6 3,2 Mapta
Exusru canoatu 100 127,3 2,2 mapra
Kopa meramnyprus 100 58,8 1,6 mapra
Panrnu meramnyprus 100 107,4 116,1
Kumé Ba He(Th-kMME caHOATH 100 97,5 3,1 mapra
MaiuHaco3/IMK Ba METAJUITHU KaliTa UIIall 100 142.2 13 mapra
CaHOATH

Kypunum marepuaiiapu caHoatu 100 58,4 1,5 mapra
Eurun canoar 100 159,2 4 mapra
O3MK-0BKaT CaHOATH 100 150 6,4 mapra
bomika coxanap 100 162,6 6,2 mapta

*Mzo0x: 2011 tiunnune 0acmaabru 6ax0raWMABIYMOMAGPU.

20 >, <
Manba: YV36exucmon Pecnybauxacu /lagnam cmamucmura KyMumacu MaviyMOmiapu.
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KanBanman KypuUHAIWKW, MYCTaKWUIMK WWIIapuia MamilaKaTUMU3JIaru
caHoaT TapMOKJapuja WOUIad YUKapHil cypbaTiapu 3,2 mapra ycraH. Ymly
VCUIIHA TabMUHJIANIAA, aWHUKCA, MAIIMHACO3JIMK Ba METAJUIHM KaWTa MIIUIALI
caHoaTWHHUHT 13 MapTa, 03UK-OBKAT CAHOATUHUHT 6,4 MapTa, CHTUJ CAaHOATHUHT 4
MapTa YCHUIIM Ce3WIapiu Tabcup Kypcatau. Kypunum  maTtepuamiapu
caHoatnHuHT Ycumu aactinadku 10 #imn wumna, spaM 2000 #iwnma 58,4 dowszau
TAalIKWJ 3TraH Oysca, KEeWMHIM HWWUlapa Ma3Kyp COXaHU DPHUBOKJIAHTHUPHILTa
KapaTWiIraH ?YbTUOOp Xamjaa spaTwiraH MapT-mmapoutiap Hatmwkacuga 2011
Hungaru yeum 1,5 MapTaHu TalIKWI STAU.

HcTtewnmon ToBapiapu unuiad ynkapum xaxkmu 2011imnna 11,2 dhousra yenu,
2000t#innra HECOaTaH 3ca Oy kypcatkud 4 6GapobapiaH 3uE T OIIIH.

MamiiakaTuMu3a yTrad JaBpiapaa CaHOATHU PUBOMIIAHTUPHUIIIHUHT aCOCHI
oMuuiapu cudartuia KyduaaruiapHu KypcaTyill MyMKHUH:

- MaKCalJId JaCTypJIapHU aMalira OIIUPHIIL;

- tHpaTy3WIMaHU IAKJUIAHTHPUII (CYB, Ta3, JIEKTP SHEPTHUICH, TPAHCIIOPT
Ba OoIIKaap);

-GHTWJI CAaHOAT COXacujia SIHIM KOpXOHajap TalllKWI JTUII Ba Talep
MaxCyJIOTIap UILUIa0 YUKAPUIIHY Y3IIAII TUPHIIL;

- YapM XOMAaNIECUHU KalTa UIIJIAII COXACH1a STHTU KOPXOHAJIAp TAIKWII STHIII
Ba SIHTM MaxCyJ0TJIap UIIa0 YMKAPUIIHU Y3IaITHPUIL,

- KAIUIOK ~ XY)KaJIUK MaxCyJOTJIapMHU KalTa WIUIAIl COXacuja SIHTH
KOpXOHAJIap TallIKWI JTUII Ba O030pHU MaxXaUIMd MaxcyJoTiap OuiaH
TabMUHJIAILL,

- XaJK UCTEBMOIM TOBapjapyHU U0 YMKApUIN Ba ynap OuiiaH 0030pHHU
TyJIa TABMUHJIALLL;

- KypHWIHILl MaTepuaijiapu UHIYCTPUSICUHU PUBOKIAHTUPHUII;

- CAaHOATHU PUBOXJIAHTHPHUILA OaHK KpeauTiaapu TabCUPUYAHIUTUHU
OIIIMPUIII;

- CAHOATHHU PHUBOXKJIAHTHUPHUIIIAA KS”IHMEI KOPXOHAJIApHUHT YJIYIIMHU OIIMPHUIII,
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- MaXaJIJIMY XOM all€HU KalTa UIIIall;

- MaXaJUIMAIAIITUPUAII  JACTYpd Ba  XajJKapo CaHoaT spMapkacu Ba
KooTieparys Oupskacu JoMpacuaa spaTHIraH UMTHES Ba MpedepeHusaapaal KeHT
(dholimananui,

-unuiad YuKapwiraH MaxcyJoTiaap OKCIOPTH KYJIaMHUHHM KEHTaWTHUPHIII,
KUYUK KOPXOHaJap MaxCyJaOTIapUHU DKCIOPTTa HYHAITUPHUILTa KyMaKJIAIIHUIII.

Tabkumgmam Kepakkd, WKTUCOAUETHUHT €TaK4YM TapMOKJapuiaa TapKUOUM
V3rapuIUIapHd aMalira OIIUPHUIN Ba Oy coxajdapHU AUBEpCUDUKAINS KUJIUIITA
KapaTwia€Tral yJaKaH 3bTHOOpP SKCIOPT XaXKMH, YHUHI TapkuOu Ba cudarura
MKOOUM TabCUp KYpCaTau.

2011iunna skcmopT Maxcyiominapu Xaxkmu 2010iwmnra HucOGaTtaH Kapuiid
15,4 dowusra kymaiiagu Ba 15 Mumuapa aojsiapAaH KYMPOKHU TAIIKWI dTAU. by

2000#iunra nHucOatan 4,6 OGapobap 3ménaup. Tamku caBao alaHMACHHUHT

mwxobuii canpaocu 4 muuapa 500 MuroH goiapaan omau (2.2-pacm).

2.2-pacM.Y36eKHCTOHAA TAIIKH CaBAOHHHT IHHAMUKACH,
musimapa AKII nosr. xucoduaa. 21

21 . .
Manba: YV36exucmon Pecnybauxacu /lagnam cmamucmuka KyMumacu MaviyMOmiapu.
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Tamku caBmo aiimanmacu TapkuOujgaru OyHIal wWxoOUM Y3rapuuuiap
MYCTaKWUIMK WWIIapuja Ma3Kyp coxara KapaTWiral »bTHOOp, XycCycaH
AKCIIOPTTa WYHANITHPUITAH MIIIA0 YMKAPHIIHA Xap TOMOHJIaMa parOaTIaHTHPHUII
XamJa UMIOPT YpHUHU OOCaJUraH MaxCyJOTJIapHU UNUIA0 YMKApUIIHHU KYyiial-
KyBBaTJIalllTa WYHANTUPWITAH HWKTHCOAWN cuécaT HaTWXKalapu XuCOOJIaHAIH.
“Y36eKHCTOH MyCTAKHILTMKKAYa GYIraH JaBpark 4eTra XoMallé YuKapaurad Ba
Taii€p MaxcyJnoTiap, acocaH UCTEbMOJ TOBAapJIApUHU OJUO KHUpaJUTaH
MaMJIakaTJaH OyryHIM KyHAa ToOOpa KYIIMJIraH KMAMaTu IOKOpU Oyiran Tauép
MaxCyJIOTJIApHHU IKCIIOPT KUJIAJUTaH Ba KYIIPOK WIIA0 YUKAPUIITHU TEXHUK Xama
TEXHOJIOTUK MOJEPHH3AIAS KWINII YI9yH MYJDKAIAHTaH FOKOPH TEXHOJOTHSIIAP
acocuarv yCKyHaJapHU UMIOPT KUJIaJuraH MaMmilakaTra aitiaHuo 00pMoKa.

OKCHOPTHUHT TOBAap TapKUOWHU JUBEepCU(UKAIUS KWIHAII HATHKACUIA
MaMJIaKaTUMH3 MTaXTa SKKaXOKHUMIIUTH OKHOAaTH OYJTaH maxTa TOJIACH SKCIOPTUTA
KapaMIIMKJaH Xajoc Oyiau. YHHUHT 3KCHOpTAaru ymymm kamainO, 1990 imngaru
59,7 dpomzgan 2010 #tmnma 11,3 pomsra Tymzm”zz.ZOll HWHIIa SKCIOPT TapKuoOuaa
Taii€p maxcynorinap ynaymu 60 dbowsHm Tamkun 31tau, xouoyku, 2000 fiunma Oy

KypcaTKkud Kapuito 46 ¢pow3HU TAIIKUI 3TraH dH.

[Ipe3nnenTuMu3 y3 Mabpysacuaa V36eKHCTOH UKTHCOANETUHHIHT O6apkapop
Ba MyTaHocuO puBoksIaHnO Oopaérranman 2005innaan 6onwtad JlaBmnar OromKeTn
npopuuUT OmiaH OaxapriaéTraHu XaM SIKKOJ TacAuKJ1ad TypraHWHU TabKHUaJ1a0

yrm (2.3-pacm).

22 ¥36exucToH Pecry6IuKac HKTHCOMMI-MKTHMOUIT TAPAKKUETHHIAT MyCTAKHIUTHK Huymtapuaary (1990-2010
Hwuiap) acocwii TeHmeHuws Ba Kypcarkumwiapu xamaa 2011-2015 iiwmapra MyIDKayUlaHTaH IIPOTHO3JIAPH:
cratucTuk Tymiam. — T.: “Y36ekucron”, 2011, 59-61-6.
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2.3-pacm. JlaBjaaT 0r0zKeTH KYPCATKUWIAPUHUHT 0asKapMIHII
napaxacu, ¢pousaa.

Pacmnan xypunamuku, 2000-2004 imnnap maBoMmia MamJIaKaTUMHU3 JTaBliaT
oromketn Takuwumruan -1,0  dowmsman -0,4 ¢oums mapaxkacura Kamap
nacairupuira, 2005-2008 inmnap qaBoMuIa dca IaBiaT OO KETH TAKYWILIATHATA
Oapxam Oepu0, mapmar OromkeTd npodumutuan 0,1 domsgan 1,5 dbowmsra kamgap
ommmpuimra >pummian. KelnHrn iwmnapaa Maskyp skapa€Hiapra Xam axoH
MOJUSIBUM-UKTUCOUNA HMHKUPO3U Y3UHUHT CalOMHA TabCUPUHM KYpCaTUIIWTa
KapamacjaH, Oro/KeT NMpOo(UIIMTUHU cakjaald KOJUIITra SPUIIMIMOKAA. XYCYCaH,
Kyna mypakka® kxeuran 2011 Wwmnga xam makcaara MyBOGUWK HYHaITHPHITAH
qyopa-Ta0upiiap HaTmwxkacuaa OMOHKET JapoMajiiapd YHUHT XapakaTilapuiaH
optum xaxmu AVMuunr 0,4 dhounsn gapakacuma OYIUIIATA SPUTTIIIIA. Y MyMaH
OJITAHJIa, JIaBJiaT OOJKETU coXacujaru OyHJal HaTHXKaJapHU KYJra KUPUTHUIIIA
MaMJIaKaTUMH3 UKTUCOIUETUHU 00CcKUUMa-00CKUY Y3rapTupuiIl Ba
SPKUHJIAIITUPHUII, UITapH JaBiaT 3uMMacuia Oyiaran Oup KaHda BasualapHUHT
XyCyCUM ceKkTopra YTKa3ull OpKajdu JaBiaT OmHKETH XapaxaTiIapuHU
ONTUMAJIIAIIITUPHII, STHTH CaHOAT WYHATHIIIAPWHUHT PUBOXIAHTHUPUIIUIIN XaM/1a

XYCYCI/Iﬁ CCKTOp MOJIUSIBUMN XOJJaTUHUHI MYCTaXKaMJIaHWIIHW, IIYHUHIACK, YHUHT

23 . .
Manba: V3bexucmon Pecnybnuxacu Jlagnam cmamucmuxa KyMumacu Maviymomiapu.
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MamJIakaT HWKTUCOAMETUAATH POJU Ba YIYIIMHUHT OPTUIIM KabW oMuiap
ce3uJIapiv TabCUP KypCcaTau.

MycTakwuiuk Husulapuaa AaBiaT OIOJKETH XapaKaTJapUHUHT TapKUOU
cudar kuxarugaH y3rapad. XO3UPru BakTAa JaBiaT XapaxkaTjiapu TapKuOuja
Ky4Id WXTUMOUM cuEcaT Ba axXOJWHU WXKTHUMOMM XHMMOSI KWJUIIHU amMalira
OIIMPHUIITHUA MOJHUSIIAIITAPUII acOCUi YpuH TyTaau. HaTtukana mxtumounii coxa Ba
aXOJIMHU WXXTUMOMM KyJulaO-KyBBaTjiallra WYHAJITHPWIAIWTAH —XapakaTiap
yaymu 1990 fimnnaru 31,5 domsman 2000 imnga 42,5 ¢ousra Ba 2010 iiunma 59
dousra uzyMI }”10;[1424. 2011#iunma [laBnaT OFOMKETHHHHT XapakaTiap KHCMHU
2010imra Hucoaran 25,4 dhousra, 2000imira HucOaran 3ca kKapuitd 17,8 6apobap
Vemm. Kaig aTumn JKows3kw, MaBiaT OOKETH XapaxkaTiapuHuHT 58,7 ¢owusu
WKTUMOUN COXAaHM MOJIMSJIAI Ba aXOJWHHUHI KaM TabMHUHJIAHTAH KaTjiamJIapyuHU
KYJu1a0-KyBBaTialIra WyHaITHPUIIAN.

[Ipesunentumus ¥3 mabpysacuna 2012iunauHr lsHBape Xomatura Kypa,
MaMJIaKaTUMHU3HUHT YMYMHM TalllKM Kap3ud sUIMM WYKU MaxcylaoTHuHr 17,5
dbou3umad, SKCIOPT XaKMHUra HucOaTaH 3ca 53,7 ¢ousmaH olmMaraHura ajioxuaa
bTUOOpHU kanb® 3TuO, OyHAall pakamiap Xalkapo Me3oHyap Oyinua “Xap
KUXaTAaH MakOyn xonat  ne0 XUCcOOJaHUIIMHM Kaila »Tau. bymapHunr Gapuacu
MYCTaKWJUJIMTUMU3HUHT WJIK HWUlapuiad Oomuiad xam JaBiaT, XaM THXKopat
OaHKJIapu, KOMIIAaHUS Ba KOPXOHAJIap MHUKECHAA Xap TOMOHJIaMa IMyxTa YHJIaHTaH
YeTJaH Kap3 OJIUII CUECATHHU amajra OIIMpuO KemaéTraHnMHu3 OuilaH OOFJIMK
AKAHUHU TabKUJIIUIap.

IOkopumarn MakKpoOMKTUCOAMI KYPCATKUYJIAPHUHT TEHICHIUACH HAaTHKAacUaa

KUMAaTJIU KOFo31ap OO30pMHUHT XaM JUHAMUKACUHU TaxXJIWJ KWIHIIIUMHU3 MYMKHUH.

KumMmaTiau Korosnap 6o30pu 6030p UKTHUCOTUETUHUHT MYXHUM TapKuOuit

KUCMJIapuiaH Oupu xucoomanca, poHa Oupxkacu 3ca 6030p KTUCOAUETUHUHT

24 ¥36exucTon Pecry6IuKac HKTHCOMMI-MKTHMOUIT TApAaKKUETHHIAT MyCTAKHIUTHK Huymtapuaary (1990-2010
Hwuiap) acocwii TeHmeHuws Ba Kypcarkumwiapu xamaa 2011-2015 iiwmapra MyIDKayUlaHTaH IIPOTHO3JIAPH:
cratucTuk Tymiam. — T.: “Y36ekucron”, 2011, 59-61-6.
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3apypuit 0yruHu xucoOnanHagu. TomkeHt Pecnybnuka doun Oupxkacu — Oy
KHMMATJIM KOFo3jap 0030pura Xu3MaT KypcaTyBun uHppaTy3uimMaiap (Mapkasuid
JIENO3UTapUsl, XHUCOO-KJIUPUHT TMajaTacu, UKKWHYM TMOFOHAIM JEmo3uTapusiiap,
OpOKepIHMK HaopajapH) OWIIaH OHMpraJvkKia KAMMATJIM KOFO3JIap OuiIaH CaBJIo
xapaCHIapyHU sSTHAJIa TAKOMUWLTAIITHPUO Oopuiln opkaiu GoHa O030pUHUHT Oapya
CyOBeKTIapy y4yH MHBECTHUIMS MaHOajIapura 3pKUH KUpa OJIUII MUMKOHUSTUHU
apatu0 OepyBUM TAIIKWJUIAIITAH Ba JOMMUM (HaoiusT KypcaTaauraH KUMMATId
KOFo3Jap 0030puaup.

V36exncton Pecny6mukacu Ilpesumentunumnar 1994 iimn  21-sHBapmary
«Mktucomuii  MCIOXOTJIAPHM  SIHAJa  YyKypJallTHUPHIL,  XYCYCHH  MYIK
MaH(paaTIapuHd XHUMOSI KWIUII Ba TaJAOUPKOPIUKHU PUBONKIAHTUPHUIL YOpa
Tanoupnapu Tyrpucuaantu GapMoHura MyBOQUK TAIIKUI ATHITaH — T OIIKEHT
Pecniy6nuka (oHa OupsKacu OYyIyHTHM KyHIa MKTHCOAUETHHHI 0apKapop YcCui
CypbhaTIapUHUHI aCOCUM IIapTiapujlaH Oupu OYaraH KUMMATIUd KOFo3jap
OO30pUHMHT MIAKJUIAHUIIIN/IA BA YHUHT PUBOXKIIAHUIIKAA (A0 UILITUPOK STMOKA.

3epo, Ma3Kyp Myaccaca AakKIUSJOPIUK JKAMUSTIAPUHUHT KUMMATIU
KOFO3JIapUHU OUpJIaMud >KOMJAIITUPUIN Ba YJIAPHUHT MKKUJIaMud 0030pAa dpKUH
Myomanaaa OYJIHIIM XaMJa WHBECTOPJIApPHUHT KUMMATIU KOFo3Jap OujaH OJiau-
COTIM >KapaGHIapUHM aMmajra OLIMPMILIAPM y4yH 3apyp MIapT-IIapOUTIAPHH
apatud kenMokaa. bupika caBmonapu opkaiu, XyCyCUUIAIITUPUITAH KOPXOHAIAp
HETU3H/Ia TAIKUJI STUITAH aKIUAIOPJINK KaMUSATIaApU KYPUHUIIUAATH MaMJlakaT
UKTUCOJIUETUHUHT TYpPJIU COXaJIapy XaKMKUM MYJIKIOpJIapra, Ba IIyHra MyTaHOCUO
paBUIlJla KEHT KyJaMJard TapKuOWil y3rapTUpuil Ba MOAEpHHU3ALMSIAII yUyH
iinpuk Mabnarnap skand KWIMHULINTA, SHTUAAH TAIIKKWI STUIA€TraH aKIUsJOPIHK
KAMUSTIIApU 3Ca Y3 HHBECTUIMA JOWMXaJapUHM aMalra OUIMPHUIUIApU YUyH
KYyIlIMM4Ya MOJUSIBUN MaHOanapra sra OynMokaanap. AKUUAIOPIMK KaMUSTIapU
¥3 KUMMATIu KOFO3JapMHU YUKapuill Ba ynapHu —TomkeHT PecnyOnuka (onn

OuprKacu caBJOJIApU OPKAIH KOMJAIITUPUII XUCOOUTra, KOPXOHA PUBONKIAHUIIN
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yY4yH WYKHA Ba TAIIKW KamuTana O030pHaaH YeKIIaHMaraH MUKIOpAA WHBECTHUITUS
pecypciapuHu Kanb KIUIAIUIApA MYMKHH.

MamnakatuMmu3ga KAMMATIA — KOFO3Jap OO30PWMHUHT  TIAKJUIAHWIINIA
—Tomkent PecnyOnuka ¢doun Oupxkacu ¢daonustuu 0axonad TabKuIaIll
MYMKHHKH, VyHUHT TallIKWI OSTHIWIIA Ba CaBA0 OWTHMIIApH 3aMOHABHUI
TEXHOJIOTHSIIAP aCOCHIA aMajira OITUPHIIUIIYN HATIKacu1a Oapua HHBECTOPIIap
Y9yH KHUMMATIIHA KOFo3/1ap 0030pua Kyiaid Ba OYMK UINTHPOK ITUIIT UMKOHUSATH
naigo Oyiau.

“Tomkent” PObuunT 2011 finnmaru acocuii KypcaTKuaIapu

Tomkent PecniyOnuka gona Oupkacu MamilakaTUMH3 KUMMATIH KOFO3Jap
0O030pUHUHT acochid caBao MamoHu Xxucoomanaau. 2011 ¥inn HaTwkamapu Oyiinya
Ouprka caBI0 XaKMH KUMMATIIU KOFo3iap 0030pu ymymuii atnanmacuauar 13,3%
dom3unan Tamkwi Ky (2010 iinnga Oy kypcarkud 3,8%HU TaIKKUI KAJITaH 31H).
bupxa caBmo XaXMJIApUHUHT CYHTTH O€Il HWIIMKIArd HATWKajJapu TaXJIUIH
myHn kypcarmokmaku, 2011 i#imnma Oupska caBmo aimaamacu V3 (aonusTu
JaBpyUaard dHT 0Kopu kypcatruura >pumau. 2007-2008 #imnnapma 6upka caBmo
aitmaamacu 100 mupa. cymmaH KYTIpoKHU Tamkwi Kuwirad 6yica, 2010 #imnna sca
Oy MUKJIOp 9HT MACT KYpCAaTKUYHH, SbHU 64,4 MIIIp. CYMHH TAIIKWI KAJITaH 3]IH.
2011 ¥iun Oupska daoruaATHIA CE3WITAPIN JKOHJIAHWIN Ky3aTHinO, Oupika caBio
aliaHMacHHUHT yMymud Xaxkmu 213,1 mupa. cyMHm Tamkuia Kuiagu Ba 0y 2010
firn HaTmkanapura HucGatan 3,3 GapoGapra kym gemMakaup. Mmn MoGaitauna 112
Ta aKIUSAIOPINK KaMUSTUHUHT 224,7 MITH. TOHA aKIUsUTapy Ba 3 Ta SMUTCHTHUHT
69 MuHr m0oHa KOpmopaTuB oOiuranusuiapu Owmran skamu 1134 Ta Oupka

OUTUMIIAPU amajra OIUPUIIIN.
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2.4 - pacm “Tomkent” Pecnydimka ¢poHa OupKacu caBio

aitmanmacuuanr 2007-2011 dnsiapaars muHamMuKac. ™

PecnnyOnukamu3 KUMMATId KOFO3/1ap OO30pUHHUHT pakoOaTOapAOUUTUTHHU
OLUMPHUIIHUHT aCOCUM KypcaTKWyu Oy - HMKKWJIAM4M OO30pHHMHI PHUBOKJIAHUII
napaxkacu xucoOmaHaau. Taxjawuiapra kKypa, cyHrru Oemn iun gaBomuaa (oHI
Oupkacu caBIO aljgaHMacuja KHMMATJIM KOFO3JAPHUHI MKKWIaMud O0030pH
YCTYHJIMK MaBKeura odra Oynamoxaa. XycycaH, KHUMMATJIH KOFO3JIapHUHT
UKKWIaMud 0030pJa 3pKUH MyoMajaja Oynuml aapaxacud HuijaH-“uiara ycuo
6opumu Hatwxkacuaa 2011 Wunma yausr aitmanmacu 2010 #imwnra mucOartan 2,5

Oapobapra orau.
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2.5 -pacm “Tomkent” Pecnyboiuka ¢ona 6up:kacu capiao ailjianmacujaa
ukkuiaamMuu 6o3opauHr 2007-2011 iimanapaaru IlI/IHaMI/IKaCI/I.ZG

bupxa caBmomapunuar 2011 #wmnm  HaTmkamapura Kypa, KHMMATIH
KOFO3JIApHU ~ OWpiaMud  SKOWJIAIITHPWUIWII  XOKMHHWHT  yMyMHHd  Oupika
aitnaamacunaru yaymu 47,0 % uu €xu 100,2 mapa. cymau tamkun >tau. Iysjaii
Kb, ¢oHa Oupka alWIaHMAaCUHUHT yMyMHUH XaXMHU KyWHUJlard XOJIaTHU
KypCaTMOK/A!

bupraamyn KoMIamTHPUIT XAKMU:

- XyCyCHUJAIITUPWITaH KOpXoHaynap akmusuiapu - 6,8 mupa.cym( 2010i.—
HYK);

- KymmMm4a aknusuiap smuccusicu - 59,03 mupm.cym (20104, — 20,3
MIIPJ.CYM);

- kopriopaTtuB ooymranusiap — 34,4 miapa.cym (2010i.— 0,001 mupa.cym).

Wxxunaman 6030p aiiaHMacH XaKMHU:

- akmmsap - 77,3 muipa. cym (2010 #. — 44,03 muipa.cym);

- kopriopaTtuB oonuranusiap — 35,7 mipa.cymuu ( 2010 i — WyK).

Tomikent PObaa kuMmaTian KOFO3J1apHUHT OUpIaMuu XKOMITAIITUPUITAIIN
Ba MKKWJIaM4H 0030p/aaru aillTaHMacuaa KAMMATIN KOFO3JIapPHUHT WHBECTHIIOH
KO3MOANOPIIUTUHU KyWumaruda Taxjmi Kuaum MymkuH: 2011 #inn sxyHmapu
Oylinya axkIUAIOPIUK KAMUSATIAPH TOMOHHJAH OWPHHUM MapTa YUKApUITaH
aKkius Ba OONMranusuiapHu OWpJIaMud >KOMJIAINTUPHUIN OPKAIM JKaJl0 KWJIMHTaH
MaOJIaFTapHUHAT aCOCHA KUCMHUHHU TIDKOPAT OaHKIapW KUMMATJIH KOFO3JIAPUHUHT
VIYIIM TAKWI KWIMOKAA, SIPHH YMYMHUH KyIIUM4Ya aK[usiiap YAKApUIyBU
SMHUCCHSIIAPH XaXKMUHHUHT 67,8 % .

V3mapuHMHr  KyIIMMYa = SMHCCHSUIADUHM  (QOHX  OMpKAacH  OpKAIH

MyBap(hakuATIN SKOWJIAIITHPraH »SMUTEHTIAp KaTopura CcaHoaT TapMOFu

2 pOB “Tomkent” 2011 i HaTIDKaNapu Oyiuda XucodoT, WWW.Uzse.uz
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kopxoHanmapuau («Y3aBrocanoat» AK oOmwmramusutapu) — 25,8% Ba caBno
TapMOFU KOpXOoHanapuHu — 6,4% xam KUPUTHUIIT MyMKHH.

2.3-KaaBaj

“Tomkent” PObuunr 2011iinaaaru caBao xaxxmiaapu HaTnmaﬂapn27

bupaaveu dosoprarn  Hrkmaayuu do3opaarn

Yyyymii ca1o xazMu
CARA0 TAAME SABR0 JAEMH

Cagzo xaxvm | burmyaap | Caszo xaxvu burmvaap | Cagxo xawyn | burnyaap
(Mapa.ci) CORH | (Map1.cim) comn | (MapLcyv) | com

2010 ro 20,3 239 44,0 1638 64,4 1877
2011rog = 100,2 356 112,9 778 2131 1134

Varapumm,

: 392 49 156 -52 231 -39
0

TwxopaT OaHKIIApUHUHT KUMMATIU KOFO3JIapy UKKWIIaMuu 0030pa Xam
IOKOpM MaBKEHHM Jrauiad TypuOaM, SbHU HUKKWIaM4d 0030p yMyMHU#
aitnanMacuHUHT 65,4% nHK Tamkwn KuaMokau. LllyHuHraek, nkkunamau 0030paa

CaHOAT KOPpXOHAJIAPHMHUHI' KHMMATJINW KOFrOo3j1apura xaM KM3WKHUII KaTTa 6§7HMOKH3

-194.

bumumnap xaxcmu Oyiiuua 3nz newikaoam IMumenmaap

bupxxa 0o3opuaa SMUTEHTIApP KUMMATIM KOFO3JIapu OuiaH Ty3uiaraH
OWTHMIIApHUHT XQKMUNW MUKIOpH Taxjwin KunuHranga, 2011 dunpgarn sHT WHpUK
outnm 24 despan kyaun TUD Mwumnuit 6ankuauar 25 000 mona oOmwurarusiapu

OwsiaH aManra omupwirad 25,6 MIpA.CYMIMK OUTUMITHD.

2 pOB “Tomkent” 2011 iwn HaTIDKaNapu Oyiuda XucodoT, WWW.Uzse.uz
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2.4-xanBaj
2011 ¥inaga KUMMAT/IM KOFO3J1apHu OMJIaH JHT HUPUK OUTHMJIAPHH

o 28
aMaJira omupraH SMUTCHTJIap PeiiTuHIr 1

Ne IMHTEHT HOMH burumiap | Bupika
HAMH CYMMACH =H.FIJIH]IMHEHJ],E]['I-‘I

. _ MJTH.CYM. . yaymn, %

1  «Acaka» JIATE 40 368 18,9

2 | TH® Muuimii Gankn 35 660 | 16,7

3 «0'ZAVTOSANOAT» AK ' 24 110 " 11,3

4 | 0'zbekiston sanua[-quri]ish banki ' 14 421 [ 6,8

5 | MNOTEKA-BAHK 13204 6,2

6 | UZKABEL 12 431 ' 5,8

7  Mnak ﬁ}'hﬁ YIinnkomoOaHK 7118 3'.3

8 | Marka::..i}' Ippodrom _ 6 756 | 3,2

9 Qarshi Markaziy Buyum savdo kompleksi 5943 _ 2,8

10 | KapitalSugurta 4783 2,2
| WKamu 164794 | 77,3

bupska caBgoiapuHUHT yMyMUM XaXMu Oyinda SHT IOKOpH yayil —Acaka
HATbra terumumm O6ynmub, ymymuit Oupska caBmo ainmanmacuHuHr 18,9% wunu
tamkun Kwigun. 2011 dimnmpga Owpska OMTUMIIapU XaXXMU OyiWda SHT IOKOpHU
kypcaTkuura spummral 10 Ta aknusiIopIIvK )KaMUSTIapy KyHugaruiapaad noopar.

Oxopunaru Qukp-mynoxazanapjad Xyjoca KWIHII MYMKHHKH, KEHUHTH
Hunnapaa skaxoH MKTUCOAMETHAA Ky3aTWUIa€TraH y3rapuiuiap Ba Typid canOuit
TeHJICHIMANAPTa KapamacjaH, Y30eKHCTOHIa Oiu0 GOpHIaéIraH camapain
UKTHCOAMM cuécaT XaMJa XaJKUMHU3HUHT (DUIOKOPOHA MEXHATH 3Ba3ura XyJa
KaTTa WXKOOMM HaTWXkanap KyJira KUPUTUIMOKIA, UKTHUCOIUETHUMU3AA KUIAUN
TapkuOuii Ba cudar Yirapunuiapura SpUIIWIMOKIA. bynapuunr Oapuacu
nupoBapauaa XaJIKUMH3 TypMyII (bapOBOHIUTUHUHT ycuura,
MaMJIaKaTUMHU3HUHT KaXOH XaMKaMUSITHAATU Y3 YpHU Ba MaBKEMHUHT TOOOpa

MYCTaXKaMJ'IaHI/I6 60pHera MYyTaxKaM 3aMUH ApaTMOKAA.

28 pdB “Tomkent” 2011 iwn HaTIDKaNapu Oyiuda XucodoT, WWW.Uzse.uz
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111-600. Mujimii KUMMAaT/IN KOF03J1ap 0030PUHMHI PHUBOXKJIAHHIINIA
MAKPOMKTUCOAMMA CHECATHHHI CaMapajii TAbCUPUHU OLUMPHUIIHUHI YCTYBOP

HYyHAIMILIIApU
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V36eKncTOHIa MKTHCOAMH HMCIOXOTIAPHUHT YyKypJallyBH Ba KMMMATIH
KOFo371ap 0030pUHU SHAJla PUBOXIIAHUIIMN KyT1ab omusuiapra 6ornuk. llynapnan
OupH MHXXTUMOUHN UNLTA0 YUKAPUIIIHU PUBOMIIAHTUPHUII Ba 3aMOHABUUIAIITUPUIIIAA
MYXHM axaMusT KacO 3TyBUM XOPWKHM HHBECTULMSIAPHU KEHT XKau0 ATHUIIIA
MamJIakaTaa KyJal MHBECTUIIUS MYXUTHUHH SIPATULILAUD.

V36exncToHza KMMMATIM KOFO3J1Ap HMHBECTHIHOH >KO3HOAJOPIHIHHH
OIIMPUINTA TAabCUP ATYBUM Oapya OMUIUIAPHU KyHUJarud Typiapra OVIUIINMU3
MYMKHUH: MaKpOUKTHCOJIUM Ba MUKPOUKTUCOAMM, IIYHUHTJIEK, WYKH Ba TalllKU
oMUILIIap.

MamiiakaTuMu3a KUMMATIU KOFO3J1ap OO30PUHUHT IIAKIUTAHUIIUTA TalllKU
XaMJla HMYKA MaKpOUKTHCOAWM OMWIIIAp V3 TabCUPUHM YTKa3MOKIa. Tamkwu
OMWJIJIAp XaJIKapo >kKapaéHiap OWIaH M30XJIaHaJM, aHUKPOFU XalKapo KamuTai
0o30piapu PHBOXKJIAHHUIN TCHACHIMACH OwiraH y3Buid Oormmk. 3.3.1-pacmaa
KUMMATIU KOF03Jiap 0030pWHHU IIAK/UTAHUIINTA TAIIKA MAKPOUKTUCOIUNA OMUILIIAP
TabCUPHU KYpCATUIITAH.

Uuszmanan KypuHUO TypuOIMKH, TallKi OMWJUIAPHUHT HadakaT KUMMAaTIu
Koro3nap ©Oo3opura Oalku yMyMMWUIMH HWKTUCOAMETTa TabCUPU MamilakaT
UKTUCOAUETUHUHT OYTYH NyHE UKTUCOAUETUTA KaHYAIMK UHTETpallMsUIalliraHiIuri
Oniad OOFJIHK.

KaxoH MKTUCOAMETUHUHT Y30K MYIJATIU LMKIU JieraHja, OyTyH >KaxoH
UKTUCOIUM PUBOXIAHUIITUHUHT alaHuII JaBpujia Ky3aTHJIaIUTaH
KapaCHJIApHUHT TabCUPHU Hazapaa Tytwirad. Macanan, 2007 iiunga OomnutaHraH
XKAXOH MOJUSBUN-UKTUCOIUM WHKUPO3W PHUBOXKIAHTAH KUMMATIH KOFO3Jap
0030pu OuslaH y3BUU OOFJIaHTaH PUBOXKJIAHTAH MHAYCTpUAT Mamiiakatiap (oHI

0o30pJaapura xyJa karta tanadoT eTKa3au.

KaxoH UKTUCOIUETUHUHT bo3opHuHr xXynyamit
V30K MYAJATJIN LIUKIIA xoinamysu (EBpocu€)
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OntuH, ras, maxra Ba KumMmarou Nupycrpuan
OOIlIKa 3KCIOPT MOJTIapH | ——|  KOFO31ap  l€——! MamJiakaTiiapra

HapXJAPUHUHT Y3Trapuil 6030pu SIKUHJTUK JTapakacu
IUHAMHUKACHU
PuBosknanran KUMMaTIU Munnuit hoH
Koro3iap 6o3opura OMp KACUHUHT 0aX0JaHUIII
OOFJIMKIIMK Japa)kacu napaxkacu

3.1-pacm. V36ekncTon1a KUMMAT/IN KOF03/1ap 6030PHHH BYKY/Ara
KeJHMIIUAA TAIUKH OMUJIJIAPHUHT Ta'l)CI/IpI/Izg.

Kaxon Oozopmapujiard HapXJIapHUHT TYMIMO KETHUIIM HATUXKACU[A
AKCHOPTra MYHAITUPUIITAH TapMOKJIap KUMMATJIM KOFO3JIapy HApXH TYIIUO KETIU
Ba TaHa33yJra yupajau. AWHHKCAa aBTOMOOWJI caHOoaTua Oy SIKKOJI KYPUH/IU.

Nuku Makpouktucoguit omwuiap cudaruna KyduaaruiapHu caHad YTuin
MYMKHH:

® MIWUIMA  BaJIOTAHUHT  KaAp-KUMMAaTHHM  Ba  OapKapOpJIUTHHU
TabMUHJIAIHUHT YCYJIJIApU Ba JACTKaJIapH,;

® CaHOAT Ba KHIIUIOK XYKAJIUTH MaxCyJOTIapu HIUIA0 YUKAPUITHUHT
VCHIII CypbaTiiapy;

o UHQIAUMIHU MYBTAIWUI Japaxkajga yuuad Typullra KapaTWiIraH 4opa-
Taxoupiap;

® OJTUH-BAJIOTa 3axXUpPAJAPUHUHT OapKapop XOJaTUHU TabMUHIIA0
TypHILTa KapaTUJraH yopanap;

e MyJKIOpJap CUH()U Ba HHBECTOpJApP XYKYKIApUHU XHUMOSI KUJIUIIHU

HaszapJa TyTyBYH HCIOXOTIap.

29 PacM TaIKMKOTYM TOMOHU/IAH TY3WIIH.
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KumMmatnu korosnap 0030pMHM IIAKJUIAHUIINTA TabCUP ITYBUH
MHKPOUKTUCOANN OMHIUIApra KyHHIarujiap KApaju:

® KOpPIOpPAaTUB KUMMATIU KOFO3Jap OO30PUHHMHI TypJid CErMEHTIapUHU
KanuTaJl OWJiaH TAbMUHJIAHTAHJIUK Japa)xacH,

e KUMMATIM KOFO3Jlap 0030pH CErMEHTIIAPUHUHT JapOMaJUIMIIMK Ba
JUKBUJJIUK JIapa’kacHu,

® KUMMATIH KOFO3/Jap OO30pDUMHHMHT Ba yMyMaH MOJUS OO30pUHUHT
OYIMHTaHINK Japakacu;

® OSMHUTEHTJIAp Ba YMYMaH KUMMATIUd KOFo3iap Oo030pu TYFpucHlaru
MabilyMoTIapHUHT maddodauk napaxacu,

® MIWUIMA KUMMATIH KOFO3Jlap 0030pH Typiu CErMEHTIApUHUHT
MOHOIIOJIJTAIIYB J1apa’KacHu;

e KUMMATIH KOFo3Jap 0030pU HINTUPOKUYMIAPUHUHT (paonusaTiapyd Ba
KUMMATIM KOFo3jiap OujaH OynaguraH Typid aMadu€TiaapHU Ha30paT KUJIUII
MEXAHU3MUHHUHT MOXUSTHA Ba WYHAJIHIIIH,

e KUMMATIH KOFO3Jap 0030pu HHPPACTPYKTYpAaCHMHU TaIIKUI STYBYH
MOJIMSIBUM TAIIKWIOTIAP (PAOMATUHUHT XU3MaT KYpCaTHUIll Japa)kacH,

e TYpiud MYJIK dTajapiHHU aKIUSAAOPJIMK KalWTaJIapya WIITHPOK JTHII
JTapakac.

Adcycku kopuga caHa0 YTWiIraH Makpo Ba MUKPOUKTUCOAUMN
OMWJUIAPHUHT Oapyacd XaM KHMMATIH KOFo3jap OO30pWMHU PHBOKIAHHUIIINATA
KyHrungaruaek tabcup 3tMasntu. llymapau >bpTrOOpra onmb, XOoprxuil xamjaa
MWIJIAH WHBECTOPJApPHU SHAJa KEHTPOK >KAJIO KWJIMIN y4yH KyJiail WHBECTHUITUS
MYXUTHHU SpaTHIIa Kyduaaruiapra dbTHOOP KapaTHIIl JIOZUM

e cuécuii OapkapopJIMK, JaBiaT UCTUKOOJIIM, U3YKJI Ba Oapkapop cuécar
o0 OOpHIIM, IIYHUHTACK KOHYH YHWKAPYBUM Ba WKPOUS XOKHMHATH YUFYH

(haoNUST IOPUTHIIH JTO3UM,
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e uKrTHcoAMH Oapkapopuk, AVMMHUHr [gOoMMHE VYCUII CypbaTH,
HapXJapHUHT OapKapop JIWHAMHUKACH, OFO/KET TaKCUMOTHHUHT HIIOHYWIN
MEXaHU3MU Ba TYJIOB OAJTAHCUHUHT OOIIKAPUITYBUYAHIINUTH;

e JOMMMH 3aMOHABMMJIAIUTHPMIMO TYPYBYM XYKYKHil-MebEépuil
Xy:oKaTaap 0a3acu, MHBECTOPJIAPDHUHI XYKYK Ba MaH(aaTIapuHu XUMOS
KWIYBYM Ba aMmajja axKUUSJAOPIUK KalMUTAIMHU OOIIKApUIIga KOPIOpPaTUB
MIPUHITUIIIAPTa aCOCIAHUIITHU TabMUHJIAI,

e 0030p MHPPACTPYKTYPACHMHHU IOKOPH TeMILIApPAa PUBOAKJIAHUIIMHU
TabMHMHJIAII, CaBI0 MaWJAOHYAJAPUHU IOKOPH TEXHOJIOTHsJIAp OWJIaH JOUMHUU
sHTMIa0  OOpuIN,  WHBECTHUIIMOH  BOCHTA4yWiap,  KOHCAJATHUHT,  TpacT,
TEIEKOMYHHKAIIMOH KOMIaHUsUIap (GaoUsITIIApUHN PUBOXKIAHTUPUII Xamaa 6030p
UIITUPOKYWIAPU  XapakKaTJIapuHU  SKOHJIAHTHUPYBUM  0030p  axOopoTiapu
madGopauruHu TabMUHIIAIT,

KyJal COJMK THU3MMM, Y3 WUYUra KUMMaTiu Koro3znap Oo3zopuaa daon
WHBECTUIIMOH (PAOJIUST IOPUTUIIT UMKOHUHU O€pyBYU UMTHUERNN COJIMK TypJapuHU
OJIyBUYU COJIMK TU3UMHU;

Vrum uktucomuértuna OGYIraH MamMIaKaTHMHU3 y4yH KyJail MHBECTHLHOH
MYXUTHH sSIpaTUIIa OKopuaard dukupiapaa ¢oigagaHuil Makcaara MyBOMOHK

Oymanu 1e6 Xxucobanmus.

1. V36exncTonaa TapkuOHil MKTHCOAMI Y3rapHILIapHAHT 9yKypJIallyBH Ba
3aMOHAaBUM KUMMATIM KOFO3Jlap OO30pMHM IIAKIUIAHTUPHIN OUp KaTop MIapT-
IapOUTIApHU V3 HUMra Kampald onaau. YJIapHUHT 5HI acOCHUMJIapu Makpo Ba
MUKPOUKTUCOAUN HMCIOXOTIap OpKadu KUMMATIU KOFOo3iap OO30pHHHU BYXKYJra
KEJITUPUII €pJIaMHIa UKTUMOUN UILIA0 YMKAPUIITHU KalTa TapKUOUMN STHTUJIAIl Ba
axojdu TYpMyIl JapaxaCMHU KYTapullira Xu3MaT KWJIYBYM HMHBECTHUIIMOH
pecypciaapHHu Kaji0 3THIN XUCOOIaHATH.

2. V36ekucTona KUMMATIIM KOFO3J1ap GO30PHHM Xap TOMOHJIAMa PUBOX-

JAHTUPHUII Ba MyCTaxkaM OEKKa TYPHUIIN YU4yH TabCHUp ATaJUraH Oapya OMUILIApHU
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apTJId PaBUIJIa MAKPOUKTHCOIUM Ba MHUKPOUKTHUCOAMN OMWILIapra OYIuIll
MYMKHUH. MakpOUKTUCOIUNA OMUJUIApHU Y3 HaBOaTuaa Oup-Oupunan Tyonan dapk
KWIyBUM, TabCUP STHII JOUPACUTA Kypa TalIKM Ba WYKM OMUJIJIApra aKpaTUIl
MyMKHH. PecniyOnuka ¢onn 0030pMHM IIAK/UITAHHUILWTA TabCUP 3TYBUM TAIIKH
MaKpOUKTUCOAUN OMUJIIAP KaXOH KamuTaa 0030puja YpHATUITaH TeHACHIUsIAD
ocTUAa MIaKUIaHaau. M4Yku MakpOUKTHUCOAUN OMuWIUIapra sca KyHuJaruiapHu
KUPUTHII MYMKHUH:

® MIWUIMA UKTUCOIUETHUHT MKOPUM HUKTUCOIUN PUBONKIIAHHUII ITUKIH, Oy
WKTHUCOIUETHN PUBOXIIAHTUPUIN OOCKUWIApHAa OJdU0 OOopuiaaguraH HCIOXO0TiIap
Oninad OOFJIHK,

e pecnyOnrKkaaa YpHaATUITaH MOJIUSIBUM MyHOca0aTiap TUZUMU;

e amaira omMpwIaéTraH MHBECTUS CUECATUHUHT WYHAUIIY Ba TapKUOH,

® UKTUCOAUN KOHBIOKTYpa Ba TAJOMPKOPJIMK YUYyH SIpaTWITaH IIapT-
IAPOUTIIAPHUHT YMYMUN aXBOJIH;

e MIWUIMKA BadlOTaHU OapKAPOPJIUTMHU TabMUHJIAIITa Ba JIMKBUIJIUK
JapakaCUHU OIIMPHUIITa KapaTWIraH CUECATUHUHT IPUHIIUII Ba 1acTaKJIapHu;

® CaHOAT Ba KUIIUIOK XYKAJIUTU MAaxCyJOTIapu HILUIA0 YMKAPUIUIIMHUHT
IOKOPH CyphaTiap/ia pUBOKIIAHHUIIIN;

e WHQIAIMIHN MYBTAAWI Tapakaaa yiuiad TypUIll MEXaHU3MH,

e JaBJaT  TOMOHMJAH  MaMJjlakaTAaru  XyCyCHA  MYJIKUYWIUKHU
MyCTaxKamJialll Ba HWHBECTOpJap XYKYKHUHM XHUMOSI KWJuIl Oopacuaa oJaud
OopaétraH 4yopa-TaJOupIapUHUHT KYJIaMHu.

MuUKpOUKTUCOIUN OMIILTIapTa Kyiuaaruinap Kupaju:

® KOpPIOpPaTUB KHUMMATIW KOFO3Jlap 0030pHM  HINTUPOKYMUIIAPUHUHT
MOJIUSIBUA UMKOHUSATIIAPH,

e KUMMATIM KOFo3iap ©Oo30pujia MINTUPOK ATAaéTraH  MOJIUSIBUU

JaCTaKJIapHUHT JapOMaIdJINUIUK Ba JIMKBUIJINUK AapaKacH,
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® OSMHUTEHTJIAp Ba YMYMaH KUMMATIUd KOFo3iap O030pu TYFpucHUlaru
MabJIYMOTJIAPHUHT OLIKOPAIUK JHApaXkacu;

® MIWUIMA KUMMATIUW KOFO3JIap OO30pDUHUHT TypJId CErMEHTIapUuHU
MOHOIIOJUUTAIITAHJIMK Japa)acH,

e KUMMATIIM KOFO3Jap 0030pu MH(OPACTPYKTYPACHHM TAIIKUI KUIYBUYU
MOJIMSIBUM MHCTUTYTAAp KypcaTaéTraH Xu3MatjlapHUHT cudaT Ba KyJalaury,;

® AaxXOJWHUHI HHBECTUIMOH MAJaHuATH Ba TypJHM  MYJIKAOpJap

MaH(paaTIapuHU aKIUSJOPIUK KaMUATIapu cudaTuia yUryHIanyB gapaxacu.

XyJaoca Ba TakjaudJiap
Yy TagkuKOT MIIMHU TaXJWJ STUII KapacHuJa KyHuJarud XxyJocajap

OJIMHIIN .
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1. V36exncTonna TapkuOHil MKTHCOAMI Y3rapHILIApHAHT 9yKypJIallyBH Ba
3aMOHABUM KUMMATIIM KOFO3JIap OO30pUHU INIAKJUIAHTUPHUII KaTop IIapT-
IapOUTIApHU V3 MuMra Kkampad ojiagu. YJIApHUHT HT MYXUMJIApU — MaKpo Ba
MUKPOUKTUCOAUN HMCIOXOTIap OpKadu KUMMATIU KOFOo3iap OO30pHHHU BYXKYJra
KEJITUPUII €pJIaMUIa WKTUMOUN UIIA0 YMKAPUIITHU KalTa TapKUOUM STHTUJIAIl Ba
axojdu TYpMyIl JapaXaCMHU KYTapuilira Xu3MaT KWJIYBYM HMHBECTHUIIMOH
pecypcllapHH Kalld ATUIT XUCOOTaHAH.

2. Munuii BamioTa JeBajibBallvs JKapaHUHUHT JaBOM DJTHINA MUJUTHHA
BAJIIOTaZa HAMHUCCUA KWIMHTaH KUMMATIUd  KOFo3jlapra kajad  dSTWIraH
WHBECTUIMSNIAp peal KUMMATUHUHT Macaluinura ojud Kelaau Ba KUMMATIU
KOFo371ap 0030pY PUBOKIIAHUIIIUTA CATTONI TabCUp KypcaTaiu.

3. Kummatim koro3map 06030pu pUBOKIAHUINN MaMJIaKaTAard ImyJl macca-
CUHUHT OpTHO Oopuiu OunaH TYFpu MyTtaHocubmukaa Oynanu. Mkrucomuérnaru
OpTHUKYA IMYJ MACCACUHUHT MaBXYIJINTA YHU UCTEHMOJ Ba >KaMFapHIlJIaH OpPTraH
KUCMUHU MoOJusi Oo3opiapura WyHantupuiiHud TabMuninaiau. [y sxymnanas,
OpTUKYa MYJHUHT MAaBXYJUIMTH 3ca, NopTden HHBECTUIMSIAp Kynaluiura
TYpPTKU Oynaau.

4. JlaBnaT Y3WHUHT MaKpPOUKTHUCOAMM cuEcaTh OpKaJIM IMyJl MacCaCUHU
Vy3raptupub Typaau Ba KyWuJaard jgactakiap €paamMuia KUMMATIUd KOFO3Jap
0030pU PUBOKIIAHUILIUTA TABCUP ITAIU:

® c¢aon duckan cuécam ropumuwi OpKaAIU KyWUAaru HKKH J1acTaK
épaamMua myja Maccacura TabCUp YTKa3aau: OMpUHYMIAH, JaBIAT XapaxaTiapuHu
KYMMaUTUpHILl OpKaJIM, WKKMUHYMJAH, COJIMK CTaBKaJApUHU TYIIUPHUII OpKalu
MKTUCOIUETAATH MyJl MaccacH ycuiura cabaduu 0ynanu;

® MOHemap cuécamuune Kyuuoazu 60Cumaniapu opKaiu: HakJ myJ SMUCCHS
KWIHII, THXKOpAT OaHKJIApMHUHT MapKa3ui OaHKAa cakjJIaHaguraH MaXOypui
3axypajapd MUKIOPUHHM KaMaWTUpHUII, MapKa3ud OaHK TOMOHHUIAH KaiTa

MOMMSJIAIITUPHUIL  CTaBKAaCUHHM  TYLIHUPUII, OYUK 6030p,ua JaBJIaT Fa3Ha
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MaXOypUsTIapy MHUKJIOPUHU Y3rapTUPHUII OpKaIM MyJl Maccacu OIIUPUINO
Ooopuanm,

® ungecmuyus cuécamu OpKaau MWUIMHA Ba XOPWXKUWA HWHBECTOpJapra
KyJlail IIapT-IIApOUTIIAp SIPaTUIl XUCOOMTra MKTUCOAMETra KyllnMua Maliariap
&ano >TUIIKUO MyJT MacCacu MUKJIOPH OLIUPUIIAIN;

® ¢haon mawku ukmucoouti cuécam opKaau SKCIOPT UMIIOPTIAH OPTHUK
OYNUIIM TabMHUHJIAHTAH XOJIJa, OJITHUH-BAJIOTa 3aXUpajiapu OPTUIIM acoCUIa Iy
Maccacu Kynautupud 6opuiau.

5. Makpoukruconuit ycum OuinaH KUMMATIHA KOFo3iap OO30pUHHUHT Y3apo
OOFIUKJIMKAATY TaxJIMJIM KYpcaTUIlM4Ya, KHUMMATIu KOFo3lap ©Oo3opujaru
x)ounanum MM, moHeTnzanus Kod3¢pdUIIMEHTH Ba OapKapop MKTHCOMAUN YCHII
cypbhatiiapu OuiaH TYFpU MYyTaHOCHOIUKAA OYianu. V36ekucronna SIMMHUHT
Oapkapop cypbaTiiapja pHUBOXJIAHUIIA Ba HMKTUCOAUETIA MOHETHU3ALUS
KO3(pPUIUEHTUHUHT omuO OopaéTraHu KUMMATJIM KOFo3jiap 0o30pura mxooui
TabCUP YTKA3MOK/IA.

6. Undnsaums mapaxacu, TWwKopaT OaHKIAPWHWHT MapKa3uii OaHKIa
CaKJIaHyBuUM  MaxOypuil  3axupa HOpMajapu, KaWTa  MOJUSJIALITAPUIIT
CTaBKaJapUHUHT OPTHUILIMA KUMMATIHA KOFO3JIap OO030pUHUHT YCHUI CyphaTiapura
Teckapu MyTaHocuOiuknaa Oynanu. MHusuus napaxaCUHUHT IOKOPU OYJIHWIIH,
KaiiTa MOJIMSUTAIITUPUILl CTAaBKACH Ba yHJAA CaKJaHyBUM THXKOpAT OaHKIAPUHUHT
MaxOypHil 3axupa HopMajgapu MUKIOPUHUHT IOKOPU OVIUIIN KUMMATIN KOFO3Jap
0030pu aillanMa MaOJIaFIaApUHUHT YCUIIUTA CaTOui TabCUp KypcaTaau.

TagkukoT wumMAa MoJMsl OO30pPUHMHI acocuil OYFUHM XUCOOJaHTaH
KUMMATiId  KOFo3Jap OO30pMHUHT  HMHGpATYy3WJIMAacCHHU  caMapaJopJIUTUHU
OLIMPUIIHU TAbMHUHJIOBUM KyHUAAru TakauQiap Uimad YuKuiIu:

o KOpIopaTuB oOnuranusiiap OO30pMHUHT aHUK OUP CErMEHTHHHU
gpatuil  Jo3uMaup. UyHKM, Mamiiakatna OKOpHM — TallKWIIIalraH

KOpIOpaTuB oOauranusiiaap 0030pu TAIIKWI 3THICATUHA, YHUHT UKKHJIAMYH

003opu (daommammimu MyMkuH Oynagau. Illy Ounan Oupra HOOHMpKaBUH

61



UKKAJIaMYUd OO30pUHM JIMKBUJIMTUHU OIIMPUIN Y4yH OMpUHYM HaBOatna
TpaH3aKIMs XapaKaTIApUHU KECKUH TYLIUPUII Ba SMUTEHT (PaOTIUSTUHUHT
MapKEeTUHTHHU IOKOPH Japakajia TalllKuil 3TUII JTI03UM Oyaau;

o MOIMsl  OO30pUHM  PUBOXJIAHTHPHUIL  YYyH, HHCTUTYTIIMOHAJ
WHBECTOPJAP POJIUHU KECKUH OIIUPHUII Kepak. AWHAH HMHCTUTYTIMOHAI
MHBeCTOpJap 0030p PUBOXKIAHUIIMHYU KyJUlad KyBBaTJIailiM Ba YHHU E€TYK
Japakara eTka3u0, YHJIaH CYHT XOPUKUU MHBECTOPJIAp POJIMHM OUIMPHUIITA
BTUOOPHU KapaTHUII JIO3UM;

o MOl O030pUHH PUBOXKIIAHUIIM KapaéHUAa, CyFypTa KOMIaHUsIapu
Ba UHBECTULIMS (OHUTAPUHUHT (a0 XapaKkaTH KyJla MyXUMIUP.

o Tuwxopar OaHkJapy Ba peCcnyOJMKAHMHT  OOIIKAa  MOJIUSBUM
TAIIKWIOTAAPUHUHT  ($aos  XaMKOpJIUTH,  JKymjaJaH  OKOpUJAru
MyaMMOJIapHU  €UMINJIa, KOPHOPATHB  OOJUTanusiap  MKKWIAMYHU
0OO30pHUHUHT KEMHWHTU PUBOKIIAHUIIIUTA MYXUM acoc Oyia onaau,

o npodeccuoHan MapKeT-MeiiKkep CUH(UHU MAKUIAHTUPHUIIL JTIO3UM,

o AMUTEHTIIap MOJIMSIBHM XonaTura OOBEKTHUB 0Oaxo OepraH XoJjja,
oOnuranusyiapad 0o3opjaard pean KuWMaTHUHM Oenruiamira kKarTa Xucca
KylIaJural MOJUABUM TaXJWIYWIAP Ba PEUTHHI areHTIMKIApU CUH(PUHU
SApaTUIll Ba TAKOMWLIAITUPHUII JIO3UM, SIbHU YIIOYy Myaccacajap OpKaiu
OyTyH Moausi 0030pu HWH(DPATY3WIMACHHHU PUBONKIAHTUPHUILIA MYXUM
Oynran ¢gakTop XucobOJaHaIH.

IOkopunarn duxkpnap amanuérmaa y3 UCOOTHMHHU TOIICA, >KaXOH MOJMUSBHUI

MHKUPO3U IIAPOUTH]IA MaMIIAKATUMH3 MOJUs 0030pu HHPPATy3UIMACUHUHT Ba

11y OpKaju MUUIMI UKTUCOAUETUMHUZHUHT OapKapOPIUTUHA TaAbMUHIIAI MYMKUH

oymanm.
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