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KUPHUII

MamiakaTUMU3HUHT UKTUCOMUNW TH3UMUHU TapKUOWil y3rapTUpHUIN Ba
MOJICpHU3AIMSIIAI, 3aMOHABUM TEXHUKA-TEXHOJIOTHsUIAp OWJiaH KUXO3JIaHTaH
SHTU KOPXOHAJIApHU Oapmo ATUII Ba PEKOHCTPYKIMS  KWAJUII — XamJa
pakoOaTOapIONULTH MaxCyJOT HIUIA0 YMKApUIIA XOPWKUW HHBECTHUIUSIIAPHU
ponu 6exuécup.

V36exkucton PecnyOmukacumma 1998  imn 30 ampenma  «Yer am
uHBecTULIMsUIapu» TyFpucuaa KoHyH KaOyn KuiauHTaH Ba ymi0y KOHYHHUHT 3-
MOJJIacuia dYeT 3J1 MHBECTHIHMACUTA Kyhnmarnda Tappud Oepunran: «Yer smmk
WHBECTOpJIap acocaH jgapomaja (doiiga) onum Makcaauja TaaOUPKOPIIUK
daonmusaTH Ba KOHYH XYXOKarjapuja TaKUKJIaHTaH Oomika Typaaru (aomausit
oObeKTIapura Kymaaurad Oapua Typaarn MOAJIUA Ba HOMOIAWN OOMIMKIAp Ba
yJapra Joup XYyKyKJIap, Iy >KyMiIaJlaH, UHTEJUIEKTyall MyJIKKa JOUp XYKYKJap,
INIYHUHTJEK 4YeT 0JJ1 HWHBECTHIMUIApUIAH OJUHTaH Xap KaHaal Japomaj
V36eKHCTOH pecryOIMKacH Xymyauaa deT 31 MHBECTULMSIApH 1e0 BTHpOd
stunagmy.” Ymby TappubaH Kenud UMKKaH XOIAa, YeT S MHBECTHLHSUIAPH —
YeT MaMJIAKaTJIAPUHUHT MUJUIMH UKTUCOAUETTA MOJIIAM, MOJIMSIBUM Ba HOMOIJIAM
(Hay-xay) KYpUHHUIIUAATH MYIJATIM KYWWIMaJapHUHT Oapya MIaKJUIapH
TymyHuiIaan ae0 taspud Oepummmu3 MyMKHH. byHma KymiMma KOpXOHaldapHU
TAIIKWI KWIKIIA Y3 YAyl OujiaH KaTHAIUIL, XOPUXKUN capMosiiopiapra Tyia
TEerUNUId OYIraH KOpXOHAJIApHU Oapmo JTHI, XOPXKUM IIaxciap TOMOHHUIAH
KUMMATJIM KOFO3JIapHU, IIYHUHT/ICK, 3aéM Ba KpeAUTIap Ooiull Kabu (aonusriap
amaJra OmMpUIaan.

V36eKHCTOH CaHOAT KOPXOHANAPHAAH KAXOH HMKTHCOAMETH TNOGAILIALIYBH
HIapOUTHAA WIUIA0 YUKAPUIIHK MOJCPHM3ALMS KWIUIL, TEXHUK-TEXHOJIOTHK
SIHTUJIAIl, WHBECTUIIUS KO3WOQJOPJIMTUHN OIIMPHII, HKCIOPTra HYHAITUPHITaH
MaxCyJIOTJIap XaKMHUHU KYMaWTHUPHII, OOIMKAPYB TH3WUMUHH TaKOMUJUIAIITHPHIIL

Kabu MyXuM BaszudaiapHU Xaja dTUII TaK030 KWIMHAAU. MamiakaTuMu3ia amanira

1 ¥36eKuCTOHHYUHT SHIH KoHyHIapu. 19-con. -T.: Anonar,1998. 532-6er.



OLIMPUIIAETTaH MKTUCOAUETHH MOJECPHU3ALMSIIALL, HWHBECTULMIAPAAH sHAJa
camapai (oiimananum Oyinga 2015 ¥mnra kKamap KaOynl KWJIMHTAH JaBiaT
nactypiapu Oy Oopanaru cabii-Xapakatiap siHaja KydauTUpUIIUIIH, KOpXOHalapra
3aMOHABUN  TEXHOJOTHSJIAPHM KEHT JKOpPUHA OTHI, HIIIad YUKApPHUIIHU
MaxaJUTMAIAIITUPUII KapaCHUHU PUBOKIAHTUPUI, OYHUHT YUyH MHBECTULIUSAIIAD
ka0 ATUII JIOMPACHHM KEHTaUTHpUILI Xamjaa yilapjaH camapaid (HouganaHuIil
3apypJUTAHU KypcaTMOKAA. MaMilakaT MKTUCOIUETUHN FIOKCAITUPUIL, 3aMOHABUN
TEXHUKA Ba TEXHOJOTUsJIAp OWIIaH KUXO03JIaHTaH STHI'M KOPXOHAIApHU 0apIo 3TUII
Ba PEKOHCTPYKLUS KWINII YUYyH XOPHKUM MHBECTULMSJIAPHU K0 KUJIUII KaTTa
axamusarra osra. by aBBamamOop, axoiu OaHIJUTH, YHUHT UII XakKd Ba
JapOMaJIJITApUHA  OIIMPUII KaOW DHI MYyXUM IKTHUMOUN MyaMMOJApHH E€YHMIII
UMKOHUATHHM  Oepanu. Iy Ooucnan Xam MamMjakaTUMH3ra  XOPHKHUI
WHBECTULIMSIIAP >Kaj0 ATaéTraH KOpPXOHAJTApHU WKTUCOAMN parOaTiIaHTHUPUII Ba
3apypuil IIapoWTIapHU spaTHO Oepuill YTa MyXUM MacajanapiaH Oupu
XHCOOJIaHaIH.

ByryHru kyHaa mamilakaT MKTHCOJUETHHUHI KEITYCH TApaKKHETH, acoOCaH,
WHBECTULIMSIApra OOFJUKIWTUHU JACSIpiIu Xap OMp MyTaxaccHC SIXIUW aHTJIaWiIu.
[ynra xypa, X03Upru KyHJa pecyOIrnKaMu3 UKTUCOAUETUTIa HHBECTUIIMSIIAPHH,
XyCyCaH, XOPWXHH WHBECTULMSJIAPDHU KEHTPOK OJKaI0 JTUII  yJapHUHT
MamJIaKaTUMHU3[1a  YTKA3WIAETraH MKTUCOAUWA  HUCIOXOTJIAQPHUHI  caMapaliud
WKPOCHUHU TAbMHUHJIAITHUHT MYXUM aCOCHUTa ailIaHTaHJIUTU OWIaH OOFIMKIUTHHU
TYLIYHUO OJUII KMMMH SMac. XOPUKUI MHBECTULMSIIAPHHU KaJI0 3TMail, allHUKCAa,
€TaK4yu TapMOKJap/a YeT 3J1 UHBECTULIMSIAPU UIITUPOKUHU KEHrauTupMai Typuo,
UKTHCOMUETAA TAPKUOWM Y3rapuIlUIapHy aMalira OIIUPHII Ba MOJACPHU3AIIMSIIALLI,
KOpXOHAJapHU 3aMOHABUM  TEeXHHMKa OuWjaH KadWTa O KUXO3Jam  Xamja
pakoOaTbapom MaxCyjJdoT HIUIA0 YUKApHUILIHU WHyira KYWUII MYMKHH 3Mac.
Mamnakar UKTUCONUETUTA XOPWKUN WHBECTHUIMSUIAPHU Kain0O STUIUIIN YHUHT
UKTHCOIUN MMKOHUATIAPUHUHI KEHTaWWIIMHU Te3namTupud, Oapya coxanapia

HYKM HMKOHHATIAP Ba PC3CPBJIApHM HIITra COJJHII, AHIM TCXHHKA Ba



TEXHOJOTHSIHH, OKCIOPTOOIN TOBApJApHU Y3JAIITUPHUINTa, YIApHU HILIa0
YUKAPUIIHU WyiIra KyWHII OpKaldu JaBJIATUMU3 HUKTUCOAMM  KyJIpPaTUHH

TabMMHJIAIIAa MYXUM axaMHT KacO dTaju.



|- BOB. Y30eKHCTOH caHOAT TAPMOKJIAPUIa XOPHKUI HHBECTHLHMSAJIAPHU

JKaJI0 KUWJINIITHUHT Ha3apm71 acocjapu

1. 1. Y36eKHCTOH HKTHCOAMETHTA XOPHKHNIT HHBECTHIHSLIAPHH K216
KUJIMIIHUHT 32aPYPJIMTU Ba AaXaMUATH

MamnakaTHu MOJIEpHU3AIMS KUJIHII Ba STHIUJIAII YOpa-Tal0upiIapuHu amaiira
OIIMPHUITHUHT MYyXUM IIapTH Ba MaHOau cudaruga (Haoia MHBECTUIINS CHECATHHH
amaJira OIIMPHUII Ba XOPUKUN MHBECTULIUSIIAPHU JKAJIO ITHUII MyXUM aXaMHsT Kaco
stagu. Mkrucoauérummusra xand KWIMHAETIaH XOPYKUI MHBECTHUIUSIAD XAXKMU
Hungan unra optud 6opaéTranu xaM OyHUHT EPKUH JaTUIUIND.

2013 #iunga MKTUCOAUETUMU3AA aMalira OIIMPWITaH KEHT KYJIaMJId TU3UMIIA
UCIIOXOTJap, MaMJIaKaTUMHU3HUA MOJICpPHU3ALIMS KWIHMII Oopacujia TaTOMK STHIITaH
WHHOBAIIMOH YCyJIIap, JaBp Tajabiiapu HyKTaul HazapuaaH KaOyinl KWIMHTaH
KOHYHJIap, 4YMKapwiraH ¢apMmoHiap, Kapopiap Oapya coxaiapia Baranumus
TapaKKUETUHU STHTU OOCKWYTa KYTapHuIlTra Xu3MaT KUIMOK/IA.

NkTucoauit UCIIOXOTJIapHU YyKypJIallTHPHUIIT Ba UKTUCOAUETHU
MOJICPHUBALMSIIAITHUHT MyXUM OMUJUIApUJIaH OUPU — UKTUCOAUETTa XOPHKUU
WHBECTUIIMSIIApHU >kan® »tumgan ubopar. by Oopama mamiakaTtaa amanra
OLIMPUIIAETTaH UHBECTULINS CUECATH KyWHAaru TaMoMuiuiapra acocjaaHaau:

- TAIIKA UKTUCOAMH (haoTUSTHU SPKUHIAIITUPHILL;

- XOPWKUW WHBECTUIUSIIAPHU Kal0 ITUIIHUHT XYyKyKUWA Ba MHCTHTYIIMOHAI
acoCJIapUHU TaKOMUWIIAIITHPUIII;

- XOpWKUN MHBECTOpJIApra HUCOATaH «OYMK, SIIUKIAp» CUECATUHU U3UMILIUK
Owian omb Gopu;

- XOpHKUHN WHBECTHUIUSJIAPHU pakobatbap o1l MaxcCyJIoT 150008 10)
YUKapUJIAIUTaH YCTYBOP TapMOKJIApra NyHaITUPHILL.

XOopwKuii MHBECTUIUSIAPHN MWUIMA HKTUCOAMETTa KEHT MUKECHa Kayid
ATUII YTHUIIl JABPUHUHT CTPATETHK Ba >KOPUM BazudasapuHMU Xaja dTHUIL 3apypULTH

Owran Oornuk. YmOy Basudanmap WUMIa DHI MyXUMJIApU — HMKTUCOAMETIA



TapKUOW  Y3rapTUPHUIUIAPHU amalra OMIMPHUII, MaMJIaKaTHUHT  SKCIOPT
CAIOXUATHHU  MyCTaxKamiall, HWKTUCOAUETHH MOJEpPHHU3AIUIIAII,  IOKOPHU
TEXHOJIOTUK pako0aTOapaoll TapMOKJIAPHU SPATHUII, HIIFOP XOPUK TEXHOJOTHUSACU
HOY-Xay Ba OOIKapyB TaKprOaJapyHU ka0 STUIIIUD.

V36eKNCTOH MKTHCOMMETHIAa XOPIKMH WMHBECTHIMANAD OKHMUHMHT SKaall
cypbaTiiapja YCUIIMHU KyHuaaru oMusuiap oenrunad 6epmoxma:

1) MaMmJaKaTmard WHBECTHIMA MYXWTHHHHT — OapKapopiurd. Mupuk
WHBECTULIMOH JIOWUXaNap y30K MyAjdaTra Myjpkamiad aManra OMIMpUIKIIY OuliaH
xapaktepnanagu. FOxkopumarm cababnapra kypa, HHBecCTOpiapra, OUpPUHYU
HaBOaTaa, XOPH>KUI MHBECTOpJapra Ou3Hec oMb OOpuII yuyH Kyjlail MHBECTULIHS
MYXUTH Ba UIIOHY KEPAK;

2) BadOTa KYpCHHU TapTUOra COJUINIArd WXKOOWi y3rapunniap. Munimid
BaJIIOTAHUHT JUBEpCUDUKAIMSIANTYBH, MaXaJUTM ToBap MILIa0 YUKapyBUMIIapra
XOpWKHUI TOBap HILIA0 YMKApyBUWJIAp Ba HUMIIOPT KWJIWHAJIUTAH TOBapjapra
HucOaTaH pakoOart Kypaiiuaa MabliyM ad3aiukHu 0epaiu;

3) OyryHru KyHrava >xaxOH TOBap 0O30pJjapuaard MWKOOWi XoJjaTiap Ba
MUJUTUN DKCIOPT TApKUOMAAru acocuil ToBapiapra (OJATHH, MHUC, MaxTa) Kyjial
HApX  KOHBIOHKTYpaCM MUPUK  MWUIMH  JKCIOPTEPJIAPHUHT  MOJIUSABUU
UMKOHUSITIIADUHU KEHTAUTUPAM Ba Y3JIAPUHUHT WHBECTHIIMOH NacTypJIapUHU
MOJIMSTIAIITUPHUIITHUHT (DAoIAIITUPUIININNTA, KeHraiumura onud kenau. by aca,
¥3 HaBOaTuaa, y3apo OOFIMK, TapMOKJIAp MaxCyJjoTWra TaJaOHUHT YCHIIWTra
cababuu Oy Ba MyJbTUIIMKATOP CAMAPACUHU XapaKaTra KeITHP/IH;

4) maBmaT MOJMSCHM Ba JaBJAT Kap3ura XU3MaT KYpCaTHIN XOJATHHHHT
MY BbTaUIUIALLYBH.

MamitakatumMusra KUPUTWIAETTAaH XOPWKUM WMHBECTULIMSIIApAA  JaBjaT
Ka(OJIATUHUHT KamMaiiub OOPHUIITMHU XOPWIXKUN MHBECTOpJapja pecrmyOinKamMu3aa
om0 OopmiaéTraH MKTUCOAMM cuécarra OYnATraH WIIOHY OpTUO OOpa&TraHIurH
ounan wm3oxjam MyMmkuH. [y Ounman Oupra, MKTUCOTUETHH MOJEpPHHU3AIMSIIAIIT

IapoOUTHA, JaBJIaT TOMOHHIAH UKTHCOAWN MaHbpaaTin OyaMaraH JIoMuXajlapHH



MONUSIAl TYXTaTwia OomuiaHad. XyKymMar TOMOHHAAH (akaT MKTUCOIUM
MaH(paaT dYerapajaHraH €K yMyMmaH OyiMaraH WXTHMOUN MyXUM JOoWHXayiap
kadonatinanaau. bynap, OupuHun HaBOATAA. CYB TABMUHOTH, TAbJIUM Ba COFJIMKHU
cakJjall, TPAHCIOPT Ba aJloKa MHQPPACTPYKTypacu coxajapujaru JioiuxaiapiaH
nbopar.

XOpuKUN WHBECTULUMSJIADHUHT YCUIIMAA XalKapO MOJHUS HWHCTUTYTJIapH
Kap3napu JOoMpacuaa HUMIOPT  aloKaJIapHU  Kalj OJTUIl  TapTUOMHHHT
CONIAJIAIITUPUIINIIN, CAHOAT KOPXOHAJApUHU MOJCPHHU3ALMUIAIl Ba TEXHUK
KaiiTa TabMUHJAII, COJIMK IOKHHUHI NACaUTUPWIMILM, MaxCyJOT TaKCHMJIAII
TYFpUCUAArd OUTUMHUHT KYJUIAHUIIHW, IIIYHUHTJIEK, XOPWKUN UHBECTOpJIap OuiaH
WHBECTULIMS IIAPTHOMAJIAPUHU TY3UII HYJIM OpKaIH aloXyuja MMTHE3NIAap Xamja
npedepeHnusIap TaKAUM KWINHIL acocuid omwuwiap Oynnu. HWkTucoauétHu
APKUHJIAMITUPHUII IIAPOUTH]IA JOHOP MamilakaTiap OWIaH UCTUKOOJIaru yCTyBOP
HYyHaIMIIApHU aHUKJIA Oopacuaa Oupraiukaard uiuiap skagamuiaman. byHna,
OupUHYM HaBOaTAa, aCOCUU IBTUOOP MUHTAKAIapapo XAMKOPJIMK JIOWMMXaJTapuHU
amaJjra OLIHMPUILI, KOMMYHAJI TApMOKJAa UCIOXOTJIAPHU YYKYpPJIAIITUPHILL, SKUH €p
MaWJJOHJIApUHUHT MEJNHMOPATUB XOJIATMHU AXIIWIALL, KaJapiap Tal€pialiHuHT
MWUIMA  TaBJIUM JACTypUHU amajra OIIUPHINra KyMakJIamuil, THOOUET
MyaccacaJlapyHUd IOKOpHM TEXHOJOTHSJArd yCKyHajmap OuiaH >KHUXO3Jalll,
MOJIMSIBUM TAIIKWJIOTIAPHUHT caMapaJopJIMTMHU OIIUPUII KaObuiiapra KapaTwiay.
XycycaH, TyHEHUHT KaTop AaBiatiapu, OupuH4IM HaBOaTAa, OyryHrH KyHJa Ousna
acocut  xamkop cudaruga KapaldyBuM, MKTUCOAWNA  alloOKajIap  »Kajam
pUBOXKJIAaHAETraH, KyIIMa HWHBECTHIMOH  JIOMMXajap  aMajira  OLIMpPHIL
pexanmamrupuinaétrad €ku Kysaa tytunaérran Poccus, Xuron, SAnonus, Kopes
PecnyOnukacu Ba Oomika MamiiakaTiap OWJIaH CaBJO-UKTUCOAUN XaMKOPJIUK
ayioKayiapu 6apKapop cypbatiap/ia puBOKJIaHMOK/IA.

Ukrtucommérra »xamd H>TWiIaéTraH XOPKUM WHBECTUIUSIAPHUHT TapMOK
TapkuOuaa  SKUAIUA  Y3rapunuiap — coadp  OynMokma.  MkruconuérHu

OPKUHJIAMITUPUIIT  OOCKUYJIApUAa MKTUCOMUETTa UYHAITHPWITAH  XOPWKHUI



WHBECTHUIMSUIAD TapKUOUIa CaHOAT YJIYLIM €TaKyd YPUHHH cakjiald KoJraH Xojaa
IacalMIl TeHACHIUACHTa dra. KUIIoK XyKaJIUTH TapMOFUHU PUBOXKJIAHTUPUIITA
KAapaTWiraH XyKyMaTHUHT Cabi-XapaKaTjlapura KapaMacaH KUIUIOK XY KaJIUurura
UYHaNTUPUIITaH WHBECTHUIMSUIAD YIYIIM TapMOK JXTUEKHUra HHCOATaH MacTPOK
Japaxasa cakjiaHuO TypuOau.

bo30op HMKTHCOOMETM HCIOXOTVIAPMHU YYKYpJIAIITHPHUIL, HKTHCOAUETHU
PKUHJIAIITAPUII Ba MYJIK XYKYKMHH XUMOsS KWIHMIIHA MyCTaxKamuiallira
KapaTWiraH d4opa-TaJOMpJapHUHI aMaira OUIMPWIMIIKM  MaMJIaKaTUMHU3]1a
WHBECTUIIMS MYXUTHHM SIXIIAJAIl Xamaa XaXMH ToOopa opTubO Oopaérran
XOPWXKUM MHBECTUIUSITIAPHU a0 KUIUIIAA MKOOUM TabCUP KYpcaTain.

PecriyOnmkaMu3 HMKTUCOIUETUTa XOPMKUM MHBECTHLMSUIAPHU JKajd0 KUIJIMIL
HadakaT XOpWXKUWA UIEepUKIap OWIaH XaMKOpJIMKAA SIHTU, HUCTUKOOIIN
JOWMXaJlapHU amalira OLUMPHUIL, OajJKU SHIM 3aMOHABUM TEXHMKA, acTrox Ba
yCKyHajlap, TEXHOJIOTHS Ba HOY-XayJIapHU KOpPHH ATHII, OIy acocAa uIiad
YUKAPUIIAJAUTaH MaxCyJOTIAPHUHT IOKOPU CU(AaTUHU TaAbMUHJIAILITA KapaTUIITraH.

Wctuknon #winapuga MamilakaTUMM3/a caMapajid KOHYHUYWIMK 0a3acu,
XOpMKUN capMoOsiiopiap YYyH KEHI KyJIamiid XyKyKHil kadosiaT Ba UMTHUE3NAP
MaXMyHU SIpaTWIIIM, XOPMXK KallUTald HIITUPOKHUIArM KOpXoHanap (haosMsATUHU
parOaTiIaHTUpHUII OYHHNYa SXJIUT Yopa-TaAOUpIap TU3UMH HIILIA0 YAKUIIH.

Munii MKTUCOAMETHU PHUBOXIIAHTUPHUIILIA XOPHXKUM WHBECTULIMSIAPHUHT
axaMusaTH OCHUXOST KaTTa 0ynuo, y Kyiugarunap OuiiaH u30XJ1aHa Iu:

e OMPHUHYMIAH, XOPWKHUW HHBECTHLMUIAp MIUIA0 YMKApUILra 3aMOHABUMI
TEXHUKa Ba TEXHOJIOTMSUIAPHU SKOpUM 3THO, SKcnoprra MYJDKaJUIlaHTaH
MaxCyJIOTJIapHU UIIa0 YMKAPUIIHU PUBOXKIAHTUPAIH;

® UKKMHYMIAH, UMIIOPT YpHUHU OOCYBYM TOBAp MIILJIA0 YUKAPUIIHU Hyira
KYHUII Ba OYHUHT YYYH XOPWXKUU WHBECTHIMSUIAPHU UKTHUCOJIUETHUHT YCTYBOD
coxajapura MHYHaJITHpPUII Ba NUPOBAPAWAA aXOJIMHUHI MEbEpAAru TypMyLI

dapaXKaCMHHU TabMHWHJIAIl KMKOHWHH dApaTaiu,



® YYNHYMUJAH, KUYUK OW3HECHH PHUBOXJIAHTHPHUII Ba KHUIUIOK XYKAJIUTH
UIUIa0 YMKAPUIIMHU SKaJaIIAIITHPHUIL OpKaidu Ycub OopaTraH axoJWHU I
YKoapu OUJIaH TabMHUHIANIN;

® TYPTUHYHUAAH, KOPXOHAIAPHUHT ICKUPTraH UIUIA0 YMKAPUII KyBBaTIApUHHU,
MOJIUI-TEeXHUK Oa3aCHHM SHTUJIAWIU Ba TEXHUK KalTa KypOoJIaHTHPAIH;

WNuBectunus noiunxanapu, aBBajlo, YCTYBOp TapMoKjiapra, sbHU HedTh Ba
XUMUSI CAHOATH, TPAHCIIOPT, YPHEPreTUKA, €p OCTH Ka3uiMa OOMIMKIApUHU HIILIA0
YUKAPUINTa, KypPWIMIL, TEICKOMMYHHUKALUSA TapMOKJIApUIa, KHUIUIOK XY KaJIWIH
MaxCyJIOTJIapUHU UIUTa0 YMKApHINra Ba yJapHU KEHI KalTa WIUlalra, Typu3M
COXACHHH PUBOJIAHTUPUINTA KAPATHUIHUILH JIO3UM.

BbyryHru KyHzna XOpH>KHil MHBECTULIMSUIAPHU SHAJla KEHIPOK MUKHECHA Kao
KWIUII, XOPY>KUM MHBECTOPJIApHU ¥3 MabJlaFIapuHy MaMJlakaT UKTUCOAUETH YIYH
capuamra KU3UKTUPUIL Makcaauja KOHYH acocuja yjnap Y4YyH HMTHE3NH
MOJIMSIBUI IIAPOUTIIAP SIPATUIITAH, )KyMJIaJaH:

® XOPHXHUI MHBECTOpJIap KaUTAINHU CaKIaHUIIM YIyH Kadoatiap;

e KYpHWIIraH 3apapiiapHu KOIUTAHUILIX Y4yH KadoJaTiap;

® COJIMKKA TOPTHUIL TU3UMHMJIA yJlapra ouJl OeJIruiIanrad MMTUE3Iap;

e (hoiiga Ba JapomMaJIapHU XOPHKTa 00 YMKUO KETUITHUHT SPKUHIIUTH;

® MWUIMA cyMJa Ba YeT 3J1 BaJIOTacHAa OJMHTaH (hoWjanmapHy YTKa3WII Ba
0JINO YNKHUO KETUIII MMKOHHUSTH;

e 0O0KXOHA UMTHE3TAPUHUHT MaBXKY1JIUTH;

® XOPW)XUI HWHBECTOPJIAPHUHT MYJKJIapW Ba YJIApHUHT Y3JIapuHU XaB(-

XaTapJiap/iaH CyFypTaBuil Myxodasza KUJIUII TU3SUMUHU SPATHIITaHIUTH.

1.2. Y30exkucTon Pecny0imkacuaa Xopuxuii MHBECTHIUSIIAPHU
KAJI0 KHUJIUII X0JIaTH
MaMakaTUMH3HUHT 0apKapop HWKTHCOAWN PHUBOKJIAHUIIMHM TabMUHJIAII

VY30ekucToHna IOpUTHIAETIaH UKTUCOAUNA CUECATHUHT MYXUM WYHAIWIUIapUAaH



Ooupu OynMokna. MamnakaTUMHU3 Ba YHUHT XYAYUIAPHUHT WKTUMOUMN-UKTUCOAUN
KUXATAaH PUBOXJIAHUIIM, TYPMYILI IIAPOMTUHUHI AXUIWIAHWUIINA XaMm OeBOcuTa
YJIAPHUHT UKTUCOAUETH PUBOKJIAHUIIM OuiiaH OOFIMK. MamiakaT MKTHUCOIUETH
XyIoyJyiapJad TapkuO TonraH oup OyTyH TU3UMHH TAIIKUII ATTaHu cabaliau, yHUHT
xap OWp MHUHTaKacHJard pUBOXJIAHUIIHM TabMHUHJIAIl MaMJIAKATUMU3HUHT
Y3IIyKCH3 TApAKKUETUT A 3aMUH SIPATA]IH.

ynaail skaH, TYFPUAAH-TYFPU XOPHXKUA WHBECTULMSIIAPHU Kal0 KUIUIIIA
MaMJlakaT Ba YHUHI MHUHTaKajlapuja spaTUiIraH WHBECTUIIMOH >KO3UO0aJOpIUK Ba
HUCOUI ad3aITKIap MyXUM YpUH TyTaau. AifHaH yi0y oMuiuiapra UHBECTOpIIap
TOMOHHUJIAH ajoxuja JIbTUOOp Oepwiaan. XyIyAJIADHUHT  HWHBECTUIIUOH
KO3UOAJOPJIMIMHU aHUKJIAlga Typiau yciayOnapiaH QoijganaHuiaany. YJIapHUHT
Oup-Oupugan (apky WHBECTHUIIMOH MYXUTHU O€JrujaiiiuraH KypcaTKud Ba
VHAMKATOPJIApHU TaH1a0 oJuIIia HaMOEH Oyaiu.

IOpTrMH3 OMMMIIAPUHUHT TAIKUKOTJIApUTa Kypa, MUHTAKAJIapHUHI UHBECTH-
LMOH O03U0aJOPJIUK WHJEKCH OJITUTA 3JEMEHT acoCuJa XUCOOJaHaAu Ba IIy
Oyiimua wuHTErpan uUHAEKC aHukKiIaHaau. OJIMHraH MabiyMoTJIapra Kypa,
MUHTaKJIADHUHT UHBECTUIMOH KO3WOAJOPIUIUHU yuTa TypyXra OYiauil MyMKHH
(1-xamBan).

bupunuu 2ypyxea Towmkent maxpu, Tomkent, Kamkamap€, AHIMXKOH Ba
@daproHa BWIOATIApPU KUpaad Xamja yjlap HWHBECTOPJApP YYyH OHI KyJjau
xucobnanaan (uHaekc 0,755-0,347). MHBECTUITMOH >KO3MOATOPIUKHUHT FOKOPU
oymumu  ymly xyayaaapaa TaOUMM-UKTUCOIUNM CaJoXMSIT, HWH(paTy3uiIMa,
XKyMJIaJlaH, TPAHCIIOPT Ba aXOOPOT-KOMMYHHUKAUATAPMOKIAPUHUHT PUBOMKIIAHHILI
JapaXkacy FOKOPWIIMTH OWJIaH OeTrvIaHa In.

Hrxunuu 2ypyxnu Camapkann, byxopo, HaBowii Ba Hamanran Bunostiapu
tamkuin  dtaau  (wagexkce  0,322-0,288). Ymby  Xyaymmap — XOpWKUN
MHBECTOPJIAPHUHT Ka3uO oJlainraH Ba KailTa Muulaiurad KopxoHasjap (aoyusT

KypcaTa€Tranura KU3MKUIIY Ouiian OenruaaHaian.



1-xanBaJa

Xyny)maplmnr HHBECCTHIINOH )l(O3H63[lOpJII/II‘I/IHI/I AHMKJIAal 3JJEMEHTJIapu

No | Xynymnap | Xyayaaunr, Xyaya |HMuBectu- | Xyaya- Mactuty- | Xynya- MyTiak
YMYyMHI HUHT [IAOH HUHT | [AOHAJI HUHT |UHTET-
UKTUCOJMM| MONUSIBUN | WH(Ppa- | AeMOTr- [Y3rapuill- | HHBECTH | pal
pUBOXJIA | pecypciiap | Ty3wima | paduk | nap Ba HOH Kypcar-
HUII OuiaH pUBOX- |TaBCcU(U puBOXKIIA- | HAOIUAT | KUY
JlapakacH |TAbMUHUILN| JIAHHII HUIII xaB(hcus
napa- mapaxacu JIUTHU
Kacu Japakacu
1 |Kopakan- 0,0064 0,121 0,085 0,222 0,559 0,535 0,234
MMOFUCTOH
2 |Agmwxon | 0,341 0,151 0,276 0,426 0,560 0,594 0,367
3 | byxopo 0,304 0,144 0,165 0,413 0,509 0,511 0,315
4 | JKuszzax 0,198 0,049 0,075 0,388 0,496 0,506 0,151
5 |Kamkanapé | 0,362 0,542 0,266 0,382 0,370 0,386 0,382
6 |HaBownii 0,536 0,189 0,218 0,348 0,348 0,439 0,338
7 |Hamanran | 0,141 0,118 0,183 0,374 0,531 0,554 0,285
8 |Camapkann | 0,181 0,234 0,154 0,401 0,607 0,522 0,322
9 |Cypxonnapé| 0,150 0,101 0,104 0,324 0,549 0,422 0,250
10 | Cupmapé 0,185 0,037 0,147 0,320 0,317 0,723 0,247
11 | TomukeHT 0,434 0,197 0,366 0,493 0,611 0,362 0,404
12 | daprona 0,317 0,241 0,331 0,470 0,289 0,573 0,347
13 | Xopazm 0,171 0,113 0,199 0,310 0,529 0,535 0,284
14 | Tomkent .| 0,837 0,793 0,701 0,820 0,580 0,845 0,755
Yuunuu eoypyxea HucObataH KaM pHUBOXIAHTaH xXyayaiap — Xopaswm,

Cypxonnapé, XKuzzax, Cupnapé susnostiapu Ba Kopakannorucron PecnyOnukacu

kupagu  (0,284-0,234). IOxkopupma Kaijg HSTWIraH XyAyajdapra XOpUKUN

WHBECTUIIMSIIAPHU KaJ0 KWIUIIIA JABJIATHUHT UIITHPOKU FOKOPHU OYIIUIIN JIO3UM.
HNxrtuconu€r Bazupyiuru, Tamkyu WKTUCOIWM ajloKajdap, WHBECTUILMSIIAD Ba

caBno Bazupaurd, Momus Bazupauru, Oomka MaHdaaTAOp Ty3uiaMaiaap KucCKa



Myanatiaap/ia XOpPWKHM WHBECTOpiap (aonusITH YYyH SpaTWIraH amaijaaru
HIAPOUTIAPHA YYKyp Ba TAaHKUAWN YpraHu® 4YWKHUII Xamia TYFpPUIAH-TYFpU
XOPUKUN MHBECTUIUSUIAPHU K0 KUJIMIIHUA parOaTIaHTUPUIITA JAOUP KYIIMMYa
yopa-TaAOUpIapHA aMajra OIIUPHIN Oyinda TakaudiIapHd WILIA0 YHWKHUINTa
Kupumrad. Ymly TakinudiaapHu Talépramga MaBxXya HOpMatuB 0aszaHw,
WHBECTOPJIApHU ka0 ITUII Ba XOPWKUM MHBECTULUSIAP UIITUPOKUIA TAITKUI
KWIMHTAaH KOPXOHAJapHU pyWXarra OJIUIIHUHT TapTUO-KOUJAJapuHU, YJIapHU
XUMOSI KWIHII Oyiiya WIIOHWIM KadoiaTiapHu sHaJa TaKOMHJLIAIITHPHUIIT
Macajanapura aloxuaa YpTHO0p KapaTUIMOKAA.

Mawmnakatumuzaa 2013 iiun yuyH amanra OIIMpUiraH HHBECTULIHS TaCTypHUIa
MOJIMSUTAIITUPUIIIHUHAT CE3UIapiau KUCMU KopxoHa mabOnariapu (30 dbous) xamma
276 TYFpUuIaH-TYFPU XOPIKUN MHBECTULIMsIApHU >kanb stum (17 dous) opkamu
ama’ra OLUPUIIIN.

Twxopar OaHknIapu KpeauTiapu Ba OomKa Kap3 MaOnariapu, axoiu
Mabnarnapu, THKIaHUIT Ba TapaKKUET skaMrapMacu Mabmiarmapu xucoouman 2013
Wuima skaMd WHBECTHIMS MaOnarnapuHuHr 29 dousu TyFpu kenau. byHaan
KYpUHUO TypHOJIUKH, acOCH 3BTHOOP KOPXOHA MalOyarjapu Ba TYFPUIAH-TYFpU
XOPWKUN WHBECTUIIMSUIAP KYJAMUHU OIIMPUII Ba OyHHHI HATWXKacWIa HWILIA0
YUKAPUIIHUHT TEXHUK-TEXHOJOTHK KyBBaTJIapUHU MOJICPHU3ALNS KUIUI, MEXHAT
YHYMOPJIUTUHU OIIUPUII OPKAIH aXOJUHUHT FOKOPHU AapOMaJl OJTUIIUTa DPUIIIUIIL,
Iy acoc/aa XaIKuMu3 (apOBOHIUTHHH FOKCAITUPHINTA KapaTUIIraH.

V36exncron PecryGnukacuaa HMKTHCOAMETHHHT YCTYBOP TapMOKJIAPHHH
PUBOXKJIAHTUPHUII YYYH XOPWKHUM HWHBECTUIUSUIADHU Kajnd KWIMII CcUécatu
MaBxXya MaOnariapiaH, BakKT Ba WMKOHHUSATIAH camMapand (oiigaiaHuiira,
amMajjard IapT-lapouTiapjiaH  Keiaud 4YukuO, OOMIMKIaApHU  caMapaiu
YKOMJTAIITUPHIIN Ba 1Ty WY OWJIaH MaMJIaKaTUMU3 UKTHCOTUETUHU FOKCAJITUPHIIL,
YHUHT JKaXO0H MKTUCOAMM TH3UMHUTA KYIIMIIUIIUHA parOaTIaHTUPHUIT WYIu OuiiaH
WHBECTHUIMSIIAPHUA UKTUCOIUETHUHT YCTYBOP TapMOKJIapUra >Kaji0 KHJIMIITra Xama

yJapjaH camapaiy (HongaaHnIITa KapaTHIraH.



Byrynru kyHaa XOpwXuil MHBECTULHMSJIAPHU KaJl0 KWIMIIHUHT OMp KaHya
HIaKJJIapU MaBxKyd. Yap KyMuaaru Ya3Maia akC dTTUPHUIITaH.

Keiimarm 10  #dunpga  MamilakaTUMHM3 — MKTHCOAMETUTA  KUPUTWITAH
WHBECTHIIMSUTAp XakMmu 3,2 O6apobap omran Oyica, Iy gaBpAa TYFpPHIAH-TYFpU

XOpWkui uHBecTUlMsap Xaxmu 20 OapoOapaan 3uéa ycranu 5>bTHOOpra
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1-pacm. Xopu:Kuii THBECTULHMSAJIAPHH KAJ0 KMIHII IIAKJJIAPH

CrpaTeruk  XOpWXXUH  HHBECTOPJIAPHM  Kajad  3TUII  MakKcaaujaa
MaMJIAKaTUMM3[la WHBECTOPJAPHUHI Y3 YUyH XaM, XOPWKMUA WHBECTULIHSIIAD

UIITUPOKHIATH KOPXOHAIAp yUyH XaM HOE0 KadomaTiap TU3UMHU SPATUIIIN.

1.3. Xopuxkuii HHBECTHHHMSIJIAPHH KAJI0 KMJIMIIHUHT aCOCHIl HYHAINILIAPH

byryurn kxynaa woptumuzga QaoiausT Kypcara€TraH KOPXOHAJIAPHU >Kajaj
MOJEPHHU3AMSA KWIWII Ba TEXHUK KaWTa >MKUXO3JAllHUM TAabMHUHJANI, FOKCAK
TEXHOJOTHSIap acocHia MIIaiiuraH aBTOMOOMJICO3JIMK Ba Ta3-KUME, BJIEKTP

TeXHUKAaCH Ba TYKUMAYWIMK, O3MK-OBKaT Ba ¢apMaileBTHKa, axOopoT Ba



TEJIEeKOMMYHUKaLMsATIap TapMOFUM XamJa Oolllka MHyHanuuapaarn SHrU Ba
3aMOHaBUI MILTA0 YMKAPUIN KyBBAaTJIAPUWHU TAIKUJI STHUINra Kapatuirad ¢aoi
WHBECTULIMS CUECATUHU IOPUTHIITA YCTYBOP YbTHOOP OEpUIMOKAA. DHI MyXUMH,
XOPWKMM Ba MAaXaJUIMM CapMOsiIOpiap y4yH Kyjad, Xap TOMOHJIAMAa MMTHE3NH
WHBECTULIMS] MYXUTH SIPaTUIITaH.

daos MHBECTHIMS CUECATH MaMIIAKATUMU3HM MOJIEpHU3ALMS KWW Ba
SHTHIIAI Oyiinya amanra OmMpHIaéTraH 4opa-TaJOUPIapHUHT SHT MYXUM MIApPTU
Ba MaHOam OYIMOFM Kepak. Y30eKHCTOHHA CYHITH Oemr iun MoGaiHuzma
WHBECTHUIMSUTAPHUHT MIIIINK Yculll cypbatu 9 dousnaH 3uEIHM TAIIKHI 3TMOK/IA
Ba Oy AyHEmaru Kopu, 0apkapop KypcaTkuujiapiaH oupu xucoOnaHaau. XKaxon
MUKEcHIa r100an MOJIUSIBUN-UKTUCOAUN MHKHPO3 J1aBOM 3TaéTraHWHU MHOOATra
ojlaiuran Oyicak, Oyr'yHI'M Mypakka0 mapouTaa Ou3 spuiliraH Oy HAaTH)KaHUHT
AXAMISITH STHA/A SKKOJ a8H Oy1a1u’.

2011-2015 ¥unnapna TapkuOWid y3rapuilllapHH, UKTHCOTUETHUHT COXa Ba
TapMOKJIAPUHHU JUBEPCU(PUKALMS Ba MOJCPHU3AIMS KWIHIIHU HW3YWI JaBOM
TTUPHUI, HWNUIA0 YMKAPUIIHM TEXHUK-TEXHOJIOTMK SHTWJIAlll, IIYHUHTJIEK,
TPAHCTIOPT, MYXaHIUCIWK, KOMMYHHUKAallMs Ba FOKTUMOWMA HH(paTy3WIMalapHU
PUBOXKIIAHTUPUI KapaCHIIApUHU sIHAJA YYyKYpJIAIITUPHUINTa KapaTwiran ¢aoi
WHBECTHUIINS cuEcaTh 0O OOpHITaIH.

Yoy makcagnap yuyH 2011-2015 ¥Hwunnap naBomuaa OXuprd Oemn Hum
MOOaHNIa Y3IalITUPUIITAaH WHBECTULIMSIIapra Kaparaunga 2 OapoOap Ky, >kaMu
77,4 Mwumapg —JoJUlap  MHUKIOPHMIArd  WHBECTULMSAJIAPHU  WYHAJITUPUII
MYJDKaJUIAaHMOKIA. ACOCUN KalvuTalra KUPUTWIAETTaH UHBECTULIMSATIAPHUHT SN
WYKH MaxcyjoTra HucOGatan ynymu 24 QousnaH kam OyiIMaciaurd TapkKuOui
Y3rapTUPHIIUTAPHU KaJall aMaira OIIMPHUIN Ba WKTUCOAUETHU MOICPHU3ALINS

KWJIMIITHUA TabMUHJIANIH.

2 Kapumo N.A. bom makcagumMu3 — KEHI KYyJaMjid MCIOXOTJIap Ba MOJEPHHU3aLUs HYIUHU
KAaTBUAT OWMJIaH JIABOM STTUPHIIL. — [ OIIKeHT, «Y30ekucton», 2013. — b. 15.



NuBecTuuuss JNOWMMXACHHU MOJMSUIAIITUPUIIHUHT ACOCUM  XAXMH HWYKH
pecypciapan cadapbap Kwidmn XucoOuaaH amanra omupwianu. Kenrycu
Hunnapaa Oy KYpcaTKHY sUIMHM KalUTal KyWuiMmanap XaXMUHUHT 76 (ou3uHU
TAIIKUI 3TA/IN.

by mabnarnap, aBBayio, UIUIA0 YMKAPUIIHU MOJEPHHU3AIMS KHUIIUII, TEXHHUK-
TEXHOJIOTUK SHTHJIAIIHU aMalira omupaéTral KOpXOHAJTIApHUHT Y3 MalJiaFiapuHu
KYNAaUTHPUIIK, COJMUK IOKWHU sSHaJa KaMaWTHPHUII, TIXKOpAaT OaHKIapUHUHT
pecypc 0azacMHM MycTaxkamJjall Ba aXOJMHHHI TaAOUPKOPIMK (GaoiusTHIaH
OJIAJIUTaH TapOMAaJIAPUHHU OLIMPHIL XUCOOMIaH XOCua OYIaiu.

Crpareruk MyxuM, OMpHHYM HaBOATAa, MHPPATY3WIMAHM MIAKIUIAHTUPHUII,
UIUTa0 YUKAPUIITHU PEKOHCTPYKIIMS KUIUII Ba MOJICPHU3AIUS STUIITA KapaTHJIraH
JNOWMXANApHH aMajra OIIMPHUIITa MUK PECYpPCIapHH Kanb STHIIa Y36eKHCTOH
PecniyOnukacu TukiiaHuil Ba TapakKUET KaMFapMacHu aloxXujaa YpUH drajuiaijiu.
Ma3skyp jkamMFapMaHUHT TapKUOWii Yy3rapuiiapjaard tobopa opTud Oopaérran
pOJIMHU MHOOATra OJIraH XO0J/1a, AKWH HWujiapaa YHUHr xucoowaa 10 musumapn
JoJiIapiaH 3u€n Malar KaMIaHaIH.

2011-2015 #wnnapna EKUIFH-dHEPTEeTHKAa TAapMOFHHM, MAITMHACO3IIMK Ba
aBTOMOOWJICO3JIMKHY PUBOMIIAHTUPHII, DJIEKTP DHEPreTHKa COXacuja JSHEPTUs
Unuiad  YMKApUIl ~ KYBBATJIADMHUHT  CaMapaJiOpJMTMHU  OLIMPHUIN  Ba
nuBepcuUKanusl KAWL, METAJUIYPIHsi CAHOATUHU KOMIUIEKC MOJEpHH3aLus
ATHUII, TPAHCIOPT Ba MIUIA0 YMKApUII WHEGPATY3WIMACHUHU PHUBOKIAHTHUPHINTA
KApAaTWIraH JIOWUXAJapHU MOJIMSUIAIITHPUII Y4yH THUKIAQHHAII Ba TapakKUET
YKaMFapMacu TOMOHMJIaH 4,7 MUUIMap1 1oJuapJaH 3uéa Madiar HyHaITUpUIaan.

Ma3kyp >kamMFapMaHUHT DOHI MYyXUM Basudamapugan OupH CTpaTeruk
WHBECTULIMS JIOMMXACHMHU OWprajivkia MOJUSJAIITHPUIL MaKcaauaa HUPHUK
XOPWKUN WHBECTOP Ba MIEPUKIAPHU KO ATUIIAMp. Macanan, SnoHus xaikapo
XaMKOpiMK areHTiurd Ba Ocu€ Tapakku€T OaHKM WINTUPOKWIA amaira

ompwiaérrad, ymymuil kuitmatu 1,28 wMwumapg gojuiapra TEHr Oyarad



Tanemap>XOH HCCHKJIMK D3JEKTp CTaHLMICHAA HMKKUTAa OyF-ra3 MOCIaMacCHHU
KYPHII JIOWMXACH LIyJap KyMJIIACHIAHIND.

Kenrycu iumnapaaru ycTyBop WYHWIUIUIApAAH OMPH MamilaKaTUMHU3[a, SHT
aBBAJIO, )KAJIO KWJIMHAETTAH TYFPUIAH-TYFPU XOPHKUI MHBECTULIHSIIAD XA XKMHUHU
OLLIMPHI, YET 3J MHBECTOpJapu Y4YyH Kadonariap spaTuil Xamaa YJIapHUHT
WIIOHYMHU MyCTaxkKamiall MakcaauJa SHala KyJlail WHBECTULHS MYXUTHHU
HIaKJUTAHTHpULIAaH HOopar.

by Basudanapuu amanra ommupumt 2011-2015 #unnap naBomuaa 13 mumiap
nojutapAan 3uép €ku yTran Oemn Wunnarura HucOatan 1,7 6apobap kym TYFpuaaH-
TYFPU XOPWKUAWA HMHBECTULHMSAJAD Kain0 HSTWIMIIMHU TabMUHJAWAU. YOy
Ma0iarjap OHI WJIFOp TEXHOJOTWsIap OuWjaH JKMXO3JaHTaH Ba XOMaIlé
pecypciapuHM 4YyKyp KalTa MIOUIall XamJa pakoOaTaouml Ta€p MaxcyloTiap
UIUIa0 YUKAPUINHU TabMUHJIAWIUTAH, MaMJIAKaTUMU3 HKCIOPT CAJTOXUSTUHU
OLIMPUII XaMJa SHTM U YPUHUHU SpaTUIIra XU3MaT KWIQJWTaH SHTA CaHOaT
KOpPXOHAJapUHH TAIUIKWJI 3THUII OYiir4ya 4eT 371 MHBeCTopiapu umrupokuaaru 320
TaJlaH OPTUK UMPUK MHBECTULUA JIOMUXACUHU aMalira OIIUPHUIITa WYHaITUPUIAIN.

Bbynnait noinxanap xakuaa cy3 Oopranga, aBBaio Cypruib KOHM 0Oazacujaa
VYeropt raz-kumé mMaxmyacunu Oaprio atuimi, [lypran raz-kumé maxmyacuna
TO3aJlaHTaH METaH 0a3acujia CYHOJITUPUITAH CUHTETUK EKWIFU WIUIA0 YMKAPHIIL,
MyOopak ra3-kuM€ MaxkMyacMHM Kypull, KaHIUM Typyxu KOHJIApUHU
¥y3mamTupu0, ra3Hy KalTa WIUIaiauran 3aBoj Oapro »tuin, HaBoui BmitosTHIa
aMMUaK Ba KapOamMuJ wuNUIad0 4YMKapaJguraH 3aMOHAaBUM KOMIUIEKC KYpHIL,
aBTOMOOWJIL  JBUTATE/UIapH, KaTTa Xaxmaa ok Tammiiauran  «MAH»
aBTomoOusutapu, «Mepcenec beny maccucu 6azacuna Kyn YpuHIA aBTOOycCIap,
«Knaac» komnanusick OWJIaH XaMKOPJHUKIA KUIUIOK XYXalUTd TEXHUKACUHU
UIUIa0 YUKAPUIIHUA TAIIKWAJ JTHUIN, TEXHUK Ba TMOJHKPUCTALT KPEMHUUN HIILIA0
YUKAPUII, Tal€p MaxCysjaoT HIUIA0 YUKAPUIITHUHT TYJIWK IUKIUTa 3ra OyiraH

BEPTUKAI  MHTETpalMsIaliraH  TEeKCTWIb  MaXMyaJlapuHW, Tau€p  Aopu



npenapaTiapuHd UIUIad YUKapaauraH KOpXOHaJIapHH Oapro 3Tuil Ba OOIIKa
JOMMXaJapHU KAl 3TUII MyMKUH.

WkTuconuérau tapkuOuii y3raptupuiiga V36exucTon HUUPHUK XaJIKapO MOJIMS
WHCTUTYTJApU, XYKyMaT TallIKWJIOTJIapu Ba XOPWXKUKA OaHKJIapHH, OUPUHYHU
HaBOaT/a MaMJIaKaTUMKU3 OWJIaH MMPUK WHBECTULIMS JIOWMXACUHU aMalira OLIUPHIILL
Oyiimua ¥3apo XaMKOPJIMK aJoKaJapWHU KEHraWTUpHUILNTa KaTTa KU3UKHUII
omnnupaétran Ocué tapakku€rt Oanku, Kaxon Oankw, lcioMm Tapakkuér OaHKWH,
Anonusa, XKanyouit Kopes Ba XXP Ttapakku€r OaHkmapu, Kartop apab
JaBIATIAPUHUHT WHBECTUIUS (POHUTAPUHH KaJl STUII Macajlacura KaTTa axamHusT
oepanu.

AliHaH aHa Iy XAMKOPJHMKHHUHI MOJMSBHI KymMaruja KeiIryCcu HWHIIIap
naBoMua Y36eK MUITHIT aBTOMATHCTPATH YYaCTKANAPHHH KyPHIL, NYAMINK CYBH
OwJiaH TabMUHJIAII TU3UMIIAPUHHU OapIio ATUII Ba PEKOHCTPYKIIHS KUIIUII, KAIUIOK
XYKAJIUTU €pIapUHUHT MEIUOPATHB XOJATUHH SIXIIWJIAII, TOJUBUHUIXJIOPU] Ba
KAyCTMK CcOJa WIUIa0 4YuKapuil Oyinya sHrM Maxmya Oapro 3TUII, KHUIILIOK
XYKaJIUTU TEXHUKACH Ba aBTOMOOWIIb IIMHAJIAPUHU WIUIA0 YUKAPUIIHUA TAITKUI
ATUII KaOu KYmu1ad Joiuxaiap amaira OmMpuiiaIu.

V36ekucron Pecnnyonmukacu IlpesunentTununr 2010 #mn 21 nexabpaa xaOy
kununral [1K-1446-connu kapopu goupacuaa 2011-2015 finmnapaa TpaHncnopT Ba
KOMMYHUKAIMs, UHPPaTy3UuJIMaHU PUBOKIAHTUPHIL YUYH KaMu 6935,5 Muimmon
JOJITIap  MHUKIOpUJA WHBECTHIMSUIAD Kald KUWIMHHUIIM —PeKaJalllTUPUIITaH.
Kymnanan, MOIHMsUTAIITHPUIIT MaHOanra Kypa:

e XOpWKHMI MHBeCTUIMSA Ba kpeautiap — 3235,9 mwumon AKII nonnapu;

o V36ekncron PecryGnukac THKIAHMII Ba TAPAKKUET xamrapmacu — 461,1
muwinoH AKII nomnapu;

e JlaBnat OroxeTy Ba Makcau gasnat ¢hougiapu — 1934,5 mummmon AKIIL
JOJUTapH;

e 3 maOmarnapu — 1304 munmon AKII qommapuan Tanmkuin KAjgaau.



bup c¥y3 6unan aiitranna, 2011-2015 Hunnapaa xaMu XOpHXKUA MHBECTULIUS
Ba KpenuTiap Xaxmu 18,6 Muwiumuapa MOJJIapHU TAIIKWAJI STUIIN €KW YTraH Oemn
Hungarura HucOaTtan 2 6apobap Kymn OYJIUIM MPOTHO3 KUIMHMOK/A. Y IJIapHUHT 75
dbouzaaH OPTUFUHM TYFPUAAH-TYFPU XOPMXKUI MHBECTUIUSIIAP TAILIKHUII TA U,

by Oopaga kap3 mabnarnapu y30K MyIIaTiad acocia (akar MKTUMOHWM Ba
Unuiad YuKapuil HH(paTy3uIMaJapyuHd  PUBOKIAHTUPUIL, HUKTUCOAUETHUHT
CTpaTerK TAapMOKJIAPUHU MOJEPHU3AIMS KWIWII, [IyHUHTACK, XOPHKHMA
MOJIUSIBUM HMHCTUTYTJIAPHUHT KPEAUT JIMHUSUIADUHU MaMIIAKaTUMU3 THXKOpAT
OaHKJIapH OpKAJU KaliTa MOJIMSUIAIITUPHUII YN OMJIaH KHYMK OM3HEC Ba XyCYCHt
TaAOUPKOPINK CYOBEKTIIApUHHN KYJUTa0-KyBBaT/IaIlllla KapaTWITaH HWHBECTULIUS
JOMMXACUHU MOJIHMSUTAIITUPUINTA K0 dTHIIA]IH.

V36exucron Pecniy6mmkacn Ilpesunentunnnr 2011 fiun 7 suBapmaru TTK-
1464-conmun xapopuma Mammakatumuzga 2011-2015 dwmmapaa HCIOXOTIApHU
sHaJla YyKYpJIAIITUPHUII Ba KEHTaWTUPHUII, UKTUCOIUETHU JIMOSpaIUTAIITUPUIL Ba
MOJICPHH3AIMS KWW, KyJail TaaOupKOpIHUK (HAONUATHHU MIAKIUTAHTHPUITHHHT
YCTYBOp HyHanunuiapu oenruinad oepuiau:

® XyKyKui 0a3aHM sTHaJla pUBOXKIIAHTUPHII Ba STHTY KOHYHJIAp KaOyJ KUJTHIIL,

e MamJIaKaTMMM3/a Ba XyAy/Ulapia Xap TOMOHJaMma KyJjail Ou3Hec MyXUTHHH
SpaTHIIL,

® KMUMK OW3HEC Ba XyCycud TaJAOUPKOPIUKHU SHAJa PUBOKIAHTHUPHUIII
MakcaJua COJIMK Ba OOIIKa TYyoBiap Oyiinuya Kyjial MapouT sSipaTUIll, UMTHUES Ba
npedepeHnusiap Oepu;

e MOJIMSI-0aHK TU3MMHUHHU JTUOEpATUIAIITUPHUII, MOJIUS Ba KPEAUT pecypciapu
0030pHHH MyCTaxKaMJalll Ba PUBOKIAHTHPHIIL,

e (aon MHBECTUIMS CUECATUHU amaira OIIMPHUII XUCOOUAAH UKTUCOAUETHU
MOJICpHU3AIMS KU Ba YHUHT TAPKUOWMHU TUBEPCUPUKALINS STUL;

® TAllIKK MKTUCOAMM (HAaoNMATHU sHana JuOepaulaliTUPUIL, YHIA KUYUK
Ou3Hec Ba XyCyCHMH TaaOMPKOPIUK CYOBEKTIIAPUHUHT KEHT HUIITUPOKUHU
TabMWHJIALLL.



11-BOB. V36eKHCTOH HKTHCOXHETH/IA WHBECTULMSJIAPHUHT X0JIaTH TAXJIWIH

2.1. V36eKncTOH HKTHCOTMETHHN IOKCATTHPHIN/IA HHBECTHINSIADHUHT YPHU

MamitakaTuMu3 Ba KaXOH UKTUCOJAMETUHUHT KENTYCH TapakKUETH, acocaH,
WHBECTULIMSIIApra OOFTUKINTUHU OYTYHTH KyHJA Jespiid Xap Oup MyTaxaccuc Ba
XYKaJIUK IOPUTYBYM CYOBEKT aHrjad eTraHJIMTMHU Ha3zapja TYyTCaK, XO3UpTu
KyHJa pecryOJuKaMu3 WKTHCOAUETUTA WHBECTHIHSUIAPHU, XYCYCaH, YeT O
WHBECTULIMSUIADUHU ~ KEHTPOK  >Kajgd ATl  YyJIapHUHT  MamJIaKaTUMHU3]a
VTKa3unaéTran UKTUCOAUI UCTIOXOTIAPHUHT camapainu WKPOCUHU
TabMHUHJIAIIIHUHT MYXUM aCOCUTa allIaHTaHJIUTU OujilaH OOFIMKIUTHUHU TYUIyHHO
OJIMIII KMMHUH 3Mac.

JaBnatumu3 paxOapu 2013 iwinga mMamiiakaTUMU3HU MOKTUMOUMN -UKTUCOAUN
PUBOXIIAHTUpUIN sKyHJIapu xamaa 2014 #wunara MympKaulaHTaH WKTUCOIUN
JACTYpPHUHT HHT MYXUM YCTYyBOp WyHanuuuiapura Oarunuianran Basupmiap
MaxkaMacHHUHI MaKJMCUJA CY3JaraH Mabpy3acuaa KHUCKa MyAJaT J1aBOMHJIA
UKTUCOAWM  YCUIIHUHT IOKOPHM  CypbaTJIapUu  TabMUHJIAHTAHU, XYyCYyCaH,
MaMJIaKaTUMM3 SUIA MIKU MaxCyslnoTu 8 (housra, caHoat uiuiad YuKapuiln XaxMu
8,8 omsra, kunuIok xyxanuru 6,8 ¢ousra, yakaHa caBJo ailJlaHMacu Xaxmu 14,8
douszra omranu >bTUpod STUIAN. byHAall KeHr kymamiu OapKapop YCHUIIHUHT
TabMHUHJIAHUIINAA UKTUCOAUETTa UYHANTUPUITAH UHBECTULIMSIIAP XAXKMHU, YHUHT
TapkuOu, MaHOAM acOCUM XaJl KIJIyBYM OMIIIIapIaH Oupu OViiu.

[Ipesuaentumu3 TabOupu Ousan aitranga, «2013 #unga MuBecTuius
JACTypUHU aMajra OIIMpUII JloMpacuaa MamjlakaTumusjaa 13 mwuapa goJuiap
KHMMaTHIard KanmuTal KylniaMmanap yinamrtupwinu, 0y 2012 iwira wucOaTtan
11,3 domsra kymmup. Y3namTHpHIraH KanuTal KyHuiManap YMyMAH XaKMAHUHT
nespiau sIpMuHH, SIbHU 47 (POU3MHU XyCyCHl WHBECTHIMSUIAP — KOPXOHAJap Ba
aXOJMHUHT MAaXCUil MabJIaFiapy TAIKWJI TTaHU aloXuaa Y5THOOopra JOHUKIUDP.

Kanb sTrnaérran MHBECTULIMSUTAPHUHT acocuil kucmu — 70 pousnan opTuru,

OupuHYM HaBOATIA, UNIA0 YMKAPHUIIT OOBEKTIAPUHHA KypHUIITa HYHATITHPWIIN, SHT



SIHTH 3aMOHaBMI yCKyHajap XapuJ KWIMIITa cap(iaHraH MHBECTHLMSIIAD YIIYIIN
sca Kapuito 40 GOM3HH TAIKHI STAK.» . J|apXaKHKAT WILTA0 YHKAPHIIHA TEXHHK-
TEXHOJOTMK JKUXATJIaH SIHTWIAll, HMKTUCOAUETHU JAUBEPCU(UKALNA KHJIHIL
MaMJIAKATUMU3HUHT WHBECTHLIMOH CAJIOXMATH Ba >KO3UOATOPIWTHUHU OLIMPHUILI
OpPKAJIM TAbMUHJIAHA/IH.

CratucTuk pakamiapra 3bTHOOp Kujaguran Oyicak 2013 iwmima xand
KuivHrad wHBecTnmwsuiap SAMMra wucOatan 23 ¢omsman ubopar Oymau.
Vianamrupunran yMymmii  KamuTtan KyHmIManap XaKMHHHHT 3 MEIUIHAp
JIOJUIapIaH OPTUFMHHM XOPHMXKMM HMHBECTHLHsUIAp Tamkuia JStad. Llyaunr 72
domznan 3u€au €xu 2 mwmmapa 200 MWUIMOH JAOJUIapu  TYFpHUIIaH-TYFpU
XOPHKUI UHBECTULUSITIAPIND.

XKaxoH TaXpuOACUHUHT KypcaTHIIN4Ya, WMKTHUCOAUM HCIOXOTJIApHU amalira
OLIMPHUII HWHBECTULMSJIAPHM, XYyCyCaH, TYpJM COXajapJard WHBECTHULIHS
JoUMXaJIapuHU aMaJInéTra camapaiy TaTOMK 3THUIL OMJIaH TabMUHJIAHAIU. AManra
OLIMPWIAETTaH UHBECTULMSA JOMHUXATAPUHUHT XaXMHUTra Kapad MKTUCOAMETA 103
OepaéTra y3rapuill Ba CWDKUIUIAP XaKUJa XyJioca YNKAPUII MyMKHUH.

MuHTakaiap UKTUCOIUETUHU PUBOKIAHTUPHUILIA UHBECTUIIUS JTOMMXaJapUHU
amayira OIIMPHUILIHUHT axaMmuaTh OeHuxos KaTTa. DByHHMHr ad3amiukiapura
KYWMJArujaapHy KEJITUPHUILI YPUHIIA:

OMPUHYMIAH, XOPYKUN MHBECTULHIIAP KyMarnaa KoOpxoHajaapra 3aMOHaBHM
TEXHMKAa Ba TEXHOJOTUSAJAP MKOPUH KWIMHHMO, OSKCHOpPTra MYIJDKaJIaHTaH
MaxCyJIoTJIap UILIA0 YUKAPUIL PUBOKIIAHAH;

UKKKUHYHMIAH, UMIOPT YPHUHU OOCAUraH MaxcyJioTiaap UILIa0 YMKAPUIIHU
uynra Kyiuin, OyHUHT Y9yH XOPHKUN WHBECTUIMSUIAPHU UKTUCOTUETHUHT €TaKIH
coXaJlapura MyHaJITUPHIL OPKAJIA MUPOBAPAUIA aXOJUHUHT TYPMYII 1apaKaCHUHU

OIIMPHIIT UMKOHH ApaTUIIa N,

SKapumo M.A. 2014 iinn 10KOpH YCHII CypbaTiapd OWIAH PHBOXKIAHHII, 6apua MaBKyl HMKOHHSTIAPHH
catdapbap >THIN, Y3MHM OKJIaraH HMCIOXOTIAp CTPATETHUSCHHU W3YWI JaBOM DTTHPHUIN Huin Oynmaau. —TOIIKeHT:
V36ekucron, 2014. -b5.12-13.



YYUHYUAAH, KUYUK OW3HEC Ba XYCyCHH TaJOMPKOPIMKHH PUBOKIIAHTUPHUIL
Xam/ia KMIUIOK XY’KaJdury UIad YNKAPUIIMHA KaAaJUTaIITHpUI, Ycub Oopaérran
axOJIMHU U1 KOWJlapyu OMJIaH TabMUHJIAII UMKOHUSATIAPUHYI OLIUPALIN;

TYPTHHYMAAH, KOPXOHAJAPDHUHI ACKHUpraH HIuIad YUKapUIl KyBBaTJIapH,
MOJIUI-TEXHUK 0a3acu sHTWIAHAAW Ba yjlap TEXHUK JKUXATJaH Kairta
KypoJulaHaau,

OemIMHYUAAH, TaOUUI pecypciapHu KaiiTa WIUTalIuraH KOpXoHajuap Oaprio
yTumamm’,

MabiyMKH, HUKTUCOIUN OapKapOpJIMK — XOPWKUNA HHBECTOpJIAD YUYH XaM,
MaMJIAKaT TapPAKKUETH YUYyH XaM MYXHM axaMHUsTra sra. UyHKW KaucCH JaBiaTia
capMosopjiapra KyJlail MyXUT spaTwica, yIla >KONra MHTWIHII KydasIu.
KyBOHapIMCH IIYHIAKH, OYTYHIM KyHJIa Y30eKHCTOH aHa IIYHIai Mamiakatiap
cupacura KMpaJu.

MamnakaTuMu3aa MHBECTHLMOH KO3MOAJOPJIMKHHU OLUIMPHUIITa KapaTUiraH
KOHYHJIAP, XYKYKHMU-MEBEPUM XyxoKaTiap, SHT MYyXHMH, HOPTUMHU3AA XYKM
cypa€TraH THHWIMK-TOTYBIMK OVHMYa H3UMiI amajira OmMpuiIaéIraH 4opa-
Tanbupiaap xamaa Y30eKHCTOHHHHI XaJlKapo MHKSCIArH oOpy-ybTHOOPH OpTHO
oopaétranu Oy Oopasa MyXuM axaMmHsIT Kach 3Taju.

NKTUCOAMETHUHT peal CEKTOpUTra HHBECTULMSIIAD KUPUTHIL OPKAJIA KyMUIaru
VKTUMOUK-UKTUCOIMI caMmapanapra 3pUIIuiIMOKIA:

e yIIad YMKApHII Ba XU3MaTIap KypcaTUIl MHUKAOP Ba cudar >KuxaTaaH
YCMOK/1a;

e ynuiad YWKApUII Ba XW3MAaT KypcaTUIl MHUKIOPUHMHI YCUIIM JaBiatr
Oro/pKeThra Tylmaérral COJMK TYIUIYMJIApUHUHT KYTTaluIura oaud KeIMOoKIa;

e NIIad YMKApUII Ba XU3MAaT KYpCaTUII caMapaJOpJUTMHUHT OIIMIIU HII

XaKHMHUHT OPTHUIIN Ba aXOJH (bapOBOHJ'H/IFI/IHI/IHF IOKCAJIMIIIHUTa XU3MaT KUJIMOKA,

* Anvarosa JI. MuHTaKanapa HHBECTUIISIIAP A0 STHIIHIHT MyXuM ity Hammmumtapy. 2012.



e XxaxoH Taynabiapura >kaBo0 OepamuraH pakoO0aTOAPIONI WIUIA0 YHKAPHIII
OpKAJIM MAMJIAKATHHHT SKCIIOPT CATOXHATH YCMOK/IA .
bupruna 2012 iimnga MKTUCOOUETHUHT COXA Ba TAPMOKJIAPU TOMOHHU/IAH KaMHU
18463 mumunap cYMIMK caHOAT MaxCyJIOTIapHu UIIad YuKapuiaran o0yica, OyHaa
XOPIKMIA KOMITAHUS Ba KOPXOHAJIAPHUHT Xuccacu 36,4 (pOu3HM TalIkuia KUJTaH.
CaHoaT KOpXOHajlapy TOMOHMJIaH HILIA0 YMKApWIraH TOBAp Ba XU3MATIApHU
AKCHOPT KUl HaTmxkacuaa 2661,9 muwumon AKII nonnapu xaxkmuja BaidtoTa
TYLIYMHTa SPUILIMITaH 0yJca, XOpMKU KOMIaHUsIap OuiiaH XaMKOPJIMKAa 0apro
ATWITaH KOPXOHAJApHUHT xuccacu 0y 6opana 18,8 ¢pousnu Tamkumn s3rrad. CaHoar
MaxcynoTiapu ummnoptu sca 5045,9 MUUIMOH AOJIApHU TAIlIKWUJ dTraH. Yoy
KypcaTKuyaa XOPY>KUIl KOMIIAHUSUIAp CapMOSICU MIUTUPOKHK/IA Ty3WITraH KylmMya
KOPXOHAJApHUHT yIyIIH 42 (OU3HU TAIIKUI KUJITaH.
2-maaBaj
Nimnad yukapui coxajaapura iyHaJTHPUITaH HHBeCTULHSJIAP

MHUKIOPH, MUJLIHAPA CYM

VccuKIIuK SHEPTHsICH 3768,4
MeTtamnyprus 649,8
Kumé Ba HeTh-knmE 4999
ABTOMOOHMIIBCO3IINK 953,8
Enrnn canoar 618,8
O3uK-0BKAT caHOATH 398
Kypunum marepuannapu 415,8
Kunmox xyxanviru 905,8
Tpancmopt Ba anoka 4026,9
bomkanap 2453,6

Jlemak, nHBECTULIMSIIAP Xap KaHAal UKTUCOIMETHU XapaKaTra KEITUPYBUM Ba
YHUHT TapaKKUETUHA TAbMUHIIOBYM Ky4 JKaH, Oapua MMKOHUSTIAPUMHU3HU HINTA
conmud  MKTUCOAMETUMURTAa  WYHANTUPWIATUTAaH  WHBECTHIMSIIAD  XaKMUHU

OIIMPUIIMMMS JIO3UM.

> Kamannapos P. «bupska sknep» xxypHanmu. 2012.



2012 ¥unpma acocwil KamuTanra WyHanTupwiran wuHBectuuusiap 22067
MWJUIHAPJ CYMHHM TaIKWi 3TAH. JKamMu mHBecTHUMsUTapHUHT 14690,8 Mummumapn
cymu GeBocHTa UILTA0 YUKAPHUII MaKcaylapyu yuyH WYHanTupuiIrad oymuca, 7376,2
MWUTHapa —— cymu  unpiad  YuKapumra — Jaxjgop — OynraH - coxanapra
YKOMIAIITUPUIITAH.

Coxamap Oyinya Taxjiuil Kujdaguran Oyicak auBepcudUKANuUs KAJTUII
HaTHKacuJa WKTUCOAUETHUHT Oapya TapMOKJIapuaa HWCTEhMOJ Tajadu Ba
MaMJIaKaTUMHU3HUHT UCTUKOOJIUHU KYy3JaraH xoJja, (paoja MHBECTUIUS CUECATUHU
amajira OUIMPUII OpKaJIM HWYKM Ba TAIIKU HWHBECTUIMS Maljarmapu Kaiod
STUIMOKJA. AMWHHMKCA, WHBECTHIUS KPEAWUTIApUHU TapMoKjap OViinua
auBepcu(UKaAMS  KWIMII — MaMJIakaTUMH3 ~ MKTUCOOUETMHM OMp  TeKucnaa
PUBOKJIAHTUPUIIIHUHT MYyXUM OMWIM XucoOiaHamu. Xycycan, 2011-2015
Huutapaa OaHKJIAPHUHT KPEAWTIAPH XUCOOMIAH MOJUSUTAIITHPUIAATAH SKaMU
1084,2 munmuon AKII nonnapu MUKIOpUAArd WHBECTULIMS JIOMMXalapUHU
amajira omMpuIl Ky3ga TyTwirad. JKymuianaH, Teojorus, MCCUKIHUK 3HEPrUsICH
Maxmyacu, KuUME, He(THM KalTa WILIIANl Ba METAUIyprus CaHOATHUJIaru
noinxanapau Monusnamtupumra 37,3 dous (405,2 mummon AKI nommapw),
MallMHACO3JIMK  JJIEKTPOTEXHMKA  Ba  aBalMdsg  CAHOATH  MaKMyacCUHU
PUBOKIIAHTUPUIIL, MaXCYJIOTIAPHHU CTaHAAPTIAIITUPHUII OOpacuari JOUUXaTapHu
momusutamtupuira 18,1 ¢pous (195,7 munnmon AKIL nonnapu), KUIUIOK Ba CyB
XVKAUINTH, KUIUIOK XVXKAJIUK MaxXCYJOTJIIAPUHM KaWTa WILIANl Ba HCTEBMOJI
TOBAapJIApMHU HWIIA0 YWMKAPUIIHU PUBOXKJIAHTUpPUII OyinMya JoHHXanapHU
Monustnamtupuira 6,4 dous (69,8 mwimuon AKII monnapu), komMyHan coxa,
TPAHCIIOPT, KamuTajdl KypWIHWIL, KypWIWIl HWHAYCTPUSICUHU PUBOKIAHTUPHIILL
Oopacuaaru noiuxainapau monustiamrupumra 9,3 ¢gous (101,2 mummmon AKIL
JI0JUTapH), TAbJIUM, COFJIMKHU CakJjalll, KTUMOMM XUMOs, axO00opoT TU3MMJIapy Ba
TEJIEeKOMMYHHUKALMS COXACHUHUM PHUBOXJIAHTHUPUII Oopacuparu JOHuUXajJapHU
Monustnamtupuira 4,7 gous (51 mummmon AKII mommapu), MakpOMKTUCOIUN

PUBOXKIIAHTUPUIN, WKTUCOMWETHU TapKUOWM KalWTa KypwIl Ba XyJIyJJIapHU



KOMIUIEKC PHUBOXJIAHTUPHIN Oopacuaard JOoWHMXanapHU Mojusutamtupuira 24,1
dous (261,1 mmmmmon AKII nommapu) uHBecTUlMs MaOiaFriapuHu HYHaITHPHUII
MYJDKaJIJIaHTaH.

Cyurru  Wwwapaa  vouiad YMKapuml  coxXacura — WyHaITHPUITaH
WHBECTULIMSUIAPHUHT KaTTa KUCMHM MCCHUKJIMK JHEPTUsCH, KUME Ba HePTh-KUME
coxajlapura TYyFpy KeJIMOKJa.

Optummzga 2009 #imnman Oomiad KHUIDIOK XyAy[AJIapuia axoiod ydyH
HAMyHaJIM  yH-)KOW Kypwidioura ycTyBop Basuda cudatuga 3IbTHOOP
KapaTHiaéTrand MyHocabaTu OwiaH Xap WHIM YH-KOM KYpPWIHIIH Y4YyH
WHBECTULIMSUIAD XaKMU JaBjaT MaOJlaFiapu, THKOpaT OaHKIApU KpEOuTIapH,
axonu Mabnarjapu xucobuaan ycub Oopmoxaa. Xycycan, 2013 iunga yii-xou
KypWIUIIM y4yyH Kapuito 650 wmwumH jgouiap KukdMartugaru — maluiar
uynantupunau. bynunr 106 muimmon nosmtapu Ocu€ TapakKu€T OaHKUHUHT
KpeaAUT MadJIaFIapuamp.

by ¥ypunna Hazapuii-amanuii TaxJMuiapra HaOar OepaauraH  Oyicak
MaMJIaKaTUMM3[]a  KaluTal OMIJIM  aCOCHJArd  XOpPWXKHM  Ba  MWIIUH
WHBECTULIMSIIAP COTUIITUPWITAHUIA, XOPHKUN CEKTOpJla KaluTall MHTEHCUBIIUTU
yTa IOKOpH SKaHU HaMOEH OYJIMOKIa. SIBbHM, XOpMKHUN CEKTOp KamuTaiaTaiad
UIUIa0 YUKAPUIIHUA aKC dTTUpAETran O0yica, MIJIJTUN CEKTOp MEXHATTaiad UILIad
YUKAPUIIHU aKC ATTUPMOKIA. TaaKuKOTIapra Kypa, XOpUXKWW CEeKTopaa ypTaya
KaluTall UHTCHCUBJIUTUHUHT HUCOMM mapaxacu 20,73 Oupnukka TeHT. Musmii
cekTopia nca, ymyOy kypcatkuu 0,79 Oupnukka TeHr OYaraH. XOprkuit
CEKTOPHUHT HUCOWW KamuTal WHTEHCUBIWTH Japakacd MWJUIMM CEKTOpJaru
xonatnaH 26,2 mapta OpTHK. by X0n MamiakaT MKTHUCOAMETUIArA XOPWKHUM Ba
MUWJUTMA WHBECTUUUSJIADHUHT TabCUPU TAAKUK HTWITAHUAA XOPHXKHUU CEKTOp
HUcOaTaH camapainu 5SKaHuHM udonpanaau. Jlemak, MWIIUNA CcekTopAa Xam
KAIUTaJ HHTEHCHBIINTH JapaKaCHHU OLIMPHII TO3UM'.

6 ManpaxumoB Y. Mkrucoanii yeuira oMmniap caMapagopiIMriHUHT Tabeupu // bosop, myn Ba kpenut. 2012, Ne 7.
-b.



2.2. HWuBecTunys paousiTHHA MOJHSUIAIITHPUII MaHOATIaApU

PecniyOnukaga wHBecTHIMS 0a3acCHHU PUBOXKIAHTUPHUIN Ba UyKypJIAIITHPHIL
UCIIOXOTJIAp CTPATETUSICMHUHI MyXuM wmaptuaup. JlaBmatumus Oup KaHua
PUBOXKJIAHTAaH MamJjakariap OWiaH KylIiMa KOpXOHajlap Oapro 3TMOKJA.
XaMKOpJIMK/la MIUIad 4YMKapuwiraH MaxcyloTiiap Ba ToBapjap WYKUM O030pHHU
Ta@bMUHJIAMOK/IA XaM/1a SKCIIOPT KUIMHMOK/A.

busra wmabiyMKkH, HHBECTHLMsIIAp OrKEeT €KUM OIO/KETOAaH TallKapu
MaHOamap TOMOHMJAH MOJUSUIAIUTUPUIUIIN MYMKUH. bBromxer TOMOHMIAH
WHBECTULIMSUIADHU  MOJIMSUTAIITUPWIMIIMIA  yMyMJaBiaT  Ba  Maxaludd
OIOKETIIAPHUHT JIOMUXATIAPHU MOJIMSUTAILTUPUINTa KUpaau. brokeTian Tamkapu
MaHOanmapra sca, y3 MOJMSABUN MaOJsafiap, Kap3ra oiraH MmaOiafnapH, kajid
KWIMHTaH MOJIMSIBUM MalOiariiap, OI0/KeT/IaH Talkapy (poHaIapHUHT MaOJaFiapu
Ba YET 3J1 UHBECTULIMSJIAPU KUPAJIH.

Xo03upru KyHja y3 Mabnariapu OWiIaH JIOMMXaJapHU MOJNIMSUIAIITUPUII 5KaXOH
aMaTMéTHa KEHI TapKairaH. Y3 MaOnarjapura KOPXOHAHMHT (oiinacy,
aMOpTHU3aLUs aXpaTMallapy, MUKU XY KaJIMK pe3epBiiapy Ba OolIKalap KUpaIu.

KopxoHa y3 noinxanapuHu y3u MOJMSIIAIITUPAAUA JeraHu — Oy KOpXOHa
PUBOJKJIAHTaH, MOJIMSIBUM MaOyiaF eTapyid KOpXOHa JeraHuaup. XyJulac, UKKU
TYpPYX/JlaH MapKasjalraH, sbHU OOJUKETJaH TallKapyu MaHOaJapHUHI XHUCCAcH
XO3UPry KyHJia OPTraHid 3bTUPO( KUWIMHMOKAA.

BromkeT TOMOHUAAH MOJUSUTAIITUPULI OMp KAaTOp TOMOMMILIApra acocIaHa/Iu.
bynapra kyiunarunap Kupaau:

1. MuHuMan xapaxatiap OMIaH MakCUMal UKTUCOIMIA Ba MKTUMOUM camapa
OJIWLL.

2. BrokeT pecypciapuiad camapanu GpoiigaiaHul.

3. bromxer MabnarnmapuHu KYpWIMIIM Ba MyApaTyd TalIKWIOTIapra

OeNnruIaHral peKaHUHT OaXKapUITUIIHN OVitndya OepUITHIIIN.



3-KaaBaj

WHBeCTHIHOH pecypcJiap TapKuou’

I'ypyxaap Tun I'ypyxJjiapaa MaHOaIapHUHT TAIIKWJINA
TaApKUOU
V3 mabnarnapu JaBnat OroKeTH. Kyilu O10/KeTIap
(maxamnwmii). brompkernan tamkapu GhoHIap
JaBnar (ITercus dbonam, banamK GoHaM Ba OOMIKAIap)
Mabmnarmapu | JKan0 KunmHran JlaBnat KpeauT TU3UMU
Mal0araap JlaBnaT cyrypTra TU3UMH
Kap3 mabnarnapu | JlaBnat Kap3u (JaBiaT TalllKyd Ba MUKW Kap3H,
XaJIKapo KPeauT Ba OoIIKaiap.)
V3 MaGnarnapu KopxoHaHUHT ¥3 MTHBECTUIIMOH MabJiaFiapu
XKanb KunuHran bapannap, akuysHu COTUII, KyIIMMYa
Maliariap AKLMSUTAPHU AIMUCCUST KHITUIIT
Pe3uieHT UHBECTULIMOH KOMIIAHUSIHUHT
Kopxona WHBECTULINOH pecypcinapu, LIlyHuHriek nan
MaOJariapu WHBECTHUIIMOH pecypciapu
Pe3uneHT-cyrypTa KOMOaHusiapu
MHBECTULIMOH PECYPCIIApU
Pesunent-nonaBnar nescus GoHau
MHBECTULIMOH PECYPCIIApU
Kap3 baHk THKOpaT KpeauTiapu, O0/IKeT Ba
Malaraapu MaKcaJJIid KpeauTiiap

XOpHKNK NHBECTOPJIAPHUHT NHBECTULINOH
MalOaraapu, THKOpAT OaHKIapH, XaJIKapo
MOJIMSI KPEAUT UHCTUTYTIIAPU, KOPXOHA,
WHCTUTYLIMOHAJI MHBECTOPJIAPHHUHI KPEAUTIApU

buprvHYM TaMOMWJIIHMHI MOXMSTH IIYHAAH HOOpATKH, OrOMKET Maliariapu

Ma3Kyp JOMUXAHUHT CaMapaJOpJUTMHU TabMHHIIAIN 3apyp Oynranma Oepuiiaau.

HNuBectunivion cuécarra Kypa KamuTal Kypuiauiira MaOJarfiapHU aXpaTuIl

MabJIyM MIApTJIAp acoCHAa amaira omupuiaau. by ky3ma TyTwiaraH Mmakcaara

SpuHinil Y49yH KUJIHMHAIHA.

NKKMHYM TaMOWMJIHMHT XapakTepu MIyHAaH HOOpaTKH, OOBEKTIAPHUHT

MOJIUANAIITUPUIIUINUHUHT

aMaJira OWMWPWIIWIIA JKOPUM WWJIHUHL  JABJIAT

" Kapnubaepa P.X. MHBeCTUIMSIAPHH TAIIKHI STHII Ba MOJTHSIAMITHPHII: Y KyB Kymanma. —T.: TIAY, 2009.




Oro/KeTHAa TacOUKJIaHTaHAaH CYHT Oyiaau Ba Iy OwiiaH Oupra pecypciapial
doiiaTaHUIUIIMHNA HA30paT KUJIUIIIHU HYTra conau.

YuuHun TamoWma  OMOJKET  pecypciaapuHU  OENTWIaHTaH — PeXaHUHT
OKApWIIMILK YUYH MOJIMSUTAIITUPHIAIUTAH MaOJIaFaap My IpaTdyd TalIKWIOTIapra
Ba KypWIMII TalIKWioTiaapura Oepunaau. YOy MabOiarlapHU TaKCUMIIOBYM
cudaTtria OyropTMauu, SbHU UHBECTOPJIAP XUCOOIAHNUIIN MyMKHH.

WNHBeCTULMSITAPHUHT OrOKET TOMOHH/IAH MOJIASUTAITU PUITALLA
KalTapriMaiuran Ba KaiTapuiaaurad OYIuIiim MyMKHIH.

KaiitapuiMaiiguran MONMUSJIAIITAPHUIN KYTIMHYA UIITa0 YUKapuil (HaoIusaTUHU
SHIY WYHAIMIUIAPUHA PUBOXJIAHTUPUILNTA KapaTwirad Oynaau. byHnan tamkapu
JaBiaT OrO/KETHAAH KOHBEpcus, MyAodaa, 3kojoruss Ba OolIKa OOBEKTIIapra
KalTapuiamaiauran Mabiarnap Oepuiaiu.

Kalitapuiaguran MOJMUSUIAIITUPUIITAa MYJDKaJJIaHTaH MaOJjarjap amanra
OLUMPUJIAINTaH  JIOMMXAHUHI  TIDKOpAaT  camMapacura  OOfIMK — Oynanau.
MonusamTupyil  MyHATMIUIAPUHA oYMl y4yH Mapka3uii 0aHK TOMOHUJAH
Monust Bazupiurura AaBiar OOKETH MaOlaFiapu KpeauT Iakiuia Oepuiaiu.
OnuHran MaOjarflapHU MOJIMS ~ Ba3UpJIMIM  THXKOpaT OaHKJIapu  OpKajid
OytopT™Maumiap ypracuaa Takcumiangun. Kap3 wmaxOypusiapu TYFpucHiaru
nirapTHomMa OyropTMayd MOJIMS Bas3upiIMIM Ba THXKOpaT OaHKIapu Ypracuia
Ty3unaau. KalTapuiaguran MoJusjamiTupuinga OyropTMauud TapoBra Hapca
Kyhnimm tanad kuiumHaau. Karapuin mapTa OuiaH oJIMHraH OrojpkeT maliaru 3
TOMOHJIaMa IIApTHOMAJa KypcaTWiraH Myanaraa Monus — BasupJMrura
Kaitapunaau. Monusg Basupiaura 3ca Oy kpeauTHu Mapka3uil OaHKka
KEJUIITWITaH MyA1aTaa Kautapuo o6epau.

Xo3upru KyHJa MaMJIaKaTUMH3/a WHBECTULIUS baonusITHHH
MOJIMSIAIITUPUILIHUHT KyHugaru MaHOanapyu MaBxy/i:

1. KopxoHa Ba )KHCMOHMH IIaxcliap xaMrapMasapHu.

2. baHk kpenuTiaapu XMCOOUIaH MOJUSIIAIITUPHUIIL.



3. MHammar Orompkeru Ba OrokeTnaH Tamkapu GoHamap Malnariapu
XUCOOMIaH MOJIMSIAIITHPHILL
4. XopuKuil THBECTULIMSIIAP.
4-xkagBan

V30ekncTon Pecnyosmkacuuunr 2013 iinigarn MHBeCTHLMS JACTYPHAA KY3/1a
TYTHJITAH KANUTAJ KYHWIMAJAPHUHT ACOCHH mapaMeTpJiapu

MosusanamTupum MaHOAJAPUHUHT 2013 iinJ1 Nporuo3u, MWUINOH CYM
HOMJIAHU TN
Kamm kanuraua Kyinjamanaap, wyHoan: 27123 275
1. Mapka3zjanrad HHBeCTUIUSLIIAP: 6 691366
1.1. bromker mabnarnapu 1 300 000
1.2. Cyropuiaauras epJapHUHT METHOPATHB 131000
XOJIATHHHU SXIIUIIAII )KaMFapMacH
1.3. brokeTnan tamkapu GOHIAPAAH, HCYMAAOAH: 1876 750
- MamnakatuMus Uy )kamrapmacu;
- bonanap ciopTvHY PUBOMIIAHTUPHIL 921572
»KaMFapMacH; 218243
- TapnuM Myaccacanapy Ba COFJIMKHU CaKJIall
TAlIKUIOTIAPUHU PEKOHCTPYKIUS KUITHIIL,
KaIuTall TAbMUPJIAII Ba KUXO03JIall )KaMFapMacH; 623 500*
- Onuit TabIUMM MyaccacalapUHUHT MOJIHIA-
TEXHUK 0a3aCHHU PUBOKIIAHTHPHUII KaMFapMacH
113 435*
1.4. TukIaHWII Ba TApaKKUET KaMFapMacH (Cym 1632 833
SKBUBAJICHTH/IA)
1.5. | JaBnaT xadonaTu ocTuIaru XOpUKUH HHBECTULIUS 1750783
Ba KpeauTiap (cyM SKBUBAJICHTUA), UUYHOAH:
Kuwinox orcotinapoa yii-osrcotinapnu Kypuut (cym
9K8UBATIEHMUOA) 250560**
2. Mapxka3nammarad HHBeCTHLIHSJIAP: 20 431910
2.1. Kopxona ma0ariapu 8 150655
2.2. | TwxopaT GaHKIapH KpeAUTIapH Ba OOIIKa Kap3 3236108
MalnariapH, 1y KyMyaaaH:
«Kuwinox kypunuw 6anx» ATH nune Kuuinox 426300
ACOUNAPOA YU-HCOUNAPHU KYPUUL VUYH UMMUETU
Kpeoumaapu
2.3. TYrpunan-Tyrpu XOpH>Kuil UHBECTHUILIMS Ba 4 563159
KpeauTaap (CyM SKBUBAJIEHTUA)
2.4, Axomnu Mabnaraapu 4 481988

8V 36exncron Pecny6mukacu Ipesunentununr 2012 iimn 21 Hosbpuaru «V36ekucron PecryGmmkacuamar 2013
Hnnra MyJDKallJlaHTaH MHBECTHUIIMOH TacTypHu TYFpucuianru 1855-conmm Kapopwu.




2013 WWIHMHT WHBECTULHS JacCTypH IPOTHO3 KYpCAaTKUYJIAPUHHU TaXJIUI
KWiagurad Oyicak »xaMu KanuTan Kyvwimanap 27 123275 MuuMoH cyMHU
TaIlIKWJI ATUIIM peXalamTupuirad. by yrran iunra Hucbatan 15 dousra kym
neMakaup. Pexa OyiiMua MapkasnamradH HMHBECTHIMSUIAD YMYyMHUH KamuTall
KyhmiManapauar 24,7 ¢ousuHM, MapkazjaliMaraH WHBECTHLMsUIap 3ca 75,3
(OoM3HU TAIIKUI KWIMIIK Oenrwiad Kyvunrad. by Hwirn MHBECTUIIMOH JacTypra
272 MONMMSNAIITUPUIIHUHT sHa Oup MaHOacu xucobnmanran Onuil TabiauM
MyaccacaJapuHUHT MOJJIMN-TEXHUK 0a3aCMHU PUBOXIAHTUPHUILI KaMFapMacu
xucobounan 113435 mumnnon cyM maliaF MKTUCOTUETHUMM3TA HYHaNTHPUIHUILIN
Ky3aa TyTI/mraHg.

V3 wmabnarmapy MaHOacH MHBECTHIMSUIADHH MONMSANAIITHPHINHUAHT SHT
UIIOHWINCH  XHcoOnaHaau. Xap Oup TKOparT KOPXOHACH  Y3WHU-Y3U
MOJIMSJIAIITUPUILITa  JOMMO MHTWianAu. YyHkd, OyHIa MONMSIIAIITHPUIL
MaHOACHHU KHMIUpPHUIL, OaHKpOTra yypaml KaOu OpTHKYa TallIBHUILIAp KaMasIu.
byHmaHn Tamkapu, Y3WHH-Y3U MOJMSJIAIITUPUII  KOPXOHAHWHI  MOJIMSIBUU
axBOJIMHM SIXIIWIMTUIAH AanosiaT Oepanu. Xap Oup KOPXOHAHHMHI acoCHi Y3
Mabnarnapu ManOacu OynmubO Oy cod doiiga Ba amopTuzanus axpaTMmaiapu
XucoO1aHaIu.

AmopTtusunusa axparmanapy — Oy acocuil BOCHUTaJapHUHI OeNrujaHTraH
MyaJatia y3 KWAMaTUHA Uiiad yuKapuiura yTkazuo OoOpHuIuaup.

Acocuii BocHTaliapra OWHO, WHIOATIAP, TEXHOJOTHA, acb00-ycKyHaap,
KOMIIBIOTEPJIap, aBTOMOOWIIIAp, MIILIA0 YMKAPHUII Ba XY>KaJMK MHBEHTApJapu Ba
OolKanap Kupaiu.

Xap Oup kopxoHa Oy acocuid BocHTajlapra JapoMaagaH aMOpTH3aIUs

axkpaTMaiapu axpatuO Oopaau. AMOPTH3AIMS aXKpaTMallapd HWHBECTHUIUSTIAPHU

%V36exncTon Pecniyomukacu IIpesunentununr 2010 #inn 20 maiinarn «Onauid TabiuM MyaccacalapUHUHT MOJINI -
TEeXHUK 0a3acHHHM MycTaxkamJyall Ba IOKOPH Majlakajld MyTraxaccuciap Taihépnam cudaTtiHn TyONaH SXIIMIIAII
qopa-TanOupIapy TYFPUCHIA»TH Kapoph Xamaa Y36exucron Pecrnybmmkacu ITpesmaentuamar 2010 jimm 28
cenrssopaarn  D-3501-connu  (apmoitmimra OuHoaH wunuiad yukmwiran «2011-2016 Hwiapga onuid TabiuM
MyaccacaJapuHUHT MOJIWHA-TEXHUK 0a3aCHHM MOJAEPHM3ANMSIANIl Ba MyTaxaccuc Taiépiam cudaTHHH TyOIaH
SXIIANAIT JaCTypU»Tra MyBO(MUK TaIIKWII STHITAH KaMFapMa Xycycuaa rain 00pMoK/a.



MOJIMSIAIITUPUIIHUHT acOCUi MaHOanapuaan Oupu xucobnaHaau. PuBoxianran
MaMJIaKaTiapaa KOPXOHAIAPHUHT MHBECTUIMsIIapra Oynran sxtuéxuau 70-80 %
HU aMOPTHU3AIUs aXpaTMalapy KOHIUPAIH.

AMopTuzanusa axparMajiapHUHT ad3al TOMOHM UIYHAAKH, KOPXOHAHUHT
KaH/laii MOJIUSIBUM aXBOJUAA SKAHIWTUAAH KaThU Hazap Oy mMaHOa JIOMMO Ba y
KOpXOHa UXTUEpHUIa OVIaau.

NuBecTuinon JOMUXallapHA KpEOUT Malnariapu XucoOuIaH
MOJIMSUTAIITUPUIN Kap3ra OJIMHraH MaHOanap Ba yJapHU acOCHIICH OaHK KpeIuTH
xucobmanagu. Kpenut OaHk ToMoHMIaH KaWTapu® Oepuimn mapTu Ba (ous
CTaBKacu OujaH Oepuiiain.

NuBectop yuyH, anbarta, Qou3 cTaBKacH, Tanad-takiuud, UHPISAIUSL
JapaxkacH, Aerno3utiapra (ous cTaBkach Ba Oomikaizap Tabcup Kypcaraiu. baHk
KpeauTH y30K Myaaariu (liunman 5 hunrada) Ba Kucka (1 Hunraua) myngatiu
OYIIUIIIN MYMKUH.

V30K MyIIaTi KpeIuT acocaH MHBECTULIMOH KpeauT ae0 roputuinaan. YyHkH,
y KOPXOHAHMHI WIIIA0 YUKAPUIIHU KEHTaWTUpumra Y3 MaOJarlapuHUHT
eTHIIMACIUTUAaH ypTara uynkagun. Kopxona Oemanon wnuiad YUKapHUIIHU
PUBOKIIAHTUPUO, OWMp Heda WWIAH CYHT KPEAUTHH KauTapuil MyMKuH. JIekuH,
MOJIMSUTAIITUPUIIIHUAT Oy Typu OuW3aa KeHr TapkKaimaraH. YyHku, Ousna
uHQIISIIUS Aapakacl aHya OKOpU Ba (Qou3 cTaBkacu xaMm Oamania. byHnax
TalIKapu, y30K MYAJIATIN KPEAUTHH PUBOMNIAHMACIUTHHUHT acocHil cababu —
XaTapHUHT KaTTAJUTU Ba CYFyPTAJAIIHUHT €Tapid PUBOXKIAHMATaHIUTUIUD. Y 30K
MyAJAaTId KPEIUTHU OJMII YYyH KOXOHa OaHKKa Oyxrantepus OanaHcu, OM3HEC-
pexa, orima Ba 3apapiap Xakujaa XucoOOT TOMIIHPUITUIIIH JIO3UM.

busHuHr MamiakaTEMH34a acocaH KWCKA MYAIATIM  MHKPOKPEIUTIap
puBOokJiaHraH. by kpemutnap unurad YMKApUIHUA 3aMOHABUUAJAIITHPMACATA,
KOpXOHaJapHUHr  (oiga  onumura  ceswjgapid  TabCUp  KypcaTaju.
MukpokpenuTiap acocaH TaAOUPKOPIMKHUA  PUBOXIIAHTUPHIN  MaKCaaHUIa

KYJUTAaHWIAH.



bank kpenutuman Tamkapu THXKOpPAT KPEIWUTU, KUIIUIOK XY KAJIUTU KPEAUTH,
OolllIKa KOpXOHajapJaH OJUHAIUraH KpeauTiap xaM MaBxkyd. bymap xam
WHBECTULIMOH JJOMMXAHU MOJIMSUTAIITUPHILIA MyXUM YPUH TYTAIH.

Kpenut 6030p MyHOcabaTura yTuIiaa xxyaa MyxuMm ypuH sramtaian. Ccyna
Ma0narimapu, SbHU MyJd MaOJjarflapuHu  y3ujJa akc OJTTUPUO YHHU Xapakar
KWIIAPAIU.

Kpenut omyBun Ba OGepyBuM opacuma MyHOcadaT/ap KelmuO 4uKaayd Ba ymioy
MyHOca0aT KpeauT OpKaidu puBoxkiIaHTHpunagu. Kpenut €pmamupa Oyur Typras
mys MaOJiaFiapu, ShHU JKUCMOHWW IMaxciap KyJauaard Iyl malliarimapu ccyja
Malnariaapura aiinaHu0, BAKTUHYAIMK (oiilaJaHuIIra Oepuiiaim.

Kpenut TypT xun Bazudanapau Oaxapaau:

® IyJira TEHIVIAIITUPUITAH TYJIOB BOCUTAJIAPMHU (MacajaH, BEKCEJ, YeK
cepTu(UKaT Ba X.K.) F03ara YMKapuo, yJIapHH XY KaJIUK alJIaHUIIINTA Kaa0 KUJaau;

e Kap3 OepuIll OpKajau My MabJiaFiapuHU Typiu TapMOKJIap Ypracuja Kahta
TakcUMJIall OwWjaH UNUIad YUKAPUIN PECYpPCIApUHUHT KY4uO TypUILWHU
TabMUHJIAU N,

e Kap3 Oepulll, Kap3HU YHJIUPHUII BOCHUTAJIAPU OPKAIM WKTHCOIUN YCHIIHU
parOaTIaHTUPAI;

e HakJ MyJUIapHU MyoMajiara yukapuiil. by Typnaomn mysuiap 6aHK TOMOHUAH
yuKapwinb, OGankHoTanmap ne6 aranaau. bynpan tamkapu, OaHkiap Bekcesap,
JIENIO3UTIIap Ba YEKJIap KaOW KPEAUT MyJJIapHU YUKAP/IH.

Okopuna aitu® yrunrannap nyiap aOCTpakT KpeauTiaap XakuIaaup.
XO03Upru nautaa Kynujaard KpeauT Typiiapu MaBxKy/: OaHK KPeIUTH, UCTE€bMOIUN
KPEJIUTH, TXKOPAT KPEJUTH, JaBJIaT KPEAUTH Ba XaJIKAPO KPEIAUT.

MamitakaTuMHu3/la UHBECTUIIMS MYXUTUHHHT OapKapOpJIMTU Ba WHBECTUIIMOH
YKO3UOATOPIMKHUHT TYFPU WYNra KyWHJITaHU XaM XOPWKUW MHBECTHUIUSIIAPHUHT

KUpUO KEJUIIN YUYH 3aMUH OYIIMOK/A.



NuBecTunmon xo03ubanopink o0beKT cudatuaa MyaissH Oup Mukécaa, SibHU
OWpoHTa JIOMMXa, KOPXOHA, MHHTAKa, TapMOK XamJla MaMJjakaT Jdapa)kacuja
KYPWINIIA MYMKHH. DBTHOOPJIM >KUXATH WIYHJAKU, Ma3Kyp TH3UMJa KOpPXOHa
acocuil TasHY HyKTa XucoOnaHuO, Xap OMp MHBECTULIMA JOWUXACH MyailstH Oup
KOpPXOHAa MHKECHIa aMaira OIMUPHIaaN, Y0y KOpXOHa 3ca UKTUCOAUN (HaousT
TypHaaH KeIub YuKuO, MyailsiH TapMOKKa (coxara) terunuin 6ymaau. lyHunraex,
y MabJIyM OWp MHUHTaKaga >KOWJAITaHu ca0abiny MUHTAaKaBUM WHBECTHUITUS
KO3UOAOPIIUTHHU aKC ITTUpca, Oapya MUHTaKanIap OWpIaITHpUITaHAa Mas3Kyp
KYPCATKHY MAMJIAKAT JapaKacuIa aKC STTUPUIALH

S-arcadean

2005-2013 iinI1apaa MHBECTHIMSIAP TAPKHOHMHUHT Y3rapumm— (pouzda)

unnap MoJnsiialmTupuin MaHOaJgapu
JlaBnat Yer a1 Kopxonanap Ba bomika
OIO/DKETH | MHBECTULIMSIIApH | aXoyu Malnariapu | ManOanap

2005 1. 12,7 19,2 60,3 7,8
2006 1. 10,7 19,0 60,0 10,3
2007 n. 9,0 22,8 59,0 9,2
2008 1. 9,0 25,8 53,9 11,3
2009 1. 8,1 32,4 46,9 12,6
2010 . 7,4 28,8 47,3 16,5
2011 1. 5,1 25,3 49,0 20,6
20121 4,5 25,5 42,6 27,4
2013 . 4,8 23,2 46,6 25,4

9 3prames M. Xusmar KypcaTHII COXaCHa HHBECTHIHOH K03M0a{OPIHKHY OUIMPHIIHUHT HKTHCOXMH aXaMUSITH
Ba OMHILIAPH // Uxktucoquér Ba tabiaum. 2011 iinn, 2-coH, 122-0.

1 ¥36exucron Pecniyonmkacu Ilpesunentn N.A.Kapumoauar 2012 iunHuHr acocui sikyHiapu Ba 2013 iimnna
V36eKNCTOHHH HXTUMOMIi-HKTHCOIHMI PUBOXKIIAHTHPHIHIHT YCTYBOp HyHAIHIUIApUra GarHIIIaHraH Y 30eKHCTOH
Pecrry6imkacu Basupmap MaxkaMacHHHHT Makiaucugard — «borr mMakcaanmMu3 — KeHT KYJIaMiId MCIIOXOTJIap Ba
MOJICpHU3AIM WYNUHU KaThUAT OWIaH JaBOM STTHPHID MaB3yCHIArd Mabpy3acHHH YpraHum Oyiinda YKyB
kymaama. — T.:0’qituvchi, 2013.



Cyurru  #Mwnapaa HWHBECTHLMANAPD  TapKuOHW, XycycaH, O KeTAaH
aXpaTWIaJUraH WHBECTUIMSIap Ba OaHK KPEIUTIAPHUHT CaJIMOFU KECKHUH
y3rapau.

A¥WiHM TalTAa MHBECTULMSJIAPHUHT MOJUSBUN MaHOalapu TapKuOui
TY3WIHILINJIA XaM CEe3UJIapid Y3rapuiuiap pyi oepau.

KanBan mabiymMOTIapuAaH KypUHAJAWUKHA, WHBECTULUSJIADHUHT MOJIUSBUN
MaHOanapu TapkuOuaa nasiat OwoxeTHHUHT yaymu 2005 dunparu 12,7 dousnan
2013 #mnma 4,8 ¢owumsra macaiau. Yer 31 MHBECTULMSIAPUHUHT YIIYIIA ACa,
akcuH4a, 19,2 pouznan 23,2 ¢pousra kyTapuiras.

bo3op wuKTHCOIMETH MIAapOUTHAA THUXKOpPAT OAHKIAPU MYXHUM HWHBECTHULIHS
UHCTUTYTH XHUcOOnaHagu. UyHKHM MKTHUCOAMETHU TAapKUOMM KaliTa Kypuil Ba
MOJIEpHU3AIMS KAJIUII, KOPXOHAJIap/Aa UIIad YMKAPUIIHU TEXHOJIOTHUsIap OuiaH
KalTa JKHXO3JIalll MaKcaauja KyWuiaaJauraH WHBECTULUSIApHU MaOjarjap OwuiiaH
TabMHUHJIAUIHY OAHKJIap UIITUPOKUCHU3 TacaBBYp KWinb Oynmainau. llynnaii skaH,
2013 imnpa 3236108 MumuinoH cyM Malar ailHaH THXKOpaT OaHKIapH TOMOHUIAH
KpeauT Mmabnarnapu cudaTuaa HYHANTUPUITAHIUTA MYXUM axaMUsTra 3rajup.
Ymby pakaM yMyMuil Mapkazjiammarad WHBECTHIUsIapHUHT 15,9 dousunu
TaIKUJI 3TMOKJA.

TyrpuaaH-TYFpu  XOPW:KHI  MHBECTHMLUMSLIAP — XOPWXKHMM  JaBJaT
pe3UJICHTIapU TOMOHUIaH OOIIKa MaMJylakaT peajl aKTUBJIapura MadJyiaf KUPUTHIL,
YHM Tacappy(d STHII Ba YJIapHUHT HIUIATWIMIIM YCTUJAH Ha3opaT YpHATHIIL.
HNkTucoauii XaMKOPJIMK Ba PUBOXKIAHTUPUIN TalIKWJIOTH TaBcudura Kypa,
aKuMsUIapHUHT Kamuaa 10 ¢pousura sraauk KUJIALLL

XaJIKapo CTAaTHCTHUKAJa WHBECTULMSUIADHU  TYFPUIAH-TYFPU  XOPHIKHMI
WHBECTULIMSUIAD TypuUra KUPHUTHIIL Oyiuya Xap Xuil EHJallyBlap MaBxXy/l.
XOopwKuil WHBECTOpJIAp TOMOHHUAAH HAa30paT KWIMII XYKYKHMHH O€JIruaoBUd
KypcaTkuu cudaTtuaa yiaap sra OyiaraH akUUsJOpPJIMK KamUTAJIUHUHT XHUCCACH

KypcaTkuuugaH oiianaHuiaam
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Ozbekiston Germaniya Buyuk Britaniya Frantsiya AQSH

O Aktsiadorlik kapitalida xorijiy davlatlar ulushi B Aktsiadorlik kapitalining qolgan qismi

2-pacm. bup karop mMamiakatiapaa aKUUSAOPJIMK KANUTAJINAA XOPHKUM

HHBECTOPHUHT HA30PAT KMJIMII XyKYKUHHU OepaauraH xlzlccacn12

by xypcarkuu AKlllna 10 ¢ous, @pannus Ba byrok bpurtanusiga 20 dowusra
skuH, Depmanmsga 25 ¢omsman 50 domsraua, Y3Gekucronma sca 49 ¢ous
napaxacuia oenrunanrad. [IlyHuHrek, kopxoHa OomkapyBuaa 0eBocuTa amaira
OIIMPWIAETTAaH WHBECTUIIMSUIAPHUHT Y30K MYIJATIM 2KaHW XaM YHHHT MYXHUM
Ooenrunapunan Oupuaup. MHBeCTUIMSHUHT Oy KYPUHUIIN TaBaKKATIWIHKHH,
WHBECTHNMSUTApAaH (polgamaHuIn caMapaJopiurd y9yH MAachbyJIHSATHU J1aBliaT Ba
axoJau 3UMMacura IoKjJamaciaH, OanKku yJIapHH TaJOUPKOPIUK TH3UMIIAPH

ypTacuia TAKCUMIIAIIHUHT 3HT SIXIIHA Ba CHHAJITAH YCYJIH XUCOOIaHaIu.

2.3. UuBecTHIMSA MYXUTHHU AHUKJIANIA )KAXOH TaKpUOacH
XopuwxaaH KanuTadl KaOyal KWIyBUM TOMOHHMJAH WHBECTUIUS MYXUTH
MOJENIMHUA WIIIA0 YMKUII Xap TOMOHJIAMa acOCJHaHTaH TalllKd WKTHCOIUI
alOKAJIapHU aHUKJIa0 OepyBUM BOCUTAIUp. Y OpKAJIM XOPWXKHUI HMHBECTOpra
TabCUP KYypcaTyBYM OMWIIAp TYFPUCHAA AaHWK TyIIyHYajJapra odra Oywi,
XOPWXKJIMK WHBECTOPJIADHUHT XYJIK-aTBOPUHM Xap TOMOHJIamMa aHIJalml Ba

MaMJIaKaTJard WKTUCOIMM XOJaTHH YYKYyppoK Oaxojanl WMKOHHSTH Maii0

123 36exucTon Pecniyommmkacu Ilpesunentn M. A.KapumoBnunar 2012 #mwiHuHr acocui sikyniapu Ba 2013 iinnga
V36eKNCTOHHH HXTUMOMIi-HKTHCOIHi PUBOXKIAHTHPHIIHIHT YCTYBOp HyHAINIUIAPHra GAaFrHIIIAHTaH Y 30eKHCTOH
Pecrry6imkacu Basupmap MaxkamMacHHMHT Makiaucugarda — «bomr makcaamMu3 — KeHr KYJIaMild MCIOXOTJIap Ba
MOJICpHHU3AIM WYNUHN KaThUAT OWIaH JaBOM JTTHPHID) MaB3yCHOArn Mabpy3acHHH ypraHui Oyiinda YKyB
kymanma. — T.: O’qituvchi, 2013.



oynagu. by sxapaéunapHuHr Oapdacu pecrmyOJMKaMU3HMHT OOINKa JaBiatiap
OwiaH JacTiabKu MKTHCOOUN MyHOca0aTIapyuHM MyJira KyHul )Kkapa€Hu1a 4YeTJaH
KalUTAJIHU %al0 KWIKIIIA MyXUM axaMusT KacO dTajiu.

NuBecTHIIMA MYXUTH — WHBECTHUIUSIIAD JKO3HOATOPIUTH XaMmaa XaBd-xarap
JapaxacuHu Oenruinad OepaauraH WXTUMOWN-UKTHCOIUM, MOJIUSIBUN Ba CUECHU
OMUJLJIAp MAKMYH.

WNuBecTuuss MyXUTH KOMIUIEKC, KYNKUPpaIW TymIyHYa OYIud MUIUIHA
KOHYHYMJIMK UKTUCOAMM MIapT-IIapouTiap (MHKUPO3, YCHIII, CTarHaius), 00KX0oHa
PEXKUMH, BAJIIOTa CUECATH, UKTUCOIUN YCHUII CypbhaTiapu, HHOISANS CyphaTiapHy,
BAJIIOTa KYPCUHUHT OapKapoOpJWId, TallKd Kap3JOpJuK Japakacu Kalu
KypcaTkudiapra sra’,

NuBectuniysi MyxuTu oOBEKT KaTeropusicu 0Yiaub, Xxap Oup anoxuja OJIMHTaH
BaKT JIOMPACH]Ia HHBECTOPJIAP YUYH XaKUKAT/Aa MaBxKyJ OVJIraH mapT-1iapoutiap
Ma)XMYaCHHHU aKC AITTUpaAu. JIEeKuH, XO3Upru HIApOUTAA WHBECTULHS MYXUTHU
(dakaT naBiaT opraniiapyu TabCUPHU OCTHJA IIAKUIaHMOK1a. Anbarta, Oy UIJIapHU
amajira ONIMPHUIIJA XaXOH TaxXpuOaculaH, >»XymJaJaH, XOPUKUN WHBECTUIIUS
OWJIaH TAIIKWI STUIKO, IOKCAK UKTUCOIUM KypcaTKUujiapra SpUIlraH KOMIaHUs Ba
dbupmanap TaxpubacunaH KeHTpokK (oijgananuin kepak. by jkapaéHHu amanra
OIIMPUIIJIa MUJUTHM XyCYCHUATIAPHU XaM XUCOOTa OJUIII JIO3UM.

JlaBnaT XOKUMHUSITUHUHT TabCUPUYAHJIUTH WHBECTULIUSI MYXUTHUHU AHUKJIOBYU
ommwapaan oupuaup. lyngan kenmu® yukubd, xap Oup KamuTan *aiad KUITyBYH
MamJIaKaT MabJIyM OUp WHBECTUIMS TU3UMUTA TAJIMTUHU TabKUIall MyMKUH. by
TU3UM  XYKYKMH  MebEpilap Ba  MyaccacalapiaH  u“OOpaT  XOPWXKHM
WHBECTULIMSUTAPHU KaOyJl KWIHIN TU3UMHU Ba WHBECTHUIMS MYXWTUHHU ¥3 HUWTA
ojiai. XOPWXKUM KamUTATHU KaOysd KWIMII TU3UMH WHBECTUIIUS MYXUTHHUHT
KOMITOHEHTH OYTMO Xu3MaT KWJIaid Ba YHTa HUCOAaTaH MyCTaKUJI paBUIIIAa TAITKUAIT
stuiaad. UyHKM, y MHBECTULIMS MYXUTHHM Y3TapTUPHUILTA KOOUPIAUP. XOPHUKAU

WHBECTULIMSUIAPHU KaOysl KWIMII TU3UMHU KaOyJl KHJIYBYM TOMOHUHUHT XOPHKHIM

13 BaxaGoB A.B. Ba Gowkamap. XoprKuii HHBeCTHIHsIIAp. Y KyB KyuianMa. -T.: Mommst, 2010.



KaMUTAIHA MIUDTUH WUKTHCOMMETTa KyJlall paBUIIAa KAPUO KETUIIMHU HaAMOEH
ATaJ¥, MHBECTHUINS MYXUTH KUPUO KEJTaH KalWTaTHU MaMJjakaT Wauja ONTHMa
paBuiaa Ycub Gopuir BasusiTHra 6axo Gepamy’ .

Kaxon amanuéruaa MamJIaKaTHUHT WHBECTULMS MYXHTHHH —OaxoJjarl
Oopacupa Typau EHAamIyBIap MaBxkyna. Ym0y €npamyBiap Oup-OupuiaH
WHBECTULIMSI MYXUTHUHU TAlIKWJ 3TYBYM OMUJUIAPHU TYJIUK E€KM KHCMaH KaMpao
onuiu Owinan dapk kunaau. Taxmuiap kypcaruimmya, «Crangapt Ba [loope»
(«Standard & Poors»), «Mynuc» (Moodys) Ba «®utu ABKA» (Fitch IBCA)
KAXOHJArk DSHI HWUPUK PEUTHHI AareHTIUKIapuAaH XucoOnamagu. Yoy
areHTJIMKIIAD SMHUTCHTHHHT Kap3 MaXOYpHUSATIApWHHM KYpcaTWITaH My[jaTia Ba
TYJIablOHJIA Oa)kapa OJIMII UMKOHUATIAPU Ba SMUTEHTIAPHUHT KpEIUT Oepa OJIHIII
KoOunusaTura 0axo Oepaawiap. ATEHTIMKIAp TOMOHHUJIAH MIILIA0 YUKWITaH Ba
Ty3WITaH PEUTHHTIAp MaMJjakaT WHBECTUIMS MYXUTHHU MablIyM Japaxasa
0axoJail UMKOHUHU OepaJiu.

NuBectunmsiiam Oopacujard Kymma Jouxaiap Ba KyIIMa KOpPXOHaJIapHU
TAITKWII STUIIIATH PUCKIAPHU XUCOOTA OJIUIIIAa KYTTUUIUK XOPUKUNA UHBECTOPIIAP
bepu unnekcuaan Qoiinananagunap. Ymly WHICKC MamlaKaTIard WHBECTUIIUS
MYXUTHUHH TypJju4a CaJMOKKa 3ra Oynran 15 ta Gaxosamr Me30HIapu acocupa
xuco0mad ynkanu. Xap oup mesonra 0 gan (Tyrpu kenmaiian) 4 rava (Yta Kymnail)
0axo Oepwraau. TymnaHraH okopu Oamn «OapKapop MamiaKaT»HHU aHTJIaTaju.
Mamutakat Ty1iaran 0aml KaHJaJIuK FOKOpH OYIica, MHBECTUIMSIIAIIIAH OJTUHUIIN
MypKajulaHran —¢oiiga Xam IIyHYa IOKOpM OYIuIIM  3apyp, akc XoJija
MHBECTULIMSIIAII acocCcH3 XHcoOnMaHaau. bepu MHAEKCUHUHT yMYMHU KYpUHHILIN

KyWujgaruya:

¥ Pimomo X.X. IHBECTHIHMSIIAPHNA TALIKAT STHUII BA MOJNMSIAIITHPHIL. YKyB KymaaMa. —T..TIAY, 2007. -232 6.



6-KaaBa

BEPU unaexcu
Canmoru %

e Me3sonJiap
Cuécuit bapKapopiuK:

1 | KyTHIMaras - Xykymat TYHTapUIIJIApU HWMKOHHSTIAPU  Ba 12

" | yTapHUHT TaIOUPKOPIUK (haoJIirura TabCUPUHA Oaxoaaiian
Xopwxuilt nHBecTULIUATAp Ba (poiimara MmyHocabar:
9 XyCycull TanOupkopijapra TETUIUIM WXTUMOMM 3XTUEXKIIapra 6
" | 6ynTa” Xapaxariap XaxXxMu
MU ASTAII TUPALLL:
3 Oerapa3  JKCIpoNpuanvs  UMKOHUATIAPUAAH  MaxXaJUTui 6
" | XoMHsITIIapra UMTHUENIAp Oepullraya
JleBanbBanus:

4 | ACBATBBAIMA  TAhCHPH,  XaMja  KOPXOHa daonmsTHTa 6
NEBALBANIMSIHUAT ~ TAhCUPUHU  IOMINATYBYH  YOpPAJAPHUHT
XaETUNIIUTH
TynoB 6anancu:

5 xucoOmap OanmaHcM Ba yMyMHi OanaHcra, Xamjia XOpHKHUI 6
WHBECTOPJIAPHUHT JIapOMaJIapUTa TabCUP STYBYU OMIILIAP
PacMmusiTunnuk macanagapu:

6. | AABIATHUHT UKTUCOAUETra apajiailyByd Japaxkacu, OO0XKXOHa 4
PaACMUATYUITUKIAPUHA amasra OIIMPUITHIIIH, BaJIIOTa
YTKa3UIUIapy Ba OONTKA NTyHIAl ONeparysiap
Wxruconuii ycuin cypbariapu: 10

7 WWUTMK  SUTMA - MaxCyJIOT HWIIIA0 YUKAPHUIN CypbhaTIapUHUHT

" | yeummm 3%, 3-6%, 6-10% Ba 10%man roKkopH yerapagapaa
BantoTaHUHT KOHBEPTUPJIAHTAHU: 10
MWUIMA ~ BaJIIOTAaHUHT  XOPWKUN  BaJlloTara  aaMarlTHPHUII
UMKOHHUSTH, XaMJla MUJUIUNA BaJIOTAaHUHT (KOpXOHajapra 3apyp

8. | O6ynran mapaxcaga) BayitoTasiap 6030puaaru YpHu
[[TapHoMaHu amaira OMIMPHUIIT UMKOHHUSATH:

9 mIapTHOMara amaj KWJIWII WMKOHUSTH, Xamja TWiI Ba ypd- 6

" | omatnapmaru ¢dapk HaTWXKAcUAa KUWWHYWIMKIAPHUHT O3ara
KEJIUIITN
Wi xaky Ba MEXHAT YHYMJIOPJIMTUTA XapaxaTiap:
10| FI XaKH 1apakach, MEXHAT YHYMJIODIHIH, MIITa KaOyJT KHJTUIIT 8

TapTUOU




11.

DKcnepTiiap Ba MAapKETUHI Xu3MaTiapuaaH (oiganaHuii
UMKOHUSTH:

KOpXOHajapra IOpUIUK, OyXraiaTepus, MapKeTHHI Oyiinuda
Maciaxariaap Oepulll, TEXHOJIOTHS Ba KypWIHII HWIUIAPUHU
amaJira OlMpHUII COXaNapua Maciaaxariap KYTUIl UMKOHUSATH

12.

AJ0Ka Ba TPAHCIIOPTHU TAIIKKI STUIIL:

daomusaT KypcaTtaéTraH KOpXOHaJap Ba YJIapHUHT (pumuaiiapu
opacHJard TPaHCHOPT HYIlapu Ba ajloKa TU3UMHUHHU (MamJiakaT
WYUJIarMHA XaM) TaIlKWI STUIT Ba (ONTAIaHUI UMKOHUSATH.
Tparcnopt nHbpaTy3WIMaCHHHN 0ax0JIalt

13.

Maxamnnuii 601KapyB Ba XaMKOp:

OOIIKAPYBHUHT TYypJyd MacaJaJlapuHM CUHIIIa Y3 KaluTaIH
OWIaH KaTHAIIUII Ba XaMKOPJIMKIA (GaoIUsAT IOPUTUIIA MYMKHH
OynraH MaxayuIHil XaMKOPJIAPHUHT COHU Ba UMKOHHATIApH

14,

Kucka Myaiatiau Kpeaur:
XOPMKHUI XaMKopJapra KUCKa MyJJIaTIM KpeauTiaap Oepuil Ba
ynapaad GoiljaaHuI UMKOHUSITH

15.

V30K MyAaTiIi KpEAUT Ba IIaXCUM KAITUTAI:

XaMKOpJlap TOMOHHUZAH HH30M KanTajaura y3 yiIylUlapuHU
KYILIWII [MAapTIapy Ba MUJUIMM BAIIOTaAa y30K MYAJATIIA KPEIUT
Oepull mapTIapu

VY36ekucton PecnyOnukacu ukTucoauéTura Hucoatan bepu uHaekcu acocuaa

WHBECTHUIIAS MYXUTH UMHUTAIIMOH OaxojaHraH OYiau0, y KyHugaru /.-»KaaBajl Kau

ATUIITaH:
7-xaaBaJ
V36exncron Pecny6anKkacu HHBECTHIMS MyXHTHHUHT
MMHUTALMOH 0aX0JIaHUIIN
Ne | BEPHU unaexkcu me3oHaapu Bbaxocu |(Canmorn,% | Unaexc
1 | Cuécuit Gapkapopauk 4 12 0,48
2. | Xopwxuid WHBECTHIMsUIap Ba (Qoiinara 3 6 0,18
MyHOcabat
3. | Mrummaimam T pyIn 2 6 0,12
4. | JleBanpBamus 0 6 0




5. | TynoB 6amancu 1 6 0,006

6. | PacMusTunnuk Macananapu 1 4 0,04

7. | UkTucoauit ycum cyppaTiapu 1 10 0,01

8. | BamtoraHu KOHBEpTUPJIAHTAHIUTH 1 10 0,01

9. | llapnomanu amasra OIIIMPHIII 3 6 0,18
UMKOHHUSITH

10. | Mim xaku Ba MeXHAT YHYMJOPJIWUTHUTa 2 8 0,16
Xapaxariap

11. Dxcneptiap Ba MapKETHH] 1 2 0,02

XU3MaTiaapuaan (porganaHuin UIMKOHUSITH

12. | Anoka Ba TPaHCHOPTHH TAIIKUJI THIII 1 4 0,04

13. | Maxamnmii 6omKapyB Ba XaMKOpP 3 4 0,12

14. | Kucka Myaaatian KpeauT 1 8 0,08

15. | V30K MyapaTinm KpeauT Ba IaxcHit 2 8 0,16
KaruTa

16. | X)KAMU 100 1,61

MamitakaT WHBECTHIIMS MYXUTHHH Oaxonamga sHa Xaldkapo KpeauT

pedTuHrnapuaan xam doigananunany. 3-xaaBainga. Yiaap JKaxoHAaru YyH Oup

OoOpYyJ areHTJIMK TOMOHUIAH WILIA0 YMKWIAIW. YiaapjaaH Oemrtacu — aMepHKa,

ydTaCH — SIIOH, HKKHUTACH — KaHaJZla Ba OuTTAacH aHTIUS AIrCHTIMKIIApUAUP. Bsz[a

0030pHUHT 90% MKKM MMPUK Ba MAILIXyp aMeprKa KOMIIAHUSJIApUTa TErUIUTAIUD

— Standart and Poors Investor Service Ba Moodys Investor Service. (8-xanBan)

8-kaaBaJ

XaJKapo KpeAuT PEMTHHIJIAPUHHU Ty3uIAA QoiifaiaHNIyBYd KUMMATOAX0

KOrO3JIJAapPHUHI HINOHYJINJIUTH K.]'laCCl/I(l)I/IKaIII/IﬂCI/I

PelTuHr Oesrniapu

PedTMHI HHTEPIPUTALMICH

Standart | Moodys
Poors




Va roxopn moHwIHK. Ponsnap Ba Kap3HUHT aCOCHIA
AAA Aaa CYMMACHUHMHT TYJIAHUII SXTUMOJIM YTa FOKOPU
AA+ Aal Okopn wmonwmnuk. @owusznap Ba Kap3HUHT aCOCUU
AA Aa2 CYMMAaCHHUHT TYJIAHUII SXTUMOJIH FOKOPHU
AA Aa3
A+ Al NmoHunmIvMK ypragaH 10KOpU. DMUTEHTHUHT Kap3HU Ba
A A2 dbouznapHu  TYNalml UMKOHUATIAPH  IOKOPH, aMMO
A- A3 UKTUCOJIUETHU UUKU OapKapopimrura OOFInK
BBB+ Baal NmoHunmIvK etapiu aapaxkaaa. DMUTECHTHUHT Kap3 Ba
BBB Baa2 dbouznapHu TYNall MMKOHUSTIAPU TYJIOB BaKTUIATH
BBB- Baa3 UKTHUCOIUETHUHT MUK OapKapOpIUTrUra OOFINK
BB+ Bal [[TaponTHN nmoH4IM 106 XHucobiaca xaMm OYIaan, aMMO
BB Ba2 WYKH MKTUCOIUN XOJIATHUHT OCKapopiuru Tydanan
BB- Ba3 JIOMMO TYJIaMaCIIUK XaB(pU MaBxKY/l
B+ Bl Tynamacnuk xaBQU IOKOPU. OMHUTEHTHUHI TYJIOB
B B2 KOOWUJIMATH  YEKJAHraH, aMMO JKOpUM  BakKTIaru
B- B3 MaxOypusiTiaapra Moc Kejaaau
CCC+ Tynanumm >XTUMONIM KaM €KH  TyJaHMaWJWUraH
CcCcC Caa MaXOypusTiaap. OMHUTCHTHUHT TYJIOB KOOMIMSITUTA
CCC- MaMJIAKaTHUHT HMYKW MKTUCOAUN OEKapopjuru OujaH
MyTyp €TKa3WJIraH
YMymaH TynaHMaiguran MaxoypusTiap (TYIOBIapHU
C Ca MYAJIaTUHA Y3aUTUPHUIL EKU TYIaMaciuK). DMUTEHT
OaHKpOT KM 3apap KYpMOKIa

XOpWKMI HHBECTOpJAp PEUTHHIAArd MAbJIIyMOTJIAPJIaH BAKTHU TEXKalll
Makcaauja KeHr (oiganaHaguiaap. MamilakaTHUHT PEWTUHTU HOKOpU EKHU
NacTJINTU andaTrTa axaMusaT kacO stanu. JIEKWH 11y pedTHHITa KUPUIIHUHT Y34
XaM MHBECTOpJapja ymoOy Mamiakarra HucOataH y €ku Oy Japaxaaa HWIIOHY
yﬁFOTaz[H.ls.

NuBecTuniusa MyXuTuHU 0axosam 0yiinya YMyM:KaxoH OaHKHM €HAALLYBH.

YmymkaxoH OaHkuHuHT 2005 #wiga 4om STWITaH «XaMMa YYyH WHBECTHIIUS

o 16
MYXUTHHHN KaHJau MaKJIIaHTUPUII MYMKHWH» MaB3ynaaru KaxXOH

PImomon X.X. MHBeCTHIMSIAPHH TAIIKHI STHII BA MOIMSUIAIITAPHLL. YKyB Kyimanma. —T.:TJHAY, 2007. - 232 6.
18 Toxnax o mupoBoM paszButud. 2005. Kak caenaTh HHBECTUIIMOHHBIN KIUMAT OiaronmpusTHBIM st Beex / [lep. ¢
anriL. - M.: 2005. -C. 252-254.



UKTHCOMUETUHUHT PUBOKJIAHUIIY TYFPUCHIATH WHUJUIMK XUCOOOTHAA MHBECTHUITUS
MYXUTUHH Oaxonai 6yiinda OaHK EHAANTYBUHUHT aCOCUN Ma3MyHH KEJITUPHIITaH.

Oxopuna kypud uyuKWiIraH ycyijiap CHHrapu yumoy ¢EHAallyBIa Xxam
MyTaxaccuciap TOMOHU/JIaH Oepunaauran Oayap WAKUHIVUCHIaH
doitnananunaan. YMymkaxoH OaHKM €HJANTyBUTa Kypa MamiiakaT WHBECTUIIMS
MYXUTHUTA TAHCUP KWIYBYM OMWILIAp Kyluaaruiapiad noopar, ne0 XxucoOiaaHaau:

® HUKTHCOJIMM CHECAT BA XyKYKHN-MEbEPUN aMATMETHUHT HOAHUKJIUTH;

e KOppyHuus Japaxacu;

® CyJl TH3BUMUHUHT cU(aTH;

® KUHOSATUUIIMK 1apa’kacy;

® «COJIMK IOKW» Ba COJIMKKA TOPTHII TU3UMUHM XYKYKUH *KUXaTAaH TapThOra
COJIMIII TU3UMHU;

® MOJIUS PECYPCIIAPUHH OJUII UMKOHUSATH Ba MOJIMSUIAIITUPHUIL KUNMATH;

® HJIEKTp OWJIaH TabMHUHJIAHTAHJIMK Japakacu Ba cudaru;

® UIIYMJIAp MaJIaKa Japa)kacu Ba MEXHAT KOHYHUYMJIUTHHUHT cudartH.

Ymby  €HmamyB  WMHBECTULHMOH  KO3UOAJOpPIMKHMA  TabMHUHJIAUIHUHT
WHCTUTYIIMOHANI OMWJUIApUTa aJIOXHUIa YbTUOOp KapaTHITaHJINTY OWJiaH axpaiuo
Typaau. JKaxoH OaHKM TOMOHMIAH TaxJIMJ ITWIAJWTaH WHBECTULUS MYXHUTHUTa
TabCUP ATYBUM OMUJUIAP MHBECTUIUS PUCKH OWJIaH OOFNUMK. YOy yciyousiTra
MyBO(GHUK MaMJIAKATHUHT UHBECTHUIINS UMKOHHUATIAPH 3bTUOOpTra OJTMHMANTH.

Poccust uKTHCOAMH XYAYJIADHHHHI HWHBECTHUIHSA KO3MO0AXOPJIUTUHU
O0axosanmaa KyJUIAHWIAAUTaH «KcnepT» xadranomacu ycayousiTu.

Ymby ycnybustra MyBOGUK WHBECTULIMS MYXUTUTA TabCUP KWIyBUU
MHBECTUIMS PUCKJIAPHHUHT KyHUIArH TypIIapy aXpaTud KypcaThiamd .

® XYKYKUil (MHBECTUIMSJIAITHUHT XYKYKHH WIapTIapUHM, aloXuja uiiad
YUKAPHUII OMWIJIAPU TAPKUOWHU aKC dTTUPAIN);

e cuécuil (cu€cuit GapKapopJIMK JapakaCUHU XUCOOTa 0ajan);

Y Wnpectunmonnstii peitruur pernonos Poccuu // Dxcnepr, 2004, -Ne 45.



® KTUMOWH (MPKTUMOMH XO0JIaT Japakach XUcoora OJIMHAN );

® HOKOHYHUM (MHHTaKa/la >KUHOSITYWIIUK JapakaCUHU XUcoOra oiain);

e MONusABMM  (Xyayauid — OHO/UKET  Ba  KOpXOHajdap  MOJMSICUHHMHT
MYBO(UKJIAIITAHIIUK 1apaXKaCUHU aKC dTTUPAJIN);

® UKTUCOAUN (MHUHTAKAHWHT MKTUCOJUNA PUBOXKJIAHUII Japa)KaCUHU XHUCOOTa
oJIa/IN);

® JKOJIOTHK (aTpod-MyXUTHUHT U(DIOCTAHUIN TapaKaCHHU XUCOOTa 0JIaJin).

Poccusima  yTkaswiran peMTHHIVIAD HATWIKAcUMra Kypa MamJjakaraaru
WHBECTUIIMSI MyXUTUHUHT SXIITUIAHUIIN YCTYH Japaxkaja WHBECTUIMS COXaCcHUiaru
KaOyJ1 KWIMHAETTaH XyKYKUH XyxoKaTiap OuiiaH OOFINK SKAHIUTH aHUKJIAHTaH.

V36eKnCTORIa XanKapo aMaiuéT Hern3uaa GaHKIAp TOMOHHAH YMKAPUITaH
KMMMAaTO0ax0 KOFO3JIapHUHT MIWUIUA UHAUBUYaT PEUTHUHT TU3UMHUHU KOPUM STHUII
Makcaauaa «AxOop-PeHTUHT» MWUIMNA PEeUTHUHT areHTJIMTU TallKWil STUJITaH.
Yoy arentiauk Tomonuaan 2008 iinn mobaiiHuaa 21 Tta TKopatr OGaHKHUra Typiid

Japaxazaard peuTuHT 0axoiapu Oepuiau.



I11-BOB. Y36eKHCTOH caHOAT TAPMOK/IAPUTA XOPHKHI MHBEeCTHIHSIAPHH

JKaJI0 KWIHIIIHHA cCaMapaJin 601m<apmu MEXaHU3IMJIapH

3.1. Xopukuii HHBECTHIUSUIAPDHUHT UKTUCOAUMH caMapagopJIMruHu 6axosam
MeXaHM3MJIApH

UkTucomuéTHuHr  wHBecTULMsra  OynraH  Tajnabu,  MHBECTHIUSATA
HyHanTUpUIaaurad MaOiaFIapHUHT ETHIIMMACINTYA WHBECTHLIUA pecypciapuiaH
camapayid (poHganaHUIIHA Taka3zo 3Taau. YyHKH, KYWuUIraH Kanurtaia mabiaruaan
camapaiu QonganaHuIl HaTHKacHIa KYyIpokK (oiiaa oNuin MyMKHH.

XajmKapo KaliTall XapaKaTHUHI MKTHCOAWKA CamMapacuHU KypCaTHIl YYyH,
KanmuTall KyWuiIManapJaH oOJMHagurad (Qoiga Typiau MamiiakaTiapia Typiinya
JIeraH TacaBBYPJAaH KenuO 4YMKuII 3apyp. KaxoHAa MKKM MamilakaT MaBxXKy[ /€0
xucobnmainuk. | mamnakatr AK muknopaa, |l mamnakar AK' MukIopaa Kamnuraira
ra.

Wkkama mammakaTHUHT ymMymuid kamutanu KK'Ta TeHr. S; Ba S, Tyfpu
yn3ukiiap | Ba |l mammakaTinapaa Kydwiran Kamurtaial XaXKMUTra OOFJIMK paBHIIIA
UNUad YUKApUIl XKMUHU YCHUIIMHH aKC JSTTHPagd. Arap XalkKapo KamuTam
XapakaTu MaBxkyn smac ne0 (apa3 kwimnca | Ba |l mammakatmap ¥3 kanutan
MaOiarmapHu MamuiakaT wakapucuaa capdiad mapoman onaau (I mammakar KC
xaxmuaa, |l mamnakar K'D xaxwmaa). | mMamiiakaTHUHT Y3 KanmuTaiu €paaMujia

unuiad YuKapun Xaxmu a-+ b+c+d+e+f CETMEHTJIAPUHUHT WHUFUHIUCUTA

Tenr Oymm6, Bymapman kamurtan sramapununr doiinack @+ fra temr 6ymamm,
KOJITAaHM 3Ca €p Ba MEXHAT KaOu OOIIKA WUIUIA0 YMKAPUII OMUJLIAPH dTaJTapUHUHT
doitmacunup. |l MamnakaTHUHT MIUIA0 YUKAPUII XAXKMU i+ j+k ra TeHr 0ynuo,
OyHJIaH KamuTajd JTajJlapuHUHr Qoigacu j+k, Kodaranu sca OOIIKa HILIA0

yuKapuin omwuiapu sranapuHuHT doitmacuaup. KC<K'D skannuru | mamnakatna
KanmuTaa Kyuumaad onuHaguraH ¢oiiga |l mamnakaTHUKHIaH KaM DKaHJIWTHHU

aHIJIaTaIu.



Arap WKKajla MamJIaKaT KaNWTAJHUHT XajJKapo XapaKaTUHU TaKUKJIOBYU
YeKJIOBJIApHH o0 Tamnmiaca | mMamutakatnaru KanmuTaadHUHT Oup Kucmu (AB) I
MaMJjlakaTra Ky4daJad, YyHKA WHBECTULIMsUIapAaH Keilaguran Qokga wukkana
Mamyakaraa Typaudanup. llyHaman cyHT HHBECTUITMSATIApIaH Kenaaurad ¢oiina BR
napaxkacuja Oanancnamanad. byHUHTr Hatwxkacuaa | MaMjIakaTHUHT §3 KanuTalld

épaamuaard uiniad uyukapumn xaxmu a+b+c+d+e+ f +h cermentnapununr

Murupaucura TeHr OyimO, a-+b+C+d Maxcymomiap WYKM HMHBECTULIUSIIAD
xucobura, h+e+ f - || MaMiakatra KuIvHTaH XOPKHA WHBECTHIIHMSIIAP XHUCoOTa
onmuurananp. Kamuramau Oup kucmunu || Mamimakatra mHBECTUIIMSIIAIT XUcOOHUTa
AN MOUTad YyuKapuin (UMM KaruTajdl XaKMH y3rapMmarad Xojjaa) Mabiym Oup
xaxkmra (h cermenT xakmura) ycaau. ByHna kanwtaingaH OJUMHTaH JapoMaj XaM
KC pan KE papaxaraya omaau. Kamnwran srajapuHuHr  JapoMaiu
a+b+d+e+f+h xaxmraua §ycub, Oomka wunUad YHKAPUIT OMHJUIAPU
SraylapuHUHT fapomMaau C CerMeHT Xakmuaa Oyiaau, XoJoc.

bomka Tomonman, kanutanau | mammakataan |l Mamiakatra okuO Keluiu
yHAA KanmuTaijgaH oiuHaaurad ¢oimann K'D  xaxvuman K’ xaxmrada
Kuckapuiura oiu0 kenanu. [y BakTHUHT y3una | mamnakaTaad xan0® KUJIMHTaH

Ba Y3MHUHT WYKH KalWTAJIWHM WOUIaTUIN HaTwkacuna |l mammakartna wmrad

upkapum xaxmu 1+ J+K mam i+ j+k+g+h+e+f raua xenrasom. AnGarra,

h+e+ f cermentnap xopwxuii xamuran xucobura uniaab YuKapuiarad 6ymuo,
oxup HaTuxkana | Mamiiakat uaBecTopaapura (oiia Tapukacuga Oepuuil 3apyp.
[Mysgat xkuam6 |l mamnakatga WYkM MIad YUKAPUIOHUHT cod Yeumm ¢
cermMeHTra TeHr Oymamu. |l Mammakatna kanmuTan KYWHIIMIIWIAH OJWHAIATaH
doiia macalMIy HaTHKACUIA KAIUTal STaJJApHHUHT TapoMaau j+K Xakmaad K
XakMrada Kuckapaau, OOIIKa HIiad YHKapyIl OMUJUTAPY STaTapUHUHT JapoMaIn
9ca | AaH i+g+ j XakMraua ycaju.

Kaxon xyxamuru MHUKECHIA KapairaHja KalWuTaJTHUHT OWUp MamiakaTAaH

WKKUHYM MaMJjlakaTra OKWO YTHII HaTWKacHAa SUIMU WIIa0 YMKApHUII XaXMU



[a+b+c+d+e+ fl+[k+j+i] mam [a+b+c+d]+[e+f+g+h+i+j+k] xaxmraua,
SBHU ¢ +h Xakmraua ycaau. byrna h | mamnakatauar kanuramian |1 mamiakatra

WHBECTUIMUIA0 camapanupok ¢oiilataHuill HaTHXKacuaa ro3ara kemaau, g sca |l
MaMJjlakaTra Teruiuid OYnmO, 11y MamJjakaTja WHBECTUIIMSUIAHAIUTaH KaruTal
XaKMUHH YCTaHJIMTY HATMKACHIa BY)KYATa KeJIaau.

[yngaii kuinO, KaMUTATHUHT XaJIKapo XapakaTh (TOBapJIApHUHT XaJIKapo
XapakaTy KaOu) unuiad YuKapuil OMIIIAPUHU caMapaliipoK KaiTa TakCHMJIIAIl Ba
ylnapaaH (oWJaNaHuIl dBa3ura SUIMH YMyMKaxOH UILIA0 YMKAPUIINHH YCUIIUra
onub kenaau. byHja, KanmuTadHM SKCHOPT KWIYBYM MaMJjaKaTJard KamuTal
STAIApUHMHT JapoMaju ¥ycaau Ba Oomika oMmwuiap (allHUKCa MEXHAT Ba €p)
SraJlapu JapoMaau 3ca Kuckapaau. KamutamHu umMnopt KWIyBYM MaMJiakaTIaru
KaluTall SrajJapuHUHT JTapoMaJjiapy KUCKapaau Ba UILIA0 YMKAPUIIIHUHT OOIIKA
OMUJUIAPHU dTaJapUHUHT JapOMaJIJIapHu dca yCaau.

Mamnakarnapauar XKM  sxapa€nmapujga  KaTHamummu — Oup  KaTop
KypcaTKAwiap OpKajiu Hamo€H Oynaau. bymapra kamutan 3KCHOpPTH (MMIIOPTH)
XaKMH, KaluTajdl >SKCIOPTU-UMIIOPTH CaJIbJIOCH, MaMJIaKaTAarn XOPUXKUN
KaUTAJUTM KOpXOHAaJap COHU, yiapja OaHjap COHM Ba OOIIKalap KHPaIu.
Canpponan kenuO 4YMKUO, >KaXOH XYKAJIMTH MaMJakaTilapuHU Kylugaruya
rypyxJjail MyMKHH:

- KaUTaJIHA SKCTIOPT KWIyBuUM MamiiakatTiap (Anonus, [Beiapus);

- KanuTanHu uMnopT KuiayBun Mamiiakatiap (AKLL, bytok bpuranus);

- TaXMUHUN MyBo3aHataaru mamuiakatiap (I'epmanus, @panims).

bomka rypyx Kypcarkpunap 23cCa KalUTAIHH DKCIOPT-UMIOPT KHJIWII
Jnapaxacura OOFJIMK xoJijia MamiakaTiapHuHr XKMpaaru TakCMMIIAHUIIMHA aKC
STTUPAIN. YJIap KyHUIarwiiapiup:

1) Kanuran umnoptu ko3ppunuentn (Ki) — xopmxwuii kanuran (XK)HuHr
MamiakaTt AMMparu ynymuHyA ake 3TTUpaau:

Kik= XK:YIM*100 %,



EBpormna mamnakatnapuia 3HT 10KOpH KypcaTkud benrus Ba JlrokcemOypraa.

2) Kamuran oskcrioptn kodpdummentn (Kek) — DKCHOPT KWIMHAJAHWTaH
kanutannau (OK) mamnakat AMMra HucOaTHM aKc STTUPAIN:

Kek = EK:YIM*100 %o,

EBpomna Mamnakatinapuga MakcuMal KypcaTkud Hugepiianausra Teruimiu.

3) Mamnakat ukrHcoaMéThra capduaHaéTraH KamuTal KyHuIMalapHHHD
YMYMHI XaKMUJa XOPHKUIM KallUTaIHU YIYIIMHU aKC 3TTUPYBYM KYpPCATKHY:

Kex = XK:D(K)*100 %,
Oy epna,
Kex — 3xTHEX KO3 PumeHTH,
XK — XOpHKHil Kanurail,
D(K) — mamitakatia kanutaira oyaran tanad. AKIIauHr kanuranra
Oynrad MUKY dXTUEAKITAPUHUHT 33% XOpHKUN KanmuTas
XUCOOUra KOHAUPHUIAIN.

4) Bomrka HUCOMI KYpcaTKHWiIap — MUJUTHE WILIA0 YUKAPHIIIA XOPYKHUNA EKH
apajialn KOMMaHWSUTAPHUHT YIYyIIW, YTraH JaBpra HucOaTaH KamuTaad SKCIIOPTH
(MMOOPTH)HU YCHUII CypbaTiiapd, MamJjakaT axOJMCUHHUHI Xap Oupura TYFpu
KeJTaUraH XOPIKHH HHBECTUIMSIAp CyMMACH Ba GOIIKaap .

MHBeCTULIMOH JTOMUXaTapHU UKTUCOIUN caMapaJIopIMIHHN 0axoall yCyuiapu

Ukrucomuii camMapaJopiauK — WHBECTULMS YUYyH KYWWIraH KaluTalaaH
doifalaHUNTaHIMTH Y9yH OJHMHTaH ¢oiiia, napoman TYHIYHHICA, WKTUMOUM-
UKTHCOIUN camapa 3ca WHBECTUIMSHU WIUIATUIIIAH OJIMHraH Qoiiaanan
TalIKapy, KUIIWIAPDHUHT Xa€TH SXIIWIAHWIIM, TaOMAaTHU CaKjIall, WIMANA
TEXHUKABHUI MPOTrPECCHUHT PUBOKIAHUIIMN XaM TYIIYHUIIAIH.

WNHBeCTULMSIAPHUHT UKTUCOIUNA caMapaJopiIuruHu OaxoJialaa «UKTUCOAMM

camapa» Ba «MKTHCOUI camapaopiivK» araMajapura YbTHOOp OepuIIl JIOZUMIIUP.

18 MmomoB X.X. VIHBECTUIMSIIAPHA TAIIKHII STUII Ba MOIMSIAIITHPHIL YKyB Kymmauma. —T.:TIAY, 2007. -232 6.



HUkrncomuit camapa — KyMWITaH KaMUTaJIHUHT WHBECTULIMSJIAIL HATWUXKAcUAA
OJIMHTAH HATWXKacu OYJica, MKTUCOMWNA CaMapaJopJIMK 3Ca OJIMHTaH HWKTHUCOIHM
caMapa ©KM HWHBECTHIIMS HaTWXKacuja ojuHraH ¢Qoiina OuslaH HMHBECTUIIMS
MUKJIOPH YpTacuaaru MyHocabaTHH OWIIUpaIn.

Nxrucoauii camapa Kylnjaaruua Xuco0JiaHaiu;

I3=]-K

Oy epna,

D — UKTHCOMH camapa,
JI — Kyiniran Kanutajijad 1apomas,
K — KyWiniiran kanuraia CyMMAacH.
HNxrucoauii camapaaopiuk KyWWITaH WHBECTUIMANIAH OJIMHTaH (Qoiifa,
JapoMaJHU KYWHIITaH KanuTajl CyMMacura OYJuil OpKajiyd TONMUIaIu.
I=HUD: K
Oy epna,
D — UKTHCOAUM caMapaJopJIvK,
N® — unBecTumusanan Qoiina,
K — kyinnran kanurasn.

MamanakaT UKTUCOOYM MUKECHIA WHBECTULIMSIHUHT UKTUCOAWUN caMapaJlopiIvuK
KYypcaTKM4M MamJjakaTja spaTWiraH sUIld MWUIMA  MaxcyJloT MHKJIOPHUHHU
MaMaJIaKT MUKECH/Ia KYWMIJITaH MHBECTULIMSI MUKJIOPHUTa OYIIUII OpKaIU TOMHIIAIN.

9 =4MM : K
Oy epna,
SAMM — sy MIIUTHA Japomas,
K — SIMMHu spatni yayH KyHUITaH KallUTATHUHT CYMMAcH.

UNxTucoauit camapa BakT QyHKIUSICH XUCOOJaHUO, OONLIAHUIINIA Y CATOUA
KypuHUIIIa Oyianu, YyHKM KYWWITAaH KamuTalgaH Xaldd JapoMaj] OJIMHMAaraH
Oynaau. Bakt yTumm OunaH Kanutain KalTUMU OYJTaH capu gapomaj opta opaau
Ba Oy WKOOMU HaTWkara SpUIIUIaAN, SBHU KYWWIraH KaluTaJlJlaH OJMHTaH

JapoMaJl BaKT YTraH capy KyWHJTaH KauTal MUKIOPUIaH opTa O0paim.



Kyiunran xanurtaigaH OJWMHTaH JapoMajl BakKT YTraH Ccapd KyWWIraH
KanuTalara TeHrnamaad. by n1aBp MHBECTULIMSHU KOIUIall JaBpu €0 aranagu. by
KYpcaTKW4Y WKTUCOJHUHI HIUIa0 YMKApHIIl coXacura KYWWJITaH KamuTai
KYWWIMAHUHT CcaMapaJopiuruHu Kypcaraad. VHBECTMLHSIHM KOIUIAl JaBpU
KMYMK OM3HeC coxacuaa 2-3 Hui, y30K MyaaTiu Kyimimanap 3ca 10-15 itmnraua
JnaBoM 3taau. Kanuran KyiuiamanapHu KOIUIAll JaBPUHUHT HOPMATHUBJIAPH JIETaH
TyLIyHYa MaBxKyJa Oynu0, Oy Xajk Xy>KaJIUru €KU TapMOKJIapaa KYHUWIraH KanuTal
KYHMIMATapHUHAT KOIUIALI NABPMHHMHT ypTauya MUKIOPH a0 TyUIyHWIaad. Ypra
xuco0/la MHBECTUIIMSHMA KOIUIAIl JaBpU KWiIMO WKTHCoada 6-8 imim med Kalyi
KWUJIMHTaH.

NHBECTUIIMSHUHT MILIUN JapoMajiard XHUCCAacu WHBECTHIMS HOpMacu Jeb
atanaau. by kyhiunaru hbopmyia acocuaa XucooaaHaIu:

AUH = ANUC : AMM*100

Oy epna,

SAWH — a1y nHBECTULIASL HOPMACH,
SNC — a1y “HBECTULIMSI CYMMAcCH,
SAMM — sy MUUIHR JapoMa.

Hxtucomuii camapaJopiavK — HWHBECTHUIMS YUYyH KYyWWITaH KanuTalgaH
doifalaHUNTaHIMTH Y9yH OJHMHTaH ¢oiiia, napoman TYUIYHHWICA, WKTUMOUM-
UKTUCOAMM camapa »5ca WHBECTUIMSHUA HWIUIATUIIAAH OJUHraH (Qouaanax
TallKapy, KUIIWIAPHUHT Xa€TH SIXIIWIAHWIIM, TaOWaTHU Cakiail, WIMAN
TEXHUKABUM NPOTrPECCHUHT PUBOKIIAHUIIN XaM TYLIYHUJIA]IN.

NHBecTULIMSITApHUHT UKTUCOAUN camapaJopiuruHu 0axosamijga «UKTHUCOIUM
camapa» Ba «MKTHCOUI camapaopiivK» araMajapura YbTHOOp OepuIl JIO3UMIUP.

HNxrucomuit camapa — KyMWJITaH KalUMTAIHUHT WHBECTULMSAJIAIL HAaTHXacUIa
OJIMHTaH HATWXKacu OyJica, UKTUCOAUN caMapaJopJIMK 3Ca OJIMHTaH HKTHUCOIHM
camMapa €KM WHBECTUIIMS HATIKacujaa oJiMHraH ¢Goiga OuiaH WHBECTUIIUS
MUKIOpU YpTacujaru MyHocabaTHU OMIIIUPAJIN.

HNxrucoauii camapa Kyiiniaruda xuco0JiaHau;



Oy epna,
D — UKTUCOAUN camapa,
JI — Kyiniran KanuTajijiad 1apomas,
K — kyiiniran kanuraia CyMMacH.

NxTucoamii camMapaaopiiuK KyHWIraH HWHBECTUIMSJAH OJIMHTaH (oina,

JapoOMaIHU KYWWJITaH KaruTaa CyMMacura OYJTUI OpKaau TOTHIIAIH.
I9=HND: K
Oy epna,
D — UKTHCOAUM caMapaJopJIvK,
N® — unBecTumusaaan Qoiina,
K — kyiniran kanurasn.

Mawmasnakat UKTUCOIA MUKECUa NHBECTULUSHUHT UKTUCOIUN caMapaiopiaukK
KYypCaTKM4YM MamJjlakaTAa spaTWiIraH sulld MWUIMA  MaxCyJoT MHKIOPUHHU
MaMaJIaKT MUKECU/Ia KYWHIITaH MHBECTULIUSI MUKJIOPUTa OYIIUII OpKAIU TOMMIIAIH.

I=5SAMM:K
Oy epaa,
SAMM — sy MUJIIAA JapoMal,
K — AAMMHu spatui yuyH KyWHWITaH KallUTaTHUHT CYMMAcCH.

UNxTucoauit camapa BakT QyHKIUSICH XUCOOJaHUO, OONUIAHUIINUIA Y CATOUA
KYypuHHIIIa Oyiaau, YyHKM KYWWITaH KamuTaldaH Xajdd JapoMaj] OJMHMaraH
Oynaau. Bakt yTumm OunaH Kanutain KalTUMU OYJraH capu gapomaj opta 6bopaau
Ba Oy MWKOOMI HaTWKara SpUILIMTIAAN, SbHU KYWWIraH KanuTajlgaH OJMHTaH
JapoMajl BaKT YTraH capy KyWHJTaH KauTal MUKIOPUIaH opTa O0paim.

Kyiiunran xanurtaigaH OJMHraH JapoMajl BakKT YTraH capud KyWuiaraH
KanuTaira TeHraamaau. by naBp mHBeCTUIIUSIHM KoTutaml JaBpu ae0 atanaau. by
KypcaTKW4 WKTUCOJHUHT HWNUIA0 YHMKApWII COXacura KYWWITaH KaruTam
KYUWUJIMaHUHI CaMapaJopivUrvHu Kypcaraau. VHBECTUIMAHM KOIUIALl JaBpU

KMYMK OM3HeC coxacuaa 2-3 i, y30K Myaaatiu Kyumimanap sca 10-15 finnraga



JnaBoM dtaau. Kannran KyMuiamanapHu KOILIAIl JaBPUHUHT HOPMATHUBIIAPH JI€TaH
TyLIyHYa MaBxKyJa Oynu0, Oy Xaik XyKaJIUru €KU TapMOKJIapaa KYHUWIraH KanuTal
KYHMIMATapHUHT KOIUIALI NABPMHHMHT ypTauya MUKIOPH a0 TyUIyHWIaad. Ypra
xuco0/1a MHBECTUITMSHNA KOIUIAII JaBpyu KWIMO uKTHcomna 6-8 imim med Kalyi
KWIMHTaH.
NHBECTULIMSTHUHT MILIUN JapoMajiard XHUCCAacu WHBECTHIIMS HOpMacu Jeb
atananu. by Kyitmaaru popmyia acocuma XxucoOaaHa M.
AUH = ANUC : AMM*100
Oy epnaa,
SAWH — a1y nHBECTULIASL HOPMACH,
SINC — a1y “HBECTULIMSI CYMMAcCH,

SAMM — snny MUUTHR JapoMa.

3.2. Mamj1akaTUMHU3/1a XOPHKUA MHBECTHIUSIIAPHU ka0 dTuimaa HaBouii

JPKHMH UKTUCOAMH 30HACMHUHT TAOMMU-UKTUCOANH OMILIIAPHU

V36ekncton nmmab  YMKApPYBUMIIADHHUHT — XaIKapo  CaBIO-HKTUCOJMI
MyHocabarimapra Tobopa 4YyKyp HHTerpanusuiamu0 Oopuiin HadakaT WYKA
0030p/1a, aifHU BaKT/aa XOpIkKJa XaMm aiHuKkca, 300 MUJUITMOH axoJiira 3ra OyJraH,
V36ekncToH GMIIaH SPKUH CaBIO XyAyau ypHatwiran MJIX maBiaTiapuia xam
XapUIOPTUP MaxXCysloTiaap UIIad YUKAPUIITHU Y3TAIITUPUIITHE parOaTIaHTUPAIH.

Nimnabd yukapuil CaJOXUSTUHM OLIMPHUII, WHHOBAIMOH TEXHOJIOTHUSIIApHU
JKOpPUIM KWIMIIIHM Ba KaXOH 0030pW Tajnabiapura xaBoO Oepaauran ToBapJiap
TypIApUHH Y3IAIITHPHIIHA TE3NAIITHPHII MAKCaauaa Y36eKkucTon PecryGmukacy
XyKyMaTd TOMOHHUJAH MamJlakaTuMu3ga OupuHud MapoTaba HaBouit BuUiosTH
XyJIyauaa ajoxujaa MabMypuil mapkasra sra Oynran “Hasowit” OUM3cunu
TAlIKWJI JTUI TYFPUCHIATH KApPOPHU KaOyNl KWJIUIIIA IOPTUMUZHUHT HUPHK
MuHTaKaBui 0o3opnap: XKanyou-Illapkuit Ocué, Mapka3zuii Ba [llapkuii EBporna,

SAxun Ilapk Ba M/IX MamiIakaTIapuHUHT KyJlal CaBa0 HYHAIUIUIAPUHUHT



KECUIIMII HYKTACUAA KOWIAIITraHu XaJl KWJIyBYM OMWJI pOJMHM yHHanu. Hasoun
niaxpy a’ponopTy 0azacuia Xajakapo TPaHCHOPT JIOTUCTHKA MapKa3HUHH SPaTHII
y4yH KyJlad IIApOMTIAPHUHT MaBXy/UIMrd Oy epla sSHMM pakoOaTJoll
MaxcynoTiapHu Tai€pnmam  Ba ynapHu EBpoma Ba Ocuénmarm  oxupru
UCTEBMOJTYUIIApTra TYXTOBCU3 €TKa3uO Oepulll 3apypaTuHU KyH TapTHOUra Ky Hau.

V36exucron Pecny6nnkacuia GUPUHYM SPKHH UKTHCOIMI 30HaHMHT HaBowit
BUJIOSITUIA TAIKIJI ATHIMINNATA KyHuaaruiaap acoc 0yand XxucooOranau:

1. HaBouii mMIAXpUHHUHI MHAYCTPHAJ XapakKTepra 3ra J3KaHJIWIH, SbHU
maxap KuME, DSHEpPreTHKa, TOF-METAUTyprusi, LEMEHT CAHOATUHUHT WUPUK
KOpXOHaapu arpoduia MIaKUIAHTAaHUAUP. BUIOSIT MKTUCONUETUHUHT aCOCHUHU
Hasownii TOF-METAJLTYPIUs KOMOUWHATH, “HaBowuitazotr” OAK,
“OnexrpokumésaBon” KK, “Kusunkymuement” AX, Hasouiik HUIC kabu
KOpXOHaJIap Tamkuia I3Ttagd. Hasoud Bunostd TOMKEHT 1Iaxp, TOIIKEHT,
Annmxon, Kamkanapé Ba @aproHa BujiosTiIapu OujaH  Oupramukia
pecnyOIuMKaHUHT 6Ta WHUPUK CaHOAT MILIA0 YWKapaauraH Xyaydud cHUpacura
Kupaau. X03Upru KyH/1a MaMJIakaTUMHU3 CaHOAT UIUIA0 YMKAPUINUIA BUIOSTHUHT
yiyimy Kapuito 10 GousHu Talmkui dTau.

HaBouil BUJOSTHHUHI CaHOAT KOPXOHAJapuW XO3UPTrH KyHaa S0maH OpTUK
TypJlard caHoaT MaxCyJOTIapuHU wuNuiad yukapMokna. JKymiamaH, aMMmuak
cenuTpacu (IOPTUMHU3JA UILIA0 YMKapUIaEéTraH aMMUakHUHT 70 ¢ou3u ), HUTPOH
tykumanapu (100 dowusu), ontunryrypt kucioracu (25,4 dousm), kumeEBuit
Bocutanap (4,1 ¢ousu), ommon cyndaru (1 dousn), nement (50 dbousu), Temup
oeton wmaxcynomiap (4,2 ¢dousm), maxta Tonacu (3,5 dousu), mnonadszan
maxcynotiapu (1 ¢pousn) Ba kuiium-kedak (0,5 dbousn), 3aprapivk MaxcyJoTiapu
(5 ¢ousu), OuHONMapHU kuXo3dam Marepuaiapu (6 Gousu), 03UK-OBKAT
MaxCyJoT TypJjlapuaH HOH-Oyjouyka maxcynoTiapu (2,4 ¢ousu), Tyt Ba ryumr
Maxcynotiapu (2,5 dbousn), koHauTepauk maxcyioriaapu (1,3 ¢owusu), muso (2,6

¢dbou3zn) Ba OOIIKa MaxCyyoTiaap ailHaH 1y BHUJIOSATAA UILIA0 YUKAPUIMOK/IA.



2. HaBonii IIAXpUHMHI TPAH3UT Ba TPAHCHOPT-JOTHCTUKA CAJOXUSATH.
HaBoun maxpupan 3,5 kuinomerp y30Kimukaa Hasouwit Xxamkapo asponoprtu
xoinamrad OYnuO, yHuHr xusmatnapuaan «Kopean Oip» Ba «MocCKoBUSD)
(Poccust) kabu xankapo 0K TallyBYd KOMOaHusuiap Goigananani. X03Upra KyH/ia
ym0y a’ponopT Oazacuja Xajkapo HMHTEpMOAANl JIOTMCTHKA Mapka3u (aoiusiT
IOPUTMOKJa. HaBowii Xamkapo as’pomopTH Y30eKHCTOH Pecry6ImMKacHHMHT
reorpauk Mapkasujga koinamrand OOMC TallKd CaBI0 [OK TallyBIapUHU
ONTUMAJIAIITUPUIN Ba IOKJIApra KailTta HWIUIOB O€pulll, TallKH CaBJOHHHT
TPAHCHOPT XapaXxaTJIAPUHU KaMaUTUPHILIA XaJI KHITyBUM aXaMHST KacO 3TMOK/IA.

Xaykapo IOKJIap TPaH3UTHHUHT Jeapiau spmu HaBouit maxpunan 4 KujaomeTp
Y30KJIMK/Ia JKOMIAIraH TEMUP MyJl MarucTpajld OpKaJIM aMalira OLIWPHIAJIH.
Hagowuii opkanu Kanyouit Opon Ba TypKuUsHUHT mopTiapura, IyHUHIrAEK, Fapo
Ba [Ilumon tomonnan Kopa Ba bonTuk nenrusnapu nopriapura YMKaaurad oapua
acocuil Temup Hyn Tpaccanapu ytraH. Xurtoiiaan EBpomaraya O6ynraH sHT KucCKa
TeMup uyn wmapmpytd xam HaBowmii opkamm yrtran. «Tomry3ap-boicys-
KyMKypron» Temup HYIWHU HIra Tymupuil opkaiu AdronuctoH, [lokuctow,
XHWHAUCTOHTA YAKAJUTaH HT KUCKA TPAH3UT aJJOKAHW YPHATHII MYMKHH.

OU3uaunaT 6eBocuTa «E-40%» aBTOMOOWIIL MarucTpaiura SKUHJIUTH SHT KUCKA
nyn Oounan EBpona Ba XuToira KyIIMIWII WUMKOHHHH Oepajv, IIyHHHTIEK, Oy
epaaH yraaurad TeMup uynap opkanu Mapkaszuit Ocué, MJIX, XKanyou-Illapkuii
Ocué, SAxun Hlapk Ba @opc kypdaszu 6030piapura KHPUIII UMKOHHHHU Oepa.

Xuror — EBpoma nynHammmmaa HaBowili Xalkapo JOrMCTHKa MapKa3HWIaH
YHUAJIMK Y30K OYynmaran macodana ytraH E-40 aBToMOOMI MarucTpaliv OpKaiu
IOK TainyBiapu Xutoi — Poccust yerapacu opkaiu yraguran HyHanuiira Hucoatan
1000 xunomerpra sSIKMH. By TpaHCcmopT XapakaTJdapuHU Xap OUp aBTOMOOWIIb
xucoouaan 800 goiapra KHCKapTHPAJIH.

3. HaBouii BUIOATUHMHI MCTUKOO/LUIM reorpadguk :koilnamyBu. Bumost
pecnyOnuKka Xy 1yAuHUHT 25 Gou3nHM Tamkui 3Taau. HaBouit Ba y Owiad KyIiHA

oynran byxopo, Camapkann xamma Kamkamapé Buimositiapu V36eKnCTOHRHIHT



XKaJal PUBOXIAHAETraH XyIyaAjapulaH XucobOinaHaau. Yoy BUIOATIap Kajid
TWITaH XOPWXKUM HMHBECTUIMSUIAP XAKMH Ba IMPOTHO3 KypcaTKU4YIapu Oyiinda
MamJIaKaTUMM3/Ia €TaK4YM YpuHIapHU srajuiaiian. HaBouit Ba yuaan 150 kuiiometp
y30KauKaa sxkonnamrad Camapkann Ba 110 KuioMeTp y30KJIMKAA >KOWJIAIITraH
Byxopo BuwiosATiapu xaikapo OW3HEC Ba TYPUMHHUHT XyAyIOud Mapkasiapu
cudarua I0OKOpU CalIoXUsITra ara.

4. HaBomii Ba yHra d4erapajgom BWJIOAT/IapAa 00l MHHepaJ-XoOMamié
O0aszacuHUHr MaB:XKyuIuru. byxopo, Camapkann Ba Kamkamapé Buiiostiapu
WUpUK MHHEpall pecypc 3axupajapura odra Oynub, ymap Kypuiuiiia
WIUIATAJIAAUTaH  Mapmap, TpaHUT, OXakTom, Oyp Ba Oomka xomaménap
(CamapkaH/i BUJIOATH); TaOUUM ra3, rpadut, 6e3aK TOILIApH, OXAKTOII, CUJIUKAT,
OCTOH Ba FUIIT MIUIA0 YUKAPUII Y4yH Kepak Oynmamuran KyM konjapu (byxopo
BUJIOSTH); HE(PTh, TAOMMII ra3 KOHJIApH, KOpa Ba PaHIIIM METAJUTYPrus yUyH 3apyp
Oynran pyaanyd Ba pyAacu3 Ka3uiMma KOHJapH, YAHHU Ba KepaMUKa XOMAIIECH,
OCHTOHUT TYNPOFH Ba IIIAYKOHMT 3axupaiap Ba OoIIKazapaup.

Ontun, BoibhpaMm, MUC, KYPFOILIMH Ba PyX, aIlOMUHHM, CypbMa, TOUIKYMUD,
€¢HYBYAaH CIIaHEl Ba OJTHHTYTYPTHUHI MCTHKOOJUIM pyAajlapyd KYpHUHHILNIATH
3axupanap xam pasBeaka KunuHra (Kamkamapé BuiosTn).

V36exucton PecniyOnukacu MuHepanm XxoMmami€ pecypclapuHUHT  aCOCHI
3axXyMpacu KH3WJIKYM MUHTaKacuaa >kouiamiraH. Mapkasuil KH3WIKyM XyAyJIuaa
KaoMMHHUHT 50/1aH OpTUK Typu OOpJIWTU aHUKJIAHTaH OYiIuO, YHMHT 3axupacu
240,8 MUHT TOHHAHM TalIKWi 3Taau. Jlanrap ¢oiinanu Kazuiama KoHIapu €HyBUU
ClaHel, JOJIOMUT, OXAKTOIl, Jaja ITaTu kabu ¢doiganu Kazuima OoMmuKiapra
oo 6ynn0, 3axupacu 9,2 MUJUTMOH TOHHAHY TAIIIKHII STaIH.

Hapouii BujiosTH Xyayaujia KEHr KyJaMid pa3BeAKa-KUIUPYB UILIApU OJUO
oopwmmu Hatmxkacuaa JlaBnskan (Konmmex tymanm) Ba T¥3kyayk (Yukyayk
TyMaHH) KaOu WUPUK Ty3 KOHJIApH OOPJIUTH aHUKJIAHIU. BUIOST Xyayu KypHIIAIIT

marepuainapura (Fosron Ba Hyporta mapmapu, Jlanrap Ba Kopacoit rpaHutu Ba



rabpocu, Azmapron Ba Kopacoil rpanuT Tomiapu, BOJIOCTOHHUT Ba OOIIKaIap) Xam
ooiaup.

5. Majgakainu KajapJjiap Ba HHTEIEKTYyaJ CAJOXMAT, AXOJHMHUHI 03
(on31u caBOJAXOHIUTU, HUCOATAH AP30H MINYHU KY4H, ’KAXOH CTAHAAPTIApUra
TYAMK KaB06 OepaaMraH TabJAMM TH3MMH. Y30CKUCTOHHHHI TapHXaH
HIaKJUTAaHTaH IOKOpUM WJIMHUKA  MakTaOW, axkaJeMUK Ba WIMHH-TEKIIUPHII
WHCTUTYTJAPUHUHT KEHT TApMOFUM HWHHOBAIMOH HIUIAaHMAJapHUHT PUBOXKUHU
parbaTnanTupaau. MamiakaTUMu3ga Xap WWIM XOPWXKUH Ba  MaxaUIUH
UXTHPOYIJIAD HMINTUPOKUIA WHHOBAIMOH TEXHOJOTHSIAP SpMapKajlapu YTKa3uoO
TYpWIAJIN.

HaBowuil 3pkuH caHOAT-UKTUCOANN XyAyIua KEIKAK TEXHOJIOTUSIApH, STHTHU
pecypc Ba DHEPIUSHU TEXaWJWraH TEXHOJIOTHSJIAPHU Kajd0 KWW Hynu OusiaH
kevinaru 20-30 ¥un nuuaa goa3ap6 0yaud KojgaauraH 3KOJIOTHK TO3a, 3aMOHABUH,
nuBepcudUKaIUsIaHTaH caHoaT 0a3aCUHU SPATUIIl UMKOHUSTH MaBxkKYy/I.

XaKUKATAaH XaM, OSPKUH WHAYCTPUATI-UKTUCOAWN 30HAJa WILIAWIUTaH
WHBECTOpJIAp Y4YyH €Tapjd HMHHOBALMOH JoMUXanap MaBxynd. ByryHru kyHpaa
MaMJIaKaTUMHU3 WIM-(paHu caHoaTAaru TEXHOJOTUK JKapa€Hiiap, KypujiMa Ba
MaTtepuaiap, 0Mo Ba HAHOTEXHOJIOTHIIAP, aX00POT TEXHOJIOTUSTIAPH Ba TACTYyPH
TabMHHOT, THOOUET Ba THOOMH TEeXHWKA, KUILJIOK XY>KAJIMTH HILIA0 YHKAPHIIHNTa
YKOpUW dTUIITA Tal€p Oynran YHiIad uiaHManapHu Takiaud kuiamokaa. by aca, ¥3
HaBOATHHA, Y30EKHCTOHIA MCTANTaH 3aMOHABHiI Ba Mypakka® TeXHOJIOIMSIIAPHH
Arajijialll Ba >KOPUHN ATUIIT MyMKUHJIUTUHUHT TaCAUFUIUD.

MamitakaTuMU3 UKTUCOAUETUHU CTPATETUK PUBOXKJIAHTUPHUIL MaKCaIapuaaH
Kenmubd 4YuKKaH Xoiga, «HaBowit» dpKMH HMHIYCTPpUAT-UKTHCOIUN 30HACU
Taxpubacura TasHHO, XyKyMaTUMH3 TOMOHHUJAH SIHTU DJPKUH HMKTUCOIUN
30HAJIAPHU TAILIKWI 3TUII aMATUETH U3YUIT JaBOM STTUPUIMOK/IA.

MaMIakaTHMH3 XyZy[HAard MKKAHYM SPKHH MKTHCOAMI 30HA Y30GEKHCTOH

Pecnyonukacu Ilpe3sugeHTUHUHT «AHTpen» maxcyc uHaycrpuan 3oHacu(MIU3)uu



6aprio >tum TyFpucuaantu 2012 viwn 13 anpenmaru [1D-4436-con @apmonura
OuHOoaH TOIIKEHT BUJIOATHIA TAIIKUI dTHIIIN.

[IpesuaentumMu3 TabvOupu Owian aktranga, «llly Oopamga TYymianras
Taxprubann Ba TOIMKEHT BWIOATHIATH WIUIA0 YHKAPUII XaMmJa pecypc
canoxustuaan goinananuin, Gaprona Boguiicuaaru KopxoHanap ouiian 6apkapop
WKTUCONUN AJIOKAJIADHU MYyJra KYyWUIIHUHT KEJIa)kakla MYXUM axamusTra sra
AKAHUHU XHUCOOra olraH XoJja, « AHTpeH» MaxCcyc UHAYCTpUall 30HACUHU TaIlIKUII
ATUII TYFpUCH]IA Kapop KaOysl KUIMHTAH dIU.

Tapkupmam Kou3ku, MaMJIAKaTUMH3HUHT OomKa MuHTakajmapuHu daprona
BOAMICU BUIIOATIApYU OuiaH OofNlaliiurad TpaHCHOPT HylakiapuiaaH Oupu ailHaH
Kamuuk naBoHU opKayid, ’bHU AHTpEH MIaxpu Xyayauaan yraau. by Bazudanu
«AHTpEeH» JIOTUCTHKAa Mapkasu Oaxapmokna. FOxmap, aBBajo, JOTHMCTHUKA
MapKka3uja WUFWIaau Ba y epAaH OFUP IOK TallyBYM aBTOMOOWJUIApra IOKJIaHUO,
BONMII BHJIOSITIApUra KYHATHIMOKIAA. YTraH HuiM 2,6 MHUIMOH TOHHA IOK
TallWITaHu YOy XyIyAHUHT aXaMUSATUHU KypcaTau.

VMyMaH, Y30eKHCTOH/a TALIKMI STHITaH MKTHCOIMH 30HA TYFPUIAH-TYFpPH
XOPWKUN MHBECTUIMSIIAPHU JKAJIO KUJIUII, STHTU UIIIa0 YUKAPUIIl KOPXOHAJIAPUHU
UIIra TYIIAPUII XaMJa SHIY UL YPUHIAPUHYU TallKWAJI STUIITa XU3MaT Kuinaiau. by,
allHUKCa, AHIPEH MaXpUHHU PUBOKIIAHTUPUIIL YUYH MYXUM axaMHsITra 3ra.

«Anrpen» MU3cununr GaoausaT oputuil Myaaatid 30 WHIIHA TalIKWil 3Taau
Ba Oy MyJIJaT KeMMHYAIMK y3aUTUPWIAIIN MyMKUH. « AHrpen» MU3cu daomust
IOpUTAIUTAaH MYyAJaT MOOAlHUJA YHUHT XyAyJIuJa MaxcyC COJIMK TapTuOu Ba
00XXXOHA UMTUE3TAPU amasl KUJIaIu.

«Anrpen» MMHW3cuaa KaTHalaguraH WHBECTOpJAp, KOpPXOHANap Kyuuaaru
uMTHE3Iapaad GoiaaiaHaau:

® IOpUIUK IIaxciapjaH OJMMHAAWTaH (oiia COTUFU, YIAPHUHT MOJI-MYJIKUTA
COJIMHAJUTAH COJIMKHU, OOOJOHJIAINITUPHIN Ba WWKTUMOUNA WHPpaATY3WIMAHH

PHUBOXIIAHTUPUIIT COJIMFUHH TS'fJ'IaH_IIIaH, KHYHUK KOpXOHAJap YYyH ATOHa COJIMK



TYNOBH, IIyHUHTAEK, PecryOnmuka #ynm sxamrapMacura MaxOypuil axparMaiap
TYJAlIJaH;

o «AHrpen» MMUN3 xyaymura Basupimap Maxkamacu — TOMOHMIAH
TacAUKJIAHAUTaH pyhxaTnap Oyinda oaud KUpuiIaauraH yckKyHaiap, OyTJIOBUM
Oyromiap Ba martepuaiap 00Xk TYioBiapu (00XXOHAa WUFUMIIAPUAAH TalIKAPU)
TYyHalAad 030/ STUIIN.

Xo3upru kyHaa «AnHrpen» MMW3cu xynyaupga kuiiMatn 186 MHIIITMOH
JOJITApJIMK 8 Ta MHBECTHULIMS Jiolnxacu amaira omupuimokaa. llynap katopuna
3apypar Ba AXTUEXK OanaHj OYnraH Typiu Tal€p MaxcCyJlOTJIapHU Ba OYyTIOBYH
OyroMJIapHU UIIa0 YMKApUIL, ITYHUHT/CK, SHTU I1aKap 3aBOJUHU KypHII, Tahep
yapMm Oyromiap unuiad 4YuKapaguraH MaKMyaHU Oaprio STHIN aloxujaa YpuH
TyTaau.

YMymuii kuiiMatu 245 MUUIMOH JOJIJIAPIIMK sSiHA 22 Ta peHTa0eIun JIOMUXaH!
amajira OIIMPHUII Macajajiapd KypuO UYMKWIMOKIAa Ba OYHHHI Y4YyH 3apyp

XyXOoKaTiap Tan€piaHMOoKAa.

3.3. Kuuuk 0u3Hec Ba Xycycuii TaI0MPKOPIUKKA XOPHAKUI
HHBECTHLMSIJIAPHM 7KAJI0 ITHII

MamnakatumMu3ga KAYUK OW3HEC Ba XyCYCHUH TaIOUPKOPJWK JdaBjiaT Ba
YKaMHUSTUMU3 PUBOXKKJIA aJIoXUa YpUH srajuiaiiau. byryHru kynaa 6us Oy coxaHu
PUBOXJIAHTUPMAC/IaH TypUO HWKTUCOAUETUMU3HUHT KEJaXaruHu TabMUHJIAN
onMariMu3. Kuunk 6usHec Ba XyCycHil TaqOMPKOPIUK COXAaCU WIKU OO30PUMHU3HU
pakoOataom Ba cudativ Maxcynotiap OujlaH TYJIUpUIIAA, aXOJUHHU Ul OUJiaH
Ta@bMUHJIAII Ba [Iy AacHOJA YJIapHUHT MYHOCHO Japomaja  TOIHIIIH,
(GapOBOHJIUTMHUHT OO OOpHILIMIa SPUIIMILIAA SHI aCOCUN OMWJUIapAaH Oupu
XUCOOMaHaAW Xamaa >KaMUSITUMUZHUHT OKTUMOUN-CUECHI TassHYM Ba MOUIEBOPU
Oynran Mynkaopiap CUHGUHUHT, SbHM YpTa CUHOHUHT [IAKIJIAHUIIN Ba
MycCTaxkamyiaHUIIUHU  TabmuHnadgu.  llynunrmpex, Oy coxa  xo3upja

KAMUATUMH3TAT WXKTUMOMM Ba cuécuili OapKapopJMKHUHT Kadoyiatu Ba



TasHYNTa, IOPTUMHU3HUA TAPAaKKUET HymuaaH (aon XapakaTIaHTUPAIUTaH Kydra
aitmaan6® GopMoKIIa.

Kuunk OM3HEeC COXaCMHUHT UKTUCOAMETAATM aXaMUATH YHUHT UKTHUCOIUETAA
pako0aT MyXUTHHU TabMHHJIAII, HUPUK KOPXOHAIAP yUYyH MaxCyJlOoTiap eTKa3ud
Oepulll, STHTH WII YpUHJIAPUHM SPATHUILI Ba UKKWIaM4d OaHJIMKHU TabMHHJIAII,
0030p TU3UMHUHMHI  MOCJAIIYBYAHJIMITMHUA  OIIMPHUII,  HWIMHA-TEXHUKABUN
WHKWIOOHW KaJaJIAIITHPHUII, PECYpCIapHHA UIUIA0 duKapuiira cadapoap 3Twii,
COJIMK TYIIyMJIApYW XAKMUHUHT VYCUIIMHM TabMHUHIAII, axoJi JapoMajiiapu
JapaXxacuHU OapKapopIalliTUPUIL KaOW oMIILUIap OuiaH OeJruaaHau.

Mamnakarumuzga OW3HECHM IOPUTHIN OWIaH OOFJMK Oapua >kapa€HJapHH
sHa/la TUOepaIallITUPHIL, COIJATAIITUPUII Ba aP30HJIAIITUPHUII, KUYUK OU3HEC
Ba XYCyCHMH TaJOUKOpPIUK CYOBEKTIapUHU MOJHUSBHM  KYJu1aO-KyBBaTJialll
Oopacuiga amanra OmUPWIAETTaH  4YOpa-TaaOupiiap HaTWKacUIa  KUYHK
OM3HECHUHI  MaMJIAKaTUMHU3  UKTHUCOAMETHAArM  TyTraH VpHH  ToOopa
MycTaxKamiaHuO 60pMOK/a.

TanOUpKOPIUKHU PUBOKJIAHTUPHUIL, HWIIOMIAPMOHJIUKHU XYKYKHH XHMOS
KAJTUII ~ Macajacd  MaMJlakaTUMHU3[a  W3YWI ~ amMaira  OIWpHIaéTraH
UCJIOXOTJIADHUHT JSHT acocuil WyHanmunuiapuaad Oupumup. Kelmnru numiapna
yimdy coxa *ajall cypbariap OujaH paBHAK TOMUO, axoJid OaHJIMTH Ba TYPMYII
(bapoBOHIUTMHY TAabMUHIIAIIAA €TAKYU KyUura aiJlaH/Iu.

UKTUCOMMETHUHT Typiau TapMOKJIapujia KHYMK OW3HEC Ba XYCycuH
TaIOUPKOPINK  (AONHITHHN  PUBOMUIIAHTHPUII ~ MWJITUH  MKTUCOIAUETHMH3
OapKapOpJIMTUHU TABMHHJIANTHUHT MYXUM MaKPOUKTHCOJIWNA OMIILIAPHIAH OUpH
xucobnanaau. Kevmarn iwmiapaa KMUMK OWM3HEC TapaKKUETUHUHT KECKHH aBkK
ONIUIIIA HATW)KAacHJa YJIApHUHT MaMJjiakaTAa SpaTHIa&TraH s WYKH MaxcCysoT
CAJIMOFUJATU YIYIIMHUHT OpTHO OopaTraniurd OwWiaH H30XJall MYMKHUH.
Hatmxana 2013 imnga kuauk OW3HEC CyObEKTIapura TETHIILTH WUIUTad YUKApHUII

KOpPXOHJIapu Ba MUKpodupmanap conu 26 munrrara ycu6, 2014 ivnHuHT 1 SHBaph



xonaTura kypa 190 munrrara (dpepmep Xy KamukaapuHu XucoOra oiMaraH XoJiia)
ernu. Kuunk 6usnecaunr ANUM tapkubuaaru ymymm 55,8 GOU3HU TalIKUI KUJIIH.

Mycraknmuk Husutapuga [lpe3ueHTuMU3 TOMOHUJAH HWIUIA0 YUKWITaH
xamza m3uni onub OopwiraérraH, MmyxTa YWJIaHTaH, caMapaid UKTHCOANN cuécat
nUpoBapaIuIa MaMJIaKaTUMH3a MaKpPOUKTHUCOAMIMI OapKapopJIuK Ba
UKTUCOTUETHUHT MyTaHOCUOJIUTMHY TabMUHJIAII YUyH MYCTaxKaM 3aMUH SIpaTIu.
By sca, okopuaa TabKUAJIaHTaHUJIEK, TJ00al )KaXOH MKTUCOAUETHAA Xallu-Oepu
CaKJIaHMO KoJIaéTraH  OKUJIIUKA MyaMmmoJiapra Kapamacaad, 2013 #wunga
UKTUCONUETUMU3HU OapKapop cypbamiap OWIaH PHUBOXJIAHTUPHUIIHUHT JaBOM
STTUPWIMIINTA, aXOJH TYpMYyII Japa)XaCUHU  H3YWJI  FOKCAJITUPHUILIHHUHT
TabMHUHJIAHUIINIA, MaMJIAKATUMU3HUHT JAyHE Oo30puaard y3 MO3ULUACUHU
MyCTaxKamJlallura acoc OyIiiu.

Keilinnru iiminapaa 3aMoHaBuil 6030p UKTUCOAUETH acOCUa PUBOXKIIaHAETIaH
Oup KaTOop MaMJjlakatiap/aa MMpUK KOPXOHATAPHUHT WYKK OYJIMHMaNapu Oaxkapran
aBBATM KyI (pyHKOUsIapJaH BO3 Keyull Ba Oy (QYHKUMSUIADHU KHYMK
KOpXOHajlapra Oepull »apa€Hu Ky3aTWIMOKJIa. AifHaH my cababnapra kypa,
WHUpUK caHOAT KOpPXOHAJIapu COHM KUCKApuO, KUYMK KOpXOHalap COHHU YcuO
oopMmokma. by kapaéH ©0030p HUKTUCOAMETHHUHI JAWHAMHUK, XapakKaTdaH,
SHTUJIMKIApra XOo3Wp >kaBoO Tap3da Yycumwu, Oo3opgaru Tanad Ba YHHUHT
y3rapuiidra Te3 MociallyByaH OynumuHu TabMmuHuanau. IlyHra myBouK,
V36eKNCTOHHIHT XOPWKHIT MaMIIaKaTiap KOPXOHANApH OMIIaH PaKoOaTIOILINK
Japakacu OPTHUIIMIa MMKOH OepaguraH >HI MyXUM OMWUIApAaH OWpU KUYHK
KOpPXOHAJapHUHT OYTyH OUp TApMOFMHH BYXKY/Ara KEeJITUPHUIIra UMKOH Oepaaurat
KyJlail ImapT-mapouTiapHU spaTHIIaH uoopar OYnuO, OyHmail KopxoHayap
WUFUHAKCH pakoOaTiiv 0030p MyXUTHUHU SIpATHILTa UMKOH Oepajiu.

Jlemak, MamylakaTUMU3 MUHTaKaJapuaa KAYUK OW3HEC Ba XYCyCHH
TaIOMPKOPINK OWIaH MIyFyJUIaHAWTaH KOpXOHajapra ajoxuaa 3bTHOOP
Kapatuul, Oy >kapa€H SHTM WHHOBALUAJAp, TalaOOYCKOPIMKHU Tanad STUIIMHU

aHTnad, aHM 1Ty acocJa WKTUCOAWN PHUBOKIIAHWIIHU TAbMHHJIANI MYMKHUH.



Mynnaii skaH, MHUHTaKajlapJard KUYUK OW3HEC Ba XyCyCHH TaaOUPKOPIUK
(daonusaTH OWiaH WIyFyJUIaHAJUIaH KOpXOHajap paxOapiapu (aH Ba TEXHUKA
COXAaCHJaru SHI CYHITHM HMHHOBAalMSUIAPHU HIUIA0 YMKApUIIra >KOpPUM STHILIra

JI0XU/1a YbTUOOP KapaTUILIAPH JIO3HM.
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3- pacM. Knunk 0u3Hec Ba Xycycuil TaI0MPKOPJIUKHUHT OaHIVTHKIATH YJIyIIU

Axonn OaHIIMTH Ba TapOMAJIAPUHUHT YCUIIM KMUYMK OM3HEC Xamia XyCyCHil
TaJOUPKOPJIMKHUA  fHAJla pUBOXJIAHTUpUIIra Oofnuk. bByryHrm  KyHna
MaMJIaKaTUMH3Jaru Oapua XV KaIMK CyObeKTIapuHUHT 87 (¢GOou3u HOJaBIAT
MYJIKUMJIMK IHAKJIWra sra OYJiraH KMYUK Ba XYyCycHil OM3HEC KOpXOHaJapUIHp.
Annu waxku mMaxcynotHUHT 83,6 owsnan opTury, nuiad YUKapuiaa&TraH caHoat
MaxcynoTiaapuHuHr 90 dousnan KYnporu, Jedapiud Oapya KHUILIOK XY>KaJIUK
MaxcCyJOTJIapy, UIIYHUHTAEK, CaBI0 Ba XHM3MaT KypcaTUII COXacu YJIapHHUHT
XUccacura TYFpy KeJIMOK/A.

Kuuuk OuW3HECHM pPHUBOXKIAHTUPUII OuWiaH OOFIMK TaaOupiap, THU3UMIH
paBuiga onub OOpmiIaéTraH MKTUCOAUN cuécaT HATHXKacUAa Ma3Kyp COXaHHHT
SJNU WYKA MaxCYJIOTHHU spaTHINJArd yiaylmiu HuwinaH-dwira omub OopMoKia.
Spatniia€rrad stHrM Ui YPUHIIAPUHUHT KaTTa KUCMU XaM alHaH LIy coXara Tyfpu
KenMokaa. bupruna kuunk 6usHec cyobekTiiapu yuyH yrran 2012 iunga Trxxopar
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vuamapa cymuu €k 2011 #imnra aucOatan 130 (ou3HM TamKui 3TAM, Iy
AKYMJIaJIaH:

e 48,5 Mmumapa cym — KacO-xXyHap KOJUIXKIIapu OWTUpyBUMiIapura V3
OM3HECMHM OYHUII Xamja OJIMHTaH 3aMOHaBUNA OWJIMM Ba KYHUKMaJlapUHU
amManueTra TaTOMK STUII YUYH;

e 80,1 MmmwTHapa cyM — €11 ousanapra TagOMpKOpIuK GaoUITUHHA OOIIall
Ba PUBOKJIAHTUPUII YUYH;

e 618 MumIMapa ¢cyM — XU3MaT KypcaTUMII Ba CEPBUC COXACH PHUBOXWHU
sHaJla Kyuta0-KyBBaTJialll MaKcaau/la KUYUK OM3HEC Ba XyCYCUU TaJOMPKOPIHK
CyOBEeKTIIapHu YUyH;

e 491,7 mujutapa cyM — aéiulapHu TaIOUPKOPIMK (HAOTUATUTA KEHT Kajio
STHII Ba yIAPHUHT GAOTHATUHN PUBOKIAHTHPHUII yayH5 1™,

XH3MaT KypcaTHill Ba CEPBUC COXACUHU puBOoxaHTupuimra 2012 iunum 618,1
MUJUTAAP]T CYMIIIK KpeauTiaap AXKPaTHIIIN. MeBa-ca03aBOTYHIIMKHU
PUBOXIIAHTHPHUIIT MaKcaJIuaa THKopaT OaHKIapyu TOMOHMAAH 33,3 MuiuMap] cym
MUKJIOPHUAA KpEeIUTIap axXpaTHIIIu.

V36eKNCTOH MKTHCOMMETHAA KHUYMK OW3HEC Ba XYCYCHMH TajOMpPKOpIMK
YIYIIUHUHT YcuO Oopuiin nyku 0030pHM cudariu Ba pakoOaTAOIl TOBapap
OwiaH TYJAMPUIL, 3aMOHABUHM TajlabjJapyuHU XucoOra oOJiraH XoOJja, Xu3Mmar
KYpCaTHIIl COXaCHHU KEHTaUTUPHIIL, )KaXOoH 0030pu Tasiabiapura Moc, SKCIIOPTOOI
MAaxCyJIOTJIApHU KYNAWUTUPUIL, STHTU WILI YPUHJIAPU SPATHIL, ABBAIO, ENIJIAPHUA HIII
OwiaH TabMUHJANIHUHI, IOy acocla axojid JapoMajjapy Ba TypMYyIl
(bapOBOHJIUTUHY OLITUPHUIITHUHT ACOCHI OMUJUTApUIaH OMpU XUCOOIaHAIH.

Xycycuil MyNKYWIMKHUA PUBOKJIAHTUPHIL HYIHJAa OpPTUKYAa OIOPOKPATHK

TYCUKJIapHU Oaprapad HSTHI, KUYMK OW3HEC YUyH SHTM HMMTHE3IAp SpaTHIL

¥ Spnasapos V.T. TagOupkopiuk (aoqusTH ydyH HIIOMIAPMOHINK MYXHTHHH SXIIIAIl Ba Ky/lai miapT-
mapoumiap sparum Oopacupa amanra omMpHiIaérraH dopa-tapOupnap TyFpucuaa.  KopakammorucToH
PecniyOnmkacu Basupnap Kenramm pawcn, Buiostiiap Ba TONIKEHT IIaxap XOKMMIJIAPUHUHT YpHHOOCapiiapw,
MabHaBHH-Mabpuduil nuutap O6yitnya éppamuniiapu, TyMaH Ba Imaxap XOKuMiIapuHuHT 2013 Hun sHBapb-¢heBpaib
oinapuaa 6ynu0 yTraH ceMUHapH y4yH TaKAUMOT MaTepHAIIaApH.



MaMJIaKaTUMHU3 UKTUCOAUM KyApaTH Ba SKCIOPT CATOXUSITUHU OIIMPHUIIJIA MyXUM
axamustra sra. Illy Oowuc, cyHrru Husuiapga Oup Karop KOHYH Ba MEBEpHIl-
XYKYKUH Xy:xoKatiap KaOysl KWIMHIM Ba YJIApHUHT WXKPOCH COXaHU cudar
KUXATIAH SHrM OOCKWYra KyTapuill UMKOHUHU Oepiau. SHru Taxpupaaru
«Tanbupkopauk (HaonusITH SPKUHIUTHHUHT KadoiaTiapu Tyrpucuaay, «OunaBuii
TaJOUPKOPIUK TYFpUCHAA», «XYCYCHUH MYJIKHM XHUMOS KHIIMII Ba MYJKAOpJIAp
XyKyKIapuHUHT  Kadomarmapu  TyFpucugay, «TagOupkopiauk  QaoausaTu
COXAaCHIAard pyxcaT OepHIl TAPTHO-TAOMUIUIAPH TYFPHCHIA»TH Y30EKHCTOH
PecnyOnukacu KOHyHJIapH IIyJap KyMIIaCUIaHIUD.

VrTran fimm coxana pyxcar Gepumra oux 80 Ta TapTHO-KOHMAA, NIYHHHITEK,
JUIEH3UsIIaHaurad GaousIT TYpJIapuHUHT 15 Tacu OeKop KWJIMHTaHU, MOJUSIBUN
XUCOOOT  TONIIMPUINHUHT  IIAKUIapu  Ba  jgaBpuidnuru 1,5  Oapobap
KUCKapTUPUIITAaHU  JaBJIATHUHT  TaJAOUPKOPJIMUK CyObekTiapu  ¢aoiusaTura
apananryBu Ty0JaH KUCKapraHWHUHT amanuii udomacunup. by xabu umtuésnap
2013 #iunga xam gaBoM STTUpWIKO, 1 ssHBapaaH Oomiad 65 Ta CTaTUCTUK XUCOOOT
IIaKJIU Ba 6 Ta COJIMK XUCOOOTU MIAKIU OCKOp KHUJIMHTAaHU YbTHOOPTra MOJIUK.

[y Ounan Oupra, TaaAOUPKOPIMK CYOBEKTIApUHM pYyWXaTra OJIMIL, YJIapHU
MYXaHIUCIUK-KOMMYHUKAIMSg TAapMOKJIapura yiail, »3KCIOPT TOBapJiapuHU
00XXOHaJla PaCMUNIAMITUPUIN TapTUO-TAOMIULIAPH XaM Ce3WjIapiid Japakasa
COMaalITUPUIAN. ['am 1mIyHaaku, aWHM mMmaTaa OW3HECHW pyixarra OJIMII
xKapaCHu «Oup Japuya» TaMOWMIIM acoCHJa aTUTU WKKM KyH HYWJa amaira
OIIMPUIIMOKJIa, Oy PHT SIXIIIK XaJKapo aMaauéT Tajadiapura Tyiaa Moc KeTagu’.

«OunaBuil TAOUPKOPIIUK TYFPUCUIANTH KOHYHTA aCOCaH, UKTUCOAUETUMHU3AA
XyKanuKk  (PAOTUATHHUHT  OWJIAaBUM  KOpPXOHAJap  IMIAKIUJATH  XaJTKUMH3
MEHTIUTETH Ba aHbaHAJIApUTa TYJIUK MOC KeJaguraH SHTY TallKWINK-XYKYKAN
IIaKIU KOPUW JTWIAW. Yjapra KeHTr UMTHE3Nap, npedepenims Ba kxadomiatiap

Oepuwinau. ByHMHr HaTHKacuia KOHYH KaOyn KWJIMHTaH naiitnaH Oonutald yTra

2 Opnazapos Y. TagOupKopivk paBHAKM Ba XyKyKuit acoc // Xank cy3u, 2013 iinn 20despans, 35-coH.



apuM ¥Wr1 MmoOaiiHuaa Mamakatumuzaa 600 maH OpTUK IIyHAAl KOPXOHA TAITKHI
STUIAM.

2013 #mnpa TwkopaT OaHKIApW TOMOHHMJAAH KHWYHMK OW3HEC Ba XYCYCHM
TaAOUPKOPINK CYObeKTIapu (HAONMATHHU PUBOXKIAHTHPHUIN y4yH Kamu 269,6
MUJLTHApA cyM Xaxmuaa, sbHu 2012 finnra Hucbaran 1,3 6apobap kKym kpeautiap
aXpatdim  Ky3ga TyTwiMokaa. JKymmaman, owusaBuii  Ou3Hec, XyCycHi
TapOUPKOPIMK Ba XyHApMaHAUYMWIMKHU puBoxiantupumra 110,1 wmummuapn
CYMIIMK KpEIWTJiap, IIaxCUuh €EpaamMyd Ba JEXKOH XY KAUIMKIApUra KHIIIOK
XYKIMK MaxCyJIOTJapUHU ETUIITUPUII XamJa KopamoJuiap COTUO OJIMI Y4yH
106 Munmnuapa cym axpaTwiviy pexanamTupuirad. Komiex Ba nunennapHAHT
15 munr HadapaaH OPTUK OUTUPYBUKCH Y3 OM3HECHHU WYIra KYHHIIKA YIyH KaMH

53,5 Munmmapa CYMITMK KpeauTiapra sra oynamau.



XVJO0CA

XopwKuil HMHBECTHLMSJIAPHU Kan0 KWIUIIOAH Makcaa — OomuiaraH
UCJIOXOTJIAPUMU3, HUKTHUCOAUETUMUZHN SHTUJIAIl Ba MOJCPHM3ALMUS  KHIWII
JKapa€HJapuHU JaBOM HTTUPHUII Ba UYYKYpJAIITUPHUII, XaéTHUMHU3 Japa)xacu Ba
cuaTUHU U3YMUI OMIMPHO OOPUIIHM TabMHUHJIAII, TEHIJIAp WYUJa TEHr OYiuo,
XKAXOH XaMKaMHsATHAa MyHOCHO YpuH osramiamgaH ubopataup. XOpHKdAn
WHBECTUIUSIIAD UKTUCOIUM PHUBOXKJIAHUII TapoBH OYnHO, ynap HKTUCOAUETHU
XapakaTra KeJITUpYBUM KywiapjaHn oupu xucoonananu. [Ipesunent 1. A.Kapumosn
alTraHuIeK «...kedya @akar XoM amé MaxCyJOTJIIApUHU HILIA0 YHKapHILra
MXTHCOCJIAIITAPHITAH Y30CKHCTOH OYIyH IyHE XapHTacHAa Y3HHUHT MYHOCHO
VpHUHM drajjiamira, 0oImka TapakKuil TonraH mamiiakatiap aBBamombop, AKII,
FapOnaru nemokpatuk naBnatiap, mapkaarta Anonus, Kopes, Manaiizusa €xku
IIYHTra YXIIamn JaBiatjapra TeHr OYIUIIHM Y3 OJura Makcaj KUiud Kysp dKaH,
OyHJIa OMPUHYM TaJJard 4eT 3J CapMOosuUlapd, 4YeT 371 MHBECTHUIIMSICH HHUXOSTAA
KaTTa axaMusaT KacO staau. YOy JaBlaTJapHUHT TapUXU IIYHU KypcaTaJuKH,
arap Oy XOpMXKHUH Mamilakatjiapra capMmos KejlMmaca, MHBECTHIIMS Kejiamaca, Xed
KauoH Oy AaBnatiap OyryHIM pPUBOKJIAHMII Japa)kacura KyTapuia oJaMac du».

Optumuzna kabyn kunumnaran 2011-2015 #immmapna caHoaTHH  YCTYBOP
Japaxkaza pUBOXKJIAHTUPHIN JACTYpPH Ba HNUIA0 YHKAPUIITHU MOJEPHHU3AIUS
KWINII, TEXHUK Ba TEXHOJOTUK SHTUJIAIITA JOUP TapMOK AACTypPJAPUHUHT U3UMII
amajra ONIMPWIMIIN HATHKACHJa CaHOAT TapKUOUa FOKOPH KYIIMMYa KAWMaTra
sra OynraH, pakoOaTAoll MaxcyJoTiap Tak€pnaétraH KalTa  MIUIAII
TapMOKJIApUHUHT  YpHU  ToObopa optud  Oopmokna. bByrynrum  kyHnaa
MaMJIaKaTUMH3/a UIDIA0 YUKapIaéTrad caHoaT MaxCyJoTiIapuHuHr 78 dhousman
OpTUFM allHaH aHa Iy TapMOKiap Xxuccacura Tyrpu kemaam. 2013 knnga
WNuBectunysi JacTypuHU aMalira OMUPWIHO MamiIakaTumMusna 13 Musummaps
JoJIap KUWMaTUIard KamuTtal KyduwiaMmanap Ysnamrupuiran, Oy 2012 #iunra
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dbom3nHN XYCyCWi HWHBECTHIMSUIAD — KOpPXOHAJIap Ba AaXOJWHHWHT IIIaXCUUH
MaOJaFiapy TAIIKUII 3TTaH.

NuBectunusuiapuuur 70 ¢housu unuiad yukapuill 00beKTIIapuHu Kypuiira, 40
dbomszn HHT SHTU 3aMOHABUH YCKYHallap Xapuj Kuiauimra capdgJiadraH.
MamiiakaTUMH3 WKTUCOAMETUTAa HMHBECTHIUS KUPHUTHIN XXMM SUIIHM  WYKU
MAaxcyJoTra HucbaTan 23 (ousan nbopar 6yaau Y30eKHCTOH YIKaH —XOPHKHIA
WHBECTUIMSIIAp WYHANTUPUIAETraH Mamilakatiap Typyxura KUpHII ydyyH Oapua
mIapT-IapouTiapra, XOpHKUM MHBECTUIMSUIAPHUA Kajdd 3TUII y4yyH OUp KaTtop
asammkiapra sra. JKymuagaH, Y30eKHCTOH XKaXOH XaMKaMUATH  OJIHAA
Y3UHUHT WKTUMOUW-UKTACOAUN PUBOKIIAHUII TAPAKACH, TYHE XapuTacuaa KyJan
reorpaduK SKOWJIAIIMINKM, TaOMHM  pecypClIapuHUHT CaJIMOKJIM TapKuOu Ba
3aXMpacH, JaBjaT TOMOHHUJAH OOpwIa€TraH camapaiv MKTUCOAUN cuécatu kabu
WHBECTULIMSIIAPHU 7KaJI0 ATUII YUyH KyJlail OMUIUIap MIAaKJUTaHTaH.

2013 ¥unaga XOpw KU HMHBECTULMSIAD XXMM 3 MWIIMApPI JoJulapAaH
optuk y3namrupuinau. Kyminanan, 2 mummap 200 MUUIMOH AOJUIAPU TYFPUIaH-
TYFpPU XOPHUKUU VHBECTULIUSIIAPIUD. Mamnakatumusaa XOPHKUHI
WHBECTUIMSIIAPHU ka0 dTuijga TUKIaHUII Ba TapakKKUET KaMFapMacy TallKWJl
stunau. JKamrapMa, acocaH, WKTUCOAUETHUHI €TaKYM TAPMOKJIApU Ba MYy
KOMMYHUKAIIUSICK COXACUIArd CTPATETMK MYyXUM HWHBECTULHUS JIOMHUXaJapuHU
XOPWXKHUM HIepUKIap OuilaH XaMKOpJUKaa Monusianaa $Gaoia UITUPOK ATUILIAH
1460paT.21 Kamrapma ¥3 daomustu naBomuaa 15 Muimmapna gojiapliaH 3uENn
MUKJOpJIaryd aKTUBJIapra 3ra MOJIUSI MHCTUTYTH OYynu6 maxkmwianau. Kymnanas, 86
CTpaTeruK axaMusiTra sra OYJIraH WHBECTHULIUS JIOWUXAJapUHU amalira OIIUPHUIIIA
XaMKopyukaa 29 Muumapa AojuiapiaH 3uén mabiar OWJIaH HINTUPOK DTAH.
WNuBectuniust mactypu gouwpacuaa 2013 #unga wnuia®d yukapuin WYHaIUAIIAIA

yMyMu# KuiiMate Kapuito 2 mwmuapn 700 mumvon mosutap Xaxkmunga 150 Tta

2 Kapumos U.A. 2014 iiun rokopu ycuil cypbaTiiapy OMIaH pUBOXKIAHMIN, Oapya MaBXy] MMKOHHATIApHH cadapbap HTul,
Y3UHHU OKJIAraH MCIIOX0TIap CTPATETHCHHU U3YMIT TAaBOM dTTHpHUI ¥nu 6ynanu // Xank cy3u, 2014 iiun 18 suBapb.



Jolnxa TYIUK amaira omupwind. JKymmaman, ymoOy Joduxamap goupacujia
KyWHIary uiuap 0akapuiiiu:

1. ToONIKEHT WCCUKIUK OJEKTp MapKa3uaa KOreHepaluoH ra3 TpyOuHamu
TEXHOHJIOTHSI )KOPHUM ITUIIN.

2. XKany6uii Yprabynox — MyGopak ra3Hy KaiTa HIILIALI 3aBOAUIA ra3 KyByPHHH
Ba KOMIIpECCOp CTaHUUsICHMHM Oapro stum opkaiu CoMoHTena Ba JKanyOwuii
VpTadyIoK KOHIApH TYIIUK KUXO03IaHIH.

3. «AHTpeH» KOHMHU MOJIEpHU3ALMs KWJIUII OpKalu SIHru AHIpEH HCCUKIIWK
AIEKTPCTAHIMACUHUHT 1-5-3HepTHst OJ0KIapy KYMUp OWJIaH WITUTAIITA YTKA3UIIIH.
4. «AHTpeH» MaxCyc WHIYCTpUAI 30HACU XyAyau «OXaHrapoH» MOACTAHILUSACH
PEKOHCTPYKIMS KAJIUH]IU.

5. «bekoboa 1eMEHT» OYMK AaKUUSJAOPIUK >KaAMUATHIIA SIHTH JIMHUS KYpHII
XUCOOUIaH IIEMEHT MIILIA0 YUKAPHUIII )KapaCHU MOJICPHU3AIMS KUIIMHIH.

6. «KyroB-MexaHuKa 3aBoJIu» 11yb0a KOPXOHACH A METAJT KYWHUIIl PEKOHCTPYKIIHS
KUJINH/IY.

7. TomkenT Ba HamaHran BunosiTiapy/ia 3aMOHAaBUM TYKUMAUWIIUK KOMIUIEKCIIapU
TAIIKWAJI 3TUJIIA.

8. XKwuzzax Ba Xopasm BwIOsATIapUIa WUTHUPYB Ba TYKYB HIUIA0 YHKAPHII
KOPXOHAJIAPU TAIIKWII STUIIIN.

9. CamapkaHj BWJIOATIMA CHOPT MoMad3ayuiapy MILIA0 YUKAPUII KOPXOHAJapH
TAIIKWAJI STHJIIH.

10. O3uk-oBKar caHoatn Oyinya 21 Ta KOPXOHAaHMHI UIUIA0 YUKAPUIIU
MOJICpPHM3AIIMS KUJIMHIA Ba TEXHUK KaWTa )KUXO03JIaH 1.

MamnakatTuMu3ra WHBECTUIMSIUIAPHA JKajd0 »dSTUIIAAH acoCHi  Makcam,
JKownapaa UKTUCOIUETHU FOKCAJITUPUII, 3aMOHABUKA TEXHHUKA Ba TEXHOJIOTHSIIAD
OwJiaH )KMXO03JIaHTaH SIHTU KOPXOHAJIAPHU 0aprio ATHUII Ba PEKOHCTPYKIUS KHJIHIII,
KUK OW3HEC, XyCYCHW TaJOMPKOPIUK Ba XU3MAT KYpCaTHUII COXaJTapUHU
PUBOXJIAHTUPHIL, aXOJWHU OaHIJIMTUHM TabMUHJIAII Ba JApPOMAJWHHU OIIUPHILI,

pecnyOnuMKaMu3garn  maxap Ba TyMaHjJapuaa dSHT MYXUM  OKTUMOUHN



MyaMMOJIaDHM ~ e4uIl  JaeMakaup. JKymnazgaH, HMHBECTHLOMSUIAD — ACOCHIA
UKTUCONUETHUHT Oapya TapMOKJIapuaa HMIOPT YpHUHU OOCYBYM HILIA0
YUKAPUIIHU Oapro KWIKWII Ba SHCH MaxCyJoT TYpJapUHHU Y3JIalITUPUIITra

SPULLIUIILIND.
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