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Kupui

buTupyB mManakaBuii MIIM MaB3yCHHUHT A0,3ap0Juru. )KaxoHHUHT 0o
TaxpubaculaH IIyHH OWIWMII MYMKHHKH, XajJKapo MeEXHAaT TaKCUMOTHHUHT
yyKypaamud Oopuilii, MaMjiakatiap ypracugaru GpaH-TeXHUKa, WIUIa0-4uKapHIL,
CaBA0 MKTUCOIMI alOKaJapHUHT OOBEKTHB acoCH XMCOOJaHaIW, IIYHUHT YYyH
UIUT1a0 YMKAPUIITHUHT HHTErPalUsIIallyBd YMYMKAXOH *Kapa¢HUra ajaHaau.

WxTrcoanér vHTerpanusuialliral capu MOJUSBUNA MaOIaFrTapHUHT (aoTusITH
MWUIMKA JoupagaH YuUKUO Xamkapo Ma3MyH kacO staau. Mamuakatinapapo
MaGuarnap OSKCIOPTH 103 Oepaju. Y30EKHCTOHHMHI 6030p MKTHCOIMETHTA
00CKMUMa-00CKUY YTUIIKM HWKTUCOAUETHU TyIo0an OYJIUIIMHM TaK030 JTaJlu.
['moban unuiad YUKApUITHUHT Y31 MaOiarjap XapakaTUHU YMyM)KaxOH MUKECHIA
Ba YeKJaHMaraH OYIMIIMHM Tajnad Kuwiaau. Xalakapo MOJMSIBUNA MaOiarjgapHUHT
xapakatu OwiaH OOFJIMK MyamMMoJiap peciyOiuKa HMKTHCOIYU OJMMIIapu Ba
aMaIuET XOAUMJIApPU OJIUTa PEKald MKTUCOAUET JaBpulla €4Yuil Tajnad
KMIMHMArad BasudanapHl KyHMOKHA. Y30EKMCTOH HKTHCOIMETHIAa XOPHKHH
capMOsUJIapHU a0 KUJIUII Ba Iy  YPUHJA XaJKapo MOJIMS MHCTUTYTIApU OujiaH
oeBocuTa aJoKana Oynui MyaMMOCH X03UpJia UKTUCOAUETHH
OapkapopJlallTUPUIIAArH, arpap  pecnyOiIuKaHu  UHAYCTpUajd  JaBliaTra
alTAaHTUPHUIIAATA MyXUM MyaMMOJIapAaHIup.

BunoGapyH, Y30eKHCTOHHUHI XaXOH XaMKaMMSATHra Aaiiil Ba Hydys3an
Tap3ga KUpuO OOpaETraHIMIU MaMJIaKaTHUHT UKTHCOIUI-CUECUMN coXallapuaaru
UMKOHUSATIApUAAH TYIUK  doigamaHuImHn  Tanad KWIMIIK  TaOuMiaup.
V36exucron Pecry6mukacu Ilpesunentn M.A.KapuMoB TabKHIIaraHIapujiex:
“IIlyHn TaH OJMII KEpPakKKH, CYHITH HuuiapAa KaxOoH HKTUCOAUWETHAA lo3ara
KeJIaéTraH MyamMMoJiap acocaH KyIIMMua Imys1 00cu0 YMKapuil Ba MOJIHsI 0030pUHU
HIyHJai mysuiap OuiiaH TYIAUPUIT XUCOOUIaH Xajl STUIIMIIM KY3ra TallIaHMOK/IA.

by oca, ¥3 HaBOaTuma, kKenrycuja >KWIOBIa0 OynmaiimuraH uHQISIUATA, SHHU



KMMMaTYMIIMKKA, 3aXHpa Ba MWUIMH BAIIOTAJIAPHUHT KaJpPCU3JIAHUILIUIA Ba W1y
6unaH GOFINK OFMp OKMOATIApra OTH6 KeIHIIN MyMKHH"".

KummaTiu koro3nap 0030pu MamilakaT/aa aCOCUN MHCTUTYTIAPH IIAKIJIaHTaH
coxa xucoOnaHanu, my OusjaH OuMpra MKTUCOAUETHUHT MYXHUM JJIEMEHTIapuiaH
OupuIup, YyHKU YHUHT €pAamuia Oup KaH4a UKTUCOIUIN Ba MOJUSIBUM Macaiaap
xan stuinaan. Kummatiam Korosnap 0030pu  KamuTal OO30pHUM PUBOXKIIAHHUII
TaIKUKOTH OYIMOTHHA KOJMai, OajdKkyd MOJUSBHN WKTHUCOIWNA THU3WMHH OaxoJarl
WHIUKATOpH Xamaup. bByHOaH Tamkapu KanmuTamialml OKOpU OOCKUYMHUHT
JVKBUUTMIIUTUHA, UKKHJIaM4l 0030pHU acocuid (haktopiapunan oupu Oy Tyrpu
CapMOSUTapHU HWKTHCOAUETTa, IIYHUHIIEK 4YeT 3J CapMOSUIApUHU XaM KaylO
KUJTUILTUD.

MamnakatumMu3 pax0Oapyd TabKUJIaraHjapuaex, ... Mamiakatumusaa
Tuknanuim Ba TapakKUET KaMFapMAaCHUHMHI TAlKWJ O3TWITAHW 4YeT O
VMHBECTUIMSUIAPUHM a0 ITHUILAA KYTI KUXATIaH MyXUM axaMHsT KacO 3TMOK/a,
Jecak, Xed KaHjah MyoOosiara Oynmaiiau. JKamrapMaHuHr acocuil Baszudacu
UKTUCONUETHUHT €TaKyd TapMOKJIapu Ba HYJI-KOMMYHUKALUS COXacHUJaru
CTpPAaTeTUK MYXHUM HWHBECTULMSA JIOMMXAJIAPUHU XOPWKUW IIepUKIap Ouian
XaMKOPJIMKa MoJusiIaniia (paoi UIITUPOK ITHIIIAH HOOparT.

Kamrapma daonusat Oonuiaranuaan OyE€H yTraH KucKa BakT MoOaitHuma 15
MUJUTHAP] JOJUIapAaH 3U€]l MUKIOPJArd akTUBJIapra 3ra OYiraH KyapaTid MOJIHs
WHCTUTYTHUTA aillanan’” 2,

Opnatna, OO30PHUHI MHBECTULIMSIUIAPHM Kal0 Kuja OJUIIl KOOWJIMUSITUTA
0axoHu OMpUHYM HaBOaTAa NMOPT(ETb MHBECTOPJIAP, IHHU PUCKKA MOWKI OYIran
Ba IOKOPH JIApOMajra MHTHIYBYM MHBECTOpNIAp 6epanu. Y3 HaBGaTHIa, MyHTa3aM

CaBJ0 KMMMaATJIKU KOrO3JIlap KOTHPOBKACH MCXAHHW3MHWHHU INAKIIAHTHPAIH. By 3Ca

CTpaTEeTMK HHBECTOpJAp Xap KaHJall BaKTAAa JrajuK KWIAETraH KaluTaJIHUHT

! Kapumos M. A. 2012 ifin BaTaHUMH3 TAPAKKMETUHH SHIM 0OCKMYra KyTapaguras itun 6ynamm. — T.: Y36eKucTom.
2012. - 36 6.

2 N.A Kapumor 2014 iimn rokopu ycuil cypbariapd OWIaH pPHBOMJIAHMIN, Oap4ya MaBXyA HMKOHHSATIApHH
cadapbap >THII, ¥3MHM OKJIaMaraH HCJIOXOTJIAp CTPATErMsCHHU HM3YWII JIaBOM OJTTHpHII imiam Oymamm. T.,
“V36exucron” 2014 i1.13-Ger.



XaKUKUH OaxOCWHM aHMKJAlll UMKOHUSATHHH Oepamu Ba 3apyp OyiaraH xosaraa
KUMMATIIM KOFO3JAPHUHI TE€3 COTWIMII [IAPOUTUHM SIpaTagu, SbHU KUMMATIU
KOFO3JIAPHUHT JIMKBUJIJTWJIMTY Ba Kajl0 Kuja OJUII KOOWJIUSATUHM olupand. bynna
KAMMaTJId KOFO3JIap JMHUTEHTJIapura xam OwmiBocuTa Oaxo Oepmin0, ymapra
OO30pHUHT KyJlail KOHBIOKTYpacuJia KUMMATIId KOFO3JapHHU KYyIlIMM4Ya MyoMalara
YUKApUIl Ba KamuTauiap 0030pHaH MaOJiaFiapHU >Kal0 KWIWII UMKOHUSTUHU
oepanu.

BMUuuHr 00beKTH pPUBOXKIIAHTAaH MaMJIaKaTIApHUHT KUMMATIU KOFO3J1ap
Ba ¢oHa Oupkanmapuna ¢GaoiuaT IOpUTAETraH WHBECTHUIMS WHCTUTYTIIApH, V3-
Y3MHH ~MYBOOGUKIAIITUPYBUM TAIIKIIOTIAPH, Y30EKHCTOH PecryGmukacu
«Towmxkent» POBb.

Butupys MajiakaBuii MIIHUHT MPeAMETH WKKWIAMYM KUMMAaTJIM KOFO3J1ap
0030pUHU TAKOMWUIAIITUPHUILIA 1y4 KeJIaéTraH MaBXKyJl MyaMMoJiap Ba yJlapHU
XaJ TULL UyJUIapHu.

BMMHuUHr acocuii MaKcaau ?36eKHCT0Hﬂa UKKWJIaM4ul KUMMAaTIu
Koro3yap 0030puaa MaBXKyJl KaMUMWIMKIApHU OapTapad 3THUII HYIIapuHU UIL1a0
YUKUII ~ Ba  KUMMATIM  KOFO3/lap  OO30pPMHUHT  MYBO(UKJIAIITUTYBUU
MyacCaCaJIapHUHT  (DAONMUSATHHU  TaxXJIWI  KAJIWO, yJIapHU  PUBOXKIJIAHMIII
UCTUKOOJTApUHU 3aMOHABUM TEHICHITUSTIAPUHYI KYPHUO YUKHUIIL.

BMMHnpa kyuuaaru Basudasnap Ky3aa TYyTWITaH:

- UKTUCOAUETAA KUMMATIM KOFO3Jap OO30PUHUHT pOJIM Ba aXaMUATUHH

YpraHui;

- HUKKWIaM4M KUMMATIM KOFo3jap OO30pUHM IMAKIIAHTUPHUIN OOCKUWJIApHUHU
aHUKJIaII,
- HUKKWIAMYM KUMMATJIM KOFo3j1ap OO030pUMHU PHUBONKIAHTUPHUIIHU XOPUKUN

TaxXpubanapruHu YPTraHMUIIL;

- UKKWIaM4¥ KUMMaTJIM KOFo3iap OO30pWHHM aMaljard XOJaTH TaxJIHJIUNHU
amaJira OIIUPHIIL;
- KAMMATJIM KOFo3map 0o030puaa TrKopaT OaHKIApW pPOJU  Tax IJIMHU

YpraHuli;



- HMKTUCOAWETHH MOJCPHM3ALMIAIITUPHII [IAPOUTHUIA UKKWIAMYM KUMMATIIN
KOFO3J71ap 0030pUMHN TaKOMIULIAIITHPHIL HYJUTApUHU aHUKTALAaH noopart.
butupyB majlakaBMil HWIIMHUHI Ha3apuid Ba ycJayomil acocjapu.

BMUHUHr Hazapuii acocHHH Y30ekuctoH PecnyOmukacu Ilpesumentn H.A.

KapyMOBHUHI HMKTHCOOMK acapiiapu Ba XOpUXKUH, Y30€K MKTUCOIYU

OJIMMJIAPHUHT MOJIMSI Ba KUMMATJIM KOFo3iap Oo3opura Joup acapijapu TallKuil

sTanu.  WKkkuimamMym ~ KMUMMATiad — KOFo3nmap — 0030pM  MHCTUTYLHOHAI

uH(paTy3WIMaCUHU IIYHUHTJEK KAMMATIM KOFo31ap (PAOJUSTHUHT TaJAKUKOT

MEXaHU3MHUHH TAKOMUJUIAIITUPHUII Ba PUBOKIIAHTUPHUIIIAH HOOpaT Oymaau.

butupys MajlakaBuil MINMHUHT TY3HJIHMIIM Ba XakmMu. bMU knpum, yu

000, xynoca, doiananunrad afaduétiap pynxatuaad uoopar.



1 600. UxkxknaaMuu KUMMATJIN KOF03J1ap 0030PMHUHT UKTUCOAU
aXaMUATH Ba Ha3apUH-XYKYKHH acocjapu

1.1 HUKrHcoaméraa KMMMATJIN KOF03Jap 0O030pPHMHHMHI IIAKJIJIAHTHPUII
0OCKHWIAPH POJIM Ba aXaMUSTH

3amMoHaBUH MOJIMS O030PUHUHT ACOCMHU KYTIJIa0 MOJUSBUI UHCTUTYTHAP EKU
BOCUTAYWJIAp TAIIKWI Kuiaagu. Moius 0o30piiapu KyJa Ky xap-Xujl KaHajiap
opKaiu Mabiar OuaH TabMUHIAHUO, Oy KaHaiap OVitnda >kamFapMa srajapujiaH
Kap3 oOJyBUWIapra myn MaOjarmapu kenuO Typaau. boszop uKkTHCOIMETH
HIapouTHAA MOJUA OO30pMHHMHT OHp Heua Typiapu amal KwinO, yiap
daomusaTnapu Oyiinua TypKymilaHaaud. XO3UPrd JAaBpAa MoJUs OO030pUHUHT
KyHuJard Typjapu MaBxky/I :

KumMmariu korosnap ©Oo3zopu. Kummarnu korosnap 0o030pu  caBlio
KaMUTAIMHUHT PUBOXJIAHUINM Tydahnu mnaigo Oynras. Kynruna Fapb
JaBiaTIapuia y XYKaIMK MEXaHU3MUHMHI SHr OapKapop KucMu OYiaub
xucobnanaau. Kummariu koro3nap 0030pu Oupxkanap Ba OMprkajaH TallKapuaaru
CaBJI0-COTHUKJIAp/Ia Y30K JaBpiiapJaH Oepy TAlIKWI KUJIMHUO KEITMHMOK/A.

V36ekncron PecryGmukacn Ba MJIX napnariapuaa KUMMATIH KOFO3IAp
0030pu JaBiaT KOPXOHATAPUHUHT XYCYCUMIAIITUPUIIHINU >KapaHu OMIaH OOFIIUK
paBumga maiino O6ynau. By 6o3op ©Oomika Go3opiapnaH Y3 ToBapiapu OWIIaH
dbapkiiann6, yHaa (akar KUMMATIM KOFO3Jlap Myomajacu amalira OIIMPUJIAJIH.
Kummatiu korosmap 0030pu - 0030p UKTUCOAUETUHU aCOCUM dJIEMEHTIapHiaH
Oupu, Monusi OO30pPMHHMHT OUpP KUCMU XHCOOJaHUO, >KamMFapMalapHH WUFUO,
yJIapHA MOJIMSIBUM aKTHBIIApTa aWJaHTUPHO, WKTUCOAUETHU PHBOKIIAHTHPHIII
y4yH capMosi cudaTuaa HWyHaITHpUINra Xxu3maT Kuiaau. Kummatian korosmap
0030pu 0aHK KpeIUTH THU3UMHUHHU TYJIIMPAAU Ba y OWIaH y3apo Xapakar KWJIaJu.
Twxopar OaHKIapyW KpPEAUTHU MablyM MyJAaTra Oepca, KUMMATIA KOFO3Jap
0o30opu wunad uYMKapyBUWiIapra Kymiabd myn  MaOnarimapuHd - XOXJIaraH
MyaaaTiapura OaHK KpeauTujaaH GONJaIupoK IapTiapaa kKaiad KHIHII

UMKOHUSTHHH Oepaiu.



Kummatin korosnmap 0o30pu, Oomka Oo3opiap KaOW OIAU-COTIM Oyinda
BY)XY/Ira KeJllaJuraH WKTHCOIUN MyHocabariap cucreMacuHu udomanaian Ba Oy
epaa Tanad Ba Takiaud y3apo TYKHamaau. X03Upru aaBpja 0y 6030p puBOKIaHUO
O0opMoOKa, YHUHT caBnoiapu GhoHA Oupkamapuaa amanra ommpuamMoraa. Kymiab
aKLIUSIOPJIMK SKaMUSTIapy, MOJMSBUNA KOMMaHUsUIap, WHBECTULMS (GOHIIAPH,
THXKOpAT OaHKJIApH, YET 3J1 KOMITAHUSIIApU YHJIA UIITUPOK 3TMOK1ajap.

Kamurtan 603opu. By 0o3opna >kucMOHHMI Ba IOPUAMK MIAXCIAPHUHT Y30K
MyAJaTId  OMOHATIAPUHU MOJIUSIBUN BOCUTAYMJIAp HWHBECTUIIMOH KPEIUT
cudpatuna uniataguiap. by oMoHaTtnmap y30K MyAnaTiad KUMMATIH KOFO3Jap
Ownan Ouprajuvkiaa KamuTagl ©Oo30puaa OJIU-COTAM KWiuHaau. byHna
OMOHATYWJIap ¥3 MalOjarjapuHu OMOHAT cudaTuia MOJHUSIBUNA HHCTUTYTJIApra,
SBHU THKOpAT OaHKIApH, CyFypTa KOMITAHHSUIAPH, Xap-XWJI MOJUSBUN (OHIJIAp
Ba X0KazoJjapra Kysauiap.

[Tyn 6030pu. Xamrapmanap dakar y30K MyAAarTid WHBECTUILIMsIIaprarvHa
amac, Oamkyd KUCKa MyAJATIM KAMMATJIA KOFO371ap - KUCKa MYyAJATIM Xa3WHa
MaxOypusTIapu, BEeKcellap Ba XoKaszojapra Kyuiumum MyMKuH. @ykaposiap Ba
IOPUIUK TIaXCIAPHUHT KUCKA MYAJIATId OMOHATJIAPU Iyl MAacCAaCHHUHT OOIIKA
JIeMEeHTNIapu (HaKJ Ba HaKJ MyJCU3 MaOlariap WUFUHIUCH) Oupralvkaa Myl
0o030opunu Tamkwin Kuiaagu. [lynm 6o3opu Mapkasuii OaHKHUHT MTyJI-KPEIUT
cuécaTuHu YTKa3uIll OOBEKTH XHCOOMaHagu. Y KpeIuT Myaccacajapy aKTHBIAPH
OwnaH caBAo KWIMINTa MYyJ/DKaUTaHTaH Ba Mapkasuit  0aHKma  KpeauT
MyaccaCaJJapuHUHT MYXUM pe3epB MaOjarm cudaruma xu3maT Kuidaaw. Jlemak,
Mapka3uii 06aHk Oomika OaHKJIAPHUHT KpPEIUT Oepuiuura Tau€piurura Ba
IIYHUHTJEK KpeauTiap Oyinda (owusnap Mukaopura Ba oMoHatnap Oyinya dous
CTaBKaJlapuTa, aKTUBJIAPHA ap30H Ba KMMMAT KWJIHII, yJapHU KYMAHTUPHII EKH
KUCKapTUPUII U OMJIaH TabCUP KypcaTau.

[Tyn 6o30pu naBnaT Xa3WHACHWTA HAKJ IyJ KETUO TYIIWIIMA, KOPXOHA Ba
dbupmanapra, *KXUCMOHMM IIaxcjapra BaKTHMHYa OYII TyJUlapd Y4yH Japomaj

OJIMIuIapyu UMKOHHUATHUHHU 6epaI[I/I.



buz rokopuma kypuO uuKKaH Moius OO30pUHUHT TypJapu pacMHid
paBumgaru 6o3opiap O6ynubO, OynmapaaH TalIKkapd HOpacMUW MoJus Oo3opriapu
Xam amaJ KWiaJiu.

Momust  6030puHUHT  acocwii  Basudacu Kymiad HWHBECTOpiap -
CapMOSJIOPJIAPHUHT OYII IMyJI peCypClIlapuHy WUFUIL Ba YJIAPHU HUKTUCOAUETHUHT
UIUIa0 YMKapUIl coXajlapura WYHAITUPUII MEXaHU3MHU OYiIuO Komuuaup. SHru
TEXHUKAa Ba TEXHOJIOTHSJIAPHHU JKOPHM KWJIMII, >KUXO3JapHU MOJEpHH3aLUs
KWIKII, yJap MAaxCyJOTHUHT OHKCIOPTOON TypJapuHU UINUIA0 YUKAPUIIHU
TabMUHJIAIUIAPU YUYYH KYI1ad MaOnarjgapHH *aid0 KWIMII JTO3UM. ByHUHT y4dyH
Mossi 0030puAaH (OMJATIAaHUIIHU SXIIM YPraHWIl Kepak. XO3UpPrd JaBPHUHT
yCTUBOp BazudanapujgaH OUpU - KUMMATIM KOFO3JIap HWKKUJIaAM4h OO30pWHU
PUBOXKIIAHTUPUIIIAH MOOpaT. ByHUHT y4yH aKkIUsSJIapHUHT WUKKAJIAMYHU Ba YHJIaH
KEMMHTY SMUCCHUSUIADUHU YUKAPHUII, KAMMATIU KOFO3JAPHUHT SIHTU TypJiapu Ba
yJIApHUHT OO30PUHU TAIIKUI KUJIHII KepPakK.

KummaTinu KOFO3MapHUHI Xap OHp TypyXd MOJIMSABUN  OO30pPHUHT
XycycusiTiaapu Ba y €ku Oy MamilakaTiard KOHYHJIap TaKko30CH OWJIaH Typiidya
Oynanu. MamiakaTuMu3aa KUMMaTIM KOFo3iap 0030pH IIaK/UTaHUIT OOCKUYMIaH
PUBOKJIAHUII Ba TAKOMUJUTAIIUII OOCKHYUHM OOIIJIaH KEUUPMOK/IA.

Kummatnu korosnap 0030pu - Oy >KHCMOHUW Ba IOPUIWK IIaXCIAPHUHT
KUMMATIMd KOFO3JIAPHM YMKAPUILM, YJApHUHT MyoMajajga OynumuM Ba
CYHIMPUINILIE OUIaH GOFITHK MyHOCAbaTiapy TH3UMHAMP. Xap KaHmail 6o30p
MaKOHMHU WKKHA KyTOra OYiauIml MyMKHH. YIapjaH Oupuja KamuTajd eTKa3uo
OepyBumnap-oym mnyn mabnariapura sra OYirad Ba YJapHH cakjanl Xamja
KYNaWTUPUIIHU MCTOBYM KOPUIAMK Ba >KUCMOHUM ILIaxciap, LUIyHUTIEK, JaBjaT
Typaau. WKkuHUKMCHAA 3ca-sHIM HOUIa0 YWMKApUIIHW —Oomuiaml, HIuIap,
XU3MaT4YWIap, XU3MaT KypcaTum €xkd  umad  TypraH — KyBBaTJIapHH
3aMOHAIANITUPHIN, KEHTAUTUPHUIN, KaWTa TabMUpIAll Yy4yH 3apyp Oynraxn

OoluTaHFud €KW KYIIMMYa KamuTajira MYyXToxX Oynaran 0030p cyObekTiaapu

3 ¥36exucron Pecriy6mukacuunar “KuvMMatin Korosnap 6030pu TyFpuciaa’ru koryHi.2008 i 22.08. 3 Ger..
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Typaau. KanutamHuHr BcTebMoOMUMiapu cudaThaa KOpXoHajlap, TAIKHIOTIAp,
axoJu, IyHUTJEK, JaBjIaT XaM UIITUPOK STUILU MYyMKHUH.

PuBoskyianran mosids 603opura 3ra OyiraH Kyn4mivK Mamiakatiapaa Gosn
0030pura YMKMII Hynu OuilaH MHBECTUIMSJIAPHM Kajd0 KUIUII Kynamu ToOopa
optu0® OopaéTranu OW3HECHH Y30K MYJJIATIM MOJMSUIAIITHPUIL WYJUiapuian
oupu xucobnananm”.

MabnarnapHu kand 3TUII MaKcaAuaa KanuTal UCTEbMOTUUIapU KUMMATIH
KOFO3JIapHU MyoMajlara 4YMKapaad Ba YyJapHU COTHII HaTIXKacuaa HUIIao
YUKapUIl (CaBIO-COTHK, MOJUSBHMA (aonusiT Ba X.K.) >KapaéHUHU amanra
omupuil y4dyyH MabOnar ojaau. Kamurtan uctebMmMomymiapu (SMUTEHTIAp) Ba
eTka3ub OepyBumiIapu (capMosiiopiiap) ypracujaarua MyHocabatiap KalTapuiuil,
TYJIOBIWINK €KW MOJI-MYJIKKA JTaluK KWIWII XyKyKWHU YTKa3WIl IIapTiapu
OWJIaH amaJra OIIMpUIIaJIu.

bupok smuteHTNap OunaH capmosipopiap Oup-Oupnapunu "tomunuiapu”
y4yH ymoOy kapa€HJa MyXUM pPOJ YHHOBYM H3MUTEHTIAp, capMmosaopliap,
IIYHUHT/IEK, WHBECTUIIMS WHCTUTYTJIApU Ba SIKKa TaAOMPKOPIAPHUHT OKHIJIOHA
y3apo MyHOcaOaTlapuHd TabMHUHIIOBYM, HUH(pary3wiMa, 10 HOMIAHYBYH
épnamMun CyOBEKTIApHUHT aHua Mypakkad MyaccacaBui (MHCTUTYIIMOHAN)
TU3UMH 3apyp.

Kummatinu Koro3nap O030pMHUHI MyaccacaBuil MH(paTy3WJIMACH YMYyMHUM
Ba Maxcyc Tabakamapra OynuHanu. Y Mymuil nHGpaTy3uJIMaHd HAaMOEH KHIJIyBUU
TAIIKUAJIOTIIapra KUMMATIW KOFO3Jap OuilaH omnepanusiap KWAJIUIIIA yMyMUN
épaamun BasudaHu OaxapyB4yHM, Myaccacajlap KUpaah. YJIapcu3 KHUMMATIH
KOFro37ap 0030py UINTUPOKYWIAPUHUHT (PAOJUAT KYpCaTHIIM MYMKHH OYiIMaraHn
¢ku MmypakkaOnamran Oynap sau. bymapra axOopoT areHTIMKIapH, HAIIPUET,
razera Ba XypHauiap (MatOyoT), Tele-paauoKOMIaHUsIap, THXKOpAT OaHKIIapH,
ayIUTOPJIMK TAIKWIOTIAPH, HOTApHAI, IOPUANK XaMJa aJBOKATINK HUI0paIapH,

CyFypTa KoMIaHusiiapu kupaau. KummaTiaum Korosnap OwiaH Ty3uJiaguraH

* Tomumos K., A6aycamaros M. Kummarin korosiap 6o3opu: Gapkapop daousrt. / Bosop, my: Ba kpeaut. 2008.
Ne 8, - b. 32-34.
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ouTUMIIapra XU3MaT KypcaTHINra KyMakjIanlyBuu BazudanapHu Oakapuil yIyH
ylapra KAMMATIA KOfo3map Oo3opuaa mnpodeccrnoHan (aoJusTHH amaira
OLIMpHUIITa pyXcar OepyBUM MaxCyC JIMLIEH3USJIADHUHT 3apypatu HYK. AWHH
naiitaa OyHAall TaIKWIOTIAp AaBiaT OOIIKapyBU OpraHJIapUHMHT, XYCYyCaH,
Mapkasuii 06aHk (Twxopar OaHkiapu), Moyms Bazupiurd (ayJIUTOPJUK Ba
CyrypTa KOMIaHUsIapH), AU Ba3UPIUTH (aJABOKATIUK, IOPUAUK Ba HOTapHall
unopanap), Jasmar  marOyoT  KymuTtacu  (Hampuériaap, — raserainap,
KypHAUIAp)HUHT  Maxcyc  (aonusT TYpUHH aMaira OIIUPUIN  Y4YyH
JUIEH3UsNIapUra 3ra 0ynuimm kepak. Ma3kyp cyObeKTIapHUHT (GaoiuaTu yuoy
XO0JlaTAa KUMMATIM KOFo3jap 0030pH HINTHPOKYUIIAPUTA KPEAHUT-XHCOO-KUTOO
XU3MaTJIapyu KYpCaTHlll, SMUTEHTIap XHUCOOM Ba MOJIMSBUNM XHUCOOOTIAPUHHUHT
UIIOHWIMJINTH XaMJla yMyMUW OedrujaHran Mebépiapra MoOC KeIUIIUHU
TacIUKIIAIII, KUMMAaTIIN KOFO3JIapHUHT OJITU-COTIUCH, aJMalllyBH,
IapTHOMAJIAPUHU TacIUKJIAII, yiap OuiaH OakapuiiaguraH olepanusiapHu
CyFypTanaii, capMmosiiopiiapHu Ba (oHJ Oolnukiapu OuinaH mnpodeccruoHall
baonuAT OPUTYBUM IIAXCIapHU 0030pJard Bas3uATAAH Xa0apJop KWIMII Ba
X0Ka3ojapaaH ubopar 6ynaiu.

Kummatnu korosmap Oo3opuna Oupska (aodusTHHU amMalira OUIUPYBYH
tamkwiornap (dbonn Owupkamapw, TOBap-XxoM ami€, BaloTa Ba OOIIKa
Oup>kamapHUHT (QOHA OYyIMMIIApW) XamJa HWHBECTULHS Myaccacalapyd Maxcyc
uH(ppaty3mwIMaHu y3us1a HOMOEH KUJIaIn.

WMuBectunusi Myaccacanapura HWHBECTHIHSI BocuTadmiapu (Opokepiiap-
auiepiap), MHBECTUIMS MaciaxaTdyujiapy, WHBeCTULUsA (HOHIIapy, UHBECTUIIUS
KOMITaHUSIIapH, OOMIKApYyBYM KOMIAHUSJIAP, KUMMATIN KOFO3Jap 3TallapuHUHT
peecTpiaapuHu CakJIOBUMIIap, Jleno3uTapuuIap, XUCOO-KUTOO-KJIUPUHT
najaTtajapy, KUMMAaTJIM KOFO3JApHUHT HOMHHAJI CAKJIOBYMIJIApU KUpaau. YOy
TAIKWJIOTIapAaH Xap OWpm KUMMAaTId  KOFo3iap 0o30puja  KaTbHM
UXTHCOCTAITaH (aoNusIT TYPUHH Oa)kapWIllK JIO3WM, IIyHTa Kapamai, aiipum
dbaonuAT TYpJAPUHUHT KYMIUIMO KETHIIWra pyxcaT OJTuiagu. Maskyp

TAIIKWJIOTIAp KUMMATIM KOoro3iap 0o30puaa oupxa (paoJusaTHHU KypcaTuil €Ku
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MamiiakaT ¢GoHA 0030pu XoJjaTura kaBoO OepyBYM MaBiaT HUIOpPAcH HOMHIAH
WHBECTUIIMSA Myaccacacu cudaTtuga omnepanusiapHd aMaira OIIMPUII YIyH
MaXOypuii Tap3a JIMIEH3UsITa 3ra OVIUIIN Kepak.

Kummatinu Korosnap oyu-coTaucu Oyitmdya outumiap ¢oHa Oupikamapuaa
Ba OMp kajaH Tankapu 60030pJiapja aManra OmUpUIaIu.

bupsxanapaa 6eBocuta 0o30piapra YMKapuwiIManguraH, Xyxokatiap OuiiaH
TaCAUKJIAHTaH aHUK cU(aT Ba MUKIOP XyCyCHATIapura xamja tanad Ba Takiaug
acocuja OelruiiaHral Hapxja sra Oyiaran aiipum (Gona OOUIUKIIApU COTUIIATU Ba
xapuJ KuinHaau. bupka caBnonapuja KaTHAIIUINTA, CaBA0Aa UIITUPOK ITUIITHU
XOXJIOBYUM Oapua miaxciapra sMmac, gakaT YHUHT ab30cH OyiaraH npodeccruoHal
UIITUPOKYMIApra pyxcaT »dTwiaad. Kummarioum Korosznmap Owian Oupka
CaBJIOJIApUHMU Xap Oup OWpk’a TOMOHHMIAH MaxCyC HIIA0 YMKHITaH KUMMATIU
Koro3nap Oo30pujard KOHYHUMJIMKKA KaThUM pHOS JTWIHIIHHH, OuUpxKa
CaBJIOJIAPUHHUHT Oapya UINITUPOKYWIAPU YUyH TEHT MIAPOUTIIAP SPATHIMIINHM,
Oupka caBAoJIapUra KUPUTUITAaH KUMMATJIU KOFO3jap TYFpUCHAa UIIOHYIM Ba
TYIUK MabIyMOTJIAPHUHT 9BJOH KWIMHUINWHU, Ty3uiaaétraH OuTUMIIap
TYFpUCHIa aXOOPOTHUHT OLIKOP ATUJMIIMHM Ba XOKa30JIapHU Hazap/ia TyTyBUYHU
Koujanap acocuaa onubd Oopwianu. bupkana ogauit KUMMaTIM KOFo3nap OuiiaH
amac, (pakar amoxuaa Tanabiapra skaBod OepujgaraH KUMMATINA KOFO3Jap OujaH
caBJl0 KWIMHAAW. AHbaHaBuM Tap3aa (oHJ Oupkacu - Oy HI SXIIM KUMMATIH
KOFO3JIapHUHT 0030pUIup.

bo3op ukTHCOaMETH PUBOKIIAHTAaH MaMilakatiapaa (poH Oupskanapura Kam
MUKJIOpUAA - (pakaT MONUSBUH-XYKaJIUMK axBOJM KyJa Xam Oapkapop Oyirax
AMUTEHTIAPHUHT akiusapu kenud tymaau. Macanan, AKIIgaru mamxyp Hero-
Nopkx ¢oun Oupxkacuma GakaT MKKM MUHTTAJaH cal KYNPOK KOMITAHHSHHHL
aknusutapu  OaxoaHaau. AWHM TaWTAa KUMMATIW KOFO3Jap SMHUCCHUSCHHH
pyuxaTnaH yTKasraH TAlIKWJIOTIAPHUHI COHM MAasKyp MaMJjakaTia o3
MUHTJIA0HM TalIKUI 3Taau. KuMMaTin KOFO3JapHUHT aKkcapusT KHCMH OupKaJaH
Tamkapu Oo30piiapia XapuJ KWIMHAIA Ba COTWIAAU. MONMHSBUMA-XYKATUK

X0JIaTu OMpra Me30HJapu Oyiinya TaHjaa0 OJUII Taa0upura J011 OepoiMalIuran
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AMUTEHTJIIAPHUHT KUMMATJIA KOFO3JIapu aiiHaH ymly Oo3opiapia Myomanajna
Oynaau. bup SMUTEHTHHHT KMUMMATJIM KOFO3Japu OWp BaKTHHHHI y3HAa XaM
dbona 6030puaa, XaM YHUHT TalllKapucuaa Myomaiaaa Oy MyMKIH.

Kummatnu korosmap Owiian caBmoiap Oupska Oo3opuma xam, OumpikagaH
Talmkapu 0030pAa xaM MasKyp 0030p HINTUPOKYMIIAPUHUHT Y3i1apu uuuiad
YUKKAaH Ba KOHYHHMI TapThOlla MycTaxKaMJiaHTaH TaMOMHWJUIap acocujia aMmalira
ommpwiaau. bynaan ramonniapra Kynuaaruiap Kupajau:

-KUMMAaTJIM KOFO3yap 6030puaa OUTUMIIAPHUHT UXTUEPUUITUTH:

-aHHK l03ara KeJiraH Tanal Ba Takiu( acocuaa HapXJIapHU OeNruiail:

-KUMMaTJIM KOro3iap 0o30pHura OujJl KOHYH XYXKKaTjapura KaTbHUs PHOS
KWJIUIIL:

-KUMMaTJIM KOFO3Jlap, YJApHUHT SMUTEHTIApW, HapxJjapu, Oupxa Ba
OupskalaH TallKapu OWUTHUMIIAp XaKUJard axOopoTIIapHU MaxOypuil paBuIa
OILLIKOP ATHIL:

-capMosiiopiaap XyKyKjiIapH Ba MaH(aaTIapuHU XMMOSIIAIIL:

-KUMMAaTJIM KOFO3JIap 0030pHaa TOBJIIAMAYMUJIMK Ba HAWPaHTOO3IHKIAPHUHT
TaKUKJIAHUIIN Ba TAbKUO KUIUHUIIIN.

®onn Oupkacu ¢akaT KUMMATIM KOFo3iap 0o30pu, 1e0 HOMIIAHYBYHU
TU3UMHUHT YHCYpJIapuJaH Oupu XucoOaHaIu.

Kummatiu koro3nap 6030pu y €ku Oy JaBIaTHUHT MKTHCOIUETUTA Typiauda
TabCUpP KYpCATUIIM MYMKHH. Y TYFpPU TalIKWJI STUIUO, JaBiIaT TOMOHUIAH
yCcTanuk Ousian TapTuOra coauHca, GoHa OO30pMHUHT XaJK X Y)KaJIUTUra TabCUpU
mKoouit Oynaau.

PuBosknanaétran maBnatiap/ard KAUMMATIA KOFo3iap OO30pUHHUHT POJIMHU
WKKM TOMOHJIaMa KYpUO YMKHUIIT MyMKUH. BUp TOMOHJaH, UKTUCOIUETHUHT aMall
KWIMIIM CaMapaJopJIMTUHU OIIMPHUII, WKKUHYM TOMOHJAAH 3Ca, KUMMATIIH
Koro3nap 0o030pu €paMuyia MKTUMOUN XyCyCHsTra 3ra OYiraH KaTtop MyXuM
MyaMMOJIapHHU XaJl STUITUIIN.

bupunun ©HaBOaTna yHUHr &EpaamMu OujaH axOJWHUHT, KOPXOHAa Ba

TAIIKWJIMTIIAPHUHT, JABIATHUHT OYIII TypraH myJ Xamjaa O0olika MaOaariapuHUHT
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cadapbap TWIHMINIKA Ba yJIAPHUHT MIJUIAA UKTUCOAUETHUHT TYPJIH COXalapura
NYHAITUPWINALIN TabMUHIJIAHAIU. bynunr HaTHXXacuaa Kalurasn
UCTEbMOJTYMIIApDY MOJIMSUIANl MaHOajapura Wyn Tomaau, capMmosiopiap dca,
MYJIKAOp Oynuil, ¥3 mMaOnarlapuHU cakjiall Ba KYMaWTUPHUII UMKOHUATHUTA 3Tra
oynanu.

bynnan tamkapu, GoHa 6030pu KUMMATIU KOFo3jlapra HucOaTaH Tainad Ba
TakITM(GHUHT TAabCUPU OCTH]IA FO3ara KeJraH 0030p HapXJIApUHU aHUK1ab Oepau.
KumMmatinu Koro3nap KypCHHHUHT Y3rapuiid Oapya sHTU axOOpOTHUM KOpPXOHa
JTApOMAJIMJINTH  MCTUKKOJUIAPDUHUHT CYHITH OaxOJIaHMUIIUTa Y3JIyKCH3 Kajib
STUIMIIMAAH KeauO dYukagu. Typiam XWil TaxMUHJIAp KHCKa MyAaaT HW4Yuaa
y3rapumu MymMkuH. KuMmatiu KorosnapHu Oaxosaml MyXuM Japaxana
KOpPXOHAJIap TOMOHHUAH yJIAPHUHT (DAOTUATH TYFPUCHIATH aHUK aXOOPOTHHUHT Y3
BaKTHU/A YBJIOH KUJIUHUIIUTA OOFIIUK,.

Kummarnu koroznmap 06o030pu €plamMuia KalUTAIHUHT aHUK IIaKUIapu
(canoat, ToBap, OaHK KamuTaJUlapy) KaTTa XapakaTyaHJMKKa sra Oymamu, Oy
3apyp MaOnarnapHu (IIy >KymJiajaH, IIaxCUi >kamMFapMajapHu xaMm) y Eku Oy
BazudanapHu XaJl 3TUII yUYyH TE3JIUK OujaH >Xaji0 STUIl UMKOHUHH Oepaiu.
KumMmatinu KOFO3JMapHUHT MyHTa3aM aijlaHMacd MamJlakaT MOJIUS TU3UMHHH
TyOmaH sSHTrUJIAlIHU parOarinaHTupanu. bo3zop €pmamuma acocuit MKTUCOIUMN
orepaTopiap-unuiad YMKapuIl KOpXoHajJapu, XU3MaT KypcaTyBUWiap, THKOPAT
OaHkJapu, Oupskanap Ba axoJIM YpTacuaru ajJokaaap MycTaxKaMJIaHaIu.

®ona 0030pHHHUHT TYpAH-TYMaH BOCHUTANapW (MacallaH, JaBiaT KUMMATIU
KOFO3JIapW)  IIapouTHAa  JaBjaT  OIJKETUHUHI  HOMIUIA0  YMKAPUII
XapaxaTJIapUHHA KOIUIaIl, MyoMayaard OmMKYa MyJl MUKJIOPUHU KUCKAPTUPHIII
MyaMMOJIapUHU Xajd OTUII HWMKOHUSATIAPH TYyFWIaan. AXOJW TOMOHHUIAH
akuusap, odnuranusiap Ba 00mMKa KUMMATIN KOFO3JIAPHUHT HAK] IyJra COTHO
OJIMHUINKJIA MyOMaJlaJard MyJ OeNTUIapUHUHT MUKIOPU KUCKapaau, Oy Imym
MYyOMaJIACHHUHT aXBOJIUTa camMapalii TabCUp KypcaTaiH.

AKnpmsiaap Ba OOJMTAIIMSUIADHUHT sSHAJa KEHT TapKaiuiu (GoHI 0030pUHU

KOHBIOKTYPACUHHU YPraHUIIHUHT MyXUM BocuTacura aitnanrupanu. oug 6030pu
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Typiau KOpXOHalap, TapMOKJap, XYKaluK coXaJlapuHu, Yycub OopyBuu
OailHaIMUHAJUIANTYB IIAPOUTHAA dca, TYpAd MaMJIAKATIAPHUHT MUJUITHN
UKTUCONUETHUHHU 0030p KUXATJaH Kueciamra épaam oepaiu.

Kummatiu Koro3mapra srajJuk KWJIHII Ba yiap OWIaH caBA0-COTHK KHJIMIIAA
UIITUPOK OTHUI AXOJUHHMHT JapOMaJJIapUHU KYMaWTUpaad, YHHHT MOJJIUN
GapoBOHIMTMHY OUIMPUINTa KYMakjamaau, LIIYHUTEK, >KaMHUSTHUHT acOCHM
XapakartiaHyBuUd Ky4u OynraH wHCOHHM (aomnamrupanu. DoHm 06030pu
MYJIKJIOpJap CUHGUHU MAaKJUIAaHTUPUIITra Kymakjiamaaud. Xap Oup KUMMatTiu
KOFO3 Jrach KOpXOHara OWpTaluKia JSTajuK KWIUIIH MYMKHH. AKIHSI0D
UIUTAPHUHT 3 MEXHATHHUHT HaTWXKaTapuaaH MaH(paaTIopJIUuTd OpPTMOKIA.
[lynmait kumub, doua 6030pu-0y MHCOHHU HILIA0 YHUKAPHUII BOCHUTACHJIaH Ba
VHUHT MEXHAaTH HaTwxkanapuaaH OeroHajiamryBura OapxaM OCEpPUIITHUHT DSHT
MYXHUM BOCUTaJapuaaH OUpUIUD.

Kummatiu korosnap 0030pu  y3uja UKTUCOIUN MyHOcabaTliap CaHACUHU aKC
TTUpUO, Oy MyHOCabaTiIap KUMMATIW KOFO3JIap OJAN-COTIUCUHU aKC STTUPAJIU.
by MyHocabatnmap KMMMATIM KOFo37ap OO30pUHM  HMKTUCOAMM KOTETOPHS
cudaTtuga MOXUSITUHU Upoaamanu.

bozopnap Oupmamun Ba WKKWIaMud Oupka Ba OupKalaplaH TamlKapu
Typaapra oynuHaau. KummaTiu KOoro3mapHUHT OupiiaMud 6030pu-0y KHMMATIH
KOFO3JIapHM YWKApPUII Ba OupIaMyu KOMJTAIITUPHINTA XU3MAT KHJIAJIH.
Hxkkunamun 0030p y3uaa uirapu YUKApWITaH KUMMATIM KOFO3JAPHUHT OJIJIU-
COTAMCUHU Udoaananu.

Kummarnu koroznap 0030pu KaTHammuwiapu Oynub Opokepriap, auiepiap,
JENO3UTAPHi, pErucTpaTopiiap, TAIKWIOTIUIAP OVIUIIIN MyMKHH.

Kummatnm Koro3nap MyoMasiacy JeHuiIraiaa yIapHUHT OJIU-COTIUCH XaMa
KOHYHHUH Ky3/1a TYyTUJITaH X0J1/1a YJIAPHUHT 3TaCHHU aJIMAIITHPHUIITA OJHO KeITyBYU
Oomka xapakarnap TyuryHuiaad. ®ona oupxkacMHUHT QYHKUIMACH BaKTUHYA OV
TypraH ITyJl MaOJIaFIapuHU JKaja0 KWJIUIN SBHU KUMMATJIM KOFO3JIADHU COTHIII

OpKaJId, Xam/la KAMMaTJIM KOFO3JapHHUHT 0030p 0aXOCWHU YpraTtuiijgaH uoopar.
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Momnust 6030pMHUHT ACOCUI MaKCaau KalUTaTHUHT UKTUCOAUETA SPKUH Ba
camMapaJid XapakaTWHH TabMHUHJAIIl (TaKCMMJAll Ba KalTa TakKCHMJIall) YYyH
KyJiai 1mapouT sipaTUIliad noopat 6yimbd xucoOmaHaIu.

Tabkuanam >KOM3KM, IOKOpUAA KEITUPWITaH 3aMOHABUU KHUMMATJIH
KOFO3J1ap 0030pUHUHT POJUIApH JOUMMIA paBUINJIa FOKOPH Aapaxkaja PUBOKIIAHTaH
ourK 0030pra sra MamJiakaTiiap MoJiusg 0030pH KOMIUIEKCHAA BYXKYAra KeJau.

1.2. UkKuj1aM4n KUMMATJIU KOF03J1ap KO¥03Jap 0030pUHU
PHBOAJIAHTHPHUIIHA XOPHIK TaKpudacu

X03upru ManTaa *KaxoH MOJMSIBHM TU3UMIa, (GoHA 6030pH KypHIMIIMHUHT
Typiu4a XyKyKUd MoJeruiapura acociiaHagurad (osa 0030pU TU3UMIIAPHUHI Y4
acocuil TypUHH aXpaTHlll MyMKHHIup: aHrio-cakcoH (AKUI u ByroxOputanus),
KOHTUHEHTaNI (eBpoma), Xamjaa ocué€ (apaiail), OMPUHYA WKKUA TYPHUHT alpum
KUXATIapUHU Y3ua My>KaccaM KWITyBYM Ak (SnoHus).

Ameprka aManueéTura JENO3UTapUIJIapHU «XUCOO-KUTOO
JETIO3UTAPUILIaAPTa» («memo3uTapuiny) Ba «MHUKO3 JIETIO3UTAPUITaY
(«kacronuannap») anHukK axparum xocaup. AKIna xacroaman Bazudanap
Oankyap (mry >KymjaJaH, TpacT OaHKJIapu) Ba OpPOKEPJIUK KOMIAHUsIIApU
TOMOHH/JIaH OaKapuJIaJin.

AKII xanutan ©Oo3opaapuaard (HaoJusTHH TapTUOra COJUIIHUHT
ce3uJIapiau KUCMU Y3UHU-Y3HM TapTUOra COayBYM TAUIKWIOTIIAP YEKUTa TYIIAJIH.
V3uHu-y3u TapTHOra CONYBUM TAIIKMIOTIAD JKYMIIACHTA, XYyCyCaH, HHPHK
dboun Oupxkanapu Ba Kummatiu Korosnap AuIEpIapUHHUT MHJUIAM YIOIIMacu
(NASDAQ) xupann. KoHyHUWIMK TOMOHHWIAH KaCTOAMAHIApra KyWWIaauraH
Tamabnap WYHAAH ayAUTOPJIMK TEKIIUPYBIAPUHUHT YTKA3WIMIIK  OYitnda
TajgabsapHu KypuO uYMKalivk. Maskyp TEKIIMpYBIap MaxcyC Ty3WJraH TypyX
TOMOHHUJAH amaira omupwiagu. by rypyx kacroauanna 6eBocurta Jupexropiap
KeHramura OyicyHaau, MOC paBHIlJla, KaCTOJUAH MEHEKMEHTHra OOFJIMK 3Mac.
Nuku aynutopnap €Epaamuaa XO3upru mnaitaa Oapya ayAauTOpIIUK
TEKIIUPYBJIAPHUHT 75% amaira omupuiIaIm.

Acocuil KIMpUHT Kopropamusiiapu Oup HeuTa 0o30pra xu3mar KypcaTaiu.
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Kumatinu korosznapauar mwnimid kimupuar koproparmusick (NSCC) sHr iupuk
Kopropauuss OYnud, YHHHT XuCOOMTa KOPIOpaTHB KHUMMATIM KOFO3Jap Ba
oOnmuranusuiap OwiaH caBao XaKMUHMHT 95% TYfpu kenamu. by koprnopanus
Hrro-Mopx dorx 6upsxacu. Amepuka (oH; Oupikacu, OMpKajaH TaIIKapH
0030pra xu3mar Kypcartaju.

Opannusana aeno3utapuil Bazudanapuau O6ankiap Oaxkapanu. Jlemo3urapuid
cubarugarn Oankmap QaonuaTH OaHK XaKuJaard KOHYHYIIMK TOMOHHUIAH
TapTHOra conuHaau. Arap OaHK MHBECTUIUS (DOHIUTA NEMO3UTAp XU3MATIAPHU
Kypcarca, YHUHT (GaoiusATH KyIIMM4Ya Tap3/ia HHBeCTHLHS GoHAmapu Oyitnua
KOHYHUYWJIMK  OuWjaH  Xam  Taptubra  coiauHagu. @PpaHuusa  MapKasuil
neno3utapuiicuaudr Bazudacuan CUKOBAM AX 6axapanu.

KumMatinm KOFO3MapHUHT Jespad Oapya ailllaHUIIM MamilakaT (OHJ
Oupkanapu xuccacura Tyrpu kenaau. SAnonusima Toxuo doua OupkacuaaH
Talmkapu siHa eTTuTa oupska 6op. bynna Tokuo donj Oupskacura aiIaHUITHUHT
80%, Ocaka Qong Oupxkacura 15% Ttyrpu kenagu. SAnon doHm Oupxanapu
HadakaT caBgo MaijloHuYalapu OYnuMOrmHa KoJMaclaH, sSHa XUCOO-KUTOO-
KJIMPUHT MapKa3jaapu XaMJIHp.

SANOH SMUTEHTIAPUHUHT KUMMATIW KOFo3Jlapu OwiaH OUTUMIIApHH
aMajira OIIMPUII y4y Xap Oup Oupxka Mapkazuil nenosutapuii — SmoH
Henosutap Mapkaszuma JASDEC (Japan Securities Depository Center) maxcyc
xuco0 ouanu. Anon [emosutap Mapkasu «Jlemoszutap ¢daonusT Xakujgaru
acocuid KOHyH» (J/lemo3utap KOHYH) KaOya KWJIMHTaHuJaH keiun 1984 iunna
TalKWJI ASTwirad 3au. SAnon Jlemosutap Mapkasu (M) — xan KuiyBuu
TalIKWJIOTIapAad OYynuO, YHHHT Ty3WJaMacu akiusiap Ba OOIIKa KUMMAaTIA
KOFO3J1ap cepTuUKaTIApUHU cakJanl Ba YTKa3uUII Y4yH
ONTUMAIIAIITUPUATAHIUP. Mapka3 KUMMaTiIu KOoro3jap Oyinuya camapaiu Ba
WIIOHWIN XU3MaTIapHU KypcaTaiau.

NmTupokyn KOMIAHUSUIADHUHT MUXKO3j1apura Tyrpuaan-tyrpu S/ Mpa
Xu3MaT Kypcatwimaiiau, Oanku ymap M xusmaTnapumaH HUIITUPOKYU

KOMIIaHUsJIapJia oyujaaguran xucobyiap opkanu doinananagunap. AAM akius
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cepTu(UKaTIapUHN [IaXCHAIITUPWIMAral Imakiga cakmaiau. Mmrupokun
KOMIAHUSUTApDHUHT cepTU(dUKaTIapu ajoxuaa cakjiaHmaiau. Pacmwuii xuxataax
UIITUPOKYM KOMIAHUSIIAp Ba YJIApHUHT Mrpkosnapu SJIM nmemno xucobupa Kaiin
STWJITAH NPONoOpLMsIapAa akiusulapra sranvk Kujagunap. A/JMpa xusmar
KypcaTuiura kKaOysn KWIMHra" akuusiiap coHu SJIMra acoc conuHranujaH
Ooepu Oapkapop YcubO kemau Ba 1999 #wirHuUHT nexabp xonatura 125.5
MJIpA.JOHAHU Tamkuil Kwigu. SAJAM xucobmapuaa AnoHusna yukKapuirad
aKkiusaaap ymyMuil COHUHHMHT 32,9% cakjiaHu® KeaMoKna. §’3ap0 ATraJIuK
Kuinil (OU3MHHUHT KaTTa OYNUIIMHHM XHcoOra oJiraH XoJjijga Oy Kyjaa KarTa
KypCaTKHH.

®onn 6030pu  (HaONHUATH camMapaJOpIUTHHU OLIUpHIIIA WHGpaTy3WIMa
WHCTUTYTIAPU Y3ap0 XaMKOPJIUTMHM TAIUKWJ KUWJUIIHUHT YeT-3J1 Mamilakatiap
TaxpubacuHu oJIMO KaparaHja, TypJid MamiakaTiapja KUMMAaTiId KOFo3jap
0030pu MHpaATY3WIMAacH Typiinya KypWITaHUHU KYpUIll MyMKUH. Bupok, ymoy
MH(PaTy3WIMAHUHT TAIIKWJ KWIMHUIIMHUHT XaJIKApO TaH OJIMHTaH TaMOMWILIapU
0op sKaHKu, Oapya AaBiariap aiiHaH aHa Iy, BaKT OWJIaH CUHAJITaH KOHIEIUsATa
SKUH WII TYTUIITa XapakaT KuiMokaaaupiap. Kummarim Korosnap 0o30pu
uHppaTy3uIMacCH HHCTUTYTIAPUHUHT ¥3ap0 XaMKOPIUKIA (HaoUsIT KYpCaTUIITN Ba
yJiap opacuaard ajoKaJOpJIUKHU YpHATHUII OViinya KaTop WIMUHN Kapamiap 0op.
VYIapHUHT WYHa XaIKapo MKTUCOIMN XaM>KaMUST TaH OJTraHu — Oy «YTTU3IUK
TYPYXU»HUHT TaBCUSIIAPUIUD.

«VTTH3IHK rypyxu» (uHramsda The Group of Thirty; G30) — momusumnap Ba
MKTHCOMYMIAPHE OHMPIAIITHPYBYH XAIKAPO TAIKMIOT . ['YPYXHHHI MaKCaid:
XaJKapo MUKECAA MOJIMSIBUM Ba MKTHCOJWM MyaMMOJIAPHH Xajl KWJIWII Xama Iry
coxaaa KaOynl KWIMHTaH KapopJapHUHT WKTUMOMM Ba XyCyCHH TypMylira
TabCUPJIAPUHU TaxXJIwin Kwmmaup. ['ypyx Tapkubura Xycycwil Ba MapKasui
OaHKJIApHUHT paxOapiiapu, HT WUPUK HKTUcOmuéTun onmmiapaadH 30 Hadap
kupanu (The Group of Thirty Consultative Group on International Economic and

Monetary Affairs, Inc.). I'ypyX xap WM UKKM MapTTa YMyMUH HUFWIAITAHA

> www.group30.0rg/home.php - TaIIKHIOTHHHET PACMHii HHTEPHET-CAITH.
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yTkazamu. ['ypyx oducu Bammurron maxpuna sxoitnamrad. ['ypyx Pokdennep
donan xymaruga 1978 vunga JK.bemnr ToMOHWIAH TaIKuil KAJTWHTaH. XO3UPTH
naitaa JI. KaBanwo, M. @enpacreiin, I1. Kenen, I1. Kpyrman, JI. Cammepc, M.
Yaiitmen, D. 3emnuio Ba OomKkamap kKabw Ky3ra KYpWHTaH WKTHUCOIUETUHMIIAP
TypyXra ab30JMK KHIMOKAanap. Y36ekncTon (GoHx 6030pHu MapKa3lallTHPHITaH
uH(ppaTy3uiIMa HUHCTUTYTIapu (PAOTUATHHUM TAKOMUJUIAIITUPUIN Macajaiapu
ailHaH ymoOy rypyx Taié€piarad TaBCHsJIapu acocHia Kylnaa Kypuod YuKHIIa u.

«Koro3na Xyxokar allaHUIIMHM WYK KWIUII Ba KOMMYHUKAIMSUIApHHU,
MabJIyMOTJIAPHUA OJUII Ba KalTa WIUIAIIHM aBTOMAaTH3alMs Kuwinin. DoHT
OO30pMHHUHT acOCH#l TAIIKWIOTIApU Ba TapTHOra COJYBYM HIOpajapyd HaKI
KYPUHUIIIA YWKApUITaH KUMMATIA KOFO3JApHU YMKapuil, (oigaiaHum Ba
allIaHMIIMHA ~TyXTaTuIl Oyinya Oapua QoHx 0030pH KaTHAIIYWIAPU Ba
AMUTEHTIap OWJIaH UIll 0O OOPUIILIAPH KEpaK.

«AxOoporT Oepuil aHgo3ajlapd  Ba KOMMYHHKalMs Oa€HHOMalapUHU
yUFyHIAIITHPUID. bBo30opHUHT Oapya HMINTUPOKYMIIApU, KAMMATIHA KOFO3Jap
AlIAaHUIIMHUAT OYTYH MaBXKY/UIMK IUKIUAA TYFPUIAH-TYFPU AJIOKAHUHT TJI00aj
crangapti cudaruga ISO15022 cranpaptiaap TU3UMHUAAH (poliganaHUILIAPH
Kepax.

«AXOOPOT Y3aTHIIHUHI TaBCUSl KWJIMHIAH aHA03aJapyuHU HILIa0 YUKUII Ba
XKOpUW Kuiui». bo3op KaTHamrywiapu Oapya TypJlard onepauusiiap yudyH Oapua
MaH(paaTAOp TOMOHJAap Tanabiapura MOC KeJIyBUM YHHMBEpcal aHJ03a
HIAKJUTAPUHA KOJUIErHall paBUIIIa auHKJIAILIAPH Ba KOPUH KWIHIILIApU Kepax.

«Typnu KIMpUHT Ba XUCOO-KUTOO TU3UMJIApH Ba yjap OuiaH OOFJIMK TYJIOB
Ba JIWJIMHI TU3UMJIAPU OpPACHAArd BAaKT OPAIMKJIAPUHU CHHXPOHM3ALMS KUIIUIID).
TynoBnap Ba y3apo XHMCOO-KMTOOJAp MHUHUMAaJ BakT HYUAa TE3KOp amaira
OLUMPUIIUINIM,  OO30PHMHI  Xajo0Jd  HIUTUPOKYWIAPH  pPaCMUILIAIITHPHUII
TapTUOOTIapu caba® OynmaauraH TaBaKKaTYWIMKIApAAH WMKOHHM Oopuya XOJr
OyuuIapyu Kepak.

«CaBa0 KyHUHUHT y3uja yroumrad 0o3opjaru outumiap OViimua Takkocmall

WIUIAPUHU ~ aBTOMAaTW3alMsulalll  Ba CTaHaapTiamn. bo3op KaTHamrguiapu
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http://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%A3%D0%B0%D0%B9%D1%82%D0%BC%D0%B5%D0%BD%2C_%D0%9C%D0%B0%D1%80%D0%B8%D0%BD%D0%B0
http://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%A3%D0%B0%D0%B9%D1%82%D0%BC%D0%B5%D0%BD%2C_%D0%9C%D0%B0%D1%80%D0%B8%D0%BD%D0%B0

KOJUIerHajl paBHIlga OWTUM amaira OIITaH KyHJa YHUHT TacOUKJIaHUIIWHU
Oapuara TYFpH KeJlaJurad Ba TaH OJMHTaH TEXHUK Ba 0030p aHA03aJapyuHU WILIA0
YUKUILIAPU Ba UIUIATUIIIAPU KEpak.

«Mapkasuii KoHTpareHtiaap/aH (ouJanaHuIIH KeHrauTHpUI». bo3opHUHT
npogecCuoHa KaTHaIIuYWJIapy Ba JaBjlaT TapTUOIa CONMII MAOpalapy MapKa3zui
KOHTPareHTJapHU UIIra COJMII OpKajdd IOTEHUHMAN  TaBaKKaT4UJIUKIIap
JApaKAaCHHHM MAaCalTUpPUIITra XapakaT KWIMOFM JIO3MM. MapkaznalTupuirad
UHQPaTY3UWIMaHUHT KypWIMIIKAAH TPaH3aKLUS XapaXaTWJIAPUHUHI KaMailuij
Ky3/1a TYTHJIAIN.

«XHUCOO-KUTOOJIApHU TE3NAITUPUII Y4YyH KUMMATIM KOFO3JapHH TapoBra
Kyiuiira Ba Kapsra Oepuiira pyxcar Oepuin». by TaBCUSHUHT Oa)kapHIMIIN yUyH
Kummatinu korosnap 0030pu (haonMsITHHU TapTHOra COJYBYHM BaKOJATIM OpraH
KEpakiIu MEbEPUM Xy KKATIApHU Kydra KUpUTHILLIApU Kepak Oyiaau.

«AKTHBIIapra Xu3mar KypcaTull >kapa€HJIapuHU aBTOMATHU3alus Ba
CTaHJApTU3alMs KWIHIL, [y XyMJIaJaH KOPIOpaTUB Xapakarjiap, COJUKIapAaH
0301 KWJIMII Ba HOPE3UAEHTIAp TOMOHHJAH STajUK KWIHMLITAa YEKJIaHUILIap».
WHBecTOpIapHUHT MYJNKHH XyKyKJIapuJaH Kenud UWKaauraH KOpHOpaTHB
Xapakarjap, WHBECTHIIMOH KapopyiapHM KaOyll KWIUII Y4yH 3apyp Oyiran
MabJIiyMOTapra Y3 BakTHAa o3ra OYIuIl Yy4yyH HHBECTOpiap TajalOjJapuHu
Ky4YalTHPUILIAPU KEPaK.

«Dopc-Maxxop BazusATIIapAa caMmapaliy Ba y3WJIUILIIApcH3 (aoJusTHU aMalra
OLIUPHUII Ba XapaKaTIapHU PEKATAMTHPUINIINHA TabMUHIAMD. bBO30pHUHT
Oapua mnpodeccMOHA]  KaTHAUIYWIapu Ba  WH(PpaTy3WIMaHUHT  aCOCUU
UHCTUTYTJIapu JaBpuii Ba MaxOypuil paBuiga Qopc-Makop BasusTIapaa
(baonusATHUHT OapKAPOPJIMTHMHU CaKjIad KoJMII OyiiMua y3 pexalapuHu KaiTa
KYypuO YMKHILIApW, aHUKJIALUIAPH Ba TEKIIUPUO TypUIUIApH, Iy >KyMJIaJiaH,
TallKd XaMKOPJIAPHUHT WIIOHWIMJIMITMHU OaxoJylaraH XoJija Y3WHHUHT OJaTAaH
TalIKapu XOJUIap YUyH Taéprapiivk JapaxacuHu 0axoJially 3apypaup.

«butumnapHuHr MaxOypaH OaXKapUIIUIIH MEXaHU3MIIAPUHUHT

Kydailtupuiummy. bo3op karHamumnapu due diligence TaptuOoTn Oyiinua
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OUTUMIIAPHUHT MaKOypaH OaKapTHPUIIMII Japa)kacura UIMOHY XOCHJ KUIHILIApU
Kepakaup. bynna GupramMun MabIyMOTIAPHUHT XaKKOHHUM OYIWIUIATH, Ty3WUJITaH
OUTUMJIAPHUHT XaKUKUIINTY Ba KOHYHUIUIUTH OCOH TEKIIMPWINIIM, Ba OaliapTH
Kouja Oy3WwIMIUIapcu3 OWTUM Ty3Wwiap »5KaH, YHHHT an0aTra OXHpuraua
€TKa3WINIINHY TAbMHUHJIOBUY TU3UM YpHATWITaH OYINIIN MyXUMIUDP.

«Y3uiI-Kecui HETTUHTHUHT TAKOMUJUIAIITaH TU3MMHU TaH OJIMII Ba cakjad
Typul». bo3op KaTHamrumnmapu, arap OWUTHMIIAp TYJIWK TyrajUlaHTyHWTa Kajap
yJIApHUHT OaKapWIMIIM TYXTa0 KoJraH OyJica, TpaH3aKLUMs XapaxaTiapu Oyilnua
Oapua 3apapiapHHU OJIUHAAH OaxoJalira oJaTUil MapTHOMAlap MMKOH OepHUIIH
XaK{J1a KYHTHILIApH TYK OVIIMIIN Kepak.

«T¥moBra Kapim eTKa3u® GEepHIIHH TabMHHJIAID. YTTH3IHK I'ypYXHHHHT
yii0y TaBcUACHA aBBajlaMOOp MapKa3uil KOHTPAreHTHUHI O€BOCHTAa UIITHPOKU
Hazapaa TyTwiagd Ba Oy OwiaH MapKasJlallTHpWIraH HHppaTy3uiIMa
UHCTUTYTJIADUHUHT KUMMATIM KOFo371ap ©0030pHaard YpHM Ba pOJIU MYXUM
SKAHJIUTU stHA Oup Oop TabkujiaHagu. byHIa opTukua Xapaxariapra uyn
KYHMAacJIUK Ba JMKBUUIMKHY OLIMPHIL YCyJIHd cUdaTHaa KaM JIeTaHAa CaBlo KyHH
HaTWXKanapy OyiinJa y3uii-KeCuil HETTHHI SIKYHJIAHUIIN Ha3ap/Aa TyTHIA]IH.

«KnupuHr Ba XHMCOO-KMTOO TapMOKJapura acocid paBHUIlJa YyJIaHUII
UMKOHUSTUHHM TabMHUHJIAND». BUTUM amanra omupuiuiy OuiaH, Oupkajga caBao
KWIMII ~ 3JEKTPOH THU3UMHU O€TYXTOB Tap3da KIMPUHT Ba  JENO3UTap
KapaCHJIApUHUHT OOIUIAHUININTA YPUH OCPUIIIN KepakK.

Kopnopatus O0mIKapyB TU3UMUHU KYPUIIHUHI XOpWX Taxkpubacu Oyiinua
KyHujaruiapHu aituim MyMkuH. Kopnopatus 6omkapyBHUHT bepn Ba MUH3HHUHT
(1932) TankukoTiIapuaa AaHUKIAHTAaH KIACCMK MYaMMOCH  KyHuJarujaaH
nboparaup: «Kyimiran kopmopaTvB Makcajjiapra HSPUIIMIT YYyH TallKUJIOT
TYy3WIMAaCHHU KaHJall Kypull Ba YHUHT (DaONMATUHU KaHJail TapTHOra COJMIL
Kepak?» Xalkapo MHUKECHAa KOHYHJIAPHUHI Ba KOPIIOPATHB TAaIUIKHWJIOTJIAP
HIaKJUTAPUHUHT KOHBEPreHUMsiCH pyil Oepau. MabiyMmMKd, XO3WpPru ManTtaa
KOpIOpaTuB OOIIKapyB TH3UMUHUHT Y3UTa X0C Oup-OupumgaH axxpanud Typaauran

y4a Typu hapkiaHTupmiaan. Acocuit Mojesiap — MHIJIM3-aMepuKa (MHTJIN3-CaKCOH
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MOJIENIA), TEPMaH Ba SAMOH MOJEIUIAPH WYKK OOIIKAPYB TY3WIMAJIAPUHU UYEKCH3
XUJIMa-XUUTHTUHUHT BaKWIIAPUIAD.

Amepuka wuKTHCOMUU-KTUMOMK Moxaemu (Anrmus, AKII) — uxtuépuii
dbykapora  maxcuii ~ OOWIMKKA  DPUINWAINI  WMKOHUSTHHU  TabMHHJIAII
(«ayTcailiepauk», SbHU acocaH KOMIaHus (paoausTura anokaaop OyiaMmaraH rypyx
TOMOHM/IaH KOMITaHUsI (pAaOJIMATUHUA Ha30paTUTa aCOCIaHTaH).

bomkapyB opranmapu Ba ymap (GaoJMATHHH TAIIKWAI KWIMIITHAHT TYPJIA
MoJeIIIapuHK 0axoJanijaa, Xxap Oup MoJeN Y3UHUHT Ky4wId Ba 3aud TOMOHJIapura
9Ta SKAHJMTUHU TymryHUIn myxumaup. lllyHmali TU3UMHEM TaHIam KepakKH, Y
V36eKHCTOH y4yH «yHHKAD» €UMMHH aKCIAHTHPUIIM Ba GOIIKA MaMIIaKaTiapia
UIUIATUIAETIaH MOJCJUIAPHUHT IIYHYAKH HYCXacu OYIMO KOJIMAaciurd Kepak.
bynna OomikapyBra HucOaTaH ArilyBYaH EHAANIYBIIHM KYiiad, MyBO(MUK
OolIKapyB TH3MMU HadakaT ajnoxujaa KOMIaHUsuIapJa Typiu Oynuiiu, 6anku Oup
KOMITAHUSIHUHT V3HJla XaM YHUHT TYpJIM sIIail JaBpuja Typjiuda TaHJIAHUIIU

MYMKHHJIMTUHHA XaM cho6ra OJIMIII KCPaK.

OupekTopnap KeHrawwm (Kysatysumnap) < Caﬁﬂaﬁﬂ.l’7 AKupagopnap

Sranuk Knnagun

N\

NaBo3umparu waxcnap (60Lur<,apquMnap)/ / Kpeautopnap

/

| [apoB cak/angm

|

KomnaHua

XYKYKMI TU3UM

\

Ty3nnmasui

yerapanap

1-pacm. Kopnopatus 001IKapyBHUHT HHIJIM3-aMePUKA moaean’

KonTuHeHTan XyKykKuil TU3UMIa KOpIiopanus TylUlyH4Yacura akiusIopJINK
KaMUSATIapUIaH Tallkapy OOIIKa IOPUIUK IIaxciap, MacajaH TypJu IIHUpKaTiap

(TYIMK, KOMMAHAMT), XVXKaIUK SKaMUsATIapu (YEKJIaHraH Ba KylIMMua

® A.C.Bermaros, M.Bb.Xamuaymun, M.IIByraboes. KoprmopaTuB MamaHmsT Ba KOpIOpaTHB Oomkapys.- T:
«Axagemust» Hampuétu, 2007 #., 224 6.
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MacChyIHTIN), XYKAIUK Ouprammanapu (KOHIEpHIap, YIOUIManap, XOJAUHTIap
Ba OOlIKanap), MIUIad YUKAPHUII Ba UCTEBMOJ KOOTIEPATUBIIAPH KUPUTHUIITAH.

AMeprKa KOHyHJIapura OWHOaH, KOMMaHus  (aONHUSITHHU  YHHUTAp
JUPEKTOpJap KEHramu Oolikapaau. AMepuKa KOHYHJIApU WXKPOYU AUPEKTOpIap
(7pbHU OMp BAKTHUHT V3HJla KOMIIAHWS MEHEeXepyiapu OViraH AMpeKTopiap) Ba
MYCTaKuJ JAUpeKTopiap (koMmnanusana y3 MaHdaarnapura sra Oyamaran Takiaud
ATWITAH IIIaxciap) opacuaa Bazudanap TAaKCHMOTHHHU aXpaTHO KypcaTmaiiam, Ba
dakar kommaHus (GAONMATH YYYyH KEHTAllHUHT YMYMHH >KaBoOrapJIMruHU
aHuknanau. Komnanus akuusgopiapy IUPEKTOpPJap KEHTralluJard Ma3Kyp HKKH
Toludanaru nupekTopiap opacuja Bazudanap TakCUMOTH Oyitmya Kapop KaOys
KWWMY Kepak. Oxupru hurupma Hwina naigo Oynaran ymMymMuil TeHACHIIUS
HIyHJaH uOopaTr OYJIIuKH, AUPEKTOpiap KEHralmu yMyMH TapkuOuja HKpouu
JUPEKTOPJIAPDHUHT BaKWJUIUTH KUCKapuO, MYCTaKWi JUPEKTOpJiap COHH YycuO
oopau.

AKlllnaru  gupekTopnap  KeHramujgaH — (apkiau  YIapokK,  HEMHC
KOMIAHUSCUAAard OOLIKapyB MKKM OpraHjaH ubopaT: ¢akar MyCTakui
JUPEKTOpJapAaH TAIIKWI TONTaH Ky3aTyB KEHramu (AUpeKTopiap KEHraiid) Ba
KOMIIaHUSI MEHEKMEHTHIaH NOOpaT UKpOuUsl KeHTalllH.

Hemuc ™openuma Ky3aTyB Ba WXPO KWIMII BasH(paTapuHUHT KaTbhbUH
QKPATUIIUIIN MaBXyJl OYnuO, MKKM KEHTallHUHT V3M aHWK (apKjIaHaaurad
XYKYKHHM >kaBoOrapivk Ba BakosiaTiapra sra. Hemuc koHyHiapu OeBocuta
OolIKapuIl Ba Ha30paT opacuja aHWK 4YerapaHd YyTkazaau. YOy Mojen
JIOMpacuia MKPOUs KEHrallli Ky3aTyB KeHralura Xucoo10pamp.

SnoHusanarn AUpEKTOpiap KEHTallMHUHT pAacMUN Ty3WJIMacH aMmepHKa
TU3UMUHUHT aiilHU OMp HycXacuIup (MKKUHYM >KaXOH ypYIIM TyraraHuWJaH KeWHuH
amMepuKanukiap SnoHusra KOpropaTUB OOMIKAPYBHUHT 3 TU3UMUHU MaXOypwHii
x)opuil Kwiampawiap). Amanga aca gespad 80 ¢ous SIMOH OYHK Typaaru
aKUMSIOPJIMK KAMUATIApPU KEHrauulapd TapKuOWIa MYyCTakui JUpeKTopiap
yMyMaH KaTHallIMai, KEeHTallUIapHUHT ¥3U 3ca Xy au ['epmanusia OYnraHuaex,

KOMIIaHUs Ba YHUHT aCOCUM «KaTHAITYMIApW» MaH(paaTIapyuHu WIrapu cypaiu.
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[IBerusiga yHUTap KEHTranuiap TU3UMHU HIUIANAW (SHHU Ky3aTyB KEHTaId
anoxuga Ty3wiMa cudatuga  axpaTuiMaraH), JIGKUH YHUHT aMmepuKaua
BapuaHTugaH ¢apk Kwib, Oy epJa KOMIAHUSHMHT «KyHW» TOFOHAIaru
XOTUMJTAPUHUHT JTUPEKTOPIIAp KCHTaINIaru U THPOKH KOHYHaH
MycTaxKamJaHTaH, Iy BaKTHUHT Yy3uJa d3ca KOMIAHUS MEHEKMEHTHUHHHT
UIITUPOKH (PaKaT KOMIAHUS MPE3UICHTUHUHT UIITUPOKUIAH HOOpaT.

lonnanausiia MKKWJIAHTAH KEHrauuiap TU3WMHU KEHT TapKalraH, OWpOK
['epManusinan  Qapkjiu paBuIla, XOAUMIAPHUHT Ky3aTyB KEHTalllJapuaaru
UIITAPOKUTA MYNT KYyWUIMaau Ba KeHranuiap ¢akaT MyCTaKWil AUPEKTOpJIapJaH
ubopar.

WUtanusiga nupektopiiap KEHramm yHUTap Oyicaaa, caHoaT Ty3WJIMacH Ba
I'epmanusimarnman kypa AKIHlgarm BazusTHH  3CHaTyBYd — aKIUSAIOPIUK
MYJIKYWJIMTH TU3UMH 4erapacujia xapakar kuiaawiap. JKyna xam Karra uTaius
KOMITaHUSIJIapU OWJIajlapra Kapanuid OYiuIl XOJUlapu KaM dMac, IIyHUHT Y4yH y
epJlard SHT MUPHUK aKIUSAAOpIap AEApiH Xap JOUM OMp BaKTHUHT Y3U]a MEHEXKEP-
JTUPEKTOPIAPAUP.

KumMatim Koroznap MKKujIaMyu 0030pu Oa)kapuiy JIO3UM OYJraH acocui
poiu Ba (pyHKIMsUIapuaaH Oupu Oy MHBECTHUIIMOH pecypclliapHU TapMOKJapapo
camMapaJii KalTa TaKCHMJIAI, WHBECTUIMSJIAPHU KOpXOHAjJapra OKUMHUHUHT
MaKCUMaJl MMKOHHUSATHHU BYXKY/Ira KEATHPHII, XKaMFapMajapHU WHBECTUIIHATA
allTaHUIIIMHA parOaTIaHTUPYBUH MIAPTIAPHU TABMHUHIIAII XUCOOIAHAIH.

KaxoH TaxpubacuHU TaxJIMJA OTWITAHJA KUMMATJIM  KOFO3JAPHUHT
UKTHCOMUETAA HAKAAp axaMUSATIN YPUH TYTUIIUHU Ba UKTHCOMUET YUIyH YHUHT
Oaxkapaguran Bazudanapu HaKagap axaMHUsSTIN ODKAHIUTUHU Kypud VTIUK.
V36eKkucToH (hoHI GO30PHHMHT XO3MPIU XONATHTa HA3ap TAIUIap dKaHMH3, YHIA
0030p XaKMUHUHT KaMJIUTH, KalmUuTaIU3aIus JapaKaCHHUHT MACTIUTH Ba 0030p
V3UHUHT (YHKOUSICHHU KOHUKApJIM Japaxkana Oaxkapa OJIMAaéTTaHIUTHHUHT
I'YBOXH OYIMOKIaMU3.

FOxopunarmmapuu sxkamnad, KAMMATIN KOFO3JIap HUKKAJIAMYU OO030pHHHUHT

UKTHUCOIUETAArU POJIM Ba (PYHKUMSJIAPHU OIIMPHUII Ba YHU PHUBOKJIAHTUPHILIA
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acocaH MUXo0371ap MaH(haaTHHU KYy3J1araH X0J/1a UKTUCOANH xKapaCHIapHU aMalira
OLLIMPHII 3apyp.

Akrusiap Ba 0OIIKa KAMMATIIM KOFO3Jap JapOMaJIMIMTMHUHT OaHKIIaparu
axoJdW YyYyH OYWITaH OMOHATIIAPHWUHT JapOMaJUIMIIMK Japakacu HUcOaTaH
nacTiurd. by xonat anbarra axoaMHUHT ¥3 KyiriManapuau ¢ona 6030pujia smac,

Oayky OaHKIJIapJa cakianuiapura cabad 6yaMoka.
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2 BOB. V36ekucron UKTHCOAUETHAA MKKWIAMYHM KHMMATJIH KOFO3J1ap
0030pHHM UKTHUCOAUI X0JIATH TAXJTUIH
2.1. UkknaaM4u KUMMATJIH KOFo3J1ap 0030puaa Oup:xa (paousiTd TaXJIUIH

XO03MprH KyHIa Y30eKHCTOH KHMMATIM KOFO3IAp HKKHIAMYH OO030pH
PUBOXJIAHMIIIHUHT SIHTM OOcKuuMra kyrtapwirad OynuO, OyHAa MamiiakaTaa
amanra OIIMPWIAETTaH KAaTOpP MKTUCOAHWM HCIOXOTJIIAPHUHI TAbCHUPHU KATTAJHUP.
Bupok Y36eKUCTOHHUHT 6y 60pagaru acocHii MyaMMOJIapH XalH §3 CUMMUHH TYIIa
paBuija  TomraHu MyK. by wmyammonap cudatuga  MojepHU3ALMS,
WHBECTUIMSIIAPHU KO KUJUII Ba UHIYCTPHUAT YCHUIIIHU KEATUPUII MyMKHUH. By
MyaMMOJIapHU XaJl KWIHIIJIAa KAMMATIM KOFO3Jlap HWKKWIaM4d OO30pUHHUHT
UMKOHUSITHJIaH  TYJIWK  paBulga  (QodjganaHmIMaéTraHInuru,  pecnyOsnka
MPE3UJICHTUHUHT UKTUCOIUM HCIOXOTJIAPHU YYKYpPJAIITUPUIIHUHT  YCTYBOP
WyHanmuniapu Oyindya KWwiraH KaTtop Mabpy3ajapujia XaM TabKUIaHTaHIUTU
0exu3 sMac. UyHKH KaxO0H aMaluéTu KYpCcaTMOKJIAKH, IOKOPUIArd MyaMMOJIapHU
XaJd KWJIUIIHUHT acOCHl MeXaHU3MJIApUJIaH OUpPU HMHBECTHUIMSIIAI MaKCaauaa
peCypClapHUHT >Kal0 KUJIWHUIIN, WKTUCOAUETHU MOJEpHU3AIMIIAII, HIU1a0
YUKAPUIITHUHT YCUIIMHU parOaTIaHTUPUIIHUA TabMUHJIOBUM KUMMATIM KOFO3Jap
UKKUJIaM44 0030pH XUCOOJIaHA TN,

Ma3kyp MyaMMOJApHUHI MYXUMJIMTM Ba YHIA KUMMATIUd KOFO3Jap
UKKAJIaM4Ud OO30pUHUHT axaMUSITUAAH KEIUO YUKUO MUJITUN KUMMATIN KOFO3Jap
OO30pPUHUHT XO0JIATW Ba YHUHT UKTHUCOMUETIATH YpHU Ba (QYHKIUSICH TaXJIMIIMHU
KEJITUpAaMHU3 Ba YHUHT HATIXXKaJIapu KUMMATJIM KOFO3Jiap 0030pUHU PUBOKJIAHUIII
MyaMMOJIQDUHU  TacaBBYp KWJIHWII, YHHUT PUBOXJIAHUIIUHU  HW(POAATOBUU
OMIJIJIAPHH aHUKJIAIl UMKOHUSITHHH Oepau.

bapua maMnakaTIapHUHT KUMMATIU KOFO3Jiap 0030pU MUKKUJIaM4H y3apo My
pecypciIapuHi WHBECTUIIMSIIANT MaKCaauaa KailTa TakcCUMIam Oyiinda Ba CaBio
daourn  yudyH pakoOataa Oymamunap. Mammakatimap KAMMATIH KOFO3Jap
UKKAJIaMud ©030pM TaxJIMJIMJIa acOCUM HYKTau Hazap YJIApHU COJMIITHPHIIL,
YJIAPHUHT WHBECTUIIMOH PECYPCIApHU >Kajl0 KUJHUIIM Japa)KaCUHU TaKKocJaMa

TaxJuiara KapaTuiaiu. BYH)Ia aMaJira omvupuiaaurad TaxXJIWJIHUHT MakKcaau
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MUJUTHA KAMMATIU KOFO3JIap WMKKWAJIAMYM OO30PWHUHT WHAWKATOpJap EpaaMuia
y3ura 1OKJIaTUITaH (DyHKIUSIIApHU OakKapuill KYypacaTKUWIApUHU aHMKJIANl Ba
COJIMIITUPUIIIHA amaira omupaau, OUpoK OyHIa CONMINTUPHUIN Oy KYypcaTKud
Oyiin4a XyJa IOKOpH HaTibkara sra OyiraH pHUBOKJIAHTaH MamJjakaTiap OuiaH
oMac, Oanku 0030pH MIAKILUIAHASTraH, Y30EKUCTOH KabHM pUBOXKIAHAETTaH
Mapkasuii Ba [llapkuii EBpona xamaa MJ[X Mammakatiapu KypcaTKuwiapu OujiaH
amanra omupuiaad. bab3u kuxaTiapu OunaH Ma3Kyp MamJakaTIapHUHT 0030p
KYPCATKUWIAPHUHN Y30EKMCTOH KMMMATIH KOFO3/Iap MKKHJIAMYH GO30pH OMIaH
COJIUIIITUPHII MYMKHH.

V36eKnCTOH KUMMATIIH KOFO3JIap MKKMIIAMYH 0030pH KHCKA, JICKHH Y3HHUHT
MabIyM Tapuxura odra Ba OyHJaH Ky3aTUIl MYMKHHKH, MaMJjakatia
UKTHCOMUETHUHT peall CCKTOPUHUHT WHBECTHUIIMOH PHBOKJIAHTHUPHIN YIYH KyJau
[IAPOMTHU TAbMHUHJIOBUM IOKOpHU Japa’kaja TalIKWJUIATaH KAMMATIU KOFO3Jap
0030pWHU Ty3UWITa ajoXHja axaMusaT OepwiraH. XO3UPTH KyHAA MULIUN
KUMMATIM KOFo3Jap OO30pMHHUHI 3apypuil uHGpaTy3uJIMacu Ty3wiran OYiuo,
OYHUHT OMHJIM OYNTMO amalira OMMPWITaH KeHI MUKECIM UKTUCOJIUN UCIOXOTIap
xu3Mar Kuiau. Kummatinm Koro3map 0030pH PUBOXIIAHWIIWHUHT KaTaTH3aTOPH
OymMO XyCyCHUNAIITHPUII IBTUPOG OITHIIU, JIEKUH apCyCKu y KUMMATIH
KOoro3yap 0030pMHM Te3 CyphaTiiap OWiIaH PUBOXKJIAHUIIKMAA caMapaid XU3Mar
kumaau. lllynra kapamaciad CyHITH Husuiap/ia KUMMATIU KOFO3J1ap OO30pUHUHT
OTEepaIlMOH CTPYKTYpPacH TaIlIKUJ JTWIIWA, MyOMalaJard KUMMaTJId KOFO3Jap

TypJiapy Ba yJIapHUHT 0030pU KEHTalMOK/a.

Kaxon TaxxpubacugaH MabIyMKH, KUMMATJIM KOFO3JIapra HyHaJITUPUITaH
MHBECTUIIMsUIap Oomika Oab3u coxajapra WyHAJTUPUITaH HWHBECTULMSIIApTa
HUcOaTaH KYNpok (oijga KeITUpUIIM Ba MHQISILUSAAH UIIOHYWIM XMMOS Kuja
onuImMHU KypcarMmokaa. llly6xacu3, OM3HUHT MamilakaTUMHU3[Ia XaM KUMMAaTIu
Koroznmap Oo3opuaa  ¥3  (GaoJUIMTMHU  OWIMpPa&TraH Ba  AKUUAJIOPIIUK
KAMUATIAPUHUHT aKIUSJIAPUHA COTUO OJMII XUCOOWUTra yJIapHUHT aKTHUBIIApUTa
STaJMK KWIUIIM MyYMKHHJIUTHHU TYIIyHAQJWTaH UHBECTOPJIAp CUH(U MIAKIIaHUO

OopMoOKIa.
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2-pacm. bup:ka caB1o Xa:xkKMJIapUMHUHT cyHITH 12 oiinaru AMHAMHKACH

bupxa caBmo XaXMIApUHUHT CYHITH Oelll WWUIMKIArd HaTHXKalapu
TaxJIMJIM IIYHU KypcatmMokiaku, 2011 iwiga Oupska caBno ainaHmacu 3
daonusaTH AaBpuUIard SHT IOKopW Kypcarruura spumiad. 2010 #unma sca Oy
MUKIOp SHT NACT KYpCAaTKW4HU, SbHU 64,4 MIIJIp. CYMHU TalIKWJI KWITAH 3]IU.
2011 #un Oupxa daonusTUIa CE3WIapiv KOHJIAHUII Ky3aTWinO, Oupka caBao
alilaHMaCUHUHT yMyMui Xaxmu 213,1 mapa. cymau Tamkun Kuiagu. 2013 iun
MoOaiiHuna 110 Ta akuMSAOPIAUK >KaMUATHUHUHT 122,0 MIIH. JIOHA aKUUsUIapy
Oowian 57,2 mupA. cYMIMK Ba 5 Ta SMUTEHTHHHT 35,7 MHUHI JJOHa KOPIIOPATHB
obmuranusuiapu Ounan 36,0 mupa. cymmmk skamu 93,2 mupa. cymiuk 941 Ta
Oupska OUTUMIIApU amaJira OUIUPUIIIN.

PecnybnukaMu3 KUMMaTiIu KOFO3J1ap OO30pUHUHT pakoOaTOapIOIUIMTHHU
OIIMPUIIIHUHT aCOCUM KYpcaTKuuu Oy - HUKKWIAMYM OO30pHHUHT PUBOKJIAHMIII
napaxacu xucobyananu. Taxjwuiapra Kypa, CYHITH Oemn Wui gaBoMuja (poHn
Ouprkacu caBAO ailllaHMacula KAMMATIW KOFO3JIADHUHT WKKUJIaM4d 0030pHu
YCTYHJIMK MaBKeHTa 3ra 0yJIMOK/Ia.

2013 i¥mnga Oupnamyu  OO30pHUHT Tmacaiummra cabad Tuxopar

OankimapuauHr GoHA Oupkacuaa ¢Gaosl KaTMAITAaHIMKIApUHA EKH KYIuM4a

7 o e
“TomkenT ’P®b HUHT HWITMK MabIyMOTJIAPH acOCHIa TalEpIaH/Iu.
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YUKAPWIITAH aKIUsJIAPUHUHT acocaH ENuK TapTuOaa >kounamtupuaraauan (90%)

KYpHII MyMKHH.

1-skanBaJ.
“Towkenm” P@bnunz 2013aunoazu casoo xaxcmnapu Hamum"afmpu8
Hxxuaaman
bupaamumn 6030paaru
bo3opaaru YMyMuii caBI0 XaKMH
CaB/I0 Xa:KMHU
CaB/I0 XA:KMHU
Casao
Casno butuma Casno butuma XaKMU butuma
XAKMH ap XAKMH ap ap
(Mapa.cym) | conm (mapa.cym) = conm  |(Mapa.cym) COHU
201
2 83,9 216 86, 8 701 170,6 917
17078
201
3 58,8 39 34,3 901 93,2 941
17078

bupxxa capponmapununr 2013 ¥un HaTWXKamapura Kypa, KUMMAaTIu
KOFO3JIapHU ~ OWpJiaMud  KOWIAIITUPWIUIL  XQKMUHUHT YMYMHH  Oupika

annanMacuaaru ynymu 63,2 % au €xu 58,8 MiIpA. CYMHU TalIKWAJI STIH.

B7,.5%

B1,.7%

&4, 1%

&632,2%

50,9%

a9, 1%

18,3%

ZOo09r. Z010r. ZOL1L1r. 2012 r. Z013r.
& Bupnamun Gosop MymManacu s Miekmnamun Gozop myomMmanacu

3-pacm. bupxaBuii KumMMatiu Korosjaap 6o3opuHuHr 2009-2013 iinanapaarn Ty3HJ1MaCH9

8 “Towkent”POB HUHT HULIHK MabJIyMOTJIapU acocuia Tal€piaaHau.
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Mynnait  xkummb, ¢oHa Oupka ailllaHMacHHUHT YMYyMHH XaKMuJa

KyHHAara XoJaTHU Kypuo YTUIIMMHU3 MYMKHH:
KummaTiu Koro3napHUHT OUpJIaMyy KOUTAIITHPUII XAKMHU:
- XyCyCUHIAITUPWITaH KopXoHajap akuusuiapu - 0,6 mupa.cym( 2012i1.— HyK);
- KyIIuMy4a akiusiiap aMuccusacu - 22,9 mupa.cym (2012i. — 59,3 mapa.cim);

- Kopropatus obnmranusiap — 35,3 mupa.cym (2012i.— 24,6 muipa.cym).

KuMMatim KoFo31apHUHT HKKHWJIaM4u 0030p aillTaHMach XaKMU:
- akuusuiap - 33,7 muipa. cym (2012 . — 51,2 mupa.cym);
- kopriopatu oommranusuap — 0,7 mapa.cymaun (2012 #. — 35,6 mupa. cym).

MxKTMMOMK cOXa;

Anoka; 0,39% 1.0%

GolKa coxanap;
2,2%

CyrypTa; 3,2%

Kypwnuuw,; 2,3%

CaHoat
KopxoHanapw; 4,2%

ArpocaHoart; 0,2%

INW3uKHr; 4,0%

BaHknap; 79,0%

4-pacm. “TomkenT” PecnyOauka ¢pona Oup:xacu caBao ailjianMacuaa

UKTHCOAUET TAPMOKJIAPH Taplmﬁnlo.

Mamnakar monus 6030puHU puBOxUIaHuin xonatuau 2013 #unna doHa
Ouprkacu caBAO alIaHMacd MHCOJUIA HMKTUCOAUETHUHI ACOCUU TapMOKJIapU
TapKUOW KyHujarnia KYpuHUIITa sra OYIraHIUTUHA KYPUIITUMU3 MYMKHH:

- MOJIMsS TapMOFUHUHT yMyMHU Owupka ainanmacugaru ymymu 86,1

dbouznu éxku 80,2 mupa.cymMm, mry kymnanas, 6anknap — 79,0 ¢uo3 éxu 73,6 mup.

% “Towkent”PDB HUHT HUILIHK MabJIyMOTJIapU acocuia Tal€piaaHau.
10 “Toukent”POB HUHT HHLHK MabJIyMOTJIapU acoCHUa Tau€paaHau.
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CyM, CyFypTa KoMmmanwsuiapu - 3,2 dous €ku 2,9 mipa. ¢cyMm  Ba JU3HMHT
KoMITaHusuiapu - 3,9 gowus €xu 3,7 MAPI.CYMHU TAIIKWIT KUJIIH.

- yMyMu#i Ouprka aijlaHMacuja caHoaT TapMOFUHMHT ynymu — 4,2 dous
oymm6 3,9 mupa. cymuu Tamkuia 3trad. by kypcarkua 2012 dunga 29,3 ¢ousra
TeHr OyyraH Ba 49,9 MJIp/JI.CYMHU TaIllIKWJI KUJITaH,

- KypWIHII KOpXOHAaJapy TapMOFUHUHT yiIymu 3ca — 2,3 ¢ous €xu 2,2
mipa.cymra, yrrad 2012 iunga 3,5 mupa.cyman tamkui 3tud, 2,1 ¢ousra Tyrpu

KeJIray,

- arpocaHoaT KOMIUJIEKCH KOpXOHajlapu yJIylmuia Xam OHupo3 mnacaifuii
Ky3ra Tanviasagd — 3,7 gous €xu 3,4 MIpA.CYMHH Tamkuia 3TraH Oyica, 2012

nunna 4,2 powus €xu 7,1 MIPA.CYMHH TAIIKUII KUJITaH.

®onpa Oupxkacu GaoausTUHU (PaoJJIAITUPYBYM OMIILUIapAaH Oupu Oy
UMKOHHUSTJIA WHBECTOpJap COHMHU KeHratupumaup. byryHru rioGannamrys
)apa€HUAa, OJIIMHIY MWUIapra Kaparasja KUMMAaTJId KOFO3J1ap CaBIOCU OpKAJIN
Te3 (oiijla OJIUII UMKOHUATA KEHrainnbd 00pMokIaku, Oy y3 HaBOaTuaa Oy myi
MaOJlafyiapura Srajuk KWIyBYM CyOBEKTIapHH HHBECTOp cudaTHaa MasKyp

0030pra Kupu0 KeJUuiIapy y9yH MapT-apouTiap spaTMOKIA.

®onp Oupxa 0030pUHUHT TApPKUOW WHBECTOpiap Toudacu Oyilmda TaxJimi
KWUIAMran Oyincak, yHuHracocuid kucmunu 91,1 ¢ous €xm 85,0 mupa. cymHu
IOpUAUK IIaXCIAPHUHT WHBECTULIMSATIAPU Tamikuia 3Taau. 2013 iunga KUCMOHMM
[IaXCJIAPHUHT XaM WHBECTUIMOH (DAOJUTUTH OUITaHWHU KYPUIIUMH3 MYMKHUH 8,9
dous €xu 8,3 mupa.cymMHHM Tamkuia 3tn0, 2012 #imnra takkocnaranma 7,0 dous

Ky JIeMaKaup.

UkTucoguér TapMmokjapu Oyiinda WHBECTUIUSJIAD TaxXJIWIW LIyHU
kypcatmokaaku, 2013 #un mobaitHuAa KUCMOHHUHM IIaxcliap TOMOHHIAH MOJIUS
coxacujaru KopxoHajap (OaHKJIap) KUMMATJIM KOFO3japura KHU3UKHUII FOKOPH
Oynau — >KUCMOHMM Iaxcliap WHBECTUIMSUIApU XKMUHUHT 68,3 dousu, 2012

wunna Oy kypcatkuy 47,5 Gou3HU, CyFypTa KOMIAHUSJIApH KUMMATIU
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Koro3mapura 3ca — 10,4 dous Oynran 6ynca, 2012 imnga y 7,3 GousHM TamKu

9TTraH 5.

NKTUCOMUETHUHT MOJMABAM XHU3MAT KypcaTyBUM COXa KOpXOHajlapu
KUMMATJIM KOFO3Japura MOpUAUK IIaxcjiap TOMOHHUIAH XaM KaTTa MIIOHY
ownnupunmokaa. 2013 #mnga Oy TapMOK KUMMATIM KOFO3JIapura HOpHUJINK
maxcjiap yMyMHH WHBECTULIUSUTApUHUHT 86,8 dhousu xand kuiauara, 2012 inina
55,8 dous 6ynran, Oynma Twxopat 6ankmapura — 80,0 dous ymym, 2012 imnga
51,9 dousHM Tamkuia 3TraH XoJjijaa, CyFypTa KoMmmaHusiapura — 1,7 ¢gous Ba

JM3UHT KOMITAaHUSIIapUTa 3ca - 2,5 dhous TyFpu Keaaam.

HNuBectopnapHunr (oHa 0o3opura OYAraH WIIOHYMHHU SHAJA OLIMPHIL,
Oupka capaoJiapya >KMCMOHUN Ba IOPUAMK IIAXCIAPHUHI MIITHPOKUHM sHAJa
keHratupum “TomkeHt” Pecnybnuka (oHJ OUpKAaCHHMHI acOCUM Makcaau
Oy Konumm, mryoxacusaup. Typiid MOJUSBHI BOCHUTAJIapHU TapFuld KHIIUII,
KEHI JKaMOAQTUMJIMKHU Ba MHBECTOPJIAPDHM MabIyMOTJIap OuigaH MyHTa3aMm
TabMUHIA0  OopuIl  Kejmaxakaa  Mamjakatumu3  (GoHA  OO030pUHHUHT
PUBOXKJIAHUILIKMJA MYXUM axaMuaT KacO 3Taau Ba KoJlaBepca, MaMJIaKaTUMU3
UKTACOMUETHUHUHT PUBOXIIAHUIINIA KEHT XaJlK OMMACHHUHT (Ao KaTHAIIUIINHU
TabMHUHJIALI OWjaH OMprajivkia yIapHUHT KYLIIMMYa JapoMaj OJIUII UMKOHUSTHHU

ApaTtaau.

®donja OUpKACUHUHT OYTyHTHM KyHJArd acocuil MakcajjapuaaH Oupu —
pecnyOnuKaMu3garu  MOJMSBUKA  Oapkapop Ba  JIMKBUUIM  aKIUSAOPIHK

KaMUATIIApUHU JIMCTHHITA Kano KHJIMIOAUDP.

AKIUSZOPINK KaMHUSTIAPUHUHT pACMUNM OMpIKa JIMCTUHTUTA KUPUTUITUIIH
Oy — ym0y >KaMHSTIIApHUHT MablIyM Japakaja WIIOHWIMIMTHIAH Ba MOJUSBHM
OapkapopiurugaH napak Oepaau xamja yjiap TYFpUCHIArH axOOpOTIApHUHT
JOUMHUI  OIIKOp KWJIWHUO OOpPWIMIIKA 3Ca WHBECTOPJIAPHUHT HHBECTHUIUS

KUPUTHUIITA OYJIraH UIIOHYMHU OIIKUPAIHN.
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byngan Tamkapu, akuuSAIOpIWMK OSKAMHUSTIAPUHUHT (GOoHA Ouprxacu
JUCTUHTHIa  KUPUTWIMINHM,  yJapHUHT  xankapo  ¢oHa  Go3opiapura
WHTETpaIFsUIalTyBU/Ia KCHI UMKOHUSTIIAP spaTaau, SbHH XOPWKUN WHBECTOPIIAp
OupuHYM HaBOATIa JUCTUHITA KUPraH KOMMAHHWSUIAp akmusiapuau ad3an 1ed
xucobnmaiaunap. Yer a1 ¢ona Oupkamapu dca acocaH Y3 mamiakatd (oHJ
OupkacH JIMCTUHTUTA KUPTaH aKIUSAOPJIMK KOMIAHMSUIApUTa TeTUIITH KUMMATIIH

KOTO3JIapHUTI'MHA CaBJ0Ia YMKapaaujiap.

®onp Oupkacu TOMOHUAAH aKLUUAIOPIUK KAMUATIAPUHU JMCTHUHTA Kaji0
KWW OYiinda KypuiaéTraH dyopa-Tagoupiiap y3 caMapacuHu Oepnu, KymilaJiaH,
2006 ¥Wimnga TUCTUHT KOMIAHUSUIApY COHU 4 TaHW TalIKWi 3Trad 0yinca, 2013 iinn
SKYHU OWJIaH OMp Ka JTMCTUHTUTa KUPUTUITAH aKIUAJOPINK )KAMUSTIAPHUHT COHU
138 Tanu Tamkua 3Tau. JIMCTUHT KOMIIAHMSUIApU TapKUOWIa TUXKOpAT OAHKIApH,
CyFypTa KOMIIaHUSAJIApU, HEPT Ba ra3 CaHOATH, EHIUJI CAHOAT, KYpPHJINLI MOJUIapH
unuiad 4YMKapyBYM, arpocaHoaT KOMIUIEKCH, OJHEpreTHKa Ba METaJulyprus

TapMOFUAarv Xamjaa 0oIIKa KOpXoHajaap KUPUTUIITaH.

byryaru kyHma Oupka JIMCTUHTATA  KUPUTWITAH  aKIUSIOPIIHK
KaMuATIapuHUHT 18 Tacu onuii Touda xucobnanaguran “A” toudara, 22 tacu
“B” Toudara, 88 ta akiusgopiauk xamustiapu “C” rtouda tamabmapura xxaBoo

oepanu.

[lynnait kuau6, “C” Touda tamadaapura xaBod OepaauraH aKIUSIOPIUK
KaMUATIApU CAIMOFU KYMUUJIMKHU TallKWI ATMOKJA, S’bHU YIIOY aKIUSIAOPIUK
KAMUATIIADUHUHT HU30M JKaMFapMacH >XaMusT HABJIAT PyMXaTUIaH YTKa3WITaH
caHaza Y36ekuctoH Pecry6imkacu Mapkasuii GaHKHM TOMOHMIAH OeJITMJIAHTaH
kypc oyitnua 400 000 (typT 103 munr) AKII nonnapura TeHr OyiraH 3KBUBAJICHT
CyMMaHH TaIlIKWJI TUIINA XaMJla OXUPTH UKKW MOJIUSBHI MW HaTWKajmapu Oyiinda

KOOI OYIITaHIMTHUHU KYpcaTay.

@donn  Oupkach  JIMCTUHTM — TapKuOWTa  KUPYBYM  aKIHSIIOPIIUK

KaMUATIIAPUHUHT dHA 6I/Ip MYXUM a(l)SaJ'IJ'H/IK TOMOHHM IIIYHAAKH, JIMCTUHIAArnu
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KAMMaTJIM KOFO3/1ap IIAK-TTyOXacu3 KOTHUPOBKA KWIMHAAW, Oy 3ca MasKyp
aKnusuiap 0axocu MIAK/UTAHWIIAHUHT 0030p MEXaHW3MMHUHH SpaTHINIa Xamza
aKIUSIAPHUHT XaKUKUH 0030p 0aXOCHMHU aHMUKJIAIl UMKOHUSTUHHM sSipaTaau, Oy 3ca

¥3 HaBOATHU/Ia YHUHT KalUTAJUIAIYB JapaKaCUHUHT YCHUIIIUTa OMUO KeTa/u.

bupxa pacmMuil JHCTHHTUra KHUpraH akUUSJIOPJIMK — KaMUSATIApU
aKIUSIAPUHUHT 0030p KanmuTaau3alusacu Japaxacu kypcarkuuiapu 2012 wiun 31
nekabpb xonatura 5448,9 mapa.cymaan ubopat 6ynran 6ynca, 2013 dunaunr 31

nekadppb xonaTura keauo 6364,2 Mipa. CYMHH TaIlIKUAJ KWJIJIH.

®onpx O6upKaCUHUHT (HAOTUSTHHUHT UKTUCOTUET coxalapu OYHuva TaxJIMiIH
IIYHU KYpcaTMOKIakd, (oHA OO030pMHUHI PHUBOKIAHUIINIA IOKOPH KYIIMMYa
KAiMaTra sra OyiraH WKTUCOMUETHUHT HOXOMAIIE COXallaph KOPXOHAJIAPUHUHT
KUMMATIM KOFo3Japura OViraH TaJaOHUHT OpTUO OOpUIK KaTTa TabCUP
kypcatMokzia. bymapra MonusBuil Xu3MaT KypcaTyBuUM CcoOXa KOpXOHalapH,
KymiagaH  TKopaT OaHKIapd  KUMMATIM  KOFO3JIAPWHUHT WHBECTUIIMOH

»K03ubanopauru cadbab 6yIMoKa.

2.2. Y30eKuCcTOH KUMMAT/IH KOF03/1ap 6030pHIa TH:KOPAT GaHKIApH

daonusaTu TaxJgauIHn

Tuxopar O6ankiapu «TomkenT» Pecnybnuka ¢gona Oupkacu cappoJiapujia
XaM SMUTEHT cudarua, XxaMm UHBECTOp cudaTuaa UIITUPOK ITUIH Tyaitinu GoH.
0030pUHUHT SHT (haoJT KaTHAITYUIIAPH XUCOOIaHUIIIAIH.

MamnakatumMu3 pax0apusiTH TOMOHUJAH pecnyOnuka OaHK THU3UMUHUHT
W3UWJT PUBOXKIIAHMIIMTA KaTTa IBTUOOpP KapaTWIA€TTaHINTd Ba OaHKIApHUHT
KaluTaUIallyB JapakaCMHM SHaJa OIIMPHUIN Ba YJIApHUHT pecypc Oa3zacuHU
MycTaxkamJjam Oopacuaa TU3UMIIM Yopa-TagOupiap amaira OmupuIaéTraHIuru
WHBECTOpJIapHUHT  GoHA  Oupkacuparun OaHKIap  aKkmusjapura  OyiraH
KU3UKUIIApUHUHT TOOOpa opTrO Gopuiiiira cabad 6yaMokia.

banknap akmusutapura OYiraH KU3WKUIIHWUHT OPTUO OOpUINM  yIapHUHT

UIIOHYWIWJIUTH, OapKapopJIUry, 1apoMaaiiap MUKJIOPUHUHT JOUMUI om0 GopuIIu
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Ba aKLMSIOpIap Y4yH axO0opoTyap OLIKOp KWJIMII KOHYHYMJIMK HOPMaJapUHUHT
¢daon TanOuK FTUIAETIaHINTY KaOu oMUJuIap OujiaH y3BH OOFIMKAMD.

Tomxkent Pecnybnuka ¢GoHI OUPKACHHUHT OHpPJIAaMYM  SKOWUJIAIITHPHUII
Ba HUKKWJIaMud O0030p CaBI0 MalJOHIapUAard KUMMATId KOFO3JIAPHHUHT
WHBECTULIMSIBUN >KO3UOATOpIUTH OYiiMua TaxXJWUIapu IIyHU KYPCATMOKIAKH,
OuprKa capllo allITaHMAJIAPUHUHT aCOCUM KUCMHU THXKOPAT OaHKIIApH akKlMsIapura
TYFPH KEJIMOK/IA.

Xankapo TaxpuOanap/iaH MabllyMKH, YCTaB KalUTAaJIUHUHT €Tapiiurd Ba
YHUHT Oapkapop MaHOanmap XucoOHWra HakJUIAHTaHWIOW OaHKIApHUHI MOJMSBUN
OapKapOpIUTUHU TabMUHIIAIIAA Ba UIMOHWIH (DAONHT IOPUTHINNIA XAl KUITYBUH
axamusTra sra.

Twxopar OGaHKIApUHUHT KMMMATIH KOFO371ap 0030pHIard HUINITHPOKWHUHT
daoanryBu Kap3 KAUMMATIN KOFO3JIAPHU YMKAPHUIIL Ba KOMUIAIITUPHUII JKapaéHuIa
XaM KKOJI HAMOEH Oyaiu.

Tabkuanam J03UMKH, OaHKIAPHUHT Kap3 KUMMATIM KOFO3JIapH axojd Ba
XYKaIUK CyObEeKTIApUHUHT OYI mysa maluiariapuHu OaHK aijlaHMacura >kayo
KWINIIL, WIYHUHTJIEK Oapkapop pecypc Oa3acMHM MycTaxkamiialia acocui
UHCTpYMEHTJIap/iaH OUpUaup.

Bynna acocuit »»TH6Op, Y30ekucton PecryGnmkacu IIpe3uaeHTHHUHT
“2011-2015 #imnnapaa pecny0yivka MoJMA-0aHK TU3UMUHU SIHAJa UCIOX KAJIMII Ba
OapKapoOpJIMTUHU OIIMPHUII XaMJa IOKOpU XaJIKapo PEUTHHT KypcaTKh4lapura
SPUILIMIIHUHT  YCTYBOp WyHanuuuiapu Tyrpucuaa  Xxamaa “‘baHkinapHuHT
KalWTaUIAllyBUHN SHAJa OIIUPHUIN Ba HWKTUCOMWETHU MOJEpPHHU3AIMSIIANIIATH
WHBECTULIMS >KapaCHiapuja YJIapHUHT HWINTUPOKUHHU (PAOJUTAIITUPUIIT  4YOpa-
Taa0upiapu TYFpUCHIA TH Kapopiapuja OenruiaHraH Basudanap WKpPOCUHU Y3
BaKTH/a TAbMUHJIAIITA Kapatuwiau. XKymiaaas:

v/ yCTaB KalWTAIMHK OIIUPUIN YYyH KYIIMMYaA aKIUsSIApHH MyoMmalara

YUKapUIl Ba ymIOy akOusulap XaXMUHUHT 25 Qousupan kam Oyimaran

MUKIOpUHH (oH OuprKacuia OUpiIaMyIu OYHK KOWITAIIITHPHIIL,
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v/ y30K MyJJIaTiid OOJMTaIMsiap Ba JIeno3uT (OMOHAT) cepTH(HUKATIAp
YUKApHIIL,

v Hy(y3IH XaIKapo PeUTHHT KOMITAHUSJIAPHHUHT PEUTHHT GaxodapuHu
omumn (KaiiTa TacauMkiam) Basudanapu WXKPOCH YCTHIAH JTOMMHIA
MOHHUTOPHUHT 0JIUO OOPUIMOKIA.

Kopuil #WwimHMHrT YTraH JaBpuja aKIUSJAOPJIMK-THKOpAT — OaHKIapH
TOMOHHJIaH OaHK yCTaB KalWTAJIMHHU OIIUPHUIN Makcaauna 197 muipa. cymumk
KYyIIMMYa akiusijiap YuKapuiano, yiap HHBECTOpIIap YpTacuaa >KONIalTUPUIIH.

KonyHumnuk xyxokatnapuna OenruigaHral TapTHOra MyBOQUK, THXKOpAT
OaHKJIapu TOMOHHUJAH MyoMallara YUKApWUIAETraH akuusjiap XaKMHHUHT 25
domsunan kam Oynamaran KUcMHHH (oHJ Oupkacuaa OupiaMyu OYHK
KOMJIAIITUPUIL OPKAJU KOPUM HWIHMHI YTraH XUcOOOT AaBpuaa OaHKIApHUHT
37,4 mnpa. cymiuk aknusiapu  ““TomkeHT” pecnyonuka Qo Oupskacuia
OMpIaMYM OYUK KOMIAIITUPUIIN.

byryaru xynpma 18 Tta Tmwkopar OaHKMHHMHT akmusuiapu  “TomkeHT”
pecniybnuka ¢GoH OupiKacu JMCTUHTUTA KUPUTWITAH OYIu0, ymly OaHKIapHUHT
KMMMaTJId KOFO3JIapy MYHTa3aM paBullja Oupkaga KOTUPOBKAa KHJIMHHO,
OoMMaBui ax00POT BOCUTATApU OPKAIH YBJIOH KIJIMHUO OOPUIMOK/A.

Twxopar GaHKIapy TOMOHUJAH pecypc 0a3aCMHU MyCTaxKamJiall, aXOldu Ba
XY)KaUK CyOBEKTIAPUHHUHT Oyl IMmyn MaOJjlaFiapuHu kand KWIMII Makcaaunaa
y30K MYIJATivd OOIuranusijiap Ba JEMO3UT CePTUDUKATIAPUHU UYUKAPUIUIIUTA
aJ0XyU/1a YbTUOOP KapaTUIMOK/IA.

Kymnanan, 2012 #iun 1 anpens xomatura 204 miapa. cyM Xakmaaru y30K
MyAJaTad  OOJUTalMsuiap WHBECTOpJap YpTacuaa >KOMIAIITUpWIraH Oyrca,
XUCco00T nmaBpuaa Kymumua 156 mipa. cymimk OaHK AENO3UT cepTudukatiapu
MyoMasiara YnKapuiIu.

PecniyOnukamu3 Tmwkopatr OaHKIAPUHUHT XajdKapo MOJus Oo3opiapuiaru
HY(QY3UHU OIIMUPHUII, YIAPHUHT pakoOaTOapIOUUIMTUHU Ky4YaUTHpHUIL MaKcaauaa

OaHKJIAPHUHT XaJIKapO PEUTUHT OaXOJIapyWHU OJIUII UIUIAPU JABOM STTUPUIMOK/IA.
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Ymymuit kunub aidtaaurad Oyicak, Xo3up KyHaa HyQy3/Iu XalKapo perdTHHT
komnanusiapu ~ (“Fitch  Ratings”,  “Moody's  Investors  service” Ba
“Standard&Poors”) TomoHMIaH pecmyOnMKaMu3 THKOpAT OaHKIapu Ba OyTyH
O0aHK TU3UMHU (QAONUATHHM Oaxoyiall WIUIApH TamKuia KuwinHuO, 2014 imn 1
ampenp  xojlatura Oapya  Xaikapo  TWKOpaT  OaHKJIApUMHU3  PEUTHHT
areHTJIMKIAPUHUHT IOKOPH PEUTHUHT OAXOCUHU OJITaH.

V3caHoaTKypHINIIGAHKMHIAT KMMMATIH KOFO3JIap 0030puaarn (haolnusTH.
V3caHoaTKypHIMIIGAHKH MOJIHS GO30PHHUHT SHT (a0 HMIITHPOKYMIAPUIAH OUPH
xucoOmanaayu. Momnust OO30pHUHHHT TypJH CEKTopJiapu ypracuaa mabiaraapHU
camapaiu KOMJTAITUPUIIALIN OaHKHHHT JapoMaTIINTUTa Xamjia
OapKapopIHUrura nxoOuil TabCcup Kypcarau.

OATB «Y3caHOAaTKypUINIIGAHK» KIMMATIH KOFO3JapHA MyOMaJara YnKapuIl
Oyiinuya ¢daon SMUCCHOH (aOJIUATHH amaira OIMpMOKAa. baHk KanuTamuHU
MYHTa3aM OIMPHO OOpHIN Makcaauaa Xamaa Y306eKucToH PecryGmukacu
[Ipesunentununr “2011-2015 #wunnmapaa pecnyOnuka MOJUS-0aHK THU3UMHUHU
sHaJa WCJIOX KWIHWII, YHUHI OapKapOpjUTMHU OUIMPUII Ba IOKOPH XaJKapo
PEUTUHT KYypcaTKWWIapura SPULIMIIHUHT YCTYBOp Bazudanapu’ TYFpUCHAArU
2010 #inn 26 nostopmaru 1TK-1438-conmm Kapopu Ba Vi6ekncton PecryGnukacu
Basupimap Maxkamacuauar 2012 #iun 26 Maptaaru «Y36eKUCTOH caHOAT-
KypUJIUII OaHKW» OYMK aKIHSTOPIUK-TIKOPAT OaHKN KaUTAIIIANIyB JapakKacCHHU
OLIMPHUII OYHHYa KYyIIMMYa 4yopa-Taaoupiap TYFpUCHAa»TH 83-COHJIM Kapopura
MYBO(DUK, «3730aHoaTKypI/IJH/ImGaHK»HI/IHr ycraB kanutanu 2012 itmga myomanara
YUKAPWITaH yMyMuid cymmacu 152 muipa. cymiuk 6ynran akiusuiapu 2013 iniga
TymuK xonamtupuiau. [lyaunarnek, myomana myanata VH Wun 6ynaran 10,0
MJIPJI. CYMIIMK Y30K MYIJATIN KOPIOPaTUB OOJUTalMsIIap MyoMaliara YuKapuirad
oymu6 ymap 2013 #wmn moOaiiHMIa TYJIWUK KOWIAMITHPWITAH Xamja OaHKHUHT

YMUCCUOH cuécaTh OerajaHraH Tajadiaap acoCHaa aMalra OUTUPHUIITaH.
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2-KaaBaJl.

OATD «¥Y3caHoaTKypHJIMIIOAHK)» AKIIHOHEPJIHK KANINTAJIUHA
IIAK/VIAHTHPHUII JHHAMHUKACH (MJIPA.CYM)

TV o
Mypaatu yranran ycrag Onnuii NvTuésnm akuusiiap
KalluTaJIu aKnusJjaap
1 2 3 4

01.01.2010 110,0 105,6 44
01.01.2011 123,75 118,8 4,95
01.01.2012 148,0 143,05 4,95
01.01.2013 251,8 246,2 5,6
01.01.2014 318,54 312,97 5,57
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S-pacM. Y3caHOATKYPUJIMIIOAHKMHUHT OJIM Ba UMTHE3IH aKIMSJIapU
MHAMHKACH

FOpuauK maxciaap yayH MyDKaIaHraH Y30ekucToH Pecry6imkacu Mapkasuit
O6anku Tomonuaan 2013 iiun 23 maiina PS-43-0178-con Ounan pyiixaTra oJIMHraH
8,5 MIpa. CYMITUK ACTO3UT CepTU(DUKATIAPHUHT S-dMUCCUSICUHUHT 8,14 Mip/.

cymnuru 2014 vini 1 sHBap Xo0J1aThra »KOMIaTUPHUITaH.

Cyurru 6up Hewa VH i munna OATB “Y3caHoaTKypHIMIIGaHK” camMapaiu

O0aHk (¢daonmusATUHU OPUTHO KelMoKaa. by y3 HaBOaTuaa OaHK MM30KIIApH,

13 . -
VY3caHOaTKypUIHIIOAHKUHUHT HHIUIMK MabJIyMOTJIapU acocua Tanépianin.
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KpeAUTOpJIapu HMHBECTOpJIApH TOMOHHUAAH OaHK THU3UMHUIa OYiIraH HOKCak
UIIOHYHH MIAKJIJITAHTUPMOKZA Ba MycTaxkamiaMmokaa. by Oapkapop Ba Mmycraxkam

PHUBOXKJIaHUII XI/ICO6J'IaHaI[I/I.

2013 i mobaitana 6aHK (HAOTUATHHUHT Oapda MOJUSBUN KypcaTKAUYIapu
Oyitnua Ycuil cypbartiapuHu Hamo€H 3Tau.. «Ahbor-Reyting» xankapo pedTHHT
ATGHTINTMHMHT  MabaymMoraapura kypa OATBE  “Y3caHoaTKypuammo6aHk”
OaHKJIApPHUHT IOKOPU HMIIOHWIM OapKapop Typyxura Kupajad. BaHKHUHT IOKOpH
KpeauTra KOOWIUSTIMINTH, OaHKHUHT OapKapop XOJaTH, PHUBOXJIAHUIITHUHT
WKOOWN XOJaTH, KanmuTaid CU(DATHHWHT SXIIAJIWATH, aKTHBJIApU Ba PECypC
0a3aCHHUHT TUHAMHUKACUTa OOFIIHK.

3-sKkaaBaJl.

bank paoMATHHUHT MOJMSABUN KYPCATKHUYIAPH (MJIPA. CYM) .

Yeum
Kypearkmuiap 01.OZIL71.2013 01.0;.2014 cypbatiaapu
(%)
AKTHBIIApH
5036,5 6829,9
35,6
MaxOypusitiaap
4701,5 6399,5
36,1
Kanuran
335,0 430,4
28,5
Doiina 31,8 46,97
47,7

MamiakatumMu3 ~ OaHKJIAQpUHUHT  pakoOaTOApIONUIMIA  acocujaa, OaHkK
XU3Matiapura OynraH TajaOHMHT YCUIM OaHK aKTHBJIAPWHUHT OIIUPHUIIMIINATA
XU3MaT KWwian. XucoOoT naBpuaa OaHK akTUBIApUHUHT yiaymu 1793,4 mupn.

cymra éku 35,6 dousra ycubd 6829,9 Mapa. CyMHU TalIKUIT STIU.

123 . -
VY3caHOaTKypHINIIOAHKWHUHT HHIUINK MabJIyMOT/IAPH acoCHAa TalépraHIu.
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6-pacm. 2009-2013 itmsiapaa 6aHK AKTHBJIAPH YCUI JTUHAMHKACH
o 13
(mupa.cym)
KanutanHuar ommpunumu. bBaHKHM PUBOKIAHTUPUIIHUHT  CTPATETHK

aXxamMHAT KacO STyBYM acOCHUU OaHK KalUTATWHUHT OUIMPUIMIIN XHUCOOJIaHAH.
2014 #iun 1 suBap xonatura OaHKHUHT 3 Mabnarnapu 430,4 MiIp. CYMHU TallIKHIT

1au Ba 'y 2012 innra Huc6aran 28,5 ¢hou3 YCraHIuruHu KYpUIll MyMKHH.
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7-pacMm. 2009-2013 iinsiapaa 6ank y3 MadJaFjaapu YCuM JMHAMUKACH
(mapa.cym)
bankHUHT y3 KanuTan pecypcilapd acOCHHHM YCTaB KalWTald TallKWI 3TajH.

bank ycraB kanutanu 318,5 mupa. cym MUKAOpUAA IIAKIUIAaHTUpUITaH OYiuo,
XUCOOOT MaBpUHUHT Oomm OwiiaH Takkociaranga 66,7 mipna. cymra €ku 26,5

domszra ycran. lllynman, 312,9 mupa. cym ommuii akmusiiap xuccacura TYFpH

YacaHoaTKypHnHm6aHKHHI/IHr WMWK MabJIyMOTJIAPY aCOCHIA TalEpIaHIu.
1 ¥ 3canoaTKypHIHIIGAHKHHIAT HAIIHK MabIyMOTIAPH aCOCH/IA TAHSPIIAHIH.
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Kesnca, 5,6 MIpa. CyM UMTHE3NM akuusap. byHlaH Tamukapy, KAamUTAIHUHT YCHILN
TakcuMiIaHMaran ¢oiga xucoodumaan 22,2 mapa. cym (66,9 %) Ba 6,5 mupa. cym
(13,2 %) 3axupa Kanuraaiu Xucooura TYrpu Keaaau.

Twxkopar OaHKIApUHUHT KUMMATIW KOFo3jap Oo3opujaru ¢GaodusiTHHU
AHaa Ky4aUTUPUIIIAH MakKcaJ - MWUIMH WKTHUCOIUETHUHI WHBECTHUIMSIIAPTA
oynran Tobopa ycub OopaéTraH XTHUEKUHU TYIUK KOHIUPHIN, UKTUCOAUETHUHT
peasl TApMOKJIapUHU JTUKBHUUIN Y30K MYJAATIu Maliariap OuiaH TabMUHIIAIIIAH
nbopar.

TwxopaT OaHKIApPUHUHT KHMMATIW KOFo3iap Oo3opuma (aosuramrysw,
my0xacu3, yJIapHUHT KalUTAJUIAIIyBUHHM OLIMpHIL, (GOoHI Oo30pura y3jaapuHHUHT
KyluuM4a aKIUsUIApUHA MyoMajara 4YHMKapuil OpKaJIM YCTaB KalHUTAJINHU
KYMaWTUPUII Ba Kap3 KUMMATIM KOFO3JIApUHU >KOWJIAIITUPUILI HATHXKACUAA KaJlo
KWJIMHTaH MaOJsafinap XUCOOMJAH JMKBUAJIMK JlApaKaCMHU MyCTaxKaMJalllHU
tanald Kuiagu. by ¥3 HaBOaTna MKKWIaMYl KUMMATIU KOFo3Jap O030pHHH, yiaap
CaBJOCHHM XamJa aXOJUHUHT OYIII Iy MaOJaFJapuHM Kai0 3TUIIHUHT caMapaiu

BOCHTaCH CH(i)aTI/IIIaFI/I AXaMUATUHH OIIUpaan.

41



3 BbOb. WUKTHCOAMETHH MOACPHU3ANUSUIAINTHPHUIN IIAPOUTHAA

NKKWIAMYH KUMMATJIM KOF03J1ap 0030pMHM TAKOMWUIAIITHPHUII HY/Iapu

FOkopunars 0Go6napia Kypub YTraHMMH3ACK, Y30eKHCTOH KHMMATIIH
KOFo3jiap  0030puM  V3WMHUHT  PUBOXJIAHUII  OOoCKMuMaa  OYynuO,  Xxanmu
UKTUCOMUETHUHT MYXUM DJIeMEHTU cudatuga (QYHKUMSUIApUHU Oa)kapuIluja
alipuM MyamMMoJap MaBXkya. Maskyp Myammonap cudarmma KyHugarwiapHu
KEJITUPUII MyMKHH:

KumMariu koro3map OO30pDMHUHI XaXXMH MaMJjlakaT SUIMM  UYKHU
MaxCyJoTUra HucOaTaH MacT SKAHJIWTH, SbHU KalWTaIM3alus JgapakKaCUHUHT
HadakaT pUBOXKJIAHTaH, OaJKK PUBOXKJIAHAETraH MamulakaTiap KypcaTKA4lapura
HUCOATaH XaM IMacT SKAHJIUTH.

Akmusiiap  Ba  Oomka KAMMATIM — KOFO3JIap  J1apOMaJIAITUTHHUHT
OaHKIapJard axoJid y4yH OYWITaH OMOHATIAPHHUHT JapOMaJUIMIIMK Japakacu
HUcOaTaH mnacTiaurd. by XxonaT anmbaTra aXxOJUHUHT Y3 KyWniManapuHu (HoHz
0o3opuaa sMmac, Oanku OaHkIapja cakianuiapura cabad Oynmoxma. lly Ouman
Oupra axoyiv ¥3 OMOHATIAPUHU KUMMATIU KOFO3Japra »ONIallTUPHIIIA UKOOUI
HaTWXKajapra SpUIIMINIITA TYCUK OYmaérraH OWp Katop oMuiuiap Xam OOpKH,
yJlap cupacura KUMMaTiIu KOFosnap Oyinya eTapiu axOopoTra sra SMaciury,
KUMMATJIM KOFO3/Jap OJIIM — COTAM >KapaCHUHUHT MYPaKKaOJIWUTH, MasKyp
Kapa€Hra KeTaguraH XapaKaTJapHUHT Ce3WIapiid dJKaHJIWTW, WHBECTOpJap
XYKYKJTapUHA XUMOSJIAIIa KOHYHYMIMKHA TaKOMIIIAIITHPHUII 3apypiuTH Ba
axoiau KOHYHUH — MebEpUU XyxoKarinap Oyinua CaBOAXOHJIMIMHUHT €Tapiu
Japakana 3Maciurd, npodeccHoHan HUIITHPOKUYUIap (HAOTUATUHUHT axXOJIMHU
0o30pra ka0 KWW Ba Y3 MaxCyJOTHUHHM Takiud stuiiga ¢aoa dMaciurd Ba
OOITKaNapHU KEITUPUIITUMU3 MYMKUH. SIBbHU 11y Ba OOIIKAa OMUJUIAp TabCHPHUIA
axonu VY3 KaMFapMajJapuHU KUMMAaTiId KOFo3japja »5mac, Oaiku OoIka
BOCUTaJIapjia cakjiamHu ad3an OunmMokaa. by sca Kummatiu Korosnap 6o3opuja
MyXUM VpUH TYTYBUM KATJaMHUHT 0030pJard MINTUPOKKU CYCT OYnu0

KoJlaéTranaurura cabad 6yiaub KoaMoKa.
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V36eKiCTOH KMMMATIIH KOFO3/Iap OO30pHHH TYpJIH OpraHap TOMOHHIAH
MYBODUKTAIITUPUINIINA. By MyBOQUKIAIITUPYBUM TAIIKWIOTIAD KUMMATIN
Koro3map  0o30puHM  TapThOra  coiuuaa  Y3UMHMHT  WHCTUTYIIMOHAI
XyCycHsITIapuaaH Kenud yukaguiap Ba Oy Xonar ynap (QaoausTHHHHT ailpuMm
KUxaTiapuga Kapama—KaplIIWiIuKIapra, KUMMaTIN KOFo3jap 0030pH CTpaTeruk
PUBOXIJIAHMINKA HYKTaW Ha3apulaH camMapaJopJIMTUHUHT MacT Oynuiura oiaud
kenaau. by Oopana sxaxoH Taxkpubacuaa Moiusi 6030pUHI MYBO(DUKIAMITHPHUIIT Ba
TapTUOra COJMINJa STOHA OpraH TY3WII >Kapa€HU KeuMoKaa. XO3Up MasKyp
xkapa€HuHr ['epmanuss Monust Oo3opuja Kall Japakaga LIaK/UIAHTAHJIUTHUra
TYXTanuO yTamus.

Xo3upru KyHJAa >KaxOHAa METaperyJisaTOpHH KOpPUM KWIMII >KapacHH
KeuMoKJ1a. byHna naBnar  OpraHjlapguHuUHr Moy 0o30pupard - y3apo
MyHOcCa0aTIapUHUHT OUp KaHua MoJEeUIapy MaBxKyA. YiapAaaH Oupu sroHa
HA30paT KWIyBYM OPraHHUHT Ba 0030pHM HOPMATHUB PEryJIMPOBAaHUSICUHHU aMaira
OLLIMPYBYH OMP—MKKU OPraHHUHI MaBKyJ OYnumM xucoOnaHagu. YOy Mopen
opkanu ['epmanus Monust 6030pH KypHIIraH.

['epmanusiga siroHa MYBODUKIAMTHPYBYMHM TAIIKWAJ TOMHWIINTa Kaaap
Moyusi 0030pvHHM MyBOGUKIAIITHPUIIHKY Monust Baszupiurd, byHaecOaHk Ba
ylapaard y4 HazopaT OpraHd amanra omuprad. 1962 iunga KpeauT uiu
Tyrpucugarn KOHYHHUHI Kydra KUpUIIM MyHocabatu OuiaH OaHK Qaonusatu
coxacujaa Mapka3uil HasopaT KWwiyBuM uaopa - Kpenutnamr coxacMHM Hazopar
ki OViinua @enepan uaopa (BAKred) tysuwnau. 1952 mnna Cyrypranam Ba
KYPWIHIL )aMFapMacHia Ha30paTHU amaira omupuiln oyinya deaepann uaopaHu
Tamkui Ui Tyrpucuaaru Konyn kyura xupam Ba yHra myBoduk CyrypTaHu
Hazopat Kuiui Oyiinua denepan ugopa (BAV) tamkun stunau. denepan uaopa
Bakojariapura Oapua XyCycHid CyFypTa TAIIKUJIOTIAQPUHUA HA30paT KWJIMILL,
IIYHUHTEK, (aonuartu Oup Qemepan Xyayaw AOWpacura KUPraH HAMPUHA —
XYKYKUH CyFypTa TAIKWIOTIapU (Ha0IUSITUHU HA30paT KWK KUPAIH.

Kummatin korosznmap OO030pWHM HA30paT KWIWIL, MOJUSA OO030pUHH

PUBOXIAHTHPUII OYHiMYa SHTM KOHYHHUHT KaOyJl KWJIMHUIIY OWJIaH BYXKY/Ara Kela
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Ooomutaau. YHuHTr acocuaa Kummatnu Koros3nmap OO30pHMHHM Ha3opaT KUIYBYU
denepan uaopa Tamkuwi1 KUIUHTaH 6ynmuo, y ¥3 daonuarau 1995 iiun 1 suBapaan
Oonutarad. MpopanuHr Basudanapy KaTopura OMOHATYWIIAp Ba KUMMATIH
KOFO3JIap STaJlapUHUAT XYKYKJIApUHW XHUMOSJIAITa PHOS KWIUII MaKcaauaa
KanuTaia 0030puHU Oupiurd Ba 1madGodIUruHd TabMHUHIAII, WHCANWIECPIUK
outumIiiapu OYyiinya OroXJaHTUPHUIL, IIYHUHTJEK KHMMATIW KOFo3jap 0o3opuaa
XU3MaTiap KypcaTyBUM KOMIIAHUSJIAD YCTHJIAaH HA30paTHH amajira OIIUPHII
kupaau. 2002 fuaHuHT 1 Maingad »bTHOOpaH yu ¢eaepan Ha3opaT OpraHuHUHT
KYIIUIUIIM Py OepAu Ba HATWXKaJa SIHTU SITOHA HAa30paT KUJIYyBYM OpraH —
MounusBuii Ha3opaT Oyitnua denepan unopa Byxxyara kenau (BAFin). ly nykran
HazapJaH MoJius 0030pU OpraHjiapd CTPYKTYpPaCMHUHT V3M SAroHa Hazopar
OpraHWHHU IIAKUIAHWIIUTA TYPTKH Oepau. byHaa HOpMATHB aKTIapHU TY3HII
dbyukmusanapy Momnus Basupiauru Ba bynjpecOankma cakinanu6 koigu. BAFin
Mouus 0030pHIa ATOHA HA30paT KWJIYBYU OopraH OYiarb KOJIu.

KummaTtim koro3map 6030pu Ba aKTHBJIApHUA OOIIKAPHUIN YCTHAAH Ha3opaT
HHT aBBAJI0 HEMUC KMMMATJIM KOFO3JIap Ba JepuBaTUBIAp 0030pu (HaOTIUATUHUHT
KAMMAaTJIH KOFO3JIap MyoMalacu TYFPUCHIArH KOHYHTa MYyBO(QHUKIWTH FO3acHIaH
HazopaT YypHaragu. Ym0y CTpyKTypaBuii OYyJIMHMA BakojaTjiapura COOHK
BAKrednunr aiipum QyHKIUIApU KUPAJIH.

BAFin xonumiiapy WHCaaepiauK OUTUMIIApU YCTUIAH IBJIOH KWJIMHTAH
KUMMaTJIM KOFO3JIap OWJIaH amaira ONIMpUIIraH OWTHMIIAp acocuaa OWTHMIIap
XaKMH Ba KypCJIapHM TYMOHJIM Tap3/ia Y3rapuIIdH{A Oaxoyaml Ba TEKITHPHII
épmamuga Ky3atud Oopamwiap. Arap TabKUKJIAHTaH WHCAWJEPIMK OUTUMIIApU
anukianca, BAFin koHyHra Mypo»aaT 3TaJd Ba >XHHOUM Ky3aTyB KY3FaTaju.
TabKUKJTaHTaH WHCAUACPIUK OWUTUMIIAPU JKUHOSAT XHUCOOJaHATW Ba MablIyM
MUKJIOp/ary >kapumanap Ounan €ku 5 Wuirada Oyiran 030/UTMKAAH MaxpyM STHUII
OwJiaH XKa30JIaHaIH.

bupxana KkoTUpoBKajaHA€TraH KOMIAHUSUIAp 3YJJIMK OujlaH Oapya
MabIYMOTJIAPHA YOIl ATHO OopuIIapu 3apyp, YyHKH Oy MabliyMOTIap Oupika

Kypcura axamusiTiu Tap3fa TabCHp JTUIIM MYMKHH. DbyHIaH Tamkapu
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AKIUSIOPJIUK ~ KAMUATIAPU  aKIWSJIAPUHUHT  WHPUK — TAKETHra  STaJuK
KWIAETrawinap Y3JapuHUT OBO3 OEpyBUM aKIUsIapu XaKuJard MabIyMOTHH,
arapjia yJapHUHT aKUUsUIapd MHUKIOPU KOHYHUMIIMUKAA YpHATUITaH MHUKIOpJaH
optu6 kerran OYyica wom OSTTupuO Oopunmiapu Jjo3uM. Maskyp Tanabmap
Oy3wuirad takaupiaa BAFin aaMuHHCTpaTHB KapuMalapHU KYJJlalira Xakiu
xucobnanaau. lynaunrnek, BAFin KuMMmaTin  KOFO3JMApHUHT  3MHCCHS
PHUCOJIACHHU CAaKJIOBUYUCH XHCOOJIaHAIH.

V36eKnCTOH KNMMATIIH KOFO3J1ap 0030pUHUHT byHKUUSIIApUHU
Oaxxapummaard MyaMMOJapHIaH siHa Oupu 0o30paa MOJMSIBUN BOCHTAJIAP
COHMHHMHT YCKJIAHTAHJIUTH, JABJIAT KUMMATIM KOFO3Jap OO30pMHUHT Ma3Kyp
0030psan OroKeT AehUIMTHHU KoIulamaa Ba Mapka3uii OaHKHHUHT OYHK 0030p
omepanysJIiapuHA  amMalira OMIUPHUIAAa caMapand (QoigamaHuIl HWMKOHUSTHHU
OepyBUYM XOKMUHHUHT y Kajap FOKOPHU dMAaciurd. Ma3kyp MyaMMOHHU XaJl dTUIIAA
KUMMAaTJIM KOFo37ap 0030pH/ia TUKBHUI MOJIUSBUNA HHCTPYMETIIAp COHUHU OUTUPHIILL
Ba WHBECTOpJAp YUYyH TaHJAll MMKOHUATHHHU BYXYATAa KEITHUPHUII MYXUM
xucoOnanaau. JKymianaH, naBiaT KAMMATIM KOFO3JIapH COXacHJa MIOTEeKa
OONUralMsUIapUHA MyoMalsiara yukapuul. by oOnuranusiiap axonvMHH YA — KOU
OwiaH TabMUHJANIIA MYyXUM OMHUJ XHUCOOJAHMO, XO3WPrd KyHAA Ma3Kyp
MyaMMOHHM Iy Wy7a OWjaH Xain dJTUIl MWXOOuW camapa Oepran Oymap du.
KopnopatnB kuMmaTim Koro3map 0030puaa aKTHBIAPHU CEKBIOPUTH3AIMSIIAII
MaKca/n/la XOCUJIaBU KHUMMATIIN KOFO3JIapHU MyoMasiara Ynkapuiil. byHUHT yuyH
allHUKCca MaMJlaKaTUMH3 TIDKOpAaT OaHKIapuIa KEHT WMKOHMSTIIAD MaBXYI.
Xo3upaa yIapHUHT aKTUBIAPUHUHT TopTdenuaa erapianda Karta MUKIOPH Y30K
Ba ypTa Myjjarra MYyJDKajUIaHTaH KpeauTiiapia, >KyMilaJlaH aBTO KpeauTiapia
O0ana. Maskyp akTUBIApHU S>KOHJAHTUPHUII MaKcaauja YJapHUHT acocuia Y3
aKTUBJIADUHU CEKBIOPUTH3AIMSIIAII, SHHA KUMMATJIA KOFO3JIADHU Myomajiara
YUKAPUII MaKcara MyBo(uK 6ymap d/u.

Sna Oup mMyamMmonapaaH OUpU HIITUPOKYMIAPUHUHT (HA0J dMACIUTH Ba
OYHUHT HaTM)KacHIa KUMMATIH KOFO3Jap 0030pMHHUHT XaKMH MAacTIUTH. Maskyp

MYaMMOHH XaJl 3TUIIJa WIOTUPOKYHUIIAPHHU, KyMJIIadaH SMHUTCHTIIAPHU 6o3op)1ar1/1
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daomusaTuan  daowutamTupuin oM  Oynmaau. Kopxonamapna  Kymmmua
MalOnafiapHu JKajnd »dBTUIIa KAMMATIW KOFO3JIAPDHUHT SMUCCHSCHAAH KEHT
doiinananuil aMalIuETUHU KOPUH STUI. XO03UPTH KYHJla MaMJIaKaTUMHU3 KOPXOHA
Ba TAIIKWJIOTIApPH MONHSBUN MalOiiarra OYynraH SXTHUEKIAPUHU acocaH OaHK
KpeauTiIapyu Xucooura KOHAMPMOKIanap. Baxonanku, KymumMya MaOiarHU
KUMMaTJIM KOFO3JIap BOCHUTAcHJa a0 KWJIUIIHUHT OuUp Kartop ad3amiukiapu
MaBxKya Ba Oy XoJaT »XaxOH aMalMEéThIa KEHI TyC OJraH Oynu0, Xo3upaa
KUMMATJIM KOFO3JIap OpKajiu Maliar >kand KWIMIl OaHK KpeAuTJIapuaaH OpTUO
KETHIIM TEHACHUMSACU Ky3aTHWIMOKAA. By XojlaT MamJIaKTUMHU3 HMKTHUCOIMETHA
KMMMAaTJIA KOFo3J1ap 0030pUHHUHT (DYHKIMSCUHHU OLIMPHILTA TYPTKU OYaau.

V36eKkHcTOH KUMMAaTad —KOFO3Tap OO30pPHMHMHI MKTHCOAMET  yduyH
aXaMHUATHHU KYpUO yTap sKaHMH3, 0030p MEXaHU3MIIAPUHU TaKaOMUWJIIAIITUPHUII
3apypusT OynnuO Kojma€TraHu MabiyM. ByHUHr yuyH 3ca pecmyOinKana MaBxKy[
MyaMMoiapHu Oaprapad otum  kepak. Kummatium Koro3nap  0030puHU
TaKOMWUIAIITHPUII Ba YHM MamilakaT MKTUCOAMETHHUHT MYXHM Xa€Tui
3JIEMEHTH, UKTUCOAUETHUHT MaBXY/ XOJaTUHU aKC ATTUPYBUM OAPOMETP POJIMHU
OakapUIIIMHU TabMUHJIAILIAA Ma3Kyp MyamMMoJap TYCUK OYIMOKa.

Xo3upru KyHAa KUMMATId KOFo3Jap OO30pMHUHI axaMUSTHHHU OIIMPHUII
MakcaJuj/la amajira OUMPIIaéIral uiiapaan oupu Oy KUMMATIU KOFO3JTApHUHT
KOHYHUYMJIMTUHU ~ TaKOMWJUIAIITUPUIN ~ XucoOsaHagu. KuMmarnum — Korosnap
0030pUHU PUBOXJIAHTHPHUIL, YHUHT MEbEPUN-XYKYKUH Oa3acuHU JTIOMMUUN
paBulIAa TAaKOMWUIAIUTUPUILIHM, YHUHT Oapya WIITHPOKYMIIApUra OUTHUMIIApHU
Ty3Ull YYyH 3apyp LIApT-IIAPOUTIAPHU SIPATHUILIHHM, WHBECTOpJIApra MaJjlaKald
CEpPBUC  XM3MaTH  KYPCATUIUIIMHU, WHBECTOPJAPHUHI  XYKYKJIapud  Ba
MaH(}aaTIapuHu XUMOS KWIUIIHUHT JIO3UM JapakaJard TU3UMUHUHT WIUTAIIWHA
Tanad Kuiaau.

PecryOnukanuHr KUMMAaTIu KOFO3J1ap 6030pu TYFpUCUAATH
KOHYHUYWJIMTUHUHT — IIAKJUIAHUIIK, ©O030p HCJIOXATIApPUHUHT YyKYpJallllaHH,
UKTUCOMUETHUHT aJoXyAa WYHAIUIUIApUHU Ba (OHJ OO30PUMHHUHI PUBOMKIAHUII

capu OOCKMUMa-O0OCKMY amajra OIIMPWITaH Ba Ma3Kyp coxara TaaJulyKiH
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KOHYHUU—MEBEPUN XyXoKaTiap Typiud Hwuiapaa KaOyn KuwiuHrad. byHna
yIapHUHT MebEpIapH, oOJAaTAa, KUMMATIM KOro3iap O0o30puaa SMUTEHTIAp,
WHBECTOpJlap, KacOui  Taxkpubara »dra OyiaraH  KaTHamrguiaap, ©0o030p
MyHOcabatIapu, UKTHCOIUETHUHT TErUIUINA O6ockuuIapuaa
XYCYCUHIAIITUPUIITHUHT PUBOKIIAHUIIN XYCYCUSTIAPUHU aKC dTTaHap.

YMymuil ¥3apo OOFIMKIMKKA KapamaciaH, Ym0y KOHYHJApHUHT aJoXuaa
MebEpaapu OMp-OMpUHU Takpopiaiau. bup BakTHUHT ¥3uaa, KOHYHIAp MaTHIIApH,
Typiau XWI Ty3WIMaBUW EHIAIIUIUIAD Ba TEXHUK TY3WIHILIApU OunaH ¢dapk
KWwiaguiap. MamiakaTuMyA3 KUMMAaTiad —KOFo3jap 0030pHHHM  OOLIKapyBYM
MEBEPIIAPHUHT TYpJWM KOHYHHMI XyXoKaTiapa TapKaTWIMILK, MyalstH Oup
XOJIaT/Aa, YIAPHUHT YPraHWINIIY Ba aHTIA0 eTUIMIIUINUHN KUAUHIIAIITHPA]IH.

byHnan Tamkapy, KUMMAaTid KOFO3JIapra XyKyKJIapHUHI MyOMalacH Ba
XucoOra OJIMHUIIMHUHT aMalijiard Taxpubacu, capMosjianl y4dyH KAMMATIU
KOoro3yap 6030pu ¢oiianu TOMOHJIAPUHU KaMaTUPyBYH, Ba Oy OUsiaH KUMMATIIH
KOFO3JIap UKKWJIAM4YU OO30pVHU PUBOXJIAHUILINTA TYCKUHIUK KUIYyBUH, OUp KaTOp
MyaMMOJIap Ba TYCUKJIAPHUHT MaBXYyIJIUTUHUA KYpCATIH.

Kymnanan, ¢onmiap O0o3opuga KAMMATIM KOFO3JApHU COTUO OJIMIIHU
UXTUEP KWITaH MHBECTOP, KUMMATJIM KOFO3JIapHU COTUO OJMILIAA MYOJa)KalapHU
paCMUNJIAIITUPHUII YU4yH OUp HeuTa UaopajapHU (MHBECTUIIMOH WHCTUTYTIIAPHU)
YTULIN 33pyp.

bupunungan, neno XuUCOOMHM OYMII Y4yH, COTHO OJMHraH KUMMATIu
KOFO3J1apra XyKyKJIapHU KHPUTHII Ba XucoOra OJIMII y4yH AENO3UTapuil OuiaH
HIapTHOMA TY3HII IAPT.

WKKuHYMaH, UHBECTULIMOH BOCUTAuud OWJIaH, yHTa y €ku Oy KMMMAaTIu
KOFO3JIapHU COTUO OJIUIIHU TOMIIUPHUII (TAIIKWJI KWIMHTaH OUpKa caBaosiapujia
COTHO ONHMILA) YUYH IIAPTHOMA TY3HUII TapKOP.

bynpan Tamkapu, cOTUO OJMHTaH KUMMATIM KOFO3JIApHH JETO3UTapHiira
KUPUTraHAaH KEWWH, MHBECTOP Ma3Kyp KUMMATIM KOFO3Jap OwWiiaH YpHaTHIraH
XYKyKJIapHA amajira OIIMPUIIl YYyH (SMUTEHTHH OOIIKapHIIa KaTHAIIUII,

doitgaHHr OMpP KUCMHMHM OJIMII Ba XOK.), TETMUUIM XYXXKaTHU (YTKa3uIl
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bapMoHIIM) paCMAMIAMNTUPHII YIyH Oy KHUMMATIIN KOFO3JIADHUHT COTYBUUCHHH
TOIUIIN KEPAK.

Cyurpa, 0y XyXOoKaTHH KUMMATIM KOFO3JIap 3rajapd peecTpura KUpHUTHII
Y4yH, SMUTEHTHUHT PEECTPUHU IOPUTYBUYUCUTA TaKIUM KIUIHII JJO3UM. by kapaéH,
peecTp IOPUTYBUYMCHHUHT KMMMATIIA KOFO3Jap AracHJaH y30KJa Oynuinu OuiiaH
XaM MypakkaoJamiau.

lysmait kum0, sracu E3uirad KUMMATJIA KOFO3Jiap OMp BaKTHHUHT Y3HIIA,
XaMm JIeMo3uTapuiijia — 3TaCHHUHT JIETI0 XUCOOMIa, XaM SMUTEHTHUHI KUMMATIU
KOFO3JIapy STaJlapUHUHT PeecTpyia — YHUHT IIaXCHil pakaMuaa Xucoora oJuHaIu.
bynga Oup Xuia KUMMATIM KOFO3JIapHU XHCOOra oJIMIIAa, Xapaxkariap Xam
OMUTEHTra (drajlapy pPEEeCTpUHM IOPUTHUIN), XaM yIApHUHT  Jrajapura
(memo3uTapuiizaru Xxucod Bapak) IOKJIaTUiaau, Oy 3ca OKjJIaHMaraH capduapra
OJINO Kenaau.

by MyonaxanmapHUHT MaBXyMJIWUTH, KUMMATJIM KOFo3japra Oynrad
XYKYKJIApHU aMajl KUJIyBYM XUCOOTa OJIMII TU3UMHUHUHT CamMapacu3JIUTUJIaH
nanonaTt O6epaau Ba KUMMATJIM KOFo3japra XyKyKJapra XMCOOHUHT acocaHMaraH
KalTaslaHumura oauo kenagu. byHaa, KUMMaTIIA KOFO3JIAPHUHT aJIOXH/IA 3rajapu,
0ab3u OUp 0OBEKTUB Ba CyOBEKTHB cababmapra kypa (xabapaopcusiauru Tydanim
Ba OOIIIK.), KUMMAaTJIM KOFO3JIap STaJapUHUHT PEeecTpura KUPUTWIMAan €ku ¥3
BakTuaa kuputwiamaiau. Okopuparwmap cababmyu, KUMMATIA — KOFO3JIap
ATAJIADUHUHT PEECTPH Ba IIAKIUIAHYBYH JICTIO3UTAPUNHUHT XAKUKHUIN drajapuHUHT
pyiixaTu TaKKOCJIaHTaH/Ia, )KyAa ce3rIapiau (apKjiap BYKyAra KeJIui MyMKHH.

Hespnu Oapua Xxopwxkuil Oozopnapna, my >kymiagadH EW HuHr amnzo-
JaBIaTIapua WKKUTATUK XHCOO MyaMMOCH Xaj KHWJIMHTaH, YyHKH CaBJO
0030pJapua Myomaiaaa OyiaraH KUMMaTIu KOFO3Jiap Jeno3uTapuiiiapaa Xxucoora
OJIMHAU, MyoMaJjaaa OyiaMaraniap 3ca — pyuxaT IOpUTYBUMIAPUIUD.

Kummatiu Koro3map OO30pHMHMHT Majakaid KaTHAIIdYWIapu: MOJUSIBUI
Opoxkep:ap, auiepiap, WHBECTULIMOH MacjaaxaTJyuiap, WHBECTHIIHSI
KOMITAaHUSIIAapH,  WHBECTUIUS  (oHmapu,  OOMIKapyBUM  KOMITAHHIIAP,

JENO3UTapUiIap, XHCOO-KMTOO KIMPHUHI Nanarajgapy, KUMMATIUd KOFO3Jap
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STaJJApUHUHT  pEeecTp  CaKJIOBYWIAPH, KHUMMATIM  KOFO3JIapHM  HOMUHAI
cakjoBumiiap OusnaH Oupra pecrmyOnuka (oH Oupkacw Ba OOIIKAa MHBECTHITMOH
WHCTUTYTJIApHUHT  OOIIKa  Typjlapy  KUMMATIM  KOFo3iap  OO30pMHMHT
MH(PATY3y/IMACHHH TaIIKWAI STamd. Y30eKHCTOH PecryONMKACHHUHT XalKapo
capMos 0030pura MHTErpalusacy Ba UHPPATY3YJIMACHHU TAIIKWI 3THII. XyKymaT
(dhaoausATHIarK SHT aCOCUM HYHaNUIUIapAaH OUPUIUD.

Xankapo TalIKWIOTIap Ba MOJIMA MHCTUTyTJIap OWIaH XaMKOPJIMKIA
XOPUKHUN capMOsUTapHU Y30€K SMHUTEHTIAPUHUHT KUMMATIIA KOFO3JIapura xanuod
STWIMILY UIUTAPU 0O OopHIiaau.

V36ekncToHIa WKKHIAMYH (OHI 6030pH SHIM INAKIUIAHHO KeJIMOKIA.
MamnakaTumMu3aa KUMMAaTiIu Korosnap 0o3opu Oapua puBokiaHaétraH (oH.
0030piapy KabM KarTa KUWMHYWIMKIApra 1y4 KeIMOKIa. YiapaaH OUpUHYHMCH
KUMMATIM  KOFO3JApHUHT  JukBUymMruavp. UIyHuHr y4dyH  OO30pHHUHT
JUKBUJIMTUHU OIIMPUIITHU TAIIKWAJ OSTUIIHU TaKOMWJUIAIITUPHIL, Oupka Ba
OupkalaH TamKapyu Oo30piap TY3WJIMAaCHUHM PUBOXKIAHTUPHUIN, KUMMATIU
KOFO3JIap MyOMaJlaCH Ba YJIAPHUHT Xapa)KaTJIApUHU KaMaWuTUpPHUIL, aXOOPOT OJIUII
MMKOHHUSTIAPUHYU OLIMpPHIL 3apyp. bupunum HaBOaTna (oua Oupkacu HILLIapHHU
KaxoH cranmapTiapu aapa)xxacura KyTapuill, KAMMAaTIHd KOFO3JIap JIUCTUHTH Ba
KOTUPOBKACH TapTHOUHU KOpUM ATUI, (POHI OO30pMHU aCOCUU Ty3WJIMAaJIapH:
Oupskajiapy, JEMO3UTAPUIMIIAp Ba XUCOO-KUTOO KIMPUHT TAIIKWUIOTIAPUHUHT
aBTOMATJIAIITUPIIITAH aJl0Ka TU3UMJIAPUHU SPATHUII 3apyp.

AHJeppaliTHHT Ba JUIIep OINEpalisUIapiHA amalira OIMINPYBYH MHBECTUIIMOH
KOMIAHUSUTAPHU SIPaTUII Ba ylapHU (GAOTUATHHHU (PaoUTAIITHPHUILNTA aJOXUaa
axaMusT Oepuul JIo3uM. byryHru kyHaa pecnyOiukamMu3ia amaira OmMpuiIaéTrad
WKTrcomnéTHN HPKUHIAINTHPUIN >KapaCHM Kym >kuxatgaH (oHa 0030puHU
PUBOXKIJIAHUIIIUTA OOFIUK OYIMO KOMIMOKIa. MONHSIBUN BOCUTAYMIIAp AaKTUBJIUTUHU
OLIMPHIN, yJap XapaKaTMHWHT camMapaidi MEXaHWU3MJIApUHU HINra COJMacaH
TypuO MKKUIaM4¥ 0030pHM IIAKIUIAHTUPUILI MyMKHH 3Mac. by y3 HaBOaTuaa GpoHn
0o030puga WHBECTHIMSI BOCUTadWwiIapu (Qaoausatd OuslaH Y3BUH OOFIUKIUP.

PecnyOnukamMu3aa MHBECTHUIUSL BOCUTAUYMIIapy (PAOIMSITUHUHT XYKYKUM acociiapu
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Ba yiap ¢aonusTHHUHT Kadonariapu sipatuiran Oyncaga Oy coxaga Oup KaTop
MyaMMOoJap MaBxy/I.

OHJIUTMHA pUBOXKJIAHAETraH AaBiaTHUHT atury 20 MMIUIMK Tapuxra sra
oynran ¢ona Oupxacu “Tomkent” PDOb Oy “rurantnap” 6unan pakoOaTiamuira
aHYarMHa »"pTa Ha3apuMusaa. Xo3upAa XyKyMaTUMU3 TOMOHHAAH KaOyl
KUIMHAETraH OKWJIOHAa Kapopjap Ba (apMoHiap Kejnakakaa OW3HHMHT
pecrmyOnukamMu3 KojlaBepca (poHA OO30PUMU3HUHT PUBOKJIAHHUIIK Ba JTYHEHHHT
3Hr Wupuk ¢(oHa Oupxkanmapu cudartuaa y3 YpHUHM TONMIINWra HIIOHAMMS3.
PecniyOoimuka oug 6o030praa axOOPOTHH OMIKOP ATHIN, SMHUTCHTIAP TOMOHHIAH
YMYMHI HUFWINIL, AUBUACHAJIAD TYFPUCHAArd axOOpOTIAPHU OILIKOP ITMACIHK
Kouaal0y3apiaukiapu Ky3aTwiuO, yiap COHUHMHMI HwigaH Hwira Yycud

OOpaETraHJIMTMHU Ky3aTUI MyMKUH.
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XyJioca.

Camapanu (aoiausaT OPUTYBUYM KUMMATIM KOFO3Jap HKKWJIaM4yu 0030pu
MyXUM MaKpOUKTUCOAMN GYHKUUAHM Oakapub, HMHBECTHUIMOH pecypcllapHU
JapoMaNTUPOK Ba MCTUKOOJUIM TapMOKJapra KaiTa TakCUMIIaWIu Ba Iy OuIiaH
OWp BakTAa pPHUBOXKJIAHUIIHUHT AaHUK MCTUKOOJUIApU MaBXKyJ OyiMaraH
coxajap/laH MOJIUSBUN pecypciapHu kand kuiaau. Iy HykTam Hazapaan
KUMMATIH KOFO3Jap HMKKWJIaM4u 0030pH MOJHSIBUN MaOnarjap »KamFapMmaaaH
WHBECTULIMATa OKUO YTUIIMHU TabMUHJIAWIAIaH MyXUM MOJMSIBUN KaHajulapJaH
Oupu xucobnanaan. bup BakTHUHT ¥3u1a KUMMATIN KOFO37ap UKKUIaM4u 0030pu
WHBECTOpJIapra >KaMfapMallapUHU CaKJall Ba YHU KYMaWTHUPHUII WMKOHUATHHU
oepanu.

KumMarnu Koro3nap UKKHIaM4u 0030pu Oa)kapuIlv JIO3UM OYJTraH acocuid
poiu Ba QyHKUMsUIapUAaH Oupu Oy MHBECTHIMOH PECypCiIapHU TapMOKJIapapo
camMapaii KalTa TaKCHUMJIAI, WHBECTUIMSJIAPHU KOpXOHajapra OKUMHUHHUHT
MaKCUMaJl MMKOHMATHHU BYXYATa KENTHPHII, >XaMFapMajlapHU WHBECTHIIMSTA
allIaHUIIIMHA parOaTIaHTUPYBUYH MIAPTIAPHU TAbMUHJIIAIT XUCOOIaHAIH.

butupyB ManakaBuil HMIIMHUHI WKKMHYM O00uAa KypuO YTHITaAaHUICK,
V36eKHCTOHHIHT KOPIIOPAaTHB KHMMATIH KOFO3JIAp MKKHJIAMYM GO30pH CYHITH
Hutapaa O0akopop Ycull TeHJeHnuscura 3ra 0ynub kenmokaa. Ponnm 6030pu
baonusatu 3apypuii uH(ppary3uima, npodeccruoHan KaTHAaII4uiap,
MyBOQUKJIAMTUPYBUN TAIIKUIOTIAP TOMOHHIAH TabMUHJIAHMOKAA. Mewnépuil —
XyKyKni 6a3a TAaKOMHIUTAIIMOK/IA, Y30EKHCTOH KMMMATIIH KOFO3/Iap MKKMAJIAMUH
O030pMHMHT MHUKIOp Ba cupaT KYpCaTKHWIAPUHUHT YCUII CypbaTiapu
Ky3aTHUJIMOK/IA.

BupoK, Y36eKHCTOH KMMMATIIH KOFO3JIap MKKMIAMUM 6030pH MKTHCOTUETIA
XM CAJIMOKJIA VPUHHU OdrajylaraH Ba Vy3ura OKJIATWIraH (QyHKIUsIIapHA
camapayia 6axxapa oJMaETraHUHUA KYPHUIIT MyMKHH.

XKaxon TaxpuOacuHU TaxJIWa OHTTAaHUMU3IA KUMMATINH KOFO3JIapHUHT
WKTHCOMUETAA HAKA/Ap axaMUSATIN YPUH TYTUIIUHU Ba UKTHCOMUET YUyH YHUHT

Oaxkapanguran Basudasapu HakKagap axaMUATIM DKAHJIUTUHM KYpud YTIUK.
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V36exucton Gon GO30PMHMHT XO3MPIU XOJATUra Ha3ap TAlUIap SKAHMHU3, YHIA
0030p XaKMUHUHT KaMJIUTH, KamuTaIA3aIus JapaKaCHHUHT MACTIIUTH Ba 0030p
V3UHUHT (DYHKIMSICHHU KOHMKApJIM Japaxaaa Oakapa OJMaETTaHJIUTHHM Kailj
stum Jio3uM. FOxopuaarmmapHu Kamiaad, KAMMATIHM KOFO3/1ap HMKKWJIAMYHU
OO30PUHUHT HUKTHCOAUETAATU podau Ba (GYHKUUSJIAPDHU OIIMPUII Ba YHU
PUBOXIIAHTUPHUIIAA KyWHIaTu XYJI0CATIApHU KEITUPUILI MyMKHH:

buprHungaH, KUMMAaTIN KOFO3JIap UKKUJIAMYUA 0030pUHHUHT Xa)KMH MaMJIaKaT
SITUTIA MIKWA MaxCyJIOTUTa HUCOATaH MacT YKAHJIUTH.

WxxkuHungaH, aKIUsIIap Ba Oormika KUMMAaTIIH KOFO3J1ap
JApOMQ/UTWJIMTUHUHT ~ OaHKJIapAard axojdd YyYyH OYWITaH OMOHATIAPHUHT
JapOMaJUTIIIMK Japa)xkacu HucOaTaH macTiurd. by xomar anbarra axOJWHUHT V3
KylniMmanapuau (ponn 603opuna 3mac, Oanku OaHKIapja cakjaiuiapura cadbad
oynmokna. Iy Owman Oupra axoiu ¥3 OMOHATIApPUHU KUMMATIW KOFO3japra
YKOMITAIITUPHINIA VXKOOMI HaTWKajgapra SpUIIIIMIINATA TYCUK OYynaétran Oup
KaTop OMUJUIap XaMm OOpKH, ylap chpacura KUMMAaTiIu KOFo3nmap Oyiinya erapiu
ax0opoTra sra 3MaciMrd, KUMMATId KOFO3Jap OJAH — COTAM >KapaCHUHUHT
MypakkaOIuru, MasKyp kapaéHra KeTaJuraH XapaKaTJapHUHT Ce3WIapiiu
IOKOPUJIUTH,  MHBECTOpJAp  XYKYKJIApUHU  XUMOsJIalla  KOHYHUYMJIMKHU
TaKOMWUTAIIITUPHUII 3apyPIIUTH Ba aX0JU KOHYHUN — MEBEPHUI XyxoKaTiap Oyitnua
CaBOJXOHJIMTMHUHT €Tapiid Japa)kajia dMACIHUTH, MPOPECCHOHAT HIITUPOKIUIAP
GbaoMSITHHUHT axXOJWHU 0o30pra a0 KWIMII Ba Y3 MaxCyJIOTHHU TaKIU}
sTumIa (Haoa dSMACTUTH Ba OOIIKAJapHW KEITHPUITAMU3 MYMKHUH. SIBbHU 11y Ba
OoImKa oMHJIap TabCHpPUIA aXOJNH Y3 >KaMFapMajapuHA KUMMATIU KOFo3lapna
smac, Oayku OOIIKa BocHTalapaa cakjammu ad3an omwiMmokaa. by sca kummatiu
KOFO3JIap MKKWIaMyu 0030puja MyXUM VPHH TYTyBYHM KaTJIaMHUHT Oo30pAaru
UIITUPOKH CyCcT OYnub Konaérrannurura cabad 0yimub KoJIMoKa.

YuyuHungaH, WHBECTUIIMOH WHCTUTYTIApU (AOJUATHUHUHTH KOHHUKAPIIU
Japaxaza SMaclurd. YJapHUHT ajoxujaa npodeccuoHan Tal€prapiuKcu3 Ml

om0 Oopui. VHBECTUIIMOH WHCTUTYTJIAPHUHT KYIMUWINTH TPpodhecCuoHal

52



KaJpiap MyaMMOCH Ba IIyJI PECypCIapUHUHT ETHIIMOBUMINTH MYaMMOCHUHU
AWTHII KOU3.

TYypruHUnaH, Y36eKHCTOH KUMMATIIH KOFO3JIap MKKHIAMYH GO30pH CaBJIO
TaTKWUIAIITUPYBYMIIAPH  (PAOJIMATUHUHT ParOaTIAaHTUPYBYHM XapakTepra J3ra
HSMACIIHUTU. YJIapHUHT Oapyacd KOHYHUMIIMKKA MYyBOQUK (oiina oyuinl y4dyH
daonusT oputaguaap Ba Oy X0JaT yJIapHUHT XHU3MaT YUyH OJIaIuTaH KOMUCCUOH
XaKJapUHUHT XaJagaH 3uEN  OPTUKIUTHra Ba MWKO3JIAPHUHT Ky BaKTHU
capduanuiapura oaubd kenaau. butumiap XaXKMUHUHT acocuil KMCMHM TOIIKEHT
HIaXpura TyFpy Keiaaau.

Bemmuunian, Y30eKUCTOH KUMMATIM KOFO3/IAp HKKHIAMYH OO30PHHU
Typid OpraHjap TOMOHHUIAH MYBO(QUKIAMTUPWIKIIK. By MyBodUKIAITUPYBUU
TAITKWJIOTIAp KUMMAaTIH KOFO3JIap OO030pWHHM TapTHOTra COJMINIA Y3WHHUHT
WHCTUTYIIMOHANl XYCYCUATIApUAaH Kenud uyuKaguiap Ba Oy XojaT ynap
GbaoMSATUHUHT alipuM KUXaTiapuja Kapama — KapIIWIuK KUMMaTJIH KOFo3Jap
0030pu CTpaTeTWK PUBOXKJIAHUINKM HYKTaW Ha3zapuaaH caMapaJOpJIUTHHUHT TacT
oynuiura omb Kenaam..

OntuHYMOaH, KUMMATJIM KOFO3Jap HWKKWJIAMYH 0030pHaa MOJIASBUN
BOCUTAJap COMHUHUHT YEKJIAHTAHJIMTHY, JAaBJaT KUMMATIM KOFO3Jap MKKHJIAMYU
0030pMHUHT Ma3Kyp 0o30paaH Oro/KeT MeHIMTHHM Korulamiaa Ba Mapkasuit
OaHKHUHT O4YMK 0030p OIepanusIapuHd aMajra OIIMPHIIIa caMapain
doiinanaHnIln UMKOHUATUHUA OE€pPYBUM XQXKMUHUHT Yy KaJap I0KOPH SMACIIUTH.

ETTuHYMman. xXo3uprm  KyHJa ~ HMHBECTOpPra  XW3MaT  KypcaTyBud
nHQpaTy3WIMAHUHT SXITH aXBOJJa SMACIUTH Ba Kajpjap MaJaKaCHHUHT TacT
Japakajia YKaHIUTH.

PecnnyOnuka ¢ong ©Oo3opuaa axOOpOTHU OLIKOpP ATHUII, SMUTEHTIIAP
TOMOHHUJAH YMYMUN HUFUIIUIL, TUBUICHAJIAP TYFPUCHIArH axO0pOTIApHU OLIKOP
ATMACIIMK KOM1a0y3apiMKiIapy Ky3aTHUINO, ylap COHMHMHHWT WWIJaH Wuiara Ycub
OOpa€TraHIMTUHU Ky3aTHIIl MyMKHH.

Xynoca kunnb adtaauran Oyicak, OMUTUPYB MajlaKaBUW HINJIA KAMMATIN

KOFO3Jlap HWKKWJaMud OO30PMHUHI UKTUCOAUETIArM YpHU Ba POJIM HaKaJaap
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0J3apOINTH, YHWHT OYTryHTH KyHJArd XoJiaTh, Y30€KHCTOHJa KUMMATIIN
KOFO3JIap WKKWJIaAM4W OO30pWHU PHUBOXKIAHTHUPHUIIIATH MaBXyJ MyaMMoJap Ba

yJIapHU XaJl 3TUII UYIUIapy aHUKJIAHH.
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http//uba.uz- Y36eKkucToH GaHKIIapy aCCONHUAIMACH pacMUil caifTh
http://micex.ru — (MMBB caiitn)

http://www.forex4you.org. — (Popekc 6030py OPOKEPHHUHT CAUTH)
http://www.forex.ru. — (®opekc 6030pu OPOKEPUHUHT CANTH)
http://www.alpari.ru. — (dopekc 6030pu OPOKESPUHUHT CAUTH )
http://www. forexpros.ru. — (®opekc 6030pu OPOKEPUHHHT CAWUTH )
http://www.rbc.ru - (PocOM3HECKOHCANITHHT CaiTH)

http://www.pcb.uz — (¥3caHoaTKypuInIIGaHKK PACMHUI CaiTH)
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1- UnoBa

Nkxunamuu YMymuii oupxa
bupnamuan 6030p 6030p aljaHMacu
1994 iinn 30 930 585 30 930 585
1995 #tun 1271251171 49 574 850 1320 826 021
1996 iinn 2 780 226 496 35185 235 2815411731
1997 iinn 2 285 805 382 18 867 140 2 304 672 522
1998 iinn 3250834 183 272 041 380 3522 875 563
1999 iun 3134 307 441 514 751 450 3649 058 891
2000 iinn 4 654 249 510 629 653 364 5283902 874
2001 iinn 6 891 874 154 1131762 954 8 023 637 108
2002 iinn 11 824 869 491 5595 506 283 17 420 375 774
2003 #iun 21998 974 704 13 751 695 085 35 750 669 789
2004 iinn 18 618 696 289 22 908 728 490 41 527 424 779
2005 iinn 15270 011 354 26 280 702 812 41 550 714 166
2006 iinn 21 867587046 | 115251548 735 137 119 135 781
2007 iinn 37 780 699 149 77453 217 091 115 233 916 240
2008 #un 31 023 292 643 80 864 043 115 111 887 335 759
2009 #un 18 510 423 185 71 467 992 684 89 978 415 869
2010 #un 20 352 281 845 44 026 595 660 64 378 877 505
2011

1%0%0)1

100 177 849 052

112 932 590 038

213 110 439 091
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2012 iinn 83871124 741 86 795 860 390 170 666 985 130
2013 58 837
17070) 884 868 34 331971 492 93 169 856 360

2013 wiunoa Kummamau Ko2o3napu Ouian I HUpuK OUmumMiapHu

amajiica owiupan smumenmiap Peiimunzu

Casno
IMHUTEHTHHHI HOMH Coxaaap XaKMHU,
MJIPA.CYM
Acaxka 6ank r.TamkeHTt bank 30,2
O"zsanoatqurilishbank r.TamkenT | bank 13,6
Asnoxa6ank r.Tamkeut baunk 4.8
Kamnran6ank r.Tamkent baunk 4,2
Nnak itynu Y3uHKoMOaHK
r.Tamkenrt bank 3,5
CapnorapOank r.TamkeHT bank 3,0
3aBoz PagnosnekTpoHHOM
anmapatypsl Simurg r.Tamkent | TAIIOu4 3,0
Tpactbank r.TamkeHT bank 2,8
Opr-nuu,00pa3.Ha T0OPOBOJIBHOM
JAHON LEASING r.Tamxkent OCHOBE 2,6
AMIRBANK r.Tamxkent baunk 2,2
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