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MOJIUABUM PUCKJIAPHU BAXOJAITHUHI AMAJIUI MACAJIAJIAPA

Maskyp maxonaoa MoOausSUll MeHeHCMeHmMOa PUCK 8d O0APOMAOIUIUK KOHYENYUACUHUHE
amanuil 8a Hazapuil xcuxamiapu xamoa oonzapoaueu épumub bepunean. Moauseull puckiapHu
baxonawnune XaiKapo majicpudaiapu ypeanuieaH.

Taanu uébopanap: morussuil puck, puck 8a 0apoOMAOdIUIUK, KOPROPAMUE MOAUS, MOIUABUL
MEHENCMEHM, MOTUSBULL MEHEIHCMEHM KOHYENYUSLAAPU, SIXMUMOIIUK, CIMAHOAPM YemIAHUL.

B cmamue uznooiceno akmyanibHoCms, KOHYENMyaibHble OCHOB8bL U NPAKMUYECKUe AdCneKmol
KOHYenyuu «puck u 0O0XOOHOCMbY 8 (DUHAHCOBOM MeHedxcmenme. H3yueno medncOyHapOoOHbIl
ONnbIM OYEHKU (QUHAHCOBBIX PUCKOS U MemoObl OnpedesieHue YPOGHs 6epOSIMHOCIU NOJYYeHUs.
00x00a om HuUHAHCOBLIX onepayuil.

Knrouesvle cnosa: unarncosviii puck, puck u 00X0OHOCHb, KOPNOPAMusHvle (DUHAHCHI,
@unancosvlll  MeHeOHCMeHm,  KOHYenyuu  (QUHAHCOB020 — MEHEeONCMEeHmd,  BepOSIMHOCHIb,
CMAaHOApmMHoOe OMKIOHEeHUe.

The article presents the relevance, the conceptual basis and practical aspects of the concept
of "risk and return in financial management. Studied international experience of assessment of
financial risks and methods to determine the level of probability of obtaining income from financial
operations.

Key words: financial risk, risk and return, corporate finance, financial management,
concept of financial management, probability, standard deviation.

V36exnucron PecnyGnmkacupa — KOPIOPAaTHB — OOIIKAPYB — MEXaHU3MHHH
PUBOXJIAHTHpHUII Oopacuja amajra OLIMPUIAETraH HCIOXO0Tiap HaTHXacuja,
KOpIOpaTuB Ty3wiMaiap OOIIKapyB TH3UMHUAA XalKapo aHjo3ajapra »aBod
Oepanurad OOMIKAPYBHUHT SIHTH HYHAIWIIUIApU KOPUH ITHO KEIMHMOKJa. XyCyCaH,
CYHIM WWJUTapJa MaMJaKaTUMH3/a 3aMOHABHM KOPIIOPATHB OOIIKAPYB aMaluéTH Ba
MPUHIUIUIAPUHU KOPUH 3TUII OYiinya KaOysl KWIMHAETIaH KaTOp MEbEPUM-XYKYKHIt
XYXOKATIAPHUHT  aMajauérra Taa0uK OSTWIMIIM  HaTWXKacuaa  aKUUsSJAOPIIHUK
xKamusaTiaapu OOIIKapyB coXacuja KYmiuad MKoOud Y3rapuiuiapHUu Ky3aTUILIUMU3
MYMKHH.

ByryHru KyHja KopxoHallapAa MOJIMSBUN PHUCKIApPHU OOLIKAPUII TU3UMHHU
TAlIKWI ATUII Ba PUBOXKJIAHTUPUIL aMaJTUETH MyaMMOJIMTHYa KOJIMOK/a. TaH onu
JO3UM, aKLUMSJAOPJIMK  KaMUSTIapU KEeCUMHUJAa Tanupagurad Oyicak, MOJUS
cektopuga (HaoNuAT OPUTAETraH aKUUAJOPJIMK OJKaAMUSTIApUAa PUCKIAPHU
OoIIKapHIll Macajacura ajoxuaa aXxaMusT KapaTwiraH. AcocaH THXKopaT OaHKIapu
Ba CyFypTa KOMITAHUSAJIApUJIA PUCKIApHU OOoLIKapuil Oyiinua anoxuaa OomkapMaiap
TAlIKWI S3TWIraH Oynu0, TwxopaT OaHkiapaa ymly amanuéT acocaH KpEeIauT
pucKiapu OuiaH OOFIMK MyaMMOJApHHM TaxXJWil KHJIaguran Oyiaca cyrypra
KOMIAHUSUIApUAAa CyFypTa Xonaucanapu OujaH OOFIMK pHUCKIap OaxojaHaIH.
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Hxtucoauér pean cekropuaa GpaoiausT IOpUTaETral akIUAI0PINK )KaMUATIApUIa dca
MOJIUSIBUN PUCKIIAPHU OOIIKAPHUII >Kapa€HUHU TAIIKWII 3THII Macajacura erapiuda
BTHOOP KapaTWIMaETraHiurd ymoy coxajla sHaja KYNpoK WIMH-aManuii
TaIKUKOTIIAp OJIUO OOpHUINHU TaKo30 3Taau. XalKapo aMaaueTaa MOJUSBHIMA
MEHEXMEHT TU3UMHUHU IOPUTHUIIAA KOMIAHUSHUHT aJlOXU/a XyCyCUsTIapuiaH Keiaro
YUKKaH X0J1/1a OOIIKapyB - AKaBOOTApIMK MapKa3jiapyu *KOpUd dTUIaau. Yoy Mapkas
Ba yHra TallMHJIaHTaH Machyll paxOapra OMpUKTHUpWIraH (PaosvAT coXalapHaaH
Kennd YMKKaH XoJila TYJMK >KaBOOTapiMK IoKJIaHaau. Macamnan, OyHpaai
MapKasjapra WHBECTHIMSUIApHH OOIIKApHUII, MOJHMSIBUI PUCKIAPHH OOIIKApHII,
WHKHUPO3Ta KapIii MOJHSBUNA OOIIKAPYB, MOJUSBHA OapKapOPIHMK MOHHTOPUHTHHH
IOPUTHIL, XapaxkaT Ba Qoiiga Oyiinua >KaBOOrapiuK MapKa3JdapuHU MHUCOII
KWIAIIUMU3 MYMKUH. MonusBuid puckiapHu OomIkapuil Oyiinua Mapkasra
(daonusaTUra PUCKIAPHM  KEIUO  UYUKUIIMHUHT WIMUNA-aMaliuil  acociaapuHu
Vpranumigan Oonuiad puckiapHu Oaxosamn Ba yiapHu Oaprtapad >Tuin OGopacujia
aHUK dYopa-Taadupiap AACTYypUHU HIUIA0 YWKUII Bazudanapu OUPUKTUPUIIAIN.
YMyman osrasga, OusHec (aonMsITHAA MOJUSBUM PUCKIAPHU TMaigo OYiuiu
O0OBEKTHB XO0/MCa XMCOOJIaHAHMO, KOpXOHA MOJMSBUNA MEHEXepiapy TOMOHMJIAH
OOILIKApYB KapopJapuHU Kalyll KWIMIIJAA ajdoxuja dJbTUOOp KapaTWIWIIM Ba
OOLIKApWIMIIKM JIO3UM OYynraH o0bekT cudaruga HaMOEH OYnamu. YMymui
KYpPUHUIIIA KOpXOHaIap GaosmaTura Xoc Oyiran y3apo y3Buil OOFIIMK UKKH Typaaru
ABbHU OIIEpAallMOH Ba MOJMSABUM PHUCKIAPHM aXpaTUIl MYyMKHH. Monsasui
pUCKJIapHHU OONIKAPUIITHUHT Ha3apuil Ba amMaiuil Macajajgapura Joup Kymiad uiMui
TaIKUKOT Ba M3JaHunUIap ogud OopraH pyc ukrucoauu ojgumu A.lllankuHHUHT
¢ukpura Kkypa, MOJMSBUA PHUCKIAP KOPXOHA/Ja TOMOHHMIAH  MOJMUSBUN
MaKOypUSATIApUHU Oa)kapa OJIMII MMKOHUSITUHUHT WYKJIWTKM HaTUXKacula ro3ara
KeJaau xamza OyHra acocuit cabad cudartuaa myJHUHT COTUO O KOOMTUSATUHUHT
Y3Trapyily, TYJIOBJIIADHU aMaira OLIMPMACIIUK, BAIFOTA KYPCIapUHU Y3TapyuIly Ba LIy
kaOunapaup'. Kopxonanapma MOJMUSBHI MEHEKMEHT TH3WMUHM TAIIKUI ATHUII
coxacura JouWp Kymiad wukTuconuii anmaduérmap wmyammdu, W.S.JlykaceBuu
MOJIASIBUM PUCK TYIIYHYaCMHM Kyduaaruda usoxjuanau: MonusBuil puUCKiap, Xap
KaH/Iail KOPXOHAHW MOJUSBHMA (HAONHATHHU aMalra OIIMPHUIT MoOaliHuAa yHTa
TabCUP ATYBUU OMUJ XUCOOIAHUO, TaTOUPKOPIUK (PAOJUATUHUA FOPUTHIIAIIN OUIaH
Oup BakTAa BYXXyIra KelyBud OOBEKTHB >kapa€H caHanaau. KopxoHa MonusiBuii
MEHexepJiapu Oapua OOIIKApyB KapOpJIapuHHU KaOyJl KWJIUII >KapaéHHUIa MOJMUSBUM
PUCKJIApHU OOILIKAPUII Macajacura MyXTaIUK OWJIaH Ba KWW paBUILA YBTHOOP
Oepuim Tanad dTUIAIN®.

FOxopua MKTHCOMYM ONMMIIAp TOMOHHWAAH Oepuiran TapuduapiaH Keiud
YUKKaH X0J1a, PUKpUMU3UA, MOAUAGUN PUCK — Oy MAUWKU MYXUMHUHE HOAHUKIUK
wapoumuoa KOPXOHANAP MOMOHUOAH XYIHCANUK-MOIUABUU (DAOTUAMUHU amaled
owmupuwoa 0apomao 6a MOIUABUU pPeCYPCIAapHU  UYKOMUIUWU Kabu canoui
oxubamaapuu natioo oyauw sxmumoniueuoup. Kopxona MONMHUSIBUANA MEHEXepIapH

! llankun A.C. DKOHOMHYECKHE U ¢unancoBsle pucku. OLEeHKa, ynpaBieHue, NopTdenb nHBecTHINH. 8-¢ n3n. — M.:
W3znarenbcko-Topropas koprnopauus «Jlamkos u K°», - 2012 — 12 c.
2 Jlykacesua U.51., OMHAHCOBBIA MEHEKMEHT: yueOHuK / 2-u31. — M.: Dxemo, 2010 — 357 c.



MOJIMABHIA pPHUCKJIapHU Oaxonamia Kyluaard ydra WyHanum OVitmda acocuid
YBTUOOPHHM KapaTHI JIO3UM: HHQJSAIMOH PUCK; OAHKPOTIUK PUCKU; OUp OUPIIHK
(cymra) mapomajra TYFpu KelaJuran puck.

bu3z kyiuaaru maptiau KypcaTkuwiapjan Qoimgananran xonga “A” Ba “B”
KOPXOHAJApPHUHT MOJMSIBUN (aonusiTUIa Io3ara KEJIUIIM MYMKWH OYJraH pHCK
JTapa’kaCUHU TaxJIui Kuiamu3 (1-xaasan).

1-skanBan
Kopxonaﬂap q)aOJII/ISITI/II[a MOJIMSAABUH PHUCK Japakacu TEIXJ'II/I.HI/I3
No KypcaTku4iaap | 2016dima | 2017idima | 2018 iima
“A” KOpXOHa

1 | Maxcyzor comumnan cof Tymym 139768,7 161740,6 2294516
(MmH.CYMTA)

p | Comnk Tynarynra kaxap poitna 30380,3 40736,2 712115
(MmH.CYMTA)

3 | Cod doitna (mutH.Cymma) 25612,1 311211 56811,3

4 | Axrtusnap perrabemmru (ROA) 0,25 0,28 0,37

5 | Xycycwuii kanutan pearabeiuuru (ROE) 0,23 0,28 0,34

6 I[I/IBI/IL[fHJ:[JIap Oyiinya Kap310pIuK 2.1 4.9 10,5
(MutH.CYMTA)
AKIMsuIap 1apoMaJUInIINTU:

7 | -cymna 534,4 597,4 1172,3
- housna 53 34 68

8 | Uudnsmmon puck, pousna 442 26,8 58,9

9 | BaHKPOTIIMK PUCKU 3,1 3,4 3,7
S"pTa KHHMaT 51

10 Hucnepcus 173,4
Cranmapt ofuIl +13,2
Bapuanus xos¢punmentu 0.258

“B” kopxoHa

1 | Maxcyzor cotuunan cod Tyrym 182202,9 238638,0 279214,1
(MitH.CYMTA)

o | Commuk Tynarysra kaxap goiina 29526,9 322845 36954,9
(MitH.CYMTA)

3 | Cod doitna (mnH.cymaa) 24056,8 25073,5 28529,2

4 | Axtusnap perrademru (ROA) 0,12 0,10 0,11

5 | Xycycwuit kanturan pearadeuru (ROE) 0,21 0,19 0,18

6 I[I/IBI/I,Z[E}HILJ‘Iap Oyiinya Kap3JI0pIuK 38,9 84.8 3837.4
(MutH.CYMTA)

7 | AKipsuiap 1apoMa THIINTH
- cymia 3100 520 720
- houzna 7,2 12,1 16,7

8 | Mudnsmmon puck, pousaa 1,03 6,15 10,4

9 | BaHKPOTIIMK PUCKU 2,93 2,97 2,64
Sl’pTa KHAHMaT 12

10 Hucniepcust 13,5
Crangapt ofuil +3,7
Bapuanust koapdunmnerTu 0.308

¥ [laprm KypcaTKHaIap acocuaa Myamtudiap TOMOHIIAH XHCOOTAHIH.




FOxopunarun l-xanBan kypcarkuwiapiaaH ¢oinamaHu® KUMMATId KOFO3Jap
AapoMaJINJIINTU JUCTICPLHUACUHA KGJITI/IpI/I6 YHUKapaMuns.
T
VAR(A) = Zpi{xz- —E(X))?=0.3(34 —51)2+ 0.4(51 — 51)2 + 0.3(68 — 51)2 = 173 ,4

i=1
n

VAR(B)= Y py(x;—E(X))2=0.3(7,2 — 12)% + 0.4(12 — 12)2 + 0.3(16,7 — 12)% = 13,539
i=1

MonusiBuit MEHEKMEHT Ha3apusACH/Ia CTAHIAPT YETIaHUIT MUKIOPY KaHYa KaM
Oynca, SXTUMOJUTM TAaKCHMOT JHMAMA30HW IMyHYAa TOp OYyIaaum Xamaa MasKyp
omepanus OwinaH OOFIMK PHUCK Japakach MOC paBuiia mact Oymamu. HaBOatmaru
O0ockuuma «A» KopxoHa Ba «B» KopxoHa akmusiapyu JapOMaIHIINTHHUHT CTaHIAPT

YeTJIAaHUIINHU XHUCOOJIaiMU3:
CV:i—E_ﬂ:ﬂ'z = % _ %

Tx =0258 cv=-2=%2-37_0308
E(X) Ry 51 E(X) FRg 12

AHMKJIaHTaH HaThXa 3ca «A» kopxoHa HuUHT 2014-2016 itmmiap mobaitHuIA
«B» KOpXOHAaHMHT KMMMATJIU KOFO3JIapura HucOaTaH pUCKIWIMK mapaxacuuu 0,05
KO3 dULIMEHTTa MacT SKAHIUTHHU KypcaTuO Oepaau. MoausBuil pucKIapHU TaXJIUI
KWINIIIA YBTHOOPIN KUXAT, KOPXOHAHWHT HMHQJSAIMOH Ba OaHKPOTIUK PHCK
TapakaCHHU TaxJIMJI KWIMII XucoOjiaHaau. 2-aaBaiaga «A» KopxoHa Ba «By»
KOpXOHaNapu IUBHJCHIJIapUTa HHQIAIMOH OMIJUIAPDHU TabCHUPU Ba OAHKPOTIIMK
PUCK JapakaCMHU TaxjIWil KuiranMus3. Kummarium Korosjap JapoMajjiurura
UHQISIIMOH  pUCK  TabcupuHu Duiiep TeHriamacura MyBOQUK KyHujgaruya
aHUKJIaMH3.

1+ 0,53 1+0,34 1+ 0,68

Trdzoiely = 1+ D;E'E\l_ 1=44.2; Trd 20178 = —1 T D_.DEEI_ 1= 26,5 Trdzoied = —1 T D,DE?_ 1=>58"9
140,072 1+0,121 1+ 0,167

TBaien = Tyg a1 L - 0¥ T@wrn= Tog 05 L= O1% Tdanten = Tog 057 1= 104

«A» xopxoHa Ba «B» kopxoHamapu OaHKPOTIIMK 3XTUMOJUIMTUHUHT PHUCK
napaxacuan d3ca @Dynmep wmogenura acocnanu® 2016-2018 immmap  yuyH
HaATIKalapHU aHuKIab omamus. Oymmep mopenura MyBOGUK aHUKIAHTaH HATHKa
(H-score) kaHuanuk rOKOpH OViica KOPXOHAHWHT OaHKPOTIMK SXTUMOJUIMTH Kam
Oynaau. MonusiBUii MEHEXKMEHTIAa MOJMSIBUNA pHUCKIApHM Oaxonamga Kymiad
Mozenmnapaan dornngananmianu. dolgananunagurad MoJeUIap Ma3Kyp MyHamuIaa
KyTad WiaMUN  TaAKUKOTIap oyu0 OopraH oiumiap TOMOHHWIAH SpaTUITaH
Hazapusylap Ba yjap acocuja WIuiad 4YuKWIraH yciayomérra acocnmanamu. bymap
opacujga Maimxyp OYnaraH KOHIENIUsIapJaH OWpU PHUCK Ba JapOMAJJTUIIHK
KOHUEMNIUSICH XUCOOIaHaIu.

Puck Ba JapOMaJIAJIAK MOJIUSBUN MEHEKMEHTHUHT acocui
KOHIICTIIMsUTapUAaH Oupu caHainnO, Ma3Kyp KOHIICTITUSHUHT HAa3apHil acoclapy HIIK
mapra 1921 #imnga amepukanuk ukrucoquun oM ®pank Haiir (Frank H.Knight)
tomonuaad “Puck, Hoanukauk Ba (oitna” (“Risk, Uncertainty and Profit”) acapuaa
TaAKUK OSTHiraH . KelMHYaInk pHCK Ba JapOMAUIMINK JapakacH YpTachiaru

# Jamec C.Van Horne, John M.Vachowicz JR. Fundamentals of financial management. Eleventh edition. Prentice Hall,
Inc., 2001 p. 141
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OOFJIMKJIMK KOHIENIMICH OOIIKA OJUMIIAP TOMOHUJAH TaKOMUJUIAIITUPUO OOPHIIIH.
KoHuenuussHuHr MOXMSITH IIyHAaH MOOpaTKH, OM3HEC/aH OJIMHAJIUTaH Xap KaHzai
JapoMaji XaXXMu Ba OMp BakT/Aa fo3ara KelaJuraH pUCK Japa)xxacu ypTacuaa TYFpH
OPONOPUUOHAIIIMK MaBXKyJ, S’bHU KYTHJIAETTaH [OapoMajJl XaXMU KaHYalIuK KyI
OyJca pucK Aapa)kacl MOC paBHIIJIa ITYHYAIUK IOKOpU Oynaau €xku akcuH4ya. Kymnab
MOJIUSIBUM aKTUBJIApHU Oaxojail MojAesiapy (MHBECTULIMS KUPUTUIIHUHT MOJIUSBUNA
MHCTPYMEHTIApH) Ba MNOPTHEen Ha3apusACU THU3UMHUJATH WHBECTULIMOH TaxJIHII
METOJMKACH Ma3Kyp KOHLIETIMUATA aCOCIaHaIH.

Puck Ba papomMayiMIIMK KOHIENUUsICHAA, “pUCK’ Ba ‘“‘IapoMaJIuiIuK’
TyIIyHYajgapyu ¥3ura Xoc paBHUIJa TaJKUH STHIHO, OOIIKa HMKTUCOMUHM (aHmap
TOMOHHUJIAaH Ma3Kyp TyllyH4anapra Oepuiran Tapudiap OuigaH ailpuM VXIIANUIAK
KUXATIApPU MaBKYyZ.

MonusBuii MEHEKMEHTHUHI HA3apui Aacocliapd Ba aMaMM KUXATIApUHHU
épurtuiira OaruilIaHraH Kymiaad agabuétnap MyauiuQuiapu aMepuKaluK UKTHUCOAYN
omumiap JKeirimc Ban Xopu (Jamec C.Van Horne) Ba JKon Baxosuwiap (John
M.Vachowicz) puck Ba napoMaUIMIIMK TYIIyHYaIApUHHA KyHHIaruda H30XJIauuap.

Mabnym Oup naBp yuyH (MacajaH Oup HuJI) MHBECTULMSIAAH OJMHAIUTAH
JAapOMaJJIMIINK — WMHBECTULHUS OOBEKTUIa ATaJUK KWIMII XYKYKUHU peanu3arius
KWJIUII HaTWXKacuAa OJMHAJWraH JapoMajara KylulaMu3 MHBECTULUS O0OBEKTH 0030p
O0AaXOCHHMHI Y3rapMily, XamJa Ma3Kyp OOBEKTHUHI JacTIa0KuW Hapxura OYiuil
OpKanu aHuKJIaHaau. VIKThcomuu oaumilap TOMOHMAAH, PUCK Ba JapOMAJIAIIMK
TyllyH4anapura tapud Oepuiga Hazapuil EHJaNIyBJIapJaH YEKMHTaH X0J1a, acoCaH
KOMITAHMSUIap aMaluéTuaa XucoOiaml ycyiiapura €EHaamrad xojga Tapudiap
KEJITUPUIITAH.

MonusBuii MEHEKMEHT OJIIWra KyHWIraH Makcaara OJpUIIHMII HYKTau
Ha3apuJaH, PUCK MabJIyM Oup coxara WyHanTUpWIraH capMoOsaH KyTWUIaéTraH
HaTIKaJapHU (JapoMajjlapHH) peall SpHUILWJIraH HaTWXKalapaH ofullu cudaruga
M30XJIaHAIW. Arap MHBECTHULMSHHUHI KaWTHUIIM MEBEPUN TaKCHMMOTIra amajl Kuica,
OyHJla pUCK YHUHT CTaHJAPT OFUIIM OYiin4ya BaKOJIATIAHUIIN MyMKUH. By skapaéHuu
MaTeMaTHK (popMyIia OpKaTH Kyiinaarinua nhoaanaiMu3 MyMKHH

. 1 < _
Risk = T——1§'(R‘_R)

R¢ - t maBp MoOaiinu1a HHBeCTUIMSHUHT KaiTuim (1 finnmgan T finiraya);

R - MHBECTHLMSHUHT YpTaya KaUTHIIIH.

Ymby dopmynann Ma3MyHUHH sHaja KEHTPOK TYUIYHUII yYyH KyWuJaru
maptid  MuconjgaH  (Qoigananamus.  Mucongaru  MablyMOTIIAp — XOPHXKHIA
MaHOaapjaH OJIMHUO Myajuiud TOMOHHUIAH MaKoja MakKcaJura MOCJIAIITHUPUIITAH.
Kyitunaru xypcatkuwiap OyilMua MHBECTHLIMS JIOWHMXAcH MaBxXynd OYIuO, MasKyp
WHBECTULIMSAHUHT PUCKU KaHaal OViaau neran caBosira skaBo0 oepammus (1-mucon).

® L.Fung Financial management. Stewart House, 2012 p. 38
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Uunnap 1 2
Japomamuk (% 1a) 10 -2 0

(6]
~

NuBecTnnustHUHT oXupru Oem #wnmarn yprada gapomammwmrd 4 % HH
tamkwi 3tand, sean (T=5, R(1)=10%, R(2)=-2%, R(3)=0%, R(4)=5%, R(5)=7%).
Jlemak, Ou3 acocuii napoMamauiukHu 4% n1e6 onaub, MacajaHd >KaBOOWMHU
KyWuiarnya aHuKJIanMus.

Risk =\/i(10—4)2 +i(—2—4)2 +5i1(0—4)2 +5i(5—4)2 +i(7—4)2 =245 =495

FOxopunarn xucoO-kUTOOTra TasHraH XoJijaa, Ym0y WHBECTULUSHUHL KaMu
WAJUIMK  JAPOMAUIMIINTHHA  ypTadya MUKIOpH 4% HM TallKWil KWITaHJIUTHUra
Kapamac/aH, yTraH JaBpAard Xxed Oup pean JapoMaUIMIMK KyTWIraH HaTHXKaHU
Kypcarmarad. 1 #wn 4 Ba 5 Hwinapaaru AapoMaJUIMIIMK MUKIOPU KyTHJTaHUIaH
IOKOPUPOK (M>KOOMI pHCK) Ba akCMHYa 2 Ba 3 Hwiapaaru pean AapoMaJIHInK
MUKJIOpPH TACTPOK (canOuii pucK) OYNraHIMIMHUA KYpUIIUMU3 MYMKUH. By kabwu
TeOpaHulIap, IBbHU ypTaua MHUKIOPAAH (KYTWITaH HATWXKAJaH) 4YeTJIaHWIUIapIiap
MONUABUL MeHedHCMeHmoa puckuune moxusmunu ndonaigu. krucoaun onmumiap
TOMOHHMJAH KEJITUPWIraH TapudaapaaH KeamOd 4YWMKKaH Xoijaa, (UKpUMH34a
MOJIMSIBUM pUCK — Oy TallKM MYXUTHUHI HOAHHMKJIMK IIAPOMTHAA KOpXOHajap
TOMOHHUJAH XYKaTUK-MOJUSABUNA (DAaONMSITUHM amalira OLUMPHILNJIA JapoMaj Ba
MOJIMSIBUM pecypcllapHi HYKOTWIMIIM KaOu canOuil oKuOaTinapHu mnango Oyiui
AXTUMOJUTUTUUD.

Arap MHBECTULHUSHHUHT JapOMAJIMIIMIUAA MEbEPUM TaKCUMIIAHUII Ky3aTHIICA
XamJia UHBECTOP IOKOPHM Ba KyilM pUCKIApAaH Xed KaHaail mMrtuésra sra Oynmaca,
OyHmaii >kapa€Hia CTaHAapT OFUII — PHUCK YIYOBUHUHT XaKUKUH VII4OBU
XHCOOJIaHaIN.

IOxopua KenTupwiraH MHCOJMMHU3HM JKaJBaJl IIAKIWAA KyHuJaruda akc
STTUPUILIUMU3 MYMKHUH (2-5KajBai).

2-KaaBaJj
NuBecTHINA TAPOMANJIUINTY BA PUCK JAPAKACHHUHT TAXJINIH
Hua I[apng/i;] IR (;,IFPHT]:‘; ggyug:fnu)l- KBagpar yersianuin
1 10 6 36
2 -2 -6 36
3 0 -4 16
4 1 1
5 7 3 9
Kamu 20 98
S"pTaqaCH 4 245




Maskyp ’kajgBai IOKOpUJa KEITUPWITaH MIApPTIM MHUCOJ acocuia Myautud
TOMOHHUJIaH Tai€pyiaHraH. MoOJUsSBUI MEHEKMEHTAAa PHUCK YI4oBH cudaruaa
cmanoapm oguuidan (OUIATAHUIIHUHT MOXUSATH UIYHJAKU, Y KHPUTUIAETraH
WHBECTULUSIHUHT CTAaTUCTUK XYCYCHSTIAPUHU TAAKUK STUII UMKOHMHHM Oepanu. By
aca, ¥3 HaBOaTtuja OedrujiaHraH Mebepaa ¢oiia OauIl XTUMOJUIMTUHU Oaxosanl
YUYYH UMKOHHUAT sipataau. FOkopuaaru >xyMjaajdapHUHT Ma3MyHUHU SHala KEHIPOK
TYIIYHUII YYyH KyWHIard MUCOJIHA KEITUPUO YTaMu3 (2-MUCON).

1-caBon: FOxopuaaru 1-muconna, naBecTOop Kuputran capmosicunaan 10 % nuk
Japomajra sra OyJIvIl SXTUMOJUINTY KaHan?

2-caBoii: IHBeCTOp KUpUTraH CapMOSICHIIaH 3apap KYpMaciIHK AXTUMOJLIIUTU
KaH/aaii?

Mucongaru 1 caBoira KyhWugaruya >kaBoO KenTupuil MyMKuH. KyTuinaérran
HAaTWKAHUHT (JAPOMAJIHUHT) 3XTUMOJUIMTMHU aHUKJIAl (OPMYJIACHHM KyWuaaruda
udoganai MyMKUH:

(x=p)?
252

PI‘Ob(X) == ﬁ e

By epna: p-ypraya napoMayiniuK; G-CTaHAAPT OFUIL; X-(DYHKUIMSHUHT HATHKACH XUCOOIaHA IH;

MacananuHr mapTuaal Kenno ynkaauran oyncak, p=4%; x=10%; ¢ =4.95 ra

TeHr Oynanu. (2) popmynara acocan KyWHIaruiapHd aHUKJIAIIMMA3 MyMKHUH.

(x—p)? (10-4)?
T 262 1 2x24,5 _ 1

1
Prob(x)= ——e¢ = e - -
() NP \J2x31416x 24,5 ) 153,9384

x2,71%"* = 0,038

JlemMak, KUPUTWITAaH WHBECTULUSHUHT KaWTUMH l-mMuconga KeNTUpWIraH
maptiap acocunaa 0yica, OyHaail Basustaa uaBectopHuHr 10 % mu mapomasra sra
oy sxtumosuuru 0,038 ra TeHr 6ynaam.

MucosHUHT 2-caBOJUTa Kellagurad OYyJicak, HHBECTOP YUYH 3apap KYypMaciuK
OXTHUMOJUTMTH, WHBECTHIUSHU Kaltwuin sXxTumoiunru 0% ra €ku yHIaH FOKOpH
OynuII SXTUMOJUIMIUra TeHr. Hopman TakCMMOT 3rpu YM3MFUHUHT ypTaya KuiimaTra
CUMMETPUK IKAHJIUTUHU YBTHOOpra 00, alTUIIMMU3 MYMKUHKH, WHBECTUIIUSTHUHT
Kaitui sxtumosuuru 4 %, yHaan rokopupok oymumn sxtumouurd 50 % Oynuim
MyMkuH. Illynnmait xkunu6, 0 Ba 4% opanurugaru HWHBECTUIIMSHUHT KaWTHII
SXTUMOJUIMTY KaHAai? by caBosira xaBoO Oepulll y4YyH Z-HUHT KHUMaTHHH
Kylnaaruia aHukjad ojlaMus:

, _|x—n
O

busaunr muconmumuzaa z = (0—4)/4,95 = 0,808

“CTaHIapTiaalliTUPWITadl  HOpMal  TaKCUMOT  MAaWJOHW  >KaJBaIMAaH
doitnanmanu0, 0% Ba 4% opanuruia MHBECTUITUSHUHT KalTuil sXxTuMosumruau 0,291
ra TEHT ODKAHJIWTHHHU aHuKmIamuMu3 MyMmkuH. llly caGabmm wHBECTOpIapHUHT
HyKoTULIUTapAaH 3apap KypMmacinuk sxtumosunry, Oy Bazustaa 0.791 (0.5+0.291) ra
TEHT J1e0 XucoOmanmMus.



TapkugIam JT03UMKH, IOKOPUIA aMajra OIIUPHITaH XUCOO-KUTOOIap OpKalu
Ou3, MOJIMABMI MEHEKMEHTJA PUCK Ba JAPOMAJIMIMK KOHIIEMIMICH Ba YHHHT
amMaiuil - Hazapuil MacajaJlapuHu alpuM KUXATIapUHU KYpuoO uukuira MmyBaddax
oynauk. Kopxonamap wMonusiBud GaolUSITHHM aMalra OUIMPHIN KapaCHHa
MOJIUSIBUM PUCKJIApHHU camapalid 0axoJiall Ba YHUHT AapOMaUIMIIMK JapakalapuHu
aHUKJIaIl Mypakka0 Ty3wiMiira sra Oynmub, kymiad mateMaTtuk dopmylaiap Ba
XUCOO-KUTOO UIILJITAPUHY amMalira OLIUPHII 3apyp.

OukpumMuzuya MamiIakatTuMm3ga — (HaoauAT  pUTAéTraH  KOpXOHamapaa
MOJIMSABUNA PUCKIIAPHU OOIIKAPUII MEXaHW3MHHM TAIIKUJI STHII Macajacura ajJoxuaa
pTUOOP KapaTWiIHINKY JI03uM. ByHnait Makcanra spumuiiia Kyiuaaru Bazudanapau
amaira OLIMPUII Makcaira MyBOQHK: KOpXOHalapaa OOIIKAPYBHUHT TaIIKHJIUN
TY3WINIITUHU WIUTA0 YUKW Kapa€HUIa MOJIUABHA PUCKIApHHU OOLIKapHil Oyitnda
aloX{Ja MYHANMII TalIKWI KNI KOPXOHAJIApJa MOJIUSIBUKA PUCKIIAPHU
Oomkapuil cuécaTUHM UILUIA0 YMKUII Ba aMaiuérra TaJAOUK KWJIMIL; KOpXOHaiap
MOJIUSABUNA — XYKaNUK (aonuaTuaH Keaud YMKKaH X0J/a, ajJoXuaa onepaunusiiapu
Oyiinya puckiapHu Oaxojlall THU3UMHUHHM aManuérra TaJO0UK STULI; AKLIUATOPIUK
KaMUATIApM  TOMOHMJAH  SMHUCCHS  KWJaHA€TraH  KOPIOPATUB  KUMMATIU
KOFO3JIADHUHT J1TapOMaJUIMJIMK Ba PUCKIWIMK JapaXaCHUHU XalKapo aMajuér
Taxkpubanapuaan Xucooian MEXaHU3MUHN TaKOMIJLIAILITHPHILL.
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