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Ymly mabpy3a MaTHHIA WHBECTHLHMS JIOWHUXaJapUHU
MOJTMSIBUHA-UKTHCOANA OaXONMaIllHUHT yCIyOWi acociapu Ba
yCyJlapy, JIOMMXalapHUHI MOXHATH Ba YJapHU Taiépuar,
Jolrxa TaxJWIM KOHUENUMACH Ba JIOHMXANTapHU TaxJINI
KWIMIIHUHT TYypiId >KUXaTIapH EpUTWITAH; JIOWHXallapHH
TE€XHHUK, HHCTUTYIIMOHAJI, FIDKTUMOUH, SKOJIOTHK, MOJIHSBHI Ba
UKTUCOJIUN TaxJWwl KWIHII Macajlajapy aloxuJIa-ajJoxXuaa
MaB3yJapaa OepwiraH; NIYHUHIZIEK JIOMUXaJapHUHT TaBaKKal
xaBGuHU Oaxomam MaB3ycH YpuH onraH. Kymmaama
UKTUCOMUET WYHAIMIIUAA TAabIUM OJMHAETraH Taiabanapra
MYJDKQJUIAHTaH. YHJAH JIOMUXAJIapHU Ty3UII Ba TaxJIWII
KWIMII OWlaH IIyFyJJIaHyBUMJIAp XaMm  (olgaaHuIiapu
MYMKHH.



KHUPHUI

PecriyOnukamMu3 MKTUCOAMETHHU TapKuOWUl KakTa
KypHIll,  WKTUCOOWN  YcWImHWHT  OapkKapop,  IOKOpH
CypbaTJIapUHU TabMHHIALI Ba3udazapu HKTUCOTUETUMM3Ia
Kanmd ITUNAETraH HMHBECTHLMSUIAD XaKMHUHH TYXTOBCHU3
YCTUPHIIHY, Xap OMp CYMIIMK MHBECTHLIMS SHT 3apyp, SHT KYTI
camapa Oepanuran oObeKTIapra caphIaHUIIMHA Taxad 3Tau.

WNukn wHBecTMIMA MaHOATAPUHUHT YEKJIaHTAHIUTH
XOPWKHHA WHBECTULMSUIApPHU K0 KWidIl Oopacuaa Xam
KaTTa Kyd-faiipaTHu Tamab »STMokKma. Adcycku Kymait
WHBECTULIMA MYXUTH SIPaTWIMINM, [JaBJaT TOMOHHAAH
WHBECTHIIMS  (QaoiusITH KOHYH #yaum OwuiaH  Kyuiaod-
KyBBaTJaHMIINIA KapaMaclaH, HHBECTHLHUS KapaHIapuua
Omp KaTop MyamMoIap cakiIaHuO KelnMoKkaa.  byHmait
XOJNaTHUHT cabablapyu KaTropuaa BaKoJaTiM Haopanapia
TEXHUK-UKTUCOJIMI aCOCIaHraH JOMMXAJIApHU SKCIEPTU3aJlaH
VTKa3uIml My[aaamiapu 4y3u0 roOOpHIaéTraHiurd  Xamzaa
WHBECTUIIMS  JioWHXanapy Oyinuya WOUIOBYM  TH3UMHH
MaJlakanyd Kaapiap OWjaH TabMUHIANIAA CYCTKAIUIMKKa WY
KYHWIaETraHINTuHA KYpCcaTuO YTHIII MyMKHH.

Jloitmxanap erapaMya 4YyKyp Ba WIMHHA TaXJuil
KWJIMHMACIIUT  OKUOATHIa amaira OIIWPWITaH KYNTHHA
MHBECTULIMA JIOWUXanapuia Ky3aa TYTHWIraH camapara 3pHila
onMasinMu3.  Jloluxa TaxiIMiIMHM 9yKyp OWiaguraH, yHHHT
Oapua >KMXaTJapuWHU TYUIYHQJWTaH, 3apyp OyJjca Majakaiu
MyTaxacCHCIapHH jkamia0, Jiolinmxa Taxiuwid Oyiinua
(baonMATHY YIOIITHPA OJaJUraH MyTaxaccucjaapra XTHEX Xap
Ka4oHTUAaH opTud 6opmokaa. Kypuano Typubamnku, Makcaara
«Jloiinxa Taxmuiam» QaHWHM TyXTa ypraHum, Oy xapaéHaa
TaBCHsl KWIMHAETTaH anabuériiap ycTHIa TUHMMCH3 HIUIAII
OpPKaJIMTMHA 3PHUIIMII MYMKHH. YOy KyJulaHMa m1y XaéTtui
3apypar MaxcyJquaup. YH/a UKTUCOAUET UYHAIUIIN]IA TabIUM
onaérraH Tajabajap Ba Oapua JiolMxa TaxJund OwWJIaH
KM3MKYBUMJIAD Y4YyH JIOHMXa TaXJIMJIMHUHT OHI MYyXUM
KUXaTIapu 0aéH KUIMHTaH.



I-BOB. JIOMMXA TAXJINIH BUJIAH
BOTJIMK UKTUCOINT
KOHLENLMSIJIAP

1.1.MHBEeCTULIMSUTAPHUHT MOXHUSTH, aCOCHM
TypJIapu Ba TY3UJIUIITU

Xap KaHOail KopxoHa ¥3 (aonusATHHU Oouuiamiy,
KEHTaWTHPUILN Ba SIHTHJIAIIN yYYH WHBECTULMsIIApTa 3apypaT
cesagu. VHBecTHIMsIIAp KOPXOHAJApHHW PHBOMJIAHTHUPHIILI,
MamJlakaTa WKTUCOAMH YCHIIHU TabMUHJIAIIHUHT OOII
oMmiapuaan oupuaup. MaBecTumsiap Aeranja sHry UILia0
YUKAPUILIAPHN TAIIKWI STHII, WIDIa0 TypraH KyBBaTIapHU
cakiad TypHIl Ba PHUBOXKIAHTHPHUILN, HWIDIA0 YHKAPUIIHU
TeXHUK Taképnam, ¢oiina omum xamaa ( aTpo-MyXUTHU
Myxodaza KWIHII, WKTHMOMK KaOu) OomKa SKyHHH
HaTWKaJIap OJIMII Makcaauaa Typid JacTypyap €KH aloxXuua

Taadupra (yoiinxa)mapra cap¢anaauran Mabmar
TymyHuiaad. MuBectunusinap ¥3 wuwra Qoitna (mapoman)
OJMII Ba WKTHUMOWH camapara OpUIIUII MaKcaauaa

TaJ0UPKOPIIKK Ba O0oIIKa (Gaonusar Typiiapura capdiaHras myi
MalJyarjapu, UIYHHHTICK, MakKcaJjud OaHK OMOHATIIApH,
naitmap,  akumsuiap,  OomIKa — KMMMar0axo — KOFo3iap,
TEXHOJIOTHsIIap, MAallliHa Ba yCKyHajap, JULeH3usuiap (mry
JKyMJIaJIaH, TOBap Oeruiapu), KpeauTiap, Xap KaHiaai Oolka
MYJIK Ba MYJK XYKYKIapHHM  XaMjla  WHTEJEeKTyal
OOMIIMKIIapHH OJIa/IN.

Hemak, wuHBecTHuMs TymryH4yacu  «MHBecTHLMS
dbaommsTH  TyFpucHmasrn  Y36ekucTon — Pecry6imkacu
KOHyHHJa Tabpu] OepuiaraHuiex, HUKTUCOAMH Eku Oomka
¢baonuar odbekTura capd KWIMHAAUTAH MOJINN Ba HOMOAIUM
HEbMaTIIap Ba YJNapHU Tacappyd KWIHII XYKYKHHU
udonanaiinu. MonusBuil MOXHMSATHUTa Kypa WHBECTHLHUSIAP
JapoMajz  ONMII  Makcaauga  XYXKaluk  (aonusTura
cap(anaauran 6apua Typard akTUBIApAUp (BOCUTATIAPIHDP).



Hxrtnconnii MoXusaTura Kypa, HHBECTULVSIIAD aCOCHH
Ba ailllaHMa KanWTaJIHU ApaTHIll, KEHTauTupuil EKu
PEKOHCTPYKIHMSI KWIMII Ba KalWTa KypOJJIAHTUPUII Y4YYH
KUJIMHAIUTaH XapaxaTiaapaup.

Twkopar amanuéTruaa WHBECTULMSUIAPHUHT KyHHUOaru
Y4 IIaKIA ¥3apo GapkiaHau:

e  (U3MUK aKTUBJIAPra KUWIMHTaH HHBECTULHSAIIAP;

®  TIyJ aKTHBIIAPUTa KWIMHTaH HHBECTHLIUSIIAD;

e HOMOJAWH aKTUBIIApra KWJIMHTaH

MHBECTULIHATIAP.

@u3uK aKTHBIAP JETaHIa aCOCHH WIUIA0 YHKAPHII
BOCHUTAJIapU,IbHU UIIIA0 YMKAPHUII OMHOJApU Ba WHILOOTIApU
XaMmJla XHU3MaT MyJJaThd OWp HWIgaH OpTUK OYjiraH xap
KaHJai MallyuHa Ba yCKyHaJIap TyLIYHUIAIH.

[lyn axTuBmapm geranma OommKa KUCMOHHI Ba
IOPUIUK [IaxcilapAaH Iyl MaOlaFiapyiHA OJIMII XYKYKH,
MacajaH, OaHKIard JIeno3uTiap, aKiusuiap, ooauranusiap Ba
OoIIKaTap aHTIAITIIAIMN.

HoMopnuii akTuBnap XOAUMIIApHU KadTa Tai€prain
€KM MaJIaKaCUHHU OILUMPUII JACTYpPJIAPUHU aMajra OLIMPHIL,
JULEH3UsUIap CcOTHO onmul, caBno OelrwiapuHd  uiiad
YHKapUIL HaTwxKacuaa Gpupma sra Oynanurad OOWIMKIapAup.

Kummat6axo KOFo3j1apra KWJIMHAUTAH
WHBECTUIIMSIIAD  «MOPTQEnb  WHBECTHUIMSIIAPH»,  (QHU3HK
aKTUBJIApUIa  KWIMHAAWIaH HMHBECTHLMSIAD 3ca  peai
MHBECTULIMAIAP, €0 aTanaim.

MHBeCcTULMSUIApHUHT Xap UKKU TYpH XaM KOpXOHalap
Oapkapop HMILIAIIM Y4yH MyXuM axamustra sra. [loprdemnu
MHBECTULIMSATIAP  MyaMMOJIADU ~ MOJIMSIBUA ~ MEHEXMEHT
coxacua 9yKyp YpPraHwmIdIINHN TabKujarad xonmna 0y YKyB
Ky/ulaHMaMu3aa Ou3 KYNPOK peal aKTUBJIApPra KHJIMHAIUTaH
MHBECTULHATIAPTA TYXTATaMU3.

Pean axTuBnapra KWiIMHAETTaH  UHBECTHUSIIAPHU
Taliepiam  Ba  TaxJWI  KWJIMII  acocaH  (PMPMaHUHT
MaKcaJylapura, S’bHU HMHBeCTULMs Epaamuia (upMa HuUMara
SPUIIMOKYM 3KaHnurura Oormukaup. Uly Hykram HasapaaH
VMHBECTULIMSJIAPHU KyHUaru rypyxJjapra aKpaTHil MyMKHH:

I. Hxtucomuii camapaJOpIMKHU OLIMPHUII YYyH
KWIMHAAWTaH WHBecTHUWsiap. bByHnmail wHBecTHUUMsIapaaH
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acoCHil MakcaJl yCKyHaJapuHU ajJIMallTHPHII, XOJUMIapHHHT
MQJIAKaCUH{ OLIMPHIN, HIUIA0 YMKApUII KyBBaTJIAPUHU
camapany XyAydjapra Kydupull acocuaa QupMalapHUHT
XapaXaTJIapuHU KaMaWTHPHUII YYyH IHApOHUT SpaTHIIAAH
nobopar.

II. Wmma®  9uKapuImiHA  KEHTaWTHpHIl  y9yH
KWIMHAAWTaH WHBecTHUUsap. byHnmali wHBecTHIMsIIamzaH
MakcaJ MaBXyZ KyBBaTjap XucoOura OJAMHAAH HIAKJUIAHTaH
0030piap y4dyH ToBapjap MiUIad YMKapuIl UMKOHMATIAPUHU
KEeHTalTHpHILAaH HOopar.

I, SJarn nmmad YMKapuIuiapHU BYXKYAra KEITHPHULI
yUyH KWIMHAJWTaH MHBeCTHUUMsUIap. byHnail mHBecTunmsiap
WiTapyu WNuUiad YuKapwiMaraH TOBapiiap Ba KypcaTHiMaraH
XM3MaTiap TYypJIapHHU BYXKYATa KENTHPUILI, CKH WIrapu
Wnuad YMKapwirad ToBapiap OuiaH sHTH 0030piapra YUKHUII
UMKOHUHH Oepaiu.

IV. J[laBmaT OolKapyB wuJopajiapud TalaOlapuHH
Oaxkapulll y4YyH KWJIMHAIWTaH WHBecTHUUsap. MacanaH,
9KOJIOTHS Ba MaxCyJIOT CTaHAApTIapH TalabJapuHu OakapHIil
yuyH cap¢uaHaguraH WHBeCTHUUMsuIap. MHBecTHIUsIIapHU
OyHiait TacHM(alIga TaBAaKKATYMIUK Japakacu xap XUl
OYTHIIM acoc KWIHO OJMHTaH.

IOkopuaa xentupwiraniapiad OMPUHYN Ba TYPTHHUYH
Typ HMHBECTHLUSIIApUJa TaBakkan XaBu papaxacu macr,
KOJITAaH MKKUTacuaa 3ca I0Kopu xucobnanagu. bosopna aBBan
MabiIyM OynmaraH MaxCyJOTHM HIIIa0 4YMKApWIl Ba SHTU
0o30pylapHM Jrajjiall  Y4yH HWHBECTHIMS capdu KaTTa
TaBaKKaTYMIUKHU Tanad kwiagu. Ly cababmm xam yduHUM
TypyX MHBECTHULMSAJIApU TaBaKKaj XaB(pH 3HT IOKOpH Oyiran
WHBECTUIHSIIAPAND.

WNnoutab  4MKapuImHA — KeHralTHpWINra  KWIMHTaH
MHBECTUIMATIApAA TAaBaKKal XaB(H SHICU HILIA0 YMKAPHILTa
KWIMHTaH WHBECTHLIMSIApra Kaparanaa macTpoK. AWHHU
naitaa camapaJiopJInKHU OIIUPHIITA KHJIMHA/IUTaH
MHBECTHIMSIap ~ Oo30p  autakadyoH  KaOynm — KWiraH
TOBapJIAPHUHT cuaruan OLLIMPHIL, TaHHAPXUHH
KaMaUTUPHUINHU Ky34a TyTTaHW Y4YyH XaM, yjlapJa TaBaKKal
xaBQu  Japakack ~MKKMHYM Ba  yYUHYH  Typyxiap
VMHBECTULMSAJIAPUHUKHUIAH aH4a macT Oynaau. XyIau 1y KaOu
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JaBiar OOIIKapyB uAOpajlapu TalablapuHu Oakapuiira
capdraHTaH WHBECTHLMSIIAPHUHT TaBaKKall XaBpu Japa)kacu
aH4a KUYMK XUCOOIaHaIu.

WuBectunusnap, MIyHUHTACK, MaHOamapura Kypa,
WYKA Ba TAIIKW WHBECTUIMsUTapra OynmuHamu. Mukm
WHBECTHLIMSIIAP MaHOamapy JaBjaT OrOKETH, KOpXOHAIap Ba
axonu Mabnariapy, OaHK KpeAWTIapH XaMaa HOOKIKET
JKamMFapManapu — MaOnarimapd, — TallKd  WHBECTHUIFUIAp
MaHOamapu OYnmuO XOpWKH AaBlaTiap Ba (hUpPMallapHUHT,
IIYHUHTJCK, XaIKapo MOJHS TAlIKWIOTIAPHHUHT MaOJiaFiiapu
xucobnanaan. MuBectunusinapau MaHOanapura kypa OyHaai
TypyxJiall yJapHUHT MaHOamapu Oyiinda TY3WINIINHH XaMm
Oenrwimamr ~ MMKOHUHM — Oepamu.  MKTHCOmMit  Taxiui
Makcaiapuaa Ba aMaiauéTaa WHBECTULIMSUIAPHUHT
MaHOanapura Kypa Ty3WIUIIA OuiaH Oupra yIapHHHT TapMOK
TY3WIAIIH, XyOyOUd TYy3WIHAIIN, MYIKYWIAK [IaKapura
Kypa TY3WIHMIIH, TaKpop HIUIA0 YMKAPHUII TY3WJIWIIA Ba
TEXHOJIOTHK TY3WIHIIH (apKIaHaIu.

WHBECTUIMSTADHUHT TapMOK  (XYAyauil) Ty3WJIHIIN
aloXHaa TApMOK (XyIyI)HHHI MabiyM JaBpla KHIMHTaH
WHBECTUIIHS capuapuaard yiaylUIMHH KypcaTca, MYJIKYMITHK
MIaKJIapUra Kypa Ty3WINIIH )KaMi HHBECTHUIIMSIIAp MaHOan Ba
capumarn nmaBIaT Ba HOMABIAT MYIKA OOBEKTIAPUHUHT
XUCCAaCHHU KypcaTanu. Takpop Hmiad 4MKapuil Ty3WJIWIIH
SHTH ~ KypWwiIdil, WODad  YUKApHWIIHU  KEHTaWTHUpHI,
PEKOHCTPYKIIMS ~ KWIWII ~ Ba  KaiTa  KypOJUIAHTHPHII
Makcajyiapuaa cap@iiaHraH — HMHBECTHUIMSUIAPHUHT  KaMH
VHBECTULIMSIIAPAATHY YJIYIIN KYPUHUIINIA AHUKJIAHAIU.

WNuBecTnnmsnapHuHT TEXHOJIOTHK TY3WIAIIH
KYpUIIUII-MOHTAX HIJIApY, YCKyHa Ba HMHBEHTapiap Xxam[a
Oomka xapaxariap (JoWHMXa-KUIUPYB HILIApH, OOIIKapyB
xXapaxariiapd Ba X.K.)ra KWIMHTaH XapaXaTJapHUHT KaMH
WHBECTUIIHA XapaxaTilapuaard YIyIIHHA KYpcaTaim.

I/IHBCCTI/IHI/IHHap TY3WJIUIINHA TaIKWII OTHII,
VIapHUHT  CaMapaJIOpJIUTHHU  OIIUPUII  KYI  JKUXATIaH
MaMJIaKaT[a aMaira ONIMPWIAETIaH WHBECTHIUS cHEcaTura
OOFIIHK.



1.2. MakpouKTHCOAMI HAa3apusiaa
UHBECTHUHMSJIAPHUHT TAJTKUHU

MaxkpouKTHCOIUI Hazapusaa WHBecTULMsIap - |, yid
XY KaIMKIApUHUHT HCTEBMON Xapaxarmapu - C , Xykymar
xapaxariapu - G xamma cod 3KCHOPT xapaxkariaapu - XN
Ounan Oupra >kamMu XapaxariaapHu( >kaMHu Tanad) TamIKuil
9Ta]u €KH YHUHT Oup KucMmu 1el Kapanaau. SpHu:

SIMM=C+1+G+ Xn

WuBectunys MaOnarnapuHUHT acocuii ManOau OYmub
€MUK UKTUCOIUET MIAPOUTUIA MaMJIIAKATIAru Y Xy KaIUKIApU
JKaMFapMalapun — SP XaMaa XyKyMmaT jKaMmrapManapu -Sg
XHUCOOIaHaIH.

S=Sp+9Sg

OunK WKTUCOMWET ImApoWTHAA OyHTa XOpHXKra
YUKapWIaJuraH MamiiakaT W4YKM = JKamMFapMmajiapu OwujiaH
XOPWKJIaH MHBECTHUIIMSIIAP Ba KPEAUTIAp KYPUHHUIINAA KUPUO
KeNaJiuraH >kaMrapManap ypracumard ¢apk -SXn  xam
KYIIWIaIu:

S =Sp+ Sg+ Sxn

WNuBecTnnmsinap xaxxmugard y €ku Oy mMaHOa ymymu
MaMJIAKATHUHT ~ MKTUCOAMA  PHUBOXJIAHUII  Japakacura,
MaMJIaKaTaaru Jlapomajiap Jlapaxkacura, OKTUMOUM
Ty3WJIMara, amajra OINMpWiIaETraH HKTHCOAM Basudanap,
WUKTHUCOJINHN CHECAT CTpaTeruscura OOFIUK.

MabiiyMKH, MWUIMA UKTUCOIMUETAA SpPATHIITAH SN
napoman(IMM)HuUHT OMp KUCMHU TYPJIX MIAKIIapia HCTEHMOI
KHJIMHAIM, OUp KHCMU 3ca I0KOpHJa KYpcaTHiTaH Iakiuiapia
KaMmrapuiaaau. MWimMid MKTHUCOAUETra KWIMHTaH >KaMu
WHBECTHUIIMS  XapakaTiiapy OWiaH SUIKM  sKamrapMaliap
ypracuaa TEHIVIMKKA OSPUINWII, sSbHU |=S  alHUATHUHT



TabMUHJIAHUIIN MAaKPOUKTUCOAMK MYBO3aHATIa SPUIIMAIIHUHT
MYyXUM MapTiapuaaH OupumIup.

by aiiHusTra ¥y3-y3upaH SpUIIMIMANIU, YYHKH YH
xyxanuknapu HadakaT capMos cudaruaa QoiaamaHuIn
Makcaguna, Oanky KyTHJIMara Xapaxkariap , KHMMAaTpOK
Oyromyap xapuj KWJIUII yY9yH XaM MaOJaF jKaMmFapajuiap.
SIbHU KamFapMallapHUHT OMp KHCMH MHBECTULMsUIApTra Keinuo
KymuiMmaiinn. byHpaill BazusTAa XyKyMaT HMHBECTHULUS
XapaXaTIapuHUHT OWp KUCMHHU Y3 3MMMAcHUTa OJHIIN EKH
XOPWKUH MHBECTHLIMSUIAPHU Kal0 KWW OpPKajll I0KOpUAAru
allHUATHH TabMHHJIAIIM, Oy y4YyH 3ca MamilakaTaa Kymai
WHBECTHUIINS MYXHTHHU SpaTtuiiy jgo3uM. CaMapaiu OromKeT-
COJNIMK, IIyJI-KpPEAWT, BAJOTAa Ba TAallKd caBlo cuécaru,
WHBECTOpJIapra spaTtwiran kadojariap Ba UMTHE3TIAp Xamja
MaKpOUKTHCOAUN OapKapopiuk Oy MYXUTHH OENTHIOBYH
mapTiapanp. AWHUKCa WHQIALNUS CyphATIApPUHUHT FOKOPH
OynuImM KamMuATHA WHQISIIMOH TICMX03 XOJAaTHHU Fo3ara
KeJITUPHO, UCTEHMOJTa YEKJIAHTaH MOMMIUTMKHUHT OPTHUIINTA,
JKaMFapMaliap Ba OXHP-OKMOAT WHBECTHIUSIAD XaKMHHUHT
nacaiuImnra ojaud Kenaau.

WuBecTniusimap  XaXMHHHA ~ OENTWIIOBYM  ACOCHH
ommwurap ¢ou3 CTaBKacH Ba KyTwina€traH Yyprawa ¢oiina
MebEPU XUCOOITaHATH.

Wxrucoauérra KWIMHAIUTAH WHBECTUIMSUIAD XaXKMU
¢om3  craBKacura TeCKapu  MPONOPIMOHAN  KaTTaJUK
XUCOOIaHAIN.



I'paduk 1.2.1.

v

HHBCCTI/IH]’IH]"& Tanad

WNuBectnnmsara tanad GyHKIUSICH KyHUAard KYpUHUIITA 3Ta;
lranasKE — AR K nY

By epna: | u.6- MIKTUCOAMETIA MHBECTUIIUSIIAPTA Tana0
XKMU;

E -  ¢ous craBkacu Hodra TEHr OynraHmaru
MHBECTULMATIAPTa MaKCUMAJI Tajlad XaXMH;

d — d¢ous craBkacu Y3rapuiMra HHBECTHIIMSIAP
XOKMH  Y3rapuid  OOFJIMKIMTHHA —KYpCaTyBUd SMIHPHUK
KO3 UIHEHT;

R — 6ank dous craBkacuy;

N — UHBECTUIMSIIAINTA YEKITaHTaH MOHIILINK;

Y —xamu Japomas (SUTIH MUJUTMHA MaxcyJioT);

WHBecTunusnamra 4ekjaanrad MOMHJUIMK MHBECTHILINS
XapaxaTiapuaard — y3rapum  MUKZOpuHHHT  (Al)  xamm
Japomazanap y3rapuimuaaru(AY) ynymuHA KypcaTaim.

N=A1/AY

Kentupunran ¢opmyna Ba rpaduknaH KypuHUO
TypuOauku, (ou3 cTaBKacu HOATa TEHr OyiraHma xam
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WHBECTUIMSIIAD XaKMHU MabJIyM MUKIOp OWIIaH dYerapajiaHap
skaH.  UyHKM  MamylakaTAard  JapoMaja  JIapakacH
YeKJIAaHTaHJIUTY,0011Ka PecypcIapHUHT MHUKAOPU Ba cudary,
MamJlakaTIard KypWIHII HMHAYCTPHSCH, WILIa0 YHKapHII
MH(PATY3MIMAaCHHUHT PUBOXKJIAHUII Japakajaph YeKCH3
XaKMIard WHBECTUIMSUIAPHU  Y3TAIITUPUII HWMKOHHATHHU
OepMaiiay.

Kanmran sramapu ¢ou3s craBkacHIaH IOKOpH EKH Xed
Oynmaranga yHra TeHTr Oynran cod ¢oiiga MebEpUHH
TabMUHJIATaH JloWWXajxapraruHa capmos Kysnaunap. ByHaan
Xyjloca IIyKH, XyKyMaT (Ou3 CTaBKaJapUHH TYLIIHUPHUILITa
spumica €ku KyTwiaérran cod Qoiima MebEPUHUHT OIIUIIN
Y4yH [IApT-IIAPOUT  sIparca, HKUCOAUETra  KUIIMHIAH
WHBECTUIHSIAP MUKIOPH OpTa OOpau.

1.3. MaBecTHOMSIAP TAXJIWINHAA
acoCJaHMJIAAUIaH aCOCUI UKTHCOIUM
KOHUENIMIAP

WuBecTHIVMsIIapHA ~ TaxXJIWJI  KWIHIL,  YJIapHUHT
camapajJiopJITH JapaXKaCHHW aHUKJIAMl OWp KaH4a MKTHUCOIHI
KOHIETIIHsIIapra TassHUO aMaira OIIHpUIIa i,

1.MHBeCTUIMSIITAPHUHAT ¢dupma OoimurnHn
OIIMPHILIATH POJIH.

Xap kanmail (hupmMa WHBECTHIHMS KWIIAp 3KaH, aBBaJo,
¥3 OOWNMKIApUHY ONIMPHUINHU MakKcajl Kwind Kysmu. by
Makcaa ¢GupMaHuHT (oWgaHW KymaWTHpUIl Kabu KymnuH4Ya
acocuii ne0 KapamaguraH Oomka OWp MakcaaugaH aH4Ya
KeHrpokaup. UyHku (upMaHwHT acocuii Makcamu QoiigaHu
KynaiTupuuigad nbopar Jeunnraiaa doiina Ba
PEHTAOCILTMIIMK JTapaKaCUHU J1apXoji KYHAUTHPUITHU 3Mac,
Oasiku 6030paary ¥3 CEKTOPUHU KEHTaUTUPHUIIT €KW HOMO U
aKTHUBJIAPUHHU OIIPHIITA KapaTHJIraH THYKOPAT
CTpaTervsylapuHu TYUIYHUII KUHUH Oynap aau. [emak, pupma
OOMJIMTMHYU OIIUPHUII WHBECTHLMSIANITA YHAOBYM aHYarmHa
yHHBepcan 0yaran cabadaup.
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dupma Ooinuru ¥3 wunra pupma ¥3 KanUTATHUHUHT
6030p KAHAMaTHHH (YKBK) xXamja ¢bupma
MaxOypusTiapuHuHr 0030p (MBK) kuitmaTunu onagu. SIpHu:

®upma Goitmuru = YKBK + MBK

Qupma Goinru — ¢upmMa sramapu (Xox yiap SAroHa
XyKalluH, X0X MUHIIA0 akuusjopiapaaH Oupu OYJICHHIIAp)
uxtuépuna o6ynran (€ku ymap xoxsjacajaap Ba ¥3 MYJIKJIapUHU
coTtcanap, ImyJl KYpHHHIITHIA OJHUIUIApH MyMKHH OYiraH) peant
ook aup. Ly mHapca paBmankw, GUpMaHUHT peal OOMIUTH
VHHUHT KanuTaid (FOKOPH JIMKBHUIM aKTHBJIAp KYPHHHUIIKAA
TypraH KaluTaJIHU UCTUCHO KWJITaH X0J1/1a) KAHYAJIUK KYTUIUTH
Omman smac, Oamku Oy KamuTal ToBapiap Ba XH3Matiap
O0ozopunma ¢upmara KaHAal XOJaTHH TabMHHJIA0 OepuIH
Oownan Oenrminanamu. llly cababra kypa, WHBECTHIHSIIAD
¢upManapHUHT pakKoOaTOAPAONUIMTHHN SAXIIWJIaca Ba yiap
KalUTaJMHUHT  JapOMQUIMJIMTHHHA  OIIMpca,  yJapHUHT
Oolnru Kynmasad xamja srajapu sHajaa Ooumbawimap. AKC
XONAa WHBeCcTUIMsUIap (¢upma OalaHCH TAaCCUBIIAPUHH
KYNaWTUpraHd  Xojja  YHMHI  Pako0arOapmiIluIMTMHU
omupmaca, (pUPMaHUHT PEHTAOCIIMIIMTH TAcaln0 KETHUIIH,
OyHHMHT OKMOaTHIa 3ca YHUHT OONMINUIH KaMalWII MyMKHUH.
AWTunaraHnapgaH  Xyjioca IIYyKW, HMHBECTHLUsUIAp, LIy
KyMITaJaH, pean aKTHUBIIApTa KWJIHHA/IATaH
WHBECTUIHSIIAPHIHT MaKcajra MYBO(QHKIUTUHH
0axoNANIHWHT acOCHU Me30HW OynuO, ymapHUHT ¢upma
OoMIMrura Kauaai TabCUp STUIIHA XUCOOIaHAIH.

2. [Tyn Tymryminapu Xakuaa TynryHua.

ITyn tymymnapu (myn OOBEKT OKHMIIApUHHHT, Cash
flow) wkrucoamit  amabuérnapummzna  SAKHUHAaH ~ OyEH
KyJlaHwiaérran arama OYynmO ¢upma Tmxopar (aoaHaTH
HaTWXacuia OJIMHTaH co TYDIyMIIApHH, SBHH MYl
KAPHUMJIapH Ba YHKUMIIApH YpTacuaaru papKHU KypcaTaiu.
IIyn Tymymnapu KyWuJarmiapHu y3 M4ura ojaaiu:

1. Acocuii dpaonusT Oyiinya:
® HaKJ1 IIyJI HBa3Ura COTHUIIIAH OJMHTaH MyJl TyLIIyMHU;
e IyJ1 YTKa3WIl Hynu OWJaH COTHILAAH OJMHTAaH ITyJl
TYLIYMJIApH.
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2. NuBectunusinap Oyinya:
® KUMMATJIM KOFO3Japra KWIMHTaH WHBECTULMSIApAAH
JapoMaaap;
e IIys0a KOpXoHajap Ba XOPWXKIaH TyLIyMIap;
® AKTUBJIAPHU COTHIAH KeJlaAuraH TyIrymiap.
3. Momnusiuii onepanusiiap Oyitnya:
® KUMMAaTJIN KOFO3JIapHU COTHIIIaH OJIMHTaH
TyLIymiap;
e Kap3iap.
@UpMaHUHT yJI YUKUMIIAPH KyWHJIaTWIApHU ¥3 UUHTra OJIadu:
1. Acocuii daomusT Oyiinya:

e XOM aI€ Ba MaTepuajiap y4yH TYJIOBIap;

® W XaK{ TYJIOBJIApHU:

® COJMK TYJIOBIApY;

e CyFypTa TYJIOBJApH.

2. NuBecTunmsnap Oyninya:
® ACOCHH KaUTaJIHU COTHO OJIMIITa;
® ACOCH KalUTaJIHW MOHTAX KHJIHUILTA.
3. MonusBuii oneparnusinap Oyitnya:
e (ouznap Ba QUBHICHUIAP TYJIAIIra;
® ccynamap Ba oOHTanysap oyiinua
MaXOYpHATIapHU CYHANUPHUILTA.

[Myn Tymymiapu Ba uYdMKMMIIapu ypTracujard Qapk,
apHU cop mynm Tymymnapu Qupma OOWIWMTH  OIIWIINHA
TabMUHJIOBUM co mynm  Konguruamp. Ammo  ¢upma
(baoNMATHHHUHT SIKYHHH HaATIKacHMHU Oaxonmamiga Oyxrairep
€upamyBy OWIaH MOJMSAYM EKM HKTHCOMYM EHIAIIYBH
Vpracuna dhapk 6op.

Byxrantep €npmamysura kypa ¢upma QaosusTHHUHT
SAKYHUH HATWKACHUHH COJNMKJIAp TyJaraHaaH KeWnH ¢upma
uxTUépuaa Koirad co) gapomas Tamkui 3Tagud. Monusun Ba
MKTUCOMYM EHIAIyBHra Kypa SKyHHH HaTwkara Hadakat
bupma  uxTHépHma KodaraH cod  gapoman, — Oaiku
boligananmumm  MebEPUN  XyXoKaTiap OwiaH — 4eknad
Kyiuiaras, amMo mOHpoBapauAa  (GUPMAHUHT  YMYMHH
Ooinurura KymuinO, YHH KymaWTHpaaurad myJl MaOiaFiapu
XaM  KUpajH. Bbynnait MaljaFnapra  amMOpTH3aIMS
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aXpaTManapu Xamjaa XucoOlaHraH, amMMmo TyJaHMaraH
CONUKJIAp KUPAIH.

AMopTH3aus Y3UHUHT UKTUCOIUN MOXHSTHTA KYpa,
acocHil KalWTaTHUHI MabHaBUM Ba KUCMOHHUH ACKUPHUIIMHU
KoIutam  y4yH MaOjaF JKaMFapuIlHU TabMHUHIAHAATaH
Makcauii akpatMmanup. by axkparmanap MUKIOpH yd OMHITa
OOFIHK;

® acocWii KamuTall TapKUOWra KUpraH YCKYHAHHHT

OajlaHc KuiMaTura;

® YCKyHaHWHT XH3MaT My/AJaTHTa;

® YCKyHa yYyH O€NTHJIaHTaH  aMOpPTHU3aIllUsSTHU

xucoOmam yciryoura.

AmMopTu3zanus axpaTMmanapu Makcayin  Mya
JKaMFapMacHHW TallKWJ OSTUII MaHOam Oynrand Xouija,
IIyHUHTEK, GupMa ¢oiinacuman OomKa XapakaTiap CHHTapH
aliupu6 TamnIaHca-ia, upMa MyJIKu OYauO KoJaBepaiu.
dupMa acocMid  KaOWTaJIHU  SHIWIAIITa  KUPHUILTaHJa
aMOpTH3aIUsl  JKaMFapMacujgaH  cod ¢doitma  xabwm
¢doiinamaamnanu. Iy Hykran HazapgaH aMOpTH3alUs
JKaMFapMacHHU IHAKJUTAHTHPHUII  (QUPMAHWUHT MHBECTHLIUS
3aXWUPACHHU KaMFapUIIIHN aHTIaTaIH.

Illy caGabra xypa, XUCOONAaHTaH aMOPTHU3ALUSIHU
¢dupma TIKOpaT (QAONMATHHUHT SKYHUH HATHXKAcura, SbHH
(cod) myn Tymrymiapura KHpUTHII MAaHTUKAH TYFpU OYIaau.

Byxranrepuss XuMCOOMHMHT AMepHKa CTaHAapTIApH
GAAP  (Generally  Accepted Accounting Principles)
aTaManapujaH QoijanaHcak, Myl TYIIyMJIAPUHU aHUKJIAII
TEHTJIaMacH KyHujaruia €3unau:

TIT= MPT- (KX-A) - ®T-Cryu1.

By epna: IIT — myn Tymymnapu;

MPT - mMaxcyJIoT pean3alMcuiaH TYIIyM;
KX - xamu xapaxatnap;

A - amopTu3anus;

OT - dpous TynoBaapuy;

C Ty11.- TynaHraH CoIuKIap.
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Wkrtuconuii Hazapus HyKTaW Ha3apujaH KaparaHjaa
xap Ka4oH (upMaHUHT OOMIUTH KeJakakaa Oymaauran Oapua
myal — TYIIYMIAPUHUHT  XO3WPTH  KUWMAaTHra  TEHI.
WuBectunmsiap Makcaara MYBOQHUKJIWTHHU aHUKTANI YYyH
Oapuya myn TymIymiIapu Ba YHKUMIIAPH TYFpU 0axonaHuO, ymap
¢upma OOWIMTHHYN KaH4Yara KyNalTHPHUIIN aHUKJIA0 ONMHAIM.
OnuHraH HaTHXKa dca SKYHHH Kapop KaOyJi KWJIMII YY9yH acoc
Oynany.

1.4. UuBecTMLMA CHECATHHMHI MOXMSATH Ba
HYHAIMIIapH

V36exncrona amanra OMMPHIAETIaH MHBECTHIIHS
cuécaT MyCTaKWUIMKHUHT JAacTIa0Ku HHJUTapUIaHOK EKUIFU
SHEpreTMKa Ba  JIOH  MYCTaKWUIMTHMHM  TabMHHJIAIL,
UKTUCOANETIA TapKUOMKA Y3rapulIapHH aMaira OIIMPHIIL,
9KCTIOPT CAIOXUSATHHHU OLIMPHII Ba UMIOPT YPHUHH OOCYBUH
MaxCyjJoT HMIUIA0 YHMKAPHIIHM KYHNAWTHPUII YIyH YCTYBOD
coxalapHU KyJuia0-KyBBaTjiall, 4YeT 57 HHBECTHLUUIAPUHH
JKAIO KWIWII yYyH OYHK SIUIMKIAP CUECATHHU ONHO OopuII
Kabunapra Kaparwigd. MHBectunus cuécatu onud Gopuiina
KyHnJaru TaMOMUIuIapra aCoCIaHWIIN:

e OQenrunaHra JaBliaT YCTYBOPJIMKIAPU aCOCHAA SHT MyXHUM
TapMOKJIap Ba (aoyusAT coxalapuHU TaHimab  KYymiao-
KyBBaTJaLl;

® IDKTHUMOHMH axaMHUsTIM TapMOKJapHHU (COFIMKHU CaKall
TabJIUM, MaJaHUAT Ba X.K.) axojd TypMYyII JapakacuHU
SXIITWIAIL, YMPUHU Y3aUTHPUIIL, HKTUMOUHN KUXATJaH KECKHH
Tab0aKaJaHUIIHUHT OJJIUHMA OJHILI, HCTEhMOJ TaJaOMHUHT
¢daonnamyBUHU TabMUHJIAII MaKcaauAa eTapiii Japaxana
KYJU1a0-KyBBaTJIall;

e YeT 3J1 MHBECTULMSJIApDUHM ¥3apo MaH(aaTIOpIHK acocuaa
YCTYBOP coxajiapra »aj0 KuJIHIL;

e [OTCHUHWA] HHBECTHLHUS PECYPCIapHHU CaBIO COXacu Ba
myJ1 0030pUAaH CaHOAT COXAaCUra KaiTa TakCHMIIALIL

® JIMHHA TaJKUKOT, TaKpUOA-KOHCTPYKTOPJIWK HILIAPUHH
KYJTa0-KyBBaTIAlll, XOPIDKAAH SIHTH TEXHUKAIAp Y4yH
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JULEH3UsUIap coTHO onmm, KaTTa JabopaTopusiapHu cakiad
TypUILITra KyBBaTH €TaJuUraH HUPUK KOPIOpALsUIap Ty3HII
OpKalnu WIUIad YHKApHUII KamWTaIMHM >KaMilall XucoOura
MHTEJEKTyall KalmuTajl Ba WIMHH-TEXHHK MOTCHLIWAIHU
OLLIMPHIIL;
e KUIUIOK XYXaJUTd MaxCyjoTJIapd Ba MHHEpal XOM amié
pecypciapuHu 4yKyp KaiiTa uimam Ba yJIapHM TallKH
0o30paa pakobaTOapaoI Oyiagurad gapaxara ojiM0 YNKHINTA
WYyHanTUpWITAaH  WHBECTHLHWS  JIOWHXANAPWHH  KYJUTao-
KyBBaTJall;
® aXOJHMHUHI O3WK-OBKAT Ba MCTEHMOJI TOBapjapura Oynran
IXTUEKITAPUHN KOHIUPHUILTA MYJDKAIJIaHTaH UILTa0 YUKApHUII
KyBBAaTJapUHHU KaJal PHUBOXKIAHTUPUIIIHA WHBECTHIIMSIIAD
OMJIaH TabMMHJIALIL
e WHBECTUIMS JKapa€HJIapd MIUTUPOKUWIAPUHUHT  ¥y3apo
aNOKaJIapUHU TapTHOTa CONMMO TYpYBYM KOHYHUMIINK Oa3acHHU
TaKOMUJUTAILI TUPHIIL.

WNuBecTnnust MaHOanapiuHu MAKUTAHTHPUIT Oopacuua
JaBJIaT Kypaaurad yopa-Tai0upiap HHBECTULMSIAPHUHT HUKU
MaHOajlapura TeruiniM 0yauo, acocaH COMUK-OI0KET cuécaTu
Ba MYJI-KPeIuT cU€caTH BOCUTANApH EpramMuia AaBiar, axoly,
KOpXOHa, OaHK Ba JaBiaT OOHKETH  MaOaFiapuHu
HIAKJUIAHTHPHIL, KaiTa TaKCHMIIAll Ba yiap ypTacuua MabiyM
NPOTIOPLUSIIAPHU f03ara KeNTUpUIITa KapaTwirad. MacanaH,
COJMMK  CTAaBKaJADMHUHI  NAacCaUTHPWIMILM  axold  Ba
KOpXOHaJlap JapOMaJIApUHUHT OILIMIINra, WHBECTHLHUSIIAP
MaHOau OynraH axoyiy >KamMFapMmajapy Ba KOPXOHaJIapHUHT
cod ¢olimacu MHUKIOpIAPUHHUHI Kynaiummra oiaud Kesaaw.
A¥iHM TalTHa WHBECTHUIHMSJIAPHUHT MaHOamapura Kypa
Ty3WNnumuaa Oy HMKKW TYypyXHHHT YiIymu omragn. Kamu
WHBECTUIMSIIAD XaXMHJa OaHK KpemuTiapu, KOPXOHa Ba
axoyim MalJlaFylapd XUCCAaCHHMHI IOKOpH Oymumm  6030p
MKTHUCOINETH MApOUTHIA MKOOWH X0oarca XucoOmaHam.

bup KaTop JlaBiatiiapja KYJJTaHWIaIuraH
KaJaIalITHPWITaH aMOPTH3alMs yCyJld XaM KOpXOoHajapaa
WMHBECTUIIMA MaONarMapuHUHT Te3POK JKaMJIAHUIIATA OJHO
KeJaay Ba WHBECTHIUS >KapaCHIIApUHHM  TE3NAIITHPAIH.
WuBecTuiysi cUECATUHUHT 3HI MYXMM OYFMHM WHBECTHLIMS
MabJaFlapuHy SHI YCTYBOpP Ba axaMHATIM TapMOKJap Ba
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XyAyanapra >kan0 Kwidi Oopacugard dopa-TaiOUplapHu ¥3
uuyura  omagu. by  Makcagma, yMyMaH, — Mamilakar
UKTUCOANETHA, XYyCycaH 53ca, YCTyBop nAe0 OenrwiaHraH
TapMOKJIap Ba XyAyanapia Kyjdall WHBECTHUIMS MYXWUTHHH
gapatum 3apyp. MHBecTunmMs MyxuTu Oup KaTop WIapT-
mapouTiapra Kapabd OaxomaHamu. by mapr-mmapouTiapra
cuécnii 0apKapopiuK, WHQISAIUS Ba MIICH3NIUK Aapaxkanapu,
OIO/UKETHUHI  TYJIAUPWIMIOM  Japakacd,  JAaBJIaTHUHT
UKTUCOMMETNArM  WINTUPOKH Ba  XYCYCHH  CEKTOPHUHT
PUBOKJIAHUIIN Japa)kacl, UKTUCOAUETHUHT, XyCycaH, TaIlKH
caBio, Bamora  OO30pNapUHHUHT  SPKUHIHMTH,  0030p
MHQPaTY3WIMAaCHHUHT DPUBOKJIAHUIIY JapakacH, TaOMMH Ba
MEXHAT PECYPCIIapHHUHT MaBXYyUIMTH Ba ylapiaaH QoiinanaHa
OJIMII HMMKOHHUATIAPH, WIIYM KYYHMHMHI Mallakacd, COJIUK
TU3UMUHUHT XycycusiTiapu, OaHK (oums craBkamapu, 0030p
CHUFUMH Ba OOILIKanap KUpaiy.

WHBecTE MYXUTHHU OENTWIIOBYM JHT MYXHM
oMWUIapAaH OMpPH MaMJilakaT/a MHBECTOpJap YUyH spaTHIIraH
umtuésnap Ba Kadonarmapaup. MHBecTopiap y4dyH COJHK
UMTUE3NapUHU  Oepurl aManuéTaa KEeHr KYJUIaHWJIaJauraH
tapOupaup.  MacanaH, pecnyOnMKaMu3ga — KOpXOoHalap
¢dolgacuHUHT nao YUKAPUIITHU KEHTalUTHpHILI,
PEKOHCTPYKIIMS ~ KHMIMII Ba KaliTa  KypOJITaHTHPHILNTa
caphiaHraH KHCMH COJNMKKa TopTuinMaiiau. IllyHuHTIEK,
KHMIUIOK X¥’KaJIUTd MAaxCYJIOTIApUHU KaWTa WIUIAll, XaJIK
UCTEBMOJIM TOBapijapH, Oojajap acCOPTUMEHTHIArd Xamja
9KCIOPTra MYJDKaJUIaHTaH ToBapiap HMuuiad 4YuKapum Kadu
Oup KaTop coxanap/a sSHrYM OYMITaH KOpXOHaJIap CONMKIIapaH
BaKTHHYa 0307 OTWIHUII, YMyMHH COJMK CTaBKajapra
HUCOATaH TACTPOK COJIMK CTaBKaJlapu KYJUIAHMIUIIN KaOu
uMTHEINapra sra Oymamuiap.

WNukn wHBecTHUMS MaHOanapu deKJIaHraH Oup
HIapouTHa, ailHWKCaA, YTHUII AaBPHUHU OOLIMIOAH Keunpa&TraH
JaBiaTiap y4yH 4YeT 57 WHBECTHLMSUIAPUHHU >Kajd0 KWW
alnoxuaa axamuArra sra. PecnyOnmkamu3ga MyCTaKMILTUK
Hunapuna 13 mupa. AKII gomnapugan Kynpok MUKIOpAaru
YeT 1  HMHBECTULIMSUIAPU  Y3JIAIITHPUIAM.  XOPHXKHU
WHBECTOpJIap YYyH, YyJap OJIaAWraH sKyHUM MOJIMSBUN
HaTXajnapura 0eBocurta Ba OWJIBOCHTA TabCHP 3TaAWUIaH OHp
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Karop wumTué3nap Ba Kadomartmap Tusmmu sipatwiraH(l-
WIoBa). MamiakaTUMH3[la MYCTAKWUTUK WHJIApUaa 4eT 31
WHBECTUIIMSJIAPYA UINTUPOKUAA OYHEH STHITaH 3SHT HUPUK
caHoar 0o0BeKTIIapU pecyOInKaMU3HUHT JKCIOPT
CAJIOXMATUHU OLIUPAH, OSKCIOPT Ba MMIIOPTHUHI TOBap
TY3WJIHINNIA MKOOMH CHIDKUIIIIAPTA SPUIINHII, MaMIIAKATHUHT
TYIUK ~ EKWIFU-DHEPTeTUKA MYCTaKWUIUTHHU — TabMHUHJIAII
MMKOHHHH OEpIIH.

1.5. Xopu:kuii HHBECTULHMAJIAPHH KAJI0
KHJIMII HAKJIAPU Ba HYHATMIIApH

Yer o1 UHBECTUUMSIAPHMHU  IyHEHMHI  XaMma
Mamjakatiapu  okan0  atagu. byHman — puBoxiaHraH
MaMJlakaTiaap XaMm XOJu AMac. Xap MWIM IyHE XYKalurura
2.0-2.5 tpnu. AKII pomnmapu MUKIOPUAA WHBECTHIIUS
capdrmananu. AcocHii HHBECTOpIAP YTa PUBOXKIIAHTAH ETTHUTA
nmaBnat Ekum PamOyiic kiyOura ab3o Oynran ngaBnaTiap
xucobmananu. bymap AKILI, ®panuus, [epmanus, AHrmms,
Wranus, Anonus Ba Kanagaaup.

PamOyiic kmyOMHMHT acocWii Makcaau MypakKkao
WKTUCOJIMN MacajlaJapHU €YMIIIa ab30 JIaBJIaTIapHUHT
YMYMHH CTpaTeTHSICHHM aHMKJIa0 onuiugaH ubopar. YHAa
JKaXOH MKTUCOAMETHHUHT UCTUKOOJUIapH, MOJIMSBUM, CaBI0 Ba
WHBECTHIIMA MyamMmonapu 4ykyp Ypranwiaau. AKII — Oup
TOMOHJIAaH, HT HY(y3IM HHBECTOp, MKKMHYH TOMOHJAH 3ca
WHBECTHIHA Tanad KwiyBun Mamiakataup. Macaman, AKII
yeT napnariapra 600 Mipa. moiiap MUKIOPHAA WHBECTHUIIHS
yukapca, 500 Miapa.noiiap yeTnaH WHBECTHUIMS KHUPHUTAIH.
SAnonusina 18 mupa gomngap MHBECTHLMS YMKApuica, YeTIaH
Oop-ityru 1 Mapa gosap MHBECTULMS KUpUTHIaIU. 1994 iinn
MabJIyMOTJIApUTa Kypa, pHUBOXIJIAaHAETraH naBmariapra 150
mipa.goiiap uHBecTHnMs uukapwirad. Ulynman: Hlapkuit
Ocuéra — 40, Jlorun Amepukacura 37, Espona Ba Mapkasuii
Ocuéra — 18, XKamyomit Ocméra — 3,5, SAxumn Illapk Ba
Adpukara — 1,0%mu TYFpu Kenaim.

By ™malOnarmapHUHr acocHii KUCMHM HKTHCOIWETHH
UCIIOX KWIWII, MYJIKHM JAaBiar TacappyQuiaH YHMKapHII
noruxanapura cap® THUIAIH.
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WuBectunust sxapaéHuna OWp TOMOHAAH, HHBECTOP
(kpenuT OepyBUYN) UKKWUHYIM TOMOHJIAH Kap3 OJyBuHd (AeOnuTOp)
Typanu. Xap UKKaja TOMOH XaM ¥3 MaH(haaTIapuHu yitnad ui
Kypaau. Macanan, uaBecTop Oop MaOmarmHu KatTa (oiina
KeNTHpaAWTaH JoWuxara capdiamHyd XOXJalgu Ba Iy
cababmm xaMm Kap3 oiyBumra mryOxa Owman Kapaiinn. UyHku
Kap3  OJyBYM  HWHBECTOPHMHI  MaOjlarufaH  HOTYFpHU
¢oiinanann6b, yan Gexyaara capd Kuinb roOOpHITN MYMKHH.
Kap3 onyBum noiimxa Xyda caMapald SKaHIWTM Ba HKKH
TOMOH YYyH XaM KarTa (OHAaHH KeJTUPHUIITa TYIUK
UIIOHUIIM Kepak. Xap KaHAal Xojja XaM y MAapKeTHHT
KOHYHHMATIAPH acoOCHAd, SbHU: MAaxCyJIOTHH pealu3auus
KA OO30pPHHH, YHHHT XaXMHHH, COTHO OJYBUMHHHT
Tanabu  Ba  XOXMIIM,  TaBaKKAIYWIMK  JapakacHHH,
paKoOaTYMIIADHUHT  KENTyCHIAard  XapakaTJIapuHH  4yKyp
OmMIm acocuja WII IOPUTHINN Kepak. MKku TOMOH Oup
Kapopra KeiraHuJaH KeWMHTMHa JIOMKMXa amajira OLIMIIU
myMkuH. MHBectuums Oo3opuaa mabmar eTapiu OyiaMaraHu
€KUM eTHIIMArawinrd y4yH acocaH KpeOuTop Xap [OUM
UMTHE3NHN X0aTaa Oyuaam.

WNuyku Ba TalIKyu WHBECTHIMATA OyiraH Tanad ayHEna
Kylda IOKOPH OYITaHIMIM YYyH HMHBECTHLMSUIAIITUPUIIHU
amManra OIIMPUII [IAKJIapd Ba BOCHUTajJapra HUXOATAA
IXTUETKOPIUK OminaH Enpamunur 3apyp. byHna gactaBBan uuku
UMKOHUSTIApHU  Xucobra  onu0, MYKM Ba  TalIKu
WHBECTULIMSAJIADHUHT  ONTUMall  BApUAHTHHM  BYXKyAra
KeNTUpUII Kepak. VIHBeCTHIMS HaTH)KacuIa BYKyAra KelraH
MaxCyJoT €KH XM3MaTIapHH axoH 0030pHja COTHII Xyna
karTa Mmyammonup. by epaa pakoOatra Gapmom Oepuin xyna
Mymiky’l. By epaa nmaBmat TomMoHWmaH y3u unuiab 4mKapraH
MaxCyJOTHH  XHMMOS ~ KWJIWII  MakKcaauia, d4YeT 3l
MaxCyJOTJIApUHU MamJjlakaTra KUPUTHIIHM KaMaWTHpaIuraH
KOHYHJIap KaOyJ1 KWIMHUILHY Kepak.

Tamky 0Oo30pra YHWKHWITHE amaira ONIMPHUII Y30K
My[jaT Tajgal sTagurad xxapaéHaup. ByHUHT ydyH TMHUMCH3
paBuIia MaxcyloT cH(aTHHA  SXIIWIANl, MapKeTHHT
XU3MaTHHH IOKOPH TIOFOHAra OJIN0 YMKHUII XUCOOUTa MaXCyJIOT
YUKAPYBYMHUHT WMHJDKWHW ONIMPHINTA 3pUIIUII 3apyp. Yer
3J]1 UHBECTHLUSIAPUHY Xap XMW ycyJuiap OuinaH HKTUCOAUETTa
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KAPUTUII MYyMKHH. ByHra KoHmeccusi ycynu Mmucon Oyna
oJaziu.

Konueccust Mabiaym Oup BakTra 4eT 3J1 XyCyCcud MYJIK
sracura &ku OOIIKa OpUAMK Iaxcra Oepwiran ep
ydacTKacHAaH Ka3wiMa OOMIMKIapHM Ka3ub ONMII, Xap Xuil
WHIIOOTIap KypWII Ba TaOWUI OOWIMKIAPHHU Y3IaITHPHUII
Owmnan OOFIMK OYiraH maptHoMamup. by mapTtHoMana mwkapa
XaKW, KOHIeCCHOP (KOHIICHIMS OJITaH IIaxC)HWHT aTpod-
MYXWTHUHT XOJAaTUHM SIXIIWJIAIIW, WIIYuiap €miamu KaOu
nrapTiap Ba Oomikanap OenruaaHu0 oNuHaIu.

WuBecTunmsiapHu xand KWIMLIIHUHT UKKAHYU YCYJIH
KOMIIEHCalus LIapTHOMAJIapH acocuza Oynaguran
WHBEeCTUIMSIapAUp. ByHaa der snimMk XaMKop MamulakaTra
KpenuT Oepagu Ba Iy KpeOWuT XUCOOWMTa KypHiIaauraH
00BEKTIap y4YyH JIMLEH3Ms, YCKyHaJIap Ba MallMHAIap COTHO
onanu. byHuMHr »5Basura y KeHMHYaIMK ETHIUTHPHITaH
MaxCyJOTHHHT OHMp KHCMHra STalMK KWIHII XYKyKHWra 5ra
Oynanu. By MaxCyJOTHUHI KHMMAaTd OCpHITaH WHBECTHUIIMS
CyMMacd Ba YHUHT (om3mapuHH Korwamu Kepak. byHmaii
HIapTHOMajap caHoaT KomIleHcanusicn paevnnagin. OObekT
sracu OynuO, OyropTMauu xucoOmaHagu. XO3WPrH BaKTIa
OyHmaii maptHomMamap MJX paBmaTiapyiHHHT XaMMacHa
MaBxyn. MHBecTopiap OyHzmail mapTHOMalap OpKalIM JKyna
KaTTa OyropTManapra, OylopTMaud 3ca ¥3 KallUTaJHHU HINra
CoJMaraH Xojja SHIM uiad YWKapuil KyBBaTjapura Ba
KHCMaH SIHI'YM TEXHOJIOTHsuIapra sra Oyiaau.

Iy Owman Oup Karopaa, *yAa KarTa KHWMaTIapHH
VY37TalITHpUIT Ba BYXKyAra KelraH OOBEKTIAPHUHT TYIHK
IKCIUTyaTalMsACUHA aMaira OLIMPHUII KaTTa MyJJaTHH Tanad
3TajIu. Iy cababnu OyHnmai JolnxanapHu
WHBECTHUIHSIAITHPHIIIA TEXHUK-UKTHCOTUH
KYpCaTKUWIApHU YyKyp YpraHUIl Kepak.

WuBecTunst  IIAPOMTHH  SXUIMJAIIHUHT  3HT
IIPOTPECCUB MY JINLIEH3USUIAP UMIIOPTUIUD.

By Ounman mnareHT OpKajdl XHMOSJIAHTaH WIIFOP
TEXHOJIOTHSITa aCOCJIAHTaH JMLEH3UsUap EpAaMuia MaxcysoT
uiiad YMKapuwiIagy Ba KaxoH 0o030pura Tanép MaxcyJioT
OWJIaH YMKHII amaira ommpuiand. JIumensus cotud onys4nra
JULEH3USUIAPHA MMIIOPT KWIHMII Y3uAa 11y WIUIApHU amalra
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ompuinra HucOaTtaH ap3oHra Tymand. JIMneH3usIapHUHT
KyHuJaru Typiapu MaBxyz:

- oanuil nuueHsusgap — OyHOA JHUEH3USI COTYBYH
WAl YUKAPUIIHYU Y31 TAIKHUI 3Talu;

- (daBxkynogma JuneH3Wsap — OyHIA JHLEH3US
COTYBYH ¥3 XyIyAHUJa MOHOIION XyKYKKa dra 0ymanu;

- TYNUK JUOeH3usuiap — OyHAa IUIEH3UsS COTHO
OJIyBUMIa MYJIK XYKYKd TYJIMK YTaau Ba JIMLECH3US COTYBYM
uxtupo €xku KampuérnaH yMyMmaH Bo3 Kedanu. JInneHsus
0axocu MIapTHOMa OpKAJM BYXYyIra KeJTupwiran ¢oiaa,
MaxCyJOTHHHT KUMMaTH €KM MHUKAOPUAAH KenuO YUKKaH
XO0J1/1a aHUKJIaHAIH.

Kuckaua xyJocaap

Jlolinxa  TaxyimMiaMpa ~— WHBECTHLMANAp  JETaHAa
JOWUXaNapHd amalira OLIMPUII YYyH capdiaHaaurad My
MaOJIarapy TYITYHUIIA U,

Uktucoguit  MoxusiTura Kypa, HWHBECTULUSIIAP-
acocuil Ba alllaHMa KalUTalIHU SIPaTHLl, KeHralTtupum EKu
PEKOHCTPYKIMSI KWIHMII Ba KalWTa KypOJUIAHTHUPUII Y4YYH
KWIMHAAWTaH XapaxaTiaapaup.

Twxopar amanuéruna (UMK~ aKTUBIAp, Iyl
aKTUBIIApK  Ba  HOMOJJMH  aKTHBIApra  KWIMHTaH
WHBECTUIIMSIIAp  Y3apo  QapkmaHaaud.  TaBakKaTYMIUK
Japaxacd Typiauuya OynummMra Kypa, caMapaJopiMKHU
OIIMPHII, WNUIA0 YUKAPWIIHU KEHTAaUTHUPHIL, SUIMK WILIA0
YUKAPUII Ba JaBjaT TanaOlaprHH KOHIUPUINTA KHIMHAJIUTaH
MHBECTULMATIAP TypIIaHaIH.

WuBectunusa xapaxatiapu SIMM Ttapkubuga Myxum
calMOKKa oJra Oynu0, yHHHTr MaHOaW >Kamrapmaiap, Iy
JKyMITaJiaH, 4eT 3J1 xKaMmrapMmanapu xamaup. HBectunusiapra
Tanad XaXMHUHU OENTHIIOBYM acocHil oMuiuIap (hou3 cTaBKacu
Ba co ¢oitna men€pumup. MHBecTHIMUIAp, Iy KyMIaAaH
pean akTHBIapra KWJIMHAMTAaH HHBECTHIUSUIAPHUHT MaKcaJra
MYBOQHKJIMTMHU OaxOJIAIIHUHT aCOCHH ME30HM YyJIapHUHT
¢upma Golinurura KaHAal TabCUP ITUILN XUCOOIaHAIM.
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WuBectunmst  cuécatu  jgeraHma  OeNTHIaHTaH
MakKcaJyiapra OSpHIIWIN Y9yH WHBECTUIMS MaHOaNIapuHu
HIAKJUIAHTHPUIL, YJIAPHH YCTYBOP cCOXajapra >xain0 KWIWII,
camapaiy Y3JIalTHPUIl YYyH KYpHIIaJUraH 4opa-Taaoupiiap
MakKMyacu TYIIYHUJIQIH. V36ekucronaa amanra
OMMUPWIAETTaH WHBECTHIMSI CcUECATH  MYCTAKWUIMKHUHT
JMACTIa0Ku  WWJUTApUIAaHOK  CKWIFU-DHEPreTHKa Ba  JIOH
MYCTAKWJUTMTHHA ~ TabMHHJIAIL, HWKTHCOMUETIA TapKUOWH
V3rapuiuiapHd — amaira OINUPHUIL, DSKCIOPT CaJOXHUATHHU
OIIMPHIN Ba UMIOPT YPHUHU OOCYBYM MaxCYJIOT HIILIA0
YUKAPUITHA KYTMAUTHPUII YU4yH YCTYBOpP COXaJIapHHU KyJU1ao-
KyBBaTJall, 4eT 31 WHBECTUIMSJIAPUHH Kal® KWW YIyH
OYMK SIIHUKIIAP CUECATHHU OO OOpHII KaOuiapra KapaTUIIIu.

Uer 351 MHBECTUIUSIAPH PUBOXIIAHAETTaH JlaBJaTiap
WKTACOMUETHHN OEKKAa KYWWIIHWHT MYyXUM OMHIN Oyiuno0,
acocuil maBecTopiap PamOylic kiryObu ap3omapu OVIMUII eTTH
naBiataup. Yer 31 MHBECTUIMSJIAPUHU JKANO0 KWIHMIIHAHT
KOHIIECCHSI, KOMIICHCAIM IIapTHOManap kalOu yciyOiapu
MaBxya. Yer 351 WHBECTUIMSIIAPHHU Kal0 KHIIWII 3apypaTd
MaMiiaKkaTJa HHBECTULWA MYXUTUHU AXITHUJIAIIHA Tana6 oTajgu.

Ha3opaTt Ba MyxokamMa y4yH caBoJLIap
1. I/IHBeCTI/IHI/IHHapHI/IHF MOXUATH HI/IMa,[[a?

2. WNHBecTHIMsIIapHU Typau4a TacHudIAII
ME30HJIapH JIeTaHAa HUMaHH TylIyHacu3?

3. WNHBecTHIMsIIAD TY3WIMIIMHHA TYPJIA ME30HJIapra
Kypa U30XJIaHI Ba aXaMUSATUHU TYIIyHTUPUHT.

4. dupma GoinMrM HUMA Ba YHHHT HMHBECTHIHSIAP
caMapaJIopJIMruHA  0axonoBun  OOmIKa  KypcaTKU4IaplaH
adzanury Humaaa?

5. Ilyn OKMMIApPMHMHT Ma3MyHHHH Ba TapKHOMHM
TYUTYHTHPHO OEpHHT.

6. ®upma  GAONMATMHMHr  SAKYHMH  HATHKACHIa
MOJIMSYM Ba UWKTHCOMYM EHAAmIyBuaard ¢apK HHUMaJaH
nbopart?

7. XKamrapum Ba WHBECTHIHMS TEHTINTH AWHUATH
HUMAaHHM aHTJIaTaJy Ba YHTra KaHJal 3pUILInIa n?
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8. V36exucronna YTKa3uia€Tran HWHBECTULIMS
CUECATUHUHI WYHaIMIIIApH Ba TaMOMWIIApU HUMAajaplaH
ndopar?

0. Xopwxkunii ~ MHBECTHUMSNAPHH — KAnO  KHIIAII
ycnyOnapy Ba HyHaIMIUIAPUHA W30XJ1a0 OSpUHT.

doiigajaHITaH agaduéraap pyiuxaTu

1. «Tyrpuman — TYFpU XyCyCUH XOPHKHI WHBECTUIHSIAPHH
JKaIO STHUIIHU parOaTIAaHTHPHUIN Oopacujard Kymmmda dopa-
TagOupIap TYFPUCHIAA»TH Y30EKHCTOH Pecry6InKacHHIHT
®apmonu. «Xank cy3m» 2005i1. 12 anpern.

2. «V36exucTon PecrryOnukacuHUHT Mounononusinan
YUKApHII, PakoOaT Ba TaAOWPKOPIHMKHH KYIIa0-KyBBaTIAII
JaBIaT KYMUTACHHH TaIKHII 3THII TYFPUCHIANTH Y 30eKHCTOH
Pecniyonukacu Ilpesunentuaunr @dapmonu. TOMIKEHT Il
2005i1. 2 maii.

3. Kapumop M.A. BusHuMHT OOII MakCcaauMH3 — >KaMHITHU
JIeMOKpaTIalITHPHUII Ba SIHTHJIAI, MaMJIaKaTHU
MOJAEpPUHU3AIMS Ba UCIOX dTUIAUp. T. V36ekucron 2005. 96
0.
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8. Kpeutor D.M, Bmacora B.M, Xypakosa WN.B, «Anamu3
3 dexTrBHOCTH WHBECTULIMOHHOW M  HWHHOBAIlMOHHOM

JiesTeNbHOCTH peanpuatusi»M.2003.
9. lapes.B.B. «Omnenka skoHOMUYECKOW 3P(PEKTUBHOCTH
naBecTUIMM.2004.

23



HNHTepHeT MabJIYMOTJIAPH.

WWW.ceep.uz.
WWW.bearingpoint.uz.

WWW.pca.uz.
www.makroiqtisodiyot.narod.ru
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11-BOB.JIOMNXA TAXJIWIN
KOHLEILUSICH

2.1.JIoMuXaHUHT TAaCHUPHU
(kyaccupurkanusacu).

Jlofiuxanunr Oenrunapu Ba Tabpuduap  TaxXJIHIH
acocuja JIOMMXaHWHT Kywumaru Tabpudu Oepuiran. by aca
Oapua acocuil OenrwiapHU KOHUKTHpaId Ba KENTHPHITaH
TabpuUQIapHUHT Xxed Oupura 3uj kenmavgu: “Jloinxa — Oy
anoxXuaa TU3UMHHMHT BakT OWIaH dYerapanaHTaH, Makcajra
WyHanTHpWiTaH y3rapumm OYnuO, y KamuTan Ba pecypciap
XaMJla MaxcyC TaIIKWIOTIap XapaKaTIapUHUHT TaxXMHHUH
Joupacuna OenrunaHraH Tanabimap OwiaH HaTHKaTIAPHUHT
cudaTura KapaTuirasaup’.

“Anoxuaa TU3UMIAp” TYLIyHYacUra KUPUTHIUIIH
Hadakar JIOMMXaHWHT TYJIWUKIMNTH Ba YHUHT  Oomka
TAIIKUIOTIAp OWJIaH YerapaJaHTaHJIUTHHU KypcaTtaiu, Oalku
JIOWMXAaHUHT SATOHAJUTUHMU (CepUsUIM MIUIA0 YHKapUILJaH
haprim paBHIIIA) Oownupanm, JIEMaKKH, YHUHT
0CTaKpOPJIUTUHH Ba SHTMJIMK (MHHOBAIWS) OEITMIApUHE XaM
pean xaétaa  Oyd KEJIMHAAUTaH JOHMXaTapHUHT
TYPJIMYAINTH,KyAa KaTTagup. YJap KUPUTHIHUII COXalapH,
daH  COXaCMHMHI  TapKUOW,  KYJaMH, JIaBOMHIIUTH,
KaTHAIIYBYMJIADHUHT ~ TapKUOM,  KUAMHIUK  Japaxkacu,
HaTWXajlap TabCHUPU Ba Xxakasojap OVyimdya karta Qapk
KWJIAIIA MYMKHH.

JlolinxanapHUHT TaxJIWIA Ba CHHTE3H KYJIalIUTH YIyH
TypJin XU OOLIKapWIl THU3UMIIAPH TYpAHM acociap OYyiinda
TaCHU()ITAHUIIIN MYMKHH.

Kyiinna ONMHTaH  TacHUQUIAPHUII  TH3UMH
KeaTupuirad Oynmb, y sroHa TH3UM dSMac (KaBcAa acocui
Oenrunapu KypcaTuiras).

Jloitmxa Typm (amanra OmMUPHUIAETTAH JIOMUXAHWHT
acocuil (aonuaT coxajgapu OYHWua): TAIIKWIMNA, UKTUCOAMH,
VOKTUMOUH Ba apaJial.
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Jlotiuxa cuHdu (J0lMxa TapKUON Ba TU3UMHHHU XaMmJa
yHUHT (aH coxacw Oyiinda): MOHOIIOWHXa, MYITHIONIXA,
Merajoiinxa. MoHojolnxa — Oy Xap XWi Typ, KypWIHII Ba
XKMAAru ajJoxuja Joiuxagup. Mynrunoiinxa — Oy Oup Heua
MOHOJIOMMXajap TAIIKWI TONraH Ba KyO JIOHUXalH
OOIIKapyBIH TaONKHU Talad KITyBYH KOMIUIEKC JTIOWAXaIUP.
Meranoiiuxa — Oy  TapaMM  coxalapu = Ba X
PHUBOXITAaHTHPUITHUHAT MaKCa[iil Jactypiapu Oymub, Oy
TapTUOra 6Mp KaTop MOHO Ba MyJITHJIOWHXAIap KUPUTUIAIH.

Jlotinxa  kxymamMm  —  (JOWHMXAHMHT XaXMH,
KaTHAIIyBYMJIAp COHM Ba aTpo-MyXWUTra TabCHp Hapa)kacu
Oylinya): KWYHMK JIOWHMXanap, Yypra JoWuxamap, HUPUK
Jonuxanap, xxyaa Hupuk joiuxanap. JloinxanapHuar OyHaan
TaKCUMOTH KyJa WapTiauaup. Jloiuxa KynamiiapuHu aHUKPOK
miakiaga Kypulml MyMKHH. JlaBrnatiapapo, Xajakapo, MUUIAN
MHUHTaKaJIapapo Ba MHHTAaKa, TapMOKIapapo Ba TapMOKJIap
Oyinua, KOooNepaTHB, TAIIKUINKI JTOHUXanap.

Jloiinxa naBOMUNIMTH (JOMMXaHM amalra OIIHPHILI
BaKTH JaBOMUIUIATH O¥iinda): Kucka mMyamatiu (3 iwnrada),
ypTa Mmyagatiu (5 HHaH OPTUK).

JloiinxanapHUHT MypakkaOIuru (MypakkaOmK
Japaxxacu Oyin4a): onauii, Mypakka0,Kyaa Mypakkao.

Jloiinxa Typu (JoiimxaHWHT (DaH coxXacu XapaKTepH
Oyitnua): WHBECTUIIMOH, WHHOBAIIMOH, WJIMHA-TaJKUKOT,
apanaml. MHBecTHIMOH nNoMMXanapra OJaTAd, WHBECTHLHUOH
KyHWwIMagapHu Tanad KWiyBYd, OOII Makcaad acOCHi
donamapHu  wnuiad YMKApUIN SBHUA  SHTWIANI  OynraH
jJoiuxanap  kuputwiaaau.  VIHHOBanMoOH — Jloduxasapra,
TU3UMJIAp PUBOXKJIAHUIIMHY TabMUHJIAHAWTAH, OOl MakKcaau
SIHTH TEXHOJIOTHSUIAPHHU, HOYy-Xay Ba OOIIKa SHTUIUKIAPHH
WIDTa0 YMKUII Ba Kyjuiam OYnraH lolnxanap KUPUTHIA M.

JloliuxanapauHr  Typnapura — TacHHU(IaHWII  Ba
OynMHManapura MoC paBHIa JIOWHXaJApHU OWp-OMpuaaH
axparn0d TypaauraH OWp HeYa XyCyCHATIapU Ba OJATHH
HIapTJIAPHY aXPaTUII MyMKHH.

HNHBecTHIIHOH J0iiNXagap

VillapHu KypHuill, TAlIKWIOTIApHU KailTa Kypull €Kd
acociapHu Oaprio Kwinil — Oy ITyHJai JoHuXalapHH, yiap
YUyH KyWHJarwiap aHUKJIAQHraH Ba OeNruiaHraH: Jonlnxa
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Makcaau (MacaliaH, yi MaWJOHWHUHT KB.M. MaXCyJOTHUHT
unuiad YMKapuml XakKMH, Ya9aMd Ba Mpodwin): OMTHMHWHT
MyJJIaTH Ba JAaBOMUMNIIMK; JIOWHXA XapaKaTJIapH, JTOHUXaHUHT
Tanad KWIMHraH pecypcliapy Ba XaKUKATIard KAWMaTH
OMpVHYM YpHWH/A WIUIAPHUHT Oa)XKapWiIHMI WYHAIUIIN Ba Xap
Omp noitmxanuHT Wwirapuiaad dopumura 6ormuk Oynaan. Tamab
KWIMHAETTaH KyBBaT Oy Typ Joliumxangap ydyH OocCKu4iIap
JKaJBalld Ba TaW€éprapiuk MyAmaTH Xamaa JIOWWXaHWHT
SKYHJIAHHIIN aCOCH/IA TaKIUM KHJIMHHIIN KepakK.

HNnvuii u3nannn Ba pUBOKIAHULI JIOHUXATAPH.

SIHTM  MaxCyJOTHM WINDIA0 YHMKAPHWIN, KYpPHIIUII
coxacuaaru U3NaHunuiap €ku sHru MHGopMauoH OOLIKapyB
TU3UMIIAPUHU MIUTA0 YMKHUII KyWHAard XycycusTiap OuiaH
XapakTepiaHagu:  JIOHMXaHWMHT  OOml ~ Makcaayl  aHWK
OenrwinaHraH, JIKMH — aJOXHJa  Makcajap  XyCycHi
HaTIKajlapra OSPUIIUIIY JOUpacuia aHUKJIAHUIIN Kepak;
JOWUXAaHUHT  SKYHJaHWIIA Ba JAaBOMUWINTH  MYIAaTH
OJIMHIAH aHWKJIAHTaH, yjgapra WIOXKH OopH4Ya aHUK PHOS
STHIN 3apyp, aMMO YJap OJHMHTaH OpalWK HaTIKalap Ba
JOWUXaHUHT YMYMHUH CWIDKHO Oopummra OOFIMK XaMza
TYFPUJIAHUIIN XaM Kepak; JIOWMXaHWHT Xapakariap pexacu
oJaTAa aKpaTWIraH acCHTHAIMSIAp Ba 03 MHKIOpIA
JOWUXaHU XaKHWKaTJa CHDKUO Oopuimura OOFNHK; acocwid
Yekjanuiap KyBBaTIapJaH (OHJANAHWUII WMKOHUSTIAPHHU
YeKJIaHTaHIIUTH Onnan OOFIIHK (yckyHanap Ba
MmyTaxaccucnap). Kompmara acocan, MaBxXya KyBBaTiap
JIOWUXaHUHT XapakaTlapyd Ba YHUHT Ta&prapivk MyJJIaTHHU
aHuK1a0 Oepany.

Tamxkuauii Macajaanap

Kopxonann  kaiiTa  Kypumi, SHHTH  OOIIKapyB
TU3UMUHUHT KOHIECHIUSUIAPUHU peallu3alusl KWIWII, SHTU
TAIIKWIOTHH TY3UII €KM XajaKapo (OpyM YTKa3Will — JIoHHXa
cudpatuia  KyWugaruya — XapakTepiiaHaiu:  JIOHMXaHUHT
Makcajyilapy  OJIIMHJAH  aHWKJIaHTaH, OWpOK  Joiuxa
HaTWXaTapuHu cudaT Ba MUKIOP KUXATJaH OMPUHIN UKKHATA
xoylatra HucOaTaH aHWKJIANl KUWWHPOK, YyHKH yiap
TU3UMHUHT TAIllIKWIAN JKUXATAaH SXIIWIAIN OWIaH OOFIIHK;
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MyIJaT Ba JTaBOMHUIIMK TaXMHHAH OCNTHIIAHAIH, pecypcliap
UMKOHUSAT JoWpacHja OeirwiaHauy; Johuxa XapakaTiapu
aHWK OeNTHIaHaM Ba UKTUCOIUH Ha3zopaTra KyiHuaam; OupoK
JIOWMXaHWHT CWJDKMO OOpUINM  FO3aCHJaH  TYFPUIIAHUII
(KOppeKTHPOBKA)HA Tanad KHJIaIu.

HNxruconuii noituxanap

KopxoHanapau  XyCyCHHIAIITHpUII,  ayJUTOPIUK
TH3UMHUHH  TalIKWUIAIITHPHIN, SHTH  COJWK  TH3WMHHH
KUPUTWIUIIN — Oy Y3UHUHT XyCyCUSATIapUTra sra 0ynran 6apua
UKTHCOIUHN Joluxanap: JOMMXaHUHT MAaKCaJAu THU3UMHHUHT
WKTACOMUN  KYpCAaTKUWIApH WIUIAINIMHAHT  SXIIATAHUIIHA
XxucoOMaHaay, IIYHUHT YYyH yJIapHU aBBaJpOK KypHO
YUKWITaH XoJlaTyiapra HucOaraH Oaxojaml KHAWHPOKIUD;
Makcajuiap TaXMHUHaH OeNTUIaHaIu, JIEKIH JIOHNXaH! CUIDKUO
Oopumm Oyiimua TYFpWIAHWIIHHA (KOPPEKTHPOBKA) Tanmad
KWiIaau; JIOMMXa MyaJariapyd XaMm XyAJId IIyHAal, Jiohnxa
YIyH pecypciap 3apypusT [03acHIaH HMKOHUAT JTOMpACcHa
TaKIUM OTWIAAW, Xapaxkariap TaxXxMHHAaH aHWKJIaHAIH,
WUKTUCOJIUNINIY HA30paT KWJIWMHAAW Ba JIOHMXaHU CUIDKUO
OopuIlM aHMKJIAHAAW. By IIyHW OWIIUPaIUKH, HKTHUCOIHM
HaTIDKajapra OenrwiaHraH  MyJiariapja  YpHATWITaH
xXapaxariiap acocHja SPUIIIAIIN Kepak, pecypciap Tanad
Oyifrua TaKIuM STHIIA]TH.

HMxrumonii JioiinxaJap

WoxtuMonii TabMUHOT THU3UMHUHHM KailTa KypHIL,
COFJIMKHM  CakJjalll, axOJMHHUHI KaM  TabMUHJIAHTaH
Ta0aKaJapUHU  KTUMOUH  XMMOS  KWIHMII, Ta0uuii Ba
WKTHMOWM CWJDKHIUIAD OKUOATIapWHU eHrud yTum —
OynmapHuHr Oapwyacm ¥3  XmccacWra dra  KTHUMOUU
JoMmxamapaup: Makcamiaap ((akaT oOpaNHMK ~HaTIKajapra
SPUNINII JTOUPACUIA TYFPUIAHUIIN KepaK Ba Ky3/1a TYTHIAIH,
yIapHH MHKIOpP Ba cHdaT KAXarJaH Oaxojall aHdYa
MypakkaOjaliran, JOWHXaHWHI MYIJaTH Ba JIaBOMHIINTH
TaXMHHUHH oMWuiapra OofnuK €ku (akar OenruiaHagu Ba
OKMOAaTIa aHUKJIAHWIIHN 3apyp; JOWHXa XapaKkaTiapH, ojaTaa
OI0KeT acCUTHaIMsIIapura OOFJINK; pecypciap Tanad O6yiinda
WMKOHUAT JloMpacujia axparuiaau. VDkTumouit noiuxaniap
FOKOPU aHUKJIMKKA 3ra.
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JloliuxaHUHr aMaira OIIMPWIMIIA MabIyM WYKH
JUHAMHAK Ba TallKd MYXUT KypIIoBHAa 103 Oepub, yHTa
MablIyM TabCUPHHU yTKazaad. Ly Ouman Oupra, KypwIIHIn
noinxanapuia OouHO 3THIIAETraH Kypuiama
KOHCTPYKLIMsUIapura TyIIaaurad O6apuya TypAaru CTaTUCTUK Ba
IUHAMHAK IOKJIApHU aHWKJIail OJWIN Ba XHCOONMAl  OJHII
3apypiaurd  KabW, KEHTPOK KyJaMmjard Joiuxaza Xaw,
Jolduxara Ba YHHMHI MyXUTHIa TabCHpP KWIMIIA MYMKUH
OynraH Oapya KUCMOHHMN, UKTUCOIUH, MKTUMOWH, MOJHSIBHIA
TAIIKWJIMKA Ba X. OMWUIAPHM aHUKJIAIl Ba XHcoOra OJUII
MYXHM, MabJIyM IIapoTiapaa OyHAald OMHJUIADHUHT Xap Oupu
noiinxa y4uyH xaBhmu 0ynub uukub ,yHUHT Oy3WIHIINTA OO
KEJTUIIA MyMKHH.

Jloiinxa atpod MyXHT ypracuparu MyHocabaTHH
MablIyM OHp MaxcysoT HIUIA0 YHMKapaguraH KOPXOHa Y4yH
MaxCyJOTHH PHBXJIAHTHPHII JIOWMXAacCH MHCOIHIA KYpHO
yuKAI MyMKUH. Opnuii, y30K MyagaT (aoiusT TalKHIOT
y3rapunuiap Ba SICTHIAHWII MIAPOUTHIA TalaOHHHT o3ara
YUKWIIATA acoc Oynmub xu3maT Kwiamud. by oca, HaTmkama
JIOWMXaHMHT Naino Oynummra onnbd kenanu. KayoHnku joinxa
XaKUKaTAaH OolllaHraH Oyica, y MYCTakWil pPHUBOXKJIaHA
oonuraiign. Jloiimxanu aManra OUIMPHUII Kapa€HUIa YHUHT
UINTUPOKYMWIApH y3 BasudanapuHu Oakapuiura JTUKKAT
Kapataawiap. Yiap y3 Jolluxaiapu oJlaMuaa SIIamaju,
¢bukpnamany Ba xapakaTt Kuimimaan. KopxoHaHu y30K MyAnaT
Joupacuia TalIKWI — KWIKIJA, KUYUK HHUCOAaTaH KHUCKa
MYIJIATIN «IOWHXa TATKUIOTH a0 OV Iu.

JlolimxaHn amaiira OLIMPUII AABOMHJIA KOPXOHAHWMHI
UIIad YUKApUI, COTHII, OOMIKApYBAArd OAJUM XaE€TH JaBOM
aTaBepaau. XyJAu Iy XOoJIaT JIOMMXaHUHT MYXHUTUIra Xam
tTerunui. by epja xam y3rapunuiap 103 0epu0, ynap KopxoHa
OpKalu Joinxara Tabcup 3Tagu. JIoMMxXaHWHT MaBKy[ IIapT-
[IapOUT Ba YJIAPHU PUBOXHIAH axpanud Oynmaiinu. Jlemak,
OJNIMHIAH  JIOWWXaHWHT  OEBOCHTa  MYXWUTHHH  (SIBHU,
KOPXOHAHUHT Y3UHM) Ba arpod) MYXUTHHH (S’bHH, KOPXOHA
aTpoduHN) XrcoOra oML Kepak.

Y napHUHT y3rapuiliu, HATWKACUAA, Jonnxa
MyBaQpakuaTH YUyH Xaldl KWIYBYH YPUHHH OTaJUTallH
MYMKHH.
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2.2. Jloituxa TyuIryH4acH.

Jlotinxa taxynmnura agabu€rinapaa Typiauda Tapudiap
Oepwiran. bus ynapnan sHr comnmacuau kentupamus. Jloinxa
YyeKJIaHTaH BaKT JaBOMHJA XaM/a OeNTuiIaHran OropKkeT OunaH
OJIIMHIa KYHWITaH MaKCaJjapra 3pULIMINra XU3MaT KUIyBYU
¥3apo OOFNIaHraH TaaOUpIap MAKMYHIHP.

Tapmokiapaa sipaTwimaéTraH oOBEKTIap WIy Kazuap
MypakKaOKH, YIapHH amalra OLIMPHII HIUIapH JIoWnXa Mac,
Oanku gactyp goupacuaa onud oopunanu. Jlactypiap y30Kpok
MyJJaTra, KeHrpoK Kyiamra sra Oymm0O, acocwii Makcaira
XU3MaT KWIyBYM OWp Heda JOWMXaHW ¥3 WYUTA OJIUIIH
MyMKHUH. by joWuxanap AAacTypHUHI XH3MaT MYZAJAaTH Ba
Kynamu OYiinya OMp HEUYTaHW TAIIKWI 3THO, MakKcaau, TypU
Oytinga y3apo dapK KU MyMKHH.

JlolinxaHUHT acoCUi 3JIEMEHTIapU KyWHIarujaapaup:

®ukp =  Awmainra =  Awmanra OILIUPUIIT
MyaMmMo, OIIMPHIIL, MakKcaJylapu
Bazuda) BOCHUTAaJNIapH (xyTunaérran

B) HaTHXajap)

Jlotinxa aramacu OwiaH KyHuAarda TyIIyHYanap Y3apo
OofaHraH:

e Joiinxa gaBpH (OOCKUYM);

e JI0oiKXa TaxXJIWJIH,

e JIOHMXa MEHE)KMEHTH;

® JIOWMXaHW MOJUSUTAIITHPHIIL
JlolinxamapHHUHT acOCUM XyCyCUSATIapU KyHHaaruiaapamp:

1. Vnuamummuk  —  nofimxa Gyiimua  paomusT  Ba
KyTHIaéTran HaTWXaJapHH! MUKIOPHA udoana
MMKOHUSITIAPUHHI MaBXYy IJIUTH.
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2. Bakt OyiiMua UeKIAHTAHIMIM — JIONHXAaHM HILIA6
YUKMII ~ XaMJa  aMmaira  OWMpHUIl  MYJAaTIApUHUHT
YEKJIAHTaHJINTH.

3. Anoxuga  daomusar  Typaapu — OMIaH  GOFIHK
XOIMCATapHUHT aHUK OENTMIaHraH KeTMa-KeTIIUIH.

4. Makcanra ifyHANITHPHITAHINT 1.

Xap O6up nolinxaHu OeNTUIOBYM 4-aCOCHI OMUIT MaBKy/I:

1. Jloitnxa kymamu (KuduK JToiiHxa, Meraoiinxa)

® KHYMUK JIOWHXa — KyJIaMura Kypa KaTta Oyamaran copia

Ba 4YeKJaHTaH xXaxwmmard, (kuwitmatn 15 wuH. AKI

JoJutapurava OyiraH jonuxaniap);

e MerajoWnxamap — MakCaamu  JacTypiap  Oymuo,

Makcajyiap yMyMHIAJIUTH, Pecypciap Ba BakT Oyiuda y3apo

OoraHran OMp Heda JIOWMXaHW y3 wuura onaaw. byHmai

JMOMMXaHUHT KuiiMaTu 15 MuH.noywtapaan 1 Mapa. rada €ku

MexHaT CUFUMH 20 MITH. KHIITU COaTHIaH Ky Oymanu.

2. Avanra ommpHI MyafaTiapd (KMCKa MyIATIH, ypTa

MYJIATIU Ba Y30K MYyJIaTIH JIoHnXamnap).

3. Cudarmu (neddexrcns noiinxa).

4. PecypcnapHUHT YeKIaHTaHTHTH (MyJIbTHIONHXA).
IlyHuHraex, Moayib JOHMXalap, XalKapo Ba HHBECTHLIUS
Jovinxanapu (apKiIaHay.

buz ym0y kymnmaHmana WHBECTHUIUS JIOWHXAJAPHHU
KypuO uukamu3 Ba JKaxoH OaHKM TOMOHMJIAH WHBECTHIIHS
JOHUXaapuHU Oaxonampa  KyJUIaHWJIaguraH 0ab3u
TapTubIapra acocnanra xoujaa GUKp opUTaMus.

WNuBecTnnys nolnxanapyu TYHIYHYacH MKKH MabHOJA
KYJIJTaHUIau:

1. Benrunanran MakcajnapHM amanra ONIMPHIITA
KapaTWIraH XaTTU-XapakaTiap MaKMyWHH aMalira OIIUPUIIHU
KY371a TYTYBYH UIll, PaosusT, Tanoup cudaruia.

2. By (aonuATHM amanra OUIMPUII YYyH 3apyp
OynraH TAIKWIMH-XYKyKHH Ba XHCOO-MONHUS XY KaTJIapH
TU3UMH cUdaTuaa.
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2.3. Jloituxa xaéT JaBpUHMHI ACOCHH
0ocKn4Iapu

Jloiinxa ro3ara KejiraH BaKTAAH TOKU y TyraTHUJITyHra

KaJap yTraH BaKT OpPAJINFUTa JIONMXAHUHT Xa€T 1aBpH, JIOWHNXa
Oocnb ¥yTumm mo3uM OynraH xojarimapra 3ca  (asamap,
Ooockuunap nevimnanu. Jlovimxamap xaér naspu(JIXL) HuHr
Kyiunara Oockuaiapy apkiaHaIu:

1. MuBecTuLus o OOCKAYH.

a) NHBECTULMSI UMKOHUSATIAPUHUHT TaXJIHJI;

0) macTiabKu TEXHUK-UKTHCOIUH acocar,

B) TEXHHUK-UKTHUCOMM acOCIIAIII;

') UHBECTULIMSA UMKOHUSTIApU TYFPUCUAA TOKIA.

2. uBecTuiys 00CKAYH.

a) My30Kapajap oJu0d OOpHIIl Ba IIapTHOMAIIAP TY3HIIL;

0) JoMMXamamTHPHIL,

B) KypHII(KyPIIUII UILTAPUHN amalira OIIHPHII);

T')MapKEeTHHT;

1) XOAUMIIAPHU YKUTHILL.

3. DKcrutyaraius O0CKUYH.

a)KaOyJ1 KUIIMIII Ba WIITa TYIIAPHIIL

0)yCKyHaJIapHH aIMAIITHPHUI (STHTHJIAII);

B)KEHTaTHPHII, THHOBAIIHSI.

Mexnar curuMura kypa JIXL[ HM Kylinparuda

TacaBBYp KWJIHII MyMKHH:

bockuunap | Konue | Pexan | Jloiimxana | Kypun | SxyHn
MU | aliTup | [ITHPHUII W11 amr
2000
Bakr 3% 5% 20% 60% 12%
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JlofinxaHMHT  KOHUENIMSICHHU  WIUIA0  YHKHII
JTOWMXaHWHT SIKYHHH Makcaaimapu Ba Oy Makcaamapra
SPUIINII WYJUTapuHu OeNTHIallHU ¥3 MuMra ojaau. byHna
MyKOOWJI ~ Makcaziap KypuO  YHUKWJIAgW, Xakmiap,
Myanataap, ¢poiga XaKMH MUKJOPaH COTUIITHPUIATH.

Jloiinxanu sIIOBYAHIMIMHU Oaxojam JgacTiaadKu
TEXHUK-UKTHCOIMM acociaml Ma3MyHUHHU TaIlKWI 3Tajau.
bynna 6up Hewa MyKoOWI BapuaHTIAAp KYpUO YUKUIIAIN Ba
kuiiMat xampaa Qoitna Oyiimda OaxonaHanu. JlomxaHu
pexamamrtupum OOCKHYMAa JoWnxa Oyinua wWIuiap
pexacu Ty3wiaau. by pexana WIOUTApHUHT TapKuOWUW Ba
BaKT OYyiinua OOCKHWIAapW, WXKPOUYMIIApH aHWKIaHaAu. buz
¢dakaT MHBeCTHLMS OJNOUM OOCKMYMHM ypraHaMu3, XOJOC.
JIXIIHun xapakTepiiaraH XOJjAa KyHUAarujiapHU axpaTuo
KYpCaTHUIl MYMKHH:

1. Jloituxa roscu.

2. Myammo  Taxamam  (Makcaimap, — TamaGmap,
Basudanap).

3. KoHuenuusHu wHmad YHKUII (nmma® 9YuKHITra
Kyiunran Tanabmap, amaira OIIMPHII

MMKOHHUSTIAPH TaXJIUIU, MyKOOWII KOHIETIIUsIIAP).

4. Jloiinxauu unuia® YHKHIIL

5. Jloiimxann awmanra omMpHIIl (Ml XYyXKATIapH,
XapuJ, CHHOB, Ka0yJI KHJIUIII).

6 Oxcruryatarus — (HaTWKalap  CHHOBH, TEXHHUK
XU3MaT KypcaTHil).

7. Tyratum (meMOHTaXX, COTHUII, PHUBOXKIAHTHPHIII
XaKuja Kapop KaOyJ1 KWIHII Ba SHTH JIOWHXA).
Jlolinxanu niab YUKUIIHUHT Typiu

OockHwIapuia TYpJIU AapakaJaru aHUuKJIUKKa, dSPUIITUIaIN
Ba XaTOJIMKKA, KAJITUCIUKKA UV Kyiunanu.

2.4.Jloiinxa MyXMTH.
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KopxoHaHuHT joiinxara TabCUPUHU SHHU JTOMMXaHUHT
MYKU MyXUTH OMIJITAPUHU KYpHO YUKaMu3.

KopxoHa pax0apusitu — JOWMXaHUHT Makcaad Ba
acocHii  TalaONapUMHM  AHUKJIAIIHUHT OOl MaHOau
xucoOnanaau. KOpXOHaHMHT PHBOMJIAHWII CTpaTeTrHsICHUIaH
Kemu® 9uKkuO, paxOapwaAT MyTaxacCHCIApHUHT aJOXHUAa
TanabnapuHu yMyMiallTHpaad. byHra paxOapusTHUHT Maxcyc
Tanabiapu KymWiaay, JIOWMXaHW amaira OHWpHWII Tanalwu,
OymMHMamap Ba KOPXOHAa MyTaxacCHCIAapH Ba X. TOMOHHJAH
JOWMXaHMHI  Makcajg  Ba  TanabJapuHM  TYFpHIIaIl
(KOppeKTUpOBKa) TAPTUOH Ba YCIIyOUSITH.

Momust coxach — MaxCyJOTHH CEepHSUTH HILIa0
YUKApHUII Ba JIOHMXa XapaKaTIapuHU KOIUIall — Y4yH
KaJKyJsIIusuiap  Xucobu OwinaH — JIOWMXaHWHT  OIOJDKET
JIOMpacCHHHU XaM/a JIOWMXaHW MOJIMSUIAIITHPUIN YCYJIapH Ba
MaHOaapWHU aHUKJIAHIH.

Cotum coxaclu — IJIOWMXaHUHT MyXuUM Tanad Ba
MIAPTIIAPUHKA TAIIKWI KWiaaud, Oy 3ca cOoTHIl 0030piapu Ba
COTHO OJyBUWJIAPHH Kapopiiapy OwiaH aHUKJIAHAHUTaH,
paKoOaTYMNIApHUHT MaBXKYAJUTH Ba XapaxaTiap Owuiax
OOFIIHK.

Taii€pmam coxacm — WIUIA0 YHKAPUII BOCHTANAPH
0o30pu OwiaH OOFIMK Ba Y3WHWHT MaxCyc TaiaOiapuHH
OJJIMHTA Cypajd, MacajlaH: TEXHOJIOTHsI Ba YCKyHalapjaaH
¢doiinananum Oyinya TaBcHsap, TypuO KONTaH wHIIa0
YUKAPUII MaiJOHJIApUHM HINra TYIIHPHII Tanadu, MabiIyM
TEXHOJIOTHK >Kapa€HiapZaH BO3 KEUWIll, HIUIA0 YHKapHII
BocuTanapu 0030pr UMKOHUSTIAPUHUHT JIoinxa Tanabiapura
MOC KEJIHIIIM Ba XaKa3o.

Moauii TabMHUHOT COXAacH — XOM alll€ Ba ApUM Tau€p
MaxcyynoTiap 0o3opu OuigaH OOFIMK Ba MakOysl Hapxjapiaa
XOM amé, Marepuall Ba YCKyHajap OuWJIaH TabMHHJIALI
UMKOHUSITHIAH  KeauO0  4umkuO,  Joduxara  Y3MHUHT
TamabIapuHu KYsam.

Wndpactpykrypa coxacu — Typiiu Xu3Mamiap 0o30pu
Ounan OOFNMK Ba JoMMXara Ba YHUHT TabMHUHOTHra V3
tanabnapuHu Kysau. byHra, pexiiamara, TpaHCHOpTTra, ajoKa
TEJIEKOMMYHHKAIIUSTa, WHOOpPMAIlMOH Ba  OOIKa  Typ
TabMUHOTIa OYIraH Tajnalbnap KUPUTUIAIH.
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WNmna® uyukapuin yukuHIWIApuAaH QoiinanaHum Ba
yrmapnaH (oimamaHuIl coxacw — aTpod MYXUT XHMOSCH
XU3MaTd  Ba  Tajabmapu  xamjaa uooiad  YuKapuil
YUKUHAWIApUIaH OKWIOHA (poiinananuin OuiaH OOFIIHK,.

Kopxonanunr 6omka OynMHMamapu TOMOHUIAH XaM
Oorka Tamabmap xaMm OYIUITN MyMKHH.

Jlofiuxa paxOapu, YHUHT >KaMoach Ba JoiHxa
MEHEKMEHTH Ba Basudanmapura KyHuparuigap KUpaau:
nolinxara O6ynraH >kamu TajmabiapHu HuFumm; Oapda amoKamop
KaTHAIIYMWIap JIOWHMXa MablIyMOTIapy OWiaH TabMHHJIALI;
TanablapHd KOHAMPHII HMMKOHHMATIAPH Ba JapakacMHU
aHUWKJam; JoWnxa Tanadiapu Ba YIApHUHT Y3TrapHILIapH
TYFpUCHJA MAbIyMOTJIAapPHA MUFMII INAKJIM Ba KYJIAMHWHH
aHMKJIAIL;, JIOMMXa MYXHUTH JWHAMUKACH OallopaTHHUHT
IIaKJUIAHUIIY;, [PUOPUTETIApHU Oaxonaml Mebépnapu Ba
Tanabiap WEepapXUACHHUHT MIAKUIAHUIIN; OakapHil ydyH
MaxOypHinapia «Maia ucTakiiap»rada.

Kopxona Mmyxutu xam joiinxara xaMm KOpXOHa MYUIaH
xaMm OeBOocHTa KarTa Tabcup Kypcartamu. KopxoHa myxurtura
Kyluaaruiap KUpaju:

Cuécuii xapakTepucTHKalap Ba OMMJUIAp: CHECHUI
0apKapopiMK; JIOHMXaHMHI XYKyMaT TOMOHHIAH KyJuiab-
KyBBaTJIaHULIHN; MUWUTHRTAHUHT 103ara YUKHILY;
KUHOATYWIIMK JIapaykacHw;, WINTHPOKYM MamJjakaTiap Owuial
caBzo OanaHcH; XapOuil GupanmManapia MIMTTHPOK HTHUILL.

UxTnconuit oMuUILIap: MU XY IKauK
CTPYKTYpacH;KaBoOrapiuK Ba MYJIKHH XyKyKJap TypJapH,
KyMITaJiaH, ep XyKyKH; Tapu{Q Ba COJHKIAp, CYFypTaJall;
WHQISIIHAS ~ 1apakacl Ba BaloTa Oapkapopiurd; OaHK
TU3UMHHWHT PUBOKJIAHTAHIINTH, WHBECTUIMSIIAp Ba KamuTall
Kyiiunmanap ManOanapu; TaaOMPKOPJIMK OSPKUHIHMTH — Ba
XYXKaJIMK MYCTaKWUIMTH Jlapaxkacu; 0030p HHPpacTpyKTypacu
PHUBOXKJIAHTAHJNTH; Oaxomap napaxacu; 0o3opiap  XoJaru;
CaBJ0, WHBECTHUIMIAP, MIUIA0 YUKAPHII BOCUTANIAPH, XOM
amé Ba MaxcyJoTiap, UIIYM Ky4H Ba Oomkanap.

KamusaT — yHUHT XapaKTepUCTHKalapy Ba OMHUJUIAPH:
xaéT Japaxkacl Ba IAPOWTIAPH,TABIMM JapakacH; Kyduo
IOPHII DPKUHIINTH, «KUPUII-YUKUIID», MEXHAT KOHYHUHIIUTH,
YUKHUII (320aCTOBKA)JIaApHU TAKUKJALI, COFJIMKHHM CakKJall Ba
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MEIUIMHA, JaM OJIUII IIApOWTIAPH; KaMoaT TAIIKHIOTIAPH,
npecca, TeJNEBHJICHWE; MaxaJUIMd axoJIMHM JioHuxanapra
MyHOca0aTu.

KoHyH Ba XyKyK: MHCOH XYyKYKJapH; TaJOHPKOPIUK
XYKyKJIapy; MyJKKa OrajluK XyKyKIapu; CyFypTa Ba
UMTHENap OepHIll TYFPUCUIATH KOHYH Ba HOPMATHB aKTiap.

dan Ba TexHuka: (QyHOAMEHTan Ba EpIamMuu
(dbaHTapHUHT  PUBOXKIIAHUII  Japakacd;  HHQPOPMAIIOH
TEXHOJIOTHSJIAp Ba KOMITBIOTEPIIAIITHPHIN Japa)kach; CaHOaT
Ba WIIIa0 YMKAPHII TEXHOJOTHSUIAPH; SHEPreTHK TH3UMIIAp;
TPAHCHOPT TH3UMJIAPH; ATTOKA Ba KOMMYHHKALIHUSL.

Mananusr: CaBOAXOHJMK  Japakacd;  TapuXx,
MajaHuAT, ypd-omaTiap, IWUH; MaJaHul Tanabmap; xaér
TabJIUMOTH, W, JaM OJIHII, CIIOPT Ba OOMIKaiap.; HaTHKalap
cudatura Ba MeEXHAT MIapoWTIapura OYynraH Tamadmap
Jlapa)kacw.

Tabumii Ba SKONOTMK OMWUIAP: TaOMHH UKINM
HIapOUTIIApH; Xapopar, EFUHIIAap, HAMJIMK, [IaMoJjiap, JEHTU3
catxujgaH  OamaHIIMK,  CeUCMHKIMK,  JaHamadpT  Ba
MoHOrpadusi Ba Oomikaiap; TaOuuii pecypciap, TPaHCIOPT
TH3UMJIApU OWJlaH ajioka Ba JKoiamnyB; cudar Oyiinya
CTaHAapTiap; XaBO WYyJUlapu, CyB MaHOalapu Ba TYHPOK
KaTiaamu; aTpod) MyXHUTTa CAaHUTAp Tanadniap; aTpod MyXUTHH
Myxodasza KHIMII Oyinya KOHYHUMIUK; TEHJCHIIUsIIAp
TacHU(HU Ba SKOJOTHK THU3UMIIAPHHUHT XOJATH: XaBO, CYB Ba
TYTIPOK.

HNudpactpykTypa XapakTepuCTHKaIaph Ba OMUJUIAPH:
TPaHCHOPT BOCHTAJNapu. AJIOKA Ba KOMMYHHKAlus, IOK
tamum, OXM TapMmMokiapd Ba WHGOPMALMOH THU3UMIIAp;
SHEpPrus TAabMUHOTH, QJIOKa XHU3Mariaph,; XOM amé Ba
XU3MaTIap; XYKAIUK TapMOKJIApH, JIOTUCTHKA Ba MaTepuall
TEXHUK TabMHHOT; caHoaT MH(QpacTpyKTypacu; Xu3Mar
KypcaTyB4M TH3UMJIap Ba OOIIKajap.

JloiinxaHuHr y3ura Ba XyCycaH YHHHT
MyBad(HakuATIMN aManra OIIUPWIMII KapaCHW JIOWMXaHUHT
WYKM MYXUTHra KaTTa TabCHp KypcaTagu. YmOy omMuiap
KyWuaaruiapaup:

Maxcyc — TaIKWDIAIITHPWITAHIIUK:  JIOMMXaHHHT
ACOCHH MIITHPOKYMIIAPHU, XYKYKJIap, TAKCUMOT, >KaBOOTrapiIuK
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Ba MaKOypusATIap opacuaart y3apo ajJoKaHH aHUKIa0 Gepany,
XaMmJa JIOWMXaHU aMajira OMMpHII MyBaQQaxusTura TabCcup
KHUJIa/I1.

Jloliuxa MINTHPOKYWJIApM — JIOMUXAaHU amaira
OLUMPUIN >KapaéHUIA TYypid XWI KU3UKHMIUIAPHU Ba amaira
omupud, Makcaj] Ba parOaTra MOC paBHINIA ¥3 TanaOIapuHH
HIAKJUIAHTHPaId Ba Y3NapuHU KU3UKUIUIAPH, KOOWIUSATIApU
Ba JIOMUXA (CKAJIO0 KWIMHIAHIMK» Aapa)kacu OuiaH joiuxara
TabCUp KypcaTaau.

Jloinxa ’xaMoacu — JIOMMXAHUHT «aKJ MapKasu»,
MOTOpPH Ba HINHM Oa)kapyBuM ab3ocu OYIuO, JIOMWXaHUHT
puBOXH Ba MyBah(DaKusATH KT )KUXAaTJaH YHTa OOFIHK.

Jlolinxanu OOMIKApHIN YCIIyOM — JIOWHXa Kamoacuzaa
NICUXOJIOTHK KIUMAaT Ba aTtMocepaHd aHWKIaWaAW, YHHHT
VOKOIMH aKTHUBJIMIH Ba MIIYAHJINTUTA TAbCUP KUTAIH.

KoMmMmyHukanus ycyiiapu Ba BOCUTAIapu — JIoHUXaaa
Kanmd KWIMHTaH WIOTHPOKYHMIap opacuna HHGOopManus
QIMAIIUHYBUHUHT TYJNAJUTY, WIIOHWIWINTH Ba Te3 Xamja
camapajJOpJINTHHA aHHUKIa0 Oepaan. Acmuma Oy «IOMHMXaHUHT
HEpB TU3UMMU» OYnMuO yHWUHr MyBaddakuaTH KyI >KuxaTaaH
MYKaMMaJTAIITHPHIN Japakacura OOFIIHK.

JloiiuxaHUHr MKTUCONMU MIApTIapu — Joiuxa
Oro/KeTH Ba XapakariapH, JIOWMXa MYHJa amall KWIyBYM Ba
YHUHI aCOCHUH KUHMAaT XapaKTEPUCTUKAIAPUHU aHUKJIOBYH
Oaxomnapu, conuk Ba Tapuiaapu, XaTapuwivK Ba CYFypTa,
par0ar Ba MMTHEIApU Ba OOIIKA MKTUCOOUM OMMJIap OuiaH
OOFIIHK.

JloliuxaHWHI WXXTUMOMM WIapTiapu - Kyluaarwiap
OuyaH xapakTepyiaHaIu: JIOWMXa WIITUPOKYMWIApUra CTaHIapT
xaéTUil MapTIapuHA TabMHHIA0 OEpUIN; MaoIll Japa)kacu;
KOMMYHaJ XH3Marjap TabMHHJIANI; WKTHMOWN ImapTiap
(maxTab, Oorya, THOOMI XM3MaTiap Ba 0.) OWIIaH TaAbMHUHIIAIIL,
MEXHAaT I[apTJapd Ba TEXHUK XaBCHU3INIH; CYFypTa Ba
WOKTUMOUH TABMUHOT Ba 0.

2.4 1-xanBain
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Jloiirxa MyXUTHHU TabCUP KHIIHII COXaaapy

Joitnxa H = S = = 5 o <

5|8 E| 245 |5 |8 |88zs¢t

8 SIS S = = g o

e B3 |Eds |9 || EYEE

C | =% | 213S4dE || =468
WOKTHUMOUH 3 3 3 3 3 1 2 2 1
UKTHCOIHAI 3 3 2 3 2 0 1 1 1
TAIIKUITUI 2 3 2 3 3 2 1 1 2
MHHOBAILIHOH 1 2 1 2 3 1 1 1 3
HMHBECTHUI[UOH 1 3 2 3 1 3 3 3 2

Konran  ommutapra  KyluzaruiapHu — KHUPUTHII
MYMKHH:

ATpod MyxuTra JoHNXa HaTIKAIAPUHUHT TabCUPH;

TexHuk Imapriap: JOWMXaHUHT KaOyJn KHJIMHTaH
acOCHH TEXHOJIOTHSJIapH; YCKyHA, MallliHa Ba 0.

Jloitnxanuur KOMIbIOTEPJIAIITUPHULIT Ba
MHQOPMAaTH3ANUSITAIITUPUII JapaskKacH.

Tamkwoiam, JOHUXaHUHT XyX#OKATIAITHPUALT TH3UMHA
IOKOpHIa KEITUPWITaH MaBJIyMOTIApAAaH KYpHUHUO
TypuUOJMKH, JIOWMXaHW arpod MyXUT OWIaH aNoKaIapH
yyKypiramuO OOpMOKZIA, JIEKUH MYXUM OMHJUIAPHU TabCUP
KMJTUII JJapaXkacl Typid XWJ JIOMUXalap y4yH Xap XWIAHD.
JlolMXaHUHT COJMIUTUPHIIAAUTAH KyJaMiap/a acoCuil Typ Ba
KYPUHUILUIAPH YYyH JIOMUXAHUHT MyXUM OMWJUIApPU TabCHUPH
JlapaXkac TYFPUCHIATH SKCIEPT MABIYMOTIAp KEATHPHIITaH.

Tabcup xwmmm Oaxomapu: O-tabcup Kunmaiinm; 1-
KydcHu3 TabCHUp KWJaau; 2-yprada TabCUp KWIATH; 3-Ky4IH
TabCUP KUJIAIH.

Ymly  MabiymMoTnap — TaxJAWIMAAH — KyHuzaru
KM3UKAPITH XyJ0caJapuH YUKAPUIIT MyMKHH:

® TallKM MYXHUT TabCHUpUIAa OHHI KyI WXKTUMOMH Ba
WHBECTULIMOH Jionuxanap, KEeWnH TAITKAIHM,
UKTUCOIWH, OSHI KaM Japaxaja — HWHHOBAIlMOH
Jolinxanap gy4op Oyiramx;
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e JjoMuXara OJHI KyI KyHuWAarwnap TabCcUp JTaau:
UKTUCOAUET Ba KOHYH Ba XYKYK, KEHMHMH MaJaHUSIT,
¢akat keliuHruHa, cuécart Ba KaMUAT;

e JIOiKXa HT KaMm Ta0bHat, YKOJIOTHs Ba HH(PPACTPKTypara
TabCUP KUJIaIH.

Jloiinxa MIITHPOKYMIIAPMHUHT TAPKUOH.

YnapHUHT poJIH, JIOMUXAHUHT TYPH, KypHIALI KyJIaMu
Ba Mypakkabimurura OOFIMK Xoifa Bazu(a Ba jKaBOTapIHKHH
TaKCUMJIAIl XaMmJa JIOMMXaHUHT XaéTUil IMKIN Qazanapura
OOFNMMK XoJja IIyHAad KuinO, JOWWXaHWHT BaswmQaiapu
Oyiinya yHUHT OyTyH Xa€THi [HMKIA JaBOMHAA amaira
OIMpHUII JAOUMHK OYynuO xucobOnaHaaW, WINTHPOKIMIAD
TapKUOM 3ca YHHHT POJIM KABOOTapJiHWK Ba MakOypUsATIapHU
TaKCUMJIAIll y3rapuiid MyMKuH. By epma ymyMm KalOyn
KWIMHTAaH KaTTUK peraameHTiap HWyK. Kyimga moitnxa
WIITUPOKYMIIAPH Ba YIAPHUHT Bazudanapu caHad yTuiras.

Tamabbyckop — noitmxaHuHr OoOmI FOsICH OynraH
TOMOH, YHUHT JIOMMXaHHU amalra OIMHUpHUII Oyinda OomuaHFud
acocmapu Ba  Takinudmapu. TamaOOyckop  cudartuna
JIOWMXAaHUHT KeNaKaKIaru WINTUPOKYWIApUIAH IESApiu Xap
Kalich MaiJoHra 4YHMKHUIOM MYMKHH, JIEKHH HaTWXazaa
JOWUXaHW aMaira OIIUpUIN OYyiuda WIIOMIapMOHIINK
Tarad0ycu Jioirxa OyropTMaurCHIaH KeJIMO YUKUIIIH KepaK.

Byroptmaun — acocuit ToMOoH OYnmO, y NoHWWXaHH
amajgra OLIMPHII Ba YHUHI HaTwXKajapura 3SpHULIMIIIAH
maHdaataop. JloWnxaHUHT SHTHM 3racd Ba HaTWXajapjaaH
¢doiinananyBunaup.  byloptmaum  JIOMMXaHWHT — acocHid
Tanabiapy Ba KyJaMUHHM aHUKJIa0 Oepaau, ¥3 BocuTanapu EKu
Kand KWIyBYM MHBECTOPJIAp BOCHTANAPH XUCOOHTa JOHMXaHH
MOJIMSUTAIITHPAM, JTOWUXaHU acoCuil OakapyBuWIIapu OusiaH
HmIapTHoMajap Ty3aad. by maptHomanap Oyiimua sxaBoOrap
Oynanu, moMumxaHUHT 6apya UIITHPOKIMIAPH Opachuaaru y3apo
MyHoca0aTiapu xapaénu Oorkapanau. Jlolinxa 0yiinya OyTyH
JKaMHAT Ba KOHYH OJITHJIA KaBoOrap XucoOnaHaIu.

WuBecrop(flap) — noinxara MHBECTOpPJIApP KHUPUTYBUU
TOMOHJIap, MacajaH, KpemauT uynu Owiad. MuBectopmiap
MaKcaau JIOHMXaHM amajra OIIMPHUIIIAH Y3 MHBECTULHSIApU
Oyinua makcuman ¢oiima. Arap OyropTMauud Ba HHBECTOP
Ourra Imaxc Oyamaca, yHIAa HHBECTOp cudaTHaa ojaTaa
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OaHKNap, WMHBECTUIMOH (OHANAp Ba OOMIKa TAIIKHIOTIAP
ynkaan. MiaBectopiap OyropTMaun OWiaH amoKara KUpHUIIay,
KOHTpaKTiap Oa)XapUIUIIUHH HA30paT KUJIaJW Ba JIOMHXaHU
amanra oummpuil Oyiindya OOIIKa TOMOHJIAp OWJIaH XHCOO0-
KuTOOMapHn Oaxkapanu. VHBecTopnap JIOWWXaHWHT TEHT
XYKyKJId IIEpUTHM Ba YHHUHI MYJKIapu odracu 0ynu0,
OyropTMaun OWJaH IapTHOMA €KUM KpEAWUT KeJIHIIyBU Oyiinya,
yimapra Oapya BOCHTajap TYJIaHMaryHda, ¥3 WHBECTHUIVSLIAPH
XHcoOUTa XOCHI KHUJINHAIM.

2.5.Jloiiuxa 00beKTIAPH Ba CyObEeKTJIAPH.

Jloiinxa paxbapm — opuguK mraxc OymmuO, yHTa
OyropTMaud Ba MHBECTOD JIOHMXaHW OOIIKAPHIIA, WILIAPHH
OolIKapuIia XUco0oT Oepaau: peKaJallTUPUII, HAa30paT Ba
JIOWUXaHUHT Oapya WINTHPOKYMIIAPH HIIAPHUHMA OOLIKAPHIL.
JlofinxaHuHT paxOapyHUHT Bazudaiapy Ba >KaBOOTapIHKIAPU
TapkuON OyropTMaun OwiaH OynraH [mapTHOMa acocuzaa
anukianagu. JleknH Toiimxa pax0apy Ba YHHHT >KaMOacH
onAMJa ofgataa OenruiaHrad Myjaatiap, OrpkeT Ba cudarra
aman KWinO JIOWWXaHMHT MabJIyM Makcaj Ba HaTHKajapura
SPUINTYHYA JIOWMXAHUHI XaéTHH LMKIM JaBOMHIA YMYyM
Gbaonuar paxOapiaury Ba MIUIAP KOOPAWHATULMICH Bazugacu
Kyiunaau.

Jloiimxa »xamoacu — MaxcCyc TallIKWJIUMKH CTPYKTypa
0ynmu0, uoimxa paxOapu TOMOHHIAH OOIIKAPWIIAIN Ba
JOWUXaHW amajira OIIUPHUII JaBpuia I[MaKIUTAHTHPHIIAIH.
Jlotinxa »xamoacu Bazupacu — JIOWMXaHUHT MaKcaJlapu
camapacura SpUIINIIIA JIOWUXaHUHT Oommkapys
BazuganapuHu amaira omupuul. Jloinxa skamoacu TapkuOu
Ba Bazu(anmapy JOHUXaHUHT KyJIaMH, MypaKkKaOIura Ba OOIIKa
XapakTepuUCcTUKanapra OOFIUK; JIEKMH Xap KaHAald XxoJaraa
’Kamoa y3iapura IoKJIaTHiIrad 6apya MaxOypUsTIIapHU IOKOPH
npohecCHOHA Japaxkaia TAbMUHIIA0 OCPHIIU Kepak.

lapTHOMaun  —  JIOWMXaHUHT  TOMOHH  €KHU
UIITUPOKYUCH 0YiamO, OyropTMaun OninaH y3apo myHocabaTna
Oymagu, maprtHoMa OYyin4ya wWuIIapHU Oakapaluiy Y4yH
KaBOOTapnuKHM ¥3 OyitHMTa omagy — Oy JOWHMXAHWHT TYIWK
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ékn Omp xucmu Oynmmm MymkuH. [llapTHOoMaum maxcamu —
MyMKHH Oynran »Hr Mokopu (oiima omumm. Acocuid
nrapTHoMa4yu Basudanapura OyropTMaud OuiaH IIapTHOMa
Ty3u1l, cyOmapTHoManap OuiiaH mapTHOMA Ty3HII Ba TaHJAIL,
yIApHUHT UIJTApUHU OOIIKapyBUHU TabMUHJIAIL,
OakapyBumiap WHOUIApHHM KaOysl KWIWII Ba  TYJAIl.
aptHOMaun cudaruaa nolnxa paxOapu EKM JIOWUXaHUHT
0OIIKa aKTUB UIITUPOKYUIAPH YUKHUIIH MyMKHH.

CybmapTHomMayu - FOKOPHPOK Iapakanar
mapTHomMayn €k cyOmrapTHomadn  OWjlaH — IIapTHOMA
anokanapura kupummga. laptHoma Oyiimua wm  Ba
XU3MaTIIApHH Oa’KapwHIlTa KaBoOTapanp.

JlolinxamoBun — IOPUAMK IIaxc Oyiaub, Jonuxa
Jloupacujia JIOWMXaBUM W3JAHUII WIUIAPUHU IIApTHOMA
Oyiinya Oakapanu. JloMMXaHWHT acOCHil MAPTHOMAYUCH EKH
OeBocuta OyropTMauum OwiaH MIapTHOMAa  aloKajapura
KHPHIIA N,

Acocuil BocWTaud — IOPHOUK Imaxc OYnnO, yHWUHT
takmupu  OyropT™Maym  TOMOHHIAH  KaOyn  KHJIMHTaH.
[lapTHOMa acocuia WHDIApHU OakapalHIIura xKaBooOrap.
Anoxuna uuuap Ba XU3MaTIapHU Oaxapuira
cyOBocuTaumnap OwiaH IIApTHOMANap Ty3aAWd Ba TaHJIalaH.
Kypwinimn jnoiinxanapuia acocuil BocuTaud BaszuacuHU
olaria Kypwiuil €Kd Jioluxa-Kypwiuin Qupmanapu Ba
TAIIKUIIOTIIApU Oaxkapaau.

TapMuHOTUMIIAD —  cyOmapTHOMauwnap,  ynap
HIapTHOMA acocujia TYpIW XMW €TKa3uO Oepuil WIuiapu —
MaTepuayiap, yCKyHajap, TpaHCHOPT BOCHTaJapu Ba
OoIIKamapHu amalira oLUIMpaIy.

PyxcatHoma OepyBumiiap — TalIKWioTiaap OYiub, ep
MalJIOHUTa STAIMK KHJIWII XYKYKH, CaBJO0 KWIHII, MabiyM
TypJary Uil Ba XU3Matjap Ba X0Ka3oJjap YUyH pyxcaT OepaiH.

XyKyMaT TalIKUJIOTIIApU — ¥3 MaH(paaTIapuHH Joinxa
WIITUPOKYMIIAPH/IA COJIMK COJHIN WYJIM OWIaH KOHIUPYBUH
TOMOH OynuO, NoMMxaHW aManra OIIUpHUIN OunaH OOFIUK,
OKOJIOTHK, IKTUMOUK Ba OOIlKa yMymMHid Ba JaBiar
TamabJIapuHU OJIFa CypaIy Ba KyJUTalIu.

Ep Maiinonu sracu — OpUIUK E€KU KUCMOHMM IIaxc
0ynu0, noiinxa >and KWIMHTaH ep MaiaoHu sracuaup. Epra
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rajuk Kuium ¢Exku  (QolijanaHuil XYKyKMHH [IapTHOMa
acocua Oepaau Ba OyropTMadn OWJIaH ajloKara KApHIIa/IH.
JloHuxaHUHT SKYHUH MaxCyJlIOTH HIIA0 YUKAPYBUUCH
— xocun OynraH acocuil pomsnapaan QoinanaHUIIHE amara
OIIMpaay Ba SKYHHH MaxCyJIOTHH HIDIa0 YuKapaan. AcCOCHIt
MakKcal — Tahép MaxCyJOTHH HCTEbMOIYMIApra COTHLINAH
napomaz onui. JloinxanuHr Gap4a Oockuwiapuia HIITHPOK
3Taay Ba JIOWMXAHWHT aCOCHHA WINTHPOKYWIAPH OWIIaH Y3apo
MyHOcabaTra KHUpWIIaad. YHHHT pOIM Ba Bazudacu
JIOWUXaHHUHT SIKYHHH HaTWXajlapuaa MyJK Xuccacura OOFIHK,
K¥yn xonnapaa noinxa OyropTMaunucu Ba HHBECTOPIHP.
SIKyHUIl MaxcyloT HCTEbMONYMIApU — IOPHIUK Ba
JKUCMOHUH MIaxciap O0yiu0, MaxcyJOoT COTHO ONyBYHIIApH Ba
boligananyBUMIapUINp, WILIA0 YHKAPUIAETTAH MaxCyJOT Ba
KypcaTWinaéTraH Xu3MaTiapra TanadmapHu Oenrmna® yHTra
TanabHW  ImaKUTaHTHUpuInanyd.  Jloiimxa — XapakaTiapu
UCTEBMOUMIAD BOCHUTAJIapM  XHCOOWra KOIUIAaHAJAW Ba
JIOWMXaHUHT Oapua UIITHPOKYHIApU (HOMIACcCH MaKUIaHaIH.
JloiinxanwHar OOmmKa WINTUpOKYMWIapw. Jlolinxanu
amaira OIIMPHIIra JIOWWXa MYXUTHHUHT OOIIKAa TOMOHJIApU
XaM TabCHpP KYpcaTuO, ynap Joinxa UIITHPOKYMIApH OYIHIIH
XaM MYMKUH, Oy: acocuil HINTUPOKYMIAPHHUHI pakuOiapu;
JOWMXaHU aMaira OWIMPHIIZA UKTUCOAMH MaHpaaTiapu
TYKHAIIAAUTaH WOKTUMOUN T'ypyXxJlap Ba HOMKTHCOIUH Jloinxa
XOMUINIapu; TypiAH HMHXEHEPJIMK TAIIKWIOTIApH, (JoHuxara
K0 3TUiraH) Ba OomIkanap.
1) dan coxacu — Makcamiap, Bazudanap, Wil Ba aCOCHH
HaTIDKaJap S’hHU «IOMHMXaHU amalira OLIUPUID YIyH
HUMa KWIMII Kepak? xXamJla YHUHT KyJalJaukiapu Ba
MYypaKkaOIury, OeNruiIanral My IIaTiIapy.
2) JloiiuxaHu amajira OIIMPHII KapaéHWra IKaio
KWJIMHTaH MYJIKUH ajokanap (HUMa, KaHda Typaid Ba
KHMTa TETUIILTH?).
3) Jloituxanu amaira OIIUPHUIIHUHT aCOCHH FOsUIapu
(kanpmait 6axapur?)
4) JloliMXaHWUHI acOCHH AaKTUB HINTHPOKYHIAPH (KHM
Oaxxapau ?)
5) JloituxaHUHT acOCHi MACCHB MINTUPOUYMIApH. (JIonXa
KHMTa TeTUILIH?)

42



6) Jloiinxa MIITHPOKYMIAPU pardaTh KaHaai? (Taxmminnit

JapoMas, 3apap, XaTapuuiIuK Ba X0Ka30).

By caBommapra >xaBo0 TONMII OpKalu JioiWnxa
WIITUPOKYMIAPHHU aHUKJIA0 OJHMII MYMKWH, YyJapHUHT
Makcajuyiapy, parbatm Ba  ¥3apo  MyHOcalaTIapuHH
Oemrmmaiiim  Ba Oy acocma JIOMMXaHW TaIIKWUIAII —Ba
Oomkapum Oyiinuua acocim KapopiapHH KaOyn KHIIHILTa
épmam  Oepamm. JloWimxa Owmman OOFIMK  MapKa3ui
TyIIyHYaJIapAaH OupH JIOWMXaHWHT Makcaj] Ba Basudaiapu
xucobnmanagn. Makcagq — Oy MabliyM BakT Opalufuia
SpUIIMITaH KOHMKapnu ¢aonusaT HaTikach. Basuda — Oy
MHUKAOpUH MabiyMoTiap ¢Eku Oy HaTwka mnapaMmepriapu
TYynaHnumm OWiaH XapakTepilaHaguraH Ba OCNTWIIaHTaH BakKT
opaluFuAa  SpUIIMIanuraH  (aoJMATHUHT  KOHHUKAPIH
HaTwxacuaup. Jlemak, arap MakCaJIHUHT 3PHUILUILN MYIAAaTH
OenrunaHraH Ba  KOHUKApiM  HATWO)KaHUHT — MHUKIOPUN
XapakTepucTuKanapu Oepwiran Oynca, Makcaj Basudara
ainmaHangu. DByHman Tamikapu 11y Hapca aHUKKH, Makcal
Bazu(ara HECOATaH YMyMHUHPOK KaTeropus: yHra OUp KaTop
MacajajJapHU €YWIl HATIKacHa JPUINUII MyMKWH. ByHnaH
KeauOd YMKAJAWKH, MakcaJylapHu Basudanapra HucOaTaH
TapTHONam MyMKHH. Makcan — Oy <«IOHMXaHUHT yMyMHI
Ba3u(aCHHU aMaira OLIMPUIIHUHT UCOOTIaHAANTaH HATUKACH
Ba OepwiraH maptiapu». Xap Oup jolnxa ydyH OuUp KaTop
¥3apo Makca[UlapuHu Kypull MYyMKUH. by »5ca noiiuxa
CTPYKTypacH Ba YHUHI MIOTHPOKYMJIAPUHHM AaKC 3TTHPAJU.
JloliuxaHWHr Makcajjapura >3pUIIMII Japakacu aHUKJalll
UMKOHUSATIAPH YYyH MOC YITYOB (KpHTEpHsi)JIapHU TaHJAIl
3apyp. by ymuoBnap acocuga noiiuxa Makcajlapura 3pHUILUILI
MakcaJyiapuaa ajJbTepPHATHB KapopiapHH Oaxojam MyMKHH.
Makcannap nToMUXaHUHT «HYI KYHWIraH Kapopiap coxacum»/a
Oymumm kepak. bup Mapra MmakUTaHTHPWITaH Makcaaiap
y3rapmac Oup Hapca ae0 KapanMaciauru jo3um. Jloinxanu
amaira ONIMPHIN JIABOMHWJA Y3rapulniap TabCUPH OCTHJA
JoWUXa Ba OJIMHTaH OpajMK HaTwxkaiap aTpoduua oiinxa
MaKcaJUIapy y3rapuuniapra 1ydqop oymumm MyMkuH. LIyHHHT
Y4yH MaKCaJHUHI KYWWJIMIIMHHU Y3JIYKCH3 JUHAMUK XapacH
neb KapanuO, yHIa MaBXyH Xojariap TeHIACHITUSIAP TaXJIHI
KWJIMHAAM Ba 3apyp BaKTJa MaKcaaiap TYFPUIaHUIIN MyMKHH.
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JlofimxanuHr Makcan Tabpuu, JOHUXAaHHHT HaTHXalapu
Tyram MyZAJaTH, XapakaTiap Ba MaKCAaIHWUHT Y3rapuIl
TapTUOH, ¥3apo OOFIUK MakcaljlapH,uepapXuscd aHuK Oup
TOMOHJIaMa OeNruiIaHraH MIaKIAa Y3 aKCMHU TOMHIIN Kepak.
JlolinxaHuHT Makcaj Tabpupu JTOUMXAHWUHT MYXUMIIHTHHH
Oenrwianan.

MakcamapuHy, JOWMXaHUHT TapKuOW, Makcajiapu
JIOWMXaHW aMalra OUIMPHIN >XapaéHIapHHH PeKaTalITHPHII
Ba Ha30paT KWIMIIHM AaHUKJIAall Ba TYHIYHHO €THII YYyH
Jolrxa CTPYKTYpacHMHM aHMKJAIl Ba KypHIl 3apyp. byHuHr
acocuaa TypiM Japaxaia JeTaUTallTHPUII OWiIaH TakAuM
KWIMHTaH  JIOMMXaHWHT ¥3apo OOFIMK 3JIEMEHTIapH Ba
JKapa€HJIapUHUHT KaMM TymuHuanaau. Jloiinxa cTpykrypacu
V3UHMHI TYpJIM  HIOTUPOKYUIIAPH y4yH JIOHUXaHU
PEeKAIAIITUPHUIL Ba HA30paT KWJIMILTA 3apyp Ba eTapyu Oynran
JMOWMXaHW  TapkuOWi  Kucmiapura  (dIEMEeHT, MOJIyM)
OYTMMHUHT HePapXUK IAKINHN OWIIANPaIH.

2.6. Jloinxa TAaXJOWJIMHHUHT MOXHUSTH Ba
Basudaaapu

Jlofinxa Taxnmunum — Xapaxariap Ba JIapomMauiiap
xamjJia Jionxa OwunaH OOFIMK OYiraH KaJTHCIUKHH
(TaBakKaTYMIWMKHU) TH3UMIIA Oaxoyiamr Ba o4yuO Oepumn
acocuja JioWMXxaJapHu Talépiami, OaxoJiall Ba TaHJa0
omum  ycynunup. JloWxa TaxXIWIMHUHT KaTTa KHCMHU
Joliuxa JaBpUHUHT JacTyiabku OOCKHUYHMIA, SIBHU YHU
KaOyn Kuium €KM KWIMAaciIuK TYFpHUCHAa Kapop KaOymn
KUJTWHTYHTa4a amalira OmupuiaIm.

JloliuxaHuHT JapoMaJUIMIIMTUHA aHUKJAIl JIOMUXa
TaxXJIWIVHUHT Basudacu xucobnaHanu. Jlapomanmuinuk sca
JoWmMXaZaH OJMHAJWTaH JapoMan OWjaH yHTa KWUJIWHTaH
xapaxatnap Vypracumaru Qapk cudaruga aHUKIAHAH.
SAbHM JOUMXAHMHI JapOMaUIMJIMTUHU aHUKJIAINl yYyH
YHUHT Oapya HaTWXKaJIApWHU aHUKJIAIl Xamja JoHuxalaH
OJMHTaH JapoMaJuiap YHTa KWIHWHTAH XapaxaTiapiaH
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OpTHII €KU OPTMACIUTHHH XHUc00sa0d Kypuin kepak. UyHKH
JOMMXaHW aMajira OIIMPUII YYyH OYryH KuUJIMHaETra
xXapaxkatiap OwWilaH YHAAaH KaHJaWaWp BaKT YTraHIaH
KeHMH OJNIMHAIWUTAH JapoMaailiapHu OeBOCHTa CONUIITUPHO
Oymmaiinu.  JloWimxaHWHT  KyNTWHA  akTHBIApHM  Ba
MHIIOOTJIApH y30K MyJJaT XU3MaT KWJIHIIK OyHUHT cabadu
xucobmanany . JIOWMXaHWHT aWpwM XapakaTiapd Ba
HaTIKaJIapuHH, Macanas, KYPHWIIHII UILIapu
XapakaTllapuHH Yyidam Ba Oaxonam ocoH. bomkamapuam
3ca ya4anl OCOH, JeKMH OaxoJiall aHya KuluH. Macanas:
XOAMMJIADHU  YKUTHUII XapaxaTlapd Ba HaTHXKalapHHU
MUKJOpPUH Ba cudar KMXaTnaH yodall OCOH JIEKHMH pean
HaTIKaIapuHU 0axoan aHda Mypakkao.

Huxost, alipum  gnoliuxanap  HaTWXKaJIapUHH,
MacajaH JIOMMXaJIapHUHT aHbaHaBUU (aonusaT Typiapura
TabCUPUHU YIYaIl XaM, 0axonam XxaMm KUHWH.

Jloiimxa XapaxxaTiapu TYpJad Xwina Oymumun
Tydaiinm  Joiimxa Xap XuJ HYKTaWm HazapaaH KypuoO
YHUKUIAIH.

1. Jloliuxa TEXHHUK XUXaTHAaH acOCIaHraHMu?
Jlo#imxa TuxopaT Tajmabnapura )kaBo0 Oepanumu?

3. Jloiluxa ¥3-Y3uHU MOJIMSIBUH KUXATIaH
Korutaitgumu?

4. Y UKTHUCOOUM KUXATAAH Y3UHU OKJIaUauMu?

5. Jlotiuxa arpod -MyXxWTra KaHIall  TabCUP
YyTkazaau?

6. Jloiimxa wMaxamiaun WOKTUMOUN - MajgaHui
XyCYCHUSATIIADHH XHUCOOTa OJIraHMuU?

7. JlolinxaHu amanra OIMPHUIIHMHT WHCTUTYLHOHAI
(Tamkwunwit) UMKOHUATIapu 0opmu?

WxoOnii HaTHXajgap SUIMA ~ Xapa)kaTiaapaaH
OPTUII-OPTMACITUTHHU AaHUKJAI 3apyp. XapakaTiapHU
TaxJaWwl KWIHI YYyH KyWugara caBoJuiapra XaBoO
OJIMIINMU3 Kepak:
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e JloiinxaHuHT OWU3 UCTAaraH HaTHXAacu KaHaaii?

e Jlolinxa xapaxaTJlapuHU KUM KyTapaJiu Ba YHUHT
WKOOWIT HaTKalapuaan KkuM Qoitnananaan?

e JlolinxaHUHT WXOOWH HaTWXKalapu KadoH Ba
Kaepza maitno 0ymaau?

JIoWuxaHUHr  AKyHUHI KUWMAaTH TYFpHUCHJA
TacaBBypra 3ra OYnuim ydyH JlonMxara ajokamop Oynran
KUIIWJIApHUHT TYpJIH TypyXjiapu onran ¢oijga Ba KWiIra
HYyKOTHIILTapHU KaHAail TaKKOCIaIl Ba )KaMJjaml Kepak?

By nolimxaHuHT SKyHHI H)KOOMI HaTHXacu OOIIKa
MyMKHH OyJiraH Jioluxanap HaTWKaculaH HUMacu OuiaH
¢dapk kunaau?

Jloiinxa  TaxnuaM  JIOWMXAHW  IIAKIAHTHUPHUIIT
KapaCHUHUHT  y3ungaék  YHUHT  TYpAW  JKMXatTjapu
TabCHUPUHU Ba POJIMHH Y3rapTHPUII HUMKOHUHU Oepajiw.
Xap kaHpgai sHTH ax0opot, arap ¢oimanu Oyica, mirapu
KaOyJl KWIMHTaH KapopjapHU Y3rapTUpHUIl Y4yH cabab
Oy Iy MyMKUH.

Hemak, Joimxa-cMeTa  XyXJKaTjapu JiolHXa
TaxJawiv  KapaéHupa,  SbHM  JIOWMXAHUHT  TYPIH
KUXATIAPUHH KYPUO YUKW HATHXKAIAPU Ba SHTU OJMHTaH
axOopornapgan  kenu®  umkuO, wiarapuw  OepuiraH
0axoJlapHU Ty3aTHII OMIaH Oupra unuiad YMKUIaIu.

2.7. Jloiinxa TaxJIWJIU TYy3WJIMACH

Jlofinxa Taxnmnuaa mapoMaaiiap Ba XapaxkaTiap
Ky#iuaaru 7 HyKTau HaszapjaaH TypuO OaxojiaHaaud Ba yJiap
JoNrXa TaXJIWIVMHUHT 7 OYITMMUHYU TaIIKWI TajH.

1. TexHUK Taxjwia: JIOHMHMXa TEXHUK IKUXATIaH
acocilaHraHMu?

2. Twxopar TaxJIM: JIOWMXa  MaxCyJOTHTa
6030pma Tamab 6opmu?

3. Moans: MOJIUSIBUI )KMXaTaaH JJoHrXxa
SAPOKIUMU?

46



4. JloWinxara  KWIMHTaH XapaxaTriap  YHJAaH
¢doiimananyBun (MCTEBMOJIUN)IAP XUCOOUTA KOIJIaHAIUMHU
?

5. Dkonorusi: JsoiMxa aTpod-MyXHTra KaHAal
TabCcUp KypcaTtaau?

6. MHCcTUTYyLHMOHAI pPUBOXKIAHUII: JIOWHMXAa Y4yH
Machysl Oyirad TalIKWJIOTIAp YHH aMmajira OLIMPHII Ba
3KCIITyaTalus KUiulra KogupMuiap?

7. JloWinxaHUHT WXTUMOUU Ba MaJaHul
tanabmapra mocnuru: Jloluxa MaxayuiMid MmapowTiapra
MociaHranmu? Jloiiuxa axoJIMHHUHT ailpuM rypyxJapura
TabCHUp KypcaTaguMmu ?

8. Uxrucon: nOWMXaHWHT WKOOWH HaTIXKalIapH
YHA amanra ONIMPHUII Ba  OJKCIUTyaTalus  KWJIMII
xapaxatinapunad optukmu ? Jloiimxama TaBaKKaIdMJINK
Jlapaxacu KaHaail ?

Jlofiuxa TaxJWJIMHHHT Xap Oup Oynmumu 3
ycmyOura sra xamua KypmiaéTraH Xapaxkar, 1apoMan EKu
Oomika oMMJIIAp XapaKTepura Kypa MHUKIOp €Kd cudar
KypcaTKU4iIapu TYFpucugaru ¢poiganranuiagurad axoopor
XaXMH ¥y3rapu0 Typaau. XaTTO TaxJWJIHUHT MUKIOPHUH
JKUXaTlapura TeruUuIM OYJIraH MOJHUSABHMH JOHHXajap Xxam
NpOTHO3NAMTa XOC OyiraH HOAaHUKIWK OMMIIapHaIaH
Kenu0d 4YMKyBYM cudaT sjeMeHTyapura sra. SpHM noiinxa
TaxXJWIW JIOMMXAaHUHI KeJakaK XoyaTiap TYFPUCHIATH
(GUKpIApHUHT Y3rapulinra TabCHPYAHIUTHHHA XHUCOOTa 0Jia
OMIHILN Kepax.

2.8. laBJaTHMHT HKTHCOAMI (PAOJIUATH Ba
WHBECTHIMS JIOHUXAJIApHU

Jlolinxa TaXJIMJIUHUHT Typiu oynumiapu
JMIOUpACUTIaTH TAAKUKOTIAp JOWMXAaHUHT ¥3apo KEIUIIHO
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OJIMHTaH BasudanapuiaH Keaud 4YMKHO onud OopuiuIIH
no3uM. Kymnmuaua Oy Basudanap, XyAyagard Maxajaiiui
HIapouTiiap JIOMMXaHW aMaira OLIMpUIIra KypcaTagura’
TabCUPHU XHCOOra OJraH XojJa ajloXuJa CEKTOpJIapHH
PUBOXIAHTUPHUIN  JACTyplIapuHH akc OTTUpagu. by
Bazudanap xapakTepura, IIyHHUHTIEK, KyHuJarmiap Xam
TabCUP KYypcaTalau:

e Typau TaaOWpIapHH YTKa3WIIHM KUMTa (JaBiaT EKH
Xycycui CEeKTOpra) TONIIUPHUIIT TYFpucuaa
JKaMHUSATHUHT XOXUII-UPOJACH.

e JaBjlaT JoHMXanapud OJIMra KYyWWIraH Makcauiap
Oyiinua MXTUMOWN TYpYXJIapHHHT ¥3apo KEJHIIyBra
spumumura €paam 6epyBUH KapagHiap.

Nnmuii TagkukoTnap SIKyHJapu XamMJa TYIUIaHraH
Taxpuba IIyHU KYpcaTajauKu, IaBIaTHUHT (HaOJIUIUTH
KyJIaMJIApUHU KACKAapTHPHUII XaMja AaBiaT AAcTypJIapUHHU
Xycycuid UWKTHCOIMH (aonusaT YUyH Kynail cuécuit
mapouTiap spatumra HyHantupum Qoiganupox Oymap
okadH. bo3zop wukxkTtHcoaumérura sra JaBnariapjaa  xam,
IIYHUHTJEK, COOMK COLMAJIMCTHK JaBiariapia Xam
cuécatuniap Ba UWKTHUCONUWIAp JaBIATHUHT HadakaT
OeBocuTa AaBiaT KOpXOHaIapu (aoIUATUAATH POJIUTa, LIy
OunaH Oupra JaBllaT aHbaHABHH MINTHPOK STUO KearaH
uHppaTy3uaMa Ba IWKTHUMOUHW XHU3MaTiiap CcoOXacuIaru
poiira XaM MKKIIaHu (1ry0xa) Ouiian Kaparajm.

Xycycuil cekTOpHMHT Oy coxajmapjaa HIITHPOK
STUII yYyH MHTHIMIIMIa O0om cababd MeHexepiap maxcaH
’apoOrap OyiaraH 1rapouTaa oO0bekTiap  (HaoausITH
caMapaJOpJIUTHHHU OLIHPHII HMMKOHHMATH MAaBXKYIJIUTH
XHCcOoOJIaHaIH. Xycycuit HHBECTOPIAp MaulInun
xu3MaTiapra myBaddakusTin xand KWIMHTaH XoJulapaa
MOJIMSIBUH ~ pecypciiapra dra OVIWIl HMKOHHSITIAPH
KeHraMImugaH XaM MabJyM MabHOJAa MaH(paaTIOPIUK
Keaub duKagn.
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IlyxTta  yiimaHran  MakpOUKTHCOOMM  cuécar
IopUTaéTran MamJlakatiap/a WHBECTHIMSIaHTaH
KanuTaJslapiaH  KeJaguraH JapoMaj aH4ya IOKOpH.
HkTtuconuéraard xaToiluKIap HUcOaTaH KaTTa Oyiamarad
MaMJjakariapia WHBECTULHAJApAaH KeJlaAuraH camapa
10%pan aHua opTtuK Ba 20%rada xamzaa yHIOAaH XaM
Kynpokka eranu. HOTyFpu MakpoOUKTHCOOAMH cuécar
opuTaétrad  (IIYHUHTACK, BalloTa MYKO(OTH IOKOpH
OynraH) MamiakaTiapia HWHBECTULHsJIApPAAH KeJlaJuraH
camapa (xaiitum) Oop-iiyru 10% ra etagum Ba KynuH4YA
YHJIaH XaM Tact Oymanu.

Makpoukrucoquii cHECAaTHU TYFpU Ba HOTYFpHU
o6 OopaéTraH xap HWKKala TYpyX JaBiaTiapuaa Xam
XyCyCHM, XaM [JaBilaT HMHBECTULMUIApUIAH OJMHAIUTaH
¢doiima kaMM WHBECTHLMSUIADHUHT MUJUIHA XaXKMHUJAard
JaBiaT MWHBECTHLMSUIApDU YJIYLINTa MYyTaHOCHMO Tap3na
yarapagu. JlaBiar WHBECTHLHUSAJIAPU YIYIIM macT OynraH
mapouTAa WHBECTUIHS camMapacu (KalTUMH) OKOpHU
oynumu, Oy ynym 40% rada Ba yHJIaH OKOpu Oyica
KECKMH Macaiind KeTUIIN Ky3aTHIaIH.

Kysarunran Oy UWKKHM KOHYHMSAT XaM JaBiaT
GaonuATUHU ~ Y3rapTUpUIl  SIBHU  MAKPOUKTHUCOAMM
XaTOJIMKJIAPHA KHCKAPTUPHII Ba HKTUCOAMH (daonusTaa
JaBiaT  PpOJMHM  MNAacalTHpuIl  Makcaara MYyBOQUK
SKaHJIMUTUMHU KYypcataau. bup BakTHUHr ¥y3uga Xycycui
CEeKTOPHUHI MAaKpPOUKTUCOAUW cué€caT MaKcaJjlapyuHU
Oenrunamia xamza noitnxanapaa UIITUPOKH
KeHralTHpHWJTaHIaruHa OyHAail Vy3rapuiiapiaH HOTyKKa
SPUILULT MyMKHH.

JaBnat noHuMXaJapuHM TaHJAIIAa XaJl KUJIYBYHU
oBo3ra  dsra  OymraH  Takgupaa  XaM,  XyCyCHH
WHBECTHUIUSUIADHA ABTOMATHK Tap3zaa CUKHO
YUKAPMACIIUTH JO3UM.
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Xycycuil KamuTajdl HIITHPOKK YUYyH LIApOUTIAPHH
AXUIWIAN 3apypaTd JoWWXajJapHU KHM aMmalra OIIHPULIHN
KepaKIUITH XaMJa XYCYCHH KamuTal HINTHUPOKH Ky3aa
TYTWITaH JIOHUXaNapHU KUM HOUIa0 YUKUIIH KEPakKIuTH
TYFpUCHUJa CYPOB YTKa3UIIHU, IIYHUHTIEK, MABXKY/ IaBJaT
Ty3uiMajnapd Ba  cuécaTM  UKTUCOOUETHUHT  SIHTH
CEeKTOpJIapra XyCyCHMH  KanWTAJIHU KUPUTHILra  Kail
napaxana ¢&paam Oepumid €KW TYCKUHIHMK KUJIUIIUHH
KYpuO 9HUKHUII 3apyp.

Jloiinxa MakKcaj, TaXJIUI YH3MacH Ba
peXanamTHPUIIT O0apua wmaH(paaTAOp TOMOHJIAPHUHT
XaMKODJIMTH JKapaéHHlla MyHTa3aM MYBOQUKIAIITHPUO
OopuincaruHa, JgaBiaT UXTHEPUAA KOJITAH JOWHXajaap
MyBapakusATIM amaira OMUPWIMIIN MYMKHH. Dby
MaH(paaTaop TOMOHIIAp XKymilacura Jiolnxa Tydaitnu 3apap
KypyBumiap xam, ¢oiiga OXyBYIIAp XaM, JOWHXaHU
aMajira OMMpHUII Ba I3KCIIyaTallusd KWJIWIO YYYH MacCbyJl
OynraH TaIKWJIOT XOAMMJIAPM XaM, IIYHUHIACK, HaBiaT
OomkapyB uaopanapu, cuécaTyuiap XamJa MOJIHSYUIIAP
XaM KHpaIu.

Jloiinxa Ba3udanapu Ba KylaMHHH OelTHIIall y4yH
xamJa JioliuxaHu Taiépnampga, Oomkapumga, HmiIad
YUKApUIl TpaQuruHM YpHATUIIIA TYypid TYpPyXJapHUHT
POJIMHM Ba MacbhyJUATHHHM aHUKIAl Y4yH Oy TypyxXJap
UIITUPOKHAA (XaMKOPJIMTHIA) pexajap HIad YHKHUII
xkapa€Hugan ToOopa kynm Qoiinananunmoxaa. Jlodnxa
TaxXJIWIMHUHT  €TTH  OynuMu  joWuxaHuHr  Oapdya
XKuUXxatiIapuHu xap TOMOHJJIaMa Oaxoar NUMKOHHWHU
Oepanu. byHra, my0xacus, yolHnxa TaxJIwiM kapa€HHIA
XaMKOpJIMK KWJIa€TraH Typyxjap TapkuOW XaM TabCup
KypcaTaau.

JlofimxanapHu pexalamTupHuInra OyHaal €Haamys
MKKA  TOMOHJAaMmMa YCTYHJHMKKa dra. bupuHumnan
JoWMXaJapHU  XaMKOPJIHKIa  peXalalllTHUPUIIl  ¥3apo
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KEJIMIIyBra SPUIINIITA épnam Oepanu xamaa
WIITUPOKYMIIAPHU JIOWHXa Makcajgjiapu Ba Basudamapura
TapaQAOpIUKIApUHU  TabMHUHIaWgu. Taxpuba wIyHH
KypcaTaauku, OyHIall  pexamallITUPWITaH  Joiuxa
MyBad HakuATIN Ba AMIOBYAH OYIaau.

WUkknnungan, typnuda Mandaatmapra sra Oyiran
WINITAPOKYHMIIADHUHT  JKal0  KWIHHUIIN  JKCIepTiap
rypyxjapu  ypTracuza  Joluxa  xapaxaTriapd  Ba
HaTH)XaJlapUHUHT HUCOUN KUHMaTH TYFpUCUIATH
TOPTHILYBIApTa HUCOATaH caMapalupOKAHP.

UxrnconuéTan PUBOXKIAHTUPHUIITHUHT TypiiH
JoliMxanapu IIyHAaW HaTWxanapra oJu0 KeJaJuKH,
yinapHu 00BeKTHB Oaxomad Oynmmaitmm. ***
MaH(paaTIop TOMOHJIAp, Kepak O¥ica, MaxXxalJIni aXxollh Ba
XaNKapo XaMUAT kanbd 3TWica, WIATapH CYWIMIIH TYMOH
OynraH MyaMMOJapHU €YHUII YYyH XaM WMKOH TOTHJIUIIU
MYMKHH.

KapaéHura

Kuckaua xyuaocaaap

Jlolinxa-dyeknanrad BaKT JaBOMMIA xamja
OenrunaHraH OrHKET OWJIaH OJIIMHTa KYWHITaH MakcaJiapra
SPUIININTA XU3MAT KWIYBYM Y3apo OOFIaHraH TaaOupiap

MaKMYHIHD. JlofinxaHuHr acocui XyCycHusTIIapH

YI4aMInINK, BaKT OYViinya 4eKIIaHTaHIIuK, Oakapuiaaurad
UIUIAPHUHT KeTMa-KeTJIUIH, MaKcaara WyHaJITHPHITaHIUK
KabwIap xucoOIaHaIu.

Jlolinxa ro3ara KenraH BaKTAAaH TOKU TYTaTUJraH
BaKTra Kajuap OyjraH BakT JioWuxa Xa€T naBpu AeHuIagu, y
WHBECTHUIIUS ONAU OOCKUYM, HHBECTHIMS OOCKHYH Ba
JKCIUTyaTanuss 00CKUIuIaH noopar.

Jlofinxa TtaxmmiM Xapaxkatriaap Ba Jgapomajjap
xamaa JoWmxa OwmiraH OOFIWK Oyiarad KaJdTHCIUKHU
TH3UMIIM Oaxosami, oyn® Oepuin acocuja JOWHXallapHU
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Oaxomam Ba TaHna® omum  ycynuaup. Jloitmxa
JapoOMaJUIMIIMTUHNA aHUKJAll JJOWHXa TaXJIMJIUHUHT acoCuit
Bazudacu OynmubO, OyHWHT y4uyH Jnolmxa Oyitmdga Oapua
JapoMajainap YHra KWJIWHTaH Oapua Xapaxatiap Ouial
COJIMIITUPHUIANH.

Jlolluxa Taxyimiaupaa Japomamiiap Ba Xapaxartiap
KyWugarua eTTH HyKTah HazapiaH TypuO OaxomaHamu:
TeXHUK TaxJWi, HWHCTUTYUHUOHAN TaxJWI, SKOJOTUK
TaxJIWI, OKTUMOUH TaxJIWJ, THXKOPAT TaxJIMIW, MOJHUSBHUH
TaxJui, UKTUCOAuM Taxnuia. JlolimxamapHu amanra
OLIMPHUIIZA JABIATHUHT O6eBocuTa UIITHPOKUHH
KUCKapTUPHILI Ba YHUHT (HAOTUSATHHU XYCYCHH MKTHUCOAMH
daonuaT y4yH KyJaili MIAPOWT SpATHINTa HYHAITHPHUII

3apyp.

Ha3zopart Ba MyxokaMa y4yH caBoJLjIap

1. Jlo¥imxaHWHT acoCHil SIIMMEHTIApPH HUMalaplaH
ndopar?

2. JloWimxamapHUHT acocui XyCYyCHUSTIIapUHU
TYITyHTAPHO OEpUHT.

3. Jlotinxa xaér maBpu OOCKUWIApHUTa H30X OSPHHT.

4. Jlokimxa TaxJIMIUHUHT MOXHUATA HHUMa Ba
Basudanapura HUIMaiap Kupaiu?

5. Jlolinxa TaxyMnM JKUXaTIapd Ba TY3WIMAaCHHH
TYITYHTHPHHT.

6. Jloitmxanapaa JaBiaT MINTAPOKH KAWCU IIAKII Ba
HyHanuia Oy mumm Makcaara MyBopuK?

7. Jlolinxa TEXHHK KMXaTIaH acOCIIaHraHMH?
8. Jloiimxa TmwxopaT Tamabmapura >kaBoO
o6epanumu?

9. Jlofinxa ¥3-Y3MHM MOJUABUN KUXATIaH
Komtaitgumu?

10. v HKTHUCOIUH JKAXaTaaH V3UHU
oKJIaiauMu?
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11. Jloitnxa atpod -mMyxumTra KaHmai TabCHP

VTrazagu?

12. Jloitnxa maxaniauii MXTUMOUM - MajaHUU
XYCYCHUSTIIADHHU XUCOOTa OJIraHMU?

13. Jloituxanu amarlira OIIUPUITHUHT
MHCTUTYIIUOHAI (Tamrkumii) UMKOHUSATIIAPU
oopmu?
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111-BOB.JIOMUXAJIAPHU
TAUEPJIAIL

3.1. JloduxaJJapHu TalépJam TYIIyHYaCH

Jloliuxanap MabliyM WIMHUH TaAKUKOT, WIMHU
W3IaHWIUIAP Ba MAapKeTHHI TaJKUKOTIApW HATWXKachnaa
Ty3WIagu Ba WIMHH JXUXaTHaH acociaaHagd. M3zmaHumuiap
HaTWXkacu cudaruja aHWK FOS Ba JOHMXAHWHT KOLEHIHMACH
apatunagy. Fos sca peasn Ba aHUK IaBp OniaH yerapajiaHaii.
Jlolinxanu amanra OUIMpHUIIIA HyJIOONTYUHUHT PO OCHHUXOS
karragup. lly Ounan Oupra JIIOWMXaHUHT MyXHTH Kylail Ba
par0aTialITUPUIl MEXaHU3MH caMapaid OYIHIIN Kepak.
Jlotinxa  #Wynbommumcum  ¥3  arpodura  mpodeccroHan
MyTaxaccHuciaapiaH noopaT KOMaHJaHU TYIUIail oJicaruHa, xap
TOMOHJIaMa acOCJIaHTaH JIOWMXaHU SPATUIIHA TabMUHJIAIIN
MYMKHH.

KopxoHaHuHr HHBECTHLMSI JIOWMXAaCMHU KOpPXOHA
pax0apy Ba YHHHT €TYK MyTaxacCUclapu HIIad YUKWIIAJIH.
Arap KOpXOHa MYTaxacCHCIAPHHUHT OMIMMH Ba TaxxpuOacu
eTapiu OyiMaca, mpodeccHoHal MacjaaxaTdywiap XU3MaTHAaH
dboliganannnany. Arap HUpHK Joiuxanap Kyn KOMIIOHETJIapra
ara Oyiica, OyHmaid JoWuxajapHd Tai€pramra Xxajikapo
Takpubara sra OyiaraH oSKcmepmiap Ba — MaXalIud
MyTaxacucjuap Okain0 oJTwiagu. YJIapHUHr OwiuM  Ba
TaXpubamapu Tal€praHraH JOWWXATAPHUHT peaj Ba HIIMHN
ACOCNIaHTaHJINTMHY  TabMHMHIAau. JloluxamapHUHr pean
OynmuIM y4yyH, UIYHUHIZEK, YJIapHM Tai€pnam sxapaéHuna
SKCIIEPTIAPHUHT XYJIOCACHHH OJMII MaKCaara MyBO(QHUKIWP.
bab3u xomnapna joluxanapHu  Ta€piamn  KapacHuaa
yIApHUHT CaMapafopiurd MacTIMCd Ba aMaiuérra TaaOuK
STUII KUWMHJINTK OKCIEpTiap TaMOHWIAaH HCOOTIaHAIH.
Hartmkama xkenrycuaarm YyHYMCH3 XapaXaTJapHUHT —OJAH
OJINHA/IH.
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3.2. MuBecTUIIUA JToHiMXaTapH
XYASKATIAPUHM Talépiaam 00CKUu4JIapu

WuBecTunys noiinxagapiHy XalKkapo TaxpuOaga ydra
Hupuk OocKudra Oymaauap:

e  MHBECTHLUSA OJIU OOCKHYHM;

®  HHBECTHIUSA OOCKHYH;

e gHrHAaH  ByXKyIOra KeiaraH  OOBEKTJIapHU

9KCIUTyaTalys KWINII OOCKUYH.
«Jloftnxanap Taxmunm» (HAaHUHUHT acocHii Baszudacu
oupuHun Oockuu Tyrpucuaa ¢GuKp roputumigup. bMTHuHT
IOHMJO wommm  OYynMMH  TOMOHHIAH  YWUKAPHWITaH
OroJyleTeHHJa WHBECTUIMSA  OJAM  OOCKMYMHH  TYpTAA
HyHanumira 6yau0 ypraHnuur TaBcus 3TWIagu. bynap:
e  MHBECTHLHS KOHUCIUIMSIAPUHY TAHJIALL
e nacTnabku (OupraMum) IOMHMXaNapHH BYXKyara
KEITHPHL,;

®  SKyHUI JIOMMXaHU BYXKyIra KEATHPHII Ba YHUHT
TEXHUK-UKTUCOOUM XaMmJa MOJUSBHH KHUXaTIaH
MabKyJUIMTHHHU OaxoJial;

e  JOWMXAaHWHT SKYHWH MyXOKaMacu Ba y O¥yiinda
MabJIyM Kapopra KeJIUII.

WNuBectunust onay O0CKWMUYMHE OyHAAW HyHanUmuiapra
aXpatuul Makcajra MyBoGukaup. UyHKH aBBaJl KOPXOHAHUHT
€KM TapMOKHUHI WHBECTUIMS €pAamMula WXKTUMOUN Ba
MKTUCOANN KYPCATKUWIAPWHH SXILWIAII UMKOHHUATH O0p EKu
WYKJIUTMHY aHUKJIall Kepak. DyHJaH KEeWWH WHBECTULIMS
XaKuaaru QGUKpIapHA 4yKyp YpraHuO YWMKWII Ba Iy acocjaa
OM3Hec-pekaHN BY)KyAra KENTHPHII JIO3UM. Arap Oy pexka
MHBECTOp Ba OyrOpTMaunaa KU3UKHUII YHFOTCA WIIHU KEHHHTU
OocKuwIapaa AaBOM JSTTHPHIN JIo3uM. by #yHamum OuzHec-
peXaHN YyKyp TaXJIMI-KWINII Ba YHH HWKTHCOIWN-MOJHSIBHA
TOMOHIaH Oaxonamgan wubopar. Arap Oy H3IaHMILIIAp
HaTWXacu Koo OYiica, JIoMnXanapHu BYKYJra KEITHPHII
Owmtan OOFIMK OYNTaH OXUPTH XyJIoca
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HNuaBsecturms onau

0OoCKHUYHU
Jloitnxanapau JloltnxanapHUHT JlottuxanapHu
peanuzanus KUJIUII MabKyJUIaHUIINA P 6axonam Ba Kapop
HMMKOHUSTIIAPH Oupmamum [T KaOyJ KHTAII
TAXJTHITH OOCKAYH (MHBECTHIIHS
YuyH)
3apyp MHBECTHIIHS Jlownimanapuu v
pYP H 6 P Wxtumonii Ba
XaKMH Ba MaBXKy [l MYKOOHI o
< WUKTHACOINN
HMHBECTOPJIAp MapXXyuiamnia [< Gaxoan
oupiaamMun
MabKyJUTaHTaH
JlolixanapHu WIKU 0oCcKMY Jlolinxanapau
Ba TaIlIKH WHBECTOPJIAII
- YyH
UMKOHUSTIAPUHU mvaa J yay
il
peanu3anus HANAHMIILIAD MTOTIIEHIAIIb
KWIHIIHA TaXJIHIH MaOraFiapHu
TexHuK- fenrunans
UKTHCOIUN [« — —
MaKpO Ba MHKPO MabKyJLIaL Jlotimxanap Oyiinda
JapaxkanapH, (acocnanr) njopanap Byxyara
o KCJITUPHII Ba
JIOMUIAJIapHA
peajim3anus KU1l 2 MHBCCTHIHA
UMKOHHUATHHHA HOHHHIaHapHH Taz[61/1pnap1/1
TaCAMKJIAII Ky pUHUIIA
TaXJINJI KUJIAIIT
BapHaHTIIAPVHY |«
BY)KyATa
KEITHPUII
YUKApUII HYHAIWIIWTa YTUII TaBCHsS  JTUJIAIU.

WNHnycTpuan puBOKIIaHTaH MamJIaKaT/Iapaa WHBECTHIINS OJITH
OOCKMUYMHH BY)KyJAra KeJATHPHII Jioinxa KuiMatuauHr 1,5-5%
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XaKMHUJIATH XapaXXaTHU Tanad stanu.Anbdarra, Oy epaa noiinxa
KUIMaTH XaKMH aCOCHU poiib YilHaiau. YMyMUl HHBECTULUS
Xapaxatiapuaaru WHBECTHULINA OJIAU OOCKUYMHHHT
HyHanmuuuapu Oyiinya XapakaTnap yiaylmd Kyduaarudya:
oupunun Hynammmna 0,2 - 1,0%, ukkuaun dynammmia 0,25 -
1,5 %, yunHuM ¥yHamMInaa Kkarra Jionxanap 6yitmya 0,2 - 1,2
%, xnuuknapu Oyinya 3ca 1,0 - 3,0%Hu Tamku aTaau.

WuBectunus onau 60CKUUnAa MyKOOMII BapHaHTIapra
sra Oynmran OWp Hewa JoWHMxanap YpraHwiaad Ba YyiapAaH
camapaJopJIuTd TacTiapu €Kd camapa OepMmaiiguraHiapu
ynkapu0®  o0opwiagu. bynpmaii  noiimxamap — Kedarycu
HyHanuuiapaa KypuiaMaiau Ba Oy OwiraH jxyna kaTta MaOmar
Texad KomuHamu. JIoWMXalapHUHT  WHBECTHIMS  OJIIM
OOCKMYMHHM KyWHJard 4Ym3Ma KypHUHHAIIHAA HUQoIaam
MYMKHH.

3.3. aBecTuiis NMKOHUATIAPUHN KUIUPUTITHI

TalllKWJI KUJINII

WHBecTunys noiuxanapy yuyH FOsUIAPHU KUAWPHULI Ba
yJIap uuu1a MakOyJUHHM TaHJIa0 OJIMII XKyJa Mypakkad xamaa
MachynUATIN Bazudanup. bupuHungan, 0y MyaMMOHH €YHII
yUyH JIOWMXaHH BYXKyAra KeITHpHIIAH KuUM Madaataop
SKAHJIMTUHN OWIUIIMMU3 3apyp. Arap Oy moiinxa wumuiabd
TypraH KOpXoHa y4uyH O¥Jica, yHJIa WHBECTHIINS KOHIICTIIHICH
Iy TapMOKJa HUFWITaH TaXpuOa, YHAAard XOIUMIIApPHUHT
Majakacd, 0030p  MyamMMoOJapd ~ MabIyM  MabHOAA
Oenrmnanranaup. by KopxoHanmapHU OOIIKapyBuYM HIOpajap
XaM WHBECTUIMS KOHLEMIMUSCHHUA BYXYAra KEITHPHIIIA
KAiHanMagunap.Ynap ydyH OyHAald JOWMXaHH amaira
OIIMPHUII 3apypaTH, KOPXOHA MaxCYJIOTIapy X03HpYa MaBKy/]
TaNa0HMU eTapinya KOHIUpPa OJIMACIUTH, €KU Iy TapMOK Iy
JaBpJia yCTYBOP TAPMOK SKAHIIUTH XaM Oenruninad Gepuiiaam.

Xankapo Taxkpubaga Typad coxagard KOpXOHauap
YUyH WHBECTUIMSI KOHIETIIUSUIAPHHN U3J1a0 TOIHII YIYH acoc
0ymu6 XW3MaT KWiIaauraH NacTiIabK{ IIapT-IIapOoWTIapHUHT
Kyhunara TacHuQH (kiaccuuranusicn)kadya KUINHTaH:

- unuiad YMKapum €K KalWTa WIUall Y49yH 3apyp
Oynran ¢oifnany Ka3uiManap pecypCclapuHIHT MaBKYy/ TN H;
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- KHUIUIOK XYKJIWTHMHHMHT arpocaHoaT KOMIIJIEKCH
Joupacuia amajira OMIMPWIMIIN MyMKHH OYirad joiuxanap
JoMpacu XamAa KHMIUIOK XYKAJIUTMHH PHUBOXKJIAHTHPUII
NOTEHIMANMHU  Oenrmmad OepyBUM HMMKOHHATIAPH  Ba
aHbaHaJIapy;

- WKTUMOWH-UKTHCOOWN Ba neMorpaduk omMuiuiap
TabcupuAa Eku 0o30pHa SHTCM TOBap BYXKYAra KEIWIIN
HATIDKAacHAa Tanad Xa)XMHU Ba TapKUOH[IA Kelakakiaa OYIIHIIm
MyMKHH OymraH Yy3rapunutapau — Oaxomam  (Macamnas,
PaIuOTEXHUKAHUHT PUBOIIAHHUILIY TPaMIIaCTHHKAIap UILiad
YUKapyBYM KOPXOHAa YUYyH HHBECTHLUS KOHLEMUSUIAPUHU
SpaTHUIIAa TypTKA OYIHO XU3MaT KAJIaIn);

- AMIOPT TYy3WJIMAacu Ba XaxXMH. by KypcaTkuwiap
UMIIOPT YPHUHH OOCYBYHM WILIA0 YMKAPUIIUIAPHH SPATHINTa
UYHANTUPWITaH JIOHUXaapHU BYXKYIra KEJITHPUIIra TYPTKU
Oy MYMKVH;

- yxmam pecypciap Ba  MXKXTUMOMW-UKTHCOIUI
Japaxara odra OYnraH JaBlaTIapHUHT WIDIA0 YUKApUII
TY3WJIMAaCUHH PUBOXKJIAHTHPHUII OYiinya TaxpuOaiapu Ba
aHbaHaJIApH;

- MWUIMA €KUM JKaXOH UKTUCOAMETH JloMpacuja
MCTEBMOIYH TAPMOKJIap/a [03ara KeJiraH €K1 KeJIUIIM MyMKUH
OynraH sXTHEKIIAD;

-  HCTEBMONYM TapMoOKJapJa wWHuiad YHKapuIl
X&KMHUHHM OLIMPHLI peXajapd Tyrpucugaru €xku wunuiad
YUKApWITaH MaxcCyJjoTra >kaxoH Oo3opuia TaJaOHHMHT
Y3rapuIIMHA XapakTepiaoBYl ax00poTiiap;

- sifOHAa XOM amé 6azacua Typiau XU MaxCyJOTIapHH
uIiad  YUKApUINHUHT MabJyM Ba SHIUAAH TONMITaH
UMKOHUSTIIAPH;

- oOMMaBud HWNUIA0  YMKAPUIIJAH  HMKTUCOIUH
TEeKaMKOPJIMKKA OPUIIMII MakKcauga WIUIad YUKapuil
KYJIaMJIapuHU KEHTalTHPHILI,

- YMyYMHKTHCOOWI  MIapT-IHapowTiap (Macaniad,
XyKyMaT TOMOHMJAH KyJall HMHBECTUIUS MYXUTHHHUHT
ApaTWIMIIM, MWUIMA BaJIOTa aJIMAIMHYB KypCHHUHT
Y3rapTUpWINIIN HaTW)Kacuia OKCIOPT WMKOHUSTIAPUHUHT
SIXTITVJTAHWIIA Ba X.K.).
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IOxopuna KENTUPUITaHIap JolrxanapHu
WHBECTULIHATIALI YUyH YMyMHUHI IapT-IapouTIIap
xucobnanaau. by mapr-mapoutnap xamum — JoWMXalapHH
TAIIKWJI 3THLI YYyH TYNUK acoc Oyna onmaigu. Y €ku Oy
JIOMMXa KOHLEMIMSICHHUHT KEWHHTH OOCKUYIApHHMU JaBOM
STTHPHUII €KU 3TTUPMACIMK YYyH MYTaXaCCUCIAPHUHT YyKyp
TaxXJIUIU HaTWXajlapu  3apyp Oynaam. Monussuit
MaHOanmapgarn axOopoTiap erapau Oynummwra Kapamaii,
WHBECTOP ¥y3wuda Oupop-Oup Kapopra KeluaaH XxaBCupanim.
ByHnpan Tamkapu Typiu Taxiawuiapra capg STHII YU9yH YHHUHT
BakTH xaM HyK. IllyHuHr y4yH wuHBeCTOp Xap XWl
KOHCYJbTAHTIApra MypoKaaT JTHUIIHH JIO3UM KYypaju.
WNuBectunms OVitnua KOHCYJIbTaHTIAp - Oyiap IIyHIAH IIaxc
ékn  (Qupmanapku, yIapHUHT acocudl  Basubpacu Y3
MIDKO3JIapUra MabJariapHd Kaiicu joiduxara capg STHUILIHU
TaBCHUS ITUIIIAH UOOPAT.

3.4. Jlotuxanapuu OupaaMuu Taéprant
Macajanapu

Jloiinxanapau Ouprnamum Tai€piam WyHAIWIICHHUHT
acocHHM OM3Hec - pexa Tamkuia 3Taad. Kuumk moiinxanap
yUyH OWM3Hec-peka OMpPHHYM Japakajdd acOCIOBYM XYXKKaT
xucoOyiaHcaa, KaTTa JIOWWXaJlapHA Taiépramiga OpauK
XyXoKkaT BasupacuHM yTaiau, Xonoc. bynmali OuzHec-
peKacMHUHT  Basudacu KyWujgaru caBojuiapra  kaBoO
TOTHIIAAH HOOpAT:

e HuBecTuiisgd JOUMXACHUHUHT KOHLEHLMICH JIOMHXaA
YCTHa WIIHU JaBOM JTTUPHUO, TEXHUK-HUKTHCOAMIA Ba
MOJIMSIBUN JKUXaTHaH (Gomany SKaHIUTHHH OaxoJaml
Y4yH XyXoKariap Tai€pnamra ap3upAuraH Japaxaja
KHM3UKapiiu Ba oiganumu?

e Dby KOHIeNIUsAAa Kenaxaknarua MyBaQ@akusIT yayH Xai
KWJIYBYH pOJIb YiHHaWaurad, my ca0abnu anoxuia
9pTHOOp OWJaH TAAKWK KWIMHHILK IMapT OyJirax
xuxatnap 6opmu?

60



Buznec-pexa WHBECTHULINS JIOWUXaNapuHu
acocnaiuras, JIOWHUXaJapHUHT WMKOHUATIAPUHU
OenrunaiiuraH, napomaj Ba XapaxaTiIapHH XHCOOJaiiauras,
MabnaF OKMMHHM KypcaTauraH MYyXHM Xyxokaraup. by
XyXOoKaT —OpKanmu Joluxamap Oomkapuiand. busHec -
peXaHUHT acocui Basudacu JoHuxamapra cucTeMainm 0axo
Oepuninan ubopaTaup.

busnec-pe’xa umKTHCOmYM Ba  HMIIOMJIAPMOHJIApra
KyHumara TypTTa acocHii MacallaHW eddIiia €paaM OepuIw
Kepak:

- 0o30p cuFMMH Ba YHH  PHUBOMJIAHHII
UCTHUKOOJUIApUHH YPraHuUILAa;

- Oy 6o30pra 3apyp Oyaran MaxcyJOTIapHU Taiépain
YUyH KeTaJIuTaH XapaxaTiapHu 0axoaml Ba Oy XapaxaTiapHH
TOBapjapHW  coOTWIN  Oaxoimapu  OWJIaH  CONHUIITHPHO,
MYyIDKaJUTaHTaH ~ WIOHUHT  (Qodmamumura  JapakacuHH
AHMKJIAIIA;

- SHr¥M OW3HECHUHI OWPHHYM HWUTapuaa 0o30pa
KyTWIHMILIA MyMKHH OYJIraH TYCUKJIApPHU aHUKJIAII/a,;

- W0  PHUBOXJIAHAETTAHIIUTH, ékm  opkara
KEeTaETraHJWruHU  JOMMHUE  0axoyad OOpHIll MMKOHUHH
OepyBUM CHUTHAJI-KYPCAaTKUYJIapHU AaHUKJIALI.

buznec-pexxa mctukbosr xapakrepra sra O0ynu0, yHH
Kamuaa 3 wum €Kku 5 W ONMIUHTA TY3WII TaBCHUS DTHIIAJIH.
busnec-pexxaga OuWpvHYM WU MyXUM axamuarra ora
OynraHnWry y4yH peka KypcaTKu4jiapu ounap O¥iinya,
WKKHHYA WU dopak (KBapram)map Oyiuua, KEWWHTH
Hwapa aca iuima oup mapta udoza atunanu. busnec-pexa
MabiIyM Oup Ty3wiMara sra Oynumu Kkepak. Macanas,
IOHUJO wmabiymoTHOMacuza Oy  Ty3wiMaza, KaOyi
KWIMHUIIA MYMKWUH OYNTaH KapopiiapHH TaxJIMil KHIIHINTa
OaFulUIaHTaH KyWuaard OYIMMIIApHHM aXpaTud KypcaTHIln
TaBCHsI STHIITAH:

e TOBap WNUIA0 YMKAPHUII XaXMH Ba Ty3uiamacH. bozop
CUFUMHHMA Ba  KOPXOHAHMHI WNIIA0  YHKapUII
KyBBaTjapuHu Oaxomam Oy yuyH acoc Oynu0
XHCOOJIaHAIH;

® MaxCyJoT HMIulad 4YuKapuil ydyH ¢oiganaHunaiurad
pecypciiap aCCOPTUMEHTH Ba XaKMU;
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e SHTH UNUIad YUKapuIl OOBEKTIAPUHH KOMIAII THPHII |

e ynulad YHMKAPUINHM TAIKWJI KWJIUIIHUHT  TEXHHK
acoclapu: KelryCHAard TEeXHOJOTHsIap Ba YJIapHHU
peanu3anys KWIMIIHU TabMHUHJIOBYM YCKyHajap MapKu
TaBcuu;

e ynuiad uYMKapuim, OOIIKapyB Ba CaBAO XOJUMIIApH
WIIMHA TabMUHIAII Y4YyH capdiaHaguraH xapaxatiap
Xa)KMH Ba Ty3WJIMAacH;

e ynmad dYWKapuIml Ba OOMIKAPYB XOAWMJIAPW  HII
GaonMATHHM TAIIKWI KWIMIL, 1Ty >XyMJIaJaH, MEXHaT
XaKy Macajiajapy;

e JOMMXaHM amaira OIIMPUIIHU TaIIKWIUH-XYKYKHIA
JKUXaTIaH TabMMHIAIL, Iy >KyMJadaH, SHIW TallIKuI
KWJIMHTaH OOBEKTIAPHUHT XyKYKUH MaKOMH;

e JIOMMXaHM MOJUSBHA TabMHHJALI, SBHU  3apyp
WHBECTUIMS CyMMalapH, TaXMUHHHA WOUIa0 YUKapuIl
XapakaTiap, UIYHUHI/IEK, HHBECTHIIUS PECYpPCIapHHU
OJTHIL UMKOHUSITIApHU xamaa ylapaaH
(ol JanaHUIIIHUHT caMapaJopIUruHu Oaxoial.

Maxcynomiap peanuzanus KWIUHagurad Oo30p Ba
pakoOaTtHu Oaxonam OW3HecC-pekaia KaTTa YpuUH TYyTajaH.
Nmnad yukapaérraH MaxCyJOTHHIM3 HHUXOATAa cudatiy,
OXUPTH TEXHHKAa Ba TEXHOJIOTHS Tanabnapura aBoO
Oepanurad OYNUIIMHUHT Y3M Xajd WKTUMOUI HaTHXKa sMac.
OHI' MYXUMH, MaxCyJOTHHTU3 HCTEhbMOJYUIa KEPaKIU
Oynuim Ba y peanu3anus KWIHHUIIK Kepak. lyHunr yayH Oy
OYIMMHHMHI acocui Ba3u(acu CH3HMHT WILIA0 YHMKapaJuraH
MaxCyJOTHHTM3 ¥3 HCTEbMOJYMCHHM TONA OJMIIM Ba
pakobarra YHJaMIIMJIUTUTa WHBECTOPHHA HMIIOHTHPA OJUIIIAAH
nboparaup.

MaxcynoT peanu3anus KWIHMHAAWraH O0030piapHU
YpraHui gaBpujia, yaapHU TYPT rypyxra Oynaauiap:

- cM3 WNUIad YMKapaguraH — MaxcCyJIOTHHTH3HH
HUCTEHhMOTUMIIAp OuMaiuran 0o3opiap;

- unad YMKapMOKYM OYiraH MaxCyJIOTHHTH3HU
UCTehbMONUMIAp OwiaaWran, JEeKWH COTHO osMaiinuran
6030pmap;

62



- CH3HHMHT pakKoOaTYWHTU3 MaxCyJIOTUHH COTHO
oramurad 6030piap;

- UCTEbMOIYMIAP CH3HHUHT MaxCYJIOTHHIH3HH COTHO
onaauras 6o3opnap.

AHa 1y 6030p Typiapu 4yKyp TaxXJIWI KWJIHHTaHIaH
KEHUH JOoMHMXa MaxCyJIOTMHU KaepAa Ba HE4a CYMJAH COTHIL
KepaKIJIUT1 aHUKJIaHaIH.

busnec - pexxanan Tamkapu, arap WHBECTHUIINS aCOCUM
boHIapHN KeHralTHpHIl €KUM PEKOHCTPYKLMS KWINIITa capd
9THJICA, YHTA CMETa XaM Ty3HJIaIu.

3.5. JlolinxaJJapHMHTI OXMPIU IIAKJJIAHTAaH
BAPUAHTH Ba YHUHT TeXHUK-UKTUCOIMIL
XaMm/ia MOJIMSIBUI JKMXATAaH MABKYJIJIUTH

JlolimxanapHu TEXHUK-UKTUCOAMM Ba  MOJIUSBUUA
acocramja, YHHUHT Oapua kuxarnapu (SIBHH TEXHUK,
MOIIMSIBUH, TIDKOPAT JKUXAaTiIaph) OwiaH OoriuK Oynran
MyaMMOJIADHH MYKOOWJI cypaTiaa KypuO 4HMKWIaan. by
Bazupanu Qakar HKTUCOAUWIAPHUHI Y3JIapuruHa yanaiai
onmMaiaunap, mry cababmm noWnxanapHA Tal€piamHUHT Oy
0OCKMYMA TYpIH COXaJaru MyTaxacCUclap TYPyXH HUIITUPOK
STHINN MaKcajara MyBopuK Oymaau.

Bynap:

- Iy TapMoKJa Wil Taxpubacura osra Oyiran
UKTHCOMYM  (Wjoku  O¥yica  MyTaxacCHclap Typyxwra
MKTUCOAYM PaxOapiuK KWIUILHN Kepak);

- MaxcyJloT peanu3alys KWIMHaguran OO030pHHU
TaXJIWI KUIaJAUTaH MyTaxacCuc(MapKeTOJHK);

- MaxcyJioT MIUIA0 YMKApHUII TEXHOJIOTHSICHHU SIXIIN
Ounanuran Oup €xu OMp HeYa MyXaHIUC-TEXHOJIOT;

- MaxCyJoOT XYyCyCHSTJIAPUHHU, YHH COTHIIJIA fo3ara
KEJIHMIIM MyMKHH OYJIraH MyaMMoJap, XM3MaT KYpCaTHUIIHU
AXIIY OWJIaAUraH MyXaHIHC-KOHCTPYKTOD;

- IIyHra yXWian Miniad YuKapUIuIapHd 0aprio 3THII
OWJaH MIyFyJUTaHTaH KypYBYH-MYXaH/IHC,

- Iy TypAard uiriad YMKapuuuiapaa XxapakaTiap
XUCOOWHM IOPUTHUIL OYiinya MyTaxaccuc.
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JlouMm HIUIOBUM MyTaxaccuciap OuiaH Oup Karopaa
TypyX WIIAAAa JOWMXaHWHT aWpuM MyamMmoJiapu Oyiinda
MyTaxaccuciap xam (MacaliaH, K0JIOTJiap) BaKTU-BaKTU OUJIaH
Kanmd STHIMIIY MyMKHH. Jloiinxann KaOynl KWiMIIra, sbHU
YHU KaOyJl KWIUIITa KaHAaHAup OMHJUIAp TabCUP KYPCATHIIN
aHWKJaHca, JIOWWXa TypyXd napxoil Oy TYcuUKHH Oaprapad
3TYBYH MYKOOWIJI €4MMIIAPHU TOIHILH JIO3UM.

JloilxaHu SKyHHU IIAKUIAHTUPHUIL Ba YHU TYIHUK
TEXHHUK-UKTUCOANI Ba MOJIMSIBUH aCOCITAIIHUHT Ma3MyHHHH
SAKYHHI Kapopra KeJull y4yH 3apyp Oynran Oapua Typnaaru
MabJIyMOTIAPHU Tal€piall TallKuil STaIu.

JloitnxanapHu TEXHUK-UKTUCOAUN acociall IeraHaa -
yIApHUHT Makcaara MyBO(QHK SKaHIWTH Ba CTaHAAPTIMTHHH
KypcaTagura, XucoONaHaJWTaH XyxXoKariaap MaXMyacHHHU
Tal€pIant TyIIyHUIaIH.

By uaBecTunns onan xyxokaT 0Ynu0, yHIa Joinxanap
MYXaHJUCIHK - KOHCTPYKTOPIIMK, KypHIHUII-TEXHOJIOTHUK
TOMOHJIaH acociaHaau. Taxpubana Oy kapa€ura oup €xiama
EHIAINII YHUHT XaMMa JIoHHXanap ydyH OMp XWJI MOICIHHH
TOIHII KyAa KUAKH.

THUA O6yauMIapuHUHT TaXMHHHMHA Ty3WJIMacu Kyiuna
KeJITHPHIITaH:

1. JloiimxamapHu BYyXyAra KENTHPHII INApT-IIAPOHTIAPU Ba
FOSICH:

1.1. Jlotinxa FOSICHHUHT Ma3MyHHU.

1.2. Jloitnxa Tama60ycnapu.

1.3. Jloiiuxa Oyiinda MabyMOTIIap.

2. bo3op TaxymiM Ba MapKETUHT CTPATETHACH:

2.1. YMyMUKTHCOIUN TaxXJIHJI.

2.2. MapkeTuHr O0yiirua u3naHunap.

2.3. Jloiinxa cTpareruscu acociapH.

2.4. MapKeTHHT KOHIETIIHSICH.

2.5. MapKeTHHT TapMOKJIapH Ba XapaxatiapH.

3. JloiiuxaHu pecypciap OuiaH TabMHHIAHTAHJIATH:

3.1. Xom ameé Ba marepuamiap tacHi(pH (knaccupuKausicn).
3.2. Marepuannapra Oynran TanaOHUHT  y3ura  Xoc
XYCYCHUSITIapH.

3.3. Marepuan pecypciap MapKyJ/UIMTH Ba YyJIapHH €TKa3HO
Oepwur.
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3.4. MarepuaniapHu eTka3zn0 OepHill MapKETHHTH.

3.5. byrnoBum wmaxcymoriap Ba MaTepHal  pecypciap
XapaxaTJapH.

4. Jlotimxamapmaru oOBEKTIApHHU >KOMIAIIaJAWraH YpHU Ba
aTpo(-MyXHT:

4.1. OOBeKT XKONNamagurad *Kou TaxJIHIH.

4.2. TaOunii MyXwT.

4.3. ATpo(p-MyXHUTHHUHT TaAbCUPHHHU OaXOJIAIIL.

4.4. Vbxtumouil-ukruconuit cuécar.

4.5. JloiinxanapHUHT MHGPATY3UIMACH XOJATH.

4.6. Jloinxa y4yH >KOWHH TaHJIAIL.

5. Jloiinxamnam Ba TEXHOJIOT U

5.1. Nuiab yukapuin JacTypu Ba KyBBatiap.

5.2. Jloituxa y4yH T€XHOJIOTHUS TaHJIAIIL.

5.3. Jlotinxa y9yH TEXHOJIOTHS COTHUO OJIHIII.

5.4. Jloiinxa yqyH acocwii Xyx¥OKaTiIapHU Tal€pIiar.
5.5.]JIoliuxa y4yH Kepakiud MalIMHAIAP Ba YCKYHaJapHU
TaHJIaII.

5.6. Axonu y4yH yi-o0#l Kypuul.

5.7. TexnukaBuii Xu3Mat KypcaTuiira KyHuinaaurad tanadnap.
5.8. YMyMuii HHBECTHIIUS XapakaTIIapHHU OaxoJalll.

6. Jloitmxanmap KypcaTWiraH KOPXOHAHHW TAIIKWI KWIUII Ba
Oorka xapaxariap:

6.1. KopxoHaHu OOIIKAPUIITHY TAIIKHII STHII.

6.2. JloiinxanamHy TalKuI 3TULL.

6.3. YMyMXyKaJluK Ba yMyMHIIUIA0 YMKAPHIL XapakaTIapH.

7. MexHaT pecypcrapu:

7.1. WNxTuMonii-ukTHCOAUN Ba MaJaHUN MYyXUT.

7.2. Xomumnapuuar Tonpa OyiiMua MexHAT pecypciapura
Taabu.

7.3. lllrar ’KaJBaliu.
7.4, Xomumnapsy YKMTHII-YpraTiimn Ba KaiTa Taiépram

pexacu.

7.5. Xomumiap MexHaTHra XaK Tylalml —XapaKaTIapHHU
Oaxouar.

8. MuaBectunus JIOUMXAaCUHU aMaJra OIIUPUIITHA
peKanamTUpPULL:
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8.1. MNuBecTumus JIONMXAaCHHU amainra OIITUPUILIHU
peXKATAMTUPUIIHUHT MaKCaIH.

8.2. JlojtnxanapHu amMaira OMIKPHII GOCKIUIAPH.
8.3. Jloituxanapuu amanra omupuur rpadury.

8.4. Jloiiuxanapau amaira OUIMPHUII GIOIKETH.

9. MWuBecTnumsa JoWMXamapuHU MOJHMSABUM TaxJIWIM Ba
MHBECTULMATIAPHU OaxoJaml:

9.1. Jloiiuxamap MOJMSIBHM TaxJIWJIMHAHT MakKcaad Ba
Bazudanapu.

9.2. Jloitnxa xapakaTilapuHHu 0axONaUTHUHT TaXJIJIH.

9.3. JloiinxanmapHUHT UKTUCOIUI camMapaJopiIUTHHA Oaxolarl
yciyOou.

9.4. MuBecTunyms JoiMuxanapuHA MOJHSUIAII THPHILL.

Nxobuit TUAHN ByXyAra KENTHPUII YYyH JIOHMXa
FOSICM MamJIakaT Ba XyAyAJard yMyMUKTHUCOAMHN IIapOUTIapra
MOC KEJTUIIIN Kepak.

Jloinxa rosicuia WHBECTULIMSHUHI AHUK Ma3MYyHUHH
ndoa KWIKII Ba HHBECTOPJIAPHUHI HUMa y4dyH Oy soiimxara
KM3UKHIIK cababnapunu O6enrunad Oepumn 3apyp. by 0ynumaa
JOWUXaHWHT TapHXH, FOSHUHT BYXyJAra Kenuml cababu, y
Oyiinua ONIUH KWIMHTaH M3JaHuIuiap 6aéHOTH Oepuilaau.

Kuckaua xyJiocanap

Jlolinxa TaxJIMIM WHBECTHUIUA OJIAM OOCKHYMIA XaM
amanra omupwiaan. by Oockuu TyprTa iyHamumra OYmuO
Vpranunaau. bynap:

— WHBECTHUIIMS KOHUEIIMUTAPUHN TaHJIAIL;

— JacTJIa0K¥ JIOMHMXaNapHU BY)KYATa KEITHPHIILL;

— SKyHUU JIOMMXaJapHM BYXKyJAra KeJITHpUII Ba
yIIapHU MOJIUSIBHH OaxoJiar;

— Joiinxa Oyinya SKyHUH Kapopra KeJuIl.

WNuBectrmmst onnu Oockuumma Owp Heda MYyKOOWIT
BapuaHTiapra sra Oynra joiuxanap ypranwiaan Ba yiaapaaH
camapacd  macTiapu  4yukapub  robopwnagu.  Typnu
coxanapjaaru KOpXOHajap YUyH WHBECTHUIIHA
KOHLENIMJIApUHA U371a0 TOMWII Y4yH acoc Oymubd mapt-
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mapouTnap tacHudU (KIaccupuKauusach) KaOyn KHJIHMHTaH.
Bynra thoitmanm Kasuimaiap, KUILLJIOK XYoKamur
NOTCHIUANMHN OENTHIOBYM OMMIIIAp, AeMOrpaduK OMHUILIAp
Ba X.K.Jlap KUpaJu.

Jlottmxanmapan Owpiaamum TaWépnam OOCKUYMHUHT
acoCMHM  OM3Hec-pexa TamKui J3Tagu.  busHec-pexa
WHBECTULIMA JIOWHXallapUHU acocialiuraH, JOHUXaJapHUHT
MMKOHUSTIApUHY OeNruiaiiiurad, 1apomMaj Ba XxapakaTiapHu
xucobnalauran, Mabyiar OKUMJIApUHM KypcaTauraH MyXHM
XyAOKaTIup.

Busnec-pexka 0030p CUFMMUHHM YpraHMII, MaxcCyJOT
unuad  YUKapuWIl — XapakaTiapuHu — Oaxomam, 0o3opaa
KyTWIHIIA ~ MyMKHH  OyiaraH TYCHKJIapHW  Oenruiar,
WIUTApHUHT OOpHUIIM TYFpPUCHIA CHUTHAJI KYpCaTKUWIAPHU
aHMKJIAIIAa UKTUCOAUMIapra épaam oepaiu.

Jloitmxanapuun  Tal€pramaa = MyTaxacCUCIAPHUHT
ONTHMal TapkuOra sra TYpyXH HIUTHPOK OSTHUIIH JIO3UM.
loxuma JolinxaHu Oaxojaml HWIIMTa MITYH  Typyxra
KApMaliAuraH MyTaxacCuciap XaMm Xaji0 3THIMIIN MYyMKHH.
JloinxanapHu TEXHUK MKTUCOIMI acoCiall Y3 Huura oup Heva
Oy TUMIIapHH OJIa]TH.

Bynap:
1) JloiinxanapHu ByKyara KEJITHUPUILI IIAPT-IIAPOUTIIAPU Ba
FOSICH.

2) Bo3op Taxnwim Ba MApKETHHT CTPATErUsICH.
3) JlolinxanapHUHT pecypciiap OMiiaH TabMUHJIAHTAHJIUTH.

4) Jlotinxanapyma oOBEKTIIApHH JKOWIAINTaH YPHU Ba aTpod-
MYXHT.

5) Jlolinxanamnr Ba TEXHOJIOTHS.

6) Jloliuxaga xypcaTuiaraH KOPXOHAaHM TalIKWJI OTHII Ba
Oolka xapaxkariap.

7) MexHnat pecypciapu;
8) WuBectuius JnoluxagapuHu aMaJira OLIMPHIIHA
peKanamTUpHULL.

9) I/IHBGCTI/IL[I/ISI HOﬁHX&J’IapHHH MOJIMSIBHI TaXJIUI KWJIMII Ba
HWHBCCTULIUATIAPHU OaxoJar.
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Ha3opaTt Ba Myxokama y4yH caBoJLIap

1. UuBectunus Joluxanapu Xy XKaTIapuHH
Tanépram OoCKUWIapura TaBcud OepHHT.

2. WmBectnims  onaM  OOCKUYMHUHT  ACOCHH
Bazudanapu HUManapaaH noopat?

3. HMHBecTHLHMS KOHUCHIMSUIADUHH H371a0 TOMUII
Y4yH acoc OYIIyBUM MIApT-IIAPOUTIAPHU CaHAO YTHHT.

4. busHec-pexxa HHUMa Ba YHUHT Basudazapu
HUMaJaH uoopar?

5. busnec-pexa Tyzuiamacura TaBcud OEpuHT.

6. Jloiimxamapra sxyHmii 0Oaxo Oepurn  y4yH
JKamJlaHaJUraH MyTaxacCUciap TypyXd KaHmaid Oymuiim
Kepak?

7. JlolimxamapHu  TEXHUK-WUKTHCOAWA  acocyarl
OocKuuIapura u30x OepuHr?

8. Jloiinxa y4yH TEXHOJIOTHS TaHJIAII KepaKMu?

9. Jlo#inxa ydyH TEXHOJIOTHS COTHO OJIHII KEPaKMH?

10. Jloitmxa y4yH acocuil XyxoKaTIapHH Taiépamt
KepakMu?

11. Jloiimxa  y4yH Kepakid  MalllMHAIAp  Ba
YCKYHaJIAPHU TaHJIAII KepakMu?

doiiganaHWIrad agaduériap pyuxaru

2. Kapumor W.A. bBusauar Oom MakcaauMus —
KaAMUSITHU ZIeMOKpaT.HaIHTI/IpI/HH Ba sHIrujiam, MaMJIaKaTHH
MOJCpPUHU3AIMS Ba UCIOX dTUIIAUp. T. V36ekucron 2005. 96
0.

2.Koxyxap 1.0. npakTUKyM 110 5KOHOMHUYECKOH OLIEHKE
WHBeCTUIMH. YueOHoe nocodue.2-e u3a.M: M3narenscko
-ToBropas kopnopauus «Jlamkos u K o» 2006 —148 ctp.
3. Tumuenko T.H. DxoHomudeckas olieHKa MHBECTHITHI.
VYuebnoe nocodue.M: Uzmareasctso PUOP 2005 —63
CTp.
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4. BonkoB A.C. Mapuenko A.A. Ouenka 3¢ (HEeKTUBHOCTH
MHBECTUIIMOHHYX MPOEKTOB.Y4yeOHOE
nocobue.M:131.PUOP,2006 —111 ctp.

5.I'padosa I'.®., 'ycpkoB C.B. DxoHOMUYECKasl OIlEHKA
nHBecTUIMH. YueOHoe nocodue —M: M3nareinscko-
Toprosast kopnopauus «/lamkos u K 0»2006 —138 ctp.
6.Aubina B.M. «MaBecTunroHubiit anann3»M.2004.
7.Yepnsak.B.3. «YmpaBieHne HHBECTHITMOHHBIMH ITPOCKTAY
M.2004.

8.bupmanl’, HImuar.C. «KanmuTaloBIOKECHHUS:
DKOHOMHYECKHI aHATN3 HHBECTHIIHOHHBIX ITPOESKTOBY
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HNHTepHeT MabJIYyMOTJIAPH.

WWW.ceep.uz.
WWW.bearingpoint.uz.

WWW.pca.uz.
www.makroigtisodiyot.narod.ru

Www.nigorabonu.narod.ru

IV-BOB. UHBECTHUIIUA
JJOUUXAJIAPUHU MOJIUSIBUI-
UKTUCOJUN BAXOJIAIIHUHT

YCJIYBUU ACOCJIAPA

4.1. UuBecTUIIUSA JIOMHUXAJTAPUHU TAHJIAIA
MOJIUSIBUI-UKTUCOAUI O0aXOJAITHUHT POJIA
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Pean axtuBnapra maOmar capd KWIMIIHUHT MakOyn
BapHaHTIApWHHA TaHJAIl Ba acociuad Oepumr xapaéHuma
WHBECTULHS  JOMMXAJIAPUHU  UKTUCOAMM -  MOJIUABUU
0axoNallHMHT axaMusTH >KyZa Kkarra. bomka Oapua
JKUXaTiHapu WxKOOM OynraHm Xoima xaMmM — Kylumarw
IapTJIapHA TabMHUHJIAMAaraH JIOMMXa amalra OMIMPHII y4YyH
KaOyJ KMJIMHMAaNIu:

® TOBApPJIADHUHT  peanu3anysl  KWIMHWIIHIAH  KelraH
Japomaaap cap® STHITaH XapakaTIapHHU KoIlamMaca;

e JoiimxaHn Mabjar OWIaH TabMHUHJIAWIUTAH WHBECTOP
V¥praga doitna mepépunan kam OyiIMaran peHTaOeTnKKa
3puIIMaca;

® UHBECTOP Yy4YyH MAabKyJl KelaJuran JaBp H4YHAa
Xapaxartiap KoIulaHmaca.

Mana 1wy —ImapTIapHUHT  OaXapwidMimyd — peal
SKaHJIMTHHU aHUKJIAIl HHBECTULMS JIOMUXaTapUHH MOJIMSIBUIA-
WKTUCOANN OaXONalIHUHT SHT MyXHM Bazu(acu XUCcOOIaHaIH.
bynnmaii Gaxomamam yTKasum Oup KaH4ya cababmapra Kypa,
aH4va KuiinH. by cababnap Kyinnaruiapaup:

e OUpUHYM/AH, WHBECTUIMA XapaxkaTiapu OHp MapTa
KWIMHUIIN €KH Y30K MyJIJaT W4uja Oup Heda mapra
TaKpPOPJIAHUIIN MyMKHH;

® UKKMHYHM/IaH, WHBECTHIUSA JIOWWXallapUHA aMaira
OIIMPHIIAAH HATHXKA OIUII Kapa€HW XaM Y30K JaBOM
STHUIIN MYMKHH;

® YUMHYMAH, y30K MYAJATIH OmepalusiapHH amManra
OIIMPHUIIl ~ WHBECTHLUS  JIOMMXalapuHUHT  Oapua
KUXaTIapuHU  Oaxonamijia HOAHHWKJIHUK  Japakacu
OIMIIIUTA, TYPJIH XaTOJMHUKIApra Wy KyiAuiarmmura oauo
KeJaiu.

AWiHaH aHa Oy OMWUIAPHUHT  MaBXKYIJIUTH
WHBECTHIIHNA JIOWUXaNapuHU OaXOJallHUHT MaxCyc, XaTOJUK
Japaxacl MUHUMaJl OYJraH, eTapiuda acoCIaHraH Kapopiap
KaOyJl KWINMII UMKOHUHU OepajiuraH yCiyOJapuHH BYXKYyAra
KEJITUPHLIHU TaK030 ITIH.

4.2. JIncKOHTIAII XaKH/Aa TyLHIyHYa
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WuBectuyst nolnxaiapuHy 0axoJallHUHT Maxcyc ycinyonapu
By)KyAra Kemummura cabab, myn MaOmarmapy KUHMaTHHUHT
BaKT JaBOMUAA y3rapu0d Typumuaup. SIeHu OyryHru Oup cym
KAAMaTn Oup Wun KeWWH ONMMHaguraH Oup cyM KuiiMaTu
Owman Oup XU 3Mac.

bup xwn cyMmazaru IyJHUHT Typad BakKTga Xap XHiI
KHiiMaTiiapra sra Oynuinura oup KaH4a cabadyiap MaBKy/I:

- OumpuHummaH, Oy xonaT WHGIANHA >kapaCHiIapu OwiIaH
W30XJIaHaAW, SBbHM Oaxoyap AapaKaCHUHUHI KYTapHIUILN
okubaTuaa OyryH OMp cyMmra onuil MyMKWH OYIIraH TOBapHH
Oup Hungan cyHr Oup sipuM EKM WUKKH CyMra COTHO OJIHII
MYMKHUH OYnaam;

- UKKUHYWJAH, Xap KaHJgal TIKopaT olepauuscura (Ury
KyMitaJa, OaHK JIEMO3UTHra) KYHWIraH Oup CyM Iya YHUHT
époaMmMIa OJMHIAH Aapomal xucoOura Oup HWigaH KeWnH
KaTTapOK MUKIOpAAru myira ainaHaau. by xomaT MonusiBUi
OTepalMsUIAPHUHT aKCHOMAacH XHCOONaHaJW Ba WHBECTHLIUS
JIOMMXanapuHd MKTUCOAWM acociall Ba TaxJaWwil KWIHII
MeXaHM3MHHHU Oenrunab Oepaim.

Hdemak, xap Oup MOJHsSI MyTaxacCHCH €KM WHBECTHILMSUIAPHU
TaxJIWJI 3TAETraH MYTaXxaCCUCHUHI ACOCUM IIMOpHU KyHuaaruda
OYTIMOFH Kepak:

Byrynru onuHran 6up cym, Kenrycuia onagurad oup cymaaH KuiiMar
KUXaTHIAH KaTTaJup.

ByHu xyna ompnuii Muconjga KypUIIMMH3 MYMKUH. Arap cus

100 cym nymau 10% craBka OwiaH OaHKKa KyHCaHTHU3,
KeNTycH HWwid, CH3HMHT oOMoHaTwHru3z (yaum FV  1eb
OenrmIiiMu3):

FV;=100K100 * 0,1=110 cymra TeHr 0yaau.
Arap mynMHTH3HU sSHa Oup un onmaiicus, ned dapas

KWjaaurad Oyicak, WMKKAHYA WHJIHUHT OXHpHra OopuO
CH3HUHT OMOHATHUHIHU3:

FV2=[100(1+10)]*(1+0,10)]=100(1+0,10)* =
100*1,21=121 cym Oynaam.
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Kamrapmanap kynaiumuHUHT Oy MOJETH MYypakkad
dounznap Monenu nelnnany Ba Kyiugaruda €3MIMIIHM MyMKUH

(1-dbopmyma):
FV=PV (1+k)"

By epna: FV (unr. future value) — Oyryn uHBecTuIMs
KWIMHAETTaH CyMMAaHHMHI KeNTI'yCHJard, SbHH MablIyM JAaBp
YTraHgaH CYHITH — HHBECTOp 3ra OYMWINM MyMKAH OVyiraH
KUiiMaTH,

PV (unr.present value) - kenaxkakzma gapomaj OJHII
yYyH MHBECTHIMS KWIMHAETTaH CyMMaHHHT KOpHid (OyryHrn)
KUMMAaTH,

K - MHBECTHIMSUIADHUHT JapOMaUIAIINK Japaskacu.
bu3HMHT MuconmMMU3Aa y KaMFapMa OMOHATIApu Oyinda
OaHk ¢om3 CcTaBKacwra, yMyMHH XoOJulapAa 3ca Omp Heda
MYKOOWJI JoHuxanap Oyiindya SHr I0KOpH OYyJiraH KyTWiaéTraH
cod doriga Mebépura TeHT;

N - UWHBeCTHNHSIAp Xapakarma Oyambd mapoman
KeATUpHO Typamurad Mynaaar. bBu3HMHT  Mucomumm3aa
OMOHAaTJIapHH OaHK[a cakmam JaBpu (Hui, oif, KyH). Arap
OoMoHaTiap Oyiinua iuiura Oup Maprta gapomas xucobaanca, N
WWUTapHUHT TapTHO pakaMuHH, Xap oiaa xucobiaHca, Oup
OWJIVIK JIaBpJiiap TapTUO pakaMUHH KypcaTaju.

Amaimérna  OKOpHIa — KenTupwiaraH — ¢opmyna
époaMmia Keiarycu KUMMaTJIapHH XHcoOjamja Maxcyc
XHCOOJIAII JacTypiiapuian, IyHHUHTIEK, K Ba N HUHT Typiin
MUKAOpPIapUa WHBECTUIMSIAD JAcTIa0Kd MUKIOPUHUHT
ycub Oopumm  kodQPUIIMEHTIIapH KUPHUTWITAH Maxcyc
KaaBaJutapaaH Goinananunany (2-uaosa).

byryn wHBecTMIMS KWIMHAETraH MabOiarJapHUHT
KeIrycuaard KUAMaTHHU XHcoOJjam >kapaéHu JUCKOHTIIAII
ne0 IOpUTWIAAWTaH MOJHUSBUHA XHCOO-KHTOONIapHUHT OUp
KYpUHUIIUIUD. JIMCKOHTJIAIIHUHT WKKUHYU TYpU KENrycu
KMAMaTHU XucoOnamra Teckapu skapaéH Oynub, kenrycuua
ONMUIAAMIaH CyMMAaHUHI JKOpUH JaBpiard KUHMaTHHU
X1c00J1a0 TOTUII IMKOHUHH Oepajin.

bynna xenrycuia MabiiyM cyMMMara ara OYJdIn y4yH
OyryH KaH4a MHUKAOpJAa HMHBECTHLNS KHJIHMII KEPaKIUTH
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xrco6aab Tonunaau. AndarTa, Kenaxxakaa OJMHAIUTaH CyMMa
Oyryn Ou3 ¢oiimanu wmra capdrmaétran Ba OW3 KyTraH
MUKAOpAa (oiia KenTupaIurad HHBECTUIIUS CyMMacHIaH Kyl
Oymumm kepak smac. JIMCKOHTIAIIHUHT Oy Typu >KOpui
KUAMAaTHU XucoOnam €K KeNTHPWIraH, AUCKOHTJIAHTaH
KMMaTHU aHWKJam Jaedwragu. byHmail XucoO-KUTOOHH
OakapuIll y4yyH KEeNTyCH KMHMaTHH XucoOnaml ¢opmyracura
Hucbaran Teckapu QopmyrnanaH (Qoimamanmmaan - (2-

¢dopmyna):
PV, FV, / (1+k)"=FV,* 1* (1+k)"

By epma: PV, — n #mngaH CYHT OJMHAIUTaH
CYMMaHUHT KEJTUPWITaH, >KOpUH Kuimatu( AUCKOHTIAII
kodunentd K ra Tedr Oyaramma N #wiman cyar FV,
MUKAOpJArd CyMMaHH OJHII Y4yH OYI'YH KWIMHHUIIN Kepak
OynraH UHBECTHUIIMS CYMMAcH);

FV,— n iiunman CYHT oNMMHAAWTAH CyMMa.

Arap K Ou3 MaOmarMMu3HH V3UMHU3 Y49yH Kyjai
OynraH WMHBECTHIHMS JloWmxacura capiaraHMMHU3Aa XakaTaa
ONMIIMMHM3 MYMKMH OyiraH [apomaj JapaxaCMHH aKc
sTTHpCaruHa, Oy opMyna Ma3MyHTra 3ra Oynaau.

Mucon: AWTalINK, WHBECTOP TPAaKTOP 3aBOJUHHHT
aKIMSUTAPUHNA COTHO ONMMOKYHM OViICWH. 3aBOAHHMHT Xap Oup
aknusacu 10 MuHT cyMaaH Takiaud KWIMHAETraH Ba 5 HuigaH
KeWHH aKIMsJIapHUHT 0axocw 2 MapTa OIIWIIM KyTHIa€TraH
Oyica, IIyHUHTIEK, MaOjarHM OaHK JEMO3WTHra KyhraHma
10% mapomaj OJNHII UMKOHHUATH MaBXya OVyIica, aKIUsUIapHH
COTHO OJIHII MaKcaara MyBOPUKMHU EKU HyKMU?

Hemak, akumsiiap Oaxocn 5 HWWIAH CYHT WKKA
Maprara omangd Ba 20 MUHT CYMHHM Tamkwi 3Tafgu. JKopwuii
KUAMaTHU XxucoOmam GopMylacuHu Kyminal, KyHuaaraiapHu
TOTIAMH3!

PVs=20000 * 1 / (1+0,10 )°-20000 * 0,6209=12418 cym

Hemak, 5 ¥imnaan cyHT xap OWp aKUUSHUHT KUHAMAaTu
20000 cymMHM TamKWiI 3Tca, YHUHT OyryHru Kuiimatu 12418
cymra TeHr Oymap sKaH. SIbHU WHBECTOp Xap OUp aKIUSIHU
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coru6 omum yuyn 10000 cympman osmac, 12418 cympman
capdmaranga xam Mabnar capuanrHUHT Oy BapuaHTH OaHKKa
MaOlar KyHUWIIgaH Kypa camapanupoxkaup. Arap dowus
craBkacu 15% naH optuk Oyiica, MaOnarHu OaHK JCIIO3UTHUTA
KYHUII caMapaiupoK OVIWIIMHA XYW 1Ty YCyiaa Xucoomabd
TOTIMIIT MyMKHH.

JUCcKOHTNAm  CTaBKacCWHU  TaHJAllAa  aManjgard
maKaHrad  €ku  KyTwnaétraH —yprada ccyga  Qowusd
Japaxacura acoCIaHWIl  JIO3UM. bo30op  HKTHCOIUETH
mrapouTHaa 'y 0030p KOHBIOHKTYpacura, MamJIaKaTHUHT,
TapMOKHMHT  Ba  (UPMAaHUHI,  OIYHHHTIEK,  OOIIKa
MaMJIaKaTIapHUHT WKTACOINN PUBOITAHUTIIH
UCTUKOOJIIapHra OOFJIHK.

4.3.AHHYMTETHHHI KeJI'yCH KUIMaTH

MuBectunvss  noliuxanapuHd  MOJUSBUH-UKTHCOIAN
Oaxomnam TaMOWWIIAPUHU SXUIMPOK TYLIYHHO OJHUII YUYyH
MOJIMSIBUH OTEpalysUIapHUHT siHA OWp, Keslakakaa MabiyM
CyMMaHH TYMJjam y4yH Xap HWIM myn MaOnarnapu Tyiad
OOpPWIMIIMHM Ky3[4a TYTYBUM TYPHHH TaxJIWil KWIHO
KYPHIIMMHU3 3apyp. AHHYUTET (MHIJI. annuite-WuuiiK TYII0B)
ne6 HOMIIaHaJuraH Oy TypAaru oreparysiiapra aMOpTH3aIHs
(GOHAMHM JKaMFapuIl, SBHU AacTa-CeKWH 3CKUPraH acOCHH
bonamap ypHUTa IHTUCUHU COTHO OJIMIIra eTapiu OyiraH mys
CyMMAaCHHHU JKaMFapuIll MHCOJ Oyna ojamgd. Acocuii
BOCHUTAJIADHUHT KUHMATH Kyla IOKOpW OYiraHmuru cadbadiu
TYIUK OScKkupu® Oynranmma ymapHu (QaxaT >xopuil Mwminga
onmuHran ¢oiiga xucoburarnHa sHrwiad Oynamaian. Bynnai
XoNlaTHaH  KyTyJWIIHWHT  OupmaH-Omp  TyFpu  Hynm
amoptuzanus (QOHUIApUHU MAKIUIaHTUpUO Oopuiaup. by
MEXaHU3M IIyHYAJUK MYXUMKH, OyTyH OYHE MamjlakaTiapu
TOMOHHJIAH TaH OJIMHAJU Ba aMOPTH3aIlUsl CYMMAcCH COJIMKKA
TOPTUIMAKIH.

AMMO amopTuzalMs ~aXpaTMalapd yjiap y4YyH
Oenrunanrad BasudaHu Oaxkapuluiapu yd4yH, MEHEKepJap
X03Uplla KWIMHAETTaH MablIyM MUKIOpJArd axparMmalap
xucobura Kenakakga KaHAald cyMmara sra OynuIuiapuHu
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Ownmuuuiapu kepak. byHpail xucoG-kuroOmapau 1-popmyna
épramuaa OakapuIl MyMKUH O¥iica-7a, SJEKTPOH KaIBajuiap
Ba Maxcyc MabJyMOTHOMajapAaH (oijamaHull  aH4ya
KYJIalpOK yCYJI XUCOOITaHa .

Mucon. AfTalinuk, cu3 Xap WHITHAHT oXupuaa 1 MITH.
cymaan 3 iun naBomuaa 10% craBka OumnaH GaHKIarn Maxcyc
xrcoOBapakKa Madnar yTka3nb OopAnHTH3. 3 HWIIIAaH CYHT CU3
KaHgaii cymmara sra Oymacu3? bupunHum ¥mn YTka3wiran
MUJUTHOH CYM OaHKAa 2 WWi TypajaW, UKKUHYA MHIUIOH CYM
aca 1 #un Typaau, y9MHYM MIIIHOH 3Ca YYUHYN WU OXUPHUIA
VTKa3WiraHu ydyH XaMm (oW3 HWIDIalM HYKTad Ha3zapuiaH
OaHKZa Xeu KaHda MyAmaT TypMaiam. Kenrycn kuiimaTHH
xucobnamn ¢opmynacu épramuaa xap Oup yTkazmMa yduHYU
HWu oxupura Kajap Kanjmaih Mukaoprada ycuO OOpHUIIMHHU Ba
yJIapHU KymuO, Iy MyAaTia KaHya MUKIOpIArd MalJiakka
sra OYITUIIUMHU3HHA TONAMU3.

1-xaxBan
WHBEeCTUTHMSITAPHUHT KEITYCHIATH KUAMaTH XUCOO-KUTOOH

MabGnar ®ous gapomaau Wnmuk YTKa3ma

VTKa3unaaurad | XucoOJIaHaAWTaH (asxpaTMa)HHUHT KENTyCH
Wni TapTuo BaKT (itmn) KUiiMaTH
pakaMu (MiTH.CYM)

1 2 1,00 * (1+0,10 )2 =1,21

2 1 1,00 * (1+0,10 )l= 1,10

3 0 1,00 * (1+0,10 )O =1,00

JKamu Kenrycu kuiimar 3,31
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by xapaéunu rpadukaa  KyWugaruda

TaCBUPJIALI MYMKUH:

Nunnap
1 2 3
1,
0
———» 10
1,
0 1,1
1
1, >
0 1,2

v

3,3

Iynnaéi kw0, aHHYUTETHUHT SKYHHUH CyMMacH
KyHugaruda TONHIIIN:

FV5=1.00*(1+ 0.10) ?= 1.00 * ( 1+0,1 ) 1.00 * ( 1+0,1)°
=331

by xwucobmam cxemacuHu yHHBepcaidb (opmyna
KYpUHHUIINIA TacBUpiIaimMu3( 3-popmyna):
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n

2 FVA, =3, PMT, *(1+k)™
T=1

bynma, FVA,- aHHyWTeTHHHT Kenrycu KuHMaTH
(unra.future value of annuite);

PMT; - t-nasp oxupuIa TylnaHaUraH
(axpaTtminaanraH, YyTKa3WIaaural) CymMmma,

N-mapomaj ONMHAIWTaH NaBpiap (oinmap, dopakmap,
HWIap) coHu;

K- mapoman mapaxacw.

Arap xaMMa maBpiapaaru TYIOBIAp MUKIOpU Oup
XuJ1 Oyica, Oy TeHIJIaMaHU Xe4 OMp KMAWHYMIIUKCU3 KyHHIard
KypuHHUIIA E3UT MyMKUH (4-hopmymna):

n

Y. FVA,=Y PMT*(1+k) ™
T=1

®opmynana OWPHHYM Ba OXHUPTH HWITH TYIOBIAp
Ypuumapyu anMmanmb KomraHawrd Tydaiinn oupuHun (tkl)
Hmirn TYJI0B Xed KaHjaai Japomaj KenTupMmaraaek (dyHKH,
(1KK) ** muxzop O ra tenr Gymaan) Ba akcuH4a, oxupri (tkn)
WWITH TYJIOB 3ca IapoMajra 3HT KYI Xucca KylraHjaek 0yino
KYpUHAIU. AMMO TYJIOBJIAPHHHT MYTJIaK XaXMH OUp XU
Oynmrammuru  tydaiinun Oy «MaTeMaTHK — aJ0JaTCHU3IHK»
ONIMHAJIUTaH HaTIKallapra TabCcUp KypcaTMmaian. AKcuH4Ya Oy
X0JaT  aHHYUTETHH  XucoOmam  (GOpMYyJIACHHHM  sIHaja
coJIaalITUPULI UMKOHUHH Oepanu. ByHnait conmanamrupuin
HaTwkacuaa (opMmyna KyWHAard KYpHUHUIIHH omagd (5-
dbopmyiia):

FVA,=PMT* FVAL , «
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FVAL , k- bous napomanu craBkacu K ra TeHr 6yiran
mapoutaa Ba N gaBp MoOaiHWAa | CYMIMK aHHYHTETHUHT
JapoMaj ONMHAWTaH Xap OWp JaBp OXHUPHIArd Keirycu
kuiiMatu. Y Kyhuparu Qopmyna €paamuna aHukiaHaau (6-
¢dhopmyna):

FVAL (= [ (1+k)".1] *k

Tynmopmap xamMma naBpiap ydyH Oup Xwn O¥yiran
OyHzmaii aHHyWTeT YyHUQUKauWs KWIMHTaH (CTaHAapT)
aHHYUTET Je0 aTanay.

AHHyHuTeT O¥iiMua CyMMaHHHT VCHO OOpHIIUHH
XucoOJIalia Maxcyc xaasauiapAaan oiigananum MyMKuH (3-
wioBa). byHma, aBBano, ¢ous craBkacu K ra Tenr O¥ymarax
mapoutna OWp CYMHUHT N- HWIgarn KeNnrycu KaiMaTH
JKaJBanJaH TONMJIAAW Ba CYHIpa TONMITaH KO3QQULIUEHT Myl
OKUMUHUHT WK cymmacu (PMT)ra kymaiitupunany.

4.4. AHHYMTETHMHI KOpPHiIi KMHMATH

WuBectnuma mnoWuxamapuHu acociad Oepuin Ba
TaxJIuj KWIMIIHUHT aCOCHHM OYryH KWIMHAauraH (SKOpuil)
XapaxkaTyap OWJIaH KeJNrycuja OJMHAAMIAH IIyJl TyLIymJapu
(IyJ1 OKMMJIapM)HU TaKKOCHAll TAalIKWI 3Taau. by Basudanu
OakapuIlra AaHHYUTETHHHI >XKOPHH KUHMATUHH aHUKJIAIIHU
Ky3[a TyTyBUM €HIANIYB Xyna &pnaMm Oepamu. by €nmamnys
acocuaa OyryH KyWuiaran Ma0iariap KeNIryCHaard TyITrymiiap
OmyaH KaHYaJIMK KOIJIAHWIIMHHM eTapiyd Japaxana aHuK
XUCO0JIa0 TOMUII MYMKHH.

Muco: AWTaliINK WHBECTHUIUS JTIOMMXacH KENTycH 3
WWIHUHT Xap OWp ¥Wmim oxupuaa | MWDIMOH CYMIaH Iyl
TymIymMura osra OyiaumHM Ky3ga TyTcuH. @ou3 cTaBKacu
iunura 10% Oynran mapoutna 2-gopmyna Ba 4-uiaoBagaH
¢doliganannb, Oy Myl TYNIMIAPUHHUHT JKOPUH KUHMaTHHH
aHukiaiiMu3. OnMHraH HaTKajmap Kyluaaru Kajasajijaa
KEITUPUITaH.

2-XanBail
AHHYWTETHHHT JKOpUH KUHMaTHHU
aHUKJIaMl
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Wntap ITyn XKopuii kuitmat
TyIIymiaapu
(MITH.CYM)
1 1 1,0*[1/(1+0,1)"]1=0,909
2 1 1,0*[1/(1+0,1)?]=0,826
3 1 1,0*[1/(1+0,1) 3]=0,751
Kamu Kopuit 2,486
KUUMaT

WuBectunms Hatmwxkacuaa OyHEN OViraH oObeKT Heua
W aman KWIUIIWTa KapamacliaH Oy XucoOnail yCyJIMHUHT
Ma3MyHH Y3rapmaiinu. 2-gopmyrnara acoclaHTaH Xonja Oy
XUCOO-KUTOO KyHumaarnia YTKa3uiIu:

PVA,;=1/(1K0.10) '=1/(1+0.10)*=1/(1+0.10)°= 2,486

Bynra acocnanran xonma aHHYHUTETHH KEITHPHITaH
KUAMATUHU XHUCOONAIIHUHT YMYMHH TEHIJIAMACUHH E3aMM3

(7-bopmyia):
n

Y. PVA,= 3 PMT,/ (1+K)"

t=1

By epma: PMT : - t naBp oxupuaa Oynaauran
KEJIryCUAaru TYJIOB;

k- maBecTHIMsIIap OYitMya 3apyp Japomaa MebEPH;

N- XO3WPTW WHBECTHUIMSUIApIaH Japomajl KelaJuraH
JlaBpJap COHU.

Arap anHyuTeT OyiiMya Xamma IaBpiapAaru TYJIOB
MUKJI0pY Oup X Oyica, 7-hpopMyliaHu KyHHIard KypHHHUIIIA
&3nm MyMKuH (8-popmyna):

PVA,=PMT - PVAL  «
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by epma: PVAL , « - napomaiiink ctaBkacu K ra
TEHT OynraH IapoWTna N JaBPHUHT Xap OUpU OXUPHUIATH
AHHYWUTETHHHT X0opuil KuiimaTu(9-dhopmya).

PVAL, «=[1- 1* (1+k)"] *k

8- Ba 9- popmynanap épmamuna 3apyp MUKIOpIApHH
TOTHIN YIYH Maxcyc ’kaaBaymapiaH(5- wioBa) (oigaraHumI
MYMKUH. ByHzaa 1 cyMIMK aHHYUTETHUHT KeNTycH KUAMaTHHU
JKOPHH KHHMaTra KenTHUpUIl KodpduuueHTH Tonunaad Ba
cyHr Oy kod(h(dUIMEeHT aHHYUTETHWHT XaKWKHH CyMMacura
KYNaUTUPUIIAIH.

4.5. Penta Kuiimatn

WuBectunms noiuxanapuHu Oaxomaml >kapaéHUa,
0ab3nja, SHT Ky KaH4a MHUKJIOpAa MaOnar capduiall MyMKAH
JIeTaH caBolra aBoO Oepuiura TYFpu Kenagu. by caBonra
KaBoO  TONMII  y4yyH MyaMMora peHTa  TUIujgara
KyHUIManapiaH OJNHII MYMKWHH OYnraH MyKOOHI Japoma
HYKTal HazapugaH Expommm  Qoiinanu. Penta Tunmparu
Kyiuamanapra OaHkjIapAard MyIAaTCcH3 ACMO3WTIAp MHCOI
Oyna omau.

By Typmarum wuHBecTHIMsIAp aHHYHTETra Kapama-
KapIim yaapok repreryuter (MHIII.perpetuity-adanuiinuk) 1ed
aTanaau.

[lepnieryuteT KYpPUHUIIWAATH WHBECTUIHSIAPHHHT
My[JaTH  4eKJaMaraHu  Xojja, xucobnmaHran  ¢owus
JapoMaZuHu OUpJaHWTa OJNMII WMKOHUATH MaBxyl Oyiaau
XaMJ1a acocuil CyMMa 1apoMaji KeNTHPHIIIA JaBOM 3TaBepaIi.

Bynnait xonatna inimuk gapoman Kyiugaru ¢popmyina
épnamuna anukyiaHany (10- popmyna):

PMT =PV *k
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By epma: PV- Oankka Ky#Wwiran MyngaTcu3
JETIO3UTHUHI aCOCUH CyMMacH;

k- Oy Typmaru nemosutiap yd4yH OaHK TOMOHHIAH
TYNnaHaguraH JapoOMaJHUHT (OU3 CTaBKACH;

PMT- neno3ut 6yiinda HHILTHK JapoMa.

Arap Qopmymann Oomka KypuHHUIIIA €3cak, yHAa
XyAOId Wy MHKIOpAArdH Myl TYUIYMHHH  BYXKyaraa
KEITUPaETraH MHBECTULMSUIADHUHT  KUHAMAaTUHM  aHIJa0
eramu3 (11-dpopmyna).

PV =PMT/k

by d¢opmynanun Kymiam  OM3HH  MHBECTHIUS
TaXJIWJIMHUHT KyAa OOAMNA MAaHTHFUHM AHIJIa0 eTuiura oiaud
KeJaau. YHUHT MOXHATHHH KyHHIara Mucol épaamuia Kypuo
YUKAMU3:

AWtaitnik, OaHK neno3wthia OW3HWHT 1 MIH. cyM
oMoHaTUMHM3 Oop Ba OaHK Oy nemo3ur yuyH Hwimmk 60%
JapoMajn Tymaiau. Jemak, xap WWiIM SHBapb OHWWHHUHT
Oomutapuna yTraH iun yayH xucoOmanran 600 MuHT cyMm
JapoMazgHd OaHKAAaH OJIMIIMMHU3 MyMKHH. 11-dopmynagan
¢oiinanann6b, napomaja craBkacu hummra 60 % Oynaranga 600
MHHT CYM JlapoMaJ OJIMII YY4yH KaH4a MUKIOpAA UHBECTUIIUS
KWIMLIMMUA3 3apYPAUTHHNA TOAMU3:

PV = 600000 / 0,60 = 1000000 cym.

Kypunran wMuconm acocuaa Kyluagaru xyJsocara
KEeIUIIIMA3 MYMKHH: arap OaHK jaemo3uThra KydwiraH |
MWUTHOH cyM Hwmra 600 MuHT cyM gapomaj KeITHpca,
Kevumarn WrmHUHT Oommma 600 MuHT cymra TeHT (€Ku yHIaH
KaM) JapoMaja KeNTHpaJWraH WHBECTHIHS Joiuxacura |
MWUTHOH CYMJIaH KyI MaOiaF akpaTHIl Makcaara MyBO(GUK
IMac.

[lepneryuteTHUHT sSHa OWp KYPUHWIIU WHBECTHUIIHS
JNABPUHUHT YeKJIaHMAaraHjiurd Ba JouMO Ycub OopyBuH
AWK 1apoMaj OuiiaH xapaktepiiaHaaun. Arap Oy ycuir J ra
TEHT cypataa pyil 0epca Ba PMT,; OupuHYM HHITHUHT OXupHIa
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KyTWia€Tral myJ TyIIyMJIapd CYMMAacHHH aKC ATTHPCA, JaBpU
YEKJIAHMAaraH MHBECTULIVSUIAPHUHT XKOPUKA KMMMAaTH KyHuaaru
¢dopmyna éppamuna anuknanagm (12-gpopmyna).

PV =PMT,/k—q

by tenrnama ogatna I'opnen moxenu ne6 atamanu. by
dopmyna comnma kypuHHMIIra sSra OYIUIIMra Kapamaciad,
yHIaH 5XTUET OYynub ¢oligananum kepak. ['opaen moxenu
épramMmIa OJMHIAH HaTIKagap TYFpU OYIuIIM ydyH Oup Heuda
HIapTiapra aMmaji KWIULII 3apyp.

bupununnan, gopmyna cyparugaru PMT 0 unnexcu
Omnan sMac, Oanku | wHAekcu Owman TypuOam. ByHnman
XyJnoca  Ioykd, —Qopmyma  Oyiimga = XHUCOO-KHTOOIAp
WHBECTHUIIMSJIAaHTaH Maliafnap Oyinuya yiap HUIUIATHITaH
OMpUHYM [aBp OXHUPHIArd TYIOBAaH Oounmiab Oakapuiaim.
Arap TYIOB WHBEcTOpra aapXxon KenmuO Tymica, Oy TYJOB
cymmacuiu lopaen Mozenu Epnammga TONMITAH >KOPUI
KUIMaT cyMMacura Kyuuil Kepak.

WxkuHungad, Oy MOIENHM Iyl TYUIyMJIapd OKUMH
Y3IIyKCH3 Ba OMp XWJI cypaTla ycraH XOJJlarhHa HWIIJIaTHIN
MyMKHH. YuuHungaH, Oy monenaa (q) ycum cypatu (K)
JIUCKOHTJIAII KO3 QUIMEHTHAaH KaMm OVyiraH XoJijaruHa
MoJenb EpaaMua OJMHIAaH HaTHXa XaKuKaTra SIKMH Oynaaw.
By Ttama6 myn 6o30opu XycycusTIapuIaH KelHO YMKaah Ba
Oaxapwinm Hopean 3mac. UyHku, arap OWp TapMoKaa
JapoOMaJIApHUHT YCHUII CypaTh AWCKOHTIA KO3(pHULIHUEHTH
(mapoMaUIMIMKHUHT YpTada Japakacu)iaH IOKopH Oyiica,
Te3ga Oy TapMOKKa HWHBECTHIHUs MaOjariapu OKuO Keia
Oonuaiin Ba AapoMaUIHIMK JapakacH ( macaind keraau.

Magsyra skyH sacaii TypuO, Xxap KaHAall HHBECTHLIUS
JolrxanapuHy Oaxonamiia aMman KWIUHUIIY mapT Oynran Oup
Heya TaMOWWIIIAPHH TabKHUIA0 KENTHPaMU3:

1. Xucob6-kutobnap Oup Xuy KUMMaTAaru myjuiapiaa
onmu6 Oopunumu mapt. by yuyH Oapua xapaxariap Ba
OJIMHTaH HATWXajap KeNrycuaard EKd XO3WPTH JIaBpjard
MabiIyM Oup caHara KelITupuO ONMHAIH.
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2. MWuBectunmsapHu Oaxonmamr Oy  MaOmarmap
WHBECTOP YUyH yjiap cap(iaHumm MyMKHH Oynran Oormka
Joluxanapra HucOataH kam OyimaraH aapomall KeITHPHUIIN
MYMKUHJIUTH HYKTau Ha3zapuaaH TypHO amanra OLIMPIIUIIN
Kepax.

3. YMmymuii Xonatiapaa mya TymryMmiaapu y Owman oup
XU KHAMAaTra KeNTHPUITaH Myl XapakaTiapuaad Kyn Oynran
MHBECTUIMSUTAPHU TaHJIAII )KOH3.

Kuckauya xyJiocaiaap

Jlotinxa wmaxOyn ne0® TOmWIHMIIK Yy4yH y Oyhnda
OIIMHTaH NapoMa/jiap XapakaTliapIaH Ky OYmuimu, Jonuxa
Oyiinya peHTabeluk Yypradya (oiina MebEpuaaH KaM
OynMaciuru xamja xapaxkarmiap Ky3la TyTHITaH MyZAIaTaa
KOTUTAHUIIH KepaK.

WNnadnsous JKapa€HIapUHUHT MaBXXYyUUIUTH,
MabmarnapHUHT Oomika oObexkTiapra capdiaHuy XxucoOura
doiina onum MMKOHUSTIAPUAAH MaxpyMm OYIMHMIIN XaMmza

XapaKATIAPHUHT  KOIUIAHMACIUK — XaB(UHUHT Oopuru
Tydaitin OyryHru Oup cyMm spraru OUp CYyMIaH KUMMATPOK
XUCOOTaHAIH. JlotinxanapHuHT camapajopiIura

aHuKJIaHaéTranaa 6apua naspiap Oyitnua myn xapaxariapy Ba
TylIymJIapu KUHMAaTé JUCKOHTIAHAIW, SIbHU OWp JaBpra
KEeNTUPUO ONMHAIM Ba CYHT TaKKOCIAHA/IH.

Kenaxkakna MabiyMm CyMMaHH TYIUIAIl YYyH Xap AWM
mys maOnariapu TYiad OOPHIIMIIM aHHYUTET TYIIyHYACHHH
Oepanu. Penrta tTununaru Kyiniamanap (MacanaH, GaHKJIapaaru
MYJJIaTCH3 JIENO3UTIIap) aHHYWUTETra Kapama-Kaplih YIapok
napneryer nae6 aramaad. llepmerymTter KypuHMIIMIOArH
WHBECTHIMAJIAPHUHT  MYyJQAAaTH  dYeKJamMaraHu  Xoija,
xucobaanran Gous napoMagruHi OMpAAHUTa OJUII UMKOHUSTH
MaBXyz OyiIamu xamaa acocuil cymma Japomall KeITHPHIIIA
JTAaBOM STaBepa.

HNuBectunvsiiapHUHT MOJIMSIBUH-UKTHCOTUIA
camapaJlopJIMTMHU 0axoJjania aHHYUTET Ba MEPIETYUTETHHHT
XaM JKOpUH, XaM KeIrycH KuHMatriapu KypcaTKHUWwiapuIaH
doiinananuiany.
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Ha3opaTt Ba Myxokama y4yH caBoJLIap

1. JloinxamnapHu MOJIMSIBUN-UKTUCOIUN
0axoJalIHUHT Maxcyc YCYJUIApUHU SPAaTHUIL 3apypaTH Maiao
Oynummra ca6abd HIMa?

2. JIucKOHTIAIl Ba JMCKOHT CTaBKAaCH aTaMalaph
HUMaHU aHTiaTagn?

3. AHHYUTETHUH KEJITYCH Ba JKOpUU KHHMATIapH
JeTaH/la HUIMaH! TyIIyHacu3?

4. Tlepneryuret HUMA Ba HepHEeTYUTET
KYPUHHUIINIATY WHBECTHULMSUIAPHUHT Camapalopiiurd KaHaan
AHUKJIaHAIU?

5. Topmen  dopmynacu  KaHzad  BasusATIIapia
KYutaHunau?

6. PV = PMT, / k — q Oy dopmyra HuMaHu
aHrnartagu’?

7. PV =PMT/k 0y dopmyna HuMaHu aHrnaraan?

8. PMT =PV * k 6y popmyna Humanu anriataau?

9. PVA,=PMT .« PVAl , « 0Oy dopmyna HUMaHH
auriaragua?

10. n

PVA,=2Y PMT,/ (1+k) ' 6y popmyna Humanu
aHrnaTanu?
txl
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V-BOBb. THBECTHULIUSA
JJOUUXAJTAPUHU MOJIUSABUN-
UKTUCOINHN BAXOJIAIIIHUHT
ACOCHU YCYJJIAPH

5.1. UuBecTHIIUSA JIOMHUXATAPUHUA MOJIUABH-
UKTUCOAUI 0aXOJAIITHMHT MOXMSATH Ba
yciayJuiapu

Xap KaHAall WHBECTULHUA JIOMUXAaCUHU MOJIHSIBUU-
MKTUCOANN Oaxojam Ma3MyHHHHU XKyJa COAJA CaBOira, sS’bHU
KeArycuaarn Myl  TyIIymJapd  XO3UPrd  KWJIMHTaH
XapaxaTiIapHU KOTUTaWINMH €KW HYKMH, JIeTaH CaBoJra jkaBoo
TOTHUII TAIIKWII 3TAAH.

PuBosxnanran 6030p UKTUCOAUETHTA ara
MamJlakaTiapAa WHBECTULMSUIAPHU  OaxONaIllHUHT  TYpJd
noWnxanapra KyHwinraH MaONarlapHUHT  (ONHTaTMITHTHHA
TaKKOCJIAIlra acoc/IaHraH ycyJulapu Kyn Kymianwiaad. byHna
y €km Oy JoiiMmxara WHBECTHIMS KHJIWIIHUHT MYKOOWII
BapraHTH OYnuO Oomka oOBekTIapra mabmar capdurarmi,
UIYHHHTJIEK MaOiaFiapHu MabiyM Gou3 OninaH OaHKKa KyHHII
€K  yJIapHU KUMMATIINA KOFO3J1apra allJIaHTUPUIIT
MMKOHUSTIApU XUCOOIaHAIH.

lly HykTam HazapJaH Kaparasaa, HWHBECTHULIUS
JOWUXaNapu caMapaJopIuTHHU Oaxojam yciuyOiapu Jieranaa
XapaxaTIapHUHT (QOWJATUIMTA Ba KOIUIAHWINM HYKTau
HazapuaH Typiau o0beKTiapra (Jlolmxamapra, TaaOupiapra)
WHBECTHUIHS KWINIIHUHT MaKcaara MyBOQUKIUTHHA aHUKJIIAII
yeyJUlapu TyImyHWnIaau. VHBecTHIUsIIap caMapaJopiurHHA
aHMKJIAIIAA, yJIapHUHT aiipum KUXaTIApUHUTHHA
XapaKkTepJaiiural ajoxuaa KypcaTKuuiapaaH (oimaiaHuil
etapau Oynmarigu. Illy cabGabnu WHBECTHLUS JIOMHUXaJIapH
camapaJopiuruHu Oaxonam ydyH Oup Heua yciyOnmap Ba
KypcaTKuWwiap TU3UMHIAH GoriaamaHnIagm.
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WuBectunust novinxanapuan Oaxomnamiga Oern acocuid
yenyGman  keHr  oiigamaHunagm. Y3 HapGaTuma Oy
ycIyOlapHU MKKH TypyXra apaTHIl MyMKHH:

1. JIMCKOHTIAam  KOHUEHIUSICHUHU Kynamra
acocIaHraH yciryonmap:

e cod xopuil KNAMATHA aHUKJIAI YCITyOH;

®  HMHBECTHUMSUIAPDHUHI DPEHTAO0CIUIMK Japa’kacUHU

aHUKJIaIl yCIyou;

e  yukdu Goiiaa MebEPUHU aHUKIAI yCITYOH.

2. JIMCKOHTIAIl KOHLENIMSICHHU KYJJIAallHU Ky3/a
TyTMaras yciryomiap:

®  HHBECTHIUS Joiuxaxapura capdmanran
MaOJIarIapHA KOTUTAI JaBPHHU aHUKJIAII YCITyOu;
®  VHBCCTULHSIADHUHT OyxranTtepust

PEHTAOCIUTMIIUTMHA aHUKJIAI YCITyOHu.

YOy ycnyOmapHu KypuO YWKHUIIAH OJJWH ILIYHU
TabKHUUIAII 3apyPKH, Xap Oemana yciy0 MHBECTHLMSUIAPHUHT
MyTJaK camMapaJopJIMIMHUA aHUKJIAIl YCyJIu cudaruaa Kypuo
yuKuiIaau. SIpHM Xap OUp MHBECTUIMS JIOMMXAacHHHM amalra
ompuil (UPMaHUHT OOIIKa JioWMXamapra HHBECTHLIUS
cap(iam MMKOHMATIIAPUTAa TabCUP ATMAiiiu, JOeraH LIiapTra
amaJ KWJIMHAIH.

Bynnmaii 1mapTHUHr KUpUTHIMIIMTa cabad IIykw,
amManaa KYmYWiIuK HMHBECTHS JIOMMXaJapuHUHT — amaira
omMpwIMIIM  OOIIKa JIOWWXaJapHU  amalra  OUIMPHII
MMKOHUATIAPUHUA  TAcaThpaau €KUM  MYTIAaKo  HYKKa
yukapagu. byHzail  uHBecTHUMA — Joduxanapu  y3apo
KOHQUIMKTIN Joiiuxamap jeiimnamu. Y3apo KOHMIMKTIA
JIOWUXanap *KyMmiacura IIyHUHTJeK, QUpPMaHUHT MabIyM OHp
UPOBAp/ MaKcagura SpUIIMIIHUHT TYpJIH HYIJIapuHA Ky3[aa
TyTyBUM Jloimxamap kupaad. Typnum  JoduxaJapHUHT
KOHQIUKTIM Oynmumura cabab kopxoHa MaOJaFiapuHUHT
yeaHrammruanp. Pupmananap noluxaiapHu Hadakart
MYTJIaK camapaJopiiuTd MEe30HHTa Kypa, OaJku Malyar eTMai
KOJITaHJIMrH cabab Oomika JoiiMxalapHUd amaira OoIupa
onMvacnurd  Tydadnu  ¥3u  KYypuImM  MyMKHH ~ OYynraH
HYKOTHIIUIAp HYKTau Ha3apuIaH KeIuO YMKUO XaM TaHIalau.
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Bomkawa afitranma, ¢upMa HWHBECTUIUS JIOMMXATAPUHU
HUCOMIA camMapaZopiINK ME30HHTa Kypa TaHIaiiau.

WuBectunusnap camapaJiopIUTHHH AHUKJIaIl
YCYJUIAPHHU YPraHUINTa KUPUIIUIIIAH OJJUH Ou3 ybTHOOpra
OJIMIIIMMHU3 3apyp OYnTaH siHa OWp mapT UIyHAaH HOOpaTKH, Oy
JKapaéHza noiinxa OwraH 60FIUK OYiran O6apda XapakaTiap Ba
TyIIymJIap myJl KypUHUIINTA 3ra 1e0 Kapayiaiu.

5.2. UuBecTHIIUA JIOMUXAJTAPUHA MOJIUSABUN —
HKTHCOAUI 0AXO0JAIIHMHT ITYyJ TYIIYMJIAPUHUI
TUCKOHTJIAIITA ACOCJAHTaH ycJaydaapu

Cod xopuii kuiimat — NPN ( unri.net present value).
Cod xopuit KHAMAT KYpCcaTKUUH JIOHIXa amajra OIHPHIUIIN
HaTwkKacuaa ¢upma OOWIMIM  KaHdara KynmaraHuHH
xapaktepnaiinu. Co¢ >Kopuil KuiiMaTra acocllaHraH XoJjaa
HBECTUIMSUTIAPHU TaxXJW1 KWINII YCYIH KyWHIarn HKKHUTa
HIapTIaH KeIuO YUKaau:

e Xap KaHmal KopxoHa &k ¢upma 3 OOWITHKIApUHH

OILIMPHILTa XapaKaT KWIAAHW;

e xap xwi BakTaa capduiaHran wmaOjarjgap Oup Xui

KuiiMatra sra 0yamaiiau.

Cod xopuit KuiiMaT Oy JAHMCKOHTJIAHTaH MY
Tymywiapy OwnaH (an0aTra WMHBECTHLHMS HaTHXKalapuaa
BYy)KyJra  KeiraH) JUCKOHTIIAHTAaH  XapaKaTJIapWHUHT
bapxuaup.

Arap OonmaHfud WHBeCTHIMS MabnarmapuHd lg , t-
JnaBp oxupuaaru myn tymymiaapunu CFy ne6 Oenrmiacak, y
X0JJ1a cod KOpHd KMAMaTHU aHUKan GopMyrnacu KyHuuarn
KYpUHHILTA 3ra 0Y1any .

Arap cod xopuit kuiimat (NPV) mycbar mukmopra
ora Oynca Oy Jmoimxa ydyH KWJIWHAIAWUTAH WHBECTHUIINS
camapaiuIup.

Mucon: @upma 500MiIH cymra yHUBEpcaa TYKOH yUyH
oM, 6uHO coTnO onau. By nykonnman 10 inia gaBomuaa xap
firm 100 MUTH.CYMIaH My Tymymiaapu 6y1agn. Yima naBpia
Mykooun Qoiina mesépu 10% Oynca ury AYKOHHU COTHO OJTHII
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KepaKkMH JIeTaH CaBOJI TYFWJIAaIu. XHUCOO-KUTOONAp IIYHH
Kypcarauku, pupma 10 ¥t nanga ¥3 kanutamuau 114,6 MotH.
cyMra kynaitupanu. Jloiiuxa camapanuaup.
A¥ipuMm xoJuiapa «y30K» MyIIaTiId UHBECTHIUS capd
STHIUO Y30K MyAJAT MYUa MyJ TYIIYMIIAPH BYXKYTa KA.
SIpHE Tyn oKUME OWpAaHWTa dMac OMp Heya WHra Ty3uiiajIu.
Bynna kyiiumarm Qopmynanan ¢oiinananum  mMymkuH(14-
¢dopmyna):
n Ck n I
NPV = > :
t=1(1+k)" t=1(1+k)

JloitnxanapHuHr Xa€T AaBpU YEKJIAaHMaraH Xouariapaa
NPVHu xucooania T'opnen (dhopMynacuaan
¢oitnamaannanu(15-hopmyna).

NPV=CF,/ (k+ - q) -1g

by epna: Ct-nyn tymymnapu;

Q-IyJ1 TyUTYMJIAPUHUHT TOMMUHN YCHUII CypaTIapH.

Mucon: @upma ssaru «Mogemnap ydu»au 510 MuH.
cymra cotu6 onMokuu Illy maBpraa mykoOwn ¢oiina Mebépu
15%. Xap imnmm Oy kopxoHa 70 MIH.CYM Iyn TyIIyMJIapH
ByXKyara keatupaad. Kopxonanm cotu0 onum  TYFpu
oymagumu?

NPV=70 / (0,15-0) - 510=466,7-510=-43,3

Bynnan xypub TypruOMHU3KH, KOPXOHAHH COTHO OJIHII
¢bupMma yayH 3u€H KeITUPA]IH.

®apa3 Kwiainmk, mya Tymymiaapu iwmnura 4% ra
OIICHMH Ba Hwi oxupuaa 70 MIH. CYM MyJ TyIIyMHra sra
OynuHCHH, OyHIal XolaTna KOpXOHaHU cOTHO onui (oiaanu
Oymaam.

NPV=70/(0,15-0,04)-510=70/0,11-510=636,4-510=126,4
MJTH.CYM.
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HuBectumsutap  camapagopiuruan - NPV acocuaa
aHMKJIAIl YCYJH KEeHT TapKanranura cabad Oy KypcaTKUUHUHT
JacTiaa0Ky  MIapT-IIApOUTIap TYpiad KOMOMHALMsIIapuaa
Oapkapop, y3rapmait Typummanp. NPV wHBeCTHIHSIAITHUHT
ymOy BapuaHTH ¢upma Ooinurm ycumwra onmd KelaauMHu,
JeraH caBoira jkaBoO Oepca-ma, OyHAal YCHITHUHT HUCOWHA
Ymuammapy Xakuna xed KaHaail MabiayMoT Oepmaiinu. bynmaii
MabJIyMOT 3Ca MHBECTOpP YUyH XyzAa 3apyp. by xamumiukxau
TYIAMpHUII Y49yH OOmKa OHp KYpcaTKWd WHBECTULHSIIAP
peHTa0eIITUTMHYE XHcoOmam ycynunad Qoiinananunany.

WuBectuiss  penrabemru  Pl(uara.  profitability
index) kuiMHraH xap OHp CYyM WHBECTUIMATAa KaHIAl
napaxana (oiia OJWHTaHIMTUHM, €KH WHBECTOp OOMIurH
KaH4Yara KymalrannHd wudomamaiiiuran  KYpCcaTKAYAUD.
Kynunaua, doitna mebépu, neitmmaauran Oy KYpCcaTKUIHH
Kyhunara gopmysna OuiaH anukiam MyMKuH(16-hopmyia):

n CFt /
Pl=| > ———1/1
t:1(1+k)t 0

Bynpna: lp- nactiiabky MHBECTULIMS CYMMAcCH;

CF - myn Tymrymnapu;

t — naBp.

Arap «y30K MyJJIaTJId XapaxkaTiap - y30K MyIaTin
Tyurymwiap» xojatu 6yica OyHaa ¢opmyna Kyiugard maxira
ara 6ymanu(17-popmymna):

n Ck no I
PI=3 —to/5 Lo
t=1(1+k)" t=1(1+k)

Onguarn  Muconra  (Momamap — yim) — KaWTuO
JIOWUXaHUHT PEHTA0EIUTUK apaKacuHU aHUKJIaHMH3:

P1=100 * 6.1446 / 500 = 1.23 =123%
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SBHH JOHNXa yuyH cap¢ stwiran xap oup cym 0,23 cym cod
JKOPHIA TapoMaj] OJTU0 KEIMOK/Ia.

17-popmynagan kypuHHO TypuOAMKH, YHAA cod
JKOPHH KHAMAaTHUHT UKKH TOMOHM — JapoMaj Ba WHBECTHILIUS
TOMOHHM ¥y3ap0 TaKKOCJIaHaau. Arap IUCKOHTHHUHI KaHIaWaup
Japaxacuia JOWUXaHWHT peHTabemmuru Oupra TeHr Oyica, y
X0JJ1a KEeNTUPWITAaH MHBECTHUIHUS XapaxxaTiaph KeNTHPHITaH
JapomMazsapra, TeHI Oyaaau Ba JJOWUXaHUHT CO() KEITUPUITaH
JUCKOHTJIAHTaH JapoMajay HOJIra TeHT Oynanu.

Arap NPV myc6ar 6ynca, Pl anbarra 1 man karra
oymagun. J[emak, Pl 1 nman xarra O¥ynca, MHBeCTHHUSIAP
camapanu xwucobmanamu. Ilyram Ttapkumram xowskw, Pl
WHBECTUIMSJIADHUHT MYTJIaK CaMapaJopiurd  KypCaTKUYU
Oynuiny OwjiaH Oupra WHBECTHUIUS JIOMMXATapUHU STHA UKKH
JKUXaTIaH Typub Oaxoar UMKOHUHE Oepai.

bupununngan, Oy kypcaTtkud Eppamuna JOWUXaHWHT
OapKapopJIMIu Japa)kaCMHU TEKIIUPHO KYPUIl MyMKHH. SIbHH
Pl kanuya xarra O¥ynca, JOHMXaHUHT MYyCTaXKaMJIUTH
(6apkapopnurn gapakacu) IIyH4Ya Karrta Oymamu. byHpmait
JoliMXa IIapouTyIap Y3rapuilld TabCUpHIA AapXxon Qoiaa
KeJITUpMaiuraH jolnxara aijaHuO KoJIManau.

WxkuH4MaH, Pl MyTaxaccuciapra TYpJu
WHBECTULIMSJIAPDHU ~ YJIAPHUHI  CaMapajWjMrd  HyKTau
Ha3apuaaH TaKKOCIall UMKOHWHH Oepajiu.

Nuku ¢oiina menépu (uuri. Internal rate of return-
IRR) - gapoMayIMIHMKHHUHT IIyHAAH MEbEPUKH, YHAA ITyJI
TYITYMJIAPUHUHT JMICKOHTJIAHTaH KuimMaTu myo
YUKUMJIAPUHHUHT JMCKOHTJIAHTaH KWHMAaTura TEHT Oymaju.

NPV

IR o




Bomkawa  kwimb  aditranma, IRR  noiimxa  Oyiinua
MHBECTULMSJIAIIAAH OJIMHTaH cod TYUIYyMJIADHUHT
JUCKOHTJIAHTaH KMAMAaTH MHBECTHLIMSUIAPHUHT AUCKOHTIAHTaH
KUAMAaTura TeHr OYJIMIIMHUA TabMUHIOBYH KOI(GUIMEHTIUD.
Yuu xwucobnam yuyH cod »xopuil KuHMaTHH Xucobiamiga
KyJulaHuUIagurad ¢opMynanap KymmaHwiaan. AMMo OyHaa
Oepunran MuHMMan (ou3 Mebépuaa (IUCKOHT CTaBKAaCHAA)
Oyl OKUMJIApUHM JMCKOHTJIAl ypHUra Qous Mebepu
(muckont)uuar NPV Hu HOMTa TEHT OVIIUIIMHA TabMHHIOBYH
mukgopu tommnanu. Ilynmaéi kw6, IRR - muckont
ko3 puumenTHHUHT 1yHAal Mmukaopuku, Oynga NPV 0 ra
TeHr Oymamu. byHm TrTpadumkma KyHumarmda TacBUpIIAII
MYMKHH:

NPV HUHT JIMCKOHTJIAII KO3 (pUITCHTHUTA
OOFNUKIUTH TPadUTH.

IOxopunarn rpaduknan kypunu® Ttypubamku, IRR
JUCKOHTIIAI KOA(pQGUIMEHTUHUHT IIYHAaH MHKIOPHKH, YHAA
NPV ropm3oHTanm VKHM KecuO ¥Tamu, SHPHM HONTa TEHT
oynanu.

Wkruconuii anabuérna wuku ¢oiina MEbEPUHU UUIKU
JapoMaz MebEpH, Komam KodpduuueHTn EKM camapaci,
O0ap3uaa Sca KanuTal KyHuiamanap camapacd, nAe0 Xam
atananu. IRR Hu xucobnam ycynmu NPV Hu XucoOmamn ycynu
CHHTapu JHMCKOHTJIAIl KoHcenuusicura acocmaHazu. IRR
MHUKIOPHUHH UKKH yCyJI1a TOMHUII MyMKHH:

Bupurum ycynna cod Kopuil KMAMAaTHU XuCOOJAII
dopmynacuna NPV Mukaopu Hojra TEHIJIAIITAPUO OJUHHUO,
JMUCKOHIAII Kod(pUIMeHTH Xucobmad Tormmnanu. SbpHH
Kyiiunaru gopmynanapaara K muknopu tommwiaau (18, 19 -
dbopmyanap).

n G
t=1(1+k)



By dopmynamap épaamma aHWK >KaBOO OJMII KUIHH.
OnuHraH HaTWXalap MabIyM Japaxana TakpuOuil OVyiaau.
WNuku ¢oiina Meb€pUHU TOMHMII YYYH «CHHOB Ba XaTo»
ycynuaaH QoipasaHwiagy, sS’bHU (hopMmysara JUCKOHTHUHT
aH4Ya KaTTa Ba KUYMK MHUKAOpJIapy Oepunud OJIMHTaH HaTIKa
CONMMIUTHpUIAAU. Arap ONWHTaH HaTIKanapJaH OUpW HoIra
AKUHPOK OYnca, OyHra ca6a® OyiraH AMCKOHT CTaBKAacHUra
SKUH MUKIopiap OepwiuO, Qopmyrna, HaTmka TOKH HOITA
MaKCUMal Japakaaa SsKUHIalIMarynya eqniam.

Uxknaun ycynaa |IRR  MHUKIOpHMHM TONMUII y4YyH
KEeNTHPHUIII KOd(pPUIHEHTIaApU JKaIBaJUTapUIaH
¢oiinananuiany.

Mucon: Aidiraiinuk, tpancmopt ¢upmacu 40 MIIH.
cyMra FOK TaImIWIl MAIIMHACHHA COTHO OJIMOKYH. YHH
skcrtyatauus K 20 dun jaBomuaa duura 3,2 MiH. CyM
MyJ TYIIyMJIapUHA KeATUPUIIH KyTHaMokaa. [Tyn Tymrymnapu
Hun oxupunga Oynmamu ne® xucobiacak, aHHYHTET XOJIaTura
Iyd KeJaMu3.

PVA,=PMT ~ PVAL ,

40=3,2 * PVAl , «
PVAl, = 40:3,2= 12,5

AHHYWTETHUHT  JKOpPHH  KHHMaTHHH  XHCOOJAII
kodbdunmentiapu kaaanuaad 20-katopaa (20  imsuiuk
MYJ/IaT) OJIMHTAH HaTHXKara SHT SKHH MUKI0p 12,462 6ymasm.
by muxnop 5% nHMK AMCKOHT cTaBKacura Moc Kenagu. AWHH
Iy JUCKOHT CTaBKacuJa Kerycuaa MallMHaHHU dKCILTyaTalus
KWIMIIJIAH OJIMHTaH TyJI TYUIIYMJIQPUHUHT JTUCKOHTJIAHTaH
JKOPHHA KMAMAaTH YHHM COTHO OJMII YYyH KWJIMHTAH XO3UPIH
uHBecTulMsIapra Tenr 6ynaau, seHu NPV 0 ra Tenr 6ynaan.
Hemak, maszkyp noiuxazga IRR 0,05 ra tenr.

IRR 6aw3uga TeKmMpyB AMCKOHTH 1e0 XaMm aTayiaju,
YYHKM Y JUCKOHTJIAI KO3(QUIMEHTHHUHT JIOMHXaJapUHU
camapalii Ba camMapacu3 Typjlapra aXpaTulll HMKOHHHH
OepyBun mapaxacuaup. bynunr yuyn IRR ¢upmara cranmapr
cuparuaa KaOyn KWIMHraH MaONaFlapHUHT  KOTUTAHHII
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Japaxacu OwiaH conumtTupwiagn. byHpail Kyiduamanap
pEHTAOCIITUT MTHIHT CTaHAapT Tapakacu Oapbep
ko3¢ punmentr HR (unrm. hardle rate) ne6 xam aranaau.

e arap IRR>HR - 6ynca noiinxa MabKyI;

e arap IRR(HR - 6ynca noitnxa MabKyn smac;

o arap IRR=HR - 6¥ca noiinxa xap KaHmai Kkapop

KaOyJl KMJIMII MyMKHH.

IRR >»HR O6ynram xomatrma NPV  wmycOar,
WHBECTHLIHSIIAP peHTabemmru 3ca Oupman okopu. IRRHR
oynca, NPV mandwuii, Pl aca Gupaan kuuuk 6ynaau.

lynmait ko, IRR MabKyn 6ymMaran goinxanapHu
aXpaTud OITyBUM TYp BasU(paCHHH YTl TH.

bynnan Tamkapu Oy KypcaTKud Jioinxa Oyinua
TaBaKKaJl XaB(pH JIapakacl HHauKaTtopu xucoOianamu. IRR
Oappep  kOd(pUIMEHTHHAAH  KaHYAJIMK Karra  Oynca,
JOWUXaHUHT MYCTaXKaMJIMT'H 3aXUpacy LIyH4Ya KaTTa Oyiaaw.
By »sca kenrycumarum myn TyWIymJapuHH Oaxomamiga Wy
KYHWIIaqurad XaToiap HaTiKacuaa KYypuiraaurad 3apap xaBdu
KaM OYJIMIIUHT TabMUHIANIN.

5.3.AuBecTunus JOMXAJTAPUHH
0axoJIALIHMHT COAAA yCaydaapu

OHIYM WHBECTUIUS JIOWMXaJlapUHU OaxOJaIlHUHT
comna(cTtaTiK) YCyJUIapuHH KypuO umkamu3. By ycmyOmap
JIUCKOHTIIAII KOHICTIMSACH Mai0 OYIMaciaH OJITMH XaM KEeHT
KyJulaHuiIran 0yau0, ynap épaamuja, acocaH MmyJl KUPUMIIAPH
Ba YWKUMIAPUHHU TaKKOCJalll OpKaju JOWMXaJIapHUHT
Makcajra MyBO(OUKIUTH aHUKTaHAIH.

WuBecTniusnapHUHr  KommaHum fgaspu PP (uHr.
Paybak period), 6y mmynmaii maBpkw, OyHma macTiaOKu
KWJIMHTaH  WHBECTUIIMSUIAp  MHUKIAOpH  TukimaHamu  (20-
dopmyia).

PP=ly/ CF,
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Bynna: lp-nactnabku MHBECTHLIUS MUKIODH;

CFy noiinxaHd amaira OLIMPHUII HaTHXKacuaa Oup
nunga tymaguran mabnar. bynna CF; mapaxkacupgarn cymma
Oenrucura »pTHOOp Oepum kepak. by 6enru CE; cymmacunu
UKKH ycyiana (TOMOHJAaMa) aHUKIAall MYMKHUHJIATHHU
KypcaTaau. bUpuHYM yCyad KadOHKH, IIyJl TyLIyMJIapud WU
naBomuza Oup xwmi Oyica KymuraHwnamu. Afitainuk, o6u3 600
MJIH. CYM MHBECTHIUS cap] KWIIUK Ba 8 WHII HUUIa Xap WHIH
150 wmumH.CyMImaH JapoMaj ONHIMHH KyTaslnMu3. YHIA
600/150=4 itun nummga capdaaHrad HHBECTUIIMS KOILIaHAIU Ba
KOJTaH 4 w1 naBomuaa waBecTop cod dorima omamgm.

WKKkUHYM yCy MHBECTHLMS KWIMHTaHAaH KeHUH, My
Tymrymiapu oup xun Oymmaca €k ycub 6OpyBUH MUKIOPHHU
TAIIKWUJI 9Tca KyJUlaHWIaad. MacanaH, I0KOpuaa KeJITHPUWITaH
MHUCOJNIMMHU3a TyN TyHIymjapu wWwuap Oyitmya Oup Xun
O0ynmacnan opTiO OOpCHH:

1-iivn 50 MiH. cyM,

2-iun 100 miH. cyMm,

3-imn 200 muH. cyMm,

4-tinn 250 muH. cyMm,

S-fiun 300 miH. cyMm.
Bynma 3 ¥iwn wumpard mys TymIymjaapyd WHBECTHUIIHS
CyMMAacHJaH KaMm, 4 iiun uuumpgarucu sca Kymn. byHpait

XoJarTiapia MHBECTHLMSUIADHM KOIUIAIl JIAaBPUHU  aHHUK
Oenruald oM yUyH KyWnJard UljlapHu Oa)kapuIll J03UM:

e  Kalicu Wwiap opacuja WHBECTHLIUS CyMMAacHu
KOTUIAaHWIITMHU TOMHII 3apyp. BU3HMHT Mmconaa
3-4 iinap opacuna;

e  KOIUIAaHMaraH CyMMa MUKJIOPHHH aHUKJIAI Kepakx,
OousHuHT Mucoiana 0y 150 mun.cymun (600-(100+
150+200));

®  aHMKJAHTaH KOIJIaHMaraH CyMMaHH 4-Huiru myi
TyIIyMJIapU MUKIOpHUra OYIuIl Kepak, SbHH
150/300=0,5. KypuHuO TypuOIuKu KomjJaHMaraH
cyMMa 4-HWIHUHT spMuJa KomulaHanu. [lemak,
OyHIa WHBECTHUIIMSUIADHUA KOIUIAIl JaBpu 3,5
WWJIHYU TAlIKWI KWUJIAIH.
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WuBecTunusnapHuHT KOTUIAHHIIT MyIIaTH
KYpcaTKUUWIaH KyWWaarm mapTiap OaxapuiraHjaariHa
dolganaHuIn SXIIM HaTXKa OCpUIIMHM 3BTHOOpAA TYTHII
Kepak:

1) Oy x¥ypcatkuy épmamuaa TakKocaaHaéTran Oapya

nolinxanap Oup Xwmna xa€r maBpura sra OYIHIIN

Kepak;
2) ©Oapua Jofuxanap OoNLIaHFIY
WHBECTHIUSITAPHUHT oup MapTauK

cap(hIaHUIIMHY Ky3/a TyTaau;

3) w™aOnar capduanu® OyiauHTaHIAH CYHT Oapua
MHBECTOpJIAp JIOHNXa Xa€T JaBPHHUHT OXHPHTada
Oup XHJI MyJT TyLIyMJlapura sra Oynaaunap.

By xypcarknu x1co0:1a0 TOMUII OCOHIIUTH, TYIIYHHII
Y9yH coAiaiurd OwiaH Oupra JIOMMXaHWHT TaBaKKal XaB(wu
JapaxaCl Xakuga MabIymMoT Oepuimmn Tydaidmm  xam
Kaapmuaup. VHBEeCTHUWSIIAPHUHT  KOIUIAHWII — MYJJAaTH
KaHYaJMK KaTTa OyJca, JacTiia0Ku XUCoOIaHTaH HaTwKajaapra
canbuii TabCHp KYpcaTyBUM IIApT-MIAPOUTIAPHHUHT Fo3ara
KeJMIIH XaB(Hu IIyHYa I0KOpH OYiaau.

Iy Owran Oumpra Oy KypcaTKW4  KHIJIHH
KaMUYMIUKIapra XaM ora. SIbHU y KKK MyXHM XOJIATHH HHKOP
KWJIaIH:

1) Typau MyanarTiapia MyJHHHT KAAMaTH Typindda

Oy UIIHY;
2) KOIUIQHWII MYAJATH TyraraHjaH CYHI XaM Iyl
TYITYMJIAPUHUHT IaBOM DTHUIINHHU.

Iy cababmu xam PP KypcaTKMYWHH WHBECTUIMSLIIAD
caMapaJIOpJIMTUHA Oaxoualaa acocuid ycyn cudaTuaa Kymiad
oynmaiimu. [llyHu TabKuIam >KOM3KH WHBECTUIUSIAPHUHT
KOTUTAaHHII MYIJaTHHU XUCOOJAIaru KypcaTuirad OUpuHIN
KaMYWJIMKHA Ty3aTHII MYMKHH. By y4yH myn oxumiapu
JUCKOHTNIA0 OJMHAAM, XOJIOC.

Wuectunusimapuaunr Oyxranrepus peatabdemmra ROI
(uHrreturn on investment) xypcaTkuuu JOHHXaJapHHH
0axoJalIHUHT MKKWHYM cojja (CTaTUK) KypcaTKuuu Oyiuo,
amabuérnapna wHBecTHnusra yprada ¢oiinga menépu (IRR —
uHrI. average rate of return), xwcobmanran Qoiina MebEpu
(IRR — unri. accounting rate of return), 1e6 xam rOpUTHIAIN.
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By k¥pcaTkud BOCHUTACHIA MHBECTHIUSIIApTA TYJ TYIIyMIapy
acocuja 3Mac, 6anku Oyxranrepus KypcaTKuau OyiraH ¢pupma
JlapoMaJii MUKJIOPUTa acOCIaHn0, 6axo Oepuiiaiu.

KypcaTkuuHUHT HOMHUaH XyJioca KWW MyMKUHKH,
y Oyxrantepusi xucobotu Oyimua ¢upma mapomamu yprada
MUKJIOPUHU  WHBECTUIMSUIADHHHT  ypTaya  MHKIOpUTa
HucOaruuu udomanaiau.

by «ypcatkmu Kyhwmmarm Qopmyma Epmammmaa
anukIanagu(20-hopmyna):

ROl = EBIT(1-C) / [ (K a.i.6.-Ka.i1.0):2]

By epna: EBIT( unra.earnings before interest and tax)
- (Qupmanunr ¢ousz Ba CONUKIAP TYJIOBIAPUHU amMaira
omupryHra Kajaap ( éKu COJMK TYJIOBJIapUIaH KEHUHTH, JICKUH
¢dowus TynoBIapuTaya) OyiIraH Gporgacu MUKIOPH;

C - conuk craBkacu( ko3ddurmentaa oepunamm);

Ka.ii.6., Ka.ii.0. - akTuUBIapHUHr HWJI OOIIMIaru Ba
Wun oxupujgard KuiMatu. By uWKkanma MuUKOop ypracuparu
(hapK MHBECTHUINS XapaxaTIapu XaKMUHU KypcaTau.

ROI KYpPCaTKUYUHUHT KYJUIaHHAILIU YHUHT
XUCOOJIaHTaH JapakaCWHU TAIIKWIOT YY9yH CTaHAAPT OYyIraH
peHTA0CIIIIIMK ~ Japakamapu  OWjiaH  COJIMIITHUPHILTA
acocmaHrad. Arap Oy KypcaTKW4 TalIKMJIOT TOMOHHUAaH
craHaapT Ae0 KaOyn KWJIMHraH KypcaTKHuaaH Karta Oyiica,
Jolinxa MabKyn ned xucobmaHanu. by kypcaTkny xoszmpraya
JNYHEHUHT KYIMUWIMK Mamilakarjiapuja KeHr KYJUIaHuO
KeJMHUIINTa Kylnaarunap cabao:

bupwunnan, yHM XucoOmam OCOH Ba JIUCKOHTIIAII
Kabu Mypakkad XucoO-kuToOmapHm Tamabd stMmaian. ly
Owran Oupra adpuMm mapT-MIAPOUTIAp MaBXya Oyiica,
xucobmanran ROl muxnopu IRR Mukmopura xyna sKduH
O0ymagu. by mapr-mapoutnap Kyduaaruaapanp:

®  arap WHBECTHIUIIAP TMEPIETYUTET KYPUHHIINIA

HWUIMK TTyJl TYIIYMIIAPUHUHT TEHT MUKJIOpPAAri
cyMmanapu cudartuia amanra oIlupuIca;
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e  TYIUIAHTaH aMOpPTHU3alMA KyIInM4ua MaOiariapcus
SCKUpPraH YCKyHaJapHHU SHTUJAIl y4YyH eTapiu
oymca;

e  UHBECTHIVMSUJIApHM amajra OILUMpUII JaBpuaa
aiilaHMa KalWuTal MUKIOpHJA Yy3rapuil pyi
OepMmaca.

Jloiinxanapan 6axoJIANTHUHT CTATUK yCYIIapH JOHMXa
Oylinya KymmM4Ya MabJIyMOTIAp OJNHII WMKOHWUHH OepuIm
OwnaH Kaapiauaup.

VxkuH4YMOaH, aKIUSOOPJIMK KOMIAHWsIapuaa Oy
KypCaTKu4 MEHEKepIIapHU VHBECTULHAIAIIHIHT
AKUUSIOPIapHA SHT  KYN KH3UKTHpAaIuraH OyXrantepus
peHTa0eIIUIY  KypcaTkuuud  OwigaH  OOFIMK  OViraH
BapUaHTJIapUra HyHanTupaiu.

ROI xypcarknyn KaMUHIMKIAPU YHUHT ad3ayuiikiapu
aKCHHU TallKWi1 d3Taad. SpHM Oy KYpcaTKMd BOCHTACHA
WHBECTHULINA JONUXATIapH TAKKOCJIaHTaH[a:

e [yIHUHI TYpJu BaKmIapia KuiiMatd Oup Xui

OYmMacuru YbTHOOPTA OIMHMANTH;

e Joduxamap Typiu4a MyAJaT XHU3MaT KWIMIIH
WHKOP KWIMHAJHW, STbHU OMp XM peHTa0eIUIMKKa
aTra WKKW JoWnxanaH oupu 5 vinn, nkkuHurcu 10
WUl JapoMaja  OJNMIIMHU  TabMHUHJIAM Oy
KypcaTKAYJa akC 3TMan]Iu.

HlyHuHrI€K,  WHBECTUIMSJIAPHUHT  OyXTantepus
peHTabemuury  upmMa OOMIMTMHUHT peanl Y3rapUIIuHH
XapakTepiamaclaH, akLUusAopiIap Ba «4eTAarum» OoIlKa
[IaXCIapHUHT Tajjabjapyura MOC HaTH)Ka OJIMIITa KapaTUiIraH

Kypub  dukmnraH  WHBECTUIUS  JIOWHXAJIAPWHU
OaxonmamHUHT Oapya yCyJUIapuHH OWpraiukia KyJUlalirHHA
JOWMXaNlapHUHT  camMapain EKM  camapacu3  OJKaHIUTH
TYFPUCH]IA AaHHK XYJIOCA OJTUII UMKOHHH Oepaii.

Kuckaua xyJiocanap

WuBecTuxus goiuxanapu camapaJopiuriHy Oaxosanl
ycanyOnapyd JieraHzia XapakaTJapHUHT  (oWJamuiura  Ba
KOIUTAaHWIIK ~ HyKTaW Ha3apuaaH Typiau  oObeKTiapra
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(oiinxamapra, TagOupiapra) WMHBECTHUUS  KWJIMIIHUHT
MakcaJara MyBOQUKJINTHHYI aHUKJAII yCyJUIapy TYLIyHHUJIaIH.

WuBecTunmsiap  camMapaJopiIUTHHU  aHUKJIAIa,
VIApHUHT alpuM O KUXaTJIapUHUTHHA  XapaKTepialauran
aNoxuja KypcaTKuwiapAaH (oWgallaHWIl eTapid OYiManin.
Iy cababnw wWHBECTHHHS JIOMHMXaTapu caMapagopIUTHHH
Oaxomam y4yH Oup Hewa ychnyOmap Ba KypcaTKudiap
TU3UMUIAH (ol mamaHuIaan. HNuBectunusinap
camMapaJopJIMIMHU OaxOJALIHUHI AWCKOHTIAIIra ACOCJIAHTaH
ycnybnapura cod KeNTHpWIraH KuiMar, WHBECTULHsUIAp
pentabermnmurn  Ba WYkd  (Qoima Meb€puHH  XucoOual
yciryOnapu kupaan. Cod xopuil KHMMaT KYpCATKUYH JIOWHXa
amanra OIIMPWIWIIK HaTwkacuaa ¢upma OOMIMIH KaHuara
KyIaiTaHUHU XapaKTeplaniu.

WNuBecTnims peHTaOEIININ KWJIMHTaH Xap Oup cym
MHBECTULIMATA KaHIal mapaxana Qoiina ONMHraHmuru Exu
WHBECTOpP OOWIMIM KaHuara KymaWranuHu wudopanainuran
kypcatknuaup IRR  nolimxa OVyiimya uWHBecTUIMSIIApAAH
ONMHraH co¢ TYMYMJIApPHUHT IUCKOHTJIAHIAaH KUAMAaTHHU
WHBECTUIMSJIADHUHT  TUCKOHTJIAHTAaH  KUWMaTWra  TEHT
OynmumuHN TabMUHIOBYH KodpunmeHtaup. IRR - auckont
KOA(pGUIMEHTHHUHT myHaai mukmopuku, Oyama NPV 0 ra
TEHT Oynanu.

Jloiimxa WHBECTHUIIMSIIAPUHA OaXOJAIIHUHT  COJA
(craTuk) ycimyOnapura HHBECTULMSIAPHUHT KOIJIAHUII JaBpU
Ba OyxranTepuss pEHTAOCIIUTHHU XHCOONAIl YCIyOlapu
kupaau. JlolnxamapHu OaxOJIAIIHMHI CTaTHK YCIyOJaapu
Jolnxa Oyiuuya KymMMYa MabiIyMOTiap OJHII WMKOHHHU
Oepamn. WHBecTuIms NOHMXaJapyuHU MOIMSBUN-HKTHUCOIHIA
OaxoyaliHMHT Oapya yciyOjapu y3ura Xoc ad3a/uIMKiiap
xamaa  Kamumnwkiapra ora. Uy  Tydaitmu  ynmapHu
OupraMkaa Ky/utladrmHa  WHBECTULMS  JIOWMXANapHHU
KOMITJIEKC 0axoJalliMnu3 MyMKHH.

Ha3zopart Ba MyxokaMa y4yH caBoJjLjiap
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1. Coo xopuii KUAMAT «y30K MyJAaTIN XapaxkaTiap
Ba Y30K MyAJATiaM IMyad TYyLIyMJIapw» XojaTuaa KaHaal
aHUKJIaHaaHu?

2. HMHBecTHLUSIIAPHUHT PEeHTa0EITUININUTH
KypcaTkuuu OYyin4a IJOMMXaJlapHUHT MaKOYJUIUTH KaH[Jail
Me30HJIapra Kypa aHuK1aHaan?

3. Hukm ¢Qoiina Mebépu KYpCATKMUYMHUHT MOXHUSATH
HUMaga?

4. JluckoHTHamra acocilaHraH yciybmap Oyihnda
WHBECTULIMANIAP CAaMapajopiUTrMHU aHUKJAl ME30HJIapUHU
caHal YTHHT.

5. byxrantepust ~ peHTaOeqmWIHMrd  KYpCAaTKHYH
WHBECTUIHSIIAP PEHTAOCIUTMIINTH KYpCaTKUIUIaH HUMa OniiaH

¢apk Kunaau?
I/IHBCCTI/IHI/ISIJ'IapHI/I OaxoJIalIHUHT CTaTHUK
ciIyOJIapu KaMYMIINTHY Ba a)3a/UTHKIapyu HI/IMaI[a?
yEoRap n c(%Ft h I+
7. NPV - Z t - z t 6y  dopmyna
t=1(1+k)" t=1(1+k)
HUMAaHU aHrjatagu?
n CF
PI = Z / I Oy (opMmya HUIMaHHU aHTIaTagn?
8. Y (opMy. Iy
t=1(1+ k)t
pr= Ck g I+
= _— — Oy ¢opmyna Humanu
. Tk tZ1 k)
aHrnaraau?
G
10. 0 z _ I Oy (opMmya HUIMaHHU aHTIaTagn?
1(1+k)t
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V1-BOB.PAKOBATJIALIIYBYHA
WHBECTHULUSA JTOMUXAJTIAPUHA
BAXOJIAILL

6.1.Pako0aTryialmyB4Yn HHBECTULMSJIAP XaKH/a

TYUIyHYA.
HaBectrmmnap MaKOyJUTHTHHH acocJiamiia
KYJUTaHUIAAUTaH KYpcaTKudaiap On3HU SUAAUSITIN

Xynocamapra onu0  kemaau.bapua — Me3omimapra  kypa
WHBECTUIHMSIAPHUHT IOKOPU JapoMayid OYIUIIN KaMJaH-KaM
yupaiauran xongup. ByHuHr ycrtura OuTTa HHBECTHLHS
JOWUXacHUHT ¥y3u Oup kypcatkmy (macanaH:ARR) OViinua
¥3apo (apk KwiIyBuM OHMp Heda MHUKIOpJapra sra OVIIMIIM
mymkuH. [lly ca6ab Oy MaB3yma Taximiwid MabIyMOTIap
3UAOUATIN OynraH xonaTiapaa (aifHWKca paKoOaTIalryB4H
WHBECTUIMSJIAD INAPOMTHAA) KaHAal KWINO HWHBECTUIIMOH
Kapopiap KaOyJ KIITUII TYFprucuaa (GUKp I0pUTaMu3.

WNuBectunmst Jloiimxanapu ypracupa pakoOaT HKKA
cabalra Kxypa ro3ara Kenaau:

BupuHuraH, HOUKTUCOIUI XapakTepaaru cabadapra
Kypa WKKH JIolinxa Oup-OMpWHH WHKOp 3Tca (SIBHH, ¥3apo
MykoOmi Oyinca). Macanan: TpaHcropT KOMIAHHUSCH MabIyM
MUKJIOpAa IOK Tamui yayH 10 €k 8 TOHHAIM IOK TalllWII
MalllMHAJIApUHHA COTUO OJIMIIM MyMKHH. Arap 10K TallHIl Y4yH
etapiu MuUKaopAa 10 TOHHaiIM OK MallMHAJIAPUHH COTHO
ONMHCa, 8 TOHHAIM IOK MalllMHaJapy KOMIIaHUS YYyH Kepak
Oynmait komamu. I'apyann, 8 TOHHAIM IOK MalllMHAIAPUHH
cotu® onuMII Y4YyH erapiu Mabmar Oyica Xam, KOMIIaHUS
yIIapHU COTHO OJIMAMTH.

HxxuHuMgaH, OMOJUKETHUHI YEKJaHTaHJIMIM cabalim
XaM HMHBECTHLMSJIAp y3apo  pakoOariamryByd  OynuIim
MyMKHH. Macanan: ®upma uxtuépuna NPV napaxacu rokopu
Oynmran Oup Hewa Jloiimxamap wMaBxyn OVyica-t0, YHHHT
Mmabnarn Qaxkar Oup JlolmxaHu MONUSIAIITUPHUINTA €Tca.
Xapaxarinapau oxkuwioHa capguamr kepak. Llynnma, ¢upma
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UXTUEPUAATH my Oup Hewa Joimxamap — y3apo
pakobaTianryBuu OYymamim.

6.2.MyKo0mnJ HHBECTHIIUAJIAP.

WuBectunusinap OWTTa HaTWXara SPUILUIIHUHT OUp
HeuTa MYKOOWJI BapHaHTIapu MaBxyl Oyiran xomnga &Eku
KaHZaWaup 4eKJIaHraH pecypcHUHr (Imysn MalsarnapuaaH
Tamkapu) OUTTa MaHOACHHM WIUIATTAHJIApUAA Y3apo HHKOP
9TYBUM €KUM MYKOOHI Oymumm MymKkuH. Macanas:
«Y3CaHOATKYpHIMIIOAHK» ¥3 (GUINAJUIAPUHUHT KOMIIBIOTED
TEeXHUKacH OwyaH TabMHUHJAWI Ba3u(acuHU Xajl 3TaéTraHuia,
yHra Typiau ¢upmanap ¥y3apo MykoOwn OynraH Oup HeuTa
MHBECTULIMA JIOWMXaJapyuHU Takiaud Kuwiuiurad. TOIIKeHT
YHMBEpPMaru y4yH YHUHI OHHOCMHM Typiu (upmanapra
wKapara Oepull TYFpucuiard Takiaud xam ¥3apo WHKOp
KWJIYyBUM  JioWmxajapra  Mwucoll  Oymamu.  Pecypcuap
YEKJIAHTAHJINTY OMjIaH OOFIIMK KYNITMHA UKTHCOIUI Macasanap
CHUHTapu MYKOOWJ WHBECTHLUS JIOMHMXalapuaaH OWpHHU
TaHjall MyaMMOCH XaM YEKJIAaHIaH BakT JaBoMuAa pyu
Oepamu, SBHM 1WIy BakT JaBOMHIAA  PECypPCIapHUHT
ETHUIIMOBYMINTA MYaMMOCHHH XaM Xall JTHII Kepak.
Macanan: wnoiad YUKapuil KOPXOHAcH oJaujga EKku Oup
LHeXJarn YCKYHaJIapHH SHTWIAIl €KW SHTU IeX Kypull
JouxanapugaH OMPHHU TaHJIAIl MyaMMOCH LIy JaBp H4YMjAa
OupJaHWra WKKH JIOWMXaHW MOJNMUAJAIITHPUII HWMKOHUSTH
Hyknmura  Tydaiin  1o3ara  kenagu. Kyidumarn  mucosjaa
MYKOOWJI MHBECTHLMSUIapIaH OMPHUHU TaHJall kxapa€Huaa pyn
Oepanuran MyaMMOJIapHU KYPHO YHKAMH3.

AWTaliMMK AHTH KypWIraH MHKpapaloHma yi-
JKOWIapHM HMCCHK CyB OWIaH TabMUHJIAII YYyH HWCHTHIL
KO30HWHM Kypull Kepak. ByHUHT yuyH kymMup, ras, Mma3yT kaOu
yd XWid TypAard — EKWIFM  MIDIATHINIIA ~ MYMKHH.
Myraxaccucnap SHEPrusi TabMUHOTHHUHT Y4 BapUaHTH
Oyinua Kyimpgaru Taxiawiamid skaaBanHu Ty3umiau. (Taximun
OCOH OynuimM y4yH Oapya BapuaHTHM XaM amajl KHJIKII
Myanaty 4 wnn ged OJIMHIIN)
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WNuBec- VIMIIMK Oyn TyiyMaapy NPV Pl IRR%

THLU Wnnnap MJIH.CYyM
Typu 0 1 2 3 4

Kymup - | 750 {500 | O 0 95,04 | 1,095
1000

I'a3 350 [ 350 | 350 | 350 | 109,45 | 1,109

1000

Maszyt | -500 | 180 | 180 | 180 | 180 | 70,58 | 1,141

Kymup BapuantH caMapOIOpPJIUIHMHUHI HACTJIMIU
Ty(aiinu yHra mMocnald KypuiraH KO30HXOHA YYWHUM HHIIAaH
Oomnurad mya TymyMuHM TabMuHiamaiu. Iy Ownan Oupra
JUCKOHT Kodpunmentu 10% ra teHr Oynranna, Oy BapuaHt
MasyT cxemacura Hucbaran rokopu NPV ra sra. Jlemak, Typnu
KypcaTkuuwiap Oyiimua Typnu Jlolimxamap camapanuiex
Tytonanu. Jlofinxa rtaxnmununa OyHAal MyamMMoJap HUKKH
cabalra kypa ro3ara Keiaju:

1. Kenrycn Myt TYIIyMJIaPHHUHT
rpaduknapuaara Gapk.
2. Tama® »THNATaH WHBECTHIHS CyMMAallapHIard

¢apk.

Kansanna IRR xypcarkuunra xypa KyMUp BapHaHTH
ra3HUKUJAH YCTYH, aMMO KYyMHp BapHaHTHAa JacTIaOKu
AWutapia mysn TyWIymjapd KaTTa Oynaran Ba MYTJIako
TyxTaraH. bomkaua afiTrania, kKarTapok WK (oii1a HopMacH
kymup JloWuxacuma ra3 Jlolmxacura HucOaTaH KHUCKapoOK
JaBpJa TabMuHJIaHagu. bomlka TOMOHZaH KaparaHga MasyT
cxemacn OWp CYMIMK WHBECTHIMATa OHT Kym ¢oiina
kentupaau. by epma NPV HUHT KUYMKIMCKM JacTiaOKu
WHBECTUIIMS MUKJIOPUHUHT KaMJIMTH OWIaH H30XJIaHaIH.
MuBecTuus Jlotinxanapunau Oaxonamarua OyHnai
XONaTMapHH TYIIYHUII y4YyH Ta3, KYyMHp Ba MasyT
BapHaHTIAPUHU JHEPrusl TabMUHOTH OYiM4Ya XHCOONaHTaH
NPV HuHTr nauckoHTHam kod3(pGUIHEHTHra OOFIUKIUTUHH
ndoaanoBuy rpaduKHA TaXJIAI KHJIaMHU3.

I'paduxnan xypunu6 typubnuku NPV HEM Me3oH
KWiIral xonjga uHBectuius Jloiinxanapuaan OMpUHM TaHJall
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KaOynl KWJIMHTaH JUCKOHT CTaBKacura OOFIUK. JIMCKOHT
catBkacu 11.45% O¥ynranna xap wkkana BapuaHT Jloiinxacu
xam Oup xun NPV ra sra. 11.45% pan kam Oynranma ras
BapUaHTH MakOyll. AKC X0JIia KYMHP JIOWUXacH MaKOyII.

6.3.nBecTHIUA JTOHMXATAPUHUHT aMaJl
KWINII MyaaaTiaapuaara gapkiap.

WuBectunus JoHuXanapu camapaJopJINTUHA
Oaxonama AWCKOHTIALI CTaBKACHMHM TAHJALINAH TallKapu
JloiuxanapHu aman KWiIUII MYJOOaTH XaM TabCHp KypcaTaaH.
Macanan: TpaHcnopT GUpMacH WIUIATWITaH Ba SHA y4-TypT
WU Xu3MaT KWIMIIH MyMKUH Oynran €ku 8-10 iimm xm3mar
KWJIagurad sHIM aBTOMOOMJUIAPHHM COTHO OJMIIM MYMKHH.
bynnaii xomatma uwkku JloimxaHu KaHmal Takkociaimuz?
ByHn TymyHWII y4yH WKKHHYH CaBOJJa KEITHPHJITaH
OmpuHuM oKkamBanra Kairtamu3. JKanmBanra Kypa KyMuUp
BapUaHTH TAHJIAHTAHIA WMKKM HWIZaH CYHr MyJd TyLIyMJapu
tyxTaiigu. Llynra xypa, Xuco0-kuTOOAa MKKH HHIJAH CYHT
SHA WIyHJAd HMHBECTHLUS KWIMII MYMKWH J€raH LIapTHU
KYsIMH3. SIBHHM, MUHT CYMIa SIHTH KO30H COTHO OJHII MYMKUH
ne6 dapaz kunamus. bynpail mapTar KaOyn KWIHII KYMHUP Ba
rasra TETULLIN NPVHu MaKCHUMaJUIAIITUPHIL
UMKOHUSTIAPUHN conumTupuinra mapout spataad. (NPV
Kylda KAYMK OYiraHd y4yH Ma3yT BapHaHTHHH KYpuO
ynkMaiiMu3) Ily Owman Owpra, TYpT WWITaH CYHT
MHUKpPapaioOH MapKas3jalllaH HCUTHII THU3UMHIa YJIaHaJu.
Ko30oHXOHaNmapHUHT ENMINII XTUMONKA OOp. YHHUHI KOJJIUK
KMIMaTH HOJbra TEHINIAlaad. byHnait maptiap OusHU
KyHuJard >kaiBajjarua HaTHKanapra om0 Kenau.

Kanasan
WMHBecTHIMsITIANI HATHXKAJApH.
HMuBectunusiam
BapuaHTIapy Ba | Muanap
KYypcaTKHwiapu 0 | 1 | 2 | 3 | 4
Kymup:

1-mmBecTrmmsuram | -1000 | 750 | 500 | - | -
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2-WHBECTULMSUIALL - -1000 750 500

> wnBectunmsuiam | -1000 | 750 -500 750 500

JKamu 173,59

I'asra -1000 | 350 350 350 350
MHBECTHULIASIIALIL

JKamu 109,45

Kaganmgan kypuHNO TYpHOOWKH, UWKKH Mapra
MHBECTULIMAJTAIITA  KapamMaclaH KyMUp BapuaHTH ras3
BapuaHTHAaH Kynpok NPVHu Tabmunnaian. Anbarra OyHnai
HaTika Ou3 KaOynm KuiraH OMp KaH4ya WIApPTIApHU SIbHU
aMOpTU3alMsl CXEMacH, acOCHil BOCHTAIAPHUHI  KOJIUK
KAAMaTh Ba HMHBECTHUISUIAI  HATIXKAcHUIa  sIpaTWira
o0bekTNnapHu Oomka cyOBeKTIapra COTHII UMKOHUSTIApUra
Oormuk. UyHKM Xap KaHIail WHBECTUIUS JIOMHXaTapUHU
TaxJaui KWIyBYM MYTaxacCHUC TAaHIAaHIaH MeE30H Oyiinya
noruxanapau OaxonaéTranja Xuco0-kuTo0 acocura KyWuiran
mapmiapau TyFpu Oenrmmam kepak. Iy cababmm Taxmmn
KHITUHAETTaH JIoMuXanapHu TYFpu Tadcuduiam ydyH acOCHM
IBTHOOPHU XHCOO-KUTOOIAPHU aHUK KWIHII, OYHUHT Y4yH 3¢a
MypakkaOpoOK yCyJUIapHM KyJulanijiaH Kypa, Oy XucoO-
KATOOJIADHUHI [JacTia0Ky INapTiapuHu TYFpu Oaxojamira
3pTHOOPHU Kapatuml jto3uM. lllyHaa ogauiipok Xuco6-KuToO
yCYJIM ~ XaM  OJIMHTaH  HATIKAJIAPHUHT  WIIOHWIMIIUTU
IOKOPUPOK OYIUINMHU TabMUHIAWIU. AWHM MalTaa Xucoo-
KATOOJIADHU CONJANAIITHPHILTa Te3-T€3 3apypaTr TYFHIAIH.
MacanaH:  HMHBECTHLIHS  peCcypcilapy  4eKCHU3  Kaidra
uHBecTUIMsATaHran apoutna Jloiinxamapuan NPVra kypa
tadcuduam mapoutnaa OyHaai 3apypar ro3ara kenaau. bynu
TYIIYHHII yYyH TpaHcnopTt ¢upmacu Oyiinua wmwucolra
KaiitamMu3. MabilyMKH, (GuUpMa TYpPT HHI XU3MaT KHJIaJWTaH
€Kkn TYKKM3 WU Xu3MaT KWilaguraH SHIH aBTOMOOMJUIAPHU
coru6 omumm mymkuH. NPVra kypa Jloinxamapuu onauit
TaHnmad  omum  Makcaara — MyBoduk — omac.  YyHKH,
JlofinxanapHUHT amall KWIMII MyJ1aTH Typianda (TYpT Huigan
CYHr ¢upmMa 5CKM MallMHAJIAPHU XHCOOAaH dYHMKapHo,
OomKkamapuHu cotud onanu ned Ky3ma TyTwirad). ByHuHTr
ycrura Oy Mympaariap kappaiau dmac. Iy cabab xuco0-
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KATOOJIADHM TAKKOCHAIIHK TabMHUHJIAIl Y4YyH Oy HKKH
Jlofinxanu Oup XWJI XHM3MaT JAaBpra KENTUPUO ONHIIMMU3
kepak. UyHKHM, aiflHaH Iy MyAJaT HWHBECTHLUSUIAHTAH
aktuBnap ukku Jloiinxa Oyitnya TeHT XU3MaT MyJAaTHHHA YTa0
oynamu. Kypuamb typubmmku, Oy XncoO-KMTOONap Y30KKa
uysmnagu. Uy cabab, Oy MyaMMOHH €4YWII yYyH
COJTATAIITUPULIHAHT ~ KyJaii  BOCHTacH  OSKBHUBAJICHT
aHHyuTeTnaH ¢oigananum kepak. by ycyn 6aw3uma NPVHH
HIIIIHK XxucoOma 1e6 xaMm anTuiany.
EAxANPV

Bbynnait coaJanallTUPHUILIA TaKKOCJIaHAETTaH
JoHuXanapia KalTHCIHK Japaxacd Oup xXui OynraHgaruHa
Wy KyHunaau.

EA sz tommm ycymu NPVHEH xmcobnmam xwcoOmamn
ycymura MyBouk omac. Y NPVHEH MakcnMamiamrad
WHBECTHUIIHSA JTIOMMXACHHU TaHJIAIIHU OCOHJIAIITHPAIN XOJIOC.

OKBHUBaJCHT  aHHYUTET —  Japakaid,  SbHU
yHUUKAIMS KWJIMHTAH aHHyuTeT OYymmub, OaxomaHaérran
Jolinxa OwiaH Oup XWI JaBOMUWJIMKKA Ba Oy JioMUXauaru
NPV Ownan Oup Xui >Kopuid KuiiMaTtra ora. byHpait
AHHYUTETHH XucoOnam GopMynacu KyHuaaru KypuHHIITa 3ra:

EAKNPV F PVAlnk

By dopmymaga PMT — EA, PVA — NPV , Ouman
aIMaIITHPUIITaH.

OKBHUBaJICHT AaHHYWUTETIaH (oiiianaHuim MaHTHKA
HIyHJIaKy, OyHOaill aHHYMTETIapHU ¥y3apo TaKKOCIaHAETraH
noruxamap Oyimya xucobnaranna, arap Jlolimxamapna aman
KWIAII Myajatiapu Oup BakTAa TyraryHra Kajap Kaita
MOJMsIJIAIl Ky3da TyTwiran Oyinca, sHr karra EA ra Tenr
pakoOatnamyBun wuHBecTHuusi Jloimxacu Oapua My’
Tymrymiapu 0yinga sHr #upuk NPV HU TabMUHTaHIM.

Ucutnm OwiaH OOFIMK MHCOJIMMH3ra KaWTCak.
Jlolinxamarm KymMHUp Ba Tra3 BapUaHTIApHUHH, KYMHUD
TEXHOJOTHSUTAPUHNA WKKM MapTa WHBECTUIWIANIHA Ky37a
TYTYBUM CYHBUH ycyn OwjaH 3mac, Oallkhu Xap HWKKH
BapUaHTIATu 9KBHUBAJIEHT aHHYUTETIIAp acocuza
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TakKoclaiiMus. ByHUHr y4dyH muckoHT craBkacuHu 10% ne6
OjlaMM3 Ba YHUHI &pAaMpzaa xap Oup BapuaHT peanu3aLus
KapaHH y4yH XHCOO-kuTOONMap onub Oopamu3 (xXu3Mmar
KWJIUII MYZAJaTd KYMUp Y4yH - 2 Wui, ra3 yuyH - 4 iumn).
ByHpna Kyiluparu HaTHKajiapra SpUILaMus3.

EAxymup k 95,04 F PVA12,10% K 95,04 £ 1,7355 K
54,76

EAra3 k 109,45 F PVA14,10% x 109,45 T 3,1699
34,53

Mucongan KypuHUO TypuOIWKH, KYyMUp Ba Ta3
BapuaHTIapu Oy eplia XaM Makcaara MyBOQHK. KHCKa XHCO0-
kuToOmap OmnaH xucobnaranmaa EA kaiiTa WHBECTHUIUSITAIITHA
Ky3[a TYTyBUYM Mypakkad XHCOO-KUTOO HATIKACHAA OJNIMHTAH
HaTIKa OMJiaH OUp XHIL.

OKBUBAJIECHT AHHYTET Oyinua MHBECTULIHAA
ToWrXaNapuHA  Oaxonamja KyWngard —IapT-IIapouTiiap
MaBXyl OYynIMIIM Kepak, akc Xoijga YyHAaH Qoiinananum
Makcajra MyBo(uK sMmac:

1. WuBectunusnamr  Gapuya  JioliMxanapaa

acoCHil BocHTalIap XM3MaT KWJIUII MyAJaTH
OMp BakTIa TyraryHua JaBOM 3TaJiy;

2. Xeu Oynmaranma OWTTa WHBECTHIIUS
JIOHUXacH KOpXOHa (daonusTUHHI
TabMHUHJIAIl JOMpacuja YEKCU3 KaiTa
WHBECTULIMSUIAIIHY KY3/1a TyTau.

6.4.Xapaxartjapra kypa camapajJaopJuKHI
0axoJiam ycyJiu.

Amvanuérna mysn TyoIyMJapyuHM TabMHUHJIAMaWIUIraH
JoHuXanapHy Oaxojamra ayd KeJIUIIMMHA3 MyMKHH. Macaias,
XU3MaT OWHOCHMHM EpUTHIN Y4YyH KYHAY3TH EPHUTHII
JmaMmangapuad €Kk OOIIKa Typaard EpUTHIN BOCHUTAIAPHUIAH
OupuHM TaHjaml Basudacu Typranja IIyHAald XoJlaT ro3ara
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kenaau. ByHaa ¢upma Mabaym Oup BakT JaBOMHIA Kam
xapaxar tanad staguran épuruin JIONMXacHHU TaHJIAHIH.

Arap OW3 TypaH XuU3MaT AaBpilapura sra Jiolnxanapra
Oyd Kencak, xamia OaxonaHaétran (aoNMsITHH J1aBOM
STTHPHUII y4yH KaliTa MOJNMSIAII Ky3[da TyTWICa, FOKOpHAa
KYypuO YMKWITaH 3KBUBAJICHT aHHYUTETHH aHUKJIAII yCyIUAaH
¢doiganannnagu. bynna skBuBaneHT anHyuter — EAC-
HWUTMK SKBUBAJICHT XapakaTiap aed atananu.

Mucosn. AWTaliIMK TyMaH XOKUMUSTH CyB €KH DIIEKTP
OWjaH WMCHUTHII TU3UMHHM KHPHUTUII MAacalacUHHU EYHIIH
kepak.bynna mauckontiam craBkacu 10% ne6 onunaamu. Cys
Ounman uWcuTHII S5 ¥nn Ba Oy THU3MMHM SIpaTHIN Xamzaa
TabMUHIA0 Typuil yayH 100 MIH.CYM XapakaT KWIHII Kepak.
DJEeKTp UCUTHII TH3UMHU YUyH Oy KypcaTkudiap Moc xoinaa 7
timn Ba 120 MiIH CYMHM Tamkwi 3Taau. bymapam Oup X
JaBpra KeJTHUpuO, SbHH CyB THU3UMHMHH 7 MapTa, D3JEKTp
TU3MMUHU 5 MapTa KalTa JoHuXajaliHu Ky3ga TyTuo,
Mypakkab xuco0 KuTOONapHH aManra omupamu3. by xuco0-
KUTOOJIAap KyHHIary kaiBanjga KeITHPHITaH:

Kansan 5.4.1.
OKBUBAJICHT UWJUIMK Xapaxxatiiap XMCco0-KUTOOU
Ucurum Aman XapakaTIIapHUHT OKBUBAJIEHT
TU3UMHA KWJIUIII KOpUM Kuitmaty, 150500000508
MyAJIaTH, MJTH.CYM xapaxkatiap, MJIH
51501 CcyM
Cys 5 100 100¥3,791k26,38
DIEeKTp 7 120 120F4,868k24,65

Kypuan6 TypuOauku, 37MeKTp HUCUTHII TH3UMH HIUTHK

KaM XapaKaTHH Tamab oTaau.
XOKHMHUATHU

yqayH

MYBOQUKIUD.
MabnymKy, IOKOpH KYpUO YTUIIraH, MabKyJl HHBECTULIMS
BapUAaHTHHU TaHIa0d OJMII YCynu OYIODKET Ba Japomaj

my  JIOWMXaHU
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KeITHPMaiIuTraH TalIKWIOTIAp YUyH axamusrra sra. Jlekuw,
YeKJIaHTaH WHBECTHIINS pecypciapugan parpoHan
¢oligananuin Macajgacu Xam KyAa MyXUMIHP.

6.5.YckyHa/1apHM TAabMHUPJIALI EKH
AJIMAIITHPUII XaKHAATH KAPOpJIapHU
acocJiaml.

bup-6upuan CUKHO YUKapaIuraH WHBECTULIUA
JolnxanapuaaH OMPUHU TaHJIAIIIArd MyXUM XOJaT, MaBXy/
ac000-yCKyHaH! PEMOHT KHJIMII KEepPaKMHU €K YHH SHTHJIAII
KepakMH JIeTaH caBoJra >kaBoO Tommmaup. Arap ¢upma
ac000-yCKyHaJapHU PEMOHT Kujica Oy SIHI'M COTHO OJIMIIIaH
Kypa KaM Myl YAKUMHHUA TabMUHJIAWIU, JICKUH IIyHH
YHYTMAaCIIUK KePaKKH, 3CKU ac000-yCKyHATAPHHUHT SPOKIIMITHK
MyIJaTH SHTWJIAPUHUKAIAH KaMm Oynamu. ByHmait xomma
aBBaIaMOOp PEMOHT KWJIMINTa MYJDKalanran ac6o0-
YCKyHaJap KaHaKa XapakaTJapHW Tajaad KWIAIIHNHA aHWKIIA0
omum kepak. by xapaxarmapra pemoHT capdrapu Owuian
Oupra 3CKM YCKyHaJIApHU COTHUIIJIAH KEJIMIITH MyMKUH OVIraH
Ooii Oepwiran Qoiaa, SHHU IJUKBHAAIMS KUHUMATH XaM
KHPUTWIAAW. TaXJWIIHA SKBUBAJEHT AaHHYUTET EKH WHILTUK
SKBUBAJICHT XapaKaTJIapHU TAKKOCJAIl acocujia oiaud Oopuil
MYMKHH.
Mucon. @apa3 Kuraiinnk,cu3ia 3cku «Kurymm» apromoOnnm
MaBxya. Cu3 yHu 5 miH. cymra cotud ro0opu0, 10 miH.
cymra 10 iimnm xu3maT KWIaJAWTaH Ba >KUAIANA PEMOHT Taiiald
KHJIMaiiIuTaH SIHTH aBTOMOOMII COTHMO OJIMIIMHTU3 MYyMKHH.
Exu Y1a 7cku aBTOMOOGHMIIHE 2 MJIH. CYMra KamuTal PEMOHT
Kunu6, S5 #iun (oianaHuIIMATI3 MyMKHH. Xap UKKA XOJia
xam (olinananuiran ABTOMOOWITHU MeTayTaJoMra
TONIIUPHUINIUHTH3TA TYFpu Kenaau (OyHAA JIMKBHJAIHS
KuitmaTu O Ta TeHr 6yinann).
IOxopuparunapaan  kenub® 4YMKMO, 3CKM  aBTOMOOWIIIAaH
¢doiinananum OunaH OOFMUK BAapUAHTHUHT KAWMATH — 7
MJIH.CYM, s’TbHU Ooif Oepwiran ¢oiiga — 5 MIH.CyM, PEMOHT
xapaxariapu — 2 MJIH cyM. JIMCKOHTIAI KO3(Q(PHUIMESHTHHH
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10% neb oncak, Kyiumard Wyn OuigaH PEeMOHT KWJIMHAIWUTaH
ABTOMOOMITHHHT 5 HWUIMK XW3MAT KWIMII MYyIJIaTd YIyH
HWWITUK DKBUBAJICHT XapaKaTIAPUHU XUCOOJIAIIIMMU3 MyMKUH:

EAK7,0F3,791k1,847 maH.cym
STHrH aBTOMOOMIT yUYH MOC KYPCATKHUY:
EAK10F6,145K1,627 man.cym

By xonaa, OM3HMHT TaxJWwil MyJd TyIIymjapura smac, Oajku
KWIMHTaH xapaxatiapra acocnanras. Ly Tydaiinm, 6us yuayH
HT Kynai wHBecturus Jloimxa Oy O3Hr KaM HHIUTHK
SKBUBAJIEHT XapakaTHU TabMHUHJIAWAWTAH  BapUAHTIUD.
KypuHu® TypuOauKY, IOKOPUIATA MUCOJAA SIHTH aBTOMOOHI
COTHO OJUII, SCKUCHHU TabMUPIAIIIAH MabKyJIPOKIND.

Iy #yn OwiaH WHBECTULMSJIAIITHPHUILAA BapHAHTIAPHUHT
kynurura kapamacaan NPV nan doiigananuin - aHaIUTHK Ba
WHBECTOpJIAp yUYH JIOWMXaTapHUHT MabKyJIWHHU TaHJAIl YIyH
UIIOHWIN acoc sipaTanu. XaTToKd, ¢upmara KaTTa JapoMai
KeITUpagUrad, JIEKHWH OHp-OMpMHM CHKMO dYMKapaauraH
BapuaHTIapAaH OMpUHM TaHIad onumiga Xam Oy KypcaTKud
MYXMM axamustra sra. Tyrpu, OyigapHuHr Oapuacu arap
¢upma OOKET TAaHKUCIWIUra yypamarad Ba HIYHMHI Y4yH
WHBECTUIIMS  JIOMMXalapUHH  WHBECTHIMSUIAPHH  YeKJIaln
HIapouTiapuia TaHJAIIM Kepak OynmaraH XoJjiarMHa amall
KHJIaId.

Kuckaua xyJsocaJjap.

WuBectununap MaKOyJUIMTUHA acocama
KYJIJTaHUIaIUraH KypcaTtkuuiap Ou3HU SUAAUSATIA
xyJmocajapra onu0  kemagu.bapua — me3ommapra  Kypa
WMHBECTULMSAJIAPHUHT IOKOPU JapoMayid OYIUIIN KaMJaH-KaM
yupaidauran Xoujaup. ByHHHT ycrtura OWTTa WHBECTHIIUS
JOWMXaHWHT y3u Omp kypcatknd (MacamaH:ARR) O¥yiinga
¥3apo (dapk KmwiyBuM OHMp HeEda MHUKIOpJapra sra Oyimmm
myMmkuH. Iy ca®ab6 Oy maB3yna Taxiauiavid MabiIyMOTIap
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BUNIUATIN OynraH xonaTiapaa (aifHWKca pakoOaTallyB4H
WHBECTUIMSAJIAP IApOWTHAA) KaHNAl KWINO, WHBECTHIINOH
Kapopiaap KaOydl KwWwiMIl TyFpucuga GUKp HOpUTaMU3.
WuBectunmsnap OWTTa HaTIKara SPUINMINHUHT OWp HedTa
MYyKOOWIJI BapHaHTJIapH MaBXKyZ OYiraH xojma €Ki KaHIaamp
YeKJIaHTaH pecypcHUHT (IyJ1 MaOyiaFiapuaaH Tamkapu) Ourra
MaHOAaCHHM WIUIATTaHJIapUAa Y3apo HWHKOP OTYBUHM EKHU
MYKOOWIT [z MYMKHH. Macamas:
«Y3CcaHOATKypIWIHIIOAHK» Y3 (PHIHAIIAPUHUHT KOMIBIOTED
TeXHUKacH OwiaH TabMHUHJIAII Ba3upacuHU Xajl 3TaéTraHuja,
yHra Typiau ¢upmanap ¥y3apo MykoOun OynraH Oup HeuTa
WHBECTHUIHA JIOWAXAAPUHN TakiIu( KWiummraH. Amanuéraa
oyl  TYWIyMJIAQpUHU — TabMUHJIAMaWguraH  JOHMXaJapHU
Oaxorjamra Iyd KeTUIIMMH3 MyMKHH. MacanaH, Xu3MaT
OMHOCHHM EPUTUIN YUyH KYHAY3TH EpHUTHIN JaMItajapyaaH
€kn OOIKa TypIaru EPUTHIN BOCHUTAAPHUIAH OMPHHN TaHJIAII
Bazudacu TypraHaa IIyHJal XonaT o3ara kemaau. byHnga
¢upmMa Mabrym Oup BakT JaBOMHAA KaM XapaxaT Taiad
TaAuradl EpUTHUIL  JIOWMXAcUHU  TaHiuaiau.JIoHuxaHuHT
Oenrwnapu Ba Tabpuduiap TaxXJIWIM acOCHAA JIOHMXaHUHT
Kyhiumaru Taspudu Oepuiaran. By aca Oapua acocuii
OenruiapHd KOHUKTHUPAIW Ba KEITHPWITaH TabpupiapHUHT
xed Oupura 3un kenmaiiau: “Jloinxa — Oy anoxuaa TH3UMHUHT
BakT OwjiaH derapajaHrad, Makcajara WYHAITHPWITAH
Varapumm OYnn0, y KamuTan Ba pecypeiap Xamza Maxcyc
TAIKWIOTIAP  XapaXaTIApUHWUHT TaXMHHAKH  Joupacuia
OenrmnanraH Tanabnap OwinaH HaTwXKadapHUHT cudaThra
KapaTuiaraangup”.

Ha3zopar Ba MmyxokaMa y4yH caBoJjiap.

1.Uktncomnii  cababmapra Kypa JIOMHXaJapHUHT
pakoOaTiIamTupyBuu 6YIH0 KOIUI cabaOuHN TYITyHTHPHHT

2. Kanpaii HoukTHCOIMI cababiapra Kypa Joinxanap
pakoOaTIamTUPyBIu 6110 KoJaau?

3.MykoOmin  WHBECTHUIIMSUIAp ~ JIeTaHAa  HUMaHHU
TylryHacusz?
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4.Pako0aTiiantyByl JOWMXaApHU TaXJIWJI KUJIHIIIA
VIapHUHT XHU3MaT MYJIAaTH Typiuda OVIHAIIN MyaMMOCH
KaHga# euusagu’?

5.Xu3Mar My[aaTH Typad4a OynraH Jolnxaiapiaa
TaXJIWIANA KYpcaTKUWiap Typiuda Xxyioca Oepumra cababd
HUMa?

6.DKBUBAJICHT aHHYUTET KYPCATKHMYUTa U30X OCPUHT:

7.Kaiicn cababnap Tydaiinm noinxarapHu Oaxomnariia
xXapaxariapra Kypa caMapaJopiuKHU Oaxoyam ycyluaaH
doiinananunanu?

8.YckyHanmapHu — anmMamuTHpUIl KM STHTHWJIAII
TYFpUcHIa Kapop KaOyn Kwinmma Kaiichm Me30HIapra
acocnaHuiaaau?
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VI11-bOb. TEXHUK TAXJINJIL.

7.1. JloiinxaJJapHU TEXHUK TAXJIWII
KUJIMIIHUHT Basudajapy Ba TApKUOU

JlouXaHUHT MapKeTWHI HYKTaW Ha3apAaH KOO
Xyjlocacd OJMHrad, YHUHI TEXHUK TaXJIWIM amalra
omupuiaaad. TexHMK TaxXJIwiga JOoWHXa TEXHOJOTHUSCUHU
nIIad YuKapyBYMIapAaH 1y JOWUXaHH amajra OMIPUII YIyH
3apyp O¥ynraH TIxopaT Taknudu onvHaan. Trxopar Takmudu
JoWrXa TEXHOJOTHSCHHMHT Xap Oup MamuHa Ba acOo0-
YCKYHacH, YJapHUHT 0aXxoCH, TEXHHK CIel(UKaLUACH,
TEXHUK-UKTUCOAUI KypcaTKu4wiapu TYFpucuaaru
MabIyMOTJIApHU ¥3 wuumra onaau. Jloduxanu amanira
OIIMpHINA SHT caMapaid OYiraH TEXHOJOTHS TaHIaHAIH.
Arap noiinxa 4eT 37 BalIOTACH XMCOOWTa TEXHOJIOTHs OWiaH
TabMHUHIAHAAWTAH OYyica, yHOAa XalKapo Kymamjaa Iry
TEXHOJIOTHSIHA MILIa0 YuKapyBUMIIap YpTacuaa TaHIOB YbIOH
KWiIMHAAU. Myrtaxaccucnap Tuiauaa OyHIAil TaHIOB TEHAEP
ned aTanaau.

WuBecTunys ~ JioMMXamapuHM ~ TEXHHK  TaxJIWII
KWIMITHAHT Ba3udacu Jyolinxa Makcajd HYKTaW HazapuaaH
3Hr KyJai OynraH TexXHOJOTHsUIap, JoiuxanaH MaHdaar
KYpHUIIA MYMKHH OYITaH axoidW KOHTWHTEHTH, MaXaJlTHii
IapouTiap, Kamurald, XOM amé Ba WIIYM Ky4WJaH
doliganaHnl MUMKOHUSITIAPH Ba YJIapHHHT 0Oaxocu, 0030p
Xa)KMH, IIYHUHTJIEK, JIOWNXaH! PeXaNaITUPUII XaM/a aMmalira
OIIMPUIIHUHT MaBXyJZ, Ba IOTCHIMA] WMKOHHATIAPUHU
aHMKJIAI XUCOOJIaHAIH.

WuBectunus Noiinxanapy ycTHIA WILam XapacHuaa
TEXHUK TaxJIWJI OUPUHYM HaBOATHA YTKA3UIIAIH.

TexHuK Taximwira KyHWJarmiapHH KypuO YUKWII Ba
Oenruan Kupaau:

1) TexHUK Ba TEXHOJOTHK >XKUXATAAaH MYKOOWIT
BapUaHTIIap.

2) JloiinxaHu >KOWIALITHPHUIN YpHU OYyiinua MyKOOMI
BapHaHTIap.

115



3) Jloiinxa XaxMH.

4) JloiinxaHu aManra OlMpUII MyJAaTIapH.

5) Xom amé, wWmMH Kydd ~Ba  Oomika
pecypcnapaaH  QoHgamaHUIl WMKOHHSTIApYW Ba YJIapHUHT
eTapIWINTUHU.

6) Jlofinxa MaxcylnoTH y4yH O0030p CHUFHMH
(xaxxmu).
7) K¥y3ma Tyrunmaran oMuiapHA XHUCOOTa OJITaH

XOJIJIa JIOHUXa XapaxkaTiaapu.

7.2. JloinxajapHu MILIA0 YNKUIIHUHT
TEeXHUK MyammoJiapu. Myak maxiu. Jloiinxa
KYyJaMu

Typau noiinxanapia ydypailiuraH TEXHUK MyaMMOJIap
y3ura xoc Oymagu. AmMMo aiipum Myammonap (Oapdya
nolinxanapra Oyiamacasa) KYImIuInK Jioiinxanapra xoc Oymamn
Ba yJIapHU MACHTU(UKAIMA KWIMII MyMKuH. By Myammonap
KyiuJgara Kareropusuiapra OYmWHaguimap: MyJNK IIaKIu;
jJoiuxa KyJaM{; aMajra OIUMPHUII MYyJAariapu Xamja
TEXHJIOTUSUIApHY TaHJIAlI Ba TYTLIALL.

JIoMMXaHUHI TEXHUK PEXKacH, SKCIULyaTalusiCu Ba
MEHE)KMEHTH JIOMMXaHU KUM aMajira OIIMPULINra OOFIIUK,.
Kaiicu noituxanapHu aBiaT CEKTOPU, KAHCUCUHU 3Ca XyCyCUi
CEKTOp aMajra OMIMPHINN KEPaKIWIATHHYA aHHMKJIAll XO3HpAa
aH4a MYaMMO. UyHKH Xycycuil HMHBECTOpPJIAp
MHQpaTy3uIManap Ba KOMMyHall XU3MaT CHHI'apH aHbaHAaBUH
JaBJIaT CEKTopiapura xam Kupub oopumasntu. Jloinxa kaiicu
coxara (TapMOKKa) TETHIUIM SKAHJIUTH XaM MYJK I[IaKJINHH
TaHJIAlIJla MyXUM poJl yiHaiiau. MyJK IIakiv macanacu Iry
Ounan Oupra JIOHMXaHMHT KaHOal TEXHUK  pexkacu
TaHJIAHUIIHA OenTuiad oepasu.

Macanan, Oup XyIyAHH O3JEKTp SHEpPrusick OuiaH
TQbMUHJIAII JIOHMXacH JAaBiaT CeKTopHAa OaKapWIMIIN
TaHJIaHCA, y XOJiJa HHUPUKPOK OJIIEKTPOCTAHLMSA KypHINIIH
TaHIaHagu. XyCycui CeKTopja 3ca OMp Hedya KHYHK, y3apo
pako0aT KWIyBYH 3IEKTPOCTAHIMAIAD KYPUJIUIIN TaHIaHUIIH
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MyMKHH. VMpHK 3IEKTPOCTAHIHS KypUII Kapopd OyHaii
MHBECTULMATIAPAA TAaBAKKATUMINK Japa’kacu IOKOpH OYiraHu
Y4yH XyCYCHH WHBECTOpJIap MIITHPOKMHM MHKOp 3Taau. Ly
cababnmu Xycycuid WHBECTOpJApHM JIOWMXa yCTHJA HIILIAIIra
KalO KWINII KapopH KaHIail TEXHOJIOTHSUIAp TaHJIAHUIINHU
Oenrmnab Oepamy xaMaa TEXHOJOTHSIIAPHH OJITUHAAH TaHJIAII
JoWUXa JaBiaT CEKTOpUAArvHa Oa)XKapWIUIId MYMKUH, J€raH
Xynocara o0 KeJIUII MyMKHH.

Jloiinxa xymamm Ba MacmTabu AeApiIH Xap IOUM
noduxaHun WOuad YMKMII  KapaéHuga — aHWKJIAHAJAWTaH
y3rapyBuaH MuKIopiap Oynu0 kenran. Kumutok Xykamuru
€k caHoar WIDIA0 YMKApHIN JIOWHXalaph KyIaMu JoHuxa
Maxcyjotura OynraH Tajmabra kypa Oemrmnanagu. bomrka
XoJulapJa JOHHXa KyJIaMu aBBajO0 YHU aMajra OLIUPYBYHU
MyaccacalapHUHT éxun umuad YUKapyBYMJIAPHUHT
UMKOHUSTIApHUra OOFIUK OYimamu. AWpUM JoWHUXanap KyJamu
doligananum  MymoKaltaHaéTraH — Xyayauid Ba  TaOWUi
peCypCIapHUHT YeKJIaHTaHIuru OwnaH OenruiaHaau. JIekwH
Xap KaHJal IIapoOWTAa XaM peXaJallTUPYBYH HAOPAIAPHUHT
MaBXyJl HIAPOUTHU XHCOOTa OJMacAaH KaTTa KyJlaMJIapHU
ad3an KYpUIUTApUHM dYeKJam Kepak. TaxkpubanaH yrrad
TEXHOJIOTHK  ednMiiap #WykK  Oymca, OocKkuuMa-00CKUY
EHaIyBHHA TaHIammra MaxoOyp Oymuuanu. byHnmail €nmamrys
TaJAKUKOTIIAp Ba ajanTtanus unuiapuaan oonuiananu. [lynnan
CYHTI JIOMMXaHUHI Taxpuba BapHaHTH SpaTHIaId Ba Yy
TYIIIAHTaH Taxpuba OwiaH Ttynaupa Oopwinud, TYIHK
jJoluxara Kentupuiaaau. MonugBuil KuxaTiap, Macalla,
Jolixa amMaira OIIMPWITaHIaH CYHT YHHM OSKCIUTyaTallus
KWIMIIra Xapaxarijap KWIMII 3apypaTd XaMm JioHuxa
KYJIaMUHN O€NTUIIAINA MyMKHH.

Jloitnxa xynamu macajacura TaxJuiauid €HJalIun Xam
MyMkuH. Opawmii Kwim0 aiTtranna Jjoduxa ydyH cod
kenrupuiarad  kuiimar  (CKK)  makcuman — OynummHu
TabMUHJAWANTAH KyjiaM onTuMan Oymamu. byHmait taxmwn
VTKa3uIuIIM  y4yH  Jioduxa Omp  HeuTa  anoxuia
KOMITOHEHTJIapra a TalUlaHaIu, cyHrpa oy
KoMIoHeHTIap (Y3 XapakarTinapu Ba JapoMajiiapy OwiaH
Ompra) TEXHOJOTHK JXMXAaTHaH JSHT KHWYHK OYynran «Oasmc»
noruxara Oupnamtupunany. byHnan keiiun Oasuc noilnxa
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XaMmJa KOMIOHEHTIapHHUHT xap oup komOuHanmsacu yayn CKK
xucobnanagu. OXuprd  KYIIWIraH  KOMIIOHEHT — y4YyH
JTApOMaJHUHT YEKJIaHTaH WYKU CTaBKacH JMCKOHT CTaBKacura
TeHr OynMmaryHra Kaaap JOHMXaHMHT W3JIaHaéTraH KyJamu
KarramamTupud OopmnaBepagu. AWM mry max3zaga CKK
OyTyH noiinxa y4yH MycOaTr Oynmaan Ba MakCHMall Japakara
eraau. Jlolimxa OyHAaH KeHMH XaM KeHraWTHpWITaH/Aa
KYIIWITaH KOMIIOHEHTJIap Y4YyH JapOMaJHHHI YEKJIAHTaH
WYKA CTaBKacH JUCKOHT craBkacuaaH mact, CKK sca mandwuit
oynanu.

HxTrcoamuérHn KalWTa Kypulll ILIApOUTHAA KyJjlamra
HucObaran OyHmali E€HpamyB WHUPHK KOpPXOHA TapKHOWaa
anoxuja OYNIMHMaJapHM @XpaTHIl KaHYalIMK MaKcaara
MYBOQUKJIMTHHU aHMKJIAl yYyH KYJJIAHWIAIIA MYyMKHH.
Kynruna puBOXJIAHTUPUIL JIOMUXajapu TYpJau CEKTopJapra
éku aonuAT Typrapura TErHIUTH KOMIIOHEHTIAPAAH TAIIKHI
Tomaau. MacanaH, KUIIIOK XYKQIUTHHH PHUBOMIJIAHTHPHUII
JolXacu CYFOpPHMII TH3MMH Ba JPEHaXIap, KHUIIIOK
XYXKamUruaa KYyJUIaHWIQAWTaH Typiad HOUA0  YHKapuIl
BOCHTAJIAPY WIILTA0 YMKAPHIIL, KHIUIOK HYIIaph Ba MKTUMOUH
WHQpaTY3WIMaHUHT KIIy0iap, CyB TABMUHOTH TU3UMH, MaKTao
Ba THOOMET Myaccacajmapy KaOW 3J€MEHTJIapuHH Y3 HYHUra
OJIMILY MyMKHH.

Hly rtydaiinu nOWUXaHUHT TYpIH DJIEMEHTJIApU
Ypracugard y3apo MyHOcadaTiaapHH aHMKJIAIl OWPHHYH
HaBOarnmaru Bazuda xucoOmanagu. MakraOmap, kiryOiap Ba
THOOMET Myaccacajiapu OHMp Ba3uATAA KHIIUIOK XYXKAJIUTH
uiuiad YuKapuiny Ouiian yambapuac OoryiaHraH Oyica, Oorka
Ba3MAT/A Xe4 KaHAal ajokara sra OyJIMaciurd MyMKHH. Arap
JiolirXa KOMIIOHEHT/IapH y3apo yambapuac OoryiaHraH Oyica, y
XOJIa WKTUCOIWK TaxWija JapoMaiiap Ba XapakaTIapHH
KOMITOHEHTJIap Oyiinya TakcuMIIall Xed KaHAald Ma3MyHra sra
oynmaiian. Uly tydaiinum Typnaum KoMnoHeHTHap Oyiinua
JlapoMaJ] CTaBKaCMHU aHUKJIall Kepak sMac. byHpail xoiina
nactinab OyryH noimxa yuyn CKK Ba pmapomagHuHT WYKH
CTaBKacHHU aHUKJIAII, CYHrpa JIOWHXaHUHT Oup €ku Oup Heua
KOMIIOHEHTHHH  y3rapTUpuO, aWTWIraH KypcaTKUWIApHH
OIINPHII MYMKHH €KM MYMKHH dMACIUTHHU aHHUKJIaIl Kepax.
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Arap JIOMMXaHUHT AI0OXU/IAa KOMIIOHEHTIapu Oup-oupu
Omnan gespnu OofimaHMaraH OVica, yJap ajloXwaa-ajoXuaa
TaXJIHI KWTHHHALIHA KepakK.

Jlotnxa anoxupa
TaXJIWIIN.

JlolinxaHwHT TYpiM KOMIIOHEHTJIApU Y3apo Owmp-
OupuHUHT YpHUHH OocaiuraH, OHp-OMPWHH TYIAMpaIUTaH
€K1 MyCTaKuj KOMIIOHEHTIAp OYIMIIN MyMKUH.

Arap mnoirxa KOMIIOHCHTJIApUHN OWprajvKaa amaira
OLIMPUINAAH OJIMHAIUraH MaHpaaT YIapHUHT Xap Oupu
anoxXuaa amMalra OIIMPWITaHIa OJMHAAWIaH MaHdaatiap
HuruHIUCHIAH KaM Oyica, OyHIal KOMIOHEHTIAp y3apo oup-
OMpUHUHT YpHUHU O0cauraH KOMIIOHEHTIIAp XUCOOIaHaIH.

Arap JIOWMXaHWHT aJoXuJa KOMIIOHCHTJIApHIaH
MaHpaaT Kypwica, yjiap y3apo OWUp-OMpHWHH TYIIUPYBUH
KOMIIOHEHTJIap Neiinnanan. Arap OyTyH JOWWXalaH KypUITaH
MaH]aaT anoxuaa KOMIIOHEHTIApJaH KypuiraH maHdaatiap
WurMHIUCHra TEHr OYyiica, Oy KOMIIOHEHTJIAp MYCTaKuII
KOMIIOHEHT/Iap Aeiunaau.

Jloiinxa KOMIIOHEHTJapH, LIYHUHIJEK, Xapakarjaapra
Kypa xaM ¥3apo Oup-OMpPUHHUHT YpHUHM OOCaJUraH, YpHUHH
TYIAMpagural Ba MyCTaKWI KOMIIOHEHTJIAp OYJIMIIN MyMKHH.
bup-OupuHuHTr YpHUHN 00CYBUM KOMIIOHEHTIIAp YIYH YMYMUH
Xapaxariap YJIapHH aJoXHJa-aJloXuAa amajra OUIMPHII
XapaxaTiapu HUFMHOUCHIAH KaTTa Oynamu. bup-Oupunun
TYIAMPYBYM KOMIIOHEHTJIAp yYyH 3Ca yMyMHH XapakaTjiap
yJIapHM aJOXUJa-aJioXuJa aMajira OLIMPHII XapaKaTlaph
WNFUHANCHIAH KUYMK OYnmagu. MycCTakmil KOMIIOHEHTIAp
YUyH XapakaTjap MUKIOpPH OOIIKa

KOMITIOHCHTJIapUHU I/IKTI/ICOI[I/Iﬁ

JlolimxamapHUHT KOMIIOHEHTJIApH Oyiirda TypiIaHUIIN

Jlotinxa XapaxaTiapra XapakaTiapra Xapaxatiapra
KOMIIOHEHTJIapH | Kypa MyCTaKuII Kypa oup- | kypa oup-
OupuHU OMPUHUHT
TYIIUPYBUU VpHUHU
OocyBun
Hapomanapra Ymymuii  CKK | Ymymuit  CKK | Ymymuit  CKK
Kypa MyCTaKHII MYCTaKHI MYCTaKHI MYCTaKHJI
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CKKnap CKKnap CKKnap

UAFUHINCUTA UAFUHINCUIAH UAFUHINCUIAH

TEHT KarTa KHYUK
Hapomagnapra Ymymuit  CKK | Ymymuit  CKK | Anuknanmaran
Kypa Oup- | MyCTaKuI anoxuzaa Hatuxa. bupma-
OnpuHH CKKap CKKap oup
TYIIUPYBUA WUFUHIUCUIAH WUFUHIUCUIAH | CONUIITUPUO

KaTTa KaTTa Kypuim  Tanad

STHIIATN

Hapomannapra Ymymuit  CKK | Anmkmanmaran | Ymymmii CKK
Kypa Ooup- | amoxumaa HaTtwka. bupma- | anoxuaa
OMPUHUHT CKKnap oup CKKnap
VpHUHU O0CYBUYM | HHFHHIUCHIAH CONTUIITAPHO UAFUHINCUIAH

KHYUK Kypum  Tanad | KUIuK

STUIAIN

KOMIIOHEHTNIap Oop-iiyknurura OornmuK Oynmaiimu. Kymrmaa
Kyl Makca/uTi JioMuxamap xapakaTiapra Kypa Oup-OupuHH
TYIAUPYBYM, AapoMajjapra Kypa sca OuUp-OMpHHM YpHUHH
0ocyBuH XHCOOIaHaIH. Macanam, CYFOPHIII Ba
TUIPORJICKTPOCTAHLIUS YUYH YMYMHUH TYFOH KypHUII ajJoXuja-
ajoxuJia TyFOH KypuIlra HucOaTaH KaM xapaxat Tajnad 3Tai.
JIexuH 3MeKTp SHEePrHsiCH OJHII Y4yH KHIIJa OKU3WITaH CYB
cyropuil yuyH ¢oiaacus Oyinca, €31a CyFOpUII YUyH DJIEKTP
SHEPTUSICH OJIUIL 3XTHEKIAPUIAH KYTIPOK CyB oKu3minagu. Cys
okm3um Mmukgopu [DC Tamabmapm ydyH XaM KHUIIUIOK
XYXKaJUrd Tanabu ydyH XaMm 3apyp OyiaraH omnruman
MUKJIOpAaH Kym Oymamu. Oxubatda ajoxuua Joduxajarura
HUCOATaH KaMpOK KHIIUIOK XY»allMTH MaxcyJloTH Xamja
ANIEKTP HHEPrusiCH WILIA0 YMKAPWIMIIA MYyMKHH. bByHpmai
X0JaTAa WKTUCOAMM TaxJMJ YOFUAA «IOHHMXacHu3» Ba3HAT
cudaruaa TETUIDIA WHIIOOTIAPHU aJlOXHJa KypHIll BapUAHTH
KYpHO YHKHUITUIIN KEepaK.

Anoxuga noiuxanapHH HMKTHCOIWI 0Oaxoniaml acocu
cudaruaa KYJJTaHUIAIIN JIOWMNXaHUHT anoxuzaa
KOMITOHCHTJIAPUHUHT TYPIIM KOMOMHAIMSIIAPU YUYH KyHHIaru
HaTWXanxapra oiaub Keaau.

7.3. JloiiuxajiapHu KOMWJIAIITHPHUII YPHU
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JloHuXaHUHT  JKOWIAIIMII ~ YPHUHU  OENTHIOBYH
OMIJUTAp TypAH-TyMaH Oynu0, Oy OMHJUTapHH XaM TaXJIANT
KWJIALI MYMKUH. Jloitnxa YUyH CKKan
MaKCUMaJTAIITHPAAUTaH KOW 3HT SXIIM XucoOmaHagu. Kym
XOJIIapia JKOMIAIIUII YPHUHU TaHJAIl XaM JIOHUXa KYJIaMUHU
Oenrmammard Kabu Oup KaTop KUXATIapHU XHCOOTa OJMIITHN
tanad stamu. MacanaHn, caHoaT KOpXoHAacH €KUM XOM amé
0azacu sKMHHWra €KW OONLTAHFMY SHEPrus MaHOaW SKUHUTA
€k MaxcyloT Oo3zopm €EHmra €xum Oynamaca TETHILIH
WHQpaTy3uIMara sSIKiH KOHJa KypHIUIIA MyMKHH. Xap Oup
BapuaHT ¥3 ad3aiuKiIapd Ba KaMYWIMKIapura ora.
Makcuman CKKHu TabMUHIAWIWraH KOWIAmUII —YpHHU
TaHJAHUIOK y9yH Oy ad3aumknap Ba KaMYWIMKIIap
0axoJaHWIIN XaM/la TAKKOCIAHHUIIH MyMKHH.

Jloilmxara  kanuTan — KyduiMmanap — Myzajgatriapu
Macaiacl XaM JIOWMXaHH Taiépram OOCKHYMAa aJoXujaa
KypuO yuKWiIMiny jgo3uM. Kamuran kyhdwiMazap MyagaTiapu
Ounan OOFIIMK MYaMMOJIAPHUHT axaMUSTH JOHMXa KYJIaMH,
JKOMITAIIUTI YpHU OniaH OOFNIMK MyaMmMolapra HucOaTaH Kam
0yuo KYpUHUILIN MYMKHWH. Jloituxanap Oab3ua
WHBECTUIIMSJIAI ~ MYIJIATIapUHAHT  MakOyn  (omTumain)
9KaHJIUTU TYJIMK acociaHMmaclnaH KaOyn KwinmHaznu. Jloiimxa
MKTUCOAMH Ba MOJMSBMHA >KUXaTZAaH YHUHT camapaliu
OYMIIMHM TabMHHJIANI y4YYH, YHHHT MaxcyJoTura OynraH
Tanal, TEXHOJOTUSIIAP XOJaTH, KYyIMMYa KamuTajdl KUPHUTHII
UMKOHUSTIApU eTapjuya pPHUBOXJIAHMArawJIuru —Tydaiau
BaKTHUJAaH 3pTa OYIUIIN MYMKHH.

Bomrka TOoMOHaH TOMMXaHUHT UKTUCOAUETTa XHUCCACH
Ba YHJaH Kelrad MaH(aar aH4da I0KOpY OYIMIIH, MyIAaTUAaH
KEUMKHIOM XaM MYMKHH. OKCIUTyaTalMsSHUHT OHPUHYHU
Wnnuaard  AapoMaj  Japaxkacu, JIOWMXaHMHI — ajoXujia
KOMIIOHEHTJIapU/IaH  OJMHAaJuUraH  YeKJaHraH JapoMmaj
CHUHTapy, JOHHXaJapHH amaira OIIMPHULIHUHT MakOym
MyAIaTiapuHu  0axojiall MeE30HW XHcoOJiaHamu. Arap Ty
HWIITH JapoMajl CTaBKacH JIMCKOHT CTaBKacUIaH mact Oyica, y
X0JJa JIoWnXa MYAJATHMHU KEUYUMKTHPHUII CO¢ KEeNTHPUITaH
kuiiMaTHUHT (CKK) kymaiimmmra ommn6 kemaam. Onruman
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(Makcuman CKKnn TabMUHJIOBYN) MyZAJataa
IKCIUTyaTalUSHUHT OMPUHYM HWIN Y4yH AapoMaj CTaBKacH
JUCKOHT CTaBKacura TeHr Oynanu.

OKcIUTyaTaUUsiHUHT  OMpWHYM ~ WWIWAa — ONHMHTaH
JapoMaji Me30HH

OKcIUlyaTalMsIHUHT  OMpWHYM  HWIMAAa  OJNMHIaH
JapoMaj ME30HH OMpPHHYM WWiga ONMHTaH MaH(paaT eTapiu
JapOMaJIMIIMK JapakaCMHU TabMUHJIAH ONHII-OJIMAaCIUTUHU
AHMKJIAIT OpKau Jonnxa MyAJaTiaapu TV¥pu
TAHJIAHTAHJIUTUHU TEeKIIWpUII HMMKOHWUHM Oepagu. bBynnpa
9KCIUTyaTallUTHUHT OMPUHYM WHIHMIA ONMHTaH cod aapomasn
Jolxara KWIWHTaH (KypWiuIl [aBpuaa WYKOTWIraH %
JapOMaJMHU KYIITaH XOoJi[a) KamuTall Xapaxatnap OuiaH
COJIUIITHPUIIA/IH.

Arap JmapoMamJlapHWUHT  Xapaxariapra HucOatu
KamuTan KyWrIMallapHHHT MYKOOWJI KWHAMAaTHIAH IOKOPH
Oynca, noluxa MyQJaTUIaH KEYUKKAH XucoOjaHamu. by
Me3onHd Kymwram CKKHE  MakcuMammamTHUpHUIn — JIoinxa
pekacu OujaH TabMUHJIAHTAHJIWUTUHU aHUKJIANl YYyH KEHT
KYJIaMJTi TEKIIUPYB OOlIaniia OMPUHYY KaJaM XUCOOIaHa M.
Co¢ napoman (mandaar) OupuHuM O0Op KamuTan Kyduamaiap
penrabermwiury  tabMmuHnanrad  dmn  CKK - xypcaruim
OupuHYM OOp MycOat OynraH Wnira MOC Kelau.

7.4. XapaxkaTiaapiaaru y3rapuuniap

Xapaxkarjiapra Ba JIOMMXaHW amaira OUIMPHIIL
rpadurura peaia 0axo OepuIll yuyH MyXaHJIUCIIMK Ba JIOMHXa-
KOHCTPYKTOPJIMK HIIAHMAJapUHUHT aHUK OYJIuImM Tanad
srwinagu. Hotyrpu Oepunran 0axo MKTHCOAMH Ba MOJMSBUI
TaxJIWIJIA XaM HOTYFPH €4rMIIapra OH0 KEIHUIITH MyMKHH.

XapaxkaTinap cMeTacu JoiiMxa Typu Ba MaBXyJ
ycInyOJlapHUHT MMKOHHATHAAH KenuO YMKUO MYMKHH Kazuap
MakCUMaJI ~ aHHKJIMKAA  OaxojaHTaH  OYIWIIM  Kepak.
IllyauHraek, OyHOal cMeTa JIOWMXaHW MOJIUSIIAMITHPHIIL
OomaHWMIMAaH aH4a oJiuH Tai€p Oynmmmm kepak. Jloimxa
Typilapura Kapad MyXaHIHMCIMK Ba JOHMXa-KOHCTPYKTOPJIUK
WIIIapH XaKMH Typiuda Oynanu, MacallaH, TEKHC jxoija Wy
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Kypulll JIOMMXacH Xamjaa TOFIM JKOMAa Myn KypuIl
nolinxacuaa. Arap JoWnxana CTaHIapT YCKyHaJapHU Oup
Heua Oop Xapua KWivil €KW aHbaHaBUHA WIUIAPHHU OakKapHIl
Ky3ga TyTwiarad —Oyica, MyxaHOUCIMK Ba  JioluXxa-
KOHCTPYKTOPJIMK HMIIUIApUra KEeTaJAWraH XapaxaTiap MAUHUMAI
Oynany.

JloliuxanuHr xap OUp KOMIIOHEHTH Y4YyH aloxuia
XapaxaTiiap CMeTacd Ty3WIaau. YCKyHajap CcOTHO oJuin
XapaxaTllapd CMeTacH YCKyHajJap TypH, COHH Ba Xap
OMpUHUHT OaxoCHJaH KenuO 4yukuO Ty3winaau. Mamiakataa
OakapwiraH yxXmam JioWuxajap TaxpuOacw YCKyHalap
0axoCWHM aHUWKJIAIga MYDKan XucobmaHamu. Arap Oy
TYFpuaa ax0opoT erapnu Oynmaca (€ku yXmiam Joduxanap
SKWH BaKT MYMJa aMalira olMpuiMaran Oyica), Xxapakatiap
CMETacHHH TY3HUIIJa UXTHCOCHaIrad Gpupmanap, maxciuap EKu
nyapaTdwiap Xu3MaTuaad Qoinananunany.

Yer 351 MHBECTHULMSIIAPU HIUTHPOKUIATH JIOMMXajap
YUYH Xapa)kaTlap CMETalapd XaM MWUIMH, XaM XOPWXKHU
BamoTana Ty3wnanu. Kypunum gaBpuza  xucoOnaHraH
domzmap Ba KymmMMYa aiylaHMa KaluTaira 3XTUEK XaM
XapaxaTiiap ~ cMeTacuJa  XucoOra  OJHMHHUIIM  Kepak.
XapakaTiiap ~CMETacH  MOJHSBHHA  (MKTHCOAMHA  3Mac)
KYpUHHUIINAA Myl XapaXaTlapuHd XucoOra onraH XoJjjaa
Ty3unaau. Maxamiuid CoNnMKIap Ba UMIOPTra 00X TYJIOBIAPH
cMeTara KUpHUTWIHIIH, JIEKMH aJIOXHJa KYPCATHUJIMIIN JIO3UM.
Uynku Oynap JIoWMXaHH amaira omupyBud (upma
Xapaxarjapura — KHpca-ia, — MaMJiakaT — Xapaxarjapura
KHpMaiIy Ba UKTUCOAMM TaXJIHMIIaH YUKAPUO TallUTaHAIH.,

XapakaTyiap CMETAacH, OaTAd, UKKA KUCMJIaH TaIIKHI
TOTAJIH:

1. Acocuii cMera.

2. K¥y3na Tytunmaran xapaxariap KyImM4a CMETACH.

Acocuii cmera pgactmad JIOMMXaHWHT  Makcajra
MYBOQUKJIMTHHU acociall y4YyH TY3WwIaad Ba Ty3aTuo
Oopwnaau. Y TY3WwnuIl TaNTHIA JIOMMXaHWHT OHI aHUK
KuAMaTuHU akc Otrupaaud. Jlekun y acocuid cmerta
TYy3WITaHJIaH JIOWWXa TyraJUlaHTyHra Kamap pyi Oepamuran
MUKJIOp Ba 0axo y3rapulUIapWHU, MacajaH, eTKa3ud Oepwui,
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KYpHJIAII WIITapUHA Tyrajiamn MyJAaTiIapuaara
y3rapunumapan xucobra onmaiiam. by y3rapumutap ky3ma
TyTWIMaraH Xxapaxarjap KymiuMya cMeTacuaa xucoOra
OJIMHaAN. Xap UKKH CMETaHHU ¥3 MUUTa OJITaH XapakaTJIapHUHT
TYNUK CMETAaCH JIOMMXAHUHI SIKYHUM KUMMaTHUHH SHI aHUK
Oaxomaiian. KymmMua cmera joiinxa xapakrtepura OOFITUK Ba
JOWUXaHUHT Xap OWp acocuii KOMIIOHEHTH Y4YyH aloXuia
Ty3uJIaau.

@u3MK  KYpCaTKUWIAPHUHI  Ky34a  TyTWJIMAaraH
V3rapumu. CoTHO onuMHAIUTaH ycKyHajlap COHM Ba TYpUAA,
Oaxapwiaguran WHOUIAD XaXMH €KUM JIOWMXaHW amaira
OIMPHIN YCyJUTapuAa Oyiamuran Yy3rapunoiap Tydainm
nolnxa XapaxaTJapuHUHT y3rapumm (10763718
KYPCaTKUWIAPHUHI Ky3/la TYTWIMAaraH y3rapuild 3axupacunia
akc aTaau. ByHpmall y3rapuiuiap MUKIOpPU Ba XapaKTEpUHU
JIOUM XaM OIIWHIAH KypuO Oynmaiimu. TaOuumit xommcamnap,
cell, OYpOH, KypFOKUYIINK, €p KUMHpJIalUiapd Ky3aa
TyTWIIMaraH UIyHIAil Xojaucamapra MHCoNl Oyma onaau Ba
ylnapia Xed Kaicu JoUKXa TYIUK XUMOsUTAaHMAaraH.

by y3rapunuiapHu akc STTUPYBYM 3axupaiap TypJu
jolimxanapaa Typnauya Oynmamau.  (Macanan, ¢ykapo -
MYXaHIUCIMK WHIIOOTJIAPM YYyH MaTepual Ba XOM amé
eTka3ub Oepumr xoJutapura HUCOAaTaH IOKOPHPOK). byHmait
Ky34a TyTHJIMaraH xapaxarjap 3axupaiapuHuar KaxoH
0aHKM TOMOHU/AH KaOyJl KWJIMHTaH Japakaiapy KydWnaarinda:

e  JloHuxanapaa JTOUMUU (hoitnananunaguTaH
YCKyHa Typilapu y4uyH €ku acanbT ETKHU3UII
KaOW eHTHJI aHWKJIaHMalIuraH Uil TypJiapu yuyH
5%;

e TakpopsaHMO TYpyBUM Ba OJOUHOAH Kypca
OymaguraH HOAHUKJIMK OMWJIJIapura sra Oyiran
ymymui ¢ykapo Kypuiaumy yuyH 10%, macanas,
ouHOMap, JNEKTP y3aTHII JTUHUSIIAPH,
TpyOompoBoanap, TEKHUC epAa Hyn ETKU3UII
WIJIapH YUyH;

e  KaifTa wmmam KOpXOHajapW, HOKymaid OMHO Ba
MYXaHJAUCINK WHIIOOTIApH, KHYUK CYFOPHII Ba
JIpeHaX XaM/a TyFOHJap KypuiIuiuu yayH 15%.
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Arap UMK KYpCcaTKUWIAPHM Ky3[da TyTHJIMara
Varapumm 3axupaigapu cymmacu 15-20% pan ommb ketca
JoHUXa pekKacuHHU TAKOMWIIIAIITHPHII Xama (Joinxa Oyiinda
HIapTHOMajap  TY3WITYHTa  KajJap)  HOQHMKJIHMKIAPHU
KaMalTUpHII YYyH Ba3WATHU S>KOWHHMHI y3HMJa KYyIIMMYa
Ypranuu 3apyp.

Ky3ma Tyrunmaran OGaxo  ¥y3rapuuuiapu.
baxoHuHT K¥3ma TyTWaMaraH Yy3rapumu OwiaH OOFIHK
Ty3aTULUIAP ACOCUN CMETa TY3WITaHUAAH CYHI JIOMMXAHUHT
aNoxXuaa KOMIIOHEHTJIapu Y4yH Oaxonap Yy3rapuiu Tydaimu
JoWUXa KUMMATHHUHT MYyMKHH OYnraH Y3rapuiidHH akc
TTUpanu. byHpall ky3ga TyTWIMAaraH XapaxkaTjiap BalioTa
KypCH Y3rapuiIMHU XHCOOTa OJIUII YYyH MUJIIMHA Ba XOPHKUN
BaNIOTANapia  aloxuaa-ajoxuma  xmcoOmanamu.  Kysnma
TyTHJIMaraH 6axo y3rapuiuiapu JIOMUXAHUHT
MOJMSUTAIUTHPHUIITA OYNaraH OSXTHUEKHHA TaxJIWia 3STHULINA
doligananmica-na, JoOWMXa  Makcaara — MYBO(QHKIUTHHH
aHMKJAll YYyH YTKa3WwIaJuraH WKTUCOAWNA Ba MOJUABUHI
TaxXmWwina KYIUIAaHWIMaWIu, 4YyHKH OyHOall Taximsuiap
Oapkapop Oaxoiyapra acocnaHamu. Ky3ma TyTtunmaran 0axo
V3rapuIuIapuHUHT  Ba3uATra MOC KeNyBUM  JapayKaCHHU
AQHMKJIAII YIYH UKKH OMMJIHH KYpUO YMKHII 3apyp:

1. Jlolinxanu amanra OMMPUII  MyIAaTiIapuaa
MamilakaT W4YMAa Ba JKaxXOHJAA KyTWiIaéTraH WHQIAIUS
JlapakaJiapu.

2. YMymuil MHOISAIMS TEHACHIHMSUIAPUAAH AIOXHIA
TypAaru HOUIap Ba Xu3Mamiapra OYiIraH WYKH Ba TallKH
Oaxouyiap (apKUHUHT KYyTHJIAETraH Japaxkacu (MacajiaH, HUpUK
JIOWMXaHWHT MaxXaUluid pecypciap 0Oaxocura IOTCHIIHAT
TabcUpH Ty(ainm Maxajuimil Kypuwiuil caHoaTuaa Tanad Ba
Takjau( HUCOATUHHHI Y3rapuIly OK1OaTH .

Arap noiimxa Oyiinya Ty3wiraH IapTHOMajapna
Oaxapwiran uuuap €k ycKyHajap 0axOCHHM HMHIEKCAlUs
KWIMLIHAHT MabIyM yCyJUIapu KenumuO onuHran Oyica,
OyHmaii xonar 3axupa MUKIOPHHH aHHKJIAIIa XucoOra
onmuHMIIM Kepak. K¥3ma Tyrtwimaran Oaxo Y3rapuuuiapu
3axypacu xap Oup HWmi ydyH XxucoOiaaHuO JOWMXaHH amall
KWIAII MyJIIaTh OVinda KyIuo YuKIau.
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7.5. JloiinxaHu aMaJjira oIMpUIl HILIAPH
rpaguru

JloHuXaHUHT TEXHUK )KUXATIAPHUHU UILTA0 YUKHUII XeU
OynMaraHaa JTOWMXaHU amajira OIIMPUIIHUHT KM, HUIMaHH Ba
Ka4oH Oa)KapHIIMIIK KYpcaTnO YTHITaH NAacTIa0K! PeXaCHHH
TY3WIIHHM ¥3 W4YuTa onumm Kepak. bynnmait daonusar 6an3una
TApMOKJIM TaxJui &KW KPUTUK Hynm yciyOupa Ttaxmun 1ed
oputmwiaan. OXupru  arama JacTypiiapHH Oaxonamr  Ba
u30oXJjam yciryOu kaOum Mypakkad TH3UMIIApHH Y3 WYUTa
onaau. by Tusumnap Oup TamOup OOUUTAHUIIMIAH OJIAMH
TyraJUIaHUIIM Kepak OynraH €xku OenrwiaHrad MyJjaaTaa
TyrajulaHMail Konumu OyTyH Ioimxa Oyiinya WIUTapHUHT
KEUMKHINNTa ONUO KEeNUIIM MYMKWH OVIraH TanOupiiapHU
aHUKJalra MyJDKajulaHraH. by Tusumiiap #upuk  ¢ykapo
MHUIOOTJIAPUHU V3 n4yura oJIraH JoMuxanapHu
peXKATAMTUPUITHAAT caMapaiid BOCHUTacH Oyica-ma, Oomka
Jiouxanap y4yH TaaOupiiap KeTMa-KeTJIUTHHU OCNITIIIOBYM Ba
n30XJ1ap OMIaH TYJIAUPUIraH OAIUN KaleHAaph pexKalapu XaMm
eTapiu xucoOmaHanu. Xap HMKKajda Xojja XaM ¥3 BaKTHAA
OaxapwiuIIM  JIOMMXaHH  amanra OIIMPHILNTa  TabCUP
KypcaTyBuM TaaOMpiIapHU aHUKJAIl Ba yJapHU Tyrajulaira
eTapyiii BaKTHM TabMMHJAII Kepak. by TamOupiaphu erapiu
Japaxala — peXalalITHpMacivK — oKubarujga  JIOMHMXaHH
PEKATANITUPUIIT MYAJATIAPH YY3UITHO KETUITH MyMKHH.

Jloiinxanm amanra omwmpuin Oyin4a wunuiap rpaduru
pean, SbHM TAIKWIOT Ba IIAXCIAPHUHI WMKOHUSTIApU
Japakacura acocjaHran OVymuimmu mapT. XaagaH OpTUK
ONTHMHUCTHK rpaduKIapaa ¢oiigananu canouit
HaTWXajapra, OonepaTuB PeKaIAIITUPUIIHUHT W3JaH YUKUIIIY,
WIUIap peXxagaH oOpKada KoiraHaa Typid TallKIIOTaap
ypracuaa KeNMWIIMOBYIIMKIApra onub kemagu. bynman
TaIKapy UIuIap rpadury Hopean Ty3WIraHga WKTUCOAWN Ba
MOJIMSIBUH TaxJIWila HOTYFPH XyJocayiapra Kenmuinra cabad
Oymaam.

126



Kuckaua KyJocanaap

Jloiimxa Makcaau HyKTad Ha3apujaH »3HI KyJau
OYynraH TEXHOJOTHSUIAPHH, JIOMHXaZaH MaH(aar KypHIIH
MYMKHH OYJraH axoju KOHTEHIEHTH, MaxaJuluil LIapouTiap,
KamuTajd, XOoM amé  Ba WINYM Ky4yujgaH (oiganaHuIl
MMKOHUSATIApU Ba yiap 0axocu, 0030p XaKMH, HIYHHHTICK
JOWMXaHW  pEeXaNalITHPUII  XaMJa  aMaiara  OLIMPHII
MMKOHUSTIAPUHN aHUKJIAIl TEXHUK TaXJIWJIHUHT Basudacu
XHCOOJaHaAN Ba YHUHT MOXUSTHHH TAIIKWUI 9TaIH.

Jloitnxanapuu umnurad YUKUIITHAHT TEXHUK
MyaMMOJIap/IaH KYITYWIUTH KYNTHHA JoHuXagapra xoc 0ymuo
Oymapra MyJK INaKJIW, JOMHMXa KYyJIaMH, aMaira OLIMPHII
MyIAaTJIapy, TEXHOJIOTHSUIAPHH TAaHJIAI KaObujap KUpaiu.

Jloitmxanap naBnat ceKTopuia €KH XyCycUd ceKTopna
aMajra OLIMPWIMINM JIOMMXa KYJIaMHra, TEXHUK peXacura
TabCUpP KypcaTaiu.

Jloitnxa KynaMUHU aHUKJIANIAA JIOMMXa MaxcCyJOTUra
Tanal, TalIKWIOTIAPHUHT UMKOHMSATIAPU, PECYpCIapHUHT
MaBXXyJTUTH KaOuiap Me30H OYIu0 Xu3MaT Kuiau.

Cod xenrupwiran KuiMaT 3HT IOKOPHU OYIHIINHH
TAbMUHJIAHANTAH KYJIaM JIOMHXa Y4yH ONTHMAaJl XMCOOIaHaIH.
Kyn kommoHeHTIM JoWinmxaiapaa y3apo Oup-OMpHHUHT
YpHUHM OocanuraH, OMp-OMPUHUHT YPHUHH TYIAUPAIUraH Ba
MYCTaKWJI KOMIIOHEHTIap ¥3apo ¢apKIaHaau.

Jloitmxa yayn CKKHH MakcuMaliamTHpaguraH Ko
SHI gXIIM XucoOmaHanu. Jloiimxa OOBEKTH EKHM XOM alé
Oazacura, éxn UCTEBMOJTYMIIApra 9951 3apyp
WH}paTy3uIManapra siKiH )Koira Kypuiau.

Jloiinxa xapaxaTylapy acoCHMil Ba KylIMMYa CMETaJa
aKc 3TTUpHIAANA. ACOCHI CMeTaja JOMMXa Ty3WIraH BaKTAAru
YHUHT KHHAMaTtH, 60axo Ba MUKIOPHH Y3rapuiuiap TabCUpUAa
XapaxkarjapJard Yy3rapuuouiap 3ca KyluMya cMeTaja akc
STTUPHUIIA]TIH.

Ha3zopar Ba myJsioxa3a caBosuiapu
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1. JloiimxamapHu TEXHHK TaxJIWI  KAJIMLIHUHT
Baszu(pamapuHN TYIIYHTHPUO OEpHHT.

2. Kym KOMIIOHEHTJIM  JIOMMXanapra MHCOII
KenTUpUHT. Ky KoMIoHeHT/IN Jolinxanapna jJoinxa Kyjaamu
KaHAal aHuKJIaHaau?

3. Bup BakTHUHT ¥3uga OWpP-OMPHHUHT YPHUHU
OocyBunm Ba JapoMaaiapra Kypa Oup-OMpHHUHT YpHHHHU
TynaupyBun KommoHeHTnapaa ymymuin CKK mycrakmn CKK
WUFUHANCHUIIAH KAaTTaMU KU KMYUKMU?

4. JlovinxaHu JKOMJTAIITUPUILLL VpHU Kalcu
Me30HJIapra Kypa TaHaaHaau?

5. K¥yzma tyrmnmaran 6axo y3rapuiniapu Joimxara
KaHaai TabCUp KypcaTaau?

6. Jlolimxanum amanra OIIMPHUII WOUIAPH TPAPUTHHUHT
aXxaMHUATHHU 09i0O OepuHT.

7. TexHUK Ba TEXHOJIOTHK JKHXAaTAaH MYKOOWJ BapHaHTIAp
Kaiicunap?

8. Jloiimxanu koinmamTHpum YpHH OYiinua MyKOOMI
BapuaHTIAp Kaiicumap?

9. Jloiinxa xaxmu KaHya?

10. JloiimxaHu aMara ONIMPUII MyaTiapy KaH4ya?

doiifaaHWITaH agaduériiap pyuxaTu

1 KapumoB M.A. busnunr 60m MakcaguMu3 — >XaMHUSTHH
ACMOKpATIAlITUPHUII Ba HHFI/IJ'I%H_I, MaMJIaKaTHHU
MoJepuHHu3anus Ba uciox sramaup. T. Y3bekuctron 2005. 96
0.

2.Koxyxap 1.0. npakTUKyM 110 5KOHOMHYECKOI OLIEHKE
MHBECTULIMHI. YueOHoe nocodue.2-e u3a.M: U3gaTenbcko
-ToBroBas kopnopanus «Jlamxkos u K o» 2006 —148 ctp.
3. Tumuenko T.H. DxoHomMudeckas olleHKa MHBECTUIIHI.
VYyebHoe nocodoue.M: Uznarenscteo PUOP 2005 —63
CTp.

4. BonkoB A.C. Mapuenko A.A. Ouenka 3ppeKTuBHOCTH
WHBECTUIIMOHHYX MPOEKTOB. YueOHOe
noco6ue.M:131.PUOP,2006 —111 ctp.
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S5.I'padona I'.®., I'ycpkoB C.B. DxoHOMHUYECKas OIICHKA
uHBecTUlMi. YueOHoe mocobue —M: Uznatenbcko-
ToproBas kopropanus «/lamkoB u K o»2006 —138 ctp.
6.Anpmua B.M. «MHBecTuIOHHYH aHann3»M.2004.
7.Yepnsk.B.3. «YnupaBieHUE€  MHBECTUIMOHHYMH
npoexktanM.2004.

8.IlapeB B.B. «Otenka sxoHoMuueckor 3(hPpeKTHBHOCTH
uHBecturniinM.2004

HNuTepHeT MabayMoTJIApH.

WWW.ceep.uz.
WWW.bearingpoint.uz.

WWW.pca.uz.
www.makroiqtisodiyot.narod.ru

Www.nigorabonu.narod.ru
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VIII-BOB.9KOJIOI'MK TAXJINJI.

8.1. DKO0JOIrMK TAXJIUJIHUHT MOXUATH

Xo3upru JaBp HWIMHM TEXHHUKA TapaKKUETHUHUHT
JKaJaljalluIid  Ba ~ WHCOHHMHI  Tabuartra  TabCuUpU
Kyudaiirannuru Ounan axkpaiaud Typaiau. By xonatHu xumcoOra
ONTaH XOJJa MHKpPO Ba MakKpo Kynamia Ty3WiIaéTraH
JoHuxanapiaH xap OMPUHHUHT SKOJIOTUK MYBO3aHATIa TabCUPU
MYCTaKWJI JKOJOTHK OKCHEepTIap TOMOHWAAH OaxoNaHUIIN
mapT. Arap THXKOpaT JoWMXajapu 3KOJOIMK MyBO3aHaTra
canouit TabCHUP aTCa OyHmaif Jonuuxanap
MomusptamtTupuimaiiau. Ly 6unan Oupra naBiaaT TOMOHUAAH
9KOJIOTUSHU SIXIIMJIAIITa KapaTHiraH HOTHKOpaT JIOWNXanapu
unuad gukunaan. byHmai noWnxanapHWHT acOCHMH MaKcaiu
¢doiima omum 3mac, OalKum OKOJOTHMK  MYyBO3aHATHHU
OapKapopialITUpPUII ~ Ba  aXOJWHUHT  CAJIOMATIUTHHU
MyCTaxKamJIaliad uoopar.

Xankapo HOZABIaT TaIUIKWIOTIAPH, MHCOJ YYYyH,
OKOCAH kabu TamkuioTiap MabliyM TPaHT JIOHUXATapHHU
aMajra OomMpagd. YMyMaH OJTaHJa, DKOJIOTMK JoHHXanap
rpaHTiap, JIaBiaT OIOKETH Ba XOMUNIAPHUHI MaOiariapu
xucobura amanra oupuiaad. VHBecTunms Joluxaiap Xam
9KOJIOTHK TaxXJWIAaH VYTKa3WIUIIKW Tanad JTwiagu. Arap
Jolirxana OSKOJOTHMK BaszuATra (CyBra, XaBora, YHCMIIHMK
nyHécura Ba OoIKaimapra)TabCHp ASTYBUH IeX €Ku acOo0-
yCKyHajap OVyiica, yJapHUHT 3KOJIOTHSITa TAbCUPUHHU HYKOTHIII
Y4yH KylIMMYa JIOMMXa-CMeTa XyXOKamIapu Ty3WIaaH.
Macanan, ogauii TpaHCIIOPT BOCHTalIapuiaH (hoigaTaHUIIHH
KYHNaWTUPHIL SHTU Tpaccajlap KypHIIHH Tako3o 3taau. by sca
V3 HaBOaTHIa JaHIIIAQTHUHT Y3rapuIily, axojd OKMMHHUHT
omMmura oiaud kKenmaau. AWpPUM XoijapAa M1y >KOWHUHT
aHbaHaJlapura canouil Tabcup KypcaTaiu.

CaHoat MnuIad YMKAPUIIMHUHT PHUBOXKIIAHUIIN aTpod-
MYXHUT XaBOCH 3apapil YMKWHIWIAp OwinaH udIociaHUIImIra
onu0® KenumM MyMKHH. byHpal xomnapma Oy canOuit
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HaTWXaJlapHU caMapa HaTiXajlapu OWiIaH Takkocjam Ba Oy
HUCOATHU YyKYp TaXJIMj KWIHII 3apyp.

OKOJIOTUK TaxJIWJIHUHT acocuii Basudacu Jonuxa
HATIKAacuAa Io3ara KeIWIIM MYMKHH OYIraH TOTeHIUAal
3apapHH OJIIMHIAH OCNTWIaIl Ba YHUHT TabCUPUHH FOMIIATHUIN
€ékn OaraMOM TYTaTWIN HYyJUTapuHH TOmUIIIup. by sxapaén
JoWuXafa Ky3da TYTWIraH HaTIbKanapra cainOuid Tabcup
KypcaTWIIM Kepak dSMac. TamKkh MyXuT «Tabuuid KamuTtan
0ynmub», y HUKTUCOAMH PHUBOXKJIAHMIIHU > KaJaJUIAIITUPALIH.
Horyrpun  pexamamTupuiaral  JIOHHUXajap  3Ca  yHUHT
Oy3wnumnra, MWUIMH KanWTaTHUHT EMUPWIHILINTA OJHO
KEJIMIIN MyMKHH.

OKOJIOTMK OOIIKAPUIIHUHT Ba3u(pacu axOJUHHHT
Tabumnii Tavcupnapra Oyinran Tanabu OunaH aTpod-MyXUTHUHT
oy Tana0HM KOHAMpAa OJIMII HMMKOHHUSTIApH Opacuiaru
MyBO3aHaTHU (OamaHcHW) TomuimgaH ubopat. JloimxamapHu
amManra OUIMPUII  «3KOJIOTUK  CUFUM»  TOTEHIHAJINHU
KaMalUTUPHILY Kepak sMac. JIoiuxalapHu amaira OlIUPHILIaH
OJAMH yJNApHUHT aTpo(-MyXHTra MYyXUM TabCHUPIAPHHU
Oenrmmani, JOHMXalap TabCUPH acoCHaa MYXHUT Oy3uinO
KETraHJlaH KSHUH YHH ¥3 X0JIUTra KeJITUPHUIILIAH a3aIpoKaup.

lyHuHr y4yH Xap KaHIai JIOWMXaHUHT SKOCHCTeMara
KeITHpaguran cajaOuil oKuOaTIapuHU YyKyp TaxJIMJI KHJTHII
Tanal 3Tuiagu. Arap Joinxa sKocucTemMara MebEpaH I0KOPH
canbuii Tabcup KypcaTaauran Oyica yHH SHTUIaH KYpuO
YUKHIL, IOyHOAaH KeWWH XaM Ba3WAT Yy3rapMaca YHAaH BO3
KeUHIl 3apyp. OKOcHCTeMa OWTTa JaBlaT XyIyAHJard
MyamMMO 5Mac, OajJKd YHUHT Y3rapuiid OyTyH ep Iiapura
Tabcup Kypcaragu (macanadH, Opon myammocu). LyHuHT
y4yH DSKOCHUCTEMaHM TaxXJWI KHWJIMHTaHAa Oup MamiakaT
MaH]aaTIapuaHTHHA KeJTMO YHKHII Kepak dMac.

8.2. JkoJiorusi 6yiinua Jioinxa-cmera
XYKKATIAPUHH TAaHEpJiamn

ATpod-MyxuTHH Myxodaza KWJIUII MaKCaJapyHU
Ky37all JIofinXa- cMeTa Xapaxariaapuia y3 akCUHH TOTAIM.
HUktncomnii  pHBOXKIAHUII ~ MyaMMOJIADMHHM  MHCOHJIAp
TOMOHHU/IaH MU yprasuui Ky4yaiuiu OmnaH,
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JIOWUXANapHUHT 3KOCHCTEMara TabCUPHUHU XyAa OynMaranaa
MHUHHMMAaJI XaB()CU3INK MEBEPU AapaXkacura TYLIMPHUII UMKOHU
naiigo 6ynanu. by Mesépnapra HHCOH canomaTiiurura OyiraH
xaB( Japaxacw,  aTpod-MyXHUTra 3apapid MOJJIaTapHU
YUKApHII MebEPIapu Ba OomIKanap Mucol 0yianu. Jlolinxamap
sKOocWcTeMaHu  Myxodaza  kwmmm — Oyitmua  d4er  an
MamJakaTiapu OWjiaH Ty3WiraH IapTHoOManap Oy3wiIHIIura
0O KETUIITN KepaK IMac.

AlipuM XoJutapaa JIoOHuXa TabCHPUAA SKOJOTHK XOJaT
canOuii ToMOHTa Kapad y3rapuiny Ba OyHra pyxcat OepHIUILN
XaM MyMKHMH. MacajaH, axoju >KOWJIAIIraH >XOM SKUHWUIa
TEMUpP WY KypHI JoHuXajamTupuica Ba Oy Joinxa amanra
olica, HIOBKMH Kymasau xamaa Oy axoid sam Tap3ura
canbuii Tabcup OTUIIM MyMKuH. JloWiuxama Oy canOwuii
TabCUpHU OapTapad Kwiwi iymapu Oynmumu kepak. byHuHT
Y9yH axOJIMHU OOIIKa oira Kyuupwui (Oy dca Kyaa KHAWH,
YyHKH OJamjap Vy3mapu YpranmO KoJraH >KoHIapjaH,
SAXIITUPOK IIAPOUT ApaTUO Oepuimimra KapaMmacaaH, Kydulira
pO3WIMK  OepMaciukiIapy  MYyMKHH) €KH  IIOBKUHHHU
KaMaluTUpaguras, SIXIIUCH yMyMaH HYyKOTaauraH
MOCIaMallapHu yiiapra YpHaTuIl Kepak. by, anbarra,
KYIIMMYa Xapaxariapra o0 Keiaaau. YHIaH TallKapy anpum
BaKTJIaplla axOJMHU KOMIIeHcauus Oepuin Hynu OujaH Xam
pO3M KWIMII MYMKHH. MacajaH, 3JIeKTPOCTaHIUS KypHII
JIOWUXacH aMalira OIIca KOMIIAHMS Srajapy atpoda SIoBYH
axoJIura SJIEKTPO’HEPrUsiHM TEKMHra OepHIIHM y3 OyiHura
oJIajiu.

AlipuM Xomapja JoMMXaJapHU amalra OIIUpPHIIIA
BYXKY/ra KeITUPWIAUraH SKOJOTHK XaBhHHU OapTapad KUIHII
KyJa OCOH, alpuM XoJulap/ia 3ca JXKyla Mypakkald KedajH.
1970 #mnman Oomnad, JKaxow OaHKM XaMma HMHBECTHIIHS
JIOWUXAapUHUHT SKOCHCTeMara cajOuil TabCUPWMHHU TaxJIWII
kwia Oouwtaau. 1971-1980 #wmmmap wumpa 1342 joiinxanu
TaxJWI KWINII [IyHW KypcaTajauku, ynapaaH 845 tacu €ku
63%™mu IKOJIOTHK JKUXaTAaH OexaTap jJouuxanap, 365 tacu €ku
27%Wu 5KOJIOTUK MyaMMOJIADHU €HI'MJI XaJl Kuica OynanuraH
Jolnxanap SKaH. 22 joWmxa Oyiimua joduxajmapHU KalTa
KypuO umkum TaBcus OSTWwigM Ba 110 Ta nolnxaHm
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JKOCHCTEMara JKyjaa KaTrTa cajOuil Tabcup KypcaTaiad, AEraH
XyJoca OepuIiIu.

By noiinxanmap O¥yiimua Maxcyc MaclaxaTJIapHUHT

MaciaxaTd 3apyp. OKOJIIOTHK TabCHpHH OapTapad KiThin
MyaMMOCH HMHBECTHLHUS OJAM OOCKHYMAA XaJl KUIMHHUILN
Kepak, myHja Oy jkapa€Hra KWIMHAAWTaH Xapaxariaap SHT KaM
MUKAOpAa Oynaau. YMymaH, JIoMHXajnapHU WIUIA0 YMKHUII Ba
amajara OLIMPUII XapakaTjapuaa aTpo(-MyXUTHH XUMOS
KWIMLI XapaXaTyiapd TaxMuHaH 5% WHU TalmKWil 3Taju.
Kaxon OGaHKMHUHT aTpO(-MYXHTHH XUMOS KWIHAII OYIUMH
JOWUXANapHUHT  TYpJIM  KaTeropusulapd y4yH  Maxcyc
KyJslaHMa spaTtraH Oymm0, y JoWnWxa TaxJWiM OwuiaH
UIYFyJUTAaHAJWTaH MyTaxacCUciap Yy4YyH TaBCUSl OSTHIAIH.
Taxkpubana sHT Kyn coaup Oymaguran Ba aTpo-MyXHUT YUyH
KaTTa 3U€H eTKa3auraH OMWIJIap XaBOHUHI Oy3HJIHUILH, CyBra
3apapind  MOIJAJIAPHUHT  OKM3WIMIIM  Ba  OoLIKaiap
xucoOmaHaau. YMyMaH, DJKOCHCTeMara JIOHMXallapHUHT
TabCUPU Xap XWI Oynaau. YiapHU Kydujaaruda TabpuQiiarr
MYMKHH.
OxocucTemMara TabcHpra Kypa JIOMHXalapHUHT TYpJIaHULIH
JIEKUH yJapHU VYTKa3MacluK, SbHU JIOWKMXaJa 3KOJOTHK
xaBQHM HBTUOOpPra OJMACIMK KEHMHUYAIMK JKyJa KaTTa
XapaxaTiapra OjJu0 KeJNUIIW MYMKHH. OKOJOIMK XaB(HU
CTaHAAPT TaXJIWJI KWJIMII YCIyOUSAT MaBKyJ 3Mac. DKOJIOTHUK
JIOMMXa Ba 3KOJIOTMK TAAOUPIIApHU ¥3 HUMTa OJI'aH JoHuxanap
HaTWXacyu KaluTalHU OOIIKa MyKoOwn joiinxanapra >xaind
STHIIIaH OJIMHAJIUTAaH HaTWXKallapAaH FOKOPUPOK OyiuIm
Kepak. Jlapxakukar, HKOJOTHK JIOWHMXaJapHU HKTUCOIUMN
TaxJaWJ KWIMII yMyMaH JIOMMXaHW MKTUCOOUH TaxJIWII
kuwaigad Gapk Kwimadau. MyaMMo UIyHJaH HOOpaTKH,
SKOJIOTHK JIOMMXaJapHUHI HAaTI)KACH XKyJla Ked HaMOEH
Oymanay, IWyHUHT YYyH YJIApHM OJJIMHJAAH Oamopar KWJIMII Ba
Virgam xyaa Mypakkao.
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ATpoQ-MyXHTra TabCUPH TYIUK

ATpod-MyxuTra

ATpod-myxutra

TaxXJIW KWIMHHLIN 3apyp TabCUPHUHU KUCMaH TabCUPU
OynraH noitmxamap Oaxomarr 3apyp Oynran 0axOoJIaHWIIHY IIapT
Jonuxanap OynMaran
Jiofuxainap
[Inarnnamap, cyB xaB3amapu, | ACM TapMOKJIApUHH, | AX0JIH
VpMoH Owmtan OOFIIHNK | KHUHK KOpXOHAaJIApHH, | pecypcliapu
JoWuxamap,  KaTTa  CaHOaT | DIEKTPOIHEPTHSAHW Y3aTHII | JOWUXAIapH.
KypWIHIIM, UppUrauus, 3ax | TH3UMIApH, KnuMK | TexHuk épnam
KETKa3HUII UILIapH, CyB | uppurauusi  oOBEKTIapH, | JoHuxanapu
TOIIKWHHUTa Kapiiu TanaOupiap, | KaiTagan BYXKy/ra
epiapHu To3ajall, | KeJaaural SHEpTUsAaH
MUHEpaJUTapHH Kazub onwi, | doinananuin
nopTiap KypHIL, ep | Kypuiamanapw, KHIIJIOK
MUJIMOPALIUSCH, aXOJIHHU OOIIKA | XY KAIUTUHU DJIEKTP-
Koira KY4HpHUILL, Japé | JamTHpUIL, TypHU3M,
XaB3aCHHH Y3rapTupuil, | KHIUIOK —AaxOJHCUHH CYB
uccukimk  Ba [DOCnmap Ba | OmnmaH TabpMuHIAI, Aapé
ynapaaH (hoiinamaHuml, | OKUMUHH TapTUOTa COJHUII

XUMHKaTIapaad  (ouJaiaHuIl,
3apapiidi YMKWHJWJIAPHU KaWTa
UIJIAN JIOWNXajlapu

Ba XOKa30 Jonuxanap

8.3. ATpo(p-MyXuTHM XUMOSI KMJIUIIIHUHT

HKTHCOAUN TAXJIWJIH

YMyMmaH ofnrasaa, JOWUXalapHU 5SKOJOTHUK TaxJIWII
y4yH cap$ 3TWIraH Xapaxariap yHYIMK KaTTa IMac,

Tabumit mMyxuT ¢akaTruHa TaOWHMN pecypCIapHUHT
manOan Oynub KonmacmaH, my OwiaH Oupra y Xap Xl
9KOJIOTHK XHM3MaTIap XaM KypcaTaau (TYHPOKHHM THKJIAIL,
YUKUHIWIAPHA  YUPUTHIN  Ba  X.K.). TaOwatHuHT Oy
Bazu(amapura KynuHYa eTapiiv bTHOOP OepuiIMaian, IyHKH
ylnapHuHr 6o030p Oaxocu Maexkyn sMmac. CyB Ba XaBOHHHT
nraocIaHAIIN HaTIKacuaa oJlam OpraHM3MHJIATH
Y3rapuiiapHUHT canoui oKHuOaTIapUHA CTaTUCTUK
MabayMoTIap EpAaMuAa TaXMUHUM — aHUKJIAl MYMKUH
Oyncama, Oy xam aH4ya KuiiuH keuyanu. LllyHuHr yuyH kyno
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xoJutapa Oy 3apapllapHH aHUKJIANl YCIyOW OYIMaraHIuru
cababmm OyHall XoIaTAaH 3apap KypraH ojamiap TOBOH ITyJH
0JIONIMAai KoJtaauiap.

AlipuM XoJutapia XapakaTiapHd XHCOONall BaKTHUAA
omnBocuta yciyonapmaH ¢oiimamaanm MyMKuUH. Macaias,
bpasunmsina kaHanm3anus TapMOFMHHM BYXKYATa KEITHPHII
aTpodaru ep Ba OMHONAap GAXOCHUHM OMIMPAIH, SHHH OOIIKa
MaxcynoTiap 0axocu OWJIaH SKOJOTHK TaaOWpiapra KeTraH
Xapaxarjap aHuKiIaHaau. JloWuxajmapHu amalira OIIMPHII
HaTIWXacuaa yMyMaH THkIab Oynmaiinuran tabuat Ba YHUHT
JNeMEHTIapuHu  Oaxonaml  Jespid  aMaira  OIHpuo
OYMaiiiuraH SHT KHHUH XOTUCAIHD.

8.4. ATpod-MyXUTHU XUMOSI KMJTHIITA
capguiaHagurad Ma0JIaFJIapHU KOIJIALI
MaHOaJIapu

OKOJIOTHK  JloMuxajmap  XapaXaTUHU  YMyMHl
nolinxanan Qoiina Kypaaurad Imaxciap KOIUIalik Kepak. Arap
Joluxa JaBiaT TOMOHMIAH pyEOra udmkapuica, xapaxatjiap
ManOan pgasnatr OwpkeTH XxucoOsanHanu. JleknH Macanara
OyHaall €HIANIYBHUHT Y3WTra XOC KaMUMIMKIApU XaM MaBXy.
MacanaH, mnupoBapAga DJKOJOTHK JIoWHXa Typainn Kam
MaH(aaTAOp OHKAHJIMTMHM aHMKJIAIl JKyla KUHWH, YHIAH
TallKapy JIONMXaHUHT MaKCaau WYKOTWIraH €ku Oy3uiraH
9KOJIOTHK JJIEMEHTIIADHH THUKIAI €KW XaB( OJNJMHW OJUII
Oymumm  MymkuH. byHma  roTtyk  TyFpucuma QUKD
IOpUTWIMAiAM. Arap MeTaulyprusi KoMOuHaTH —arpod-
MyXUTHH Oynraérran Oyjca, SKOJOTMK XaB(pHH Oaprapad
KWIMLI XapaxarTiapuau ¥y3 Oyhuura onumu kepak. Cen
xaBpuIaH CaKJIaHWII Y4yH KaHaj KYPHIUILN
XapaxaTJIApUHUHT MaHOau JIaBiaT Ol KETHIHP.

ATpod-MyxuTHH N(DIOCTAHAIIAAH acpall YIyH Kyparl
pyxcaTHOMajlap Ba JIMLIEH3WSJIAP OJHMII TAPTUOWHHU >KOPHUH
TUI Wynmm OwiaH XaMm amanra omupmwiand. Kopxonamap
TallKd MYXHTTa MablyM MHUKIOpJA 3apapid MoJjaiap
YUKApHIIY Y4yH JMIEH3Ms ojaauiap. byHUHr yuyH 3axapiu
MoiajdapHu atMocdepara UMKapuil, BakKT OupIUruaa
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CyBJapra OKaBaJapHHM TalUlalll MEbEPTHBAJAPUHH BYXKYATa
KEITHPHLI 3apyP.

By menépruBIap xaMma TypAarud KOpXOHAaap y4yH
YMyMHHA KHIHO TY3WITaHJIWTH YYyH XaM SXIIM caMapa
Ooepmaiinn. UlyHuHT ydyH Taxpubama Xap XWI COXaJaru
KOpXOHajap Y4yH ajoxuia MebEPTUBIAp OeNruiIaHaau.
WunuBuayan MebEpTHBIAp KOPXOHA TypraH paloHra Kapad
Vyarapumm  MyMmkuH. TamOupnapman sHa Oupm  aTpod-
MYXWTHHHT 3KOJIOTMK XOJaTWra CaJOMH TabCHp KypcaTraH
KOpXOHajlapra >xapuma coiuil xucobianaau. JKapumanap
TU3UMHHU TyXTa Yina0 BYXy[ra KEJTHUPHUII aTpo-MyXUTHU
M(DIOCTAHTUPHIIIAH CaKIa0 KOJaIH.

JKaxoH OaHKM TOMOHHUJAH amajra OIIMPUIIAUTaH
Jofuxanap acocaH MHJMBHUAYyall MEbEPTHUBIAPra acOCIAHTaH.
A¥ipuM MamJakaTiap TaxpuOacuia MEbEPTHBIAH OKOPH
OyniraH 4YMKMHAWIAP CaBAO-COTUFM aMaira OIIMPHIIAIM.
MacanaHn, maxapiap/ia XxaBora 3axapiau Mojjajgap YUKapULIIHU
KaMaWTUPHUIIIa aHa INyHJad TajaOup KyJUlaHWIaau Ba Oy
mwxoOuil HaTmkara onub kenrad. [llaxapmapma sxoiinmamran
KOpPXOHajapra xaBora MabJIyM MHKAOpAa (IIaxapHu Yyprada
udrocnam  JapakacMra YHYAIMK TabCHp  JTMaiIuraH
MHUKAOpIA) 3axapid MoOJJajap YHKapull Y49yH pyxcar
Oepwiran. AWTaink, € OMp KOPXOHA STHTH TEXHOJIOTHUS YKOPHIMA
KWIMII Wynu OWiiaH xaBora 3axapid MOAJANIAP YUKAPUIITHA
MablIyM MHKAOpAa Kamaitupau. Konran kopxoHamap Oy
KOPXOHAaJIaH OPTHKYA YNKAPWITaH 3axXapiid MOAJAIAPHU COTHO
onuiuiapu kepak. ByHpail Xom 0OIKa KOPXOHAJIAPHH XaM
SIHTY, WIFOP TEXHOJOTUSIIAPHU TAAOWK KUIUINTA YHIAH TN,

Kuckaua xyJiocanap

OKOJIOTHK TaXJWJIHWUHT acocHii Basudacu Johmnxa
HATIDKACH/A 03ara KeJNWIIM MYMKWH OViraH IOTeHIHaT
3apapHU OJITUHIAH OCNTIIAIT Ba YHUHT TahCUPUHH FOMITIATHIII
€kn OartamMOM TYyraTHIl HyIJIapuHH TONUIIIAWP. Arap
9KOCHCTEMAra JIOMMXaHUHT cajJOuil TabCUpU MEbEPaH IOKOPH
Oynca Ba OyHu Ty3aTub® Oynmaca, omaTda, JIOWHMXaJaH BO3
KCUHJIa/IH. OKOJIOTMK  TaxJWji  HHcOAaTaH  OpTHKYA
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XapaxaTiapcu3 JOHUXaHUHT CaJOMid SKOJIOTHK OKHOATIapUHU
OJITMHU OJUIN UMKOHWHU Oepanm. Jlofmxamap sKocHCTEMaHU
Myxodaza Kuiuim Oyiindya Xankapo MaKOypUSTIApHUHT
Oy3unummra oo KeIMaciury 3apyp.

OKOCHUCTeMaHH cakjam Tanadura Kypa, JoHmxamap
TYIMK Ba KHCMaH SKOJIOTHK TaXJIWJI KWIMHHIIN 3apyp Oynraxn
Ba aTpod-MyxWTra TabCHpH OaxOJIAaHWIIM IIApT OyiIMaraH
TypJapra OymHaIH. JloltnxanapHuHT 3KOJIOTHK
OKHOATIapWHA HWKTHCOAWHM Oaxoyamga SKOJOTHK OKHOAT
TabCUpHIA 3apap Kypran ojamiiapra TYyJlaHaJuraH TOBOH
NyJu, aTpop-MyXUTHH H(IOCTAHTHPraHW Y4yH TYJIaHaJUTaH
MaOJariap 3KOJIOTHK TaAOMPIIAPHUHT UKTUCOANN caMapacHHH
aHMKJIAIl Me30HNIapu Oynumu MyMKkuH. Jloiinxa arpod-MyXuT
XONaTHHU Oy3ca, DKOJOTHK TaAOHpiap XapaxkaTiapu YHH
amMaira OIIMPYBYM TOMOHHMIAH KOIUIAHWIIM mapT. JlaBmaT
TOMOHHJAH aMajra OIIMPHIICA, JKOJOTUK Taxdupiapra
XapakaTiap AaBjiatr Ol0/KeTHIaH KOTUIaHAIH.

Cenra Kapiii WHIIOOT JIOWMXAaCHHHUHT XapaKaTiap
MaHOaW XaM JaBiatr OI0DKeTUAND. XapaxaTiap MaHOAIapUHH
BY)KyJra KEJTHUPWII Yy4yH KOpXOHaiapra HucOaTaH arpod-
MYXHTra HQIOCTaHTUPYBUM MOJIajap UYWKAPTaHIWTH YUyH
(Momma Typura Kapa®) Typiamya TYIOB MEbEPTHBIAPH
Ky/ulaHwiagn. Atpod-myxutra HQIOCTAHTHPYBYM MOJIA
YUKApUII XYKYKHHH COTHO OJUII YCYJIH JIOWUXaTapHUHT
9KOJIOTUK XaB()CU3IUTUHH TAbMUHIIAIITA YHIOBYH IIPOTPECCHB
BOCHUTANapaH OUpUIHp.

Ha3opaT Ba Myxokama y4yH caBoJLIap

1. DKOJOTMK TaxJWIMHUI MOXHMATH Ba Basu(acHHU
TYITYHTHPHO OEpHHT.

2. JlolimxamapHUHT caJOMi 3KOJOTHK OKHUOATIApUHH
OapTapad KuaMII Hymnapu KaHaan?

3. Atpod-MyxuTra TabCHpPH TYIUK Ba KHCMaH
TaxJWJl KWIMHUIIKA 3apyp OViIraH Jnoduxanap TypJapyuHH
caHal YTHHT.

4. JloinxanapHUHT 9KOJIOTHK OKHOaTIapuHH
UKTUCOINI OaxoJal MyaMMoJiapu HuMaja?
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5. Dkxonoruk noduxamap xapakarJapuHU KOTLIAII
MaHOaapura u30X OCpHHT.

6. HopmartuBnan OKOpH OYiraH YUKUHIWIAPHU
COTHO OJIMII TAKPUOACHHUHT MOXHSITA HUMa1a?

7. OKOCAH xanpait kommanus?

8. DKOCAHHMU makcanu Humanapaad uobopat?

9. DkoJoruk Jioiuxanap KaHaan Ty3uinanu’?

10. Xap kaHmail joMHxajap XaM 3KOJOTHSIra TabCHP
Kypcara onaauMu?
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IX-BOB.MKTUMOUN TAXJINJI

9.1. Lo>kTUMONH TAXJIWJIHUHT MOXUATH Ba
TAPKUOMHA KMCMJIAPH

Xap kKaHjal joilnxa camapalli aMmajira OIIMPHIIMILIA
Y4yH WOKTUMOMM TaxJIMIHUHT axaMusTH KaTTa. JloHmxaHuHr
Taku@ >Tunaérrad y €ku Oy BapHaHTH aXOJIMHHHT MaKCaJjiu
rypyxu MaHpaaTtH Tanabiapura >kaBoO Oepuimmm  EKkd
OepMaciIWTrMHA aHWKJIAll WKTUMOMHM TaxXJIWIHUHT Basudacu
xucoOmananu.  VokTumMow#d — Taxiuin  JoiiMxa  Ba Y
HYyHaNTHpWITAaH FKTUMOWH TYPYXHHHT ¥3ap0 MYBO(HK
KeNUIIWHN sxmmiam OVitmga tagOupnapau Takinad 3Taim.
IllyHUHTACK, WKTUMOMM TaXJIMJ axojd TOMOHHUJAH KyJuT1ad-
KyBBaTJaHagUraH  Xamzaa  KaMoaTYMiauK  (GUKpU  Ba
Kapaliapuaard y3rapuluiapHid parOaTIaHTHPUII Hyan Ouian
JIoMiMXa MakcaJjlapura 3pUIIMIIHUA TabMUHJAWIUTaH JIOMKXa
CTpaTerusiCUHU OeJIrUITalIu.

WoxktuMouil Taxiun KWIMHMAaraH JIOMMXa Ma3MyHMra
YHH MIUTA0 YMKAPYBUMJIAPHUHT MaJaHUM Kapaluiapu Jonnxa
MVYJDKQJUIAHTaH  KUINWJIAPHUHT  MaJaHui  Kapalulapura
HUCOAaTaH KYNPOK TabCUp Kypcaraiw. VDOKTHMOME TaxIini
Jolrxa TaxXJIWIMHUHT OOmIKa Typiapu Owian Owupra
VTKa3wiumu Kepak. Jloluxa TaxJIMJIMHUHT OOIIKa TypJiapu
CHHTapy W)KTUMOHUH TaxJIWI XaM WHAEHTH(UKaus O0cKuIuaa
OonutanuO, Joinxa MaBPUHUHT KEHWHTH Xxap Oup OocKHumuaa
JTABOM STHIIHN KEpaK.

WokTumMounii Taxiuin TYPT acocuil coxara 3bTHOOPHU
kamtaiiau. bynap:
1. Jloiimxara  Tabcup ~— KypcaTaauraH  axOJMHUHT
WKTHUMOMM-MaZaHuid  TaBcuu MHUKIOpUH TaBcupu  Ba
VOKTUMOUH Ty3uiaMacu Oyinda Taximi.
2. Jlolinxa aman KumagMral — XyAyJJard — axoiu
TOMOHMJIAH WIIIA0 YMKAPUIIHW TAIIKWI KWIHII [IaKIDIapH,
01y KyMJIaZiaH oujayap, yi Xy KaJIUKIapu TY3WIMAacH, UIIYU
KYYMHUHT MAaBXYJUIMJINTH, €pra JSrajluK KWIWII IIaKJUIapH,
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pecypciapnad  ¢GolpaTaHUII ~ WMKOHHUSATH Ba  ylaplaH
(dhoiimamaHUIITHN TApTHOTA COJIUII Macalajapy TaXJIFIIH.

3. JIoMMXaHUHI MaxajuIMil MaJaHUAT HyKTau HazapullaH
tamabra >kaBoO OepuiiM, XycycHid JIOWMXaHHUHT MaBKYy.l
WOKTUMOMM Meb€prapra MOCTAIlyBYaHIUIH, KHUILWIAPHUHT
Kapauuiapuaa, V3 OXTHUEKIApUHM —aHINIalUlapuaa  3apyp
Y3rapuiuiap sicamra KOOMUIUTH.

4. JloilmxanaH yHH amaira OLIMPYBYM TAIIKWIOT Xamja
MaxaJIii axoJu MaH(paaTIOPIUTUHU TabMUHJIAIL
cTparerusicd. byHnaH MakcaJ axoiu Ba TaIIKWIOTIApHUHT
JOWUXaHUHT Oapya OOCKUWIapuAa Y3IYKCHU3 HINTHPOKHHU
TabMUHJIALIUD.

9.2. AXOJTMHMHI WKTUMOMH-MaJaHui Ba
aemMorpaguk xycycusTiaapu

WokTMOWH TaXJMITHUHT OMPUHYM OOCKWYM JIOMHXa
HYHANTUPWIITaH aXOJIM TYPYXH, YHUHT MUKIOPH Ba TAPKUOMHU
aHUKJIAMIAaH noopar.

Jloitnuxa WyHANTUpWIraH axOJUHUHI TYypMYyLI Tap3u
KYIMHYa YHU WIDIA0 YHKYBYM KHUIIWIAPHUHT TYypMYII
tap3ugad  ¢apk kKwiaau. ly tydainu pexanamTHpUn
Kapa€Hiapura MaxaJUIMd axoiii >KaJj0 JSTuiaMaca, JIohnxa
MaxaJuIMid I[IApOHUTra MOC KEJIMAaciurd MYMKUH. Maxammmi
HIapouTIapHu OWIIMAaciuK, Oy TYFpuaa OWp Typyx LIaxciap,
XyCycaH, HYnOOIIYnIapHIHT UHTEPBBIO WY OWIIaH OJMHTaH
¢bukpura Kypa HII OPUTHANI axoJM KYMIHIMK TabakalapH
KapalulapuHUHT YbTHOOPHJIAH YeTAa KOJIHIIUTa OJTUO Keaau.

[llaxa p xamaa KUIUIOK >KOWIapHIard OWJIaBUU
XYXKaJIUKIAp TapKUOU TYFpUCHIA TYFPU TaccaBypra 3pHILUII
xaM Karra Kyd Tamad otamu. [laxap xoWimapu ydyH
MYJDKalJaHraH alpuM Jioiinxanappa Oy epiapra  oumia
ab30JIapH  KMLUIOK OKOMJapuja MyXHM poJib  YIHOBYH
WKTHMOMIM  Ky/1a0-KyBBaT/iaml  TH3WUMHIAH  OyTyHmau
aJJOKaCMHU y3raH Ae0 KapanraH. Acimaa KaM TabMUHJIAHTaH
[raxap OWJIacH Te3 y3rapu0 TypyBUM MKTUMOHMM KOAIHIHS
xucobnanaan. Vkrucoanii Ba cu€cuil mapouTiap Y3rapuiiu
TabcUpuaa Oy owmja Oosajgapu Oup yH  XYKaJuruaaH

141



Oomkacura yTud Typagunap, 6omka Oup abp3onapu 3ca G0HPOK
KapUHAONIIApUHUKNTA KyunO yTamunap. bynnait y3rapurmap
oWja abp30Jlapd COHMHUHT Y3rapu® TypuIIMTra MocJala
OJIaJUraH yH->KOM MalJJOHWHY Taiab dTaau.

Kynmunnuk maxap ownanapu y3 JapoMaajapHUHHHT
KaTTarnHa KHCMHMHM KapHHIOLUIApUAAH €EpAaM TapuKacuaa
onagunap. lllyngait #yn OwiaH WKXTUMOWUH XUMOS TH3UMH
spaTWiaid Ba MHUHHMMAl 3apyp HCTEbMOJ Japakacu
TabMHUHIIA0 TypHJIaay. Vi-xou KYPUIHILHU
JoHuxanamrTupwiraaga Oy Kuxariaap >bTHOOpPra OJMHHUIIN
Kepak. Arap Joilnxa axoJMHH KY4YMpHUIIHM Ky3[a TyTca,
WKTHMOWN MaJaHWATH Ba JeMorpaduk XyCYCHSTIApPHH
pTHOOpra ONUINK 3apyp. MaxOypuil Kydupuin ¥y3ura Xoc
WOKTUMOUH MyaMMOJIADHU KENTUPUO YuKapaan. Y OXH3IUK,
OeroHATMK TYWUFYJIapUHU TYFOUPATd XamMAa WKTHMOHM
Ompramiiik Ba TypyX WIODIA0 YHKAPUIN  ITOTCHIIAAIH
nacaiuImnra ojaud Kemnaau.

Kyuupumnr mactypnapu yii kol OWiaH TabMHHIIALL,
TOBOH ITyJTU TYJall, WINTa XKOWIAIITHPHII Taa0upiapu Oninan
OWp KaTopla, KHUIIWIApra YJIapHUHT TypMylI JapaxkaiapH
SAXITWIAHUIITTHA KadoaTiay Kepak.

Kyn xonmappa noiuxa Tabcup KypcaTraauraH axoiu
(allHMKCa KWIIUIOK OKOWJIapuaa) pecypciap Ba MaBKy.l
YEKJIOBJIAPHM XMCOOra OJiIraH XoOJifia YIOUIraH O¥yiamuiap.
bynma Mynk Xykyku Ba ep xamjaa cCyBnaH (oiJaNaHuII
XYKYKJIapH MyXUM axaMmHsTra sra. YomManapHu Oomka Oup
TAIKWJIMA ~ JJIEMEHTH  pecypeiiapHd  OWpraimkia  Ba
WHIUBUIYal OOIIKAPWIN YCYJIapH, KamuTalra 3ra OYIIuin
XapaKTepH, WITYA KYyYHMHH MaBCyMHU TakiIU{Q ITHII, MEXHAT
TAKCUMOTH, parOaTIaHTHUPUII TH3UMH, MaxaUluid wuiuiad
YUKApHII YIOMIMAJIAPUHAHT THUIUIApH, CaBIO Ba XyKymar
Myaccacanapy OuiaH y3apo MyHocabaTiap xucobnanaau. bup
KaH4Ya KaM4WJIHKIapra »sra Oynuimura KapamacaaH Oy
TaTKWIAN 3JeMEHTIIApHU JOUMO Xucobra oimb OopuIl Kepak,
YYHKH yJap JOHUXa Ty3HUI YUyH acoc Oynaam.

9.3. Jlolinxa Ba MaXaJLLIMi MAJAHUAT
Tajgaljapu
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Kyn connu axonura TabcHp OTYBUM JOWHXanap
MyBa(aKKUATIA OYJIMINM YUyH YJIAPHUHT KYMUUINTH JIOWUXa
MaKCaJMHU TYIIMHHIUIADA Ba YHH KYJ1a0d -KyBBaTiallUIapu
kepak. Uy Tydaiinu nmoiixamapHu WIUTA0 YWKUII Ba aMalra
OLUMPHUIN XapaCHUAAa MaxaUIUi KaapusTiap TH3UMUHH, ypo-
oJaTiap, aHbaHalap, aHUKJIAHTaH 3XTUEKIIAp Ba MaKcaJIapHU
XUco0Ta OJUII 3apyp.

Munnuii MKTHCOAMET HYKTau Ha3zapuJaH camapaiu
Oynran JolMxamap Makcaad MaxaJUIMid axonmd  y4yH
TylmryHapcu3 €ku ynap ¢GUKpura Kypa, axaMHsATCH3 OYIHIIN
MyMmkuH. Oknbarna molnxanap MaxajUTMid axolld TOMOHHUIAaH
Ky/U1a0-KyBBaTIIaHMaWu. VDKTUMOMH — TaxXJWin — MaxaJlIui
HrapouTiapra acocllaHraH Xolia JioWnxa Basudaiapu Ba
YMyMHHA MakcaajgapHM MaxalJlMid axOJMHUHI WHAWBUAYyal
Makcajuiapy OmitaH OOFall HyurapuHu Kypcatud Oepau.

Ownanu pekanalTHpHUII Macalacuaa XaM Maxaului
MAaJ@HUSATHUHT Y3Ura XOC XYyCYCUSTJIapH JIOMHXa MAaKCaJura
€K yMyMHH MakcaJjapra SpUIIMINra TabCHpP KypcaTaliu.
Jloiinxa HaTwKamapy OJAMIIAPDHUHI JIOMHMXa Ba YHAAH
KejgaguraH ¢oiiga ypracumarun OOFIMKIVKHA — KaHYaJUK
TYLIYHUIIUra OOFIHMK OYNraH sitHa OMp coXa- COFJIMKHU CakJiall
COXacuamp.

9.4. Jloituxanapaad maH(paaTaOpIMKHU
TabMHUHJIANI MacaJIaJIapu

Jloiinxa wmyBadQakuATHHUHT sHA OWp MIAPTHHWUHT
MakcaJl TYPYXHHUHT JoWuXaaa MaH(haaTJOpIMTUHY, YHH
KyJ1a0-KyBBaT/iall Ba WIITHPOKMHM TabMUHIAmAup. by
JOWUXaHU caMapald OJKCIUTyaTalys KWIMII TapoBHIUD.
Kumwunap  y3rapunmiap KWW Y9yH — TaBaKKaTdHIIMKKa
Oopumnuiapu Ba JIOMHMXa MakKcajylapura SPUIIMILIAPH YUyH
KWIraH Kyd-failpaTiapd V3WHH OKJAIIWIa HIIOHY XOCHI
Kunumiapy  kepak. JloMmxama wWmTHPOK ATHII  Oapda
OocKW1Iap/ia Ba makiuiapa Oy Uiy MyMKHH:
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1. WNuBecTnwsiapHd TaHNAIl Ba  PeXKaAIITHPHII
Oopacuza maciaxar.

2. Y Ky4u OWJIaH MIITHPOK 3THIIL.

3. Monmuii Ba myn pecypciapu OWjaH HIITHPOK
STUIL;.

4. Joituxa OakapwIMIIMHU  Ky3aTuO Oopuin Ba
XO0Kaszo0.

Maxannuii axoJIMHUHT JIoMMXaja HWINTHPOK STUILIU
Jolnxa paxOapnapura >XaMH XapaKaTlapHH y3rapTHpMarat
X0J1/1a KYNPOK COHJIM axoJiura JIOMMXaJaaH MaH(aaT eTKa3ulil
uMkoHMHH Oepamu. Kapop kaOynm KWiuHTyHTa Kanmap
MaxaJUIMd  axolIMJaH  MacllaxaT OJIMII  JIoMHXanapra
KypcaTWiagurad KapUMJIMKHH MWHUMAaUTAIITHPHUIL, YHAaH
Kejgagural MaHpaaTHH KyNauTUpUII, XW3MaT MyAJATHHU
y3aUTHpUIN WMKOHWUHHM spaTamd. Macanan, depmeprap
KANUIOK ~ XY)KQIWTH ~ XOJUMJIapyd  WIUIa0  YUKAPHII
TEXHOJOTHsIapu  OO030pJapUHUHT  XOJNATH, JIOWMXAHHUHT
MYMKHH OYNraH S5KOJIOTHK OKHOAaTIapu TYFpUCHIA MyXUM
ax0opot mManban xucoOmanammiap. CyB WHIIOOTIApU KypHII
Ba KHMIUIOK XyKaJIWTHra TETHIUTM OOIIKa loluxamapiua Oy
ax0opoTiap KyJa MyXyuM poJib YitHAWHTH.

Maxannuii axOJNUHUHI JIOMMXaJa HIITHUPOK STHII
UMKOHUSTIAPUHN KEHraUTUpHIl cTpaTteruscu myBaddaxustu
aXOJIMHUHT YIOUIMajapra OwWpliama ONUIl KOOWIHATUra
O0ormuk. by yrommanap opkamu yiap ¥3 MaHdaaTIapuHU
aHMKJIAWauIap Ba XUMOs Kwiaauiap. TallKuiuil Ba TEXHUK
UMKOHUSATIAP Taxpuba OpTTUPUIN OWJIaH KEHranTupuo
Oopunagn. AMMO  JIOMMXaHM  JKCIUTyaTalMs  KHJIMII
OommaHryHra KaJgap MaxaJuIMid axoJuHH YKUTHO, Oy
KapaSHIIapra Taiépiam Kynpok camapa Gepamu (Y3/[pyABTo
nonuxacua OyaraHu Kaowu).

Maxaniuii ”HCTUTYHOHAT TH3UMJIAPHH SPaTULI YUyH
BaKT Tajla0d KWIMHUIIM cababwm Kym joWmxanapja WIrapuaa
MaBXyJ OynraH TamKwioTiapra TasHWIaAn. AMMO Oy
TAIIKWIOTIApra sHrM Basudanap [OKIAaTHWIraHaa yjiap
OJJIMH/IAH OaxkapuO KenraH Bazu(alapHU KECKUH dMac, OaiKku
acTa-CeKMH KeHraTupuO OOpHIIH Kepak.
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Mag:xyn Maxajiuil TalKUWIoTIapaad Goiaamanum 3
ad3ammkiapura sra  Oynca-ma, Oy SHTH  TalIKHWJIOTIAp
MmyBad dakusaTcus WIDIAIIAHA aHTJIaTMalIu. Anrn
TAIKUIOTIAp QaonusITHHUHT MyBaddakuaTH OOIIKa OMUILIAp
KaTOpHa SHTU TYPyX MaBXyZ 3XTHEXKIAPHU JIO3UM Aapaxkazna
KOHZIUPa OJIMILINTA, XOAUMIIAPHHUHT Taiiéprapauru
Japakacura, MyJIaTIapHUHT PEALTUTUra XaM OOFJIUK.

9.5.:>kTuMoOMii Ba HKTHCO MM
PUBOAJIAHUIIAA XOTHH-KU3JIAPHUHT POJIU

Kymuaua noiimxamap Myxokama 3TWinaérranga OyTyH
OyHENa XOTHH-KU3/Iap AaxOJMHMUHI SPMHUIAH KYMUUIUTHHU
TalIKWJ OTUIIM JbTHOOpIAH dYerda Konanu. Jloimxamapaa
WINTHPOK OTHUII Ba yiapAaH MaH(aaT KypuIaa, >KUHCIap
Vpracuga  dapk  Oopmuru,  a€mmapHUHT  WUKTHUCOIUI
MaH]aaTiapy JolnxanapAa XMcoOra ONMHUIIN IIapT, YYHKH
Oy noitnxa myBaddakusTu raposnapuaan oupugup. Kympox
aéllap MEXHaTUra TasHAJAWTaH CHTHI CaHoaT KOpXOHaJapu
noiuxanapuia Oy ajJoxuia axamusT kacO stagu. Aémnap nyné
Oylinua KWUNOUIOK XYyKanurupa wumuad KyauHuHr S0%maH
80%raya KucMUHMA TamkuWil 3Tagu. Ownanapaa  KUIDIOK
Xyxanuruaa 6anz aénjap COHM dPKaKJIAPHUKUAAH KYI. Yiap
WII KYHUHUHT Y30KJIUTH dpKaKIapHUKU OnIaH Oup Xuil.

Owntagary MIUTAPHUHT KaTTa KUCMHU yJap 3uMMacHa.
Iy cababmu ku3 Oomanap TabIMMHU y4yH KHJIMHTaH capdiap
SHT SIXITU KamuTal Kyhnnma Oyiaumm MyMKkuH. YyHKH aénmap
MabJIyMOTHHUHT SIXIIMITAaHUIITT COFJIMKHU cakJarl,
OBKATJIaHWLI, Ooyanap COFIMFH AXIUWIAHUIIN, Oonaiap
VIMMUHUHT, TYFWIMLI CypbAaTIAPHUHI MacaluIiura ojaud
KeJlagu. PUBOXITaHTUPUILI XKapaéHaapuia aémiap UIITHPOKUHU
KEHTaWTHPHUII YYyH JIOWMXaHW HILIa0 YHKYBUMIApD aXOJU
Ypracuga a€yulapHUHT JIOMMXaJa MIITHPOK JSTHIIMra Xamza
VHIaH MaH(paaT KYpuIlIdra MaJaHhi, XYKyKHH, >KHCMOHHI,
MOJIMSIBUH TYCUKIIap OOp-WYKIMTUHY aHUKJIam Kepak. bynmaii
TAAKUKOTJIAp YTKA3WIIAa MamilakaT XyAyAjdapu YpTacuaaru
¢bapk apTHOOPra OJMHUIIN JIO3UM.
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9.6. LokTUMOMI TAXJIMJIIA MYTaXaccucaap
Macajaacu

WMxtumMonii MyaMmmomap JolMXa [JaBpUHUHT TYypJU
Oockuwiapuaa fo3ara uwmkaaw. Jloitmxa wHadakar canouid
OKHOATIapHUHT OJIAMHHU OJNHII Y4yH, UIYHUHIZEK, WKTUMOUMN
y3rapunuiapHd  Oomuiamr — Makcaauga — KHIWiaap — Kyd-
raiiparnapuan cadapbap HSTHIIM Y4yH XaMm axonud ypg-
OJlaTiIapy, aHbaHAJIAPHUTA MOCIAHTaH Oynuimy Kepak. Kymruna
WOKTUMOUH MyaMMOJIapDHH aHUKJIa0, MOXHSITHUTAa ETHUIIHUHT
V3u€K yJIapHUHT Joluxara CajlOuil TabCHUPUHH KECKHH
KaMalTHpHII HMKOHUHY Oepanu.

[Ipodeccuonan Ttah€prapauk Ba WKTAMOHWN TaXITUI
TaXpubacu TOTCHLIWANT WKTHMOMH MyaMMOJIApHU aHHKJIAII
yuyH yTa 3apyp. Ly ca®abmu noiirxa Taxiamiamga COIUOINOT,
AHTPOIIOJIOr KaOM MyTaxaccHciap HIUTUPOKHUHHM TabMHHJIAII
kepak. Typiau KHIUIOK XV XKaJIWTM — MyaccacaJapUHUHD
YOpBaYMJINK Oynumiapuaa dYopBa OwWiaH IIyFyJJIaHYBUH
MyTaxaccuciaap OYiaraHd Xojja 4YOpBAaHM  ETHILTHPHII
(uopBasopnap) OwnaH LIYFYJUIAHYBUM MYTaxacCUCIApHUHT
HYKIUIY KYNr'MHA MaMilakamiapia 4YOpBAYMIIMK JIOWHXalapy
camapaJlOpJIMTMHUHT MAaCTIUry cabadnapugan OUpuIup.

Jloliuxanu camapasim MIUIA0 YUKW Ba amMaira
OIIMPUII KyHHUJIaH MaxaJUIMid axoJju WIITHPOKHU Ba IOKOPUIAH
XYKyMaT TOMOHHWJAH pax0apiiuK KWIMHUIIWHK Tajgad 3TajH.
MyBadhakkusITiu Ba HWKTUCOIWN camapand Jiohuxalap
KAIIMJIApHU Y3IapuHUHT Onp €ku Oup Hewya Makcajjapura
spunmmm ynuaa cadapbap 3Tagu Ba YJIapHH Y3 Kywliapura
TasHUIITa  yprataau. PUBOXIAHTUpUIL  JIoMUXajnapuaa
KynuH4Ya Oup-OMpura 3uj KelyBYM Ba y3apo OoryaHran Oy
WUKKH ImapT OWp BakTna Oakapwiuim kepak. VhkTumouni
TaxJul yjaap ypracuga MyxXuM OOFIoBUM OVFfuH cudaruaa
XU3MaT KWIaIu.

Voxktumownit Taxnmin OoITKa Jofuxanmap TakpuoOacura,
MyTaxaccuciap TaXpuOacH Ba Mallakacura TasHTaH XoJjaa
KAMIMJIAPHUHT ~ 3XTUMOJ ~ OyiraH  XaTTH-XapakaTJIapuHU
00BEKTHB 0axonanl OpKalM JIOMMXanapHU WIUIa0 YMKUIIHU
TaKOMWIJIAIITHPHUII Ba aMalra OMIMpHINTa €paaM Oepaiu.
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Kuckauya xyJiocanap

JloiinxanwHr y €KUM Oy BapHMaHTH aXOJNHWHWHT JOHMXa
Omnan OOFnMUK OYnraH Typyxu MaHGaaTH HyKTau Ha3apuiaH
tamabra >kaBoO Oepuimr €k OEpPMACIMIMHM  aHMKJIAII
DKTUMOWM TaXJIWIHUHT Basudacu xucobianamgu. Moxrumonit
TaxJIui axojJd TOMOHHUJAH KYyJUIa0-KyBBaTJaHAOUraH JIOWHXa
CTpaTerusicuHu Oenruwnaiiau. by Taximn noiinxa TaXTMIMHUHT
Oomika Typnapu Ounan Oupra YTKa3uiaanu.

VoxTumounit TaXJIMITHUHT OMPUHYM OOCKUYMAA MaKcas,
axolln TYpPyXHW, VYIApHUHT JeMorpaguk Ba MaJaHdd
taBcu(aapu  ypranwinaad.  JloWuxaHW = peaalTHPHUII
Kapa€HJIapura Maxaliuid axOoNMHU >Kai0 3THI, YJIApHUHT
y3ura xoc Kapamulapu XucoOra OJMHMIIMHU TabMUHJIAII
noinxa MyBapGaKUITHHUHT MYXUM IIapTIapHIaH OHPHUIUD.
Jlotinxa myBaddakusTH mapTiapuaaH sHa OMpPU AXOIHMHUHT
Kall  makuiapia  YIOIITAHJIWTHUHY, ylIap  ypracujaru
MyHOca0aTiIap TH3MMHUHU XUCOOTa OJIUIIIHP.

Maxannuii axoyu Jioduxanap/ia Kyiuaard maxkuiapaa
UILTUPOK dTalu:

— UVHBECTUIMSJIAPHH TaHJAIl Ba PHBOXKIAHTHUPHII
Oopacuaa Maciaxar;

— WIIYH Ky4u OWJIaH MIITHPOK 3THIIL

— MOJyUIMH Ba MyJ pecypciapy OMiIaH UIITHPOK ITHIII,

— Joiimxa OaKapwIMIIMHU Ky3aruOd Oopuin Ba
XO0Kaszo0.

Maxannuii axoJIUHUHT JIOHUXalapAa UIITUPOK 3THUILU
noinxanad Manaat KypyBuwiap cauHA KEHralTHPHIL, SHHA
YHHUHT camMapaJIopJIMTHHU OIIMPUII UMKOHUHH Oepajiu.

Jlofimxanapna XOTHH-KM3JIap poOJMra KaTTa BbTHOOD
Oepumr 3apyp, YyHKH a&jiap »XaMHM AaxOJMHHMHI KaMHza
SPMHHU TAIKWI dTaauiap. ByHUWHT ydyH Joiimxana XOTHH-
KH3JIap MINTHPOKWATAa TYCKUHIWK KWIYBYH  OMHJUIAPHU
aHMKJIAIl Ba ynapHU Oaprapad KWIMII YOpaJIapHHU KYPHII
no3uM. AMHUKCA, GHIHJ CaHoaTgard Kabu XOAMMIIapUHUHT
KaTTa KHUCMH XOTHH-KM3JIap Oynran  TapMOKJIapiiaru
noruxanap yuyH Oy yTa 3apyp.
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Jloiinxa TaxyimiMma COIUOJIOT, AHTPOIOJOT Kadu
MyTaxacCcHucap WINTHPOK STHUIIN WKTHUMOHMH Taxymi cudarim
OynuimM, JoHuXajgard TypJd — SUITUSTIAPHHHT  OJIH
OJIMHUIIIMHYU TAbMUHIIAIIN MyMKHH.

Hazopar Ba MyXxokaMa y4yH caBoJLJIap

1. WxTumou#t TaxJIWIIHUHT Bazudacu Ba aXaMUATHHH
TYITyHTAPHO OEpUHT.

2. VxTUMOMH TaxJIWJIHUHT TYpPT acoCHil coxacura
(Basmdanapura) n3o0x OEpUHT.

3. Maxammii axomu  MaJaHWA  XyCYCHSTIIApH
9PTHOOpPTa  ONMHMACIWTHHHUHT  JIOWMXa y4yH  CallOuid
okubaTIapy HIMaapa KypuHaau?

4. AxonmuHWHT jAeMmorpaduK XyCyCcHSTIapd Ba
Jolixa caMapacy y3apo KaHjail OoriaHraH?

5. Huma yuyHn maxamimii axoiu axOopoT ManOau
xucobaanaau?

6. XoTWH-KU3IapHUHT Joiuxanap
MyBahHaKUATHIATH POTUHH TYIUIYHTUPUO OEpUHT.

7. VHBecTMIMANAPHW TaHJAll Ba pEeKaNTANITHPULI
Oopacua TYIIyHTHPUO OSpUHT.

8. Nmum xyuynm OWIaH WIITUPOK OTHIIHH TYIIYHTUPHUO
OepuHr.

9. Monauii Ba myn pecypciapu OuWilaH HMIUTHPOK STHIIHH
TYITyHTAPHO OEpUHT.

10. Jloiinxa OaxapWJIUIIUHH Ky3aTHO OOpWII XaKujaa HUMa
Jest os1acus?

doiifaaHWITaH agaduériiap pyuxaru

1.KapumoB U.A. BusHuHr Oom MakcaauMu3 — >KaMUSTHU
JIEMOKPATIIaIlI THPHIIT Ba SIHTUJIALLL, MaMJIAKATHU
MOJCPUHM3AITIS Ba UCIOX dTUIIANUp. T. V36exucron 2005. 96
(3

2.Koxyxap N.O. mpakTUKyM 0 S5KOHOMHUYECKOH OLICHKE
HHBeCcTHLMI. YueOHOoe mocobue.2-e u3n.M: Msnarenscko
-ToBroBas kopnopanus «Jlamxkos u K o» 2006 —148 ctp.
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3. Tumuenko T.H. DxoHoMu4Yeckast OlleHKa HHBECTULIUH.
VYuebHoe nocobue.M: MU3znarenscteo PUOP 2005 —63
CTp.

4. BonkoB A.C. Mapuenko A.A. Onenka 3¢ (eKTUBHOCTH
WHBECTHIIMOHHYX MPOEKTOB. YueOHOe
nocobue.M:131.POP,2006 —111 ctp.

S5.I'padona I'.®., I'ycpkoB C.B. DxoHOMHUYECKas OIICHKA
uHBecTUlMil. YueOHoe mocobue —M: UznaTenscko-
ToproBas kopropanus «/lamkos u K 0»2006 —138 ctp.
6.Anpma B.M. «MHBecTuionnyit anannz»M.2004.
7.Yepusk.B.3. «Y1pasneHue WHBECTULIMOHHYMU
npoekTanM.2004.

HNHTepHEeT MabJIYyMOTJIAPH.

WW\W.ceep.uz.
WWW.bearingpoint.uz.

WWW.pca.uz.
www.makroiqtisodiyot.narod.ru

Www.nigorabonu.narod.ru
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X-BOB.MHCTUTYIHUOHAJI
TAXJINJ

10.1. UHCTUTYUMOHAJ TAXJUJIHUHT MOXHSTH
Ba MaKcaiapu

WNHctuTynmronan TaxJIWI joinxa ycTUaa
Oakapwiagura WIUIAPHUHT DSHT MyXHMJIapunaH Oupura
ainanayv. VHBecTumMs —noMMXanapu  HaTWXKalNapu Kyl
KUXaTIaH TalIKWIMKA Ty3wiaMma cudarura xam OOFJIHK.
JloiiuxaHn amanra OWIMPYBYM TAUIKUJIOTIAPHU YpraHuul,
yIApPHUHT OOMIKApYB MMKOHHATIAPH, IIYHUHTACK, MapKa3ui
XOKUMHSTHHHT  JIOWWXa  y49yH  MyTacamggu  Oynrad
TalmkwioTnapra  €paam  Oepumra  KaHYaIWK — Tanép
SKAaHJIMKIApUHMA  Oaxonammra HMMKOH  Oepagu.  Sxmm
HIaKJUIaHMarad, TaKOMHJUIAIIMaraH OOLIKapyB TY3WJIMACHTa,
MaJakald ~ MyTaxaccuciap, axO0opoT  TH3UMJIapH  Ba
XOKazoylapra odra OynMaraH TalIKWIOTIap  3UMMAacHra
JIoMMXajdapHu amajra OLIMPUIIHU TONIIUPHUIL €KW ylap
Takig 3TraH JIOHUXaNapHU MOJIHSUTAII THPHIL
MyBaQPaKUATCU3INKKA OJINO KeIumu MyMKHH (€KH Xed
OynMaranja Kymumua xapaxaTIapHu KelITHPUO YHKapajn).

WHcTuTynMoHan Taxiuia JIOMMXaJlapHU — caMapaniu
amajra OIIMPUII Ba SKCIUTyTalMs KWIUILTa, HIYHUHTICK,
MaBXyJ  TalIKWIOTIApHA  MyCTaxkKamjaml,  MajlaKaiu
MyTaxaccuciaap OWiIaH TYIIUpUIITa KyMak OEpHIIN JIO3HM.
Kyunu uWHCTUTYTHAapHM TalmIKWid STUII Jloiiuxara Kypa
doliganaHmnagurad MWUIMH Xamja XalkKapo pecypclapHH
Myxodaza KwiraH Xoyiga JOWHXaJlapHH caMapajidl amajra
OLIMPHUII WMKOHMHM Oepagu. HMHBecTHuus noiuxanapu
uHctutynuoHan taxmunu (UT) man makcan noimxa amanra
OIIMPWIAETIaH MAKOHJIard TAaIllIKUIWH, XYKyKHM, cUEcHUi Ba
MabMypHUil BazusaT (MyxuT) ra 6axo Oepuin xamza JoHuxara
Kamd  ATWAraH  TAIKWIOTJIAPHUHT  MMKOHHUSATIAPUHU
MyCTaxKamJIall 9opa-Tai0upiaapu 6opacraa Tapcusiap umad
gyuKumgan woopar. TaBcusutap Kyiumarn wmacajlajJapHH
Kampab onasu:
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a)MEHEKMEHT yCIIyOJapH Ba yCyJulapH, 11y *XyMIIaJaH,
MOHHUTOPHHT Ba 0axoJiar;

0)TalIkuIni Ty3uIMa, yHIard y3rapuiuiap;

B)peXXaNalITHPHIL, LIy >KyMJaJaH, WHBECTHIUSIAPHA
JKOWTAIITUPUIIHN PeKaTallTHPHILLI,

T)XOMUMIIAp  TapKUOWHU  TYIAMPHUIL,  YKATHIIL,
MaJIaKaCUHU OLIMPHILL;

T)MOJNHSIBHM ~ aonusar, MIy IKyMiIalaH MOJHUSBUI
¢daonmusaTHE OOIIKApHWII, CMeTalap TY3WIl, OyXranrepus
x1cobu Ba TaQTHLL,

€)JIOHUXaNapHUHT MOAINI-TEXHUK TAbMUHOTH;

XK)IKCIUTyaTalluss Ba TEXHUK XHM3MaT KYpCaTHUIL
TU3UMIIAPH;

3)TalIKWIOTIapapO MyBOGHUKIAIITHPHIIL,

n)aroxuaa CeKTopJapra HucbaTaH cuécar
Macajanapu.

By Basudanmap Hadakar noluxamapHu —amanra
OIIMPAETraH Ba OJKCIUlyaTalUs KWIAa€TraH TalIKWIOTiap,
LIYHUHTIIEK, JIoWnxa MyBad(dakusTUra TabCHP KypcaTyBUH
XyKyMaT Ba TapMOK Ty3WIMalapura, s’bHH Ba3UpJIHKIAp,
ujopanap, 6aHkIap, TAIKUKOT Myaccacaiapura XaMm TeTHIIUIH.

Vrum JaBpUHU OommnaaH KeunpaéTran
MamijakaTiapAa ~ MHCTHTYUMOH&I  TaXJMWJIHHUHT  MYXHUM
Bazudanapuaan OWpH 3CKH JaBiaT TAIIKWIOTIApHUHU 0030p
uKTHCcOANETHAArn OomKayapoK BaszudanapHu Oaxapuiira
MoOcCJalmrad  SHTM ~ TAlIKWIOTIap,  areHTIMKIap  Ba
KOpXOHaJapra alJJaHTHPHIIHH peXaaliTUupUiiad uoopar. by
MYaMMOHHUHT HaKaJap MyXHMJIHTH OUp KaTop MamJjlakariapnaa
OMMAaBH XyCyCHMIAIITUPUII JIOWUXATaPUHU aMajra OLIHPHII
HOFMIA SKKOJN HaMOEH G6ymu. ByHra Y3GekncToHma KaXxoH
OaHKMHUHT TaXTaYMIIMK WHIYCTPUSCHHUA TaKOMHUILIAIITHPHIIL
Oyiinua noluxacu MUCOJ OyIa oJaau.

Ymly noiuxaHu amanra OLIMPHILAA JIOWHXazaa
UIITHPOK aTaérran COBXO03J1ap Ba KOJIX03J1ap
XyCYCUMIAILTHPHIINO, OYHUK TypAara XHCCAIOPIIHK
KaMmuaTIapura awnantupuianud. Komnxo3 Ba COBXO3JIAPHUHT
MYJIKJIAPHHUHT  KUAMaTHra TEHr MHKJAOpAA  aKiusuiap
YUKAPWIIM Ba ylap OMpKacura SpKUH COTHIIHIIH Ba OJHMHHUIIN
yuyH pecnybnuka (oHI XKoWmamrupuigd. byHnan acocuit
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Makcaj, KOJIX03 Ba COBXO3JapHU  XYCYCHNIAIUITHPUILI,
XUCCAIOPIHUK KaMUATIApura aijlaHTUPUII Ba XyCyCHUU
CEKTOPHU PUBOXKIJIAHTHUPHIITA TAbCUP KYpcaTWIl OYITaH S7H.
Illy Basupamapuu Xxan KWIMID ~ Y4yH  Y30EKHMCTOH
PecrryOnmkacu [laxtaumimk JTOWMXAacWHH aMaira OIIHPHUII
areHTJIMTW TaIIKWI STWIOU. YHUHT OOLIKapyB TY3WIMAacu
KyHuaara yu3Majia CoaUIaliTUPIITaH X0J4a KeITHPUITaH:

HKkTuconuérHu KaiTa Kypull MIapOUTHIA JIoHuXxara
MyTacagad OyiaraH TaIKWIOTIAp YYyH “MYyJIKYHIUK’
KOHLEMIMIACH yTa MyXuM xucoOnanaau. Jloinxanu amanra
OLIMPYBYM  TALWIKWIOTIAAp YHUHr MyBaddaxustu  Exu
MyBa(HaKUATCH3IUTH YUYyYH MAaChYNUATHH Y3 3UMMajapura
ONTaHAarMHa WXOOWH HaTwkara Spuiniagn. MyJK XyKyKd
MyTacaanu TAIKWIOTIAp MEHEXKepIapu nonnxa
MaKcaJUIapyHU aHIJIaluIapy Ba Oy Makcaagapra SpuIluil yIyH
3apyp Kapop KaOysl KWIIMII BaKOJIATHra 3ra SKaHIUKIAPUHU
aHmiaragu.  byHpmall  BasusATAa  yjmapaa  XaMm  IIaxXCHi
MaH(paaTIOPIUK, XaM Joluxara  paxOapiuKk  KWIWII
UMKOHUSTH MaBXya OVymanu. WMHCTUTYHHMOHAN TaxXJIMIHUHT
KaTTaruHa KUCMHU “MyJIKIAITAK OMWJIHM  JIOHMXaHU
MyBad(akuATIM amajira OLIMPHUIITa KAaHYaJUK TabCHP
STUIIVHY aHUKJIAIra KapaTHIraH.

Moauns
RARUNIIUTU

> Baszupaap

MQ TITL,FQARAQNTT
blI36exncTon

.| +umuio= Ba cyB

Kamon 152 XBIKAJTUTH

GamKH Ba3HPJIMTHU




10.2. THCTUTYIIHOHAJ TAXJIWJI TY3WJIMACH

WNuBecTnnust nmonxanapyuHd WHCTUTYIHOHAT TaXJIHIT
YUyH KOHKpET LIapouTiiapra Te3fa MocjalmTupca Oynaauran
CTaHzapT eunMiap €KM  MOAeIap  JesIpiau  MUYK.
WHCTUTYTIIapHH  PHUBOXKIAHTHPHUIN  y30K JaBOM OJTYBYH
JKCIEpUMEHTJIap Ba ajanTanus (MOCIAllyB) KapaéHIapulaH
nbopat. by >xapa€unmap sca kynmHYa cUECHMI Ba WMKTHCOAUN
Ba3USATHUHT canouit y3rapuiiapu Tydaitnu
MyBaQpaKkUATCU3INKKA  ydpaiau. YMyman oJIraHja
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MHCTUTYLHOHAJ TaxJIWIra KyHunard BazuganapHu OakapHil
KHUpaIu:

- JolMxa amManra OIIMPWIAJUTaH WHCTUTYLHOHAI
HIapT-IAPOUTIapHH (TAlIKWIOTIAp, MEBEPUHA XyXOKaTIap Ba
cruécrii OMIIIIApHY ) aHUKJIAI Ba TaCBUPJIab Oepur,

- JOHMXaJa UINTUPOK OSTYBYM TAIIKUIOTIAPHUHT
MOJ/IMH Ba MEXHAT pecypciapH, TEXHUK MajlaKacH, TAIIKWINT
Ty3uJaMacu, OOIIKapyB Ba MabMypUid HMMKOHMATIAPH,
MOJMSBUH axBOJMM HYyKTaW Ha3apuaH KywIid Ba 3aud
TOMOHJIApUHH OaxoJai;

- KOHYHJap, cuécaTr Ba HypUKHOMAJAp Y3rapUIIMHUHT
JOWMXaHU amajra OIIMPHUII Ba O3KCIUTyaTauus KWJIHILTa
(aifHuKca, aTpo-MyXWTHH Myxodaza KWW, HII XaKy,
Oaxoyap, cyOcuausuiap, TalllKd CaBJ0, BaJlOTa KypCH Ba
XO0Ka3oJapra ) XTUMOJ OYIITaH TabCUPUHH Oaxoar;

- JoiMxaja KaTHAIIYBYM TAIUIKWIOTIApHUHT 3aud
KuxaTnapuHu Oaprapad KWIHIIHUHT MYKOOW WHynnapuHu
XaMJla KOHYHJap, cué€caT Ba HYpPUKHOMAJIAPHUHI JOoWHXara
KypcaTUIn MyMKWAH OYNTraH IMOTEHIWAN canOuid TabCHpHUTa
KapliM  40pa-TauOupiapHUd  WiIrapu  Cypull  (TETHIILIH
TAaKOMWJUTAIITHPHUIN HIIUIAPU JIOWHWXa amalra OMHMpHIaéTraH
Ba SKCIUIyaTalus KWIMHAETraH BaKTOa XaMmaa OyHIOaH OJAWH
noiinxa O¥inya uin rpadurura Kypa amanra OmAPHIAIN);

- TaBCHs KWIMHAETraH TalIKWINK Y3rapululapHu
amasra OLIUPUIN YUyH Kepak OYIMIIN MyMKHUH OYIraH TEXHUK
époam Oyinua TakMdIapHU WIrapyd CypHII Xamzaa 3apyp
WIITapHY YTKA3HII TpaUTHHA UILTA0 YUKHUIIL.

10.3. Jloiinxa MINTHPOKYUJIAPH
haoauaTHIATY TOUMHIT MyaMMoOJIap

HxrucoanérHu Kaiita Kypull >kapaéHua UKKA MyXHM
MHCTUTYLIMOHANl MyaMMO Ky3aTwiagd. bupunumpgan, Oy
MaBXyJl XyKyMarT MyaccacallapUHH HCJIOX KWIHII 3apypartw,
WKKHHYAJAH, O3CKH Ty3yMJla MaBxXyJ OyiMaraH sHTH
MHCTUTYTJIApHU Tamkuin STum. Macanan, cobuk Coser
Urtndoxu pecnyOnukanapuga O6aHKk TU3UMH, OupXkanap Ba
Oomka Oup KaTop MHCTUTYTIIAP MaBXKyI dMac dau. VIKTucomuii
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UCIIOXOTap, LIyOXacu3, HILICH3NUK Ba OOMIKa WKTUMOUN
MyaMMOJIapHH KENTHPUO 4YHKapaau. XyCyCHil CeKTop Ba
OaHUIMKHUHT OOIIKa MYKOOWJI coXalapu HIIra TYIITYHUra
KaJap 3ca aH4a y3winum rosara kemaau. Ly Tydaitmm yTum
JaBpu  HMKTUCOOUETHAA  MHCTUTYLHOHAN  HCIOXOTJIap
DKTUMOWM XMUMOsI THU3MMHHH sSpaTHIN OwIaH Ompra Oopmaca,
amaJra omupub Oynmaiinuran Basudara ainaHay.

WHCcTuTyMOHan MyaMMOJIADHH XapakTepiaml y4yH
KYIMHYA 3apyp €4MMJIApHU TOIUINTA XAIAaKUT OepyBUM F03aKU
araManap KyuraHwiaayd. MacanaH, KUHMHYWIMKKA YydparaH
JoWUXa Xakuaa, YHUHT “paxOapnapu 3aud” neiinica, Joinxa
MyBaQPakuATHHN “JTOWMXAHWHT XapakaTdyaH MeEHexXepH’
Oounan Oornamagn. MonusBuil (HaoNUsTHU Ha30paT KUJIHIIAA
103ara KeliraH KHAMHYAINKIIAPHU 3ca KYIMHYa OyXraiTepusiia
NEPCOHAN KOMIBIOTEPIAPHUHT MYKIMTH OWJIaH M30XJIallajiu,
XOOUMJIap Ba MabMYPHSATHHHI KOHHUKAapCHU3 HIOM  3ca,
XOAMMIIAp/la €Tapiii Majaka HyK, 1e0 OCOHTMHa H30XJ1a0
Kyiunaau.

AMMO Oy KYypWHHUO TypraH KaMYHIUKIAPHU Ty3aTHII
Oyiinua Taknud KWIMHTAH Kapopiap KynuH4Ya HaBOatgaru
MyaMMOJIap  KAaTJJaMMHMA  aHUKJAIIHUHT  aHYa  KUMMar
TypaauraH uynuaup. Andarra, XM MeHexep Kepak. JIekuH
MEHeXepiap acnuia uira jJaékatiau Oyicanapy Oup-Oupura
3uj Tajalnapra Jayd Kenuiica xamja Oy 3WIIMATHH EYHIN
BaKoOJIaTHra 3ra OynuIIMaca MEHEXEpJIApHU Y3TapTUPHUILICK
KYI BakT Tanad KWIYBYM Ba KMMMAT TYPYBUM >KapaéH Xed
KaHaal wxoOuil HaTmwka Oepmaiimu. Ly cuHrapm Xxakukui
MyaMMO OyXrajiTepusi XHCOOMHM aBTOMATJAIITHPHII 3Mac,
Oayky aHWK axOOPOTHHUHT KeNuO TypuIIH OyJca KOMIBIOTED
VpHaTHII OMJIaH Macaja e4in0 KOoJIManIy.

Kynruna paBnatnapia Ba3WpIUKIapAard  OrOJKeT
XHCOO-KUTOONapuAa TEepCOHAN KOMMBIOTEpIapHH  KYJulall
Hadakar axOopoTiapHM  KaiiTa HMOUIAll  XaKMIIAPUHU
KYIaWTUPUIII Ba TE3JMTHHU OIMUPUII Ty(aiiu, NIYHUHTJIEK,
BazUpIHMKIAp paxOapnapura axOopoT TH3UMUHHUHL Y3WHHU
Y3rapTUpuil UMKOHHHU OepraHu y4yH xam MyBadQaxusTiu
Oynmu. Hatmwkaga xucoOOTIapHM TONIIMPHII TapTHOH
comjanamad Ba [y Kagap Te3MalANKH, TOIIIHPHUII
MyaaaTiapu xadra Ba oiylap YpHHra KyHjapraya KUCKapIu
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XaMmaa Typid XWJIJard Ba XaXMJard Xapaxarjap oKuOaTHHU
aH4a aHUKPOK 0axoJall TU3UMHUHHU YPHATHIITA SPUILIIIAH.

Xynau IOyHUHTACK, adpuM XoiulapAa XoAuMIIap
MQJIAKACHHUHT  €THLIMACIWTH  yJapHUHT  KOHUKApCHU3
WIUTAIIMHAHT  BasudanapuHu Oeirwiam Ba  CTHUMYJUIAp
TU3UMHJA AHUKIMK ETUIIMACIUrd, XHU3Maria KyTapuIuil
MMKOHUSATIApU YEKJIaHTaHJIUTd KaOu omuuiapra HucOaTtaH
WKKUHYN Japakaiu cababu Oymumm mymkuH. by ommmapaa
y3rapuin sicamaciad TypuO, XOOUMIIapHH YKUTHUII Oopacunaru
yopa-TagOupiap KyTHITaH HATHKaHU OepMaiiTu.

Kuckawa xunub aiitranma, ofaria, JoWWXaJlapHH
amanra  omwupaérraHia maigo  OymamuraH — KYTNTHHA
WHCTHUTYIIMOHAJI MyaMMoJjap XyJa 4yKyp cababnapra sra. By
cababmapHu aHUKJIaMaclaH TypuO 3ca y30K MYJJIaTiIH
Kapopmap KaOyn  kwium — kuimH.  CaHa®  yTunraH
KHAMHYAITUKIapAaH KYTIMHA Xajl 3T YHITa0 HioiapHu Tanab
KWIMIIA MYMKHH. UyHKH ynap 4yKyp HKTHCOIWH, TEXHUK,
YDKTUMOMM Ba MaJaHUM YEKIIAHWIUIAPHU aKC 3TTUpanu. SHru
WHCTUTYTIAp Y3 KaMUATHUAAQ WIOU3 OTUIIM Ba V3 MaJaHUU
MYXHTUTa MOCJALINIIK Kepak. TeXHUK Ba OOMIKapyB JTaéKaTh
cu€caTHH camapalii peXalallTUPHII, WILIApHH AacTypJiall,
MOJHMS Ba KaJpiapHU OOIIKApHII Ba XO3MPTU 3aMOH
TAIIKUJIOTHHUHT OOIIKa MyXuM BasudanapuHu OakapHUIIHU
TabMUHJIAIIN YIYH acTa-CeKUH SIXIIUIAHUO OOPHIIHN Kepak.

10.4. 3apypuii HHCTUTYTJIAPDHU TAIIKHWJI
TUIITA TAbCUP ITYBYH OMUILIAP

3apypuil MHCTUTYTIApHW TAIIKWI JTUII (aiHUKCA,
PUBOKIAHTUPUII JIOWUXanapu OwiiaH OOFIUK XoJulapiaa) yd
TypyX OMWIIJIap TabCUpHIA MypakkaOnamaau. bymap:

A)HOKyJNal CHECHMH IIapT-IIApPOUTIAPHUHT  CalOuit
TabCHUPH;

0)moitnxa oJigura KyHuiIran MAaKCaJJIapHUHT
MYpaKKaOJIHry;

B)JIOMMXaHUHT MHBECTHLUSIaH KEWWHTH OOCKHUYHTa
bTUOOPCU3IHK.
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ly  tydaiinm  WHCTUTYOMOHAT  MYaMMOJApPHH
aHWKJIam, 6axoJaml XxaM/a eYHIl Oopacua TaBCHIAp WUILTA0
yukum yayn (Oy Oopama ymymuii Mozemnap, anjozanap
HYKIUTHHE XaM JbTHOOpra oiraH xojjna) caHa® YTuiaraH
OMMJUTapHHU YbTHOOpPTA OJIHMII 3apyp.

Cuécuit oMunap TabCupu

bapua puBOXmaHTHpUII JOMMXajgapu XOX Y JdaBiar
CEeKTOpHAA, XOX Y XyCyCHH cekTopma OYJicWH, XyKymar
MaKpOUKTHCOIUI cuécaTWHUHT Xampaa Oy cuécaTHH Y3una
My’)KaccaMJIalITUPraH KOHYHJap Ba MEBEPUM XyxKKaTiaap
KYWId TabCUpH OCcTHAA OYmamu. Arap TalIKWINN Ty3uiIMalap
¥3 Ky4 Ba PeCypClIapuHH CHECUH KapOPJIIAPUHHUHL CaJIOMid
TabCUPUTa KapllM Kypaira capgiamra Maxoyp Oyncamap Oy
Ty3WJIMajap y30K HCTHKOoira MyBaddakusaT OWiaH HIILIai
onmMaiumnap. Xykymar cuécatu Joinxa amaira
OIIMPUIAETTaH HMKTUCOAMM IIapT-IIApOUTIIapHU  (KUIIUMA
cypatna) Oy3ub kypcarca, MHCTUTYIIHOHAI MyaMMOJIAp COHH
opTHO KeTaad. AcociaHMaraH BaJIIOTa aJMallyB KypcH EKH
caBmo cuécatn Hadakar Joluxa OyiiMda ONMHAIUTaH
JapomMaaiap Japakacura TabCHp KypcaTaid, UIyHHUHTIEK,
9XTHET KHUCMIIADHM KUIUPUO TOMNMII, SKCIOPT-UMIIOPT
onepauusulapu Wynuaarn OIOPOKPATHUK TYCHKIApHU EHTHII
KaOuiapra opTHK4Ya Kyd Kenumra onub kemaau. JlaBmat 6axo
Ba cOIWMK cuécat 0030p CHUTHaUIapWHU Oy3uO Kypcatuo,
MEHEKEPIAPHUHT aIAIINIINTa OJTUO KEIUIIH MyMKUH.

Aiiaukca, maBmaT 0axo Ba OMOMKET CHECATHHUHT
JOWUXaHUHT MKTHCOIUI Ba MOJHABUN (HAOJHMATUTA TabCUPU
karTa. lllynuHraex, OyHUHT TabCUpUAA JIOWHNXa MEHEXepapu
xaMmjaa xogumiap QaonuATH Oaxonaml MYMKWUH OYynmaid
KoJaau. qYHKI/I TAIKWJIOTHUHI' KOHHUKApCHU3 HIIUIra ITOUMO
AXIIM WOUIAIra Xanakut Oepaérran cuécui BasuwAT cabad
KWIMO Kypcatuil MyMKHH. JlaBmaT TOMOHHIAH TapTHOTra
COJIMIII, HA30paT KWJIMII Ba O€BOCHTA apalalllyBHUHT Mypakkao
TU3UMH MaBXKYUIMTH TabCUPHIA CUECUN Ba3HATHHUHI CaOMi
TabCUPH SHAJA YYKYPIALIUIIN MyMKHH.

Makcaanmap MypakkaOaIuru
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Kynumnmk ucrepMonmumnap Ba MaH(aaT KypyBUWIap
TanabuHN UQoaa dTyBUN WHPHK, KTUMOWUN HYHaNTHPUITaH
PUBOKJIAHTHUPUII JIOMUXajapuia Kym XoJulapAa JioWHxa
MaKcaJy Ba YHra J3PHUIIUII BOCHTAIAPUHHU Oeiruiaiml KUHUH
Oynamu. byHra wMucon TapwKacWia TabBIMM JacTypd Ba
MHUHEpaJl YFUTIAp UILIA0 YMKapHIra MHBECTHLUA capdiaapu
JoWMXalapyuHd TaKKOCHAIIMMU3 MYMKHH. MabayMoTnu Ba
y3rapyB4yaH IIapoUTiapra Te3 MOCJAIIyBYaH KHUIIWIAPHU
Tai€pnam Ba3upacHHU MabIyM MHUKIOpAArd YFUT HWILIa0
upKapuml Basupacura Kypa 6axomaml KMHMH. Y KHTHII
JacTypua MakKcaJra SpUIIMII YCyJJlapyd XaM aHda Mypakkal
Ba HOAHUKIUD.

A¥lipuM Joiinxanapaa Makcaiap aHuK-paBiiaH Oyica-
Ja, ynap UIyHYaJIUK KYIKH, YJIapHHHT XaMMacura Oup TeKHc
SPUIININHU  TabMUHIA0 OYnmaiinu. MacamaH, KHIIUIOK
TyMaHJIapUHU  KOMIUIEKC  PHUBOXJIAHTHPHII  JIOMHXalapu
KANUIOK ~ XYKanWrd — uouiad  YMKapUIIHA — KYTapwulll,
MHQpaTY3WIMaHH PUBOXJIAHTUPHIL, HKTHUMOUN XHU3MaTIApPHU
KeHTaTHPUIN, MaJaHWi aHbaHANAPHU Y3rapTHpPHUII KaOw
Makcajyiapra ayd KeJaau.

WMoxtuMounii HyHanTUpUiraH JIoMuxajlap Kyl COHJIU
axoyin OWJIaH WII KYpaaWKH, JIOMHXa areHTJIMIH yjapra JOouM
xaM OEBOCHTa TabCHUp KypcaTra OIMalgu (3JEKTPOCTaHLUS
JIUPEKTOPH 3 XOAUMJIApUTa TabCUP KYpCaTHIIUra yxiiao).

Jloiinxanm ypa® Typran MyxuTra HUCOAaTaH yHH
OOIIKAPHUIITHUHT Y4 JKUXaTUra aJlOXUa TYXTaauO YTHI 3apyp:

1. CrapmapT Ba DJKCIEpPUMEHTAI JOWUXalapjaH
¢boligananuml.

2. Nmapau MyBOQUKIAIITHPHUIL YCITyOIapH.

3. BomkapyB Ha30paTUHH TAKOMUJUIAIITUPHIN OVyiirua
qopa-Taadupmap.

Wndpatyznnmanap, KOMMyHal MHIIOOTIAp Ba HUPHUK
caHoaT KOpXOHAJapu KypuIl JIOWMXanapu  TaIIKWINA
KHUXaTgaH OMpMyHYa ad3aJUIMKKa dranap. SIbHU ynap y4yH
3apyp TAIlIKWIUK TaaOupnap Ba TEXHOJOTHsUIAp, CTaHAApT
ednmiap MaBxyld. Kynmuwnmmk noiinxanmap ydyH 3ca CTaHIapT
eynMiiap, TEXHOJOTHsUIapHH Kymiad Oynmaiian. bynpait
IapouTaa MOCTIAIITHPHLIT KOOMITHATH TaIIKIIIAH
Ty3WJIMaHuHT MyBaQ(dakusiT rapoBH OYJIMIIM MYMKHH.
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MocnamTupyB uiH OIOPOKpaTHK Myaccacajap YUyH aifHHKca
KUHUH Keyaau. byHra ynapHUHT pexanu xapaxamiap Xakuaa
JIOMMHUN XUCOOOT Oepuira MakOypiHMKIapy Ba Xap KaHJai
xaB(aaH Kounnuiapu cabaOku, Oy XOn yJapHH KOHCEPBAaTHB
KHITUO Kysam. ApuM xoluiapia JOWWXaHA amalira OIIUPYBYH
TAIIKUIIOTra MYpPakka0 HMHCTHUTYLHOHAJ1 Ba MOJAUN-TEXHUK
Tanabnap KyWwiaguran OWTTa WHUpHUK JOHMXaJaH Kypa,
VpHatmnran rtpaduk Oyimya OWp HEYTa SKCIIEPHUMEHTAT
JoWMXallapHU aMajra OMIMPHIN Makcaara MyBOGUWK OYmurim
MYMKHH.

DKclepUMeHTaNl JIoiuxanapra MYKOOWJ BapHaHT -
KHYHK JacTypilapHU cyOmyzapatuu TaIIKUIOTIapra
tonumpumanp. byrna 6om nmyapatum OyHOai gacTypiiapHU
MOJIMSUTAIUTUPUIL, TEXHUK €pJlaM KYPCATHUIIHU Y3 3MMMAcUra
onaziu.

MyBOQUKIAIITHPUII MyaMMOJIapH

Wupnk  noiimxamapra Xoc OyaraH  TaIIKHIMiA
MyaMMOJIApHH XaJl dTHIITHUHT SHA OWp WYIH JTOWWXaHWHT OOTI
MaKcaJaura SpHUIIUII Y49yH Kalcu (aomusT Typiapu acocui
SKaHJIMTHHU aHWUKJIA0, YSKIIaHTaH TAIlKWIHKA PECYpCIIapHH Iy
GaonuaTra ’xamiam xamaa UKKWHYM Japaxkaad BasuQaaapHHU
KeiinHpokka konmupuiaup. Illynnail €npamryBHU Joiuxa
Oyiinua wWOUIApHU MYyBOQUKIAITHPUINTra HUCOATaH XaMm
KYJIIall MyMKHH, YyHKH KYII COHJIM MKpoumiap (QaoslusiTHHU
MYBOQUKJIAIITUPUII Ky BakT Tanad 3Tagd Ba KePakiu
HaTXka OepMaciurd MyMKHH. MyBOGUKIAIITUPUIIIHA WHKOP
oTHO  OyiMaijuraH IIapouTIapAa TYPAd  MKPOYHIIAP
Bazudanapy aHUK-paBLIaH OeNTWIaHUIIM Kepak. MKKuHYU
Japaxaiad pecypcliapHd HazopaT dTyBUMJIap (PaoNusTHHU
MYBOQUKJIAIITUPYBUYM KOMHTET Ty3raHJaH Kypa yIapHU
KHYHK UIITYH rypyxjiapra OMpIAILTHPHUIL
MYBO(QHKJIAIITUPUIIHUHT CaMapaJupOK MEXaHW3MHU OYIUIIN
MYMKHH.

BomkapyB Ha30paTHHH TAKOMUUTALITUPHLIT YOpa-Tagoupiaapu

Jloiinxa HaTWXalapyuHU Oaxomamniaru
KUAUHYWITMKIADHA JIofuxa (aONMSITHUHUHT MYMKHH Kajap
KAYMKPOK Ha3opar Ba OoIIKapyB ocoH Oynran Basuanapra
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Oymum Wynu OwnaH KaMaWTHpUII MyMKUH. TabiauM Ba
WKTAMOWHM  Macanmamap Oyiinda  Jofimxamapiaa  MOJHS
¢daonmuatuan  Oomkapuira KaTTa 93bTHOOpD  Oepuianu.
MonusiBuid OKMMIIApHHA XMCOOTa OJIMII Ba HA30paT KWIKII dca
Oy noimxamapnard HOAHUKJIMKIAPHU KaMalTupap Ba yJlapHHU
OOIIKApUTITHI SIXTITHITAP, MOJTHSIBUH TapTHOHH
Myctaxkamiuaran Oymap oaum. LlyHuHraex, 3aMoHaBUi
OomkapyB ax0opoT THU3UMHMHM SPaTUIl HMKOHHUSITHHH
Oepamuku, Oy ¥3 HaBOarWga JIOHMXaHW  camapaid
OOomKapyBHUHT acocuit yHcypuaup. [latent Oepum Exu
KOMMYHaJl XM3MaT KypcaTuil Oylinda XycycHid KOpXOHajap
OmIlaH KOHTPaKT TY3WIN ycIyOnapu OOMIKapyB Ha30paTHHH
TAKOMWUTAIITHPUI yCyIU cUdaTuaa KeWWHTH HWuiapaa
ajoxunua 3bTHOOp kand atasntu. Typiau cababmapra kypa
XyKyMaT uAopajapu OWwiaH IIapTHOMa acocuia HIUIOBYU
XYCyCHHl KOpXOHajap TOMOHHAAH KOMMYHal Xu3Matrjap
KYpCaTHIl TPaHCIOPT, COFJIMKHM cakjaml Ka0u coxanapnaa
XH3MaT cudatuHu OLLIMPHUIITA, XapaxkaTJaapHu
KUCKapTUPWINLINTA OJIUO KelaIu.

10.5. JloiiuxajjapHUMHI UHBECTUIUSJIAPAAH
KeMHIM 00CKMYHMIa YbTHOOPCU3INK

Jloiinxanapau amanra OMMPHIAAH KEHUHTH OOCKHUTa
JIOMM XaM eTapiinda 3bTuOop OepmiaBepmaiinu. KynuHua Oy
X0JIaT Kapop KaOyJl KWIyBYM IIaXCAAPHUHT aCOCUN IbTHOOPH
WHBECTHUIIHSIIAII Oockuumra JKaMJTaHT aHH X0J/a,
SKCIUTyaTalWs Ba JKOPUH XHM3MaT Macajallapd YbTHOOpIaH
yeTAa Koymmuaa HamoéH Oymamu. byHuHr oxubaTtmma
JolixanaH ONWHAETraH NapoMaj Kamasjid, acoCHil (oHIIap
KHCKapuO KeTaau Xam/ia TAlKUINN Ty3uiIMa PUBOKIAHUIIHI A
KUJUTHHA MOJIMSIBUM Ba OONIKApyB MyaMMOJIapU KeMUO YUKaIH.
Jlolinxann amanra omupuIIiaH MaHdaaTaop OHp KaH4a
TaIIKWIOTIIAP Ba IIaxcliapHu caHab ytum mymkuH (MacaiaH,
XOPW)KUHA WHBECTOpPIIAp, cCUEcaTyriap, KOMIaHUAIap Ba Kacaba
yiommManapu). JlekuH olnxa TyrajulaHUIIMA OWJIAHOK YHH
camapaiy 3KCIUTyaTalus KWIUII YIyH 3apyp OynraH pecypiap
OWJlaH TabMUHJIANI Xamja MabMypuUll OOIIKapyB TH3UMH
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TOMOHHUJIaH eTapinda YbTHOOp Oepuin Oopacuaa MyaMMolap
naigo 6ymamu.

Jloliuxanu  SKCIUTyaTanus  KWIMII  OOCKUYHWTA
IBTHOOPCUBTUKHUHT KYPUHUILIAPUIAH OUPH TEXHUK XH3MaT
KYpcaTHIl XapakaTliapyd Ba YHJAH KellaJuraH Japomajyiapra
KaM axamusaT Oepmnummnup. by coxara erapmm 3bTHOOD
Ocpwnmiy  JoWmMxanaH KyTwiaéTraH caMapaHd — sHaja
omupanu. JloWWxaHW OKCIUTyaTanus KHIWII OOCKHYUTA
PTHOOPCU3NIHMK OKHOATIapUAaH OMpH KaWTapwiud TypyBUd
WHBECTHUIIMS  Xapakamiapyd eTapiu Japaxaga  TaxJIWI
KWIUHMAacIurugup. bByHuHr ycrura, Oy XapakaTlapHH
KOTLIaIl MaHOamapy 3apyp Japaxaaa pexaaamTHPUIMANIH.

Kuckaua xyJocajap

WHBecTnysl nmoWMXalapyuHH WHCTHTYLIHOHANT TaXIIHI
KWIMIIIAH MakKcaj Jloiiuxa amaira olupuiaéTraH MaKoOH1aru
TAIIKWINN, XYKYKUM, cuécuii Ba MabMypHil Ba3usT (MyXHT)ra
Oaxo  Oepum  xammga  JoWuxara — JKai0®  ITHITaH
TAIKWIOTIAPHUHT HMMKOHHUATIAPUHMA MycCTaxkamulall dvopa-
TagOupnapu Oopacua TaBcHsilap HIUad YuKWIIIaH ubOopar.
by  TtaBcusanap MEHEKMEHT, TAlIKWINK ~ Ty3WJIMA,
PEKAIAMTUPUILI, XOIUMIAPHH OOIIKApUIL, MOJIUS, MOIIHMNA
TEXHUK TabMHHOT KabW coxajapHH Kampad onaau Ba yjap
nornxa MyBaQakusATATa TabCUp KYpcaTyBuM XyKymar Ba
TapMOK Ty3WIMajlapura, s/bHH BasHpIMKIAp, HJI0panap,
OaHKIap, TAAKUKOT Myaccacalapura XxaMm TaaJLTyKJIUuanp.

HkTrcoanéTHu KailTa KypHuill KapaéHuJa UKKU MYXUM
MHCTUTYLMOHA MyaMMO Ky3aTwiagd. bupunumpan, Oy
MaBXyJ XyKymMaT MyaccacajJapuHU HCIOX KWIHII 3apypaTH
Oynca, WKKMHYMIOAH, 3CKH Ty3yMJa MaBXya OyiraH SHTH
WHCTUTYTJIAPHU TaIlIKWJI STUIIUD.

Jlofiuxa wmrTupokunMiapu (GaoaMATHAA  MEHEKEp
MajJakacW, YHHUHT BaKoJaTiaph eTUIIMAcIurd, ax0opoT
eTHIMaciury €KUM  axOOpOT TU3UMHHUHT MYPaKKaOJIUTH,
XOJUMIIapHU par0aTiaaHTHPHUIL TU3UMUJA AHUKIIMK
eTHLIMACIUTH KaOu 4yKyp cabaliapra sra MHCTUTYLHOHAN
MyaMMoJIapra ayd KelnHa/IH.
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Jloliuxanum  amanra  OWIMPUIN  y4YyH  3apypuid
MHCTUTYTJIAp TAIUKWJ 3THIIIa y4 TYpyX OMWIIJIAp aKkC TabCHP
Kypcartaau. bynap:

a) HOKynail cuécuii wmapr-mapoutnap (cuécuit
oMUIIIap);

0) groilimxa ongura KyWWiITaH MaKCaIJapHUHT
MypaKKaOJury;

B) JIOMMXaHUHI MHBECTULMAAAH KEHMHIH OOCKHUYUra
IBTHOOPCHU3IIHK.

JamnatHuHr HOTYFpH 0Oaxo Ba Oroker cuécarwy,
UKTUCOAUH  (AONMATHHM  KaTbUH  TapTHOTra  COJMIL,
OIOpPOKpaTHK TYCKWHJIADHUHT MaBXyA OYnmummM oxubaTuaa
0030p curHauiapu Oy3u0 KypcaTtwiaau, UKTHCOIUH (haonust
YyeKJIaHa i Ba Joinxa MyBaddakusaTH nryoxa ocTuaa Kojaaiu.

Jloilmxa wmra TyWHUPWITaHAAH CYHI, YHH KUM
IKCIUTyaTanysl KWIMIIM, Xapaxariap Ba JapoMaajap KaHaal
Oymumm kabuiap xam Jjoiinxa MyBaddakusTi mapriapuaaH
oupuaup.

Ha3zopart Ba MyxokaMa y4yH caBoJLjIap

1. VHCTUTYIMOHAN TaXJIMIHUHT MOXUSTHHU
TYITyHTAPHO OEpUHT.

2. WucturynmoHan Taxyini Basudagapyu HUMaapaaH
noopar, SbHHU Ty3WJIMaCH KaHan?

3. Jloimxanmap y4yH 3apyp WHCTHTYTIAPHH TalIKWI
STHINTA TABCUP ITYBYHM OMIJIIAp HUMaJapaH noopar?

4. JloWimxalapHUHT WHBECTHIMSUIAPAAH  KEHUHTH
0OoCKHUNTa YPTHOOPCHU3ITHK.

5. WHcTHTynmMOHAN TaxXJWi JOWWXa TaXJIWIMHUHT
Oomka Typiapu OuiiaH KaHai OorianraH?

6. CrapmapT Ba O3KCHEpUMEHTA] JIOMHMXaNapaaH
(oiiaaHuII XaKuIa HUMa Jiest oJacus?

7. Wmmnapuu MyBO(HKTAIITHPHIIT ycmyOmapu
KaHaai?

8. bomkapyB  HazopaTMHH  TaKOMHJLIAIITHPHUII
Oyiinua yopa-Tandoupiapu Kanaai?
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9. MeHexMeHT yciyOmapu Ba  ycylulapH, Iy
JKyMJTa/IaH, MOHUTOPHUHT Ba 0aXOJaIITH3NMH KaHan?
10. Tawkunuii Ty3uIMa, yHIAArH Y3rapuiuiap KaHaan?
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X1-BOB.MOJIUSIBUI TAXJINJI

11.1. MoausgaBuid TAXJIWJIHUHT MOXUSATH Ba
TypJjapu

JloliuxaHu MONUSBHHA TaxJWI KWIMII OHp Heya
KYypuHHIITa 3ra 0YI10, Tolnxa Typura Kapad, MKKH €KU YHAaH
KYIIPOK TypJard MOJMSBHM TaxJIAI aMaira OIIMPHIINIIN
MYMKHH. MONUSBUN TaxJivia KyHuZaru TypJapHU Y3 WUura
oJIagu:

1. MonusiBuii peHTaOeITHIINK TaXIJIHIIH.

2. MoausnalTupuIura 3XTUEXK TaXJIUIH.

3. JloituxaHu 3KCIUTyaTalusl KWIYBYM TAIIKWJIOTHUHT
MOJIMSIBUI TaXJIWIIU.

4. XapaxaTIapHUHT KOIUIAHUIIN TaXJIUIH.

MonusBui TaXJWIHUHT caHa® YTWIraH TypJapu
Kaiich Basu(anapra sra OVJIMINM, JIOWMXAaHUHT MOJIMSIBHI
JKUXaTIaH Makcaara MyBOQUKIUIY Y Kaiicu HyKTau Ha3apAaH
TypuO KYpuO YNKMIAETTaHIATUTa OOFIIHK.

bynu xyiiugaru xajsanja Kypamus:

MonusBuil TaxJui Typiiapu

MonusBuii Mounusinam | Jlolinxanu XapaxaTiapHu
Penrabennu- | Thpumra 3KCIUTyaTauus KOTUTAHULIU
JIMK TaXJIMJIKA | OXTHEXK KWITYBYH TaXJIHITN
Taxyun Typu
TaXJIHITN TaIIKUJIOTHU
MOJIUSBUN
TaXJIMII
Jloitnxara Jloitmxanu | JloliuxaHu Jasnar
KyHuiran amajnra JKCIUTyaTalus Joiuxanapuaa
Kanurai OILLIMPUIL KUITyBYH ¢oiinananysumia
MaOmariap Y4yH TAUIKWIOTHUHT | pAaH TyIIaguraH
Taxyun camapazopiau | Mabiar MOJIUSIBUIM TYIOBIAp
Makcaan THHU Ounan aXBOIHU Ba | xucobura
aHUKJIaIl TabMHHJIA | OOIIKApyB xapaxarJiap
ITHA cudaTnHu KOIUTAaHUIIIHA
pexanam- | aHMKJIal Oaxouar
THUPUII
Jloiinxa Jloiinxa XyKymar, Jlolinxanu XyKymar,
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TaXJIWIN KAHCH | MO3MIUS- JIOMMXallaH | 3KCIUTyaTanus JoHHMXaaH
no3uIMANaH | cuman Typud | doiigana- KUJITyBUH ¢oiinananyBuu-
Typub amanra HyBUWJIAp | TAIIKWJIOT nap, YHIaH
OLIMPHITATH Ba YHIAaH | MO3UIHMACHMAH MaH(aat
Mmandaar TypHO KYpyBUMIap
KYpyBUH- XaMJa JIOWHMXaHU
nap GomKapuI
MO3ULIUACU MO3ULUACUAAH
JlaH Typuo Typuo
Juckontnan- | Momusasuii | @oliga Ba | XapaxariaapHu
raf myJ | pexa 3apapiap KOIUIaII
Qojinanamma | TYLYMIAPH xucobotu, Ilyn K}“/pcaTKanapg',
uran Ba MaOJariapu TYII0B XakMH, EKH
MOJTHSIBHIA YHKUMIIAPU TylIymJapu Ba | QoiinananyBumia
XHCOGOTIAp OKHMH YUKUMIIApU pAaH OJMHaIUraH
THSHME XHCO0O0TH OKUMH COJIMK XaXKMH.
Xnco0oTH,
Oamanc
XHCOOOTH.
Wuxu  ¢otina | Kapsmapau | Camapamopmuk | TynoB xaxmu Ba
Mebépu, Cod | Ba ynap | MebépH, TapKuOu
KeNTUpWITaH | Oyitnua MOJIUSIBUI
Kuiimar douznapHu | KypcaTkudiap
TYJant
Me3sonnap y4yH
KWIMHTaH
Xapaxkaria
pHH
KOTIIaII
Jlapakacu.
Xycycuid Xamma O®upmanapra Ba | [asnar
CEeKTOpAaru JIoHMXanap | AaBiaT CeKTOpHUIaru
Jonuxanapra, | ra JoHuxaxapura TaBJIUM, COFITMKHA
Kaiicu JlaByIaT HucOaTaH HucOaTaH caxJarmi, CyB
CEKTOpHIaTH TabMHUHOTH,
oOBeKTTa
HcGaTan TI/I?(OpaT TpaHCTIOPT  Kabu
- JoHuxazapu- XHM3MaT
KYITaHWIa 1 .
ra HucOaTaH Kypcartuiira
HYyHANTUpUITaH
noiuxanapra
HHucOaTaH
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MonusBui TaXJIWJIHUHT Xap XWI TypJapH JIOHMXaHUHT
Makcajara MyBODHKJIATHHH, pecypciapaad ¢oigamaHumI
camapaJloOpJIUTvHH, Jonmnxa UIITUPOKYMIIAPH yUyH
par0aTiapHid, MOJUSBUI peKalapHUHT acOCIaHTaHJIUTHHH,
MOJMSIBUN OOLIKApyBHMHI JIAGKATIWINIY apakacuHU Xamzaa
JIOWMXaHU aMajra OLIMPHII HaTWXacuaa KyTuiaaérran Qoiina
JapakacuHH 0axonal yuyH KyJUTaHUIaau.

Y €km Oy TypAard TaxJIMIHH YTKa3WIl 3apypaTd
JOWUXaHUHI MYPaKKaOJIUIK Japaxkacura, YHHHT XyCyCHUH
CeKTopiaru €Ku JaBiaT JIOWWXacH OSKAHIWIWTHra Xampjaa
MKTUCOAUETHUHT KalCH TapMOFHTa TAaJUTYKJIUTHra OOFIUK.

MonusiBuii Taxiuiga AapoMaj Ba XapakaTiapHU
xucoOmamnia:
e  ¢axar anoxuaa 6030p Oaxonapy KyJUTaHUIIAIH;
e  KamWTal xXapaxaTyiap JOHMXaHWHT OyTyH XH3MaT
JIaBpHra TaKCUMJIa0 YMKUIAIH (aMOPTH3AIIHS);

e CONMKJIAp Ba TypiHM Typyxjap ypracumaru Oup
TOMOHJIaMa TYJIOBJIAp XHCOOIa OJMHAAN;

e  XyCycHH JUCKOHT CTaBKAaCH KYJUIaHWJIAIH.

11.2. MosiusiBHMi PeHTA0C/VIMIUK TAXJIUJIU

MonusBuii peHTA0CIUIMIIMK TAaXJIWIMHUHT MaKCaau
JOWMXaHUHT Xa€T [aBpH JaBOMHUAAQ HWHBECTHLMSIIApAAH
KeJaguraH camapaHu OaxonamiaH ubopar. By Taxmmian
0ab3uaa JIOMMXaHMHI MOJMSBHH Makcaara MyBO(UKIUTH
TaxJauiay 7160 XaM IOpUTWIAAH. By TaxiMiaHM YTKa3UIIHUHT
ycnyOuid acocliapyu WKKWHYHM Ba YYMHYM MaB3yjapaa Kypuo
yukuiarad. Uly acocra TasgHwiIran Xonaa PpeHTAOEIUIMIIHK
KYypcaTKUWIapy Xuco0s1ad YMKuiIaiu.

by Taxnun noliuxajmaru mya  TylmiymJapd  Ba
YUKAMIIAPH OKUMUTA acoCJIaHTaH XOJAa YTKa3MIaIHM.
Bynna bTHOOD JIOHMXaHH amanra OLIMPYBYH
TaKWIOTIapra(yTapHUHT MOJHSIBHI XOJaTHra) SMac, Oaiku
JOWMXaHWHT Y3ura Kapartuiaad. ModusiBHA peHTAOEITHINK
TaxJWJIM TOBapiap Ba XH3MaTIap CaBJOCHMHHM amalra
OLUIMPYBYM JIOWHXaJap y4yH yTa MYXHM, JIGKHH KOMMYHAaj
XU3MaT KypcaTyBYM Ba JaBlIaTAaH KUCMaH JOTalUsl OJUO
WIJIOBYH TAIIKWIOTIAp YUYH YHYA XaM MYXHM 3Mac.
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XapaxaTiaapHu KOIUIall TaxXJIWIH PEHTa0eIUININK
TaXJIWJIMHUHT AEApIU XyAOu Y3u 0Ynu0, AaBiaT xapaxaTiapu
doligananyBumiap TYJIOBIapyd Ba COJMKIAp XucoOHra
KOIUTaHAJUTraH JIoMuXanap yu4yH KyJUIaHUIaIu.

Monuasuit PEHTAOCIITHITHK TaXJIWIAOA
Xapaxariap Ba JapoMaiiiap KyHWiTaH MakcajiaH Keiluo
YUKUO aHWKJIaHaau. XapakaTiapHu ¢GupMa EKH MKPOYU
TaIIKWIOTHUHT  (OWJACHHA  KAMAWTHPYBYH  MOJIHSIBHI
OKHMMJIap TAaIKWI 3Tca, JapoMauiapHu (oiina €ku gapoManHu
KYNaWUTUPYBYX MOJIMSIBUN OKUMIIAP TAIIKUI 3TaIu.

Xapaxxatnap Ba Japomaniap OKUMIIApUHH
JOWUXANAIITUPUII yYyH HIUIA0 YHKApUII (DaoJUSITUHUHT
TEeXHUK JapaxkacuHu Oenrunad oJMII, WHBECTUIMSIIApAaH
Ky3/1a TyTWITaH TEXHUK PECypCIapHUHI JIouXara KUpHII Ba
YUKUIIAArY OKMMUHH, JIOWMXaJapHUHT 0030p Ba MabMypuid
VpHaTtumaguran Oaxonapia XHCOOJNIAaHTaH HaTIDKATAPUHHU
aHMKJ1a0 ONUII Tajxad STUIAIH.

Tymymnap OKMMH  MaxcyloT COTHII  (XH3Mar
KypcaTHIl) XaXMHHH  yJapHUHT  Xapupn  Oaxosjapura
KYIalTHpu® Tommmagw. Xapakariap OKHMH 3ca HIDIad
yrKapuina GoiganaHuiarad MOIINIA pecypciiap Ba Xu3Matiap
MUKJOPUHHU YJIapHU COTHO onmm Oaxocura KYmanTupuo
tonwinaau. byHmaih Oaxomam JOMMXaHWHT OyTyH sIIIamI
JlaBpura, xap Oup M1 yuyH YTKa3zuiIaam.

Jloiinxa y4yH 3apyp pecypciiap Ba yHIaH KyTHIaETraH
HaTWXajlapHu Oaxonampjga: OWPHMHYMIAH, WYKH Ba TalIKU
O0ozopna sxkuHma OYauO yTraH OuTUMIIApaa KyJUIaHWITaH
amaynjgaru 0Oaxojap acocujga peail  0030p OaxoJIapHHU;
MKKHHYMJAH, KeJrycuaaru 0axoJlapHu MPOrHO3 KUJIUII JIO3UM.

OpaTtnga, MKTHCOAMI Ba  MOJIMSABHH  TaXJIMIHU
VTKazumaa WHQIAIUS TabCHUPUAAH TO3aJAHTAH JIOMMHM
Oaxomnap, WIYHUHTAEK, HWHQUIAOUS TabCUPHIAH TO3AJIAHTaH
JUCKOHT KO PULMEHTH KYIUIaHUIAIH.

Jlotinxa  Oyiimua wWnoulad  YUKapwiraH  TOBap
(kypcaTwiiran Xu3Mmar)nap yY4yH TylraH Oapua TYJIoBiap,
JIeOUTOpIUK Kap3yapu, cyOocuausiiap Ba OOIIKa Iapomaziiap
(mxapa xaku Ba OomKanmap) JjoWmxa Oyinua Tynrymiapra
KUPUTHIAAN Ba YHUHT YMYMUH caMapacHHH KypcaTaH.
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XapakaTnap ¥y3 WYMra OSKCIUTyaTalus Ba KalWTal
XapaXaTJIApUHU OJaAy. OKCIUIyaTalus XapakaTjapura Ml
Xakd, Marepuai, EKWIFW XapaXaTlapu, Wkapa XakH
TYJOBJIAPY, KOMMYHal TYJIOBIAp, YMYMHH Ba MabMypUH
XapaxaTiap, COJHKIAp, >JKOPUH TabMHUpIAIl XapakaTiapw,
Xany TYJIaHMarad, aMMO XHCOOra OJIMHTaH KpPEAUTOPIIUK
Kap3napu Ba Oomkanap kupaiau. Kamuran xapaxartiapra sca
UHBECTULIMATAP,  JloWuxa  (QOHAJNAPUHM  AJIUILTHPHIL,
MOJICpHM3ALMsl KHAJIHUII Ba KallUTaJl TAbMUPJIALI XapakaTIapH
KHpaIu.

Ilyn okummapu Oaxonma®  OynmMHTaHAAaH  CYHT
PEHTAOCIIWINK  KYpCAaTKUWIApU KAJIBKYJSLIUS —~KUJIMHAIM,
JIouXanalTUpUIaETTan TyLIyMJIap Ba Xapaxkatiap
JUCKOHTIIAHAM Ba WJIOBaJa KEJITUPWITaH KypcaTKudiap
xucobnaHagu. MonusBuil 3XTHEXKHM TaxiIWil KWIKILAA
JIOWMXaHU aMalira OLIMPUILNTa KeTaJuraH aijaHMa malariap
anoxXuaa BaTIOTAAa XaMaa CyMaa XHCOOIaHamu. Y36EeKHCTOH
HIapoUTHA aiilaHMa MaOJaFiapH BalioTa/la MaKUTAaHTHPHUII
alfHMKca KaTTa amaluii axamusaTra sra. Arap Ioinxana
alilaHMa MaOJjarjiap BalllOTala TYFPU pexalalliTHpHiIMaca,
jJoiiuxa MyamMmora Jyd Kejmagud. Mwucon ydyH, JoWHxa
MaxCyJIOTUHHHI HHIPEJUEHTIapd HUMIOPT KWINHCA, YHH
cotud onMII y4YyH BaliOTa KYpPUHUIIWAArH —aijJaHMa
Mmabnarnap erapnu  Oynumm  kepak. lllyama wmaxcynor
UHTPEJUCHTIIADHM ~ COTMO  olMmiga  MyaMMmora — Jyd
kenmuHMaiu. bab3u noitnxanapaa ainanMa maOnariap cymaa
eTapnu OYynca-ga BamooTaga eTrapid  OynMarand — y4yH
KOpPXOHaJlap HWHTPEAMEHTIApHH UMIIOPT KWJIa OJIMai[u.
Hatwxkana nnuiad ynkapum tyxrad Kojnaau.

11.3. MoausjIaliTHPIITa 3XTHEK TAXJIHIH

MonusnamTHpUIIra HSXTHEK —TaxJIWIA  JIOHUXaHU
WHBECTUIMSJIAN Ba YHHM JKCIUTyaTalus KWIMII YYyH Kepak
Oynran Gapya MONMSBHIA SXTHEXKIAPHU MPOTHO3 KWIHMIITHH Y3
W4nra ojajau.

By »aca 3apyp pecypcmap kenmu0 —TYIIUIIUHU
TabMUHJIAWINTaH MOJUSBUHA peXka Ty3WI WMKOHWUHH Oepaji.
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MonusBuii pekaHu TaW€piamjga XOpWXKHUH KpeauTopiap
TanabnapuHy Oa)KapUIIHW EHTMUIAIITHPUII YYYH XOPHKHUN
BaJfOTara OyiraH 3XTHEXK aJloXUaa KypcaThuiiau.

Monusisuit pexana, LUIYHUHTACK,
MOJIMSUTAIITUPUIIHUHAT MaxaJUIMd MaHOanapu, joiiuxa ydyH
Machyn OYITaH TAIKWIOTHHHT ¥3 MaOnarmapu Ba (OHIAPH,
JaBiaT Ba TIDKOPAT TAIIKWIOTIApUAaH OJMHUIINM MYMKHH
OynraH Kap3map xaMm 3THOOpTa OJMHAIH.

MonusiBuil pexana JOMUXaHU SKCILTyaTalMsl KUIMIL
JaBpU XapakaTJlapy ¥3 akCHHM ToIMaca, OSKCIUTyaTarus
KWJIUIL, SKOpUM XM3MaT KypcaTHIl Ba TabMUpJAIl Y4YyH
dormIap WykmUrH Tyhalnm noinuxa yCKyHalIapu SCKHUPHO,
Te371a IPOKCU3 XOJITa KeJINO KOJIaIH.

Monussuii pexa JIouxanad MaHpaaT
KYpyBUMWJIADHUHT y TakIu(Q 3TaéTraH MaxCyJIOTHH COTHUO OJIHII
KOOWITMSATHHH XMCOOTa OJIHIITH 3apyp.

MonusBuii pexa skopui 6axoJiapia TY3WIUIIA Xam/ia
Hwtap Oylinua NOWMXaHMHT OYTYH aMao KWIHMII JaBpUra
KyHUJarujiapHu KypcaTUIIU Kepak:

e  MyDKaUTaHaéTraH — Kanurtan — MmaOrjarmap  Ba
JKCIUTyaTallMd Xapaxkarigapu (LIy KyMJIaJiaH,
0axo Ba (UMK KYpcaTKUWIApHUHT  KYy37a
TyTWIMaraH ys3rapuimiapy — xucobra — onub
KUPUTWITaH Ty3aTHIUIAP);

e JoliMXa MAaxCyJOTHHM COTHII Ba  OOIlIKa
MaHOanap/iaH KeJlaJurad JapoMa;

e  Kap3JapHH, WHBECTULSUIADHH Ba JIOWMXaHUHT
Oomka HSXTHEXIAPUHM  KOIUIAIIHMHT  OOIIKa
MaHOaaapu.

JlolimxaHu MONMSIAIITUPUILIA KOPXOHAHUHT Y3
MaOJaryapu KaH4da Kym Oyica, YHUHT HHBECTOP TOMOHHUIAH
0axoJaHUILY IyHYa SHru Oynanu.

11.4. JloiinxaHu 3KCIIyaTalusl KWJIyBYH
TAIIKWIOTHUHT MOJIMSABUI TaXJIWJIN
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Jlofiuxanu OSKcIUTyaTauusi KWIYBYM — TaIlIKHJIOTHH
MOJIMSIBUN TaxJIWTa y4Ta MOJMSABHN XHWCOOOTHH Taiépiarmi,
TaXJIMJI 3THUII Ba MIPOTHO3 KUJIUII KUPAIH:

e  napomamiap(doiina Ba 3apapiap) XucoOOTH;

e myn Mabnariapy TYIIyMJapd Ba UYUKAMIAPH

XHUCO00TH;

e  0DanaHC XHUCOOOTH.

By xucobotmap noirmxaHuHar OyTYH amanga O0yiaguran
JaBpu €ku Xed OYyiMaraHia yHHM 3KCIUTyaTalusl KWIMLIHWHT
JacTiaaOKky Oup Heua WWIInTa TY3WIIaH.

Kypcarnnran wmomusBuii XucoOOTIapHH TPOTHO3
KWIMLI YJIAPHUHT Oapya KOMIOHEHTIAPUHU YYyKYyp TaXJIHi
KHWJIUII, OyXrajuTepus XUcoOW Ba MOJIMSBUN XHUCOOOTIApHUHT
yMyMHid KaOynl KHIMHTaH KOWAAJapUHHM OWIWIIHU Tanad
sramu. Uly Ttydaitnu Oy wumHN Taxkpubamm Oyxranrep
ayauTopiapra €Ki MOJHMSIBHN TaxJIMITIUra TOMIIMPHII KEpak.

doliga Ba 3apapiap XHUCOOOTH KOPXOHAHHMHI MablIyM
JmaBpraara (4opak, Wri) UIuiad 9uKapuil (paonuaTHAAH ONTaH
JapoMaJlapuHH Iy AaBpJard KWIMHTaH Ba AapoMaj OJIHIL
Ounan OOFIMK OyiraH XapakaTiapw ypracHgard HUCOATHH
Kypcatagn. by xwmcobor kopuit XyKaauK  (HaoTUATH
camapaJlopJIurd, JOHMXaHWHI Y3 KaNUTAIWHH OLIMPHII
3axHpaiapuHu 0axonanr y4yH 3apyp. by MIakiHHHT siHa OHp
Bazudacu TYpJIH COJNMK TYJIOBIApW Ba JWUBUACHAJAD
MUKIOPHHH aHUKJAIIIaH noopar.

KopxoHaHUHT MOJIUSBUN XUCOO TU3UMH MabIyMOTIapu

bamanc > doiina Ba My

A 4

MIMCOOOTH 3apapJap KHPUMH Ba

By xucobotnap Kylumarunapra TakJInM KUJTHHAIH:
1. Wuxu rypyx

®  TaBCHCYMIAD;

e  OowKkapyBuuMiIap;

®  WYKMU ayauTopiiap.
2. Tamxku rypyx
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WHBECTOpJIAp;
Kacaba yronimanapu;
COJIMK MHCTICKIIUSCH;
KpenuTopiap;
yKamoaT TallKWIOTIapH;
®  TamKW ayguTopiap.

Kyitnga ymOy XucoOOTIApHUHT XalKapo CTaHAJjapra

MOC KeJTyBYM HaMyHaJIapUHH KeJITHpaMu3(paKamiap MmapTIIn):

Bananc 2003 #iun 31 nexaOpb

Bocuranap

AlijaHMa BocuTasap
[Tyn BocuTamapu 1449
Bozopaaru kummar6axo Koro3nap 246
Heburop xucobmapu (cod) 9944
ToBap-marepuai BoCHUTAIAPU 10623
[Tynu Tymanran xapaxatiap 389
JKamu aitytaHMa MAOJIAFIIAP .....ovvenrinrennannannnnnnns. 22651

Acocuil Bocutasap
buHo, HHMOOT, ac600-YCKYHANAD .....v'eeneeee. ... 26946
JKaMu aMOpTH3aIMS HUFUHIVCH ......ve'veererannnns.. -13534
buHo, uHI100T, ac000-ycKkyHanap (cod)............... 13412
NuBectunus 1110
[TaTeHT Ba CaBIO OCIITHCH .......ouveeiaeaniaeaninnnen.. 403
Ty Bun 663
JKaMU BOCHTANAD ...ttt iiiaiiiiaeannn, 38239
Kanuran Ba MmaxOypustiap
Kucka myanatin Mmaxoypustiaap

Kpenurop:ap xucobOmapu | 5602
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BaHKra cCy1a TYMAIT ...t 1000
Kamu MaxOypustiap | 876

Kyrtunaérran COJIHK Tynosmapu | 1541
V30K MyIaTiav KAp3HUHT KOPHUA KUCMH ............. 500

Kucka MyaaTiim MaxOypUsITIApHHUHT KaAMH ......... 9519

VY30K MynaaTian MaxxOypusTiIap

V30K MYJUTATIIA Kap3HHUHT xomuru | 2000
Doii1a CONUFUHUHT KEUNKTUPUIITAH KUCMH ......... 824

Kamu MaxOypustiap | 12343

Kannran
Omnuii axnmsiap | 1000
Bomrka TynaHraH XMccaJIopiarK KalUuTaly ............ 11256
JKamu TymaHraH XMCCaIOPIHK KAATAJH ............ 12256
Takcummanmarasn toiina | 13640
Kamnu karutan | 25896
Kamu MmaxxOypusTIap Ba KAlTUTA .................. 38239
®ONJIA XMCOBOTU

ToBapiapHU COTHIIIAH TYITYM 2200000
CoTwirad TOBapJIAPHUHT TAHHAPXH .....ouvenennnn... 1300000
Ymymuii doiina . 900000
BorkapyB Ba COTHII XapaXKaTiapH .................. 420000
AMopTH3aIus xapaxatiapu 150000
CoJuK Ba KpeIUT TYJIOBIApUAaH ONIUHTH (oiiaa 330000
Kpenut xap3 ¢ousnapu tynosiaapu 90000

Conuk Tynaniias oJiuHrTy Goiina 240000
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CoIuK TYIJIOBH . 80000
Cod doiina . 160000
WMtuésnu akuusiap AUBHACHTIAPH . ............ 10000
TakcummanMara QOMIA . .......o.ovevienienianenn..... 150000
Myomananaru aKusiaap COHM . ...vueneeneeeenennnn.. 120000
Xap AoHa aKIUATA POMAA ..ovenenieinainaninnnens 1,25

IOxopumarn MonusaBuii xucoboTinapnan Qorgananuo,
KOPXOHAaHWHT MOJIMSIBUM ~ CaJOMAaTIUrd  Xakuga XyJoca
KuiuHaau. MoJUsSBUN TaXJTMJIHUHT OUPUHYN OOCKHYH aHa Iy
XUCOOOTIApAaH KeTHO YHKAIH.

[lyn mabmarmapy TyIIyMH Ba XapaxaTH XHCOOOTH
XHCOOOT  JaBpuaa MyJl  MaOJIarJlapuHU  OOIIKAPHIITHU
XapakTepiaiaym Ba XUCOOOT HHMIMIAa  TAIIKWIOTHHHT ITYyJT
TYIHIyMJIapd Ba YHKUMIAPHHU XHCOONAml y4yH XH3MaT
kwiaan. bab3unma Oy XuMCOOOT JIMKBHIUIMJIMKHUHT XapakaTH
XHCO00TH, TyJn MaOJjarjapu XapakaTH XHCOOOTH Je0 Xam
IOPUTHIIAIH.

[Tyn mabnarnapu xapakaTa XUCOOOTH

pakaMu

PexxanamTupuiin HHTEpBaId TapTHO

1 2

II

1.V3 kanuTaJauHuHT
Kynaiuiy.

2.Kap310paMKHUHT
KyTaiuimu

3.2Kopwmit maccuBnapHUHT
Kynaiuim

4.CoTHiiiaH OJIMHTaH TyIIYyM

5.bonika napomaanap

Kamu Tymym

1./lonmuii aKTUBITApHUHT

Kynaiuim
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2.Kopuii akTUBITapHUHT
KyTaiuimm

3.0mepanuon xapaxkariap

4. Kpenutnap yayH TYIoBIap

5.Conukiiap

6.JluBunenap

Kamu yukumnap

[Tyn mabnarnmapu 6anancu

[Tyn mabnarmapu 6anaHcu
Yycub Gopuin TapTrduIa

Bynmait XuCOOOTHWHT Tal€piaHWIM 3apypaTd IIy

OmnaH WM30XJIaHAAWKH, Qoiaa B
MabnaFmapuHUHT Iy  AaBpHIL
STTUPWIMANIH.

a 3apapnap xucoboTHia Iyl
aru XapakaTh TYJIUK aKc

bamanc xmcobotu Oomka xucoOoTiapaad GapKiIn

paBulIga KOPXOHAHWHI' MAabJIyM

Oup NaBp yd4yH 3mMac, Oajku

AHUK CaHaJaru XOJIaTUHH aKC OTTUpaau.

bananc
XHUCOOOTH MaBJIyM caHaga Ko
OOpJIMTY Ba YHHHT MaHOAJIapUHU

XHUCOOOTH €KW aHbaHaBWHA OyXranrepus

pXOHa HUXTUEPUAA HUMAaIap
Kypcatub Oopaiu.

MonusBuii 6axomnam K03 PuIreHTIapu

Kypcarkuuiap HomMu

Xwucobnamr hopMysacu

MonusBuii XojaTHA 0axonall

1.Ymymuit  (xopui)  nuxBuanuk | KA /KII
KOdpUITHEHTH
2.0y MyJagaTaaru JUKBUIIAIMK | JIA /KII
ko3 punmenTu
3. Kputuk 6axonam Ko3(pHUIEHTH (HIT + JK) / KMM
4. Y Mymuid TYJIOB Koommusaty | KM/VA
ko3 punmentu
WuBectunusinapaad GoiaasaHuHy O0axoan
5.AKTHUBIApHUHT aianysdanury | Coruinaad Tynrym /Y A
k03 hduiieHTH
6.Jonmuit KamuTaaHudr | Cortwumman Tymym /JIK
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aiiaHyBYaHIMTH KO3 uimenTu.

7. AXIUSIIOpIHK kanutamd | Cotuniaad TymyMm,/ AK
aimanyBUaHIATH K03 prunmenTn
8.Alinanma KanuTaaHuHr | CoTuiigan  Tymrym /AinaHMa

aiinaHyBYaHINTH KO3QPULHEHTH

Kammrall

PeHTabemmmmmik KypcaTKuiaiapu

9. Ymymnit aktuBiap | (CoO+ @)/ YA
PEHTAOCIITHIINTH

10.Jonmuit KanutaaHuar | (CO+ @)/ JIK
pEHTAOCIITVIINTH

11. AKIIUSAOPIHK kanutam | Cd/AK
PEHTAOCIITHIINTH

12. Cotumn peHTa0eITHIIATH C®/Coturniad Tyuym

13.¥3 kanuranu peHTa0e TN

CD/(AK+TD)

14 . KanuTaHUHT TapoMaIuInT U

(CD+D) / V3 KanuTanuHUAT y30K
MYJJIATIIN Kap3Jap.

Jlouxa

aMaJInéTHIa

YMyMJIAIITUPUWITaH

KYpHUHUIIIATH OaJlaHCaaH (oiIananuiIanm.

Kypcarub YTHITaH

XUCO0OT IaKJuIapuIaH

¢doiinananran  Xoiga 3apyp MOJUSBUE KO3 UIEHTIap
XUcoOJNlaHaau Ba Wwwap Oyiimya Oy koddduumeHTIap

Y3rapuim KWIMHUO

AHUKJIAHAJA:

TaxXJInI

MyaMMO Ba  3axupainap

By epna: A-toxopu TUKBHITH aKTUBIIAD;

KII-xopuii naccusnap;
JKA-xopuii akTUBIAp;

Td-rakcumanmaran (oiina;

JIA-nUKBUUIH aKTUBIAP;

®- kpenut(kap3) yuyH ous;

Y A-yMyMmuii akTHUBIIAp;
HII-nakn mysnap;

JK-nebutopivk Kap3napu;
KMM-kucka Myaaatiu Maxx0ypusTiaap;

JK-noumuii kanurai,

AK -akuusopiauK Kanutany;

C®- cod doiina;
M-kap3 MaxxOypusaTiIap.
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11.5. JloinXaHUHT MOJTUABUN
camapaaopJuruiu goiiga 6anancu épgamuaa
AHUKJIAIHUHT OJAMH yCYJIHn

Jloiuxanu OupuHuM xucobaa XUcoO-KuTobmap Ouinan
camapaJopJIMTHHU XucoOnamga coaga Qoiza xucoboTh
MozenuaaH (GoigamaHuIINMA3 MyMKHH.

By xamBamman KypwHUO TypuUOAWKH JIOMMXaHUHT
GbolganuIuK napakacu COMUK Ba KpeAuT (POM3MHU TYianiaH
onauHrH Qoiga Kypcarkmuuaa kKypuHaaw. Kym xommapma
TIDKOpAT OaHKIapW JOMHMXaHH caMapaJopiiiK JapakKacHHU
XaMJla KpeIUTHH KaiTapuO OepHIl KyBBaTHHM aHUKJANa Oy
kypcatkny 30% gaH 1oKopu OynumuMHM Xoxjaiau. By
KypcaTkud KaHYa IOKOpH Oynca KpeAWTHH KaHTapuIl
k03 pULIMEHTH FOKOPH A0 TYITYHUIAIH.

Doiiga xucobotr Moaenuaan (oinananuod, TOHMXaHUHT
OJIIMH yCyia caMapagopIuT MHA aHUKJIAIIl

Kypcarkuunap Xankapo Maxannii
CTaHJapT cTaHmapT Oyrinda
oyitnya
ToBap COTHIIMIIKIAH TYIITUM 100% 603
Cotunrad ToBapiapHUHT 40% 40%
TaHHAPXHU
Ymymuii doiina (3x1-2) 60% 20%
bouikapys xapaxatiapu
MapkeTrHr Xapaxariapu
Bomka xapaxarnap 15% 15%
ConuK Ba KpeIuT (OU3HMHU 45% 5%
TYnanian ojiuHr doiiaa (7x3-
4-5-6)
114% Omnan Oupravkaa  ymMymHn doiina

KYpcaTKHUUHUHT Kod(ddurmentn xam 50% naH rokopu Oyica,

Maxkcaara MYBO(l)I/IK ,2[66 TyHIMHWJIAIU.
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THOKOpaT OaHKJIapH JIOMHXa XapakaTIapHHUHT Kamupaa 25%u
MIDKO3J71ap TAaMOHHIAH KOIUIAHWIIMHN Taimad sramu. Arap
mmwko3nap 30-35 Ba yHmaH kyn ¢owusga JIOWKMXaHU
MOJMSUJIAIITHPCA, YHAA JoWWXajap TIKopaT OaHKIapu
TAaMOHHUJAH SHaJa CHIWIPOK MONMSIAIITHPWIMIIN MYMKHH.
Oxopumarn  xanBanmaH KYpUHHO  TypuOIWKH, yIIOy
Jolirxaza XaJkKapo cTaHmapt Oyitnda kytwiaérran cod Qoriiga
60%Hu, coNMK Ba KpEAWT TyJamgaH onauHru Qoriga 45% Hu
Tamkua dtagu. Jemak, Oy snoiimxaHu OWpUHYM cOpma ycyi
OWJaH TaxJIWI KWITAaHHUMU3/1a YHTa WKOOM 6axo Oepunmu3
MyYMKUH. JKaiBannaH siHa KyWnaard xyjocara KeTuil MyMKHH:
JIOWUXaJaru COJMMK Ba KpeOUT (POM3UHM TYNAIlJaH OJAMHIU
doiiga 45% HM TAKWI STraHd YYyH KOPXOHA YMYMHH
TymyMHUHT 45% Taya MUKIOpPHOA WHBECTUIMS — OJIWII
MyMKHH. bomrkada c¥y3 OwiaH aiTraHjga, arap KOpPXOHAaHWHT
YMYMHHA TyIIyMIapy OUp MIIH.OJUIAp MUKIOPAA KyTHIaéTran
Oynca kopxoHara MakcuMmyMm 450 MHHT JIoJIap MHUKIOpAA
KpenuT Oepulld MyMKHH. bByHma Tmxopar OaHKWHHHT
KpeauTiam kKodpdumuentn ymymuii doiinara aucoaran 1:0,5
kO Oenrmnanrad. LlyHu alThin Kepakku, pUBOKIaHTaH
Mamiakatiapaa Oy koaddumument 1:1, 1:3,1:4, Ba x0Kazo
Kb Oenrmnadrad. Amanuérga KpeAMT OJMII  XaTTo
PHUBOXKJIAaHTaH MaMJIakaTiapaa XxaM ocoH sMac. LIyHuHr yayH
Fap0d  MamJakariapuia — OIyHIAH ~ MYXHT — MaBXKY.:
MHBECTULIMSHM  OJIMII ~ MHBECTHULMS  Kepak  OynMaraH
KOMITaHUSUIAp YUyH OCOH, YyHKH yJApHUHT aKTHUBJIAPU Ba cOd
doiimacu 0OKopH, OaHKIap Y4yH 3ca yJapHHHT Kadoraru
eTapild, aMMO YJIApHUHI KpeauTra 3apypath WyK. Ypra Ba
KAYMK OM3HEC KOPXOHAJapH YUyH TY3WIraH JoHuxanap I0KOpu
MUKAOpJa KYIIWITaH KAHAMAT siparca, YJIApHUHT HHBECTHIIUS
OJTUII UKOHUSTIAPH KyTIasiTH.

Kuckaua xyJiocanap

Monusasuit TaxJINI TaXJIMJTHUHT MOJINSIBUI
PEHTAOCIIMIIMK ~ TaxXJIWIM,  MOJMSUIAIITHPHINTA  OXTUEK
TaxJIWIW, JOUMXAHU SKCIUTyaTalus KUIYBUM TAIUIKWUJIOTHUHLT
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MOJIMSIBUM TaxJIWI, XapaKaTIapHUHT KOIUIAHWIIN TaxJIWIN
KaOu TypJapuHH ¥3 UYKra OJajiu.

Monussuit PpEeHTa0EIUTK TaXJIUIU JIoinxa
MO3UIMSICHAH aMajira OUIMPWIAaM Ba JOWHMXAHMHT Xaér
JaBpu JAaBOMHIA HHBECTHULMSAAAH KelaJuraH caMapaHu
Oaxomamiman wbopar. by Taxmmnm mynm  Tymymiape  Ba
YUKUMJIApH XHCOOOTMTa TasHUO, IUCKOHTJIAHTaH TYLIyM
(mapomam)map Ba YHKUM (XapaxaT)map €Epramuaa TypiH
PEHTA0EIINK KYPCATKUWIAPHHU, LIYHMHIZIEK, WYKH Qoiiaa
MebEpPH, cod  KENTHPWITaH KUHMaT, WHBECTHIMSIIAP
pentabemnurn  kabu  Me3oHjap  OynuO  xucoOiaHran
KYpCaTKUWIAPHU XUCOOJAIITa acoCIaHraH.

Monusutamtupyira  3XTHEX — TaxJIWIM  XyKyMar,
nolnxanaH ¢polaamaHyBuUMIIap Ba yHIaH MaH(aaT KypyBUHIIap
NO3ULMSICHIaH TypuO amMaira OMIMPHWIagd Ba YHHHT MakKcalu
JIOWMXaHU WHBECTULIMSIIALI Ba YHU SKCIUTyaTalusl KWINII yIyH
Kepak OynraH ©Oapua MONMSBUM OSXTUEKIAPHH IPOTHO3
KWIMLIIaH noopaTt. 3apyp XucoO-kuTobnap sxopuil 6axonapaa
TY3WJITaH MOJIMSIBUH pexaza akc STTUPUIAIN.

JlolimxaHu »SKCIUTyaTalMss KWIYBUM — TalKWIOTHU
MOJIMSBUN TaxNWAaH MaKCcaad TAUIKWIOTHUHT MOJIUABUN
axBoyiM Ba OomkapyB cudarvHH aHuKIanaH uodopat. by
TaxXJIWI ¥3 WYATa y4Ta MOJUSBUN XWCOOOTHHM Taii€pIar,
TaxJIMJI STHII Ba MPOTrHO3 KWIMINHHU oyiafu. bymap ¢oiina Ba
3apapiap XucoOOTH, IyJ MaOlaFjmapd TyHIymjapu Ba
YUKAMIIApU Xruco0oTH Ba OamaHc xucobotumup. by xmcobot
HIaKJJIapd  MPOTHO3  KWIMHHMO, HWHTepBaulap  Oyihnuya
KypcaTkuuwiap xucoOnaHamu. Y3 HaBGaTmiaa ynap OuMp KaHua
MOJMSBUH  KYpCaTKMWIapHW  XucoOmamr — yuyH  Oasza
xucobmanaau. by kxypcaTkuunapaa yMyMuid JUKBUIUIUK, Iy
My IaTAaru JIMKBUJIJIUK, YMyMUA TYJIOB KHHAMaTH
ko3 unmentu Ba 6omKanap ¥3 uPpogacuHu TOMAAH.

Ha3zopar Ba Myxokama y4yH caBoJLIap
1. JlolimxajapHUHT  MONHMSABUH  TaxJWid  HUMA
MakKcaaa YTKazuaaam?
2. MonusBuii peHTaOCIINK TaXJIWIMHUHT MOXHUSTH
HuMmanaa?
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3. Monusnamtupumra  SXTHEX TaxXJIWIW  KaHIai
amMajra OIupHIagn?

4. XapaxaTIapHUHT KOTUIAHHWIIH TaxXJIMJIATa TaBCU(]
OepuHr.

5. JlolinxaHu 3KcIUTyaTalys KWIyBYHM TAIIKUIOTHUHT
MOJIMSIBUH TaxXJIMINAA KYJUIAaHWIaUraH XUCOOOT LIaKJUIapUHU
n30XJ1a0 OepuHT.

6. Jloiiuxa TaXJINIU TypJaapu Oyiinua
KYJUTaHUIAAUTaH ME30HIAPHH TYITyHTUPHO OEpHHT.

7. MonusBuil Taximwiga KYJUIAaHWIAJAWTaH —Kaicu
ko3 punmenTnapan ounacuz?

8. MomuaBuii Taxmuiga aimanMa  MaOrariapra
Tanad cyMja Ba BalOTaa XUcobmaHuim cababu HuMama?

9. MonusiBuil peHTa0eIMINK TaxJwid cababiapu
HuMana?

10. MonusnmamTupumra SXTUEK TaxiIWiId HUMaHU
aHrnaTanu?

DoiiganaHWIraH agaduériap pyuxaTu
1.Kapumo M.A. BusHuHr Ooml MakcaauMu3 — >KaMUSTHU
ACMOKpAaTIalITUPHUII Ba HHFI/IJ'I%H_I, MaMJIaKaTHHU
MoJieprHM3anus Ba uciox stumaup. T. Y3bekucton 2005. 96
0.
2.Koxyxap 1.0. npakTUKyM 110 5KOHOMHYECKOI OLIEHKE
WHBECTULIMHI. YueOHoe nocodue.2-e u3a.M: U3gaTenbcko
-ToBropas kopnopauus «Jlamkos u K o» 2006 —148 ctp.
3. Tumuenko T.H. DxoHomMudeckas olleHKa MHBECTUIIHI.
YyebHoe nmocooue.M: Uznarensctso PUOP 2005 —63
CTp.

4. BonkoB A.C. Mapuenko A.A. Ouenka 3ppeKTuBHOCTH
WHBECTUIIMOHHYX MPOEKTOB. YueOHOe
nocobue.M:131.PUOP,2006 —111 ctp.

5.I'padosa I'.®., 'ycpkoB C.B. DxoHOMUYECKast OIleHKA
nHBeCcTUIMH. YueOHoe nocobdue —M: M3marenscko-
Toprosast kopnopauus «/lamkos u K 0»2006 —138 ctp.
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HNHTepHET MABJIYMOTJIAPH.

WWW.ceep.uz.
WWW.bearingpoint.uz.

WWW.pca.uz.
www.makroigtisodiyot.narod.ru

X11-BOB.MKTUCOIMI TAXJINI

12.1. UkTHCcOaAUN TAXJIUJIHUHT MOXUATH Ba
MaKcaau

Jloitnxa V30eKuCTOH MWLM — MKTUCOAUETHHUHT
YCTYyBOp WYHaNWIIIApUra Ba WKTUCOAWM XaB(cuzmurura
xkaBoO Oepumm kepak. LIyHUHr y4yH HKTHCOIWH TaxIWI
WHBECTUIIHMS JIOMMXacHHU YMyMXKaMHIT MaH]aaTH HyKTau
HazapujaH VypraHagu. HMkrucoauil Taxnun Joduxanapra
KeHIpoK EHmammob, JapoMal Ba XapakaTiJapHW Oaxoamiia
MOJUSIBUN TaxmwigaH (apk Kuiaaad. YMyMad, Oy Taxiuiaa
JapoMajiiap-xapaxariap OKHMHHHM Oaxonamja MOJHSIBHN
TaxJIWJIra Kaparaija UKKM KaTTa y3rapuiira uyn Kyuuinanm.

bupuHungan, wuHBeCTHLMS JIOWMXAaCMHM  amajra
OIIMPHII OWJIaH OOFJIMK OyiraH uiuiad YMKapyBUWIIAp OJITaH
cyOcuausiiap CONMUK TYJIOBUMWJIAPHUHI WYKOTHILIApH OWJIaH
KOIUIaHUO KeTca, alpuM IIaxciapJaH TyIIaJurad TYJIOBIap
YMYMMUIITUI napaxania pecypcnap MUKJIOPUHH
Vyaraprupmaiian. UkkuHUupan, OWp JIOHUXaHW amaira
OLIMPUII HWKKHHYM OWp JIoMHMXa y4yH pecypciiap MHKIOPH
KaMaiimmura oiau0 KeNMWIIM MYyMKHH. Mmwucon  yuyH,
Camapkann BUJIOATHIA 15000 TOHHA MIOMHUJIOP
eTniitupunaad. EBpoma TexHonormscuaa KaiTa WIIUTaHTaH
MaMHUI0p TOMAT mactacH, arap 220 Kr JIMK acCenTeK KoIurapra
kajoknanca Ba EBpomanunr 1SO- 9001 ceprudurartu Owian
kadonaTinaHca, JIOWKMXa BaJiOTa KEITUPYBUM JOHHMXara
alimaHagy.

Arap myHgai 3aBojJ MaBxy[ OYJicaro, YHHHT TajgaOu
12000 TOHHa MNOMUIOOPHMU KalTa HILIAIIra MYJDKaJUIaHTaH
Oyica, nemak, keiinnru joinxara ¢akat 3000 ToHHa TOMHIIOP
Komsnti. Kymmumaa 3axupanmap Owran sHa 5000 TOHHA
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MaMUI0P ETUIITHPHWICA XaM MKKHHYU TYpJIOII KOPXOHAHWHT
Jolrxacura XoM ameé Takumi Oymamu. By Xomma WKKHHYH
noWuxa y3u OwmnaH Oup xun OynraH OWpWHYM JloHmXara
KOH(QJIMKTIN Jiokinxa nae0 OaxomaHuiu MyMKHH. bByHmaH
Xyjnoca IIyKH, OMpPUHYM JIOMMXaHMHI aMalira OIIUPWIIMIIN
MKKMHYM JIOWMXaHW MOJIMSUIAIITUPUIIHU CaMapacu3 KUInO
Kysaau. by xonga ymyMxKaMusIT HyKTau Ha3apuAaH UKTHCOIMIM
JlapoMaJi MOJMSBUH TapoMajiaH nact Oynanu Ba OyHH Joinxa
Oyiimya wm OomuUTamiiaH OJJIWH XHUCOOra ONHWII 3apyp.
MonusBuii Taxmwiga ¢oiiganu  aed OaxonaHraH JoWHnxa
V3UHUHT CaJIOMil HSKOJIOTUK €KUM IDKTUMOUN OKHOaTIapu
Tyaitmn MKTUCOAMH Taxmwina doiigacu3 ned OaxoraHUIIH
MYMKHH.

JIOWMXaHUHT DKOJUTHMK JKMXaTiapy OwiaH OOFJINK
MKTUCOANHN Xapaxariap XucoOra ojJMHraHia Kym xosapaa y
camapacu3 Oynu0 KONHITH MyMKWH. JIOWHXaHWHT 3KOJIOTHsTA
canOuil TabCUPUHU OJNJIMHU OJIUII YUyH TO3ajalll MHIIOOTIapH
KypHIlIra Tyrpu Kkenaaud. by xosjga MHBECTHLMS Xapa)kaTiapu
KyNasIu Ba JOMMXaHUHI caMmapajgopiuru nacasnu. Hatwkana
Jolnxa camapacus 1e0 XHCOONaHWUIIM MYMKWH. MonusBuii
TaxJWJl Ba WKTUCOAMH TaxJwi YpTracuaaru QapkKiapHH
KyHugaruda KelTHPUII MyMKHUH:

1. MonuaBuil Taxiuiaga JapoMajJ Ba Xapaxkariapra
HucOaraH ajoxuza 6030p 6axoyiapy KyJUTaHUIIAIM.

Wkrnconuii Taxiwnaa MyKOOWIT MKTHMOUH KUMaTiap
(mapomammap Ba XapakaTjapra HucOaraH SIIMpHH Oaxonap,
9KOJIOTHK JapoMaJl Ba Xapaxariap, GoinannHuimMaérran €ku
Tyna ¢QoiinananunaMaérran  MOUIAd YUKAPUIL  OMHILIAPH)
KYJUTaHUJIAIu.

2. MonusiBrid TaxJIuiila KamuTal Xapaxatiap Joumxa
XU3MAT MyAJaThra TaKCUuMiIab YuKuIaan (aMOpPTH3AITH).

Wkrnconuii Taxmmiga 3ca  KaluTal —Xapakatiap
¢doligananum (MIUIATHIWII) WWiIMAard OHp MapoTabanuk
XapaxkaT CyMMacH cudarujia Xucoora OJHMHAIH.

3. MoausBuil Taxawiga CoNUKIap Ba Typiu Typyxjiap
Vypracugaru Oomka Oup TOMOHJIAaMa TYJIOBIAp XucoOra
ommuany. UKTHCcoauii Taximiaa 3ca Oy TYJIOBIap Ba CONMKIAP
KAMUSIT WYUIaru  TpanchepT TYIOBIApH OYIATaHM YUyH
xucobra onuHMananIap.
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4. MonusBuii Taxaunga JUCKOHTHHUHT XyCycHH
CTaBKacH KYJJIaHUIA]IN.

Wkruconuii Taxnwia oiinxanap 0yiuda napomauiap
Ba Xapaxamiap OKMMJIApUMHH JapoMaj Japaxaigapura Kypa
rypyxiap O¥yitrda ypranumaim.

YMyMaH odrasjia, MKTUCOIUN TaXJIWI JIOMUXAHUHT
XOMUiapura xam, OomIKamapra xXaMm TabCUPHUHH YpraHran
X0JJa y JKaMUSIT YyIyH KaH4alIuk (OWIany 3KaHJIUTHHH, YHU
amajra OIIMPUII Y4IyH >KaMUST HyKTaul Ha3apuaaH pecypc
@XpaThll KaHYaIHK MaKcaara MyBOQHUKINTUHI TEKIIUPATIH.

Hapomaninap Ba XapakaTJIapHU HUKTUCOIWUM TaXJIWI
KWIMLI pecypciapiaH caMmapaiupok (oiianaHum mMaxkcaguna
WUKTUCOIWN TaHJIall MYaMMOCHHM KyJail Ba TYyIIyHapiu
M30XJIall yeynuaup. Xap Oup MamiakaT y €Ki Oy MaxcyJOTHU
Kyn wunuad uymkapa onagu. Jlekmn Oup #ynma xamma
MaxCyJOTHH Kym wrnuiad gukapub® Oynmmaiimu. Iy caGabmm
pecypcnapian  GOWAANAHWUIIHUHT TYpJId  BapHaHTIapUAaH
OMpHHM TaHJAITa TYFpU Kenaau. MHHUMan Xapaxartiap
OuyaH MakcHMal HaTWXKajapra >pHUIINIIHN TabMUHIAHIUTaH
KWIMO WHBECTHIMSUIAINTA OJPHUINTaH MamJakaTruHa Y3
pecypciapuan oKuiIoHa (oiilanaHuIIHI TaAbMUHIIAN OJlaIu.

Wktucoamii Taxiaun Makcagyd JOWMXa OwinaH OOFIIHK
Oapua camapajapHu KypuO UHMKUII Yy4YyH YMyMHH acoc
spatuuaup. byHra:

1. bozop OwutummapumaH 3¥3 aKCHHH TONAAWTaH
MKTUCOANHN Y3rapyBUMIapHH aHUKJIAW (MacanaH, yi 0axocu y
JKOMJaIran XyIoya cU(paTUHU-TPAHCTIOPT, MakTab
KaOWJIapHUHT SKWHJIMTHHHU, YH-)KOW apXUTEKTYPACUHHHT ypd
OynraH TypUHH, XOHaJlap COHMHHU aKC 3TTUPAIN);

2. JloluxaHUHT Typiu OeNTHIapyuHA OaxoJalira axoinu
MyHOCA0ATUHHM  aHWKJIAIl YYyH JIOWMXaHWUHT  (oimanu
TOMOHJIAPMHHM  XapaKTEepJIOBYM  KypcaTKUwWiIapra  IyJjjaa
ndoganaHMaliAuraH KWAMAaTIapHA KAPUTHIL;

3. JloiimxamapHu OeBocuTa YiyaHaAWTaH OOIIKa
XapaxaTiiapd XamJa HaTWKaJlapuHU TaKKOCJAll WMKOHUHH
OepyBUM YM3MaTapHU UIIIA0 YMKHUIL Y OWiaH SpULIHIaiu.

Bynap acocuna nolinxanan oJuHaAUTaH MaH(aaT yHTa
capaHraH XapaxaTJAaH OIIMII-OMIMACIHIU  TYFPUCHA
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Mypakkab kapopra kenuHaau. bynna mandaar (mapoman) Ba
xXapaxatiap AroHa YiadoB Oupnurua udoganaHaam.

Jlofiuxanu xaOyn Kwiumi, joinxa OYiindya HCTEBMOIN
KWIMHAAWTaH pecypciapiaH  (oigananum  Oopacupgaru
MYKOOWIJI BapHaHTIapJaH Xed OMpU MamilakaT OJAuia TypraH
Basu(amap HyKTan HazapuaaH OyHJaH OKOPHPOK HAaTIKa
OepMaciIUruHM aHTJIaTaIu.

HkTucomuii  Taxiawi — SbHM  JapoMajaiiap — Ba
XapaxaTiapHd TaxXJIWI KWIAI ycy/utapu 3-000ma  akc
srrupwirad. bynma NPV, PI, IRR, CC, PP, ROI xabu
KYypcaTKUWIapu XucoOnaHaIu.

12.2. UKkTHCOAMMA TAXJIMITHUHT
Basudauapu. JloiuxaHMHr MaKCaJIADUHH Ba
TAXJIWJI YU3MACHHH AaHUKJIAIT

Hapomagnap Ba xapakaTJIApHUHI TaXJWIW KyWHaarda
TaAOUpIApHA YTKA3UIIJaH HOOpaT:

1. Jlofinxa wMakcaJJlapuHH aHWKJIAIl Ba Ooml

MaKCaJJHUHT UKTUCOJUN Ma3MyHHU, OKHUOATIIapUHU

aHIJIalll;

2. JloiinxaHu Oaxonal YM3MacHHU Ba OOCKUWIAPUHHU
aHUKJIAIIL,

3. Jloiinxa Hartmkamapu OYyiimua TanmaOHU TPOTHO3
KUJIHIIL,

4. Jlapomaxn Ba  XapaXaTJIapHUHI  UKTUCOIUMU
KYpCaTKUWIAPHHU XUCOOIAIL;

5. PenTabennmmnuk KypcaTkudiapuHu Oaxoai;

6. TabcupuaHiMK Ba TaBakkan XaB(u (KaJTHCIIHK)
JapaKaCMHM TaXJIMJT KUJIHIII.

Jloiimxa  Makcaylapy  yHM — MOJIMSUIAIUTUPYBYU
TAIIKWJIOTHUHT ONEPaTUB BasH(alapuHU aKc JTTUPAIM.
Macanan, TpaHCHIOPT coOXacH Oyiuda Joinxa MaKcaau
TPAHCTIOPT KATHOBM CaMapaJOpJIMTHHA TabMUHIIAII, CAHOAT
JOWUXAaCUHUHT MakKcagd 3Cca MablyM TypAard MaxcyloT
UIIa0 YMKAPUII XaXKMHHH OIIUPHUII OYIUIIM MyMKUH.
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MykoOua BapHaHTIAPHU KYpHO UYMKWII JIOHMXaHU
Taii€pnam Ba yYHM UWIIA0 YUKUIIHUHT MYXUM KHCMH
xucobnanaan. TexHHK, MyKOOW BapuaHTiap (IbHH EKUIIFH
y4yH € KyMHp €KUM Ta3HM KyJUIalll, TEMHUP WYIHU y3aUTUPUILL
€KH STHTYM aBTOMOOMII IIOCCECUHN KYPHIN)HHU Oup-Onpu Onsan
TaKKOCJAll Ba JHT MakOyJIWHH TaHJIad ONWII Kepak. Arap
XaMMa BapHaHTIap MHUKAOp Ba cudar XKUXaToaH Oup Xl
HaTWwxka Oepca, XaM MHBECTHLHUS, XaM O3KCIUIyaTalus
XapakaTJapuHA XHCoOra OJTraHaa 2HT KaM XapaxaT Tanad
STUJIAJIUTaH JIoMKXa TaHJIaHaIu.

Uxtucoamii Taximun yu3Macd Typad4ya  Oymumm
MyMKHH. byH7a noitnxa Makcamiapura canOuii TabCup 3TyBUU
XaMMa Hapca Xapaxkariapra, WKOOWH TabCHp STYBUH XaMMa
Hapca JapoMajiapra KUpUTHiIaau.

Jloilmxa TaxymunM gapomaj Ba  XapaKaTJapHU
pecypcnapaad ¢poigaraHUITHUHT OOIIIKa BapuaHTIapu Oyinda
SPUIIMJIMINY MyMKHH OYJraH JapoMaj Ba XapakaTiap OuinaH
kuécnaiinu. KynuHuya noiimxacu3 Ba JioiiMxa OwWiaH JeraH
Yu3Ma KyJUIaHWIAIu.

MacanaH, HeMeHT 3aBOJM KypPHJIHUIIU Oyitnya Joiinxa
0op OVyiica, uHBECTOp Iap OOIIKA JIoMHUXaIapra capMost KyHHIII
UMKOHUSTHIAH MaxpyM Oynmamu. AMMO IIEMEHT HIIa0
YUKAPUIIHUHT KYNaWWIINW HaTWXacuAa YHUHI HapXyd TyHIHO
KeTHIIH, Xapuaopiap Y4yH IIEMEHTra KaMpoK IyJ TyjamI ,
alipuM xapuzuopiap y4uyH 5ca OOIIKa KypWIMII MaTepuaiiapu
VpHHATa LEMEHT HIUIATAII UMKOHWSTHHH MaiA0 KWINIIH
MYMKHH.

Jloiinxa OwiaH Ba  JOHMXacW3  Ba3HATIAPHU
COJIMIITHPHIN JIOMMXaHH aMaira OUIMPHUII HaTHKacuaa
OJIMHAJUraH Kyluumya Ba ycran JlapoMajjiapHu
XUCOOJAITHUHT acocuii yciryouaup. Jlolinxacus Ba3usTIIapHU
UCTHUKOOJra Oaxomamia XapaxaTJIapHUHT TaXMHUH
KMIMHAETTaH YCyBHM €KUM JApOMAJUIApHUHT  IacalMIImura
HUCOATaH peaklMsHU XucoOra onMi Kepak. By InolinxaHu
amajra OIIMPHII l03ara KEJNTHUPaJuraH Yy3rapuIuIapHU TYINK
aKC 3TTUPUILI UIMKOHHHHU OepajH.

Jlolinxa HaTtmkanmapura TanabOHU TaxJMil Ba MPOTHO3
KWJTUII KHPUTHIAAWITAH pecypeiap Ba UILIad YMKapuiia urad
MaxcyJoT OO030pJIapUHU TaxJWIl KWIMLIHK Y3 HYUra oJaau
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xamaa Tanab Ba Taknug Ypracuparu HUCOATHH OWIMIIHY,
JoiMXara TaaJUTyKJIM pecyperap Ba MaxcyJaoTiIap MapKEeTHHTH
XaKuIa MabJIyMOTTa 3ra OYIIMIIHYU Tanad STaau.

12.3. UkTucoauii TaxJiMjiaa ilMpuH 6axoJiap

XKamuar HyKTam HazapuJaH KaparaHaa Jioinxa
MaxCyJOTHHA COTHII €KH PpECypClIapHHH COTHO  OJIHII
Oaxonapu JIOMM XaM XapakaTJiap Ba JapoMaajapHUHT MakOyI
JapaXacMHH Kypcara oimaiinu. MacanaH, 0axomnap ymnapra
CONMK TYyJiamra KeTraH Xapaxariap KyIuO roOOpHIUIIN
HaTIDKacuaa omupud roO0opmnmy €KUM NaBiaT CyOCHAvsicH
TabCUpUAA TacaTUpuO roOopwHIM MyMKHH. MKTucommit
TaxJuJ y4yH, UKKMA €KJama Xxucobnamra HYn KyHMaciuk
Makcaauaa, 0axogapHu Oy IEMEHTIapAaH To3aJlall Kepak.

Wkku €xmama xucobnam mry tydaiimu pyit 6epanuku,
JKaMUAT, nactiald, uiniad yukKapyBudra COTHO OJMHAETraH
MaxcyJIoT Oaxocura coJukiaap (cyOcuausuiap) KYIIHIAIIH
HATIDKacWAa OmupwiIraH (KaMalTHpwiraH) Hapxla Xak
TYynaiau, KeHuH 3ca MIDiad YUKapyBYH JTapOMaJdHUHT Oup
KHCMUHU COJIUK cuatuaa onub Kysaau (Miuiad dukKapyBUYMra
cyOcuans KYpUHHINUAA KyIInMYa 1apoMaj Oepaau), SbHHA Oy
OmiaH CONMK Ba CyOCHAMSATIAPHW HKKU OOp XHcoOra OJafm.
bomka xonarnmapma 0Gaxonap MOHOIMOJIWCTHK — aMalHETH
TabCUpHIA, YJIAPHWUHT  JaBJaT TOMOHHWJaH  TapTHOra
CONMHUINM, O0X TYIOBIapHM Xamja OoIKamap TabCHpHUAA
MYBO3aHAT Jlapakacuaarujan ¢apk KWIUIIH, SHHA XaToJH
OY UM MYMKHH.

Ukrtncomuii Taxiunga OaxodapHH To3anaml Y4yH
XUcoOsad TomwiTaH, ShHU OOINKAya alTraHjga SHIIHPUH
(cosimaru) GaxonapaaH ¢organaHwiagn. SmMpuH OaxoapHu
aHUKJIaIga W4Yku Oo3oppa Oaxonap IOKOpUAa KeITHPHO
YUKapyBYM OMUILIAp MaBxxy[ OyiMaraH maiitna Kkanupail 6ynap
SAM, JeraH ImapTra acociaHwianu. SmupuH OaxomapHH
AHUKJIAIIHUHT 9HT OJJUH YCIyOM >KaxOH OaxoJIapyHU 0JIn0,
Oup Heua ycyJUIapHM KyJularad Xoiifa, cymaa Kaiita xuco0i1a0
YUKHUILIAND.

Bynu muconga TynryHTHpaMus.
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Mucon: AWTalINK, UHBECTULIMOH JIOMUXaHUHT MyXUM
AIIEMEHTH 3KCIOPT TOBapw OYiraH Au3ens EKWIFUCH OYIICHH.
Vaunr | ToHHacHHHHT GupXka Gaxocu Y36ekuctonna t naBpia
20000 cymHM Tamkwi O3TCUH. Ju3enb  EKWIFUCUHUHT
«SIUPUH» 0aXOCUHH aHUKJIAHMU3.

1. 1 Tonna nmsens éxunrucu yuyn ®OB (Ppanko-
6oprt, unrit. Free on board) skaxoH 6axOCHHH OJlaMH3 Ba YHH
JKOpHH anMarmHyB kypcu (aditaiinuk 1$ k 86 cym) OVitnua
cymra aitmantupamus 250 $ x 86 k 21500 cym.

2. ATManMHyB KypCHHM OeNruiam naiiTiia yHra
(conuk IIakiIapuaaH Oupu OyiaraH) OO TYIIOBJIApH KaTTa
TabCUp YTKA3raHUHH XHcoOra omnud, XHCOO-KUTOOMMU3ra
Ty3aTULI KUpPUTaMHU3. byHmald Ty3aTUIN Ty3aTUIl YTKa3HUII
kodpdumenTn ned MOpUTHIAAN. YHH TOBapiap TYypyXH
Oyiinya (0y Maxcyc VYTkasuil KOI(PGDUIIMCHTH IeHUIIam)
xamia Oapua ToBapmap OVyimua (YTKa3WIIHWHT CTaHAAPT
koaddurmentn) xucobnad tormum mMyMkuH. ComlanuK y4yH
VTKa3UIIHUHT CTaHAAPT KOdQPUIMEHTUAAH POoHTaTaHaMK3:

(Icuo + Eoos)

Rer. =
(Icue + Cy) + (Ewos + Cg)

by epna: Icup - mmnopr CU® (Kuiimat, cyrypra,
¢paxt - uHr cost, insurance, freight);

Egop - akcriopt ®OB;

C, - ummopt 60XxW;

Ck - akcniopt 60xHu.

Arap VTKa3UIIHUHT XHCcOO KUTOO Wynm Owuian
aHMKJIAaHTaH cTaHAapT koddduuuentu t gasp yuyH 0,8 ra TeHr
Oyca, y Xxonaa OM3HUHT MUCOJIMMH3A:

21500 x 0,8 k 17200 cym

3. 1 ToHHa mu3enb EKWIFMCHHU TallnO KEJIITHPHII
xapaxkatnapuan 8000 cym 1eb oncak;

17200 K 8000 k 25200 cym
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By ¥Ta cogmanamtupunran mucon 6ynu0, amanuéraa
AUPUH OaxoNapHU aHUKJAIl aH4ya MYypakkad XucoO-
KATOOJIApHU Tanad Kuiaau.

JleknH 1Ty MHCONHHHT ¥3WAaH XaM KypUHHUO
TypuOIWKH sAmMUpUH OaxoHW xwucobnad Tommmima Owus
MamiakaT ~ Onguaa  Au3edb  CKWIFMCHAAH ~ OW3HUHT
MHBECTUIIMOH JIOWMXaMHU3 Y4yH (QoiaaiaHuira MyKOOHI
OynraH Wy, TEHA YHH SKCIIOPT KHJIUII UMKOHUSTH OOp, JAeTaH
arapTra TasHIuK.

By mykoOuinukka acociaHraH EHAANIYBHH (JICKHH
IOKOpHIa KEITHPWITaH yYCIyOHH 3Mac) JKaxoH 0Oaxocw
OynMaraH TOBapjapHHUHT, SBHH €p, HIIYH Ky4H, TYpiu
XM3MaTiap Ba XOKa30JAPHUHT <CIIIMPHH» OaxoNaprHU
XUCO0JIad TOMHIIAA XaM KYJUTall MyMKHH.

Arap ¢upma JoHUXaHU ¥3 epHjia amManra ommnpaéTran
Oyica Ba IIYHWHT YYyH XaM MOJIMSIBUM TaxJWi >kapaéHunaa
epPHUHT KHHMaTH Xapakariapra Aedpiid KHpPUTWIMAaca, Yy
XOJIIa UKTUCOJINH TaxXJIWJa AIIUPUH OaXOHU:

a) Maxawmid ep Oo3opumard IIyHra — yximanmi
MalJIOHJIAPHUHT KUIMaTH aCOCUJa;

0) arap Oynmaii 0o3zop O¥ynmaca, y Xojja IIyHTa
YX1ram MaiiIoHJIapHUHT Xapa 06axocu acocuaa;

B) Wkapara OepwiraH IIyHTa VyXIIam MaioHIap
Oynmaca, y Xonja LIy epAaH OJHMHHUIIM MYMKHH OYynraH
KHIUIOK XY KaJUTH MaxCyJOTH KUHMaTH acOCH1a aHUKIaHAIH.

12.4. Mandaataap Ba XxapaKaTJapHH yia4yanl
yciay0Jjapu Ba MyaMMoJIapu

Jloiinxanan onuHamuran mandaar (doima)Hu moum
XaM TYIUK MHKIOpUH Oaxomaml MyMKHH 3Mac. MacaiaH,
JOWUXa HAaTMXKACHIa WY XapakaTh XaBQCU3IHUTH EKH THOOUET
XU3MaTH  AXIIWIAHUIIKM — Tyalinm — axolu  COFNIWFH
SXIIMIIAHUIIMHE 0axoiaml )KyAa KUHuH. Arap Joiinxa yMyMHii
doiianaHuin yayH KyJlTalauk sipatca (To3ajall MHIIOOTIApH,
KamoaT MapKasjlapy) OJMHAaguraH MaH(aaTHH aloxXuia
UCTEbMOJIYMHUHT  Tyjamra  TaW€piuru  TYFpUCHAArH
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MabIyMOTra acocianub Oaxomab Oynmaiaun. Pecypcnap
XyAyAuH TaKCUMJIAHUIIMHUHT  SIXUIMJIAHWIIHM, MamJjakat
nupgard  (MWUIMKA) — MHTETPAlMSHUHT  Ky4daluyd — KaOu
JoWMXaNaH OJWHAIUraH Oup KaHya Yia4ab Oynmaiiauran
MaHpaaTIap MaMmiakaT MUUIa PecypeiapHy >KOWIATHPULIIA
MYXHUM POJIb YiHAAH.

OnuHagurad ¢GoWAaHM MHUKAOPUH Yiayaml MyMKHH
OynmaraH €ku ynmapHH cudaT )KUXaTAaH KHCMaHTHHA OaxoJarr
MyMKHH  Oynran  xojurapma  Oomkaya — EHAanryBiap
Kynnanunagn. byHpail E€npmamyBnapiaH Oupura JoHuxa
HATWXKAacHAa YHUHT SPOKJIWJIMTUHH TabMUHIAiinuraH Qoiaa-
MaH}paaTIap MUHUMYMHHHU OJUII 3XTUMOJUHH TaXJIUI KHJTHLI
kepak. Ukkunun Enamrys y €k Oy XM3MaTHH KYpCaTHII YIyH
Oakapwniy mapt ed xucoOJaHraH, WIrapuIaH YpHATHITaH
¢bu3uK KN KUMMaT MebEPTUBIAPUTa ACOCIAHUII XUCOOIaHa I
(macaman, #ynra acdant €rkm3um xapaxarmapu 1 km ra X
CYMIaH OpTMAaciHWIH Kepak, OWpHHYM €plIaM KypcaTyBud
MyHKTrada 0ynran Macoda Y KM JIaH OIIMAcIHTH 3apyp).

Viauam  myamMMomapd TapMoKiap Oyitmua  (apk
Kuinaau. MacanaH, TabiIuM, COFJIMKHM Cakjianl Ba yMyMHH
OBKATJIAHMII cOXajlapuja JapoMaara acociaHraH MaHdaaT
ME30HJapH  sApoKkcu3 OynuO Konmaxu, SBHM — ylapaaH
¢oiinanann6 Oymmaiiau.

By xonmapna €ku SHT KaM Xxapaxkariap yciayOHIaH,
€KW TEeXHMK KYpPHHHUILZArd MyaMmMMmoyap Yy4yH (Macanas,
MakTad KypUIIl Y4YyH KyjJdad MEbEPTUBIAPHM aHMKJIAIIAA)
XapaxaTiiap — caMapaJiopiuTH  yciuyOupgan — QoinanaHuin
MYMKHH.

Xapaxarnap caMapaJopiMrd TaxJwid Oup Heda
MYKOOWJI BapuaHTIapAaH KyHuiraH Basuda OaskapuIUIIMHU
TabMUHJIAWANTAH DHT ap30H JIOWMXaHW TaHJIA0 OJHII YYyH
KYJUTaHUJIAIu.

bav3n  xommapma mandaatmap  dakat  (usmk
KypuHHIIa Oynmaan Ba 11y cababnu  ynapHH MOJHSBUN
xapaxxatyiap Ounan Takkocna® Oynmaiiau. byHnail xomnmapaa
IOKOpUAard ycinyOnapHH KyJulamigaH OOIIKa HWMKOH XaM
Oy mManu.

Xapaxkarjiap camMapaJopiaurd TaxJIWwid KyWwirad
Bazu(aH XaJl STUIIHUHT 3HT caMapajiyd HyIMHU TaHJIalm yayH

188



KyJlaHwiagd. By Taxnmmnra jnoiimxara KuiuHaguran Oapua
XapaXaTJIapHU  TeTUIUIM  SIUMpWH  Oaxomap — acocuzaa
KaJbKYJIALMS KWINII Ba YJIAPHUHT KEITUPWITAaH KUHAMATHHU
TONMII YYyH OJMHTaH XapaXariap OKUMHUHHM JAHCKOHTJIAII
KHApaIu.

By Tambup nolinxanm amanra OIIMPUITHHHT Oapda
BapuaHTiapu Oyimua  yrkaswinagun. Kysma  TyTmiaran
HaTWXajapra SHI KWYMK TUCKOHTJIAHTaH Xapaxamiap OuiaH
€kl MaxcynmoT OWpnWrura OSHI KaMm Xapaxkariap Ownian
SPUIIMIIHY TAbMUHJIANIUraH JTOWKUXa SHT SXIIH XUCOOTaHAIH.
By Me3on Oapua noifnxamap Joiinxa MakcaguHH cudat
KUXaTnapuaad Oup Xwiga KOHAMpany, [JeraH Inaprra
acocnmaHanu. Arap Joluxa Oyiimua  KypcaTHiamuraH
xu3Mmatiaap cudaruga ¢apk Oyica, SHI MabKyl BapUaHTHH
aHMKJIaIga Oy X0J Ky3/1a TyTUIMOFH JIO3HUM.

Hcresmon texamu

Kynruna wHBeCTHIMS JoWMXajapu  HaTHXKACHIA
UCTEBMOJ TOBapJapy Ba XU3MATIaPUHUHI 0axoiapy Macasau.
Uynkn OyHpmail noiuxanap TabMHUHOTHHM SXIIWIAWIN Ba
TOBapjap  TakuywLIuMrura Oapxam  Oepaau  (MacaiaH,
Uy ImapHUHT SIXIIMJTAHUIIA Wyn XapakaTJapuHU
nacaidtupanu). baxomap macaiimmmpgan — McTEbMOTYMIAP
MaH(paaT Kypaauiap, YyHKH JIOHUXaHW amajra OUIUPHUIIH
HaTWXacuaa TeXalraH pecypciapiaH Oomka Makcaaiapnaa
ol ganaHuI MyMKHH.

Hcrtepmon Te:xaMu — HCTEBMOJYM TOBAp Ba XHU3MaT
YUyH TyJaimra Tai€p Oyiaran cymMmMa - Xakukatjaan caphianran
cymma. McrebpMon TexxkamMu KyIIMM4a MaxcyjaoT (akaT YHHHT
Oaxocu macalTHUpWITaH NIAPOWTIAA COTHJTAHJArvHa ManjIo
Oymamu. byHmaii Ba3usAT KYNpOK TapTHOTa COJMHAIAWTAH
0o3opiap yuyH xoc. MacanaH, KOMMYHall XU3Mart, 3JEKTp
TAbBMUHOTH Ba XOKa30. AHpuUM Xxoiapaa maiao Oynran
UCTEHMOJ T&KaMUHH aHUKJIAIl OCOH Oyncana, KynuH4Ya OyHU
(MacanaH, yMyMHi 3JI€KTp TapMOFHUra yJlaHTaH 3aBOJ YUyH Y3
AIEKTPOCTAHIMACHUIAH OJMHTaH KUMMAT 3JIEKTP SHEPTUACHIAH
BO3 KEUHINM XHCOOWra ojraH TeKaMHH) XHCOOJamr aHda
KU 0ymany.
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Amanuérna OJMHTaH HCTEBMOJI TeKaMH IbTHOOpra
OJIMHMAWIIX Ba JIOWWXaJaH OJMHTaH MaHdaaT (XrcoOan 0coH
OynraH)  UCTCHMOJYWIApAAH  OJNWHAIUTAaH  TYJOBJIapra
TEHIJAITUPUIagd. AMMO HCTEhMOJ TEXaMH HKTUCOIMH
MaH(paaTHHHT MYXHM KHCMH Oynramiuru Tydailnm, yHH
XucolOra oIMacivK JOWMXaJaH OJMHAAWIAH CaMapaHd aH4da
KaM KWINO KypcaTHIIra oo Keaau.

Arap HWCTEBMON TEKaMHUHUHT TaKpUOWH MHUKIOPWHHU
ONIMIITa XaM HWMKOH OYynMaca, JOWWXa BapHaHTIAPUHH
Takkocnaérranga Oy Xoi 3bTHOOpAa TYTHIIMIIN Kepak. ARpUM
JOWUXaNapHd amalira OLIMPHII HAaTHXKAacHAa <JIOHMXacHu3»
X0JaTra HucOaTaH MaxcyJoT XaKMHU LIYHYAIUK KYHasIuKH, y
OaxoJlapHHMHI TMacaduiura onub kemanu. byHpail xosutapaa
nacaiiran OaxomnapaaH QoimanaHuI KymuMYa MaxCyJIoTAaH
KeJagural UKTUCoAui MaH(paaT eTapirda 6axoJlaHMacIUrura
cab6ab Oymaam (YyHKH WCTEBMONYHMIAP Y VYUYH KYIPOK
Tynamra Ttai€p saumap). «Jloiimxacuz» xonatra HucOaTaH
JoWUXa HaTWXkacuaa 6axomap macaluIly UCTEHMOJI TSKAMUHN
ommpaad Ba Oy X0 MKTUCOOMM Taximiza 3bTHOOpra
omuuuim  jo3uM. Opatna, Oy ¢ukpiap ToBapiap Ba
XU3MaTIap YMyMHH TaKIU(PUHA KECKHH Y3rapTHUPHUINTa KOJIUP
OynraH >kyga WUpHWK JoWmMxamapra HUcCOAaTaH TETHIILIH
OynraHmaruHa axaMmusTra ra 0yiaam.

Tamku camapanap

JloitmxaHuHr noiiMxa Aoupacuaa Xapaxariapra xam,
MaHpaaTiapra xaMm KupMmaiinuran, my Tydaidnm MoOnHsIBUR
XyXoKaTinapuga —akc —ATMaWguraH  HaTWKajdapu  TalllKH
camapanap, ne0 aramagu. AmMo OyHmalh camapanap
JKAMHSATHHUHT OOIIKa ab30Jjiapura canouil €Ku mKOOHH TabCcup
Kypcarca €kuM MamjlakaT oOJuja TypraH Makcajjapra
SpULIMIITa XU3MaT KWICa, YJIapHH HWKTUCOAMN TaxJIHIAA
X1coOra oIl 3apyp.

Tamky xapaxariapra MHCOJN TapuKacuia TYFOHJap
KypUJIHIIN HAaTWXacula 3KHMH MalJOHJIApUHMHI CyB OCTHIA
KOJIUIIM, aTpoQ-MyXUTHUHT HQIOCIAHTHPHINILHN, CYFOPHII
TU3UMUHUHT axonu COFJINFUTa Ba OATMKYMITHK
XY)KaNWKIapura TabCUPUHM KENTHPHUII MYyMKWH. Tammku
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MaHpaaTiapra - YKATHII >KapaéHUIa OJNWHTaH OWIMMIIapHU
KEITUPUII MyMKHH.

SIHTM TEXHONOTWSUIapHU KYyIlaml y4yH Oup Jsoinxa
Oyiinua ycKyHaJIapHH MMIOPT KWJIUII WKKUHYM JOHHXa YUyH
Oy xapaéHiap ap30H Ba OCOH KEUWIIHra OJHO KeIUIIH
MYMKHH. byHra OupuHuM JoHuXajga MIUTHPOK OSTraH
MYTaxXacCHCIapHH >KaJI0 3THUII OpKald JpUIIWIAAN. Tamku
MaH(aaTiapra LIYHUHTAEK TabiuM Japakacl OPTHIIH
HaTWKacuAa TYFWIHII  CypBaTJIAPDHMHUHI  MacalWIIVHM,
TPaHCTIOPT TU3UMUHHUHI PHUBOXJIAHUIIM HATMO)KACHAA WIIYH
Ky4d XapakaTYaHJIWTMHUHT Ky4alUIIMHA Ba XOKa3OJIapHU
MHCOJI KWINO KEATUPHILI MyMKHH.

JlolinxanapHuHr 6apya TallKy caMmapajapiHd Xucolra
om0 ynmua®d Oymmaiiam, 11y cababiu  yJapHUHT — OHT
MYXMMJIApUHA XHCOOTa ONMII XaMJa HYKH caMapanap
KaTOpUIa KUpUTHUIIra XapakaT KWIHI 3apyp. MacanaH, TYfoH
KypWINIIA €p OCTH CYBJapH CaTXd KyTapWIWIIUTa OJIHO
Kejca, Jolinxara JpeHaiap Kypull Basu(pacMHU XaMm
KHPHUTHII 3apyp.

AWipuM JOMMXaNapHUHT TAallKd caMapacu TapKuoOura
XaJKapo caMapa XaM Kupaaud. MacanaH, 3KCHOPTHH
OLLIMPHUILTA KapaTHWITaH JIOWHXa HATWKACKIa MaxCyJoT 0axocu
’axoH Oo3opuia macaiimmm MyMKUH. byHzmaH ummopt
KWIyBUWIap MaHdaar Kkypca, OIy TypAard MaxcyJlOTHU
9KCIOPT KWJIyBUYM OOIIKa JaBiaTiap 3apap Kypaauiap Ba
Xoka3o. Mkrucogmil Taxmuimga acocaH MamiakaT WYMJArd
MaH(aaT Ba XapaxaTlapruHa KYpuO dMKWIagu. Xallkapo
noruxanapna 3ca Oapya WINTHPOKYM JAaBiaTiIapHUHT (oiiga-
3apapiapy XucoOra OJMHHUILHN JIO3HM.

Kuckaua xyJiocanap

Jlorinxa xapaxariapu Ba MaH(aaTIapuHU
YMyMXaMHSIT HYKTaWl HasapuiaH Oaxoonami, Joinxa Owial
Oornuk O6apua camapanapHu KypuO YUKWII YIyH YMYMHH acoc
SpaTHUIl WKTUCOIUN TaXJIWIHUHT MOXHMSTHHU TAIKHI ITaJU.
Wkrruconuii Taximina MOJNUSBUAN TaxJwinaH (GapKiu YIapok,
SIIUPUH 0axojlap KYJUIaHWJIaJH, KamuTall Xapaxatiap Oup
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MapTajiK XapaxkaT CyMMacu cudarujga XxucoOra OJHMHAIHM,
JUCKOHT CTaBKacu cudaTHaa WHBECTUIHMS capQIIallHUHT
MyKOOWJI BapHaHTIapu OYHWYa SHT IOKOPH JapOMaJUIHIIUK
Japakacl ONMHAIM, COJIMK TYJIOBIApU XapaxaT cudaruia,
cyOcuamsap sca qapoman cudaTuia Xucoora oJIMHMANIH.
Jloiinxanm KaOynm KwiHIn JoWnxa Oyin4ya HWCTEHMOI
KWIMHAAWTaH pecypciapian  Qoipananum — Oopacuaary,
MYKOOWJI BapHaHTIapJaH Xed OMpH MamIlakaT OJIZIU/a TypraH
Basu(amap HyKTan HazapuaaH OyHIail FOKOPHPOK HAaTHKa
OepMmacinuruHy —aHrinatagd. Jlapomaanmap Ba Xapaxkatiap
TaxXJIWIA JIOHMXa MaKCa/UIapUHU aHUKJIANIHY, JIOMHXaHU
0axomaml YM3MACHHU AaHUKJAIIHH, JOHMXa HATWKATapHHU
IIPOTHO3 KWJIMIIHM, AAPOMaJ Ba XapaXaTIApHU YIIYalllHH,
PEHTAOCIIIMK KYpCaTKUWIAPUHU OaxXOJallHi, TabCHUPYAHIIUK
Ba KAITUCITHK apaKaCUHU TaXJIWJ KHJIUIITHH 3 WIHUTra OJIaIu.
Ammpur Oaxomap colWKiIap Ba CyOcuaWsIIapAaH
To3anmaHraH Oaxomap OYnuO, yIapHW aHUKIANIOA WYKU
O0o3opma Oaxonap IOKOpHMIa aWTWIraH OMWDIap OYyiMaraH
naiTaa KaHaai Oyiap 311, IeTaH MIapTra acoCiIaHaIm.
AmvpuH 6axojJapHy aHUKJIAIIHUHT SHT OJUIMNA YCITyOu
JKaxoH OaxojapuHu oyub, Oup Hewa yciyOlapuHH KyJuiara
XONla Mamilakar BajroTacuiaa (cymma) Kaiita xwco06mab

YUKHULIAND.
JloliuxamapHu JOMM XaM MUKIOpud udomananl
MyMKHH OynmmaraHn xomapga ¢doiima - MaHgaaTiap

MUHMMYMUHH OJIMII 3XTUMOJIMHM TaXJWj KWIWII, 3HT KaM
xapaxariap yciayou kabu yciayOnap KyJuIaHuIaIu.

Jlotinxa waHdaatu uUCTebMOJ TekKaMu cudaTuaa
HamMo€H Oymagu. MctepMon TexamMu - HCTEBMOTYMIAP
TOBapJIap Ba XM3MaTIap YUyH Tyiamra Taiép Oyiran cymma -
xakukatga capdianrad cymma. lMcrepMmon TexxaMu JoWnxa
HaTWXacuaa 6axosap ap30HJIAIra naiTaa naino 6ymamgu.

Wxrucoanii Taxnmiga xucoOra oJIMHUIIN WapT OYiIran
MaH(aaT Ba XapaXaTIapHUHT sHA OWp KYPUHHUIIN TaIIK{
camapanapamp.

Tamkn xapaxaTtnapra Mucoid cudaruaa TYFOH
KYpWIHIIN HATWKachaa CyYFOPIJIQWraH epJIapHUHT CYB
ocTHAa KONWINHM, YCHUMIMKJIAPHWHT  BEreTalnus JaBpH
y3alMIIMHN KypcaTuiid MyMKuH. Tamkum MaHpaaTnapra
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TPaHCHOPT THU3UMH SXIIMJIAHWIIN HATWKACHAA WIIYH Kydd
XapakaTyaHJIUTH Ky4aWUIIMHY MHCOJ KWIMO KypcaTuin
MYMKHH.

Ha3opat Ba Myxokama y4yH caBoJLIap

1. HWkrucoauii Taxiawi BazudaiapuHu TYITYHTUPUO
OepuHr.

2. Hkrucoauii TaXJIMIITHUHT MAKCaId Ba MOJIUASBUN
TaxJauiaaH GapKku HAMana?.

3. Smupun 6axonap Huma? MKTHCOAMI TaXIHiIaa
HUMa YIYH SIIUPHH OaxonapaaH ¢poiganiaHumam?

4. Mamndaat Ba XapaxaTiIapHU Yadarn
MyaMMOJIapHra u30X OEpHHT.

5. Hcrebmon Texxamu HIMA?

6. Tamku camapa, )KymIaaaH, XaJKapo caMapaHHHT
MOXHUATH HUMAama?

7. Jloiinxa MakcaJJlapuHHU aHUKJIAI Ba OOII
MaKCaJHIHT UKTUCOANA Ma3MyHH, OKUOATIapUHU aHTIIAIT
KepakMu?

8. Jloiinxanu Gaxosnai Yu3MacHHU Ba OOCKUWIApUHH
aHUKJIaIl KepaKMu?

9. Jlotinxa HaTmkanapu Oyitrua TanabHA IPOTHO3
KHJIHII

10. Jlapoman Ba xapakaTJIapHUHT UKTUCOTUI
KYpCAaTKHWIAPUHY XUCOOJIAIT KepakMu?
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X111-605.MHBECTHULUS
JOMUXAJIAPUIA KAJTTUCIIUK
TAXJWIN

13.1.HoaHUK/JINK Ba KAJTHCJINK XaKHIa
YMYMMH TYILIYHYA.

bu3 xoxiamaraH HapcaHHHT, BOKCaHHUHT COXUpP OYIuII
IXTUMOJIMHU  KaJITUCIIUK ne6 araiimu3. MHBecTHIuA
JIoWrxanapu Y4YyH KaJITUCIUK — Oy Joiuxamapaa Ky3aa
TYTWITaH MaKcaajapra 3pUIIMaciIuK SXTUMOIUIHP.

Attnan XIX acp oxwpuza MHCOHMAT KaITHUCIUK JapHH
Oomkapum wmyammonapu bumman TykHammm. Iy naBpaa
¢bupmanap pUBOXKIIAHAM Ba Kymaiiaw, TaOWwil 3apap Kypui
KQJITUCIMKHU XaM OIu0 Oopau.

OHr OMpPUHYY KANTUCIUK OomKapum pexkacu 1890 iinnna
AKllgaru Temup #yn Kypuimin OWiiaH ITyF/UIaHYyBYM (hrpma
TOMOHMJIAH UIILTA0 YNKUIIH.

1920-1930 #wmn Byrok pgenpeccusjiaH CYHT KaJITHCIMK
OomkapyBura karra pTr00p Kapatunan. |l sxxaxoH ypymmgan
cyuHr nyHéma wnM-QaH, TEXHHKA-TEXHOJOTHS  Kajal
PUBOKIAHIN Ba MHCOHUAT yuyH XX acpHuHT S50-fminapuaan
Oomiad KaITUCIMK OOIIKapyBM MyXHM MyaMMora, Macajara
aimanmu.  70-fiwapra  KenmmO — KaNTHCIIHK Oomkapys
apa€Hinapu Ba MpoeCCHOHANT KaITHUCIUK MEHEeXKeplapura
taab naimo 0ya Oomiamy.

Xo3upaa 3ca KAITUCIMKHE XHcOoOra OJUIN JIOMHXaJapHH
0axoNanIHUHT aXXpajMac KHCMU XHCOoOIaHaIn

WkTncoonii  KaJITUCIUK JleraHjia IMyJ KYpUHUIIHAA
npoJanaHUIIM MYMKUH OYJiraH Typid 3apapiIapHUHT ro3ara
KEJIWII OXTHUMOJUIMTH TYIIYHWIaAM. Yiap Kyduagaruuda
OY MM MYMKHH.

. 3apap Kypuil xaB(H, 3XTUMOJUIMTU - KakcHIUp
MaxCyJIOTHH UILIA0 YUKAPUII 3apap KEATHPHULIN MyMKHH;
o Hoanukiuk, onguHgan xypa OWIMII UMKOHUSTH

HyKkauru. SIpHM OO30pPHUHI YpraHwiIMarahiura €ku Oomrka
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cababnmap Ttydaiinu Mabaym Oup JoiMxa Y4yH SKyHUH
MONIMSBUN HATIXa KaHmad OYNWIMHW ONAWHIAH aWTHII
KHIWH OVmau.

Hktnconuit  KalnTHCIMK Ounan Xoxjaran CyOBEKT
TYKHAIIAIIN MyMKHH — aJOX{Ja MIaxc, TypyX, ¢pupma, OaHk,
CyFypTa KOMIIAHHMsUIApU Ba XO0Ka30. MKTHCOAWM KaJlTHUCIUK
KMAa OYMUIIUAaH KaThbUl Hazap, XaMMa KJITHCIHK OwiaH
OOFNIUK XaTapHH, 3apapiapHU KaMaHTHPHILTa XapaKkaT KWIAIH.
HIyHuHr y4yH KaITHCIHMKIApHU OOIIKApHII MyaMMOCH FO3ara
KeJa Iy Ba «KAJITHUCIHK -MEHEKMEHT» 1ie0 aTtaiaau.

HUktucomuii KaJlTHUCIUK OmimaH OOFIUK JXTHMOIUH
HYKOTHIITHUHT KaMaHIIIUHA XOXJIalIuran xap oup gupma y3u
VUyH Kyduaarm OWp KaH4Ya MyaMMOJIM MacallalapHd Xall
KWJTUIIY Kepak:

- UKTUCOOWI KAITUCIUK  OwmiaH OOFINK JSXTHUMOJIUIA
3apapiapHu 6axoJallr;

- KITHCIUKHU TYJIUK Y3uaa KOIAupuin &ku Oolka
cyObeKTra Oepuill, MabIyM KAITHCIUKHH Y3UAa KOJAMPHII
&ku Oomka cyobekTra Oepuin kabu MacanamapHH Xal KAJTHIIL;

- ¥3ua KOJMAMPHITaH KANTUCIUK ca0aliu ro3ara KelIum
MYMKHH OYynraH MHYKOTHIIJIApHH KaMaTUPHII JacTypHHU
niiad yukum. byHnaH Makcan KaITHCIUK MaBxyn OynraH
mrapouTaa GUPMaHUHT caMapaly UIUIAIIMHE TAbMUHIAIIIIP.

Oupmana pyi Oepulln MyMKHH OVITaH KaJlTHCIHKIAp
TYPJIM XWJI, IEKAH acOCaH YJIAPHUHT UKKU TypH KYpHJIaIu:

1. MonusBuii KanTHCIUKIAp. Yjapra Kydupaaruiap
KUPHIITA MyMKHH:

. @Dou3 CTaBKACU Y3TrapuIlIy;

° Kpenut xalitapuiMaciury;

. Bamiora KypCcHHMHT HOMabKyJ TeOpaHHUIIIN;

. XapuaopaapHUHT TYIIOBTa KOOMIHSTCH3IINTH;

. XoM-am€ Ba  MaTepuaysiap  HapXWHUHT
OIIINTIIH;

o Xapugopiap TOMOHUIAH MaxOypHsTIapHHHT

Oa)xapHIIMaCIITH Ba XOKa3oJap.

2. Qupma xyxamuk  QaonusTH  OwiaH  OOFIUK
KUITHCIUKIAp. YIApHUHT Taiao Oynaummra Kydumaruaiap
ca0ab OynmuIIM MYMKUH:
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- )KUXO3JTAPHUHT ICKUPTaHIIUTH;
- XOM-amé Ba MaTepuauiap CH(paTHHUHT Y3rapud TypHILT;
- TEXHOJIOTHS STUIIIMACIIHTH;

- UIUTA0 YUKAPHII KyWIapH 3aXUPACHHUHT WYKJIHUTH;

- Typu0 KOJHIIIIap;

- (haBKyJIOT/a XOJaTiIap Ba X0Ka3o0.

13.2. KanTucJaukjaapHu 00mKapu ycyJuiapu.

Kantucnuknapau OOIIKAPUIITHUHT KyT
KyJUJITAHWJIAUTraH aHUK yCyJulapyu Kyhdujaaruiap:

1. Kantucnukman xouwin €xku wHKOp K  (Risk
avoidance). Kommanusitap uimmaa KOYMII MyMKHH OYiMaras
KaTTa KQJITUCIIMKIIAP MaBXKy Il Oymamu. bynnait
KaJITUCIUKIApHA OHMPO3 KaMaWTHPUII MYMKHH, aMMo Oy
YIApHUHT TabCUp KyuyuHU KamatupMmaigu. IllyHuHr yuyn
ylapJaH KOYHIIHWHT SHT SIXIIM YCYJIH yiap COaup Oymuim
OXTUMOJIMHU yMyMaH HYK KWIMII Kepak. byHpall ycynHu
KyJjamra MHCOJI MabJIyM MAaxCyJOTHH HIUIA0 YUKAPUIIHU
TYXTaTull, My coxajJa Ou3HecoaH KeTull Ba OyHaan
KaJTUCIUKIIap OymMaran OOIIKa coXajlapHH TaHJarl.

2. Kanrucuu y3ura ommmn (Risk assumption). Yuuur
MOXMATH — 3apapiapHU XYCYCHH MOJIMSIBUM HMMKOHMATIAP
acocujia Komtaaup. by ycyn Kyiuaaru xonariapaa MabKyJl:

o 3apapnap 4acToTacu Karra OyiIMarasma;

o [MoreHnuman 3apapiap XaxXMHHU QUpMa KOPHHA
aKTHBJIApU XMCOOUIaH KOIUIall MyMKHH Oynranaa. by ycynna
3apapiap SKOpUM Iyn TylIymjapud €KUM LIy Makcaajiapaa
Maxcyc Ty3WITraH 3axupa GOHIM XHUCcOOUIaH KOTUTaHA/IH.

3. Kanrucnukan onmuau ommmn (LOSS prevention). By
ycyliga yhap o3ara KeJWIIM S3XTUMOJMHHM KaMaWTHPHILTa
KapaTwiran Taaoupnap KuiuHagu. Kyiimparn xomapaa yHu
KyJUlall MabKyJIIHp:

o 3apap ro3ara KeJuIly 3XTUMOJIH I0KOPH;

o 3apap MHKIIOpH KaTTa sMac.

Kantuc  Oomkapumpga Oy yCyaHM Kyijam Xap XM
OJIIMHY OJIMII JacTypJIapvHU WILIad YMKHIN Ba Kyjam OuiaH
oornuk. By gactypiap gaBpuii OYianu Ba yjiap Ha30paT KHUINO
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TYPWIHINA  Kepak. Mwucon  cudaruma,  KOpOBYJIap
(6aHkmapma),  XaW#goBUWIApHH — YKUTAI  (XadBCHU3IHK
Makcajauaa) ,KUMEBHN 3apapiiapiaH OTOXJIAHTHUPHII, MEXHAT
Myxo¢azacH Ba X0Kas3o.

4. 3apapuu kamaitupum (L0SS reduction). By ycyaHuHT
MOXUSTH 3apapiiapHU KaMaWTHPHINTa KapaTWITaH ycyluiapra
KapaTwiran. by ycymnmaH Kyiumaru xojuiapaa (oiIaiaHuI
MYMKHH:

. DXTUMOJ 3apapHU KaTTa OYIuIIm;
o KaJITHUC, 3apap o3ara KeNWII JXTHMOJIM KaTTa
Imac.

Mucoin, axpatuiml ycynu, €HKUH XaBQHIaH 3apap
IXTUMOJIMH XaXKMHHHA KaMaWTHPUII MakKcaauja OUTTa KaTTa
OMOOpPHUHT YpHHTra WKKHTAa KHYUK oMOOpnaH ¢oigarmaHuI
MYMKHH. Arap OyHra XapakaTiap 3XTHMOJI 3apapiiapJaH Kam
oynca. by ycynHu ukrucoauii TapadaaH Kysuiaca Oynaau.

5. Cyrypramam (Incurance). by ycym KanTHCIUK
OOomKapyBuAa SHI KYN KYJJIaHWIaguraH ycyJulapaaH
Oupunup. YHHHI MOXHUSTH IOYHAAaKH, (GUPMa MabiIyM
KJITUCIMKIApHU CYFypTa KOMIAHHMscura Oepanud Ba arap
Oymap coamp Oynranga cyrypTa ¢upMacu KypuiraH 3apapHu
komnaiinu. Kyiingarn xomnapaa ¢upma yuyH Oy ycynHH
KyJI1al MabKyJIIup:

o Arap KaJTUCIIUK, 3apap SXTHUMOJIM IOKOpU 3Mac,
aMMO 3XTHMOJI 3apap XaxmH karra Oynca. Ilynu nHazapna
TYTHII KEpakkH, (upMaaa KaaTUCIMKIAp OuWp XUl TypAa Ba
Ky Oyiica, ymapHH CyFypTa KOMIAHHUICH OPKalIH CyFypTasall
iynu OmiaH sMac, 6anku cyrFypra OamautapuHu GupMa H4uaa
YKOPHH 3TUII OPKAIX OOIIKAPUII MYMKHH.

. Kantucnuk, 3apap OYIUIIN 3XTHMOIHU FOKOPH,
aMMO 3apap MHKJIOPH KaM O¥yJca.

Cyrypra acocaH 0axTcu3 xojuca 103 OepraH xoiuapia
Kyna 3apypaup. Kynm  xommapma cyFypTa  KaJITHCIHK
OomkapyBuaa siroHA YCyJ XMcoOnaHamu, 6ab3uma 3ca KOHYH
TOMOHHIaH MXOYpUH KHITHO KYHrIaau.

6. V3-y3umm cyrypra xuwmam (Self-insurance) ycymu
SBHHU 3apapiapHd KOIUIAIlra KapaTWIraH IIaxCHuil CyFrypra
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GboHAMApUHY TY3UINTa KapaTWiarad. Y KJITHCIHK OOLIKapyB
ycynu cudatiia Kyduaaruiapra mapouT sipaTaiu:

J 3apapHu KOTIall IMKOHUSITIIAPHHHN OLIMPHILI,

o CyrypTta (HoHIIapUHU MHBECTHLUS KUIUIL OPKAIN
¢upma QoitnanuIUriHy OMIMPHIIL.

KenTus cyrypta — Oy HOCYyFypTa TalIKWJIOTJIAPH TYpPyXUTa
KHPYBYHU CYFypTa TalIKMJIOTUAUD — CAHOAT, CAHOAT-MOJIMSBUH,
MOJIMSIBUH TYpyXJap Ba XaMMa IypyX KaJITHCIapHHHU CYFypTa
KHJIaId.

7. Kanruciukau 6ormikara yrrasum (Risk transfer) ycynu
LIYHM aHIVIATaguKd GupMa Y3uaard 3XTUMOJHMH KaJlTHCIHK ,
3apapHu Oomka ¢upmara YyTkazagun. ByHuHr Oup TypHu
CcyFypTa, (upMma cyrypra OajajiiHU TYJIaWId Ba KaJITHUCIUK
CyFypTa KoMIaHusicura yraau. byHnan tamkapyu KaaTUCIUKHA
YTKa3uIIHKUHT , WwKapa, hold-harmless tununaru kenumryBiapu
KaOH KYpUHHUIIUIAPH MaBXKYy/I.

Xemxuposanue(hedging) — cyrypra Owigan OOFIHK
Oynmaran Hapx OyiWdYa KanTUCIHKIApHH Oepuil. ByHuHT
MabHOCH 0030pAa HAapXJIAPHUHT Y3rapulld  XHCOOWAaH
kenmaaurad (oiima Ba 3apapllapHH dYerapaiaml XHCOOIaHaIM.
XemKUpOBaHUE CaBAO ayKUHOHJIApH, Qrouepc Ba (opBapn
HIAPTHOMAJAPH OpKaIH >KOPUU KWIUHAIH Ba KAITHUCIUK
MEHEKMEHTHHHHT akKpaiMac KUCMH OYIHO Koa Iu.

Wxapa ycylin MyJIKHM M>Kapara OJIraH KUIIM yYyH YHHHT
SCKUPHUILI KANTHCHHM MYJIK 3racura KOJJIUPUII HMKOHMHHU
aparaau. Onataa OyHaall KaITUCIUK YYyH TYIIOB Kapa Xaku
TapKUOUra KUPUTHUIAIH.

Hold-harmless Tumumarn kenumryBinap (yHnuloBYM YUyH
3apapcu3) 3apapiap Oynuimra Ty3uianau. byamga 6up TomoHIa
3apap ro3ara KeiraHja, MKKHHYM TOMOHHHWHI KaJTHCJIUTHHU
y3ura onumm Oyinya KeauiyB Oyiaam.

SIHa IyHM XaM alTHUIII MyMKHUHKH, JIABJIAT TOMOHHJIAH XaM
bupMamap  KaNTHCIWTHHMA  KaMalWTHpyBuM  cuécariap
IopuTWIaAM. Macaad, MabiyM IIapouTiapaa MaxOypuit
CYFypTa, HKTHCOAWN-WKTUMOMN KAITUCIUK JKyJda IOKOpH
GdaonuaTIap OWiaH NIYFyJUTAHUITHY YEeKIIall Ba X0Ka30.

By ycynnapuu Kaiicu OupuHH KyJam €K1 KylaMaciauKaa
MKTUCOANN TaMOWMII IIYHAAKH LIy yCyJra Xapakatjap yHIaH
KeJlaJurad Kymumua Gpoiaanal KaM OYIIUIIN Kepak.
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13.3. KaaTueauk y4yH Mykogor.

Jlofinxa KaJdTUCIWTH KaHYaJUK OKOpH OYnca, YHHHT
JapomMaany OynuIm napakacura Taiad XaM NIYHYaJHK IOKOPH
Oymamu. UyHKM KarTa KaATHCIAMKHM oOnuiura (akar Karra
¢oiiga cab6ab Oynmumm MymKkuH. LLIyHHHT y4yH KanTHCIHMK
JIOWUXaNapHU Oaxomamiga JVCKOHTJIAI Japaxxacu
OLUMPWIAAHN, IPHU XaKUKUH (OU3 CTaBKaCUIa «KAJITHUC YUyH
mykopor» xam kymmiamd. NPV, IRR Ba Oomkamap Suru
JVICKOHTIIALI Japaxacu Oyiinua xXrcoOIaHagu Ba
coluuITapuiagd. by 3ca  MHBECTHLMS  JIOMHXAaNTapUHU
Oaxomamna KQITUCIUKHU ~ XaM xucobra  ojMura
KYMaKJIamaiy.

Mucon. Kylinga vkkuTa MyKOOWJ Joduxa Oyhnya Iyl
OKHMJIApU KENTUPHWIraH OYiauO, Xap MKKH JIOHHMXa y4yH Xam
JMMCKOHTAMI gapaxkacu 15% ra tenraup.

Kypcarkma 1-iimn 2-fiun 3-fiun
Jloiinxa A -1900 -1870 4840
Jlotinxa B -4025 2880 2880

NPV ax-1900-1870; ;5K4840; ;52400
NPVgk-4025K2880; 15K2880; 15°k657

B noitnxa MabKyn KypuHau, aMMo Oy eplia KalTHC
xucobura onuHMay. Jloiinxa Myraxaccuciaapu A ToMHXaHH
KaJITHC cu3, B noiinxanu sca KanTuc Jin 1e0 TOMUILAN Ba
KQJITUC ydyH MykodoTHH 5% MuKIopaa xucooaamigu. DHIu
KaJITUCIMK MYKO(QOTHHHM XHCOOTa OJITaH XOJIAa UKKU
JIOWMXaHM TaKKOCIalMU3:

JleMak MaBXya KaITHUCIMKHU Xucobra osicak A joWnxa
0u3 yuyH Goiaany SKaHUHU KypaMu3.

«Kantuc yayn Mmykodor» KaHaai xucoOiaanaau? ByHuHr
Y49 TypH MaBxXy/I:

1. Kymynarus ycyn
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2. Kanwnran aktuBnapHu 6axoiam ycynu
3. JlMCKOHT HOPMAacHHU 0axoJall yCyIu.

KyMmynatuB ycynaa acocaH y4 XuJI KaiTUC — XucoOra
OJIMHAIH:

° Cuécuii KaaTuc ;
. Jlolinxa KaTHaI4YuIapy JaKaTCU3IINUTH;
. Ky3na TYTWITaH JapoMaJIapHUHT

OJIMHMACIIATH KAJITUC M.

Cuécuil KanTHCIUK ofaTia Kyluaara xoijapia MaBXyn
oynanu:

o Jloiimxara cambwii TabCHp OdTaaWraH  Tapadra
MaMJTaKaT KOHYHYIIIUTHHUHT Y3rapulii;

e  Mon-MynKHU KOH(UCKAINS KWW, MAJUTHI HU30J1ap;

e KonBepramus YeKIaHTaHJINUTH.

YMmyMmaH cu€cuil KaATUCIMK MaMJIaKaTHUHT MHBECTULIMOH
MYXHTH OwnaH OOFnHMK. Maxcyc peHTHHT (upmacu OYIMHII
BERI(I'epmanus), IlIBemapusi OaHkiIapu accruaiuscH Ba
Earnst & Young ayauTopiuK — KOPIOPAUsACH  AyHE
Mamilakatiapuia WHBECTHUIIMSIIAIIIA cuécuit KaJITUC
Japaxacu Oyiinga pedTtuHr om0 Oopud, YHH JTOUMHMA
paBUII/A YO KHINO OOpHIIIaIy.

Jloiinxa KaTHaIYMIapu Ja€KaTCU3JINIU  KAJATUCINUTU
Kylujaruya:

o O@upmama MonuMABHA Ba aiimanma  MaOiariap
ETHUIIIMACIIATH, Ba KAP3HU TYJIail OIMACIIHK;

e Jloilmxa ©OomKa KaTHANTYWJIAPUHUHT  MOJIHSIBHMA
JIAEKATCU3JINATH.

KaITUC  y4yH MYKO(GOT MHUKIOpU JIOHMXaHH amalra
OIIMPHUITHUHT WKTUCOIWN TAIIKWINK Tapadiapu KaHYaIUK
MyXTaJUTHATa OOFJIHK Oymaay. Arap noinxa
KaTHAIYWIAPHHUHT ~ OWp-Oupura Ba  MaxOypusTiapura
NaCKaTIMIMTUHA MOJAMKA acocnad ucOoTianica KalTHCIHK
y4yH MyKoQOT Kamasau. Arap ucOoTianMaca Kymas.

Ky3pga  TyrmnraH =~ 1apOMOUIApHUHT  OJMHMACIWTH
KaJITHCIINTH.

By Typhmarm KanTHCIMK — acocaH JIOMMXaHUHT TEXHHK-
TaIIKWIAK Tapaduiapy Ba HapX TeOpaHHIILUIApH OMJIaH OOFJIHK.
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ByHpaii kantuciuk y4dyH MYKOQOT JOHMXaHMHT TEXHUK Ba
UKTUCOAWH, WIMHH aCOCIAQHTAHJUIW Ba SHA MAapKETHHT
VpraHwnranmwiury  OwnaH — aHWKJIaHagd. Mucon, adpum
¢baxTopnap TabCHpH KyiiHaaruia Xxucoora oJuHaIu:
1. Kynnanunaguran TEXHOJIOTHS
Kantucnuk yuys mykodot,%
- agpaHaBuii 0 ssHTU 2-5
2. Tana® Ba HAPXHUHT HOHUKJIUTH
- OJIIVHAAH MaBxKyJ ToBapra 0-5
- ssHry ToBapra 5-10

13.4 JloiiuxajJapHMHT KAJITHCIUKKA
YHAAMJIHJIATY TaXJIHJIH.

JlolinxanapHWHT KaNTHUCIHKKA YAJAMIWIATH - Oy
JIOWMXaHWUT 3apap Kypa OollIall WMKOHHMATHUIAH KaHYAIUK
Y30KJIUTUHU KYpcaTyBUM KypcaTKU4YAWp. SIbHU JIOHUXaHUHT
peXanamTupwiran €Kd  MaBXyA — JapakaCWJaH  aXBOJ
KaHYaJIuK EMOHJIAIITaH 1A xam noinxa 3apap
kenTupMaciuruaup. Jemak, Oy opanuk KaHYa Y30K Oyica
JOWHXAaHWUT KaJTHCTa YHJAMIIWINTH NIIyHYa FOKOpH Oyiamu.
Bbynu aHMKJIaIIga Kyluaaru yuTa KYypcaTKu4JlaH
doitnananunanu:

1.3apapcuznux nykmacu (break-even point);
2. Xasghcuznuk wezcapacu (margin of safety);
3.Huku oapomao cmasxacu (internal rate of return).

3apapcu3iIMK HYKTACH yuqopra K FC F P-VCU

P — 6up Oupiuk MaxcynoTt 6axocwy;

FC(FIXED COSTS) — noumuii xapaxatiap;

VCU(VARIABLE COSTS PER UNIT) — 6up Oupmuk
XapaxxaTra KWJIHHAIUTaH Y3rapyBun xapaxariap.
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3apapcu3IMK HYKTacH IIyHH KypcaTaauKH, KaHdya
OMpIMK MaxCyloT WIUIad YWKapuiica, Jioimxa yuyH ¢oiina
xam 3apap xam 0 ra TeHr Oymamu. [lemak dQupma ¥3
XapaxaTIapuHU  KOIUIalM YYyH KaMuAa 3apapCu3IuK
HYKTacurada MaxcyJoT UIILTa0 YUKHUIIN Kepak.

XaBcH3MHK gerapachopumry K (Q - Qe F Q)*100%

Q —KyTunaérran COTUII MUKIOPH;

QgEe — 3apapCHU3IHK HYKTaCHAATNCOTHII MUKIOPH.

XaBcH3nmuK Uerapacw JIoOWHXa 3apap KYpHIITHH
Oonmaiigurad MHUKIOpAaH KaHYAJUK Y30KAAIHTHHU (ou3
KypcaTKuuuaa Kypcaraau. JlemMak, COTHII Xa)XMH y30FH OniaH
Heva (omsra kamairania xaMm (pupma 3apap Kypmai HIuanim.
By KypcaTKMYHUHT [OKOpH OYIHMINM JOHMXaHWHT KalTHUCTa
YUIAMITHIIUTH Japakacu XaM I0KOPH OYIUIIUHN OWUIITUpaIu.

WNuku napomaj CTaBKACH.

IRR~ AK (NPVgF NPVA- NPVg) * (B-A)
A — TUCKOHTJIAIHUHT TIACT Japa)kacw;

B — MUCKOHTJIANIIHUHT FOKOPH Japakacy;
NPV — cod xentupunran Kkuiimar.

IRR — nmuckoHT Japaxacu Hewa ¢ou3 OynraHga
JOWMXaHWHT co¢) KenTtupwiran Kuiimatd 0 OYnIHIIuHU
Kypcatagu. SbHU TynHW Joluxara capuam OwiaH Iy
MalOnarHu OaHKAa cakjaml OWp XWi HaTwka Oepaau. Jlemaxk,
IRRHUHT rOKOpW OVIUIIN JTOWUXAHWHT KAJTHUCTa YUIAMITHIAK
JapaXaCMHUHT XaM IOKOpWJIMTMHHU Kypcatanu. SlHa |IRRHH
KQJITUC Y4YyH MYKO(OT KYIIWJITaH XOJJIard JUCKOHT CTaBKacH
oumnan commmrupranga, IRR kara 6ymnca, Oy molinxa MabKyn
XHCOOJIaHA N,

13.5. MuBecTHIIUATIAPAA KAJITHCINK
Aapakacu.

MuBectunusinamga KaJiTHC — JIeTaHJla WHBECTUIIUS
JIapOMaJIapUHUHT KY3/la TYTWITaH MUKIOPHUAAH KaMaluiil
XOJIaTh TYIIyHUIaau. JlapoMaaflapHUHT Y3rapuily IIKaaacu
KaHYaJIMK KeHr Oynca, WHBECTHLWSIANIAA  KaJITHUCIUK
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Japaxacd IOyHYaJWK [OKopu Oymamu. WHBecTunusamzaa
KaNTHUCIUK  MaHOaamapu Oup-Ompu OmiaH XKyga OOFIHK
Oynrannuryd cabGabiau ymapHUHT Kalich OuWpH Japomajira
KaHYaJUK TabCHP OSTraHJIMIMHU AHUKJIANl >KyJa MYIIKYII.
WuBecTuiysiianmaa KadTHCIUKHAHT acOCHH  TypJiapH: HII
Omran OOFIMK KAJNTHUCIMK , MOJHSABUN 0030p Tacomubu
xaB(1apyu, aXOIMHUHT COTUO OJIUIT KOOWIUATH OWsiaH OOFIIMK
Oynran wommsBuid XaBd, ¢om3 xaBpum Ba OomKamap
XUCOOIaHAI.

WUm Ounman  OOFIMK  KaJlTHCIHK KenaéTran
JapoMaJJlapHUHT XaMMa WHBECTOpiap OWiaH XHCOO-KHTOO
Kwjira eTtuimy  kadormanrawmuruaup. byHmail  xomatnoa
JKaMH ~ JapoMajJ  MHBECTHIHMS  XapaaTJapuHA  KOoIUian
onMaiiau. Anbarra, AaBiar (adpuMm MamuakaTiapaa) OyHnai
XoNlaTna XapakKaTJapHUHT MabIyM OHp KHCMUHH V3
3uMMacura omagu. AcocaH Oy xaB(] OusHec OmiaH OOFIHK
O0ymagu. MonusiBuii xaB neranma y3 maOnariapu Ba Kap3ra
ONMHTaH MalJjariap KOMIICHCAMsUIapH HaTHXKacula Kenuo
YUKAZUTaH XaB( TyIIyHUIa M.

WuBecTunys yuyyH KaHYalIMK Ky 4YeTHaH Kap3 kajd
ITHJICA, MOJIMSIBUM IIyHYANUK XaBd Kymasau. By xaBpHHUHT
OLIMIIA acOCaH KOpXOHajap Kap3 OepyBuM HMHBECTOpIap ¥3
BakTHIA (O3 TYIOBIAPH TYJalra WIOKCU3INTH OKHOATHIaH
KeauO 4YMKaau. benruiaHraH, ’bHM BaKTH aHUK KypcaTHITaH
Kap3nap €ku Kap3 (¢ousnapu JioiMxa uIra TyIIMac/aH,
JapoMa]] Xajdu KelIMaraH BaKTAaH OoluIad TYJIAHWIIN Kepak.
KopxoHanapHuHT OyHIai Kap3JaapHU TYJIai OJUII KOOWIUSTH
HYKIUTH MOJIMSIBUI XaBQHU TYFIUPAIH.

AXonuHU TOBapiap COTHO ONUII KOOMIMATHHUHT
nacaiiumn OwnaH Oofynmk OynraH XaBd acocaH TakIUd
uHQISMsIcH BakTHaa Oynamu. by naBpaa myn OMpIMTHHUHT
Xapua KOOWIMATH macasiaud. AWpuM KuMMmar0axo KOFo3Jap
OenrunaHral BakTAa WHBecTopra (oijga KEJITHUPUILHHU Ky31a
TYTTaHJIMTH YY9yH allpuM Xosapaa Gous xaBgura sra Oyiaim.
Kyn xomnapna kuMmar6axo KOFO3JIapHUHT Kypcllapy OJAMHTH
Kypcnapra HucOataH y3rapud typaau. Hatmkaga kummaTtoaxo
KOFO3JIap 4YHMKAapraH KOMIIaHWsiap Oenrmnad KyHunraH
domznmapuu Oepa osmMaiaunap. By xapaén KummaT0axo
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KOFO3JIapHUHT 0o030p Oaxonmapu Te3-Te3 ¥y3rapul TypHIIU
HaTWXacuaa ByXKyAra Keaaau.

JlukBUIIMK XaB)U KOPXOHANAPHUHT AaKIMSIIAPHU
KepakiaM BakKTAa Ky3Aa TyTWIraH CyMmara COTHIITa
UMKOHUSATH OynmMaill KonumwuHN aHriatand. Arap xeda 1000
Jojutapra akius coTud onraH Oyicanru3, Oyryn yam 800
JoJIapra cotacus, OyHIai akuys I0KOpH JIMKBHUUIH HMac.

Bozop xaBdu geranma 6y mapomaanmapHu KHMMaTOaxo
KOFO3JIap KypCH y3rapumu dMmac, OajKd HWKTHUCOIU-
WKTUMOMH  BOKealapiaH  Kenu0  YdMKaguran  xaBd
TymyHuanapuaup. Macanan, SAxun Hlapkna ypym kenu®
YUKW XaBQU Kypoll-aciiaXxa WILIa0 YHUKAPHII OMIIaH OOFIIHK
OynraH akmusulap xamjaa HepTh MaxCyJloTJIapu HILIad
yuKapumra OOFJIaHraH ak[Usulap Kypcura TabCUp 3TaiM.
Tacomud xaBdu Tycatman Byxyara KemaguraH xaBd OYmmoO,
MHBECTUIIMA HaTWXajapura Xyla Te3 Tabcup d3Tanu. byHra
WUKKHTa HUPUK KOMIIAHUSHUHT OWp-OMpHra KYIIMIWIIA Ba
OolIKanmap MHCOJI OyJa OJIazy.

YMmymaH, xaBhraapHu Oaxomamra yd XWI HyHaIHIIa
EHmommim MyMKHH. AHbaHaBHH WOUIA0 YUKAPUIIHU TyOIaH
y3raptupagurad €K~ YHUHT  Ty3WJIMacura CajJMOKJIH
Y3rapTUpuil KUPUTAJUraH HWHBECTULMSUIAPHU SKOPUHM STHII
Ounan OOFNUK JIoMMxanapHu KaOyJ KWIMIIga alpuM Xoutapaa
CTapT OaBPUHM MyKamMMall TaxJIWiI KWIMAciIHK HaTHKacuiaa
ApaTWIaJUral MaxcyjoTra €Tapyid Xapuaop TOla OJIMACIIUK
XOJJIapu  BYXKyAra Kenumud MyMKuH. byHpa, anOarra,
MyKamMMall BapMaHTJIapHHU YyKyp YpraHuIl Kepax.

Xap XuJa MyKOOWJI BapwaHTIap MamBXyn OyiamaraH
XoJlapAa OJNAMHAAH MabiyM TaaOupjapHH aMalira OLINPHIL
KEepaKKW, ynap XaBGHM HYKOTHINTAa KapaTHIraH OYICHH.
Hapbarnmaru €nmantyB acocaH OV JIOMMXalapHU y3 WUHTra
onanu. By noimxamapna Mabiym xaBg MaBXKyA: Macajad,
JIOWUXaHH BY)KyIOra  KEJTHUPHII JaBpuia Yypraua
KypcaTkuwiapiad (oiganaHaMus, JEeKUH KeWWHYIMK Oy
KypcaTKUWIapJaH MabiyM YEeKHHUII BYXYAra KeJIUILIH
MYMK{H. MaHa 11y iyHaIuIuIapHd MUACOJIIA KYPHO YUKAMU3.

Jloiimxama Temup-O€TOH 3aBOAM KypHWII  Ky3da
TYTWITaH ACHINK. 3aBOJ| axOJH SIIIalIUTaH MHUKpopaiioHma
0ynmub, y epmaH aBTOTpacca YTHINM Ky34a TYTWITaH. 3aBOJ
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KypWIHIINA Tpaccara SKUH oipa Oynaau. 3aBoj KypHIUILN
yayH 5 wmipa.cym wmabnar axpartwirad. by 3aBonm wmmuiad
YUKapaauraH MaxcyjoT XaXMH 2 MipH. OuiaH 4 MIpI.cym
opacuga Oynmaau. JloWMxaHuHr smam pgaspu S5 Hwia, Oy
BaKTJaH CYHT 3aBOJ] COTHO oOopmiamu. 3aBOAHHUHT KOJIUK
Oaxocu aBTOTpacca KypWJHIIHU JaBpH OmiaH OOFiuK O0ymuo, 1
mipa. Owran 3 MipA.cYM  opacumaaup. Arap 3aBoja
KypWwIranJaH KeWuHru OMpuHYM UM aBTOTpacca KypHIUILN
XaKuza Kapop Kalysn KWIMHMAaca YHUHI KOJAMK KuiMatu 3,5
mipa.cyM. JIuckoHTHUHT KaOyn KuiuHran craBkacu 10% Ba
MKKHTa BapHaHTIa MaxcyJoT cotul xaxmu 0,5 mupn éku 1,5
mipa.cym OVymamgu. byHu Bapmantimap OyindYa aHHMKIANIaa
Kyiugaru popmynanas Qoinananunanu:

NPV=[ ¥ NP,/ (1+k) + RV / (1+k) ] - |

By epna: NPt - cod doiina Ba amopTr3anus cyMMacH;

RV- konauk kuitmar.

Kyiiunran macana Oup Hewa BapUaHTAA CUWIHIIN
MYMKHH.

- WYNn KypWIMITUHUHT WKKWATa BapuaHtu (1-Kypuiay,
0-kypunmam)

-  MaxCyjJoT XaXMHHMHI HWKKHTa BapuaHTH (2
MIIpA.cyM Ba 4 mupa.cym). bupuHuncuHuHT SxTuMoruuru 0,3,
MKKUHYMCUHMKH 3ca 0,7.

- 3aBOJHM COTHIIHUHT WKKH BapuaHtu (1-OmpuHum
HWImaH KeiuH Exkn S-0erm HuimaaH KeHuH).

- 5 Wnnga" CYHITH 3aBOJHMHT TyraTwiaum Oaxocu (1
MJIPI.CYM Ba 3 MIIPHA.CYM), IXTUMOJUTATH MocC paBuinia 0,4 Ba
0,6 HM TaIIKWII TaIH.

Arap aWTaliMK, WOIy BapHaHTJIAPDHW KOMOWMHAIHA
Kuiacak, 720 BapHaHT BYKyAra Kenamu. VY1 KypHIMIIMHUHT
MaBXyJl XOJJard BapuaHTIApWHHA 4 pakamiid COHJap OwniaH
koanad yukamus. KomHUHT Xap OMp MO3UIMACHAArW pakam
BapUAaHTHUHT TaBcuuHM Owupaan. | pakamu OwinaH
OonmanyBur Oapya Kojjap iy KypwIMIIMHU Ky3/7a TyTyBUYH
BapuaHTiIapaup. Mabiaym cababnapra kypa, 0 pakamu Owinax
OomnanyBuM OMpruHa BapHaHT MaBxynl. by BapmanTra kypa,
Wyn KypunMmaiau Ba 3aBOJ OWp WHMIIaH CYHT COPTHIIMIIH
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kepak. lly cababmapra kypa, Kyliuaa iyn Kypunuin OwiiaH
OOFNHK Oenr BapuaHT KypCcaTHITaH:

1.

2.

1210 - MaxcysioT COTHII XaXMH 2 MIPA.CYM -
3aBOJl OMPHHYM HIIAAaH CYHT COTHIIAIN.

1251 - MaxcysioT COTHII XaXXMH 2 MIPI.CYM -
3aBOJ 5 WWImaH KeWHH COTHIaAH, KOJIUK 0axocu
1 Mapa.cym.

1253 - MaxcysjoT COTHII XaXXMH 2 MIPI.CYM -
3aBOJ 5 MMnga CYHT coTWMiamy, KoUK Oaxocu 3
MIIPI.CYM.

1410 - maxcysnoT coTUII XaxXMmHu 4 MIPA.CYM -
3aBOJ| OMPUHYHN HHITH COTHO F000pIITaIH.

1451 - maxcysnoT coTul Xaxmu 4 MIpA.CYM -
3aBoj Oemr WWIgaH KEHWH COTHIANH, KOJIMK
baxocu 1 Mipa.cym.

1453 - maxcynmor cotum xaxkmu 4 MIPA.CYM -
3aBOJ 5 WWIAaH KeHHUH COTHIIAIN, KOJIIMK 0axocu
3 MIpa.cyMm.

Xap Oup BapmaHTHH Oaxonam y4yH cod xopuit
KuiiMaT popMysacuial GorgaraHaMu3.
1251- papuanT O¥iinva cod xopuil KUMAT XHCOO-KUTOOU

K¥ypcarkuunap 1- 2- 3- 4- 5- Kamu
v | vmn | dun | | v

1. ®oiina 0,5 0,5 05| 05 0,5

2. Konguk Kuitmat - - - - 1,0

3.JIucKOHT 1,1 14 1,3 [ 1,46 | 1,61

K02 huIeHTH 31 4

4. Cod doiina 04 1041 03 0, 0,31 1,893
54 3 75 341 0

Kentupunran xoimuk 0,62 0,621

cymma C1(140,10) 1

6.Kenrupmiran 2,514

cymMma

7. Cod  xopwmii -2,486

Kuimar (6-xatop

WUHBECTUIUSIIAP)

2,514-5 =-2,486

207



Iynra yxmam Oomka Oemr BapHaHT ydyyH XaM cod
KeJITHPIITaH KHAMaT XHCoOIaHaIu.

Jloliuxanu amajnra OLIMPHII BapuaHTIapu Oyitmua
MaBbJIyMOTIIAp

Bapuantnap Cod xopuii OXTUMOJUIHK
KOIU KUHMaT
1210 - 1,364 0,3
1251 - 2,486 0
1253 - 1,245 0
1410 - 0,454 0
1451 1,307 0,28
1453 2,546 0,42
0 0 1

XKanpanna xypcarmwiran MaHQUA BapHaHTIAPHUHT
Oapuacu 3apap Kypuiaauran Bapuantiapaup. Jactnabku y4
BapHMAHTHUHT OapyacWja COTHIN XaxMH 2 mipna. cym. 141-
BApUAHTAA 3Ca COTHUII XaxXmu 4 MIpA.CYM Ba arap IIy
BaKTraya iyn Kypuiuig TyFpUcHIa Kapop KalOyil KWiInHMaca,
3aBOJ| WINTA TyHTaHAaH Oup #wmn cyHr cormnamu. CoTumr
XaxMu 4 MIpA.cYMAaH OpTraHJaH CYHITHHA JIOMUXa caMapaiu
Oynmanu. 1451 Ba 1453-BapuaHTiiapHH amaira OIIMPHIIUII
9XTUMOJIM I0OKOPUIATH KaJIBaJiJla KypcaTWiral Ba Kyiujgaruyia:

1451 yuyn: 0,7 x 0,4x0,28;

1453 yayn: 0,7x 0,6 0,42 na.

Kanpanmarn  mabaymoTiap — €puamuzaa, — ymoy
noruxara Mabmar capdiamzpa xucoOra ONMHHUILN 3apyp
Oynmran Oapua BapuaHTinap OVyiinya cod KenTHpHITaH
KMAMaTHHU TOTHII MYMKHH.

NPVk 0,3 * (-1,364)K0,28* 1,307K0,42*2,546 k1,026

13.6. MuBecTHIIUATIAPAA KAJITHCINK
AapakacuHU 00CKNYMAa-00CKHY 0axoJiamn
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Jloiiuxa amanra KUpryHra Kagap Xap  XWil
OockmwnapmaH yramu. Xap Oup OocKHYIa y3ura Xoc KalTHC
0ynu0, ynmapHu OOCKMYMa-OOCKHMY Oaxojail Ba Oap4acHHUHT
WUFUHINCHMHNA  TomUII  Kepak. OiauHrd  Mas3ynaplaH
MabJIyMKH, JIOWAXa KyHuaara OOCKuIIapaad noopar:

- JOWHMXaHW BYXYyJAra KeNTHPHIIAAH  OJIUHTH,
Taiiépnam 60cKuuM;

- KypWIHII: HWHIIOOT, YCKyHajap KypHII, KypHIIHII
yayH 3apyp OyiraH marepuajulapHH COTHO OJHII Ba YIapHH
MOHTaX KWJIUIIL

- JOWMXa acocHia BYXyIAra KEITUPWITaH OOBEKTHH
WIITa TYIIypUII Ba YHU TYJIWK KyBBaTra OO YHKHII Xamja
ury acocaa oiga oyui.

Xamma Xuco0-KuTo0Iap UKKH MapTa/iaH, SHHH:

1) no¥inxaHu By>Ky/ira KeNTHPHUII MAaHTH/IA;

2) noWnxaHWHT XaB(IU dJEMEHTIApH aHUKJIAHTaHIaH
KEHWH aMalira OlMPUIIaIH.

V3 TabCUp Ky4H OYyiH4ya KaITUCIMKIAPH OAJUN Ba
Mypakkab® Oymamgn. Omouii xaBduap Ooup-Oupu Ounan OGOFINK
Oynmaran xaBduiapaup. JlomxaHu ByKyara KEITHPHII
JaBpuaa Xamma XaB(JIapHHHT PYHXaTHHU Ty3uO OJMII Ba
ylnapnaH Xap OWUPHWHUHT XaBuaplaru CaJMOFWHU aHUKJIA0
OIIUII Kepak. AWTHITaH XOJUIApHU KyWujaru OWp MHUCOJIa
KYpuO YMKaMu3:

Xap Oup 3KcmepTra 3XTHUMOJUIKM XaB(iap ycTuaa
YyKyp TaxXJWJI WIUTAPUHU ONUO OOpHIN TOMIIUPUIAIA Ba
yJapra Kyiumars Oaxosaini TU3MMUIaH (DoHamaHUIl TaBCHS
STHIAH:

e 0-xaBd iyK ned KaOyy KWIIMHTaH;

e 25 -xaBd acocaH ro3ara YuKManim;

e 50 - Oy xomar xamM Xed KaHZall Myioxasa

FOPUTHIITA acoc OYia onMaiam;

e 75 - xap kanait xaBQ ¥3 KyduHH Kypcarca Kepak;

e 100 - xaB( r03ara 4mKca Kepax.

Okcneptiap  OaxojapwHMHT  OuWp-Ompura  3uf
KeJIMACJIUTH KyHHIard KOuanapra Kypa Taxjiiil KHIHHAIH.

1- xompa: HMKKUTa SKCIEPTHUHT (HUKPU oOpacuiaru
dapk 50 na oy kepak smac. Max | a-bi| <50
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By epna: a Ba B MKKHUTa 3KCIIEPTHUHT (PUKPH.

Arap HJKcmepTiiap COHM ydra O¥yica, OWMpWHYHM Ba
UKKWUHYY, OWPWHYM Ba YYMHYM, WKKUHYA Ba yYUHYU
JKcnepTyiap (UKPUHMHT HaTIXKacu oivHagu. Macanas,
anoxua oaauii xap OyitMua ydra sKcrepT Kyhngarnaa Quxp
oepau a-0 , B-25, ¢-50, Oynma aB =25; ac=50; Bc=25 Oy
HaTIDKajJap OMPUHYN KOowIa TamablaprHN KOHUKTHPA/IH.

2- Konynusr. Arap skcmepTinap kKyn Oynca xampua
yIapHUHT ¢QuKpiapu Oup-Oupugan TyOmaH ¢apk Kuica,
Kyhunaru gopmynanad (oiganaHaam:

n
> lai—B|/N< 25

Mucon: 3 Tta skcmept A,B,C Kyilmparu noiinxa
baxocunu Oepmmnap: A (100,75,50,25); B(75,75,75,75);
C(25,50,75,100);

ABI[(100-75) +( (75-75) +50-75) +(25-
75)F4=10014=25.

Xyamu myHpaii AC=50 Ba BC=25 rtonunaau. Arap
IOKOPUAATHIIEK SKCHepTIapHUHT (UKpu Oup-Oupunan Qapk
KWJIca, YHAA Maxcyc MyTaxaccuciap Wurmwmmmmga Oy macana
Vpranunaau. AWUTalnMK, JoMHMXa Makcagu >KaMoa Xy KaJluru
XyAyAuJa akUusJIOpIHK KaMUSTH CYTHH KalTa MIUTaiauran
KOpXOHa BYXXyIra KelTupuiigan unbopar. Xom amé Oazacu
KOpXOHa arpodumard QepMep XYKaIUTH XHUCOOIaHAIM.
Kopxona ¥3 MaxcyloTHMHM SKWHAA >KOWIAINTaH IIaxapjaa
coraau. KopxoHana iiupuk mysnarrud 0yiu0, y aBapus Oyica
aTpo-MyXHTHH aMMHaK OwiaH HQIIOCHamra OJu0 KeJWI
axtuMmonu Oop. XaBd JapakacMHM aHMKIAml Y49yH 3 Ta
JKCHEPT YaKUPWITaH. |-3KCIEpT AaKIMOHEPJIMK >KaMUSTH
JUPEKTOPH;  2-3KCHEepT Maxauluii  pax0Oap;  3-3Kcmept
MIEHCHOHED.

Kantucnuk xaBhuHH 60CcKHUMa-00CKHY Oaxoamn

Onnmii 1- 2- 3- Vprau | Axamus
xaBguap IKCIIEPT 9KCIepT | IKCHepT aVi TIVITHK
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Pi

3

4

TAMEPJIOB BOCKAYN

1.Myxanpg
HCITUK
TapMOKJIa
punaH
JIOMMXaH!
HI  Y30K-
SIKUHJTUTH

25

25

17

2.Maxann
ui
pax0ap-
JIAPHUHT
nonuxara
MyHocaba
TH

25

50

25

3.Kymmma
a wuuiap-
HUHT
MaBXKyUIH
M

KYPWJINII BOCKHUYUA

1.byropt™
AQUUHHUHT

XaK Tymamt
VMKOHHST
u

25

50

25

2 Ky3na
TyTHJIMara
H
xapakaria
p, my
JKyMITaiaH

)
nHOIAIHS
HaTHKacH
aa

75

75

100

78

3. Kypum
mra 3apyp
Oynran
YCKyHaap
HU ¥3
BaKTH7A
eTKa3-
MacIuK
xaBhu

50

50

50

50

4 Jlovinxa-
cMeTa
Xy2OKaTIIa

50

75

75

67
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puHM  ¥3
BaKTH/A
eTKa3uo
O6epmaciu
K XaBhu

5.
MyxaHnuc
-TEeXHUK
XOIUMIIap
Ba Maja-
KaJll
UITYHIapH
u ¥3
BaKTHA
Taiiépnamm
HHHT
KEUHKHIIN
xaBhu

6.Kypmiu
IHA

Oaxka-
paauran
MyApaTau
nap-HUHT
Hira
JIOKaM -
JIHIIMK
xaBhu

75 25 50

50

OKCIUIYATALIMA BOCKUY

Hxruconun
)74 Ba
MOJTUSIBUT
xaB

1.Maxcyn
orra
Oynran
TaJa0HUHT
Oapkapop
9MACIIHIU

25 25 50

33

2.Mykobu
b}
MaxcyJoT-
HUHT
nanmo
Oynuim

75 25 50

50

3.Pakobar
qrap
TOMOHHJIA
H
MaxcyioT
06axoCHHU
HI
nacatupu

75 50 25

50
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JINITHA

4 Pakobar
quap
MaxcyJoT
MUKJIOPHH
u
OLUINPHIIN
xaBhu

25

5.Comukia
PHHHT
OLIMPUIIH
U XaBhu

25

25

50

33

6.Mcresm
OTYHIIAPH
HHI  XaK
TYIonmac
JIMK XaBhH

25

7.Xom
améHu Ba
TPaHCIIOPT
XU3MaTH
Gaxomnapu
HUHT
OLINIIH
xaBhu

100

75

100

90

8.Etka3ub
OepyBumia
pra
OOFJIMKIH
K XaBhu

25

25

17

9. V3
aiinanma
MaOnariap
WHHHT
€TMAaCIIHIH
xaBhu

100

100

100

100

MXTUMOHNU XABDJIAP

1.Manaka
T
HIIYIIap
Ouan
TabMHUHJIA
[IHA
SIIai
OJIMACIIUK
xaBhu

25

2. N
TallIam
xaBhu

100

75

75

83

3.Maxaun
un

50

25

100

58
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pax6ap-
JIAPHUHT
MyHOcaba
TH

4. Nm
XaK{
erapiu 100 50 75 75 2
IMACIUTH
xaBu
5.Kanpnap
MaJlakacu

25 25 50 33 3
TEXHHK XAB®DJIAP

1. Xom
amé Ba
Mmare-
puaap
cudaTuHr
H
Gapkapop
OMaCIIHTU
2.TexHono
THSHUHT
SIHTHITHK
apakacu
3.TexHomno
rHs

erapiu
napaxania 75 50 75 67 2
HIIOHYITH
9MACITHTU
XaBu

4 Kymnmy
a KyBBar-
JIAPHUHT 25 0 0 8 3
HyKIuru
XaBu

25 0 25 17 3

50 25 50 41 3

OKOJIOI'UK XAB®DJIAP

1.Atpoch-
MYXHTTa
YUKAHIU 50 75 50 58 3
YHKAPHIIT
XaBu

2. MNunad
YHKapHIL-
HUHT 0 25 0 8 3
3apapiuru
xaBu

Bupunun Oockuy Oyitnya, spHU TalEpIOB AaBpUIATH
KQJITHCIMK Oyinua MabliyM OVIagvKh, WKKWHYH OSKCIIEPT
ONTUMHCT, YYMHYU DKCIepT 3ca nuccumuct. By, anbarra,
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KeIrycuaa TYFPHU Kapop KWIHILITa WKOOUH TabCHUp KypcaTaH.
IOxopunarn kentupuiarad xaB(uapiaH TallKapud KyHuzaru
KQITUCIUKIAp XaM MaBxKyJ Oynu0, ynapHu TaiéprnoB
0OCKWYNTa KHPUTHUILI MYMKHH:

- TPAHCIIOPTAAH Y30KIa XKOMIAIITaHINTH;

- MykoOmn XoM amé MaHOamapura sra €Kd dra
9MAacCIINry;

- KypwIuira goup Oynaanura IpUANK XyKKaTIapHU
Tal€piari;

- 00BeKTHM OOIIKAPUIIHM TAIUIKWI OSTHII  OwiaH
0ornuK OYnraH xaBduiap.

BynapHu roxopumard KaaTHCIHKIapra KyIIMII yYyH
MYKOOWJI jkaBoOjlap OVIMINM Kepak. Arap SKCIEpTIapHUHT
¢buxpnapu OUp KOMIaH 4YMKca, yHAa OyJIapHW KYIIMII IapT
smac. IOkopumarm kazBanma BKCHepTiap TOMOHHIAH
OaxomaHran KAJITHUCIIHK JapaXaCUHUHT JacTiIa0Ku
HaTWXKalapu Kaija sTuiarad. Xap OMp KalTUCIMKHUHT KaMU
KAJITUCIIMKIArd Ba3sHU €EKM OolKaya alTraHga axaMUsITh
SKCHEpPTIap TOMOHUAAH 3Mac, OalKu JIOWMXaHU BYXKyATra
KEeNTUPYBUMIap  TOMOHMIAH OenrunaHraH. BuzauHT
MHUCOJTUMHU3A KaJTUCITUKHU TYyFIUPYBUU cababnap
axaMusTAra Kypa, ydra Oynunran. bup OGockudra KupyBYH
XaMmJaa TypJId YCTYBOPJIMKJIApra TErMUUTM KaJTHCIMKHUHT
JKAMH KITUCITMKHH ~ XHMCOOTa OJIMHAJUraH BasHU Typiin4a
Oynamu. bup Oockmura kumpyBuum 1- Ba 3-aXaMUATIHINK
opacugard Hucbar 10 ra TteHr ne0 oJcak Ba YYMHYH
aXaMUSATIWIUKHE X OwnaH  Oedrwiacak, — OMpUHYHA
axamMuaTImMK 10X ra, MKKMHYH axaMHUSTIWIAK 3ca 5,5%X=
(10+1)*x F 2 ra Tenr 6ymamu.

[Ily acocma rOKOpUAArn SKaJBaJHUM  KylIMM4a
Marepuaiap €paaMuaa KyWuaru makira KeJITUpaMu3:

KAJITUCIIMKHY OOCKMYMAa-00CKNY XHMCOOIalI

Onuii xaBpmap | Ypraua AxamusT Wi
Vi JIAITHK Pi

Taii€paoB OOCKHYH

17 3 0,01 02

1.Myxanauciuk
TapMOKJIapUIaH
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JIOWUXaHUHT
Y30K SKUHJIUTH

2. Maxannuit
paxGapiapHUHT
Joiuxara
MyHOCa0aTH.

25

0,10

2,5

3. Kymnmua
HIUTAPHAHT
MaBKYUIHTH

0,01

VYpraua
SXTHMOJIIHK

2,67

1.ByropTmMaunHu
HI XaK TyJjaml
UMKOHHSITH

25

0,10

2.5

2.Ky3na
TyTHJIMaraH
Xapakatiap, LIy
JKyMJlaJaH,
UHOIMS
HaTIKacuIa

83

0,10

8,3

3.Kypusnmra
3apyp Oynran
YCKyHaJlapHU Y3
BaKTHA
€TKa3MacInK
KaJITHUCITHTH

67

0,01

0,7

4 Jloiinxa-cMeTa
XY XOKaTIapHHU
¥3 BaKTHIA
eTKa3ub
OepMaciuk
KaJITHCITHTH

50

0,01

0,5

5. Myxanauc-
TEXHUK
XOIMMITap Ba
MaJlaKaJu
UIIYUIApHU  §3
BaKTHAA
Tal€paliHUHT
KEYMKHILN
KaJITUCITHTH

0,055

6.Kypumumau
Oaxxapamuran
yapaTyu-
JAPHUHT  WIITa
JIOKAW IJTHIINT U
KAJITHCJINTH.

50

0,01

0,5
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VYpraua
SXTUMOJIIHK

125

OKCIUIYATAIIMA BOCKUYN

Hxtucomuii  Ba
MOJIUSIBHH XaB()

1.Maxcynotra
Oynran

TanabHUHT 33 3
Oapkapop
OMACIIHTH

0,01

0,3

2. Myxkobun
MaxCyJOTHHUHT 58 3
naigo Oymumu

0,01

0,6

3.PakobaTumnnap
TOMOHHJaH
MaxcCyynoT 42 3
6aXxOCHHUHT
nacal THPUIIMIIN

0,01

04

4. PakobaTtumnap
MaxCyJoT
MHKIOPHUHA
OIIMPHUIIH XaBpu

0,01

01

5.
ConuKnapHUHT
OLIMPUITUIIH
xaBu

33 3

0,01

0,3

6.Hcrepmomamia
PHUHT XaK
TYJIOJIMACIIUK
xaBpH

0,10

0,8

7.XoMm amé Ba
TPAHCTIOPT

XH3MaTH 90 3
0axoMapuHIHT
oIy XaBhu.

0,01

0,9

8.ETkazu6
OepyBunIapra
OOFJIMKIIUK
xaBu

17 3

0,01

0,2

9. V3 aiimanma
MalbarIapUHAHT
€TMAacCIIuru

xaBu

100 1

0,1

10

Ypraua
9XTHMOJUIUK

13.6

DKTUMOUWM XAB®DJIAP
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1.Manakanu
umguiaap OunaH
TabMUHJIAIITHA
SIUIAH  OJIMACIUK
xaBu

0,01

0,1

2. HMm Tammam
xaBpu

83

0,10

8,3

3. Maxamnuit
pax06apiapHUHT
MyHOCA0aTH

67

0,01

0,7

4. Nm  xakm
€Tapiid SMACIHTH
xaBu

75

0,055

4.1

5.Kanpnap
MajaKacH

33

0,1

0,3

VYpraua
IXTUMOJITHK

13,5

TEXHUK

XAB®DJIAP

1. Xom amé Ba
MarepHaiap
cU(paTHHUHT
Gapkapop
SMACJIUTH.

17

0,01

0,2

2.
TexXHOIOTHSIHUHT
SIHTHUTATH
Japakacy

41

0,01

04

3.Texnonorus
eTapiu Japaxana
UIIOHWIN
9MACIIUTH XaB(H.

67

0,055

3.7

4 Kymmmua
KyBBaTJIApHUHT
Hyxmurn xaBdu

0,01

0,1

Ypraua
3XTUMOJIJIUK

4,4

OKOJIOTHUK

XAB®DJIAP

1. ATtpod-
MyXHTra
YHKHHH
YHKapHII XaBhH

58

0,01

0,6

2. Ummab
YUKAPUIITHHHT

0,01

0,1

3apapiury xaBpu
VYpraua
9XTUMOJIIITMK

0,7
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Kanpan Taxnuiaum IWIyHU KypcaTaaWKu JOWHMXaHU
Tali€pyIoB JaBpuaa BY:KyIra Kenaaurad xaBg 2.7%HH TalIKuiI
atamu. Vbkrumonii xaBd napaxacu 14 ¢ous skaH.

Kantucan KOMILIEKC Oaxomamniian OJIIVH
SKCIUTyaTamusd  OocKuuHMgard  xaB(pJIapHU  OWPIAIITHPUO
OJIaMH3.

OKcIuTyaTaus O0CKAYIH KalTHC

KJITUC TYpH KaJITUC
MonusBUH-UKTUCO U 13,6
Comman 13,5
TexHuk 4.4
DKOJIOTHUK 0,7
KAMU 32,2

OHmu Oapua Oockuwiap OViMda KanTHCHH OHp
’KaJBajira TyIUiaiMus.

Bockuunap 0yiinda KanTuciaap napaxacu

Bockumnab uynkapumn XaBd
JlotinxanuHr  Tal€épmoB  OOoCKWYHMTa  XOC 2,7
xaBQuap
Kypunum 6ockuumnaaru xasguap 12,5
DKcruryaraiust 00CKUYIHJIaTH XaBQuiap 32,2
KAMU 47,4

By noiinxa xaBdu 47,4 GOMZHM TAIIKWI OTIH.
IlyHWHT yYyH KQITUC KWIWIIIAH OJINH YyKyp Yilnad Kypur
Kepak. KanTucnapuHUHT axaMUSTIWIUTH Opacuaard Hucoat
y3rapTupuiica XaM HaTHKa TaXMUHAH NIYHJIAH YUKaIu.

Hucbar 100 10 5 3
XaB@ SXTUMOILITUTH 52,7 47,4 47 449

XaB(d acocaH Kyma MyXuM OYiaraH oOMHJUIapAaH
TaIIKKUJI TONAAH. BU3HUHT MUCconMMu3aa Oynap Kyiugaruiap.

V3 aiinanMa MaGIaFry eTHIIMACITIATHA xaBdu - 10,0%;
ni Tanuiam xaspu 8,3%; Ky3la TyTWIMaraH xapaxariap Lry
xymiaanad uagusaus 8,3%. by yura oMuira spMunaH Kympok
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- 26,6% xaBd TyFpu Kenaau. Arap mry xaBduapHu OapTapad
KWJIa OJICAaK yHJA JOMMXaHN MHBECTULUSUIAII MYMKHH OYIaan.
HOxopuna kaiin aTuiran xaBuapaaH Tamkapu OeNTHITaHUIIH
KUHUH OYnran €ku ymMyMmaH aHUKIa0 Oynmaiguran xaBdiap
xaM MaBXyl. byHra xap xwun Ttabumii odartiap, Xykymat
CHECATHHMHT Y3rapHiy KaOuiap KHpa.

Kuckaua xyJocanap

WuBectunms joiuxanapu Oop dKaH ynap Ouiad
OOFNMUK TaBakkal xaBpu xap pgouM Oynamu. BusHUHT
BazupamMu3 UHBECTULMS JIOMMXajapud camapalopJIuIMHU
aHuKJamanp. Amnbarra, KalTHC HH XHCOOra oJMaciaH
JoHuXanapHd OaxoNallMMH3, COJUIITHPHIINMU3 MYMKHH.
AmMo Oy XakMKMH XONAaTHM KypcaTMaWau. Arap my
JoMMXaJaH MaBxKyJ KaldTHUC a KyJ ypULIMMU3ra ap3uigura
MaH]aaT OJICAKKMHA YHHM amajira omupamu3. SlHa OuzHU
JoHUXa KaJITHC WHHU OOIIKAPHIN YCYJJIapd KH3UKTHPaad Ba
KaJITHC HU OOUIKApuINra XapaXaTaapHH XaM JIOHHXaJapHU
Oaxomamyja xucoOra OJMII MYMKHH. YMyMaH, Oomkapca
Oymaguran (CyrypTa Ba OOmIKamap OpKaJlH) KaITHC Jap
MabIyM XapaxaTJapHH JOHMXara KYIIWII OpKaId XHCOOAaH
YUKApWIMIIA MYMKHH. By Oolimxamap MabiyMm napaxazna
KaJITHC Jap/aH XOJIM Xoyjia 0axOoIaHUIIN Ba COMUIITHPIITUIIN
MyMKHH. IllyHuHr ydyH JoWuMxa  caMapaJopJIMTUHU
Oaxonamiia yJTapHUHT KQJITUC U XMcoOra OJMHAAU Ba y acocaH
KaHJgall KanTuc JapaaH HOOpaTiurd YpraHwiagu. YIIapHH
Oaprapad KWINII UMKOHHMATH MaBXYIUTHTH YIIa JIOMWXaHUHT
IOTYFH XHCOOIaHaIu.

WuBecTunusanapaa KaiTuc  XaBu ngeraHaa Typiu
OMWIJIIAp TabCUPHIA WHBECTUIMS JApOMaJJIApUHUHT KY3/1a
TYTWIITaH MUKAOPJaH KaMaluil XaB(hu TyLIyHUITa 1.

WuBectunusa xapaéunapu OwnaH OOFIMK KaJTHC
xaB(UHUHT aCOCUH TypJapu O0Yiuo;

a) i OWIaH OOFIMK KaJITUC XaB()wu;

0) MonusaBui 6030p Tacoanu xaBduapu;

B) aXOJIMHUHT Xapuj KOOWIUATH OWIaH OOFIHK OynraH
MOJUSIBUH XaB(;
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r) ¢ous xaBpu Ba Oomkamap xucoOnaHaau. By
xaBuapauHT  Oapyacw OXHp-OKHOAT cod KeITHpUITaH
KUHAMAT, MTHBECTHLHSIIAp PeHTA0CITUTH Kabu KypcaTKU4IapHU
nacaiuInra ojaud Kenaau.

V3 Tabcup Ky4unra Kypa KanTuc xaBdrapu oaauii Ba
Mypakkab xaB(mapra 6ynuHanu. Mypakkab xaBdmap meranna
Oup-Oupura OOFMUK Oynran xaBQuap TYIIYHHUIAAW. KaJITHC
xaB(HU aHUKIAIJa OHKcmepT Oaxonam yciryOWmaH KeHT
doitmanannnaan. DKcnepTiap 6axolapu Kalta WIUIaHuO, Xap
oup xaBd Typum OyinMua Ba yYMyMHH XaB] KypcaTKUUu
xucobnad Tonmnanu. Opataa Ta€épioB OOCKMYM, KypHITHIL
0oCKMYM, Ba OOBECKTHHHI HWIIra TYIIypHITaHJaH KEHHHTH
O0ocknugarn xaBduiap Oocknuma-O0ockud XaBg TypJapura
kapab OaxosaHanuiap. bymapra MKTUCOAWI Ba MOJMSBHIA
xaB(ap, conuan xaBdrap, TeXHWKaBHH XaB(iap, YKOIOTHK
xaB(paap kupagu. Xap OHp XaBQHUHT axXaMUSTIVIAK
JapaXacuHH KypcaTyBuM KOX(QQHIMEHT Ba JKCHepTiap
Oaxonapy JOWUXaJarn yMyMHH KaJITHC XaBQH AapakacCMHU
XUcoOsab TomWin, XamMJa YHH amaira OIIUPUIl  EKH
OIIMPMACTIHK TYFPUCHIA XyJI0Ca YUKAPUIII UMKOHUHH Oepajiu.

Ha3opaT Ba Myxokama y4yH caBoJLjIap

1. HWaBecturus nowuxamapu OuiaH OOFIMK KaJITHC
xaB(u JeraHia HAIMaH!U TYITyHACH3?

2. xantuc XaB(H TypIapuHH M30XJ1a0 OEpUHT.

3. Opgmii Ba MypakkaOd XaBQUIapHU TYLIYHTUPUO
OepuHT.

4, xantuc XaBpuHH OOCKMUMA-OOCKUY OaxoaiiHu
TapTUON KaHaai?

5. Hkrucomuii Ba MONMSIBHI XaB(ra u30X OepuHr?

6. Comman xaBp Ba TEXHHKAaBHH XaB() MOXHSITH
HuMana?

7. MonusiBuii pEeHTAOCIUTMIINK TaXJIMIN MOXUITH
HuUMama?
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8. MonusnamTupuinra 3XTHEK TaXIHIH MOXUITH
HUMaga?
9. JlolimxaHu dKCIUTyaTalys KUJIYBYH TAIIKUIOTHUHT
MOJIMSIBHI TaXIUIM MOXHSITH HUMaIa?
10. XapakaTJapHUHT KOILIAHMIIK TaXJIHIA MOXHSITH
HUMaga?
MYHJAPWKA
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JapoOMaUIWIIMK CTaBKajlapuaa 1 CS'/MHI/IHI‘ KeJIrycu KHfIMaTPI

2-110Ba
MHBECTUIMSIANTHIHT TYPJIA MyAIaTiapy Ba TYPId

(1*(1+k)")
Jaspuap Jluckontiam kodddurmentu K
conm ! 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1 1,010 | 1,020 | 1,030 | 1,040 | 1,050 | 1,060 1,070 1,080 1,090 1,100
2 1,020 | 1,040 | 1,061 | 1,082 | 1,103 | 1,124 1,145 1,166 1,188 1,210
3 1,030 | 1,061 | 1,093 | 1,125 | 1,158 | 1,191 | 1,225 1,260 1,295 1,331
4 1,041 | 1,082 | 1,126 | 1,170 | 1,216 | 1,262 1,311 1,360 1,412 1,464
5 1,051 | 1,104 | 1,159 | 1,217 | 1,276 | 1,338 1,403 1,469 1,539 1,611
6 1,062 | 1,126 | 1,194 | 1,265 | 1,340 | 1,419 1,501 1,587 1,677 1,772
7 1,072 | 1,149 | 1,230 | 1,316 | 1,407 | 1,504 1,606 1,714 1,828 1,949
8 1,083 | 1,172 | 1,267 | 1,369 | 1,477 | 1,594 1,718 1,851 1,993 2,144
9 1,094 | 1,195 | 1,305 | 1,423 | 1,551 | 1,689 | 1,838 1,999 2,172 2,358
10 1,105 | 1,219 | 1,344 | 1,480 | 1,629 | 1,791 1,967 2,159 2,367 2,594
11 1,116 | 1,243 | 1,384 | 1539 | 1,710 | 1,898 | 2,105 2,332 2,580 2,853
12 1,127 | 1,268 | 1,426 | 1,601 | 1,796 | 2,012 2,252 2,518 2,813 3,138
13 1,138 | 1,294 | 1469 | 1665 | 1,886 | 2,133 | 2410 2,720 3,066 3,452
14 1,149 | 1,319 | 1513 | 1,732 | 1,980 | 2,261 | 2579 2,937 3,342 3,797
15 1,161 | 1,346 | 1,558 | 1,801 | 2,079 | 2,397 2,759 3,172 3,642 4,177
16 1,173 | 1,373 | 1,605 | 1,873 | 2,183 | 2,540 | 2,952 3,426 3,970 4,595
17 1,184 | 1,400 | 1,653 | 1,948 | 2,292 | 2,693 | 3,159 3,700 4,328 5,054
18 1,196 | 1,428 | 1,702 | 2,026 | 2,407 | 2,854 | 3,380 3,996 4,717 5,560
19 1,208 | 1,457 | 1,754 | 2,107 | 2,527 | 3,026 | 3,617 4,316 5,142 6,116
20 1,220 | 1,486 | 1,806 | 2,191 | 2,653 | 3,207 | 3,870 4,661 5,604 6,727
21 1,232 | 1516 | 1,860 | 2,279 | 2,786 | 3,400 | 4,141 5,034 6,109 7,400
22 1,245 | 1546 | 1,916 | 2,370 | 2,925 | 3,604 | 4,430 5,437 6,659 8,140
23 1,257 | 1,577 | 1,974 | 2,465 | 3,072 | 3,820 | 4,741 5,871 7,258 8,954
24 1,270 | 1,608 | 2,033 | 2,563 | 3,225 | 4,049 | 5,072 6,341 7,911 9,850
25 1,282 | 1,641 | 2,094 | 2,666 | 3,386 | 4,292 | 5427 6,848 8,623 10,385
26 1,295 | 1,673 | 2,157 | 2,772 | 3,556 | 4,549 | 5,807 7,396 9,399 11,918
27 1,308 | 1,707 | 2,221 | 2,883 | 3,733 | 4,822 | 6,214 7,988 10,245 | 13,110
28 1,321 | 1,741 | 2,288 | 2,999 | 3,920 | 5122 | 6,649 8,627 11,167 | 14,421
29 1335 | 1,776 | 2,357 | 3,119 | 4,116 | 5418 | 7,114 9,317 12,172 | 15,863
30 1,348 | 1,811 | 2,427 | 3,243 | 4,322 | 5743 | 7,612 10,063 | 13,268 | 17,449
31 1,361 | 1,848 | 2,500 | 3,373 | 4,538 | 6,088 | 8,145 10,868 | 14,462 | 19,194
32 1,375 | 1,885 | 2,575 | 3,508 | 4,765 | 6,453 | 8,715 11,737 | 15,763 | 21,114
33 1,389 | 1,922 | 2,652 | 3,648 | 5003 | 6,841 | 9,325 12,676 | 17,182 | 23,225
34 1,403 | 1,961 | 2,732 | 3,794 | 5253 | 7,251 | 9,978 13,690 | 18,728 | 25,548
35 1,417 | 2,000 | 2,814 | 3,946 | 5516 | 7,686 | 10,677 | 14,785 | 20,414 | 28,102
36 1,431 | 2,040 | 2,898 | 4,104 | 5,792 | 8,147 | 11,424 | 15968 | 22,251 | 30,913
37 1,445 | 2,081 | 2,985 | 4,268 | 6,081 | 8,636 | 12,224 | 17,246 | 24,254 | 34,004
38 1,460 | 2,122 | 3,075 | 4,439 | 6,385 | 9,154 | 13,079 | 18,625 | 26,437 | 37,404
39 1,474 | 2,165 | 3,167 | 4,616 | 6,705 | 9,704 | 13,995 | 20,115 | 28,816 | 41,145
40 1,489 | 2,208 | 3,262 | 4801 | 7,040 | 10,28 | 14,974 | 21,725 | 31,409 | 45529
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HMuaBecTHIHAIAITHIHT TYypJIu MyaaatTjiapu Ba TypJik

2-uJoBa

JapoOMaUIWIIMK CTaBKajlapuaa 1 CS'/MHI/IHI‘ KeJIrycu KHﬁMaTH

(1*(1+K)")
JlaBpnap JuckonTiaam kodpdunuentu k
COHM 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
n
1 1,110 1,120 1,130 1,140 1,150 1,160 1,170 1,180 1,190 1,200
2 1,232 1,254 1,277 1,300 1,323 1,346 1,369 1,392 1,416 1,440
3 1,368 1,405 1,443 1,482 1,521 1,561 1,602 1,643 1,685 1,728
4 1,518 1,574 1,630 1,689 1,749 1,811 1,874 1,939 2,005 2,074
5 1,685 1,762 1,842 1,925 2,011 2,100 2,192 2,288 2,386 2,488
6 1,870 1,974 2,082 2,195 2,313 2,436 2,565 2,700 2,840 2,986
7 2,076 2,211 2,353 2,502 2,660 2,826 3,001 3,185 3,379 3,583
8 2,305 2,476 2,658 2,853 3,059 3,278 3,511 3,759 4,021 4,300
9 2,558 2,773 3,004 3,252 3,518 3,803 4,108 4,435 4,785 5,160
10 2,839 3,106 3,395 3,707 4,046 4,411 4,807 5,234 5,695 6,192
11 3,152 3,479 3,836 4,226 4,652 5,117 5,624 6,176 6,777 7,430
12 3,498 3,896 4,335 4,818 5,360 5,936 6,580 7,288 8,064 8,916
13 3,883 4,363 4,898 5,492 6,153 6,886 7,699 8,599 9,596 10,699
14 4,310 4,887 5,535 6,261 7,076 7,988 9,007 10,147 11,420 12,839
15 4,785 5,474 6,254 7,138 8,137 9,266 10,539 11,974 13,590 15,407
16 5,311 6,130 7,067 8,137 9,358 10,748 12,330 14,129 16,172 18,488
17 5,895 6,866 7,986 9,276 10,761 12,468 14,426 16,672 19,244 22,186
18 6,544 7,690 9,024 10,575 12,375 14,463 16,879 19,673 22,901 26,623
19 7,263 8,613 10,197 12,056 14,232 16,777 19,748 23,214 27,252 31,948
20 8,062 9,646 11,523 13,743 16,367 19,461 23,106 27,393 34,429 38,338
21 8,949 10,804 | 13,021 15,668 18,822 22,574 27,034 32,324 38,591 46,005
22 9,934 12,100 | 14,714 17,861 21,645 26,186 31,629 38,142 45,923 55,206
23 11,026 | 13,552 | 16,627 20,362 24,891 30,376 37,006 45,008 54,649 66,247
24 12,239 | 15,179 | 18,788 23,212 28,625 35,236 43,297 53,109 65,032 79,497
25 13,585 | 17,000 | 21,231 26,462 32,919 40,874 50,658 62,699 77,388 95,396
26 15,080 | 19,040 | 23,991 30,167 37,857 47,414 59,270 73,949 92,092 114,475
27 16,739 | 21,325 | 21,109 34,390 43,535 55,000 69,345 87,260 109,589 137,371
28 18,580 | 23,884 | 30,633 39,204 50,066 63,800 81,134 102,967 | 130,411 164,845
29 20,624 | 26,750 | 34,916 44,693 57,575 74,009 94,927 121,501 | 155,189 197,814
30 22,892 | 29,960 | 39,116 50,950 66,212 85,850 111,065 | 143,371 | 184,675 237,376
31 25410 | 33,555 | 44,201 58,083 76,144 99,586 129,946 | 169,177 | 219,764 284,852
32 28,206 | 37,582 | 49,947 66,215 87,565 115,520 | 152,036 | 199,629 | 261,519 341,822
33 31,308 | 42,092 | 56,440 75,485 100,700 | 134,003 | 177,883 | 235,563 | 311,207 410,186
34 34,752 | 47,143 | 63,777 86,053 115,805 | 155,443 | 208,123 | 277,964 | 370,337 492,224
35 38,575 | 52,800 | 72,069 98,100 133,176 | 180,314 | 243,503 | 327,997 | 440,701 590,668
36 42,818 | 59,136 | 81,437 111,834 | 153,152 | 209,164 | 284,899 | 387,037 | 524,434 708,802
37 47,528 | 66,232 | 92,024 127,491 | 176,125 | 242,631 | 333,332 | 456,703 | 624,076 850,562
38 52,756 | 74,180 | 103,987 | 145,340 | 202,543 | 281,452 | 389,998 | 538,910 | 742,651 1020,675
39 58,559 | 83,081 | 117,506 | 165,687 | 232,925 | 326,484 | 456,298 | 635,914 | 883,754 1224,810
40 65,001 | 93,051 | 132,782 | 188,884 | 267,864 | 378,721 | 533,869 | 750,378 | 1051,668 | 1469,772
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3-uioBa

JKamMrapuiHUHT Typiu MyIaTiiapia Ba TP JapOMaTTHITUK

CTaBKajapujaa xap Oup NaBpHHUHT OXHpuaa 1 cyMHU cTaHAapT

WHBECTUIHSJIAII [IIAPOUTUA AaHHYUTESTHHHT KEJITYCH KHHMATH.
[FVAL,= [(1+k)™1] *K]

JlaBpnap JuckonTiaam kodpdunuentu k
COHHM 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
n
1 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000
2 2,010 2,020 2,030 2,040 2,050 2,060 2,070 2,080 2,090 2,100
3 3,030 3,060 3,091 3,122 3,153 3,184 3,215 3,246 3,278 3,310
4 4,060 4,122 4,184 4,246 4,310 4,375 4,440 4,506 4,573 4,641
5 5,101 5,204 5,309 5,416 5,526 5,637 5,751 5,867 5,985 6,105
6 6,152 6,308 6,468 6,633 6,802 6,975 7,153 7,336 7,523 7,716
7 7,214 7,434 7,662 7,898 8,142 8,394 8,654 8,923 9,200 9,487
8 8,286 8,583 8,892 9,214 9,549 9,897 10,260 10,637 11,028 11,436
9 9,369 9,755 | 10,159 | 10,583 | 11,027 11,491 11,978 12,488 13,021 13,579
10 10,462 | 10,950 | 11,464 | 12,006 | 12,578 13,181 13,816 14,487 15,193 15,937
11 11,567 | 12,169 | 12,808 | 13,486 | 14,207 14,972 15,784 16,645 17,560 18,531
12 12,683 | 13,412 | 14,192 | 15,026 | 15,917 16,870 17,888 18,977 20,141 21,384
13 13,809 | 14,680 | 15,618 | 16,627 17,713 18,882 20,141 21,495 22,953 24,523
14 14,947 | 15,974 | 17,086 | 18,292 19,599 21,015 22,550 24,215 26,019 27,975
15 16,097 | 17,293 | 18,599 | 20,024 | 21,579 23,276 25,129 27,152 29,361 31,772
16 17,258 | 18,639 | 20,157 | 21,825 | 23,657 25,673 27,888 30,324 31,003 35,950
17 18,430 | 20,012 | 21,762 | 23,698 | 25,840 28,213 30,840 33,750 36,974 40,545
18 19,615 | 21,412 | 23,414 | 25,645 | 28,132 30,906 33= 37,450 41,301 45,599
19 20,811 | 22,841 | 25,117 | 27,671 | 30,539 33,760 37,379 41,446 46,018 51,159
20 22,019 | 24,297 | 26,870 | 29,778 | 33,066 36,786 40,995 45,762 51,160 57,275
21 23,239 | 25,783 | 28,676 | 31,969 | 35,719 39,993 44,865 50,423 56,765 64,002
22 24,472 | 27,299 | 30,537 | 34,248 | 38,505 43,392 49,006 55,457 62,873 71,403
23 25,716 | 28,845 | 32,453 | 36,618 | 41,430 46,996 53,436 60,893 69,532 79,543
24 26,973 | 30,422 | 34,426 | 39,083 | 44,502 50,816 58,177 66,765 76,790 88,497
25 28,243 | 32,030 | 36,459 | 41,646 | 47,727 54,865 63,249 73,106 84,701 98,347
26 29,526 | 33,671 | 38553 | 44,312 | 51,113 59,156 68,676 79,954 93,324 | 109,182
27 30,821 | 35,344 | 40,710 | 47,084 | 54,669 63,706 74,484 87,351 | 102,723 | 121,100
28 32,129 | 37,051 | 42,931 | 49,968 | 58,403 68,528 80,698 95,339 | 112,968 | 134,210
29 33,450 | 38,792 | 45219 | 52,966 | 62,323 73,640 87,347 | 103,966 | 124,135 | 148,631
30 34,785 | 40,568 | 47,575 | 56,085 | 66,439 79,058 94,461 | 113,283 | 136,308 | 164,494
31 36,133 | 42,379 | 50,003 | 59,328 | 70,761 84,802 | 102,073 | 123,346 | 149,575 | 181,943
32 37,494 | 44,227 | 52,503 | 62,701 | 75,299 90,890 | 110,218 | 134,214 | 164,037 | 201,138
33 38,869 | 46,112 | 55,078 | 66,210 | 80,064 97,343 | 118,933 | 145,951 | 179,800 | 222,252
34 40,258 | 48,034 | 57,730 | 69,858 | 85,067 104,184 | 128,259 | 158,627 | 196,982 | 245477
35 41,660 | 49,994 | 60,462 | 73,652 | 90,320 111,435 | 138,237 | 172,317 | 215,711 | 271,024
36 43,077 | 51,499 | 63,276 | 77,598 | 95,836 119,121 | 148,913 | 187,102 | 236,125 | 299,127
37 44,508 | 54,034 | 66,174 | 81,702 | 101,628 | 127,268 | 160,337 | 203,070 | 258,376 | 330,039
38 45,953 | 56,115 | 69,159 | 85,970 | 107,710 | 135904 | 172,561 | 220,316 | 282,630 | 364,043
39 47,412 | 58,237 | 72,234 | 90,409 | 114,095 | 145,058 | 185,640 | 238,941 | 309,066 | 401,448
40 48,886 | 60,402 | 75,401 | 95,026 | 120,800 | 154,762 | 199,635 | 259,057 | 337,882 | 442,593
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3-uoBa

JKaMFapuIIHUHT Typiau MyAdaTiIapaa Ba TYpJIu 1apOMasIUINK
CTaBKaJlapuaa Xap Oup NaBpHUHT oxupuia | cyMHHU cTaHIapT
MHBECTULMAJIALI [IAPOUTUIA AHHYUTETHUHT KEJITYCH KUAMATH.
[FVAL,=[(1+K)" -1]* K]

Jlaspnap JluckonTnan koddurmentn k
COHM 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

n

1 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000
2 2,110 2,120 2,130 2,140 2,150 2,160 2,170 2,180 2,190 2,200
3 3,342 3,374 3,407 3,440 3,473 3,506 3,539 3,572 3,606 3,640
4 4,710 4,779 4,850 4,921 4,993 5,066 5,141 5,215 5,291 5,368
5 6,228 6,353 6,480 6,610 6,742 6,877 7,014 7,154 7,297 7,442

6 7,913 8,115 8,323 8,536 8,754 8,977 9,207 9,442 9,683 9,930

7 9,783 10,089 10,405 10,730 11,067 11,414 11,772 12,142 12,523 12,916
8 11,859 12,300 12,757 13,233 13,727 14,240 14,773 15,327 15,902 16,499
9 14,164 14,776 15,416 16,085 16,786 17,519 18,285 19,086 19,923 20,799
10 16,722 17,549 18,420 19,337 20,304 21,321 23,393 23,521 24,709 25,959
11 19,561 20,655 21,814 23,045 24,349 25,733 27,200 28,755 30,404 32,150
12 22,713 24,133 25,650 27,271 29,002 30,850 32,824 34,931 37,180 39,581
13 26,212 28,029 29,985 32,089 34,352 36,786 39,404 42,219 45,244 48,497
14 30,095 32,393 34,883 37,581 40,505 43,672 47,103 50,818 54,841 59,196
15 34,405 37,280 40,417 43,842 47,580 51,660 56,110 60,965 66,261 72,035
16 39,190 42,753 46,672 50,980 55,717 60,925 66,649 72,939 79,850 87,442
17 44,501 48,884 53,739 59,118 65,075 71,673 78,979 87,068 96,022 105,931
18 50,3969 55,750 61,725 68,394 75,836 84,141 93,406 103,740 115,266 128,117
19 56,939 63,440 70,749 78,969 88,212 98,603 110,285 123,414 138,166 154,740
20 64,203 72,052 80,947 91,025 102,444 115,380 130,033 146,628 165,418 186,688
21 72,265 81,699 92,470 104,768 118,810 134,841 153,139 174,021 197,847 225,026
22 81,214 92,503 105,491 120,436 137,632 157,415 180,172 206,345 236,438 271,031
23 91,148 104,603 120,205 138,297 159,276 183,601 211,801 244,487 282,362 326,237
24 102,174 118,155 136,831 158,659 184,168 213,978 248,808 289,494 337,010 392,484
25 114,413 133,334 155,620 181,871 212,793 249,214 292,105 342,603 402,042 471,981
26 127,999 150,334 176,850 208,333 245,712 290,088 342,763 405,272 479,431 567,377
27 143,079 169,374 200,841 238,499 283,569 337,502 402,032 479,221 571,522 681,853
28 159,817 190,699 227,950 272,889 327,104 392,503 471,378 566,481 681,112 819,223
29 178,397 214,583 258,583 312,094 377,170 456,303 552,512 669,447 811,523 984,068
30 199,021 241,333 239,199 356,787 434,745 530,312 647,439 790,948 966,712 1181,882
31 221,913 271,293 332,315 407,737 500,957 616,162 758,504 934,319 1151,387 1419,258
32 247,324 034,848 376,516 465,820 577,100 715,747 888,449 1103,496 1371,151 1704,109
33 275,529 342,429 426,463 532,035 664,666 832,267 1040,486 1303,125 1632,670 2045,931
34 306,837 384,521 482,903 607,520 765,365 965,270 1218,368 1538,688 1943,877 2456,118
35 341,590 431,663 546,681 693,573 881,170 1120,713 1426,491 1816,652 2314,214 2948,341
36 380,164 484,463 618,749 791,673 1014,346 1301,027 1669,994 2144,649 2754,914 3539,009
37 422,982 543,599 700,187 903,507 1167,498 1510,191 1954,894 2531,686 3279,348 4247,811
38 470,511 609,831 792,211 1030,998 1343,622 1752,822 2288,225 2988,389 3903,424 5098,373
39 523,267 684,010 896,198 1176,338 1546,165 2034,273 2678,224 3527,299 4646,075 6119,048
40 581,826 767,091 1013,704 1342,025 1779,090 2360,757 3134,522 4163,213 5529,829 7343,858

4-uoBa
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I/IHBCCTI/II_II/I}IJ'IS.H.IHI/IHF Typianda JapoOMaJIMJIUK JapaKajapuaa

TypJin4ya COHJArH JaBpiapAaH CYHI OJUHIaH 1 CYMHUHT

xopuit kuitmaru [1*(1+k)"]

JlaBpnap JluckoHTIAI KO3 PULHESHTH
COHM 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
n
1 0,990 | 0,980 | 0.971 | 0,962 | 0,952 | 0,943 | 0.935 | 0,926 | 0,917 | 0.909
2 0,980 | 0.961 | 0.943 | 0,925 | 0,907 | 0,890 | 0,873 | 0,857 | 0,842 | 0,826
3 0,971 | 0,942 | 0.915 | 0.889 | 0,864 | 0.840 | 0,816 | 0,794 | 0,772 | 0,751
4 0.961 | 0,924 | 0,888 | 0,855 | 0,823 | 0,792 | 0,763 | 0,735 | 0,708 | 0,683
5 0,951 | 0,906 | 0,863 | 0,822 | 0,784 | 0,747 | 0.713 | 0,681 | 0.650 | 0,621
6 0.942 | 0,888 | 0,837 | 0,790 | 0,746 | 0,705 | 0,666 | 0,630 | 0,596 | 0,564
7 0.933 | 0,871 | 0,813 | 0.760 | 0,711 | 0,665 | 0,623 | 0,583 | 0,547 | 0,513
8 0,923 | 0,853 | 0,789 | 0,731 | 0,677 | 0,627 | 0,582 | 0,540 | 0,502 | 0,467
9 0,914 | 0,837 | 0,766 | 0.703 | 0,645 | 0,592 | 0,544 | 0,500 | 0.460 | 0,424
10 0.905 | 0,820 | 0,744 | 0,676 | 0,614 | 0,558 | 0.508 | 0,463 | 0.422 | 0,386
11 0,896 | 0,804 | 0,722 | 0,650 | 0,585 | 0,527 | 0,475 | 0.429 | 0,388 | 0,350
12 0.887 | 0,788 | 0,701 | 0,625 | 0,557 | 0,497 | 0,444 | 0,397 | 0,356 | 0,319
13 0,879 | 0,773 | 0,681 | 0,601 | 0,530 | 0.469 | 0,415 | 0,368 | 0,326 | 0.290
14 0,870 | 0,758 | 0,661 | 0,577 | 0,505 | 0,442 | 0,388 | 0,340 | 0,299 | 0,263
15 0,861 | 0,743 | 0,642 | 0,555 | 0,481 | 0,417 | 0,362 | 0,315 | 0,275 | 0,239
16 0,853 | 0,728 | 0,623 | 0,534 | 0,458 | 0,394 | 0.339 | 0,292 | 0,252 | 0,218
17 0,844 | 0,714 | 0,605 | 0,513 | 0,436 | 0.371 | 0,317 | 0,270 | 0,231 | 0,198
18 0,836 | 0,700 | 0,587 | 0,494 | 0,416 | 0,350 | 0,296 | 0.250 | 0,212 | 0,180
19 0,828 | 0,686 | 0,570 | 0,475 | 0.396 | 0,331 | 0,277 | 0,232 | 0,194 | 0,164
20 0,820 | 0,673 | 0,554 | 0,456 | 0,377 | 0,312 | 0,258 | 0,215 | 0,178 | 0,149
21 0,811 | 0,660 | 0,538 | 0,439 | 0,359 | 0,294 | 0,242 | 0,199 | 0,164 | 0.135
22 0,803 | 0,647 | 0,522 | 0,422 | 0,342 | 0,278 | 0,226 | 0,184 | 0,150 | 0,123
23 0.795 | 0,634 | 0.507 | 0,406 | 0,326 | 0,262 | 0,211 | 0,170 | 0,138 | 0,112
24 0,788 | 0,622 | 0,492 | 0,390 | 0,310 | 0,247 | 0,197 | 0,158 | 0,126 | 0,102
25 0.780 | 0,610 | 0,478 | 0,375 | 0.295 | 0,233 | 0.184 | 0,146 | 0,116 | 0,092
26 0,772 | 0,598 | 0,464 | 0,361 | 0.281 | 0,220 | 0,172 | 0,135 | 0,106 | 0,084
27 0,764 | 0,586 | 0,450 | 0,347 | 0,268 | 0,207 | 0,161 | 0.125 | 0,098 | 0,076
28 0,757 | 0.574 | 0.437 | 0,333 | 0,255 | 0,196 | 0,150 | 0,116 | 0.090 | 0,069
29 0,749 | 0,563 | 0,424 | 0,321 | 0,243 | 0,185 | 0,141 | 0,107 | 0,082 | 0,063
30 0,742 | 0,553 | 0,412 | 0,308 | 0,231 | 0,174 | 0,131 | 0,099 | 0.075 | 0,057
31 0,735 | 0,541 | 0,400 | 0,296 | 0,220 | 0,164 | 0,123 | 0,092 | 0.069 | 0,052
32 0,727 | 0,531 | 0,388 | 0,285 | 0,210 | 0,155 | 0,115 | 0,085 | 0,063 | 0,047
33 0.720 | 0,520 | 0,377 | 0,274 | 0,200 | 0,146 | 0,107 | 0,079 | 0.058 | 0.043
34 0,713 | 0,510 | 0,366 | 0,264 | 0,190 | 0,138 | 0,100 | 0,073 | 0,053 | 0,039
35 0.706 | 0,500 | 0,355 | 0,253 | 0.181 | 0,130 | 0,094 | 0,068 | 0,049 | 0.036
36 0,699 | 0,490 | 0,345 | 0,244 | 0,173 | 0,123 | 0,088 | 0,063 | 0,045 | 0.032
37 0,692 | 0,481 | 0,335 | 0,234 | 0,164 | 0.116 | 0,082 | 0,053 | 0.041 | 0,029
38 0.685 | 0,471 | 0,325 | 0,225 | 0,157 | 0,109 | 0,076 | 0,054 | 0,038 | 0.027
39 0,678 | 0,462 | 0.316 | 0,217 | 0,149 | 0,103 | 0.071 | 0,050 | 0,035 | 0,024
40 0,672 | 0,453 | 0,307 | 0,208 | 0,142 | 0,097 | 0,067 | 0,046 | 0,032 | 0,022
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TypJrya COHJAry AaBpiapAaH CYHI OJMHraH 1 CYMHUHT

xopuit kuitmatu [1*(1+k)"]

4-pnosa
MHBeCTHIMSIIAITHIHT TypJInYa JapOMaJIIHITHK lapakanapua

JlaBpnap JluckoHTIaI KO3 PULHEHTH
COHM 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

n

1 0,901 | 0,893 | 0,885 | 0.877 | 0.870 | 0.862 | 0,855 | 0,847 | 0,840 | 0,833
2 0.812 | 0.797 | 0,783 | 0,769 | 0,756 | 0.743 | 0.731 | 0,718 | 0,706 | 0.694
3 0,731 | 0,712 | 0.693 | 0,675 | 0,658 | 0,641 | 0.624 | 0,609 | 0,593 | 0,579
4 0.659 | 0.636 | 0,613 | 0.592 | 0,572 | 0,552 | 0,534 | 0,516 | 0,499 | 0,482
5 0,593 | 0,567 | 0,543 | 0,519 | 0,497 | 0.476 | 0,456 | 0,437 | 0,419 | 0,402
6 0,535 | 0,507 | 0,480 | 0,456 | 0,432 | 0,410 | 0.390 | 0,370 | 0,352 | 0,335
7 0,482 | 0.452 | 0,425 | 0.400 | 0,376 | 0.354 | 0.333 | 0,314 | 0,296 | 0,279
8 0.434 | 0.404 | 0.376 | 0.351 | 0,327 | 0,305 | 0.285 | 0,266 | 0,249 | 0,233
9 0,391 | 0,361 | 0,333 | 0,308 | 0.284 | 0,263 | 0.243 | 0,225 | 0.209 | 0,194
10 0.352 | 0,322 | 0,295 | 0.270 | 0,247 | 0,227 | 0,208 | 0,191 | 0,176 | 0.162
11 0,317 | 0,287 | 0,261 | 0.237 | 0,215 | 0,195 | 0,178 | 0,162 | 0.148 | 0.135
12 0,286 | 0,257 | 0.231 | 0.208 | 0,187 | 0,168 | 0,152 | 0,137 | 0,124 | 0.112
13 0,258 | 0.229 | 0,204 | 0,182 | 0.163 | 0,145 | 0,130 | 0,116 | 0,104 | 0,093
14 0,232 | 0,205 | 0.181 | 0.160 | 0,141 | 0,125 | 0.111 | 0,099 | 0,088 | 0,078
15 0.209 | 0,183 | 0.160 | 0,140 | 0,123 | 0,108 | 0,095 | 0,084 | 0,074 | 0,065
16 0,188 | 0.163 | 0,141 | 0,123 | 0.107 | 0,093 | 0,081 | 0,071 | 0,062 | 0,54
17 0,170 | 0,146 | 0.125 | 0,108 | 0,093 | 0,080 | 0,069 | 0,060 | 0,052 | 0,045
18 0,153 | 0.130 | 0,111 | 0,095 | 0.081 | 0,069 | 0,059 | 0,051 | 0,044 | 0.038
19 0,138 | 0,116 | 0,098 | 0.083 | 0,070 | 0,060 | 0,051 | 0,043 | 0,037 | 0.031
20 0,124 | 0,104 | 0,087 | 0,073 | 0,061 | 0.051 | 0,043 | 0,037 | 0,031 | 0,026
21 0,112 | 0.093 | 0,077 | 0,064 | 0,053 | 0,044 | 0,037 | 0,031 | 0,026 | 0.022
22 0,101 | 0,083 | 0,068 | 0,056 | 0,046 | 0,038 | 0,032 | 0,026 | 0,022 | 0,018
23 0.091 | 0.074 | 0,060 | 0,049 | 0,040 | 0,033 | 0,027 | 0,022 | 0,018 | 0.015
24 0,082 | 0.066 | 0.053 | 0,043 | 0,035 | 0,028 | 0.023 | 0,019 | 0,015 | 0,013
25 0,074 | 0,059 | 0.047 | 0.038 | 0.030 | 0,024 | 0,020 | 0,016 | 0,013 | 0,010
26 0,066 | 0.053 | 0.042 | 0.033 | 0,026 | 0,021 | 0,017 | 0,014 | 0,011 | 0,009
27 0,060 | 0,047 | 0,037 | 0,029 | 0,023 | 0,018 | 0,014 | 0,011 | 0,009 | 0.007
28 0,054 | 0,042 | 0.033 | 0,026 | 0,020 | 0,016 | 0,012 | 0.010 | 0.008 | 0,006
29 0,048 | 0,037 | 0,029 | 0,022 | 0,017 | 0,014 | 0,011 | 0.008 | 0,006 | 0,005
30 0,044 | 0,033 | 0,026 | 0,020 | 0,015 | 0.012 | 0,009 | 0,007 | 0,005 | 0,004
31 0,039 | 0,030 | 0,023 | 0,017 | 0,013 | 0,010 | 0.008 | 0,006 | 0,005 | 0,004
32 0.035 | 0.027 | 0,020 | 0,015 | 0,011 | 0,009 | 0,007 | 0,005 | 0,004 | 0,003
33 0,032 | 0,024 | 0,018 | 0,013 | 0,010 | 0,007 | 0,006 | 0,004 | 0,003 | 0,002
34 0,029 | 0,021 | 0,016 | 0,012 | 0,009 | 0,006 | 0,005 | 0,004 | 0.003 | 0,002
35 0,026 | 0,019 | 0.014 | 0,010 | 0.008 | 0,006 | 0,004 | 0,003 | 0,002 | 0,002
36 0,023 | 0,017 | 0,012 | 0,009 | 0,007 | 0,005 | 0,004 | 0,003 | 0,002 | 0,001
37 0,021 | 0,015 | 0,011 | 0.008 | 0,006 | 0,004 | 0,003 | 0,002 | 0,002 | 0,001
38 0,019 | 0,013 | 0.010 | 0,007 | 0,005 | 0,004 | 0,003 | 0,002 | 0,001 | 0.001
39 0,017 | 0.012 | 0,009 | 0,006 | 0,004 | 0,003 | 0,002 | 0,002 | 0,001 | 0.001
40 0.015 | 0,011 | 0,008 | 0,005 | 0,004 | 0,003 | 0,002 | 0,001 | 0,001 | 0,001
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5-unosa
Xap Oup maBpHUHT oxupuaa 1 cymMimk MabIaFMHN CTaHIAPT
MHBECTHUIIHMSJIAII ITAPOUTHIA AaHHYUTET ((KaMFapMaliap)HUHT
JKOpHUM KUIMaTH
[PVALE[L-1* (14K)"T * K]

Jaspiap JluckoHTIam K03 pULHeHTH
COHH 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
n
1 0,990 0,980 0,971 0,962 0,952 0,943 0,935 0,926 0,917 0,909
2 1,970 1,942 1,913 1,886 1,859 1,833 1,808 1,783 1,759 1,736
3 2,941 2,884 2,829 2,775 2,723 2,673 2,634 2,577 2,531 2,487
4 3,902 3,808 3,717 3,360 3,546 3,465 3,387 3,312 3,240 3,170
5 4,853 4,713 4,580 4,452 4,329 4,212 4,100 3,993 3,890 3,791
6 5,795 5,601 5,417 5,242 5,076 4,917 4,767 4,623 4,486 4,355
7 6,728 6,472 6,230 6,002 5,786 5,582 5,389 5,206 5,033 4,868
8 7,652 7,325 7,020 6,733 6,463 6,210 5,971 5,747 5,535 5,335
9 8,566 8,162 7,786 7,435 7,108 6,302 6,515 6,247 5,995 5,759
10 9,471 8,983 8,530 8,111 7,722 7,360 7,024 6,710 6,418 6,145
11 10,368 | 9,737 9,253 8,760 8,306 7,887 7,499 7,139 6,805 6,495
12 11,255 | 10,575 | 9,954 9,385 8,863 8,384 7,943 7,536 7,161 6,814
13 12,134 | 11,348 | 10,635 | 9,986 9,39%4 8,853 8,358 7,904 7,487 7,103
14 13,004 | 12,106 | 11,296 | 10,563 | 9,899 9,295 8,745 8,244 7,786 7,367
15 13,865 | 12,849 | 11,938 | 11,118 | 10,380 | 9,712 9,108 8,559 8,061 7,606
16 14,718 | 13578 | 13,561 | 11,652 | 10,838 | 10,106 | 9,447 8,851 8,313 7,824
17 15,562 | 14,292 | 13,166 | 12,166 | 11,274 | 10,477 | 9,763 9,122 8,544 8,022
18 16,398 | 14,992 | 13,754 | 12,659 | 11,690 | 10,828 | 10,059 | 9,372 8,756 8,201
19 17,226 | 15,678 | 14,324 | 13,134 | 12,035 | 11,158 | 10,336 | 9,604 8,950 8,365
20 18,045 | 16,351 | 14,877 | 13,590 | 12,462 | 11,470 | 10,594 | 9,818 9,129 8,514
21 18,857 | 17,011 | 15,415 | 14,029 | 12,821 | 11,764 | 10,836 | 10,017 | 9,292 8,649
22 19,660 | 17,658 | 15937 | 14,451 | 13,163 | 12,042 | 11,061 | 10,201 | 9,442 8,772
23 20,456 | 13,292 | 16,444 | 14,857 | 13,489 | 12,303 | 11,272 | 10,371 | 9,580 8,883

24 21,243 | 18,914 | 16,936 | 15,247 | 13,799 | 12,550 | 11,469 | 10,529 | 9,707 8,985

25 22,023 | 19,523 | 17,413 | 15,622 | 14,094 | 12,783 | 11,654 | 10,675 | 9,823 9,077

26 22,795 | 20,121 | 17,877 | 15983 | 14,375 | 13,003 | 11,826 | 10,810 | 9,929 | 9,161
27 23,560 | 20,707 | 18,327 | 16,330 | 14,643 | 13,211 | 11,987 | 10,935 | 10,027 | 9,237
28 24,316 | 21,281 | 18,764 | 16,663 | 14,808 | 13,406 | 12,137 | 11,051 | 10,116 | 9,307
29 25,066 | 21,844 | 19,188 | 16,984 | 15,141 | 13,591 | 12,278 | 11,158 | 10,138 | 9,370
30 25,803 | 22,396 | 19,600 | 17,292 | 15,372 | 13,765 | 12,409 | 11,258 | 10,274 | 9,427
31 26,542 | 22,938 | 20,000 | 17,588 | 15593 | 13,929 | 12,532 | 11,350 | 10,343 | 9,479
32 27,270 | 23468 | 20,389 | 17,874 | 15,803 | 14,084 | 12,647 | 11,435 | 10,406 | 9,526
33 27,990 | 23,989 | 20,766 | 18,148 | 16,003 | 14,230 | 12,754 | 11514 | 10,464 | 9,569
34 28,703 | 24,499 | 21,132 | 18,411 | 16,193 | 14,368 | 12,854 | 11,587 | 10,518 | 9,609
35 29,409 | 24,999 | 21,487 | 18,655 | 16,374 | 14,498 | 12,948 | 11,655 | 10,567 | 9,644
36 30,108 | 25489 | 21,832 | 18,908 | 16,547 | 14,621 | 13,035 | 11,717 | 10,612 | 9,677
37 30,800 | 25,969 | 22,167 | 19,143 | 16,711 | 14,737 | 13,117 | 11,775 | 10,653 | 9,706
38 31,485 | 26,441 | 22,492 | 19,368 | 16,868 | 14,346 | 13,193 | 11,829 | 10,691 | 9,733
39 32,163 | 26,903 | 22,808 | 19,534 | 17,017 | 14,949 | 13,265 | 11,879 | 10,726 | 9,757

32,835 | 27,355 | 23,115 | 19,793 | 17,159 | 15,046 | 13,332 | 11, 10,757 | 9,779
40 925

5-umoBa
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Xap Oup IaBpHUHT oXHpHa | CYMIUK MaOlaFuHU
CTaHAapT WHBECTULHAIALI IIAPOUTHAA AaHHYUTET
(>xaMFapManap)HUHT KOPUH KHAMaTu
[PVAL-[1-1* (14K)] + K]

JaBpiap JluckoHTIam K03 puureHTn
COHH 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

n

1 0,901 | 0,893 0,885 | 0,877 | 0,87 0,862 | 0,855 | 0,847 | 0,840 | 0,833
2 1,713 | 1,69 1,668 | 1,647 | 1,626 | 1,605 | 1,585 | 1,566 | 1,547 | 1,528
3 2,444 | 2,402 2,361 | 2,322 | 2,283 | 2,246 | 2,210 | 2,174 | 2,14 2,106
4 3,1,02 | 3,037 2,974 | 2914 | 2,855 | 2,798 | 2,743 | 2,69 2,639 | 2,589
5 3,696 | 3,605 3,517 | 3433 | 3352 | 3,274 | 3,199 | 3,127 | 3,058 | 2,991
6 4,231 | 4111 3,998 | 3,889 | 3,784 | 3,685 | 3,589 | 3,498 | 3,41 3,326
7 4,712 | 4,564 4,423 | 4,288 | 4160 | 4,039 | 3922 | 3,812 | 3,706 | 3,605
8 5146 | 4,968 4,799 | 4,639 | 4487 | 4344 | 4,207 | 4,078 | 3,954 | 3,837
9 5,537 | 5,328 5,132 | 4,946 | 4,772 | 4607 | 4,451 | 4,303 | 4,163 | 4,031
10 5,889 | 5,65 5426 | 5216 | 5019 | 4833 | 4659 | 4494 | 4339 | 4192
11 6,207 | 5,935 5,687 | 5453 | 5234 | 5029 | 4,836 | 4,656 | 4,486 | 4,327
12 6,492 | 6,194 591B | 5660 | 5421 | 5197 | 4988 | 4793 | 4611 | 4,439
13 6,750 | 6,424 6,122 | 5842 | 5583 | 5342 | 5118 | 4,91 4,715 | 4,533

14 6,982 | 6,628 6,302 | 6,002 | 5724 | 5468 | 5229 | 5008 | 4,802 | 4,611

15 7,191 | 6,811 6,462 | 6,142 | 5847 | 5575 | 5324 | 5092 | 4,876 | 4,675

16 7,379 | 6,974 6,604 | 6,265 | 5954 | 5668 | 5405 | 5162 | 4,938 | 4,73

17 7,549 | 7,12 6,729 | 6,373 | 6,047 | 5749 | 5475 | 5222 | 4,99 4,775
18 7,702 | 7,25 6,840 | 6,467 | 6,128 | 5818 | 5534 | 5273 | 5033 | 4,812
19 7,839 | 7,366 6,938 | 6,550 | 6,195 | 5877 | 5,584 | 5316 | 5,07 4,843
20 7,963 | 7,469 7,025 | 6,623 | 6,259 | 5929 | 5628 | 5353 | 5101 | 4,87

21 8,075 | 7,562 7,102 | 6,687 | 6,312 | 5973 | 5,665 | 5384 | 5127 | 4,891
22 8,176 | 7,645 7,17 6,743 | 6,359 | 6,011 | 5696 | 541 5,149 | 4,909
23 8,266 | 7,718 7,23 6,792 | 6,399 | 6,044 | 5723 | 5432 | 5167 | 4,925

24 8,348 | 7,784 7,283 | 6,835 | 6,434 | 6,073 | 5746 | 5451 | 5,182 | 4,937

25 8,422 7,843 7,33 6,873 | 6,464 | 6,097 5,766 | 5467 | 5195 | 4,948

26 8,488 | 7,896 7,372 | 6,906 | 6491 | 6,118 | 5783 | 548 5,206 | 4,956
27 8,548 | 7,943 7,409 | 6,935 | 6,514 | 6,136 | 5798 | 5492 | 5215 | 4,964
28 8,602 | 7,984 7,441 | 6,961 | 6,534 | 6,152 | 581 5502 | 5223 | 4,97

29 8,65 8,022 7,47 6,983 | 6,551 | 6,166 | 5820 | 551 5,229 | 4,975
30 8,694 | 8,055 7,496 | 7,003 | 6,566 | G,177 | 5,829 | 5517 | 5235 | 4,979
31 8,733 | 8,085 7,518 | 7,020 | 6,579 | 6,187 | 5837 | 5523 | 5239 | 4,982
32 8,769 | 8,112 7,538 | 7,035 | 6,591 | 6,196 | 5,844 | 5528 | 5243 | 4,985
33 8,801 | 8,135 7,556 | 7,048 | 6,600 | 6,203 | 5849 | 5532 | 5246 | 4,988

34 8,829 8,157 7,572 | 7,06 6,609 | 6,21 5,854 | 5536 | 5249 | 4,99

35 8,855 | 8,176 7,586 | 7,07 6,617 | 6,215 | 5858 | 5539 | 5251 | 4,992

36 8,879 | 8,192 7,598 | 7,079 | 6,623 | 6,22 5,862 | 5541 | 5253 | 4,993
37 8,9 8,208 7,609 | 7,087 | 6,629 | 6,224 | 5865 | 5543 | 5255 | 4,994
38 8,919 | 8,221 7,618 | 7,094 | 6,634 | 6,228 | 5867 | 5545 | 5256 | 4,995
39 8,936 | 8,233 7,627 | 7,100 | 6,638 | 6,231 | 5869 | 5547 | 5257 | 4,996

40 8,951 | 8,244, | 7,634 | 7,105 | 6,642 | 6,233 | 5871 | 5548 | 5258 | 4,997
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