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1-Magp3y. MakpoOUKTHCOAUETIa KUPHII

Pexxa
1. “MakpoukTucoauéT” GaHNHNHI IAKJUVIAHUIIN TAPUXH, IPeAMeTH Ba 00beKTH.
2. MakpoukTucoanéT (paHMHUHT TAAKHKOT YCyJJIapH.
3. “Pecypciiap- ToBapJap Ba Xu3MartJjap” xamaa “aapomajaiap —xapaxartiaap”HUHT
JOUPABUI OKMMH MOJIEJIH.

1. “MakpouKTHCOAUET” (PAHMHHUHT MAK/UIAHUIIHA TAPUXH, PeIMETH Ba 00beKTH.

MakpoukTHCOOUET aTamacd KyHIAIMK  (QoipanaHuiira HucbataH SKUHAATMHA
KAPUTWITaH OYcasa MaKpOMKTUCOIUHN TaXJIMI IIMMEHTIapU UKTHCOAUET (paHu OMaH Jesipiau
Oupra naiigo Oynau. Mamiiakar MKTUCOAUETH PUBOXKIIAHUIIMHU SIXJIUT OuUp skapaH cudaTtuaa
TaIAKUK KWINILI, YHTa TYpJd 3JUMEHTIApPUHUHT y3apo OOFIMKJIMIU Ba y3ap0o TabCUPU XOC
Oynran tuzum cudaruna Expommui nactiad @. Kens acapnapuna yupaiinu. OpaHuus KUpoiu
JlromoBuk XV capoitn Bpaun ®.Kens 1758 imnma, Muwmmuidi MaxcyiaoT HMIUIA0 — YHUKAPHIIT
JKapa€Hu Myl OKUMIIAPUHHHT JIOMpaBUi aiimaHumu cudaTtuaa Tacsupianran “Kens xanpamu’”
HU Ty3HIIAA WIK 00p MAKPOUKTUCOIMN TaX M SJUMEHTIAPUHU KYJUIAIH.

MakpOouKTHCOIMIA TaXJIMIHUHT Taman Touuiapu, myHunraek, JK.b.Cou, JI.Banbpac,

B.ITapero Ba Oomika onumiiap TomMoHuJaH XIX acpiaHoK KyWuiara sau €0 TabKuylail

mymkuH. Keiinnuanuk, K.Mapkc y3unuHr sxamu wxTtuMouit maxcynoT(OKMM)uu  takpop

umnad yukapuil cxemacd, B.JIeonpTeB 5ca  Y3uHMHr TapMoKjapapo OanaHcu OuiaH
MaKpOUKTUCOAUETHU MKTUCOAUM HazapHsSHUHI ajoxuja Oynumu cudartuja axpanud 4UKHUIIHN
yuyH Mmyctaxkam acoc spatuman. JK.M. Keitne sca y3unuHr “Um 6unan OaHammiIuk, ¢owus
Ba MyJHUHT yMyMuil Hazapuscu (1936 iinn) acapu Ounan Oy kapa€HHU MaHTHKUIN SIKyHHMTra
erkazau. Iy cab6abmm xam K.M. KeitHC MakpouKTUCOAMET (aHUHUHT acocuucu cudartuaa
TaH OJINHAJIH.

Hlynnait kuanO, MakpOMKTHCOAMET ¥3 MpeaAMeTH Ba TAAKUKOT ycyJulapura Kypa
MycTakui ¢aH cudpatuga XX acpHUHT YpTanapura Keauo maxkiaaauo Oynau.

MakpouKkTHCOAMET YMYMHH HMKTHCOAMN HAa3apUSHHMHI OyJuMMM Xuc00JaHMO, YHAA
MHJUIMI XYKAJMK JapaskacuAa HMKTHCOAUETHUHI (QYyHIAMEHTAT MYaMMOJIApH TaIKHK
KHJIHHAAN.

MaxkpouKTHCOA1I Ha3apUSHUHT UKKH KYPUHUILIYU Y3apo QapKiaHaau:
a) MO3UTUB MaKpPOUKTUCOIUET;
0) HOpMaTUB MaKPOUKTHCOUET.

ITo3uTUB MaKpOUKTHCOAUET peall UKTUCOAMM XOAUCATIapHU Ba YJIAPHUHI ajl0KaJdOpIUKIApUHU
yprasaau.

HopmatuB MakpoMKTHCOMUET 3ca KaWCH IIapouTiap EKM >KUXamiap MakOyn €ku HOMakOys
9KAHJIMTUHU OeNrunaiiim, XxapakaTHUHT aHUK HYHAIUITApUHH TaKkId Taju.

[y >xoli1a UKTUCOAMI HA3apUSHUHT UKKH MYCTaKWJ OymuMu crudatria MaKpOMKTHCOAUET Ba
MHUKPOUKTHCOIUET (DaHTApUHHUHT TIPEAMETIIApUHH Y3apo (papkiiad oIUIIUMuU3 3apyp.




MUKpOUKTHCOUET TTpeaMeTn 0ynub “‘Oenrrianranral’” UKTUCOAWNA MapT-IIapouTiaapaa
Vi XYKaIMKIapu Ba (QuUpMagap AapakacHa HKTUCOIUN Kapop KaOysl KHJIMII MEXaHHU3MH
xucobmanagu. MUKpPOUKTHCOAMA TaxXJuia oOBeKTH OYaumO anoxuja ToBapiiap 0o030piapH,
pecypciap 0o3opiapu, yiaapjaard Tagad Ba Takiug XUCOOJIaHCA MAKPOMKTHCOIUETIA MUJLIHMA
UKTUCOMUET Japakacujga MEXHaT, IIyJI, TOBapjap Ba Xu3Mariap OO030pJapuHUHT ¥3apo
MyHOca0aTIapy Ba ¥3apo TabCUPUHU TaXJIHJI KUITUHAIH. .

MuxkpoukTrconuérna ‘“‘Oenrwianran’” ne0 KaOynl KWIMHTAaH, SbHU MHKPOWKTHCOIUI
TagKUKOT MpeaAMETH XHCOOJIaHMali quran KYTITHHA KypcaTKuauiap, KymiiaaaH
HMCTEHbMOIYMJIAPHUHT JapoMajyiapy, >KamrapMmanapd, (Ou3 CTaBKAaCHHHHT JWHAMHUKACHHH Ba
OyHH OCITUIIOBYM OMUJUTAPHU MaKPOUTHUCOAMET TAIKWUK KUJIAIH.

MakpoukTHCOAUET  AANM  HWOUIA0  YUKAPUIIMHUHT  O0apKapop  YCHIIMHM,
pecypCIapHUHI TYJIMK OaHIJIMIUTUHU, MHISUMAHUHT NACT CYypbaTJapUHU Ba TYJIOB
0aJJAHCHHUHI MYBO3AHATHHU TabMHHJIAII HYKTAW HA3apUIaH MaMJIAKAT MKTUCOIAMETHHU
Oup OyTyH Xou1a TAAKUK KHJIAIM BAa YHH MAKPOMKTHCOAMHA TapTHOra COJMIIHWUHI
HKTHCOAUN MeXaHNU3MJIAPUHM YPraHajau.

Kentupunran tabpudnan xypuHUO TypuOAUKH MaKpPOUKTUCOAUET MpeaMeTHa Y3apo
OOFJIMK Y4 KMXATHH aKpaTuOd Kypcatuin MyMKuH. bynap:

1) MUWJUIAN UKTUCOIUET;

2) JIaBJIaT TOMOHHU/IAH MKTHUCOJMK cU€CaTH IOPUTHUII Ba MKTUCOAUETHU TApTUOTa COJIHMIIL,
3) JKaxXOH XYIKATUTH JOUpACHIa MHJUTHH UKTHCOMUETHH  OOIIKa MaMiIaKaTiap HKTUCOAMETH

OwtaH y3apo MyHocabaTIapyu Macajacu.
1-)KaI[BaII)Ia KCJITUPUIITaH I/IKTI/ICOI[I/II\/'I HAa3apyUAHUHT UKKHW KUCMHUOa KS"pI/IJ'IaI[I/IFaH

1-skanBaJ.

HUKTHCcoanil HA3aPUAHMHT ACOCHH MacaJlajlapH Ba Taplmﬁnl

HKTrcoqui Ha3apuUsSHUHT Macaialapu Hxrucoanii Ha3apusHUHT OYIumIIapu

MuKpoOuMKTHCOAMET

Uctebmomuunap 0o3opaaru tanad xaxkmu Ba | McTebmonuu Tanabu Ha3apuscu
TapKUOWHU KaHJai Oenrunaiamnap?

Nmna® 4yukapyBumwiap MaxcyloT —wumniad
. | MaxcynoT wunmiad 4MKapuil Ba Takaudg STHII
YUKApUII XaKMH Ba YCyJUIapUHM KaHJau

aHUKJIaIaamn? Ha3apusICH

Bo3op 6axocu KaHxal TAIIKHAI TOTAIH?

TapmMoK Ba yMyMHH HKTHUCOIMH MYyBO3aHaT

! Tapaceswuu /1.C., N'pebHUKoB M.U., lyccknin A.1. MaKpO3KOHOMUKA:YUYeOHUK.- 6-e u3ga,. , ucnp.
n pon.—M.: Boicwee obpasosaHune», 2006, 14-c.




Ha3apusICcu

Munanuit napoMan KaHaai TakCUuMIIaHa I ? Nmnaé  yukapum — oMuuiap  0axOCHHU
IaKJUTAaHTUPHUIL HA3apUsICH

JaBnar wunuia®l  yMKapull — OMUJUIAPUHU
TapMOKJIapapo  Takcumiam  Ba  MWwutui | MbxkTuMounii apoBOHIIMK Ha3apHsICH
JApOMaJHHM HHJIMBUIIAPAPO  TaKCHMJIALIAA
UIITUPOK 3TUIIN KEpaKMu?

MakpouKTHCOANET

Mumuit papoman  MuKAOpuHM  HuMa | CTaTuk MaKpOUKTUCOIUN MYyBO3aHaT
oenrunabd 6epaan? Ha3apusICH

[Tyn HUMa Ba YHUHT POJIM KaHIanl?

baxomap  mapaxxacu Huma Ba  yHuHT | [lyn Hazapuscu
JUHAMUKACUHU Kalicu oMuWuiap Oenruiad
" WNudnauus Hazapusicu
Oepanu®

banjuk  gapaxacunu — Huma — Oenruiad
Oepanu?

VIKriconuii  KOHBIOKTYpa  Y3TapUIUIAPUHHY | 11 Gyran GarUIHIHK Ha3apUACH.
Kaiicu ommiutap Oenrunab o6epaau?
HxTucoauit naBpnap Hazapusicu
bapkapop HMKTHCOAMI YCHUIIHMHI MIApTJIApU
Kanaaii?

MamlakaTHMHT UKTHCOAUM KOHBIOKTypacura | MIKTHCOqMi ycuin Ha3apuscu

TalIKy TyHE KaHaal Tabcup Kypcartaau?

HaBnat  Oapkapop  UKTHCOauW  yeummra |
. TynoB GanaHcu Ba BaJrOTa KYpCH Ha3apusCH
SPUIIHNIIHA KaHJanu TabMHWHJIAIIN MyMKI/IH')

JaBnaTHUHT  OapKapopiamITHpuIl — cuécatu
Hazapusicu

Macajanap pyixaTh  MHKPOMKTHCOAMET Ba MaKpPOUMKTHUCOAMET QaHiapu NpeaMeTIapuHu
AxXmupoK ¢apkiad onumra €paam Oepanu. HucOatan mycrakun OynraH Oy MKKM (paHHUHT
WKTHCOIUI XOJucajgap Ba KOHYHHUSTIAp TYFPUCHIATH Xyjlocajgapu Oup OUpWHU TYIaupuod
Typaju..

Vit xyxanukinapy, ¢pupManap, AaBiaT Ba TAlIKH AYHE MaKpOUKTHCOAUET CyOBEKTIapu
XUCOOIaHUTUIIAP.

By cyOmektnap opacuaa JaBIaTHHHT POJM 0axcim Macajga XHCOOIaHMO KeIMOKIa.
KeitHcummap ~ 0030p TH3UMH MEXaHM3MJIADUHHMHT  WKTUCOAUETHU OapKapop YCHUIIUHU




TabMUHJIAINTA JIOUM XaM KOIUP 5Mac Ba JABJIATHUHT HMKTUCOMMUETTA apayialllyBu 3apyp ne0
XycoOyammuiica WKTACOAWM  HA3apUSHUHT  KIACCMK MakTabu HaMmo€Hmanapu OyHmai
apayialmuinra Kapimu Gukpaap OWIIupuIIaIm.

byrynru kyHra kenu0 KYNUMJIMK MamilakariapAa IaBJaTHUHI MKTHCOMUETIATU POJIH
Ce3wIapiiu Japaxkasla KaTTa SKaHJIUTMHU XMcoOra oJicak, AaBJIaTHUHI MKTHCOAMN PUBOXKIIAHUII
CTpATEeTHsICHHM Oenrmiani, 0030p MeXaHU3MJIApHra IyTyp eTKa3MaraH XOJJa HMKTUCOJUETHH
TapTUOra COJMIIN MYXHM SKaHJIHMTUra UKpop Oymamu3. [laBmaT MakpOMKTHCOAMETHUHT OOIIKA

CyOBEKTIapy XaTTHU-XapaKaTWHU OCNTHJIOBYM OMIIIIApPHH XHcOoOra oiraH Xojaa, OapKapop

WUKTUCOJIMU PUBOXKJIAHWIIHU TAabMUHJIANI MakKcaaunaa, y3 Tacappyduma wmamxyn Oynran
BOCHTAJIAp OPKAIU yJIapHU HyHanTupuob Typaau. By Bocutanmap sca ¢uckan (0r0mKeT-COMK) Ba
MoHeTap (mys-Kpeaut) cuécaraup. Xyjnoca KHIHO alTraHaa MaKpOMKTUCOAMET (aHH ajoXuaa
MaMJIaKaT/a MKTUCOMUM CHECATHUHI Ba KAXOH XYKAIMK allOKATAPUHHU TAIIKWI STHIIHUHT
Ha3apuil acocu xucoOIaHaIu.

2. MakpOUKTHCOAMET (PAHMHMHT TAAKUKOT YCYJLUIAPH.

MaxkpouKkTHCOAUET (PAHUHUHT TAOKUKOT YCyJUIapura WIMHA MaBXyMJIAlIWII, aHalu3 Ba
CUHTE3, NEAYKLHs, WHAYKIHUS, CTaTUCTHK Ky3aTyB, MKTUCOJIMN MaTeMaTHK MOJEIUIAIITHPHUII
yCyJu1apu KUpaj. .

XKyna Mmypakkab TMU3UM XHUCOOJAHI'aH MUJUIMHA MKTUCOAMETHU TaJKUK KWIMILI Y3Ura Xoc
ycymnapaan — ¢doipananumnan - tanad  astamu.  CoH-caHOKCH3  (pakTIapHM,  MUHTIIA0
KYpCaTKUWIapHU aJOXHIa-aloXuaa YpraHu® YMKHII Ba yinap Oopacujaa WIMHI acocjaHTaH
XyJnocanap yukapum yta kuiinH Basudanup. Ly ca®abmm xam MakpOMKTUCOIMET (aHuIa
arperat  KaTTaJuKJapaaH  (QoiijanaHuIira  acoclaHraH  TaJAKUKUT  yCYyJUIapHaaH
doiinananunagm.

Arperatjam, SbHH OHP KaH4Ya HMKTHCOAMI KYpPCATKHWIAP Ba KaTeropusIapHH
SITOHA MAKPOUKTHCOAMN KYpPCAaTKH4Y €KM KaTeropusra yMyMJIAIITHPHMII OPKAIM MWUIHHA
MKTUCOMUETAr MaKpOUKTUCOIUN Kapa€HIapHU TaJKUK KWJIUII UMKOHMSITH 103ara Keslaju..
Arperat kypcatkuwiap €pJamMua MUHIIa0 anoxuaa 0030pIapHU MaMJIAKaTHUHT siroOHA 0030pH
cupatuaa KypuO YHKUII MYMKUH Oynanu. MakpoWKTHCOAMM TaxXJWi >Kapa€HuUIa amoxuia
TOBapJIap Ba XM3MATJIAPHUHT 0axOocCH, yjiapra Oynrad Ttanad Ba yJapHU TaKIA( STHIT XaKMIapu
KypcaTKUuiapu 53mac, OalK¥ arperar KypcaTKHUWiap XHcoOJaHTaH OaxoJIapHUHT YpTada
Japaxac, sinu Tanad Ba sumu  Takidd kypcaTkuwiapumaH ¢oinananunaau. JlaBmat
oOnuranusnapu OVyitua ¢ous craBkamapu, Mapkasuii GaHKHMHT XHCOO CTaBKacH, THXKOpat
OaHKJIApUHUHT KpeAuTiap y4yyH Oenrwiarad (ou3 cTaBkajgapyd KaOM KamuTal Y4yH TYJIOB
CTaBKajJapyu YMyMJIAIITUPWING yJIapHUHT ypTraya MUKIOpu O0o030p ¢(ous craBkacu 1ed
IOPUTWIAAM Ba MAaKpOMKTHCOAMM Taxiawi kapaéHupa Oy —arperar KYypcaTKU4JaH
doiinananunagm.

MakpOMKTHUCOANI TaxJIMJIIa aCOCUUA TAJAKUKOT YCYJIM MAaKPOUKTHCOAWM >KapacHiIapHU
arperat KypcaTkuuiapjaH (oiinananran Xojijga HKTUCOAUNA MaTeMaTHK MOAEIUIAIITUPULIIUD.

MaxkpouKTHCOAUI MoJe/Iap HKTHCOAMN KYPCaTKUY/1ap Ba sKapaénjap ypracuaaru
MUKIOPHUI, cada0-oKu0aT OOFIAHMILIAPDUHM MaTeMaTuk (opmyJia, rpaduk Ba yuzmajiap
KypuHUIIuaa udoganainau.

bynra snmm rtana®-snmu takiud (AD-AS) monenunm, KeitHe XxoumHmM, Ouiumuic srpu
ym3uruay, 1S-LM Monenwan, nkrucoanii yeumHuAT {omap, Xappoxa Ba Coioy MoneniapuHu 1
KeITUPULI MyMKHH. By MojemnapHu OMp BakTHHHT y3uga XaM TpapuK KYpHHHIINA, XaM
anreOpank ¢opMmyna KYpUHHUINUIA TacBHpJjalml MyMKHH . AnreOpauk dopmynanap Kadu
MaKpOUKTUCOAMNA MOJEIIAp XaM UKKH, Y4 KM OyHIaH KTl Y3rapyBUMIN OYIUIIN MyMKHUH.

AD-AS monenuma sianu Tanal Ba sUIMMH TakJIA(] XaKMIAPUHUHT OaxOJapHUHT yMYMHUN
Japakacl JUHAMHKacu TabCUpPUAA Y3rapvilld Ba MaKpPOMKTHCOAMM MyBO3aHATra SpPUIIMUII




MEXaHM3MH ypranwica, OWUIMINC O3rpu YW3UFH EpAaMula UIICH3IUK Ba HMHQIAIUSA
KYpcaTKU4JIapu YpTacuIaru OOFIMKINK TaJKUK KUIUHAIH.

Oxopuna cana® yrunran monemnap Oapua MamiakaTiiap MKTUCOOUETHHU TaxXJIWI KUJIMIIIA
KyJUlaHaBepaad. AMMO ylapaa KeNTHPWIraH SMIHUPUK Kod(h(UIEHTIAp, TYypiAH HKTHCOIHUN
KYpPCAaTKUWIAPHUHT Y3apo OOFIMKJIMIM XYCYCHUATH OMp MamilakaTtia HKKHMHYUCHAAH (apk
KWW MyMKWH. Xap KaHJail MakpOUKTHUCOIWN MOJeNnna, y KaHJaIMK coana €Ku Mypakkad
OynMacuH, MablyM Japakaga MaBXYMJIMKKa HYyn Kyhumagu. MacanaH, MaKpOUKTHCOIMMA
TaxXJIWI JaBOMHUIA MUJUINA UKTUCOOUET Oab3aH EMUK MKTUCOAUN TH3HUM, SbHHU TAIIKA UKTHCOIUN
ajloKayapu MaBxkyn Oyimaran “€nuk uKTHcOmuér” ned Kapaimaaud. Amanga 3ca  Oapya
MamJIakaTiiap Talku AyHE OWiIaH MKTHCOAWM ajoKaiapra ora, SbHU “OYMK MKTHCOAMET 'Ta ora.
Xeu Oup MOAeN MKTHUCOIUN XoaMca Ba jkapaCHiap ypracuaard OOFIUKIUKIAPHH TYIa-TYKUC
kampab ommaiigu. IllyHra kapamaciaH MakKpOMKTHCOAMN Moje/uiapAaH (oiganaHum SHT
MyXUM HUKTUCOAUNA KOHYHHSTIAPHM aHUKJIANI, KaOyn KWIMHAOUTaH TYpiId HWKTUCOAUN
KapOpPJIApHUHT OJMHUIIM MYMKHH OYJTaH KYN BapuUaHTIN HaTH)KAJIApUHU OJITMHIAH aHUKJIA0
OJIUII, MAaKPOUKTUCOIUN CUECATHUHT TYpJiH HYHaIHIUIApUHU MYBO(DUKJIAIITUPUII UMKOHUHU
Oepanu.

MaxkpoukTiCOauil MoJeniap/a TallKapuAaH OeNriiaHaJurad, sS’bHU MOJeNAa Tauép
KaTTaMK cudaTuaa KaOyll KWIMHAIWTaH 3K30TeH Y3rapyBumjiap Xamja MOJICITHU CUHII
HaTM)KacuJa TOMWIAJWTaH WYKH-IHIOTeH y3rapyBumiap dapkiaHaau. bup mozenma sk3orex
XUCOOJIaHraH y3rapyBuH (KypcaTKHy) MKKUHYH MOJIE YUYH SHIOT€H XUCOOJaHHUIITH MyMKHH.

Tapuxpa mabaym Oynaran OWPUHYM MAKPOUKTUCOIUN MOJEN MaB3YHHUHI OMPUHYU CaBOJIUIA
Kaiin stwiran “ Kens xangsanu” xucoOnanaau. by monenma
@.Kens Muumuit UKTUCOAMET amall KWJIMIINHKE Y4 CUH(DHUHT- 5 MIIpA. PpaHK KUIUIOK XY KaITUK
MaxCyJloOTJIapy WIUIa0 YMKApyBYM JAEXKOHIAp, >KamMu 2 mipj. ¢paHk TypaauraH Oyromuiap
scamaiural XyHapMaHjiap Ba 2 MIpA. (paHK peHTa OJNMIIAIUTAH €p STAIAPHHHUHT  y3apo
anokanapu cudaTtuaa TacBupnaiinn. Kens monenura kypa ep sranapu onrad 2 Mipl. GpaHK ep
peHTacuHUHT 1 MipJ. GpaHKUHU KUILIOK XYKAIUK MaxCyJIOTIapuHU cOTHO onuiira, Koirad 1
MIIpJ. (ppaHKKUHU dca XyHAPMAHTIUIUK OYIOMIApUHU COTUO onHIITa capduaiunap.
XyHapMmaHIap JexKoHiaapra IMapa. ¢paHkiuk OyrOMIIapUHU COTaawiap Ba JEXKOHJApAaH
V3mapu ara 6ynran 2 Mapa. GpaHKHUHT 1Mipa ppaHKHUra O3UK OBKAtT

Ep aranapu

2 1
1

<«
1
1
I

[exKoHnap XyHapmaHgnap

1-Yuzma. @.KeHIHMHT myJ OKMMJIAPHHHMHT AoupaBuii aiganmm monenu.(Kexrupuiaran
paKamJjiap yauamMu Mipa.(ppaHk).

MaxcyJaoTiapH, Koiaran 1 mipz. ¢paHkura sca unuiad YMKapuil SXTUEXKIAPH YUYH XOMalIE
cotu6 onaaumap.

Jexkonnap ep sranapura 1 muipa. QpaHKIMK KUIIIOK XYKaAJTUK MaxCyJIOTIApUHU COTaauIap Ba
KoJiraH 2 MIpA. (PpaHKIMK MaxCyJOTHH HCTEbMOJ Ba MIIA0 YMKApUII SXTUEXKIAPU YUYH
y3mapuna xKonaupanwiap. Kamu onuHran 3 mupa. GpaHKIUK AapoMaaHuHr 1 mipna. ¢panku
JIEXKOHJIap TOMOHHUAAH XyHapMaH/IUYMINK OyrOoMIapy COTHO oJIvITa, siHa 2 MIIpA. PpaHKH dca ep
penracu Tynamra capduanamu. Illyamaii kO — MakpouKTHCOOMM  ©030pIapHHHT
Oamancmammmu  pyi  Oepaau. MaKpOUKTHCOIUN KYpCaTKUWIap 5SK30T€H Ba OSHJIOTCH




y3rapyBumMiapra rypyxJaHHOrvHa KOJIMAaclaH 3aXHpaJapHM TaBcUGUIOBYH Ba OKHMJIAPHH
TaBCU(IOBYM y3rapyBuwiapra axparuiaagd. DbUpUHYM TypyX KypcaTKMWiIap TaJKUKOT
OOBEKTMHHUHI ~MabJIyM CaHaJard XOJIaTUHM TaBcu(uaiinu. bynapra kanurtan Ouial
KYpOJUTAHTaHJIMK Japakacu, WIICH3JIMK Japa’kacH, JaBiaT Kap3W KaOW KYpcaTKU4wiap MHCOI
O6ynagu. VKkMHYM TypyX KypcaTKU4jap MabjIyM AaBp OPaJIMFHa MUKTUCOIUM >Kapa€HIapHUHT
KeUMIIMHY TaBcu(aiiau. bynapra inn naBomuna nnwad yukwirad AMM xaxmu, HCTEBMOIT Ba
MHBECTULIMS XapakaTlapd MHUKIOPH, MHQIAUMA CypbaTH KaOM KaOM KypcaTKUwiap MHCOI
O6ymamu. OKuMIIap MabJiyM JaBp MOOAWHUAA 3aXUPATAPHUHT Y3TapUIIUHA KEATUPHO YMKapau.
Macanan Hun 1aBoMyAa KWIMHTAH MHBECTULUAIAD MKTUCOMMETAA TYIUIAHTAH KallUTal XaXMH,
¥3 HaBOaTHUJa 3ca MEXHATHU KanuTajl OWaH KypOJUIAHTAHJIWIU JapakaCUHUHI XaM OLUUIINTA
0JI0 KeJaau.

3. “Pecypcaap- ToBapJap Ba xu3MatJjap” xamaa
“mapoMaajiap —xapakatJiap”’HMHI JOUPABUIi OKMMHU MO/

Xap Kanaaid MKTUCOIAMI THU3MMZa TOBapiap Ba XWU3MATIApHU TaKpOp HILIA0 YHMKAPHUII
YMyMHI Kapa€HUHU pecypciap, TOBap Ba XHU3Matriap, Japomajyiap Xamja XapaKaTJIapHUHT
AOUPABUI OKUMHM MOJeJH KYPUHHUILIKIA TAaCaBBYp KWIHMII MYMKHH. By comma mogaen
MaKpOUKTHUCOAUN TaXJIHMJ ACOCHHHU TaImkuwi 3tanud. dakat Xycycuil Myskka TasHrad ( sbHU
JaBJaT UIITHPOKU MaBxKyn OYiMaraH) €nuk MKTUCOAUETA OyHIal AoupaBuii OKUMH (upmanap
Ba yii XY KaIUKIapy YpTacuaa aMmaira omupuiaau (2-uusma).

Vit xykanukinapu unpiad 4MKapuil yudyH 3apyp Oynaran O6apya MKTHCOAUN pecypciapHU
pecypcnap 0o3opura etkazud Oepaaunap, KopxoHayuap 3ca Oy pecypciapHu cOTUO OJub Typiu
XWJT MaxCyJIOTJapra, Xu3maTiapra aiJlaHTUpaJuiap, CYHIpa 3ca yJIapHU Tal€p MaxcysiaoTjiap Ba
xu3matiap 0o3opura eTkasud Oepaaunap. AiHM maWTaa “pecypceiap - ToBapijap Ba Xusmariap”’
OKMMHIa Kapama Kapliy WYHanuIa “‘mapoMmaaiap - Xapaxkarjiap HUHT XaMm JIOMPaBUH OKUMH
amasra

Pecypcnapra IMyn pmapomamiapu (MIn Xakw,
penTa, hous, poiina)

Xapaxxatiap
:" Pecypcnap 6030pu
T <

Pecypcnap €p, MEXHar,

Kanuramia

A 4

A 4

dupmanap Vit xyxanuru

A A

TOBAp Ba

TOBap Ba
XU3Martiia

XHU3Martijiia

P | Toapiap Ba xuzmatiaap 6030pu

Hapomanmnap
Hcrtesmon xapaxxaTinapu




2qu3Mma. Co¢ 6030p UKTHCOAMETH IAPOUTH “pecypciiap - MaxcyJaoTaap”’Ba “napomaajiap
— XapaxaTJjap”’HUHT JOMPABUH aAlJIAHUIIM MO/IEJIH.
ommpunaan. SIpHH, yH XYKAIMKIApU y3j1apu e€Tkazud OepraH MKTUCOAUN pecypciap dBa3ura

JapoMaj oJaau XamJa yJapHU TOBapijap Ba XU3MaTIap UCTEbMOJI KWIMII Y4yH capduaiiaunap
kM aKCHHYa KOpXOHajap pecypciap ydyH capd-xapaxkarigap Kulaauiap xamjaa Taiép
MaxXCyJOTJIapHU COTHIII HBA3Ura 1apoMajl oJauiap.

Pecypcnap Xxampa ToBapiap Ba Xu3MaTjap OKMMM KaMU Takjin(pHU, JapoMajjap Ba
Xapaxariap OKMMH jKaMH Tana0HM KypcaTaau. JlaBiaT MINTHPOKK MaBxKyl OyiMaraH €mnmk
UKTUCOAMETAA UMY Tajad Ba sUIMM TAKIM(PHUHT Y3apo TEHI OYnuIIM (GUPMalapHUHUHT SUIIH
COTYBH, €KU sUINM MIUIA0 YMKAPUIIM XAXKMHU YW XYKaIMKIAPUHUHT SUIIM JAapoMajylapu, €Ku

UM JJapOMaJIapyura TeHT OYIIMIIY MaKiuaa HaMoEH Oynanu.

By xypcarkuunap ypracuparu TEHIIMKHUHT OY3MJIMIIM MIUIA0 YMKAPUIIHUHI Macalully,
UHOQIANUS Ba MILCU3IUK JapaKaJlapuHUHT KyTapuiuO kerumura cabad Oymagu. [laBnar
apajallyBy MaBxyJ OyiiraH MKTUCOAUETIa Oy MOJIeN aHYa Mypakkad KYpHUHHUII OJaJiu.

Pecypcap 6030pu

A
14

Y

Kopxonanap

y

ToBap Ba xu3mMatiap 6030pu

3-un3ma. “Pecypciaap-ToBapJap Ba xu3Marjap” xamaa ‘“gapoMaaiiap — xapaxartJjap”’HUHT
AABJIAT apajallyBy MaBKyA UKTHCOAUETAATH JOMPABUI AWJIAHMIIM MO/IEJIH.

byHnpa:

Ep, MexHart, kanurai.

Pecypcnap.

ToBap Ba xu3mariap.

Tosap Ba xu3matiap.

Pecypcmnap.

ToBap Ba xu3mariap
Tpancdeptiap.

[Tyn napomaap (i Xaku, peHTa,
¢ous, poiina)

HcrepMmon xapaxkariaapH.
Cotuiiad Tymras gapoMal.
Pecypc xapaxartnapu.
Comuxnap.

Conuxnap.

Xapaxariap.

Xapaxariap.

CyOcuausitap.

ONOT AWM
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bynnaii ukrtucoguéraa pecypenap - ToBapiiap  Ba  XM3Mamiap, Japomajiiap-
XapaxaTlapHUHT Y3JyKCH3 XapakaTh Xam 0030p MeXaHu3MJapu OpKalld, XaM JaBiaT
apanamryBd ~ OujlaH = TabMUHJaHaauW. byHma  Xykymar unouiad  4MKapyBuUMiiap — Ba
UCTEhMOTUMIAPHUHT XapakaThuHU OeBocuTa OomKapMaiau, Oalku pecypciap Ba ToBapiap
0030papuia KaTHALIHMII OPKAJIH YIAPHUHT UKTUCOAMN (paonmusTura Kyaai mapouTiap spaTaiu.
JlaBnaT KOpxoHamap Ba yil XYXKaTMKJIAPUHU COJHMKKA TOPTHII OWwiaH OMpra KOpxoHajiapra
cyocuamsimap Oepuin, axonura TpaHCPepT Tynaml OpKaJId YyIApPHUHT HWIOUIA0 YWKAPHUII
MMKOHHUSATIAPH Ba Xapuara Koaup Tajalnapura tabcup 3Tagu. AWHM maiTaa JaBiaT pecypciap
0030pHuaaH XaMmJia TOBapiiap Ba Xu3Mamiap 0603opuia coTHO onyBuM cudaThAa UIITUPOK STAIU.
JaBnar ¥3 HIITHpOKKM OuiaH QUPMaNapHUHT MILIIA0 YUKApUII XaXMJIapd Ba i
XYKaTUKIAPUHUHT TOBApJiap Ba XU3MATIap Xapua KWIMII MUKIOJAPU TYFPUCHIATU KapopJiapu
¥3apo MOC KeiaMmaraH Xoiiapjaa pyi OepaauraH MKTHCOAMN TeOpaHMUIIUIApHU TapTHOra coiud
Typaau. OUuK UKTUCOAMET IIAPOUTHIA JOUPABUM OKHMMIAp MOJEIM sHajJa MypakkaOiariaiu.
OHIW yHJA TYPTUHYH MAKpPOMKTHCOIUH CyOBEKT- Tamlku AyHE XaM maiiimo Oymamu. Yer s
WHBECTULUSIIAPUHUT KUPUTUJIMIIM Ba XOPWKIAa HMHBECTHIUS KWW, SKCIOPT Ba HMIIOPT
orepanysuiapy 11y >KymiaJaH MOJIMABHM 0030p OpKalM >KaMFapMaJlapHUHI MHBECTULUSIIAPIa
OKMO YTHIIIM Ba MOJUSBUM MaOJarIapHUHT KalWTa TaKCUMJIAHMIIIUHHU YHTHOOpra ojcak Kypuo
VTUIITaH MOJEN MyKaMMall dMaclurura uKpop O0ynamu3. AMMO 11y KypuHHUIIIA XaMm Oy Mojen
MaKpPOUKTUCOJMI >KapaéHIapHU SXJIUT XOJIJa TAacaBBYp KHWIHUIIra MMKOH Oepanu. JloupaBuii
OKUMJIAp MOJENUJAH YUKApUIAJAWraH XyJoca LIyKH, JaBiatr, ¢pupmanap, yi XyKalukiapu Ba
TalIKU JYHEHUHT SUIMH XapakaTIapy sl UILIA0 YMKApUII XaKMHUTa TEHT OYJIHIIN pecypciap,
TOBAapJIap Ba XU3MatTjap OKUMIIapH

(apHU peast OKMM) OWJIaH JapoMayiap Ba xapaxkariap oKumiiap ( sSbHU MyJl OKUMIIApH)

¥3apo TEHr OYIMIIMHUHT acoCHil MapTuaup Snnu Xapaxariap XaXMUHMHT OLIMIINA HILUIA0
YUKAPUII XKMJIApW Ba WII OWJIaH OaHIJIWIIMK JapakaCMHUHT ycuimura oiubd kenaau . by aca
¥3 HaBOaTuaa SUMMK JapOMaJIapHUHT ommimura cadad Oymamu. Karrapok xaxkmaard suimu
JapoMajylap yYHra MOC XaXMJIaru sjnM xapaxarmiapHu Oenrmiad Oepagu. Cabald oxubat
OOFNMaHMIUIApU YpUH aJMaIIUMIIM Tyaiin JoupaBUil OKMMJIAp MOJAEIHM JOUPABUH alIaHuUII
KYpUHUIIMHA onagu. MKTucoauér Gapkapop pUBOKIAHUMO OOpHUINM YUYyH SUIIM XapakaTiap
TYxTOBCcH3 ¥ycub Oopumm mapt. by Basuda Oromxer-coauk cuécaT BocuTalapu Oyira
CONMKJApPHM XamJla JaBjaT XapaxaTJapuHHU Y3rapTHUpUIl XamJa MyJI-KpeauT cuécatu
BOCHTaJIapy EplaMuia MyJl MACCAaCUHU Y3TrapTUPUIL OpKaIM Oakapuiiaau.

Kuckaua xymnocanap

«MakpoukTucoauéT» (haHu yMyMHI HKTHCOAWHA HA3apUSHUHT HKKA MYXAM OYIUMHIaH
Ooupu 6ynmb, MKTHCOMMETHH OUp OYTYH XOJa YpraHaJu Ba WUIICU3IUK, HHQIISAIUSA, UKTUCOINI
Yeui, TYIOB OalaHCH OapKapOpiurd, HaBiaT OOJHKETH, JaBiaT Kap3u KaOW XO3WPrH 3aMOH
UKTUCOJMHUHT Oapya MyXUM MYyaMMOJAPUHU TaTKUK KUIIAIH.

Wkrrcoquu onumiap TOMOHHMJIaH MakpouKTucoauit Taxiaui snnementiapu XVIII acpnanok
KyImaHuiaa OomnuiaraH Oyicaga MakpoUKTUCOOUET ¢aHu XX acpHUHT YpTajapura Keiuo
mycTakui (aH cudaTuia makmaauo 6y Ba yHuHr acocuucu 1e6 XK. .M. Keitnce Tan onuHaau.




MakpOUKTUCOIUN TaxXJIMJIHUHT y3Ura XOC XYCYCHSATH YHJA arperar KypcaTKhwiapaaH
doigananumga HaMoEH OYiaan.

Vit xyxanuknapu, pupmanap, AaBiaT Ba TAIKA AyHE MAKPOUKTUCOTUET CYyOBEKTIApHHU
TAILLKWI 3TA/IH.

MaxkpouKTUCOANHA TaxJimiiga MaTeMaTuk (opmyia, Tpaguk Ba YM3Maiap KypUHHUIIHIATH
MaKpOUKTUCOAUNM Moje/mtapaad Qoipananunanu. HMkrucoguéraarm Oapya MyaMMOJIapHU
ypraHunl MMKOHMHM OepaguraH sroHa wmozen Maxyx odmac. llyHunr yuyH xam
MaKpOUKTUCOAUN TaIKUKOTIapAa y3apo Oup OMpUHM TYIAMpaJuraH KyNruHa MojeslapJaH
doitgananunagm.

JlaBIaTHUHT UKTHCOJIUN TU3UMHHUHT OAPKAPOPIMTUHHU BA UKTUCOIUM YCUIIIHUA TabMHHJIIAII
Oopacujaru XxaTTu-xapakarjiapu HKTUCOAWN cuécat 1ed aranaiau.

“Pecypcimap - ToBapjap Ba JapoMajuiap’ xamaa ‘AapomMajyiap — Xapaxaryiap HUHT
JOMPAaBUM  OKMMH  CXEMacd  COIIAJIAIITUPWITaH  MaKpPOUKTHUCOIUW  Monen  Oynub
MaKpOUKTHUCOJIUET  CYOBEKTIApUHHHT  y3apo  MyHocaOaTiapuHU Ba  MaKpPOMKTHUCOIMMA
JKapa€HJIAPHUHT KEUUIITUHYU IIAPTIU Tap3/a aKkC dTTUPAIH.

Ha3sopar Ba Myxokama y4yH caBoJLIap
1. Makpoukruconuér  (aHu NOPEIMETHUHUHI y3Ura XOC XYyCYCHSTH HHMaJa Ba Y

MUKPOUKTUCOIUET NMpeAMETHIaH HUMAcH Ou1aH GapK Kuiaau?
2.I1o3uTB Ba HOPMATB MaKPOUKTUCOAUET TYIIyHYAIApUTra 30X OCpPHHT.
3. KPOUKTHCOAUET CyOBEKTIIapU OpacHia IaBIaTHUHT POJIM KaHaai?

4 Arperar xypcaTkuuwiap AeraH/la HUMaHU TylryHacu3? MakpOUKTUCOIUM TaxJiWiia arperat
KypcaTKu4iIapAaH (oiaTaHuII 3apypUSITH HUIMA YIyH 103ara Kejaau?

5 MakpOUKTHUCOIUI MOJEIUTAPHUHT MOXUSITUTA 30X OCPUHT.

6 3axupanapHu TaBCU(IOBUM KYpcaTKUYIap Ba OKUMJIAPHU TaBCUQIIOBUYM KypcaTKUUiIap

Vpracuaa KaHaai OOFTUKINKIAp MaBXKY?

7 “Pecypcnap- ToBapiap Ba Xu3MaTiap” Xamaa“‘JapoMajsiap —xapaxkariap HUHT JOUPaBUN
OKMMHM MOJIJINAArY Kapama-KapIlu OMIIIapra u30X OEpHHT.
8.JlonpaBuii oKuMIIap MOJICIMHY IOMPaBUH ailIaHUII TYCUHH OJIMIIMHUHT IIApTiIapy KaHai?

Acocuii agadbuériap
1. Beukanos I'.C., BeukanoBa [".P. Makposkonomuka.2-e uzn. -CI16.: [Tutep, 2010, 7-14 c.c.
2. Mapeiranoa E.A., lllanupo C.A. MakposkoHOMHKA. DKCIpecc Kypc.: yaeOHoe mocodue- M.:
KHOPYC, 2010, 10-28 c.c.
3. Camynanbcon, ITon 3., Hopaxayc, Bunbsm JI. MakposkoHomuka, 18- u3m.: nmep. ¢ anri,-M.:
000 «M.J. Bunssamcy, 2009, 29-57 c.c.
4. Abens D., bepnanke b. Makposkonomuxka. 5-e uza.- CII0.: [Tutep, 2008, 25-52 c.c.
5. Kucenera E.A. MakposkoHoMuKa: Dkcrnpecc Kype: yueoHoe nocodue.- M.: KHOPYC, 2008,
11-22 c.c.




6. AranoBa T.A., Ceperuna C.®. MakposkoHOMUKA: YYeOHUK.-7-¢ u3A.Iepepad. U JOIl.-
M.:UznatensctBo “Ieno u cepsuc”, 2005. 14-22 c.c.

7. Ishmuhamedov A.E., Djumayev Z.A, Jumayev Q. X. Makroigtisodiyot. (O'quv qo'llanma).-
T.: O'zbekiston Yozubchilar uyushmasi Adabiyot jamg'armasi nashriyoti, 2005. , 9-17 b.b.

8. Tapacesuu JI.C., I'pebnuxoB I1.1., JIycckuii A.M. MakposkoHOMHKA: YUEOHUK.- 6-¢ W31, ,
ucnp. u non. —M.: Beiciee o6pa3oBanuey, 2006, 12-28 c.c.

9. AxmenoB JI.K.Mmmyxamenor A.D., KymaeB K. JIxymaeB 3.A. Makpouktuconuér, T.:
V36exucron Esysumnap yrommacu AnaGuér xamrapmacy Hampuétn, 2004, 7-17 6.6.

2-Mag3y. Acocuii MAKPOUKTHCOAMN KYpcaTKHYWIap Ba yJapHH XHco0Jamn

Pexa
1. Muumii UKTUCOIUETHU TaxXJ Wi KWIUIIA KYJUTAaHWIAUTaH aCOCUi KypcaTKauiap.
2. Slnmu WYKW MaxcyloT TYIIYHYacH Ba YHU XMCOOJANIHUHT aCOCUH IIapTIapu.
3.5IMM =Hu nnnab yukapuin yciryOuaa aHuKIall.

4. ANMuu xapaxatiap Oyiinua XxucoOJanl.

5. SIMM nu papomaiap OVyitnmda xucoOmani.

6. Mwmuii XucoO9YMIINK TU3UMHUIATH OOIITKA KypcaTKUdiIap Ba yjaap ypracuaard HucOar.
7. Homunan Ba pean VM.

8. Acocwuii MaKpOUKTUCOIHIA aifHUATIIAP.

1. Munauii MKTHCOAUETHU TAXJIWI KWIMIIIA KYIJIAHWIAAUTAH aCOCHI KYpcaTKuwiap

MamnakaT WKTUCOOUETH PUBOXJIAHWIIUHHA TaXJIMJ KWIUII, MHJUIMH HMKTACOTUET
PUBOXJIAHUIIUAATH MyaMMOJIApDHM aHUKJIAIl Xam/la YHU sSHaJla PUBOXKJIAHTHPUIN OYiinda yopa-
Taa0upiaap UILIa0 YMKAPHUII YIyH OUp KaTop MKTUCOAMH KypcaTKuuiaapAaH (oinanaHumanu.
Anoxuna ¢upmanap ¢aonaustura 6axo Oepuia KyIIaHUIAAWTaH KypcaTKUwiapiaaH (QapKiu
Tap3zna Oy KypcaTKuwiap MHUIMA MKTHCOAMETHUHT Oapya cyObeKTiapu (aoiausTura yMyMHH
0axo OepHIl, MaKpOWKTHCOIWH TaxXJHMJI YTKA3WMIl, MamjiakaT WKTUCOAUETHHHHT JKaXOH
XYKamuruaa pakooatra 0apAONUTMIINTY JapaykKaCHHU aHUKJIalll UMKOHUHH Oepaji.

by xypcarkuunapra Kyiugaruiap Kupaiu:

- Slamm wukm maxcynot (IMM), Cod wuku maxcymor (CUM), Slnmu Muwumii napomaj
(IM[), Cod mmmmmii mapouman (CMJ), maxcuit mapoman (IIJI), Illaxcuit Tacappydumaru
napoman (LUTM), Hcresmon(C), Kamrapum (S) KypcaTKHWIApUHUHT XaXMH Ba YCHII
cypwatiapH;

. UKTUCOTUETHUHT TAPKUOUH TY3UITUILIN;

MamJlakaT SKCIIOPTH Ba HMMIIOPTH XaxmH, Tapkuou, SAMMparm ymymu Ba ycuim
cypariapu;




pecypcnapaaln  (HoiIaTaHUITHUHT CcaMapaJoOpIUTHHUA XapaKTepJIOBUM KypcaTKU4Iap
(Mexnat yaymaopiauru, @oHa KalTuMu);

* AaBNaT OIOJKETH TAaKYMIUIUTH, 1e(IsTOp, UCTEHbMOJ 0axoiapu WHACKCH, HHPIALUSTHIHT
Yeuu cyppariapu;

* HIICHU3JIMK JapaKaCyu Ba MIICHU3JIap COHHU, aXOJIUHWUHI" UIIT OunaH 6aHI[J'II/IK Japaxacu,

aXOJMHUHI MOJJMM HebMATIap Ba XU3MATIAp HCTEBMOIM XaXMH, YJIAPHUHT
KamMFapMaJlapy, Ul XaKMHUHT KyHU MUKJIOpH Ba OoIlKaap.

JlaBnaT OIO/DKETH TaKYWJIUTH Ba HMHQIAIUSA CcypaTH KaOW KypcaTKuwiap yMyMUi
MaKpOUKTHCOIMK BazusATra 6axo Oepumina Kymianuica, ANUM, CUM, AMI, CM/I, I, IOT/,
C, S KypcaTKuWIapy MIJUTHIA WILTA0 YUKAPUIIHUHT TapaMeTPIapuHU Ba TUHAMUKACHHU TaXJIWIT
sTumAa QoiianaHuIaIu.

by «ypcatkuunap UKTUCONMETHUHT Oapua CcyObekTIapu (aonusTiapu HaTHKACH

cudaruaa aHUKIAHUO, YJIApHU XUCOOJAIIHUHT acocuHM Mumuit xucooumnuk Tr3uMu(MXT)

tamkua dtagd. MXT Mammakar Oyxraiarepuscd Basu(acHHU yTaraHu XoJja YHHHT
CTaHAApPTIApUIAH KeMHO YHKKaH XOJJa MAaKPOMKTUCOAMH KYpCaTKU4IapHH XucoOuall,
MaMJIaKaTJIapapo TAKKOCIOBIAPHU aMara OLIMPUII UIMKOHUHU Oepaiu.

MammakaT MKTUCOAMETUHHUHT XAKUKHM XOJAaTHHU YpraHulll, yHra TH3UMIM 0axo Oepuil
y4yH I0OKOpuAa caHad yTuiran 6apua KypcakuwiaplaH (oianaHuil 3apyp, akc Xoiaaa Oup
TOMOHJIaMa €HJIOIIYBra NyJ KyWUIUIIA MYMKHH.

2. Slnmu MYKHM MaxCyJI0T TYNIYHYACH Ba YHHM XHCOOJIAIIHUHT aCOCHI IAPTIApH.

MaxkpouKTHCOAMI CTAaTHCTUKA Ba TaxXJIWida Y30K JaBp MoOOalHMIA SUIMA — MMIUTHA
MaxcCyJIOT Ba SUIMM MYKH MaxcCyjloT KypcaTkuwiapujaH OapaBap (oiganianu® KeTuHIu. Xap
WMKKaJa arperar KypcaTkKMd XaM MaMJlakaTaard WKTHCOAUN  (aoliMK  Japa)kacCMHU
XapakTepiiacajia KanuTal Ba WIMUMA Kydd MUTPAlMSICH MaBXymIuru cabadnu ymap y3apo dapk
KWJINILATH.

byryaru kynra kenu6 Mwmii XucoOYWJIMK TU3MMMHU KyJUIauraH Aespiau Oapua
JaBiatiapa sUId U9KH MaxcyloT KYpCcaTKHYM acOCHN MaKpOUKTUCOAMN KypcaTkuy cudaruaa
TaH OJIMH/IY.

Kynruna wuktucomuii amabuérnapna SAMMra wnuiad yYukapuiMiinaa KyJUTaHWJTaH
pecypciap Kalicu JaBiarra TETUNUIMIMTHAAH KAaThUW Haszap, MaMJIAKaTHUHT KyFpoduit
XyIoyIuaa sSpaTuirad MUpoBapl ToBapiap Ba XU3MATIapHUHT 0030p Oaxonapu WHFHHIWCH N1e0
Tabpud 6epud KeTUHTaH.

1993 imnga kaOyn kunuaran BMT MXTHuMHr sSHTH TamkuHUTa Kypa Snmu wdaku
MaxcynoT (IMM) TymryHuacura aHMKJIMKIAp KUPUTHIIIH.

SIHruya TankuHUra Kypa:

AUM - mamiakar pe3uACHTIapd TOMOHHAAH MablIyM MYAJaT JaBOMHIA MILIA0

YUKApWITaH MAPOBAp ] TOBApJiap Ba Xu3Mmatiap 0030p OaxXOJapUHUHHT YMYMUU WUFHHIACHIAH
nbopar.

AVNM HuHT «m9Ku» ne0 atanuimmmra caba® yHHHT MamilakaT Pe3UACHTIIApH TOMOHMJIaH
spatunumuanp. PesuaeHt neranga ¢pakaTruHa MaMIIAKaTHUHT IOPUIMK Ba )KUCMOHUMN IIaXCIapu




TymyHuIMaian. YyHKH Mamuiakat IOpHIMK IIaxcu OOIIKa MamilakaT Xyayauaa Oup Huigan
OpTHK (haosIUAT I0pUTCa Y1lla MamilakaT Pe3UICHTH 1e0 Kapaaaiu.

«Mumiii  TerMIUTMIMTA  Ba  (DYKapoOMWIMTHIAH KaTbhbUil Haszap, Ma3Kyp MaMJIaKkaTHUHT
UKTUCOAUN XyIyau1a UKTUCOANN MaH(aaT Mapka3ura sra Oynran (Miuiad yukapuin (haosusaTu
OWiaH uIyFy/UlaHagurad, €Kd Mamjakar Xyayauaa Oup HuigaH OpTUK smiaérrad) Oapua
UKTHCOAUMN Oupukiap( KopxoHanap, yi Xy KaauKIapH) pe3ueHT XUCOOJaHHUIIa I 2.

DyuxoHajap Ba xapowmii 6a3anap y3mapu TETHUIUIM OYJIraH MamilaKaTJIapHUHT WKTHCOIUI
MakoHH OynuO KomaBepamwiap. AiiHan my skuxar SAMMHM xucobOnamaa MKTHCOAMN Ba
KyFpoduit Xyayn ypracuaara ¢apk aed Kapaaaiam.

AWM yu xwuit ycyis OuiaH XxuoOJ1aHaIu.

1) uutab yrKapuI yCyiiu,

2) xapaxarjap yCyiu;

3) mapomajap ycyiu.

Xap ydana ycyn Ounan xucoOmanran AWM kypcaTkuum XaxMH CTaTHUCTUK XaTojap
MCTUCHO 3TUATaH[a y3apo TeHr Oynumm jgo3um. Ly 6uoae Oupra xap ydana ycyn Ounan MM
KYpCcaTKMYHU XucoOmaIiia y3ura xoc Tajiadaapra aMman KUJIMHHUIINA Taaad dTUIaau.

3. ANMHM nu1ad YMKApUII yCyTUAA AaHUKIAIT

Nmnab yukapum ycynunaa xucobianrad MM sikyHuii ToBapiap Ba XU3MatTjiapHU HILIa0
YUKAPUIIHUHT TypJid OOCKUWIapuaa KYIIWITaH KHAMaTiap HUFUHANCH cudaThaa aHUKJIaHAIH.
SAVMHuu Oy ycynjga aHMKJIAII CTaTUCTHK JKUXAaTHaH Kynaad Oynumm OunaH Oupra yHU
XUCOONAIIHUHT MYXHUM IIapTUra aMai KWIHII, SbHU OMp KUHMaTHM MKKU Oop XucoOra oy,
€ku opaiukK MaxcynoT kuitmatuau SIMMra kupuTu6 r0OOPUIITHUHT OJIIMHU OJIAIH.

Nmna® yukapuil XaXKMUHU TYFpPU XUCOOJIAIl y4YyH SKOpUHM Huina Muulad 4uKapuira
TOBap Ba KypcaTWiIraH Xu3Mariap KuilmMatu Oup Mmapra xucoOra ojuHHMII Kepak. Kynruna
MaxcynoTiap 6o3opra 6opryHua Oup HeuTa unuiad yukapum O0ockuunHu yraiiau. 1y cababnu
SAMMpa aiipuM MaxcyJOTJIapHM MKKHM Ba YHJAH KYI MapTa XuUcoOra oJMaciuK y4yyH, ¢akaT
OUPOBAp/ MaxCyJIOTHUHT 0030p KMHMaTH XxMcoOra ojMHaId, OpaJIMK MaxcyJaoTiap 3ca Xxucoora
OJIMHMAaMIH.

SxyHuil ToBapmap Ba Xu3Mariap J€raHAa YJIApHUHT HOUIA0 YUKapuil, €KU HWYKHU
aliupOonuram NHWKIAIAH YUKKAH, SKYHHH HMCTEBMOJ, JKaAMFapUIl EKU OKCIOPT YUyH
doiinananunaaurad KUCMH TYIIYHUJIAOH.

SlkyHuii ToBapiap Ba XM3MPTIApHU UIIA0 YMKapHIaa capdiaHraH OpalvK ToBapiiap Ba

xu3maraap 6axocu AMMra kymmamani..

Kyumiaran kuiiMat ToBap Ba XM3MAaTJIAPHUHT COTUII Oaxocw OWJIaH yJlIapHH HIUIA0
YUKapHuil ydyH ¢oianaHuiaran xoM amé Ba MaTepualapHU COTHO OJIMIITa KWJIMHTaH
Xapaxariap ypracunaru ¢papk KYpUHUIIHNIA aHUKIaHAH.

Nminab yukapum ycynuaa anukianrad SIMM kypcaTKMUMHUT CTPYKTYpacHHM Ba YHIaru
CHIDKHMIIUTAPHU TaxJIWI KWIMII Kyda MyXUM Xylocaimap Oepaiau. AJOXuaa TapMOKIAPHUHT
MaMmJIakaT MKTUCOAMETHA SpaTWiIraH sUIMM KYIIWITaH KUWMaTgard yiaymu, Oy yayIIHUHT

2 AranoBa T.A.,, CepervHa C.®. MaKpo3KOHOMMKaA:Y4yebHUK.-7-e u3a.nepepab. wn aon.-
M.:U3paTtenbcTtBo “Aeno u cepsuc”, 2005. 25-c.




y3rapumum 0y MaMIaKaTHUHT UKTHCOAWN PHBOXIIAHHII Japa)kacu Ba KyTWIAETraH MCTUKOOIUTra
6axo Oepulll IMKOHUHH OepaH.
1->xaBay MabIyMOTIIApUTa TasiHTaH Xojaa Y30ekucton PecnyOnukacuia unuiad Yukapuirad

SIMMHUHT TapMOK TY3WIMIITHHA KYPUO YNKAMU3.

ABBasiaM 0op pecIyOauKaMu3aa 0apKapop MKTHCOAMHA YCHIN TEHICHIMSICHUTA SPUIIMITAHIATH
Ba 2004 itmnna pean yeum cypbatu 107,4 dousnu, AVMMuuHT HOMUHAT Xaxmu dca 12189,5
MJIpJI. CYMHHU TaIIKWJI TraHuHU Kaiia stum 3apyp. 2005, 2006 Ba 2007-iinmiapna xaM OKOPH
YCHIII CyphaTH CaKJIaHUO KOJIJIH.

2007 iviunma ANMuwnnar 24,0 dousu canoat tapmokiapuaa, 21,7 ¢housu KUIIIOK XYKAIUTUAA,
5,5 ¢owusu Kypwmm coxacuna Ba 39,3 dhousn Xxuzmar

1-skanBaJ.
Y36exncTon Pecmyonukacuaa SAIMM auHamMukacy Ba MIJIA0 YMKAPUII TAPKUOH

SAVMHUHT uiniad YuKapuIn Tapkuou,?

Moc naBpJapad VTraun Kuniox Kypu- Xuzmar
JKOpHUit WHJIHUHT XyiKa- JIMII KYypcaTHIl
06axosnapaa, MJIpA.| MOC JaBpUra JIMTH coxacu
Hucodaran %
(Takkocaam
a
0axoJsiapaa)

2000 3255,6 | 103,8 14,2 30,1 6,0 37,2

2001 4925,3 104,2 14,1 30,0 5,8 28,2

2002 7450,2 104,0 14,5 30,1 4,9 37,9

2003 9837,8 104,2 15,8 28,4 4,7 37,4

2004 12189,5 | 107,44 17,5 26,4 4,8 37,2

2005 15210,4 | 107,0 21,1 26,3 4,8 37,2

2006 20759,3 | 1075 21,8 25,1 51 37,9

2007 28186,2 | 109,5 24,0 21,7 5,5 39,3

2008 36839,4 | 109 22,3 19,4 5,6 43,4

2009 48097,0 |108,1 24,0 18,0 7,0 44,0

Masnoa: 1. <<§’36UeKI/ICT0H ukrucoaunérn» 2007 iun yuyn taxmunmii mapx. T., 2008 . aBrycr. 9-6er.
2. «Y30ekuctoH ukrucoauéTm» 2008 inn yuyH axoopor-Tax mnuii 0roierenu. T., 2009

v

.
aBrycr. 6-0er.

KYypcaTHIl coXacuaa spaTwiad. VIKTHCOMUET PHBOXKIIAHUIIN, peajl CEKTOpAa WIUIAd YHMKapUII
camMapaApiaurd omub Oopuimy OuiaH caHoAaT Ba aWHHUKCA XWU3MAT KYpPCATHIN COXAJIAPUHUHT
AUMparu ynymm opTHO OOpWUIIUINM >KaXOH MKTHUCOIWN TapWXula Ky3aTWITraH XOAHCAIUP.
V36exucron Peciybiukacuga 2001-2007 jimmapaa caHoat TapMOKIapuauar SIUM maru yoryum
opTHO OOpaETraHIUTy NPOTrPECCUB TApKUOMI CHIDKUIIIAH Janonar Oepaau. “YKaxoH MOIUsSBUiA
UHKUPO3UHUHT CalOUil TabCUpIIapy CaHOAT MIUIA0 YMKapuIIMga HUcOaTaH KYNPOK HaAMOEH




OyMUIIM HATWXKaJa YHUHT SUIMA WIKA MaxCyJOTAAard yiaymu yTrad wmngaru 24 ¢owus ypHura
2008 itmnna 22,3 dousHu Tamkui dTrad. Kunuiok xyskamuru canMmoruHuHT 19,4 dowusra kagap
nacaiuimmM 3ca MaMJIakKaTUMH3 SUIMM WYKH MaxCyJOoTH TapKUOMHUHI TaKOMHJLIAIWO, yHAa
CaHoaT, KYpPWJMII Ba XHU3MAaT KYpCATUII COXAJIAPUHUHT YIAyIIM HWIJaH-HWITa OIMmuo

GOpaéTraHIuruHy anTnaram’”.

“U3umil  JacTypHH amanra ommpuin Hatmwkacuaa 2009 #wnna MamimakaTUMH3 SUTIH MYKH
MaxcysoTuaa canoat unurad ynkapumm yiaymu 2000 iimnra mucbaran 14 ¢owsnan24 ¢owusra,
TPAHCIIOPT Ba ajoKa coxainapu yaymu /7,7 ¢omsman 12 dowusra ominu, aifHM MaiTAa KUILIIOK
xyxamury ynymu sca 30 ¢ousaan 18 ¢ousra kamaiimu”.* Kymunran kuitMaTiap HMFHHIHCH
Kypunumuaa xucobsnanran MM rtapkubura cod OuiBocMTa CONMKIAP, SBHU JaBJatr
Oro/pKeTUra TyHITaH KYIIMITaH KUMMAaT COJIMFH, aKIU3 COJHMFU Ba 00XXOHa O0XU TYIOBIapu
OunBocUTAa CONUKJIAp OwiaH JgaBnaT OmopkeTuaaH wunuiad uYMkapyBumiapra Oepuiran
cyocuamsiiap ypracunard Gapk XaM KYIIAIaIu.

Co¢ comuxmapuuur SMMparu yayum 2007 iimnga  Y36ekucton PecrmyGnukacuma 9,5
¢onsnn,2008 imnma sca 9,3 ¢ousnn Tamkwun 1au. Cod comuxmapauar SAMMparu ymymm
KaMaiin0® OOpuIIMHYU WKOOHA TeHaeHIHs 1e0 6axoam MyMKHUH.

4. AUMHumu xapaxkatiaap Oyiinuya xucooJam
by ycyn axynuit poiinananum ycynu 1e6 xam oputuiaud, yaaa AMMuu xucobiam yuyH

SKYHUH MaxcyJOTJIapHU COTHO ONMINTa KWJIMHIaH Oapua Xapaxariap y3apo KYIMO 4MKHUIIaIu.
by xapakatnap Kyiujaaruya rypyxJjaaHaJu:

Vii Xy KaIMKIapUHUHT HcTebMOoJI Xapaskatiaapu (C):

a) y30K Myaaat (oigananuiaaurad UCTebMOI OyIOMIIapy COTHUO OJMIITA;
0) kyHaanuK GoinamaHuIagUrad UCTEbMOJI OyroMIapu COTUO OJIUIITa;

B) UCTEHMOJI XHU3MATIAPH TYIIOBUTA.

Snnm mukm Xycycuil nHBecTHMA Xapaskatiaapu (I):

a) ac600-ycKkyHallap, MalTuHAJIApHU SIKYHUW COTUO OJHIITA,

0) KOopxoHajap, HHIIOOTIApP, TYpap KO OMHONIAPUHY KypHIILTa capgIiaHraH;

B) TOBap 3axypajapH ypTacunaru Gapkiap €Ki 3aXxupajapHUHT Y3TrapHIly.

3Xoawes B.10., bekmypogaos A.LLl. Ba 6owkanp. Y3b6eknctoH Pecnybankacu Npesnaertn Mciom
KapumoBHUHI

«¥axoH MONMABUIA-MKTUCOANIN MHKMPO3K, Y3BEKMCTOH WwaponTnaa yHu 6aptapad STULHWHT yanapm Ba
yopanapum» HOMIN acapuHU YpraHuw 6yimya yKyB Kynnauma. — T.: Uktucoamér, 2009. 31-6

4 Acocunin Basudamms — BaTaHNMMM3 TapaKKMETM Ba XanKkumm3 GapoBOHAUMM AHaAa OKCanTUpuwanp /
TowkKeHT oKwommn, 01.02.2010.




ToBap Ba xu3marapHuHr nasiaar xapuan (G).

By rypyx xapaxariapura MaxaJUuIMid Ba Mapkasuil OOIIKapyB XOKMMHUSTH HIOpajiapu
TOMOHUJIaH KOPXOHAJAPHHUHT THPOBAp/ MaxCyJOTJIapu Ba pecypciiapu xapuau (aBTOMOOWIIb
Hyulapy Ba mouTta MyaccacajJlapd KypWIMLIM, JaBjaT KOpXOHaJapuja TYJaHaIUraH UII XakKu)
XapaxaTyiapu KUpUTUiaau. JIeKUH 11y YpuHAa TabKUUIALl JIO3UMKH, Oy Xapaxariapra JaBiaT
TpaHchepT TYIOBIAPU KUPUTUIMANIH.

Co¢ »skcmopr (Xm): MamIakaTHHHT HMIIOPT Ba OJKCIOPT oOIepaunusiapud Oyinda
xapaxatiap ypracugaru dapk.

SIMMHu xapaxatiap opKajiu xucooamn GopMyIacuHy Kyiuaarnya TaCBUpIIall MyMKHH:

AUM =C + 1+ G+ Xn

V36ekucton Pecniyonukacuia sipatwiran IMMuauHT Qoiipananum (xapaxatiapra Kypa)
TApKUOM TaxJWiM (2-kaaBal) WIYHH KYpcaTaiuKd Y XYIKATUKIAPUHUHT HUCTEHMOJ
xapaxarnapu MM rtapkuOuparu 5HI CaaMOKJIM KOMIIOHEHT OJKaH. by KypcaTKWYHMHT
SIMMparu yiymmura Kypa

V36ekucron Poccus Oenepanpsicu, Anonus Ba @paHuuys AaBiariapura sSiKMH Typaau. fimm
YKaMFapUIll, ¢KU SUTMA WHBECTHLUSIIAP YIYIIU KATTAIUTd OVHWYa UKKMHYMA KOMIIOHEHT OYiIu0
2007 imnma SAMMuawar 21,3 %wan  (ny oKymuagaH acoCMi  KamuWTaira KHPUTHITaH
uHBecTuImsuiap 22,6 %uu, 3axupanapHuHr y3rapumu -1,3 % HE Tamkwin 3TraH. TakkocloB
yayH  MakiIymoTinap  kenrtupaauran  Oyncak[2002  iimn  skyHmapura  Kypa  sUIIH
uaBecTHsLIapHUHT AMMpnaru ynymm Poccust @eneparnuscuna 21%muu, Anonusna 17 dousnw,
Opannusana 24%mnu, Xuton Xank PecnyOnukacuaa sca 40 ¢hou3HU TalIKu STraH.

ToBapmap Ba Xu3MaTHapHUHT nAaBnaT xapuad AMMparu canMoru >KUXaTUIaH YYUHYU

noroHasa 6ynmuo, 2007 iunga ANUMuuHr 16,7 % MHU TalIKuI 3Tras.

DKCIOPT Xa)KMUHUHT KECKUH Ycumu Ba Tamky capiaoga 2004 iwnna 1,03 mupa, 2005 #iwnna
1,3 mupa., 2006 iimmma xapuiin6 1.6 mupa., 2007 vimnma aca 3.76 mupa. AKII nomrapura

2-aBall.

Vibexucron Pecny6aukacuga SUMuunr doiigananum rapkuén (%)

SIKyHMM nCTEBMOT

XapaxaTiapy )KaMH, SAnnm xamMrapuin
% Cod

Acocuit HKCTIOP

3axupanapHUHT
KaruTanra T

y3rapuiiny Ba
I WYKH

Oormkanap
WHBECTHIIVS

Xycycun | JlaBnat

61,9 18,7 24,0 -4,4 -0,2

61,5 18,5 27,9 -6,8 -1,1

60,2 18,0 22,1 -0,9 0,6




2003 55,6 17,4 21,5 -0,7 6,2

2004 51,9 16,2 23,5 1,0 7.4

2005 48.4 15.9 22.0 6.0 7.7

2006 48.2 15.3 21.6 8.0 6.9

2007 47,9 16.6 23.5 4,7 8,3

2008 47,1 17,5 25,5 5,5 4.4

2009 48,0 17,8 29,2 -0,4 5,4

Man6a: «Y36exucton ukrucoauéTy 2008 iinn yays axGopoT-Taxmmmii 6romierenu. T., 2009 i.
aBrycr. 6-0er.

TEHT MKOOMH KOJNUKKA SpUIIIMIIK Tyaiim co¢ sxcrioptHuHT AMMpaaru ynymu KyTapuimo
2005 #iunpma 7,7 dowsnm, 2007 #mnma asca 14.9 ¢owmsHm Tamkwin dtaum. XKaxoH MOIMSBHIA-
UKTHCOAUH WHKUPO3M INAPOMTHAA TallKd TaJTa0HUHT TacaiumM co¢ SKCHOPTHHHT
mamiakatumus AMMpaarn ynymu 2008 #finnga 12,8 %ra tymm6 Konumura oiau0 Kemu.

5. IMMuu napomajiap(TakCHMOT yCyJH) OyiiMya XucooJianl.
ANMuun  papomannap Oyiinua  aHUKIANAa SKYHUW MaxXCYJIOTHH WIUIA0 YHUKAPHII

kKapaéHuJa pe3UICHT-ULUIA0 YUKapHUIl OWpIMKIApM TOMOHMJAH, KYLIWIraH Kuilmariap
XUCOOUIaH, TYJaHTaH JacTIa0KH JapoMaiiap KYIIMO YHKHIIAIH.

SAMMHu napoMajyiapy WUFMHAMCH KYPUHHUIIMAA XHCOONamiga acocaH KyWuaaru
KypcaTkuuaapAaH GpoijanaHuIaau:

-cop omaBocuta coqukiaap (Tn) — OmnBocuTa COMMKIAP(KYIIMIraH KUHAMAT COJIMFH,
akiusiaap, 00xxoHa 00KIIapH) Ba CyOCHAMsIIap XakKMJIapH ypracuaard (apk;

- é&ranmMa mmguiIapHuHr um xakiaapu (W) - xycycuit Ba JaBinar KOMITAHHSJIAPHHUHT
€naHMa WIYWIapra xpcoonaraH Oapya TypAard MeEXHAT XaKH TYJIOBIAPUHUHT HOMHHAI
MUKJIOpY IUIIOC Wil OepyBUWJIap TOMOHMJAH HII Xaku QoHaura HucOataH xucoOiaaHHO

TYJIaHa UraH WKTUMOMHM CyFypTa axparmanapu. Y30ekucrtoH PecnyOnukacupa Oy axpaTma

HopMmacu 2005 #unna um xaku ¢onnura HucOatan 31% Oynran 6ynca. 2006 iungan Gomwiad
25 % xunub Oenruaangu

- Kopnopauusiiapuunr suinmu ¢oiigacu + HokoprnopaTus KopxoHnanap gapomaau (P).

HoxopriopaTuB xopxoHanap- KHYUK XaXMIard, yil XyKaluKJIapura TeTUILTH KOpXOoHaap
0ynu6 yrmapaa kopxoHa (origacu Ba KOpXOHA STACHHHUHT HIIl XaKH dJIEMEHTIapH Y3apo KYIIUiIno
Ketran Oynmamu. by xomar apanam qapoMaj aTaMacuHU Kysutamra cabad 0ymanu.

P= Kopmopauusutapuuar cod ¢oiimacu (P1 ) + HOkopmopaTuB KopxoHamap cod
napomaiapu(P2) +amoprusanus (A);

SIMMHu napomayiap KypUHMINNAA SUINU KYIIWITaH KUMMaTHU KYpCaTWIraH yd rypyxra
O6ynMM0 TONMII MyMKHH:

AAM = Tn + W+P




OnuHra" mactiabky Japomaaiap KalTa TaKCUMJIAHUIIM HATHXKachaa JUBHUICH, PEHTA,
TYFpUZIaH TYFPU XOPWXKMM WHBECTUIMSUIAPJAH OJMHTAaH PEHMHBECTUIUS KYPUHHIIHIATH
JapoMajijiap rnanao oymamam.

[lynunraex, ANMHM papomamiap KYpUHUILIKA aHUKJIAIIA, UKTUCOAUN Hazapusa,
JapoMaJiJIapHH KyWH1ard KOMIIOHEHTIapra OYIuI Ky3/1a TyTHJIaIu .

-amopTu3aius (A);

- ounBoctra comkiap (T);

-&énnanMa urrauaapauHr i xakiapu (W);

- WKapa XaKy TYJIOBH Ba peHTa KypuHHUImuaaru napomaaiap(R1);

- KaruTaJl y9yH ovHran ¢ous gapomaiapu (R2);

-MYJIKAaH KeJaaaurad qapomas (HoKkopropaTuB KopxoHnaiap gapomanu) (P1);
-kopnopanus doiigacu (P2).

Kopnopauwusinap doitnacu ¥3 HaBO6aTuaa Kyuaarmiapra OVimHaau:

a) Koproparuscu (oiinacuaan Tynanaaurad comurap (P1.1);

0) xuccagopiap ypracuaa Takcumiaanaaurad ausuaenanap(P1.2);

B) KOPIOPAIMSIHUHT TakcumiianMarad doiigacu(P1.3).

Kentupunran énpomsyra Kypa:

SIUM (Y)= A+T+W+R1+R2+Pl+ P2

Xapaxatiiap Ba JapoMaiiap KypuHuIiuaa xucoonad tomwiran ANUM xaxmu y3apo moc
kenaau. YyHKH MUJUTMHA UKTUCOAMET orpacuaa Oup cyObeKT TOMOHUAAH KWIMHTAaH Xap KaHaai
XapaxaT UKKUHYM CYOBEKT yuyH fapoMaj O0ynub Tymaiau.

6. MuJjsmii XMCO0UMINK TH3UMHEIATH 00IIKA KYpcaTKAWIap Ba yJap ypTacuaard Hucoar.
Munnuii XucoOYMIIMK TH3UMHUTAa Kypa MWUIMH HMKTHUCOAUET PHUBOMJIAHUIIMHU TaXJIUI

il yuyH MM kypcaTknungan O0IKa sitHa OMp KaTtop KypcaTKkuuiaapaaH goiaananunanu. by
Kypcatkuwiap ckymiaacura Snmu mwomid gapoman (IMJI) kypcarkuuam xam Kupamu. By
kypcatkud MXTHHHT ONAMHIY KYpUHHIIMIA XpcoOnaHraH Snmu musutuid mMaxcyiaot (IMM)
KYpcaTKU4y OMJIaH MOXUSITaH OUp XUIL.

AMJI - wMamiakar pe3dAeHTJapd TOMOHHMAAH, MaMJlaKaTJAa Ba MaMJakKar
TAIIKAPUCHIA, WNUIA0 YMKAPHUIIA MINTHPOK 3THII Ba MYJKIAH OJraH OONLIAHFUY
AapoMaJIapyu MUFUHAUCHIUP.




UM Ba M/ xypcarkuunapu ypracuaard (apkHu Kyhumard ¢opmyia KYpUHHUIIUAA
TacaBBYP ATHUILI MyMKHH:

AMJIT = UM + mamilakaT pe3UJeHTJapoM TOMOHHAAH XOPHKIAH OJMHIAH
AAPOMAJIAPU - HOPE3HICHTJIAPHUHI MAMJIAKATIAAH XOPUIKIa 'KYHATIaH JapoMajJIapHu.

SMMBa SIMJ] HuHTr npuHOMDan ¢Gapkiapy IIyHIAKW ylapaaH OMpPUHYHMCH MamJylakatr
PE3UIECHTIIPY TOMOHM/JIaH MIIU1a0 YUKApUIIraH AKyHUI TOBapiap Ba XU3Mamiap OKUMUHHM Yidaca,
MKKMHYKCHU yJap oJraH OOLUIaHFUY apOMaUIapHU YITdauIu.

Co¢d nuku maxcyiaor (CUM) Ba Codp mummii gapoman (CMI) kypcarkuaiapusIVIM
Ba SIMJ] kypcaTKuwiapugaH amMOpTH3alHsl (MCTEhMOJ KWJIMHTAaH acOCHH KaluTall) CyMMach
MUKJI0pUra Gpapk KUIaau.

CHUM = SIUM - A
CMJL = SIMJI - A

Makpoukrrcoauit taxjamiaa myHuHraek MXTra kupmaran [laxcuii gapoman (L)
KYpCauKHW4YU XaM KYJIaHWIA/IH.

HIJ] = CM —[ UCA (MxTumownii cyrypTa axkparmanapu) + T (dnaBocuta comukJiap)
+ (P1.1) xopnopauus goiinacura conukJiaap) + P1.3 (Kopnopauusi-iapHuHr
TaKcHMJIaHMaraH ¢oiigacu + Ou3HecHUHT (ou3s fapomaaiapu | + Tpancdept TyaoBIapu
(TR) + dponznap KYpMHUIINIA OJTUHTAH IAXCHIT JapOMat

®dowusznap KYpUHHUIIKIA aX0IH OJTaH JapoMaJira aBjaT Kap3jiapu Oyiinda oauHTaH Gous
JapoMaJiyiapu XaM KUPUTUIIAIH.

[MTaxcuit napomaaaad axou TyJlauaurad JapoMas COJUFU, MYJIK COJIMFU Ba aipUM
HOCOJTUK TYJIOBIapUHHU ainpuO Tanuiad maxcuii Tacappydaaru gapoman (IIT/I) xypcarkuuu
TOITMJITIAIH.

HITH yit xyxamuknapu TomoHnaad ucrebmod (C) Ba sxamrapuui (S) yayH
WITATUIIAN.

LT =C +S

MaxkpoukTtrcoauit Taxymiaa yi xyxxamuknapuauar LT/ Ba Snnu musuait Tacappydaaru
napoman (AMT/I) xypcarkudinapu y3apo papKiaHamu.

SAMT A= AAM/I + XopuxkaaH oJuHran cog rpancdepriaap

XopuxnaH oJMHraH cog rpancpepriaap = Mamiiakar TAIIKAPUCHIAH OJIMHIAH
TpaHchepTaap — MamiiakaTaaH TalKapura 6epujrai Tpaicdepriiap)




Snmu Musui Tacappyduaari japoMaz SKyHHH HCTEbMOJ Ba MIJUTHM KaMFapMUII yIyH

WIUTATHIAIN.
SAMT A= SIkyHmii ucrebmMoJ +MuJuInii :xamMmrapmasiap

SAkyHuil ucTebMONn yi XY KAIUMKIAPUHUHT HCTEBMOJ XapaxkaTlapuJaH TallKapH
XYKYMaTHUHT UCTEbMOJITa XapakaTIapuHU XaM 3 UUUTa OJIafu.

7. Acocuii MAKpOUKTHCOAUI allHUSAT.IAP.

Mwuiidi  MKTUCOAMET  PUBOXKJIAHWIIM  JKApa€HJIApUa Typiaud  MaKPOUKTUCOIAUMI
KypcaTKu4iap ypTracuja MabllyM MpONOpUMsUIap €KUM TEHIVIMK TabMHWHJIAHUIIM JIO3UM.
[Tponopiust atamacu ailHaH TEHIVIMKHU OwigupMacaaH Oup OyTyHra HUcOaTaH YHUHT
OynakmapuHUHT HUcOaTMHM, €KUM Iy Oynakimap Ypracumarun HucOatHu Ownaupanu.bynra
MaB3yuMU3HUHT SIMT/] HUHT SKyHUII MCTE€BbMOJI Ba MUJUIMHM JKaMFapulIra OyIMHUIIMHU MUCOJI
KWIMO KENTUPHUII MYMKHH.

Oparpa SAMT/] xaxmuzna ssKyHUR HCTEbMOJ XaKMHU HOKOpU OYinagu. AMMO MaB3yHUHT
4-caBonuga Xurtoil Xank PecnmyOGnukacu muconuaa KYpAUKKA MUJUTMKA >KaMFapMadapHUHT
yIyIId XaM OKOpH OYIuIIM MYMKUH OSKaH. JleMak sKyHMiI HMCTebMON Ba MUUIHMA
xamrapmanapauar AMT/] naru ynymm 3:1 nponopuusga xam, 2:1 npormopuusiia XxaMm Oy uim
MYMKHH 3KaH

[y Ounan Oupra MKTHUCOAMETIA MYBO3AaHAT OYIUIIM YYyH allpuM KYpCaTKUWIAPHUHT
ailHaH TeHr Oynumu Tana® »sTwnagu. Typam MaKpOMKTHCOAMHI KypcaTKuwiap, €ku
KYPCATKHY/IAp TYpPyXJapH ypTacHIard MaB:KyA Oyiaaaurad, €Kku MaB:xKyA Oyamimm
HKTHCOAMN KOHYHUSIT XMC00JIaraH y3apo TEHIJIMKKA MAKPOUKTHCOAMN AaHHUAT e uIaau.

Xapaxariaap Ba Japomaiap KypuHummaa xucobnsanraH SIMM  kypcaTKkuujgapuHUHT
¥3apo TEHIJIMTU aCOCUN MAaKPOUKTUCOIUMN alfHUAT XHCOOTaHaIH.

Y=C+1+G+Xn

NkxuHum OWp MaKpOUKTHCOIWN alHWUAT WHBECTHIMSUIAD Ba JKaMFapMaliap YpTacHIaru
TEHTIUK XUCOOIaHaIN.

WMuBecTuusiiap MUKIOPH MamilaKaTJaru kamrapMmanap MHUKAopura O0ornuk Oymaau. by
UKKM KYpcaTKW4 ¥ypracujard TEHIVIMKKA OPHUIIWII  MaKpOMKTUCOIUN  OapKapopivKkKa
SPUILHIIHUHT MyXUM IIApPTUIUD.

Arapyia, MAUTHIT UKTUCOMUET TalIKU MyHE OWIIaH Xed KaHjaal aimokara sra amac (Xn = 0)
Ba JIaBJIATHUHT MKTUCOMUETTa apanamyBu Hosra TeHr (G=0), ne6 dapa3 kuiuHca, yHaa SIUM
opkanu udoaananrad unuiad ynkapuin xaxmu LT/ ra Tenr 6ynanu. Apau:

SAAM = IUTA = C + S, aiinu naiitna: AUM = C + |

By epna MakpoMKTHCOIUI alfHUAT Kyiuaaru KypuHUIIra sra 0ynaau:




C+1=C+S éku 1=S

Ymly aiiHuATIAH KYpUHUO TYpuOIMKH, yH XY KAIMKIAPUHUHT JKaMfrapuira Oyinrax
UCTAKJIapH TAaJOMPKOPIMKHUHI KaH4Ya MHKIOpJa MHBECTHLMSUIAII XOXHMILIApHra MOC TYyIICa,
yuaa napomaiap xaxmu (CKS) Ba suimm xapaxkarnap (CKI) xaxmura TeHrmrura €k unniad
YUKAPHUIITHUHT MYBO3aHAT Japa)Kacura SpUIIHII MyMKHH.

AWTalIuK, MamilakaT UKTHUCOAUETH OYHMK, SBHU HKCIOPT-UMIOPT aloKalapu WHynira
KYHHUITaH, COJNMK COJIMII Ba TpaHC(EpT TYIOBIAPU KYPUHUINKAA JaBlaT apajlalllyBH MaBXKYH
O0yncun. bynnaii xonarna skamrapuil TyIIyHYacH MYypakkaOsamuo, KyMuaard KypUHHILITra 3ra
Oynanu:

S=Sp+Sm+Sx
By epna: Sp - xycycwuii )xamrapmanap;
Sn - naBnar xamrapMmalap,
SX - 6oIIKa MamMIIakaTiIap KaMrFapMaiapu.

bynma xycycuit sxamrapmanap gapomamiap (Y), tpanchepr tynosiapu (TR), naBiat
3aémutapu Oyiinua ¢ousnap wuruaaucuaan (N) comukiap (T) Ba ucrebmon (C) xapaxariapu
WUFUHIUCUHU allupUIIl HATHXKACUTa TCHT OYJau.

Sp=¥+TR+N-T)-C

JlaBnat >xarmMapMmaiapu KyWuiara MUKJI0pra TeHT Oy iau:

Sg=(T-TR-N)-G

Arap nmaBnaT >KamMFapMaJapu HOJra TeHTr Oyica, AaBiaT OIOJDKETH MYyBO3aHATIAIITAaH,
YKaMFapUITHUHT MaH(uii MuUKI0pu OrokeT Takumuturuau (bT) Owiaupanu:

BT =-Sg

By epna: BT — Oro/KkeT TaKYHIUTHTH MUKIOPH.




Bommka MammakaTIapHUHT >KaMFapMaliapy TalllKH AYHEHHHT OW3HUHT HMMIIOPTUMU3
Xycobura oNraH JapoMajUlapuiaH  YJIapHUHT OM3HHMHT  SKCIOPTUMM3Ta capgiaHran
XapaxariapyuHu aiupuod TOmuIaIu.

SX k=M — X éku Sx = -Xn

Arap MamiakaT 3KcIopTura HucOaTtaH KYNpOK MMIOPT KWICAa, YHJAA JapOMaJIapHUHT
OMp KHCMM XOpWXKJa KOJaad Ba KEWMHYAIUK YHJAAH XOPWXKUN IIEpUKIap TOMOHHUAAH
MamJIaKaTUMM3/1a KyuMac MyJIK Ba MOJIMSIBUN aKTUB COTHO onuia (oiinananuiaim.

Xap KaHgall xojaraa XaM Oapua TypJaru >kKaMfapMalapHUHT YMYMHUH WUFUHIUCH
MHBECTHLIMSIIApra TEHT OYyaau:

Sp=Sa+Sx=(Y+TR+N-T)-C+(T-TR-N))-G+(-Xn)
EKu
Sp+Sd+Sx=V¥-C-G-Xn

S=C+1+G-Xn-C-G-Xn
S=1

JlemMak, WKTUCOAMETIArM WHBECTUIMS Xapaxamiapu HadakaT WYKH IHKaMFapMaiap
xucoOura, Oalku TamKd IyHE >KaMFapMallapd XUCOOWTa XaM aMaira OUIMPHJIMIIA MYMKHH.
Mamriakatia MHBecTOpiapra kadojaTiaHraH OKOpH (oiia ONWINK Y4yH sSpaTHITaH MIapT-
MIAPOUTIAP XOPWKUN MHBECTOPJIAD OKUMHUHHUHI YCHIIHMra OJIMO KEITyBUYM MYXUM MIapTiapaaH
oupuaup.

Keitncunnap ¢ukpura kypa, S= | aifiHusTra 6030p MEXaHU3MIIapU BOCUTACHAA TacoudaH
OPUIIWIALU, XOJIOC. UyHKHM HWHBECTOpJIap Ba XaMFapyBUMWJIAPDHHUI peXallapu y3apo MocC
kenaBepmaiiu. lly Ttydaitnin naBmat TYFpu MKTHCOIMM cHEcAT IOPTU3MO MaKpPOMKTHCOIUI
0GapKapOpIMKHH TABMHUHIIALIN IApT.

8. HomunaJu Ba peas AUM.

Uxrtucomuérna wMaBxyn Oynran wuHusiuus okapaéunapun  SAMMHu  xucoOnamHu
KMHUHNamTupaad. by kypcaTkud OuHaMuKacu OMp BaKTHUHT Y3Hja WILIA0 4YUKapuiIa&éTraH
MaxcyJoTiap MHUKIOp Ba 0axo JapakaJlapuHUHT Y3rapummHu udonamnaiau. by myHn
ounaupanuku, SIMM Muknopura Oup BakKTHHUHT Vy3ujAa XaMmM HMOUlAd 4YuKapuiaéTran
MaxCyJIOTIAPHUHT (PU3HK XaKMH, XaM 0axo AapakacH Y3rapHily Tabcup KypcaTaiu.

Hxtucomuérna moumuii WHQIALMS Kapa€HUHUHT MaBXKYMJIUTH  MaKpPOUKTHUCOAUN
KYpcaTKU4JIapHU TaKKociaama Oaxojapaa XucoOjamHu 3apyp 3THO Kysau. UyHKH, MHOISAIHUS
UKTUCOAMETHUHT pean XoJnaTuHu Oy3ub kypcatamu. MKTHCOAMETHM TaxXJMi — KWJIMIL,

MyaMMOJIapHH aHUKJIAII Xam/a OOIIKapyB KapopiapuHU KaOyJsl KMIUIIHU KUHUHIAITUpaan. by




Baszu(aHu Oakapwill y4dyH KOpui Oaxojapaa XucoOJaHTaH HOMHHAI KypcaTKHWIapAaH 3Mac,
Oanku Takkociaama (0a3uc) Oaxosjapaa XHUCOOJIaHTaH pean KypcaTKuwiapjaH QoiimamaHuin
3apyp. Alipum sroHa dupMagaH ¢apkiad YIApOK MIUIMA HKTUCOAMETIA KyJda Ky COHJIH
TOBapjap Ba XM3Marjap MIUIA0 YUKAPWIMIIKM cababiau ynapHUHT GapuyacuHU Oup Bapakaiura
Takkociama Oaxonapiaa xucooOmam kuitmH. Iy tydaitnu AWM Tapkubunma karra yIymrHH
TAIIKWJI 3TTaH SHI MyXHM TOBapjap Ba XHM3Marjap OaxOCHHHHI Y3rapumii KodpQuiumeHT (
0axonap HMHICKCH) XUCO0Ja0 TONMIMO ONMHIaH HATWKa OYTYH MHJUIMH MKTHCOIUET Y4yH
TaaOUK dTUIIAIH.

baxonap uHaekcHHN KM MHQIISINS TapayKaCHHU XUCOOIIall yuyH:

- neuarop (ITaame uuACKCH);

- UCTebMOJT HapxJapu unaekcu(Jlacneipec HHACKCH);

- caHOAT MIUIA0 YMKAPUIIT OaX0Japy HHICKCIIAPH XUCOOTAHUIIIN JIO3UM.

Hedusrop kypcarkuun Kyituaara Gpopmyia OunaH xucoOaaraHaan:

HedasiTop =

By epna: i — nednstopHn xucobnain yayH 6030p caBaTHra KHPUTUIITaH TOBapJiap COHU;

Q'1 — xopmii Wunga 0030p caBaTHra KUPUTWITAH | — TOBap €KW XU3MATIap XaKMHU
muKIopu (Macanan 2 Kr makap, 2 J0Ha Kyiiak Ba X.K);

P'1 — sopwii iirutaa 6030p caBaTUra KUPUTHIITAH | — MaxCYJIOTHHHT Iy fuira 6axocwu;

P'o — sxopwii iiriia 6030p caBaTHra KUPUTHIITAH | — MaXCYJIOTHUHT Oa3uc HHaaru 6axocu.

Hedunaropau xucobiamnn mapTiapu:
- oJaT/Aa YTrad Wnira HucbaTan xucobiaHau,
- 0030p caBaTH KOpHUH KA aHUKIAHUO KeWUHTH Hniutapaa Y3rapTUPUINILY MyMKHH;

- 0030p caBaTHra XaM HCTEbMOJ UIIA0 YUKAPHUIIT XapaKTEPHUIard ToBapaap Ba Xu3Mariap
KUPUTHUIIA]IH,

- 6030p caBaTWra KUpPUTUJITaH TOBApJap Ba XU3MaTiap TypiaapuHuHr ymymuid AUM naru
YJIYIIM KaTTa KHCMMHM TAIIKWI KWIAIIN KEepak;

- 0030p caBaTWra KMPUTWIraH TOBapjap Ba XuU3MaTiap XaXMJapu ypracuaard HUcOaT
ynapauHr SIUM naru yaymuiapu ypracugard Huco6atra Moc KeJIUIIN Kepak.




Homunaa IMM

Pean SIUM =

Hedasitop

HcrepMou HapXilapu MHACKCH KyHUJaruda aHUKJIaHau:

> Qg Ply
171217 Eop— 100
Y. Qlo Pig

by epna:

Q'o— 6a3uc #nsma 6030p caBaTUra KHPUTHIITAH | — TOBAp Ba XU3MaTap XaKMH;

Pi—i— TOBAapHUHT KOpUHA HHUIIaru 0aX0CH;

Plo—i— TOBApHUHT 0a3KC WUIIJATH XaAXKMHU.

HcTebmon Hapxiapy UHACKCH XUCOOIAITHUHT apTIapH;

- 0030p caBaTu 0a3uc MK yIyH aHUKIaHAIMU Ba OMp Heua Huil JaBoMuIa Y3rapMaiiy,

- 0030p caBaTHra (akaT UCTEHMOJI XapaKTEepUIard TOBapiIap Ba XU3Matiap KUPUTHIIA]IH,

- 0030p caBarMra KHUpPUTWITaH TOBapJiap Ba XU3MATJIAPDHUHT XaKMU HCTEBMOJ
Xapa)KaTJIApUHUHT KaTTa KUCMUHY TALIKWII STUIIHA KEPAK.

NHU xypcaTKWYMHUHT KaMUYWIMIM IIyHJaku 0030p caBaTu TapkuOu Y3rapmac
Oynrannuru TydaiuM axoiad UCTEbMOJIM TapKuOuAa TOBAapiap Ba XU3MaTiap YJIYHMIMHUHT
y3rapranjiuruHy, IIYHUHTJEK TOoBapiap Ba Xu3Mamiap cudartuga pyid OepraH yirapuiliapHHU
xucobra onum UMKOHUMHHM Oepmaiiau Illy cabp6mu Oy mHAHKC Gaxonap dapaxacuHU OHpPO3
ompud KypcaTaau.

SAUM nednaropu sca 0030p caBaTura >KOpUil #una KUpPUTWIMAd KoJiraH ToBapiap
0axOoJapUHUHT OIIMIIMHU XUCOOTa ONUII WMKOHMHM Oepmaciuru Tydaiiin —OGaxonap
napaxacuHu Oupo3 macailtupu® kypcatagu. Ly caGabmu Oy HMKKM HHAEKCHUHT YpTauya
JapakacuHU XapakTepiaoBun Ouiep WHASKCH XUCOOIaHa/IH:

/

I = llnedp * Inum




CaHoaT wWNuUIad YUKapyBUWIap 0ax0 HMHJEKCH HMCTEhMOJI HApXJIApU HHICKCH CHHTapH
xucoOmanaau. JIekun 0030p caBaTHra CaHOaT MaxCYJIOTIAPUTHHA KHUPUTHIIMO yiap YITypiKH
Oaxomapaa XucoOaaHaIM.

Kuckaua xyJsocanaap

MamakaTHUHT MaKpOWKTHUCOIUI XOJaTh KypcaTKUWwiap TU3MMHU OpKaId OaxoJaHaiH.
Makpouktuconuii Taxymnga UM, SAMJI, CUM, CM/I, U1, IITA, AMTUH, C ,S, UHU, SA1UM
nedasaropu Kabu KypcaTkuaiapaaH o aiaHuIagm.

SAUM - wmamiakaT pe3WACHTIApU TOMOHHUJAH MabiIyM MYyAIaT JaBOMHUIA WILIA0
YUKApWITaH MTUPOBap TOBApiap Ba XuU3MaTiap 0030p 0axOJapUHHHHT YMYMHH WHFHHIUCHIAH
nobopar.

SAVNMHM XucOOJalIHUHT MIUIA0 YHKApUIL, SIKYHHH HCTEHMOJ Ba TaKCUMOT YyCylapu
MaBxyJ 6Ynu0, ynapaaH JacTia0Ky UKKH TypU KEHT KYJUTaHUJIaIu.

SANMuu xucobnamga Oup KUAMAaTHU MKKHM KaiiTa XyucoOuamira Wyn KyWMaciuK y4yH YHU
KYIIWITaH KuMatiaap MMFUHIUCH KypuHuInuaa xucoomnanaau. by ycyn ANMuu xucobmanHuHr
UNIIA0 YUKAPHII YCYIIN ACHIIIAIH.

SIMMHn xapaxatiiap KypuHUIIUAA TYPT IypyXJaru Xxapaxariap - UICT€bMOJI, UHBECTULINS,
JIaBJIaT Xapuau Ba co() FIKCIOPT XapaxkaTiaapu HUFUHANCH OpKaJId XUCOOIaHau.

Xap yuana ycynaa xucobmanran ANM kypcaTkudu Xa>KMU CTaTUCTUK XaToJiap UCTHUCHO
TUITAHAA ¥3apo TeHT OYiaau.

Mumnii XUCOOYMIIMK TU3MMUHUHT Oapya KYpcaTKUWIApUHU XHUCOOJAIIHUHT ycIyOui
6a3acu 6uTTa OYIraHU YUyH yJIapHU ¥3apo TaKKOCTAIl MMKOHU MaBXKY/I.

Maxkpouxrucomuii taxmwiga UM kypcarkuun Ounan OupradMp KypcaTKMuuaaH Xam

doiinananunaau. SIMJ] - mammakar pe3ufeHTIapd TOMOHHUAAH, MaMJlakaTAa Ba MamJjakaT
TalIKapUCU/A, UIIA0 YUKAPUIIAA UIITUPOK ATHII Ba MYJKJIAH OJraH OOIUIaHFUY JapOoMaJIapH
WAFUHIACUIINAD.

Comnamuk yuyHn AWM sanmum wnmad uwukapum, SAMJ[ aca snmum mapoman ned xam
FOPUTHUIIAIH.

Homunan SIMM sxyHu#i ToBapiap Ba Xu3Mariap XaKMUHH XKOpUN Hapxiapaa, pean AMM
sca oMMHUH Hapxiapnaa Oaxonaiau. Hlynnait xkwmm6, pean SIMM xaxmu ¢akaTruHa MU0
YUKapUIl XaKMHU Ycumu OwnaH omanu, HomuHan SIMM sca ToBap Ba xu3Mmatiap 0axo
JApa)XaCHHUHT YCHUIIM HaTWXKacula XaM OIIMIIM MYMKUH. Muiumuii uma® yukapuin Ba
JapoMajJ XaKMUHUHT peajl Y3rapHIMHU aHMKJIalml Y4yH Oaxonap wuHAekciapunad: UM
nedastopu Ba MHU xypcarknunapuaan ¢hoiigaiaHuiamm.

Ha3zopar Ba Mmyxokama y4yH caBoJiiap
1. Munnuit WKTHCOAMETHW TaxJIMJ KWIMII YY9yH QoWmaTaHuIaIural KypcaTKHdapaaH

Kalcriapu MaKpOUKTHUCO NN KypcaTKudjiap xucobnanaan?




2. Kymmnran KuiiMat, SIKyHUH MaxcCyjoT, OpajlUK MaxCyJoT KYpcaTKUWIapHHHM TaBcH(ad
OepuHT.

3. Huma yuyn MM kypcaTKMuuHU Kaiita XpcoOnamiaH 3XTUET Oynuimn 3apyp Ba OyHra
KaHJ[all SpuImiaamn?

4. SIMMuun xapaxarminap Oyinua xucoOnama KYJUTaHWIagUraH KOMIIOHEHTJIAp TapKUOWHU
caHa0 YTHHT.

5. V36ekucTon Pecniyonukacuna AMMHUHT uI1ad YUKApUII CTPYKTYypacura TaxXJIWIUW ImIapx
OCpuHT.

5. SAMMHM TakcuMoT ycynauzaa aHuknamaa MXTHHUHr SHMU TankMHUZA KEATUPUITaH XamJa
UKTUCOMUHN anabumérnapiaa Kymiad kenuHaéTraH ycnyOnapaaru (apkiapHU TYLIIyHTUPHO
OCpHHT.

6. JAMJ] kypcarkuuu Kanpmaii xucobnanagu Ba SIMM kypcartkuumpan Humacu OwiaH (apk
Kytagu”?

7. OO, LITA, AMT/ xypcaTkuwiapu ypracuaara OOFTUKINK Ba Gapkiap HUMaa?
8. baxomap nnaexkcnapunu Ba pean MM Hu xpcobnam 3apypaTHHH acocinad 6epuHr?

9. SIMM nednaTopr Ba HMCTEBMOJ HAPXJIAPH HHIACKCH KYpPCATKHWIAPHMHUHT (hapKIapuHH
M30XJIaHT.

Acocuii agaduériap
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3-Mag3y: bo30op UKTHCOAUETHHHMHT JaBPUil puBo:KIaHUIIU. Nmicu3auk.
Pexa

1. UxTucoauii naBpiap Ba MKTHCOAMI TeOpaHUTILIapHUHAT cababiapu.




2. Nmicu3nuk TyInIyHYacH Ba MICU3IUK JapaKaCUHUHT VITYaHUIIIH.
3. Nmcu3nukHUHT UKTHCOIMK okuOaTiapu.A. OyKeH KOHYHH.

4. VHKUPO3HUHT HAMOEH OYIIMII IIAKIJUTapH Ba UILICH3JIMK Japakacura TabCUPH.

1. UkTucoamii 1aBpJjiap Ba UKTHUCOAUI TeOpaHNLIIAPDHUHT cabadaapu

MamakaTaapHUHT UKTUCOANN PUBOKIIAHHUII TAPUXUHH YpraHUII, yiIapIaH Xed OupH y30K
MyagaTna OWp TEKUC PHUBOXJIAHMATaHIIWTH, aKCHHYa, Oapya Majakamiap Y4yH JaBpHid
PUBOXKIIAHUII XOC YKAHIUTUHU KypcaTau.

Nmnaé ynkapum, 0aHUIMJIMK Ba HHQJISINUS TapaKacCHHUHT JaBPUil TeOpaHMIIra
HKTHCOAMH AaBp (MUKJI)Jap Aedmjaanu. AWpUM UKTHCOAWKA AaBpiiap OOMIKaJIapuiaH YTHII
JABpUHUHT JaBOMUIMTH Ba (aoymru Owinan dapk kuwiaaum. llyHra kapamacaaH yJaapHHHT
Oapuacu Oup Xua OOCKHUIAPIaH TAlIKII Tonaau (4-uu3ma).

Hxtuconuii A
daomuk YYKKU peueccus YYKKH noreHuuai AMM Ttpenau
Japakacu |

-

KYTapUIIUII

—

1
1
1
+
1
1
1
1
1

4-ynzma. IKTUCOMUETHUHT TaBpUil pUBOKIIAHHIIN

Wxruconuit naBpmap Typrra OOCKMYHU ¥3 Muura onagu. bupuHum OOCKWY HMKTHCOAUN
PUBOKJIAHUIIHUHT HHT IOKOPU Japakacura SpHUIIWIraH Oockud Oymmub, y «4yKKH» 1eb
oputiiaau. by uktrcoamérna wm OwinaH TYIUK OaHUIMK, WNUIA0 YHKApUIN TYiIa KyBBaTAa
WUNUTAETTaHINTH, [IYHUHTZEK, MAaxXCyJIOTJIapHUHT 0axo JapaXacHMHUHT YCHUII  XOJaTh
Ky3aTUJIaU.

Keiiuarn Oockuu macaiimm (pemeccusi) Oockuumamp. byHna wnua® yumkapum Ba
OaHIMK Japakalapu Kamasau, aMMO OaXOHUHT YCHUII Aapakacu macaiimaiian. by 6ockuy daon
Ba Y30K JaBOM JTcarmHa OaXOHUHI YCHII Japakacu cycTiaamuiy MyMKuH. [lacaliMimHuHT
KyiiM HyKTacuJa uiad yukapuil Ba OaHUIMK 3HT KyWH Japakara TyIIaJgu Ba TYpFYHJIUK JAaBpU
OoluIaHaIu.

Kyrapuaunm Oockuunja wnuiad YMkKapuin Ba OaHJIMK Japa)kacl acTa-CeKWH OIuoO,
unuad 4YMKapuil KyBBaTiapuaaH TYIUK (QoigamaHumn Ba TYIUK OaHIJIUK Japakacura
DPHUIITUIIA]H.




IOxopuna TabKkuIaraHUMHU3/IEK, UKTUCOAMI aBpiap Oup X1 OocKuwiapra sra 0yincana,
aMMO yJIap JaBOMHUIIHMTY Ba (aoiuIurura Kypa yzapo ¢apk kuiaud typamu. ILIyHuHT yayH Xam
UKTHCOMUWIap, Oy JKapaéHJIapHM UWKTUCOMUN jgaBpiap nAe0 o5mac, OaJKd HMKTHCOIHUU
TeOpanumap ne6 aram TYyFpu OYmaam ne6 xucoOmamanu. MkTucomamii TeOpaHUILIApHUHT
acocuii cababu cudaruga KTUCOIUYMIAP Y4 OMUIHU KypcaTau.

Bupuaun rypyx onumiap HMKTHCOIMH TeOpaHMIUIAPHUHT acocHil cababu TexHHKa Ba
TEXHOJIOTHsUIapAa pyil OepaauraH y3rapunuiap aed xucoOmadmwiap. YiapHuar pukpuya ¢das-
TEXHHKA IOTYKJIAPUHHM KYJUIalll HaTWKacuaa WKTUcoauérnaa Yyeum pyi Oepagu. Macanan
ABTOMOOWJIHUHT SPATUIMINU EKWIFH CaHOATH, HEPT Ka3ud YMKApPUILN, XUMHUS, YT KypUIHILIH
MaTepuasiapy CaHOATIAPUHHUHT >KaJall pUBOXKJIAHMIIUTAa cababd Oynau. SlHru TexHomorusiap
unuiad YUKapuil yHYMIOPJIWTMHU Oup Hewa OapaBap owupuil, wirapu ¢oiianaHuamMarad
pecypciapHd MINTa TYIIUPHUII UMKOHUHU Oepanu. TeXHHK Ba TEXHOJOTMK SHTHIMKIAP JTOUM
XaM spaTHIaBepMaClIUTy UKTUCOAUETIaru Tedpanunuiapra cabad oynamu.

OnumnapHUHT sSHA OWp TypyXH HKTHCOAMM OockuwiapHu cuécuii Ba Tacoguduit
BazUsATIIapra OOFamaam.

by xapaénHu MoHerap cuécatra OofialuraH OoJMMIIAp XaM MaBXKyld. SbHM, JaBiatr
KaHYaJIMK KYI My 00cub yMKapca, YHUHT KaJlpu HIYHYaJIuK KaMaiiub Oopaau, Ba akCHHYA, ITyJl
MUKJIOpPY KaHYaJIMK KaM Oyica, MOulad 4YMKApuIl KYJaMUHUHI TacalMIly Ba MIICU3JIap
COHUHMHI OPTHUILM HIYHYAIMK Te3namaau. Xyiiac, UKTUCOAUN OoCcKuwIapHU Oaxojalira Typiu
XU E€HJAIlyBIap MaBXkyJ. AMMO 0apua HKTHUCOAYWIAp, MIUIA0 YMKApUIl Ba OaHITMINK
JapaxaJapuHM sUIMK Tanad Ba OolIKaya alfTraHja suImM xapakaTjap MUKAOpUra OOFJMK, JeraH
bukpHU KynnalO-KyBBaTinaiaunap. YyHkH, KopxoHajap ¥3 ToBap Ba XM3MAaTJIApHHHU yiapra Taigad
6yncaruna unuial ynkapanu. bomkaua aiftranna, tanab karra 6yiaMaca, KOpXoHajapaa ToBap Ba

XU3MaTJIapHU KaTTa MHUKAOpAa unuiad uukapuil ¢Qoiinanu smac. Y3 HaBOaTuaa, uUIUiad

yuKapuiaa 0aHUIMIIMK Ba JapoMajyiap Japa)xacu Xam, aifHaH 1ty cabadmu, mact Oymaau. Siamm
XapaxkaTjiap MUKJOpPHU KaHYaJIMK Ky Oyica, uiiad YMKapUIIHUHT YCUIIM KatTa doiaa onubd
kenaau. LyHUHr ydyH unuiad yukapuil, OaHUIMIIUK Ba AapoMajyiap aapaxacu optud Oopaiu.
Wkruconuit Ttebpanunuiap cababmapuHM, yinapra TabCUp 3TYBUYM OMMJUIAPHM YpraHMIL,
UKTUCOAUN TeOpaHUILIap aMIUIMTYJAaCHHU KUCKAPTUPHII O6apya XyKyMmariap MaKpOUKTHCOIUI
CHUECATUHUHT MYXHUM MaKcaJulapuad OUpuanp.

2. McH3IMK TYIIYHYACH Ba HIICH3JIHK AaPaKAaCHHUHT YITYaHUIIH.

HxTucomuéTHUHT OeKapop pPHUBOXKIIAHUIIM OKHOATHAA, WKTHUCOAWM Macaluil naBpuaa
UIuIad YUKapHIll pecypeiapyu TYIUK GoiiganaHnuiaMai Kojaaau.

SAVMHu spaTHIga KaTHAMIAAUTaH UKTUCOIUN PeCcypCIapHUHT DHT acocuiapuaaH Oupu
OynraH MEXHAT pecypciapuian TYIUK (GolaTaHUIMACIUK HIICU3JINKIA HAMOEH OVITau.

MakpouKucoIuit TaxIMiaa MEXHAT pecypciaapy 3Mac Oalky UMUK Ky4d KaTeropHsCHaaH
KYTIpOK (oiigananuiiaim.

Nimryn kydyd €kM MKTHCOAMH (aos axouM JeraHja MexHATra Jaékatrid émgard
HILJIAETIaH Ba MIICK3 IOPraH aX0JUMHUHT YMYMUI COHM TYUTYHHUJIATHU.




Mexnat 0o3opuma Oomka pecypciap 0030pu cuHTrapu Tajgad Ba Takiaud KOHYHH amall
Kkuiaamy. Wiram kyduHWHT Oaxocw XHMCOOJaHTaH peall MIl XaKd XaKMHU OlIca HIMYH Kydura
Oynran Tana® KHCKapalau, arap peaj MII XaKd XaKMU KaMaiica WIMYM Kydura OyiraH Tainad
OpTaJv, WIIYH Ky4YH TakIudu 3ca kamasau. Vnram kyuywra Oynran tagad MUKJOPHHHUHT WITYH
Ky4d TakIu(pu MUKIOPUIAH KaM OYIUIIN WIICU3TUKHHI KEITHPUO YMKapau.

HNmcuznap — Oy, MY KYYHMHUHT OUp KUCMU OYIn0, MKTUMOUN MIIIad YuKapuiaa OaH
OynMaraH, JIEKWH MIIUIAIIHNA XOXJIOBYH Ba (a0 UII KUAUPAETIaH aXOIUANP.

Nuicu3auk aapaskacu 1e0 WINCH3JIaPHHA HINYM Kydd coHura HucOarura (% xmcobuia)
alTHIaIM Ba YHH Kyluaard ¢popmysia OuaaH aHUKJIAIl MyMKHH:

Muicusimk qapakacu =(Muicu3Jaap coHu / murau Ky4uu conu)x100

Nicu3nukHUHT KyWHaard TypJiapu MaBxKy/a:

@pUKIMOH HMIICH3JIMK. YHTra WII KUAUpaéTraH €Ku SKUH BaKTIap WYuja Il OujiaH
TabMUHJIAHUITHU KyTa&TraH WYy Kydd Kupaju. Mcu3nukHUHT Oy Typy acocaH Hill €KU Typap
KOWIApHH Y3rapTUpPHUII, YKYB IOPTIApUHH TYTaTUII Ba IIYHUHTIEK, OomKa cababmapaaH kenmo
YuKaad. Y JOMMO MaBxXya O0Viu0, MabiyM OUp Japakajia Kepakiid XucoOJaHau.

Tapkuouii  wmcwnsamk.  Tapkubuil  umicusznap  rypyxura  umriad  4MKapHIn
CTPYKTYPAaCHHMHI y3rapullld HaTWXacuJa MWIIUM Kyyura Tajna® TapKUOMHUHT Y3rapuIlu
HaTW)KAacuJa MILICU3 KOJraHjgap KUpagud. YHra acocaH MajlakaJapuHU Y3TapTUpHUIIA Ba
OLIMPHUILY, MabIyMOT OJMILIM, SHTU KacO srajialy JIO3uM OYiraH HIICH3JIap TypyxJjapu
kupaau. OPUKIMOH MIICU3IUK OWIaH TapKUOWN HIICH3JIIMKHUHT acocuil (apKu IIyHIAKH,
OupuHYMCHIAa, MablyM Majaka Ba TaXpuOa MaBxkyn Oynanu Ba yHaaH (oiiganaHud, il
JKOMJTApUHU TE3pOK TONMUO ONMINAAM, MKKMHUMCHIA 3Ca, WIIYM Ky4d AApXO0J Ba TE3pPOK HII
JKOMJIApUHU TONA OJIMANIH.

JlaBpuii MIICU3JIMK acOoCaH WIIa0 YMKAPUIIHUHT MMacaiMIy HATH)KACUAA WIIYH Ky4dura
Oynran TanaOHMHT KaMmaWuIIMIaH naiino Oynmaau. JlaBpuil macaiiuin ToBap Ba XHU3Matiapra
Oynra” sy TadaOHUHT KaMalMIIMHM, IIYHTa MyBO(MK, SUIMM TaTaJaOHUHT KaMalUIIMHH, Ba
OKHOaT/1a aXOMUHUHT I OMJIaH OaH UIMTH KMCKAPHILIY Ba UIICU3IMKHUHT YCUIIUHU OMIIIUPA/IH.

Tyna mm Omiaan 6anaauk uirdn KyduHuHT 100 gous wimn OmnaH TabMUHIAQHTAHIUTHHU
ounaupmaiia. AKCMHYA, (PPUKIUOH Ba CTPYKTYpasld HMILICH3JIMK WIIOKCU3 XOJ OYIraHIUruHU
xycobra oncak, Ou3 MyTJIaK Tyia Uil OuinaH OaHATMINKKA SpUIING OYIMAaCTUTUHH TYyLITyHAMH3.

Arapma naBpuid MIICH3JIMK OyIMaca, y XoJaa Tyjaa Wil OwiaH OaHUIMIIMKKA SPUIITHIIA]IN.
Tyna wm OunaH OaHAIMK JaBpPUAArd WINCHU3JIMK, HIICH3JIMKHUHT Ta0uuii Japaskacu
nernnaau. byHra Wi KuaupyBYWIIAp COHM OYII WIN KOWJIApU COHHMIa MYBO(MHK KeJcarmHa
SpUIIMIIT MYMKUH. MIICH3NIMKHUHT TaOuuil mapakacu (PUKLMOH Ba TapKUOMH HIICH3IIUK
WUFHHIMCUTA TEHT OYIaIu.




WNicu3nukHUHT TaOuuid Tapakacu JTOMMHM 3Mac, YyHKU Y UKTUCOIUI Ba3WsT, KOHYH Ba
MUJUTHI aHbaHasiap OusiaH OOFJIMK X0JAa Y3rapuo Typaim.

WNicH3NMuKHUHT Ta0MuWid Japaaci MamJlakaTAard OXHPTH YH Hwima MaBxya Oyirax
XaKUKUH WIICHM3IHMK Japaxach Ba KEHMHIM YH HWI y4yH NPOTHO3 KWIMO XuCOOJIaHTaH
UIICU3JIMK JapaKaTapuHUHT ypTaya MUKIOpU cudaTuaa OenruiaHaau. YMyMUR XoJiga UIITYH
Ky4H U1 Ousad 6an Ba (aos uir Kuaupuo opral uiicusiapra OyanHau.

3. MIICH3TUKHUHT UKTHCOANH okubaTiapu.A. OyKkeH KOHYHH.

bapua maBxyn pecypciapiad TYiuK (oigananum KU UIICH3NIUKHUHT TaOUUN Aapaxacu
XOJaTH/la UKTUCOMMETAA SPATHIUIIN MYMKHH OYIraH MaxcCyJaoT XaKMUHHU WUKTUCOAUETHUHT
HILIA0 YMKApHII MOTeHmuaam 1e0 aramamu. MamiakaTHUHT WNUIad YUKApUII MOTEHITUATH
noteniman MM kypcatkuuu OunaH yadaHaiau.

MaxkpouxTucoauii Oexkapopiauk Ty(haiau, UKTUCOIMM Macaluil AaBpuja MamiakaT V3
UKTHCOAMI IMOTEHIHAIUHN TYJIHMK HINra CoJMaciaH, sparwirad xakukwii SIMM xaxmu (YX)
notenimai UM (Yn) xaxmunan optaa konaau. Aeau AVMuunnr y3ummm (YY3) pyit 6epanu.

Yx - Yn
Y¥Y3= -eomommeoeeoeee 100
Yn
Hotenuuan SAUM neranga mamiiakataard MuUiad YMKapuil pecypcjapuIaH TYJINK

(oiiianaHNITaH APOUTAA MYMKHH OYJIraH HIIA0 YHKAPHII XAa’KMM TYIIYHHJIAIH.

[Motenmman ANM*Hu xucobmaiga MamiIakaT/aa UIICU3IUK MYTIIaKo HYK 1e0 sMac, Oamku
MaBXy[, OUpOK y TaOuuil napaxaza, 1ed XxucoonaHaiam.

Nuicnsnuk gapakaCUHUHT OLIMINKM HaTHKAacuAa UKTUCOAUET noreHuuasn MM xaxMuHu
ononMaiiau. Iy cababiau mammakaT MUKECHIA UIICU3TMKHU YHUHT TaOWUI Aapakacuaa cakianl
Ba TapTHOra COJUII MKTUCOAWN JKUXATHaH KaTrTa axamusTra dra. VIICU3MMKHUHT XaKUKHiA
Japakacl YHUHT TaOUUMM MapakacuaaH KaHYalIMK rokopu Oyinca, SAVM y3wiumm myH4a Kyn
oynamu. lyruHaTr yayH Xam nmotennuman xaxmaara IMM* xakukuii IUM nan katta O0ymanu.

Nmicuznuk  napaxacu Ba MM y3wnumm ypracugaru MUKIOpUN HHUCOATHH WHIJIU3
ukrucomuucu Aptyp OykeH mareMaTuk Xonjna ucbornad Oepran. IlyHuHr yuyH Oy KOHYH,
OVYKEH konynu aelinnanu. KOHyHHHMHT MOXMSATH IIyHJIAH HOOpAaTKH, arap HIICHU3IUKHUHT
XaKUKU{ Japaxacd YHUHI TaOuuil napaxacupaH Oup Qousra omub Kerca, sS’bHU JaBpHid
umcu3nuk 1 ¢gousHu Tamkmin 3rca MHWUIMHA UKTUCOIUET SAIMIMHM uKkH spuM Qousra kam

apatanu. IMMHUHT TacTpoK Aapaxacu V3 HaBOaTwaa, WIIad YMKApUIAa KaTHAITYBYHIIAP

JapoMaJJIapuHUHT HUCOATaH KaMpoK OYIUIIMHMA Ba UKTUCOMUETHHHT KEITYCH TapaKKUETHHH
WHBECTHIIMSIIAIT UMKOHUSTIIAPU KUCKAPUIIIMHN OUIIAHPAIH.

OykeH KOHYHHM MWIICH3IUKHHHT TYpJIM JapaXajJapuiard MaxcyloT HYKOTHIUIapH
X@KMUHHM aHUKJIAl UMKOHMHHM Oepamu. Xo3upru kyHaa [ koadduuumentn ne® artanran Oy
kodpdunrentT Mukopu 2 pousnan 3 dhous opanuruna aed XucodbIaHaIH.




OykeH KOHYHMHHU (opMynaga Kyiduaarnia TacBUpIan MyMKUH:

YVY3=-2,5[ u-ux]

By epna: U* — MIIICU3TMKHUHT TaOWKI Tapa)kacw,
U — MIIICHU3JIMKHUHT XaKUKUW Japa’kacy.

SIMM  y3unmnmuan udonanaiiauran Gopmyna O6unan OykeH KOHYHUHH (DOpMyTacHHU
yMyMIIAIITUPUO Kyiuaaru GopMyIaHu OJlaMH3:

OykeH KOHYHHU H30XJIaraH MUKJIOpUN OOFTUKIMKHUHT TECKapH KUXATHra YbTUOOP KapaTaMmus.
Wxrucomuii Tankukomiap mynu kypcaraguku ANMuauar 2-3 dousra ycumm gaBpuii UIICU3IIAK
nmapaxxacuHu 1 ¢owusra KHCKapUIIMHN KeATHPUO dYMKapMac dkaH. SpHU mactinabku 1 ¢owmsnuk

UKTHCOAMK Ycumn (QaH-TeXHHKA TapakKUETH HATIKacuIa pecypciapian  (oiimananum
caMmapaiopiMrd XUCOOHWra HSPHUINWIMINA MYMKWH, IIYHUHTICK Oy maiTna axojid COHHHHUHT
KymaluImM XaMm HWIICH3IUK COHMHUHUHT Tmacaiimacnurura caba® Oymamu. [lactmabku 2-3
¢dousnan rokopu O0yaran xap 2-3 ¢ous MKTHCOAMM Ycuin 3ca naBpuil MIICU3IMKHU 1 (ousra

KUCKApUIIMHU KenTupud uukapaau. Jlemak 1 Qousnuk naBpuil MIICH3IUMKHU TYraTHII Y4YyH
MMk 4-6 Gon3IMK UKTUCOIUH YCUIl TAbMUHIIAHUIIHN Kepak.

4. UTHKUPO3UHMHT HAMOEH OV IMII IIAK/JIAPH Ba MIICH3JIMK JAPaXKacCUra TaAbCHPH.

IO3ara xenran jkKaxoH MOJMSABMHA -MKTUCOOUM WHKUPO3W JyHEAAru Jespiau Oapua
PHUBOXIIAHTAH MaMJlaKaTiap/a MaKpOUKTUCOAUNH OEpKAPOPIUKHH KEATUPHO YUKAP/IH.

Hactnad AKI unoteka 6030piapuaa HaMOEH OYiaraH MasKyp MHKHPO3 €Tapinda TYJIOB
nma€katura sra OyiMaraH, Kap3jaapHU KaWTapuil KOOWIMATH mIyOXanu OyiraH Kapsaopiapra
UIIOTEKa KpeAuTaapu Oepuil aMaTuETUHUHT KaJajuTalllyBH HaTHXKacuia pyit Oepau.

MonomMuKky, UNIOTEKa KPEAUTH Y3UHUHT MOXMATH OVilMda Kyumac MyJK rapoBH XucoOura
Oepunaguran kpeautinap Oyncama, AKII Go3opmapu OyHmail JUKBHIIM KydMmac MYyJIKJIapra
eTapianya «TYWMHIW» Ba YJIApHUHT HapXjapd KEecKMH Tymia Oonwiaau. byHuHr ycrura
naBectuninoH OankimapHuHT AKIIl wnoreka Oo3opnapumard SHTH MOJUSBHA «MaxCyJIOT»
XUCOONAaHraH aKTUBJIAPHHM CEKbIOpUTH3ALMsIall Oyiinya onepanusJapuHUHT aBXX OJHILIH
UroTeka 0030piapyuaary TaHa33yIIHK X0JaTIapy SXTUMOJUTUTHHN OLIHPIH.

AKIII uKkTHCOOMETH spaTHIIraH MIapT-IIapouTiIap Ty(ailan ap30H KpeauT pecypciapura
Tyinaan Ba Oy ®enmepan 3axupa tusumu (O3T) amanra ommpaérran Mya-KpeauT CHECATHHH




Varaprupummra onu6d kennu. Hatmxama 2004-2006 #inmtapaa denepan 3axupa TH3UMH (Gou3
cTaBkajapHu 6,25% raua kytapau. KpeauTnapHuHT KuMMAaTIallyBU axoOJMHU HIOTEKara
HucOaTaH TaNaOMHUHT TMacaliMiiMra Ba KpeIuTIapHU KadTapum OVilmda Kapsnopiap
TYJIOBUHUHT KucKapuiura onu0 kenau. [Iupoapn nHatmxkaga 2007 #imwn Gommma AKHIna
aXOJIIMHUHT HIIOT€KAa KPEOUTIapUHM KalTtapumu OwiaH OOFIMK MyaMMO  KydYauJu.
Kap3nopnapHuHr kyumac MyJIK rapoBH OWiIaH OJMHTaH KpEeIUTIApPHU KaWTapuIlgaH Kypa
TYJIOBIApHH TYJNamiaH OOl TOPTUII XOJIATH KEHTaiau. BaHKIapHUHT TYIOB KOOMIUSTHTA 3Ta
OynmaraH MW)KO3JAPHUHI KyuMac MYJIKJIApUMHHU KalTa COTyBra KyHMIIM HaTW)Kacuaa HUIIOTEKa
0o030punaru Takud Kynaino, 6030paaru HapxJapHUHT KECKUH MacaliuImra oub Keau.

[Mupoapn Hatmwxkama 2007 #iun OGommpma AKIllga axoJuHUHT HITOTEKAa KpEAUTIAPUHU
KalTapuiy OwiaH OOFIMK MyamMMmo Kydaiau. Kap3mopnapHUHT Kyumac MYJK rapoBu OuiiaH
OJIMHTaH KpPEOUTJIapHU KaWTapullaH Kypa TYIOBIApHH TYnalmgaH OOl TOPTHIN XOJaTu
KeHraiinu. baHkmapHuHT TYIOB KoOWnmusATHra o5ra OyiaMaraH MHKO3JTAPHUHT Kyumac
MYJKIQPUHA KalTa COTYBra KYWHINW HATIKACUJa HIIOTeKa Oo3opuaard Takiaud Kymanuo,
0030paaru HapXJIAPHUHT KECKUH IMacaluIImra OIu0 KeJIH.

Bpuranusauar Hydy3nmm razeranapugaH Ompu OynraH «lapamaH» KaxOH MOJHSBUN
WHKUPO3UHUHI acocuil aibpopiapu pyMXaTHHHM 3BJIOH KWIAU. Maskyp pyMXaTHUHT OJITUHTU

Ypunnapuna AKUIHUHT TaHUKIM cuécaTywiapu YpuH oiraH O0ynuo, yHIa WHKUPO3 (akaTruHa

UKTUCOMUET PUBOXKJIAHUILIMHUHT HaBOATIaru XapakaTJIaHTUPYBUM KYy4YM SKAHJIUIHM TabKuIa0d
YTUIITaH.

AKCapusT MONUSYU-UKTHCOAUMIIAP BYXKYJra KelraH MOIUSBUA HMHKUPO3ZHUHT XaKUKUH
cababmapugan Oupu cudatuga PUBOXKIAHTAH MamilakaTiapAa WKTHUCOAUETHH XaaJlaH 33Ul
OpPTUKYA SPKUHJIAMITHPUILI CUECATUHUHT «MEBACH» IKAHJIMTMHU, SbHU «Y3-Y3UHU OOLIKApyBUU
6030p» FOSACMHU WJITrapu Cypull OpKajJId JaBJIAaTHUHT MIIIAN I/IKTI/ICOJII/IéTFa Ba XYyCyCaH
MOJIMSIBHI 0030pJapra apajanryBHHA UYEKJIaHTAHIUTH OWJIaH XaM H30XJIaMOKaaiap.

IO3ara kenran r1o0an MOJMSIBUM —MKTUCOAMH HMHKHUPO3 >KaXOHHUHI acOCH MOJIMSBHH
MapKaszjlapd XucoOlaHraH HuUpuK QoHJ O030piapuHU Y3 HYMra OJYBYM Mamilakatiiap
UKTUCONUETUTA KUAIUNA TAbCUP KYpCAaTAU. YHUHI y3Ura XOC XYCYCHATH LIYHIAKU, MOJIUSABHUN
MHKUPO3 MHQUISLNS, KaTop OaHKJIap Ba MOJIMSBUM MyaccacajlapHUHI TaHa33yJra 103 TYTHIIN
TabCUpPUAA HILCU3IUK, UIUIA0 YUKApPHUII CypbhaTIIAPUHHUHI MacaluIM Ba OolIKadap HErusuia
UKTUCOJIMI WHKUPO3 INakiuga Kydailub Oopmokna. byHnaH KYpuHaIuKy, XO3MPIU >KaxOH
MOJIMSBUM MHKUPO3UHHUHI ¥y3UTra XOC XYCYCHUSITU — Oy YHHUHI UKTUCOTUETHUHT MOJIMSBUN
CeKTOpHJIaH OONLTaHUO, peasl CeKTOpUra YTraHIuTUIup.

I'mobGan uHKMPO3 OYinya KYN COHJIM HAIIpIApHU TaxXJWI KWIMII HIYHH KYpCaTIUKH,
JYHEHUHI DPHUBOXIJIAHTaH JaBlaTiapy Y4yH WMHKUPO3HMHI XapakaT HYKTacu MOJIMSABUI
0030pyapHUHT Oekapopiauru OYnau Ba HMHKUPO3HUHI PHUBOXKIIAHUIIM CXEMacHu Kylujaaru
KYpUHHLIIA OYnau:

MosusiBuii  0030pJapHUHr Oekapopaurd — KpeauTaapHMHr KHCKAPTHPUIHMIIU

B

HCTEbMOJHUHT mnacaiimmu — HWouiad yvukapum Ba JIKCHOPTHUHI  KHCKapHII

HIICU3JINKHUHT YCHIIIN.




[ynra xypa, XyKyMaTiap Japaxacuja HHKUPO3JaH YUKHUII OYHnva JaBiaT AacTypllapuHu
unutad yuKuiIa OaHUIMK MacajalapuHH, TaTaOHU parOaTIAHTHPHUII OPKAIM UILIA0 YMKAPHUII
KYJIaMUHM KEHTaWTHUPHILITa KapaTWIraH KECKWH YOpajapHH KYpUIIl MacalacUHU KYHAAJaHT
KWINO KYHMOK1a.

Kuckaua xysnocanap

Wxrucomuii maBpiap acocaH TYpTTa OOCKHYMHHU Y3 WYUTA ONIa Ba YJIapHU HKTHCOAUN
TeOpanumap Aed opuUTUIl Makcaara MyBoduk. WKrucomuii TeOpaHUIUIapHUHT cababiiapu
XWIMa - X Oyncanga, yJapHHHT Oapyacd sUIMU XapaxaTjiap XaXMUHHUHT Y3Tapuild OpKaIH
SIM nuHamMuKacura TabCup Kypcaraju.

Nnicusnuk napaxkacu e WIicu3iap COHMHHUHT UMY Ky4d COHMUTra HUCOaTura auTuiaau.

Nuram ky4un xam 0oIlKa TOBap MaxcyJoTyIapy Kabu 0030paa coTuiaau Ba coTud onmuanu. Tyma
um Owran 6anuK 100% wim OnnaH TabMUHIIAHTAHIUK JapakKacHuHU aHTJIaTMANTH.

Kenu6 umkum cababmapura kypa ¢GpuUKIHOH, TapKUOWN Ba MaBpHUil MILCHU3IUK Typiapu
MaBXy/I.

Nuicu3nukHuHT TaOumii Japakach (QPUKIMOH Ba TapKUOWH WINCH3IIMK Japaskaniapu
WUFMHIUCUTA TEHr OYimM0, Mamlakatnard OXUPrd YH Wwiga MaBxkKyJ OViraH XaKuKid
UIICU3JIMK Japa)kacd Ba KEWMHTM YH WWJ Y4yH MPOTHO3 KWIMO XHMCOOJIAHTaH HIICU3IIUK
JapaxalapuHUHT ypTaya MUKA0pU cudaTiaa OenruiaHaim.

WNuicusnap COHMHUHT OIIWINM, SHHU WIICU3JIMKHUHT XaKUKHM Japa)kacd YHUHT TaOWUi
JapakacuJaH Kopu Oymuimm noTteHuuan xaxwmaard UM Ounan xakukuil xaxmuaaru UM

Ypracupa ysunaumra onaud kemagu. OykdH KOHYHH OyHJail OOFIMKIMKHMHT MHKJIOpPHi
JapaxacuHu  udoanaiau.

AKII nnorexanu kpeauTiam TU3UMHUIA pYil OepraH MUHKUPO3 acTa CeKHMH OyTyH MOJIUs
TU3UMHHHA KaMmpaO® oIy Ba MUpOBapuia MKTUCOAMHA MHKUpo3ra xam ainanau. Hartwxkana
MKTUCOAMETA MAacalUIII Ba UILICU3IMK JapaKaCUHUHT YCUILU KY3aTHIIIH.

Hasapor Ba MyxokaMa y4yH caBoJL1ap
1. UxTucoauit TeOpaHUIUTAPHUHT caba0IapuHu KaHIal n30X1aicns?
2. VIIcu3MMKHUHT KaHaal Typaapu MaBxy/? NIICH3muK gapakacy KaHIai aHUKTaHaIA?

3. Nmcu3nukHUHT TaOWMil Japakacu, WII OWJIaH TYIWK OaHIJIMIIMK TYIIyHYalapura TaBcH(
OepuHr.

4. ITorenuman MM kypcaTKMUuHU N30XJ1a0 OEPHHT.
5. Makpojapaxajia WIICU3IUKHUHT UKTUCOAMNA OKMOATIapUHU KaHAal Yiyai MyMKUH ?

6. XXaxoH MONMSBHUH-MKTACOMNI WHKUPO3WHUHT KeIHO YHKHWINWra Kaicw xonarimap cabad
oyau?

7. MonusiBUM MTHKUPO3HUHT HIIICH3JIMK Japa)kacura TabCUPH Kai Tapuka pyi 6epaau?

Acocuii agadbuétap
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12. MatBeeBa T.1O. Beeaenne B Makpo3IKOHOMUKY: yueOHOe nocobue. ['oc.yH-T-Bricmias mikoma
SKOHOMHUKH.-3-¢ n3a.-M: Uzn.nom I'Y BIID, 2005, 243-256 c.c.

4-Mag3y. UHpasiuus Ba akcHJIMHQIsIUs cuécaTu
Pe:xxa
1. UHAAIMAHUHT MOXUATH Ba XUCOOIAHUII YCYIUTapH.
2. Uadnsuustauar Typiapu. Tanab Ba Takimug nHOISAIAICH.
3. MHusmus Ba HIICU3IUK YpTacuaard OOFMUKINK. DUILTUIIC STPH YH3UFH.

4. AxcunuH}usiuus cuécaTH Ba )KaxXOH MOJUSBUN-UKTHUCOANA WHKAPO3H MIAPOUTHIA YHU
amaJira OIIMPUII XyCYCUSITIAPH.

1. UnasasuusiHMHT MOXHSITH Ba XHCOOJAHUI YCYJLJIapH.

Nudasuus ( morunua inflatio - mmmmm, 6YpTuin, TapaHrjammun) ~ MabiyM JaBp

MobaitHua MaMilakataa 6axonap yprada (yMyMuiil) gapakaCMHHUHT OapKapop YCHIIM, MYyJTHUHT
Xapua KOOWIUSATUHU Y30K Myanatiu nacaiumu. Mudnsuus 0030p UKTUCOMUETHHUHT aCOCHM
U3JIaH YUKApyBYM OMUJUIAPHM SKyMJIacUra KUpaad, YHHHT CyphaTH KaHUYalIHK FOKOpU O¥Ica,
UKTUCOMUETTA XaB(MIM TabCUPH MIYHYAIHMK KarTa Oynanu. AWHUKca OUp MKTHCOAMA TU3UMJIaH
UKKUHYA OWp WMKTHCOAMNA TH3UMTIa YTaéTraH Mamiakariapia WHOISIUSHAHT HKTHCOAMETTa
Tabcupu aHda XaBum. YUyHku, Oy JaBp HapXJIapHUHT SPKHUHIANIYBH Ba IIIyHTa MYBO(DHK
YIIAPHUHT YMYMHUH Japakacu KECKUH OIMMO KETUIN OMIIaH OOFIHUK,.




AmMMO wuHGuALMS fAaBpuga Oapya TOBAapIApHUHT 0axojapy Xam  oOllaBepMaiiau:
alipumiIapuHuKu Oapkapop O0ymub Typca, 0ab3HIapHHUKY cCa TYHMINIINA MYMKHH.

“Undnsmus” aramacu wiak Oop I[Humonmit Amepuxama 1861-1865 innnmapnaru
@Oykaponap ypylmu JIaBpuia KyUtaHwiad. MHOIUIUAHUHT aTaMacu MyoMallafard KOFo3 Iyl
MAaCCaCHHHHT TOBapJapHUHI peayl Takiaudura HucOaTtaH XamiaH 3uél KYnainO KeTHIIH
XOJAaTUHH HM30XJaHraH. . AMMO MH(IAIMSHUHT OyHIail TaBcudu MykamMman sMac Ba YHHHT
cababmapunu oun® Oepmaiiau. YMymaH oJjiraHaa WHQIAIUSA Ty MyoMajacu KOHYHJIApUHUHT
Oy3WJIMINK MAKIA CU(aTHIa MAKPOUKTHCOAUNH MyBO3aHATHUHI OY3WJIMIINHU, Tanald Ba TaKIU{)
HOMYTaHOCHUOJIUTUHY AHIJIATaIH.

Kefincummap maktabu HamoéHpanapu OyHIAll HOMYTaHOCHONMKHUHI ca®abu TYIHMK
OaHJTMK MIApOWTHIA TAIAOHWHT XaanaH 3uén Oynmummna aed Oowmmmanu. Ly cababmm ynap
UNUad YMKApUIl KyBBaTIapuAaH (OUTATAHUIN Japa)kach MacT Oyica O/KET TaKYWLINTH Ba
KYyIIMMua IyJ1 YMKapuIl Wynu OuiiaH xapuJ KOOWIMATHUHH, OOlIKaya alTraHja sullld TajJaOHU
Kynaitupui uHsiuara oaub kenmaiiamn ned Xucoonanumaim.

Heoxnaccuk é€nmomryB Tapadaopiapu HHQIAIASHAHT MaHOAW HIUTA0 YHWKAPUIITHUHT
XanmaH 3uén YcuInAa, WIUIA0 YMKAPUII Xapa)KaTJapUHUHT Kynaumuaa ne0 Ouiuiaiu.
Hemak keiiHcumiap uHQuAUUATa Tanad TOMOHHJAH, HEOKJIACCHKJIAp 3ca TakiIu( TOMOHHUIAH
EHJONIHIIIAIH.

Arap uKTHCOAMET/Ia TOBAapiap Ba XM3MaTjlap Maccacu sUIMM Tajabra HUCOATaH CEKUHPOK
Vcca, €ku sumu Tanad KymaraHd XoJija y3rapMaciaH Typca, Oy HOMYTaHOCHOJIMK OaxoJiap
JapaKaCUHUHT KyTapuiauiiyd opkaiu Oaprapad stunaau. Oxubardga myn OUPIUTHHMHT Xapuji
KOOWJIMATH Macas/i Ba MWUIMH MKTUCOTUETHUHI KYIIMMYa ITyJl Maccacura SXTHEXHU Maino
Ooynanu.

WNudnauus HadakaT Myl MyoMaJJaCUHUHI W3JIaH YMKUIIM, Oanku OyTyH Takpop HIUIad
YUKApUIl ~ MEXaHU3MMHUHI  Kacajid, MaKpOUKTUCOAWM  Oy3wiuuuiap  HaTHXKaCHUAMDP.
baxomapHuHr ycummu, myn OUpIUryd Xapua KOOWIMATHHHHT MacalUIlnAaH TallKapy MHOISAIUS
HaMOEH OYIMIIMHMHT KyHuaaru yu oenrucu xam 6op. bynap:

1) BamrOTa KypYpCIApUHHUHT Y3rapHIlg;
2) KpeauT OepHIl MIAPTIAPUHUHT KUMMATIAIIYB Ba MYJATIAPUHUHT KUCKAPHIIH TOMOH
y3rapuiy;
3) KyHJaJIHK 9XTUEK MOJUTapHIaH HOOpaT HCTEbMOJ caBaTH 0aXOCHHHHT YCHUIIIN.
Wudnauus 6axo uHAEKcnapu - neisaTop Ba HUCTEbMOJ HapxXJap HMHACKCH Epramunia

AHHUKJIaHaIH.

baxomap ypraya (ymymuil) [napakaCHHHHT HUCOWE Y3rapuimy WHQJASOHS JapaxkacH
(baxosapHuHT Yeum cypbaTu) ae0 aramaad. MaxpOWKTHCOAMH MoAeiapaa WHQISIHS

Japakac Kyhnaarnya ugo1aJaHuIIg MyMKUH:




P-1 OyHIa: T— WWIIUK UHQIAIHS CyphaTH;

P - sxopuii HuiIHMHr Hapxjap uHAekcw, P-1 - yTraH HWIHMHT HapxJjap
WHJIEKCH.

Nudnamusan MUKIOpaH yadaml yd9yH MakpouMKTHcOauernaa «70-MuKIop Kowmacum» 1ed
aTanraH ycynjaH xam QoijanaHuinaad. by ycyn HapXJapHHHT OapKapop YCHUIIM IIapOWTHIA
UHOIANMS JapaXacd Heda Huija WKKM OapaBapra OINMIIMHM AaHUKJIAIl MMKOHUHH Oepaj.
Bynunr yuyn 70 Hu Hmik nHOISOAS gapakacura Oy Kugos:

Baxosap nkku maprara 70

OLIMIIY YYYH 3apyp

HnJ11ap COHM

Mucon yuyH, Wik uHQISIMS gapaxacu / % ra tenr Oynca, taxmuHaH 10 iimnna
Oaxoap UKKM Maprara omay, sibhu, (70:7 = 10).

Pean SIMM Ba >xamrapMaHUHT Heuya HWIJAH CYHT MKKH MapTa OMIMIIMHUA XUCOOall 3apyp
Oynran xomnapaa xaM «70-Mukop Kouaacuaany GhoiaanaHuiagm.

2. Unassuusinuur Typaapu. Tanad Ba takiand undasiuuscu.

Tanad wundasuuscd UKTHCOAUETAA Tanad KECKWH OIMO KeTHINW Ba YHH HIIIa0
YUKAPUIITHUHT pea’d XaKMU OWilaH KOHAWPHII MYMKHH OYiIMail KONraH MIapouTiapAa Keiaud
yukaau. SbHU, TYNUK OaHIIMINKKA SKUH IIapOUTAa HWKTUCOAUETHUHT WILIA0 YHUKAPUII
UMKOHUSTIAapU ycub Oopaérran sumu TamabHu KoHauponmaiiau. OpTukdya Tamabd sca pean
ToBapyiap 0axOCHMHUHT Kymalummra MKTUconuid O0ocuM Oepaau Ba Tanad MHQIAIMICH KeIuO

upKagu. Exu, onamit cy3nap Ounan aiTraHma, «XajulaH 3uén MysIap XaadaH KaM TOBApIapHH

oBnaiany. Tanab nudaauuscuHn KenTUpUO YUKaApyBUM acocuii cababiap aXOJUHUHT U OuIaH
TYIUK OaHJJIUIM Ba MII XAKUHMHT omMO Oopumm xucobOnaHanu. Jlemak, nHpusuus Tanao,
takiud, nm Ounan GaH/UIMK, 0axo, MIUIA0 YMKAPHII CypbaTiapy Kabu KYNTrWHAa OMMIUIapra
OOFJIUK.

Hxrucon macaiiui xonatuaa Oynranaa MamiakaTaa )amu Tajad oiica, UIad YMKapHIil
XOKMH KYMasay, WIICH3IUK Kamasiiau, 0axo Japaxkacw dca Jespid y3rapMahaum €Kkd Kam
MUKJIOpaa y3rapaau. baxo y3rapMaciuruHUHT cababu UIYHAAKH KaTTa XaKMIaru Oyl Typran
MEXHAT Ba XOM amé€ pecypjapuHH Iy y3rapMac 0axoja HINra TYIIAPUII MYMKHH OYmaau.
UyHKH, WIICH3 IOpraH KWIIWA WII XAKWHU OIIMPHUIIHKM Tajad KWIMalaW, YHUHT Y9yH HIITa
EJUTaHUIITHUHT Y31 KU(dOos Xama KYIrM4ya CTAHOK COTUO OJIMIITA X0KaT UYK.

Bynpan tamkapu, 6axo MINYU Ky4WHU TYIa WII OWIaH OaHUIMTUTA DPUITHINIAH OJJIWH
XaM OIIUIIKM MYMKHUH. SIbHU, 0ab3H caHOAT KOpXOHATapHaAa OVIII TypraH pecypc Ba 3aXyupallapHH
UNUIad YMKApUINTa 3pTapoK TYIUK KAl KUIMHAAW, HATIKAAA ylaap TalaOHUHT YCHINUTAa MOC
unutad yukapuira, Takaudra spuima onMaiau. Tamad, Taknudaan kymainbd keraau, HaTHXaaa
0axo stHa o1la OouIaliIn.




Taxaund nudasuuscu Oy, MamiiakaT UKTUCOIUETHIA TOBAP Ba XU3MATJIap TaKJIU(UHUHT
KaMalWIIM HaTHKacua TOBap Ba Xu3Matiap 0axoJapuHUHT OMIMIINAAH naigo Oynamu. bynnait
XoJlap/a OopTuKYa Taymabd Oyimaca XamM TOBapJapHUHT Oaxojapu omuO Oopamu. XaTTo HII
Oownan Oanumk Ba SAMM wunuiad yukapuin kamairad WHIIapu TOBapJapHUHT 0axOCH OIIaiH.
Kamu Takmud KUCKApUIIMHUHT acocuil cababu Maxcynor Oupnurura capguiaHra
XapaxaTlapHUHT YcWimyn XucoOnaHaau. BbyHna HOMUHAN WIN XaKW, XOM amé Ba EKWIFH
HAPXJIAPUHHUHT OIIUIIINA HATH)KACK A UIIUTA0 YMKAPUII TAHHAPXU XaM OIIA/IH.

Taxmp WHOIAMUACHHUHT Kenud YMKHUIINra, LIYHUHTACK, TaKiIng MEXaHW3MUHHHT
Oy3WJIUIM XaM TabCcHp Kuiaau. Taknmud mexaHu3Mu 3ca Tacoauuil Xoima acocuil uiniabd
YUKapuIl OMWUIApM OaXOCHMHUHI KECKMH KynaummuaH kennd uukagu. Mkrucomuu
OJIMMJIAPHUHT (DUKpHUra Kypa, Takaud UHGIUUACH Y3-Y3uHU deknaiiau. Mnuiad yukapuiHuHT
nacauiiM XapakaTJIApHUHT KYIIMMYa YCUIIMHM YeKIalau, YyHKU HILCU3JIUKHUHT YCHUIIH
HOMUHAJI UII XaKUHUHI acTa-CeKUH nacaiummra onud kenaau. Tama® MHQIALUSACHUHU YeKJIall
YUyH 3ca Maxcyc dopa-taaoupiap Kypuir 3apyp Oymamu. Madusuus napaxacu rokopu OyiraH
MamJIakaTiiap/a Uinoiad YMKapUIIHUHT XaKUKAH Xa)KMU KHUCKApHIIY OWiIaH OMp BaKTAa HOMHHA
XOKMUHUHT OpTHO OopHmmy kKaOu BaszusaT comup Oymaau. [lapomamymapHu wnuia® dYuKapuIn
TOMOHHJIaH TabMHUHJIAHMAraH YCUIIM aXOJIM KYJTUJard MyJTHUHT Takind KUIMHAETraH TOBap Ba
XU3MaTiapAaH OMMKYAIUrura onmod xemaau. byHmail Xon myn OMpIMTHHUHT Xapul KyBBaTHHH
nacaiTpaau, OMp MUKJIOpAAry IyJra >Kopuil Hunga yTran ungarura HucOaTaH axoJid KaMpoK
MaxcyJoT COTMO oylafy, SbHU, YHUHI peaj JapoMaau Kamasau. Mucos yuyyH, Kopui Huiiga
axoJIMHUHT HoMuHaI napomayuiapu 30% ra kymaiiran, Hapxusap napaxacu 50% ra omran 6yiica,
yYHJa axOJMHUHT pean napomaniapu 20% ra xamaiiran O6ymamu. UyHKH, HapXJapHUHT YCHUIIH

axoJId TyJT AapoMaJIapUHKUHT Yeumuaan rokopu 0yaran (30% - 50%k- 20%).

Wnpnsuusan  pean  gapomaaiap  Japakacura TabCUpU Y  KyTWwiIaérraH  €ku
KyTwiMaérranura xam Oornmuk. Kyrumnaérran wunduasuomsa mapoutuia JapoMmajg  OJIyBUH
MHQISIIMSAHUHT Y oNaéTraH JapoMajara TabCUPUHU KaMaWTHpPUII, SBHU pean JapomMaau
Jlapa>kKacUHU CcakjIa0d KOJIUII YOPACUHU KYpaIu.

By yuyn ®umep TeHrnamacuaas GoiaagaHuI MyMKHH:

I =71+ 7KyT,, Oy epaa i-HomuHan Qou3 craBKacH; I- peas (OU3 CTaBKACH; TKYT-
KyTHJIaETraH UHQIISIMS Japaskacu.

Nndnauus cypvatu 10 ¢dousnan omranga Ouiep TeHrIamacu KyWHIard KYpUHHUIIHH
OJIa/IN:

Kyruamaran wHQasinqus gapoMajaiapHu  AeOUTOpIap Ba KpeauTopiap ypTracuaa
kpenutopiap ¢doigacura KaiWrta Takcumiangu. LllyHuHraexk  kyruiamaraH — WHQIISIES
JapoMaJiapHU Kaill KUJIMHTaH Japomajl OJIyBUMJIap Ba Kaill KMJIMHMAraH Japomaj OJlyBUHIIap
Vpracuaa keduHrwiapu Qoiinacura kaiita takcumaiau. Tama0d Ba Taknud HHPIAUSCHHH
KaTbuil yerapanam KuiiuH. bab3uma Oy wkku Typaarn MHOQIAMUS Oup-Oupu OWiaH KyIIHiano




Ketagu. MacanaH, Tanad MHOIAUUACH mapouTHaa EUTaHMa WOIYHIap KyTHiIa&éTraH MHQISIuS
JapaxacMHH 9bTHOOpra om0 Wl XaKjJapyd OUIMPWIMIIMHU MEXHAT IIapTHOMajlapura
kuputagwiap. by a3ca MaxcynoT TaHHapXMHH OWMPHO Takau( WHOIAIUACHHE KEITHPHO
yukapagu. ToBapmap TakIMGHUHT KaMalWIIMHM Ky3aTaéTraH WMKTHUCOAMM areHTiap IIyJl
MaOJlaFflapiHA  TOBapjiapra aWmaHTUpHINTra momaawiap. by Xomar Tamad wHQISIIESICH
KYpPUHUIIMHA KeNTUpHO dYWKapanu. ByHmail KeTMa-KeTJIMK OXHp-OKMOaT THIepuHQIAIUSIHA
KenTupuO yuKapuimm MyMKuH. ['unepundusmus Gomkapu® Oynmaiiaurad nHGIALUS >KapaéHu

O0ynmu6, unuiad YyMKapuil Ba OaHIIUK Japaxkalapura XajloKaTiu Tabcup Kypcartamu. WMummmk

cyppaTu Oup Heua YH €KUM 103 (OM3HM TAKWI OSTraH HUHQIAUUS 1yJ TU3UMHHUHT
OomaHaéTral €Ky Kydas€TraH MHKUpO3u Oenrucuaup. I'unepuHQisuus yHUHI XajlOKaTHHHU,
OyTyH 0030p MeXaHU3MHU (pajaKIAHUIINHU aHTIaTagu. [ 'MnepuH(IAIUAHUHT PacMHUM ME30HU
amepukamuk  ukrucomun  Pwwumnn  Koran  tomonupan — xkuputuiarad.  ®. Koran
THNEePUHQIAIUSHUAT Oonmanumy 1e6 OaxomapHuHr OupuHun O6op 50% naH omraH oiiHH,
TyrajulaHuIu 71e0 3ca 0axonapHUHT ycuiiu Oy cypbaT/aH NacaiiraH Ba UIyHJaH CYHI KaMuJa
Oup ¥Mn maBoMHMIa YHJAAH OLIMaraH OWJAaH OJAMHTHCHMHHM XucoOiamr kKepak nae0 Takimd
Kwirad. ['mnepuH@uianus mapouTuja mysl Y3MHUHT KUHMaT YIYOBM Ba aJMallMHYB BOCHTACU
cuHrapu (QyHKIMsIapuHn Oakaponmai Komamu. Hopman ukrucomuii MmyHocabatmap Oy3umasm.
MaOnarnap unua® 4YMKapuira sMac, Oalkud ToBap-MoJAui OOMIMKIApH KaMmFapullra
WYHAITUPUIIAIH.

3. Uudasauus Ba MIICH3JIMK YpTacuaaru 60FJIMKINK. OULINIC 3TPH YU3UFH.

Hkruconuér ¥3 pUBOXIAHMIIKIA TOTEHIMAN dapa)kara sSKMHJIAIITaH [IapuoTaAa EKu
OaHUTWIIMK JapakaCUHU OMIMPUIN EXyl MHQIALMS JapakacCMHU HacaTHpHUIl KaOu MyKOOMI
BapHaHTIapAaH OWpPHHM TaHjamra MaxOyp OynauHanu. YyHKH KUCKAa MyAJaTiId JaBpAa
UUICU3IMK Ba MHQUIALMA Japaxxanapu ypTracujaa Teckapu OOFIMKIMK MaBxyxd. WVIICH3NMUKHU
NacalTUPUII WII KOWIAPHHU SAPATHII YUyH KylIIMM4a MaOjarjap aKpaTWIMIIMHM aHIJIATalu.
AHM naiitna Oy MII XaKd MUKJIOPUHUHI OLIMIIMIa XaM oju0 Kenaau. Xap MKKajga XojaT Xam
0axomap JapaXxaCHHUHUHT KYTapUIUIIUTa OO Kenaau, sbHU Tanad nHuauuscu pyi 6epanu..

Nmicuznuk  Ba WHQISAMUS  KYpcaTKUWIapu ypTacuaard Yy3apo OOFIMKIUK —WHTIU3
ukTucoquncu A.B.Owninic TOMOHUIAaH aHUKTaHTaH Ba DuiumHnc 3rpu ym3uru (5 -unszma) ned
atananai.

QOWUIMINIC 3TPU YM3KWFM HUIICHU3IMK Ba WHQIALUSA JapaXalapu YpTacugaru TeCcKapH
OOFJIMFIIMKHY XapaKTepJiaiu.

Uudnauums




IOxopu napakamaru KyTuiaaéTran HHQIISIIS

[Tact gapakagaru KyTHIaETraH HHQIIALUSL

5-Uuzma. @OWUIAIIC ITPH YU3UFH

MawmtakaT UKTUCOAUETHHUHT XyCYCUATUTA KYpa, ITYHUHTACK, HHOISAIUSHUHT Kaiich Typu
MaBXy/UIUTUra Kapad QOWIIUIC 3rpy YU3UFUIATU UHQISIUS Ba WUICU3INK JapakalapuHUHT
KoMOMHauusAcu (apk KWIMIIM MYMKUH. bByHnail TawioB KyTuwinaértraH — MHQISUSHUHT
cypbatura 6orauk. Kytunaérran nHpasums napaxacu KaHYaIMK IOKOpH OYica MIICH3IMKHUHT
Xap Kauaail mapaxacuzma (cyppaté mact OynraH wHOISANUS Aapaxkacura HUCOATaH) XaKUKUil
uHIALUSA apaxacu oKopu 0yianu. Micusnuk gapakacu Ba MHQIALMSA CypbaTUHUHT MakKOyI
MUKJIOpapy Kyiuaara gopmysa KypuHUIINAIA TACBUPJIAHUIIN MYMKHH:

Yx—-Yn

n =mkyr+f (

by epna m - MHQIAUMSHUHT XaKUKUH Japaxkacw, TKYT- HMHQIAIUSHUHT KyTUJIaéTraHl
Jlapaxkacy,

- Tanal MHQISIIHICH;

f - ®winurc srpu YU3UFUHUHT OFUII OypYarvuHu OENTHIIOBYH AMITUPUK KO PHIIEHT;

€ - tamku 0axo mokH ( TakIud HHOIAIUICH).




Oyken konynura kypa SAUMuwunr y3waumm, seHu (YX — Yno) / Yo MuKIOp JaBpHid

HIICU3JIMKHUHT }”13rap1/1m1/1ra 6OFJ'II/IKJ'II/IFI/I cababiu KHUCKa MYyJIOaTin dunnurc OIrpu YU3UTHUHU
TCHI'JIaMaCHHHU KYﬁHHaFan TaCBUpJIalll MYMKHH:

n=7KyT - B[ U-u*]+¢g
Kentupuiran teHrnamagaH KypuHHO TypUOIMKH, XaKUKUH WHQIAIUS Japakacd MUKIOPH
KyTHiIaéTran HQIAIUsS Japakacura xamja TalmKkd 0axo IIOKIapu Japakacu OWIaH TYFpH
OOFIMKJIMKKA, TaBPHI UIICU3ITUK Japakacy OMIIaH 3ca TecKapu OOFIIMKKA dTa KaH.
Xykymar QWUIMIIC 3TPH YM3UFUTA ACOCTaHWO, KUCKA JaBp y4YyH, MKTHCOAMMA cuécar

MaKcajiapuaaH Keauo T-II/IKI/I6 HIICU3JIMK Ba I/IH(bJ'ISH_[I/IH JapaXaJIapyuHUHIT HUCTaJIl'aH
KOMGI/IHaI_II/ISICI/IHI/I TaHJIall MYMKHH.

4. AxcHITUHQIAIUSA CHECATH BA KAXOH MOJTUSIBUIi-UKTUCOAHIT HHKUPO3H MIAPOUTHAA YHU
aMaJira OlIMpPHUII XyCYCUSITJIAPH.

MaxkpoukTicoauii OapKapOpJUKHH TabMHHJIAII Oopacuaard 4Yopa TaaOUpIapHUHT MYXHM
KHUCMU aKCUIMHQIIALUSA CUECaTUInp.

Axcunuubnsamus  cuécatu-06axomap yMyMHuil JapakacuHU OapKapoplamTHpuil, WHQISIHOH
KECKMHIIMKHU FOMILIATHUINTa HYHAITHPUITAaH MAKPOUKTUCOAMM cuécar.

AxcumuHbsmMs  cu€caTh  MHQSUMSHU — f03ara  KenTuprad — cababimapHU — TyraTuiira
KapaTwirad (aos Ba MHQISANMS LIapOUTIapUra MOCJAIIWIIra KapaTWiraH MacCUB KYpUHUINA
OYIUIIN MyMKHH.

AxcnnuHbsIMs cuécaTH ¥3 Muura KyiuaaruiapHu oJaju:
-SUIMY TalaOHU TapTUOTa COIUIII,
-SUTIH TaKJIU(QHA TapTHOTa COIMIL.

KeiiHcun wukTHCcOaumnap OupuHUM HyHamum Tapaduopiapu Oynaub, ynap gaBiar
OyropTMacH Ba ap30H KPEIUT XUCcOoOWra caMapaid Talla0HU WIAKJUIAHTHUPHIN acoCHaa  sUIMu
Takid JapakacMHM KyTapuIl MYyMKHH 110 XucobOnamanu. XyKymarHuH Oy Taabupiap
UKTHCO/NH MacallMIIHU KUCKAPTUPAIX Ba UIICU3JIMKHU KaMalTUpaIu.

AMMo OyHmail akcuuHGIAIMS cuécaTu AaBiaT OFOJDKETH TAaKUYMJUIMTHHU 03ara KeITHpaad Ba
KYIIuM4a TyJl SMUCCUsCHTA dXTUEK TyFaupaau. KeliHe naBimaT OIOKETH TaKUYMJUTMTUHU JIaBJIaT
TOMOHUJIAH OJIMHAIUTAH y30K MYJIATIN Kap3Jap XucoOura KOIJIallHU TaKud STraH.

“AxcunuH@uALus  CUECATUHUHT MOHETApCTUK HyHanmumm  Tapadaopiapu  KeHMHYAIMK,
KeHHCUMITapHUHT MHQIIMATa Kapiiy Kypaml Oyinda Ttakiudiaapu 1oMMo caMapa OepaBepMaray
Ba KaMYMJIMKJIApH fo3ara 4YMKuO Kosrad ro3ara kenau. XKymiazad, OMp Karop MamiakaTiapia
JaBJIaT Kap3u XaJAaH omub ketau. byHpmail mapouTna MOHeTapucTiap pagukan acuiIMHOISAIUsA
yCyJUIapuHM  Takiu( STUIAM. Yiap sunM TaJaOHU KOH(MCKAnMs TUNHAATW IyJd HCIOXOTH




VYTKA3UIl XUCOOUTa 4YeKJIall Ba OIOKET TAaKUYMJUTUTHHH WKTHMOHWM NacTypJIapHU KUCKAPTHPHII
(v} *
KaMaNTUPHIIHUA TaKIud dSTUIam .

Monetapuctiap WHGIANMS aifHAH Tya OwiaH OOFIMK Xoauca OYIraHiurd cababiid MoK
TEpanusiCk  MyJd MacCCaCHHHHI YCHII CYypbhaTIApUHU KECKWH KHCKApTHpaau Ba HHOISIUSA
CypbaTJIapuHU Tymmpaau ned xucooOnamaan. AMMo OyHIa WIDIad YMKApUII KECKUH Tacaluim
Ba OAHUTMIIMK KUCKAPHUIIU MYMKHH.

Konduckanusa tunuaard Mok Tepanusicu KypuHUILIapuiaH Oupu OYnud napoMayiapHUHT Ba
0axoJIApHUHT HOMHHAJN JapaKallapuHU Yy3rapTUpMaraH XoJjja 3CKHA IyJUIapHH OeNruiIaHraH
HUCOAT/A THTUCUTA ATHIITUPUIITHPULIT XUCOOTaHAIH.

Bynpmaii Tanbupiap axoiau TOMOHHUIAH OXUP KaOyJ KHIMHHIIY cabadim,y KUCKa MyAIaTiaa camapa
Oepuiu 3apyp.

MoneTapuctiap TOMOHMJAH TaKId(} KWIMHAETTAaH aKCWIMHOISAIUA CUECATHHUHT siHA Oup
KYPUHUIIY - HHQIIALUS CYphATIAPUHK aCTa CEKUHIIMK OMJIaH nacailtupu® Oopwui ( rpagyasuian )
yeynunup. By ycynna uH(suus cyppariapu Iyl MacCacMHM KyI MapoTanada, JEKHH 03 037aH
KaMaWTHPUII OpKAIM IIyJl MAacCaCHHUHI YCUII CYpBhaTHHH MACaWTHPHIIHM KYy34a TYTaJH.
['pagyamnam ycynu MHQISMUASHE acTa CeKMHIMK OWiaH macaiitupa 60pud MKTUCOAMETIA YYKYp
nacalivHK OJIIMHU OJMII UMKOHUHH OepajH.

I'pagyaiam yCyauHU KyJUTall IIyJl Maccacd Ba 0axojap AapaXKaCHHUHT WIIIIMK YCHII CypbhaTH
20-30 ¢ousnan ommaranga Mysaddaxkusariam 6ynaau, 1ed XxucobnaHaau.

AxcunuHGIAIMA CUECATUHUHT MOHETap ycyjulapra MyKoOWJ1 OYnraH BapuaHTiIapuiaH Oupu
6axomyap Ba JapomaJUlapHU TapTHOra comuum cuécaruaup. by ycyn napomaiapHUHT YcuUIIM Ba
0axOJIapHUHT YCUITMHA MYBOQHKIAIITHPUIIHY ( aJanTUB cuécat) Ky3aa TyTalu.

Japomannap Ba 6axonapHu TapTUOra CoMUIl CUECATUHU amalira OHMIMPHUII XyKyMaT TOMOHUJaH
Oaxonap (Hapxiap) Ba JapoMayiap JapakKalapuHA MY3JaTHO KYHHIN, Myl KYPUHHUIIAAATH HII
XaKUHUHT YCUIIMHU ypTaya MEeXHAT YHYMJOPJIUTMHHUHT Ycuiiura 0ofnad KYHUIn OpKaliyd aMaira
OLLIMPUIIAIN.

“Conukmnap TapKHMOWHU Y3rapTHpHIL, SUIIM COJUK TYIIyMJApUIaru TYFpUIAH-TYFPU
COJIMKJIAPHUHT YIAYIIMHU KaMaWTUpPHUII, OUIBOCUTA COJMKJIAP YIAYHUIMHHA KYNAUTHUPHUII, COJMK
CTaBKaJIApUHU MACATUPHIL, yJApHUHT parOaTJaHTUpUIN QYHKIMSIIAPUHU Ky4aWTHPHIL, JaBiaT
Oro/KeTH XapakaTJIapUMHU MacalTUPUII Kabuiaap XaM HMHQUIALUATa Kaplid Kypaml TaaOupiapu
xucobmanagn’ .

AxcunuHAIMA CU€CaTUHUHT y €KW Oy TYypWUHHM TaHmam WHQIAmms skapaéHiapuHUHT
XyCycUsATHTa OOFIIHK.

" Aranosa T.A.CepernHa C.®. MaKkposKoHOMMKa:YuebHUK.-7-e n3a.nepepab. v gon.-M.:M3gatenbcTso
“Oeno wn cepsuc”, 2005. c. 214.é

" Kucenésa E.A. MakposKoHOMMKa. /IKcnpecc Kypc:yuebHoe nocobue- M.:KHOPYC,2007, c.62.




NHQIAUUMSHUHT  IOKOPU CyphaTJapuHH  OJJAMHU OJIMII  Y4yH XyKymMar KyWuJarujiapHu
TabMHUHJIAIIHN KEPaK:

camapaiy COJIMK TU3MMUHU Ba J1aBiaT XapaKaTJIapUHUHT OapKapOpJIUTHHY;
yJI Maccacy Ba MUJUIUM TapOMaJIHUHT OUp MapoMaard YCUIll CypbaTilapyHH;
“UHOIANUSIHA UMITOPT KWJIUIT Ta Uy KYyHMaCIHK.
Xap kaHmal MHQIALIUSHUHT HETU3UJA aCOCHM HKTUCOAMN MYBO3aHATJIIAPHUHT OY3WJIHILN

éramu. Ly cababmu wHOuAIMATa Kaplmy Kypalml — YHHM HIYHYaKd OOCTHpHIN 3Mac, Oanku
UKTUCOMUETIA BYKYAra KelraH HOMYTaHOCHONWKHU OapTapad STUINra KapaTwiraH OaKyBBat
TapKUOM cu€caTH-HU amalra OMHMpUUIIUp. bup KaTop dYeT MamilakaTIapHUHT WHQISAIMsATa
Kaply Kypaml TaxpuOacu LIyHU KypcaTaiaukH, yiaap MHQISUMA OMiIaH MKTHCOOUET TapKuOuii
TY3WIMIIMHUHT OYy3WIMIIN Oup-Oupura dYamOapuyac OOFIMK OKAHJIWTUHU aHIJIaraH XoJija,
MyoMajia COXaCHHM KaTbUM OOLIKapuIl Ba TYJIOBra KOOWJIMATIM OPTHKYAa YMYMHUH TanaOHU
OGaprapad oSTum OwinaHrMHa 4YekiaHMajawiap. MyalisH Makcaylapra KapaTwiral HUpUK
MHBECTUIMS JACTypJapuHU WILIa0 YMKAWiIap Ba aMmaira omupawiap. by mactypmap ana mry
HOMYTAaHOCHOJMKHY TYraTHII Ba, OMHOOApWH, MHOIALIUSIHU KEATUPUO YMKapyBUM cabaliapHH
Oaprapad TUIII UMKOHUHH OCpIH.

Kelinnru fimnnapaa »axoH 6030pua HapXjap JapakaCUHUHI KECKUH OO OopaéTraHiuru
aKCWITMHGQIISIIAS CUECATHHH STHA/Ia TAKOMUJUTAIITUPUIIT 3apyPaTUHU F03ara KEJITUP.IH.

2000-2007 #mmmap mobaitHHIA )KaXOH 0030pHUIard 03WK-OBKAT MAaxXCYJIOTIAPUHUHT HAPXU
Ypraua ukku GapoOapra omau, OeH3HMH Hapxu 3ca 3,5 Oapobapra oumiu. Hed1s Hapxu pexopn
napakana, spbHU Oup Oappenu 147 nomnapnaH opTau.

KaxoH MONMUABUIN -UKTHCOANN MHKUPO3H MIAPOUTHIA MHIIALMATA KapIliy 4opa Taa0upiapHu
KECKMH amajira OUIMpHII 3apypaTH sHaAa Kydaiau.

V36exucTon Pecny6nukacuna kaGyn KunmHran MHKMpO3ra Kapmim  4opa-TaaOupriap

JacTypusa Kysjla TYTWIraH BasudalapHH aMaira OLIMPHIN, XKyMJIaJaH HMIUIA0 YHUKAPHIIHU
MOJICpHH3AlMsl Ba TEXHMK KaWTa KypPOJUIAHTHUPHUINHHM H3YMJ JaBOM JSTTHUPHII, SHEPreTHUKa
TU3UMHHN MOJICPHU3AIMS KU, acOCHH CaHOAT TapMOKJIapuaa MaxcyioT TaHHapxwHu 20
¢dousra KHUCKapTUPHUILI, KOMMYHaJ XH3MaTiap Oaxojapy YCUIIMHM YeKJall MEXaHW3MHHU
HIAKUTAHTUpUII, 0aHK  TU3UMHHHM  SHaJa TaKOMWUIALITHPUII, UOUIA0  YUKApPHUIIHU
MaxXaJUIMHIAIITHPULIT Ba X.K.J1ap MHQIALUS CypbaTIapuHU YeKJIall UMKOHUHU Oepaju.

Kuckaua xymnocanap

Nudnsaums mMabaym maBp MoOaliHMIAa Mamiakarga Oaxomap Vypraya  (ymymwid)
JapakKacCUHUHT OapKapop YCHILM Ba MYJHUHT Xapya KOOWIUATHHHU y30K MYIIATIH MacailuIuHI
anrnaragv. MHQIAUMSHUHT — UKTUCOAMETra  cajgOuil  TabCUpHM  HOpPMaldl  MKTUCOIUM
MyHOca0aTIapHu U3JaH YUKAPUIINIa HaMOEH OYnaau.

WNudnauus napaxxkacu 6axo MHIEKCIApH BOCUTACHA YI4aHa/Iu.

Kemu6 uukwm cababnapura kkpa Tanad wHOIAUUACH Ba Takiaud WHOIAIMICH Y3apo
bapknanagu. Wadnamusauar Oy HMKKM Typd KYIOMHYA apajaml Xojija ro3ara KeJaau.
Kyrunmaran wuHQIAIUS JapomajuiapHu  aeOUTOpsiap Ba KpPEAMTOPIAp, aXOJMHUHT TYpIH
KaTJiamyiapy Xamja JaBjiaT Ba axoJIM ypTacuaa KauTa TaKCUMJIAUIN.




Nimicu3nuk Ba MHQISAUMS CypbhaTiapy YpTacuaard Teckapu OOFIMKIMK DPWIUIHIC 3rpu
YU3UFUJA AKC ITAJH.
XykyMmaT OUIUIHIIC 3TPU YU3UFUTa aCOCTAaHUO KUCKA JaBp YUyH HMIICH3IIUMK Ba MHQISALIUSA

JapaXaJJapuHUHT UCTAJIT'aH KOM6I/IHaI_II/I${CI/IHI/I TaHJIalllk MYMKHWH.

Axcunuugmsauus cuécatu-0axonap yYMyMHHM JapaxacHUHH OapKapopJiallTUPHIL, HHOISIUOH
KECKMHJIMKHU IOMILIATHUILTa HYHAITHPUITAaH MAKPOUKTUCOAMM cuécart.

AxcunuHprsnus cuécaty ¥3 nuura KyiugarmiapHi OJa Iu:
-SUTIH TaaOHU TapTUOTa COJHUIL,

-SUTIH TaKIU(QHA TapTHOTa COJIHIIL.

V36ekucron PecniyOnukacuna kaOyn kuwiuHran WHKHMpo3ra Kapinu yopa-Taadupap

JacTypuia Ky3aa TYTWITaH BazudariapHU amalra OMIUPUII WHQISAIHS CypbhaTIapUHU YeKJIall
UMKOHUHH Oepajiu.

Ha3zaport Ba Myxokama y4yH caBoJL1ap

1. UnnsumssHUHT MOXUATH (aKkaTrMHa MyoMalaJary ImyJl MaCCaCUHUHT OPTUKYAJIUTY OUIaH
W30XJIAHUIIN TYFpUMU?

2. Uadnsuustan TynryHTHpHO OepHIlTra KeHHIMIAPHUHT Ba HEOKIACCUKIIAPHUHT EHIOUTYBIAPH
KaHJal Gapk Kuiaan?

3. UHOAATUSHUHT WKTAMOUN — UKTHCOINN OKHOATIIApU KaHIaii?
4. Tana6 uHmsuMsIcH KaHaai cogup 6ynaan?
5. Taknud nubnALUsACUTa U30X OEPUHT?

6.OWUTATIC 5TPU YU3UFH KalCH KypcaTKU4Iap YpTacuaaru OOFIUKINKHY KypcaTaan? by
OOFNTMKJIMK KaHai TaBcuQiaHaan?

7. AxcunuHQIALUS CUECATUHUHT MOXUATUHU TYIIYHTUPUO OCpUHT.

8. )KaxoH MONHSBHIA-UKTHCOINH HHKAPO3W MIAPOUTHIA WHQIISAINTA KApIIU Kypaml CHECATHHUHT
XyCycusiTIIapyu HUMaja?

Acocuii agadbuériap
1. BeukanoB I'.C., BeukanoBa I'.P. Makposkonomuka.2-e¢ u3a.-CII6.:ITutep, 2010, 100-124
c.c.
2. Mapreranosa E.A., Ilamupo C.A. MakposkoHOMHKA. DKCIpecce Kype.. ydeOHoe mocoome-
M.: KHOPYC, 2010, 93-121 c.c.
3. Beuxkano I'.C., BeukanoBa I'.P. MakposkoHomuka; Y4eOHWUK I BY30B , 3-€ W31,
nononnenHoe.-CI16.: TTutep, 2009, 213-245 c.c.
4. Mbukeio H.I'. TIpuatunsr makposkoHoMmukn: 4-e nzn./ [lep.c aar.—CII6.:ITutep, 2009, 307-
339 c.c.
5. Camynanscon, Ilon 3., Hopaxayc, Bunbsm JI. Makposkonomuka,18-e u3f.: mep. ¢ anria,-M.:
000 «M.J1. Bunbsamcy, 2009, 443-478 c.c.
6. Ishmuhamedov A.E., Djumayev Z.A, Jumayev Q. X. Makroiqgtisodiyot. (O'quv qo'llanma).-
T.: O'zbekiston Yozubchilar uyushmasi Adabiyot jamg'armasi nashriyoti, 2005. , 32-42b.b.




7. Axwmenos JI.K.Ummyxamenos A.D., XKymaes K. [xymaes 3.A. Makpouktucoauér, T.:
V36exucron Esysuniap yrommacu Ana6buér xamrapmacu zHampuérn 2004, 30-43 6.6.

5-Mag3y. Sliinu Tana6-sjimnu Takjaudg Moaean
Pexa

1. Snmm tanaG-snu Takaug Monenura ymymuid TaBcud. Snamuu Tanad TynryH4acu Ba rpaury.

2. Slnmu TanaGHUHT 6axo Ba 6axojaH OOIIKa OMUILIAPH.
3. Slnmum Taknmm¢ rpaduru Ba OMUIIIAPH.
4. AD-AS monenuaa MaKpOMKTHCOIUI MyBO3aHaT. MaKpOUKTHCOIUN MyBO3aHAT

6y31/IJ'II/II_HI/IHI/IHF ’KaXxOH MOJIUSBUM-UKTHUCOIUMN HHKHPO3H ro3ara KCJIMInra TabCUupu.

1. Slnnu Tanad-sumu Takang Moaenura ymymuii Tapcud. Slanu tanad TyuryHyacu Ba
rpagurmu.

Xap kannait 6030paa Ba3uAT Tanad Ba Takiaud ypracugaru HucOatra OOFIUK OYnub, yiap
XQKMJIAPUHUHT Y3rapuiid  OaxoJIapHUHT V3TrapHIIUMHA KeNTUpUO uyukapaau. baxomapHuHr
V3rapumm sca Tanad Ba Takiud Xaxmiapura Tabcup Kypcaraau. byHnmail y3apo OOFIHMKIHMK
YMYMJIAIITAPWITAH X0J1/1a KYpUO YMKHIIaIUTaH MUJUIANA 0030pra XaMm TabIyKJIUIup.

Arnoxuma ToBapyiap Ba Xxu3MmaTiap Oo3zopuparu OyHIail OOFNMHMKIMK Tanad Ba Takiaudg

MoJienH €pAaMua TaaKUK KWJIMHUIIMHU XU OuiaMu3. AMMO MakpoKylIaMaa MUJUTHNA UILIad
YUKApUII XKMUHHUHT Y3rapuiii OwinaH Oupra Oaxoiap YMyMHM AapakaCHHUHT Y3TrapHild
Vpracuaa OOFIMKIMKHU TAJKWK KWIMII, HUMa YYyH MUJUIMH WMOUIA0 YMKApUII XXMM alipum
naBpriapaa 6apkapop ycurim, 6ab3u JaBpiapaa dca rnacaind KeTUITHU n30XJ1a0 Oepull yuyH Oy
Mozeapaan Goiganannd oyamManu.

by Basudanu OGaxapum ydyH summu tanad - suimmu takiud (AD-AS aggregate demand-
aggregate supply) moaenunan doiigananamms.

By wmogenpga summ Taknug, OaxoJapHUHT  YyMYMHM  jJapaxkacu kabu - arperar
KypcaTKuuIapuaan GponaanaHuIam.

Maxkpouktrcoguérna AD-AS woxenmn wunpiad YHKapHIl —XaxMiIapd Ba  0axomap
JTapaXaTapUHUHT TeOPaHUTIUIAPUHKA XaMa yiap Y3rapuIIMHUHT OKHOATIApUHU YPraHHII yIyH
OazaBuii momen Oynu6 xwucobmanagu. AD-AS wogenu éEpmamuga gaBiaT  HMKTHCOIMIA
CUECATUHUHT TYPIIM BapUaHTIApU TaCBUPIA0 OEPUITUIIA MyMKHH.

SAnnu tana® — yi Xyxanukiaapu, KOpXOHajap, XyKyMmMaT Ba 4YeT AJUIMK XapUAOpIapHUHT
0axoJlapHUHT MabJIyM Japakacuja MKTUCOAUETNA WIUIA0 YMKApWiIraH SIKyHUl ToBapiap Ba
XU3MATJIapHUHT YMYMUH Xa)XMUTra OYirad tanaduaup.

Exu Gomikaua KuaHO aiTramaa sumd Tajgad MKTHCOAMETIA WILIad YUKAPUIITaH SIKYHUU
TOBapjiap Ba XM3MATJIapHU COTHO ONUWINra KWIMHTAH YMyMHHA Xapaxariap HUFUHIUCHIUD.
dopmyna KypUHHUIIKA sUIK TaJlaOHU KyHuarnda TacBUpJall MyMKHUH:




AA=C+1+G+ X,
baxomap napakxacu Ba Tana®0 KWIMHIaH MWUIMH MaxcyJloT XaXMH ypracujaru
OOFMUKIMKHM MGoOJa STYBUM YM3UK UM Tanad srpu um3urd Ae6 aramnagu. byHu umsma

KYPUHUIIKAIA TacBUpJam MyMKuH (9-un3ma).

9-un3mazan KYpuHUO TYpUOAMKH, UK Tanald TPy YM3UFU TOMMO MACTTa Ba YHITA CYypUIIaIu.

A
P

baxomgan 6o11ka oMuILIap TabCUpU

baxo OMWUIIAPUHHUHIT TAbCUPU

Y
9-yu3ma. Slnnu Taaa0 IrPH YH3UFH

bynpaii cypunumHuHT ca®abu Xap Xwi. MabilyMKH, anoxujaa OJUHIAaH ToBapiap
0o30puaa Tanmad STPU UYM3UFHUHHUHT CYPUJIMIINIa acoCcaH JapoMajl camapach Ba YpuHOocap
ToBapyap cabab Oymanu. AipuM TOBapJIapHUHT 0axOCH MacairaHaa, UCTCbMOTYUIAPHUHT My
JapoMajulapd  KYNpoK MaxcyJoT COTHO OJMII HMMKOHMHM Oepaau (JapomMaja camapacH).
[ynunraex, 6axo nacaifranaa UCTEbMOIYN YIIOY TOBapHHU KYIPOK OOIIKa cOTUO 0aj i, YyHKU
y Oo1ika ToBapiapra HucOaTaHn ap3oHpoK Oynanu (YpHuHH OOocaguraH ToBapIiap).

Munnuit  603opna  AD-3rpu  YM3UFUHUHT TPAaeKTOPHMSICUHM, SbHM YHUHT Kyiura
STWITAHJIUTUHYU, aBBAJIO MYJIHUHT MUKIOPUM Ha3apusCH TEHIVIaMacu EpJaMuja H30XJaml
MYMKHH:

M V=Y P

by epna: M — myomanagaru mysn MUKAOpH; V — IyJTHUHT ailJlaHUII TE3JIUTH;

P — ukrucoguéraarn 6axomnap mapaxacu (0axomap uHACKCH); Y — Tanad KWIHHAETIaH peat
UILTA0 YUKAPHII XKMHU.

By tenrnamanan:

P=MV/Y BaY=MV/P

TEHTJIAMAJIapHU KeNTHPUO uuKapamu3. by TeHrnamanapaaH KypuHaIuku, Oaxouap
napakacu KaHda orca, peas IMM xaxmura tanad myH4a nact 0yiaau, ssbHU mynn maccacu (M)
Ba yHuHT aimanuin te3nuru (V) y3rapmac O6yiaca G6axomap mapakacu Ba sUllid Tanad ypracuaa
TecKapu OOFIMKIMK MaBXKyH OYiaau.

2. Slanu TanaOHUHT 6aX0 Ba 6axoJaH 00IIKA OMHJLIAPH.




Baxonap nmapaxacu Ba Ba sinM Tanad ypracuiard Teckapu OOFIMKIMKHH, IIYHUHTICK
Kyingaru 6axo oMuiIapu OWiIaH N30XJ1aHA/IU:
1. ®ous craBkacu camapacu;

2. boink camapacu €ku peai Kacca KOJIUKIapyU caMapacH;
3. Ummopt Xapuuiap camapacH.

@on3 cTaBKacu camMapacu IIyHU OWIAMPaIuKH, sUIMH TaJaOHUHT STPH YU3UK Oyiinua
CYpPWJIMILIN HapXJap Japa)kacu Y3rapUIIMHUHT (pOM3 cTaBKacura OyiiraH TabCUpUra OOFIHK.

Jemak, ToBapiapHUHI 0axo Japa)kajlapy OIliCca, MCTEbMOJIUMIIApra Xapuj KWIHII YYyH
KaTrTa MHKIOpAa HAaKA Myn Kepak Oymaam. MmOunapMoHIap ydyH XaMm HII XakKd Ba OOIIKa
XapakaTjJapHu TyJamra KaTTa MUKAopaa myn 3apyp Oymamu. Kuckaua aiftranga, ToBapiap
0axocH Jlapa’kalapuHUHT FOKOPWINTH ITyJira Oyiirad TajgaObHU OLIMpau.

[Tyn Ttakmudu xaxxkmu y3rapmaran Xxojarga TajgaOHUHT oOmuIKd (ou3 CTaBKaCHHU
KypcaTwiuimura onu0  kenaau. Dowusz  craBKajapu  OKOpH  OyiraH  IapouTaa
UIIOWIapMOHJIApPHUHT UHBECTHUIIMS TOBapiapura OyiraH Tanadu macasiu.

WNuBectunus xapaxxaTyiapu sUIlA TaJaOHUHT OWp KucMU OVnrannurud tydaiinu Oy suinmu
Tanad XaKMUHUHT TaCalUIINra Ou0 Kelasu.

Pt — Mb? (Msconst) - Rt — 1| — AD|

Boiisimk camapacu €éxkm pean €kacca KOJIUK/IApPH caMapacu ILIyHU OWJIAMPaJUKH,
Hapxjap JapXKaCUHUHI  OLUMIIM, >KaMFapWIraH MOJUSBUM  akTUBIAapud (OMOHATiap,
oOnuranusiaap) peal Xapua KOOWIMATHHM macatupu® robopaau. bynpmail mapoutna axomu
MOJIMSBUM AaKTHUBJIAPHUHI peaJl KUMMAaTWHU THUKJIAIl YYyH SKOpPUH JapoMaJHuJaH HCTEBbMOJI

XapakaTJiap MUKIOPUHHU KHCKapTHpaau. MacanaH, MyaiisH maxc aktuBuaa 10 muH. cym O¥ica,

YHJAH Xe4 MKKWJIaHMacAaH OMpopTa aBTOMAIIMHA COTHO OJMILIM, arapjia MHQIALIUS TabCUpHIA
MamuHa Hapxw 12 MiH. cymra kytapuica, y MamdHa COTHO OJOJMACIWTH MYMKHH Ba sHa 2
MJIH. CYM TYyIUIAll Y4yH >XKOpUM JaBpa OJIFaH UXTUEPUAATU NAPOMAJAUIAH KYNPOK KHUCMHUHH
JKaMrapai.

Hcrebmon xapaxkaTH sUlli TalaOHUHT OUp KUCMU OYIraHIMry Ty(paian yHUHT KaMaluIy
ADuuHT nacaiuimra o0 Kenaau.

MoansiBuii
Pt — akrusaapuunr| — { C| (ST} — AD|

peas KMiMaTu

Hmmnopt xapuajap camapacu UIyHH OWIIUpaguKkd, OUpop Mamiakatia TOBap Ba
XU3MaTJIApHUHT WYKU HapXJIapy TallKd Hapxjapra HucOaTaH ommO Oopca, 1y MamiakaTtia
unuiad ynkKapuia€rrad ToBap Ba Xu3Mariapéra Tajnad kamasiiy Ba Y3 HaBOaTHAa Iy MamilakaT/aa
UMITIOPT MaxcysioTriapra Oynran Tamnad omamu. Ba, akcmHYa, WYKM HapXJApHUHT TacaluIIm
UMITIOPTHUHT KaMaluimura Ba SKCHOpPTHUHT ommummura €k SMMra Ttama® ommummra oiauo
kenaau. by aca cod skcrmopT XakMu OpKaiu UMK Tajad XaXMHUra TabCup Kypcarau.

PT—{X] (M1 }—Xn] —»AD|




KOxopuaa kypud yTrinran oMuiLiap suImy TaTaOHUHAT 0axo oMuiuIapu e arananu. byanaxn
TalIKapy s TanaOHUHT 6axora OOFNIMK OYiIMaran oMUJUIapH XaM MaBxXy[l. by omMuiiapaaru
Y3rapuiuiap suiny TaTaOHUHT MEKIOPUIA Y3 aKCHHU TOTIAIA Ba YHUHT TP YM3UFUHH Yanra EKu
yurra cwpkutagd (9-uusma). Sanm  TanaOHUHT Oaxora OOFIMK OyiIMaraH OMMJUIApHUra
KyWHaruiapHd KHPUTaMH3:

1. MctepMout XapaxaTiapuaard y3rapuiiiap:

a) UCTEbMOTUYUIIAPHUHT peasl MOAJIMI aKTUBJIAPH MUKIOPUHUHT Y3TapuIl;

0) UCTEHMOTYMIIAP KYTHIIH; B) UCTEbMOIUMIAPHUHT Kap3Jiapyu MUKJIOPUHHUHT Y3TapHILIH;T)
UCTEBMOIYMIIAP JaPOMAIIAPUAAH OJMHAJAUTAH COJUKIAP MUKIOPUHUHT Y3TapHUILN.

2. uBecTuiMs XxapaxkaTJiapyaard y3rapuiuiap:

a) ¢ouz craBkacugaru Yy3rapumuiap; ©) MHBECTHUIMsUIapAaH KyTwiaérran ¢oiina
HOPMACHHHHT ¥3TapHIlK; B) KOPXOHAJIAPAAH OJIMHAIUTAaH COMHKIAP MUKIOPUHHUHT Y3TapHUIIIH; T)

SHIM TEXHOJOTHSUIADHUHI HWIUIA0 YUKapulura >kand KWIMHMILM; Jd)3axupajard KyBBaTJap
Y3rapuiim.

3. Jammar xapaxaTJIapuHUHT Yy3rapumd. Macanan, XapOuil Xapakamiap Ba SHTU
KacaJxoHa Ba 0OIlIKa Myaccacajap KypHIlra Kapop KUJIUHTaH/a.
4. Cod 3KCropT XaxKMUIAru y3rapuiiap.

a) OOIIKa MaMJIaKaTJIap MUJUTHI TapOMaJUIapPHHUHT Y3TapHIIu.
0) BaJIOTa Kypciapuiard y3rapuiiap.

[lymHMHT MUKIOpWI HazapwsCH TEHIVIAaMacH OKOpHIArwiapiaH TallKapy sUIIH
TaJJaOHUHT HapxJiapra OOfJIMK OYiIMaraH ssHa MKKM OMWIMHU Oepamu. bynap: myn taknmudu (M)
Ba IYJIHUHT aitnanu Te3nuru (V) aup.

Snnu tanabHUHr Oaxora OOFAMK OYiMaraH omuiulapu Tabcupuga AJl orpu 4u3uFH
yHrra €ku uanra cwokuidan (9-umsma). HaTmkana mMabiaym 0axo Japakacura MOC —KeTyBUH
Tanad KUIMHAETTaH sUIMK UYKU MaxXCyJIOT XaXKMHU y3rapaju.

[Tyn TakimmUHUHT, MyJTHUHT alIaHWI TE3NWTHHUHT OIIWIIN, OOIIKA JaBjaTiap MUJLTHMA
JTApOMaJMHHUHT OINUWINY, MWLM BalloTa KYPCHHHHI MabliyM MHKAOpAa mnacaiummm (Oynap
OKCIIOPTHUHT OPTHUIIN, UMIIOPTHUHT Tacaiumura onud kemumu Tydainm) oxubatumga cod
HKCMOPTHUHI MAcalWIIM Ba SUIMM Xapaxarjap TypJd KOMIOHEHTJIapuHUHT omumm AD srpu
YU3UFUHUHT YHITA CWJDKMIIMTA oinubd kenmaau. byHra akcunua Oynran xonariaapaa AD srpu
YU3UFU Yamra CUIDKUNIH.

3. Slnnu Takaug rpaduru Ba oMuIApH.

Sy Takmug meraHma MyaiisH 0axonap Japakacuaa WIUIA0 YMKAPUIIUINKA Ba TaKIU(
KWIMHUIIA MYMKUH OYITaH TOBap Ba XM3MATJIAPHUHT peas XXMM TYIIYHWIaAH. Simm takmud
TYIIYHYACH KYNHMHYA SUIMH WYKA MaxXCyJIOT CHHOHMMH cu(aThaa KylaHwiaau. baxomapHuHT
IOKOpY Jlapakacu HWILIad YWKapyBYHJIApra KyIIMMYa MaxCyJoT HWILIa0 YWKapuira pardaT
spaTaid Ba aKCHHYA mMacT Oaxojap MaxCyJaoT HIUIa0 YUKApPHII XKMHUHH KHUCKAPHINTa OJUO
kenagu. [IyHWHT y9yH XaM MWDIHH WOutad 4uKapuin XakMmu OwiiaH Oaxomjap Japaxkacu




Yypracuga TYFpH ajoka MaBxkyA. Jlemak, MaxcynoT HIIIad YMKApHII XaXMH Oaxonap ycubd
Oopuim OwraH ycuO, macaiimmm OwnaH TymmO Oopamu. SAnmu taxmud (AS) srpu uusuru
aloxuaa ToBap TaKIM(U ATpU yM3uFuIaH (Qapk KWiMO yd KUCMIAH, TOPU3OHTANl EKM KEWHC
KecMacH, Kytapwiub OopyBuM €KHM OpaliuK KecMa XamJla BEepTHKall €KH KJIACCUK KecMaJaH
n6opar (10-uyusma). ByHmaii XonaT sy TakIU(GHE Tax Ml KAIKIITa KJIACCHK Ba KeWHCYMIapra
xoc €HjanryB OminaH u3oxjaHaau. Mkruconuit anabuérinapaa KynuHYa OpajauK KecMa XaM KeiHC
KecMacHura KupuTuo 1000puiiay.

Snnu taxiu@HUHT KeMHC KecMacuaa MIUIME WIUIad YUKApUITHUHT XAKUKHH Xa)KMU

VHUHT TIOTEHIMAl XaXXMHUAAH, SbHU TYIUK OAaHIUIMK IIAPOUTHIA SPUILUIIM MYMKUH OVyiraH
XakMyan kamaup. Jemak Oy kecmMa MKTHCOOMET macaiiumn OOocKuuMia OyiaraH Ba KarTa
MUKIOpJAru pecypcinapiaan ¢oiganaHuIMaral IapouTHU Kypcatagu. DoiiganaHuamMaérran
ymdy pecypciapHu 3ca 0axomap Japakacura TabCHUp KypcaTMaraH XOJia HINra TYITUPHUIIT
MyMKHH. By kecMana Muumi unuiad 4uKapuil XaXKMH OLIUIIM Oaxojiap Japakacu yirapmaii
KOJITaH IIapoutTaa pyu oepaau.

Snmu takmud orpu ymsuruHUHT KellHC KecMacHaa HMKTHCOIMETHM HHMCOATaH KHCKa
My[IiaTna aMan KWIMIIMHU Xapaktepiaiau. by kecmana simu TakaudHU TaxXJIHl KHITUII
Kyluaaru maptiapra TasHau:

P A

Beprukain €xu kiaccuk
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T'opuszanTan €xu kelHC
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€KH OpaJluK KecMma




10-yuszma. Sanu Takaud 3rpu YN3UFU.

UKTACOAUET UILIA0 YMKAPUII OMUJUIAPH TYJIMK OaHa OyIMaraH MIapouT/a amal Kujau,
O0axonap, HOMMHAQJ HII XaKU Kaijx OdTwiran, 0030p TeOpaHUILIApUAAH >KyJda KaMm
TabCUpJIaHA/IH;

pean mukaopiap (Mmurad yukapwuin, OaHIIMIMK, peal HII) XaKd XapakardaH Ba 0030p
TeOpaHUIIIapHUIaH Te3 TabCUPIaHa/IH.

Beptukan €k KIaccMK KecMaJa UKTUCOAUET TYMUK OaHAIUK IIapouTUra &Ku
UIICU3IMKHUHT TaOWUH Japaskacyl MIapOMTHUTa SPUIITaH BazUATHH Kypamu3. MKTucoamuér srpu
YU3WKHUHT Oy KecMacuaa Y3UHUHT UIUTad YMKapUIl MOTeHIMANN Japaxacuaa 6ynanu. by mynu
Ounaupanuky, 6axoJIAPHUHT Xap KaHJal OIININY MIUIA0 YMKAPUII XKMUHUHT OUIMIIHNTA OJINUO
kenMmaiiiu. UyHKH, HKTHCOAMET TYMUK KyBBaTAa (aoiusT KypcarasnTH. TYIUK OaHMIUK
mapoutuga aiipum  pupmanap Oomka Qupmanapra HucOaTaH pecypciapra OKOPHUPOK
OaxosapHu Takiau@ ATUII OpPKAIM HIUIA0 YUKAPHII XKMHUHU ONIMPHINTa XapakaT KHIIAIH.
Ammo, OyHpail xornarna adpuM (GUPMaNapHUHT pecypciiap Ba HIUIA0 YUKAPHII XaKMUHH
OLIMPHUILY, OOIIKamapu ydyH iykorumra onubd kemamau. Hatmkama Oy Maxcynomiap 6axocu
OILLIMIIN MYMKUH, JIEKMH WIIUIa0 YHKAPHUILHUHT peall XaKMU y3rapmail KoJjiaiu.

Knaccuk Hazapusiaa sy Takin$HA TaxJ I KA KyWUAard mapTiiapra TasHa/Iu:

-unuiad  YuKapum Xaxmu ¢dakaTruHa HIUTa0 YHKApUIIl OMUJIapy XakMura Ba
TEXHOJIOTHsUIapTra OOFJIHMK Ba 0axoap Japaxkacura OOFIHK IMac;

-unu1ad YMKapUIl OMUAJUIAPH Ba TEXHOJIOTHsIIAp/Ia Y3rapHill CEKUHINK Ouman pyit 6epaay;,

-UKTUCOMUET TYIMK OaHJUIMK LIAPOMTHA aMal KWJIaad, SbHU UIUIA0 YMKapULl XaKMU
MOTEHIMAIT Japa)kara TeHT,

-0axojmap Ba HOMHMHAJ MII XaKd Yy3rapyBuaH, yJIapHUHT Y3rapumm 0Oo3opiapaa

MYBO3aHaTHU TabMHUHJIA0 Typau.
Opanuk kecMa — HMIUIA0 YMKApUII pean XaKMHUHHMHT YCHIIM Hapxjap JapakaCHHUHT

yeummra moc pasumga yeub Oopagu. Huma yuyH? YyHKHM, UKTHCOAMETHHMHT Iacaiuin
XOJNaTUAaH TYIUK OaHJIMKKAa YTUIIM HOTEKC Ba TypiM BasusTiapiaa pyd Oepaau. MacanaH,

allpuM TapMOKJapJa pEeCcypClIapHUHI EeTUIIMACIUIUra ayd KejlMHca, OoIlKa TapMOKJIapjaa
X03UMpUa OpTUKYA pecypciap wMaBxkyn Oynmaau. Ilynunrgex, ymap unuia®d YUKapUITHU
KEHTaTUPHIL yYyH SIHIM acoCHil BOCHTalap COTHO OJIMII Ba MajakacH3 MyTaxaccuciapiaH
doitgananummra TYrpu kenaad. by sca maxcynoriap Oupiurura KeTaauraH XapakaTJIapHUHT
OIIMIIINTA Ba HATHXKa/Aa Oaxoyap HapaKaCUHUHT YCUIINTa OJTUO KelaIau.

Nmnad yukapuin XaxMu Kymahumm €ku KaMaiumm O6axora OOFIMK OYiMaraH oMuLiap
xpcobura xaMm pyit 6epurii, Oy OMUIUIap dca SIIMU TakInu(} 3rpu YM3UFUHU YHT €KW Yall TOMOHTa
CWDKUTHIIN MyMKUH. baxora OOfmuK OyiMaraH OMIUIIAPHUT XYCYCHSITU IIYHIAKH, Yiap
MaxXCyJIOT OWpIUTHra KeTraH Xapaxkariapra OCBOCHTa TabCHp KHJIAJAW Ba NIy OPKAIH KaMH
TaKIU( >TpH YU3UFUHUHT CUJDKUIINTA cabal Oynaau.

By omumnnmapra TexXHONMOTHSUIApAArd — y3rapuiuiap, WIUTA0 YUKApHIl  OMHJLIApU
MUXJIOPUHUHT  y3rapuiid, pecypciap OaXOJApWHHUHT —Y3rapwind, (QupMaiapHd COJUKKA
TOPTHIIJIATH Y3TrapHIiap OOIKazap KApaiy..

4. AD-AS monenuaa MakpoOMKTHCOAUI MyBo3aHAT. MaKpOUKTHCOANMH MYBO3aHAT
Oy3UJIMIIMHUHT )KAXOH MOJHUSBUA-UKTHCOAMA MHKUPO3H 103ara KeJIMIINIa TabCHPH.




AD Ba AS srpu YM3UKJIAPUHUHT KECHIITUIN HYKTacH HILIA0 YMKAPHUIIHUHT MYBO3aHATIU
XaKMH Ba  OaxOJapHUHI  MYBO3aHATIM  JIapa’KaCHHU Oenrunanam. baxonapuunr
MYBO3aHATIN Japakacu Jeranja 0axoJapHUHT LIyHJAl Aapakacu TYIIYHIIAIUKHU, YHIA jKaMu
tanad Ba Takmmd Oup-Ompura wmoc Kenumu €EKM TeHr Oynuimm Kepak. Moaenuaa
MaKpOMKTUCOAMNA MyBO3aHATTa SPULIMII MEXaHW3MUHHM JacTiad opanuk KecMmaza Kypuo
ypkamu3 (11-ym3ma). Jlactma® MyBo3aHaT € HyKTacuaa YypHaTwirad. baxomapHuHTr
MYBO3aHATIHM JapakKaCu Ba SUIMHM MIUIA0 YMKAPUII XKMHHUHT MYBO3AaHATIM XaXMIIAPU MOC
papuma Pe Ba Ye map Ownman Oenrmnanran. Huma ydyn Pe HapXjgapHMHT MyBO3aHATIIH
JapakacMHU Ba Ye 5ca sUIMU WMOUIad YMKAPUIIHUHT MYBO3aHATIM XQKMUUHUA OWJIIMPHUILINHU
KYpCaTUIIMMU3 Y4yH OaxoJapHUHI MYBO3aHATIM jgapaxacu Pe osmac, Oamkm Pl ne6
XHCO0IaiMus3.

Y1YeY2

11-yn3ma. Sanm Takau@ 3rpu YM3UFUHUHT OPAJIMK KeCMaCHIard MyBO3aHaT

baxomap mapaxkacu Pl 6ynran BasusTna uiia® yuKapyBUMIap UMM WIUIA0 YHMKAPHIIT
xakMuHA Y 1 MUKIOpUIaH OmupManin.

Hcrepmomuniap 0axomnap jgapaxkacu Pl O6ynranga maxcymomiapau Y 2 mgapaxkana cOTHO
omumra Taiti€p typagu. AD>AS Oynrannmuru Tydaiiam ncTebMoIInAIap

Yypracungaru pakoOat OGaxonap napaxacuHu Pe raua cypaau. baxomap mapaxacuuunr P1
naH Pe raga kyrapwmmu unuiad yukapum xaxmuHH Y 1 man Y e rada ommpuiira Ba
ucTebMOTUMIap TanabuHu Y2 fgaH Ye rava kamanumra onubd kemaau. Hatmwkama AD Ba AS




OTPU YM3HKJIApU € HyKTaga kecumanu. [lemak, aitHan Pe 06axo 0axolapHUHT MYBO3aHATIH
Jlapa)kacH Ba € MyBO3aHaT HyYKTaCUJIUP.

12-qu3maza sy Tanad TPy YU3UFH UMW TaKIH( STpH YM3UFUHU OUJIaH KeHHC KecMacu
KECHIIaJIuTaH Ba3HMAT TacBUpJIaHTaH. ByHiai BasusATIa MaKpOMKTHCOAMHA MYBO3aHAT HYKTacH
Oaxoyiap Japaxacu OWp XHJI TypraHjaa Xam Yy3rapajd. ByHW TyIIyHHII y9yH aBBajO SUIIH
UIUI1a0 YMKAPHUITHUHT MyBa3aHATIM XaKMHHHA Y€ Ba MyBO3aHAT/IM Oaxojap JapakacuHu Pe

Ousan Genrmiaimus. A

P

12-un3ma. Slinm TaK.]'ll/[(l) P! YM3UFUHUHT KeliHC KecMacHaaru MYBO3aHaTH

MyBo3aHaTau uiiad YuKapuIln XaKMu aifHad Ye SKaHIUTHHU UCOOTIall yU4yH 0y XaKMHU
Y1 ne6 xucoOmaiimuz. Y xonna AD<AS, okubatuaa coTHIMai KoJraH ToBapiiap Ba XuU3Matiap

XAKMUHHUHT OPpTHIIN H1nIad YUKapUIIHU Ye Aapaxara HacaﬁTHpHJ’IHIﬂHTa 03174 KC1aau.

MyBo3aHaTIK WIUIA0 YHKApHWII XaXMHUHH Y2 ae0 xwmcobnacak, akcmH4a, AS<AD,
oKkuOaTa KOpXOHAJIap/Ia TOBap 3axHpajapy KaMainuO yiaapHH UIiad YUKApuITHU YE Jaapaxara
ommpuira yuaaiau. Hlynnait kunu6 aifiHaH sunu Takiaug Ba S Tanald 3rpu YU3UKIAPUHUHT
kecumur HykTacuruaa AD-AS Moienia MOBO3aHAT HYKTacH JCHHIIAIH.

IOxopunarunapnan  KypuHUO TYpUOIWKH, SUIMH TaKIH( OTPU  YU3UFUHUHT KEHHC
KecMacuIa sy TaJaOHUHT Y3rapuily UIiad YuKapyil XaKMUHUHT OMIMINY €KUM KaMaluimra
onu6 kenaau, 6axonap AapaskacH 3ca y3rapMaiau.

Sy Tanad srpu un3uFUHA AS STpU YM3UFUHHUHT BEPTHKAJI KecMacHa y3rapca Oy uiuiad
YUKAPUII XQXKMHUTa TabCUP KypcaTMmaiiau Ba ¢akaT 0axonap Aapaxacu y3rapaiu, xojoc. SAbHH,
Oy kecMaza TajJaOHUHT OMIMIIK Tajnad MHOISLUACHHYA KENTHPUO YnuKapaau. Simu TakiupHUHT




Oy kecmacuaa TalaOHMHT Xap KaHmal y3rapumu Qaxat 6axonap AapakacH y3rapuiira ojud
kenmaau. Mmmad unkapuin XaXMu 3ca TYIUK OaHIINK apouTHIa Y3rapMaid Kojaau.

AS3

/

€3

13-un3ma. Sanu takaug ysrapummHuar AD-AS moaenugaru MyBo3aHaTra TabCHpPH.

Opanuk Ba BepTuKan KecMaiapaa Oaxomap YcuO Oopuiin OwiaH Ky3aTHITaH sUIIH
TanaOHUHT Kynalumu Tanad nHQISIIUICH MaBXY/UIMTHHY KypcaTaiu.

SAnmm takmug Y3rapummMHAHT O0axXOJapHUHT Ba WINIA0 YWKAPUIITHHUHT MYBO3aHATIIH
mapaxanapura TabcUpuHH 13-um3ma muconmaa KypuO uukamu3. baxoman Oomika oMuyuIap
Tabcupuaa sumM TakTuHUHT ASlnan AS2ra CHDKHINU HATHOKACHIA WILIA0 YUKAPHUIT XaXKMHU
Y1 nan Y2 raua kamasau, 06axonap mapaxacu 3ca P1 nan P2 rava xyTapunanu, seHU cTardsius
pyit 6epanu.

bomka Oup BasusATHa, MacanaH, Hapxjapra OOFIMK OynMaran ommapaaH OupopTacu
V3rapu6, smu TakmuGHUHT Y3rapummra onud KeiacwH. SIbHU, epHUHT 0axocu macaiica,
KOpXOHaJap/iaH OJMHAIUTaH CONUKJIAp Kamalica Ba HATWXKACHAa MaxXCyJlOT OWpIUTHUra KeTraH
capd-xapaxaTnap KUcKapca, yHaa suimu Takiud srpu unsuru ASigan ASs xomatra CHIKHNAIN.
bynma mapxmap myBo3aHat mapaxkacu Pl man P3 ra xamap macasaum Ba WIUIA0 YMKAPUIITHUHT
MyBO3aHATIH XaxMu Y1 nan Y3 Kamap omrau, SbHA, UKTUCOIUH YCHII X0JIaTH pyi Oepaiu.

Snmm Taknmud Ba snmu Tanmad ypracuaarn MyBO3aHATHUHT OY3WIIMIKA MaKPOUKTHCOIUN
OeKapOpIUKHM KenTupud uwukapamu. KymmagaH ‘“KaXxOH MOJHUSBHN HMHKUPO3ZUHHUHT fo3ara
KeNUIUaa acocuii cabad — MONMSABUN pecypciap OwiaH pean HIIiad YUKApUIl XaKMH
ypTracumaru MyTaHOCHOJMKHUHT KECKWH OY3WJIMIIK XUCOOJAHWIIMHHM TabKHUAJAI JIo3uM. [lyn
MyoMaiacu KOHYHJapuIaH MabIyMKH, UKTUCOAMET COFJIIOM Ba OapKapop amall KWIHIIK yIyH
MyoMayara 4uKapuiaa€Tral MMyl Maccacw OWJIaH TOBap Ba XM3MaTJap WIUIA0 YUKAPHII pea
XaKMH ~ ypTacuga MyalsH HucOaTra amanl KWIMHUIIA — JIO3UM. bupok, Mt
UKTACOMUETIAPHUHT OallHAIMHUHAIIAIITYBY Ba TT00AIANTyB >KapaCHIapH Myl MyOMaJIaCHUHUHT
amMaj KWJIUIINTa XaM Y3 TabCUPHHM YTKa3uO, mactiad aiipum mamutakatiap, macamadn AKIHIna,




KeHUHYAIMK KYT1ab MaMiakatiapa Ma3Kyp KOHYHTa pUOsl KWIMIIHUHT 3auQIallyBura, KeHuH

3ca yHH yMyMaH bTHOOpra OMAcIHKKa Kajap onuo xenam’™.

Harmwxkama myomanamaru mysn Maccacu (suimu Tajab) ToBapiap Ba XH3Marjiap XaKMH
¥pTacuma MyBo3aHaT Oy3WJIIM, Ba MOJUSBUNA MHKUPO3 UKTHCOIUN MHKUPO3Ta aiJIaH/Iu.

Hly cababmm XaM MaKpOMKTHCOAMHA CHECATHMHT acocuid Basuamapunan Oupu
MaKpOMKTUCOAMNA MyBO3aHAaTHM TabMHUHJANAaH HOoparmup. byHaa sinu Tamad Ba simu
TAaKIU(GHUHT JWHAMHK MYBO3aHATHUTa SPHUIIUII YYyH UMM TAJa0HM parOaTIaHTUPHUINY EKU
YeKJam cuécaTH, IIyHUHTICK SUIHY TaKIn(HE parOaTIaHTUPUII CHECATH KYIUTAaHUIAIH.

Snnu TanaGHu parOaTIAHTUPHIL CUECATUHUHT KYPUHUILIAPUra AapoMaJJIapHU YCTUPUII,
CONUKJAPHU KaMaWTUpHIL, OaHK KPEeIWTIApUHU Aap3XOHJAIITHPHUI, HapXJIapHU YeKIall
TaaOUpiapu Kupca, sUINM TakIupHU parOaTlaHTHUpUII cuécaTHAa HMHBECTUIUSUIAPHU
par0aTIaHTUPHIL, WIUIA0 YUKApYBUWIApPTa CONMK IOKMHU MAcaTHpUI,  OSKCIOPTYHIAPHH
KyJ1ab KyBBaTiall Ba X.K. yopajap KUpau.

Kuckaua xyJsocanap

AD-AS monenu ymyMui MakpOWKTHCOAMM MyBO3aHAT MoOJENH OYynu0 MuuMid 0030pHU
KUCKA Ba Y30K MyJJarra TaxJIuJ KWiIuil UMKOHMHH Oepamu. AD-AS monenu wukTHcoauii
TeOpaHUIILTAPHU TaXJIMJI KUJIUII Ba OaxoJall yayH acoc sipaTaim.

Snmm tanab — yi XyXKamukiapy, KOpXoHajlap, XyKyMaT Ba 4eT 3JUIMK XapuIOpJIapHUHT
0axoJapHUHI MabJIyM Japaxacuja HUKTHCOIMETNA HMIUIA0 YMKApUiraH sIKyHUH ToBapiap Ba
XU3MaTJIApPHUHT YMYMUH XaXMUTa Oyiran Tanaduaup.

baxonmap nmapaxacu Ba Tana®0 KWIMHTaH MWUIMH MaxcyJaoT XaXKMHU YpTacuJaru
OOFIMKJIMKHY M(OoJa ATYBUM UYM3MK SINM Tanad srpu umsuru 1ed araimaau AD srpu umsuru
TPACKTOPUSICUHU ITyJHUHT MHKIOPHM Ha3apusicu TeHrjaamacu OwiaH xamjaa 0axo OMUIUIapH
O0ynran ¢ou3 craBkacu camapacu, OOWIMK camapacd Ba MUMIIOPT XapuJUlapu camapacu OuiaH
u30xJjam MyMkMH. baxoman Oomka ommutap Tabcupuga AJl osrpu umsuru YHrra €ku gamra
CUIDKUUIN.

AS orpu 4nM3uFU KEHHC, OpaliiK Ba KJIACCUK KECMAllapHH Y3 WYHTra OJagu. Y30K MyAIaTiIv
naBpiapaa AS orpu UM3WFU BEpPTHUKAI, KHMCKa MyAjaTra 3ca ropusantan 6ymanu. lllynunr yuyn
AD narm ¥y3rapunuiap Wnuiad 4MKapuil XaxMmH, OaHUIMK Xxamaa Oaxonap Japaxacura Oy
KecMazapia Typiuda Tabcup KypcaTaau. Snmu Tanad Ba sUIMM TakiIuQ Xaxmiapu y3apo Moc

kenraH, spHH AD Ba AS oSrpu YM3WKIapW KECHINTaH HYKTa MaKpOMKTHUCOIHH MyBO3aHAT

HYKTacH, yHTa MOC KelyBud Oaxoyiap Aapakacu OaxoJapHHUHI MYBO3aHATIM Japaxkacu 1ed
anTHIagu.

5 b.t0.Xoames, A.lL.Bekmyponos, Y.B.Fodypos, B.K.Tyxames. Y3bekucton Pecnybavkacu MpesnaeHTu
Ncnom KapuMOBHUHT «¥KaxoH MOAMABMIA-MKTUCOANIA MHKMPO3K, Y36EKMCTOH WwapouTtnaa yHr 6aptapad
3TULWHMWHT MYyNNapu Ba Yopanapu» HOMIM acapuHK YpraHuw 6ynunya yKyB KyanaHma. — T.: UKTUCOAMET,
2009., 14- 6.




AS srpu yn3uru unniad YMKapuInra >kaind KMIMHTaH pecypeiap XaKMu Kynaiuim xamaa
YHI'Y TEXHOJOTHSUIAPHUHI KUPUTWINLIM XUcoOUra YHITa CUIDKURIM. By Xonat uKTHucoaui yeui
ne6 aranagu. AS STpy YM3UFUHUHT Yalra CUDKUAIIY CTaruisiusagad 1anoyiaT oepaiy.

KaxoH MOJIMABUI-UKTUCOANI MHKUPO3UHUHT F03ara Keiaui cababuHu sully Tanal Ba sullu

Takiaud ypTacuaard MyBo3aHaT Oy3WIMIIA OWJIaH U30XJIall MyMKHH.

Hazapot Ba MyxokaMa yuyH caBoJLj1ap
1. Slnmu Tanabra Ba YHUHT KOMIIOHCHTIApUHU Tabpud OCpUHT.

2. Slnmm Tanab >rpu YM3KUFH KyHHra STHITaH TpaeKTopusara sra 6ynmumm cababu Humana?

3. SAnmu  TamaOHMHT OomKa oMwuIapura Ba yiaapHuHT AD 3rpu ym3uFura TabCHpUra H30X
OCpHHT.

4. SInmum Taxnnd Srpu YM3KUFU IIAKIW Kakicu cababiapra kypa mMypakkal KypuHuUIra sra?

5. AD-AS wmopenumarn MakpOUKTUCOAWNA MYBO3aHAT XOJNATHHM Ba YHUHT MIapTIapUHU
TYITyHTAPHHT.

6. Sl Tanab y3rapuiim MoJenaard MyBO3aHaT X0JaTUTa KaHaal TabCUp KypcaTaamn?

7. Slnmn Takmug Y3rapum MOJeNIard MyBO3aHaT X0JIaTUra KaHaai TabCup KypcaTaan?

Acocuii agadbuériap
1.Beukanos I'.C., Beukanosa I'.P. Makposkonomuka.2-e u3a.-CII6.: ITutep, 2010, 27-52 c.c.
2.MapsiranoBa E.A., Hlarmmpo C.A. MakposkoHOMEKa. DKcIpecc Kypce.: yuebHoe mocodue- M.:
KHOPVYC, 2010, 75-92 c.c.
3.BeukanoB I'.C., BeukanoBa I'.P. MakposkoHOMHKa, Y4YeOHUK JUIsI BY30B , 3-€ W3],
nononnenHoe.-CII6.: TTurep, 2009, 85-124 c.c.

6-Mag3y: UcTebMour, :xkaMrapui Ba nHBecTHINs QyHKIUs1apu (2 coar)

1. McrebpMon Ba kaMFapulll, YJIapHUHT rpaduKiIapy Ba QyHKIUSIAPH.
2. VcrepMon Ba )aMFapuIlTa yprada xamja dyerapajaHraH MOWHIUIUK.
3. HBeCTUIIMSUTApHUHT MOXHUSTH, Tpadury Ba QyHKITHSICH.

4. NaBecTumusiiap AMHAMUKACHHH OENTHIIOBYM (hOM3 CTaBKacHaH OOIITKa OMUILIAP.
Akcenepatop  MOJENH.

1. UcTebMoJ1 Ba sKaMFApPHILL, YJIAPHUHT rpaduKIapu Ba QyHKIUAIAPH.

Vit Xy )anuKIapUHUHT HCTEBMOJ Xapakariapy (OyHIaH OyEH UCTebMOI e I0pUTHIAIN),

sinu tanad, éku AVMHUHT SKyHUI HCTEebMOIITa Kypa TapKUOHUIa HT KaTTa yiIymira 3ra Oynraxn




kommoneHTaup. 2004 jimnna Y36exucron PecryGmukacu Jlasnar Cratucruka KyMuTacHHHHT
MabIyMOTJIapura Kypa pecnyOnukammuzga Oy yaym 51,7 %uu tamkwn 3trad. LlyHuHTIEK,
PUBOXIIAHT@H MaMJIaKaTiap/a MCTEHhMOJI XapakaTliapH Iaxcuil tacappydmuaru napomaTHUHT
90 ¢owmsnman optuK KUcMHHHU Tamkwi 3taad. Ly Tydaiinm Xam HCTebMOJ Xapaxarjapura
TabCHP ATYBYM OMUJUIAPHH, YHUHT Y3rapuill KOHYHUSTIAPUHU YPraHHUIIl MyXUM axaMUsITra ara.

Vit xyxanuknapu tacappydumara JapoMagIHUHT HCTEHMOJ KHJIMHMACHAH KOJITaH KHCMU
yIAQPHUHT JKaMFapMalapuHu Tamkui 3taau. Kimaccuk MakTa® BakMJUIapH KamFapuil XaxMu (o3
craBkacMHUHT (QyHKmmsicu ne Kapamica K.M. KeliHc yi XYKaTUKIApUHUHT HCTEHMOJ
Xapaxariiapy Ba KaMFapHUILIapd XaXMHHH ONTuUIOBYM aCOCHH OMMJ YIApHUHT UILIA0
YUKapHIlga MINTUPOK OSTUIIAH OJIMHTaH JapoMajuiapu ae0 XxucoOnmaiau. SHajga aHMKJIMK
KUPUTCAK UCTEHMOJ Ba >KAMFApUII XKMUHU OCNTHIOBYM acOCUN OMMI Yil XY KaIUKIQPUHUHT
unuiad TomraH AapoMajuiapd, OJraH TpaHchepT TYIOBIApH Ba TYJaraH COJMKJIApH OWiIaH
Oenrunanaauran Tacappydunaru gapomaau (DI — disposable income, €ku Yd ) kypcaTkuauaump.
MakpouKTHCOIMN Ha3apusga HCTEbMOJ Ba jKaMFapMalap, MWUIMH JapoMajx €KW IIaxCUi
JapoMaIapHUHT QYHKIUSACH cUdaThIa XaM TaJAKUK KHITHHATH.

Mabiymku, yi Xyxalmura Ttacappyuumaru mapomaa HCTEHMOJ Ba IKaMFaApHIN YIyH
ULUIATHIaAu. SIbHM, KaH4Ya KyI MCTEbMOJ KWIMHCA, IIyHYa KaM JKaMrapwiaaud Ba aKCHUHYA.
HctepMon Ba jkaMFapuil ypTacugaru y3apo OOFIMKIMK Xap XU Japomajra sra Oyirax
nraxciapAa Oup Xuil sMmac: KaM Japomajra sra Oynraninap, oAaria, YHUHT KYNpPOK KHUCMHHU
UCTEHbMOJ KWJIMO, KAMPOK KHUCMUHU >KaMFapajy, JIEKUH Japomaaiapu omub Oopuin Ounan Oy
HucOar xamrapui ¢oiigacura ycamu. by OOFMTUKIMKHU TUMNOTETHK MabIyMOTJAp acocHuaa
KypuO unkamus (4->xKaiBa).

Tacappybunarn napoman xaxmu 370 miapmim Oupnukka (ILK.) TEHr Oynranma it
XY Kaaukiaapu ucrebmoiu 375 m.0.ka TeHT, S’bHU Tacappyduiarm napomagiad S5 mi.6.ka Kym
O6ynamu. SpHU yi Xykanukiaapu 5 m.0.ka TEHI MHKJIOpAa Kap3

4-kanBan

Japomaj, HCTebMOJI Ba KaMFapHIlI KypcaTKUYJIapH

Uunnap | Tacappybnarmmapoman | Hcrebmon (C) Kamrapun (S)
(Yd)
370 375

390 390
410 405
430 420
450 435
470 450

490 465




xucobura €ku yTraH HwimapAa TYIUIaHTaH >KaMFapManap XHcoOWra MCTEbMOJ XapakaTliapu
KHWJIaAuIIap.

6-uuzma. Ucrebpmou rpauru

Vit xyxkanmukmapu Tacappybumarn mapomamiap 390 m.0.xka TeHTr OynraHaa, YHUHT
MUKJIOPH HMCTEHMOJI MHUKJAOPH OwiaH TeHrnmamanud. by wmukmop OycaraBuii mgapoman aed
IOPUTHIAIU. 6-)KaIBal MAbJIyMOTIApH aCOCH 1A HCTEHMOJT TPaQUTrHHHA YH3aMU3.

Hcrebmon rpadurn uWKKM TYFPU UYM3MK KypuHHIIMAa Oepuirad. buccekrpuca

kypunuinugard Yd =C TYFpu 4M3UFUHUHT Xap OMp HYKTacuJa UCTEhMOJ Ba Tacappydumaru
JapoMaj Xaxmiapu TeHr Oymamu. Xakukuii uctebMos (C) rpadurd XakuKMi HCTEHMOJI Ba
JapoMaj] TeHT OynraH Hykrazaa (o) OuccekTprica OwiaH kecuinaau. bycaraBuil HyKTajaH Kyituna
XaKUKUA HCTEHMON JapoMajajaH oOMMWK. by Ba3sUAT WHCOHJAPHUHT Kap3 XucoOura xaér

KCUHMPHUIITUHU OWJIIUpPATU. o — HYKTa/la FOKOpUJA XaKUKUU UCTEBMOJI JapoMajaH KaM Xamja
yinap Yypracugard ¢Gapk KaMFApUIIHU TaIIKWI D3Taad. XAKUKUH HMCTEBMOJN TYFPU YH3UFH
HUCTEBMOJI XKMHUHU OCITWJIOBYM BEpPTHKal YKHU @ HyKTazga kecuO® VYrtaau. by Xon yid
XYKaIMKIapy yMyMaH JapoMaj] OJIMaraHjiapyia XaMmM MabiyM MHUKIOpAAa HUCTEbMOI
KWIUILIAPUHA aHTTIATa/I. @ — HYKTa 3¢a aBTOHOM HCTEHMOJI XQKMUHU OWITIHPATIH.




370 390 410 430 450 470

7-un3ma. XKamrapuun rpaduru

Kentupuiran MabiyMOTIap acocuaa >KaMrapuil rpaQuriHd Xam Kypub uyukamus (7-
Yu3Ma).

Kamrapum rpaduru gapomaj OuiiaH kaMFapuil ypTacuaaru OOFIUKIMKHU UDOgaIai .
Beptukan ykmparu xap OMp HyKTa kKamMFapMa MUKJIOPWHU OWJIIMpaad Ba JapoMaj OWIaH yHTa
MyBO(GHK KeJaJuraH UCTEbMOJ XakKMHU ypracumard ¢apk cudarnaa anukiaanama (S= Yd - C).
bouutanruu gapoMan nmapaxacuna skamrapumn Hoira (0) TeHr OynaraH Xonjga HXTHEpAArH
JapoMaja XaxXMu Ycub Oopuiy OuiaH YHUHT MUKIOPH XaM Omub 6opasu.

MaB3yHUHT OMpPUHYM CaBOJIMAA KENTHPUITaH FeNoTeTHK MablyMOTJIap Ba rpadukiapra
TassHUO NCTEHMOJ PYHKIUICUHU E3aMU3!

C=a+bYd ,o0yepna: a— asronom xapaxariap; Yd — tacappypunaru napoman (Yd =Y-
T), 6y epna: T — conukap;

b — wucrepMon XaXMUHHHT Tacappypupard jgapoMaara OOFIUKIMTHHE — H(OIATOBUH
KO3 UIMeHT, O0IIKaYa alTrana KCTE€bMOJITa YerapaiaHraH MOMIIIIHK.




AYd

Jlemak, MCTEbMOJI Xa)KMH aBTOHOM HMCTEHMOJITA, Tacappy(puaard aapomMaja XaKMUTa Ba
UCTEBMOJ XKMUHUHT Tacappy(uaard 1apomaj] y3rapuiinra TabCupUaHInTura OOFIIuK,

JKamrapum rpaduruHu XaM UCTEbMOJ Tpadurura yxiad anredpavk udoaanan MyMKHH,
STHHU KaMFapull QYHKIMACH KyWHIard KYpUHUIITA 3Ta:

S=-a+(L-b)Yd

HctepMon Ba KamFapHIll XaXMHUra tacappypuaard gapomaj JTWHAMUKACUIAH TalllKapu
Kyiujara oMuiiap, TYFpuporu Oy oMuiIapiar y3rapuiuiap XxaM TabCup KypcaTau:

1. Vit xyxanukinapu gapomajiapu.

2. Vii Xy KamuKiapuaa TYIUIaHTaH MYJIK XaKMH.
3. baxonap napaxacu.

4. Uktucoauii KyTHILL

5. UcTebmomuunnap Kap3iapu XaxMH.

6. CoiMKKa TOPTHII XaKMH.

Hactinabku Oeml oMM TabCHPUAA HUCTEBMOJI Ba JKaMFapull rpadukiapu y3apo TecKapu
TOMOHTa CWDKMHAM. By Oemr omun Tabcupuaa »xopuil Tacappyduiard napomaj Tapkuouia
UCTEBMOJI Ba KaMfapulll yinymu HucOatnapu yirapaau. CoJMKKa TOPTHIN JapakKaCUHHUHT
y3rapuiy UXTUEPIATH JAapoMal XaKMUHU Y3rapTUpraHu Ty(Qaiau yHUHT TabCUpUA UCTEBMOI
Ba JKaMFapHIl rpadukiapu OMp TOMOHTa Kapald cwinkuiiiu. McrebMon (GYHKUMSCHHUA aHUKJIAII

Oopcumard TaIKUKOTIAP, YHUHT XaKMH [IYHHHTICK 6)aXOJMHUHT IapoMajylapd XaXMH Ba
TYIUTaraH MYJIKH KyJaMura Kypa TabakajgaHUIIU Japakacu Xamjia /) axOJMHUHT COHM Ba EIura

Kypa TapkuOura xam OOFJIMKIUTUHU KYpCaTIH.

2. UcTebMoJ1 Ba sJKaMFapHINTa ypTaya Xamja yerapajaHran MOHWIHK.

MaxkpoukTrcoauii TaxJawi >kapaéHuaa HUCTEbMOJI Ba KaMFapHil (YHKIMSUIAPUHU sHaJa
TYJapoK OMIIUII YUYH MCTEHMOJ Ba KaMFapuIlTa ypraya MOMMIUIMK Ba YerapajlaHraH MOWUJUIUK
TYUIyHYaJapUHU MOXHUSTUHH aHTJIA0 OUIINMU3 JIO3UM.

Hcrepmonra ypraua MOMWIIMK JeraHfa Tacappyduaard papomMaajgard HUCTEbMOI
XapakaTJIApUHUHT YIYIIN TYLIYHUJIAU, STbHU:

C
P\l o p— 100

Yd

oynma: APC — (average propensity to consume) ucresmoJra yprada MOWHILTHK.




Tacappydunaru napomangara >kaMrapHIl yay[HIMHU KaMFapullra ypraya MOWHIUIMK €0
aTajagy, SbHU.

bynna: APS (average propensity to saving) — skamrapMara ypraua MOWHILITHK.

Mucon yuyH, tacappybumarn mgapoman napaxacu 410 Ba 530 maprim Oupimkka Ba
uctebmon napaxanapu 405 Ba 495 maptiau OupiauKka TEHr OYiraH xojaTiap y4yH UCTEHhMOJTra
VypTaya MOMWILITUKHU XUCOOIAiMU3, SHHU:

APC =(405/410) x 100 =98, 78% éxu 0,98;
APC = (495/530) x 100 =93,39% éxu 0,93 ra teHr.

Hemak, Oy MucouiapiaH KYypuHHO TYpHOAMKH, Tacappypuuard rapomayiap MHKIOPH
Kynaiu6 Oopuriy OWiIaH yHUHT TapKUOUAAry UCTEbMOI YIyIIM KaMaiiub Ba akCMHYA KaMFapMma
ynymu kynain® Oopamu. by xonmatHum KelHCHUHT ‘“‘acocuil NMCHXOJOTMK KOHYH M OuWJaH
u30XJanm MyMKHMH. “MaBxyqiurura Hadakar anpuop TacaBBypJiapra Kypa, OM3HHMHI WHCOH
TabWaTMHU OWIMIIMMM3IAH Kenud 4YMKUO IIYHUHTJAEK YTMUII TaXpUOACMHM CHHUYHMKIIAO0
Yypranui acocuga O0u3 TYIUK MIIOHUIIMMU3 JO3UM OYIraH acocui ICUXOJIOTUK KOHYH LIYHJaH
nOOpaTky KHUIIWIap AApoMaJUlapy YCUIIM OWiaH, OJaTnaa, Y3 HCTEebMOJUIAPUHM OIIMPHILTa

MOMHIIAp, aMMO JJapoMaJUIapy YcraH aapaxkana smac’™

ConukJiap TyJaHTaHJaH KeWHUH KOJITAaH JApOMAJHUHT OUp KMCMH UCTEBMOJI KUJIMHAIH,
UKKMHYM KHCMHU 3Ca JKaMFapuiIaaM, 11y Ty(ailaum xaMm HCTebMOJIra Ba j>KaMFapHIIra ypraya
monuk durnaaucu 100% ra éxu ko dunuent kypunumaa 1 ra tear: APC + APS = 100%
éku 1.

Vit xyxanukiapu tacappyduaara 1apoMaIapuHUHT YCraH KUCMUAHU € UCTEhMOJ KHIJIa N,
€KM KaMrapaau.

HcrepMmoniaru Y3rapuiulapHUHT Iy Y3TapuIIHM KeJNTUpUO dYMKapraH Ttacappyduaaru
JapoMaj Y3rapuiljard yiIyld HCTebMOJTra yerapajaHraH MOWMIUTHK IeHIIIaIH.

AC
V[T — 100
AYd

By epma: MPC (marginal propensity to consume) — uctebmosra yerapaganral MONHILIHK.

" KeltHe k.M. Obuian Teopua 3aHATOCTH, NpoLeHTa 1 aeHer. M.,1978. C.157.




HOxopuna xentupunran 4-xaaBan MabIyMmMoOTiIapura kypa uxtuépuaaru gapoman 410
mr.60.1a8 430 m.0.xaya omrad xoixaraa MPCHu xuco0naiiMus.

A C =420 - 405 =15; A Yd =430 - 410 = 20;
MPC = (15/20) 100=75%;

by mynu ounnupaauku, napoman 100 % ra (Exu Oup Oupnvkka) y3rapranga uctebmon 75 %
(éxu 0,75)ra y3rapasu.

JKamrapuniary y3rapyilHUHT MUXTUEPAATM NapoMaJ y3rapuILJard yjaylld >KaMFapUILra
yerapaJlaHraH MOMWUIUK ACHUIIaIu.

by epma: MPS (marginal propensity to saving) — skamrapuiira ypraua
MoK . FOKopHIa KeATHPUIraH MUCOJIA:

AYd=430-410=20 AS =10-5=5
MPS = (5/20) 100 = 25%;

[Mynpaii kunubd, ucrebmonra yerapananran Movwumk 0,75 Hu Tamkun 3traH Oynca,
KaMmrapMmara verapananrad MoWwumuk 0,25 Hu Tamkwi stagu. JlapoMaJHUHT YCraH KUCMU EKH
ucTebMonra, €ku xkamrapmara capduanaau. Iy cabalra kypa ucTebMOJ Ba KaMFapHILTra
Yyprada Mmoitmiumk kypcatkuwiapu wuruHaucu 100%ra €xkm kosdduimenT kypuHummga lra
TEHT Oynaau.

MPC + MPS =100% éxu 1.

MPC Ba MPS anua 6apkapop kypcarkuunap 0Yiauo0, xy/ia CeKMH y3rapuiira yupaiaumnap.

3. UHBecTHUHSUIADHUHT MOXUSATH, Tpauru Ba PyHKIHUSICH.

AVMHUHT HKKUHYA KOMITOHEHTH OYJITaH MHBECTHUIIMSUIApTa TYXTAINO YTaMm3.

WNuBectunusnap €ku KamuTan KydwiManap — Oy, Xanu OyromialiMarad, JeKHH HIUIad

YUKApHII BOCUTAJIApUra KYWWIraH KaluTaJlup. Y3UHUHT MOJUSBUI IaKInra Kypa, ynap ¢oiaa

ONUII MaKCcaauIa XYXKaluk ¢GaomusTUra KYWWIraH aKTUBIAp XUCOONAaHCa, HWKTUCOAUN
MOXUSATUTA Kypa MHBECTULIMSIIAP SHTU KOPXOHANap KYpHII, Y30K MYIIaT XU3MaT KypcaTyBud
MammHa Ba ac000-yCKyHallapHU SIKYHUH COTHO oJjuImra xamjaa iy OwiaH OOFiIuK OynraH
all;lTaHMa KalWTaJHUHT Y3rapuimmdra KeTraH xapaxarnapaup. [lIyHuHTIEKk WHBeCTHIHAIAp
TapKUOWTa Yi-)KOM KypHIIMIIIUTA KSTTaH XapakaTiap XaM KHPUTHIIAIH.

NHBecTULMATAPHUHT TYPJIU rypyxJjai MyMKHH. MakpOUKTUCOAUN TaxXJIMJIJA SHT KYIT 1y4
KEeJMHAIUTaH TypyxJallja WHBECTUIMSUIAD MHBECTUIMSUIAI OOBEKTHra Kypa yd Typra
OynuHaIu.




1. Nmna6 ynkapuil HHBECTHIHSIIAPH,
2. ToBap-mMoaauii 3axupanapura UHBECTUIINS,
3. Yii-x0il KypWJINIITUTa HHBECTHIIHS.

MakpouKTHCOANN TaxJIMiIa HHBECTULMSIIAP AMHAMUKACUHU OENTHIIOBUM OMMJ cudaTHIa
pean ¢ous craBkacu Kapanaau. Pean ¢ou3 craBkacu opTUIIM OMIIaH MHBECTULMSIIAD XaKMH
KaMalMIIMHKA Ky3aTUIOMMHU3 MYMKUH. UyHKHM HHBecTopyap y4yH Kap3 Oaxocu optubd, yiap
KypcaTanuran ¢oiia HOpMaCUHU NacalTHPUO KYSIH.

ABTOHOM MHBECTHLUSUIADHUHI Tpaurd MHBECTHULMATIAD XaXMHU (OU3 CTaBKacH
JUHAMHUKacura TecKapy MpornopHyoHai Tap3ia y3rapuluHu KypcaTaiu.

ABTOHOM MHBCTHIMS (QYHKIMACH KYWUIArd KYPUHHUILTA 3ra:
l=e¢-dR
by epna: | — aBToHOM MHBECTULIMA XapaxaTiapH;

e — ¢ous craBkacu O ra TEHT TyNraHIard WHBECTHUIMS XapaKaTJaApUHUHT MaKCHUMAl
X@KMH. Y TallKd MKTUCOIUN OMWJUIAP, PeCypc HMMKOHHUATIIApH, ep, ¢oimanu KasuiMma
OoiiMKIIapy Ba Oomkanap OujiaH OeNTUIaHaIn;

R — pean ¢ous craBkacu;

d — MHBECTUIMSITAPHUHT peai (ou3 CTaBKACH TMHAMHMKACH Y3rapuIlra TabCUPYaHIUTHHH
MUKJIOpUN OENTHIIOBYM SMIUPUK KOADHULIUEHT.

I'paduknan e HyKTacu 1MIyHH OUIAMPAAUKH, OaHKIap HOJra TEHT (JOU3 CTaBKacu

OusaH KpenuT Oepraniapuia xamaa yJIapHUHT KPEAUT pecypceiapy YeKCU3




8-un3ma. ABTOHOM MHBeCTHLHUsJIAp rpaduru

Kyn OynraHaa xaM Mamilakatgaru OOIIKa pecypciiapy MUKIOPUHUHT YeKJIaHTaHIUTU
Ty}ailin THBECTULIUA XapaXkaTiaapu MabiyM MUKIOp OujiaH yerapaiaHaiu.

4 UuBecTHUMSAJIAP TMHAMUKACHHU 0eJIrHI0BYH (POU3 CTABKACHIAH OOLIKA OMUJLIAP.
AkcesiepaTtop MoOeJIN.

WNuBectunusiiap AMHAMUKACUHM OCITHJIOBYM DHI MYXUM OMWJUIApAaH Oupu OYnuod
Kyrunaérran cod doitna Hopmacu xucobiaanaau. Arap pean ¢pous cTaBKacu OWITaH HHBECTHUIIHS
Xapaxkatiiapu MUKIOPH YpTacuaa TecKapu OOFIUKIHMK OYiica, KyTwiaérran cod ¢oiina Hopmacu
(KC®H) nunamukacu OMIaH MHBECTHUIIMS XapaXkaTliapu ypracuaa TYFpH OOFIHKIUK 00p.

Arapna kytuna€rran ¢oiina mebépu ¢Gous craBKacuIaH IOKOpH OYIica, MHBECTUIMSIAII
doiinann Ba akcuH4ya, ¢Gou3 CTaBKacu KyTwiaérran ¢oiila MUKIOpUIAH IOKOpH O¥ica,
WHBECTULIMSIIAI (oiaanu OyaMan Koiaam.

Mucon yuyn, 3aBoara 100000 cymnuk SIHTM CTAHOK COTHO ONHUHIU. SIHTM CTaHOKHU
kyutanan 3aBoa 10.000 cym cod doiina omran 6yicun. Kyrwnaérran cod doiina Hopmacu
KyWHJarnya aHuKJIaHau:

KC®H = 10000 /100000 x 100 = 10%.

WuBectunms xapaxatinapu Qoiga KeNTUPUIINHM aHUKJIAIIJa HOMUHANT (Ou3 cTaBKacu
smac, 6amku pean Gous craBkacu xucoOra onuHaau. Pean gous craBka Hapxiap gapakaCUHUHT
Y3rapuimHu akc 3TTUPUO, HOMUHAJI CTaBKaJaH MHQUISIIMS Japa)kac alupMmacHu KYpUHHILUAA
aHuKIaHaau. Macanan, HomuHan (ous craBkacu 16% ra teHr Oyiica, mHQIAIMSA apaxacu

firmira 12% vy Tamikui 9Tca, yHaa pean Gpou3s craBkacu 4 ¢pousunn (16%-12%) Tamkui sTam.

WuBecTunms xapaxariapu IWUHAMUKACHUTa TAbCHP ATYBUM OOIIKAa OMHIUIAp KyHuIaruiap
KUPAIH:

1. ConMkka TOPTHI apaxacy,

2. Nunab yuKapuil TeXHOJOTHsIIapUIary Y3rapuuuiap,
3. Mamxyy OynraH acoCHi KalmuTaal MHKIOPH;

4. lHBecTOpIapHUHT KYTHILIH;

5. Slnnm napoMajuIapHUHT Y3TapHILH.

ConmMkka TOPTUII Aapa)KaCMHUHT MacalvIlM Xamjaa SHI'M TEXHOJOTHSUIAPHUHT Maiz10
Oynmumu kytmiaérran cod doitna HopMacHHHUHT (peanl (ou3 CTaBKacH y3rapMaraH IIapOWT/ia




XaMm) Kymaiumra onu0 kenaau. by sca MHBECTHLMS XapaKaTJIApUHUHT OPTHIIMIa TYPTKH
Oepanu.

WuBectumusiap  xaxmuHuHr SAMM  €ku  mapomaiap Jgapaxacura OOFIUKIUTUHU
aKceynepaTop MOJEIU aKC ATTUPAIU:

| = f(Y), spuu uaBecTrnmsuiap (I) AMM (Y)HUHT GYHKIUACH SKaH.

AxcenepaTrop MOJESTUHUHT TYIUKPOK KYPUHHUILIY KyiHuaaruyda Oynaau:

I = lpesat YY 0y epna:

Ipexa — pekanamTupuiarad uaBectunusiiap; Y — AMM (mapoman) xaxmu.

AKcenerarop MOJEIWHH XucoOra oiau0, WHBECTHIMS (DYHKIMACHHU KyWuaaruda E3uii
MYMKHH:

I=e-dR+7yY

SAVM xaxXMy OMIMIIM KOpXOoHanap (GoWAacMHUHr Kynaiummra onu6 kemaau. Kopxona
¢oliacu MHBECTHLMSUIADHUHT MaHOaW SKaHJIMTMHM XUcoOra oicak, Oy XojaTja WHBECTUIMA

xapaxarinapu omagu. AWM xaxmu nacaiin® keTranga 3ca, SbHU HUKTUCOMUN (Daosmuk

nacaumM IapouTHaa OYml TypraH KyBBaTiap MaBXYyUIMTH Tydailiu, WHBECTUIMA
xapaxarinapu nacaiin® keragu. Ammo SAMMHUHT faBpuil TeOpaHUIUIApH, WHHOBALMSUIAPHU
JIOUM XaM Oup Tekucaa OYIMaciauru, yCKyHaJapHHM Y30K MyJJaT XW3MAaT KWIHIIN, UKTUCOIUM
KyTHILIaru xasguiap Tydaian MHBECTULMIIAp XaXMU OapKapop Oyamaiiau.

A¥iHM TaiToga MaMJIaKaTUMH3 WKTUCOAMETHTa KHPUTHITAH HMHBECTHIUSUTAPHUHT
MOJIMSUTAIITHPHTT MaHOanapura, capdiaaHuin o0bEeKTIapura Kypa Ba TEXHOJIOTUK TYy3HJIMAacH
XaM  TakoMwutamuO  Oopmokma. JKymmamaH, KOpxoHanmap — MaOJarTapHHUHT  JKaMy
MHBECTHIMsUIapaary yaymm opra 6opud 2008 #mnma 44,1 % wu (3741,1 mupa. cym), ger an
MHBECTULIUSUIAPY Ba KPEAUTIAPUHMHT XaKMHU 3ca 1685,8 MuIMOH 1OMIapHM TaIIKuI KUJITH.
Hly #unu WHBECTUIMSUIAPHUHT 75,4 ¢dous3u MIUIad YMKapuIlra MyJDKallaHraH JoHuXaiapra
HyHantupunau. MHBecTUIMsIIap YMYMHUH XaXMHUJa TEXHOJIOTUK YCKyHAJapHUHT YJIYIIM OpPTHUO
OopMOK/1a.

Kuckaua xyJsiocanaap




Hcresmon xapaxkarnapuaun AMMHUHT SHT WMPUK KOMIIOHEHTH OYInO, YHHHT XaKMHUHHU
aBBaJio yHh XVKaTUKIApPUHUHT  Tacappyduparu jgapomanu  Oenrwiadau.  AXOJIUHUHT
JapoMaJiyiapu MAKJIOpY OIIHO OOpHUITK OWIIaH YHIATH )KaMFapMajiap Yyl Xam oo 0opaiu.

VcTebpMoI Ba yKaMFapHII Xa)XXMH, IIYHUHTJICK HCTEhMOIYMIAP OOMIMKIAPH Japakacwra,
HapX Ba COJIMK Y3rapHIiapy, UCTChMOJYUIAPHUHT Kap3W Japakacura Ba OOIIKa OMHILIapra
OOFIIHK.

Hcrepmoil Ba jkaMFapuilra yprada MOMWUIMK axOjdd AApOMaUIapUHUHI KaH4Ya KHUCMH
UCTEBbMOJITa Ba  KaH4Ya KHCMH  JKamMrapMara  capQUIaHTaHJIMTUHU  XapaKTepJIOBYH
KypcaTKA4wIapaup.

Hcrebmonra dverapaBuii Movimmk (MPC) ucrepMomnmard y3rapuiuiapHi HXTHEpIArH

JapoMajl papaxacujaard y3rapuiira oyau6 tonwianad. MPC HUHT KaTTa €KM KHYUKIUTH (PrCKaT
cuécar caMapaJopIMTruHU OeIruIOBYM OMUJUIAPAAH OUPUIHD.

WuBectunust €Ky KanmuTain KyHuiMaiap Xaid OyromiiaiiMaraH, JIGKMH WIUIA0 YUKapHII
BOCHUTAJIapUra KyHWITaH ma0yiar xucoOnaHaau. VHBeCcTHIIMS Xapa)kaTiapu JTUHAMUKAcH, (ous
cTaBKacH, Kytunaérran cod ¢oiina Hopmacu Ba 6omIKa 6up KaH4a oMuLIapra OOFIUK.

NuBectnims xaxmuHuHr SIMM  Xakmura OOFIUKIMTUHU XapaKTEpJIOBYHM MOJEIH -
aKcesepaTop MOJEIH AeHuIaau.

Ha3opar Ba Myxokama y4yH caBoJLj1ap

1. lTapomaj, ucTebMOI Ba JKaMFapMaiap ypracujaard y3apo OOFIMKINKKA U30X OepuHr?
2. ABTOHOM HCTEHMOJ KATETOPUSCHHIHT MOXUSATHHN TYITYHTHPHO OCpHUHT.
3. Ucrepmon Ba sxaMFapuil rpaduKIapupuHA U30XJIaHT.

4. VctepMON Ba JKamMfapMara yprada Ba uerapaBUil MOWWIIMK KYpCaTKHUWIAPUHM H30XJ1a0
OepuHr?

5. Kaiicu mabnarnapHu HHBECTUIMS TapKUOUTa KUpUTaMu3?
6. AkcenepaTop MOJEINHH TYITYHTUPUO OSpUHT.

7. Kyrunaérran cod doiina Hopmacu y3rapumm Kaiicu cababmapra kypa pyi 6epaau Ba 'y
WHBECTHIIMS XQ)KMHUTa KaHAali TabCUP KYpCcaTaIu.
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7-Mag3y: KeliHCHUHT ToBapJiap Ba Xxu3MmarJjap 6030puaaru MAaKpoOMKTHCOAHI MyB0O3aHAT
Mo eId

1. KeliHCHMHT MaKpOUKTHUCOAMI MyBO3aHAT HAa3apHUsICU acOCIapH.
2. XaKUKHW Ba PSKATAMTHPUITAH XapakaTiap.

3. «Keiitnc xoumny. Murad ynkapuin Xa)KMUHIHT MyBO3aHAT Japakacura SpUIINAIT MEXaHU3MHU.

4. ABTOHOM Xapakatjap MyJbTHUILUIMKATOPH.
5. Penieccron Ba MHQUISILIMOH Y3UJIUIII

1. KeiiHCHUHI MaKPOUKTHCOAM MYBO3aHAT HA3apPHUsICU ACOCIAPH.
Knaccuk Mmaktad Hamo€npamapu  Oo3opiap Ba 0axXONapHUHI YMYMUH MyBO3aHaTU

Ha3apHsICUHM spaTAuIap. YJIapHUHT YMyMHIl MyBO3aHAT KOHLENIUSICUTA Kypa UKTUCOIUETAA
dakaTruHa TYNMUK OaHAIMIMK IIAPOUTHAArM MYBO3aHAT MaBxXKyJ OYnuiIM MyMKuH. bBynnmai
xynoca JK.b.CaltHuHr Go30piap KOHyHMra TasHaau. By KOHyHra Kypa MexHaT TaKCHUMOTHIa
acoCJIaHT'aH UKTUCOAMETIAA Xap OMp CYOBEKTHUHI MIUIA0 YMKApPUIIM OUp BaKTHUHI  Y3MJa
OomKa CyOBEKTIIApHUHI MIUIA0 YMKapUIll HaTKanapura Tanad xucoOmanHaau. Oxup-okuOar
sy Tanad sumu Takmugra teHr Oymaau. Kiaccuk ukTtrcomumnap ¢uxpura kypa AD # AS
XOJIaTH Py Oepmaiiin, yMyMUH XapakaTiiap MHKIOPH eTHIIMail KoiraH, spHH AD< AS
XO0JIaTU Py OepraH mapoutiaa Xam 0axo, WIl Xaku Ba (OW3 CTaBKacH KaOW JacTakijap HINra
TyIIaay Ba HATHXKaJla Xapakatiap MUKJOPHHUHT KaMalWIIA WIUTa0 YMKAPUITHIHT Peat XaKMH,
OaHJIUK Ba peall JapoMajiap MUKIOPHHUHT KaMaluIIira on0 KeIMaIu.

MaxkpouKTHCOANIT  MYBO3aHATHUHI  KJIACCHK MOJENM MIIad YMKapull — XakMHU
pecypclapHUHT  OaHUIMJIMTM  Ba HWUUIA0 YMKAPHUII — TEXHOJIOTHSUIAPUHUHT  (YHKLHUSACH
XUcoOMaHa M, Ba STWIIyBYaH Oaxojap MEXaHM3MU TOMOHHJAH MOTEHIHMaN Jaapaxkaia TyTHO
TYpWIaAM JIeTaH MIapTjapra TasHaAu. OTHIyBUaH Oaxolap MeXaHW3MU xucobura 0030p
UKTUCOAUETH Oapya MaBXyJl peCypCIIapHUHT TYIUK OaHUIMITHHA TAbMUHIIA0 Typaju.

Knaccuk MakpouKTHCOAMM MyBO3aHAT MOACITUHUHT Y3UTra XOC XYCYCHUATH IyTHUHT
HEUTpaJUTMTH MPUHIUIIMHKA KY31a TyTumuaup. by Momen myn maccacu pean unuiad yukapuiira
Xed KaHJal TabCHUp KypcaTMalaM JeraH MpUHIMNra acociaHu® Ty3wianu. Kriaccukiap
Mozenuaa myn 6030p areHTiIapura (akaTruHa OMTHMIIApra XU3MaT KWIHIIH, SbHA OJU-COTTH
xapaéHuaa cod TeXHUK BazudanapHu OaxapHIlli YIyHTHHA Kepak. by acocra kypa Kiiaccukiap




TOMOHUJAH KJIACCUK JUXOTOMHS KOHICMIMSICH IakuiaHTupuwirad. Kilaccuk auxoTomMus
KOHIIETIIUACKHIa — UKKH Tapauien 0030p, pean Ba Iyl 0030pH ajJoXuaa-aloXuaa aMall KHJIaIau,
yiap ypracujard MyBO3aHAT aBTOMATHK OapKapopJIalITHPrUYIap OpPKAIM TabMHUHIA0 Typaju
ned xucoOanamu.

[Tyn 6030pu MHBECTUIIMS Ba KaMFapMaiap TCHIJUTUHHE Xam/ia TYJIUK OaH/JTHK IIapOUTHHH
TabMUHIAWaM. DakaTruHa, WIICH3IMKHUHT TaOWW Japakacuia «HMXTHEPHNA» HIICHU3IHK
Oynumu MyMKuH, ne0 xucoOnamanu. by mynu Ounmaupamuku, AD Ba AS HUHr MyBO3aHaT
HyKTacuja uiuiad uukapum xaxmu (Y) yHHHT moreHmuan xaxmura sca (Y*) TeHr.
Hxruconuérna spaTuiral JapoMaJIaHUHT OUp KUCMHU >KaMFAPWIIMIIMN SUIMH TaTaOHWUHT SUTIH
TakIU(HU KOIUTAIIN YIyH €TUIIMACIUTHUTa OJUO KeIMalau, YyHKH Xap Oup jkaMrapuiraH cym
TaAOUpKOpIAp TOMOHUIAH HHBECTUIMSIIAHA I, 1€0 TabKU JIAIIAIH.

Arapna, TaaOupkopiap yH XYKaIMKIApUHUHT >KaMFapMalapyd MHUKIOPUAA WHBECTHULIUA
KHIJIUIIICA, UIITA0 YUKAPHII XaM/1a OaH UMK Japakaiapy JTOMMHUA OYIIHO KOJa/IH.

Knaccuk wkrucomuunap TabKUUIAlUIApUYa, KaNUTAIU3MHHUHT Y3Wra Xoc myi 0o3opu
MaBXyJ Ba Oy 0030p amMFapMmMa Ba HMHBECTULMSJIAPHUHT TEHIVIMTHMHU TabMHUHIaWu. bynna
TEHIIAIITUPYBYH OMUI posinHK (ous craBkacu yraiinu (14-uusma). IIyHHHT yuyH XaM TYIIHK

OaHIIMK MaBxya Oymamu. By uKTHCcOmuMiIap NaBIaTHHHT HMKTHCOAMETIa apajiamryBH KHCKA
MyAIaTiau camapa Oepcaia, y30K MyJAaTra, OXup-oKuOaT 0030p HMKTHCOAUETHHUHT TaOHMHiA
Xapakar

MEXaHM3MHUTa HOTAOMUIl apajallviIraHiInuTd Y4yH, canOuii okubariapra onubd kemagu 1ed
XHUcoOJIamaay.




14-yuzma. JKamrapum-uHBecTunus rpagury.

1936 iinnu narm3 uktucoauucyu JKon Merinapa KeliHe kanuTanu3M UKTHCOIUETUTA SIHTH,
un1 Ovan OaHIIMK Ha3apusCHHH Kuputaau. Y Y3uHuHT «[lyn, ¢pous Ba uir Oninan OaHITUKHAHT
YMYMUU Ha3zapuscu» acapyja sHrHYa UKTUCOIUI MyBO3aHAT Ha3apUsCHHU H30XJ1a0 Oepu.

Keiinc MakpoukTHcOAMii MyBO3aHATra TYNIUK OYnMaraHn OaHIUIMK I[IAPOUTHAA XaM

SPUIIUII MYMKHHIWTHHH, Tyia MUl OujaH OaHIUIMK KOHYHHMH XOJIaT SMACIUTUHH, Oalku
TapTUOra colMHMaraH MKTUCOIMETAA Taconuduil pyi OepuUIIMrHHA MYMKUHJIMTHHE HCOOTIA0
O0epmau. llynunraek, Oy Hazapusga UKTUCOMUETAArU TeOpaHuIniap ¢akar ypym, tabumii odar
Ba NIy KaOW BasusTIIapraruHa OOFJIMK 3MACIUTHHU, OAJIKM y THHWIMK HHIDIapUa XaM WYKA
OMIJUTAPHUHT CAIONH OKHOATIIapUJIaH KeIuO YHKUIIA MYMKHHJIUTH acociaradH. Vmicu3imk Ba
WHQSIIUSSHAHT  KeTMO YMKWINM WHBECTUIIMS Ba JKaMFapMaiapra OeBocuTa OOFIIHK.
HapxyapHuHT OmMINM Ba WII XAKMHUHT Tacaluimy OomIKa cajlOouii omMuwiuiap OuiaH Oupra
UKTHCOIUETHUHT OEKapOpJIUTUra oub Kelau.

byHnnait HOMyTOHOCHOIMKIIAp peKANAITHPUITaH MHBECTHLHMATIAP Ba >KaMFapMaJapHUHT

Oup-Oupura Moc Kenmmaciuru Tydaiinu pyi 6epaau.(16-unzma).
bynra ca6a® OupuHYMIaH, )KaMFapHIll Ba MHBECTULIMSUIAII TYFPUCUIATH KapOpJIapHHU Xap

XWJI TypyxJIapAard ojamiap TYpiad Makcaajapia KaOyn KuIumM Oyinca. HWKKUHYMIAH,
JKaMFapyBUWJIap Ba WMHBECTOpPJApHU >KaMFapUIll Ba HWHBECTUIMSIIAIITA Typiuda cababnap
yHaaiau. KeitHcunnap gukpuya, )kaMfFapMa Ba MHBECTULIMSIap OMTTa oMuuira OOFIUK OyiMara
X0JiJ1a Typiid cababnap acocua amanira omupuwiaau. MacaiaH, KUIuiap KAAMaTH Y3UHUHT UIIT
XaKl MUKJIOPUAAH OPTUK OYJIraH MaxCyJaOTJIapHU COTHO OJIMINI Y4yH, MacajJlaH aBTOMOOWIIb EKHU
TEJIEBU30p Xapuj KWIHII y4YyH jkamrapumaau. Kamrapmanap Oupop maxc EKd OMJIAHHHT
KeJTaXaKJaard HCTEbMOJIMHN KOHIUPHUII MaKCaIUIa, SbHU, Y XY KAIUKIapH Oujia OONITHFHHUHT
Hadakara YMKKaHAaH KeWMHTH Xa€THMHM €KM OoNalapy KelaXKarnHW TabMHUHIAI MaKcaauaa
amanra omwupuiagd. byHnaH Tamkapu skamrapmanap tacoauduil BazusTiaapAa (oimamaHuII
MaKcau/ia XaM aMaJira OITUPUIIaIH.

WuBecTopiapHy MHBECTHULIMSA KWIMILNTAa YHIOBUM cababmap aca ¢ou3 craBkacu OuiiaH
oupra kytunaérran cod ¢doiia HopMacu Xamaup.

Knaccukmnap Hazapusicu 0yiinua >kaMFapMa Ba MHBECTUIUSUIAD MUKIOPUHHU aHUKJIAMIUTaH
acocuii ommn ¢ou3 craBKacu xucobOnaHaau. Arapja, y olica, yi XyKaTuKiIapu KaMpoK
UCTEHbMON KWiIMO, KYIpOK JKaMFapuIra Xxapakar KWidmaad. YH  Xykanukiapuaa
KaMFapMaJIJapHUHT KYTaWWIIM KPeAUT HapXJApUHUHT Kamanummra om0 kemaau. by aca ¥3
BaKTH/J]a MHBECTUIIUSHUHT YCUITMHU TAbMUHIANW U,




Keitncunnap ¢ukpuya sca, ¢ou3 craBkacu 3mac, OalKyd axXOJIMHUHT HUXTHEPHIArU
JapoMajii UCTEHMOJI Ba JKAMFapHIl JTUHAMHKAacuHU Oenrmiad Oepamau. Kenrupunran Hazapuii
acocapra TasHraH xoyjga KeliHe Y3MHUHT MaKpOMKTHCOINN MyBO3aHT MOJCITHHH UILIA0 YHKIIH.

2. XaKMKHUii Ba peaJaliTHPWITaH XapaxKkaTJap.

Ninab yukapuImHUAT KaMalWITy HaTHKACcKUia MyMKHH OYITaH HYKOTHIIIAPHUHT OJITUHU
OJIMII y4YyH >KaMu TajabHu TapTuOra conud Typanurad ¢daon naBiar cuécatu 3apyp. LLIyHunHr
yuyH XaM KeWHCHUHI MKTHUCOOMI HazapUsCMHHM KYI XoJulapAa amu Tanald Hazapusicu 1ed
oputunaan. JKamu Tana® KOMIIOHEHTJIApH, AaWHUKCAa WHBECTUIMSUIADHUHT — Y3TapHUIlH
MaKpPOHUKTHUCOIUI OeKapopiuk cabadiapumaan OUpUInp.

“XaKUKUH MHBECTHIHUAJIAP PEXATAITUPUITAH Ba peXaJAlITUPUIMAarad HHBECTULIHSIIAP
MUKJIOpPUHU Y3 uWuMra osagu. PexanamTupuiamaraH HWHBECTHLMSIApra TOBAp — MOAJIUN
saxupanapura (TM3) wuHBecTHIMSIapAard KyTWIMaraH y3rapumuiap Kupamd. Yoy
peKalalITHpUIMarad MHBECTHLMSIAD TEHIJIAIUTUPYBYM MEXaHM3M cHdaThja >XamrapMma Ba
MHBECTULIMSAJIAD MUKJIOPUHUHI ¥y3apo Oup-Oupura Moc Kenumiura oyu0 Keilagud Ba

MaKpPOUKTUCOUI MyBO3aHATHU TapMuHTa e

Pexxanamtupunran xapaxarinapra yi Xykanukiapd, ¢upmanap, AaBiaT Ba TalIKH
JNYHEHUHT MaxCyJloT Ba XH3MaTJapHU COTHO OJIMIIra MYyJpKajularaH XapakaTyapu KHpaju.
Qdupmanap TOMOHMIAH HWNUIA0 YMKApWIraH MaxCyJOTJIapHM COTUILIATM KyTHJIMara
y3rapunuiap TOBap MOJUIMM 3axupacura pexanallTHpUIMaraH WHBECTHLMsUIAP KWIMIIra oJuo
KeJica, XaKuKUI XapakaTiap peskalallTUpUIraH XapakaTiapaad (papk KUiaau.

Pexanamrupunran xapaxariaap ¢yaknusicu (E=C+ | +G+Xn kypunummura sra. J[exmak
yauHr rtpadurn ucrebmon ¢ynkiumsicn (C=at+ B (Y-T) ) rpadpurura nucOGaran 1+G+Xn
MUKAOpAa IoKopura cypwiradn Oynamu. Kemrupunran Xn -cod skcmopt OYnu0, yHUHT
GyHKIMCH 3ca KyWHIaru KypUHHUIIra ra:

Xn=g-mY
By epna :g — aBToHOM co() IKCTIOPT;
M’ - ©UMIIOpTra YerapajaHTaH MOMWJUIUK, Y — JapoMaj.

WNmnoptra wyerapajgaHraH MOMMJUIMKMMIIOPT XapakaTIapUAaru Y3rapuil MHUKIOPHHU
OyHra cabab O6ynranf gapomaiapard y3rapuil MUKAopUra 6Yiau0 TonuiIaau.

m’ =AM/ AY;

by epna: AM - umnopTra XxapakaTJIapHUHT Y3TapHIly;

6 Aranosa T.A., CepermHa C.®. MaKposKOHOMMKaA:YuebHUK.-7-e un3a.nepepab.

M.:N3patenbcteo “Aeno v cepsuc”’, 2005., 114-c




AY - napoMaJIapHUHT Y3TapuIlIH.

Snnu  papoMajsapHUHr  OWIMIIM  OwiaH uUMIOpPT xaMm owmwaau. YyHkd, OyHOa
UCTEhMOJUMWIAD Ba MHBECTOpJAp XaM MHWJUIMH XaM HMIOPT MaxcyloTiapra Oyiran
Xapaxariiapyd MUKJIOPUHHU OLIUpaguiap. AWHM NaiTAa MaMIIAKAaTHUHT 3KCHOPTH XaXMH Iy
MamiiakaTaard suinu gaapoMamiap (Y) mukmopura OeBocuTa OOFIMK OyiMaiiaum, Oajakd TOBap
om0 uyukuO KeTaéTraH MaMIIAKaTHUHT SUIMKA JapoMajajapu Yy3rapummura OOFIMK OYynaiu.
Hlynusr yayn xam mamiakataard suinu gapomaanap (Y) ysrapumm Owian cod skcmopt (Xir)
¥pracumard OOFIMKIMK caaOouiiaup Ba cod SKCIOpT (QYHKOHMACHAA MUHYC HWIIOpacu OwuiiaH
OenruiaHaay.

KeliHCHUHT MaKpOMKTHCOAMKA MYBO3aHAT MOJCIUHH KYpuO YHKHUII >KapaéHUHH

COJATAIITHPHII YIYH CO( IKCIIOPT MUKAOPH sutu aapomayiap (Y) y3rapummra OOFIHK dMac
ne6 omuHagu. LyHMHr ydyH cod SKCIOPT TYJIMFMYa aBTOHOM XapakaTjap MHUKIOpHra
KYIIWIa ¥, SbHA aBTOHOM Xapakatnap (a + | + G +Xm) fiuruaaura TeHr 1ed oImHa .

3. «Keiinc xoun». Nuwnad ynKapui XaKMUHHHT MyBO3aHAT

Aapaxkacura S3puimmim MeXaHu3Mu

Pexxanamrupuiiran xapaxatiap YA3UFd XaKUKUE Ba peXalalllTUPHITaH Xapaxatiap oup-
oupura tenr 6yaran (Y=E) uusukHu Kaiicuaup a Hykraaa kecub yramu. Kyiiuma kenTupuirad
14-yuzmana ToBapnap Ba Xu3Mariaap Oo30pHIa KUCKAa MYANATIM MYBO3aHATra DPUIIHII
MeXaHM3MH TacBUpiaHran Oynu0, y “Keiitnc xoun” HomuHM onradH. Y=E um3ukna Xakukuii
WHBECTULIMAJIAD Ba JKamMfapMajiap TEHIJIMTM CakKJIaHaaud. a HyKTaJa »3ca JapoMajjap
pexanamTupuiITrad Xapaxatiapra TeHr oynaau. lyaunrnek, Oy epaa pexaJamTHpUITad Xam/ia
XaKUKUM WHBECTULMSUIADHUHI y3ap0O TEHIJIMTUra JSpUIIWIaad. SbHH, MaKpOUMKTHCOOUMN
MYBO3aHaT TAbMUHJIAHA]IN.

Arapna, unuiad yukapuinHUHT Xakukuid xaxmu (Y1) yauar myBosanat gapaxacu(Y0)xan
Kyn Oyica, UCTEbMOIYMIIAP MAXCYIOTIAPHU MIIUIA0 YMKapyBUMJIap Takiau(] KuiraHra HucOaTaH
kam cotub omamu (AD<AS). Cortumnmaran maxcymornap TM3 kypunuinura sra Oynajau.
3axupanapHUHT Ycumm ¢upMantapaa HWIUIad YUKApUIl Xamaa OaHIMK —JapakajapuHu
nacadtupummra onmu6 kemaau. by sca AUM xaxmuam Y1 gan YO raya kamaiiumuraoiuo

Ke€Iagu Ba JapoMal Ba pCXKaJlallTUPHUIITaH XapaxaTjaap TCHIJIalaaun. V3 HaB6aTI/I)Ia SUIIY Tajiad

Ba TakmupHuuUHT TeHrmammimra (AD = AS) spummnaan. AKCHHYA, XaKUKUH UIUIA0 YUKApHUIIT
(Y2) ymuar wmyBo3anat papaxacugan (Y0) kam Oynran BasusTrga dca, Qupmaiap
UCTEbMONYMIAp Tajabura HucOaTtaH Kam wunuiad uukapaérranmuruan (AD>AS) kypamus.
TanaOHUHT omMIIM 3ca QupManap 3aXUPACHHUHT KaMalMIIM XucoOura KOHJIUPUIIAIH.
Hatmxana, IMM acra cexkun Y2 gan YO ra kapa0d ycamum Ba ssHa AD=AS Ttenrnurura
spumminaau. by aca aiinu naittna E=Y Ba =S alinugrnapra spuImiraHiuruHy aHrIaTaau.

Mummii  uniadb  yukapuimmHuHr - MyBo3aHar  Xomatd  (Y0), siamm xapakaTiap
KOMITOHCHTJIApUHUHT Xap OMPUHMHT (MCTEHMOJI, WHBECTHULIMS, AABIAT Xapaxariaapu €K cod
9KCIOPT) Y3rapuIlId HATHXKAcHIa




E ( pexanamrupuiran
Axapaxkatiap)

Y1 E=C+1+G+Xn

El axMpajapHUHT
EO YKaMFapUJTUIIN

3axupajapHUHT
E2 KaMan 17

Y

> (mapoman, pean
Xapaskatiiap)
14-yn3ma. Keiinc xoun (KeliHCHHHI MaKpPOMKTHCOIUH MyBO3aHAT MO/I€JIH)
TeOpaHMIIM MYyMKUH. YOy TapkuOaarn OupopTa OMMIHHHT MHMKJIOPUHHUHI  YCHIIH

POXKAITAITUPUIITAH XapaxaTjiap 3Irpu YM3uruHU I0OKOpUra Cypaiu Ba akCMuH4Ya KaMalHIIy ImacTra
cypuimira [0))14 (0] K&1aau.

4. ABTOHOM XapaskaTJjiap MyJbTHILNIMKATOPH.
ABTOHOM XapaKaTJIapHUHT Xap KaHaai ycuim, sbHu AA = A (a+1+G+Xn)

MyIbTUIUIAKATOP CaMapacd XUCOOWra sUIMM AapOMaUIapHUHT KympokK Mukgopra (AY)
OILLIMIINTA OJUO KeNaaHu.
ABTOHOM Xapaxarjap MYJIbTUIUIMKATOPH MyBo3aHaTau SIMM y3rapuiiHUHT aBTOHOM

XapakaTJIapHUHT Xap KaHJal KOMIOHEHTH Y3rapuiliura HUCOAaTWHU KypcaTaau: m = AY
[AA:

By epna: m - aBTOHOM XapakaTiap MYJIbTUILIUKATOPH;
AY — myBo3anatia AVIMHuHT y3rapuny;
AA — aBTOHOM XapakaTJapHUHT Y y3rapuiura O0fIuK OYiIMaras y3rapuiiu.

My bTUIUTMKATOp - SUIMKM JapoMajjiap aBTOHOM XapaKaTJapHUHT JacTiabKu YcuIM
(xamaiuim)aaH Heya MapTa OPTUK YCTaHIUTUHY (KaMalraHJIMIu) Kypcataiau.
AtoHOM uctebmon ACa Mukaopra ycca, Oy sumu xapaxariaap Ba gapomaziap (Y) HHHT

Yma mukaopaa yeuimmra onub kenanu. by aca, ¥3 HaBOaTHIa MCTEbMOTHUHT MKKUHYU MapTa
(mapomammap o xucobura) MPC x ACa mukaopaa ycummra onu0 kenaau. KednHuamuk
sy xapaxatiap Ba gapomagiap MPCxACa muknopaa siHa yeamu. Hlynnai kumm0, «gapoman-
Xapaxar» KYpUHUIIHNIArd JOUPABUN alijiaHUI OViinda skapa€H JaBOM 3TaBepPaJIu.




ACA1= >AD1Y1>C1>ADT= Y1 C1ADTYT  Ba x0Kas0.

Yby ommuii BasuATAaH KYpuHHO TypuOmukw, suimu gapomamiap (Y), aBTOHOM
UCTeBMOJHHUHT nacTinadku y3rapumu ACAT ra HucOaTan Oup Heua mMapTa Kyn ysrapaau. by
mryau ounnupanuku, C, |, G éxku X Mukgopiapaard oiuid y3rapuiniap XaM HIuiad YuKapull
XaKMHM Ba OaH/UIMK Japakaiapuja Karra ys3rapuuuiapra onu0 xemumu MyMkuH. llyHnait
KWIMO, MYJIBTUIUTUKATOP HMKTUCOIAMHA OeKapopiuk oMuiau XxucoOmanaau. UIyHuHT ydyH Xam
JABJIATHUHT OIOJDKET-CONMUK cuécatuaard acocuid Basudamapaan Oupu OYnmmO, VpHATHIITAH
OapkapopialITHpruwiap TA3UMUHY SpaTull XucobnaHaau. by Th3uM uctepMoira yerapajaHran
MOWMJUTUKHY KaMalTHUPUII OpKaJId MYJATUILUIMKALIMS cCaMapacuHu acauTUpaiu.

MynbTUIUIMKATOp caMapacu MOXUSTHHHM KyWHJaru MHcOJAa KYpubd unkamui. ANTainuk,
nacTtinad MKTUCOMUETTa MHBECTUIMSIIAD MUKIOPU 5 Mipa. cymra kymaiicuH. By, ¥3 nHaBOatuaa
UIII XaKH, peHTa, poiaa KYpHHULIIA Yi XY KATUKIApH TapoMaaura ailmanaan. Arap HCTEbMOITa
yerapasanran Mouwnmmkan 0,75 ra €km 75 %ra Tenr nme0d oncak. Yil xyxamukiapu Oy
JapoMagHUHT 75 ¢GousuHHU, sSbHU 3,75 MIIPA. CYMHHM HCTEBbMOJ Xapaxariapura capdiaiiny,
kKonrad 1,25 mupn. cymuum xamrapaau. Capdnanran 3,75 mupa. cyMm Oomkamap y4yH Japomaj

XUcoOIaHa M. Y3 HaBbaruia ynap xaMm 3,75 mupa. cyMHHHT 75 (DOM3MHU UCTEHBMON YUYyH

cappnaiiaunap Ba 25 dousuHM xkamrapamuiap. by skapaéH oxupru cym skaMmrapuiaMaryHda
JTAaBOM STa/IH.

bynma: m=AY /<A =20/5=4 Ba m=1/ (1-0,75)=4

Ba OyHJaH : 1

<A 1- MPC

Jlemak ucTebpMoOJra uyerapajaHraH MOHWUIMK KaHuYa KarTta O¥ynca MYJITUIUIMKATOP
camapacy XaM IIyH4Ya IOKOpH Oyranu.

MyNTHIZINKATODHUHT MAaTeMaTHK MOXHUATH YEKCH3 KaMaiub OOpyBYM TIeOMEeTpUK
IPOrpEeCCUsIHA aHriaTamy, sbau M=1+b+b*b>*b3*b*...+b", 6y epana b=MPC. TeHrnukHuHT
MKKH TOMOHKHY b ra kymaiitupamus: mb=b+b?*b3*b** .. +h"*1

DHIM OMPUHYH TEHTJIaMaIaH UKKUHUYNCHHU alupamMus:

m-mb=1-b™*! | m(1-b) =1-b"*

Xucob KuToO HaTHKATAPUHH KyHHIarnda TaCBUpIaiMus3:
m = ( "/ (1-b)

b kacp con Ba b"™*! Honra Kyna SKuH OGYIraHu yayH
m=1/(1-b)  TeHrmuk TYrpu Oymaau.

ABTOHOM XapaxJiap MYJTUIUIMKaTOPH MHKJIOPHMHUHI KaTTa €KW KHYUKIMTH OHOJUKET
COJIMK cuécaTd caMapaJopjMrura Tabcup Kypcaragu. JlaBmar §3  XapakamIapuHU




omMpaérragia, €KUM HWHBECTUIMS XapakaTJIApUMHU OIIMPUII YopallapuHU Kypaérranga, Oy
XapaxaTiap JKaMH Tala0HM KaH4a MHKAOpra Omupu0 (oOOpHIIM MYMKHHIUTHHH XHcOOTra
OJIUIIN 3apyp.
5. Peneccon Ba HHQUISIUOH Y3HJIMIIL

Arapna unniab yukapuimHUHT Xakukui xaxmu (Y0) noreHmman (Y*) xaxMuaaH Kam
Oyica, )xamMu Tasiad camapacus xucobnanaau. SApHu, AD=AS TeHIIIMKKa >puIuiIran oyicana,
S XapakaTiiap MUKIOPU PECYpPCIapUHHUHT TYIHUK OaHIJINIH JapaKaCHHU TabMUHJIaMaiiu.
Snnu TanaGHUHT €TUIIMACIUTY UKTUCOIUETTA ACTIPECCUB TaAbCUP KypcaTau.

E, Y=E

E2=E1+ AE

=C+1+G+Xn

Peneccron y3unuiu

Yo Y* Y

15-yu3ma. Miad YMKApPUMITHUHT XaKUKHI Ba MOTEHIMAJ Xa:KMH YPTacuaaru pereeccHoH
Y3UJIHIIL

SAMM (SIUM)Hu TYIUK GaH UTMIMKHUHT HOMHQIISIMOH Japa)kacura Kajap YCTUPHII yYyH
Kamu Tanad (KaMu xapaxamiap) KyMauTHPHIMIIKA 3apyp OYJIraH MUKIOP PEIECCHOH y3HIIHII
nevinnany (15-un3ma).

Ninab yukapuniia TYIUK OaHAIMKKA SPUILKII Ba PELIECCUOH Y3WIHMIIHU HYKOTHUII YIYH
aMM TajaOHU parOaTIaHTHPUII Ba MyBO3aHAaTHH «A» HYKTaJaH «B» HyKTaraua CypHIl JIO3UM.
By epna MmyBo3aHatiu simu gapoMagHUHT Yeumu AY Kyiugarura TeHT Oyiaau:

E a
Y=E

E1=C+I+G+Xn




E2=E1-AE

UHQISIIMOH
Y3UJTHII

Y* YO

16-yn3ma. Ninad yMKAPUIIHUHT XaKUKW Ba MOTEHIUAJ Xa:KMH YPTACUAATH
UHGIALUOH Y3HJIMIIL.

AY=PeneccuoH Yy3WJHII MHKIOPH X ABTOHOM Xapa:KaTjap MYJbTHILIMKATOPH
MHKJI0pH

AVNMHM TYNUK OaHAJMKHUHT HOMH(IALMOH [apakacuraya MacalTUPUII YYYH >KaMH
tanab (KaMu XapakaTiap) KaMaiuim 3apyp Oyiaran MUKI0p HHOIIALMOH Y3HUIIHII JSHUITAIH.

Arapna, unuad yukapuin Xxakukuid xaxmu (Yo) morenuuman (Y*) xaxxmugan kyn Oyica,
)KaMU XapaxaTiap OpTHUKYa XucoOnaHaau. JKamMu TallaOHUHT OPTHUKYAIMTHA HWKTUCOIUETAA
uHGIAIMS KapaéHura oaub kenaau. bomikayda aiiTranaa skaMu Tanad XaKMHUHUHT )KaMH TakiIug
XaKMUJaH KUCKa MyaJaT/a Kkarta OYiummm okubatuaa xakukuii Ba noteHuuan MM xaxmmnapu
ypracuaa MHGISIUOH y3wmii pyil 6epanu (16-uusma).. by y3unummau Gaprapad Kumuin yayH
KaMH XapakaTlIapHU KaMalTHPHIL, OOIIKaya KUIUO alTran/a >kaMy TaJlaOHU YeKJIaIl 3apyp.

I'padukna Oy xapaéH MyBo3aHaTHM A HyKTaJaH B HyKkraraua cypulIHH aHTiaTaad. by

ep/a )kaM¥i MyBO3aHATHJIM SUTIH TapoMaj Xaxmuaard (AY) Kuckapuin Kyiunarnia oymanu:

AY= -UHQIAUMOH Y3WJIMII MHKIOPH X ABTOHOM Xapaxarjap MYJAbTHINIHKATOPH
MHKAOPH.

KeliHCHUHT MaKpOMKTHUCOIUI MYBO3aHAT MOJIENM SUIMU Tajlad- sy Takiu@ MOJIENUHU
KHCKa MYIJATIM MaKpOMKTHCOAMN cHEcaT Makcajulapuja aHuKJIalTUprad OYynub, yHUHT
XyCycui Xonu xXucoOmanamu. Snmu Tama® Ba summu Takiaug monenuaad (apkim yrmapok Oy
Mojenaa Oaxonap JapakacM Ba WII XaKd y3rapMac MHUKJIOpJiap XucoOiaHaau. AWHU 11y
cababra kypa TOBap MOJAWH 3aXHpaJapUHUHT VCUIINM KHUCKA MYIJATa MaKpOWKTHUCOIHUMA
MYBO3aHaTTa SPUIIHIIHU OSJITHIOBYM OMUIT OY1aIu.

Kuckaua xymnocanap

Knaccuk ukTHCOAUMIAp MAaKpOUKTUCOAWN MyBO3aHAT (akaT TYJIUK OaHUIMK IIapOUTH]IA
pyit Oepamy, KMCKa MMYIIATIT Oy3uuiuiap 3ca 6030p MeXaHU3JIapy TOMOHHJIAH, ’bHU TOAXO,
WII XaKy KaO¥ TaCTaKJIAPHHUHT WINTa TYIIUIH Onnan Oaprapadi stuinaay ae6 Xucoomanmiiaim.

Knaccuk wkTucomuunap Hazapusicuaad apiimm ynapox wHrIn3 uktucomuucu XK. Keitne
V3UHUHT TYJIUK OaHIMK MaBXyna OYiMarad IIapouTaa XaM MaKpOMKTHCOIWA MyBO3aHAT Py




Oepanu, TapTHOra COJIMHMAraH MKTHCOMMETNA TYNUK OaHAIMIuK ¢akaTruHa Tacoauduit pyii
Oepanu ned xucobmanu.

KeitHc Mozennia MaKpOUKTUCOIM MyBO3aHAT MIIUIA0 YUKAPUIIHUA TAbMUHIOBYM MKKHUTA
OMUJI SUINM Xapakariap Ba sUINM JAapOMaUIapHUHT KECHIIyB HyKTacuaa pyi Oepaau. by
MOJZeNla TOBAap 3aXUpAJapUHMHI Y3TapUIId MAaKpPOMXTHUCOAMUNA MYBO3aHATHU TabMHUHIIOBYU
oMM 1e0 Kapaaiu.

Snnu mapoMaUIapHUHT  aBTOHOM  XapaKaTjiap MUKIOpUIArd JAacTiabku  Ycumiia
(kaMaifMIM)aaH HeYa MapTa OPTUK YCHIIHM (KaMaWHIIKM) MyJIbTHIUIMKATOP caMapacH JCHUIIaIN.
MybTUIUITMKATOP UKTUCOIUH TeOpaHHUIILIAp JapaskaCHHUA KydaUTHPYBUU OMUII XHCOOIaHAIH.

ABTOHOM XapaxaTjiap MYJbTUIIMKATOPH MHUKIOPH MCTEbMOJITA YerapajaHral MOMUIUIUK
Jnapakacu OuiaH OeNruiIanaay Ba y Ouiian TYFpu OOFJIMKJIMKKA JTa..
MakpoukTrrcoauii MyBo3zasat norenuuan MM xaxxmugan kampok 0ynran xakukui ANUM

XaKMUJa YpHATHIICA PEIIECCUOH Y3UIIUI, aKkCHHYa O0yica nHOIAINOH y3MIUII pyil Oepaiu.

Ha30paT Ba MyXOKaMa y4yH CaBoJ1J1ap

MakpoUKTHCOIUII MYyBO3aHAT TYFPUCHAA KJIACCUK Ha3apUSIHUHI MOXUATHUHU TYLIYHTUPHO
OCpHHT.

KeHCHMHI MaKpOMKTHCOAMN MyBO3aHAT HA3apUsACH MOXMUATH HUMaJa Ba  KJIACCHKIAp
Ha3apusACHAaH NpUHLIUIHNAT papKiIapyu HUMaga?

ABTOHOM XapakaTjap Jeraijia HUIMaHu TylIyHacu3?

XaKUKUH Ba pekalallITUPUIITaH Xapaxariaapra Tabpud 6epuHr.

KelHC X0uM HOMIM MoOJ€NAa MAKPOUKTUCOAMM MYBO3aHATHM TAbMHMHIIOBYM MEXAHU3MIA
M30X OCpUHT.

MynbTUIUIMKATHB caMmapa HUMa cababaH pyil 6epaau.

Perneccron y3unmin KaHaai Ba3usTiiapaa pyi 0Oepaau Ba y Kai Tapuka 6aprapad KummHaImA?
WHdnaumon y3unuim KaHAad BasusTiapaa pyi Oepanu Ba y Kail Tapuka Oaprapad
KWJINHAIU?

KeltHCHUHT MakpOuKTHCOAMH MyBo3aHaT Mojenu Ba AD-AS Mo/ieTMHN TaKKOCIaHT .
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8-Mag3y: Ilyara Tana6é ¢pynkuusicu (2 coar)
Pe:xxa
1. ITyn TymryHuacu Ba yHuHT pyHKmmsiapu. Ilyn arperatiapu.
2. Ilynra TamaOHUHT KJIACCHK Ha3apHsCH.

3. [lynra tanaOHUHT KeiHCYA HA3aPUSICH.

1. ITya TymyH4yacu Ba yHUHT pynkuusiapu. Ilyn arperatiaapu.

[Iyn — wukrucomuér cyOBEKTIIapu MYJIKHHUHT Oup Typu OYnIuO, MYIKHUHT OOIIKa
TypiapulaH HMKKA XycycuaTUra Kypa ¢apk Kwiaau: OUpUHUMIAH, Tyl  IOKOPH
JTUKBUUIIIUKIIAD, SHHU KUCKA MYyIJaTAa, Ce3wiapcu3 capd - xapaxariap Owiad OoIka
Oyromra aiupOOIIIaHUII KOOWJIMATUTA 3ra; UKKMHYMIAH Oaxoiap y3rapMac OyiaraH mapouTaa
mys1 €KUM Xe4 KaHJai 1apomaj KelnTupMaiian, €Ki YHUHT JapOMa UTHIINTH Japakacu OOIIKa MYJIK
TypiapuHUKHIaH aHua kaM. lllyHra Kapamaciaan KuIMjiap HAMAa y49yH MYJK cudaruga myira
SrajuK KWIWIIra XapakaT Kunmaaunap? by caBomra >xaBoOHM NyTHUHT (yHKUMSIIapUAAH
TOTIAMHU3.

Opnataa nyaIHMHT Y4 acOCHM QyHKIMACH MaBxXy[ 1e0 Kapasaau.

bynap: 1) TygoB BocuTacu (aJMalIMHYB BOCHTACH); KHMiiMAT ¥J4Y0BH BOCHUTACH,.
skaMrapum ( 0OMIMK TYNJIall) BOCHTACH.

YMyMHll 3KBHUBAJEHTIWINK, IOKOPHU JIMKBUAJIWIMK XYCYCHATIApU IIyJHU WAl TYJIOB
BOCHTAcHUIa aiIaHTHpaau. XO03UPTU 3aMOH MKTHUCOAMETHIA TYJIOBJIAp Y4 WYN OWlaH aMairam
ommpmnamy: 1) Hakn myn TynoBu; 2) OaHKAaru xucoOBapakiapaa €3yB OpKalH, SIbHH HaK[
OynMaran myn KYy4yupHIl OpKainy; 3) Oup NIAXCHUHT WKKWHYM IIaXcra Kap3IOpJIHIUTHHA
TaCIUKJIOBYHM XyxoKaTiaap( BEKceuap, Kap3 MaKOypusTiaapu) EpaamMuia.

KwuitmaT ymuoBu cudaruna mymiap ToBapiaap 0axocunu udomanaidid Ba TypJId ToBapiap
KHUIMaTUHU TaKKOCJIAalll UMKOHWUHHU OepaJiu.

VY3 ToBapu y4yyH OJIraH IMYyJIWHU COTYBYM JOMM Xam Oupnanura unuatsepmaiau. Iy

cababra kypa mysuiap ynapra YTKa3wiraH KUMMaTHU Cakjiad TypuIUIapu Kyda MyXuM. Arap
myJl alTWITaH XycycwsiTra sra Oyica, yHAa y OOWIMK TYIUiaml Makcaauaa >KaMFapHiau.
[Tynauar Oy (GYHKUMACMHM MYKOOMJ Tap3aa MYJIKHHHT OOIIKa Typiapu - oOIurauusiap,
aKnusIap, KyaMac MyJaK Xxam 0axapuIiy MyMKHH.




PuBoxiaHran MKTHCOAMET MIAPOUTHAA MYITHHUHT TYJIOB BocuTacu cudarumaru Bazudacu
YKaMFapHIll BOCUTAacu Ba3udacura HucbaraH MyXuMpOK ayXaMusT KacO Taju.

[TyaHUHT IOKOpPHM JIMKBUUIMJIMTH Ba KHWMATHU Ccakjiad TYpHINM XyCycHsATiIap Oapuya
TypIard TYJIOB BocHTalapujaa Oup xwi smac. Hakn mymiap Ba MyIaTcu3 JCTO3HTIAPHUHT
JUKBHJUTHIIUTH JDKAapaKacl MYJJIATIM JCMO3HuTiapra €KM BeKce/ulapra Kaparasja IOKOPHPOK.
Iy cabGabmm myn Maccacd JIMKBHUIMIMK JapaKaCHHUHT TMacaiu® OOpHINKM TaMOWHIIUTA
acocaHraH arperarjapra OyiauHaau. PUBoXIaHraH Mamiiakatiap/a Myl MaCCaCHHH aHUKJIAIIIa
- M1; M2; M3; M4 ne6 GenrunaHaiMras Iyl arperatiapuaad Gpoigananumaim.

[Tyn arperaTiapuHUHT TapKUOM Ba MUKIOPH TYpJH MamiakaTiapia y3apo (Gapk KHIUII
MyMKuH. Kyitnia ymymnamrupub oNMHTaH Myl arperatyiapd TapKUuOWHU KeNTHPaMU3:

“MO- GaHK TU3UMUAH TAlIKapHUIard HaKJ MyJilap Ba THXKOPAT OaHKJIAPUHUHT
Mapkasuii 0aHKIaru pe3epBiapu,
M1 =MO+ wmyaaarcus Ieno3uTiiap, Wy 4yekinapu Ba Oolikaap;

M2 =M1 + (MuKZOpH Ba My[JaTH YEKJIAHTaH) MyIIATIIH JCIO3UTIAp Ba OOIIKaap ;

M3 = M2+(MHKI0pH Ba MY/JJATH YeKJIAHMAraH) My/IaTiIH JIETO3UTIap Ba Gomkanap”

MaxkpoukTtrcoauii Taxawina M1 Ba M2 myn arperatiapu 3HT kyn ¢oigananunaau. [lyn
arperaTJIapuHUHT TUHAMHUKACU Typiin cababiapra OoriuK. MacaiaH, qapoMajjlapHUHT OIIHIIN
HaTIkacuaa Mira tamab Te3pok ycca, ¢pou3 CTaBKaCMHUHT YCHINM HaTkacuiaa M2 Ba Masra
tanad Mira HucOaTaH Te3pOK ycaau.

2. l'[y.ﬂra TAJA0OHHHT KJIACCHK Ha3apusiCH.

[TynHuHT MUKIOpUN Ha3zapusacH IMynra OYnraH TandaOHU aJMallMHYyB TEHIJIaMacu
épaamMuia aHUKJIanIu:
M-V=P-Y

by epna: M — myomanamaru myn MUKIOpH; V — IMyJIHUHT aiJIaHUII TE3JIUTH;
P — 6axoumap napaxkacu (6axo uugekcn); Y — pean AMM.

[TyaHMHT alilaHUII TE3NWUTH, UKTUCOAMETIA OuTUMIIAp TapkuOum HucOaTaH Oapkapop
OYNraHauryu y4yH Xam JOMMHUHN KaTTanuk Ae0 KaOyn KwinHaau. AMMO OaHK TU3MMHIa XHCOO-
KUTOOJIApHU TE3NAIITUPYBUM TEXHUK BOCHUTAJap XOPUM KWIMHUIIM HATHXKAcHIa y Y3rapuilu
MyMKHUH. V JoMMU OYJraH mapouTia aTMallTUPUIL TeHIIaMacu Kylujaaruya oymamu:

M - V* =P Y (Oumep TeHrinamacu), OyHIaH:
P-Y

" Canposa ., Laabibaes T. MakposkoHomuKa T., UMAK «Lapk» 2003, 34 -c..




P - Y — somunan VM MuKIopyuHU OWJIMPHUIIMHU Ba JOMMHH MUKIOPJIUTHHUA XHCOOTa
OJICaKk, MyoMaja y4yH 3apyp OYynraHn mya MUKIOpH HIDIa0 YMKApWiIaéTraH ToOBapiap Ba
XU3MaTJIap MUKJIOPH Ba yJIApHUHT 0axocu Yy3rapuiniapura, Oomkava aitranna, HomuHan UM
y3rapummura O0ornmuk. Myomanaiard myJl MacCaCMHUHT Y3rapHIly, KIAcCHK Hazapusara kypa, Y
CEKMH y3rapuiiny Tydaiiim acocan 6axoyiap gapaxacura Tabcup Kypcaraau. by xonaT “mymHUHT
HEUTPAJJIUTU HOMUHHM OJITaH.

Momnerapuctiap Koujgacura Kypa XyKyMaT MyJ MAaCCACUHMHI YCHUII CypbaTUHHU, peaj
SMMHuHr yprada ycuIl cypbaTH Aapaxkacujga TabMHHIA0 Typcaiap UKTHCOAUETHA Oaxoniap
napaxxacu 6apkapop Oynaau.

Ouiiep TeHrIamMacuIaH Tamkapu Oy TeHIaMaHuHI Oomka Oup maknu KemOpux
TEHTJIaMacHuIaH XaM KeHT (o aaTaHnIau:

M=k*PY
by epna: k= 1/V — nyJHUHT aiiJIaHUII TE3JIMIHUIA TECKAPH MUKJIOP.

K - ko3 ¢unuentarn HoMuHAN mya MUKIopu (M)uuur mapomamiap (P-Y)garu ymymaHu
KypcaTtau.

KeMOpux TeHrnamacu Typiu Aapaxaja AapoMaJiiiin OYiaraH Typiivya MOJMSBHUI akTHUBIIAp
MaBXY/UINTUHU Ba JIAapOMAJHHM YJIApHUHI Kalcu OupHU KYpUHUINMJA CaKJAIIHU TaHJaIl
MMKOHHUATH MaBKyJINTUHU KY3/1a TyTa IH.

[Tynra pean Tanad Kylugara KypuHHUIIIA XUCOOIaHATH:
(M/P)D =kY

by epna: M/P — “pean nyn xonauru’, “myn MaOnarllapuHUHT pean 3axupacu” 11ed
HOMJIAHAH.

3. Ilyara TanaOHUHT KeifHCYa HA3apHUACH.

[Tynra tanaGuunr KelHC HazapuscH, JUKBUATWIMKHUHT a(3ajuIUTH Ha3apusCH, MyJHU
HaKJ KYpUHUIIJIA CaKjIallra KUIIWIapHU YHIOBUM y4 cababHM axpaTubd Kypcaraau:

1. TpaHcakiuon cababd (>kopuit OMTUMIIAp YUyH HAK[ IyJira Tanad);
2. SXTHETKOPIWK cababmu (Ky374a TyTHWIMaraH XoJjariap Y4yH MabJyM MUKIOpJa Hakad
IyJUIApHU cakJjal);
3. cmekynsaTuB cabab (doima onumn Makcaauaa KMMMATIA KOFO3JIap COTHO OJIMIN y4yH
mysnra tanao).
CnekynatuB cabab ¢ou3 craBkacu OuiaH oOyuranusiap Kypcu YpTacHaaru TeCKapu
OOFNHMKJIMKKA acociaHagu. Arap (o3 cTaBKacu KyTapuica, oOiuranusuiap 0axocu macasiw,




ynapra tanxad sca omand. by aca ¥3 HaBOaTHaa, HAK] MY/ 3aXUPATAPUHUHT KUCKAPHUIIIATA XaM/a
HaK/JI IyJj1apra TajJaOHUHT Macaluimra oo Kenau.
[Tyn TUKBHUTMINK XyCYCHSTHTa dra OVITAHIWTH yYyH XaM axoJld YHH CakjamHu adsain

Oounanu. JIMKBUATMIMKHUHT a()3aJUIMTH HA3apUACH KYpcaTauKH IMyara 0ynrad tanad MUKIOpH

¢dous craBkacura OoriuK. Pou3 cTaBKacH HaKI My BOCUTATIAPUHU KYJAa ylnuiad TYpUIIHUHT
MYKOOWJI Xapaxariapd MUKIOPUHU, SbHU, cu3 (ou3 onubd KeIMalauran HaKa MyJUIapHU Kyiaa
yuiab TypraH IIapouTaa WYKOTaauraH MyJd MUKIOPUHM Owinaupand. HOHHMHr HapXu HOH
Tanabu MUKJIOpUTra TabCUp KWITAaHUIEK, HAK/l MyJUIApHH KYJJa yuuiad TypHIl MUKJIOPU XaM ITyJ
3axypanapura Tanad MHKAopura Tabcup kypcaramu. lIlyHuHT ydyH ¢om3 cTaBKacw OIIrasjia,
WHCOHJIAp OOMTMKIIAPUHY HAKJI ITyJ MAKIKAa KAMPOK yIUTa0 TYpHINTa XapaKaT KUJIaIH.

Pean nmyn 3axupanapura tanad GyHKIUSCHHYA KyHuaru KYpUuHUALIA E3aMu3:
M/P = f(R)

By Tenriama kypcarasnTuky, myiara 6ynran Tanad Mukaopu (ous craBKacu (yHKLIUSACH
skaH. ['padukna ¢ous craBkacu Ba pean Iysn 3axupajapd MUKIOpUTa Tanad TecKapH
OOFNIMKJIMKKA dTa OJKaHIUrd KypuHamu. UYyHKH, OKopu (oW3 cTaBKacH Iyiara Tauad
MUKIOPUHUHT KaMalUMIIMHU KypcaTaan

Knaccuk Ba keilHcumiapra Xoc EHJIAIIYBJIAPHU YMyMJIAIITHPUO, Iyiara TajdaOHUHT
KyHu1ara OMUUIApUHY aXpaTuod KypcaTuill MyMKHH:

1) napomaiap napaxacw;

2) MyJTHUHT ailJIaHUIIT TE3JTUTH;

3) dowus craBkacu.

Arap KiaccMK Hazapus Iyjira TajnaOHU acocaH, pean Japomaj XaXMu OwiaH Oornaca,
KeWHCcUMIIap/a dca mynra Tanad acocas, (ou3 cTaBKacura O0FIuK 1ed XucoOiaHau.

A

Md=F(R)

17-am3ma. Ilyara Tanad rpapurn




[lynHUHr aiinaHWII TE3NMUTUHH XHcoOra ojMaraHja, peal Iyl KOJJWFHUra Tanad
dbopMmynacu Kyiugarnda 0ymanu:
(M/P)D=f(R,Y);
By epna: R — ¢ous craBkacu; Y — pean gapoma.
Ynsukm OOFIMKJIMKHU YbTHOOpTa oJicak, Kyiunarnda opmynia Xocui 0yaam:

(M/P)D = KY - hR

By epna: K Ba h — mynra tanaOHuHr gapomajyiap Ba GOU3 CTaBKACHIa TabCHUPYAHIUTUHH
udoaanouu kodpduirentiap; k — pous craBkacu (pean Gous cTaBKacH).

Pean ¢ous craBkacu HomuHan (Hou3 CTaBKacuAaH HWHQUISLUS CypbaTHHH alupuo
TONUJIA/N.

JapoMan napakaCMHHMHI Y3rapumu (ou3 CTaBKacH y3rapMac OYiraH IIapouTAa Xam
nyiara TanaOHUHT Kymaiumura onu® kenamu. by rpaduxma mynara tama® STpy YU3UFHHUHT
CHWJDKUIIM KYPUHUIINIA HAMOEH OYI1au.

Kuckaua xyJsiocanaap

[Tyn TynoB, >kamfapuil Ba KHMMAT Via4oBM GYHKUUSUIADUHH Oa)kapyB4H, IOKOpU
TukBuUA ToBapaup. [lyn TymryHuacw BakaTrMHa HAK[ MyJuiap OWsiaH 4eKJIaHUO KOJIMAcIaH ,
YHUHT TapKUOWM >JIMMEHTIapH JIMKBUUTIIIMK Japakacu TymuO Oopuimra kapab arperatiapra
axparwirad. MakKpOUKTHCOIUN Taxjwina 53bTuOop kynmpok MI1 Ba M2 arperarnapura
KapaTuiiaaau.

[Tynra 6ynran ymymuii Tanad Outumiiap ydyH myJira tanad, 3XTUETKOPJIMK BaXKHJIaH ITyJira
Tasad Ba MOJMSBHUM aKTUBIAP YUyH ITyJra Tanad WUFUHAMCUIH HOOpar.

[Mynara Oynaran Ttamab xaxmu AWM (mapoman) Xaxmu, Oaxomap gapakacd, MyJTHHHT
allIaHUII Te3NUTH Ba (DOM3 CTaBKAaCUTa OOFIIHK.

Ha3zopar Ba MyxokaMa y4yH caBoJijiap

[Ty THMHT MOXUSATHHU TYHIYHTUPHHT Ba (DYHKIMSIApUTa U30X OCpUHT.

[Tyn arperatiapu Aerania HUMaHH TYIIyHacH3 Ba YHU Oenruianiia Kaiicu TaMmonnira
aMaJl KWINHTaH?

[Tynra TanaOHUHT KJIACCHK Ha3apwsCH KaHJAl acociapra TasHau?.

[Tynra ranaOHUHT KeifHCYA HA3apPUACUHUHT MOXUSTH HUMa/la Ba KJIACCUK Ha3apusaaH
HUMacH OuiaH (apk Kumaau?.
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9-Masgsy: Ilyn takaudu. Iy 6030puga myBo3aHat
Pexa
1. Ilyn taknudu. baHk MyIbTUIUIMKATOPH.
2. ITyn TaknmupUHUHT KEHraUTUPHIITaH MOJIEIH ITyJI MYJIbTUIUIUKATOPH.
3. [Tyn 6030pu1a MyBO3aHaT.
1. Mya takau¢pu. Bank MyJIbTHIVIMKATOPH.

[Myn taxmmpu (Ms) ¥3 wunra GaHk T3uMuaaH Tamkapuaard Hakn nywiap (C) Ba 3apyp
oynranaa (/1) ukTUCcOAMil areHTIap OMTUMIIAP YYYH MIUIATUIIA MyMKHH OYJraH JACMO3HTIAPHU
OJIa/IH:

Ms= C+.

AxcapusaT MamiIakatiapAa AaBiaT MyJl YAKAPHIIIA MOHOIION XYKYKKa 3ra.. YHH amalra
OLIMPUII XYKYKH HHCOaTaH MycTakus Myaccaca Mapkasuii 6aHk uxtuépuaa. “ Mapkasuii OaHk
V36ekucton PecryGnukacu Xymyamaa KOHYHHH TYIOB BOCHTacH cudaTHaa GAHKHOTIAp Ba
TaHTanap KypHHUIIMAATH Myl OENTMIapUHE MyoMmaara 4YMKApUII MYTNaK XyKyKdra sra’ .
AMMO Tyn TakTUGUHH KYTAaUTHPUII HMKOHHTa €KW IyJ SpaTHIl KOOWIMSTHTA THKOpAT
OaHKJIapu XaM sra. Yiap kpenutiap 6epa 00opud, TYIOB BOCHTAIApH SYMHUCCUSCUHH EKU KPEIUT
MYJIbTUIUIMKALIMACHHU amanra omupanud. Macanan, A 6ankausar neno3utu 2000 cymra jcran
Oyica, 3axupa Hopmacu 20 % ra TeHr Oynranma (3axupa HOpPMAacH — TIDKOpAT OaHKIIap
JICTIO3UTIIAPHHUHT MabJIyM KUCMHHE Mapkasuii OaHkzia cakniad Typui Hopmacu), y 400 cymun

* ¥36eKkncToH PecnybanKacuHUHT “Y36ekuctoH Pecnybnamkac Mapkasuii BaHku Tyspucnaa”m KoHyHu, 1995imn. 21
[eKabpb / Y36eKUCTOH 6aHK TUSMMUHM UCIOX, KUAULW Ba SPKUHAALWITUMPULL GYMMYa KOHYHUMAMK XysKsKaTnapu Tynnamu.T.:
V36ekuctoH, 2003., 18-.6.




Mapxkasuit 6ankna 3axupanad, konran 1600 cymau kap3ra 6epanu. llyngai kummob, A 6aHK My
takmduau 1600 cymra kynaitupanu Ba y 3uau 2000+1600=3600 cymuu Tamkui staau. SbHy,
omoHatumnapHuHr aenosutiapaaru 2000 cympan Tamkapu sHa 1600 cym Kap3 omyBuUmiap
kynuna konaau. Arap, 1600 cym sHa OGanka Tymica, (MacanaH, b 6ankka) yaga 20 % ra TeHr
Oynran 3axupa HopMmacuna y 320 cymuu 3axupana xomaupud, 1280 cymuu kpemurra Oepanu
Xamjia my MHKAopAa myn Takmuduan ommpanu. Kpeaur OepummHuHT Oy skapa€HU CYHITH Iy
OupnurugaH QolganaHuIra Kagap AaBoM dSTaad. SIKyHUH XucoO KHTOO OaHK Jemo3WTiapu
xamu 10000 cuxmra kymadramwiMruHu Kypcatagu. by skapa€HHu Qopmynia KYpHUHHIIHIA
Kylugarnya €3uimMn3 MyMKHH:

M=(1/rr)x ]
bynpa: M- nyn Takaudu xaxmu; I1 — MaxOypHil 3axypaiail HopMacH ;
J1 - macTirabku JACTO3HUT.

Kentupwiran dopmynanan kypuHuO TypuOmuku, myn taknmupu 1/< rr kosdduienturra
Oornuk OYnub, yHM OaHK MYIBTUILTMKATOPH EKU MyJ SKCIAHCHUSICH MYJbTUIUIMKATOPH, 1e0
atamaau. Y ymly OaHK 3axupajap HOpMacuia OpTUKYa 3aXUPAJApHUHI OUp IyJl OHpIUrH
OWJIaH SAPaTWIMIIA MYMKHUH OYJITaH SIHTH KPEIUT MYJUIAPHHUHT SHT KYTI MUKIOPHHU OWIIIHPaIu.

2. Ilyn TakIM(PUMHUHT KEHT Al THPHIITAH MOJIeJIH, Y/ MYJIbTHILIMKATOPH.

[Tyn taknmuduHUHT ymymiamma mojenu Mapkasuil OaHKHUHT My Takiauduigara poyiu
XaMmJa MyJHUHT OMp KUCMUHM JENO3WTIapAaH Hakj IyJjlapra okuO YTUIIHM XucoOra ojira
xonja €3unanu. by moaen Oup Katop sIHTH ¥3rapyBUMIIapHU ¥3 nuura onajau.bymnap:

- myJ1 6a3acu (pe3epB myJjuiap, FOKOPH KyBBAT/IM MyJuUTap) — OAHK TH3MMHUIAH TallKaphaard
HaK[ MyJj1ap Ba THKopat OaHkiIapu Mapkasuii 0aHKIa cakjIaliiuran Jemo3utTiap CyMMacHu,

- nenoHeHTIam kodddunmentn - Cr = C/
ITyn 6azacuau MB Ba GaHk pe3epBiapunu R ne6 6enrunacax,
MB=C+R.

[Tyn TakTUPUHUHT KEHTaUTUPUIITaH MOJICIMHU  blyHUAaruya €3l MyMKHUH:

éku Ms=m- MB

(Cr +1)/ (Cr + rr) auc6ar mya MyJIbTHIUTAKATOPH [0 IOPUTHINO OMp CYMIIHK ITyJ1 6a3acu
XHCOOHUra HeYa CYMITUK TyJ TaKIU(H 103ara Kemuimuan kypcaraau. [y MyIbTHIVINKATOPUHA
— IyJ1 TAaKIM(GUHUHT Iy 6a3acura HUCOATH KYPUHUIINA E3UIT MyMKHH:




C+1 C/a+a/1a Cr+1
N = === e = e D e T e
MB C/A+R/ 1 Cr+rr

Cr MuKIOpU — axONMHHUHT Y3 MaOJaFriapyuHU HaK] MyJUIap Ba JCMO3UTIAp YpTacuaa KaHIai
MIPOTIOPIIMS/IA CAKIANTHYU TaHJIAIra OOFIIHK.

rr = R/ JI mMukmopu sca — axonuHuHTr HadakaT Mapkasuii bank Oenrumnab Oeprax
MaxOypuii pe3epB HOpMacura, OaJKi THXKOpaT OaHKIapH cakiad TYpHINHU MYyJDKauiaHa&TraH
OpPTHKYa PE3EPB MHUKIOPUTA XaM OOFIIHK.

Jemak, myn Takaugu mys 6a3acu Ba MyJl MyJIbTUIUIMKATOPU MUKJOpUra Oofnuk skaH. [Ty
MYJIbTUIUIMKATOPH IyJ1 0a3aCHHUHI OMp MHUKJOpra OIIMIINM HaTM)Kacujaa Iys Takiudu Kannai
Y3TrapUILIMHU KypCcaTalu.

Mapxkaszuii 6ank myn TakauduHu aBBajgamOop, My 0azacura TabCUp STUII WYIU OuWiiaH
TapTUOTra COJIAJIH.

Mamuakatja mys1 MUKJIOPHU KYTasiau, arap:

-y 6a3acu ycca;

- MaXXOypHii 3axupanai HopMacH nacanTUpUIICa;

- THXKOpaT OaHKJIApUHUHT OPTHUKYaA pe3epBiIapy Kamaiica,

-HaKJ yJUIApHUHTH JENO3UTIap YMYMU cCyMMacura HucOaTu rnacaiica.

3. ITyx 6o3opuaa myBo3aHaT

[Tyn 6030pu Mozaenu mysnra Tanad Ba TakinpHU Oupnamrupanu. Jlactnad, conganuk yayH
ny’ Takaudu Mapkas3uii baHk TOMOHUAAaH Ha30paT KWIMHAAU Ba

(M/P)® napaxkacuma KaiiJi KUJIMHTaH 10 0JaMus3.

Arapma M -nmyn  Taknmmbuau, P-mHapxmap gapakacuuu Owimupca, M*/P*  myn
BOCHTAJIAQPUHUHT peall 3aXUPacy MUKJIOPHHU KYypcaTau.

(M/P) s = M*/P*
by epna: M - nyn Taknudu gapaxxacuHu OUIIUpaan;
P — 6axomnap napaxacu (ymoOy Mojernaa 3K30TeH y3rapyBuH )HU KypcaTau.

18-un3ma pean myn Takaudu MUKIOpHUaard Gou3 cTaBKacura OOFIMK OYaMaraH Ba3UATHU
kypcataau. LllyHuHr yayH pean myn BocuTajapu Takiaudu rpadukia KypcaTa€TraHUMHU3IICK




BEpPTUKAI YHM3UK KYpuUHMIIHTra sra Oynamu. By XomaT (ou3 craBkacu KaHYaJIHK Y3rapuIIura
KapaMac/aH peaJl ImyJ TakiIu(pu MUKIOPU Y3rapMacaaH KOJIraH Ba3USATHU aKC STTHPA/IU.

baxonap napaxacunu xam 6apkapop ned kaOyn Kwiamu3. by xonataa pean myn Takiugu
M*/P* ra Tenr Ba rpadukaa Ms TYFpH YM3UK KYPHHUIIIKATA 5ra OY1a Iu.

[Tyn Tamabu Oepunran napomaj aapaxacuja (ou3 CTaBKacura TeCKapu IMPOIMOPIHOHAI
9rpU YM3UK KypuHHIIHTra sra. MyBo3aHaT HyKracuja myi Tanabu Ba Takinudu y3apo tenr, (19-
qu3Ma).

V3rapu6 TypyBunm doms craBKacH My GO30pPMHH MyBO3aHaTAa ymuia® Typamd. dows

CTaBKAaCHHUWHI Y3TapullM HATH)KAaCHIa WKTHCOAWN areHTiap Y3 aKTHBIApU TAPKUOWHU
y3rapTupranu Tydaiuim mya 0030puaa MyBO3aHATTa SPUILNUII YUYH Ba3HSTra TabCHP 3THO YHH
y3rapTupuin 3apyp Ba MyMKHHIHMp. Arap R skynma roxkopu Oyica, myn Takiaudu yHra OyiraH
tanabnan okopu Oymamu. MkTucommii areHTnap y3napuaa TYIUIAaHMO KOJITaH OPTHUKYA HAK]
NyJUIApHU aKIus Ba oOJMranusuiapra aiianTupuo, yaapiad KyTUIUIITra UHTUITUIIAH.

RaA

18-un3ma. Pean myn Bocuranapu 3axu-  19-umzma. [lyn 6030puna myBo3aHar

pacu Takiudu rpaduru MOJIETN




IOkopu ¢ou3 craBkacw, TabKHUUIAHTAHUACK, OOJHTalMsIap KYPCHHUHT MAaCTPOK
napaxxacura moc kenaau. Iy cabGabmiu, ap3oH oOmuranusuiapHu (kKenaxakaa (pou3 CTaBKacu
nacaiuiy oKuOaTuAa yinap Kypcu YCHIIMHU Ky31a TyTHO) cOTHO o ¢oiinanu 0yaaam.

baunkinap, Ms> Md 6ynranu yuayH ¢ou3 craBKacHHH Tacaiitupa Oomuiaiinu. Acra-ceKuH
UKTUCOJMN areHTiap Y3 aBTHBIAPW TAapKHOWHHM Y3rapTHUpWINKA Ba OaHKIAp TOMOHHUIAH (owu3
CTaBKACUHHWHT Y3rapTUPWIWIIM OKuOaTuaa myn Oo3opuaa MyBo3aHAT THKIaHAamu. Dous
CTaBKacu macainb KeTraH XoJjaT/aa TeCKapH xkapaéH pyi oepaiu.

R 4 Ms2 Ms1l

-

\

Mad(Y2)

M1d(Y1)

M*2/P*  M*i/P*  M/P

20-um3ma. Jlapomayiap JapakacHHIHT 21- TTyn TakmuUHUHT KaMalHIITT
OIIMINY HATHUXKACHUIA ITyJra HaTIKacH/a ImyJs1 0030puaa MyBO-

TaJIAOHMHT Y3rapHIlu. 3aHATHUHT Y3TapuIIIy.

@doun3 craBKacu Ba MyJ Maccacd MYBO3aHATIM JapakKaCMHUHT Y3rapu® TypUIIM ITyJ
0O030pHMHUHT 3K30TeH Y3rapyBUMJIapy — AapoMajjiap Japa)kacd Ba IyJ TaKIM(DUHUHT Y3rapuIu
HaTIKacuaa xaM pyi oepanu.

I'paduk xypunumga, Oy, myn TamaOu Ba Myl TaKIU(GU STPH YU3HKIAPHHUHT CHIDKHUIIN
cudaruaa HamoéH oymaau (20, 21 ynzmanap).

Japomasiap napaxkacuHuHT Y1maH Yzra Kagap yewmu (20-uusma) mysra tanabaun Ml1d
nan M2d raua ommmmra Ba ¢ou3 craBkacuHu Riman Rera kamap kyrapuiauimura oiu0




kenagu. Ilyn TaknmupuHUHT Kamaluimm xam (ou3 CTaBKaCHHUHT KYTAapUJIMIINIa Ba MyBO3aHAT
HYKTaCUHMHT y3rapuilura ojauo Keiaaau.

[Tyn Go30puaa MyBO3aHATHH YpHATUII Ba CaKJIad TYpHII MEXaHU3MU KUMMATIH KOFO3Jap
0030py PHUBOXIJIAHTaH 0030p HMKTHCOMUETH IMIAPOUTHAA MyBa(aKKUATIM aman Kuwiagu. Ilyn
O0o3opumarm MyBO3aHAT TOBapjap Ba Xu3Mariap 0030pHIard MyBO3aHAT CHHrapu
MaKpOWKTUCOANN MyBO3aHATHHHT MyXUM TapKHOMHA KUCMUIUD.

Kuckaua xyJsiocansap

ITyn smuccuscu ¢akat Mapkaszuil OaHkK BakoJiaTUra Kupcaja, THXopaT OaHKIapu Xam

KpenuT 0epul myi TakIMUHA KYyTauTHPUIT KOOMITUSATHUTA 3Ta.

Twxkopar OaHKIAPUHHUHT MY TaKIU(GUHU KENTHPUO UYUKAPUII UMKOHHMSITH MaxOypuit
3axupa HOPMacHUHU OeNTuiall OpKald TapTUora conud TypHiiaIu.

Ymymuii myn Takiaudu HadakaT skopui XucobOnapaard maOnariapiaH, OalKku axoyu
KYJIMJard Hakja MyJ/ulapiaH XaM Tailkuil tomanu. [lyn takmudu MUKIopu MaxOypuil 3axupa
HOpMAcH, JIETIOHEHTIIaN KOX(UIICHTH Ba ITyJ1 6a3aci MUKIOpUTa OOFITHK.

Maxcynotnap 6o3opugaru kabu myn 0o3zopuaa xaMm myira Oyiaran ymMymud Tanad Ba
Takd MyBo3aHAT HyKTaja Kecumaan. Maxcynorinap 0030puaa MyBO3aHAT HYKTaHU HapxJap
TEHIJIUTU acociaca, mys1 6030puaa sca OyHall TEHINIMKHY (JOU3 CTaBKacu Oenruianau.

Ha30paT Ba MyXOKaMa y4yH CaBoJlj1ap

[Tyn takmudu acocuma HUMaap €raan? baHK MyTBTUIUIMKATOPH KaH/Aai aHUKJIaHAN?
[Tyn 6a3aCMHUHT MOXHUSTUHU TYIIYHTUPUO OCpUHT.

[Tyn TakMMPUHUHT yMYMUNH MOJIETN MOXUATUHU TYIIYHTHPUO OCpHHT.

Jlenonentiam ko3¢ UIEHTHHT Macaliuily MyJl MyJIbTUIUIMKATOPH Ba MyJl TakIudura
KaHail TabCUp KypcaTaan?

[Tyn Go3opunaru MyBo3aHaT HyKTacu HUMaHu Ounaupaan? Ilyn 6030puaa
MyBO3aHAT Kall HYyCHH/Ia TABMUHIAHA A ?

Acocuii agadbuériap
AbGenb 3., bepnanke b. Makposkonomuka. 5-e¢ uza.- CII6.: [Tutep, 2008, 340-360, 655-666
c.C.
AranoBa T.A., Ceperuna C.®. MakposkoHOMHKaA: YUeOHUK.-/-€ u3a.nepepad. H JOIL.-
M.:U3narensctBo “/leno u cepsuc”, 2005. 147-167 c.c.
AxwmenoB JI.K. Mmmyxamenos A.3., Kymaes K., JlxymaeB 3.A. «Maxpoukruconuér» T.:
V36exucron Esysumnap yrommacu Ana6uér xkamrapmacy Hampuétu 2004, 84-94 6.6.
Beukanor I'.C., BeukanoBa I'.P. MakposkoHOMHKa; YUYeOHHWK JUIsi BY30B , 3-€ W3,
nomnonnenHoe.-CI16.: TTurep, 2009, 142-156 c.c.
Ishmuhamedov A.E., Djumayev Z.A, Jumayev Q. X. Makroigtisodiyot. (O'quv go'llanma).-
T.: O'zbekiston Yozubchilar uyushmasi Adabiyot jamg'armasi nashriyoti, 2005. , 77-83 b.b
Tapacesuu JI.C., I'pebnukoB I1.U., JIycckuit A.11. MakposkoHomuka: YueOHUK.- 6-¢ u3j. ,
ucnp. u jaon. —M.: Briciiee o6pa3oBanue», 2006, 89--127 c.c.




10- Mag3y: /laBaat 61omkeTn. Comkiap (2 coar)
1. JlaBnaT OrOJKETHHHHT MOXUSTH Ba (DyHKIHUsIIApH.
2. JlaBnat OIO/DKETH XapakaTIapH.
3. ConMKJIapHUHT TypJiiapy Ba QyHKIUSIIApH.
4. JlaBnat OrOP)KETUHUHT CONIMKIIapra kypa TapkuOu.CouK I0KH.

5. Y36ekuctoH Peciybnukacuia conMk cuécatu Ba COJMK UCIOXOTIApUHUHT aCOCUN
NYHAIUIUIAPH.

1. JaBaar G101:KeTHHMHT MOXUSATH Ba pyHKUMSAIAPH.

JaBnar ¥3 ukrucomuit pyHkuuanapunu Oaxxapuinga MOJIUABHM MaHOa cudaruaa naBiatr
OI0JKETUTA TassHAIN.

JaBnat OmoJOKeTH MamilakaT MOJIMS  TU3UMUHMHI  Mapkasuil  yHcypu  Oynub
MaKpOUKTUCOANH OApKapOPIMKHU TAabMHUHJIAILAA MyXUM PO YiTHAH 1.

HaBnat OromxeTn MouMsiBUM OanaHc cudartuga WKKA KUCMAaH ubOopaT Oynub, Oy
KHUCMJIApHU COJIJIa KWJIMO JapoMajsiap Ba Xapaxatiap e atain MyMKHH.

JaBnar OromkeTu Japomajaiapyd COJMK Ba COJMK OYyiMaraH Tymiymyiap XucoOura
MIAKUIAHCA1a, MAaKPOMKTUCOAMH TaxXJIMiJa y CONMKIAp XHUCOOMrarmHa IIaKJIaHaan 1ed
KapaazH.

I[aBJ'IaT 6IOI[)KCTI/I Xapaxatiapu TapKI/I6I/I,I[a UKTHUCOAUETTa Xapaxariap, MapKasjalraH
HWHBCCTULUSIIAPHU MOJIMAJIAIOTUPUAIL, OKTUMOU M XHUMOA, MOKTUMOU M COXa, AaBjiat 6OI_I_IKap}/'B Ba
Cyad naopajJapuH MOJIUJTAIITUPUIIT MOAAAJIapyd MAaBXKYId.

JlaBnaT OmOJDKET XapaxkaTjapuHH (JaBiarT xapakamiapu Ba TpaHCEpT TYIIOBIAPH)
KYIAUTUPHUII EKUM KUCKAPTUPHUILI OpKaJIM MaMJIaKaT MKTUCOAMETHUra apanamaau. JlaBnar

TOMOHHUJAH TapTHOra COJUITHUHT O€BOCHTa YyCyiulapu €K OropKeT cuécatu TOBap Ba
XW3MaTJIapHUHr nAaBiaT xapuad, AMMHM Takcumiam Ba KaidTa TaKCUMJANl, HWKTUMOUN
JACTypJiapHH WNUIA0 YMKWIN Ba aMmajra OIIMPHIN, JaBiaT OMOHKETMHHHT JapoMajyiap Ba
Xapaxarjiap KHUCMHJIard MYTaHOCHOJWKHM TabMHHIIAII, WIUIA0 YWUKAPYBUYHIIAPTa MOJHUSBHI
épaaM MmaKJIapUHU KypcaTui, 0axojiap YCTHUIAaH Ha3opaT YpHATHUIN, SKCIOPT Ba HMMIIOPT

KUJIMHAIUTaH ToBapjiapra KBOTAJAp YpHATHIN Ba IIYHHUHTACK, MaMJIaKaT aXOJHUCHUHU XUMOS
KUJIUII Makcaauaa oub 6opunaérrad yopa-Taadupiaap MakMyacuial uoopar.

JlaBnar TOMOHHIAH KypcaTWIaguraH MOJHMSIBHN Epaamiap moTamus, CyOBEHIMSI Ba
cyocuaus maxkmapuaa oiaub Gopunaay.




Cyocuausimap — Oy, mysn €K HaTypa KypuHUIIUAAru €paam Typu Oyiambd, Oro/KeT Ba
OroKeTHaH Tamkapu ¢oHmmapaan kypcatunaau. CyOcuausiiap OeBocuTa Ba OWJIBOCHTA
Oynmumu MyMKHH. beBocuta cyOcuausuiapra KamuTan KyHuWiIManap, WIMHANW TaaKUKOTIIAp,
KaJpJlapHH KaiiTa Taiiépraiira axxpaTuiran Maliariap Kupca, OMIIBOCUTA cyOcuusapra CoJIuK
UMTHE3NApU, UMTHEINN IApTiIapAa KpeauTiaap OepHil, rnacaiTupuiran 00XXxoHa OOXIapu Ba
OouIKanap KUpaau.

Bynpan tamkapu qaBiat axoJMHHM JaBiIaT TpaHchepTIapu KYPUHUIINIA XUMOS KU TH.

Bo3op wkTHCOAMETH TIApOWTHIA KYN KUPPAIH COJIMKIAD TU3UMHAAH (HoiimamaHuIaIm.
Axonu naBnar OrJDKETHra Xap Oija OJIraH Japomajiapura Kapad JgapoMaj CONMFU TYIaniu,
KOpXOHasap 3ca onran ¢oiimacura kapad ¢oiigamxan conuk tynaiaunap. [y kabu xyma Ky
MaBXyJl COJIMK TypJapuJaH OKWJIOHa Ba MIMHUH acocia (oiganaHuIl OpKald JaBiaT COJUK
cu€caTUHM, COJIMK CTaBKaJlapu MUKIOPJIApUHU Ba UMTHE3NApPH TypJapUHU aHUKJIANIW Ba Iy
Ousian OyTyH MakpOMKTUCOJMN BazusATra Tabcup kypcaraau. COTUKIApHU Y3rapTHUPUII OpPKaIU
WHBECTULIASIIAP Ba )KaMFapMasap parOaTiaHTHPUIIAIN.

JaBnar OromkeTn Malnariapyd XyKyMaTHUHT JapoMaJijlapHU Ba peCcypeciapHU Kaita
TaKCUMIIAII ()YHHKIUSACHH Oa)KapUIIH y9yH UMKOHUST SIpaTajIu.

2. JlaBjaaT OK0/:KeTH Xapa)kaTJapH.

JaBnar Oro/pkeTH XxapakaTJapUHUHT TapkuOM S-kajBanjga KeATHpWIraH. Y30eKHCTOH

PecnyOnmukacu maBiar Oro/pKeTH XapakaTiiaph TapKHOWHH TaxXJIMJI KWIHII ITYHW KypcaTaluKy,
2000-2006 #mmnapaa JlaBmar Oromkern xapaxarminapuauHar SIMMra HucOartan yinymu Kamaiino
6opau 29,5 douznan 20,2 ¢oumsrava tymau. by Xxomar aBBano OODKET AapoMaaapUHUHT
SIMMra  HucOaraH  ynymM  KaMaWTaHJIWTH, IOyHUHTAGK  OIODKET — XapakaTJapUuHH
ONTHMAIUTAIITUPHUIL,  yJAapHaH  (QOHAaTaHUIl  caMapaJOpiHTHHA  OIIMPWIMIINA  OWIaH
U30XJIaHa M bBIo/pKeT XapakaTinapu IUHAMHKAacH Ba TapKMOWAa Yy3rapulniap TEHISHIUSICH
2002-2006 immurapAaa KECKWH Y3rapMaraHjuTHHH XHCOOTa Oju0 KeWHWHTH yd4 WHIgard
Y3rapuIuiapHu 9yKyppOK TaXJIWIT KAJIaMU3.

Hxrucomuérnn yuyH xapaxarmap 2005 #wmma SAMMra mumc6aran 3,0%mHu, xamu
Oro/pkerT xapaxkarimapura HucOatan aca 13,3 % wu Ttamkwn Kwiad. VokTUMowid coxa Ba
WOKTUMOMM XMMOSITa aXpaTWJIaJUuraH XapaKaTJIapHUHT Oupo3 KYMaWraHgiurd Ky3aTHIIIH.
Oupranukaa) xamu xapaxariap tapkuoumaru ymymu 2004 imnnarn 47,5%pan 2005 imnna
50,2%raya ycau. Ilynpait kunu6, JaBnar O0OKETH XapaKaTJapUHUHT SPMHJIAH KYNU
KyWHJarujiapra iyHaJITUPUIIIN:

— OromkeT Myaccacalapd Ba TalIKWIOTIAPH XOAMMIAPHWHHUHT WII Xakd, Oapya Typaaru
MIEHCHUSUIAp Ba MXXTHUMOUHN Hadakanap, CTUNCHAUSIIAPHUHT MUKIOPUHA UHQIISIHS JapakacuaaH
IOKOPUPOK Japaxkana owmmpuil. bynaan ky3naHran makcaj, pecryOiarKa aXxOJIUCUHUHT TypMYII
Japa)kacCMHU sIHaJia OUIUPUII Ba yKapoJapra WKTUMOUNA MaJiaIHi KydalTUPULIIaH noopar;




bromker XapakaTJIApUHUHT WOKTUMOMM WYHAaNTUPWITAHIMK JapaKaCUHU sHaJa Ky4aWTHPUIIL
MaKcaaua MKTHMOHMH COXa Ba MKTUMOMN XMMOS yuyH capduadrad xapakaraapHuar (2005
Wunga Makta® TabaIUMUHU puBOXUIaHTHpUIN JlaBnatr ymymmwuinid JlactypuHu amanra
OLIMpPHUILTA OYITaH Xapaxariap ounaH

— JKaMMATHU SHIWIAII Ba YTKa3WIaéTraH MCIOXOTJIAPHUHI acocuil OYFuHM cudatuaa mMaxkTad
TabJIMMUHU PUBOXJIAHTUPHIN J[aBnaT ymyMmMumani JlacTypuHu amanra omupuil yayH. byHuHr
JIOUpacuia, YMYMTabJIUM MakTabjapu YKUTYBUWIAPUHUHI TypMyLl Tap3MHU SXUIMJIALL,
VOKTUMOMI-MauIIui  Ba MOJJAMN IIApT-IIApOUTIAp ApaTull, yJapHU KYJU1a0-KyBBaTJiall
MaKcaJIuia yMyMTabJIUM MaKTaOJIApUHUHT YKUTYBUMIIAPUHUHT, OMPUHYM HaBOATAAa OONTAHFUY
CHH(} YKUTYBUWIAPUHUHI MEXHATJIAPUHU MOJIMNA parOaTIaHTUPHUINHM KydalTupuin Oyiinya
qyopa-TaA0upJIapHU aMajra OIUpPHUIIAIH.

ByHmaH Ttamkapu MamiakaT MKTUCOAMETHIA KUIUIOK XY)KQJIMUTHHUHT TYTTaH YpPHUTA
9bTHOOp KapaTwinO Ba MKTHCOAMETNA amalra OMUPWIAETraH TY3WIMaBUil y3rapuiuiap
tanabiapuaad Kenud KO OFo/DKET MaOJIaFiapy, SHI aBBAJIO KyHUAArd MacajlajlapHu CUUINTa:
KUIUIOK XY>KAJIMTHUIa UKTUCOIUIA UCIOXOTIAPHU YyKYPJIAIITHPHILL, CYFOPUIIAJNTAH €PIIAPHH CYB
OunaH erapiuya TabMUHIANI;, (GepMep XY KATMKIAPHHUA PUBOXKIAHTHUPHIN; KUILIOK >KOMIapaa
unriad YuKapui MyHOCA0ATIapUHA TaKOMUJUIAIITHPUIL, 0030p MPUHIMIUIAPUTa MOC PaBHIIIA
KUIUIOK XY KaJWTWaa WIUIA0 YMKAPHUIIHWHT YIOMTaH OOIIKapyB TH3MMHUHU >KOPUH OTHII,
KUIUIOK XYXKaJUTW MaxCyJIOTJIapUHH UILIa0 YUKAPYBUMWJIAPHUHT DPKUHJIMTHHU OIIUPHUIITa
KapaTuiraH.

2007 wwima gaenmat  Ormomketn  xapaxkarmapu 20,7 % Hm Tamkmn 3tau.  bapua
pOKATAMITHPUIITAH ~ Xapakarjap WINTHMOMA-UKTHCOAUN JacTypiap YyYyH Tyiaa Xaxmja
MOJIMSTIAIITAPIIAN, JaBlaT OFJDKETH Xapaxkariapu mporHo3ra wucOatan 109 % na

Oaxapwian. [laBnat OODKETH XapaKaTIapUHHUHT WDKTUMOMN WYHAmuIM cakiaad komuHam (
Oroket xapaxariaapuHuHr 50 % u). Vxtumonii myxodasa, Uil Xaku TYJIOBIapH, Hadakaiap Ba
CTeNeHAWIap Y3 BaKTH/A Ba TYIAKOHIM MOJUSIIAIITHPHILIH.

Maopudra HyHanTHpUATaH Xapaxariap YyIylHIM MKTUMOMI coXa Ba axOJIMHU WKTHUMOMH
Kynnad KyBBaTjamra, yMyMUd XapakaTaapHuHr 59,4 %uHM TalIKuia 3TAM Ba YTraH Huwira
HucOatan 1,1 % ra omau.” By sca Kaapnap raiiépnam MuuiMid JacTypura acocal KOJUIexIIap Ba
JULEeNHIap COHUHMHI KEHTaWTHITaHJIMTH HaTWKacu XucoOmaHaau. COFNMKHU —cakjamira
Xapakatiap WKTUMOHH XapaxatnapHuur 22,4 %wunu Tamkun o1aum (2006 it. 22,6 %).

2007 #mnpa “Vhxktumouid XMMOs MWW~ AACTypUHU amalira OMIMPHUIN MyHOocabaTtu OwiiaH Ba
aXOJMHHU WKTUMOHMM XMMOS KWIHMITHU KYYalTUPHIN XaMJa KYJaMUHUA KEHTaWTUpuIl Oopacuia
KYIIIMYa 9opa-TAKOUpIIap aMaira ONIMPUIHINTN HATHXKACHIA DXTUEKMAH], HOTUPOH Ba E&JIFU3
KeKca oJlamyiapra €paam KypcaTuill yayH Ot pKeTaad 226,5 MiIp. CyM axpaTuiIin.

by iinmnapaa 6omkapyB opraHcapvHU MOJMSUIAIITAPHIN XapaxkaTinapuauar SAWMparu ymymmm
keckuH y3rapmaau Ba 0,5-0,6 % napakacuaa cakJIBHUO KOJIH.

*“Y36eKMCTOH MKTMCOAMET” . AX6OPOT Ba Taxmauii wapx 2007 iinn. T.: 2008 i1. asrycT., 23 6.




Hxrucoquérra KWIMHTAH XapakaTyap CyB XYXKalurd OOBEKTNIapU Ba axoidd IYHKTJIApH
uHpary3uaMaiapy GaoJusATUHU Ba 3apypuil MOJIIUN TEXHHKA TapakKUETWHU TabMHHIIAraH
Oyica-ma, )KaMHu Xapakarjap TapkuOuja xapaxatiap tapkubuna ynapauar yaymm 2004-2007
Humnap naBomuaa Kuckapau Ba 2007 wmina SAIMMMra nuc6atan 2,3 % HUTAIIKWIT 3TIU.

Taxyun kunmHaéTran JaBpjia MapkaszjallraH MHBECTUIUSUIAPHUHT OI0JDKET Xapa)xaTiapuiari
YIYIIMHUHT KaMaiuIily TeHAeHIusacu 6apkapop Oyiau.

Arap 2002 iimnga Mapkasnamrad uaBectuisuiapauar IMMparu ynymm 4,7 %uu ( bromker

xapaxarinapuaaru yaymu 18 %uu) tamkun stran 6yiaca 2005 iinna 6y yaym 2,4 % (10,7%)uu

tamkua 1ad. 2007 #imnpa mapkasnamran uHBecTUnMsIapHuHr SIMMparn ynymm 1,7% wum
*KaMM OroJDKeT xapaxariapuaaru yiaymu sca 8.2 %Hu Tamkui 31au. ColuK CTaBKaJapUHHHT
NAaCAUTUPWIMIIM , COJIMK UMTHE3JIAPUHUHT KYMaUTUPWIMIIKA HATHXKACKUAA KOpPXOHAJIap
MOJIMSIBUM ~ aXBOJIMHUHI  SXUIMJIAQHWIOM — HATW)KAacUAa  yJapHUHT  JKaMHd  MHBECTHUIIMS
MaHOanapuIard yJayuIMHUHT OPTHIIM MHBECTHIMS JIOMMXaJapUHU MOJIMSIALITHPHILAA JaBjatT
OropkeTn MaOusarnmapu capUHM KaMaWTHUPUIN Ba TeKAITaH MaOiaFiapHU MKTHMOWMN coxara
HYHaNTUPUII UIMKOHUHU OEpau.

3. CouKJIapHUHT TypJapu Ba pyHKUUSIaApPH.

Conukyiap mMaxOypuii TYynoBHM HdOAa ATYBUM IMyJ MyHOcabaTiapuHu Owinaupud, Oy
MyHOcabaTiaap COJMK TynoBumiaap (XyKyKHil Ba >KMCMOHHU IIaxciap) OWJIaH COJUKHHU Y3
MYJIKUTa AlJIaHTUPYBYM JaBjaT ypTacuja r3ara KeJaaiau.

Kopxona Ba TamkwioTiap axojura Xu3MmaT KypcaTraHuaa, uiuiap OakapraHuaa EKu
0o30piapaa OJAM-COTAM KWJTaHJa XaMm MyJd TYJoBiIapu MaBxyA. JlekuH ymap conuk Oyna
onMaiinu. ConuK MyHOca0aTu OynauIl ydyH JaBjiaT MamJjlakaTaa spaTWiraH suild HWYKH
MaxcCyJIOT KUMMaTHHU TaKCUMJIAI Wynu OuiiaH MaxOypaH JaBiaT Oro/KeTHra mabjar TYTuiamt
JKapa8HUHU amalira OIIHpay.

ConuknapHUHT ¥3ura xoc Oeiarmiapu Mapxyn Oynanu, ynapra: MaxOypuilIluk, xa3uHara
TYIIMIUIMK, KaThbUWIMK Ba JOMMMWJIMK, AHHK COJIMK TYJIOBYM YYyH OSKBUBAJIECHTCU3IMK
Oenruiaapu MaBxXyIIup.

Bupunun 6enru-maxOypuitnuk. Conauk Ba WuruMmiap MaxOypuil Oynanu, OyHaa naBiar
COJIUK TYJOBYMHHUHT OWP KHUCM JapoMaajiapuHu MaxOypuit O6aman cudarmma OropkeTra oiauo
kysau. by maxOypuitiuk Omuit Maxuuc tacaukiad Oepran Conuk KopekcHMMHr TaMoWniu
acocuJa amainra ommpuwianu. Jlemak, MaxOypuiiank Oenrucu XyKykKuii TOMOHJaH JaBiaT yY4yH
KadoJiaTaaHTaH.

NkkuHum Oenru CONMWKIAPHUHT JaBiaT Myakura adnanummaup. Commkiap ambarra
Xa3WHara-gaBjar OrpkeTura Ba Oomika maBinaT myn (osmmapura Tymand. bopaw-to, TYI0B
O6omka wuxtuépuit ¢onmmap - «crepmom», «Ikocan», «Kamomory, «Hyponuin»
*Kaméapmarapura TyIica, yHJIa COJMK MyHocabatu OyiMaiinn. UyHKk MaxOypuiliuk TaMoNuiIun
HyK, y TYJIOB JaBJIaT MYJIKUIa TyILIMAaiau.




Conuknap KaTbuil OenrmiaHrad Ba JOMMHUE xapakataa Oymamu. Tapuxma 50 Ba 100
nnmtab y3rapmacaad Xxapakarna Oyiran conukiaap Mabxyd. Mnmuit acocw kanda uykyp OVyica
CONMKJAp IIyHYa KaThbUW Ba y30K HWIap ¥y3rapMaciaH XapakaT KWwiagud EKu Kyda Kam
y3rapazu.

TYJIaHTaH COJIMKJIAp MaMJIaKaT MHKECHAA Xammara Oup Xujd MHUKIOpAAa KauTuO Kemaiu.
“ConMKKa TOPTHIN TU3UMHUJA OJHT MYXUMH — OYHIa COJNMKIAPHUHT WYKA MOXHUATH
My’KaccamilallilfraH- IIYHaKH, Yy COJUKJIAPHHU TYJIMK Ba caMapalid KauTapwiMIl TaMOWMJIMIa
aMall KWIMIKd Kepak. DakaTruHa COJMKJIApPHUHT TYJIMK, MaH3WUIM Ba caMmapaliu
KAaUTapUIMIUINTUTUHA COJIMK MEXAHM3MUHU WXXTUMOHMM TaKpOp HILIA0 YHUKAPUIIHUHT SHT
MyXHUM OYVFHHIApUIaH OMpHTa ailTanTbupagn”

JlexuH, AaBiaTra TYJIAaHTaH COJHMK CyMMAacd TYJIOBUMHUHI IIAXCAaH Y3Wra TYIUK KaHTHO
KeIMaiiiu, SbHU y OKBHUBAJEHTCHU3 IIyJl TyjaoBuaup. MacanaH, coiuK TYynoBuM Oy Huin
JABIIATHUHT COEIMKHM Cakjall Ba Maopud Xu3MamiapunaH Xed QoimamaHMara OYiIuIIu
MYMKHUH. JIEKMH 6030p UKTUCOIUETH HIAPOUTUAA XaMMa COJIMK TYJIOBUMIIAPHUHT TyJaraH COJIUK
Ba WWFUMIApH JaBJIaTHUHI yjapra KypcarraH XuwiMa-Xwi xuzMmarmiapu  (Myznodaa,
XaB(CU3IMKHU TabMMHJIALI, TapTHO-MHTU30MHU YpHATHII Ba OOIIKa W)XXTUMOUH-3apypHid
XU3Matiiap) OpKalk y3nmapura KaituO kenaau. Jlemax, CONMK TYJIOBYMIAP HYKTau Ha3apuaaH
OJITaHJa XaMMa COJMKJIap 0030p MKTUCOAMETH LIAPOUTUAA JABJIATHUHI KypcaTraH M>KTUMOUI
XM3MaT/Iapu y4yH TyjiaHaauran (tynoB) xakmup. Conuknap OropkeTra Ba JaBiar ImyJl
donlapura kenuO TymaauwraH, MaxOypuil xapakrepra odra OyiaraH Iya  TYJIOBH
MyHOca0aTIapuIup.

“IIyHMHTACK, COJMKJIAp MKTUCOAMM Kareropusi OYAraHauru yuyH 0030p HKTHCOAUETU
MyHocabatiapu, 11y >KyMJIaJaH, MOJUSABUII MyHOcabaTinap OwiaH yambapyac Oornmukaup. bosop
UKTUCOAUETH SPKUH HMKTUCOAMETAMP, SBHU Xap OMp XYKYyKHIl Iaxc, TaaOMpKop ¥3 ToBapura
9pKHMH 0axo Oenrmiamu, MaxcysloT €TKa3uO OepyBUMHHU TOMUIIM Ba Y3U UCTEbMOJIYMHHU TOIHO
yHra MaxCYJIOTHH COTHII XyKykura ora. LIyHMHr ydyH pgaBiar yJapHUHT OUp KHCM
JTapoMaJUIapuHU TaKkcuMilad, OrojpkeTra ofaui axkparma cudaruja ononmaiinun. Conuk Kuimo
onumi yuyyH Onuil Ma)xJIMCHUHT Kapopu 3apyp, SbHU KOHYH OWJIaH OJIMHTaH TYJIOB OrO/I3KeTra
YyTagu. DpKUH UKTUCOIUET MIAPOMTHIA COIMKIAP XaM 3PKHMH, OYMK, aHUK OYnaau, 1eMOKpaTHK

(v v *
TYJIOBra aitianaau’ .

Conuknap MKTHCOAMN KaTeropus OYiraHiauTuIaH TYJIOBUMIAp Ba OIOJDKET YpTacuia
JapoMajiap TakCUMIIaHAETraHaa TOMOHJIAPHUHT MKTUCOAMM MaH(aaTuHu, anbaTrra, ybTHOOpra
onumi 3apyp. ConuK TYJIOBUMJIap AAPOMAJIMHU JaBjaT KCTaraHuda OJIOJIMalM, COJIMKJIApHU
Oro/KeTra ONMIITHUHT MablIyM 4erapacu MaBxXyaA. by xakna xymiad WUpUK UKTUCOMYHIIAD Ba
naBigat apboGiapu y3 acapiaapuma KYpcaT® yTraH. YHH NaBIaT, Iy OWIaH OHpPra CONHK
TYNOBYMJIAPHUHT MaxCyJOT MIUIA0 YMKapwil Ba ¢oiga onumiaard GaodusTHHH XyucoOra omuo
COMNMK Oenruianaay. IKKHHYM TOMOH/IaH, COMKIIApIaH MaKPOUKTUCOTUETHN PHBOKIIAHTHPHIII,
0030p MH(pATY3UIMACHHU SPATUII Ba OOIIKa yMyMIaBJIaT MaKcaaadapyu YIyH €Tapid MOJSBUN
pecypcnap Tymiam yayH ¢oimananuiaaan. COTUKIApHHAT MOXHUSATH COJIMK TYJIOBUYMIAp OWIIaH

" Kosbipes B.M. OCHOBbI COBpeMeHHOW 3KOHOMMUKK”. M.: “@uHaHCcbl U cTaTucTuka”, 2005, 242 c.

" Monsk I'.6. Hanoru n HanoroobnoxeHue.: YyebHoe nocobue-M.: “LOHUUTN”, 2003, 63-c.




JaBJIaT ypTacuaaru JOMMHM, Y30K MYAIaTiIn MyHocabaTinapaa ¥3 udonacuHu Tonaad. AHUKPOK
aifTcak, Oy ep/ia UKTUCOIMI MyHOCa0aT, sS’IbHU IyJ MyHOCa0aTH MaBXyIaup.
Mapkasznamrad mya (OHIUHM Ba JaBIaTHUHT OomiKa (OHANAPUHUA MaKOypUl TaIIKuI

STaJUTaH COJWK Ba WUFUMIIAD TYPJIADUHUHT WUFHHIMCUTA COJHUKJIAp TU3UMHU 110 aTanagu. by
TabpU(aa COJIMK Ba WHUFUMIIAD STOHA MOXMAT, SIbHU «MaXOypwii XapakTtepra sra Oynran
MyHOca0aT» Ba yJapHUHT Oup-Oupu OwiIaH OOFJIMKJIMIHU Ba HUXOST OFOJDKETra TYIIMILIATHHHA
kypcatagu. By V36exucron Pecniy6nukacu comnk Komeken masmynmra moc xenamu. 11y epaa
Oaxcnu Macajia XxaM MaBXy[, SbHU JaBIAaTHUHT OrOKeTAaH Tamkapu (oHamapura (TeHcwus,
WKTUMOMM CyrypTa, OaHmIuK, Wyn GoHaIapy Ba OOMIKaapra) TYJIOBIAPHU XaM MaXKOypHILIUK
HYKTaW Ha3aplaH COJMK TH3MMMTAa KMPUTHII MyaMMOCH MaBkKyal. Y30ekucToH PecryGimkacn
Comuk Kopekcura OWMHOAH CONMKIAP THU3UMH YMYMJABIaT COJUKJIApH Xamjaa MaxXauThi
COJIMKJIap Ba MUFUMJIApHHM ¥3 wuura ojaau (6-xamsan).

6-KaaBa

Y30exucron Pecmy0iiukacuaa coJMK/Iap TH3UMH TAPKUOH

YMymaaBJart coOMMKJIAPH. Maxa/uiuii coMKIap Ba WMFUMJIAp

1.¥Opuauk mraxciap mapomamura (doiimacura) | 1.Mon-Mysik CONMUFH.

COJIHUK..
2.Ep conwurm.

2.KvucMoHwMIA TTaxciap JapoMaiura COJHUK. .
3.5IroHa COJIHK..

3.Kymmiran kuiimaT COJUFH.
4.AKIH3 COJHFU.

: OCTH OWJIMKIIApUIaH OMJaJIaHUII | EKUIFUCH YUYH UCTEBMOJI COJIUFH.
5.E 0

COJIMFH.

6.CyB pecypcnapuiad (oipasaHraHIUK Y4YyH | KEJNTaHJIWTH YUyH roHa 00KXOHa TYJIOBH.

9../laBmar 60xmu.
IaxcjaapHu pyWXaTaaH YTKa3uIll WHFUMHU.

10.KuMMaTnu KOFO3JapHH pyHXaTAaH YTKa3WIll
9.bomka Tynonap.
HUFUMHU.

4 ndpaty3uMaHd pUBOXKIAHTUPULI COJIUFH.

5. XKucmonmii IIaX CIapHUHT TpaHCIIOYT

6.)KrcMoHuii 1maxciap yeTmaH ToBapiap oaHo

HI
IIYFYJUIAHYBYM.XYKYKUA ~ Xamaa  >KHMCMOH

COJIUK..

7.CaBno XyKyK MUFHMHU, [Ty KyMJIaJIaH ajoxuja
7.CaBnio Ba YMyMHI OBKATJIAHUII | TOBAPJIAPHU  TYpPJApPUHU  COTHIN  JTUIICH3HI
TAIKWIOTJIAPUJIAH SUIMH JapOMaJl COJIUFH. HUFUMH.
8.boxxona 60xu. 8. NmbunapMoHIHK ou




11.bouika napomanmap.

1-xanBanaa KYpuHUO TypUOIUKH, XO3UPIH KyHIa COJHUKIAP KOJEKcaa 7 Ta yMyMJaBliaT
(pecriy0iiMKa) CONMMKIAPH Ba 5 Ta MaXaJJIMK COJIMKJIAp KUPATU

ConmuknapHu OOBEKTH Ba HUKTHCOAMN MOXUATH Oyiinya rypyxnaaHagu. ConukiapHH
rypyxJjam MKTHCOAMETTa MH)KOOWN Ba canOMii TabCUpJIApHU YPTaHWIIHWHT WJIMHH Ba aMajui
yCIIyOuaup.

Conukiiap COJMKKA TOPTUIL 0OBEKTUTa Kapad TYpT rypyxra OyJIMHAIU:
-000pOT/IaH OJIMHAJUTAH COJUKIIAP;

-JTapoOMaJIaH OJMHAAUTAH COJUKIIAp;

-MOJI-MYJIK KHHMATHJIaH OJMHAIUTAaH COJUKJIIAp;

-ep MaiioHuTa Kapad OJIMHAIUTaH COJIUKIIAP..

OO06OpoTIaH OJIMHATUTAH COJMKJIAPra KYIIWIraH KHAMAT COJIUFH, aKIM3 COJIMFU, 00KXOHA
Ba €p OCTH OOMIMKIIApU KMAMATUIAH OJMHAJUIAaH CONMMKIAp Kupanu. JleknH o0opoT (ainanma)
TYUIyHYacH OW3HMHI KOHYHUWIMIMMHU3 Oyiinya Wiarapujiek MaxcyJloT —pealu3alusicu
o0opoTuaaH sMac, OaJKu MaxcCyloTJapHU IOKJIa0 robopraH kuilmMar OunaH ymdaHaau Snnu
TYUIYM/IaH OJIMHAUTaH AroHa COJUK XaM 00OpOT/AaH OJIMHAAUTAaH COJIMKIapra KUpaau.

JlapoMajyiaH OJTMHAIUTaH COJMKJIApra XyKyKHi ImaxciaapHUHT gapomasura (¢oiigacura),
JKUCMOHHUH IaxCJIapHUHI JapoMajura COJMHAAWUIraH COJIMK, CaBAO TAalIKWJIOTIAPUHUHI AN
JapoMaJuaH COJUKIap U Kupagud. by Typyx conukiapra WKTUMOMN HMH(PPATY3HWIMaHHA
PUBOXJIAHTUPHUIL COJIUFU XaM KUPAJIH.

Mon-Mynk KuHMaTuJIaH OJIMHAJWIaH COJIMKJIapra MOJI-MYJIK COJIAFH, JKOJIOTHS,
aBTOMOOMJI MallIMHAJIAPUHU KalTa COTHII COJIUFH Ba OOIIKAIap KUPaIH.

Ep wmailinonnapunan oJuHaAWraH CoJIMKJApra KHIDIOK XYXKaJIUK ToBap HILIa0
YUKapyBUMWJIAQPHUHT SITOHA €p COJWFM Ba IOPUAMK (HOKMIUIOK XY)KAJIMK) Ba >KUCMOHHH
[1aaXCJIIAPHUHT €p COJIMKJIAPU KUPAIH.

Hxrucoguii MoXuATUTa Kapad CONMKJIAp 3rpu Ba TYFpPU COJMKIapra €ku OeBocHTa Ba
O6unBocTa OyIMHAIH.

Tyrpu conukiiapHu O€BOCUTA COJHMK TYJOBUMJIAPHUHT Y3U TYyNalau, S’bHU COJIMKHU
XYKYKHil TYJIOBUMCH XaM, XaKMKHil TYJIOBYMCH XaM OUTTa maxc 6ymamm. TYTpH COMUK IOKMHH
Oomkamapra opTtum XojaTu Oy epaa 6V amaiinn. By comukmapra xamma mapomajiiaH
TyJaHaJUraH Ba Oapya MyJIK CONUKIIAP U KUPAJIH.

“Tyrpu coqukIapaaH TYTPUAAH-TYTPU JapoMadaH COJUK TYJIAHTAHJIWUTH YYyH COJIMKJIAp
CTaBKACHHHMHI KaMaTUPUIIMIIN KOpXOHAIAp JAapOMaIUHHUHT KYI KUCMHUHHU yiaapra KoJjaupuo,




UHBECTUIIMST  (PAONMATUHH  KCHTaWTUPUII HMMKOHHMHM  Apatud, 0030p MKTUCOAUETUHH
PUBOXJIAHTHPAAU. By COMMKIap HUHT CTaBKalapH KymalTHpHica, OM3HEC UMKOHUATIAPH Kamast
60pu0, UKTUCOIUI PUBOMJIAHUIIHY cycaTupagu. [lemak Oy rypyx COJIMKJIAPHUHI CTaBKalapu
TYTpUAaH-TYTpU 6030p MKTHCOAUETH OMIaH yamMbapyac GoFmanTanaup’ .

Orpu  CONMKIAP HH XYKYKHH TYJIOBUMIapH MaxcyaoT (Wi, XHU3MaTHH) IOKJIa0
1000pyBumIapaup (xu3mat KypcaryBuwiapaup). JICKHMH CONUK OFUPIMIHHUA XAKUKATIAH XaMm
OrojpKeTra TYJIOBUMIIApA TOBap (MIN, XU3MAaT) HU HMCTEHMOJ KHJIYBUMIIAPIUD, SBHU XaKUKHHA
COJIMK TynoBYWiaap Oy epha simupuHrad. by comukiap toBap (Wi, Xu3mar) KHAMAaTH yCTUTa
ycTaMa paBHIIa KyHUIaau.

By conuknapHuHr MKOOMII TOMOHM MamJiakaTja MIUIA0 YMKApUIraH TOBapJjapHHU yeTra
yUKKO KETUIIMHY Yerapajiaiiiy, MamjlakaT Huuja ToBapiap Kyn Oynummura épram o6epanu. Orpu
COJIMKJIap OpKaJId TOBapiap KMHMaTH omIMpHiIMaca, 0030piapia yJIapHUHI TaKYMJUIMTH OPTaIu.
Orpu CONMKJIAp CTaBKACMHHMHT aCOCIH PAaBHUILAA OMIMPHIMIIN KOpXOHanap (aoIusITHUHHHT
MOJIMSIBUHM SIKYHWUTA TYTPUOAH TYTPH TabCHP OJTMAiaM, SHHH HMHBECTHIHOH (AOTHATHHH
KHCKapTUpMaiiu. AMMO COJMK CTaBKacu TaxXJIWJ KWJIMHMAC/AaH omupHuO 100opuica KopxoHaiap
MaxCyJOTIapUHU COTHIIAA KUWMHYMIMKKA yupal, ¢olgacu Ba Oromkerra TYJIOBIapH
KaMailuy MyMKUH.

by conmuknapHuHT siHa OUp TOMOHU MyOoMalaJaru OpTHKYa IyJI MacCacCMHU KaMauTupuo,
WHKUPO3HU >KujoBnad Oopanu. bupok Oy comuknap mexHar Ownan OaHj OYnAraH axOJIWHUHT
pean napoMaiuHH macaiitupangu. KopxoHamapaa TYrpu CONMKIAp CTaBKACHHU KaMalTHPUII
xyucobura OepwiraH UMKOHMST KYIPOK MaxCyJaoT HWIUIA0 YMKAPUIIHHM KYyHmauTupuO, ToBapiiap
ACCOPTHMEHTUHUHT OIIUIIMHHA TAHBMHUHIIANIHN KepakK.

Kaxon conuk amanuéruna TYFpU Ba STPU CONUKIAp HUcOaTura kapad y €ku Oy mMamiiakat
UKTUCOIUETHHN PUBOXIAHUIIKN €KUM MKTUCOANM KUHUHYMIMKIAPHA OOPIUTHHH TaXJIMJI KUITUO
Oepumn MmymkuH. Macanad. AKllna tyrpu conmkiap caaMoruHHHT Oro/pker aapomanuiaa 90
domsra sxkuH 6Yiumm 6y epia PUBOKIAHTAH 6030p HKTHCOMAMETH MAaBKy/UIMTHIAH Japak
Oepamu.

Orpu comuknap tapkubura KKC, akius conuru, 60:kx0Ha 00H, ep ocTH OOMIMKIapuIaH
dolinananum conukitapu kupamu. FOxopuaa alTHO yTHITaHUIEK, TYTPH Ba STPH  COJMKJIAP
ArOHA COJHMK TH3MMMHHU TAIIKWI 3TUO Oup-Oupu OunaH ¥3apo OofiaHraH. YMyMui COJHK
CyMMacH ¥y3rapmaraH Xojja OMPUHUHI CTaBKaCMHM KaMaMTHUPHII MKKUHYMCHHU CTaBKaCHHH
OIIUPUIITHY TaJIad dTaIH.

ConukmapHUHT yMmyJaBiaT (pecrmyOiauka) Ba MaxaUIMM COJNHMKJIapra OYJIMHHUIIHN XyKymaT
UIOpAIAPUHHUHT PecryOIiKa XyKyMaTh Ba MaXa/UTHi XyKyMaTiiapra OYJIMHHIITN acoCHIa KeTuo

upKagn. Xap OMp XOKMMHAT HAOpanapy Y3IapHHHHT GakapaiuraH MyXUM BasudanapuiaH

KeIIno 4YUKHO, V3 Gromkerura Ba YHU TabMUHJIAWIATAH COJIMKJAp ra 3ra 6V vmmu KEpakK.
PecnyOnuka xykymaTu ymyMmJaBiaT MUKECHIA KarTa BaszudanapHu myzaodaa, XaB(CHU3IUKHU
caKyiami, TapTuO0 MHTHU30M HWH(PPACTPYKTypaCHHM SApaTUIl, MEXHATKaluapra WKTHMOHUMA
XUMOSICUHM TAIllIKWJI 3TUII Ba Oomika Oup katop Hupuk Baszudanapau O6axapanu. LLlyHuHr yayn
YHUHT OIO/KETH XaM COJIMKJIap ¥ XaM canmokiau Oynumu mapt. KKC, akius conuxu, 1opuank

" Manwukos T.C. ConvK Ba CONMKKA TOPTULLHUHT Aon3apb macananapu. T.: “Akagemus”, 2002, 56-6.




maxciapHuHT mapomaau  (doimacu)maH, ¢dykapoiap JgapoMaauiaH OJIMHTAH — COJHUKJIAp
peciiyOnrka OFJDKETUra Tymaad. YMyMIaBiaT COJMKIAPD HHUHT MyXUM XYCYCHSITH IIYHJIAKH,
pecny0OuKka OrODKETHra TYIAAUTraH COJIMKIAP IaH Maxauliid OropKeTIapHu OomKapud Oopuii
y4yH axparMa cudaThga TYNIyIiM MYMKWUH. bopau-to, axpatma ermaca cyOBeHIMs EKu
cyObcuaus Oepuiaau. Arap Kearycu Wil Maxaiutuid OO DKETIIAPHUHT y3 MaHOanapu (COTUKIap
M) Kymaiub Kojca, pecryOnMKa CONMKIAp JaH axpaTrMa OEpHIIHMHT XOXKaTH KOJIMAauu.
PecnyOnuka Ba Maxayuiuii COJMK/IAp STOHA MOXHUSTHTA 3ra O0yiaau, OropKeTra TyJIaHUIIH JI03UM
OynraH TYnoBIApIUD.

Maxannuii conmukiap XyKymariap OaxkapaguraH Basudanapura kapal® OenrunanuoO,
yiapra JOUMHHA Ba TYIMK OupukTUpuO Oepwiaan. Maxammii XyKymariap —acocaH
MEXHaTKalDIapra sSKHH OYJITaHIWIHIAH yiapra WXTHMOWN MacallalapHH MaKTad, COFJIMKHH
CaKJyall, MaJaHusT, Maopud, IIaxap Ba KUIUIOKIAp OOOJOHYMJIMIK KaOW BaszudaiapHH
Oaxxapanu. Jlekun Oy conukiap Ba Hurumiap ynapHUHT Orompker XapaxkarinapuHunr 30-40
douszunn Korutaiau, Xojoc. KeitmHru BakTiaapaa Maxawidid  Olo/DKETNIap  JAapoMajyiapu
camoruan 50-60 domsra eTkazum kabu XyKymar Kapopiapu Mapxkya. Maxammid 0ropKeTaap
JapoMaJiJIapuHU  KyHauTUPHIL SHr Joi3ap0 Macananapiaan Oupuaup. Dakar y3 gapomai
MaHOaWra TYIWUK d9ra OYNraH Maxauluid XykKymMamiap V3 QaonustiapuHu TYIUK amalra
OIIMPHUIIIAPA MYMKHH. AKC XO0JI11a, Xap XWJI MOJIMABUM KaMYMJIMKIIApra MyJl KXWHAII 3XTUMOJIH
0op. Maxamumii COJMMKJIAPDHUHT MYXHUM XYCYCHSATH WIYHIAKW yiap ¢araT ury XyAyJAHHHT
Oropkerura Tymaay. boiika OromkeTapra axpaTmanap OeprimMaiiu.

Maxamiuii  GIOJDKeTTapHUHT  COJNMK ~Ba HMUFUMIApPM KaM  OYJIraHiuTHaaH Oy
OIOKETIapHUHT JapoMajaiiap Ba XapaXkaTJIapuHU OapkapopiamTupuil (OamaHCIAIITHPHUII)
aH4ya Mypakkabaup. by Macamanu eumimiga wirapu KypcaTraHUMH3ACK XYAYAJaH pecryOinuka
Oro/pKeTHra TYIIaJAUTaH COMUKIapaan axxparmanap Oepunanu. (macanan, KKC, napoman conuru

Ba Oomkamap). AMaiuéraa Iy COJMKJIapAaH Maxaulnid OroJpKeTiiapra yiap OroKCTHHH

Oapkapopmamrupuin yayH 100 ¢owmsraua axkpatma Oepmacman TypuO cyOBeHIwms (Makcav
€paam) Oepuin XoJulapu ydpaiau. BaxosiaHku, Maxa/UlMid XyKyMaTIapHU ¥3 XyayuiapuiaH
TyWIaJUral COJMUKJIApHU yHIupumra kKuzuktupum yuyH 100 ¢owmsraua axparmanap Oepur
Makcajara MyBOQUKIHP.

CyOBenmust €ku cyOcuausi yciyOiapu 3ca MaxaUIMd XYKyMaTJIapHUHT peciyOiuka
XYKyMaTura Mypo’kaaT 3THUII JO3MMJIMTHHM OWIAUPHO, yaapHU Y3 XyayJUIapHliard COJHUKIAp
TYIUK YHAUPWIUIINHE KU3UKTHPMaiu, ynapaaru 60Ky OeraMiIvK KaiuaTHHY KydalTupaiu.

ConuK THU3UMUHHHT TaKOMWJIAIITAHIWINTH COJIMK TYpJIapH, CTaBKaJapH, COJIHKJIAPHHHT
JaBjaT OIO/DKETH TapKUOWAArd JapoOMaJWHWHT HHCOATH MaMIJIAKATHUHT  WUKTHCOIMI
PUBOKIIAHWIN Japakacura Kai japaxkajia MOC KEJWIW, WKTHCOJWNA WCIOXOTIApHU amalra
OIIUPUII, MamJIaKaT WKTUCOIUETHHU FOKCAITUPHIN MaKcaJjapura MyTaHOCHOIUTH OuiaH
OenrviaHagy.

4. laBJaT OHIKeTHHUHT COJMKIAPra Kypa Tapkuou. CoJIMK I0KH.

PecnyOonukamuzga 1992 iunpma sxamu 24 Typaaru coiuKiIap Ba HUFMMIIAp amaina
oynran Oynca ymapuuHr conu 2000 wwmm 17 rtarawa, 2006 —#iunra kenmu6 sca 12 Tarada




kuckapau. Conukiap TYpPUHUHT KUCKAPUINKA alpuUM COJMUKIAPHUHT OEKOp KWJIMHUIIIH,
alipumiapuHy 3ca KymmO roOopull-yHUHUKAUs KUIUII XucoOura TabMUHIaHau. MacanaH
WKTUMOMK WH(]paTy3uaMa COJUFura OO0OJOHIAIITHPHUIN HWUFUMHU KYmuO roOopuiaran Oyica,
2006 #ria SKOJIOTHS COJIUFU MYTIIaK O€KOp KHIJIMHIH.

by dopa TapOupnap UKTHCOANETTA COMUK IOKMHU KaMaTHPHUII UMKOHUHU Oepu.

busra wmabnymku Srona Wynm xamrapMacd, MakTa®d TabBIMMUHH PUBOXKIAHTHPHIL
xamrapmac, Ilencust sxamrapmacu, Kacaba yromacu xamrapmacu Ba baHmmnukka
KYMaKJIaIUII KaMFapMacHHU Y3 WYHWra OJiraH JaBjiaT HOOWOKET (OHuIapura TYIIOBIAP XaMm
COJIMK Ma3MyHHWTa sra Oynm0 ToBapiapjap Ba XU3Marjap TaHHAPXHUra, YJIAPHUHT COTHIIMII
06axocu KyTapwiuiiura, pakoOaTOApIOLUIMINIM Macaiivmmra onub Kejnaau, UIyHUHIAEK
KOpXOHAJIap MOJIMABMH pecypciapy KUCKapuIIMHU KelatupuO uukapaau. HoOropker pasnat
KaMFapMaJapuHU XaM KYmuO XucoOjJaHaguraH jkamylaHMa OIO/DKeT JapOoMaUlapUHUHT
SAVMparu ynymu cudaTtuja aHUKJIaHAJUTaH COJIMK FOKMHMHI XaM KaMaWUIIMHU Ky3aTUIINMHU3
mymkuH. 2001-2007 #iwmap maBommaa WUKTUCOMUETTa ymMyMmMuid conuk toku 40 dowmsman 27
¢dousraua nacai TUPUIIH.

Hxrruconuérra CoOMUK IOKMHUHT MACAUTUPWIMIIN KOPXOHAJAPHUHI MOJUSBUN peECypCIapUHUHT
Kymaiummra onu6 kennu. “ by ¥3 HaBOaTHIa MHBECTHLMSUTAPHUAT KYTANHIIN, KOPXOHATAPHUHT
allslanMa MaOJjarjapyuHU TYJIJUMPUIL, WIIYM Ba XU3MATUYMWIAPHUHT MII XaKU Ba JapoMajjapuHU
OLIMPHUII YIYH KyIIuMya ManOa 60 Xxu3mar KHIMOK/IA.

bupruna 2007 ¥#wiga pecnyOIMKaMM3HHMHT XY)KaIMK CYOBEKTJIIapU COJUK HMMTHUE3TApH
OepwinMIIM XUCOOWAaH ¥3 MOJMSABMHA pecypciapuHM Kymummua paBumga 830 mupa. cymra
TYJIAUPUIITra 3pUIlraHi 0y GUKPHUHT SIKKOJI TaCAUFUIUD .

Keiimarn yu vungaru conmk cué€caTura Haszap Tanulacak KyMuJarud XOJIATIIADHUHT TYBOXH
Oymamus.

2005 iinnma OrOMKET Ba COJHMK TU3MMHJAA aMmalra OIIUPHUITaH UCIOXOTJIAPHUHT acoCui
HaTIOKanapu KyHuaaruiapaan uoopar 0ymam:

— COJIMK FOKHM KaMaiId. IOPUIUK [Iaxciaap JapoMajnra COJMHAIUTaH coMK ctaBkacu 18% nan

15%ra, sroma wxtumonid commk 33% gan 31%ra macaiitmpwinn. Hatwkanma, gaBmar
Oromkeruaaru comukapauar AMMra aucOaTan yiymm 22,6%rada KUCKap.Iu,

— XHcOo0-kuTOOMapra kypa, (akaTtruHa gapoMaj COJUFH CTAaBKAaCMHUHT KaMaWTHPUIIUIIN
xycobura OymaraH Ba KOpXOHa MXTHEpHUAA KoiraH Mabnariap 40 mapa.cymaan omau. Ymoy
MaOJaFiap KOpXOHaHUHT MHBECTUIIMS MaKCcaAjapura HyHaNTUPUIUIIN MyMKHH;

ATOHA COJIMK TYJOBUHUHI KUPUTWIMIIM COJMK TYJOBUMJIAp TOMOHHUIAH COJIMK OpraHjapura
TaKIUM ITHJIAIUTaH XyxKaTiaap coHnHu aespiu 10 6apobapra KUCKapTUpIu.

"Kapumos  W.A.  WHCOH  MmaHbaaTnapu  yCTYBOPAWUIMHM  TabMMHAaw-6apya  MCAOXOT  Ba
y3rapuiLnapumMmMsHUHT 6ow makcaanamp.//Y3bekunctoH ososu, 2008 iinn 9-dbespanb.




2006 #mnga OpUOMK LIaxciap AapoMajura COJMHAIuraH coiluk craBkacu 15% nan 12%ra,
AroHa WKTUMOuH conuk 31% man 25%ra nacainTupuiiay.

Hatmxkana nkruconuérra naBnaTt OrODKETH TapoMajiapu Oylinda XucoOlaHaUTaH COJUK IOKH
20, 7 % raua nacaiau.

by linnnap gaBoMuja COJMMK FOKMHUHI MAacalMIIM COJMK CTaBKaJIAPUHUHI KaMaWTHPUIUIIN
Ounman Oupra UWHBECTOpJap Ba TagOUpKOpiap Yy4YyH COJHMK MMTHUE3NAPH PYHXaTUHUHT
KCHraUTUPWJIMINHOPKAIA pyH Oepau. Taximn KWIMHAETTaH JaBpia TYFPH COJMKJIAPHUHT
SAMparu ynymu 7,5 % (2000 i) gan 6,2 % (2007 ii.) raya macaiiau.

2000-2007 iwmnnmapma  sroHa WXTUMOME TynoB craBkamapu 40 dousnan 24 ¢owusra
nacaiitupunnu. by HoOmkeT donmtapu mapomaanapunuar SAMMparu yiaymm KamalWIIMHA
kenTupud uukapau. by macaiimm Tenaenuuscu 200 6 imnrava Oapkapop Oynau. Orpu
commmknapaunar SWmaarn 2000 vinnga 16 %nu, 2005 innga 10,5 %uu, 2006 finnga 9,7 dousHu
TAlIKWI dTJH, SbHU KUCKApUO OOpau. OTpH CONMKIAP YIYIIMHUHT KaMAWHINU aKIU3 COJIUFH
Oyinya HuFUMIapHUHT POU3IH KUHMAaTHHUHT KaMaluIy xpcooura pyi oepau

Mon-MynK COJIMFM Ba pecypc TyJoBIapuHHUHT fAlMaarn Ba sl COJUK TYyLIyMJIapuIaru
yIAyIH OmUO OOpraHjMrdHM TabKuyIam Jo3uM. by comuxmapuunr SAWMMparn ymymm 2000
nunna 2,8 Y%nu, 2006 vunga 3,6 YoHU TalIKUI STOH.

2007 #mnpma omu® OGopwiran ¢uckan cuécar, UKTHCOAMETAA TY3WIMABHH YrapUILIapHH
JIABOM STTUPUII, TOBApJiap Ba XM3MaTiap MILIA0 YMKApUII XQKMIAPUHHU OIIMPHII HaTHXKacuaa
conmMK ©Oazacu KeHraiimu. by o5ca TYIOB TH3MMIApHUHUHT MYCTaXKaMJIaHHIIH Ba COJHK
MabMYPUYHJIHTHHUHT SIXIIWIAHUIIA 90opa — TaaOupiapu OwiaH OMp KaTopia AaBiaT OMDKETH
JapoMaUIapUHUHT  omMmmra onud kenau. JlaBmar Oro/pkeTH JapoMajaiapd  IPOTHO3
kypcarkuaiapuaad 4,9 % ra roxopu OYiu.

IOxkopu conmuk mkanmamapu OYiWdYa CONHMK CTaBKaJlapy KaMmaWWIIMTa KapamaciaH
JKUCMOHUH Iaxcliap AapoMauiaH OJWHAIUTaH COJUKJIAPHUHT KYMand O0paéTraHIUru COJIMK
0azacu, SBPHU axoJId JapoMajuiapu optud Oopaérrammuruman pamonat Oepann.2007 iwga
WOKTUMOMHM  HMH(PATY3WIMa COJIMFU YIYIIUHUHT OPTHIIM XHUCOOWTa JKUCMOHMIA IIaxciap
JapoMaji COTMFUHUT TYFPU COJHMKJIAP TYIIYMUIArH YIIYIIH KHCKapIH.

Tyfpu coONMKIap CTAaBKAAPUHWHT MMACAUTUPWIUININTA KapaMaclAaH COJMUK Oa3acHHUHT
KEeHraiiumm xucobura Oy CONHMKIAp TYIMIYMUHUHT MYTJIaK MHUKIOPH OIIUO OOpHINHU, TYFpu
comuimapaaru yaymu sca 2005-2007 iimnnapna nespiau Gapkapop OYnub KonaéTraHIUTUHU
TabKuAnam MyMKuH. byrnait 6akapopiuk 2005-2007 #unnmapna siroHa CONMHMK TYJIOBUTA XaM
rerunutuanp. ConuK TYIOBYMIIAD COHM OPTHUIIH, COJHK Oa3aCHHUHT KEHTalHINM STOHA COJIMK
CTaBKACUHHT TTACAMHINKITa KapamaciaH YHUHT MYTJIaK MUKJIOPH OPTHO OOpHIIUTA OJTHO KEJJIH.

Orpu COMKJIAp JaBIaT OFO/DKETH JKaMH JTAPOMAJTAPUHUHT SPMUJIAH KYTT KHCMHHH
TabMUHIIA0 Oepaau.

ComuK CTaBKaJapuHU TACAUTUPHILN, HWKTUCOAMETTa COJUMK IOKMHU KaMaWTHPHIIL,
COJIMKJIAPHUHT DPar0aTIaHTUPYBUYM (DYHKITUSICHHU Ky4aTHpUI Oopacuja amajra ONIUpHITaH

qyopa TaaOupiap HaTWXKacuJa YMYMHH COJIMK IOKM KaMalraHu XoJijia, OI0JDKeT JaoiMajylapu
optu0 OOpAaW, YIApPHUHT TapKuOHIa WXKOOMH cwpkumuiap pyi 6epau.  [laBmaT Oromxerura




COJIMK TYIWIYMJAPUHUHT KYNaWWIIA XYKyMaTUMH3a WKTUMOMU-UKTUCOIUNA acTypJapHU
MOJIMSTIAIITUPUIL, AXOJIMHU WKTUMOUN XHUMOS KWIMII Oopacuuard TaJO0upiapHU amaira
OLLIMPUILIUTA XU3MAT KUJIIH.

5. ¥Y30exucroHn Pecnybimkacuaa colMK cHECATH Ba COJIMK MCJIOXOTIAPHMHUHT acOCHH
HYHAJIMIIAPH.

V36ekucTon Pecnybnukacupa amanra ONIMPHMIASTIaH CONMHK CHECATH MKTHCOIMETHH
MOJICpHU3alUsl KWIUII Ba TEXHUK KalTa KypOJUIAHTUPHILAA COJIMKJIAPHUHI POJIMHU OLIMPHIL,
yJIApPHUHT pax0aTJaHTUPYBUM (DYHKIMSACHHU Ky4aWTHPHIL, COJMKIAPHU YHH(DHUKALMS KHUIIHIL,
UKTUCOANETTAa COJIMK IOKMHM TAacalTHpUI, COJMK CTaBKAJIApUHU IacaTupum Kabu
HyHanmunuiapia oaud OopwiMokia. YOy Mabpy3aHUHI OCIIMHYM CaBOJMAA KYpraHMMM3IEK
CTYFPUAAH-TYFPH COJIMK CTABKAIAPUHUHT MACAUTUPHININN, KHYUK OW3HEC CYOBEKTIApH YUyH
COJTATIAIITHPWIITAH COJHMK THU3WMHUHHUHT >KOPUH ASTHJIMINM WKTUCOAMETTa parOaTiIaHTUPYBYH
TabCUP KYPCAKTMOK/A.

Conuk MCIIOXOTJIapu TYFpPUJAH TYFpU COJIMKJIAPHUHI CTaBKAJApUHU KaMaTUpUII, pecypc
TYJIOBIapyd Ba MYJK COJMFM OYiiMua TYIIyM/UIADHUHT JaBiaT OOJDKETUAArH  YIYIIUHU
OLLUMPHUINTa KApaTUJITaH.

V30ekucton Pecnybnukacu IlpesuneHTMHHMHT OyHAail MMTHUE3NIAp MYKM HHBECTOpJApra xam

OepHIMIIMHY KY3/1a TyTyBuM “Unuad yukapuIIHM MOAEpHHU3ALMAIALI, TEXHUK Ba TEXHOJIOTUK
KaliTa JKUXO3JAIIHU parOaTIaHTHUpUIIra Ouj KYyIIMM4a dYopa-TafOupiapu TyFpucuia’ TH
dapMOHU MM3O0JIAHUIIN OWJIAaH MKTUCOAMETIa MHBECTULIMSUIAP KajJ0 STUIIHU parOaTIaHTUPUII
MEXaHU3MUHM TaKOMWUIALITHpIIJA SHrU Oockud Oonutanav. YmlOy dapMoHnaH Ky3aa
TyTWITaH Makcaj “XYXKalukK CcyObeKTIapd TOMOHHMJAH WIIa0 YHMKApUIIHK MYHTa3am
MOJICpHU3ALMIIAII, TEXHUK Ba TEXHOJOTUK XUXATJaH KailTa *HUX03Jall, YHU IOKOpU cUdatiy,
paxkoOatOap/io1, SKCHopTra HYyHANTUPUITaH MaxcyJIoT MIUIA0 YMKApUIl UMKOHUHMU OepaauraH
WIFOp 3aMOHAaBUI yCKyHajlap OMJlaH TabMMHJIAIIra MKAapaTWITaH caMapaid parOaTiaHTHpUIL
TU3UMUHM APATHILL...” Up.

®dapMoHa XYKaNIMK IOPUTYBUM CyOBEKTNIapra yd uun MoOaliHuAa umiad YUKapUHU
MOJICPHH3AIUIIAII, TEXHUK Ba TEXHOJOTHUK KalTa >KMXO3Jalra, ymo0y Makcamiap YJIyH
OepwiraH KpeAWTIapHU KalTapuilra, JU3UMHT OOBEKTH KHMMATHHU TYNalra HyHaITUPHUITaH
Mabnmarmap MHUKIOPHAA, TETUIUIM XUCOOOT JaBpH Y4YyH XHCOONAHTaH aMOpPTHU3AlUS
Mabnarnapugad (doiimamaHum maptd OwiaH, QoiganaH oNMHAAWTaH CONWK Oa3acHHH
KaMaWTUPHIIl XYKYKH Oepunumm ky3na Tytwirad. [IyHMHTAEK HMIUIa0 4YMKapUINra >KOpHid
STHJITAH STHTH TEXHOJIOTHK JKUX03JIap Oelr Wil MyJiatra MyJIK COJTMFHAIAH 030 STHIIIH. SroHa
COJIMK TYJIaUaWraH WIniad YuKapuil MUKpoHupMaapu Ba KUYHK KOPXOHAJapura 3ca sroHa

* V3bekucton Pecnybamkacn MMpesnaeHTUHUHT “Uunab umKapuHM MOAEpHU3aUMANall, TEXHUK Ba
TEXHOJIOTUK KalTa XMX03nalWHWU parbaTnaHTMpULLra oua KylmMmya Yopa-Tagdbupnapu TyFpucnaa” rm
dapmoHun.// Xank cysn., 2007 inn 15 mapt, Ne52.




conuK 0a3acHHUXApUI KWIMHTaH SHTU TEXHOJIOTHK XUXO3HUHT KUIMAaTHTa TEHT. AMMO COJIUKKA
TOPTUII Oa3aCHHUHT 25 (HOoU3HIaH KYTI OyIMaraH MUKIOpra KaMauTHPUII XYKYKH KUPUTHIIIH.

Maskyp ¢apmonaa 060xxoHa TyioBnapu Oyiinya UMTUE3Nap Xam Oenrwinanran 6ymu0, Oy

umTHE3nap Y30ekucton PecnybOnmkacu Wkrucogmér Basupiaurd, Momust Bazupiurd, Tamiku

WKTHCOIMI aJloKajlap, WHBECTHULMsJIAD Ba caBao Basupiaurd, JlaBmar O0XXOHa KYyMHUTAcH
TOMOHUIAH TaCIUKITAaHAIUTAH TEXHOJIOTHK KUX03JIap pyrixaTura MyBo(MUK KYyJTaHUTAIH.

Xynoca Km0 aiTranmga, pecrnyOnukamMu3a aMaira OIUpuiIaéIraH COJUK CHUECATH, COJIUK
MEXaHU3MUHUHT WHBECTHIMSIAP XAKMHUHU OIIUPHINTA, yJIAPHH YCTYBOP TapMoOKJapra >xajid
ATUIIra, TAPKUOMHU TAKOMWIUIAIITHPHUIL, OapKapop HWKTUCOAMH YCUIIHM TabMUHIIAMI
MakcaJulapura TaCUPHHM AXIIUIIAIIra KapaTUiraH.

Kuckaua xymaocanap

JaBnat OropKeTH- MamilakaT XYKyMaTura JaBJIaTHUHT MKTUCOIUHA (YHKUIMSUTAPUHU
OaykapHIll MMKOHMHU O€pyBUM accOMil MOJIMABUM MaHOa OYnUO YHUHT XapakaTiapu TapKuOUHU
ONTHMAJIAIITUPUIL MyXUM aXaMusTIa ara.

V36ekucton PecmyOnukacu paBnar OO/KETH XapaXaTiapuga WXKTHMOMH coxa Ba
WKTUMOWH ~ XuMosira  capdraHaguran MaONarjapHUHT MYTIaK MHKIOPH Ba  JKaMH
XapakaTJiapJaru yJaoyuu omuo 60pMoKa.

Conuknap MaxOypuit TynoB O0ynu0 Quckan, KaiTa TakCHUMJall, parOAaTIaHTHPUIN Ba
Ha3opaT QyHKIMIaApUHU Oaskapasiu.

bapua cosnmmknap y4 rypyxra-TyFpuIaH-Ty¥FpH, 3TPU COJIMKIIAP Xamza pecypc TYJIOBJIapH Ba
MYJIK COJIUFUra OYIuHaIu.

PecnyOnukamuzna amanra OmMpUIA€TraH CONUK CHECATH UKTUCOTUETHH MOJACPHU3ALUS
KUJTUIII Ba TEXHUK KaliTa KypOJUTHTHUPHUII, MAKPOUKTUCOIMI OapKapopJIvK Ba HKTUCOIUHN Ycuiaa
COJIMKJIAPHUHT POJIMHU OLIUPUIITA KapaTHIITaH.

Conuk UCIOXO0TIapU UKTUCOTUETTA COJIMK IOKMHU MACaWTUPHUIL, COMUKIAPHU YHUDUKALUS
KWINII, COJUK CTaBKAJAPUHU IACaWTHUpHUII, AaWHWKCAa TYFPUIAH —TYFPH COJUKJIAPHUHT
CTaBKaJapUHU NacaTHpUII, COJUKIAPHUHI parOaTIaHTUpUIl (QYHKUUSCUHU KydalTHpUII
HYHAIMIIIApUIa aMalra O PUIMOKIA.

Hasopar Ba Myxokama y4yH caBoJLj1ap

Japnat GrompkeTura Tabpug OEpHUHT Ba YHUHT XapakaTiapu TapKUOWHHU caHaO YTHHT.
V36ekucron Pecrniy6iukacy JaBiaT GIOUKeTH HXapaxkaTiapyaa KaHaail y3rapuuuiap pyi
oepMoka?

ConuknapHUHT (QyHHKIMSATIApUTa H30X, OCPUHT.

V36exucron Pecrybimkacy GI0KETHTa COMHK TYIIYMIAPHHT TAPKHOH Ba MUKIOPHIATH
TEHACHIUSIIAPHH U30XJ1a0 OepUHT.

MamnakaTuMu3a coJuK cu€caT Kaiicu MaKcaJyiapra KapaTHiras?

Conuk UCIOXOTIAPUHHUHT aCOCUN HYHAMIIIAPUHN TYIIYHTUPHO OEpHHT.
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11- MaB3y: Bogxet- coJuK cuécatu
Pe:ka

1. BromxeT —CONMK CUECATUHUHT MOXUATH Ba yCYJUIapH.
2. JlaBnar xapaxkaTjiapH, COJIMK Ba OajaHcamral O/ KeT MyIbTUIUIMKATOPIIapy.

3. Jluckper Ba HOAUCKPET (huckanb cuécar. brokeT TakKuMUIUTHY Ba OPTUKYAJIUTH.

4. V36exuctoH Peciybnmukacu O10KeT-CONMK CUECATH Ba YHUHT XYCYCUATIAPH.

1. BromkeT —COJIMK CHECATHHMHT MOXUSITH Ba yCYJJ1apH.
JlaBnaTHUHT acocuid  BaszudanapunaH OUPH  MKTUCOMUETHH  OapKapopialITHPHII

xucobnmanaau. byHnmaii OGapkapopiamTHpuIlTa MOHETap cuécaT BOCHTalIapu KaTtopw (uckan
cu€car opkanu Xxam spummuniaad. Ouckan cuécatr NIyHUHTIEK, OIOKeT-CONMUK cuécatu aed Xxam
alTHIIAIN.

Broaker-comk cuécaru geranaa HomHGusinuon AUM uniad yMKapuim mWapouTHAA
UKTHCOAUETAA TYIMK OAHIJIMIMKHH, TYJOB 0AJaAHCHHUHI MYBO3aHATHHU Ba UKTHCOAMN
VCHMIIHM TAabMHHJIAIIIAa KapaTWJIraH JaBJaT  Xapaxarjapd Ba  COJMKJIAPHMHU
V3rapTHPHIIHYU Y3 MYMTa 0JIFAaH Y0pa TaaA0upJiap TyLIyHUJIAIH.

Hxrucomuér TypryHIHK €KW Macaluin JaBpuja OYIraH BaswsTIap[a IaBiaT TOMOHHUIAH
parGarinanTyBuu (Quckan cuécar-puckan skcmaHcuss oiaub Oopmiaau. SIbHM, NaBiaT KUCKa
MyAJaTna MKTCOAMETHUHI TacalluiiM MYaMMOCHUHHU JaBjiaT XapaKaTJapuHU OLUUPHUIIL EKU
COJIMKJIAPHHU KaMalTHpuIl, €XyJ] MKKATACHHU OWp BaKTHHHT y3uJa 0JM0 OOpHII 3Ba3zura Xaj




9Tafgy. Y30K MyJJaT/a AaBiaT XapaKaTJIapHHUHT IOKOPU OYIIMIIN Ba COMUKJIAPHU KaMaWTHPHUIN
UIUTa0 YUKApUIl OMWJUIADWHHUHI YCHINMra Ba HATIKala, WKTUCOAWN CAJOXUSTHUHT
KyTapwimiura oiau0 Kenumu MyMKHH. AMMo, OyHra Mapkasuii OaHK TOMOHHWAAH OO
Oopwiaauran IyJa-KpeauT cuécaTHaH camapand (olJamaHuIl Ba JaBiaT XapakaTiapu
TapKUOMHM MaKOyJl XoJaTra ojaud KelIWIl OpKaJUTHHA SPUIINAIT MyMKHH. MKTHCOAMETAA TYINK
0aHUIMK Ba OpTUKYa Tana® HaTwkKacuaa HHEOIIIUA Kenud YWMKUIIM MYMKHH Oyiran
Ba3UATIIAp/ia YEKJIOBUM (UCKaI cuécar- Guckan pecTpukuus onud 6opunanu. YexnoBun duckan
cuécar napnat xapaxatinapuau (G) kamaitupuin éku conukiapau (T) ommpum éku Oyimaca
UKKana TaaOMpHM Oup Bakraa onau0 OOpHIN OpKAIM HKTHCOMUETHUHT MAaBPHH YCHIIMHU
yerapananan uoopar. Kucka mynnatim maBpiapaa ymly Taaoupiap Tanad HHQISIUICUHA
KaMaWTHpagu. Y30K MyIJIATiau JaBpiapAa 3ca IOKOPH COJMKIApP MKTUCOAMETAA CTarHalusra
0710 KeNUIIY MyMKHH. By 3ca MamMiIakaTHUHT MKTUCOAMHN CaJOXMATHHU U3/1aH YnKapaau. byHra
JaBjaT xapaxarjapuiaH camapacus (oilanaHuil KymuMya TypTKU OYJIMIIN MyMKHH.

2 JlaBJjaTt xapaxartJiapi, COJIMK Ba 0ajJlaHCJaIraH O010/1KeT MYJIbTHILNINKATOPJIAPH.

Kucka mynmatnum paBpia OrO/DKET-COJMUK cHECATH JaBilaT XapakaTlapu, COJUK Ba
Oanancnamran Or0JKET MYJIbTUIUIMKATOPIIAPU caMapacu TabCUPH OCTHIA OYIaam.

AG1 — AE? (AEKAC) — tAY(AY=AC x mg)

Japnat xapaxaraapuHUHT AG MHUKAOpra YCUIM pekalalllTUPraH XxapaxaTIapuHUHT AE
MUKJIOpJia YCcHUIIMra Ba yMYMHUN XapaXaTJapHUHT 3TPU YM3MK OYHMYa FOKOpUTa CYpPHJIMIINTA
onub kenamu. by BazusTna smu unuiad yukapuir Xxaxmu (AY) MUKIOpUIa YCau.

7-MaB3y/a KypraHuMHU3 CHHIapU XapakaTiaapard 03poK Y3rapuill JapoMajiapaard yHIaH
aH4a KarTta OyiraH, y3rapuiHu kentupuob urkapaau Ba AY/ AE=1/(1-b) 6ynanu (22-unzma).
AY=AE x (1/(1-b))=AEx m
Conukka TOPTHII XHCOOTa ONMHMAaraHga €NuK MKTUCOMMET YUyH [aBiaT XapaxkaTiaapu
MyJIBTHTUTMKATOPH Ba HWILIA0 YUKAPUIIHWHT MYBO3AHATIM XQKMHHH KyWHIard TEHTIamasiap
CHCTEMACHHHU €YHIII OPKATIH TOMHUII MyMKHH:
Y=C+I+G
C=a+bY
by epna: Y=C+I+G — €nuk UKTUCOIUET yIyH aCOCHI MaKpPOMKTUCOIUIN alfHUAT;

B

E2=E1+AE(AG)

E1=C1+11+G1+Xnl




22-un3Ma. I[aBJ'IaT Xapaxxatiiapu 5'73FapI/II_HI/IHI/IHF MYJIbTUINIMKATHB CaMapacu

Tennamanap cuctemacunu Y y4yH edn0 KyHUIaru HaTHKaHU OJaMU3:
1
Y = oo (a+1+G);
1-b

By epna: 1/(1-b) — énuk uKTHCOAMETAA COJMMKKA TOPTHUII XMCOOTa OJMHMAraH BasHATIA
XapaxaTiiap MyJbTHILTHKATOPH;

(a+1+G) — aBTOHOM Xapakatiap;

b=MPC - wucremonra dyerapanaHraH MOHWIIMK OYIHO MyIbTUILTHKATOP MHKIOPUHH
OeNrIOBYM aCOCUM OMUIITUD.

CosuKKa TOPTHII XHCOOra ONMHraHaa ucTebMon (yHKImscH y3rapaau Ba C=a+b(1-t)Y
KYpPUHUIIHM oJaau. By TeHrmamaHu acocuii MAaKpOMKTUCOIUM alfHUATra KyHuo eucak, Kylujaaru
HaTWXXaHU OJIaMM3:

1
Y= ememmmeemeeeeee (a+1+G) 1-
b (1-t)
by epna: 1/ (1-b(1-t) — €nuk ukTHCOMMET A XapaXKaTiIap MYJIbTHIUINKATOPH;
t — yerapaBuil COTUK CTaBKaCH.

t=AY/AT

By epna: AT — Tynanaguras coaukiaap MUKJOPUHUHT YCHIIIH;

AY — napomaanapHUHT YCUIIH.

[IporpeccuB COMUK TU3UMHU MYJIBTUTUIMKATOP CaMapacWHU IOMIIIATaN Ba WIIA0 YHKAPHII
xamJia OaHUTHITHK JlapakalapuHu 0apKapopaliTHPAIH.

Conmukka TOpTHII XMCOOra OJIMHTAH XOJJaru Xapaxarjaap MYJIbTUIUIMKATOPH COJIMKKA
TOPTUII XHcOOra OJMHMAraH XOJAAard COJMK MYJIbTUILIMKATOPUIAaH aHYa KUYMKPOK MHUKIOPra
9ra, YyHKHM JapoMajUiapra aijgaHraH XapakaTJapHUHI OUp KHCMH COJHMKJIAapra 4erupuiuo,
MyoMajaJaH YMKaad Ba MaJbTUIUIMKALUS caMmapacuHu mnacaitupanu. by ukkama ¢opmynaHu
COJNMIUTHpPraHga XaMm Ky3ra TanutaHaad. IlyHMHrIeKk O4YMK HMKTUCOOMETIA  OLIraH
JTapoMaJIapHUHT OUp KHCMH HMMIIOPTra HYHANITUPWIMION OKUOAaTHAAa MyoMmajalaH YUKUO
KETHUILIY TyQaian MyJIbTUILIMKATOp camapacy €MUK UKTUCOAUETra HUcOaTaH nacTIup.




OunkK WKTHCOAMETAA AaBiAT XapaKaTjapyd MYJIbTUIUIMKATOP Ba MYBO3aHATIM HILIA0
YUKApHUII XKMU KyHHJard TeHriamanap CUCTEMacCHHU €49n0 TOTHIIa Iu:

Y=C+1+G+Xn
C=at+b(1-t)x Y
Xn=g+m’Y

Arapma (2) Ba (3) TeHMIaMalapHM acOCHH MAKPOUKTHUCOIWM alHUATra KyuuO, edcak
KyHUJaru eyuMmra 3ra 0ynaMus:

1

(a+1+G+g)
1(1-b(1-t)+m’

by epna: 1/ 1(1-b(1-t)+m’ ounk uKTUCOAMETIA IABIIAT Xapa)kaTiiap MYJIbTUILTUKATOPH.

MyBo3aHaTiau rapoMaaiap Aapakacura COJMKIAPHM KaMaTHHHII XaM MYJbTHILIMKATHB
tabcup Kypcaragu. Commimap mukaopuan AT ra kamadTepcak, Tacappydiard gapomaj
napaxacu AT ra omanu. Vcrepmon xapaxatinapu moc tap3na ATx b (0y epma b-ucresmonra
YyerapaBuii MOWMJIUIMK) MUKIOpra OIQJHM Ba Y PeXaJalITHPHITaH XapaxkaTiap TPH YU3UFUHU
IOKOpHTa CHIDKHTA/IM, MIJUTAI HIUTa0 YMKapUIl Xa)KMUHK 3ca AY ra ommpaiy.

ConuK MyJbTUIUIMKAIIMS CaMapacH AaBiaT Xapakarapd CHHTapHU COJMKJIAPHUHT OUp
MapTa y3rapuiy oKuOaTraa HCTEbMOJIHUHT Oup Heya Oop y3rapuinmra OOKJIHK.

TL(AT)= Ydt (AYd= -AT) ©Ct (AC=b(-AT)) @E? (AE=b(-AT)) = Y1 (AY=b(-AT)
©C1 (AC=b(b(-AT)) E?1 (AE=b?(-AT)) Y1 (AY=b?(-AT)) =

= C1 (AC=b(b*(-AT))) Ba X.K.

Z[eMaK, COJIMK MYJIbTUIINIMKATOPUHHA KYﬁHHaF Hn4a TaCBUpJIalll MyMKHUH:

Arap naBnar Oroskerura Gapya COJHMK TYIIyMJIapu >KOpui napoman—Y JAMHAMHUKacura OOFIMK

ne6 xucoOmnacak conuk ¢yakuuscu T = tY — xypunumnm onamu. by xomarma uctebMon
GbyHKUMsACH Kyiinaru KypuHuIra sra oynaau:

C=a+b(Y-tY)= a+b(1-1) Y,

ConuK MyJBTUIUTMKATOPH dCa KyHHUIaru KYPUHHUITHA OJIa I
-b
m¢ = ——-——==-----
1-b(1-t)
By epna: Mt — énuK UKTUCOAUET YUYH COUK MYJIbTUILUIUKATOPH.
Tynuk conuk pynkuumsicu T=Ta+tY kypunuira sra.
Ta— aBTOHOM COJTMKJIAp (MacajiaH, MYJIKKa, epra COJMKIIap).
Tynuk comuk QyHKUMICHHU 3IbTHOOpPra oJcak, HUCTebMON (YHKUUSACH KyHUAaru
KYpuHHIITA 3ra OYnaau:
C=a+b[Y-(TattY)]
Nucrebmon QyHKUIMSACUHUHT YOy MAKIMHU XamJia co) SKCIopT GYyHKIUACUHHA XUCOOTa
0JIM0 OYUK UKTHCOAUET YUyH COJIUK MYJIbTUIUIMKATOPUHU XHUCOOIacaK y
-b
Mt = -——==——== === KYPUHHILWHYA OJIAJIH.

1-b(1-t)+ m’




Jlemak conukiIapHu OUp MHUKIOpra KaMaWTHUPWIMIIM EKM KYNaWTHPWIMIIA HATHXKACHIA
SAVNM xaXMUHUHI OyHJaH Hedya MapTa Kyl MUKJIOpra y3rapuild HCTEbMOJra uerapajaHraH
MOWMJUIMK, YerapaBuil COJMK CTABKAaCUIa Ba MMIIOPTra YerapajiaHrad MOMWJUIMK JapakajJlapura
OOFJINK

Ouuk  wKTHMCOOMETIA  JaBiIaT  XapaXaTJlapy  MYJbTUIUIMKAaTOPH  Ba  COJMK
MYJIbTUIUIMKATOPUHA XUCOOTa OJITAaHJa MYBO3aHATIM WIIa0 YHKApUII XaXKMH MOJAEIH
KyHugaruda 0ynaiu:

1 b
[ (at1+G+Q) - - Ta
1-b(1-t)+m’ 1-b(1-t) + m’

AWTalIuK XyKymMaT Y3 XapakaTjJapuHU KaHIaWIdp MUKIOpra omupad Ba Oy
XapaxaTJapHU MOJMSUTAIITUPUII YUYH COJIMK MUKJIOPUHU XaM IIyHYa OIITUP/IH.

bynna naBnat xapaxariapu Ba aBTOHOM COJIMKJIAp MUKIOPJIAPUHUHT OUpP BaKTHUHT Y311
Oup XWI MUKIOpJA Y3rapullli HaTHXacuia JapoMaJJIapHUHT >kamu y3rapumu AY MUKIOpH
Kyiiujarura TeHr oynaau:

1 b
AY= mmmemmmemeeee e AG - - ATa
1-b(1-t)+m’ 1-b(1-t) + m’

Arap paB;maT XapaxaTjapd Ba aBTOHOM COJMKJIAp Oup XWJI MHUKIOpra Kymaica
MYBO3aHATIIHM MIIUTA0 YMKAPUII XKMHU [Ty MUKIOpTra TeHT €K YHJIAaH KaMpPOK cCyMMara KyTasiu.
bynu Oanancnamran OrokeT MYJIbTUIUIMKATOpH €0 ropuTwiagu. bamaHcnamran Orosker
MYJBTUIUIMKATOPU OMpra TeHT €KM YHIaH KUYUKPOK OYiau.

JaBnaT xapakariapy y3rapulinaaH ro3ara KeJlaJuraH MyJIbTUILNIMKATUB caMapa COJUKJIAp
nacalMingaH oJIMHAJWraH MYJIbTHIUIMKATUB caMapasaH Karrapok Oynanu. By xonmaTr gasnar
XapaXaTJIapuHUHT JapoMajyiap Ba HCHTEMOJ XaXKMHUra TabCHpU (CONUKIAp Y3rapuilu
TabCHpHUra HUCOATaH) KyWIMPOK IKAHIUTH OKUOATHIHP.

Ymly ¢apk ¢uckan cuécaT BOCHUTATApUHHM TaHJIAIA MyXMM poib YiHalau. Arap
XyKyMaT JlaBjaT CEKTOPUHU KEHTaWTUPMOKYM Oyiica, JaBpUil MacallMIIHKM TyraTuil y4yH ¥3
XapakaTJapuHU OIIUPUIIN, MHQIAIMSIHNA YEKJall y4yH 3Ca COJMKJIAPHM OIIUPUIIM MaKcaara
MyBOGUK OYimaau.

AxcuHua, ¢uckan cu€caT AaBIaT CEKTOPMHM 4YeKJallra KapaTuiaraH Oyica, naBpuit
MacaliIl IIAPOUTHAA COJMKJIAPHM KaMauTUpaad, AABPUM KYTapWIMII NauTUAa 3ca JaBjaT
Xapa)kaTJIapUHU OIIMPUII MAaKOYH WYN XucoOsiaHaau.

3. Jluckper Ba HOAMCKPeET PUCKAIb cuécaT. BIoMKeT TAKYMIJIMIY Ba OPTHKYAJIUTH.

XyKyYMaTHUHT OaH/UTMK JapakacH, MILIA0 YUKAPHUII XaKMH, UHQIAIUS CcypbaTiapd Ba
TYJIOB OalaHCH XOJIATHHH Y3TapTUPHUINTAa WYHAITUPWITAH Maxcyc KapopJiapHU KaOys KHIJIWIITH
HaTW)KacuJa JaBjaT XapaxkaTjiapd, COJHMKJIap Ba JaBiaT OHKETH KOJJUFMHU MakKcauiu
V3rapTUpUInIIg TUckpeT ¢uckan cuécar nevnnaau. JUckpeT ¢uckaib cuécaT IOpUTHITAHIA
UKTUCOJIMI MacaluIl JaBpua >KaMHd Tala0HU parOaTIaHTUPHIN YYyH JaBiaT XapakaTlapuHU
OIIMPHUIIMIIK Ba COJMMKIAPHU KaMaWTHPUIMINY HATHXKACUAA JaBjaT OIOHKETH KaMOMaIH ro3ara

KeITUPUIAAA. Y3 HaBOaTtuia HaBpuil KyTapwidml naiTuaa OrHKeT OPTUKYAINMTH lo3ara

KCJITUpUWIagu.

Juckper ¢uckanp cuécaT HUKTUCOAMM TeOpaHMIUIAPHM IOMIIATUINAA MYXHUM pOJIb
ViiHacaja, YHUHT alipuM KaMUYWIUKIapu MaBxkyn. by, aBBasiam 0op, BaKT opaiukiapu OuiiaH




OormuK. SIpHM WKTHCOMMETAA TMacaluin €KW MHQIAIUOH 3YPUKUIIHHHT Maifgo Oymuimm, Oy
XoJaTJIapHU aHMKJIAIl fo3ara KejaraH MyaMMOJIApHHM XaJl 3THUII y4YyH JIaBjaT XapaxkaTiapu Ba
COJIUK TYIIYMJIAPUHHU Y3rapTHpHUIN Oopacuja Kapop KaOyn Kuiauil, Oy Kapop OakapUIUIIHHH
TabMUHJIAII JKapa€HIapUHUHT Xap OupH ypTacuia MabiyM BakT YTaJlu.

By BakT naBoMmIa MKTUCOMWN Ba3WST y3rapaau Ba KYPHWITaH Y0Opa-TaJaOupiap KYTHUITaH
HaTwkaHu Oepmaciauru MyMmkuH. Ly Tydaiinu naBpuii TeOpaHHILIapHM aBTOMAaTHK Tap3ja
IOMIIATHO TYPHIL MEXaHU3MHUHHU SPATHIL 3apypaTH ro3ara Kejaau.

Homuckper ¢uckans cuécar — paBiaT XapaxariapH, COJIMKJIAp Ba JaBiaT OOKETH
KOJITUFUHYU aBTOMATUK Y3rapTUpULIHM Ky3aa TyTaau. Hoauckper ¢uckanbs cuécaT ypHaTUIraH
GapKapopiamTupru4aiapra acocIaHalu. PuBosxianran JaBiartiapaa YpHaTUIran
OapKapopJalITUPIrUWIapH POJUHH MPOrPECCUB COIMK TH3MMH, JaBiaT TpaHchepTaapu TU3UMU
Ba ¢oiliaga HIITHUPOK HSTUII TU3UMM ViHaiinau. Hoxuckper ¢uckanp cuécar naBpuid
TeOpaHUIIJIapHU IOMIIATUII YYyH XYKYMaTHUHI O€BOCHTa apajlalllyBUHU Tanald 3TMaiu.
JaBpuii nacaiiui mapouTuaa AapoMauiap nacaiumu Tydaian colukK cTaBkajgapu nacasau. by
3ca KaMH TaJTaOHHWHT OIIMIINTA, UIIUIA0 YUKAPUIITHA KeHIaUTHPHINTa parOaTHU f03ara KeJNIIATa
omu6 kenaau. LlyHuHrnex macaiiuin gaBpuia jAaBiaT TpaHchepTiapu, *KyMilaaH HIICH3IINK
Hadakacu TYJIOBJIApU MHUKIOPU omaau. by xonar xam jkaMu TanaOHM OIMpHO, *KaMH TakIU}
XQKMHHHU OLLIMILINTa HKOOUH Tabeup KypcaTaiu.

Wxruconuit IoKcanuil JaBpuja OpPTUKYA Tajlad MKTUCOAMETra MHQIALHUOH TabCUP
KypcaTa€Tra MIapouTAa JapoMajjiap Aapakacu OIMIMIIM OWJIaH COJIMKJIAp CTaBKalapu Macasiu
Ba Oy >xamu TajaOra 4YeKJIOBUM TabCUp KypcaTraau. AWHU MalTAa JaBiaT Xapaxariapu
(nucusnapra Hadakanap, AaBiaT TpaHCHEPTIAPUHUHT OUp KaH4Ya Typiap) XaM macasad. AMMO
HOJTUCKpET ¢HcKalb cHEcAaT BOCUTANApU HMKTHCOAMN TeOpaHMIUIAPHU TYJIMK FOMIIATUII
UMKOHMHU OepMaiiii Ba y AUCKpeT (hucKan cuécaTt IOpPUTHILIHU HHKOP 3TMaiIu.

WKTUCOAMETHUHT YpHATHITaH OapKapoOpJIMTH Japakacu JaBpHil OIO/KeT TaKYMJUIMTH Ba
OPTUKYAIUTH MHUKAOpiapura O0ofnuk. /aBpuil TakuMUIMK (OPTUKYAIHMK) MKTHCOAUN (haosuthk
nacaiiumy (OIIMIIK) MAPOUTHIA COJMUK TYIIYMIAPUHHHI aBTOMATUK KaMaWuiu (OIIUIIN) Ba
JIaBNIaT XapaXaTJaPUHUHT ABTOMATHK OIIMINK (KaMaiWIIM) HaTHXKAcWaa lo3ara KelajauraH
JaBiatT OIOKETH TAKYMIUTUTY (OPTUKYATIUTH)IHP.
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23-un3Mma. BIOIDKCT TAKYWJIIUTH Ba OPTUKYAJIUTA

HaBpuii  macaiimmn ~ OOCKMYMIA  COJUKJIApD  AaBTOMAaTUK  TAcaWuIM,  JaBJaT
TpaHC(EPTIAPUHUHT ONINIITN HATHKACH 1A OFOKET TAKYHJUTATH KEIHO YHKA/IH.

JaBpuii  rokcaivm  OOCKHYMAA  COJIMKJIAp aBTOMATMK  KymalMmm Ba  JaBiar
XapaXaTJapUHUHT KaMaWWId HaTWXKacuja OIJKET OpTUKYAIUTH maino Oymamau. JlaBmat
Xapaxkarjgapu y3rapmac Oynarad mapouTAa Xam OJDKET TaKYMIUIMTH Ba OPTUKYAIUTH MaBXKYJ]
Oymumm MyMKHH. JlaBpuil TakUWUIMK Ba OPTHUKYAJIMK MHUKAOPIapd COJIMK Ba OOIKET
QynKuMATapy rpa@UKIApUHUHT «THKIUTUray OOFNIHMK. Conuk (QyHkumscd T HHHT STHJIAII
Oypuaru dyerapaBHil COJIMK cTaBKacu t HUHI MuUKIopura OofnuK. t kaHua tokopu Oynca T
YM3UFU IOyH4Ya TUK OYymaau. JlaBmar Orwopketuaan OepuiaiuraH TpaHCepTaap XaKMH
V3rapuIIMHUHT JapoMajyiap Y3rapuiinura OOFIUKIMIUHE XapaKTepiioBUd Y KOAI(PUIIEHT KaH4ya
KA4uK Oynca, G 4m3uFu XaMm ImyH4Ya THK Oymamu. Jlemak napomaj OINTaHW capH Oro/pKeTra
COJIMK TYJIOBJIApH OIIaBepaau, OroKeTAaH TpaHchepT TYIOBIapH 3ca KaMasiIu.

JaBnaT xapaxkariapu agapoMaiara OOFIMK Oyiamaran y3rapmac MUKIop Oynranma t
KaHJanuK karra Oyica T 4M3ufM IIyHYa TUK Ba UKTTUCOAMETHUHT YpHATWITaH OapKapopJIUru
Japa)kacll XaM IIYHYaIuK FOKOpU OYmaan. AMMO MKTHCOAMN YCHIIHUHT TabMUHJIAII Ba3udacH
T Ba G yM3UKIapUHU ETUKPOK OYITUIIMHUA TaKO30 ITA/IH.

Vpuarunran Gapkapopiamtupruwiap MyBo3aHatiu SIMM XaKMHMHM , YHHHT TIOTEHIIUAI
XaKMH JJapakacu aTpoduia TedpaHuiy cababMHU TYJIMK TyraTMaiau Ba MIIUIA0 YMKAPUIITHUHT
Xap KaHjai napaxacuja MaBxyz OYIHIIN MyMKHUH.

Tynuk OaHAIMKHU TabMUHJIAraH AMCKpeT (ucKaidb cuécaT IOPUTWIMIIM HaTHXacuaa
JIaBiaT OIPKSTUHHHT TAPKUOUH TaKUYMIUTATH (OPTUKYAIUTH), SbHH TYJIUK OaHJTUK [IAPOUTH/IA
Oro/KeT Xapaxkariaapu (1apomajiapy) Ba mapomaiapu (xapaxariapu) ypracuaara (apk ro3ara
KeJa .

JaBpuii TaKUMJUTMK KYTIMHYA JABJaT OO/DKCTHHHHT XAaKMKWHA TAaKYMJLIUTH Ba TapKUOWI
TaKIWLTUK (papku cudaTmaa 6axonaHaau.

JlaBnat Or0KIeTH KaMOMaIiHU MOJTHUSIIAIITHPUIL YCYIUIapu:

1. ITyn-kpeauT aMuccusc;




2. JlaBnar 3aéMIIapUHU YUKAPHUIL,
3. laBnaT OropKkeTHra COJMUK TYIIYMJIAPHUHH KYTTAUTHPHIIL.

JaBmar OroJKeTH KaMOMaaW IIyJI YUKAPUII OpKaldk KOIUIAHTaHJa MyoMaiajaa Iyl
MaCCaCHHHM KYTMaUTUPUII HHQIISIIHUATA OO KEJIa Iu.
Nudmsamms mapaxacu omranna Onuep-Tan3u camapacu maino OVmaau. SIbHH, COJUK

TYJIOBUMJIAD TOMOHUJAH JaBjiarra TYJAWJWTaH COJIMKJIAp TYJIOBHMHM AaTaluMH KEUYUMKTUPUII
XOJIIapH ro3ara kenaau. by sca maenar OrokeTH KaMOMaaM OIIUIIMra onud kemaau. bromxer
TAaKYWJUTATH Ty(aiau JaBaaT XyCycHid MIIU1ad YMKapyBUYHIapaH TOBapjap Ba XU3Mariap cOTuo
0JICa-10, JICKHH yJIap TYJIOBJIAPHU KEYHKTHPCA, XyCyCUH UILTa0 YMKapyBUHIAp Y3 MaxCyaoTiaapH
HapXJIAPUHU OJIMHAaH omupu0 Kyhnmaau. by aca MHQIAUUAHUHT omMIIKMra olnub Kelaau.

Arap gaBnaT OrHOJDKETH TaKYWJUIMTH — JAaBiaT  3aéMJIapUHU  YMKApUII  OPKaJlu
MOJIMSUIAIITUPUIICA, yap COTHJIMIIM HaTKacujaa mynra Tanad omaau. by sca ¥3 HaBOatuaa
¢dou3 cTaBKaCMHM KyTapuiaumuura onaud Kenumu MyMKaH. OkxuOaTaa  MHBECTUIMS
XapakaTiapu,cod 3KCIOpT XaXMM Ba KUCMaH UCTEbMOJ Xapaxariapu kamasau. [IupoBapauaa
CHKMO 4YHMKapull caMapacu pyid Oepamu Ba y (uckan cHECATHHHT parOaTIaHTUPYBUYH
camapacuHu 3aupraamtupul Kysau.

BropkeT  TaKUYWIIMTUHE — MOJIMSUTAIITHPUINHUHT Oy  yCynu  HOMH(IISIHOH  YCYII
xyucobmancaga MHQIAIHMS XaBQUHU MabiIyM MyAIaTra KEYHUKTHPAAH Xojoc. UyHKH MyiaTé
eTra 3aémilapHu coTHO onMIl OWiaH JaBiaT MyoMmallafard Iyl MaccacMHM Kymaitupaau. by
sca ¥3 HaBOatujaa, Gaxonap JapakaCMHUHI KyTapuiura ca®ad 6ymagu. Comuk TyuryMmiIapuHH
KYMaUTHpUII OFO/KET TAaKYMJUIMTMHU MOJMSJAIITUPUIIHUHT YYMHYM Wynu OYnub, y y30K
MyJ/iaT Tajal 3TaJuraH COJNMK MCIIOXAaTH YTKa3WIMIIMHU Tajal 3taau. by ucioxotnap coimk
0a3acMHM KEHTaMTUpUII, COJMK CTaBKaJIapUHM KaMaWTHpHIL, COJIMK IOKMHU HIUIA0
YUKapyBUWIAPAAH KYMPOK MYJK drajapy Ba MYJKIaH (oiijanaHyBuUMiIap 3UMMAacHura yTKa3HII
OpPKaJIM COJMKJIApP TYLIYMHUHH KYTTAWTHPHUIIHM KYy37a TYTaIu.

bromxkeT OpTUKYAJMIMHM KaMaWTHUPHIN ycyJjlapura Myomajaajard mya MaOjarjapuHu
0JIn0 KYWHII Ba 1aBiaT Kap3JIapyuHU TYJIall KUPaIu.

JlaBnar kap3japuHU TYJall HOMHHAJN JapoMajyiap Ba MyoMalajard MmyJ MacCacHHHU OIINpHO,
Oaxosap AapakaCHHUHT siHaja ommuimra onud kenumu MymkuH. [y Tydaiinu Owomxernaru
OpTUKYa MaOJIaFlapHU MY3JIaTHO KYWWIT OIOHKET KaMOMAJWHU TMaCaUTHPUITHUHT HUcCOaTaH

HOMHQIISAINOH YCYIHINP.

MamakatumMuza amManra OmmpwiIaéTraH (ucKan CHECATHU sSHA/IA TAaKOMUJITALITUPHILLI,
conukiap Ba  OIO/DKET  XapaXKaTiaapuuaH  HKTHCOTUETHU 6apkapop YCTUPHILHA
parOaTIIaHTUPUILIHUHT amaluil BocuTanapu cudaruna Qoiinananum Oopacuna dopa-Tagoupiap
6enrmnanaérranga OyryH *KaxoH MKTHCOAMETHIA fo3ara KeiaraH Ba MaMJIAKaTUMH3 MKTHCOAMETHTra
XaM ¥3 TabCUPHUHU YIITKA3aE€TraH *KAXOH MOJIMSIBUNH-MKTUCOAUI MHKUPO3UHHU XUCOOTra OJMII 3apyp
Ooynanu.

MamiiakaTUMHA3 ~ WUKTUCOOMETH  KaXOH XYKaIMK Ba WKTUCOAWU-MOJUABUNA  TH3UMHIa
WHTErpalusyialirad Oup IIApOWT/IA JKaXOH MOJIMSBHUN WHKUPO3W, aBBAJI0 YHUHT OKuOaTiapw Ou3ra
XaM cayiOuii TabCUp KYPCcaTMOKIA.

By Tascupnap Kyiuaarunap:




XKAXOH 0O030pHIa TANAOHMHT NAcailMIIM HATHXXKACHA Y30EKHCTOH SKCIOPT KWIAIHTaH
MaxcyJoTiapra Tanald BayJlapHHHI HapXu TymIuO KeTuiu( HaTURaga SKCIOPT Y4YyH
MaxcyJaoT uIIad YHKApYBYM  KOPXOHAJAPHUHI  MOJIMSBUH-UKTUCOIAMHA  XOJAaTH
EMOHJIAIIIAIH,

MamJIaKaTUMHU3Ta HMHBECTHLMS KWIMIIM MYMKHH OYiraH TOTEHIMANl  XOPWKUN
MHBECTOPJIAP MOJIMBHH aXBOJMHUHI EMOHJIALIYBU HATH)Kacula XOPHUKUI MHBECTULUSIIAD
MUKIOPHUHHMHT 3XTUMOJI TYTWITaH MMacaluIlIH.

Hactypna Oenrminanrad acocuii Yopa-taadupiap HyHanuuuiapu Kyiuaaruiapaap:

1) skcropTra MaxcysaoT YHKApyBYM KOPXOHATIAPHU KY/U1ab-KyBBaTIall Ba OApKapop MIIUIAIINHE
TabMHHJIAIL

2)Maxauimii  unuiad  YMKApYBUWIADHUHT — MaxcyJjoTjapura OyiaraH HWYKd — TajlaOHH
parGaTIaHTUPHLL;

3)UKTUCOAMETHUHT peal CEKTOPH COXAacUAarn HMHBECTHLHOH (DaOJJIMKHUHI pecypc Oa3acuHU
KEHralTUPHIL Ba YCUIIMHU TAbMUHJIALI,

4)3J'I€KTp-3H6pF6TI/IKa COXaCHMHU  MOJCpHHU3aluAIal, OSHECPrud CUFrMMUHH  KUCKAPTHPUIIL
XaMAA3HEPIrus TCXKAMKOPJIIMK TUSUMUHUA )I(OpI/IfI OTHII,

5)knuMK OW3HEC PHUBOXIAHWINWHU KyJU1ad KyBBaTJIAll, axXOdW OAaH/UIMINTH Ba SIHTH HII
YPUHIapHU TAIKWII 3TUINTA KYMAKIAUIIHNA Ky4alTHPHUILL.

MawmiiakaTuMu3 UKTUCOAMETUHU TyOJaH TapKuUOWid Y3rapTUpHIN Ba IUBEPCHPHUKAIMS KHIUII,
KHACKa MyaJatraa OM3 ydyH MYTJIAKO SIHTH, JIOKOMOTHB POJHMHHM OakapauraH TapMOKJIapHH 0aprio
ATHLI, UIIIA0 YMKAPHITHA MOJCPHHU3ATCUS KWJIHIL, TEXHUK Ba TEXHOJIOTUK SHTWJIANI ACTypIIAPHHU
amajira OIIMPHIN, 3aMOHABUK 0030p MHQpATY3WIMACHHU MIAKIJIAHTHPHUIN Oopacuaa y3 BakTHIA
OonuiaHran, 4yyKyp YillaHraH Ba Y30K MCTHKOOJTra MYJDKaJIAaHTaH MIUIAD HATIKacHIa KEHWHTH
HUIUTap/ia KCIopT coxXacua KarTa IOTYKJIap Kyjira KUPUTHIIH.

WuBecTunmsiiap XaXMUHUHT KHCKAPUIIWTA HYT KYHMAaciuK  WMKTUCONMETHUHT OapKapop
PUBOKJIAHUIIN IAPTIAPUAAH OUPUAMD.

Japnar OromkeTnaan gepmep Xy KaIMKIApUHU KyIaa0-KyBBaT/all Y4yH KaTTa MUKAOpIA
MoaIuil pecypc Ba mabnarnap axxparmwiMokaa. ®@akar yrran 2008 WTHUHT Y3uaa KUILIIOK XYKAITUK
MaxCyJIOTJIAPUHUHT SHT MYXUM TYpJIapuHH €THIITUPUII Y4yH 1 TPUIUIMOH CYM, *KymIlaJaH, maxra
taii€pnamra — 800 mwumapn cym, ramma erumrupuimira 200 mMuwimmapa cym malnar aBaHC
tapukacuna Oepwinu. 2009 #mnmma ymOy wmakcamrap yuyH 1 tpwommon 200 mwmmmapn cym
HYyHaNTUpUIAIH.

WNuku TanabHu parOaTmantupuin Makcamiapuaa 2009 iiunma OromkeT TAIIKHIOTIAPH
UIIYWIAPUHAHT OWIIMK HWIN XaKWIApUHH, MEHCHUs, CTeneHnusiaapHu Hadakamapau 1,3 mapta
OIIMPHIIL, TABIUM xapaxaTnapuau AMMra nucbaran 7,5% rava coFrnmuKHU cakiarra 2,7%ra Ba

MapkazmamraH uWHBecTunusuiap XaxmuHu SAMMra nucbaran 1,7%ra ommpum  ky3aa
TYTHJIMOK/IA.

KaxoH  MOJUABMI-UKTUCOAMA  WMHKUPO3W  IIAPOMTHAA  MamJiakKaTHH  OapKapop
PUBOXIIAHTHPUINTA KapaTwiran Oy dopa TaaOupiap KOMIUIEKCHH amMajira OUIUPHIUIIN
V30eKHCTOH  MKTHCOMMETHIA MKTHUCOIUI VCUIIHM Ba MAaKPOMKTHUCOAMK OapKapOpIMKHU
TabMUHJIAI, XaTKUMHA3 TYpMYII (DapOBOHJIUTUHU OIIMPHUIIT UMKOHUHHU Oepaju.




Kuckaua xysnocaiaap

Ouckan cuécar (OHOIKET-CONIMK CHECATH) MaKCaad HKTUCOAMN YCull, OaxXoJapHUHT

Oapkapop Aapaxacw, TYIUK OaHJJIUK Ba TYIOB OamaHcu OapKapOPJIWUTHHH TabMUHIIANIIAH
ubopar. by Makcaiapra 3puIInIl yU9yH JaBlaT Xapakariaapy Ba CONUKIIAP OUIaH MaHHITYJISIIIHS
KWJIUHaOAW.

Quckan  cu€carn  YEKIOBUM  E€KM  parOaTIaHTUPYBUM  Typjiapra  OynmuHanuu.
ParGarnantupyBun ¢uckan cuécaT HMKTHCOMUETHUHI TacalMil JjaaBpuiua oiubd Oopwuiica,
4yekJIoBYM (uckan cuécat UKTHUCOAUETA XaaaH 3ué Tanal Tydaiim uHpuauusa naiino 6ynran
IapouTaa 0Ju0 OOpHITaIH.

@uckain cuécaT TandUpIIapu KUCKa Ba y30K MyAJaTaa MYJIbTUIUIMKATOP CaMapacy TabCUPH
octuja Oynanu.

I[aBJ'IaT Xapaxarjiapu MYJbTUIIMKATOPHU UCTCHMOJII'a YCTapaJIaHT'aH MONMIIIINK Japaxacu
Oua" TS'/FpI/I 6OFJ'II/IKJ'II/IKK3, qerapaBHﬁ COJIMK CTaBKaCH XaMJad HCTCbMOJIIa 4YclrapajlaHraH
MOMMJIIIINK JapaxxaCu OuaH TCCKapu 6OFJ'II/IKJ'II/IKK8. ara.

JlaBnaT XxapaxkaTjapd Ba COJHUKJIAp MHUKIOPUHU OWp BXWJI MHUKJIOpPra OIIWPUIIHILN
JapaoMajiap XaXKMHHM XaM I[IyHYa MHUKIOpra omupwidmmra oiau0d kenmaad. by Xomat
OasaHcnamrad 010KEeT MyJIbTHUILUIMKATOPU OUIIaH U30XJIaHAIH.

Wxruconuit macaiivin naituna OIOJUKETHUHI JABPUM TAaKUYMJUIMTH, JTUCKpET  (uckan
cuécaT HaTH)KAcHJa dSCa TapKUOMM TaKYWIUIMTH fo3ara Kenaau. BromkKeT TaKYWJUTUTHHH
MOJIUSATIAIITUPUILIHUHT MaKOys MM JaBiaT KUMMATIU KOFO3JIApHU YMKAPUII Ba yJIApPHU COTHII
Xyucooura Kap3 OJIUIIINDP.

PecnyOnukamuzna yTkasunaéTran OMOKET-CONMMK CUECAaTH UKTUCOAUETra CONMUK IOKUHU
KaMalTUPHII, COJMUKJIAPHUHT ParOaTIaHTUPYBYHM POJIMHU KyYaWTHUPHUII, OapKapop HKTHUCOAMIMA
ycuiira mapT-IIaponT SIPaTUIl, SIIMH TaJaOHU OMIMPHUIN KaOW MaKcaaiapra KapaTuiraH.

Ha3oport Ba MyXxokama y4yH caBoJLj1ap

1. ParGarnaHTupyBUM Ba 4YEKJIOBUYM (HUCKal CHUECATHUHI KHCKAa Ba Y30K MYJJIaTAaru
HaTWKaJIAPUHU TYIIYHTUPUO OCpHUHT.

2. JlaBnar xapakaTJapuHUHT MYJbTHUILUTUKATOPU KaTTAJIUTH Kaiicu KypcaTkudiapra O0FIuK?

3. OuMK MKTHCOIMETNA AaBIAT XapakaTapy MYJbTHUIUIMKATOPU KaTTanuru ¢uckan cuécar
camapaJlopJIuTura Kanaai TabCcup Kypcaraiau?

4. ConukK MyJIbTUIUTMKATOPH MUKJIOPH KaliCl OMUIUIapra OOFIUK?
5. banancnamran 010 KeT MYJIbTHILUTAKATOPUHUHT MOXHUSATH HUMaa?

6. luckpet duckayn cuécaTHHUHT KaMYWIHKIAPUHH TYITYHTUPUO OCpUHT.




7. BrOJKET TaKUYMJUIUTH Ba OPTUKYATIUTY KaHal maiao Oynanau, ynap Kail WycHHIa TyraTuiaamn?

8. XKaxoH MONMABHI-UKTUCOAUN MHKHPO3HM LIApoUTHAA Y30ekucToH PecrnyOnmkacu Oromxker-
COJIMK CUECATUHUHT aCOCHH XYCYCHATIAPUHHU U30XJ1a0 OCpHHT.
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12-Mag3y: bank tuzumu. Ilya-kpeaurt cuécatu
Pexa

1. banknap Ba ynapHUHT 6030p UKTHCOAUETHIATH BasHdanapH.

2 Ilyn-kpeauT cuécaTMHUHT MaKCcaaAjapy, BOCUTAJIapHu Ba KypuHUILIapu. /leno3utnapHu
MaxOypuii

3axvpaiall HOpMacH.

3. Ounk 6030pIaru omnepanusuiap Ba Xucod CTaBKaCH.

4. VY30eKHMCTOHHMHI OaHK TU3MMUHM MyCTaXxKamJjiall Ba MyJ-KpeAUT CHUEECATUHU
TaKOMUJUTALUITUPUIL HYHATUIILIAPH.

1. bankJap Ba yJJapHUHT 6030p MKTHCOAUETHAATH Ba3udasapu

Monust 6030puaaru omnepanusuiap MOJHs Myaccacalapyd BOCHTAaCHAa aMmajra OIIMPHIIAIH.
bynnmaii wmyccacamapra Typau Xxuil  OaHKIap, Oupkamap, JEMO3WTapuiiap, CyFypTa
KOMIaHUsIIapy, UHBECTULIMA (DOHATIApU, areHTINKIAP Ba X.K.Jap KUPIH.




«bank» TymyHuacu Kaqumuii ¢ppancys3ua bang Ba banca cy3napunan kenud YuKkaH 0ynuo,
«cappod KypcucH, AYKOHM» JeraH MabHOHHM aHTjatagd. byHImail TylmryHYa TapuX4MIapHUHT
taxmuHaH 2000 inn mykaaaaM ¢GaoausaT Kypcartrad OaHKHpJIap XaKuaard MabJyMOTIapuaa Xam
MaBXy/I.

[Tyn MmyHOCa0aTIApHHUHT PUBOKIIAHUIIY OaHKIApHU fo3ara KenTupraH. baHk uKTucoauér
WIITHPOKYMIIAPUHUHT Tyl I03acuJaH OyiraH alloKajiapura Xu3MaT KWIyBYM HHCTUTYT
(Myaccaca)aup. Ilyn OwiaH OOFIMK XHU3MATIAPHU KYpCaTyBYM TAIIKWIOTIAP KYI, amMMO
YIApHUHT MapKa3ujaa GaHkIap Typaan. Y36ekuctoH Pecny6nukacunmnr «baHkmap Ba GaHK
daonuaTH TYFpUCHIA»TH KOHYHUAA, OaHK HHMMa, J€raH caBoJira KyWujgaruya >kaBoO TOMHMII
MYMKHH:

bank - TwkopaT TamkwiIoTH OYiIMO, OaHK daomuaTu ned XucoOysaHaauraH (aoaHusIT
TypJiapy MaKMYHHH amMajira ONIMPaIUraH FPUINUK IaxCaup.

VY30ekucronmaru O0aHK TH3UMH  Y30ekuctoH PecnyOnumkacu Mapkasuii  OaHKH,
AKIUSAOPIUK-THKOPAT OaHKIapu Ba Xycycuil Oankiapman umoopatmup. 2005 #imn 1-urons

xoJaTura Kypa Y30ekuctoH Pecybnukacu 6ank Tiu3umu 29 THxopaT OaHKWHU Y3 HUUTA OJIIH.

bankiap myn onaMuHU Xapakarra KeJITUPYBUM MOTOp - Opak, IyJd OuiaH Oymagurax
XUCOO-KUTOOIApHH amalira omupaand. XaMmMma Iy TYJIoBiaapu (TpaHcdeptiap) OaHKIap OpKaiu
yraau. bankiap Kyiuaaru MIUIApHA aMajra OLIUpPaIn:

- ITyJ1 Ba KUMMaTJIM OyIOMIIapHH OMOHATra oo, cakiad oepay,

- myn OumaH 6ynaguran Xxuco0-KUToO onpenusyiapuHu, XyCycaH, ImyJ1 TYIall
UIIapUHA Oakapaiu;

- YeT 5J1 BAJIFOTAaCUHU COTaJIX Ba COTHO OJIaju;

- ¥3 Kynmumard TOyJdHE KadTapuil, (GOW3NMIMK Ba MYMIATIWINK IHApTH OWIaH yHTra
(myxToxmapra) Kap3 (ccynaa)ra 6epaau, SbHH, KpEIUT OWIaH IIyFyJulaHa Iy,

- ¥3 mynura akuus cotud oiaud, yHH OOIIKa coxara )KOoWIalTupaiy,
- Ou3Hec r03acuaH Maciaaxar Oepaau Ba X0Kaso.

bank wmm myn onamuaa 6ynaguran OuzHecaup. bank OuszHecw ¢oiiga TOMUI MaKcaguaa
FOPUTHUIIAIN.

Mapkasuii OaHKHUHT MOHOTIOJUTMK MaBKEH YHUHI MaMJIaKaTJAard MyJ Ba IMHPOBapI
HaTH)KaJa HMKTHUCOAMM OapKapopiuK y4yH ajoxujaa »aBoOrap sKaHJWrd OujaH yambapuac
OOFJIUK.

VY36ekucton PecniyOnukacu Mapka3uii OaHKMHHHT OOl Makcaau Ba acocuil Bazuamapu
KyHuaruiap:

“Mapka3uii  OaHHMHT OOIl  MakKcaad MWUIMA  BaJIOTAHUHT  OapKapOpJIUTHHHU
TabMUHJIANIAaH HOOpaT.




Acocuii Bazudanapu:

Momnerap cuécaTHM XamjJa BaJIOTaHU TapTUOra COJUII COXacHUJaru CUECATHU
IIaKJUIAaHTUPHUIL, Ka6YH KWJIMII Ba aMaJira OIIHUpPUIL;

VY30eKUCTOH PGCHY6J'II/IK3CI/II[3 X,I/ICO6-KI/ITO6J'IapHI/IHl" caMapajin TU3MMHHU TalOKHJI 3THUIIL
Ba TabMUHJIAII,

Banknap,kpenuT yrommanapd Ba TrapoBXoHajap (AONMATUHHU JIMIEH3USUIAI Xamja
TapTuOra conui, OaHKIAp, KPSTUT yIoIIMaTapt, TapoOBXOHAIAPHHU HA30paT KUJIHII, KUMMAaTOaxo
KOFO3J1ap OJIaHKaJlapy UIUTA0 YMKAPUIITHU JTHIICH3USIIAL;

VY36ekucton PecnyOnMKacMHMHT pacMUii OJNTHH BaJllOTa pe3epBIApWHH, Iy XyMIIaJaH

KeNUIIyB OViinda XyKyMaT pe3epBIapruHU CaKJIall Ba Tacappyd 3THUII;

JlaBnaT OrO/DKETH Kacca WXPOCHHU Mouyds BasupiMrd OwiiaH OWprajvkaa TamlKuil
*
ATHUIIIaH nOopaTaup”

Twkopar Oanknapu Mapkasuid OaHKga Y3 KHCKA My[AIaTid Ba Yypra MyIIaTiv
MaXOypusaTIapuIaH MyaiissH (ou3 XaXKMHIa SHT KaM 3axupa 1e0 roputuinaaurad (Houscus
OMOHATJIApHU CaKJIalira Maxoyp.

Mapka3uii Oank OaHkinap (aodMSITUHMA Ha30paT KWIUIIAA Y3UHUHT MHHTaKaBUN
OYnIMHMaNapu OpKajiu KpeAuT MyacacalapuiaH MaxOypuil paBuiga axOopoT, OWIHK XUCOOOT
Ba MWILTUK SKYHUH OaraHC MabJIyMOTIApUHH TAKJIUM 3TUII ACOCH]Ia KaTHAIIIA U,

Kpenut MmyaccacamapuHuHr OyicMHMIIMra Kapa® OaHK KOHYHUMJIMIH XaMa KpeauT
TU3UMHHUHT MAacTAaH I0OKOPUTra TOMOH TapKUOMH Ty3mnummra MyBo(UK Tap3aa OaHK TH3UMUHU
MKKH acOCHM: Oup OOCKUYIN Ba UKKHM OOCKUWIM Typra aXpaTUIl MyMKUH.

bup Oockuunm OaHk TH3MMH Joupacuaa Oapya KpeauT Myaccacallapu, KyMJlaJaH,
Mapka3uii 6aHK xaMm, sSroHa OOCKMYJAa Typaaud XamJa MIDKO3Japra KpeauT-xucoO Xu3MaTh
Kypcatuniia 6up xui BazudanapHu daxxapaiu.

Wxkn OOCKUWIN TH3UMIA OaHKIIAp ypTacuaard y3apo MyHocabatiap Oyinra (BepTHKAIb)
Ba SHMra (TOPH30HTAJb) WYHAIMILIApHIA TY3WIMIIATa acociaHaau. BepTukam — paxOapiuk
KWIyBYM, OOLIKapyBUM Mapka3 xucoOiaHran Mapkasuil 6aHk OuinaH KyHu OYFUHIap—THXKOpaT
Ba MXTHUCOCTAIITaH OaHKIap ypTracuaaru OYHCYHHII MyHocaOaTiapu, TOPU3OHTAI-TYPIH KyWu
OVFuHIIap ypTacuaard TeHT XyKYKIU HIEPUKINK MyHOCa0aTIapH TYIIYHUIAIH.

2.I1yn-KpeauT cHECATHHMHI MaKCaAJI1apH, BOCUTAJAPH Ba KypuHHLLI1apu. Jleno3utinapau
MaxkOypuiizaxupajam  HOPMACH.

* " Y36eknctoH PecnybankacuHuHr “Y3beknctoH Pecniybankacu Mapkasuii baHku Typucnga’rm  KoHyHu, 3-mopgaa,1995ima.
21 pekabpb / Y36eKUCTOH BaHK TUSUMUHM UCAOX, KUAULL Ba SPKMHAAWITPULL BYiiMua KOHYHUMIMK XyXKaTnapu Tynnamu.T.:
V36ekuctoH, 2003., 8-.6.




Ilyn-kpeaur cuécatu aeraHia, TYIUK OaHUIMK IIAPOUTHAA SUIMA MWUTHH MaxCyJIOTHH
unutad yukapuira WHOISIUSHAHT TabCUPUHU KamaiTupuin €k OapTapad STHII Makcaguaa
MyoMaJlaJiard MyJI MUKJIOPHHH Y3rapTUpHUINra KapaTHIraH dopa-taaoupiap tymryHunagd. [Ty
KpeauT cuécaTH JaBjlaT TOMOHHMJAH OelrwiaHaad Ba yHM Mapkasuii bank amanra
ompaan. YHUHr EpAaMuia Xap KaHIail JaBiaT MamilakaTAa MKTUCOAMH OapKapOpiIHKHH
TabMUHIJIANI Ba3u(hacuHu XaéTra Taa0uK dTaIH.

ITyn kpeauT cHECaTUHU amaira OLIMPHUIIHMHI IUPOBAPJ MAaKCaUIApU UKTUCOAMM YCHUIL,
TYIUK OaHJUIMKHU, 0aXOJApHUHI Xam/a TYJIOB OaJaHCUHUHI OapKapOpJIMIMHU TabMUHJIALIIAH
nbopar.

By makcamiapra spummin ydyH MWJUIMH BalIOTAaHW MyOMajaJard Iyl maccac, (ous
CTaBKacH Ba MWUIMK BaJIOTa aJIMAalIMHYB KYpPCUHUHT ONTHMAal KAaTTAIMKIAPUHHU TabMUHIIA0
Typuii 3apyp Oynaau. by Basudanmapuu amanra ommupum ydyH Mapkasuii bank xatop
Basu(anapaan (oiimaaaHaan.

[Tyn-kpeauTt CUECATHHHMHT y4Ta aCOCHI BOCUTACH aKPaTUO KYpCaTUIIa IN:
1. Xuco0 craBkacy,

2. MaxOypwuii 3axupanap HOpMacH;

3. Ouuk 6o30paaru ornepanusiap.

Mapkazuii 6aHk ynap €paamua mys €Kkd acocaH OaHK AENO3UTIapHU KYpUHUIIWIATH Iy
Maccacura €ku (ou3 CTaBKacura TabCup YTKa3alu, TAKIU(DUHU Y3rapTUpaau Ba LIyJap OpKajiu
MyJ-KpeIuT MyoMaJlaCHHU TapTHOra conud Typaau.

[Tyn-xpenuT cu€caTUHU IOPUTHUIL BOCHUTANapHIaH Oupu —MaxOypuil OaHK 3axupa
MEBEPUHU Y3rapTUPUIL CUECATUIUD. MaxOypuii  3axupanap—Oy, KpeauT Makcaulapu
yUYyH HIUIATHIMaiuran 6aHK OMOHATIApUHHUHT OUp KUCMHIUD.. 3aXxypa HOPMACH UKKU acOCUI
GyHKUMAHN Oarkapaju: OaHK JMKBUIIMITHUHU SKOPUI TapTHOra COJMIN YUyH LIAPOMT sipaTajy Ba
KpeIuT SMUCCUACUHM Yekaiinn. Mapka3uii OaHk Trxopar OaHkinapu Mapkasuii 6aHka ynuiad
TypuIIra MaxOyp OyiraH 3axupajapHUHI SHI KyWM HOpPMAacHMHM YpHaTagud Ba Iy BOCHUTA
époamua yrmap KpeauTiam KOOWIUSATHTAa, MMKOHHSTUTA TabCHp dTamu. by Mebép KaHYaIuK
IOKOpY OyJica, OpTHKYA 3axypajap NIyHYAJUK KaM Ba THIKOPAT OaHKIAPUHUHT KPEIUT OepuIi
Wynu OwnaH «1yiapHu Oaprmo ASTHID» KoOwnusth mnact Oymanu. Mnk maxOypuit 3axupa
Hopmanapu AKII na 1865 #imnna sxopuit knmHTaH 314, Arap Mapkasuii 6ank MaxOypuii 6aHK
3axXUpacMHM KaMaiTupca, OpTHKYa OaHK 3axupanapud opTagu, Oy 3ca Myl TakIu(UHUHT
MYJIbTUIUTMKALUOH OpTHIIHNra oiaub kenaau. MacanaH, ymoy Menép 25 % O¥iica, yHna GaHkka
kyiunran 800 cymaan 200 cym mMaxOypuit 6aHK MEebEPUHM TAIIKWI 3Tanu. bynna 6ank Qaxar
600 cymuu kap3ra Oepumn MyMKHH Oynaau. OHuu dapa3 kumaitmuk, menép 10 % ra

TymupwiIaan, yaaa 6ank 720 cyMHU Kapsra OepuIll MMKOHHUSTHTA 3ra Oynaan Ba OONUTaHFUY

nyn Taknudunan 720 cymra omupaiu.

MaxOypuit 6aHK 3aXxupacu MEhEPUHHU KYTapuIll €paamMuia Myl TAKTH(PUHA KaMauTUPaIH.
3epo, Oy OaHKIApHUHT OpPTHUKYAa OaHK 3axypallapy KucKapuimura onud kemamu. [lym-kpeaut
cuécatuHu yTkasumga Oy BocuTa OyTyH OaHK TU3MMHHHUHI acocjapura TabCcup 3Taau. Typnu
MamJakaTiapjaa Ky/ulaHwiaéTraH MaxOypuil 3axupa HopMmaiapu Typaudagup. FOxopu




uHuAnus gapaxacu mapoutuna Kanyouit Kopesna 6y nopma -100 ¢ous Oynran 6yica,
Uramusina -25 ¢ousnu, SAnonusina 6op wyru -2.5 HGOU3HM TAIKUIT ATA/IH.

Bynpnaii macaiium myn MyJIBTUIUIMKATOp MHKIOPMHHUHI KaTTalallMIONra Ba andarra
UKTACOMUETAA Ty TakIMDUHUHT Kynaiumura onud kenanu. Trokopar OaHKIapU OPTHKYA
pPE3CpPBIAPUHUHT KYNaWWINM YJIaApHUHT aKTUB OlepaldsapuHu  Kynaitupuaaun Ba Oy
UKTHCOIUETHUHT Peasl CEKTOPU PUBOKIIAHUIITMTA HXKOOUI TabCUP KYpcaTau.

ITyn kpeaut cuécaTtu BOCUTalapu andarra ajioxuaa-ajloxXyja MIUIATWIMIIN IIapT 3Mac.
AkcuHYa KynuHYa OMp Heva BOocUTa OMpIaHura KYJUTAaHWIHIIH, SHHA KOMIUIEKC CHECAT YTKA3UIIT
amanuéraa Te3-Te3 yupal Typaau.

Xym, mya-KpeauT CUECATUHUHT OKuOatinapu Kaupai? JlaBmat TomMOHWAaH amanra
olIMpHIaauran myi-kpeaut cuécatu SIMM, 6anpmuk Ba 6axonap aapaxkacura O6eBocuTa TabCUp
kypcaragu. Papa3 KUIANINK, UKTUCOIUETAA UILIa0 YMKAPUII KUCKAPMOK/Ia Ba UIICHU3JIAp COHU
optud Oopmokna. byHmait mapoutna maBmat Mapkasuit 0aHk opkanu myn Takiuuau Ous
IOKOpHIa KypuO YHMKKaH BOocHTanap Eplamuja OIIMPHINTa XapakaT Kuwiaau. Hatwkama myn
taknmudu ycaaw, (Hous craBKach 3ca Kamasaud. by sca WHBecTHIMsUTapra OYnraH TalaOHH
omupanu Ba y3 HaBOartuga, AVM MuknopuHuHr kynaiumwra onub kenanu. by Ounan nasnar
MabJIiyM JaBpja ¥3 Makcaaura spullajd, UIUIA0 YMKAPUIIHUHT OpKara KETUIIM TYXTaliu,
MIICU3JIap COHU KaMasiay, )KaMUATHHUHT AapOMaJUIapy 3¢a OIIaIu.

[Tyn-xpenuT cu€caTUHMHI OKHMOATH TYFpUCHAA ranupranjga, Oy CHECATHUHI KHUCKa
MYJJIaTJIM Ba y30K MyJIAaTiM OKMOATIapuHu (apkiam Kepak. Arapja KUcKa MyIIaTiu JaBpaa
JaBraT MOyl TaKIMUHM  OIMpWIMIIM  HaTwxkacuaa MM Mukaopu  YCUIINMHM

par 6aTHaHTI/IpI/IJ'IFaH XaMJla MabJIyM JapakaJa caMapaJOop/IMKKa 3SpUIINIITraH 65'/.]1021, Y30K

MYJJIaTJIM AaBpAa Oy YopallapHUHT camMapaJopiIMr Macaluiiyg MyMKHUH.

3. Ouuk 0o30pAaru onepanusiap Ba Xucod cTaBKacH.

Ounk 6o3opaaru onepanusuiap — Mapka3uit 6aHK TOMOHHUJAH JaBiaT OOJUTAIMSIIApUHU
(kMMMaTIIH KOFO3JIapHH) THXKOpAT OaHKJIApH Ba aXOJIHMIaH COTHO OJIMII Ba yjiapra COTHII Oyitnda
omepanusutapaup. Mapkasuii 0aHK TwKOopaT OaHKIapuaaH €KW axoNuaaH Oy KUMMAaTIIH
KOFO3JIapHHU COTHUO OJap 2KaH, THXKOpAT OaHKJIapW 3aXUpalapuHU COTHO OJIMHTaH OOJUTAIUsIIAD
MUKJIOpY XaKMuAa Kynantupaau. by 3axupanap myn Gazacura Kupaju, s’bHU IOKOPH KyBBAaTJIU
nyjutap OYATaHIUTH YYyH TyNd TakIu(u MYITHILUTUKATHB Kynasau. Mapkazuil OaHK THXKOpat
OaHKIapu Ba axojura OONUTHIMSJIAPHM COTHIN OWIaH 3axupallapHH Xamjaa THXKOpar
OaHKJITApUHUHT KpeAUT OepuIll KOOWIUATHHU KeHTaTupaau. by xonma myn Taknudu KuCcKapaiu.

Xo3upAaa XxamMMa MamilakaTiapjaa Iyl MHKJIOPUHH TapTHOTa CONHIIIA OYMK 0030pIaard
OTepallMsUIapHU, SHHU JaBllaT KUMMATJIA KOFO3JIAPWHU Takiu( KWIHII YCYIHUIaH KEHT
doitganmannMoka. Ymoy omnepamnusuiapau Mapkasuii 0aHk acocaH Hy(dy3w Karrta OaHKIap
rypyXu OuiiaH OMprajukaa amasira OnMpaiu.

[Tyn 6o30puma mMyoManaza MyJl MHUKIOPH OPTHKYAIUTH MaBxXya ae0 ¢apa3 Kuiamus.
TaOuniiku, Mapkasuii OaHK OpTHKYA ITyJ MacCaCMHM KaMalTHUpHIIra Xapakar Kujiaad. byHuHr
yUYyH, ¥3uAa MaBxyJ OYnaraH Y3MHUHT KMMMAaTJIM KOFO3JIAQPUHHU y OYHMK 0030pJa axoid Ba




Oankyapra Takiaud 3Taad, yjaap dca YHHM Xapun Kuia Oonuradguiap. JlaBmar kKummatiu
KOFO3JIaprHHK (COTHIN EKU XapHI KWIHIN iyin OmnaH) Takiaudu omud Goprad capH, yHra Oyiran
0axo macasad, Y3 HaBOaTwma, yHra Oyiaran ¢ou3 (IbHHM, KAMMATIM KOFO3JapHH COTHO
onraniapra (pous MIakiIKkIa TYJaHaJAWTaH XaK) omaad, Oy 3ca yHra OyiraH TaJaOHU OIIMpPAIH.
bankiap Ba axonm KUMMaTJIM KOFO3JIapHU KYMPOK Xapw Kuila OONUIalIi, TUpOBapl HATHXKaAa
OaHKJIApHUHT 3axupaiapud KUCKapaaw, Y3 HaBOatumga, Oy Xon Myl TakiuUHUHT OaHK
MYJbTUIUIMKATOPUTA TEHT HHUCOATHa KUCKApWIIWTA, IIYHWHTACK, OaHK 3axupacd Ba Myl

TakITU(UHUHT opTHIIUTa oMb Kenmaaw. Y30ekucroH PecnmyOnukacu Mapkasuii banku xam myn

KpeanuT CUECATUHU OpuTUaiga 6y BOCHUTAHHUHI POJIMHHU KECCKWH OIIMPHUIIHU MaKcCa/l KI/IJ'II/I6 OJITaH.

[Tyn - xpeaut cuécaTUHHU amalra OLIMPULIHUHT MyXUM BOCHTajapjaH oupu — Oy, Xxucod
cTtaBKacu cuécatuaup. XucoO CTaBKacH €KM KalWTa MOJIMsUIAIl cTaBKacu ae0 Mapka3uii OaHkK
TOMOHHUJAH THXOpaT OaHKIapura OepuiaiuraH CCyJaHUHT (OM3 CTaBKacH TYyIIyHUIaaAu. by
CCyJaNapHU TXKopaT OaHKIapu allpuM Ky3la TyTWJIMAaraH 3apypar TYFHJITaHAa Ba MOJUSBUN
axBOJU MyCTaxkKaMm OViraH XoJulapJarmHa oyiaauiap. XucoO CTaBKACWHUHT IMacaluIm OWiIaH
TIOKOpaT OaHkmapuna Mapkasuii OaHKZaH KyIIMM4Ya 3aXUpalapHH OJUII WMKOHHSTIApH
KeHrasju. Y3 HaBGatuaa, 6y THKOPAT GAHKIAPUHUHI 3aXHPANAPIAH SHIM KPEIUTIAp OepuI
Ounan myn TakiMUHE KynanTupaau. SlHa myHmaid xotap MaBxkyakd, Mapkasuid 6aHK Xuco0
CTaBKacMHU KyTapa OopuO, Tuxopar OaHKJIapy TOMOHMJAH KYyIIMMYa 3aXUpajapHU OJIUILI
Wynuagarn TycukIapHu OUpo3 KyTapranmail Oynmaau Ba kpenumiap Oepuin Oyitnua yiapHUHT
daonuATHHYU MacalTUpaau, Uy Wyn OuinaH myn TakaTuduHU Yyeknaiau. Arap ymoly craBka mact
Oynca, yHaa TwkopaT OaHKIapu KYNpOK KPEAUT OJIMINTA Xapakar Kuiagwiap. Hatwkama
OaHKJIAPHUHT OPTHUKYA 3axypanapu opTud Oopaay Ba MyoManajaru 1myJl Maccac MUKIOPHUHUHT
omuO OGopummmra onubd kenaau. Arapaa Xxucod cTaBKacu MUKJIOPH IOKOpu Oyiica, yHIa OaHKIap
KaMpOK KpEIUT OJIMIIra, OJIFaHJIapUHU 3ca KalTapu® Oepuinra xapakaT KUjaauiap, MUPOBap.
HaTH>KaJla OPTUKYA OaHK 3axvpanapy KUCKapaau, MyoMasaaard 1myJl MUKJIOpU KaMasiu.

2006 #inn 15 uronman Oonnrad Kaiita Mosusiiail craBkacu 14 % »>tub Oenrmianau.

[Tyn-xpenut cuécaTu acocuaa HUKTHCOAMETra IMyN-KPEOUT CUECATUHUHI TAabCUP OSTHUIIN
Kapa€HJIapuHU YpraHyBuM MyJd Hazapusicu €ranu. YOy Hazapusra UKKM XU EHJAIlyB4H
UKTHCOMYWIAp YypTacuja Kym HWWuiapjaaH Oepu TopTuiyBiap Oynub kenMmokna. bymapra
HEOKEeIHCUMIap HazapusCH Ba 3aMOHOBMM Iyl MHUKAOPU Ha3zapusicu TapadropiapuHu
KUpUTaMH3. Xap MKKU Hazapus Tapadaopiapu XaMm Nya TakauduHuHr HomuHan VM ra
TAbCUPUHU MHKOpP ATMaiauiap, aMMo Oy TabCUPHUHI axaMHsATHUra xap Xuwi1 0axo Oepaauiap.
Keitncunnap ¢ukpuua, MoHetap cuécar roputuiiga Gou3 cTaBKacH Japaskachra acoCIaHMIIH,
MOHETapucTiIap GpUKpUYa 3ca, Myl TAKIM(UHUHT Japakacura acocaaHuIIM jo3uM. KeitHcunnap
0030p WKTUCOAMETMHHM TapTUOra CONMIINA JaBiaT apajalmlyBu MIapT ae0 XucoOusariaiy,
MOHETAPHCTIIAp 3Ca YHU OPTUKYA J1e0 XucoOmaaumap.

Keitncunnap nyn taxkmuduuaunr IMHUra TabcupuHM KyHuaard KeTMa-KeTJIMKAa aMalira
omaau 1ed xucoobamaim:

1. myn takmuduHUHT Y3rapumu (or3 CTaBKaCHHUHT Y3TapuITura oiaub Kenaau;

2. ¢ou3 CTaBKACMHMHI ¥y3rapuild ¥y3 HaBOaTuja, HHBECTHLHMsUIapra Oyiran TamaOHUHT
y3rapTupaau;

3. MHBECTUIMsJIapra Tajad y3rapuily suimu Tajnald (SUImM XapakaTJIapHUHT Y3rapuiiura ojiud
KeJaau,




4. snnu TanaOHUHT Y3rapumy uiuiad ynkapum xaxmura ( IMMra) tabcup Taau.
MonetapucTiap 3ca ImyJl MUKJIOPUHHHT Y3rapumm Owian SIMM y3rapumm ypracuga SSKHHPOK
ajloKa MaBXy]l; SSbHU, TyJl MUKIOPUHUHT Yy3rapuiu 6eBocuta IMM y3rapummra om0 Kemaau
ne6 xwucobmamianu. byHM ymap NOyJHUMHT MUKAIOpPUH Ha3apuscu TEHIVIaMacu OwuiaH
M30XJIaiauap.

AWiHM maiiTma MOHeTapucTIap IyJHUHT AalJaHWIl TE3MMIMHU  Oapkapop €0

XucoOmaiuap, KeHHCUMIap 3ca, akcuH4a, Oexapop aeiaunap.

Xo3upna Mapxyn OYiraH MOHETapUCTHUK CHECATHUHT MoJeiapu Oy MKKU EHJIAllyBHU
CUHTE3 KHWITaH, s’bHHU, Oy €HIAIIyBIApHUHT HXKOOUH KUXaTIapuHU KyIKO, Y3uaa akc STTUPAIM.
[Tyn kpeauT cuECAaTUHUHT Y30K MYIJATIHd MakcaJjlapura SpHUIIUII Y4yH MOHETapUCTHUK
énmamys kynpok unuiatwianu. Ly Ounan 6upra Kucka MyAIaTid AaBpiapia dca JaBiaT Gous
CTaBKacHra TabCUP ITHUII YCYIHIaH BO3 KEUMANIH. .

Mapkasuii bank Owp BakTHHHT ¥3HMJa XaMm ITyJI MacCacuHH, XaM (OoW3 CTaBKACHHU
Vy3raprupmacnan yuoiad Typaonmaiimu. Ilymra Ttama® ycram Xomarminapaa Makcan (ous
CTaBKaCHHUHT OAPKApOPJIMTMHU TabMUHIAII Oynca Mapka3uii baHk myn TakaIuuHA OmupuUIITa
MaxOyp Oynaau. By TanOoup roMIIOK ITyJ1 KpeauT cuécatu 1ed FOpUTHIIATH. [Tyn
MAaCCaCHHHMHI KyHaiu0® KeTummra Wyn KYWMacluK y4yH MyJl TakIu(QUHU 4YeKkiam cuécaTUHU
Kyinam ¢$ou3 CTaBKAaCMHUHI KyTapwiMIIMra onud kenaau Ba Oy cuécaT KaTTHUK IyJl KpeIuT
cuécatu 10 IOpUTUIAIN.

Arap mynra Tana® nHQIALMA TacupHuaa Kymnaica KaTTUK ITyJl KpeAUT CUECATUHM KYyIall
Makcajara MyBopuk 0ynanu. Mabona myira tanad unuiad 4uKapuil Ba JapoMaJIapHUHT YCHUILIH
OKuOaTH/a OIIca IOMIIOK IYJI KPeIUT CUECATUHU KYJIUTall YPUHIAIUD.

[Tyn xpeaut cu€caTUHUT HOUIA0 YUKAPHIN XaKMUTA TabCUPH OHpUHUYM maparpadaa
TabKUJUTAHTAaHUJICK MyN Takauu Y3rapulImHUHT (oU3 CTaBKacH Japa)kacura, ¢ous cTaBKacH
Y3rapUIIMHUHT 3Ca WHBECTHIIMS XapakaTiiapyu Xaxmura (0y OwiiaH sumu Xxapaxkatiiap XaXMura
XaMm) Ba SUIMKA XapakaTiap Y3rapUIIUHUHT HIDIa0 YUKApUIN SBHU SUIMU TakIugd XakMura
TabCUpPU KYpUHHUIIKMIAA OOocKMuma - Oockud pyil Oepagu. Pou3 CTAaBKACUHUHI MyJ TaKIHQH
y3rapumimra TaCUPYaHIUTH, KU MHBECTUIUS XapaKaTIapUHUHT (OU3 CTaBKACH Y3rapHIlura
TaCUPYAHJIUTU MAacT OYIMIIM MyJ KpeauT CUECATMHM amalra OLIMPUIILAA MyaMMOJIApHH
KENTHPUO YUKapaIu.

[Tyn-xkpenut cuécatu ¢uckan Ba caBio cuécaTiiapu OuinaH yamOapuac OOFIHMK. Arapja
Mapkazuii 0aHK KaliJ KHUJIMHTaH BallOTa KypCHHHU cCakK/ad TypHUIIHM Makcaa Kuiaubd Kyiica
MyCTakua (MUKK) My’ cUEcaTHMHU OnuO OopuInl MyMKUH OyiMail konaau. UyHKH alMaliiHyB
KypPCUHU TabMHHJIA0 TYypUI YUyH BaJIOTa 3aXUpalapyuHu KymauTupuO €ku KaMaWTupuO TypHIl
UKTHCOIUETA MYJT XaKMHTa OeBocuTa Tabeup Kypcatamau. [lym-kpenut Ba duickan cuécarmapHu
MyBOQHKIATUPUIT OumaH OOFIMK KUWMHYMIUKIAD XaM MaBXya. Arapaa XyKyMmar
UKTUCOMMETHU JaBJIaT XapaKaTJapUHU OLIMPUII OpKalu KYJlaO-KyBBaTJAIIHU —amalra
omMpMoOKYU O¥yiica, yHUHT MyBad(akusITIN aMaira OMIMIIN KYTPOK Myd-KPeAUT CUECATUHUHT
xapaktepura OornuK. UyHku, Oy My/DKaimaHa€TraH xapaxkarjap KAMMATIH KOFo3nap (SbHH,
obOnuranusaaap)Hu YMKapuUIIl 2Ba3ura aMaira olica, myjira OyiaraH Tanxad omaay Ba HaTHXKaaa dca
ons craBkamapu Kyrapunamd. by sca MHBECTHIMS XapaXaTIAPUHUHT Kamaifuiimira ommob
kenaau. Exu Mapkasuii 6aHK XyKyMAaTHHHT IOKOPHMJArd CHECATHHM KyJUIaG-KyBBAaT/IaIl ydyH
myJ1 TAaKIU(GUHA MabJIyM MUKAOPAA KynaiTupca, mys KaJpCU3IaHUIId MyMKHH.

YMymMmaH, 6apKapop mya-KpeauT cuécaTh XyKyMaT TOMOHUJAH 0Iu0 Oopunaauran Gpuckan

cué€carra xamma BaKT XaM MOC KeJIaBEpMan/Iy.




4. Y30eKMCTOHHUHT 0AHK TU3MMHUHU MYCTaXKamJialll Ba IMYJI-KPeAUT CHECATHHH
TAKOMWJUIAIITHPU I HYHAJIUILIAPH.

Pecniyoimmkamus 6ank Tuzumuaa 2009 i 1 ssHBap xonarura kypa 30 ta

TIOKOpaT GaHkapu (aomusat onmd 6opau. TrwkopaTt OaHKIapy GrUIHaIIapUHUHT MUKAOpH — 792

taHu Tamkui dtaau. 2005 idunna 2004 fiviinarura HucOaTaH MUHU OaHKIIap TapMOru 328
Ooupaukka optau Ba 2005 iinn oxupuaa yaapHUHT coHU 1450 OMpAMKHYU TalIKWI KUJIIH.

2007 tinnma 6aHK KamuTald Ba MIDKO3JIABPHHUHT JKai0 KHJIMHTAH KallUTalId XUcooura
0OaHK aKTUBJIAPUHUHT YMyMHH Xaxmu 28,7 %ra omwau Ba 2008 iinnHuHr 1 auBapura 9276,1
MJIpA CyMMTa €T/H.

“V36exucron Pecrry6mukacu IIpesuneHTHHUHT «BaHKIIApHUHT KalMTa/UIAIIYBHHH SHAA
OILIMPUII BA HKTUCOIUETHU MOACPHHU3AIMSIIANIIATH HHBECTUIUS JKapaHIapuia yIapHUHT
UINTUPOKUHH (HaoJLIAITHPHUII Yopa-Taaoupiapu Tyrpucuaay 2007 wwn 12 uronmaru 670-connum
Kapopura acocan OaHKJIApHHHT HH30M XaMFapMACHHH KYTIAHTHPHUII Ba MHBECTHIIOH PEeCypc
0a3acHM KEHTaUTHPUIITa aJIOXH]1a YbTHOOP KapaTHJIIH.

XycycaHn, 2007 iinunaa 6aHKIapHUHT ycTaB Kanutaiu 2 6apaBapra omupuianod, 2008

HunHuHT 1 sHBapb xonaTtura kypa 365,6 MiIpA. CYMHHU TallKW Kuiaan”.”

banknapHuHT akTHBIApH YCUO OGOpUIIM THXKOPAT OAHKIApU TOMOHHJIAH IOPHUIUK Ba
KUCMOHMH IIaXCIApHUHT OYIII TypraH MaOyaraapuHu OaHK JENO3UTIapura skain0 KUIMHUIIN
Tydailnm XxaM TabMUHJIaHH.

Byryaru kyHma mamiakaTuMp3 OaHK TH3UMH KalTUTAJIMHUHT ETapJIMiuK Japaxacu baHk
HazopaTu Oyiinua Xanmkapo basen kymurtacu Ttanmabnapu acocuaa O€NTMIAHTAH XaldKapo
CTaHJapTIAPAaH KApuiiO yu 6apodap KyT SKaHUHU TABKUJJIAI KOU3.

X03Mpru BakTAa pecrnyOaukamMu3 0aHK TU3UMMHUHT YMYMMH >KOPHH JTMKBUIIUTH J0JIIap
xucobuna 1,5 Muummapy qojiapiadn OpTUKIUp. by Tamku HoMaBinaT Kap3iap OViiuda TYJIaHUIITH
Kepak Oynran TynoBmap xaxmuaad 10 GapoOap xynaup. By sca Ousna JIMKBUIUIMK, SBHU
TYJIOBIIApTa KOJUPJIMK Japaxxacu Oyiinua myaMmO WVK, 1e0 alTuIl ya9yH acoc Oepaiu.

XaJKapo MOJMABUNA MHCTUTYTJIAp OMIaH XaMKOPJIMKHU MyCTaxKamilall, YJIapHUHT KPeAUT
JVHUSUTAPAHN JKAI0 KHJIUII OpKaji OaHKJIAPHWHT WHBECTHIIMOH >KapaCHIapaard UIITHPOKUHU
KEHTaUTHPHUII MaKCaJula pEeCcIyOlMKa TIDKOpaT OaHKIapd TOMOHHIAH XalKapo pEeHTHHT
KOMITAHUSUITAPUHUHT KpeauTra JaéKaTaWIMK PeUTHHIIapUHHM oMUl OYHuYa TETrHIUIN HIUIap
amalra OLUIHPHIIIH.

Hlyam amoxmma Kaiig stumn jgo3uMkd, 2008 #wmHUHT anpens oituaa V36ekucton Gauk
TU3UMHTra HyQYy3JId XaJKapo peHTHHT KOMIaHUsIapuaaH OupH - «Myauc» peHTUHT areHTIUrd
TOMOHHJIAaH XaJKapo PEUTHHT 0axocW OCpHIITaHIMTH MaMJIAKaTHMHU3 MOJHUS TH3UMHUHUHT
OapKapopJUryaaH aajaonat oepaiu.

XycycaH, «Mynauc» areHTIIMTH Omp Hynma 3 Ta WyHaimm Oyiuva pecrmyOimka OaHK
TU3UMHTa «OapKapop» peHTHHT OaxocuHH Oepau. «Myauc» Xajakapo PeUTHHI areHTIMTHHUHT
XUCOOOTH/Ia TABKUIJIAHUILINYA, AreHTIMKHUHT MKOOMH Oaxocu MycTaxkaMm OaHK HazopaTH
TU3UMU/Ia, OaHK CEKTOPWHHWHT OKOPH YCHII IOTCHIIHANAA, MOJUS TH3UMHHUHT TapKHOMIA
Y3rapuiyg Ba MAUTHI UKTUCOAMETHUHT IOKOPH Japaxkaja ycummaa ¥3 udpoJgacuHu TOIJIH.

“byngan tamkapu, 2008 Hunga Twkopar OaHKIApW TOMOHHUIAH XaJIKapo PEHUTHHT OJIMII
yuyH «Mynaucy», «®@utu Peittunrey, «Crannapt 351 [lypey», «Tomncon @aitnannu bank Boruy,

Myn-KpeauT coxacuaarn mMaBxKyad BasuAT Ba NyA-KpeauTt cuécatHuHr 2008 mara myskannaHraH acocuin yHanuwnapu./
BaHk axbopoTHomacu, Ne6, 2008 iinn ¢pespanb, 15-6.




«Kanan Kpeaur Peiitunr Oxencu», «PedTHHr DxeHcn Manaif3us» kabu Hyy3Iu Xaiakapo
PEeHTHHT KOMIaHUATApy OUIaH 3P0 XAMKOPIIHK HIILIAPH JaBOM STTHPHILIH.”’

2008 imnma pecnyOonukamuszga GaoauaT OpUTAETraH THXKOpaT OaHKIapUHHHT 12 Tacu
xankapo «Mynucy, «dutu Pelitunre» Ba «Crangapt 35 Ilype» pedTHHI KOMIaHUSUIADUHUHT
«OapKapop» peHTHHT 0aXOCHHH OJIMIITA SPULIIIIAP (-)KaIBa).

HIyHuHTOeK, Xankapo aManuéT Heru3uaa OaHKJIAp TOMOHUAAH YHKAPWITaH KUMMATIIN
KOFO3JIADHUHT MIJUIHH MHAMBHAYal PEHTHHT TH3UMMHH XOPUI 3THII MaKcaauaa, Y30eKHCTOH
OaHKJIapy acCOIMALMAICH TOMOHHJIAH Mapka3uii OaHK XamJa KUMMATJId KOro3iap 0o030pH
daonuATHHU MYBODUKIAINTUPUII Ba Ha30paT KWJIMII MapKa3u OujaH KeIWIIWIraH XoJjjaa
TETUIITM Y0opa-Taadupiap AacTypH UILIad YUKHUITaH.

[ynra myBodpuk, 2008 inn maBomunga «AxO0op-PeHTHHTY MWUIMA PEHTHHT areHTIIUTH
ToMOHH1aH 21 Ta THKopaT OaHKUTa TypJU JAapa)kajaru peuTHHT 0axoimapu OepuiIu.

13 -skagBan
XaJKapo peiiTHHT KOMIAHUSIJIAPUHUHT «0apKapop» pedTHHT
0aX0CHHM 0JITAH OaHKJIAP

«Myauc» «DUTY pedTHHI «Crangapr 3ua Ilype»

THUD® Muuinii 0aHk S"scaHoaTKypHnHm6aHK TUD® Mwutnii 6ask

Nnoreka-6ank [TaxTabank Kanuran6ank
Fanna-6ank Acaka0aHKk

AnokabaHk XaMKopOaHK
Typonbank Nnak iynu 6ank
Kpenut ctangapt 6ank

2008 #imnpma TKOopaT OaHKIAPUHUHT KalWTAJUTAIIyB JApaKacWHU SHAAA OLIMPHIIL,
OapKapOpJIUTMHU TabMUHIIALI, WHBECTULMS KapaCHIapuaa MIITUPOKUHM sSHA/AA KEeHraiTupwui,
YIAPHUHT SPKUHIMTHHA MYyCTaXKaMJIalra aloXu1a YbTHOOp KapaTHIIH.

by Oopana kypuiaran uopa-TaaOupiap HaTHXKacHIa THXKOPAT OaHKIAPUHUHT HKaMHU
kanuTanu 2007 iunra nuc6atan 40,0 ¢pous optHO, 2 TpiH. 104 Mmuipa. cymaan ommb KeTau

Cyurru  fiummapia MyTIak CyMMaga Y30eKHCTOH THIKOPAT OaHKIApH  yMyMHii
KalUTAIHUHT YCUIIMra HUcOaTaH yMYMUH aKTUBJIApHUHI aHYalMH Kajan cypbariap OuiaH

AUHaAMUK Tap3Ja S’/CI/H_HI/I XaM Ky3aTuJIraH.

Twkopar GaHKJIapU aKTUBJIAPUHUHT YCHUIIM acocaH OaHKJIAp KpeIuT MalslarflapuHUHT CYypbaTH
xucodura TabMUHIaHAETHP. Arap O6ankinapHuHr kpeantiapu 2000 iunna 6op iyru 982,9 mipa.
CYMHU Tamkuia 3T1rad 6ynca, 2004 iunna 3 tpiH. 409 mupa. 800 mun cymra ernu. 2005 iinnna
2004 vimnnmarura HUcOaTaH OaHK Kpeautiaapu 443,5 muH. cymra optau Ba 3 TpiH. 853 mupa. 300

miH. cymra erad. . (l-umsma). 2007 #iwmga OaHKIap TOMOHHAAH HKTHCOAMETHHHT pea

cekropura Oepwiran kpeaut Koaukiaapu 19,2 %ra omam Ba 2008 iivutHuHT 1 ssHBapw Xomatura
kypa 4757,4 munpa. cymuu Tamkuin Kuiaau. [y O6uman Oupra Tukopar OaHKIApUHHUHT pea
cekTopra Oepran kpeaurTinapu Mukaopu 377, 13 mupa. cymHM Tamkun Kuiad. bask
KPEIUTAAPUHUHT YCUIIN OaHKJIAPHUHT Y3 MaOnariapy Ba >kai0 STHITraH Mabnariap xucooura
TabMUHJIAH]TH.

Comumtupma Ba3H Oyiinuya KpeauTiaap THXKOpaT OaHKIapu aKTHUBIAPUHUHT TapKuOuia
OMpUHYM YPUHHU ATUIUIANIH.

*Xoames. b. , Bekmypogoa A. Ba 6owkanap. Y3bekuctoH Pecnybaukacu [MpesngeHt Mcnom KapuMOBHUHT «MaxoH
MONNABUI-MKTUCOANI MHKMPO3W, Y36EKUCTOH WapouTuaa yHM BapTapad STUILHWHE WYANapu Ba YOpanapu» HOMIM acapuHM
ypraHuw 6yiunya yryB Kynnauma. — T.: IkTucogmér, 2009, 51-6.




Mapxkasuii 6aHK Ba THXKOpAT OaHKJIApW TOMOHHUJAH KHYHK OW3HEC Ba XyCYCHU TaAOMPKOPIIUK
CyOBEKTIapUHA MOJIMSABUN KYIIad KyBBAaTJAIHU KEHTaHTHPHIN MakKcaauia KUYUK OW3HEC
cyowbekTiapura 743,7 miupa. cymM Mukaopuaa Madnariaap axpatwiad., 0y 2006 iiunra HucOaran
36 %ra xynaup. [y Ounan Oupra KMYUK OWM3HEC CyObEKTIapura OepuiaraH MHKPOKPEIUTIIAp
xraxmu 2006 iinnra aucoaran 70 Y%ra yeau Ba 110 muipa. cyMHM TaIukui STIM.

bupruna 2008 #mnga XyxKamuk CyOBEKTIIADMHM MOACPHHU3AIMS KWIMIN, TEXHUK Ba
TEXHOJIOTUK KaiTa >KMXO03Jalll, UYKK Ba TalIKU Oo30piapaa pakodarOapiom MaxcyloTiap
UIIad YMKAPUIIHU TAIIKWII STHILITA KapaTUiTraH JOHUXaIapHd MOJMSUTIAIITHPUII YUyYH THXKOPAT
Oanxinapu ToMoHuAaH 1 TpaH. 534 Mmupa. cyM MUKIOpHIa MHBECTULIMOH KPEAUTIIAp aXKPaTUIIN.
Vrran i GaHKIap TOMOHHAAH KHYMK OW3HEC Ba XyCyCHil TaaOMPKOPIMKHH Kyimad-

KyBBaTJalll YUyH akpatwirad kpeautiap mukaopu 2007 iwunra HucOaran 68,2 ¢pous ommud, 1
TpJH. 251 MIpA. CYMHU TALLIKWI 3TAU

Arap aktuB amanuériapu Oyhnya Taxjmn stuiica, 2005 Hunna GaHK aKTUBIAPUHUHT KECKUH
YCHIIM JIeno3uTIap XKMUHUHT KeHraumu xucodura o3 Oepau. Arap 2000 iumnga Gank
JIeno3uTiapu Xaxmu 273,3 mupa cyMHU Tamkui dTtrad 0ynca 2004 itmnga 1523 mupa. cymra
etau. 2004-2005 inmnap ydyH AeMO3UTIApUHUHT Yeuid 33, 1MIH. CYMHHM TaIlIKWI KUAJIIH.

V36ekucTOH TWKOpAT GAHKIAPUHUHT JAETO3HTIAPM IMHAMUK YCHMII XyCYCHSTHTA 5ra.
Kucman, Oy axomnu xamMrapMmaliapura Ma0iar TYIIyMJIApUHHUHT Ycuim OwtaH u3oxtanamu. 2006
i 1 sHBaps Xonmatura Kypa, MamjakarT THKOpaT OaHKIapuaaru axoiu maOmarmapu  449,5
wipa. cymMHU Tamkuwi 3tau, Oy 2004 iimnnaruru mucOaran 39,2 domsra ommukpokaup. 2006
HwHuHT 9 olin MaBoMHIIA ca THKOPAT OAHKIApUAArd axoiau oMoHariapu Koiauru 190 mips.
cymra, €xu 42,4 pousra ommod 1 okTa0ps Xonatur kypa 640 MIpA. CYMHU TALIKHII 3TIH.

[InacTuk KapToYkamap acocuja XUCOO-KUTOO KHIIMII THU3UMHUHU SIHaJa PUBOKIAHTHPHIL
Joupacuaa TWkopaT OaHKIapy TOMOHHJAH IUIACTUK KapToukanapiaaH ¢doiigamaHran xoiaa
AIIEKTPOH XMCOO-KUTOO KWIMII TH3UMHU KeHratupmiau. Macanan, 2006 iiun 1 sHBaps Xonatu
Oyiinya 21 Gank TomoHuAAH 2 MIH. 99 MHUHI MJIACTUK KapTOYKalap AMHTALUS KUJIMHTaH,
TUTACTHK KapTOYKajap BOCHTACHAA XUCOO-KMTOO KHJIHMII TepMUHAUTApHHUHT coHU 11016 Tanm
tamkwi Kwrad. 2007 AHITHUHT Y3u1a THKOpAT OaHKJIApU TOMOHHWIAH Kymum4a pauiiia 500
MUHITA SKHH IUIACTHK KapTouKajap MyoMmallara YMKapwinO, caBIo Ba XH3MaT KypCaTHII
moxobvanapuga 3,5 MHHT JOHa TepMHUHAUIAp YpHatwiaud. Hartwkama, skopuil wnmnHMHT 1
SHBapUra Kenanb, MyoMalara 4ukapwirad OaHK IUTAaCTUK KapTOYKalapu COHHM 3,7 MIIH.Tara,
CaBIO Ba XM3MAaT KypcaTUI IIoXoOuanapuaa YpHATWITaH TepMUHAIIap coHU 3ca 17,8 mMuHr
JIOHAara eT/Iu.

baHk TH3UMU TOMOHHWAAH KYJula0 KyBBaTJIAHTaH KUIUIOK XYXKAJIWTHAA XaM MaxcyloT
uiad YMKapuiM XaXMU Xap Huiau yeub Oopmoxaa. Dou3 cTaBKaTapUHHUHT KaMalMIIHN
WHBECTUIMS ~MYXUTHHHM saxmmiaad  Ba  “2007  #un mgaBoMuUJIa  MKTUCOAUETMMM3Ta
WUPUTHITaHUHBECTUIMSTIADHIHAT YMYMUH Xaxmu 23 ¢omsra optau Ba 4,3 MWIHapa J0JUIapaan
3u€ MHUKAOpAard MaOiarHM Tamlkui 3TAu.by sca yTran iimyutap mMoOaiiHMIa SPHUIIMITAH SHT
IOKOpH KypcaTkuumup”™

Kapumos W.A. WHcoH maHdbaathapu  yCTYBOPAUTMHM  TabMMHANaw-b6apya MCAOXOT Ba
Y3rapuLunapMMmU3HUHT 6ol makcaanamp.//Y3bekuncrton ososu, 2008 imn 9-dbespans.




Muunii BaTIOTaHUHT OapKapOpIIUTH Ba WHQIIAIUSHUHT TACT Japakana OYIUIIAHA TabMUHIIAI
MaKcaJua MUUIHKA BATIOTAHWHT JIEBAIBBALIUS JIapAKACHHU TACAUTHPUIN YOpaiaph KOOIt
Hatkanap Oepmoxaa. 2007-2008 imnnapna Mapka3uii OaHKHUHT BalioTa CcUEcaTH MUJUTHMA
BAIIOTA AJIMallyB KypCH KECKWH TeOpPaHUILIAPUHUHT OJJIUHH OJIMIN, MaMilaKaTja 3KCIIOPTHH
par0aTiIaHTUPUII Ba BallOTa pecypciapuaaH camapaid (QoHAaJaHUIIHM — TabMUHIIAIITA

HyHantupunau. Yrtran dwina mwumid BamotaHuHr AKII gomnmapura HucOaTaH HOMHHAT

nesanbBanusicu 4,0 ¢ousnu Tamkwmn dtau, 6y 3ca 2006 iimnra wucbaran 1,1 gowmsnu Ganara
nacTIup.

Mwnmii BayitoTa ajaMailyB KypCHHHMHT MaKCaiad MapameTpiiap JAoupacuaa OYIWIIM Ba YHHHT
JIeBaJIbBALMS IaPAKACUHUHI OOCKMYMA-O00CKUY MacalTupu® OOpHUIIMILM HCTEBMOJ TOBapiIapH
HapXJIApUHU M1aCT Japaxkaja yuiald TypUll y4yH KyIIuMya oMU cudatuaa Xu3MaT KWiau

Ymly TaxiuauMusra akyH scabd 0aHK TU3UMH peciyOirMKamMu3a puBOXKIAHUO OOpaéTraHiuri,
TU3UMHUHT MOJIMSIBHA OapKapOpJIMTH MYyCTaxXxKaMJIAaHAETTaHIUTH, Oy 3ca MOHETap CHECATHUHT,
Oy cmécar BocWTamapugaH  (GOWTATAHWITHUHT  CaMapaJOpJIMTH  ONIMIIATA  WMKOH
OcpaéTraHIMruHN TAbKHUTAITUMU3 MyMKHUH.

Kuckaua xyJsocanaap

bank TuzumMu Mapkasuii 6aHK Ba TIKOpaT OaHKIApUHU V3 HUUTa ONAAH. Y30EKUCTOH
PecnyOnukacuaa nkku OOCKUYIN OaHK TU3UMH IIAKIJIJIaHTaH.

Mapkasuii OaHHUHT OO MaKcaal MIJUIHHA BaJIOTAHHHT OApKapOPIMIMHU TabMHUHJIALIIAH
ubopar.

[Tyn xpenuT cu€caTMHU aMaira OLIMPHUIIHUHT MHPOBAap] Makcaajlapyd UKTUCOOUM YCHIL,
TYIUK OaHIUIMKHY, OaxXOJIApHUHI XaMmJa TYJIOB OaJaHCMHUHI OapKapOpJIMIMHHM TabMUHJIAIIaH
ubopar.

[Tyn-kpeaut cu€caTMHM amaira ommupunia ¢Gous craBKack, MaxOypuil 3axupanain
HOpMacH Ba O4YMK 0030pJaru onepauusiap kaOu BocuTanapaaH (oiganiaHuaanm.

Ounk 06o30paaru omnepanusiap Mya-KpeIuT CHECATUHHHT DHT MPOTPECCUB yCynu OYiuo,
VHU KYJUIall KyIaMu opTHO Oopaiu.

V36ekucTon PecryOmukacuaa MaxOypuii 3aXmpanam HOPMAacH Ba KaifTa MOJHSUIAII
CTaBKaJapu  KamMaTupu®  OOpmiaéTraHiurd,  MyJ-KpeauT  CHUECATUHUHT  HHCOaTaH
IOMIIATHIIAETIaHIUTUIaH ajonatr Oepaau. by uHQuALMsS cypbaTIapUHUHT KUJIOBJIAHTAHIUTU
Tydailiin MyMKUH OYJIJI1 Ba HHBECTULIMSIIAP, SUIMK Tanal XaXMHUra ko0l Tabcup KypcaTau.

Ha3zopaTt Ba MyxoKama y4yH caBoJL1ap
1. Mapkasuii 6aHk Ba THKOpaT OaHKIapH QYHKIUATIAPUHUA TYIIYHTUPHO OEpuHT.

2. . Ilyn-kpeaut cu€caTHHUHT acOCUi Makcaau Ba Bazudanapu HUMaizapaaH uoopar?




3. . Ouuk 0o30pnaru onepanusUIapHUHT My TaKIU(HUra TabCUPH MEXaHU3MUHH TYITYHTHPUO
OepuHT.

4.. Kaiita Moausiiall CTaBKACHHUHT Y3rapTUPWIMIIK Ty Takaudura Kanaai TabCUp 3Taaun?

5. .MaxOypuii 3axupanail HopMacu Kaicu Makcaajgap/a KyJJaHWIagl Ba YHUHT
nacaTupuiIMIIM oKuOaTiapu KaHaai?
6. . [lyn-kpeaut cuécaTUHUHT €TKA3UIl MEXaHU3MUHU TYLUIYHTUPUO OepHHT.
7. FOMIIIOK Ba KAaTTHK ITyJI KPeIUT TCUECATH TYIIyHYaIapyura u30X OCpHHT.
8. duckan Ba Myl-KpeaUuT CUECATUHU MYBOGUKIAIITUPUIIHUHT MYXUMJIIUTH HUMajap OwusaH
U30XJIaHAIH?

Acocuii agaduériap
1. Beukanos I'.C., Beukanoa I'.P. Makposkonomuka.2-¢ u3za.-CI16.:ITutep, 2010, 168-174
c.C.
2.  Mapseiranosa E.A., lamupo C.A. Makpo3akoHOMHKA. DKCIIpecc Kype.: yaeOHoe ocodue-
M.: KHOPVYC, 2010, 181-210 c.c.
3. Ilyn-xpemut coxacumarm MaBxXyqn Ba3uar Ba MoHerap cuécatHuHr 2010 iimnra
MYIDKalIaHral acocuit iynamunuiapu./ bosop, myn, kpeaut, Nel, suBapsp, 2010 iiun, 16-26 6.6.
4. BeukanoB I'.C., BeukanoBa I'.P. MakposkoHomuka; Y4eOHHK JUisi BY30B , 3-€ W3],
nomoaerHoe.-CI16.: TTurtep, 2009, 307-320 c.c.
5. Mbuksio H.I'. [Ipuniuner makposkonomuku: 4-e uzn./Ilep.c anr.—CI16.:ITurep, 2009, 282-
337 c.c.
6. CamyanscoH, ITon 3., Hopaxayc, Bubsm [[. Makposkonomuka, 1 8-¢ u3.: mep. ¢ anri,-M.:
000 «M.J. Bunbsamcy, 2009, 227-262 c.c.
7.  Kucenera E.A. MakposkoHomuKka: Dkcnpecc Kypc: ydebHoe mocobue.- M.: KHOPVYC,
2008, 176-194 c.c.
8.  AoGens 3., bepnanke b. MakposkoHomuka. 5-e uzf.- CII6.: ITurep, 2008, 655-708 c.c.
9. Makposkonomuka. Teopust U poccuiickas npakTuka: yaeOHuk / mon pea. A.I'.I'ps3HeBoit u
H.H. [IymHoi1.-5-e u3n., nepepad. U gon.-M.: KHOPVYC, 2008, 293-343 c.c.
10. AranoBa T.A.Ceperuna C.®. MaxkposkoHOMHUKA: Y YeOHUK.-/-€ U3J.IIepepad.u JOIL.-
M.:UznarensctBo “Ileno u cepruc”, 2005. 168-190 c.c.
11. Ishmuhamedov A.E., Djumayev Z.A, Jumayev Q. X. Makroigtisodiyot. (O'quv
go'llanma).-T.: O'zbekiston Yozubchilar uyushmasi Adabiyot jamg'armasi nashriyoti, 2005. ,
104-112 b.b.
12. MarseeBa T.}O. BBenenue B MakpodSKOHOMHKY. ydeOHoe mocobue. ['oc.yH-T-Beicmias
[IKOJIa DKOHOMMKH.-3-¢ u3a.-M: U3a.mom I'Y BIID, 2005, 373-402 c.c.
13. Axwmenos JI.K.WmmyxamenoB A.D., Kymaes K. JIxxymaeB 3.A. Makpouktucoauér, T.:
V36exucron Esysunap yrommacu Anabuér xavrapMacy Hampuérn 2004, 125-133 6.6.
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13.1. IS - LM moaeanuuur moxusati Ba AJ/[-AS Moaesin Onian 00FIMKJINTH.

ToBap Ba myn 6o30puaa yMyMHid MyBO3aHATIa 3PHILNUII INAPTIAPH Ba MAKPOUKTHUCOIUI
cuécat TaAOUPIAPUHUHT Oy UKKH 0030pra TabCUPUHU yMyMJIAmTHpUO Taakuk Kwmm 1S - LM
MoJienu EpaaMuia OaXkapuTaIm.

IS - LM wmonemn Oupunum wmapra 1037 #mnga XK. Xukc TOMOHMAAH KEHWHCHUHT
MaKpOUKTHCOJIMN KOHIICIITUACHHNA H30XJaml ydyH Takiaud stunan Xamuaa 1949 iumnpa A.
XanceHHUHT “MoHeTtap Hb6a3apus Ba puckan cuécar” HOMIM KUTOOU HAIIp KWJIMHTAHUJAH CYHT
kenr &imnnu. Uly cababmm Oy momen Xukc Monenu €ku Xukc-XaHceH Mojenu 1ed xam
FOPUTHIIA]TH.

| S - LM Moxenu KucKa MyJIaTiu aBpra Xxam ToBapiiap xam Iys 0o30puaa Oupraimkia
MYBO3aHAT YPHATWIMIIA MEXaHU3MHUHH XapakTepiaiau. byHnaa ToBapiap 6o30pu Jeranaa xam
UCTEBMOJI XaM WHBECTUIIMOH TOBapjap ©0030pu TYHIyHWIaaud. [apyaHn HCTEBMON Ba
WHBECTHIIMOH TOBapJiapra tajnad Typiu ommniap owmnan Oenrumnancana 1S - LM monenuaa ynap
oup OyryH ne6 kapamaau. [lyn Go3opu geranzia Xa3wHa BEKCEUIapU Ba THIKOPAT KOFO3JIapH
KYPUHUIIUIAATH KUCKA MYIIATIN KPEIUT BOCHUTAJIAPUHH OJIIM COTIU MEXaHH3MH TYLITyHUIIA]IH.
by 0o3opuu ob6muramusuiap Oo3opuman  dapkmam  3apyp. IlymHuHr oOnuramusuiapaa
udoananrad HUcOuit 6axocu obnuranusiap 0yinya ¢pous craBKacHIUp.

“IS - LM mopnenu (MHBeCTUIMSIIAp-KaMFapMaiap, JIMKBUUTIMKHYU ad3ai KYpuI — myJ1)
— Annu Tanad GYyHKUMACHHU OENTMIOBYM UKTUCOIMN OMWJUIAPHM aHMKJIAIl UMKOHUHHU OepyBUU

TOBap-Iyn MyBo3aHaTUM Mojemu” . AJI-AS Monenuaa ToBap Ba Mynl GO30PIAPHHUHT ANOKACH
bTUOOpPra OJNMHIaH 3. SIbHM TOBapiap Ba XM3Mariap OaXOJApUHUHI KYTApUIMILM IyJra
Oynran TanabHu ommpuiM Oy 3ca ¥3 HaBOaTHIa (OM3 CTAaBKACHMHUHI KYTapWIUIINTa OJHO

KEJTUIIH, OKKOATIa WHBECTHIIHS XapakaTiiaph Ba YMyMaH sUIMH Xapaxariap kamaiumm AJ[-AS
Monenuaa ky3ga tytwirad sau. IS-LM mogenu AJI-AS mopenuHu KUCKa MyANAT/IA JaBpra
aHUKJAIITApPaAn Ba Oy Mojenjga Xap HKKajga 0030p STOHAa MAaKPOWKTHCOIWA TU3WMHUHT
cekTopiapu cudaTuaa HaMoEH OYIaau.

Mogens Oy cekTopiapia TapkuO TOIraH LIapouTiiapra OOFIHMK Tap3aa ¢Gous craBkacu R
OwaH mapomajn gapakacu Y HUHT MYBO3aHATIIH JIapaKaCUHU OCNTHITali IH.

13.2. MoeJIHUHT ACOCHIi TeHIJIaMaJIapH.

IS-LM (uHBecTums - XaMrapMmanap, JUKBUITHIMKHUHT ad3aimury - myn) mMonenu Qowus
craBkacu R 6unan gapomaanap Y HUHT Oup BaKTHHUHT ¥3MJa Xap MKKaia 0030paa MyBO3aHATHH
TabMUHJIAWIUraH KOMOMHALUSUIAPUHN TONHII UIMKOHUHH Oepau.

" Aranosa T.A.CepernHa C.®. MaKposkoHOMMKa:YuebHUK.-7-e n3a.nepepab.  u gon.-
M.:U3paTtenbctBo “Aeno n cepsuc”, 2005. c.191.




MopeHUHT acOCUil TeHITIaMalapy KyHHIarmiap:
1. Y=C +l + G +Xn — acocuii MAaKpOUKTHCOIUHN alfHUSAT.
2. C =atb (Y-T) — ucrepmon dynkuusicu, Oy epaa T = Ta + tY.

3. | = e-dR — unBecTHIUS QYHKIUSCH.

4. Xn=d-m’Y - nR — cod nuBecTumms QyHKIHSICH.

5. M/P =KY - hR — mysnra tanab QpyHKIUSICH.

IS-LM monenuna kypuiran 6apya TeHrIamanap 0axapuica MyBO3aHATTa SPUIIATIAIH.
Monennusr sunoreH ysrapysumiapu Y,C,1,Xn Ba ¢ous craBkacu R.

MonennuHr 3x30reH y3rapysuniapu G, Ms Ba yerapaBuii conuk craBkaci 1.
a,b,c,d,m",n,k Ba h smmupuk kosddunuentIap 6ymud Mycoat Ba HucOaTaH 6GapKapopIup.

Y xakukuii < Y moTeHnuMan OyiaraH KUCKa MyIIaTid JaBpra MyBo3aHaT KypuoO
yuKWiaéTrania, Mojenaa, 0axomap mapaxacu y3rapmac, ¢gou3 craBkacu R Ba mapoman Y
y3rapyBuaH a0 OJUHAIN.

Y xakukuii = Y moteHuuan OyiraH, SbHU TYJIMK OaHUIMK MIapouTHAa 0axoJiap Japaxacu
P y3rapyBuan, Ms HOMUHaJI KaTTaJIMK Ba OolIKa Oapya y3rapyBUmiap peasl KaTTaauKiIapIaup.

13.3. IS - 3rpu YM3NFU Ba YHMHT TEeHIJIAMACH

IS-srpu um3uFu ToBapiap xu3Mmatinap Oo3zopuaa ¢owus craBkacu R Ba nmapomaniap
Japaxacd Y HHUHT KOMOMHALMAJAPUHU XapakTepjioBUM, OWp BaKTHUHI Y3HMJla acoCHuil
MaKpOUKTUCOIAWIA aNHUAT, WCTEHMOJ, WHBECTUIUS Ba CO( OKCIOPT (QYHKIUSIIAPH
KOHIUPWIIAJIATAaH HYKTaJAPHUHT TEOMETPHUK JKOWIAIIYBUHU Xapakrtepnaiinu. By oarpm
YU3WKHUHT Xap Oup HyKTacuJa MHBECTHUIMIIAP Ba XKaMFapMmalap ¥3apo TEHr Oyiaau.

IS-srpu umsuruau KeliHc X0un Ba MHBeCTHIIUS QYHKIUMSICH Tpaduru EpaaMuaa KeITupHO
yukapamus. (23-,24-, Ba25-un3manap.)

E=Y

E1

E2=E1-AE(Al)




24-quzma. KeitHce xouu

25-yn3ma. MuBecTHIMA PYHKIMSACH 26-yn3ma. 1S-3rpu yuzurn

®owu3s craBkacuHUHT R1 aH Rora Kagap KyTapuiauilyd WHBECTULUSIIap MUKAOpUHU |1 maH |2
ra Kajgap kamaiiummura onu6d kemamu. by xakukuit xapaxarnap srpu umsuruHud Ei1 nan Ez ra

kKamap mactra TomoH AE = Al ra tenr mmkaopaa cypunmmura onu0 kemamu. Oxubatma
Japomajnap MUKIopu Y1 aaH Y2 Kaaap

AY =AE x m mukmopra nacasy, oy epma (m = 1/(1-b(1-T)+m’)) .

Jlemak ToBapiiap Ba Xu3MaTiap 0030pHaa Japomajiap Japakacd Ba (OHW3 CTaBKacH
JTMHAMUKACH YPTacuaa TeCKapu OOFIUKINK MaBKY/I.

R y3rapmaran xonga IS srpu 4M3uFHHUHT YHITA €KUM YanTra CHIDKHUIIN KyWHIard OMIJLIAp
Tabcupuaa pyi oepaau:




- HICTEHMOJI XapaXkaTiiapy Japakacw,

- ZIaBJIaT XapUId JapaxkacH;

- co¢ comukap (conmkmnap - cyocuausiiap - Tpancheptiiap);

- HHBECTUIMSIIAP XKMHUHUHT (R HUHT MaBXy/1 CTaBKacH/1a) Y3rapHIiu.

IS TeHTNIAaMacHHM UCTEHMOJI, HHBECTUIUS Ba O IKCIOPT (PYHKIMSIIAPH TCHIIIAMaTapUHU
aCOCHI MaKpOMKTUCOAMM aifHUsATra Kyino, yuu R Ba Y ra HucOaran eund Tonmmsiaay.

R ra Hucb6aran TonuiaraH IS TeHrnamacu:

Oyepma T=Ta+tY

Y ra HucOaraH Tonwirad IS tedriiamacu:

1b@At+m  lLb@t+m  1-b(l-t+m 1b (1-t) + m’

Oyepma T=Ta+tY

(1-b (1-t) + m’)/ (d+n) IS orpu umsuruaumHr Y YKura HUCOATaH OFUII OypYaruHu
Kypcataan Ba (¢uUCKaT xXamaa MMyJdl KPeAuT CHECATH  CaMapajOpJMTHHUHT  HUCOMM
napameTpiapuaaH oupu XucoOaaHaIn

13.4. LM - 3rpu un3ufu Ba YHHHT TEeHIJIaMaCH

LM osrpu umsufu y3rapmac HapxJap IMIapOMTHIA ITyJl BOCHTalapu 0030pHIa BYXKyAra
Kenagurad (ou3 CTaBKacH Ba JapoMajyulap JapakacH YpTacuaard y3apo OOFIMKIMKHH aKc
TTUPAJH.

LM »srpu ym3uruHUHT Xap Oup Hykracunma myira tanad Md myn takaudu MS ra teHr
oymamu (liquidity Preferense = Money Supply). ITyn 6030puna Oynnaii MmyBo3zanatra gapomana Y
HHHT OLIMIIK OWMjIaH (ou3 cTaBKacu R KyTapuiicarnHa spHIIHAiIa .




Masbnymku, mynira tTanad Mukgopura (ous craBkacuiaH TalllKapy JapoMajyiap Aapaxkacu
XaM Tabcup Kypcaramu. Jlapomamnmap rokopu Oyica, xapaxkariap Xam kym Oynaau. by sca, 3
HaBOaTH/1a UCTEbMOJI Ba OOILIKAa Xapaxarjap y4yH Iyjira TajJaOHM OIIMIINra OJubd Kelaiu.
[Mynpaii xkunmub, gapomaaiap AapakKaCUHUHT IOKOPUPOK OYIUIIM Tya TaidaOWHU OUIMPAIH.
bomkaya aifTranumMu3fa, Japomaj Ba Iyiara Tanad JUHAMUKACH YpTacuiaa TYFpU OOFIHKINK
MaBXyI.

[Tynra Tana® ¢GyHKUMACHHM KylHuaarnda 3amus:

M/P=f(R;Y)
IIyn 0Go3opu xoJaTUHW OENTHIOBYM KypcaTKUWwIap Yypracujgard OyHmail —¥3apo
MyHocabaTiapHu 26-, 27 yn3Masnapaa TaCBUpIaiiMus.

26-un3manaH KYpuHUO TypuOauku, mynara OynraH Tanad, ¢ous3 CTaBKacH Macauinm
OwJiaH, NIYHUHIJICK, JapoMaiiap KYIMalnIi HaTHKAcHIa XaM omaau. JlapomMaylapHHHT ONIHIITH
HaTIOKacuJa mynra tajgal srpu yu3uru Mdi 10Kopu cypuin0, Md2 XoJaTUHU 3rajiaiiiv Ba yHIa
myJ1 0030pHIaru MyBO3aHaT HyKTacH, 'l XxonaTuiaH 2 XxoinaTtura yTajiu.

[ynpait kU, IOKOPUPOK Aapomall IOKOPUPOK (pou3 craBkacura onud Kenaau Ba OyHU
LM »srpu umsuru akc sttupaad. Y myn Oo3opuna (ou3 cTaBKacu Ba JapoMajl ypTacujaru
MyHOcabaTiapHu KyprazManu tap3fa udomanaiam. Jlapoman mapaxacu KaHda OanmaHp Oyiica,
nynara OynraH Tana® IIyHYa FOKOpPH Ba IIyHra MyBO(GHK MyBo3aHATIU (DOM3 CTaBKAaCH XaM
IIyHYa I0KOpHY Oy Jau.

LM srpu umsuru y3ura Xxoc KoH(Urypauusra sra: TOpU3aHTaJl KUCM Ba BEPTHUKAI KHCM.
LM srpu 4nu3uFUHUHT ropu3aHTal KUCMU (ou3 cTaBKacu R HMHT MUHMMaN Japa)kacuaaH mnacas
OJIMACIUTUHU aHrjaTca, BepTHKal KUCM (oM3 cTaBKack R HUHI MakcuMall Japakacu

yerapacujaH TalllKapuaa Xed KUM Y3 MaONnarfMapuHUHT JUKBUA (MyN) [akiuAa yioiad
TYpMacCJIUTUHY Ba yIapHU KUMMATIIN KOFO37apra aiaHTUPUIITMHY aHTJIaTaIu.




M M
P P

27-ymzma. Ilyn  Go3zopuaaru 28-ym3ama. LM  asrpm umsuru
MYBO3aHAT rpauru rpaguru

LM srpu yn3uru y3ura Xxoc: TOPU30HTAN Ba BEPTHKAI KOHGUTYypalUara ora.

LM »5rpu YM3MFUHUHT TOPH30HTAal KecMacd (ou3 craBkacu (ous cTaBkacu Rmin.
JnapakaJaH MacTra TYIIWIIM MYMKHH SMAaclUTHHU KypcaTtagu. OTpy YW3HKHUHT BEPTHUKAI
KecMacu (OM3 CTAaBKaCMHWHT MakKCHMal Japaka Rmax. yerapacumaH Talikapuaa Xed KHM

KamxapManapuau JukBu (Myi1) makiauga yiuwiad TypMaiau Ba ylIapHH KHMMATIH KOXO03J1apra

alJIaHTUPAIH.

baxonmapHuHr y3rapumm xamaa nya Takiddu xaxumupgaru yirapunuiap LM srpu
YU3UFUHUHT YHITa EKU Yanra CUJDKUIINTA 0JINO KeJlaiu.

LM osrpu umsuru TeHrinamacu mynra Tanad ¢yHkuusacuHM R Ba Y ra HucOaran euun6
TOTMJIAN.

R ra Hucbaran LM srpu un3uru TeHTIaMacu KyhHuaarnya:
R=(k/h)Y - (1/h) (M/P).

Y ra HucOaran LM srpu un3ufu TeHTIIaMacu KyHuarnda:
Y = (1/k) (M/P) + (h/K) R.

k/h  koapurientn LM orpu  umsurumHuHr Y YKura HucOaTaH oOfFull OypyardHu
XapakTepiaiam xamaa (UcKadl Ba Iyl KPEIUT CHECATUHUHI HUCOMI caMapaJopiiuru
Oaxomaiiau.

13.5. IS-LM mopennia MakpouKTHCOANI MyBO3aHAT




IS-LM »rpu umsuknapu kecumagurad Hykra 1S-LM monenuaarn MKTUCOAMI MyBO3aHAT
XOJIATUHM KypcaTaiu.

by Hykra ¥y3upma myHmaii ¢ou3 craBkacu «R» HM Ba mapoman gapaxkacu «Y» HH
aHUKJIaiauky, OyHJa ToBapjap Ba Xu3Mmariap Oo3opuaa Tanad Ba Takiud xamjaa pean Iyl
MmaOJiariapura 0yaraH Taaad Ba yIapHHHT Takaudu y3apo TeHr 0ymaau. (29-un3ma.)

29-un3ma. IS — LM Mozmenuaaru MKTHUCOMA MyBO3aHAT

by epna : R* -myBo3anatiu (ou3 ctaBkacu; Y- MyBO3aHATIIN JAPOMa]] XaXKMHU.

IS Ba LM »srpu YM3HMKIApUHUHT ¥3ap0O KECHUIMUIIU Iyl TaKIu(pu HHBECTHIMIAD Ba
’KaMFapMallapHd  ¥3ap0  TCHIJIAIITHPYBYM (POW3 CTaBKACH MIAKIUIAHHWIIN YYyH ETapiH
OKAHJIMTUHU aHTJIATaIH.




IS orpu yM3KMFW pexanamTHPUITAH XapaxkaTiapra OOFJIWK OYITaHJIMTH YYyH YHUHT
Varapumm ¢uckan cuécaTuaard y3rapunuiapHud xapakrepnaan. LM myn takimmdura Ooramk
OYJITaHJIUTH YYyH YHJArH Y3rapuill MOHETap cuécar TaJ0upiIapy HaTH)KaCUHH KypcaTaiu.

bynnan xynoca myku IS-LM monenu ¢uckan Ba MoHeTap CHUECATHUHI UKTUCOIUETTA
Oupranvkaa Kypcaragural TabCUPUHM Oaxonail UMKOHUHM Oepanu. J(aBnaT xapakaTIapuHUHT
yeumn €KW CONMKJIApPHUHI Kamaiumu IS srpu uusuruHM VYHITa cwipkutanu. JlaBnat
XapaXaTJIApUHUHT KaMalWIM Ba COJHMKJIAPHUHT OIIMINM 3ca Oy OSrpu YH3UKHU Yamra
CWDKUTaAW. XyAId IIYHUHTACK myn Takmmuaudar omumm LM srpum umsuruHu VHrTa,
KaMaluImy 3ca vanra cwikutamd. IS-LM momenn mabiiyM MakpOMKTHCOAMN HaTHKaiapra
SPUILMIIHUHT TYPJIM BapHaHTIAPHU KYpUO YMKHII UMKOHMATUHU Oepaau. bup 6o3opna Oyiran
y3rapuin MKKUHYM 0030pra xam Tabcup 3Tagu. Macaman Mapkasuii 6aHk o4MK O030piaH
obymranusiiap cotu6 oma Oonutaau. Hartwkana myn TtakmupuauHr kymaidumu (LM srpu
YU3UFUHU VHITA CHJDKHILIU Ja akc 3TU0) (ou3 CTaBKACHMHUHT MACAWUIIMHUA KENTHPO YUKapaiu.
Mosnerap umnynbc TabCUpUa, SbHU, (POU3 CTAaBKACUHUHI MacallMIIM OKUOaTuIa WHBECTULMS
XapakaTiiapu Kymasaud Ba IS orpu 4m3WFM Xam YHITA CWDKMO SHTM HYKTaJga MYyBO3aHAT

[V

YpHaTWIAIN.

Arap mozaenga MyBo3aHatd LM srpu uMsuruHMHT ropu3oHTan(KeHHC) KecMacuaa ro3ara
Kejaca IyJl MAacCaCMHUHI  KYNaWTUPWIMILKM  WHBECTHULIMsUIAp, MIUIA0 YMKapuIl Ba
OaH UIMIIMKHUHT Yeuura onu0 kenMaiau. by ukTucoauil Tusumaa anokaiap Oy3wiIraHiIvuruian
nanonar Oepaau. byHna myn TakiuUHMHT Ycuinum ToBapiap 0o30pura TabCHp Kypcara
OJIMalIu, YyHKH IyJ1 6030puaa Gou3 CTaBKACUHU KaMaUTUPHII UMKOHMATH Koiamaiau. byHnait
Ba3HAT JMKBUAJIWINK TY30FH HOMUHHU OJITaH.

“JIMKBUJIMIIMK TY30FM Ba3usATHIA KpeAuT (MoHerap) cuécar suimmu Tanad Ba MUJUIHH
JApOMaJHM parOaTIaHTUPHUII BOCUTAacH cudaTua KyTHWIraH camapaHu KeITHUpUO duKapManau
Ba 11y cababnu, keiHcumaap ¢ukpura kypa, (Mxtuépumusia) dpakat Oup JacTak - COIMKIAp Ba
XYKyMaT XapakaTilapd OpKaJdu sJInM Tanabra OeBOCHTa TabCHUp KypcaTaauraH (uckan
cuécarruHa Konaau” .

Arap monennma IS srpu uym3uru LM srpu YM3MFUHUHT BEepTHKAl KeCMacuIaH KecuO
VyTranga 13 Oepran Oyica myn TakKIU(QUHM OMMPHUII MWIIMK JapOMaJHUHT YcuIIWraBa Qous
CTaBKaCHHUHT Macaluimra ojaud keiaaau. AKCHHCA JaBiaT XapaXaTJapUHUHT OIIMPHINIIM 3ca,
KeifHcumnap ¢ukpura xypa, Oy kecMaaa sulu Tajgadra Ba MWUIHM JapoMap XaKMHra TabCUp
KypcaTMaiau.

Arap IS orpu um3uFy BepTHKaN KypHHHUIIIA Oyica, sShHH WHBECTHUIHsUIapra Tanad ¢ous
CTakacH Y3rapuilura TabCcUp4aH (dIacTUK) OyiMaraH, MacajlaH HHBECTOpJIAp KelaKaKIarua
0030p KOHBIOKTYPACUHUHI HOAHUKJIMTH cababiau ¥3 WHBECTULHMSUIAPU HCTHKOONMIa TYIIKYH
6axo Oepcajap MHBECTHLHHMOH TY30K l03ara Kejaau. VIHBECTULMOH TY30K IIYHU aHTJATaIUKH
IS orpu uymsuru BepTukan Oynranna LM srpu UM3MFMHHMHT CHUDKHIIUIAPH — peasl Japomaj

* MBawKoBKkunit C.H. MaKpoakoHOMUKaA: Y4ebHUK.-2-e u3g., gon.- M.: eno,
2002, c.219.




MUKIOPHHU YrapTupMaiinu. By Xonmarna myn-kpeauT cuécaTH — smM Tanainad Ba MHJLTHHA
JlapoMaj] Xa)KMUIa Xed KaHJai Tabcup KypcaTMmanau, puckan cuécat 3ca camapaiu 0ynanu.

Hemak myn- kpenuT cué€caTd (ou3 craBKanapu IOKOpu Oynranpacamapanu Oymaiu.
®duckan cu€car sca ¢ous cTtaBKacu MHHHMaI, SbHU LM srpu umsurm ropusontan, IS srpu
YU3WFU 5Ca BepTHKaN Oynranjga camapaiupok Oymaau. Mopen épramuia MaKOMKTHCOIMI
cu€car BapUaHTIAPUHU TaHJAll, UIYHUHTJEK YCYJUIApUHU MYBOQUKIAIITUPUITAH XOJIJa
KYJUIall Ba CUKUO YMKApHIL caMapajapuHy KaMaUTUPULI HYITTApUHU TaXJIUJI STHII MyMKHH.

Kuckaua xyJsiocanaap

IS-LM mopenu ToBap Ba My OO30pJIAPHHHUHT y3apo ajJoKaJapHHH Ba Xap WKKU 0030pjaa
Ouprajvkaa MyBO3aHaT YPHATUIIMIIN MEXaHU3MUHH U30XJIOBUU MOJICIIUD..
IS srpu ym3uru TOBap Ba XM3Mamiap 0030pHaa MaiI0 OynaauraH qapoMajyiap Japaxkacu

Ba (hoM3 CTaBKAaCMHUHT KOMOMHAIMUIApUHHM KypcaTaad. |S srpu uum3uruHuUHT  Xap  Oup
HYKTacHua ToBap ImyJ 0030pHia MyBO3aHAT TaApKKO TOMA/IH.

LM orpu uusuru y3rapmac Hapxjap MIapoOMTHIA IyJd BocUTajapu 0030pHaa BYKyAra
KenajuraH (ou3 CTaBKacH Ba JapoMajyiap JapakaCHHUHT KOMOWHANMsUIapuHHA Kypcaranu. LM
STPU YM3UFUHUHT Xap OMp HyKTacua mys 0030opuaa Tanad Ba Takiaud y3apo TEHT OYiasm.

IS Ba LM »5rpu YM3UKIAPUHHUHT KECHUIIYB HYKTAaCH Xap HMKKH 0030p Y4yH MyBO3aHAT
HyKTaaup. by HykTana acocuii MAKpOMKTHCOAMM allHUAT UCTEBMOJ, UHBECTULUS, CO) IKCIIOPT
Ba nyJra tanad GyHKIUsUIapU TEHTTIUTUHU TYIUK KaHOATIaHTUPAIH.

Monen yuaa IS Ba LM srpu HUu3UKIapHHUHT XOJIATH aKC STTHPAJAUTaH MAKPOUKTHCOIUN
Ba3UATAAH KeIUuO 4YMKUO MaKpOUKTHUCOIUIM cuécaT YCY/UIApHUHI Kail OupuHU Kyiami, €Ku
yJIapHU MYBO(QUKJIAIITUPUIIT MacalalapuHU Xajl 3TUII UMMKOHUHM Oepajiu.

Ha30paT Ba MyXOKaMa y4yH CaBoJLj1ap

1. IS-LM wmopmenm kaHmai mMakcajara XU3MaT KWIaau Ba YHTa dXTHEKHU KaHIAH acociad
OepuIr MyMKAH?

2. 1S-LM MopenuHMHT acocu OYnraH TeHIVIaMaJlapHU caHad OepHHI Ba yiapra TaBcH(
OepuHT.

3. IS orpu YN3UFUHUHAT MOXUSATH HUMaJa Ba KaHAal KeNTUPUO YNKAPHUIATN?

4. LM orpu YM3UFUHUHT acOCH Y3rapyBumjapyd HUMalapAaH uOopar Ba y KaHaal
KENTHPUO YUKAPUIIAIU?

5. IS arpu un3uFH TEHrIamMacHuIaru Kaicu mapameTp GUCKal Ba My KPEAUT CUECATUHUHT
HUCOWH caMapaJopJIMTUHA OeNTruiiaiiiu Ba HUMa cababmn?

6. Moenia MaKpOUKTHCOAMM cuécaT fo3ara KETUITUHUHT MIapTIapu Kagaii?




7. JIUKBUJUTWIIMK TY30FM KAuOH Ba3uATIA [03ara KelaJd Ba MAKPOUKTHUCOAMM cuécartra
KaH/Iail TabCUP KypcaTaau?

8. “MHBecTMIMOH Ty30K~  araMacH KYJUIAHWJIAJWTaH MaKPOUKTUCOAUM Ba3HUATHH
TaBcU(ad OepuHT.

Acocuii agaduériap

1.AramoBa T.A.Ceperuna C.®. MakposkoHOMUKA: YUeOHUK.-7-¢ u3I.Iepepad. W JIOM.-
M.:UznarensctBo “/leno u cepsuc”, 2005. 191-218 c.c.

2 AxmenoB [[.K.,Ummyxamenos A.D., XKymaer K.,/xxymae 3.A. «Makpouktucomuér» T.:
V36ekucron E3yBuniap yiommacu Anabuér sxamrapmacu Hampuéru 2004, 135-144 6.6.

3. UBamxkoBkuii C.H. MakposkoHOMHKA: YUeOHUK.-2-¢ u3., 1om.- M.: Jlemo, 2002, 206-221
c.C.

4.Maxposkonomuka. Teopus u Poccuiickast mpaktuka/ Ilox penakiueit  I'psisHoBoii Al 1
Hywmuoii H.H. M., KHOPYC, 2005., 101-106 c. c.

14-Mag3y. UKTHCOIMI YCHIIHMHT YMYMHil TaBcH(y Ba HeoOKeHIHCYAa MO/ Iapu
Pe:xa

14.1. Mxtucoauii ycuu TynryH4acu Ba YITYaHUIIIH.
14.2. VIkTrCcOoauii YcuIra OMAUIapH Ba TUTLIApU

14.3. Vixktucoauii yecummnunr E.Jlomap moaenu

14.4. Uxtuconuit ycumauar P.Xappoa monenu

14.1. UxkTucoamii ycuil TYIIYHYACH Ba VIYAHUIIN.
Wkruconuit yeuin TYIMK OaHUIMINK IIAPOUTUTa MOC KeJTyBUM TOTEHIHAI UILIa0

YUKAPHUII TapaKacHHU Y30K MYAIATIN KYNaluIyu TeHACHIUACUHU aHTTIaTa/Iu.

Hxrucomuit ycum xamu TakIU(GHUHT YCUTIHMHE KU OONIKada alTraHuMU3/1a, XaKUKUNA
Ba moreHnuan SIMM XaxMUHMHT oummmmHH Owngupanu. MKrucomuii ycuim mMyamMMOCHHHU
VYpraHum HaTWXacuaa peall WNuiad YWKApWIl THU3UMU Jy4d KEIyBUM - YEKJIaHTaH
pecypcnapaaHn camapanu (porgasaHUIl MyaMMOCHTa €9UM TOTTHIIA Y.

Jlemak, UKTUCOAMN YCUIIl OMUJUIAPU Ba yJIap CaMapaJOpJIMTMHHU YPraHUII Xam/a
TaXJIAJ KNI )KaMUST OJITUAATY SHT A013ap0 MyamMmomapian Oupuamp.

Wxtucomuit yeum HadakaT MamiiakaT pean JapoMaJJIapUHUHT YCHIIH, ITYHUHTACK, KOH

Oommra TYFpu KelaguraH peayl HapoMajyIapHUHT YculmmHu XaM anrnaragu. [y cababmu xam
UKTUCOANHN YCUIIl UKKU XWJI yCyll OWIaH YiauaHaIu.




Bupunun ycynna uxkrucomuit yeum pean SIMM Hu yTran naBpra HucOataH y3rapuinu
cudaruga aHMKJIAHAAW Ba MaMJIAKaTHUHT YMYMHUKTUCOAMA WMMKOHHATIApH JUHAMKACHHH
AQHUKJIALI YYYH UILIATUIIaIH.

bynna sxopwii inngarn pean SIUM (Y t) xaxxMuHUHT O6a3uc firagarura

(Yt-1) (acocan onauHry imira) HucOatan (Hou3 KYpHUHUIINAATH YCUIIN aHUKJIAHAIN:

Yt

WkkuHYM ycynia UKTUCOAUN YCHUII ax0Ju KOH Oomura TYFpu kenaguran pean AWM HuHr
YTran paBpra HEcOaTaH y3rapuny cudarraa aHUKJIaHAIH.

Wkrucomuit ycum Hazapuscu Ba wmogemnapuga AWM ypuura CUM, AMJ, CM/
KypcaTkuuwiapuaad xam ¢oiipananmmimmy MyMKuH. MKTuconuii Hazapusaga UKTUCOIUN VCHUII
JapoMaJiyIapHu KaHJai HucOatiaapaa UCTEbMOJ Ba MHBECTUIMsIApTa OVIMHMUIINTA OOFIUK J1e0
KapaJiaJiu.

HcrepMoIl Xa)KMU IMHAMUKACH UKTUCOAUETHHUHT IIPOBAp] MaKCaIUHU Ba sIIAII Japakacy
OLIMIIMHM OWIIUpca, WHBECTULHMSUIIAD XAKMUHHMHI Y3rapuiid pecypc HMKOHUSATIAPUHUHT
YCUIIM Ba TEXHUK SHIWJIMKJIAPHUHT MOJIVIUIAIIMIIMHYN aHriaTaad. VCcTebMoa Ba MHBECTHULIMS
Vypracuga erapiauya MYKOOWIJIMK MaBXyJl, YyHKH, KOPUH HCTEbMOJ MUKIOPUHHMHT OIIWIIH
VMHBECTULHJIAPDHUHT JTApOMaJJIard yIyIIUHN MACAUTUPUII MUKTUCOIUN YCHUII MMKOHUATIAPUHU
KMCKapTUPAIN.

Hxrucoauii yeum pean kartanukiapaa, Kuécuit 6axonapaa yirdaHaiu..

Xap Oup MaMyakaT UKTUCOAUN YCUIITA WHTHIIATN, YYHKA UKTUCOAUN YCUIII, OUPUHYUMIAH,
MUWIIMA MaxCyJIOT XaXMHU Ba JaPOMaJHUHT KYTIAMUIIUTa, UKKUHYM/IaH, pecypciiaplaH camapaiu
doigananniTra, YIMHUIUIAH, SHTH-STHTA SXTHEKIAP Ba WMKOHUSTIAPHUHT Ao Oynuiiura,
TYPTHHYH]IAH, XaJIKapo 0030piapia MaMiIakaT OOpYCHHUHT OLITUIIATA 0JIUO KeJau.

14.2. UkTHCcOaMIi YeHIra OMWIIIAPH Ba THILJIAPH

Pean wmma® uukapuim XaXKMIApUHUHT Y30K MYAIATAd  YCUIIM  CypbhaTJIapuHH,
KYJaMJIQpUHH, caMapaJopiiurd Ba cuaTd OIIWIIMHU OCITHUJIOBYM XOJWca Ba >Kapa&Hiap
MKTUCOAMM YCUIIl OMWJUIApU JEUHIIA/IN.

HKTcoquil yCHIll OMUIUIAPU UKKU TYPYXIa aKpaTUIaaHu.




BupuHun Typyx OMUILIApU UXTUCOIMM YCUITHN Gu3KK (améBuil) )KUXaTJaH TaAbMUHIANIH.
By rypyxra uimnad yukapuiln oMHULIIapH KAPUTHITAIN:

e Tabuuii pecypciap COHU Ba cudarw;

e < MeXHAT pecypciapu COHH Ba cu(aTy;

e < acocHil KalmuTall XaXMH,

e < TEXHOJIOTMsUIAp Ba UIIUIA0 YMKAPUIIHY TaIIKWJI 3TULI;

® XaMUATAA TaJOMPKOPIUK MaaKaJIApMHUHT PUBOMIIAHUIIH 1apakacu..

Arap MKTUCOAMETHUHI KUCKAa MYIJATIIM XOJIAaTH KYIPOK sUIMH Taynad OwmiiaH OenruiiaHca,

Y30K JaBpra MKTHCOAMETHUHI PUBOKIAHUIIN KYTPOK HILIA0 YMKAPUII UMKOHHUATIApU OuiaH
oenrmnananu. lly cababmy UKTUCOMUE YCHUIMHU MOJSIUIANITHPHINIA JUKKAT MapKaszuja peat
CEKTOp TypaJH.

HNKkknHYM Trypyxra OMWIIApHM JKaMHATIArd HMKTUCOAMM YCHII IOTCHUUAJIMHM 103ara

YUKAPHII UMKOHUHU OCpyBUM OMHJUIAp — Tajnad Ba TAKCUMOT OMHJUIApU OWIIBOCHUTA OMUILIAP)

KApUTHUIIAAU:

0030pHUHI MOHOIIOJUTAIIYBH JlapayKaCUHU MacalyIIy;
UKTUCOAUETATU COJIMK MYXUTH;
KpeauT-0aHK TU3UMU CaMapaJopiiury;
HCTEHbMOJI, UHBECTHULIMS Ba JaBJIaT XapaXaTJapuHUHT YCUILY,
AKCIOPT XAKMUHUHT YCUILIN,;
MKTUCOAMETA MIIUTA0 YMKAPUII pECYpCIIapUHM KaiTa TaKCUMIIalll UMKOHUATIApU;

e JapoMaJJIapHU TaKCUMJIAIIHUHT IIaKJUIaHTaH TU3UMHU.

Arap ycum KymmMM4a pecypciaapHH JKan0 STUII XUCOOMra TabMHUHJIAHCA Ba KaMHATIarua

pecypcnapiaan (oiianaHUIIHUHT MIAaKIJIaHTaH ypTada camapaJopiurd AapakacuHU ollupMmaca
SKCTEHCUB UKTUCOIWI 1eO aTajiai.

OKCTEHCHUB MKTHCOAMM YCUII STHTUM KOpPXOHAJIAp, MyJulap, JIEKTPOCTAHLIMANIAp KYpHI , SIHTU
epJapHU Y3IalITUPHIL, MEXHAaT Ba TaOMMH pecypciaapHM KyIIMM4Ya >kanb STHII KaOuiap
XMCcOOUTa TabMHUHIAHAAH. AMMO Oy pecypClIapHUHT YEKJIAHTAHJIUTH PUBOXKIAHUIIHUHT MabIyM
O6up OOoCKMUMIA IKCTEHCUB UKTUCOAUN YCUII MMKOHUSTIAPUHU KaMaTUPaId Ba YHU 3UTUSATIN
KUINO KYsTU.

ANMuuHT yeumm ukTUcOoauéTna OaHy OYITaHIap COHUIAH IOKOPH CyphaTra sra Oyica
MHTEHCUB UXTHCOAMM Ycui pyit 6epaau.

“UxTuconuii YCUITHUHT WHTEHCHUB TUIM MILIA0 YMKApUII CcaMapaJOpJUTMHUHT OLIMIINTA
Oornuk. Y (¢oiinanaHunaérran pecypc OHpAMrura TYFpU KellaJuraH MaxcyJaoT uiiad
YUKAPUIIHU KYMAaUTUPHUIIHYU, WIIIA0 YHKAPUIIHUHT TEXHUK XYCYCHUSTIAPUHHU SXIIMJIAIIHH
Ky31a Tyraau. bynnaii sxkapéanap Hamo€H Oymanu:

e (an Ba TexHHKa IOTyKJIapuJaH (GoiganaHuil Ba HILIa0 YNKAPUIIHN SHIUIIAIIA;
e XOoJuMMJIap MaJlaKaCUHU OIIMPHILA;

. *
e ynuIad YMKapuwiIaéTraH MaxcysoT cu(paTUHU OLIMPHUIL, ACCOPTUMEHTHHU STHruIama”

" MaKkpo3koHOMWMKa. Teopua 1 poccuiickaa NpakTuKa: yuebHuk / nog pea. A.l.MpAsHesoi 1 H.H.
OymHol1.-5-e usg,., nepepab. U gon.-M.: KHOPYC, 2008, 187-188 c.c.




Wktucomuii ycumHUHT Oy UKKM THMH cod Xohma pyu Oepmaiiau. UkTucomuit ycuin yHH
TabMUHJIANIATH WHTEHCUB €KW WHTCHCUB OMWUIAPHHUHT YITYIIN Japakacura Kapad KYIpok
9KCTCHCHUB, €KW KYIIPOK MHTEHCHUB OYJIMIIK MyMKHH.

14.3. Uxruconuii yeumnuur E.Jlomap moxenu

Hxrucoauii ycui MoJAeuIapy sUIMK UIDIa0 YMKAPUITHUHT Y30K MYAJIATIN KYTaluIn
TaKIu( oMHUIIapUra TasiHraH X0J1/1a TaxXJIWI 3TUII UMKOHUHU Oepaju.

bomika uKTHCOAMI MOAeNIap CUHrapu UKTUCOIUI YCUII MOJEIUIapU XaM pea KapaéHiaapHu
abCTpakT Ba COJANANANITAH KYpUHUINIA, MAPTIU Tap3aa rpadukiapia Ba TCHrIamaiapia akc
STTUPAIH.

Wxruconuit YCUIIHMHT KeiiHCYa Ba HEOKUIACHMK MOJeliapu MaBXY/I. Keiincua

MOACIIIAPHUHT MOXHUATHU Kyﬁnﬂarnqa:

1) ynapuunr Gapuacu KeWHCHUWHT sUImM TaJO TYFPUCHIUAArU OOII FOosicura TasHaau. SIbHU
yIapHu  Ty3ulaa Myawmudiaap  UMKTHUCOAMETHH — Y30K  MYAJATIA  MYTaHOCHO
PUBOXJIAHUITMHUHT XaJl KHJTyBUH IAPTH SUTIH TAIa0HH OIIUPHUII J1e0 KapallraH;

2) WKTHCOIWH YCHUINMHWHI aCOCHH OMWJIM HWHBECTHIMUIAp XHCOOJaHaau, OomiKa wHIiab
YUKAPHIL OMUJUIAPU YbTUOOPTa OTMHMANIH;

Keiincua wkrucommii yewm mopenunan cogmaporu 40-tiwmmapna E. Jlomap ToMoHMmaH

Takaud STUITAH MOJIET XUCOOIaHa H.
KeitHc ¥3 Taximnuaa MHBECTHUIMSJIAPHUT SIMU Tanadra TabCHUPUHU KpPraHTaHW Yoijaa, SUImu

Takudra TabCUPUHU KYpuO uukMmaiau. YHnaH ¢dapkiau Tap3ga omap Moaenuma MexHaT

6o3opuaa opTtukya Takaud MaBxkyna, Oy OaxonmapH Oapkapop XonaTtyaa yunuiad Typaad,
HBECTUIMOH Jar «0» ra TeHr, KanuTajl KyWniMajJapHU HT YyerapaBuil yHyMIOPJIUTH JOUMHIM 1€

OJIMHaau.

E.Jlomap uHBECTULIMSUIAPHU XaM Tanad xaMm Takiaug omMwin 1e6 Kapaiau. SbHU WHBECTHLMSIAD
HadakaT MYJIbTUIUIMKATUB TabCUp KYpcaTHUO sIMM TaJaOHM OlIMpaa, Oajku UIIad YuKapuill
KyBBaTJIapuHU l03ara KeaTupuO, uiad YMKapUIIHA PUBOXKIAHTHPAIN, TOBApJAap TakIn(pUHU
ommupanu . lllynnait skaH, sanu TaJaOHUHT YCUIIM SUIMK TaKJIM(HUHT YCUIIUTA TEHT OYIuIIN
yU4yH MHBECTHLMsUIAp KaHAal YcuIM Kepak JeraH caBoj maiino Oynmaau. By caBonra xaBo0
TONMUII Y4yH JloMap yd TEHIJIaMaHU y3 UUUTa OJIFaH TEHIJIaMallap CHCTEMAaCUHU Ty3/U:

1) Taknud TeHrIamacy,
2) Tanab TeHrIaMacw,
3) Tanab Ba TakIU( TEHNIUTUHA H(ONAIOBYN TEHIJIAMA.
1. Taknu¢ TeHrnmamacuaa MHBECTHLMSUIAP MILIA0 YMKAPHUILI OMIIJIADUHUHT KaH4yara Kylumumya

yeumuHu Kypcataau . Arap Oepuiran umapoutna uHBectuuustiap | Ycca, smu ummiabd
gyukapum AK o Mukmopra ycaau:

AYs= AK a AK uHBecTHIMsUIap XUCOOMra TabMUHJIAHTAHIIUTH YUyH
TEHTUKHU:

AYs= | o ne6 &3um MyMKHH. |, OyHma,0 — KamuTan Kydnamanap(
WHBECTULIMSIIAP )HUHT YeTapaBUil  YHYMJIOPJIUTH. Arap Oup Wwima summ HIIiad




yuKapumHu 1 mMapa. cymra ommpuin yayH 4 MIpI CYyM HMHBECTHIMS Tanad 3Tuica o
=0,25 6ynaau.

a=AYS / | Oup CYMIIMK MHBECTUIMS XUCOOWTA SPATUIITAH STHTU MaxXCyJIOT MHKJIOPHHHU
KypcaTaau.

2. Tanab TeHrIaMacu Kyiuaara KypuHHINTa 3ra
AYd=A1l (1 p), Oy epna 1/ p— xapaxkaTiap MyJIbTUIUIMKATOPH,
U—KaMFapuIlNra 4YerapajiaHraH MOWWILIUK.

By tenrmama muiuit mapoman AYd, éku summ Tana® KyIIMMYa WHBECTHIUSIIAPHUHT
MYJIBTUIUIMKATUB KYNAWUIINIa TEHI MUKIOPAA YCUILIMHU KypCcaTalu.

Nimnab yukapuin TYMiaaHTraH jkaMyd KanuTal OujlaH TabMHUHIAHUIIM, MULIUN JapoMma
3ca KyIKMMYa HHBECTULUSUTAPHUHT MYJITUIUIMKATUB TAbCUPH OCTUAA Kymaiuim cabadnu
TakIu(} TEHTJIaMacuIa >aMd MHBECTHIMUIAp, Tanad TeHriamacujaa 5ca KyIIMMmua
WHBECTULIMSIIAPTUHA KYPUO YUKUIIAA]IH.

3. Japomaanap Ba unuiad 4MKapuil KyBBAaTJIApPUHHUHI KYIIUM4Ya YCHUII CypbaTiapyd TEHTIUTU
TEHTJIaMacCH:

Al (U/p)=la
By Tenrnamanu eun0 Syiinaard HaTU)KaHU OJIAMU3:
Al ll=pa

(A 1/1) — uHBeCTUIMSIIAPHUHT HIJUTMK YCUIII CyphaTH OYIHO0, UIUIA0 YUKAPHUII KyBBATIAPUHH
omMpuIl EpaamMuaa TYIUK OaHUIMIMKHU TabMUHIIA0 TYypHI yU4yH

(n @) MukIopra TeHr OynuiM Kepak. byHIaH Xynoca IIyKM WHBECTULHUSJIAPHUHTI MYTaHOCHO

Ycunl cypbhaTHKaMFapuIlra 4erapajaHraH MOMMJUIMK Ba WHBECTHLUSUIAPHUHT YHYMIOPIHTH (

KaluTal KallTHMH) napakaJapuHUHT XOCUIIACH HKaH.
Arap n=0,2 0=0,4 6yncaAl /1=0,2*0,.4=0,08 éxu 8 %
JleMakMHBECTHIMSIIAPHUHT Ycutl cypbaTi 8% Oynumy Tanad dTHIIAIH.

E. Jomap MoanenumaH KeauO YUKAIUraH YMyMHHM Xyjloca IIYKH HKTHCOAWMN
YCUIIHM TabMUHJAII YYyH HHBECTULMSIAD XKMUHHU OLIMPHUIN, Oy y4yH 3ca KaMFapull
HOpMacu xamja (haH TEeXHUKA TapaKKUETH OpPKAIM KalUTAIHUHT CaMapaJOpJUIMHU OIIUPHUII

3apyp.

14.4. Uxruconuii yeumnuur P.Xappoa moxenu

Arap E. Jlomap ¥3 Moaenuaa MHBECTUIIUSUTAPHU 3K30T€H Tap3aa Oepuiiran MUKIOp 1ed onraHn
oynca P.®. Xappomuunr 1939-iimnpga wnad YWKWITaH WKTUCOAWMK YCHUI  MOJETHUTa
aKceyiepaTop NMPUHITMIN Ba TaJOUPKOPIAPHUHT KyTHIINTA aCOCIaHTaH YHAOTEH (PYHKITUSICH XaM




KUPUTHIAU. AKcCeleparop HNpUHUUIUIa Kypa HadakaT MHBECTULHUSAIAp HIIA0 YHMKAPUIIHUHT
VCUIIMHU KenTupud uukapaau, Oalku WOuiad 4YMKapuil Ba JapOMaJJapHUHTHUHT  YCraH
XaKMH XaM MUHBECTHUIMS jKapaCHIApUHUHT KaJaJUTalliiInra oiul Keiau.

P.Xappon ¥3 Mmogenura yd TeHIJIaMaH!d KUPUTAIH:
l)xadonarnanran ycuil CypbaTu TEHIIIaMacH;

2) XaKUKU# YCHIIl CypbaTH TEHIJIAMACH;

3)Tabunii ycuin cypbaTu TEHITIAMAacH.

P Xappon Momenuaa XakMKUM YCUII CypbaTH MIIYM KYYMHUHI YCHUIII CypbhaTH Ba KamuTasl
YHYMJIOPJIMTUHUHT YCUII CypbaTu OuiaH OelaruiaHaiu.

Gc=s, 0y epaa

G - SAIMMHuuHT Xakukuii Kymumya yeuii cypbata; A Y/'Y;

C- unuIad YMKAPUIIHUHT KanuTai Tanaduanmuru kodpduuentu, |/ AY ;

S— Mwutuii JapoMaaaary )aMFapuIll XaKMH 6KU jKaMFapuIira yprada MOHHWUIHK, S/ Y

TapOupkopiap JWHAMUK MYBO3aHAT TabMHUHJIAHTAH YCUII CyphaTH OYnraH kadomariaHraH
(MpOorHO3 KHJIMHIAH) YCHUIIl CyphaTHra acoClaHWO Y3 WHBECTHLMS PEKaTapUHU Ty3aauiap.
Kadonarnanran ycuimn cypbaTu kaMfapulira ypraua MOWWUIMK JapaKaCHMHU akcelepaTropra
HucOaTu cudaruaa aHUKIaHAIH:

Gw=s/cr , 0y epna:

GWw — kadonatianras ycuul cypbatu

Cr — Taiab STHUIaJuTaH KanutanTagabuyaniuk KodhouueHtr ( KTraH WADIapaard MakulaHraH
Japaxkacu);

By kypcatkuunap noumuid Oynranauru cabadiau kadoaTiaHTaH YCUIl CypbaTiapy XaM JOUMUMA
Oymaau.

Arap Xakukuil ycum cypbath KadosarigaHraH YCUII CypbaTHra MOC Kejca HKTUCOIUETAA
Oapkapop Y3JIyKCH3 YCHINI TabMUHJIaHATU. Amanmuérna OyHra JOUMO JpHUIIHO OYIMaciuru
Tybaiau KucKa MyIaT/Iv TaBpuid TeOpaHuuiap pyi oepaim.

Xappon Mojenuaa pecypciiapaad TYIWK (oWganaHraH IMIapouTAa TabMUHJIAHUIIN MYMKHH
OynraH MaKCUMaJl YCHIIl CypbhaTH TAOUUH YCHIII CypBhaTH 10 HOMIIAHIH.

Gner= €éku # S

WxrtucomuérHuHr  Gapkapop JAWHAMHK  MYBO3aHATH TYJIHMK  OaHJIMIIMK — IIAPOWTHA
kadonariaHraH Ba TaOWMI YCHII cypbaTiapw y3apo TEHT OynraHga TabMUHIAHAIUH.AMMO
OyH/1alf TEHTJIMKKA JaBJIaTHUHT (aoJ apajanryBl OpKaTUTHHA SPUTITHIIA/IH.




Kuckaua xyJsocanaap

Hkruconuit yeum TYAMK OaHUIMIMK INAPOMTUIA MOC KEITyBYM HOTEHLIMaN HIUIa
yuKapul noreHuuan MM xaXKMUHUHT y30K MyIJaTiId KyNaiuIiy TEHACHIUACUHNA aHIJIaTalu.
VY yeum unuiad YMKapuil HaTWKalapyd Ba OMWDIapuua pyil Oepaguran MHUKAOp Ba cudar
Y3rapuiuiapyuHu XapakTepaaniy.

Hkrucomuit yeum pean SIMMM HuHT, €KUM axoym >KOH Oomura TYFpu Kemaaurad pean A1MM
HU YCHIII CypbaTy OWJIaH YI4aHaIu.

Wkruconuii yeum Takimg, Tanad Ba TAKCHMOT OMUJUIAPH OWIaH OeNTHIIaHaIH.

Wkruconuit yeuiau OeNruiioBYH Tanad oMuiiapura Tabuuil pecypciap cCoHM Ba cudarti,
MEXHAT pecypciapu COHH Ba cu(atu, KanuTall, TEXHOJIOTUS Ba OoIIKanap KHUpaiu.

bynapaan ¢oiigananum ycynura Kypa UKTUCOIUHN YCUIIl SKCTEHCUB Ba MHTECHCHB TypJiapra
OynmuHanu. Mmna® 4dukapuil pecypciap MUKIOPHUHHM Y3rapTHpMaraH Xolija ycca, MHTEHCUB
OMHJIIap XMCOOUTa amalra OIraH XucooJaHaIu.

WkTucomuin ycum Momemwapu  Aerasfa HMKTUCOAUMM  YCHUIIHM TaxJIWI  KAJULzia
doigananuIaurad, yJaapHUHT MaHOAJIapuHM aHUKJAIl Ba KOHYHHSTIIApUHU O4YMO Oepuiira
XH3MaT KWIYBYM MOJEIUIAP TYIIYHHIIA]IHN.

Keitncunnap ( Xappox, domap) Monemnapuja HMKTUCOAMNA YCHUIIIHUHT ACOCHHA OMMJI

MHBeCTHLIMANAp 110 Kapamaau. Kamrapuil HOpMAacHHHM KYTapHIll OpKajld HHBECTHLMSIIAPHU
KYyDaTUpHUII Ba YJapHUHT CaMapaJOpiMIMHU OMIMPHUII HXTUCOAMM Ycull IapTiapu 1ed
Kapayaau.

Knaccuk wmopennapaa WKTHCOAMM oWl WOUIA0 YHKAPUIIHUHT Oapya OMMIIapura
OOFJIMK, MEXHAT Ba KamuTaja ¥y3apo anMmamuHuiaad ae6 xapanaau. llyHra kypa KanuTaJiHUHT
MabJIyM JapakacuJa MEXHATHUHT KamuTal OWliaH KypOJUIAaHTaHJHMK Japa)xacH, y3 HaBOaTuaa
U0 YUKAPHII XKMHU XaM Typiinda Oynau.

Ha3opar Ba MyXxokama y4yH caBoJLj1ap

1. Mktucomuii ycuin TyryH4acHu Ba YHH YiIyail yCy/UITapUHU M30XJ1a0 OepuHT.

2. MxTucomuit ycumn oMIIDIapuHU WIDTa0 YMKapUI, Taiad Ba Takiug OMHUJUIApUTa Kahch
TaMOWHMJUIapra acociaaHuo OynuHaan?

3. DKCTEHCHB Ba MHTEHCHUB WKTHUCOIAMH YCHIIHHMHT (apKiapu HUManga, cod HHTECHCHB
yeuiira 3puimun MyMKUHMU?




4. Jlomap Moaenuaa MHBeCTULMsIAp Taxyman KelHc Taxmwiura HUcOaTaH KaHAai ¢apk
Krtaau?

5.Jlomap MOJIEIMHUHT acOCHM Y3rapyBumiapura TaBcu(d OEpHHI Ba YHHHI MOXHUSTHHHU
TYLIYHTUPHUHT?

6. Uktucoamii ycumuuAr Xappoa moaenu Jlomap MomenumaH Kaicu >KuxaTiiapura Kypa
dapk Kuaau?

7. JlomMap Moenuaa UXTUCOANMA YCHUIII ITapTIapy KaHAai U30XJIaHTaH?
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15.1. P.Co/10yHHHI HEOKJIACCHK MOJeJIH acoCJapH.

WkTuconmii ycuIHUHT AacTiiadbku Heokiaccuk Mozaemtapu 1950-1960 iunmnapna, sbHU
JUHAMUK MYBO3aHaT MyaMMOCHUIa JbTHOOp cCycaiiraH Ba OWpUHUYM IJIaHra HadakaT
dolinananunmarad KyBBaTJIap XucoOura, Oanku my OwiaH Oupra sSHIM TEXHHKAHU >KOPHH
KWINII, YHYMJIOPJIMKHU OIIMPUII Ba WILIA0 YUKAPUIIHU TAIIKWUI KWIMIIHM SIXIIAJIAM Xucooura
NOTEHIMAJI MYMKHH OyiraH ycuil cypbarjapura 3pUIIMII MyaMMOCH YMKKaH JaBpja Maijo
oynau.

Iy caGabmu UKTUCOAMIA YCUII MyaMMOCHHHMHT HadakaT Ha3apuil acociapu, Oallku yHU TaxXJIUII
KWJIUIIIHUHT yciyOnapyu XaM Y3rapad. By naBpaa pHUBOXIIAHTaH JaBiariap WKTHCOMUETHAA
Hupuk (QupmamapHUHT ponM KeckuH ycau. by dupmanap ¥3 uWHBeCTHIMSIIApUHU CTPAaTErvK
peXanaliTUpUII y4yH, HMKTUCOAMM YCHIIHUHI HEOKEMHCYAa MOJEUIapura TasHIaH XOoJaa,
MUKpoOJapakaja YCUIIHUHI JUHAMHK MOJCJUIapUHM Ty3a Oouwtamau. TabKuajiaHraH

MOJICIUIApHHU TYy3UInAa (upmanap YHM3MKIMA AacTypiamn yciayOnapunan Ba B.JIeOHTbeBHUHT
unuiad yukapui GyHKIUsIcHIaH (ouJalaHUuIIN.
Wupuk ¢upManapHUHT MYCTaKMJ HWKTUCOAMW CHECAT IOPUTHINra Ba WKTUCOAMU YcuIira

OPUILMINTAa WHTWIMILUIAPYM HEOKJIACCUK HYHANWII BAaKWUIAPUHU MKTUCOMMNW  YCHIIHUHT
HEOKeWHCYa Mojeulapura MyKoOWi OYIraH YCHII MOJAEIUIapUHU spaTtumra (Haosl KUPUIIUIITa
YHJIaH.

By #iiynanum Bakusiapu ( amepukanvk ukrucomxdn P. Conoy Ba uHrmM3 ukrucoquncu JK.Mun

xamzaa Oorkanap), 0030p pakoOaTu ImapouTuaa HUpuk ¢upmanapra §3 pecypcliapuian

NOTEHUMaN YCUIIra SpUIIMII MakKcaau TYJaapoK (oiianaHuil  HMMKOHMHUM O€pHIl Y4yH,

MKTUCOANETTA 1aBJaT apalallyBUHU KaThUI YeKJIalll JO3UM JieTaH (PUKPHU OJIFa CYpPUILIH.

VYnap sipatran MO/€JUIApHUHT METOAOJIOTHK acociapu O0Yiu0, MIyHUHIIEK, MEXHAT, KaluTal Ba

€pHU WXTHUMOUN MaxCyJIOTHHU SPATUILIHUHT MYCTaKUJI OMWJIJIApU €0 KapoBUM HIUIA0 YMKAUII

OMWJUTAPUHUHT KJIACCUK HA3apHUsICH XU3MaT KUJIIH.

Heoksaccuk MoJe/UTapHUHT HaBOATHAard METOOJIOTHK acocu Oyiau0 deknu (derapajnaHraH)

YHYMJIOPJIMK Ha3apusicl XucoOmaHaau. YOy Hazapusra kypa uinuad 4MKapuil OMHJUIApH

srajlapy OJaJHuraH Aapomaj, Oy OMWITAPHUHT YEKIH MaxcyiaoTiaapu ( OMHJUIAPHHHT KyIIMM4a

Oupnuru xucoodura spaTwirad Kynmmya MaxcysioT) Ouaan Oenruianaim.

Hoxnaccuk Makta® HazapuéTumiaapu HMKTUCOAWN YCHUIIHUHT HEOKEeWHCYa Ha3apusUIapuHU y4

KHUXaT OYHUYa TaHKU KUIIuiap:

- OuwpuHYWgaH, yrnap JIBTHOOPHU (aKaT WKTUCOAWN YCUIIHHHT OUp OMUJIMTa-KamuTal
kamrapuinra ( MHBECTHIMSUITAPHUHUHT KYIIMM4Ya YCHIHMra) KapaTumiad. bormrka omusmiap(
allHMKCa TEXHMK TapakKUET OwiaH OOfNMMK OYnraH Xonarinap, SbHU HWIIYM KyYHHUHT
MabJIyMOT Japa)kaci Ba MaJaKaCUHUHI YCHINW, MIUIA0 YMKAPUIIHU TAIIKWUI STUIIHUHT
SXIIMIAHNAIIN Xamja Oolikanap) ynap bTHOOpWaaH uerna Koiau. Heokmaccukmap Oy
Typran uiiad 4YMKapuil KyBBaTilapuaaH (oianaHUIl y4yH SHTH HMIIYM Ky4HHHU >Kajl
KWIMII XUCOOMra XaM MIUIa0 YMKAPUIIHMHT KYIIMMYa YCUIIMHHA TabMMHJIA MYMKHH 11€0
xXucobaaumiap;

WKKWHYUAH, HCOKEHHCUYMIIap UIIA0 YMKAPHUIIHUHT KalmuTal TanabuaHiura ko3 puieHTu-
¢ (c=1/ AY )um y3rapmac ne6 kapamwiap. Heokiaccuk Monemiap 3ca UKKU HILIa0
YUKAPUIIl OMIJIMHY (KaluTajl Ba MEXHATHU) XUCOOTa OJITaH XO0JIa Ba YJIApHUHT ¥3apo OUp-




OMpHHU ajIMamTHPUIIMHU ( CYOCTHTYT OSKAaHJIMIMHHM) Ky31a TytuO Oy koadduneHt
y3rapuiy MyMKHHIMTHHE Ha3apaa Tyraauiap. bynnan sca, unuiad YMKapuIIHUHT Oepriiral
TEXHHMK KYPOJUIAaHHIIH Japakacuja, OeIrmiaHral uiuiad Ynkapuil XaXMUTa pecypciaapHUHT
TYpJIY KOMOMHAIMSIIAPUHY KYJ1a0 SpUIINII MyMKHUH JIETaH XyJ0ca YUKa I,

YUMHUUJAH, HEOKeHHcumwiap 0030p MEXaHM3MHHMHI MYBO3aHATHH AaBTOMAaTUK THKJIALI
KOOWIMATHHM ~ eTapiauya Oaxonamanwnap. HeokeliHcumnapaan — ¢apkiu — paBHILAA,
HEOKJIacCUKJIap (hakaTruHa pakoOarra acociaaHrad 0030p TU3MMUTMHA UKTUCOIUM YCUIHUHT
OanaHCHATaHIMIMHU TabMMHJIAIIM MYMKHMH Je0 xucoOnmaaunap. Yiaap HMKTUCOIUN
YCUIIHUHT OajaHCIAraHJIMIMHU TabMUHJIAII PaKkoOaT MEeXaHW3MUIAH TallKapu OapKapop
nyJal TH3UMHUTAa XaM OOFIIMK, pakoOar MeXaHW3MHU Ba OapkKapop IyJ THU3UMH 0030p
MYBO3aHaTHHU aBTOMATHK TUKIaiau ned xucobmamaunap. lly cababnu ynap, AaBIaTHUHT
UKTHCOAMETTA apajalryBura OapKapopiMKHA Oy3yBuM oMmuil cudaTtuaa Kapad, WHOISAINOH
JaBjaT xapaxarjapura Kapli YuKaumiap.

Heoknaccuk mopgemnap 0Oapuya HMKTHCOIUHM JkKapaHIApHUHI AHUK XOJATWHU KaMmpall
XYCYCHUSITHUTA raJiup.

bupunun Heoxnaccuk wmoxpen P. Comoy Tomonmman 1956 iimnnma”Vktucomuit yeuin
Hazapuscura xucca’” acapua TacBupiad oepwiau Ba cyarpa 1957 itmina “TexHuK TapakKuET Ba
arperaTB UIUIA0 YMKapuIl GYyHKIUACH HOMIIH acapyia PUBOKIAHTHPHIIIN.

P.Comoy mozenu myTaHOCHO MKTHCOIMH YCHINHHHT 3apyp HIAPTH SUIMKA Tayiad Ba SUIIH
TaKIH(QHUHT TEHIJIUTH XUCOOIaHa IH.

Mogennaa simu Takiug Ko066-/yrnacHuHr umnald ynkapum GyHKIus OunaH udoganaHraH.
by ¢yHxuus 6up ToMOHIaH UILIA0 YMKAPUII XAKMH Ba MKHMHYM TOMOHJIaH (hoiaanaHmnaérrad
OMWJIap XaMJia YJIapHHUHT y3apo KOMOMHAIUsIapu ypracujgarud (yHKIHOHAT OOFIUKIUKHU
aKC STTUPAIH, SHHU:

Y= f( L,K,N), Moaenia roKOpH TEXHUK PUBOXKIAHHUIN OOCKUYMIA CPHUHT KUYUK axaMHUsATra

sranuru Tygainn unuiad dukapum (akar MexHaT pecypciapd Ba KamurTaira OOfJIMK /€0
OJIHTaH.

Y= f(L,K), GyHKIUSHUHT KEHralTHpHIraH KYpUHHIIN KyHuaruya:

Y= (AY/A L)L+ (AY/ AK)K,

oy epna: AY/ A L- mexHaTHHHT yeku maxcyaoru (MPL);

AY/! AK- kanuTajaHunr 4yekaun maxcyiaoru (MPK).

Conoy Monenura Kypa sUIld WNDIA0 YAKAPHUII XAKMH MEXHAT YHYMJOPJIHTHHU -OWTTa
UIIYMra TYFPH KeJdaauraH MaxcyinoT unuiad ymkapuin xaxmuau (Y=Y/L) ycrupuin xucodura
TabMUHJIAHUIIA MYMKHH.

A¥iHM maiiToa MexXHaT YHYMJOPJHUTH KanmuTau OWiaH KypOoJUIAaHTaHIWK JapakacMHUHT K=

K/L) dynximscn, sean Y = f (k)

By epra T () = F(K.1)

Kamnuran (poum) Ounan KypoJlaHTaHINK JapakaCUHUHT YCHIIU dca KaMFapHUIll HOpMacura
OOFIIHK.




15.1.-yu3ma. BurTa HIYMra Tyrpu Kejaaaurad uuniad ynkapum(Y) Ba Tanaé (C+i) .

Mopnenaa sy Tayad WHBECTHIIMOH Ba UCTEHMOJI Xapaxkariapu OwinaH Oenruinanamu acd
OJIMHA[TH.
Y=C+I

JlaBnaT xapaxatiapu Ba co() KCIOPT KYpcaTKMWIapH XaM HCTE€bMOJ Ba WHBECTULUIIAD
TapKuOUra KUpuTuo 1000pUIaau.

JapoMaz, IIak/UIaHTaH JKaMFapUll HOpMacura Kypa, HCT€bMOJN Ba KaMFapHILNTa
OYnMHUILIMHU XucoOra onu0 wucTebMOd (QYHKUMSACMHU KyWHJIaru KYpUHHIAA E3UIMIUMU3
MYMKHH:

C=(1-s)Y

By epna s-xamrapuil HOpMacH.

byugan Y= C + I=(1-s)Y+ |, ¥3 naBoatuga |= SY kenu6 uukamu. Borikaya aitranma

MyBO3aHAaT X0JaTu/a MHBECTULUSIIAP )KaMFapMasapra TeHT Ba JapoMajra nponopILuoHaIInp.

Tanab Ba TakIM(HUHT TEHIVIMTH [IAPTUHU KyHujarnda €3uil MyMKHH:

f(k)=C+l f(k)= I/s Nuuiad umkapuin ¢yHKOHMsICH ToBapiap 0o30puaa Takiau(HU, KamuTal
YKaMFapHIII 3ca UIUIA0 YMKAPUITaH MaxCyl0Tra TalaOHu OenTuiaiam.

Hnab YUKapull XaXXMU TUHAMHUKACHU KalluTall ( KaIluTaja OmjIaH KypOJIJIaHTaHJII/IK) XaXMura
6OFJ'II/IK. Kamuran Xa’KMHU 3Ca YHUHT I{I/IKI/I6 KCTUIIN Ba UHBCCTULHATIAP TaAbCUPHUIA y3l" apaau.

WuBecTunusinap KanuTal 3aXMpacMHU OPTTUPAAM, YMKHO KEeTHIl (aMOpTH3alus) 3ca YHU
KaMalTHpaau.

WNuBecturusiap QoHa OuimaH KypoJUIaHTAHIMK Ba JKaMFapuil Hopmacura OOfiHK.. by
UKTUCOAMETAA Tanad Ba Takimud TeHraurd maptunad kenuOuukaau: 1= sf(K). Xamrapumn
HopMmacu (S) K HUHT Xap KaHAalk MHKIOpUIAa MaXCYJOTHHUHI WHBECTHIIMS Ba HCTEHMOJITA
OYJIMHUIINHN OeNTUIanIn:




Y =f(k), I=sf(k), C=(1-s)f(k

15.2. P.Cousioy Moeinia KANUTAJHUHT YUKHO KEeTHIIU aX0JIM COHU YCHIIIHHT OapKapop
MYB0O3aHAT Ba UKTHCOIM YCHIIITa TAbCUPH.

AmopTH3anusi Kyluaarnya XucoOra OJMHAAW: arap WHIMra JSCKUPUII XHUCOOHTa
KalMTATHUHT Kaiia stiirad d kucMu 9ukuO ketaan aed xucobnacak (YMKHO KETHIN HOPMACH),
YUKUO KETUI MHKJIOPH KalUTajd XakKMura mpornopuuoHan Oymamu Ba dK ra TeHr Oymaim.
I'padukma Oy anokamopiauk koopamHaTa Oommgan 0 Oypuak kKoddduileHTH OHMIaH YMKYBYH
TYFPU YA3HUK 6KIHaH akc artupwiaau.(15.2. ynzma).

I,dk
dk

15.2.-yu3ma. UHBecTHIHSIIAP BA KANUTAJTHUHT YUKHO KETHIIHHUHT HKTHCOIUIA
MYBO3aHATra Tacupu
WuBecTunusiap Ba YMKUO KETHITHUHT KalUTall 3aXUpacH JUHAMHUKacura Tabcupuan Ak=I-d,

€KY MHBECTUIMSUIAp Ba jkamrapmanap TeHruruaad ¢oiganannd AK=sf(k)-dk kmpunummma
€um MymkuH. Kanuran 3axupacu(K) mHBecTHIMSIAp XaKMH KalUTATHUHT YHKHO KETHIIN
xaxmura teHr Oynrynura kamap, spHH Sf(K)=dk mapr Oaxapunrynura xamap omu0
6opasepaau. llyaaan cyHr OutTa uin OmiiaH 0aH7 XOuMra TYFpPH KelaJuraH KarmuTal 3aXupacu
( donn Omman KyposutaHramiuk) y3rapmaiian (Ak=0).

I/IHBGCTI/IHI/IHJ'Iap XAKMHU KaIllUTAJIHUHT '—II/IKI/I6 KCTUIIIN XaKMHUT'a TCHI 65"J'IFaH HlapOI/ITJIaFI/I
KalmuTal 3axupacd gapaxkack (OHI OWIaH KypOJUIaHTaHJIMKHUHT MyBO3aHaT/Id (Oapkapop)
napakacu aednnaau Ba K* m1e6 Oenrmmanaau. K* ra spuinmiranga MKTHCOIUET y30K MY/ IATIH
MyBO3aHAT XoJaTtuaa Oyiaau.




MyBo3aHat O6apkapop Oyiuimmra cabad K HUHT HacTIIaOKUT MUKIOPH KaHIAWIMTHIAH KaThHA
Ha3ap MKTUCOAMET MYyBO3aHAT XoJjarura, sebHU K* ra wHTWIaau. Arap K HUHT OoluiaHrud
mukgopu K* man xam 6yica, s maBectunusuiap (Sf(K)) unkn6 xermm mukmopu ( dk) mam
KyT OYylamy Ba KamuTajl 3axupacu co( MHBECTUIMSIIAD MHUKIOpUTra Kynaiuo Oopaan. AKCUHYA
k2 > k Oyiica, uHBecTHIIMsUIIAD aMOPTHU3ALMAIAH KaMJIMTHHHM aHIJIaTajd. by Xosiga KamuTai

3axXUpacy MyBO3aHATIIM Japakara Kajaap kamanu6 6opamu ( 15.2.-yuzma).

XKamrapum nHopmacu (GoHA OWIaH KypOJUTAHTAHIMKHUHT OapKapopp Japakacura TabCHP
kypcartaau. YKamrapuin HOPMAaCHHUHT S1 XOJaTAaH S2 XO0JaTra CHDKHINM WHBECTHIMSIIAD 3TPH
ymsuruan tokopura Sif(kK) xomarman S2f(kK) xomarra kamap CHIDKUIIMHH KEITHPUO YUKapaad
(15-3. -un3ma).




15.3. -ynzma. JKamrapuin HOpMACHHMHTHUHT HKTHCOAMI MYB0O3aHATIa TAbCHPH.

Bonwtanruy xonaTia MKTHCOMMET KaMWTAIHHHT Oapkapop 3axupack K*1 ra sra 6ymau0,
WHBECTHUIMSIAD aMOPTH3alMsAra TeHr oadM. JKaMrapuil HOpPMAacH OIITaHWAaH  CYHT
unBecturmsiap (’1- | mukmopra  yeau, xanmran 3axupacu (k*1) Ba amoptmszamms (dKi)
5ca y3rapmacaaH KoJau. byHOail IIapoWTiAa WHBECTHIMSUIAD KAIMUTATHHHT YHUKHO KCTHIIN
(amopTHu3amys)1aH OPTHKIMK KHJIaad Ba KalWTal 3aXHPACHMHUHI SIHIM MYBO3aHAT JapakacH
(k*2) ra kamap YcumuHM KenTUpuO umkapaau. K*2 sca ¢oua OuWigaH KypoJUIaHTaHJIMK Ba
MEXHAT YHYMJIOPJIMIMHUHT IOKOPHPOK, Japakajgapy OWIaH XapakTepiIaHau.

COJ'IOY MOJCIN JKaMrapulll HOPMACH KalluTall OuiaH KYpOJUIAHT'aHJIIMKHUHT 6ap1<apop
JapaxaCura SpuliuIIHUHT S'/Ta MYXUM OMUJIN S3KAHJIMTUHHA KS"pCB.TaI[I/I.

Kamrapuil HOPMACHHUHI YCHUIIM HMHBECTHLMSAJIAD XaKMUHUHI OLIMIIMHU KEJITUPUO

yrkapaau. by sca acocuil KamuTall MUKIOPHMHUHT OPTHIIWMIa, y3 HaBOATHAA KamuTaja OWJIaH
KypoJUTaHraHiuk fgapakaciHuHr (K) KyTapuIumiuMopkaaid , MAPOBAapH HaTHKara, sSbHH 3ca
unutad yukapuin XxaxMuauHr (Y) Kynaiuimmra oaub Kenamu.

[Mynpait Kwinb, KaMFapulll HOPMACHHUHI OLIMIIM OapKapop MyBO3aHAT IIapOUTH]IA
IOKOPUPOK HIIUIA0 YMKApHILI Ba KalWTal 3axUpacd Japa)kacura 3pHUIINAII UMKOHUHHM Oepai.
AMMO XaMFapyIll HOPMAaCUHUHT OPTUIIN KUCKA MYAJATAIU JaBpJia, UKTUCOIUET SHIM OapKapop
MYBO3aHaT HyKTacura eTryHra Kajap , MKTUCOAUHN YCUILIHY jKaAaJUIAIINIINTa OJIU0 KeNaau.

XKamrapum sxapa€Hu XaM, KaMFapulll HOPMAacHUHMHT OIIMIIM XaMm OapKapop MyBO3aHaT
XOJIaTU/Aa axoJM JKOH Oommra uinriad 4MKapuil XaKMHHUHT Y3JIYKCH3 YCHIIM MEXaHU3MUHH
TYUIYHTHPHUII YY4yH €Tapid 3Mac. YJap MYBO3aHATHUHI OMp XOJIaTHJaH UKKUHYM XOJIaTHra
YTWIMILINHU KypcaTaau X0JIOC.

Conoy MoOJeNnWHM KEWHWHTH pPHUBOKJIAHTUPWIMIINAA HaBOAT OWIAH MKKA IIapT OJIUO
TallIaHAJAW. aXxOJdM COHM Ba YHUHT WII OwiaH OaHJ KUCMH COHMHUHT Y3rapMaciurd Xamzia
TEXHUK TaPaKKUETHUHT MaBKY]l SMACIIUTH.

Axomu goumuii (N) cypwar Omman ycamu ne6 TacaBByp Kuiamu3. WImduiap COHHHHHT
Kynaiiumuy OomiKa TEHI IIapouTiapJa MEXHAaTHMHI KamuTajl OWwiaH KypoJUIaHUILN
Japa)KaCUHUHT KUCKapHIIura oaud Kenuiy MyMKkuH. Hatwkana, Oup uirdura TYFpu Keiaaurad
KaIluTaji 3aXUpacH Y3rapuiiiHy KypcaTyBUM TE€HIJIaMa KyWHnJaaru KypuHUIIra ara 0yiaaau:

Ak=1-dk-nk éxu  Ak=I-(d+n)k

MexHaTHUHT KanuTaja OuilaH KypOJaHTaHJIMTH Macailuiuy Ty(aiau yHU OJJIMHTH Japaxkaaa
cakna® TypWIl Y4yH HWHBECTUIUSUIAPHUHT KamUTall YMKUO KETHINWHU KOIUIANAWTaH XaKMU
3apyp. Kanwuran sxamrapuin HOpMacu [OKOpU OyiMaca KanWTaIHUHT YUKUO KETHILH, axoJu




COHMHMHT YCHUIIN Ty(hainyu Kanurtan OuiaaH KypoJUIaHTAHJIMK Japa)kacu y3rapMacjaaH KOJHIIU
€K1 macaitn® KeTHIIN MyMKHH.

A

(d+n)k

< dHn)k

sf (K1)

15.4.-yn3ma. AX0JIM COHM YCHIIMHUHTUKTHCOAUNH MYBO3aHATIa TABCUPH.

Marematuk OKUXaTAaH Yy3rapMac KamuTajdl OujaH KypOJIAaHTAaHJIMK — I[ApOUTHUJIard
UKTHCOIUETA OapKapop MyBO3aHAT MIAPTU KyWHUary KYPUHHUIITA 3ra OYIaau:

Ak=sf(k)-(d+n)k=0 &  sf(K)=(d+n)k

Tenrnamanaru (d+n)K MHBECTHLUSIIADHUHT KPUTHUK KATTAIUTHHU XapakTepiaiau. SIbHU
Oup uWIIYMra TYFpU KeJaJuraH KaluTaJHU JOMMHUHN Yy3rapmac napaxajga cakiad TypaJgura
XKMUHH HUporanaim.

Axonu YeummHUHT Xucoora onrad xoiaa P. Conoy monenuau rpaduk sxuxataad udoanart
Y4yH MEXHATHHHT KamuTal OwWiaH KypoJUlaHTaHiurd Oapkapop mapakacuan (K*) 1e6
OenrunaiiMu3. AHUKIaraHMMH3JAEK, arap Oup wumuura TYrpu kenmamurad karmutan (K=const)
Oyica wkTHcomMETr MyBo3aHarT xonarupa Oymamu. Arap kl<k* Oynca, yHma amanmaru
WHBECTHIMSUIAp YJIAPHUHT KpUTUK Kattanurugan tokopu Ba (Ki) k* ra xamap ycamm. Arap
k2>k*, yHa nHBecTHLIMSIIAD YITAPHUHT KPUTHK AapaxacuaaH nact Ba (k2) k* ra xamap macasimu.

Mogen ukTrcoauér Gapkapop xonarga Oymummm yuyH wuHBecTunusuiap Sf(K) kamuran
YMKUO KeTUIK Ba axoauHHUHT Yeurm (d+n)K oknbaTiapuHy KOMIamy KepakIMrMHA KypcaTaiu.
b xonma xanwran Oowitan Kyposutanramiuk (K) Ba mexuar yaymumopsurd (Y) y3rapmac Kojau.
JIekuH axoyM YCHINIAa KanUTaJIHUHT JOUMUNIIMTHY TalmuTal XaM axoJiura Moc Cypbaraa yCUIIn
KEPaKJIMTHHU aHTJIaTaH: STbHU:




AY/Y=AL/L=AK/K=n

bynpan kyiugaru xynoca Keiau0® YMKaAM: axOJMHUHT YCUIIM — UKTUCOUETHUHT
OapKapOopIIMK X0JIAaTH HIAPOUUJIATH Y3ITYKCU3 UKTUCOAMM YCUIIHUHT cabaliapuaaH OupH.

bupok arap aXOJIMHUHI YCUIIM MHBECTHULMSHUHI OIIMIIM OuiaH Oupra 6opmaca, yHaa Oy
Oup MIIUUra TYFpU KelauraH KanuTal 3aXMPacHHUHT KaMaluIIura onud Keiaaau. AXOJMHHUHT N
nan Nira yeumm (d+n)K umsurunum roxopura (d+n1)K xomatura cumkurtanu. By 3ca kamuran
Oownan kyposutanrammkau K* man k1* raua xkuckaprupanu. llynnaii kunu6, P.Conoy monmenun
axoJM YCUIIMHUHI IOKOpU Cypbarjapra i3ra OyiaraH JaBiariapja KamuTal OwuiaH
KypOJUIAHT'aHJIUK [ACT — AEMAaKKH, 1apoMaJyiap XaM nacT OYJIUIIMHY TyIIyHTUpHO Oepasu.

P.Conynunr ¢ukpura kypa , 6apkapop MyBo3aHaT [IAPOUTH/IA KAITUTANl, MEXHAT Ba MUJLIHI
Japomaja Japaxacu Oup Xujl, axoidu COHM YCHUINUTa TEeHr cypbaTaa ycuO Oopamu. Axomiu
COHUHUHT T€3 YCUIIM UKTUCOAUETHUHT YCHIII CypbhaTIapH sKalajUTallIUIINTa TAbCUP 3TAIU, aMMO

Oapkapop MyBO3aHAT XOJIaTUAA aXOJIM KOH OOIIMra MaxcyjaoT UILIA0 YMKapHIl Kamasau. Y3

HaBOaTH/a, XaMFapulll HOPMACHUHUHI OLUMPWJIMIIM axoJId >KOH OommMra TYFpU KelaJuraH
JapoMaji MHKJIOPUHHM OMIMpaayd Ba KamuTaldl OwWiaH KypOJUIAaHTaHJIWK KO3 (OUICHTHHH
KyTapuiaumura oiau0 Kenaau, JIeKHH OapkKapop XoJjaTjaru YCulll CcypbaTHra TabCUp
kypcarMaiinu. Iy caGabmu Oapkapop Xodargard MKTUCOAWN YCUIIHMHT STOHA MIAPTU TEXHUK
TapaKKUETHUHT YCHUII CypBhaTH XMCOOTaHA M.

15.3. TexHOJOTMK TAPAKKUETHUHT UKTHCOAMI Ycuiura Tabcupu. eJNnCHUHT «OJITHH
KOMIACH».

HxTucomuit YCUIITHUHT MHBECTHUIHMSUIAD Ba OaH/jIap COHMHHUHT OIIUIIUAAH KEHUHTH YUUHUYU
MaHOacu OYu0, TeXHUK TapakKUET xucobmanamu. Heoknaccuk Hazapusiia TEXHUK (TEXHOJIOTHK)
TapakKUET JleraHja WHUIa0 YUKAPUIIHUHT MAIIWHATAMTUPUIUIINA 5Mac, Oaik, UILIad
yuKapumaara cudar y3rapunmiapu

(MITYMTAPHUHT MAbIyMOT Japakalapd Ba MajlaKaJapUHUHT YCHUINHW, HIUIA0 YHKAPHUIITHUA
TANIKWI KUJIUIIHUHT SXIIUJIAHUIIN, UIIa0 YMKapyuil KYJIaMUHUHT KeHTaluin) TyIIyHUIa .

Mogenra TeXHHK TAapaKKUETHUHT KUPUTWIMIINKM HOUIA0  YUKapulml  (QYHKIUSCUHU
V3rapTupu0, y KylWnaaru KypuHMIITa ra 0ynaau:

Y=f(K,LxE)

by epna(E)- MexHat Oupmuru camapagopyiurd (MMM KyYUHUHT CaJOMATIMTH, MabIyMOTH
Ba Majiakacura OOFJIHK):

(L*E)- moumuii camapanopiuk E ra sra maptim MmexHat OUpIIMKIapu COHH.

E kxanuanmuk kaTtta OYJiC, MaBXyja HIIUWAJIApD COHM OWJIAH IIyHYAa KYI MaxCyJIOT HIuiad
YUKAPWITAIITHA MyMKHH.




Texuuk Tapakkuét mexuar camapanopiauru(E) Huar nqoumuit cypar (Q)owmnan ycumra oauo
kenaau. Llyaunr yayn g =2% Oynranga, MEXHATHHHT Xap OUp OMPIUTHAaH KaWTuM inura 2%
ra omaau, Oy 3ca WIIIA0 YMKAPUII XAKMHHHHT WMINYW Kydd Wwmra 2% Ycrangaru kaOu
Veummra o6 kenaau. TexXHUK TapakKETHUHT OyHIal IIAKJId MEXHATHH TEXaugau JeWuiiaay,
(9)— 5ca MeXHATHHHT TeXalUraH TeXHUK TapaKKUETHUHT CypaTH.

OHAM TEXHHK TAapaKKUET XOJNaTHIard KamuTal OWJIaH KypOJUTAHTaHIUKHUHT OapKapop
JMapakacHHU aHuKjam MyMKaH. Arap Oanmiapuunr conu (L) (n) cypbar Ounan omaérraH
oynca, camapanopiuk (E) aca (g)cypbar Ounan ycaérran 6yica, yaaa (LE) (n+g) cypbar Ouian
omud 6opaau.

Jloumuii camapafopiMkKka d3ra Oup MeXHarT Oupiurura TYFpU KeJaJuraH KamuTal
ki+[K/(LE)] mu rtamkwn staau. Jloumwuii camapaiopivk OWJIaH MEXHAT OUpJIMIHra TYFpH
Kejgaaurad unuiad uumkapum Xaxmu 3ca yi=Y/(LE)au tamkun stamu. Bynma OGapkapop
MYBO3aHATIIMIIMK XOJAaTUTa KyHHaTry MapTaa SPULIIIIAIN:

sf(k1)=(d+n+g)ks

Tenrnama kanutan OwWiaH KypOJUIAHTAHJIWKHHUHT, y3rapMac camapajopiuKkKa sra Oynrad
MEXHAT OWpIUTHra TYFpPH KeNaJUraH KamuTal Ba WINLIA0 YWKAPUIIHUHT JOUMUIINTHHA
TabMUHJIaWaUrad, (akarruHa Outra mapaxacu (K*) MaBxyn SKaHIMTUHH KypcaTaau. by
6apKapop X0JIaT UKTHCOIUETHUHT 30K MyAIaTin MyBo3aHaTuHu ndoaanaiam.( 15.5.-un3ma).

K'*

15.5.-yn3ma TeXHOJIOTHK TAPAKKHETHUHT 0apKapop MyB03aHATra TabCUPH
(k1*) muHr Oapkapop (KarTbuii) XOJNaTHIa TEXHHK TapakKUET MaBKys OYJraH MIapouTaa

karutan Xaxmu (K) Ba nnutad gukapurr (V) (n+Q) cypbar 6mnan ycaau. bup wumram xpcobura

TYFpU KeJaaara Kanutaji Ousian Kyposutanraniuk (K/ L) Ba unura6 uukapum (Y/L) (9)- cypwat




ounan ycub 6opagu. by P.Conoy Monenuga TeXHUK TapakKHET-TYpMYII JAapaskacH Y3IyKCU3
YCUILIMHUHT ArOHA IIAPTH SKAHIUTUHU KypcaTaiu.

[Mynnai ka6, P.Comoy Momeny MKTUCOMUHN YCUITHUHT 3 MaHOAM-WHBECTHUIIVSIIAD, WIIYH
Ky4Yd COHHU Ba TEXHMK TApaKKUET YpTacHIaru y3apo ajJoKaJOpPJIMKHU EPUTHII UMKOHUHU Oepaju.
JaBiar uwkTHcOAMU YcuIra )amfapMa MEbEPUM Ba TEXHUK TapakKKUETHHU >KaJaJUTIalllTUPHUILL
OpKaJii TabCUP KYPCATUIIIN MYMKHH.

Kamrapma mMebépu Kangai Oynumm Kepak? AHUKIAraHUMU3JIEK MYBO3AHATIM WKTUCOIUN
YCHIIl KaMFapMaHWHT Typiid MebEpiapu OwnaH myBodurimamanu. [IyHUHT ydyH MakcuManl
UCTEBMOJI Japakacu OWJIaH HMKTHCOIUHM YCHIIHU TabMHHJIAWIUraH MEbEP omnTuMall Oymaau.
bynnaii mebép “Ontun Komma” ra myBouk kenmaaw. JKamrapmaHuHT Oy MebEpUra MOC
KeJaJuraH Kanuan OWiaH KypoJUTaHramiuk aapaxacuuu (K**) omnan ucrebmosnu sca — (C*¥*)
Ownan OenrmnaiimMus. OnauH  O6M3  uWNUad YMKAPWIAAUTaH MaxCyJIOT HCTEbMOJN Ba
WHBeCcTHLIMsIapra capdianany ae0 Oenruaarat UK.

Y=C+l
oyunnan C=Y-1 xenub yukamm.

bepunran mapaMerpiapHUHT YpHHUTa yiaap Oapkapop xojarugard H(BOJACHHH KYyHcak,
Kyiuaarura sra 0yiamus:

C*=f(k*)-dk*,

Oy epaa c*- Gapkapop YCHUII XoJIaTHAard HCTEbMOI.

HcTepMon XaKMU MakKcHMall OYyliaguraH KanmuTal OWjlaH KypOJUIAaHTAHJIMKHUHT OapKapop
napakacu “OntuH Kouaa'’ra MyBopuK kemamau. “OntuH Kouaa~ Oyilmya kamuTan OwuiaH
KyposiaHrannuk k** Ouman ucrebmon 3ca- C** 6unan OenruiaHras.




15.6.-yn3ma. @eJNCHUHT «OJITHH KOUAACH» OYIiNYa HCTEbMOJHMHT 0apKapop Japaacu.

“OntuH KoWma” JapaskacMra MOC KeJaJuraH KamuTal OwiaH KypOJUIAHTaHJIMK XOJaThuaa
f(k*) miaab unkapum ¢yakuuscd Ba dK* yusuryn OMp XWJI OoFMara sra Ba HCTBMOJI MaKCHMas
Japakara Spuiiajiu.

k** xamuran OWaaH KypoJUIaHTaHJIMK Japakacuja KaluTal 3aXUPACHHHHT OMp OHpPIHKKA
OLIMINK WIUTA0 YHMKAPHII YCHUIIMHU KENTUpUO uukapagu (KalmuTaJIHUHT dYerapaBHii
MaxCyJIOTUTa TEHI KeJaJuraH) Ba KaluTadIHUHT O KaTTalMKKa YUKUO KTUIIMHH OIIMPA[IH.
lynpait kunu6, “OnTuH Koujara MocC KenmamuraH K** kanuran OWJIaH KypOJUTaHTaHIHK
napakacuga MPK=d mapt 6axxapuiaan. AXOIM YCHIIN Ba TEXHUK TAPaKKUETHH XHCoOra ojra
xoima aca MPK=d+n+g mrapt 6axxapuaau.

Arap ukrucomuér “OntuH Kouaa” OyWWya sra OYIUIIM MYMKHH OYNraH KamuTal
3aXMpacujiaH OpTUKYA KaluTajl 3axyupacu OWwiaH puBoxiIaHa€Tran Oyica, yHaa Oy XojaTaa
J)KaMFapMa MEbEPUHU IMaCAUTUpHUIITra WYHAITPUWITaH CUECATHU aMalra OLIUMPHUIL 3apyp.
KamrapmMa MeBEPUHUHT KaMalUIIM HCTEHMOJIHUHI OIIMINM Ba YyHra MYyBO(HK paBHIIIa
WHBECTHLIMSAJIAPHUHT Tacaiiuimura onud Kenagu, JeMaK KamuTal 3axUpacHHUHT OapKapop

JapaXaCHHUHT racamuImra XaM onuob KCiIaaHu.

Arap ukTuconuér Oapkapopiauk xonatuna “OnTUH Kouaa” MarujiaH KaM KamuTall OuiaH
KypOJUIaHTaHJIMK OWJIaH pUBOKJIaHAETraH Oyica, yH/Ia )kaMFapMa MebEPUHU OIMpuIn 3apyp. by
WHBECTULIUSIIAPHU OIIUPUO HUCTEHMOJIHA TACAaWTHUpaAM, JIEKWH KAMUTATHUHT >KaMFapuiuo
Oopumu Oyinya KaHmaaup BakTaaH Oomnuial sHa Yca Oomnwtaiau. Hatwkana UKTHCOMUET siHA
SSHTM MYBO3aHAT XOJIaTUTa JPUINATM aMMO OJITUH Koujaara MyBo(MUK OynraH Xoima, OyHaa

UCTEBMOJ JJacTiaa0Kura HucOaTaH IOKOPUPOK Japakara sra Oynaau.

P.Comoy Monenu TeXHMK TapakKM€THH (apOBOHJIMKHU OapKapop OLIMPYBUM Ba
YCULITHUHT ONTUMAaJl BapUaHTHHU TONMILIIa UMKOH SpaTyBUH SITOHA acoc cugaTuaa KypcaTaau.
BUpOK y TeXHHK TapakKKMETHU TAIIKU (9K30TeH) oMM cudaTuaa KypuO YUKaIH, AEMaKKU yHH
TYUIYHTUpMaiu. ANpuUM ONUMIIAPHUHT (UKpUYA, TEXHUK TApaKKUETHUHT JEeTEpMUHAHTIapH
Oyr'yHIM KyH/a eTapiuya aHuK sMac. BUpoK naBiaT cuécaTu Typiid XU HHCTPYMEHTIIapJaH 11y
KyMilaJlaH WIMHUM TaJKUKOT Ba JIOMHMXa — KOHCTPYKTOPJIMK HMIUIapuiaH (QoiganaHud TEXHUK
TapaKKUETHU parOaTyIaHTUPUILIU MYMKHH. Macanas, MaTEeHT KOHYHYMJINTUHU
MyKaMMaJtamTapu0, aiipum puBokiianran mamtakatiap (AKI Snonus, [epmanmus) y30K
MyJIJaT JAaBOMMJA SHTM MaxCYJIOTHH HIIIa0 YHMKApUIl XYKYKHTa MOHOIOJUSHU OepHILIH.
Conuk TyFpucuaarid KOHyHJIap KYNruHa MaMjakatiaapia UIMHA TaAKUKOT TallKUIOTIapura oup
KaH4a UMTUE3NMap Oepanu. Maxcyc TalIKuil STWITaH MWITUN WiIMUE Gouanap (yHIameHTan
WIMHHR TaJKUKOTIapra cyocuausiaap o6epanu. Xo3upru KyHaa MaOaarjgapHU MHCOH KamUTaIura
HYHaITUpUII XaM MYXHMM MacajanapjiaH Oupu OYnu0 KelIMOoKIa, TeXHUK TapakKHETHaAa Yy
acoCU pOJIHU YITHANIH.




15.4. Ukruconmii yeumuuHr 7K.Muna Ba A. JIbouc Mojaesiapu.

AK.MuJHHHI HKTHCOAMM VCHII MOJEJM XaM HEOKJIAacCUK acociapra osra. Y
UKTUCOIUN  YCUIIHM YEeKIH YHYMIOPJIMK KOHYHM KYJUIAaHMJIAQAUTaH MapKUHAJIUCTUK
EunomyBinap OWJIaH TYIIYHTHPAJIH. V3 kounemmscuan K. Mun “Hkrucomumit VCUILIHUHT
Heoknaccuk Hazapusicu” (1961 i1.) kutobmma 6aén stam. Ko06- Jlyrimac ¢GyHKIHSACHHHHT
3aMOHaBUIIAIITUPUITaH BapuaHTugan ¢oitnananub, XK Mun Oapkapop AMHAMHK MyBO3aHaT
UMKOHHSTH TEHTJIAMACUHY KEITUPUO YUKAPITH.

Y=ok+pL+r
Oy epaa Y-MUIIUI TapOMaJHUHT YpTada HWIIIHK YCUIL CypaTH:
k- kanuTaIHUHT YpTaya WHIUIMK YCUIl CYphATH;
L- MexHaTHUHT ypTaya HMJUIMK YCUII CypbaTH;
0- MWJIJIMH AapoMajia KaluTaJHUHT YIIyIIH;
- Muuil napoMajia MEXHATHUHT YIYILY;
I- TEXHUK TapaKKUET CypbhaTH.

Tenrnama, MWLM JapOMaJHUHT YCHUILl CypbaTH MIJUIMN JapoMajjia sra OyiraH yiymu
Oyiinua MexHaT Ba KalmUTaJl YCUII CypbaTJapUHUHI HMFUHAMCUTA TEXHUK TapakKUET cypbaTu
KYIIWIMIIMAAH Maiio OynaraH MuKIopra TEHI OYIMIIMHM KypcaTaiu.. MexHaT Ba TEXHUK
TapakKUeT YCUIll cypbaTiapuHu goumuid ne6 TaxmuH KuauO XK. Mwun kyhupgarn xymocara
KeJJIM; UKTUCOIUI YCUITHUHT OapKapop cypbaTH KamuTaj YCUIIHUHT OapKapop cypbariapu Ba
YHUHT MWUIMH JapoMaja Ycull cypbamiapy OWJaH TEHIVIMIH LIApOUTHAA SpHUIIMIaTu. Arap
KaUTAIHUHT YCUII CyphaTiapd MWJUIMH JapOMaTHHHT YCHUII CypbhaTilapulaH olica, yHaa Oy
KaMFapuIll CypbaTIapUHUHT ¥3-Y3uaH nacaluimra oaub Keaaau.

Bynpait Gornmuknuk XK.MUAHUHT >KaMFapUITHUHT MWUIHH JapoMajgiard yiaylmd JOUMUN
ne0 1mapT KUPUTTaHAUTHHUHT HaTmwkacuaup. Iy caGabnmm kamurtanm sKaMFapUITHAHT

(MHBECTHLIMSUTADHUHT) FOKOPHPOK CYpBhATJIapHHU MOJNMSUTAIITHPUIN  YIyH 3apyp Oyiran

KaMFapMaJlapHUHT KYIIUM4Ya YCUIIM OMpUYMCHIAH OpKaJa KOJaJu Ba yHra cajiOuil Tabcup
KypcaTaau. Arap KallUTaIHUHT YCHUII CypbaTH MUAJUIMI JapOMaJHUHT YCHII CypbaTHAAH OpKaaa
KOJICa TeCKapH XoJat pyil bepaau.

MexHaT yHYMAOPJIUTH YCUII CypBhaTIapUHUHT TUHAMUK MYBO3aHATTa TabCHUPUHU KYpHO
yuku0 K. Mujg arap ymap KamuTal >KaMFapuill CyphaTHIaH oOIllca YHIa YEeKIH MeXHAT
YHYMJIOPJIUTUHUHT TIACAWMINU HATWXKACHAa MEXHATHUHT KamuTan OWiIaH alMallTHUPUINIIN
xocun Oymanu aeran xynocara kenau. Mnura unkapuin skapaéHuia yIapHUHT SHTH HUCOATH dca
MEXHATHUHT XaM, KallUTaTHUHT XaM TYIHK OaHmamuruHu TabmuHmaiau. [y Owman Oupra XK.
Mun pean xonaraa MEXHATHUHT Ba KamUTal KaMFapWIHIIMHUHT YCUII CypbaTiapu ypTacuaa
MYBO(GUKIMKKAa amall KWIHII 3apypiIMrura ypTHOOp KapatraH. AKC XOJjaa, arap MEXHAaTHHUHT




Yycummm 1ryHra MyBo(UK KarmuTall OMIMIIK OuiiaH Oupra Gopmaca MILIA0 YMKAPUITHUHT YCHIITH
py¥ Oepmaiiny, YyHKHM HMINYU KYYHHUHT YCHIIM OPTHUKYA OYIMO MIICHU3IIMK BYXYJra Kejaiu.
Arap KanuTan MexHaT YHYMJIOJIMTHHU YCUII CypbaTiapuaH TE3pOK ycca, yHIa OpTUKYA UILIA0
YUKapHIl KyBBaTiapu Xocusl Oynamu. bupok Oy xonaa XaM JWHAMUK MYBO3aHATra SPHILHUIIL
yeymtapu MaBxkya. K. Mua 0030piapHMHT HEOKJIACCHK Has3apHsiCHra acocClaHu® yiIapHH
KypcaTaau.

bynna, MexHat 0030pu/a UIICU3TUKHUHT BYXKYy/ra KeIUIIU paKkoOaTHU KydalTupaau, Oy sca
¥3 HaBOaruIa MII XaKU CTAaBKAJAPUHUHT Macalluiiura Ba KalUTaIHUHT (OUTATUITUTHHUHT
Veumura onub kenanu. Hatwkana »amrapuil cypbaTiapd OIIaJy Ba WUIIYM KYYHMHHHT YCHII
cypbarnapu OwnaH TteHrmamaau. JK. Mwua Moaenuaa JAaBiar MyJd-KpeauT cuEcaTHAAH
doligananran xonga ¢akarriHa OMJIBOCHTA OapKapopiIalITHUPYBYM POJIMHH OakKapHIIU Kepak.
@daxkaT 1IyruHa Aapomajjiap Ba )KamMfapMallapHH KalTa TaKCUMJIALLHUHT, PECYPCIapHUHT 3apyp
OanIUry Ba OapKapop UKTUCOAUN YCUIIIHU TabMHUHJIAMIWTAH, CaMapail MEXaHU3MHUHU SPATHUII
MMKOHHHH Oepaju.

A. Jlbrouc ¥3 MoOJenuaa WMIMYH Ky49d 3aXupac (pe3epB) HH HUKTHCOIMNA YCHUINHHHT acOCH

cudparuaa kypub ynkaau. [llyHunr yuyyn yHuHr ¢ukpuya, 0y MoAen “axojy 3UWIUTH FOKOPH,
KanuTtaja Tak4dwi, TaOuuii pecypciap 3ca YeKJIaHraH JaBlaTiap Yy4yH Kya kenanud. bynmaii
Mamiakatriapra A. JIstonc XunauctoH, [TokuctoHn, Mucp Ba OomKaiapHu KUPUTAIH.

A. Jlptouc y3 KOHIENIMSACHAA IPKUH 0030p FOSICHTa aCOCIAHTAHIUTH TyQailiu, TaxJui
MapKazura TaJOUpKOp IIaXCHHH Kysaau. Y 0030pJa MapXyl WIUIA0 YUKApUIl OMUJUIAPUIAH,
SbHU MEXHaT, €p Ba KamuTajaaH (oipanaHull Xycycuaa Kapopiap KaOyn kuimaau, Mopen
UKTUCOMUETHUHT WKKH CEKTOPH. arpap Ba caHOAaT CEKTOpJIIapHHH XucoOra oOiraH Xolaa
Kypuilaau:.. Arpap CceKTopJa MeXHaT peCypClIapuHUHT Takiudu dYeKIaHMaraH, MeXHar
VHYMIOJUTH JKyJa TacT, YeKJIM MaxCyJloT 3ca Hoira TeHr Ae0 TaxmuH KuiuHaau. by aca
KUIUIOK XY )KAIUTHUAAH WIIYM KYYHHUHT “ONMHUIIM~ WNUIA0 YUKApHII KUCKAPUIIHUTa OJIHO
KEeIMACIIMTUHY aHDIaTtaan. Kunuiok XyKaauruga WIOTYAIApPHUHT W XaK| SIIan MAUHAMYMH
Jnapakacuaa oynranu ca6abnu, Oy WIIYM KyduJiaH caHoatna (HoNJaaHuI Xed KaHaal MyaMMo
TyFaupMaian. By cekTopiaru MexHaT YHYMJIOJUTH arpap CeKTOPIarujiaH aH4da FoKOpH.

[Mynnait kumuod, A. JIbfouc MOJIETHMHHUHT Ba3u(acH MEXHAT PECYpCIapUHUHT OUp KUCMUHH
KMIIUTOK XY KalTUTHJIaH CaHOATra KalTa TakcuMJall Ba Oy OMJIaH UKTHCOAUNA YCHUII CYphaTUHUHT
Te3NaHUIINTa SPUIIUIT XucoOmaHaau. by skapa€Hna acocuii MexaHusMm OYnIuO TapMoKiIapapo
0030p XU3MaT KUJIaIu.

Canoar unuiad yuKapuil MamTaOlapuHU KEHrauTupuO, Y3 HMIIYUIApUHHUHT JapoMaiiapu
VCUIIMHU TabMHHJIANRAM, Oy 5ca MUKM TajnaOHU omumMra kymakiamanad. bynna tanoupkopiap
ycub Oopaérran JapomaaiapHM HIUIA0 YMKApUIIHM KeHraTupuira HyHanTupaguiap. by
JlapoMaJiiap KEMMHYAIMK UKTUCOINI YCHUIIra JUHAMHUK TabCUP KypcaTaau.

Wxruconnii yeumuuHr y3uHu A. JIbloMc MKKM Typra axpaTaJu. CaHOaTAa YHHHTI MaHOau
Oynmub KymmMMYa WIMYM KydujgaH ¢ouganaHuim XucoOgaHagu (IKCTEHCHB Typ), KHIILIOK
XYKAIUTUIA 3Ca- YEKJIM MEXHAT YHYMIOPJMTHHUHT OIIMIIM (MHTEHCHB Typ). MKTHCOAMI
VCUIIHUHT Oy MKKM TypU WHBECTUIMSUIAIIHUHT MKKH TYpiau Xuid (GyHKOMsUIapura MyBO(UK
kenmagu. CaHoar/a Tam acocaH KamuTaJHM KeHrautupuin yctuna Oopaau. LyHuHr ydyH
WHBECTULMSJIAPHUHAT OepuiraH (PYHKIUACH SKyHHUH CaHOAT MaxCyJloTura Tajgabra OOFJIHK




Oynamu. VYHMHr yCMIIM  JapoMajulap OIIMIIM Ba  MHBECTHLMSUIAD  KEHTalHWIIMHU
parGartnantupagy. Kunwiok — Xykaiurujga, akcMHYa, HMHBECTUUSUIAD  J1apOMaJUIapHUHT
KHUCKapHIIUra OOFJIMK X0JIJa KeHrasu: WUl XaKura XapakaTJapHUHI Kynaiumm gepmepiapHu
KYJI MEXHATUHU MAlllMHA MEXHATH OMJIaH alMalITUPULIra MaXxOyp KUIaau.

Y3 MojenuHM pHBOXKIAHAETIaH MamjakaTiap ydyH wumad uukub A. Jlsiouc yHH

WHIyCTpUaa OOCKUYHM YTraH rapOui MamilakaTiap Y4yH TYFpHU Keiamaiau, ned xucoOiaras.
bomka myannmudaap sca, akcMHYa, YHU PUBOXKJIAHTAH MKTHCOIUET IIAPOMTIIAPH YUYH MaKOys
ne6 xucoomamanu. L. Kunmnbeprep ¥3 taxjawnmma KypcaTraHHJIEK WKTHUCOIUN YCHUITHUHT
MEXHAT Ba KamuTaJ OWIaH OOFIMKJIMTMHUHT SHT SXIM HamyHacu OYnuo ['®P, Uranus,
[IBeitnapus, Ba Hunepmannus xucoomananu. byrok bpuranus , benwsrus, [1IBenusi, Hopserus Ba
Hanuss kabu wmamiakatiap Xxam A. JIploMC MOJEIMHU TecKapu OOFIMKIUKIa Oyiicana,
TacAMKJIANIn: Oy MaMiakariapja UKTUCOIUN YCUIITHUHT MacT CypbaTiapd MEXHAT pecypcliapu
Ba WNUIA0 YMKAPHIN KyBBaTJIapuIaH YeKIaHTaH Xoiaa (oimamanumn OwiaH OOFIWK 31u. SIHa
Oup TYPYXHHU CEe3WJIapiivd UMYX Ky4d OPTUKYAIUTUHHA OOIIUIaH KEUUPraH MaMyIaKaTiaap TaIlKui
sraau (Ucnanus, Ilopryramus, 'perust, FOrocnaus, Typkus). YIapHUHT HUKTHCOAMN YCHIIN
xam L. Kuaanoeprep ¢ukpuya A. JIstonc moaenura Tyrpu kenaau. by mamiakariap Hadakat
V3 caHoaTUHM Oayky OOIIKa eBporna AaBiariapy CAaHOATHHH XaM WIIYM Ky4du OujiaH TabMHUHIIAP
511 Ba OYTYH KHTha yUyH Y3UTa X0C MEXHAT 3axupacu (GoHu Bazudacunu 6axxkapra 3,1u.

Ha3opar Ba Myxokama y4yH caBoJLj1ap

1.xTuconuit YCUIITHUHTHEOKIACCUK MO/IETUIapU HEOKEWHCYa MOIeTUTapaH KaicH Kkuxariapura
Kypa dapk kumagau?

2.P. ConoyHuHT UKTHCOAUYN YCHIIl MOJIENU KaHal Ha3apuil acociapra sra?

3.Bbapkapop TMHAMUK MyBO3aHAT JIeTaH/a HKTHCOAUETHUHT KaHIall XOJIATH TYITYHIIIA T ?

4.ConyHVHT UKTHCOAMM YCHIIl MOJIH/IA KaMFapUIIl HOPMACUHUHT UKTUCOAUNA YCHIITA TAhCUPH
KaHJail N30XTaHTaH?

5.KanuranHuHT YUKUO KETUIIMHU UKTUCOIUHN YCHUIITa TAbCUPUHH TYITYHTUPUO OepuHT?

6.AX0JIM COHMHHMHT YCHIITH KaUuTaJl OMJIaH KypOJUIAaHTAaHJIMK Japakacura Ba UIUIA0 YNKAPHIIT
Xa)KMHTa Kail HycuHIa Tabcup KypcaTaau?

7..Conoy mozenuaa ndoaaiaHraH TEXHUK TAPAaKKUETHIHT MOXUSTUHHA H30XJ1a0 OCpUHT.

8.DeNnCHUHT “ONTHH KOUJIACH~ MOXMSTUHUT TYLIYHTHPUO OEpHHT.

9.K.Mup ¥3 Mozenuia MeXHaT YHYMIOPJIMTH Ba KalTUTAJ JKJaMFapUIIAHIHT YCHUIITH
cypbariapu ypracuaaru OOFIUKINK KaHAai ndomananran?

10. A.JIproric MoieNUTa Kypa WKTUCOIWHN YCUIITHU TaAbMUHIIAII MIAPTIapu HUMaTapAaH noopar?
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16.5.Xankapo caBIOHUHT 3aMOHABUI Ha3apHsIapu

16.1. Xaikapo caBIOHUHT 3apyPHATH Ba YHHHT aCOCHIi KYpPUHUIILIAPH

XOSI/IpTI/I 3aMOH MKTUCOAMETUHUHT OYHUKJIUK AapaxaCu dbHH MaMJIAKaTJIapHUHT

UXTUCOCJALIYBU Ba ylap ypracuja Koomeparus dyKypiamud Oopmoxna. Mammakatiap ¥3

UKTUCOANETUHN PUBOKIAHTUPULILUKTUCOANH MyaMMOJAapHH Xajl KWIUII Oopacuaa Taadoupiap
uIIad YMKUII Ba yJIapHU amMaira OMMpHIia Oy XoJaTIapHu 3THOOpra OUINIH IapT.

JKaxoH caBaocu TalKyd UKTUCOIUN alOKaJApHUHT aCOCHH MIAKIUAUD. YHUHT KeHralumm
Ba YyKYypJIallyBU HAaTHXKACHAa KaMUTATHA YeTTra YHKAPUII UMKOHHUATIAPY F03ara KeJau Ba yHTa
OOFJIMK paBHUIIA XaJIKapO MOJIHUA-BAITIOTA, KPEAUT MyHOCA0ATIapH PUBOKIIAH/IH.

Tamku caBIOHUHT BY)KYy/Ara KEJIHUIIN HKKA MyXUM OOBEKTHB ca0ad OMiIaH n30XJIaHaIH.

Bupununnan, Oy Tabuuii Ba XoM amé pecypclapuHUHT MaMJIakaTiap ypTacuaa HOTEKHC
TAaKCUMJIAHTAHJIUTH. DHT KaTTa XyAyAra sra Oynran €Ku pUBOXKIIAHTaH JaBiaTiap xam Oapua




pecypcinap OwinaH V3WMHHM TYJIWK TabMUHJIAH oJMaiau. Ymap Vy3mapuaa oOpTHKYa OyiraH
pecypciapHU SKCIOPT KWIMIITAa Ba MamJlakaT[a TaKuuj OYIraH pecypciaapHd UMIIOPT KUJIHUILTa
Maxxoypiap.

Xankapo caBI0 PHUBOXJIAHUIIMHUHT 3apypIUTHHHA OENTHIOBYM MKKHHYH MYyXHM cabad
IIyHJAKH XaMMa MaMJIakaTiiap XaMm 0apua Typaaru MaxcyJoTHH Oup XMl camMapaJopivK OuiaH
uniad yukapa onManau. SIeau Oup ToBap SnoHusga ap30H UNUIad YMKapuica, MKKUHYU TOBAP
V36exucTonna ap3on miuiab umkapwimmy MymkuH. Ly cababmm pecypciapiaH camapann
doiinamaHuin MakKcaauaa Mamilakariap MXTHCOCIAIIAJIWIap Ba Y3apo CaBIO-COTUKHHM WHynra
Kysauiap.

By ukku 00beKTHB cabad Xxap KaHaal MHUUIMH UKTUCOAMETHUHT TAKPOP UIILIA0 YHKAPHUILIH
apaéHua XalKapo CaBIOHHHT axaMHUATHHM aHuKjaiau. 90-HuutapHuHr Oomutapuaa Xankapo
capgo xaxmu AKHIga summu mwomuii maxcynoTHuHr 16-18 domsunam, ['epmanusga 30-39

doumsunn Tamkwi 3Tau. [y maBpna Y30eKuCTOH s MUUIMNA MaxXCyJIOTH/Ia TAlIKU CaBJOHUHT

yiymu 10-12 gous atpoduna 6ymam.

Tamku caBIo Xankapo alMpOONUIAIIHMHT aHbaHAaBUM makin cudaruaa Kyiduaaru
KYPUHUIIUIAPHU Y3 UUUTa OJIauU:

MaxCyJOTIapHU alupOonuIant: EKWIFH-XOM amé MaxCyJloTJIapu, KUIUIOK  XY)KaJIurH
MaxCyJ0TIapH, CAaHOAT MaxCyJIOTIapH,
XU3MaTJIApHU aUPOOIUIAIT: MYXaHIUCIIHK-MaclaXxaT Xu3MaTlIapH,
TPaHCIIOPT XHW3MaThapu, caiéxauk Ba Oomka xu3MaTiap. XO3UPTH BakTaa
XU3MaTJIAPHUHT kaXoH 3kcrioptuaaru xuccacu 30 dhousnad ommob KeTau;
SHTH WJIMUR-TEXHUK MabJIyMOTIApHU aiupOONUIall: JHICH3USIIAD Ba «HOY-XOY»Iiap.
VYrnap xuccacura xankapo caBo aitnanMacuHUHT 10 (ousura sIKHHU TYFPU Keaau.
Xanmkapo caBAO MaxCyJoOTJIapu, Xu3Mamiap Ba (aH-TEXHHKA MabIyMOTIApUHU
alimpOonuTaHUHT Oapya KYPUHMIIUIAPH TAallKd CaBAO Olepanusuiapu €paaMuaa amanra
OIMpWIaa. Yap ¥3 HaBOaTHIAa IKCIOPT, UMIIOPT, PEIKCIIOPT Ba PEUMITIOPT OIEpalUsIapura
OynuHaau.
DKCIOPT OMepaIusicy - MaxCyJIOTIapHU YeT MaMIaKaTiapra YnKapui.

HIMmiopT omnepanuscy - MaxCyJI0THU XOPMXKHAN IIEPUKIaH COTHO OJIUII Ba YHH MaMJiakarra
0JINO KEJTHIIL.

P COKCIIOPT oOmncpanusCu - aBBajl HUMIIOPT KWIMHIAH Ba KalTa WIIIOB 6€pI/IHMaFaH
MaxCyJIOTHH YCT 3Jira ()14 (4) I-II/IKI/I6 COTHIII.

Peummopt onepanuscu - aBBaJl 3KCHOPT KUJIMHTaH Ba y epja KaiTa UIUIOB OepuiiMaraH
MaxCyJOTHH 4eT J1J1a COTHO OJIMII Ba MaMJIaKaTra OJu0 KeuIl.

16.2. A.CMUTHHMHT MYTJAK YCTYHJIMK HAa3apUSICH.

Iy maiitra xagap ro3ara keirad Oapya XaJKapo CaBJ0 Ha3apUsulapd XallKapo CaBJIOHU
SPKUHJIAITUPULI Oapua MamylakaTiap y4dyH (oiina kentupaau neraH GUKpHH WITapu Cypaju.
OpKHUH TallK{ CaBIOHUHI 3apypiurd Ba (ONHAATMINIU TYFPUCHAA AACTIIA0KM Has3apusulaplaH
Ooupu A.CMUTHHHT MYTJAK YCTYHJIUK Hazapusicunup. by Hazapusara xypa xap Oup mamiakaT




VHIArd MaBXyj MIApOUTIAp Ba pecypciap Y3ura XOCHUTUra TasHTaH XOJJa MabliyM Oup
TOBApHHM SHI KaM XapakaTiap xucoowra (€ku BakT Oupiuruga Oy TOBapHHU SHT KYII) HMILIA0
YUKUpHUII UMKOHHsTHUTra 5ra. IllyHnail skaH mMamiakaT MyTiaK yCTYHJIMKKa 3ra OyiraH ToBap
UNUIad YMKapUINra UXTUCOCTAMIAAN Ba YIIOY TOBAPHUHT ¥3 MCTEHMOJIUIAH OPTUKYA KHCMHHU
coTaau XamJa OoIKa ToBapiaapHu cotud onanu. YyHku Oy ToBapiap yJapHH UIUTA0 YMKApUIIAA
MyTIaK YCTYHJHMKKAa 3ra OyiraH aBiariapja aH4a ap30H WNUIA0 YuKapuiraH Oymaj.
Hatmxana xap UKKM 1aBiaT xaM KaM pecypc capdiad KYIpok MaxcysoTra sra Oynaiam.

Macauas, V36exucron acocaH rnaxra MaxcCyJIOTJIapUHU ETUIITUPHUILITA
UXTHUCOCJIALITAHINTA y4yH OOIIKa MaxcyjloTiapra HucOaraH KYNpOK IIyHra  93bTUOOpHHU
KapaTuin 103uM. UyHKH, Y30EKMCTOH KHIIOK XYyKAIMTH, 00-XaBOCH Ba KolaBepca, OyTyH
pecryOiiMKa MIAPOUTH MMaxTa ETUINTUPUIITa MOCIAIIraH Ba yHra KaM MHUKIOpAa MEXHaT Ba
MOJIMSIBHIA pecypciapHu capd Kuiaub, IOKOpH XOCHIJI ONUIN TexHojorusicura sra. lllyHuHrmek,
OolIKa MamilakaTiiap XaMm y3U UXTUCOCJAIITaH coXara KynpoK bTHOOPHHU KapaTUIIcaruHa JyHE
Oyiiua KYyOpoK MaxCyJoT unuiad uYMKapwiagd Ba XajdKapo caBIoJa XaMm  KaTTa
myBaddakKusITIapra SpUIIMIIT MyMKUH. Jlemak, nry iyn Ounan qyHé axOIMCUHUHT TanablapuHu
MaKCUMYyM KOHJUPHUII UMKOHUSTUTA SPUIITHIIA]IH.

AMMO Kalicuaup MamiakaT Xed Kaiicu MaxcynoT uiiad yukapuin 0yitnda qyHéna MyTiak
YCTYHJIMKKA 3Ta OYyIMaciurd MyMKHH. By 3ca mry mamuiakar xamMMma TOBapJIapHH YeTHaH
KEeNTUPAIU-MU JIETaH CaBOJHU TYFAUpPaau. Arap mryHiai Oyinca UMmopTHU Oy Mamilakar Kaicu
Mmabmarnap xucoOura MoinusiamTupaan. by caBoinra sxaBo0® Oepuin 6opacuaa MyTJIaK yCTYHIIUK
Hazapusicu 0o 6epk kydyara Kupub Koiau.

16.3.Pukap1oHMHT HUCOUIl YCTYHJIMK HA3APUSICH.

. Puxapno A. CMuTHUHT «MyT/aK YCTYHJIMK» Ha3apUsICHHU sIHaJa MYJ0Xa3za KHWIIUII
HaTWXKacuja ymlOy Hazapus yMyMHUH KOMJAHMHT OUp KUCMH DKAaHIUTHUHU ucO0Tinad Oepau. .
Pukapno «Cuécuii MKTHCOTHMHT OOIIJAHWIIM Ba COJUKJIAp» HOMJIM acapuja KJIacCuK
Ha3apusHU OouM Oepk KydagaH oiaul YyMKaau. YHUHT GUKpUUa, MamilakaTiap Uiiad YuKapuil
camapaJIopJIMTUHU TabMMHJIANIA KU KYTPOK YCTYHJIMKKA 3ra Oyiran €xya KaMpoK 3auguinKka
sra OynraH MaxcysloT MIUIA0 YMKApUII Ba COTHIITAa MXTUCOCHAIIcAaIap Makcaara MyBO(UK
O6ynamu. byHnail BasuATiIapAa MKKM MamyakaT YpTacuiard caBlo KYNPOK MMKOHHUATIAP OJINO
Kenaau. Xap Oup MamiakaT y3u UXTHUCOCHAIIraH MaxCyJlOTJapHM HIuiad yuKapaad Ba 1oy
OpKallu IOTYyKJIapra spullaaud. YHUHT Mynoxasaiapu “HucOuil ycTyHnauk Hazapuscu’aa V3
eyumura 3ra Oyiau.

Macanan, [lopryranmsaa unuiad duKapwiraH MOBYT Ba AHTIWANA WIUIA0 YMKApUITaH
BUHO WHIWBUAyall Xapaxkarnapra sra Oyncud. lllyanm xmcobra onran xomnnma [{. PukapmoHuHT
“HucOuil ycTyHIMK Ha3apUACUHM KYIIaiMu3:

9-skaaBaJ.

Maxcya0oT Muviad YuKapuil y4yH 3apyp 0yjaran Mmexnart capgu.

MogyT(6up noHa) Buno( 0appenb)

[Mopryranus 90 80

AHrIug 100 120

IOxopunaru muconnan kypunu® tTypudauku [lopryramus Gapua Typaaru MaxcyJloTiIapHU

uiiad YMKapHIIa MyTJIaK YCTYHIMKKA d3ra. SIbHU Oup 1oHa MOBYT Muuiad yukapum yuyH 90




MexHaT Oupmuru, Oup Oappen BuHO wuNUIad yukapuiml ydyH 3ca 80 MeXHaT OWPIUTHHH
capdpnaitin. Ammo, JI. Pukapmo Ilopryraimsima MoByT umuiad YuKapuiira HucOaTaH BUHO
unutad YMKApWIl CaBIOCHMHU Wyara KyWWIl KYnpokK ¢oiga onubd KETUIIMHM TabKHUIJIANnIu.
UyHku, OMp J0HAa MOBYTra HUcOaTaH OMp Oappesib BUHO UIIA0 YMKAPHUII ap30HTa TYHIMOK/IA.
bynna HucOmWii ycryHnmuknaru Qapk xap Oup MWJUIAT y4yH Xaldkapo caBloja FOTYKKa Oiub
kenanu. SAvpnu, [opryramus 6up 6appens Bunonu (80 Oupiukna) 120 6upnukna AHrimusra corca
Ba y3 HaBOatuna, Anrmusgan (100 Gupnukna) ymOy Oupnukzaa 1,2 noHa MOBYT COTHO OJUII
MMKOHHUSTHTA 3Ta OYaau.

VY3una unniad yuKapuiraH MaxcysoTra COJUINTHpraHuMusiaa sca 8/9 monara sra Oymap

smu. bommkayva aiitranumusa, [lopTyranussHUHT BUHO MIIUTA0 YUKAPHUIN Ba MOBYTHU COTHO OJIHII
sBa3ura onagurad ¢oinacu Kyunaruya oynamu.

120/100-8/9=1,2-0,(8) = 0,31 noHa MOBYT.

AHIIIMA 3ca MOBYT MILIa0 YMKApHUIJa KaMpoK 3auduukka sra. SIbHH MOBYT HILIa0
YUKapuIra KWIMHAJAWTaH MeXHaT capdiuapu ypracunaru (Gapk BHHO HMILIA0 YHKApHUIIIArvra
HucOaTaH KaMmpoK. JleMak MOBYT uIUIad YWKapuIra MXTHUCOCHAIIUII XHCOOUTa XajaKapo
caBlolaH AHITIMS XaM IoTaau. SIpHM, MOBYT Huu1ad yukapub, yHu [lopTyranusra cotuin
xucodura 11/8 6appenp BuHO (Y3umarura HucOaran 5/6 Gappenb) cOTHO ONUIIN MyMKUH. Y IOy
Ba3uAT/AA AHIVIUSHUHT I0TYFH:

9/8-5/6=7/24=0,29 6appenb BHHO.

By wmuconma Ilopryramuss yuyH xap Oup Oappenb BuHOra 9/8 noHa MOBYT COTHO
oJITaHJIaTMHa XaJKapo copna ¢oiinanu xucobianca, AHIIMS y4yH 3ca Xap Oup OGappens BUHOTra
5/6 mona MOBYT anMarirasia caBo (Goinanu XucoOaHaIu.

[ynnait Kuaub, SPKUH CaBJ0 XaJKapO HMXTHUCOCIANIYBHU pParOaTIaHTUPUO, KyWHIaru
UMKOHHUATIAPHU SpaTaju: Xap Oup Mamuiakar OuMpop TypAaru MaxcyjiaoT HILIa0d YMKapuIlra
UXTUCOCIIAIIAIITYHYa YTraH JaBprura HUcOataH KaMpoOK MOJIMA Ba MEXHAT XapaaTiapH
cap¢naiiauran 6ynanu. Ammo, Oy Gopaga OGapua Hazapusap XaM CaBloAa MamJaKaTIapHUHT
myJ1 OMPJIMKIIApU UIITOPOKKAA aMalra OMIMIIY XHUcoOra onnHMarad. YyHKy, Mamiiakatiap y3apo
XMCOO-KUTOOIApHU amalira OIIMPHII YU4yH BalloTaJapuHu anMaintupumand. 1. Pukapao ymoOy
Ba3WATHH XaM TYIIYHTUpHO Oepa onraH. Y HM30XJaraHuIeK IOKOpHAa KEITUPUITAaH MMKOHHST
BAIIOTANIAPHU AJMALITHPHII HIAPOUTHAA XaM CakJIaHuO Kosaau. By BaszusTaa SKCOPT-UMIOPT
TYJNOBIApH y3apo OamaHcra sra smac. byHmai BasusT BaimioTa Kypciapuiard Y3rapuiiap
xyucobura €ku Oupop Oup Mammakarjgaru O6apua OGaxojapHH Y3rapTHpHIl XxucoOura GapTapad
stunanu. KOKopumarn MECOJI MaBXyM XYCYCHSITTa ora. Y aHUK Ba3usATIapra acoCIaHUIIN yIyH:

e MeXHaT caBI0 KWIAaéTraH MamjakaTjiap ypracujia sMac, Oalkyd MamjakaT H4uzaa
XapakaTdaH OVIUIINHY,
< TpaHCIOPT, OOKXOHA XapaXkaTiIapH, CaBA0 ycTaMmallapu Ba OOIlIKa YeKJaIuap xucoora
OJIMHMACJIUTUHH;




e < MaxCYJIOTJIApHUHI SHTM HaMyHaJlapHU HNUIad YMKapuOiaa SHIM TEXHHKa Ba
TEXHOJIOTHSUIApHHU KYJUIall XaMmJa YJIapHU KYI MHUKAOpAA CEpUsIM MIUIA0 YMKapuiiia
XapaxaTliapJiar y3rapuiniap 3bTHOOpra OJMHMACIUTAHUA TabMUHJIANI UMKOHHUSATIAPU
SAPATUITUIIH JIO3UM.

Anrmus  Ba [lopryranus Mucoinuaa KEATHPWITAH —Bas3uATIapla Xajlkapo CaBlio

HapXJIADUHUHT KEHT aMajl KWIaéTraH IIakiIuHU KyJulaml MyMKHH. YyHoH4H, Oup Oappeib

[Mopryranust BUHOCHHU AHTJIMsIa TaHHapxuaaH kam Hapxjaa (80) Ba cotub onmHran 0axomaH

(120) rokopu Hapxja coTMaciuuk Kepak. [LlyHuHTrIeKk, aHrmsuikiap MoBytuaan [lopryranusaa
(90 nan 100 raya) mynnai TapTu6aa COTHIINIIN KEPaK.

Maxcynotiap 6axocu ypracuaaru y3apo HHCOAT aHUKIA0 OJMHTaHIAH KEHHH «CaBJIoO
urapoutn» (terms of trade) TymyHyacu caBao IIAPOMTHHU aHUKIA0 OJIMIN Y4yH 3ca ‘‘caBlo
[IAPOUTH WHICKC® TYIIYHYacH KUpHUTWITaH. by wHaekc Kyhumarm ¢opMmymna OpKaiu
AHUKJIaHT'aH.

IDKCNOPT HAPXJIAP UHEKCH G|

Cagp/10 LIAPOUTH UHIEKCH = ----- 100 = 100

HNMnopr HapxJyiap MHIEKCH HNu

Wupexcaunr Vyeumu (macanad, 100 man 105 raya) caBoo mIapoOUTIAPUHHUHT
AXIIUIAHAETTAaHINTUHU KypcaTaau. SIbHU, ymOy MUKIOpJard UMIOPTra XHCOO-KUTOO KUIIHII
YVUyH YHAAH KaM MUKJOP/ia SKCIOPT Tanad dTUIaIu.

Amanuérna caBo LIapouTH, OMpUHYMIAH, TOBapjap 0axocH y3rapuiliy XucoOura, yHra
Oynran TagaOHUHT OLIMIIM €KW Kamaiummra OOFuK. AWpuUM MaxcysaoT uiiad 4MKapyBUMIIap
(Macanan, HedgTh Ba He(Th MaxCylIOTIapu HILIA0 YHKAPYyBUMIAp) Hapxiapaa Oymaérran
y3rapuiuiapra Kapamam, KaTTa I0TyKJIapra pyuiajauiap.

WKkuHYMIaH, caBlO WLIAPOUTH HIIA0 YuKapyBuMiap €KM eTkasud OepyBUMIApHUHT
0030pra MociamuIura (3AruayBYaHInrura) OOFauK Oymaau.

YuuHUMgaH, CcaBIO0 IAPOUTH WNUIA0 YHMKAPUII IIApOUTIapu EKH MaxCyJaoTiap
MCTEBMOJIMJIATH Y3rapuiuiapra Kapabd y3rapai.

CaBro mWApoUTH UWHACKCHM MaMJIAaKaTHUHI XaJKapo CaBJOAAard XoJaTH TYFpUCHIa
MabIyMoTIap Oepcaja, KYNIMHa KaMYWIMKIApJaH XOJIM 3Mac. YJIApHUHI 3HI acocHilllapujaH
Oupyu MamjakaTAa yMyMHUH NIapOMTHU fAXIIMJAcala, COTUITaH MaxCyJloTiap MHKIOPHUHH
xucobra onmaiau. bomkada aiiTranga, caBoo IIAPOUTH  SIXUIMJIAHUIIA OKCHOPT  XamMH
KMCKapuIIM Ba UMIOPT XaXMH owMiudra oiaud kemagu. by sca TynoB OamaHCHUHH
EMOHJIALITUPA/H.

A. Cmur Ba JI. Pukapno Hazapuscuia unuiad YMKapuUIIra TabCUp KUJIAIUraH SHT acOCHUM
OMMJI MEXHAT XucoOsIaHTaH. MaxcynoTiap HapXu 3ca MIUIa0 YUKapUIl XapakaTiapura OOFJIHK.

Keinarn TagkukoTiap uiuiad YuKapuinaa acocuid oMuiuiap cudaruaa ep, KanuTan Kadu
oMuiiapiaad ¢oiga onuIl UMKOHMSATHHHM XucoOra onraH. Arapjaa, MEXHaTHUHT 0o30p Oaxocu




UMl Xaky cudaTuaa raBiajaHca, KamuTaTHUHT 0axocu (ou3 cTaBKamapu KYpUHHINKIA, CPHUHT
0axocH peHTa MUKJIOpHa aHUKJIaHTaH.

16.4. Xexkuep — OJIMHHHMHT HEOKJIACCHUK KOHIENIIUSICH

Xankapo caBJIoJard 3aMOHaBUM Kapauml Tapadpopiaapu cudaThaa LB HKTUCOIUM-
onumiapu Jnu Xekmep Ba beprune Onunnapuau (30-iniiap) KypcaTuin MyMKHH.

. Xekmep Ba b. Onmuamap «Mnua® yukapuin oMuiuiapura OOFIMK XOJaa HapXJapHU
TEHIJIAIIUIINY KOWJIACHHHU OJIMHTa CypraH. ByHHMHT MabHOCH IIyHAAH HMOOPATKH, MUWLIUN
unuiad yukapuiaara Gapkiap unuiad YUKApUIIHUHT MEXHAT, ep, KalluTal Ba IIyHUHTACK, Y €KH
0y MaxcyJIOoTra MYKM UCTEbMOJIIAry y3rapuiiap kabu oMusuiapra OOFIHK.

VYnapHUHT KOHJanapyuiard aCoOCUi Ba3usATiIap KylWuaarunya KeITHPUITaH:

1. Mamnakatnap y3mapuaa OpTHKYa OyiraH Muuiad YUKapuil OMWIMHHM Kym Tanad
KUJIaIUraH MaxCyJOTJIapHU SKCIOPT KWIMIIAAM Ba aKCHHYA, Y3Japujaa Takuwil OYiraH uuuiad
YUKApUII OMUJUIAPUHY KYTI Tajal KWiIaJurad MaxcyJoTIapHU HMIOPT KUJIauiap.

2. Xankapo caBro Wynuaard dekjamuiap O€KOp KHJIMHCA TOBApJapHUHI TYpIH
MamJlakaTiapJard «OMWI Hapxu» (TaHHapXW) HUHT TEHIVIAIIMIIM KaOu  Yy3rapuiuiap
Ky3aTHJIa/d.

3. Maxcynotnap SKCHOPTH YPHMHU acTa CEKMH WILIA0 YUKApHIIl OMUIUIAPH SKCIOPTH
srajuIafau.

Arap mamitakataard Oup unUIad YUKAPUIT OMWJIM MHUKIOpPH OujaH OOIIKa OMHIIIap
MUKJOPH YpTacuaard HUcOaT OOIIKa MamilakaTjarura HucOaTaH OKOpH Oyiica 1y oMun Oy
MaMJiakaT/a HucOaTaH OpTUKYA J1e0 XUCOoOIaHa Iu.

Xexmep-OnauH KOHIETIMICUTA acOCaH TaIlIKU CaBJ0 KyWuaaru KypuHuiuiapra sra: @apas
KUJIAMIKK, OMp BakTAa MKKU MamJjlakaT, SbHH, «CaHOATJIAlITaH» Ba «arpap» Mamuiakar (aoyiusr
KYpCaTMOK/a.

Canoatnamrad MamJIakaTAa OPTUKYA KaluTall Ba MabIyM MUKIOPJA OPTUKYA MIIYH Ky4H
MaBXXy1 0ymaau. Arpap Mamiakara 5ca OpTUKYa ep MaBXKyJ, aMMO KalHuTal eTHIIMaiIu.

A¥ipuM Typaru MaxcyJnoTJIapHU UIUIA0 YMKAPHUIIJIA KallUTall aCOCUI OMUI XUCOOIaHAIH.
MacanaHn, HeTHM KaifTa HIUIAIN, 3JEKTPOH MAIIMHACO3JIMK Ba MAallMHA HIUIA0 YUKAPUII
coxalapu KaMm UINYM KyuyujaaH (QoiinanaHran xosiga Kanurtaid TajnabyaH HIDIA0 YUKapUII
xucobmanaau. Kanuran opruxkvanurura sra Oyiran mMamiiakariap ailHaH ymOy HyHanmuiapra
uxtucocnamanunap. Ily Ownan Oupra, JOH eTHINTHPUII Ba YOPBAYWIMK OWiIaH
myFyJIaHaAUTaH MamIakatTiapia KYIpoK ep pecypciiapy Kepak Oynaau Ba yiap 1y HyHamuira
WUXTHUCOCTIAIITaH Oymaaumiap.

Xekmep—OnuH KOHUEMIMSACUHE TAAKUK Kuwinin Oopacuparu uznanuuniap S0 iuapaa

«JIeonTheB TaaxoKkyOm» ro3ara kemumura ca®ad oynau. B.JIeontheB AKII kamurtan optukua




OynraH Mamiakar Oymumura Kapamacnan 1947 iwmniga kanutan Tajad4aH sMmac, OalKu MexXHaT
TajaduaH MaxCyJOT OSKCHOPT KWITaHJIUTHHU Kypcatnd Oepau. SAwvHum  Xekmep-OnuH
KOHIIEMIMSCUTa 3UJ KeJaJuraH Ba3uAT to3ara kennu. Keinnru tagkukoriap sca AKI na
KaUTIIaH Kypa €p Ba WIMHH TEXHHK MyTaxacCHClIap HUCOMH OpTHKYA JKaHJIUTH
tacnukinanan. AKI wnmal unkapuiummaa aiHaH 1y OMHJUIAp KYTNPOK (oiianaHuiagurad
TOBApJIAPHUHT co( FKCIOPTEPH OYINO YNKIH.

16.5.Xankapo caBIOHUHT 3aMOHABHII Ha3apusJIapu

1948 itun amepuxanuk uxtucomumnap I1. Camyasnbcon Ba B.Crommnepnap Xekmep-Onun
KOHIENIUSACHHA TaKOMWUIAIITHPUIIIN. YIAPHUHT Hazapusicu Oyiinya XaikKapo caBIo — HIIad
YUKAPHII OMHJUIApU OMJIaH TAbMUHJIAHTAHIIHMK apakKacHIaH HOTEKUCIIUK, TEXHOJOTHSIAPHHUHT
Oup-Oupura MOCIUTH, PaKOOATHUHT PUBOMKIIAHUIIN Ba MaXCYJIOTJIAPHUHT XapaKaTYaHIUTH KaOu
HIapOHTIap/ia MaMJIaKaTap ypTacuaark UIniad YMKapHuIl OMHIUIAPU HapXJIapy TEHIJIAIIAIH.

. Puxapno monenuaa unuiad yukuiarad Ba J. Xekmep, b. Onun, [1.Camysnbcon xamaa
B.Cronmepnap TOMOHWAAH TYIAMPWITAH CaBIO KOHIENIusIcura Hadakar MamylakaTiap
Vpracumaru ¥y3apo Qoiganu caBAoHM Hynra KyWuin, Oanku Mamiiakatiap PUBOXIAHUIIN
Vpracuaaru ¢hapKiapHu KaMaUTHUPUII BOCUTACU cH(aTHIa XaM Kapasiaau

Hlynunraex M.I1osuep, I'Xydo6aysp Ba P.BepHOH TagkuKoTIapyu XaM HUCOUN yCTYHIIMK
Ha3zapusICHUHM siHa Oup Oop TacauMKIagu. Yjgap HIIYM Kydd HHMcOaTaH KUMMAT TypaJuraH
MamJlakaTjiap/ia WJIFOpP TEXHOJOIMAra acoCllaHraH MeXHaTTasad MaxcyjiaoT HIiad YMKapuil
Oapubup napomaminu Oynaau, JeraH Xyjocara Kenumiad. MacanaH, MexHarTanad CHHTETUK

ra3jnamMajJapHd  jgactinad  ¢dakaT  WIMHH-TEXHUKaBUM  CaJlOXMATH  IOKOpH  OyiraH
MamJakaTiapjarnia ummad  yukapum  MymMkuH @ ad. CyHrpa, Oy TEXHOJIOTUSTHU

V3IaIITHPWINIIY Ba KEHI MMM Ty()alau CUHTETUK razjaMalapHu UILIa0 YMKapUIl HIIYH
Ky4M ap30H OYJraH puBOXJIaHAaETraH Mamilakarjapra xaM Kyda oonuiaau. byHUHr Hatwkacuaa
Fap6 wnmwmii-texHukaBuili oMumi Tydainum ¥y3u sra OynraH HUCOMM YCTYHJIMKHM KyJUlai
Oomutaau.

M. ITloprepra ¥3 TaAKMKOTJIapW HATH)KacHJa MamilakaT TapMOKJIapd Ba (pUpMalapUHHHT
pako0aT YCTYHJIMIHMHM OeNTHI0OBYM OMHJUTAPHHU UKKU TypyXra O0ymaau:

1.Acocwuii omusuiap:
-3apyp cuatra sra Ba eTapinia MUKJIOPJIAryd HILIa0 YNKAPUII OMHJUTAPUHAT MaBKy[ Oy IHIIIH;

-MaMJIaKkaT H4KJia Ma3Kyp TapMOK MaxcCyjoTura OyiraH TallaOHUHT XyCyCHUSITIapU, YHUHT cudaT
Ba MUKJIOp XapaKTepUCTUKAJIApH;

-MamJIakatiaa ymoly TapMOKKa Hyiamom Ba YHHM TabMUHIA0 TypyBuM, >XaxoH Oo3opuia
paxkoGarOapom1 6Yiaran TapMOKJIAPHUHT MaBXy IJIUTH;

-UpPMaHUHT CTpaTEeTUsICH, IIYHUHIAEK MUKU 0030pAaru pakodar xapakTepu
2. Kymmmua omuap:

-raconuuii xoaucanap;




-TaIlIKM MKTHCOAUN (DaoNusT IOpUTYBYM KOPXOHAJIAPHU KYJUlaO-KyBBaTiaml Oyiinya XyKymaT
baonusTH.

MaxcyaoT 3KCIOpT KHIIYBUM KOPXOHAJapHU KYyJuiaO-KyBBaTjall, MamylakaT HuYWjaa KyJai
OW3HEC MYXWTHHM SpaTvll, WUILIad YMKApHIl Ba 0030p MHOPPATY3MIMACHHU PHBOMIAHTHPHIIL,
00kX0Ha OOMKIJIAPUHUHT MACAUTUPUIIHIIY, CYOCHIMSIIAp Ba MMTUEINN KpeaUTiIap OepHil, OOIKa
XallKapo IapTHOMAaNap TYy3WII OPKAIM MIUIMKA KOPXOHAJAPHUHT YET MaMJIaKaTiapaard
daonmusATH y4yH KyJdall ImapowTnap spaTHIl Ka0u TaaOupiap  yJIapHUHT  pakooar
YCTYHJIMKJIAPUHHA OLIHPUIITa XU3MAT KUJIaIu.

Kuckaua xymaocanap

Xanakapo caBIO HMKKHM MYXUM OOBEKTHB cabab- Tabuuil Ba XOM al€ pecypcilapUHUHT
MamJlakaTiap ypracyia Oup TEKUC TaKCUMIIAHMAaraHjlurd XamjJa MamilakariapAa MIuao
YUKApUIL KyWIAPUHUHT OUp XWJ1 pUBOXKIIAHMAaraHIMIura Kypa naiio Oyiaras.

Xankapo caBIora MaxcCyJoTJapHU aWupOolUIall, XU3MAaTIapHU anupOonuIaml Ba SHTH
WIMMH-TEXHUK MabJIyMOTJIApHM aiupOonuianm Kuputwiaad. by alipOonutanuiapHuar Oapua
KYPUHUIIM TAalIK{ CaBIO ONEPALMUIAPU - HKCIIOPT Ba UMIIOPT Olepauysiapu €pAaMuaa aMaira
OLLIMPUIIAIH.

Xankapo caBl0 Ha3apUACHUHUHT KiaccUK KypuHunuiapy A. CMUTHHHT «MYyTIOK

ycTyHnuk» Ba Jl. Pukapaonusr «HucOuil ycTyHIMK» Hazapusiiapuamp.

J.PukapoHMHr HHUCOMI YyCTYHJIMK Ha3apusCH MYTJIaK YCTYHJIMKKa dra OyaMmaraH
MamJIakaTiap XaM TalllKy caBAoaH (oiia Kypuilu MyMKHHIMTHHY acocaad oepau.

XeKI.Hep'OJ'II/IHHI/IHF HCOKJIaCCUK KOHICIICHUACHU «Hucouii YCTYHJIUK»  Ha3apUACUHU
oMuJuIap OMJIaH TabMHMHIAHTAHIMK HYKTal Ha3apuJaH I/I30XJ18.6 6ep)11/1.

OpkUH caBlo Hynumaru TYCUKJIapHM OapTapad KwiInMml pecypcliapHH —caMapaiiu
TaKCUMJIaHUIIra Hyn ouunO, mpoBapauna Oapya MamilakaTiap y4yH HKTHCOIAMM IOTYK 0JIMO
KEJIMIIY CaBJI0 Hazapusiiapuaa ucbotinad OepuiraH.

Ha3opar Ba MyXxokama y4yH caBoJLj1ap

1. Xanmkapo caBIOHM pPHUBOXJIAHTUPUIIHUHT OOBEKTHB Ba CYOBEKTHUB cababmapu
HUMajapaaH noopat?

2. XalKapo CaBIOHWHT MMAKUIapd Ba yiap XaKMUHH OCITWIOBYH OMHIIIAPHU
TYLIYHTUPUO OEpUHT.

2. A. CmutHUHT «MYyTIIaK YCTYHJIMK)» Ha3apHUsCH KaMUYMIIUTH HUMaJa KYypUHAINA?

3. «Hucbuit ycTyHIMK» Ha3apUSCHHUHT MOXUSTHHU TYITYHTUPHO OCpUHT.




4. CaBmo mwIapoWTIapH TYIIYHUYAHYaCMHM u30XxJa0 OepuHr. CaBio IIAPOUTHHUHT
SXIITUIAHUIINA KaHaak okubatiapra omb kemaan?

5. Xexmep-ONMHHUHT HEOKIACCHK KOHIETICUACUHH U30XJ1a0 OEpHHT.

6. “JleonpTeB TaaxkyOn” Kaiicu cababiu ro3ara KeJaau Ba KaHJai equM TONTH?

Acocuii agaduériap
1. Beuxanos I'.C., Beukanona I'.P. Makposkonomuka.2-¢ u3a.-CII6.:ITutep, 2010, 199-208 c.c.
2. MapeiranoBa E.A., Hlamupo C.A. MakposkoHOMHKa. DKcIpecc Kypc.. ydeOHoe mocodue-
M.: KHOPVYC, 2010, 225-244 c.c.
3. Beukanos I'.C., Beukanosa ['.P. Makpo3skoHoMuKa; Y4eOHHK 1)1 BY30B , 3-€ U3].,
nomnonHenHoe.-CI16.: TTurep, 2009, 363-379 c.c.
4. Mbpukbto H.I'. [Tpunnumnsr makposkonomuku: 4-e uzn./Ilep.c anr.—CII6.:ITurep, 2009, 81-99
c.c.
5. Kucenepa E.A. MakposkoHomuka: Jkcnpecc Kypc: yueOnoe nocodue.- M.: KHOPYC, 2008,
309-320 c.c.
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17.4. Dxcnopt cyOcuausnapyu. DKcopT 6okiIapy Ba SKCIOPTHU UXTUEPHUM YEKJIalll.

17.5. VY36ekucton PecnybGnukacu TamKy CcaBAO CHECATUHUHI XYCYCUSTIApU Ba YHH

TaKOMMJUTAIITHPHUII HYHATUIILIAPH.

17.1. Tamku caB10 cHéCATHHUHT MOXUSITH Ba BOCUTAJIApPH.

Bbupop MamylakaTHUHT TalllK¥ UKTHCOAUHN (aoiausrra 6eBocHTa Ba OMIBOCUTA apasallyBH
*Kapa€HM OHKCHOPT Ba HUMIOPT XXMM Ba TapkuOMra TabCHp KYpCcaTHII OpPKAIM WYKH
OaH/UIMIMKHA TabMMHJIALI, MKTHCOAMH YCHIra SPUIIMII, MAaKpPOUKTHCOIUN OapKapOpIHMKHH
TabMUHJIAII, TYJIOB OallaHCHHM SXIIWIAIl XaMmJa BaJlloTa KYPCUHU TapTHOra CoJIMII
MaKcaJJIapuHM Ky3[a TyTaau. /laBnaT TOMOHMAAH amalra omupwiagurad OyHAal Taadupriap
caBzio cuécaru ae6 roputmiaan. Casno cuécaTn — OHOIKET-COJUK CHECATUHMHT TAIIKH CAB/0
XAKMJUIADHHH COJIMKJIAp, cyOcuaus/Iap, Bajl0Ta HAa30paTH Ba HMIOPT €KH JIKCIIOPTHHU
TYFPUAAH-TYFPH YeKJALLIAP OPKAJM TAapTHOra COJMIIHM Y3 HYUIa OJIaH HHUcOaTaH
MYCTaKHJ HYHATHIIHIHP.

Tamku caBaoHu 4ekiam 6opacuaa omubd OopmiaéTran Xap KaHaai yopa-taadoupiaap KUCKa
MyJIaTiu camapa Oepanu. Y30K AaBpia 3ca, (pakaT S3pKUH CaBIOTMHA UKTHUCOAMM pecypciapHu
caMapaiy SKOWJIAIITUPUIN UMKOHMHM Oepamu. IIyHWHT y4yH XaMm KYNTMHA MyTaxacCHc-
MKTHCOIYWIIAp MamJIaKaT UKTHCOAUETH Ba aXOJUCH TYpPMYII JapakaHW SXIIWIAI YYyH SPKUH
TalmKud caBno cuécaTu (QoWTaMpOK, YYHKH, TAIIKK CaBIOHM 4YeKJamra HucOaTaH yHH
SPKUHJIAITUPULI HMKTHCOAUN pecypciapiaH camapanu (oinananumra KYnpoK HMKOHHST
spaTtanu, 1e0 Xxucobnarmmay.




["apuany, SpkuH caB0 Kax0H UKTUCOAUETH HYKTaW HazapuaaH (Gongany OYVIuIyu MyMKIH
Oyncama, aMMO aJloXHIa OJMHTaH MamilakaT MKTUCOAMETH MaH(paaTH HyKTaW HazapuiaH SPKHH
CaBJI0 XaMMa BaKT XaM doiganu OynaBepMaiiiu.

Tamku caBnoHu wyekiam ycymaapuHUHr 50 JaH OMIMKPOK TypH MaBXyA. YJapHUHT
alipumiiapu JaBjlaT Fa3HACUHM TYJIIUPHUINTra HYHaNTHpWiaran Oyica, Oab3wiapu yMyMaH
UMIIOPTHU YeKJamra Ba sHa OOIIKacH 3ca SKCIOPTHM dYekiamra EKu parOaTIaHTHpUINTa
HyHantupunrad. AManuéraa TallKd CaBAOHM TapTUOra COJMINHUHT Tabpud Ba HOTABPHU]
yeymtapuaan (hoinanaHuIaan.

Tabpud ycymmapura UMIOPT Ba SKCHOPT OOXKIAPHHM SKOPHHA KHIJIMII KHpCa, HOTAbPHU(]
yCcyJlulapura JSKCIopTepiap Ba HIDIAd dYHKapyBUmiIapra cyOocuausuiap Oepui, KBOTAAII,
JMLEH3USIIAIT KaObuiiap KUpajH.

boxxoHa 6oski1apy aBBaJIO HMIIOPT OOXKIIapU Ba SKCHOPT OOXKIIApUTa a)kpaia .

NmmnopTt Ooxuiapu gaBiaT OOKETHHU TYJIIUPHIN Makcaauaa Ba HMUYKM Oo30piapra
TyLIAJUraH 4eT 3J1 TOBapJapyu OKUMHUHM TapTHOra COJNMIL YuyH OelnruiaHaau. DKCIopT O0xIIapu
MamJlakaT uuuja Tanad kym OyiaraH MaxcylnoTiap TaKYWJLIUTHHHHT OJIMHU OJIMII MaKcaIuaa
OenrwiaHagm.

Box onmHaguran maxcyJaor/ap, 00K OJJMHMAHIMIaH MaxcyJoT/ap, 01Ul KeJaull Ba
0140 KeTHII TAKMKJIAHTAH MaXCyJ0TJaap, IyHUHIAEK, 00/KX0HAa 00K/JIaAPH CTABKACH, SIbHH,
YJIAPHUHT TAPTHOTa COJTMHIaH pyixaTu 00:kxoHa Tapudiapu 1ed aTanaiu.

boxxona TapudnapuHn unuiad uukapuii, Tabuuii Qapkiaap (XaiBOHOT Ba YCHMIHK
nyHécu), KaliTa WIUIAI Japaxkacura (XoMm am€, spuM Tai€p Maxcynotiap, Tau€p Oyromuap)

Kypa, TaKCUMJIAHTaH MaxCyJOTiap PYWXaTMHU Y3 HWYUra OJITaH MaxCyJoT CapXWJUIOBUMIIAp
(kmaccudukaTopapu) acocua KypHiraH.

17.2. Amnoptra Tabpudgiap Ba yJIapHUHI MILIa0 YHKAPYBYMJIAPra Xamaa
HCTEbMOJYHIAPTa TABCUPH

Xankapo CaBJIOHM TapTHOTa CONUIIA HT KYT KYJUIaHWIAAUTaH ycyn OYynub Tapud, ssbHU
UMIIOPTIa COJMHAIUTaH 00KX0Ha 00KH XUCcOOIaHaIu.

Wmnoprra TapudiaapHUHT Maxcyc Ba ajBajap Typiapu ¥y3apo ¢apkiaHagu. Maxcyc
00kJ1ap UMIOPT KWIMHAETTaH ToBapiap Oupiurura HucOaran ypHatuinaaud. Macanan, 1 Gapen
HedTra HICOaTaH 2 eBpo.

AnBanap Ookjap HMMIOPT KUIMHAETTaH TOBap KuilmMatura HucOaTaH MabiyM (ous
Tapukacuaa oenruianaan. Macaigad aBToMoOu Xxapua HapxuHUHT 40%.

Xap MKKaja TypJaard UMIOpT TapupIapHUHT OKHOaTIapu Aesapiu Oup xui 6ynuob, OyHu
6u3 Kyituaaru rpaduk Bocutacuaa Kypuo 4nKaMus.

AWTalinuk, uMOopT Tapudiaapu >KOpUil KUJIMHTYHTa KaJap WYKH WOUIA0 YuKapuil Xaxmu S1,
nuku Tanab xaxxkmu 3ca D1 tenr 6ynran. Tamab Ba takmud ypracumaru ¢apk (D1-S1) ummopt




xucoOura Koruianrad. Mamiakar uktucoquéru €nuk Oynranuaa 6axonap gapaxacu Pe ra tewr,
tanald Ba Takiaud MyBo3aHaTu 3ca E HykTaga ypHartunran Oynap sau. MamiakaT UKTUCOIUETH
OYMK OYJTaHW Ba WMIIOPTra YEKJIOBIAp HYKIMru Tydalau MWUIHK Oo30pJaru HapxJjap
*axoH 0030pu Hapxyapu Pw Ounan 6up xun. Umnoptra tapud >xopuil KWIMHUIIM HaTHKacuaa
nuku 6axonap Pw man Pd ra kamap kyrapwiaau. Hatnkana:

HNMnopT KHUJIMHAAMTaH TOBAapPHUHI MYKH Oaxocu = 7Kaxon Oo3opumaru OGaxocu
+(PKaxon 6o3opuaaru 6axocu x Tapud craBkacu).

4o HMuku Hapx (tapu¢ 6unan 6upra)

XKaxoH 0030pu HaApXu

Dd

Tapudumap xopui KWIMHTAHAAH KEWWHTH
HUMIIOPT

S1 S2 D2 D1

Tapuduap xopuil KWIMHTYHra Kajap Oyjiarad UMIIOPT

30-yn3ma. UmMnopT Tapuduiapu KHPUTHIMIIE HATHKAJIAPH




Oxubarna urebMoIumiIap MabiayM Oup HyKoTHIUIapra ayd kenaaunap. by dykoTumuiap
rpadukna a,b,c,d coxanap Ounan kypcaTuiras.

baxonmapHUHT KYTapwIMIIM WIrapu pakoOarOapaom OyiamaraH aWpuM HWYKH HILIa0
YUKApYBUWIAP y4yH XaM (oiiga KypuO HILIaira UMKOH Oepaad. YMyMaH Iy coxajaa OaHj
MUJUTHE UuTad YuKapyBuniIap uIuiad yukapum xaxmuaud S1 man S2 ra kamap ommpanu Ba S2-

S1 xaxkmmarum Maxcynor Pd 6axoma cormmamu. Iy Xakmparn MaxCyJOTHH HCTEHMOJYHIIAD

OLIMPWITaH HapXJia COTUO ONaguiiap Ba a coxara TEHI WYKOTHINTa Jyd Kejamuwiap. AMMo, Oy
HUYKOTHII MUKW MIUTA0 YUKAPYBUYMIAPHUHT YcraH (oiigacura aitnaHany.

baxonapHuHr ycumm oxkubaTHaa MCTEBMOJIMWIAD KYpuiaa€IraH TOBap MCTEbMOJIU
xaxxmunau D1 nan D2 kanap kuckaprupamu. By iykorum rpadukna d coxa OuIaH KypcaTuiaan
Ba y Xe4 KMMHUHT (oiigacu OuinaH KOIUTaHManiu.

S2- D2 opanuk tapud Xopuil KWIMHTAHAAH CYHTH UMIOPT XaXMH OYnIHO, 11y Xakmaa
TOBapHU MCTEHMOIYMIIAD WUITApUTHUIAH IOKOpU Oaxoma cotud onaaunap. ByHHHr HaTmKacuaa
ylap TypMyll Japakacuaard Hykotum pyi Oepaau. by iykotum rpadukna ¢ coxa Ouian
Oenrunanran Oynub, y pgaBnat Owomkerura Oopub Tymanu. SwsHH, Oy coxamaru
UCTEHbMOTUMIAPHUHT HYKOTUIIY NaBIATHUHT (oiiia Kypuly OuIaH KOIJIaHaIu.

Tapud xupuTwIMImM OKMOATHAA HCTEHMONUMIAP TallabM ap30H UMIOPT TOBapHAaH
KUMMAT HWYKM TOBapra WYHAITHpWIAAA. M CTebMOTYMIAPHUHT YCraH TYJIOBIApH FOKOPH
yerapaBuil xapaxkarra sra, pakoOarOapaomn OyiMaraH camapacu3 WYKMA HILIA0 YUKAPUIITHU
KeHraiummura oo kenaau. McrebMomymiapHuHT Oy WYKOTHIN B cOXacu OWIaH OeNruiiaHTaH
0ynu6 TapuPHUHT «MILIA0 YUKAPUII caMapacuy JeHuiIaau Ba Xed KUMHUHT doiinacu Ouinan
KOILJITaHMAauau.

Hcrepmomunnapuuar | Mmnad Hasnar XKamusatausr cod
NYKOTHUIIIIAPU YyuKapyBuMWIIap Japomanu

o UYKOTHUILHA
dboitnacu YK

a+b+c+d a b+a

JlemMak, WCTEHMONYWIAPHUHT a COXaJard WYKOTUIIUIAPK HWIIIA0 YUKApyBYHIIAP
doiiacHHUHT YCUIIM XUCOOMra KOIUTaHagu. AWHU JamJa HUCTEhbMONYWIAp Iy TapMOK
KOpXOHAJIapH aKIHsAopiIapu Oynuiica, ynap HyKOTHIUTAPUHUHT OMp KHCMU YCTaH AUBUACHTIAp
cudaTtuaa Karamu.

«C» coxaja JaBiaT OJNraH JapoOMaJMHU TpaHc(epT TYIOBIAPHHU OUIMPHIL, COJUKIAPHHU
nacadTUpuil, OJDKET TAlIKWIOTIapuaa HMIUIOBYWIAP WII XAKWMHU OIIMPUIIM KYpPUHHUILIUAA
MCTEbMOITUMIIAPTa KAUTAPUIII MYMKHH.

Ammo «b» K «d» coxamapma xamuar cod HWYKoTuInra ayd Kemaau. Bamora Kypeu
V3rapumm 0y WYKoTHIIIapHUA OUp 03 Koriamu MyMKUH. MacanaH, 20% nu Tapud KApUTHIIAIITN
HaTIKacuaa MWUIMH BamioTa 4% ra KUMMaTialica HMIOPT KHIMHAETTaH TOBapIapHHUHT
MUJUTHI BamoTana udonananrad waku 6axocu 20 % ra smac, 16 % ra omaau. by sca tapud




KAPUTWINIINA OKMOATHIA KaMUATHUHT co¢ HykoTum «b» Ba «d» coxamapuunr 80 ¢ouzunu((16
/20) x 100 K 80) TamIKMII STUIIMHA aHTJIATa IH.

YMyman osranga TapudiiapHu KUPUTWIMINIATA HUcOaTaH Owp-Ompura 3unm  Quxpiap
MaBXy 0ynu0, Oy TajaOup MaMiiakaT UKTUCOAMETH XOJIaTH, XyCYCHATH Ba KyHWITaH MaKcayiap
OWJaH acoCIaHa/Iu.

Boxxona TapudiaapuHu KUPTUIIHU EKJIOBYM MyTaxaccuciap (QUKpura Kypa HMIIOPT
tapudiapu:

Mamiiakat Mynodaa caHOATUHH XUMOSI KUJTHII HMKOHHHH Oepaiy;

MamJIakataa OaH/UIMIIMK Japakacd YCUIIMHM TabMHHJIAHAM Ba SUIMKM  TajlaOHH
par0aTiaHTUpPaaM, UMIIOPTHUHT HUCOATaH YCKJIAHWIIM HaTKacuaa cod sKcmopt ycaau
Ba YKOpUU omnepanusuiap Oyiinya TYJIOB OaJlaHCH XOJIaTU SAXITHIaAHAIN;

MUJUTMH UKTUCOAMETIATY STHTY TAPMOKJIAPHU XMUMOSI KWIIUII Y9YH 33apyp;

JIaBJIaT OFO/DKETH TapoMa JIapHHU TYJIIUPUIIL MaHOau OYIIHO XU3MaT KUJIaIu;

MIJUIMH HIu1ad YMKapyBUYMIAPHH JEMITUHT KYPHUHUIIUAATA €T 371 paKoOaThAaH XUMOS
KWJIaIu;

UKTHCOMUET TY3WIMIIMHU KaiTa KypHIIHA OOIIKAPHII BOCHTACH XUCOOJAaHAIW Ba yiap
€paamua MamilakaT HKTUCOTUETHIATY HIIFOP CHDKHIIIAP parOaTiIaHTHPUIIAIN Ba X.K.

MuiMii  UKTUCOAMETHUHT THKIAHUIIM I[HAPOUTHAA KYNTHWHA JaBlarTiap ¥y3 HILUIa0
YUKAPYBUMJIAPUHH YET 311 paKkoOaTuaaH XUMOs KWIMII MakKCaauaa MPOTEKIMOHU3M CUECATHHU
Kyumaiaunap. AKC X0J1a, MaxalsIuid KOPXOHaJap «CHHHUIINY JKAMUSTIA UILICH3IUK XaBOHUHU
TYFIIUPA/IN.

Mamakatiapaa TabpuQ MEXaHU3MH OPKaJH TAIIKH CaBIO0 CHECATUHU IOPUTHII, OMPUHYH
HaBOaTga ymoly MamJIaKaTHHHT aCOCHH TapMOKJIAapy Ba SIHTM WILIA0 YMKAPHII COXaTapHHUHT
XMMOSTAHTAHJINTUTa TAbCUP KHUIAAH. Y30EKHCTOHAa aBTOMOOHMIICO3IHK SIHIM Ba HCTHKOOIIIM
coxa (TapMOK) XMCOOJaHaAW Ba TAOMUIKH, Tapudd XUMOsSra MyXTOX. TapMOKHH Tapudiu
XUMOSUTAHUIIMHUHT XaKUKUH JapaKacHHU KyHUJarn Mucoijga KypuO dvukamu3. Macanas,

V36ekucTORIa AHIM MalIMHANAP yIyH HMIOPT 60xm 40 (OM3HM TalIKUN KWICHH. YmGy
MallMHAaHM HWIUIA0 YMKapuil y4yH 3apyp Oynmaauran HXTHUET KHCMIIAp acocaH 4YeTJaH
KEITUPWIICHH Ba YHra UMIOPT 00u 25 ¢ou3 MUKAOpHUIA YpHATUICUH. BUp T0Ha MalIMHAHUHT
Hapxu 10000 AKII nonnapura teHr Oyica, sbHM OUTTa aBTOMOOUIIb YUYH 3apyp OYiaraH sXTHET

KucMapuHUHT Hapxu 7000 mommap, kymmirad kuiimat dca 3000 moyutapHu TalTKuT STCHH.

AstomoOmine umnoptura 40 ¢ous Tapud OenruIaHraHIUTH y4yH Xap OWp aBTOMOOWIIL
Hapxu 4000 nommapra ycu6, Tapud Ownan Oupra 14000 monnmapHu TamIKHI 3Taau. OXTUET
KHUCMJIap UMIIOpTUTa 25 GOou3ny TapuQ KUPUTHIMIIN ylapra KUJIMHaIuran xapaxariapau 1750
nosnapra omnpu6 8750 nommapra etkazaau. Okubaraa MaxcylnoT OUPIUrUra 3XTUET KUCMIIap
xapaxkatu 1750 nosmnmapra omau. Kymmnran kuiimar sca 2250 nosmapra (4000 - 1750 k 2250)
Venu. Mynnait kwin6b, Tapud KUpUTHITaHIAH CYHT MaxcysoT OWpiMrura TYFpU KelaJura
Kymmirad kuiiMat 5250 gommapau (3000 K 2250 x 5250) Tamkui 3Tau.

OHaM 3ca coxa (TapMOK)HUHT camMapaiii XUuMosicH (popMynacuiad GpoiaaaaHaMus.

Ep= (YA-VA) / YA.

By epna: Ep - coxanunr tapu¢ 6unaH XakKMKUA XUMOSTIAaHTAHJIUK JapaskacH;

YA - 60xxoHa Tapu(y KUPUTHIITAHIaH KSHUHTH KYIIHITaH KUIMar;




VA - 60xx0Ha Tapu(p¥ KUPUTWIHIITUAAH OJIIUHTH KYIIUITaH KUAMAT.

EP = ((3000 + 2250) — 3000) / 3000 =2250 /3000 = 0,75 éxu 75%

By mynn ounpupanuku, taiiép aBromobmutapra 40% tapud Ba >xTHET Kucmiapra 25%
Tapu(HU KOpPUHA KHIMO, [aBlaT MWUIMH aBTOMOOMCO3IMKHU XakKukartga /5% Tapudiau
XUMOSUTAaHTAHIMTHHU TAbMUHIIAN .

[Iporekumanu3M CUECATMHUHT MYXUM TaMOMMIM XaM IIyHJaKW, JaBiaT Taiép
MaxcylnoTiapra OOXHHM KYTapulll Ba SpUM Tail€p MaxcyloTiapra 3ca YHHUHT MHUKJIOPUHU
nacaTHpuUII OPKaIU TAPMOKHUHT XaKUKHIM XUMOSJIAHTaHIUTUHU SHA/Ia OIIUPA/IH.

Arap mamitakaTiiap 00kxoHa UTTH(OKHUra Ompramicanap, yHaa 0oxkxoHa Tapudu, Gapua
UIITUPOKYM MaMJIaKaTiiap YYyH YJIAPHHMHT CaBJ0 MyHocabariapuia sroHa OYimO Koiaju.
boxxxona Tapudaapu MUKIOPH ajloXu1a MamiIakaTiap HKTHCOAMETHIA Ba YKAXOH XYIKAIUTHIA
103 Oepaérran kapa€Hiap Tabcupuaa ro3ara kemaau. JKaxoHma wummoprtra 0OO0XKXOHaA
OOUTAPUHUHT TACAWWIN TCHACHIMACH Ky3aTHJIMOKIAa Ba y HKKM TOMOHJIaMa Xamja Ky
TOMOHJIaMa My30Kapajap acocuaa MamJyakariap TOMOHHIAH parOaTIaHTUpWUIIagud Ba Ha30paT
KUJTHHAIH.

boxxxona OoOXJIapuHU JKOpUM KUJIHUIIHU KYJIJIOBUM (UKpJiapra axkcHH4Ya Oyirax
MyJaoxasajgap XaM MaBxyd. UyHKu caHa® YTHITaH HaTHKajgapra OolIKa ycyiap OuiiaH KaMpoK
HyKoTunuiap xucoOura xam opumica Oymagum neraH QUKpIap XaM KaWcuaup Japaxana
acoCIuIup.

bupunungan, umMnopt Tapudrapu “cTEBMOTUHUIAP TYPMYII AAPAKACUHUHT MacaluIInra
01110 Kenaau.

WkkuHUYMIaH, UMIOPT TapuQuiapy KUPUTWIMILK OKUOAaTHAA ylap BOCHUTACHIA XHUMOS
KUIMHAETTaH TapMOKJIap/ia pecypeiap camapacus capguiaHaiu.

YuuHunaH, TapI/I(I)J'IapHI/I KHPUTUIL Ba yJIap CTaBKaCMHU OeJruan Macajlacuga MaMjiakaT
HMKOHUATIIApHU XAJIKAPO 6I/ITI/IMJ'Iap OMJIaH YeKJIaHraH.

17.3.Mmnad yuKapyBumMIapra cyoCcuausiap Ba HMMIOPTHH KBOTAJIap OPKAIN
TApTUOra COJIUIL

Munuit unuad YMKapyBUMIIApHU XOPWXKHM (upManap pakoOaTuJaH XUMOS KHJIHUIIHUHT
MYKOOMJI yCyiH ynapra 6eBocuTa cyocuust 6epuin XxucoodiaHau.

Nminab yukapum cyOCHMAMSACUHUHT TapudiapAaH a3auidrd IIyHJIaH HOOpaTku, y Oup

TOMOH/IaH, MUK uintad yukapuirad SO maH S1 rava yewmmmaum Tabmuraaca (31 - umsma),

WKKAHYHA TOMOHJIaH, HMCTEHMOJIHUHT MYyTJIAK KaMaWumura ojau0 KenMmaaw. YUyHKH, HUKH
HapXJiap KaxOH HapXJIapuJaH KUMMAaTIIalIMaiIn.

CyOcuaus mapouTHaa WILIad YuKapyBUYMIap YIyH WYKH Hapxjaap mapakacu Pd, sxaxoH
HapxJyiapu PW mapaxkacura tenr. LLlyHuHT yuayH, Xakukuii ucrebmon xaxmu DO ra Tenr. Tapud




KApUTWIraH mapoutia sca y D1 raua kamaiiran Oymyp »au. Mammakar (apOBOHIMTUAATH
MyTJIaK HYKOTHIN 3ca «b» coxacumaHruHa uOopar Oymamu. AWHM MaiTaa WNuIad YUKapuIra
Oepuwiran  OeBocuTa cyOcuausiaap MOUIA0  YHKApUII  XapaKaTJapuUHUHT  caMmapaiu
TaKCUMJIAHUIINHY KadoaTiaMaiau, YyHKH
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CyOcunus >xopuil KMIITaHJaH KeHHHTY UMITOPT

31-unzma. Muwia6 yukapyBumniap cyocuausi 6epuanuHuHT
UKTUCOAUI OKHOaTIapu

aifHaH KalCH TapMOKHHU XaJKapo pakoOaTIaH XUMOS KWIMIIHHM OWJIMII KUAUH OYyiaau.
CyOcuausiiapHu >KOpH KWITaHJaH CYHT yIapHU OEKOp KWIMII KMHKUH OYiaau, pakooar MyXuTH
Wykomamu xXamaa Oy XapakaTJapHH MOJMSUIAIITAPUII MyaMMOCH Kyd4aiimb OopaBepau.




HIyHuHT y9yH WKTHCOMWETHH TapTHOTa CONUWIN, OaH/UIMK apaKaCHHW OLIMPHII Ba SUIH
TasabHU KOHAMPUII Makcaguaa (HcKan Ba MyJ-KpeAMT cuécariapd KyJUIaHWIaad. Yoy
cuécaTiapHy KyJUTalIJaH acOCHH MaKcaJ MaMlakaT MIUIA0 YMKApPHUIIMHU XaJIKapo pakoOaTaaH
XUMOSI KHWJIMII, WIICH3JIMK JapaKaCHMHU SHT HAcT XOJIaTra KeJTHPHII Ba XalK (hapOBOHIMTHHU
OLIMPUIIIAH UOOpaT.

Kaxon amanuérupa TalmIKd HMKTUCOAMHA (DAOMUSATHM TapTHOra CONMIIHUHT OWIJIBOCHTA
ycyllapura Kaparaijaa OeBOCUTa yCJUIapHaH KeHIpok ¢olnananunaaud. beBocuta ycysuiap
Ma3MyHUTa Kypa, UKTUCOUI, MabMypHil, MEbEPHIA - XYKYKUI KYPUHUIITA 3Ta OYIUIIN MyMKHH.

JluneH3usial Ba KBOTaJall MKTHCOIUHM Xapakrepiaarn OeBOocHTa yCysulap WYHMJa KEeHT
TapKaJraHu XUCoOJIaHa/Iu.

Jlnnensusinam — Oy, TalIKU MKTUCOAMM ONepalysulapHd amaira OIIMPHINTra JaBiat
TAIKWIOTJIAPUAAH PyXcaT OJUIIHUHT MabJIyM TapTHOuaup. Tamku uKTUCOIui onepauusiapra
MaxcyJoTJIap, MIIYM Ba XHM3MaTYWIAp SKCIOPTH XaMmJla MOJIMS OIlepauusyIapuHi YTKa3ull,
XOPWKIa MWIIYM KydMHH WIIra OKOWIAIITHPMII Ba OOWKanap KHpaad. Y30eKHcTOHa
muneHsusuiap  (Gakar JgaBiar  pydxartuga  Kadg OTWITaH TAalKH  HKTHCOAWHA  (PaoJusT
KaTHamauiIapura Oepuiaaay. YrapHu OOIIKa IOpUIMK HIaxciaapra Oepuill TAKHKTaHTaH.

MaxcynoTiap 3KCIOPTH Ba MMIIOPTUHM JIMIICH3USJIANI JABiaTra yjiap OKUMHHU KaTTHK
tapTubra cosuui, 0ab3W XoJJlapla yJapHM BaKTHMHYa Yerapajall Ba IIy acocja TalllKH
UKTUCOIUN TaKUYWUIMK YCUIIMHUHT TYXTall Xamja caBao OaJaHCHMHMHT TEHIJIAIITUPHUII
UMKOHUHH Oepaju.

VYMyMaH, HMMIOOPT MaxcyjoTjiapra OepwiajuraH JULIEeH3UsIap KyHujaru ycyiuiap
épaamuia JKOMUIaTUPUIaIH.

1. Ouuk aykumoH — JaBiaT JIMLEH3USUIAPHU IOKOpU OaxojapHU TakiIug KWiraH HIuiad
YUKapyBUMWJIapra OepuILu.
2. Ad3an Kypum TH3UMH — JaBjiaT OMPUHYM HaBOATAA JUICH3WSUTAPHU WIUTA0 YHMKAPUII

XaXKMHM KUXaTJaH HUpuK OyiraH ¢pupma Ba KOMIIaHUsUIapra Xed KaHjaai mapt Ba Tanaliapcus
Oepamu.

3. XapaxaT ycyau — JaBiaT JMLEH3UsIapHU WUPUK WIUIad 4MKapuil KyBBaTjapura Ba
pecypcunapra sra 6yiran ¢upma Ba KoMnaHusiapra 6epaiu.

Maxcynomap, IOYHUHTACK, WYX Ba XU3MATYUJIAP SKCIIOPTHU Ba UMOPTHUTra JIMLCH3UAIAP

Oepuin XyKykura Y30ekucToH PecnyOnukacMHUHT Kyluaaru OOIIKapyB TaIIKMJIOTIApU dra:
Bazupnap Maxkamacu, Monus, Annua, Nuku unuiap, CorMuKHM cakiaml, Xajdk TabIuMHU
Ba3HpJIMKIApH, IIyHUHTACK, Mapkasuii OaHK.

Monus onepauusuIapyHu YTKa3uIra JULeH3usuap acocad Pecrybmika Momust Ba3upiuru
Ba Mapkasuil 6aHK TOMOHH/JAH Y3 Ba XOpPM)XKUH OaHKIapra, MOJIUSl Myaccacajapura Oepuiajy.
VYnap Monug-KpeaMT Myaccacajlapura MamlakaT HW4YMJa Ba YHUHI TallKapucuaa 4YeT 31
BAIIOTACH OWJIaH ONpealisUIapHU aMaira OIMIMPHIL, XOPIKHH MOJUS-KPEAUT Myaccacajapura
3ca N4YKU 0030pJ1a FOPUAKK Ba )KUCMOHHUH IIaXcilapra Xu3MaT KypcaTHIl XyKyKHHU Oepau.

Jlunensusuamn Ouian Oup Karopla jKaxOoH aMalnuéTuia MaxCylIOTIapHH, NIYHHUHTJICK,
MIIYM Ky4YH SKCIIOPT Ba UMIIOPTUHU Yerapajiall MaKcaJua KBoTanall KeHI KyJIJIaHWIAIH.




By ycyaHuHr MoxusATH IIyHIAH WOOpaTKH, YyHJA BaKOJAaTIU JaBiaT €KW XalKapo
TAlIKWIOT alloXuJa MaxcyJjoTjiap, XU3Mariap, Mamiakariap Ba MamilakaTiap rypyxu Oyinda
MabJIyM JaBpra 3KCHOPT Ba HMMIOPTra MHUKAOpPUNA €KUM KHMMAT yerapajiapuHu Oesruiaiju.
JlaBnat ToMOHUAAH TapTUOra COMUII TagOoupu cudaTHaa KBOTANAll TYIOB OalaHCIApUHU HUKH
6o3opna Tana® Ba TaknuHU OaNlaHCIAIITHPHUII YYyH My3OKapamapia Y3apo KeJHIIyBra
SPUIIMII YYYH KyJUTAHMIAAM. Y30eKMCTOHAA KBOTANANl XalK HCTEhMOIM MOJUIAPUHH Ba
CTpaTervK XOM alEHWHT MYXUM TYpJapHHH OJIM0 YMKWINHU dYerapanaml ycyiud cudaTuaa
KYJUTAHWIMOK/A.

KBortamam ¢akaT MaxcylnoT OKMMIAPUHUTHHA SMac, OallKh WIIYM Ky4d OKHMIIAPUHU
TapTuOra conuiiga xaMm Ky/utanuiaaad. KynruHa puBOKIaHraH MamjakaTiiap WYKH MeXHaT
0030pHHH XUMOSIIIAII MaKCcaInua XOPUK/IaH HIIYM Ky4yd UMIIOPTUTA KBOTAap YpHATaIH.

XO03Upru BakTAa KBOTalall Ooxiapra HUCOAaTaH KYNPOK KYJJIAaHWIMIINTA UKKUTa cabad
oop:

1. Tapud craBkamapu XallKapo CaBIO KEIMIIyBIapura acocaH OenrwiaHagu. AWpuM
XOJUIapJiaH TalllKapy Ba3usTIapia, MamilakaTiap Tapud CTaBKacHHHW oOlIMpa OJIMaiimuiap Ba
HIYHUHT YY9yH WUKTUCOAMETHH paKoOaTIaH XMMOsI KWJIMII MaKCaJula KBOTajapra >bTHOOPHH
Kaparuiiura Maxoyp 0ynaau.

2. XuMosira MyXTOXX TapMOKJIAap XaM HMMIIOPTTa KBOTAJap XOPHHA KWJIUIIHU KYIITaiIu.
Uynku, TapudHu KOpUM KUIuIIra HucoaTaH UMTHUE3IH JIMLEH3UsIap OJUII OCOHPOKAUP.

HMmnopt KBoOTanmapu SpKUH pakoOaT IapouTHra KYNpoK Moc Kenaau. Tapuduapra

HUCOaTaH KBOTAJApHU >KOPUM KWIUIIJAH KYpuiaaurad (papoBOHIMKAArM WYKOTUILIAP HKKH
XoJlaTAa Karra Oynanau. bupuHuUnMzaH, KBoTajap MaxCyloTyIap HMIOPT KWIAETraH MWUIHM
unuad YuKapyBumiIap €KUM XOPKUK pupMazap MOHOION XYKYMPOHIIUTH Japa)KacCUHM OIlnpca.
W KKkHHYMaH, UMIIOPTIa JULEH3HsUIap camapach3 >KOMJIAITHPHIICA.

17.4. Dxcnopt cydcuausaapu. JKCIOPT 60KJIaAPU Ba IKCHIOPTHU UXTUEPUI YeKJIal

Kynunnuk Xxomnmapaa SKCHOPTHH JAaBiaT TOMOHHUAAH —parOaTIaHTHPHUIL — TaaOupu
cudarua KYNruHa MamilakariapAa SKCIopT cyOcuausuiapu KyanaHuwiaaad. byrna taxpuba -
KOHCTPYKTOPJIMK HIIJIapU Ba O3KCIOpTra MyJ/DKajUlaHTaH UWOUlad 4YMKapuInHU OeBocuTa
MOJIUSTIAIITUPHIL EKU Oy MaKcajuiapra JaBiar O DKETHIaH UMTUENN KpeauTaap Oepull ky3aa
TyTUJIAIH.

OkenopT cyOcuansIapy Typid MaKkuiapaa KyjulaHwiaau. bynapra:
- 3KCTIOPTEP PpupMarapra €KUM XOpUKHUM MIepUKIIapra nact (pousnu KpeauTiap Oepull;

- pekjiamMa XapakaTJapuHH JaBjaT XUCOOWJaH KoIuiail, 0030p KOHBIOKTYPAaCH XaKuaa TEKUH
ax0opoT eTka3ub Oepwui;




- ¢upmanapra UnUIad YUKAPUIT XAKMUIATHA SKCIIOPT YIyIIUra MyBOQUK COJMUK UMTUE3IAPHHU
Oepwuiir;

- OeBocHTa CyOCHIUsIIAIT KUPAJIH.

DKCOpPT CYOCUIUSUTAPUHUHT OSpUIIMIIN MWLM HILIad 4YUKapyBUMIAPUHHUHT TaIIKH
0o30pja pakoOATOAPIOULIMIMHM  OIIMPAagd. AMMO UMIOPTEP JAaBiartiap TOMOHHIAH
KUPUTWIAUTaH KOMIIGHCAIIMOH HMMIOPT Ookjapu Oy IOTYKHM HYKKa YMKapUIId MYMKHH.
Oxubatna SkcopTép MaBiaT OOKETH WYKOTHINTA yUpauu, UMIOPTEP JaBiaT OOKETH dca
KyImumua aapoman kypaau. by TanOup aeMnuHrra Kapiiy Kypaul KypuHUILIapuIaH Oupuaup.

JleMIUHIa Kapmy KapaTHJraH 00)jiap XKaxoH aMaIuETHAa KeHT KYJUIaHWIuO, y3uma
KYIIMMYa UMIIOPT OOKJIAPUHU aKC ATTUPAAM. YJap OJaTna, KaxoH HapXjapujaH KU HUMIIOPT
KUJaéTraH MamJlakaT WYKM HapXjapuJaH @acT Hapxjap Oyiuda, SKCIOpT KWIMHAETIaH
Maxcylnomiapra ypHatuiagu. by OoxuiapHu Oenrmnamn xakujard KapopHHM XajKapo Cyj
MaxaJUIMi uiIad YMKapyBuMiIap Ba COTYBUMJIAD MYPO’KAaaTHIaH CYHI YMKApaaud Xamja YHUHT
MUKIOPHHHU Ba TYJAIl TapTUOMHU Oenruiaiau. MacanaH, IeMIUHITa Kapiy 00XxIap ¥3 BatoTa
pecypciapvHy TYJIAUPHII MakKcaAuaa >XKaxoH O0o30pura XoM ameé€ pecypclapuHd 3KCHOPT
KUJIMIIHU KYTaUTUprad cOOMK UTTU(OKIOMI pecityOnuKkanapra Hucoaran ¢paoi KyIaHUIMOK/IA.

Okcrnoptra Tapudnap €k IKCHOpPT OO0XKJIapy KUPUTHIMIIMHUHT OKMOATH HMMIIOPT
00XJIapu KUPUTHIMIIKM OKUOATUHMHI alHaH akKCUAMp. OKCIOPT OO0XKJIapu KUPUTULIMIIH
[IAPOUTHIa MaxCyJIOTJap HYKM 0axocHu YJIapHMHI Tallku OaxocujaH mnacasau. byHnait
Ba3MsATIAp/a MYKM HCTEBbMOJ Ycaau, WMIUIA0 YUKApPUII Ba JKCHOPT Kamasau. OKCIOpPTra
OOXIIapHU KOPUM KWJIMII HaTHWXacuJa MWUIMH uIiad 4YuKapyBuuiapja HYKOTHINTa Iyd
Oynmamunap. Tanmku Oo3opmaru Oaxonapra HucOaTaH WYKM OaXOHUHI KaMalUIIWIaH
UCTEbMOIUMIIAp FOTYKKA 3pUIIICa, AABJIAT 3ca Aapomajra ara Oymaiau.

WxTuépuil paBuia 5KCIOPTHU YEKJIAIl SKCHOPT KBOTATAPUHUHT OUp Typu OYIuO, XOpHK
MaMJIaKaTJapUHUHT alipyM Mamulakariaapra “UXTHEpUN™ SKCIOPT MUKJIOpPJIApUHU YeKJalllaH
ubopar.

by epna «uxtuépuii cy3u» mApTIM Xapakrepra 3ra. UyHKH, S5KCIIOPT KWIAETraH MaMJIakaT
caBio cuécaruia ¥3 XaMKOpJapd TOMOHUAAH OMpPOpTa HOXYIIIMKKA Jyd KEIMACIUTH Y4yH
DKCIOPT MUKJIOPUHU YEKJIAWIH.

NxTuépnii paBuIa S5KCIOPTHU YEKJIAl KKK XU XyCYCHSTTa Jra:

1. Uxtuépuii paBumga SKCIOPTHH YEKJIANl MIULDIUH HCTEHMONYWIAp y4yH Tapud Ba
KBOTaJapHH Oenrmiamra HUcOaTaH aH4da ce3wnapcu3. IIIyHUHT ydyH HCTEBbMOIUMTIApD YJIapHH
bTHOOPCHU3 Kalyil KWIaJuiiap Ba XyKyMaTra HOpO3UINK OUIaupManIuiap.

2. VIxTuépmii paBHIIa SKCIIOPTHH YEKJANl IIAPOWTHAA XOPHXK HCTEHMOJIUWIAPH YIiap
coTHO 0J1a€TraH SKCHOPT MaxXCyJOTUTa FOKOPUPOK HapX Oelruanuiapy MyMKHH.

Hlynnait kuimb, XOPWXKIUKIAp MXTUEPUN paBHUILAA SKCIOPTHH YEKJall [IapOUTHIA
HKCHOPTEP KYpraH HYKOTUILIAPHU HAPXJIAPHH OIIMPHUII XHCOOUTa KOTUIAIIA |,

CaBno cu€caTuHM amaira OIIMPUIIHUHT KYpuO YTWITaH YCY/UIAPUHUHT Xap OUpH HMXKOOHii
xKuxarnapu Ownan Oupra canOuii oxuOarnmapra Xam d3ra. MawmiakarT MKTHCOAUETHUHUHT

pako0aTOapJONUTUIY Japakacl Ky4aidub OopraHu capu TalIKd caBo JuOepaamTHpuo

O6opunanu. MamiakaTHUHT XalKapo CaBIO TAIIKWIOTIapura ab3o Oynuimu Oy >kapaéHUHHHT




KOHYHHUH HaTkanapuaad Oupuaup. Tamky caBioHM SpKUHIAIITHPUIMIIN UKTHCOAUETAAa 6030D
MyHOCa0aTIapyHHU SHA/1a PUBONJIAHTUPHILTA OJIMO Kenau.

17.5. Y30ekucron Pecny0mMKkacu TalKy caB/10 CHECATHHMHT XyCYCHAT/IAPH BAa YHH
TAKOMUJLTAIITHPH I HYyHATHILJIAPH.

V36ekncron PecryGmukack TAIKM CaBIO CHECATM MKTHCOIMH YCHIIHUHT FOKOPH
cypbartiiapura OJpUIINIL, HWHGIAIUS CypbaTd Ba UIICH3JIMK JapakKaCWIAPUHUHT  MEBEP
Japaxacuaa OVIMINMHM TabMMHJAIL, BAIOTAa 3aXUpPaJapuHU KYMAUTHPUII, MILIUN BalioTa
aJIMalIMHYB KYpPCHHHUHT MYTaJWJl JEBajbBalMAICH Ba TYJIOB OaJlaHCUHUHT OapKapOpIUTHHU
TabMUHJIAII MaKcaJjlapura KapaTuiraH.

Taiiép pakoOaTOapiom MaxcyjaoTiap 3KCHOPTHHM (aosi omupuil Ba Oy MaxcylaoTiap
eTka3ub OepuiaguraH MamilakaTiap reorpadusCHHU sHA/Ja KeHraWTUpUII Bazu(acuHU amalra
OLLIMPHUII HKCIOPT XAKMUHHU OapKapop YcTupuil, Tamku Oo30pAard y3rapuuuiap TabCHpUAa
YHUHT X2)KMH KECKHH KaMaiuimy xaBhuHA OapTapad STHUII IMKOHUHH Oepajiu.

Vrrau immmap MoGaifHMIA SKCHOPT KHIYBUM KOPXOHAIAPHH KyIUIaG-KyBBAaTIALIl OOpacHia
amMaira OIIMPWITaH  4opa-TagOupiap  MKTUCOAUETUMUZHUHT  OSKCIOPT  CAIOXHUSTUHU
IOKCANTUPUI, TAalllKU CaBAO TapKuOWga MWKOOWN CHIDKHIIIApra SPUIIUIL, YHUHT XaKMHHU
Oapkapop YcTUpUIll UMKOHHHHA OEpMOK/Ia

PecriyOnnkamMu3 SKCHOPTM Ba HMIIOPTUHMHI TOBap Ba reorpaduk TapKUOMHU
TAaKOMWJIAIITHPHUII OPKAIK pakoOaTOapJOLUUTMKHHU OIIUPUII OUp KaTop Basu(aTapHUHT aMalra
OLIMPWINIINHYA TaK030 3TaIH.

Kuckaua xymaocanap

CaBno cuécatu — OIO/DKET CONMUK CHECATMHUHI, TAIIKH CaBIO XAXKMIIAPUHU COJIMKJIAp,
cyOcuausiiap, BaJI0Ta Ha30paTH Ba UMIIOPT €KU SKCIIOPTHU TYFPUIAH-TYFPU YEKJIAIIap OpKaIu
TapTUOTa COMUIIHM ¥3 HUUra oJraH, HucOaTaH MyCTaKUI HyHaIUIIANP.

Tamku caBIoHM TapTHOra CONMILAA SHT KYN KYJUIaHWJIAAWTaH YCysl uUMIopTra Tapud
Oenrmnam O0ynuO, OyHHMHI HaTHXKacUAa WYKU OaXONapHUHT YcuIM Ky3atuiaad. Mmmoptra
TapuQIapHu KOPUI KUIUIIIaH UCTEbMOYMIIAp KYpraH 3apap UIUIad YuKapyBuujap Ba JaBjiatr
kypran ¢oiinagan karra Oynaau. Mmnoptra TapudiapHu >KOpUl KUIUIIJIAH KYpuilaJuraH
doiina Ba 3apapiap HHCOATH MyHO3apajlu Macajagup. AMMO UMIOPT Tapu@iapy MUK HILIa0
YUKApYBUMJIAPHA XHUMOS KWIMII, TYJIOB OajJaHCMHM TapTHOra COJUII Maxcajulapujaa KEHT
KYJUJTAHWJIAIH.

Nuky wnota® 4YuKapyBUMIIApHU XMMOS KWIMIN Makcaauaa WIUad YuKapyBUHIIapra

cyocuausiiap Oepulll ycyau XaM KyJUTaHHIIAIH.




Okcroptra cyOcuausiiap BalioTa TYIIYMUHHA KYMAWTUPHUIL, OPTHKYA MAaxCyJIOTAaH
KYTYJMII, TalKd OO30pHU Srajjiall y4yyH KYJUIaHWIagu. DKCHOPT CyOCHIMSUIApUHU KYILIalll
JEMIUHITAa OJMMO KeIMaclurd Kepak, UyHKH JEMIIMHT XaJKapo CaBA0 Koujalapura Kypa
TabKUKJIAHTaH.

Tamku uxkTHCOAMM (AOTUATHH JIMLIEH3UAJIAII Ba KBOTAjJap YPHATUII XalKapo CaBJOHU
TapTUOra COJMIIHUHT OeBocHTa YyCy/Ulapuaup. Xajakapo caBAOo cHEcaTh BOCUTalIapu Ba
TaaOupiIapu MamilakaT MKTHCOAMETH XoJlaTHAaH KenuO yukuO euwmnaérran Basudanapra
MyBO(HK TaHJIAHA/IH.

Hazopar Ba Myxokama y4yH caBoJjL1ap
1. CaBno cuécaTMHUHT MOXUATH Ba MaKCaJIapUHU TYLIYHTUPUO OEpuUHT.

2. Immoptra TapuQrapHUHT KHPUTWIAIIHIAH UKTHCOANN HATH)KajJapura u30x OCpuHT.

3. ImmopTHY €KI0BYM Ba yHra Kapiu OyiraH (UKpIapHU TakKociad OepuHr. pukprapra
M30X OCpUHT.

4. Nmnabd yukapyBuwiapra cCyOCHAMSUIIApDHUHT HMIOpTra TapudnapaaH ad3amura Ba
KaMYHJIMKJIapH HUMaza ?

5. VMmopT KBOTaJapvHM KUPUTWIMIIMHUHT WKTUCOAMK OKHOATIapu HUMalapaa
KypuHaan?

6. JInneH3usmapHu TaKCUMILIAI YCyJuTapura KuEécuii TaBcud OepuHT.

7OKCHOpPTHU CcyOcHIUsUIall YCyJUIapd MOXHUSATHHHM TYIIYHTHUPUO OEpHHT. TYIIYHTHPUO
OepuHT.

8. DKCOPTHU UXTUEPUI YEKITAIll Ka4OH KYIJIaHWIAAH, Ba YHUHT OKHOATIapu KaHaan?

9. CaBnoHM Yekmam TaAOMPIAPUHUHT MAaKPOMKTHCOAMM KYpcaTKUWIapra TabCHPHUTa U30X

OepuHT.
Acocuii agaduériap

1. Beuxkanos I'.C., BeukanoBa I".P. Makposkornomuka.2-e n3n.-CII6.:ITurep, 2010, 209-223 c.c.
2. Beukanos I'.C., Beukanosa I'.P. MakposkoHOMHKa; YUeOHHK JIJIs BY30B , 3-€ U3/I.,
nomnonnenHoe.-CII6.: TTurep, 2009, 380-385 c.c.
3. Mouketo H.I'. Ipunmmnsr makposkonomuku: 4-¢ usm./Ilep.c aur.—CII6.:.ITurep, 2009, 382-
387 c.c.
4. Kucenera E.A. MakposkoHOMHKa: DKcpece Kype: yaeoHoe mocooue.- M.: KHOPYC, 2008,
321-334 c.c.
5. MakposkoHomuka. Teopus u poccuiickasi mpaktika: yaeoHuk / moxa pea. A.I'.I'psi3aeBoi u
H.H. AymHoii.-5-e u3a., nepepa6. 1 non.-M.: KHOPYC, 2008, 469-531 c.c.
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18.1. Ty.10B 6aj1aHCH TYHIYHYACH BA YHUHT TY3UJIMIIH.
18.2. 7Kopuii onepauusijiap Xxucoou 6aJaHCH.
18.3. KanuTaj xapakatu Xxucoou 0ajaHcH.
18.4.TynoB 0a1aHCHHUHT TAPKUOUI KHCMJIApPH YpTacuIaru 00FJIMKJINKIIAp.

18.5. Ty 10B 6anaHCMHU MAKPOMKTHCOAUI TAPTHOra COJIMII BOCUTAIAPH Ba
ycyJuIapH.

18.1. Tyn0B 6ajiaHCH TYUIYHYACH BA YHUHT TY3UJIMIIH.

Tynos OamaHcu — MabliyM JaBp MOOalHHIAa MamilakaT pe3uJEHTIApH Ba TAIKU TyHE

Yypracuna OynaauraH OUTHUMIIAP CTATUCTUK Kala KWIMHIAH XYXOoKataup. Y MamJlakaTHUHT
UKTUCOUH aJOKIAPUHK aHUK-ITYHIA udonanad mya-KpeanT, BalioTa, OF0KET-COIHK, XaIKapo
CaBl0 CHECATHMHUHI XaMJa JaBjaT Kap3WHH OOIIKApUIl HYHANIWIUIAPWHU TaHJAIl YYyH
UHIUKATOP BasupacuHu Oakapasu.

MamMTakaTHHHT MabIyM BakKTAard Oapya XalKapo MKTHUCOAWH (HaosMsATH, NIy KyMJIaJIaH,
TallKW CaBaO0, KalluTaJl Ba MIIYU Ky4YHd MUTPAlHACH XaM TS'/J'IOB 6aﬂch1/Iz[a 5'13 AaKCHHU TOIlaau.
Xap KaHjgai Tallky MKTUCOIUN OMTUM BalloTa aliMpOOoILIanl Ba BalloTa oNepauusaapyu OpKajau
amanra omupwiaad. Jlemak, MamilakaTHUHT >KaXxoH Oo3opujard (aosMsaTH HaTHKalapH
NUPOBapAMJIa XOPWKHUI BaltoTa TylIymiapu Ba Xapaxariapunaa udopananaau. [IyHuHr yuyn
XaM TYJ0B OanaHCUHU OUMp TOMOHJAAH, YEeTJaH Kelaaurad Oapua Tylrymiaap, MKKMHYM TOMOH/IaH
3ca, YeTra 4YMKapwiagurad Oapua TYJIOBIAap KypcaTWiraH Xyxokaraup Ae0 Kapall MYyMKHH.
Tymym ¢akar 3kcnopT €praMuja TabMUHIAHUIIN MYMKHH. AKCHHYA, XOPWXKHUI TOBapjapHU Ba
XM3MATJIAPHU COTUO OJMII (MMITOPT) YYYH TYJIOBJIAp Ba XOPHXKHN BAJIFOTa Xapa)karyiapu OWiaH
O6ornuk Oynanu. Bynaa ToBap geranaa aipOonulaHaguraH xap KaHJaill Hapca TYLIyHHWJIAIH,
S’bHU, Y MOI[)II/Iﬁ HEbMAT, XU3MAaT, UIIYM Ky4dH, KalliuTaJl.

10-xanBau
Mamuakar TyJI0B 0aTaHCHHUHT TAXMHHUM KYPHHHUIIN

(pakamuiap mapTJim)

Monananap HOMU Kpenut (+) é&xu | leber (-) ¢&xu | Cod  kpeaut
SKCNOPTAAH AMIIOPT yuyH | €ku cod redbur
TYLIyMJIap Xapaxxatiiap

Kopuii onepunusiiap xucodu

Tosapiap

Tamku caBno 0anaHCUHUHT KOJIIUFH




Xuzmariap

NuBectunmsnapaan JapomMaziiap
(powusnap Ba quBEACHTIAP)

Tpancdepr  KypuHUIIMArd Iyl
YTKa3majlapu

Kopuii orepanusiap Oyitnua
OaJlaHCHUHT KOJIUFU

Kamnuran xapakaTHUHT XucoOu

WNuBectumusizap Ba Oomika ypra Ba
Y30K MyJJATJIA KaluTall

Kanuran XapakKaTu 0aJaHCHHUHT
KOJIAUTHU

Kopuii onepauusnap Ba KanuTand
XapakaTtu Oyiinua OaJlaHCHUHT
KOJIJIUFH

Pacmuii 3axupanap (ontun, XDPBuaru
3axupanap)

Ba BaJtOTa OYJIMIIN MyMKUH

TynoB Ganancuga Oapya MKTUCOIUM OUTHMIIAp MKKWTA KaTTa Typyxra OYJIMHaIu. >KOpHil
orepanysyiap Ba KamuTaj xapakaTh OwnaH Oornmuk onepanusiiap (10-xamsanm). Illynra kypa
TYJI0B OajaHCH CTPyKTapacHu XxaM MKKU KUCMaH nbopart:

1. XKopwii onepanusnap Xxucoow;
2. Kanmran xapakatu XucoOwu.

Kopuit onepauusnap xucodbuaa MaxcyaoTiap Ba XU3MaTJIap SKCIOPTH «IUIIOC», UMIIOPT
3ca «MUHYC» HIIOpanapu OuiaH OenruiaHaiu. SIbHU, KOpHH omepauusuiap xucooujga WUKH
MaxCyJoTiIap SKCIOPTH KPEAUT, aKCHHYA MamJlakaTra MaxcysnoTjap OJM0 Kelull - UMIOPT 3ca
nebet cudaruaa kypcarunaay. YyHKH, Maxcyao0TiIap 3KCIOPTH XOPUKUN BaToTa UIIL1ad Tonuo,
MamJlakaT BaJllOTa 3aXUpPAacHHM OOMHMTCA, UMIOPT 3Ca MaMJIaKaTAaH BallOTa YUKUO KETHUIIMIa
onu6 kenaau. by aca ¥3 HaBOaTH1a MamIIakaT BaJIlOTa 3aXHpPACUHU KaMalTHpaIu.

18.2. Kopwuii onepauusijiap Xxucoom 6aJaHCH.

Kopuii onepanusIapHUHT acOCHMMl  MOJJIACH  TOBapjap HSKCIOPTH Ba UMIIOPTH
XUCOONaHaau, YNapHUHT (apKd TallKA CaBAo OallaHCUHUHT KOJAWUFU J1e0 FOPUTHIIAIN.




Muconumuszna Oy Oananc canOuiaup, ssbHU, MaMJIaKaT TOBAapJIapHHU YeTra ojJu0 YMKHUIIAAH Kypa
Kympok o6 kenaau (-75).

XKopuit onepansilapHUHT KEHMHTH Moadacd — Oy, xusMmariap (TpaHCIopT, CYFypTa,
caiiéxJmK Xxu3MaTiiapy Ba OoIlKaiap) SKCIOPTH Ba UMIOPTUAUP. MuconuMusaa ToBapiap Ouinan
Oynran omnepauusiiapard kaOu xuszMamiap OwiaH OYnaraH omnepaunusiapia XaMm Mamilakar
XOpWKUM XU3MATJIapHU KYNPOK OJaJM SbHU, MacajaH, MamJjakarja sIIOBYWIAp XOPHXKra
YeTJaH MamilakaTra KellaguraH caiéxjiapra HucOaTaH KymNpoK Oopaauiap, IIyHHHTJIEK,
MaMJIaKaTJard TaJ0upKOpJiapra XOpWKUN TPAHCIOPT Ba CYFypTa XU3MATIApUHU KYpCaTHII
XQKMHU XOPWXKHM TaaOuUpKopiiapra mamiiakaTAa TpaclopT Ba CyFypTa KOMITaHUSUIApU
Kypcaragural Xu3Mariap XakKMHUra Kaparasaa IKOPUpPOK Ba X.K. By omepanmsiap Oyiinua xam
Oananc camOuii KomaukKa sra (-12).

WNuBectunusnapaan gapomaaiap, ¢pousiap Ba JUBUACHIap OYiiMua TYIOBIAPHU ¥3 HUMUra
oNajy. Arap XOpIKra KyWniaraH MWUIMA KamuTajdl Y49yH 4YeT TYJOoBIapu Oyiinya Tynrymuiap
MamIakaT MKTHCOAMETUIA >Kal0 ATWIraH XOPWXKHUM KanmuTal ydyH TYJaHaJuraH TYJOBJIap
MUKIOpHIaH Ky OYica, yaaa cod mapoman mycoar oynamau (+8).

TpancdepT KypuHMIIMAA Iy YTKA3ULUIAp LIy MaMJIaKaTJIAPHUHI XOpIDKIa saérra
¢dykaponapura TyjaaHuaaral HaaxaltapHU, MYXOXKUPJIAPHUHT XOPHUXKAArd y3 KapuHAOLUIapUra
oy YTKazmajaapu, TypJaM KYpUHHUIIJArd XykymaT €épaamiapuHu y3 muura onaau. JKajasanjgan
KYpUHUO TYpHOAMKH, XOpWKra >KYHATWJIAETraH ITyJl YTKAa3WIUIAp MHKJIOPW OJMHAETTAaHWTa
HUCOaTaH IOKOPH, SIbHHU, OIEpalusulap MamJjakaTJard XOpWXKHHA BalloTa 3aXupajapuHH
kamanTupaau (-8).

Kopuit xucobnap OVyitnua Oapua onepauusgap WUFUHAWCK SKOpPUM omepauusiap
OaJaHCHHHU TaIIKWI 3Taad. busHuHT Muconma y canbuit (-87). By sca mamiakatma ummopt
olepalysulapy HaTWXKacuJa XOPIKUM BairoTara OYiaraH Tanad YHUHI KCIOPT ONEpalusIapH
TabMUHJIAWIUral TakinpaaH OpTUK OYIMIIMHM aHriatagu. bomkaua aiftranpa, ymoy xonna

MamJIakaT TYJIOB OallaHCH KOpuUil onepanusuiap 0yiinya kaMmoMasra sra.

MakpouKTHCOIMH MoJeiiapaa >KOPU omnepanusuiap OalaHCH KOJNAWFH KyWujariya
Oepurnanu:

X -M=Xn=Y-(C+I+G); 0y epna: X - skcriopt; M - ummopT; XN - codh) IKCIOPT;

C + 1 + G -SAMMuunr 6up xucmu (abcopOrust)

XKopuii omnepauusiap OanaHcuga KkKamomaj OyiraH IIapouTAa, MaMIIAKaTHUHT
HKCHOPTIAH OJITAH JApoMajjapyd MMIIOpPTTa KWIraH XapaxkaTilapuJaH Kam Oynaad Ba YHH
TalIKapuJIaH Kap3 oJMil XucoOura €KUM MaBXKyJ AaKTHBIAPHUHT OUp KHUCMHUHHU XOPHKUI
MHBECTOpJIapra COTHUII OpKaJM KOIUIalld MYMKHUH. by omnepamusiiap cod Xopmxwuii
aKTUBJIAPHUHT KaMalWIIUra oJu0 Kenaiau.

Cod xopmxkuit aktusnap (NFA) — Oy, MULIHIA pe3ueHTIap TOMOHH/IAH 3rajitad Typuiral
XOPIK aKTHBJIAPU Ba XOPWIKIIMKIIAP dTATHK KUITaH MaMJakaT aKTUBIApH YpTacuuaru GapkKHU
owupanu.

Kopwuit onepanusutap 6anaHcuaa TaKYMIUIUK OyIMaraH mapouTa 5ca MamiIakaT XOpHKUI
BaJIIOTaJIapHU cap( KWIMIITa HUCOATaH KYIPOK OJIMO Kelau.




MuconuMusra akCMHYa MamJjlakaT >KOpHi omepauusuiap Oyiinya OanmaHcu WMXXOOWi
KOJIMKKa dra O0ynanau. byHna mamiakariaa deT »ija Kydmac MYJIKHH COTHO onumn €k Oomika
MaMJIaKaTiapra Kapsra Oepuiira HyHaITHPWIAIIA MyMKHH OYITaH OpTHKYA XOPYIKUH BaroTa
103ara KeJaJu.

18.3. KaniuTan xapakaTu Xucoou 0aJIaHCH.

WMuBecTunusiiaim Ba KpeAUTIaml OWiaH OOFJIHK Orepalysuiap TYI0B OaTaHCUHUHT KeHUHTH
OynmuMuIa, THHU, KalTUTaUIap XapakaTh XucoOuIa ake STTUPHIIA[IN.

Mamnakarna Mabiaym OuMp BakTAa MOJAMNA Ba MOJHMSABUM aKTUBIApUHM COTHUO OJMII Ba
cotuil OwmiaH OOFJIMK Olepauusulapura Kamutaa Xapakatu xucoou nedwnaau. Kanuran
XapakaTtu XucoOu OanaHcuza KOpXoHanap, ep, yi-Koiiaap, KUMMaTOaxo KOFO3jap, akuusiap,
Xa31Ha MaXOypusTIIapy Ba OOIIKa aKTUBJIAPHU OJUII-COTHUIL OMJIaH OOFNIUK KaluTalaap OKUMU
aKkc JTTupwiIaan. by akTuBiap cotuica €Ky 3KCHOPT KWIMHCA, XOPYIKUHM BaJIOTAa MamJIaKaTra
KUPUTHIAH, SbHU BaIOTa Tylrymu kynasau (+150). bupok kanuranau onn6 kenuin Ouiiad Oup
BaKTJa YHU OJMO 4YMKMII OunaH OOFJIMK olepauusuiap xam amaira owmupuiagu. bynna
MaMJIAKaTHUHT TaJ0MPKOpIIapu XOPWKAAH aKIMsuIap COTHO 0Jialy, XOpWKIIMKIIapra Kpeauriap

Oepanu Ba Iy acoc/a yiap XOpWKUi BaJltOTa 3aXupajapuHu capduaiiiu. by onepanusiiap neder
KypunHaa akc dtrruprinaan (-87). Kanuran xapakatu GalaHCHHMHT KOJAUFH — Oy, YHH OJHO
KeJUII Ba o0 unkuin ypracuaaru dapkaup (+63).

Kanuran xapaxarnapu xucoOupa akTuBiap Oyinua Oapya Xajakapo oOIepanusiap
KypcaTWJIaJu.

Kanurau xapakaTn 0a1HCH =AKTHBJIAPHH COTHIIJAH TYIIAJAUIaH 0ap4a TyurymJap
— Xopu:kuil AKTUBJIAPHU COTHO OJIMIITa KWJIMHIAH XapakaTjap.

XopwKra akTUBJIAPHU COTHIN BaJFOTA 3aXMPACUHU KYMaTHpca, COTHO OJMII dCa YHHU
kamatupagu. [IlyHUHT ydyH KamuTan xapakaTu OaaHcu Oapya omepanusuiapiaH KellaauraH
cod BamOTa TymIyMJIapWHH Kypcaramu. Kamuranm Xapakath XUCOOWMHHHT WXKOOWM KOJITUFH
MaMJIaKaT/a KamuTajdl KYMaWuiuHA OWJANpCa, YHUHT CaaOuil KOJNIUFW MamJlakaTia KarmuTa
KaMalHIIHA OUIIIUPATIH.

ABBai allTHO YTUITaHWIEK, KOPUM omepanusiaap Oyilnua OanaHC Ba KamuTall XapakaTu
OanaHcH y3apo yambapuac OOFIMK. BU3HMHT MHCOJIa OMPUHINCHHUHT Takyuuturu (-87) karra
kucmH (+63) KanuTarHUHT co) OKMO KENMUIM XUCOOUTa MOJIMSUIAIITHPUIIAN Ba aKCHHYA, arap
TYJIOB OaJlaHCH KOpW omepanusiiap Oyiimdya mMycOaT KOJJIUKKa dra Oyrca, KamuTana XapakaTh
xucobu 6ananc 6yitnua Manuil KOJAMKKa WYn Kylniran 0ynanu.

Hlynnaii knauo, 6anaHCHUHT Oy UKKU OYmumu Oup-Oupu OuiiaH TeHrnamumb oopaau.

TyaoB 0anancu konauru= 7Kopuii onepanusiiap + Kanuran xapakaru 6ajancu

bupok, amanaa TynoB OaraHCHHUHT Oy KHCMHUA XaM KYMHHYA KaMOMaJl €KW OPTHKYAIUK
103ara kenaau. bapua mamnakaTiapauar Mapkasuii 6aHkiapu pacMuil 3axupainap 1e0 aTairyBuu




XOPWXKHI BalioTa 3axupanapura sra 6yimb, Oy 3axupanap »Kopuii onepanusuiap 0yitnua OanaHc
Ba KaldTaj XapakaTu Oyiinmda OajaHC HOMYTaHOCHONMHMTuHU OapTapad STHUIIIA KYJUIaHWUJIAIH.
busHuHr Mmuconga Oy HOMYTaHOCHONMK €kM KONAMK (-24)HM TAamKKI STaad Ba pacMUi
3axpasiap/iaH TyIrymjap XucoOura TapTuora COJMMHA/IH.

Pacmuii 3axupanapHUHT KUCKapuinu (+) KamMoMajg MHUKIOPUHHM HQOAaTaliau, pacMuii
3aXUpaJapHUHT Ycumn (-) 3ca TYI0B OaTaHCHMHUHT MycOaT KOJIIMFH MHKIOPUHH KypCaTajH.
Hartmxana yauHr Oapua y4 Oynumu cymmacu «0»HH TaIIKWil STHIIH JO3UM. By 3ca Xoprkwuii
BaJIIOTa TaKJIM(UHU Ba yHra MamJjakaTaa Oyiarad tanad TeHIJTUTMHU OWIIIUpaIn.

18.4. T{n0B 6ajlaHCHHUHT TAPKUOUH KUCMJIAPHU YpTacuIaru 60FIHKIUKIAD

Kopuii oneparusiiap xucobu OumaH KamuTal XapakaTd XMCOOWHHUHT ¥3apo ajoKallapuHU
YMYMJIAIITAPCAK, YHUHT MAaKPOUKTUCOINM KYPUHUIIY Kyiugaruya Oyiaau:

Y=C+I+G+Xn;

/

Y-C-G = C+I+G+Xn-(C+G);

v

Sn=1+Xn

v

(I-S)+Xn=0 ( srumyBYaH BAIOTa KYpCH PeXKUMHUIA MapKa3uil OaHK apanaliMaraH MapouTaa), Oy
epaa: Sn — MWIIMI XKaMFapull,

(I-S) — MHKIOPHM WYKH HMHBECTHUIMSIIAPDHUHT HUYKH ‘KaMFapMaiapiaH OPTHKYATUTHHH
KypcaTaay Ba KalmuTall XapakaTH XUCOOU KOJUFUHU OMIIIUPATIH.

AcocHil MakpOUKTHCOIUN alHUSATra Kypa >XOpHil omepanysuiap Ba KamuTall XapakaTu
Xucobnapu Oup-Ooupura TEHTIIAMAIH:

X-M = Xn=-(1-S)=S-I wuku Gananc

By mynu Owngupanuku, TYnoB OaJaHCHUHUHI >KOpUil omepauusiiap Oyifua kamomaau
KaIUTATHUHT co) OKMO KEIMIIN XUCOOUTa MOJIUSITAIITUPHIIAIH.

Xn<0 = X-M<0 = X<M;
I-S>0 = |>S = xopukaaH KanuTaJa KUPUTHIULIH.

Arapna waBectnumsuiap (I) mwumit sxamrapmanapaan kyn Oyaca (I > S), oprukua
WHBECTHUIMSIAD XOPWXKIAH OJIMHAIWIAH Kap3 XUCOOWTa MOJHMSJIAIITUPWIMINN JI0O3UM. by
Kap3jap MamJjlakarra TOBap Ba XHM3MaTJIApHU SKCIOPT KHJIMIIra HUCOATaH KYNPOK HMIIOPT




KWIMHUIIMHE Tamurtaian (M>X). SIbpau, cod sxcnopt manduii konaukka (Xn<0) sra 6ymamu.
MamiakaT xaakapo skapaéHra Kap3aop 0yau0 KaTHamam.

Kopuii onepanusiap MycOaT KOJIAMKKA dra OyiaraHiaa, OpTUKYa MaOJiariiapiaH XOpHKIa
WHBECTHINS KIIMIIIA KA XOPIDKIIAH KyuMac MYJIK cOTHO onwumia Gongananumaim.

Xn>0 = X-M>0 = X>M;
I-S<0 = I<S = xopmkra kanuTaa YUKAPUJIHIIA

JaBnarnap pacMuii 3axupanap Ba Kap3iap XxucoOura Komiam KoOuwiusTura sra OyiMaran
TYMOB OamaHCHMHHMHT KaTTa JaBpHA TaKUYWUIMTH OYIraH Xoiapaa Y3 — BalloTanapu
JEBATBAIMSICHHA aMaJira OMIMPUIILIAPH MYMKHH. By UMIOPTHHHT (DM3HUK XaXMU KYTAHIIUTa Ba
OKHOAaT/ia MaMJIaKaTAa XOPKUH BATIOTA TYIIYMHUHHUHT YCHUIIN XaMa TYJIOB OaJlaHCH KaMOMaJIn
TyraTUuJIaau.

TynoB OanmaHcWHM Ty3ull TaMmMOWWIapura Kypa y JoucMo OaoaHcnamraH Oyiaau.
Manduii €ku MycOaT KOJIAMK TyIIyHUacH (akaTruHa TYJIO0B OalaHCUHMHI alOXKa KUCMIIapura
tabykiu. Ly Ounman Oupra TynoB OanaHcu KOJNJAWFMHUHIT MUJUIMH UKTUCOIUETTA TabCHUPH
amanuéraa oup xua taBcuduianmanau. Mkrucoauii cuécar MakcaiapuaanT Keiub YuKuo TYI0B
OaJlaHCUHUHT MycOaT KOJNIWFUM XaM, MaH(Quid KOJIAWFH XaM KoOuH ¢Exku candmii 1ed
0axoyaHUII MyMKHH.

TynoB Ganmancu xonatura 6axo Oepuiiga caBio OamaHCH KOJIIWFH, KOPUN OTepanusiap
OaylaHCH KOJIIMFH, KaluTajd XapakaTh Ba MOJIHMS OaJaHCH KOJIJIMFU Xamja pacMHUi XHCo0
KUTOONAp OalaHCH KOJIUFU AIOXU/a TaX M STUIIA/IH.

Capno OamaHcu Kongufd Yy3rapuimra 0axo Oepumiga Oy y3rapumuiap Kaiicu oMmuiiap
TabcHpUAa pYyH Oepraniurud 3>pTHOOpra onuHagu. MacanaH, MaH(uil KOJIUK SKCHOPTHHUHT
KUCKapuIIM  xucobura pyii Oepran Oynmca, Oy XojmaT MWUIMA  UKTUCOAUETHUHT
pako6aTOapJONUTUIUTH MTacaliTaHIUTH/IaH JanofaT OepHIl Ba HEraTUB XoJuca 1e0 Kapaluiiu

MyMKUH. JIekuH Oy XoylaT MamJjakaTra TYFpUIAH-TYFpU WHBECTHIMSUIAD OKUMH KyNanluIiu
XUcoOUra MMIIOPTHUHI YCHUIIM HaTWXacuaa pyu Oepran Oyica MWIMH HMKTUCOAMETHUHT
3andiammian gJanoiaT 1ed KapaaMain.

Kopwuit onepanusiiap xucodbu OanmaHCcH, 04aT[a, TYJIOB OAJIAHCUHUHT MabIyMOT OepyBUH
Konauru 1e6 Kapanaau. UyHku Oy Koyiau OwiaH OMpra WYKA MKTUCOAWNA CHECATHU YEKJIOBYH
TallKM WKTUCOAMA OMMJI XMCOONaHUIIM OwiaH Oupra MamIIaKaTHUHT MOJIMSUIAIITHPUIITa
XTHUEKUHN Oenrunaiian. JKopuil omepauusimap xucobu OalaHCMHMHT MycOaT KOJAUFU
MamJiakaT OOIlIKa JaBiariapra HUCOAaTaH HETTO KPEAUTOp SKAaHJIMTHJAH Aajojar Oepaju, Ba
aKcMH4Ya MaHQUi Komauru ( SBHU JKOpUE omepanysuiap XUcoOu OalaHCHHHMHT TaKYWILTHIH)
MamJIakaT ToOBapjiap Ba XM3MAaTJIAPHUHI HETTO-UMIIOPTU YYYH TYJOBIAPHHM amMalira OIIMPHILTa
Ba TpaHchepT TYJNOBIAPUHU  MOJWSUIAIITApHINTa MaxOyp Oynran cod  Kap3mopra
allIaHTaHJIUTUHU aHIVIaTagud. Amanjga >KOopuid TYJIOB OaJlaHCUHUHT MycOaT KOJJWFHra sra
MamJIakaT MWJUIMM >KaMFapMaJlapHUHT OWp KHUCMUHHU KallMTalHU WYKA  KaMFapuilra
UYHAJITUPUILI YPHUIa MaMJIaKaT TAIIKAPUCUTA WHBECTULIUAIANIN.

Kanuran xapakaTi Ba Mosusi OajaHCH KOJIJIUFU KOPUHN orepanusiiap 6aJaHCH XONaTHHUHT
OifHaJaru akcu XucoOIaHaau, YyHKU peall pecypeiap OKUMUHU KypcaTtanu. LlyHuHraex xopuit




omeparusiap 6amancu xomatu kucMad «Cod xaromap Ba 4erna KOJAMPHIIIIAp» MOJJacHUra
TYFPU KETaJIu.

Pacmuii  xpco® kuToOMap OasaHCH KOJJIUFH TYJIOB OalaHCH YMyMHH (SKyHEHA)
KOJITUFUHUHT KEHTPOK TapKaJraH HOMIIAHMIIK OYIuO HOPE3WACHTIAPHUHT Mamiiakarra
HUcOAaTaH JIMKBUIIM TaJabJapHUHT Kynaiumuy (kamaiivim) EKd  XOPMKUHA  JTMKBHIUIN
aKTHBIApAAard MamJlakaT PacMHi 3aXUpAJApHUHT Kymahumuaad ( KaMaluIMaaH) aaiosiaT

Oepanu. By xommumk «3axupa akTUBIapH» MoOAAacuaaH Oomka Oapua MOAJaIapHH Kampad
OJIaJIN.

Kaiin kunwrdaran Bamota Kypeiapu mapoutuaa (1979 #wira kamap) pacMuii XucoO
KUTOOJIAp XOJaTura Karra axaMusaT Oepwiiap 51, YYHKH YHHHT TaKYWJUITH MaMJIaKaTHUHT
Oomka JaBiatiap ONAWAArd MaXOYpUATIAPUHUHT OPTTaHMruHu  (€KM  3aXypaslapHHUHT
KaMalraHJIMTMHY) aHTJATTaHW XOJIJa BAJKOTa KYPCHHHUHT OapKapopJMIrura TaxIuja cojap 3.IH.
Cy3u0 10pyBYH BaJIIOTa KyPCHHUHT KUPUTHIIMIIN OWJIaH YMyMUN TYJIOB OalaHCH TYITyHYaCHHH
HyKKa 4YMKapaM, pacMHi 3axupaiap JAMHAMHUKAcH 3ca Hadakar pacMuii XUCOO KuToOIap
KOJJIMFUHUHT OKWOaTH, Oalku TYIOB OalaHCHHUHI OoliKa Oynumiiapuaa XucoOra OJUHTaH
OKUMJIApUAAry y3rapuiiapHUHT cababuncu xaM 0YInu0 KOJIu.

18.5. T{10B 6aj1aHCHHN MAKPOUKTHUCOIAMI TAPTHOTa COJIMII BOCUTAJIAPH Ba yCY/IAPH.
TynoB GanaHcu MyBO3aHATHHHM TAbMUHJIAII YYYH )KOPUN XHUCOOJIAp Ba KalKUTal XapakaTu

KOJITUKJIapy Oup-OMpuHU aifHaH Komamu 3apyp Oymagu. Mapkasuit bank BamoTa
VMHTEPBEHUMSACUHM aMajira OLIMPHMII YOPACHHU KypMaca, Ba pacMHUil BaJllOTa 3axupajapu
MUKIOPHHHU Y3rapTUpMaca TYJI0B OalaHCH XMCOOJapUHU BaTIOTa KYPCUHUHT 3pKUH TeOpaHUIIH
xucobura y3apo TapTrlra COJIUII amaira OIUPUIIaIH.

Bbynnait mapoutna kanuran okMO Keaumy cababiii MUUTMI BalIOTAHUHT KUMMATIJIAllyBH,
KanuTtaja 4uKuO KeTuiin cababiay 3ca YHHMHI ap30HIallyBH pyH Oepamu. Bamtora KypcHHUHT
SPKHUH TEOpaHMILU TYJIOB OaJlAaHCUHUHT >KOPUM Ba KaluTayl XUCOOJAapUHU aBTOMATHK PaBUIIAA
MYyTaHOCHOIAIITUPUII MEXaHU3MHU XUCOOIaHAIH.

OpkuH TeOpaHyBUM BaJIOTa KypcH Tapadaopiapd TabKHIJIAlINya, TYJIOB OalaHCHHHHT
OPTHKYAJINTH €KMW TakyWuIMrd OyHJail BasusTinapia Te3 opaaa OapxaMm Tomaau. Bamora
KYPCJIapUHUHT 3PKUH XapaKaTH TYJIOB OaJaHCUHUHT OPTHKYAIUTH KM KAMOMAJIMHH HYKOTaIu. .

OpkuH TeOpaHyBUM BallloTa Kypclapu TYJIOB OaJaHCHHU TEHTJAIITUPHUINIA KarTa
WMKOHHSTIIapra 3ra Oyicana, KaMUWIMKIUKIApAaH Xojdu sMac. UyHoHuM, OyHmail BalltoTa
OWpUHYH/IAH, CABJOHWHT HOAHHWKJIWTH Ba KHCKAPUIINATA, WKKUHYMJAH, CaBJO MIAPOUTHHUHT
EMOHJTAIININNTA, YIMHYN IaH, OEKapOpIIMKKa Ba OOIIKamapra ond Kelaau.

Arap Mapkasuii bank pacmuii BamroTa 3axypanapy BOCUTACcHa YET 3J1 BAIIOTACHHU COTHO
€xu coTr0 00 BaOTa KYpCUHU 3pKUH TeOpaHumura 6apxam 6epca BaltoTa KYpCUHUHT 3pKHH
TeOpaHMIITN BOCUTACHIA TYJIOB OaJaHCUHU TapTUOTra CONUII 3apypaTH HyKOIaIu.

bynna tynoB 6anmancu Takumiurn Mapkasuii bank pacmuii 3axupallappuHu KUCKapTHPHII
XUCOOUTa MOJUSUTAIITHPUIIMINN MYMKUH. ByHnail BasusTna wdkm 0030pHa 4YeT 57 BalllOTach
taknugu omaan. Kaiig aTunran omneparus 3KCopTra Xoc 6yimub Kpeautaa mitoc Oenrucu Ounan




(Mapka3uit bankaa XOprKHii BalloTa 3aXUpacy KaMalHIIUra KapamaclaH) XHcoOra OJMHAIH.
Ymby Tanbup HaTWXKacuja HYKH Oo030pJa MWUIMA BaIOTa TakIUM(pU Kamasiav, YHUHT
aJIMalllMHYB KypCcH HHCOAaTaH KyTapujaaud Ba Oy MHBECTUIMSIAD XKMHUTA Xama HKTHCOIUMA
yeumira cajaouii Tabcup KypcaTau.

TynoB GanaHCHMHUHT akTHB-(MycOar) Kouauru 3ca Mapka3uii OaHKHHHT pacMUU BayltoTa
3axMpajJapy MUKJIOPUHMHI opTUlMra onaud kenaau. bynna Mapkasuit 6aHk — BaoTa
3axMpaJIapUHU TYJIJAUMPULI YUyH 4eT 3J1 BaJIOTACHMHU COTMO OJMIIM HATHXKAcuAa MUYKU 0o30paa
MWUIMHA BaiioTa Taknudu HucOaTaH OIIAAM, YHUHI aJMallMHYB KypcH Kamasiu, Oy Xoi 3ca
UKTUCOMUETTa (MHBECTULMSUIAD XAKMU Ba HUKTUCOAWM Ycuilnra) parOaTIaHTHPYBYM TabCHP
Kypcartajiu.

Mapka3uii O0aHK TOMOHHMJAH YTKa3WiIaguraH OyHJal omepanusuiap pacMHil pesepBiap
OwiaH OynmaaWraH omepanusuiap neiwiaau. by omepamusuiap HaTKachaa TYIIOB OalaHCh
KOJIIUTH HOJIT'Aa TCHIIAIIWIIN KEpakK.

TynoB OaTaHCHUHUHT aKTUB KOJJUFH €KW TAKYWJUIATH MaMJIaKaT HWKTUCOIUETH
XycycusTiapura Kapad Typirda 6axoJaHUIII MyMKHH.

Bamrortacu xaiakapo XHCOO-kMTOOJIapiaa, Xamaa OOIIKa MamylakaTiiap 3axupa BalioTacu
cudatuaa doilmanaHwIaUran MaMmiIakaTiap yu4yH TYJIOB OajaHCH TaKuWil OYIuIIM Tabuuid X0
XUcoOmaHaIu. bynnait MamJIaKaTiiap TYJIOB OajaHCHUHH y30K MyaaT
MaKpPOHUKTHUCOIUI TapTHOTa COJIMACITHTY MyMKHH.

Munnuii  BamoTacu KaxOH MKTHCOAMETHIA 3axHpa BaIIOTacH XUCOOIaHMaWIUTraH
Mamiakariap Mapka3uii banknmapugan pacMuii BalloTa 3axXyUpacd UYEKJIAHTAHJIUTH Tydanian
TYJI0B OaJaHCUHUHT y30K MYAJATIN TaKYWJUTUTH Oy pe3epBiapHUHT capduiad OyinuHUIIMra oamo
kenaau. byHmait xomiapaa TYia0B O0aJaHCHHUM MaKpOUKTUCOAMM TapTuOTa conmHaau. Mamiakat
caBlo cuécaTu Ba BajlOTa aJMAalllMHYB KypPCUHHU Y3rapTUPUILU YOpajapuHU Kyuiaad dyer
AIUIapAary y3 xapaxkaTJIapuHu KaMaThpaau, €EKd SKCIOPTAAH Y3 1apoMaaiiapuHu OLIUPAIH.

bynnait Ttaprubra conum HaTHkacuza 0axonap yMyMHUH J1apaXXaCHUHUHT — OLIMIIH
oKHOaTHia axoiy TYpMyIl JapakKaCUHHMHI MacaiMIM, MUUIUN BaJIOTAaHUHT KaJpCHU3JIaHMILIH,
UKTUCOAUETHUHT allpUM TapMOKJapuaa OaHUIMIMKHUHT acaluIM pyil OepUII MyMKHH.

Bamora pesepBnapu capdnad OyiaraHmuru, WiITapu OJIMHTAH YeT O KPEAUTIApUHHU
Katapwinml rpaduxnapu  Oy3wirannuru  Tydaitnm OyHIall KpenuTIapHU sSHA  OJUII
UMKOHUSTIIApH MYKKa YMKKAHJIUTH cababiy MamiakaT TYJI0B OalaHCH TaKYMWJUIUTUHUHT Y30K
BAaKT JIaBOM STHILH TYJIOB OalaHCH HHKUPO3H Jeiuianu.

TynoB OamaHcM WHKUPO3MHU Xaj STUIIHUHT STOHA HYIW MaKpOMKTUCOAWN TapTuoOra
COJIMIII XUCOOIaHAIH.

YTum naBpu UKTUCOIUETH]IA XOPWKHUM BatoTara CHeKyJasTUB Tanad omminu Mapkasuii

bankau kuiinH axBonira conmu® Kysiau. UyHKH pacMuil BalltoTa 3aXupayiapy OMp BaKTHUHT Y3uaa
XaM TYJOB OajaHCH TaKYWUIMTHHU XaM WYKU CHEKYJIATUB TalaOHM KOHIUPHUII YUYH E€TapiH
OyIMaciIuru MyMKHH.

Bamiora anMamuiyB KypcUHU TapTUOTa COJIHII Oy Ba3UATIaH YUKULIIHUHT STOHA HYIuaup.




Kucka uctukbonna TynoB 6amaHCH KOJIUFU JKaMFapull Ba WHBECTHLMSIAP XaXMIIAPUHU
OenruioBur omMmuIap (MacamaH OroKeT coiuk cuécat, (OM3 CTaBKajapu) TabCHPHIA
Y3rapuim MyMKHH.

Arap MamiakaTAa parOarTiaaHTHpyBuUM (Quckan cuécaT roprusmwica Oy XoJ MUJUIHNA
KaMFapMaJlapHUHT Macaiinmmura onn6 kenaau. by ¥3 HaBOatuja >xopuil onepauusyiap XUcoOH

Oylinya TaKUYMIUTUKKA, KalUTal XapakaT Xucoou Oyitnua MycOaT KOJIIUKKA OTHO KelaIu.

UeknoBun (Quckanp cu€caT MWUIMKA JKaMFapMmaliap XaKMJIapUHU ommpanu, Oy ¥3
HaBOaTHIa KamuTaJl XapakaTh XUCOOM Oyiinuya TaKuYMIUIMKKA, KOPHH omepanusuiap Xucoou
Oyiinya MycOaT KOJIIUKKa OO KeTaIu.

XaxoHn ¢on3 craBKaJapUHUHT OIIWIIA KAIUTAJI XapakaTH XUCOOW OYiinua TaKYMIUTHUKKA,
YKOpUH omepanusiap Xucoou Oyitrmua MycOaT KOMIMKKA dpuiwira onud kenanu. JKaxod ¢ous
CTaBKaJIADUHUHT MACAMHUIIIM 3ca aKC HaTHXKajapra oJinbd Kejaaau.

Kuckaua xyJsocanap

TynoB OasnaHcu — MaMmJIaKaTHUHI JTyHEHMHT OOIIKA JAaBiiaTiiapu OwiaH OyiraH caBao Ba
MOJIMSIBUM OIlepalysiIapd aKkC STTUPWITAH XYXKaT. Y MKKH KUCMJAH, )KOpUH Omepanusuiap Ba
KaImuTaJI XapaKaTu 6aJ'IaHCI/II[aH TaIlIKWJI TOIIT'aH.

CaBnio 6amaHcu MaMJIaKaTHUHT JKOPUI TallIKU CaBJO olepalnusuiapu 0yiinya Tyurymiap Ba
XapaxarjapHd akc STTHpagu. Mamiiakar SKCHOPTH YHHMHI UMIIOPTHAAH Kym Oyica »Kopuii
ornepauusuiap 6araHcu MycOaT KOJJIUKIN OY1au.

Kopuii onepanusiiap OanaHcugard y3rapuiuiap HUKH UIDIad YUKapHUIl Ba Y3 HaBOaTHIa
AYKH OaHIHINK OuinaH OOFIIHK.

Kanuran xapakatu OanaHCH aKTHBJIApHU COTHUII Ba COTHO onum Oyiinua Gapya Xaiakapo
OMTUMIIApHM XapakTepiaiau. AKTHUBIApHM COTHUO OJMII XOPIJKUI BalIOTAaHUHI YUKUO
KETHILUHH, COTHII 3¢ca KUPUO KETUIINHYU aHTJIaTa lu.

Xap Kangad xajlkapo OUTHMIJIAp TYJIOB OajaHCHAAa MKKUA OUp-OMPHHU MYBO3aHATIOBYH
€3yB KYPUHHIIUIA Kali]] STUITaHU YIYH XaMXKOPH oreparusiiap OaJlaHCH Ba KalMTall XapakaTH
Oamancu xKomaukiapy Ora TeHT OYIrau.

TynoB OamaHCH TaKYWLUIMTH PAacMUil 3axMpaJapHUHT KHCKApHUIIM XHCcOOUra KoIUIaHca
YHHUHT aKTUB CaJIbJJOCH PACMUN 3aXUpajapHUHT YCUILIUTA 0JIUO Kelaiu.

Kaiin »sTunmaran BajgioTa KypcH IIApOUTHAA TKJIIOB OallaHCH Bali0Ta KypCHHUHT
Y3rapuim Xxucooura MyBo3aHaTIaIa u.

Munnuii  BalrOTacHM KaxXOH HWKTHCOAWUETHIA 3axypa BaJllOTacl XUCOOJaHMalIuraH
Mamjakariap Mapka3uii OaHKJIapuaaH pacMHUi BalllOTa 3aXUpPACH YCKJIAHTAHIUTH Tyhanan
TYJI0B OaJTaHCHHUHT y30K MYAJATIN TaKYWLIUTH Oy pe3epBiapHuHT capdrad Oymuaummra oano
Kenaau. byHmail xomtapaa TYIoB OaTaHCMHU MaKPOUKTHUCOIUN TapTHOTa COTMHATH.




Kaiin sTunran BamoTa Kypcu TU3UMHUJA TYJIOB OalaHCUHU TapTHOra COJHIN YYyH TaIllKd
caBJlo cuécartH, IyJI KpeauT Ba (pucKan cuécatr BocuTaaapuaad GpoiiaJaHuIam.

Ha30paT Ba MyXOKaMa y4yH caBoJlj1ap

1. Mamuakar Ty10B OanaHcH He4a KUCMIaH nOopat Ba yjap/aa HUMajiap Kaia sTuinanu?
2. TynoB OanaHCUHM Ty3HIIAA UKKKA OOp €3yB MPUHLUIIN HUMAHU aHTJIaTaan?

3. XKopwuii onepanusuiap 6aaHcHIa aKC ATTUPUIIAIUTAH OlepalisuiapHu caHa® OepHHT.
4. Kanuran xapakatu OaJaHCUHUHT MOXUSTHHH TYIIYHTUPUO OCpUHT.

5. TynoB Oanancu TapkUOW KUCIapu YpTacuaaru OOFTMKIUKHY TYIIYHTUPUO OCpHHT.

6.T¥710B OajaHCH TAKYWILIUTH Ba MHKUPO3U OUP XUJI TyITyHYaIapMu?

7. DOpkuH TeOpaHyBYM BallOTa KypCcH TH3UMHAA TYJIOB OalaHCH Kail WycuHaa
Oapkapopamaim?

8. TynoB GanaHCHHM MaKpPOUKTHUCOAWN TapnTHOra COJUII JAETaHAa HUMaHH TylIyHacus?
bynna kannai Bocutanapaan Qoinananuinaan?

9. TynmoB OamaHCcH TaxXJWIM MaKpPOMKTUCOMUN kapa€Hiap TYFpucuaa KaHaai

MabJIyMOTIIap OJHII HMKOHUHH Oepaan?
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19-Mag3y. Bamora kypcu
Pexa
19.1. BamroTa Ba )axXx0OH BATIOTa TU3HUMHU TYITyHYACH.
19.2. Bamrota 6030pHHU 1aBJIaT TOMOHHAH TapTHOTa COMUII yCYIUIapH.
19.3. BamroTa Kypcu Ba yHH OENTHIOBYH OMUILIAP.

19.4. Xapua KOOUIATH TAPUTETH.
19.5. MakpoukTucoauii CHéCaTHUHT HOMUHAJ Ba peajl BAJIIOTa Kypciaapura TabCHpH.

19.1. Bamiora Ba ’KaxX0H BAJIIOTA TH3UMHU TYIIYHYACH.

Xankapo BajoTa MyHOcaOaTiapy MYyJIHHHT XallKapo TYIIOB KapaéHUTa XuU3MaT KUJIHIIN
JKapaéHuJa BYXKyara Kenaau. Y Tallky caBio OwiaH Oupra maiigo O6ynau Ba puBOKIAHUIIHUHT
y30K Wynmuau 6ocub yTau. Tapux maBommua >KaXxOH IMyJIH Ba XaJKapo XUCOO-KUTOO MIaKIUIapH
V3rapau. bup BakTna BamoTa MyHocabaTiapyu axaMusTH YCAU Ba YIAPHUHT HUCOATaH MYCTaKWJI
Japakacu omiay. ToBapiap, Xu3Mmatiap, KanuTaiap Ba HMINYM Ky4d XapakaTh MamiakaTAaH
MaMJlakaTra KydajauraH IyJl maccacajapu OKuMMHU €pJamujia amaira omanud. by XapakarHu
TapTHOra COJIMIN 3apypiMTH XalKapo BajioTa TU3UMH Ba KaXOH BaOTa THU3UMIIAPUHUHT
MIaK/UTAHUIIUTa ONu0 Kenau. Bajgora — KeHr MabHOAAa MaMilakaT MmyJ OMPJMTHHHU

(Macanan, cyMm, noJ1ap, Mapka, GyHT-CTepJHHI Ba X0Ka30) aHrjaaraam. Kucka mabHona
BAJIIOTA aTAMACH 4YeT NABJATJIAPHUHI MyJ OeJrHCHM MAabHOCHAA KyJUIaHWJIaau. Xap Oup
MHJIJIMI 0030p XycycHii MUJLJIMI BAJIIOTA TU3UMHTIA 3ra.

Munnuii BasmoTa TU3MMH 0a3acuja KaxoH 0030pW PUBOXJIAHUIIKM HATHXKAcUAa TapKuO
TOMAJWraH Ba JaBlaTiiapapo KeNWIIyBlap OWIIaH MyCTaXKaMJIaHTaH Xallkapo BalroTa
MyHOca0aTIapuHU TALTKWI KUK MAKITH OVIIraH >KaXOH BATIOTa TU3UMHU aMall KHJIa/IH.

Mawmnakatnap ypracuia ToBap Ba XM3Marjiap OKMMHU KYNMalWTraHu capH IyJl BOCUTaJapuHU
ailupbonuramu xam Tobopa omud Oopanu, ¥3apo XHUCOO-KMTOOIApJard HOMYTaHOCHOJIMK
MyaMMOJIapH ro3ara Kejajau. byimapHuHr OapuacH >kaXOH BaJltOTa TU3UMUHHUHT 0apIio STUIIMIINTA
O0BEKTUB IIAPT-IIAPOMUTIApP spaTagd. YHHMHI MaKcagd - MamJjakariap ypracuzaru Oapua
TypAarn OWTHUMIIAPHU amalira OMIMPHUIIHA TapTHOTa CONWIIIAH Ba UIYHHHTIEK, Oy WIIIapHU
Tesnamtupuiigad  uoopar. Hlynpmait xkwimO, KaxoH BaJlTa TH3MMH - 0Oy, XaJKapo
aiiupOoIUIAIIHMHT 0apya WWAK/JIAPMIa XU3MAT KHWJIMIIIAa Ba YJAPHUHI caMapaju
PUBOXJIAHAIIMHE TAabMUHJIALITa KApPaTWIraH MamJakarjap ypTacuaard BallioTa
MYHOCA0ATIAPMHUHI WHFMHIMCHAMP. XaJKapo HUKTUCOAUNH MyHOCAOaTIapHUHT TapKUOHi
KUCMU cudaTua y KyHuaarujiapHu ¥3 H4ura ojajiu:

1. Xankapo outumiiapaa QoiinanaHuaagurad TyJIOB Ba KPEAUT BOCUTATapHHU (OJITUH, SHT
PHBOXIIAHT'aH MaMJIaKaTJIapHUHT MIJLUIAH BaIOTANIApH, XaIKapo Iyl OUpIIUKIApH);

2. BayroTa KypciaapuHU YpHATHII Ba cakad TypuIll MEXaHU3MHUHH;

3. BayrroTa 6030pHHUHT HUIILIAIT TAPTHOWHM;




4. Xankapo XHcoO-KUTOOIapHH aMaira OIIUpPHUII TapTHO Ba KOUAAJIApUHHU,
5. Bamora épaammia TapTHOTa COJIMIN Ba HA30paT KUJIMII TH3UMUHHU;

6. Bamora myHoca®aTiiapuHu TapTuOra coiud TypyBuUM Ba JKaXOH BaJOTa TU3UMHHUHT
O6apkapop (GaoIUATHHM TABMHUHIOBYM XaJIKApPO TALIKWIOTIAp TU3UMHU (XaJKapo BaioTa (GOHIH,
Ymymxaxon 6anku, EBpora THKIaHHII Ba TapaKKUET OAHKM).

X03Upru 3aMOHAa XaJlKapo XHUCOO-KMTOOJNapa Ba KpeAWTIAa acocaH yd XHI
KYpUHUILJATH ITyJl BOCUTAJIAPU HIILTATUIIA M

- ONTHH, XO3UpAa Y3UHUHI acOCUN TYJIOB Ba XHCOO-KUTOO BOCHUTACH XYCYCHUSTHHU
nykorran Oyicaga, aMMO KYIMYWIMK BaJlOTa 3aXUPAJAPUHUHT CE3WIApJIM KUCMHUHU TalIKHII
ATa/ld Ba MyXHM TallIKd CaBJO OMNEpalusyIapura XM3Mar KWK Ba KpeAUTIAlIHU Kadonatianl
Y4YH UIUIaTUIIA]IH,

- XXaxOHZa acocuiu S'/pI/IH TYTYBUMU PUBOKJIIAHTAH MaMJIaKATIIApHUHT MUJIMUAM BaJIrOTajJ1apu

(AKLI momnapu, EBPO, Uurnu3 GpyHT-crepienry, SlnoHus neHacu Ba Oomikaap);

- XaJIKapo mys OUpIUKIIApH.

bynpaii nmyn Oupnuknapura mry naitra Kagap ¢oiinananunran KO, CJIP mucon 6yna
onanyu. Ymap Oapya MamiakaTiiap TOMOHHUJAH TAalllKKM CaBJ0 OIEpaldsIapUHA  aMajra
OLIMPHILIA WIUTATHIAAN. XOPWKIAa KpeIUTiall Ba MHBECTULIMANAIIIA, YT JIJUIMK HUITYH Kydu
MEXHaTUra, IyHUHTJIEK, MaMJIaKaT BAJIIOTA 3aXUpajapyuHy SIPATUILIA KYIUITaHUIIA U,

Xankapo BaJlfoTa €KM XaJlKapo TYJIOB-XHUCOO Ba KpeIMTiall BOCHTAJIapura >kaBod Oepuiu
Kepak OynraH Tanal yJapHUHI KOHBEPTHpJallyBU XucoOiaaHaau. Bamdwora KoHBepTHpJIalIyBH
JeraHjia yHU OOIIKa XOPWXKMHM BajlfoTalapra ajJMalluil KOOWIMSATH TYIIUHWIAAU. XO3UPIH
naiTAa  yjgap  9pKMH  KOHBEPTUpPJAHAJAWraH,  KHCMaH  KOHBEPTUpPJAHAJAWraH  Ba
KOHBEPTHUpJIaHMalIUraH BaJtoTajlapra axpaTuiajiu.

JPKHMH KOHBEPTHPJAHAAUTAaH BaI0Ta — Oy, amangara Kypc 0yiinya xap Kanjaail 6omka
XOPMKHMHA BaJllOTa SpKUH Ba YEKJIaHMaraH MUKIOpJAa aiupOoluIaHaJWIaH BaloTaaup. byHra
mucon kw6 AKII, EBpora xamkamusaTura ab3o Mamiakariap, SINOHUsuIap BalllOTalapUHU
KUPUTHUII MYMKHH.

Kucman koHBepTHpJIaHAAUraH BajgwTra — Oy, dakar 0ab3u XOpWIKUN BalroTanapra
aIMAIITUPUTIAZIUTAaH Ba XaJKapo TYJIOB OOOpPOTMHH KHUCMaH Kampald oiaauraH MUJUTHIA
BaJTIOTATUD.

KonBepTupiaanmaiiguran Bamora — 0y, pakaTruHa WK TYJIOBJIApra Xu3MaT KWIagurad
Ba XOPIDKUH BasltoTara ainpOonuIaHMaiinran MIUUIAN BaJIIOTaup.

KonBepTHpiallHi MYKH Ba TAMIKH KOHBEPTHpJIAIITa XaM aXpaTHIl MyMKHH. WYku
KOHBEpPTHUpJIALl PE3UIECHTIApUHUHT MamJIakaT WYKapUCHa XOPMIKUI BallOTaHU COTUO OJIMILY,
YHU cakjial Typulld Ba y OWjlaH allpuM olepanysulapHud ojau0 OOPUIIMHUM MMKOHHUSITHHHU aKcC
sTTUpand. TallKyu KOHBEpTHpJALLZA XOPWKIAa TYJOBJIAPHU aMajra OLIMPHUINra Ba MOJUSBUU
aKTHBJIAPHU yIIIab Typuiura pyxcarT 3STWiagd. BamioragapHu KOHBEpTHpJIAll KyNTruHA
Mamutakariaap onud 60paéTran UKTUCONI CUECATIAPHUHT MyXUM MaKcaau XucoOIaHa Iu.




19.2. Banrora 6030pHHH JaBJIAT TOMOHHIAH TAPTUOIa COTUI YCYJIapH

bozopnaru tana® Ba Takiaug TabCUpU HATHXKAcKUJa BAaKTHU-BAaKTH OWJIaH BaJIIOTa Kypclapu
V3rapub Typaau. JaBmaT BastoTa KypclapuHH OapKOPOpPJAIITHPHIL YUYH BaJlloTa OO30pUHUHT
aman Kwiumura 0eBocuTa €ku OWJIBOCHTA apajalluiiy 3apyp. byHuHr Oup karop ycyinapu
MaBXY/I:

1.3axupanapaan  ¢oiigananum. Bamora KypcMHM —MyCTaxXKaMJIAIIHUHT — KYTIPOK
KYJUIaHWIaIUTaH yCYIH - pacMHuil 3axupanap OwiaH 0030pAa MaHWITYISIHS — KHJTUII

XucoOmaHamu. Y3-y3uJaH aHHMKKH, BaIIOTa 3aXypajapy ajoxyaa Mamjlakariap HXTHEpUAAru

YyeT MamJIakaTiap BamoTatapuHuHT 3axupacuaup (Macanad, AKI gomnapu, EBPO Ba x.k.).

2. CaBno cuécatu. Bamora 6030pura Tabcup KYpCaTUIIHUHT OOLIKA Taj0Upiiapura caBIo
Ba MOJUSIBUM OKMMIIAp YCTMJAH TYFPUAAH-TYFPU HA30paT KWIMIIHM KUPUTUII MYMKHH.
Macanan, AKI nosutapuHUHT €TUIIMACIUIY IIAPOUTUAA BAJIOTAa KYPCUHH TETHILIN Japakaja
MMIIOPTHH YEKJIaIl XucoOura ynuiad Typuill MyMKUH. XyCycaH UMIIOPT XaKMHU 00K €KM UMIIOPT
KBOT&JIAPUHM KHUPUTUII OWJIaH KUCKAapUIIM MYMKHH. BOIlIKa TOMOHJaH MamilakaT XyKymarTu
AKCIOPT YUYH MWIIMI UIu1abd yukapyBumiapra cyocuaus 0epu0, 1y opKajaud XOpHXKHUNA BalroTa
TaKIM(GUHN KymaWTupuiiy MyMKHH. by TanOupnapnan ¢oiinananumga ByXKyAra KeiaJura
acocuil MyaMMO UIyHJaH HOOpaTKH, y JKaxOH CaBJIOCH XaXMHMHU KUCKapTUPaIH, YHUHT
TapkUOMHM Ba CaBJIO  aJOKAIAPMHU  Y3rapTupu® o0opaad, MKTUCOIUM  Makcaira
MYBOGUKIUKHUHT OY3WIMIINIa XUCCACUHM KYIaau. byHUHT okuOaTiapuHu XucoOra oJIMaciuK
MYMKHUH 3Mac.

3. Bamora Ha3opaTu. boiika MyKoOWIT BapuaHT BaIIOTa HAa30paTH XMcoOaHaau. Bamora
Ha30paTl MIAPOUTHAA XYKyMaT MWUIMH SKcrnopTépnap onraH Oapya TETHMIUIM 4YeT 3l
BAIIOTAJAPUHU JlaBjaTra COTHIN Tajabu OWiaH YIapHUHT ETUIIMACIUTd MYaMMOCHHH Xall
Kuauimy MyMKkuH. KelinH, XykyMmar ¥3 HaBOaTuaa 4eT 3J1 BAIIOTACHHUHT Oy 3aXUpacUHU TYpIH
MWLIMA umnoptépnap ypracuaa takcumuaiau. Hly iyn Ouwnan XyKymMaT MWUIMH UMIIOPTHH,
MUJUTAN SKCIOPT XUCOOUAAaH OJIMHTAH YeT 3J1 BAJIIOTACH MUKJIOpUTa YeKIaiam.

Bamtora Hazopatu TH3uMu Oup Katop KaMuWIMKIapra osra. bupuHuugaH, caBio
yekianuiapu (060X, KBOTa, sKcmopTra cyOcuaus) kabu BajtoTa Ha30paTH HHUCOUN YCTYHIIHMK
TaMOMJIUTa aCOCJIaHTaH XaJIkapo CaBJOHUHT TapKUO ToNraH anokajgapuHu Oy3anu. UkkuH4MIaH,
eTapyiu OyIMaraH BalloTa pecypcilapy YCTHaH BaJIIOTa HA30paTH JKapaéHH, CY3CH3, aloXuia
UMIIOPTEPIAPHN  KAMCUTHJIMIIKM  OuiaH  OOFIMK.  YUMHYMIAH, HazopaT Taa0HupiapH
UCTEbMOYMHUHT TaHJIAII SPKUHIUTUTa TAXKOBY3 KWIIMII XHUCOOTaHa M.

4. N4KH MaKpOMKTHCOAUI TapTuOra coaum. Bamrota Kypcu 6apKapopiuruHu yuoiad
TYpUIIHUHT OXUPTM BOCHTACH WYKU COJNUK €KUM Myd cuécatuiaH IIyHAad Qoigananuin
XUCcoOMIaHauKK, OyHJa TETHUIUIM YeT 3J1 BATIOTACMHUHT €TUINMaciurd Oaprapad KUJTWHAIH.
MacasiaH, 4eKJIOBYH COJIMK Ba ITyJI KPEAUT CHECATH TaAOUPIIapy MaMIIaKaT MUJUTHIA JTAPOMaIHHH
Oomka Oup JaBlaT MWUIMKA JapoMajWra HUcOaTaH macauTupaaud. YUyHKH, UMIOPT MUKECH




MIWUIMA J1apoMaj Japakacura TYFpUAaH-TYFpu Oofiauk Oynmub, Oy yma Oomka gaBmat
Oyromiapura Ba eMakK, XOpY>KUi BatoTara TalaOHUHT YEKITaHHUIINTa OO Kelau.

19.3. Baqora Kypcu Ba yHU 0eJIrHJIOBYH OMUJLIIAP

bapua Xankapo OuTEMIIap BaltOTaJapHU alMpOOIIANl OpKaJId OO Oopuauim Tydhanan
Xap KaHmail aiimpOomiamga OynraHu kabu BamroTa 0aXOCHHH €KHM BAIIOTA KYPCUHU aHUKJIAIT
3apypusatd naiino Oynanu. Llynpait kunub, Badwra Kypem — 0y, OMp MamJjakar IyJa
OMpPJUTMHHHT 0OIIKA MamJakatjaap myJ Oupauruaa udoaananran Oaxocuaup. Bamora
KYpPCHUHHM YpHATUII KOTHMPOBKaJam ae0 aranaad. Y TYFpU Ba TECKapu KOTHUpPOBKAaJallra
aXpaTwiagu. Arap XOpWXKHM BaloTa OUPIUTMHUHT 0aXxocM MWJUIMM BaioTaja Kypcaruica,
Oynra Tyrpu KotupoBkamam ae0 atamamu. Macaman, 1 AKII monnmapu 975 cymra, 1 Poccus
pyomu 32 cymra TEeHr Ba Xako30. Teckapu KOTHPOBKANAlIAa MWUIMN BAIIOTAHUHT OuUp
Oupnurura TYFpu KeJlaJuraH XOPWXKHM BaTIOTAHUHT MUKAOpU YpHatunaau. Macanan, 1 y30ek
cymu 0,001025 AKII npomnmapura Ty¥pu Kenaau. JIyHEHMHT Kyn MamJylakaTJIapuaa, Ioy
KyMIIajaH, Y30eKHCTOHIA XaM TYFpU KOTHpOBKANAIl Kabyn KWIMHTaH. Bamorta Gosopumaru
Tanad Ba TakIU(GHU COJIMINTHPUIN HATHKACUIA BATIOTAHUHT 0axocH €KM KypCH aHHMKJIAHAIH.

VY306ex CYMUHHUHT Kypcu Y30€KHCTOH BaJIOTa OMpiKacuaa YpHATHIAAW, YHUHT HIITHPOKYMIAPH

BaJIIOTa ONepalnusiapuHu o0 OopHIll XyKyKura sra 6ynran Oankiap xucodnanaau. Ly 6unan
Oupra, Typau myn1 OUPIUKIApU Y4YyH BallOTa KypCIapUHU YpHATUII >kapaéHuua 0030p
KyWIAPUHUHT TabCUP ATULI Japaxkacu Oup xui smac. by Tabcup Kydnra OOFJIMK X0Jija BaJIOTA
KypCJIapuHU KaOysl KWIMIIHUHT OMp-Oupuan (hapk KMITyBUM UKKH BAPHAHTH MaBXKYI.

1. Tanab® Ba Takinu@ra acocaH aHUKJIAHAJWTAH STWIYBYaH EKU SPKUH Cy3HO IOpYBUH
BAJIFOTA KyPCH TU3UMH.

2. Z[aBJ'IaT apajialilyBu acoCuJa aHUKJIaHAJWUIraH KaTbuit OelaruiaaHrad BalllOTa KypcHu
THU3HUMU.

OpKHH cy3u0 I0pYBUYH BaJlOTa Kypciapu Tanad Ba Taknug acocuia aHUKJIaHau. MacainaH,
oup ¥y36ex cymunuHr AKII nomrapura anMamuiimugHu Kapad dMkamMus. MWwumid BatoTa
KypPCHHUHT MTaCalUIIM HATHXKACH A J0JIapra Tanad Kkamasu Ba Takind dca omany (32-4u3ma).




JomnapHuHT KuiiMaTu Q

32-un3ma. Xopuxuii BajawTa 6030pu

Honmapra Oynran TamaOHUHr kamaiimmu D 1yrpu umsurupa Oepunrad. by wmiyHu
KypcaTaJluKy, arapja Jojuiap y30CKUCTOHJIMKIAp YYyH ap30H Oyiica, aMepHka TOBapjapu Xam
ylap y4yH ap3oH Oymamu Ba Oy, ¥3 HaBOaTuaa, YJIapHUHI aMepUKa ToBapiapura OyiaraH
TaJIA0MHU OIITUPAIH.

Jomnapuunr taknmudu (S) kamaiica, cymma OeNruiaHraH NOJUTAPHUHT KUMMATH OIIAJN
(7pHHM, gonapia OeNTWIIAHTAaH CYMHUHI KHAMAatH macasau). byHpmail  BasusTiapaa
aMepHUKaIUKIap KYIpoK y30eK ToBapjapMHM COTUO OJMII MMKOHUATHra sra Oymamu. UyHkKw,
CYMHUHT Jlojulapra HucOaTaH KMHMaTH racaiica, y ¥3 HaBOatuja ¥30eKk TOBapapUHUHI HapXH
XaM IacalraHvHU OWAMpaau Ba OKuOaTga KYnpokK Y30eK ToBapiaapuHU COTHO OJMII UMKOHH
nanao Oymanu.

V36ex ToBapiapunu coTu6d osmm xapaé¢uuaa ymnap AKI mommapunu Bamora 6o3opura

0JTM0 YHMKAIU, IYHKH, Y30€K TOBApIApUHHU COTHO OJHIN YUYH JOJUIAPHH CYMTa aIMaIlITHPHIIA]TH.
Jonmapra 6ynran Tanad Ba TakKIM(PHUHT KECUIITaH HYKTACH JOJUIAPHUHT CYMJard KUHMaTHHH
omTupaIu.

Arapnaa, MOJJTApHUHT CYMAaru KUWMaTH OIIca, CYyM KMMUMATHMHHUHT TMAaCaWTaHIUTUHHA EKU
KaJpCHU3JIaHTaHJIMTUHA KypcaTaaud. AKCHHYA, arapia JOJUIAPHUHT CYMJArd KUiMaTtu Iacaica,
CYM KUWMaTUHUHT OLUTAHJIUTMHU €KW CYMHUHT KMMMAaTJallTaHIUTMHA Kypcataau. bup Oupnuk
XOPIKUN BalIIOTAaHU COTHO ONUII yY4yH KaM MHKAOpJAa MUJUIHHA BamroTa cap KUIUII MUILITHMA
BaJIOTAaHWHT KUMMATJIAIIyBUHU Omigupanu. Arapaa, noiiapra HucOaTaH cyM Kaapcu3laHca,
JoJUTap cyMra HucOaTaH KUMMATIIAIIau.

Kaiin stuaran Bajgwora Kypcu — 0y, XOpW:Kuil Bajaoraga uomgajaHraH, AaBJjaT
TOMOHM/IAH pacMHii YPHATWITaH MWIIUMH MyJ OMPJIUTMHUHT O0axocu 0ymM0, yHra BaJiora
0o030puaa Ta1a0 Ba TAKJIM(PHUHT Y3rapuiuy 0eBOCHTA TAbCUP KUJIMANIHU.

Kaiin KuwinHTraH BaOTa KypcH THU3UMH Tapadiopiapu TabKUJIaAHAWIAPKH, YHIAH
doigasaHnuIl XaJKapo CaBIO0 Ba MoOJIMS OwijlaH OOFIMK OYyiraH TaxJMKa Ba HOAHHMKJIMKHU
kamatupagu. Kaiin KuiuHTaH BajdoTa KypelapuHU KyJuiam Yy3apo ¢oimand caBlo Ba




MOJIMSIBUM  OTIepanusiiap XaKMHHH KCHTaWTHUPHINTa OO Keilmaau. AMMO, KalJ KWJIMHTaH
BAJIIOTa KYypClIapd THU3UMHHHMHT XaéTra JaéKaTIIMIUTH Y3apo ajoKamap apa¢HIard HKKH
IapouTra OOFJIUK:

- 3aXUpPAJAPHUHT MABXKYJIUTH;

- Y3 XaKMH OYiinua ce3miapcu3 KaMEOIMK €KU TYJIOB OajaHCH aKTUBJIAPUHUHT TacoIudwmii
By)kyara kenumu. Karra Ba noumuii kamEONMUKIap MamiiakaT 3axXupajapuHu HYKKa YUKApHUIIN
MYMKHH.

Xynoca Kuinb aiTraHia, BaJlloTa KypCIapuHHMHI Tanald Ba TakiIud TabCUpU OCTHIA
MIaKJUTAaHUII JlapaxkacH, Y3-y3uda Kypciaap ypracugaru HucOaTiapra TabCUp STYBUM peall
*Kapa€HiapHU aHMKIa0 Oepa onmaiinu. Yer sn Bamoranapura Tanad Ba Takiugra, JeMak,
BAJIIOTA KypCiIapura MamJjakaT/Iard XaM HYK{ Ba XaM TaIllKW UKTUCOAMNA MyHOca0aTiap MaXKMyH
OeBocrTa €KHM OMIIBOCHTA TabCUP KypcaTau.

Bamrora kypcinapuHMHr Y3rapuiiura Oup KaTop OMWJUIap TabCUp Kypcaraiu. YJapHU
KHCKada Kapab 4YrmKamMus3:

1.McrebMomuniap AMAMHUHT OOIIKA MaMyIakaT OyroMiiapura HUCOaTaH y3rapuiim.
2. Typiu Mamuiakatiapaa JapoMaiiapaard HUCOu# y3rapuiuiap..
3. baxonmaru HuCOMiA y3rapunuiap.

4. Hucbuii pean ¢ous craBkanapu. ®apa3 xkunamus, AKI uHbasuusan KyBuO yTumn
Makcaauaa « KUMMarT Mymn» cuécaTWHU amanra ommpa Oonutaiau. Hatmxkana, pean ¢ous
craBkanapu (MHQISIIUS CyphaTHHU XHUCOOTra ONu0 y3rapTHpuiran (KOPPEeKTUPOBKA KUIIMHTAH)
¢ous craBkamapu) AKlllna Oomka Mmamiakatiap, MmacanaH, byrok bpuranusra kaparania
KyTapwiaad. bpUTaHMSUIMK KUCMOHUHM maxc Ba (upmanap uimoHY Xocun Kunaauku, AKIII
MOJIMSIBUM BOCHUTAJIAPHU KYMMII Y4yH JKyJa >k03u0azop Ba KyJai >koira ainaHanu. AMepuka
MOJIMSIBUM aKTHUBJIapUra TaIaOHUHT Oy Kynaluimm AHMIMS QYHTH TaKIU(PUHUHT KEHralrauaiuru
Ba 1y ca0abyu oJyap KHHMaTH YCTaHJIUTHHU OWIITUPaIH.

5. Crekymsimus.

Jommap kypcu macaiduiny, (QYHT KypcH »5ca, aKCHMHYa KYTapWIHMIIN TYFpUCHIATU
MPOTHO3JIAp HATMXKAcHIa JIOJUIApHH ymnoiad TypyBUMJap yJaapHH (YHTra aljJaHTHPHINTA
XapakaT Kujaau Ba mry Ownad QyHTtra Oynran TanaOHu ommpanu. by ammammm, momiap
KYPCUHUHT MacaluIMHU Ba QYHT KYPCUHUHT OLUIUIINHU KEITUPUO YHKapaIu.

Vrum gaBpy MKTHCONMETHIA XOPMKHII BaIIOTara CHeKyIATHB Tana® ommum Mapkasuit
banknapau kuitna axponra conmu® Kysau. UyHKHM pacMMii BaioTa 3axypanapud OMp BaKTHUHT
¥3una xaMm TYnoB OalaHCH TaKYWUIMTHHM XaM WYKH CHEKYJISTHB TajdaOHU KOHIUPHUII YUyH
eTapyid OyJIMacIUTH MyMKHH.

Banrora anMammHyB KypcUHHU TapTUOTa COJIUII Oy Ba3UATIAH YMKUIIHUHT STOHA HYIHAND.

Homunan Ba peanm Bamiora Kypchapu V3apo dapxmanamu. HomumHam Bamiora Kypcw
BAIIOTAIAPHUHT JIMAIIMHYB KypcHu nevimnanu. KOxopuna Ou3 aiiHaH HOMMHAN BaliOTa KypCH
Xakuaa GUKp IOPUTIUK.

Pean BamoTa Kypcwm HMKKM MamilakaTAa WOUIA0 YMKAPWITAH TOBAapJIAPHUHT HUCOUMN
OGaxocuaup.




Pean Bamota Kypcu OMp MamulakaTr ToBapiiapH OOIIKAa MaMilakaT TOBapJiapura aJlMallniig
MYMKHH Oyiran HUCOATHH KypcaTaau, iy Ty(daiuid y caBio IIAPOUTH XaM 1e0 I0pUTHIIa N,

Homunan Ba pean BamioTa Kypciapu ypracujard HUcCOAT KyWuJaru KYpUHUINTa dra.
Pd

Er=En
Pt

By epna : Er — pean Bainrora kyper; En - HoMMHAaII BaloTa Kypceu

Pd — musutnii BanmoTaia KypceaTuiran HIKu 6axosiap gapaxac (MHICKCH);

Pt — xopmxwuii BasIFOTaa KypcaTUiiral ueT sJiaark 6axonap aapaxacu (MHICKCH).

Xap uKKaia MamJlakaTaard 0axosap aapaxkacu (MHAekcH) Oup Xui 0a3uc Huira HucOaraH
Oepuiran. Pean Bamora KypcHHUHT KyTapwiuiny (macaiiuiim) Oy Mamiakar ToBapiapu
paxo0aTOapJOUUTMTMHUHT TACAUTaHIUTH (OLITAaHJIMTH) TYFPUCHA TYBOXJIMK Oepaju.

[Tyn wnadakar Myomana €kM TYJIOB BOCHTAcH, OalKd >KaMFapUIl BOCHTACH XaM
xucobmanamu. Mdsaaus mapouTruaa xKaMrapuil BOCUTacH cudarruia MIUIHA BaTIOTaIaH Mac,

OaJIKu XOPKHI BaTFOTagaH GoiiaaaHuIagm.

Bamora 6030pu, aeno3umiap (KyiniManap) Ba KUMMarbaxo Koro3map 0030pu Owmiiad
OeBocuTa ajokara sra. bynaa acocan ¢ousz mewnépnapu acocuil axamusitra sra. Arapna, ¢ous
MebEprapu 0axonap YCHUIIMHU KOIUIaca, MUXKO3JIap 3Ca MOJUS HMHCTUTYTIApUra WIIOHY XOCHII
KUJTUIIICA, )KamMFapMma 0030pu BalitoTa 0o30pHura acocuit pakobatuu Oynuimu MymkuH. Kymruna
MaMJIaKaTJAQpPHUHT CTaTUCTUK Ky3aTUIUIApUJaH Iy MabjiyMmM OYIraHku, Jeno3uTiap Ba
KUMMaTO0axo Koro3iap Oo3opuiaru onepanusiiap Ycuimum OwiiaH, Baimiora 0o030piiapura
UCTEbMOIUMIAp TOMOHHUIaH OYIaiural TabCUp Y3-Y3UJaH Kamasiiu.

Capmostunnap Kanmad KuiauO Oyinca  Xam  Y3JapUHUHT  BaKTHHYa OYym  Typrad
pecypciapuiaH yHymiIu GoHJanaHMII Ba LIYHUHTIEK, HadakaT ¥3 pecypciapuiaH, Oanku
XOpMXK aKTUBIAapHIaH xaMm (oiinananuim #Hynmnapunan wn3namaad. YyHKH, *KaxOH MOJHA
0OO030pHMHUHT aCOCUN KUCMUHU KalUTaJl aKTUBJIAP TAILKWI 3TaH.

Arapna, Jemo3UT CTaBKalapu OIIca, Myl OKUMH BallOTa KYPCHHHUHT OIIUIINTa OJHO
Kenaau. XOpWKUN capMosopiap yUyH, sS’bHU, YIIOy MamilakaT JeMo3UTHra ¥3 capMOsIIapUuHU
KYHUUIIHKA XOXJIOBUMWJIAp YYYH YJApHUHT BalioTajapu (ous cTaBKajJapuIaH KelaauraH
doitnanan Kypa KUMMATIUPOK OYaau.

19.4. Xapua KOOMASATH NapUTETH

by caBonpa HoMuHaN Kypciapra Xapua KOOWIMSATH HMapuTeTH KaHAal TabCcUp KYpCaTHIIN
MYMKHUHJIUTHHU KYpHUO YUKaMU3.

Xapug KOOWIATH TApUTETH KOHICTIMSICH HApXJapHUHT TEHIJIANIYBU Ha3apusCcHra
acocianan. SIpHU, OUp XM TOBAp TYPIH JKOMIIapaa Xap X/ HapXjap/aa COTUIIHIIN y30K JTaBOM
stmaiau Arapma, AKII mommapura mamiakar uyuja 4eT MamilakaTiapra HucOaTaH KYTIPOK
MaxcyJoT COTHO ONMII MYMKHH O¥yiica, y XojjJa MamylakaT WYKapuchaa COTHO OJIMHTaH
MaxXCYJIOTHU 4YeTra COTUIN opkanu ¢oiina onum myMkuH. Oxubarna Qoiiga onuin Makcamuaa
XOpHIKra TOBap OJMO YMKMII KyTasau Ba Oaxousap TeHaamummra cabad 0ynaau.




Xapun KOOWIMATH TApPUTETH KOHLEMIUSCUra Kypa BajloTa KypcH JOUMO TypJid
Mamulakatiapaa Oaxojap AapakaCHHUHT Y3rapullld HaTHKacuia Kenud yukaauraH (apkHu
KOILJIAII Y9yH 3apyp OyJran gapaxana y3rapaau. SbHu.

By epna: r — xoprmkuii BATIOTAHHHT MIJIJTUI BaTIOTaAaru 6axocu,
Pd — wuku 6axonap mapaxacu; Pt— uer sniaru 6axonap gapaxacu.

Bamiora  KypcmapyHUMHT  OLIMINM ~ MamJiakariap  SKCIOPT  MUMKOHHSTIAPUHU
éMomamtupaau. Bamora KypciapuHUHT OEKApOpIUTH TAIlKd MKTUCOAMM ajoKaiapra cajiowuii
TabCHpP KypcaTaau. YHHUHT TeOpaHHIIM XaJdKkapo OWTHMIIapJa HOAHUKIMK Ba TaxJIMKa
napaxacuHu kymahtupaau. [y cababmu BamoTa KypcHM Xam MamJjiakaT MYHMAa Ba XaJlKapo
MyHOcabariapja TapTHOra CONUIIHUHT MyXUM O0OBeKTH XucoOmanamu. JlaBmat OeBocuTa
TapTUOra CONMWII BOCHUTacH cH(paTHIAA BaTOTa HWHTEPBCHIMSACH Ba JUCKOHT CHECATHIAH
doiinamaHuiln MyMKHH.

HuckonT cu€catuaa 0aHK XUCOO CTaBKACMHU OMIMPUO €KW TYMIUPHUO YT 3J1 KamuTauiapu
KUPUIIKM €KM YUKUO KEeTHUIINTa TabCHUp KYpcaTUIIM MYMKHH. TapTuOra CONMIIHUHT KYTIPOK
VHHBEpCAJ YCYJIW BallOTa MHTEPBEHIMSICH XHcoOnaHaan. bynma Mapka3uit Oanknap Takimudu
eTapau OyimaraH, Kypcu 3ca IOKOpH OYIraH 4yeT 5J1 BaJlOTalIapuHU COTaAH, YJIapHH Takiud
OpTHUKYA Ba KypcHu macT Oynranna cotud onaau. by Omnan tanab Ba Takiu(HU TEHTIAIITUPHUO,
MUJITAI BATIOTa KYpCcH TEOpaHUII YerapacHHH YEKIIaiIu.

Bamiora MHTEpBEHIMSACUHU KYIJIall 3axypa BamoTa (GOHAMHUHT MHUKIOPH OWJIaH YeKJIaHa[H,
nry cababiau BagOTalapHU COTHIL, ajlaTTa, yiaapHH COTHO onuml OWwilaH — aJMaIiTUpUO

TYPWIHILH JO3UM.

19.5. MakpoukTHcoanii cHéCAaTHUHT HOMHUHAJ Ba peaJl BAJIIOTA KYPCJIapura TabCupu

Pean Bamiora Kypciapu kamrapMma Ba capMosulap YpTacunaru (apkHH KypcaTyBud
BEpPTHUKAJl TYFPU YM3HK Ba CO( 3KCHOPT MUKIOPUHH KYpcaTyBuH, YHIIAH MacTra SruiraH 3rpu
YM3HWK KECHINTaH HYKTaJa TEeHIJIMKKa spuimann (33-umsma). YOy HyKTaja XOpPHKra KpeauT
Oepumn cudaruna KypcaTwiraH MWUIMH BagioTa TakiIU(pH, XOPWAIIMKIAPHUHT  YIIOYy
MamJlakaT/AaH co() PKCHOPTHU COTHO OJMIIM Y4yH 3apyp OynaauraH MWIIHN BajoTa Tanadu
Ounan kecumagu. by myHu Ownaupaauvku, pean BalioTa KypcH KamuTan OwiaH Oynagura
onepauusuiap Oyin4ya MWIIMHA BalioTa TakIM(UHU SKOPHM onepauusiap ydyH yHra Oynran
TaJlabHM TEHIJIALITHPAIH.

JaBnar xapakaTJapuHUHT OmWMIIM (KM  COJMKJIAPHUHT  KaMaWWIIM)  MWUIAR

»KaMmrapMmaiapHu Kamaiitupaau Ba (S-1) arpu unsuk vanra cypunaau (34-uusma). by cumkuiap
XOPWIKUH MHBECTUIMSIAD YIYH MUJUTHH BATIOTa TAKTUGUHUHT KaMalUITUHA KypcaTaIn.




Pean Bamrora

Kypcaapu Pean anmamurupuin KypCUHUHT

MYBO3aHAT HYKTACu

Cod skcnopt

33- un3ma. Peas anmammHyB Kypcuaaru MyBo3aHaT

Bamrora TaknM@QUHMHT KHCKApUIIM YHUHT peaj aJMallTUPHUII KYpCUHU OLIUPAJIH.
Hatmxkana, Muimuii MaxcyoTiaap XOpWKIMKIApHUKWATa HUcOaTaH KMMMariamaau. by aca, ¥3
HaBOaTH/a, SKCHOPTHUHI KUCKAPHUIIWra Ba MMIOPTHHUHI owmiuura oiaud kemaau. Okubataa

XKOpUH omepanusiap XucoOuaa TaKYMIUIMK Maino Oymaau.Arapna, CONMKIAPHUHT KaMalWIIH
WHBECTHIVSUIAPHUHT OIIMIIUra OO KeJica, MIJUIMN KaMFapManap Xaxmu y3rapmaca xam (S-1)

OI'pH YU3UtHU dHA Yalrra CUIDKUMIU.

E
A

Pean Barora

KypcH




Co¢ skcmopt

34-yn3zma. Bamiora Takjau@uaard y3rapuuuiapHUuHT peasl aJIMalTHPHULI

KypcHra TabCupu

MHBeCTUIIMOH CONMUK KpeAuTiapu ymoy MamiiakaTra WHBECTHIHUIAD KUPUTHUIIHU
XOPIKUK capMosiiopiap yuyH Qoiganu Oynumura onud kenanu. by sca myBo3zaHaTim peain
BaJIIOTAa KYPCUHU OLIKMPAJH Ba TYJIOB OajaHCHIa TAKYMIUTUKHHA KEJITUPUO YUKAPAJIH.

Yer mamiakariapaaru parOaTIaHTUPYBUYH OIOJKET-COIUK cuécaTu Oy Mamiakatiapaaru
KaMFapMayiap JapakaCHHM Kamalummra onu0d kemagu. by sca xamkapo (ou3 craBkacuHH
omurpaad Ba KWYHUK OUYUK I/IKTI/ICOILI/IéTI[aFH HHBCCTUIIUAIIAP AapaKaCUHU KaMafITHpaI[H.

E A E S-I
-I(R*1) ;

S-1(R*1)




Xn1l=Xn2

35-yn3ma. Broaxer - COIMK cuécaTu- 36-un3zma. Umnoprtaaru
Y3rapunuiapHUuHT

HHMHT peaJ aJMalITHPHUII KypcJia- IKCIOPTIra TabCHPH

pUra TabCupH

bynpaii BazusTiiapia XOpHoKra capMost KyHHII yuyH Takin} KWIMHAETraH MUJUIMH BaltoTa
kymasau Ba (S-1) osrpu umsuru yurra cypunamu (35-umsma). Hatmkaga MyBo3aHATIM peait
QIMALITUPULI KypCH Macasii, MIWUIMA MaxcysoTiap ap30Hyaliagy Ba co IKCIOPT KyHasiiu.

Wmmnoptra Tapud éku KBOTAIAp KOPHIA KWIHII CUECATH CO() IKCIIOPTHUHT OLIMIIKTa OJIHUO
kenaau Ba Oy xon rpadukaa Xn (E)1 srpu umsuruan Xn (E)2 xonarura cuypkuinu cudaruaa

HaMOEH OYynanu (36-um3ma).

Hartwxkana wmyBo3aHaTiu pean BalloTa KypcH OIIAAHM, MIUIMH — MaxcCyJoTiiap
KHUMMATJIAIaan Ba cog) IKCIOPT KaMasiu.

[Mynnaii kuaud, Mamiakar WYKA OO30pPHHM YeT A1 pakoOaTYuIapuaaH XUMOS KWJIHII
Makcaguaa onub Oopuiaural MPOTEKIMOHUCTUK CaBI0 CHECATH KOPHUH oleparusiap Xxucoou
Ba KamuTajd XapakaTH XucoOura TabCup KWIMaigu. AMMO, y MyBO3aHATIM peall BalroTa
KYPCUHU OIIUPAJM Ba TAIKH CaBI0 MUKIOPUHU KamanTupagu. Cod skcropt y3rapmaran 6yica
XaM B HyKTaaarv SKCIopT Ba UMIIOPT XaKMU A HYKTaJaru SKCIopT Ba UMIIOPT XaKMHUJAaH KaM
Oynaau. MiMnoprra 4yekianuiapHu JKOPUH KWITUII WYKU Hapxiap napaxkacu (PA)HUHT ommimra
010 Kenmaau.

HlyHuHr yuyyH Xam y30K JaBpja HoMuHan BamoTa Kypcu (ENn) Hapxmap ommimura TeHr
Tap3na kamasau. Harwkama, ycraH MyBo3aHaTnu peand BamoTra Kypeu E2  HyKranga
Oapkapopiamaay, SbHU co) SKCHopT Kamaiumu optuaaH E1l Hykrara xagap macaiimaiiau.
baxonap npapakaCHHUHI KYTapWIMIIAra >kaBOOAH HOMHUHAJ BallOTa KypCHHMHT IacaiMIIu
COTHO OJUII KOOMJIMATH MApUTETUHU TUKIIANIN.

Kuckaua xymnocanap

Kaxon BamoTa THU3UMH - XaJdKapo aWupOONUIATHUHT Oapya MaK/UIlapura Xu3Mar
KWIWIITa Ba YyJApHUHT camapajlyd PUBOXIIAHAIIMHYA TabMHHJIAIITA KapaTWJIraH MamJjakatiap
¥pTacumaru BaaoTa MyHOCA0ATIApUHUHT HUFUHIUCUIUD.

Bamiora xoHBepTHpiamryBW JeraHna yHH OOINKa XOPWXKHKA BalfoTajapra aJaMarluiil
KOOWJISITH TYITyHUJIAJAW. DPKHH KOHBEPTUPJIAHAUTaH BalltoTa — Oy, amangaru Kypc Oyiinua xap
KaHgail OoIlKa XOpIKMK BaliOTa APKUH Ba 4YEKJIaHMaraH MHKIOpAa alupOoNUIaHaIuraH
Baimotaaup. byara mucon k6 AKIL, EBpona xamxkamusitura ab3o Mamiiakariap, SmoHusmap
BAJIIOTAJIAPUHY KUPUTHILI MYMKHH.




JlaBnat BamioTa KypciaapuHU OapKapopialiTHpUIN Y4yH BamioTa 0o030pura TabcUp
KUJIUIIHUHT pacMUl 3aXUpallapHU TapTUOra COJIMII, caB0 cuécaTH, BaJlOTa HA30paTH Ba UYKU
MaKpPOUKTHCOIUI TapTUra CONUII Kabu ycysuiapuaan ¢oiinanaHaiy..

Bamrora xypcu MamutakaT 1yl OHMPJIMTHHHMHT OOIIKAa Mamilakatiap Iyl OWpJMruiaa
ndonamanran 6axocuaup.

OpkuH TeOpaHyBYM BAIIOTA KypcH Tanad Ba Takim( acocuaa aHUKJIaHATH.

Kaiin stmnran Baota Kypcu — XOPIKHE BaimoTana udojaanaHraH, JaBjiaT TOMOHHIAH
pacMuil YpHATHIITAaH MAJUTHK TyJT OMPJIMTHHUHT 6axocu 0ynu0, yHra Bayota 603opuaa tanad Ba
TAKJIU(QHUHT Y3rapyuIly TAbCHP KUIMANIH.

Xapun KOOWIMATH TMApUTETH KOHLEMIUSCUTa Kypa BalloTa KypcH JOUMO TYpIid
Mamuakatinapaa Oaxonap AapakaCHHUHT Y3rapullld HaTHKacuia Kenud yukaaurad (apkHu
KOIUTAIll Y9YyH 3apyp OyiraH napaxkaza y3rapain

Bamtora TaknuUHUHT KUCKAPUIIIKA YHUHT pea aJMaIlTUPUII KyPCUHHU OLIHPAIH.

Hmnoptra tapud €ku KBOTaJIap MKOPUH KWIHII cUECATH CO( IKCIIOPTHUHT OMIMIIUTA OJIHO
kemaau . Hartwkama MyBoO3aHaTiIM pean BalioTa Kypcd OMIAAM, MWUIMM MaxcyaoTiap
KHUMMATJIAIaan Ba cog) IKCIOPT KaMasiu.

MamiakaT u4ku OO30pMHM YeT 3J1 PAaKoOATYWIApUIAH XUMOs KUIMII Makcaauia onud
Oopwiagural NPOTEKIMOHUCTUK Y MYBO3AaHATIM peasl BallOTa KypPCHMHM OLIMPAZd Ba TallIKU
CaBJ0 MHUKIOPHHM KaMaWTUpaau. Bamiora KypclapuHHHI y3rapuiinura, IMIyHHMHTAEK Oup Katop
TaIIK{ Ba MUKW OMUJIIap Ba yjap ypracuaard HucOaT TabCUp KypcaTaau.

Ha30paT Ba MyXOKaMa y4yH CaBoJLj1ap

1. BanoTa TUBMMHMHUHT MOXUSITUHU Ba YHUHT TapKUOWM KMCMIIapUHU alTHO OepuHT

2.Bamora 6030pu JaBiIaT TOMOHHUIAH KACH yCyJuiap OWIaH TapTHOTa COMMO TypHrTan?

3.Muku Ba TalIky KOHBEPTUpJIAI TYIIyHYAIapura U30xX OepHHT.

4. Bamtota Kypcu HIMa Ba YHH KaHJaii oMuJuiap Oenrunaian?

5. ®owu3 craBKacu Ba BaJIOTa KypCcH ypTacuaa KaHaai OOriauriuk 6op?

6. Homuuan Ba pean BaimioTa Kypciaapura u3ox OEpHHT.

7. Xapux KOOWIATH TapUTETH aTaMAaCHHUHT MOXUSTH HUMaJaH noopat?

8. Pean BamoTa Kypcu MaKpOMKTHCOAMA cuécaT TabCUpPUAA Kail Tap3aa
Y3rapTUpHIIa i Ba YHUHT MIJUTHN UKTUCOAUETTA TAbCUPHU KaH1al?

9.IlpoTeKMOHN3M CUECATUHUHT BaJIIOTA Kypcura TabCUPUHU KaHaal




Oaxounaricuz?
10.Banrora KypcH Y3rapuIIMHHUHT UMK Tajgad Ba UMK TakKIU(d XaKMura

TabCUPU MEXAHU3MHUHHU TYLUIYHTUPHO OEpHHT.
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20-maB3y: OYHMK UKTHCOAHETIA MAKPOUKTHUCOIM cuécar
Pexa
1.04uK MKTHCOAMET TYIIyHYACH BAa YHUHT KYPUHUIILIAPH.
2. Mangenn OIeMHHTHUHT 09K UKTUCOIHET MOJICITH.
3. Kaiix sTunran BamoTa Kypcu MIapouTHIa MyJI-KpeauT Ba uckan cuécar.

4.9pKuH cy3u0 I0pYBUM BalTIOTa KypCH IIAPOUTUAA MAKPOUKTUCOANN CHECAT.

1.04MK MKTHCOAUET TYIIYHYACH BA YHUHI KYyPHHUIILIAPH.

bynnan onauarr MaB3ynapaa KYpAUKKA, IyHEHUHT Xed OUp MamiIakaTH TalllKyd HKTACOINI
ajloKayap Ba MyHocabatnapaas y3uwirad xoiaraa smac. [y cabadmau TYIuK MaKpOUKTHCO UM
MoJen Y3ua XxaM MUYKH, XaM Tallky 6030piap/ia amalra OlmUpIIaéTrad onepanusaapHu

MakaccaM STHIIH JIO3UM.
TYnUK MaKpOUKTUCOAUN MOJAENI-0YMK UKTUCOIUET MOJIEIUIUDP.
O4MK UKTUCOOUET- NIyHAAW HKTUCOAUETKY, Y:

a) MaMJIakaT uiiad yukapaéTrad ToBapiaapy Ba XU3MaTJIapUHUHT MabIyM OUp KUCMUHH
AKCIOPT Ba UMIOPT KWJIUIIUHU;

0) MamJIakaT *axoH MOJIUs 0030piapuaa KpeIuT OJIMIIH Ba KPeIUT OCpUIINHYU aHTJIATa lu.




Arap €nuK WMKTHCOAMET mapouTuaa Oapya umIad YMKapwiraH ToBapjiap Ba XH3Matriap
yidy MamilakaT HYKapucuaa CoTUiIca Ba Oapya Xapaxkariap y4 KUCMra: HCT€bMOJI, UHBECTHUIIHS
Ba JIaBllaT Xapaxarjapura OYJIuHCa, OYMK HKTHUCOAMETIA MIUIA0 YMKAPWITaH MAaxCyJIOTHUHT
ce3usIapiay KUCMHU 4YeT 3jra SKCIOpT KuiluHaau. byHaa unuiad yukapuiran MaxcyjoTiapra
XapaxkaTiiapra TYPTHHYM YyHCYp cudatuaa mamiakarja wiuiad 4uKapuiraH ToBapiiap Ba
XU3MATIApHUHT SKCHOPTU (YeT AUIMKIAPHUHT MaMJIaKaTUMU3/Ja MIUIA0 YMKapWIraH TOBapIap
Ba XM3MAaTJIIAPHU COTUO OJIMIITA KUIITaH XapakaTiapu) XaM KHPUTHIIAIH.

Kuunk ounk UKTUCOIUET Ba KaTTa OYMK UKTHCOIUET Yy3apo (apkiaHaiu.

Kuunk o4yuK uKTHCOAMET-KaTTa OynMaraH MamiakaT UKTUCOMUETHAUD. Kuumk o4mK
MKTUCOAMET MOJIECNIM KaIlUTAJI XapakaTy CYETU Ba KOPUM omnepanusiiap CYETUHH Y3 UUNUTa OJIaIu.
bynpmaii uktHCcOAMET KaxOoH 0030pHaa Karra yaymra 3ra SMac Ba KaxoH (ou3 craBKacura
aMajjga TabCcUp Kypcara onmanau. KWYMK  O4YMK  HMKTUCOOMET  KaMrapMmajapu Ba
WHBECTUIMSUIAPU-KAXOH IKaMFapMajlapyd Ba WHBECTHIMSJIAPUHUHT JKyJla KHYUK MUKJIOPUHU
TalIKWJI DJTraHaurd cabalnu KaxOoH MOJUSBUN Oo30piapuiard mapT-IIapouTiapra Kypa
OenrunaHraH skaxoH (Gous craBkacu Oy UKTHCOAUETAAa Oenruiab Oepuiran (3K30reH) KYpcaTKiud
cudatuaa KaOyn KUITUHAIH.

Karra 04YMK HMKTHCOAMET-KYJIaMU HUPUKIUTH cababmu (o3 CcTaBKaCu MaMJIaKaTHUHT
nuna pyi 6epaérrat xapaCHIaApHUHT KUAIUN TabCUPUIA [IAKIUIAHATUTaH UKTUCOTUETIND.

Karra OYHK I/IKTI/ICO)II/IéT- JKaxOH XaMrapMajlapyu Ba WMHBCCTHUMAJIAPUHHUHI KaTTa KUCMUTA

sranuk Kuinaéran Hupuk mamiakat (AKIHI, XXP, I'epmanus, fAmnonwus, Poccust Ba OoIIk.)

UKTHCOIUETUIND. byHIall MamitakaTiiap KaxOH MOJIMS CTaBKacura TabCUp Kypcara OJIa Iu.
O4MK UKTUCOAUETHUHT aCOCUM KypcaTKU4Iapy KyWHIaruaapaup:
a) SIMMparu Tanku caB/I0 KBOTAcCH,
0) nad YuKapuIl XaKMUJaru SKCIOpT YIIyIIH;
I') UCTEHbMOJ TapKUOMIard UMIIOPTHUHT YN,
1) UTHBECTULMSIIAP XaXKMHJIAaHU XOPWKUIM MHBECTULUSIIAPHUHT YITYIIIH.

VKTUCONMETHUHT OYMKIWIM JapakacH OAAaT]a MaMJIAKaTHUHI TAlllKU CaBIOCH Xa)XXMUTa
€KM XYKyMaTHUHT cu€cuil nuHusgcura 0oriuk Oymanu. Macanas, byrok bpuranus ukrtucoauéru
HUCOaTaH OYMK XMCOOJaHaIW, YyHKH y TalIKu caBjora xyaa Oofmanran. AKIL ukrucoanéru
sca HUcOaTaH ENUKAMP, YYHKH TAIIKW CaBJ0 YHHHI PHUBOXJIAHUIIM YYyH Xajl 3TYBYH DPOJI
YHAHaMauau.

O4HK MKTUCOIUET XalKapo XMCOO-KUTOONapaa XOpWKUi BamtoTagad GpoiganaHUIIHN K312
Tyragu. Y TYnoB OanmaHcuia, XyCycaH KOpH omeparnusiap OalaHCH Ba KalUTal XapakaTH
Oamancua y3 akCUHHA TOTAIH.

2. Manaenya ®JeMMHTHUHT 0YMK UKTUCOTUET MO eI




Hukn myBo3aHaT- nHQIAIMS KapaéHiapyu MaBxya Oyimaran ( éku yHUHT OapKapop mact
JapakacHaark) TYJIUK OaHIJIMK MIApOUTHAa Tanald Ba TAKIHM(OHUHT OaNaHCIaTaHIUTUIUD.

Kucka Mynnatnu naBpAaa MYKH MyBO3aHAT MyaMMOCH, OMpHHYM HaBOaT;a, OFOMKET-COJIHMK
Ba MyJ-KPEIUT CUECATH BOCUTACHUA ST TaJaOHU TapTHUOTa CONMII OPKATTU TAbMUHJIAHAIH.

Tamku MyBO3aHAT Kaiij KWJIMHTaH, €KUM Cy3u0 IOPYBUM BaIIOTa KypCH IIAPOUTHIA TYJIOB
OaJaHCUHUHT HOJITa TEHI KOJJUFUHU TabMUHIA0 TYpPHIMIIHYU aHIJIaTaau. AJoxuaa xojariaapaa
0y MyaMMO MKKH ¥3ap0 MyCTaKWJI KucMmra OyIuHa u:

a) )KOpHii onepanysiap OaJaHCHHUHT OeNTHIIAaHTaH XO0JIATHHU TAbMUHIIA0 TypHIL;
0) BayItoTa 3aXMpaNApUHUHT aHUK OeNTHIaHraH MUKJIOPHHHM CaKiIal TYypUIL.

Tamky Ba WYKM MYBO3aHATHM TabMMHJIA0 TYpHUII yCyJulapu OuUp XWi: OIOJKET-COJIMK Ba
myJa-KpenuT cuécaTu. AWpUM Xoiuiapaa MyCTakWi ycyi cudaThaa aIMallnHyB KypcH cuécatu
XaM axxpaTtud KypcaTuiIaau.

Tamku MyBO3aHATHM TabMHHJIAI KalUTal XapakaTHHUHT MOOMumMrd ( Mamjakatiapapo
KarmuTaja KyHHIUIIY KapaéHUHUHT WYKH (O3 CTAaBKACHHUHT JKaXOH (Ou3 cTaBKacura HucOaTaH
y3rapuimra xaBobaH KeCKHHIIAIYBH) ca0abiu Mypakkaoamaim.

HMuku Ba Tamku MYBO3daHATHU TabMHHJIAII MyaMMOCH TOBAp, IIyJl Ba BaJIlOTa 6030pJ18.pI/IHI/IHr
amMalJl KWJIMIura TabJIyKInAup.

WNuky Ba TallKM MYBO3aHAaTHU TabMHHJIAII MaKPOUKTHCOAMM TapTHOra COJMIIHUHT MYXHUM
MyaMMOcHu cudartuia ro3ara YuKaad, YyHKH y WYKW Ba TAIIKW Y3rapyBUMJIAPHUHT OMp-Oupura
¥3apo TabCUPUHM Ba KaliTa TAbCUPUHU KY3/1a TyTUILIHH Tajal Tajiu.

O4YUK UKTHCOAMETIA UKTUCOANH cuécat Taxjnian Manaenn-DiieMruHr MOJEUra acocjaanrad
X0JiJla aMajra omupwiIagu. by Mozien Kucka Myajaatia UKTUCOOUETHH MYyBO3aHATIAIITHPULLIHU
udoanaiiin Ba KUIMK OYUK UKTUCOAMET yuyH |S-LM MonmennuHuHT Momudukanus KUIMHTaH
maknu xucobnananu. Mkkana Mozaen xaMm OaxoNapHUHI y3rapMaciMTMHU HazapAa TyTaau Ba
SMM Tadald XaKMUHUHT Y3rapuiiy cabaliapiHy TyIIYHTHUpaau. Yiap ypracuaaru acocuit apk
myHnaky, 1S-LM mozpenu-€nuk uktucoauér mozaenu, Mannenn-OreMuHr MOAENTH 3ca OYMK
UKTHCOAUET MOJIEIH SKAHIUTUIAAND.

WMuku Ba Tamiku MyBO3aHAT MyamMocH, kymuH4a, IS-LM wmonemuauHr Momuduxamms
KWJIMHTaH IIaKJId BOCUTACHA, YHTa yuuH4YH- BB arpu unsurn Kymmnub taxaun kuauHaau. BB
STPU YM3UFU TYIOB OAaTaHCHHHHT MYBO3aHATIHM JapakacWHU TacBUpiaiau. Mojaen xam Kaiia
KWIMHTAaH, XaM OJPKUH Cy3M0 OpYBUM BAIIOTa KYypCH PEKUMIAPH YyYyH Ba KamuTaml
MOOWJIJTATUHUHT TYPJIH Japa)kajapura Mociiad Ty3uIaiu.

BI/Ip BaKTHHHI 5'731/1[[8. HYKM Ba TalOKKW MYBO3aHATra HSpUIIAIT MYaAMMOCHUHU KYﬁHﬂaFH

énmommys acocuza kypu6 unkamus (20.1. yuzma).

R A

OpTuKyaInK




(BP>0)

Takuniuk (BP<0)

20.1. yu3ma.Tamkn MYBO3aHaTra 3puimunl MEXaHu3Mu

20.1. ym3maga KOOpAWHATA VKJIapWIa WYKA Ba TalIKM MyBO3aHATTa DPHUIIUIIHH
TabMUHJIAIIHK KY3/1a TYTYBYH CHECATHUHT MKKM WHCTPYMEHTH- JABJIaT XapaskaTiapy Japaskacu
(G) Ba dowus crakacu ( R) Gepuiran.

BB arpu umsuru naBnat xapaxatiapu(G) Ba ¢ous craBkacu ( R)HuHr Tamku OanmaHc

(BP=0)Hu TabMUHIIOBYH TYpJIM KOMOMHALUSIIAPHHU AKC STTHPAIH.

BB arpu unzuru wxxoOuit srunuiira ara 6ynu6, Oy Kyiiuaarunap OunaH U30X/1aHaIu:

Aliraitnuk, E HykTacuza WYKM Ba TallKd MYBO3aHAT TabMHUHJAHTaH OyncuH. JlaBnar
xapaxkatnapu E Hykraman C HykTara Kajgap YCHIIM JapoMajulap Ba MMIIOPTHUHI OIIUIINHH
kenTupu6 unkapamu. Hatmkana caBmo 6anancu takumuura (BP<0)pyit 6epann.

Tyn0B OanaHCMHMHI TaKYMJUTUTUHU OapTapad STHUII y4yH JaBiaT YEKJIOBYHM MYJI-KPEAUT
cuécaT BOCHUTAcHJa KamMuTal XapakaTH OaJaHCMHUHT WXOOMH KOJJIUFUHU TabMUHIIAII
yopajJapuHu Kypaau. Macanad, (ou3 CTaBKAaCHHUHI OLIMPWIMIIA MamiakaTra Karmurtanl
Xapakath OaJaHCHHUHT ( JKOpHid onepanusuiap OaTaHCHHUHT MaH(GHUH KOJITUFUHHE KOTUTAHUTaH
XQKMJIATH) WKOOWI KOJNIMFUHH TabMHUHIAIITA €TApPIU XKMIa XOPHKHUN KalHMTATHUHT OKHO
KeNUIIMHU parOaTnantupanu. Hatmwkana tynoB Oamancu xonmuru ( BB srpu umsurunuar C
Hykracua) Ora TeHramamm.

A¥iHaH Tamku OamaHcra spumuin Makcaguaa G Ba R y3rapuiiapuHUHT aHa HIyHAAH
KOMOMHAITUSICH MaBXyAnuru BB srpu Yn3nFUHUHT MHKOOUN STUIUIIMHU aKC dTTUPAIH.

BB arpu un3urugan nactia Ba VHT/IA JKOMJIAITaH HyKTaJlap TYJIOB OallaHCH TaKYWJUTUTHHH
akc >tTupaav. BB srpu unM3uruaH OKoOpUAa Ba 4Yanjaa >KOWJalraH Xap KaHJall HyKTa TYJIOB
OallaHCUHUHT, KaTbuil OIOJDKET-COJNIMK Ba MYJI-KpeauT cuécaTd OwilaH TabMHUHJIAHAIUTaH
WKoOui (MycOat) KOJAUFUHU aKC STTHPAJIH.




Tynuk GaHANWIMK, MOTEHLMANd HMIUIA0 YMKApUII XaXMH Ba UHQIAIUS KapaéHIapUHUHT
MaBXyJl dMAaciIUru OWJiaH XapakTepjlaHaJAuraH W4ku MmyBoszaHaTHH 20.2.-ynm3Ma KYpUHHUIINAA
TacBUpJIAIl MYMKHH.

20.2.-yn3ma. Muku MyBO3aHATra H3pMIIUII MeXaHU3MH.

Adrtaiiiuk E HykTaga XaM HWYKM, XaM TallKd MYBO3aHaT TabMHMHJIAHCUH. Arap JaBiaT
xapaxarnapu G ycca, mapomaa MyJIbTUIUTHKATHB camapa Owinan E manm A ra Kamap Kymasjiu.

Hapoman wmyBosanat (E) Hykracuman opTukYa Tajgab xosjarura (A) VCHIIM HaTHKacHIa

OpTUKYA JapoMa]] HHQIAIMOH OOCUMHHM fo3ara KelTupaad. MYk MyBO3aHAaTHH THKJIAI YIyH
TanabHU KamMalTupuil Makcaauiaa (ous craBkach R HU KyTapuill OpKald MyJd MacCaCHHH
Kamadtupuin Tanad stunanu. 20.2.-uyn3mana Oy xonat A Hykragan D HykTara Kagap CHIDKUIIN
KYpUHHUINUAA akc 3Tagu. by HykTama napomaa pecypeiapHUHT TYIUK OaHIIMIMTHUTAa MOC
KeNaJu, WIKM MYBO3aHAT 3Ca THKJIAHAJH. V3 nasGarum, G Ba R HHMHr WYKH MYyBO3aHaTHU
TabMHUHJIOBYM KOMOWHAIMSUIAPH M>KOOUH srumuiira ora Y'Y 3TpU YM3UFUHU 103ara KeITUPA/IH.

YY orpu uumsurujaH YHraa Ba KyHuJa >KOWJIAITaH HYKTaJap OpPTHUKYa TainaOHU aKc
sTTHpaau. Y'Y 3rpu YM3MKJaH yarjia Ba IOKOpU/a KOMIAIITraH HyKTajdap OpTUKYa TaKJIU(pHU aKc
srtupanu. by HykTanapaa Tanad kamasau Ba Gou3 CTaBKacH Ycaju.

20.2. —au3magan kypuHUO Typubmuku BB srpum umsurm YY orpu ymsurura HucOaTaH
€TUKpoK. BB 3rpM YM3HFHHUHT TUKIMTH KanuTajl MOOWUIMrH OwiaH Oenrminanamu. Kanwran
KaHYaJIMK XapaKaT4yaH O0yIica >KOpuil onepanusiap CAETHHUHHT TAKYAUTUTHHN MOJIASITAIITHPHII




yV4yH 3apyp OYyIraH KanmuTaTHUHT OKUO KENWIIWHU parOaTianTupyBunm (ous craBkacu R
IIyHYaIMK KaM MUKIopra ycanu. bynma BB arpu unsuru éTukpox 0ynamu.

KamnuTan kaMpok xapakardyaHiaury mapoutiaa BB srpu unsuru TUKpOK KYPUHHILIHU OJaJIu.
AMMO KanmuTaJHUHT HUCOATaH KaMOpPK MOOWJUIMTH Imapoutuaa xam BB srpu uusuru Y'Y arpu
YU3HWFUJIAH Kypa TUKPOK OynMaiinu. BB arpu 4M3uFrMHUHT TUKIUTH KaOUTATHUHT MoOWuru 0
ra TeHr Oynran mapoutna Y'Y Srpu YM3UFU TUKIWTUra TeHrnamanu. bomika 6apua xomnatinapaa
YY srpu unzuru BB srpu unsurura Hucbaran Tuk 0ymaau.

[ysgait kb ¢uckan Ba MOHETap cHUEcaTHU KYImMO oiaub OOpHIl WYKM Ba TaIIKH
MyBO3aHATHH TabMUHJIANI WMKOHUHHM Oepamu. HaOarmarm myammo — ¢uckaa Ba MOHETap
CUECATHUHI MYKM Ba TAlIKM MYBO3aHATra TabCUPHU AAPaKaCUHU aHMKiamaup. by Haszapuii
macasnanu eunmira Pooepr Mannenn Ba Mapkyc ®@iieMUHT ypHHUO KYPHHUIITAH.

Manaena-®aeMUHT MOJEJIU KHYUK OYMK MKTHUCOIUET MOJEau OYyiuO Kaij KUJIMHTaH Ba
Cy3u0 IOpYBUM BajJiOTa KypclapH IIApOUTHIa UKTUCOIUN CHECATHUHT TYpJAU KYPUHUILIAPUHU
amaJira OUIMPUII HaTHKaJIapUHK 0axoJjall MaKcaanaa KylaHUuIa u.

Mannenn-OieMruHr MOCIH MUUIHA MKTHCOAMETHUHT JXKaXOH 0030pHIard XUCCachH KHYUK
Ba Iy ca0aliu yHU PUBOMJIAHTUPHIIHHHI aCOCHH MapaMeTpiiapu axoH 0030pH TOMOHHIIAH,
SBHU TalIKapuaaH Oenrmiad Oepuiiaau JeraH mapTra acociIaHau.

By wmomen XX acpuunr 60-fiwmapuna  wnorad  9uKWiraH — OyiauO  6axoiapHUHT
OapKapOpJMTHHM KYy37a TyTaad Ba SUINKM JapOMagHUHT TeOpaHunuiapu cababrnapuHu
TYLIYHTUPUO Oepau.

By monenra kypa HMKTUCOAMETHHHT aMall KWIHMINIKA BATIOTAJIAPHUHT aJIMAIIMHYB KypCH
TU3UMHUTA OOFITHK..

Mangaemi-®aeMUHr MOIeII ydTa TCHIJIaMaHU 5‘73 nJuura oJaau.

1) Y+C(Y-T)+I(nN+G+Xa(e), IS;

2) M/P=L(r,Y),LM;

3) r=r*
bupunun TeHrnama- ToBap 6030pHHU, UKKMHYM TE€HTIIaMa -I1yJ1 0030pHHHU, YYUHYM TEHTIIaMa dca
nukn (ous craBkacu (r) xaxoH ¢ous craBkacu ( I*) mapaxkacu OwWJIaH OCNTHIAHUIINHU

aHrjaraau.

Monenna yurta sHAOTEH y3rapyBumiap: Y, I Ba € MaBxKy/.




20.3.-un3ma. Magneiu-OiieMUHrHuHT Y- MOIEIN

MopnenHu TacBUpIall y9yH UKKUTA Tpaduk Ty3UIl Takiaud stunaau. Xap oup rpadukia
Y3rapyBYHM MUKAOpIapiaH OUTTACH KOHCTaHTa J1e0 OJIMHAIU Ba TaXJ M UKKU Y3rapyBUMHUHT
anokagopauru 6yinda yrkazunaau.Manaemn-Ounemuarauar Y-r mogenu 20.3. ynzmaaa
TacBUpiaHrad. Yuzmanan KypuHuO Typudauku IS srpu unsuru Kyitura, LM srpu unsuru ca
IOKOpHTa iyHanraH. [ opu30oHTal JIMHUS %aX0H (Oon3 cTaBKaCHHU MO IaTalTu.

I'paduk uKKM XycycusTra sra.

1. IS orpu YM3UFUHHUHT XOJIaTU aJMAIIMHYB KYPCHUHUHI Japa)kacura OOFJIuK.. AJIMaIIMHYB
KYPCHHUHT KYTapWJIMIINA STPU YA3UKHU YaIra CUIDKATAIN.
2.  bapua yu orpu un3uK OMp HyKTa/1a KECHILIA/IH.

Jlexun Oy yd4 orpu 9M3uK OMp HyKTaa Kecuimaian ned tacaBByp Kumuir MyMKuH( 20.4.-
YU3Ma).

a) 0)

Nuxkudons /

CTaBKaCu >K8.XOH n3

CTaBKacu N

XKaxoH ¢ons craBracu WNuku pous




Y > CTaBKacu Sk) Y

JapomMa, uimiad YuKapuiil Hapoman,
UIIA0 YUKAPUIIL

20.4.- yuzma. Mannenn-OneMuHrHUHT Y -I' MOAETIH/Ia MyBO3aHATIa SPUILUII MEXaHU3MHU.

Bsz[aﬁ Ba3uATAA MKKHM BapHaHT r03ara Kejlaau.

l.AnMamuHyB Kypcu Kyaa nact oynrannuru cababmnu IS Ba LM srpu unsukiapu xaxon ¢ous
craBkacunan tokopuaa kecumnaau( 20.4, a unzma). byHnaii Ba3uAT 4eT UMK MHBECTOPJIAPHU
Ma3Kyp MaMJIaKaT HWKTUCOAMETHra KamnuTal KUPUTHINTa parOarimantupanu. Harmkamga
MaMJIaKaTHUHT BaIIOTACU KypcH KyTapuiaau Ba IS arpu un3uru nacrra CUILKUNRIN.

2. 1S Ba LM osrpu umsukiapu uykd (Qou3 CTaBKacH kaxOoH (OM3 cTaBKacHJaH MacT OynraH
nykraga kecumagu( 20.4, © umsma). ByHpmaii BasusTaa MasKyp MamiakaT HHBECTOPJIApU
KalUTAJUIADUHUA XOPIOKra OJu0 4MKWO KeTHiiaH MaHdaaraop Oynumanu. HaTmwkamna Musuivii
BaJTIOTAHWHT AJIMAIIMHYB KypCH Tacasiii Ba IS arpu 4u3usy FOKOPUTa CHIDKUNIH.

Hlynnait kuau® myBozaHart LM srpum 4M3uFMHMHT TOPU3OHTAN JMHMUSA OWJIAH KECHIIMII
HYKTacHU/1a )kaxoH (ou3 CTaBKacH Japakacujia YpHaTHIIaIu.

Mannenn-®Onemunrauar Y-e mogenu 20.5. Ba 20.6. unzManapia TacBUpIIaHTaH.

20.5. yuzMana BepTUKAN VKA alMalldHYB KYPCUHHUHT TYpJiH Aapa)kalapH, TOpU3OHTAN YKIa
sca JapoOMaJHUHT MHKAOpIapu TacBupiaHraH. Dou3 CTaBKacu Yy3rapmac Ba kaxoH (ous
CTaBKacura TeHr nAe0 TacaBByp KuiuMHagu. byHpmaii Basustna rpadukia HMKKH THIJIaMa
TacBUPJIAHAH:

1) Y=C(Y-T)+I(r*) +G+Xn(e), IS;

2) M/P= L(r*,Y), LM*.

Hxrtucomuérna wmyBo3aHat IS Ba LM »srpum  yM3MKIapuHUHT  KECHINMII HYyKTacuja
TabMUHJIAHAIU. By KeCHIIMII HYyKTacu aJMalluHyB KypCH Ba JapOMAaJHHUHT JapakalapUHU aKc
ATTUPAIH.

I'padurna toBap Oo3opumaru (IS*) Ba myn Oo3opumaru(LM?*) myBozaHat TacBUpJaHTaH.
Kaxon ¢owus craBkacu Oenrmnabd Oepwiran mapoutna LM* tenrmamacu summ mgapomagHu
aJMaIIMHYB Kypcura OOFIHK OyMarad XoJ1a Kaia dTaau.




MyBo3aHaTIM aJIMaln-

HYB KypcH

ﬂapOMa,Z[HI/IHl" MYBO3aHATJIA

Japakacu

20.5.-yn3zma. Manneiur-PiaeMUHrHUAT Y -8 MOIEIN
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Hapoman, ununad yuKapuil




Y

Japoma, unuiad YMKapuIil

20.6.-um3ma. Manneur-OaeMuHrauar Y -6 MoJIelIu

20.6.-un3mana LM srpu uM3uFu ropu3oHTa JIMHUS OMilaH OeNruiIaHTaH >kaxoH (Ou3 CTaBKacu

I* ra TeHr OynAraH xojaTAa akc STTUpWIraH. by arpu umusukiap Oupranvkaa aaMallvHyB
Kypcura OOFJuK Oyimaran napomMaj JapakacuiHu aHUKJ1a0 Oepajiu.

20.7. ym3mana LM*  orpum umsurn KaHmaid KWIMO BEPTHKAN JIMHHS KYPUHHUIITHHA OJHIIN aKC
STTUPUIITaH.




Y

Hapoman, uinad YuKapuin

20.7.-ym3ma. LM* srpu YM3UFUHUHT BEPTUKAN JIMHUS KYPHUHULIH.

Y-e Mozienu alMallMHyB Kypcu Jlapaxkach MKTHCOIMHM cuécarra KaHJaail TabCHp STHILIUHU
Kypcartaju.

Manenn-®@reMuHr MOJICIMHU TaxJ)IWI KWIKII KMYUK OYMK MKTUCOIUETIA JAaBIATHUHT Xap
KaHJall MKTUCOAMH cHECATH HATM)KAcH KaiJl KWJIMHTaH Ba Cy3uO IOpYBYM BajlOTa Kypcura
OOFNIMK JeraH xyiocara oiaud kemaau. MacanaH, cy3u0 IOpYBYM BaliOTa KypCH IApOWTHIA
napomajara QaxaT Mmys- KpeAuT cuécaTh TabCcUp KypcaTaau. AWHM maiTaa parOaTiaHTUPYBUH
OIOKET-CONMMK CHUECATUHUHT TabCUPH, BAJIOTA KYPCUHUHT KYTapuIMIIN cabadiu, HOJra TEHT
Oymaau.

Kaiin kuiwHTraH BaJOTa KypCH IMIAPOWTHAA Jaapomaara (axkaT OIOKET-COJIUK CHECATH
TabCUp Kypcaraau. byHpmail mapoutna Iyl-KpeaUT CUECATH AapoMaiyiapra Iespiu TabCUP
KypcaTMaiiayd, 4YyHkM Mapkasuii baHkHMHr myn TakIMQUHM Y3rapTUPUIIIAH MaKCaiau

QIMAIIMHYB KYPCUHU O€NTHIIaHTaH JapaXkaaa cakiad Typuiigad noopar 6ynaau.

by y3rapTupuin MUK HMKTUCOAUU CHUECAT MAKCAIJIapUra TyFpy KeIUII-KeIMacIuru
BTUOOPTa OTMHMANIH.

3. Kaiig 3Tuiran BajoTa Kypcu IIapouTHIAa MYJ-KpeIuT Ba (ucKaj cuécar.




OnauMHTY caBoOJia TabKHUIAraHUMU3JCK Kail KWIMHTAlH BalioTa KypCH IIApaOMTHIA
MOHETap cuécaT KYNpOK HWYKH OallaHC MyaMMOCH OwiaH anokamop Oymamu. Kenrupunran
buKpIapHu U30X1a0 OSpHIll YUyH KyWHIard TelOTETHK MUCOIHU KYpUO YMKaMu3.

MamakaTHUHT Oapya TxopaT OaHkiIapu Ba Mapkasuii OaHKHU Oap4a XOpM)KUI aKTUBIIAp
Ba MAcCHUBIIAp TYIJIaHTaH AroHa OaHK ae0 TacaBByp Kwiamui. [lyn Takmudu sca Hakz myn Ba
JeTo3uTiIapaan  uobopar ned KapaiiMu3. bByHpait remoreTwk OaHKHMHT TacCHBHIA ITYJ
TakIMUHUHT Oapya KoMioHeHTIapu ( omataa Mz arperati), akTUBUAa 3ca OaHK TH3UMHHUHT
co( XOpWKUH aKTHBIApH (aKTUBIIAP-TIACCUBIIAP, SIbHU XOPWKIMKIAPHHUHT yiapra OyiraH Oapua
Tanabiapu CYHIMPWITaHIAaH CYHT MaMmJIakat ora OyiajuraH akTUBIAp) Ba cO) MYKM aKTHBIAP
( ékm xykymarra, ¢upmanapra Ba yid XyKaJUKJIapura cod HYKH KpeAUTIap) j>KaMilaHraH
Oynaau.

Cod XOpmwkuii akTHBIAp MaMJIAKATHUHT BaJIOTa 3axypajapura Moc Kenaau. byHmaii
XOJaTja aKkTHBIAp Ba MACHUBIAPHUHT TEHIIUTH IAapTUHH M=Res +DS kypunummaa é3ummmms
MyMKHUH. By TeHrnuk myn taknudu ( 6aHK TH3UMUHHHT Ma)XOypHsTH) BamtoTa pesepsiapu ( cod
XOPHKHMI aKTHBIAap) Ba OaHK THU3UMHUHHHT WYKH KpPEIUTIApU WUFUHIMCUra TEHIJIUTHHU
aHrnaraau. Jlemak, myn Takindu XaM MUKH, XaM TallKy OMUJuIapra OOfIuK .

[Tyn Takmuduaunar y3rapummad AM=ARes +ADS kypunumiuga tacBupiail MyMKHH. by
epaa ARes TY710B GaJlaHCMHMHT TaKYMWJUIMTH €KUM OPTUKYAJTUTUra Moc kenaau. Tamku OanaHcHU
TUKJIAI, y3 HaBOaTH/a BaJlOTa KypCUHU CaKJIad TYpHII 3apypHUsITH XOPM)KUHA aKTUBIApHU
coTHII Ba coTUO ONMMIIHM Tanabd Kuiaau. by 3ca BamoTape3epBIapUHUHT KyNalumm €Ku Kama
HummHu Kentupu® uukapagu. JlekuH, pesepsnapHu cotum Oapobapuna Mapkasuii bank
MyoMaiaJaru MyJHUHT OUp KUCMHHM 4YuKapub onanu. PesepBrnapHu cotu® onum OunaH sca
nyn Takaupu XakMuHU kynadtupamu. [llyngait xkunmmO, Kaia KUJIMHTAH BallloTa Kypcu
mapouTuia M sHAOreH y3rapyBuu OYiauO, TYIOB OalaHCHUHMHT 03ara KejlaJuraH TaKYMJUIUTH
€ku opTukyanurura ( SbHMH AIMAaIlIMHYB KEYPCHHHM HAacaWTHPUIN EKH KyTapuin Oopacuuaru
Xapakatnapra) Oofnuk Oymanu. bynmall mapowTtna MKTHCOAMETHM  PUBOKIAHTHUPUII
IPOrHO3JIapu Ty3uja€TraHaa Iyjara Tanad MKTUCOAMM Ycuil Ba MHQIALMUSHUHT MaKCaJlu
(pekamaru) KypcaTkuuwiapuaaH Keianb uukuO aHukimaHagd. Ilynm Takmudu sca cod XOPHKHin
aKTUBJIAp Ba MUKH KpeIUTIap XaXKMHUra OofiaHrad xoijaa anukianagn. Cod Xopuxuil akTUBIBD
TYNOB OaJaHCHHU TY3UII MPOTHO3JIapHaaH Kenuld 4ukud aHukiaaHaau. MUku kpeauTiap Xamxmu
sca KOJJIUK MPUHLMIIMIKIAA aHUKIaHAIM XaMmJa XyKymar Ba XyCyCHUH cekTop Vypracuia
TaKkcUMJIaHa[Hu. XYCyCHH CEKTOpra MUKHM KpeAUTIap MUKIOPUHU Y3rapTUPHIL YUYH ITYyJI-KpPEIUT
CUECATUHHMHT y4alla yCyJIM XaM KYJUIaHUJIa/IH.

Mapxkasuii bank TY110B OalaHCUHUHT UKTHCOAMETIATH My TaKIn(Ura TabCUPUHU BaJltOTa
pe3epBiapu Y3rapUIIMHU CTEPHIUIAII OPKAJIM HEHTpaJUIAIITHPHIIM MyMKHH. Macanas, (TyaoB
OanaHCH TaKYWLIUTHHU €KM aJIMAlIMHYB KypCcH MacalluiuHu OapTapad KUIUII Makcauiapuaa

(oimamaHUIUIIN HATHXKACUIA) pe3epBiap KucKapranuaa Mapkasuit baHk WYKH aKTHBIapHU

yJT TAaKIA (DU XaKMHU Y3rapMacaIuruHU TAbMUHIAUINTaH Japakaaa KYIaunTUPUITA  MyMKHH.

SbHu : M=|Res +1DS




Bynna y ounk Oo3opmarm omepauusuiap €KM  MyN-KpeIuT CUECATUHUHT  OOIIKa
BOCHUTANIapHJiaH (oiiaanaHaiy.

AMMO crepusulall UMKOHUSATIAPU YEKJIaHraH. Arap TYJI0B OaJaHCUHUHI TaKYWJUIUTH Y30K
BaKT cCakjlaHu® Kojica, yHH OapTapad KwidIIra HHTWIMLI BaJlOTa pe3epBIapuHU Tyrad
KOJIMIINIAa OJMO KeIWIIM MYMKHUH. ByHpail Xxonariga, MamiakaT, alMallMHYB KYpPCHHUHT
nacaiuil TeHACHUUACUHN OapTapad KWIMII XamJia MyJHUHT XOpUXKra OKMO KETUIIMHU TyraThIl
yUyH €KUM KalJl STWIITaH KypclaH BO3 KEUMIIH, KU ITyJl MACCACHHUHT KUCKAPHILUTA YT Kyino
Ocepumra MaxOyp Oymamu. TynmoB OamaHCHHUHT OapKapop WKOOUN KOJJIUFH IIapOUTHAA
pe3epBiap XaKMHU HIYHYAIHK Ky OYIHIIM MYMKWHKH, H9KH KPEIUT HOJra TEHT OYnubd Komaau.
By aca amania MmymkuH O0yimaran xonataup ( OaHKIap WYKKA KPEAUTIAPHU KaMalTHPMACIIUTH,

0aIKi HOOAHK CEKTOPHUIAH ITyJI Kap3 OJIMINH 3apyp Oynasm).

Jlemak, XaTTOKU CTEpUILIAII XaM IyJ MAacCCaCHHU TYIIOB OalaHCHU TabCUPHAAH XUMOS KHJia
onmMaiau. By aca myn-kpenuT CUECAaTHHUHT WIKK OaaHCcTa TAbCUPHHHA KECKUH YeKI1ad Ky s Iu.

Kaiin KuiMHTaH BaiOoTa KypCH NIAPOUTHIIA OFOKET-COJUK CHUECATHHUHT CaMapajopiiuru
KalUTAJTHUHT MOOWUIMTHra TYFPUIAH-TYFpU OOFIHK.. JlaBiar xapakaTIapUHUHT KyHaHHUIIN
¢dou3 craBKacHHHHI YcUIIMHMA KenTupuO umkapamu ( donn 6o3opuaa kapira maOnar oJuoO,
JIABJIaT XYCYCHIl CEKTOp (holigaraHauran myj MaccaCuHU KaMmaiTupaan) . by aca ¥3 HaBbaTuma
XOPIKIAH KamuTal OKHO KENUIIMHU parOaTiaHTUpanad. KanuTalHUHT FOKOPH MOOWILIMTH
[IAPOUTH/IA JIaBJIAT XapaKaTJIAPUHUHT Kynalumm OwiaH OOFJIMK caBlO OalaHCH TaKYMJLUIHTH
KanuTaia XapakaTh CYETUHUHT MycOaT (MkoOWi) KOJIAUFU OWNlaH aManjia KoriaHaau. Mapkaszuid
bank sca ro3ara kenraH amMalIMHYB KYPCUHHHT YCHII TEHACHIMSACHMHH OapTapad KHIUII
YUyH XOPWXKHM BallOTaHU COTHO ONUII Ba MyoMajiara MIJUIMM BalOTaHU Ky MHUKIOpAA
yuKapuilura, 0y OWiaH 3ca Myl TakIUGUHM omupuiira mMaxoyp Oynaau. by tanbup (maBnart
XapakaTJIApUHUHT YCUIIM OWiIaH OMpraiuKaa) JapoMa UIapHUHT KEHTalWIIW y9yH KyIIumua
parOat sipaTaau.

[lynnatt kuamb, Kaiiag KWIMHTAH BaJOTa KYypCH IIApOUTHIA OFOKET-COJNIUK CHUECATH ITyJ-
KpeauT cuécaTuaaH (apnu paBUIIa AapoMaj Aapaxkacura, y3 HaBOaTHJa WYKKM MYyBO3aHATTa
myBapbakuATIN TabCUpP Kypcara onjgafau. Tacup Japakacu KalWTATHUHT MOOWIIUTU YCHUIIN
6unan optrO 60pay.

4. JpKHUH cy3ub IOPYBYH BAJIIOTA KYPCH IIAPOUTHIA MAKPOMKTHCOAMI cuécar

Cy3u0 ropyBuM BaliOTa KypcH LIAPOUTHAArM OIOJIKET-COIMK Ba MYJ-KpEAUT cuUécaTu Kain
KWJIMHTaH BaJloTa KypCcH LIApOUTHAArura HucOaTaH MYTJIako OOIIKaya HaTwxaizap Oepaiu.
OHAM pOJIApHU TaKCUMJIAIl MYaMMOCHHM TYFpPM Xald KWIMII TecKapu KYPUHUII OJau.
Broker-conuk cuécaTu caBnio, Je€Mak, TYJIOB OalaHCH YyUyH IyJI-KpeIuT cuécaThra HucOataH
KaTTa axaMmusT KacO stanu. AlHaH OOUKET-CONMK cuécaTuaH TAIIKH OallaHCTa SPUIl YUyH
doitgananuin Makcaara MyBopuk 0ymaau.

Nukn OamaHCHM TabMHHJIANILA 3Ca IyN-KpeauT cuécatuiaH doimgananuim  OUpUHYN
[UIaHTa YUKAIH.




Arap KaiiJ KWIMHTaH BaIIOTa KypCH IIAPOUTHIA WUKU MyJ CUECATU aIMalllMHYB KYPCUHUHU
KyBBaTia0 TypHUIIHU XaM Ky34a TyTran Oyica, cy3u0 IOpyBUM BajioTa KypcH IIApOUTHAA Yy
OyHnail BasudamaH 030] KWIMHATUM Ba WYKM MyaMMOJIAPHHM Xall KWJIMII YYyH camapaiupok
UIUIATHIAIITT MYMKHH.

[Tyn taknuduaM KeHrailtupum (ou3 CTaBKaJapuHU IacaTHpaaud Ba XapakaTJIApHUHT
omMmura oiau0d kenagu. MabayMKH XapakaTJapHUHI OPTUINM HMMIIOPTHUHT  YCUILMHU
parGaTiaHTUpagy Ba caBIo OajdaHCUHM EMOHIAIITHpand. TYI0B OaJaHCHUHUHI TAKYMILIUTU
f03ara Kenumura (pou3 CTaBKAaCMHMHI Macaiiumy ca®abiy KanUTaIHUHI MaMiIakaTJaH 4uKuO
KETUIIM XaM TabCHp Kypcarauu. JIeknH sruiyByYaH BalloTa KypcH IIAPOMTHAA TaKYMIUIMK
cakyaHu6® Koiamaiau. VIMIOpTHUHT YcuIM Ba KaMTAJIHUHI OKUO KETHIIM XOPWXKHMH BajroTara
TaJ1ad OIMIINra 0Ju0 Keslaau Ba MUJUIMHI BaIIOTA KaApcu3ilaHaau. by KaapcusiaHuIn MamilakaT
OKCHOPTYMIIAPUHUHT ~ pakoOaTOapaonumruad — Kydadtupaad. Oxubarma caBao — OanaHcH
SXIIWIAHAIM. DKCIIOPTHUHT OPTHUIIM MaMJIAKATUMHU3 MaxCyJoTura Oyiran TanaOHUHT YCUIIMHU
aHIJaTaad Ba IyJ MAacCaCUHMHI JacTJIaOKW YCHUINM HaTWXKacujlla lo3ara KejiraH HKTHUCOIMM
IOKCAJIMIIHY SIHAaJa Ky4YauTUPaIH.

Jlemak, myn cuécatd WYKH Japomajyiapra O6esocurta (myd TakKIH(GUHUHT YCHIIM OPKAIH) Ba
OowiBocuTta (aJMalIMHYB KYPCHHUHI MACaWWINM XaMma SKCIOPTHHHT YCHUIIU OPKAIH) TabCHP
KypcaTtau.

Kanuramauar OKI/I6 KeTUunra Ba 5'73 HaB6aTI/I,I[a MUJUIMM BaJllOTAHUHT KaApCHU3JTaHHUIIH
AapaxKacura TabCup KS’/pcaTl"aHI/I YYYH XaM KallUTaJITHUHT MOOMJIJIATH MYXUM axaMusiTra sraup.

AMMO, myn-KpeauT cuécaTh Mypakka® erkazud Oepuil MeXaHM3MHUIa 3rajurud cabadmau
YHHMHT UILIA0 YUKAPHUII XaXKMHUra WKOOMHM TabCUpy MIUIA0 YMKAPUITHU KEHTaUTUPUIITHUHT UYKH

parbatiapu ( Gou3 cTaBKACMHUHT TACANUINN) OPKAIH dMac, OAJKH KYIPOK TaIKKH JTYHE OpKaJin

pyit 6epaau 1e6 TacaBBYyp KWJIMII MyMKHH. bolikada aiiTranza, KanuTalTHUHT YUKUO KETUIIH Ba
BAIIOTAHUHT KaJIPCU3JIAaHUIIHN IAPOUTHIa MaMilakaT MaxCyJloTJIapura TalaOHUHT YCHUIIIH YHUHT
HKCMOPTUTa TaJaOHUHT omuImM xucodura pyil Gepagu. Iy caGabmu myn CHECATUHUHT WYKH
OamaHcra wWxoOMH Tabcupu ¥y3ura xoc xycycusarra sra. Cy3u0® OpyBUM BalllOTa KypCH
IapOUTH/IA OrO/1KET-COJHK CUECATUHHUHT camapaJopIUTruHA Oaxosamn sAHaja
MypakkaOpokaup.MabiyMKy, aBiaT XapakaTJapUHUHT OPTHUIIM MYKHU Ba TAallIKM MYyBO3aHATra
UKKM HYHanuiijga: JgapoMajJ  oOpKajdud Ba (GouU3 CTaBKaCH OpKalM TabCUp Kypcaraiu.
JapomannapHuHr opTuiy( MYJITUIUIMKATOP caMapacy OpKaji) UMIOPTHU KYMaWTUpaau, caBlo
OamaHCMHU EMOHJIAIITHPAAM Ba MWUIMH BaJlIOTAaHMHI KypCHMHM Tacaitupanu. [laBnar
XapaxaTJapuHUHT OpTHILH, UIYHUHTJIEK, XyKyMaT 0JIaéTraH Kap3JapuHU
KYMaWTHpaETraHIMIMHA aHTaaTtaad, Oy sca (ou3 CTaBKaJapUHMHI OPTUIIMTa ONMO Kelaau.
FOkopupok ¢ou3s craBkamapu 3ca XOpMKJIAH KaluTal OKUO KEIWIIMHU parOaTiaHTHpaiu. by
3Ca MWUIMM BaJIIOTa KypCHHM OLIMPaaM Ba KallUTaJl XApaKaTH CUETUHU AXIIWIAWIU. SKyHHI
HaTHXKa 3ca KaIUTATHUHT MOOMJITUTHY Jlapaxxacura O0FIuK Oyiau.

KanutanHuHT macT MOOUIUTY IIAPOUTHA OFOKET DKCHAHIUACH JapoMaj] OpKalu KYTPOK
Tabcup Kypcataau. KamuramHuHr yHYa Kym OyiamaraH MUKAOpAA OKHO KEJWIIH CaBlIo
OalaHCUHUHT TAaKYMWJUTUTUHU KOIUIail oIMaiiiv Ba OKMOAT/a BallloTa KypCcH Macasiiu.

Muinuid BaJIFOTAHUHT ap30HJIAIINIINA 3KCIIOPTHUHT YCUIIM YYYH KyJiail IIApOUT ApaTaaud Ba
TYJIOB OaJaHCMHUHT TaKUYWJUIMTUHU OapTapad) KWIMII WMKOHMHH Oepaau. ODKCHOPTHUHT




OPTHIIIH, IIYHUHT/ICK, OFO/KET SKCIAHIUACUHUHT WIKU MIUTA0 YUKAPHILNTA WKOOUI TabCUPUHU
TYAAUpaau.

[lly Ownan Oupra KanmuTAJIHUHT MOOWJUIMTH OPTHO OOpHIM OWJIaH KaruTajl CYETHUHHUHT
TYIOB OajaHCH Ba BaJllOTa KypcHWra TabCUpU Kydas Oopaau. KanmuTaaHWHT FOKOPH MOOWILIHTH
HIAPOUTHIa YHHHI OKHO Kenmuimu cababmu pyii OepraH BayloTa KYPCHHHHT KYTapUIIHIIH
TEHACHIMSICH YCTYHJIMK KWJIaJWd. by OSKCIOPTHHHT KHCKApHIIUTa Ba CaBAO OaJlaHCH

TAKYUJUIMTMHUHT OPTUIINTA 0nu0 Kei1aau. KamuranauHr karra MUKIOpAa OKI/I6 KCJINMIIN 6y

TAaKYWJUIMKHMA KOIUTAIl Ba TYJIOB OajJaHCHHU MYBO3aHATIAIITHPHUII UMKOHUHHU Oepanu. AMMO
OIO/KET AKCHAHIMSCHHUHT HIUIA0 YMKAPUII XQXKMHUra SKYHHH TabCUPU JESPIH HOJTa TEHT
Oynanu. byHra KywiM CUKMO YMKapuIl —caMapacu  MaBXyJUIMIH, SIbHU  XYyCYCHM
MHBECTULIMSIIApHU ()OU3 CTABKACHHUHI OLIMIIM OPKAJIM Ba 3KCIIOPTHU aJIMAIlMHYB KYPCHUHHUHI
OIIIMIIN OPKAIM CHKUO YMKApHIUIIU cabad Oymaau.

[Mynnaii kuaud, mya cUMECAaTUHUHT MYKH JapoMajra aHWK MKOOUN TabcupuaaH (apKiu
paBuIga OFOIKET-COJMMK CHECATH KAUTAIHUHI MAcT MOOWUIMTH IIApOMTHIATMHA CaMapayu
Ooynanu.

Xynoca sicab, myn Ba OHOMKET —COJMK CHECATMHMHT, TAIlIKU OallaHCHU cakiaad TypraH
XojJa HOUIad YUKapUIl XaXMUIAa TabCUp KYpcaTWIIM HYKTaW Ha3apulaH, HUCOMI
caMapaIopJIMTUHU 6axoIalluMU3 MyMKHH.

MabnyMKH, KaiJ KWIMHIAH BaIOTAa KypCH IIAPOWTHJA WYKH MOHETap cuécar amaiaa
“(anaxranran” O0ynmaau Ba ¢akat OrOKET-CONMK cuécaTuruHa camapa Oepanu. Ba Oy camapa
KallMTAIHUHT MOOWJUIMTY OPTUILM OUJIaH Kynaiubd Gopaiu.

Cy3u0 1opyBuUM BalllOTa KypCH MIAPOUTHJIA MYKH HILIA0 YMKAPUIN XaKMUTa, 11yOXacus,
KalMTATHUHT MOOWJUIMTH KaHJal OYIWINNAaH KaTbUW Hazap MyI-KpeOuT cuécaTh MKoOui
TabCUP KypcaTau.

Hazapot Ba Myxokama y4yH caBoJijIap

O4HK UKTUCOTUET JIeraHa HUIMAaHH TyITyHACH3?
Knunk Ba KaTTa OYMK HKTUCOTUETHHHT MOXHUATH Ba (papKIapuHU TYIITYHTUPHO OCpUHT.
Tamku MyBO3aHaT aTaMaCHHU W30XJ1a0 OEpHHT.
Mannenn-OeMIHTHIHT O9HK UKTUCOIUET MOJETMHN TaBcu(iad GepuHT.
SAnnu napoman,adManivHyB KypcH Ba >KOpUH omepanusiiap OamaHcH cajoKjap OIraHza
KaHgah  y3rapumuHa  Manaewr-OIeMUHTHUHT  OYMK —~ HMKTUCOIMET  MOJIENUJIaH
¢oliganaHran xXoaaa TyIIyHTUPHO OEpHHT.
Huma cababmaH Kaiij KWJIMHTaH BAIIOTA KypCH IIAPOUTHAA MYJI-KPEAUT CHECATH WUYKU
OaaHCHU TabMMHJIALIA caMapa Oepmaiu?
Kaitn kwivHraH BadioTa KypCcH IMAPOUTHIA OFOJKET-COJMUK CHUECATUHUHT  WYKH
MYyBO3aHATHU TabMUHJIAIIATA CaMapaJOPJIMTHHA U30XJ1a0 OEpuHT.
Cy3u0 10pyBUYM BalOTa KypCH MIAPOUTHIA MYI-KPEIUT cHEcaTu KaHaail Makcaaiap yayH
KYJUTaHWJITaHJa FOKOpHU camapa Oepanu Ba HuMa cababaan?
Cy3u0 [opyBUM BajJiOTa KypCH NIAPOUTHUIA  OFOKET-CONHMK CHUECATUHUHT TaIlIK{
MYyBO3aHATHU TAbMUHJIAINTA TABCUPU MEXAHU3MHUHH TYIIYHTHPUO OCpHHT.

. Kanuran MOOWITMTMHUHT Kaill KWIMHTaH BaliOTa Kypcu MIApOMTHIA UKTUCOIUN cuécat
camapaJlopJIMTUra TabCUPUHU M30XJ1a0 OepUHT.
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