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Kupui

Annu MUKW MaxcyJoT XaKMHHU YCTHpUO OOpHIlra MKKH MY OpKaiu
SpUIUIAAN, SHHUA (GONAIAHUIAANTaH MOJNMSIBUN  pecypcliap MHKIOPHUHU
KYMIaUTUPUII Ba YJIAPHUHT capduia TSKAMKOPJIUK TaMOWMILIapUra amas KUJIHIIL
bupuHum ¥#ynma SKCTEHCHMB Ba MWKKWHYMAA WHTEHCH WKTUCOAWWA  YCHII
YCTYBOpJIMKKa d3ra Oynmagu. DKCTCHCHB WKTHUCOAMM VCHUIN Kymaiu® Oopwi
TapTUOMIa MOJUSBUN pecypc capdUHU TaK030 KWIUII OWiaH Oupra MUILIANA
UNUTa0 YUKAPHUII camMapaopiurd Ba axoidu TypMyll (apOBOHJIUTH IMMacalHIINTa
om0 kenand. MHTEHCUB WKTUCOAWNA YCUIN SIHTM TEXHUK Ba TEXHOJOTHK
TaKOMWUTAIITUPUIIT OPKAJIM MaxCyJjoT Oupiurura kamamub Oopuin TapTuOuaa
Oapua pecypcnap capbuHu Tanad KWJaaukKu, Oy MWUIMK uNUiad 4YUKapuIl
camapaJiopJIuTy OPTHUIIM Ba aXOJIW TYpMYII Jlapakacu YCUIIM OWIaH Oupra coaup
6ynagn. 1y ca6abmu Y3Gekucron PecryGmukacu bupuuum Ipesumentn W.A.
KapuMoB wukTucomuii ycumra ... UKTUCOAWMETHW SHAAA MOJICPHU3AIMSA Ba
nuBepcudUKaIUs KUITUITHUHT JJOKOMOTUBHUTA alJIaHUIIIM MYMKHUH OYJTaH TapMOK
Ba KOpXOHAJApHM >KaJlajl pUBOKIIAHTUPHIII ...”" OPKAJIU SPUIIHO OOpHUIlira yCTyBOp
Basupa cudatuma Kapaiimu'. UyHKM HKTHCOAMETHH MOJCPHH3ALHS Ba
nuBepcuduUKaIus KWIMaclaH, SCKHM TeXHUKABUN acoclaru WIniad YukKapuiiapra
SHTM PECYpPC TEKOBUM TEXHOJIOTHSUIAPHM KYJUIalll MyMKHH 3Mac. by y3-y3upan
camapalid UKTHCOJIUN Xam/a MUJUTMM HIIa0 YMKapuIll caMapajopiiurd OpPTUIITN
Oownan Ooruk Macanaaup. Camapanu UKTUCOIUN Yculll 6apua UKTUCOIUN pecype
capbnapura HucOataH aHukjganran UM XaxMuHUHT OpTHO OOPUIITUHU
TaBcu(Iaiiin Ba MWUIMK UNUIa0 YUKAPUII — caMapajopiurd  xaM  ycuO
OOpaéTraHIUruHU aHTJIaTaIu.

Mwumii  MKTUCOOUETHUHI MKTUCOAWM VCUIIWAA HWHBECTULMSIIAPIAH

camapayu (porganaHuIn MyaMMoJIapy OWJIaH CYHTTH HuiUapaa pecrmyoinKaMu3ia

KapumoB M.A. 2015 imnga wKTHCOAMETUMHU3NA TyO TapKUOWW Y3rapulUIapHH amMalra
OLIMPHIL, MOJEpPHHU3alUsl Ba AuBepcuUKaANUS >KapaCHIapUHU M3YWJI JaBOM OSTTUPHIL
XUCOOUJAaH XyCYCHIl MyJK Ba XyCycHH TaJOMPKOPIMKKKA KEHI Wyn ound OepHil — ycTyBOp
Basudamusup. — T.: Y36ekucron, 2015. — 14-6.



A.B. BaxoOoBuunr “bapkapop WKTHCOAWI  YCHWII  KOHIIENIHSUIAPUHU
TpaHC(OPMALISUIAIIYBE Ba aMain KIIHII XYCYCHSTIAapu”’ MaB3yCHIArH KATOp
Makonanapu, C.UenenbHUHT “CHUCTEMHBIN aHAIU3 U MOJAECIUPOBAHUE MEPCIEKTUB
YCTOWYMBOrO PA3BUTHS HALMOHAIBHON SKOHOMHKH Y36eKkncTana” MaB3ycHOar
uimMuii MoHorpacduscu Ba [IporHo3namTupuin Ba MAKPOUKTUCOIUN TaIKUKOTIAP
WHCTUTYTH KaTOp OJIMMIIAPUHHUHT WIMHUU-TAIKUKOT WIJIAPU KaTTa axaMUATra ira.
bupok, myHu anoxuga Kailg 3THO YTHUIN >KOWU3KHU, HUKTUCOAUETIAA OapKapop
UKTHCOMUN Vycuim cudaTUHU TabMUHJANINA HWHBECTUIMSIAp/IaH camapaliu
doiiiaTaHUITHUHT KTUMOMN-UKTUCOANIN Macananapura OaruIuiaHTaH MyKaMmall
TaBcH(ra sra OyiIrad UMUK U3JaHUIUIAP 0JMO OOpUIIMAaraH.

MyaMMOHHMHI YPraHWJraHjaukK aapaxacu. Kuuuk Ou3Hec KopXoHajapu
COJIMKKA TOPTUIIHUA TAbMUHJIAIIIHUHT Ha3apuid MyaMMOJIapy XOPHKIIUK UKTHUCOIUN
omumimap J.bmann, A.I'Bo3genko, C.Edumo, E.Konpmmn, JI.PeiiTman,
J.DopecbeTrn Ba . X3MNTOHIAPHUHT WIMUNA U3JIAHUIILIAPUAA TAAKUK STUIITAH.

V36exncronmnk  ukTHcomun  ommmuapaan  J.Jamoes,  H.Amryposa,
X.KamosoB, JK.3aitnamoB, T.MamukoB, O.OnumxonoB, H.Xakmaposmap »3ca
KHYUK OHW3HEC Ba XyCyCHM TaaOUpPKOPIUK CyObeKTIapu (PaoUsITUHU COJIUK
MEXaHU3MJIapU OPKAJIM PUBOKIIAHTUPHUIITA Y3 XUCCACUHU KYIITaHIIAP.

YMymaH, UKTUCOAUM aa0uETAa UKTUCOIUETHN SPKUHIAMITUPUIIT OOCKAYUIA
KHYUK OW3HEC KOPXOHAJAPUHU COJIMKKA TOPTHUILI OPKAIUW HMKTUCOIUNU YCHIIHU
TabMUHJIAII MYCTAKWI WIMHH-TAJIKUKOT OOBEKTH cudaThia TaxXJIUJI STHUJIMAaras.
Ymly uamMuil MyaMMOHUHT J0J3apOJIMIy, UIMUNH-aMaliui axaMusTra rajiury Ba
UKTUCOAMM anabuETaa eTapiu Japaxajaa yyKyp TaAKUK ATUIMAaraHjiurua cabadsnu,

yioy MyaMMo TaAKUKOT MaB3ycH cudaTuia TaHJIaHUILIUTA acoc OYIIau.

? Baxo6oB A.B. bapkapop uKTHCOAMN YCHII KOHUENIMSJIAPUHU TpaHchopMalMsIallyBu Ba
aman Kuini xycycusitiapu. Pecnybnuka Wnmuii-amanuii koHpepenuus marepuaiapu TMU.
2016 iwr.

% Yenens C.CHCTEMHBI aHATH3 U MOJICIINPOBAHUE TEPCIEKTUB YCTOMYMBOTO pPa3BUTHUSA
HAIIMOHAJILHOM YKOHOMHUKM Y30ekucrana. //U3narensctso IFMR 2014. C 316.



BMUWHUHT WIMMA-TAAKMKOT HIUIAPH pexajapu OWiIaH OOFJIMKJIMIHU.
Tagkukor wmu CamMMCHUHUHT WIMHIA-TAIKUKOT HIUIApU peKacu Joupacujia
Oa)kapuJIraH.

TagkKukKoT MaKcaaM — HWKTACOJMM YCUINIHM TabMHUHJIAII Ba MAaBXKY[
MOJIMSIBUM pecypciiapiaH caMmapaid (GoimgalaHUIIHN TabMUHJIANIIA WHBECTUIIMOH
(a0 uATHU PUBOXKJIAHTHUPHIITA KapaTUraH WIMHN Takiud Ba amaauil TaBcusiap
MIIUTA0 YUKHUII XUCOOIaHa IH.

TagkuKOT Makcaaura O>pUIIUII YYyH Kydugard Basudaaap Oenrmiad
OJIMH]IU:

— HWKTUCOAMM YCUIITHU TaAbMUHJIAIJIA MOJIMSABUN MaHOQIAPHUHT aXaMUSITUHU
Ypranuu;

— UKTUCOAMM YCHUIIIHM TabMHHJIAIIIA WHBECTULUS (PAOJUTUTUHUA OIIUPHUIIL
WYHAIUIUIAPUHA TaJKUK STHIII;

— MOJMSIBUM PECYPCIIADHM WHBECTULMSIIAD XAKMUHU YCHUINTa TabCUPUHHU
YpraHui;

— MOJHSBHH pecypclapHd WHBECTUIHMOH (DAOJIMSATHU PHUBOMIAHTUPHINITA
KaJjo TUI CUECATUHU aMalira OIIUPHUII XOJIATHHU YPraHMUIIL,

— HWKTUCOAMM VYCHUIIIHM TabMHUHJIAITAa KapaTWITaH caMapaji WHBECTHUIUA
CUECATUHM IOPUTHUII HATHIKAJapUHU 0axoJIallr;

— UWHBECTUIMSUIAp OPKaJW aCOCUW KamWTallHU SIHTWIAILra XKajad HSTHII
OpKaJId XapaKaTJIapHU KaMaUTUPUIITa SPUIITUIIT OMUJIJIAPUHMN YPTraHUIII;

— €TaKud XOPWXKHUM MamJjakaTiapia HMKTUCOAWM YCUIIHW TabMUHJIIAIIIA
WHBECTUIIMOH (DAOJTUATHU PUBOKIIAHTUPUILIHUHT POJIMHU acOCIAlll;

— HKTHCOJAMM YCHUIIHU TabMHHJIANIAA Ba MOJMUSBUN peCcypciapaaH caMapaliv
doiinananuga UHBECTUIIMOH (DAOTUSATHU PUBOXKJIAHTHpUIL OYyinya Takiaud Ba
TaBCHUsJIAp UILTA0 YUKHIIL.

Taakukor o0bekTM WITUXOH TymMaH XOKUMJIMTH MOJHUS  OYIuMuU

XHUCOOJIaHaIH.



TankukoT mpeaMeTH MOJMSBHIA pecypciapiaH caMapaid (ouJanaHulIIHI
TabMUHJIAIIIA WHBECTUIIMOH aonuar OVitmya comup OymaérraH COJIMK
MyHOca0aTIapuaH noopar.

TagkukoT Metoanapu. BMU kuécuil Taxjini, TU3UMIIM OaxoJiall, TypyXJall,
UKTHCOIUN-CTATUCTHUK TaXJIWJ yCyJuapuaad (poiiamaHuiIIu.

XuMosira 0Jiu0 YUKHJIAETraH acoCHid XoJartJiap:

— WHBECTUIIMSIIAD OpKaJW AacCOCHA KaNmWTAHHW SHTWJIAINTA Kaju0 dTHII
OpKAJId XapaxaTJIapHU KaMaWTUpHUIITra HJpulluil Oyitmda Taknudnaap umiad
YUKW,

— HWHBECTUIMSUIAp OPKaJW aCOCUW KalWTalHU SIHTWIAILra Xajad HSTHII
OpKaJId XapaxkaTjap/laH caMapaiu QoiaJaHuIl CTPATErHsICH UIILIA0 YUKWIJIY;

— UKTUCOAWM YCUIIHU TabMHHJIAIITA KapaTWIraH camMapaid WHBECTHUIUS
CUECATUHU IOPUTHII HAaTXKajgapu OYVilndya aManuii TaBcUssIap KAJTUHIM.

NInHMHT MIMUA STHTAJTATH

— HWHBECTULMSUIAp OPKaJW aCOCUW KalWTalHU SIHTWIAILra XKajad HSTHII
OpKaJIi XapakaTJapHU KaMaUTUPHUILTa dpUlTuiI OViinya Takiaudiaap Oepuiiay;

— UWHBECTUIMSUIAp OPKadud aCOCUW KamWTalHU SIHTWIAIra XKajad >THUII
OpKaJId XapaxaTjapJaH camapainu QoiIaJaHuIl CTpaTeruscu Ba NIy acocna
TakIud Ba TaBCUsJIAP UILTA0 YUKUIIIH.

TagKMKOT HATHKAJAPUHMHI WJIMHI Ba aMajauid axamusitu. TagkukoT
WIIWHUHT WIMHK axamusaTd myHaakd, bMWM wiaMui xynocacu Ba aMaimi
Takmuduapy  Y306eKuCTOH PecryOnukacHia MKTHCOAMSTHM — SPKUHIANIYBH
IapOUTHIA MOJIMSIBUM pecypciapiaH camapaiu (oNJalaHUIIHU TabMHUHIIAIIA
WHBECTUIIMOH (HAOTHUATHU PUBOKIAHTUPHIIHKA YJIAPHUA COJIMK BOCUTAIAPU OPKAIIU
PUBOXJIAHTUPHIIL, MaMJIAKATUMU3HUHT MOJIMSIBUM — pecypciapliaH  camapaiiu
doialaHuITHN  TAabMUHJIAIIIA WHBECTUIIMOH (HAONHUATHU PHUBOKIAHTHUPHINTA
Maxcyc OaFuIUIaHTaH HCTUKOOJa amaira OIIMPUIAIUTaH WIMHA TaJaKUKOT
uniapuaa MyxXuM axaMusTra osra. TaJKuKOT WIIMHUHT aMalluid  aXamusiTu
IIYHJAKH, TAJKAKOT UITMHUHT aMajiuil TaBCUsIapUiaH KHYUK OM3HEC Ba XyCyCHi

Ta,Z[6I/IpKOpJ'II/IKHI/I MaMJiaKkart TapaKKI/IéTI/IHI/I TabMHHJIAIIga, COJIMK TS'U'IOBJ'IapI/IHI/I



TYJIMK aMajira OIIMPUIINA, JaBJIATHUHI Makcaara JaacTypilapd, KapopJapw,
yCIIyOui KypcaTMallapuHu UIIA0 YUKHUIIIA KYJUTal MyMKHH.

bBMW wmarepnammapuaan oqud yKyB ropriapuaa «Momus» Ba «/laBmar
Oromketn» (ammapu YKyB JacTypjapuHU TaKOMWUIAIITUPUII Ba YKUTHII
»kapaéHuia poiitanaHuIn MyMKHH.

HaTuxkaJapHUHT :KOpUA KMIMHUINA. TaIKUKOT UIIMHUHT HATWXKaJlapu Ba
xynocaiapu WIMTUXOH TyMaH XOKMMJIUTH Moiws Oymumu (27.05.2017 imnparn
JaoJaTHOMAa) TOMOHH/IAaH aMaJIMETTa >KOPUM KUK Y9yH KaOyJl KWJIMHTaH.

Nmaunr cunoBaan yrumu. BMUWuauHr nnvuii Hatvkanapu Camapkann
UKTUCOAMET Ba CEpPBUC HMHCTUTYTH “Monms Ba CyFypra Xu3Marmiapu’
kageapacunuar 2017 #mn 26 mait 10-coHnm WiIMHII ceMUHapHaa MyxXoKama
STUJIAN Ba XUMOSTA TABCUS ATUIIIN.

BMUWuunr ty3uaumu Ba xaxkmu. BMU tapkubuit xxuxatian KUpuii, TypTTa
000, xynoca Ba ¢oiinananuiran agabuérnap pyixaruaan uoopat. BMU matuu 81
oetman nbopar 6ynud, 9 Ta xagBai, 2 Ta yM3Ma Ba 2 Ta AMArpaMMaHU Y3 WUHUTa

OJIAJIN.



|-506. UKkTHCOAMIT YyCMIIHN TABMUHJIAIIHA XapaKTepPJI0BYH MOJTUSIBUH
MeXaHu3MJIap
1.1. UkTHCOAU YCHIIIHU TABMHMHJIALLAA MOJIUSIBUI MaHOAJIAPHUHT aXaMUATH

WkTuconnii Hazapusaa UKTUCOAUETHU MOJEpHU3ALMSIIAIITA
cap(uiaHaurad MOJUSIBUIM pecypciap ajlloXHjla MOJIMSBUI MEXaHU3M JJIEMEHTH
cudaruga Kapanud, UKTUCOAUMIIAP TOMOHMJIAH YHHHT TYpJIU MOJE/UIapu HIILIA0
YuKWITaH. VIKTUCOMMETHH MOJCPHHU3AIMSIANTHIAT MOJUSIBANA TabMUHOTHIAH
KennO 4uKuO camapaid HaTHKara SpUIIUIIIA MUUIMH UKTUCOAUET YUYyH YHHUHT
SHI MakOyn wmopenu TaHnad onuHagu. JKaxoH amManuérujga WKTUCOAUETHU
MOJCPHU3AIMSIAIIHA ~ MOJIUSBHM ~ TabMHUHOTH  HMKKHTa HUPHK  [IypyXra
axpatunaau. bynap UKTUCOMMETHH MOJEPHUBAIMSUIAIIHUHAT TaOUMii Ba HOTAOUHMIA
TabMUHOT Mojeuiapuanp. MKTUCOMMETHU MOAEpHHU3ALMSUTAIHY (PaKaT SHIOTEH,
SIHTY MYKU MOJIMSBUM OMUJUIapura TassHuO onub O6opuin tabuuit mojenra xoc. by
moxaen [Humonmit Amepuka (AKIL Ba Kanana), ABctpanusi, Sluru 3enanausi Ba
FapOuit EBponanuHr xarop Mamuakatiapuaa MyBaddakusTiv KyIIaHUIMOKIA.
Nyku MonuBui OMWIUIap JEHWITaHJa, acocaH MOJIEpHU3ALUsIIANI JaCTYpUHU
amajira omupaéTraH MaMJIAaKaTHUHT HWYKH MOJIMSIBUM Ba Tabuuil MaHOaiapu
Hazapja TyTwiaau. by Monenia puBoKaHUINT MEXaHU3MU WHHOBAIIMOH XapakTepra
ara OVim0, Ycuin cyppatiapu kaaall kedaau. bup kapamima MoausBuii Ba TaOuuii
MOJIeNIIa MOJEPHHU3ALMSATIAIl HBOJIONMOH HYyn OuiaH amainra omaéTranjan
KYpUHCaJa, YHUHT 3aMHUpHJIa CaHOAT MHKWIOOM OusiaH TaBcU(DIaHAIUTAH 3aMUH
aBBaJIJaH fo3ara kedaraH Oymanu. Maskyp MamilakaTiapia MOJEpHU3ALMSIIALI
Wynuparn xapakaT JOUMHMH XapakTepra »dra Oyicaaa, MoOJIepHU3AIMIIALL
MOJICJIMHUA amaJira OIIMPHUIN MYAJATH OpalWFuia Typiuda KeuraH. by aBBayio
amanra  omupuiaétraH  ¢gepMepiapHM  MOJUABUM  MaHOamap — OuiiaH

TabMUHJIAHTAHJIUTH OuiiaH OOFIMK OYynaau (1-ym3mMara KapajicuH).



MonusBuii Tabuuii Amannaru
pecypc pecypc > unuiad YuKapuI
BOCHTAJIapu
A
A 4
Nunab yukapuurHu NHHOBannoH
> MOJICpHU3AIIMSIAIITa > MIUIA0 YMKAPHII
capdanran MOJUSBUM pecypc BOCHTaJIapu

1-uyn3ma. MO,ZIepHI/I?:aHI/I}IJIaHI TaI[6I/IpJIapI/IHI/IHF MOJIMSIBUM TAbMUHOTH

NxTtucomméTHn  MOAEpHHU3aLMSIALL  JETaHAa  MKTUMOWMN-UKTHUCOINAN
Ty3WJIMaHd  HCIOX 93TuO, unuiad YUKApUIIHUHT  Oapya  OMWJUIAPUHU
TaKOMUJUTAIITUPHUILl OPKAIM UKTUCOJIUETHUHT Oapya TapMOKJIapuaa IOKOPH YCHII
CypbhaTJIapUHU TabMHUHJIAIITA KapaTUITaH 4Yopa-Taa0upiiap MaXKMyHHH amalira
OLIMpHUIIIaH uOOpaT MyaWsH MyJjgaTra MYyJDKaJUlaHTaH JaBjiaT TOMOHHUJAH
TapTHOTa COTMHAIUTAH Y3IYKCH3 KapadH TYIIYHIIAIA .

Bapkapop Ba MyBO3aHATJIAITaH MKTUCOJIWW YCUIIHU TabMUHJIAII YYYyH
MOJIMSIBUM pecypciap ailHaH XyAyJJapja IakuiaHaad. Maxamium KaMFapulll
Jeraia mys mablariapyd MyalsiH KUCMUHUHT KOHIIGHTPAIMSACHU TYITYHWJIA]IH.
VYrnap ycTyBOp paBHINJla WHBECTUIIMOH JIOWWXAJIAPHU WHBECTULIMSIIAIITA Ko
STUAAN. XyAyAJla MOJHUSBUM pecypciiap KOHIEHTPALMICH KyWujard acocui
Hynmap opKajau amaira OIIUIIYd MyMKUH (2-4n3Ma):

- Xyaya Jgoupacujga wunuiad yukapui  ¢GaoiausTA Ba  MaxcysoTiap
COTWJIMIIIM HATHUKACUIA;

- Xyoynud unurad 4YMKapuin Ba TOBapiapHM OoIKa >KOiaa COTHII
HATKACHU]IA;

- Oomka Xyayn Ba Mamjakariap/a WIDiad YWUKApUITaH MaxCyJoT
peanuzanuscu Wynu ousnas;

- MHBCCTHL U KUPUTHUII HATUKACHU A,

4 Baxo6o A.B., Maxmynosa ['.H. UkTucomuérau mojepHU3aNMsUIANI UKTUCOIUNA KaTEropus
cuaruna. //Mxruconuér Ba tawiaum, 2014 iinn 6-coH. — 7-0.



- pecnyOnuka OO/DKeTHIAH axpaTrMa Ba TpaHcepTiaap >KaMFapuIl

HAT)KACUIA;
- 0aHK (haoaUATH HATHXKACH/a;

- MaxaJUTMA CONTMKJIap YHAUPHUII WY OWITaH.

Xyayaaa MOJIMABUI peCypCIIapHUHT MIAKJLTAHUIIN

|]|]|::> Xyayana uiniad YuKapuirad MaxcyJaoT COTHITUIITN

|][||:> a6 9uKapuiIran MaxCyJIOTHUHT SKCIOPT KMJIMHULIN

|][||:> Boka Xyayia uiiab Y4uKapuirad MaxcyJoTiiap pearn3alusacu

|][||:> a6 YuKapuIl Ky4IapHHH KOPHH STULI

|]|]|:> PecrnyOnuka Oro[pKeTUIaH aXpaTMa Ba Tpancdepap

|]|]|:> bank daonusatu

|]|]|:> Maxaniuii CoNMKIap YHIUPUIUIIHN (MaXaIuid OFOKET)

2-yn3ma. XyAyJ MOJUSBUN peCcypCIapUHUHT MAKIUTAHUIIH

Xyayania skamMrapMalap sStHTH UIuiad duKapuil KyBBaTIapUHU KOPHH ITHII
Ba aMaJIarujapHU PEKOHCTPYKIMS KWIMII OWIaH Xam OOfnuK. SIHru wumuiad
qukapuil (GOHJIApU Ba HII YPUHIAPUHU XOCHJ KHWJIMINJIA KyHUJard acocui
Makcajyiap Ky3aa TyTHIaau:

- XyAyJIUi UCTEHMOJT TAIAOUHU KOHAUPUIILI,

- SITHTY U1 YPUHJIAPUHU SIPATUILLL;

- UHBECTHIIUSI OKUMUHU TabMUHJIAII YUYH XY KaJIUK aillaHMacura Xyayaui
TaOUMH-UKTUCOIUI CaTOXHUAT Ovutar OOFIMK KUHMAaTHH KAPUTHIIL.

V36ekucTon XYAyIJapUHUHT Y3Ura XOC XyCYCHUSATIApH Ba TaOWUM-
UXTUCOAUN CaJOXUSTH MAaBXYJUJIMTUHU XUCcOOTa 0Ju0, MOJIMSIBUM pecypciap
YKaMFapwuIll JIOMpacuaa yjiap y4yH SirOHa cuécaT MILIA0 YUKUIN amayjia MyMKUH

smac. MuBecTULMOH >kapa€HHM (QaoUIAlITUPUIT MaXaJUIMH MIUIA0 YHMKApHIL



PUBOXKIIAHUIIN Y9yH TYpTKH OepuO, SHrU TEXHOJOTHUSIIAPHU KOPUW OTHUIITA,
XYKQIMK  OPUTUII Ba MEHEXKMEHT THU3UMHUJA camMapaid MEeXHU3MIap
HIaKJUTAHUIIIUTA UMKOH Oepajiu.

Xyaynnapia WHBECTUIIMOH (aoJuTMK MyaMMoJiapu KyWujarwiap OuiaH
HIapTiaHTaH:

- OupuHYKIaH, 6030p UKTUCOAUETH IAPOUTUA UHBECTUIIMOH UKJIMMHUHT
Ma3MyHH Ba MOXMSTH, XYAYIUH-UKTHCOOUN MEXaHWU3MIIard YHWHT YpHU Ba
aXaMHUSATUHU aHUKJIAIIra ajJoKaa0p WIMHM TaJKUKOTIIap €Tapiiy dMac;

- UKKUHYUJAH, OKTUMOUN-UKTUCOAUN MyHOcadaTiap TU3UMUHM Y3rapud
Oopa€TraH HMYKM Ba TallKd LIApOUTIap OWiaH MYTAHOCHUOJNMKKA KEITHPUIL,
UKTUCOMUETHUHT, MIYHUHTACK, XyAyIud OUpIUKIapAard 3aMoHaBuUil 0030p
WHCTUTYTJAPUHUHT JaBiaT Ba HOJABIAT ceKTopjapu (GaoiausT FOPUTHIIL
KOUJAJTapUHU MAKIUTAHTUPHUII 3apyPUSTUHUHT MaBXKY1JIUTH;

- YYMHYMJAH, JaBiaT KadoyiaTiapu Ba MaxaJUIMd HMHBECTHUIIMOH
Tamad0yciap yerapacu OeNITrUIaHUIIIN;

-  TYPTUHYMJAH, WKTUMOUU-UKTUCOIUN PUBOXKIIAHUIIHUHT — XYJyIUM
oupnukiapapo auddepeHmanusIcu Ycuim, pecnyoiauka Ba Xyayaiap ypracuia
OropKeTIapapo MyHOcabaTIapHU TaKOMUJUIAIITHPHUIIT KEPAKIIUTH, OakapriaéTral
byHKIMSIIap XaKMH Ba Maxauidid OOINKapyB OpraHjiapy TOMOHHIAH Oy
Makcajjapra axpaTwiraH MOJHUSBUI  pecypciap MHUKIOpPU  ypTacuaaru
HOMYTaHOCHOJIHK;

- OCIIMHYMIAH, >KaXOH  aMalu€TH  KYpCaTAUKH,  UKTUCOIUET
TpaHcopMarusicura SIHTM TEXHOJIOTHSIIAPHU KOPUM ATUIN OWIaH SPUIIMIAIN.
AlinaH 1y Xojar XaM XyAyAuid OWpiuKiap aapaxacuaa KyJlad HWHBECTHUITUS
MYXUUTHHU (Daos1 MaKIJIaHTUPUIITHUA TaK030 ITaIu;

- OJITUHYHUJAH, XyIyAJIap UKTUCOMUETH SXJIIUT MaMJIAKaTHUHT WKTHUCOIHM
ycummmra 6eBocUTa TabCUp KypcaTaiu.

NHBecTunvs MeXaHW3MU MOXHUATH Ba aCOCUM XYCYCHSATIApUHU aHUKJIAI
y4yH METOAWK EHIANTyBJIapHU WILIA0 YWKUII WHBECTUIIMOH TapaKKUETHUHT

KOHLENTyaJl MYHAIMIIMHU  acocjall, WHBECTULHMAJAl y4yyH MaHOa Ba



MIAPOUTIAPHA  IIAKIUIAHTUPUII  WHBECTHLMOH  CAJIOXUAT Ba  XYJIYJHHHT
WHBECTULIMOH  KO3MOAJOpIMIMHUA  Oaxojiaml,  HMKTUCOAMETHHHI  ajJoXuJa
TapMOKJIapura UHBPCTUIUSL KUPUTHUII YIYH UMKOHUST sipaTHO Oepaiu.

MomusiBuii  pecypc capdaapura uHucOatan AMM XaXMUHHHT OpTHO
Oopummra ¢dakar UKTHUCOIUN pecypc capd-XxapakaTIapuHU KaMaWTUPUI, SHHU
MKTUCOAHM TEKAMKOPIUK TAMOWMWIUIAPUHHU KOPUH KHIIUIL OPKAJIU SPUITHIAIHN.

Mumnii Xy KalukK Kygamuga UKTUCOAUN TEXaMKOPJIMK Aapa)kacura 0axo
Oepula KypcaTkuyaap TH3MMUIaH Goiiaananuaaim.

HUkrncomuit TexxaMKOpAsSK aapaxkacu uimn ymymui tap3ga AWM, acocuit
KaTUTAJI Ba HKTUCOAMETAA KUPUTWITAaH MWHBECTULMSAIAD XXMM  XaMmJa
OAHIJMKHUHT YCHUINl CypbhaTJIapyHHU TaKKochaml opkaitu Oaxonanaau. SAMMHuHT
cypbatu Oomika Oapya KYpCaTKUWIAPHUHT XYJJIW IIYHAAW YCHIl Japa)xacujaH
I0KOpY OViraHjga MWIUIMH UKTUCOIUETIA TEKAMKOPAUK TaMOWWIUIApU Y3 YpHUTa
Ara SKaHJIUTH TYFpUCHAA YMyMHUW XyJioca YHMKAapuIl MYMKHH. BuUpok, amanna
ANMra ku€cad Oup KYpCaTKUYHUHT YCHUIIN IIAPOUTHAA OOIIKACHHUHT MacaiuIiln
kyzaruwnagu. Kymmnamad, pecmyonukamuzaa 2000-2016 vummnapna SAUM  yeum
cypbaTiiapura HucOaTaH WKTHCOAUETAA OaHna OYIraHJapHUHT XyAIW LIyHAAM
KypcaTknuuu Oup MyHYa MacT OYiraHu XOJjja acoCHil KamuTalira KUPUTHITaH
WHBECTULIMSIIAP CypBhaTH OUPO3 IOKOPHU Japa’kaHu TAITKWI KUAJTaH.

By sca mamnakatr uxktucomuéruna AVNMHHUHT MeXHAT CUFMMH Tacaund
OopaéTran, S’pHU UMUK Ky4dujaH camapainu doinananniaaéTrad mapouTaa, YHUHT
KalmuTajdl Ba WHBECTUIMA CUFUMU OHWpMYyHYa IOKOpU JapakaHW TalIKHII
KWIAETTaHJITUHYA, OolllKaya alTranaa, MOAAWM Ba MoOJusBUN capduapna
TEKAMKOPJIMK TAMOMMJIJIAPUHU XAJIM TYJIMK Y3 YPHHUIa Ora YMACIUTHHUA KypcaTaau.
Taxyun kunmuaran 2000-2016 imimapaa AVMIMHMHT ypTaya HAJUIMK YCHUILL CypBhaTh
(7.4%) uxtuconuérna Oann OYNraHmapHu XyIIu MyHAaW Kypcatkuyu (2,4%) nan

3,0 6apobap roxopu OyiraH.



VY36ekucronna ANM, 6ann 6ynrannap Ba HHBECTULHAIAP XQKMUHU Y3rapuIil THHAMUKACH

2000 2005 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 Vpraua

1705051 5050 1705051 1705051 5050 15050 15050 1505 0)1 nnn Jlapaxxacu
SANM xaxxmu 103,8 107,0 108,5 108,3 108,2 108,1 108,1 107,4 108,0 107,8
Hxruconuérna
Oann 6yiraniap 101,1 102,9 102,7 102,5 102,6 102,6 102,4 102,4 102,4 102,4
COHM
Acocuit
KarnuTaira

101,0 105,7 108,7 103,8 112,7 110,9 109,9 111,0 111,6 112,2
KapaTuira
WHBECTHUIUSIAP

*¥Y306exucton PecyOnukacu JlaBnat cratucTuka KYMUTACH MabIyMOTJIapU acOCHIa XUcoOIaHTaH

1-xanBan



by AWMuunr 1,0%muk yeummra Oanx Oymrammapuunr 0,32% yeum
OpKalIu JpUIIMIAETraHIUMIMHN aHrnaragd. SMMHuHr ypraya WWUIMK YCHII
CypbaTH acOCHUM KanuTajira KHPUTWITaH WHBECTULMSUIAPHUHT XYIIU IMIyHAAN
kypcatkuun (11,0%) Ounan Ttakkocnmannca 1,0:1,5 HucOaT ky3aTunaau, S’bHU
uktucoauétaa ANMuunr 1,0%muk yeumra 1,5 % uHBecTULHsIIAp YCUIIM TaKO30
kuivHrad. by mamnakataa SIMIMHUHT MHBECTHIIMSI CUFMMH XO03Wp4a HUCOATaH
IOKOpY  JapakaHW  TalllKWJ  KWIAETraHJIWIYA, HCTHKOOJIIa UKTUCOAUETHU
MOJICpHU3AIMIIAl  Ba  AUBEpPCUPUKALMUIIAIL  OpPKAJIM  MIUIA0  YMKApHUII
KyBBaTJapWHU SIHTHIAII WyIM OWIaH TEXaMKOPIUK TaMOWWJUTApDUHHU SKOpUU
KWINII YYYH IAPT-IIAPOUT SIPATHIIAETTaHIUTUHI OUIITUPaIu.

Pecnybnukana camapaad HWKTHCOAMM YCHINTa SPHUIIUINAA HKTHCOIUN
TEeKAMKOPJIMK ¥3 YpHUra sra OynulO Oopa€TraHiuruHu Oolika Oup KYpcaTKu4
annu - kKynumrda kuiimat  (AKK) mytinoxk Ba HucOWN Yimuammiapu  Y3rapuil
TaMOMMJUIAPU XaM KypcaTau.

2-xaaBal
Pecniy6nuka AMMpa kymmiran KuiiMaT Ba co) COTUKIIApP YIYITUHUHT Y3rapuil

TMHAMHKACH

2000 | 2005 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | Vpraua

1705001 170501 170501 170501 150501 150501 150501 17050 WL | 1apa)kacu

SANMpa 875 | 894 | 908 | 914 | 923 | 91,8 | 916 | 923 | 921 90,6
SUTITA
KYILLIWJITaH
KUMMar

yiymd, %

SAMna 125 | 106 | 9,2 8,6 7,7 8,2 8,4 7,7 7,9 9,3
cod

COJIMKJIAp

yIIyLHu

*VY36ekucton PecriyOnukacu J[aBnaT cTaTuCTUKA KYMUTACH MabIyMOTIIApH

acocuia XucoOanrau




2000-2016 ¥Hunnapaa MWUIHA UKTUCOIUETAA SIPATUITaH SUIMU KYIIHITaH
KUUMAaTHUHT yYMyMHUH unmad yukapuim Xaxmugara ynymu 4,1% (87,5%nan
91,1%)ra optras.

Mumii xyxanuk gapaxacuga AMMpma conuk IOKHHUHT KaMaiinO OopuIm
TEXAMKOPJIMKKA 0ax0 OCpUITHUHT HAaBOATAAru KypcaTKUWiapuaaH XUCOOJIaHAIH.
Pecniybnukaga ypranwiran paspaa SAWMpa cod comuxmap ynymm  4,1%
(12,5%pan 8,4%)ra kamaiinb, yHUHT MYTJIOK X2KMUHUHT YCHUIIl CYypbaTH XaM SHT
IOKOpHU Japaxarada mnacaurad. AMMpa COnMK FOKMHUHT KaMalulld MOJIASIBUN
pecypciaapHHUHT Uiuiad yukapyBYmwiIap (Qoigacura TeKanraéTraHINTHHA aHTIaTHO,
aliHu BakT/Aa Oy UKTUCOAUM (DAOJTMKHU parOaTIIaHTUPUILIHUHT MyXUM UKTUCOIUIN
JaCTarv XaM XucoOJIaHaIu.

Amanra OmMpUITaH TAaXJIWJI HATWKAIAPU MUWUIMA XYKAIMK Japakacuja
caMapaiy UKTUCOJIUN YCHUIIIHU TabMHHJIAIIA TEKAMKOPIUK TaMOWUJIIapUra aMall
KWIMIII aCcOCHMH Ba HCTUKOOJUIM WYJI DSKaHJIWTHHUA KypcaTaaud XxXamjia YHJa
SPUIIMIILIA KyHugarmiapra yCTyBOpJIUK OCpHUIll TAK030 KUIIMHAJIN:

— SIUM uxtucomuérna O6ana OyIraHaap Ba aCOCHM KalluTalra KHPUTUITaH
WHBECTUIIMSIIAp YCUII CypbaTUaaru MyBOMUKJIMKHU TabMUHIam. PecryOnukana
2000-2016 wnmmapaa ANM Yeuin cypbatiapura HucOaTan 0aHj OyIraHIapUHUHT
XYJUTH ITyHai kypcatkuuu 3,0 6apobap kaM OynraHu XoJaa HHBECTUIUSIIAPHUKA
1,5 maprara optuk cypwataa pyi OepraH. by ANMHUHr MexXHAaT CUFUMUJAH
WHBECTUIIMSI CUFUMU TE€3POK Cypbaraa opTuO OOpaéTraHIuTHHY aHrIaTaau. AWHU
BAaKT/Ja, TEKAMKOPJMUK Tajabu XxucoOra oJIMHTaHaa OaHja Oynaraninap Ba
UKTUCOAMETAA KUPUTWITAaH WHBECTUIMSJIADHUHT MaBXKYyJ YCHUII CypbhaTuia
AVNMHUHT Xynaud [yHAZaW KYpcaTKW4YW SPUIIMITAH JapaxkanaH 2-3 Gapobap
IOKOpHU cypbataa pyi Oepuiu 3apyp. by Hadakar OGang OynraHmap COHMHU Ba
WHBECTUIIMOH (DaOJUIMKHU OIIUPHII, OalIKy caMapaiy OaHJIMKKa SPUIITHO OopwHIil
Ba MaBXKyJ WIUIad YMKApWIl KyBBaTJIapUIaH TYIApoK (PoWJamaHUIIHA TaK030

STaau;



— Snanu unuia® Y4MKapui XaXMHUAa SUIMH KYIIWIraH KAAMaT YIyHInHHA
yctupub Oopwumi. byHra snmu unnia® dukapuin XaxMuga OpTUK MaxcyJIoTiap Ba
co( CONMUKJIAp CAIMOFMHU KaMaTUPHUII OPKAJIN PULITUIA]IN;

— Hxruconuéraa By yara KelaTupuiaaurad (GoNIaHuHT MYTIOK MHKIOPH
Ba HUCOUN YJIYIIMHU YCTUPHIN YUYH TaK030 KWJIMHTaH MKTHCOIUN pecypc capd-
XapaXaTIapuHU KaMaTupu® Oopwuiml. By »HT aBBajio MaxcysnoT (Xu3Mar)
TaHHAPXUHUHT Nacaimuuy Oenarninad 6epyBur MILIA0 YMKAPUII XapakaTIapHUHT
KUCKapHIlM, suimu Qoiga MyTIOK MUKAOpAAa Ba y OyiinMua aHWKIaHAJAWTaH
peTadeiuK 1apakaCHHUHT XaM YCHIlY OminaH Oupra amanira omanu. Anmu doiina
MYTJIOK XaKMHUHUHI YCUIIM WOuiad uyukapyBumwiap cod ¢oiigacu Ba gaBiar
OIO/KEeTUTa COJIMK Xama TypJd XWJI TYJIOBJIAp TYLIYMUHUHI OpPTULIMra OJIuO
kenaau. Annu doiiga Oyiinya aHUKJIAHAUTaH PEHTA0CIUIMK 1apaKaCUHUHT YCUIIU
AVNMHUHT MaBXyJl XaKMUHM MIIa0 yukapuigaH maHdaataop Oynran Oapua
CYOBEKTJIapHUNT UKTUCOANM (aoausATH camMapaJopiauru optud OopaéTraHauruHu
anrnataau. Cod goitgaHUHT MYTJIOK Xa)KMUHU Ba YHUHT sIK Qoitaagaru HUCOU
yIyIIMHA YcTUpUO Oopuiira, Oup TOMOHAAH MaxCyJIOT TaHHAPXUHU NacalTUpuIL,
OOlIKa TOMOHJAH HapxjAa udojanaHaaurad OEBOCHTa XapaxaTiiap MHUKIOpU Ba
CAIMOFMHM KaMaWTHUpHUII OpKalIu OSpuilniaad. Mammakar MKTHCOOUETHIA
OeBocHTa XapaxxaTyiap MHKIOpaH YcuO Oopuinu OwinaH Oupra, YHUHT HUCOMIA
ynyu xam 2016 iimnga 2000 iimnra takkocnaranga 3,5%ra, 2010 iiunra kuécan
aca 1,3% (24,5nan 25,8%)ra optran. by cod doiiga Oyiinua aHUKIaHAIUTAH
peHTa0eIIMK KypcaTKMuWMra Xam calOuil Tabcup Kypcatrad. Wkruconuid
caMapaJiopJIUK HyKTau-HazapuJaH JaBp Ba MOJUABUN (PaosusaT OuiaH OOFIMK
xamaa Oomika OWJIBOCHMTa XapakaTJIapHW KaMaWTHpHUINTa KapaTwiraH dopa-
TagOUpIApPHU aMalira OLIMPHUII TEKAMKOPJIMK TaMOWMWIIapura aMmai KUJUIITHUHT
MYXUM HYHamuIIapuaaH XucoOaaHaau.

NuBectunusutap — Takpop UWNUIA0 YWUKAPUI Ba yMYMaH WKTHCOIMMA
VCUIIHUHT MOJMSIBUM MaHOaW, wWIIad 4YUKApYyBYM Kyuyjgap Ba MKTHUCOJIUMN
MyHOcabatiap TU3UMH PUBOXIIAHUIIMHY OelruiaoBun omuminanp. Nueectunusiiap

dbaH Ba TeXHHMKA TApPAKKUETH, HOTYKIAPUHM aMaluérra >KOpUM KWIMIIHU Ba



VOKTUMOUW-UKTUCOAUN PUBOKIIAHUII KapAaEHUHU TABMUHIIAWIN. Y aX0JU TYyPMYII
Japaxxacl Ba CHU(pATHHH TYXTOBCU3 OMIMPUO OOPUIITHUHT XaM 3apypHil IIapTu
xucoOnanaau. Ly xuxarnan €Hgamranaa, THBECTULUSIIAPHUHT 3apypJIUTU UKKU
MyXUM OMUJIHU TaK030 KWIAIW: WXKTUMOUN HXTUEKIAP Japa)acu, YJIapHUHT
cudaTUHU YCUIIM Ba aXOJM COHUHUHT KyMaluinu. Y unuiad yuKapyBYd Kydjiap
PUBOXIIAHUIIIMHUHT Jlapakacl Ba TaBCU(PUTa, UKTUCOAMM TU3UM TypH Ba OOIIKa
UKTACONMN IIapouTiapra OOFIMK XOJdJ1a, Vy3ura Xoc Mak/ulapAa amainra
OIIMPHUIIATN XaMJa MyalsiH UKTUCOUN KOHYHJIap Taiabura 6yicyHaau.

HNuBecTumon (haonusITHU aMmalira ONIHUPHII KaMUSTHUHT OyTYH MKTHCOIHMA
KOHYHJIAp THU3UMH, SHI aBBAJIO MKTUCOAUM KaMFApHUIIHU, SXTUEKIAPHUHT OpTUO
OopuIlIM, MEXHAT YHYMIOPJIUTHHUHT YcuO OOpHINM, BAaKTHHU TeXalll KOHYHJIApH
Ownadn y3BuM OornuKaup. WHBECTUIIMOH (AOTUAT UKTUCOAUN CyOBEKTIap
V¥pracuga AVMMuN uniad dukapuin, TaKCUMIIAII Ba YHJaH (QoigalaHuin OujiaH
OOFJIMK OYJTaH KEHT JOUpaard MyHocabaTlIapHu aKC STTUPAJIU.

“2015 ¥wmnma aHa mry Makcaaga Oapua MONMSUTAIITHPUIN MaHOanapu
xucoomman 15 wmwwmapn 800 wmwummon  AKII  gommapu  Mukmgopuia
WHBECTULIMSIIAP Kay0 ATWiau Ba y3mamtupwiaud. by 2014 iwnra vucbartan 9,5
douz kynm nmemakmaup. Kamu wuBecTunusuiapHuHr 3 mwmmmuapa 300 MuIHOH
noymapaan 3uénu €k 21 QpousgaH OpPTUFM XOPWXKMM WHBECTHIMsUIAp OYiuo,
WYHUHT 73 (ousu TYFpUIAH-TYFPU YET 3 I/IHBCCTI/IHI/ISIJ'IapI/IJ:[I/Ip”S. bynapHuHr
Oapyacu JaBJIaTHUHT MKTUCOAMM cHEcCATHIA WHBECTUIUS CUECATU KaHYAIUK
MyXUM VpHUH JrauamiuHu  Oenrwnad Oepagu. By HKTUCONMETHH TapKuOUi
KUXATJIAaH KailiTa KypUIIHU aMalira omupaérraH, MyCTakuwil JaBiar cudaruia
KaxOH HWKTHUCOJHMM XaMKaMUATHTa KApUO Oopaértran, wumnuiad dYdKapuil Ba
MaxcyJoT TapKuOuHM cudaT >KUXATUJAH Y3rapTUPUINra XapakaT KuJaéTraH

VY36ekucton Pecny0Oimkacura xam TeTUITUTATAD.

5 Kapumo M.A. bom makcaguMu3 - MaBXya KHHAHUYWIMKIApPTa KapamacaaH, oiaud 6opaértran
UCIIOXOTIIAPHHU, UKTUCOTUETHMH3IA TAPKUOWH Y3rapUIUTAPHU U3YHIT JABOM STTHUPHII, XyCYCUH
MYJIKYHJIMK, KHYUK OW3HEC Ba TaAOMPKOpPJWKKA sSHaja KEHT Wynm ounm® Oepurn xucoOumaH
OJITMHTA TopuIanp. //Xank c¢y3u, 17 saBaps 2016 1.



1.2. UKTHCOAUI YCUIIHU TABMUHIAIIAA MHBECTUIUSA (PAOITUTHHU OLIHPHUII
HyHAIMILJIapHu

HkTtucomuér riobamiantyBu MIapoOUTHAa MaMJIAKaTHMHU3HU JKajail MCIOX,
STHII 'Ba MOJEPHHM3ALMSA KWIHII M34MI JABOM 3TMOKZA. Y30EKHCTOH JKaXOH
XapUTacUJaH MYCTaKWI AaBiar cudaTuia >Koi oJlraHjaH KeMWHIH TapuxaH KHCKa
JaBp HMYMA JAEMOKPATHUK KaMUAT XaMJa WKTUMOWN WYHANTUpWIraH O0030p
UKTHUCOIUETUTA AaCOCJIaHraH »JPKUH MKTUCOAMETHH WIAKIUIAHTUPUIT HYynuja
axaMUATIIU UIUIAp amMalira OLIMPUIIAN Ba CAIMOKJIM HaTHXanap Kyiara KUpUTHIIIH.
MamilakaTUMU3HA ~ MOKTUMOUM-UKTUCOANM  PUBOXKIAHTUPUII JACTypH  H3YHII
amajira ONIMPUIIMIIKN HATHXKacHJa WKTUCOAUNM VCUITHUHT IOKOpH, OapkKapop Ba
MyBO3aHaTJIallIraH CypbhaTiapu Ba MAaKpPOUKTUCOAUM OapKapopiIuK TEHACHIUIIapU
MyCTaxKamMIaHHO, ax0JIi TypMYIII JapakacH r0Kcaiuo 00pMoKaa.

ByHna puBOXIIAHUIII CTPATETUACUHUHT MyXTa HWILIA0 YHKWAJITAHIUTH,
WKTUMOUM-UKTUCOAUN HCIOXOTJIAPHUHT Makcaad Ba Basudamapu, amanra
OLIMPUII WYJUIapyu aHUK Ba TYFPU KypcaTuO® OCpWITaHIUTH MyCTaxkKaM 3aMHH
OyIMoKa.

Mamnakatumusga TapKUOWM Y3rapuIUIapHU W34YWJ amajra OIIMPHUIIIa
KyJlail HHBECTHUIMS MyXUTUHHUHT IPATWITaHU XaM MYXUM axaMHsT KacO 3TMOK/a.

bu3 ukTucoauéTuMuzgaru peang axBoJl Ba IMIAPOUTIIAPHU XuUcoOra ojuo,
2008 HuIHUHT UKKUHYA SpMuaaék MHKupo3ra Kapim 4opaiap 1acTypUHH UIILIa0
YUKUIITa KUPUINTaH 5AuK. TacaukiaaHuO, TapMokiap Ba Xyaymiap Oyiinua
Makcaajii amaira omwupuiaaétran Oy JacTyp >aXOH MOJHSBUN-UKTUCOINAN
WHKUPO3UHUHT OJIIMHU OJIMII Ba YHHM OapTapad OSTHIIIA MyXUM axaMusTra ira
oynau.

“MuaBectuinsa’ aramMacd JOTHHYA “‘investiera”, WHIIM34a ‘“‘inves”,
“Investition” c¥y3mapu xocwiacu OYauO, “HUMaragup KYHUII, >KOWJIAIITAPUII’
MabHOCUHM aHTJIaTHO, HWIIa0 YMKAPHUII COXAacura, KOpXOHara, TaJO0UupPKOPJIMK
CyOBeKTIIapuTa Ba HKTUCOAUETHUHT Oapya TapMoKIapura (hoiaa oJuin Makcaauaa

y30K MyJajatra capMosi KyWuill mMabHOCHMHM Owigupaau. by Oopanaru ¢aonust



amajard KOHyHJIap, JTaBjiaT JAaCTypiapu Ba OOIIKa MEBEPHMA XyXoKaTaap OpKaau
MyBO(UKITAITHPUO OOopUIaIu.

PuBo>xiaHraH naBiatiap/ia MHBECTHIMS >Kapa€HJIapUHU Ba WHBECTHUIIMS
(GaoJUTMTUHU OIIUPHUII YIYH JaBiIaT TOMOHHUJAH Oy WYHaIWILIApAard yCTYBOP
omui cudaruga 0axojlaHaUraH KyJuia0-KyBBaTJalll Ba TapTUOTa conuin Oyitnuya
KaTop uOpaTiiv Taf0upJiap amaira OmupuiIaIn:

- KpEAUT Ba COJUK UMTHUE3NAPU OPKAIH TapMOKJIAp, coXajap Ba ajloxuaa
KOpXOHaJapHU KanuTan Madiariap OuilaH TabMUHIAIIHY parOaTIaHTUPHIIL

- u1ad YUKAPUIT KyBBATIAPUHU TYJIUK HUINTA TYIIUPHII YIyYH HHBECTUIIHS
)apaCHIIapuHU MabMypHU TOMOH/IaH KYJ1a0-KyBBaTJIalll Ba X0Ka3o0.

PecnyOnrkaMu3 UKTHCOIUETUA WUHBECTHUIIMS XAXKMUHUHT WUJAaH-HUITa
ce3uyiapa paBuinga ycubd Oopuinu Tydainu s>pummiaétrad WwKOOU HaTKaIap
aBBaJIO, MWUIMA WNUIA0 YHMKApUIN XaKMH Ycuiuaa Hamo€H OyiaMokma (1-
JuarpaMma).
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UyHOHuYH, pecnyOamMkaMu3 UKTUCOIUETUTA xayo ITUITaH
WHBECTUIMSUTApHUHT Ycuin cypbatu 2002 iwina aturu 3,8 (HOU3HU TAIIKWI 3TTaH
oynca, 2016 iwira xenu6, 33,6 (QoWM3HM TaIKWI OTAH. V3 wHaBbaruia,
WHBECTUIIUSUTApHUHT MamjiakaT SAIMMparu ynymm xam 19,4 dousnan 27,9 dousra
eT/IH.

MamnakaTuMu3 HMKTUCOAUETUIa KHUPUTUIAETIAH WHBECTHLMSUIAPHUHT
TEXHOJIOTHK UXATJaH TApKUOUM TY3WIHIIN XaM TakoMuiamub 6opmokaa. Arap
2000 innaa >kaMd MHBECTULIMSTIAPHUHT 61,1 Qousu KypuIuII-MOHTaX HIILIApUTa,
25 ¢ousu yckyHa Ba KUXO3JIAPHU COTMO OJIMIITa HYHAITUPWITaH MabJariap
canmmoru 39 Qoumsra Yycau. by osca, xan® sTunaérraH HMHBECTULMSAJIApIAH
doiipasiaHuIl  caMapaJOPJIUTHMHUHT YCUIIWTa axXaMUsATIM Japakaga TabCup
KypcaTau.

V3namrupunran 6apua mHBecTMIMANApHMET S50 (owmsra AKHMHH HMILIA0
YUKAPUITHU MOJEpPHHU3AIMS KWIMII Ba KalTa MXUXO3Jallra HYHAITUPUITaHUHU
MKOOUI Oaxosail MyMKHH.

TaxaunnapuMu3  KypcaTulldya, KEWHHTH — Wuiuiapaa V36ekncron
UKTUCOAMETUTA KUPUTUIIAETTaH XOPWIKUK HWHBECTULHMSIIAD XaXKMU M34YWIl Ba
Oapkapop Vcub OoOpMOKma; DHr MyXUMH, XOPWIKUM WHBECTULMSUIADHHUHT 74
(Gbou3MHU TYFPUAAH-TYFPU MHBECTUIMSIAP TAIIKUI IT/IH.

IOxkopuarn MabayMoTiapiaH KypUHAIUKH, SHT OFUP WHKWPO3UHU JaBpiaa
pecnyOIuKaMu3 HMKTUCOAMETHra >KaI0 KWIMHAETTaH 4YeT 3J WHBECTULMSIApU
MUKIOpaH Kynaiuno, TapkuOu cudar KuxaTuiad TaKOMUIUTAUO O0pMOKA.

By sca, ukruconuéTumMusia MHBECTUIIMOH JK03U0aI0PJIMK OINO YeT IJUIUK
XaMKOPJIAPHUHT MaMJIAKaTUMU3 MKTUCOAMETUra KU3UKMILI Ba WIIOHYJIAPH OPTHO
OOpHUILIM, NHBECTUIIUSI MYXUTHUHUHT SAXIIMJIAHUIINA Ba OOIIKa MXOOUH Y3rapunuiap

OWJIaH U30XJIaHAIH.



1.3. UKTHCOAUIi YCHIIIHUA MOJINSIBUIT MaHOaiapuaaH (oiigaiaHuII OPKaJIH
TAPKUOMH y3rapuILIAPHUA JaBOM 3TTHPHUII HYJ/I1apu

WNuBecTunusiap UKTUCOMUET YCUTITMHUHT sITOHA MaHOAcH sMac, 0ajaku, SHT
MyXuM MaHOanapugan Oupuaup. MHBecTunus cu€caTuHU amalira OUIMPHIL,
WHBECTULIMSI CTpPATErMsICMHU TaHJanaa, aWHUKca, KOpXOHajlap Ba yjapra
TEHTJIAMITHPIIITAH Ty3WIMajap MUKECHIA MOIUAIANITAPWITAH WHBECTHITUSIIAP -
acocuil oHIIap Ba MILIA0 YMKAPUIN KyBBaTIapujaH (HONJAIaHUIIHN SXIIHIIALI,
MEXHAT MaXCYJ/JIOPJIMTHHU OIIMPHUIN XaMmJia TYpJd XWJI WYKOTHII Ba HOMIILIAO0
YUKAPUII XapakaTaapuHu Oaprapad KUIvIra ybTHOOP KapaTHIll MyXUM axaMHsT
kacO »Taau, SI'bHU WHBECTULIUS CTPATETHSICH SPUIIMITAH HATHXKAJAPHU TaxJIHII
KWIAIT Xamaa (oipalaHuiiarad 3axydpajap Ba MMKOHUATIAPHW W3J1a0 TOTMINTA
aCOCIIaHUIM JI03UM. byHmail €HpamryB HaTHXacuja WHBECTUILIMOH KapopJiap
caMapaJIOPJIMTUHUHT  aCOCHUH  KYPCATKUYM  XapaKaTJapHUHT MHUHHAMAal Ba
HaTHKATAPHUHT MaKCUMAJT OYITUIITUTA SPHUIIIHIIATH.

MopepHuzanusiiam KeHr KaMpoBJIM, Mypakkad kapa€H Oynumm OuiaH
Oupra, ailHM TalTna y Makcajara WYHaJITUPUITAHIMK TaBCU(PUHU XaM HaMOEH
Taau. 3epo, MOJEpHHU3ANMIIAII >Kapa€HJapy JaBjiaT TOMOHMJIAH TapThOra
COJIMHUO TYPUIIUIIH YIAPHUHT CaMapAOPJIMTUHUA OIIUPATU, MKTUMOUM-UKTUCOTUN
TapaKKUETHH jKalaJUTAIITUPUII IMKOHUHU Oepasy.

[IpesumeHTMMU3  TabKUIJIATAHUJICK, MAKPOUKTUCOAMN  OapKapopIIvK,
UNUTa0 YUKAPUITHUHT HW3YMJI Ba MYTAHOCHUO YCHINI CypbhaTiIapuHU TabMHUHIIAII,
kKand HATWIaéTraH WHBECTULMSUIAPDHU  KYMAWUTUPUINT XUCOOWUJAH TapKUOMiA
y3rapuiiapHid KaThbUH JTaBOM JTTUPHUIN, UKUCOAUETHUHT €TAaKYM TapMOKJIAPUHU
MOJICpHU3AIMS KWJIMIII Ba sSTHTHJIAIT — OU3 yuyH 0ol Bazuda 0Yiaud Koau.

bynnan kypuHamuke, WKTHUCOAUETUMUZHUHT €TaKYd TaJIMOKJIApUHU
MOJCpHM3AIMSA KWW Ba SHTHWIANNTA YCTYBOp OJBTHOOpP KapaTuil, Oapya
MOJIMSIBUI pecypc Ba UMKOHUSITIAPHU €TaKYu TapMOKJap TapakkuéTura cadapoap

ATHUII UCIOXOTIAPHUHT 00T Bazudacura auaHMOKIa.



OHauvkaa OOlUIaHTaH TapKUOWW  Y3rapUIIapHA JAaBOM  ATTHUPHIL
JAcTypjapd Ba yopa-TaAOMpJapHHM WMIUIA0 YMKWII XaMmJa Kydujaruda amanira
OLLIUPUII MYJDKAIIIAHMOK/IA.

- KUILJIOK X¥>KaJMK TApMOFUHH STHTU TEXHHMKA OWJIaH >KMXO3JAIll, KUIUIOK
XY)KaIUTH Wnuiad YUKapuImHU Xamjga y OwradH OOFIMK OOINKa coXaJlapHU
TaKOMWUIAIITUPHUIII;

- pecnyOnuMKa  HMKTUCOAMETHHHUHI  IOKOpM  caMapald, JKCIOPTra
WYHANITUPWITaH Ty3WJIMACHHU aKJUTAHTUPUILL;

- UKTUCOAUETHUHT y3aK TapMOKJIApPUHU TEXHUKa OMJIaH KaWTa KUXO03Jall
Ba SIHAJ1a PUBOKJIAHTUPUILI,

- CHIWJI Ba KaiiTa WIUIAIl CaHOATH KOPXOHAJIApWHU TEXHUKA OWJIaH KaiTa
AKUXO3JIAIHNA MOJIHSUTAIITUPHILL

- IOKOpM TEXHOJIOTMSIHM Ba WIMTAJIa0 WIUIA0 YUKApUIILIApHU >Kajal
PHUBOXJIAHTUPUIII.

XyKyMaTUMHA3 TOMOHHJIAH HMKTUCOAMETTA XOPWKUU CAPMOSUIAPHU KA
ATUII YUyH KyJiail mapouT sipatuirad. XKymiianan, KopxoHa (GpaoausTura opTUK4Ya
TabCUpP KYpCaTyBUM TAaIlKM apaJIalllyBiap YEKJIAaHAW, KOPXOHAJIIAPHU pyuxarra
OJIUIII Ba MaxcCyJioTJiapra JHIeH3us, Ba cepTtudukar Oepuiigard OpTHKYA
)apaCHiap KaMaWTUPUIIIM, WHBECTULIMSIIAPHU JKAJI0 KUJIUIIHK parOaTIaHTUPHIIL
Makcaauja MaxaJUiuid unuiad duKapyBuMiIapra HucOaTaH KyIIMa Ba XOPHKUU
KOpXOHajapra KyNnruHa UMTHUE3IAp Ba SHTHILTUKIIAD OepUuian, XY anuk (Hpaoausitu
y4yH O0apKapop XyKyKHil Mebépiap ApaTUIMOKAA.

PecnyOnukaMu3 WKTHCOOUETHAA,  KyMJIAaJaH, KHUIUIOK XYyKaJIUruia
WHBECTULIMSUTAPHU KYTPOK JKajad OTUII XaMJa camMapaJopiurUHU OLIUPHINIA
WKOOUN CHIDKUIIIAP Ky3aTUIMOKIA. DHAUIUKIA OapKapop YCHUIIHHA TabMHUHIIAII
y4yH WHBECTUIIMAAD XAKMUHU KYNAUTHUPHII Ba YyJIapHU YCTYBOp coOXajapra;
fyHANTHPHIIra acockii YTHOOPHN KapaTHII 3apyp. Y36ekucrton PecryGmukacu
bupunun IIpesunentu N.A.Kapumos TabKUJUJIATaHUJICK: “XOpHKHA
WHBECTULIMSUIAPDHU HMKTUCOAMETTA JKAI0 3TMAaclaH TypuO, peand HMKTUCOMUETIA,

6I/IpI/IH‘H/I rajaa, C€TakKdd TapMOKIapaa 4YCT OJ KallMTAJIMHHUHI HWIITHPOKWHH



KeHrailtTupmMacaan TypuO, HMKTUCOAUETUMHU3HUHT Oapkapop TapaKKUETUHU
TapMuHIam  Kuine™®,  «PHBOXIIaHTaH JIAaBIaTiap TaxpuOacu KypcaTUIINYa,
Hunura 6 %an OpTUK UKTUCOAUMN YCUIITHU TabMUHJIAII YUYH KaMFapMaiap sInu
WYKA MaxCyJIOTHUHI kKamuja 25%muHu, uHBecTuuusiaap 3ca 30%uMHH Talikui
STHIIM  Kepak»'. UyHKH XOPIKHH HHBECTHLMSIAD HKTHCOAMETUMM3HUHT,
KYMIIaJlaH, KUIUIOK XY>KaTUTMHUHT TapKUOUN TY3WIUIIMHU TaKOMUJUIAIITUPHO,
TapMOKHM 3aMOHAaBUM WJIFOp TEXHHKAa Ba arpoOTEXHOJOrusiiap OwiiaH
TabMUHJANUAN, KaluTal ETUIIMOBYWIMIM IIApOUTHAA MabJiaF TabMUHOTHUIATH
OYLIUIMKHU TYJIaupaad, OomKapyB Oopacuard WIFOp TaXpHOaHW WYHAITHpPHUILTa
KYMaKJIalaay, MaMJIakaT O3UK-OBKAT 0030pUHH OapKapppiallTUpagu Ba SKCHOPT
CUIOXUATUHU OLIMPAAM, IIYHUHIZEK, XOPWXKHA HHBECTHULMSIAD, KHIIJIOK
XKoillapaa TypMyll [IAPOUTHHHMHI SXIIWJAHUIIW, SIHTH WMl YPUHIAPUHUHT
SApaTWIMIINIa o0 Kelaau XaMaa WKTUMOUNM MyaMMpJapHU Xajl 3TULIIA MyXUM
MaHOa 6Yub Xu3mMaT KUIaau.

WNKTUCOMMETUMUZHUHT €TaKYM TAapMOKIIAPUHU Kajal - UCIOX KWJUII Ba
nuBepcuUKanysuiall Kapa€HIapUHU WHBECTULUSIIAPCU3, aWHUKCA, TYFpUAaH-
TYFPU XOPWKUN MHBECTULUAAAPCHU3 caMapaiu amaira omupud oynamaiiau. lynra
Kypa, MamJIakaTUMM3 BHJIOST, LIaxap Ba TyMaHJapu paxOapiapu, TapMOK Ba
UJI0paJapHUHT MyTacaJauiapy, 0apya TagOoMpPKOp Ba UIIOMIAPMOH PyKaposap ¥3
daonusTIapuaa MKTUCOAUETUMU3TA UHBECTULIMSIIADHU Kaja0 ATUII MacajaCuHU
XaJl KWIMIITra ajoxyja 3bTHOOp KapaTululapu Jo3uM. By sca nupoBapauaa
pecnyOIuKaMu3 UKTUCOAUETUHUHT KUCKA BaKT MUK KaXOH Tayadiapura xaBo0
Oepagurad MaxcyJoT MIUIA0 YMKAPHUIL Ba XU3MAT KYpCATHUI UMKOHUSATIApUra 3ra
OynuIIvra 3aMuH SpaTajiu.

Myrtaxaccucnap (ukpuua, SIKAH KeJlaKakla WHBECTHLIMS CUECATUHUHT
CTpaTeruk Basudanapu XyCyCHIIAITHpUIN KapaEHlapu sKyHJAHTaH Ba

pakoOaTii MyXUT SpaTHJITaH IIapoUTIap/a aMalira omupmwin0, OyHJla KOpXOHa,

6 Kapumor U.A. O3071 Ba 0601 Baran, spkuH Ba ¢hapoBoH Xa€T — mupoBapa Makcaaumus. — T.:
V36ekucron, 2000. — 360-6.
"Va acap, 17-0.



TapMOK Ba MUHTAaKaJap YypTacuja WHBECTUIMSUIAPHU KaI0 KWIUII YIyH SKUIIAN
Kypam onubd Oopwimamu. by sca, ¥3 HaBOaTtuma, WNUIA0 YMKAPHIT Ba XymXyIui
Ty3WJIMaJapHUHT WHBECTULIMOH  (AOUIMTUTMHA S5Mac, Oalku, YJIapHUHT
WHBECTHUIIMOH PUCKIAPUHHU, XaM OIIHUPaad, 11y OwiaH Oupra ymly pUCKIapHUHT
MUHUMAJUJIAIIYBU €KUM Xeu Oynamaranaa cCyrFypTaJaHMIIMHUA Tanad Kwiaaud. by
Ba3u(a KaHYAIMK SXIIM Oaxapuica, WHBECTULMS (HAONHUATH caMapagopiuri,
IIYHUHTJIEK, WHBECTUIUS PECypClapHH acpall Ba HHBECTOpJAp (aoTUSITHHHHT
Y30K MYAJATIWINTY KadoaTiapy XaM IIyHYaJuK IoKopu OYnaau.byryHru KyHia
OyTyH nyHE aifHaH 11y Hynman 60pMOKIa

bo3op MyHocabarnapu TanabugaH Keaud YHMKKAH XOJJa Kenarycuaa
uHBEeCTULIMS  (AOJUIMTUHU  OIIMPUIIAA aloXuaa dIbTHUOOpP YHHUHT  acOCUM
OYFuHIIapura KapaTuill JJO3UM. YJIapHH YOy skapacéHra xan0 dTUIHUHT XYKYKHUH,
TATKUIIUH-UKTUCOANI MEXaHU3MIIApU TaKOMIUIAITUpUIMOFH j1o3uM. Ly ounan
OWp KUIUIOK XYXKaJIUTH TOBap WIUIA0 YMKAPYBUYWIAPMHUHT Oapua Toudanapu
WHBECTUIIUS CYOBEKTIap OOIIKa TapMOKJap OujiaH OeBOocUTa y3apo OOFIUKJIUTH,
JIOKAIOPJIUTU Ba OMP-OUPUHU TaK030 TUIIMHU Hazapjia TyTaaurad OyJcak, yiap
OuylaH WHBECTULIMS ‘KapaéHIapu MYTAaHOCHOJIWTMHU TabMUWJAIl OYHWYa KEHT

KaMPOBJIU aMaJIMi 4opa-Tagoupiiap UILIad YNKHUIMOFH JIO3UM.



I11-b00. UKTHCOAMI YcHIITra MOJMABHI pecypc/JapHU HHBECTHIUSIJIAPra KaJi0
ITUWINIIHHUHT TAbCHPH
2.1. MosusiBuii pecypcjapHU HHBECTUIUAIAP Xa)KMUHHU YCUIITa TALCUPHU

V36exucrona amanra OIIMPHWJIAETTaH NHBECTULIS CUECATUHUHT y3UTa XOC
XYCYCHUSTH MaxXaJUIMd XOM-alll€ pPECypCIapUuHH 4YyKyp KailTa HIIUIAIIHA
TabMMHJIAWJUTaH  IOKOPH  TEXHOJIOTHsUIapra  acoclaHraH  sHTU — uiuiad
YMKAPUIIJIAPHA TAIIKWI 3TUIITa KapaTUiIraH WHBECTULUA JIOWUXAlapura yCTyBOP
axamuaT OepuiaéTraHua HaMo€H OYIMOK/Ia.

TaxaumnapHUHT  KypcaTHIA4Ya, MaMJIaKaTUMHU3Ja  MaKpPOUKTHUCOAUU
OapKapopJIMKKa SPUITWINIIN, UKTUCOAUNM Ba HMHCTUTYLIHMOHAI HCIOXOTJIAPHUHT
YyKypJAIITUPUIUIIN ~ XamMJa MaMJIaKaTUMHU34a WHBECTHUIUS  MYXUTHHHHT
SAXIIWJIAHUIIA WHBECTULMS (AOJUIMTUHUHT CE3WJIapiiM  Japakaja OUIUIINTa,
V36eKUCTOH MKTUCOMMETHra HMyHANTHPHIASTIaH KaIWMTal —KyHHIMaJapHUHT
cyurru 4 Wun moOaiiHuIa MWUIMK Yeum cypbatu yprada kapuitd 10 dousHu
TallIKWJI ATUIIMTAa UMKOH Oepau. by Kkypcatkuu ayHEDAru IOKoOpH, Oapkapop
KypcaTkuwiapjan Oupu XucoOmanub, keimnrn 10 ¥wina MamiIakaTUMH3
UKTUCOAUETUTAa KUPUTWIITAH MHBECTULIMSUIAp Xakmu 3,2 Gapobap omran Oyica,
1y JaBpja TYFPUAAH-TYFPU XOPKUM MHBecTUIMsiIap Xaxkmu 20 OGapobapian
3uéaau  Tamkwia dTad. 2016 Wuima  MKTHCOOUETHMMH3ra JKaj0 KWIMHTaH
uHpectunusuiap Xaxmu 10,9 dousra yecau Ba AKII mommapu xucobuma 14600
MJIH. JOJUIApHU TalIKWA A3TAu. BbyHma kamMu Kanutan KyhduiamanapHuHr 21,2
dbouzgan opturu €ku 3 MIIpA. AOJIApAaH 3UEAUHU XOPUKUU HHBECTHUIIUS Ba
KpEIUTIIAp TAIIKWI KWIOWA. YJIapHUHT TYpPTAAH Y4 KHCMHU TYFPUIAH-TYFPH
XOpWXKUN WHBecTULIUsIIapaup. JKaMu WHBECTULMSIIApHUHT 73 (ousman opTuru
unuiad yukapum coxacura Ba Kapuitd 40 ¢dousu MalimMHa Ba YCKyHajap Xapuj

8
KWIUIITa caphaasam .

8 V36ekucron [Ipesunentn W.KapumoBHuHr Mamiakatumuzau 2014 iwnga vKTUMOUWK-
MKTHCOJIUN PUBOXKIIAHTHPUII sIKyHyIapy Ba 2015 iimnra MyipkamiaHraH UKTUCOAMNM TaCTypPHHUHT
SHT MYXHUM YCTYBOp HyHanumiapura Oarunuianrad Basupiap MaxkamMacHHUHT MaxKJIMCUIaru
Mabpy3acH. WWW.Press-service.uz



http://www.press-service.uz/

HNkTucomnéTMMU3HUHT — Jesipau  Oapua TapMOKJIapu  MOJAEpHHU3ALUA
KUJTUHUO, aManna TeXHOJOTHK KHUXaTAaH SHTUIaHMOKIa. by jkapa&HiapHUHT
KaJaJUTalTyBUHU aCOCHM KaluTalIra KUpUTHIAETraH MHBECTUHUSJIADHUHT CAIIMOFH
AWiaH-iuiara Kynas€TraHiuruja XaM KypuIluMW3 MYyMKHH. AHa UOIyHJai
y3rapunuiap HaTWKacujaa SUIMM WYKM MaxcyJOT YHUHI TapKUOuWJa CaHOATHUHT
yiyiu To0opa optud 6opmoxaa (3->kazaBa).

3-)kagBanra Kypa UKTHCOAUETHUHT TYPJIM YCHUI IIAPOUTIAPUJIA XaIKApO
WHBECTUIMSUIADHUHT MWUIMM HKTUCOAMET pakoOarOapIOlIIuIrura TabCUPUHU
TaxJ I KAJIMII, OMUWJUIAp Ba YHU aHMKJIOBYM OelruiapvHu 0axoJiall HaTHKacuaa
KyHugarnya xyJjaoca YuKapuIl MyMKHH:

- MWUIMH UKTUCONUETHUHT pako0aTOapAONUIMIMHNA OLIMPHUIIA BAa YHUHT
WHHOBAallMOH  PHUBOKJIAHUIIMHU  TabMHUHJIAIILA,  MKTUCOAUETHUHI  SIHTU
PUBOXKJIAHUII OOCKMYMIa YTUIINTAa HWMKOHHUAT spaTHIIIA TYFPUAAH-TYFpH
VMHBECTUIMSUIAPHUHT aXaMUATH OpTUO Gopaau;

- cCy/a KanmuTall MamJlakaT UKTUCOJIUNA PUBOXKJIAHWIIUHUHT OOIUIAHFUY
O0OCKHYMIa MYXUM axaMmusaT kacO 3TuO, JaBiaT pecypcllapuHu OUpiIaliTHpUII Ba
UIUIad YUKApUII KYWIAPUHUHT PUBOXKIAHUIIMIA Ky4Jd TYpTKU Oepuinjga
camapajJupoK UHCTPYMEHT XUCOOIaHaIu;

- IaBJIAT XaJKApPO KAMMTA MUTPALUSACH OPKaJl MaMJIaKaT/a HHBECTULMOH
*apa€HJIapHU MYBO3aHATJIALITUPMaK, Oy >kapa€HiapHU TapTHOra coiamail Typuo,
VWHHOBALMOH PUBOKJIAHUIIIM MYMKHH 3Mac.

Kanwuran UMIIOPTH Ba AKCIIOPTUHU naBjaT TOMOHM/IaH
MyBOQUKJIAIITUPUILIA HapaKaT WHBECTHLMOH pecypciiap Ba MWUIMKA HWILUIA0
YUKApUILI CAJIOXUATH YpTacugaru OOFIMKIMKKA, OaJlku WHBECTUIIMOH KamuTall
HIaKJIUTra XaMm KYIpOK bTHOOP KapaTWiauiu jJo3uM. ByHnail miapouTna nasiat
TOMOHHJIAaH allHaH *aXOH 0030puJa MUUIMKA OM3HECHUHT PaKkoOaTOapaONUIUTHHA
MyCTaxKamilallira MyHaJITUPUITaH XaJIKapo KalWTAI IMAKIM OKUMHUHUHI YCHIIIITa

HIapT-IIAPOUT SAPATUIIUIIN KEPAK



3-xaaBai

y36€KI/ICTOHI[a SUIITA WIKU MaxCyJloT, YHUHI TapKI/I6I/II[a CaHOATHUHT YJIYHIN Ba acocHi KanuTajira HHBCCTUIUAIAD XA KMUHWUHI

VCHIl TeHAeHIIUsIIapy

K¥ypcarkuunap /ivmmap | 2000 2005 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
15020) 150%0) 15050) 150%0) 150%0) 150%0) 15020) 1040) 1040)

Snnum nuku MaxcynoT 3255,6 | 15210,4 | 61831,2 | 77750,6 | 96589,8 | 118986,9 | 144867,9 | 171615,0 | 196317,0

XaXKMH, MJIIPA. CYyM

Canoataunr AMUMparn 14,2 21,1 24,0 24,0 24,0 24,2 24,3 24,3 24,3

yiyu, %na

Acocuil KanuTaira 1132,9 | 3165,2 | 15409,1 | 18291,3 | 22067 | 27557,3 | 33715,3 | 34751,3 | 39457,8

WHBECTUIIUSIIAP XAXKMHU,

MJIpJI. CYyM

Mamnb6a: Y36ekucton Pecniybsukacu J[aBnar craTuCTUKAa KYMUTAcH MabJlyMOTIIapu



Mummii  UKTUCOMMET Paro0aTOapAONUIMTMHYA OIIUPHUIIIA WHHOBAIMOH
OMUJUIAPHUHT CaMapaJIOpJurura aBBaJI0 MAaMJIAKaTHUHT WIMHUKA-TAAKUKOT Ba
TaxpuOa-koHCTpykTOopiauk —unuianmanapu (MUTTKW), wmwumii WHHOBAIMOH
TU3UMHUHU MOJIepHU3aNus Kuiuira capduaérran xapaxaTiapd HaTHKacHaa
spumunagn. Kaxon TaxpuOacuJaH MabIyMKH, KYITHHA UKTUCOAUM KUXATIaH
Tapakkuii stran Mamuakatiapaa MTTKHWra xapaxariap AaBjiarT Ba XyCYyCHil
CEKTOp YpTacuaa TAKCUMIIAHTaH.

Taxmunnapra kypa, Wupuk kommanusuiapuuHr MTTKHWra xapaxatinapu
JaBllaT XapaxaTJlapuJaH XaM Oup MyHYa KYIUIMTMHU Ky3aTUIIUMHU3 MYMKHH.
Macanan. XX acpuunr 90 iwmapuna ymymuii axpatwiran HWTTKHWra
Xxapaxariapjaa Xxycycud cexkropHuHr yiaymu: JKanyouit Kopesma — 82%.
[IBenapusana — 75% bensrus Ba JlrokcemOypraa — 73%, Anonusiga — 69%, AKILI,
I'epmanus. [Ieenusaa — 68%, bytok bputanus — 63%, Upnanaus — 62% xamaa

9
OpaHuus — 61 Y%HU TalIKWI KWAJITaH .

2.2. MoausiBUii pecypcjapHi HHBECTUIMOH (PDAOIUSITHA PUBOKJIAHTHPHUILTA
7KAJI0 ITHII CMECATHHM aMAaJIra OLIMPHUII X0JIATH

Xap KaHjail JaBIaTHUHT PUBOKJIAHUIIN UKTUCOAUETHUHT OMpP TOMOHJIaMa
XOM-aléBUM WYHANMIIWra KAaThbuid OapxaM OEpHIHMA, MYCTaKWJI MWUIAN
UKTHUCOOUETHU SIPaTUIIHM Ba YHM PUBOXJIAHTHpUILAA (Haoa HMHBECTUIUSA
cuécaTHHN 01MO GOpHIIHK Tako30 3Taau. By xakma Ysbekucron Pecrny6imkacu
bupunuu [pesunentu . A. Kapumos: “... xagan Ba MyTaHOCHO MKTHUCOIUHN YCHIILL,
YyKyp TapkuOWil  y3rapuiuiapHd aMajira OIIMPUIl  Ba  HUKTUCOJIMETHU
nuBepcudukanus Kuaumaa paona Ba aHUK WYHAITHPWITaH WHBECTULIUS CUECATU

10
IOPUTHIII SHT MyXUM OMUJI XUcOoOIaHaau”, 1e0 amoxuaa TabKuiarasiap.

® Auzpuanos B. Poccusi: 5KOHOMHKA H MOMUTHKA. KOHKYPEHTOCIIOCOGHOCTh Poccii B MHPOBOiT
skoHOMHKE. — M., 2000.

10 KapumoB M.A. 2015 ¥Wwunga ukrucoauéTruMusaa TyO TapKUOW Y3rapuliapHH amaira
OLIMPHIL, MOJEpPHHU3alUsl Ba AuBepcuUKaANUS >KapaCHIapUHU M3YWJI JaBOM OSTTUPHIL
XUCOOUAAaH XYCYCHIl MYJIK Ba XYCyCHH TaJOMpPKOPIMKKKAa KEHI Wyn o4u® Oepuil — ycTyBOp
Bazudammsup. — T.: V36exucron, 2015. — 16-6.



WNuBectumus cuécaTt MaBiIaT WKTUCOAWNA CHECATHHHT TapKUOWUN KUCMU
Oymu0, OenruiaHradH MakKcajyiapra pUIIUIT XaMIa UKTUCOANN CUECATHUHT KHCKA
MyAJaTId Ba Yy30K MCTHKOOJ Y4YyH OeNrwiIaHraH BazudaiapuHu Oaxkapuiira
xu3Mar Kwiaad. MaBectunmst >xapa€unapuau (DaoutamTHPHUIT Ba UKTUCOIUETHU
IOKCAITHPUINL, WIUIA0 YUKAPUII CcaMapaJopJIMTMHUA OIIMPUII Ba MXKTUMOUUN
MyaMMOJIapHU XaJl STUII MaKcauaa UKTUCOANN CyObEeKTIap YUyH KyJal XyxKaauK
IOPUTHIIl [IAPOUTIAPUHHU SpATUIITa KapaTUIraH MakcaJjiu TaaOupjiap MakMyu
WHBECTULIMS cUECATHMHM aHrjataau. MHBecTuius cuécatura HKTUCOAUETHUHT
YCTYBOp TapMOKJAPUHU PUBOKIAHTUPHIL, KYJUIa0-KyBBTJIAIl, HWHBECTUIUS
GbaonuATHHUHT YpTa Ba Y30K MYIJATIA MakKcaJjapy Xamja yjapra SpUILHUILI
WynnapuHu  Oenrwiami, — MapKasjalrad — WHBECTHSIMSUIAIl  KapaCHHUJIaH
HOMapKaszjalrad WUHBECTULIMSIIAIITa YTHUI, WHBECTUIIMS CTPATETUSCUHHU amajra
omupuil Oyiiaa yopa-Tagdoupiaap TU3UMH, YCTYBOP WHBECTHIIMS JIOMUXAIapUHU
KYJu1a0-KyBBaTJalira KapaTWiraH MeXaHu3Mm, yciayomiap Wurunaucu cudaTuaa xam
Kapanagd. Ymby cuécaT VY30CKHCTOHJA WHBECTULMS (AOTHATHHH IaBIAT
TOMOHH/IaH OOIIKAPHUII MIAKIUIAPH, HYHAUIIUIApY Ba MaKCaJIApUHU OeJITHIaiiu.

NuBectunusi cu€caTUHUHT Baszudanapy Mamilakatia ro3ara KejiraH aHuK
UKTHCOJUN Ba3HsT Ba KyHWIraH makcaara OOriuK OVnuO, yHra KyWugarujiapHu
KUPUTHUIIT MyMKHUH:

- UKTUCOJMETHUHT aJloXUja TapMOKJIapUHU TaHjaa0d oOJIUIl Ba KYiuial-
KyBBaTJIall;

- MaMJIakaTaa unUiad YUKapwiraH MaxcysoTiap pako0arOap onuiura
TabMUHJIAI,

-KUYUK OW3Hee Ba XYCYyCHM TAJOMPKOPIMK PHUBOKJIAHUIINHN sSHA/IA
KYJ1a0-KyBBaTJIAlll,

- KCTIOPT UIIIA0 YNKapYBUMIAPHU KYIIa0-KyBBaTIalll;

- MAMJIAKATIA YW-)KOW KyPUJIUILIN TACTypJIApUHU aMaJira OLIUPHILL,

- XapOuii-caHoaT MakKMyaJlapUHM SHTWIAll Oyinya JacTypilapHU amalra

OIIMPUII Ba OOMIKaIap.



WNuBectumus cu€caTHHU amanira OIMMPUITHUHT Y3Ura XO0C MeXaHU3MIIapu
MaBXy/]l Ba yJap KyhHugaruiapHu KaMmpal onaiau:

- MHBECTHIMUIAPHU MOJIMSUTAIITUPUIIHUHT UIIOHWIM yCyJUlapu Ba
MaHOaJlapuHU TaHJIall;

- UHBECTUIMS CUECATUHM amajira OUIMPHUILITra Machylsl OVJIraH opraHjiapHH
TaHIa0 OJMII Ba MyAaTIapUHU aHUKJIAI;

- WHBECTHIMS OO30pWMHUHT (HAOJUATH YUyH 3apyp OYyiran MebnEpuii-
XYKYKUH acoClIapyuHU SIPaTHIIL;

- WHBECTUIMSJIAPHU JKAJI0 OSTUIN yYyH KyJail IMapouT/iIap SpaTUIl Ba
Oo1kanap.

JlaBnaT MHBECTHUIUSI CHUCCAaTHIAH TaIlIKapy XYIAyJIud, TapMOK Ba ajJoXuja
XYKaTUK FOPUTYBYU CYOBEKTIAPHUHT WHBECTHIMS cUEcaTH QapKiaHaaw. Yiap
§3apo Ba JOMMO aTOKAZOpINKAa Oymamm’ .

JlaBnaTHUHT MHBECTUIMSA cu€caTh Y3 HaBOaTHIa TalIKA WHBECTHUIIUS
OKUMJIQPWHH JaBjaT TOMOHHJAH TapTHOTa COJHUII 4YOpa-Taa0upJIapu TH3UMUHU
XaM KampaO® ojamu. YmOy cuEcaTHUHI Makcaau Oynmub, WHBECTHIUS
JKapa€Hnapura  MakCUMall — JapaxkaJa  KyJlail  MHBECTHIUMA  MYXUTHHHU
MIAKJUTAHTUPUII YYYH MOJIUSIBUM pecypclapHH kaio 3Tui 6y xucobianaau.

JlaBnaT wHBECTUIIMSI CUECATUHU aMalira OIIUPHUIIAA KYIPOK YCTYBOPJIHK
TYFPUAAH-TYFPU XYCYCUH XOPM)KMI WHBECTHLMSUIAPHU SKAJIO KWIMILTa, KUYHK
Ou3Hec Ba Ba XyCycui TaJOUPKOPIUK (PAOTUATUHU PUBOKIAHTUPHIITA, XOPHKHM
WHBECTUIIMSI WINTUPOKHUIATH KOPXOHAJIAPHU TAIIKWJI ITHII Ba yiap (aoausatu
caMapaJOpJIMTUHU TabMHHJIAINTA KapaTwiaad. VHBECTHUIIMS OKUMH MaBXyl
KaMYMJIMKIIapHU OapTapad sTurn, MmyammosiapHu Oaprtapad STHII, MyaMMOJIApHU
TE3KOPJWK OWjgaH Xajd KWIWII Ba IIy acocla WHBECTHIHS (PaoiusaTh
UIITUPOKUYMIIAPUHUHT 3PKUH XapakaT KWiia OJUIUIAPU YYYH KyJlall WKTHCOIUH,

HHBCCTUIUA MYXUTHU ApaTULITrd KapaTUJIraHInup.

1 Ceprees U.B., BerepennukoBa N.A. Opranusanus u ¢puHaHCHpOBAaHHE MHBECTUIMI. — M.:
®dunancu u cratucruka, 2001. — 48-50 c.



TabKUANAIl SKOM3KH, Y30EKHCTOHJA JABJaT WMHBECTHIHS CHECATH
PHUBOKJIAHUIIN KyHHIar OOCKUWIAPHU Y3 UUUTa OJa/IHU:

- I 6ockny — 1991-1994 iivnnap — TypJid MYJIKYUIUK IIAKIAPUHA SPATUIL
Oopacugarn HMHBECTHLIMS >Kapa€HUHH HOMAapKa3JalITHPHUIN TaaOupiap amaira
olIMpwiIa OOUUTAHIH, XYCYCHMM MOJMSUIAIITUPHIN MaHOanapura 3ra OyiMaraH
WOKTUMOMI axaMusIT KacO 3TyBUM OOBEKTIApPHHU OIOHKETIAH MOJIMSIIAIITHPHILL
cakna® KOJIMHIM, XyCYyCHH MYJIKUMWIMKHU SKOPHUM OSTUII Taadupiapud oJud
oopuau;

- I 6ockmu — 1995-2003 iinmutap — uHBECTHIMS (PAOTUSITUHUHT Oazacu
APAaTWIAW, TAHJIOB acoCaja JOWMXAJIAPHA MOJMSIIAIITAPUIITA YTHIAN, XOPHWKHAN
WHBECTULIMSUTApHU  daos kaind »dTUII Yopa-TagOupiiapyd amalira OIIUpHIIa
Oomnanan, HWKTUCOMUETHUHT peall CEeKTOpPUra WHBECTUIMSUIAD KHUPUTHIIUIIA
KyYalTUPWIIUM, WHBECTULIMS JIOWMXAJIAapUHU  aMalra OIIMpHUIIa  TypJid
MOJIMSUTAIITUPUII MaHOamapu KyJiaHuia OOIUIaHIH;

- Il G6ockmu — 2003-2007-imimap — BaoTa MyHOcabaTiapu Ba
onepanusiiapyu  JUOepaTM3alUsIIAIITUPUIIIN,  XOPWKUNA  HWHBECTOPJIAPHUHT
XYKYKJIQpUHA XUMOSI KWJIMII Ba yiap MaH(paaTIapuHu XUMOsUTam OyVitnda MyXum
Xy’XoKaTinap — KaOyn — KWIWHIW,  KOPXOHAJAPHUHT  TEXHUK  JKUXATAaH
KYPOJUTAHTUPWIIUIIN ~ KYYaUTUPWIIU, OKCIOpPTra  MyJDKaJUlaHTaH — WIu1ad
YUKApHIITa MXTUCOCTAINTaH JIOMMXadapHU MOJUSUIAIITUPUIITA  YCTYBOPIIUK
Oepunau, TYFPUAAH-TYFPU XYCYCHM XOPWKHM WHBECTHUIMSUIAPHU >Kaa0 KHIIWIIT
KYYauTUPUIIIN;

- IV O6ocknu — 2008-2013 #mmmap — WHKHpO3ra Kapiid dopaap
JACTypy WINUIA0 YWUKWIIW Ba SKOPUA KWIWHIU, WUKTUCOIUET peall CEKTOpHU
KOpPXOHAJapUHU KyJ1a0-KyBBAaTJIAPUHUHT aCOCHM HyHanmuuuiapu (MaxcysioT
TaHHAPXWHH MACAUTUPHIII, FIKCIIOPTEP KOPXOHAIApra CONMKIap Oyitnya uMTHE3Iap
Oepuil, OaHK KpeAWTIApU OpPKAIHM KyJUlad-KyBBaTiail, WNUIA0 YWKApHIIHU
MOJICPHM3AIMS KWIWII, TEXHUK SHTWIANI Ba JAUBEpCH(UKANS  KUJIHIIL,
WHHOBAIIMOH TEXHOJIOTHSJIADHU KEHT KOPUU KWJIUII Yopa-Taadupiapu amanira

OolmupuiIanu, HWHBCCTUOUA HKJIMMH Ba I/I]J_I6I/IJ]apMOHJ'H/IK MYXUTHHHU sHaJa



TAaKOMWUIAIITUPHUII YOopa-TaaOupiapu amMaira OMIMPWIIW, KWYUK Ou3Hec Ba

XyCycHi TaJOMPKOPIUKHU PUBOXIIAHTUPHILTA STHAA KEHT SPKUHIUK OCpHIIIH.

2.3. UKTHCOAM YCUMIIHHA TABMHUHJIAIINA KAPATHUJITAaH caMapaJid MHBECTUIIUSA
CHECATUHH IOPUTHUII HATHKAJIAPH

Mamitakatja camMapaid HHBECTHIMS CUECATH IOPUTHIIMIIM HATHXKAcHIa
WHBECTULIMSUIAPHUHT YCUII cypbaTiapu Kaig >Twigu. Mucon yuyH 2016 ininga
HUKTUCOAUETTA KaIO KUJIMHTaH WHBeCcTULIMsLIap Xaxxmu 10,9 dousra yeau Ba AKHI
noymapu xucobuaa 14 mmpa. 600 muH. mosmapau Tamkua 3tau. 2010 iimnma Oy
kypcatkny 9 mupa. 700 mun. AKII gommapunu, 2002 fiwnna sca 1 mupz. 400 mutH.
AKII nmommapuHM Tamkwil KwiraH 314, sbHU 2016 Hunga sxan0® KWJIMHTaH
uHBecTunusuiap Xaxmu 2010 iunra nucdaran 1,5 maprara, 2002 ivira HucoaTan
sca 10,4 maprara opTraH (2-n1uarpamMmmara KapajicuH).
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VY30€KUCTOH1a MHBECTULIMSUIAPHUHT YCHUII CYyphaTIapy JUHAMUKACH™, MIIP/I.
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2016 ¥unga sxaMu Kanurtan KyduiamapHuHr 21,2 ¢ousnan opturu €xku 3
MIIpJ JoJilapAaH 3UEIMHU XOPHWKUN MHBECTHULIMS Ba KPEAWUTIAP TAILKWI KUJJIH.

VYnapuuHr TYypTAAH Y4 KUCMH TYFPUAAH-TYFPU XOPWKUM WHBECTULIUSIIAPIUD.



Kamu uHBecTUUUATAPHUHT 73 Qou3naH OPTUFM WIUIA0 YMKAPHII COXAacura Ba
Kapuii6 40 dhonsn MammHa Ba yCKyHaIAp Xapu KWIKIITa caphaaHm.

Mamnakaria WHBECTULMS CUECATUHM caMapaid TallKWi —HJTHIIJA
Kyluaaruinapra ajoxuaa yTuoop 6epuiMoKa:

1. MamiakaTHUHT »aXOH MaWJIOHUAArd pakoOaTAOTIUTH, SKI aBBaJo,
nyxTa uiuiad YUKWIraH Ba OKUJIOHA IOPUTHIIAETraH MHBECTALUS CUECATH OpPKaJu
TabMUHJIAHMOKIA. MHIITMI MaxcyjoTiap pakoOaTAOUUIMIMHA TabMUHJIAII YUYH
UIUIa0 YMKAPUIITHU TEXHUK Ba TEXHOJOTHMK SHTHJIAIl OYyiinya Karra Ba KUYHK
JolMxanap M3JaHMOKIA. ByHHMHr yuyyH 3apyp MaOiar Ba MaHOAJapHH TOIIMILI
OupuHYM HaBOaTAaru SHr MyxumMm Baszuda OYnmO konmoknaa. llly OGuman Owupra,
MHBECTUIIMS cuécaTyla HIUIa0 YUKApUIl Ba IKTUMOMH HHQpaTy3uWIMaHu
PUBOXKIIAIITUPHIL Macajacura ajloxujia 3THoop OCpuiIMoKaa.

2. Kumoxna caHoar wunuiad 4YMKapUIIM Ba KypWIMIIHU  SKajal
PUBOXKJIAHTHPUII, MeBa-cad3aBOT Ba 4YOpBa MAaxCyJOTIapUUM KahTa HWIUIAN
Oylinya 3aMOHaBM HMX4YaM TCXHHKA-TEXHOJIOTHsUIap OWIaH >KUXO3JIaHrau
KOPXOHAJIApHU TALIKWJI 3THULI YOpa-TaAOUpIapUHKU amalira OUIMPUIITa XOPMKHUN
WHBECTULIMSIIAP HKAJIO KUITMHMOK/IA.

3. MHBecTuIMs CcUECATMHM aMaiara OUIMPHUINAA XYyAYAUH WHBECTHULIHS
JAACTypJapUHA U3YWUIMK OWJIAH amaira ONIMPHUII OPKaIud MaMjakar Xyayuiapu
ypracumaru VKTUMOUK-UKTUCOANI PUBOXJIAHTUPHUILLIATH dapkiap
KHCKapTUPHUIMOK/A.

Mamnakarna  Kyslnail  MHBECTHLMST  MYXUTHHU — sHaJa  SXIIWJIALL,
PUBOXKJIAHTAaH ~ XOPMOKUM  JaBiamiap TaxpuOamapuiaH  (QoijanaHum  Ba
XYIQyJUTApUHUHT WHBECTUIUS >KO3MOANOPIUTMHU SHAJA OIIMPHII MaKcaauaa
MOJIMSIBUM pecypCilapHU a0 STUII OpKaJM KyWHUJArvwjiapHU amajra OUIUpPHIL
Makcaara MyBOQUKIUP:

- BWIOATJIAapAa WHBECTUIMOH >XKO03W0aJOPIUKHU OUIMPHUIIra KapaTuiran
XYy PUBOKIAHTUPUII KOHIEMIUSACUHU SHAJa TAKOMIWIIAIITUPHUIL JIO3UM. By
3ca BUSOATIApAa WHBECTULMOH (DAOJTMKHUHT CE3WJapiiu Japakajga YCUIINHU

TabMUHJIANWAM, 3aMOHABUM WIUIA0 YMKAPUIIHU TAIIKWI 3THUILIra Maljarjaap xano



ATUII WMKOHHUSTIAPUHU KEHTAUTUpaau, OYyryHTH KyHAa 10i3apd XucoOiaHTaH
SHTU U YPUHJIAPU COHUHUHT OpTUIIMTa onubd kemaau. IIIyHUHrIEK, WKTUMOUMA
COXaHMHI MyCTaxKaMJIaHUIINTa WXKOOUH TabCcUp KypcaTaiu, axojdu Iyl
JapoMajiyiapu Ba yJIAPHUHT TYJIOB KOOWIMSTHTa 3ra Tanabjiapw OpPTHUIIUHU
TabMHUHJIAU Y,

- XyAyjlap/la XOPWKUW WHBECTUIMSIJIApDHU Kaind »STUlll y4yH O030p
uHpary3unmacuHu  (ToBap 0Oo30opu, Monus 0030pM Ba MeXHAT 0030pHu
uH(ppaTy3uIMacu) sHaja PUBOKIAHTUPHIL Xamia XYAyJJIapHUHT PUBOMIAHMIII
XyCyCUATHIAaH  KenuO  4YuKuO, WCTUKOOJIM  WHBECTUIUS  JIOWHUXAnapu
TAQHJIOBJIADUHU OSBJOH KWIHII Ba YyHTa WHBECTOPJAPHU KYNPOK Kajad HTUII
MMKOHUSTUHH TOTIHILL

I'moGanuzamust mapouTHaa HUILIA0 YMKAPUIIHUHT TAcalWIld Ba YHJaH
UKTUCOJUN YCHUIra YTUII [IAPOUTH]A HWHBECTHUIMSIIAp Ma3MyHU Ba TapKUOUi
MIAKJUTAPUHU TaxXJIWI KWJIUII, YHJAAaH camapald QoijanaHuil MyaMMOJIApUHU
ypranuii, WIMHHA-HA3apuii Ba amalud axamuarra Xam sraguap. SAnnm
WHBECTULIMSIHUHT TapKUOUN KrucMIlapu OYIn0 Kyiuaaruiap KUpajau:

1) Kypunuii, 6uHoIapra MHBECTUIMSIIAP;

2) lHBeCTHUITMOH TOBapiapra HHBECTUITUSIIAD;

3) Mopanuii aiinanma MalJariapy 3axyupanapura THBECTUIIUSIIAD.

Annu uHBecTHHMSAAArM  cod)  WHBECTUIUSHUHT  MUKIOPU  SUINH
VHBECTHUIIMAIAH UCTEHMOJI KUJIMHIAH aCOCUM KAlUTAJIl KAMMAaTH alupMacura TEHT.
Co( MHBECTULIMSTHUHT YMYMUN MUKJIOPH ACOCUN KanUTaJl KWIMAaTUHUHT YCUIIIU Ba
MOJIMH aillaHMa MabJiarjapy 3aXUpaIApUHUHT YCUIIIM [IAKJIKIa HAaMOEH OYau.
Aiimtanma  maOnarigap  OJJIMHTH — JaBpra HucOaTtaH  Kamakiranuga  cod
WHBECTULIUSLIIAD dakaT acocuil  KamuTaIap KUAMAaTUHUHT  YCUIINJA
MO JIMHJIAIIA N,

SAnnu  WHBECTULMST MHUKIOPU AaCOCUM KalUTAJJArd sUIMA  WHBECTUIUA
CyMMacHura Ba MOJJIUM ainaHMa MmalOnariap KUAMATUHUHT YCHUII MUKIOPH (EKU
3axupanap KUMMaTUHUHT Y3rapuiin) MuFMHANCUTAa TeHT. By sy WHBECTULIMS Ba

acocHil KamuTalra KyHWIraH HWHBECTULMA XaXKMH JMHaMHUKacugaru dapkiap



HaTwKacugaH kenuO uyumkaau. 2005-2016 iiummapga acocuil  KamuTaigaru
WHBECTHUIIMS Yy UMK HHBecTULIUsANapaa Xam, AlMMua xam ycub 6opran. Arap
yHuHT xuccacu AWM na 2005 #tmnnga —19,9%nan, 2010 iunra kenu6 24,4% rava
ycran 6yica, 2016 imnra kenu6 23,3%Hu TalKw STraH.

V36exkncToRa  acocwil KanmTanra SUIMM  MHBECTHLMSUIAD  JapaskacH
PUBOXJIAHTaH Fap0O JaBiaTiiapu KypcaTkuuiapura TeHr. bupox 2014 iwira kenub
aCOCUM KAaNUTAJIATU S WHBECTULMSIIAP MUJUIMM UKTUCOAMETTA KyWWJIAIUTaH
WHBECTULIMSIIAD XUCCACUHUHT KECKUH KaMalMIIM XUCOOUra ce3wiapiu Japaxkaa
nacairad. PecnyOnukana SAMMpaa sinv vMHBECTULMSATIAD YAYIIM SKKOJ YCHII
tamomunura sra. Y 2005 iunga 19,9% nan 2014 vnnpa 23,3% ra ycras.

AcocHil KanuTalara WHBECTHUIMS CYMMACHHHMHI SUINM HWHBECTHULIMSIIAP
X@KMHIAH KYI OYIumy - Y36eKHCTOHIATH SUIH MHBECTHIHSIAD TAPKUOMHIHNT
y3ura xoc xycycusitiaapunan oupuaup. Fap6 ukrucoauit anabuériapuia simnu Ba
co() MHBECTHUIMSUIAPHUHT HUCOATU TYFPUCUAATA MabIyMOTJIAp KyJa KaTTa JlaBp
opamruaa don stwiaan. Kymnagan, “AKllma 1995 kmnma AWUMparu snnm
uHBectuusuiap 13,7% nHu Tamkun stradH. YHUHT 10,5%mM acocuil kanuTaiHu
uctebmon Kwininl Ba 3,1 %wu cod mHBecTHLMsUIap XucoOura IIakjulaHrad. by
mynn anrataguku AKIIma amoprtuzaius xpcoOura TYFpH KeJaauraH SUIIH
uHBectulusi 76 %HuU, cod WHBECTHIHMS XUCOOWTa TYFPU KeJIaJWraH sIImu
MHBECTHUINA dca 24 %HU TalIKuI 3Taz[1/1”12.

Snnu vHBECTULIMSA, AHUKCA aCOCUM KaluTallra KyWWJIaJUuraH WHBECTUIIUS
xaM MaHOa cudartuga XaMm acoCuil KamuTaJIHU TaKpOp HIUIA0 YMKAPUIIHUHT
TapkuOuii Kucmu cudaruaa amoxuaa YpuHra sraadp. PuBokiaaHraH 0030p
MyHOoca0aTimapura 93ra  MamJjakarjapJa  acoCHi  KamuTaijgard  suild
MHBECTUIMSAHUHT YMYMHI CyMMachuaa aMopTu3anus axxparmanapu nespin 40% ra
TYFPH KEIaau.

AMOPTH3ALMSHUAT TaKpoOp WINUIA0 YHKAPHUIN, >KyMJIaJaH WHBECTHIIUS

XKapaCHUHUHT YpHHU TYFPUCHIArM Macajla aHbaHaBUM MKTUCOAMM (aHma y30K

2 Jxedpdu JI. Cakc @, Jlappen B. Makposkoromnka. I'mobansmsii moaxox /IlepeBox ¢
aarimiickoro. -M,1996. c. 56.



MyanaT JgaBOMUJa MyHo3apara cabab Oynm6 xkenran. bynma amoprtuzarus
WHBECTUIIMSIHMHT MaHOan Oyna ojaaumu  €ku yHMHT GyHKOuUsIcH (axar
ACKUpPraHiuru Tyhanum unuiad 4MKapuiliaH YAKaApWIraH acoCUd KarmuTaTHUHT
VpHUHHM KOTUTAIIJaH HWOOpaTMU JEeTaH Macajla MyHO3apajJlapuHU KEJITUPHO
yukaprad. Iy Owian Oupra, ¢aH Ba TEXHUKAa TAPAKKUETU IIAPOUTHIA
aMopTH3alisl KEHraUTUpWIraH Takpop HIUIA0 YHKAPUIIHUHT MaHOau OYiauo
XU3MaT KWIAIM JeTaH EHIaNTyB KeHT TapKaJIraH.

busHuHr €npamyBuMu3ra Kypa amoptuszainus HadakaT acocuil KamuTaIHU
TaKpop WIIIA0 YMKAPHWIMHUHT OaJiK¥, KEHTaWTUPWITaH Takpop unuiad
YUKAPUIIIHUHT XaM MaHOau Oynu0 Xu3MaT KWJIuIM MyMKUH. Bupok y cod
WHBECTHUIIMS MaHOau OYJa onmaiu.

MHBECTUIMSUTADHUHT KaMaWWIKA - WHKUPO3IW XOJaTiiap KyTHIWIIH,
WHBECTULIMSUTAPHUHT YCUIIIM MHKUPO3/JaH YUKUIIHUHT Ba UKTUCOAUMN YCHUIITHUHT
OOLUTAHUIIIMHUHT MYXUM UKTHCOIUU Oenrucuaup. MHBecTUIMsIIap JUHAMUKACH
uniad yukapwiaérran SAVMIMHUHT nUHaAMUKAcUHU OJIIMHJAH Oenruiad Oepasu.
V36exncron PecryGnukach MKTHCOMMETHTa KYHMITaH MHBECTHIHMSUIApHUHT 1995
munga 1990 ivwmnra wucbatan 45 %ra macaviumm AVMMHu unad dukapuii
XaXMUHHUHT 18,3 %ra KaMauImuHu KeATupuo yukapau. Nimmad yukapuin Xxaxmu
Ba WMHBECTUIMSJIAPHUHT OyHaail mnacadium HucOath MJIXHuMHr kaTop OoIIKa
MamJIakaTiaapu ydyyH xam xocaup. Kymnagan, Oy Mamakariap Oyitnmua ANUM
1995 #iunna 1991 wwnra aucbatan 61,5 %Hu, kanuTan mabiaraap 3ca dakart 29
%HH TAIIKWI ITraH. Y36ekucToH Pecry6imkacu 6yitnua Oy DaBpaa KeITHPHITAH
KypcatkuwiapHuHr HucOatu 88,9 % Ba 65,6 % Oynran. MJIX mamnakariapu
ypracuma SHr OUPUHYHU V36exucronma SNUMua VHBECTULMSUIADHUHT Y CUILA
oommangu. Arap 1990-1995 #unnapaa unuiad 4YUKApUIIHUHT OpKara KETHIIN
WHBECTULIMSUIAD KaMaluImmMaan Kampok Oynran Oynca, 2005-2014 iwummap ymnap
JUHAMUKACUHUHT OyTyHiai Oomka HucOaTu OwiaH TaBcudiIaHagu, SHHU Oy
JaBpAa, WHBECTHLMsUTApHUHT Yeuimn SAWMMHMHr YceumuaaH IOKopu Oyiras.
V36eKnCTORIa HHBECTHIIHOH daommukna MM auHamMukacumard CUHTapU UKKA

JaBp aXpaTud KypcaTuiaiu:



-1990-1994 Winmmapaaru macaiuin gaBpw;

-1995-2014 iinmnapaard HHBECTULIUSATIAPU XQKMUHUHT YCHUIIT TABPH.

bupuHun naBp/ia MHBECTULIMSAJIAD XAKMHU Ba UILIA0 YMKAPUITHUHT XaKMHU
TYXTOBCcHU3 Tnacaim® Ooprad. bupok unBectnuusuiap Ba MM aunamukacunaa
WKOOMN  y3rapunuiap pyd  Oepran  gaBpiap Ypracuga  (apk  MaBxKyl.
NuBectunysuiapauur ycuimu 1995 wnnpan, AMMMuunar yenmm 3ca 1996 innnan
oouutanrad. PecnyOnukana 2010 HungaH acocuil KanmuTaiara WHBECTULIMSIIAP
X@OKMUHUHT KECKMH YCHINI cypbaTjapu OwWwiaH XapakrepiaHaau. Arap
uHBecTUIMsUIap Yeuin cypbatu 2010 #unga yrran iunra HucOatan 108,7 %Hu
Tamkui 3trad oynca, 2014 iunra kenu6 y — 109,6 %ra ycran, spHu Oy AaBpaa
acoCuil KaluTalira UHBECTULIMsIap Xaxmu 359.5 %ra }”/craﬂlg. by ¥3 naBGatuna,
UKTHCOIUM Ycuil cypbatTiapunu 8,5 %-9,0 % Oynuimman tTabMuHiaau. bupok Oy
JlaBpJla KylIMa KOpXOHajlapra Ba 4eT 3J1 MHBECTULIMSCU XaKMH YIIYIIW HacauuIll
TEHJICHIUSICUHA Ky3aTUII MYMKHH. YHUHI XHCCaCM YMYMHUM WHBECTULIHS
xaxkmuaa 2010 simnmaru 28,5 %nan 2014 iinnra kean6 —20,2 %ra nacairas.

CyHrru #wiapaa MamilakaTUMH3[a KyJlail WHBECTHIUS MYXUTHHUHT
SAPATUITAHJIUTH HATH)KACHUJ1a MHBECTULIMSUIIADHUHT YCULI CyphaTIapy KAl STUIIIH.
Kymnanan, 2016 #wmnma wktucoaméTnaa Oapya MONMSUTAIITHPUIN MaHOaIapH
XUCOOUJaH Y3JallITUPWITaH HWHBeCTHIMsUap Mukaopu 15,8 wmupa. AKHI
noJmapuHu  Tamwkui 3TaM Ba 2015 ¥imara wHucbatan 9,5 Qowusra omaw.
V3namTupuiaran MHBECTHIMSANAPHUHT acOCHil KHCMH, SbHH Kapuitd 80 (ousu
KOpXOHajap XamJa axojiu, TYFpUIAaH-TYFpU WHBECTULHMSIIAD Ba KpeauTiap
XUCOOUIaH MOJIASITAIITUPUIIIN.

MynkHu  nmaBiat  TacappydugaH UMKApWIl Ba  XYCYCHIUIAIITHPHII
HaTWKAcuJa WHBECTULMSJIAPHUHT MYJIK IIaK/UIapy TapKuOuAa KaTTa y3rapuuuiap
conup O0ynau. JlaBnar MHBECTUIIMSJIAPUHUHT YOyl HUCOATaH KaMaiau. Taakuk
TWIAETTAH JaBpAa JaBjaaT MyJnku ynymu 36,2%pan 19,1%rauva macaiiran Ba
aKCMHYa HOJAABJIAT MYJKHM yaymM yHra moc pasumga 63,8%man 80,9%raua

ycran. by pecnyOnukaga ymoy naBpAa XyCyCHMMJIAIITUPHUIN Ba MYJIKHH JaBjiat

13 Anbmanax Vi6exucrana 2015.: T., 2016. C. 76



Tacappypuman uyukapumn Oyiuda onubd OOopuiaraH HKTHCOAMM HCIOXOTJIAp

HaTWRacuaup. JlaBmaT WHBECTHIMSUIApU — JCWHMITaHAa, JaBiaT  OFOKETH

Mabnarnapy Ba OIO/DKETHAaH TallKaph, XaMmJa JaBjaT KapXOHAJIAPUHHHT
PecriyOimka pecypcmapu xucoOwWra TallKWi —TOTAJAWTaH WHBECTHIMSIIAPU
TyIyHWJIaAu. bupok 0ab3W HampiapAa AaBlaT WHBECTUIUSIIApW JeWWITaHIa,
dakar gaBiat OrOHKETH XUCOOUTa TAITKWJI STUIAIUTaH KyHuiIMalap TyIIyHUJIaIH.

4-xanBan

VY36exucton PecniyOimkacuia sy MHBECTUIUSIIAPHUHT MYJIK IIAKJUIapu Oyiinya

Tapkubu (aManmark Hapxuapa, %ma)

Kypcarkuunap | 2005 vimm | 2010 vimr | 2014 vimr | 2015 vimr | 2016 vinn
SAnnu 100 100 100 100 100
WHBECTULIMSLIIAD
[y xymnanan:

Hasnar 36,2 21,8 19,1 18,2 18,0

Hopasnat 63,8 78,2 80,9 81,8 82,0
VYnapnan:

Xycycuii 14,2 17,2 20,6 21,4 21,7
X¥xKanuk 219 28,4 32,3 33,1 33,4

Ouprnammanapu
Xoprxuii 14,9 28,5 20,2 20,0 19,6
KanurTajra sra
OyJsraH Kymma
KOpXOHajap
Bbomkamnap 12,7 4.1 1,7 7,0 8,0

Mynk MyHocabarnapumard KaiTta y3rapuiuiap HaTwxacuga PecrmyOnukana
SN UHBECTUIMSIAPHUHT HOMapKasialrad ManOanapu kenraiinb 6opau. Ninad

YUKAPUIITHUHT acaluim Xamjga UKTUCOIUN yeui JlaBpJiapua

14 3 . . oy
VY30ekucton Pecmybnmukacu naBiar CTaTUCTHKA KYMMTACHHUHT MasKyp Huwmnap Oyiinua
MabIyMOTIapu




VHBECTUIVSUIADHUHT aCOCHM KUCMHU JaBjaT MyJKH IIakiura tyrpu kenaau. [y
owran Oupra, 2005-2014 Wwummapna maBiiaT WHBECTUIMSUIAPH YIIyIIA OapKapop
cypparna kamaiam, oupok 1996-2000 wwmiapaa OupmyHda optaud. by wumurad
YUKAPUIIHUHT Tacaiumuuu OapTapad STUII Ba UKTUCOAMNA YCHUIN Y4yH IMIapT-
HIAPOUT SPATUIIHU TAbMUHJIAIIATH AABIATHUHT (DAOT MUKTUCOAMM CUECATUHHHT
HaMOEH Oy xucobmanany. [lyHuHraek, Y36eKnCTOHIa HKTHCOTUETHN UCIIOX
KUJTUIII JABIATHUHT €TaKUYMJIMK POJIMHUHT XyCYCUSTIApUAaH OUpUIHP.

Taxun KUIWMHTaH AaBp/la WUHBECTUIMSUIApJA XYCYCHUH MYJIKHHUHT YIIYIIH
cesuapiu gapaxkasna oprtras (2005 vinnma 14,2 %mnan 2016 fimnnaru 21,7 %ra). by
Hntap nuuaa pakat sKka TapTHOJAru yi-kKoM KypUJUIINra MHBECTULUSIAPHUHT
yiym Oupo3 nacairad. JIeKMH WHBECTULMSUIADHUHT YMYMUN CyMMacHuaa KyiiMa
kopxoHanapaunr ymymu 2005-2016 #nnnapaa yeran. Arap 2005 iinnga ymapHUHT
XHUccacura UHBECTUIMSUTApHUHT 14,9 % KUCMHIaH KYTIPpOFU TYFpU KelraH Oyrca,
2016 iwira kenu6 19,6 %ra ycran. [y 6wnan Oupra, Oy Wuutap uumja Kymma
KOPXOHAJapHUHI MaxCyJOT MILIA0 YMKApHIL, SKCIOPT Ba MUMIOPTIAATH YIyLIU
yCraH.

Anbarta, OyHmali IOKOpDH HaTIDKanapra Y30eKkucToH Pecry6iukacu
[Tpesunentununr 2012 #un 18 urongarn “UmOunapMoHIMK MyXUTHUHH TyOJaH
AXIIIIAN Ba TaAOMPKOPJIMKKA SHAJa KEHI SPKUHJIMK OepHIll yopa Taadupiapu
Tyrpucnna’tu  [1d-4455-commn Ba 2014 iun 7 ampemgard  “Y36eKHCTOH
PecniyOnukacuga WHBECTUIIMST WKJIMMH Ba HWIIOWJIAPMOHJIMK MYXUTHHHM SHaja
TAaKOMWUIAIITUPHINTA OUp KyIMM4a 4dopa-Tanbupnap tyrpucuna’tu [1D-4609-
COHJIM (DapMOHJIAPUHUHT Xa€Tra TaTOMK STUIIMIIN HATHKACH 1A DPUILUAIIIN.

[yaunraek, Oynap Karopura TamlkKd HMKTACOAWM (HAOJIMSATHUHT sSHAJa
SPKUHJIAIITUPUITAHU,  COJIMKKA  TOPTUII  THU3UMUHUHT  TaKOMWLIAIIHO
OOpa€Tranyuriu, WHBECTOpJIAp YYyH KyIIUMYa parOaTIaHTUPHUII OMHUJUIAPUHUHT
amMan KWJUIIHN, XOPMXKUM capMos HINTUPOKUIATH KOpXOHAIap (PaoTusTHHUHT

camapacH Kabu amanuil I0TYKJIapUMU3HU KYIIMIIIUMHA3 MyMKHH.



111 506. MouusiBuii pecypciaapaan camapayiu GpoiiiaJaHuIIHE TABMUHJIAIA
HHBECTUIUOH (PAOTMATHHU PUBOAJIAHTUPHUII HYJJIAPU
3.1. UuBecTHIMAIAP OPKAJIM ACOCHH KANIMTAJHA SHIMJIAIITA K10 THII
OPKAJIM XaPaKATJIAPHU KaMAWTHPHUIITa IPUIIMII OMULIAPH

WNuBecTumusiiap Xaakapo HUKTUCOAMNM MyHOcaOaTiapHH TaHJaliga KaTTa
axamusATra odra OymmuO, KYm [aBjaTiap y4YyH MYyXHM KamuTal MaHOacu
xucoOnaHaau. MHBeCTULIMSIIAp OPKajdd aCOCUM KalmWTAIHM SHTWIAll Xamja Iy
acocuia MIUIad YMKApUIN XapakaTJapUHA KaMaWTUPHIL Ba CU(ATUHU OLIUPHUIIT
HBa3Ura MaxCyJOTHUHI pako0aTOapIONUIMTMHU TabMUHIIAII MyMKUH Oynaau. [y
OpKaJIU UKTUCOUMN YCUIIl TAbMUHIIaHAIH.

Munnnii UKTUCOAUETHUHT PaKo0aTOAPJOUITUTMHYI OLIMPHUII Ba UKTHCOIUI
PUBOXIIAHTUPHUIIAA XOPMKUM MHBECTULIUSJIAPHUHT aXaMUSITH Kydugaruiap ouian
U30XJIAHAIN:

Oupunuudan, XOPWKHUI WHBECTULIMSJIAD HILUIA0 YHMKApHINTra 3aMOHABUUN
TEXHUKa Ba TEXHOJOTUSIIADHU SKOpPUM 93THUO, IKcmopTra MYJDKajUlaHTaH
MaXCyJIOTIapHU HIITa0 YUKAPUIITHU PUBOKIAHTUPAIH;

UKKUHYUOGH, UMIIOPT YPHUHU OOCYBUM TOBap WIUIA0 YMKAPHUIIHH iyira
KyHAWIT Ba OyHUHT YYyH XOPW)KUHW WHBECTHIUSIAPHU WKTUCOMUETHUHT YCTYBOP
coXaJiapura HWYHaNTHpUII Ba MHUPOBApANAA aXOJIMHUHT MEbEPAArd TYPMYII
JapakaCMHHU TabMUHJIAI UMKOHUHU SIpaTaiu;

VUuH4YUOaH, KUYUK OW3HECHH PHUBOXIAHTUPUII Ba KHIJIOK XY KaJIUTH
UNUIa0 YUKAPUIIMHYA JKAJAUIAINTUPUIL OpKad YcuO OopaéTraH axXOJMHHM WIII
YpuHIapu OuiiaH TaAbMUHIANIN;

MYPMUHYUOGH, KOPXOHAJIADHUHT  3CKUpraH uniad  YMKapuin
KyBBaTJIapUHU, MOJJUNA-TEXHUK 0a3acUHM SHTUAJAWAM Ba TEXHHK KaiiTa
KYypOJUIaHTUPA]IH;

bewuHyuoaH, TaONMil pecypciapHu KaiWTa UILIOBYM KOPXOHAJIApHU 0apIio
ATHUILTra KyMakKjiamaay Ba K.K.

[y 6unan 6upra TTXM kaOyn KutyBUM MaMjiakaT UKTUCOAUETUTA CalOMit

TabCHUP YTKA3UILIN XaM MyMKHH:



- MWUTHHA UIIUTa0 YMKapyBUMIapra HucOaTaH Ky4il pakoOaTUMHUHT KUPUO
KEJIUIIIN;

- KOpPXOHAaHM KEHUMHYAIMK MYKOOWJ HILIa0 YWUKAPUIIHU TYraTHII
Makcaauaa Enud 100opuI;

- aTpod-MyXUTHUHT U(DIIOCIAHUILN, YYHKH XOPMKUI KarmuTal y3 BaTaHUAA
TaKUKJIAHTaH 3apapiiy UILJIa0 YUKAPUILIHU YeTra YUKapUIlra XxapakaT KujIaau;

- JKCIOPTEP MamutakaTaa pakobarOapmorn OyiMail KONraH KamuTaTHUHT
KUPHUO KEeTUIIIH;

- OPKUH TAIOMPKOPIMK MYXUTUTA 3apap €TKa3yBUd MOHOIOJ OO30pPHHHT
YpHATUIUII XaB(HU;

- aJI0JIaATCU3 PaKoOaT MyXWTHJIa MIILIOBYM CHUHAJIMaraH KamuTaJIHH KaOyi
KHWJIMII SXTUMOJIH.

[lynra xapamai, TTXW My UKTUCOOUET YUYyH MyXUM axaMHsTra sra
Oynub, ymap WMYKM JKaMFapMmaiap JapakacuiaH KYNMpoK MHKAOpAA KaruTal
KaMrapuil TYJIOB OanaHCMHM  KYJUla0-KyBBaTjiall Ba  HMIIOPT  KWJIMII
UMKOHUSITUHH KEHTaWTUPHUII OpPKAJIM MKTUCOAUM TapakKKUETra WKoOWil TabCHUp
kypcatuiin MyMkuH. TTXW anoxuga KoOpXoHamapHUHT (DAOIMATH UILIA0
YUKAPUILI Ba KaluTal CaMapaJOpWIUTMHHU OILIMPHUII, SHTU TEXHOJIOTHSIApHU
JKOPUI JTUII Ba MEHEKMEHT TU3MMHUHU TaKOMWUIAIITHPHUILAA MYXUM YpUH
TyTaau. YOy xapa€Hiap MaxCyJOT Ba Xu3MaTiap eTka3ub OepyBuumiap,
OyropTMauuiap Ba pakobOarumgapra OMUIBOCHUTA TabCHP KYpCATHII OPKAIH HYKH
0030pHHM PUBOXKJIAHTUPHUII, WUIMYUJIAPHUHT MaJlaKacu Ba aMaliuii TaXXpuOacuHU
omupuiaa épaam oepaau.

[lynra Kypa, MamJjakaT y3 MWJIIIAA MaxCyJIOTIapUHUHT
pako0aTOAPJOUITUTHHY OLIMPHII Ba KaXOoH 0030pua MyHOCHO YPHUHM 3rajuialiu
YUYyH MWUIMA MUKTUCOAUETHU 3aMOHABUM TEXHOJOTUsIAp €EpaaMuaa Kauta
KYPOJUTAaHTUPHUIIN 3apyp XUCOOTaHAIN.

TaaKUKOTIIAPHUHT KypcaTUIIW4a, MWUIMA UKTACOAMETHUHT TTXHWHuU
Kand KWIWI Ba ylapaaH camapand (oWgamaHumn Xoiatd WYku 0030p Xamia

HKCIIOPTHUHT Xa)XMU TaOWMW Ba MHMHEpaj pecypciap Majlakacu HINYU Ky4yu



MaBXyJUIUTH, 0030p HMCIOXOTJIAPUHH amMalra OUIMPHUIN CyphaTiaph, UKTUCOAUN
OapKapopJIMK oMIIIapu OuaH OOFIUKIHP.

Mamnakar UKTHUCOIMETH YCUIIM YHUHT XalKapo CaBJOJlard OYMKJIHMK
JapakacH, XyKyMaT CHUECATU. MOJUSBHIA TU3UM CaMapaJopiurd, MexHar 0o3opu
XapakaTh, WIMHAWA CaJOXUATIM WIIYM Ky4dd Japa)kacd, >KamoaT Myaccacaiapu
cupatu  Ba  Oomka  omMWwuIap  OwinaH  y3BUM  OoFnmuk.  [moGan
pako0aTOAPAOUUTMKHUHT aCOCHI OMUJUIAPY MAaKMYH:

- Myaccaca’ap;

- uH(ppaTy3uIma,;

- MAKPOUKTHCOJIUA MYXUT;

- COFJIMKHM CakJjall Ba OONUIAHFUY TabJIUM

- OJIUH TabJIUM TU3UMU;

- ToBap 0030pH caMapagopiury;

- MeXHaT 6030pHu camMapaJopJInry;

- MOJIMSI OO30PUHUHT PUBOXKIJIAHTAHJIUTH;

- IHTY TEXHOJIOTHsIIap OWjlaH KypOJUTAHTaHJIUK;

- 0030p XAKMHU;

- OM3HEC camapaJIopIIuTH;

- NHHOBAIIMOH CaJIOXHUAT;

Yuby oMuinap y3 HaBOaTujga yuTa MyXHM CyOMHAEKCra OYJIUHUIIN
MyMKUH. bUpuHYM rypyX CyOMHIEKCH pecypciapra WyHaATUPUITaH UKTUCOIUET
yuyH OazaBuil (acocuii) TanmabiapHH, >KyMjaJaH, Myaccacajap, uHdpaTy3uima,
MaKpOUKTHCOAUN MYXHUT, COFJIMKHU Cakjall Ba OONUIAHFUY TAabJIMMHHU Y3 MUYWTa
omaau. MKkuHYM TypyxXx CYOMHAEKCHM caMapaJopiiuKKa HYHaaTHpUIraH
UKTHUCOIUET YUYH OJIMM TabJIUM TU3UMH, TOBap 0030pH caMapajopiiurd, MEXHaT
0030pu  camapagopiMrd, MoJUg OO30pPUHMHI  PUBOXKJIAHTAHJUTH, SIHTU
TEXHOJOTHsUIap OWjlaH KypOJUIAHTaHJIMK Ba 0030p XaKMU KaOu OW3HEC MYyXHUT
camMapaJiopJIMTUHU OUIMPYBUM OMWJUIapHU Kampad onanu. IllyHuHraek, ydyuH4u
rypyX CyOMHIEKCHM HWHHOBAIMsATa WYHANTUPWITaH HUKTUCOAUET Y4yH Ou3Hec

caMapaJiopJIiTd Ba WHHOBAIIMOH CAJOXMUIT KaOW OM3HECHU TaKOMUJUIAIITHPHUIILI



oMuutapuHu Oupnamrupaau. CyOuHIEKcIapHU XMCOOIaéTran BakTaa Xap Oup
TYPYXHHHT yJIyIIH Oearuianany (S-xaasan).
5-kamBai
Munuit UKTUCOIUET PUBOKIAHUIIIMHUHT Xap Oup O0CKUUKIa aCOCHI YU TypyX

KYpCaTKUYWIApUHUHT YIyIIu, Gous xucoduaa

Pakobar6apnonuivk Pecypcnapra | Camapanopnukka | MHHOBanusra
OMUJIJIAPUHUHT UYHANTUPWITaH | WYHAITUPWITAH | MyHAJITUPWITAH
cyOMHACKCIapu 0ocKHnY 0oCcKHnY 0OoCKHNY

bazaBuii Tanabnap 60 40 20
Camapanopauk 35 50 50
KypCaTKUWIapH

MHHOBAIMOH CaJIOXUAT Ba 5 10 30
PUBOXKIIAHUIII OMIULIAPH

Manb6a: The Global Competitivness Report 2009-2010 World Economic Forum.

Geneva, Switzerland. 2009 ¥inn 8-6.

bynna xap Oup CyOMHIEKYHMHT aHMK MamJlakaT Y4YyH XuCOOJIaHTaH
HaTWXaBui rioban pakobatOapaouuk uHiaekcura (GCI) kymran xuccacujiaH
Kenu® uukuO, ymOy MamIIaKaTHHHT WKTUCOIWN PHBOXJIAHWUIITHUHT —Kaicu
O0OCKMYM/Ia SKAHJIUTUHU aHUKJAIl MYMKUH Oynmaau. Ym0y €HIanryB HUKTHCOAMM
PHUBOKITAHUIIT KUXaTHAaH TypiH Japaxkaaaru MaMJIaKaTIapHUHT
pakoOaTOApJONIIMTMHA ~ TakKKocHall  WMMKOHMHM — Oepaau.  Mamuakatiap
PHUBOKJIAHHII OOCKUYWIAPUFA KYpa UKKU ME30H:

1) axonu >xoH Oomura Tyrpu kenyBun AWM xaxmu (6030p 6axonapuaa)
(6-xamBan);

2) MaMJIaKaTHUHT OMIJLIapra OOFIMKIIMK Japakacu OVinuda rypyxJiaHaau.

Ymly kypcaTKkud XoM ami€ 3KCIOPTUHUHT YMYMHH SKCIOPTIArd YJIyIId
OpKaJld aHWKJIaHaau. OKCHOpTHUHT 70%7aH oOpTUFM XoM-aménaH ubopar

MamJIakaTaap pecypciapura OOFJIMK Oyau.



6-kaaBall
Muuit MKTUCOAUETHUHT PUBOXKIIAHUII OOCKUYJIAPUHN aHUKJIaIIa
KYJUIaHWJIAUTraH JapoMajjiap dyerapacu

PuBosxianuin 6ockudiapu AXO0JH J)KOH OoIMTa TYFpH KeJlaauraH
SANM xaxmu, AKI gon.

bupunun 6ockuu. Pecypcnapra <2.000
NYHAITUPUITAH
bupuHumn 60cKuY1aH MKKUHYN OOCKHUYTa 2.000-3.000
YTUII
Nxxuaun 6ockud. CaMapaaopiiuKka 3.000-9.000
NYHAITUPUITAH
WxxuHun 60CKUYAaH yIuHYH OOCKHYTra 9.000-17.000
YTHUII
VYunaun 6ockuu. MiHHOBaIusra >17.000
WYHAJITAPUITaH

Manb6a: The Global Competitivness Report 2009-2010 World Economic Forum.
Geneva, Switzerland. 2009 #imn 9-6.

3.2. ETakum Xopu:Kkuid MaMJIakaT/japaa HKTUCOAUN YCHIIHUA TAbMUHIAIIIA
UHBECTUIMOH (PAOTMATHU PUBOKJIAHTUPUIIIHUHT POJIH

ByryHrd KyHaa Y3GEKHCTOHAA eTaKYM XOPIKHI MaMilakaTiap OmiaH
y3apo MmaH(paaTau TalIKd CaBAO aloKajgapw YpHatwiran O0ymm6, 2005-2013
Wuiuiapaa )KaXOHHUHT allpuM TapakKUil dTraH MamilakaTiiapu OujiaH KCIOpT Ba
UMITOPT MyoMajajapyd YpTraHWITaHAa JKCIOPT XKMHJAa KaMaWuIl Ba WMIIOPT
XQKMUHUHT HUCOATaH OPTHUIL TEHACHIIUACU Ky3aTuiaau (/-xKaaBain).

amBan MabIyMOTIApHAAH KYpHHAIUKH, Y30EKHCTOHIA TAIIKH CAaBJIO
omepanysiapuaa TapaKKWd JTraH MaMIaKaTJIApHUHT YIIYIIM HUAcOaTaH KaM.
Taxmun kumHaéTTan gaspaa 2008 imnman 6omurad kaXxOH MOJHMSBHA-UKTHCOTHHA
WHKUPO3U 103 OepraHu XHCOOra OJMHCA, TapaKKUM 2TraH MamJiakatjiapjaa Xam
TalIKapuaaH MaxCyJIOT Ba XU3MATIAPHUHT UMIIOPTUHNA KaMaWTUPUII, Y3TapUHUHT
y30K MyJJaT XU3MaT KypcaTyBYd BOCHUTATIAPUHU dCa KYMPOK AKCIOPT KUJIHUIITa

XapaKaT KWJIWMHI'aH.




XopuK MaMITaKaTIApUHUHT pecnyOirKa Tallky caBocuaary yaymmu (gpous xucoouaa)

7-KaaBail

Kypcarkuumnap 2005 #iun 2010 #iun 2011 #imn 2012 #iun 2013 #iun 2005-2013
Ansiapaa
y3rapuim

Okc. | Umm. | Okc. | Umm. | Okce. | Umm. | Oke. | Amm. | Oke. | Umm. | Oxe. | MM
AKII 20 37,0414 05|26 04| 31| 0,7 | 38 -1,3 0,1
bytok bputanus 6,2 2,3 1,0 1,1 0,6 0,7 0,8 0,7 0,5 1,1 -5,7 -1,2
['epmanus 16 | 59 | 04| 48 | 03|68 | 03| 39 05| 63 -11 0,4
Urtanus 0514011501 |15 01|12 02| 14 -0,3 0
OpaHnus 16 | 11 | 07| 09 | 15| 16 | 12 | 09 | 16 | 2,2 0 11

Man6a: Mnmmk cratucruk tymiam. — T.: 2013. — 321 6. Y36exucron pakamnapaa 2014 it. — 198-6.



KanBanma  HOMIapu  KENTUPWITaH  MamMjlakamiapaa,  OKOpHIa
TabKUJJIAHTAHUIEK, HWKTUCOAUETHU MOJECPHU3ALMUIAIIHUHT TaOMUH MOJAeNn
KYJUIaHWITaH Ba yJap »axOHJa MOJEpHH3alusiam Oyiindya OUPUHYM SIICIOH
MaMJIAKaTIapU TYPYXHATa KUPAJIH.

Kaxon amanuérnaa MoJAEepHU3AIMIALL Kapa€HU CUECHM Ba MKTUCOIUMN
HyKTau-Ha3apJaH TAJIKUH 3TWIAaW. Jlapxakukar, CUHECUU KydJlap UKTUCOAUETHU
MOJICpHHM3ALMSIIAII Kapa€HUTra TYFPUIAH-TYFPU TabCHp Kypcataau. Macaias,
I'epmanusina O.bucmapk, AKllna ®.J1.Py3BensT ToMOHMIaH oaub Oopuiiran
cuécuil ucaoxomiap ymoly MamJaKaTJIIapHUHT UKTHCOAUETHIa OeBocHuTa 3
tabcupunn kypcarran. AKlllna wmonepHuzanusiiam sxapa€Huga GyKapoIuk
KAMUATUHM Ba XYKYKUH JaBlaTHU Oapro STull OwiaH Oupra amaira OIITaH.
Monepuuzanusuiaiiiiar 0y moxenu Illumonuii Amepuka y4dyH XapakTepiau
O0ymub, yHnma 3amoHaBMil skamustra yrum Fap6uit EBpoma Taxkpubacuman
doitnananran xoiga amaira omupwirad. Fapouit EBpomana MoaepHu3anusiani
y3IyKCHU3 paBUIlia 01ud 00pminbd, X03UPru KyHra Kajiap JaBOM 3TMOKJIA.

Fap6 mamnakranupanura OupuHYM MoJepHHU3anusam amanuétu XVI-
XVII  acpnmapra  Tyfpu  Kenub, uKTHCcOoAMM  amabuétma Oy  JaBp
WHIyCTIAIITHpHINTadya Oynran 0ockuy ned HomiaHaau. byHaa umnura® dukapuii
OMUJIJIAPH PUBOXKJIAHTHpUITAH 0110, MaHydakTypanap mak/laHTaH, ITyHUHTIEK
MEXHAT TAaKCUMOTH acocuJa JAactiad Koolepauusjap ro3ara KeiraH, SbHU
MEXHAaTHUHT MXTHUCOCJAIIyBA amaira omran. Mmma®d dyukapum ¢dakar arpap
VHJMBUyaJl HATYpaJl KYPUHHUILJIAH WOKTUMOMUM, KaMOABUM-OMMAaBUM TYyC OJITaH.
AliHaH my 6ockuyaa 0030p MEXaHU3MHHHUHI SIHTH IIAKJIM fo3ara Keiaud, uiuiad
YUKAPYBUYWJIAp YHTA MOCHAIIUIIUTA TYFpU KenraH. bo30opHUHT pPUBOXKIAHHO
Oopulii OusiaH axoju YpTacuja TOBAap Ba IyJ 3axupajapura kKypa TadakagaHUII
naiino Oynran. VHCOHHUHT ©0030p KOHYHHUSATIApUra MOCHAIIUIIN TYpJH
SUITUSATIAPHA KENTUPUO YMKapraH. by sunnuariap unuiad duKapuil >Koinapy Ba
BOCUTAJIAPUHUHT TAKCUMOTHAA $AKKOA Hamo€H Oynran. Iy Ooucman xam
“UKTUCONMN MHCOH ’HUHT EBpomara Xoc maxcuii KYpuHHILIN UKKH KyTOra axpatuo

konran. Illy OwumaH Ouprajukaa ‘“UKTUCOAWNA HWHCOH HMHI MEXHATra OyJjraH



MyHocabath Xam Yy3rapu® Oopran. Macaman, wmmuu Kyun cudartuga (aoaust
KypcaTa€TraH KUIITM MaxCyJoT WIUIA0 YMKAPUIITHU OOIIUIaH OXHWpHUTada Ha3opaT
KWIWIITHU TYXTAaTUO, Y3UHUHT UITMHU €HTJUTAIITUPHUIITa SPUILTaH.

by nmaBpum canoar Oypunumm €KM  JacTIa0Kud  CaHOATIIAIITaH
MoJiepHU3aIus Ae0 XaM aranagu. YHHUHT acOCUM XYCYCHUATH KYJI MEXHaTUIaH
MallMHATApHUHT  Maijgop OYnaumm OwiaH MeXaHM3alusJlalraH — XoJjaTra
yrumgaaup. W sxapaHUMHUHT MallgHAlIap XUCOOWTa TE3MAIIUIIN, MaxcCyJloT
UIUIa0 YUKAPUIT XKMU Ba Y3yMJIOPJIUKHUHT OPTUIIM WHCOH OMUJIMHU UKKUHYH
Japaxara TyIIUpuO KYyWMraHJIWruiaH KUIIWIapja MexHaTra OyiraH MyHocaOaTHU
sHaJa KECKUHJAITUpAU. JIeKMH JacTiabKu caHoaTJalluIl JaBpUd yUYUHYH
MOJICpHU3AIIMSIIAIT JIaBpUra, SbHU CYHITH CaHOATIAIMII OOCKMYMra YTHIIIA
MYXHM axaMHUsTTa 3ra.

HUktuconuéran MoJepHHU3alMsIalla TapaKKUd d3TraH MamJiakartiap
Taxkpubacu 3pTHOOpra Jouk. bupok 2008 ¥mnma OGonuiaHraH KaxoH MOJIMSIBUMN-
WKTUCOAWM HWHKUPO3W Oy MAaBiaTiap HUKTUCOAMETHAA Y3Ura XOC TaHTJIMKHU
KEJITUPUO YNKAPIUKH, YHUHT acopaTiiapy XaHy3rada J1aBoM dTaju.

bromker Mmacanamnapu Oyiinua byrok bpurtanus bomikapmacu mnporsos
MablIyMOTJIapura Kypa, wmamiakaTHUHT 1997-2007 #unnapia pUBOKIIAHHUIL
cypbaTiapura Hucobaran 2016-2017 innnapaa nuuiad yukapuin Xaxmu sHa 18%ra
kuckapanu. lllynunraex, 2015 fiunna kuécuii 6axonapa XxucoOIaHTaH aXxou KOH
Ooommura Tyrpu kemaauran MM 2002 dwngarura HucOaTaH KaM  OYIUIIH
KyTWIraH' . BpHTaHWS NKTHCOMUETHHUHT PELECCHs XONaTUIAaH YMKUIIN Ba KAiTa
JKOHJIAIIM CEKWMHJIMK Ousian Oopa€TraHuHu V3ura Xxoc cabaliapu Mapxy/Il.
bupunuunan, bputanus OuszHecu Xankapo WIIIA0 YUKAPUINTAa €BPO 30HAJATH
OolIka naBiatiapra HUcOaTaH yTa MHTEprpalUsUIalliraHiInra 0yica, UKKUHYUIAH
EBpoma Uttndoxura ap3onuru cababin Mamiakatr skcnopTuHuHr 2/5 kucmu EU

JaBiaTiapura WYHAITUPWITAHIUTHIAH yiapJard JaBOMJIM WMHKUPO3 canOui

> Mup. Bu3oBel TI00anmbHOrO KpHsuca. BemmkoGpuramms. //MupoBas SKOHOMHKA |

MexayHapoaHbie oTHomeHus. 2013, Ne6. — c. 75-76.
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TabCUp KypcaTraHauruaup. Ba ydMHUMZIAH, PUBOKIAHUIIHHWHI AHTJIOCAKCOH
MOJENUAAT y3Wra XOCIUK, SBbHA MKTHUCOOMETHUHI KAp3/JIM Xapakrepra
ATAIUTHUJIUDP.

@pauusHUHT WKTUMOWW-UKTHCOINNA PHUBOXKJIAHUII KYpPCATKUWIAPUHUHT
HUcOaTaH oJiraHja OapKapOpJIMTMHU aXOJIUHUHT YpTadya yMp KYpPUIIMHUHT y3aiuo
OopuIM xamjJa WKTUMOUN Ba Hadaka TYIOBIAPUHUHT TapMOKJAHTAH TU3UMUIA
Ky3atumi MymkuH. lly Owmman Oupra uHKHpO3 OomuiaHranra kKagap (apoBOH
JABIATHUHT (paHIly3 MOJEIM acocliapd KamUTATM3MHUHT WHIYCTIAIITHPHIIL
OOCKMYMHMHI SIKYHUTA €TUIIM Ba INI00AIUTM3ALMS KapaEHIAPUHUHT YyKypJIallyBH
HaTWKacuJa MaMJIAKaTHUHT KalUTall XapakaTH, axOOpOT OKMMHU Ba MIINYU Ky4yd
YCTUIAH Ha30paT KWIWIIMHA KAWWHIAIITAPAUM. bolllka Tapakkuid 3TraH
Mamjakariapaa Oynranm cuHrapy OpaHuugna xam axoiau  JAapoMaiiapu
Ta0aKaJIMHUIIN CYHITH VH MWWUIMKIApAa S>KAJIUN MyaMMOJApHH BYXYHAra
KGJITI/IpMOKI[ale. [Mact uxTHCcOmMil Ycuill KypcaTkuujgapu OuiiaH Te3 YycaérraH
WOKTUMOUM SXTUEKIIADHU KOHIUPHUII XapakaTiapu ypracuaa HOMYTaHOCUOJIMK

KEJIUO YUKIIH.

3.3. UKTHcoanii YCHITHM TABMUHJIANIIA BA MOJUSABUI pecypciiapaad
camapajn GouIaJaHNIIIA HHBECTUIUOH (PAOJIMSATHA PUBOKJIAHTHPHUII
HCTUKOOJJIapH

WUktuconuméraarn TapKUOM y3rapuuuiap HWHBECTULMSUIAPUHUA — TapMOK
TapKUOWHUHT Y3rapuinua y3 akCUH Tornaau. YyHKH STHTY TApMOKJIAPHUHT Taii10
OynmuImm, EKUIFU-dHEPTeTHKAa MYCTAaKWUIUTHTa DSPUIIHIL, WIA0 YUKAPUIITHU
TyOMaH SHTWIAIl WHBECTULIMSIAD TapKUOWHM Y3rapuIIMHU TaK030 OTaju.
NuBectunusiiap TapKUOWHUHT y3rapuii TaMOMUJUIAPUHA 8-xaaBan

MabJIyMOTJIAPUJIaH KYpPHUIL MYMKHH.

1 Mup. BusoBel Tn0banbHOrO Kpusuca. BemmkoGpuramms. //MupoBas SKOHOMHKA |

MexayHapoaHbie oTHoueHus. 2013. Ne6. —c. 70-71.
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“MamitakaTUMH31a aMmaira OIIUPUIAETIaH UHBECTULIMA CUECATUHUHT y3Ura

XOC XyCYCHUSTH MaxaJUIMd XOMam€ pecypCllapyHM YyKyp KauTa MIUIAINra XamJaa

JHEpPrusl TEKAMKOpP Ba IOKOPUM TEXHOJIOTHMsUIapra acoCliaHraH SHICUM HWOuIad

YUKAPUIUIAPHUA TAIIKWI JTUIITA WYHAITUPWITAaH WHBECTULHS JIOWMXAJIAPUHU
aMalira OLIMPHILIa YCTYBOP aXaMHAT GepuIaéTraHnIa HaMo&H 6yiMokma™ .

8-xagBai

VY36ekucron Pecnybnukacua MHBECTULIMSTIAPHUHT TapMOKJIap OYyitnua

TApKUOWMHUHT Y3rapuily (amMajijgaru HapxJjiapaa, %oaa)

K¥pcarkuuanap 2005 | 2010 |2014| 2015 | 2016
WWI | WA | UWIT | WWI 150401

bapua man6anap xucobura 100 | 100 | 100 | 100 100
WHBECTHUIIMSIIAP 1Ty KyMJIaJaH:
1. Nmma6 yukapuin Makcajjapura 68,2 | 73,7 | 66,6 | 64,3 61,4
MYV JDKaJlJIaHTaH, yJiap/laH:
a) caHOaTTa, 325 | 304 | 36,3 | 38,7 39,6
0) KUIUIOK XY KaJIUTUTa,; 4.4 3,5 4.3 49 54
B) KYpHJIUIITA, 0,9 1,4 2,3 2,7 3,3
') TPAHCTIOPT Ba aJloKara; 241 | 29,7 | 143 | 14,0 13,2
1) CaBJl0, YMYMHI OBKATJIAHUII MOJITHMN- 6,3 87 9,3 9,8 10,4

TCXHHUKAa MAabMHMHOTHUI'A Ba 60HIKa

TapMOKJIap.

2. Mbxtumouit coxa TapMmokiapu, yiapaad: | 31,8 | 26,3 | 33,4 | 39,7 42,3

a) yH-)KOM KypUJTUIIUTA; 115 124 | 15,2 | 18,1 21,6
0) KomMyHan Xyxanurura, 2.8 1,5 2.4 3,0 3,8
B) COFJIMKHU CaKJIalll Ba MKTUMOUI 2,4 1,7 2,7 3,6 4.4
TabMHUHOTTA,

I') XaJK TabJIUMUTQ; 5,0 2,1 2,4 2,7 3,1
1) dbaH, MaJIaHUSAT, CaHbATTIa; 10,1 8,4 10,7 | 11,6 12,8

17 Ymaposa 3., XanunoBa M. MamnakaTuMu3a WHBECTUIIUSBUIA CAIOXUSATHUA OMIMPHUIIIA OaHK
TU3UMUHHHT poiu. // bo3op, myn Ba kpeaut. Ne2.2016 i1.-b. 37.
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Taxmun KuiMHras Oapya WWIap/a WHBECTULHSJIADHUHI ACOCHM KUCMU
unuiad YMKapuIl MakcaJjapura HnUlatTuiarad. bupox Oy wummad YuKapuil
TapMOKJIApUTa MYHAITUPWITaH WHBECTULMSJIAD Ba MXXTUMOMN TapMoOKJapra
UYHaNTUpUITaH HMHBECTHLMSUIAD YpTacuaard HUcOATaH HMIUIA0 YHUKAPUITHUHT
nacaMIy Ba YHMHT YCHIIM JaBpuaa xam ¥y3rapu0 typrad. Xymmaman, 2005
Hnina unuiad yuKapuil MakcaJjiapuaard MHBECTULUSIIApHUHT yiaymu 68,2 %Hu
TaKkui Kuiarad oyiica, 2014 linnaa yHuHr ynymu 66,6 %nu Ba 2016 iunna 61,4
%Hn Tamkui dtrad. by acocaH caHoaTra WyHaJITHPUITaH WHBECTULMSUIAPHUHT
JUHAMUKACH YUyH XapaKTEepJIu.

Maskyp TapMokHUHT uHBecTuimsuiapaaru ymaymu 2005-2014 #iunnapna
YHUHT YIIyILIN uIad YUKAPUIILI MakcaJjiapura HYHaNTUPUITaH
MHBECTULMUTAPHUAHT 70%1aH FOKOPH YJIyIIMHU TAlIKWI 3TMOK/A.

WNuBecTunusuiap TapMOK TAapKUOWHUHT Y3Trapuiny Oyiuda KeJITUPUITaH
MabJIyMOTJIAp/a, YJIIAPHUHT YMYMUN CyMMAacHAa KUIUIOK XYXaJuTd YJIYyIIUHUHT
KECKMH KaMaWuIM JWKKAT 3bTHOOpHM TopTamau. PecmyGmumkama 2005-2014
Hutapaa yHUHT yaymu Oapkapop 4,3 %HM Tamkuia 3TMOKAAa. bupox OyryHru
kyHaa SMMpa Kumomox Xy:KaIUMTMHUHT yaymu 16 %paH Kynporu TyFpu
KeIMOKJ1a. TaOMuil-uKIuM apouTIapy, €pJIapHUHT Ba UPPUTALUS TH3UMHHHHT
XO0JIaTH, yYMYMHUW HMHBECTULMSJIApAAa KUIUIOK XYXKAJIUTH YIYIIMHUHT KECKUH
OIIMPUIIIHU TaJIa0 KWJIAIH.

HNxrrconuit yeui gaBpuaa Xu3Mar KypcaTuil COXacura, yu-Kou Xy KaJIury,
COFJIMKHM Cakjall, XaJK TabiuMu, (aH Ba MaJaHUATra WYHAITUPUITaH
WHBECTULIMSUIADHUHT  yAylIld OpTAM. by epma 1y Hapca MYyXHMKH,
MHBECTULMSUIAPHUHT KAl KWIMHTaH TApMOKJIap/la OPTUILIA, HUHBECTULIUSIIAP peall
XQKMUHUHT KYTTAUIK apouTUIa COaup OVIu.

TpancmopT Ba anokara WHBECTUIIMOH capdIapHUHT KYMaWWIId Ma3Kyp
TapMOKJIADHU  PEKOHCTPYKIMS  KHWIHIL, TPAHCIOPT KOMMYHUKaAIUsJIApUHU
KeHraTupui Tako3o staau. Kymnagan, Oy aaBpaa KamuuK JOeBOHU OpKaju

TomkenT-KykoH aBromMo0mip Ba TeMupityn Kypuiuid, TomkeHT — Camapkanz,
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Ba Camapkann-Kapmm  Temup  Hynm  ydacTkacuaa  IOKOpUM — TE3JIMKIA
XapakaTiaHaaurad «AQpocruéo» IMEeKTp Moe3Iu KaTHOBU Hynra Kyinnmumuy cabad
oynau.

HNxrruconuit yeui naBpuaa MHBECTULHSIIAPAA CAHOAT Ba KUIIUIOK XY KaJIUTH
CUHTapy TapMOKJIap YJIYIIMHUHT KaMaluIIM XaMJa WKTUMOMM COXa TapMOKJIapH
VIYIIMHUHT OpTHO Oopuild KamuTan Tanad TapMokiapiaaH OyHaai Tanab
OynMmaraH TapMOKJIapra MHBECTULMSIAp OKUO VTHIIM Kapa€HW Y3 YpHUTra s3ra
SKAHJINTUHY aHTJIATA/IH.

ByTyH MKTHCOIMET Ba YHUHI TapMOKJIapu OYyinYa MHBECTULHSIAD MYTIIOK
XAXKMU JUHAMUKACUHUHT TaxJIMJIM KaTTa WIMHI Ba amMaliuil KU3UKUII YHUFOTAJU.
[y cababmu wmga MWUIMA UKTUCOAMET OYinMuya Oy KypcaTKuu OeJruiiaHTaH
HapXJiap MHJEKCUHU XucoOmam Wynaum OwiaH KuEcuil HapxjapJa aHUKJIAHTaH.
KanBanma KenTUpWIraH MabIyMOTIAp KYpCaTUIINYAa WHBECTULHSUIAD XaXMU
Oapua TapMmokjap OVinya TaxJiMia KWIMHraH. VHBECTHIMSUIap XaXXMU YCUIIUAA
Oapua TaJIKUK STWITaH JaBpjap/aa UIiad YuKapuill MaKcajapura HyHaITUpUIrad
VHBECTULMSUIAD YIYIIM WXTUMOHUM COXa TapMOKJapura MyHaJaTUpWIITaHJIapura
HUCOAaTaH IOKOPHU Japaxasa dKaHJIWTMHU Ky3aTuil MyMkuH. 2005-2016 iunnapna
WHBECTULIMSIIAP XKMH Oapya TapMoKJiapaa 0apKapop ycran, OMpOK YHUHT XaKMH
TypJId TapMOKJIapAa TypJiM Xuil Japaxana ycraH. OHr tokopu 2053,6 % ycuin
Kypuiniira Tyrpu kenaau. Ukkunuu ypunnaa canoat 620,4 %Hu srannaiiy.

WMoxtuMownii coxa TapMoOKJapra nyHajaaaTUPUITaH MHBECTULMSIIAD YIyIIUAA
9HT MacT Japaxkaja ycuil (aH, MaJaHUAT Ba caHbaTra TYFpU KelIMOKaa. byryHru
WHHOBAIIMOH MKTUCOAWETTa YTHIN JaBpujia WHHOBAIIUSHUHT SPATyBYU TapMOK
Oynran ¢aH, MamgaHWAT Ba CcaHbaTra KaTTa XaKMJArd WHBECTUIUSIIAPHU
HYHAITUPUII MaKcaara MyBO(QUKIUD.

Taxmun KuIMHTaH JaBpAa CAHOATHUHT TapMOK TapKuOujga Karrta
Varapumnmiap coaup Oynau. by aBBajgo JaBIaTHUHT MasKyp TapMOKIaru
WHBECTHUIIMS Ba TapkuOuii cuécatu Ousan Oofnuk. CaHoarnard TapKUOWI

CHUECATHUHT YCTUBOp HYHaAIWIUIApUAaH OMpU - MYCTaKHJ JaBiarra Xoc OyiraH
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MMIIOPTHUHI yYpPHUHU KOIUIAW OJIQAWIaH Ba DJKCIOpTra MNyHaITUPWITaH
MaxCyJOTHU HIIIa0 YHKapuIIra ajaoxuaa 3IbTHOOp OepraH Xojia amaijgaru
KOPXOHAJIAPHU  MOJIEpHU3AlMd  KWIMII Ba TEXHUK JKUXATIaH  KaiTa
KYpPOJUTAaHTUPHIII, SSHTU TApMOKJIap Ba KOPXOHATAPHHU TAIIKHIII ATHII OYIHO KOJIH.

Canoatra KyHWiIraH HHBECTUIUSUIAPHUHT TapMOK TapKuOuja EKUIFu-
DHEPreTUKa MAaXKMyacH KaTTa yaylnHM srauiaiiau. 2005 iunga yHHHT XUcCcacu
WHBECTULIMSUIAp YMyMU cymMmMacuHUHT 33,9 %nan 2014 iinnra kenu6 58,3 %rava
Ycran. EKWIFuM-d>HEpreTMka MaKMYacHMHMHI Y3Ma SHT KarTa YIymIHM HedT
caHoatu srauiaiiau. by Cypruin koHu 0a3zacuja MOJMATHICH Ba MOJUIIPONMICH
Unuiad 4YuKapaJgurad YCTIOPT Ta3-KMME MakKMyacH KYpPWIMIIHM XucoOura pyu
Oepran. Ymymuil kuiiMatu 4 MWUIHAp] JOJUJIap/laH OIIaJuraH ymoly Maxmya
JYHETArd SHT 3aMOHAaBHM, IOKOPU TEXHOJOTHSJIAP acoCHAa WIUIAWATaH, WMPUK
KOpXOHajap/iaH oupu Oyiu.

Taakuk oSTwiraHn paBpAa WHBeCTULMsUIApHUHT PecmyOnmka Xyayiapu
Oyiinya TakKCUMMJIAHMILIKJA XaM y3rapuuuiap coaup OynaraH. MHBeCTHLMSIIAPHUHT
XyIyaui TapkuOu 11y OwiaH TaBCU(IaHAWKH, YJIAPHUHT aCOCHUH KUCMHU
HUCOAaTaH IOKOpU Japakajia puBoxJaHraH TomkeHT Ba daproHa HMKTUCOIUMN
XyJyajiapura TYFpH Kelaau. YJTapHUHT yIyImuHA 0apya axoiu coHnHuHr 46,3 %,
uHBecTulusuiapHuHr 3ca 50,4 % Tyfpu Kenrad. AWHM BakTaa, Mup3auyn Xyayau
axoim coHupa 6,6 %ra sra OynuO sINM MHBECTULMsUIapJaru xuccacu 5,7 %ra
TyFpu Kenrad. Masectunusuap xaxkmu 2014 vimn 2010 #iunra Huc6atan HaBouuit
UKTHCOIUN XynyAuaaH Tallkapu O0apya MKTUCOIMU XyAyjap/a OMpMyHYa YCraH.
[y wHapca MyxXuMKH, ypTadya pecnyOiauka  Japaxkacura  HucOaTaH
WHBECTUIIMSUTAPHUHT IOKOPUPOK cyphaTiapaa ycumm Oponbyitn Ba Mwupszauyn
UKTHCOIUN XyIyajapua, IbHU PUBOKIIAHUII Japa)kacu HUcOAaTaH OpKaja KoJraH
Xyayiapia Ky3aTWiId. ByHUHT HaTWkacuaa MasKyp XyAymjapia axoyid >KOH
oomura TYFpU KelaJuraH WHBECTULIMSIIAD YpTada pecnyOiauka KypcaTKudiapura

SIKWHJIAIIMOK/IA.
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9->xanBan
Y36ekucron Pecriybnukacuaa acocuil kanuranra capganrad

WHBECTULIUSIIApDHUHT Xynyanap oyiinua Takcumianumu 2005-2016 ivinap (Yona)

Pecnybnuka xynyanapu 2000 vimr | 2016 simn
V36ekucTon Pecniybnukacu 100,0 100,0
Kopakannoructon Pecniybnukacu 4,7 11,4
BUJIOSATIIAD:

AHIMKOH 4,1 11,4

Bbyxopo 8,2 9,8

Kuzzax 2,4 3,0
Kamkangapé 14,4 11,7

Hasowuii 7,2 4.6

Hamanran 3,4 4.8

Camapkan 6,4 6,5

Cypxongapé 5,4 4,1

Cupnapé 1,7 2,7
TomkeHT 2,6 10,8

daproHa 51 5,8

Xopazm 2,7 3,6
TomxkeHT 1. 23,4 16,7

Arap 2010 imiga Oy KypcaTkuu MasKyp XyAyajgapia ypraua pecnyOsvka
KypcaTkuuura HucOaTaH MOC paBHIIAA axOJd >KOH Oommra TYFpH KeJlaaura
WHBECTUILIMSUIAP YpTada pecrmyOnnka KypcaTkuuwiapuHuar 61 %, 43 %Hu Tamkumn
stran Oynca, 2016 innga 98 % Ba 58 %nuk mapaxara etran. by pecmyOnnka
MUKECHIA aXOJM JKOH OoIMra TYFPWU KelaJuraH WHBECTULMSUIAD XA KMHUHH
Vcaérranauruaad gajojaTt oepaau.

XyAyUlapHA ~ WHBECTULMSIAII  TaAKUKOTIAPUHUHT  HUIMUNA-METOIUK

EHpamryBIapuaa yMmyMpecnyOauka Ba XyAayaud MaH(paaTIapuHA XHUCOOTa OJUII
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MyXuM YpuH TyTtaad. XyAyaud wmaHdaarnap, aBBajo, HIIIA0 YHKapHII
JKapa€HUHUHT y3ura XOCIWTWJaH, IIyHUHTAEK, WKTUCOAUET CTPYKTypacu
XyCycusiTIapuiaH, TAOMUN-UKTUCOIUN CAOXUST, MUKH WMKOHMSTIIAP, MOJIHUSIBUN
pecypciiap Ba OolKajlapJiaH Keaub YuKaIu.

Xynyaaarua WKTUMOUK-UKTUCOIAN Kapa€Hiaapra yMyMUKTUCOIAN BAa3UAT,
TapMOK Ba TapMOKJIapapo MypaTpcuOIMKiIap, XyAyauid OUpIHKIapapo Ba TaIIK{
WMKTUCOMI anokanap 0eBocHUTa TabCUP YTKa3aIu.

WNuBecTop KUIUpUIl, XyAyaud OUpPIIMKIA MHBECTUIUSIIAII YYYH IIAPOUT
ApaTUll MyXMM Ba Ba Mypakkad MyaMMoO caHainagud. by mMyammo pecmyOnuka
MUKECHUa OYJIraHu KaOW XyAyauid OupiuMKIap Aapakacuaa XaM Xajld STUIUII
JIO3UM.

Xyaynna uHBecTUIUs (HaoausiTU UCTUKOOUIapUHU OaxoJiaiijia MOJIUSIBUMA
pecypcrnapra, Tajgad Ba Takiud, MaBK Kyl HHBECTHUIIUS pecypciaapyu MaHOaTapuHUHT
XaKMUTa, WHBECTULIUS MKApa€HU WHCTUTYTJIAPUIa, UHBECTHUIUS CTPYKTYpacura,
WHBECTHUIIMOH UKJIMM Ba MHBECTUIIMOH O0310aI0PJIMKKa TasHUII 3apyp.

Men€puil-xyKykuii 0aza Ba MaKpOMKTHUCOAHMM IMIAPOUTIAp, MYJI-KPEIuT,
OI0JIKET-COJIMK, O0XKXOHA Ba aMOpTU3AlMs CUECATH HUHBECTOpPJIAp YUYH HUMTHUE3
xamaa kadonarigap TU3UMHUHHM SpaTHIl Y4yyH XusMmar Kuiaau. [IyHuUHTHEK,
WHBECTHUIINS JKaJIO KUJIUII OYiMYa Xy Iy Ik OUpIIMK Japakacujaa WIiad YMKUIraH
yopa-Taidupiaap MaxXKMyH Xam 3apyp.

PecniyOnmka Oro/pkeTH Ba Maxalliui OIOKETIap OPKajdl WHBECTUIIHS
cuécatu WyHamUMUUIapuHU OeNruiamnga axoid JapoMajyiapy Ba OMOHATIIAPH,
OaHJIMK Ba WIICU3JIMK, Typapoil OwiaH TabMUHJIAHTAHIUK, WKTUMOUI
XU3MaTiap OMMAOOIUIMFU. CHUXAT-CAIOMATIMK axBOJM Ba TablUM Japakacw,
PUBOXJIAHT@H TabJIUM MAaBXKYIJIWTH XUCOOTa OJMHUIIM JIO3UM. Maxamumii
OIO/DKETIAPHUHT JapOMaIi KUCMUHU WHBECTUIMSJIAPHUHT WYKA MaHOamapura
WYHANITUPUII TIPUHIMIAAT WYHAIUII XucoOjaHaau. AXOJM OMOHATIApPUHH peaj

WHBECTHUIIMSATa MOOUTU3AIUSIIAIT XaM MyXUMIHUD.
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PuBoxnanaérran Xyaynuii OMpIUKHYA WHBECTUIIMOH KYJUTaO-KyBBaTIallga
OaHINMK JapakaCMHU OLIMPHUII, KUYMK TaAOMPKOPIUKHUA PHUBOKIAHTHPUII
Bazu(acuHU OakapyBud JOHOP Ba XaJKAapO MOJIMS TAIIKWIOTIApU MyailsiH »KOil
SrajIaniy.

Kuuuk Oou3HeC Ba XyCyCHi TaIOUPKOPIIUK Maljariapu
VMHBECTULMSUTALTHUHT MyXUM MaHOau Oynuiy 1o3uM. JKopuii Ba SsHIM KOpXOoHaiap
MOJIUSIBUM  OApKApOPJIMTUHU  OLUMPHUII aMOPTH3aLMs aXpaTMallapd OpKaju
YJIAPHUHT KEITYCH PUBOKJIAHUIINTA MHBECTULUS KUPUTUIIIA XU3MAT KWIAJIH.

V36eKkncTon Xymymapura TYFpUIAH-TYFPU KHPUTHIASTIaH XOPIKHH
WHBECTULIMSIIAD XAJKAPO XaMKOPJIMKHHUHI OOILIKA IIaK/Iapura HUcOaTaH KaTop
ceswnapiu ad3auMkiapra sra. bupuHungaH, Xoprkui 3aéM Ba KpeauTiapiaH
dapkiau paBula TalIKM Kap3ra KymIMM4Ya TYJIOB TYyIIMaiaW, akCUHYa, YHH
KalTapuill ydyH Mabjar Tymamra UMKoH Oepaau. MkkuHuUMIaH, yjaap ToBap Ba
XM3MaTJap MIUIa0d YUKapUIlra KyhuiaManap ydyH Kanutaia ManO6au 0ynub xu3zmat
KWIaau, SIHTU TEXHOJOTUsJIap, HOYy-Xay, OOIIKapyB Ba MapKETHUHTHUHI WIIFOP
METO/UIap¥  JKaju0  OTWIMIIMHK  TabMHHJIAWAW.  YUYWHYWIAH,  XOPHXKHUU
TEXHOJIOTHUSIIAp XYAyIUid OUPIIMKIAPHU KAXOH UKTUCOIMETU Ba MIJIA0 YUKAPHIL
Xxamza OOIIKApYBHUHI XaJKapo CTaHAapTIapuTa SKUHJIAIITHPAIU, MaXaliui
XY)KaJIMKHUHT KaXOH XaM)KaMUATHUra sHaJa WHTEHCHUB HWHTETPalUsCUra UMKOH
ApaTaIu.

By epma ram mryHyaku XOpWOKMN KamuTal Xakuja OopmasinTv, Oalku
OyHEHUHT  Typad  MamJiakariapujaa OomkapyB — TaxpuOacura, Owimmra,
UKTHUCOIUETHUHT MOC CEKTOpHMJa YJIKaH Taxpubara sra CTpaTeruk XamKopJap
XaKuJa Cy3 IOpUTHUIMOK/IA.

XOpWKUM KanuTajdl OKUMUHU parOaTIaHTUPHUII YYYH MPOTHO3IAIITHPHUII
MYMKHUH OYJIraH y30K MYIJATiad Kyjail MyXuT sipatuil tanad stunaad. by epna
XOPKHUIA OM3HEC MYJIKYIIMK XyKyKUTa OuJ1 AaBiat Kadoiariapura KU3UKa/u.

YMyMaH onranja, Y30eKHCTOH Xy[yAlIapHaa MOJHSABHIl Ba MHBECTHIIHOH

pecypclapHi MIaKUIAaHTUpUII OYyuuda EHAAIIYT3Iapiy yMYMJIAIITHPHUII Ba
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TU3UMIIAIITUPUII YJApHU TapTUOra COJMII Ba parOATIAHTUPHUILHUHT XYAYyIUd
KUXATIapu KUPUTWINIINA 3apypUATHHU Kypcaraand. XyAyMJIApHUHT HMKTHUMOWM-
UKTUCOIMN MyaMMOJIApUHM XaJl J3THUIIJA yJap JaBiaT TOMOHHMJIAH KyJial-
KyBBaTJIaHUIIK OwWiaH Oup KaTtopAa XOKMMHUSTHUHT MaxaJUIMil oOpraHiapu
UHBECTUIIMOH  (QaoiausATUHM  (AOUIAIITUPUIL  HMMKOHUATIAPUHUM Ba  WYKHU

3axypayapHd MOOHIIM3AIUSIIAII 3apyp.
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IV Bb00. NIuTHXO0H TYMaH XOKMMJIMTH MOJIAS O0yJIMMuaa Xaét Gaousitu
XaB(CU3JIUIMHHU X0JIATH BA CAMAPAJIM TAIKWI 3THII HYJUI1apu
4.1. Xaét paoausaTu XxaBQCU3IUTMHAHT AXAMUATH

Batanumu3z Muuinii 1aBIaTYMIINTYA Ba UKTUCOAUN MYCTaKUJUIUTH, KyIpaTin
WHTEJJIEKTYaJl CAaJJOXUSTHHUHT IOKCAaK OYIUIIuIa CUECUid, XyKyKHil, MabHABHM Ba
Mabpuduit HyHanunuiapga onud OopuiaéTraH KEHT KaMpOBJIH  TaaoupIiap
MaXxMyacuaa, axojd Ba XyAy[UIapHH TypJid BasusATIapAaH Myxodasza KNI,
WHCOH XaB()CHU3INIY Ba CAJOMATIUTUHU CaKJall alloXHaa YpUH TyTaJu, IIYHUHT
Y4yH XaM 0y coxa MWUIMHA JaBjliaT CUECATUHUHT YCTYBOpP WYHANUILIapUuaaH Oupu
XHCOOJIaHaIH.

V36exucton Pecniyonukacu bupunun I[lpesunentu M.A. KapumoB Mazkyp
MacajaHUHI  J0d3apOjuMrura ajmoxujpa IbTHOOpP Oepud, pecnyOnrKaMus3
MYCTaKWUIMTUHUHT NacTia0ku HusuiapugaHoK «CHECAaTUMU3HUHT acll MOXHUATU
axoiau XaB(CU3JIUTMHU TabMUHJIAII, YJIapHU TYpiu Xui odatriap Ba (aBKynoaaa
Ba3UATIIAPJAaH XUMOS KWJIHIIIUP» A0 aloXuaa TabKUa0 KeIMoKaaap.

OnnuHryu acpja MKKM KapaMa-Kapuid CUE€CHM KapalUlapHUHT Oup-Oupura
(dhaon Kapmuiaury BakTiapuaa OyTyH axoiu KaTiamu (akat 3aMOHaBUN KUPFUH
KypoJulapu Ba XYXXYMKOpP BOCHTAJIapAaH XUMOSJIAHUII pyxuja TapOusIaHTaH
Oynca, Xxo3upru Baktaa Gpykapo myodazacu SIHTM WKTUMOUN-UTUCOAUN 3apypPHUST
acocujia IIaKJUJITaHMOKJIa, MaMJIaKaTUMU3HU Ba aXOJWMHU Typiud Qanokariap Ba
aJyloKaTIIapAaH cakjall YJIapHUHT MEXHATWHU, SIAIIMHU MyXodasza dTHIIl pPyXuaa
TapOusIalra HyHaITUPUIMOK/IA.

[Iynunr ydyH dyKkapoigapHu Typau OViajaurad TabCUpJapAaH CakJjall
XO3UPTrd KYHHUHT J0713ap0 Bazudanapuaan xucobiaHca, Xyad IyHIail OU3HUHT
Vnkamu3 tabunit odarnap (ep CWIKUHUIIN, €p CYpPUJIUIIH, CeJl, CYB TOIIKUHHU Ba
X.K.) Oynummra mouwmyi ynka OYITaHIWTHAAH XaMmja TEXHOTEH aBapusiap Ba
DKOJIOTUK MYBO3aHATHM Oy3WJIWINM HATIKACHlAa YHUHT  OKHUOATIapujiaH,
dbykaponap MexHaT MyodazacHUHHM, XallK XY>KaJurd TapMOKJIApUHU, MO

pecypciapHy, TEeXHUKaJapHU Ba TaOWATHU acpaii, 3apap KypraH Xyayajiapaa
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KyTapull — TUKJAIl WIUIAPUHU OJuO OOpHII XaM >XKyAa MyXuUM BasudamapaaH
xXucoOIaHaIu.

FOKopuary Basu(anapHu Xajl KHINIA Y30eKHCTOH MHHTAKACH Y9yH XOC
Oynran Tabuuit odaTiapHu, UIUIA0 YUKAPUII aBapHsUIApDUHM Ba 03ara KejlaJurad
HKOJIOTUK Ba3MATIApHU (QyKapo Xa€éT ¢aoausaTuiard MeXHAT XaB(QCU3IUTUHU
YyKyp TaxJIWJd S3TULI HATWXKAcUAArMHa Xap KaHdad Ba3usTiIaplard MOJJWH,
MabHABUN WYKOTHILIAP KyJIaMUHNA KUCKAPTUPHUILTA EPULIUIIT MyMKHH.

Wucon Ba Tabuar »xaMuAT ypTacujaru MyHocabarna XaM, HHCOH
TaOMATHUHT KOHYHJIApUM Ba YHJAAH KEIUO YMKAaJUraH KYNTUHA XOJMCaJapHHHT
OJIIMJa KaAMUSTIApHUHT VpTacuja €ku Oolika cababiapiaH kenud 4YUKaAUTaH

BasuATIIapAa X03UpJda HHCOH OXKU3JINK KWW MYMKHH.

4.2. TIITHXOH TYMaH XOKMMJIUTH MOJIUS OYIMMH X0AUMJIAPH X0IUMJIapH
MEXHAT Ba ¢HFUH XaB(CU3IUIU JOMPACHIATH Y0OPa-TaA0upIapu

CanoatHuHr Oapya TapMOKJIapuia XOJUMIIAp CaJOMATIUTUHU XHUMOS
KWIWII, MEXHAT IMApOUTIAPUHM SXIIWJIAIl Ba TEXHHMKA XaB(CHU3JIUTUHU
TabMUHJIAINTA JOUP OMWJUIAPUHU H31a0 TOIMMWIN, MEXHATHU caMapajad WKOJATa
alTAaHTUPUIIT )KAaMUSTUMUZHUHT acOCHM Bazudaiapugan oupu xucoOaaHaau.

XOAVMMIIADHUHT ~ CaJOMATJIIMTHHU  CaKjam  KacO  KacaTMKIapu  Ba
3axapJIAHHIIIAPHUHT OJIAMHU OJIMINA, ITYHWHTIECK yJIapHU KaMalTHPHII/IA, WINTa
KaOyJI KAJUIIIAH OJINH YTKa3WIaIuraH THOOW KYpUK XaM/a niutad YnKapuiiga
3apapiy, HOXYII MEXHAT IIApOUTJIapuJa HIUIAETraH XOJAUMIIAPHU JaBpUH
KYpUKAaH YTKa3uO TypHIll 4opa-TaAOupiap Huuga MyXuM YpUH TyTau.

Pax6apnap TapkuOunu, Ty3uaMasap Ba axoJIMHU YKUTHIIIA yJIapHU aMaTui
MaIIFyjIoTiaapra a0 KWINII KaTTa axaMmusaTra sra. AMalMid MaIryjoTiap
pax0apmnap Ttapkubunu, dykapo myxodazacu(d®M)*® kyunapuau Ba axonuau OM
BazudanapruHn Oakapuiira TaMépranrHUHT IOKOPH Ba (aoi makiu XucoOJaHaau.

AManuii MamFynoTiapAa Ty3WiIMalapra KUpran (yKapoJapHUHI aHHUK Ba

18 ®dykapo myxodazacu keinarunapaa-dM
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TapTUOIM Xapakatiapu, TYpJId X )KUX0371ap, ac000-yCKyHanap, TeXHUKaIapaaH
doiinananuin yciayOnapu YpraHuwiaad, ajoka Ba Ty3WIMajJapHA OOIIKapHII
Macajanapy Uiuiad YuKuiIaam.

OMHUHT aMaMii MalFyJIOTIapUHM 3aMOH Tajabiiapura MoOC XO0J1a
YTKa3uil, GykapoiaapHu TylIMaH TOMOHUJAH KYJUIaHUJIAIUTaH 3aMOHABUN Kypoll
BOCUTAJApUJIaH, IIYHUHT/ACK, XyAyIuUMHU3lla Ky3aTWiaauran TaOuui odariap,
UIUad 4MKapuIl aBapusulapu Ba (okuanap OoKuOaTnapuaaH Myxodasza KWJIHIILI,
ojamyapAa MabHaBUU-IDKTUMOMM  TCUXOJOTMK  cudaTiapHu  TapOusiall,
OOBEKTIApHU Y3JIyKCU3 (PAoNusAT KYPCATHILIWHA TabMUHJIAIL, KyTKapyB Ba THKJIOB
WIUIAPUHU ~ OIIMpUII  Oyiinya OWIMMIIApUHHU, KOOWIMSTIAPUHU  OLIMPHIL
WMKOHUHU Oepaju.

EHFUH XanK Xy»Kaqurura Katta MO 3apap KenTHpaau. bup Heua MUHYT
€KU coaT MuM/a XKyJa KaTTa MUKIOpAard XaiK Oonukiapu €Huo Kyira aiiaHaau.
EHFUH BakTHIa aXpalu® uYMKAIUraH TyTyH, KapOOHAT aHTMAPHI Ba OOIIKA
3apapiau XU Xamjaa raziap armocdepara KYTapuianO, XaBOHUHT TapKUOWHU
Oy3agu. ByHnaH Tamikapu, KUIIMJIAQPHUHT >KapOXATJIAHUIINra, XaTTo YIUMHUra
cabab Oynamu. bynapHUHT XamMmacu, €HFUHra Kaplid Kypail TaaOupiapu Ba
UIUTAPHUHT  XaBpcu3 Oaxapuill yCy/UIapUHHM MeXHAT Mmyxodaszacu OumaH
Oupranukaa YpraHuiiHu Tako30 KUJIaau.

PecnyOnukaMu3HUHT Xap Ovp ¢ykapocHu xkamoaT Ba JaBjaT MYJKHHU KY3
KOpauurujal cakjammym, acpad apainami, yHH OOWWTHIN XaKuJa KauFypHId
kepak. lIyHuHr ydyH KOopXoHajiapaa €HFMHHUHI OJIIMHU OJIMII Ba YT YUYHPHII
TanOUpNIapU KEHI >KAMOATUMIMKKA CySHTaH Xoijga onub OGopunagu. BExFuH
MyXo(ha3aCuHU TAIIKWI KWIHII KacOuii Ba UXTUEPHN TypJiapra OYVIrHAIH.

Kac6uit énrun myxodaszacu ¥3 HaBOaTH1a XapOUUIAIITHPUITaH (MUPUK 11aap
Ba MYXUM OOBEKTIapra Xu3mar Kypcaraiu), XapOuimamrupuwiMarad (TyMaH
Mapkasjapyd Ba WHPHK caHoaT oOBeKTIapura Xu3marT KypcaTajau) Ba TapMOK
(alipum OupJanIMa Ba KOpXOHAJIapra Xu3Matr KypcaTuiiaau) Typjapura OyJauHaau.

Enrun xaBdu kam Oynran xamga KAYUKPOK KOpPXOHA Ba Myaccacajapiaa
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E¢uruH Myxodaszacu Ba OOBEKTHH KYpPHUKJIAIl XU3MaTH OUpraivkaa Kymuo om0
oopmnanu. Kopxonamapaa €uruH Myxoda3aCMHU TallKWJ KWIHII Ba EHFUH
YUKUAIIMHU OTOFJIAHTUPHUII YT YUUPHII TEXHUKACH XaMJla KypOJUIApUHU ajloKa Ba
VUMpUII BOCUTAJIAPUHU >KAHTOBAap XOJaT[a Cakiall, ¢HFUH YUKKAaH TakIupna
yinapHu Vuupuinga ¢(aod KaTHAIIWIN, Xall MYJIKMHU acpab-aBaina® cakJaii
Oopacuaa TaprudOT Ba TAIIBUKOT UIUIAPUHU OJIUO OOPHUIITHHU TaAKO30 3TAJIH.

OmbO0pxoHa, ycTaxoHalapaard EHFUH XaBQCHU3JIWTU YYyH 3>KaBOOTapIIUK,
yJIapHUHT pax0apiapu €ku 11y paxoapiap Basudacuau 0axxapud Typrad KUIIuiIap
3MMMAacCHTa FOKJIaTHIIA]IH.

PecnnyOnukamusna 1maxapiap, KUUOUIOKJIApAAard axoJid 3WHY  sIIaiurad
YKOMIIap Ba XaJIK XYKaauru 0ObEKTIIApUHUHT EHFUH MyXo(da3zacuHU MycTakamJall
y4yH €HFMHIa Kapllu Kypall peka acocuja onu0 Oopwiiagu Ba Iy TYFpHCHIA
JIOUM FaAMXYPJIUK KWIUMO KelnHaau. AHa 11y ¢HFUH MyXo(das3acu UIMUHUHT UKKA
acocuit WyHanuium 6op:

- OWpWHYWIAH, EHFUHHUHT OJIIMHU OJIUINTa KapaTWITaH WIMHA-TEXHUK Ba
TAITKUIUN TaAOUPIAPHUHT PEKATH MAKMYH;

- UKKMHYUAAH, OOBEKTNIap, Iaxap Ba KHUILIIOKJIApJard axoJd 3HHY
AIIAWINTaH Kownapaa EHFUHHU YUYUPHUIIHN TAIIKWIT KA.

V36exucron PecnyGimkack Muky wimap BasHUpIMTHMHUHT EHFMHTA apiim
Kypaul OOLIKApMAacCHHUHT Ba3udacu JaBiaT MYJKUHHU, (ykaponap Imaxcui
MYyJIKUHU €HFUHJAH cajlamgad ubopar, my OwiadH Oupra EHFMH Ha3opaTH
TAIIKWIOTIApU TAIIKWIAM, Ha30paT Ba MabMypUU HIJIAPHU aMalira OIIMPAJIH.
VYnapuusr Bazudanapura Kyiuaaruiap Kupaiu:

- Xamma wujopanap, KOpXOHAJIap Ba aJlOXyjaa IMaxciap Y4YyH MaxOypuit
oynran ¢uruH Myxodaszacura AoUp Koujanaap, MebEpiap, HypuKHOMaIap UIao
YUKHUIII Ba yJIAPHU YOII ITHIII,

- caHoaT, (ykapo OWHONApW Ba WHIIOOTIAPUHH, aXOJIH MYHKTIAPUHH
JolMxanami, Kypuilga €EHFUH XaB(CHU3NIUIKM KOoWJajlapu Ba MEbEPIAPUHUHT

OaKapUIUILIMHYA TEKIIHPHULL;
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- XaMMma TamKWIoTIap, Myaccacajap, KOpXOHaJIapAard YT YUHpHII
OYIMHMaTapUHUHI I[HAWIMTMHUA Ba VT VUYUPHUII BOCUTAIAPUHUHT CO3JUTHHH
KATTUK Ha30paT KWIKII Xam/1a TeKIIUPUII.

V36exucron  PecryOnmkacn — @HFMH  Ha3opaTH  TAIKWIOTIApH Y3
Bazudanapuau MyBapdakusaTIN OakapUlUIapy yUyH ylapra Kyuuaaru xykykiaap
OepuiiraH:

- EHFMH XaB()CU3IIUTH KUXATUIaH Kall XOJaTAAIMTHHA aHUKJIAIl MaKCcaauaa
Oapua caHoaT OHMHOJApU XamJa HWHIIOOTIapu, OMOOpXOHajap Ba yilllapHU
TEKIITUPUIII;

- KOpXOHajlap MabMYpPHSTH Ba aloXuaa maxciapAaH oObEKTIApHUHT EHFUH
XxaB(CU3IUTY HYKTaW Ha3apuJaH Kail XOoJATJaIUTMHU aHUKJIAIl Y4YyH 3apyp
OynraH MabJIyMOT Xama XyxOKaTJapHU TaKAUM 3THUILIHU Tanad KUJINLL;

- E&HFMH XaB(CHU3IUIU KouJalapu OY3WITaHJIWTMHM aHMUKIAlga KOPXOHA
paxOapnapura aHa 1y Oy3wiMIUIapHH OapTapad STUIN I03acUJaH MaxOypwHii
dbapmotiuiap Oepuill Ba OyHUHT y4yH 3apyp MyAAaT/IapHUA Oeruiali;

- EHFMH Ba MOpPTJall XaBpUHH t03ara KEeATHUPYBUU ouJa Oy3KUIUILIAPUHU
aHUKJIalia aHa 1y Oy3ununuiap Oaprapad HTWiIryHra Kajaap KOPXOHAHWHT
UITMHY OyTyHJIal KM KUCMaH TYXTaTuO KyHuIr,

- @HFUH XaB(QCUBIUTH KOWJAJAPUHHUHT OYy3WIHIIN EKU OakapuiMaciuruaa
aiioop OyiraH KUIIMIAPHA MabMYpPHUH €Xy/ )KUHOUH KkaBOOrapiIMKKa TOPTHUILL.

Niruu-xu3matuuiap ¥3 Uil YpHUIArd €Ku Y3u HIUIaiaurad OyiaMHMagaru
E¢HFUH XaB(QCU3IUTU TanabJapyuHU SXIIM OWIMLUIApYW Ba ylapra Karbuid amal
KWIKILIApU, YT VYUpHII BOcUTajdapuaaH (QoiiganaHa oJuluIapv, MEXHAT Xamga
TEXHOJOTHsl MHTU30MUTa KaThbUM pHOS KWIMLUIApH, EHFUH Xama MOpTiall
KUXATUAAaH XaB(JiM MO/1a Ba alI€NapHU MIUTATUILHY OWIIMILITIApH 3apyp.

Xap Kaugail oObekTAa EHFUHHU MyBap(daKusATIN VIUPUIN YIyH EHFUHTA
KapIIu Kypamuiin TaA0UpIapyuHy OJIIMH/AH aMajira OIIMPHUII KaTTa axaMusiTra ara.
Kopxonanapyiaru EHFUHJIAPHUHT XApPaKTEepIU XyCYCUATIApUAAH OupH IIYKH,

E¢HFUHHUHT OOLUTAaHMIIKAA XapopaT Te3 KyTapwiagu Ba KYIOK TYTYyH a)Kpayiuo
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yuKaau. Macanad, ajaHraHWHT YypTadya TapKAIMII TE3JIMIW TYKUMadUIUK
kopxoHanapga 0,35-0,65 m/mMuH. 6yica, 4aHT Ba MOMHK [o3ajapra TYIUIAaHUO
KOJITaH xoyapaa 1-2 M/MuH. HU Talmkuwi 3Tagu. TaxpubanapHUHT KypcaTUIIMYa
KOpXOHa IEeXJapu/ia ajlaHra MaWJOHUHUHT TapKaJIHIl Te3nuru §-12 M°/MUH. HH
TaILKUI 3TA/IH.

bynunr oxubatvga EHFUHHM OONUIAHFUY JaBpUAAEK YUUPHUIIT HWMKOHHU
oynmariau. Ly 6wran Oupra Oy MIapOWT KUIIMJIAPHU dBAKYaTCHS KUJIHII WUITHHH,
VT Yuupuin OYIUuMIApUHUHT (HAOTUATHHU KUUUHIAIITHPAIU. ATap YTHU YUUPUIIT
Oyitnua camapaiu TagOUpJiap 3yJJIUMK OWaH amaira ollMpuiaMaca, EHFUH Te3Ja
PUBOXKJIAHUO, KaTTaIau0 KeTaau.

BynapHuHr xamMMacu KOpPXOHaHM EHFMHIAa KapliM Xap TOMOHJIaMma IyXxTa
Tal€prapiauk Kypuira MaxOyp Kuiaau. by TalléprapiukHUHT  acocui
mapTiapuian Oupu EHFUHHU VUMpUIl OYHHWYa TE3KOPJIMK OWJIaH peka HIad
YUKAIAMP. ByHMHr ydyH mIapouTHH XucoOra oJyiraH XoJija, OYJIuIIM MyMKUH
Oynran >Hr Mypakka® €HFUMH Ky3/Ja TyTWJIaJW Ba YHUHI acoCHJa BOCUTajap Ba
KUIIWJIAP COHU XUCO0Ia0 YUKUIaIu.

Te3kopauk OWsiaH Ty3WJIraH pexka uM3Ma XaMmJa MaTHAaH ubopar Oynanu.
Uuzma KucMUJa KOPXOHAHUHT acocuil wumiad uukapuil OWHOCH Ba yHTa
éupomrad €paamyu OuWHONap, WYynmap Ba CyB MaHOaJapUHUHT OUprajukIart
cxemacHu KypcaTuiaau. Pexana YT yuupum ydyH MIUIATHIMIIA MYMKAH OYiraH
Oapua cyB MaHOanapu, ynap Owian OMHO opacugaru mMacodanap KypCcaTwIUIg Ba
VT Yuupuin OynuMiapy ¥3 HacOCIapUHM Kalcu CyB MaHOaura YpHaTHILIAPH XaM
KYpcaTUIvIM Kepak. 3apyp Oyica, Ky KaBakT/id OMHoJapaa Xxap Oup KaBaKTHUHT
pekac Ba YHHUHT KUPKMMHU WJI0BA KWJIMHAIU. by peka 6apua 3apypuit axoopoTiap
OWIaH TabMUHJIAHUILIN JIO3UM.

PexxaHuHr mMaTH KucMHIa 1Ty OMHOHHMHT Y3Wra XOC XYCYCHSITIapu, ¢HFUH
nanTua oJaMJIapHHU SBAKyaTCHs KWJIUI, MOAJWA OOMIMKIApHU CaKjad KOJIMIIL,
KeJnaérrad YT Yyuupuil OYIMMIApUHUHT €pKUH XapakaT KWJIMIUIApU Ba KyTKAapyB

UIUIApUHA amalira OIIMPHIN Taxdupiapu Kypcatwnamu. Pexama yT Yumpuin
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mradura KOpXoHa MabMypUATH BaKWJUIAPUHHU JKajdd KWIMII Ky3/la TYTHIAu.
bynaa €nrun nailtuaa yT yunpum mradura a0 KUIMHTaH Xap Oup pax0ap HuMa
KWINII aHUK Ba TYJIUK €310 YUKHIIAIN.

CaHoaT KOpXOHAaCHHMHT EHFUH JKUXATHAaH XaBPCU3IUTU KOPXOHA XyIyauia
OuHOJIap, aBTOMOOMIT HYJIIapH, TEPMUNYIUIADHUHT OKWUJIOHA YKOMIAIITUPHUIIUIIINTA,
CyB pe3epByapjlapyu, VT VUYUPYBUWIAD [ENOCHHUHI MAaBXYJJIUTH XaMmJa
YKOWUJIAIIyBUTa KYTIPOK 3TUOOD Oepuiiaan.

KopxoHnanuHr 6011 pexkacuia uiuiad YuKapuin OMHOIApU Ba MHITOOTIAPHUHT
JKOMJIAITYBH IIAMOJI MYHAJIMIIMHUHI KYJIJaCTACHIa acOCaH JIOWMXAJIAHA[IH.
KopxoHa Xyayaud HHT SIKMH Typap>KOM Jaxacura HucOaTaH IIaMmoJira TeCKapu
TOMOH/IA JKOMnamTHpuIay. EHFUH KMXaTHAAH JHT XaB(JU OMHO Ba MHIIOOTIIAP
XaM KOpPXOHAaHMHI OOII pekacuja Iy HyKaTh Ha3zap acocuaa, OMHO Xamja
WHIIOOTJIAPHUHT  TYPYXJAHUIIMHK XuUcoOra oyin0, WUNuiad YMKAPUIITHUHT
TEXHOJIOTUK »Kapa€Hu Ba EHFMH XaBhu OenrmwiapujaH Keiaud YMKKaH XO0J7aa

)KOI\/'IJ'IaH_ITI/IpI/IJ'II/IH_II/I JIO3HUM.

4.3. MIITHXOH TYMaH XOKMMJIMTH MOJIMsl 0yauMuaa (paBKyJI0TAA X0J1aTjIap
AOUPACUAATH YOPA-TAAOMPJIAPH

®daBkynoana Bazuar (OPB)Y — mabiayMm xXyayana 103 oeprad dgaaokar, XajaokaT
Ba Oomika Typaaru odariap HaTHKacHAa KUIIWJIAPHUHT YIIMMUTa, CAJIOMATIIUTHTA,
TeBapak arpoduarn Tabuuii MyxuTra ce3wjapjid MOJJIUM 3apap STKa3yBUH,
OJIaMJIAPHUHT TYPMYII IIAPOUTHHH OY3WIHMININATA OJUO KeTaJuraH XoJaaTaup.

daBKysnonaa BazusATIAp XaBOHUHT TapKajdull TE3JWIura Kypa, KyWuaarua
rypyxJjapra OyJauHaau:

a) tacomupuit ®B — ep cuUIKUHUIIKM, MOPTIIAII, TPAHCTIOPT BOCHUTAJIAPAAru
aBapusiiap Ba Oomkanap;

0) mumamatiu OB — Enruniap, 3axapid rasiap OTWIMO YUKYBYH

19 @®aBiyKoT1a Ba3uAT keiuHruinapaa-OB
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nopTanuap Ba 6omkanap;

B) MmyTtamun (Ypraua) ®B — CyB TOUIKUHIAPHU, BYJIKOHJIAPHUHT OTUINO
YUKHUIIHY, paIMOaKTUB MOJIaJIap OKMO YMKYBUM aBapusiiap Ba OouIkanap;

r) paBoH ®B — cekuH-acta TapkanmyBuM xaB(diap: KyproKUMIHK,
AMUACMUSIIAPHUHT TapKAJIUIIN, TYNPOKHUHT HW(IIOCIAHUIIN, CYBHU KUMEBHI
Mojianap Ounan udaocaaHuIy Ba OonIKamap.

®daBKyJi01a Ba3UATIAP SIHA TapKaJIMIIl MUKECHUTa (IIMKACTIaHTaHIap COHUIa
Xamjia MOJUINM MYKOTUIIUTAp MUKIOpHUTa Kapad) Kypa 4 rypyxra OyiuHau:

1 Jlokan (00bekT Mukécunaru) OB;

2 Maxammuii ©B;

3 Pecny6nuka (munii) OB;

4 Tpauncuerapasuii (riio6an).

Jlokan ®aBkynojaja Ba3usT — OUPOp OOBEKTra TaaLTyKIu OYInO, yHUHT
MUKECH Y11a 0OBeKT Xyayau Ouiian yerapainanaau. bynnai Bazust natuxacuaa 10
JlaH OpTUK Oynmarad onam >xaOpianran €ku 100 man opTuk OyaMaraH ogaMHUHT
xa€t aomusaTu mapoutnapu Oy3wiaran €xyn moaauil 3apap dapkynojma Ba3usT
naBo OYJTaH KyHJa PHT KaM OWJIMK WIII XaKu MUKJIOPUHUHT 1 MUHT OapaBapuiaH
OpPTHUK OYyJIMaran MUKJIOPHHU TAIIKKJ dTraH xucobnanaau. bynnait ®B okubatimapu
11y 0ObEKT Ky4d Ba pecypciiapu OuiiaH TyraTujaiu.

Maxammmii TaBcudaarn PaBKynoana Ba3uAT — axXOdW SMIAWIATaH XYyl
(axonmm MyHKTH, II1axap, TyMaH, BWJIOSAT) OWIaH yerapanaHaau. byHnmail Ba3usT
HaTwkacuaa 10 gaH optuk, Oupok 500 naH kam OyiamaraH OJaMHUHT Xa€T
daonusaTy mapoutiapu Oy3wiran €xyn Moauit 3apap ®aBKynoaaa Ba3usT a0
OynraH KyHJa DHT KaM OWJIMK WII XaKd MHUKIOPMHUHT | MuHT OapaBapuaad
opTukHHU, Oupok O,5 MUUIMOH OapaBapuiaH Kym OyiamaraH MHUKIOPHHM TalTKHII
ATraH XucoOJaHaIu.

PeciyOmuka (Mumnmii) TaBcudmarn dapkynojna Ba3usAT AeWWITaHAA —
®daBkynonna BasusAT Hatwkacuga 500 gaH OpPTUK OJAMHUHT Xa€T (HaoiusTH

mrapoutnapu Oy3wiran €xyn moamuii 3apap ®B maiino O6ynran KyHaa sHT Kam
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OWJIIMK WII XaKu MUKAOpUHUHT (0,5 MWumoH OapaBapujaaH OPTUFUHH TAIIKUIT
sraaurad, xamaa OB MuHTaKacu BWJIOAT yerapacujaH TallKapura YWKaJIWraH,
pecnyOnuka MHKECHIA TapKAIMIIM MyMKUH Oynran @®B  TymyHwiaau.

Tpancuerapaswuii (rmo6an) TaBcudmarn daBKynoaaa Ba3uaT ASHIIITaHAA dCa,
oKuOaTJIapu MamilakaT Tallkapucura yukaauran €xyn @B der anja 103 6epran Ba
V36eKnCTOH XyIyAura AaxJIop X0aT TyIIyHHIaIH.

OnuaemMusi — OAaMIIAPHUHT TYpyX OYnu0 IOKyMITM KacaJUTaHUIIH, YIapHUHT
3axapJaHdiyd  (3axapid Mojjga OujaH XamJa O3MK-OBKATJaH OMMAaBUU
3aXapJIaHMmIl); SMU300TUS — XAaWBOHJAPHUHI OMMAaBHI KacaJUIaHUIIM €KUM HOOY[
oYy, SnudUTOTUS 3ca YCUMIIMKIADHUHT OMMAaBHil HOOY 1 Oy TUIIUAMD.

Texnoren tycmaru @aBKyJoida BasudTiapra /7 Xuil Typllard BazHsATIap
KHpaJIu:

1) Tpauncnoptiapaaru aBapusuiap Ba XajoKaTjiap — OJKHUIAX ab30Japu Ba
WYIOBUWIADHUHT YIMMUTA, XaBO KEMAJAPUHUHT TYJIUK NapYAIAHUIINTAa EKU
KATTUK LIMKACTIAHUIINIa XaMJa KUAMPYB Ba aBapUSKUIMPYB WIUIAPUHU Taslad
KWJIAIUTaH aBua XaJIoKaTiap;

Enrunra, mopriamra, XapakaTiaHyBUM TAapKMOMHMHT Oy3uiaumura ca6a6
Oynran Ba TEeMUp WY XOAMMIAPUHUHT XaJloOKaT XyAyIuJard TeMHUp My
iaTdopManapuia, Bok3aia OMHOIapu/Ia Ba axap Mopatiapuia Oyiran ogamiap
YIMMHra, MIYHUHTZEK, TAllUIaHTaH Ky4ld TabCUp KYpcaTyBUM 3axapiid MoOJJa
(KT3M)nap Oumnan xajokaT >KOWHTa TyTaml XyAYJHUHT 3aXapiaHUIIAra OJu0
KeJIraH TeMHUP WYJI TPAaHCIOPTBArU XaJlOKaT Ba (hajokatiap;

[Toptnanuiapra, €HFruHIapra, TPAHCHOPT BOCUTAIAPUHUHT MapyaaHUIIUTA,
tammmwtaérran KT3MnapauHT 3apapiau xoccajgapu HaMOEH OYiIMIIUra Ba ojamiiap
Vnumu  (KapoXaTJaHWINM, 3axapJiaHumm)ra cabad Oyiaguran aBTOMOOWII
TPAHCIIOPTUHUHI XAJIOKaTH Ba aBapusilapu, NIy >KyMIIaJaH, WYATPaHCHIOPT
XoJaucanapu;

OpamMnapHuHr  yiIMMura,  [IAKAaCTJIAHUINMIa  Ba  3aXapJIaHUILINra,

MCTPOIIOJIMTCH II033/(JIapH  IMapYaJIaHUIIIUT a 010 KCiiaiuran MCTPOIIOJIMTCH

66



OekaTiapuaary Ba TyHEJUTApUIATH XaJoKaTiap, apapusiiap, EHFHHIIAP;

['a3, HedT MaxCymOTIApUHUHT OTWIMO YHWKHUIINTA, OYWK HedT Ba Tra3
dbaBBOpaTapuHUHT €HMO KeTuimra cabad OynamuraH MarucTpana KyBypJapiaru
aBapusiap.

2) KuméBuii xaBduin o0beKTIapiaru aBapusiiap:

TeBapakarpod Tabuuii MyXWUTra TabCUP KUJIYBUM 3aXapiid MOIJAIAPHUHT
(aBapmst  Xomatmma) ojaamiap, XaWBOHJAp Ba YCUMIMKIAPHUHT  KYTUIa0
MIMKACTIAHUIINTA OO KeTUIITM MyMKHUH OYITaH €K oaub KenraH Takaupaa, iy
KYWWIAIUTaH YerapaBui KOHIIEHTpAUsAJIapAaH aH4a OPTUK MHUKIOPAA CaHUTapHs
— XUMOSI XyAyIuJaH 4YeTra 4uKuimura cabab® OynaguraH KuMEBUU XaBdiu
oOBeKTIapaaru apapusijap, EHFUH Ba OpTialliap.

3) Enfun, mopTiam XaBgu MaBKy[ OyITaH OOBEKTIApAAard aBapusiIap:
TexHoNOTHK kapaéHa MopTiiaiIurad, OCOH €HUO KeTaJuraH xamja Oolika EHFUH
yuyH XaBhJu MoJJanap Ba MaTepuajUiap HIUIATHIAIUTaH €KW CcakKjaHaJuraH
oOBeKTIapaard oOJaMJapHUHT MEXaHMK Ba TEPMHK IIUKACTIAHWIILJIAPHTA,
3axapJIaHUIIIApUra Ba YJIMMUTA, aCOCHI UIIA0 YUKAPHUII 3aXUPATAPUHUHT HOOYT
oynmumura, @aBkynoana BazugATIap XyAyAjapuja UIUIa0 YMKApUIll MAPOMUHUHT
Ba ojamiiap XaérT (aoNUATUHUHT Oy3WiIuIIWra oiu0 KenaauraHn EHFUHIAD Ba
nopTiaInuiap;

OpammapHUHT IIWKACTJIAHWINWTA, 3aXapjaHWIITa Ba YIUMUTa OJHO
KeNaguraH Xamja KHIUPYB-KYTKApHUIl HWIUIAPUHUA YTKA3WIHU, HAa(ac OJHII
OpraHylapuHd Myxodasza KWIMITHUHT MaxCyc aHXOMJIADUHU Ba BOCHUTAJAPUHH
KYJUTallHA Tanad KWJIyBYM KYMHUp IIaxXTajJapuaard Xamjaa KOHpYJa CaHOAaTHIard
ra3 Ba YaHT MOPTJAlIyd OwiaH OOFIMK aBapusiap, SHFUHIAP Ba XUHCIAPHUHT
KYTIOPWJIAILIH.

4) DHepreTuka Ba KOMMYyHaJ TU3UMIIapaaru aBapusiiap: CaHoar Ba KUIIUIOK-
XY)KaIUTH  MaxCyJOTJIapu HWCTChMOUWIAPUHUHAT aBapusi Tydaitmm 3Heprus
Ta@bMUHOTUCHU3 KOJIUIIUTA XaMJa aXoiu Xa€T (QaoJIMATUHUHI Oy3WIMIIMra OJu0

kenagurad I'EC, I'PEC, UDCnapaaru, TyMaH MCCUKIMK MapKa3jJapuaard 3J€KTp
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TapMOKJIapjaru OyFKO30H KypuiMajapuaard, KOMIIPECCOp, Tra3 TaKCHUMIIAII
maxoOJanapuaard Ba OOIIKAa SHEPTUS TAbMUHOTH OOBEKTIApHIATH aBapusuIap,
EHFUHIIAp, axoiu XaéT (aoNMSATHHUHT OY3WJIWIIWTa Ba CaJOMATIUTHra XaBd
TYFAJUIIUTa  ONMO  KelaauraH Ta3  KyBypJapuaard, CyB  UYHKaPHII
WHIIOOTIIAPUJIATH, CyB KyBypJapuaarud, KaHajm3alus Ba OOIIKa KOMMYHAl
O0BEKTIIapAary aBapusiap;

ATtMocdepa, TYNpPOK, €p OCTH Ba €p YCTH CyBJIApPUHHUHT OJamiiap
caJloMaTiIurura Xxab( TYFIUPYBUYM Japakaja KOHIICHTpALUsIard 3apapiu
Mojdanap  Owradn  uduocnanumura caba®b  OymaguraH ra3  To3aJlalll
KyprIMaapuaaru, OMOoJOTHK Ba OOIITKA TO3ajIalll HHIIOOTIAPHIard aBapusiap.

5) buno Ba WHIIOOTIApHUHT OWpAaH KyJlald Tymumu OWwiaH OOFIUK
aBapusiap:

Opammap ynumu OuniaH OOFJMK OYiraH Ba 3yJUIMK OWJIaH aBapUSKYTKApyB
VTKa3WIMIIMHA ~ XaMJia 3apap Kypraujapra MIOUIIIIHY —TUOOWM  Epnam
KYpCaTWIMIIMHNA Tajgad KuiaauraH Maktabjap, KacalixoHamap, KHHOTeaTpjap Ba
OOIIKa WXTUMOHMM WYHANIUIIIATH OOBEKTIap, NIYHHUHI/ICK, YH-KOM CEKTOpHU
OWHOJIApW KOHCTPYKIMSUIADUHUHT TYCaTAaH Oy3WIuIIM, EHFUHIIAp, Ta3 MOPTIIAIIH
Ba OOIIIKa Xoaucaiap.

6) PagnoakTnB Ba Oomka XaBuM Xama DKOJIOTHK >KUXaTAaH 3apapiiu
Mo anapjan oinananiny €Ky yJIapHH Cakjail Oviad OOFJIMK aBapusiiap:

CaHuTapus-XuMOsl XyIyAW TallKapura 4YUKapuO TalUIaHWIIA HaTHUXKacHaa
naijio OymaguraH [OKOpU Japakajard pagdoaKTUBIUK OJAMIIAPHUHT MY
KyHWIaauradn Ky MUKIOpAa HYpPJIaHUIIMHA KEITUPHO YMKapaJuraH TEXHOJIOTHK
xKapa€Hmaa  paaMoaKkTUB  Mojananapaan  doimamaHaguran  oObeKTIapaaru
aBapusiap;, paJMOaKTUB MaTepUA/UIApDHU TAllWIl BAaKTUIArW  aBapusiiap;
paaron3oTon OYIOMIIAPHUHT HYKOTHIIMIIN; OWOJOTHK BOCHUTAIIAPHU Ba yiapJaH
OJIMHAJUTAH TIperapaTiapHA Tal€piali, cakiail Ba TAIIWIIHA aMalra OMUPYBYH
WIMHUI-TAIKUKOT Ba OolIKa Myaccacaiapia OWOJOTMK BOCHUTAJIAPHUHT aTpod-

MYXUTIa YUKUO KETHIIN €KW UYKOTUIIUINY OUJIaH OOFIMK Ba3UATIAP.
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7) T'mapoTexHMK HMHIIOOTIApAard xalokamiap Ba asapusuiap: CyB
oMmOopriapuaa, napé Ba KaHaUiapaaru Oy3wiMnuiap, OalaHA TOFIaplaaru
Hynnapaan cyB ypuO KeTHIIM HaTH)KacHia BY>KyAra KejaaJurad Xxamjia cyB 0ocrat
Xyayajapaa oJamiiap YIMMHIa, CaHOaT Ba KHUIUIOK XY)KaJIWTH OOBEKTIapu
UIIUHUHT, axoidu XaéT (aoJUATHUHUHT Oy3uiauimura onu0 KejaJurad Ba
HIOIIMWJINHY ~ KY4YUpUII TaAOUpIapUHU Tajnad KWIaJuraH XaloKaTiu CYB
oocuniapu.

Okonoruk Tycnard (aBkynojgga BazusTiap. Okoyoruk Ttycaaru OBmap
acocaH 3 XuJ1 Oynaau:

1. Kypykiauk (Tymnpok, €p OCTH)HUHI XOJaTH Y3rapuiid OwiaH OOFJIUK
Ba3UATIIAP: XAJOKATIM KYuKwiap — Qoiflanu Ka3wiMallapHU Ka3ull YOFUaa €p
OCTUTa HIIJIOB OCpWJIMIIKM Ba WHCOHHHUHT Oomika ¢GaoiusiTh HaTWXKacuiaa ep
F03aCUHUHT YITUPUIIUIIN, CUIKUIIN;

Tynpok Ba ep caHoatu Tydainu Keiaud YUKaJIUraH TOKCHUKAHTIap OuiaH
U(DIOCIaHUILIM, OFUP MeTauiap, HePT MaxCyJjoTjapH, IIYHUHIJEK, KHIIJIOK
XYKamuru Wnrad YuKapuimuaa OJaMJIAPHUHT COFJIMTH YYyH XaB( COJyBYH
KOHLEHTpauusiapa KyJUIaHWIaJuraH NecTUUuuiap Ba OomKa —3axapiu
XUMUKATIIAp MaBXKYIJTUTH.

2. Atmocdepa (xaBO MyXUTH) TapKMOM Ba XOccajapu Yy3rapuiid Ouiad
OOFNIMK OYJraH Ba3usTiap:

XaBo MyXWTHHHHT KyWWJArd HHTPUAMDIHTIAD OWJIaH JKCTpeMal HOKOpH
U(DIOCIIaHUILIN:

— OJTUHTYTYPTJIM OKCHUJ, a30TIU OKCHUJ, YIJIEPOIJIA OKCUJI, AUOKCU, KYpyM,
YaHT Ba OJamiiap COFJMTUra XaBd) COJyBYM KOHIIEHTpAIHsUIapja aHTPOIOTEH
Tycaaru OollKa 3apapiau Mojaanap;

— KEHI KyJamJia KUCIOTallM XyAyJUIap XOCHJI OYIUIM Ba KYI MHKIOpIA
KHUCJIOTAa YUKUHAUIAPH EFUIIUILIN;

— paJualUsHUHT I0KOPH Japa)Kacu.

3. T'uapocdepa X0MaTUHUHT Y3rapuilny OMiaH OOFIIMK Ba3usTIap:
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Ep 1o3acu Ba ep oCcTU CyBIApMHUHI CAaHOAT Ba KHIIUIOK-XY>KaJIWTW HILIA0
YUKAPUIIN OKOBAJIAPH;

Hedt maxcynornapu, oJaMIapHUHT 3aXapjaHUIINra OJdu0 KeiaraH €K oiaud
KeTUIIM MYMKHH OynraH, TapkuOuja OFUp MeTajuiap, Xap XWil 3axapiu
XUMHUKATIap MaBXyJ UYUKUHAWIAp Ba OoIlKa 3apapiud Mojjanap OuaH
AKCTEepeMall IOKOPH Japaxaza U(IoCIaHuIIN;

bunomap, MyXaHAMCIMK  KOMMYHUKALMSJIApU  Ba  YU-KOWIAPHUHT
SMUPUIIMIINTA OJUO KEeNWIUM MYMKHUH OYyiaraH €ku oiau0 KeiaraH CU30T CyBIap
MUKJIOPUHUHT OPTHILIN;

CyB MaHOanmapy Ba CyB OJIMII YKOMJIAPUHUHT 3apapiii Mojjajnap OuaH
u(aocIaHUIIN OKHMOaTHAa NUMMIIMK CYBUHUHT KECKUH €TULIMACIIUTH.

Xo3upru Baktaa bupnamran Mwtatnap Tamkunorn — BMT 6yiinua
(daBKyno1a Ba3UATIAPHUHT TaBCU(UTa sHA KYIIUMYa KUIHO:

a) WKTUMOUM-cuécuit TaBcuduaru OB;

0) xapOuii TaBcudaaru @B HU KUPUTUIT MYMKHUH.

V36exucron PecniyOonukacu Bazupnap MaxkamMacHHUHT Kapopura Kypa
Ou3HUHT MuHTaKana 7 xui OB Typnapu tacqukiaHraH:

1. 3un3unanap, ep CypuiIniiy;

2. Cen, cyB TOIIKMHJIApW Ba OOIIKAIap;

3.KuméBnuii xaBduu oObekTIapaa aBapusi Ba (anmokarnap (YTKUp 3axapiiv
MOJITATAPHUHT QXKPATHO YUKHIIIN);

4. Iloptnam Ba €HFUH XaBhU MaBXKy]l 00BEKTIapJary aBapus Ba dagokariap;

5. Temup 1y Ba OomIKa TpaHCHIOPT BOCUTAIapUIa TAIIUIIT TAWTHUIaTH aBapus
Ba (hasmokatmiap;

6. XaB(uu snuIeMUsTIapHUHT TapKaJIUIIN;

7. PannoakTtuB MaHOanmapaaru apapusiap.

®dykapo myxodaszacu naBiaT THU3UMIIAPH — XapOWil naBpaa xam, THUHUIHK
JaBpuJa XaMm o3ara KeiaauraH XxaBdJapllaH axoJIMHU, XyJIyAJapHU, MOJAIUMN

OovimuknapHn Myxodasza Kunumia MyxuMm Basudanapau Oaxapamu. by Oopama
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V36exkucron Pecniyomukacuauar 2000 #inn 26 maiina kaOyn kuiaran «®Dykapo

Myxodazacu TYFpUCHIa» TH KOHYHHIA Y3 aKCUHH TOTITaH.

4.4, MIITUXOH TYMaH XOKMMJIMTH MOJIUsI 0V auMuaa Gaoausit KypcaTtaérran
xoauMmJiIapra Tuo0uii épaam kypcaTuum 0yiindya amaJira olmupuwind Keaaérran
HILJIAPHU BA YHU MYKAMMAJIAMITAPUII HYJ/IapU

Kacan 6ynu6 konranma, MexHaT JaéKaTHHA WYKOTraHaa Ba OOIIKa XoJulapaa
dbykaponap MNPOPUIAKTUK, TAIIXUC KYWHII-JaBOdAlll, Ky4-KyBBaTHM THKJIAIL,
CaHATOPUU-KypOpT, TMpoTe3-opToneAausi €EpjaamMu Ba Oolika Xwi EpIamHu,
IIYHUHTJEK OeMOpJapHH, MEeXHATra Ja€Karcu3 Ba HOTUPOH KHUIIMJIAPHU OOKMIII-
napBapullliall  [03acHIaH KTUMOMN  4Yopa-TaJAOupiIapHu, Iy KyMJIaJaH,
BaKTHHYAa MeEXHATra JaéKaTCHM3IMK Hadakacu TYJAllHU Y3 HYMra OJIaJiuraH
TUOOMI-MKTUMOUH €p/laM OJIMII XyKYKHUTa ora.

Tubouii-mxTuMounii €paam THOOMET xoauMIapu Ba OOIIKAa MyTaxaccuciap
TOMOHMJAH KypCaTUIaIu.

dykaponap Y3mMapuHU MXTUEPUM paBuUIAa THOOWMN CyFypTa KUJIHPHUII
acocuja, UIYHMHIJEK KOpXOHalap, Myaccacajap Ba  TalUIKWIOTIAPHUHT
Mabmarmapu, V3 Imaxcuil  mabnarimapu  Xamjaa —KOHYH — XyXKKaTjiapuja
TaKWKJIaHMaraH OoIlKa MaHOajap XUCOOWJaH KYIIMM4Ya THOOWI Ba OOIIKa XHII
XU3MaTiaapaad QoigaiaHuIl XyKyKura ara.

dykaponapHUHT aiipuM Toudamapu MpoTe3nap, OPTONMEIUK Ba Mocjama
Oyromiiap, SIIMTUII anmapatiapy, XapakaTjlaHWIl BOCHTAJapU Ba OOIKa Maxcyc
BOCUTaNap OWiIaH UMTHUE3TU Tap3a TAbBMHUHIIAHUII XYKYKHUTa ora. byHaai XyKykKa
sra Oynran QykapomapHuHr TowdalapuHu, UIYHUHTJEK YJIapHH TabMHHIIAII
mapTaapd Ba TapTHOMHM Y30exucToH PecnyGmukach Basmpmap Maxkamacu
OeNruIanIn.

@dykaponap HMXTHUCOCHAIITaH COFJIMKHU CakJjall, MEXHAaT Ba axXOJUHU
WKTUMOMI Myxo(dasza KuwiMill Myaccacajapuia TUOOMM SKCIepTU3ajaH YTHII
XYKYKHTa 3ra.

bupuHun MenunuHa €pJaMUHUHT Ba3udacu SHr OJIUN 4YOopajapHU KYpHII
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OuJiaH MMKACTIaHTaH oJ1aM Xa€TUHU KyTKapuO KOJHIL, YHUHT a300-yKyOaTaapuHu
KaMaWTUpUIL, Pyl OEpUIIN SXTUMOJ acCOpaTIaApPHUHT OJITIWHU OJIUII, IIUKACT EKU
KACAJIUTMKHUHT YTUIIMHUA HTWJUIAIITUPUILIAH HOOpaTAUP.

bupuHun meaunuHa €paaMy IIMKACTIAHUII XOJucacu pyd OepraH >xkoija
IIMKACTIaHTaH oJaMHUHT Yy3u (¥3-Y3ura épaam Oepwuin), yproru (¥3apo €pnaam),
CaHUTap ApYyKUHAYWIAD TOMOHHWAAH OEpUSMIIM MyMKUH. BupuHum meaunmnHa
éplaMHura KupajuraH 4dopa-Tag0oupiiap KyhujaaruwiapaaH uOopar: KOH OKUIIMHH
BaKTUHYA TYXTaTHO KyWuIll, OaJaHHUHT KapoXaTJIaHTaH Ba KyHTraH >KOWUTra CTEpUl
OofnaMm KyiuoO Oofnail, cyHbUN Hadac OJIUPHUIN Ba FOPAKHU OMJIBOCUTA Maccaxk
KWIWII, AaHTHIOTJIAp OWIaH YyKOJ KWIHII, aHTUOMOTUKIAp Oepull, OFpUK
KOJIMpAurad Jopwiap OOpHUIL(IIOK Maxanuaa), €HUO TypraH KUUUMHU
VUUpHIL,  TpaHCmopTAa  oaud  OopuIl  y4yyH  IIMKACTJIAHTaH  >KOWHU
KUMHUpJaMaiurad  KuiuO Oofnad Kyuum (TpaHCHOPT HMMMOOMIM3AIUACH),
OJIaMHUHT OaJlaHMHM WCUTHUII, MCCUK Ba COBYKJAH IaHa KWIWII, MPOTHUBOTA3
KUUTHU3UII, NIUKACTJIAHTaH KUIIWHU 3axapJiaHraH >KOWJaH OJM0 YUKHUII, KUCMaH
caHuTap 00padOTKACHUIaH YTKA3HIIL

bup iiyna xap Xun TypJard IIMKacTra ydparaH ojamra OMpUHYM MEIUIMHA
éplaMu KypcaTHIra KUPUIIWIAP JKaH, alpuM yCyl-aMaJUIApHUHT TapTUOHHU
oenrmnab onuin kepak. YyHOHYH, COH CySITU OYMK CHMHHO, apTepusiiaH KOH KETHO
Typran maxajija OupuH4YM HaBOatraa Xa€T yuyH XaTapyiv OYiraH KOH KETUIIWHU
TYXTATHUII, KEWHUH KapoxaTra CTepui OOFJIaM KYWHIII Ba MIyHAaH KEUWHTUHA OEKHU
KUMUpiamMaiauran KuiuO Oofjamra (MMMoOWIM3anus KWiIMO — KyWuIira)
KUPHUIINIIL; CUHTaH >KOMHM Xe4 KUMHUpJaMaWIuraH KAjau0 KYHuIl y4yH Maxcyc

mHa conu6 Oornam €ku Kyauaa 00p Bocutanapaan (GpogamaHuIn Kepak.
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XyJioca

Hkrtuconuér paxo6arOapAOUUIMTUHA ONIMPUIITa KapaTWIraH, XOPWKHM
WHBECTUITHSUTAPHH JKAJI0 KU Oyiinda JaBiaT CUECATHHHN aMalira OUTHPHUIITHHHAT
acocuit Makcaau cudaTuaa KyiuaaruiapHu Oeiruian 3apyp:

- MaMJIaKaTHUHT  YCHUIIH Ba  YHHUHI  TalllKH 0o30paaru
pako0aTOApAOUUIMTHHY OIIMPUIITA KYMaKIaIIHIIL;

- UKTUCOJMM CYBEPEHTUTETHU TAbMHUHJIAII Ba UKTUCOANN yCTYHIMKIApIaH
UMKOH KaJap camapanu (poiganaHuIIra SpUIIIHIILL.

by wmacanamapaun eumm ydyH KaTTa MHKIOpJa WYKH Ba TaIllKH
WHBECTULIMSUIAD ka0 STUIAA, ailHAaH KamuTan 0030puaard paxkoOaTOapOoILIK
€KkM  WHBECTUIIMOH  paKoO0aTOApIONUINK,  MaMJIAaKaTHUHT  HWHBECTHIIMOH
Ta@bMUHJIAHTAHJIMK  JapaKaCHMHU aHUKJIAIl Ba WHHOBAIMOH PHUBOXJIAHMIII
OOCKMYMra YTUIII UMKOHUSTIAPUHU OCITUIal MyXuMIup. Muui uKTucoauéTna
WHHOBAIIMOH JIOWXAJIapHH MOJUSUTAIITUPHIIAA HadakaT JaBiar, OalKku XyCycui
WHBECTOPJIap KaTHAITYBUHU KEHTaUTUPHII MaKcaara MyBOQpUK.

bynnaéi mrapowtnapaga, OupWHYMIAH, WHHOBAIIMOH Ba TEXHOJOTHUK
PUBOXKIIAHUINTA WYHANTUPWITAH WHBECTULMSIIAPHU SKAJI0 KWW, UKKUHYUJAH,
yJapjaH camapaiv (HonJamaHuIIl mapT XUcoOJaHaIu.

bo3op MyHocabaTnapu TanmabugaH KeauOd 4YHMKKAH XOJJa Kenrycujaa
uHBeCTUIIMST  (AOJUTUTHUHU  OIIMPHUIIIA  allOXHWAa dJbTUOOp YHUHT  aCOCHM
OYFUHJIapUTa KapaTHIll JIO3UM. Y JIapHH ymily skapaéHra anb dTUIIHUHT XYKYKHUH,
TAITKWJIUHA-UKTHCOANN MEXaHU3MIIApH TaKOMIILIAITHPUIMOFH Jto3uM. Ly Owmran
OWp KUIUIOK XY XKAJIWTU TOBAp HWILIA0 YHKAPYyBUMJIAPUHUHT Oapua Toudbanmapu
WHBECTHUIIUS CyObEKTIap OOIIKa TapMoKjap OuiaH O6eBocuTa y3apo OOFIMKJIWIH,
JIOKAIOPJIUTH Ba OMP-OUPUHU TaK030 ITUIIMHYU Hazapja TyTaJaurad OyJcak, ynap
OujlaH MHBECTULIMS >KapacHIapd MYTAaHOCHOJIMIHMHU TabMUWJAIl OYHHWYa KeHT

KAMPOBIIY aMaJIlil yopa-Tagoupiiap UILIad YNKUIMOFH JIO3UM.
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1. Tapakkuil 3TraH MamJakaTJapHUHI akcapusatuna, xymuagadn AKIL,
Kanana, bytok bpuranus, ['epmanusa, @panums, Wranus, ABcTpanus KabOu
JaBiaTiapa  UKTUCOAUETHU  MOJCPHUBAIMSUIAIIHUHT  TaOMUH  MOJenu
KyumaHwimuO, y4 OocKMuYga aManra omrad. by HMHAyCTIalITHpHILNTaya,
WHIYyCTIAIIraH Ba YyTa UWHAyCTIamraHn OOCKH4YJIap/a amalira OIIMpPWUJITaH Ba
Y3UHUHT 3HT OanaH/ HyKTacura ydyuH4Yd OOCKHUra 3pHUIITaH.

2. UkTHCOMMETHN MOACPHUBALMSIIAITHUHT TaOUMI MOJEIua KarnuTal Ba
MHCOH OMWJIM MYHTa3aM paBHILJa XapaKaTJaHTHUPYBUYM Kyd Bazu(dacuHU yTaras.
Mamnakar TapakKKMETUHUHT XO3UPIU yTa HMHAYCTJIAIITaH >XaMUAT OOCKUYM[A
WHCOH KanmuTald Ba YHUHI aKJIWWd TaJAOUPKOPIMK KOOWIMATH €TaKyd Kyura
alJIaHTaH.

3. JKaxoH MOJMSABUM-UKTUCOIUNA HMHKUPO3U KEJITUPUO YHUKApra
Taxauuiapra kKapru byrook bpuranusana kaOyn KUIMHTaH HMKTUCOOUM YCHII
nactypu, @pannusaa onud 6opunaérran ¢aos uHBecTHLUA cuécatu, Uranusgaru
¥pTa Ou3Hec KOpXoHaIapu (DAOTUATHHU PUBOKIIAHTUPHUIL TAXKPUOACUHUHT alpuM
SNEMEHTIApHAaH  Y30EKMCTOH  MKTHCOAMETHAA  camapand  (oiiJanaHum
MMKOHUSTIAPU MaBXKYy.

TexxaMKOpJIMKKa aMall KWIMII OPKAJIM CaMapald HWKTUCOIWM YycCullra
HpuIrO 6OpUIIIa KUCMOHUIN Ba MabHABUW ICKUPraH acocuid (HoHIap yIyIIMHU
KECKMH KamaiTupuil, (poiganaHnIMaéIrad aCOCUil BOCUTAIApHU TYTaTHUIl, UILIa0
YUKapUIll KyBBaTiIapuaaH doiifanaHuil  JapaXCUHU OLIUPHUIL, MaxXCyJOT
Ovpnurura KWwiIMHraH cap-xapagariapaa EKWIFM Ba DJHEPrus  YIyHIMHU
KHCKapTUPHUIL alTOXUAa aXaMUATra 3Ta UCTUKOOIUIN HynapuaH XUcoOIaHaIu.

Mamnakarna  KyJlnalh  MHBECTHLMS ~ MYXUTHHM — sHaJa  SXUIWJIALL,
PUBOXIIAHTAH  XOPIOKMM — JaBiaTiap  TaxpuOanapujgaH  QoiiiamaHum  Ba
XYIQyJUTApUHUHT WHBECTULMS >KO3MOAQNOPIUTMHU SHAJA OIIMPHII MaKcaaua
MOJIMSIBUM pecypcllapHH Kajl0 3THUII OpKajdu KyWHIarujapHU amaira OLIUpPHUII

Makcajara MyBoUKIUD:
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- BUJIOSITJIApJa WHBECTHIIMOH >KO3MOATOPIUKHYU OIIMPHUINTA KapaTUJITaH
XYy PUBOKIAHTHPHUII KOHIETIUSICUHN SHAA TAKOMWJUIAIITHPHII JIO3UM. By
aca BUSOSATIApJAa WHBECTUIMOH (PAOJUIMKHUHT Ce3Wjiapiii Japaxkaja YCUIIUHU
TabMUHJIANIM, 3aMOHABHM WIUTA0 YMKAPUIITHU TAIIKWJI ITHINTa MalJjaraap xaib
ATUII UMKOHHUATIAPUHU KEHTaWTupaau, OYryHTM KyHAa J073ap0 xucoOjiaHTaH
SIHTY WII YPUHJIApU COHMHHMHT opTuinura oaub kemanu. lllyHuHrIek, mKkTumMoui
COXaHMHI MYCTaXKamJIaHUIINTa WXOOMI TabcUp KypcaTraau, axoiu Iyl
JapoMajiiapd Ba YJIAPHUHT TYJIOB KOOWIMSTHra 3ra Tanaldjapu OpPTUIIUHU
TabMUHJIAU N,

- XyAyjlaplia XOPWKWAKA WHBECTUIMSIAPHH >KAI0 ATUIT ydyH 0030p
uHppaty3uimacuau  (ToBap ©0o030pu, Moims 0030pM  Ba MeXHAT 0030pU
nH(ppaTy3nIMacu) SHaJa PUBOXKJIAHTHPHIN Xamaa XYAYUIAPHUHT PHUBOKIAHUII
XyCyCUSITUZIaH  Kenud  9YMKUO, MCTUKOOJUIM  HMHBECTHIMS  JIOMUXallapu
TAQHJIOBJIAPUHU JBJIOH KWIHII Ba YHTa HWHBECTOPJAPHH KYMPOK >Kajl0 HTHUII
UMKOHUSITHHH TOTTHUIIL.

V36exucton Pecriy6nukacuaa oau6 GOPHUIraH HHBECTUIIMOH CHECAT aCOCHIA
KalmuTall )KaMFapUIMIIUHUHAT IOKOPH CypbhaTiapaa YCHIIM acHOCHIAa MaMJjlaKaTiaa
WHBECTULIMSUTADHUHT ~ 3aMOHaBUil  0030p  TY3WJIMACHHHM  IIAKJUIAHTUPHINTa
HyHaNTUpUITaHIUTH Ouiad TaBcuduananu. Ymoly JgaBp MoOalHWIA XOPUXKUN
WHBECTULIMSUTAD OKWMH KECKWH OIIIM, MOJUSUTAIITUPUITHUHT — OFODKETIaH
Tamkapu ManOamapu (aoJutaniv, WHBECTUIMSIIAITHUHT 0030p WHCTUTYTIIApU
ssHaJla PUBOXK TOIIW Ba WWIAAH WWITa WHBECTUIIMOH WKJIUM Ba TaIOMPKOPIIHK
baoMATHHE aMajra OMIUPHIN Yy4YyH 3apyp IHapT-MapouTiap SXIIHIAHUO
O0opMoOKIa.

by naBpaa xopwxkuil KanuTanJaH OUpHHYM HaBOaTna WIUIA0 YHKAPHII
CAJIOXUSITUHU SIHTWIAITa KapaTWITaHJIUTMHU Kypuil MymMkuH. Macanan, 2016
WWiIa XOpWKUNA WHBECTUIMSUIAD Ba KPEIUTIAPHUHT YMYMUM XAKMUHUHT KaTTa
KHCMHM acOCHI KamuTtajira MHBecTUlMsuiap cudaruna canoat coxacura (67,7%),

tpancnopt (14,5%), anoka (8,7%) Tapmorura iyHantupwirad. CaHoatr coxacujia
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acOCHH KaluTalira XOpUKU MHBECTUIUSJIAPHUHT KaTTa KUCMU €HTHJI CaHOAaT, ras
Ba AJIEKTPOIHEPreTHKa TApMOKJIapU XUccacura TYFpu KeJJIu.

PecniyOnukaMu3na MKTUCOAUNA VCUITHUHT HMHBECTHIUSIIApIAH caMapaiu
doinananui Oyiinda amayira OMMPUITAH Yopa-TaaOupIapHU HaTWKacuaa Oapya
MaHOanap XMCOOWIaH MKTUCOAMETAA TApKUOWM Y3rapulllapHA amaira OUIMpHIII,
TapMOKJIApHU MOJIEPHU3ALNUS KUJIUII, TEXHUK Ba TEXHOJIOTMK SIHTHJIAINTA WILIAI
KOpXOHajgapu Kypwind Ba (oHjamaHwira TOMUPWIAA. Ym0y XoJjaT
nupoBapauaa 2030 iwmira OGopubd Mammakatumusaa MM umnad gukapwuii
XQKMUHU WKKA MapTara ONIMPHIN Basu(PacHMHU TYJIHUK Xaad ATHINTa HWMKOHHUST

ApaTIu.
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