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Kupui

bo3op wuKkrucommérupma MoHeTap CcuEcaT YMYMHM MAaKpPOMKTHCOIUU
CUECATHUHT aXKpajMac KUCMHU XucoOjaHaau. JlaBiaT myJ-KpeauT CEKTOPUHHHT
XOJaTH MWIUIUN  XYxKamukiapu (aonuatd 3(PPEeKTUBIUTMHU TabMHUHIIALIIA
aXxaMUATIA OMUJIK OYIUO Kenaau.

VTHII UKTHCOIMETH ITAPOUTH/IA MOHETAp CHECATHUHT YPHH TOOOpa OLIMG
oopanu Ba 0y CoOuK UTTU(HOK MamMiakaTIapy MYCTaKWJUIMKIa SPUIITAHAH CYHT
¥3 MUWUIMH BaJIIOTACHHU >KOPUM ITHI, MIKTUMOUN-UKTUCOAUN OapKapOpIMKHU
TabMUHJIAII 3apypHUATH OnjaH OOFJIMK. YHUHI caMapaJopiIiurd pUBOKIAHUITHUHT
MyailsisH OocKuuiapuja CUECAaTHU YTKA3WIl METOJ Ba BOCHUTAJapd TaHJIOBHIa
O0ornuK. byHaaH Tamkapu, mysl TU3UMHUAArd y €Ku Oy MOJeN UCTEMOJ Jlapa)kacH,
TakIn ycuium pardaTiapy Ba BIIOTAa KMAMATUra TYFPUAAH-TYFPU TabCUP ATAJH.
AJiHaH 11y Hapca MaB3yHHMHT JOJI3apOiauruau Oenruiad 6epau.

Makpouktucoauii  6apkapopiiik Oup Kartop KypcaTkuwiapra OOFIIHK.
VYnapHu amanra OIIMpHII YMYMaH TE€CKapH XapakTepra sra Ba Oy MakcaJJlapHu
OoFNalmMMuU3 XamJla yjiapra SpUIIMII METOMJIapUHU Typiau TapadaH TapTtuOra
coJIUO TypHIII 3apyp.

bynnan Ttamkapu, KaTTUK 4YEKJIOB CHUECATUHU YTKaza TypuO HKTHUCOIAMMA
ycumira canbuii Tabcup ITUII MyMKUH. by wuHGIsA1MSA, OaHMIUK, UKTHUCOIUN
ycuiira TabCup 3TyBYM OMUJIJTAPHUHT TaXJIMIM MyXUMIIUTHHU Oenruiad oepaau.

Momnetap cuécat gaBiaaT yMyMUN UKTUCOAUN CUECATHUHT TapKUOUN KHUCMHU
Oymub xucoOsanaau. Y MaKpOUKTHUCOAMM cu€caT MakcaJjapuHu amalira
omupuiaa (Haoa KaTHAIIAH.

Momnetap cu€car myna-KpeauT coXacura, ImyJl Maccacu XaKMHra, WHQIAus
Japakacura, TYJIOB KOOWJIMSTH Ba KOHBEPTUPJAHUUITa TabCUP ATYBUM ACOCUU
BOCHUTJIApHY, MaKcaIu, BasuaaapruHN aHUKTAIITUPAITH.

[Tyn-kpeaut Hazoparuaa WKKATa KoHuenuusa DapknaHaau, KEHHCUAH Ba
MoHeTtap. KeliHcuMaH Hazapuscuia MOHETap cHEcaTra MKKMHYM Japa)kajad YpUH
OepuiraH Ba KyHJUK IyJUIap CHUECATH TaBCHUS ATWIAP 3au. MOHETapucTiap Iy

cuécatu Oy apTuOra COJMIIHUHT aCOCHMH BOCHTAacH Ba Iyl Maccacu OuiiaH



MaHUITYJISIIAST KM KepakK dMac, S’bHU ATHIIyBYaH MOHETap CHECATHH OJIMO
Oopuill Kepak amac 1ed Xucosalau.

Monetap cHECATHUHT aHUK OUp WYHAJIWIIMHUA TaHJAll JdaBJIATHUHT
MAaKCaJM, WYKM IIAPOMT Ba TAIIKH OMHILIAPTa GOFIUK. Y30EKHCTOHAA MOHETAp
cuécaT MOHETAPUCTUK KOHIIHEMIMATa SKUHPOK Ba Y3HUra ImyJl MacCacCHHU YIIao
TYPUII DJIEMEHTUHHU KUPUTA]IH.

CyM KOHBepTHpJAHUIIA OWp Heuya OOCKUUIapIaH YTaau, Ba KOPHUM
omepanusiap OyiHYa KOHBEPTUPJIAHMII JapakKaCMHU XyKyMar Oenruiiaiju.
Typau Xun 4eKJIOBIapHU OCKOp KWJIWII XKOpWi omepanusuiap OViimda Hadakat
WYKW, OAJKM TallKW KOHBEPTUPJIAHMILA LIapouTiap sparagu. by sca muumuit
BaJIfoTara TallKU Tajgabra OOFIMK. Y MWJUIMM HMKTHUCOJWETHH MYCTaxXKamulall,

TalIKM CaBJI0 YCHILM Aapa’kacu MebEPH OYilnya MaKIIaHaau.



1. 7KaxoH Ba/Il0Ta TU3MMU: TYNIYHYACH TYPJIApH Ba YHIa TabCUP KWJIYBYH
oMHJLIIAP

Bamora — sxaxon 6030pua, AaBiatiap ypracusa myl BazudanapuHu 0axapyBuu
JABJIATIAPHUHT MWUIHA Ty Oupnukmapu. Macaman, Amepuka Kymma Illtatimapu
“nommapu”, bytok bputanus “bynr crepmmuru”, Kanana “nommapu’, fAmnoH “nenacu”
Ba OoIIIKa 1Ty Kabuap.

MyaiisiH Oup JaBIaTHUHT MUJUIAN ITyJIM — YHUHT MAJUTHNA BaimtoTacu Oynaau. [y
JaBiaT y4yyH OOIIKA JaBJaTJapHUHT MWUTMM Iysl OUPIHUKIAPU 3Ca — XOPHKHUMA
Bamotanapaup. Macaman, AKII “mommapu”, Bytok bputanus “yHT cTepmuHrn’,
Kanana “nommapu”, fAnonus ‘“‘unenacu”, Typkus “nupa’”cu Ba 11y KaOu 3SpKHUH
MyOMaJlaJia [OpaJHraH BaTIoTanap Y30eKHCTOH PecryGIMKacuia XOpHkKHI BaIioTa
6ymamm, 3 HaBGaTHNA, Y30EKHCTOH “CyM™ M yIIOy HaBlaTiap YYyH XOPHKHUIl BAIIOTA
Oy xucoOaHau.

Xopwkuil BaioTa OWJIaH JEBU3 TYIIyHYacH OOrmukaup. [eBu3 — Oy xoprkuit
BAJIIOTAary Xap KaHaai BOCUTA.

Bamoranap xaxoH 0o3opuja Y3napuHUHT Myomaiajga OYJHIl XyCyCHSTIapura
Kypa SpKMH MyoMmajia/ia FopaJuraH, MyoMalacl KUCMaH €Kd OyTyHJall YeKIJIaHTaH,
¢nuK BamroTaapra 6ynuHaau. ban3u Oup qaBnaTiapHUHT MAJUTAH ITyJT OUPIIMKIApHUHA
Ma3Kyp JaBjariap/a Bajitota MyHocabaTiapy 6opacuia MaBxKy/l Ba Xapakataa Oyiran
KOHYH-KOMJIaJIapura acoCaH XOpWXKra YMKUIIM XaMJa y epAa MyoManaga Oyiuim
yerapajaaHay.

Xankapo BagoTa MyHOca0aTiIapyu MOJIUN HIUIA0 YUKAPUII JKapaEHUu, SHHU
OupnamMun wunUiad YUKApUIL, TAKCHUMOT, ajMallyB Ba HCTEHMOJ >KapaHapura
aJIoKaI0p OYJraH Xajakapo UKTHUCOAWN MyHOca0aTIapHH Y3 UYKra OJIa/Iu.

XaJKapo BaJOTa MYHOCA0ATJIApU — BATIOTAIAPHUHT KAXOH XYKaJIUTWUIATH
XapakaTd HaTKacuja Fo3ara KelaguraH KTHMOMM-UKTHCOANNH MyHocabatTiap
Ma)KMyacH.

Xankapo BalOTa MyHOca0aTiapy Takpop WILIa0 YWKapuira HucOaTaH
WKKAJIaMYH XUCOOIaHa/IM, YyHKU WIIIA0 YWMKApWIraH TOBAPJIAPHU SKCIOPT-UMIIOPT

KWIMII HATIKACHIA XalKapo BallOTa MYHOCA0aT/Iapy ro3ara Kenaau. Tapuxa,



XaJKapo CaBIOHMHI O3ara KeNHIIM XajJKapo BajloTa MyHocaOaTjapuHHU ro3ara
KeITUpraH OupiaamMyu oMU OYVIau. AMMO XallKapo BalioTa MyHOcaOaTiapu Takpop
UILTA0 YMKapUIl Kapa€HUHUHT Xap OMp OOCKMUYMTa — UIUIad YMKapHIll, TaKCHMJIALL,
aipOoIILIaI Ba KcTebMoJITa 6eBocuTa (haosl TAbCUP KYpCaTaIu.

Banora MyHocaGatiiapu Ba Takpop HIUIA0 YuKapuil ypracuga OeBocuTa
(TYFpuAaH-TVFpU Xamjia TECKapu) ajloKajap MaBxKy/d. YJApHUHI OOBEKTUB acOCH
Oymu0 ToBapiap, KanuTauiap, XuU3MaTiap OWiIaH Xalkapo aJIMallyBHU BYXKY/Ira
KEITUPYBYM XKTUMOHM UIIIIA0 YMKAPUIIL )KapaéHU XUCOOIaHaAIH.

Banora  MyHOCA0ATJAPUHMHI  TIAK/UTAHUINM,  Y3TapTUPWIAIIMA  EKH
TYTaTWIMIIMHUHT XYKYKH acociapd OYnu0 Xallkapo KEJMIIyBJIap Ba WYKH JaBiiaT
KOHYH-KOHMJIaJIapyu XUCOOIaHa TH.

Bamtora myHocabatnapu HucOaTaH MyCTakul MyHoca0atiiap OyiraH XoJiia TYJI0B
OanaHcH, BaIIOTa KYypPCH, XUCOO-KUTOO omepalysuiapi OpKaIU KaxOH MUKTUCOIUETUTA
CEe3WJIapJIU TaAbCUP KYpCaTaIy.

Bamtora MyHocaOaTIapyHUHT acOCHM MINTUPOKYWIApU cudatuga Xaikapo
MOJIMSIBUM TAIIKAJIOTIIAp, MaMylaKariap, MaMJIaKaTJIapHUHT PE3UICHT Ba HOPE3UJICHT
maxcjaapyd MauOHra YUK Iu.

PesuzienT maxc — myaiisiH JaBnar Xyayauaa siaéTrad Ba 11y JaBiaT Qykapocu
Oyiran Xamaa MasKyp JaBiaT Xyayauna GaonuarT KypcaTta€TraH IOpUIWK EKd
YKUCMOHMI 1IaxXC.

Hopesunent maxc — myailssH naBiat xyayauaa simabd Qaomust xypcaraérras,
Oupok 11y naBnaT (ykapocu OYyimaraH FOpUIMK €KUM KUCMOHMK Inaxc. MacanaH,
AITYMXOHANIAP, BAKOJATXOHANAap, 4YeT 31 (upMa Ba KOPXOHAJAPHHUHI OYIMHMANIapH
TIyJiap KyMIIACHIAHTUD.

Xalkapo BalOTa MyHOCA0AaTjJapuHM  f03ara  KEITUPYBYM  acociiap
KyHugaruiapaup:

— TOBapJap HKCIOPTH Ba UMIIOPTUHUHT MaBXYIJIUTH;

— XU3Marjap dKCIOPTH Ba UMIIOPTUHUHT MaBXKY/TUTH;

—  XaJIKapo KPEAUTIAPHUHT KaxOH aiJlaHMacuiaru Xxapakaru;

— KaIlMTaJUTAPHUHT >KaXOH alJlaHMacChJaru Xapakary;



— HOTIKOpAT TYJIOBJIAPHUHI MaBXYMJIUIM (XOPHKUI JaBlaTiapia CaBlo Ba
JUIJIOMAaTHK BaKOJIATXOHAIAPHM OYMII Ba Cakjiall, XOPW)KUW JIaBIaTJIAPHUHT
XyAyauaa xapOouid KucMiIap cakjail, Typu3M, CHOpT, MaJaHWi TaaOupriap OwinaH
OOFNIMK OVIIraH XOPIKUN BAJTIOTAary TYJIOBIAP).

Bamora T3umMu 1e0, XalKapo BalioTa MyHOCA0ATIApUHU TAIIKHWI KUJIAITHUHT
JaBNaT-XyKyKUW [IaKkivra antuiaau. Bamora MmyHocabaTiapuHy TalKui KAIAITHAHT
J@aBiaT IMAKIM Jeduauimmra cabad IIyKd, MWUIMA BaJIOTa TH3UMHM Xap Oup
MamJIakaT/aa JaBiaT TOMOHHUJAH TaIlIKWi 3THJIAAM Ba TapThOra conmHagu. 7KaxoH
BAJIIOTA THU3MMM 1Ca, JaBiaTiapapo KeJIUIIyBIapra acocaH TalllKui Tonaau. Bamora
MYHOCA0ATIapUHM TalIKWJ KWIMIIHUHT XYKYKHU [IAKIM JEHHIUIIAHUHT OOUCH
IIyH/IaK{, BATIOTA TU3UMH OYiiua KaOysl KWIMHTaH KOHYHJIAp, XalKapo Kouzaiap Ba
OomKa  MebEpUH  XYXOKATJapHUHT  TajabiapuHu  OaXapull — XalKapo
MyHOCa0aTIapHUHT Oapuya CyObeKTIapu yuyH MaxOypuiinup. Macanan, fIMaiikana
KaOyJ1 KWJIMHTaH TYPTUHYM KaXOH BaTIOTa TU3UMUHUHI Tajlabura acocaH, OJTUHIAH
JaBiaTiap ypracuaa Tyja0B Bocutacu cudatuaa GpoigaiaHulll TaKUKIaH .

Barora TH3HMUHUHT Y4 aCOCHI TYpY MaBKy/I:

1. Mwuii BasrroTa TU3UMHU.

2. MunTakKaBuii BAJIrOTa TH3UMHA

3. JKaxoH BasroTa TU3UMHU.

Mwummii BajmwTa TH3MMM — OUp MamJjiakaT XyAyauJa Xajakapo BaioTa
MYHOCA0ATIapUHN TAIKWI KWIMIIHUHT AAaBIaT-XyKyKUH IIakiad. MuWumil BamroTa
TU3UMH MUHTaKaBUM Ba JKaXOH BAIIOTa TH3MMJIAPUHMHI F03ara KEJMIIM Y9yH acocC
Baszupacuum yTaiiu. Muumii BaJitoTa TASUMUHUHT PUBOKJIAHTAHJIMTA MaMJTAKATHUHT
TaIIKA UKTUCOIUI AIOKAIAPUHUHT PUBOKIIAHTAHIINK JTapakacu OuiaH OeNTriIaHa/Iu.

MuHTakaBuii BajllTa TH3UMHM MabiyM Oup MHUHTaKaJa KOWJallraH
JaBJIATIApHUHT XyKyMaTJapy ypracuia Ty3WIraH IIapTHOMAara acocaH IIAKJIIaHaIu.
JleknH TIyHW ajoXyja TabKUAJAINl >KOW3KHM, MUHTAKABUM BaJiOTa TU3UMH OWIaH
KaxXOH BAJIIOTAa TU3UMM YpTacUAard dYerapaHu aHWKJIAIl KyAa MYHIKYJd. ByHUHT
cabalu IIyHJaKu, alpyM MUHTAKABUI BaTIOTa TU3UMJIAPH AJIAKAYOH JKaXOH BaiOTa

TU3UMH Tasiabaapy Japakacusa (paosusT KypcaTMOK/Ia.



Kaxon Bamwora TH3MMHM — Oy JaBiariap YypTacuaard Xaiakapo BaJlloTa
MyHOca0aTIapuHU TAIIKWJI KWIHIITHUHT AaBIaT-XyKyKUi 1aKkiu 0yamo, naBnatiapapo
KEJIMITYBJIap acOCH 1A F03ara KeJa/iu.

Mwuiniil BAJII0OTa TU3UMM KyWHIard 3JIEMEHTIIAP/IaH TAIKWII TOTIA]IH:

—  MWUIAH BaJIIOTA,

— MWUIMHI BaJIIOTAHUHT aJIMALTMHULI IAPTH;

— MWUIMH BaJIIOTAHUHT TAPUTETH;

— MWUIMH BaJIl0Ta KYPCUHUHT PEKUMU,

— MaMJIAKAaTAAa BAIIOTABUM YEKJIANUIAPHUHT MaBXYMJIUTH €KUM MaBXyJ
AMACIIUTH;

— MaMJIAKaTHUHT XaJIKapo BalIOTaBUN JIMKBUUTWIIMTUHU MWUIMH MHKECTA
TapTUOTa COJIUIII;

— XaJIKapo KpeAUT MyoMala BocUTalapuaaH (oWJaTaHuIl — TapTUOMHU
Oeruiall;

— MAaMJIAKATHUHT XaJIKapO XMCOO-KUTOOJIAPWHU amajira OLIMPUIN TapTUOWHU
Oernruan;

— MWUIMI BaroTa 6030pH Ba OJITUH OO30PUHUHT PEKUMH.

7KaxoH Ba/I0Ta TU3UMM, IOKOpHU/IAa TAbKUAIA0 YTTaHUMHU3IEK, XaIKapo BaJItOTa
MYHOCA0ATIapyHU JIaBJiaTiIap YpTacuaa TalIKWII KAIUII IAKITUIUD.

7KaxoH Ba0Ta TU3UMM Y3UHUHT PUBOXKIIAHHUINNIA TYPT O0CKUYHU O0CcHO YTIm
Ba yJap KyWMuaaru Xajkapo Balr0Ta TH3UMIIAPUHHM Y31/1a MY>KaccaMIallTUPAIH:

1. Tlapwx BamoTa TU3UMU;

2. I'enyn3 BaymoTa TU3UMU,

3. bpeTToH-By/C BaIOTa TH3UMU;

4. Slmaiika BamOTa TU3UMHU.

bupunun xaxon Bamora Tw3umm 1867 iimama I[Mapuwxkna Oynub yrTran
JIaBaTiapapo KEeJIWIIyB HaTWXacuAa TAlIKWI TONAW. YOy TU3UMAA OJTUH-MOHETa
CTaH/IapTH, SHHU JaBJaTiIap YpTacujaaru ajokaiap/a TyJIoB Bocutacu cudaruaa daxar

ONTUHJAH (POMTATaHMIII )KOPUI ITUJIIH.



brpuHum xaxoH ypyIm 1aBpuia r3ara KeJIraH MKTUCOAUM NHKAPO3 HATHKACU1a
OUpHHYM KaXOH BAJTIOTa TU3UMH OapXaM TOIJM Ba YHUHT YPHUTA MKKUHYH KAXOH
BAJIIOTA TH3MMM fo3ara keiau. Maskyp tuzuMm 1922 iimiga UramusaHudr ['enys
maxpuaa OynmmO VTrad gaBiaTiapapO KEJWITYBHUHT HATIKACH OYIIU. YUYMHYH
JKAXOH BAJTIOTA THU3UMMIA OJTHUH-IICBU3 CTAaHAAPTU >KOpUM KWIMHAW. ByHUHT
MabHOCH IIYKH, JaBiariapapo MyHocabamiapma ontuH Owinan Oupra 30 Ta
MaMJIAKaTHUHT MWJUIMH BaTIOTAIApPU XAJIKApPO TYJOB BOCHUTAcH cudaruaa 3bTHPOd
T, AMMO XaKUKaraa AHIIMSHUHT (DYHT CTEpJIMHTUA Ba OJNTHH XaJKapo TYJIOB
BOCUTACHTa AJIaH/H.

bynuHr cababu mryHgaku, OvMpuHuYMAaH, BUpUMHUYM kaXxOH ypyld OKuOaTHia
byuT crepnuHr EBpomagaru  Oomka BafoTasiapra  HUcOATaH 03 MHKJIOpAA
KaJpCU3JIaHIi, UKKUHYKIaH, XX acpHUHT 20-iusuiapura Kemo >KaxoH CaBIOCUHUHT
60 Qouzgan opTUK KUCMU AHIMS OaHKIApu TOMOHHUAAH (YHT CTEpJIMHITIA
MOJIMSUTAIITUPUIIAP /1M, YYMHYUIAH, AHIIIMS OYMK HKTUCOAMETra sra Oynuo, mry
ca0abmu, AHIIIMSL OWUlaH CaBIO-COTUK KWJIMII OCOH 3H, ¥3 HaBOaTujaa, AHIIUSAAH
TOBap COTUO OJIMII Y4yH OOIIKA JaBiariapra QyHT CTEPIUHT Kepak d1U, YHH TOIUIII
YUyH 3ca, AHTTIUSITa TOBap COTHUII 3apyp dHU.

1944 iimnauar 22 uwoHuga AKHIaunr Bperron-Byac maxpuaa yuyumH4um
JKAXOH BAJIOTa THU3MMHIa acoCc COJMHIW. MasKyp TH3UMJA JPUIIMITaH MYyXHM
HaTKanap Kyhuaaruiapaad noopar:

— AKUI nommapu Ba AHrms GyHT CTEpIMHTUTA pacMaH >KaXOHHUHT 3axupa
BATIOTAJIAPU JIETaH MaKOM OepHIIIH;

— MWUIMA BalOTa KYPCUHUHT OJTUH MapUTETIaH TeOpaHUII yerapacu MaH(uii
1% nan mycOat 1% raya 6ynran opanuk cudaruaa oenrmiad Kyuuim;

— AKII pommapupgarm  3axupajapHyd  OJITUHTA — aIMAIUTHUPUII  KAThHI
Oenruianrad 0axoja amajira OIIUMPWIAW, SbHU | yHIMS ontuH 35 j;osuiapra
aIMaIITUPWIAAUTad OYJIu;

— XB® paBnariapapo BaloTa MYHOCAOATIApUHUA TapTUOra COJTYBYM OpraH

cudaryaa Tk STHIIN.



XX acpuunr 70-immapuna AKI nmommapu KypcHHUHT KeckuH TeOpaHa
OolLIaraHINry JOoJUIapiaH 3axupa BanioTa cudaruaa QoiinananaéTran 1aBiaTIapHUHT
Hopo3wmrura cabad O6ynmu. Harwxkana, AKI pommapugaH KouMill TEHIEHLUSICH
naiio Oymau. byHnan Tamkapy, JOJUIAPHUHT OJITHUHTA aIMalITUPHIUILN HaTHXAacuaa
AKII ontuH 3axupanapy MUKJOPUHUHI KECKUH KaMaiuIiy 103 oepau. FOxkopuna kaiin
srwirad cababnap AKII mosutapuHUHT TereMOHJIMIUIAa acOCHaHIaH YYMHYU JKaXOH
BAJIIOTA TU3UMUHHMHI EMUPWIIAIINTA Ba TYPTUHYM KaXOH BAJIOTA TU3UMHUHUHI F03ara
kenuimra cabad 6ynau. Aitaukca, AKIInuHar BheTHama o6 Gopras y30K WHILTUK
ypyi Hatwxkacua Jlapnat OroKeTHHUHT Ae(UIIMTH MUKIOPU KecKuH ycau. by aca,
JI0JJ1ap KYPCUHUHT KECKMH TEOpaHUILN YUyH KUUIAN acoc OYIIIH.

Typrunuu xaxoH BamoTra TH3UMHM Smaiika naBaaTuHMHr KuHrcron
waxpuaa, 1976 iinaHuMHr sHBapb oiimaa OYynuO VTraH naBiaTiiapapo KEIHUIIYB
HaTvKacuaa ro3ara kesay Ba 1978 iniHuHT anpeuaa parupuKanus KUIHHIH.

TypTuHYH JKaXOH BaJIOTA THU3MMHHUHI MYXMM HATHKAJIAPH Kyuuzja-

rujapAaH uoopar:

OJITUHHU JIEMOHETH3ALIMS KWIHIL paCMaH TyTaJJIaH Iu;

— KaTbuil OENTWIIaHTaH Kypciiap peKUMU OEKOp KUJIHH/IY,

— ontuH-AeBu3 cranaapti C/IP crangapTi OuiaH alMarTupuiiag,

— XB®HuHT BamoTa MyHOcaOaTJIapUHU SPKUHIAIITUPUILITA KYMaKIalluIIMHA
Ky4alTupHIl OeNruIaHIu.

JKaxoH BaltoTa TU3UMHUHUHT SJIEMEHTIIAPU:

— 3axupa BallOTAlaAp, XaJIKapo XHUCOO OWpIMKIApM — 3axupa BalroTanap
cuaruna AKI nonnapu, eBpo, bytok bputanus ¢hyHT crepmunru Ba Anonus neHacu
TaH OJIMHAIW. Xankapo xucod oupmuru cudaruna CIPau xypcarumn mymkud. CIP
Bamota caBatuaa 2006-2010 wnmmwmapma AKIH momnmapununr ymymm 44,0% Hu,
eBpoHHHT yiyiH 34,0% vy, GyHT crepauHrHuHT yirymd 11,0% Hu, HeHaHUHT Yy
sca 11,0% Hu Tamkui 3Trand Xosaa, ymoy tapku6o 2011-2015 iwmnapaa 41,9, 37,4,

11,3 Ba 9,4 Hucabaraa 6y kytuiamoka (1.1-xaasan);
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1.1-orcaosan

C/IP BaJII0TA CABATH TAPKHONIA MIJLIHI BATIOTAIAP YIIyIIH

Bamtoranap 2006-2010 i, 2011-2015 i,
AKII nonnapu 44 41,9
EBpo 34 37,4
DYHT CTEPIUHT 11 11,3
SInoH nenacu 11 9,4
— BaTIOTAIAPHW  y3ap0  KOHBEpTAIMSUIAll IMapmiapd — QpakaT HWUKd

KOHBEpTaIUsra sra OViraH BaJloTajlap, MUKW Ba TallIKM KOHBEpTAlWsra sra OyiraH
BaJTIOTAJIAp;

— BQJIIOTA MAPUTETIAPUHUHT YMYyMIIAIITUPWITAH PEXUMIIApU — BaJIIOTa Mapu-
TETJapd MWUIMK BATIOTAIAPHUHT XapuJl KOOWIMATMHU €TaKud BaJltoTasapaH
OWPHHUHT TYJIOB KOOWIMATUTA HUCOAaTaH XUCOOIAIl KEHT KYJUIAHMOK/Ia;

— BaIIOTa KypCU PEKUMIAPUHM TapTUOra COJMII — KaTbui OenruiIaHrad
Kypciap pexumMu OapxaMm TOMIM Ba JaBiaTiapra SPKUH CY3WII pPEKUMHUIAH
doiitananuI TaBCUs STUIIIN,

— BaJIIOTaBUN YEKJANUIAPHU JaBiaTiiapapo Taptuodra comuin — XB® sxopwii
orepanusiiap OVitnua BaIFOTaBUH YeKJIAIIApUHU OJIMO TaIUIAITHA Tajlad KUJlau,

—  XaJKapo BaITIOTaBU JIMKBUJUIMKHU JIaBIaTiIapapo TapTHOra COIUII — XaaKapo
BATIOTABUM JIMKBUJIMTA TlacT OynraH napiariapra XB® umTuésnu kpemutiap
Oepmaju Ba yiapra TeXHUK €piaM KypcaTaiu;

— XaJKapo KpeauT Myomaia BOCHTaJapuiaH (DONTaTaHUITHUHT yMyMJIall-
TUPWITAH TapTUOM — XaJKapo KpeAUT Myomalia BocHTajapuiaH (ouIalaHUIITHUHT
YMyMJIAIITUPWITAH TapTuOu xanmkapo JKeHeBa KOHBEHIIMSUIApH, AKKPEIUTHUB Ba
MHKAcCO Oyinua yMyMITAIITUPUITAH Kouaanap/a ¥3 udompacuau Tonras;

—  XaJKapo XMCOO-KUTOO MAKIIAPUHU YMYMIIAIITHPHUII — XAJIKAPO XUCOO-KUTOO

MIaKJUTapU MUKKU WUPUK Typyxra OYiIuHaau: cod TYJIOBIAp Ba XyXOKaTJIAIITUPUITAH

! Kpacapuna JLH. TeHIeHIMH pasBUTHS MEKIyHAPOIHBIX BaTIOTHBIX OTHONICHHII B YCIOBHSX TIO6ATH3AIMM
MHpPOBOIi 3KoHOMHKH. //[lensru u xpeant, Nell, 2011. C. 20.
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TYJIOBJIAp;

— XaJKapo BaJIIOTa Ba OJTUH OO30pJAPUMHHMHI PEXHMHU — XaJKapo BaJllOTa Ba
ONTMH 0O030pjiapy BaJIOTaBUM YEKIAlUIQp MaBxKyJ Oynmarad JaBJiatiapia
YKOMJTaIraH Ba yjap/ia SpKHH CaBJI0 amalira OIIMPHIIa/IH;

— BaJIIOTa MyHOca0aTIApWHU TapTUOTa COTYBYM XaJIKapO TamKmwioTiap — XBD,
JKaxon GaHku Typyxu, Xaakapo Xuco0-kuTobmap 6aHku Oy coxaaa Hydy3/Iu XaiKapo
TaIIKAJIOTIIAp XUCOOIAHATH.

KaxoH BaroTa TU3UMHAA OJITHH Y30K BaKT MOOaillHWIa MyXUM VpuUH 3rajiad
KeJraH. 3aMOHaBUH KaXOH BaTIOTa TU3UMUHUHT aCOCUM XyCYCHUSITIapUIaH oupu — Oy
OJITMHHUHI TYJMK JeMoHuTapusammscuaup. LllyHra kapamacnas, »KaxOH MOJMSBUM-
WKTUCOIMN WHKUPO3U HIAPOMTHIA OJITUH XaJIKapo BalltoTa 0O30pjapura Ba BajrOTa
TU3UMJIAPUTA KUJTUHN TabCUP KYPCaTMOK/IA.

SImaiika jkaXxOH BaJIOTa THU3UMHKAA OJTHHHHU JEMOHETH3AIMs KWIHII >KapaéHu
HUXOSICUTA €TKA3WIIU. ByHUHT MabHOCH IIyKH, OJTHHJIAH XaJKapo TYJIOB BOCHUTACHU
cudaruna TYFpumaH-TYFpu (doiinananuin TakuKIaHau. ONTHUHHU >KaXOH OJTHUH
0030prapya COTUI Ba YHIAH TYLITaH BAJIIOTA TYLIYMUA XUCOOUIaH MaKOYypUsSTIIapHU
Oaxapuiira pyxcar Oepwind. AMMo Oy OuWaH onThHra OyiraH Tanad HYKOoIMaiH.
OntuH  V3uHUHT HOEO Metaun cudartuaard, Ko3ubajop >KaMmFapMa BOCHTACH
cudarugard  axaMusATHHM ~ caknad komau. OnTuH  WKTUMOWM — OOMIMKHU
MOJUTUMATAIITAPUIIT BOCUTACH OVIIMO KOaBepnu, >KyMmylaJaH, UKTUCOAUNA WHKUPO3JIap
HIAPOUTH/IA OJITUHTa OYNraH Tanad Kydasgu Ba OJTHH KyJla HMPUK MHUKIOpPAA COTHO
omiHaau. ONTUHHUHT XaJKapo WKTUCOAMMA MyHOca0ariapiard axaMusiTHHU
TaBCU(IIOBYM MYXHMM JKUXATJapAaH sHa OMpPH — YHUHT XallKapo KpeAWTIap Y4yH
IOKOPH JIMKBUJITA TapoB OOBEKTH SKAHIMTHIUP. ByHmaH Tamkapu, onTuH MapKasuii
OaHKJIApHUHT aCOCWM aKTHBIApUAaH OWPH XHUCOOJAaHAIW Ba MyOMAllafard Iyl
MacCaCHHHU TapTUOra COJMILIA MyXUM POJIb YIHHANTH.

Taxymnap, eTakuy pUBOXKIIAaHTaH MaMJIaKaT/Iap/ia OJITHHHUHT pacCMUN MaMJylaKat
OJITMH-BAIIOTA 3axupanapuaaru yiymm 70% gaH kam sMaciuruiu Kypcarmokaa (1.2-

JKaIBa).
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20002011 ¥unmnapaa onTUH OaXOCHHHUHT TeOpaHHIN Japakacu Ce3usapiu
Japaxkajaa roKopu Oynras. by sca, olTUHAaH XajaKapo BajlloTa MyHocabariaapuaa
dolinananumga ce3wIapid MyaMMOJIapHU KenTupuO uukapaud. Macanas,
ONTHUHJAH XaJKapo KpeauT Oepuinna rapoB cudatuaa QolganaHuiIrania,
OJNTUHHU COTHIIJAH OJIMHTaH TYIIYM YHUHT 0axoch TymHO KETHIIN
HaTWXacuaa, KPeIUTHU Ba YHTa XUCOOJIaHTaH (POM3HU KOIUIAIIra eTMaciuru
MYMKUH.

1.2-s1caosan

" Lo 2
7KaxOHHUHT alipuM MaMJIaKaT/IapuAa OJITHH 3axupanapu, 2011 iinu

Mamnakar Ontun 3axupanap Mawmuakart pacMHui OJITUH-
XaKMH, TOHHA BAJIIOTA 3aXUpallapuiaru
yay, %o
AKII 8133,5 75,4
['epmanus 3401 12,7
Uramusa 2451,8 72,4
Opanmms 24354 68,2
Xuroi 1054,1 1,6
[Beitapus 1040,1 17,3
Poccus 841,1 8,2
SInonus 765,2 3,5
Kamu 30707,1

Xynmoca KWIMO aWTraHjga, OJTHHHHU JIeMOHETH3alusli KHWIHII KapaéHH
TyrajjiaHrad OyJsca-zia, OJITHH XaJIKapo BaJl0Ta MyHOCA0ATIapuHU PUBOKIIAHTHPHUILIIA
MyXUM pOJIb YHHAMOKAA Ba Y3WHUHI W)KTUMOUN OOWIMKHHA MOIIMIIAIITHPHULI

00BEKTH CHU(aTHIATH KO3U0aTOPIUTMHH CaKj1ad KOJIITH.

2. BaaioTa KOHBEPTAUSICUTAa YTHITHUHT KAXO0H aMaJIuéTH

Bamora cuécatunu Oup maknu cudaTuAa JaBpAM paBUIIAA BaIIOTa

2 Vma manb6a. C. 19.
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YEeKJIOBJIApHU MILIATHIAAN — PE3UACHT Ba HOPE3UJEHTIAPHUHT BaJlI0Ta Ba OOIIKA
BaJIOTa KUMMAaTJIMKIAp OuWjaH omnepanusiapHd KOHYHHM €KH aJIMUHUCTPATHB
TabKUKJIAI, YEKJIAll Ba KOHYHJAIITHPHUIL. By BatoTa KOHyHUYWJINTUHHA PE3UJICHT
Ba HOPE3UICHTJIAPUHUHI BaJIOTA ONEpPalMsIApUHU TEKIIMPUIIHU Wynu OuiaH
TabMUHJIANUAUTaH BaJIOTa ONEpalusiapd Ha30pAaTUHUHT TapKUOWi Kucmu OYiub
xucoOnaHaau. Bamora HazopaTu skapa€Huja BaliOTa YeKIallga JIMIEH3US Ba
PYXCaTHOMAJApPUHUHT ~ MaBXY[JIUTH, PE3UACHTIIAD TOMOHMIAH  XOPHKUU
BAJIIOTAaHU COTHIIa Tanabiapra puosi KWJIAeTTaHJUTH, BaJllOTa OMeparusiap
Oyiinua xucoOOTHUHT cudaTy TeKMupuiaaau. Bamora dekiioBuia BaIrOTa Ha30paT
bynkuusiapu acocad Mapkasuii bankra roknaTtuiany, aiipuM MamilakaTiapia ca
MaxcCyc Oprasjap TallKWI dTalIa/IH.

Bamora yeknoBnapu BadoTa CHECATHHUHI TYPIWIMTHAAH KENHO YHMKUO

KyWHJaru MakCJIapHU Ky3JIanau:
1) TY10B OATaHCHHH TEHTJIAIITUPHIII;
2) BatOTa KypCUHHM yIUTA0 TYpHI,
3) skopuil Ba CTpaTervk BasuGalapHU €YMII y4YyH JaBjaT KyJIuJIa BajroTa

KMMMAaTJIMKJIAPHU KaMJIAILL.

Bamora dekioBiapu KUMMATIMKIApU KAYUK Ba ypTa TamaOUpKOpIapu
XUCOOUJaH ylapra XOpWXKHUHW BajroTara WyJUlapHU KUMMHIAIITUPHUO, JaBjiaT Ba
HUPUK KOpXOHAajap XMCOOHWra BaJIIOTa KUMMATIMKIAPUHU KalTa TaKCHUMJIArHJIUIU
y4yH JTUCKpUMHHATHB xapaktepu Owinan dapkinanub typanu. lllyHunr yuyn
MOHOIIOJUTAIIMAraH CEKTOP YJIAPHUHT KUPUTWIMIIMIA Kaplid yukaad. Bamrora
YEKJIOBJIApM  acOCaH IPOTEKIMOHHMCTUK cH€caT Ba CaBIO  XaMKOpJap
JTUCKPUMUHIUSICUHUHT TapKUOUM KucMu OYInbO XucoOiaHaau. YJIapHUHT amalira
OLIMPUJINILIN/A CUECUI MOTUBJIAP XaM aXaMUATIN YPUHHU dTAJUIANIN.

NKkxkuH4YM »KaxOH ypyllM JaBOMMJAA Ba yHIAH KeWuH byrok bpuranuns
CTEPJIMHI 30HACH MaMIIAKaTJIAPUHHUHT XOPIKHH BajroTa (acocaH WHIIIU3)
CakJIaHTaH O0aHK XMCO0O pakamyjapuHu TYcuO kyhau. by xucobmapmaru Bocutaiap
dakaTrvHa NIy BaJIOTa TypyxXJapu ypTacuaa UIUIATUIUIIN MyMKHUH 3. MHTImM3-

DOpoH HePT KOMIMAHUACHHUHT MUJUIMTamTupwiniy ownan S0-ivmap Oommnaa
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Anrnus banku 9poH ydyH (GyHT CTEPIWHTHH JI0JUIapTa alMaIITUPYBUHH TYXTATIN
Ba MUramus Ba SMAnonmsra Oy npaBmar Owinad (QyHT CTEpAMHTIA XHCOO
IOpDUTMACIUTMHU  TaBcusg  Kuingu. 1956 vmn CyBallll  KaHaJIMHUHT
MUUTHRTaITHpUanImra skapo6an bytok bpurtanus, AKI Ba ®panmus 6ankiapu
Mucpra HucbataH yHUHT BajlOTa XHCOOMHM MY3JaTHO, BallloTa OJIOKAaacUHU
YBJIOH KWJIUIIAIH.

1971 #mn Ywunm Xykymatu Temacura XailkK OUPIUTH XyKyMaTHHUHT
KenummuaaH cyHr Awmepuka OaHKJIApuW XOpWXK BamtoTacugaru Oapua Ywim
aByapJapuHu TYycuO KYWWIIagu Ba KPEIUT OJOKATaCHMHH 3BJIOH KUJIHUIIIA]IH.
AmMepuka-OpoH Hu3zocu JaBpu 1979 imn HOsOp oiuaa amepHKaIuK rapoBra
OJIMHTaHJIApHU  030J] KWIMIIHA Tanad d3TuO, KEeWMHYaIMK  Mamiiakar
ukTucoaueéTunu Oy3um Makcaguaa AKIIl antmamepuka cu€catuHu rOpru3aerraH
OpoHra Kapiiy 3poH 06aHk aByapiapunu (12mipa. nomap) Tycub Kysau Ba aipum
Kap3 OUTUMIIAPUHU OEKOp KUJIAIH.

1986 iiun saBap oiinga AKII xykymatwn JluBusra MamiakaTHH MYCTaKuI
TallKU BaJlloTa CHUECATHMHM OPTU3MINJIAH BO3 Keuuil Ba BalmHrToHHUHT
Oyiicynuiira MaxOyp KWIUII Makcaauja YHUHT Oapua Amepuka OaHK Ba
yJIapHUHT (UIHANIapy BajloTa aKTHUBJIAPUHU MY3JIaTHO, BaitoTa OJOKaJIacUHU
bpJIOH Kuiamu. Maxkaoga I[llumommit Kopes Oank xwucoOmapumaH BajiroTa
OJIoKajacu SIKMHJIAruHa OJUHAM, 11y Ownan Oupra arap MAT'ATO TanabmapuHu
OaxxapMaraH Takaupja DpoHTa HHUCOATaH XaM BaJIOTa YEKJIOBIApH YPHATUIIUIIH
peXKaIaAlITUPUIMOK/IA.

Bamrora yeksioBnapu KyduaaruiapHu Ky3aa TyTaIu:

1) Xankapo TYJaOBIap Ba  yTKasMamap, OKCHOPT TyirymH, (oimacu
penaTpuanysUIall, OJTHH, 0yJa Oelnrwiapy Ba KHUMMAaTJIM — KOFO3Jap
XapaKaTUHU Ha30paT KUJIHIIL;

2) XOPMIKHH BaJIOTa 3PKUH OJIMO-COTYBUHM TabKUKJIAIIL,

3) maBiar KyJiuja XOpHKUHN Ba OOINKA BaJrOTa KUIMMATIMKJIAPHH XKamJiiall. YJiap
cupacura siHa TYJIOB XYXOKaTiapH (Yekiiap, BEKCell, akKKpeIUuTHUBIIap Ba X.K.),

XOPWXKUM  BalioTajga OeNrujiaHraH KUMMaTiId KOFo3jap, KUMMAar0axo

15



MeTaJIap KUPaIH.

Iy Owmman OOFIMK XOJia BAJIIOTa YEKJIOBJIAPUHU TAPKUOWHM aHUKJIA0
OepyBUM Kyiiuaaru TaMouusuiap dhapkiaHaIu:

e Mapka3suil Ba Bakojarra sra OaHKJIapJa BallOTa ONEpalUsIIADUHUHT
MapKa3JallyBu:

e BaJIIOTa ONEpalMsIIAPUHHA JTMLICH3UJIALL,

® BaJIOTa XMCOOJIAPUHM TYIUK €KW KUCMaH TYCUO KYHHIII,

® BAJIIOTA AJMAIIVHYBUHHU YEKJIall.

Ternmm paBuIla BaldOTa XUCOOMHUHI TYpJW XWJ KaTeropusuIlapUHH
KUPUTHUII. HPKUH KOHBEPTHUPJAHUWILIW, WYKH, HUKKA TOMOHJIM XyKyMar
KeJIMIIyBJIapura OMHOAH, KIIMPUHT, TYCHO KYWHIITaH Ba X.K.

Bantora yeknoBnapu coxanapu ¢apkiaHaau: TYJI0B OAJAHCUHUHT >KOPUUN
OaslaHcH Ba MOJIMSIBUM omeparusuiap oyinya.

BantoTta 4yekJIOBJIapUHHUHT MIAKIUIAPU YIAPHUHT TapKUOU Ba CTPYKTYPACHHU
KypcaTtaau, KyJuam coxacu Oyinua dapkianagu. JKopuil onepanusuiap Oyiinua
TYJI0B OallaHCHAa KyHuJaru maksiap UliaTuaaIu:

e OepwiraH JaBjaTAa TOBapiiap COTYBUAAH XOPMKHUU SKCHOpTEpJAp TYILIYMUHHU
Tycu, 0y Bocutanapia (HonaaHuil UIMKOHUSITHHY YEKJIIallT;

® DOKCIOPTEPJAPHUHT BaTOTa TYINIYMUHHM TYJIWUK €KHM KHUCMaH MapkKa3uil OaHK
BaJIIOTA JIMUEH3MSCUIa 3ra Mapka3uil €Ku BakoJaTiM OaHKiIapra MaxOypuii
COTHILL;

e wumMmnoprepiapra ((pakaTruHa BaJlfoTa HA30paTH OPraHUW PyXcaTh MaBXKyjJiap)
XOPWKUW BaJIIOTa YEKJIAHTaH COTYBU. AWpPUM Mamilakatiap/ia HMIOPTEP
UMITIOPT JIMIICH3USICUHU OJIUII y4yH OaHK JETO3UTHra MabliyM Oup MUKAOpIA
MUJUIMH BaJIIOTa KyHHUIIra Maxoyp.

e UMIIOpTEpapra XOprXuil BantoTanu GopBap/l yCylauaa COTyBUTa YEKIIOB;

® XOpPMKJIa MUJUIMK BAJIOTaa TOBAP COTYBUHU TabKUKJIAILL,

® alipuM TOBapJIap UMIIOPTUHU XOPHKUHN BAIKOTAIA TYJIOBUHU TABKUKJIALLL,

® HKCHOPT Ba UMNOPT OYiinya TYI0B MyAIaTIIapUHU HA30paT KUJIUILL;

® BAIIOTa KypCIAPUHHUHT KYIUIUTH — TypJId XWJI OINEpalusuiap, TOBap T'ypyxu Ba
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peruonnap HucOaTu Oyitnua BamoTa KypcH auddepeHanmscH.

Nnk O6op Bamota kypcu kymmwmura 1929-1933 iinn xaxoH Kpu3ucu
JaBpuja, OJTUH MOHOMETAJUIM3MUHHUHT O€KOp KWJIMHHUIIM Ba  BaJlloTa
YEKJIOBJIAPUHUHI KHUPUTWIMIIMAAH CYHT KyJulaHa Oonutanau. Kynruna Bamrora
XucoOnapu TYCWITAHJIUTH Ba ylap Yypracujgard Tacappyd OTUII SPKUHIUTH
Typiu4a OYITaHJIMIH y4yH pacMHUil BaiioTa Kypcura derupmanap (quckoHt) 10
nan 90% opacuna y3raprau (I'epmanusinga).

NkknHYM KaxOH ypyWIMJAH CYHI KylnruHa jaasiatiap — XB® ab3onapu
YHUHI YCTaBUHU OYy3WITaHJIMIM XOJaTHAa KYIUIMK BaJllOTa KypCHUHH aMajUuETAAaH
yrrazunm. 60-iiun ypracuraya Typkusiga MWIIU BaJdlOTAaHUHT KYyTapHIraH
pacmuii kypcu (1 AKII npomn.-2,8 nupa) Owmnan Oup Karopaa Oolka
mu(depeHnrsIairal Kypceliap KyJUIAaHWITaH: UMIIOPTHH YIUTa0 TypHIL Makcaauaa
9 nupa; muc skcnoptu Oyinya 4,9 nupa; aHbaHaBUW ToBapiap 3KCHOPTHHU
par0aTIaHTUPUIL MaKcaauaa y3yM Ba €HIOK 3KcnopTh Oyiuda 5,6 nupa; Oomika
TOBapJIAPHU YMKKapuil Oyiinya 9 mupa.

lapun kynruHa CcaHOATH PUBOXJIAHTAH JaBiaTjiapAa  BaJFOTAaHUHD
KOHBEPTUPJIAHUILN KUPUTUITAHAAH CYHT yjap Kypcu yHU(PUKAUSIAIITHUPUITaH
Oynca xam, alipuM JaBjaTiiap JAaBpHUil paBUINJIa KKK BalltoTa 0030pH IIAKINIA
KYTUTAJIMK BaJI0Ta KypCH aMaIueTura KauTiuo KeaMOoKIa.

Musnnuii BaltOTaHUHT allpuM ToBapiap €Ku omnepauusiiap Oyinya KypcUHU
KyTapuil OWPUHYM TapTUOIM TOBapjapra OSXTHEKHM ap30HJAIITHpHUIL, Oy
BAJIIOTAZAr TaIKW Kap3JIApHUHT peajl TYJIOBJIAPUHU KaMaWTUPHULI, alpuM
TOBapJiap HSKCIOPTUHM KaMaTUpuIl KaOu MmakcaaiapHu Kysnaau. KypcHu
MacauTUPHIIL 3ca Kapama Kapiu Makcaaiapau ky3naiau. Kypc dapku sca pacmuit
Kypcra HucOataH npemusi €ku yerupma cudaruga uzoxiaanaau. [y Ounan oupra
KYIUIMJIUK BajlOTa KypCH OpKacuia XaKWKHil JeBaiBanus sIUIUpUHUO &Taau
(macanan, Typkusana 1979 iiun uroHaa KyN3UHAIM JIUPA KYPCUHUHT KUPUTUIUIIN
XaKUKaT/Aa YHUHT JIoJUlapra HUCOAaTH KypcUHUHT 43,6% Tymuinaa Kypuian).

NmmopT Oyiinya JHUIIEH3WOH CHCTEMa TOBAap OJMO KHUPUII WMKOHUSTHHH

yexnaian. XB® OapkapopiallTUpUII JAacTypiiapura KUPUTWITAH —KYTUTUIUK
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BaJII0Ta KypCUHU OEKOp KWJIMII TaBCHUsJIapura Kapamai, ailpuM puBOKJIaHAETTaH
JABJATJIAp MUJUIMA UKTUCOIUETHA XUMOS KUJIUII MAKCaAUAa UIIaTMOKAA.
XOpWwKui BaJIIOTAaHK MKTUCOJ KWIMII Makcaaujga TYpUCT cudaTuia
XOpI)Kra YUKUO KeTaéTraH pe3uACHTIAp YUyH YHUHT aJIMalIMHYBH YEKJIaHAIH.
Bamrora d4eknoBiapu CyrFypTa, JIMIEH3UOH TYJIOBJIAp, TOHOpPAp, KOMHUCCHOH
Tynosnap, ¢oiaa Ba pous yTkazmanap Ba Oollka “KypuHMac” omnepauusiiap yuyH
KyJUulaHaau. BanioTa yekJIoBIapUHUHT MOJIMSBHI onepanusuiap Oyilnda maxkuiapu
KaluTall XapakaTUHU HA30paT KWINII HYHAIUIIUTra OOFIIUK.
[TaccuB TYmOB OanaHCH XoJjaTHAa OJIMO YMKWIN Ba KAMHUTAJ “KOYHIIN HU
YyeKjanl, BaJOTa KypCHMHM YOUIad TypHII MAaKCAWAA KanmuTal KUPUILIHHH
parOaTianTupuIl Oopacuia KyHuaaru yopaiap KylaHaau:
® MWUIMI Ba XOPW>KHUI BaltOTA, OJTUH, KAMMATIN KOFO3J1ap OJMO YMKWIMIINHH,
KpeauTJIap aXpaTUILHU Yerapaiail;

® KpeauT Ba MOJiMs 0030pu (PAaOIMATHHM Ha3zopartra OJIMLI: Ha3opaT (axkaTruHa
MOJIMSL Ba3UPJUTU pyXcaTH Ba XOpwkia OepuinaérraH KpeauT Ba TYFpH
MHBECTULIMSIIAD XAXXMH, XOPUK KPEIUTUHUHI MUJUIMI BailtoTa 0030pH, ccyna
KanuTaiau 0030pH Ba MyoMaslaja IyJl MaccacH YCHUIIUIa TabCHUP STMACIUTH
YU4yH OJJUHAAH BaJIOTa HA30paTH OPraHJIAPUHUHT pyXcaTH TYFpUCHIA
axOOPOTHUHT €TKa3u0 OepHIIUIUIaH CYHT OakapuiIaiu;

e MWUIMN OaHKJIPHUHI XOPWXK BalIOTacHJaru Xajakapo Kapsiap OepuiMiiuaa
KATHAIIMIIMHYU YeKJIalll;

® pe3uJeHTIapra TeruuulM KUMMATIM KOFO3JapHH MaKOypuil TOPTUO ONMII Ba
BaJIIOTA COTUILI,

® TallKM Kap3 TYJOBUHU TYJIMK €KUM KUCMaH TYXTaTHII €KW YHH MWJUIMI
BAJIIOTaJla XOpWIKra YMKapMaciiuK XyKykKu OwiaH Tynaimira pyxcar oepuii. 30-
WU JKaxOH KpU3UCH JaBpuaa 25 Ta MamJjakaT Tallkd Kapsnap Oyiuda
TYJNOBIApHU TYXTaTHO Kyhumau, ['epmanus sca 1933 ¥iun nan Oouwiad
CTEpJIMHI Ba JOJUIapAard KAap3HM HEMHC MapKacu OujiaH TYCWJITaH XucOoO
pakamiiapra xamjaa Tacappyd OSTHII Ba XOPWIXK BAJTIOTACUTA aAJIMAIITHPUII

XYKYKUCHU3 TYJIapIU.

18



AKTUB TYNOB OallaHCH XOJaTHAa MamilakaTra KamuTajdl KUpUO KETUIIUHU

yuiad TypHIl, Ba MWUIMKA BaliOTa KypCHMHU KYTapuIl MakKCaauaa MOJUSBUN

ornepanusiap Oyiinya Kyiuaary BajtoTa Ba KpeIUuT YeKJIOBIApU KYIUTaHUIIAH:

SHTH XOPIDKUNA MaXOYpHSTIapHH Mapkasuil OaHkga ¢ouscu3 xucoOiapaa
nernonepnamt. 1978 vun ['OP ma kpeaut MyaccacalapHUHT MapKa3zuil OaHKaa
CakJaHUIIM JIO3UM OVyJIraH MHUHUMAaJl pe3epBiapu OaHKIAPHUHT XOPUXK
uHBecTUIMsUIapuHUHT 100% rava ommpwiran >au. Anonusga 0y mesép 1978
WU MapT oliMJla MamiiakatTra JoJuiap OKMO KeMUIIMHY TyXTaTtuil yuyH 50 nax
100% raua kytapunu6, AKIIHuHr nomnmapau Kynnad KyBBaTiall JAacCTypUHH
9BJIOH KWJIMHTaHuAaH cyHr jaexadp oiuna 50 % rava tymmpuianu, 1979 iun
deBpanman aca 0,25% nan Tamkapu 6apyacu OEKOp KUIUHAIY;
HOPE3UACHTIIAPHUHT WHBECTULIMSUIAPU Ba XOPWKIIMKIIApPra MUUIMA KUMMATIIN
KOFO3J1ap COTYBMHHU TabKuKJaiml. Hope3naeHTinapra KMCKa MyIJaTiau IBEUIap
KUMMatTin Korosnap cotyBu llIBedmapusna 1972-1974 iiunpna kucman, 1978
mun gespangan 1979 iiun oxupurava sca Aespiid TYJIUK TabKUKIA0 KyWuiaau.
Anonusga 3ca HOPE3UICHTIAPHUHT MEHAJAru KUCKa MYIJIATIN OOJIUranusiap
cOoTHO OJIMHUIIUTA TAbKUK 1978 ini MapTaa KUpUTHIIAIN;

Mapka3uil ~ OaHKJa  XOpWXK  BAJTIOTACHUIArd  KAp3JIAPHUHT  MakOypuii
kouBepcusuianuiy (I1IBetinapus amanuéruaa KyiaaHUITaH);

TE3KOp OMOHATiap Oyiiuya 4yeT 3Juukiapra (Ou3JIapHUHI MUJUIMI BalroTaaa
TYJIAHUIIMHUA TabKUKJIAm. byHmah Tabkukiam [lIBelnapusga MamiiakatiaaH
eBpo-1IBeiap Gppanku 6030pura KamuTajlHA KaiTa TakCUMIIaIl Xamaa MAJLTUN
BAJIIOTAa KYpPCUHHU MNacaitupuin makcaauaa 1974 vun HosOpaan 1980 iiun
deBpan oliunapuna amanaa Oyiras;

MUJUIMA BaIOTaJa HOPE3WJEHTIAPHUHT OMOHATiapu Oyiuya maHpuil dous
cTaBkacuHM kuputuil (Mmwmmuk 12 % nan 40% rava). byana ¢pousnu omonatun
OaHkra €kM XOpPHXK BaJIOTAcHUla OMOHATIAp KYyWIIIMIIKWAAH MaH(paaTaop OaHK
JIaBJIaT BaJKOTa Myaccacacura Tyjauau. byHmad aManuér Kanural OKUMHUHU
TyxTatnd® Typuiun makcaauna Hunepnangus, ['OP, [seinapusaa (1972-1979

nn) kymnanwiarad. llseinapusga 1978 iy HOpPE3WAEHTIAPHUHT S5 MUIIH.
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[Beiinapus ppankIapugaH OIIyBYH OMOHATIapra “canbuii” craBkanap (Housu
kBapranga 10% Hu Talkuia Kujaapau;

e MaMJIaKaTTa BaJOTa KMPUTWIMIIUHM 4ekmaml. Uk 6op Oy meron 1976-1977
mun Ieeinapusina kywianwirad. KenHyanmuk 1979 #un OaHK KOHYHU
OaHkIapra XOpPWKJIUKIAD TOMOHHMJIAH WXapara OJuHaAuran ceiduapaa
mBeinap ¢paHku OaHKHOTIAPUHM CakJjall, XOPWXKIMK MIKO3Jap Oydpyrura
OMHOAaH yJapHUHT HOMMWIa €3WJIraH KaTTa MUKAOPJArd YeKJIapHH YIUIAll MaH
ATUIIA]IN;

o XOPIKIUKJIapra MIJUTHIA BalltoTaHu (GopBapa yCyIuaa COTUIIHYU YeKIIall;

o MaxOypuii aenosutiap cxemacu. byu opa 'OP na 1972 iimn mapt oiunax
1974 itun cenTsiOp oiura kanap KyutaHwirad. Mamiakat uaujgarura Hucoaran
dbous craBkajmapu NacTpoK OYIraH eBpoKpenutiapiaH (QoiianaHaaurad
dbupmanap xkand KWIMHTaH KanmuTAIHUHT Oup KucmuHu Hemuc denepan
Oankuaa houscus xucoobra Kyuuniapu MaxOyp KUJIMHTaH.

[lynpaii Kuamb, BalrOTa YEKJIOBIApUW OUp KaTop XoJjaTiapja KpeauT Ba
CaBJI0 HA30PTH OWJIaH ¥3apo TYKHAIIAWA. Y HUHT TabCHUP THUII BOCUTAJIAPU XHIIMA
XuI Ba HOA((EKTHB MIAKIIapy MaMIIAKaTHUHT BaJOTa-UKTHCOAUN XYCYCHUATH
xam7a kaxoH 0030puaary pakodaraan Keamo duiano, amMaiTHPUIIA .

Basmora dexsioBnapu TabcUpU Japajkacu Ba MYHaANWIIM Oyinya yJIapHUHT
IIAKJIA Ba alipuM MamJlakatjiap BaJIIOTa-UKTUCOAUN XOJIATH XaMJla YMYMHUN jKaXxOH
uKTHCOMUETUTa OOFIMK Xxoina Typiuua dapxiananu. Avpum Xxomjatiapaa, Oy
Hapxyiap OwiaH Oup KaropAa ToBapjiap pakoOaTOapIONUINIH, eTKazud Oepwill
mapTiapyu Ba COTYB CYHTHJAH KEWWHTHM Xu3MaT cudarura TabCcHp OSTHII
omMwiuaup. Bamiora uekiioBnapu HaTKacu Oy pacMuii BaiiOTa KypPCHHUHT
MabJyM OUp Kypciaa ylnuiad Typuiaup. AMMO, SpKUH 0030paa mapasuiell, pacMui
Kypcra HUcOaTaH OallaHIPOK XOPUK BaIOTACH KypCH YpHATWUIaAW, HOKOHYHUU
6030paa aca (“kopa’) — yHIIaH xaM OJIaHIPOK KypC.

HNKKuHYK KaxOH ypyLIMAAH CYHI KATTHK BaJIFOTAa YEKJIOBJIApUra Kapamau
Fap6uit EBporanuHr 6up Katop AaBiaTiapuia yJIapHUHT BaJIOTa KypCH TYIIHO

keraau. llIBenuapus, OPI, Snonus BamoTanapu 3ca Ha3zoparra Kapamau
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kyTapunapau. llIBeiinapusara kanuTaa OKUO KENWHUIIMHM TYXTAaTHO TYpPULITHHHT
Hucbatan (aon Bocutacu OynuO HOpesuaeHtnapra LlBeinapus ¢paHkIapuHU
dbopBap COTyBH, XaM/Jla yJIApHUHT Xucobyiapu Oyinda manduii pou3s craBragapu
yukau. Jlekun wmanduit ¢doumzmapHuHr IlIBefinapusgarn XopwxK MapKazuid
OaHKJIapUHUHT (paHKIapjard xucodaapura Kymam HodpdekTuB Oymaau. UyHku
mBednap (paHKUHUHT XajKapo BaliOTa JUKBHIJUTHAATK YIYHIM KaTTa 3Mac.
['®P na ccyna xanutanu 6o3o0pu llIBeiinapusra HuOaTaH OYKPOK OYITaHIUTU
yayH MaH(ui Gou3 cTaBKaJIApHU KYJIAIll alTapiau HaTHxXajdapHu oepmaan. 1978
Wun nma maxOypuit pesepBiap Meb€punu [OP OGaHKIApUHUHT XOPHXKUH
MaxOypustiaap 100% ycumuradya KyTapuil XOpHK BalllOTa OKUMUHHUHT 1/3
KUCMUHU TOPTHO OJIMII UMKOHUSTUHU OEpIu.

MonusiBuii  onepauussiap Oyiinya BalioTa YEKJIOBJIAPHUHI  Kapama
KapIIWIUTH YJIAPHUHT “UCCUK’ TyJulap, KamuTaad “KOYuIK~ Ba KMCKa MYAJaTiIv
KaIUTATHUHT HOPMaJjl OKUMUTa OUp XUJT TAbCUPUJIAH TAPKUO TOIAIH.

Xopwkra KeTaéTraH TYypUCTIap y4YyH MWUIMH BalllOTa ajIMallMHYBHHU
yerapajam  BaoTa  “‘Kopa”’  0o30puja  CHEKYJISTUB  ONEpalusuiapHu
parOaTIaHTUPAIH.

Banrora yekoBmapu KucKa MyAJaT/IiM WKOOWM Hatwkamap Oepamu. Iy
acocna, 1968 imin ceHTaOp olinia BajtoTa YSKJIOBUHHU 0JIM0 Tanuiam dpaHuusaaH
15 mapa. dbpanny3 ppaHku “KOUMII” MHM OCOHJIAIUITUPTaH Oyica, YHUHI KaWTa
VpHATUIMIIMAAH CYHT KalWUTaJl YAKUIIM Te3/la CEKMHIIAAAu Ba KUCKAa MYyIIATIId
KamuTajd XapakaTu cajijlocu uxobuil Tyc onanu. IlupoBapa Hatmkama, BaJloTa
YyekJoBiIapu ymyMuid Kuimb onranga XMM ra, xycycaH, 3KCHOPT PHUBOKUHU
KUUMHAAITAPUO camOuil TabCcUp ATaJU. XOPKUM BATIOTAHU KaWTapa OJIMIIUTa
nryoxa OusiaH KapoBYM 3KCIIOPTEpIIap BaltoTa TYIIYMUHHU J€BU3 OaHKIapra y3napu
yayH HadCHU3 MWUIMA BaTIOTAHWUHT pPACMHUM KypcuJa KYyWHINJIAaH Kyuumarua
ycyJutap Ouad OO TOPTHINTA XapaKaT KYJIAIIAH:

o cuer-hakrypanap (MKKM TOMOHJIM KOHTPAKT)1a HapXJapHHU SIILAPULL;
e TOBApPHU BaJIOTacH OepuiuIINra Max0yp OyamaraH y4MHUU AaBjiaTra COTHILL

o V3MHMHI XOPWXHHI BamoTa OYIMMUHM yHuiad Typull 3apypusitd TyQaniau
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JaBiaTra SKCIopTep-PUPMaHUHT BaJlOTa TYIIYMHUHH OMp KUCMUHH OepMacinK
WITUMOCHHH aCOCIIOBYM aJBOKAT XaTJIAPH;
e KUMMATJIM COBra €KM XM3MaT KypHUHUIIUIATH [TOpAJIap OPKAJIH.

Bamrora HazopaTu oOpraHjapd TErMUIUIM KOHYHUYMJIMKKA pUOS KWJIUII,
Hapxjap, XHUCOOJapHM KAaTTUK Ky3aTHINAagud Ba XyKyKOYy3apiukiap XoJlaTHUAA
Kapuma Ba CaHKUMsIAp KYyJUIaHWwiIaad. AMMO KyNI'MHA IOPUIMK Ba JKHUCMOHHUU
nraxciaap Hadau KOHTPAareHTHH WYKOTHINJAH Kypa jKapuMmanapra TOPTUIUIIHU
ap3an kypumanu. Bamrora yeknoBnapura kapamaid naBiaT WHpUK (upmaiapra
Ooup KaTop €H OepulLIap KypcaTaiu.

Bantora ueksioBnapu, XakKMKaTla BaJiOTa aJIMAlIMHYBUHUHT SHT MKOOUIA
TaMOMMIMHM O€Kop Kuica xaMm, alpuM JaBjaTiap TYJIOB OaJaHCUHUHT
BaKTUHYAJIMK TEHrjamumura épaaMm Oepanu. KYmmmnuk BadroTalapuHH KyJulall
CaBJI0 XaMKOpJIap alupMadWJIMTUHU Ky9auTHpaIu.

XKaxon amanuérniga BadroTa TYCUKJIAPUHU OJMO TalUIAIIHUHT OOBEKTHB
3apypHUSATH BaIIOTAa YEKJIOBHHM XaJKapo HA30paThra yTUII TEHACHUWSJIAPUHU
KEeNTUpUO ynKapaau. AMMO Oy OMMJITa caBl0 XaMKOpJlapura KapaTwiral pakooar
BOCUTacu cu(aTua MUUIMKA TPOTEKIIMOHU3M KAPIIU TYpPaaH.

Nnxk Oop BamoTa 4YeKJIOBIapU OWUPUHYM >KaxOH YpYIIUM HuwUiapuaa
ypyLUIyBUM  JAaBiariapjia KyjdaHa Oonuianau. VKkMHUM  KaxoH  ypyld
OOLUTAHWJIMIIM OWJIaH BalIOTa YEKJIOBIApu OyTyH JyHEra TapKaaud KeTau.
VYpymnan cyur Bamota yekiosnapu AKII, IlIseinapus, Kanagagarnaa MaBxyl
Oynmaran; adpum JloTuH  AMmepukaHuM — JaBiariapu Iy — PErHMOHJAru
WHBECTULIMSUIApAAH TyliraH ¢oiiga Ba KaNUTAIHA TYCUKCU3 YTKA3HILJAH
maH¢paataop AKII MoHomonusuiapy CHUKYBM OCTHAA BallloTa ONEpalusiapu
SPKUHJIUTUHU CAKIa0 KOIUIIIIN.

VYpulligad CyHITH JAaBpAa BaitoTa 4dekiaoBilapuHu XB® opkaim HazopaTu
aHruInK cudatuga Hamo€H Oymaun. XB® ycraBura Ttasaran xonga AKII
UIITUPOKYU-MaMIIaKaTiapaaH KOpUH onepauusiap oyiinua BAJIIOTA
YeKJIaHUIUIAPUHU OEKOp KWJIMINra Ba BaJlIOTa AJIMAIIMHUIIN KUPUTHUIMILUTA

SpUILIIM. AMMO ypyll CYHTH Tajodatiapu, TYJIOB OalaHCH WHKHPO3U, BaJIOTa
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pe3epBiapuHUHr Oymiad KOJWIIM ImapouTuaa Oy Tamabmap SAnonus Ba FapOwmii
EBpona tomoHuman kapummkiapra yupanu. XIV monnaga mamiiakataa BamoTa
YEeKJIOBJIApU CaKJIaHUI Mynnath OepwiraH. bynman tamkapu Ponn VYcraBu
MaMJIAKaTHUHT HOOApKapop MKTUCOAMETH IIapOUTHIA KalUTall XapakaTu Oyitnua
BAJIOTAa YEKJIOBJIAPUHU YpHATUII SXTUMOJUIMTM Ba 0ab3u XojaTiapaa 3ca
MaMJIAKaTJIApHUHT  BajJlOTa YEKJIOBJIAPUHU KUPUTHULI MaxOypiuru Kypuod
yuKuwirad. Ycrura onu0, GoHATAH KPEIUT OJMII UMKOHMSTH TYJIOB OalaHCUHU
TEHIJIAIITAPUII MaKCaJuaa BaliOTa YEKJIOBIApPHUM MIUIATHII 3((PEKTUBIUTUTA
Oormuk KunuO Kyhwiran. Xap Wuian DoHI SKcmepTiaapu OujaH TErHIuIH
JaBiaTIapJard BaJiOTa YEKJIOBIApM MyaMMoOJIapu TYFpUCHAA Maciaxartjiap
Oepunagu. by naBnaTiiapHUHT UKTUCOAMETUHU MHKUPO3 TEOpaHUIIIAPUAAH XUMOSI
KWIMII Makcaauaa OyHAaill 4YeKJIOBJIApHU KyJulamra MaxOyp Oynumu OuiaH
TYLIYHTUPHIAIH.

Banrora yeknoBiapu MUJUIMH BaJIIOTaHU XaJdKapo XUCOO, BAIIOTAa Ba KPEIUT
onepauusapuia WOUIATWIMIIY, XaMJa YJApHUHT XOpWXK BaJIOTacura JpKUH
aJIMalIMHUILIMHYU XaJlakuT Oepaau. BamoTa, arap, sMUTeHT-AaBnat (€K BakoJIaTiIu
OopraH) YHUH TYJOB OaJaHCUHUHT SKOpPUH omepauusiiapy Oyinya XOpHxK
BaJIIOTacUra ajiMallMHYBUHHM 4Yekyald Kyica, KOBEpTHUpJIAHMANAUraH BaitoTa J1e0
xucobmauau. Mabiiym OUp HMKTUCOAMM €KUM cUECHIl MaKcaJJlapHU Ky3jaraH
Makcaana O0aHk xucoO pakamiiapuaard BOCUTAJapHHU SPKUH Tacappyd STULIHU
pacMuil TabKHUKJIAIl XUCOOHM TYycubO Kyhum nae6 artamamu. By uopa Bamtora
YeKJIOBIapuaa Ba caHKuMs cudaruga OoIIKa JaBiaTiapra, Xxamjaa Cyl ap3ura
OMHOaH XMCOO sracura HucOaTaH uuUlaTWiIaau. Bamrota yekiioBiapuaa XUucoOHU
TYCUO KYWHII KAMUTATHUHT XOPHKra “KOYHUIIN "HU TYXTATHUIITa KapaTUIaan.

WKKMHYM KaxOH YypyHIMAAH CYHITH OONUIaHFWY Wuiiapuaa (akaTriuHa
AKIII Ba IlIBeiiiapusi BaMOTaHU DSPKUH KOHBEPTHUPJAHUILU, SbHU TYJIOB
OallaHCUHHUHT JKOpPHM  omeparnusuiap Oyinua XOpIK — BallloTacura JpKHUH
QIMAIIMHYBUHHA CaKJIa0 KOJUII MaXOYpUSITUHH OJUIIAU. XYCYCaH, YJIapHHUHT
BAJIIOTACH KOHBEPTUPJIAHWIIM XaM pPE3UACHTIAp (MYKH), XaM HOPE3UIAECHTIAP

(Tamky) opacuja Tapkajgaaud. BagloTaHMHT WYKM KOHBEPTHUPJAHWUIIM Oy JaBiaT
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(GyKopo Ba TAMIKMJIOTIAPUTa XOPHKTra TYJIOB Ba XOPUK BAIIOTACUHU COTHUO OJIMII
XYKYKMHH Oepanu. BamoTaHMHr TalmKy KOHBEPTUPJAHHUIIM 3Ca YeT O
dbykoponapu Ba TAIIKWIOTIApW Y4YyH Oepuiral BallloTajJa BOCHUTAJIAPHU
KOHBEPTUpJIAIl ~ Ba OPKMH YTKAa3ull WMKOHMATHUHM  Oepanu. Bamrora
KOHBEPTHUPJIAHUIIIH oy JIaBJIIATHUHT XYKAIAK MyHOCa0aTIapUHUHT
WHTEpHAIIMOHAJJIAIYBU TOBap, XW3MaT, KaluTall, BajdioTa 0030pJIapuHU ¥3apo
OOFNUMKIUTUHUA Tajad KWIyBYH KAXOH XYKJIWTM Ba XalKapo MEXHAaT
TaKCMMOTHUTa UHTETPAlMSJIAITyBUHHUHT 3apyp IapTUAUD.

BanroraHMHr KMCMaH alMallMHYyBH BajOTa YEKJIOBJIAPHUIA XaM CAKJIAHAJIH.
By pe3uaeHT Ba HOpE3UIEHTIap y4yH BallOTa XHCOOIapu Typiau XUJl peKUMIIAPH
amall KuWiraniauru OunaH wuszoxnaHagu. LyHuHr yuyyH OaHK XucoOJapUHHHT
mudppeHIrsIairal  Kateropusyiapy  papkiaHaau: HWYKU (MWLIMHA BaJlOTaHU
MaMJIakaT MUKECH/la MIUIATUII OMJIaH); UKKM TOMOHJIaMa XyKyMaT KEJIHUIIyBIapu
acocuzia; TYCWIraH; KOHBepTpjaHaauraH (TYIMK €KW KHUCMaH). XOpWX Iy
Oupaurura OpaJuK aJIMAIlIMHYB pexXuMuaaru BaJIIOTa KHCMaH
KOHBEPTHUpJIAHAUTaH BaitoTa 1e0 arananu. byHpail xosutapaa, KOHBeEpTHpJalll
BAJIIOTA STAJAPUHUHT aJOXUJa Typyxura €Kd perrvoHall Xycycusrra sra Oymanu
(amoxuma paBiIaTIap TYpyXu OWIaH 4YeKJaHaau, MacanaH, (paHiy3 GpaHku
rypyxu 3oHacujma Adpuka BamoTanmapu (paHiy3 BaroTacura  dpKUH
aJMaIIuHUIIAIN ).

FapOuii EBpona, flmonus BamroTanapu KOHBEPTAIMSICUHU KalTa THUKIIAII
MyaMMOCH ypyWIJaH KEWMHITM BaJIIOTAa KapaMma KapIIWIAKIApH KaMJIAHTaH
¢dokycra adnmanaun. AKII Muumii MoHOMONUSNIAp SKCIAHCHACUHU  KYIIao
KyBBaTiam Makcaauna Fapouii EBpomna Bamoranapu aaMaliMHyBUHM KUPUTHINTA
KATTUK ypUHUIIAPAA. AWHHMKCA (DYHT CTEpJMHTHUHT QJIMAIIMWHYBUHU THUKJIAII
MyaMMOCH 3HT Karta axamusatra 3au. AKI kanutaiuHUHT cuKyBU ocThaa byrok
bputanus 1946 iiun AKI nan onunran kap3 (3,7 mipa. 10501.) TYI0BH cudaruaa
1947 ¥iun uron olinja PyHT CTEPIAMHTHUHT JOJIIapra SpKUH aJIMAlIMHYBUHU KaiiTa
TUKJIJM Ba HaTWXKajda Oy JIOKaJ BaltoTa MHKUPO3Ura ofub keiau. 35 KyHaaH cyHT

1947 iimn 21 aBryctna mamilakatia sSHaJla XaM KaTTHUKPOK BalllOTa YEKJIOBIApHU
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Vpuatunagu. byrok bputanusgaru ciabuii aManué€T BaOTa KOHBEPTUPIAHUIIINTA
YTUIIHUHT IapT-IIapOUTIAPUHU SPATULI 3apypiaurujaan ryBoxiuk oepaau. AKII
HUHT cUKyBUra kapamaii Fap6uit EBponaga mamnakatiapu BairoTa 4YeKJIOBIAPUHU
dakarruaa 1958 #tmn oxupuaan 6onwiad 6exop Kuita Oomnamaau. by xapaéa EU
na 1992 innraya 1aBoM dTaau.

Munnuii  BajiOTa KOHBEPTHUPJIAHHUIIUTA YTUII KaXOH amanuértu Oy
KapaCHHUHT TYTYH MyaMMOJIApUHU SPATUIT IMKOHUSTUHU OepajIu:

e BAJIOTA AJIMAIIMHYBUHU KHPUTHIL BAaKTH Ba CypaTHHU TaHJAIll,

e KHMIa — pPEe3UJCHTIIapra €K1 HOPE3UACHTIIApra Ba KaHal KETMa-KETIMK/A;

o Kalicu onepauusiap Oyinya — TYJIOB OanaHCH KOpHil onepanusiiap Oyitnua €ku
MOJIMSIBHI orepanusiiap OyViinya.

Bamora mMyHoca0aTiiapy TapuxXuja TETMIUIM TalHEprapiiMKiIapHUA KYpHII
yopaiapu OVinWYa WKKUTAa— Balll0OTa KOHBEPTHUPJAHUIIMIAa IIOK Ba OOKAYMA
OOCKMYYTUIII Mojeutapyu aHukianrad. bupunum BapuanT (Typkus, Ilapxuit
EBpomna, Poccust) Xxoprx BantoTacura TaJIaOHUHT YCTAHJIUTH YYyH MUAJUIMA BajItoTa
KYPCUHUHT TYIIUIIM, PACMUN BaJltOTa 3aXHpaJapUHUHT OYymrammy OuilaH HaMOEH
oynanu. bynnail neBaiabBaiis UMIOOPTHU KUMMAaTIAIITUPAaan, Oy 3ca UHPISIUSHA
Ky4yaldIlld Ba XOpPMXK BalllOTacMJa TallKM Kap3JapHu ENHINJard BalroTa
HyKoTHIIIapu  omumura oJud  Kemaaw.  JleBaJBaIMSHUHT  DKCIOPTTra
parOaTIaHTUPYBUM  TabCUpU d3ca  (akaTruHa  pakoOardaponr  SKCHOPT
TOBAPJAPUHUHT MaBXKYJIUTUAA KYPUIaIH.

NkxkuH4M BapuaHT, SbHU BallOTa KOHBEpPTUpJAHUIIUTa OOCKHYMA
oockuuyTum (Fapouit EBpomna, Anonus amannétu), MAJUIMN Ba KaXoH 0030pUHU
Oup Ovpu Omian OOFJIaIl MAPTIIAPUTA, XyCYCaH, HApX MIAKJUTAHUIIN Ba aCOCIIapHU
Taili€pralira acoCJaHraHJIMIM Y4YyH IIOK YTUII BapUaHTH OJAMAA YCTYHJIMKKA
sra. Bamota anMammHyBUHM KUPHUTHII acociapu OYnuO: WKTHCOTUETHU
OapKapOpJIAIITUPHII, JaBIaT OMKETH NCPUIMTHHN KaMaWTHUPHIN, MamiakaT
TallKU Kap3WHU Ha30paT KWIMIL, pacMUil BajlOTa Ba OJITUH 3aXUpalapyuHU
YKaMFapHIll, MaMJIaKaTa WKTUMOWI-CUECUI MAPOUTHU OapKapOpIaIlITUPHIIL.

NkkuHYM MyaMMO — PE3HJICHTIIap Ba HOPE3WACHTJIAp YUYyH BallOTa
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KOHBEPTUPJIAHUIIIMHU KUPUTHUII K€TMa KETIIMTUHYU aHUKIaml. JKaxoH aManuéTuian
KenmnO dYMKuO, oJara TEHT XYKYKIM XaMKOPJWKKA KU3WKTHUPHUII MaKcaauaa
XOPHKHUI XaMKopJIapra OJIIUH XOXUII OUJIIUPUIIAIHN.

YuyuHuM MyaMMO BallOTa aJIMallMHYBU KUPUTWUJIAETraH omeparus
TaHJIOBUTa TabIyKiIu. 1958 #mn nmekabp oimpaH, Oapya UKTUCOAUN OOBEKTUB
acocyap spaTWiITaHllaH CYHI, HOPE3WJICHTIAp Y4YyH TYJIOB OallaHCh KOpUH
orepanysiapy Oyinuda BalIOT YEKJIOBIApUHU OeKop KWinO, BallloTa KUCMaH
QIMAIIMHYBUHU KUpUTUIIAAM. TexHUK onraHaa Oy VYTkasmMa Ba 3pKHUH
KOHBEPTUPJIAHAIUTAH XHUCOOJApHU Oup KaTeropwsl “‘XOPWIKIHMKIAP TaIIK{
xucobnapu” Tra KymMO KyWHUII OpKajiu amaira omumpwiau. 1961 iwn ¢espan
oiinpa Oy JdaBiatTiap pE3UJEHTIIP YYyH XaM BallloTa YEKJIOBJIAPUHU OEKop
KWIHIIIAQIN.

Baitota KOHBEpTUPIIAHUIIMHUHT YCTYBOP Tanabu Oy — >KOpHil onepanusiap
Oyiinya BaJ0Ta YEKIJIOBIAPUHU MABXKYI SMACIUTHINP.

®dakarruna 70-Humtap ypramapujgan Oockuuma Oockud nespiaud 20 Hui
JaBOMHUJAa MabliyM OHp HHTEpBAUIAp OpKAIM  JaBlaTiap  MOJHSIBUN
omneparusapra y3JapyuHUHT BalllOTalapu KOHBEpPTALMSIIAPUHU KUPUTHIIAU. By
XOJIaT, TYFpU Ba MOpPT(HEN WHBECTHUIMIIAP, KAMMATI KOFo3Jap OuiaH OUTHMIIAp,
KPEIUT OlEpalMsUIapUHU Y3 MYWra OJraH KAalmUTaTHUHT XallKapo MUTpPALUSCU
TOBap Ba XM3MaTJIap XapakaTUIaH OJIIMHIA0 OOpuIIM OWJIH H30XJIaHAIu Ba Oy
TYJIOB OajaHCU Ba BaJIIOTa KypcUTa CAJIMOKIU Tabcup kypcataau. lllyHuHr yuayH
MOJIMSIBUM omnepanusuiap Oyiinya BajloTa YEKJIOBIApHU OEKOp KWJIUII CEKHH Ba
HOTEKHUC amMalira OIIMPWIaJM; BaKTU BaKTH OWJaH yjaap MWUIMH HUKTUCOAUETHU
XUMOSI KWIMII MaKCcaIn1a KaiTa TUKJIaHadu.

MonusiBuii onepauusnap Oyinya AKII BamroTa dekioBiapu 3BOJIOLMSICH
XaM Kapama Kaplii TeHICHIUSIAp 4YajKaluluruga kypwiaan — 60-immap
oonutapunga TynoB OamancuuHuHr macaiumu Ba AKII gonmapu mosunusicuman
KeauO 4YMKUO, Kamutayl OJIMO YMKWIWINWra KyHuJard IIakuiapja 4YeKJIOoBiIap
KYWWITaH d0u:

o Kamuranm onu0 YUKWIMIIMHM YeKJall MaKCAuJa aMepuka KuMMaTdaxo
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KOFO3JIapuJaH KeJlaguraH JapoMajjapra TEHIVIAIITHPUIL Y4YyH AMepuka
byKopo Ba GhUpMaATaApPHUHT XOPYK KUMMATIIA KOFO3J1apra HHBECTUIUSIIAPHIaH
Japomajyiapura “reHrjamTupyBun’ conuk (1963 ium). By epna Bamota
YEKJIOBJIApU COJIMK Ha30paTH OWJiaH KECHUIIAIH;

o 1976-1978 tinn na XB® VYcrasu IV Moanacura »xaxoH BajJroTa CUCTEMACUHUHT
Bazuanapuiad OUpU KamuTal 3PKUH XapakaTUHU TabMUHJALIHU Oeiruiiara
y3raptupuin kuputuiaau. SImaiika BamoTa cucremacu (1976-1978iwn)ra ytui
Oowian V3raptupunran XB® VYcraBura ‘“spkuH uImaTWiIagMraH BaioTa’
TYyIIyHYacH KUPHUTWIAAM, SBHU XalKapo XHCOO Ba IKaXxOH BaJiOTa
0o30pJiapujaru onepanusiiapyuia KeHr uiiatuiaaurad Baora. XBd 6ynapra
CAP Bamora cadura KupyBYM J0JIIap, Mapka, MeHa, (YHT CTEpJIUHT Ba
(bpaniy3 GppaHKUHUA KUPUTAIH.

AKII nomnmapHUHT OOpPYCUHM OIIMPHII Ba XOPWIKUN WHBECTOPJIAPHU KAJO
KWIKII Makcaauaa OUpuHYM OYIMO MyJ, KpeauT, BajioTa, MOJUSBUNA 0030piiap
nubepaialITupuauiuad o6 Oopumau. 1974 iungan AKII kanurtan onmb
KeTWIMIIN Ha30paTUHU OEKOp KWJIMIIAJA Ba XaTTOKUA JOJUIAp TO3UIIUSICH
éMoHnamrad mnautaa xam Kaurta kuputummaau. AKII  y3mapuHuHr caBno
XaMKOPJIapH 3apapy YUYH XOPKUM KalmUTaJUTAPHU JKalI0 KWL Makcaauaa ¢hous
CTaBKaJlap Ba J0JUIap KypCH YCHINM IMIApOUTHIA XaMm (aosl paBUIIAA KamuTal
Xapakatu JJuOepaau3alusiCUHU amajra OUUPHUIIIH.

bytok bBpuranusma 1939 iiun ga KUpUTWITaH BallOTa YEKJIOBIApU
O0ocknuMa Oockuu paBuiiaa (1958 #un oxupunan) acocan 1979 #un oxupura
kenubd TYnuK Oexkop KwinHaau. AMepuka pakoOatura »xaBoOan &0-Husiapna
“kaTTa JIOHJOHYA Cakpamnr’ amalra OIIMPUJTAH JAU: XOPWXK KalUTaJIuHU >Kajo
KWIHIII MaKCaiu/1a MOJUSABUN O030pHU KEHT JTUOepaIallI TUPHIII.

®paHnusaa 1958-1961 Wunma  (QpaHKHUMHT  KOHBEPTHUPJIAHUIIN
KUPUTWJIMILINATA KapaMai aHaHABUM PABUILJIA XaJKapO BAIIOTA, KPEIUT, MOJIMSIBUAN
onepauusiap JaBjiaT HA30paTH CaKJIaHUO KOJMHIW. YJApHU AeperyJisdlusiiaiira
xapakarnap (1967 wun, 70-itmmmap Ba aiiHukca 1978-1980 #imn na) wukud Ba

Xankapo Bokeanap Kyuu Tydaiau camapacus 0yaau.
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Banrora KOHBEPTHpJAHUIINTA YTUIIHHUHT SIIIOH AMAJUETH Y3UHUHI Ky4dJId
acoc Taniéprapiaurd, 3XTUETKOPIUTH Ba MparMaTtu3Mu OWJIaH aXXpaaud Typaiu.
Vpyuigan keWWHrd KAaTTHK BaltoTa 4dekioBiapu (axarruHa 1980 iwmnra kenud
aCoCaH XOpWi omepanmsuiap Oyiinda OeKop KUIWHUO, MOJHMSBUN OTEpaIusiiap
Oyiinuya cakjiaHuMO KOJMHTraH »>Au. MeHama eBpo oOJuramnusuiapHd YUKApuIl Ba
Kanutan 0o30puaa OUTUMIIAD TY3UII YYYH MOJIMS Ba3UPJIUTH pyXcaTH 3apyp.
Pe3upeHTiiep BanroTa HA30paTH OpraHjiapura Xajakapo KpeauTiap, TapoBiap,
TYFPU XOPMKUM WHBECTULIMSIIAP, XOpWXKIAa KUMMATIU KOFO3Jap OJU0 COTYBHU
TYFPUCHUAA MAabIyMOTJIAPHU €TKa3uIiapyu mapt. Monus Bazupauru 20 KyH nanuaa
OWTHM MIAPTIIAPUHU Y3rapTUpUII €KUM OEKOp KWIMILI TYFpUCHAA Y3 TaBCUSIIAPUHU
O0epaau. SInMoH OaHKJIAPUHUHT €BPO-II0JUIAP KOHIOPIMYMJIapHia UIITHPOKU Xam
JlaBjiaT periaMeHTalusICHIaH yTau. Bamrora omnepauusiiap
InOepaIal THPUIITaHIUTUTa Kapamait SATIOH bupmanapu UXTUEPAH
doitnanianyBuYu 3axupa NPOTEKIMOHUCTUK Yopajiap CakIaHUO KOJMHTaH.

[lynpait Kuaub, BaJIFOTa YEKJIOBIApU Oy — YMYMUNM UKTUCOJMNA Ba BaJIOTa
CUECATUHUHT TapKuOUaup. BamoTaHMHr KOHBepTalUsICUra YTWIHMIIKWIA KYTTHHA
JaBJaTiIap, BAIIOTA KYPCH KECKHH TYIIWIIUHU KEITHPUO YMKApaJUraH BapUaHTHU
smac, OapKApOpIWKHM TabMHUHJIA0 OepajuraH BapUAHTHU TaHJIAIIHH MabKYyll
ronumau. Cekunnuk Owran XB® VYcraBu VI monmmara xymmnran naBiatiap
COHM KeHraiub6 6opmoxnaa: 1965 iun — 27, 1978 iiun — 46, (6apua XB® ab3onapu
1/3 xucmu), 1985 iun (ampen) — 69 (40%), 1994 #iun (anpen) — 88 (49%), 1999
iiun — 147 (80%), my xatopaa Y36ekucton 1996 iimn nronnan >s1u6opan. bynna
PUBOXKJIAHTaH JaBiaTiIapHUHT 0030p MEXHU3MHU PaKoOaT Ba BaIOTa OlNepalusiapu
HazopaTura HUcOATaH 3aMOHABUN BalOTa CUECATH WYHAIUIIM KYPUIMOKJA.
Bamtora onepalusilapUHUHT  ACPETYJSLMICH Ky3aTyB Ba CTaTUCTHUK-XHCOO

GyHKIUsIap YUYyH BajJloTa HA30paTH CAKJIaHUIIM OWJIaH yHUTyHJIaIMOKIA.

3. Y30exucron Pecnybiukacu 3aMoHaBHii BAJIIOTA CHECATH
Nuctunynonan, Tapudg Ba OomKa TY3WIMaBUW IIaKJUTAHHUIILIAPHU

YTKa3raHJaH CYHI BalloTa TapTHOra coiaumHu JuOepamamrtupuin Ba XB®
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CAKKM3MHYM MOJUIACHTa KyLIMIMII 3apypamp. Y30ekucroH Pecry6nmkacu
[Ipesunentn  W.KapumoB ailtu®  yrramnapuzaek: “Mcioxoraap HMKKUHYA
OOCKMYMHHMHT CTpPATErMK YCTYBOPJAUTU Oy CYMHU sHajJa MyCTaxKamJIaligup.
YHUHI HWYKM KOHBEPTUPJIAHMIL, YHHHI MYCTaXKaM BaJlloTajapra JpKUH
a/IMAIIMHYBUra SPHIIAIIAMI3 KepaK™.

CYMHUHT TYIUK KOHBEPTUPJIAHMIIUA (akaTruHa >KOpUM omneparusiiap
Oylinya BaJ0Ta YEKJIOBIAPHUA OEKOP KUJIUII Ba XaMKOPJIapUMHU3 TOMOHHUIAH cyMra
TaJaOHUHT Maigo OYIuImM Ba YCHUIIM OYJIraHaa >PpUIAIUIIA MyMKHUH. by
BasH(paHu MyCTaXKaM UKTHUCOAMET YCHUIIICU3 aMaira omupuo 0yiMmaiiu.

V36eKnCTOH eTapiuya SKCIOPT XaKMH Ba BATIOTAONTHH 3aXMpJapura ora.
Conuk TapTHOOTH HHMCOATaH MycCTaxkaM Ba HMH(IALIUS yHYaJIMK KaTTa 3Mac.
Acocnil IOPUAMK Ba MHCTUTYIIMOHAN TY3WIMAJIAp MaBXyl, Ba XyCYCHU CEKTOP
SIMM  na canMmokiau yiymra 3ra, IIyHUHT YYyH KOHBEPTWIAHUII KOPHUM
onepanusiap xucodu Oyinya Wynra KYWWIMIIA MyMKUH. JIEKWH, IIyHH aWTHO
yrum kepakku, XB® KemumryBununr VI monnacura myxum Ty3uiiMaBuii, Hap3,
MHCTUTYLIMOHAJA Ba OOIIKa MyaMMoOJIap [IApPOMTHAA KYIIMIUII — canOui
oKuOaTiIapra o0 KeJHIIW MyMKUH, alHUKca KUcKa mynnataa. LIlyHuHT yuyH Oy
Macajia SXTUETKOPIUK OMJIaH EHIAMNIIHY Tajlad KUIaIu.

buzra anuk OynumuMyYa MWUIMKA BaJiOTa KOHBEPTUPJIAHUIIUHA KUPUTHUII
KyWuJard KaJaMJIapHU y3 WUnra omamm:”

- KYTUTMJIUK BaJItOTa KypCIapUHUA OWUPIIAIITUPHIIL,

- OWpHalITUPWITaH BaJllOTa KYpPCHUHHM AacOCHUW XOpPWIXKMH  BalllOTa Kypcura
HUCOATUHU aHUKJIAI;

- BQJIIOTA PEKUMUHU TaHJIalll;

- KOHBEPTUPJIAHUII Japa>KACUHU TaHJIAMl.

Arona BamoTra kKypcuHu aHukgam. I[Mapkuit Ocuil puBOXKIAHUIIN
aManuéTy IIyHU KypcaTaJuKu, SKCIOPTHUHI MYCTaxkKaMm YCHUIIIHU TabMUHJIAIIIA

MWJUIMA BajioTa adMallMHYBH PakoOaTOapAOLUIMIMHMA yUuiad TypHIl XXaeTui

3 Kapumos 1. A. V36eKnCTOH HKTHCOMIT HCTOXOTIIAp YyKypJamTHpu ifymna. - H.: Y36exucron, 1995, — 246 6.
* Integrating Emerging Market Economies into the International Trading System - Paris: OECD Center for Cooperation
with Economies in Transition, 1994, p - 6-24.
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3apypHUSTIHD.

TynoB Oanancupary KUWWHYWIMKIAPAAH KOYMII MaKCaTUIaMUIUIAN
BAJIIOTAaHU €Tapjnya JIeBaJIBAlMs KUJUII 3apyp, YYHKH pakoOarOapaoll BaoTa
KypCcH 3KCIIOPTHHU YCHIIMHU KyJUlad KyBBaTJaid Ba MMIIOPTHU 4eKIad Kysu.
[IyHUHT y4yH AeBaJBallMSHUTHUHT TAIIKU CaBIIO, JaBJAT OIOJIKETH, aXOJIMHHUHT
pean myl JapoMajsiapd, MOJMSIBUN CEKTOp Ba MHOIAUMsIAA OYIUIIM MYMKUH
Oynran okuOaTIapuHU KYpUO YUKHII KEepax.

Mupyk feBaNBals MHBISAIMOH OOCHMMHH MKTHCOIMETTa TabCUPUHHUHT
parGaTianTupuil xaBhuHu ¥3 uuura onagu. UH}usauus neBanBanus cuECaTUHUHT
xap KaHjai pean 3pGEeKTUHHU TYJIUKIUFUYa 0JIUO Talulallld MyMKUH, YyHKH Y T€3-
Te3 uHbIAuMA mMaHOacu OYnuO kenmamu. byHjaH, neBanBanus SXIIMTAHA ITyJI-
KpeauT Ba MoyiMs cu€cath OuiaH Oupra KeIWIIM KEpaKIUTMHUA aHTJIallliMH3
MYMKHUH. JIEKHWH, axoiu JApOMaJJIapUHUHI KEHI WHACKCAIMSCH Ba CaHOAT
TapMOKJIAPUHUHT FOKOPH OJIMTUIIOIM3AIMSIIAHUIIN aMaTuETH MaBxXyJ[ JaBiaTiap
OyHJ1aif cu€caTHU KyJuamira KoJaup smac.

V36eKkncTOH XomaThaa IIyHH AafTHII KepakKKH, HCTEhMON TOBApIIapHra
HapxJiap Mablym Oup Jgapaxkana “xopa” Oo30pjarud BajloTa Kypcu OujiaH
aHuKJaHagu. by BamoTa amMamMHYBM  JieBaliBallUsIaHTaH Kypcu  OujiaH
M30XJIaHau. by Kypc — KenaxkakJa CYMHHMHI STOHa KYypPCUHHU YpPHaTHUILAATU
MYIDKal KypCAUp, YyHKU CYM Kypcu “Kopa” 0030p YalKOBUMJIAPHU XapaxkaTiapuia
“TaBakkajd y4yH par0aT’ MaBXyIJIurd Typaliaun y SpKUH BaltoTra 0Oo30pura
HUcOaTaH O3TMHA MACTPOK Oaxosaiiau, Oy 3ca SKCIOPT JapOMAUTMIIMTUHY UIILIA0
YUKApyBUWJIAp Y4YyH SKKON Kypcaraau. llly ypuHma, my aiMmammHyB KypcH
HapXJIAPHUHT KyJla XaMm OKopu Oynub kerumura cabad Oyma onmaiinu. JIekuH,
“kopa” 0030p acocuja AroHa BaJllOTa Kypcura yTullja, aBBajiamOoOp, HOH, VH,
mrakap Ba OOIIKa ToBapjiap HapXjapu KECKUH YcuO KaTaad, IIYHUHT Y4yH Oy
MaxCyJOTIapHU JOTalUs KUJIUII 3apyp.

bynpan Tamkapu 3736eI<I/ICT0H;1a JeBayiBalls OuiaH OOFIMK KyWuaaru
OKHOATJIapHU KyTHUIII MyMKHH:

A) myomanana myira Tanad Xaxxmu ycuO keTaau, Oy 3ca MOJIMSIBUN TU3UMAA
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nIokyapra cabab OyIuIIM MyMKHH;

b) caHoaT MaxCyJmOTHMHI KYNTuHA Typjapura TaJaOHUHT KaMaluO KeTHIIU
MYMKHWH, alHMKCAa HUMIIOPT Kymnmya Kucmiapu karra ynyuud [IJIW Jlap
unuiad YuKapuwiIniura tanad xamasgau. UyHKH yJIapHUHT Haxjapu pacMHid
KypC KOHBEPTALMACH KUPUTHINIIK Omian cyocunuscu tyxrarunaau. [lynnai
niia6 ynkapysumnap (YsJIDVasro, Y3JI9Y anekTpoHHKC Ba X.K.) YIyH HIIad
YUKApUII KUCKAPTUIUIIN TaOuui >kaBoO KadTapumgup. IyHuHr yuyH xyn
Hapcajlap CAHOATHUHT aJanTalusi Ba SKCIOPTra MIUIA0 YMKAPUIIHU SXIIUIa0
OJTHII KOOHIIHSITUTA GOFTHKINP.

Mabnym Oynummya, KUCKa MyAJaTAa MUWJUIMH BajdioTa JeBajBallUsICH
MOJIMSIBUM aKTUBIIAp peaj KUWMaTu TYIIUIU Tydailin peal O0yJIHMK Japa)kacu Ba
XapakaTJapHU NAacalTHpaad, WYKH HapXJap NapaXacHHW KyTapaau, alHHUKCa
Talrku 0030p/ia COTUIAIUTaH TOBAPJIAPHUHT HapXJjapu, Ba UKTUCOAUET IA Peasl HIIl
xakuHu nacaitupaau. lllynap opkanu geBanBaiys YK TalaOHU MacaTUpaau, Ba
arap/ia SKCIOpT eTapjinya WKOOMM xKaBoO Oepmaciurura KaTTUK WIIOHY OYIca,
peall KypCHUHT OJJMHTHM Japa)kacuraya KyTapWwiIHIIH, yMyMaH WKTHCOJIUIA
XOJIATHUHT EMOHJIAUIUIIINTA OJIUO KETUIIN MYMKHH.

V36eKHCTOH 1a TErHIIUTH SKCIIOPT parbaTiiapyra skaBo6 Gepauran eTapiuya
AIIMPUH Ba XO3UPTHU MalT/Aa UIJIATHIIMACTTaH KyBBaT Ba KOOMIIUAT MaBXKY/I.

Anbarra xaBoO (akaTruHa XyCyCHMHIAIITHPUIN Ba 3KCHOPT TYCUKIAPUHU
OJIM0 TallUTaHTaHJAH CYHT OCpPWIMINA MYMKHH. ODKCHOPT Ba BaJIIOTa TU3UMHUHU
IMOepaIallITUPUII  SKCIOPTra ToBapiap Takiu(u TOMOHMAAH Ky4diId >KaBoO
KalTapwIMIIMHY TabMUHJIAII YUYyH Aajat €épAamMu Kepak Oymanu. EHrun canoatna
SHTM KyBBaTJIApHU TAIIKWJI JTUII — Oy TApMOKHHUHT FOKOpHUOVIMaraH KamuTal
Tanad KUIUIIM, UHOPACTPYKTYPAHUHT MAaBXKYIJIUTH Ba KBAIU(DUKAUMAIA MEXHAT
pECYpCIapUHHUHAT KYTUTUTHHH XHUCoOTra ojicak HucOaTaH eHrui Bazudanup.

Bantora pexxumunu tannam. OUKCHpJIAaHTaH aJIMallMHYB KYpCH, Cy3yBUHU

JIMAIlIMHYB KypCH Ba STHITyBYaH OOIIKAPWIYBYU aJMAlIMHYB KypcCliapy — BajoTa

® Trushin Eshref, Uzbekistan: Problems and Prrospects of Economic Growth// Report presented on the conference
"Unlocking Central Asia" organized by Sasakawa Peace Foundation and Central Asia Institute of the John Hopkins
University. - Washington, DC. May 28-29, 1998
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AIMAIIMHYB PEKUMIIAPUHUHT y4Ta aCOCUM alNTepHATUBAIAPUAUD. XO3UPI'y NanTaa

V36exucronna (DUKCHpIaHraH aIMAIIMHYB KYPCH MUKH HApXjuap ydyH “skop’

Oyna osMaiiay, YyHKM HHQISAOUS Xaldu IOKOPU Ba ILIYHUHI YYyH peail Kypc

VCHIIIMHU TYXTaTHII MAaKCaJIW1a JCBaJIBALMs TE3-T€3 aMalira omupwiaau. JIlekus,

(¢uKcHpiiaHTaH aJMAallMHYB KYpPCHHHM YIUIA0 TYypHUIIl MaKOYpHUSTH ajIMallliHYB

KypCUHH OapKapopJallITUPUII YUyH onu0 OopuiM Kepak OyiaraH MONMSBHI Ba

BaJIIOTAa CUECATHHY ATUITYBUAHJINTUHU KECKUH 4eKIa0 Kysan. OUKCUpIiiaHral Kypc

oJlaT/Aa Kyiuaaru 6apya mapTiapHU KaHOATJIAHTUPAIUTaH JaBjaTiap y4yH TaBCHs

ATUIIA]IN:

1. JlaBnat UKTUCOAMETH KATTa 3MAcC Ba OUYMK XapaKTepra ira.

2. JIaBNaTHUHT CaABJOCHHUHI aCOCUHW KUCMHU V3WHUHI BaJIOTACUHHU OOFJIALIHU
peXxanaliTUpraH BaJIOTacH JaBJIaT  CaBI0 XAMKOPHU (XamKopJiap)ra TYFpU
KeJIaJu.

3. JlaBnar Y3MHUHT BaJIOTACUHU OOFJIIaMOKYM AaBiaTiard MHQIALUA Japaxkacura
TEHI  KelaauraH MWHQIAUMS  CypaTjapyHM  YTKa3WIlra  KapaTWiraH
MaKpOUKTUCOAMNM cuécaTHU YTKa3MIL KOOUIUATUTA 3ra Oyca.

4. JlaBnatr (uKcUpJaHTaH KypCHH YyILIA0 TypUIl MaXOypuATHra HWIIOHYHU
TabMHUHJIOBUM TAIIKWINNA-XYKYKUH XapakTepra sra yopajiapHu KaOys KUJIUIIra
TaﬁﬁépG.

by tamabnapnan kenu® YWKUO, WIYHH XyJoca KWIAII MYMKHHKH,
dbuKkcupiaHTaH BallloTa KypcH OW3HUHT pecnyOfinka MIapoOuTUTa KyHuJaru
xoJiatiap Typaiiau TYFpy KeIMalIu:

1. V30eKHCTOH JKOHJAHTaH CaBAO HyJUTapM dOppaxacujaa >KoiamMaraH Ba
OpPTHKYa OUYMKJIMKIAH KyTHJIAIUTaH JapoMaiiapra 3puiia oaManam.

2. Tamku caBo eTapianya TypJIallTHPUITaH.

3. “Xap kanmait ycyn”’ OwiaH UHQISAIUSHA OFODKET NeDUIIMTUHA KUCKAPTUPHUII
Ba MyJ MacCacHHU “‘CUKHUII’ KaOu BOCHUTaNap OpKaiu OapKapop BajoTara sra

FapOwnii JlaBJaTIapHUKUICK Japaxkacura TYUIHPHIII JaBjaT

® Vimbsvcon JIxoH. PekOMeHaluu o BHIGOPY MOTHTHKH B OTHOLICHHH 0OMEHHOTro Kypca// JIoKyMeHT
Hucruryra MBO
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WHBECTULIMSUIADHUHI KECKUH TYIIMIIA Ba peajd CEKTopra KpeauTIapHUHT
all;laHMa BOCHTaJap KaMalTraHJIuTH OKuOaTuaa Kamaiumura onub kemaau. by
3ca KMCKa MyJJaT/ia UKTUCOIUN YCUIIIHU parOaTIaHTUPHUII HYKTau Ha3apujiaH
amaJira ommpuiInG 6yamaiau.

Xopuxk BasloTacura tajgad Ba Takiaud OWIaH YpHATWIAIUTaH S3PKUH Cy3yBUU
alMalIMHyB KypCH SKCIOPT Ba CaBI0 YYYH KUPUTWIMIIM MYMKUH. HoaHUKIHMK
yTui gaBpura xocaup. HucOuit Hapxiap Ba caBao OKMMIIAPH Y3rapuiuiap MULIANA
BAJIIOTAHUHT KAJIPCU3JIAHUIIM Oopacujard TaBaKKaTYWIMKIAP Ba WHOIALIMOH
CIypaj aujaHWIIMHU Ky3[a TyTaau. byHIaH Tamkapu, XOpWKAM MHBECTULUAIIAD
Ba TAIlIKU CaBJO XapakaTu OuiaH OOFIMK MUJUIMM BalOTa Cy3yBYM KypCH OpTHKYA
Y3rapyBUMJIMTHHU TYXTaTUO TYpyBUM BajioTa aJIMAllUHYB OO030pH YHYAIHK
V36ekncToH ydyH KaTTa sMac. ByHaka y3rapyBUaHJIMK 3ca CaBIO Ba MOJNHSBHIl
CEKTOpJa OpPTUKYA HOAHUKJIUKHU SIpaTaJIu.

KypuHumman, “GOMKApHIYBUH CcY3UIr” Y30EKHCTOH Y4yH SHT TYFpH
KeJIaUraH PeXUMINp. AJTMAlIMHYB KYpCU BaJIIOTa caBaThra OOFJIMK YpHATUIIAIM:
Mapkasnii bank Tomonnaan ypuarwiran AKII nommapu, Hemuc mapkacu, Poccust
pyOsv, TypK Jupacu Ba XWUTOM roaHuMra ‘‘Bamtora kKopujopu’. ByHmail pexum
camMapaJiopJIuTd MYKH HKTUCOAUM OapKapOpJIMK XOJaTHra WIIOHY Japa)kacu Ba
JABJIATHUHT aCOCUM WKTUCOAMWI IIAapOUTIapAa BaJOTa KYPCUHHUHI TE3KOp
KOPPEKTUPOBKA KOOMIIUSTUTA OOFITUKIUD.

KoHBepTHPJIAHMII 1APAKACHHU TAHJAIN. Y3GEKUCTOH XO3MPIH JaBpAa
KanmuTajl XUcoOM Oyiinya BajgloTa KOHBEPTUPJIAHMILK aMajra OLIMpUILTa Taiiiep
sMac Ba axaMHATIMYa KamuTal YUKW Ba KUPUIIKA KYPUHUIIHUJATH
HOOAPKAPOPJIANTUIIKA TABCUPUIAH KOUHUIIT MAKCAUAA KamuTaid XucoOu Ha30paTUHU
amaira OLIMPUIIM WapT. MabllyMKH, XyCyCUld KanuTajl XapakaTu y30K MYIIATId
TaBakkal Ba (oiiga Xamaa peand MHBECTUIIMOH WMKOHUATIApIAH Kypa yHHHT
doitnanunuk 103acu Ounan pardaTiaHTUpuiaau. byHmai xomiapaa MaMIaKaTHUHT
WUKTUCOAMM cuécaTh Ba MaKPOUKTUCOIUN KypcaTKuuaapy OmiaH OOFIuK OyamMaraHn
cababmap Tydaiiin KanmuTaTHUHT OuWpAaHWUTa OKUO KETUIIUHU YaKUPyBUH

YalKOBUMJIMK 3JIEMEHTH YCTYBOPJIMKKA 3ra Oynaau. Arap pe3uieHTiapra Xaikapo
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KanuTan 0Oo3opura KUpHINra pyxcaT Oepuica, KYNTHHA [JaBiaTiap amMaluéTu
Kypcatummnya, Oy XyCyCHil CEKTOPHUHT KAp3JOPJIUTMHUHT TE€3 YCHUIIM Ba IIy
OwiaH KpeauTopiap OJAuAa JaBiaT HMKTUCOAUETUHHUHT YJIApHUHT Kalldusaru,
MamJIakaT UKTUCONMETUTA HMILIOHYM Ba XaJdaH 3uél HOXYII OKuOaTiapra OOFIHK
KyUCU3JIaHUIINTa 0JIU0 Keiaau. AWHAaH IIYHUHT YYyH KMCKa MYJJATIM KamuTall
OKMMU KaMuJia pUBOXKJIaHAETIaH Ba YTUIIl UKTUCOIUETUTA 3Ta JaBiaTiap, alHUKca
PUBOKJIAHUII WIK OOCKUYJIApHIa Ha30paTra OJMHUIIN KEpaK.

Kanutan xucoOMHMHr TYnuK subOepaialiuiy OyTyH HMKTUCOAUETHH
aulOepalaliTUPHIL JKapaéHUHUHT SKYHJIOBUM OOCKWYM cudaTuia SHT OXUpHIA
KEJIMIIM 3apyp Ba (pakaTruHa Kyluaaruiap/iaH KeMMHTUHA:

a) peaJl CEKTOp Ba TallIKU CaBJI0 ONEPALUSIAPUHUHT JTMOepaIall THP UIIHILIN;

0) MONMS CEKTOPMHHM PUBOXIAHTHPHUII, MYCTaxKamilalll Ba KEHMMHIH OOCKMUYMa
6ockuu smbepamtamtupuiuiny. [y Ounan Oupra, rokopugaru xap oup 0ockuyaa
HIOUIWJIMII KEpaK 3Mac, YyHKH KOpXOHa Ba OOIIKa MHCTUTyTJIapra y3rapraH
HIapouTra MOCHalmM0d OJMII, SHICM XoJjaTAa sAmad KOJHII KyHHKMalapuHU
MIAKJJIAHTUPUO OJIMILTa BaKT OEpHIL Kepak.

2012 iinnpa BamoTa cuécaTd MIWLIMK BaJIOTa Ba HapXxJap O0apKapOpIUTHHU
TabMHUHJIALI XaMJa SKCIIOPTHU parOaTIaHTUPUIITa HYHaITUPUIIIH.

bynna unuku BamoTra 0o030puia alMallyB KYpCHHH MaKCaJUIM KOPHUIOP
Jovpacuja  yuuiad  Typull  y4YyH, BajJlOTa  CaBIoJapuia  MHTEPBEHUUSA
omepanusjapiHi aMajra OIIMPHUIN OpKaiu Mapka3uii O0aHK TOMOHHJAH CYM
aJMallyB KypCUHUHI Y3rapu® OopyBudM OOIIKapWIaAUTaH YCYJIHM KYJJTAHWIIH.
OxcnopTHU parOatnantupuin Makcaauna cymHuHT AKIIl gomnmapura HucOataH
KypCUHHU O0CKHYMAa-00CKWY MaCalTUPHII Yopaiapy KYPUILIH.

Hatmxana 2012 #iun paBomupa cymuunr AKII gomnapura HucOatan
artupOonutam kypcu 10,5 dousra macaiiu6, 2013 #wmHuAr 1 sSHBaph Xoyatura
kypa 6up AKII nommapu 1984,0 cymMHM Talmkui KUIIIH.

2012 iinnga 6aHKIapO UUKU BadtoTa 0030pUIari KaMu oreparusiiap XaxMu
13,7 mapn. AKIII  mommapunun, 1wryHgaHn Mapkasuii  OaHK — omeparusiiapu

4,8 muipa. AKI gosnmapuHy TalKul KAJIIH.
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Cymuunr AKII nomnmapupman Oomika XOpWKHM BajroTanapra HucOaTaH
aJIMaIyB Kypcjaapy yioy BaTFOTAIAPHUHT TamKy BamoTa 6o3opmapuaarun AKII
JoJiapura HucbaTaH Kypciaapu TMHAMUKACH Ba MUKW BajoTa 0030puia CYMHHUHT
AKHUI nomnapura HucOaTaH aManTyB KypcH TabCUPH OCTHIA TTAKIUTAH]IH.

[Iynra myBoduk, 2012 imima CYMHUHT aIMaIllyB Kypcu (DYHT CTepJIMHITA
HucOaran 14,4 powusra, espora HucOatan 11,9 dousra, snoH meHacura HucOaTaH
2,2 pousra Ba XuToil roanura HucOaran 12,2 ¢ousra macaiam.

[Iynu aiTu® yTUII Kepakku, OYHHHI Y4YyH KYNI Hapcajgapra >pUILIUILIra
myBaddak Oymuman. ABHHM, HOMHHAT Ba peaJl aJMallMHYB KypCUHHHT
SAKUHJIAIIWIIN, XamJa BaJll0Ta HA30pPATUHUHT MYKaMMaJUIAIIUIIK HaTHUXKACHJa

BaJIIOTa Kypciiapy YHUGUKAIMIIAITYBUIUD.
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XVJOCA

V3uHuHT daonusatu gaBpuga XBD acn YHuBepcan TalIKWIOTra aujiaHu,
BaJIIOTA-KPEIUT MYHOCAOATIIapUHU TAapTUOTa COJIyBYM MHWLIMHA HKTUCOAHETIIAP
YCTYH acocHil opraH, XalKapo KpeAUTIAUTHUHT OOpYyIM Mapkasu, AaBjiaTiiapapo
KpeauTiap OKUMUHU TapTUOJIAII Ba Kap3A0p-AaBiaTiap Tyial Oumimmin KoOUIusaTu
kaunu cudatuaa KeHr Aoupanga TaH onuHAW. bup BakTHUHT y3una y ['apOHUHT
€Takud “‘eTTWIMK JaBJIaTiiapd KapopJapyHU amalira OLIMPHUIIAA KaTTa poJl
VUAHANIY, MIAKIJIAHACTTaH JKaXOH UKTUCOAMETH, XAIKapO KOOPAWHALIMS, MUJUIUN
MaKpOUKTUCOAUN cUECATIIAPHU KEJIUIITUPUIIHU TapTUOra COJYBUM TU3UMHUHUHT
XaJl KMJTyBYU OyFUHU OYIMO Kemau.

@®oHp y3uHU (paoa XapakaTiaHAETraH JKaxOH BaJIOTa MHCTUTYTU cudaruaa
TaBCHsI JTAsNTH, XaMJa 11y Oopaja karra Ba (oiganu aManuéT KYHUKMaJapHU
Huruo onau.

Anbarra, Xap KaHIal XaJKapo TalKWIoT kabu, XB® Hadakar XxaMKOPIIUK,
OaJIKi MIJLTUN UKTUCOAMM Ba cuecuil MaHdaatiaap pakodaTr MaiioHura aiiaHau.
AKIII ®oup cu€caTiHl MOHOIIOJN paBHINIa OeATWIAlaH MaxpyM Oynau. Ynap
V3uHUHT Xapakat yu3uruHu FapOuit EBpomna acocuit naBnatiapu Ba SnoHus
Ownan kenumtupunuiapu 1mapt. bup BaktHuHr Yy3uma X®PBpa  y3unHH
MaH(paaTaapuHu kytapud umkaerran Ocue, Adpuka Ba JlotuH Amepuxacu
pUBOXKJIaHAETraH JaBjaTiiapu TabCcupH KydaiimMokga. COBHHMHT coOMK ab30-
napinatiapu xaMm (aon paBumiga Y3uHM Kypcatmokaa. bynman sca XBO®
noupacuga OyTyH KaXxOH XamkaMusTH (orgacura HU30au MaHdaaTiapHu KaiTa
KypuIll, xXucoOra OJWII Ba KEJIUIIyBra OJHO KENWIIl caMapaid MEXaHHU3MH,
@OHIHM WHCTUTYTCHOHAN TYy3uiMa cudaruga MyKaMMaUTAaITHUPHIL, Ba Yy
TOMOHJIaH JACTypUl CHeCUH YpHaTMamnap Oa)KapyIMIINUTa YXTUEK TYFIUPAIH.

CyM KupuTWIMIIM OWJIaH YHU KaJApCU3JIAHUIIMTa WY KYyHMaciluk y4dyH
V36exncron Pecny6imkacu MB  KaTTHK pecTpyKTHpIAll CHECATHH aMaira
omupau. by wHbmaummsHM ynuiad Typuiira Kymak Oepau, JIGKUH HKTHCOIHMA

YCUIIHE XaM TyxTatub Typap sau. bynra Y3Gekucrton Pecrmy6mmkacu MBHUHT
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KUMMaTJIM KOFo3yap OwiiaH omepanusiiapu Xxam Kymak Oepau. byHman tamkapw,
PEIIO 6¥iinua onepanusiiap xam (aos uiuiaTuia OoIuIanu.

CYMHUHT  JKOpWil  omepauusuiap  Oyiim4a  KOHBEPTUPIAHUIITUHUHT
KAPUTWIUIK OWjiaH oYK Oo30pja omepammsuiap (aomwipok ommbd Oopuiia
oommmanau, 2004 ¥wina ynapHuHr xaxmu 100 MIpA. CYMHU TamIKWI ATIU.
Mbuaunr OB3 xam ycau, sruiyBYaH (ous cuécaTu Oprus3uiay Ba 3axupa
tanabnap mewepu y3rapmac 20% na cakaaHuO KOJIWHIH.

NudrnauussHuHT mact napakacu Ba KalTa MOJUsJaNl CTaBKACH TYUIUIIH
UKTHCOJUETHUHT peajl CEKTOpra KpeAUTIIap YCHUILIUTa OO0 KEJJIH.

[llynra xapamaii kypc Ba UHQISALUS JapakaCUHU KATTUK TapTUOTra COJUIII
TakiupHU MyalisH ynuiad Typuiauimmura oiu0 kennud. by Taptubra cosuiira
HUCOAaTaH STWIyBYaH €HJIAUTYB 3apyPHUITHHHU TYFAUPMOKAA. YMyMaH ojranja oup
Heya HWIUIap JaBOMHIA Y30ekucToH PecryGnmkacunaa 6y CHECATHUHI Maxcyc
HIAKJIA aMall KUIMOK/IA.

Acocuil neBanmBalMsUIapHU  0AMO OOpUIl cu€caTM pean  aJIMalllhHYB
KYPCHHHMHT Jlojutapra Hucbaran 9,6%ra nacaitummura onu6 kemau. 2005 i.1a xam
Oy MHTWJIMII JaBOM 3TMOKJA.

2005-2006 iuinmapia MakpOUKTHCOIUN OapKapOpJIMKHU TabMUHIIAINI KYpPCU
JTaBOM 3TMOKJA. Byk aTTUK Myn-KpeauT CUECATUHUHT XaM JIaBOM 3TUIIUAAH Japak
oepanu. by undusanusa cypaTiiapuHUHT HMCOaTaH macT aapaxkana, 3% arpoduia
yluiad Typullra Ba MWUIMKA BalIOTAHUHT OapKapOpJIMTMHUA TabMUHJIAIITA
UMKOHUSAT Oepaau, yHUHT TY1a0 OMIHII KOOMIHSITUHYU OLUUPAIH.

Xopuxui caBio/ia IyHAal Kype IaKJIA Ba MAJUIMN BATFOTAHUHT YEKJIAHTaH
TalllKU KOBEPTUPJIAHUII MIAKIJIAHAUKN, aHUKPOTH, BAIIOTAHUHT y3ap0 YEKIJIAHTaH
KOHBEPTHUPJIAHUIIIN: CYM-TEHTa; COM-CYM; CYyM-pyO.I.

CYMHUHT TYIMK KOHBEPTUPJAHUIIUIA YTUIIHJIA EUYWIAAUTaH MYXHM
MyamMMO Oy BaJIOTAJIADHUHT pean KOTUpoBKacuaup. by xopuii amanuérna

HUCOaTaH camapaliipoK peall KypCHH MILJIaTUII UMKOHUSTHHU Oepajiu.
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