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Mup30o Yiayroek HoMuaaru Vi6exkucron MuJLnii Yuusepcureru UKkTHCOAUET
paxyabrern 1V 6ockny Tanadacu b. b. baxruépoBaunr “NucoH
KANUTAJIMHA HHBECTHLIHMSJIAI AMAJTHETHHA TAKOMWUIAIITHPUII” MaB3yCHIaru
OMTHUPYB MAJIaKaABHUil MILMIA

TAKPHU3

Mamnakatumus Ipesugentu M.A. KapumoB ToMOHUAaH HILIA0 YUKWITAH Ba
amainra OIMPWIAETIaH Ky4iId WXXTUMOMN CHECATHUHT camapajopiurd, WIMHAA —
aMalIuil axamusaTH IIyHAaku Oy cuécaT axoiu TypMyll Tap3u (HapoOBOHIUTUHU
MyHTa3aM TaKOMWUIAMTUPHO OOPWIMIITUHU, axoJu CalOMAaTJINTH, COFJIOM Ba
OapkaMoJl  aBJIOJIHM TapOuWsjamra O>KUAIud IBTHOOpP Kapatud  KeJIMOKJa.
TabMUHJAMOKIA. by VpuHAa mIyHH TabKuiam >KOW3KH, oJMO Oopuiaérran
UCIIOXOTIap KaMUSITAQ WXKTUMOUKA OapKapOpJIMKHM TabMUHJIAIIHUHT MYXUM
BocuTacu Oynubd xucobnanaau. Mxtumonii GapKapopiauk 3ca — MamilakaTaa aMmalra
OIIMPUIIAETTaH  WKTUCOAWWA  MCIOXOTVIADHM  YYKypJallyBH,  HUKTUCOJIUETHU
MOJICpHU3AIMSIIAI Ba TapKUOWM VY3rapuluiapHU aMalira OUIWPUIIHUHT MYXUM
mapTUAUD.

TagkuKOT uIMaa KYICcoHanu OupiaM4yu MaHOanap Ba CTAaTUCTUK MaTEepUaIApHU
KamJall, TypyXJaml, 4yKyp TaxJil KWIHII acocuaa YbTHOOpra JONUK WUIMUN —
aMaJui axaMmusTra sra OyiraH, WIMHUN JKMXATJIaH aCcOCJIaHTaH XyJjocajap OJIMHTaH,
WHCOH KaNWTaJMHU  PUBOXJIAHTUPHUII  MaKCaJauJa aMajira OIIUpHIaETran
UCJIOXOTJIAPHU TAKOMIJIIAIITHPHUINTA KapaTuiraH WIMUNA Takiaud Ba amaiuid
TaBCUsJIap UILIA0 YUKHUITaH.

Takpus Oepunaétran OMTHPYB MajlakaBUU HINM KUpHII, y4 000 Xyjoca Ba
doinananunran agabuértnap pyixarugan uOopar OYnuO, My3Kyp HIIJa HHCOH
KalmuTajdd TapakKKUETH, YHU TallKWI HSTYBUM KOMIIOHEHTJIApH KypcaTKuuiapu
JWHAMHUKACH, yllapra TabCUP ATYBUM OMWLIAP, KyMJIAJaH WXTUMOUU IIapOUTIIap
TaxJ T KWJTUIITA KaTTa Y5TUOOp KapaTuiraH.

buTtupys manakaBuii UIIMHUHT OMpUHYM O0OMAa MHCOH KaluTadu TYIIYHYACH,

YHra MKTUCOAYM OJIMMJIAPHUHI Ha3apui Kapalulapuxamia KOHILENTyaldl MOXHSTH



éputmwirad. llly xaropga MHCOH KalnWTAJIMHUHT MaMJIaKaT UKTUCOAMETHUTa TabCUP
ATUII JOUPATIAPH XaKU1a MABIYMOT OEpUIITaH.

butupyB mMaiiakaBuii MIIMHUHT UKKMHYM O000Ma dca jKaxXOoHAa MHCOH KalmuTalld
XO0JIaTH, YHUHI TapKUOM XaMJa PUBOXJIAHUII Japaxkanapu €putwirad. JKaxoH
aManuETHIaH Y4 TYpyX MamilakaTiapjaru (Tapakkuid straH mamiakariap, bPUKC,
VYTUII UKTUCOMUETH MaMJjlaKaTiapy) UHCOH KalWUTalu TapaKKUETU WHIEKCH, YHUHT
TapKUOWra KHUPYBUM KOMIIOHEHTJAp KYpCATKUWIAPH XaMmJa HWHCOH KalHuTajlura
NYHANTUPWIAETTaH UHBECTULIMSIIAP Aapa)kajapy Ba JUHAMUKAJIAPU TaXJIWII STUJITaH.

BUTHpYB MaNakaBuii MIIMHUHT CYHTM YYMHUM 6oOMma Y30EKHCTOHAa MHCOH
KaUTAIM PUBOKJIAHUIIM, YHUHT TapKUOM, NHCOH KaIlMTaJura capmosuiap TapKuOu
Ba KYpCAaTKUWIApW TaxJIMJI OSTUIMO, YpTra MyAayTAa HWHCOH KalUTAJIWHU
PUBOXKIIAHTUPUIIIHUHT  MYKOOMJI MYKOOWJI CLIEHApUWJapH XakuJa MablyMOT
OepuuIraH.

NmHuHr Xynoca KMCMUAa WNUIA0 YMKWITAaH WIMHE Xyjocajgap Ba aMajuii
TaBCHSUTAPHUHT KMCKAa4ya Ma3MyHH ¥3 UPOJACUHU TONTaH.

TankukoT uiK §3 onaura KyHraH MakcajaJaH KeauO YMKKaH XOJa MaHTUKaH
TYFpPU KETMa — KETJIMKKA aCOCJIAHTaH TapKuOra sra. bBUTupyB MaakaBHii MILIKMA OJiFa
CypWwIraH Makcaara TYJUK HSPUIIWIraH Ba OJIMHIAaH WJIMHMM XyJoca Ba aMalui
TakiaudIap TyrajlaHraH Xapakrtepra sra. TaJKUKOT MIIK TYIIyHApJH, COAAa TUJAa
Ba UIIHYU E3UIIHUHT UHTEHCUB, HHTEpGaos ycayoiapuian camapanu GhoiganaHuiIrad
X0J1J1a PaBOH €3UJITaH.

OukpuMu3zua OUTUPYB MajaKkaBU MIIMHUHT UMUK SHIWJIUTH Kyluaaruiaapaa
MYy>KaCcCaMJIAITaH: HTHCOH KAMUTAIUHUHT MKTUMOUN — UKTHCOIU MOXMSTH Ha3apuil
KUXaTnaH acocnald OepwiraH; WMHCOH KalWTaIMHU WHBECTULUSUIAIIHUHT HUIFOP
TOKPUOACUHN KMECHI YPraHWII acocHaa Y30EKMCTOHAA MHCOH TapaKKHETHHH
TabMUHJIAIITA KapaTWiIraH dYopa — TaAOWpJapHU amMajira OIIMPHUIIAA WKOIUMA
dbolganaHuIl UMKOHHMATIAPH TAJIKUK OTUJITAH; KaXOH MOJUSIBUNH HKTHCOIHUMA
WHKUPO3WHUHI HMHCOH KAalUTAIMHW  WHBECTULHMSUIAIL  KapaHUra TabCUPH
GaxonaHraH; Y30EKHCTOHJA MHCOH KAIMTATH TapaKKMETHTa TabCHp KypcaTyBUH

KOMITIOHCHTJIAPHHUHI PHUBOXKJIAHWII 6OCKI/I‘HIapI/I Ba XO3UPIW 3aMOH TCHACHIHAIApPHU



GaxonaHraH; Y30EKMCTOHJA MHCOH KalWTAIMHA WHBECTUIMANALI >KAPASHMHMHT
MOJIMSBUNA OapKapOpJIUTMHM TabMUHJIAII Ba MCTUKOOIUIM MyHaIHWILIapy F03acHAaH
aManui Takiaudaap UiUiad YUKUITaH.

butnpyB ManakaBuil UImMIa aipuM KaMUYWIMKIAp MaBxyd. Macanan, OUTHPYB
MaJakaBUP WIIMJIA KEJITUPWIraH alpuM CTaTUCTHK MabJIyMOTIapHU (akaTruHa
MHKMPO3 JaBpUJaH KEHWMHIM KypcaTKUWIapy acocuja TaxXJIWJ JTWIraH, yuoy
KYpCAaTKUWIAPHUHT JAMHAMUK Y3rapuimiapu 3ca OeBOCHTa WHKHUPO3 OKuOaTiapu
OunaH OOfJIaHTaH, 0ab3U CTATUCTUK KYPCATKUWIAPHU aHUKJIAILITUPUIL J03UM. JIeknH
ym0y Xosiar OWTHUPYB MallakaBHil uWImMra OepuiiraH IOKOpH IOKOpH Oaxora V3
TabCUPUHU KypcaTMaau. YMyMaH, V3MV Hkrucomuér bakyneretn kTHCOIUET
nynamumm 1V 6ockuu tanabacu b.b. baxtuépor tomonunan 6axapunran “MHcon
KAMUTAJIMHA MHBECTULIMSIIA aMIMETUHA TAKOMWUIAIITUPUIT MaB3ycuaa €3Wiral
MajakaBUil HIOM Y3 OJIIura KyWraH Makcajra SpHINraH, TaJKUKOT XapacHHIa
OJIMHTaH XyJiocajlap TyrajJlaHTraH WIMHMHA SHTMJIMKKa 3ra, Oapya KypcaTKU4wiapu
Oyiinya oJauii MaKTaOHUHI OMTHPYB MaJlaKaBUW UIUIapura KyWuiaaaurad tanadiapra

TYJIHK >kaBo0 Oepajiv Ba “abyio” 6axora JIOWHUK J1e0 XUcoOImaiMus.

V36exucron Pecny6inkacu
Bazupnap Maxkamacu Xy3ypuiaaru

i TP N.¢b.1., nou., I'.A. HypugauHosa
MkTMOnii TAIKUKOTIIAP UHCTUTYTH

WIMHHA KOTUOU



Mmup3o Yayroexk Homuaarn Y30eKucTodH Mu/imid Y HUBEepCUTETH
HNxruconuér pakyabrern |V 60ckuy Tanadacu b. b. baxtuépoBHuHr
“MHCOH KANIMTAJIMHA MHBECTHULIMSIIAI AMAJTHETHHHA TAKOMIWLIAIITAPUALI”

MaB3yCHAaru OUTHPYB MAJAKABUI MIIMIa

AHHOTAILINUA

MaB3yHUHT  J10J13ap0JIMTH. Vrran 170500051 aXOJMHUHT MKTUMOUN
(apoBOHJIUTMHU TabMHHJAII Ba COLMAT COXAaHU PUBOXKIAHTHPHUII Macajaiapu
baommsITEMHU3IA XAl KWITyBYH YPUH srammagn.’

UKTuCcOAMETHM  MOJEpHU3aUMsJIall  [APOUTHAA  WHCOH  KalWTaJWHU
WHBECTULIMSUIAI aMAIMETUHU TAaKOMWUIAIITUPUINTAa WIAMUK Takiaud Ba amaiauid
TaBCHsUIap UIUIa0 YUKUIIHUHT Ha3apuil — aMaiui axaMusTra STaJIurd TaHJaHTaH
TaJIKUKOT MaB3yCUHUHT JI013apOJIUTUHU OUIITUPAIH.

TaaKuKOT MINUMHUHT MaKcaau Ba Basudanapu. TagKkMKOT MITMHUHT MAKCaIH
VMHCOH KalMUTaJuHA WHBECTULHSIIAII aMaTMETUHNA TAKOMWIIAIITUPUIITA KAPATUITaH
WIMHUI Ba aMajIuil TaBcusiiap uiuiad YMKUIaaH noopar.

TaaKUKOT MITMHUHT Bazudaniapu Kyiiuaaruiapaan uoopar:

—  HHCOH KallUTAJIU MOXUSTHHU OYMO OEpuIll Ba YHU TapaKKUETUTA TabCUP
KypcaTyBUu OMUJLJIAPHU YpPraHUILI;

—  XOpWXK Taxpubacusla MHCOH KAaNMUTAJIMHU WHBECTULMSUIAI KapacHWra
6axo Oepulll Ba pUBOKIIAHUIIINIATH MABXKY/1 MyaMMOJIapHU aHUKJIAIIL;

—  MamJIaKaTUMHU3[la WHCOH KalWUTAId TapakKUETWHH TabMHUHJIAIITA
KapaTwirad WiMAM Takau@ Ba aMajauid TaBcUsIap UILIA0 YUKHIIL

TaagKUKOT MIUMHUHT NpeAMeTH Ba 00beKTH. Ma3kyp OMTHPYB MajlaKaBUH
UIIUHUHT TPeIMeTH — MHCOH TapaKKUuETH )KapaéHuia coaup Oymaaurad MKTUMOUM
— UKTUCOJUI MyHOcabaTiap MaxMyuaad uoopat. UKTucoauéTHu Mo aepHU3aIvsIall
Kapa€HUJIa WHCOHHUHT TYpMYII Japa’kaCUHU OIIUPHUIN Ba CU(MATUHU SXIIHAJIAIITA
KapaTWiraH JaBJIaTHUHT MaKCaJJIu JACTypJapvHH WILIa0 YMKHUII, MHCOH Ba YHUHT
xa€Tu OunaH y3BUU OOFIMK OYyiraH skapaéHiap TAAKUKOTHHHI 00BbeKTH OYIuo
XHUCOOJIaHaIH.

Tagkukor ycayoméru Ba ycy/uiapu. TagkKuKOT HMIIWHM amajra OIIWPHII
JKapa€HUJa aHaIu3 Ba CHUHTE3, KUECUM TAaKKOCJAI, CTATUCTUK KY3aTHIL, I'ypyXJall

WIMHIA ycysiapuaas (GoiaanaHuiIu.

! Kapumos U.A. 2014 #iun 1oKopu ycuil cypbatiapyu OWIaH pUBOXKIIaHUII, Oapya MaBXy/] IMKOHUSTIapHHU cadapoap
STHII, ¥3UHM OKJIaTaH MCIOX0TIap CTPATETHUSCHHN M34MI JaBOM ITTUPHUII Hynu 6ymamu. — T.: “Y3b6exkucton”, 2014 ii.
18 6.



TaaKMKOT MIIMHUHT WJIMHMH AHTWJINTHA. TagKUKOT UIMUHUHT UWIMWUH SHTUINTH
KyHugaruiapaad uoopar:

—  WHCOH KANWTAIMHUHT WXTHUMOMW — HWKTUCOOUWA MOXUSITH Ha3apuu
KUXaATIaH acociaad Oepuiras;

— JKaxoH  amManuéTuJa  WHCOH  TapakKu€éTu  Japaxacud,  yHHU
KOMITOHEHTJIADHUHT XOJIaTW OaxoJlaHraH Ba YyHra TabCHUP STYBYM OMMILIAP
TaBcU(IaHTaH Xam/1a TaCHU(JIaHTaH;

—  V36ekncTOHZA MHCOH KANMTAIMHA WHBECTHIMSUIALI  KAPASHHHUHT
MOJIUABUIA OAapKAPOPIMIMHU TabMHUHJIANI Ba HWCTUKOOUIM MYyHamUIIIapu
103aCcH/IaH WIMHN TakIuQ Ba aMaluil TaBCHUsUIap UILTA0 YMKUITaH.

TagKuKoT MIINAA OJIUHTAH HATHKAJAPHUHI aMaJuid axamMmusTl. TaakukoT
WIIMJA WHCOH KAalWUTAJIMHA WHBECTUUMSJIAIl aMIMETUHU TaKOMUJUIAIITHPHUILTA
KapaTWwiran wiMuid  Takiud Ba  amMaiauil  TaBCUsUIapJaH  MKTUCOJIUETHU
MOJEpHU3ALMSIANl IIAPOUTHIA HMHCOH KalUTaJIMHU ypTa MyAjaTiapiaa sHaaa
daommamITUpUILl, — PUBONKIAHTUPHUINTA  KapaTWiraH  JaBJIaTHUHT  Makcaiu
JacTypJIapuHM, XyKyMaT KapopjapuHu uUIUiad 4ukuiijga ManOa cudartuia
dboinananum MyMKUH. TaaKUKOT WIKM MaTtepuajiapuiaH ojivuid VKyB HOpTiIapuia
“MoxktuMonii coxa uKTtucomaueTu”, “Vbxktumounit cuécar”, “Hkruconuil Hazapus™’
dbannapunu Ykutuiga GoianaHuin MyMKUH.

TaaKuKOT MIIMHUHT TAPKUOU Ba Xa:KMHU. TaJKUKOT UK TApKUOU KUPUIIL, YU
000, xynoca Ba (oiinananmiran agradbuérnap pyixaruaan uoopar.

TagKuKOT MIIMHUHI aCOCUIl HaTHKaJapu. TagKUKOT HIIMAA HWHCOH
KalmuTajdud TYHNIyHYacH, YHra UKTHUCOJYM OJIMMJIAQPHUHT Hazapuil Kapauuiapu
ABOJIIONMACH Ba KOHIIENTYaJl MOXUSITH EpUTHITaH. HCOH KanmWTaJIWMHUHT MaMJjakaT
WKTUCOAUETH PHUBOXKJIIAHUIIINIA TabCUP OTHUILI JACTaKjapd Ba HHCTPYMEHTIApH
TaAKUK HTwirad. JKaxoH amanué€Tula WHCOH KalluTajJura MWyHUITHPUIIAETIaH
MHBECTULIMSIIAP Jlapa)kajapy Ba AUHAMUKAJIApW TaxJ Wi 3TWIraH. MamiiakaTUMH31a
¥pTa MyAaTaa MHCOH KaMUTAIMHU PUBOAIIAHTUPHUIITHUHT MYKOOUJT CLIEHapUiliapyura
JOUp Takau( UIL1ad YMKUITaH.

Xysoca Ba TakIH@IAPHMHI KHCKAa4Ya yMyMJamTUpWIral wudomacu.
PuBoxxnana€tran  fmaBnatiap HMHCOH — KalUTaId  TApaKKUETH  TapKuOuaaru
KOMIIOHEHTJIapU  KypcaTKh4ujlapu ToOoOpa  TapakKuii OSTraH  MamJjakartjap
KypcaTkuuwiapura sKuHiaamub Oopmokna. MHCOH kamurtanmura WyHanTupuiaéTran
WHBECTUIIMSIIAP CaMapaIoPJIUTUHU OIIUPUIITA KApaTUITaH yopa — Taaoupiap Uimiad

YUKHII MamJjlakatiap UKTUCOAUETHAA MyXUM aXaMusT KacO 3Tajiu.
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Kupui
TagKuKOT MaB3yMHMHI J0J13apOJIMId. YTraH WWIM axOJUMHUHT HKTUMOUM

(I)apOBOHJII/IFI/IHI/I TabMHUHJIAII Ba COHMAJI COXdHHW PUBOXIIAHTUPUIIL Macajiajlapu

o 2
q)aOJII/IHTI/IMHSIIa XaJI KWIYBYHU YPUH drajljiaau.

NHCOH KanWTaJMHUHT PUBOXJIAHMIIWJAH Ky3JaHTaH [HPOBApJ Makcaj
WHCOHHUHT TaHJalll MMKOHUSATIAPUHM KEHrauTupuian ubopar. PuBoxmaHuin
*KapaéHU MHCOHJIAPHUHT TaHJIAIl UMKOHUATIAPUHU KEHTauTtupu® O60puo, yiapaaru
MaBxyJ omupud Qykaposapra TYJIaKOHIU Xa€T KEUMPUIL UMKOHUSATHHU Oepaau Ba
VOKOJIMIT MMKOHUATIAPUHUTYIIMK aMainuérra >kopuil sta Oouutaiiau. MHconmap sca
OyHJ1ail pUBOKJIaHMIIJIaH MaH(paaTaop maxciapaup. AWHU MaTaa WHCOH aHa IIy
MaH(paar Tydalan ro3ara KenaguraH TapakKUET Ba Y3rapuiuiap OMUIAIUp. Yoy
KapaéH Oapya MHCOHJIAPHUHT (hapOBOHJIUTH MYIUIa afoJaTiu MYCHUHIa KEUMOFH Ba

Yy Xap 6I/Ip KHUITNHUHT (1)210.)'[ HIOTHPOK 3TUIINIAa ACOCIIAHMOTH JTIO3HM.

TaaKuKOT MINMHMHT MaKcaau Ba Basudanapu. TagKkMKOT UITMHUHT MAKCaIH
MHCOH KalluTaJd TAPAKKMETUHU WHBECTULIMSIIAI AMAIMETUHN TaKOMUJUIAIITHPUIITA

KapaTWwirad WiMAM Ba aMajiuii TaBcusIap UILUIa0 YUKUIIIaH nubopar.
TagkUKOT MITMHUHT Bazudanapu Kyrugaruwiapaad uoopar:

—  HHCOH KallUTAJIU MOXHUSTHHU OYMO OEpuIll Ba YHU TapaKKUETUTA TabCUP

KypcaTyBUd OMUJIJIAPHU YPTaHWIIL;

— JKaxOH aMaJIMETHAA MHCOH  TapakKKUETW  Japakack Ba  YHU

KOMITOHEHTJIapHUHT X0JaTUra 6axo OepHiir;

— XOpHIK Ta>1<p1/16acnj:[a HHCOH KaIlUTaJIWMHHU HHBCCTHUIIHAJIAII mapaéHHra

0axo Oepull Ba pUBOKIIAHUIINAATA MABXKY1 MyaMMOJIapHU aHUKJIAILL;

— KaxXOH MOJIUSIBUI I/IKTI/ICOI[I/Iﬁ HHKUPO3WMHUHI' HMHCOH KalluTaJIMHHU

HMHBCCTHUIIHMAJIAI mapaéHHra TabCUPHUHHU aHUKJIAIIT;

2 Kapnmos M. A. 2014 iinn rokopu ycuin cypbariapyd OwilaH pHBOXKIIAHHMII, Oapya MaBXyJl MIMKOHUSTIApHU cadapoap
STHIN, Y3WHU OKJIaraH MCIOXOTIAap CTPATETHSICHHU W34 JaBOM 3TTHpHIN Wymn Oymamu. — T.: “Y36exucton”, 2014 i.
18 6.



—  MHCOH KaNWUTaJVMHU HHBECTHLMSJIAIIHUHT WJIFOP XOPWXK TaXpuOacHHU
KHECHUI Ypranuil acocuja Y30€KHCTOHJAa HHCOH TapaKKUETHUHHA TabMUHJIAILTA
KapaTWiraH 4opa — TaJ0UpjapHU MIUIA0 YUKUIAA MOKOAMM (oiianaHuIn

NMKOHHATIAPUHU TAAKHUK O3THIII;

—  VY30eKHCTOHJAa HWHCOH KaNWTaJMHU HWHBECTULUSIIAIL  JKapaCHUHU
KaaJUTAIITHPUII, MOJHUSIBUN OapKApOpIMTMHU TabMHMHJAII Ba HCTHKOOIIN

HYHaNMILIApH F03aCHIaH aMajiuil TaBCUsIap UIIA0 YMKHILL

- MaMJIaKaTUMH3J1a HWHCOH  KalluTaJlu TapaKKI/IéTI/IHI/I TabMHHJIAIITa

KapaTWiral WiMui Takiaug Ba amanuii TaBCUsIIAp UIILIA0 YHKHILL

TagKuKoT MaB3yCMHMHI VPraHWJIMII JapPaKACHHUHI KUHECHMH TaXJIMJIH.
WNHCOH ~ KanmuTaauHU  WHBECTULMSIAII  aMAJIMETMHU  TaKOMMJUIAIITHPUII
MaMJIaKaTJard MKTUMOMI — MKTHCOAUMN MyHOCAOaTJIapHU TaJKHUK STULIIA MYXUM
WIMMA — amMalui axaMmusTra sra OynaraH noia3ap0 MyammoJiaplaH XHCOOJIaHaIH.
MHCOH KanUTaIMHU PUBOXKJIAHTUPUIIHUHT HA3apHUi — aMaJIui )KMXaTIapyu XOPHKIIUK
uktucoqun — omumiuap A.Cmur, T.llynen, [.bexkep, 3.[denucon, P.Comnoy,

C.(DI/IHIGPS TOMOHHMIAH HNJIK 60p TaAKUK OTHJII'aH.

V36exncTona 6030p HKTHCOAMETH MIAPOUTHIA MHCOH KAIINTAIH TAPAKKUETH Ba
YHU WHBECTULIMSIIANT aMaTUETHHN TAKOMUJUIAITUPHII, KYWIH WKTUMOUN CUECATHU
aMaira OIIMPHII MEXaHH3MH Ba JAcTAKIapH Y30EKUCTOHIMK HMKTHCOIYH
omumnapgan, JLM. TommymaroBa, H. A6mymmaesa, K.X. AGmypaxmonos® Ba
OollIKaap TOMOHU/IaH TaJIKUK STUJITaH.

UktucomquéTHn  MoOAEpHU3AIMUIANl  IIApOUTHUIA  MHCOH  KalUTaJIMHU
WHBECTUIIMSUTAI  aMaIMETHHM ~ Oaxojlalll Ba YHH  TaKOMWJUTAIITHPHUITHUHT

MYaMMOJIAQPUHU WJIMHAM — aMmajdi axaMusaTra Jrajurd, Xamaa WKTHCOIUHN

® Cmut A. Uccnenosanue o NpUpOJIE W MPHYMHAX OoraTcTBa HapoJaoB. — Mocksa: Dkemo, 2007, 684 c. // Shultz
T. Human Capital in the International Encyclopedia of the Social Sciences. — N.Y., 1968. vol.6 // Becker G. Human
Capital. — N.Y.: Columbia University Press, 1964. // lenucon 3. «Ananu3 skonomuueckoro pocra CIIA ¢ 1929 no
1969» (Accounting for United States Economic Growth, 1929-69; 1974. P.576) // Solou R. Policy of Full Employment,
1962. P. 638// ®uwmep C.,JopuOyw P., HImanensu P. Dxonomuueckas Teopusi. — M., FOnuth, 2002. C. 378

4 JIL.M.TommynaroBa. Yenoseueckoe pazBuTue: yueOHUK/KOI.aBTOpoB 2 — e m3panue. — T..:YMDO/I, ITIPOOH, 2011, C.
357-363 // H.AGpynnaeBa. UenoBeueckoe pa3BHTHE: y4eOHHK/KOJ.aBTOpPOB 2 — e m3manue. — T..:YMO/], [TPOOH,
2011, C. 11-48 // Wncon tapakkuéru. [apcauk. WU.d.n., mpod. K.X. AOGmypaxmMoHOB Taxpupu octuga . — T.:
Wxkrucomuér, 2013. — 542 6.



anabuétnapna erapinya TaJKUK STHJIMArahjurd ymoy MaB3yHU TaAKUKOT OOBEKTH

cudaTia TaHJIaHUIINTa acoc OYIIIH.

TagKuKOT HINMHUHIT WIMHNA SIHTWJIMIH. DBUTHpYB ManakaBui WIIWHUHT

WIMUN SHTWINTY KyWHaaruiapaaH uoopar:

- WHCOH KAIMTAJIWHUHI WXXTUMOUM — I/IKTI/ICOI[I/Iﬁ MOXUATH Ha3ap1/1ﬁ

KUXaATIaH acociaad Oepuiras;

— JKaxoH aMaJuéTHJa HWHCOH  TapakKKUETH  Japakack Ba  yHH

KOMITIOHCHTJIAPUHHUHI' XOJIaTH 6aXOHaHFaH;

- KaxOH MOJIUSIBUM I/IKTI/ICOI[I/Iﬁ HHKUPO3HMHHUHI' HWHCOH KallUTAJIMHU

HMHBCCTHLHAJIAI mapaéHHra TabCUPHU 6aXOJIaHFaH;

—  WHCOH KalUTAJIMHUA WHBECTUIMSIIAIIHUHT WIFOP XOPIK TaXKpuOacuHU
KUECUM YpraHuin acocuja Y30€KUCTOH/Ia HHCOH TapaKKUETUHU TabMUHIIAIITA
KapaTwiran 4yopa — TaAOUpJIapHU amajra oumupuiaa mwxoaui dhonganaHun

HUMKOHUATIIAPU TAAKHUK OTHJII'dH;

—  VY30eKHCTOHJa WHCOH KaluTald TapaKKUE€Tura TabCUp KypcaTyBud
OMIUIAPHUHT  XOJIaTW 0axojaHraH Ba PUBOXJIAHUIN  TEHJCHIHUSIAPH

AHUKJIaHI'aH,

—  VY30€KHCTOHJa HWHCOH KAaNUTAIMHA WHBECTULMSIAII >KApAaEHUHUHT
MOJIMSIBUM  OapKapOpJIMTUHU TabMHMHJIAII Ba MCTUKOOJUIM WYHaIUIUIApU

103aCHJIaH WIMHMH Takinu(} Ba aMalivii TaBCUsJIAp UILTA0 YHKUITaH.

TagKuKOT MIIMHUHT NpeaMeTH Ba 00beKTH. Ma3kyp OMTHPYB MajlaKaBHi
UIIMHUHT TPeIMeTH — NHCOH TapaKKUETH kapaCHuIa coaup Oynaaurad MKTUMOUN
— UKTUCOAUN MyHOcabaTiap Maxkmyuaad noopat. UKTUCOAUETHNU MOIepHU3AIUIIAIIT
)apa€HUJa WHCOHHUHT TYpMYII JapakaCHHH OIIMPHUII Ba CU(ATHHM SXIIMIAIITA
KapaTWiral AaBJIaTHUHT MakCaJJId JacTypJlapuHU UIUIa0 YUMKWII, UHCOH Ba YHHUHT
xaéTu OunaH y3BUN OOFIMK OViraH skapa¢Hyiap TAAKMKOTHHHI 00beKTH OYin0

xXucoOaHaIu.



TagKUKOT MIIKAA OJMHIAH HATHIKAJIAPHUHT aMAJIMM aXaMUATH. TaIKUKOT
UIIUJA WHCOH KAalWUTAJIMHU WHBECTUIUSIAIl aMIMETUHU TaKOMUJUIAIITUPHUILTA
KapaTwiraH WiIMAA Takiud Ba  aMalduil  TaBCUsIapAaH  MKTUCOIUETHH
MOJIEpHU3AIMSIIANI IIAPOUTHIA HWHCOH KaNUTAJIUMHU YpTa MyAjamiapja sHajaa
daomamITUpUIL,  PUBOXKJIAHTUPHUINTA  KapaTWIraH  JaBJIaTHUHT  MakKcCajiu
JacTypJIapuHM, XyKyMaT KapopjapuHd uHUiad uukumjga ManOa cudartuaa
doinananum MyMKuH. TaIKUKOT WINA MaTepHALIAPUIAH OJNMA YKYyB IOpTiIapuia
“MxtumMonii coxa uktucomueéTn”, “Vbxktumounit cuécar”’, “Hkruconuil Hazapus™

bannapunn Ykutuiaa GoigaaaHuI MyMKUH.

butupys ManakaBuii MIIMHUHI TAPKHOM Ba Xa)KMHU. bUTHUpYB ManakaBwHii
UM TapKUOM Kupuil, y4 0600, Xyioca Ba (oigariaHuirad agaOuérnap pyixaruian

nbopar.

butupyB ManakaBuii MIIMHUHT OUpUHYM 000M/Ia MHCOH KalMUTAIU TYIIyHYacH,
YHTa UKTHCOIYM OJIMMJIADHUHT Ha3apui Kapalulapy SBOJIOLUUSICH Ba KOHIENTYyall
MOXUSATA  €puTwirad. VHCOH  KanmWTaJIMHUHT  MamjlakaT  HUKTUCOAUETH

PHUBOXIIAHUIINUIA TABCHUP ITHUII JACTAKIApU Ba HHCTPYMCHTJIApU TAAKUK STHJII'aH.

butupyB ManakaBuil WIIMHUHT MKKHHYA O0OMIA >KaxOH/Ia MHCOH KaluTald
XO0JIaTH, YHUHI TapkuOM XamJila PUBOXJIAHUIN Aapaxanapu Epurtuirad. JKaxoH
aManuéTUJIaH y4 Typyx, Mamulakatjiapiaru (tapakkuii stran mamiakatiap, bBPUKC,
YTUII UKTUCOAMETH MaMJaKaTJIaph) WHCOH KalWTajlu TapaKKUETU WHIIEKCU, YHUHT
TapKUOWTa KUPYBUM KOMIIOHEHTJIAp KypcaTKU4YJapu XamJla WHCOH KaruTajiura

UYHAUITUPWIAETTAH HHBECTULMSIIAD JapaKaJlapy Ba TMHAMUKAJIAPU TaXJIWJI STUJITAH.

BUTHPYB MaJlakaBUii MITMHUHT YYUHUM 600M1a Y36eKNCTOH1a HHCOH KAUTaH
PUBOKJIAHMILIM, YHUHI TapKuOM, HMHCOH KalWTajlura capMmosjiap TapkuOu Ba
KypcaTKAwiapu  Taxjuil  3Tuiaub, ypra  MyAdarna HMHCOH — KalUTaJIUHU
PUBOKIIAHTUPUIITHUHT MYKOOWJI CIIEHapHillapura JOUp WIMHA Takiaud Ba amMasuii

TaBCHAJIAP nInnIao YUKHWIIT'aH.



| — 000. UHCOH KanUTATHMHUHT HA3apHid acocaapu Ba 0axoJiall aMaJIueéTH

1.1. HMHcOH KanuTaJIH TYIIYHYaCH, MOXUATH Ba TypJjJapu, HHCOH

KANMUTAJIMra 0arMiIaHraH WIMHUA KOHUeNnuusiiap.

NHcoH kamuTtanu Oy-mapomaj KeATHpaJuTraH HMHCOH KoOwmustuaup. HHCOH
KAMUTAJIUHUHT TassH4 AaCOCMHU MHCOH KalWTalu TAIIKWI 3Taau. Y UITYUHUHT MaxcCyc
TabJIUM, KacO-XyHapra TaW€piam Ba WIUIA0 4YHKApUII Taxpubacu acocuia

TYIJIaHTaH OMJIMMIIapH, YJIapHU aMara OUIMPUIIN Ba MaXOpaTUHU u(ogananin.

WNHCOH KanuTald Ha3apusCl HEOKIIACCHK, HEOKEMHCUMIIMK KaOu Hazapusuiapra
acociaHu0 MIAKUIAHTUPWITaH. MasKyp Ha3zapusHM BYXKyAra KeIUIId OpKaJlu
MabJIyM OMp MKTUCOAMM, Xa€THil caBouiap y3 €4YMMUHU TONAU. NHCOHHUHT aKjui
(GaonuATH HATWXKACH >KAMMUSIT TYypMyLI Tap3d Ba HKTUCOAMET PUBOXKIAHUIINMIA
HaMOEH OYJMIIMHMA TYHIYHUO €THIAa TypJid Kapama — Kapiiu (UKpiap BYXKyara
KeJraH. VIHCOH KanWTanyu Ha3apUsCHHHM aCOCIAHUIIWTA UKTUCOAUETH PUBOXKIAHTAH
MaMJIaKaTJIapHUHT KJIACCUK E€HJAIIyBra sra OYJIraHJIUMIM Ba Ma3Kyp MamiakaTiiapjaa
PUBOXKJIAHUILI OMHWJIA ATUO MHCOHHUHI JIAEKATH KYpCATWITAHJIUTH TYPTKUA OYIIM.
WKTrcoauii pUBOKIaHUII OMWJUIAPUHU YPTaHMII HaTH KAJIapura Kypa pUBOXKJIaHTaH
MamJIaKaTiap/ia akjiui caloXMsT Tajad 3TaAuraH TapMOKJIAap KEHI PUBOXKJIAHTAH.
Anam CMut Kapanuiapura kypa, “Unuiad yukapuil XaXXMAHUHT OPTHUILN 3HI aBBaJIO
XOJUMHUHT CaJOXUSITUTa OOFJINK, KEWWHTH HaBOAaT/a 3ca XOAUMHHUHT U1 KypoJUlapH

OUIaH KypOIUTAHTAHINTHAND

WMHCOH KamuTany TyIIyHYacH HMKTHCOAWI Kareropus cudatuaa Oockuuma-
OOCKMY IIaKJIIaHraH. MIHCOH KanuTanu TYyIIyHYaCHHUHT BYXKYIra KEJIUIIMHUHT WK
JaBplapua Ma3Kyp TyIIyHYa MEXHaTra JiaékaT Ba KYHHKMa OWJIaH dYerapaiaHuo
KOJITaH. Y30K BakTJap JaBOMHUAA WHCOH KAalWUTadM WKTUMOUNW OMMI cudaTtuia
KapajiraH, HKTUCOJUI HYKTaW Ha3apJaH 3ca TabJIUM-TapOusra WHBECTHIIHS MOIHA
axamMuaT KacO STMaraniurd cababnum xapaxar ne0 xucoOmanrad. XX acpHHUHT
UKKUHYM SIPMHUra KeJIMOrMHAa WHCOH KalluTajld Ba TabJiuMra Oyiaran myHocabar

y3rapub 6opau.

® Cmut A. VccnenoBaHue o MpUpoJIe U PHYHHAX GoraTcTBa HapoIoB. — Mocksa: dkemo, 2007. C.117



WMHCOH KanuTaiy Ha3apusaCu PUBOXKIAHUIIUIA UKTOCOMuM — onumuiap T.1lyns,
I".bexkep, D.Jlenncon, P.Comoy, C.Dumep, P.Jlykac xabumap xkarra Xmcca

KYIITaHJIap.

C. Oumiep WHCOH KamUTalM TyNIyHUacura IIyHAal Tabpud Oepamu, “UHCOHTa
JapomMaja oiau0 KeJNUIIM MYMKHH OYiraH KOOWJIMAT MHCOH KanuTtauuaup. WHcoH
KaluTaliu TyFMa KOOWIMAT, TaJaHT Ba Iy KaTopJa ypraHwirad (OpTTUpUIraH) KaOu
kiaccudukanusantysra (Tacaud) sra.” Maskyp Oepuiran Tabpudra X03Upra KyH/1a
MHCOH KalMTadu TYUIYHYaCUHMHI TOp MabHOJAru Tabpudu cudaruga Kapail

6
MYMKHH.

AMepUKanuK UKTHUcOomuu DaBapj JleHncoH Amepuka UKTHCOIUETHHHU TyOlaH
ypranu6 yukau. Jlenucon Quxpura kypa WHCOH KamuTaaura WyHaITHUpUiIa&TraH
xapaxatriap (akTtopu OupiaMyu OMIJI dMac, OAJIKW YJIApHUHT HATUXaBUU cudar
KypcaTKA4YwIapu HUKTUCOJIUN VCUITHUHT acoCuil oMuyuiapujaH Oupunup. JleHucon
1929-1982 #mmmap opanurugard AMepuKa HMKTUCOMUETUHHM TaxXJWJ KWJaad Ba
UKTUCOAMETAA HWIIYM Kyuyd cudaTUHU IOKOpU YpuHra Kyhanu. JleHucoH
U3JIAaHUIUIApU  XyJocacura Kypa, HWIMYM Kydyd CUGATUHU OIIUPHUIITra TabCUP
KypcaTyBud acocuil (akTop Oy TabJIMM TU3UMHU XUCOOJIAHAIN, IbHHU TabJIUM TU3UMU

WHCOH KalvTaJM MAKIIAHUIIUTa TabCUP KYPCaTyBYM aCOCHI OMUJT XMCOOIaHA IH.

dannap puUBOXKHK, axO0OpOTyIap aJMAalIMHYBA PHUBOXKIAHTAH JKAMHUSTHUHT
BY)KyJra KEJIHIIA — WHCOH KalmuTaId — OWIMM JapakaCUHUHI OPTHUIIH, Maopud,
CaJIOMATINK, TypMYyII Tap3u cudaTd Ba €TaKud MyTaXxacCHCIAPHUHT MamilaKaTiap

MKTUCOIUETUAATH YPHUHU HAMOEH KUJIIU.

NHCOH KanmuTanu KOHLENUUSICH aMEpUKAUK MKTHcoauu ['.bexkkep ToMoHuIaH
1960 iiunga wirapu cypwind Ba 1992 #tun Oy kamduér yayn Hobenb mykodortu
coBpungopu Oynau. “Ho6030p axjIoK XaMm xyucoOra OJMHTaHJAard MHCOHHMM axJIOK Ba
y3apo  MyHocabarmap  XHcoOMTa  MHUKPOWUKTHCOAWW  TaXJIWJIHUHT  aCOCHUM
MOMEHTJIAPUHU KEHTAUTHPTaHINTY yayH’ Oy ofluMra yniOy COBpUH Oepuiiau. YHUHT

TaJKUKOTIApUAA KIACCUK (MyMTO3) MyJl Ha3apusACH Ba MUKPOMKTHCOIUN Macaiajiap

® Fisher 1. The Nature off Capital and Income. — L.,1927. — P.62



acocuit ypunnu sramwnaiiau. JK.b. Cait, Ansdpen MapimasuiHUHT XapaxaT Ba TakiIug
Hazapusuiapu OmiiaH OOFJIMK MyaMMOJIap XaM TaXJIWI 3TUjaaau. MexXHaT yHHU TallKu
ATUII, Majaka omupuin macananapu ['. bekkep wxoaumaa myxumaup. Y “ymymuii
TaBJIMM~ Ba “Maxcyc TabiIuM~ HU axpaTaau. bupuHuncu 6apua upmanap yuyH
oup xuin Qoiganu OynubO, HITYMIAPHUHT MEXHAT YHYMIOPJUTUHHM OIIUPaIH,
WKKUHYUCH 3Ca YKUIITHU TabMUHIAETTaH PUpMa YHYMIAOPIUTUHUA OLUIUPUILTA XU3MaT
KiJ1aau Ba Oy OoIIKa YKUII MIaKINIaH YCTYHIMKKa dra 6yinaau. Pakobar mapoutuma
Ul XaKUHUHT Jlapakacu IOKOPH YHYMJOpJUKKa Kapad OenrwiaHaad Ba Oapua
¢upmara terunuuanp. Uy ca6abmu ¢pupma cod “ymymmuii Tabiaum’ opTUKYa capd-

xapaxat Tapadopu OYaIManu.

T. Myner “Kambaran wHCOHHM (HDapOBOHJIMTUHU OIIMPHINI, €pra, TEXHUKa
BOCUTAJIapura sMac, OaJku OUMMM OWiaH OOFJMK’ JeraH FOSTHU WITapu CypraH.
YHUHT acocui TaJAKUKOTIApU KHIIJIOK XVKAJIUTH Ba TabJIUM HWKTUCOAUETHUTA

OarvIIUIaHTaH.

T. I[yneu “WHCOH KkamuTanu” Macajacura ajaoxuja 3bTuOop Oepaau.
Hxtuconumnap ogarna (pU3MK Kamurtal Ba epra Kynpok axaMusiT Oepu0, MexHaTra
KaM 3bTUOOpHU Kaparaauiap. AWHHUKCA WIMHM TEXHUKAa HMHKWJIOOWM JaBpuaad
KalUTAIHA XOCUJT KWJIHUIIIA, TABJIUM POJIMHU KalTa KYpuO YMKUII Tanad stuigu. Y
1960 iwina €3wiran MakoJsiaga YKWIN JaBOMHUJA WYKOTWITaH (QoiIaHu yMyMUUH
kupumra Kymumeau takaug ostau. T. ynsny AKII ukrhcomuéruaa HWHCOH
KanuTaJdugaH oJuHaauran ¢oiaa Gu3nK KanmuTaijgaH OPTUKIUTHHN UcO0TIa0 Oepau
Ba PHUBOXKJIAHAETraH MamJjakariap TabJIUM, COFJIMKHU cakjam Ba (aH coxacura
WUPUK MHBECTUTLMSUIAD XpaTUIIHM Takiaug Kwigd. Y Oy coxanapHu
PUBOKIIAHTUPUIII MaMJIAKaTHUHT WKTUCOAUN YCUIIM Y4YyH siHTH ¢abpuka Ba

3aBOJIap KypulgaH ad3aipok a1ed xnco6na)m.7

MHCOH KanuTany MakK/IJIaHWIIAAA WHAMBUIAHUHI IICUXOJIOTHK KUXATIApPU XaM
MyXUM axaMmuar kacO »Taau. YyHKM HMHCOH KamuTald HaMoEH Oynuimiaa

WHJVBUJIHUHT WHCOHUU dasunarinapu (pews-aTBOPH, TyHEKAPAILIH,

" To6psiama A., Istnos C., Koynos B., Kyprauckuii C. IIpou3BOIMTeIbHBIE CHIIBI Y€TIOBEKA: CTPYKTYpa H (OPMBI
nposieienust. — CI16.: U3-Bo CIIOYD®, 1993 r. — 163 c.



NICUXOJIOTHSICH)JIaH KeMMO YMKKAH XOoJaTAa WHANBHUA Y3UJa MabiyM OuUp TyFma EKu
OpTTUpUITaH (Xa€TH JaBOMHUJA YpraHraH) KOOWIMSATIApHU My’KaccaMjallTHpaad

(1.1.1-pacm).

8
1.1.1-pacm. Hucon kanumanunune udku my3uiuuiu

HHcoRH#T
dazuaaniap

byryarn kyHaa KYpHIIMMH3 MYMKHHKH, HWHCOH KalMTald Ha3apusiCH Ba
amammétuan Y3 ukrucommérnaa kKymwiaran AKII Ba EBpomanusHr erakuum
MamJlakaTIapy >KaJajl pUBOXKJIAHUIN TeHACHIUsIcura sra. Macanasd, [lIBenuss nHCOH
KaluTadu Ha3apusiCu acocuaa Y3 MKTUCOAUETHHU UcioX ATAu Ba 2000 iunra xenud
KaxOH MKTHCONUETHAA €Takuuiaap Karopura Kymwiau. OuunaHaus V3 Tapuxuia
KMCKa JIaBp OpaJIufUjia HWHHOBALMsUIAIITaH WKTUCOAMETra YTAM Ba IOKOPH
TeXHAJOTHSUTM  pakoOaTOapaom  Mamilakatra — alnaHad.  VIHHOBauwMsuiamiraH
UKTHCOIUET Ba axOopoTiamiran (ax00poT aaMalinHyBy IOKOpY OYIraH) >KaMUSI THUHT

(bsz[aMeHTan ACOCHHH MHCOH KalluTaJIi HpaTI[I/I.g

NHcoH kamnuTanu WHIWUBUJIHUHT HWMKOHHATIIAPU Ooman 6OFJII/IK Ba 5’73I/IHI/I
KS"pCElTI/IHI HUMKOHUATIAPDUHNU HMHCOH  KalluTaJInu OazacuHuU XAJIKHHUHIT YYKYP

MaJAaHUATHUHH TAllIKKWJI KUJIaaH.

8 MakapoBa E.O. YenoBeueckuil Kamutana B COBPEMEHHON SKOHOMHKE: HEKOTOPHIE TEOPUTUYECKUH AaCMEKThl. —
HoBocubupck: Uucturyt Oxonomuke PAH, 2012. C 17-43. kutobu acocua Ty3uIIraH.
® Kiker B.F. The Historical Roots of the Concept of Human Capital // Journal of Political Economy. 2001. P.486.



WNucon xanuTanu — Oy WHBECTUIMS HATHKACHU/IA IAKIUTAHTaH WHANBUAJAPHUHT
KoOmnusATIapu Ba CcUATIAPUHUHT WUFUHIMCH, MEXHAT camapajgopjiurd Ba

dbolIaHUHT YCUIUra o0 KeJlaau.

Top MabHOIA MHCOH KanmuTaau — cU(aTiIM UIIYM Ky9UHU XapaKaTIaHTHPYBUH
Kyd cudaruga KypuHaau, YHUHT QOWIANWIMK Japaxkacu Oy WHCOHHUHT,

KOPXOHAHUHI', JaBJIATHUHI JapOMal MaH6aI/II[I/Ip.

Wucon xamutamu Oy — Xap OWp KHUIIMHUHT 3axupajarn OWIMM Ba
manakanapuaup. Tabnaum, npodeccuoHan Taxkpuda TYIUIAll, COFIMKHU MyXodasza
KATUII, axOopoTiapHM  TYIUIalll WHCOH  KaNUTAJWHUHT  WHBECTULUSCUAND
(mManOaunup). ByHnail WMHBECTHLMSUIAp HOMOJAMM axaMusaTra sra OynmO, MHCOH

KalUTAJIMHU MaKJUTAaHTUPYBYHM BocuTasap xucoomananu (1.1.2-pacm).

10
1.1.2 — pacm. Hucon KanumaiuHu waxkiiaHmupyeuu 60CUmanap

dan

Tasaum

COFJ'II/IKHI/I CaKJjaal

Manasuar Ba caHbatr

HNHCOH KanmuTaAJIH

Nudopmarimon xu3maT KypcaTuiil

KeHr MabHOAa MHCOH KamuTalW — Y3UMHUHI Oapya KYpUHUIUIApUIA WHCOHMI

MOTSHIIMAIMHA HAMOEH KHWJIau, KaUCUKK Oy YHU MXKOJI ATUIITA HYHATTHPATH.

WHcoH kanuTanu y3BUM Tap3ga pUBOXIAHUO (kamos TomuO) Oopamu. by
*KapaCHHUHT OopuIIMaa TaOWWK Ba WKTUMOMN HMHCOH KaluTaidu Oup OyTyHJIMKAA

WHIMBUIHYU S'’HHU MHCOH KanuTannHu makiuiantupanu (1.1.3-pacm).

1 Makaposa E.O. UenoBeueckuii KanmuTtan B COBPEMEHHOI 3KOHOMHKE: HEKOTOPbIE TEOPHTHUECKHIl ACMEKTHI. —
HoBocubupck: Muctutyt DxoHomuke PAH, 2012. C 17-43. kuToOu acocuyia Ty3uiraH.
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1.1.3-pacm. Hucon kanumanunune y36uii my3uiuuiu

HNHCOH KanuTaau

\ 4

Tabumii HHCOH KaITUTaJIA

A

A

MokTMoOu HHCOH KarmuTalii

Tabnaum, TapOust Ba ninmMra
acoCJIaHTaH, KOMUJ UHCOH
(dazunaTaapuHu
HIAKJUTAHTHPHUIITA
KapaTHITaH MaXCHUHT HYKU
baonusatu

Amanuii paonusaT OunaH
IIYFYJUIaHUT IMKOHUSTHHU
Oepaauran, WKTUMOUII-
UKTHCOIUI aXxaMHsTTa ra
OyJsraH maxcui
KOOMJIMSTIIAPUHU OPTTUPUILL

A 4 \ 4

[HTaxcHUHT UKTUCOOUHN

[IIaxcHUHT TaJIaHTH,

HUCTEBJ0M Ba JaUEKATIAPUHU CAJOXUATHHY OLIMPUIIH

PUBOKIAHUIINA

A 4 A 4

Kenaxxakna ¥3 aracura napomaj KeNITHPHIL UMKOHUSTHHHA OepaauraH, WKTUMOUII-
UKTHUCOIUN aXxaMUSTTa MOJHMK OYJraH, oJaMIapHUHT IaXCUH OUITMM Xa3UHACH,
KYHUKMa KYJIaMH, Majaka Japakacu Ba KOOUIHUSATIAp 3aXupacu(>kaMFapMacH)

TaOuuii nHCOH KanUTaJAU — Oy UHIAUBUIHUHT WYUK (DAOTUSATH, YHUHT IIAXCUN
KU3UKUIIJIApY  HAaTIKAacuIa IMak/laHuO  Oopaaurax UCTEHA0] (TanaHr),

naékaTIapuHu HAMOEH OYTUIITUAMD.

NxTuMouii MHCOH KANUTAIM — Oy UHAWUBUIHUHT UCTEHI0] Ba JaEKaTIapUHU
KaMHAT OWjIaH WKTUMOMH-UKTHCOIUM MyHOcabaTra KHUPHUIIWIIKA HaTWKacuaa

HIaKJUTaHUO, STHaJia pUBOKIAHMO, MyKaMMalaluo OOpUILIUIUD.

' Makaposa E.O. UenoBeueckuil KanmuTtan B COBPEMEHHOI 3KOHOMHKE: HEKOTOPHIE TEOPHTHUECKHl ACIEKTHI —
Hosocubupck: Uucturyt DxoHomuke PAH, 2012. C 51-77. xutoOu acocuaa Ty3uiraH.



WuauBua mMabiyMm OOCKUUWIAp OPKAIU Y3 KOOWIUSTIAPUHU WHCOH KalUTalura
aitnantupu6 6opaau (1.1.4-pacm). by Gockuunap Kyiugara Tap3ia MyTaHOCHOJIUK 1A

amaJl KHJIaJIn:
e Uuku paonusat — Tamku paonuar;
e TaOuuii KoOmHAT — MokTHMOMH KOOMIHAT;
e Huruu kyuu — TanOupKOpIMK KOOUITUATH;
e MexHat — TagOupKOPIIHK.

NHCOH KanmuTaJIMHUHT I/IKTI/ICO,ZII/II\/'I KaTCropu:a CI/I(l)aTI/II[a aXXpallr'aH Ba

akpaJiMaras Typjapu MaBxXy/Il.

MHCOH KanuTaJIMHUHT aXxpaJIMarad TypJjJapu HOJIMKBHI KallUTall I[€6 KapaJaanu

Ba KyMMJArvwJIApHU Y3 UUHUTa OJa1U:
e Cornuk (Onopu3uK) KanurTa,
e AXJIOKMH — MaJITaHUN KaluTal,
e MexHar KanuTaiy;
e lHTemiekTyan Kanurai;
e Tamkunuii TaAOUPKOPIUK KalUTaIH.

WNHCOH KanWTAJIMHUHT a)XpaJiraH TypJjapH JIMKBUJ KamuTai €0 XxucoOjaaHuo,

KyHujara tTypiapra OyJiMmHaIu:
e JDIXTUMOMM KamuTall,
e Dbpenn — kanuTan (MUXKO3 KalMUTaIN);
e CTpyKTypaJld KalluTa;

e Tamkuiau Kamuralnl.
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1.1.4-pacm. Hlaxcuit KoduIUAMAGPHUHZ UHCOH KANUMANU2A AUTAHUWLU

NHcoH koOunusTiapu

Nukn V3 KOOMIMATIAPUHY IAKIJIAaHTHPHUIITA Tamku
dbaomusr KapaTWIraH MaxCHUHT (aousT TypJiapu dhaomuar
Tabunii WNHCcoH KOOMIHATIIApH )KaMFAPMACUHUHT TypJIapy Wxtumounit
KOOWJIHSAT (Maxcynmaop) KOOWJIUST

Nurau kyun | MHCOH KOOMIHUATIIApUHM aitupOonian maxkmuiapu | TaaOupKopIuk

(ToBap) KOOMITHSTH

MexHar NHcoH KoOMIUSTIapUHU JapoMa] KEATHUPHUII TanOupkopiuk

MaHOanapu (kamuran)

NucoH kanmuTanu

WNHCOH KanuTalMHUHT HAMOEH OYJIMINM >KaMJIaHTaH MHCOH KamuTaiu cudaruaa
amanra omanau. KamJlaHTaH WMHCOH KalWuTalud KyWuJard KYpUHMINra sra Oynanu

(1.1.5-pacm):

2 Makaposa E.O. YenoBeueckuil KanmuTtana B COBPEMEHHOI 3KOHOMHKE: HEKOTOPHIE TEOPHTHUECKHIl aCIeKTHI —
Hosocubupck: Uucturyt DxoHomuke PAH, 2012. C 51-77. xutoOu acocuaa Ty3uiraH.



KaMIJaHrad HHCOH KAODHTAJIH

=

HMHEHIHEH YA
HMHCOH KalTITTAII

CamOMaTIIITE
KarmiTAII

Maoamai —
MABHABIIL
EAaImaTAT

MexHar
KarmiTaTH

Hyurennerxryvan
EAITAL

TambHpKOPIIE

DUEPMAHHUHT HHCOH
KAITIITAITH

HAeka imacon
KAl TATHHIIHT TaH
OIIMHTAH aKTHRITAPIT

Homoominii dmpnia
AKTHEI3PH

l .

Tarminiai

TaprldIii
KAIIiTan

l

Bpenn karmiran
Mi13003 KarmITamd

DIIPMAHITHT
IDETHMOIT KarmdTama

13
1.1.5-pacm. 2Kamnanzan uncon kanumanu

MNILwTii MHCOH
EAITHT AT

v
AanmiaaTHIHET
ICETH MO
EaIITaAIH

Cnéciii
KA TATIH

AV R % Apnp s 1%
HHTSIISKTYVA
KarmiTal

MunmarHTHT

MIaOAHIIATI BA

MHHETATITSTH
EaImITAITIL

ManMIakaTHIIHT
SECANMITAHT AR
MEX HAT
CAIIOXHATI
KaIITanH

B MaxkapoBa E.O. YemnoBedeckuii Kamwraia B COBPEMEHHOW 3KOHOMHKE: HEKOTOPBIE TEOPHUTHUYECKHII aCTEKTBHL. —
Hosocubupck: Uactutyt OxoHomuke PAH, 2012. C 51-77. xutobu acocua Ty3HITaH.




1.2. WHCOH KANMTAJMHUHI MIIJIUHA UKTUCOANETTA Tabcupu MuLiumii

HHCOH KaIIMTAaJIN.

KaxoH UKTHUCOOUETUHUHT TIIoOAIM3AlMsIIAllYB IIAPOUTHAA Xap KaHjail
KAUTAHUHT, KYyMJIaJaH WHCOH KANMTAIMHUHT XaM MaMJIakaTJaH Mamilakatra,
PErvoHJIaH PErroHra, maxap/JaH maxapra Oku0 YTUIIM paKkOOATHUHT KECKUHIIAITYBH
Ba IOKOPH TEXHAJOTUSIIADHUHT Y3BUM Tap3fla PUBOXKIAHUO OopulIura TYpTKU
Oynagu. bBynapHuHr Oapyacu TypMyll —Tap3WHH  SXIIWIALNI, HUKTUCOIWMN
OMJIMMIIAPHUHT TaKOMUJUIAIIYBH, axO0OpOT/Iap aJMAIMHYBUHUA TaKOMUJUIAIITUPHIILL
Ba ¥3 HaBOaTH/Ia WHCOH KANUTAIMHUHT MHBECTULMAJAIIYBU KapaSHUHUHT CTAOMII
(Oup mMapomjarv) pUBOKJIAHMIIIUTA OJUO Kenaau. AXOJMHUHT MabiaymMoT (OHIIMM)
Japa)kacl, CaJOMaTIMIM, TYpMyIl Tap3W KaHYaJIMK IOKOpU Japaxana Oyica,
MaMJIAKATHUHT HKTUCOJIUN CaJIOXMATH, PpPaKoOaTOApIONUIMK [Japa)kacu, TabJIUM,
COFJIMKHM Cakjiall, Ba OOLIKAa TypJaM coxajapja MXaXOH MHKECUAA eTaKdusap

KaTopura KSI’HII/IJIEIIII/I.

Mabnymku, xap Oup mamiakaT y3 axojucura sra OYnuO, Y3UHUHT MUJUIAM

HMHCOH KaIluTaJInra XaM oIraJIMK KHuJIaJaH.

Musniuii MHCOH KanmuTajduHu OaxoJialiHu OupuHuuiapaaH oynu6 1988 iunna
Amepukanuk ukrucomuu P. Jlykac amanmuéraa kymuiaan. Y mamiakaTIapHUHT XX
acp cynrru 10 Wmimuk KypcarkuwiapuHu YpraHu® yukad. Wiram KywiapuHUHT
KOOWUJIMATIIADUHUA ~ KOMIUIEKC Tap3na Oaxosamijga — “xusMmamiapHu  Oaxosmanr”
Meroauan Qoitnananau. Muraunap canoxusTé HaTWXKaJapUHUA YIAPHUHT Maollapu
opkanu Oaxonanu. P.Jlykac y3 u3naHunuiapujga MHCOH KaNWTAJIWHUHT WUKTHCOJIUM
PUBOXKJIAHUIIJATH axaMUSITUHU KypcaTub Oepau. MkTucoauii Ba MHCOH KamUTaJH
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KYypcaTKA4Iapy y3apo TYFpU MyTaHOCHOJIMKKA 3ra JIeraH XyJiocara KeJju.

Sna 6up amepukanuk ukrucoauu JI. Typoy MHCOH KanuTanura ousi TaAKUKOTIap
om0 Oopaay Ba MKTUCOAMM YCHII, MKTUCOAMETIA JapoMaiap TaKCUMOTH, UIILIA0
YUKapuIl Japaxacu Ba cuaTH, WKTUMOMM coxa KabOM KaTop HWKTUCOAUN

KypcaTkuuiaap O€BOCHTAa MHCOH KaluTand OwinaH OOFIMK JEeraH XxyJjocara KeJlaaw.

¥ Lucas R. On the Mechanism of Economic Development // Journal of Monetary Economics. 1988. Vol. 22. P. 3-32.



JL.Typoy ¢uxpura kypa “NHCOH KamuTaau KOHIETIHUICH 3aMOHABUNA HMKTHUCOIUN

15
W3JIAHUIUIAPHUHT aCOCUHU TAIIKUI 3Taau.”

P.Conoy “HMkrucoauii pUBOXKJIAHUII MOJENIHAAa WHCOH KalUTAJIUHU HKKUTa
axXpartaau: >KUCMOHUK Ba akind. MamIIaKaTHUHI MKTUCOAWUN PUBOXKU YKUCMOHHMU
WHCOH KalWTAIUAAH Kypa KYOPOK aKJIWid HHCOH KamuTaaura OOFIMKIUTUHU
ucOoTnaiu. AKIMI MHCOH KalWTalM Japakacd MaMJIaKaTHUHI MEXHaTra OyiraH
TanaOuHU y3rapTupaiu. SIbHU, TEXHWKA — TEXHOJOTUS OWIaH KypOJUIaHWIIHH
Kaganmamrapagd. © Macaman, JKany6uit Kopes wuram xyanm cH(aTHHH OMIMPHII
(aKIMil MHCOH KalUTAJIWHHU PUBOXIIAHTUPHUII) OPKAJIM MEXHAT 0O030pHIard HIIYU
Kyuura OynraH TajaOHM KOHOUPAM Ba HMKTUCOAMETHHHMHI KaJall  YCHII

o 17
TCHACHIOMAJIAPWHU KYyJII'a KHPUTI'aH .

Muaauid MHCOH KanuTaJu. MUWUIMH WHCOH KAaloUTaJId — MamJjlaKkaT MWUIANA
OOMJIIMKIAPUHUHT OUp KHUCMH XHMCOOJaHWO, MaMJIaKaTHHUHT WHCOH KaIluTalu

CaHaJladu.

Muuiii THCOH KaluTAIM y3uaa WKTUMOUN, CUECHN KallUTAJI, aKJIMM CAJIOXUAT,

MUJLIAMN paK06aT dapaxaCu Ba MUJIJIAT IIOTCHUAJIMHU MYy KaCCaMJIAIITUPAIN.

Munuii  MHCOH — KalWTalM  PUBOXJIAHAETTaH ~ MAMIIAKATIAD  MUJUIAN
OOMIMKJIApUHUHT  SIPMUJAH OPTUFMHM  TAlIKUJ 3TaAd Ba  PHUBOXKJIAHTaH

Mamutakatiapaa 80-70 % nan opraau.

KaxoH muBmiIM3anusacuia Ba MamjakaTiap PUBOXKJIAHUIINAA MUJJIMA WHCOH
KanmuTaiy y3 ypHura sra. XX acpHUHT UKKUHYM SPMUJAH Oomiad, MUUIUN WHCOH
KaluTadIu UKTUCOAUET Ba KaMUSITHUHT aCOCUN PUBOXIIAHTUPYBUM OMUIIU cudaTuaa

Kapayiaju.

JKaxon ©OaHKM OSKcCHepTiapy MWUIMH HWHCOH KalUTAJIMHM —OaxoJjamiga

Xapaxariaap ycyiau OwnaH Exaomaav. MHCOH KamuTaiau MIAKJJIaHUIINTa TabCUp

> Thurow L. Investment in Human Capital. Belmont, 1970. P.2.

6 Mankiw G., Romer D., Weil D. F Contribution to the Empirics of Economic Growth // Quarterly Journal of
Economics. 1992. Ne 107 (2). P. 407-437.

7 Rodrik D. Getting Interventions Right: How South Korea and Taiwan Grew Rich // Economic Policy: A European
Forum.



KypcaTyBUM JaBiaT, OwWjiajap, TaaOUpKopiap Ba Typau (OHATAP TOMOHHUAAH
cappmanran xapaxaTlIapHH TaxXJWJI OJTaauiap. Xap HWIgarun XapaxkariapHU
uHOOATra OJraH XoJiJa »aMHUATAa HMHCOH KalMTAJIMHUHI KaiTa IIaKkJJIaHWILN

TCHACHUOUAIIAPUHNU aHUKJIAHAIH.

XX acp oxupura kenn6 AKIllxa nHcoH kanuTanu KuitMatu 95 TpJH. H0oUIapHH
¢xkn AKII mumuii GodauruHuHT 77%u, yMyM>KaXOH HHCOH KalmUTaal KUMMaTHHUHT

18
26% WHU TAIIKWI €Trag .

YMyMXKax0oH MHCOH KamuTaid KuiiMatu 365 TpiH. JOJUIApHU €KUM YMY>KaXOH
oovmuruauHr 66%mu, AKII xonartura comumrupuiaranaa 384% HHM TalIKWII HTraH.
“Ertunuk” Ba EM3 mamnakariapy xuccacura yMy»axOH WHCOH KalUMTaJIMHUHT

59%m Ty¥pu Kearan™,

Xutoiga MasKyp KypcaTKhd 25 TpiaH. JOJUIApHU, MWUIMKA OOMIMKHUHT
77%wvHN, YMyM)KaXOH MHCOH KanuTainu KuimaTuHuHr 7%wunu, AKII napaxkacura
kypa 26%mHnu tamkwi 3tau. bpasunusiga — 9 tpan. pomnap, 74% (MwuMid 00MIHK),
2% (ymymxaxoH), 9% (AKllra nucbaran). Xunauctonna 7 TpiaH. posmiap, 58%
(Mwmuit 6oinuk), 2% (ymymxkaxoH), 7% (AKILra nucbaran). Poccusna 30 TpiH.

noiap, 50% (Mumtuit 60itnuk), 8% (yMmyMkaxon), 32% (AKILIra mucGaran)™.

WNHCOH KanuTany puBOXKJIAHUII UHIECKCH KYPCAaTKUWIAPUHU MUHTAKaBUM Tap3aa
Vyprauunaauran Oynca, 2012 iun Hatwxkanapura kypa ypra xucob6aa EBpoma Ba
Mapkasuit Ocué MuHTakKacuaa Ma3kyp kypcatkud 0,771 ra TeHr 6yn1ud MUHTaKaBUA
napaxkana OupuHYM YpuHHU Sramiaan. KellmHru VpuHIapHU 3ca MOC paBUIIIA
Awmepuka 0,741, Ilapkuit Ocué Ba Tunu Oxeanu peruonn 0,683, Apab
Mamitakatiaapuaa 0,652, XKanyouit Ocué 0,558, Adpuka 0,475 xypcatkuu OwiaH

21
orajijialraH.

WNHCOH kanuTanu HaMOEH OYIuIMra Kypa akTuB (M>KOOMI) Ba MacCUB Typiapra

OymuHaAIH.

18 Tokman o yenoseueckom passuruu 2013 (UNDP).
19 Toxman o yenoseueckom passuruu 2013 (UNDP).
20 TToxman o genoseueckom passurun 2013 (UNDP).
2! TToxman o yenoseueckom passuruu 2013 (UNDP). C.147



AkTHUB (MKOOWI) MHCOH KanuTaau — cap(ianraH WHBECTHIIHTa MOC PaBHUIIIA
PUBOXKJIAHUII JKapa€HUTa Y3 TabCUpHHM Kypcaraau. Onatna HaTwkazap axoJu
TypMylIl Tap3WHU SXUIWIAHWIIA Ba WHHOBAIMOH (DAOTUSTHUHT HMHCTUTYIMOHAI
acocjapyu pHUBOXJIAHUINU OpKadu HaMmo€H Oymamu. Wnm-pan Ttapakkuili sTamw,
aXOJIMHUHT MabJIyMOT Japa)kacH, CaJOMATIUIH sXIuiIaHuO Oopaau. WHcoH
Kanutaiu cudaTuHu sximiamra capdiaaHaéTraH HHBECTULIMSIIAD Y3 HAaTHXKaJTapUHU

OupaHura 3mMac Oajaky OMp Heya BaKT YTraH/IaH CYHT HAMOEH KHJIaIu.

Hkrtrcomun onumiap W3JIaHUIUIAPU HaTWXKaJapuliaH KYpUHUO TypUOIUKH,
MaMJIaKaT UKTUCOAUETU PUBOXKHUA MHCOH KalUTalu Japa)kacu KaTTa axaMusT KacO
sTagu. WHCOH KanmuTaluHU PUBOXKJIAHTUPHUIL OpPKaIW Mamilakatiap HUKTUCOIUM
CaJOXUATHHU MycTaxkamiiao, pakoOaToapIONLITUK JapakaJapyuHu

TaKOMUJUTAIITUPUO Oopaau.

1.3. HMHCOH KanUTAJMHUHI UKTHUCOAUI caJOXUSITHHM Oaxojam ycayomu.

WNHcoH uKTHCOOMU CyOBEKT cudarthga MKMW KOOWUIMATra 3ra XHUCOOJIaHaIu:

HWHCOHHHUHI' MCXHAT KO6HJIPIHTH Ba MTHCOHHHHI' TaI[6I/IpKOpJII/IK K06I/IJ'II/IHTI/I.

NHcoH MexHaT KOOMNUMATH MINYM Ky4HJaH amanjaa ¢oilgajaHuiln >xkapaéHuaa
103ara KeiaumO aHWK Ba aOCTpakT Xamja >KMCMOHHMM Ba akKJIMM MEXHAT TypJapuiaH
noopar. Kuim MexHat HaTHKacu/1a Uil XaKu 0JIMO TUPUKIMIIMK Kuiaau. MKTucoamii
MaHTHKra MyBO(MK, HHCOH KaHua KYIl Ba YHYMJIM MEXHAT Kujca, IryH4a ¢hapoBOH

AIIAITN KepaK.

WNHCOH TanOupKOPIMK KOOUIUATU - Oy Xap Oup KUIIMHUHT (Haoa Ba MYCTaKHII
TaIOMPKOPIIVK WINUIA Y3WHUHT WIIOWIAPMOHIUK (a3uIaTIapUHA amMajra OITHPHIII
makau 0ynuo0, uniad YMKapuiln OMIUIIAPHY YIIAHWIIWIAH caMmapanu (ormamaHull,
U34YniI OOIIKApyB KapopJIapuHU KaOyJsl KUJIUII, TEXHOJOTHK Ba TAIIKMINH-0OIIKAPyB
SHTUJIMKIAPHU V3NIAINTUPHIN, TaBaKKajira WHTAIUI xamaa ¢oiiga kenrupaérrad

UIITHYA TabMHHJIAII OWjIaH OOFJIMK MHCOHHUT MKTHCOIUHA KOOMIHSTHIND.



WHCOH MKTHUCOIUI KaMOJIOTH MabiIyM Oup BaKT OpaJIufua MAKIUIaHuO Gopaau
Ba MHCOHTa JapoMajJ OJIMII HWMKOHUSTHHHM sipatanu. HWKrucoamii KamoioTra

SPUIIUIITHUHT KyWHaru O0CKUYIapy MaBxKy/I:
e KamnuTan cudarugaru ”HCOH KOOMITUATIAPH;
e Uurum xyuu cudaTuaaru MHCOH;
e [Ipodeccuonan cudarumaru HHCOH;
e TanOupkop cudarumgaru UHCOH;
e MeHexep cudarugara MHCOH.

WNHcoH y3upgarn KOOWIMATIAPUHU CE3WIIM BAa YHU IIAKUIAHTUPUO Oopuuiy,
XamJa ¥3 HMKOHHUATIApUHU O0axojail OJMIIM HAaTWXKAchla HWHCOH HMKTUCOIUMN

KOMMWJIJIMKKA SpUuIIaiu.

Kanuraa cudarugaru MHCOH KOOMIMATIApPU. Arap ‘“kamuTan’ aTaMacu y3
racura KylmMMm4ya KAWMAT KeNTUpaJAuraH KUWMaTHA Ouijaupca, YHIAa “‘MHCOH
Kanutaiu’, OW3HUHT  (uUKpuMH34a,- Oy JapoMajJ  KEJITUPAAUTraH HWHCOH
KoOunuatnapuaup. MHCOH KanmuTaJWHUHT TassHY aCOCMHU HHCOH KOOWIMSTIApH
TaIKWI 3Taau. VKTUMOUM-UKTHCOIUN axaMHATra ara OYJran ogaMIapHUHT IIaXCUit

KOOUJTUATIIAPY MHCOH KalUTaIUHUHT OUpPJIaM4M UKTUCOUN TassHUM XHUCOOTaHaIH.

VHCOHHMHT >KUCMOHUM,aKJIUH, MabHAaBUM Ba HMKTUCOAUN OapKaMOJUIMTHHH

TaBcU(IIOBUM (ha3miIaTiapy HETU3UIA YIAPHUHT KOOWIUSATIAPU IAKITIaHAIH.
WHCOH KamMTaJTUHUHT WYKH TY3WIWIIN 3 KaTJIaM1aH noopar:
e UHconuii dhazmnarnap;
e VHCOHHUHT MIaxcuil KOOWIUSTIAPH;
e HHauBHIya)l MTHCOH KaIUTAJIH.

NHcoH kanuTanu gactiad axkpajamac IIakiuaa HaMo€H OYnul, “MHIMBUIYya
MHCOH KamuTaiau KypuHUIIMIA Byxyara kenaau.KeiinHua sca kumm OeBocuta

amManuil ¢aonusAT OWIaH WIYFYJUIAHUIIW Capu, YHUHT KYJIaMH KEHramumo, axkpaima



HIaKIuAard “KOpXOHa HWHCOH KalWuTanu puBOX Tomaad. Huxoar y nasnar
MHKbECHA COYMJIMO KeTHO, ‘“MWUIMM HMHCOH KamuTaiau IMIAKJINAa XaM HaMOEH

oynasu.

Ny Ky4u cudarugaru MHCOH. MabiayMKH MIIYM Ky4d MEXHAT KWJIMILITA
KapaTWIral >KUCMOHUU Ba akKJIWWd KOOWIMATIAPUHUHT HUMFUHAMCUAND. WKTHCOmMiA
TapOMsl HATHKAcUAA MILIA0 YMKAPUIITHUHT IIAXCUH — UHCOHUN OMWIM cudaTugaru
UIuy Kyud xosatura spumanu. llynunr yuyn Oy WyHanumgard tapOus owuia,
Oofua, MakTal, JMIEH, KOJUIEIHK, OJUNA YKYB IOPTIAPUHUHT JTUKKAT-YbTHOOpHIA
Oynmuiuy kepak. YyHKU KUIIW TaBaJUTyJl TONTAHUIAH MEXHATTa JIaéKatiau — 16 €mmra
€TraHu Ba KacOWM TabJIMMHM TyTraTraHW OWJIaH MIIYM Kydd cudaTuja makuiaHuo,
MeXHaT KoOmnusTura sra Oynumu npapkop. Toku MexHaTra gaékaTiu Emmra
KUpPraH/laH Ba YKUIIIMHU TyraTTaHJaH KEWWH MajakaBUi Ba YHYMJIM HWII OWIaH
myrymiaHa osncud. [llaxc Oonmanuk Ba E€HUIMKAAH KUCMOHHMM — OaKyBBar,
WHTEJUICKTYyall pUBOKJIAHTAH, MEXHATCeBap, y3Wra Xoc KacO-xyHapra sra Oyiaub
KaMoJI TOINTaH TaKAWpJlardiHa ¥3 MeXHAT KOOWIMSTHHU IIAKUIaHUO MamiIaKaTHUHT
UKTUCOJIUN CATIOXUSATHHU KEHTaWTUPHUII Ba KeJa)kakla TYPMYIIHUHT (apoBOH

Jlapa)kacura SpUIIHUIIT UMKOHUSITUTA 3ra OYyiaau.

IMpodeccnonan cudarugaru uHcoH. [Ipodeccuonan cudarugaru MHCOHHU

HIAKJJTAHTUPUII Y3uJa Kynjaaru 00CKU4JIapHU MysKaccaMIallTUPAIu:
e bupnamuu npodeccuonanmzamnus €xy1 Kaco-XyHap TabiIuM;
e Hkxunamum npodeccruonanuzanus €xyq KacOuil MexHaT (paoyusTy;

e Vujgamuu mnpodeccuoHamm3ainus €xya mnpodeccuoHan WIMHA-TAIKUKOT

HIIIHN.

bynnait TacHudam maxcHu npodecCHoHANTN3ANMIIAIIHUHT WHHOBAIIMOH
MOJICJIMHU SIPATHIII UMKOHUHU OEpaguKu, Ma3Kyp MOJIeN KyWHIard IaKjra 3rajgup

(1.3.1-pacm).

Tanoupkop cudarugaru HHCOH. by OOCKMY/a KUIIMHUHT WKTUCOIUN

daonusaTu sHrU cudarra yraau. Y OU3HEC TabJIUM Ba TapOus HaTHXKAcHUA Y3UHUHT



TamabOyCKOPJIMK,  TAIIKWJIOTYWIINK,  HOBAaTOPYMJIMK,  TaBaKKAIYWINK  Ba
THKOPATUMIIMK (PasWiIaTIapuHU PUBOKIAHTHPUO WILIA0 YMKAPUIITHUHT MIAXCHH —
WHCOHUM OMUIM OVIMHIN TaAOMPKOPIMK KOOWIMATUHM IIaK/UTAHAAU. XYCYCH
TaAOUPKOPINK Ba KHYUK OM3HEC (HaONMUATH OWIIaH HIyFyJUIaHUIITa JaéKaTiu OYyian.
MexHat GaonusITHHM AaBOM ITTHPraH XoJja TaAOUPKOPJIMK HIIUTa acoc COJajH.
Hactnab skucMoHUM mmaxc cudaruga sSKKa TapTuOAa, KEWMH XYKYKHH I1axc
cudaruaa XyCycuii KOpxoHa 09r0 TagOMpKOpIMK OWIaH IIyFyJutaHaau. by xomnatma
TaJOMPKOp KHIIKM XYCYCHMW MYJK 3racura aujgaHuO y3 OWU3HECHMHHU ¥3U IOpPUTAIHU.
Hatmxkana TanOupkopnuk napoMamura sra 6ynaau. by mapoman uimn xakuman Oup
Heya MapTta Kyn Oynub, yHM Xap KyHH, xap xadTa, Xap oi Kyjiara KUpPUTHUII MyMKUH
oynaau. TagOupkop cudaTuaard MHCOH Y3UHUHT Ba OMJIACUHUHT MOJJIUNA aXBOJUHU
sHa/Ja AXIIUIANl UMKOHUATHUTA 3ra Oymanu. COMUKIapHU BaKTWIA Ba TYFpPHU TYJaIl
OpKAJIM XaJIKUHUHT Ba JaBJIATHHUHT MaH(}aaTh ydyH XaMm Xu3Mar Kujaau. byHnai

KHUIInJIap I/IKTI/ICOI[I/Iﬁ KaMOJI TOIII'aH KUHCOHJIap TOI/I(I)aCI/IFa KHUpaaujiap.
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1.3.1-pacm. llaxcuu npogheccuonanuzayusaiauiHunz UHHOBAUUOH MOOeIU

Kaco-xynap marucrparypa Ba
acnMpaHTypajaa
YKHO0,11pohecCHOHANBHOM
yHBoHapra «professional-
hunar doktori»(PhD) Ba MA ra
ara Oynu

IIpodeccnonan
BasudanapHu 0axkapuInia
MYTaXaCCHHMHT
HHHOBALMOH (paojsiMruru
OLIMPHIIT

Kaco-xynap tabjaum: IIpogeccuonan
MYMAaAxXacCUCHU WaKI1anuu MexHAT (paoausTH:
Mymaxaccucnu

Hcapaénu

npogheccuonanza aiinanuuiu

Menexep cudarugarm uHcoH. by Oockuuma kumm Y3 MexHAT Ba

TaJOMPKOPINK KOOMIUATIAPUHU YHUFYHJIAIITaH X0Ja Kopropauus Tu3umMuaa pyeora

yukapaau. Kopropaiysi OM3HECHUHT 3HI PUBOXKJIAHTAH TAIIKWIUK IIakiau OYiaub

?2 Maxkaposa E.O. YenoBeueckuil KanmuTand B COBPEMEHHOI 3KOHOMHKE: HEKOTOPbIE TEOPUTHUECKHIl aCIEKTHI —
Hosocubupck: Uucturyt DxoHomuke PAH, 2012. C 51-77. xutoOu acocuaa Ty3uiraH.



YHUHT Y3Ura XOC XYCYCHSITH — MYJK dracujaH OOMKapyBUMIMK (MEHEXEPIHK)
Basu(alapuHu  aXpaTWIraHauknaaup. busnec (¢aonuatuHu camapalopiIUruHu
OLUMPHUII MAKCAJANUJa KOPIOPALUSHU TAIIKWI KWITaH MYJIKA0DP, OOLUIKApYB MUIIMHUHT
Kyiiu, ¥pTa Ba IOKOpM TMOFOHAJapUra MEHEeXepauk dasuiariapra ira Oynrax
MyTaxacCUClIapHu  &miaiiqu. MeHeXepiuK J1aBO3UMIIApHHM Srajulalll y4yH KHILIU
0030p ycynuaa OOIIKapyBYAHJIMK KYHHUKMa Ba TakpuOacura sra Oyiand MEHEKMEHT
Oyiinua TabauM onumM kepak. KoprnopaTuB MeHexep cudarugaru  KHIIU
aKUUAJIOPJIMK O KaMUATIApUJa IIapTHOMA acoCHJa MEHEKEPJIMK JIABO3UMUHU
srajmuiad, OuszHec OGomKapyBu (haonuaTu OWiIaH IMIyKyJlaHaad. MasKyp >KaMUSTHUHT
¢doitna onmb WNUIAIIMHU TabMUHJAWAW. Y KacOui €mnaHma MeHexep cudaruia
MEXHATH Y4YyH HII XaK{ OJaju Ba ¥3 TaAOUPKOPIUK KOOUIMATHHU camapain pyeora
YUKAPTaHJINTH YIyH aKIHSI0PIUK )KaMUAT Kyprad ¢oinagan MyaitstH Gousaa yiyil
onaau. by ynym Oup oijga 1031a0 MMHI CYMHHU TalIKWJI KWJIMIIA XaM MYMKHH.
Hatmwxkana xumm ¢GapoBOH TypMyll KYpUIl MMKOHHUATUTA 3ra OYnuO MKTUCOIUMN

OapKaMOJUTMKKA SpUIIAIHN.
WMHcoH kanuTany gapakacu Kyhiuaara popMyia acocuaa XucoOaaHau:
UK = KK + MJ] + A3 + ©C*
by epna:
UK — uHCOH KanuTanm,
KK — xucMOHMI KypcaTKH4Jiap;
M/I — MabHaBUM Japaxa;
A3 — akJmii 3aK0BarT;
M C — ukTHCOIMH CaTOXUsIT.

KumuauHr wuKrucoau Hapuauauru. by maxcHuMHr y3 MexHaT Ba
TaJOUPKOPINK KOOWIMATUHU >KaMHUAT MaH(paatura pyeéora yumKapuil HaTHKacuaa

KYpaJura JapoMaau XUCOOUIaH HHCOH dXTHEKHUHN KOHIUPA OJIUII XYCYCHITHINP.

> Maxkaposa E.O. YenoBeueckuil KanmnTtan B COBPEMEHHOH 3KOHOMEKE: HEKOTOPHIE TEOPHTHUECKMH ACTeKThl. —
Hosocubupck: Uucturyt DxoHomuke PAH, 2012. C 51-77. xutoOu acocuaa Ty3uiraH.



Kumm napoMaguHUHT 3XTUSKIAPHU KOHAMPUIN Kynamu Oyiinya YHUHT

KyHUara MKTUCOIUIN HAPIUINK X0MaTIapUHN aXKPaTUII MyMKHUH:

Hadcuznmiuk — kumm §3 3XTUEKIAPUHN KOHAUPUIT YIYH YMYMaH €KH eTapiiu

MUKIOPp AapomMaara sra smac.

[Maxcuit HabAUIMK — KUK JapoMaad (akaT Y3WHUHT DXTHEKIAPUHH

KOHJIUPHIITA €TaIu.

OwnaBuii HaQIUIMK — KUIIA JapoMaJd XaM Y3MHUHT Ba XaM ouja

ab30JIaPpUHHUHI C-)XTI/Ié)KJIapI/IHI/I KOHOWpHUIIra CTaau.

MxtuMonii HAQIMIMK — KUIIM JapOMaJd Y3WHUHI Ba OWJIACUHUHI 3apypuid
XTUEKITAPUHT KOHAMPUILAAH OpTHO Kojaau. /lapomManHuHr Oy KUCMUHU Yy KaM
TabMHUHJIAHTaH axoJId KaTiamjapra €paaM Oepulll, XOMHUIINK, BaCUIIMK Ba OOIIKa

xalpus uiapura caphiaHaam.

Kymmnmaran napnaunuk — Kumm napoMaay naBiaT COMUFIAPHU yMyMaH €KU
KHCMaH TYJlaMacJIMK HaTwkacuaa makiuianaau. [llaxe niuab Tonran gapomMa uHUHT
Ky KUCMUHHM YH-pY3FOprua sMac, Oajku Typjid HOLIOWCTA MAILFYJOTJIap OWIaH

HIyryJiiaHumra capiaHaim.

Kumununr wuxktucoguit HadIWIUMK JapakaCMHU XHMCOOJall y4yH KyWuaaru

dbopmynaman ¢oiinanaHuIaIN:
KUHJ = K/ + KIC x 100%**
by epna:
KWH/I — KuIIMHUHAT UKTACOAUH Ha(IMIIMK Tapakacw;
K/l — KUIIMHUHT WWJUTMK TapoMaiu;
NC — ypraya cTaTUCTUK OUJTAHUHT MMJUIMK UCTEBbMOJI CABATUHUHT KUMMATH.

KumuauHr mKTHCOMMN HaQIMIMK Japakacura Xoc¢ Ha(QIMIMK MaKOMIIapu

MaBXKY/:

?* Maxkaposa E.O. UenoBeueckuil KanmuTand B COBPEMEHHOI 3KOHOMHKE: HEKOTOPbIE TEOPHUTHUECKHIl aCIEKTHI —
Hosocubupck: Uucturyt DxoHomuke PAH, 2012. C 51-77. xutoOu acocuaa Ty3uiraH.



° Wktucomuii 3amd HMHCOH — TabIUM OJIAETTAHJIMTU, WINCU3JIATH, &I
Oonanunuru, yi Oekanunurd Ba Oomika cababnmapra Kypa WIUIaMaiiuras;
MaJjlaKac MacTIUTU €KW UIIEKMACTUTH TyQaian KaM Ul XaKy OJauraH; ouia
ucrebMon caBarura 0%pman 25% mapoMan yIymIMHM KYIIMO HWKTUCOIUN
HaQCH3MWIMK ~XOJIaTWJa Kapop TOMNTraH, MeEXHAT EIuaard KUIIHIup.
HNxTucoquit 3and WMHCOH JapoMaayd YHUHT XapakaTjapu JapakacujiaH MacT

XUCOOJIaHa M.

e Wkrtrcomuii camoXuATIM WHCOH — V3 MEXHAT KOOWIMATHHH pyEOTa
gyuKapuO UII XaKu XUCOOMJaH omsia ucTebMoia caBatura 26%man 50% ymymn
KyImuiaaaurad xojjga ¢GakaT Y3WHUHT HSXTUEKUHU KOHJUPUILIWTa KyJIpaTh

CTaural KUIMMaunp.

° HkTucoauit Kyd- KyApaTii MHCOH — ¥3 MEXHAT KOOWIUATH OWIIaH Oup
KaTopra TaJOUPKOPIUK KOOWUITUATUHM XaM pyéora yukapub® omyia UCTEHMOJ
caBatura 51%pgan 100% ynym Kymuiaagurad XOoiaaa Y3UHUHT Ba OWJIACUHUHT

IXTUEKTAPUHN KOHIUPHUIITA KOAUP OVITraH KULITHIUD.

° WUktucoguii OapkaMoil HMHCOH — OoOJlalMK Ba CENUIMK JaBpUAaH
MEXHATCEBAPJIMK PyXUJa TapOusi KypraH, y3ura Xxoc KacOHM 3rajiaid Oira, y3
MEXHAT Ba TaJAOMPKOPJIWMK KOOWIUSATIAPUHU >KaMHAT MaH(aaTH Ba XalK
dbapoBoHIUTH Hynuaa camapainu pyEora uMkapraH xoJija ypraya CTaTUCTHK
OWJIAaHUHT OWTTaJaH KYTPOK UCTEHMOJI CaBaTH KUWMATHUTa SKBUBAJICHT OYyJraH
JapoMaj;  Kyira KUPUTUO Y3WHUHT Ba OWIACHHUHT  DXTUEKIAPUHU
KOHJMpAJWraH  XamJa KaM  TabMHUHJIAQHTaH  axojura  MKTUMOUHN

KyMaKJiamaTypajaurad, KaMoJIOT YyKKUCUTA SPULLWIITaH KALIUJIND.

o HUxkrrcoquii HOMyKamMMmand MHCOH — TMOpaxypiuk, (QupuOrapiuk,
HOpACMUU TaTOMPKOPJIMK HYnu OusiaH Japomaj Kyjira KUpUTaauraH, JaBjiaT
COJIUKJIAPHU KUCMaH €KW yMyMaH TyJlaMmaciaaH Japomajara ira Oyiajauras,
UIUIad TONraH JAPOMAAMHUHT KYI KUCMHHM KUMOPOO3IUK, HallaMaHIJIUK,
apakxypiauk, (poxumado3nuk kKaOW HOUIOWCTAa MalIFyinoTiaapra capdiaaHuo

onJjia UCTCBMOJI CaBaTHUI'a ap3uMac yayll KS'/HII/IHaI[I/IFaH KUIOIUIUP.



WHCOHHUHT UWKTUCOMUN OapKaMOJUIMTUHU TaBCUGIOBYM cudaT Oenruiapu

Maxyn:

e lKkTHuCcOomui CaJOXMUATIM UHCOH — WMHCOH WMKTHUCOAMN HaBIUIMK MEbEpU

26-50% opanuruga 6yica;

o Ukrucomuii Kyd — KyApaTi¥ HWHCOH — WHCOH HMKTHUCOAWHN HagIMIIUK

Menepu 51-100% opanuruna 6ynca;

e lkrucomuii 6apkaMoj MHCOH — MHCOH MKTUCOIWN Ha(IMIUK Japakacu

101%pnan rokopu 6yica.

NHcoH kanwuTanu I/IKTI/ICOI[I/Iﬁ CAJIOXHUATHHH OaxoJarr OpKaJIn MamMJjakKatr

UKTUCOJHH Tapa’kack HaMOEH OYJaju.



XyJioca

Xap KaHman JAEMOKPAaTUK JABJIIATHUHT PUBOXIAHUIIAAH aCOCHM MaKCaad —
uHCOHAUP. KaMUAT TapakKUETH 3ca, HadaKkaT MamIIakaT UKTHUCOIUN CaOXUSATUHUHT
KaTTAJIUTH OMIaH, Oaku Oy CaOXUAT Xap OMp MHCOHHWHT KaMOJI TOTHINU Ba YHFYH

PHUBOXIIAHUIINTIAa KaHYAJIHUK ﬁyHaHFaHHHFH Outan XaM yﬂanaHH.

WHCOH KanmuTaJli MHCOHTa JapoMaj KEATHPYBUM KOOWJIMATH SKAHJIUTHUHU
XHCOOTa oJITraH XoJia, MaMJIaKaTJIap HHCOH KaTUTAIMHU PUBOXIIAHTUPHUILTA aJOXUAA
bpTUOOp KapaTtaguiap. MIHCOH KanuTaiyu MamiiakaT UKTHCOAMM YCHIL CypbaTiapura
TYFpUOAH — TYFPHU TabCUP KypcaTyBUM OMMII XHcoOnaHaau. byHaaH Tamkapyu MHCOH
KaruTaau MamJiaKaT pako0aTOapOILIIUK napaxaCuHu XaMm y3una
My’KaccaMJIalITUpUaa. Y UITYMHUHT Maxcyc TabjlIuM, KacO — XyHapra Tailépiail Ba
Unuiad 4YMKapuil TaxpuOacu acocuaa TYyIUlaraH OWIMMIIApH, YJIApHUA amaira

OILLIMPUIIIM Ba MaXOpaTHUHU H(oIamaiiau.

WHCOH KanmuTaJM Ha3apusaCu AaCOCIAHUIINIAa WUKTUCOAUMETH PUBOKIIAHTAH
MaMJIaKaTJIADHUHT KJIACCUK E€HJANIyBra 3ra OyJIraHjuIrd Ba Ma3Kyp MamilakaTjapnaa
PUBOXKJIAHUIII OMMJIM 3TUO MHCOHHMHI JIA€KATU KYPCATWITAHJIUTU TYPTKH OYIIIM.
HWKTucoguii  pUBOXKJIAHWII ~ OMWUIAPMHM  YpraHWIl  HaTWXKajlapura  Kypa
MamJIakaTiap/a akiui caloXMsT Tajad 3TaJAuraH TapMOKJIap KEHI PUBOXKJIAHTAH.
HKTrucoauun onumiap TOMOHMIAH UHCOH KallMTAIM TYpJIM4a TAJIKUH JTUITraH Ba Xap
OMp Kapamijla HWHCOH KalWuTald PUBOXKIAHWIIMHUHT allOXHUIA XYCYCHUSITIIapU

Eputunn6 6opwran (A >xaaBan).

['mobGannamyB »xapaHuga WHIWBUAyal WHCOH KANMHWTAIWHA PUBOXKIAHTHPHII
Oapua MamJakaTJIapHUHT OoIl Makcajyapu 3TuO OenruianraH. MamuiakaTiapiaa
MUJUITMA WHCOH KaNUTaJIM TapakKUETH JapakallapiHU PUBOMIIAHTUPHUII Ba MabiIyM
Oup macraknap €pAaMma WHCOH KaMHWTaIMHWTa KapaTHITaH capMosuiap Japakacu
XaMm7la YJIApHUHT HATHKAaBHU XOJIATJIApUHU SHAJA TAKOMIUIIAIITHPUIITA KapaTUiTaH
yopa — TaaOupiap, JaBiaT AacTypiapu WUIUIad YMKWIAIW Ba amaira OIIHPUIIAIH.
Maskyp 4dopa — TaaOupiap MamiIaKaTIapHUHT 3 UMKOHHUSATIApUTa OOFIHMK XOJjIa

aMajira ommMpuJIaau.



A xanBai

HNHcon kanuTaaura OU UKTUCOAYM OJIUMJIAPDHUHI Kapamjiapu

HUKTHCOTUYHN HxKTrconym oJIUMJIAPHMHT HHCOH KAITUTAJIMIA OUJ HUKTHrcoaunii KapauiapHUHT

0J1UMJIAP UKTHCOIMI Kapauuiapu y3Hura XocJauru
A. Cmur Nmna®  umkapum  XaXKMHHAHT  OPTHINIM  aBBaJIO | MIHCOHNapHWHT HWHIMBHUIyal
XOJUMHHHT CAJIOXUATUTA OOFIIMK, KEWWHTH HaBOaTAa 3ca | XyCyCcHsTIapura anoxuaa

(1723-1790)

XOJUMHUHT HIII KypoJUTapy OWITaH KypOJUIaHTaHIATHAND.

9BTHOOP KapaTWiIraH Ba yIIOy
OMIJI MEXHAT YHYMIOPJIUTH

Omtan OOFJIaHTaH.

T. llymnpn Kambaran wHCOHHM (apOBOHJIMTMHHM OIMUpHII, epra, | MHcoHmapHUHT OmIMMH
TeXHWKa BOCHTAJIapura 3Mac, Oajlkd OwWnuMmu OWIlaH | Japaxacu yIIapHUHT
(1902-1998)
OOFTIHK. JapoMaiapu Japaskacura
OofIaHraH.
O. lenncon | MHCOH KkamuTtanura WyHanTUpuiIaérran Xxapaxatnap | MHcoH KaIlUTaJIMHA
¢dakTopu OupramMud OMHJI 3Mac, OaJIKi YJIapHHUHT | PUBOXKJIAHTUPUIITA
(1915-1992)
HaTIWXaBUi cudaT KypcaTKUWIapu UKTUCOIUI YCUIIHUHT | capdruaHaéTran
acocuil oMuIIapuaad OUpUIHP. XapakaTIapHUHT
HATIXKAaBUIIMTHIa  3BTHOOD
KapaTHITaH.
I'. bekkep YMmymuii tabium  Oapua dupmanap ydyH Oup xwui | MHCOHIapHUHT KacOuit
(1930-2014) ¢oiigany O6ynu0, MITYMIAPHUHT MEXHAT YHYMIOPJIUTHMHH | Ja€KaTH Ba MYTaxacHCIHK
OLIMpaaW, MaxCyC TabJIMM 3Ca YKHUIIHM TabMUHJIAETTaH | JapaskacH paxobar
¢bupMa yHyMIOPIUTMHH OIIUPUIITa XU3MaT KWaau Ba Oy | MIapouTHaa  YCTYHJIUKHHHT

0oIIIKa YKHII MAaKIUAaH YCTYHIINKKa 3ra 0yinanu. Pakobat

acocuit OMUJJIaprUaaH 3THO

MIapOMTHIA  WII  XaKHHUHT JIapaxacl  IOKOpH | KypcaTwiiaiu.

YHYMJOpJIMKKA Kapal® Oenrunanagu Ba Oapua (upmara

terunuuaup. ly ca6abmu dupma cod “ymymuii Tabimm”

opTuK4Ya capd-xapaxar tapadopu OyiMaiu.
C. ®ummep Wuconra pmapomaa oiau0 Keaummd MyMKHH Oynrad | MHCOH KAIIUTaJIH
(1943 i) KOOWJIMAT WHCOH KanmuTalujaup. MHCOH KamuTalu TyFMa | MIaKJUTAHWIIWAA WK (TyFma)

KOOMJIMAT, TalaHT Ba NIy KaTopaa YpraHwirad

(oprTHpWITaH) Kabu KiacCH(HKAIMSUIANIYBra (TacHU})

ora.

Ba Tamku (XaéTu OaBOMHUAA
OPTTHUPWITAH) OMHJUIAPHUHT

pOJIM Ba axaMUSITH EPUTUIIAJIN.




Il — 6006. ZKaxoHaa HHCOH KANIMTAJIU X0JIATH, TAPKUOM BA PUBOKJIAHUIIT
TeHIeHIUsLJIapu

2.1. TapaKKl/lﬁ ITTraH MamMJiaKkatJjaap HKTI/ICOIII/IéTI/IIla HHCOH KaIIUTaJIu

NHCcOH KamuTalii TapKKUETH WHICKCH XaM MaMJIaKaTJIapHUHT HWKTHCOIHANA
PUBOXKIIAHUII Japakacd Ba MaKoOMuTa Moc paBuiaa Oymamu. Tapakkwuii 3Tra
MaMJIaKaTiapaa WHCOH KA TAIMHA PUBOIIAHTHPUIIITA KapaTuiran
WHBECTHUIMSUTAPH XKMH XaM IIIyHTa MOC paBulga Oymamu. MacanaH, Tapakkuai
stran Mammnakatiapaan AKIL, Kanama, Anounus I'epmanus, HopBerus xabumapna
Xa€T JaBOMUIIMIM KYpPCATKMYM IOKOpH Japaxaaa OynuO, 75 HungaH OKOpHU

xucobmanaau (2.1.1 pacm).

2.1.1-pacm. lyné mamJjiakaTjapuaa HHCOH XaéTH TaBOMUIIUTH

kypcaTknun, 2011 iina®

Legend Location
47 - 58
58 - 69
69 - 74
74-77.1

77.1-82.7

XaéT MaBOMUIUINTH KYPCATKMYM MHCOH KalHUTald Y4yH MyXHM axamusaT Kacoh

ATYBYM KYpCATKU4 XHCOOJAHUO, WHCOH KaNWTaJWHU WHBECTULIMSIAIN >KapaCHU

2> knoema.com, World Development Indicators (WDI) & Global Development Finance (GDF), April 2013



KUWMaTuHU Ycummra ca®ad Oymaau. Xa€T NaBOMHUILUIMTH KYpcaTKu4u OeBOcHTa

COFJIMKHM CaKJall Ccoxacu xum3Mmariapu cudaru Owinad y3BUM  OOFIaHTaH
KypcaTkuwiapjan Oupuaup. Tapakkuii »TraH MamiiakaTiaapaa XaéT JTaBOMHUNIUTH
KYpcaTKW4HU WKOOMI HaTwkara sra. IHCOH KanmuTanura MHBeCcTUIns cudaruaa Xaér
JTABOMUMJINTUTA TYFPUIAH-TYFPU TabCUP KypcaTyBUM COFJIMKHM CaKJIall COXacHura
allpuM TapakKuil 3TraH MamJlakaTJIapHUHT capdiaéTraH xapaxaTiapura >bTHOOp
oepaguran Oyncak. AKII cormukHM caknam coxacura cyHru nwuiapga AMMra
HucOaran 17,9%, Kanana 11,2%, I'epmanus 11,1%, Anonus 9,3% Ba Hopeerus 9,1%
Xapaxkat KwiraH. TapakKuid 3TraH MaMJIAKaTJIAPHUHT COFJIMKHU CaKJIall COXaCHUra
aXpaTa€Trad XapakaTjapy KypCaTKUWIAPUHYA KyHUIary KaJBajl OpKalIu KypUILINMU3

MyMmKuH (2.1.1-xagBan).
2.1.1-xanBan

Tapakkui 3TTaH MAMJIAKATJIAPAA COFJIMKHU CAKJIANI COXACUTa

aXKpaTWJIAETran xapaxariaap kypcarkuwiapu(IMMra nucoaran %mna)”®

2000 1. | 20051 | 2007 §i. | 2008 i1. | 2009 i1. | 2010 #. | 2011 ¥
AKLI 13,4 15,8 16,2 16,6 17,7 17,6 17,9
I'epmanusa | 10,4 10,8 10,5 10,7 11,7 115 111
Hopserus 8,4 9,0 8,7 8,6 9,7 9,2 9,1
Kanaga 8,8 9,8 10,0 10,3 11,4 11,4 11,2
SAnonus 7,6 8,2 8,2 8,6 9,5 9,2 9,3
KanBan MapaymMoTiIapuaH ILIyHH auTum MyMKWHKH, 2005 bdnmparu

KypcaTkuura HucOaTaH xap OMp MamiiakaT COFJIMKHM CaKJIalll COXacura akpaTaéTran
XapaXaTilapu KypCaTKU4WIapyu YCraH, JIEKWH >KaXOH MOJIUSIBUM — HWKTUCOIUU

WHKUPO3UJIaH KehuHru yud umn mobaiiauaa ¢daxkatruaa AKI kypcatkuunapu

2% knoema.com, World Development Indicators (WDI) & Global Development Finance (GDF), April 2013




nacaimarad, KoaraH Mamiakariap ['epmanms, Hopserus, Kanama Ba Snonuns

KypcaTKuuiapy MabiyM Oup Japakaja rnacauras.

2.1.2-pacm. lyHé MaMJIaKATIAPUHUHT COFJIMKHH CaKJIAIl COXaCH
XapakatJjapu aapaxkacu oyiinua racauguannmu,2011 ina (axoam KoH

6ommra, AKII gosnapuaa)”’

Legend Location
13-58
58 - 170
170 - 440
440 - 1140
1140 - 9200
KaxoH MamiakaTiapuaa COFJIMKHHM —Cakjall —CcoOXacura axpaTwiaéTra
xapaxatiap Oyiinua Oupunuu Ypunuau IlIBelinapus sraminarad O0ynu0, axoiu KOH
oommra 9121 nmommapra tenr. AKIL, Kanana, bytok bputanus xabu mamiakatiap
XaM KaxOH MHUKECHIA COFJIMKHM CaKJalll CcOXacura KOKOPHM Japakaja Xapakariap
cap(uoBUM Mamilakatiap Karopura kupaau (2.1.2-pacm). AMMO LIyHH TabKuI1a0
VTHII )KOU3KHA, THKUPO3 Ma3Kyp COXa Xapa)aTjaapy Aapakacura TaAbCUpP KypCaTraH.
NHKHpO3gaH CYHI HILICU3JIMK Japa)XaCUHUHI OpTHINM, KYyNrMHa 3aBOJ Ba

dbaOpuKaJTapHUHT UIMYM  YPUHJIAPUHU KUCKApPTUPUIILUIAPU OKuOaTuja OrOIHKET

Xapaxatiapu TapKuOuaa HuUcOaTaH KHCKapTHPHUIIIAp amaira OIIUpWIagd Ba Oy

2" knoema.com, World Development Indicators (WDI) & Global Development Finance (GDF), April 2013



X0JIaT COFJIMKHM CakJjall COXacura Xapaxarjiapura Xam y3 TabCHUPUHHU KypcaTraH.

®akarruna AKII Oynnan mycracHo.

2.1.3-pacm. AiipuM MaMJIaKATJAPHUHT TAbJUM COXACH XapasKkaTjapu

oyiinya racaugaanumm, 2008 iina (AUMra aucoatan %na)>

Legend Location
1:2:=:32
3241
4.1-5.2
5:2:=5.91
5.91-14.1

WNHcon kamurtanmura WYHanTUpWIAETraH WHBECTULMSJIAPDHUHT siHa Oupu Oy
TabJIUM COXacCHJa Y3 aKCMHM TONaav. TapakKuid 3TraH MamJjakatiiap XaM TabJIMM
coxacura ajoxuga 3bTHOOp KapaTtaawiap. Maskyp coXa PHUBOXIAHHUIIN OpPKaJIH
MaMJakatiap ¥3apo pakoO0aTOapIONUIMK JapakajJapuHU sHaja MycTaxkamiad
omaawnap. byryHrm KyHaa KyNruHa puUBOXJIAHAETTaH MamJakaTiap TabJIuM
COXACHHHM HCJIOX 3THUII Ba Ma3Kyp COXaHU MHBECTULHSUIIAII KapaCHIApUHUA TapaKKHil
ATraH MamJlakatiap TaXpuOalapura TasHraH XoJjja aMmajira omupMokaanap. XKaxon
aManuéTusia TabJIUM COXacura axpaTwiaéTraH xapaxaTiaap Oyinuya mamiiakaTiap

oem rypyxra 6yauHaau (2.1.3-pacm).

TapaKKI/Iﬁ OTral Mamjiakariiapaa TabJIUuM COXACHMHHW PUBOXIIAHTUPHUIITA

anoxujaa ypTuo0op Oepritanu. Ma3kyp coxara axxpaTuiaéTran xapaxariap KyjlaMu Ba

%8 knoema.com, World Development Indicators (WDI) & Global Development Finance (GDF), April 2013



cupaTUHU IOKOPWIUTH ca0abiy KYNruHa TapakKui STraH Mamjakatiapia ¢aH
CUFUMKOPJIUTH IOKOpU OYJIraH TEXHUK — TEXHOJOTUK COXaJTapHU PUBOXKIAHTHPUIITa
spumaguiap. byHnan tamkapyu HHHOBAIIMOH (aoIuaT Aapakacu XaM I0KOpHU OVIiaau.
Nmnal ynkapuin coxacuja TEXHOJIOIMK KypOJUIAaHTaHJIMK Japaxkacu OanaHza xampja
XOAUMJIADHUHT XaM MpOo(GEeCCHOHAIUIMK Japakalapu WKOOMA KypcaTkuura osra
xucobmanaau. Hopserus, AKIL, Bytok bpuranus kabu mamiiakaTiap TabJIuM cOXacu

xapaxxatnapuauHr AMMpaaru ynymm HucOataH 1okopu xucoOnanaau (2.1.2-xansain)
2.1.2-xanBan

. 29
TapaKKl/IH ITraH MaMJIAKATJIAPHUHTI TAbJHUM COXACH XapaKaTJIapu

Tabaum coxacu xapaxkatjiapu
Mamaakatiaap (SIAMra nucoaran %aa)
2000 iina 2005-2010 iinnaap.

HopBerus 6,6 7,3
AKLI : 54
I'epmanus - 4,6
SInonus 3,7 3,8
Bywok bpuranus 4,5 5,6

JKagsan mabiymotiapura kypa, Mamiakatiap 2005-2010 iumnap opanurugaru
MyajgaTAarn ypTra XucoOja TabJIMM coxacura axpartaérraH xapaxkariaapu 2000
Wngard  KypcaTkMyZaH IOKOpM — Japaxkara KyTapuiarad. TapkKuid — 3Tras
MaMJlaKaTiapaa TabJIuM COXACHUCHUHMHI Kail Japaxaja YpuH srajularaH dKaHJIUTHHU
aHUKJIAIll YYYH aXOJIMHUHT CAaBOAXOHJIMK Aapakacu KypCaTKUWIapy stHaJa OMANHINK

kuputaau (2.1.3-xansan).

%% knoema.com, World Development Indicators (WDI) & Global Development Finance (GDF), April 2013



2.1.3-xkanBai.

TapaKKHﬁ ITTraH MamMJIaKatTJiapaa OONLIAHFUY TAbJIUM éHIl/IIlaFI/IJ]apHI/IHI‘

MAa3Kyp TabJIHMIA K10 THITAHINCH JaPAKACH

2006 . 2007 . 2008 . 2009 .

I'epmanns 99,7 99,88 99,72 99,69
Bytok bputann 99,76 98,43 99,83 99,81
Hopserus 98,65 98,93 99,03 98,98
AKII 96 97,27 97,69 96,86
SAnonus 99,99 99,97 99,96 99,98

IOkopunga KenTupwiran MablIyMOTJIAp acoCHla WIYHH aWTHUIl MYMKHUHKH,
TapakKuil 3TraH MamuiakaTiapja OONUIaHFUY MakTad €mmaaru OOJalapHUHT JIEApIH
Oapuacu Tabiumra >xand stuiarad. 2008 imga 103 OepraH >XaxOH MOJHUSBUN —
UKTHCOJIUN WMHKUpPO3UJaH cYHT ¢akarrrHa AnoHusiga OONUIAHFUY TabJIUMra Kajib
STUITAHJIMK Japakacu YCHIIl TEHJICHIMSCMHU €KOTMaraH, KOJITaH MamJakatiiapja
aca Ma3Kyp KYpcaTKud macairan. DKCHEpTIapHUHT (PUKpHUra Kypa akcapusiT KOJraH
Oosanap ¥3 yilapuja TabIuM ojafuiap Ba IIYHUHT XucoOwra HucOaTaH Macauwuiil

HaMOEH OYynraH.

Tapakkuid 5TraH MamulakatjiapAa WHCOH KalUTaJIuHU PUBOXKJIAHTUPUIITA
axpaTwia€Tral xapaxariaap Kail Japaxajga HaTika OepaéTraHWHU CYHTH
WWJUIapaaru CTaTUCTHK KYpCaTKUWiIap OpKaIM KYpUIIMMH3 MyMKUH Oynamu (2.1.4-

JKaJBaI).

%0 knoema.com, World Development Indicators (WDI) & Global Development Finance (GDF), April 2013



2.1.4-xanBan

.o A 31
MNHCcoH KanuTa i TAPAKKHETH HHIEKCH KOMIIOHEHTJIAPH KYPCATKUWIapH

Xaért TabJaum oI SAMM axoJiu

AABOMUIJINTH JaBOMMIJIATH JKOH OolINra
(dnaga) (dnaga) (AKHI

2012 ii. 2011 i, AoJ11apH)

2012 ii.
ABcTpanus 82,0 19,6 34340
HopBerus 81,3 17,5 48688
AKII 78,7 16,8 43480
Hunepaanaus 80,8 16,9 37282
I'epmanus 80,6 16,4 35431

Kanpanma 2012 #wmnma WHCOH KamWTaldM TapaKKUETH HMHACKCH OYyimda SHT
IOKOpY KypcaTkuura sra Oyiaran OupuHYM Oemira MamilakaT KypcaTKhuilapu
KenTupub yTuirad. MabiyMoT/Iap IIYHU KypcaTaguku Xa€T JAaBOMUNIMIU Xamja
TaBJIUM OJIMII JIABOMUMIIMTH OYyitmda ABCTpanus eTakud ypuHaa OyiraHu OumaH,
axonu xoH Oowmmura AMMuunr ynymm 6yiinua Hoperus erakum ypunna. Kansain
MabIyMOTIApUJaH KeTuO YMKUO IIyHW aWTHII MYMKHHKH, MWHCOH KaNUTAJIMHUHT
PUBOXKJIAHUII MHAECKCH OEBOCHTA YHIa TabCUP ATYBUM KOMIOHEHTIAPHUHI cudatu

Owad OOFIUKIUP.

3! TTokmax o yenoBedeckom passutan 2013 (UNDP). C.144



2.1.5 - xxanBan

Tapakkuii 3Tran MaMJIaKaTJIapAa HHCOH KANMUTAJIM TAPAKKAETH HHAEKCH,

2013 iinar™
Mamuakat Kypcarknunap Kaxongaru ypuu
I'epmanusn 1,109 6
Hopserus 1,104 7
Byiok bpuranus 1,042 8
Kaunaga 0,987 10
Anonus 0,948 15
AKHI 0,920 16

Tapakkuid 5>TraH MamJjlakaTjiap WHCOH KalWUTald TapakKUETH HWHICKCH
JapaXacCMHU IOKOPUJArd >kajBajl OpKadu KYpUIIMMU3 MyMKuH (2.1.5-kanBain).
JKagsann MabiyMOTIIapH LIYHU KYPCAaTAaJIWKUA TAPAKKUK dTraH MamJakaTiapia UHCOH
KaluTajdd PUBOXKIJIAHUII HWHACKCH IOKOpM Japaxkana. HWHCOH  KanuTaJuHU

PUBOXKJIAHTUpHIITA capdiaHaéTraH Xxapaxartiap 3 TabCUpUHU OEpMOK/A.

2.2. BPUKC mamiakaT/iapuia HHCOH KANTUTAIU KYPCATKUYIAPH

PHUBOKIAHNII TCHACHIUAJIAPH

BPUKC (BRICS) — xankapo Mukécna xaaajl pUBOKJIAHUII TEHACHIMICUTA 3ra
Oynran  mamulakaTiap TypyXd  XuUcoOJlaHuO, Ma3Kyp TypyX  Kylujaaru

MamJIakaTiaapAaH Talkui Tonrad: bpasunus, Poccus, Xunaucton, Xutoi Ba XKAP.

*Manba: BcemupnsiiiakonoMuyeckuiiopym: PeiTHHrcTpaHMupanoypoBHIOpa3BUTHAYeI0BeYeckoro Kanuraina 2013
rona. [Dnekrponnslit pecypc] // Llentp rymanutapusix TexHomoruit. URL:http://gtmarket.ru/news/2013/10/02/6282



BPUKC rypyxu MamiakaTJapUHUHT YMYMUH axOJHMCH JYHE aXOJIMCH
yinymiHUHT 40 %HM Tamkwn staau. Maskyp TypyX Mamjakariapd HKTUCOIHN

puBoxJianuu cyuru 10 vnn nuuga 4,2 6apodap }”lczm.gg

MamnakaTnapHuHI MKTHCOAMK ycuml cypbatd  pean MM XakMuHUHT
V3rapuIMH{A Ky3aTUIl OpKaiu aHukjgaHaau. Opatna dwumk 3-4% yeuin sxim
HaTwka OYnu0 xucoOjaHaau Ba KYmiiad Mamutakatiap V3 oJiiujiapura yuioy
makcaguu kyiamunap. BPUMKC wmamnakatnapuHUHT HKTHCOAUM Ycummra 0axo

Oepuin Makcanunaa ynapHuHr pean MM nuHamukacuHu Kypub uumkamus (rpaduk

2.2.1).
I'padux 2.2.1

BPUKC mamaakariapuaa pean SIMM aunamukacu 2001-2012(17%)ii. (%)*

15,00
10,00 -
e bpaznana
5,00 e Poccuna
UHgna
0,00 e K1Tal
e [OAP
y
-5,00
-10,00

['paduxna xentupuiaran MawsiaymoTiapiaaH kypunu® Ttypubauku, BPUKC
MaMJIaKaTiaapyu UKTUCOAUN PHUBOXIIAHUIN TeHaeHiusicura sra. 2008 iwiru xaxoH
MonusBu-ukrucoqui uHKupo3n BPUKC wmamnakatnapura xam V3 TabCUPUHHU
VyTka3zau. Hatmxkana aitpum Mammakatinapusr pean ANUM kypcatkuwiapu 2009 iinnra
kenub canbuil Kypcarkuuiapra Tymuo kerad, MacanaH, Poccus -7,82%, KAP -

1,54% Ba bpazunus -0,33%. JlekuH WHKUPO3 IIapoUTHra KapamMaii XuUTOW Ba

%3 Chitour C. E. Les BRICS et la construction du nouveau monde (BRICS countries in the construction of the new
world) // L’Expression. 2012-http://www.lexpressiondz.com/chroniques/analyses_du_professeur_chitour/151202-une-
utopie-a-notre-portee.html

34 www.worldbank.org



XWHIMCTOH MaMJIaKaTiIapu UKTUCOIUNA PUBOMIIAHUIIN WKOOUI HaTWKara 3ra Oyiiam,
Xuront 9,20%, XunauctoH 8,24%. Maskyp rypyX BakWUIapu MHKUPO3JaH KEMHHIU
CyHru 5 uwin gaBp numpard peain AMM puBokIaHUIIM KypCcaTKU4JIapyd KyWuJarud

XajBasnaa kentupub yruran (2.2.1-xansan).
2.2.1-xanBai.

BPUKC mamiiakaT/JIapUMHT HHKAPO3 JABPHIAH KeHUHTH 5 WIJI

mobGaitnuaaru pean SUM kypcarkuunapn (%)%

2008 ii. 2009 ii. 2010 . 2011 i. 2012 i.
bpa3zunus 5,17 -0,33 7,53 2,73 1,00
Poccusi 5,25 -7,82 4,34 4,34 3,40
XHUHINCTOH 3,89 8,24 9,55 6,86 3,20
XuToi 9,60 9,20 10,40 9,30 7,8
KAP 3,62 -1,54 2,89 3,12 2,6

Kanpan MabaymMOTIapy HIYHU KYpcaTaJuKu WHKUPO3 JaBpUJIaH KEHWHTH Oell
nnn mygnat opammruaa bPUKC mamnakatmapu pean AWM xypcarkuwiapu 2008
Hungaru KypcaTkuura HucOaTaH nacairan. XuHAUCTOH uKTUcoauéruaa 2010 iunra
KaJap IOKCaIMIl HaMOEH OYyJraH Ba OHT IOKOPH KypcaTKU4 W1y WHIM Ky3ra
tanutannO, 2011 #mnpan sca kypcaTtkuunap nacas Oouwvtarad. CyHru Oemr Hund
MOOaHUIa TypyX TapKuOura KUpPyBYM MamJylakaTiap WUKTHCOAUETH TeOpaHyBuUaH
HUKIra 3ra Oynu0, MKTUCOAMI YCHUIIl KECKHWH y3rapyBuaH XyCyCUATra 3ra, SbHU

PUBOKIIAHUII KYpcaTKUWIapy OMp Mapoma 3Mac.

Kaxon 6anku mMabaymoTinapura kypa bPUKC mamnakarnapu opacuma XuToid
SANM kypcarkuuu 7298,097 mupa. nosmapra ter (2011 #iun) 6¥nub, Ma3kyp rypyx
BAKWJUIAPU OpacHa €TaKYu YPUHHU drajijlaraH, KEWMHIW YpUHJIApHU 3ca bpasunus,

Poccust, Xunaucron Ba JKAP Ganp stran (2.2.2-xanBan).

% www.worldbank.org



2.2.2-xanBai

BPUKC mamuakatiaapununr AUM kypcarknuinapu (2011 i)

Mamiiakar Vpun Vpun AUM BPUKC
(BPUKC) | (okaxoHaa) | KYpcaTKU4u MamjIaKaTJapu
ymymuii AUMparn

( Mapa. 10101.)
yiyumu (%)

Xwuroii 1 2 7298,097 52,55
Bpazuius 2 6 2476,652 17,83
Poccus 3 9 1857,770 13,38
XHHIMCTOH 4 10 1847,982 13,31
KAP 5 27 408,237 2,94

bPUKC mammaktnapu AWM KypcarknunapyuHu yMyMHUK OJIMHTAaHJA MasKyp
rypyx AWUMuunr 52%pman 3u€npok KUCMH XWUTOH yIyIlura Tyrpu Keiaud, XuToin
SANM xaxmu Oyiinua »)axoHJa WKKMHYM VPUHHU SrajiaraH. ['ypyx Bakwuiapu
xaxoHna ANM xaxmu Oyitndya OMpUHYN VHTAIMK TapKUOWUTra KUpUIIaIu, (hakaTruHa

KAP Oynaan mycracHo.

BPUKC mamnakaTiapu UKTUCOIUM CATOXUATH MAKOOUM HAaTHIKara sra SKaHIUTH
IOKOpHIa KeATUPWITAaH MabJIyMOTaapaAaH KYypuHUO TypuOau. I'ypyX Bakwuiapujaarua
neMorpaduk XoJlaT XaM JKaXOH MHUKECHAA Ce3WIapiyd axaMmHsaT KacO dTaju.
Hemorpaduk xonar O0yiinya Poccusna cyHru innap MmoOallHUIa TYPFYHJIMK XOJaTH
HaMOo€H OynMokma. byHmail xapa€H keWnHYanmuk Poccust axoam COHMHUHT
KamMaluIMra oju0 KeNUIIW AXTUMOJIM XaM MaBxyl. Koiaran rypyx Bakwuiapuia
axoJdu COHM MabJiyM Oup HHcOarnapaa wwigaH Wunra ycub Oopmokna (2.2.3-

JKazBan).

% http://data.worldbank.org/indikator/NY.GDP.VRTP.CD



BPUKC mamuiakatiapuaa axojm COHU KYPCATKHYJIAPH

. 37
(Mns1 0ommMaa, MJIH.KHUIIH)

2.2.3-xanBai

2000 i. | 2005 ii. | 2008 ii. | 2009 i. | 2010 . | 2011 ii. | 2012 ii.
Bpa3uiaus 170 181 187 189 191 192 193
Poccus 147 144 143 143 143 143 143
XUHANCTOH - 1101 1150 1166 1182 1210 -
Xuroi 1263 1304 1325 1331 1338 1344 1351
KAP 44 47 49 49 51 -

BbPUKC mamitakatiiapy MHCOH KaMTAIMHU PUBOKJIAHTHUPHUIL MAKCaIU/1a UHCOH

KaluTajlura UHBECTUIUS cudaTuaa Xa€T NaBOMUNUIUTHUTA TYFPUAAH-TYFPU TabCUP

KypcaTyBUM COFJIMKHHM CakJall coxacura cap@uaétraHn XapaxaTJIapuHu KypuO

yuKaauran oyicak (2.2.4-xaasan).

2.2.4-xanBan

BPUKC Mmami1akaTJIapMHUHT COFJIMKHHU CAKJ/JIAII COXACUTa aKPaTaéTraH

xapaxatiaapu (SIMMra nucéaran % na)>

2000 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012

na | dma | dMa | ddoT | AAOT | MWOT | AT | BT | AT
Poccust 2,2 3,7 3,6 4,2 3,7 4,3 3,7 3,5 3,7
Xuagucron | 1,19 | 127 | 125 | 1,22 | 1,31 | 1,36 | 1,35 | 1,3 -
Xwurou 4,75 | 468 | 455 | 435 | 463 | 515 | 498 | 515 .

%" Man6a: BRICS joint statistical publication 2013
% Man6a: BRICS joint statistical publication 2013




XKaganna keATUpUIraH MabIyMOTJIapAaH KYpUHUO TYpHOIUKHU, Ma3Kyp Typyx
BaKWUIApU COFJIMKHU CaKJalll COXACH XapakaTapu HWIJaH Huwira Mabiym Oup
napaxana optud 6opMpkaa Oy sca ¥3 HaBOATHAA MHCOH KamHUTalIWra KapaTHiaéTraH
WHBECTUIMSUIAp yiaymu opTuO OopaérranuHu kypcaragu. COFIMKHM —CakJjall
coxacura axpaTuiaaérral xapaxariaap MHKHpo3 naBpuian keiuH 2010 iiunra kenud
HUCOATaH MacallTaHIMIHHUA KYPUIIMMH3 MYMKHH. AMMO IIYHH TabKHJUIAII SKOU3KU

MamJiakatTiiapJaa COrJIMKHHM CaKJlall COXACH XapaKaTjaapu SI’CI/IIH TCHACHIIMACUTA 3ra.

COfMKHM cakJjall COXACUJaH TallKapyd MamiIakaTiapAa TabJIUM COXAaCHra Xam
aoxuaa IpTHOOp Oepwimaau. UyHKH TabJiM COXacHM XaM WHCOH KalHUTaJIWHU
PUBOXKJIAHUIIIMTA TAhCUP KYpCaTyBUd coxajapjaaH caHajaau. Mamiiakatiap TabJiuM
COXACHMHU WHBECTULMSIIAIL OPKajly KaApijap CaJOXUSITUHU PUBOXKIAHTUPUIIHU V3
oJIIMNIapura Makcaja Kuiub kyhanunap. Maskyp coxara axparwiaéTrad xapaxariap
MaMJIaKaTiap UKTUCOMUETUTa TabCUPUHU MabliyM OUp HWILIapAaH CYHT Ky3aTHII
mymkuH Oynagu. BPUKC wmammakatnapu tapkubuga KAP Ttawaum coxacura
axpatwnaétrad xapaxarmiapHunr fAlMMparm ynaymmra kypa €Takdyd YpUHHH
srajutaiian. 2009 #unpgan  keimHrw  gaBpaa Poccusima Ba 2011 dmpa oca
XUHAUCTOHAA TabJIUM COXAacura akpaTa€TraH xapaxariapJa HucOaTaH macanuin

HaMOEH Oynran (2.2.5-kaaBan).

KanBan MabnymoTiapu myHu kypcaranuku, bPMKC mamnakatimapu Tabiium
coxacura axparTa€TraH XapaxaTjiapd CYHru dwmap MoOaiiHuaa — ycuil
TeHaeHusAcura sra (2.2.5-xanBan). by xonmat y3 HaBOaTthga MamilaKaTJapHUHT
pakoOaTOapAOLUIMK JapakacMHU opTtummura cabad Oynmagu. Maskyp rypyx
BakuWulapu Oy OpKalld J>KaxOHJa HWKTUCOAMM JKuUXaTAaH Y3 MaBKEJIApUHU
myctaxkamiab omammwiap. by 6opaga BPUKC mammakatmapu tapkubOuma XuTton
CTAaKUWJIMKHU KYJIra KUpUTTaH OYnuo, >kaxoH MUKEcuaa 26 YpUHHM drajulaiiiu Ba

pakobatbapaonunk uuHaekcu 4,9 ra Tenr (2.2.6-xaasan).



2.2.5-xanBan

BPUKC mavmiiakaTJIapMHMHT TabJMM COXACHTa AKPATAETraH XapakaTjaapu

kypcarknuiaapu (AU Mra nuc6aran%na)>

2000 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
Hua | MM | dMa | AWML | AW | AW | MWL | AMOT | M
Bpa3zunus 3,5 3,7 3,8 4,1 4,3 - - - -
Poccus 3,5 3,7 3,8 4,0 4,0 4,6 4,1 4,0 4,1
Xungucron | 2,9 2,8 2,7 2,6 2,9 3,1 3,3 3,1 -
Xuroii 2,8 2,8 3,0 3,2 3,3 3,6 3,7 3,9 -
KAP 5,8 6,1 6,4 6,8 7,9 9,3 10,1 - -
2.2.6-xanBain

BPUKC mamuakat/iapu paKo0aTéapA0oIUIMK HHIEKCH KYPCATKUYWIAPH

2012 iimr®
Mamiakar Ypun (BPUKC) | Ypuu (:kaxonaa) Nunexc
KYpPCaTKU4H
Xuroi 1 26 49
KAP 2 50 4,34
bpasuiaus 3 53 4,32
XHUHIANCTOH 4 56 4,3
Poccus 5 66 4,21

bPUKC wmamnakarimapym xuccacura AYHE axXOJMCUHUHI KaTTa YIYLIIA TYFpH

KCIIMIIMHY ~ XUCcoOra  oJIraH  XoJJa  Mamlakatjapiard HWHCOH  KallMTaJH

% Man6a: BRICS joint statistical publication 2013
0 www.weforum.org/WEF_GCR_CompetitivenessindexRanking_2011-12.pdf




KYpCcaTKUUYJIapyuHU YpraHnuin Makcaara MyBopuk 0ynaau. CTaTUCTUK MabIyMOTIapra
Kaparanna bpaswmsaa 193 wmnn. (2012 #.), Poccusima 143,2 man.(2012 i),
Xunauctoaa 1210 miaa.(2011#.) Xwuroima 1351 maH.(2012 i) Ba XXAPpa 51

miH.(2011 i.)*! axomu HeTHKOMAT KT,

BPUKC MaMJIaKaTiaapu WHCOH KAl TAJIMHA PUBOXJIAHTHPUILITA
NYHAITHpAETraH MHBECTULMUIADM Mas3Kyp MamilakariapJa WHCOH KaluTaJld
PUBOXKJIAHUIIM WHJEKCU OopTUO Oopuiura cabad o0ynmMokaa. By sca Maskyp rypyx
BaKWUIApU yUYyH OJIIMHIa KYWWJIraH MakcaUlapHU Xajl 3TUII WYIUHU ounb Oepanu.
BPUKCmamnakarnapuaa VHCOH KaIlluTaJIxA PUBOXKIJIAHUILINA VHJIEKCH

KYpCaTKUYWIApUHU KyWHJArH jKaJIBaJIa KYpHUILIMMA3 MYMKUH (2.2.7-kaaBsain).

2.2.7-xanBain

BPUKC mamuakaT/iapu/ia MHCOH KANUTAIH TAPAKKHETH HHIACKCH

K)”fpcaTanJIapn42

2005 i1. | 2006 1. | 2007 1. | 2008 w. | 2009 i1. | 2010 . | 2011 i

Bpa3niaus 0,695 0,698 0,702 0,714 0,716 0,718 0,718

Poccus 0,725 0,733 0,742 0,748 0,747 0,753 0,755

Xungucron | 0,504 0,512 0,523 0,527 0,535 0,542 0,547

Xuroi 0,633 0,644 0,656 0,665 0,674 0,683 0,687

KAP 0,599 0,601 0,604 0,608 0,610 0,619 0,629

Kanpan wMabaymoTiaapura acociaHu® wmyHd atum mMymkuHkH, BPUKC
MaMJIaKaTJIapuJ1a WHCOH KalUTaJIM PHUBOXKJIAHUII HMHJEKCH KYpCaTKUYJIapH YCHII
TEHJEHIUsACUTra 3ra Ba Ma3Kyp Kypcatkuu OVitmua Poccus 0,755 xypcarkuu Ounan

CTaK4YNJINK KUJIIMOK/JA.

*! Man6a: BRICS joint statistical publication 2013
2 www.weforum.org/WEF_GCR_CompetitivenessindexRanking_2011-12.pdf




2.3. YTum HKTHCOAUETH MaMJIaKaTJdapuia UHCOH KANIMTAJHHHUHI

PHUBOKJIAHUIIH KYPCATKUWIAPH

CCCP napuanaHumy HaTW)KacWJa YHUHT TapKuOura KdUpral Karop

MaMJlakaTiapaa ¥y3ura spama HKTUCOAWM-MKTUMOMM MyamMMoJiap o3ara Kela

Oonutaau. MamiakaTiapiaru axojid COHM, YIAPHUHT TYpMYUI Tap3u OujiaH OOFIMK

Ba3uATIAp uMTaIanmiau, MacaiaH, benopyccus, Poccus, VYkpamna kabu
MamJIaKaTiaap/aa aXxoiau COHM KaMauim ky3ra tanuianau (2.3.1-xaasan).
2.3.1-xanBan

< . 4
Mamiakatiapaa axoJd COHM KypcaTKu4iapu (MUl 001maa, MJIH. KUIIH) 3

2001 #. | 2006 i. | 2009 ii. | 2010 ii. | 2011 i | 2012 #. | 2013 ii.
Beaopyccusi | 10,0 9,6 9,5 9,5 9,5 9,5 9,5
Poccusn 146,3 | 1428 1419 1419 | 1429 143,0 | 143,33
Yxkpanna 48,7 46,7 46,0 45,8 45,6 45,5 45,4
Ko3zoructon | 149 15,2 16,0 16,2 16,4 16,7 16,9
Kagsan MabIyMOTIIapW IIYHH KypcaTaJWKH, FOKOpUIa HOMJIApHU KEITUPHO

yrunran mamuakatiapga 2001 dunaru kypcaTkuyura HUCOATaH axoJd COHUHUHT
KaMaumuy kys3ra tanuiaHagd. PakatruHa Ko30fuCTOHZA axoid COHU YCHII
TeHJIeHIuscura 3ra 6ynu6 keamokaa. Poccusna 2011 inngan HucOaTaH axojid COHU
JKOHJIAHUIIIM KYy3ra TallUlaHaJu. YKpauHaga Ma3Kyp XojaT ¢akaT calOuil HaThxka

KypcaTMOKJa.

AXONIM COHU OPTHUIIM EKM KaMaWWId WHCOHJIAPHUHT Xa€TH JTaBOMMMIUTH
KypcaTkuuu OuiaH OOFJIMK caHajmagud. VHCOHJIapHUHT XaéTh JTaBOMHUUIUTH

KypcaTkuuu Oyiinya I0OKOpUAard MamiiakaTiapaa mwkoouid Hatnxka Ky3atuiaau. 2012

4 ConapyxectBo HezaBucumbix I'ocynapets B 2012 romy: CTaTHCTHYECKUX €XKETOTHHK // MEKTOCYIapCTBEHHBIN
cratuctrndeckuii komuter CHI'. — Mocksa 2013



munra xkenuO benopyccusima maskyp kypcatkuu 72,2 wwn, Ykpaunaga 71,2 iw,
Poccusina 69,8 itnn Ba Ko3zoructonga 69,8 imnra tenr 0ynau. Maskyp KypcaTkud
aBBaJITM Wuuiapra HucOaTaH mxoouil HaTwka Oepanu (2.3.2-xkanBair). AMMO IITYHH
tapkumiam sxkousku, 2000 — 2005 uwmmap opamurupa benopyccus, Poccus Ba
YkpauHajaa spkakiap XaéTh JaBOMHIUIMTYA KYpcaTKU4Yu HUcOaTaH macairaH. A&miap

Xa€TH TaBOMUMIIUTH 3ca (paKkaTruHa MKOOMI TCHICHIHTA dra OYIH0 KeIMOKIa.
2.3.2-xaBai.

o < o 44
HNHCcoH XaéTh 1aBOMUMJIUTHT KYpCaTKU1Hn

Ymymuit JpKakaap Aénnap

2000 | 2005 | 2012 | 2000 | 2005 | 2012 | 2000 | 2005 | 2012

Mg | dm1 | MW | WA | AW | MW | WAJL | AW | MWD

Bbeaopyceusi | 69,0 | 688 | 72,2 | 634 | 629 | 66,6 | 74,7 | /51 | 76,6

Poccus 653 | 653 | 69,8 | 59,0 | 58,9 | 64,0 | 722 | 72,4 | 75,6

Yxpanna 679 | 680 | 71,2 | 624 | 622 | 66,1 | 73,6 | 740 | 76,0

Ko3orucTon | 65,5 | 659 | 696 | 60,2 | 60,3 | 64,8 | 71,2 | 718 | 74,3

Kagsanm MabiiyMOT/Iapy OPKQJIM LIYHM aWTUII MYMKWHKH, CYHIM HUJIapaa
Ma3Kyp MamJjakariapJa WHCOH Xa€TH MaBOMUWIUTH KYpCaTKUYU WKOOWH, SHHU
ycul TeHaeHuuscura sra. byHaail HaTwkara 3pulMin Wynuaa xap OMp Mamiakar
MabBIyM Japaxkaaa XapaxariaapHu —Tana0d Kuwiaau. WHCOH — KanmuTanuHU
PUBOXKIIAHTUPUIITa KapaTWIa€TraH xapaxariaap Xap Oup wmamnakatHudar VMM
XQKMUJIAH MabiyM OHp KUCMH QKpaTWIMIIA OpKAJIM aMalira OIIMPUIIAIN.
Mamnakatauar AWM xaxmu KaHYaluK Karra €KW aKCMHYa OYIWIHM, WHCOH
KAMUTAJIMHA PUBOXKJIAHTUPUIITa aXpaTWiaéuraH XapaxaTJIapHUHT XaxXMu OWIIaH

¥3apo TYFpU NPOMOPIMOHAT XUCOOJaHaau. MamiakaTIapHUHT CYHTH 3 WHIIIUK

44 35
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AVNM xaxMu JUHAMUKACUHU KyWHJAard KaJBajl MabIyMOTJIapU OpKalu Kypuo

yukamu3 (2.3.3-xxaaBmn).

2.3.3-kaBai.
Mamaakaraapauar AUM kypcaTtku4iaapu
(% xucobuaa)®
2010 wna 2011 wna 2012 iina
Benopyccusi 107,7 105,5 101,5
Poccus 104,5 104,3 103,4
Ykpauna 104,1 105,2 100,2
Ko3orucron 107,3 107,5 105,0

MHCOH XaéTH TaBOMUIINIY KYPCATKMYHM UMHCOH KAIIUTAIA YYYH MyXUM aXaMUAT

KacO ATyBUM KYpcaTKU4 XUCOOJAaHUO, NMHCOH KalMUTAIIMHA WHBECTHUIIMSIIAII KapaéHU

KUIMaTuHM ycummmura cabad 0ynanu. MHcoH kanuTanura nHBeCTUIMS cudartuaa Xact

JABOMMIUINTATA TYFPUIAH-TYFPU TabCHP KypCaTyBUM COFJIMKHM CaKJIall COXAacura

capduianaétran xapaxariapra bTHO0p Oepamuran Oyincak. Maskyp mamutakaTiap

SANM xaxMmugaH MabiyMmM OUp dapakajla COFJIMKHU cakjall coxacura TuOOui

Xu3Matiap cudaTuHU SXIIWJIAII, 3aMOHABUNM TEXHHUKA BAaTEXHOJIOTHSUIAPHU >KOPHMA

OTHUI, 3aMOH Tajalbjapura MOC paBHUIJa PUBOXKIAHTHPHUIN MakKcaauaa Malmar

axpataawiap (2.3.4-xaasan).

2005 — 2010 #imnnap mobaitauna ypra xucodbmaa MJIX mammakaTiapu opacuaa

MonioBa COFIMKHM cCakjail coXacu xapaxatriapu Oyitmya SIMMra nuc6aran 5,4%

KypcaTkuy OuiaH 1oKopu YpuHHU sramuiarad. Keitunru ypunnapau Ykpauna (4,4%),

* Vna manba



benopyccus (4,4%), Kupruzucron (3,5%) Ba Oomka mamtakatiap srawiara (2.3.1-

pacMm).
2.3.4-xanBan
MamJjiakaTJIaPHUHT COFJIMKHHU CAKJIAII COXACUTA aKpaTaéTran
xapaxariapu (% xuco6uma)’®
2005 wumo | 2008 iinor | 2009 vwnox | 2010 vinox | 2011 iaon | 2012 iinn
Bbenopyccus - - 2,8 2,9 2,4 2,8
Poccusi 2,6 2,9 3,5 3,2 3,2 3,3
Yxkpanna 3,2 3,1 3,8 3,9 3,5 3,9
Ko3orucron - - - 1,7 4,3 1,7

WHcoH kamuTanura HYyHaNITUpUIAETTaH WHBECTULMSJIAPHUHI siHA Oupu Oy
TabJIUM coxacuaa y3 akcuHu Ttonagu. BMT TamkunoTuHUHT “MUHT WWIUIMK
PUBOXJIAHUII JACTypu — TaAKUKoTiIapura kypa MJ/IX wamnakatmapy wuuaa
V36eKiCcTOH TabIuM CHATHHIHT KOHAKAPIHIINK JapakacH OyiKNua eTakuy YpUHHHI
srayaiian. Keiunru ypunnapuu ToxukucroH, TypkmanuctoH, ['py3us Ba Oomika

MamJiakaTiaap arajuiaiam (2.3.2-pacm).

TabauMm coxacura KWJIMHAETTaH Xapaxkariap MabiyM Oup MyadaT YTraHjaH

cyHr Hatmka Oepamu. Maskyp coxa Xu3Matud CUDATHHU OIIMPUIL, 3aMOH
Tajabiapura MOC paBHIIJIa TEXHUK-TEXHOJIOTHK Oa3acHMHM SpaTUIN Xamja IapT —
HIAPOUTIAPHU SXIIMJIAIl OPKajdd MamilakaTiap KeJaxakga pako0aTOapIoILTUK
JapaxanapyuHu Mycraxkamiamra spumaauiaap. 2005-2010 vinnnap opanuruaa ypra

MIX

Mamiakariapu opacuna MongoBa AWMra nuc6atan 9,1% kypcatkuu Ouiian

xuco0Ja TabIUM  CcOXacura axparwiaéTtraH xapaxariap Oyiinda

ETAKYMWINK KWIMOKJa, KeiimHru ypunnapuu Kuprusucton (6,2%), Ykpauna (5,3%),

benopyccus (4,5%), Poccus (4,1%) Ba Gomika mamiakatiiap srauiarat (2.3.3-pacm).
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2.3.1-pacm

2005-2010 iinnnap mobaiinuaa ypra Xxucoda MaMJIaKATIAPHUHT COFJIMKHU

caKJjIall COXacH Xapaskatjapu
(AU Mra HucoOaTan %zla)47
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2.3.2-pacm

MAX MamJiakaTJapuaa TAbJAUM CH(PATHHUHT KOHUKAPJIWIHK TapaKacu

(Yona)™®
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4 Bcemupasble noknanst o yenosedeckoM pazputuu [IPOOH 2010-2012 rogos. — Caiit [IPOOH
(http://hdrstats.undp.org).
a8 Bcemupnsie noknazst o yenoBedeckom pazputur [IPOOH 2010-2012 romos. — Caiit [TIPOOH
(http://hdrstats.undp.org).
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2.3.3-pacm

2005-2010 iinnnap mobaiiHuaa ypra xuco61a MaMJIaKATIAPHUHT TAbJIUM

COXacH XapakaTjapu

(IMMra uucéaran %naa)*
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['padux mabiymoTiapura Kaparanga benopyccus, Ykpanna Ba Poccus tabiaum
coXacu XapaxkaTjapu Xallkapo HopMmajapra kaBoO Oepanu, ammo Ko30FuCTOHHUHT
TaBJIMM COXACUra aKpaTa€TraH xapakarjapu HucOaTaH optiaa Koiamokaa. FOkopuna
HOMJIAPU KEJITHUPWIITAH MaMJIaKaTJIapHUHT TabJIUM COXAaCH XapaKaTiapu XaXMUHU

KyHUJary >kajBajl OpKaJd KYpUIIMMU3 MyMKHH (2.3.5-5xaBain).

Kagsan mabnymoTnapura Kaparagaa 2012 iinnga TabiauM coxXacu XapaxkaTiaapu
(ANMra nucbaran) benopyccusnma 3,8%, Poccusnma 2,5%, Ykpaumnama 5,2% Ba
Kozoructonna 3,1% ra Tenr Oynran. mamnakatiapaa 2005-2010 #un opanuruna
¥pTa xucobaa TabJIMM COXacura akpaTwiraH Xapaxariapra Hucoatan 2012 iunna

[TaCalMIll Ky3aTHJIraH.

49 Bcemupnsie gokinanst o genosedeckoM paszsutun [IPOOH 2010-2012 romos. — Caiit [IPOOH
(http://hdrstats.undp.org).
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2.3.5-xanBan

MaMJIaKaTJ]apHI/IHF TabJUM COXacCura ampaTaéTraH XapaxkartJjaapu

(SIMMra nuc6atan % xucobuma)’

2008 itun 2009 itun 2010 itun 2011 itun 2012 iinn
Benopyccus - 3,7 43 3,8 3,8
Poccus 2,4 2,9 2,7 2,5 2,5
Ykpanna 4.4 54 5,2 4,8 5,2
Ko3orucron - - 3,2 3,2 3,1

Kagsan mabnymoTiapura Kaparanaa 2012 iiunga TabiauM coxXacu XapaxkaTiaapu
(ANMra nucbaran) benopyccusina 3,8%, Poccusna 2,5%, Ykpaunana 5,2% Ba
Kozoructonna 3,1% ra Tenr Oynran. mamuakatiapaa 2005-2010 #un opanuruna
¥pTa xyucobaa TabJIMM cOXacura akpaTWiraH Xapaxariapra HucOartan 2012 iunmna

MacalMIl Ky3aTHJIraH.

benopyccusa, Poccus, VYkpamna Ba Ko30FUCTOHJa WHCOH KalmUTaJIHHU
PUBOXKIIAHTUPUII YUYH capiaHa€Tran xapaxkatiaap Wxoouil HaTmka 6epmokaa 2013
Wunga Oapua MamUlakatiiapja aBBaJTM Muiara HUcOAaTaH WHCOH —KalmUTaH
PUBOXJIAHUIIKA HWHJAEKCH opTau. 2013 #unga WMHCOH KanmuTald PHUBOXKIAHUIIN
uHaekcu kypcatkuun benopyccusina 0,793 (0,008), Poccusima 0,788 (0,000),
Vkpanraga 0,740 (0,007) Ba Kosorucromma 0,754 (0,010) ra Ttenr 6ymmm .
Mamnakatiap/ia WHCOH KalUTAIMHA PUBOXIAHTHPHUIN Makcaauaa capd ITuinaéTran
XapaxkaTyiap Y3WMHHM OKJA&TraHh MasKyp KypcaTkuduiapjaa HamoéH Oymagu (2.3.6-

JKaJIBaI).

% ConpyxectBo HezaBucumbix I'ocynapers B 2012 roxy: CTaTHCTHUECKHX €XKETOIHUK // MEXKTOCy1apCTBEHHBIN
craructryeckuit komurer CHI'. — Mocksa 2013
> Human Development Report 2013 // United Nations Development Programme (2013).



2.3.6-xanBain

o 52
HNHcon kanuTaau TapaKKHETH HHIACKCHU

2009 itna 2010 jinn 2011 ¥inn 2012 jinn 2013 iina
Besopyccus - - - 0,785 0,793
Poccns 0,751 0,753 0,755 0,782 0,788
Vkpaunna 0,753 0,753 0,755 0,733 0,740
Kozorucron 0,742 0,744 0,750 0,754 0,754

Kanpan wabaymoTiapu IIyHH Kypcataauku, benopyccus, Poccusi Ba
KO030FUCTOH/1a MHCOH KalWTAIM TAPAKKUETH UHIECKCU PUBOMIIAHUII TEHIACHUUSICUTA

ara, YKpanHaJia 3ca Ma3Kyp X0JaT HUKINK TeOpaHUIll XyCYCUSITH MaBXY/I.

*2 Human Development Report 2013 // United Nations Development Programme (2013).



XyJioca.

byrynru kyHma xap Oup MamiakaT Y3WHUHT UKTHUCOAMN MaKOMHUJAH KaTbUid
Hazap MabJiyM OUp Japakajaa y3japu SralliK KWJaéTraH MUJUIMH MHCOH KaluTaJu
TapakKUETH JapakKaCMHW TaKOMUJUIAIITHPHINTA KaTTa YbTHOOP Kaparamuiap. Xap
Oup Mamakar ¥3 WKTUMOMM — UKTUCOAUN CUEcaTUIaH KeauO YMKKAH XO0J1a WHCOH
TApPAKKUETH HWHJACKCH KOMIIOHCHTJIAQpUHU JapakaCUHU PUBOXKJIAHTUPHUIL yUYH

AVMpan TeTunuIM coxanxapra xapaxariap axpatuo 6opaawiap.

JIlyH€ axoyiucu COHMHUHT OpTHO OOpHUIIM MHCOHJAPHUHT Xa€TH JTAaBOMUUIUTH
OwiaH y3BulM OOFJIMK caHanaau. Tapakkuii 3TraH Mamiakatiap/a Ma3Kyp KypcaTKud
70 Munnad wKopu xucobsanaau. by xonaTt wxxoouit xonat 0yiu0, COFTMKHU Cakjalll
COXACHIa aXpaTWIAE€TTaH XapakaTJapHUHI HATHKACUHU Y3uJa HAMOEH KWJIaJIH.
Cynru uwWmapja TAapKKUKA 3TraH MamlakaTiapAa COFJIMKHU CakJIall coXacura
axparunaétran xapaxkatriap SAMMra nucbaran 9 — 18% opanuruma OYiub
kenmokaa. [Isewnapus, AKII, Kanaga, byrok bputanus kabu mamiakaTiap )KaxoH
MUKECHIA COFJIMKHM CaKJall COXAacura IOKOpHW Japaxaja xapaxkariaap cap@iaoBuu
MaMJiakatiap XucoOllaHaIu. AMMO NIYHM TabKHAJIA0 YTUII >KOU3KH, WHKHUPO3
Ma3Kyp coOXa XapaxaTiiJapyu aapaxacura TabCHp KypcarraH. MHKHpO3JAaH CYHT
UIICU3NIUK Japa)XKaCHHUHT OpPTHINM, KYNTUHA 3aBOJ] Ba (paOpuKaJapHUHT UIIYU
VpUHIIApDUHU KUCKaApTUPUIIIApU OKUOaThaa OIKET Xapakariapu TapKuOuaa
HUCOaTaH KHCKapTHpHUIIAp amalira OIIMpWiIaAu Ba Oy XOJaT COFJIMKHU Cakjall
coxXacu XapaxaTiapura xam y3 TabcupuHu kypcarrad. ®akarruna AKII Oynnan

MYCTAaCHO.

NHcoH kanurtanura WYHaNTUpUIAETraH WHBECTUIMSIIApJaH sHa Oupu Oy
TaBJIMM COXAacHAa Y3 aKCHMHM Tonagu. Maskyp coxara axpaTwjiaéTraH Xapaxariap
KyJaMu Ba cu(paTUHU IOKOPUIIUTH cabaliau KYNTruHa TapaKKUid 3TraH MamilakaTiapaa
baH CUFUMKOPJMIM IOKOpU OyiraH TEXHUK — TEXHOJOTHMK COXaJapHU
PUBOKJIAHTUPHILTA SpUILIaAuIap. byHIaH Taukapy HHHOBALMOH (DaonusT Aapaxacu
xaMm okopu Oynmaau. Mnuia® yukapuilnl coxacuaa TEXHOJOTHMK KypOJUIaHTaHIIUK

Japaxkacu OajaHj Xamjaa XOIUMIIAPHUHT XaM Npo¢eCCHOHAILIMK Japakaliapu



Kool kypcatkuura sra xucoobnanaau. Hopserus, AKI, Bbytok bpuranus kabu
MaMJIakaTiap TabJUM coxacu xapaxarmapuHuHr SAWMparu ynymm ypra xucodaa

4% naH IOKOpHU XUCOOJIaHAIN.

CyHru wuiapaa TapakkKuil ’TraH MamilakaTiaap/aa MHCOH KallUTalld TapakKKuETH
uHaekcu kypcatknuu 0,920 — 1,109 opanuruna 6ynau Ba Oy V3 HaBOaTHaa MHCOH
KalUTAJIMHA WHBECTHUIIMSIIAII aMaTMETUHUHT Kall Japakaja TYFpu Ba aHUK MaKCaJIn

Hynra KyHuiraniurugaad qanoiat oepau.

byryHru kyHza »*axOH MHUKECHAA Kalall UKTUCOAUM YCUII CypbaTiapura sra
oynran BPUKC wmamnakarnapuia HHCOH KalUTAIMHHU PUBOXJIAHTHUPUIL YUyH
axpaTwia€Trad xapaxkatiap Yycuimn teHaeHuuscura sra. lllynu sprubopra osnwii
kepakku, BPMKC mamnakaTinapu xuccacura ayHE axoyiuc yaymnHUHT 40% KucMu
TVFpU Kelagu. AMMO WHKHMPO3 JaBpUAaH CYHT OMp 03 Xapakarjap Japa)kacuja
nacaim HamoéH OVmau. BPUKC wmamnakariapuja WHCOH KamUTaldd HHACKCH
kypcatkuuu 0,629 — 0,718 opamuruna Oynau Ba BPUKC wmamnakatnapu
pakoOaTOapAONUIMK MHJEKCH YpTa xucodna 4,56 ra TeHr Oymau. Maskykp XonaT
BPUKC Mamnakatinapuja MHCOH KallMTAIMHH PUBOKIAHTHUPUILNTA KapaTUIAETraH

YBTUOOPHUHT Kall Japakajaa 10a3apOauruaan aauoiaTt oepaiu.

CCCP napuanaHumy HaTW)KacWJa YHUHT TapKuOura KdUpral Karop
MamlakaTiapaa y3ura spaimia HWKTUCOAUMW-MKTUMOUKM MyaMmoJap o3ara Keja
oouutaau. MamiakaTiapAarud axojid COHH, YIAPHUHT TypMYII Tap3u OWjiaH OOFIIUK
Ba3UATIIAp uMrajuiamiau, Macanad, benopyccus, Poccusi, VYkpaumna «abu
MamlakaTiapAa axoJd COHM KaMaluWId Ky3ra TalllJaH]IH. Vrum UKTHUCOJIUETHU
MaMJIaKaTJIapyu UHCOH KalmUTaJId TapaKKUETH MHAECKCH KOMIIOHEHTJIApU Aapa’KacuHU
IOKCAITHPHUIN MaKcaauja MablyM Oup Japaxaaa WHCOH KaluTalura capmosiap
kuputauiap. Hatmwxkana 2012 imnra kenu6d benmopyccusina maskyp kypcatkuu 72,2
vnn, Ykpaunana 71,2 iun, Poccusna 69,8 iun Ba Kozorucronga 69,8 iunra TeHr
Oynau. Maskyp KypcaTKud aBBaIrd WWIapra HUcOATaH WKOOWM HaTika Oepaau
(2.3.2-xanBai). AMMO TIyHHM TabKuaiaml xousku, 2000 — 2005 vnmiap opanuruaa

benopyccusi, Poccuss Ba YkpamHama spkaknap Xa€TH JaBOMUWINTHA KYPCAaTKUYU



HucOataH macairad. Aémiap Xa€Th JaBOMHUIUIMTH 3ca (akaTruHa WKOOU

TEHJICHITUATA 3Ta OYIN0 KeIMOKA.

VTHII MKTHCOMMETH MaMIIAKaTIApHAA TABIMM COXACHTa XaM alloXHIa YbTHOOP
KapaTwirad. TabauMm coxacura axpatuiaaéTraH xapaxaTiap MabiyM Oup Myzajaatr
YyTranjman cyHr HaTuxka Oepanu. Maskyp coxa xu3MmaTu cU(paTUHU OIIMPHUIL, 3aMOH
Tajabiapura MOC paBHIIJIa TEXHUK-TEXHOJIOTMK Oa3acHMHM ApaTUll Xamjaa IapT —
HIAPOUTIAPHU SXIIMJIANl OpKajJd MamilakaTiiap KeJaXakga pako0aTOapIOILTUK
JapakalapyuHu MycTaxkamiaiira spumnaawiap. 2005-2010 iunnap opanuruaa ypra
XUCcOOMa TabAMM  coxXacura axparunaérran xapaxkatmnap Oyimua MJX
Mamiakariaapu opacuna MongoBa AWMMra wucbaran 9,1% xkypcarkuu Ounnan
CTaKYWINK KWIMOKJa, KeiimHru ypunnapuu Kuprusucton (6,2%), Ykpauna (5,3%),

benopyccus (4,5%), Poccus (4,1%) Ba Ooliika MaMiiakaTjiap srajiaras.



111 — 000. Y30eKnCTOH/Ia MHCOH KANTUTAJIUHU PUBOKJIAHUII HCTUKOO0IIapH
3.1. UHCOH KaNMTAJTUHU PUBOKJIAHUII OMUJLIAPU Ba TAPKUOH

bo3op wuKkTHCOMMETM MyHOcabaTiapura TaapyKUKA WYI OujgaH H34YWI Ba
O0ockuuMa — OOCKWY YTHII, MaMJIakaT/a CUECUNA Ba MaKPOUKTUCOAUM OapKapoOpIIuK,
V36eKHCTOH YdyH ¥THIN JaBpH HMKTHCOAMETH KUHMHYIIMKIAPHHA —OOIIMIAaH
Keunpaétran Oomika Oapya cobuk MrTtudox nmapmatiapugan  kypa umoiad
YUKAPUIITHUHT XAJIOKATIN Tap3a opKara KETHIIN OKHOAaTIapuHH Te3poK OapTapad
still Ba 90 — MWUTAPHUHT ypTAIApUAAEK MKTUCOAUM YCHII XamJa aXOJU TYPMYII

dapa’KaCMHH OUIUPHUIITHA KaﬁTa THKJIalll UMKOHHWHH 6epaz:1/1.

V306ekuctonga Oockuuma — OOCKMY Ba MXTUMOUM WYHAITUpUIITAH Tap3aa
amainra OmupuiIaéTraH UKTUCOAUMN Y3rapHIIUIApHUHT caMapacy, aBBAJIO axXOJu >KOH
Oolura ypraya TYFpu KellaauraH KypcaTKU4YJiap Ba aXOJdu TYPMYII JapaKaCUHUHT

MyHTa3aM omubd OopaéTraHua SIKKOJI HaMOEH OYIMOK/a.

Axonu xoH Oomura Tyrpu kenaauran MM, xapujn KOOWIMATH TapUTETH
(XKII) acocuma xucobmanranma, 1990 inaa 1328 momrapuu, 2000 fmnma 1431%
nomnapuu, 2010 fiunma 3271°° gomnapam, 2011 jinnga sca 3455% JOJUTAPHU TalIKWII
sTan. V36ekucroHna yrraH acpruHr 90 — fmmapumaék 6y MyXHM KYpcaTKHd
Oyiinua wucioxoTiapraya OViaran gapaxkalaH XaM IOKOpU HaTuXara SPUIIUIIN.
Tabkuanad yrum xousku 1990 — 2013 Hinmutap mobaifHuIa axoau coHU Kapuib 1,5
Oapobapra ycran Oup mnaitna, xapun koowmuaru naputetn  (XKII) acocuna
XUCOOJIaHTaH axoJiM KOH Oommura ypraya Tyrpu kenaguran AWM 2,8 Gapobapra

57
OIIMUIIIN TaAbMUWHIIAHANU .

MexHatra xak Tyjaail TU3UMUHU TaKOMUJUIAIITUPUIN OYin4Ya y30K Myjajaarra
MYJDKaJUTaHTaH, y3apo 4YyKyp OOfjaHraH 4Yopa — TagOUpJapHUHT amajra
ommpunuiy, AWM, MaxcyaoT Ba Xu3Mariap HIUIA0 YUKAPUIIHUHT OKOPU

cyppatiapaa Oapkapop ycuO Oopuiu, OFOIKET COXacH XOAUMIIAPUHUHT MII XaKH,

53 YKaxoH GAHKHHUHT MabIyMOTIAPH ACOCHAA MYalTid) TOMOHHIAH XHCOGIAHTaH.
> YaxoH GAHKHHUHT MabIyMOTIAPH ACOCHAA MYaIIi() TOMOHHIAH XHCOGIAHTaH.
% YaxoH GAHKHHUHT MabIyMOTIAPH ACOCHAA MYaJLTi() TOMOHHIAH XHCOGIAHTaH.
%0 YaxoH GaHKHHUHT MabIYMOTIAPH ACOCHA MYasLTHd) TOMOHHIAH XHCOOIAHTaH.
> ¥36exucTon Pecry6mikacn VKTHCOTUET BA3HPIAIH MabIyMOT/IAPH ACOCH/IA XUCOBIAHTaH.



NIEHCHS], CTUTIEHUs Ba HadaKagap MUKJIOPUHUHT MYHTa3aM KailTa KypuO YMKUIUIIN,
TabJIMM, COFJIMKHM CakJjall Ba WJIM — (haH coxallapy XU3MaTYUJIAPUHUHT MEXHATHHU
parOaTIaHTUPHIL, axOJdM TYypMyII HapakaCHHU TyOJaH SXIIWIAIIra KapaTwirad
OoImka yopa — Tandupiap, afHUKCa OXUPTH WHIUTapAa, XaIKUMU3HUHT Xa€T cudatu

W3YUJI FOKCAIINO 60pHH.IH TabMHWHJIaHIH.

FOpTumu3na kedaérran y3rapuiiiap axoyd *KOoH OOIIHra TYFpu KelaJurad peant
myJ1 Ma0Jariiapy, ypraya HOMUHAI Ba peai Il XaKu MUKJIOPHU O€ITWJIaHraH HT KaM
UIIT XaKW, TICHCHS, CTUIEHIWsA Ba Hadakaiap KypcaTKUYJIapUHU SKKOJ HaMOEH
ATMOKJAa. AXOJM >KOH Oommra TYFpW KeJaguraH NyJd JgapoMmajanapu, Xapuj
KOOUJIMATH TapUTeTH acocuja xucobOmnaranaa, 2011 #un oxupuna 2597 nomnapHu

58
TalllKKWJI 3TOH.

MamiiakaTuMu3a Ky4id WKTUMOUN CUECATHUHT OOCKMYMa — OOCKWY amMalra
OIIMPUJIMIIII, aX0JIM JJapoMaJjiapy Ba Xa€T AapakaCHHU MyHTa3aM OIIMpHO Oopwui,
XaIKUMHU3HA WOKTUMOMH Ky1a0d — KyBBaTJIAIIHU Ky4daWTHpPHUINTa KapaTUJIraH aHUK
MakcaJyll 4opa — TajOupiyap ypTadya OMIMK HII XaKWd MUKIOPUHUHT CE3WUJIapJiu
paBuiiaa, seHA 2013 Hinnga 1990 #iunra Hucbaran AKLI monnmapu skBuBajgeHTHIA
Kapuito 3,5 Oapobap, ypraua mneHCUs XaKMHUHUHT 3ca 6,5 Oapobap OUIMIIUHU

59
TabMHWHIJIaAH.

[Tyn nmapomannmapu ONIMINM Ba AHWK WYHAITHPWITAH WXKTUMOMM KYyijnad —
KyBBaTjaml Oyinda amanra omupuiaaéTraH dYopa — Tagoupiap axoiu Oapua
KaTJaMJIapUHUHT YpTadya JapoMaJJIApUHUHT H3YWI YcuO OOpHUIIMIa MyXUM OMHII
oynau. byHa axoJIMHUHT TYpJIM TYpyXJapu JapoMaaiiapy gapaxacujaaru TahoByTHU
(muddepenmmsumanyBiuan) akc dttupaguran JXuaau kosdoutmuenta 1990 — 2011
nunmnapnaa 0,40 nan 0,30 ra macaiiau, Oy 3ca MKTHUCOIUN KUXATAaH TapaKKUM TONTaH

JaBlaTiapaary yprada kypcarkudra Mmoc kenaau (3.1.1 — quarpamma).

%8 ¥36exucTon PecryGmikacn VKTHCOMUET BA3HPIHIT MabIyMOTIAPH ACOCH/IA XUCOOIAHTaH.
% ¥36exucTon Pecry6uikacu JlaBiaT CTaTHCTHKA KYMHTACH MabIyMOTIAPH aCOCH/IA XIHCOOIaHTaH.



3.1.1 — nmarpamma
AX0JI4 IyJ1 JapoMaiiapu nnq)q)epeﬂunaum{cuso

(Kunnu xosgppuyuenmu)

0,4
0,35
0,3
0,25
0,2
0,15
0,1

0,05

2011 i.

Axomn (HapOBOHJIIMTHHU ¥3Waa SKKOJI MyXaccaM JTaJuraH dJHT MYyXHM

I(S'lpcaTKI/ILI 6y — OnJia UCTCHBMOJI 6I-OILH(CTHHI/IH1" XaXKMHU Ba TapKI/I6I/II[I/Ip.

MamnakaTuMHu3ia aMajira OIMPHIAETTaH UKTUCOAUN UCIOXOTIAPHUHT aCOCUI
TaMoimuiapuaadn Oupu cudaruga Y3oekucton PecnyOnukacu [pesunentu Hcinom
KapuMoB ToMoHMAaH 4yKyp acocnad OepuiraH Ky4wid MKTUMOWM CcUECAT axXoiH

AN AApPOMAJANAPUHUHT YCUIIM YYyH 3apyp WapT wmapouT sparau (3.1.2 —
JuarpaMma).

Maskyp ucinoxoriap Hatmwkacuaa 1990 — 2012 jiwmiap naBomuga Y30eKHCToOH

aXOJUCUHUHT SUIMH JapoMajJiapu, aHUK Xucob — kutobmap Oyiinua 11,4 Gapobap

OIIAH.

MamitakaTuMu3 pax0apusiTd TOMOHMIAH axoJju JapoOMaJJIapuHU OIIUPUIIra
KapaTWiraH 4opa — TagOUpJapHUHT KaOysl KWJIMHUIIHM, XaéTUMH3a TOoOOpa Xau

KWIYBUM Ky4ra ailjiaHuO Oopaétran ypra cMHGHU MIAKIIAaHTUPHUIIT UMKOHUHU Oepiu.

80 ¥36exucTon Pecniybnukacn MKTHCOMMET Ba3UPIIUTH MabIyMOTJIAPH aCOCHIa XHUCOOIaHTaH.



Dkcneptiap Xyjocanapura Kypa, yprada gapomasara ara 6ynrannap, arap 1990 inna
18 ¢dousnu Tamkwmn stran Oyica, OyryHru KyHra kenu0 sca kapuitd 50 dowus yit
XYKamuKIapy yprada JapaxkaaaH kam Oyiamaran Oapkapop JapoMajra sra Oyirax

(3.1.3 — nuarpamma).
3.1.2 — nuarpamma
AXOJIH SUTIH 1apOMAAJIaPUHUHT AHHAMHKACH .

(1990 tiun = 100 gpous, yii Xyscaruxiapunu maokux Smul HAmMunICaiapuea acocat)

1990 . 2000 . 2012 n.

()

YpTada oWIMK UII XaKH MUKJIOPUHUHT OOCKHUMa — OOCKHY OUprO OOpHUIUIITN
SIIMA TapoMaiap TapKUOWIaru, YTUIN JaBPUHUHT MAcTiIaOKu Wrurapuma OyiaraHu
kaOu, yIymM sHaja Tacau® KETUIIWHUHT OJIUHU OJITU. XO3UPIrH MalTaa
aXOJMHUHT SUIMMA JapoMajlapuaa OWJIMK WIN XaKWHUHT YyIymmm OapKapop XoJiar,

sapan 30 — 32,1 (1)01/1362 Japakacujia cakjiad KOJMHMOK/IA.

AXOJMHUHT XapuJ KOOWIUATH, SHHU YHUHT OWJIMK MaoIIl Ba TICHCHUS XUCOOWIaH
3apyp HCTEHMOJI MaxCyJIOTJIAPHHU COTHO OJIMII Ba Xu3MaTiapiaaH (ouIamaHull
UMKOHUSTIIApU  aXOJMHUHT  HWCTEbMOJ  ToBapjapura Oynran Tamad Ba

IXTUEKIAPUHUHT TAbMUHJIAHUIIM CE3WJIAPIN Jlapaxana SXIIIaHuO OopaéTraHvuHU

61 ¥36exncron Pecniy6ninkacu [laBnaT craTuCTHKA KYMUTACH MabIyMOTIapH aCOCHAA XUCOOIaHTaH.
62 ¥36exncron Pecny6nukacu IKTHCOIUET Ba3UPINTX MabIyMOTJIAPH aCOCHIa XUCOOIaHTaH.



aKc STTHpaid. YpTadya OWIMK Maoll Xapuj] KOOWIMSTUHUHI YCHUII JTHHAMUKACH,
MUHHMAJI UICTEHMOJI caBaTH OWJiaH KWECTaHTaH/a, XO3UPIH mantaa 7,2 6apobaprada

omu (3.1.4 — nuarpamma).

3.1.3 — quarpamma

Kamusar Tapkuduaa ypra KaTJaIaMHUAHT y.11y11m63

60%

50% e 50%
45%

40%

30%

20% 24%
(o)

18%

10%

0% T T T 1
1990 1. 2000 . 2010 . 2012 .

AXOJIMHUHT KaMFapMma MaOJarjapy UCTEbMOJ OIOPKETHHUHT MYXUM TapKUOMIA
Kucmu xucoOnanaau. FOprtumuzna 1995 — 2013 #wapaa axoIMHUHT OMOHATIApH
Xakmu Oapkapop omubd Oopau. AWHUKca, roKopHu yeuin cypbatiapu 2000 — 2013
Wunnapra TYFpu kenaau, Oy AaBpia Ma3kyp kypcatkuu 34,7 OGapoOap ormiras.
XO03upru BakTAa, CYpOB HaTWXKajlapura Kypa, MamJiakaTUMH3Jard jaespiu Oapua
XOHAJOH coxubyiapu OaHKIapaa ¥y3 ’kamrapMa Maliarjiapy — OMOHATJIapura sra

(3.1.5 — auarpamma).

AXOJIMHUHT KaMFapMma MaOJarjiapy UCTEbMOJI OIOPKETHHUHT MYXUM TapKUOMiA
KucMu xucobnanaau. FOprtummszaa 1995 — 2013 iwwiapaa axodMHUHT OMOHATIApH
Xakmu Oapkapop ommbd Oopmau. AWHUKca, 1oKopu yeuin cypbatiapu 2000 — 2013
Hunnapra TYFpu Kenaau, Oy gaBpia Maskyp kypcatkuu 34,7 Gapobap oiras.

XO03upru BakTAa, CYPOB HATIKaJIapura Kypa, MamJIakaTUMH3Jaru nesapiu Oapua

83 ¥36exncron Pecny6nukacu IKTHCOIUET Ba3UPINTX MabIyMOTJIAPH aCOCHIa XUCOOIaHTaH.



XOHAJIOH coxuOnapu OaHKIapja y3 jkamrapmMa MaOjarjapy — OMOHATJapura sra

(3.1.5 — auarpamma).
3.1.4 — nuarpamma
64

S"pTaqa OMJIMK MIII XaKMHMHT Xapua KOﬁl/IJII/ISITI/I

(MUHUMAN UCMEbMON casamuea HUcbamatu, mapma xucoouoa)

2013 .

MaMakaTHMH3HUHT WKTUMOHMM TapaKKUET Oopacumard WyHaIMILIapy acoCHIa
TYPT MyXUM OMHWJI My)Kaccam: jemorpaduk TEHICHIUAJIAP; MKTHUMOUN
uHppaTy3WIMaHUHT OapKapop PHUBOXKJIIAHUIIM; axoJu OaHIMK JapaKaCHHUHT
VYCHUIIIM; YHUHT KyMakka MyXTOXX Ba KaM TabMHUHJIAHTaH KaTJIaMJIApUHUHT Ky4Iu

WOKTUMOUM MYXO(l)aBaCI/IHI/I TabMHWHJIAII.

SJ’36CKI/ICTOH)13 JOMMHUN HMCTHUKOMAT KwiaétraH axoiu coHu 2013 HmiIHuHT
oomma 29,9 MIWIIMOH KUIIMHU Tamkwi 31au. by kypcarkua 1990 — 2012 itminap
MobaitHnaa Kapuitd 10 Mumron kummra kymaiiau €xu 1,5 6apobap omau (3.1.6 —

ayarpamma).

84 ¥36exucTon Pecnybnukacu JlaBiaT cTaTUCTHKA KYMUTACH MabIyMOTIIAPH aCOCHIa XMCOOJIaHTaH.



3.1.5 — nmarpamma

Axom xxamrapmagapuauur 1995 iinara nucéaran 5’7cnmn65

2000 . 2005 . 2010 . 2013 .

3.1.6 — qmarpamma

1990 - 2013 jinanapaa V36eKncToH Pecnmy0yinkacu aX0JIMCHHUHT COHM,

MJIH. KI/II]_[I/I66
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70%

60%

B Knwnok axonmcum
50%

W Waxap axonucu
40%

30%

20%
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0%

1990 . 2000 . 2010 . 2013 in.

% ¥36exncron PecniyOnukacu JlaBnaT cTaTHCTHKA KYMHUTACH MablIyMOTIIApU aCOCHIa XMUCOOIaHTaH.
86 ¥36exncron PecniyOnukacu JlaBnaT cTaTHCTHKA KYMHUTACH MabIyMOTIIApU aCOCH]Ia XMUCOOJIaHTaH.



3.1.7 — nmarpamma

o . 7
V36exncron Pecny6inkacu aX0MMCHHHHT &1 TapKuGH, omsaa’

100% -

i MexHatra naékatnm
éwparmnnap

90% -

80% -

70% -

H MexHaTra naékatam

60% - "
éwra eTmaraHnap

50% -

40% -

M MexHaTra naékatam

30% - élwaaH KaTTanap

20% -

10% -

0% T T T T
1990 #. 2000 . 2010 n. 2013 in.

MamnakaTumu3aa mxoOuil 1eMmorpaduk xkapaéHiap axoJUHUHT € TApKUOWHU
XaM ONTUMAJUIAIITHPUIIHU Taka3o AJTau. by xapaéHma VY30ekuCToH Enuiap
MamIakaTH cudatugaru MakOMUHM Cakjiad KOJIMOKAA, aXOJIMHUHT YpTada ému 27,7

€IHM TakWwi 3TMoKAa (3.1.7 — nnarpamma).

Xap Oup Mamjakaria KTUMOUN coxara HyHaITUpWIa€TraH Xapaxkariap
OeBocHTa WHCOH KaluTajdd PHUBOXJIAHUIIM Yy4yH 3aMHuH sipataau. FOkopuparu
MabJIYMOTJIAp acoCHAa IIyHU AWTUII MYMKUHKH, MamJIlakaTUMH3[a XaM axoJu
TypMyII Tap3u Hwinan — iwira ¢gapoBoniamubd O6opmMokaa. AXONU JTapoMaaiapu
OpPTULIM, >KAMHATIA YypTa KATIAMHUHT CAJIMOKJIW YJIYIIMHUHT IAKJUIAHUIIN

OeBOCHTAa MHCOH KAaIUTAJIN PUBOKIIAHUIITUTA TYPTKH OYIaau.
3.2. UHCOH KaNUTAJMHUHT PUBOAKJIAHUII HYHAJIMILIAPH

Optumusna KucMoHM Ba MabHaBUM OapKamoJl aBJOJHM TapOusaiira
KapaTWiraH MyXTa Yyilanran aemMorpaguk cuécar HaTHKAachaa axOJWHUHT WHILITUK

¥pTada ycumm kypcarkuuu O6apkapopiammo, cyaru nunapaa 1,4 dous gapaxacuia

87 ¥36exucTon Pecnybnukacu JlaBiaT cTaTUCTUKA KYMUTACH MabIyMOTIIAPH acOCHIa XMCOOJIaHTaH.



Kain stunMokaa. FOproommmus M. A.KapumoB 6apkamon aBlogHH IMIAKITAHTUPHIL
KOHIICTIIUSCHIa WHCOHJIArd Xalnu Tyna pyeora dWkKapwiMaraH, MabiyMm OHp
00BbEeKTHB Ba CyObeKkTUB cababnap Tydailiim wkoaAud, HHAUBUAYaJ, SIIUPUH
KyBBaT/Iapu pHUBOKJIAHMAaraH, aMMO MYCTaKWUIMK Imapodatu Tydaiau 3apyp
UMKOHUSTIIAD SpaTWITaHd YYyH OHIM TapakKUil OHTTUpUII MYyMKHH OYirad
WOKTAMOWM, WOKOJIUM, axXJIOKWM, WIMHNA, MabHaBUM CaJOXUSATHHU KYJJ1a0-
KyBBaTJIalllHW Hazapja TyTaau. Ym0y KoHIenius PecnmyOnmKkaMU3HUHT CTPaTETHK
MakcaJiuHu udoja 3Taayd Ba JAEMOKPATHK XYKYKHH JaBiatr, (yKapoJuK KaMHUATU

Kypuill ounad éHMa-EH, y3BHUM Tap3ja TUITa OJIMHAIH.

3.2.1 — qmarpamma

Omnanap Ba rygakJjap yiaiumu K)"'pcaTlquIapn68

W Yakanoknap yaMmu, npomuane

B OHanap yammm, xap 100 muHrra
21,6 TUPUK TyFUAMLLIra HUcbaTaH

9,1

1990 1. 2000 #. 2010 . 2013 .

bapkamosl aBJIOJHM IIAKIUIAHTUPUII KOHLENIMSICUHUHT MYXHM XYCYCHSTH
IIYHAAKW, y XaJKUMU3HHHI SHT Ty3al Ba OJMKAHOO aHbaHajapura, TapuxHii-
MaJlaHWi TMapaaurMajiapyd Ba THOCEOJIOTHK TaxpubOamapura TasHaau. by Vpunaa
MWUIMN TapOusBHIA >kapaCHNIapaard TaJApPWKUIIUK, Y3BUMIUK Ba BOPHUCHUUIIMK

TabMHWHJIaHAIH.

88 ¥36exucTon Pecniy6nimkacu COFTMKHY CaKJIaml Ba3UPIUTH MabIyMOTIApH aCOCHIa XUCOOJIaHTaH.



bapkamon aBJIOJHM INAKIUIAHTHPUII KOHUENUMICH 3aMOHABUM TabJIUM —
TapOus, wiM — (paH, TEXHMKA Ba TEXHOJIOTHUSATa acociaHaad. Y KaXOHAa WIFOP
JaBiaTiap, MaJaHUAT, wiM-(aH, Kapajgap Tai€priaml Mapkazinapyd OWIAH HMXKOAMM

XaMKOPJIMK KAJIHO IOKCAK MaJlaKajIy KaJpiap TauépIianiad Ha3ap/a TyTau.

3.2.2 — nuarpamMmma

AXOJIMHUHT ypTa4ya yMp KypPHIIIH, émr®®

76
73,5
74 73,1 —
71,8 —
72
70,8 :

70 691 :
68 67
66 -
64
62 T T T T 1

1990 i, 1995 i1, 2000 . 2005 i. 2010 ¥, 2013 i1,

JlaBnaTuMuU3 TOMOHHWJAH COFJIMKHU CakKJall, OHAJMK Ba OOJAJIMKHU XUMOS
KWK Oyiinya Kypuina€TraH uopa — Tanoupiap Tydaitnm oHamap Ba OoJanap
ypracuia yauM Aapa)xaCMHUHT U34MII nacanummra spuninau (3.2.1 — quarpamma):
MYCTaKWUIMK Huwinapuga Oonanap YIMMUHUHT yMymMuil ko3dduuuentu 1990
nuigaru 34,6 npomwuienaan 2013 hunga 9,1 npomusiera, onanap ynumu 3ca 100
MUHT TUPUK TYFUJITaH 4aKaJlOKKa HUcOaTtaH terunumya 65,3 nan 21,6 kypcarkuyra
kamaiiau. Hatmkaga axoJMHUHT ypTada yMp Kypuil gapaxacu 1990 iwinaru 67,2
¢mman 2013 #wunma 73,5 €mra ernu €ku 9 dowsman kympox ycam (3.2.2 —

auarpamma).

TabauM Ba COFJIMKHU CakJIalll coxajgapujaa aMmalira OmupuiaéTrad uciaoXoTiaap

Ba ymly coxajapra JAaBjiaT XapaKaTJapUHUHT caMapaid MOJMSUIAITHPWINILN

% ¥36exucTon Pecniy6nimkacu COFTMKHY CaKJIaml Ba3UPIUTH MabIyMOTIApH aCOCHIa XUCOOJIaHTaH.



HaTI)KacuJa MKTUMOUN MHGpaTy3uIMaHUHT OapKapop (aoausT KypcaTHUIIN Xamja

HWHCOH KallUTAJIMHU PUBOKIIAHTUPUIIL Macajlapyu CHUMH TabMHUHIIAHMOK/IA.

VY306ekuctonna onub OopuiiaéTraH MCIOXOTIAPHUHT HHT MYXHUM Makcaau
IOPTUMHU3/Ia COFJIOM Ba OapkaMoy, OWIMMIIM, IOKCAK MabHABUH — axJIOKHM

daswmiariapra sra OyJIraH aBjaoHU IMaK/UTAHTHPUIIAAH HOOpaTIup.
3.2.1 — xxanBan

o < . 70
TabJAMMHHUHT KYTHJIA€TTaH JaBOMUMJIUK MyQd1aTH, NHJI

1990 1. 2000 . 2005 1. | 20101. | 2012 .

V36eKUCTOH 13,7 14,8 15,1 15,6 15,7

PuBosxnanTan maBmatiap 14,1 15,0 15,4 15,9 15,9

S',pTaI[aH IOKOpH

PHUBOATAHHII 12,3 12,8 13,4 13,7 13,8
JapakacuJaru JasjiatTiaap

S"pTaqa PUBOXKJIAHUIII 9,7 10,0 10,5 11,0 11,2

dapaxaCuaaru aaBjaaTiiap

VYpraua napaxagaH mact

PHUBOXIaHUIIIATH 7.1 7.4 7.7 8,2 8,3

JaByatiap

YKanean MabIyMOTIApH INYHH KYPCATAAMKH, Y30EKHCTOHJA TabIHMMHHHT
KyTWIa€TraH JaBOMMMJIMK MyAJaTd JeApid  PHUBOXKJAHTAH JaBiaTiiapaaru
KypcaTKuura sSKdUHJIAmUO KOJraH. BMT TtamkumoTuHUHrT “MHHr HWHITMK
PUBOXJIAHUIL JAcTypw’ TaAKUKOTIapura kypa MJIX wamnakatriapy udyuia
V36exncTon TabiuM CH(GATUHMHT KOHMKAPIMIMK Japaxacd Oyimua 85 dowus

KypcaTknu OujiaH eTak4yu YpuHHHW srauiaiau. Kednnru ypunmapau ToXKUKUCTOH

0¥ 36exucron Pecrry6mukacn Mkruconuér Basupiurn. MHCOH Tapakkuétn Mabpysacy, 2010 it BMT Tapakkuér
JacTypu




(76,4 %), Typxmanucton (74,3%), I'py3us (65,7%) Ba Oomka MamtakaTiap

o 71
oraujilapau .

SV’pTa YMyMTabJIUM MakTaOiapujia TabIuM JaBiaT TWIMAAH TallKapH, sHa 7
TUJAA 00 OOPHIMOKIA: pyc THiIMAa — 784 Ta MakTadaa, KOpaKaIIOK THinaa — 376
Ta MakTabaa, Ko30K Twinaa — 444 ta makrabmaa, ToKHK THinaa — 260 ta maktad/a,

KUpFU3 TIiMaa — 59 ta, TypkMan Tuiauaa — 43 Ta makrabia Ba 601ika Tunﬂapz[a72.

Mamnakatumuzna 1997 — 2010 nwmmapna kenr mukécna Kanpmap tanépnam
MUJUTUN TaCTYpU aMmalira OIUMPUIIAN. Y HUHT 3aMUAPUJIA AXOJIUHUHT Y3IYKCH3 TAbIUM
OJIMIIMHA  TabMHUHJANI, TabAUM TU3UMUHHUHI  JKaMHUSATAArd  y3rapuil  Ba
SHTWJIAHUIIIIAP, UKTUCOIUETIar FOKOPU MajlaKaylk Kajpiapra OyJraH dXTHEXK OunaH

Yﬁf YH Ba XaMOXdaHI' 6§/HI/IHII/IF3 SPpUIIHNII KOHIOCIIIUACH MYZKAaCCaM 3/1H.

Oprtumuzna Kagpnap rtaié€pnam MWIMiA JacTypd goupacuaa 12 Mumk
MaXOypuil TabluUMra, >KymiaJlaH, TYKKM3 HWUIMK MakTa®d TabluMU Ba YHAAH
KeWMHIY Y4 MWIUIMK YpTa mMaxcyc, kacO — XyHap TabiauMmura 0ockuuma — OOCKUY
yrunau. TapauMHUHT Oapya OocKuwiIapuaa YKyB JacTypilapu Kailta KypuO YMKUIIH
Ba 3aMOHABHUH XaJKapo Tayabnapra Moc xoira kentupwiad. 1998 — 2013 iwinap
JaBoMUJa VKyB MyaccacaJlappyHd  SIHTUTIAH KypHIl Ba  MaBXyJJIapUHU
PEKOHCTPYKIIUS KWINII Y9yH Kapuitd 3,1 Tpwimuon cym capdumannu. bapua kach
XyHap KOJUISKJIApYW Ba AaKaJEeMHUK JMIEIIap 3aMOHAaBUW Tab/IUM CTaHAApTIApH
Tanabmapu acocuaa Xuxosmanan.© 2013 iinmama 28 Ta SHMH Kach XyHap KOJUIKH
Kypwiay, 381 Ta yMymMTabiauM MakTaOW, OJMil yKyB IOpTIapu TU3uMmuiaarud 45 ta
o0bekT, 131 Ta kacO — XyHap KOJUIEKU Ba JIMIIEHJIap PEKOHCTPYKUMSA KWJIMHIU Ba
kanutan TabMupnanau. Llynunraek, 55 ta 6Gonanap Mycuka Ba caHbaT MakTadu, 112
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Ta GoJanap cropTu 0ObEKTH Ba 4 Ta Cy3HIll XaB3acu (PoramaHuINTra TOMIIUPUIIIA

n Bcemuphsble noknanst o yenosedeckoM pazputuu [IPOOH 2010-2012 rogos. — Caiit [IPOOH
(http://hdrstats.undp.org).

2 ¥36exucton Pecrybukacu Onuit Ba §pTa MaxCyC TabIHM BasHPIIUTH MabIyMOTIAPH aCOCHIA XHCOOIAHTaH.
73 ¥36exucron Pecrybiukacu JlaBiaT CTaTHCTHKA KYMHTACH MabIyMOT/IAPH ACOCH/IA.

4 ¥ 36exucTon Pecniyomukacu Ipesunentu Viciiom KapumosuauHr 2013 #innga MaMiIakaTUMA3ZHE WKTHMOUH —
MKTUCOAMH PUBOKIAHTUPHUII AKyHIapu Xamaa 2014 iinnra MymKkautaHTaH UKTHCOINH TaCTYPHUHT HT MyXHUM
yCTHBOp iyHanmmapura 6arunuianrad Basupiaap MaxkaMacHHIHT MaXITUCHIATH Mabpy3acH.



http://hdrstats.undp.org/

3.2.3 — quarpamma
Kac0 — xyHap koJuiexk/1apyu Ba akaJieMuK JHleiJap IMHAMMKACH

(Ycaérran 6upankia)’
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['paduk MabaymoTIiapu HIYHU KYypcaTaauK, MamJjlakaTUMH3[a KacO — XyHap
KOJUISKJIApU COHU CAJIMOKJIM YPUHHU dsrajuiaiiau. 12 WHuMK MaxOypuil TabIUMHU
YyTaran €nuiap MabiyM OUp KacOTra MyHaNITHUpWITaH Tap3la TaXCWi oJIMoOKianap. by

aca y3 HaBOaTHAa KyBOHAPIIN XOJIUD.

bapua ymymTabmium Myaccacanapuja 4eT TWUIAPUHM ypratum Oyinua 17
MUHTJIaH 3UEA YKYB XOHAJapu TalIKWI ATUIAW. bupunHuu cuH(] YKyBUMIapu y4yH
YeT TWap Oyinya MynTHMeana BapUaHTH WJIOBAa KWJIMHTAH 538 MUHrAaH 3UEN
JapciauK yon 3Twiau. Mkku MUHT Hadapra sKUH 4eT THIM YKUTYBUUCH TauépraHau
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Ba YJIAPHUHT YMYMHI COHU 26 MUHT KUIIUTA €TAH .

MamakaTUMU3HUHT Oapya MUHTaKajJapua yeT TWIIApUHA OUp XUl IIapouTaa

VKUTHUIL, KUILJIOK OMJIapura I0KOpY Majlakajld UHIJIN3 TUIU YKATYBUMIIAPUHU Kajo

> V36exucron Pecrybiukacu JlaBiaT CTATHCTHKA KYMUTACH MabIyMOT/IAPH ACOCHIA.

76 V36exucron Pecniyomukacu Ipesunentu Viciiom KapumosuauHr 2013 #innga MaMiIakaTUMA3ZHE WKTHMOMH —
MKTUCOAMH PUBOKIAHTUPHUII AKyHIapu Xamaa 2014 iinnra MymKkautaHTaH UKTHCOINH TaCTYPHUHT HT MyXHUM
YCTHBOp iyHanmmapura 6arunuianrad Basupiaap MaxkaMacHHIHT MaXJIHCHIATH Mabpy3acH.



ATHII MaKcaauaa, Tabpud craBkaiapura 30 ¢ous Kymmmua Xak OeNrHIaHraH Xoaa
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YJIapHHU MOJANH paf6aTJIaHTI/IpI/IH_I TU3UMH KOPHUU STHIIAN .

V36ekucron Pecniybiukacu Ipesunentn Tama66ycu 6unan 1998 imnga xabyn
kunuHran COFNMKHM — Cakjiall THU3UMUHU — HUCJIOX OTUII  JaBlaT JacTypu
MamJIaKaTUMH37a OyryH THOOMET THU3MMHUHU TyOJaH KaWTa Kypuil, Kym capd
Xapakar Tanad STaguraH Ba XaMMa BaKT caMapaid OYyJIMaraH cTaluoHap THOOWi
épaamaan amOynatop — TMOJUKIMHUKA Ba MNpoQHIaKTHKa THOOMETUTA YCTYBOP
axaMuAT OepHInra YTHIIAa MyXuM oMuiI Oyman. Kumuiok skoinapuia sximm camapa
Oepmaétran denpamep — akyLIepIHK MyHKTIapud YpHUTAa KHIUIOK BpawIuK

nynktiapu (KBII) tamkwun stunau (3.2.4 — nuarpamma).

bupruna 2012 #wnHuHT y3uga TUOOMET Myaccacanapuaa kymumda 6581 Ta
JABOJIAHMII YPHU Talkuil 3Tuian. by kypcatkuy 2011 iinnra vucodaran 1,4 6apobap
kyn aemakaup. 2013 #wmnma COFIMKHU Cakjall TU3UMHUHM Kyutab — KyBBaTjall

Makcaauaa 3,7 TpUUIMOH CYM/JIaH 3ué Madiar HyHaITUPUIIIH.

CorMKHM ~ cakjaml coxacu amOynaTop — TOJUKIMHUKA OVFUHUHHUHT
MycCTaxKamyIaHUIM Tydaitnm OemopiapHUHT mHdoXoHanapaa ETUO J1aBOJIAHMIIH
xap 100 kumura HucObatan kamaitnod, 1990 unnaru 24,6 kummaad 2013 iwiga 15,9
KHUIIMTa TYIIId Ba OEMOpJApHUHT KacalixOHaja JdaBojaHuIM Yprada 14,8 KyH

ypHura 8,2 KyHra TYFpU KeIMOKIA' .

MycTaknmuk duiapuaa WKTUMOUMK COXa Ba axoJid WKTUMOMI Myxodazacu
y4yH WVHAITHPUITAH JaBJIaT Xapaxariapu 5 OapobapnaH 3uén oupau. Xap WM
JlaBnaT OmODKETH XapakaTJIApUHUHT  SPMUJAH OPTUFM  WXKTHMOUWM — coxara
UYHANTUPWIMOKIA. DyHIaH Ky3nmaHraH Makcaj IIyKWd, MaMJIAKaTUMH3 aXOJIUCH
TypMyIll Japaxacu (GapOBOHJIUTHMHH OIIMPHUIL, UHCOH TapaKKUETH KYpcaTKUWIAPUHU

sIHa/1a FOKCAJITUPHUII Ba OApKaApOPIUTUTa IPUILTUAILIIUD.

¥ 36exncTon Pecniyomukacu Ipesunentu Viciiom KapumosuuHr 2013 #innga MaMiIakaTUMA3ZHE WKTHMOMH —
MKTHUCOAUN PUBOXKIIAHTUPUIL IKYHIapu Xamaa 2014 iiuira MypkamiaHraH UKTUCOAMM JACTYPHUHT SHT MyXUM
YCTHBOp yHanmmapura 6arunuianrad Basupiaap MaxkaMacHHIHT MaXJIHCHAATH Mabpy3acH.

8 ¥36exucron Pecriy6ukacn COFTHKHA CAKIALT BA3HPIHTH MabIyMOTIAPH ACOCHIA XHCOOIAHTaH.



3.2.4 — nuarpamma

AMOyJIaTOPHUS — NOJMKJIMHUKA épAaMH KYpPCcaTHJIAAUTaH THOOMET
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MabilyMKHA, WXKTHUMOMN PHUBOXJIAHUII MacalajJapuHA Xal JTHUII WXTUMOWMI
COXaHU MOJUSJIAIITHPHUII KYJIaMH Ba YIIOy MaKcajiapra akpaTuirad Mabiariap/ian

camapanu (oiiananuii OunaH 6eBocuTa OOFIIUK.

2013 #mnma THOOMET caHUTapH coxacuja OMpUHYM €pJaM KYpCcaTHIl OWJIaBUN
THOOMET TPHUHIIMIM acocCHaa WIUIANI IHakiaura yrkasuwiau. by sca roptumuznga
COFJIMKHM CaKJIalll COXaCUHU MCIIOX ATUIIHM SHA/a YyKypiallTUpUII Oyilmda »opui
ATIWIAETTaH Yopa — TauOupiiap TU3UMHAA MyXuUM Kajgam Oynmu. Bynnai y3rapwumn
KUIUIOK OWJIapua, alHUKCa, YeKKa TyMannapaa smaérrad 14 muwumon 600 MUHT

Ha(ap axoura Magakaid THOOMI Epaamaan GoiinanaHuim TMKOHHHHN Gepan.*

Tyrum €mmparn aémiap, UIYHUHTACK Oojlajap Ba YCMHUpJapHU THOOWMN
KYpUKIaH YTKa3um TYIuK TtabMuniaanav. 2011 — 2013 #unnapaa 535 munr Hadap

XOMUJIa0p aén upcuil Ba TyFMa KacaJUIMKJIap Oyinuya TEKIIMPYBIAH YTKa3WIIH.

7 ¥36exucron Pecrybukacu JlaBiaT CTaTHCTHKA KYMUTACH MabIyMOT/IAPH aCOCHIA XUCOOIAHIaH.

80 ¥36exucron Pecniyomukacu Ipesunentu Viciiom KapumosuauHr 2013 #innga MaMmilakaTHMHU3HA HOKTUMOUH —
MKTUCOAMH PUBOKIAHTUPHUII AKyHIapu Xamaa 2014 iinnra MymKkautaHTaH UKTHCOINH TaCTYPHUHT HT MyXHUM
yCTHBOp iyHanmmapura 6arunuianrad Basupiaap MaxkaMacHHIHT MaXITUCHIATH Mabpy3acH.



Ymly xomnar 3ca ¥3 HaBOatuna 2013 imnga xapuil® 2,7 MUHT OOJIaHUHT TyFMa
XaCTAMKJIAp Ba PUBOXKJIAHUIIHMAATA HYKCOHJAp OWIaH TYFWJIMIIUHUHT OJIMHA
OJIUIII MMKOHWUHU Oepau. Myxtacap airtranga, “OHa Ba 0oyla CKpUHUHTH
JACTYpPUHHMHT Xa€Tra TaJ0MK STWIMIIN HATWXKacHAa PUBOXKIIAHUIIA HYKCOHH OOp

. . 81
oonanapHuHr TyFuaumy 2000 finnra HucObaTtan 1,8 MapTa kamanIu.

AXOJMHUHI OBKATJIAHUIIMHYU SXIIWIALL, YH Ba TY3HH 3apyp MUKpPORJIEMEHTJIAp
OunaH TYHMHTHUPUIL, OHajap Ba OoyiajJapHU BUTAMHUHra 00 TOopW AapMOHIap OuiiaH
TabMHUHJIALI OYlinYa amaira OIIMPWIrad 4opa — Taaoupiap Tydaian OyryHr KyHaa
OonamapuMu3HUHT 92 (GOM3M PHUBOXKIAHHUII KypcaTkuwiapu Oyiinda Kaxon
COFJIMKHU CaKJIalll TAIKUJIOTH CTaHAapTIapura Moc KeJlaJy Ba Xeu 1ryoxacus, 0y 6us

CPUILTaH YHT KaTTa 0TyKIAPUMI3IaH GHprup.

@akarrnHa 2013 UWIHUHT y3UAa COFJIMKHU CaKJIall COXACUTa MYyHAJITUPUITaH
uHBectunmsuiap xaxmu 2010 #wunra wHucbaran 3,8 OGapobap omau. ByHuHr
HaTmxkacuaa 295 Ta THOOMET OOBEKTH PEKOHCTPYLHMS KHJIMHHUO, doiimanaHuiira
TonmMpuiaan. PecryOiimka — UXTUcCOCHAITUpWIraH THOOMET  MapKaznapHHH
xKuxosnai apaxacu 1,8 6apobap optau Ba 91,7 dousra erau, KymiajaaH, IOKOPH
TEXHOJIOTHsJIapra acocjiaHTaH yCKyHajap OwWiaH skuxo3iaml aapaxacu 82,6 ¢houzHu
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TalllKKWJI 3TOH.

2013 imnma maBiaT Oro/pKeTH MaOJjariapuIaH TabIuM Ba COFJIMKHHM CakJjall
COXaJIApUHU PUBOXJIAHTUPHUIN YUYH >KaMH WXKTUMOUM COXa Ba aXOJWHU MKTHUMOUM

KyJu1a0 — KyBBaTjIall XapakataapuHUHT 82,6 ¢hou3 yiIyIy HyHaTTUPUIIN.

V30ekncToHa Xxap WHIM TablUM COXaCUIa aXpaTWiIaéTraH XxapaxkaTyiap
ANMHuunr 10 — 12 ¢ousuHu Tamkuwi 3TMOKAA, TyHE aManuéTuaa 3ca 0y KypcaTkud

3 —5 ousnan ommaitau.

MamnakaTuMu3ia UHCOH KalUTAJINUra WYHAUITUPWIAETTAaH MHBECTULMSIIADHUHT

camMapaJopJiuK JapakaCHHHU OIIMPUINTAa KapaTWiraH AaBiaT 4opa — TaaOupiapu

81 ¥36exucron Pecrybmukacu COFIHKHE CAK/IAL BA3UPINTH MabIyMOTIAPH aCOCHIA XHCOOIAHTaH.

82 ¥36exucron Pecrybukacy COFMKHI CAK/IAI BA3UPIITH MabhIyMOTIAPH aCOCHIA XHCOOIAHTaH.

8 V36exucron Pecniyomukacu Ipesunentu Viciiom KapumosuauHr 2013 #innga MaMiIakaTUMA3ZHE WKTHMOMH —
MKTUCOANH PUBOKIAHTUPHUIN AKyHIapy Xamaa 2014 iinnra MypKaiaaHraH HKTUCOAWH JaCTYPHHUHT 9HT MYXHM
yCTHBOp iyHanmmapura 6arunuianrad Basupiaap MaxkaMacHHIHT MaXITUCHIATH Mabpy3acH.



TacTypyu wW34msl oiaub OopmiMokma. Hatmkama sca MHCOH KamuTalmW TapaKKUETH

WHJICKCH YCUII TeHIEHIMsACcUTa 3ra 0y kenmokaa (3.2.5 — nuarpamma).
3.2.5 — nuarpamMmma
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Y366KI/ICTOHI13 HHCOH KAallMTAJ/IN TAaPAKKUETH MHICKCH
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IOKopHza KeNTHPUITAaH MabIyMOTIAp IIYHH KYpCaTaiukd Y30eKHCTOHIA
WHCOH TapaKKUETH Japa’kaCUHU IOKCAJITHPUII MaKcaauja WWijgaH — Wuira oiauo
OopunaéTraH UCIOXOTJIap Y3 HaTWXalapuHU KypcaTMoKiaa. by asca y3 HaBOaTuaa
MaMJIaKaTUMHU3HUHT JKaXOHJIard HY(Qy3WHM SHaJa MyCTaxkKamulall y4yH XH3Mart

KIJIaIu.

3.3. Ypra Mmyj1aT/ia MHCOH KaNUTAJTUHT PUBOKIAHUIIMHUHT MYKOOUJI

CLeHApUIJIapH

Kenrycn #unnapga TabiuM, COFJIMKHHA —CakJialll, [IYHUHTACK AaXOJWHHHT
WOKTUMOMM  Xu3Matiap/aH (QoiaJaHuIl UMKOHMSTIAPDUHU KEHTaWUTUPHUII Ba
cuaTuHU SXIIUIAIITa KapaTHWiIraH KOMILIEKC Yopa — TaJ0UPJIapHA aMalira OIIUPUII

349U JaBOM OTTHUPHIIAAN.

2014 #imnna Tabaum Tapous coxacuna 380 Ta yMyMTabiIuM MakTabu xammaa 161
Ta KacO — XyHap KOJUIEKHM Ba aKaJIeMHUK JUIEHJIapHU PEKOHCTPYKUMS KWIWII Ba

Kanutan Tabmupiam yayH 410 mwmmmapn cymaad 3u€n MalnarF MyHaITHPHIL

# Human Development Report 2013 // United Nations Development Programme (2013).
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mymxamnanMokaa. . KacO — XyHap KOJUIKJIAPUHUHT VKYyB UILIA0 YUKApHIL
yCTaxOHAJAPUHU OKCaK TEXHOJOTHsUIap acocuaa MIUIa0 YUKApWIraH 3aMOHaBUN

yCKyHaJap Ba VKyB TE€XHUKACH OWJIaH TabMHHJIAIITA allOXUAa YHTUOOP KapaTHull
3apyp.

2014 wunpga 34 ta onmil YKyB Myaccacacuja KypHWJIHIL, PEKOHCTPYKIMS Ba
YKUXO3JIAlll UIUTAPUHU aMalira OUpHIl yuyH 173 mumuapa cyM Malnar aKpaTHIll
ky3na tyTtwirad. JXymnagan, AxmwkoH, Kapmm gaBnat yHHBepcUTETIapuia,
V36eKNCTOH IaBNaT KaXOH THJUIAPH YHUBEPCUTETH Ba GOIIKA ONMI YKYB I0pTIapH/Ia
SHTU YKyB OWHOJApW Ba axOOpOT pecypc MapKaszjiapyd KypHIl MYJDKaJJIaHMOKA.
[lynunraek, S1 Mumuapa cym mabiar xucoouaaH MamiiakaTuMu3gard 17 ta onuid
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YKYB IOpTH A4 KalIUTAaJI TaMHUPJIAll HIIJIApUHHA aMaJir'a OIMAUPUII OeJIrnIaHTaH.

SAxuH HwapAa TabIMM COXACHUHHM PHUBOMKJIAHTUPHUIIHUHI ACOCUW Bazudacu
TaBIMM Myaccacaliapuja spaTWIraH MOJAMM TeXHUK 0Oa3zajaH caMmapaiu
doitnananui, ylapHd TU3UMIIM acOC/Ia 3aMOHABHM TEXHHUKA Ba YCKyHaIap sSIHTUTIAH
TabMUHJIA0 OOpHI, YKYB jKapaéHUTra WIFOP TabJIMM TEXHOJIOTHSIapHU Ba axO0poT —
KOMMYHUKAIMSI THU3MMHUHHM KEHT >Kkopuil stumjgaH uoopataup. Iy wmakcamna
[Ipesunentumus Ttamabddycu Owman 2010 #wiga TabiuM — MyaccacalapyuHu
PEKOHCTPYKITUS KWJIMIIL, MyKaMMall TAbMHpPJIAII Ba KUX03Jaml OViindya O/ KeTaaH
TalIKapu >KaMFapMa TallKWI JTWIAW. Ym0y »XaMFapMaHUHT acocuil Basudacu
TaBJIMM MyaccacajapyHH SHI SHIM YKyB — JlabapaTopusi Ba HILIA0 YUKApHUII
YCKyHaJlapH, KOMIIbIOTEp TEXHUKACH, YKYB MeOENu Ba aH)KOMJIapH OMJIaH KUXO03Jalll
(KMXO3JMAlllHK ~ JaBOM OJTTUPHUIN), VKYB OHWHOJApUHU VKYB yCTaxOoHa Ba
nabapaTopusuiapu OWUJlaH KEHTaWTUPHUIL, CIOPT 3ajlapy Ba MaiijoHYaiapu, OOIlKa
uHppaTy3uiIMa O0BEKTIAPUHN 0apro ITHIN UIUIAPUHU MOJUSJIAIITPUIITHU Ha3apaa

TyTaJIH.

8 V36exucron Pecnry6mukacu Ipesunentu Viciiom KapumoBaunr 2013 finna MamiakaTUMHU3HA HKTUMOMHA —
WKTHUCOAUN PUBOXKIIAHTUPUIL IKYHIapu Xamaa 2014 iiura MyspkaaiaHraH UKTUCOAUNM JACTYPHHUHT 3HT MyXUM
YCTHUBOD HyHanunuiapura Oarunuianrad Basupiap MaxkaMacHHUHT MayJIMCHIArH Mabpy3acH.
% V36exucron Pecniyomukacu Ipesunentu Menom Kapumoauar 2013 finnna MamMiakaTUMHU3HU HKTUMOMH —
MKTUCOAMH PUBOKIAHTUPHUII AKyHIapu Xamaa 2014 iinnra MymKkautaHTaH UKTHCOINH TaCTYPHUHT HT MyXHUM
yCTHBOp iyHanmmapura 6arunuianrad Basupiaap MaxkaMacHHIHT MaXITUCHIATH Mabpy3acH.



2015 iwunraua Kamrapma maOnarmapu xucoOugaH Oapya MakTaOlapHH YKYB
*KapaéHura 3aMOHaBHIl axOOpOT TEXHOJOTUSAJIAPUHU >KOPUH OTUII HMMKOHUHU
Oepaauran KOMIIbIOTEp CUH(IapH OWIaH TabMUHJIAII Oopacuaaru 4opa — Taadoupiap
oxupura etkazwiaau. byngan tamkapu 400 ta Oonanap croptH, 221 ta Oonanap
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MYCHKaA Ba CaHbAT MaKTaOMHHU KYpPHII UIJIapyu aMajira OIaupuIagam.

“ONeKTpoH TabaUM’ JIOMUXACHMHM amMalira OUIMpHUINTra ajoXujaa IbTHOOP
Oepuwnagu. Ymly noiinxa goupacuaa MamJIaKaTUMU3HHMHT Oapya XyAyUlapuaaru
oquil YKyB IOpTJIapujaa, KacO — XyHap KOJUIEKJIApu Ba akaJeMUK JULeinapaa,
YMYMTaBJIUM MakTabnapuga 60ckuuMa — OOCKUY JIEKTPOH KyTyOXoHa (DOHIUHUHT
OPKUH KaTajord, Maco(aBuil TabIUM Ba MablyMOT aJMAlIMHYBH THU3UMH KOPHI
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OTHJIadHU.

CoFnMKHM Cakjall CcoXacHujaa HCIOXOTJIApHH YyKYypJAIITHPUII KapaéHUAa
acocuit 9IpTHOOpP KypcaTwiaérraH THOOWMN Xu3Mariaap cudaTUHU SIXIIWJIAII,
KaCAJUTUKIIAPHU JAcT/Ia0KK AaBpUAAEK aHUKJIAII Ba YJIAPHUHT OJITUHU OJIHII TU3UMU
caMapaJOpPJINTUHU OIIUPHIN, CAHUTAPUS — SIHUISMHOJIOTHS XOJATHHH, DHI aBBaJIO
KUIIJIOK ~ JKOMJIapuaa — sSiXJIalluiall, [IYHUHTJEK, TOp MYyTaXacCHUCIUKIIapra
UXTHCOCTAINTaH WIMHH MapKa3JapHW JIUarHOCTHKA Ba JIaBOJIAITHWHT FOKOPH
TEXHOJIOTUSIIA YCYJJIapua TabMHUHJIAIl OPKAJIM PUBOKIAHTUPHII Macaiajlapura

KapaTHJIaJIu.

CofnMKHM ~ cakjialml  TU3UMHMHM ~ SIHaJa  MCJIOX  OTUII  Ba  TUOOMET
MyaccacCaJIJapUHUHT MOJIIMN TEXHUK OazacMHM MycTaxkamiam Macanaidapu 2014
Hunga xaM JOUMHEM 3bTHOOpUMEU3 Mapkasuaa 0Viauo kosamu. IllyHu amoxuma kaiina
stuin kepakku, 2014 wwina MJIX mamnakatiapuja yximamu OyiamaraH, Xajakapo
CTaHaapTiaap Oyinuya HHT IOKOPH, SHHU TYPTUHYM Japakalld XUCOOJaHAJWraH Kyl
TapMOKJIM Maxcyc Oonanap mupoxonacunu Kopes PecnyOmmkacu XyKyMaTHHUHT

103 MUUTHOH JTOJUIAp MUKIOpHAArd Maljaru XUCOOWIaH Oaprio STUII OONUTaHAIH.

8 ¥ 36exucron PecmyOimkacy HKTUCOIUI — HOKTHMOHN TapaKKAETHHUHT MYCTaKWILIHK drsmtapuaaru (1990 — 2011
Hunnap) acocuil TeHAeHIMs Ba KypcaTkuunapy xamaa 2012 — 2015 ifiunnapra MykajulaHraH POrHO3JIapu: CTaTUCTUK
tymiam. — T.:"V36exucron”, 2013. — 124 6.

8 ¥36exucron PecnyOnmkacu HKTHCOIUI — HOKTHMOMI TapaKKAETHHUHT MYCTaKWILTHK drimtapuaaru (1990 — 2011
Huap) acocuid TeHACHIMS Ba Kypcatkuaiapy Xamaa 2012 — 2015 iinnnapra MymkaiaaHrad IpoTHO3IapU: CTATHCTHK
tymnam. — T.:"V36exucton”, 2013. — 124 6.



Avitum kepakku, ymoy mudoxona 250 Ta gaBomam ypHUTA Ba OMp Keua — KyHIy3/a
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200 nadap 6omanu KaOyn Kuja OlaJuraH MOJUKIMHUKAra 3ra Oymaau.

Xycycan, 2011 — 2015 #wumnapaa 700 man optuk (YTran Oemn Huiijgarura
HucOaTan 1,8 Gapobap Kym) COFIMKHM CaKjaml Myaccacacu (BWJIOSTIapiaaru 27 Ta
KYIITapMOKJIM Mapka3, 12 Ta MUHTaKaBuil TUOOMI nuarHocThka mapkasu Ba 10 Ta
pecnyOfiMKa MXTUCOCIAIITUPWITAH MapKash) KYpHUI, PEKOHCTPYKIUS KUJUII Ba

o 90
YJIAapHHU KUXO03Jall Ky31a TyTHUJIT'aH.

Kenrycu #mmmapna 100 maH opTuk TymMaH TUOOMET Makmyanapu JKaxoH
OankuHuHT “‘CanoMariuk — 3 Joluxacu Jaoupacuaa yMyMH KuiimMatu 93 MUJUTMOH
JOJIIap MHUKIOpUJArd 3aMOHABUN THOOMET yCKyHanmapu OWIaH TabMUHJIAHAAM,
KUIIUIOK axoJId IMYyHKTJIapu KOWIWAa XaéTUil 3apyp JOpU BOCUTAIAPUHHM €TKa3HO
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6epa)11/1raH AOpHUXOHAaIap (1)aOJII/I$ITI/IHI/I TAIIKWJI OTUII UIJIApU AKYHUT'a CTKA3HUJIa 1.

Mabiymkn, THOOMET Ba CHOPT KAMHUATIAA COFJIOM TYpMYII TaMOWWIIJIAPUHU
MIAKJUTAHTUPUITHUHT SHT MyXUM oMuJutapu xucoOnanamu. Illy Oouc roptumusna
OoJslamap CrnopTv OOBEKTIAPUHUHI MOJIUNA — TEXHUK Oa3acMHM KEHTaWTHpHUII Ba
sHaJla MyCTaxKamJiall, yJapHU KEpakiau CHOPT >KUXO03Japu OWIaH TabMUHIIAILLI,
MyTaxaccuc Ba MypaOOuiimap Tai€pnail, CnopT MAaIUFyJoTJIapu TypJapuHU
KYTIAaUTUPUI Macajajlapura ajoxuaa axamusT Oepwianu. bonamap >xucMoHui
TapOusi OujlaH WIYFYJUIAHUIIM  YJIAPHUHT  CAJOMATIMTMHH  MYCTaxKamJall,
KACAJUTMKJIAp, aBBAJIO YTKUP PECHUPaATOp KaCAUIMKIAPUHUHT OJIIMHU OJIMII Ba

KaMaWTUPUIIA KaTTa POJib YUHAWIN.

8 V36exucron Pecnry6mukacu Ipesunentu Menom Kapumosaunar 2013 finna MamiakaTUMU3HA HKTUMOMH —
WKTHUCOAUN PUBOXKIIAHTUPUIL IKYHIapu Xamaa 2014 iunra MyspkatiaHraH UKTUCOAUNA JACTYPHHUHT 3HT MyXUM
YCTUBOD HyHanunuiapura Oarunuianrad Basupiap MaxkaMacHHUHT MayIIMCHIArH Mabpy3acH.

%0 ¥ 36ekucTon PecnyOnmkacu HKTHCOIUI — HOKTHMOMN TapaKKUETHHUHT MYCTaKWILTHK drsmapuaaru (1990 — 2011
Hunap) acocuil TeHAeHIMs Ba KypcaTkuunapy xamaa 2012 — 2015 fiunnapra MymkajulaHraH MPOrHO3JIapu: CTaTUCTUK
tymnam. — T.:"V36exucton”, 2013. — 123 6.

1 ¥36exucTon Pecrry6mikacn COFNMKHY CAK/TAIl Ba3HPIIHIH MabIyMOTIAPH aCOCHIA XHCOOIAHTaH.



XyJioca

Mamnakatumuzaa oiub® OopuiaéTraH HMCIOXOTIAPHUHT IOKOpH  J1apakaja
Makcaajiu WYHANTUPWITAHIMTUHU yJap HaTWXKacuJa DSPULIMWITAH KypcaTKuujap
HAMOSH OTMOKHA. MmijmaH — fmiara axolM S>KOH Gormra TYFPU KEJIaJIUTaH
KYpPCAaTKUWIAPHUHT OPTHUIIM, aXOJH TYpMYIl Tap3u JapakKaCUHUHT FOKCAJIUIIIH,
TabauM Oepuil cudatd Xamaa THOOMM Xu3MaT KypcaTHIN JapakajJapuHUHT
SAXITTAHAO OOPHINM IOPTUMHU3/Ia HHCOH TapKKUETHUTA KapaTuiaaéTrad YbTHOOPHUHT

Kail mapakajia 1013apOJIMTruian J1anoiat Oepasy.

Xycycan, Ypraua offIMK MII XaK¥ MHKIOPHHHHT OOCKHUMA — GOCKUY OIIMPHO
OOpUJIUIIY SUIIK AapoMajijiap TapKuOuIaru, YTUII JaBPUHUHT JAacTIa0Ku Huiuiapuia
Oynranu kabu, yiylid sHaJa Mmacaiin0 KeTUINIMHUHT OJAUHU OJIIU. XO3UPTH TManTIa
aXOJIMHUHT SUIMM AapoMajjiapujia OWIMK WII XAKWHUHT Yyl OapKapop XoJjar,
apHN 30 — 32,1 (1)01/1392 napaxacuja cakymad KommHMoKaa. by aca ¥3 HaBOaTH1a axonu

HCTCBHMOJIN Ba TaHJIAIll MMKOHUATIIAPHU JOUPACUHU KeHraiummnra cabad 65"JIaI[H.

TabiuM TU3UMHA J1aBJaT Ba KAMUAT OOIIKAPYBHHHU YUFYHJIAIITHPHUII
TaMOMMJIM TabJIMMHHU TAlIKWJI €TUII Ba YHUHT CU(ATUHM OIIMPHUINJA JaBiaT Ba
KAMUATHUHT TabJIUM MyaccacajapyHH OOILIKApUIIAA XAMKOPJIMKKA EpUIIUIIHU
Hazapaa TyTaau. TabiauMm TU3MMUJA JaBjiaT Ba JKaMUAT OOIIKApYyBH TabJIUM

caMapaaop/JIMI'nHA OLIWPUIITa 3aMHH ApaTaau.

V36eKuCTORAa Kaapiap Taiépnaimia MOIMSBUH GOMIKApYBHH TyOIaH HCIIOX
TUII HYNWaa, TabJIUM TU3UMHHUHT Oapya OYFWHIApuUIa MOJAWN — TEXHUKA
0a3zacMHM MycTaxkKamulall, 3aMOHaBHI TEXHUKa, YKyB — JjabapaTopus >KUX03J1apu
OWJIaH TabMHHJIALI, AABJIAT TABJIUM CTAHJAPTIIAPUHU TAKOMWIIAIITUPUIL, STHTU YKYB
anabuéTiapuHu sIpaTUIl, OSHI AaCOCHUNCH, KaJapJapHUHI KacO Majakacu Ba
MaxoOpaTUHU OIIMPHUII YYyH TabJIUM THU3MMHUHHU OOILIKApUILAA MOJUSIIAIIHA

TaKOMWUTAIIITUPHUII HYTUTAPUHU UTTUTA0 YUKHUII 3apyPIup.
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% ¥36exucron Pecrybiukacu MKTHCOANET BA3UPIIUTH MabIyMOTIIAPH aCOCHIA XHCOGIaHTaH.



Kynmuunuk xosmnapaa OKOpH Majakaldu KaJapiap Tau€piall yd acoCui macaiia

€K1 MyaMMoOTa aJloKajaop Oyaau:

¢ lOxopu Manakanu Kagpiaapau cudatin Tak€pIalnTHUHT OYNKIIUTH;
e Tabnum cudaru,

ePecypcnapaan ¢oiigananuin caMapagopiinur.

Xo3upJa TablIdM TU3UMH UKTHUCOAUET PUBOKIAHUIIMHUHT 3HT MYXHM OMWJIA
xucobyianaau 1ed, TYFpUaaH-TYFpu auTuiaMokaa Ba Snonus, EBporna mamiakatiapu
Ba OOIIKa JaBiaTiap MHUCOJ KWJINO KENTUPWINO, TabhJIMM HKTHCOMMETTAa HUCOATaH
OupiIaMyM HKaHJIUTH KYypCcaTUIMOKIA. Ba3usiTHU aHUKJIAIITUPUILTAa UMKOH OepyBUU
Oup MynoxaszaHu KedTupu6 yramus. UKTHCOMUETHUHT (KM HMIUTA0 YHMKAPHIITHHHT)
PUBOXJIAHUIIIUTA TYPTKH O€pHUIll ydyH OWp HeuTa MabIyMOTIW KHUIIWJIAPHUHT Y34
eTapnu Oymanu. BUpoK 1y TYpTKMHU SHTU MIUIA0 YUKAPHUIILIAP, TEXHOJOTHSIIAD,
MaxcyJIoTJap Ba XOKa3o0Jiap spaTwlll KypuHHUIIMAa Oepuilra Koaup Oup HeuTa
MabJIyMOTJIA KHUIIWJIAP Talg0 OYIWINIM y4yH YJaApHUHT opacuaa Oy KOOWIUSTIU
oJlaMjiap axpaiud TYpUIIM MYMKHH OViraH KYNTHMHA KUIIWJIAPHU YKUTHII 3apyp.
byHnaHn tamkapu, SHrU W10 YMKAPUIUIAPHUHT (HAONUSAT IOPUTHIINHU Oy HWIITHU
Oaxapa onaJWraH KUIIWiap, SbHU 3apyp OWJIMM, MaxopaT Ba KYHUKMajiapra oira
MyTaxacCUCiap TabMHUHJAIIM JO3UM. JleMak, FOKOpM Maylakajid Kaapiap
Ta€pIIalliCu3 UKTUCOAUM YCHIIl XaKW/1a ranupuiira Xxoxar UyK. by MabHO 1@ Kaapiap
Talépail TH3UMUHUHT OUpIaM4M SKAHJIUTH, YHUHT UKTUCOAUETHU PUBOKITAHTHPHUIIT

MakcaJajiapyu y4yH YCTYBOP SKaHJIUTY XaKuJa Tamupuil YpUHIU OYnaau.

V36eKHCTOH]a aMaira ONIMPWIASTraH MCIOXOTNAp Xalk  (papOBOHINTUHH
OLIMPUIL, UHCOHHU Xap TOMOHJamMa KamoJl TONTHUPHII, MabHaBUM IOKCAITHUPULL,
maxc MaH(aaTiapuHu pyE€Ora YMKApUII IIAPOUTIAPU Ba TabCUP MEXaHU3MIIAPUHU
spatumira Kaparuirad. Iy 6ouc xam x03upru KyHJia Majakaiu Kajapiap Tanépiarn
TU3UMUHU TAaKOMWJUIAIUTUPUILTA MYXUM HWXTUMOMN-UKTUCOIUNA aXaMuAT Kach

sTaéTrad A0J3ap0d MyaMmMoJiapaaH oupu j1e0 KapalIMOK/a.

CoFMKHM caKjall COXacH HCIOFOTIapy HaTWKacuia axOJHMHUHT THOOWM

Xu3Matiapaan QoénanaHuin gapaxkacu Ba cu(aTH KEeCKMH opTuO Oopmokza.



MamiiakaTna axOJMHHUHI Yy30K Ba COFJIOM YMp KYpUIIM Makcaaujaa ojauo

OopmmaéTtran ucjIoXoTiaap OyryHTH KyHAa Y3 HATH)KAaCHHHA OEpPMOK/a.

Xycycan, 2013 imnna THOOUET caHUTApHUs coxXacuia OUPHUHYHN EpJiaM KypCcaTHII
owJiaBui THOOMET NPUHIWIKM acoCHIa WIUIANI IMaKiaura YTKaswian. by aca
IOPTUMH3/Ia COFJIMKHHA CAKJall COXACHMHHU MCJIOX ASTUIIHU fHAJAA YyKYypJIallTHPHILI
Oyiinua xopuil ATWUIAETraH 4dopa — TaJAOuUpiap TU3UMHJIA MYyXHM KajgaM OYiau.
byHnaii y3rapuin KUMILIOK >KOWJIapuja, alHMKCa, YeKKa Tymaniapaa smaérran 14
MunoH 600 MuHT Hadap axojura Majlakaid THOOMH Epmammad ¢oigaTaHuI
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WMKOHHUHH Oep/IH.

Tyrum €mmparn aémiap, UIYHUHTAEK OoJjlamap Ba YCMUpPJIApHU TUOOMIA
KYpUKIaH YTKa3um TYIuK tabMuniaanau. 2011 — 2013 #wnnapaa 535 munr Hadap
XOMUJIaA0p a€ia UpCcUil Ba TyFMa KacayUIMKJIap OYVinuya TEKIIUPYBIAH YTKA3WIIH.
Ymby xonat 3ca y3 HaBOatuma 2013 imnga kapuil® 2,7 MUHT OOJIAHMHT TyFMa
XaCTAIMKIIAp Ba PUBOXKJIAHUIIMJIATK HYKCOHJAp OWiIaH TYFWIMIIMHUHT OJIIMHU
OJIUIIl WMKOHWHU Oepau. Myxrtacap aiftranga, “OnHa Ba 0ojla CKPUHUHTU
JACTYPUHUHT Xa€Tra TaJ0WK STUIUIIN HATW)KacuJa PUBOXKJIAHUIIIA HYKCOHU OOp
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oonanapHur Tyrunuimuy 2000 finnra HucObatan 1,8 mapra kamaiimm.’

AXOJIMHUHT OBKATJIAHUIITUHU SXIIHIIAII, YH Ba TY3HH 3apyp MUKPOAJIEMEHTIIAp
OwsiaH TYWMHTHUPUII, OHAlap Ba OoJajapHU BUTaMHUHTa OOW JOpH IapMOHIIap OujaH
TabMUHJIAII OYliMYa aMalra OIMPUITaH yopa — Tagoupiap TyQaiiinu OyryHru KyHaa
OonamapuMu3HUHT 92 douszu pUBOXIAHUII KypcaTkuuwiapu Oyiinua Kaxon
COFJIMKHU CaKJIalll TAIIKUJIOTH CTaHAapTIiapyura Moc KeJjlaJy Ba Xeu 1ryoxacus, 0y 0u3

CPUILTaH YHT KaTTa 0TyKIAPHUMH3IaH Gupuup.””

@akarruHa 2013 AWIHUHT Y3Uaa COFIMKHU CaKJIalll COXAacHra MyHaaTUPHUITaH
uHBectunusuiap xaxmu 2010 #wunra wHucbaran 3,8 OGapobap omau. ByHuHr

HaTmxkacuga 295 ta THOOMET OOBEKTH PEKOHCTPYIMS KHJIMHHUO, ¢oiimanaHuiira

% V36exucron Pecnry6mukacu Ipesunentu Viciiom KapumosuauHr 2013 #innga MaMiIakaTUMA3ZHE WKTHMOMH —
MKTUCOAMI PUBOKIAHTUPUII AKyHIapu Xamaa 2014 iiunra MymkaliaHraH UKTUCOAUN JaCTYPHUHT SHT MyXUM
YCTUBOP HyHanunuiapura Oarunuianrad Basupiap MaxkaMacHHUHT MayJIMCHIArH Mabpy3acH.

¥ ¥36ekucTon Peciy6ukacn COFTHKHA CAKIALT BA3HPIIHTH MabIyMOTIAPH ACOCHIA XHCOOIAHTAH.

% ¥36exncron Pecniy6uikacn COFIMKHN CAKIAII BA3HPIIHTH MabIyMOTIAPH ACOCHIA XHCOOIAHTaH.



Tommupuiaan. PecmyOnuka  UMXTHCOCHAIITUPWITAaH  THOOMET  MapKaszlapuHU
xKuxosmam napaxacu 1,8 6apobap optau Ba 91,7 ¢owmsra erau, KymiiaaaH, OKOpU
TEXHOJIOTHUSIIApPra acoCJIaHTaH yCKyHaylap OWIaH jKMXO3Jall gapaxacu 82,6 ¢housHu
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TalllKWJI 3TAH.

Kenr mukécnaru MCIOXOTIapHU M3YWJI Ba y3BUM Tap3da aHMK Makcaj capu
UYHANTUPUATAHINTH  OJJIUMH3ra KYHWIraH Mappajapra SpUIIAII  HWMKOHHHU
OepMoKaa. AManra OMUPHIAETIaH UCIOXOTIap XAIKUMHU3 Xa€T CU(aTUHU OLIUPUII
Ba Y30K HCTUKOONTa MYyJDKajUlaHTaH Makcajapra OSpHIIUII —  HKaXOH

XaM>KaMUATHaH MyHOCHO YPpUH 3rajiall yuyH UMKOH spaTa/iu.

% V36exucron Pecniyomukacu Ipesunentu Viciiom KapumosuauHr 2013 #innga MaMiIakaTUMA3ZHE WKTHMOMH —
MKTUCOAMH PUBOKIAHTUPHUII AKyHIapu Xamaa 2014 iinnra MymKkautaHTaH UKTHCOINH TaCTYPHUHT HT MyXHUM
yCTHBOp iyHanmmiapura 6arunuianrad Basupiaap MaxkaMacHHIHT MaXJIHCHIaTH Mabpy3acH.



XyJioca Ba Takaugaap

Xap KaHmaik  JIEMOKpaTHK  JIaBIaTHUHT  PUBOXKJIAHUIIIAH  TTHPOBAP.
MYIDKaJUTaHTaH MaKcaad — HWHCOH YcuO Ba Yy3rapub OopaéTtraH >XTUEXKITApUHU
KoHmupumaup. JKamuar Tapakku€td 93ca, HadakaT MamiIakaT HMKTHUCOJIUN
CAIOXUATHHUHT KaTTaIUry OwiaH, 6amku Oy cajJoxusT xap OMp MHCOHHHHT KaMOJl

TONUIIM Ba YUFYH PUBOXIIAHUILINTA KAHYAIUK HYHAITAaHIUTY OWJIaH XaM yITdaHaIH.

NHcoH kamuTanu Oy-mapomaj KeATHpaJAuTraH HMHCOH KoOwmmsatuaup. WHCOH
KAUTAJIUHUHT TassH4 AaCOCMHU MHCOH KalUTaly TAIIKWI 3Taau. Y UITYUHUHT MaxcCyc
TabJIUM, KacO-XyHapra TaW€piam Ba WIUIA0 YHKApUII Taxpudacu acocuia

TYIUTAHTaH OMJIMMIIApH, YJIApHH aMajira OLIMPHILN Ba MaXOPaTUHU U(oaanaiiu.

NHcoH KamuTaln WHCOHTa JapoMaja KEJITUPYBUM KOOWIMATH HKAHIUTHHU
XHCcOoOTa oNITaH X0JAa, MaMJIaKaTJIap HHCOH KalTUTAIMHU PUBOXIIAHTUPHILTA aJIOXUIA
»THOOP KapaTtaauiap. HCOH KanuTalid MaMjlakaT UKTUCOJIUN YCHUI CypbaTiapura
TYFpUIaH — TYFPU TabCUP KYpcaTyBuUM OMIUT XHcoOiaHaau. byHaaH Tamkapyu MHCOH
KaruTaau MamJiaKaT pako0aTOapOILIIUK napaxaCuHu XaMm y3una
MysKaccamJIalITUPaan. Y HUITYMHUHT Maxcyc TabJIUM, KacO — XyHapra Taiépiaiil Ba
unUiad YuKapuml TaxXpuOach acocuaa TYIJiaraH OWIUMIIapH, yIapHH amaira

OILIMPUIIIM Ba MaXOpaTHHU H(oIamaiian.

byrynru kyHna xap Oup MamiiakaT Y3WMHUHI MKTUCOAWM MAKOMHUJAH KaTbHii
Ha3zap MabiIyM Oup Japaxkaja y3iaapu Sralvk KWIa€TraH MUJUIMH MHCOH KamuTalld
TapakKUETH JapakaCMHU TaKOMWJUIAIITUPUINTa KaTTa bTHOOp Kaparaauiap. Xap
Oup Mamiiakar ¥3 WKTUMOMM — UKTUCOAMMN CUEcaTUliaH Keaud YMKKAH XO0J1a UWHCOH
TapaKKUETU WHIAEKCHM KOMIIOHEHTJIIAPUHM JapakaCUHU PUBOXKJIAHTUPHIIL YUYyH

SANMpan Teruiuy coxajiapra Xxapaxariap axpaTuo oopaauiap.

JlyHé axonucu COHUHUHT OpTUO OOpHWIIM WHCOHJAPHUHT XAa€TH NaBOMHILIUTH
Owian y3Bui OOFJIMK caHanaau. Tapakkuii 3TraH Mamiakatiap/a Ma3Kyp KypcaTkud
70 iinngaH okopu xucobsananu. by xonar mxoOuit xonat 0Ynu0, COFIMKHU CaKJIall

coxacura axXpaTWJIAETraH Xapa)KaTJIapHUHT HATWIKACUHMU Y3UJa HAMOEH KWJIAIIH.



CyHru Wwuinapaa TapKKUM STraH MamilakatiapAa COFJIMKHU Cakjall CcoXacura
axparunaérran xapaxatmap AWMra nucbaram 9 — 18% opamuruma 6Yaub
kenmokaa. [Isewnapus, AKII, Kanaga, byrok bputanus kabu mamiakaTiap )KaxoH
MUKECHIa COFJIMKHU CakJalll COXacHhra IOKOPH Jlapaxaja Xapaxariap cap(ioBuu

MaMJIaKaTiiap XI/ICO6JIaHaIII/I.

NHcoH kamuTanmura WYHaNTUpWIAETraH WHBECTUIMSJIApAAH sHa Oupu Oy
TabJIUM COXAacuJa y3 akCHMHU Tomaau. Ma3Kyp coxara akpaTWiaéTraH Xapakatiiap
KyJaMu Ba CH(aTUHU IOKOPUIUTH cabaliau KyNruHa TapaKKWid 3TraH MaMJjlakatiapaa
dbaH CUFUMKOpPJNTM IOKOpU OYyiraH TEXHUK — TEXHOJOTHK COXaJapHU
PUBOXIIAHTHPUIITA dpUIliauiap. byHian Tamkapy HHHOBAIMOH (DAONUAT Aapaxacu
xaM [okopu Oynmaau. Mnuia® yukapuil coxacuaa TEXHOJOTHMK KypOJUIaHTaHIIUK
mapakacu OamaHa Xamja XOJAUMIIAPDHUHT XaM Npo(ecCHOHAUTMK Japa)kaiapu
mxoOui kypcarkuura sra xucoOnanaau. Hopserusi, AKI, byrok bputanusi xabu
MamJIakaTiaap TabIuM coxacu XapaxariapuHuHr AMMparu ymymu ypra xucoOjaa

4% naH FOKOpPH XUCOOJIaHAIN.

Cyuru dnuiapaa TapakKuid 3TTaH MamiIakaTiapia WHCOH KaluTald TapaKKUETH
ungekcu kypcatkuuu 0,920 — 1,109 opanmuruga 6ynau Ba Oy ¥3 HaBOATHIa MHCOH
KA TAJIMHA WHBECTHUIIMSIIAINI aMaTUETUHUHT Kall Japakaaa TYFPU Ba aHUK MaKCa [IH

nynra KyHuIraHauruian ganosiaT oepaim.

byryHru kyHja ’kaXxOH MUKECHA KaJal MKTUCOAWM YCHUIII CypbhaTiiapura 3ra
oynran BPUKC wmamnakarinapuna HMHCOH KalMUTAIMHU PUBOXJIAHTHPUIN YUYH
axpaTwia€Trad xapaxamiap Yycum TeHaeHiuscura sra. lllynu spTHOOpra omuin
kepakku, bPMKC mamiakaTnapu xuccacura nyHE axonucu yaymnHUHT 40% Kucmu
TYFpU Kenagu. AMMO MHKHUPO3 JaBpPHUAAH CYHT OWp 03 Xapaxarjap Iapaxacuua
nacaiium Hamo€H Oynau. BPUKC mamnakarnapuga WHCOH KamUTaIM TapaKKUETH
uHaekcn kypcatkuau 0,629 — 0,718 opanuruma 6ynau Ba BPUKC mamnakatnapu
pakoOaTOoapONIIMK WHIAEKCH YpTa xucobma 4,56 ra teHr Oymau. Maskyp xomar
BPUKC mamnakarimapyuja MHCOH KallUTAJIIMHM PUBOXJIAHTUpHUIITa KapaTuiaéTra

YBTHOOPHUHT Kail mapaxajaa n1oa3apOauruian qainonaaTt oepaau.



CCCP mapuanaHuinyd HaTIKacuJa YHUHT TapKkuOuUra KHpraH KaTop
MaMJIaKkaTiapaa TypJid Japaxanaa MKTHMOUNM — UKTUCOAHM, TeMOorpauK MyaMMoJiap
[03ara YMKa OONUIAJM. YTHII HKTHCOAMETH MAaMIIaKaTiapd HMHCOH KAalHTAId
TapakKUETH HWHJEKCH KOMIIOHEHTJApH JapakaCHMHHU FOKCAITHPUII MAaKCaauaa
MabJIyM OWp Japaxkaja MHCOH KaluTajaura capmosuiap kupurauiap. Hatmkana 2012
Hunra kenuO benmopyccusiia MHCOH XaéTW JABOMMIUIMTHM KypcaTkuuu 72,2 ¥ui,
VYkpaunana 71,2 iiun, Poccusina 69,8 iinn Ba Kozoructonna 69,8 itvira TeHr OYiau.
Ma3skyp KypcaTkud aBBaJrM WuJutapra HuUcOaTaH WXOOWM HaTuxka Oepaad. AMMO
myHU Tabkunam xousku, 2000 — 2005 iumnap opanuruaa benopyccust, Poccust Ba
VYkpanHaja spkakiap Xa€Tu JABOMUIUINTY KYpCaTKU4M HUcOaTaH nacairad. Aémiap
Xa€TH JMaBOMUUIUTH dca (akaTrMHAa WKOOWM TeHJeHIusAra sra OYianmd KeIMOKIa.
2005-2010 #wmmap opanmmFuga ypra xuco0Ja TabIMM COXacura axpaTuiaaéTraH
xapaxatinap Oyinua MJIX wmamnakatiapu opacuga MonnoBa SAMMra nHucbaran
9,1% xypcatkuu OuJlaH €TaKYMJIMK KUIMOKIA, KeWMHHru YpuHiapHu Kupruzucton
(6,2%), VYkpaumna (5,3%), benopyccus (4,5%), Poccus (4,1%) Ba Oomika

MaMJIaKaTJiap orajjaraH.

Mamnakatumuzga onnu0 OopwiaéTraH HMCIOXOTJIADHUHT FOKOpU  J1apaxkanaa
MAaKCAUIM WYHAITUPWITAHJIUTUHU yJap HATWKACUAA OSPUILIMITAH KypCcaTKU4Iap
HAMOBH STMOKZA. MumiogaH — #miara axoiu JKOH OOIIMIa TYFPU  KeJaJWraH
KYPCaTKAWIAPHUHT OPTUIIM, aXOJM TYpMYII Tap3d JapakKaCUHUHI FOKCAJIWIIH,
TabauM Oepuil cudatu Xamjaa THOOMK XM3MaAT KypcaTull JapakaJapuHUHT
AXIIWIAHUO OOpHILM IOPTUMU3/Ia UHCOH TAPKKUETUTa KapaTUIaéTraH ybTHOOPHUHT

Kail Japakazia J1013apOIMruian 1aonat Oepajy.

V36eknucToHna Yypraya ONWIMK HIN XaKd MHKIOPHHHMHT H3YMUIMK OHJIaH
O0ockuuMa — OOCKHY OIMUPUO OOPWIHINK SUIMKA JapoMajjiap TapKUOWIaru, YTHII
JAaBpUHUHT JacTiaOku Wwimapuga OynraHu KaOu, yiylmd sHajga macaiuo
KETUIIMHUHT OJIIUHU OJIIU. XO3UPTd TMalTAa aXOJWHUHT SUIMHA JlapoMajijiapuia

OWJIMK WIII XaKUHUHT yiymu Oapkapop xousat, sbHH 30 — 32,1 dous mapaxacuaa



cakmad KonumHMOKIa. by aca ¥3 HaBOaTuaa axoiud WCTEHMOJM Ba TaHJIAII

UMKOHUSTIIAPHU TOMPACUHU KEeHTaiumura cabad 6ynanu.

V36ekncToHIa Kaapiap Taléplialaa MOJNHSABHI GOIIKAPYBHU TYOIaH HCIOX
THII WYNHUIa, TabIUM TU3UMUHUHT Oapua OYFuUHJIapuia MOIIUN — TEXHHUKA
0a3acMHM MyCTaxKamJjall, 3aMOHaBUM TEXHUKA, YKYB — Jiabaparopus XKUX03JIapu
OWJIaH TabMHHJIALL, JABJIAT TAbJIUM CTAHIAPTIAPUHU TAKOMWUIAIITHUPH, STHTH YKYB
anabuéTiapuHu  spaTull, BSHI ACOCHUMCH, KaJpJapHUHI KacO Majakacu Ba
MaxOpaTUHUA OUIMPHUIN YyYyH TablIUM TH3UMHHM OOIIKapHIIga MOJUSIIAIIHA

TaKOMUJUTAIITUPHUIL WYIUTAPUHY UIIUIA0 YUKHIIL 3apYPIaup.

Kynmuunuk xosmnapaa OKOpH Majakaldu KaJpiap Tau€piall yd acoCHil Mmacaiia

€K1 MyaMMoTa aJloKaiop Oyaau:

¢ IOkopu Maakanu kajapiaapHu cudativ TanépaallHuHT OUUKIIUTH;
e Tabnum cudaru;

ePecypciapnan doitgananuin camapaaopiury.

COFIMKHM CakJialll COXacHh WCJIOXOTJIapu HaTUXKACUJa aXOJIUMHUHT TUOOUM
Xu3Matiapaan (QovganaHum gapaxkacu Ba cudaru KeckuH opTuO Oopmokia.
Mamnakatna axoJMHHHT Y30K Ba COFJIOM YMp KYpUIIUM Makcaguga oyud

OopunaéTral UcaoXoTiaap OyryHIH KyH/a Y3 HaTHXKaCUHU OEpMOK/Ia.

Xycycan, 2013 iiunaa THOOMET caHUTapus coxXxacuaa OMpUHYM €pJaM KypcaTHIIl
owiaBuid THUOOMET MPUHIMIM acoCHJa HIUIANl IIakiura YyTkazuiagu. by oaca
IOPTUMU3/Ia COFJIMKHHU CaKJall COXACHMHU MCJIOX ATUIIHU SHAAA YyKYypJIallTHPUILI
Oyitnua xopuil ATWUIAETraH 4dopa — TaaAOuUpiap TU3UMHUJIA MyXUM KajgaM OYiau.
bynpaii y3rapuin KUIUIOK >Koilapuja, alfHMKCa, YeKKa TymaHjiapaa simaérrad 14
MuToH 600 MuHT Hadap axojaura Majlakaad TUOOWi Epmamman (oiimaTaHuII
UMKOHUHM Oepau. Tyrum €mmparu aémiap, UIyHMHrJEK Oonajnap Ba YCMUpJIapHU
THOOMI KYypuKmaaH yTka3uml TYauK tabMuniaanan. 2011 — 2013 iwmmapaa 535 munr
Hadap xomunagop a€n UpcU Ba TyFMa KacalUTUKJIAp OYiiMya TEKIIUPYBIaH

VTrazunau. Yoy xonat 3ca ¥3 HaBOatuaa 2013 imnna kapuitd 2,7 MUHT OOJaHUHT



TyFMa XacCTaJHKJIap Ba PUBOXIAHUIIMIATH HYKCOHJAp OWIaH TYFUJIMIIUHUHT
OJIIMHU OJIMII MMKOHUHU Oepau. Myxtacap aiitranga, “Ona Ba Ooyia CKpUHHHIW
JACTYpPUHMHI XaéTra TaJ0MK STWIMILM HaTH)Kacula PUBOXIIAHUIIA HYKCOHH OOp

oonanapHuHr Tyrunumuy 2000 iinnra Hucoatan 1,8 Mapta kamaiu.

AXOJIMHAHT OBKATJIAHUIIWHY SXIIWJIALI, YH Ba TY3HH 3apyp MUKpPOIJIEMEHTIIAP
OunaH TYHMHTHUPUIL, OHajap Ba OoyiaJapHU BUTaAMHUHra 00 TOopy AapMOHIap OuiiaH
TabMHUHJIALI OYlinYa amalira OIIMPUIrad 4opa — Taaoupiap Tydaian OyryHr KyHaa
OonamapuMu3HUHT 92 (GOM3M PHUBOXKIAHHUII KypcaTKkuwiapu Oyiinda Kaxon
COFJIMKHU CaKJIall TAlIKWJIOTH CTaHAapTIapura Moc KejlaJau Ba Xeu myoxacus, Oy Ous

CpHUIITaH SHI' KaTTa IOTYKIIApUMHU3daH 6I/IpI/II[I/Ip

MabiyMoTiiap WIyHH KYpcaTMOKIAaKW, PUBOXKJIAHAETraH JaBjaTiiap HWHCOH
KalUTald TapakKKUETH TapKUOMJard KOMIIOHEHTIApH KypcaTKuuiapu ToOopa

TapaKKW{ ATraH MamJlakaTiaap KypcaTKu4jlapura ssKuHiIammuo 0oOpMoKaa.

TagkuKOT uIMAa KaiJ 3TWITaH MablIyMOTJIap LIIYHU KypcaTMOKIaku, KaxoH
MOJIUSIBUM — UKTUCOJUNA MHKUPO3U aipuM MajlakaTjiap TYPyXHUra HHCOH KalUTAJIUHU
PUBOXIIAHTUPUIITA KapaTWIraH MOJHUSBUN JacTakiap (aoiausTura cajOuil Tabcup
yTKasrad. byHgan Tamkapu Spkakiap Ba aémnap Xa€Th  JTaBOMUMINTH
KypcaTKAWIapuJa XaMm Cce3ujapiiv Japakaga HUCOATHUHT MaBXKYJUIUTH XOJIaTh
HaMOEH OYIMOKAa. AMpuM MamilakaTiapja MHCOH KamuTalura WyHanTupuiaaéTran
MHBECTULISIAP CaMapaJopiurd JNapaXaCHHUHI macT aapaxkana. JyHE axosmcu
COHMHHMHT OpTHO OopasnTtd, aMMO Oab3u YTHII MKTUCOAMETH MaMJjakaTiapuaa
neMorpaduk MyaMMOJApHUHT BYXKYJra KEJIHII 3XTUMOJUW MaBxyl (YkpauHa,

Poccus).

IOkopuna Kailg 3TWIraH MyaMMOJIAQpHM XaJl 3THUINTA KapaTWIral KyHHUIaru

UMUK Ba aMajIui TaBCHsIAp MIILIA0 YHMKHIIIH:

1. KaxoH MOJUSBUN — HUKTUCOAUN WHKUPO3U IIAPOUTU]A TApaKKUK dTraH
MamJlaKaTiiapJla MHCOH KalWTaJIMHYA MHBECTULMSIIAIITA KapaTWJIaraH Xapa)aryiap

HUCOaTaH KaMaiJd, Ma3Kyp cOXa Xapaxarjapu OapKapOpJUTHMHU TabMHHJIAII



Makcaguaa anoxuaa Goumiap GaoTUSTUHHU TAIKWAI 3TULI Ba TAKOMHIJUIAILITUPUIL
3apyp,

2. Tapakkuil 3TraH MamJjakaTiapia WHCOH KalUTadu TapaKKUETU KYPCATKUYU
TeOpaHyBYaH LMKJITa 3ra, aMMO YHHUHT KOMIIOHEHTJIapW Japa)kacu Hucobarax
0apKapop, MHCOH KaluTaJli TapaKKUETHU XaMJa YHUHT KOMIIOHEHTIIapU OpacHuiaru
OOFJIMKJIMKHU Oup Mapomjaa OYnMIIura S3pUIIMII XamJa YJIApHUHT OapKapop
PUBOXKIIAHTUPUIITAa KapaTWIraH 4yopa — TaaOupJap UIUIA0 YMKWIUIIN Ba YJIApHU
amaJra OIMPUINIIMHUHT MyHTa3aMJIMTMHU TAbMHHJIALL;

3. Mamnakarnapia HMHCOH  KallMTAJIMHA  PUBOXKJIAHTHUPUINTa  KapaTuiraH
JACTypJIAPHA XaMJa MHCOH KalUTaJWHU PUBOXKJIAHTHUPHUINra XU3MaT KWIyBUYU
MeXxaHu3MIIap QaoIUSITUHU SHAJa TAKOMUUIAIITHPHUILI,

4. MamiiakaTiapaa WHCOH KalWTajlura WYHAITUPUIAETIaH WHBECTUIMSIIAP
camMapaJopJIMTMHU OLIMPUIIHU TABMHHIIALI 3apyp;

5. VTHII HKTHCOMMETH MaMJIAaKaTNAapHAATM SpKakiap Ba aémmap Xaéru
JABOMUMJIMTH KYpCaTKU4YM opacujaru (papkHU KUCKAPTUPHUINra HYHAITUPUITaH
qyopa — Tagoupiap Uiiad YUKHIIL,

6. Mamrnakarimapaa oHajgap Ba Oosanmap YIMMHHH KaMaWTHPHUINTa KapaTHraH
JacTypJlapHH  siHaJa TAKOMWUIAIUTUPHUIL, ACAJUIMKIAPHU  KEIUO  YMKHII
cababiapuHy aHUKJAII, YyJIApHU OJIMHU OJMIIra KapaTWiraH HIUIapHUHT
cu(aTuHU SHaJa TAKOMUJUTAIITHPHUILI.

7. TabmuM XaMJa COFJIMKHM CakJall coXajapu HCIOXOTJIapUHU  sHaJa
YYKPAAIITUPUILI XaM/1a Y3BUHIIUTUHU TAbMUAHJIALLL

8. Uncon kamurtanura WyHanTUpuUIaéTraH WHBECTHIMSUIADHUHT OEBOCHTa Ba

OWJIBOCHTA yCYJUTapUIaH camapaiiu (ponjamanuiir;

NHCOH KamuTaduHU PHUBOXIIAHTHPHIN OYryHTH KyHAa OHr  JoJ3ap0
MacajamapjaaH Oupu xucobmanamu. WHCOH KamuTanura UWyHaITHpUIaéTraH
WHBECTUIIMSUIAp Xamja YJapHUHT HATWKAIOpJUru OeBocHTa MaMJIaKaTHUHT

XKaxoHAaru Hy(py3uHu Oenruiamniia MyXxuM oMIUIapAad Oupuup.
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