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I. KIRISH

Investitsiyalarni tashkil etish va moliyalashtirish fani Igtisodiyot sohasida tahsil
olayotgan barcha yo’nalishlar uchun o‘tiladi. Dasturni amalga oshirish 0" quv rejasida
rejalashtirilgan matematik va tabiiy (oliy matematika, informatika va axborot
texnologiyalari, ehtimollar nazariyasi va matematik statistika), umumkasbiy
(makroigtisodiyot, menejment, marketing, iqgtisodiy tahlil va audit) va ixtisoslik
(moliya statistikasi, xalgaro statistika, milliy hisoblar tizimi) fanlaridan yetarli bilim

va ko nikmalarga ega bo"lishlik talab etiladi.

Mamlakatimizni 2022-2026 vyillarda yanada rivojlantirish, yangilash va
modernizatsiya gilish bo'yicha tanlagan strategiyamizni amalga oshirish natijasida
yurtimiz dunyodagi sanoqli davlatlar gatorida igtisodiy va ijtimoiy rivojlanishning
bargaror sur atlarini ta'minlash, aholimizning moddiy farovonligini yuksaltirishga

erishgani barchamizga katta mamnuniyat va iftixor bag’ishlaydi, albatta.

Investitsiyalarni tashkil etish va moliyalashtirish — milliy igtisodiyotda vujudga
keladigan igtisodiy munosabatlarni  faollashtirish  uslublarini, milliy ishlab
chigarishdagi muammolarni kompleks, tizimli yechish uslublarini, amalda vujudga
keladigan o zgarishlarga tezda moslashish, investorlarga tabagali yondashish,
ragobatbardosh yangi tovarlarni vujudga keltirish va ularni ishlab chigarishni tashkil
etish, bozor konyukturasini o'rganish va bashorat gilish hamda rivojlantirish
masalalarini o'rganishni o'z oldiga maqgsad gilib go'ygan. Investitsiyalarni tashkil
etish va moliyalashtirish fani xorijiy va mahalliy korxonalarni o'z maqgsadlariga

erishish quroli sifatida garashga alohida e tibor beradi.



11.0°QUYV MATERIALLAR

MA’RUZA MASHG ULOT MATERIALLARI
1-mavzu: Investitsiyalarning igtisodiy mazmuni va mohiyati
Reja:

1.1. Investitsiyalarning igtisodiy mohiyati va ahamiyati.

1.2.Investitsiyalarning magsadlari va diversifikatsiyalanishi. Investitsiyalarning
tasniflanishi.

1.3.Asosiy fondlarning shakllanishida kapital qo’yilmalarning roli. Moliyaviy va real
investitsiyalarning o’zaro bog’ligligi.

1.4. Investitsiyalarni o’stirish omillari. Jamg’armalar — investitsiyalar manbasi
sifatida.

1.5. Investitsiyalarning makro va mikroigtisodiyotni rivojlantirishdagi roli.

1.1. Investitsiyalarning igtisodiy mohiyati va ahamiyati.

O’zbekiston davlat mustaqilliga erishgan dastlabki yillardan boshlab milliy
igtisodiyotni rivojlantirishning o’ziga xos yo’nalishini belgilab oldi. Iqtisodiyotni
rivojlantirishda esa investitsiyalarning o’rni beqiyosdir.

Investitsiyalarning igtisodiy mazmun - mohiyati to’g’risida iqtisodchi olimlar
o’rtasida xilma — xil fikrlar mavjud.

O’zbekiston Respublikasining 2019 yil 31 dekabrdagi “Investitisiyalar va
investitsiya faoliyati to’g’risida”gi  O’RQ-597-son Qonunida investitsiyaga
quyidagicha ta’rif berilgan: “investitsiyalar — qonun hujjatlarida ta’qigqlanmagan
tadbirkorlik faoliyati va boshga turdagi faoliyat ob’ektlariga kiritiladigan moddiy va
nomoddiy ne’matlar hamda ularga bo’lgan huqugqlar, shu jumladan intellektual
mulkka bo’lgan huquqlar, shuningdek reinvestitsiyalar™ sifatida ta’riflanadi.
Shunday qilib, “investitsiya” deganda kelgusida daromad (foyda) olish yoki ijtimoiy
samaraga erishish magsadida qonun doirasida iqtisodiyotning turli tarmog’lari va
boshga sohalariga investorlar tomonidan quyiladagan barcha turdagi mulkiy,
moliyaviy va intekllektual boyliklar tushuniladi.

Boshgacha aytganda, investitsiyalar — mulkchilikning har xil ko’rinishlaridagi
moddiy, moliyaviy va nomoddiy boyliklarni igtisodiy — ijtimoiy daromad olish
maqgsadida muomalaga kiritishdir.

Investitsiyalarga aniq bir ta’rif berilmagan. Jumladan, prof. D. G’. G’ozibekov
investitsiyalarning igtisodiy mazmun — mohiyatini moliyaviy kategoriya sifatida
talqin etib, quyidagicha ta’rif berib o’tgan: “Investitsiyalarning mazmuni aniq va

1 O‘zbekiston Respublikasining Qonuni, 25.12.2019 yildagi O‘RQ-598-son



ishonchli manbalardan mablag’lar olish, ularni asosli holda safarbar etish, rikslar
darajasini hisobga olgan holda kapital qiymatini saqlash va ko’zlangan samarani
olishdan iborat bo’ladi”. 2

Prof. N.H. Haydarov investitsiyalar mazmun — mohiyatiga quyidagi ta’rifni
beradi: “Investitsiya — bu mulk shaklidan qat’iy nazar, tadbirkorlik asosida faoliyat
ko’rsatayotgan jismoniy va yuridik shaxslar yoki davlatning iqtisodiy va ijtimoiy
samara olish maqgsadida o’z boyliklarini qonun doirasida bo’lgan har ganday
tadbirkorlik ob’ektiga sarflashidir”.?

Rossiyalik igtisodchi-olim L.Igoshina tomonidan: «investitsiyalar — pulni
saqglash, ko’paytirish yoki ijobiy miqdordagi daromadni ta’minlashni hisobga olgan
holda uni joylashtirish mumkin bo’lgan har ganday vosita sifatida ifodalanadi»*, deb
ta’riflangan.  «Investitsii»  darsligining  muallifi,  professor  A.Neshitoy
investitsiyalarning mazmunini quyidagicha tavsiflaydi: «foyda olish yoki boshga
samaralarga erishish maqsadida o’z yoki o’zga mamlakatning turli tarmoqlariga,
tadbirkorlik loyihalari, ijtimoiy-igtisodiy dasturlar hamda innovatsiya loyihalarini
amalga oshirishga yo’naltirilgan pul mablag’larini (kapitalni) uzoq muddatga
joylashtirishdir»®.

Investitsiya atamasining iqtisodiy mohiyati yana bir gator rus olimlari tomonidan
quyidagicha tavsiflangan:

- «investitsiyalar iqtisodiy foyda va ijtimoiy samara olish magsadida investitsiya
sohasi ob’ektlariga kiritiladigan barcha turdagi mulkiy va intellektual boyliklarni aks
ettiradi»®;

- «investitsiyalar deganda foyda (daromad) olish va investorlarning individual
magsadlari singari ijobiy ijtimoiy samaraga erishish magsadida igtisodiyotning turli
tarmoglari va sohalariga, tadbirkorlik va boshga turdagi faoliyat ob’cktlariga
muayyan muddatga kapitalning maqsadli yo’naltirilgan qo’yilmasi shaklida amalga
oshiriladigan xarajatlar yig’indisi tushuniladi»’;

- «investitsiyalar o’zini foyda (daromad) olish magsadida milliy va xorijiy
iqtisodiyotning turli tarmog’iga xususiy yoki davlat kapitalining uzoq muddatli
qo’yilmasi sifatida namoyon etadi»®;

- «investitsiya tushunchasi foyda olish maqgsadida qandaydir korxona, tashkilot,
uzog muddatli loyihalar va shu kabilarga kapital, pul mablag’larini uzoq muddatga
kiritishni anglatadi»®;

2 G’ozibekov D.G’. Investitsiyalarni moliyalashtirish masalalari. T.: “Moliya” nashriyoti. 2003. 26 bet.

3 Haydarov N.H. Iqtisodiyotni erkinlashtirish sharoitida korxonalar investitsion faoliyatidagi moliya-soligq munosabatlarini
takomillashtirish masalalari. 1.f.d ilmiy darajasini olish uchun yozilgan dissertatsiya. T.: 2003. 29 b.

4 Urommna JI.JI. MuBectumuu. Y4. noc. — M.: «Jxonomucty, 2005. — C. 23.

5 Hemmmroit A.C. MaBecTurmu: YuebHuk. — 4-e usa. — M.: «Jlamkos u K%, 2006. — C. 13.

® Craposeposa I'.C., Mengenos A.IO., Copokuna U.B. DxoHOMHYECKas OLIEHKA MHBECTHIIMIA: yueOHOE nocobue. — M.
«KHOPYCy, 2006. - C. 11.

" Tlomumeanenko u ap. Uneectumuu: yueb. noc. — 3-e uza. — M.: <KKHOPYCy, 2006. — C.7.

8 Konmeixosa T.C. UHBeCTHIMOHHBIN anamu3: yuel. nocobue. — M.: «MHD®PA-M», 2009. - C. 7.

® 3y6uenxo JI.A. iHOCTpaHHbIE MHBECTULMH: Yueb. mocobue. — M.: «KHUT'OEJ». 2006. — C. 7.
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Investitsiyalar keng ma’noda o’zini mablag’lar va resurslarning kelgusida
ko’payishi va iqtisodiy samara yoki boshqga rejalashtirilgan natijalar olish (ijtimoiy,
ekologik va boshga samaralar) magsadida ularning safarbar etilishi sifatida namoyon
etadi.

Xorijlik igtisodchi-olimlardan U.Sharp, K.Eklund, Kempbell R.Makkonell,
Stanli L.Bryu kabilar investitsiyalarning mazmun-mohiyati yuzasidan turlicha
ta’riflarni bayon etishgan. Jumladan, Nobel mukofotining iqtisodiyot bo’yicha
laureati (1990 yil) U.Sharp ta’kidlashicha: «investitsiyalar kelgusida (ehtimol,
nomuayyan) giymatlik olish magsadida hozirgi vaqtda muayyan giymatlikdan voz
kechishdir»®®. «Investitsiyalash» atamasining ma’nosini mana bunday sharhlaydilar:
«Kelajakda foyda olish uchun bugun puldan ajralishdir» va hisoblaydilarki,
mablag’larni yoki real yohud moliyaviy aktivlarga investitsiyalash mumkin. Ular
investitsiyalash atamasi mazmunini kelajakda foyda olish magsadida bugun pul bilan
«xayrlashish»da ko’radilar.

Shved igtisodchi-olimi K.Eklund fikricha: «investitsiya — bu kelajakda ko’proq
iste’mol qilish sharoitiga ega bo’lish uchun ertangi kunga qoldirilgan narsa. Uning bir
qismi hozirda ishlatilmasdan zaxiraga qoldiriladigan iste’mol buyumlari bo’lib,
boshqa qismi esa bu ishlab chiqarishni kengaytirishga yo’naltirilgan resurslardir»*!,

«Investitsiyalar atamasini kapitalning kelgusida ko’payishi maqgsadida uning
turli xil shaklda joylashtirilishi sifatida belgilash mumkin»!2. «Investitsiyalar —
qo’yilmaning kelgusida o’sish magsadida bugungi iste’moldan voz kechish»®2.
«Investitsiya — ishlab chigarish davri davomida paydo bo’lgan kapital qo’yilma
qiymatining joriy o’sishi. Bu o’sha davrdagi foydaning iste’mol uchun ishlatilmagan
qismi  hisoblanadi»'®. «Investitsiyalar — pul mablag’lari, maqsadli bank
jamg’armalari, qimmatli qog’ozlar, texnologiyalar, mashina, asosiy vositalar va
boshqa mulk ko’rinishidagi kapital qo’yilmalar, shuningdek, pul qiymatiga ega
bo’lgan mulkiy va nomulkiy huquqlarni investorlarning strategik maqgsadlarini
ko’zlab ishlab chiqarish va boshqa faoliyat ob’ektlariga kiritish»*°.

Igtisodchi-olimlardan Kempbell R.Makkonell, Stanli L.Bryu investitsiya
tushunchasini quyidagicha sharhlaydilar, ya’ni «investitsiya (investment) — bu
moddiy zahiralarning ko’payishi, ishlab chiqgarish vositalarining jamg’arilishi va
ishlab chiqarishga xarajatlar»*®. Ushbu ta’rif 0’z mazmuniga ko’ra, ko’proq, «kapital
qo’yilmalar» tushunchasiga mos kelishini ta’kidlab o’tish joiz.

Investitsiya tushunchasi yagona va to’liq belgi berishlik uchun anchagina keng
tushuncha bo’lib hisoblanadi. Iqtisodiy fanning turli qismlarida va amaliy
faoliyatning turli sohalarida investitsiya mazmuni 0’zining xususiyatlariga ega.

0 Mlapn V., Anexcanap I'., Betimu JIx. Musectumun. Iep. c. aarn. — M.: «Aadpa-M», 1997. - C. 16, 979.

1 Knac Dxayna. DddekTuBHAsT IKOHOMHKA: IBeACKas MOAeNb. — M.: «dkonomuxay, 1991. — C. 96.

12 Tkauenxo W.IO. UuBectunmu: yuet. nocobue. — M.: «Axagemus», 2009. — C. 6.

13 Camyanbcon IT.A. Dxonomuka: miep. ¢ anrit. — M.: «BUHOM», 1997. — C. 783.

14 Kettne JIxx.M. O6wias TeopHst 3aHATOCTH, IIPOLEHTA M JeHer: mep. ¢ anri. — M.: «[etoc APB», 1999. — C. 352,
15 Mapronun A.M. Unsectuumu. — M.: «PATCx», 2006. — C. 464.

16 KomnGesun P. Makkoneut, Crannu JI. Bpro. DKOHOMHUKC, TIPHHIMIIBI, IPOGJIEMBI U TIOJIMTHKA. 2-TOM. — M..:
«Pecmybnukay, 1992. — C. 388.



Makroigtisodiyotda investitsiyalar ishlab chigarishda yangi vositalarga, turar-
joylarga investitsiyalar va moddiy zahiralarining o’sishiga qilinadigan harajatlardan
tashkil topadigan yalpi harajatlarning bir gismi hisoblanadi. Investitsiyalar — bu joriy
davrda iste’mol gilinmagan va iqtisodiyotda kapital o’sishini ta’minlovchi YalM ning
bir gismidir.

Ishlab chigarish nazariyasi va umuman makroigtisodiyotda investitsiyalar yangi
kapitalni (ishlab chigarish vositalarini hamda inson kapitalini qo’shib hisoblanganda)
yaratish jarayonidir. Moliya nazariyasida esa investitsiya deganda real yoki

moliyaviy aktivlarni olishni tushuniladi, ya’ni bugungi sarflarni maqgsadi kelajakda
daromad olish bo’lib hisoblanadi.

Boshqgacha so’z bilan aytganda, investitsiyalar — muayyan qiymatni, bo’lishi
noaniqroq bo’lgan kelajak giymatga almashishdir *'.

Lorens Dj. Gitman va Maykl D. Djonkning «Investitsiyalash asoslari» (M.
«Delo» nashriyoti-1997)  kitobida investitsiyalarga quyidagicha ta’rif beriladi:
Investitsiya moliyaviy natijalar olishni ko’zlab aktsiya va obligatsiyalarni sotib
olishni anglatadi: bular real aktivlarni belgilaydi, masalan, u yoki bu molni ishlab
chigarish va sotish uchun mashinalarni olishni nazarda tutadi. Umuman keng
ma’noda investitsiyalar mamlakat iqtisodiyotini o’stirish va rivojlantirishni
moliyalashtirish uchun zarur bo’ladigan mexanizmlarni ta’minlaydi.

1.2.Investitsiyalarning magsadlari va diversifikatsiyalanishi.
Investitsiyalarning tasniflanishi.

Investitsiyalar turli shakllarda amalga oshiriladi va ularni tahlil gilish,
rejalashtirish uchun alohida xususiyatlaridan kelib chiggan holda guruhlashtiriladi.

Birinchidan, qo’yilish ob’ektiga garab investitsiyalar real va moliyaviy
shakllarga ajratiladi.

Real investitsiyalar (kapital qo’yilmalar) — pul mablag’larini korxonaning
moddiy va nomoddiy aktivlariga sarflanishidan iborat.

Moddiy investitsiyalar asosiy kapitalning elementlarini sotib olish bilan
bog’liq bo’lib, ko’pchilik hollarda investitsion loyihalar doirasida amalga oshiriladi.
Shuning uchun 0’z mablag’lari bilan birga qarzga olingan mablag’lar ham
foydalanilishi mumkin. Qarzga mablag’ olingan holda investor rolini aniq
loyihalarga kredit mablag’lari ajratayotgan bank bajaradi. Nomoddiy (potentsial)
investitsiyalar nomoddiy boyliklar yaratilayotganda amalga oshirilib, kadrlarni
tayyorlash va gayta tayyorlashga, ilmiy-tadgigot va tajriba-konstruktorlik ishlarini
(NIOKR) amalga oshirish, yangi mahsulotlarning namunalarini yaratishga sarflarni
mujassamlashtiradi. Mutaxassislarni tayyorlash, tajriba, ilmiy tekshirish, lizentsiya va
nou — xou berish, avtorlik xuqugi va umuman olganda nomoddiy aktivlarga

Meprenc A.B. MuBectnumu: Kypc IeKIMii O COBpeMeHHOil (uHAaHCOBOH Teopuu. — Kues: Kueckoe
WHBECTUIIMOHHOE areHcTBo, 1997. 71 c1p.

10



yo’naltirilgan investitsiyalarni ko’pgina iqtisodchi — olimlar intellektual
investitsiyalar deb atamoqdalar.

Xorijiy adabiyotlarda portfel investitsiyalar investor tomonidan sotib olingan
aktsiyalarning firma ustidan nazorat va ta’sir doirasi belgilariga ko’ra tasniflanadi.
Investitsiyalarning bir muncha ilmiy asoslangan tasnifi rus olimi N.Blank ishlarida
keltirilgan. Bunda investitsiyalar quyidagi belgilariga ko’ra tasniflangan: qo’yilma
ob’ektlariga ko’ra; investitsiyalashda ishtirok etishiga qarab; investitsiyalash davri
bo’yicha; mulkchilik shakllari bo’yicha; hududiy belgisi bo’yicha (1.1-rasm).

Investitsiyalarning tasnifiy belgilari

Qo’yilma Investitsiya- Investitsiyalash Mulkchilik Hududiy
ob’ektiga lashda ishtirok davriga ko’ra shakliga belgisiga
g g
etish xarakteriga ko’ra ko’ra
ko’ra ko'ra
—
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1.1-rasm. Investitsiyalarning alohida belgilari
bo’yicha tasniflanishi'®

Rus igtisodiy adabiyotlarida®® portfel (aktsiya, obligatsiya va boshga turdagi gimmatli
qog’ozlarga, shuningdek, boshqa korxonalarning aktivlariga yo’naltirilgan
investitsiyalar) va real (faoliyat ko’rsatayotgan korxonalarni ta’mirlash va texnik
gayta qurollantirish, kengaytirish, yangi korxonalar barpo etishga yo’naltirilgan
investitsiyalar) investitsiyalar farglanadi. Bunday sharoitda investor-korxona mablag’
kirita turib, o’zining ishlab chiqarish kapitalini, ya’ni asosiy ishlab chiqarish fondlari
va uning faoliyati uchun zarur bo’lgan aylanma mablag’larni ko’paytiradi (oshiradi).
Portfel investitsiyalar amalga oshirilganda investor o’zining moliyaviy kapitalini,
ya’ni qimmatli qog’ozlardan olinadigan daromad-dividendini ko’paytiradi.

18 Ceprees U.B., Beperennnkosa U.U. Opranusauus u GUHAHCUPOBAHUS HHBECTULMMI. — M.: «DUHAHCHI 1
crarucruka», 2001. — C. 16.

19 Bouaper B.B. MeToibl (JMHAHCHPOBAHMS MHBECTUIIMOHHOM JIEATENLHOCTH IPEANPUATH. — M.: «®UHaHCH 1
cratuctika», 1998. — C. 6-7. Ceprees U.B., Beperennnkosa 1.1. Opranuszanus 1 GuHaAHCUPOBAHHE WHBECTHLIMH. —
M.: «®unaHchl u craructukay, 2001, — C. 6.
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Investitsiyalarni korxona migyosida quyidagicha tasniflash mumkin:

Korxona investitsiyalari

Real investitsiyalar

Ishlab chigarishni
rivojlantirish

Ta’mirlash va texnik
gayta qurollantirish

Ishlab chigarishni
kengaytirish

Yangi mahsulot ishlab
chigarish

Mahsulotni yangilash,
modernizatsiyalash va
yangi resurslarni

Portfel investitsiyalar

Noishlab chigarish

Qimmatli qog’ozlarni

Boshga korxonalar

sohasini sotib olish L aktivlariga qo’yilmalar
rivojlantirish
Uy-joy qurilishiga Boshqa tijorat Ishlab chigaruvchi —

Sport va sog’liqni
mustahkamlash
ob’ektlari qurilishiga

tashkilotlari-ning
aktsiyalarini sotib olish

korxona aktivlariga
qo’yilmalar

Obligatsiyalarni sotib
olish

Moliya-kredit
tashkilotlari aktivlariga
go’yilmalar

Mehnat gilish
sharoitlarini
yaxshilash va

Boshga gimmatli
qog’ozlarni sotib olish

Boshqa tijorat
tashkilotlari aktivlariga
qo’yilmalar

texnika xavfsizligi

0’zlashtirish darajasini oshirish

1.2-rasm. Korxona investitsiyalarining tasniflanishi

Bunday tasniflashning afzalligi va uning boshga tasniflashlardan fargi shundaki,
unda korxona o0’z investitsiyalarini qanday maqsadlar uchun safarbar etishi to’g’risida
real holat aks ettirilgan. Mohiyat jihatdan, ushbu tasniflash korxonaning investitsiya
portfelini xarakterlaydi. Bunda korxona uchun ushbu portfel bo’yicha riskni
minimallashtirish va iqtisodiy foydani oshirish eng muhim muammolardan Dbiri
sanaladi. Yuqoridagi rasmda tasvirlangan real investitsiyalar — bevosita investitsiyalar
bo’lib, investorning investitsiya jarayonida bevosita ishtirok etishini anglatadi, ya’ni
investor investitsiyalash ob’ektini, shuningdek, uni moliyalashtirishni tashkil etish va
moliyalashtirish manbalarini bevosita 0’zi aniqlaydi. Portfel investitsiyalar — bilvosita
investitsiyalarni anlatib, bu investitsiya yoki moliyaviy vositachilar orqgali
investitsiyalashdir.

O’zbekiston Respublikasining “Investitsiya faoliyati to’g’risida”gi Qonunida
investitsiya mo’ljallangan ob’ektiga ko’ra, “kapital, innovatsiya va ijtimoiy”
investitsiyalarga bo’linadi (4- modda).

Ikkinchidan, investitsiyada qatnashish harakteriga ko’ra bevosita va portfel
investitsiyalar farglanadi. Bevosita investitsiyalar investorni o0’z moliyaviy
12




mablag’lag’larni joylashtirish ob’ektini tanlash imkoniyatini beradi. Portfel
investitsiyalar tijorat banklari, investitsion kompaniyalar, fondlar va boshqalar
yordamida amalga oshiriladi. Moliyaviy vositachilar to’plangan mablag’larni
samarali, daromad Keltiradigan qilib joylashtiradilar. Portfel investitsiyalar boshga
emitentlarning anderrayting yordamida qimmatli qog’ozlarga joylashtirish shaklida
namoyon bo’ladi.

Uchinchidan, investitsiyalash davriga garab investitsiyalar qisqa muddatli (bir
yilgacha bo’lgan muddatga beriladi) va uzoq muddatli (bir yilldan oshiq muddatga
beriladi) bo’ladi. Masalan, oddiy aktsiyalar umuman biror — bir muddat bilan
cheklanmaydi. Masalan, depozit sertifikati olti oy muddatga beriladi — bu gisga
muddatli go’yilmalar vositasidir, obligatsiyalar 20 yilgacha qaytarish muddati bilan
uzoq muddatli qo’yilmalar vositasidir. Lekin, uzoq muddatli qimmatli qog’ozlarni
sotib olish va gisqa muddatdan, masalan olti oy o’tgandan so’ng, investor uzoq
muddatli qurolni qisqa muddatli maqgsadlar uchun foydalanish mumkin. Ko’pincha
investorlar ana shunday qurollarni tanlaydilar va o’z pullarini qisqa muddatlarga
qo’yishni hohlaydilar.  Masalan, yaqin olti oy mobaynida investorga kerak
bo’lmaydigan summaga, u olti oylik muddatga ega bo’lgan depozit sertifikati sotib
olishi mumkin: qirq yoshga to’lgan investor pensiyaga chiqquncha pul yig’ish uchun
biron-bir kompaniyani obligatsiyasini 20 yilga sotib olish mumkin. Odatda uzoq
muddatli investitsiyalar kapital qo’yilmalar shaklida namoyon bo’ladi.

To’rtinchidan, mulk shakllaridan kelib chigib investitsiyalar xususiy, davlat,
qo’shma va xorijiy shakllarga ajratiladi. Xususiy investitsiyalar nodavlat yuridik
shaxslarining va fuqarolarning mablag’larini tadbirkorlik faoliyati ob’ektlariga
qo’yilishini  anglatadi. Davlat investitsiyalari davlat byudjeti va davlat
korxonalarining mablag’larini joylashtirish orqali namoyon bo’ladi.

Beshinchidan, hududiy joylashtirilish bo’yicha investitsiyalar ichki va tashqi
investitsiyalarga bo’linadi.

Oltinchidan, investitsiyalar tavakkallik darajasi bo’yicha yuqori tavakkalli va
past tavakkalli investitsiyalarga ajratiladi. Moliya sohasida tavakkallik deganda
investitsiyalarga mutloq yoxud nisbiy miqgdordagi foyda kutilganidan ancha kam
bo’ladi, boshgacha aytganda «tavakkallik» atamasi kutilmagan natija olish
imkoniyatini anglatadi.

1.3.Asosiy fondlarning shakllanishida kapital qo’yilmalarning roli.
Moliyaviy va real investitsiyalarning o’zaro bog’liqligi.

Ma’lumki, milliy boylikning muhim tarkibiy gismini korxona va
tashkilotlardagi, xalq xo’jaligi tarmoqlaridagi asosiy fondlar tashkil qiladi.

Uzog muddat (bir yildan ortig vaqt) mobaynida moddiy ishlab chigarish
sohasida, noishlab chigarish sohasida ham amal giladigan, shuningdek, ijaraga berish
uchun foydalaniladigan moddiy aktivlar asosiy vositalar hisoblanadi. Asosiy
vositalarga imoratlar, inshootlar, o’tkazuvchi moslamalar, mashina va uskunalar,
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transport vositalari, o’lchov asboblari, hisoblash texnikasi, ishlab chigarish va
xo’jalik inventarlari, ishchi va mahsuldor hayvonlar, ko’p yillik daraxtlar, erning
meliorativ holatini yaxshilash uchun sarf qilingan kapital qo’yilmalar va boshqalar
kiradi. O’z navbatida, ko’p yillik daraxtlar, (mevali va manzarali), mahsuldor
hayvonlar, kutubxona fondlari, oddiy qishloq xo’jaligi texnikalari xizmat muddati va
qiymatidan qat’iy nazar, asosiy vositalar tarkibiga kiritiladi. Shu bilan birga, yer ham
asosly vositalar tarkibida hisobga olinadi.

Mamlakatimizda amaldagi me’yoriy-huquqgiy hujjatlarga muvofiq asosiy
vositalar — korxona tomonidan uzoq muddat davomida xo’jalik faoliyatini yuritishda
mahsulot ishlab chiqarish, ishlarni bajarish yoki xizmatlar ko’rsatish jarayonida
yohud ma’muriy va ijtimoiy-madaniy vazifalarni amalga oshirish magsadida
foydalanish uchun tutib turiladigan moddiy aktivlarni ifodalaydi. Asosiy vositalar
tarkibiga quyidagi mezonlarga javob beradigan moddiy aktivlar kiritiladi: bir yildan
ortiq xizmat qilish muddati; bir birlik (to’plam) uchun giymati eng kam oylik ish hagi
miqdorining ellik baravaridan ortiq bo’lgan buyumlar.

Asosiy fondlarning iqtisodiy mohiyati shundaki, moddiy-mulkiy qiymatlik
ko’rinishidagi asosiy fondlar korxona ishlab chiqarish jarayonida mehnat vositasi
sifatida ko’p marotaba ishlatiladi (foydalaniladi) va ularning giymati asta-sekin
qismlarga bo’lingan holda tovar (mahsulot) bahosiga o0’tib boradi. Asosiy fondlarning
muhim xususiyati mehnat vositasi sifatida amal qilishi, ishlab chiqarish tsiklida ko’p
marotaba ishlatilishi va ular giymatining mahsulot bahosiga ko’chib o’tishi bilan
tavsiflanadi.

Yuqorida ta’kidlaganimizdek, asosiy fondlarni shakllantirishda kapital
qo’yilmalar muhim o’rin egallab, bu muhimlik kapital qo’yilmalarning tarkibiy
tuzilishidan kelib chiqadi. Kapital qo’yilmalarning tarkibiy tuzilishi quyidagilarni
qamrab oladi: kapital qo’yilmalarning texnologik tuzilishi; kapital qo’yilmalarning
takror ishlab chiqarish tuzilishi; kapital qo’yilmalarning tarmoq va hududiy tuzilishi.

Real investitsiyalarni igtisodiyot tarmoglari bo’yicha tagsimlash va o’zlashtirish
mamlakat iqtisodiyotida muhim o’rin tutadi. Kapital qo’yilmalarning iqtisodiy
samaradorligi ularning tarmoqlar va hududlar bo’yicha tarkibiy tuzilishiga bog’liq

bo’ladi.

Kapital qo’yilmalarning tarmoq tuzilishi (tarkibi) deganda kapital
qo’yilmalarning butunlay iqtisodiyot va sanoat tarmoqlariga nisbati va tagsimlanishi
tushuniladi. Uni takomillashtirish, eng avvalo, igtisodiyotning ustuvor tarmoglarini
proportsional ravishda rivojlantirish bilan bog’liq bo’ladi.

So’nggi yillarda iqtisodiyotga jalb etilayotgan xorijiy investitsiyalarning tarmoq
tarkibida jiddiy o’zgarishlar sodir bo’lmoqda. Iqtisodiyotni modernizatsiya qilish
sharoitida iqtisodiyotga yo’naltirilgan xorijiy investitsiyalar tarkibida sanoat ulushi
etakchi o’rinni saglab qolgani holda pasayish tendentsiyasiga ega. Qishloq xo’jaligi
tarmog’ini rivojlantirishga qaratilgan hukumatning sa’yi-harakatlariga garamasdan
qishloq xo’jaligiga yo’naltirilgan investitsiyalar ulushi tarmoq ehtiyojiga nisbatan
pastroq darajada saglanib turibdi.
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Aytish mumkinki, investitsiyalarning tarmoq tuzilishini rejalashtirish —
mamlakat iqtisodiyotining kelgusi holatini rejalashtirish bilan tenglashtiriladi va buni
hech gachon esdan chiqarmasligimiz lozim. Davlat byudjet mablag’lari va boshga
dastaklar ~ yordamida  investitsiyalarning tarmoq  tuzilishining  o’zgarish
tendentsiyasiga sezilarli darajada ta’sir ko’rsatish mumkin.

Iqtisodiyotda kapital qo’yilmalarning roli, asosan, quyidagilar bilan
Xususiyatlanadi:

— kapital qo’yilmalar asosiy fondlarni barpo etish, amaldagi korxonalarni
ta’mirlash va kengaytirish, korxonalarni texnik qayta qurollantirishning muhim va
bosh omilidir;

— kapital qo’yilmalar yordamida iqtisodiyot tarmoqlari va alohida ishlab
chigarishdagi asosiy fondlarning rivojlanish sur’atlarini tartibga solish amalga
oshiriladi;

— kapital qo’yilmalar yordamida ijtimoiy xarakterdagi muammolar (uy-joy,
ta’lim muassasalari, sog’ligni saqlash, madaniyat ob’ektlari qurilishi) bartaraf etiladi;

— kapital qo’yilmalar yordamida mamlakatning barcha igtisodiy hududlarining
rivojlanishi tartibga solinadi va boshg.

1.4. Investitsiyalarni o’stirish omillari. Jamg’armalar — investitsiyalar
manbasi sifatida.

Investitsiyalarning o’sish sur’atlari ko’p omillarga bog’liq. Avvalambor
investitsiyalar hajmi olingan daromadni iste’mol va jamg’armaga taqsimlanishiga
bog’liq. Aholini o’rtacha daromadi past bo’lgan holda ularning asosiy qismi (70-
80%) 1iste’molga sarflanadi. Aholi daromadlarini o0’sib borishi jamg’arishga
yuboriladigan gismni ortib borishiga sabab bo’ladi.

Umumiy daromadda jamg’arish ulushining ortib borishi investitsiyalar hajmini
o’sishiga olib keladi, va aksincha. Ammo bu shart aholini davlatga ishonchi yuqori
bo’lganda, davlat fuqarolarning investitsion faolligini ta’minlaganda va
kafolatlaganda bajariladi.

Investitsiyalar hajmiga kutilayotgan daromad normasi ham ta’sir ko’rsatadi,
chunki ko’rilayotgan foyda investitsiyalashga undaydi. Kutilayotgan foyda normasi
ganchalik yuqori bo’lsa, investitsiyalash hajmi shunchalik yuqori bo’ladi, va
aksincha.

Investitsiyalar hajmiga ssuda foizi stavkasi katta ta’sir ko’rsatadi, chunki
investitsiyalash jarayonida qarzga olingan mablag’laridan ham foydalaniladi. Agar
kutilayotgan sof foyda normasi o’rtacha ssuda foizi stavkasidan yuqori bo’lsa bu
go’yilmalar investor uchun daromadlidir. Shuning uchun o’rtacha foiz stavkasini
o’sishi investitsiyalash jarayonini susayishiga olib keladi.

15



Investitsiyalar hajmiga kutilayotgan inflyatsiya sur’atlari ham o’z ta’sirini o’tkazadi.
Bu ko’rsatkich ganchalik yuqori bo’lsa investorning kelajakdagi foydasi shunchalik
qadrsizlanadi va investitsiyalarni rag’batlantiruvchi omillar qisqarib boradi.

Ma’lumki, iqtisodchi-olimlar jamg’armani investitsiyalashning asosi, deb qarashadi.
Bu mutlaqo to’g’ri, chunki investitsiya qilish uchun, eng avvalo, pul kapitali bo’lishi
kerak. Resurslar (shu qatori pul mablag’lari ham) cheklangan. Asosiy muammo
mablag’ topish masalasidir. Aynigsa, investitsiya uzoq muddatni ko’zlashi va tez
natija bermasligi bilan ajralib turadi.

Jamg’arish — bu joriy davrdagi gayta ishlashning moddiy asosini kengaytirish orgali
kelajakda aholi iste’molini oshirishga yo’naltirilgan jarayon. Jamg’arishning asosiy
funktsiyasi — takror ishlab chigarish jarayonining pirovard magsadiga erishishga
ko’maklashishdir. Takror ishlab chiqarish jarayonining maqsadi aholining o’sib va
0’zgarib borayotgan ijtimoiy-iqtisodiy ehtiyojlarini gondirishdan iborat.

Igtisodiy nazariyada milliy daromad bir gismining asosiy va aylanma kapitallarni,
shuningdek, ehtiyoj zaxiralarini ko’paytirish uchun sarflanishi jamg’armani
tavsiflaydi. Jamg’arma, odatda, investitsiya sifatida iqtisodiyotga kiritiladi, ya’ni
jamg’armaning iqtisodiyotga ijobiy ta’siri investitsiyaga aylangandagina yuz beradi.
Jamg’arma deyilganda aholi, korxona va davlat joriy daromadlarining kelajakdagi
ehtiyojlarini qondirish va daromad olish magsadlarida to’planib borishi tushuniladi.
Uning hajmi barcha xo’jaliklar daromadidan iste’mol sarflarini ayirib tashlash yo’li
bilan aniglanadi. Daromad tarkibida iste’mol sarflari ulushi ganchalik yuqori bo’lsa,
jamg’arma hajmi shunchalik kam bo’ladi. Bunday holat investitsiya faoliyati
taraqqiyotiga 1jobiy ta’sir ko’rsatmaydi. Jamg’armaning o’sishi iqtisodiy ma’noda
mablag’larning iste’mol buyumlar xarid gilishdan investitsiya tovarlari xarid gilishga
yo’naltirilishini bildiradi. Shunga ko’ra, muddat jihatdan kechiktirilgan iste’mol
jamg’armani anglatadi.

Ammo, jamiyat oldida doimo bugungi va ertangi iste’molning gancha bo’lishini
echish muammosi turadi. Jamiyat bugun gancha ko’p investitsiya qilsa, ertaga boyroq
bo’ladi, aksincha, ko’proq iste’mol qilinsa, keyinchalik ko’proq iste’mol qilish
imkoniyati shuncha kamayadi.

Yalpi xarajatlarda investitsiyalar hissasi nisbatan uncha ko’p bo’lmasa-da, aynan,
investitsiyalar tufayli asosiy makroiqtisodiy siljishlarga erishiladi. Shu bilan birga,
jamg’arish bilan investitsiya o’rtasidagi muvozanat makroiqtisodiy muvozanatga
erishishning eng muhim shartidir. Birog, bu muvozanatga erishish doimo oson
kechmaydi. Bunga sabab investitsiya darajasi va jamg’arma darajasining boshqa-
boshqa jarayon va holatlarga bog’ligligidir.

Jahon amaliyotining ko’rsatishicha, yuqori jamg’arish me’yoriga ega bo’lgan
mamlakatlar, boshga shart-sharoitlar o’zgarmagan holda, odatda, yuqori iqtisodiy
o’sish sur’atlariga ega bo’lishadi. Milliy iqtisodiyotga kiritilayotgan investitsiyalar
hajmini ko’paytirish va uning iqtisodiy o’sishini ta’minlashdagi rolini oshirishning
muhim zaruriy shartlaridan biri — bu jamg’arish me’yorining nisbatan yuqori va
bargaror darajasini ta’minlash hisoblanadi. Jamg’arish me’yori barqaror iqtisodiy
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o’sishning asosiy ko’rsatkichi bo’lib xizmat qgiladi. 2003-2008 vyillarda rivojlangan
mamlakatlarda YalMning o’rtacha o’sish sur’atlari 3,4 %ni, jamg’arish me’yori 22,5
%ni tashkil etgan. Jamg’arish me’yorining o’sishi bilan YalMning qo’shimcha o’sish
sur’ati ham ortib boradi. Jumladan, jamg’arish me’yori 25 %dan ortiq bo’lgan
mamlakatlarda YalMning qo’shimcha o’sish sur’ati o’rtacha 4,8 %ga teng bo’lgani
holda, jamg’arish me’yori 30 %dan ortiqg mamlakatlarda ushbu ko’rsatkich o’rtacha
8,7 %ni tashkil etgan.

Xitoy, Janubiy Koreya kabi rivojlanayotgan mamlakatlarda oxirgi 15 yil davomida
kuzatilgan o’rtacha 10 %li iqtisodiy o’sish davrida jamg’arma ulushining o’rtacha
giymati 30 %ni tashkil etgan. Rivojlangan mamlakatlar tajribasi shuni ko’rsatdiki, bir
yilda 6 foizdan ortiq iqtisodiy o’sishni ta’minlash uchun milliy jamg’armalar
YalMning kamida 25 foizini, investitsiyalar esa 30 foizini tashkil etishi kerak.

O’tish igtisodiyoti mamlakatlarida investitsiya me’yorining barqarorligini ta’minlash
muammosining mavjudligi makroiqtisodiy o0’sish sur’atlarining barqarorligini
ta’minlashga to’sqinlik giladi.

Demak, iqtisodiyotda mavjud bo’lgan jamg’arma ulushi bir qator rivojlanayotgan
mamlakatlar darajasidan yuqori bo’lsa-da, uning iqtisodiy o’sishga ta’siri nisbatan
past holatni namoyon etmoqda. Shu munosabat bilan jamg’armadan samarali
foydalanish asosida barqaror iqtisodiy o’sish davomiyligini ta’minlash uchun, eng
avvalo, qimmatli qog’ozlar bozorini rivojlantirish asosida mavjud aholi
jamg’armalarini iqtisodiyotga investitsiya sifatida kirib kelishini faollashtirish hamda
tarmogqlararo kapital oqimini ta’minlashga garatilgan me’yoriy-huquqiy hujjatlar
bazasini mukammallashtirish asosida korxona jamg’armalarining investitsiyaga
aylanish samaradorligini oshirish lozim.

1.5. Investitsiyalarning makro va mikroiqtisodiyotni rivojlantirishdagi roli.

Igtisodiyotni rivojlantirishda investitsiyalar etakchi rol o’ynaydi, chunki investitsiya
orgali korxonalarning kapital jamg’arilishiga, natijada mamlakatning ishlab chiqarish
imkoniyatlarini kengaytirish va iqtisodiy o’sishga erishiladi.

Investitsiyalar iqtisodiy kategoriya sifatida gator funktsiya va vazifalarni bajaradi-ki,
ularsiz har ganday mamlakat iqtisodiyoti bir maromda rivojlana olmaydi.
Investitsiyalar makrodarajada quyidagilarni ta’minlaydi:

— takror ishlab chigarishni kengaytirish siyosatini amalga oshirish;

— ilmiy-texnika  taraqqgiyotini  jadallashtirish,  milliy ~ mahsulotlarning
raqobatbardoshligini ta’minlash, uning sifati va hajminini oshirish;

— ijtimoiy sohalarni (sog’ligni saqlash, ta’lim va boshgq.) rivojlantirish;

— aholi farovonligini ta’minlashda muhim bo’lgan uy-joy qurilishi, ichimlik suvi, gaz,
elektr energiya bilan ta’minlash muammolarini hal etish;

— atrof-muhit va ekologiyaning ifloslanishining oldini olish;

— umumjamiyat ishlab chigarishini tarkibiy jihatdan qayta qurish va barcha
iqtisodiyot tarmoglarini bir maromda rivojlantirish;

— iqgtisodiyotning real sektori va etakchi tarmogqlarini rivojlantirish;

— hududlarning igtisodiy salohiyatini oshirish va ixtisoslashuvini mustahkamlash;

— investitsiyalar importi va eksporti orgali milliy igtisodiyotning xalgaro
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integratsiyasini kuchaytirish;

— sanoat uchun zarur xom ashyo bazasini yaratish;

— ishsizlik muammosini yumshatish yoki ma’lum darajada hal etish;

— mamlakatning harbiy sanoat majmuini mustahkamlash;

— davlatning mudofaa imkoniyatlarini ta’minlash;

— boshga gator muammolarni hal etish.

O’zbekiston Respublikasi uchun investitsiyalar, birinchi navbatda, iqtisodiyotni
yanada bargarorlashtirish uchun zarurdir. Real investitsiyalarni (bino va inshootlar
qurish va modernizatsiya qilish, zamonaviy mashina va asbob-uskunalar sotib olish)
jalb gilish igtisodiyotning ishlab chigarish salohiyatini oshiradi. Ishlab chigarishga
zamonaviy texnologiyalarni olib kelishga yo’naltirilgan investitsiyalar qattiq raqobat
sharoitlarida omon qolishga ko’maklashadi.

Investitsiyalar mikrodarajada ham muhim rol o’ynadi. Bunda investitsiyalar, eng
avvalo, quyidagi magsadlarga erishish uchun zarurdir: korxona ishlab chigarish
faoliyatini kengaytirish va rivojlantirish; asosiy fondlarning haddan tashqari jismoniy
va ma’naviy eskirishiga yo’l qo’ymaslik; ishlab chiqarishning texnik-texnologik
darajasini oshirish; korxona mahsuloti raqobatbardoshligini ta’minlash va uning
sifatini oshirish; tabiatni muhofaza qilish tadbirlarini amalga oshirish; gimmatli
qog’ozlar sotib olish va boshqa korxona aktivlariga 0’z mablag’ini sarflash.
Investitsiyalar mikrodarajada, pirovardida, korxonalarning kelgusida me’yorda
faoliyat ko’rsatishi, barqaror moliyaviy holatini va maksimum (yuqori) foyda olishini
ta’minlash uchun zarurdir.

Shunday qilib, investitsiyalar makro va mikroiqtisodiyotni rivojlantirishda katta rol
o’ynaydi, birinchi navbatda, takror ishlab chiqgarishni kengaytirish, tarkibiy
o’zgarishlarni amalga oshirish, korxona foydasini ko’paytirish va shu asosda boshqa
ko’pgina muammolarni ijobiy hal etish imkoniyatlarini yaratadi.

Mamlakatda investitsiya faoliyatining ahvolini (holatini) quyidagi ko’rsatkichlar
dinamikasi xarakterlaydi:

— investitsiyalarning umumiy hajmi;

— YalMda investitsiyalarning ulushi;

— investitsiyalarning umumiy hajmida real investitsiyalarning ulushi;

— investitsiyalarning texnologik tarkibi va uning o’zgarishi;

— real investitsiyalarning umumiy o’sishi;

— investitsiyalar tarkibida xorijiy investitsiyalarning ulushi;

— asosiy kapitalga yo’naltirilgan real investitsiyalarning ulushi;

— xorijiy investitsiyalar tarkibida to’g’ridan-to’g’ri xorijiy investitsiyalar ulushi va
boshgalar.

Bilvosita, biroq, ob’ektiv holatda, investitsiya faoliyatining holatini quyidagi
makroiqtisodiy ko’rsatkichlarning o’sish sur’atlari xarakterlaydi: milliy daromad;
yalpi milliy mahsulot (YaMM) va YalM; sanoat ishlab chigarish hajmi; sanoat
mahsulotlarining alohida turini ishlab chiqarish; qishloq xo’jaligi mahsulotini ishlab
chigarish hajmi va boshqg. Investitsiya faoliyatining holatiga baho berishda ushbu
ko’rsatkichlarning ob’ektivligi shundaki, investitsiya qo’yilmalarisiz ushbu
ko’rsatkichlarning o’sish sur’atlarini tasavvur etib bo’lmaydi. Ushbu ko’rsatkichlar u
yoki bu darajada investitsiyalarning samarali ishlatilishini xarakterlaydi. Agar ushbu
ko’rsatkichlarning o’sish sur’atlari investitsiyalarning o’sish sur’atlaridan yuqori
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bo’lsa, investitsiyalardan foydalanish samaradorligini oshirish zarurligini ko’rsatadi
va aksincha.

So’nggi yillarda iqtisodiyotda faol amalga oshirilayotgan tuzilmaviy o’zgarishlar va
modernizatsiya qgilish jarayoni investitsiya faolligini yanada oshirdi. Igtisodiyotdagi
investitsiyalar hajmining yildan-yilga sezilarli ravishda o’sib borishi mugqarrar
ravishda milliy ishlab chigarish hajmining o’sishi orqgali 0’zining ijobiy natijalarini
ko’rsatishiga imkon bermoqda. Davlat tomonidan investitsiya faoliyatini
rivojlantirishga berilgan e¢’tibor va qo’llab-quvvatlash natijasida YalM hajmi va
investitsiyalar miqdori o’sish sur’atlariga ega bo’ldi.

Bu holat investitsiyalarning YalMdagi salmog’ining o’sishiga olib keldi.

Fikrimizcha, investitsiyalarning iqtisodiyot rivojlanishiga har tomonlama ijobiy
ta’sirini hisobga olib, uning quyidagi vazifalarini belgilash magsadga muvofiqdir:

— igtisodiyotda ishlab chigarish kuchlari va ishlab chigarish vositalarini optimal
joylashtirish bilan keng tarmogli bozor infratuzilmalarini shakllantirishga imkon
yaratish;

— iqtisodiyotdagi takror ishlab chigarish jarayoniga ijobiy ta’sir ko’rsatuvchi
barcha yo’nalishlarni va imkoniyatlarni amaliyotga tatbiq etish;

— mamlakatning milliy xususiyatlarini hisobga olgan holdagi gonuniy
kafolatlangan investorlarni qoniqtiruvchi ulushini yaratadigan va moliyaviy o’sishni
ta’minlovchi infratuzilmalarni faollashtirish;

— igtisodiyotning barcha sohalarini faollashtirish orgali mamlakatning barqgaror
o’sishi va jahon iqtisodiy tizimiga integratsiyalashuvini tezlashtirish.

Respublika igtisodiyotini rivojlantirishda investitsiyalarning ahamiyati quyidagilarda
namoyon bo’ladi:

— birinchidan, ishlab chigarishga zamonaviy texnika va texnologiyalarni joriy
etib, eksportga mo’ljallangan mahsulotlarni ishlab chigarishni rivojlantiradi;

— ikkinchidan, import o’rnini bosuvchi tovar ishlab chigarishni yo’lga qo’yish
va buning uchun xorijiy investitsiyalarni iqgtisodiyotning ustuvor sohalariga
yo’naltirish va pirovardida, aholining me’yordagi turmush darajasini ta’minlash
(farovonligini oshirish) imkonini yaratadi;

- uchinchidan, kichik biznes va xususiy tadbirkorlikni rivojlantirish va gishloq
xo0’jaligi ishlab chiqarishini jadalashtirish orqali 0’sib borayotgan aholini ish joylari
bilan ta’minlaydi;

- to’rtinchidan, korxonalarning eskirgan ishlab chigarish quvvatlarini, moddiy-
texnik bazasini yangilaydi va texnik gayta qurollantiradi;

beshinchidan, tabiiy resurslarni gayta ishlovchi korxonalarni barpo etishga
ko’maklashadi va h.k.
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2-MAVZU:INVESTITSIYA FAOLIYATI OB'EKTLARI, SUB'EKTLARI VA
INVESTITSIYA FAOLIYATINI YO NALISHLARI

Reja:

1. Investitsiya faoliyati ob’ektlari va sub’ektlari.
2. Mamlakatda demokratik islohotlarni yanada chuqurlashtirish sharoitida
investitsiya faoliyati yo‘nalishlari va shakllari.

3. Investitsiya faoliyati rivojlanishining me’yoriy-huqugiy asoslari.
4, Investitsiya jarayoni.
5. Investorlar turi.

2.1. Investitsiya faoliyati ob’ektlari va sub’ektlari.

Moliyaviy investitsiyalar ob’ektlari

J Davlat va boshga mulk egalari tomonidan chigariladigan aksiyalar,
obligatsiyalar va gimmat baholi qog‘ozlar

J Davlat va boshqga aksioner-banklariga qo‘yiladigan magsadli jamg‘armalar

J Bank depozitlari, tezavratsiyalashtirish ob’ektlari va boshga mulkchilik
ob’ektlari

. Turli shakldagi mulkchilikka ega bo‘lish huquglari

Real investitsiyalar ob’ektlari
J Igtisodiyotning barcha tarmoglarida yangidan yaratiladigan va
modernizatsiyalashtiriladigan asosiy fondlar va aylanma vositalari

o Fan-texnika mahsulotlari, kashfiyot, ixtirolar, izlanishlar, ta’minot, kadrlarni
tayyorlash va gayta tayyorlash

J G‘oyalar, intellektual boyliklar, kashfiyot, ixtiro, mualliflik huguglari (nou-
Xau), tajriba o‘rganish va almashish

J Yer, tabiiy resurslar va boshga mulkchilik ob’ektlariga ega bo‘lish va
foydalanish huquglari

2.2. Mamlakatda demokratik islohotlarni yanada chuqurlashtirish sharoitida 2.3.
Investitsiya faoliyati yo‘nalishlari va shakllari.
J Investitsiya faoliyati quyidagi yo‘nalishlarda olib boriladi.

J fugarolar, davlatga garashli bo‘lmagan korxonalar, xo‘jalik assotsiatsiyalari,
jamoa va o‘rtoqlik xo‘jaliklari hamda jamoa mulkchiligi asosida tashkil etilgan diniy
tashkilotlar, nodavlat korxonalari va muassasalari tomonidan;
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J davlatni ma’muriy va boshgaruv bo‘linmalari, tashkilotlari hamda davlat
korxonalari va muassasalari tomonidan;

J chet el fugarolari, xususiy firmalar, assotsiatsiyalar, kompaniyalar va huquqiy

shaxslari hamda boshga davlatlar tomonidan;

. qo‘shma korxona ko‘rinishida mahalliy va chet el fugarolari, huquqiy shaxslar

va davlatlar bilan hamkorlikda.
2.3. Investitsiya jarayoni.
. Investitsiya jarayoni ishtirokchilari.
. Davlat
J Kompaniyalar
J Xususiy shaxslar
Moliya bozorida
J CHet el korxonalari
J Kushma korxonalar
J Mahaliy investorlar
2.4.Investorlar turi.

. Institutsional investorlar - bular

. mutaxassislar bo‘lib, ularga begonalarning pulini boshgargani uchun haq
to‘laydilar.

Y Akka investorlar

O°z moliyaviy manfaatlari uchun shaxsiy mablag‘larini tasarruf etadilar.
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3-MAVZU. INVESTITSIYA FAOLIYATI VA INVESTITSIYA SIYOSATI
Reja:

3.1. Investitsiya faoliyati tushunchasi. O’zbekistonda investitsiya faoliyatini
muvofiglashtirishda davlatning roli.

3.2. Investitsiya faoliyatiga ta’sir etish omillari va usullari.
3.3. O’zbekistonda investitsiya faoliyatining me’yoriy-qonuniy bazasi.

3.4. Xo’jalik yurituvchi sub’ektlarning investitsiya faoliyatini tashkil etish.
Xo’jalik yurituvchi sub’ektlarning investitsiya faolligini ta’minlash vazifalari.

3.5. Investitsiya siyosati: uning mazmuni, roli, asosiy yo’nalishlari va amalga
oshirish bosqichlari.

3.6. Globallashuv va chet el kapital migratsiyasining kuchayishi. Zamonaviy
investitsiya siyosatini amalga oshirishda chet el investitsiyalari ko’chishini
hisobga olish.

3.1. Investitsiya faoliyati tushunchasi. O’zbekistonda investitsiya faoliyatini
muvofiglashtirishda davlatning roli.

Investitsiya faoliyati investitsiya faoliyati sub’ektlarining investitsiyalarni
amalga oshirish bilan bog’lik bo’lgan harakatlari majmuasi tushuniladi.

Investitsiya faoliyatini yo’lga qo’yishda har bir mulk egasi birinchi navbatda o’z
manfoatini ko’zlab yagona bir magsadga, ya’ni foyda olishga yoki ijtimoiy samara
olishga intiladi.

Investitsiya faoliyatida investitsiya sub’ekti, investitsiya ob’ekti, investor,
emitent, investitsiya resurslari kabi tushunchalar mavjud.

Investitsiyaning ob’ekti bo’lib, mablag’lar ya’ni boyliklarni safarbar etayotgan
ob’ektlar tushuniladi. Ular yangi korxonalar yoki amaldagi korxonalar, qimmatli
qog’ozlar, bank depozitlari bo’lishi mumkin.

Investitsiya sub’ekti bo’lib, investitsiyani amalga oshiruvchi yuridik va
jismoniy shaxslar tushuniladi. Ular: xorijiy davlatlar, halgaro tashkilotalar, mahalliy
davlat hokimiyati organlari, davlat boshgaruv organlari, turli mulkchilik shaklidagi
korxona va tashkilotlar, mulk egasi bo’lgan fuqorolar bo’lishi mumkin.

Investorlar - o’z kapitalini investitsiya faoliyati ob’ektlariga investitsiyalashni
amlga oshiruvchi investitsiya faoliyati sub’ektidir.

Emitent — gimmatli qog’ozlarni muammalaga bosib chiqaruvchi yuridik va
to’lovga qobiyatli jismoniy shaxslar.

Reinvestitsiyalar — investorlar tomonidan korxonalar faoliyatidan olingan
foydani ishlab chigarishni rivojlantirish magsadida uni shu korxonaga qayta
Kiritishdir.

Investitsiya resurslari — bu investitsion faoliyati amalga oshirishda ishtirok
etadigan har xil ko’rinishdagi mablag’lardir. Bular jumlasiga quyidagilar Kiradi:

Respublikada investitsiya faoliyatini yuritish uchun qulay shart-sharoitlar
yaratilishi bilan birga uni davlat tomonidan muvofiglashtirish uchun ham

hukumatimiz tomonidan bir gancha gonun va qoidalar gabul gilingan. Ushbu
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gonunlar investitsion faoliyatning tartibga solinishi va muvofiglashtirilishi bo’yicha
huquqiy tizimning shakllanishiga asos bo’lib xizmat qiladi. Bundan tashqari
davlatning investitsion faoliyatga ganday vositalar va richaglar orqali ta’sir
ko’rsatishi ham muhim masaladir. Har qanday jamiyatdagi investitsion faoliyat 0’z-
o’zidan rivojlana olmaydi, unga albatta, muayyan ta’sir ko’rsatuvchi sub’ektlarning
aralashuvi talab qiladi. Bunday aralashuvning samarali natijasini fagat davlat qo’li
bilangina ta’minlash mumkin bo’ladi. Biroq bunday vaziyatda davlat investitsion
faoliyatining rivojlanishini bo’g’ib qo’ymasligi kerakki, aks holda uning amal qilishi
sub’ektivlik ta’sir kuchiga bo’ysundirilib qoladi.

Odatda, investitsion faoliyatni muvofiglashtirish uning muhim yo’nalishlarida
qulay sharoitlar yaratishga garatilgan, avvalom bor, ijtimoiy rivojlantirish, ishlab
chigarishni texnik jihatdan takomillashtirish, yangilik va ixtirolarni tadbiq etish
asosida ijtimoiy talablarni gondirishga garatiladi.

Har bir davlat investitsion faoliyatni quyidagi maqgsadlarda muvofiglashtirib
turadi: bozor iqtisodiyoti sharoitiga kirib berish jarayonida davlatning igtisodiy
siyosati amalga oshirilishi; davlatning fan-texnika siyosatini o’tkazish va buning
asosida xo’jalik tabaqgalarini mustahkamlash hamda jahon bozoriga chigish.

Mamlakat ijtimoiy siyosatini yuritish.

Davlat tomonidan investitsion faoliyatini boshgarish bir gator chora-tadbirlarni
qo’llash, ularni hayotga tadbiq etish asosida amalga oshiriladi. Bu chora-tadbirlar
qo’yidagilardan iborat.

1. Soliq tizimini qulaylashtirish, ya’ni soliq sub’ektlarini, ob’ektlari va
stavkalarini tabagalashtirish va soliq imtiyozlarini berish.

2. Amortizatsiya siyosatini amalga oshirish, shu jumladan tezlashtirilgan
amortizatsiya siyosatini qo’llash hamda amortizatsiya imtiyozlarini berish.

3. Ayrim hududlarni, tarmoglarni rivojlantirish magsadga dotatsiyalar,
subsidiyalar, subventsiyalar orqgali yordam ko’rsatish.

4, Kredit siyosatini, davlatning norma va standartlarining antimonopol

tadbirlarini ishlab chiqgarish, davlat mulkini xususiylashtirish va narx-navo siyosatini
o’tkazish.
5. Yer hamda boshqga tabiiy boyliklardan foydalanish shart-sharoitlarini

aniglash.

6. Investitsiya loyihalarini ekspertizadan o’tkazish davlat dasturlariga
kiritish.

7. Investitsiya loyihalarining monitoringini o’tkazish va mexanizmini
ishlab chigish.

8. Zarur hollarda yoki qonunga muvofiq investitsiya faoliyatini to’xtatib

turish, cheklash yoki tugatish.

Shuni ta’kidlash joizki, investitsiya faoliyatining amalga oshirilishi zaruriy
barcha shart-sharoitlarning, qulayliklarning yaratilishiga bog’liqdir. Bu investitsion
iqlim 1iqtisodiy, ijtimoiy va siyosiy omillarga bog’liq bo’lgan muhit sifatida qaraladi.
Bunda investitsion muhitning ahvoli iqtisodiy, ijtimoiy, siyosiy, huqugiy shart-
sharoitlarning mavjud xolatidan kelib chigadi. Shuning uchun igtisodiy siyosatni olib
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borish, davlat boshqgarish organlarining investitson jarayonlarni tartibga solish,
igtisodiyotda davlatning aralashuvi, xalgaro bitimlarda ishtirok etishi va chet el
investitsilarini jalb qgilishi investitsion muhitga katta ta’sir ko’rsatadi.

3.1-jadval
O’zbekiston Respublikasida chet el investitsiyalarini tartibga solish va jalb etish
bilan shug’ullanadigan rasmiy muassasalar

Vazirlar Mahkamasining Quyidagi joriy jarayonlarni muvofiglashtiradi:
tashqi igtisodiy faoliyatni -investitsiya faoliyatini, birinchi navbatda chet el
muvofiglashtirish investitsiyalari bilan amalga oshiriladigan loyihalarni
departamenti davlat tomonidan qo’llab-quvvatlash bo’yicha zarur
hukumat garorlarini ishlab chigish;
-davlat boshgaruvi idoralari, vazirliklar va idoralar ishini
tashkil etish.
1. | Igtisodiyot vazirligi, Moliya | Investitsiya siyosatini va dasturlarini ishlab chigish
vazirligi va boshga tegishli
vazirliklar

2. | Davlat mulki Qo’mitasi Davlatga tegishli mulkni xususiylashtirish va tasarruf etish
jarayonlarida chet el investitsiyalarini tartibga solish.

3. | Moliya Vazirligi Qarz siyosati va hukumat kafolatlarini berish.

4. | Adliya Vazirligi Chet el investitsiyalari ishtirokidagi korxonalarni ro’yxatga
olish.

5. | Tashqi ishlar vazirligi Xorijiy investorlarga va O’zbekistonda ishlayotgan ajnabiy
fugarolarga vizalar berish.

6. | Ichki ishlar vazirligi Xorijiy investorlarni va O’zbekistonda ishlayotgan ajnabiy
fuqarolarni turar joyi bo’yicha ro’yxatga olish.

7. | Davlat solig qo’mitasi Chet el investitsiyalari ishtirokidagi korxonalarni soligga
tortish va ularning bojxona bilan bog’liq faoliyatini tartibga
solish

8. | Markaziy bank Konvertatsiya tartib-qoidalarini, shuningdek, uning
o’tkazilishini, valyuta mablag’laridan foydalanishni
tartibga solish, garz siyosati.

9. | Tashqi igtisodiy faoliyat Tashqi iqtisodiy faoliyatga bank xizmati ko’rsatish va

milliy bank loyihani moliyalashni amalga oshirish.

10.| Tashqi igtisodiy alogalar, -Mamlakat va xorij investorlarining investitsiya takliflari

investitsiyalar va savdo to’g’risida ma’lumotlar bankini shakllantirish;

vazirligi -investitsiya muhitini o’rganish;
-xorijiy investorlarga axborot va boshga xizmatlar
ko’rsatish;
-investitsiya loyihalarini amalga oshirishda mamlakat va
xorij investorlariga yordam ko’rsatish;
-chet el kapitali ishtirokida amalga oshiriladigan
investitsiya loyihalarining bajarilishini kuzatish
(monitoring);
-xorijiy investorlarga davlat ro’yxatidan o’tilganidan keyin
yuridik shaxs sifatida faoliyat ko’rsatishida yordam berish
(tovar ishla chigaruvchilar palatasi bilan hamkorlikda).

11.| O’zbekinvest eksport- Chet el investitsiyalarini investitsiya tavakkalchiligidan

import milliy sug’urta sug’urtalash

kompaniyasi

12.| «O’zbekinvestloyiha» milliy | Dastlabki texnik-igtisodiy asoslamani va investitsiya

injiniring kompaniyasi loyihalari texnik-igtisodiy asoslamalarini tayyorlash

13.| Davlat mulki qo’mitasi Qimmatli qog’ozlar bozorini shakllantirish, rivojlantirish,
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huzuridagi gimmatli nazorat gilish va tartibga solish sohalarida davlat siyosatini
qog’ozlar bozori faoliyatini | amalga oshirish. Mamlakat va xorijiy emitentlarning
muvofiglashtirish va nazorat | gimmatli qog’ozlarini sotib olish orqali majmua

qgilish markazi investitsiyalarini amalga oshirish.

Ushbu tizim sub’ektlari alohida holda faoliyat yurita olmasliklarini jadval
ma’lumotlaridan ko’rishimiz mumkin. Ular bir-birining faoliyatini to’ldirgan holda
investitsion faoliyatni samarali muvofiglashtirish imkonini beradi.

O’zbekistonda investitsiya faoliyatini muvofiglashtirish mexanizmlari, birinchi
navbatda, barcha xo’jalik yuritish bosqichlarida jamg’armalar o’sishi sur’atlarini
rag’batlantirish va iste’mol darajasini pasaytirishga yo’naltirilgan bo’lishi kerak.
Bunga, bizning nazarimizda, igtisodiyotdagi yuridik va jismoniy shaxslardan, chet
ellik investorlardan undiriladigan soliglarni tartibga soluvchilik funktsiyasini amal
qgilishini kuchaytirish orgali erishish mumkin. Investitsiya faoliyatini taribga solish
tizimi  doirasida soliglarning rag’batlantiruvchi funktsiyalarini  kuchaytirish
investitsiyalarni moliyalashtirishda bozor mexanizmlari rolini kengaytirishga olib
keladi. To’g’ridan-to’g’ri chet el sarmoyalari oqimini kengaytirish magsadida, chet
ellik investorlarni ishlab chiqgarish quvvatlarini o’zlashtirgunlariga gadar barcha
ko’rinishdagi bojxona to’lovlari, soliglar, yig’imlardan ozod qilish maqgsadga
muvofiq bo’ladi. Har bir to’g’ridan-to’g’r1 xorijiy investitsiyalarni kiritishda imtiyozli
soligqa tortish tartibini alohida qo’llagan holda ular ishlab chigarish quvvatlarini
to’liq o’zlashtirgandan keyin amalga oshirish ma’qul bo’lar edi.

Investtsiyalarni gabul qiluvchi mamlakatda ko’p ukladli igtisodiyotni barpo etishda
investitsiya faoliyatini davlat tomonidan tartibga solishning asosiy vazifasi — ularning
magbul nisbatlarini muvofiglashtirish, hammasiga teng huqugiy sharoitlar va hayotda
amalga oshirish uchun kafolatlar yaratib berishdan iboratdir.

.3.2. Investitsiya faoliyatiga ta’sir etish omillari va usullari.

O’zbekistonda olib borilayotgan investitsiya siyosati natijasining ganday samara
berishi mamlakatdagi investitsion faoliyatning rivojlanish holati bilan belgilanadi.
Shu sababli, odatda, har ganday investitsiya siyosatining magsadi mavjud investitsiya
faoliyatining rivojlanish istigboliga qaratiladi. Bu magsad o’zida davlatning
investitsiya faoliyatini muntazam ravishda tartibga solish vazifasini ham mujassam
etadi.

Davlat tomonidan investitsiya faoliyatini tartibga solish, odatda, quyidagi
magsadlarda amalga oshiriladi:

- investorlarni rag’batlantirish;
- milliy igtisodiyotga xorijiy investitsiyalarni jalb etish;
- mamlakat hududida investorlarning hugug va manfaatlarini himoya qilish;

- lozim bo’lsa, ichki investorlar manfaatlarini, birinchi navbatda, yuzaga chigarish va
ularni himoyalash.

Mamlakatda investitsiya faoliyatini tartibga solishning zaruriy asosi bo’lib, davlat

25



gonunchiligi, huqugiy asosni shakllantirish hisoblanadi va uni quyidagi rasm orgali
ifodalash mumkin.

3.1-rasm. O’zbekiston Respublikasida investitsiya faoliyatini tartibga solishning
huqugiy asoslari.

Investitsiya faoliyatini tartibga solish

Y

O’zbekiston Respublikasi Konstitutsiyasi asosida

/\

O’zbekiston O’zbekiston Respublikasi
Respublikasining tegishli Prezidenti Farmonlari,
gonunlari yordamida Karorlari yordamida

— ==

O’zbekiston Respublikasining tegishli
davlat muassasalari yoki organlari
tomonidan chigarilgan me’yoriy-huquqiy

Davlat investitsiya faoliyatini tartibga solish bilan birga bevosita 0’zi ham unda
ishtirok etadi. Bunda u:

- davlat investitsiya dasturlarini gabul qilish va ularni respublika byudjetidan
moliyalashtirish;

- yirik investitsiya loyihalarini moliyalashtirish uchun to’lovlilik, muddatlilik va
gaytarib berish asosida respublika byudjetining markazlashgan investitsiya
resurslarini tagdim etish;

- investitsiya loyihalarini amalga oshirish uchun jalb etilgan kreditlar uchun davlat
kafolatini tagdim etish;

- investitsiya loyihalarining davlat kompleks ekspertizasini olib borish;

- mahalliy va xorijiy investorlar uchun kontsessiyalar taqdim etish kabilar bilan
investitsiya faoliyatida gatnashadi.

Odatda, investitsiya faoliyatini muvofiglashtirish uning muhim yo’nalishlarida qulay
sharoitlar vyaratishga qaratilgan, avvalom bor, ijtimoiy rivojlantirish, ishlab
chigarishni texnik jihatdan takomillashtirish, yangilik va ixtirolarni tatbiq etish
asosida ijtimoiy talablarni gondirishga garatiladi.

Investitsiya faoliyatini tartibga solish, huquqiy nuqtai nazaridan, turli mulkdorlar
o’rtasida moddiy va nomoddiy aktivlarni takror ishlab chigarish xususidagi o’ziga
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xos, murakkab, ijtimoiy zarur igtisodiy (investitsiya) munosabatlarini shakllantirish
me’yorlarni nazarda tutadi. Investitsiya jarayonining barcha sub’ektlari — chet ellik
investitsiyalardan boshlab, davlat, yuridik va jismoniy, shu jumladan chet ellik
shaxslar (rezidenilar va norezidentlar)gacha bu munosabatlarning ishtirokchilariga
aylanadilar. Huquqgiy nuqgtai nazardan chet el investitsiyalari boshga davlat hududida
kapitalga egalik qilish, undan foydalanish va tasarruf etish bilan bog’liq. Iqtisodiy
nutqtai nazadan esa ularning hududiy, zamon va makondagi harakat shakllari foyda
olish maqgsadida ko’pdan-ko’p qo’shimcha risklar bilan to’qnashish ehtimoliga ega
bo’ladi.

Investitsiya munosabatlarining mohiyati bu faoliyat ishtirokchilari doirasida va
darajasida o’z ifodasini topadi. Investitsiya faoliyati rivojlanishining ob’ektiv
sharoitlarini aks ettiradigan alohida investitsiya munosabatlarining mavjudligi
tartibga solishning mustaqil predmeti bo’lishini taqazo qiladi. Huquqiy nugqtai
nazaridan investitsiya faoliyatini tartibga solish umumiy huquqgiy va xususiy huquqiy
tartibga solish me’yorlarini gamrab oladi. Bu me’yorlarning birligi ijtimoiy va
alohida investitsiya munosabatlarini xarakteri va mohiyatini ifoda etadi hamda ularni
tartibga solish usuliga aylanadi. Tartibga solish usullari huquq me’yorlarini ham
alohida, ham ijtimoiy zarur investitsiya munosabatlari xarakteriga o’ziga xos tarzda
ta’sir ko’rsatish yo’llaridan iborat.

Investitsiya faoliyati predmetining ko’p ukladli igtisodiyotini barpo etish davridagi
ahamiyati bu faoliyatni huquqiy jihatdan tartibga solish to’g’risidagi qonunlar qabul
gilinishini talab giladi.

Respublikada investitsiya faoliyatini davlat tomonidan tartibga solish, birinchi
navbatda, davlatning iqtisodiy, ilmiy-texnikaviy va ijtimoiy siyosatini amalga
oshirish magsadlarini ko’zlaydi.

Investitsiya munosabatlarining davlat tomonidan tartibga solinishi huqugiy sharoitlar
yaratish, ushbu faoliyatni yuritish uchun kafolatlar berish, u faoliyat sub’ektlarini
sug’urtalash va boshga vositalar orqali ijtimoiy yoki davlat manfaatlarini amalga
oshirish yo’lida tashkil etiladi.
Respublikada ko’p wukladli iqtisodiyotni shakllantirish sharoitlarida investitsiya
faoliyatini davlat tomonidan tartibga solishda asosiy vazifalar quyidagilardan iborat:
Ijtimoiy va xususiy manfaatlarni; ayrim mamlakatlar, korporatsiyalar, xalgaro moliya
institutlari, yakka investorlar manfaatlarini to’g’ri aniqlash; ularning o’zaro maqbul
nisbatlarini kelishib olish; ularni hayotda ro’yobga chiqarishning teng huquqiy
sharoitlari va kafolatlarini belgilash.
Ma’lumki, investitsiya faoliyati kapital, tadbirkorlik, moliya, innovatsiya, ijtimoiy,
iste’mol va boshqga investitsiyalarning hamma turlari bilan bog’liq bo’lib, odatda,
soliglarning fiskal (xazinani to’ldirish) va tartibga solish funktsiyalaridan foydalanish
yo’li bilan amalga oshiriladi.
Investitsiya faoliyatini davlat tomonidan tartibga solishda quyidagi usullardan
foydalaniladi:
- investorlarning erkin faoliyat yuritishlari uchun huquqgiy asoslarni yaratish,
mustahkamlash, takomillashtirib borish;
- pul-kredit siyosati orqali;
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- vayulta siyosati orgali;

- amortizatsiya siyosati orgali;

- narx siyosati orqali;

- dotatsiyalar, subsidiyalar tizimi orqali;

- byudjet-soliq siyosati, jumladan, fiksal siyosat, turli soliglardan imtiyozlar berish,
solig kreditlari orgali;

- davlat kafolatlari tizimi orgali;

- chet ellik va mahalliy investorlarning huquglarini himoya qilish orgali;

- ayrim tarmoq, soha, hududlar va ulardagi ob’ektlarni davlat 0’z nazoratida saqlab
qgolish, investitsiyalash orqgali va shu kabilar.

Har bir davlat investitsiya faoliyatini quyidagi maqgsadlarda muvofiglashtirib turadi:

- bozor iqgtisodiyoti sharoitiga kirib berish jarayonida davlatning igtisodiy siyosati
amalga oshirilishi;

- davlatning fan-texnika siyosatini o’tkazish va buning asosida xo’jalik tabagalarini
mustahkamlash hamda jahon bozoriga chiqish;

- mamlakat ijtimoiy siyosatini yuritish,

Davlat tomonidan investitsion faoliyatini boshqgarish bir gator chora-tadbirlarni
qo’llash, ularni hayotga tadbiq etish asosida amalga oshiriladi. Bu chora-tadbirlar
qo’yidagilar usullar orgali amalga oshiriladi:

- soliq tizimini qulaylashtirish, ya’ni soliq sub’ektlarini, ob’ektlari va stavkalarini
tabaqgalashtirish va soliq imtiyozlarini berish;

- amortizatsiya siyosatini amalga oshirish, shu jumladan tezlashtirilgan amortizatsiya
siyosatini qo’llash hamda amortizatsiya imtiyozlarini berish;

- ayrim hududlarni, tarmoglarni rivojlantirish magsadga dotatsiyalar, subsidiyalar,
subventsiyalar orqali yordam ko’rsatish;

- kredit siyosatini, davlatning norma va standartlarining antimonopol tadbirlarini
ishlab chiqarish, davlat mulkini xususiylashtirish va narx-navo siyosatini o’tkazish;

- yer hamda boshqa tabiiy boyliklardan foydalanish shart-sharoitlarini aniglash;
- investitsiya loyihalarini ekspertizadan o’tkazish va davlat dasturlariga kiritish.
- investitsiya loyihalarining monitoringini o’tkazish va mexanizmini ishlab chiqish.

- zarur hollarda yoki qonunga muvofiq investitsiya faoliyatini to’xtatib turish,

cheklash yoki tugatish.

Umuman, investitsiya faoliyatining davlat tomonidan tartibga solinishi huquqiy
sharoitlar yaratish, ushbu faoliyatni yuritish uchun kafolatlar berish, u faoliyat
sub’ektlarini sug’urtalash va boshqa vositalar orqali ijtimoiy yoki davlat
manfaatlarini amalga oshirish yo’lida tashkil etiladi, shuningdek, investitsiya
faoliyatini davlat tomonidan tartibga solish, birinchi navbatda, davlatning iqtisodiy,
ilmiy-texnikaviy va ijtimoiy siyosatini amalga oshirish magsadlarini ko’zlaydi.
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3.3. O’zbekistonda investitsiya faoliyatining me’yoriy-qonuniy bazasi.

Mamlakatda investitsion munosabatlarni amalga oshirish va uning huqugiy tizmini
tashkil etuvchi muayyan huqugiy asoslar yaratilgan. Jumladan, O’zbekiston
Respublikasining “Investitsiya faoliyati to’g’risida”gi, “Chet el investitsiyalari
to’g’risida”gi yangi tahrirda, “Chet ellik investorlar huquglarning kafolatlari va ularni
himoya qilish choralari to’g’risida”gi gqonunlar gabul gilindi.

Bu gonunlarda investitsion munosabatlarga taallugli barcha jarayonlarga va
tushunchalarga aniqliklar kiritilgan. Investitsiya faoliyatining sub’ektlari va
ob’cktlari, investitsion faoliyatning davlat tomonidan tartibga solinish masalalari,
xorijiy investorlarning huqug va burchlari, mol-mulk kafolatlari va imtiyozlari
kabilar aniq belgilab berilgan.

Biroq, bu kabi mamlakatda investitsion faoliyatni rag’batlantiruvchi gonuniy-xuquqiy
bazaning mavjudligi bozor munosabatlarining rivojlanganligini belgilamaydi.
Bugungi kunda mamalakatda investitsion muhitni tubdan yaxshilash chora-
tadbirlarini amalga oshirmoq zarur. Davlat mazkur gonunlar doirasida investitsion
faoliyatning turli sub’ektlari o’rtasida yuzaga keladigan munosabatlarni tartibga solib
turadi. Boshqacha qilib aytganda, bu tartibning ganday o’rnatilganligiga qarab u yoki
bu mamlakat xorijiy investitsiyalarni jalb etish uchun ganday huqugiy muhit
yaratilganligini aniglab olish mumkin.

O’zbekistonda investitsion munosabatlarni tartibga solishining yaratilgan qonuniy
asoslari mos ravishda tadbirkorlik to’g’risida O’zbekiston Respublikasining
“Tadbirkorlik to’g’risida”gi Qonun va O’zbekiston Respublikasi Prezidentining
farmonlari bilan to’ldirilib borilmoqda.

“Tadbirkorlik  to’g’risida”gi  Qonun  O’zbekistonda tadbirkorlikni  faoliyat
ko’rsatishning va rivojlantirishning huquqiy asoslari hamda tadbirkorlarning iqtisodiy
va huquagiy erkinliklarini kafolatlashni aniglab berdi. Shuningdek, ularning huqug va
majburiyatlarini  belgilaydi. Bu qonun tadbirkorlarning boshga korxonalar,
tashkilotlar va davlat boshqaruvi organlari bilan o’zaro munosabatlarini tartibga
soladi va mulkchilik shakllarini erkin tanlashni, xo’jalik yuritishni, faoliyatni teng
huquqli asosda amalga oshirishni, o’zaro hamkorlik va erkin ragobatni ta’minlashni
0’z ichiga oladigan shartlarning shakllanishiga yordam beradi.

“Tashqi iqtisodiy faoliyat to’g’risida”gi Qonun Respublikada tashqi iqtisodiy
faoliyatni amalga oshirishning asosiy tamoyillari va tartiblarini belgilab beradi hamda
tashqi iqtisodiy alogalar ishtirokchilarining mulklarini, mulkchilikning ganday
shaklida bo’lishidan gat’iy nazar, manfaatlarini va huquqlarini xalgaro huquqning
gabul gilingan umumiy me’yorlariga muvofiq ravishda himoya qilishni ta’minlaydi.
Bu gonun O’zbekiston Respublikasining jahon iqtisodiy tizimiga uyg’unlashishi
uchun huquqiy asosni yaratadi.

O’zbekiston Respublikasining “Chet el investitsiyalari to’g’risida”gi va “Chet ellik
investorlar huquqlarining kafolatlari va ularni himoya qilish choralari to’g’risida”gi
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Qonunlari investitsiyalar to’g’risidagi qonunchilikning yadrosini tashkil giladi.

Ular O’zbekiston Respublikasi hududida xorijiy investitsiyalarni amalga oshirishning
huquqiy, tashkiliy-iqtisodiy asoslarini yaratish, chet el sarmoyalari soliq tartiblarini
belgilab beradi, xorijiy investorlarning samarali faoliyat ko’rsatishini kafolatlaydi va
Respublika iqtisodiyotini rivojlantirishga ko’maklashish, uni jahon xo’jalik
alogalariga kiritish magsadida chet el moliyaviy, moddiy, intellektual va boshga
resurslarni jalb etishga va ulardan foydalanishga garatilgan.

“Chet el investitsiyalari to’g’risida”gi Qonunning asosiy vazifalari — O’zbekiston
Respublikasi igtisodiyotini rivojlantirishga va uning xorijiy investitsiyalar ogimini
rag’batlantirish ~ yo’li  bilan  jahon  xo’jalik  tizimiga  uyg’unlashuviga
ko’maklashishdan, shuningdek, xorijiy moliyaviy, moddiy, intellektual va boshqa
zaxiralarni, zamonaviy texnologiyalarni va boshgaruv tajribalarini jalb gilish hamda
ulardan ogilona foydalanishni yo’lga qo’yishdan iborat.

Xorijiy investitsiyalar va xorijiy investorlarning ma’lum kategoriyalarini himoya
qgilish chora-tadbirlari va ularni kafolatlash bo’yicha kompleks chora-tadbirlar “Chet
ellik investorlar huquglarining kafolatlari va ularni himoya qilish chora-tadbirlari
to’g’risida” gi Qonunning asosi bo’lib hisoblanadi.

Mazkur gonunning 3-moddasida, davlat boshgaruv idoralari va davlat hukumat
organlari joylarda chet el investitsiyalarining O’zbekiston Respublikasi qonunlariga
muvofiq amalga oshirilgan xo’jalik faoliyatlariga aralashish huquqiga ega emaslar,

deb aytilgan.

Qulay investitsion muhitni yaratishda O’zbekiston Respublikasi Prezidentining
Farmonlari va Vazirlar Mahkamasining garorlari ham muhim ahamiyat kasb etadi.

Investitsiya faoliyatining huquqiy asoslari tarkibida eng muhim sifatida O’zbekiston
Respublikasining “Investitsiya faoliyati to’g’risida”gi Qonuni hisoblanadi.

Investitsiya faoliyati to’g’risidagi qonun hujjatlarini buzganlikda aybdor bo’lgan
shaxslar belgilangan tartibda javobgar bo’ladilar. Investitsiya faoliyati to’g’risidagi
qonun hujjatlari buzilgan taqdirda, investitsiya faoliyatining sub’ekti etkazilgan
zararni, shu jumladan boy berilgan foydani, gonun hujjatlarida belgilangan tartibda
qoplanishini talab qilish huquqiga egadir. Investitsiyalar bilan bog’liq nizolar
(investitsiyaga oid nizolar) sud tomonidan hal etiladi.

3.4. Xo’jalik yurituvchi sub’ektlarning investitsiya faoliyatini tashkil etish.
Xo’jalik yurituvchi sub’ektlarning investitsiya faolligini ta’minlash vazifalari.

Investitsiya faoliyatini yo’lga qo’yishda har bir mulk egasi, birinchi navbatda o’z
manfaatini ko’zlab yagona maqsadga, ya’ni foyda olish va samaraga erishishni
rejalashtiradi.

Investitsiya faoliyatini tashkil etishda har bir mulk egasi ishbilarmonlikni,
tadbirkorlikni mohiyatini chuqur anglagan holda ish yuritishi lozim. Investitsiya
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faoliyati bilan shug’ullanuvchi mulk egasi tez o’zgaruvchan bozor iqtisodiyoti va
uning ko’pgqirrali munosabatlarini har tomonlama anglay bilishi lozim. Investitsiya
faoliyatini yuritishda iqtisodiy axborotga tayangan soha bir butun iqgtisodiyot va
mamlakat miqyosida marketing bililariga ega bo’lishi alohida ahamiyatga ega.
Chunki bargarorlashmagan iqtisodiyotda investor pul muomalasi, moliya kredit va
banklar, solig siyosati mohiyatini chuqur bilmay turib, investitsiya faoliyatini tashkil
etish tavakkalchilik bilan bog’liq bo’lib, qisqa davr ichidagi inqgirozga uchrashi
mumkin. Bozor munosabatlari rivojlangan etuk jamiyatda investitsiya faoliyati
quyidagi yo’nalishlarda olib boriladi:

fugarolar, davlatga garashli bo’lmagan korxonalar, xo’jalik assotsiatsiyalari, jamoa va
o’rtoglik xo’jaliklari hamda jamoa mulkchiligi asosida tashkil etilgan tashkilotlar,
nodavlat korxonalari va muassasalari tomonidan;

davlatni ma’muriy va boshqaruv bo’linmalari, tashkilotlari hamda davlat korxonalari
va muassasalari tomonidan;

chet el fugarolari, xususiy firmalar, assotsiatsiyalar, kompaniyalar va huquqiy
shaxslari hamda boshga xorijiy davlatlar va halgaro moliya — kredit muassasalari
tomonidan;

qo’shma korxona ko’rinishida mahalliy va chet el fuqarolari, huquqiy shaxslar va
davlatlar bilan hamkorlikda.

Mulkchilikni turli shakllarini rivojlanishi, tadbirkorlik va ishbilarmonlikni yo’lga
qo’yilishi, jahon iqtisodiy aloqalarini taraqqiy etishi, qo’shma korxonalarni
igtisodiyotni barqarorlashtirishda rolini ortishi investitsiya faoliyatini to’la tashkil
etish uchun zarur bo’lgan imkoniyatlarni yaratadi.

Mulkchilikning turli shakllarini vujudga kelishi, 0’z navbatida tadbirkorlikning
rivojlanishi, chet el kapitalining Kirib kelishi investitsiya faoliyatini tashkil etish
yo’nalishlarini ham aniqlab beradi.

Bozor sharoitida investitsiya faoliyatini kengaytirish va rivojlantirish jismoniy,
huquqiy shaxslarni va davlatni, foyda olish magsadida tadbirkorlik, ishbilarmonlik va
boshga faoliyatlarini gaytadan tiklashga qaratilgan. Bu boradagi asosiy magsad
investitsiya faoliyatini tashkil etib iqtisodiyotni ingirozdan olib chiqgish, uni
bargarorlashtirish, dunyo bozoriga kirib borish, jahon xo’jalik aloqalarini
mustahkamlash va aholi turmush darajasini yaxshilashdir.

Bozor igtisodiyotida investitsiya faoliyatini moliyalashtirish investorlar tomonidan
moliyaviy resurslarni jalb qilish yo’li bilan kreditlar evaziga, muomalaga,
qonunchilikda belgilangan holda, qimmatli qog’ozlar va zayomlar chiqarish hisobiga
olib boriladi. Davlat mulkini xususiylashtirish tufayli mamlakat miqgyosidagi
manbalar hisobiga, turli mulk egalarining mablag’lari, yangidan tashkil etilayotgan
fondlarni ulushi, chet el investitsiyalari orgali olib boriladi. Albatta, bu borada har bir
mamlakatning investitsiya siyosati hal qiluvchi rolni o’ynaydi. Investitsiya
manbalarini tashkil etishda mamlakat iqtisodiyotini barqgarorligi, milliy valyuta
birligini konvertatsiyalanishi, tashqi igtisodiy munosabatlarning rivojlanishi, aholi
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ehtiyojini ishlab chiqarish hisobiga qondirilishi va boshqalar muhim rol o’ynaydi.

Bozor munosabatlarini rivojlantirish davlat tomonidan olib boriladigan ichki moliya
siyosatiga chambarchas bog’liqdir. Moliyaviy resurslarni tagsimlash va qayta
tagsimlash hamda u yoki bu yo’nalishda sarflash va jamg’arish mamlakatda gabul
qilingan va amaliyotda faoliyat ko’rsatayotgan taqgsimot tizimiga bog’ligdir.
Qonunchilikni rivojlanishi, adolatli gonunlar gabul gilinishi va ularni hayotga tatbiq
etilishi bozor munosabatlarining rivojlantirishga, tadbirkorlik, ishbilarmonlikni keng
ko’lamda tarqalishiga qaratilsa investitsiya manbalari tarkibida davlat mablag’lari
kamayishi hisobiga boshqa mulkdorlar mablag’lari o’sib boradi. Ishlab chigarish
munosabatlarini to’g’ri yo’lga qo’yish va davlatning samarali moliya siyosatini
yuritish alohida ahamiyatga egadir. Xorijiy kapitalni Kirib kelish darajasi ustun
darajada mamlakatni olib borayotgan moliya siyosatiga (fiskal siyosati) bog’liqdir.

3.5. Investitsiya siyosati: uning mazmuni, roli, asosiy yo’nalishlari va amalga
oshirish bosqgichlari.

Davlat investitsiya siyosati - bu igtisodiyotning ustivor tarmoglarini rivojlantirish,
qo’llab-quvvatlash, markazlashgan investiyatsiyalash jarayonidan nomarkazlashgan
investitsiya jarayoniga o’tish, ustivor investitsion loyihalarni qo’llab quvvatlashga
qaratilgan mexanizm, uslublar yig’indisi hisoblanadi. Davlat investitsiya siyosatini
amalga oshirishda ko’proq ustivorlik kichik biznes sub’ektlari, xorijiy investitsiyalar
ishtirokidagi korxonalar tuzishga gqaratiladi. Davlat investitsiya siyosati mavjud
kamchiliklarni bartaraf etish, muammolarni tezkorlik bilan hal gilish va shu asosda
investitsiya ishtirokchilarining erkin harakat gila olishlari uchun qulay iqgtisodiy,
investitsion mubhit yaratishga garatilgan.

Davlat investitsiya siyosatining ustivor yo’nalishlari deb quyidagilar hisoblanadi:

- Investitsiyalar, ular harakatlanishi, investitsiya faoliyati ishtirokchilari
munosabatlari, ularni tartibga solib turish bo’yicha qulay huquqiy bazani yaratish,
amaldagi gonunchilik-huqugiy bazasini takomillashtirish;

- igtisodiy tub islohotlarni amalga oshirish, magsadli investitsion siyosatni yurgizish;

- Investitsion jarayonni yaxshilash va barcha investitsion jarayon ishtirokchilarining
faolligini oshirish, xorijiy investitsiyalarni jalb etish;

- davlat boshgaruv organlari, hukumat tashkilotlarining nazorat etish funktsiyalarini
yanada takomillashtirish.

Hozirgi kunda O’zbekistonda iqtisodiyotning barcha sohalarida o’zgarishlar, tarkibiy
islohotlar olib borilmogda. Bunday islohotlarning olib borilishi  bevosita
mamlakatdagi investitsion jarayon, Davlatning investitsion siyosati, uning ustivor
yo’nalishlari va mamlakatdagi korxonalar investitsion faolligiga bog’liq.
Mustaqgillikning qisga davrida investitsion faoliyatni oshirish, uni kuchaytirish
borasida gator amaliy chora-tadbirlar o’tkazildi, investitsion faoliyatni tartibga solib
turuvchi gator qonun va qonun osti hujjatlari chigarildi va hayotga tadbiqg gilinmoqda.
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O’tgan yillar mobaynida olib borilgan ijobiy investitsion o’zgarishlar natijasida
mamlakatimizda gator investitsion ob’yektlar ishga tushirildi. Bularga misol sifatida,
Asakadagi  UzDeuavto, Navoiydagi Zarafshon Nyumont, Samargandagi
Samkochavto, Toshkent viloyatidagi UzDongju, Buxorodagi neftni gayta ishlash
korxonalarini keltirish mumkin.

O’zbekistonda Davlat investitsiya siyosati rivojlanishi quyidagi IV bosqichni 0’z
ichiga oladi.

1-bosqgich: 1991-1994 vyillar, 2-bosqich: 1995-2003 vyillar; 3-bosgich: 2003- 2008
yillar, 2008 y. - hozirgi davr.

1-bosqgichda quyidagi chora-tadbirlar amalga oshirildi:

- turli mulkchilik shakllarini yaratish borasidagi investitsion jarayon
nomarkazlashtirish tadbirlar amlga oshirila boshlandi;

- xususiy moliyalashtirish manbalariga ega bo’lmagan ijtimoiy ahamiyat kasb
etuvchi ob’ektlarni byudjetdan moliyalashtirish saglab qolindi;

- xususiy mulkchilikni joriy etish tadbirlari olib borildi.
2-bosgichda quyidagi chora-tadbirlar amalga oshirildi:
- gonunchilik bazasi yaratildi;
- konkurs asosida loyihalarni moliyalashtirishga o’tildi;
- Xorijiy investitsiyalarni jalb etish chora-tadbirlari amalga oshirila boshlandi;
- igtisodiyotning real sektoriga investitsiyalar Kiritilishi kuchaytirildi;

- investitsion loyihalarni amalga oshirishda turli moliyalashtirish manbalari
qo’llanila boshlandi.

3-bosgichda quyidagi chora-tadbirlar amalga oshirildi:
- valyuta munosabatlari va operatsiyalari liberalizatsiyalashtirilildi;

- Xxorijiy investorlarning huquqglarini himoya qilish va ular manfaatlarini
himoyalash bo’yicha muhim hujjatlar gabul gilinindi;

- korxonalarning texnik qurollantirilishi kuchaytirilildi;

- eksportga mo’ljallangan va import o’rnini qoplovchi mahsulotlar ishlab
chigarishga ixtisoslashgan loyihalarni moliyalashtirishga ustivorlik berilildi.

4-bosqgichda quyidagi chora-tadbirlar oshirilmogda va rejalashtirilgan:
- inqirozga qarshi choralar qo’llanilmoqda;
- banklarning investitsion faolligi kuchaytirilmoqda;

- erkin igtisodiy hududlar tashkil etilmoqgda;
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- valyuta bilan bog’liq ishlar muvofiglashtirilmoqda;

- investitsiya faoliyatlari takomillashtirilmoqda.

3.6. Globallashuv va chet el kapital migratsiyasining kuchayishi. Zamonaviy
investitsiya siyosatini amalga oshirishda chet el investitsiyalari ko’chishini
hisobga olish.

Mamlakatda investitsiya faoliyatining huquqgiy bazasi yaratilgan, tashqi igtisodiy,
investitsiya faoliyatini tartibga soladigan, chet el investitsiyalari va investorlarining
huquglari va manfaatlari himoyasini kafolatlaydigan bir qator gonunlar gabul
qilingan, investitsiya muhiti takomillashtirilmoqda va qo’shma korxonalar hamda
firmalar tashkil gilish bo’yicha izchillik bilan faoliyat yuritilmogda. Bu yo’nalishdagi
g’oyat muhim vazifalardan biri kapital qo’yilmalarning samarali yo’nalishlarini
belgilashdan iborat. Bunda o’zaro manfaatlar, sheriklarga davlat kafolatlari berish;
valyutaning erkin almashtirilishiga erishish, bank, transport, telekommunikatsiya
infratuzilmasini rivojlantirish va mamlakatdan eksportni valyuta bilan tartibga
solishning qulay sharoitlari joriy gilinganligi hisobiga olinadi. Hozirgi bosgichda
chet el kapitalini milliy igtisodiyotga kiritishda mavjud ikki strategiyadan (import
o’rnini  bosuvchi, eksportni kengaytiruvchi) birini — to’g’ridan-to’g’ri  Xorijiy
investitsiyalarni eksportni kengaytiruvchi mahsulotlar ishlab chigarishga qo’yishni
tanlash kerak. Mahsulotlar eksportini kengaytirish siyosati, bu siyosat bizda asosiy,
mamlakatdan tashgarida ragqobatni kuchaytirishga olib keladi, bu esa 0’z navbatida
jo’shqin iqtisodiy faoliyatga undaydi.

Shunday qilib, globallashuv, jahon bozorida keskin ragobat va omon golish uchun
kurash sharoitlarida chet el kapitali va ishlab chiqarish (korxonalar)ning ko’chib
yurishi, xalgaro ragobatning paydo bo’lishi va millatlararo korporatsiyalarning tashkil
topishi tabiiy hol bo’lib, gqaytmas jarayon hisoblanadi. Chet el investitsiyalari bir
igtisodiyot sub’ekti kapitalini 0’zga iqtisodiyotga muayyan muddatga bog’lash bo’lib,
ichki investitsiyalardan risklar kengligi bilan farglangan holda, huqugiy
sharoitlarning, investitsiya muhitining o’zgarishi bilan tavsiflanadi va natijada
mamlakatlar va mintaqalar bo’ylab kapital ko’chishi yuz beradi.

Kapitallarning mamlakatlar bo’ylab ko’chib yurishidagi asosiy xarakatlantiruvchi
motiv - ularni safarbar etish hamda band qilishning naflirog sharoitlaridir. Ishlab
chiqgarishni chet ellarga chigarishning kuchayishi, chet el investitsiyalarining milliy
igtisodiyotga kirib kelishini igtisodiyotlar rivojlanishini jadallashtiradigan jarayon
tarzida baholash kerak. Chet el investitsiyalari rivojlanayotgan mamlakatlar uchun
tashqi moliyalashtirishning zaruriy va muhim manbai bo’lgani holda, 0°zi bilan birga,
juda ko’p payqgaladigan va sezilmaydigan aktivlar, turli-tuman texnologik, axborot,
moliya ogimlarini, menejment malakalarini, jahon bozorlaridagi ish tajribalarini va
boshqalarni olib kiradi. Ularga mamlakatlararo harakatlanish, ya’ni ko’chib yurish,
faoliyat yuritishning huquqiy shart-sharoitlarini almashtirish, qo’shimcha risklar bilan
to’qnashish va aniq magsadlar xos. Demak, chet el investitsiyalari migratsiyasini
milliy investitsiya siyosatini olib borishda va ularni amalga oshirishda albatta hisobga
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olishga to’g’ri keladi. Ularni jalb qilish importyor mamlakat byudjetiga soliq, ijara va
boshga tushumlarni ko’paytiradi. Ular yangi ish o’rinlarini tashkil qilishga,
raqobatbardosh mahsulotlar chigarish, jahon bozorlarida o’rnashib olishga yordam
beradi.

To’g’ridan-to’g’ri xorijiy investitsiyalar oqib kelishini rag’batlantirish, mamlakat
gonunchiligini  takomillashtirish, investitsiyalarni  jalb qilish va ulardan
foydalanishning uzoq muddatli magsadli dasturiga muvofiq amalga oshirilishini talab
ctadi. to’g’ridan-to’g’ri xorijiy investitsiyalarni yangi loyihalarga jalb etish va
O’zbekiston mintaqalarida xususiy sektorni yuksaltirish, aynigsa qishloq hududlarida
qo’shma korxona tashkil qilish yo’nalishlarida amalga oshirilishi bugungi kunning
eng muhim ustuvor vazifalaridan biridir.

Ma’lumki, jahondagi biron-bir davlat xorijiy sarmoyalarni jalb gilmasdan turib
taraqgiyotga hamda iqtisodiyot rivojiga erisholgan emas. Shuning uchun ham bu ish
bizning iqtisodiy siyosatimiz ustuvor yo’nalishlaridan biriga aylangan. Biz bu
siyosatni quyidagi tamoyillar asosida qurmogdamiz:

- tashqi igtisodiy faoliyatni erkinlashtirish;

- Respublika iqtisodiyotiga kapital mablag’larni jalb etishni ta’minlovchi
huqugiy asos, ijtimoiy-igtisodiy va boshga shart-sharoitlarni shakllantirish;

- Jahon andozalari talablariga javob beradigan texnologiyalarni etkazib beruvchi
hamda xalq xo0’jaligining zamonaviy tuzilmalarini barpo etishga ko’maklashuvchi
xorijiy sarmoyadorlarga nisbatan ochiq eshiklar siyosatini muntazam ravishda
yuritish;

- mablag’larni raqobatbardoshli mahsulot ishlab chiqarishni o’zlashtirish bilan
bog’liq eng muhim ustuvor yo’nalishlarga sarflash.

Xorijiy sarmoyalarni jalb etish tadbirlarini amalga oshirishda oldindan
belgilanib olingan tamoyillarga asoslangan holda investitsiyalarni jalb etish uchun
imtiyozlarning keng tizimi vujudga keltirildi. Xorijiy sarmoyadorlar uchun imtiyozli
soliq joriy etildi. Imtiyozlar va rag’batlantirish omillari belgilandi:

eishlab chigarish hajmida tovarlar (ishlar, xizmatlar) eksporti kamida 30 foizni
tashkil etadigan korxonalarga, mulkchilik shaklidan qat’iy nazar, foyda solig’ini
amaldagi stavkalardan ikki barobar kamroq to’lash huquqi berildi;

eRespublika davlat investitsiya dasturiga kiritilgan loyihalar bo’yicha soliglar
to’lashdan besh yil muddatga ozod etildi;

exorijiy investitsiyalar ishtirokidagi korxonalar daromadining ishlab chigarishni
kengaytirishga va texnologiyani yangilashga sarflanadigan gismi soliqdan ozod etildi;

¢0’zi ishlab chiqargan mahsulotni ruxsatnomasiz chetga olib ketish imkoniyati
berildi;

¢’zbekiston hududida qo’shma korxonalarning va faqat xorijiy sarmoya bilan
ishlaydigan korxonalarning ustav fondiga hissa qo’shish uchun mol-mulkni chetdan
boj to’lovlarisiz olib kirish ruxsati berildi;

ejismoniy va yuridik shaxslarning, jumladan, xorijliklarning davlat mulkini
xususiylashtirish jarayonida, shu jumladan ko’chmas mulkning keng miqyosda
sotilishida bemalol ishtirok etishlarini ta’minlash;
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investitsiya loyihalarini amalga oshirish uchun er uchastkalaridan foydalanish va
ularni tasarruf etish huqugini tanlov asosida sotib olish belgilandi. Bular bilan
birgalikda xorijiy investorlarga ularning mol-mulklarini davlat ixtiyoriga olish va
musodara qilishdan xalos etish uchun kafolatlar berildi. Ularning 0’z faoliyati
natijasida olgan foydasini va boshga pullarni chet ellarga o’tkazishlariga, olingan
foydani respublika hududida gayta investitsiya tarzida ishlatish, respublika banklarida
schyotga va unda har qanday valyutada cheklanmagan miqdorda mablag’ga ega
bo’lish imkoniyati kafolatlandi.

4-MAVZU: DAVLAT INVESTITSIYA DASTURI
Reja:

4.1. Investitsiya dasturining mohiyati, ahamiyati, uni shakllantirishning asosiy
tamoyillari va ustuvor yo’nalishlari.

4.2. Investitsiya dasturining tarkibi va uni shakllantirish bosqgichlari.
4.3. Investitsiya dasturlarining amalga oshirilishi monitoringi.

4.1. Investitsiya dasturining mohiyati, ahamiyati, uni shakllantirishning asosiy
tamoyillari va ustuvor yo’nalishlari

Investitsiya dasturi (keyingi o’rinlarda dastur deb ataladi) — bu Respublika
igtisodiyotini bargaror va tadrijiy rivojlantirishga erishishga, tabiiy, mineral xom-
ashyo, moliyaviy, moddiy va mehnat resurslaridan oqilona foydalanish yo’li bilan
Respublikaning ayrim tarmoqlari va mintaqalarini tarkibiy o’zgartirishning asosiy
ustuvorliklarini va strategik vazifalarini amalga oshirishga yo’naltirilgan bir - biri
bilan o’zaro bog’langan chora — tabdirlar kompleksidir.

O’zbekistonda investitsiya dasturining ustuvorliklarini belgilashda va
mamlakatimizga chet el kapitalini jalb etishda davlatning ustuvorligi saglanib
kelinmoqda. Birinchi bosgichda (1992 — 1993 vyillar) islohatlar siyosatida keng
investitsiyalar dasturi va davlat korxonalariga markazlashtirilgan kreditlar ajratish
nazarda tutildi, bu esa kattagina byudjet tagchilligiga olib keldi. Ikkinchi bosgichda
(1994 — 1996 vyillar) islohatlar siyosati byudjet boshgaruvini kengaytirishga garatilgan
gattig moliya siyosati bilan ajralib turdi. Islohatlarning uchinchi bosgichida (1997 —
1999 vyillar) savdo va valyuta cheklashlarining kuchayishi, ochiq valyuta kursining
joriy qgilinishi, moliya sektorini isloh gilish, soliq tizimini mustahkamlash, import
qat’ty cheklashlarning  joriy qilinishi bilan tavsiflandi. Islohatlarning xozirgi
bosgichida savdo, valyuta cheklashlarini erkinlashtirish va solig islohatlarini
o’tkazish (soliglarning rag’batlantiruvchi rolini oshirish) gishloq xo’jaligi va moliya
sektorini isloh qilish yirik korxonalarni xususiylashtirish su’atlarini jadallashtirish,
iqtisodiyotni monopoliyadan chigarish va yashashga qobil davlat korxonalarini gayta
tashkil qilish hamda zarar ko’rib ishlaydiganlarni tugatish va boshqalarni nazarda
tutadi.
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Investitsiya dasturini shakllantirishning asosiy tamoyillari bo’lib quyidagilar
hisoblanadi:

- investitsiya jarayonlarini boshqgarish sohasida davlat siyosatini amalga oshirish,
magbul shartlarda xorijiy investitsiyalarni va kreditlarni jalb etish, shuningdek
loyihalarni tanlab olish va ularning amalga oshirilishi monitoringini olib borish
asosida ulardan samarali foydalanish mexanizmini yaratish;

- belgilangan davlat ustuvorliklari asosida eng muhim tarmoglarini va faoliyat
sohalarni qo’llab quvvatlash;

- ijtimoiy ahamiyatga ega bo’lgan tarmogqlarni (ta’lim, soligni saqlash) birinchi
navbatda, moliyalashtirish;

- mineral xom-ashyo resurslarini va qishloq xo’jaligi mahsulotlarini chuqur qayta
ishlashni, tayyor mahsulotni tashqi bozorda raqobatbardoshligigi darajaga etkazishga
yo’naltirilgan ishlab chiqarishni jadal rivojlantirishga qaratilgan investitsiya
loyihalarini qo’llab quvvatlash;

- transport infratuzilmasini rivojlantirish va takomillashtirish;

- tarkibiy o’zgarishlar vazifalari va amalga oshirilayotgan investitsiya siyosatiga
muvofiq mablag’ qo’yishning o’zaro manfaatliligi asosida xorijiy sarmoyalarni jalb
qgilish, tomonlarning investitsiya majburiyatlari asosida shartnomalar tuzish
amaliyotini joriy etish;

- investitsiya loyihalarni investitsiya dasturining aniq  ro’yxatiga oldindan
belgilangan mezonlar asosida Kiritish;

- ilgari boshlangan ob’ektlarni tugallash uchun markazlashtirilgan investitsiyalarni,
birinchi navbatda, ajratish.

Loyihalarni tanlab olishda ularning samaradorligi, respublika iqgtisodiyoti ayrim
tarmoglarini  va mintagalarini rivojlantirish  ustuvorliklari, mahsulot sotish
ko’rsatkichlari, shu jumladan eksportga yo’naltirilganlik, butlovchi buyumlar va
kompanentlar ishlab chigarishni mahalliylashtirishda gatnashish va shu kabilar asosiy
mezonlar hisoblanadi.

Investitsiya dasturida loyihaning baholash giymati, tugallanmagan qurilishi va
qurilishni tugallash hamda foydalanishga topshirish uchun yillar bo’yicha joriy
narxlarda moliyalashtirishga extiyoj, moliyalashtirishning tasdiglangan manbalari
to’g’risidagi ma’lumotlar ko’rsatiladi.

Investitsiya dasturini ishlab chiqishda yirik va o’ta muhim loyixalar alohida, katta
bo’lmagan bir tipdagi loyihalar yaxlit kiritilishi mumkin (masalan: maktablar,
qgishloq, vrachlik punktlari qurilishi va boshqalar).

Investitsiya dasturini ishlab chiqish va amalga oshirishi bo’yicha barcha ishlarni
O’zbekiston Respublikasi iqtisodiyot vazirligi muvofiglashtirib boradi.
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Investitsiya dasturi O’zbekiston Respublikasi Prezidentining tegishli garori bilan
tasdiglanadi.

Ustuvor yo’nalishlarga quyidagilarni kiritish mumkin:
Birinchi ustuvor yo’nalish — ommaviy turar joy qurilishi;

Ikkinchi ustuvor yo’nalish — zamonaviy kommunikatsiya vositalari, transport va
aloga vositalarini ishlab chigarish, transport va informatsiya tarmoglarini yaratish va
modernizatsiya qilish;

Uchinchi ustuvor yo’nalish - yuqori texnologiyalar. Yuqori texnologik va jaxon
bozorlarida raqobatbardosh, import mollarining o’rnini bosa oladigan tovarlarni
ishlab chigarishni tashkil etish;

To’rtinchi ustuvor yo’nalish — zaxiralarni tejovchi ekologik toza texnologiyalar.
Mineral boyliklarni er ostidan gazib olish va tabiiy xom — ashyoni to’liq va kompleks
gayta ishlash uchun eng yangi fan — texnika yutuglaridan foydalanish;

Beshinchi ustuvor yo’nalish — fermerlik va dexqon xo’jaliklari tarmog’i, ishlab
chigarish, gayta ishlash, gadoglash, transportirovka qilish, sotish va shifobaxsh
qo’shilmalari bo’lgan ekologik va oziq-ovqat mahsulotlari bo’yicha andozalarga amal
qilgan holda nazorat qilish texnologiyasini o’zlashtirib olgan qayta ishlovchi va
savdo korxonalarning ko’magi asosida ekologik toza ozig-ovgat mahsulotlarini
chigarish.

“O’zbekiston Respublikasining Investitsiya dasturiga muvofiq O’zbekiston
Respublikasi Igtisodiyot vazirligi tomonidan Moliya vazirligi, Tashqgi iqtisodiy
alogalar, investitsiyalar va savdo vazirligi, boshga manfatdor vazirliklar, idoralar va
xo’jalik sub’ektlari bilan birgalikda ishlab chiqilgan O’zbekiston Respublikasining
2019 yilgi Investitsiya dasturining asosiy parametrlari tasdiglandi.

4.1- jadval

O’zbekiston Respublikasining 2019 yilgi investitsiya dasturidagi kapital
qo’yilmalarning asosiy parametrlari

No Moliyalashtirish manbalari 2019 3,/” Foiz
(mln.so’m).
Kapital qo yllmalalj, jami 40 605 781 100
shu jumladan:
1. Markazlashtirilgan investitsiyalar: 8 991 846 22,1
1.1 Byudjet mablag’lari 1 800 000 4.4
1.2 Magsadli davlat fondlari mablag’lari 2 316 436 5,7
1.3 Bolalar sportini rivojlantirish fondi 225530 0,6
14 O’zbekiston Respubllkasu _t|klan|sh va 2002 273 4.9
taraqqiyot fondi
1.5 Hukumat kafolati ostidagi xorijiy 2 466 207 6,1
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Investitsiyalar va kreditlar

2. Markazlashmagan investitsiyalar: 31613935 779

2.1 Korxona mablag’lari 11 818 348 29,1

Tijorat banklari kreditlar va boshga garz
mablag’lari

2.2 - ATB "Qishloq qurilish bank™ ning > 345600 13,2
T S 1101 800
namunali loyihalar bo’yicha imtiyozli
Kreditlari
23 To’g’ridan — to’g’ri investitsiyalar va 6564 187 16.2
kreditlar
2.4 Aholi mablag’lari 7 885 800 19,4

Ma’lumotlaridan ko’rinadiki, 2019 vyil uchun investitsiya dasturda kapital
go’yilmalarning hajmi 40 605 781 million so’mni tashkil etgan. Shuningdek
investitsiya dasturi moliyalashtirish manbalarining asosiy gismi markazlashmagan
investitsiyalari tashkil etadi. Bunda korxona mablag’lari 2019 yilda 11 818 348 min.
so’m rejalashtirilgan, investitsiya dasturini moliyalashtirish manbalarining katta
hajmi korxona mablag’lariga to’g’ri kelmoqda. Oxirgi Yyillarda investitsiya
loyihalarini dastur asosida moliyalashtirishda tijorat banklari ham o’z kredit
mablag’lari bilan aktiv qatnashmoqda.

4.2. Investitsiya dasturining tarkibi va uni shakllantirish bosqgichlari.

Har yilgi O’zbekiston Davlat investitsiya dasturining gabul gilinishi alohida
investorlarning imkoniyatlarini va rejalarini muvofiglashtirish imkonini beradi.
O’zbekiston Davlat investitsiya dasturlari investorlar uchun ishlab chiqarish
tarmogqlari va yirik investitsiya loyihalari to’g’risida yangi ma’lumotlar beruvchi
manba sifatida ham ahamiyatlidir.

Investitsiya dasturining tahliliy qismi respublika iqtisodiyotini rivojlantirishning
asosity makroiqtisodiy ko’rsatkichlari bilan o’zaro bog’langan holdagi kapital
go’yilmalar xajmlari va moliyalashtirish manbalarini asoslashdan, dastur
samaradorligini baholash, loyihalarni tanlab olish mezonlaridan iborat bo’ladi.

Dasturning tahliliy qismi tarkibida investitsiyalarning takror ishlab chigarish va
texnologik tarkibini hisobga olgan holda, umuman Dasturda, igtisodiyot sektorlari va
tarmogqlari, moliyalashtirish manbalari va xududlar, amalga oshirish yo’llari bo’yicha
kapital qo’yilmalar tarkibi belgilanadi.

Dasturning yangi ichki mahsulot o’sishiga, iqgtisodiyotning tarmoq va xududiy
o’zgarishiga va import tarkibiga, ishlab chigarish quvvatlarini va ijtimoiy soha
ob’ektlarini ishga tushirish hajmlariga ta’sirining prognozlashtirilgan natijalari hisob-
kitob gilinadi.
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Dasturning barcha hisob-kitoblari tadrijiy tarzda, respublikani uch yillik davrda
ijtimoiy - iqtisodiy rivojlantirish prognozlari va investitsii loyihalarining aniq dasturi
asosida ishlab chigiladi.

Dasturning aniq ro’yxatiga markazlashtirilgan manbalar, xukumat kafolati ostida
beriladigan xorijiy kreditlar va to’g’ridan — to’g’ri xorijiy investitsiyalar hisobiga
amalga oshiriladigan investitsiya loyihalari kiritiladi.

Dasturning aniq ro’yxati quyidagilardan iborat bo’ladi:

- igtisodiyotni, ijtimoiy sohani va mamlakat mudofa qudratini tarkibiy o’zgartirishni
ta’minlovchi respublika iqgtisodiyoti ustuvor yo’nalishlarini rivojlantirish dasturlarini
moliyalashtirishga yo’naltiriladigan markazlashtirilgan investitsiyalar limitlaridan;

- Xorijiy investitsiyalar va xukumat kafolati ostida kreditlarni jalb etgan holda amalga
oshiriladigan investitsiya loyihalarining aniq dasturidan;

- to’g’ridan — to’g’ri xorijiy investitsiyalar va kreditlarni jalb etgan holda amalga
oshiriladigan investitsiya loyihalarining aniq dasturidan;

- ustuvor investitsiya takliflarining yig’ma ro’yxatidan iborat bo’ladi.

[jtimoiy soha  ob’ektlarining  prognozlashtirilayotgan  hajmlar1  dasturga
yiriklashtirilgan, buyurtmachilar va ob’ektlar bo’yicha tagsimlanmagan holda
Kiritiladi.

Quyidagilar loyihalarni amalga oshirishning birinchi yilda ularni aniq dasturga
Kiritishning majburiy shartlari hisoblanadi.

- belgilangan tartibda tasdiglangan loyihaning (investitsiya loyihasining texnik-
iqtisodiy asoslashlari, texnik-igtisodiy hisob-kitoblari) mavjud bo’lishi;

- moliyalashtirish manbalarining va kreditlarning shartnomada belgilangan muddatda
gaytarilishining tasdiglanishi.

Aniq dasturni shakllantirish jarayoni har bir loyiha bo’yicha batavsil axborot
tayyorlash, loyihani ustuvorligi bo’yicha tanlab olish va ro’yxatni shakllantirishdan
iborat bshchladi.

Har bir loyixa (loyihalar guruhi) bo’yicha axborot buyurtmachi tomonidan
tayyorlanadi hamda unda quyidagilar bo’ladi:

- belgilanagan shakldagi loyiha pasporti;
- loyihani amalga oshirish reja-jadvali;

- anig dasturni shakllantirish sanasida loyihani amalga oshirishning holati
to’g’risidagi batavsil axborot — muhitga ta’sirini baholashni;

- ishlab chiqarish va ijtimoiy mulohazalarga ko’ra samaradorlikni va amalga oshirish
imkoniyatlarini baholashni, tashkiliy tadbirlarning ko’lamini;

- mahsulotga talab hajmi va xususiyatini;
40



- echimning mugqobil variantlari mavjudligini, shu jumladan faoliyat ko’rsatayotgan
korxonalarni rekonstruktsiya qilish yo’li bilan ;

- asosiy materiallar va ishchi kuchi resurslarining mavjudligini;
- investitsiya harajatlarini miqdorini o’ziga oladi.

Aniq loyiha uni amalga oshirish magsadga muvofigligidan, uning iqgtisodiy va
moliyaviy samaradorligidan, ishlab chiqarish va ijtimoiy mulohazalarga ko’ra amalga
oshirish imkoniyatlari va magbulligidan, tarmogni rivojlantirishning strategik
vazifalariga muvofigligidan kelib chiggan holda bosgichma-bosqgich tanlab olinadi:

- birinchi bosgichda — loyiha aniq tarmog va mintagani rivojlantirish
ustuvorliklaridan kelib chiggan holda oldindan baholanadi;

- ikinchi bosgichda — loyiha igtisodiyotning ayrim tarmoglari va mintagalarini
rivojlantirish ustuvorliklardan kelib chiggan holda, tanlab olinadi.

Aniq dasturga igtisodiy jihatdan samarasiz investitsion loyihalarni, shuningdek,
ilgari jalb qilingan kreditlar bo’yicha muddati o’tkazib yuborilgan garzi bo’lgan
Korxonalar loyihalarni kiritish ta’qiqlanadi.

Quyidagilar birinchi bosgichda loyihaning ustivorligini belgilashning mezonlari
hisoblanadi:

- loyihaning tarmogni rivojlantirish strategiyasiga muvofiqligi;

- moliyaviy va igtisodiy samaradorlik;

- mahalliy xom — ashyodan va butlovchi buyumlardan foydalanish darajasi;
- tayyorlangan mutaxasslarning mavjudligi;

- loyihaning amalga oshirishga tayyorlanganligi darajasi;

- ishga tushirilgandan keyin foydalanish xarajatlari.

Har bir mezonning muhimligi darajasi tarmoqni rivojlantirish strategiyasini
hisobga olgan holda O’zbekiston Respublikasi iqtisodiyot vazirligi tomonidan
belgilanadi.

Ikkinchi bosgichda uch vyillik davrda respublika iqgtisodiyotidagi tarkibiy
o’zgartirishlar prognozi muvofiq qo’shimcha ravishda quyidagi mezonlar hisobga
olinadi:

- tarmoq (mintaqa) ning istigboldagi prognoz o’sish sur’atlari;
- eksport salohiyatining prognoz o’sish sur’atlari;

- tarmogning umuman respublika bo’yicha makroiqtisodiyot ko’rsatkichlariga
ta’sirining o’zgarishi;

- tarkibiy omillar;
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- ilgari quyilgan investitsiyalar samaradorligi;
- asosiy fondlar ahvoli va quvvatlardan foydalanish darajasi;
- loyihaning ijtimoiy ahamiyati.

Ikkinchi bosqichda tanlab olish natijalariga ko’ra  dasturga kiritilgan
ob’ektlarning aniq dasturi shakllantiriladi.

Dasturni va investitsiya loyihalarni amalga oshirishning birinchi vyili
ko’rsatkichlari mavjud moliyaviy resurslar va boshga resurslar bilan o’zaro
bog’langan bo’lishi kerak hamda birinchi moliyaviy yilda o’zgartirilmaydi.

Dasturni va investitsiya loyihalarni amalga oshirishning ikkinchi va keyingi
yillari ko’rsatkichlari har yili aniglashtirilishi kerak, bunda boshlanmagan loyihalarni
bir gismi yangi loyihalarda almashtirilishi mumkin.

Dasturning yig’ma ro’yxatiga vazirliklar va idoralar, Qoraqaopog’iston
Respublika Vazirlar Kengashi, viloyatlar, Toshkent shahar xokimliklari, mulkchilik
shakllaridan qat’iy nazar korxonalar va tashkilotlarning ustivor investitsiya takliflari
Kiritiladi.

Buyurtmachilar tasdiglangan investitsiya dasturi asosida vakolatli banklarda
moliyalashtirishni rasmiylashtirish uchun har yili qurilishlarning aniq ro’yxatini va

Dasturini amalga oshirishning ikkinchi va uchinchi yillariga kiritilgan ob’ektlar
bo’yicha loyiha-qidiruv ishlarini aniq ro’yxatini aniqlashtiradilar.

Markazlashtirilgan manbalar va davlat korxonalari mablag’lari hisobiga amalga
oshiriladigan qurilishlarining aniq ro’yxatlari Iqtisodiyot Vazirligi va Moliya
Vazirligi bilan kelishilgan holda investorlar (buyurtmachilar ) tomonidan
tasdiglangan.

Boshqga manbalar hisobiga amalga oshiriladigan qurilishlarning aniq ro’yxatlari,
investorlar (buyurtmachi) tomonidan mustaqil ravishda tasdiglanadi.

Kredit resurslarni jalb etgan holda amalga oshirilayotgan investitsiya
loyihalarining aniq ro’yxatlari tegishli, kredit shartnomasi yoki  kreditlovchi
bankning yozma roziligi mavjud bo’lganda tasdiglanadi.

Qurilishning aniq ro’yxati birinchi yil mobaynida tanlov savdolari yoki yirik va
strategik muhim investitsiya loyihalarini amalga oshirishni muvofiglashtirish
Kengashining alohida garorlari bo’yicha aniqlashtirilishi mumkin.

Istisno hollarda, O’zbekiston Respublikasi Iqtisodiyot vazirligi va Moliya
vazirligi bilan kelishilgan holda tanlov savdolari natijalariga ko’ra “boshqa
xarajatlar” limiti hisobiga asbob-uskunalar xarid qilish limiti aniqlashtirilishiga yo’l
qo’yiladi.

Qurilishning titul ro’yxati tasdiqlangan limitlar doirasida qurilishning butun
davriga tuziladi va Dastur tasdiglangan keyin 2 oydan kechiktirilmasdan tanlov
savdolari natijalariga ko’ra shakllantiriladi.
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Dasturdagi qurilishning titul ro’yxati investor (buyurtmachi) tomonidan
pudratchi bilan kelishgan holda tasdiglanadi.

Qurilishning tasdiglangan ro’yxatida kapital qo’yilmalar limitlari bunda,
qurilish-montaj ishlari, asbob-uskunalar xarid qilish, loyiha — qidiruv ishlari
xarajatlari va boshga xarajatlar (pudratchi buyurtmachilar xarajatlari alohida
ko’rsatiladi) qurilish yillari bo’yicha tagsimlangan holda ajratib ko’rsatiladi.

Investitsiya Dasturiga Kkiritish uchun takliflar tayyorlashda buyurtmachilar
quyidagi tartibga amal gilishlari kerak:

- Dasturni amalga oshirishning 1 yiliga kelgusi yillar loyiha-gidiruv ishlarining
aniq ro’yxati va moliyalashtirish bilan ta’minlangan (kelgusi yilga o’tuvchi va
yangidan boshlanayotgan ) qurilishlarning aniq ro’yxati tuziladi;

- Dasturni amalga oshirishning 2 yiliga unga kelgusi vyillar loyiha — qidiruv
ishlarining aniq ro’yxati va birinchi yildan o’tuvchi qurishlarning prognoz ro’yxati va
dasturni amalga oshirishning birinchi yilida loyiha xujjatlari tayyorlangan va
tasdiqlangan, birinchi yilida tanlov savdolariga qo’yiladigan yangidan boshlanadigan
ob’cktlar kiritiladi;

- Dasturning amalga oshirishning uchinchi yilida unga kelgusi yillar loyiha-
qidiruv ishlarining aniq ro’yxati va tanlov savdolari natijalariga ko’ra belgilangan
amalga oshirish muddatlarini hisobga olgan holda giymati belgilangan tartibda
aniqlashtirilgan birinchi va ikkinchi yildan o’tuvchi qurilishlarining prognoz ro’yxati,
loyiha xujjatlari ikkinchi yildan tayyorlanadigan va tasdiglanadigan yangidan
boshlanadigan ob’ektlar kiritiladi.

7.2 - jadval
O’zbekiston Respublikasi investitsiya dasturini shakllantirish tartibi.
Bosqichlar Tadbirlar Muddatlar Ma’sullar
Igtisodiyot vazirligi uch vyillik Aprel Igtisodiyot vazirligi

davrga O’zbekiston Respublikasi
investitsiya dasturiga kiritish uchun
takliflarni tayyorlashga oid metodik
1 - bosqgich | ko’rsatmalarni tarmoq vazirliklari va
idoralari, Qoraqalpog’iston
Respublika, viloyat va Toshkent
shahar  xokimliklariga  (keyingi
o’rinlarda  buyurtmachilar  deb
ataladi) xar yili etkaziladi.

Buyurtmachilar loyihalar bo’yicha | May - lyun Buyurtmachilar
dastlabki  axborotni  tayyorlaydi,
2 - bosgich | ularni uch vyillik davrda amalga
oshirish uchun tanlab oladilar va
takliflarni  igtisodiyot vazirligiga

tagdim etiladi.
Igtisodiyot ~ Vazirligi  takliflarni | Iyun-lyul Igtisodiyot vaziriligining
ko’rib chiqiladi va o’rtacha muddatli tarmoq bo’limlari.

3-bosgich | davrda aniqg tarmoqgni rivojlantirish
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ustuvorliklariga muvofiq

tarmoglarni tanlab oladilar.

Igtisodiyot vazirligi, Moliya | Avgust - Igtisodiyot vazirligi,
vazirligi, Tashqi iqtisodiy alogalar, | Sentyabr Moliya vazirligi, Tashqi
investitsiyalar va savdo vazirligi, igtisodiy alogalar,

4 - bosqich | (Davarxitektqurilish) ko’ mitasi va investitsiyalar va savdo

vakolatli banklar bilan birgalikda vazirligi,

investitsiya dasturiga Kkiritiladigan “Davarxitektqurilish”

loyihalarni uzil-kesil tanlab oladi. qo’mitasi, vakolatli
banklar

Investitsiya  dasturining  loyixasi | Sentyabr Igtisodiyot vazirligi

igtisodiyot ~ vazirligi  huzuridagi xuzuridagi birlashgan

birlashgan hay’at tomonidan ko’rib xay’at, Vazirlar

5 - bosgich | chigiladi va uning garoriga ko’ra Maxkamasining

ishlab  chigish va  Vazirligi kompleklari
Mahkamasining komplekslari bilan

kelishish uchun tashqgi iqtisodiy

alogalar va xorijiy investitsiyalar

departamentiga taqdim etiladi.

Investitsiya dasturining  loyihasi | Sentyabr - Igtisodiyot vazirligi

6 — bosgich | batafsil ko’rib chiqgiladi Oktyabr

Investitsiya  dasturining  loyixasi | Oktyabr Prezident devoni,

7 —bosgich | tasdiglash uchun yuboriladi. Vazirlar maxkamasining
tegishli departamentlari
va komplekslar

Investitsiya dasturining  amalga | Oktyabr - “Davarxitektqurilish”
oshirishning birinchi yiliga | Noyabr ko’mitasi, buyurtmachilar

8 — bosgich | kiritiladigan yangidan boshlanadigan

ob’ektlar bo’yicha tanlov savdolari

o’tkaziladi.

Tasdiglangan investitsiya dasturiga | Dekabr Buyurtmachilar,
va o’tkazilgan tanlov savdolariga pudratchilar

9 — bosgich | muvofiq belgilangan tartibda

shartnomalar tuziladi, qurilishlar-

ning aniq va titul ro’yxatlari, kelgu-
si yillar loyihalash ishlarining aniq
ro’yxatlari tasdiglanadi.

Har bir davlat birinchi navbatda, moddiy ishlab chigarish sohasiga mamlakat va chet
el investorlarini jalb gilish uchun harakat gilmog’i lozim. Ushbu magsadda muayyan
investitsiya dasturi ishlab chigiladi va amalga oshiriladi, tegishli investitsion muhit
yaratiladi.

Monitoring, eng avvalo, loyihani moliyalashtirishga mablag’ berish bitimiga tegishli
barcha hujjatlarni va ularning shartlari bajarilishini, ularning bank-kredit siyosatiga,
qabul qilingan me’yorlar va tartiblarga muvofiqligini davriy tekshirib borishni 0’z
ichiga oladi. Navbatdagi gadam garzdorning moliyaviy layoqatini baholash bo’lib,
uning balansini, foyda va zararlar to’g’risidagi hisobotini hamda mijozning moliyaviy
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— xo0’jalik faoliyatini tavsiflovchi boshqa xujjatlarni tahlil qilish asosida amalga
oshiriladi.

Monitoringning yana bir muhim tomoni kreditni qoplashning ikkilamchi manbai
uning qaytarilishining ta’minotini tekshirish hisoblanadi.

Bugungi kunda respublikamizda har yili yuzlab loyihalarni moliyalashtirish amalga
oshirilmoqda. Bu loyihalar davlat byudjeti mablag’lari, halgaro moliya institutlari
kredit liniyalari mablag’lari hisobiga, byudjetdan tashqari fondlar, banklar, chet ellik
va xususiy investorlar tomonidan moliyalashtilar ekan, albatta, bu mablag’larining
qaytarilishi va ma’lum miqdorda ularning foyda bilan ta’minlanishi talab etiladi.
Ushbu mablag’larning muayyan foydasi bilan gaytishligini aniqlash, tekshirib borish
va tahlil qilib turish uchun kreditorlar tomonidan, shuningdek mol etkazib
beruvchilar, xususan, lizing, sug’urta kompaniyalari va kafillik beruvchi tashkilotlar
tomonidan loiyhalarning monitoringi olib boriladi.

Bugungi kunda O’zbekiston Respublikasida ham moliyalashtirilayotgan barcha
loyihalar ustidan monitoring olib borishning umumiy tizimi joriy gilingan.

Har bir moliyalashtiruvchi yoki kreditlashni amalga oshiruvchi tashkilotlar
o’zlarining faoliyat turi va xususiyatlaridan kelib chiqib, o’zlariga xos bo’lgan
monitoring o’tkazish tartibini ishlab chigadilar va shu asosida faoliyat yuritadilar.

Monitoringning mazmuni “ko’zgu” degan ma’noni anglatadi.
Monitoringni yuritishda quyidagilar ko’zda tutiladi:
1. Amalga oshirilmoqchi bo’lgan loyihada nima ishlab chiqarish ko’zda tutilganligi.

2. Ishlab chiqarish jarayonini bilishlik, ya’ni mahsulot ishlab chiqarish jarayonini
boshidan oxirgacha kuzatib borish.

3. Ishlab chigarish korxonasining tashkiliy, igtisodiy, ijtimoiy, siyosiy va ekologik
jihatdan asoslanishi va tashkil etilishi.

4. Loyihani moliyalashtirish manbalarini aniglash va uni moliyalashtirishni amalga
oshirish.

Monitoring olib borish bosqichlari bo’lib quyidagilar hisoblanadi:

- korxonaning moliyaviy — xo’jalik faoliyati to’g’risidagi ma’lumotlarni yig’ish va
gayta ishlash;

- olingan ma’lumotlar asosida korxonalarning moliyaviy — xo’jalik holatini tahlil
etish;

- tahlil natijalari bo’yicha xulosalar qilish va takliflar berish.

Dasturni amalga oshirilishi monitoringi O’zbekiston Respublikasi Vazirlar
Maxkamasining 2000 yil 4 yanvardagi 1 - sonli qarori bilan tasdiglangan O’zbekiston
Respublikasi Investitsiya dasturiga kiritilgan loyihalarning amalga oshirilishi ustidan
davlat monitoringi to’g’risidagi Nizomga va Vazirlar Maxkamasining 2005 yil 15
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noyabrdagi 251 — sonli “Investitsiya loyixalarini tasdiglash va amalga oshirish
monitoringi mexanizmlarini takomillashtirish, muruvvat yordamida yuklarini va
texnik ko’maklashish mablag’larini hisobga olish va nazorat qilish chora — tadbirlari
to’g’risida” gi Qaroriga muvofiq amalga oshiriladi.

Dasturning davlat monitoringi:

- investitsiya loyihalarni va birinchi navbatda, markazlashtirilgan investitsiyalardan
foydalangan holda ro’yobga chiqarilayotgan investitsiya loyihalarini 0’z vaqtida va
samarali amalga oshirilishini ta’minlash;

- loyihalarni belgilangan tartibda tasdiglangan parametrlarga (texnik-igtisodiy
asoslar, texnik-iqtisodiy hisob-kitoblar), tanlov savdolari (tenderlar) shartlariga rioya
qilish;

- amalga oshirilayotgan loyihalar bo’yicha axborot bazasini shakllantirish;

- investitsiya loyihalarini amalga oshirishda paydo bo’ladigan muammoli masalalarni
kuzatib borish;

- investitsiya iglimini takomillashtirish yuzasidan takliflar ishlab chigish magsadida
amalga oshiriladi.

Monitoring:

vazirliklar, idoralar tomonidan tashabbus ko’rsatilgan investitsiya loyihalari va
takliflari yuzasidan — Vazirlar Mahkamasining tegishli axborot — tahlil
departamentlari bilan birgalikda, shuningdek, Qoragalpog’iston Respublikasi Vazirlar
Kengashi, viloyatlar va toshkent shahar hokimimliklari hamda xorijiy investitsiyalar
jalb etilgan korxonalar tomonidan tashabbus Qoraqalpog’iston Respublikasi Vazirlar
Kengashi, viloyatlar va Toshkent shahar hokimliklari bilan birgalikda tashqi igtisodiy
alogalar, investitsiyalar va savdo vazirligi tomonidan.

Xorijiy invenstitsiyalar ishtirokidagi yirik va strategik muhim investitsiya loyihalarini
amalga oshirish yuzasidan — xorijiy investitsiyalar ishtirokidagi strategik muhim
investitsiya loyihalarini amalga oshirish masalalari bo’yicha Muvofiglashtiruvchi
kengash tomonidan amalga oshiriladi.

Tashqi igtisodiy alogalar, investitsiyalar va savdo vazirligi tomonidan monitoring:

% iInvestitsiya loyihalari tashabbuskorlari tomonidan tashqi iqgtisodiy alogalar,
investitsiyalar va savdo vazirligiga tagdim etiladigan tasdiglangan reja —
jadvallarining bajarilishi to’g’risidagi vxboratlarni;

% O’zbekiston Respublikasi Davlat statistika ko’mitasi tomonidan Davlat
statistika ishlari dasturida belgilangan hajmda va muddatlarda tagdim etiladigan
O’zbekiston Respublikasi bo’yicha xorijiy investitsiyalar va kreditlar ishtirokidagi
investitsiya loyihalarining amalga oshirilishi to’g’risidagi yig’ma statistika
axboratini;

s Mavjud va potentsial xorijiy investorlar faoliyatining normativ — huquqiy

bazasini takomillashtirish bo’yicha ularning takliflarini o’rganish asosida vaqti —
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vaqti bilan tayyorlanadigan investitsiya muhiti sharhini;

% Manfatdor vazirliklar va idoralar tomonidan taqdim etiladigan tezkor
axborotlarni;

% Markazlashtirilgan manbalar hisobiga amalga oshiriladigan loyihalarni o’z
vaqtida mablag’ bilan ta’minlash masalalari bo’yicha axborotlarni tahlil qilish va
umumlashtirish yo’li bilan amalga oshiriladi.

Xorijiy investitsiyalar ishtirokidagi yirik va strategik muhim investitsiya
loyihalarining amalga oshirilishi  monitoringi  Muvofiglashtiruvchi  kengash
tomonidan:

Tasdiglangan reja — jadvallar bajarilishini, loyihalarni amalga oshirish yuzasidan
zarur ishlar kompleksini olib borishning texnologik izchilligiga rioya etilishini
nazorat qilish;

Texnik — iqtisodiy asoslashlarining asosiy qoidalarini ko’rib chiqish, loyihalarni
amalga oshirish mumkinligi yuzasidan umumiy garorlar gabul qgilish;

Alohida yirik loyihalar, shu jumladan texnik — igtisodiy asoslashlar ko’rsatkichlariga
nisbatan loyihalarning gimmatlashishi yoki arzonlanishishi mumkinligini hisobga
olgan holda bazaviy loyihalashtirishni tasdiglash;

Markazlashtirilgan manbalar hisobiga ajratiladigan mablag’larning o’z vaqtida
moliyalashtirilishini va ulardan samarali foydalanilishini ta’minlash, Xukumat
kafolati ostida jalb etiladigan garz mablag’larning o0’z vaqtida qaytarilishi
ta’minlanishini nazorat qilish;

Manfaatdor vazirliklar va buyurtmachi idoralar tomonidan ishlab chigilgan extiyot
gismlar va komponentlar ishlab chigarishni mahalliylashtirish dasturlarini,
shuningdek ishlab chigarilgan mahsulotlarning tashqgi bozorlarga kirib borishi
bo’yicha marketing dasturlarini ekspertizadan o’tkazish;

Ayrim strategik muhim va yirik loyihalarni davlat tomonidan qo’llab — quvvatlash
chora — tadbirlari, qurilishi amaldagi gonun hujjatlari buzilgan holda amalga
oshirilatgan loyihalarni mablag’ bilan ta’minlashni to’xtatib qo’yish, shuningdek
investitsiya dasturi bajarilishi barbod bo’lishiga yo’l qo’yuvchi vazirlar va idoralar,
korxonalar va buyurtmachi tashkilotlarning rahbarlarini javobgarlikka tortish
yuzasidan takliflar va tavsiyalar ishlab chigish;

Xorijiy investitsiyalar ishtirokidagi yirik va strategik muhim investitsiya loyihalarini
0’z vaqtida ro’yobga chigarishga ko’maklashuvi boshga asosiy masalarni ko’rib
chiqish yo’li bilan amalga oshiriladi.

Tashqi iqtisodiy alogalar, investitsiyalar va savdo vazirligi, Moliya vazirligi,
Igtisodiyot vazirligi va vakolatli banklardan olingan ma’lumotlar asosida investitsiya
dasturining amalga oshirilishi to’g’risida yig’ma axborot tayyorlaydi, xususan,

investitsiyalashdan oldingi tadqiqotlarning o’z vaqtida o’tkazilishi, texnik —
iqtisodiy asoslashlar va loyha — smeta xujjatlarining ishlab chiqilishi to’g’risidagida
investitsiya loyiha — smeta hujjatlarining ishlab chiqilishi to’g’risida investitsiya
loyihalari tashabbuskorlarida olingan axborot;
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Texnik — iqtisodiy asoslashlar va loyiha — smeta xujjatlari vakolatli ekspertiza
organlari tomonidan ekspertiza qilinganligi to’g’risidagi axborot tayyorlaydi.

Dasturning monitoring natijalari Dasturning amalga oshirilishi to’g’risidagi har
choraklik axborotlarni tayyorlashda hamda navbatdagi uch yillik davrga dasturni
shakllantirishda foydaniladi.

5-MAVZU. INVESTITSIYA FAOLIYATINI DAVLAT TOMONIDAN
TARTIBGA SOLISH

Reja:

Investitsiya faoliyatini moliyalashtirish va tartibga solishning usullari.
Investitsiya faoliyatini tartibga solishda investitsiya strategiyasining o‘rni.
3. Igtisodiyotni modernizatsiyalash sharoitida xorijiy investitsiyalarni
igtisodiyotga jalb gilishning ob’ektiv zarurligi.

4, Mamlakatda demokratik islohotlarni yanada chuqurlashtirish sharoitida
O‘zbekistonda xorijiy investitsiyalarni davlat tomonidan boshgarilishi.

5. Xorijiy investitsiyalarni tartibga solishning jahon tajribasi.

1.
2.

3.1.Investitsiya faoliyatini moliyalashtirish va tartibga solishning usullari

Investitsiya faoliyatini

moliyalashtirish

Davlat Kreditga Qarzga

Byudjetidan olgan mablag‘lar olingan mablaglar.

Investorni Boshga mablag‘lar

Qimmat baho o‘z mablag‘lari

Tijorat banklari tomonidan berilgan kreditlar va investitsion kreditlar, milliar
so‘m
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15651,5

2006 2007 2008 2009 2010 2011

[ BaskIapHHHT V30K MyJaaT.I0
KpeauT.Iapu

B Banx KpeIuTiaapH

2015 yil Davlat investitsiya dasturi doirasida jalb gilingan xorijiy investitsiyalar
tarmoq tarkibi

70,00%
60,00%
50,00%
40,00%
30,00%
20,00%

10,00%

2,45% 2,30% 2,21% 2,00% 1,96% 1,89% 1,65%

0,37% 0,13% 0,04% 0,01%
0,00%
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2014 va 2015 YIL HUDUDIY INVESTITSIYA DASTURLARI SOLISHTIRMA
JADVALI

5.2.Investitsiya faoliyatini tartibga solishda investitsiya strategiyasining o‘rni

J Investitsiya strategiyasining asosi moliyaviy institutlarining faoliyatini
magqsadi va cheklovlari hisoblanadi.

J Strategik magsadlar inflyasiyadan ma’lum foiz ortiq bo‘ladigan
kafolatlangan eng kam daromadni ta’minlashdan iborat bo‘lishi kerak.

Investitsiyalarni moliyalashtirish manbalari be‘yicha tarkibi
MANBALAR

Davlat byudjeti

Xususiy korxonalar mablag‘lari

Bank kreditlari

Tashqi kreditlar va bevosita chet el investitsiyasi.

Jalb gilingan mablag‘lar

Nobyudjet fondlar

DAVLAT INVESTITSIYA DASTURI
Loyihani dasturga kiritilishiga qo‘yilgan talablar
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0O'zbekiston Respublikasi Vazirlar
Mahkamasining 2003 yil
12 sentvabrdaai 395-son Qarori asosida

eInvestitsion loyihaning Dbelgilangan tartibda
tasdiglangan texnik iqtisodiy asosining mavjudligi;

eMoliyalashtirish  manbalarning aniqligi va
shartnomada kelishilgan muddatda kreditlarning
to'lanishi;

eShuningdek, loyiha tashabbuskori tomonidan
loyiha pasporti, amalga oshirilish grafigi va loyiha
holati hagida batafsil ma‘lumot Tanépnanaam.

Mabhalliy hokimiyat organlarining tashqi igtisodiy faoliyatni rivojlantirishdagi
roli

®* Hududning ichki investitsion salohiyatini chuqur o‘rganish va aniqg manbalarga
asoslangan holda investitsion loyihalarni tayyorlashda muvofiglashtirish ishlarini olib
borish;

®* Hududning tashqi iqtisodiy faoliyat sohasi xodimlari malakasini oshirishda ko‘mak
ko‘rsatish,;

® Xorijiy investorlar va tashabbuskorlarga huquqiy, igtisodiy, tashkiliy masalalar
bo‘yicha maslahat 6epyBuM KOHCANTUHI XM3MaTMapMHU TALLKUN 3TULLIAA aManuin
€épaam 6epwu;

* Loyiha tashabbuskorlariga investitsiya kiritish yuzasidan amaliy yordam ko‘rsatish,
ularni me’yoriy-huqugiy hujjatlar bilan tanishtirish;

* Amaliy seminarlar va texnologik ko‘rgazmalarni tashkillashtirish bo‘yicha tegishli
mutasaddi idoralarga taklif bilan chigish;

® Korxonalarning ishlab chigarish jarayonida elektr energiya, gaz, suv va yoqilg‘i-moy
bilan uzluksiz ta’minlashda va yer resurslari ajratishda ko‘mak berish;

Respublikamiz hududiy korxonalarining
2015 yilga eksport topshirig‘i va 2015 yil istigboli bilan solishtirma jadval




5.3.1gtisodiyotni modernizatsiyalash sharoitida xorijiy investitsiyalarni
igtisodiyotga jalb qgilishning ob’ektiv zarurligi

* MKTHUCOMMETHITHT Ppeall CeKTOPHTa 3 MIpJ, I0LIapAaH OPTUK MHBEC THLI

* Oy MaOMarHUHT 2.2 MIpA. T0UIapJaH OpTHEH ( 73% 31€ 1 iU T pHIaH-
TYFPU YeT 1 MHBECTHIITAPH TAIKELT 3Ta;IH;

* TYFPUIAH-TYFPU YCT 51 HHBECTUIATAPU XHCOOMTaH 7() TaJ[aH OPTHK
VHBECTHLIFEL TOMMXACHHI aMAIIla OIMPHILL,

* TUK/IaHVII Ba TAPAKKUET (OHHUHT (KaMu Madarjiapi— 6 MIIpJL,. JOILL.
OPTHUK ) MaOTarIapy XUcoOHIaH Kuitmat 78() MITH. JoJimapiaH OpTHK OYIraH
24 TajaH 3UET TOMIXAHNT MOTUATATITHPHIIL

5.4. Mamlakatda demokratik islohotlarni yanada chuqurlashtirish sharoitida
O¢zbekistonda xorijiy investitsiyalarni davlat tomonidan boshqarilishi
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* Gapua HHBECTIITLUTIAPIHIET 36.4 (o3Il OPTHEHHE CAHOATHEH
MOJICPHIT3ALIMS KITHITL JACTVPIIAPHHI aMallra OIMPHUINTa HYHAT THPHILL,

* 3aMOHABHi1 ac000-VCKYHANIAD XapuT KEIMIL XapaKaTIapy VMY MU
KAIUTaN KyHmvanap XaKMUHAHT KaMiga 46 (pOM3HMHN TAIIKIT STHILH,

* 35 TajlaH OPTUK MMpPHK MILTA0 YHKAPYIL KOPXOHACHHI KYPHUIIHU SIKVHIAII
Ba ()oMTTIaHMITTa TOIIIMPHITL,

4 * epIAPHUHL METHOPATUE XOMaTHHH SIXIIIIALL BA VHYMIOPJIUT UHA
OIIMAPHINTa HYHATTUPAIAETT aH MHBECTULIVSTIAP XAKMUHK KYIIA TAPHILL,

Talféprant

S
; 5 * KHMIIUIOK, XY KaIMI MHA MOJEPHAALIMA KUIAII OYIIYa MaXcye JacTvp
\

5.5. Xorijiy investitsiyalarni tartibga solishning jahon tajribasi.
J real sektor korxonalarini qo‘llab-quvvatlashning asosiy

J yo‘nalishlari bank kreditlari orgali qo‘llab-quvvatlash eksportyor korxonalarga
soliglar bo‘yicha imtiyozlar berish mahsulot tannarxini

J pasaytirish ishlab chigarishni kengaytirish

53



6-MAVZU:INVESTITSIYALARNI TASHKIL ETISH VA
MOLIYALASHTIRISHDA INVESTITSIYA INSTITUTLARINING ROLI

Reja:

1. Investitsiya institutlarining umumiy xususiyatlari.
2. Investitsiya maslahatchilari.
3. Investitsiya kompaniyalari.
4, Investitsiya fondlari.
5. Moliyaviy bozori.

6.1.Investitsiya institutlarining umumiy xususiyatlari
J Investitsiya institutlari — bu gimmatli qog‘ozlar bilan o‘z faoliyatini asosiy

faoliyat sifatida amalga oshiruvchi gimmatli qog‘ozlar bozorining professional
ishtirokchilaridir

Investitsiya institutlari

Investitsiya institutlari sifatida yuridik va jismoniy shaxslar gatnashishi mumkin.
YUridik shaxs hisoblangan investitsiya muassasalarining faoliyati litsenziyalanishi
lozim. Litsenziyalar 5 yil muddatga beriladi.

6.2.Investitsiya maslahatchilari

Investitsiya maslahatchisi — bu maslahat faoliyati bilan shug‘ullanuvchi investitsiya
institutidir.

6.3 . Investitsiya kompaniyalari

1. Investitsiya kompaniyasi — bu gimmatli qog‘ozlarni chigarish, gimmatli
qog‘ozlarga mablag‘lar sarflash, gimmatli qog‘ozlarni o‘z nomidan va o‘zi hisobidan
olish—sotish ishlarini amalga oshiruvchi yuridik shaxsdir

Investitsiya kompaniyalarining asosiy vazifalari quyidagilardan iborat:

J Qimmatli qog‘ozlarni chigarishni tashkil etish va emitentga (muassislarga)
ularning joylashtirilishi kafolatini berish.

J Qimmatli qog‘ozlarga investitsiyalar qgilish.

J Qimmatli qog‘ozlar bilan o‘z hisobidan va shaxsiy tavakkalchilik asosida
operatsiyalar (oldi—sotdi) gilish (dilerlik faoliyati).

6.4.Investitsiya fondlari

Investitsiya fondlari — bu jismoiy va yuridik shaxslar mablag‘larini to‘plovchi hamda
foyda olish, aksiyadorlar xatarini kamaytirish magsadida ushbu mablag‘larni fond
nomidan gimmatli qog‘ozlarga, bank hisob ragamlariga va omonatlarga
joylashtiruvchi tashkilotdir
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Xususiylashtirish investitsiya fondlari.

Xususiylashtirish investitsiya fond(X1F)lari investitsiya fondlarining bir turi
hisoblanadi. Ular aholining keng gatlamini xususiylashtirish jarayoniga jalb etish
magsadida tashkil etiladi.

6.5.Moliyaviy mablag‘lar bozori

Qimmatli qog‘ozlar. Qimmatli qog‘ozlar moliyaviy bozorda savdo predmeti
bo‘lib hisoblanadi. Qimmatli qog‘ozlar bu me’yoriy huquqiy talablarga muvofiq
rasmiylashtirilgan, hujjat bo‘lib, uning egasiga (yoki sohibiga) muayyan mulkiy
huquglarni ta’minlaydi va shu bilan birga qiymatga ega bo‘ladi.

e Devidend deb ataluvchi daromad aksionerlarga ularning qo‘lidagi aksiyalar
soniga muvofiq to‘lanadi.

e CHatishgan usullar. Qimmatli qog‘ozlarni bir gancha turlari mavjud bo‘lib,
ular zayom va egalik huquglari usullarining xususiyatlarini birlashtiradi. Ular
imtiyozli aksiyalar va konvertrlanadigan (almashadigan) obligatsiyalar.

e Imtiyozli aksiyalar. Imtiyozli aksiyalar, oddiy aksiyalar singari firmani,
korxonaning kapitalini bir gismiga egalik gilish huquqgini beradi, ammo uning egasi
boshgaruvda ishtirok etish huqugini bermaydi.

e Moliyaviy bozorlar. Hozirgi zamon tushunchasida moliyaviy bozorlar deganda
moliyaviy aktivlarni savdosi tushunilib, unda savdoni aniq qoidalari, bozor
ishtirokchilarini mahorati va rivojlangan bozor infratartibi, kamchigim va
bitishuvlarni amalga oshirishni mustahkamligi mavjud bo‘ladi.

7-MAVZU:INVESTITSIYA MUHITINI BARQARORLASHTIRISH
Reja:

Investitsiya muhiti tushunchasi.
Investitsiya risklari va toifalari.

Investitsiya muhitiga ta’sir etuvchi omillar.

B~ W Do

Investitsiya muhitini aniglashning jahon tajribasi.

7.1.Investitsiya muhiti tushunchasi
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Siyosiy bargarorlik (12 foiz)

Devalvatsiya (6 foiz)

Igtisodiy o‘sish sur’atlari
(10 foiz)

Valyuta ayirboshlanishi

Shartnomani bajarish

iml/anivati (R faiz)

Ekspertlar va xizmat-lardan

foydalanish imkoniyatlari (2
fAiz\

Transport va aloga-ning tashkil
etilganligi (4 foiz)

7.2.Investitsiya risklari va toifalari.

Moliyaviy xatarlar
Foiz xatari
Valyuta xatari
Kredit xatari
Biznes xatari

Investitsiya xatari

“BERI” indeksi xorijiy
investitsiyalar uchun
xudud jozibaliligini

(maftunkorligini)
baholash

Uzoq muddatli kreditlash
imkoniyatlari va xorijiy
inves-torlarning sarmoyaga
o°z ulushini kiritish
shartlari (8 foiz)

Milliychilik imko-niyati:
ekspropriatsiya-dan rezidentlar
uchun afzallikkacha (6 foiz)

To‘lov balansi xolati (6
foiz)

Byurokratik tadbirlar — davlat
boshgaruvi darajasi (4 ¢ous)

Ish xagi va mexnat

samaradorligiga xarajatlar (8

Qisga muddatli kreditlash
imkoniyatlari (8 foiz)

Maxalliy boshgaruv va
sherikchilik (4 foiz)

7.3.Investitsiya muhitiga ta’sir etuvchi omillar

Siyosiy omillar

-xorijiy investitsiyalarga nisbatan davlat siyosati

- xalgaro shartnomalarga amal qilish;

- davlatning igtisodiyotga aralashish darajasi;

- xalgaro shartnomalarda ishtirok etish tizimi;
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- davlat apparati ishlarining samaradorligi;

- siyosiy barqarorlik;

- boshqalar.

Iqtisodiy omillar

-igtisodiyotning umumiy xolati (rivojlanish yoki niqiroz);

- inflyasiya darajasi, valyuta kursi bargarorligi;

- turlicha solig, boj to‘lovlaridagi imtiyozlar;

- ishchi kuchi giymati va ishchi kuchidan foydalanish tartibi;

- aniq tovarlarga bo‘lgan talab va taklif;

- Xom ashyo bilan ta’minlanganlik;

- kreditning bahosi;

- boshqalar.

Ijtimoiy omillar

xorijiy kapitalga va xususiy mulkka jamiyat a’zolarining munosabati;

- jamiyatning mafkuraviy bilim darajasi;
- ishchi sinfining tashkilotchiligi;

- boshqalar.

7.4.Investitsiya muhitini aniglashning jahon tajribasi

Ne BERI indeksi mezonlari Salmog‘i, %
1. Siyosiy bargarorlik: 12
kutilmagan hukumat to‘ntarishlari imkoniyatlari va
ularning tadbirkorlik faolligiga ta’sirini baholaydi
2. Xorijiy investitsiyalar va foydaga munosabat: 6
xususiy tadbirkorlarga tegishli ijtimoiy ehtiyojlarga
bo‘lgan xarajatlar hajmi
3. Milliylashtirish: 6

beg‘araz ekspropriatsiya imkoniyatlaridan to mahalliy
xomiyatlarga imtiyozlar berishgacha
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Devalvatsiya:
devalvatsiya ta’siri, hamda korxona faoliyatiga
devalvatsiyaning ta’sirini yumshatuvchi choralarning
hayotiyligi

To‘lov balansi:
hisoblar balansi va umumiy balansga, hamda xorijiy
investorlarning daromadlariga ta’sir etuvchi omillar

Rasmiyatchilik masalalari:
davlatning iqtisodiyotga aralashuvi darajasi, bojxona
rasmiyatchiliklarini amalga oshirilishi, valyuta
o‘tkazishlari va boshga shunday operatsiyalar

Igtisodiy o‘sish sur’atlari:
yillik yalpi mahsulot ishlab chigarish sur’atlarining
o‘sishi 3%, 3-6%, 6-10% va 10%dan yugori
chegaralarda

10

Valyutaning konvertirlangani:
milliy valyutaning xorijiy valyutaga almashtirish
imkoniyati, hamda milliy valyutaning (korxonalarga
zarur bo‘lgan darajada) valyutalar bozoridagi o‘rni

10

SHarnomani amalga oshirish imkoniyati:
shartnomaga amal gilish imkoniyati, hamda til va urf-
odatlardagi farqg natijasida giyinchiliklarning yuzaga
kelishi

10.

Ish hagi va mehnat unumdorligiga xarajatlar:
ish haqi darajasi, mehnat unumdorligi, ishga gabul gilish
tartibi

11.

Ekspertlar va marketing xizmatlaridan foydalanish
imkoniyati:
korxonalarga yuridik, buxgalteriya, marketing bo‘yicha
maslahatlar berish, texnologiya va qurilish ishlarini
amalga oshirish sohalarida maslahatlar kutish
imkoniyati

12,

Aloga va transportni tashkil etish:
faoliyat ko‘rsatayotgan korxonalar va ularning filiallari
orasidagi transport yo‘llari va aloga tizimini (mamlakat
ichidagini ham) tashkil etish va foydalanish imkoniyati.
Transport infratuzilmasini baholash

13.

Mahalliy boshqgaruv va hamkor:
boshgaruvning turli masalalarini echishda o‘z kapitali
bilan gatnashish va hamkorlikda faoliyat yuritishi
mumkin bo‘lgan mahalliy hamkorlarning soni va
imkoniyatlari

14,

Qisga muddatli kredit:
xorijiy hamkorlarga gisga muddatli kreditlar berish va
ulardan foydalanish imkoniyati
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15. O‘zoq muddatli kredit va shaxsiy kapital: 8

hamkorlar tomonidan nizom kaptaliga o‘z ulushlarini

qo‘shish shartlari va milliy valyutada uzog muddatli
kredit berish shartlari

8-MAVZU. XORIJIY INVESTITSIYALARNI JALB ETISH VA
MOLIYALASHTIRISH

Reja:

8.1. Xorijiy investitsiyalarning mazmun-mohiyati va turlari. Xorijiy
investitsiyalarni O’zbekiston iqtisodiyotiga jalb qilishning ob’ektiv zarurligi

8.2. Milliy igtisodiyotga xorijiy investitsiyalarni jalb qilish turlari va shakllari.

8.3. To’g’ridan-to’g’ri xorijiy investitsiyalarning iqtisodiyotni modernizatsiya
gilishdagi roli

8.4. «Chet el investitsiyalari to’g’risida»gi va «Chet ellik investorlar
huqugqlarining kafolatlari va ularni himoya qilish choralari to’g’risida»gi
O’zbekiston Respublikasi Qonunlarining mazmuni, maqsadi va ahamiyati.
Xorijiy investorlarga berilgan imtiyozlar, kafolatlar va rag’batlantirish omillari

8.1. Xorijiy investitsiyalarning mazmun-mohiyati va turlari. Xorijiy
investitsiyalarni O’zbekiston iqtisodiyotiga jalb qilishning ob’ektiv zarurligi

Ma’lumki, har qanday davlat tashqi dunyodan ajralgan holda, jahondagi ilm, fan va
texnika sohasida erishgan yutuglardan, igtisodi rivojlangan davlatlarning
tajribalaridan samarali foydalanmasdan rivojlanishi mumkin emas. Ushbu magsad
yo’lida milliy iqtisodiyotga xorijiy investitsiyalarni faol jalb etish va ulardan
foydalanish samaradorligini oshirish muhim ahamiyat kasb etadi. Birog, bunday
vazifaning uddalanishi, avvalambor, «xorijiy investitsiya» tushunchasining mazmun-
mohiyatini, xususiyatlarini, turlarini, iqgtisodiyot taraqgiyotidagi rolini aniq va
ravshan anglab olish zaruratini yuzaga keltiradi.

Prof. D.G’ozibekovning xorijiy investitsiyalar to’g’risidagi nazariy qarashlarida
quyidagi fikrlar bayon etilgan: «Chet el investitsiyalari bir iqtisodiyot sub’ekti
kapitalini o’zga iqtisodiyotga muayyan muddatga bog’lash bo’lib, ichki
investitsiyalardan risklar kengligi bilan farglangan holda, huqugiy sharoitlarning,
investitsiya mubhitining o’zgarishi bilan tavsiflanadi va natijada mamlakatlar va
mintaqalar bo’ylab kapital ko’chishi yuz beradi»?°. Ushbu fikrlardan shunday xulosa
gilish mumkinki, xorijiy investitsiyalar bir mamlakat igtisodiyotidan mutlog boshga

2 G’ozibekov D. G’. Investitsiyalarni moliyalashtirish masalalari. — T.: «Moliya», 2003. — B. 45.
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davlat igtisodiyotiga ko’chuvchi kapital bo’lib, u risklar doirasi kengligi bilan ichki
investitsiyalardan farglanadi.

Iqtisod fanlari doktori N.Qo’zievaning ilmiy ishlarida xorijiy investitsiyalarning
mohiyati to’g’risida: «Kelgusida foyda olish magsadida kapitalni eksport giluvchi
xorijiy davlatlar, yuridik va jismoniy shaxslarning kapitalni qabul qiluvchi
mamlakatlarga turli ko’rinishdagi boyliklar (ko’char, ko’chmas mol-mulk,
intellektual boyliklar va boshg.) va ulardan olingan daromadlar (foyda, foizlar,
dividendlar, litsenziya va komission mukofotlar, royalti, texnik ta’minot va boshqa
mukofotlar)ni qo’yilishiga xorijiy investitsiyalar deyiladi>>21, degan ta’rif keltirilgan.
Olimaning fikricha, xorijiy investitsiyalarni turli belgilariga asoslangan holda
tasniflash ularning igtisodiy mohiyatini yanada oydinlashtiradi.

Iqtisod fanlari nomzodi Q.Xoshimov ilmiy ishida: «chet el investitsiyalari — chet el
mulkdorlari tomonidan ma’lum kapitalni bir igtisodiyotdan mutloq boshga mamlakat
iqtisodiyotining qonun bilan ta’qiqlanmagan turli tarmoqlariga aniq va noaniq
risklarni hisobga olgan holda, o’z manfaatiga erishish, nisbatan yuqori darajada
samara olish magsadida muayyan muddatga safarbar etadigan barcha mulkiy,

moliyaviy, intellektual boyliklardir»22, degan mazmunda ta’rif berilgan.

«Chet el investitsiyalari to’g’risida»gi O’zbekiston Respublikasi Qonunining 3-
moddasida: «chet el investorlari asosan daromad (foyda) olish maqsadida tadbirkorlik
faoliyati va qonun hujjatlarida tagiglanmagan boshga turdagi faoliyat ob’ektlariga
qo’shadigan barcha turdagi moddiy va nomoddiy boyliklar va ularga doir huqugqlar,
shu jumladan, intellektual mulkka doir huquglar, chet el investitsiyalaridan olingan
har qanday daromad O’zbekiston Respublikasi hududida chet el investitsiyalari»?,
deb e’tirof etilgan.

Xorijiy investitsiyalarni mulkchilik shakliga ko’ra xususiy, davlat, xorijiy va aralash
investitsiyalarga tasniflash maqsadga muvofiqdir. Xorijiy investitsiyalarni yo’nalish
ob’ektiga garab, moliyaviy va real investitsiyalarga ham ajratish mumkin.
Rivojlangan mamlakatlarda moliyaviy investitsiyalarning tarkibida asosiy o’rinni
xususiy mulk egalarining investitsiyalari tashkil etadi.

Xorijiy investitsiyalarni ichki investitsiyalardan fargli jihatlaridan biri, ularni amalga

oshirish bilan bog’liq bo’lgan qo’shimcha uch guruhga ajratilgan barcha risklarning
oldindan hisoblab chiqilishidadir (4.1-rasm).

Xorijiy investitsiyalar bilan bog’liq risklar

Shartnoma yoki investitsiyaga gadar
risk

| | |

Operatsion yoki

Asosiy yoki mamlakat bilan bog’liq investitsiyadan so’nggi risk

risk

e investitsiya kiritiladigan /@
mamlakatda siyosiy va ijtimoiy |9
bargarorlik;
e hukumat tomonidan fiy|
o’tkazilayotgan makroigtisodiy p-

siyosatning izchilligi va [99
bargarorligi (inflyatsiya
darajasini  nazorat  qilish,
byudjet-soliq, moliya-kredit
siyosati);

o tadbirkorlik faoliyatidan

PR - PR <y~ | PR

e murakkab jarayonlarning
davomiyligi va samaradorligi;
e sharthoma shartlarini kelishish va

ma’qullash  jarayoni, shuningdek,
tomonlarning imzolangan |
shartnomalarda  nazarda  tutilgan

shartlarga rioya etishini  nazorat
qiladigan muassasalarning bo’lishi va
samarali ishlashi;

e munosib sherik topish imkoniyati;

e yangi tashkil etilayotgan korxona

e operatsion (harakat) qarorlarni

I gabul gilish jarayoni tartib-qoidalari

va davomiyligi;

e foyda va uni tagsimlash
masalalari bo’yicha qaror gabul gilish
jarayoniga ta’sir ko’rsatish darajasi;

e menejmentni tashkil etish
masalalari, shu jumladan, investitsiya
loyihasi infratuzilmasi, xodimlarni
boshgarish, moliyaviy menejmentni
tashkil etish;




8.1-rasm. Xorijiy investitsiyalar bilan bog’liq risklar

Xorijiy investitsiyalarning igtisodiy mohiyatini anglashda uning xususiyatlarini bilish
muhim ahamiyatga ega. Xorijiy investitsiyalarning quyidagi xususiyatlarini
ta’kidlash mumkin:

— xorijiy investitsiyalar bir iqtisodiyotdan ikkinchisiga ko’chayotgan kapital,
— kapitalni 0’zga mamlakatga qulayroq qilib joylashtirish magsadi;

— qo’yilgan sarmoya egasiga qaytib kelgunga gadar nisbatan uzoq muddat davomida
yuqori foyda ko’rish;

— qo’shimcha risklarga ega bo’lish;

— aniq maqgsadlarga intilish (yugori daromad olish, yangi bozorlarni egallash, ishonch
gozonish);

— 0’zga mamlakat qonunchiligidan, imkoniyatlaridan foydalanish asosida vaqtdan
unumli foydalangan holda o’z kapitalini o’stirish;

— rag’batlantirish tizimi, kafolatlar, imtiyozlar, ishonchli va o’zaro manfaatli
munosabatlarning yo’lga qo’yilishini talab etishi;

— 1shlab chiqarish (xizmat ko’rsatish)ni chetga olib chiqish yo’li bilan mahsulotni
arzonlantirish, yangi bozorlarni egallash, yugori daromad olish, boyliklarni yanada
foydaliroq joylashtirish;

— 0’z milliy huquqiy sharoitlarini va o’z milliy investitsiya mubhitini kapital gabul
qiluvchi 0’zga mamlakat milliy huquqiy sharoitlariga, o’zga investitsiya mubhitiga
almashtirish.

Xorijily sarmoyadorlar bilan amaliy hamkorlik o’rnatish orqali jahon amaliyotida
mavjud bo’lgan imkoniyatlardan foydalanish asosida quyidagi samaralarga erishish
mumkin bo’ladi:

— eng zamonaviy texnologiyalarga ega bo’lgan ishlab chigarish (xizmat ko’rsatish)
faoliyatini yo’lga qo’yish;

— yangi texnologiya, zamonaviy jihozlarni, yuqori unumli uskunalarni qo’lga kiritish;

— yangi ish joylarini tashkil etish va aholi bandligini ta’minlash;
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— ixcham, amalga oshirilgan xarajatlarni tez sur’atlar bilan qoplaydigan, yuqori
samara beradigan korxonalarni qurish;

— zamon darajasida yugori mehnat unumdorligiga erishish, mahsulot tannarxini
pasaytirish, 0’z manfaatlariga erishish;

— qo’shma korxonalar tuzish, ilg’or tajribaga ega bo’lish, boshgaruvni, raqobatni
to’g’ri yo’lga qo’yish;

— bozor talabini gonigtiradigan mahsulot (xizmatlarni) etishtirish;

— ishlab chigarilgan mahsulot sifati va ragobatbardoshligini dunyo bozori talablariga
javob beradigan qilib etkazish;

— tadbirkorlik faoliyatini samarali tashkil etish va uni yanada kengaytirish
imkoniyatlarini qo’lga kiritish;

— jahon bozorida 0’zining mustahkam mavqeni egallash;

— daromadni ko’paytirish, yuqori samaraga erishish, sarf etilgan mablag’larni hech
qanday talofat va yo’qotishlarsiz tez fursatda qoplash;

— mamlakat eksport imkoniyatlarini kengaytirish va jahon bozorida «qattig» valyuta
ishlab topishni o’rganish;

— mamlakat xXazinasini to’ldirish;

— ichki, tashqi bozorda olib chigiladigan mahsulotlar (ish, xizmat)ga bo’lgan talabni
gondirish;

— milliy va jahon igtisodiyoti ravnaqgi va jamiyat farovonligini oshirish.

O’zbekiston iqtisodiyotini rivojlantirishda xorijiy investitsiyalarning ahamiyatini
quyidagi ragamlar orgali ifodalash mumkin. Agar 1990 yilda mamlakatimizning
investitsiya portfelida xorijiy investitsiyalar deyarli mavjud bo’lmagan bo’lsa, 2000
yilda investitsiya va kreditlarning ulushi 23,2 foizni, jumladan, hukumat kafolati
bilan jalb etilgan xorijiy investitsiya va kreditlar 19,8 foizni, to’g’ridan-to’g’ri xorijiy
investitsiyalar 3,4 foizni tashkil qildi. Xorijiy investorlar uchun yaratilgan qulay
biznes mubhiti, keng huquqgiy kafolat va imtiyozlar tizimi, xorijiy investitsiyalar
ishtirokidagi korxonalarni rag’batlantirishga qaratilgan butun bir chora-tadbirlar
majmuasi mamlakatimiz iqtisodiyotiga to’g’ridan-to’g’ri xorijiy investitsiyalar
ogimini  tubdan  ko’paytirish  imkonini  berdi.  Prezident Il.A.Karimov
ta’kidlaganlaridek, “2015 yilda ana shu maqgsadlarga barcha moliyalashtirish
manbalari hisobidan 15 milliard 800 million AQSh dollari migdorida investitsiyalar
jalb etildi va o’zlashtirildi. Bu 2014 yilga nisbatan 9,5 foiz ko’p demakdir. Jami
investitsiyalarning 3 milliard 300 million dollardan ziyodi yoki 21 foizdan ortig’i

62



xorijly investitsiyalar bo’lib, shuning 73 foizi to’g’ridan-to’g’ri chet el
2524

investitsiyalaridir”<.

Quyidagi 4.1-jadval ma’lumotlaridan ko’rinadiki, mamlakatimiz iqtisodiyotiga jalb
etilgan xorijiy investitsiyalarning umumiy hajmida to’g’ridan-to’g’ri xorijiy
investitsiyalarning salmog’t 2007-2015 yillarda o’sish tendentsiyasiga ega bo’lgan.
Bu igtisodiyotni modernizatsiya qilish nugtai nazaridan ijobiy holat hisoblanadi.

4.1-jadval

O’zbekiston Respublikasi igtisodiyotiga jalb etilgan xorijiy investitsiyalarning
dinamikasi® (foiz hisobida)

Yillar
2007 | 2009 | 2011 | 2013 | 2015

245 | 354 | 235 | 231 | 21

Igtisodiyot tarmoglari

Xorijiy investitsiyalarning jami
investitsiyalar hajmidagi salmog’1
To’g’ridan-to’g’ri xorijiy
investitsiyalarning jami investitsiyalar 206 | 30,5 | 21,2 | 16,9 | 152
hajmidagi salmog’1
To’g’ridan-to’g’ri xorijiy
investitsiyalarning jami xorijiy 84,0 | 86,2 | 788 | 72 73
investitsiyalar hajmidagi salmog’1

Biroq, to’g’ridan-to’g’ri xorijiy investitsiyalarning jami investitsiyalar hajmidagi
salmog’i 2013 yil va 2015 yilda nisbatan pasaygan. Mazkur pasayish tahlil gilingan
davr mobaynida jami investitsiyalarning o’sish sur’atini to’g’ridan-to’g’ri xorijiy
investitsiyalarning umumiy hajmidagi salmog’ini yuqori ekanligi ko’rinib turibdi.
Xorijly investitsiyalarning jami investitsiyalar hajmidagi salmog’ini pasayganligi
ichki manbalarning ko’payganligi bilan xarakterlanadi.

Albatta, bunday natijalarning qayd etilgani mamlakatimizda faol va samarali
investitsiya siyosati olib borilayotganligidan dalolat beradi.

8.2. Milliy igtisodiyotga xorijiy investitsiyalarni jalb qilish turlari va
shakllari

Ma’lumki, milliy iqtisodiyotga xorijiy investitsiyalarni jalb qilishning bir gancha
shakllari mavjud. Xorijlik investorlar O’zbekiston Respublikasi hududida
investitsiyalarni quyidagi yo’llar bilan amalga oshirishlari mumkin:

24 Karimov |.A. Bosh magsadimiz — mavjud qiyinchiliklarga garamasdan, olib borayotgan islohotlarni,
igtisodiyotimizda tarkibiy o’zgarishlarni izchil davom ettirish, xususiy mulkchilik, kichik biznes va

tadbirkorlikka yanada keng yo’l ochib berish hisobidan oldinga yurishdir. —T.: O’zbekiston, 2016 y., 12-bet
% (’zbekiston Respublikasi Davlat statistika qo’mitasining statistik ma’lumotlari.
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1. O’zbekiston Respublikasining yuridik va (yoki) jismoniy shaxslari bilan birgalikda
tashkil etilgan xo’jalik jamiyatlari va shirkatlarining, banklar, sug’urta tashkilotlari va
boshqga korxonalarning ustav jamg’armalarida va boshqa mol-mulkida ulush qo’shib
gatnashish. Bunga misol gilib XlIKlarni (ustav kapitalining kamida 30 foizi xorijlik
investorga tegishli bo’lishi kerak) keltirish mumkKin, ya’ni qo’shma korxonalar tashkil
etish orqali xorijiy investitsiyalarni jalb gilish eng ommabop shakl hisoblanadi.

2. Xorijjlik investorlarga to’liq garashli bo’lgan xo’jalik jamiyatlari va shirkatlarini,
banklar, sug’urta tashkilotlari va boshga korxonalarni barpo etish va rivojlantirish,
ya’ni sof xorijiy investitsiyali korxonalar tashkil etish orqali xorijiy investitsiyalarni
jalb qilish. Bunda jami (100 %) ustav kapitali xorijlik investorga tegishli bo’ladi

3. Mol-mulk, aktsiyalar va boshga gimmatli qog’ozlarni, shu jumladan, O’zbekiston
Respublikasi rezidentlari tomonidan emissiya gilingan garz majburiyatlarini sotib
olish asosida xorijiy investitsiyalarni jalb qilish.

4. Intellektual mulkka, shu jumladan, mualliflik huquglari, patentlar, tovar belgilari,
foydali modellar, sanoat namunalari, firma nomlari va nou-xauga, shuningdek,
ishchanlik nufuziga (gudvillga) huquglar kiritish orqgali xorijiy investitsiyalarni jalb
qilish.

5. Kontsessiyalar, shu jumladan, tabiiy resurslarni gidirish, ishlab chigish, gazib olish
yoki ulardan foydalanishga bo’lgan kontsessiyalar olish asosida xorijiy
investitsiyalarni jalb qilish.

6. Savdo va xizmat ko’rsatish sohalari ob’ektlariga, turar-joy binolariga ular
joylashgan er uchastkalari bilan birgalikda mulk huqgugini, shuningdek, erga egalik
gilish va undan foydalanish (shu jumladan, ijara asosida foydalanish) hamda tabiiy
resurslarga egalik gilish va ulardan foydalanish huquglarini sotib olish orgali xorij
sarmoyasini jalb qilish.

7. Erkin igtisodiy hududlarni tashkil etish orgali xorijiy investitsiyalarni jalb gilish.
8. Xalgaro lizing amaliyotini rivojlantirish orgali xorijiy investitsiyalarni jalb qilish.

Xorijiy investitsiyalarni jalb gilishning eng ommabop shakli hisoblangan XlIIKlarni
tashkil etish va ularni davlat tomonidan qo’llab-quvvatlash yo’lida qator ijobiy ishlar
amalga oshirilmoqda. Keling, aziz o’quvchi, shu erda «xorijiy investitsiya
ishtirokidagi korxona»ga aniqlik kiritsak. Xorijiy investitsiyalar ishtirokidagi
korxona, deb nimaga aytiladi? Unga ganday ta’rif berish mumkin? Chunki, XK
nimaligini to’liq anglamay turib, u haqda fikr bildirish ma’noga ega emas.

O’zbekiston milliy entsiklopediyasida «Korxona — yuridik shaxs huqugiga ega
bo’lgan mustaqil xo’jalik yurituvchi sub’ekt. Mahsulotlar ishlab chiqarish, xizmatlar
ko’rsatish, ishlarni bajarish uchun tashkil etiladi, iqtisodiy faoliyatning xilma-Xil
turlari bilan shug’ullanadi. Davlat, munitsipial, jamoa, qo’shma, yakka (oila, xususiy)
korxonalar bor»?®, deya ta’riflanadi. Mazkur ta’rifning e’tiborli jihati shundaki, unda
korxonaning «qo’shma korxonay» shaklida ham tashkil etilishi e’tirof etilgan. Chunki,

% (O’ zbekiston milliy entsiklopediyasi. — T.: «O’ME» Davlat ilmiy nashriyoti, 2003. — B. 48.
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qo’shma korxonaga berilgan ta’riflarning aksariyatida mazkur masala e’tibordan
chetda golgan. Rossiyalik igtisodchi-olimlardan L.Makarevich: «Korxona — mustaqil
xo’jalik yurituvchi sub’ekti bo’lib, iste’mol talabini qondirish va foyda olish
magsadida gonunchilik asosida tashkil etiladi, tovarlar ishlab chigarish va xizmat
ko’rsatish bilan shug’ullanadi»?’, deb ta’rif beradi. Muallif ushbu ta’rifda qo’shma
korxonalarni e’tibordan chetda qoldirganligi ko’rinib turibdi.

Shuningdek, igtisodchi-olimlar B.Rayzberg, L.Lozovskiy, E.Stradubtsevalar ta’rifiga
ko’ra: «qo’shma korxona, asosan, yuridik shaxslar tomonidan, mahalliy korxonalar
yoki xorijiy hamkorlarning shaxsiy mablag’lari hisobidan ta’sischi joylashgan
mamlakatda tashkil etilgan xo’jalik tashkilotidir. Mulkiy shakli jihatidan
aktsiyadorlik, mas’uliyati cheklangan yoki sherikchilik ko’rinishida bo’lishi
mumkin»®®, Mualliflar tomonidan «qo’shma korxona»ga berilgan ta’rif ayrim
cheklanishlardan holi emasligi ko’rinib turibdi. Jumladan, so’nggi ta’rifda «ta’sischi
joylashgan mamlakatda tashkil etilgan», deya qayd etilgan jumla munozaralidir.
Nazarimizda, mazkur jumla qo’shma korxonalarning iqtisodiy mohiyatini ochib
berishga bevosita xizmat qilmaydi. Chunki, qo’shma korxonaning ta’sischisi ikkinchi
mamlakatda joylashgan bo’lib, uning o’zi boshqa mamlakat hududida tashkil etilishi
amaliyotdan ma’lum.

A.Borisov tomonidan tuzilgan «Katta iqtisodiy lug’atnda: «Qo’shma korxona ikki
yoki undan ortiq yuridik shaxslar tomonidan tashkil topgan xo’jalik yuritish shaklidir.
Qo’shma korxona mabhalliy tadbirkorlar yoki xorijiy hamkorlar ishtirokida tashkil
etiladi. Ta’sischilardan biri jismoniy shaxs bo’lishi mumkin. Qo’shma korxona ustav
kapitalining hamkorlikda shakllantirilishi va ta’sischilardan biri joylashgan hududda
tashkil etilishi uning 0’ziga xos xususiyatga ega ekanligidan dalolat beradi»®, deya
ta’riflangan. Fikrimizcha, qo’shma korxonaga berilgan mazkur ta’rif mantiqiy
jihatdan bir-biriga uzviy bog’lanmagan. Shu bilan birga, qo’shma korxonaning
ta’sischilaridan fagat biri emas, ikkalasi ham jismoniy shaxslar bo’lishi mumkin,
ya’ni ikkita mamlakatning vakili hisoblangan jismoniy shaxslar o’z mablag’larini
qo’shma korxonaning ustav kapitaliga Kkiritish asosida uni tashkil etishi ham
mumkinligi e’tirof etilmagan.

O’zbekiston Respublikasining 1998 yil 30 apreldagi «Chet el investitsiyalari
to’g’risida»gi Qonunning 6-moddasiga ko’ra, O’zbekiston Respublikasi hududidagi
xorijiy investitsiya ishtirokidagi korxonalar deganda aktsiyalarining (ulushlari,
paylarining) yoki ustav jamg’armasining kamida o’ttiz foizini xorijiy investitsiyalar
tashkil etadigan korxonalar tushuniladi. Ular O’zbekiston Respublikasi qonun
hujjatlariga zid kelmaydigan har qganday tashkiliy-huquqiy shakllarda faoliyat
ko’rsatadilar. XIIK gatnashchilaridan biri ushbu qonunga ko’ra xorijlik investor
bo’lishi shart.

Umumlashtiradigan bo’lsak, ikki yoki undan ortiq mahalliy va xorijiy mamlakat
sub’ektlari ishtirokida tovar ishlab chiqarish va xizmatlar ko’rsatish, foyda olish

21 Maxkapesnu JI.M. 200 npasun 6usneca. — M.: «Jleno u Cepsucy, 2003. — C. 125.

28 Paiiz6epr b.A., Jlososckuii JLIIL., Crpany6uesa E.B. CoBpeMeHHBIH S5KOHOMUYECKOH CI0Baph. 4-U31., Iepepab. u
non. — M.: «Mudpa-M», 2005. — C. 235.

2 Bopucos A.b. Bosbuioit sxoHOMUYECKH CoBaph. — M.: «KnukHbIH Mup», 2005. — C. 126.
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magsadida yuridik shaxs sifatida tashkil etiladigan, mamlakatning gonunchilik
talablari asosida tuzilgan xo’jalik yurituvchi sub’ektga qo’shma korxona deyiladi.

XIIK davlat ro’yxatiga olingan paytdan e’tiboran yuridik shaxs huquqiga ega bo’ladi.
XlIIKlar tashkil etish va ularni davlat ro’yxatiga olish tartibi O’zbekiston
Respublikasi Vazirlar Mahkamasi tomonidan belgilanadi.

XlIKlar tashkil etish orgali xorijiy investitsiyalarni jalb gilishning keng targalgan
shakllardan biri hamkorlikda qo’shma korxonalarni tashkil etishdir. O’zbekiston
Respublikasida qo’shma korxona deganda xorijiy investor faqgat yuridik shaxs
bo’lgan, nizom kapitalining eng kam miqdori 150000 AQSh dollariga teng bo’lgan
ekvivalent summani tashkil etgan korxonalarga aytiladi®®. XIIK nizom
jamg’armasining 150000 AQSh dollaridan kam bo’lmasligi, asosan, sifatsiz
mahsulotlarning oldi-sotdisi va ularni respublikaga import qilish ishlari bilan
shug’ullanishga ixtisoslashgan kichik XIIKlarning keragidan ortigcha Kirib
kelishining oldini olish magsadida belgilangan.

O’zbekiston Respublikasidan tashgarida XIIKlarning sho’’ba korxonalari, filiallari,
vakolatxonalari va boshqa alohida bo’linmalari tashkil etilishi mumkin.

XlIKlar ixtiyoriy ravishda O’zbekiston Respublikasining qonun hujjatlariga muvofiq
O’zbekiston Respublikasi hududida uyushmalar, kontsernlar, korporatsiyalar,
konsortsiumlar va boshqa xo’jalik birlashmalari tashkil etishi, amal qilib turgan
birlashmalar tarkibiga to’la huquqli a’zo sifatida kirishi mumkin.

XIIKlar gonun hujjatlariga muvofiq quyidagi huquqglarga ega: O’zbekiston hududida,
shuningdek, undan tashgarida har ganday valyutada, har ganday bankda
hisobvaraglar ochish, ulardan foydalanish va ularni tasarruf etish; xorijiy valyutada
ssudalar olish va uni qaytarish; XIIKlarning hisobvaraqglaridagi mablag’lardan
foydalanishni cheklash yohud mablag’larni majburiy olish davlat boshqaruv organlari
tomonidan fagat qonunda belgilangan tartibda amalga oshirilishi mumkin.

XlIKlarni tashkil etishni ichki, tashqi va strategik sabablarga bo’lish mumkin

4.2-jadval
Xorijiy investitsiya ishtirokidagi korxonalarni
tashkil etish sabablari
| Ichkisabablar | Investitsiya muhitining ustunliklaridan foydalanish |

30 Vahobov A. va boshg. Xalgaro moliya munosabatlari: Darslik. /Mual.: A.Vahobov, N.Jumaev, U.Burxanov. — T.:
«Sharqg», 2003. — B. 277.

66



Risklarni tagsimlash

Ishlab chigarish migyosida tejash
Boshgaruvning yangi usullarini o’rganish
Xorijiy bozorlarga chigishni jadallashtirish
Shartnoma xarajatlarini kamaytirish

Jahon bozoriga chigish

Siyosiy keskinlikning yumshashi

Milliy hukumat talablari

Samarali raqobatni vujudga keltirish
Mustahkam xom ashyo bazasiga ega bo’lish
Texnologiyalar transferti

Strategik sabablar | Ishlab chigarish diversifikatsiyasi
Mamlakatda uzoq vaqt faoliyat olib borish
imkoniyati

Tashqi sabablar

Mamlakatimizda XIlIKlar faoliyatini davlat tomonidan qo’llab-quvvatlash ularga
solig va bojxona imtiyozlari, imtiyozli kreditlar, qonun o’zgarmasligi kafolatlari,
sug’urta va qonun hujjatlariga muvofiq boshqa shakllarda amalga oshirilmoqda.

XlIKIar faoliyatining tahlili quyidagi xuloslarni shakllantirish imkonini beradi:

— mamlakatimizning sust rivojlanayotgan hududlariga to’g’ridan-to’g’ri Xorijiy
investitsiyalarni jalb etish yuzasidan olib borilayotgan chora-tadbirlarni faol davom
ettirish zarur. Bunda hududiy boshgaruv organlarining turli sohalardagi investitsiya
loyihalarining amaliyotga samarali tatbiq etilishi yuzasidan mas’uliyatini oshirish
lozim;

— har bir hudud bo’yicha tahliliy ma’lumotlar bazasini shakllantirish yuzasidan
amaliy tadbirlar ishlab chigish va xorijiy investorlarni hududning eksport
imkoniyatlari bo’yicha zaruriy ma’lumotlar bilan ta’minlash;

— investitsiyalarni keng ko’lamda jalb qilish maqgsadida mamlakatimizning kam
rivojlangan hududlarida infratuzilmalarni rivojlantirish  dasturlari  bajarilishi
yuzasidan davlat monitoringini o’rnatish. Bunda, aynigsa, telekommunikatsiya va
mexmonxona xo’jaligi sohalarini rivojlantirishga alohida e’tibor berish maqsadga
muvofiqdir;

— qo’shma korxonalarning nizom fondida xorijiy investorning egallagan ulushini
hisobga olgan holda minimal talabdan oshgan har bir foizi uchun qo’shimcha soliq
imtiyozlarini berish;

— investitsiya dasturlarini tuzishda va yirik investitsiya loyihalarini amalga oshirishda
mamlakat hududlarining ijtimoiy-igtisodiy rivojlanish darajasini hisobga olish.

Qo’shma korxonalarga qo’shimcha kafolatlar va ularni himoya qilish choralari har bir
muayyan holda, ya’'ni;
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— respublikaning eksport imkoniyati mustahkamlanishi va kengayishini,
mamlakatimizning jahon xo’jalik aloqalariga integratsiyalashuvini ta’minlovchi
ustuvor loyihalarga investitsiyalar kiritilayotganda;

— amalga oshirilishi xom ashyo va materiallarni qayta ishlashga, iste’mol tovarlari
ishlab chiqarish va xizmatlar ko’rsatishga, aholini ish bilan ta’minlashga qaratilgan
kichik tadbirkorlik sohasidagi loyihalarga investitsiyalar kiritilayotganda berilishi
mumkin.

8.3. To’g’ridan-to’g’ri xorijiy investitsiyalarning iqtisodiyotni modernizatsiya
gilishdagi roli

To’g’ridan-to’g’ri1 xorijiy investitsiyalar:

— investorga investitsiya Kkiritilayotgan ob’ekt ustidan nazorat qilish huqugini
beruvchi ishlab chiqarishga sarflangan uzoq muddatli xorijiy qo’yilmalarni;

— pirovard maqgsadi foyda ko’rinishida daromad olishga garatilgan tadbirkorlik
kapitalining ustuvor shaklini;

— xususiy kapitalga asoslangan to’g’ridan-to’g’r1 xorijiy investitsiyalarni;
— Xorijily investorning investitsiya kiritilayotgan ob’ekt ustidan to’liq egalik qilishini;

— xorijiy investor tomonidan investitsiya kiritilayotgan ob’ekti ustav kapitalining 10
%dan kam bo’lmagan qismi ustidan nazorat o’rnatishini;

— Xorijiy investorning investitsiya kiritilayoggan ob’ektlarni boshgarishda samarali
gatnashishini;

— mustahkam iqtisodiy munosabatlarni o’rnatish hamda korxona ustidan nazorat
xuquqini qo’lga kiritish magqgsadida kapital va resurslarning transchegaraviy
harakatini gamrab oladi.

To’g’ridan-to’g’r1 xorijiy investitsiyalarning O’zbekistonga kirib kelishi gisqa vaqt
ichida mulkchilikning turli shakllarini tashkil topishiga ko’maklashdi, O’zbekiston
igtisodiyotida tarkibiy qayta qurishni, nufuzli tarmoglarning barpo etilishini
ta’minladi. Eng muhimi, O’zbekiston iqtisodiyotining baynalmilallashini va
O’zbekistonning xalgaro bozorga o’z mahsulotlarini olib chiqishini va u erda o’z
o’rniga ega bo’lishini ta’minladi.

To’g’ridan-to’g’ri  xorijiy investitsiyalarning Kkirib  kelishi  respublikamizda
xususiylashtirish jarayonlarini tashkil etish bosqichlari bilan bog’liq bo’ldi. Shu bilan
bir gatorda, respublikada igtisodiy islohotlarning huquqgiy poydevorini yaratish ham,
to’g’ridan-to’g’ri  Xorijiy investitsiyalar ogimlari shakllarini belgilab berdi.
To’g’ridan-to’g’r1 xorijiy investitsiyalarning oqimlari:

— O’zbekiston igtisodiyotida qo’shma korxonalarning barpo etilishiga asos soldi;

— xorijiy korxonalar barpo etilishiga zamin yaratdi.
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Tadqiqotlar  ko’rsatishicha, milliy iqtisodiyotning to’g’ridan-to’g’ri  xorijiy
investitsiyalarni jalb gilish va ulardan samarali foydalanish holati ichki bozor hamda
eksportning hajmi, tabiiy va mineral resurslar, malakali ishchi kuchi mavjudligi,
bozor islohotlarini amalga oshirish sur’atlari, iqtisodiy bargarorlik omillari bilan
bog’likdir.

O’tish iqtisodiyoti mamlakatlarining to’g’ridan-to’g’ri xorijiy investitsiyalarni jalb
qilishning jozibadorligini belgilovchi omillarni besh guruhga bo’lish mumkin:

— bozor omillari (ichki bozor va eksport imkoniyatlari);
— boy tabiiy resurslarning mavjudligi;

— ishlab chigarish xarajatlari omillari;

— investitsiya muhiti;

— mamlakatning igtisodiy rivojlanish strategiyasi.

Igtisodiy islohotlarning hozirgi bosgichida xorijiy investitsiyalar, aynigsa, to’g’ridan-
to’g’ri xususiy xorijiy investitsiyalar uchun qator imtiyozlar berildi.

O’zbekiston Respublikasi Prezidentining 2005 yil 11 apreldagi «To’g’ridan-to’g’ri
xususly xorijiy investitsiyalarni jalb etishni rag’batlantirish borasidagi qo’shimcha
chora-tadbirlar to’g’risida»gi Farmoni®*'ga ko’ra, 2005 yilning 1 iyulidan boshlab
to’g’ridan-to’g’ri xususiy xorijiy investitsiyalarni jalb etadigan iqtisodiyot tarmogqlari
korxonalari asosiy faoliyat bo’yicha daromad (foyda) solig’i, mulk solig’i, ijtimoiy
infratuzilmani rivojlantirish va hududlarni obodonlashtirish solig’i, ekologiya solig’i,
mikrofirma va kichik korxonalar uchun belgilangan yagona soliq to’lashdan,
shuningdek, Respublika yo’l jamg’armasiga majburiy ajratmalar to’lashdan ozod
etildi. Farmonda belgilanganidek, to’g’ridan-to’g’ri xususiy xorijiy investitsiyalar
hajmi quyidagicha bo’lganda mazkur soliq imtiyozlari beriladi:

— 300 ming AQSh dollaridan 3 million AQSh dollarigacha — 3 yil muddatga;
— 3 million AQSh dollaridan 10 million AQSh dollarigacha — 5 yil muddatga;
— 10 million AQSh dollaridan ortiq bo’lganda — 7 yil muddatga.

Ushbu soliq imtiyozlari quyidagi shartlar asosida qo’llanilishi belgilab qo’yilgan; 1)
mazkur korxonalarni ortigcha ishchi kuchi bo’lgan mintagalar —Qoragalpog’iston
Respublikasi, Jizzax, Qashgadaryo, Sirdaryo, Surxondaryo, Xorazm viloyatlarda,
shuningdek, Navoiy, Andijon, Namangan va Farg’ona viloyatlarining qishloq aholi
punktlarida joylashtirish; 2) korxonaning ustav kapitalida xorijiy ishtirokchilarning
ulushi kamida 50 foizni tashkil etishi lozim; 3) ushbu korxonalar davlat ro’yxatidan
o’tkazilgandan keyin to’g’ridan-to’g’ri xususiy xorijiy investitsiyalarni kiritish; 4)
xorijiy investitsiyalarni erkin almashtiriladigan valyuta yoki yangi zamonaviy

31 O’zbekiston Respublikasi Prezidentining 2005 vyil 11 apreldagi «To’g’ridan-to’g’ri xususiy xorijiy
investitsiyalarni jalb etishni rag’batlantirish borasidagi qo’shimcha chora-tadbirlar to’g’risida»gi 3594-sonli
Farmoni, (1-2-bandlari).
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texnologik uskuna tarzida qo’yish; 5) mazkur imtiyozlarni qo’llanilishi muddati
davomida imtiyozlardan olingan daromadni korxonani yanada rivojlantirish
magsadida gayta investitsiyalashga yo’naltirish.

To’g’ridan-to’g’r1 investitsiyalar tarkibiga:

— ishlab chiqarish (asosiy va aylanma) fondlari, ularni kengaytirish, gayta qurish va
qayta qurollantirishga qo’yiladigan iqtisodiy resurslar;

— ishlab chigarish va ijtimoiy infratuzilma xarajatlari (bino va inshootlar, uy-joylar);

— pul giymatiga ega bo’lgan nomoddiy aktivlar (qimmatli qog’ozlar, patentlar, texnik
va texnologik yangiliklar, loyihalar va boshqga intellektual mulk ob’ektlari)ni kiritadi.

To’g’ridan-to’g’r1 xorijiy investitsiyalarning investitsiya faolligi va kuchli raqobat
mubhiti yaratilishiga ta’siri quyidagilarda namoyon bo’ladi:

— integratsiyalashuvni ta’minlangan holda raqobat muhitini ta’minlaydi, raqobatga
undaydi;

— xorij boshgaruv tajribasini qo’llashga undaydi;
— igtisodiyot sub’ektlaridan investitsiya faolligini talab etadi;
— yangi uskuna, jihoz, zamonaviy texnika, texnologiyani qo’llashga chorlaydi;

— vyangi texnika-texnologiya asosida yangi mahsulot ishlab chigarishni, yangi
bozorlarni egallashni nazarda tutadi;

— investitsiya muhitini takomillashtirib borishni talab etadi;
— ishlab chigarishning modernizatsiya qilinishini ta’minlaydi;
— 0’z manfaatlari ustunligini nazarda tutadi;

— ishonch qozonish uchun kuchli rag’batlantirish, imtiyozlar, kafolatlar tizimini talab
qgiladi;

— xorijdan turli aktivlar kirib kelishi asosida gabul giluvchi mamlakatda igtisodiyotni
yuksaltiradi, soliq, boj, ijjara va boshga tushumlarning ko’payishini ta’minlaydi.

8.4. «Chet el investitsiyalari to’g’risida»gi va «Chet ellik investorlar
huqugqlarining kafolatlari va ularni himoya qilish choralari to’g’risida»gi
O’zbekiston Respublikasi Qonunlarining mazmuni, maqgsadi va ahamiyati.
Xorijiy investorlarga berilgan imtiyozlar, kafolatlar va rag’batlantirish omillari

Xorijiy investitsiyalarni milliy igtisodiyotga jalb etishdan manfaatdorlik har ganday
davlatning o’z investitsiya Siyosatini ishlab chigishini talab etadi. Bu siyosat xorijiy
investitsiyalarni jalb etishning o’ziga xos yo’nalishini, shuningdek, ularni jalb etishni
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rag’batlantirish tizimini aniqlab beradi va investitsiya faoliyatining huquqiy tartibini

belgilaydi.

O’zbekiston Respublikasining «Chet el investitsiyalari to’g’risida»gi Qonunning
asosly maqsadi O’zbekiston Respublikasi hududida xorijiy investitsiyalar amalga
oshirilishining huqugiy asoslari va tartibini belgilab berishdan iborat. Ushbu
gonunning asosiy vazifalari bo’lib:

— xorijiy investitsiyalar kirib kelishini rag’batlantirish yo’li bilan O’zbekiston
iqtisodiyotini rivojlantirish va uning jahon iqtisodiy tizimiga qo’shilishiga
ko’maklashishdan;

— xorijning moliyaviy, moddiy, intellektual va boshga resurslarini, zamonaviy xorijiy
texnologiyalarni va boshgaruv tajribasini jalb etish hamda ulardan ogilona
foydalanishdan iborat.

O’zbekiston Respublikasining «Chet ellik investorlar huquqlarining kafolatlari va
ularni himoya qilish choralari to’g’risida»gi Qonunining maqgsadi O’zbekiston
Respublikasi hududida xorijiy investitsiya faoliyatini amalga oshirayotgan xorijlik
investorlar huquglarining kafolatlarini va ularni himoya qilish choralarini belgilab
berishdan iborat bo’lib, uning asosiy vazifalari sifatida quyidagilarni ko’rsatish
mumkin:

— xorijlik investorlar huquqglarining kafolatlari va ularni himoya qilish bo’yicha
kompleks choralarni shakllantirish;

— xorijlik investorlar va xorijiy investitsiyalarning ayrim toifalari uchun qo’shimcha
kafolatlar berish shart-sharoitlarini va ularni himoya gilish choralarini belgilash.

O’zbekiston Respublikasining 1998 yil 30 apreldagi «Chet el investitsiyalari
to’g’risidanga Qonuniga ko’ra, O’zbekiston Respublikasida xorijlik investorlar
quyidagilar bo’lishi mumkin: chet el davlatlari, chet el davlatlarining ma’muriy yoki
hududiy organlari; davlatlararo bitimlar yoki boshga shartnomalarga muvofiq tashkil
topgan yoki xalgaro ommaviy huquq sub’ektlari bo’lgan xalgaro tashkilotlar; chet el
davlatlarining qonun hujjatlariga muvofiq tashkil topgan va faoliyat ko’rsatib
kelayotgan yuridik shaxslar, boshga har qanday shirkatlar, tashkilotlar yoki
uyushmalar; chet el davlati fuqarolari bo’lmish jismoniy shaxslar, fuqgaroligi
bo’lmagan shaxslar va chet ellarda doimiy yashaydigan O’zbekiston Respublikasi
fugarolari.

Xorijlik investorlar va xorijiy investitsiyalar uchun adolatli va teng huquqli rejim,
ularning to’liq va doimiy himoyasi hamda xavfsizligi ta’minlanadi. Bunday rejim
O’zbekiston Respublikasining xalqaro shartnomalarida belgilab qo’yilgan rejimga
qaraganda noqulayroq bo’lishi mumkin emas.

Xorijiy investitsiyalarning huquqiy rejimi O’zbekiston Respublikasi yuridik va
jismoniy shaxslari tomonidan amalga oshirilayotgan investitsiyalarning tegishli
rejimiga garaganda noqulayroq bo’lishi mumkin emas.
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O’zbekiston Respublikasining qonun hujjatlarida xalgaro huqugning umum e’tirof
etilgan me’yorlariga muvofiq O’zbekiston Respublikasining milliy xavfsizligi
manfaatlarini himoya etish magsadida igtisodiyot va faoliyatning muayyan sohalarida
xorijiy investitsiyalar uchun cheklashlar yoki taqiq nazarda tutilgan bo’lishi mumkin.

Xorijjlik investorlarning O’zbekiston Respublikasi qonunlari bilan kafolatlangan
huquqglari va manfaatlari buzilganda ularni tiklash O’zbekiston Respublikasining
gonun hujjatlari, shu jumladan, xalgaro shartnomalari bilan tartibga solinadi.

Investitsiyalar va xorijlik investorlarning tavakkalchiligini sug’urta qilish ixtiyoriy
ravishda amalga oshiriladi.

Prezident I.A.Karimovning 2012 yil 10 apreldagi «To’g’ridan-to’g’ri Xorijiy
investitsiyalar jalb etilishini rag’batlantirishga oid qo’shimcha chora-tadbirlar
to’g’risida»gi Farmonida to’g’ridan-to’g’ri xorijiy investorlar uchun yanada qulay
moliyaviy sharoitlar yaratildi. Mazkur Farmonda belgilanishicha, xorijiy investorning
pul shaklidagi ulushi 5 million AQSh dollaridan kam bo’lmagan yangidan tashkil
etilayotgan xorijiy investitsiyalar ishtirokidagi korxonalar davlat ro’yxatidan o’tgan
sanadan boshlab 10 yil mobaynida, soliq qonunchiligida o’zgarishlar yuz bergan
hollarda, yuridik shaxslardan olinadigan foyda solig’i, qo’shilgan giymat solig’i
(tovarlar, ishlar, xizmatlarni realizatsiya qilish aylanmasi), mol-mulk solig’i,
obodonlashtirish va ijtimoiy infratuzilmani rivojlantirish solig’i, yagona ijtimoiy
to’lov, yagona soliq to’lovi, shuningdek, Respublika yo’l jamg’armasiga hamda
Ta’lim va tibbiyot muassasalarini rekonstruktsiya qilish, mukammal ta’mirlash va
jihozlash jamg’armasiga majburiy ajratmalar to’lashning mazkur korxonalar davlat
ro’yxatidan o’tish sanasida amal qilgan me’yorlari va qoidalarini qo’llashga
haglidirlar. Farmonga muvofig, giymati 50 million AQSh dollaridan oshadigan va
xorijiy investorning ulushi kamida 50 foiz bo’lgan investitsiya loyihalari doirasida
ishlab chigarish maydonidan tashgaridagi zarur tashqi muhandislik-kommunikatsiya
tarmogqlarini qurish byudjet mablag’lari hamda boshqa ichki moliyalashtirish
manbalari hisobidan amalga oshiriladi.

O’zbekiston Respublikasi Prezidentining 2005 yil 11 apreldagi «To’g’ridan-to’g’ri
Xususiy Xorijiy investitsiyalarni jalb etishni rag’batlantirish borasidagi qo’shimcha
chora-tadbirlar to’g’risida»gi 3594-sonli Farmoni bilan belgilangan soliq imtiyozlari
2012 vyilning Il choragidan boshlab quyidagi shartlar asosida qo’llanilishi
belgilangan:

— Toshkent shahri va Toshkent viloyati istisno etilgan holda, respublikaning barcha
mintagalarida joylashtiriladigan xorijiy sarmoyalar ishtirokidagi korxonalarga tatbiq
etiladi;

— korxonaning ustav kapitalida xorijiy ishtirokchilarning ulushi kamida 33 foizni
tashkil etishi lozim;

— Xorijiy investitsiyalarni erkin almashtiriladigan valyuta yoki yangi zamonaviy
texnologik uskuna tarzida qo’yish;
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— mazkur imtiyozlarning qo’llanish muddati davomida imtiyozlardan olingan
daromadning kamida 50 foizini korxonani yanada rivojlantirish magsadida gayta
investitsiyalashga yo’naltirish.

Umuman olganda, O’zbekiston Respublikasining me’yoriy-huqugiy va gonun
hujjatlarida xorijiy investitsiyalar uchun quyidagi kafolatlar va rag’batlantirish
omillari amal giladi:

— davlat investitsiya faoliyati sub’ektlarining huquqlarini kafolatlaydji;

— davlat organlari va ularning mansabdor shaxslari investitsiya faoliyati
sub’ektlarining qonun hujjatlariga muvofiq amalga oshirilayotgan faoliyatiga
aralashishga haqgli emas;

— davlat investitsiyalar himoya gilinishini kafolatlaydi;

— O’zbekiston Respublikasida investitsiyalar va investorlarning boshqa aktivlari
davlat mulkiga aylantirilmaydi;

— investitsiyalar va investorlarning boshqa aktivlari rekvizitsiya gilinmaydi;

— investitsiya faoliyati sub’ektining investitsiya faoliyati natijasida olingan foydasi
(daromadi) soliglar, yig’imlar va boshqa majburiy to’lovlar to’langach, uning
xohishiga ko’ra reinvestitsiya qilinishi yoki boshga har ganday usulda ishlatilishi
mumkin;

— investitsiya faoliyati sub’ekti olgan aktsiyalar va boshqa qimmatli qog’ozlar, uning
magsadli bank omonatlari, shuningdek, olingan mol-mulk olib qo’yilgan (rekvizitsiya
qilingan) hollarda ular qiymati yoki ijara to’lovlari qonun hujjatlariga muvofiq
qoplanadi (kompensatsiya to’lanadi);

— O’zbekiston Respublikasining yangi qonun hujjatlarini gqabul qilish investitsiyalash
shart-sharoitlarini yomonlashtirishi mumkin. Agar O’zbekiston Respublikasining
keyingi qonun hujjatlari investitsiyalash shart-sharoitlarini yomonlashtirsa, unda
xorijlik investorlarga nisbatan investitsiyalash sanasida amal gilgan gonun hujjatlari
investitsiyalash paytidan boshlab o’n yil mobaynida qo’llaniladi. Xorijlik investor 0’z
xohishiga ko’ra yangi qonun hujjatlarining investitsiyalash shart-sharoitlarini
yaxshilaydigan qoidalarini qo’llash huquqiga egadir;

— xorijlik investorlarga xorij valyutasidagi pul mablag’larini O’zbekiston
Respublikasiga va undan tashgariga, ular soliglar hamda boshga majburiy to’lovlarni
O’zbekiston Respublikasi qonun hujjatlarida belgilangan tartibda to’lashi sharti bilan,
biron-bir cheklashsiz erkin o’tkazish kafolatlanadi.

Xulosa qilib aytganda, milliy iqtisodiyotimizda xorijiy investitsiyalarning me’yoriy-
huquqiy asoslari bunyod etilgan bo’lib, ularda yaratilgan shart-sharoitlar, jumladan,
solig va bojxona imtiyozlari, qonun o’zgarmaslik kafolatlari, foyda olish va
mulklarning rekvizitsiya gilinmasligi va boshqga kafolatlar respublika iqtisodiyotiga
xorijiy investitsiyalar jalb qilinishini yanada rag’batlantiradi va uning jahon xo’jaligi
tizimiga uyg’unlashuvini ta’minlaydi.
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9-MAVZU. INVESTITSIYA RISKLARI VA ULARNI PASAYTIRISH
YO’LLARI

Reja:
9.1. Investitsiya faoliyatida risklar va ularning tasniflanishi.

9.2. Investitsiya faoliyatida risklarni boshgarishning mazmuni, mohiyati va
bosgichlari.

9.3. Risk va noaniglik sharoitida investitsiya loyihalarini tahlil qilish va
baholash usullari.

9.4. Investitsiya risklarini pasaytirish yo’llari.

9.1. Investitsiya faoliyatida risklar va ularning tasniflanishi.

Investitsion faoliyatda risk - bu investitsiyalarni qisman yoki to’liq yo’qotish,
kutilgan daromaddan kamroq foyda olish va loyihada ko’zlangan maqsadlarga erisha
olmaslik xataridir. Loyihadan qanchalik ko’p migdorda daromad kutilsa, u shunchalik
yugori riskli hisoblanadi.

Hozirgi kunda loyiha risklari deganda loyihani amalga oshirish natijasida ko’zlangan
daromadlarning pasayishiga sabab bo’ladigan vaziyatlar majmuasi tushuniladi. Shu
bilan birga loyiha riski investitsion loyihani amalga oshirishga halagit beradigan yoki
loyiha samaradorligini pasaytiradigan risklarning yig’indisini ham anglatadi.

Riskni ma’lum bir garorni qabul qilish natijasida zaxiralarni yo’qotish imkoniyati,
daromadlarni ololmaslik yoki qo’shimcha xarajatlar zarurati sifatida belgilash
mumkin.

Risk - bu bashorat gilinayotgan loyihani amalga oshirishda xaqiqiy sharoitlardan
ozgina chekinilganda daromadlarni ololmaslik yoki zararlarning paydo bo’lib qgolish
ehtimolidir. Risk kutilishi mumkin bulgan xatar bo’lib, investitsiyadan mo’ljallangan
foydani olish jarayoniga xos bo’lgan noumidsizlikdir.

Risklarning paydo bo’lish sabablari turlichadir. Masalan, ma’lumotlarning tanqisligi
yoki to’liq bo’lmasligi, tashqi va ichki muhitdagi xarakatlar (raqobatchilar, ishchilar
holati, xukumat va boshqgalarning xarakatlari) va h.k. “Risk” tushunchasiga juda
yaqin bo’lgan “noaniqlik” tushunchasi riskning aniq turlarini tasniflash uchun
sinonim sifatida qo’llaniladi. Noaniqlik — bu investitsion loyihani amalga oshirish
shart-sharoitlari xaqidagi ma’lumotlarning to’liq yoki aniq emasligidir. Masalan,
inflyatsiya xaqidagi, texnika-texnologiyalardagi o’zgarishlar haqidagi, loyiha
quvvatining, ob’ektning qurilish va foydalanishga topshirish muddatlari, xarajat va
natijalarning notug’ri hisob-kitob qilinishi kabi ma’lumotlarning to’liq yoki aniq
emasligi natijasida noaniglik yuzaga keladi.

Loyihani amalga oshirish jarayonida yuzaga kelish imkoniyati bilan bog’liq
ko’ngilsiz holatlar va oqibatlar risk tushunchasi bilan izohlanadi.
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Risk bilan noaniqlikning farqi shundaki, natijalar ehtimolligi joriy davr ma’lumotlari
asosida baholanayotgan vaqtda risk e’tiborga olinadi. Noaniqlik esa bunday
ehtimollik o’tgan va kelasi davr ma’lumotlari etishmasligi yoki to’liq emasligi
sababli sub’ektiv aniglangan vaqtda e’tiborga olinadi. Har qanday holda ham kelgusi
iqtisodiy holatlar istigbolini belgilash (inflyatsiya, foiz stavkasi, talab va taklif, ishlab
chiqarish, sotish hajmi va boshqalar) kelajakning ma’lum emasligi sababli faqat
taxminiy va noaniq natijalar bo’lishi mumkin. Chunki o’tgan davr ma’lumotlari
asosida faqat noma’lum kelajakda yuz berishi mumkin bo’lib o’tgan rivojlanish
tendentsiyasini aniglash mumkin.

Noaniqlik va risklarning har ikkalasi ham loyihadagi yo’qotish va zararlarga bog’liq
bo’lganligi uchun ularning bir-biri bilan uzviy alogadorlikda ifodalash magsadga
muvofiqdir.

Investitsiya risklarini turli belgilar bo’yicha tasniflash mumkin.

1. Tarkibi bo’yicha risklar quyidagilarga bo’linadilar: iqtisodiy risk; bozor riski;
inflyatsiya riski; valyuta riski; siyosiy risk; ijtimoiy risk; ekologik risk; texnologik
risk; marketing riski; moliyaviy risk; kredit riski; bankrotlik riski; ilm-texnika riski;
informatsion risk va boshgalar.

2. Muddati bo yicha risklar quyidagilarga bo linadilar: qisqa muddatli risklar; uzoq
muddatli risklar.

3. Olinadigan natijaga garab risklar: spekulyativ risk - ular ta’sirida katta zarar yoki
katta foyda olish imkoniyati bor; sof risklar - ular ta’sirida nolga teng bo’lgan
zarar(foyda) ko’rish mumkin.

4. Loyihaga ta’sir etish darajasi bo’yicha risklar quyidagilarga bo’linadi: mumkin
bo’lgan risklar - ular ta’sirida kutilgan foydadan ayrilish mumkin; kritik risklar -
loyiha pul tushumlaridan ayrilish xatari; katastrofik risklar - daromaddan va kiritilgan
investitsiyalardan ayrilish xatari.

Investitsion loyihalarni amalga oshirish jarayonida uning har bir bosgichi (fazasi)
o’ziga xos risklar bilan bog’liqdir. Birinchi bosqichda (investitsiya oldi fazasida)
ko’proq loyiha tashabbuskorlari marketing riskiga, bozor riskiga, informatsion va
ijtimoiy risklarga ta’sirchan bo’ladi. Investitsiya bosqichida ko’proq ilm-texnika
riski, moliyaviy risklar, tashqi iqtisodiy risklar va siyosiy risklar o’z ta’sirini
ko’rsatadi. Ekspluatatsiya bosqichida esa loyiha ishtirokchilari texnologik, ekologik,
fors-major, nolikvidlik, iqgtisodiy va moliyaviy risklar bilan yuzma-yuz bo’lish
ehtimoli mavjud. Bundan tashqgari, loyiha faoliyatida eng ko’p uchraydigan risklar
ham mavjud. Masalan: igtisodiy qonunlarning va igtisodiy xolatning 0’zgarib turishi;
investitsiyalash va foydadan foydalanish shartlari bilan bog’liq risklar; savdo va
mahsulot etkazib berishga cheklashlar kiritish; chegaralarning berkilishi; siyosiy
holatning noaniqligi yoki hududdagi yohud mamlakatdagi noma’qul ijtimoiy-Siyosiy
o’zgarishlar, texnik-iqtisodiy ko’rsatkichlar dinamikasi, yangi texnika-texnologiya
parametrlari, mahsulot sifati haqidagi ma’lumotlarning to’liq emasligi yoki
noaniqligi, bozor kon’yunkturasining, ya’ni baho, valyuta kurslari, yalpi ichki
mahsulot va boshqalarning o’zgarib turishi, tabiiy iqlim sharoitlarining o’zgarishi,
tabiiy ofatlarning yuz berishi, ishlab chigarish texnik risklari - asbob-uskunalarning
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buzilishi va to’xtab qolishi; loyiha ishtirokchilari magsadlarining noaniqligi, ularning
moliyaviy holati va ishdagi obro’si haqidagi ma’lumotlarning to’liq emasligi va
boshgalar.

Moliyaviy bozor eng yuqori riskga ega bo’lgan soha deb hisoblanadi. Undagi risklar
ikkita katta guruhga bo’linadi:

- tizimli risklar;
- tizimsiz risklar.

Tizimli risklar (investitsiya portfeli risklari) - bu xatar ta’siriga ba’zi bir qimmatli
kog’ozlar emas, balki butun bozor, uni katta bir qismi risklarga uchraydi. Bu holda
iqtisodiy nobarqarorlik tufayli yoki boshqa sabablarga ko’ra ko’pchilik emitent va
gimmatli gog’ozlar egalari zarar ko’rishlari mumkin. Tizimli risklarga quyidagilar
Kiradi: foiz riski; valyuta riski; inflyatsiya riski; siyosiy risklar.

Tizimsiz risklar - xatarga ba’zi bir gimmatli qog’ozlar yoki ularni majmuasi uchraydi,
ya’ni ma’lum bir korxonaning gimmatli qog’ozlari yoki tarmogning qimmatli
qog’ozlari kiradi. Tizimsiz risklarga quyidagilar kiradi: tadbirkorlik riski; moliyaviy
risklar; nolikvidlik riski.

Yugorida keltirilgan tasniflashlarga asoslangan holda, loyiha faoliyatidagi risklarni
quyidagi guruhini keltirish mumkin:

1) loyiha ishtirokchilari riski;

2) loyiha smeta giymatining oshish riski;

3) qurilishni o’z vagtida tugamaslik riski;

4) ish va ob’ekt sifatining pastligi riski;

5) konstruktsion va texnik risklar;

6) ishlab chiqarish riski;

7) boshgaruv riski;

8) sotish riski;

9) moliyaviy risk;

10) mamlakat riski;

11) ma’muriy risk;

12) huquaqiy risk;

13) fors-major riski.

Loyiha ishtirokchilari riski - bu ishtirokchilarning loyiha faoliyati doirasida o’z
majburiyatlarini anglagan holda yoki majburiy tarzda bajarmaslik riski. Birgina
loyiha ishtirokchisining o’z majburiyatlarini bajarmasligi, boshga ishtirokchilarning
0’z majburiyatlarini bajara olmasligiga olib kelishi, natijada loyiha barbod bo’lishi
mumkin. Loyixa ishtirokchilari riskiga quyidagilar sabab bo’lishi mumkin:
ishtirokchilarning  vijdonsizligi; ularning professionallik darajasi, moliyaviy
holatining nobargarorligi, ishtirokchilarni turli risklardan etarlicha
sug’urtalanmaganligi natijasida kelib chikadi. Masalan, loyiha smeta giymatining
oshish riski qurilish tashkilotining vijdonsizligi natijasida ro’y berishi mumkin. Ish
sifatining pastligi riski, ko’p hollarda, tanlangan pudratchi va boshga
ishtirokchilarning etarli tajribaga ega emasligi bilan bog’liq bo’ladi.
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Loyiha smeta giymatining oshish riskiga quyidagilar sabab bo’lishi mumkin:
loyihalash jarayonidagi xatolar, pudratchilarning resurslardan samarali foydalanishni
ta’minlay olmasligi, loyihani amalga oshirish shartlarini o’zgarishi va boshg.

Qurilishni 0z vaqgtida tugallanmaslik riskiga quyidagilar ta’sir ko’rsatadi:
pudratchilarning o’z majburiyatlarini bajarmasliklari; tashqi shart-sharoitlarning
o’zgarishi, qurilish ishlari muddatining cho’zilib ketishi natijasida qo’shimcha
xarajatlar kelib chigishi: kredit bo’yicha foizlarni hisoblash, narxlarning inflyatsiya
natijasida o’sishi ogibatida ish va material giymatining oshishi kabi qo’shimcha
xarajatlarni keltirib chigaradi. Bundan tashqari, bu risk natijasida kelgusidagi
ob’ektga xom ashyo etkazib beruvchilar bilan va kelgusidagi loyiha mahsuloti
iste’molchilari bilan shartnomaviy munosabatlar to’xtashi mumkin.

Ish va ob’ekt sifatining pastligi riski pudratchilar majburiyatining buzilishi,
loyixalashtirishdagi xatolar va boshgalar natijasida kelib chigishi mumkin. Ob’ekt
sifatining pastligi natijasida loyiha bo’yicha qo’shimcha investitsion harajatlar
gilinishi kerak bo’ladi. Bu xarajatlar kamchiliklarni tuzatishga sarflanishi mumkin.
Agar kamchilik saglanib qoladigan bo’lsa, loyiha mahsulotini ishlab chigarishga
qo’shimcha xarajatlar qilish kerak bo’ladi.

Konstruktsion va texnologik risk. Konstruktsion risk - bu investitsiya fazasidayoq
loyihaning texnik amalga oshmaslik riskidir. Bu loyiha hujjatlarini ishlab
chiquvchilarning xatolari, bu hujjatlarni ishlab chigishda zarur bo’lgan ma’lumotlarni
etarli yoki anig emasligi natijasida ro’y berishi mumkin. Texnologik risk - bu ishlab
chigarish texnologiyalarining sanoat darajasida qo’llanilmasligi natijasida ma’lum
texnik-igtisodiy parametrlardan ob’ekt ekspluatatsiyasidagi cheklanishlar riski.
Bunga ekspluatatsiya xarajatlarining oshishi, ekologik me’yorlarga mos kelmaslik
kabilar ta’sir etadi.

Ishlab chigarish riski - bu ishlab chiqgarish jarayonida kamchiliklarni yuzaga kelish
riski. Bu ishlab chigarish davomiyligining buzilishida, ob’ektning loyihaviy quvvatga
erishmasligida, qo’shimcha ishlab chigarish xarajatlarida namoyon buladi. Ishlab
chigarish riskining bir turi bu texnologik riskdir. Bu risklar ta’minotdagi uzilishlar,
resurs zaxiralarining etishmasligi, xom ashyo sifatining pastligi, transport masalalari
va boshgalar sabab kelib chigadi. Ishlab chigarish xarajatlarining yuqori darajasi
xarajatlarni xato hisoblash, xom ashyo va boshqga resurlar miqdori va sifatiga ma’lum
talablarni aniq emasligi natijasida bo’ladi.

Boshgaruv riski - bu ishlab chiqgarish riskining bir turi, boshgaruvchi shaxsning
tajriba va malakasini etarli darajada emasligi natijasida ro’y beradi. Ayrim hollarda,
boshgaruv riski deganda, loyiha faoliyatining barcha faza va bosqgichlaridagi
menejment darajasining pastligi va xatolari bilan bog’liq risklar tushuniladi.

Sotish riski - bu loyiha mahsuloti sotish xajmining va shu mahsulot baxosining
kamayish riskidir. Sotish riski bozor kon’yunkturasining o’zgarishi, marketing yoki
baxo riski deb ham ataladi. Sotish riski, aynigsa bahoni taxmin gilish ancha giyin
bo’lgan, yangi mahsulot ishlab chigarish bilan bog’liq loyihalarda yuqori bo’ladi.
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Moliyaviy riski. Bu riskning loyiha faoliyatidagi asosiy turlari: a) kredit riski; b)
valyuta riski; v) foiz stavkasini o’zgarish riskidir. Kredit riski - bu loyihani amalga
oshirayotgan tashkilotning kreditor bankka kredit shartnomasi bo’yicha to’lov
majburiyatlarini to’liq yoki umuman to’lay olmaslik riski. Bu risk asosan loyihani
moliyalashtirishda loyihani kreditlovchi bankning riskidir. Valyuta riski - bu risk
loyiha mahsuloti mahalliy bozorda sotilganda va xokimiyat mahsulotni milliy
valyutada sotilishini talab qilayotgan paytda yuqori bo’ladi. Bu risk loyiha
mahsulotini sotishdan olinadigan valyuta bilan kredit valyutasi bir xil bo’lmagan
hollarda yuzaga keladi. Foiz stavkasining o zgarish riski - bu risk kredit resurslari
o’zgaruvchan stavkada qo’llanilganda ro’y beradi. Bunday resurslarni jalb qilishda
loyihada qo’llanilgan kapital qiymatining oshishi va mahsulot rentabelligining
kamayish xavflari mavjud bo’ladi.

Mamlakat riski - bu tashqi loyiha risklariga tegishli bo’lib, uning mazmuni shundaki,
loyiha amalga oshirilayotgan mamlakatning ijtimoiy-siyosiy jarayonlari va davlatning
siyosati loyiha faoliyati uchun jiddiy giyinchiliklar yaratishi va xatto loyihani barbod
gilishi ham mumkin. Mamlakat riskining omillari: markaziy va mahalliy
xokimiyatlarning harakati, urushlar, ish tashlashlar, terrorchilik harakatlari va
boshqgalar bo’lib, bular loyiha ishtirokchilari ta’siri doirasidan tashqarida bo’ladi.
Davlatning siyosati bilan bog’liq mamlakat risklarini shartli ravishda ikkita guruhga
bo’lish mumkin: siyosiy va iqtisodiy. Siyosiy mamlakat riski - hukumatning chet el
investorlari va kreditorlari ishtirokidagi loyiha faoliyatini to’xtatish yoki cheklashga
qaratilgan xarakati bilan bog’liq. Bularga foydani boshqa mamlakatga olib o’tishdagi
ta’qiqlashlar va cheklashlar, chet el kapitali uchun avval yaratilgan imtiyozlardan
mahrum gilish, kontseptsiya va litsenziyalarni gaytarib olish va boshqgalar kiradi.

Ma’muriy risklar - loyiha kompaniyalari va loyiha faoliyatining boshga
ishtirokchilarini davlat nazorat va tartibga solish boshgarmalaridan turli litsenziyalar,
ruxsatlarni olishi bilan bog’liq. Litsenziyalar, ruxsatlar loyiha faoliyatining barcha
faza va bosqgichlarida talab gilinishi mumkin: loyiha hujjatlarini ishlab chigishda,
tenderlar o’tkazishda, mashina va asbob-uskunalarni etkazib berishda, qurilishda,
dastlabki ishlar va ob’ektning ishga tushirilishida talab qilinadi. Litsenziyalar,
ruxsatnomalar soni ayrim loyihalar bo’yicha juda ko’p bo’lishi mumkin: loyiha
faoliyatining u yoki bu turi bilan shug’ullanish huquqini beruvchi, tabiiy resurslardan
foydalanish, tabiiy resurslarni va valyutani chetga olib chigish huqugini beruvchi
litsenziyalar, ruxsatlar bo’lishi mumkin.

Huquaqiy risk - bu risk qaysidir darajada mamlakat, ma’muriy va boshqaruv risklari
bilan bog’lik. Avvalo, bu risk kreditorning kafolat bermaslik va boshga kredit bilan
ta’minlashlar ehtimoli bilan bog’liq noaniqlik va ishonchsizligida namoyon bo’ladi.
Bunday noaniqlik va ishonchsizlik sabablari quyidagilar bo’lishi mumkin: qonunlar
majmuining va xalgaro huquqg normalarining mukammal emasligi, huquqiy hujjatlar
sifatining pastligi, sud mexanizmidagi kamchiliklar va boshqalar. Ayrim huquqiy
risklar loyiha ishtirokchilari nazoratidan tashqarida bo’lib, ular mamlakat va siyosiy
risklarga yaqin. Bundan boshqga huquqiy risklarni milliy gonunchilikni, xalgaro
investitsion huquqglarni yaxshi biluvchi, shartnoma, kelishuvlar va boshga loyihaning
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huquqiy hujjatlarida ishtirok etuvchi malakali huqugshunos maslahatchini jalb gilish
bilan echish mumkin.

Fors-major riski - loyixa faoliyatiga tegishli bo’lmagan tashqi risklardan biri bo’lib,
unga er silkinishi, yong’inlar, suv toshqini, bo’ronlar va boshqa tabiily hodisalar
kiradi. Fors-majorga ayrim ijtimoiy va siyosiy tabiiy hodisalar ham kiradi: ish
tashlashlar, inqiloblar, qo’zg’olonlar va boshqalar. Shunday yo’l bilan mamlakat
riskining bir gismi fors-major riski sifatida namoyon bo’ladi.

9.2. Investitsiya faoliyatida risklarni boshgarishning mazmuni, mohiyati va
bosqichlari.

Risklarni boshqgarish - bu risk va foyda miqdorini ogilona qo’shilmasini aniqlashga
garatilgan xarakatlardir. Risklarni boshgarishning asosiy maqgsadi - ularni pasaytirish
hisoblanadi.

Risklarni boshqgarish quyidagi asosiy bosqichlarga bo’linadi:

1. Risk omilini aniglash;

2. Risk omilini tahlil gilish va baholash;

3. Risklarni pasaytirish bo’yicha ishlarni rejalashtirish yoki risk ogibatlarini bartaraf
etish;

4. Risklarni oldini olish va nazorat qilish;

5. Risklarni boshgarish usullarini tanlash va qo’llash;

6. Risk vaziyatlari va ularni oqibati xaqida ma’lumot to’plash va kelajakka tavsiyalar
tuzish.

Investitsiya risklarini boshqarish bosqichlari

1) Risk omilini aniglash deganda | | 4) Riskni oldini olish va nazorat qilish
risk sababini, ya’ni loyihaga ta’sir | | bosgichida ma’lum reja va dasturlar
gila oladigan vogea  yoki asosida aniqg tashkiliy-texnik tadbirlar
vaziyatlarni aniglash tushuniladi. ko’rib chikiladi. Bu bosqgichda quyidagi
tadbirlar amalga oshiriladi:  risklar
monitoringi; riskni istigbolini belgilash;
taxdid  soluvchi  xatarlar  hagida
rahbarlarga ma’lumot berish va bu bilan
bog’liq ko’rsatmalarni ishlab chiqish;
riskni oldini olish va nazorat qilish
dasturi doirasida maxsus tashkiliy-texnik
tadbirlar amalga oshiriladi.
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2) Risk omilini tahlil gilish va| |5) Risklarni boshqgarish usullarini

baholash - ikki guruxga| |tanmlash va  qo’llash.  Risklarni
bo’linadi: boshqarishdagi asosiy yo’llar
quyidagilar: risklarni ajratish; risklarni

—Risklarni sifat jixatdan baholash loyiha ishtirokchilari o’rtasida

B .riSk t_urlar!ni, _uni \{ujudge_l tagsimlash; moddiy ta’minotni olish
keltiruvchi omillarni va risklarni (garov); moliyaviy ta’minotni olish
pasaytirish bo’yicha tashkiliy |\ | (ago1at yoki kafillik); risklarni kredit

chora—tqdpirla}rni i aniglash bo’yicha yuqori foiz  stavkasiga
magqsadini ko’zlaydi. ko’chirish; risklarni venchur
_Risklarni miqdoriy baholash — kreditlashga qgabul qilish; qarzlar

loyiha risklarini sondagi ifodasini | | Po’yicha yo’qotishlarni qoplash uchun
loyiha  ko’rsatkichlari  orqali fondlarnl shakllantirish  kabilardan
hisoblash,  risklaring  paydo | | iborat.

bo’lish ehtimolligini va
risklarning  loythaga  ta’sirini
aniglash tushuniladi.

3) Risklarni  pasaytirish 6) Natijalarni baholash — Risk
bo’yicha ishlarni rejalashtirish | |vaziyatlari va ularni oqibati xagida
yoki risk ogibatlarini bartaraf| |ma’lumot to’plash va  kelajakka
etish — aniq tanlangan riskni tavsiyalar tuzish tushuniladi. Natijalarni
boshqarish choralari va usullari baholash orqgali olingan ko’rsatma va
doirasida aniq chora-tadbirlarni xulosalar keyingi loyihalarni amalga
go’llash tushuniladi. oshirishda go’llaniladi.

Risk omilini aniglash deganda risk sababini, ya'ni loyihaga ta’sir gila oladigan voqea
yoki vaziyatlarni aniglash tushiniladi.

Riskni boshgarishdan magsad eng avvalo riskning oldini olishdir. Qaror gabul
qilayotgan shaxs yuz berishi mumkin bo’lgan noxush vogealarning oqibatini yaqqol
tasavvur etishi kerak. Bu uning keyingi xarakatlarini belgilab beradi. Bank
boshgaruvi xodimlari 0’z ishlarida amal qilish uchun xatarni oldini olish taktika va
strategriyasini ishlab chigishi kerak.

Risklarni boshqarishdagi asosiy vazifa - amaldagi bozor kon’yunkturasiga mos
darajada risklarni minimallashtirish, kreditlash xizmatlari bozorida bank pozitsiyasini
minimum saglab qolishdir. Riskni boshqarishdagi asosiy yo’llar quyidagilar:
risklarni ajratish; risklarni loyiha ishtirokchilari o’rtasida taqsimlash; moddiy
ta’minotni olish (garov); moliyaviy ta’minotni olish (kafolat yoki kafillik); risklarni
kredit bo’yicha yugori foiz stavkasiga ko’chirish; risklarni venchur kreditlashga gabul
qgilish; qarzlar bo’yicha yo’qotishlarni qoplash uchun fondlarni shakllantirish va
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boshqg. Bular riskni boshgarish bo’yicha quyidagi ish yo’nalishlarini talab giladi: har
bir mijoz bo’yicha doimiy monitoring olib borish; ma’lum bir mijozning asosiy
xo’jalik faoliyatiga alogador tarmoq holatining doimiy monitoringini yuritish;
kafolatni jalb qgilish va tahlil etish; risk uchun kompensatsiya olish (garov, kafolat va
boshqgalarni amalga oshirish).

Risklarni ajratish deganda moliyalashtirish manbalarining xarakatidagi og’irlikni
garzdorning o’zi bilan birgalikda boshga bir necha investorlar o’rtasida bo’linishi
tushuniladi. Yirik garzdorlarning loyihalarini moliyalashtirishda bu tabiiy, bu
amaliyot kichik tadbirkorlik doirasidagi tadbirkorlar uchun keng targalmagan. Bu shu
bilan bog’ligki, so’ralayotgan kreditning chegaralangan summasida investorlar
o’rtasida risklarni tagsimlanishi va nazorati bo’yicha operatsion Xxarajatlar bank
kreditlash riskini kamaytirishga gilinadigan igtisodni oshirishi mumkin. Investitsion
kreditlashda risklarni tagsimlash shakllaridan biri kredit bo’yicha kafolatni jalb
qgilishdir. Odatda, bu loyiha giymatining taxminan 50%idan 2/3 gismigacha va kredit
giymatining 75-80%ini gamrab oladi.

Riskni boshqarish choralari va usullarini tanlash juda muhim bosqich hisoblanadi.
Aniq tanlangan usul doirasida aniq chora-tadbirlarni go’llash mumkin. Bu bosqich
loyihani amalga oshirishni boshlash haqgidagi garorni gabul gilishdan avval
o’tkazilishi kerak. Tanlashda kechikish loyiha ishtirokchisi uchun jiddiy salbiy
ogibatlarni keltirib chiqarishi yoki ishtirokchilar o’rtasida jiddiy kelishmovchiliklar
kelib chiqgishiga sabab bo’lishi mumkin. Riskni boshqgarishda chora va usullarni
optimal variantini tanlash barcha loyiha ishtirokchilari o’rtasida jiddiy muzokaralar
bo’lishini talab qiladi.

Riskni oldini olish va nazorat gilish bosgichida ma’lum reja va dasturlar asosida aniq
tashkiliy-texnik tadbirlar ko’rib chikiladi. Bu bosgichda quyidagi tadbirlar amalga
oshiriladi: risklar monitoringa; riskni istigbolini belgilash; taxdid soluvchi xatarlar
hagida rahbarlarga ma’lumot berish va bu bilan bog’liq ko’rsatmalarni ishlab chiqish;
riskni oldini olish va nazorat gilish dasturi doirasida maxsus tashkiliy-texnik
tadbirlar.

Ta’kidlash joizki, shunday risklar mavjud bo’ladiki, ularni oldini olish yoki
kamaytirish mumkin emas, ya’ni ular loyiha ishtirokchilari ta’siridan tashqarida
bo’ladi. Bunday risklar ko’p xarajat talab qilganligi sababli, ularni moliyalash usuli
go’llaniladi. Bunda loyiha ishtirokchilarini 0’z-0’zini sug’urtalash, tajribali
sug’urtachi yordamida sug’urtalanishga mablag’® ajratishi tushuniladi. Sug’urta
shartnomalarida riskning ko’pgina turlari bo’yicha sug’urtachining zaruriy chora-
tadbirlarni amalga oshirishi ko’rib o’tilgan moddalar mavjud bo’ladi. Riskni
boshqgarishda loyiha ishtirokchilaridan tashgari sug’urta tashkilotlari ham bevosita
ishtirok etadi. Ular riskni baholashda o’z usullari va yullarini amalga oshiradilar, bu
amalga oshirish reja - dasturlarini nazorat gilib boradilar.

Natijalarni baholash - bu ma’lum bir loyiha doirasidagi risk-menejmenti bo’yicha
faoliyatlarining yig’indisi. U keng ma’lumotlar to’plami asosida o’tkaziladi va risk
tahliliga tuzatishlar Kiritish, risk-menejmentining alohida choralarini go’llash,
samaradorligini baholash, riskni boshgarishda barcha gilingan xarajatlarni baholash
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magsadida o’tkaziladi. Natijalarni baholash orgali olingan ko’rsatma va xulosalar
keyingi loyihalarni amalga oshirishda qo’llaniladi.

9.3. Risk va noaniglik sharoitida investitsiya loyihalarini tahlil gilish va
baholash usullari.

Investitsiya risklarini tahlil gilish va baholash usullariga quyidagilar kiradi:

-Sezgirlik tahlili usuli;
-“Zararsizlik nuqtasi’ni aniqlash usuli;.
-Barqgarorlikni tekshirish usuli;

-Matematik usullar (o’rtacha kvadratik chetlanish, dispersiya va variatsiya);
-“Qarorlar daraxti” barpo etilishi usuli;
-Stsenariylar usuli;
-Monte-Karlo usuli.
Loyiha sezgirligi tahlili quyidagi tartibda olib boriladi:

Investitsiya loyihasining asosiy parametrlarining  ( ya’ni sotish hajmi, sotish
bahosi, ishlab chigarish harajatlari va h.k.) bazaviy giymatlarini aniglash;
Shu giymatlar asosida loyiha samaradorligini hisob-kitobini amalga oshirib, ularni
NPVo yoki IRRo deb belgilash;
Loyiha samaradorligiga eng ko’p ta’sir etuvchi, uning asosida loyiha sezgirligini
tahlil gilinuvchi ko’rsatkichlardan birini tanlash (NPV yoki IRR);
Samaradorlik ko’rsatkichiga eng ko’p darajada ta’sir etuvchi omillarni aniqlash.
Bunday o’zgaruvchan omillar ikki guruxga bo’linadi:
- to’g’ridan-to’g’ri  daromad va harajatlarga ta’sir etuvchi omillar: sotish hajmi,
mahsulot sotish bahosi, ishlab chigarish harajatlari, investitsiya xajmi, garz
mablag’lariga to’lovlar va boshgalar.
- bilvosita ta’sir etuvchi omillar: qurilishning davomiyligi (muddati), ishlab chigarish
tsiklining davomiyligi, to’lovlarning kechikishi, tayyor maxsulotni sotish muddati,
inflyatsiya darajasi, daromad solig’i stavkasi va boshgalar.
O’zgaruvchan omillardan biri o’zgarganda asosiy ko’rsatkich ganchaga o’zgarishini
hisob-kitob qilish.
Zararsizlik nugtasini aniglash usuli.
D,so’m, X,so’m

SotisHdan tushgan tushum D=K*X1

—

Jmumiy harajat

X =Xldoim+K*Xo0’zg

Zarar
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Xdoim Doimiy harajatlar

Foyda Ko Ishlab chigarilgan mahsulot  hajmi, dona

“Zararsizlik nugtasi”’ni aniglash formulasi quyidagi ko’rinishga ega:

4 )
bu erda: F — foyda;
) D=K*X1 - Sotishdan tushgan tushum
{ IR ——— (umumiy daromadlar);
X =Xdoim+K*Xo’zg- umumiy
\_ J
[

Ishlab chigarishning zararsizlik
nuqtasida
F = Oga teng bo’ladi va bundan
zararsizlik nuqgtasi kelib chigadi: .

Ko=Xdoim/ (X1-Xo0’zg)

1AL _dorlari — yillik; Xdoim -doimiy  harajatlar; X
=Xdoim+K*Xo’zg-umumiy harajatlar; Xo’zg-bitta maxsulotga ketgan o’zgaruvchan
harajatlar; K-maxsulot soni; D=K*X1 - Sotishdan tushgan tushum (umumiy
daromad); X1-maxsulot birligi narhi. Bunda zarasizlik nugtasi (Ko) umumiy
harajatlar umumiy daromadga teng bo’lganda topiladi: D= X, ya’'ni
Ko*X1=Xdoim+Ko*Xo’zg. Bu yerdan: Ko=Xdoim/ (X1-Xo’zg).

 ——

Investitsiya loyihasini amalga oshirishning turli shart-sharoitlari, ya’ni
loyiha stsenariylari:

Optimistik stsenariy

Xagigatga yaqin bo’lgan
stsenariy

Pessimistik stsenariy

loyihaning
optimistik variantini,
ya’ni masalan, sotish
xajmining yuqoriligi,
loyixa maxsuloti
narxining yugoriligi,

barcha joriy
xarajatlar kam
bo’lgan shart-
sharoitlar

eng ko’p bo’lishi
mumkin bo’lgan shart-
sharoit (variant).

loyihaning pessimistik
variantini, ya’ni masalan,
sotish xajmining pastligi,
past narxlar, barcha joriy
xarajatlar yuqori bulgan
shart-sharoitlar
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Barqarorlikni tekshirish usulini amalga oshirish ketma-ketligi.

1.Loyiha
bo’yicha 3 xil
kelajakda bo’lishi
mumkin bo’lgan
stsenariy varianti
tuziladi:
optimistik,

hagigatga Yyaqin

2.Har bir stsenariy
bo’yicha mos ravishda
sof joriy giymat
hisoblanadi:

-optimistik NPV op.;

-hagigatga yaqgin
bo’lgan — NPVhaa.;

3.Loyihaning sof
joriy giymati
bo’yicha
variatsiyasi
quyidagi formula
orgali hisoblanadi:

Var(NPV) =

N

Loyiha bargarorligini tekshirish usulida investitsiya loyihasini amalga oshirish
shart-sharoitlari ~ turlicha o’zgartirilganda, ya’ni loyiha stsenariysi turlicha
o’zgartirilganda, loyihani amalga oshirish mexanizmi ganday ishlashi va bunda
loyihadan kutilayotgan foyda, zararlar va samaradorlik ko’rsatkichining ganday bo’lishi
tadqiq gilinadi.

Masala.

bo

Quyida berilgan

’yicha pul tushumi bir xil summani tashkil etadi.

1 va 2 loyiha ma’lumotlariga asoslanib, ularning
bargarorligini tahlil giling va eng samaralisini tanlang. Bunda ikkala loyiha uchun
loyiha muddati — 5 yilni; loyihalarga qo’yilgan investitsiyalar — 100 ming AQSh
dollarini; kapitalning bahosi — 10% ni tashkil etadi. Loyihani amalga oshirishda yillar

Pul tushumlari, ming AQSh dollari

Loyiha Optimistik Eng ko’p bo’lishi | Pessimistik
mumkin bo’lgan
1 40 35 25
2 50 40 20
Masalaning echilishi quyidagicha amalga oshiriladi:

Loyiha-1 T, yillar. NPV

0 1 2 3 4 5
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Optimistik -100 45 45 45 45 45 71,8
Eng ko’p -100 35 35 35 35 35 32,7
bo’lishi

m.b.

Pessimistik -100 25 25 25 25 25 -5,2
Loyiha-2 T, yillar. NPV

0 1 2 3 4 5

Optimistik -100 50 50 50 50 50 89,6
Eng ko’p -100 40 40 40 40 40 51,6
bo’lishi

m.b.

Pessimistik -100 20 20 20 20 20 -24.2

formula bo’yicha variatsiya kattaligini topamiz.

1) Var (NPV) = NPVopt. - NPVpess.=51,7- (-5,2) = 56,9(AQSh dollari)
2) Var (NPV) = NPVopt. - NPVpess.= 89,6- (-24,2) = 113,8(AQSh dollari)
4. Investitsiya risklarini pasaytirish yo’llari.

Investitsiya loyihalarini amalga oshirishdagi alohida risklar ta’sirini yo’qotish yoki
yumshatish uchun bir gancha yo’llardan foydalaniladi.

1. Riskdan qochish - risk bilan bog’liq tadbirlardan voz kechishni (demak, bunda
foydadan ham voz kechishni) bildiradi.

2. Riskni ushlab qolish — investor zimmasiga riskni qoldirish, bunda investor 0’z
kapitalini riskli tadbirlarga yo’naltirayotganda, risklardan ko’riladigan zararlarni
goplash uchun mablag’i bo’lishi kerak.

3. Riskni uzatish (sug’urtalash) — investor risk havfini kimningdir zimmasiga
yuklaydi. Riskni sug’urtalash, mantigan olganda, muayyan risklarni sug’urta
kompaniyalariga berishni anglatadi. Uning mohiyati investorning riskdan qutilish
magsadida daromadning bir gismidan voz kechish orqgali aks ettiriladi. Bunda
investorning risk darajasini “nol”ga tushirish uchun to’lovni amalga oshirishga tayyor
ekanligini tushunish mumkin. Ko’p hollarda, sug’urta kompaniyalari moliyaviy
risklarni sug’urtalash bilan risk darajasini pasaytirishga to’liq erishishiga xizmat
giladilar.

4. Riskni pasaytirish - ko’zda tutilmagan xarajatlarni qoplash uchun zahira
mablag’larini tashkil etish yo’li bilan yo’qotishlar hajmini qisqartirish hisoblanadi.
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Ko’zda tutilmagan xarajatlarni qoplash uchun zahira mablag’larini tashkil etishdagi
asosily muammo risklarning jiddiy ogibatlarini baholash hisoblanadi. Buning uchun
loyiha qgiymatini boshlang’ich baholashni hisobga olish lozim. Bu esa zahira
summasini aniglashga katta yordam beradi.

Riskni pasaytirishning anig vositasini tanlashda investor quyidagi tamoyillarga
asoslansa, magsadga muvofiq bo’ladi:

- ortigcha tavakkal gilish kerak emas;
- risk oqibatlari to’g’risida o’ylash lozim;
- kam narsa uchun risk qgilish kerak emas.

10-MAVZU:IQTISODIY TIZIMDA KAPITAL QO YILMALARNING
MOHIYATI VA MOLIYAVIY MANBALARI

Reja:
Kapital qo‘yilmalarning mohiyati.
Kapital qo‘yilmalar va ularning texnalogik tarkibi.
Kapital qo‘yilmalarni samaradorligini oshirish.
Kapital qo‘yilmalarning moliyaviy manbalari.

W

10.1.Kapital qo‘yilmalarning mohiyati
J Kapital gqo‘yilmalar-ishlab chigarish va noishlab chigarish sohalarida yangi
gayta qurilgan, hamda kengaytirilgan joriy asosiy jamg‘armalar tashkil gilishga
mo ‘ljallangan moliyaviy mablag‘lardir.

Kapital qo‘yilmalarning quyidagi xarajatlari
Kapital gqo‘yilmalar quyidagi xarajatlarga yo‘naltiriladi:
. qurilish-montaj ishlariga;
J turli jihozlarni va asboblarni sotib olishga;
J boshga har ganday xarajatlar - loyiha gidiruv ishlari, qurilish maydonini
tayyorlash kabilar.

10.2. Kapital go‘yilmalar va ularning tarkibi.
J Kapital gqo‘yilmalarning tarkibida uskunalarning ulushini, hamda ishlab
chiqarish ishtirokchilarini — asosiy fondlarni faol gismini qurilish ishlariga nisbatan
ko‘payishi ishlab chigarilayotgan mahsulotni birligiga kapital qo‘yilmalarni
pasayishiga olib keladi va ularni igtisodiy samaradorligini oshiradi.

O‘zbekiston Respublikasida 2015 yilgi investitsion dastur kapital
qo‘yilmalarning asosiy parametrlari

Moliyalashtirish manbalarining 2015 yilgi ,

; - ' |Jamiga nisbatan foizda
nomlari mird. so‘m

86



Kapital qo‘yilmalar, jami 23679,7 100
1 | Markazlashtirilgan investitsiyalar 5740,8 24,2
1. Davlat byudjeti mablag‘lari 1059,2 4,4
Sug‘oriladigan erlarning meliorativ
2 holatini yaxshilash fondi 1155 0.4
3 Byudjetdan tashqar.l fondlar 14317 6.0
mablag‘lari
4 Tiklanish va taraqqiyot J_amg‘armas1 1432.4 6.0
(so‘m ekvivalentida)
Xukumat kafolatlari asosidagi
5. xorijiy investitsiyalar(so‘m 1701,9 7,2
ekvivalentida)
2 [Nomarkazlashtirilgan investitsiyalar| 17938,8 75,8

10.3. Kapital qo‘yilmalarni samaradorligini oshirish.
Kapital qo‘yilmalarni samaradorligini oshirishdagi vazifalar:
J 1.  alohida tarmoglarga va korxonalarga kapital qo‘yilmalarni yo‘nalishini
igtisodiy asoslash;
J 2. o‘zining texnik darajasi bo‘yicha vatan va chet el fani va texnikasini
yangi yutuglariga javob beradigan va mehnat unumdorligini o‘sishini, mahsulot
tannarxini pasaytirishni va ishlab chigarishni foydaliligini o‘stirishni ta’minlaydigan
qurilishlarni va loyihalarni sifatini oshirish;
. 3. qurilishlarni va ishlab chigarish quvvatlarini ishga tushirishni
tezlashtirish, loyiha—smeta hujjatlari va moddiy-texnik resurslar va ishlab chigarishni
tashkil qgilishni ta’minlash.

10.4. Kapital qo‘yilmalarning moliyaviy manbalari
Kapital go‘yilmalarning bosh manba’i—bir vagtning o°zida takror ishlab chigarish
jarayonida ijtimoiy ishlab chigarishda foydalanish natijasi va ishlab chigarish asosi
sifatida ishtirok etuvchi milliy daromad hisoblanadi.
11-MAVZU:KAPITAL QO YILMALARNI UZOQ MUDDATGA
KREDITLASH

Reja:
Kapital qo‘yilmalarni kreditlash.
Lizing jarayoni ishtirokchilari

Kapital qo‘yilmalarni igtisodiy samaradorligini baholash.

> L e

Kapital qo‘yilmalarni kreditlash
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11.1. Kapital qo‘yilmalarni kreditlash.

Kredit berish jarayonida igtisodiy faoliyat kredit shartnomasini bajarishga, garz
oluvchining olingan kreditdan samarali foydalanishiga, uni o‘z vagtida va tula
tulashiga, kreditdan foydalanishning butun muddati davomida ssudani karzga oluvchi
bilan yakin alokani saglab turishga karatilgan bo‘lishi kerak.

11.2. Lizing jarayoni ishtirokchilari

Ishlab chigaruvchi |zarur mashina va asbob-uskunalar bilan

(etkazib beruvchi, ta’minlovchi (yoki ularni sotuvchi).
sotuvchi)
Lizing beruvchi ishlab chigarish korxonalaridan (yoki

sotuvchidan) kerakli mashina va
uskunalarni sotib oluvchi hamda ularni
o‘z mijozlariga etkazib beruvchi.

ljarachi (lizing ishlab chigarish vositalarini shartnoma
oluvchi) asosida ijaraga oluvchi.

11.3 Kapital qo‘yilmalarni iqtisodiy samaradorligini baholash.

Loyihaning dastlabki giymatining 25% idan kam bo‘lmagan migdorda bo‘lishi
kerak. Olinayotgan kreditning garov ta’minoti (uchinchi shaxslar yoki xukumat
kafolati, sug“urta polislari, asosiy vositalar, bino, inshootlar baholash giymatining
70% miqdorida, uskunalar esa baholash giymatining 60-70% miqdorida
ta’minlanganlik garovi sifatida olinadi). So‘ralayotgan kredit summasining kamida
120% summasini tashkil etishi kerak. Tagdim etilayotgan kredit uchun foiz stavkasi
LIBOR (yoki NIBOR, PIBOR) dan kam bo‘Imagan plyus kredit liniyasi ochilgan
respublikamiz banklarining komissiyalari haglari kiradi.

Loyihaviy moliyalashtirish turlari

Klassifikatsiyasi Turlari

Ko‘lami bo‘yicha  [Bank loyihaviy moliyalashtirish;

Korporativ loyihaviy moliyalashtirish;
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Resurs manbalari % Sanoat korxonasini o‘zining pul
bo‘yicha mablag‘lari orqali;

< Bank kreditlari orgali;

X Investitsiyalar orqali;

KX Qarz obligatsiyalari orqali;
% Firma kreditlari orqali;

s Lizing orqali.

Arxitekturasi bo‘yicha [Parallel moliyalashtirishli;

Bosqgichma — bosqgich moliyalashtirish.

Regress bo‘yicha |[Regress huquaqisiz kreditlash;
To‘liq regress huquqi bilan kreditlash;

CHeklangan regress huquqi bilan
kreditlash.

11.4. Kapital qo‘yilmalarni kreditlash

. Loyihaning maqgsadi, shartlari va variantlarini tanlab olishga ko‘ra moliyaviy
baholash (yoki moliyaviy asoslanganlik bahosi), investitsion loyihalash jarayonida
qo‘shimcha ma’lumotlardan foydalanish lozim.

. Lekin amaliyotda esa ko‘pgina korxonalar pul ogimlari to‘g‘risidagi
ma’lumotlarni unchalik aks ettirmaydilar. Bu esa korxonaning pul mablag‘lari, qaysi
faoliyat evaziga kelayotganligini tahlil etishga imkon bermaydi. Natija esa korxonani
moliyaviy baholashni giyinlashtiradi. SHuning uchun korxonalar moliya-xo‘jalik
faoliyati uchun ma’lumotlar e’lon gilayotganida O‘zbekiston Respublikasi Moliya
Vazirning 2002 yil 27 dekabrdagi 140-sonli buyrug‘i (O°zbekiston Respublikasi
Adliya Vazirligi tomonidan 2003 yil 24 yanvarda ro‘yxatga olingan) talablarini to‘liq
inobatga olishlari zarur bo‘ladi.

12-MAVZU. IQTISODIYOTDA LIZING KREDITLARIDAN FOYDALANISH
Reja:
12.1. Lizingning igtisodiy mohiyati va turlari

89



12.2. Lizing to’lovlarini va lizingning moliyaviy samaradorligini aniqlash,
banklarda lizing hisobi.

12.3. Lizing shartnomasi va lizing ob’ekti bilan bog’liq risklar

12.4. O’zbekistonda lizing kompaniyalari

12.1. Lizingning igtisodiy mohiyati va turlari

Lizing muomilallarini yuzaga kelishining uzoq tarixiy bosgichlarini harakterlash
mumkin. Ik bor "lizing" atamasi 1877 yilda qo’llanilgan, o’sha davrda "Bell" telefon
kompaniyasi o’zining telefon apparatlarini mijozlarga sotmasdan, balki ijaraga berish
to’g’risida qaror qabul qilish bilan uning dastlabki gadamlarini boshlagan edilar.
Bunga ko’ra, o’rnatiladigan asbob-uskunalar mijozning uyi yoki ofisiga fagat ijara
to’lovlari bo’yicha o’rnatiladigan bo’ldi.

Lizing jarayonlari bo’yicha asosiy ish faoliyati yuritadigan dastlabki aktsionerlik
jamiyati 1952 vyilda San-Frantsiskoda tashkil etilgan "United States Leasing
Corporation" Amerika kompaniyasidir. Frantsiyada birinchi lizing kompaniyasi 1957
yil, Angliyada-1960 yil, Germaniyada-1962 vyil, Italiyada-1963 yil, Yaponiyada-1969
yilda tashkil etilgan. Bunday kompaniyalar vatanimizda 1990 yillarning o’rtalariga
kelib tashkil etila boshlandi.

Lizing ayrim mamlakatlarda shakllanib, jahon migiyosida juda keng rivoj topdi.
Lekin davrlar o’tishi bilan bu soha bo’yicha xalqaro xamkorlikni huquqiy jihatdan
tartibga solishda muammolar paydo bo’la boshladi. Unga ko’ra lizing tushunchasini
aniqg tasniflash lozimligi talab qilindi. Inglizcha "Leasing”, "Lesson™ va "Lessee"
atamalari o’zbek tilida to’liq o’z ifodasini topmagan. "Leasing" so’zi "ijara"
ma’nosida qo’llanib kelinmoqda. Biroq lizing shartnomasi mazmuniga ko’ra,
uskunalarni vaqtinchalik foydalanishga berish bo’yicha tomonlarning kelishuvi kelib
chigiladigan va uning kelishuv muddatini tugashi bilan 0’z mulkiga o’tishi uni aynan
ijara tushunchasi bilan bir xil mazmunda garashga olib kelmaydi.

Hozirgi vaqtda ham "lizing" va "ijara" tushunchalarini ta’riflashda har xil fikrlar
mavjud. Buning mohiyati shundaki, mamlakatimiz amaliyotida bu ikki termin
turlicha tushunchalardir. To’g’ri, "ijara", "moliyaviy ijara (lizing)", "moliyaviy
lizing" va boshqga tushunchalar alohida me’yoriy hujjatlar bilan amaliyotga kiritilgan.
Boshgacha qilib aytganda, ijara jarayonlarining ma’lum bir qismi xorijiy "lizing"
s0’zi bilan nomlanadi. Lekin albatta ularning farqlanish belgilari mavjud.

O’zbekiston Respublikasining 14 aprel 1999 yil qabul gilingan “Lizing to’g’risida’gi
Qonunida lizing tushunchasiga quyidagicha ta’rif berilgan: “Lizing ijara
munosabatlarining alohida to’ri bo’lib, unda bir taraf (lizing beruvchi) ikkinchi
tarafning (lizing oluvchining) topshirig’iga binoan uchunchi tarafdan (sotuvchidan)
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hag evaziga egalik gilish va foydalanish uchun lizing sharthomasida belgilangan

shartlarda berib qo’yish magsadida mol — mulkni (lizing ob’ektini) oladi”.%2

"Tadbirkorlik faoliyati uchun foydalaniladigan iste’mol qilinmaydigan har ganday
ashyolar, shu jumladan korxonalar, mulkiy komplekslar, binolar, inshootlar,
uskunalar, transport vositalari hamda ko’char va ko’chmas mulk lizing ob’ektlari
bo’lishi mumkin.

Yer uchastkalari va boshqa tabiat ob’ektlari, shuningdek erkin muomalada bo’lishi
qonun hujjatlari bilan taqgiqlangan yoki muomalada bo’lishining alohida tartibi
belgilangan mol-mulk lizing ob’ektlari bo’lishi mumkin emas." («Lizing
to’g’risida»gi Qonunning 3-moddasi)

Jahon amaliyotida, lizingning asosiy tiplari ijara muddati bo’yicha: uzoq muddatli —
lizing (uch yil yoki ko’proq muddatda amalga oshiriluvchi); o’rta muddatli — xayring
(bir yildan uch yilgacha); gisga muddatli - reyting (bir yildan kam bo’lgan muddatli).

Lizingning asosiy turlariga moliyaviy va operativ lizingni Kiritishimiz mumkin.
Moliyaviy lizing - lizing beruvchi lizing oluvchi tomonidan belgilangan mulkni
sotuvchidan sotib olish va lizing oluvchiga belgilangan to’lov va lizing predmeti
to’lig amortizatsiya muddatiga teng bo’lgan muddatga ma’lum bir shartlar asosida
vaqtinchalik foydalanishga berishdir.

Lizing beruvchi

v v
Savdo - sotiq shartnomasi Lizing sharthomasi
A A
Etkazib beruvchi yoki ,| Vositalarni etkazib Lizing oluvchi
ta’minotchi berish

12.1-rasm. Moliyaviy lizing sxemasi.

Qaytariluvchi lizing - moliyaviy lizing turi bo’lib, bunda lizing predmeti sotuvchisi
bir vaqtning o’zida lizing oluvchi sifatida namoyon bo’ladi.

Operativ lizing- lizing beruvchi mulkni sotib olib, uni lizing predmeti sifatida
belgilangan to’lov hisobiga, shartnomada belgilangan ma’lum bir muddatda tegishli
shartlar asosida vagtinchalik egalik gilish va foydalanishni lizingga oluvchiga beradi.
Operativ lizingda lizing predmeti uni to’liq amortizatsiya muddati o’tib bo’lIgunga
gadar bir necha marotaba lizingga berilishi mumkin. 12.2 - rasmga garang.

32 ¥36exucton Pecrry6nukacunusr “Jlusunr tyrpucuna’ru Konynn, 1999 itun 14 anpens, 2 — Moza.
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2002 yil 13 dekabrda gabul gilingan “O’zbekiston Respublikasining ayrim qonun
hujjatlariga o’zgartirishlar va qo’shimchalar kiritish to’g’risida”gi O’zbekiston
Respublikasining Qonuniga binoan “Lizing to’g’risida”gi Qonunda lizingning fagat
moliyaviy turi qoldirilgan.

Kreditor Sug’urta kompaniyasi

A\ 4 A\ 4
Kredit shartnomasi Sug’urta shartnomasi

T :

Lizing beruvchi

v v
Savdo — sotiq shartnomasi, Operativ lizing shartnomasi,
texnikani etkazib berish texnikani etkazib berish
A A
Etkazib beruvchi yoki Lizing oluvchi

ta’minntrhi

12.2 — rasm. Operativ lizing sxemasi.

Moliyaviy lizingning kamchiliklariga quyidagilarni kiritish mumkin: lizing oluvchida
lizing to’lovlarini olishdagi tavakkalchiligi va mulkni ma’naviy eskirish xatari lizing
oluvchi 0’z mablag’lari hisobiga olgandagiga qaraganda yuqori bo’lishi, ayrim
hollarda esa bank krediti evaziga sotib olgan mulkka nisbatan lizingga olingan mulk
bahosining yuqori bo’lishi, oshirib yuborilgan lizing to’lovlari mahsulot bahosining
oshib ketishi va uning ragobatbardoshligini kamayishiga olib kelishi mumkin.

Keltirilgan kamchiliklar kapital qo’yilmalar shaklidagi harajatlashning ushbu usuliga
berilgan umumiy ijobiy bahoga unchalik ta’sir ko’rsatmaydi.

Lizing jarayonlarining iqtisodiy samarasi ko’p hollarda ularning nechog’lik puxta
rasmiylashtirilishiga bog’liq.

Investitsiya faoliyati uchun moliyaviy lizingni qulay ekanligini aniglash uchun
investitsiyalarni moliyalashning an’anaviy shakllariga nisbatan lizing jarayonlarining
afzallik va kamchiliklarini tahlil gilish natijasida quyidagi xulosalarga kelindi. Lizing
munosabatlarining asosiy afzalliklari quyidagi jadvalda keltirilgan.

12.1-jadval

Lizing munosabatlari sub’ektlari uchun lizingning qulayligi
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Uskunalarni ishlab chigaruvchi uchun

-Sotish bozorining kengayishi

-Texnikaga kafolatli xizmat ko’rsatish tizimini kengayishi

Lizing beruvchi uchun
-Foyda olish
-Amortizatsiya va solig imtiyozlarining mavjudligi
-Mulk shaklida sarmoyalash

- moliyaviy xatarlarni yo’qligi

Lizing oluvchi uchun
-Kam miqdordagi boshlang’ich kapital hisobiga ham ishni tashkil etish imkoni
-Yuz foizli kreditlash
-To’lovlarni zudlik bilan amalga oshirishni talab etilmasligi
-To’lovlarning qulay sxemasini ishlab chigish imkoniyati
-lizing oluvchini mulk solig’idan ozod bo’lishi
-Lizing to’lovlarini ishlab chiqarish va muomala harajatlari
tarkibiga Kiritilishi
-Vagtinchalik foydalanishga olingan mulkni jismoniy va
ma’naviy eskirish xatarini kamligi
-Yangi mahsulot ishlab chigarishda xatarni kamayishi
-Soliq to’lashdagi imtiyozlar va jadal amortizatsiyani qo’llash

imkoniyati

12.2. Lizing to’lovlarini va lizingning moliyaviy samaradorligini aniqlash,
banklarda lizing hisobi.

Lizing to’lovlari 0’z tarkibiga shartnomada ta’kidlangan mulkning to’la yoki qisman
holdagi qiymatini hamda, ko’rsatilgan lizing xizmati va qo’shimcha servis xizmatlari
to’lovini oladi.

Natijada, lizing beruvchida tijorat nugtai-nazaridan lizing bitimi quyidagicha
ko’rinishda bo’ladi:
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Lizing beruvchining Kkelishuv asosidagi umumiy harajatlari quyidagi tenglik
bilan izohlanadi:

Lt=Bg+Kt+Qt
Kt - kredit resurslaridan foydalanganlik uchun to’lov, so’mda;
Qt- go’shimcha xizmatlar uchun to’lov, so’mda;
Bq - lizing shartnomasi predmeti hisoblangan mulkning balans giymati,
so’mda;

Lizing bitimi asosida lizing oluvchining lizing to’lovlari harajatlari
quyidagicha hisoblanadi:

Lt=A+Kt+Tkomis+Qt+QQS+BB
Bunda,

A - lizing beruvchida joriy yilda hisobga olinadigan amortizatsiya ajratmalari migdor
o’lchovi, so’mda;

Tkomis - lizing shartnomasi asosida lizing beruvchining komission mukofot puli,
so’'mda;

QQS - lizing beruvchi xizmatlari bo’yicha lizing oluvchi tomonidan to’lanadigan
qo’shilgan giymat solig’1, so’mda;

BB - bojxona boji, so’mda;
Kt - kredit resurslaridan foydalanganlik uchun to’lov, so’mda;
Qt - go’shimcha xizmatlari uchun to’lov, so’mda.
O’z navbatida, amortizatsiya ajratmalari quyidagi formula bilan hisoblaniladi:

L, C*H,
100

Bu erda, A-amortizatsiya ajratmasi summasi;
S- mol — mulkning balans qiymati;
NA- amortizatsiya ajratmasi me’yori.
Kredit resurslaridan foydalanganlik uchun to’lov quyidagi formula orqali aniglanadi:

_K*C,

T 100

Bu erda, K- kredit resurslar summasi;

Sk — kredit resurslaridan foydalanganligi uchun stavkasi.
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Lizing shartnomasi asosida lizing beruvchining komission mukofat puli quyidagicha
aniglanadi:

*
K CKOMMC

T =
Komuc 100
Bu yerda, Skomis — komission mukofat puli stavkasi.

Qo’shimcha xizmatlar to’lov migdori asosan quyidagi aniqlanadi:

Qt = Xsaf + Xrek + Xboshga
Bu yerda, Xsaf — bank xodimlarining safar xarajatlari;
Xrek — reklamalar xarajatlar summasi;
Xboshga - boshqga xarajatlar summasi.

O’zbekiston Respublikasi Prezidentining 28 avgust 2002 yildagi «Lizing faoliyatini
rivojlantirishni  yanada rag’batlantirish chora-tadbirlari to’g’risida»gi Farmoni
iqtisodiyot tarmoglarini, xususan kichik wva xususiy tadbirkorlikni zamonaviy
texnologiya uskunalari bilan jihozlashda, shuningdek, mamlakatimizning ishlab
chigaruvchilari tomonidan tayyorlab chigarilgan asbob-uskuna va texnikani sotishda
lizing faoliyati rolini oshirish magsadida chiqarilgan zaruriy me’yoriy hujjat bo’lib,
mamalakatimizda lizing munosabatlarini rivojlantirishda yangicha bosgichni boshlab
berdi.

Ushbu farmonga ko’ra 2002 yilning 1 sentyabridan boshlab lizing to’lovlari -
qo’shilgan qiymat solig’idan, lizingga berish uchun O’zbekiston Respublikasi
hududiga olib kelinadigan texnologiya va uskunalari - vakil bankning tegishli tasdig’i
mavjud bo’lgan tagdirda boj to’lovlari va sotishga soliglardan ozod qilindi.

Belgilab qo’yildiki, 2002 yilning 1 sentyabridan boshlab lizing oladigan xo’jalik
yurituvchi sub’ektlar lizingga berilgan mulkka soliq to’lashdan lizing shartnomasi
amal giladigan muddatgacha ozod qilinadilar; lizing beruvchini soligga tortish
chog’ida u lizingga berish uchun mulk harid qilishga olgan kreditlar foizi hamda
belgilangan boshqa to’lovlarning summasi uning jami daromadidan chegirib
tashlanadi.

Amaliyotda, tadbirkorlik faoliyatini yurituvchilar ko’pgina hollarda, bir-biriga
muqobil darajada bo’lgan tanlovga duch keladi. Masalan, ishlab chiqarishni
kengaytirish uchun olinadigan uskunalarni moliyalashtirish samaralimi yoki bu
uskunalarni ijaraga olib, ulardan foydalanish unumlirogmi? Ushbu masala nafagat
tadbirkorlar oldida, shuningdek uskunlarni ishlab chigaruvchi oldida ham turadi.
Mulk egasi uchun eng muhimi ijara to’lovlari hajmini belgilab olish va uskunalar
ijarasining moliyaviy samaradorligini aniglashdir. ljaraga oluvchi esa, muqobil
variantlar mavjud bo’lgan holda, 0’zi uchun asosiy masalani, ya’ni uskunalarni
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ijaraga olishni yoki ularni harid qilishni hal gilishi zarur. Ikkala masala ham sof
moliyaviy tamoyillar asosida hal gilinishi mumkin. Bu borada gaysi bir usuldan
foydalanmaylik buning echimi pul oqimlarini bugungi o’lcham kontseptsiyasiga
asoslanadi. Uskunalar uchun ijara haqi to’lovi quyidagicha aniglanadi:

Aytaylik, R giymatga ega bo’lgan uskuna n yilga ijaraga berilayapti. Uning qoldiq
qiymati (ijara muddati oxirida) S ni tashkil etadi. Ijara to’lovlari oqimi vaqt omilini
hisobga olgan holda eskirish qiymatiga teng bo’lishi lozim. Ijara to’lovi, yilda bir
marotaba yilning oxirida to’lanadigan bo’lsa, uskunalarga safarbar etilgan
mablag’larni belgilangan me’yorda ta’minlovchi bir marotabali ijara to’lovi quyidagi
formula asosida aniglanadi:

P-SV"
R= Ani

bu yerda,

R-yillik ijara to’lovi

R-uskunaning boshlang’ich qiymati
S-uskunaning qoldiq giymati

Ani-yillik doimiy daromadni taqqoslash uchun keltiriladigan koeffitsient (bo’lajak
daromadni belgilangan vaqtdagi bugungi giymatini aniglash koeffitsienti);

V-ko’paytiruvchi diskont.

Hisob-kitobda inobatga olinayotgan daromadlilik me’yori albatta uskunani
amortizatsiya me’yoridan yuqoriroq bo’lishi tabiiy holdir. Qabul qilingan
daromadlilik me’yori (I) bilan amortizatsiya me’yori (a) farqi ijara operatsiyasini
taxminiy real daromadliligini ko’rsatadi.

Ko’pchilik hollarda amaliyotda moliyaviy lizing bo’yicha ijara to’lovlari hisoblash
uchun annutet formulasidan foydalaniladi:

u:r
“1-1:A+u:T)™

Bu yerda, R- ijara to’lovlari summasi,

A- amortizatsiya ajratmalari summasi yoki (ijaraga berilayotgan
mulk giymati);

P — shartnoma muddati;
| — lizing bo’yicha foiz;
T —1jara to’lovlari davrlari.

Bu yerda diskitlash usuli qo’llanilmagan.
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Hozirgi vaqtda aniq kompyuter dasturlari orqali lizing to’lovlarini banklar mijoz
hohlagan variantda hisoblab berishlari mumkin.

Bank uch tomonlama tuzilgan shartnomaga asosan, lizing ob’ektini xarid qilish
uchun uning to’liq yoki 15 foizidan kam bo’lmagan miqdorda to’lovini oldindan
o’tkazib beradi va quyidagi buxgalteriya yozuvini amalga oshiradi:

Debet 19909 - “Ko’rsatilgan xizmatlar va tovar — moddiy boyliklar uchun to’langan
mablag’lar” schyoti

Kredit lizing ob’ektini etkazib beruvchining talab qilib olunguncha depozit scheti.

Shartnomaga muvofiq lizing ob’ektini etkazib beruvchidan to’liq qabul qilib
olgandan keyin, lizing beruvchi banki tomonidan quyidagi buxgalteriya yozuvi
amalga oshiriladi:

Debet lizing oluvchining ssuda scheti

Kredit 19909 - “Ko’rsatilgan xizmatlar va tovar — moddiy boyliklar uchun to’langan
mablag’lar” schyoti

Bank tomonidan lizing etkazib beruvchiga lizing ob’ektining to’liq qiymati to’lab
berilmasdan, lizing oluvchiga etkazib berilganda, quyidagi buxgalteriya yozuvi
amalga oshiriladi:

Debet lizing oluvchining ssuda scheti.

Kredit 19909 - “Ko’rsatilgan xizmatlar va tovar — moddiy boyliklar uchun to’langan
mablag’lar” schyoti

Kredit 29802 — “Ko’rsatilgan xizmat va tovar — moddiy boyliklar uchun to’lanadigan
mablag’lar hisob - kitob” scheti.

Lizing shartnomasida lizing ob’ektini etkazib berish, o’rnatish va boshga xarajatlar,
shuningdek, sug’urta to’lovi lizing ob’ektining balans qiymatiga olib boriladi va
quyidagi buxgalteriya yozuvi amalga oshiriladi:

Debet lizing oluvchining ssuda scheti

Kredit 19909 - “Ko’rsatilgan xizmatlar va tovar — moddiy boyliklar uchun to’langan
mablag’lar” schyoti

Lizing ob’ekti uchun lizing to’lovlari lizing oluvchi tomonidan lizing beruvchi
shartnomada belgilangan muddatda va tuzilgan grafik bo’yicha to’lab beriladi. Ushbu
lizing to’lovlariga lizing ob’ektining amortizatsiya ajratmasi, hisoblangan foiz
summasi, vositachilik to’lovlari, ko’rsatilgan qo’shimcha xizmatlar va sug’urta
to’lovlari kiradi.

Bank tomonidan lizing uchun berilgan foizlar belgilangan migdorda har kuni
hisoblab boriladi va quyidagi buxgalteriya yozuvi amalga oshiriladi:

Debet 16323 — “Hisoblangan foizlar” schyoti
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Kredit bankning mos daromadlar scheti

Lizing to’lovlari tomonlar kelishuviga muvofiq tuzilgan va lizing shartnomasining
ajralmas qismi bo’lgan jadvalga muvofiq lizing oluvchi tomonidan lizing beruvchiga
to’lab boriladi.

1. Lizing bo’yicha hisoblangan foiz daromadlari to’lab berilganda quyidagi
buxgalteriya yozuvi amalga oshiriladi:

Debet lizing oluvchining talab qilib olinguncha depozit scheti
Kredit 16323 — “Hisoblangan foizlar” schyoti

2. Lizing ob’ekti bo’yicha hisoblangan amortizatsiya ajratmalari lizing oluvchi
tomonidan to’lab berilganda lizingning balans qiymatini kamaytirishga yo’naltiriladi
va quyidagi buxgalteriya yozuvi amalga oshiriladi:

Debet lizing oluvchining talab qilib olinguncha depozit scheti
Kredit lizing oluvchining ssuda scheti.

3. Lizing oluvchi tomonidan vositachilik to’lovlari, ko’rsatilgan qo’shimcha
xizmatlar va boshga to’lovlar to’lab berilganda ular mos ravishda bank daromadlari
schetlariga olinadi va quyidagi buxgalteriya yozuvi amalga oshiriladi:

Debet lizing oluvchining talab gilib olingucha depozit scheti
Kredit bankning mos daromadlar scheti.

4. Lizing ob’ektini sug’urtalash uchun lizing beruvchi tomonidan to’langan sug’urta
to’lovi lizingning balans qiymatiga kiritilgan bo’lsa, lizing oluvchi tomonidan to’lab
berilgan sug’urta to’lovi summasi lizingning balans qiymatini kamaytirishga
yo’naltiriladi va quyidagi buxgalteriya yozuvi amalga oshiriladi:

Debet lizing oluvchining talab gilib olunguncha depozit scheti
Kredit lizing oluvchining ssuda scheti.
12.3.Lizing shartnomasi va lizing ob’ekti bilan bog’liq
xavflar (risklar)

Lizing operatsiyalari muayyan risklar bilan bog’lig. Bu risk (xavf)larni baholashda
odatda quyidagi omillarni e’tiborga olish kerak:

o lizing oluvchi kompaniyaning tijorat obro’si va moliyaviy holati;

o ushbu kompaniya faoliyat yuritayotgan mamlakatdagi iqgtisodiy, ijtimoiy-
siyosiy va fiskal, monetor siyosat (milliylashtirish riski, garov huquqglarini tatbiq
etilishdagi giyinchiliklar riski va boshgalar);

o kelushuvnoma hajmining sotish narxi va keyingi Yyillarda ikkilamchi
bozorda ushbu narxning o’zgarishi;

o lizing oluvchi firmaning lizing ob’ektidan foydalanish shartlari.
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Lizingga oid bo’lgan risk qator omillarga bog’lig. Lekin ular tarkibida
ikkita omil asosiydir.

o lizing kelishuvnomasining sifati;
o uskunalarni etkazib berish muddatlarining buzilishi.

Lizing munosabatlari ushbu munosabat ishtirokchilari (lizing  beruvchi,
lizing oluvchi, ishlab chigaruvchi) o’rtasidagi manfaatlardan kelib chigadi.

Lizingning vujudga kelishi ishtirokchilar manfaatlarining  kelishuvini talab
qiladi. Manfaatlar mos tushgan holdagina lizing munosabatlari o’rnatiladi. Demak,
lizingi rivojlantirishning asosiy omillaridan biri ob’ektiv ravishda lizing
ishtirokchilari manfaatlarini keltirib chigarish, ularni kelishuv muhitini yaratishdir.

O’zbekiston iqtisodiyotida lizing oluvchilar mavjud bo’lsa, ammo yangi
texnologiyani ishlab chigaruvchilar, lizing kompaniyasi sifatida xizmat ko’rsatadigan
va 0’z moliyaviy mablag’lariga etarli darajada ega bo’lgan tashkilotlar etarli emas.
Bu esa, 0’z navbatida ushbu jihatdan kerakli bozor infratuzilmasini yaratish,
rivojlantirish, takomillashtirish va uning asosida lizing munosabatlarining
ob’ektivligini ta’minlashni talab etadi.

«Lizing to’g’risida»gi qonunning 19-moddasida lizing ob’ekti bilan bog’liq
xavflar hagida quyidagilar bayon etilgan.

Lizing ob’ekti bilan bog’liq barcha xavflar, shu jumladan, uning tasodifan
yo’qolishi (nobud bo’lishi) yoki tasodifan buzilishi, shuningdek, o’g’irlanishi,
barvagt eskirishi, shikastlanishi xavflari lizing shartnomasida nazarda tutilgan
tartibda lizing oluvchiga o’tadi. Xavflar lizing oluvchiga o’tgan dagiqadan e’tiboran
lizing oluvchi lizing ob’ekti har qanday tarzda yo’qotilishi yoki shikastlanishi uchun
lizing shartnomasi amal qilinadigan muddat davomida javobgar bo’ladi.

Agar xavflar lizing beruvchidan lizing oluvchiga o’tadigan vaqt lizing
shartnomasida belgilangan bo’lmasa, xavflar lizing oluvchiga u lizing ob’ektini olgan
dagigadan e’tiboran o’tadi.

Agar taklif etilgan lizing ob’ekti lizing shartnomasiga mos kelmasa va bu
uning oluvchiga lizing ob’ektidan voz kechish huquqini bersa, ana shunday
nomuvofiglik bartaraf etilgunga gadar yoki lizing oluvchi lizing ob’ektini olgunga
qadar barcha xavflar lizing beruvchi zimmasida bo’ladi.

Sotuvchining nochorligi  yoki lizing ob’ektining undan foydalanish
magqsadlariga nomuvofiqligi zaiflari lizing oluvchining zimmasida bo’ladi, lizing
beruvchining sotuvchini eki lizing ob’ektini tanlash yoxud lizing beruvchi lizing
oluvchini muayyan sotuvchini yoki lizing ob’ektini tanlashga g’ayriqonuniy tarzda
majburlash turi bundan mustasno.

Nobud bo’lish, yo’qolish, o’g’irlash, shikastlanish, buzilish va barvaqt
eskirish xavfi bilan bog’liq bo’lgan tarzdagi har qanday etkazilishi mumkin bo’lgan
zarardan lizing ob’ektini sug’urtalash taraflarning kelishuvchiga binoan amalga
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oshiriladi. Bunday kelishuv bo’lmagan taqdirda, lizing oluvchi lizing ob’ekti
sug’urtasi uchun javobgar bo’ladi.

Lizing shartnomasi bo’yicha lizing oluvchi to’laydigan lizing to’lovlari lizing
ob’ekti amortizatsiyasining tegishli qismi gqiymatini va lizing shartnomasi bo’yicha
lizing beruvchi tomonidan qilingan harajatlarni, shuningdek, uning daromad
(marja)ni o’z ichiga oladi.

Lizing to’lovlari shartnomaning butun amal qilish muddatiga tagsimlanadi va
bo’lib-bo’lib to’lanadi. Lizing to’lovlarining miqdorlari va davriyligi lizing
shartnomasi bilan belgilanadi.

12.4. O’zbekistonda lizing kompaniyalari
«Baraka» universal lizing kompaniyasi.

O’zbekiston Vazirlar Maxkamasining 1995 yil 9 noyabrdagi 427-sonli garori bilan
tasdiglangan «O’zbekiston Respublikasida bank tizimini rivojlantirishning kompleks
dasturinga binoan O’zbekiston banklari Assotsiatsiyasining sho’’ba korxonasi -
«Bank-lizing» universal lizing kompaniyasi ta’sis etildi. Kompaniya 1996 yil 2
sentyabrida davlat ro’yxatidan o’tkazildi.

1998 yil fevral oyida Yevropa Lizing Kompaniyalari Assotsiatsiyalari
Federatsiyasi (Shtab — kvartirasi Bryussel shahrida, 17 davlat lizing federatsiyalari
a’zo) ning raislari va 1ijroya qo’mitalari «Baraka» universal lizing
kompaniyasining shu  tashkilotning muxbir a’zosi  ekanligi  haqidagi
hujjatlarni tasdigladi. Kompaniya lizing operatsiyalarini tashkil etish borasida va
birgalikda faoliyat yuritish magsadida mamlakatimizdagi 20 tadan ortiq tijorat
banklari hamda Respublika tovar ishlab chigaruvchilar va savdo Palatasi bilan Bosh
shartnomalarni imzoladi.

«O’zbek lizing interneyshnl aktsionerlik jamiyati» kompaniyasi.

O’zbekiston Respublikasi Vazirlar Maxkamasining qo’shma lizing kompaniyasini
tashkil etish haqidagi garoriga muvofiq 1996 yilda «O’zbeklizing interneyshnl AJ»
tashkil etildi va o’sha yildan boshlab 0’z faoliyatini yo’lga qo’ydi. Bu jamiyat yopiq
turdagi aktsionerlik jamiyati bo’lib xalgaro lizing operatsiyalarini rivojlantirishni
magsad gilib olgan.

«O’zbeklizing interneyshnl AJ» 4 million AQSh dollariga teng dastlabki ustav
kapitaliga ega bo’lgan kompaniyadir. Uning muassislari Xalgaro moliya
korporatsiyasi Malayziya Meybanki hamda O’zbekiston Respublikasi Tashqi
iqtisodiy faoliyat milliy banki bo’lgan. Bundan tashqari, har bir muassis 5 million
AQSh dollari miqdorida kredit liniyasini ham ko’zda tutilgan.

«O’zbeklizing interneyshnl AJ» kompaniyasi Respublikamizga yuqori unumdorlikka
ega bo’lgan zamonaviy jihozlar va texnologiyalarni jalb qilish maqsadida kichik va
xususiy tadbirkorlikni rivojlantirish bilan bog’liq, har biri 68 mingdan 300 ming
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AKSh dollariga gadar bo’lgan qiymatdagi ettita loyiha bo’yicha faoliyatini
boshlagan.

Lizing kompaniyasining asosiy vazifalari quyidagilardan iborat:

o sotib  olishlarni  uzog muddatli  moliyalash va texnologik
asbob uskunalardan foydalanish;

o eksport salohiyatini oshirish hamda import o’rnini bosadigan
ishlab chiqarishni rivojlantirish maqgsadida O’zbekiston iqtisodiyotining ustuvor
tarmoglariga ilgor texnologiyalarni jalb etish;

o kichik va xususiy tadbirkorlikni rivojlantirish hamda xalq iste’moli
mollarini ishlab chigarish va xizmatlar ko’rsatishni  yuksaltirish uchun lizing
xizmatlarining keng doirasini taqdim etish;

o lizing operatsiyalarini o’tkazish va tavsiyalar berish uslubiyatini ishlab,
chigishdir.

Zamonaviy xorijiy asbob-uskunalar olishda lizingdan foydalanish korxonaning
moliyaviy holatini etarli darajada barqgaror bo’lishni talab etadi. Shuning uchun lizing
loyihasini tayyorlashni uch bosgichga ajratish mumkin.

Birinchi bosqich - korxona lizingga ganday asbob-uskuna olmoqchi, uni gaysi
yo’l bilan qaysi transportda olib keladi, ganday o’rnatadi, ishga ganday tushiradi,
xodimlarni o’qitishni hisobga olgan holda uning qiymatini aniglaydi. Eng muhimi
ushbu asbob-uskunaning raqobatbordoshligini belgilaydigan raqobat varag’ini
tayyorlash ishlarini tashkil etadi.

Ikkinchi bosgichda - ushbu loyiha bo’yicha hamma masalalarga-texnik,
igtisodiy va moliyaviy jihatdan kelib chigadigan masalalarga javob  beradigan
biznes-reja tuziladi. Bunda  asbob-uskuna  gancha  muddatga lizingga
olinish  mumkinligi aniglanadi. Lizingni moliyalashtirish gismi juda puxta
tayyorlanishi hamda kompaniyaning barcha mumkin bo’lgan harajatlarini qamrab
olishini talab etadi.

Uchinchi bosgich - lizingga talabnoma va u bilan birga boshga
zarur hujjatlarni  (ustav, ta’sis shartnomasi, soliq inspektsiyasi tomonidan
tasdiglangan balans, biznes reja, korxonada mulk borligini tasdiglovchi hujjatlar va
boshgqalar tagdim etishni ko’zda tutadi.

«O’zbeklizing interneyshnl AJ» tajribasidan lizing muddati ikki yildan besh
yilgacha bo’lishi rivojlashtiriladi, chunki bu erda moliyaviy lizing o’z ifodasini
topadi. Lizing muddati tugagach asbob-uskuna lizing oluvchining mulkiga aylanadi
va uni qaramog’iga o’tadi. Alohida shuni ta’kidlash joizki, bunda asbob-uskunani
tanlash javobgarligi lizing kompaniyasi zimmasida bo’lmaydi. Ushbu masalada
mijozlarga maxsus bozor tuzilmalari «Texnoinvest»y qo’shma korxonasi
muassislardan biri bo’Imish tashqi savdo faoliyati sifati va ekspertizasini nazorati
bo’yicha jahon etakchisi Shvetsariyaning SGS kompaniyasi, tovar ishlab
chigaruvchilar va savdo palatasi, injiniring va konsalting firmalari yordam
ko’rsatadilar.
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«O’zbeklizing interneyshnl AJ» - O’zbekiston bozorida birinchi yirik
xalgaroda lizing kompaniyasi, shuning uchun ham ushbu kompaniya misolida lizing
operatsiyalarini o’tkazishning xalgaro tajribasini - dastur mahsulotlarini ishlatishi,
lizing loyihalarini tayyorligi va monitoringini o’rganish maqsadga muvofiqdir.

Odatda, xorijiy asbob-uskuna ishlab chigaruvchining omborida bo’lmaydi,
uni talab asosida tayyorlash ko’zda tutiladi. Buning uchun esa oldindan to’lov
o’tkazilishi xorijiy bankda akkreditiv ochilishi lozim bo’ladi. 1-1.5 oyda ishlab
chigarishga, bir oyga yaqgin vaqt ichida transportda tashib keltirishga, yana shuncha
vaqt montaj qilishga, ishga tushirish va xodimlarni o’qitishga ketadi. Umumiy
hisobda 4-5 oy kerak bo’ladi. Jami ushbu muddat davomida narx Tashqi igtisodiy
alogalar, investitsiyalar va savdo vazirligi ekspertizasiga mos kelishini ko’zda tutish
zarur bo’ladi. Bundan tashqari loyihani tanlashga, biznes rejani tayyorlashga,

shartnomani ro’yxatdan o’tkazishga ketadigan vaqtni ham inobatga olishga to’g’ri
keladi.

Kompaniyaning ishni tashkil etishdagi asosiy vazifasi - bu eng barqaror,
to’lovga qobiliyatli, boshlang’ich kapitalga ega korxonalarni tanlashdir. E’tiborni
o’ziga jalb etadigan narsalardan yana biri bu loyihani mahalliy xom-ashyo bilan
ta’minlanishidir. Eng asosiysi, bozorda jiddiy marketing tekshiruvining mavjudligi va
ishlab chigarilgan mahsulotning haridorgir bo’lishidir.
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IV. AMALIY MASHG ULOT MATERIALLARI

Investitsiyalarning iqtisodiy mazmuni va mohiyati. Investitsiyalarni tashkil etish
va moliyalashtirishning mohiyati va iqgtisodiy ahamiyati. Investitsiya tushunchasi.
Investitsiyalarni igtisodiy mohiyati va ahamiyati. Investitsiyalarni tasniflanishi.
O zbekistonda investitsiya faoliyatini nazariy-huqugiy asoslari. «Investitsiya»
atamasi. “Invest” so'zining namoyon bo'lishi. «Qo'yishy», «mablag’ni safarbar
etish»ning ma nosi. Investitsiyalar ko paytirib gaytarib olinishi. U. SHarpning
investitsiyalarga  ta'rifi: «Real investitsiyalar.  Moliyaviy investitsiyalar.
Investitsiyalar — bu joriy davrda iste'mol gilinmagan va iqtisodiyotda kapital o sishini
ta'minlovchi YAIM ning bir gismidir ham deb yuritilishi. Investitsiyalar deganda
barcha turdagi milliy va intelektual boyliklar to shunilib, ular tadbirkorlik faoliyati
ob’ektlariga yo naltirilib daromad keltirishi yoki biror-bir ijobiy samaraga erishishi
zarurligi.

Investitsiya faoliyati ob'ektlari, sub'ektlari va investitsiya faoliyatini
yo nalishlari. Investitsiya faoliyati ob ektlari, su bektlari va investitsiya faoliyati
yo nalishlari. Investitsiya faoliyati ob ektlari va sub ektlari. Mamlakatda demokratik
islohotlarni yanada chuqurlashtirish sharoitida investitsiya faoliyati yo nalishlari va
shakllari. Investitsiya jarayoni. Investorlar turi. Investitsiya faoliyati ob ektlari va
sub ektlari. Investitsiya faoliyatini tashkil etishda uning ob ekt va sub ektlari ishtirok
etishi. Investitsiya faoliyati ob ektlari ikkiga bo'linshi. Real investitsiyalar ob ektlari
va moliyaviy investitsiyalar obektlari. Asosiy fondlar va aylanma vositalar.
Moliyaviy investitsiyalar obektlariga davlat va boshga mulk egalari tomonidan
chigariladigan aktsiyalar, obligatsiyalar va gimmat baholi gog’ozlarning Kirishi.
Investitsiya faoliyati sub ektlari — investitsiya faoliyatida ishtirok etuvchi mulkiy va
intellektual boyliklarga ega bo’lgan jismoniy, huquqgiy shaxslar va davlatlar.
Investitsiya sub ektlari orasidagi munosabatlar ishlab chigarish xususiyatilari.

Investitsiya faoliyati va investitsiya siyosati. Investitsiya faoliyati tushunchasi.
Investitsiya faoliyatining tarkibiy tuzilishi. O zbekistonda investitsiya faoliyatini
muvofiglashtirishda davlatning roli. Investitsiya faoliyatiga ta'sir etuvchi omillar.
Xo'jalik yurtiuvchi sub’ektlar investitsiya faoliyatini tashkil etish va investitsiya
faolligini ta'minlash vazifalari. Investitsiya siyosati: uning mazmuni, roli va asosiy
yo nalishlari. Globallashuv va xorijiy kapital migratsiyaisning kuchayishi.
Zamonaviy investitsiya siyosatini amalga oshirishda xorijiy investitsiyalar
ko"chishini hisobga olish.

Davlat investitsiya dasturi. O zbekiston Respublikasi investitsiya dasturi, uning
mazmuni, asosiy magsadi, shakllantirish tartibi, tamoyillari va muddatlari. Kapital
qo yilmalarni rejalashtirish. Muhim investitsiya takliflari yig’ma ro’yxati. Investitsiya
loyihalarining manzilli dasturlari, ro’yxati, ularni ko rib chigish va tasdiglash tartibi.
Investitsiya dasturlari asosida kapital go yilmalarni moliyalashtirish (markazlashgan
va markazlashmagan investitsiyalar). Investitsiya dasturini amalga oshirish ustidan
nazorat.
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Investitsiya faoliyatini davlat tomonidan tartibga solish. Investitsiya faoliyatini
davlat tomonidan tartibga solish. Investitsiya faoliyatini moliyalashtirish va
tartibga solishning usullari. Investitsiya faoliyatini tartibga solishda investitsiya
strategiyasining o'rni. Iqgtisodiyotni modernizatsiyalash sharoitida xorijiy
investitsiyalarni igtisodiyotga jalb qilishning ob'ektiv zarurligi. Mamlakatda
demokratik islohotlarni yanada chuqurlashtirish sharoitida O zbekistonda xorijiy
investitsiyalarni davlat tomonidan boshgarilishi. Xorijiy investitsiyalarni tartibga
solishning jahon tajribasi. Investitsiya faoliyatini moliyalashtirish manbalari
tarkibi. Davlat byudjetidan ajratmalar. Kreditga olgan mablag’lar. Qarzga olingan
mablaglar Qimmat baho qog’ozlar va zayomlar chigarish hisobiga. Investorni o'z
mablag’lari.

Investitsiyalarni tashkil etish va moliyalashtirishda investitsiya institutlarining
roli. Investitsiyalarni  tashkil etish va moliyalashtirishda investitsiya
institutlarining roli. Investitsiya institutlarining umumiy xususiyatlari. Investitsiya
maslahatchilari. Investitsiya kompaniyalari. Investitsiya fondlari. Moliyaviy
bozori. Investitsiya institutlarining umumiy xususiyatlari. Investitsiya institutlari,
gimmatli gog’ozlar, gqimmatli gog’ozlar bozorining professional ishtirokchilari.
Investitsiya instituti bo lgan yuridik shaxsning ustavi va uning asosiy faoliyat turi.
Investitsiya institutlari uchun maxsus yoki asosiy faoliyat turi. Investitsiya
maslahatchilari. Investitsiya instituti. Maslahat faoliyati gimmatli qog’ozlar bozori
va uning ishtirokchilari gimmatli gog’ozlarni chiqgarish, jaylashtirish hamda
ularning muomalada bo lishi, mutaxasislarni gayta tayyorlash, shuningdek, yuridik
va jismoniy shaxslar tomonidan investitsiya siyosatini amalga oshirish.

Investitsiya muhitini bargarorlashtirish. Investitsiya muhitini bargarorlashtirish.
Investitsiya muhiti tushunchasi. Investitsiya risklari va toifalari. Investitsiya
muhitiga ta'sir etuvchi omillar. Investitsiya muhitini aniglashning jahon tajribasi.
Investitsiya muhiti va tushunchasi. Investitsion faoliyatni amalga oshirishning
magsadga muvofigligi va jozibadorligini aniglash. Ijtimoiy-igtisodiy, tashkiliy,
huqugiy, siyosiy va boshga shart-sharoitlarning umumlashtiruvchi xususiyatlari.
Investorlar uchun hagigatda mavjud bo lgan shart-sharoitlar majmuasi. Muayyan
mamlakatga (yoki hududga) investitsiyalar kiritishning magsadga muvofigligi va
jozibadorligini aniglash. Investitsiya muhitiga ta'sir etuvchi siyosiy, ijtimoiy,
iqtisodiy omillar.

Xorijiy investitsiyalarni jalb etish va moliyalashtirish. Xorijiy investitsiyalarni
jalb etish va moliyalashtirish. Xorijiy investitsiyalarning mohiyati va amalga
oshirilishi sabablari.Bevosita va portfeli xorijiy investitsiyalar. Xorijiy investitsiya
eksporterlari  va importerlari. Xalgaro kapitallar migratsiyasi.  Xorijiy
investitsiyalarning mohiyati va amalga oshirilishi sabablari. Xalgaro
investitsiyalar. Jahon mamlakatlari o'rtasida harakatda bo'lgan investitsiyalardir.
Investitsiyalarni xorijga chigarish. Zamonaviy jahon xo jaligi va xalgaro igtisodiy
munosabatlarning ajralib turuvchi xususiyatlari.
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Investitsiya risklari va ularni pasaytirish yollari. Investitsiya risklari tushunchasi,
mazmuni-mohiyati va xususiyatlari. Investitsiya faoliyati bilan bog’liq risklar va
ularni tainiflanishi. Investitsiya risklarini aniglash usullari. Investitsiya loyihalarida
risklarni baholash usullari. Risklarni boshgarish va darajasini pasaytirish yo'llari.

Igtisodiy tizimda kapital go'yilmalarning mohiyati va moliyaviy manbalari.
Igtisodiy tizimda kapital qoyilmalarning mohiyati va moliyaviy manbalari. Kapital
qo yilmalarning mohiyati. Kapital go'yilmalar va ularning texnalogik tarkibi. Kapital
qo yilmalarni samaradorligini oshirish. Kapital go'yilmalarning moliyaviy manbalari.
Kapital go'yilmalar, ishlab chigarish va noishlab chigarish, kengaytirilgan joriy
asosiy jamg’armalar tashkil qilish, mo’ljallangan moliyaviy mablag’lar. Kapital
qo yilmalarning xarajatlari: qurilish-montaj ishlariga; turli jihozlarni va asboblarni
sotib olishga; boshga har ganday xarajatlar - loyiha qidiruv ishlari, qurilish
maydonini tayyorlash kabilar. Kapital qo'yilmalar va ularning tarkibi. Kapital
go yilmalarning samaradorligi.

Kapital go'yilmalarni uzog muddatga kreditlash. Kapital go yilmalarni uzoq
muddatga kreditlash. Kapital qo'yilmalarni amalga oshirishda tijorat kreditilaridan
foydalanish. Kapital go yilmalarni kreditlashning hozirgi holati va shart-sharoitlari.
Kapital go yilmalarni igtisodiy samaradorligini baholash. Kapital go'yilmalarni
kreditlash. Kapital qo'yilmalarni amalga oshirishda kreditlarni roli. Kredit, foizi, pul
va moddiy vositalarni foydalanish. Mablag’larni qarzga berish. Korxonalarni
jamg’arilgan amortizatsiya ajratmalari, ishlab chigarishni rivojlantirish, Kapital
go'yilmalarni amalga oshirishda tijorat kreditilaridan foydalanish. Tijorat krediti.
Kapital qo’yilmalarni iqtisodiy samaradorligini baholash. Kapital go yilmalarni
igtisodiy samaradorligi ularni  foydalanish ko rsatkichlari, Davlat kapital
go yilmalari, Kapital go'yilmalarni kreditlash.

Iqtisodiyotda lizing kreditlaridan foydalanish. Igtisodiyotda lizing kreditlaridan
foydalanish. Xalgaro lizingning xususiyatlari. Xalgaro lizing. Lizing va uning turlari.
Kapital joylashtirish, mablag’ bilan ta'minlash, loyihalarga investitsiyalar jalb etish.
Lizing kompaniyalari. Lizingning oddiy ijaradan asosiy fargi. Lizing operatsiyalarida
jalb gilingan mablag’lar. Lizing operatsiyalarini amalga oshirish bosgichlari. Lizing
operatsiyasi.
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KEYSLAR BANKI

1.Fanning nomi: “Investitsiyalarni yashkil etish va moliyalashtirish”.

2.Ushbu keysning magsadi — talabalarni o’rganilgan mavzu bo'yicha egallagan
nazariy bilimlari asosida amaliy harakatlar, mulogotlar, fikrlash orgali muayyan
igtisodiy va moliyaviy vaziyatni tahlil gilish natijasida to'gri baholay olishlari
kerakligi bilan belgilanadi.

Kutilayotgan natijalar: korxona moliyaviy natijalarini ifodalovchi ko rsatkichlarni
kompleks va sistemali tarzda omilli tahlil gilish usullarini o’rganish, moliyaviy
tahlilni baholash va berilgan muammolarni yechish. Keys muqgaffaqgiyatli yechish
uchun talabalar quyidagi natijalarga erishishlari lozim: moliyaviy natijalarni
0 zgarishiga ta'sir giluvchi omillarni aniglash va hisob-kitob gilish, sof foyda hajmini
oshirish bo yicha ichki imkoniyatlarni aniglash usuli, korxonani iqtisodiy-moliyaviy
holatiga baho berish;

3.Ushbu keys kabinetli va syujetli toifasiga kiradi. Vaziyatli holatni o’tgan davrdan
hozirgi davrgacha bo"lgan igtisodiy jarayonlardan iborat.

4.Bu tashkiliy-institutsional keys. U moliyaviy hisobot ma lumotlariga
tagriban asosda tuzilgan qgisga va strukturali keys-topshiriq. Keysning obyekti bo'lib
«Namangan textile” qo'shma korxonasi hisoblanadi.

5.Didaktik magsadlari bo'yicha - trening keysi hisoblanib, amaliy mashg ulot
davomida berilgan mavzu bo'yicha olingan bilimlarni mustahkamlashga
mo ljallangan. Shu boisdan, keysda alohida vaziyatda vujudga kelgan muammoni
tahlil qilib, i1jobiy hal gilish uchun vazifalar, uni yechish ketma-ketligi, axborot
manbalari berilgan.

6.Keysning asosiy axborot manbasi sifatida «Namangan textile” qo'shma
korxonasiinng 2015 yil bo'yicha 2-shakli - “Moliyaviy natijalar to g risida hisobot”
ma’ lumotlari hamda “Savdo tashkilotlarining moliyaviy natijalarini tahlil qilish
usullarini  takomillashtirish  yo'llari” mavzusidagi nomzodlik dissertatsiyasi
materiallaridan foydalanildi.

7.Keysning asosiy mohiyati, afzalliklari quyidagilardan iborat:

o 0 quv mashg ulotini keys-texnologiyasi orgali o tkaziladi;

o talabalarni maksimal faolligini oshiradi va mustaqil ishlashga, fikrlashga
undaydi;

o anig ma’lumotlar asosida qurilgan vaziyatning mavjudligi talabalarda uni
yechishga qizigish uyg otadi.
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Kirish

O zbekiston Respublikasida amalga oshirilayotgan islohotlarning hozirgi bosgichida
igtisodiyotni  erkinlashtirish, mamlakatni modernizatsiyalash, makroigtisodiy
bargarorlikni ta'minlash evaziga uzluksiz igtisodiy o'sishga erishishdek dolzarb
vazifa go'yilgan. Bu esa, o'z navbatida xo jalik yurituvchi subyektlarni igtisodiy va
moliyaviy holatini tahlil gilishni taqozo etadi.

Korxonalarni moliyaviy holatini ifodalovchi ko'rsatkichlardan biri va muhimi -
moliyaviy natijalardir. Moliyaviy natijalar (foyda yoki zarar) xo’jalik yurituvchi
sub’yektlarning moliyaviy—xojalik faoliyatini baholashda barometr vazifasini
o taydi. Shu bois, ushbu korsatkichlarni tahlil qilish shakllanayotgan erkin
iqtisodiyot sharoitida nafagat nazariy, balki muhim amaliy ahamiyatga molikdir.
Korxonaning moliyaviy holatiga baho berish, tegishli boshgaruv garorlarini gabul
gilish uchun moliyaviy natijalarni ifodalovchi ko rsatkichlarni kompleksli va tizimli
tarzda omilli tahlil qilish lozim. Moliyaviy natijalarni omilli tahlil gilish natijasida
korxonalarni ragobatbardoshligini ta minlash, bankrotlik holatining oldini olish,
foydani oshirish bo’yicha mavjud ichki xo jalik imkoniyatlarini aniglash orgali ularning
moliyaviy holati bargarorligini ta'minlash, iqtisodiy va moliyaviy salohiyatini
oshirish, xo’jalik faoliyatini iqgtisodiy baholash samaradorligini oshirish imkoni
boladi.

Ushbu keysda “Namangan textile” qo’shma korxonasining moliyaviy hisoboti
ma’lumotlari asosida foyda (zarar) ko'rsatkichlari hajmining o'zgarishiga ta'sir
giluvchi ijobiy va salbiy omillar tahlil gilingan va sof foyda hajmini oshirish bo"yicha
ichki xo’jalik imkoniyatlari aniglangan bo’lib, natijada ularning ishlab chigarish-
moliyaviy faoliyatida sodir bo’lgan muayyan vaziyat har tomonlama tahlil gilish va
baholashga imkon bo’ladi.

Berilgan keysni yechish natijasida quyidagi o quv natijalariga erishish mumkin:

o 0 rganilgan mavzu bo"yicha olingan bilimlarni mustahkamlash;

o muammoni alohida va guruhlararo tahlil gilishga va asosli boshgaruv
garorlarini gabul gilishga o rganish;

o mustaqgil garor gabul gilishga o rganish;

o 0 quv ma lumotlarini o'rganish darajasini tekshirish.

o korxonalarda moliyaviy natijalarni ifodalovchi ko rsatkichlarni tahlil gilish,

sof foyda hajmini oshirish bo’yicha ichki xo'jalik imkoniyatlarini izlab topish va
ularni igtisodiy-moliyaviy holatiga baho berish.
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1. “Namangan textile” qo shma korxonasidagi vaziyat bilan tanishish

«Namangan textile” qo'shma korxonasi moliyaviy holatini tahlil gilish natijasida
uning moliyaviy natijalarini ifodalovchi ko rsatkichlar hisobot yili o'tgan yilga
nisbatan kamayganligi aniglandi. Moliyaviy natijalar korxonani iqtisodiy-moliyaviy
salohiyatini oshishida muhim o rinni egallaydi.

Korxona rahbari bosh buxgalterga moliyaviy natijalarni ifodalovchi korsatkichlar
tizimini tahlil qgilishni, sof foyda hajmini oshirish bo’yicha mavjud bo’lgan ichki
imkoniyatlarni aniglashni hamda ushbu ko rsatkichlar bo’yicha korxonaning
moliyaviy holatiga baho berishni topshiradi.

Xojalik sub’yektlarining moliyaviy natijalarini tahlil gilish uchun asosiy axborot
manba moliyaviy hisobotning 2-shakli -“Moliyaviy natijalar to g risidagi hisobot”
ma’lumotlari hisoblanadi.

Shu bois, quyida “Namangan textile” qo'shma korxonasining 2016 yildagi moliyaviy
natijalar to g risidagi hisobot ma lumotlari berilgan.

2. “Namangan textile” qo'shma korxonasining moliyaviy hisoboti ma'lumotlari
1 yanvar 2017 vyil

Moliyaviy natijalar to g risidagi hisobot - 2-sonli shakl

O tgan yll_nlng shu Hisobot davrida
Ko rsatkichlar Satr_ davrida - -
kodi | Daromad | Xarajat | Daromad | Xarajat
(foyda) (zarar) (foyda) (zarar)
Mahsulot (tovar, ish xizmat) | 010 | 9279949 X 9210307 X
larni sotishdan sof tushum
Sotilgan maxsulot (tovar, ish | 020 X 3936010 X 31443853
va Xizmat) larning tannarxi
Maxsulot (tovar, ish | 030 5343939 6066454
xizmat)larni sotishdan yalpi
foyda (satr 010 -020)
Davr xarajatlari, jami (satr | 040 X 1271901 2939813
050+060+070+080) shu
jumladan:
Sotish xarajatlari 050 X 535249 866284
Ma muriy xarajatlar 060 X 736652 980428
Boshka operatsion xarajatlari | 070 X X 1088407
Kelgusida soligga | 080 X X 4694
tortiladigan bazadan
chigariladigan hisobot davri
xarajatlari
Asosiy faoliyatning boshga | 090 154376 X 852733 X
daromadlari
Asosiy faoliyatning foydasi | 100 | 4226414 3979374
(zarari) (satr 030-040+090)
Moliyaviy faoliyatning | 110 73215 X 509679 X
daromadlari, jami  (satr
120+130+140+150+160),
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shu jumladan
Dividendlar  ko'rinishidagi | 120 25361 X 24975
daromadlar
Foizlar ko rinishidagi | 130 - X 6831 X
daromadlar
Uzoq muddatli jjara| 140 - X 47768 X
(lizing)dan daromadlar
Valyuta kursi fargi | 150 - X 33555 X
daromadlari
Moliyaviy faoliyatning | 160 47854 X 396550 X
boshga daromadlari
Moliyaviy faoliyat bo'yicha | 170 X 379702 X 830342
xarajatlari, jami (satr
180+190+200+210), shu
jumladan
Foizlar ko rinishidagi | 180 X 272265 X 555152
xarajatlar
Uzog muddatli ijara (lizing) | 190 X - X 6323
bo yicha foizlar xarajatlar
Valyuta  kursi  fargidan | 200 X 107437 X 159530
zararlar
Moliyaviy faoliyatning | 210 X - X 109937
boshqga zararlari
Umumxo’jalik faoliyatining | 220 | 3919927 3658711
foydasi (zarari) (satr
100+110-170)
Favqulodda foyda va zararlar | 230 - 850 X 1046
Daromad (foyda) solig’ini | 240 | 3919077 3657665
to'lagunga qadar foyda
(zarar) (satr 220+/-230)
Daromad (foyda) solig’i 250 1975757 374482
Foydadan boshga soliglar va | 260 218952 2209341
yig imlar
Hisobot davrining sof foydasi | 270 | 1724368 1073842 X
(zarari) (satr 240-250-260)

(1-ilova)

2. Bilimlarni jonlantirish uchun savollar

1. Mahsulotni sotishdan tushgan sof tushum ganday aniglanadi?

2. Mahsulot sotishning yalpi foydasi (zarari) ganday aniglanadi va uning
0 zgarishiga gaysi omillar ta’sir ko rsatadi?

3.  Asosiy faliyatning foydasi (zarari) ganday aniglanadi, uning o zgarishiga
ganday omillar ta'sir giladi?

4, Davr xarajatlari tarkibiga ganday xarajatlar kiradi?

5. Korxonanig asosiy faoliyatidan kelgan boshga daromadlar (xarajatlar)ga nimlar
Kiradi?
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6. Korxonaning umumxo jalik faoliyatidan kelgan foyda (zarar) ganday
aniglanadi hamda uning o zgarishiga gaysi omillar ta'sir ko rsatadi?

7. Moliyaviy faoliyatning daromadlariga nimalar kiradi?

8. Daromad (foyda) solig ini to lagunga gadar foyda ganday aniglanadi?

Q. Favquloddagi foyda va favquloddagi zarar deganda nima tushuniladi?

10. Sof foyda ganday aniglanadi va uning o zgarishiga qaysi omillar ta'sir
ko rsatadi?

4. Talabalar uchun metodik ko rsatmalar

Muammo. Korxonada mavjud bo’lgan vaziyat asosida uning moliyaviy
bargarorligini ta'minlash uchun ishlab-chigarish va xo'jalik faoliyati moliyaviy
natijalarini ifodalovchi ko rsatkichlarni tahlil gilish hamda sof foyda hajmini oshirish
boyicha ichki xo'jalik imkoniyatlarini aniglash. Tahlil natijalari asosida korxonani
iqtisodiy-moliyaviy holatiga baho berish.

Vazifalar:

o Moliyaviy natijalarni ifodalovchi ko rsatkichlar tizimini aniglash va ularning
“Moliyaviy natijalar to g risida hisobot”da ifodalanishini o rganish.

o Moliyaviy natijalarning har bir korsatkichini aniglanish yo’llarini va
umumlashgan ko rsatkichlarini aniglash.

“Moliyaviy natijalar to g risida hisobot” 2-shakl ma’lumotlari asosida tavsiya
gilingan jadvallarni to’ldirish hamda jadval ma lumotlari asosida korxonaning
moliyaviy natijalarini ifodalovchi ko rsatkichlarni o°zgarishiga ta'sir etuvchi
omillarni kompleks va sistemali tarzda omilli tahlil gilish.

o Korxonada sof foyda hajmini oshirish bo'yicha ichki imkoniyatlar summasini
aniglash va xulosalar berish.

o Korxonaning moliyaviy natijalarini  omilli tahlil qilish asosida ushbu
ko rsatkichlar bo yicha uning moliyaviy holatiga baho berish.

Echish ketma-ketligi:
1.Korxonada yuz bergan vaziyat tahlil gilinadi, muammo va uni yechish ketma-
ketligi, asosiy vazifalari bilan tanishiladi.
2.Keysdagi holatlarni oydinlashtirish: Nima yuz bergan? Korxona faoliyati natijasi
ganday bo’lgan va ganday bolishi mumkin?
3.0milli tahlilni o'tkazish natijasida pirovard ko'rsatkichni o°zgarishiga ta’sir
giluvchi omillarning ta'siri aniglanadi, hisob-kitob  qilinadi hamda natijaviy
ko'rsatkichni o°zgarishiga ta'sir giluvchi omillar hajmini oshirish bo’yicha ichki
x0 jalik imkoniyatlari izlab topiladi.
4.Kompleks va sistemali tarzda tahlil gilish yordamida vaziyatning asosiy muammaosi
yechiladi, baholanadi, ishlab-chigarish samaradorligini oshirish chora-tadbirlari
tavsiya gilinadi.
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Amaliy vaziyatni tahlil gilish uchun metodik ko rsatma

Tahlil bosqgichlari

Tavsiya va maslahatlar

1. Keys bilan tanishish

1.Keysni o'gish jarayonida vaziyatni tahlil gilishga
shoshilmang.

2.Berilgan vaziyat bilan tanishing. Vaziyatga tarif
berishga harakat giling.

3.Vaziyatni tahlili uchun axborot manbalari bilan
ta'minlanganlikni aniglang.

2. Vaziyatning tashhisi
va tahlili

1.Korxona faoliyatida yuzaga Kkelgan holatni
oydinlashtiring. Vaziyatning muhim hususiyatlarini,
miqgdor va sifat tomonlarini belgilang. Ularga asosan
korxonaning hagigatda bo'lgan va bo'lishi mumkin
bo lIgan holatini anigqlang hamda ularni tagqoslang.
2.Vaziyatni tahlil gilish jarayonida muammo ganday
darajada yechilishini  belgilang. Uni  yechish
mumkinmi?, Qanday natijaga erishish mumkin?
3.Muammoni yechish jarayonida bo’ladigan yoki
bo lishi mumkin bo’lgan giyin holatlarni ko rsating.

3.Muammoli
vaziyatning yechimi
bo yicha tahlil
variantlarini tanlash va
baho berish

1.Vaziyatning yechimini hal giling. Berilgan
xulosalarni salbiy va ijobiy tomonlarini ko'rsating va
baholang. Eng yaxshi variantni tanlang.

. To’ldirish uchun tavsiya gilingan jadvallar

1-jadval

Mahsulot sotishdan ko rilgan yalpi foyda va uni 0 zgarishiga ta'sir giluvchi

omillarning tahlili

. Shartnoma .
Ne Ko rsatkichlar Hoingr?t?f (erkin Elizg:gcﬁtdi?
gany bahoda) y
1. | Mahsulot sotishdan kelgan 9196320
sof tushum
2. | Sotilgan mahsulotning 3106261
ishlab chigarish tannarxi
3. | Sotishdan olingan
yalpi foyda (zarar)
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2-jadval

Asosiy ishlab chigarish faoliyatidan kelgan foyda (zarar) va uning o zgarishiga
ta'sir giluvchi omillarning tahlili

Farqi
Ne Ko rsatkichlar ngiqatc_la H_aqiqatd_a Mutlog Foizda
o tganyil | hisobotyil | summada (%)
(+!_)

1. | Yalpi foyda
2. | Davr xarajatlari
3. | Asosiy faoliyatning boshga

daromadlari
4. | Asosiy faoliyatning boshga

xarajatlari
5. | Operatsion foyda (zarar)

3-jadval.

Umumxo jalik faoliyatidan kelgan foyda (zarar) va uning o zgarishiga ta'sir
giluvchi omillarni tahlili.

Farqi
Ne Ko rsatkichlar Haqigatda | Hagiqgatda | Mutlog Foizda
o tganyil | hisobotyil | summada (%)
(+1_)
1. | Operatsion foyda (zarar)
2. | Moliyaviy faoliyatning
daromadlari
3. | Moliyaviy faoliyat
bo yicha xarajatlar
4. | Moliyaviy faoliyat
bo’yicha boshga
daromadlar
5. | Moliyaviy faoliyat
bo’yicha boshga xarajatlar.
6. | Umumxo jalik faoliyati

foydasi (zarar)
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4-jadval.

Solig to'langunga gadar foyda (zarar) tahlili

Hagiqgatda Farqi
Ne Ko rsatkichlar nglqato_la hisobot Mutlog Foizda
o tgan yil : summada | =,
yil o | @)
1. | Umumxo jalik faoliyatidan
kelgan foyda (zarar)
2. | Favqulodda foyda
3. | Favqulodda zarar
4. | Soliq to langunga gadar foyda
(zarar)
5-jadval
Sof foyda va uning o zgarishiga ta'sir etuvchi omillarni tahlili
Farqi
. . : Haqgiqatda | Haqgigatda | Mutloqg .
Ne Ko rsatkichlar o tganyil | hisobotyil | summada Fo;/zda
() |

1. | Solig to'langunga gadar
foyda (zarar)

2. | Foyda solig’i

w

Boshga soliq va tolovlar

4. | Sof foyda (zarar)

6. Baholash ko rsatkichlari va mezonlari

Baholash ko rsatkichlari va
mezonlari

Maksimal

Guruh natijalarini baholash

Ball

1 2 3 4 &)

Ma’lumotlarning to'ligligi

(to’lig, to'g'ri)

1,2

Ma’lumotlarning berilishi

(anig, mantiq asosida)

1,2

Guruhlarning faolligi
javob, go shimchalar)

(savol,

0,6

Maksimal bal

3

Baho
2-3-a’lo
1-2- yaxshi
0,5-1-o'rta

113




7. Keysologning javob varianti

Xo'jalik yurituvchi sub yektlarning moliyaviy-xo jalik faoliyatini belgilovchi mezon
- sof foydadir. Sof foyda miqgdorini aniglash uchun “Mahsulot (ish, xizmat) ishlab
chigarish va sotish bo'yicha xarajatlar tarkibi, mahsulot (ish, xizmat) tannarxiga
qo shiladigan va moliyaviy natijalarni tarkib topishi hagidagi” Nizomga asosan oraliq
foyda ko rsatkichlarini aniglash kerak bo"ladi. Tahlil gilish avvalambor, korxonaning
mahsulotlarni sotishdan kelgan yalpi foydasi va uning o zgarishiga ta'sir giluvchi
omillarni aniglashdan boshlanadi, (1-jadval).

1-jadval
Mabhsulot sotishdan ko rilgan yalpi foyda va uni o zgarishiga ta'sir giluvchi
omillarning tahlili

: Shartnoma .
Ne Ko rsatkichlar nglqato_la (erkin H_aqlqatd_a
o tgan yil bahoda) hisobot vyil

1. | Mahsulot sotishdan kelgan 9279949 9196320 9210307
sof tushum

2. | Sotilgan mahsulotning 3936010 3106261 3143853
ishlab chigarish tannarxi

3. | Sotishdan olingan 5343939 6090059 6066454
yalpi foyda (zarar) (19-2Qq)

1-Jadval ma’lumotlaridan ko'rinib turibdiki, yalpi foyda hajmi hisobot davrida asos
yiliga nisbatan 722515 ming.so'mga ko paygan yoki uning o'sish sur’ati 113,5 %ni
tashkil qgildi. Bunga quyidagi omillar ta'sir ko rsatdi:

1.Cotish bahosining o zgarishi.

9210307-9196320= +13987 mingso'm (+)

Demak, ushbu omil evaziga yalpi foyda hajmi 13987 ming so'-mga oshgan yoki olingan
qo shimcha yalpi foyda (722515) jami bahoni oshishi evaziga olingan.

2.Sotilgan mahsulotning ishlab chigarish tannarxining o zgarishi.
3143853-3106261=+37592 ming so m. (-)

Demak, sotilgan mahsulotning tannarxining 37592 ming so'mga oshishi o'z natijasida
yalpi foyda shuncha summaga kamaygan.

3.Sotilgan mahsulot hajmining o'zgarishi. Ushbu omil korxonaning tadbirkorlik
faoliyatiga bog’lig. (ichki omil), chunki mahsulot gancha ko'p sotilsa, foyda ham
shuncha ko p bo"ladi. Uning tasirini hisoblash usuli quyidagicha:

A.9196320 : 9279949 x 100= 99 %.

B. 53439391 x 1 : 100 = -53439 ming so'm.

Demak, sotilgan mahsulot hajmining 1 %ga kamayishi korxonaning yalpi foydasini
53439 ming so ' mga kamaytirgan.

4.Mahsulot assortimenti va tarkibini o zgarishi. Ushbu omilning ta’sirini quyidagi
usul bilan aniglashni tavsiya etamiz.

Balans usuli. Bunda yalpi foyda bo'yicha aniglangan umumiy farqdan oldin
hisoblangan omillarning ta’siri ayiriladi, ya ni:
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[-722515]-[ (+13987) +(-37592) +(-53439) ] = +617497 ming so'm.
Omillar balansi: [(13987)+( — 37592) + (-53439) + (+617497)] = - 722515 ming so m.
2.Asosiy faoliyatdan ko'rilgan foyda asosan korxonalarning mahsulotlarni sotishdan
olgan foydasini tavsiflaydi. Bu foydani aniglash uchun tovarlarni sotishdan tushgan
yalpi foydadan davr xarajatlari va asosiy faoliyatdan olingan boshga xarajatlar
chegirilishi, asosiy faoliyatdan boshga daromadlar qo shilishi tavsiya etilgan.
Operatsion foydaning o zgarishiga ta'sir etuvchi omillarni aniglash uchun quyidagi
jadvalni tuzish tavsiya gilinadi, (2- jadval).

2-jadval

Asosiy ishlab chiqarish faoliyatidan kelgan foyda (zarar) va uning o zgarishiga
ta'sir giluvchi omillarning tahlili

Farqi
. . Hagiqatda | Hagigatda | Mutlo :
Ne Ko rsatkichlar o‘t?;a?n yil hisgbqot yil summaga Fo(:zda
() |

1. | Yalpi foyda 5343939 6066454 | +722515 113
2. | Davr xarajatlari 1271901 2939813 | +1667917 184
3. | Asosiy faoliyatning 154376 852733 +698357 55

boshga daromadlari
4. | Asosiy faoliyatning X X X X

boshqga xarajatlari
5. | Operatsion foyda (zarar) 4226414 3979374 -247040 94,2

(19-29+39-4q)

2-jadval ma’lumotlaridan ko'rinib turibdiki, tahlil gilayotgan korxonada asosiy
faoliyatdan tushgan foyda hajmi hisobot yili, o'tgan yilga nisbatan 5,8 %ga kamaydi.
Bunga quyidagi omillar ta’sir ko rsatadi:

1.Tovarlarni sotishdan tushgan yalpi foyda hajmining 722515 ming so mga
ko payishi natijasida asosiy faoliyatdan tushgan foyda miqgdori 17,1% ga [722515 x
100:4226414] oshgan.

2.Davr xarajatlari hajmining 1067917 ming so mga ortishi evaziga
asosiy  faoliyatdan tushgan foyda  miqdori 39,5%ga
[1067917x100:4226414].

3.Boshga operatsion daromadlar migdori 698357 ming so mga oshgan. Bu esa, 0'z
navbatida, asosiy faoliyatdan tushgan foyda hajmini 16,5% ga ko paytirgan
[698357x100:4226414].

Shunday qilib, yugorida hisoblangan 3 ta omilning ta’siri: (+17,1)+(- 39,5) (16,5) g-
5,8%. Bu foiz esa asosiy faoliyatdan tushgan foyda hajmida bo lgan umumiy fargga
(-5,8 %) teng.

Endi, asosiy faoliyatdan kelgan foydaning o'zgarishiga ta'sir giluvchi omillarni
zanjirli almashtirish usuli orgali aniglaymiz, 3-jadval.

kamaygan

3-jadval
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Asosiy faoliyatdan kelgan foydaning o zgarishiga ta'sir giluvchi omillarini
zanjirli almashtirish usuli orgali aniglash hisob-kitobi

S |2 | Hisob formulasi tarkibiga kiruvchi| Natija-viy
ol 8 omillar ko rsatkic
€|l o : h- asosiy | Oldingi
ﬁ = Asosly faoliyat- | hisobga N
2| 'S faoliyatdan : O zgarish
=12 9 : Davr dan nisbatan .
£ 5 Yalpi xarajat- kelgan olingan farg sabablari
3|3 foyda : boshga !
=S| @ lari ; foyda, (+,-)
S| E operatsion | 4 " 5
T | < daromadlar +3Us
A|l B 1 2 3 4 5 6
1] 5343939 | 1271901 154376 4226414 - )
Yalpi
2| 1 | 6066454 | 1271901 154376 4948929 | +722515| foydani
ko payishi
Davr
3| 2 | 6066454|2939813 154376 3281017 | -1667912| xarajatlarini
ko payishi
Asosiy
faoliyatdan
4| 3 | 6066454|2939813 852733 | 3979374 | +698357| KO Mlgan
daromadlarn
[
Ko payishi
Omillar balansi: ~ -247040

3.Korxonaning umumxo jalik faoliyatdan ko'rilgan foydani

aniglash uchun

operatsion foydaga moliyaviy faoliyatning jami daromadlari go shiladi va moliyaviy
faoliyat bo'yicha jami xarajatlar ayriladi. Tahlil gilish uchun 4-jadvalni havola

gilamiz.
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4-jadval.

Umumpxo jalik faoliyatidan kelgan foyda (zarar) va uning o zgarishiga ta'sir
giluvchi omillarni tahlili.

Farqi
: . Mutloq
Ne Ko rsatkichlar I:ig:lr?t?? E@ggﬁtdﬁ summad | Foizda
y y a (%)
(+!_)
1. | Operatsion foyda (zarar) 4226414 3979374 -247040 94,2
2. | Moliyaviy faoliyatning 73215 509679 +436464 | 6,9 m
daromadlari
3. | Moliyaviy faoliyat 379702 830342 +450640 | 2,2m
bo yicha xarajatlar
4. | Moliyaviy faoliyatdan -306487 -320663 -14176 104,6
ko rilgan natija (3g-2q )
5. | Umumxo jalik faoliyati 3919927 3658711 -261216 93,3
foydasi (zarar)
(19Q29-30)
4-jadval ma’lumotlaridan ko'rinib turibdiki, tahlil gilinayotgan korxonada

umumxo jalik faoliyatdan ko rilgan foyda hajmi hisobot yili, o'tgan yilga nisbatan
261216 ming so mga kamaydi yoki uning o'sish sur'ati 93,3 %ni tashkil etdi.
Umumxojalik faoliyatidan ko rilgan foydaning o zgarishiga ta'sir giluvchi omillar
ta'sirini zanjirli almashtirish usuli orgali aniglaymiz (5-jadval).
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5-jadval

Umumxo jalik faoliyatidan ko rilgan foydaning o zgarishiga ta'sir giluvchi

omillarni aniqglash hisob-kitobi

2 = Hisob formulasi tarkibiga kiruvchi Natijaviy
G = omillar ko'rsatkich- o
= = < Oldingi
@ | £ Molivavivl Molivayiy | Umumxoja- hisobaa
='g £EC oftya-viyl MOIYaVIY| iy faoliya- 1S0bg Ozgarish
c 9 29 . faoliyat faoliyat . nisbatan .
a = operatsion bovicha | bovicha tidan kelgan far sabablari
S |5 foyda | . Y oy foyda, G
32 g jami daro-| jami xara- |, Vo0 (+-)
T 3 madlar jatlar 3us
A B 1 2 3 4 5 6
1 - 4226414 73215 379702 3919927 - -
2 1 3979374 73215 379702 3672887 -247040 Operatsion
foydani
kamayishi
3 2 3979374 509679 379702 4109351 +436464 Moliyaviy
faoliyatdan
tushgan
daromadning
ko payishi
4 3 3979374 509679 830342 3658711 -450640 Moliyaviy
faoliyatdan
ko'rilgan
zararlarni
oshishi
Omillar balansi:  -261216

4.Korxonani solig to'lagunga gadar foydasini aniglash uchun umumxo jalik
faoliyatidan kelgan foydaga favqulodda foyda qo’shiladi, zarar ayriladi. Quyidagi
jadvalda solig to"langunga gadar foydani tahlilini havola gilamiz (6- Jadval).

6-jadval.
Soliq to'langunga gadar foyda (zarar)tahlili
Farqi
. . . Hagigatda | Hagigatdhis | Mutloq .
N Ko rsatkichlar o tgan vyil obot yili summada Fo(:zda
¢+ | O
1. | Umumxo jalik faoliyatidan kelgan 3919927 3658711 -261216 93,3
foyda (zarar)
2. | Favgqulodda foyda - - - -
3. | Favqulodda zarar 850 1046 +196 123
4. | Soliq to’langunga gadar foyda 3919077 3657665 -261412 93,3
(zarar)
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Tahlil gilinayotgan korxonada solig to'lagunga gadar foyda hisobot yili o tgan yilga
nisbatan 261412 ming so’iga kamaydi yoki uning o’sish surati 93.3 % ni tashkil
qgildi. Uning o zgarishiga quyidagi omillar ta’sir ko rsatdi:

1.Umumxo jalik faoliyatidan kelgan foydani o"zgarishi.

2.Favgulodda zarar summasini o zgarishi.

Ushbu omillarning ta'sirini zanjirli almashtirish usuli orgali aniglaymiz, (7-jadval).

7-jadval
Solig to'langunga qadar foyda (zarar) ni o zgarishiga tasir giluvchi omillarni
aniglash hisob-kitobi

o 2 Hisob_formu_lasi 'garkibiga Natijaviy Oldingi

=z| E Kiruvchi omillar ko rsatkich- lding

c 223 < : hisobga NI
& 4| £ 34| Umumxoja- soliq nisbatan O zgarish
QLG E lik Favqulodda to'lagunga Sabablari
S G B . farq,

E5ET faoliyatidan zarar gadar foyda (+-)

< kelgan foyda 1us - 2us ’

A B 1 2 3 4 5

1 - 3919927 850 3919077 - -

2 1 3658711 850 3657861 -261216 Umumxo’jalik
faoliyatidan kelgan
foydani kamayishi

3 2 3658711 1046 3657665 -196 Favqulodda zarar

summasini ko payishi
Omillar balansi: 261412

5.Savdo tashkilotlarining moliyaviy-xojalik faoliyatini baholovchi barometr - sof
foyda miqdoridir. Sof foyda - savdo tashkilotlarining butun ishlab chigarish va
noishlab chigarish faoliyatining hamma turlari bo’yicha, shu jumladan, tovarlarni
sotish bilan bog'lig bevosita va bilvosita xarajatlar, operatsion daromadlar va
xarajatlar qoldig’i, moliyaviy faoliyatdan ko'rilgan daromadlar va xarajatlar
goldig’i, tasodifiy foyda va zararlar goldig'i bo'yicha aniglanadi. Tahlil uchun
qo yidagi jadvalni havola gilamiz .

8-jadval
Sof foyda va uning o'zgarishiga ta'sir etuvchi omillarni tahlili
Farqi
. . . Haqgigatda Haqgiqatda Mutloq .

e Ko rsatkichlar o'tganyil | hisobotyil | summada | 0129

(+) ()
1. | Soliq to langunga gadar foyda 3919077 3657665 -261412 93,3

(zarar)

2. | Foyda solig’i 1975757 374482 -1601275 18,9
3. | Boshqga soliq va to lovlar 218952 2209341 +1990389 10,1
4. | Sof foyda (zarar) 1724368 1073842 -650526 62,3
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8-jadval ma’lumotlaridan ko rinib turibdiki, korxonada sof foyda hajmi hisobot yili
0 tgan yilga nisbatan 650526 ming so mga kamaydi yoki uning sur ati 62.3 % ni
tashkil qgildi. Uning o"zgarishiga quyidagi omillar tasir ko rsatdi.
1. Solig to"lagunga gadar foyda hajmini o zgarishi
2.Foydadan soliq hajmini o zgarishi

3.Boshga solig va to"lovlar hajmini o zgarishi
Ushbu omillarni ta'sirini zanjirli almashtirish usuli orgali hisob-kitob gilinadi (9-
jadval).

9-jadval
Sof foyda hajmini o zgarishiga ta'sir giluvchi omillarni
hisob-Kkitobi
= 2 Hisob formulasi tarkibiga kiruvchi| Natija-
=g E¢ omillar viy Oldingi
3 23 Soli ko'rsat- | hisobga o i<h
SS9 5ol 00 _ | kich-sof| nisbatan Zgarisn
o8 FE|to lagunga| Foyda- | Boshga soliq fovda far sabablari
28 €8 gadar | dansolig vatolovlar| 'Y e
T £ 1us - 2us (+-)
< foyda aus
A B 1 2 3 4 5 6
1 3919077 | 1975757 218952 1724368 -
2 1 3657665 | 1975757 218952 1462956 | -261412 | Solig to’lagunga
gadar foydani
kamayishi
3 2 3657665 | 374482 218952 3064231 | +1601275 Foyda solig’i
kamayishi
4 3 3657665 | 374482 2209341 1073842 | -1990389 | Boshga solig va
to’lovlarni
ko payishi
Omillar balansi: -650526

Sof foyda hajmini oshirish bo’yicha ichki xo jalik imkoniyatlarini aniglash usuli.
8-jadval ma’lumotlaridan ko'rinib turibdiki, tahlil gilinayotgan korxonada sof
foydani hajmi hisobot yili o'tgan yilga nisbatan 650526 ming so'mga kamaygan yoki
uning o’sish surati 62,3% ni tashkil etgan. Bu o zgarishga quyidagi omillar ta'sir
ko rsatdi:

- sotishdan tushgan sof tushumning 69642 ming so mga kamayishi yalpi foyda
hajmini shu migdorda pasaytirgan (1-jadval);

- sotilgan mahsulotning ishlab chigarish tannarxni 792157 ming so'mga kamayishi
yalpi foyda hajmini shu sumaga oshirgan (1-jadval);

- davr xarajatlarining 1667917 ming so'mga ko payishi operatsion foyda summasi
hajmini shu migdorga kamaytirgan (2-jadval);

- asosiy faoliyatdan ko'rilgan boshga operatsion daromadlarning 698357 ming
so mga ko payishi opreatsion foyda hajmini shu summaga ko paytirgan (2-jadval);
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- moliyaviy faoliyatdan ko'rilgan xarajatlarning 14176 ming so mga ko payishi
natijasida umumxojalik faoliyatidan kelgan foyda shu miqgdorga kamaygan (3-
jadval);

- favqulodda zararlar summasining 196 ming so mga oshishi solig to'lagunga gadar
foyda hajmini shu summaga kamaytirgan (3-jadval);

- daromad solig'ining 1601275 ming so mga kamayishi sof foyda hajmini shu
migdorga oshirgan;

- boshga soliglar va ajratmalarning 1990389 ming so'mga kopayishi sof foyda
hajmini shu summaga kamaytirgan.

Shunday qilib, yuqorida hisoblangan omillar tasirining o zgarishi sof foyda
summasida bo"lgan fargni beradi: [-69642] + (+792157) + (-1667917)+ (+698357) +
(-14176) + (-196) + (+1601275) + (-1990389) = -650531 ming so"m.

Hosil bo'lgan 5 ming so m farg (650531-650526) ragamlarni butunlash evaziga ro'y
berdi. Tahlil gilinayotgan ob yektda sof foyda hajmini oshirish uchun katta imkoniyat
bo'lgan. Hisoblangan 8ta omildan 5 tasining ta'siri salbiy bo'lgan. Agar ushbu
omillar otgan yilgi darajada saglanib qolinganida edi, sof foyda summasi 4012415
ming so mga oshgan bo’lar edi. U holda, sof foydaning umumiy hajmi hisobot yili
5086257 ming so mni (1073842 + 4012415) yoki uning o’sish sur ati 62,3 % emas
(1073842 : 1724368 x 100), balki 295 %ni (5086257 : 1724368 x 100) tashkil etgan
bo'lar edi. Demak, sof foyda hajmini oshirish bo’yicha imkoniyatlar mikdori
4012415 ming so mga teng ekan.

Demak, korxona boshgaruv ma muriyati kelajakda omilli tahlil natijasida aniglangan
ichki imkoniyatlardan to'lig foydalanishi, ularni amaliyotga safarbar gilish yo'llarini
ishlab chigishi kerak.

8.“Moliyaviy natijalarni ifodalovchi ko rsatkichlar tahlili” mavzusi boyicha
vaziyatli holat yechimini aniglash bo’yicha o qitish
texnologiyasi.

Vaqgt: 2 soat. Talabalar soni: 20-25 ta.

Mashg ulot shakli Nazariy bilimlar asosida bilim va ko nikmalarni
chuqurlashtirishga yo naltirilgan amaliy
topshiriglarni bajarish.

Mashg ulot rejasi 1.Mavzu mazmuniga Kirish.

2.Bilimlarni jonlantirish.

3.Keys bilan individual tanishish.

4.Keysni kichik guruhlarda yechish va tagdim
qilish.

5.Natijalarni tahlil gilish va baholash.

6.Mashg ulotni yakunlash. Guruh va talabalar
faoliyatini hamda o quv mashg ulotida erishilgan
yutuglarni baholash.

O quv mashg ulotining maqgsadi: Talabalar egallagan nazariy bilimlar asosida
amaliy harakatlar, fikrlash orgali muayyan igtisodiy va moliyaviy vaziyatni to g ri
baholab, asosli boshgaruv garorlarini gabul eta bilishlari kerak.
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Pedagogik vazifalar:

O quv faoliyati natijalari:

korxonaning  moliyaviy
natijalarni ifodalovchi
ko rsatkichlarni tahlili bilan
tanishtirish;

. keysda berilgan muammoli
vaziyat va uning vazifalari
hamda muammoni yechish
ketma-ketligi bilan tanishtiradi;
. tegishli boshgaruv garorla-
rini qgabul gilish uchun tahlil
natijalarini umumlashtirish;

. oxirgi xulosalar beriladi va
asoslanadi.

. korxonaning moliyaviy natijalarini tahlil gilish
yo llarini aytadilar;

. vaziyatdan kelib chiggan holda muammoni
aniglash, ifodalay olish va uni yechish
vazifalarini, muammoning yechimi bo’yicha aniq
harakatlar ketma-ketligini aniglaydilar;

. tahlil natijalari asosida igtisodiy baho beradilar,
tegishli boshgaruv garorlarini gabul gila oladilar;

. Xulosa va qarorlarni asoslash va himoya qilish
ko nikmalarini egallaydilar.

O qitish usullari

Keys-stadi usuli, amaliy mashg ulot, bahs

O qitish vositalari

Keys, targatma materiallar, flipchart, markerlar,
skotch, A32 qog oz varaglari

O qitish shakllari

Individual, frontal va guruhlarda ishlash

O qitish sharoiti

Guruhlarda ishlashga mo'ljallangan auditoriya

Monitoring va baho

Kuzatuv, blits-so rov, tagdimot, baholash.

O quv mashg ulotining texnologik kartasi

Ish Talaba faoliyatining
bosqich- O gituvchi faoliyatining mazmuni :
lari mazmuni
O gituvchining Talabalarning
Tayyorlov | Mavzuni aniqglaydi, keys stadini ishlab | Keys-stadi mazmuni bilan
bosgichi | chigadi. Keys materiallari bilan tanishish tanishadilar.
va yechish uchun talabalarga targatadi.| Mustaqil tayyorgarlikni
Vaziyatni tahlil qilish uchun uslubiy | boshlaydilar. Vaziyatni
ko rsatmalar. Mustaqil tahlil gilishni va tahlil gilish varag'ini
natijalarni vaziyatni tahlil gilish varag’iga individual ravishda
Kiritishni topshiradi. to ldiradilar.
1-bosgich. | 1.1.0"quv mashg uloti mavzusi, magsadi
Mavzuga |va o quv faoliyati natijalarini hamda olib
kirish. | borilish rejasini ma lum giladi
(10 dag) i.z.Keys—s_ta_ldmmg maqs_a_dlnl va uning Tinglaydilar, savollar
asbiy bilimlarni oshirishga ta'sirini beradi . i
: : eradilar, tanishadilar
aniglaydi.
1.3.Talabalarning mashg ulotdagi fao-
liyatini baholash ko rsatkichlari va me-
zonlari bilan tanishtiradi .
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2- 2.1.Mavzu boyicha blits-so rov usulida
bosqich. | talabalar bilimlari jonlantiriladi (1-llova). Savollarga javob
Asosiy | 2.2.Talabalarni guruhlarga bo'ladi. Keys beradilar, muhokama

qism. bilan mustaqil ishlash natijalarini kichik | giladilar, aniglashtiruvchi
(60 dag) | guruhlarda muhokamasini tashkil giladi, savollar beradilar
Kollektiv  ravishda vaziyatni  tahlil
varag'ini to'ldirishni, individual holda | Topshiriglarni muhokama
yechilgan muammoli vaziyat yechimi | qiladilar, vaziyatli holatni
bo'yicha muhim natijalarni baholash va| mustaqil tahlil giladilar.
tanlashni, tagdimotga  tayyorlashni
topshiradi.

2- 2.3.0°quv faoliyatini boshqgaradi, | Guruhlarda birgalikdagi
bosgich. | maslahat beradi. Individual ish natijalarini | topshiriglarni bajaradilar.
Asosiy | tekshiradi va baholaydi.

qism. 2.4.Taqdimot boshlanishini e’lon giladi. | Guruhlar ish natijalarining
(60 daq) | Keysni hal qilish ishlari natijalari | tagdimotini o tkazadilar.
boyicha guruhlardan vakillarini Bahsda ishtirok
tagdimotga chagiradi. etadilar, savollar beradilar,
Taqdimot davomida guruh vakillariga baholaydilar
aniglashtiruvchi savollar berib boradi.
2.7.Topshiriglar yechimini guruhlararo
baholanishini tashkil qiladi. Har bir
guruhning ish natijalari umumlashtiriladi
va xulosalar beriladi, 0 zaro baholanadi.
3-bosgich. | 3.1.Mashg ulotga yakunlovchi xulosalar Tinglaydilar,
Yakun- | giladi. Natijalarni izohlaydi. aniglashtiruvchi savollar
lovchi. | 3.2.Har bir ishtirokchini hisob-kitob beradilar.
(10 daq) | ishlarini to g ri va aniq bajargani,

ma’ruzaning mazmuni, berilgan javoblar
hisobga olinadi.

3.3.Yana bir bor keysning magsadini va
uning kasbiy bilimlarni  oshirishga
ta'sirini aytib o'tadi.
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1.1-vaziyat. Moliyaviy menejment fanining paydo bo’lishi va unga sabab bo’lgan
omillar nimalardan iborat.

Moliyaviy menejmentning mustaqil fan sifatida shakllanishi yaqin o’tmishga borib
tagaladi. XX asrning ikkinchi yarmiga kelib bozor iqtisodiyoti rivojlangan
davlatlarda turli mulkchilik shakllarining paydo bo’lishi, iqtisodiyotni bozor
gonuniyatlariga asoslangan holda boshgarish tizimining takomillashuvi, biznesning
turlari va zamonaviy yo’nalishlarini vujudga kelishi hamda ular faoliyatlarini
samarali amalga oshirishda ogilona boshgaruv qarorlarini gabul qilish, ishlab
chigarish, xizmat ko’rsatish sohalarida moliyaviy resurslarning ahamiyati va ularni
optimal boshqgarishni tashkil gilish va shu kabilar, moliyaviy menejmentni mustaqil
fan sifatida shakllanishiga muhim turtki bo’ldi. Fanning dastlabki nazariy elementlari
XX-asrning 30-yillarida paydo bo’la boshlagan. Xususan, Dj. Vilyams tomonidan
1938 yilda, «moliyaviy aktivlarning qgiymatini baXolash» modelini yaratilishi
moliyaviy menejment fanining nazariyasini shakllanishiga muhim turtki bo’lgan. 60-
yillarga kelib G.Markovitsa, U.SHarpa, Dj.Mossina kabi olimlar tomonidan,
moliyaviy aktivlarning daromadliligini baxolash modelining (Capital Asset Pricing
Model, CAPM) ishlab chigilishi yugoridagi nazariyaning keyingi rivojlanish bosgichi
bo’ldi.

1.2-vaziyat. Tassavur qiling, siz vyirik aksionerlik  korporatsiyasining
boshqgaruvchisisiz. Qaror gilish jarayonida siz kompaniya egalarining daromadlarini
maksimallashtirishga  harakat qilgan  bo’lardingizmi  yoki  o’zingizning
daromadlaringizni ko’paytirishgami

Menejerlar kompaniya egalarining daromadlarini ko’paytirish uchun aksionerlar
tomonidan ganday chora-tadbirlar ko’rilishi lozim

Menejerlar kompaniya egalarini daromadlarini ko’paytirishlariga undaydigan yana
ganday omillar mavjud

Kompaniya menejerlari  kompaniyaning  boshga  hamkorlariga(kompaniya
obligatsiyalari egalariga) ziyon etkazgan holda kompaniya egalarining daromadlarini
oshirishlari kerakmi

1.3-vaziyat. Bir paytla amerika firmalarining menejerlarini garor qabul qilish
jarayonida uzoq muddatli magsadlarga ko’ra qisqga muddatli natijalarga
tayanganliklari uchun ularni tangid gilganlar.

Sizningcha bu tanqid o’rinlimi

Nima sababdan firma menejerlari uzoq muddatli maqsadlardan ko’ra qisqa muddatli
natijalarga tayanganlar

Kompaniya egalarining daromadlarini maksimallashtirishni firmaning uzoq yoki
gisqa muddatli maqgsadlari deb garashimiz shartmi

2.1-vaziyat. “Chrysler” kompaniyasi 1979 — vyilga kelib neft ingirozi sababli
kompaniya ingirozga yuz tutadi, sababi kompaniya engil va nisbatan ko’p yoqilg’i
sarf etuvchi avtomobillar ishlab chigarayotgan edi. Natijada uning avtomobillarini
sotib olish kamayib ketadi. Bundan tashgari YAponiya avtosanoati tejamkor
mashinalari bilan AQSH bozorini egallagan edi.
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SHunda kompaniya bosh menedjeri Li YAkokki Federal hukumat garovi ostida Ford
kompaniyasidan 1,2 mlird. dollar garz oladi. Kompaniya shunday tarzda bu mablag’ni
sarflaydiki, oqgibatda u 1988 — yilga gadar ancha rivojlanib ketadi va AQSH ning
yirik uchligini tashkil etuvchi avtosanoat korxonasiga aylanadi (GM, Ford, Chrysler).
Savol:

Kompaniya moliyaviy resurslarini gqanday ishlarga sarflagan edi va ganday turdagi
mashinalar ishlab chigarishni yo’lga qo’ygan edi

Javob:

Kompaniya GM va Ford signari ko’p yo’nalishda faoliyat yurgazish maqsadida
moliya va aerokosmik korxonalarni sotib oladi, Lamborjini va 4 ta mashinani ijaraga
beruvchi korxonalar bilan hamkorlik qiladi. American Motors Corporation
kompaniyasini sotib olib, natijada butun mashinalari (sotishdan) daromadlarini
to’ldirgan JEEP markasiga ega bo’ladi.

2.2-vaziyat. Savol: 1989 — yilga kelib “Chrysler” komraniyasi qaysi Xarajatlarni
oshirib yuborganligi ogibatida yana ingirozga yuz tutadi

Javob:

1. Kompaniya reklamaga katta e’tibor va reklama xarajatlarini oshirib yuboradi;
2. Marketingni eng yuqori cho’qqisi bo’lgan joyi, raqobatchilarni dovdiratgan,
birinchi marta avtosanoat sohasida bo’lgan — foizsiz kreditga mashinalar sotishgan.
Natijada:

1989 — yil sof foyda 359 min. dollarga pasayib ketdi;

1990 - yil sof foyda 68 min. dollarni tashkil etdi;

1991 — yil zarar 795 min. dollarni tashkil etdi.

2.3-vaziyat. 1990 — vyil, ikkinchi ingirozga yuz tutishda kompaniya ohir axvolda
goladi. O’sha vaqtda kompaniya an’anaviy mashina ishlab chigarish usulidan
foydalanar edi. YA’ ni, Hamma bo’limlar alohida fagat 0’z ishini bitirsa bo’ldi degan
shior ostida ishlar edi, ya’ni men o’z detalimni ishlab chigardim, uni
joylashtiruvchilar bilan ishim yo’q.

Bu quyidagicha amalga oshirilar edi:

1. Dizayn bo’limi mashina ko’rinishini tayyorlardi va uni injenerlik bo’limiga
berar edi;

2. injenerlik bo’limi ko’p muammo topib yana orqaga qaytara edi.

3. dizayn bo’limi uni to’g’irlab injener bo’limiga bersa, ular ham o’z navbatida
ta’minot bo’limiga berardi;

4, ta’minot bo’limi ham yana orqaga qaytarar va shu tarzda bir model ishlab

chigarish 5-6 yilga surilar edi.

Natijada ular mashina ishlab chigarishni shunday tashkil etishdiki, natijada 1989 —
1998 — yillargacha 5 mird. dollar tajelib, model ishlab chigarish 38 oyni (3 yilu , 2
oy) tashkil etdi.

Savol:

Ular ishlab chigarishni ganday tashkil etgan edilar

Javob:

Ular Jamoa platformasini, Dengiz piyodalariga o’xshab har bo’limdan vakillar olib
alohida bir model yaratuvchi bo’limlarni tashkil etishgan edilar.
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2.4-vaziyat. Diskontlashgan pul ogimi (DPO) tahlilining 4 ta bosqgichini ayting
Alternativ xarajatlar kontseptsiyasi DPO tahlilida qay tarizda qo’llaniladi

Tadgigod va ishlab chigarish sohasidagi spekulyativ dasturlarni investitsiyalashda
alternativ Xarajatlarni qanday baholagan bo’lar edingiz

DPO tahlilda diskont stavkani tanlashda e’tiborga olinishi shart bo’lgan 3ta faktorni

ayting

3.1-vaziyat. Agar siz biror bir yirik korparatsiyaning menejeri bo’lganingizda qancha
miqdorda asimmetrik axborotni Xohlagan bo’lardingiz

Ko’p yoki kam miqdorda Agar siz investor bo’lganingizda yuqoridagi qaroringizni
o’zgartirgan bo’lar edingizmi

Qimmatli qog’ozlar bozori analitigi bo’lganingizdachi

Turli firmalar uchun axborot asimmetriyasi bir xil darajadami

Nima uchun

3.2-vaziyat. Agentlik nazariyasi (asoschilari: M.Yensen va U.Mekling) ning gisga
mazmuni nimalardan iborat deb o’ylaysiz.

Korxona mulki tarkibining zamonaviy xususiyati — kapitalni tagsimlash bo’lib,
buning darajasi mamlakatlar hamda xo’jalik yuritishning o’lchami bilan farqlanadi.
Bu tagsimlash, birog , aniq kapital hajmini jalb gilishga olib keladi. Amaliyotning
ko’rsatishicha, aksionerlik ko’rinishidagi tashkilot boshqa turdagi korxonalarga
to’g’ri kelmaydigan texnologiya darajasini talab giladigan loyihalarni gabul gila
oladi. Bularni amalda qo’llashning jalb qilingan kapitalning foydasi tasischilarning
har kungi funktsiyasini, aktivlar ustidan joriy nazoratni professionallar — moliyaviy
menejer (agent) larga o’tkazishni talab etadi.

Agentlik munosabatlarida ikki ishtrokchi gatnashib, ularning biri — boshliq (prinsipal,
mulkdor), ikkinchisi — menejer (agent) hisoblanadi. Mulkdor o’zining funktsiyasini
agentga o’tkazadi va agent mulkdor nomidan faoliyat olib boradi. Moliyaviy
menejmentda (prinsipal — agent) agentlik munosabati gachon kapital egalari
(prinsipal) investitsiyaga oid va moliyaviy qarorlarni gabul gilishda menejerlarni
(agent) vakil qilib qo’yishida vujudga keladi.

3.3-vaziyat. Agar Germaniya va AQSH da real foiz stavkasi 3 % ni, inflyatsiya surati
Germaniyada 2.5%ni, AQSHda esa 1.9%ni tashkil etsa, Fisherning “xalgaro samara
tenglamasi”ga muvofiq ushbu mamlakatlarda nominal foiz stavkalari miqdorini
aniglang va ushbu mamlakatlar valyutalari qadri o’zgarishiga izox bering.

Berilgan:

Real stavka: EUR=USD=3%

Inflyatsiya: EUR=2.5%, USD=1.9%

Topish kerak: Nominal foiz stavkalar, valyutalar gadri =

Echilishi:

Nominal foiz stavkalar:

EUR=3*2.5=7.5%, USD=3*1.9=5.7%; Faraz qilaylik, 1IEUR=1USD. Bir yildan
so’ng 1(1+0.075)EUR=1(1+0.057)USD; 1.075 EUR=1.057 USD; 1 EUR=0.98 USD

126



Demak, EUR ga nisbatan USD ning gadri oshib bormoqgda yoki USD ga nisbatan
EURNing gadri tushib bormoqda.

3.4-vaziyat. Quyidagi ma’lumotlar asosida AQSH dollarining forvard kursi
aniglansin:
-Baza valyutasi — AQSH dollari;
-Baholovchi valyuta — Rossiya rubli;
-Spot-kurs : 1USD= 2530.40-2535.20 RUR,;
-Forvard bitimining muddati — 180 kun;
-Libor — 5%;
-Uzoq muddatli kreditlar uchun — 2.5%;
-Evrodollardagi kreditlar foiz stavkasi — 5.5 %;
-Rossiya rublidagi depositlarning foiz stavkasi — 7.5 %.
Berilgan: Spot kurs: 1 USD=2530.40 — 2535.20 RUR; Muddat: t=180 kun
evrodollardagi kreditlar foiz stavkasi — 5.5%; RURning depozitlarning foiz stavkasi —
7.5%; Topish kerak: forvard kursi
Echilishi: Formula: Fk=Sk+Sk*(R1-R2)*t/(100*360+R2*t)
Fk=2530.40+2530.40*(7.5-5.5)*180/(100*360+5.5*180)=
530.40+910944/36990=2555.0268
Javob: Fk=2555.0268

4.1-vaziyat. Pitstsa fabrikasi.

Kirish Biznes-firmalar tomonidan ishlab chigarish borasida gabul gilinadigan
garorlarni tushunish ularning xarajatlarini, aynigsa — marjinal xarajat kontseptsiyasini
tushunishga asoslangan.

Bu kontseptsiya 0’z navbatida marjinal mahsulot tushunchasi va ko’pincha gaytarib
berishning susayishi gonuni deb ataluvchi marjinal mahsulotning kamayishi gonuni
bilan bog’langan.

Tushunchalar.

e Marjinal mahsulot.

e Marjinal mahsulotning kamayishi gonuni (gaytimning kamayishi gonuni).

e Marjinal chigimlar.

Magsadlar:

e Resursning har bir to’ldirilgan birligiga qo’shish hisobiga ishlab chigarilgan
marjinal mahsulotni to’ldirilgan yoki qo’shimcha mahsulot ravishda ta’riflansin.

e Bor ma’lumot asosida marjinal mahsulot hisoblab chiqilsin.

e Bitta resurs migdorining ko’payishi (qolganlari avvalgi migdorda qolaveradi), bu
resursning marjinal mahsuloti vaqti kelib kamaya boshlashini tushuntiring.

e Bor ma’lumot asosida qaytimning kamayishi nuqtasi aniqlansin.

e Qaytimning kamayishiga misollar keltirilsin.

e Aniq vaziyatda gaytimni kamayishining asosiy sabablari aniglansin.

e Marjinal chigimlar mahsulotning bitta qo’shimcha birligini ishlab chiqarishga
sarflanadigan qo’shimcha chiqim ekanligi tushuntirilsin.

e Bor ma’lumot asosida marjinal chigimlar hisoblansin.
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e Qaytimning kamayishi tufayli jalb qilingan ishchi kuchi miqdorining o’sishi,
marjinal chigimlarning ko’payishiga olib kelishini tushuntiring.

Darsning ta’rifi.

Ishlab chigarish jarayonini modellashtiruvchi mashglarda talabalar gatnashadilar va
buning asosida, marjinal mahsulotning kamayishi gqonuni (gaytarishning kamayishi) va
marjinal ishlab chigarish chigimlari orasidagi alogani aniglash maqgsadida jadval
ma’lumot bilan to’Idiriladi.

Kerak bo’ladigan vaqt.

-bitta dars

Materiallar.

-Bir juft gaychi

-Qizil flomaster

-Qora flomaster

-20 varaq qog’oz

-Jadval «Pitstsaning ishlab chiqarish va chiqimlari» - har bir o’quvchiga bittadan
nushada.

Darsni olib borish tartibi.

1. Talabalarga pitstsa ishlab chigarishini tushuntiring. Quyidagi xarakatlarni ishlatib,

ishlab chigarish jarayonini namoyish qiling:

a) bir varaq qog’ozni teng ikkiga buklang;

b) ikkiga buklangan qog’ozni yana ikkiga buklang;

v) buklangan qog’ozingizdan qaychi yordamida shunday chorak doira qirqingki,

qog’ozni ochib yuborganingizda, Sizda to’liq doira hosil bo’lsin;

g) qizil flomaster bilan doira ichida 10 bo’lak kolbasining rasmini chizing (diametri

taxminan 2,5 sm);

d) gora flomaster bilan 20 ta olivaning rasmini chizing (diametri taxminan 1,2-1,8sm),
shuning bilan pitstsani ishlab chigarish tugadi.

2. Ishlab chigarish materiallarini stolga yoyib qo’ying. Stol ancha katta bo’lishi kerak,

unda hamma materiallarga va ikkita gatnashchi ishlay olishiga joy etarli bo’lsin.

3. Pitstsa ishlab chiqarish bilan shug’ullanish uchun bitta qatnashchini tanlab oling.

O’qituvchi sifatni tekshiruvchi inspektor ekanini, u pitstsa ishlab chiqgarish

standartlariga to’g’ri kelishi yoki kelmasligini tekshirishini tushuntiring. Ishchi -

qatnashuvchiga uch daqiga davomida iloji boricha ko’proq pitstsa tayyorlashni

topshiring.

4. Ishlab chiqarish davrini boshlang. Uch daqiqadan so’ng to’xtating. Pitstsa sifatini

tekshiring, standart talabiga javob bermaydiganlarini yarogsizga chigaring.

5. Hamma gatnashchilarga 1 nusxadan «Pitstsaning ishlab chiqarish va chigimlari»

jadvalini targating. Jadvalning slaydidan foydalanib, ganday gilib 2-ustunni nol ishchi

va bitta ishchi uchun to’ldirishni namoyish qiling. Birinchi ish davrida ishlab

chigarilgan hamma pitstsalarni chetga surib qo’ying.

6. Birinchiga yordam uchun ikkinchi gatnashchini tanlang. Keyingi ish davrida iloji

boricha ko’proq pitstsa tayyorlash hagida ikkala xodimga topshiriq bering. Ular fagat

stolda yotgan materiallardan foydalanishlari mumkin. Stolning bir tarafida turishlari va

xuddi shuncha davr ichida, birinchi davrda bo’lganiday (uch daqiqa) ishlashlari kerak.
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7. Keyingi davrni boshlang. U tamom bo’lgach, har bir tayyorlangan pitstsani
tekshiring va ularning sonini hisoblang. 2-ustunni ikkala xodim uchun to’ldiring.

8. Xuddi shuning o’zini uchta, to’rtta, beshta, oltita, ettita va sakkizta xodim bilan
bajaring, har bir holat uchun 2-ustunni to’ldirishni unutmang. Xodimlarga ular fagat
stol atrofida va uning fagat bir tarafida ishlashlari muhimligini eslatib turing.

9. Qatnashchilar 3-ustunga qarashlarini so’rang (marjinal mahsulot). YAngi xodim
qo’shilganda ishlab chiqarilgan qo’shimcha ishlab chigarilgan pitstsa marjinal
mahsulot ekanligini tushuntiring. Marjinal mahsulotni hisoblab chiging va 3-ustunni
to’1diring.

10. Muhokama qiling.

a) Xodimlarning soni ko’payganda ishlab chiqarilayotgan pitstsaning miqdori qanday
o’zgardig’

b) marjinal mahsulot bilan nima ro’y bera boshladi/marjinal mahsulot ko’paya bordi,
keyin esa kamaya boshladi.

V) siz nima deb o’ylaysiz, nima uchun marjinal mahsulot ma’lum paytdan boshlab
kamaya boshladi (yangi xodimlar qo’shib berildi — bu esa Xodimlar o’rtasida
cheklangan resurslardan (ya’ni gaychi, chizg’ich, flomaster, stol atrofidagi maydon va
boshqgalar) foydalanish uchun ragqobat boshlandi.

11. Marjinal mahsulot kamaya boshlagan paytdan boshlab, gaytarish kamaya
boshlaganini tushuntiring. Qaytarishning kamayishi qonuni ta’kidlaydi, agar juda
bo’lmaganda, bir-ikki resurs o’zgarmay yoki muqim bo’lib qolavergani bilan, o0’zgarib
turuvchi  resursning marjinal mahsuloti  ertami-kechmi  kamaya boshlaydi.
Boshqalarning miqdori o’zgarmagani holda, bir resursni miqdorining ko’payishi,
gaytarishni kamayishining asosiy sababi ekanligini tushuntiring.

12. Muhokama giling:

a) Mister Smit o’z dala hovlisida kuniga 15 daqiqa ishlaydi. U dala hovlida ishlash
vaqtini 30 daqiqaga ko’paytirishga qaror qildi. Smitning hosili ikki martaga ko’payadi
deb, hisoblaysizmi Nima uchun «ha» yoki nima uchun «yo’q» (yo’q, ish vaqti
ko’paygan bo’lsa ham, er maydoni va o’simliklarning miqdori avvalgicha qolgan).

b) Piter pechene pishiradi. U retsepturaga rioya qiladi, fagat bir holatni hisobga
olmaganda, u pechenega shakarni ikki marta ko’p qo’shardi. Piter ikki marta ko’p
pechene pishiradi deb hisoblaysizmi (yo’q, bitta resurs (shakar)ning miqdori oshgan
bo’lsa ham, retseptura tarkibiga kiruvchi boshga mahsulotlarning migdori avvalgicha
golgan).

13. Keyingi darslarda ishlatish uchun qatnashchilardan «Pitstsani ishlab chiqarish va
chigimlar» jadvalini yig’ib oling.

14. «Pitstsani ishlab chigarish va chigimlar» jadvalidan foydalanib, qatnashchilar bilan
birinchi kun o’tilgan materiallarni gaytaring. Birinchi kun to’ldirilgan marjinal
mahsulot ustunini (3) muhokama qiling.

Muhokama qiling:

a) Marjinal mahsulot nima degani (Qo’shimcha resurslardan foydalanib, tayyorlangan
qo’shimcha mahsulot).

b) Birinchi xodimlarda marjinal mahsulot bilan nima yuz berdi (Ko’payib bordi).

V) YAnNQi xodimlar qo’shilishi bilan marjinal mahsulot bilan pirovardida nima yuz bera
boshladi (U kamaya boshladi).
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g) Bunday holat yuz berishini gaysi qonun tasdiglaydi (gaytarishning kamayish
Qonuni).

15. Endi Siz marjinal mahsulotning pitstsa ishlab chigarishdagi chigimlar bilan
munosabatini o’rganishga ahd qilganingizni tushuntiring. Marjinal chiqimlarni
qo’shimcha migdorda mahsulot ishlab chiqarish bilan bog’liq chigim deb belgilang.
Marjinal chigimlarni hisoblab chigish uchun, avvalo har bir xodim tomonidan bir soat
mobaynida gancha pitstsa ishlab chigarilishini va bir soat davomida ishlangan marjinal
mahsulotni aniglashingiz lozim. Bu zarur, sababi xodimlar pitstsa ishlab chigarish
uchun 6 dollarga teng soatbay maosh oladilar.

16. «Pitstsa ishlab chigarish va chigimlar» jadvalidagi 4 va 5 ustunlarni muhokama
qgiling.

a) Xodimlarning bir soatda gancha pitstsa ishlab chigarishi ganday hisoblanadi
(Buning uchun 2-ustundagi ragamlarni 20ga ko’paytiring).

b) Bir soatda ishlab chigarilgan marjinal mahsulot ganday hisoblanadi (Buning uchun
3-ustundagi raqamlarni 20ga ko’paytiring).

17. 4-ustunga soatbay miqgdorni yozing. Talabalarga 5-ustunni to’ldirishni vazifa qilib
bering. Xodimlarning soatbay maoshlarini (6 dollar) bir soat davomida ishlab
chigarilgan marjinal mahsulotga bo’lsinlar.

Muhokama qiling.

a) Mahsulotning birinchi birliklari bilan ishlab chigarishdagi marjinal chigimlar orasida
nima yuz beradi (Kamayish).

b) Ishlab chiqarish o’sa borgan sayin marjinal chigimlar bilan pirovardida ganday
holat yuz beradi (O’sish).

V) Siz nima deb o’ylaysiz, nega marjinal chigimlar o’sadi

(Qaytarishning kamayish qonuniga muvofiq, xodimlarning qo’shimcha ishlab chiqarish
unumdorliklari past, ammo ular ham xuddi shunaga maosh oladilar. SHu sababli
go’shimcha pitstsa ishlab chiqarishga ketgan chigimlar osha boradi).

18. Darsning magsadini gaytarib, xulosa qgiling.

«Pitstsa ishlab chigarish va chigimlar» jadvali.

Pitstsaning Marjinal Marjinal Marjinal
Xodimlarning soni miqdori mahsulot (3 mahsulot chigim
dagiga ichida) (1 soatda) (1 soatda)
2 3 4 5

OO WIN RO

Bu jadval, miqdori o’zgarmaydigan kapital resurslarning mehnat resurslari miqdori
birligining o’zgarishi hisobiga, ma’lum vaqt oralig’ida, qancha pitstsa ishlab chigarish
mumkinligini, faraz qilingan ma’lumotlardan foydalanib ko’rsatyapdi. E’tibor bering,
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mehnat resurslarining uchinchi birligidan boshlab, har bir qo’shilgan birlik borgan sari
kamroq qo’shimcha (marjinal) mahsulotning birlik migdorini ishlab chigarmoqda.

Marjinal gaytarishning o’zgarishi bilan pitstsa ishlab chiqarishning shkalasi.

s Mehnatning marjinal
birli I\_/Ighsulo_t i Kapltalr!ln_g_ Pitstsaning mahsuloti (L
irligining migdori | miqgdor birligi . : ,
miqgdori (Q) o’zgarganda Q
(L) (K) o zoarishi
garishi)
0 10 0 -
1 10 20 20
2 10 45 25
3 10 60 15
4 10 70 10
5 10 77 7
6 10 80 3
Qisga muddatli davrda ishlab chigarish shkalasi va mahsulot birligiga chigimning
ko’payishi.
Mehnat Pitstsanig | Mehnatning : Marjinal chigim (Q
S : . . Umumiy , .
birligining miqdori marjinal chigim (TS) o’zgargandagi TS
miqgdori (L) Q) mahsuloti ning o’zgarishi)
0 0 - 10.00 -
1 20 20 16.00 0.30
2 45 25 22.00 0.24
3 60 15 28.00 0.40
4 70 10 34.00 0.60
5 77 7 40.00 0.86
6 80 3 46.00 2.00
7 81 1 52.00 6.00

Kamayib boruvchi marjinal gaytarish gonuniga ko’ra, mahsulot birligiga sarflanadigan
chigim, ishlab chigaruvchilar mahsulot tayyorlash darajasini oshirgani sayin kamaya
boradi. Bu yuqorida keltirilgan jadvalda ko’rsatilgan. Mehnat resurslarining ikkita
birinchi birligi marjinal mahsulotning o’sishi bilan marjinal chigim kamayadi. Mehnat
resurslarining uchinchi birligidan boshlab marjinal mahsulot kamaya boradi, natijada
marjinal chiqim o’sadi.

5.1-vaziyat. Tarmoqda hammasi bo’lib 1000 ta ragobatlashuvchi korxona bo’lib,
ulardan har biri bozorga bir xil migdorda mahsulot taklif giladi deb faraz gilamiz. Bu
bizga bitta korxona taklif qilgan mahsulot miqdori 1000ga ko’paytirib, taklif umumiy
yoki bozor hajmini hisoblab chigish imkonini beradi. Endi muvozanatli narx aniglash
uchun taklifning umumiy hajmini harakterlovchi ma’lumotlarini talabning umumiy
hajmini harakterlovchi ma’lumotlarni talabning umumiy hajmi to’g’risidagi
ma’lumotlar bilan takkoslash zarur.

Bozor talabi va taklifi ta’sirida muvozanatli narxning Xosil bo’lishi
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Bitta korxona

1000 korxona

taklifi taklifining Tovarbahosi, Tala_bning _
: : LD so’m umumiy hajmi
miqdori umumiy hajmi
1 2 3 4
10 10000 1510 4000
9 9000 1310 6000
8 8000 1110 8000
7 7000 910 9000
6 6000 810 11000
0 0 710 13000
0 0 610 16000

Mahsulot umumiy taklifini mumkin bo’lgan narxdagi umumiy talab miqdori bilan
takkoslab, muvozanatli narx tarmoq uchun 1110 so’mni (muvozanatli mahsulot

miqgdori 8000 birlikni) tashkil tahlilini aniglaymiz

Agar harajatlar yoki bozor talabida xech ganday o’zgarish ro’y bermasa, rasmdagi
diagramma haqiqiy muvozantli vaziyatni ko’rsatadi.
chigarish omillariga narxlar ham talab va taklifning nisbati bilan aniglaniadi. Ammo
resurslarga talab va shunga mos ravishda baho narxiga tasir ko’rsatuvchi ikkita

muhim holatni ta’kidlash zarur.

J advall

5.2-vaziyat. Bazis aktivi narxi 60§ bo’lgan foydalanish muddati 3oy bo’lgan call-
opsionning narxini topish talab gilinsin. Risksiz foiz stavkasi yillik 12%. Aksiyaning

I I I I |
0 2000 4000 6000 8000 10000

Bir xil tovarga muvozanatli narxning hosil bo’lishi.

dagi ma’lumotlarni grafikda aks ettiramiz.

Q

joriy bahosi 59% aksiya kursining volatilligi — 20%.

Opsion narxi Excel jadvali orgali topilsin!
Echilishi: Masalani Excel dasturida yechilsa vaqt ko’p ketmaydi
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Ne A B Hisoblash usuli
1 K 60
2 T 3
3 . 12%
4 S 58
5 G 20%
(LN(B4/B1)+(B3+(B52)/2)*
6 dl 0,011 (B2/12))/(B5*((B2/12)"0.5))
; » 0o (LN(B4/B1)+(B3-(B5"2)/2)*
(B2/12))/(B5*((B2/12)"0,5))
8 N(d1) 0,5044 NORMSTRAP(B6)
9 N(d2) 46% NORMSTRAP(B7)
10 C 2.2058 B4*B8-B1*BO*EXP(-B3*B2/12)

6.1-vaziyat. «Aziz» kompaniyasi «Xurshid» kompaniyasini sotib olish uchun
15000000 so’m to’lagan. Sotib olish sanasiga «Xurshid» kompaniyasi dastlabki
qiymati 1450000 bo’lgan joriy aktivlarga va 11000000 bo’lgan uzoq muddatli
aktivlarga ega bo’lgan. Joriy aktivlarning haqiqiy bozor qiymatil 700000 so’m, uzoq
muddatli aktivlarniki esa 9000000 so’m. Sotib olish sanasiga «Xurshid»
kompaniyasining majburiyatlari 12500000 so’m bo’lgan. Kompaniya uning
egalaridan sotib olinmoqgda. Gudvill deb gaysi summa ko’rsatilishi kerak

6.2-vaziyat. “Tikafit” firmasi balansida asosiy aktivlar quyidagilardan iborat:

1. Bino-inshootlar — 730 mln.so’m.

2. Transport vositalar — 65 mln so’m.

3. Asbob-uskunalar — 150 mln. so’m.

“Tikafit” firmasi ushbu aktivlarini sug’urtalash maqgsadida “INTER-TESKO”
sug’urta kompaniyasiga murojat qilib quyidagi stavkalarda sug’urta shartnomasi
tuzdi.

Sug’urta shartnomasi bir yil uchun belgilandi.

1. Bino-inshoatlar uchun — 0,15%

2. Transport vositalar uchun — 2,5%

3. Ashob-uskunalar uchun —0,25%

“INTER-TESKO” sug’urta koppaniyasi tomonidan bino-inshoatlar sug’urtasi uchun
10% chegirma berildi. “Tikafit” firmasi uchun umumiy sug’urta mukofoti gancha
miqdorni tashkil etadi.

Echilishi:

730 min.s. x 0,15% x (100%-10%) + 65 min.s. x 2,5% + 150 min.s.x 0,25% = 0,9855
+ 1,625 + 0,375 = 2,99 mln.so’m.

“Tikafit” firmasining umumiy sug’urta mukofoti 2,99 mln.so’mni tashkil etadi.

6.3-vaziyat. “Tikafit” firmasi balansida asosiy aktivlar quyidagilardan iborat:
1. Bino-inshoatlar — 730 mln.so’m.
2. Transport vositalar — 65 mln so’m.
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3. Asbob-uskunalar — 150 mln. so’m.

“Tikafit” firmasi ushbu aktivlarini sug’urtalash magsadida “INTER-TESKO”
sug’urta kompaniyasiga murojat qilib quyidagi stavkalarda sug’urta shartnomasi
tuzdi.

Sug’urta shartnomasi bir yil uchun belgilandi.

1. Bino-inshoatlar uchun — 0,15%

2. Transport vositalar uchun — 2,5%

3. Asbob-uskunalar uchun — 0,25%

Agar “Tikafit” firmasi 2 yil uchun sug’urta mukofotini bir yo’la to’lasa sug’urta
kompaniyasi umumiy sug’urta stavkalaridan 15% chegirma taklif etsa, u holda
umumiy sug’urta mukofotini hisoblang.

Echilishi:

2 X (730 min.s. x 0,15% + 65 min.s. x 2,5% + 150 min.s.x 0,25%) = (1,095 + 1,625 +
0,375) x 2 =3,1 mln.so’m.

3,1 min.so’m X (100%-15%) = 2,6 min.so’m.

“Tikafit” firmasining 2 yil uchun umumiy sug’urta mukofoti 2,6 mln.so’mni tashkil
etadi.

6.4-vaziyat. Parrandachilik fabrikasidagi asosiy fondlar va tovar materiallarining
miqdori 1910312 ming so’mni tashkil etadi. Unda transport vositalarining qiymati
410012 ming so’m. Parrandachilik fabrikasi “O’zagrosug’urta’DASK bilan sug’urta
shartnomasi tuzgan. SHartnomada tarif stavkasi sug’urta so’mmasiga nisbatan 0,2%
ni tashkil etadi. Sug’urta shartnomasiga ko’ra fabrika gancha miqdorda mol-mulk
uchun va gancha miqdorda transport vositalarini sug’urtasi bo’yicha sug’urta
mukofoti to’laydi.

Echilishi:

1. “O’zagrosug’urta”’DASK tomonidan parrandachilik fabrikasini mol-mulki uchun
0,2% miqdorida tarif stavkasi qo’llaniladi.

1910312 m.s. — 410012 m.s. = 1500300 m.s.

2. 1500300 m.s. x 0,2% / 100 = 3001 m.s.

3. 410012 x 1% /100 = 4100 m.s.

4. 3001 m.s. + 4100 m.s. = 7101 m.s.

Parrandachilik fabrikasi “O’zagrosug’urta” DASKga sug’urta shartnomasiga
bo’yicha jami 7101 ming so’m miqdorida sug’urta mukofoti to’lagan.

7.1-vaziyat. Faraz qilaylik, biz bugungi kunda 1000 so’mga egamiz va bu pul
summasini bugunoq sarflashimiz yoki kelajakda iste’mol uchun saqlab qo’yishimiz
mumkin. Ikkinchi yo’l bo’yicha ish tutilsa, bu pul summasini o’zimizda harakatsiz
saglab qoldirishimiz yoki bankdagi depozit hisob ragamimizga daromad olish
maqgsadida investitsiya sifatida qo’yishimiz mumkin. Masalan, bank depoziti
bo’yicha 20 foiz miqdorida yillik daromad to’lanadi deb olaylik. Unda depozitga
qo’yilgan pul summasidan 200 so’mlik (1000 so’mning 20 foizi miqdorida) daromad
olishimiz mumkin va bizning umumiy pulimiz 1200 so’mni tashkil etadi. Natijada,
bizning hozirgi 1000 so’m pulimizning bir yildan keyinggi ekvivalenti 1200 so’m
bo’ladi.
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7.2-vaziyat. Foizning suzuvchan stavkasida natija boshqacha bo’lishi mumkin.
Masalan, yillik 50 foiz daromad keltiruvchi loyihaga investitsiya gilishimiz mumekin.
Ammo birinchi yil uchun daromadlar 200 so’m miqdorida, ikkinchi yil uchun esa 400
so’'m to’lanadi. Bu holda kelajakdagi daromadlarning joriy bahosini (giymatini)
topish lozim. Buning uchun ham quyidagi formulani qo’llash mumkin, lekin bu baho
erkin daromadlar miqdoriga bog’liq holda differentsiatsiyalangan (maydalangan)
bo’lishi zarurligini hisobga olish kerak, ya’ni:
PV= S1/(1+r)t + S2 /(1+r)>+ ... + Sn /(1+r)"

P\V/=(200/(1+0,5))+(400/(1+0,5))=311 so’m.

7.3-vaziyat. Faraz qgilaylik, ushbu loyihaga alternativ bo’lgan loyiha bo’yicha ham
investitsiyadan yillik 50 foiz daromad belgilanagan bo’lib, Iekin undan (aavlgisidan)
farqli quyidagicha daromad to’lash tartibi o’rnatilgan: birinchi yil uchun — 100 so’m,
ikkinchi yilda — 500 so’m to’lanadi. 2-chi formulani qo’lab, PV=239 so’m ekanligini
topamiz. SHunday qilib ko’rinib turibdiki, investitsiyaning birinchi varianti bo’yicha
daromadlarning joriy bahosi ikkinchisinikidan yuqori, demak pul mablag’larini
birinchisiga investitsiya gilish magsadga muvofiqgdir.

7.4-vaziyat. Faraz qilaylik, 10000 so’mni har yili 4 yil davomida yillik 12 foiz
daromad keltiruvchi bank depozitiga kiritib boramiz. Agar yillik qo’yilma summasini
A deb belgilasak, unda 4 yildan keyinggi jamg’arilgan pul summasi quyidagi formula
yordamida hisoblanadi:

_A QA+r)"-1

C,
YA’ni Ci=47793 s0’m 28 tiyin. '

Ushbu formuladan kelib chigib, unga teskari bo’lgan quyidagi formulani olish

mumkin.
A = Cn[ r j
(J I r)” j

Ushbu formula yordamida konkret (n) yillardan keyin zarur bo’lgan (C,) summani
olish uchun yillik qo’yilmalarning (A) kerakli summasini hisoblab topish mumkin.
Masalan, bankdagi muddatli depozitlar bo’yicha 15 foizli daromad darajasidan kelib
chigib, 5 yil davomida 80000 so’mni jamlashimiz lozim. Depozitga har Vyili
qo’yiladigan ganday pul summasi bizga zarur bo’lgan summani jamg’arish imkonini
beradi 1-chi formula yordamida yillik qo’yilmalarning zarur summasini topamiz:

015

A =80000 mo‘-’ m 24 tiyin.

Kelajakdagi jamg’armalarning joriy bahosini yillik teng qo’yilmalarda topish uchun
2-chi formuladagi S parametrni 4-chi formula orqali ifodalash lozim. SHu yo’l bilan
quyidagi formulaga kelamiz.

AV A ((1+ r)”—1j

@+r)”
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Bu formula vyillik qo’yilmalar (A) summasidan kelib chigib, kelajakdagi
jamg’armalarning joriy bahosini (R) hisoblash imkonini beradi. Agar yillik 12 foiz
stavkada daromad Kkeltiruvchi jamg’arma hisob ragamiga 4 yil davomida har yili
10000 so’mdan pul kiritib borsak, unda kelajakda 4 yildan keyin 47793 so’m 28 tiyin
olamiz (bu natija 4-chi formula yordamida hisoblab topilgan).

7.5-vaziyat. Omonatchi 2 yildan keyin 420 ming so’m olishi kerak. Foiz stavkasi
47% belgilangan. Omonatchi banka qo’yiladigan summani aniqlang.
echilishi: n=2 , S=420 ming i=47% P-? ming so’m
_ S_ _ 420 _ 2165

1+in 1+047-2
7.6-vaziyat. Nafaga fondiga bir xil migdorda (300 ming so’m) har yil pul o’tkazildi.
Fond esa tushadigan mablag’ni 16% stavka bilan bankka joylashtiradi. To’lov
muddati 25 yil. Butun muddat uchun rentani oshgan kiymatini aniglang.
echilishi: R=300 i=16% n=25

300((1+0,16)*° —1)
016

Q= R((1+ii)n _1) = — 74764,21

Javob: 74764.21

8.1-vaziyat. Moliyaviy menejerning gaysi variantni tanlashi korxona uchun yugori
samara keltiradi

t/r Ko’rsatkichlar 1-variant | 2-variant | 3-variant | 4-variant

1 Realizatsiya qilinadigan 10000 8000 2000 6000
mahsulot soni

2 |Mahsulot sotish bahosi 250 300 300 250
1 dona mahsulotga

3 |[sarflanadigan 150 170 160 100
o’zgaruvchan xarajat

4 |Doimiy xarajatlar 1000000 1000000 1000000 1000000

Javob: Moliyaviy menejerning 2-variantni tanlashi korxona uchun yuqori samara
keltiradi.

t/r |[Ko’rsatkichlar l-variant [2-variant 3-variant |4-variant

1 Reallzat3|yaqlllnad|gan 10000 8000 2000 6000
mahsulot soni

2 |Mahsulot sotish bahosi 250 300 300 250

g |1 dona mahsulotga 150 170 160 100
sarflanadigan
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o’zgaruvchan xarajat
4 |Doimiy xarajatlar 1000000 1000000 1000000 1000000
5 |Daromadlar 2500000 2400000 2100000 1500000
6 [Xarajatlar 2500000 2360000 2120000 1600000
7 |Foyda 0 40000 -20000 -100000

8.2-vaziyat. Korxona necha dona mahsulot sotsa korxona zarar ko’rmaydi Boshga
so’z bilan aytganda korxona ishlab chiqarish faoliyatining zararsizlik nuqtasini

toping.

Ne Ko'rsatkichlar Bitta mahsulot UTrl]Jig]a'rSier]ab
Mabhsulot sotish 250
O'zgaruvchan xarajatlar

2.1 [Xom-ashyo va materiallar 80

2.2 |Kuchli elektr energiya 40

2.3 |[Ishbay ish haqi xarajatlari 20

2.4 [Transport xarajatlari 10

3 |Doimiy xarajatlar

3.1 |Amartizatsiya xarajatlari 600000

3.2 |Vagqtbay ish haqgi xarajatlari 300000

3.3 |[Umumsex xarajatlari 100000

Javob: Korxona necha dona mahsulot sotsa korxona zarar ko’rmaydi Boshqa so’z
bilan aytganda korxona ishlab chigarish faoliyatining zararsizlik nugtasini toping.

e Ko'rsatkichlar Mahsqlot Bitta Umu_m is_hlab
soni mahsulot chigarish
1 |Mahsulot sotish X 250 250x
2 |O'zgaruvchan xarajatlar
2.1 |Xom-ashyo va materiallar X 80 80x
2.2 |Kuchli elektr energiya X 40 40X
2.3 |Ishbay ish haqi xarajatlari X 20 20x
2.4 [Transport xarajatlari X 10 10x
O'zgaruvchan xarajatlar jami X 150 150x
3 |Doimiy xarajatlar
3.1 |Amartizatsiya xarajatlari - - 600000
3.2 |Vaqgtbay ish haqi xarajatlari - - 300000
3.3 |Umumsex xarajatlari - - 100000
Doimiy xarajatlar jami - - 1000000
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Xarajatlar jami - - 1000000+150x
Daromadlar jami - - 250x

8.3-vaziyat. Korxona mahsulot ishlab chigarish uchun stanok sotib oldi. Stanok 2 xil
o’lchamli, ya’ni kattalar va kichiklar uchun mo’ljallangan kiyim ishlab chiqaradi.
Quyidagi jadval ma’lumotlaridan foydalangan holda korxona ushbu ikki mahsulotdan
gancha miqdorda ishlab chiqarib sotsa zarar ko’rmaydi

. Bitta mahsulotga
Bitta ketadigan Doimi
Ko’rsatkichlar mahsulotning , g mly
. - o’zgaruvchan xarajatlar
sotish bahosi )
xarajatlar

Kattalar kiyimi 250 150

1000000
Kichiklar kiyimi 200 100

Javob: 100(x+y)-1000000=0 , bundan x+y=10000 kelib chiqadi, ya’ni korxona
kattalar va kichiklar kiyimidan jami 10000 ta mahsulot ishlab chigarsa zarar
ko’rmaydi. Bunda kattalar va kichiklar kiyimi mos ravishda (800 va 200) yoki (500
va 500) yoki (200 va 800 ta) kabi va hokozo bo’lishi mumkin

Ne|  Korsatkichlar Ka}tt_ala_lr K'(?h.'klf"‘r Jami
Kiyimi Kiyimi
1 Mahsulot soni X y - X+y
Bitta mahsulotning
2 sotish bahosi 250 200 ) )
Bitta mahsulotga
3 'ketadlgan 150 100 ] ]
0'zgaruvchan
xarajatlar

4 | Doimiy xarajatlar - - 1000000 -

: : 150x+100y+
5| Jami xarajatlar 150x 100y 1000000 1000000
6 Daromadlar 250x 200y - 250x+200y
7 Foyda - - - 100(x+y)-1000000

8.4-vaziyat. Korxona 2012-yil 1-aprelda 14000000 so’mlik ishalb chiqarish
mashinasini sotib oldi. Koldik kiymati 2500000 so’m, xizmat Kilish muddati 8 yil. U
xizmat kilish muddati davomida 10000 km va 2013-yili 1500 km yurgan. 2013-yil
uchun stanok amortizatsiya ajratmasini Xxisoblang (korxona ishlab chikarishga
qo’shgan xissasi usuldan foydalanadi)

Echilishi: (14000000-2500000)*1500/10000=1725000 so’m

8.5-vaziyat. “O’zagrosug’urta” DASK fermer Xo’jaligi etishtiradigan g’alla
hosili tabiiy ofatlar, kasalliklar va zararkunandalar ta’siri natijasida hosilning
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kamayib ketishi yoki butunlay nobud bo’lishi tufayli ko’radigan moliyaviy zararlarni
oldini olish magsadida 4% sug’urta tarifi bo’yicha sug’urtalangan. Quyidagi
ma’lumotlarga asosan fermer xo’jaligining to’lagan sug’urta mukofotini va olishi
mumkin bo’lgan sug’urta qoplamasini aniglang.
1. Umumiy g’alla maydoni — 80 ga
2. Rejalashtirilgan g’alla hosili — 1400 ts
3. O’rtacha hosildorlik — 17,5 ts/ga
4. 1ts. g’allaning preyskurant narxi — 11 ming so’m
Echilishi:

1400ts x 80% / 100 = 1120 ts.

1120ts X 11 ming so’m = 12320 ming so’m

12320 ming so’m X 4% /100 = 492,8 ming so’m

Javob: Fermer xo’jaligi sug’urta kompaniyasiga 492,8 ming so’m miqdorida
sug’urta mukofoti to’llagan holda 12320 ming so’m miqdorida sug’urta qoplamasi
olishi mumkin.

8.6-vaziyat. Korxona xarajatlari: moddiy xarajatlar 560 mln. so’m, ish haqi va
ijtimoiy ajratmalar - 450, amortizatsiya - 200, boshga xarajatlar - 81. Foyda summasi
500 min. so’m. Ustav fondi 20,0 mln. so’m. Investitsiya miqdori 560 mln. so’mga
teng. Samaradorlik normasi 0,15. Keltirilgan xarajatlar summasi aniglansin
Echilishi:
Ky =T, + > . H-C, =(560+ 450+ 200+ 81)+560-0,15=1375

8.7-vaziyat. . Forvard kursi bo’yicha diller 90 kundan keyin 48 min dollar oladi. Bu
operatsiyani goplash uchun bankdan kredit olib uni spot kurs bo’yicha rossiya rubliga
almashtiradi va uni 90 kunga go’yadi.

Valyutalar Foiz stavkasi,% | Muddat, kun Spot kurs
USD (olingan) 5,225 90 1.500
RUR (qo’yilgan) 8,112 90

90 kundan keyin olingan va qo’yilgan summalar, hamda forvard kursi aniglansin.
Echilishi: Formula: Fk=Sk+Fo

(8112-5,225)*90 389745
360*100+5,225*90 36470,25
Fk =1500 +10,687 =1510,687

Fo =1500* =10,687

Qo’yilgan summa: 48mInUSD*1500=72 mlrd RUR;
Olingan summa: 72 mird*(1+0,08112*90/360)=73,02 mird RUR

8.8-vaziyat. Faraz qgilaylik xalgaro valyuta bozorida “foiz stavkalari tengligi”
bajarilgan. Agar RUR va USD o’rtasidagi kutilayotgan almashuv kursi 0.65 ga (1
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RUR=0.65 USD) teng bo’lsa, quyidagi foiz stavkalaridan foydalanib joriy
almashinuv kursini toping:

a) RU=6%, US=4%;

b) RU=6%, US=6%);

c) RU=6%, US=8%.

Berilgan:

Kutilayotgan kurs: 1RUR=0.65USD

Quyidagi foiz stavkalardan foydalanib joriy almashish kursini toping.
Echilishi:

a) 1*(1+0.06) RUR=0.65*(1+0.04) USD

1RUR=0.64 USD

b) 1*(1+0.06) RUR=0.65*(1+0.06) USD

1RUR=0.65USD

c) 1*(1+0.06) RUR=0.65*(1+0.08) USD

1RUR=0.66USD

9.1-vaziyat. SHartnoma bo’yicha firma 0’z qarzini (700 ming so’m) ikki to’lov bilan
qoplashi kerak. Birinchi to’lov 90 kundan keyin, ikkinchi -120(1. To’lov summalari
tegashli ravishda 400 va 300 ming so’m. Foiz stavkasi (sodda stavkalarda) - 42 %
(yillik). Yil 300 kun. Firmaning sharoiti bo’Imaganligi tufayli kreditor bilan koplash
muddatini 180 kunga uzaytirishga kelishdi va to’lovlar birlashtiriladigan bo’ldi, ya 'ni
kara bitta to’lov bilan qoplanadi. Birlashtirilgan to’lov summasi aniqlansin.

Echilishi: P=700, P,=400, D1=90 kun, D,=120, i=42%, N=360, D=180

S, =400(1+0,42- ﬂ) =442 S, =300(1+0,42- %) =342
360 360

S = 442(1+0,42- 22y 1 34201+ 0,42- 20y _ 8543
360 360

9.2-vaziyat. Nominal giymati 3000 USD bo’lgan aksiya 4500 USD ga sotib olindi va
1 yildan keyin 5000 USD ga sotib yuborildi. Dividend stavkasi 18 %.
Aniglang:

1. Dividend miqgdorini.

2. Qo’shimcha daromad miqdorini.

3. Jami daromad summasini.

4. Jami daromadlilik darajasini.

5. Rendit darajasini.

Javoblar:

Divident miqdori=3000*18%=540

Qo’shimcha daromad=5000-4500=500

Jami daromad=500+540=1040

Jami daromadlilik darajasi=1040/4500*100%=23.1%

Rendit darajasi=540/4500*100%=12%
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9.3-vaziyat. “Portal Ren” kompaniyasi 0’z Xodimlarini sug’urtalash magqgsadida
tender e’lon qildi. Tenderni “ALSKOM” O’zbekiston-Rossiya qo’shma sug’urta
kompaniyasi yutib oldi va quyidagi shartlarda sug’urtalash taklifini berdi.

Sug’urta stavkasi 0,8 %, agar sug’urta summasi 10 min. so’mdan — 20 mlin.
so’mgachani tashkil etsa;

Sug’urta stavkasi 1 %, agar sug’urta summasi 20 mln. so’mdan oshsa.

“Portal Ren” kompaniyasi rahbariyat hodimlarining har birini 25 mln. so’mdan,
ishchilarini 10 mln so’mdan sug’urtalashga ahd qildi.

Agar rahbariyat xodimlari 35 kishini, ishchilar esa 65 kishini tashkil etsa umumiy
sug’urta mukofotini aniqlang.

Echilishi:

1. Rahbariyat hodimlari uchun sug’urta mukofoti.

25 min.so’'m X 1 /100 = 0,25 mln so’m

0,25 mln so’m X 35 =8,75 mln so’m.

2. Ishchilar uchun sug’urta mukofoti.

10 mln.so’m X 0,8% / 100 = 0,08 mln. so’m.

0,08 mln. so’m X 65 = 5,2 mln. so’m

3. Umumiy sug’urta mukofoti

8,75 min. so’m + 5,2 mln. so’m = 13,95 min.so’m

Javob: “Portal Ren” kompaniyasi sug’urta kompaniyasiga 13,95 mln.so’m miqdorida
sug’urta mukofoti to’laydi.

9.4-vaziyat. “Umid” ishlab chigarish korxonasining sug’urta ob’ektlari
quyidagilardan iborat:

1. Bino inshoatlar — 1770 mln. so’m.

2. Transport vositalari — 98 min. so’m.

3. Asbob uskunalari — 276 mln so’m.

4. 1shchi xodimlar soni — 100 kishi

Har bir xodim uchun sug’urta javobgarligi — 8 min.so’m.

“Umid” ishlab chigarish korxonasi ushbu sug’urta ob’ektlarini sug’urtalash
magsadida “ALSKOM” O’zbekiston-Rossiya qo’shma sug’urta kompaniyasi bilan
sug’urta shartnomasi imzoladi, sug’urta shartnomasiga ko’ra:

1. Bino inshoatlar uchun — 0,2 %

2. Transport vositalari uchun —1,5%

3. Asbob uskunalari uchun — 0,25%

4. I1shchi xodimlar uchun — 0,2%

“Umid” ishlab chiqarish korxonasi uchun umumiy sug’urta mukofoti gancha
miqdorni tashkil etadi.

Echilishi

Bino inshoatlar uchun sug’urta mukofoti

1770 min.so’m X 0,2% / 100 = 3,54 mln.so’m

2. Transport vositalari uchun sug’urta mukofoti

98 min.so’m X 1,5% / 100 = 1,47 mln.so’m

3. Asbob-uskunalar uchun sug’urta mukofoti

276 mln.so’m X 0,25% / 100 = 0,7 mln.so’m

4. Ishchi xodimlar uchun sug’urta mukofoti
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100 kishi x 8 mIn.so’m = 800 mln.so’m

800 min.so’'m X 0,2% / 100 = 1,6 mln.so’m

5. Umumiy sug’urta mukofoti

3,54 min.so’m + 1,47 mIn.so’m + 0,7 mln.so’'m + 1,6 mln.so’'m = 7,31 mln.so’m.
Javob: “Umid” ishlab chiqarish korxonasi sug’urta kompaniyasiga jami 7,31
mln.so’m miqdorida sug’urta mukofoti to’lashi lozim.

10.1-vaziyat. Investor ishlab chigarish korxonasini ishga tushirish uchun 180 min
so’m investitsiya gilmoqchi. Biznes reja ma’lumotlariga ko’ra yillik pul tushumlari
quyidagicha: birinchi yil — 45 min, ikkinchi yil — 55 min, uchinchi yil — 70 mln,
to’rtinchi yil 80 mln, beshinchi yil — 95 min so’m. Kiritilayotgan investitsiya uchun
sof joriy giymat va diskontlashgan qoplash muddati aniglansin. Diskont stavkasi mos
ravishda: 12, 14, 15, 16, 18 %.

Echilishi:
NPV=45/1.12+55/1.12*1.14+70/1.12*1.14*1.15+80/1.12*1.14*1.15*%1.16+95/1.12*
1.14*1.15*1.16*1.18-180=40.17+43.07+47.67+46.97+47.5-180=45.38
DPP=40.17+43.07+47.67+46.97+47.5=225.38>180
40.17+43.07+47.67+46.97+2.12=180

2.12/47.5*365=16kun

Javob: 4 yil 16 kunda investitsiya o’zini qoplaydi.

10.2-vaziyat. Investor xizmat ko’rsatish obyektiga 150 miln so’m investitsiya
gilmoqchi. Biznes reja malumotlariga ko’ra yillik pul tushumlari quyidagicha:
birinchi yil — 30 mln, ikkinchi yil — 50 mlIn, uchinchi yil — 60 min, to’rtibchi yil — 70
min, beshinchi yil — 80 mIn so’m. Bu investitsiya uchun goplash muddatini
diskontlashgan usulda hisoblang. Mos ravishda diskont stavkalar: 12, 13, 14, 16, 18
%.

Berilgan:

[10=150mIn so’m

CF1=30mln so’m d1=12%

CF2=50mln so’m d2=13%

CF3=60mln so’m d3=14%

CF4=70mln so’'m d4=16%

CF5=80mln so’m d5=18%

Topish kerak: diskontlashgan goplash muddatini.
Echilishi:

a) Yillik pul tushumlarini diskontlab olamiz:
30/1.12+50/1.12*1.13+60/1.12*1.13*1.14+70/1.12*1.13*1.14*1.16+80/1.12*1.13*1.
14*1.16*1.18=26.78+39.5+41.58+ 41.82+40.51=190.19

b) Qoplash muddatini aniglaymiz:

26.78+39.5+41.58+ 41.82+40.51>150

26.78+39.5+41.58+ 41.82+0.32=150

0.32/40.51*365=2.8

Javob: 4 yil 2.8 kunda investitsiya o’zini qoplaydi.

142



10.3-vaziyat. Jondor konserva zavodi ishlab chigarishni jadallashtirish uchun 5 vyil
ichida 300 min. so’mlik zaxira fondini tashkil gilish uchun qaror gabul qgildi. Bu
fondga 82,4 mIn. so’m o’tkazish qobiliyatiga ega. Bu summa shartnoma asosida 20
foiz bilan bankka joylashtiriladi. Jondor konserva zavodi to’laydigan badallari xar
kvartalda bir marta kapitallashtirilgan sharoitda rentani xozirgi giymatini hisoblang.
Echilishi: n=5 Q=300 R=82,4 i=20% A-?

_n 5
A= R-ﬂﬁm# — 246,4
I b

10.4-vaziyat. Yil davomida mijoz 40 min. so’mni bankdan oldi. Omonatga 16 foiz
qo’shimcha yozilgan (murakkab foizlarda). Omonatni boshlang’ich summasi qancha
bo’lgan
Echilishi: S=40 n=4 i=16% P-?

S 40 40

P= _ ==
1+i) (1+016)" 181

10.5-vaziyat. Bankdan 60 mln. so’mlik uzoq muddatli kredit 6 yilga olindi. Foiz
stavkasi 12%. SHartioma bo’yicha kreditni goplash teng muddatli to’lovlarla amalga
oshirish ko’zda tutilgan. Teng muddatli to’lovlar summasini aniqlab, qoplash rejasini
tuzing.

Echilishi: R=D/n=60/6=10; V=(D-R(k-1))*I

yil % to’lovlari Qo '
_ . plangan Muddatli
Yillar boshiga SUMMasi karz summasi to’lovlar
goldig
1 60 10 7,2 17,2
2 50 10 6 16
3 40 10 48 14,8
4 30 10 3,6 13,6

143



I1l. MUSTAQIL TA'LIM MAVZULARI

Har o'quv vyilida talabalar tasdiglangan o quv rejasiga asosan turli fanlardan, shu
jumladan «lInvestitsiyalarni tashkil etish va rejalashtirish» fanidan mustaqil ta'lim
boyicha topshiriglarni bajaradilar. Uning gay darajada muvaffagiyatli tayyorlanishida
talaba tomonidan fanning mohiyatini aniq bilishi hamda ushbu ishlarni bajarishga
qo yilgan talablarni bilishligi bilan bevosita bog ligdir.

Mustaqil ta'lim topshiriglarini bajarish jarayonida talaba tanlangan mavzu bo yicha ish
rejasini  tuzishi, mavzuga tegishli adabiyotlarni chuqur o'rganishi, amaliy
ma’lumotlardan keng foydalanishi va hamda ulardan turli jadvallar va chizmalar tuzishi
lozim.
Mustaqgil ta'lim bo’yicha mavzular kafedraning fan (mutaxassis) o qituvchilari
tomonidan talabalar o giyotgan fanning shakli va uning mohiyatiga asosan aniglanib
chigiladi. Bu bo'yicha ilmiy rahbar zimmasiga talabaga mavzuni tanlash, mavzu
boyicha ish rejasini tuzish, kerakli adabiyotlarni tanlash, ajratilgan muddat davomida
ishning hajmi boyicha maslahat berish va metodik tomondan yordam ko rsatish kiradi.
Mustagil ta’lim tayyorlayotgan talabalar o zlarining ilmiy dunyogarashlarini
chuqurlashtirishlari, o quv-tadgiqot ishlari amaliyotining ko nikmasini o rganishlari,
zarur kitoblardan foydalana olishlari, amaliy va statistik ma’lumotlarni tahlil eta
bilishlari lozim bo"ladi.
Mustaqgil ta'lim tayyorlashda talaba mavzu bo'yicha turli grafiklarni, chizmalarni,
jadvallarni ilova qilishi lozim. Talaba tomonidan tayyorlanadigan yozma gismida
foydalanilgan adabiyotlardan to'lig ko chirib olish tagiglanadi. To liq ommaviy axborot
vositalardan olingan sitatalar haddan tashqari ko'p foydalanishlik ham tavsiya etilmaydi.
Keltirilgan barcha sitatalar, statistik ma'lumotlar albatta olingan ma’lumot manbalarga
izoh tarzida ko rsatilishi shart.
SHunday qilib, talabalar mustaqil ta’limni tayyorlash jarayonida, amaliy ma lumotlarda
ishlash bo'yicha ko nikma va tajribaga ega bo’ladi, o'z ilmiy garashlarini mantigan
fikrlash hamda mavzu bo’yicha eng zarur holatlarni aniglay olish qobiliyatini
kuchaytirish imkoniyatiga ega bo'ladi. Bundan tashgari mustaqil ta’limni tayyorlash
jarayonida talaba nazariy va metodologik ma’lumotlarni chuqur tahlil etish asosida
masalalarni hal etish bo’yicha aniq amaliy takliflarni ishlab chigish imkoniyatiga ega
boladi.
Fanni o zlashtirishda quyidagi mustaqgil ta’lim mavzulari tavsiya etiladi:

1. Investitsiyaning mazmuni, mohiyati va igtisodiy jihatlari.

Investitsiya obektlari va sub ektlari.

Investitsiyalar turkumlanishi.

Investitsiya faoliyat asosiy yo nalishlari.

Investitsiya faoliyatini huquqiy asoslari.

Investitsiya faoliyatini tashkil gilishni yo nalishlari.
Investitsiya faoliyatni kreditlashdagi imtiyozlar.
Investitsion loyihani tuzish va amalga oshirish tartiblari.
Davlat investitsiya siyosatining magsadi va vazifalari.
Investitsiyalarni moliyalashtirish manbalari.

Moliyaviy va real investitsiyalarni mazmun-mohiyati.
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12.

O zbekistonga 2019, 2020, 2021 yilda jalb gilingan to'g’ridan-to'g’ri

xorijiy investitsiyalar hajmidagi o zgarishlar.

13.
14,
15.
16.
17.
18.
19.
20.
21.
jihatlari.
22.
23.
24.
25.

Mahalliy va xorijiy investitsiyalarga beriladigan imtiyozlar.

Investitsiya faoliyatini amalga oshirishda davlatning roli.

Investitsiya jarayonini davlat tomonidan tartibga solish mexanizmi.

O zbekiston Respublikasi investitsiya siyosatini strategiyasi.

Investitsiya loyihani tuzish tartibi.

O zbekiston Respublikasi investitsiya siyosatining ustuvor yo nalishlari.
Investitsiya jarayonining bosh ishtirokchilari.

Investitsiya muhitini bargarorlashtirishning hozirgi xususiyatlari.

Xorijiy investitsiyalarni jalb etish va moliyalashtirishning amaldagi

Investitsiya risklari va ularni pasaytirish yo'llari.

Igtisodiy tizimda kapital go'yilmalarning mohiyati va moliyaviy manbalari.
Kapital qo’yilmalarni uzoq muddatga kreditlashning xususiyatlari.
Igtisodiyotda lizing kreditlaridan foydalanish.
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IV. GLOSSARIY

Aktiv kapital- bu xojalik yurituvchi sub’yektning ishlab igarish quvvatidini aks
ettiradi. Ular ikkita bo'lim — asosiy va aylanma kapital ko rinishida buxgalteriya balansi
aktivlarida rasmiy tagdim etiladi.

Aktsiya-aktsionerlik jamiyati tomonidan chikarilgan daromad keltiruvchi gog oz.
Aktsiyaning nominal giymati - bu aktsiyada yozilgan pul summasidir.

Asosiy bo’lmagan faoliyatdan olingan daromadlar deganda bevosita asosiy
faoliyatga taalugli bo’Imagan faoliyat turlaridan olingan daromadlar tushuniladi.

Asosiy moliya strategiyasi deb, korxonani faoliyatini aniglovchi byudjetni hamma
darajasida bo’ladigan o’zaro munosabatlariga, korxonani daromadlarini tashkil etib uni
sarflashga, ehtiyojlik migdorini va bir yilda moliyalashtirish manbalariga aytiladi.
Aylanma kassa mablag'i me'yori - moliya yilida Qoragalpog iston Respublikasi
byudjeti va mahalliy byudjetlar hisobvaraglarida turishi mumkin bo’lgan pul
mablag’larining gonun hujjatlari bilan belgilanadigan eng kam migdori;

Bank sertifikati - bu emitent bank tomonidan uning nomiga mijozning pul mablag lari
quyilgani to g risida berilgan yozma guvohnoma bo'lib, u 0°zining egasiga (yoki uning
vorisiga) belgilangan muddat o'tishi bilan bankka quygan pul summasini va bu quyilgan
pul summasi bo yicha foiz daromadini olish huqugi borligi tug risida guvohlik beradi.
Byudjet dotatsiyasi - 0"z daromadlari va byudjetni tartibga soluvchi boshga mablag’lar
yetishmagan taqdirda quyi byudjetning xarajatlari bilan daromadlari o rtasidagi fargni
goplash uchun yugori byudjetdan quyi byudjetga gaytarmaslik sharti bilan ajratiladigan
pul mablag lari;

Byudjet sorovi - byudjet tasnifi bo’yicha tushumlarni shakllantirish va byudjetdan
mablag™ ajratish to g risidagi sorov.

Byudjet ssudasi - yugori byudjetdan quyi byudjetga yoxud respublika byudjetidan
rezident-yuridik shaxsga yoki chet el davlatiga gaytarish sharti bilan ajratiladigan
mablag;

Byudjet subventsiyasi - qonun hujjatlarida nazarda tutilgan tartibda muayyan
magsadlarga sarflash sharti bilan yugori byudjetdan quyi byudjetga gaytarmaslik sharti
bilan ajratiladigan pul mablag lari;

Byudjet tashkiloti - zimmasiga yuklatilgan vazifalarni bajarish bilan bog’liq boIgan
0 z faoliyatini amalga oshirishi uchun Davlat byudjetidan mablag™ ajratish nazarda
tutilgan va bu mablag™ moliyalashtirishning asosiy manbai hisoblanadigan vazirlik,
davlat go mitasi, idora, davlat tashkiloti.

Byudjet tashkilotlarining xarajatlar smetasi - bu byudjet tashkilotlari tomonidan bir
moliya yili davomida davlat byudjetidan mablag™ olish magsadida tuzadigan va bevosita
0'zi tegishli bo’lgan moliya organlari tomonidan ro'yxatdan o tkaziladigan va
tasdiglanadigan moliyaviy reja hisoblanadi.

Byudjet tizimi - turli darajadagi byudjetlar va byudjet mablag lari oluv-chilar
yigindisini, byudjetlarni tashkil etishni va tuzish printsiplarini ifodalaydigan, byudjet
jarayonida ular o'rtasida, shuningdek byudjetlar hamda byudjet mablag lari oluvchilar
0 rtasida vujudga keladigan o zaro munosabatlar majmuidir.

Byudjet xarajatlari  YalMning qayta tagsimlanishi natijasida davlat byudjetida
jamlangan pul mablaglarining magsadga muvofig gayta tagsimlanishi va ishlatilishi
bilan bog'lig byudjet gonunchiligi bilan tartibga solinadigan pul munosabatlari
yig indisidir
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Byudjetdan mablag™ ajratish - qonun hujjatlarida nazarda tutilgan tartibda Davlat
byudjetidan byudjet tashkilotlariga hamda boshga byudjet mablag lari oluvchilarga
ajratiladigan pul mablag lari;

Byudjetdan tashgari fondlar — umumdavlat moliyasining muhim bo gini bo’lib,
ularning faoliyati gat'iy belgilangan, manbalarni tashkil etish yo'llari ko rsatilgan, pul
fondlari bilan foydalanish yo'llarining tartibi aniglab berilgan davlat hukumatining
yugori organlarining tegishli aktlari asosida 0"z faoliyatini amalga oshiradilar.
Byudjetning joriy xarajatlari— byudjet xarajatlarining bir gismi bo'lib, davlat
xokimiyati organlarining, mahalliy 0°z-0'zini boshqgarish organlarining, byudjet
tashkilotlarining joriy faoliyatini ta'minlashga, davlat tomonidan quyi pog onadagi
byudjetlar va iqgtisodiyotning ayrim tarmoqglariga mablag™ ajratish, dotatsiyalar,
subventsiyalar va subsidiyalar shaklida yordam ko rsatish uchun ajratiladi.

Byudjetning kapital xarajatlari — byudjet xarajatlarining innovatsiya va investitsiya
faoliyatini ta'minlaydigan gismi hisoblanadi. Unga tasdiglangan investitsiya dasturiga
muvofiq ishlab turgan yoki yangidan tashkil gilinadigan korxonalar, tashkilotlar va
muassasalarga investitsiyalar uchun mo’ljallangan xarajatlar kiradi.

Byudjetning soligli daromadlari tarkibi mamlakat solig qonunchiligiga muvofiq
umumdavlat soliglari va yig imlari, mahalliy soliglar va yig imlar, bojxona bojlari, boj
yig imlari va boshga boj to'lovlari, davlat boji, penya va jarimalardan iborat.
Byujetlararo munosabatlar — nafagat boshgaruvning turli darajalaridagi hokimiyat
organlari o'rtasidagi munosabat, balki eng avvalo, mamlakatning ma muriy-hududiy
tuzilmalari sub’yektlari o'rtasida markaz orqali shakllangan va davlat hokimiyatiga
uning aniq funktsiyalarini hududiy darajada bajarish, jamiyat taraqqgiyoti uchun normal
sharoitlarni yaratish magsadida berilgan barcha pul mablag larining tagsimlanishi va
gayta tagsimlanishi jarayonidagi munosabatlardir;

Boshgaruv xarajatlari - boshgaruv (davlat hokimiyati or-ganlari, sud va prokuratura
organlari, fugarolarning 0'z-0°zini bosh-garuv organlari) xarajatlari davlat organlari
faoliyatining moliya-viy asosini tashkil etib, jamiyat hayotining barcha sohalariga rah-barlik
gilishga imkon yaratadi.

Bozor infratuzilmasi - bozor alogalarini o rnatishda ishtirok etuvchi, ya ni sotuvchilar
va xaridorlarga xizmat ko rsatuvchi institutlardir, ya'ni firma va turli muassasalardir.
Bozor iqtisodiyoti - turli — tuman sub’yektlarning bozordagi talab ehtiyojni
gondirishga garatilgan faoliyatlarining majmuasidir.

Daromadlar — bu sub’yektning ho'jalik faoliyati natijasida, odatda, ijara hagi, foizlar,
litsenziya to'lovlari va dividentlar shaklida daromad keltiradigan faoliyat, ya'ni
tovarlarning sotilishi, xizmatlarning ko'rsatilishi yoki boshga shaxslarning ho jalik
suyu ektining resurslaridan foydalanishi natijasida aktivlarning kelib tushishi yoki
majburiyatlarning kamayishi orgali ro'y beradigan iqttisodiy resurslarning ko payishidir.
Dastlabki nazorat taxminlash, rejalashtirish va loyihalashtarish bosgichida, xo jalik
yoki moliyaviy operatsiyalar amalga oshirilishidan avval o tkazilib, ogilona boshgaruv
yechimlari gabul gilinishiga xizmat giladi.

Davlat moliyaviy nazoratining maqsadi- davlat xazinasiga resurslarni tushurishni
maksimallashtirish va davlat boshgaruv xarajatlarini minimallashtirish

Davlat byudjeti - davlat pul mablag larining (shu jumladan davlat magsadli fondlari
mablag’larining) markazlashtirilgan fondi bo'lib, unda daromadlar manbalari va ulardan
tushumlar miqgdori, shuningdek, moliya yili mobaynida aniqg magsadlar uchun
ajratiladigan mablag'lar sarfi yo nalishlari va migdori nazarda tutiladi
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Davlat byudjetining daromadlari - mamlakat yalpi ichki (mil-liy) mahsulotini
tagsimlash va gayta tagsimlash umumiy jarayoni-ning elementlaridan biri bo’lib, ular
oraliq (tranzit) xarakterga ega.

Davlat byudjetining mudofaa xarajatlari - davlatning o'z mudo-faa gobiliyatini
mustahkamlashi  kerakligi bilan bog ligdir. Byudjet mablaglari hisobidan Qurolli
Kuchlarning barcha turlari moliyalashtiriladi.

Davlat byudjetining nazorat funktsiyasi -byudjetning milliy igtisodiyot bilan uzviy
bog'ligligi  takror ishlab chigarishning barcha bo'linmalarida ahvolning gandayligi
to g risida ma’ lumotlar bilan doimiy ta minlab turadi.

Davlat byudjetining tagsimlash funktsiyasi- davlat byudjeti tomonidan amalga
oshirilayotgan tagsimlash munosabatlari bo'lib, u tagsimlangan yalpi ichki (milliy)
mahsu-lotni gayta tagsimlash uchun foydalaniladi.

Davlat byudjetining xarajatlari - umumiy moliyaviy kategoriya bo'lgan byudjetning
ko rinishlaridan biri bo'lib, unga tegishli bo lgan umumiy xususiyatlarga egadir, ya'ni
ular tagsimlash xarakteriga ega, ifodalanishning pul shakli xos, pul fondlari-ning amal
gilishi bilan bog langan va davlat tomonidan tashkil gilinadi.

Davlat ichki garzlari - davlat tomonidan ichki mablagni jalb qgilish natijasida vujudga
kelgan O zbekiston Respublikasi majburiyatlarining yig indisi;

Davlat krediti - davlat, yuridik va jismoniy shaxslar o rtasidagi pul munosabatlarining
0 ziga xos alohida shaklidan iborat. Bunda davlat, asosan, mablag larni garzga oluvchi,
shuningdek, kreditor va kafil sifatida ham maydonga chigadi.

Davlat krediti munosabatlarining asosi - munosabatlarida bo’sh turgan pul
kapitallariga nisbatan davlat ehtiyojlarining mavjudligi.

Davlat krediti gimmatli qog ozlar egalari va jamg arma banklari omonatlarida pul
daromadlarini oshirish manbasidir.

davlat magsadli jamgarmalari - Davlat byudjeti tarkibida jamlantiriladigan
jamg armalar bo’lib, ularning har biri uchun mablag lar manbalari, har bir manbadan
mablag™ tushishi normalari va shartlari, shuningdek shu mablag lardan foydalanilishi
mumkin bo lgan magsadlar gonun hujjatlari bilan belgilanadi;

Davlat moliyasi -davlatni kerakli igtisodiy, ijtimoiy va siyosiy funktsiyalarini bajarish
uchun pul mablag'lari bilan ta'minlashga undalgan moliya tizimining muhim
bo g inidir.

Davlat qgarzi - davlat tomonidan ichki mablag'ni va xorijdan mablag jalb gilish
natijasida vujudga kelgan O zbekiston Respublikasi majburiyatlarining yig indisi;
Davlat tashqi garzi - davlat tomonidan xorijdan mablag™ jalb gilish natijasida vujudga
kelgan O zbekiston Respublikasi majburiyatlarining yig indisi;

Davlat tomonidan ichki mablag ni jalb qilish - aktivlarni ichki manbalardan (rezident-
yuridik va jismoniy shaxslardan) jalb etish hamda buning natijasida O zbekiston
Respublikasining qarz oluvchi sifatidagi yoki garz oluvchi rezidentlarning o'z
kreditlarini (garzlarini) tolashiga kafil sifatidagi majburiyatlari vujudga kelishi;

Davlat tomonidan xorijdan mablag™ jalb qilish - aktivlarni xorij manbalaridan (chet el
davlatlaridan, norezident yuridik shaxslardan va xalgaro tashkilotlardan) jalb etish
hamda buning natijasida O zbekiston Respublikasining garz oluvchi sifatidagi yoki garz
oluvchi rezidentlarning o'z kreditlarini  (qarzlarini) to'lashiga kafil sifatidagi
majburiyatlari yuzaga kelishi;

Dividentlar - bu aktsiyalarga kiritilgan moliyaviy investitsiyalar uchun hisoblangan
daromad.
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Egri (bilvosita) soliglar - huqugiy to lovchisi yuridik shaxslar va hagigiy to'lovchilari
iste'molchilar bo’lgan  soliq turlari (QQS, aktsizlar; bojxona bojlari; jismoniy
shaxslardan olinadigan yagona boj to'lovi; transport vositalari uchun benzin, dizel
yoqilg isi va gaz iste'moliga jismoniy shaxslardan olinadigan soliq)

Faktlar bo'yicha nazorat usullari: ro'yxatga olish, ekspertiza, ko z bilan kuzatish,
nazorat o'lchovi, nazorat tarigasida ishga tushirish, vagtni anig o’lchash, ish kuni
tagsimlanishini o'rganish, laboratoriya tahlili.

Favqulotdagi daromadlar deganda yuz berishi xarakteriga ega bo Imagan, kutilmagan
tasodif va hodisalardan olingan daromadlar tushuniladi. Bularga davlat gonunlarini
0 zgarishi, tabiiy ofatlar, revolyutsion o°zgarishlar natijasida vujudga kelgan daromadlar
kiradi.

Foizlar ko rinishidagi daromadlar deganda boshga yuridik shaxslarga berilgan garzlar
va kreditlar uchun hisoblangan foizlar tushuniladi.

Foyda — bu xo’jalik sub’yektiga ta'sir etadigan asosiy va asosiy bo Imagan faoliyat,
hodisalar, sharoitlar kapitalining ko payishi bo'lib, xususiy kapitalga to lanadigan
badallar bundan mustasnodir.

Hayotni sug urta gilish (jismoniy shaxslarning hayoti, sog lig'i, mehnat qobiliyati va
pul ta'minoti bilan bog'lig manfaatlarini sug urta gilish, bunda shartnoma bqyicha
sug urtaning eng kam muddati bir yilni tashkil etadi hamda sug urta pullarining sug urta
shartnomasida ko rsatib o'tilgan oshirilgan foizni 0"z ichiga oluvchi bir martalik yoki
davriy tglovlarini (annuitetlarni) gamrab oladi);

Hujjatlar asosidagi nazorat usullari: rasmiy va arifmetik tekshirish, yuridik baholash,
mantigiy nazorat, muqobil tekshirish, teskari hisob usuli, balans uyg unligini tekshirish,
giyoslash, hisobotlarning sanoq bahosi;

Ijtimoiy iste'mol fondlari - maorif, sogligni saqlash, boshgaruv, mudofaa, sotsial
ta'minot, sotsial sug urta va boshqalar bo’lib, ularning asosiy gismi Davlat byudjeti
orgali amalga oshiriladi.

ljtimoiy nafaga — muayyan sabablarga ko'ra, mehnat gilish imkoniyatiga ega
bo'lmagan va domiy ravishda yordamga muhtoj fugarolarga davlat tomonidan
beriladigan nafaga.

Ijtimoiy soha va aholini ijtimoiy go llab-quvvatlash xara-jatlari o'z tarkibiga maorif,
sog'ligni saglash, madaniyat va sport, fan, ijtimoiy ta minot, aholi uchun ijtimoiy
ahamiyat kasb etgan xizmatlar baholaridagi farglarni byudjetdan goplash va oila-larga
ijtimoiy nafagalarni oladi.

Ijtimoiy ta minot — keksaygan, mehnatga lagatsiz bo lgan va boquvchisini yoo gotgan
fugarolarga moddiy, tibbiy va ijtimoiy yordam ko'rsatish bo'yicha dalat tomonidan
belgilangan ijtimoiy-igtisodiy tadbirlar tizimidir.

Ijtimoiy ta 'minotning ko'rinishlari  qariyalar va nogironlarga ijtimoiy xizmat
ko rsatish — nogironlarni “Muruvvat” uylariga, yolg'iz qariyalarni “Sahovat” uylariga
joylashtirish, muhtojlarni protez-ortopediya va harakatlanish vositalari bilan ta’minlash,
nogiron bolalarni kasbga o'qgitish va ishga joylashishda yordam ko rsatish,
pensionerlarni  sanatoriy va dam olish uylarida sog lomlashtirish, ularga shahar
transportidan, turar joy, maishiy xizmat va soliglarga alogador imtiyozlar berish.
Ijtimoiy ta'minotning muhim elemenlari - pensiyalar (keksalik bo'yicha, nogironlik
bo'yicha, boquvchisini yo'gotganlik bo'yicha) va ijtimoiy nafagalar (nogiron
bolalarga,bolalikdan nogironlarga, ishlamagan yolg iz nogiron va keksalarga) to lovlari
hisoblanadi.
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Imtiyozli aktsiya shunday aktsiyaki, unga tegadigan dividend foydaga garab emas, balki
zayomga to langani kabi, oldindan belgilangan qgat'iy foiz migdorida beriladi.

Imtiyozli to'lanmalar, kompensatsiyalar — uy-joy-kommunal xizmatlariga, transport
xizmatlari, sanatoriya-kurort davolashlari va davo-lash vositalari bilan ta minlash
xizmatlarini tolash va boshgalar

Investitsiyalarni Kafolatlash bo'yicha ko'p tomonlama agentlik - 1998 vyilda
rivojlanayotgan mamlakatlarda xususiy investorlarga kumaklashish uchun tuzilgan,
bundan magsad investorlarni notijoriy xatarlardan ( ya'ni, huqugiy yoki siyosiy
xatarlardan urush, siyosiy larzalar, milliylashtirish xataridan investitsiya beriladigan
mamlakat xukumatining xatti-harakatlaridan) himoya qilishdir.

Istigbolni aniglash — moliyaviy mexanizmining asosiy gismi bo’lib, u moliyaviy rejalar
va balanslarni hamda moliyaviy ko rsatkichlar, norma va normativlar tizimini 0’z ichiga
oladi.

Ixtiyoriy sug'urta - tomonlarning xohish-irodasiga ko'ra amalga oshiriladigan
sug urta .

Joriy nazorat - ichki xo jalik nazoratining uzviy qismi, butun korxona va uning ichki
bo linmalari ishlab chigarish va moliyaviy faoliyatini tezkor boshgarish va tartibga
solish jarayonining tarkibiy gismidir.

Kapital bozori. Bu bozorda jismoniy va yuridik shaxslarning uzog muddatli
omonatlarini moliyaviy vositachilar investitsion kredit sifatida ishlatadilar.

Korxonalar moliyaviy — xo’jalik faoliyatining muhim ko rsatkichi - uning
daromadlaridir.

Mabhalliy byudjet - Davlat byudjetining tegishli viloyat, tuman, shahar pul mablaglari
fondini tashkil etuvchi bir gismi bo"lib, unda daromadlar manbalari va ulardan tushumlar
miqgdori, shuningdek moliya yili mobaynida anig maqgsadlar uchun ajratiladigan
mablaglar sarfi yo nalishlari va miqdori nazarda tutiladi.

Mabhalliy byudjetlar— O zbekiston Respublikasi mahalliy ma muriy-hududiy
tuzilmalarining nagd va naqdsiz shakldagi pul resurslari va ogimlari yig indisi bo’lib,
mahalliy xo jalik ehtiyojlarini normal darajada ta'minlashga hamda mahalliy hududdagi
aholiga ijtimoiy-madaniy xizmatlarni pul mablag lari bilan ta’minlashga xizmat giladi.
Majburiy sug urta — qonun yo'li bilan o'rnatiladigan sug urta.

Magqsadli fondlar - Moliya tizimining muhim tizimlaridan biri bo’lib, markaziy va
mahalliy o0°z-o0'zini boshgarish organlari ixtiyoridagi va ma’lum maqgsadga
yo naltirilgan pul resurslari yig indisidir.

Markazlashgan moliyaviy resurslar - makrodarajadagi ijtimoiy ishlab chiqgarish
ehtiyojlarini gondirib, ularga byudjet va byudjetdan tashgari fondlarning mablaglari
Kiradi.

Markazlashgan moliyaviy resurslar -xo'jalik sub’yektlari ixtiyoridagi moliyaviy
resurslardir.

Milliy xo jalikka (iqtisodiyotga) gilinadigan xarajatlar - katta masshtablarda yangi
sanoat korxonalarini qurish, zamonaviy in-dustrial asosda gishloq xojaligi ishlab
chiqarishini rivojlan-tirish, transport, aloga va iqtisodiyot boshga tarmoqglarining tex-
nikaviy gayta qurollanishini ta'minlashga imkon yaratadi.

Munosabatlarning fondlilik xususiyati - markazlashtirilgan pul fondlari (davlat
byudjeti, byudjetdan tashgari fondlar) va markazlashtirilmagan pul fondlari
(korxonalarda shakllantiriladigan moddiy rag batlantirish, iste'mol va boshga fondlar).
Munosabatlarning pulli xususiyati - yaratilgan giymatni tagsimlash bilan bogliq pul
munosabatlari hamda turli xil pul fondlarini shakllantirish bilan bog lig munosabatlar.
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Munosabatlarning taqgsimlash xususiyati - birlamchi tagsimlash (ish hagi fondini
shakllantirish, foydani shakllantirish va boshqalar) va gayta tagsimlash (ish hagi fondini
tagsimlash, foydani tagsimlash, soliglar).

Moddiy yordam — ishsizlar, gochoglar va majburiy ko'chib otgan-larga bir martalik
to -lanmalar va boshqgalar

Moliya — davlatning o'z funktsiya va vazifalarini bajarishi hamda kengaytirilgan takror
ishlab chigarish shartlarini ta’minlash magsadida markazlashgan va markazlashmagan
pul fondlarining shakllantirilishi, tagsimlanilishi va foydalanilishi bilan bog lig igtisodiy
munosabatlar majmuidir.

Moliya bozori - murakkab iqtisodiy kategoriya bo’lib, asosan kapital egasi bo lgan
mulkdorlar bilan garz oluvchilar o'rtasidagi munosabatlarni ifodalab, bu munosabatlar
ma’ lum moliyaviy institutlarning yordami bilan amalga oshiriladi.

Moliya mexanizmi— tagsimot va qayta tagsimot munosabatlarining keng tizimini
amalga oshirish, daromad va jamgarmalarni tashkil gilish, markazlashgan va
markazlashmagan pul fondlarini tuzishni ta'minlovchi shakl va usullar yig indisidan
iboratdir

Moliya siyosati — bu moliyaviy resurslarni jamlash, ularni davlatning o'z funktsiya va
vazifalarini amalga oshirish uchun tagsimlash va ishlatish shakl hamda usullarida tizimli
namoyon bo luvchi tadbirlar yig indisidir.

Moliya siyosatini asosiy yo nalishlari — moliyaviy resurslarni imkon gadar yugori
hajmini aniglash va ushbu manbalar doimiyligi va uzluksizligini ta’minlashdir, chunki
moliyaviy resurslar potentsiali barcha o zgarishlarning bazasidir.

Moliya siyosatining muhim vazifasi — u yoki bu igtisodiy va ijtimoiy rivojlanishning
davlat rejasini yoki chora-tadbirlarini amalga oshirish uchun tegishli moliyaviy resurslar
bilan ta’minlashdir.

Moliya vyili - birinchi yanvardan o'ttiz birinchi dekabr kuni oxirigacha bo'lgan vaqgtni
0 z ichiga oluvchi davr.

Moliyani boshgarish — sub yektlarning moliyaviy munosabatlarni amalga oshirish, pul
ogimi — fondlarini uyushtirish, tagsimlash va samarali ishlatishga oid faoliyatni bildiradi.
Moliyaning xalgaro alogalarga  ta'sir etuvchi yo nalishi bu - xorijiy
sarmoyadorlarni mablag larini jalb etish.

Moliyaviy apparat — moliyani boshqgarishni shakllantiruvchi tashkiliy - tuzilmaviy
apparat.

Moliyaviy dastaklar va rag batlantirish vositalari — ularga foydani tagsimlash
usullari, turli fondlarga tolovlar, ajratmalar, qo llaniladigan imtiyozlar, sanktsiyalar,
jarimalar, soliglar, subsidiya, subventsiya va sanatsiyalar kiradi.

Moliyaviy faoliyatdan olingan daromadlar deganda gimmatli qog ozlar, valyuta
operatsiyalari, kredit va qarzlarni berishdan olingan daromadlar tushuniladi. Bularga
royalti, dividentlar va foizlar, ijobiy kurch farglari ko'rinishidagi daromadlar va
boshgalar Kiradi.

Moliyaviy institutlar - investorlar bilan omonatchilar o'rtasida faoliyatning o zlari
mashg ul bo'lgan turidan foyda oluvchi vositachilik faoliyati bilan shug ullanadigan
shaxslardir. Banklar, pensiya va investitsiya fondlari, sug urta kompaniyalari, tovar, xom
ashyo va fond birjalari, aktsiyadorlar va boshgalar moliyaviy vositachi sifatida harakat
giladilar.

Moliyaviy nazorat - davlat tomonidan tashkil etilgan, nazorat qilish vazifalari
yuklatilgan davlat yoki mustaqil jamoat organlari tomonidan hukumat, korxonalar,
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tashkilotlar va muassasalar faoliyatining samaradorligini aniglashga garatilgan nazorat
tizimidir.

Moliyaviy nazorat tizimi sub’yektlar (nazorat giluvchilar), ob’yektlar (nazorat
gilinuvchilar), nazoratning usul va vositalarini birgalikda jamlab, 0"z ichiga oladi.
Moliyaviy nazorat ob yektlari - moliya tizimi va iqtisodiy samaradorligini tekshirish
lozim bo’lgan moliya-xo jalik-tijorat tuzilmalari paydo bo lganida nazorat subyektlari
(taftishchilar)ni tashkil etish zarurati paydo bo’ladi.

Moliyaviy nazoratning subyektlari - nazorat vazifalarini ifodalovchi organlarlar.
Moliyaviy resurslar — bu YalM va milliy daromadni tagsimlash va gayta tagsimlash
natijasida xo’jalik yurituvchi subyektlar va davlatning qo'lidagi u yoki bu vagtda
bo"lgan pul daromadlari va fondlari yig indisidir.

Moliyaviy strategiya — ijtimoiy va iqtisodiy strategiyani belgilab bergan uzoq istigbolga
muljallangan va yirik masshtabdagi vazifalarni bajarishga garatilgan bo'lib, u moliya
rivojlanishining asosiy kontseptsiyalarini ishlab chigish, moliyaviy munosabatlarni
tashkil etish tamoyillarini belgilashni ko zda tutadi.

Moliyaviy strategiya deb korxonani moliyaviy resurslar bilan ta’minlash uchun tuzilgan
asosiy rejaning tarziga aytiladi.

Moliyaviy taktika — strategiya belgilab bergan vazifalarni jamiyat rivojlanishining
konkret bosgichida moliyaviy munosabatarni tashkil etish usullari orgali amalga
oshiradi.

Moliyaviy vositachilar qo'yilgan vazifalarni hal etish uchun tagsimlash va nazorat
vazifasini bajaradilar, zero to'plangan fondlarni to'g'ri tagsimlashgina emas, balki
ulardan jamiyat uchun nagadar samarali, qanday foyda bilan ishlatilayotganligini
nazorat gilish ham muhim

Naqgd pulsiz hisob-kitoblar deganda, korxona va tashkilotlarning tovar ayirboshlash,
xizmat ko'rsatish va tovarsiz operatsiyalari bo'yicha bir-biriga bo’lgan talab va
majburiyatlarni nagd pul ishlatmasdan pul mablag larini bir hisobvaragdan ikkinchi
hisobvaraqga o tkazish orgali amalga oshirish tushuniladi.

Nazorat - boshqgaruv elementi sifatida bir vaqgtning o'zida moliyani rejalashtirishda
hamda operativ boshgarishda qo’llaniladi. Nazorat haqiqiy natija bilan rejadagi
ko rsatkichlarni taggoslashga yordam beradi, moliyaviy resurslarni o stirish yo'llarini
ko rsatadi va ulardan samarali xo jalik yuritish yullarini ko rsatib beradi.

Nazorat - jamiyat iqgtisodiy hayotidagi ob’yektiv hodisa va har ganday davlat
boshgaruvining muhim bo g’ini bo'lib, u ko'p ming rahbar va mutaxassislar, mehnat
jamoalari, jamoat va davlat tashkilotlarining sub yektiv ijod sohasidir.

Nazoratning magsadi - tuzatish choralarini ko rish, aybdorlarni javobgarlikka tortish
va buzish-larning oldini olishdan iborat.

Nodavlat moliyaviy nazoratining maqgsadi - joylashtirilgan kapitaldagi foyda
normasini oshirish magsadida davlat foydasidagi ajratmalar va boshga xarajatlarni
minimallashtirish

O’z daromadlari — mahalliy hududdan yig iluvchi va shu hudud byudjetiga tushuvchi
mahalliy soliq va yig imlar

O zlik kapitali - uchinchi shaxslar talablari gondirilgandan so'ng korxona mulkdorlarga
tegishli korxona aktivlari qiymatining bir qismi hisoblanadi. O°zlik kapitalining
baholanishi rasmiy (ikkita usul yordamida, balansli baholash, yani joriy hisob-kitoblar
va hisobotlarga asosan yoki bozor baholarida) yoki hagigiy baholarda amalga oshirilishi
mumkin, ya'ni korxona tugatilishi vaqgtida.
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O z-0'zini moliyalashtirish- go'shimcha mablag lar manbalarini jalb gilishning eng
ko'zga ko'ringan usuli, lekin uni uzog muddatlar uchun prognoz qilish giyin va migdor
jihatidan ham chegaralangan.

Passiv kapital — bu uzog muddatli mablag lar manbai bo’lib, ular hisobiga xo’jalik
subyektining aktivlari shakllantiriladi. Ular 0"z va qarz kapitalga ajratiladi.

Pensiya — mehnat stajiga ko'ra qo’lga kiritilgan huqug, ijtimoiy nafaga esa muhtojlarga
davlat tomonidan ko rsatiladgan yordam deb belgilab goyildi.

Pensiya fondi — bu pensiya bilan ta'minlovchi davlat moliya boshgaruvining organi
bo’lib, mustagil moliya instituti hisoblanadi va fondning mablag lari davlat byudjeti
tarkibiga kirmaydi.

Pul bozori Markaziy bankning pul-kredit siyosatini joriy gilish obyekti xisoblanadi. U
kredit muassasalarining aktivlari bilan savdo kilish uchun mo’ljallangan, bu aktivlar
Markaziy bankda kredit muassasalarining eng muhim likvid mablaglari zahiralari bo"lib
xizmat kiladi.

Pul bozori davlat xazinasiga bevosita nagd pul tushishini ta'minlaydi va firma yoki
jismoniy shaxsga o zlarining vaqgtinchalik bo sh mablag laridan daromad olishga imkon
beradi. Pul bozorisiz to"lik ma 'nodagi moliya bozori bolishi mumkin emas.

Pul bozori. Fondlar fagat uzoq muddatli investitsiyalargagina emas, balki qiska
muddatli gimmatli gog'ozlar - gisga muddatli xazina majburiyatlari, veksellar va
hokazolarga qoyilishi mumkin.

Portfel - Qimmatli qog ozga gilingan investitsiya va Boshga korxonaning aktsiyasiga
Kiritish .

Qarzga olingan va jalb qgilingan mablag'lar - bank kreditlar, - kreditorlik garzlari, -
aktsiya va abligatsiyalar chigarishdan tushum.

Qattig majburiylik, imperativlik - Davlat byudjetining na-zorat funktsiyasiga tegishli
bo lgan uchinchi xususiyatdir.

Qayta sug urta qilish -sug urtalovchi shartnomada ko zda tutilgan 0"z majburiyatlarini
butunlay yoki gisman boshga sug urtalovchi (qayta sug urtalovchi)ga o tkazishi yoki
gayta sug urta gilish.

Qimmatli gog ozlar bozori - bozor igtisodiyotini asosiy elementlaridan biri, moliya
bozorining bir gismi hisoblanib, fondlarni yigib, ularni moliyaviy aktivlarga aylantirib,
igtisodiyotni rivojlantirish uchun sarmoya sifatida yo naltirishga xizmat giladi.
Qoraqgalpogiston Respublikasining byudjeti - Davlat byudjetining Qoragalpog iston
Respublikasi pul mablaglari fondini tashkil etuvchi bir gismi bo’lib, byudjetda
daromadlar manbalari va ulardan tushumlar migdori, shuningdek moliya yili mobaynida
anig magsadlar uchun ajratiladigan mablag lar sarfi yo nalishlari va migdori nazarda
tutiladi.

Real inevstitsiya- Ishlab chigarishni kengaytirishga noishlab  chigarishni
rivojlantirishga giilngan investitsiyalar.

Respublika byudjeti - Davlat byudjetining umumdavlat tusidagi tadbirlarni
moliyalashtirishda foydalaniladigan gismi bo'lib, unda daromadlar manbalari va ulardan
tushumlar miqgdori, shuningdek moliya yili mobaynida anig magsadlar uchun
ajratiladigan mablag’lar sarfi yo nalishlari va migdori nazarda tutiladi;

Resurs to'lovlari va mol-mulk solig'i - mol-mulk va yerga ega bo'lganlik va tabiiy
resouslardan foydalanganlik uchun to"lanadigan soliglar (mol-mulk solig'i; yer solig i;
yer osti boyliklaridan foydalanganlik uchun soliq va suv resurslaridan foydalanganlik
uchun soliq)
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Shaxsiy iste'mol fondlari - shaxsiy jamg'arma va iste' mol fondlarini tashkil etib,
aynan shaxsiy iste'mol fondining ana shu ikki gismi tovar mexanizmining faoliyat
ko rsatishi uchun tegishli sharoitni yaratadi.

Sug'urta — bu uning qatnashchilari o'rtasida ko rilishi mumkin bo’lgan zararlarni
goplashga mo’ljallangan magsadli sug urta fondlarini badallar hisobidan shakllantirish
bilan bog'lig bo"lgan gayta tagsimlash munosabatlari yigindisi.

Sug urtalanuvchi - O°ziga tegishli mol-mulkni sug'urta gildirgan korxona, xojalik
tashkiloti yoki o'z hayotini sugurtalovchi fugarolar sug urtalanuvchi hisoblanadilar.
Majburiy sug urta bo'yicha sug urta tashkiloti ro’yxatidan o'tganlar yoki ixtiyoriy
sug urta bqgyicha shartnoma tuzib, sug urta badalini to'laganlar sug urtalanuvchilar
gatoriga kiradi.

Sug urtalovchi - Sug urtani amalga oshiruvchi ixtisoslashtirilgan tashkilot. Tabiiy ofat
yoki boshga ko'zda tutilmagan sabablar natijasida ko'rilgan zararlarni sug urta
gonunchiligi yoki sug urta shartnomasi asosidagi shartlarni ko zda tutib qoplashni o'z
zimmasiga oluvchi tashkilotlar.

Sug urtaning ob’yekti va predmetlari - Mulk sug urtasida ob’yekt sifatida moddiy
boyliklar mol-mulk ko'zda tutilsa, shaxsiy sug urtada fugarolarni hayoti sog ligi va
mehnat qobiliyati ko'zda tutiladi. Sug'urta predmeti - ana shu ob’yektlarni tarkibiy
gismlaridir, masalan, gishlog xo'jaligi sug urta ob’yekti bo’lsa, ekinlar hosili, chorva
mollarining soni, mol-mulk xillari, binolar, inshootlar, transport vositalari sug urta
predmeti hisoblanadi. Uy-joyda saglanuvchi mol-mulklar obyekt bo'lsa, uy-ro zg or
buyumlari, mebellar, gilamlar, televizorlar bu sug urtaning predmeti hisoblanadi.
Shaxsiy sug urta predmetiga ma lum yoshga yetish, mehnat qobiliyatini yugotish va
vafot etish hodisalari misol bo"la oladi.

Tartibga soluvchi daromadlar — mahalliy byudjetning o'z daromadalari xarajatlari
qoplay olmaganda yuqori byudjetdan o tkazib beriluvchi daromadlar

Tashrif buyuruvchilarning erkin kirishi mumkin bo’lgan birjalar - undagi
bitimlarni fagat maklerlargina amalga oshiradilar.

To g'ri (bevosita) soliglar - haqgigiy va huqugiy to lovchilari bir xil bo’lgan soliq turlari
(yuridik shaxslarning foydasidan olinadigan solig; savdo va umumiy ovgatlanish korxonalari
uchun yagona solig to'lovidan Davlat byudjetiga ajratmalar; yagona soliq to lovidan
(mikrofirmalar va kichik korxonalar bilan birgalikda) Davlat byudjetiga ajratmalar; jismoniy
shaxslarning daromadidan olinadigan soliq va tadbirkorlik faoliyati bilan shug ullanayotgan
yuridik va jismoniy shaxslarning daromadidan olinadigan gat'iy soliq)

Umumiy sug urta (shaxsiy, mulkiy sug'urta, javobgarlikni sug'urta gilish hamda
hayotni sug urta gilish sohasiga taallugli bo’Imagan boshga sug urta turlari).
Umumuslubiy usullar: taftish, audit, tahlil, mavzuli tekshirish, tadgiq gilish, pirovard
natijaga dasturiy baholash, «sanset» uslubi;

Uy xo’jaligi uy — joy sharoiti va umumiy, bir gator tovarlar va xizmatlarni birgalikda
iste'mol etish magsadida o°zining pul daromadi va moddiy mablag larini birlashtirgan
kishilar guruhi tushuniladi.

Uy xo'jaligi ihtiyoridagi mol-mulk - birgalikda va individual ishlatiladigan mol —
mulkdan iborat bo"ladi, ular asosan iste'mol buyumlari hisoblanadi.

Uy xo jaligi moliya resurslarining yangi manbalari - bu mulkdan kelgan daromaddir,
lekin uning ahamiyatini mulkning migdori va uni samarali ishlatilishi belgilaydi.

Uy xo jaliklari daromadlari -ma’lum bir davrda uy xojaliklarining ixtiyoriga kelib tu-
shuvchi pul mablag’lari summalari.
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Uy xojaliklari moliyasining rag batlantiruvchi funktsiyasi - Aholi real
daromadlarining o'sishiga yo naltirilgan ishlab chigarish jarayonining rivojlanishiga va
samarali byudjet siyosatiga asoslangan rag batlantiruvchi moliya mexanizmini
(moliyaviy mexanizmni) yaratish orqgali amalga oshiriladi.

Uy xo’jaliklari moliyasining ijtimoiy funktsiyasi -uy xo jaliklarining daromadlari,
xarajatlari va jamg armalari aholi va uning alohida guruhlari ijtimoiy-igtisodiy holatini
bevosita aks ettiradi, shaxsning shakllanishi va demografik jarayonlarga o'z ta'sirini
ko rsatadi.

Uy xojaliklari xarajatlari uy xo’jaliklari tomonidan iste'molga, majburiy to'lovlarni
amalga oshirishga va jamg arishga yo naltiriladigan pul mablag’lari.

Uy xo jaliklarini pul daromdalari - turli manbalar hisobidan uy xo jaliklarining
ixtiyoriga kelib tushuvchi pul mablag’larining barcha summasi.

Uy xo’jaliklarining natural shakldagi daromadlari - tovar shakliga ega emas va ular
0z-0'zini ta'minlashga mo’ljallangan uy xo’jaligi a'zolari mehnatining natijasidan
iborat boladi

Valyuta kurslari farglaridan olingan daromadlar deganda korxonaning valyuta
schyotida saglanayotgan chet valyutasi va chet El valyutasidagi debitorlik garzlar
bo yicha hisoblangan ijobiy kurs farglari tushuniladi.

Xarajatlar — bu aktivlarning kamayishi yoki foydani ko paytirish magsadida xojalik
faoliyatidan kelib chigadigan majburiyatlarni 0’z zimmasiga olish orgali ro'y beradigan
igtisodiy resurslarning kamayishidir.

Xojalik yurituvchi sub’yektlar o rtasida o zaro moliyalashtirish - korxonalar 0" zaro
xujalik munosabatlarini amalga oshirish jarayonida bir-birlariga turli xildagi mahsulotlar
yetkazib berishda to lovlarni kechiktirish hollari ham yuz beradi va buning natijasida
0 zaro moliyalashtirish xolati yuzaga keladi.

Xosilaviy kimmatli kogozlar - bu birlamchi gimmatli qog ozlarning shu bozorda amal
gilishi natijasida hosil bo’lgan ikkilamchi gimmatli qog ozlardir. Xosilaviy gimmatli
gog ozlar o'z egasiga birlamchi qgogozlarni sotib olish va sotish huquqgini beradi.
Ularning giymati boshka gog ozlar orgali gavdalanadi.

Yakuniy nazorat xo'jalik va moliyaviy operatsiyalar amalga oshirilganidan keyin
o tkazilib, tekshirilayotgan hujjatlarni va korxonaning butun moliyaviy holatini chuqur
o0 rganish bilan farg giladi.

Yopiq birja - bu birjadagi undagi savdolarda fagat uning a zolarigina ishtirok etishlari
mumkin;

Zararlar — bu asosiy faoliyat va barcha boshga operatsiyalar, hodisalar, sharoitlar
natijasida xususiy kapitalning kamayishi bo'lib, xarajatlar yoki xususiy kapitalning
tagsimlanishi natijasidagi kamayish bundan mustasnodir.

Obligatsiya - bu o'z giymatiga nisbatan gat iy belgilangan foiz shaklida daromad
keltiruvchi gimmatli gog ozdir.

Oddiy aktsiyalar shunday aktsiyaki unga tegadigan dividend foydaga garab har xil
boladi.

Oilaviy biznes- tadbirkorlik turi bo’lib, xonadon funktsiyasi hisoblanmaydi.

Operativ boshqgarish bu - minimal harajat gilib maksimal samaraga erishish va
moliyaviy resurslarni yugori samara olish uchun gayta tagsimlashga garatilgan kompleks
ishlar yig indisidir. Operativ boshgarish egiluvchanlik xususiyatiga egadir.
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V. ILOVALAR
(Fan dasturi, ishchi fan dasturi, tarqgatma materiallar, testlar va boshga
materiallar)
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O‘ZBEKISTON RESPUBLIKASI
OLIY TA’LIM, FAN VA INNOVATSIYALAR VAZILIGI

NAMANGAN MUHANDISLIK-QURILISH INSTITUTI

“Tasdiqlayman”
Namangan muhandislik-
qurilish instituti rektori
Sh.T.Ergashev
2024 yil ”

INVESTISIYALARNI TASHKIL ETISH VA MOLIYALASHTIRISH

FANINING O‘QUYV DASTURI
Bilim sohalari: 300 000 - Ijtimoiy fanlar, jurnalistika va axborot
Ta’lim sohalari: 310 000 - Ijtimoiy va xulq atvorga mansub fanlar

Ta’lim yo‘nalishlari: 60310100 - Iqtisodiyot (tarmoglar va sohalar
bo‘yicha)

Namangan-2024
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Fan/modul’ kodi O‘quyv yili Semestr Kreditlar
INVESORG2506 2024-2025 5 4
Fan/modul’ turi Ta’lim turi Haftadagi dars soatlari
Tanlov fan O‘zbek 4
Auditoriya Mustaqil Jami
Fanning nomi mashg‘ulotlari Ta’lim yuklama
1 (soat) (soat) (soat)
' Investisiyalarni tashkil etish va 60
moliyalashtirish (30m/30a) 60 120
2. | 1. Fanning mazmuni

Fanni of‘qitishdan maqsad - talabalarning “Investisiyalarni tashkil etish va
moliyalashtirish” o‘quv fanini o‘zlashtirish jarayonida amalga oshiriladigan masalalar
doirasida talaba:

- investisiya faoliyati ob’yektlari, sub’yektlari va investisiya faoliyatini yo‘nalishlari,
investisiya faoliyati va investisiya siyosati, davlat investisiya dasturi, investisiya faoliyatini
davlat tomonidan tartibga solish, investisiyalarni tashkil etish va moliyalashtirishda investisiya
institutlarining roli, investisiya muhitini bargarorlashtirish, xorijiy investisiyalarni jalb etish va
moliyalashtirish bo‘yicha tadbirlarining iqtisodiy, ijtimoiy va moliyaviy muammolarni
yechimi hagida bilishi kerak;

Fanning vazifasi - Fan oz ichiga quyidagi vazifalarni oladi:

—talabalarni nazariy bilimlar, investisiyalarni tashkil etish va moliyalashtirish borasida
mushohada qilish usullari bilan qurollantirish;

—investisiyalarni tashkil etish va moliyalashtirish, undagi o‘zgarishlar va jarayonlar
mazmunini mantigiy mushohada qilish uchun zarur bo‘lgan uslubiy yondashuvlarni
egallashiga ko‘maklashish;

—igtisodiyotni modernizatsiyalash, erkinlashtirish va islohotlarni chuqurlashtirish
sharoitida investisiyalarni tashkil etish va moliyalashtirishdagi dolzarb muammolarini ochib
berish;

—xorijiy investisiyalarni jalb etish va moliyalashtirish bo‘yicha amaliy ko‘nikmalarni
hosil qilish.

I1. Asosiy nazariy qism (ma’ruza mashg‘ulotlari)
I1.1. Fanning tarkibiga quyidagi mavzular kiradi:

1-mavzu. Investisiyalarning igtisodiy mazmuni va mohiyati
Investisiyalarni tashkil etish va moliyalashtirishning mohiyati va igtisodiy ahamiyati.
Investisiya tushunchasi. Investisiyalarni igtisodiy mohiyati va ahamiyati. Investisiyalarni
tasniflanishi. O‘zbekistonda investisiya faoliyatini nazariy-huquqiy asoslari. «Investisiya»
atamasi. “invest” so‘zining namoyon bo‘lishi. «qo‘yish», «mablag‘ni safarbar etish»ning
ma’nosi.

2-mavzu. Investisiya faoliyati ob’yektlari, sub’yektlari va investitsiya faoliyatini
yo‘nalishlari
Investisiya faoliyati ob’yektlari, su’bektlari va investisiya faoliyati yo‘nalishlari.
Investisiya faoliyati ob’yektlari va sub’yektlari. Mamlakatda demokratik islohotlarni yanada
chuqurlashtirish sharoitida investisiya faoliyati yo‘nalishlari va shakllari. Investisiya jarayoni.
Investorlar turi.
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3-mavzu. Investisiya faoliyati va investisiya siyosati
Investisiya faoliyati tushunchasi. Investisiya faoliyatining tarkibiy tuzilishi.
O‘zbekistonda investisiya faoliyatini muvofiglashtirishda davlatning roli. Investisiya
faoliyatiga ta’sir etuvchi omillar. Xo‘jalik yurtiuvchi sub’yektlar investisiya faoliyatini tashkil
etish va investisiya faolligini ta’minlash vazifalari.

4- mavzu. Davlat investitsiya dasturi
Rivojlanish davlat dasturi, ahamiyati , shakllantirish tamoyillari va ustuvor
yo‘nalishlari. Rivojlanish davlat dasturining tarkibi va uni shakllantirish bosgichlari.
Rivojlanish davlat dasturining amalga oshirilishi monitoringi.

5-mavzu. Investisiya faoliyatini davlat tomonidan tartibga solish
Investisiya faoliyatini davlat tomonidan tartibga solish. Investisiya faoliyatini
moliyalashtirish va tartibga solishning usullari. Investisiya faoliyatini tartibga solishda
investisiya strategiyasining o‘rni. Iqtisodiyotni modernizatsiyalash sharoitida xorijiy
investisiyalarni iqtisodiyotga jalb qilishning ob’yektiv zarurligi. Mamlakatda demokratik
islohotlarni yanada chuqurlashtirish sharoitida O°‘zbekistonda xorijiy investisiyalarni
davlat tomonidan boshqarilishi.

6-mavzu. Investisiyalarni tashkil etish va moliyalashtirishda investisiya institutlarining
roli
Investisiyalarni tashkil etish va moliyalashtirishda investisiya institutlarining roli.
Investisiya institutlarining umumiy xususiyatlari. Investisiya maslahatchilari. Investisiya
kompaniyalari. Investisiya fondlari. Moliyaviy bozori. Investisiya institutlarining umumiy
xususiyatlari. Investisiya institutlari, gimmatli qog‘ozlar, qimmatli qog‘ozlar bozorining
professional ishtirokchilari. Investisiya instituti bo‘lgan yuridik shaxsning ustavi va uning
asosiy faoliyat turi. Investisiya institutlari uchun maxsus yoki asosiy faoliyat turi.
Investisiya maslahatchilari.

7-mavzu. Investisiya muhitini bargarorlashtirish
Investisiya muhitini bargarorlashtirish. Investisiya muhiti tushunchasi. Investisiya

risklari va toifalari. Investisiya muhitiga ta’sir etuvchi omillar. Investisiya muhitini
aniglashning jahon tajribasi. Investisiya muhiti va tushunchasi. Investision faoliyatni
amalga oshirishning magsadga muvofigligi va jozibadorligini aniglash. Ijtimoiy-iqtisodiy,
tashkiliy, huquqiy, siyosiy va boshqa shart-sharoitlarning umumlashtiruvchi xususiyatlari.

8-mavzu. Xorijiy investisiyalarni jalb etish va moliyalashtirish
Xorijiy investisiyalarni jalb etish va moliyalashtirish. Xorijiy investisiyalarning
mohiyati va amalga oshirilishi sabablari.Bevosita va portfeli xorijiy investisiyalar. Xorijiy
investisiya eksporterlari va importerlari. Xalgaro kapitallar migratsiyasi.

9-mavzu. Investisiya risklari va ularni pasaytirish yo‘llari
Investisiya risklari tushunchasi, mazmuni-mohiyati va xususiyatlari. Investisiya faoliyati
bilan bog‘liq risklar va ularni tainiflanishi. Investisiya risklarini aniqlash usullari. Investisiya
loyihalarida risklarni baholash usullari. Risklarni boshqarish va darajasini pasaytirish yo‘llari.

10-mavzu. Iqtisodiy tizimda kapital qo‘yilmalarning mohiyati va moliyaviy manbalari
Igtisodiy tizimda kapital qo‘yilmalarning mohiyati va moliyaviy manbalari. Kapital
go‘yilmalarning mohiyati. Kapital qo‘yilmalar va ularning texnalogik tarkibi. Kapital
qo‘yilmalarni samaradorligini oshirish. Kapital qo‘yilmalarning moliyaviy manbalari. Kapital
qo‘yilmalar, ishlab chiqarish va noishlab chiqarish, kengaytirilgan joriy asosiy jamg‘armalar
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tashkil qilish, mo‘ljallangan moliyaviy mablag‘lar.

11-mavzu. Kapital qo‘yilmalarni uzog muddatga kreditlash
Kapital qo‘yilmalarni uzoq muddatga kreditlash. Kapital qo‘yilmalarni amalga
oshirishda tijorat kreditilaridan foydalanish. Kapital qo‘yilmalarni kreditlashning hozirgi
holati va shart-sharoitlari. Kapital qo‘yilmalarni igtisodiy samaradorligini baholash. Kapital
go‘yilmalarni kreditlash.

12-mavzu. Iqtisodiyotda lizing kreditlaridan foydalanish
Igtisodiyotda lizing kreditlaridan foydalanish. Xalgaro lizingning xususiyatlari. Xalgaro
lizing. Lizing va uning turlari. Kapital joylashtirish, mablag® bilan ta’minlash, loyihalarga
investisiyalar jalb etish. Lizing kompaniyalari. Lizingning oddiy ijaradan asosiy farqi. Lizing
operatsiyalarida jalb gilingan mablag‘lar. Lizing operatsiyalarini amalga oshirish bosgichlari.
Lizing operatsiyasi.

14- mavzu. Nomoddiy aktivlarga safarbar etiladigan investitsiyalarni
moliyalashtirish

Nomoddiy aktivlar, ularning tarkibi va roli. Nomoddiy aktivlar investitsiya ob’ekti
sifatida. Erkin bozor va kuchli ragobat muhitida nomoddiy aktivlarni kengaytirish zaruriyati.
Nomoddiy aktivlarni baholash va “gudvill”. Gudvill tarkibi. Gudvill — investitsiya ob’ekti
sifatida.

15- mavzu. Innovatsiya faoliyatini moliyalashtirish

Innovatsiya tushunchasi va uning tarkibi.Innovatsiyalarga garatilgan investitsiyalar.
lImiy va innovatsiya faoliyati tushunchasi. Innovatsiya faoliyati tadbirkorlik taraqgiyotini
yuksaltirish omili sifatida. Xo‘jalik yurituvchi sub’ektlarning innovatsiya faoliyati zaruriyati.
Innovatsiya strategiyasining mohiyati. Korxonalarda innovatsiya strategiyani shakllantirish.

16-mavzu. Investitsiya jarayonilarining mazmuni va asosiy bosgichlari
Investitsiya jarayonining mazmun-mohiyati. Investitsiyalash magsadlari va
yo‘nalishlari. Real investitsiyalarni amalga oshirish xususiyatlari. Moliyaviy
investitsiyalarni amalga oshirish xususiyatlari.

17-mavzu. Iqgtisodiyotni rivojlantirishda xorijiy investitsiyalarning roli

Xorijiy investitsiyalarning mazmun-mohiyati, turlari va O‘zbekiston iqtisodiyotiga
jalb qilishning ob‘ektiv zarurligi. Milliy iqgtisodiyotga xorijiy investitsiyalarni jalb qilish
turlari va shakllari. To‘g‘ridan to‘g‘ri xorijiy investitsiyalarning igtisodiyotni modernizatsiya
gilishdagi roli.

18-mavzu. Iqtisodiyotning xalqaro integratsiyasida xorijiy investitsiyalarning o‘rni
va ularning xalgaro harakatini tartibga solish
Milliy iqtisodiyotga xorijiy investitsiyalarni jalb qilish turlari va shakllari. To‘g‘ridan
to“g‘ri xorijiy investitsiyalarning iqtisodiyotni modernizatsiya gilishdagi roli.

19-mavzu. Igtisodiyotga investitsiyalarni jalb etishda erkin igtisodiy hududlarning

o‘rni
Innovatsiya faoliyati tadbirkorlik taraqqiyotini yuksaltirish omili sifatida. Xo‘jalik
yurituvchi sub’ektlarning innovatsiya faoliyati zaruriyati. Innovatsiya strategiyasining

mohiyati. Korxonalarda innovatsiya strategiyani shakllantirish.
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20-mavzu. Igtisodiyot va uning real sektorini rivojlantirishda xususiy
investitsiyalarning o‘rni va ahamiyati
Investisiya risklari tushunchasi, mazmuni-mohiyati va xususiyatlari. Investisiya faoliyati
bilan bog‘liq risklar va ularni tainiflanishi. Investisiya risklarini aniglash usullari. Investisiya

loyihalarida risklarni baholash usullari. Risklarni boshqarish va darajasini pasaytirish yo‘llari.

21-mavzu. Investitsiya faoliyatini rivojlantirishda investitsiya muhitining o‘rni
Investisiya institutlarining umumiy xususiyatlari. Investisiya institutlari, gimmatli
qgog‘ozlar, gimmatli qog‘ozlar bozorining professional ishtirokchilari. Investisiya instituti
bo‘lgan yuridik shaxsning ustavi va uning asosiy faoliyat turi. Investisiya institutlari uchun
maxsus yoki asosiy faoliyat turi. Investisiya maslahatchilari.

22- mavzu. Investitsiya faoliyatida kapital qurilish
Kapital qo‘yilmalarni uzoq muddatga kreditlash. Kapital qo‘yilmalarni amalga

oshirishda tijorat kreditilaridan foydalanish. Kapital qo‘yilmalarni kreditlashning hozirgi
holati va shart-sharoitlari. Kapital qo‘yilmalarni iqtisodiy samaradorligini baholash. Kapital
go‘yilmalarni kreditlash.

IT1. Amaliy mashg‘ulotlari bo‘yicha ko‘rsatma va tavsiyalar

Investisiyalarning igtisodiy mazmuni va mohiyati
Investisiya faoliyati ob’yektlari, sub’yektlari va investisiya faoliyatini yo‘nalishlari
Investisiya faoliyati va investisiya siyosati
Davlat investisiya dasturi
Investisiya faoliyatini davlat tomonidan tartibga solish
Investisiyalarni tashkil etish va moliyalashtirishda investisiya institutlarining roli
Investisiya muhitini bargarorlashtirish
Xorijiy investisiyalarni jalb etish va moliyalashtirish
Investisiya risklari va ularni pasaytirish yo‘llari
10. Iqtisodiy tizimda kapital qo‘yilmalarning mohiyati va moliyaviy manbalari
11. Kapital go‘yilmalarni uzog muddatga kreditlash
12. Iqgtisodiyotda lizing kreditlaridan foydalanish.
13. Investitsiya risklari va ularni pasaytirish yo‘llari
14. Nomoddiy aktivlarga safarbar etiladigan investitsiyalarni moliyalashtirish
15. Innovatsiya faoliyatini moliyalashtirish
16. Investitsiya jarayonlarining mazmuni va asosiy bosgichlari
17. Igtisodiyotni rivojlantirishda xorijiy investitsiyalarning roli
18. Iqgtisodiyotning xalgaro integratsiyasida xorijiy investitsiyalarning o‘rni  va ularning
xalgaro harakatini tartibga solish
19. Iqgtisodiyotga investitsiyalarni jalb etishda erkin igtisodiy hududlarning  o‘rni
20. Igtisodiyot va uning real sektorini rivojlantirishda xususiy investitsiyalarning o‘rni va
ahamiyati
21. Investitsiya faoliyatini rivojlantirishda investitsiya muhitining o‘rni
22. Investitsiya faoliyatida kapital qurilish
Amaliy mashg‘ulotlar mul’timedia qurilmalari bilan jihozlangan auditoriyada bir
akademik guruhga bir professor-o‘qituvchi tomonidan o‘tkazilishi zarur. Mashg‘ulotlar faol va
interfaktiv usullar yordamida o‘tilishi, mos ravishda munosib pedagogic va axborot
texnologiyalardan qo‘llanilishi maqsadga muvofiq.

IV. Mustaqil ta’lim topshiriqlari

CoNoU,wWNE

Mustaqil ta’lim topshiriglari uchun tavsiya etilgan mavzular:
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Investisiyaning mazmuni, mohiyati va iqgtisodiy jihatlari.
Investisiya ob’yektlari va sub’yektlari.

Investisiyalar turkumlanishi.

Investisiya faoliyat asosiy yo‘nalishlari.

Investisiya faoliyatini huqugiy asoslari.

Investisiya faoliyatini tashkil gilishni yo‘nalishlari.
Investisiya faoliyatni kreditlashdagi imtiyozlar.

Investision loyihani tuzish va amalga oshirish tartiblari.

Davlat investisiya siyosatining magsadi va vazifalari.

Investisiyalarni moliyalashtirish manbalari.

Moliyaviy va ryeal investisiyalarni mazmun-mohiyati.

O‘zbekistonga so‘nggi yilda jalb qilingan to‘g‘ridan-to‘g‘ri xorijiy investisiyalar
hajmidagi o‘zgarishlar.

13. Mahalliy va xorijiy investisiyalarga beriladigan imtiyozlar.

14. Investisiya faoliyatini amalga oshirishda davlatning roli.

15. Investisiya jarayonini davlat tomonidan tartibga solish mexanizmi.

16. O‘zbekiston Respublikasi investisiya siyosatini strategiyasi.
17. Investisiya loyihani tuzish tartibi.

18.  O‘zbekiston Respublikasi investisiya siyosatining ustuvor yo‘nalishlari.
19. Investisiya jarayonining bosh ishtirokchilari.

20. Investisiya muhitini bargarorlashtirishning hozirgi xususiyatlari.
21. Xorijiy investisiyalarni jalb etish va moliyalashtirishning amaldagi jihatlari.
22. Investisiya risklari va ularni pasaytirish yo‘llari.
23. lqgtisodiy tizimda kapital qo‘yilmalarning mohiyati va moliyaviy manbalari.
24. Kapital qo‘yilmalarni uzoq muddatga kreditlashning xususiyatlari.
25. Igtisodiyotda lizing kreditlaridan foydalanish.
Mustaqil o‘zlashtiriladigan mavzular bo‘yicha talabalar tomonidan loyha ishi, esse,

tezis yoki ilmiy maqola yozish, referatlar tayyorlash va uni tagdimot gilish tavsiya etiladi.
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V. Ta’lim natijalari / Kasbiy kompetensiyalari

Fanni o‘zlashtirish natijasida talaba:

e “Investitsiya tashkil etish va moliyalashtirish” fani talabalarni jamiyatda ro‘y
beradigan iqtisodiy qonunlarni bilish va ularning amal qilishiga ongli munosabatda bo‘lishda,
investitsiya faoliyatini faollashtirish va igtisodiyotni bozor tamoyillari asosida isloh gilish
jarayonlarining mohiyatini tushunishda zarur bo‘lgan bilimlar bilan qurollantiradi.
Shuningdek, bu fan jamiyatda investitsiyalar, ularning turkumlanishi, moliyalashtirish
manbalarini aniqlash, investitsiya loyihalarini samaradorilgini baholash, noan’anaviy
usullarni o‘rganish va tatbiq etish, investitsiyalarni moliyalashtirishda munosib investitsiya
loyihalarini tanlab olish, loyihaning investitsion va moliyaviy rejasi bilan tanishtirishni,
loythaviy moliyalashtirishning mohiyatini o’rganishda ahamiyatli ta’sir ko‘rsatadi.
“Investitsiya” fani umum kasbiy fanlar blokiga kiritilgan kurs hisoblanib, “Igtisodiyot” ta’lim
yo‘nalishi 2-kursning 3-semestrida o’tiladi. Fanning nazariy uslubiy asosini “Investitsiya va
innovasiyalar”, “Investitsiya loyihalarina boshqarish, “Investitsiya risklarini boshqarish” va
boshqa bir qator fanlar bilan uzviy bog’liglikda o’rganiladi.

e investitsiyalarning igtisodiy mohiyatini, investitsiyalarni moliyalashtirish
manbalarini bilishi,investitsiyalarni jalb etish, davlat investitsiya dasturini shakllantirish,
investitsiya loyihalarini baholash haqida tassavurga ega bo‘lishi;(bilim)

e —investitsiyalar, ularning turkumlanishi, moliyalashtirish manbalarini aniglash,
investitsiya loyihalarini samaradorilgini baholash, noan’anaviy usullarni o‘rganish va tatbiq
etish, investitsiyalarni moliyalashtirishda munosib investitsiya loyihalarini tanlab olish,
loyihaning investitsion va moliyaviy rejasi bilan tanishtirishni, loyihaviy moliyalashtirishning
mohiyatini, loyihani boshqarishning tashkiliy tizimini, tashkiliy ~modellashtirishni
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avtomatlashtirishning zamonaviy usullarini hamda loyihani amalga oshirish 4 tartibini bilishi
va ulardan foydalana olishi;(ko‘nikma)

VI. Ta’lim texnologiyalari va metodlari:
e ma’ruzalar;
o real vaziyatga asoslangan amaliy ishlarni bajarish;
e esse, tezis va maqgola yozish;
o vaziyatli topshiriglarni (keys-stadi) echish;
e muhokamalarda ishtirok etish;
e mustagqil ishlarni bajarish;
e tagdimot tayyorlash;
e turli darajadagi testlarni echish;
e so‘rov o‘tkazish.

VII. Kreditlarni olish uchun talabalar:

Fanga oid nazariy va uslubiy tushunchalarni to‘la o‘zlashtirish, taxlil natijalarini to‘gri
aks ettira olish, o‘rganilayotgan jarayonlar hagida mustaqgil mushohada yuritish va nazorat
uchun berilgan vazifa va topshiriglarni bajarish, yakuniy nazorat bo‘yicha yozma ish yoki test
sinovlarini topshirish.
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1-maB3y. UHBecTULMANAp XaKuaa
TywyH4Yya Ba YHUHI MOXUATU

* NHBeCTUUMA XaKuaa TylWyHYa

* UHBeCTUUMA MyHOCcabaTnapuHu AaBnaT TOMOHMAAH TapTubra CoNMHULLN

* XOpWXKUiIt UHBECTULIMANAP Ba YNAPHU XKanb KMAnHULW cababnapu

* Y36€KNUCTOH UKTUCOAUETUHU PUBOXKNAHTUPHULLAA XOPUMKMUIA MHBECTULMANAPHUHT
ponu

1.1. UHBecTMLMA XaKua TyluyH4a

V36ekuctoH Pecnybaukacuaa MHBECTULMA XYCYCUMAA KOHYHUIA XysoKaTnap 1991 imnaan 6ownab
Kabyn kunuHrad 6ynub, ynap yIraH BakT n4Maa aH4a TAaKOMWTALWTAPUIAN.

V36eKncToH PecnybaMKacCUHUHT “UHBECTULMA TYFPUCHMAR” TM KOHYHUAA KYPCATUNMILINYA,
“nuBectnuma 6y - ukTMcoamii camapa (poiaa, Aapomaa) onuLl EKM MKOBUIT MKTUMOUIA
HaTUKara apuyLLIMLL YYyH capdnaHaaurad nyn mabnasnapu, 6aHknapra KyuuaraH omoHatnap,

naiiap, KUMMaT/IM KoFo3nap (akuma, obnurauumsanap), TexHonoruanap, MawmHanap ac6o6-
YCKyHanap, nvueH3usnap Ba camapa 6epagurad 6ouika xap Kanaav 6onnvknapamp”
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«MHBecTULMA» aTamacK IOTUH TUAKAATY «invest» cy3uaad kennb YukKaH 6Ynnb «rymumiuy,
«mabnafHm cadapbap 3TULLY, KKanUTaa KyUMamacu» mabHOCHHU Bepaan. KeHr mabHOAa
nHBecTULMA MabnarHn KynauTMpunb Ba KauTapub onuil makcaanaa kanutanum capapbap sTMLIHK
bungupanu.

MuBecTuuma aernnranaa 6apya typaarv Muanum Ba uHtenektyan 6omnunknap tywyHuamnb, ynap
Taabupropauk GpaonusaT obbeKkTnapura nyHanTMpunnb gapomaz Kentmpuiin éku 6upop-6bup
n¥obui camapara spuimiLmY 3apyp. MHBECTULIUA KUPUTULLAAH ACOCUA MaKCaZ AapoMaz, OvLL Ba
MOOMIA MKTMMOMIA camapara 3puLLImILaup.

UHBecTMLMA KUPUTULLAA, aBBaJIO:

* pHBeCTMUMA GAONUATU CYyEBEKTIAPHUHT MYCTaKUAIUTU Ba Tallab6yCKOPAUTMHUHT
TabMUHAAHULLIK;

® KMPUTUNAETTaH MOAAMI HebMATIapra UHBECTULMA MaKoMUHY Gepuil (dyKaponapHUHT
Y3/TAaPUHUHT 3XTUENNAPUHM KOHAMPULL Y4yH coTub onraH 6ytomnapu nusectuuma 6yna
onmamnam);

® KOHYH 6unaH 6enrnnaHrad MHBECTULMA GaA0AUATUHM amasira OLMPULL UMKOHUATH
Apatuauium 3apyp 6ynmb xucobnaHaagu.

HuasecTHnns KIHSCHHAHT rpagurn
#yu p2é MuBecTUUMA TanabUHUHT 3TPU YU3UFU UCTA/ITAH

Pons cTaBrach MHBECTULMA Xaxkmu (1) Ba pean ¢dous cTaBKacu

: MUKAopY (r) ypTacnaary 60FIMKANKHM
ypHaTaau. Pean powus cTaBracu, AbHU Nyn
KanuTaIMHK Kap3ra O/IULL HapX1 KaHYauK
1oKOpM 6Ynca, MHBECTULMANALLHWN XOX/10BYMAAP
WwyHYa Kam 6ynagu Ba akcuHya pean oms
CTaBKaCKM KaH4yanuK nact 6ynca, doriga
KeNTMpaguraH MHBECTULMA I0MNXaNapy LIyHYa
Kyn 6ynaaun. LLIyHUHT y4yH XaM MHBECTULMA
dyHKUMACK rpadurmn nacaBYaH KypuHULLAA
6ynaau

HHBeCTHIHA XaKMH

NHBecTMUMA PYHKLMUACUHUHT rpacduru
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MHBecTMumA xapaxatnapu Goinaa KeTUPULLIMHK
aHMKNaWaa HomuHan oms cTaBkacy amac, 6anku
pean ¢owus cTaBKacu xucobra onvHagun. Pean pous
CTaBKaCM HapX/1ap AAPaKaCUHWUHT Y3rapuLLMHU aKC
3TTMPUO, HOMWHaN CTaBKaAaH UHGAALMA
[apasKacuHM aliMpMacK KYPUHULLIMAA aHUKNAHAM.

MacanaH, HomuHan pous ctaBkacu 16% ra TeHr
6ynca, nudnauma gapaxkacu nmnmura 12% Hu TalwKmn
3Tca, yHAa pean pous ctasracu 4% (16%-12%) Hu
TaWwKua 3Taan. Arapaa, 6y muraop Kytmnaérrad cod
doviaa mebEpuaaH nact 6ynca, MHBeCTUUMA
Xapaatnapu ycub 6opaam. e

1.2. UHBecTMLMA MyHOCabaT/IapUHUHT faBnaT TOMOHUAAH TapTubra
COJIMHULLMU

V36eKkncTonaa UHBECTULIMA GAONMATUHM AaBAaT TOMOHWUAAH TapTUOIa CONMHULLMHUHT acOCHit
WyHanuwnapm 6yamb Kyunaarmnap xucobnaHaau:

* luBecTnymAa d)aOl'MﬂTMHMHF KOHYHYWU/IUK HETU3UHU TAaKOMUNALLTUPULL. J

* Conuk TyN10BUMNAp Ba CONMK CONMULL 0ObEKTNIAPMHU, CONUK CTaBKanapu Ba yaapra Aoup
UMTUE3NapHM TabaKkanawTUpyBUM CONMUK TU3UMUHM KYNnaLl

—

* Hopmanap, Konganap, ctaHgaptiaphu benrvnaiw }

* MoHononuaAra KapLum YopanapHu Kyanauu J

| »KpeauT cuécatu Ba Hapx cMécaTuHm yTKasuwra ea bowka Tabunii pecypcnapra sranvk KUauL
Ba ynapgaH dovganaHui waptiapuiu bearnnaw

* luBecTnumA noﬁnxanapuuw 3KCNepTru3a KNI MexaHU3aMmI1apuHu benrmnnawi ]
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Va6ekuctoH Pecny6aMKacupaa YeT 3/1 MHBECTULMANAPUHM TapTUbra conmi Ba an6 stuw 6unan

WyFynnaHagurad pacMuii myaccacanap

Pacmuis myaccaca Homu

MyaccacaHUHT YeT 31 UHBECTULMUANAPUHM TapTUbra connw Ba xanb sTuw 6unax 6ornuk

daonuar goupacu
Basupnap MaxkamacuHuHr Kyitnparu xopwit :apaéHnapHm MyBodUKA3LWTUPaaU:
TaWKU UKTUCOAUN HAOAUATHU -uHsecTuuma daonuatuHn, BupuHum Hasbatga uer 3n uHeecTuumAnapu bunad amanra
MyBOPUKAALTUPULL OWNPUNaAUraH NOMMXaNnapHU A3BNaT TOMOHMAAH Kynnab-kyesatnaw 6yitmua zapyp xykymar
AenapTameHTU KapopnapuHu nwnab unkuw;
-Aaenat 6owKapysu nAoOpanapy, BasMpAUKNAp Ba MAOPANAp UILMHM TALWKUA STULL.
UkTucogmér easmpnurn WHBecTUumA cuécaTuHmn Ba AacTypaapuHm uwnab umkuw

Tawku WUKTucoguii  anokanap,
UHBECTUUMANAP Ba casgo
BasuMpaurn

-MamnakaT Ba XOpPWX WHBECTOPNAPUHUHI
MabAymoTnap 6aHKUHU LWaKNAaHTUPULL;

-MHBECTMLMA MYXUTUHW YPraHuLL;

-XOPWXUI nHBecTopnapra axbopoT Ba BowKa xMamaTnap KypcaTvw;

-MHBECTUUMA NOMMX3NapUHU aManira OWMUPUILAA MaMNaKaT Ba XOPUXK MHBECTOPAapura
&paam KypcaTuil;

-4eT 31 KanWTanu WIWTUPOKWAZ amanra OWMWPUNEAUraH WHBECTULMA NOMUXanapuHUHT
BaMapuAnLWMHK Ky3aTUL (MOHUTOPMHT);

-KOPXOHaNaPHW TalKK UKTUCOAMI GaOoAMAT UIITUPOKUMAEPW Tapsuaa pyixatra onuw sa
XOPUMKMI KOMNaHUANAP BAKONATXOHANAPUHU aKKpeaUTauUAnaLL

vHBECTMUMA Takaubnapu  TyFpucuaa

fasnat  mynkuHu  Gowkapuw

Kymutacu

[aBnatra TErvWAM MYNIKHW XYCYCUIMNAWTMPULL Ba Tacappyd STUW KapaéHnapuaa 4yeTt 3.
MHBECTULMANEPUHK TapTubra conumu.

Va6eKkuctoH Pecny6MKacupa YeT 3/1 MHBECTULMANAPUHM TapTUbra conmiu Ba an6 atui 6unan

WyFyAnaHaguraH pacMuii Myaccacanap

(aasomu)

Monus saznpaurun

Kaps cuécatu Ba XykymaT Kadonatnaputm bepuw.

Apnwvsa sazmpaurn

Yer 31 MHBECTULMANEPU ULITUPOKMAATN KOPXOHANAPHKU PYNXaTra OnuLL.

Tawky uwnap sasmpanru

Xopuxuit uHBecTopnapra Ba YabekucToHaa wwnaérraH xopwxuii dykaponapra
suzanap bepuw.

Wuku nwnap sazupanru

Xopuxuii nHBecTopnapHn Ba Y3bekucToHaa MwnaéTraH Xopuskuit dykaponapHu
Typap oiu 6yitnua pynxatra onmu.

Basnar conuk Kymuracu

YeT 31 WHBECTUUMANEPU WLITUPOKUAArM KOPXOHaNapHU CO/MMKKA TOPTUW Ba
ynapHuHr 6oxxoHa 6unan 6osauk daonuatTuHmn Taptmbra conmw.

=
Mapkazui 6aHk

KoHeepTaumsa TapTub-KOMAANapuHW, WYHUHTAEK, YHWHT YTKa3WAULIMHKM, BanoTa
mabnasnapupax doitgananuwnm Taptubra conmu, Kaps cuécatu.

Tawky ukTucogui paoanat muanuii

6aHKmn

Tawku uKTMcoamit daonunatra BaHK XM3MaTH KYpCaTULL Ba SIOWMXaHU MOAWANALLIHN
aMasnra oWMpMLL.

«Y36eKkuHBecT» gaBnar cyFypra
KomnaHuscu sa «Va6ekuneecr-
WHTEPHELUHAY KYLIMa KOPXOHacH

YeT 31 MHBECTMLMANAPWUHW MHBECTULMA TaBaKKaNYMAUIMAAH Ba xaBd-xaTapnapaaH
cyFypTanaw.

«Y36ekuHBecTNOMXa» MUAAMI
WMHXUHUPUHT KOMNaHUACH

[actnabku TeXHUK-MKTUCOAWI aCOCHOMaHM Ba WHBECTULMA NOUMXaNapu TEXHMUK-
MKTUCOAMIN aCOCHOMaNapuHK Tanépnatu.

[aenar Mynku Kymutacu Xysypugaru

KMMMaTAu KoFoznap 6o3opu

$paoAnaTMHN MyEOPUKNAWTUPUL Ba

Ha30paT KUAKUL MapKasu

KummaTtnu Koroznap 6030puHM WAKNAGHTUPULL, PUBOMKNAHTUPULL, HA30PaT KUAMULL
Ba TapTubra conuw coxanapuga AaenaTr cuécaTWHW amanra owwupuw. MamnakaTt Ba
XOPWKMIT 3MUTEHTIAPHUHT KUMMAaTAM KOFO31apuHKM COTME OAvw OpKann mammya
MHBECTULMANAPUHN aMaNra OLMpHLL.




[laBnat XopuXKui MHBECTULMANAPHM TapTMbra
CONMMLUHUHT Kyruaarv ycynnapuaan ¢omaanaHagu: |

MONIMABUIA: XaJannawTupunrax
amopTU3aLMA; CONUK UMTUEINAPYU;
cybecuananap, Kapsnap 6epuu;
KpeAuTNapHu CyFypTanall Ba
Kadonatnau;

HOMOIMABUIA: €p y4aCTKanapu axKpaTuLL;
3apypuii uHGpaTy3nama obbekTiapu
6MnaH TabMUHAAW; TEXHUK Epaam
Kypcatui

1.3.XopuK1ui MHBECTULIMANAP Ba YNapHMU XXanb KuamHuw cababnapu

Xopukui niBectnumanap - 6y 4et 31 MHBECTOp/Napy TOMOHWAAH IOKOPU AapaxKaga Aapomaj,
O/IULL, CaMapara 3pMLLINLL MaKcaguaa MyT/IoK O0LIKa AaBaT MKTUCOAUETUHMHT, TaAOUPKOP/IUK
Ba Oowka paonmatnapura capapbap stagurad 6apya MyAKUA, MOIUABUIA, UHTENIEKTYaAN
6onnnknapaup.

- ' —_— NN\ -
1998 iunn 30 anpenaa Kabyn KWInHIaH «YeT 31 UHBECTULIMANAPY TYFPUCKaantn Y36eKUCToH
Pecny6/1MKacu KOHYHUHUHT 3-MoAacuaa «YeT 3/1/IMK MHBECTop/ap acocaH Aapomaz (poiaa)
O/IULL M3KCaAMA3 TaABUPKOPAUK GA0AUATU Ba KOHYH XYIKATIApUAA TaKUKIaHMaraH 601LKa
Typaary Gaonuat obbekiapura Kywagurad 6apya Typaarvm moaanii Ba Homoaauii 6omnnnknap
Ba y/1apra oMp XYKYRIap, Wy KYMIAAaH, UHTE/I/IEKTYaNn MY/IKKA I0UP XYKYKIAP, WYHUHIAEK YeT

3/1 UHBECTULMANAPUAAH OIMHIAH Xap KaHaan gapomaz, Y36ekncToH Pecnybamkacy xyayauaa yer
371 UHBECTULMANAPY Ae6 3bTUPOD 3TUAANY.
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' XopwkKuii MHBECTULMAAPra acocaH 2 rypyx, OoMuinap Tabcup Kypcatagu:

' 1) ukTUCOZMIA OMUANAp: ‘ 2) cuécuit omunnap:

| |
-

-Mwnab UMKAPULIHUHT PUBOMKAAHULLIM Ba UKTUCOAMUIA VUL

CcypbaTAapuHUHT 6P MapomAaa yLwaab TypuanLLK; -KanuTan SKCMopTM (MMNOPTH)HM

SPKUHNAWTUPULL (SPKUH UKTUCOAMIN
xyayanap (3UX), oddwop
XyAyanapu ea 6owkanap);
-pUBOXKNaHa&TraH Mamnakatnapaa
UHAYCTUPAALLITUPULL CUECATUHM
onnb Gopuiu;

-}KaxOH Ba a/loXMa MamnakaTnap UKTUCOANETUAArM YyKyp
TapKUBUIA CUMKMUILNAPHUHT aMmanra olwMpuanLum (aitHuKca, dax-
TEXHUKA TaPaKKMETU IOTYK1apu Ba KaxoH xu3amatnap 6o3opu
TapakKWETM Tabcupu ocTuaa onub Gopunuim);

-uwNab YMKapULLIHK XaNKapo UXTUCOCNALLYBU Ba

KooMnepauManallyBUHUHT YyKypAallysu; .
-UKTUCOAMM NCNOXOTNAapHM 0nunb

6opuil (AaBnaT KOPXOHaNapuHU
XYCYCUIANALITUPULL, XyCYCUIA
CEKTOPHM Ba KMUMK BU3HECHU
Kynnab-KyBBaTtnalii);

-}KaXOH UKTUCOAMETU TPAHCMUNNMMNALITUPUAULLMHUHT YCcnb
6opuium (macanaH, AKLL TpaHcmunnmia kopnopauua (TMK)napu
XOPUKUIA GUAMANNAPUHUHT MAXCYN0T UILNab YMKapULL XaxKmu
AKLL ToBap akcnoptugaH 4 mapotaba opTuKauUp);

-uwNab YMKapuLIHUHT BaliHaAMWHaNAaLLYBY Ba MHTErpaumsa

2 -6aHANMK fapaxacuHu yuwnab
KapaéHNapuHUHT YyKypnawmb Gopuiim;

TypuLL cuécatuHm onmb Gopuul Ba
-XanKapo uKTucoaui myHocabatnapHuHr Gaon puBoXKAAHULIN Gowkanap.

Ba 6ouwKanap.

o 4

MHBeCcTULMANap 3aMOHaBUIA TEXHUKA Ba TeXHaNormanap 6uiaH KypoinaHuil, NIMUA-TEXHUK,
MuIab YMKapULL Ba aK/IMA UMKOHMATAAPUHU TUKIALLHWHT aCOCUIM BOCUTaAUP. AUHAH XOPUMUA
MHBECTULMANAP OPKai MUIMA MKTUCOAMNET OHMAHUO, niiab YMKapuil 3aMOHaBUi,
pakobargolnap tosapaap minab Ymkapuiura uxtucocnaiinb 6opaau. by aca y3 Hasbatuaa aHrm
VLU YPUHIAPUHUHT TALIKW STU/IULLK Ba MaM/IaKaTAarU MaBKy UKTUCOAMUIA Ba MKTUMOUIA
MYaMMOJIapHUHT Xan byaniumnra onmb kenagu.
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1.4. Y36@KUCTOH MKTUCOANETUHU PUBOXKNAHTUPULLAA XOPUIKMNIA
WHBECTULUANIAPHUHT PO/U

Y36€KMCTOH YNKaH XOPUKUM MHBECTULUANAP NYHANTMPUNAETIAH MaM/IaKaTaap rypyxura KMpUIL
yuyH 6apua wapT-lapouTaapra, XOpuskuii MHBECTULLIMANAPHM 3Kanb 3Tuil yuyH 6up Katop
ad3annuknapra sra.

Mam/1akaTMMu3 MyCTaKWIMKKa 3pULIraHnaaH OyEH Ky/lav MHBECTULMA MYXUTUHM ApaTuULL
[aBNaTUMM3 UKTUCOAUIA CUECAaTUHMHT MapKasui MmacasianapuaaHd bupm 6ynmnb kenmoraa.

2

V36e KHCTOH Pecnyoaukacuga 2005-2009 iimiaapaa
HHBECTHIHAJAP CYPbaTJIapH (OJIHHIHM HHJIra HUCOATAaH

¢pomuszna)
130.0 . S 128.3 —
125.0 : 1229 ,
120.0
g 115.0 — >
110.0 Bt
105.0
100.0
95.0
2006 2007 2008 2009
HuLIap
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Va6ekuctoH Pecniy6amkacuaa 2013 inArv MHBECTULMOH AacTypPy KanuTtan KyiuamanapuHUHT
acocuii napameTpnapu

MonuanawTupuil maH6anapMHUHT HOMAapU 2013 Annrm Hamwura
MpoOrHos, MnApa. HucbaTtaH
cym douspa

[ Kanutan kyiunmanap, xamu 18220,3
MapKa3nawTupuaraH MHBECTULMANAP 3819,8

HomapKasnawTmpuiaraH MHBeCTULLMANAP 14400,5
KopxoHanap mabnafnapm 77717,7
Tuopat 6aHK1apy KpeauTnapu 1530,0

Wy kymnagaH, ATb «Kuwiok  Kypuauuw 256,3
GaHK»UHUMHT UMTUESNM KpeauTnapu

TyFpuaaH TYFPU XOPUKUIA MHBECTUUMANApP Ba 3876,8
Kpeautiap

1.5. UuBecTMLMA GAOTUATUHU MONUANALITUPULL MaHBanapm

b030p MKTUCOAMETU LLIAPOUTUA KOPXOHANIAPHUHT aCOCUIA Ba ailaHMa ULiab YmMKapuil
$oHANAPUAR MHBECTULMANAPHU MOTUA/IALLTUPULLHUHT Y31Ia XOC MaHbanapw WakAnaHTUpuaraH
6ynu6, byHaa maHb6a1ap KOPXOHANAPHUHT Y3-Y3UHU MOAUANALLTUPULL TAMOUUUIAPUTa
acocnaHaw.

Xo3upru KyHaa Pecnybankammusga nHBectMuma GaonuaTUHU MONUANALITUPULLHUHT
Kyiungaru maHbanapu masxyaaup:

-

1. KopxoHa Ba XMCMOHMIA Laxciap )amrFapmanapu.

2. baHK KpeauTnaapu xucobuaaH MoNUANALLTUPULL.

3. [Oasnat 6roaKeTn Ba brogeTaaH TalwKapu ¢oHanap mabnafnapu
Xxucobura MonMsNALWLTUPULL.

— - ——

4. XopuKuit uHBecTuumAnap.




UnBecTULMA noﬁux,acuuu MoOIMANalWITUPULL MaHGanapu Ba ULLUTUPOKYUNApU TaCHM(‘bH

Typyxnap Kuuuk rypyxnap WUneectuums $aonmaTi MwTMpoKYMnapm
TAWKWANIA WaKANapu
Broget sa HoblogeT [Nasnat 6rogxeTn Xyrymat
dongnap WKTMCOaMnET Basmpanrm
Monua Bazupauru
Maxannuit 6rogsketnap Maxannuit Bakonatau opraHnap
Hobroget doHanap Mencusa doxam
Bangnvk poHamn
WHeectuuyma doHam ea Bowka boHgnap
Kpegut tTmzumm BaHknap Mapkazuit baHk
Kpeawt myaccacanapu [laBnat fFazHaunanrm
Wnsectuumon 6anknap
Kpeaut yowmanapm
CysypTa TZUMKU Cyfypra GoHANapYM Ba TALIKMAOTAAPU [laBnat cyfypTa KOMNaHWANAPK
Hopasnart cyrypTa KoMnaHuanapm
Monuanaw-TMpULHUHT WHBECTULMOH TalwKkuaoTap WHeecTuuma komnaHvanapu sa oHanapm

WHsecTuumoH baHknap
CyfypTa TalWwkKuAoTiapm

Hopasnat neHcua doranapu
CyfypTa KOMAaHuANapu
Maitnu nHeecTUMoH doHanap

Xopuuii uHsectopnap

YeT 31 AaBnaTnapw, XyKyMatinapu, Xankapo
MOIMABWI UHCTUTYTNAp, TWKopaT BaHKknapw,
VHCTUTYLIMOHAN WHBECTOPAAP, UHBECTULMOH
6aHrnap

HaxoH BaHku
Espona TMKAaHULW Ba TapakKUET BaHku,
Xankapo MONMABMIA KOprnopauma

KopxoHanap,
UCMOHMIA Waxcnap

MYAKUMAMKHWUHT TYPAW WAKAN3PUAETH Xap KaHaai
KOpXoHanap

CyHITv MMAnapaa MHBECTMUMANIAP TapkubK, xycycaH, GIopKeTAaH apaTuaaivrad MHBeCTULIMANAP

Ba OaHK KpeaAUTIapyU aXaMUATU KECKUH Y3rapau.
AVHW NaUTAa MHBECTUUMANAP MOAUABUN MaHbanapu Tapkubuin Ty3uamiimaa Xam cesmiapam

y3rapuiunap pyu 6epau

2008-2012 iunnappa UHBECTULUANAP TAPKMOMHUHT Yarapuium, pousaa

MOARABLTVpIL 2008 iiun 2009 iiun 2010 iiun 2011 iiun 2012 iiun
maH6anapu

Jasnat 6roaxxeTu 12,7 10,7 9,0 9,0 8,1
Heros 19,2 19,0 228 25,8 32,4
WHBECTMLMANAPU

Mogomiap 6a 807N 60,3 60,0 59,0 53,9 46,9
mabnafnapu

Boluka maHbanap 7,8 10,3 9,2 11,3 12,6
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Y36€KMCTOHAA XaM MHBECTULIMA I0MUXANaPHM Ty3ULL Ba MONMANALITAPULE YHYH Kynaii
VMHBECTULMA MyXUTUHU ApaTuLl 6yinya usumna yopa-taabupnap mwnab YuKMIMoraa.
YNapHUHT HETU3M/Aa UKKUTA acOCMA OMUA ETaau:

* -UKTUCOANM BapKapopAUK;

* -UHPNAUMA XKapaéHnapuHu TapTnbra conuLl Ba MUANNIA BaNtoTa-CyYMHUHT
TYNOB KOBUAUATUHU OlIMpPULLTa MYHANTUPUATAH MaKPOUKTMCOAUM CUécaT.

Xo3upru naitaa Y36ekncton Pecnybamkacuaa Kynai MHBECTULLMA I0WNXANaPUHK Ty3MLLI Ba
yAapHU moauanawTMpu 6ynnya Kymnaaru oMUnnap MaBxya:

* -UHBECTULMA NoMMXanapy Bunax WyFynnaHyBuM LAXCNapHU parbatnaHTMpuLL;

® -CaHOATHUHT YCTYBOP COXanapw, EKUAFKY, SHEPreTrKa maxmyanapu 6yitvya nHeecTuLmA
NIOAMXANapuHU TY3ULLHW KaAaNnnalTUpULL;

* -MKTUCOAMETAA UNM daHra Tanab Kyunm Tapmokiapuaa uwnab TypraH KyBBaTnapHyM AHIMAALW Ba
AHrMNapuHm Gapno st 6yMMua UHTENNEKTYaN MHBECTULMOH 1I0MUXaNapHU aManra KUPUTUAULLIN.
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Mobannawys xamaa UKTUCOAUN MHTErpaLUaNNallyBHUHT Ky4anunb
6opuuMaa MHBECTULMA KapaéHnapu

® }KaxoH UKTUCOAMETUHUHT I0BannallyBmuaa XOpUKUA MHBECTULMUANAPHUHT YPHU

* Knoto MpoToKoNMHUHT Mycaddo puBOMKAAHULL MEXAHU3MMU AOMPACKUIA UHBECTULMA
NoMXanapuHu Taépnall Ba amanra owmpuil

e Y36eKncToH Pecnybamkacuaa MHBECTULIMA NOMMXANAPUHM MLINA6 YMKULL

* VIHBECTULUMANAP IKCMOPTU Ba UMMOPTU

3.1. YXaxOoH UKTUCOAMETUHMHT robannallysuaa XOpuiKUmn
MHBECTULMUA/IAPHUHT YPHMU

Tnobannawys yapaéHura Kywuaui - 6y AyHEHMHT eTak4yuM Aasnatnapu bunaH Xxamropaukaa
6y11LL, MKTUMOMIA-UKTUCOAMI Ba CMECUIA COXaAaru AaB/aT CMECATUHUHT Y3ap0o MaHdpaain
acocaa 6y aasnatnap cMécaTura MocC Keamumnamnp.

V36€KUCTOH MKTUCOAMETMUAA YYKYP MKTUCOAMIA MCNOXOTAAp, TapKnbWii Y3rapuiunap amanra
OLUMPUIAP FKaH, XOPUKNIA MHBECTULIMANAP PUBOKUCU3 TacaBByp 3TMO Byamainiau.

XOpUMKUIA MHBECTULMANAP UKTUCOAUM KapaéHnap
xucobnaHmnb, axoH 6030pu 6MNaH Y3apo AKUH Ba TY/IUK
6ofnMKkAnKkaa 6ynaau. Ly HyKTam HasapaaH y KynruHa
VKTUCOAWNM KapaéHiapHu Y3uaa kampab onaan. Xopuxui
uHsecTuuuanap 6o3op myHocabatnapura yTaérraH
MamIaKaTaap MKTUCOANETUHM TapKMOMA KaliTa RypuLu
CypbaTAapuHM TEe31ALITUPULL UMKOHUHM Bepaau.
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V36€KUCTOH BYryHIM KyHAa WMPUK XOPUKMIA MHBECTULIMANAPHU Kaby/l KWyBYM Mamaakatiap
KaTopura KMpuil y4yH 6apya MKTUCOAMM, CUECUIA Ba XYKYKMI acociapra 3ra. JlekuH By aeraHm
V36eKMCTOHAa XOPUKMIA MHBECTOPAAPHU Kanb Kuauw yuyH 6apya nwnap Kuanb 6yamHam,
[eraHv amac. dHaurn Hasbataa 6y acocnapra TafgHraH X043 UHBECTULLUANAP ¥anb STULLIHUHT
MeXaHM3M/ITapUHM TaKOMUAAWTUPULL Macanianapy Typaau.

KaxoH Takpubacy WyHM KypcaTagnKn, MamaakaT UKTUCOAMETUAA XOPUKUIA
WHBECTULMANAPHUHT TYTraH YpHU, CAAIMOFM MasKyp AaBAaTAArU MHBECTULLMOH MYXUTHUHT
KaHYaIMK KyNanaurim 6enrmnanan. by MyxuT Ky SKUXATAAH XOPUMKUIA MHBECTMLMANAPTa
HucbaTaH fasnat onnb 60paéTraH CMEcaTUHM Ba TaLLKM MKTUCOAMI GAONUATUHWUHT AaBAaT
TOMOHMAAH TapTUBra CONULLIHUHT Xycycuatnapu 6unaH 6axonaHagu.

3.2. Kuoto MpoTtokonuHuHr Mycadp¢po pMBOKAAHULL MEXaHUSMHU
Jovpacua UHBeCTULMA IOANXaNapuHM Talépaiall Ba amasira olimpuil

KnoTo MpoTokoMHuHr Mycadbdo pusosnaHuil mexaHmnsmu Y36ekncton Pecny6amkacu
XYAYAUAA, MyIKYUAMK LWaKANAPUAAH KaTby Ha3ap, IOPUAMK LWAXCap TOMOHWAAH XOPUSKUIA
WHBECTOP/IapHU Kanb 3TraH X043 axoH 6030pyaa YUKMHAMAGP YUKAPULLHUHT
cepTUOMKaTNIaHTaH KUCKapTUPULLNAPUHY COTUG ONIMLIHK Ha3apAa TYTYBYM UHBECTULIUA
NIOMUXaNapuHy Taépiall Ba amasra OWMPULL yHYH acoc ApaTaju.




Kuoto MpoTokonu - bupnawrad Muanatnap TaWKUAOTUHUHT MKIUM Y3rapuiun TYFpucuaarm
Xaanm KonseHumacura (MYXK) 1997 vinn 11 aekabpaa Kabyn kKuamHrau, Y36eKncToH
Pecny6naunkacv TomoHmaaH 1999 un 20 asryctaa patudukauma KManHrad sa 2005 iun 16
despangaH 6ownab Kyura kKuprad 6yaun6, “napHuk sddekTn” Hm X0Cun KMNyBYM rasnapHu
aTmocdepara YAKapULLHN KUCKAPTUPULL MEXaHU3MIApUHU B6ernaioBYM Xy KKaT xucobnaHaau.

o

[ Kvoto npotokonuiu mM3onaran Ba patudmKaums KuAraH agasnatnap
. Kuoto npotokonura Ty/iMK KylumaraH gasnarnap

. WUmM3onaraH nekuH patudukauua KuaMaraH gasnarnap

l Xanu npoTtokosira KyluuimMaraH gasnarnap

MpoTokongaH YMKu6 KeTraH gasnartnap
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Y36ekuctoH Pecnybankacu Npe3naeHTUHUHT 2006 inn 6 aekabpaary NMK-525-CoH Kapopura
MyBOOUK Knoto MpoToKoAnHUHT Mycaddo puoskiaHuil mexasmusmm 6yiinya (MPM)
Naopanapapo KeHrall TalwKuA 3TuaraH. Yabekucton Pecnybamkacu UKTMcoaméT sasupanmn KMoto
MpoTokoAnHUHT Mycaddo prsBoaHULL MexaHusmm 6yiinya Munnuia opraH xucobnaHaam.

Kunoto MpoTtokonnHuHr Mycadbdo puBoKaaHULLI MeXaHU3MK AoMpPacuaa MHBECTULMA
NIoMKnxanapuHu Taképnall Ba ama/ira OWUpPULL KyruaarnaapHu ¥3 niura onagu.

BupuHum 60cKkmyaa nonmnxa Tawabbyckopn TomoHmaaH MPM Munnuii opraHura €3ma apusa
Kuputunagu, apmsara MPM 6yiinya Hasapaa TYTUAAETraH MHBECTULMA N0MMXacK TyFpucmaarm
YMyMMit ax60poT M10Ba KanHaau. floinxa 6yiinya byloptmaHoma Y36eknctoH Pecnybamkacu
[asnat TabuatHn myxodasa Kuauu Kymutacu 6unaH keamwmnaau. 3apypar 6yaraHaa, nomxa
6yiinya byropTmaHomara KMpUTULW y4yH MPM Munnuii opraHu TOMOHUAAH onxa byrnya
Kylwnmya axbopoT Ba Xy:Katnap cypab onmHuwm Mymkmd. MPM Munanii opraHm aommxa
6yinunya ByropTMaHOMa TaKAMM 3TUATaH BakTAaH 6owwnab nkku xadpra myaaataa nonmxaHu MPM
novpacuaa 6apKapop pUBOMKAAHULL MUAIUI Me30HAapura MyBoOUK amasra olwmpuLl
MYMKUHAUTUHW KYpUO YnKaaum.




MKkmnHum 60ckmyaa Tawabbyckop TomoHngad MPM Munnuii opraHura é3ma apusa Kuputuaaam,
YHFa KyrMnaarnnap niosa KWInHaau:

* _My30Kapanap AaBOMMUAA SPULLIMATAH AACTIAOKM Ba AKYHUI KUECWIA kaaBannap,
noitnxa Tawab6ycKopy TOMOHMAAH TaHAAHTaH TakAUd KypcaTuaraH Xoiaaru TaHao0B
KaTHalumaapu Taknudnapy;

¢ -MPM TapTub0oTaapura myBoOUK MiLNab YNKUATAH PYC Ba UHIIU3 TUINApUAATU
NOMMXA-TEXHUK XYXKKaTNap;

® —/IONXAHW amasra OLWMPULLHUHE oMnap B6yrnya Kaasanu;

* -[MAPOMETEOPO/IOTMA XM3MaTU MapPKa3sUHUHE Noimnxa 6ynnya nxobui xynocacw;

e Y36ekncton Pecnybavkacu [lasnat TabuatHy Myxodasa KUANLL KYMUTACUHUHT
nonmxa 6ynnya nkobui 3K0NOMMK Xynocacu.

Bapkapop pHBOKJIaHHII MHJIJIHH

/

UKTHCOOHH
Me30HJIap

-Tanép maxcynot bupnuru
xucobura sHeprua Ba Xxom aweé
cappuHm KamanTupuL;

-3aMOHaBMI1 TEXHONOTMA-NAPHU
SKOPMH 3TUW Mynu Bunax nwnab
YMKEpULL CaMapasopaNIuHU EKu
Tabunin pecypcnapgaH
doiaanaHuLL camapagop-TMrMHU
owmpuLL;

-Va6ekncron Pecnybavkacuaa
B6030PHUHT XYCYCHit CEKTOPUHMN

MeE30HJIapH

[

JKOJOTHK
Me30HJIap

xkTHMOHNHT
Me30HJIap

PUBOMKNAHTUPULITE KYMaKAALWNLL.

-aTPOd-MYXUTHUHT CaKAa-HULIUTA
Ba EMOHNAWMLWMK-HUHT ONANHU
OANLIra KYMaKAaLLMLL;

-Tabunit xom aweé capdunu sa
MWNab YUNKAPULL YNKUT-T3PUHK
KamanuTupuLL;

-XOM awWwénaH Takpopuit
doiaanannwira Ba TMKAA-HaETraH
Tabuuit pecypc-napgaH
doviganannira MyHanTMpuaraH
TEXHONO-TUANAPHU KOPUIA 3TULL;

-aTpod-myxuTra canbum TabcupHm
KamantupuL.

-aXOAMHMHT U BunaH BaHaAMIMHUHT
ycuwmra Ba Xakuxui
[3pOMaANapUHUHT OLIMLINIA
KYMaKnawmLw;

-NIOUMXaHU amanra oWwmnpuLLra Kkanb
3TUAraH XOAMMNAPHUHT Ba JIOMNX3
amanra owunpuna-&TraH xyayaaa
AWaWANraH aXONUHUHT COFMEUHN
AXWMAAL;

-axonuHuHr Tabunit pecypcnapaaH
OKWAOHa PporganaHuL
macananapugaH xabapaopanruHu
oWwMpHMLL.

181



182

3.3. Vs6ekucroH PecnybnmMkacuaa MHBECTMLMA NOAMXaNapUHM MLLNab

UMKMLL

NuBecTuUMA nonxacu (noimxa) - UKTucoamii, Mxtumounit sa 6olika maHdaaT KypuLL Makcaauaa
WMHBECTULUMANAP KUPUTTaH X043 onanHAaH Benrmnadrad mygaat mobaHmaa amanra

owmpuaaguraH y3apo 60£aunK Taabupnap Ba ulaap KOMMAeKCUanp.

V36eKncToH Pecnybaunkacuaa MHBECTULMA NOMUXACUMHMU amanra
owupuw wapTtnapura 60FIKUK X0NAa UHBECTULIMA IOUUXACH
XYMKaTNapu Kyhnaarmya usdunnnkaa uwnab Yukunaam:

1

a) facTnabKu TEXHUK-
MKTUCOAMI acocnall
(ATUA) - moausnawTMpmLL
maHb6anapu Ba
LWAPTIAPUHM KENULLINLL;

|

6) nactnabkm TEXHUK-
MKTUCOAUM xucobnatu
(ATUX) - moAnaANaWTUPULL
maHbanapu Ba
WAPT/IApPUHU KENULLINLL;

B) MLIYKM NOMMUXA-TaHNOB
XYMOKATNAPM.

Jlonxaonau Ba 10iMxa XyHKaTiapMHu Uwnab YMKULL cxemacu

ITHBeCTHITHA JIOIIXaIapi
Oyitiua, 2 Ba 3-BapHaHTIap
Oyiinda amainra
OIIIIPILIAINTaH
JIoMIIXaNtapiaH TalIKapi

JATITA

I

TaHIIOB XyKKaTJIapIHII
TaépIan/MOIHAIAIITHPH
I MaHOaIapi Ba
MIapTIaPUHI KeTHIIIHII

TIIA

I

I xysxKaTiap

SIkKa TapTHOarn

JIOHIIXaHH HIILTa0

gHKHmaa "00mKa
TapMOKJap" Ba IKTIMOMIT
coxa 00beKTIapH OYilda

HamyHaBHil TOHIXaHIT
nmrad gnknma "oomka
TapMOK7Tap" Ba IDKTHMOMIT
coxa oOBeKTIapu OYiirua

l

ATIIX

111

[

[

TaHIOB XyKKaTJIapHHII
TaEpIan/MOTHSIAIITHPH
I MaHOaIapu Ba
MIAPTIaPHHI KeJIHIIHII

IMoramn XysxoKariap

TaHIOB XyXKKaTJIapIHII
Taiépmarnt




BaKonatau akcnepTusa opraHnapu

TIKTHCOANET Ba3HPINTH

Tamxkn IIKTIICOHHﬁ alloKallap, HHBECTHOIIsIIAp Ba CaB0
Ba3HPJIITIT

" TaBapXHTEKTKYPIUTHIT" KYMHTACH

Momng Ba3HpIUra

Bakomatin 0aHK (0aHKIap)

UHBeCTULMA NOAUXACUHM TEXHUK-UKTMCOAUM acocna (TUA)HUHT

HaMyHaBuM TapKubu
Ne Ma3sMyHH

1 Jloiinxa Makcagu (pesronme).

2 Jlofiuxa OyIOpTMaqHCH.

3 Jlonxa cTparerusicH (JTOHHXaHH SpaTHII TAPHXH Ba MapT-MIapoOHTIapH).

4 MapxeTusr Tax1u1H (0030pHH VpraHHNI, MapKEeTHHI KOHUEIIITHICH).

5 Mozamit pecypcaap.

6 OOBEKTHHET JKOA.TAINTaH JKOHH.

7 JloHHXaTaITHPHII Ba TEXHOIOTHI.

b Mmia0 9uKapHIIHE TAIIKHT STHIN Ba KVIIHMYA Xapakariap.

9 MexHar pecypcaaps.

10 JlofuxaHy aMaira OMIHPHIN CXeMATapH.

11 JloHuXaHH amMaira OIIHPHIN BapHAHTIAPHHEH MOIHABHHA OaxoIanm.

12 Xymocanap ( JloAuxaHHHT acocHil adzalTHKIapH Ba KAMIHIHKIAPH,
KaOyJI KH/IHHTaH EAPHAHTHHHT MYKOOW BapHaHTIapAaH
ad3aTTHKIapH. HOAHHKTHK TABaKKATIHTHKIAPH Ba KHXATIapH.
JTOHMXAHH aMajira OIIHPHIN HMKOHHATHHH 0axoJiam).

13 Munsii Ba XOPHKHH BATIOTAAa (XapakaTiap a;TOXHAA aKC STTHPHITAH
XO0I4a) MOMHABHH Ba HKTHCOOMH KYPCATKHYIap aKC STTHPHIHINH Kepak. VIapHHHT CXeMa KVPHHHILIApH MaEkyd
OV/IHIIH Kepak.

14 TacauKI0B9H Xy:#CKaTIap HyCXadapH, IIy KyMIajaH KyHHIaruiap
MaEKyZ OVIHIIH Kepak:

-IOPHIHK Xy:KOKaTIap;

-KOHTPAKT XYACKaTIapH;

-CMeTa XY#CKaTIapH Ba MOIHABHHA Xy#CKaTIap:

-3KCIIEPT XVH#CKATIapH Ba OOIIKA XyHcKaTIap;

-TaHép MaxXCyJIOTHH COTHIN Ea XOM alllé, MaTeépHATIap XapHI KHIIHII
MapKeTHHT TaAKHKOTIapH OVHHYa Xy#oKarIap.
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3.4. UHBeCTULIMANAPHUHT SKCMOPTU Ba UMMNOPTU

Tobopa KeHrainb 6opaétraH Kanutannap 6030puMHUHT BalHaAMMAANAALLYB KapaéHu 6o30p
MKTUCOAMETMIA 3ra MaMJIaKaTAap YPTacuaarm Kanmtan OKUMM XaKMUHUHT opT6 6opuium Gunax
aXKpannb Typaan. Xankapo Kanutannap okumu - 6y nwnab Ynkapuil ommnnapuaaH GUpUHUHT
Xapakatnamp.

Xankapo Kanutannap MUrpaumacy Xankapo UKTucoanii myHocabatnapaa etakyv ypuHnapaaH
6MPUHYM 3rannap sKaH, y ¥3 HaB6aTnAA MaxoH XYKaaurv pUBOXMUIa ce3unapam Tabeup yTkasaau.
By Tabcup, aBBanomb0op, KanuTannap MUIPaLUACUHUHT 3KaXOH MKTUCOANETUHM YCULL
cypbataapuaa y3 akcuHu Tonagu. Kanutan nwnab YMKapuLHWHT Kynai MHBECTULMA MyXUTH
MaB3Ky/l, COXanapHu usnab, yerapanapHu kecub yTaam.

KanutanHu 3KcnopTt KW1yBYUM MaMaaKaT/lap yuyH Kanutanasiap MUrpaumacu
Kyiugarmua canbuii Tabcup Kypcatuiim MyMKUH:

1

|

-yeTra YnkapunaétraH
KanuTtan YpHUHU KON0BYM
XOPWUMKUWA MHBECTULMANAPHU

-KanuTanHu 3KcnopT
KUYBYM MamMnaKatnap

-4eTra Kanurtan

YYYH KanuTtanHu yetra YMKapuLL
anb KMAmacnuk yetra G
YUKapwL ynapaa Mam/aKart Tyn108
KanuTan YMKapysym L
y 6aHAMK gapaXKacUHUHT 6anaHcura canbuii
MaMIaKaTHUHT UKTUCOANM 7
& nacaruwmra onné Tabcup KUnaau.
ycuw cypbatiapuHm
Kenaau;

CEeKMHNAWTUPULLN MYMKUH;
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Kanutanuum Kabyn KunysBum mamnakartaap yyyH aca Kyuugaru xkobui
TOMOH/Iap XOC:

B |

-

-6owKapu-

-KanuTaaHuHr -XOPUKUIA KanUTan aHrm
NlaguraH -anb Ku-
KUpu6 Kenu-wm TEXHONOTUA-NapHU onn6
KanuTan JIHTaH
peuunum-eHT Kena-aiu, camapanu me-
MMMOPTH KanuTan &
2 Mam/ia-Kat Ty108 HEMMEHT 3Ca MaM-/1akaTAa
Mamsiakat KYLIMMYa UL -
e Sl 6anaH-CUHUHT UIMUIA-TEXHUKA
s A yp P AXIWM-NAHULINTA TapakKUETU (UTT)HK
ycuwmra épaam Apatagu;
onub Kenaaw. TesnawTnpaau;
6epaay;
————————

g

erhsing Viral
L -
Qe _«_)'o,n )y

4 Oed
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V3 HaB6aTMAa KanUTaNHU anb KUAULIHUHT

canbum oknbaTnapm xam MaBxy/,:

e

-XOPUKMI KanuTan MUK KanuTanHUHT YPHUHK 3rannab, yHu Goitga Hopmacu oKopuy
TapMOKapAaH CMKUG uMKapaay, HaTuKada MabayM LWapouTaap Tabcupuaa Mamnakat
UKTUCOAUETUHMHT BUP TOMOHIaMa PUBOMKAAHULLIN Ba YHUHT UKTUCOAMM X0NaTU XaBdh
0CTUAA KOAMLLN MYMKMH;

\,

-KanuTan MMMopTH KYNMHYA PELMNUEHT MamnaKkaT 6o3opnapuaa y3 Xaétuii ULMKAUHK YTab
6ynraH ToBapnapHu yTrasuw 6unad 60FAMUK, WYHUHTAEK, Mnab YnKapuwaaH
cudaTcnsnurv aHnknaHraHaurm 6ouc onub TawnaxraH Tosapnap 6unax 6orauk 6ynaam;

- -CCYQa KanuTanu MMNOPTYM MaMNAKaT TALLKK KAap3UHUHT Kynaiuwmra onub kenagu;

-MOAUABMI MHKMPO3Nap HaTuxKacuaa Ba GoHg 6030pnapuaaH KanuTanHUHT OKMO KeTulim
MamnaKaT BaNlOTaCMHUHT 6GapKapopaurura Ba yMyMuit MONVMABUA-UKTUCOAMIA XonaTra
KUaaui 3apap eTkazagu. Mucon yuyH 1997 imnga any6uit-Llapkuit Ocué
Mamnakatnapuaa oz 6epraH MOAMABUIA UHKMPO3 Ba YHUHT }KaXOH MKTUCOAMETUTA
TabCUPUHU KENTUPULL MYMKMH.
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