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Kirish  (fan doktori (DSc) dissertatsiyasi annotatsiyasi) 

Dissertatsiya mavzusining dolzarbligi va zarurati. Jahon iqtisodiyotida 

raqamli texnologiyalarga asoslangan holda moliyaviy xizmatlar ko‘rsatish, elektron 

to‘lovlar hajmi va elektron pullar ulushining oshib borish tendensiyasi tobora 

kuchayib bormoqda. “Jahon iqtisodiyotida global onlayn to‘lovlar bozori 2027 yilga 

17 643 35 milliard. AQSh dollariga yetishi, yillik o‘sish sur’ati (CAGR) 20,8% ni 

tashkil qilishi  kutilmoqda”1. Bugungi kunda, jumladan raqamli moliyaviy institutlar 

faoliyatini tartibga solishning samarali mexanizmlari va sun’iy intellekt asosida 

xavfli moliyaviy operatsiyalarni aniqlash bo‘yicha tizimlarini joriy etish hamda 

regulyatsiya va monitoring tizimini mustahkamlash dolzarb muammolar sifatida 

qaralmoqda. 

Jahonda milliy valyuta barqarorligini ta’minlashga yo‘naltirilgan tadqiqotlar 

tarkibida raqamli texnologiyalar asosida milliy valyuta barqarorligi, elektron pullar 

va elektron to‘lov tizimlari muammolariga bag‘ishlangan tadqiqotlarga ustuvor 

darajada qaralmoqda. Bu borada amalga oshirlayotgan tadqiqotlarda, jumladan 

quyidagi yo‘nalishdagi tadqiqotlar muhim ahamiyat kasb etmoqda: moliyaviy 

xizmatlar, elektron to‘lovlarda mobil ilovalar va ularning iqtisodiy-huquqiy 

xavfsizligini ta’minlashning iqtisodiy-texnologik mexanizmlarini takomillashtirish; 

raqamli texnologiyalar asosida naqd pullardan foydalanishni kamaytirishning 

samarali mexanzmlarini asoslash; naqd va elektron to‘lovlar muvozanati 

muammolari; raqamli texnologiya (vosita)larga ko‘ra milliy valyuta barqarorligini 

baholash mexanizmlarini takomillashtirish va samarali usullarni ishlab chiqish. 

O‘zbekistonda iqtisodiyotni raqamli texnologiyalar sharoitida samarali 

rivojlantirish, raqamli iqtisodiyot sharoitida milliy valyuta barqarorligini 

ta’minlashni davlat tomonidan tartibga solishning nazariy-uslubiy asoslarini 

takomillashtirish kabi yo‘nalishdlarda keng qamrovdli islohotlar amalga 

oshirilmoqda. “2030-yilga qadar iqtisodiyot hajmini 2 barobar oshirish va daromadi 

o‘rtachadan yuqori bo‘lgan davlatlar qatoriga kirish,  …pul-kredit, fiskal va tashqi 

savdo siyosatlarini o‘zaro muvofiqlashtirish hamda tovar va xizmatlar bozorida 

raqobat muhitini yaxshilashga qaratilgan tarkibiy islohotlarni davom ettirish orqali 

2030-yilga borib yillik inflyatsiyani 5-6 foiz darajasida ta’minlash”2 vazifalari 

belgilangan. Bu borada iqtisodiyotdagi pul miqdorini oqilona tarzda boshqarishi, 

kreditlar va stavkalar siyosati orqali inflyatsiya bosimini kamaytirish, raqamli 

iqtisodiyotga ko‘ra milliy valyuta barqarorligini ta’minlashning samarali 

mexagnizmlarini ishlab chiqishga yo‘naltirilgan tadqiqotlarga alohida e’tibor 

qaratish maqsadga muvofiq. 

 
1 eportlinker.com/market-

report/Payments/517859/Payments?term=payments%20market&matchtype=p&loc_interest=&loc_physical=921161

0&utm_group=standard&utm_term=payments%20market&utm_campaign=ppc&utm_source=google_ads&utm_me

dium=paid_ads&utm_content=transactionnel-1&gad_source=1&gclid=CjwKCAiAw5W-

BhAhEiwApv4goH7qfgRS_MNyljCK6UHGHfa7udabwM-1Q6RqqsJCWxyRZuzCpRg7XRoCOU0QAvD_BwE 
2 O‘zbekiston Respublikasi Prezidentining  “O‘zbekiston — 2030” strategiyasi to‘g‘risidagi, 11.09.2023 yildagi PF-

158-son Farmoni 
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O‘zbekiston Respublikasi Prezidentining 2022 yil 28 yanvardagi PF-60-son 

“2022-2026 yillarga mo‘ljallangan Yangi O‘zbekistonning taraqqiyot strategiyasi 

to‘g‘risida”, 2023 yil 11 sentabrdagi PF-158-son “O‘zbekiston — 2030” strategiyasi 

to‘g‘risida”, 2019 yil 8 noyabrdagi PF-5877-son  “Inflyatsion targetlash rejimiga 

bosqichma-bosqich o‘tish orqali pul-kredit siyosatini takomillashtirish to‘g‘risida”, 

2020 yil 12 maydagi PF-5992-son “2020 -2025-yillarga mo‘ljallangan O‘zbekiston 

Respublikasining bank tizimini isloh qilish strategiyasi to‘g‘risida”, 2020 yil 5 

oktabrdagi PF-6079-son «Raqamli O‘zbekiston-2030” strategiyasi to‘g‘risida”gi 

farmonlari, 2018 yil 3 iyuldagi PQ-3832-son “O‘zbekiston Respublikasida Raqamli 

iqtisodiyotni va kripto-aktivlar aylanmasi sohasini rivojlantirish chora-tadbirlari 

to‘g‘risida”gi qarori hamda tadqiqotga  oid boshqa me’yoriy-huquqiy hujjatlarda 

belgilangan vazifalarni amalga oshirishda mazkur dissertatsiya tadqiqoti muayyan 

darajada xizmat qiladi. 

  Tadqiqotning respublika fan va texnologiyalari rivojlanishi-ning ustuvor 

yo‘nalishlariga mosligi. Mazkur dissertatsiya tadqiqoti respublika  fan va 

texnologiyalar rivojlanishining І.«Demokratik va huquqiy jamiyatni ma’naviy-

axloqiy va madaniy rivojlantirish, innovatsion iqtisodiyotni shakllantirish» ustuvor 

yo‘nalishiga muvofiq bajarilgan. 
Dissertatsiya mavzusi bo‘yicha xorijiy ilmiy-tadqiqotlar sharhi3. Raqamli 

iqtisodiyot sharoitida mamlakatlar valyutalari barqarorligini davlat tomonidan 
qullab-quvvatlash metodologiyasini takomillashtirish masalalari jahonning, 
jumladan quyidagi yetakchi ilmiy markazlari va oliy ta’lim muassasalari tomonidan 
amalga oshirilmoqda: Economic Development Institute, Harvard University, New 
York University, University of Chicago (AQSH), World bank, Oxford University, 
London school of Economics, Organisation for Economic Cooperation and 
Development (OECD) (Fransiya), University of Vaseda (Yaponiya), Ludwig-
Maximilians-Universität München (Germaniya); Moskva davlat universiteti, 
G.V.Plexanov nomidagi Rossiya iqtisodiyot univer-siteti, Dog‘iston davlat 
universiteti (Rossiya); Prognozlashtirish va makroiqtisodiy tadqiqotlar instituti, 
Toshkent davlat iqtisodiyot universiteti, Toshkent axborot texnologiyalari 
universiteti va O‘zbekiston Respublikasi Prezidenti huzuridagi Davlat siyosati va 
boshqaruvi akademiyasida (O‘zbekiston). 

Jahonda  valyuta barqarorligini ta’minlash yuzasidan amalga oshirilgan ilmiy 

tadqiqotlar asosida, jumladan quyidagi ilmiy natijalar olingan:  milliy valyutaga 

asoslangan obligatsiyalar valyuta kursining barqarorligini oshirishga xizmat qilishi 

asoslangan (World Bank); rivojlanayotgan mamlakatlarda bank inqirozlari ehtimoli 

kam bo‘lishini, ammo inqiroz boshlaganda iqtisodiy oqibatlar — ya’ni YaIM 

o‘sishiga zarar, juda katta bo‘lishi aniqlangan (World Bank); xalqaro moliyaviy 

tizim barqarorligi, valyuta kurs rejimi, kapital oqimlarni boshqarish va valyuta 

 
3 https://ied.co.uk/, https://www.harvard.edu, www.nyu.edu, https://www.uchicago.edu, www.worldbank.org, 

www.ox.ac.uk, http://www.leeds.ac.uk, https://www.lse.ac.uk,  https://www.oecd.org/en.htm, 

https://www.waseda.jp, www.lmu.de/en, www.wsu.ru,  https://world.uz, http://tdiu.uz, https://tuit.uz, dba.uz va 

boshqa manbalar asosida tayyorlangan 

 

https://lex.uz/docs/4600824
https://lex.uz/docs/4600824
https://ied.co.uk/
https://www.harvard.edu/
http://www.nyu.edu/
http://www.worldbank.org/
http://www.ox.ac.uk/
http://www.leeds.ac.uk/
https://www.lse.ac.uk/
https://www.oecd.org/en.htm
https://www.waseda.jp/
http://www.lmu.de/en,%20www.wsu.ru
https://world.uz/
http://tdiu.uz/
https://tuit.uz/
https://www.bing.com/ck/a?!&&p=fe4772c9c86383942da48be706423518ca4e37a377bd0eb1f048926e8efb78f3JmltdHM9MTc1MzA1NjAwMA&ptn=3&ver=2&hsh=4&fclid=3532c921-39b0-6f05-1c27-dc0a38e76e80&psq=%d0%b4%d0%b0%d0%b2%d0%bb%d0%b0%d1%82+%d1%81%d0%b8%d1%91%d1%81%d0%b0%d1%82%d0%b8+%d0%b2%d0%b0+%d0%b1%d0%be%d1%88%d1%8b%d0%b0%d1%80%d1%83%d0%b2%d0%b8+%d0%b0%d0%ba%d0%b0%d0%b4%d0%b5%d0%bc%d0%b8%d1%8f%d1%81%d0%b8&u=a1aHR0cHM6Ly9lc3R1ZHkuZGJhLnV6Lw&ntb=1
https://www.bing.com/ck/a?!&&p=fe4772c9c86383942da48be706423518ca4e37a377bd0eb1f048926e8efb78f3JmltdHM9MTc1MzA1NjAwMA&ptn=3&ver=2&hsh=4&fclid=3532c921-39b0-6f05-1c27-dc0a38e76e80&psq=%d0%b4%d0%b0%d0%b2%d0%bb%d0%b0%d1%82+%d1%81%d0%b8%d1%91%d1%81%d0%b0%d1%82%d0%b8+%d0%b2%d0%b0+%d0%b1%d0%be%d1%88%d1%8b%d0%b0%d1%80%d1%83%d0%b2%d0%b8+%d0%b0%d0%ba%d0%b0%d0%b4%d0%b5%d0%bc%d0%b8%d1%8f%d1%81%d0%b8&u=a1aHR0cHM6Ly9lc3R1ZHkuZGJhLnV6Lw&ntb=1
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intervensiyalari, jumladan, valyuta siyosati bo‘yicha IMF institutsional pozitsiyasini 

shakllantirishda muhim rolga egaligi asoslangan (IMF). 

Jahonda  raqamli texnologiyalarning shiddatli rivojlanib borishi  sharoitida 

milliy valyuta barqarorligini ta’minlash va mazkur jarayonni davlat tomonidan 

tartibga solishning nazariy-uslubiy asoslarini takomillashtirish borasidagi 

tadqiqotlarda, jumladan quyidagi yo‘nalishdagi ilmiy izlanishlarga ustuvor darajada 

e’tibor qaratilmoqda: xalqaro tashkilotlar IMF, BIS, MIT tomonidan valyutaga 

ishonchni saqlashda raqamli markaziy bank puli CBDC va milliy valyuta 

barqarorligini ta’minlash; UNCTAD va World Economic Forum – raqamli moliyani 

barqarorlik nuqtai nazaridan baholash bo‘yicha tadqiqotlarga, raqamli asrda milliy 

davlat pulining barqarorligi va suverenligi faqat emissiya emas, balki regulyatsiya, 

ishonch va infratuzilmaga ham bog‘liqligini tadqiq qilish; raqamli texnologiyalar 

sharoitida milliy valyuta barqarorligini ta’minlashning moliyaviy-iqtisodiy, 

texnologik va huquqiy asoslarini davlat tomonidan ta’minlash mexanizmlari va 

vositalarini ishlab chiqish (takomillashtirish); elektron pullar xavfsizligi va raqamli 

to‘lovlar daxlsizligi va ularni himoyalashning samarali mexanizmlarini asoslash. 

Muammoning o‘rganilganlik darajasi. Pulning vujudga kelishi va uning 

rivojlanish bosqichlari, pul evolyusiyasi, elektron pullarning rivojlangishi va 

iqtisodiyotdagi o‘rni ko‘plab xorijiy  va O‘zbekiston olimlari tomonidan u yoki bu 

darajada o‘rganilgan. Pul muomalasi muammolarini o‘rganishga katta xissa 

qo‘shgan xorijiy olimlar orasida Keyns D.M., Yum D.M., Knapp G.F., Koshevar 

D.V., Xarris L., Dollan E.DJ., Kempbell K.D., Kempbell R.DJ, Fisher I., Fridman 

M, Shaker I.Ye, Xiks Dj.R, Xayek Fm., Uerta de Soto Xesus4 va boshqalarning ilmiy 

ishlarini  keltirish lozim. 

Mahalliy olimlarning ilmiy ishlarida milliy valyuta barqarorligini ta’minlashda 

davlatning o‘rni va uning iqtisodiyotga ta’siri o‘rganilgan.Shuningdek, MDH 

mamlakatlari olimlaridan Domnenko B.I., Miklashevskiy A.N., Usoskin V.M., 

Pshenichnikov V.V., Kroliveskoy L.P5larning asarlari ham tadqiqotchilar tomonidan 

ochib berilgan. 

 
4
Keynes J.M. The General Theory of Employment, Interest and Money. Selected works.-M.: Economica, 1993, p.353., 

Hume, D. Experiments / D. Hume. – M., 1896., Knapp, G.F. Essays on the state theory of money. Money. Monetary 

system / G.F. Knapp. – Odessa, 1913. – 243 p., Koshevar, D.V. Money of the world. Coins and banknotes / D.V. 

Koshevar. – M.: AST, 2014. – 256 p., Harris L. Monetary theory. –M.: Progress, 1990, p.328. Dollan E.J., Campbell 

K.D., Campbell R.J. Money, banking and monetary policy. – Bishkek: Turan, 1996, p.254., I.Fisher. Purchasing power 

of money.-M.: NKF, 1925.-P.38 "Money and economic development" (Money and economic development, 1973). 

Shaker, I.E. The mechanism of circulation of electronic money. Theory and practice. Monograph Litagent Knorusc 

6af03c1-2809-11e2-86b3-b737ee03444a 2015– ISBN: 978-5-4365-0221-2 [Electronic resource]. – Access mode., 

Hicks J.R. Value and capital, -M.: Progress, 1988.-p.43., Hayek F.A. Private money. –M.: 1996. –P. 27, 41, 81, 89., 

Huerta de Soto Jesus. Money, bank credit and economic cycles / translated from English. edited by A.V. Kuryaev. – 

Chelyabinsk: Socium, 2008. – 663 p. 
5
Домненко Б.И. Основы монетарной политики. –М.: ОПМТ РАГС, 1995, с.43., Миклашевский, А.Н. Деньги: 

опыт изучения основных положений экономической теории классической школы в связи с историей 

денежного вопроса / А.Н. Миклашевский. – М.: Университетская тип., 1895. – 729 с., Усоскин В.М. Теории 

денег. – М., 19976. –с-137., Пшеничников В.В. Эволюция форм и видов денег: от раковин каури до 

криптовалют: монография. – Воронеж: ФГБОУ ВО Воронежский ГАУ, 2019. – 175 с., Пшеничников В.В. 

Выявление причин возникновения денег с позиций синкретной логики. // Известия Санкт-Петербургского 

государственного экономического университета. – 2017. – № 2 (104). – С. 17–22., Пшеничников В.В. Поиски 

и выбор альтернативных методологических основ исследования инновационного развития современной 



 

 

 

8 

Elektron pullar va uning rivojlanish bosqichlari ko‘pgina olimlarning 

qarashlarida tadqiq qilingan. Milliy valyutaning nazariy va ilmiy jihatlarini tadqiq 

qilishda juda ko‘p olimlarning asarlarini misol qilish mumkin. Bunga 

Sh.Abdullaeva, A.Vaxobov6lar katta hissa qo‘shdilar. So‘nggi  yillarda zamonaviy 

iqtisodiyotda pul muomalasining nazariyasi va amaliyotiga bag‘ishlangan maxsus 

tadqiqotlar paydo bo‘la boshladi,  Rasulov T.S., Boboqulov T.I., Jumaev N.X., 

Xoshimov E7 va boshqalar shular jumlasidandir. 

Biroq, yuqorida qayd qilingan olimlarning ilmiy ishlarida raqamli iqtisodiyot 

sharoitida milliy valyuta barqarorliginni davlat tomonidan qo‘llab quvvatlash  

masalalari o‘rganilmagan. 

Shunga qaramay, olib borilayotgan izlanishlar ko‘pincha iqtisodiy 

islohotlarning dastlabki yillarida pul sohasidagi o‘zgarishlarga asoslanadi. 

O‘zbekiston pul-kredit tizimi mustaqillikning ilk bosqichlarida muhim ziddiyatlar 

va qiyinchiliklarga duch kelgan. Bu holat ayrim kamchiliklarning salmoqli yutuqlar 

soyasida qolib ketganini ko‘rsatdi. Aniqlangan muammolar pul muomalasini 

chuqurroq izohlash va uni tartibga solishning aniq konsepsiyasini ishlab chiqishni 

talab qilmoqda. Pul barqarorligini ta’minlash, inflyasiyani jilovlash va samarali pul-

kredit siyosatini yuritish bugungi kunning dolzarb masalalaridan biridir. Bu borada 

pul agregatlari, monetar siyosat, elektron to‘lov tizimlari chuqur o‘rganilmoqda. 

O‘zbekiston tajribasidan kelib chiqib, o‘tish davri iqtisodiyotining o‘ziga xos 

jihatlari aniqlandi. Ilmiy va amaliy ishlanmalar mamlakatdagi pul tizimi 

barqarorligining evolyutsion bosqichlarini aks ettiradi. Ushbu izlanishlar hozirgi 

iqtisodiy islohotlarga ilmiy asos bo‘lib xizmat qilmoqda. Ayni sohadagi mualliflar 

va mutaxassislar bu jarayonga katta hissa qo‘shgan. Ularning tadqiqotlari kelgusi 

ilmiy xulosalar va nazariy yechimlar uchun poydevor bo‘lib qoladi. Pul muomalasi 

va barqarorlik masalalari bozor iqtisodiyotining shakllanish bosqichida alohida 

ahamiyatga ega edi. Elektron pullarning paydo bo‘lishi bilan yangi yondashuvlar 

talab etilmoqda. Shuningdek, bu o‘zgarishlar zamonaviy iqtisodiy siyosatning 

shakllanishiga ta’sir ko‘rsatmoqda. Pul evolyusiyasi va elektron to‘lovlarning 

iqtisodiyotdagi roli alohida ilmiy tahlilni talab qilmoqda.  

Dissertatsiya tadqiqotining dissertatsiya bajarilgan oliy ta’lim 

muassasasining ilmiy-tadqiqot ishlari bilan bog‘liqligi. Dissertatsiya tadqiqoti 
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Toshkent axborot texnologiyalari universitetining ilmiy-tadqiqot ishlari rejasiga 

muvofiq IL-77-8023102181 raqamli “Hududlar va iqtisodiyot tarmoqlari bo‘yicha 

yangi ilmiy ishlanmalar va texnologiyalarni qamrab olgan “Innovatsion g‘oyalar 

banki”ni yaratish” mavzusidagi amaliy loyiha doirasida bajarilgan. 

Tadqiqotning maqsadi raqamli iqtisodiyot sharoitida milliy valyuta 

barqarorligini ta’minlashni davlat tomonidan tartibga solishning nazariy-uslubiy 

asoslarini takomillashtirish bo‘yicha taklif va tavsiyalar ishlab chiqishdan iborat. 

Tadqiqotning vazifalari:  

milliy valyutaning rivojlanishida davlat tomonidan tartibga solishning 

ahamiyati va zaruratini o‘rganish;  

raqamlashtirish sharoitida milliy valyuta barqarorligini ta’minlashning  ilmiy-

nazariy asoslarini tadqiq qilish;   

raqamlashtirish sharoitida milliy valyuta barqarorligini ta’minlashni davlat 

tomonidan tartibga solishning xorijiy tajribasini o‘rganish;  

zamonaviy iqtisodiyotda milliy valyuta barqarorligini davlat tomonidan 

tartibga solishning metodologik jihatlarini tadqiq qilish; 

raqamli iqtisodiyotda elektron pullar rivojlanish bosqichlarining tadqiqot 

jarayonlarini tavsiflash; 

iqtisodiyotni raqamlashtirishda elektron pullarni davlat tomonidan tartibga 

solishning ahamiyatini tadqiq qilish.  

elektron pullar muomalasi hajmi oshishining infratuzilmani takomillashtirishga 

bevosita ta’sirini  tadqiq qilish; 

raqamli iqtisodiyot sharoitida pul barqarorligi tahlili;  

raqamli iqtisodiyot sharoitida milliy valyutani davlat tomonidan tartibga solish 

metodologiyasini takomillashtirish. 

Tadqiqotning ob’yektini raqamli iqtisodiyot sharoitida O‘zbekistonda milliy 

valyuta barqarorligini ta’minlashni davlat tomonidan tartibga solish mexanizmlari, 

usullari va metodologik yondashuvlari tashkil etadi. 

Tadqiqotning predmeti bo‘lib raqamli iqtisodiyot sharoitida milliy valyuta 

barqarorligini ta’minlashni davlat tomonidan tartibga solish jarayonida yuzaga 

keladigan tashkiliy-iqtisodiy  munosabatlar hisoblanadi. 

Tadqiqotning usullari. Dissertasiyada tahlil va sintez, induksiya va 

deduksiya, iqtisodiy-matematik va ekonometrik modellashtirish, guruhlash, qiyosiy 

tahlil, tanlama kuzatuv, korrelyatsion va regression tahlil, ilmiy abstraksiyalash va 

boshqa usullar qo‘llanilgan.  

Tadqiqotning ilmiy yangiligi quyidagilardan iborat: 

aholi ixtiyoridagi mavjud pul mablag‘lari, muddatli depozitlar va elektron 

pullar ulushining o‘zgarishiga ko‘ra aholi mablag‘lari tarkibida talab qilib olgunga 

qadar bo‘lgan elektron pul shaklidagi depozitlar miqdorining oshib borish 

tendensiyasi asoslab berilgan; 

aholining banklarda saqlanayotgan depozitlar tarkibida talab qilib olgunga 

qadar bo‘lgan depozit mablag‘larga ko‘ra aholining elektron pul shaklidagi talab 

qilib olgunga qadar depozitlari qoldig‘i oshib borishining istiqbol tendensiyasi va 

uning asosiy parametrlari asoslangan; 
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tijorat banklarida talab qilib olgunga qadar bo‘lgan depozitlar uchun moddiy 

rag‘batlantirish va ijtimoiy qo‘llab-quvvatlashda aholining bir oy muddatga 

saqlangan talab qilib olgunga qadar bo‘lgan depozit mablag‘lari qoldig‘iga foiz 

to‘lovlarini amalga oshirish taklifi asoslangan;  

aholi ixtiyorida mavjud bo‘lgan elektron pullar daxlsizligi hamda xavfsizligini 

ta’minlash maqsadida yuqori darajadagi himoya vositasiga ega bo‘lgan fuqarolar 

uchun ko‘pi bilan ikki dona multibank plastik (ish haqi yoki nafaqa va jismoniy 

shaxsning ixtiyoriy) kartalarini joriy etish  taklif qilingan; 

milliy valyuta barqarorligini ta’minlashda davlatning o‘rni va raqamli 

texnologiyalar muhimligiga ko‘ra iqtisodiyotda elektron pullar aylanmasi, elektron 

pullar orqali hisob-kitob jarayonlariga ta’sir etuvchi tashkiliy-iqtisodiy omillar 

darajasiga ko‘ra fast-peyment modelining taklifi asoslangan. 

Tadqiqotning amaliy natijasi quyidagilardan iborat:    

milliy valyuta barqarorligini ta’minlashda davlatning faol va yetakchi roli 

muhimligiga ko‘ra moliyaviy xizmatlar xavfsizligini raqamli texnologiyalar asosida 

oshirish yuzasidan tavsiyalar ishlab chiqilgan; 

aholining elektron pul shaklidagi depozitlari holati baholanib, elektron pul 

shaklidagi depozitlarini rag‘batlantirish bo‘yicha tavsiyalar asoslangan; 

elektron pullarning xavfsizligi, raqamli to‘lovlar va elektron pullar himoyasi 

ta’minlanishi yuzasidan tavsiyalar ishlab chiqilgan. 

Tadqiqot natijalarining ishonchliligi. Tadqiqotda qo‘llanilgan yondashuv va 

usullarning maqsadga muvofiqligi, ma’lumotlarning rasmiy manbalardan, 

jumladan, Jahon banki, Xalqaro valyuta fondi, O‘zbekiston Respublikasi milliy 

statistika qo‘mitasi, O‘zbekiston Respublikasi iqtisodiyot va moliya vazirligi, 

O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki va tijorat banklarining statistik 

ma’lumotlaridan olingani hamda tegishli xulosa va takliflarning mutasaddi 

tashkilotlar tomonidan amaliyotga joriy qilingani bilan belgilanadi. 

Tadqiqot natijalarining ilmiy va amaliy ahamiyati. Tadqiqot natijalarining 

ilmiy ahamiyati ishlab chiqilgan takliflardan milliy valyuta barqarorligini 

ta’minlashda elektron pullar aylanmasini ta’minlashning iqtisodiy mexanizmini 

takomillashtirishga bag‘ishlangan maxsus, ilmiy-tadqiqotlarni amalga oshirishda 

foydalanish mumkinligi bilan belgilanadi.  

Tadqiqot natijalarning amaliy ahamiyati ulardan mamlakatda milliy valyuta 

barqarorligini davlat tomonidan qo‘llab quvvatlash, elektron pullar harakatini 

tartibga solish va uning iqtisodiyotga ta’sirini tadqiq qilishda, elektron pullarning 

faoliyatini tartibga soluvchi normativ-huquqiy hujjatlarni tayyorlashda foydalanish 

mumkinligi bilan izohlanadi.  

Tadqiqot natijalarining joriy qilinishi. Raqamli iqtisodiyot sharoitida milliy 

valyuta barqarorligini ta’minlashni davlat tomonidan tartibga solishning nazariy-

uslubiy va amaliy asoslarini takomillashtirish bo‘yicha olingan natijalar asosida: 

aholi ixtiyoridagi mavjud pul mablag‘lari, muddatli depozitlar va elektron 

pullar ulushining o‘zgarishiga ko‘ra aholi mablag‘lari tarkibida talab qilib olgunga 

qadar bo‘lgan elektron pul shaklidagi depozitlar miqdorining oshib borish 

tendensiyasi bo‘yicha taklif “Mikrokreditbank” ATB va O‘zbekiston Respublikasi 
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Markaziy banki Toshkent shahar bosh boshqarmasi faoliyatiga joriy qilingan  

(“Mikrokreditbank” ATBning 2025 yil 12 fevraldagi 05-35/1289-sonli, O‘zbekiston 

Respublikasi Markaziy banki Toshkent shahar bosh boshqarmasining 2025 yil 12 

fevraldagi 06-17/37 sonli ma’lumotnomalari).  Taklif 2030 yilga borib aholining 

tijorat banklarida saqlayotgan talab qilib olgunga qadar bo‘lgan depozit mablag‘lari-

ning ulushini 22 foizni tashkil qilishi va shunga ko‘ra qo‘shimcha resurs bazasini 

shakllantirish imkoniyatlarini kengaytirishga muayyan darajada xizmat qilgan; 

aholining banklarda saqlanayotgan depozitlar tarkibida talab qilib olgunga 

qadar bo‘lgan depozit mablag‘larga ko‘ra aholining elektron pul shaklidagi talab 

qilib olgunga qadar depozitlari qoldig‘i oshib borishining istiqbol tendensiyasi va 

uning asosiy parametrlari taklifi  “Mikrokreditbank” ATB va O‘zbekiston 

Respublikasi Markaziy banki Toshkent shahar bosh boshqarmasi faoliyatiga joriy 

qilingan   (“Mikrokreditbank” aksiyadorlik tijorat bankining 2025 yil 12 fevraldagi 

05-35/1289-sonli, O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki Toshkent shahar bosh 

boshqarmasining 2025 yil 12 fevraldagi 06-17/37-sonli ma’lumotnomalari). Taklif 

2030 yilga borib aholining tijorat banklaridagi elektron pul shaklidagi talab qilib 

olgunga qadar depozitlarining o‘rtacha yillik qoldig‘i 233623,97 mlrd.so‘m bo‘lishi 

hamda aholi tomonidan to‘lov terminallari orqali elektron pullar orqali to‘lov 

summalari yillik miqdori 825448,4 mlrd. so‘m bo‘lishi asoslangan holda tijorat 

banklari tomonidan qo‘shimcha ravishda to‘lov terminallari sonini ko‘paytirish 

zaruriyatini asoslashga muayyan darajada xizmat qilgan;  

tijorat banklarida talab qilib olgunga qadar bo‘lgan depozitlar uchun moddiy 

rag‘batlantirish va ijtimoiy qo‘llab-quvvatlashda aholining bir oy muddatga 

saqlangan talab qilib olgunga qadar bo‘lgan depozit mablag‘lari qoldig‘iga foiz 

to‘lovlarini amalga oshirish taklifi “Mikrokreditbank” ATB va O‘zbekiston 

Respublikasi Markaziy banki Toshkent shahar bosh boshqarmasi faoliyatiga joriy 

qilingan (“Mikrokreditbank” aksiyadorlik tijorat bankining 2025 yil 12 fevraldagi 

05-35/1289-sonli, O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki Toshkent shahar bosh 

boshqarmasining 2025 yil 12 fevraldagi 06-17/37 sonli ma’lumotnomalari). Mazkur 

taklif tijorat banklarida saqlanayotgan elektron pullar tarkibida talab qilib olgunga 

qadar bo‘lgan depozit mablag‘lariga 2030 yilga oyiga 2826,6 mlrd so‘m qo‘shimcha 

daromad olish imkoniyatlarini asoslashga muayyan darajada xizmat qilgan;  

aholi ixtiyorida mavjud bo‘lgan elektron pullar daxlsizligi hamda xavfsizligini 

ta’minlash maqsadida yuqori darajadagi himoya vositasiga ega bo‘lgan fuqarolar 

uchun ko‘pi bilan ikki dona multibank plastik (ish haqi yoki nafaqa va jismoniy 

shaxsning ixtiyoriy) kartalarini joriy etish  taklifi “Mikrokreditbank” ATB va 

O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki Toshkent shahar bosh boshqarmasi 

faoliyatiga joriy qilingan (“Mikrokreditbank” aksiyadorlik tijorat bankining 2025 yil 

12 fevraldagi 05-35/1289-sonli, O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki Toshkent 

shahar bosh boshqarmasining 2025 yil 12 fevraldagi 06-17/37 sonli ma’lumotno-

malari). Taklif aholi ixtiyoridagi turli banklarga tegishli bo‘lgan har xil turdagi 

plastik kartalar sonini optimallashtirish hamda elektron pullar orqali amalga 

oshiriladigan shubhali bank operatsiyalar soni va miqdorini kamaytirilishi 

asoslangan va O‘zbekiston Respublikasi Markaziy bankining 2025 yil  25 fevraldagi  
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5/12-son "O‘zbekiston Respublikasi hududida bank kartalarining chiqarilishi va 

muomalada bo‘lishi qoidalari to‘g‘risidagi nizomning 19-bandiga qo‘shimcha 

kiritish haqida"gi qarorini ta’minlashga muayyan darajada xizmat qilgan; 

milliy valyuta barqarorligini ta’minlashda davlatning o‘rni va raqamli 

texnologiyalar muhimligiga ko‘ra iqtisodiyotda elektron pullar aylanmasi, elektron 

pullar orqali hisob-kitob jarayonlariga ta’sir etuvchi tashkiliy-iqtisodiy omillar  

darajasiga ko‘ra fast-peyment tizimining modeli bo‘yicha taklifi “Mikrokreditbank” 

ATB va O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki Toshkent shahar bosh 

boshqarmasi faoliyatiga joriy qilingan (“Mikrokreditbank” aksiyadorlik tijorat 

bankining 2025 yil 12 fevraldagi 05-35/1289-sonli, O‘zbekiston Respublikasi 

Markaziy banki Toshkent shahar bosh boshqarmasining 2025 yil 12 fevraldagi 06-

17/37 sonli ma’lumotnomalari). Ushbu taklifga ko‘ra maqsadli chora-tadbirlarni 

amalga oshirish asosida elektron to‘lovlar hajmining 30 foizga oshirilishiga 

muayyan darajada xizmat qilgan.  

Tadqiqot natijalarining aprobatsiyasi. Tadqiqot natijalari 8 ta, jumladan  3 

ta xalqaro va 5  ta respublika miqyosida ilmiy va amaliy konferensiyalarda 

muhokama qilingan.  

Tadqiqot natijalarining e’lon qilinganligi. Dissertatsiya mavzusi bo‘yicha 

jami 28 ta ilmiy ish, jumladan 2 ta monografiya, Oliy attestatsiya komissiyasining 

doktorlik dissertatsiyalari asosiy ilmiy natijalarini chop etish bo‘yicha tavsiya 

etilgan xorijiy ilmiy jurnallarda 4 ta, milliy jurnallarda 14 ta ilmiy maqolalar chop 

etilgan.  

Dissertatsiyaning tuzilishi va hajmi. Dissertatsiya tarkibi kirish, to‘rtta bob, 

xulosa, foydalanilgan adabiyotlar ro‘yxati va ilovalardan iborat. Dissertatsiya hajmi 

220 betni tashkil etadi. 

DISSERTASIYANING ASOSIY MAZMUNI 

Kirish qismida ilmiy tadqiqotning dolzarbligi va zarurati asoslangan, 

tadqiqotning maqsadi va asosiy vazifalari, ob’ekti va predmeti tavsiflangan, 

respublika fan va texnologiyalar rivojlanishining ustuvor yo‘nalishlariga mosligi 

ko‘rsatilgan, ilmiy yangiligi va amaliy natijalari bayon qilinib, olingin natijalarning 

ilmiy va amaliy ahamiyati yoritib berilgan. Shuningdek, tadqiqot natijalarining 

amaliyotga joriy etilishi, nashr qilingan ishlar va dissertasiya tuzilishi bo‘yicha 

ma’lumotlar keltirilgan. 

Dissertasiyaning “Raqamli iqtisodiyot sharoitida milliy valyutaning 

evolyutsion bosqichlari va uni davlat tomonidan tartibga solishning  nazariy 

asoslari” deb nomlangan birinchi bobida pulning nazariy asoslari va uni o‘rganish 

metodologiyalari keltirilgan bo‘lib, pulning paydo bo‘lish tarixi, olimlarning 

tadqiqotlari, uning rivojlanish evolyusiyasi va unga ta’sir qiluvchi omillar tahlil 

qilingan. 

Shuningdek, ko‘pgina iqtisodchilar tomonidan pulga berilgan turlicha ta’riflar 

o‘rganilgan. Shuni alohida aytib o‘tish kerakki, ushbu ta’riflarning barchasida 

pulning  mohiyati emas, balki pulning iqtisodiyotdagi roli muhimligi ta’kidlab 

o‘tilgan. Natijada,  ko‘plab xorijiy iqtisodchi olimlar "zamonaviy pul" tushunchasiga 

unchalik katta ahamiyat bermaganlar.  
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Masalan, pul nazariyasining rivojlanishiga amerikalik iqtisodchi M.Fridman  

katta hissa qo‘shdi. U М.Keyns nazariyasini tanqid qildi va monetarizm deb atalgan 

boshqa qarashlar tizimini taklif qildi.  

Quyidagi jadvalda pulni tadqiq qilgan ilmiy maktablarning nomoyondalari 

o‘rganilgan.  

1-jadval 

Pul va uning kelib chiqishini tadqiq qilgan ilmiy maktablar8 

№ Maktablar Ishtirokchilar Ilmiy qarashlar 

1 Chikago ilmiy 

maktabining paydo 

bo‘lishiga qadar 

bo‘lgan davr: So‘zli 

Chikago maktabi  

Xenri Simon, Loyd 

Mints, Paul Duglas, Aron 

Direktor va Jakob Viner 

Bu olimlar o‘z qarashlarini 

yozma – ilmiy shaklda bayon 

qilmaganligi uchun So‘zli 

Chikago maktabi deya nom 

olgan 

2 Monetarizm maktabi Anna Shvars, Flipp 

Kogan, Richard Seyldan 

M.Fridman boshchilik qilgan 

va mashhur iqtisodchilarni 

o‘z ichiga olgan 

3 Postmonetarizm 

maktabi. 

Karl Bryuner va Alan 

Meltzer kabi  

ba’zi fikrlari bilan 

M.Fridmandan ajralib turgan 

4 «Rasional taxminlar 

nazariyasi» maktabidir. 

Tom Mut, Robert Lukas, 

Tomas Sarjent, Robert 

Barro, Brayn Kantor va 

Stenli Fisher 

1970 yillarda paydo bo‘lib, 

1980 yillardan buyon 

mashhur bo‘lgan 

Adabiyotlarda aytilishicha, pul insoniyatning birinchi ixtirolaridan biridir. 

Insoniyat sivilizatsiyasi davomida pul uzoq o‘zgarish yo‘lini bosib o‘tdi.  

Pul evolyusiyasi iqtisodiy rivojlanish, texnologiyalar, va global integratsiyaning 

natijasi sifatida doimiy ravishda o'zgarib borgan. Pulning yangi shakllari iqtisodiy 

tizimning talablariga mos ravishda takomillashgan va ularning har biri o'z davrida 

iqtisodiy tizimning barqaror ishlashini ta'minlashga xizmat qilgan. Shu o‘rinda 

milliy valyuta, pulni tadqiq qilgan olimlarning ilmiy ishlarini ko‘rib o‘tamiz. 

T.S.Rasulovning “Valyuta munosabatlarining nazariy asoslari” nomli 

monografiyasida valyuta munosabatlari rivojlanishining nazariy asoslari, valyuta 

bozorlarining rivojlanishi, valyuta kursiga bag‘ishlangan ilmiy konsepsiyalar, 

valyuta va pul bozorlarida  operatsiyalarni amalga oshirish mexanizmi, valyuta  

munosabatlariga ta’sir qiluvchi institutsional omillar kabi masalalar qamrab olgan.9  

T.I.Boboqulovning “Milliy valyutaning barqarorligini ta’minlash: muammolar 

va yechimlar” nomli  monografiyasida  valyuta kursining  nazariy asoslari, uning 

barqarorligini ta’minlashning  uslubiy  konseptual asoslarini takomillashtirish 

masalalari tadqiq etilgan.10  

N.X.Jumaevning “O‘zbekistonda valyuta munosabatlarini tartibga solish 

metodologiyasini takomillashtirish” nomli monografiyasida valyuta 

 
8 Ilmiy adabiyotlarni umumlashtirish asosida muallif ishlanmasi 
9 Расулов Т.С. Валюта муносабатларининг назарий асослари.-Т.: «Молия», 2007.-316б. 
10 Бобоқулов Т.И. «Миллий валютанинг барқарорлигини таъминлаш: муаммолар ва ечимлар». –Т.: «Fan va 

texnologiya», 2007.-184б. 
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munosabatlarini tartibga solish metodologiyasi va uning konseptual asoslarini 

takomillashtirish masalalari tadqiq qilingan.11 

E.A.Xoshimovning “O‘zbekiston Respublikasida valyuta bozorini 

erkinlashtirish yo‘llari” nomli iqtisod fanlari nomzodi ilmiy darajasini olish  uchun  

taqdim etilgan avtoreferatida so‘mning almashuv kursi va unining harakatini tashqi 

savdo balansiga korrelatsion bog‘liqlik tomondan o‘rgangan.12  

Yuqorida qayd qilingan ilmiy ishlarda iqtisodiy islohotlarni chuqurlashtirish 

sharoitida pul muomalasi barqarorligini ta’minlashda davlat tomonidan tartibga 

solish  masalalari o‘rganilmagan. 

Shunga  qaramay, mazkur izlanishlar ko‘p jihatdan iqtisodiy islohotlarning  

dastlabki yillarida pul sohasining  dinamik rivojlanishini aks ettiradigan materillarga 

asoslanadi. Pul-kredit sohasida mustaqillikning dastlabki yillarida O‘zbekiston duch 

kelgan ziddiyatlar va qiyinchiliklar shunday kamchiliklarni ko‘rsatib berdiki, ular 

salmoqli yutuqlar ostiga yashiringan edi. Shu bilan bog‘liq holda  aniqlangan 

muammolar o‘tish davri iqtisodiyoti pul muomalasining xususiyatlarini chuqurroq 

izohlash, uni tartibga solishning maqsadli konsepsiyasini  ishlab chiqishni  talab 

qiladi. Shu bilan birgalikda, ular tomonidan pul barqarorligining ta’minlanishi, 

inflyatsiyani jilovlash muammolari, pul-kredit siyosatini olib borish, pul agregatlari, 

monetar siyosat kabi masalalar o‘rganilgan va o‘rganilib borilmoqda. 

Bizning fikrimizcha, yuqorida keltirilgan va yana keltirish mumkin bo‘lgan 

mualliflar, mutaxassislarning aynan shu soha ilmiga va amaliyotiga qo‘shgan 

hissalari bundan keyingi ilmiy umumlashmalar va nazariy xulosalar ishlab chiqarish 

uchun muhim asos bo‘lib xizmat qiladi. Ushbu olimlarning muammoga bevosita 

aloqador bo‘lgan ilmiy ishlari O‘zbekiston Respublikasida bozor munosabatlarining 

shakllanishi va rivojlanishining dastlabki davrlariga  taalluqli bo‘lib, pul muomalasi 

barqarorligi islohatlar davrining hozirgi davriga xos xususiyatlarini ochib berish 

uchun asos bo‘lib xizmat qiladi. 

Dissertasiyaning “Raqamli iqtisodiyot sharoitida milliy valyuta 

barqarorligini davlat tomonidan qo‘llab-quvvatlashning elektron pullar 

rivojlanishiga ta’siri” deb nomlangan ikkinchi bobida milliy valyutaning 

barqarorligini ta’minlashda elektron pullarning ta’siri va iqtisodiy ahamiyati tahlil 

qilingan. Ma’lumki, mamlakatning iqtisodiy barqarorligi va aholining turmush 

darajasi ko'rsatkichi sifatida milliy valyutaning barqarorligi va to'lov qobiliyati 

muhim ahamiyatga ega. O'zbekistonda elektron pullarning harakati va rivojlanishi 

milliy valyutani takomillashtirishda sezilarli ta'sir ko'rsatmoqda. Elektron pullar 

orqali tezkor va xavfsiz to'lovlar amalga oshirilishi, naqd pul aylanishining 

kamayishi va moliya bozorining rivojlanishi milliy valyutaning barqarorligini 

oshirishga xizmat qilmoqda. Shuningdek, elektron pullar tizimi orqali xalqaro to'lov 

tizimlariga integratsiya qilish va elektron tijoratni rivojlantirish imkoniyatlari 

mavjud. Biroq, tizim xavfsizligini ta'minlash uchun qat'iy choralar ko'rilish zarur.  

 
11 Жумаев Н.Х. Ўзбекистонда валюта муносабатларини тартибга солиш методологиясини такомиллшатириш.- 

Т.: «Fan va texnologiya», 2007.-232б. 
12Хошимов Э.А.“Ўзбекистон Республикасида валюта бозорини эркинлаштириш йўллари” номли иқтисод 

фанлари номзоди илмий даражасини олиш  учун  тақдим этилган автореферати. 2009й.сентябр. 
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Zamonaviy sharoitda umumbashariy ekvivalentning moddiy tashuvchilari 

ifodalangan pulning ayrim shakllari va turlarini rivojlantirish va ulardan 

foydalanishning quyidagi tendensiyalarini aniqlash mumkin: 

Birinchidan, dunyoning ko‘pgina mamlakatlari muomaladagi naqd pullardan 

foydalanishdan butunlay voz kechmasa, hech bo‘lmaganda ulardan foydalanish 

hajmi va ko‘lamini minimal darajaga tushirishga harakat qila boshladi.  

Ikkinchidan, yangi texnologik echimlar ta’sirida an’anaviy ravishda naqd pul 

ishlab chiqarish uchun ishlatiladigan metall va qog‘oz polimer materiallar bilan 

almashtiriladi. 

 
2-rasm. Dunyo bo‘yicha naqd pulsiz muomala qiluvchi aholining ulushi 

va elektron to‘lovlarning o‘sishi13. 

Masalan, muomaladagi dollar va evroning qiymati 2005 yildan beri ikki 

barobarga oshib, mos ravishda 1,48 trillion dollar va 1,1 trillion evroga etdi. Ushbu 

o‘sishning bir qismi xorijiy mamlakatlarda ushbu valyutalarga bo‘lgan talab bilan 

bog‘liq bo‘lishi mumkin, ammo evropaliklar va amerikaliklar hali ham naqd pullarni 

ushlab turishlari haqida ko‘plab dalillar mavjud. Xulosa shuki, barcha mamlakatdagi 

iste’molchilar boshqa to‘lov usullaridan ko‘ra ko‘proq naqd puldan foydalanadilar. 

Naqd pul AQShda ham xuddi shunday mashhur bo‘lib, u erda barcha 

tranzaksiyalarning 46%, debet kartalari uchun 26% va kredit kartalari uchun 19% 

ishlatiladi. Ushbu fikrlardan xulosa qilib shuni aytish mumkinki, xalqaro savdo va 

iqtisodiy harakatlarda elektron to’lovlar tizimi jadal rivojlanishiga qaramasdan, naqd 

pul hali ham katta ahamiyatga ega hisoblanadi.  

Iqtisodiy o‘zgarishlar va inqirozli davrlar pul muomalasiga kuchli ta’sir 

ko‘rsatadi. Shu o‘rinda O‘zbekistonda pul tizimi rivojlanish bosqichlarini va uning 

o‘zgarish jarayonlarini14 tahlil qilamiz. O‘zbekistonda pul tizimi va milliy valyutaga 

bo‘lgan e’tibor 1990-yillardan boshlandi. Mamlakatning mustaqil bo‘lishi davlat 

 
13 Statistik ma`lumotlar asosida muallif ishlanmasi 
14Ismoilova G.F. “O‘zgarishlarni boshqarish”., Darslik. 2025 yil. 
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puli bo‘lishini taqozo etsada, o‘tish davri muammolariga qarshi ishlab chiqilgan 

chora-tadbirlar natijasida 1994 yil 1 iyulda davlatning milliy valyutasi qabul qilindi.  

Hozirgi kunda, O‘zbekiston iqtisodiyotida raqamlashtirish yo‘lida sezilarli 

o‘zgarishlar qilinmoqda. Elektron to‘lov tizimlari, plastik kartalar va mobil to‘lovlar 

ommalashmoqda. Bular nafaqat iste’molchilar uchun qulaylik yaratmoqda, balki 

tadbirkorlar uchun ham yanada samarali ishlash imkoniyatlarini yaratmoqda.  

Dissertasiyaning “Raqamli iqtisodiyot sharoitida pul agregatlari tarkibi va 

unga ta’sir qiluvchi omillar tahlili” nomli uchinchi bobida raqamli iqtisodiyot 

sharoitida pul massasi va uni  davlat tomonidan tartibga solishning iqtisodiy 

ahamiyati tahlil qilingan.  

Raqamli iqtisodiyot sharoitida pul massasi va uning davlat tomonidan tartibga 

solinishi iqtisodiy barqarorlikni ta'minlashda, moliya tizimining ishonchliligini 

oshirishda va innovatsion rivojlanishni rag'batlantirishda muhim ahamiyatga ega. 

Raqamlashtirish jarayonlari, elektron pullarning kengayishi pul massasi 

dinamikasiga ta'sir ko'rsatadi, bu esa pul-kredit siyosatini moslashtirishni talab etadi. 

2-jadval. 

Raqamli iqtisodiyot sharoitida pul massasi va uning davlat tomonidan 

tartibga solinishi15 

Raqamli iqtisodiyotda pul massasining 

iqtisodiy ahamiyati: 

Pul massasini tartibga solishda 

davlatning roli: 

1. Moliyaviy barqarorlikni 

ta'minlash: Pul massasi hajmi inflyatsiya 

va milliy valyutaning qadrsizlanishiga 

bevosita ta'sir qiladi. Raqamlashtirish 

valyuta ayirboshlash  

1. Inflyatsiya va deflyatsiyani nazorat 

qilish: Markaziy banklar pul massasini 

boshqarish orqali narxlar barqarorligini 

ta'minlaydi, inflyatsiya yoki deflyatsiyaning 

oldini oladi. 

2. Investitsion faollik va iste'mol 

talabini shakllantirish: Pul massasi 

investitsion faollik va iste'mol talabiga 

ta'sir qiladi, bu esa mamlakatning 

umumiy moliyaviy barqarorligiga ta'sir 

ko'rsatadi. 

2. Moliyaviy tizimga ishonchni 

oshirish: Tartibga solish bank tizimiga 

bo'lgan ishonchni mustahkamlaydi, bu esa 

naqd pulsiz to'lovlar va elektron pullarning 

keng tarqalishini qo'llab-quvvatlaydi. 

3. Pulning tabiati evolyutsiyasi: 

Raqamli iqtisodiyot pulning iqtisodiy 

mohiyatini o'zgartirmoqda, yangi shakllar 

paydo bo'lmoqda, bu esa ularning hisobga 

olinishi va tartibga solinishiga yangicha 

yondashuvni talab qiladi. 

3. Raqamli moliyaviy vositalarga 

moslashuv: Davlatlar elektron pullar va 

boshqa raqamli aktivlar bilan ishlash uchun 

normativ-huquqiy bazani ishlab chiqmoqda. 

Shunday qilib, raqamli iqtisodiyot sharoitida pul massasini davlat tomonidan 

samarali tartibga solish moliyaviy barqarorlikni ta'minlash, iste'molchilarni himoya 

qilish va moliyaviy texnologiyalarni rivojlantirishda asosiy omil hisoblanadi. 

Ma’lumki, pulning tarkibi — bu iqtisodiyotdagi pulning turli shakllarini 

anglatadi. Pul massasi turli darajalarga bo‘lingan bo‘lib, ularning har biri ayrim 

talablarga javob beradi. Bu tarkibning shakllari M0, M1, M2 va M3 orqali 

 
15 muallif ishlanmasi 
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ifodalanadi. Elektron pullar ushbu pul massalarining ba’zilarida to‘liq ishtirok etadi, 

ayniqsa, ularning M1 va M2 kategoriyalarida ishtirok etishlari muhimdir. 

Yuqorida aytib o‘tganimizdek, elektron pullar asosan M1 kategoriyasida 

ishtirok etadi. Bunga mobil to‘lovlar, elektron kartalar (misol uchun, Visa, 

Mastercard, Click, Payme va boshq.), onlayn to‘lovlar, elektron o‘tkazmalar va 

boshqa elektron to’lov  tizimlari kirib, foizsiz yoki kichik komissiyalar bilan tez va 

oson to‘lovlarni amalga oshirish imkonini beradi. M2 — Bu pul massasiga M1 dan 

tashqari, muomalaga qo‘yilgan depozitlar va kamdan-kam pullar kiritiladi. M2, 

shuningdek, ko‘p omonatlar va depozit hisoblari, jumladan, katta omonat hisoblari 

va pulga tez kirish imkoniyati bo‘lgan depozitlardan tashkil topgan. M2 

kategoriyasining bir qismi sifatida elektron pullar ham bo‘lishi mumkin. Elektron 

pullar joriy hisob-kitoblar va omonatlar bilan bog‘liq bo‘lsa, ular pulning yoki 

depozitlarning oson va tez omonatlar, to‘lovlar va jadal pul muomalasini 

ta’minlaydi. M3 tarkibida elektron pullarni aniq ko‘rib bo‘lmaydi chunki, bu pullar, 

odatda, tezkor va jiddiy hisoblardan va depozitlardan farq qiladi. 

Tadqiqotlarda elektron pullar va ularning pul massasidagi ishtiroki muhim omil 

sifatida qaraladi.Statistik ma’lumotlarga ko‘ra 2013 yildan 2024 yilgacha bo‘lgan 

davrda  M0, M1 va M2 pul massalarining o'sish dinamikasini ko‘rish mumkin.  

 

3-rasm. 2013-2024 yillarda pul agregatlaridagi o‘zgarishlar16 

Rasmda ko‘rsatilishicha, M0 (naqd pul): 2013 yildan 2024 yilgacha 6 526 

milliard so'mdan 43 003 milliard so'mgacha o'sgan, bu yiliga o'rtacha 14,7% o'sishni 

anglatadi. M1 2013 yildan 2024 yilgacha 13 702 milliard so'mdan 85 382 milliard 

 
16 Keng ma’nodagi pul massasi (M2) Xalqaro valyuta jamg‘armasining “Pul-kredit va moliyaviy statistikani shakllantirish qo‘llanmasi” (PMSShQ 

2016) konsepsiya va tasniflariga muvofiq Markaziy bank va boshqa depozit tashkilotlarining (tijorat banklari) majburiyatlari ma’lumotlari asosida 

hisoblangan. M2 o‘z ichiga muomaladagi naqd pullarni (bank tizimidan tashqaridagi) hamda boshqa moliyaviy tashkilotlar, davlat nomoliyaviy 

tashkilotlar, xususiy sektor hamda uy xo‘jaliklarining (aholi) milliy valyutadagi va chet el valyutasidagi talab qilib olinguncha , jamg‘arma va 

muddatli depozitlarini oladi (PMSShQ 2016 muvofiq pul massasi tarkibiga kiritilmaydigan depozitlardan tashqari).Tor ma’nodagi pul massasi  
(M1) o‘z ichiga muomaladagi naqd pullar va milliy valyutadagi talab qilib olinguncha  depozitlarni oladi. 
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so'mgacha o'sgan, bu yiliga o'rtacha 17,2% o'sishni ko'rsatadi. M2 2013 yildan 2024 

yilgacha 26 242 milliard so'mdan 210 990 milliard so'mgacha o'sgan, bu yiliga 

o'rtacha 22,5% o'sishni bildiradi. Tahlilarga ko‘ra bu davrda eng katta ko‘rsatkich 

M2 ga to‘g‘ri kelmoqda. 

Shuni ta'kidlash kerakki, pul massasining o'sishi iqtisodiy faollik, inflyatsiya 

darajasi va markaziy bankning pul-kredit siyosatiga bog'liq. M2 pul massasining 

sezilarli o'sishi iqtisodiyotda pul miqdorining ortishini va ehtimol inflyatsiya 

bosimini ko'rsatishi mumkin. Biroq, bu ko'rsatkichlarni to'liq tahlil qilish uchun 

qo'shimcha iqtisodiy ma'lumotlar, jumladan, yalpi ichki mahsulot (YaIM), iste'mol 

narxlari indeksi (INR) va boshqa makroiqtisodiy ko'rsatkichlarni ham hisobga olish 

zarur. 

Statistik ma’lumotlarga asoslanib, 2017-2024 yillarda aholining tijorat 

banklarida mavjud jami mablag‘lari, jumladan elektron pullarining o‘sish 

dinamikasini tahlil qilamiz. (4-rasm). Ma’lumotlarga ko‘ra, 2017 yilda aholi 

mablag‘larida elektron pullarning ulushi 20 459 mlrd.ni tashkil qilgan bo‘lsa 2022 

yilda 99 169 mlrd.ni 2024 yilning 1 iyunida 90 424 mlrdni tashkil qildi.  

  
4-rasm. 2017-2024 yillarda aholining tijorat banklarida mavjud jami 

mablag‘lari, jumladan elektron pullari o‘sish dinamikasi17 

2017-2024 yillarda aholining tijorat banklarida mavjud jami mablag‘lari, 

masalan,   2017 yilda 37 183 mlrd. so‘mni tashkil qilgan bo‘lsa, 2024 yil 1 iyul 

ma’lumotlariga ko‘ra 295 948 mlrd.so‘mni tashkil qildi. Bu esa o‘tgan 7 yil 

davomida 8 barabar oshganligini ko‘rsatmoqda. Aholining banklardagi 

mablag‘larining elektron pul shaklidagi muomalasi 2017 yilda 55% ni tashkil qilgan 

bo‘lsa, 2024 yilning yarmiga kelib 30,5%ni tashkil qilgan va ulush kamaygan. 

Yuqorida aytib o‘tilganidek, bu ko‘rsatkich aholining banklardagi mablag‘lari 2024 

yilda 2017 yilga nisbatan 8 baravarga ortganligini ko‘rsatgan bo‘lsada, elektron pul 

hajmi faqatgina  4,4 baravarga ortgan xolos. 

Aholi qo‘lidagi plastik kartalar asosan debit kartalar bo‘lib, bugungi kunga 

qadar kredit kartalar muomalasi ommalashmadi. Qolaversa, hududlarda elektron 

to‘lovlar tizimining faollik darajasi o‘ta past. Buning asosiy sababi aholining tashqi 
 

17 Statistik ma`lumotlar asosida muallif ishlanmasi. 
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kiberxavfsizlik hujumlardan himoyalanish tizimining samarasizligi, aholining bank 

savodxonlik darajasining pastligi, infratuzilma va boshqalar. Buning asosiy 

sabablarini quyidagilar deb ham ko‘rsatish mumkin:  

Birinchidan, elektron pullar ko‘pincha maxsus maqsadlarda ishlatish uchun 

mo‘ljallangan bo‘lib, agar aholi ularning bir qismini depozitlarga o‘tkazgan bo‘lsa, 

bu holat ulushning kamayishiga olib kelishi mumkin.  

Ikkinchidan, elektron pullar onlayn to‘lovlar, savdo va xizmatlar uchun 

ishlatiladi va aholi ularni tez-tez sarf qilgan holda, pullar balanslari kamayishi 

mumkin. Shuningdek, aholining elektron pullarga bo‘lgan ishonchi oshishi, ularning 

ko‘proq depozitlarda saqlanishiga sabab bo‘lib, bu holat ham ulushning pasayishiga 

sabab bo‘lishi mumkin. 

Shuningdek, davlatning moliyaviy siyosati ham elektron pullarga ta’sir 

ko‘rsatadi. Bundan tashqari, elektron pullar ulushining kamayishiga turli omillar, 

jumladan, pulning depozitlarga o‘tkazilishi, sarf-xarajatlar ham ta’sir ko‘rsatishi 

mumkin. 

 

5-rasm. 2017-2024 yillarda aholining tijorat banklarida mavjud jami 

mablag‘lari tarkibida muddatli depozitlar ulushi dinamikasi, foiz18 

Yuqoridagi rasmda aholi mablag‘laridagi muddatli depozitlar tahlil qilingan.  

Masalan, 2017-2024 yillarda aholining tijorat banklarida mavjud jami 

mablag‘lari tarkibida muddatli depozitlar ulushi 2017 yilda 44,98%ni tashkil qilgan 

bo‘lsa, 2024 yilda ushbu ko‘rsatkich 69,45%ni tashkil qilgan. Qolaversa,  aholi 

mablag‘larida muddatli depozitlarning miqdori 2024 yilda 2017 yilga nisbatan 1,5 

baravarga oshgan xolos. Aholining tijorat banklarida mavjud jami mablag‘lari esa 8 

baravarga ortganligini hisobga olsak, aholining daromad olish maqsadida tijorat 

banklaridagi mablag‘lari ulushi kamaygan. 

Shuningdek, tadqiqot jarayonida 2004-2024 yillardagi aholining mavjud 

plastik kartalar soni dinamikasi tahlil qilindi. 

 
18 Statistik ma`lumotlar asosida muallif ishlanmasi 
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6-rasm. 2004-2024 yillarda aholida mavjud plastik kartalar soni va 100 

kishiga to‘g‘ri keladigan plastik kartalar soni dinamikasi19 

Dastlabki yillarda plastik kartalarni aholi tomonidan “qabul” qilish jarayonlari 

ham ma’lum bir vaqtni talab etdi desak mubolag‘a bo‘lmaydi. Bundan tashqari, 

plastik kartalardan foydalanishda terminallarning etishmasligi, mablag‘ni 

“naqd”lashtirishdagi muammolar ham plastik kartalarga bo‘lgan talabning 

yo‘qligiga o‘z ta’sirini ko‘rsatdi.  Ammo, yaratilgan infratuzilma plastik kartalar 

ulushining oshib borishiga ijobiy ta’sir ko‘rsatdi. Masalan 6-rasmdagi tahlilarga 

ko‘ra 2004 yilda aholidagi plastik kartalar soni 429 mingtani tashkil etgan bo‘lsa, 

2024 yilda bu ko‘rsatkich 53516 mingtaga etdi. Bu davrdagi ko‘rsatkichlarni bir 

nechta omillar bilan izohlash mumkin. Internet va raqamli texnologiyalarning 

rivojlanishi, onlayn savdolar va mobil bank xizmatlarining keng tarqalishi plastik 

kartalarga bo‘lgan talabni jadal oshirdi. Shuningdek, banklar va moliyaviy 

tashkilotlar plastik kartalardan foydalanishni osonlashtirishda, shuningdek, ularga 

xizmat ko‘rsatishni ommalashtirishda aholiga qulayliklar yaratdi. Banklar 

axborotlar uzatish orqali zamonaviy to‘lov tizimlariga o‘tishni rag‘batlantirdi, 

natijada, bu ham plastik kartalarning ommalashishiga sabab bo‘ldi. Iqtisodiy 

rivojlanish va aholining daromadlari oshgani bilan, ko‘pchilik aholi plastik 

kartalarni nafaqat to‘lov uchun, balki ularni saqlash vositasi sifatida ham 

foydalanishni boshladilar. Natijada, 2004 yildan 2024 yilgacha bo‘lgan davrda 

aholidagi plastik kartalar soni taxminan 128 marotaba o‘sdi. 

Shuningdek, 2004 va 2024 yillarda O‘zbekiston aholisiga to‘g‘ri kelgan plastik 

kartalar sonini tahlil qilish uchun, har 100 aholiga to‘g‘ri kelgan kartalar sonining 

o‘sish dinamikasiga e’tibor qaratish lozim. Masalan, 2004 yilda har 100 aholiga 1,6 

dona plastik karta to‘g‘ri kelgan bo‘lsa, 2024 yilda bu ko‘rsatkich 146,1 donaga 

etgan. Bu ma’lumotlarga asosan, 2004 yildan 2024 yilgacha bo‘lgan 20 yil ichida 

har 100 aholiga to‘g‘ri kelgan plastik kartalar sonining o‘sishi 451,56% ni tashkil 

qilmoqda. Shuningdek, 2024 yilda O‘zbekistonda muomaladagi bank kartalarining 

umumiy soni 54,9 milliontaga etgani ma’lum. Bu aholi sonining o‘sishiga 

qaraganda, har bir fuqaroga o‘rtacha 1,5 donadan to‘g‘ri keladi. Bu raqamlar 

 
19 Statistik ma`lumotlar asosida muallif ishlanmasi 
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mamlakatdagi bank kartalarining keng tarqalganligini va aholining moliyaviy 

xizmatlarga bo‘lgan qiziqishining oshganligini ko‘rsatadi. Yuqorida aytib 

o‘tganimizdek, bu jarayonga terminallarning oshishi ham o‘z ta’sirini ko‘rsatmoqda.  

  
7-rasm. 2004-2024 yillarda O‘zbekiston Respublikasida mavjud to‘lov 

terminallari soni dinamikasi20 (dona)  

Yuqoridagi rasmda mavjud to‘lov terminnallari soni va  elektron pullar orqali 

amalga oshirilgan to‘lovlar tahlil qilingan. O‘zbekistonda 2004-2024 yillar 

oralig‘ida to‘lov terminallari sonining oshishi - bu, mamlakatdagi iqtisodiy 

rivojlanish va raqamli transformasiyaning muhim ko‘rsatkichi deb hisoblanadi. 

Statistik ma’lumotlarga ko‘ra 2004 yilda 11,187ta to‘lov terminali mavjud bo‘lgan 

bo‘lsa, 2020 yilda 438 410 taga 2024 yilda bu ko‘rsatkich 426,255 taga yetganligini 

aytish mumkin. 2004-2024 yillar davomida O‘zbekiston Respublikasida elektron pul 

orqali amalga oshirilgan to‘lovlarning dinamikasi juda katta o‘sishni ko‘rsatmoqda. 

2004 yilda bu ko‘rsatkich 37 milliard so‘mni tashkil qilgan bo‘lsa, 2024 yilda bu 

ko‘rsatkich 326,735 milliard so‘mga yetgan. Bu raqamlarning ortishi elektron 

to‘lovlar tizimining rivojlanishini va mamlakatda raqamli iqtisodiyotning o‘sishini 

aks ettiradi. Shuningdek, tadqiqotimizda 2004-2024 yillar orasida O‘zbekiston 

Respublikasidagi bir terminallarga to‘g‘ri keladigan to‘lov miqdorining dinamikasi 

aniq bir o‘sishni ko‘rsatadi. 
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8-rasm. 2004-2024 yillarda O‘zbekiston Respublikasida mavjud bir 

terminalga to‘g‘ri keladigan to‘lov miqdori dinamikasi va bir plastik kartadan 

amalga oshirilgan to‘lov dinamikasi21 

2004 yilda bu miqdor 3,31 million so‘m bo‘lsa, 2024 yilda 766,52 million 

so‘mga yetgan. Bu raqamlar mobil to‘lovlar va elektron to‘lov tizimlarining 

o‘sishini, shuningdek, iqtisodiy va texnologik rivojlanishni aks ettiradi. Yuqorida 

tahlil qilingan ko‘rsatkichlar 2004-2024 yillar oralig‘ida plastik kartalar orqali 

amalga oshirilgan to‘lovlar dinamikasidagi o‘sish o‘rta hisobda 56 marotaba 

ko‘tarilganini ko‘rsatadi. Bu, albatta, iqtisodiy o‘zgarishlar va texnologiyalar rivoji 

bilan bog‘liq.  

Shu o‘rinda aholining elektron pul shaklidagi depozitlarining o‘zgarishi va 

uning rivojlanishi tahlilini olib borish lozim bo‘ladi. 

2017 yilda aholining elektron pul shaklidagi depozitlari 22,935.42 milliard 

so‘mni tashkil etgan bo‘lsa, 2024 yilda bu ko‘rsatkich 84,287.08 milliard so‘mga 

etgan. Bu degani, 7 yilda (2017-2024) aholining elektron pul shaklidagi depozitlari 

61,351.66 milliard so‘mga, ya’ni 267% ga oshgan. 

 
9-rasm. Aholi banklardagi mablag‘larining o‘sish prognozi tahlili22 
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2019 yilda aholi banklardagi mablag‘lari 304,238.8 milliard so‘mni tashkil 

qilgan bo‘lsa, 2029 yilda bu ko‘rsatkich 1,164,623.9 milliard so‘mga yetishi prognoz 

qilingan. Bu 10 yillik davrda banklardagi mablag‘lar 860,385.1 milliard so‘mga 

(yoki 283%ga) oshishi kutilmoqda. Bu holatga ko‘plab omillar ta’sir qilishi 

mumkin.  

 
 

10-rasm. Elektron pullar orqali to‘lov o‘sish va yil davomida bir plastik karta 

orqali elektron to‘lov o‘sish prognozi, ming so‘m23 

Elektron pullar orqali to‘lovlarning o‘sish prognozi 2025 yildan 2029 yilgacha 

bo'lgan davrda har yili taxminan 66,5% ga oshib bormoqda. Bu barqaror o'sish 

sur'atini ko'rsatadi va elektron to'lov tizimlarining jadal rivojlanayotganini anglatadi. 

Berilgan ma'lumotlarga ko'ra, 2024 yildan 2029 yilgacha bo'lgan davrda bir 

plastik karta orqali elektron to‘lov hajmi (10-rasm) prognoz qilinmoqda.Ushbu 

prognozga ko'ra, 2024 yildan 2029 yilgacha bo'lgan davrda elektron to'lovlar hajmi 

taxminan 3,33 baravar o'sishi kutilmoqda. Bu o'sish yiliga o'rtacha 11,7% ni tashkil 

etadi.Shunday qilib, prognozga ko'ra, elektron to'lovlar hajmi 2024 yildan 2029 

yilgacha bo'lgan davrda sezilarli darajada o'sishi kutilmoqda.Elektron to‘lovlarining 

o‘sish dinamikasiga bir necha omillar ta’sir ko‘rsatishi mumkin. Bu omillar 

iqtisodiy, texnologiyaviy va ijtimoiy shart-sharoitlarga bog‘liq bo‘lib, ularning har 

biri o‘zgarishlarning asosiy sababchilaridan bo‘lishi mumkin:  

Birinchidan, texnologik yangilanishlar muhim rol o'ynaydi. Yangi, tezkor va 

xavfsiz to'lov platformalarining paydo bo'lishi, shuningdek, mobil telefonlar va 

akreditiv tizimlarining keng tarqalishi (masalan, Apple Pay, Google Pay) 

to'lovlarning o'sishini tezlashtiradi. Ikkinchidan, qurilmalar va ularning 

ma'lumotlarni shifrlash va ishlash tizimlarining takomillashuvi elektron to'lovlarni 

yanada oson va xavfsiz qiladi. 
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Ikkinchi omil sifatida internet-savdoning o'sishini ko'rsatish mumkin. Internet 

orqali savdo qilishning ommalashishi elektron to'lovlarning o'sishini ta'minlaydi, 

chunki mijozlar kartalarni internetdagi tranzaktsiyalar uchun ko'proq ishlatadilar. 

Shuningdek, iqtisodiy omillar ham muhim ahamiyatga ega. Iqtisodiy o'sish jismoniy 

va yuridik shaxslarning elektron to'lov vositalaridan foydalanishini oshiradi, bu esa 

to'lovlar sonining ortishiga olib keladi. Shaxsiy daromadlar va iqtisodiy barqarorlik 

ko'rsatkichlari ham elektron to'lov tizimlarining rivojlanishiga ta'sir qiladi. 

O‘zbekiston Respublikasida elektron to'lov tizimini davlat tomonidan tartibga 

solish va qo‘llab-quvvatlash elektron to'lovlar xavfsizligini va ishonchliligini 

oshiradi. Bu esa elektron to'lovlarning rivojlanishiga ijobiy ta'sir ko'rsatadi.  

 
11-rasm. Bir terminal orqali amalga oshirilgan bir kunlik o‘rtacha to‘lov 

o‘sish prognozi, ming so‘m24 

11-rasm ma’lumotlariga ko‘ra, 2025 yilda bir terminal orqali amalga 

oshirilgan bir kunlik o‘rtacha to‘lovning o‘sish prognozi 2 950,25 ming so‘mni 

tashkil qildi. Bu ko‘rsatkich korrelasion omillarga  ko‘ra 2029 yilda 11491,74 ming 

so‘mni tashkil qilishi prognoz qilingan.   

Dissertatsiya ishining navbatdagi “Raqamli iqtisodiyot sharoitida pul 

barqarorligi tahlili va uni davlat tomonidan tartibga solish metodologiyasi” deb 

nomlangan to‘rtinchi bobida so‘ngi yillarda mamlakat pul-kredit siyosatida va 

raqamli iqtisodiyotda elektron pullarning to‘lov vositasi sifatida tutgan o‘rni va 

ahamiyatiga baho berish hamda ularning prognoz ko‘rsatkichlarini shakllantirish 

maqsadida raqamli iqtisodiyotda milliy valyuta barqarorligini ta’minlashni davlat 

tomonidan tartibga solishni takomillashtirishning metodologiyasini taklif qildik va 

bunda asosiy e’tiborni raqamlashtirish jarayonlariga qaratishni lozim deb topdik.  
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12-rasm. Raqamli iqtisodiyotda milliy valyuta barqarorligini ta’minlashni 

davlat tomonidan tartibga solishni takomillashtirish” metodologiyasi va 

tavsifi25. 

Metodologiyada davlatning valyutani nazorat qilish va barqarorligini 

ta’minlashga qaratilgan monetar siyosat vositalari, innovatsion texnologiyalarni 

joriy etish, to‘lov tizimlarini tartibga solish, hamda doimiy monitoring va tahlil 

 
25 Ilmiy adabiyotlarni umumlashtirish asosida muallif ishlanmasi 
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tizimlarini takomillashtirish yo‘llari o‘rganiladi. Chunki zamonaviy sharoitda ushbu 

metodologoiya quyidagi mexanizmning ishlashiga yordam beradi.  

 
13-rasm. Raqamli iqtisodiyotda milliy valyuta barqarorligini ta’minlashni 

davlat tomonidan tartibga solishni takomillashtirish” mexanizmi26 

Raqamli iqtisodiyotning tez rivojlanishi va moliyaviy texnologiyalar (fintex, 

kriptovalyuta, blokcheyn) kengayishi milliy valyutaning qimmatini saqlashda yangi 

muammolar va tahdidlarni keltirib chiqarmoqda. Shu sababli davlat uchun valyutani 

barqarorlashtirishda an’anaviy vositalarni raqamli iqtisodiyotga moslashtirish, yangi 

mexanizmlar va huquqiy bazani yaratish muhim ahamiyat kasb etadi. Ushbu 

mexanizmning ishlashini quyidagi formulalar asosida kuzatish mumkin. 

 

 
26 Ilmiy adabiyotlarni umumlashtirish asosida muallif ishlanmasi 
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2-jadval. 

Mexanizmni qo‘llab-quvvatlovchi formular yig‘indisi27 

№ Asosiy formulalar nomi formula Oxirgi natija 

1. Elektron to‘lov tizimlari 

faoliyatini tartibga solish 

Rt=f(Lt,Nt,Ct)  

 

 

 

Bt=F(Rt,Mt,Sxt,Kt,Sht) 

 

2. Elektron pul 

operatsiyalarining 

monitoringi va tahlili 

Mt=g(Dt,At,St) 

 

3 Iqtisodiy-matematik 

modellashtirish 

Vt=α0+α1Pt+α2Et+α3It+εt 

4. Raqamli moliyaviy 

savodxonlikni oshirish 

Sxt=h(E𝒇t,Trt,Act) 

5. Kiberxavfsizlik va 

shaffoflik 

Kt=m(Sect,Rt,Upt) 

Sht=n(Trt,Rt,Rvt) 

Bu yerda F-barcha mexanizmlar samaradorligini birlashtiruvchi funktsiya 

hisoblanadi. 

Raqamli iqtisodiyotda milliy valyuta barqarorligini ta’minlashni davlat 

tomonidan tartibga solishni takomillashtirish metodologiyasi — bu raqamli 

iqtisodiyot sharoitida milliy valyutaning barqarorligini ta’minlash uchun davlat 

tomonidan amalga oshiriladigan tartibga solish chora-tadbirlarini tizimli va ilmiy 

asosda takomillashtirishni ko‘zda tutadigan metodologik yondashuvdir. 

Biz dissertatsiya ishida yuqorida keltirilgan tahliliy materiallarga asoslangan 

holda bir-biriga bog‘langan tenglamalar tizimiga asoslangan eng oddiy bashoratlash 

ekonometrik modellaridan birini qo‘llashni maqsadga muvofiq deb hisoblaymiz. Bu 

ekonometrik modelda natijaviy ko‘rsatkichlar miqdori ularga ta’sir etuvchi omillar 

bo‘yicha tegishli tenglamalar yordamida aniqlab chiqiladi. Keltirilayotgan ta’sir 

etuvchi omillar odatda tasodifiy xarakterga ega bo‘lganligi sababli aniqlashning 

keng tarqalgan usullardan biri korrelyatsion-regression usuldan iborat bulib, bu usul 

omillar va natijaviy ko‘rsatkichlar orasidagi bog‘lanishlarni o‘lchash hamda ulardan 

birining miqdoriy o‘zgarishi boshqalariga qanday ta’sir etish darajasini aniqlash 

imkonini beradi. 

Korrelyatsion-regression tahlil yordamida omilli va natijaviy ko‘rsatkichlar 

o‘rtasidagi bog‘lashnnni ifodalovchi regresiya tenglamasi aniqlanib va uni ma’lum 

darajada ehtimollik xususiyatga ega bo‘lgan bog‘lanish zichligini (aniqlangan 

tenglamani ishonchlilik darajasi) aniqlash bilan baholash orqali amalga oshiriladi.  

Boshqacha qilib aytganda, tadqiqot qilishi lozim bo‘lgan ko‘rsatkichlarni 

o‘zaro bog‘lovchi va ular orasidagi bog‘lannshlarni ifodalovchi kattaliklarni o‘z 

ichiga olgan matematik munosabatlarni keltirib chiqarish va ularni tahlil etish shu 

usulning mohiyatini tashkil etadi. 
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Ko‘riladigan masalalarning asosiy matematik apparatini matematik statistika, 

korrelyatsion va regression tahlillar tashkil etadi. Korrelyatsion-regression tahlil 

usullari biz uchun asosan quyidagicha uchta masalani yechish imkonini beradi:  

- natijaviy ko‘rsatkich va omilli ko‘rsatkichlar o‘rtasida bog‘lanish ko‘rinishini 

aniqlash; 

- ular o‘rtasidagi bog‘lanish darajasini aniqlash; 

- hamda har bir omilli ko‘rsatkich ta’sir darajasini aniqlash. 

Dissertatsiya ishida tahliliy materiallardan kelib chiqqan holda elektron pul 

shaklidagi depozitlar, elektron pullardan to‘lov vositasi sifatida foydalanish 

darajasini beligilab beruvchi natijaviy ko‘rsatkichlarga ta’sir etuvchi omillarni ta’sir 

darajasini o‘rgandik.   

Yuqorida qayd etib o‘tilganidek, omillarni natjaviy ko‘rsaktichlarga ta’sir 

darajasi Pirsonning korrelyatsiya koeffitsienti orqali ifoda etiladi. Korrelyatsiya 

koeffitsienti (𝑅𝑥𝑦) quyidagi formula orqali aniqlanadi: 

 

𝑅𝑥𝑦 =     
(𝑥 ∗ 𝑦̅̅ ̅̅ ̅̅ − 𝑥̅ ∗ 𝑦̅)

(𝜎𝑥 ∗  𝜎𝑦)
 

  

Bu yerda:  

𝑥 ∗ 𝑦̅̅ ̅̅ ̅̅ − kuzatilgan omil ko‘rsatkich (𝑥) bilan natijaviy (𝑦) ko‘rsatkichlarning 

ko‘paytirish natijasining ehtimoliy kutilish miqdori; 

𝑥̅ − kuzatilgan omil ko‘rsatkichning ehtimoliy kutilish miqdori; 

𝑦̅ − kuzatilgan natijaviy ko‘rsatkichlarning ehtimoliy kutilish miqdori; 

𝜎𝑥 − omil ko‘rsatkichning o‘rtacha kvadratik chetlanish miqdori; 

𝜎𝑦 − natijaviy ko‘rsatkichning o‘rtacha kvadratik chetlanish miqdori. 

Ma’lumki, Pirson korrelyatsiya koeffitsientining hisoblangan  miqdori (−1 <
 𝑅𝑥𝑦 < 1)oralig‘ida joylashgan bo‘lib uning manfiy miqdori omil ko‘rsatkich bilan 

natijaviy ko‘rsatkich o‘rtasida teskari bog‘lanish mavjudligini va musbat miqdori 

omil ko‘rsatkich bilan natijaviy ko‘rsatkich o‘rtasida to‘g‘ridan to‘g‘ri bog‘lanish 

mavjudligini ifodalaydi. Korrelyatsi koeffitsienti miqdorining 𝑅𝑥𝑦 → 0 yaqinligi 

omil ko‘rsatkich bilan navtijaviy ko‘rsatkich o‘rtasida bog‘liklik darajasi sust 

ekanligini ifodalaydi. 

O‘zbekiston Respublikasida elektron pul muomalasi (depozitlar, to‘lov va 

bosh.) va unga ta’sir etuvchi omillarni ta’sirini korrelyatsiya- regressiya tahlili 

asosida o‘rganish hisob-kitoblari dissertatsiya ishining 2-ilovasida, natijalari esa 

ushbu keltirilgan 3-jadvalda aks ettirilgan.    

Birinchi bosqichda mamlakat aholisining tijorat banklarida mablag‘lari hajmi 

(omil ko‘rsatkich) bilan aholi mablag‘lari tarkibida elektron pullar hajmi (natijaviy 

ko‘rsatkich) o‘rtasida bog‘liqlikni o‘rgandik. Jadval ma’lumotlarini kuzatsak, bu 

ikki ko‘rsatkich bog‘liqlik zichligini ifoda etadigan Pirson korrelyatsiya koeffitsienti   
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3-jadval  

Mamlakatda elektron pullar muomalasiga ta’sir etuvchi omillarning korrelyatsiya-

regressiya tahlili28 

T/r Omilli ko‘rsatkichlar 
Natijaviy 

ko‘rsatkichlar 

Pirson 

korrelyatsiy

a 

koeffitsienti, 

𝑅𝑥𝑦 

Funksional bog‘liklik 

tenglamasi, 𝑌𝑥 

1 
Aholi banklarda 

mablag‘lari, mlrd.so‘m 

Aholi 

mablag‘larida 

elektron pullar, 

mlrd.so‘m 

0,9598 𝑌𝑥 = 9786,9 + 0,318x 

2 

Aholining elektron pul 

shaklidagi depozitlari 

yillik o‘rtacha qoldig‘i, 

mlrd.so‘m 

Elektron pullar 

orqali to‘lov 

summalari, 

mlrd.sum 

0,9355 𝑌𝑥 = −54631 + 3,77x 

3 To‘lov terminallari soni 0,803 𝑌𝑥 = −25045 + 0,437x 

4 
Plastik kartalar sonining 

o‘sish dinamikasi, foiz 

Elektron pullar 

orqali to‘lov o‘sish 

dinamikasi, foiz 

0,8315 𝑌𝑥 = 47,017 + 6,44x 

 (𝑅𝑥𝑦 = 0,9598) bu ko‘rsatkichlar o‘rtasida bog‘liqlikning zichlik darajasi 

yuqori ekanligini anglatadi. bu ikkala ko‘rsatkich o‘rtasidagi funksional bog‘liklik 

tenglamasi  

(𝑌𝑥 = 9786,9 + 0,318x) ko‘rinishga ega. 

Navbatdagi bosqichda uchta bir omilli ko‘rsatkichlar aholining elektron pul 

shaklidagi depozitlari yillik o‘rtacha qoldig‘i hajmining, aholida mavjud plastik 

kartalar sonining hamda mamlakatda tijorat banklari tomonidan savdo jarayonlari 

uchun taqdim etilgan to‘lov terminallari sonining elektron pullar orqali to‘lov 

hajmiga ta’siri o‘rganildi. 

Jadval ma’lumotlarini kuzatsak, aholining elektron pul shaklidagi depozitlari 

yillik o‘rtacha qoldig‘i hajmi bilan elektron pullar orqali to‘lov hajmi o‘rtasida 

bog‘liqlik zichligini ifoda etadigan Pirson korrelyatsiya koeffitsienti (𝑅𝑥𝑦 =
0,9355) bu ko‘rsatkichlar o‘rtasida bog‘liqlikning zichlik darajasi yuqori ekanligini 

anglatib ikkala ko‘rsatkich o‘rtasidagi funksional bog‘liqlik regressiya tenglamasi  

(𝑌𝑥 = −54631 + 3,77x) ko‘rinishga ega. 

Yana bir omilli ko‘rsatkich aholida mavjud plastik kartalar sonining elektron 

pullar orqali to‘lov hajmiga ta’sir etish kuchini ifodalovchi Pirson korrelyatsiya 

koeffitsienti (𝑅𝑥𝑦 = 0,9686) bo‘lib bu ko‘rsatkichlar o‘rtasida bog‘liqlikning 

zichlik darajasi yuqori ekanligini anglatib turibdi. Bu ikkala ko‘rsatkich o‘rtasidagi 

funksional bog‘liklikni ifodalovchi regressiya tenglamasi 

                                (𝑌𝑥 = −39721 + 6,05x) ko‘rinishga ega.  

 
28 Statistik ma’lumotlar asosida muallif ishlanmasi 
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Elektron pullar orqali to‘lov hajmiga ta’sir etuvchi yana bir omilli ko‘rsatkich 

tijorat banklari tomonidan to‘lov operatsiyalarini amalag oshirish uchun o‘rnatilgan 

to‘lov terminallari sonining ta’sir zichligini ifodalovchi Pirson korrelyatsiya 

koeffitsienti (𝑅𝑥𝑦 = 0,803) bo‘lib bo‘ ko‘rsatkichlar o‘rtasida funksional bog‘liklik 

darajasi yetarli darajada yuqori ekanligini anglatadi, funksional bog‘liklik regressiya 

tenglamasini ko‘rinishi  

(𝑌𝑥 = −25045 + 0,437x). 

Tadqiqotlarimizdan o‘rin olgan yana bir omilli ko‘rsatkich mamlakat aholisi 

ixtiyorida bo‘lgan plastik kartalar sonining o‘sish dinamikasini elektron pullar orqali 

to‘lov o‘sish dinamikasiga ta’sini o‘rganganimizda Pirson korrelyatsiya koeffitsienti 

(𝑅𝑥𝑦 = 0,8315) bo‘lib bu ko‘rsatkichlar o‘rtasida funksional bog‘liklik zichligi 

yuqori ekanligini ko‘rsatib ular o‘rtasidagi funksional bog‘liklik tenglamasi  

(𝑌𝑥 = 47,017 + 6,44x) ko‘rinishga ega. 

Navabtdagi bosqichda dissertatsiya oldidagi maqsad va vazifalardan kelib 

chiqqan holda keltirilgan regressiya tenglamalari hamda tahliliy matriallarda 

asoslangan prognoz ko‘rsatkichlar asosida omil ko‘rsatkichlarning ta’sirida natijaviy 

ko‘rsatkichlar o‘zgarish dinamikasini ko‘ramiz.  

Quyida keltirilgan 14-rasmda mamlakat aholisining tijorat banklardagi 

mablag‘lari o‘sishining aholi elektron pullari hajmiga ta’siri diagrammasi 

keltirilgan.  
 

 
14-rasm. Aholining banklardagi mablag‘lari o‘sishining aholi elektron pullari 

hajmiga ta’siri diagrammasi29 

2025 yilda aholining tijorat banklaridagi depozitlari hajmlari 345858,1 

mlrd.so‘m prognoz qilingan bo‘lsa shundan 119608,7 mlrd.so‘m elektron ppullarni 

tashkil etmoqda, shu bilan birga 2029 yilga kelib aholi depozitlarida elektron pullar 

hajmi 337105,2 mlrd.so‘m bo‘lishi prognoz qilinmoqda.Navbatdagi 15-rasmda 

yuqorida keltirilgan jadvalning 2 bandidagi regressiya tenglamasi asosida mamlakat 

aholisiga tegishli bo‘lgan elektron pullar hajmi prognozining elektron pullar 

 
29 Statistik ma’lumotlar asosida muallif ishlanmasi 
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aylanmasiga ta’siri asosida shakllantrilgan diagramma keltirilgan. 2025 yilda 

aholining elektron pullari hamjlari 100119,2 mlrd.so‘m prognoz qilinayotgan hamda 

elektron pullar orqali to‘lov hajmlari 322525,6 mlrd.so‘mni tashkil etgan bo‘lsa 

2029 yilga kelib elektron pullarni hajmi prognozi 233624 mlrd.so‘m tashkil etib, o‘z 

navbatida elektron pullar orqali to‘lov hajmi prognozi 825448,4 mlrd.so‘mni tashkil 

etmoqda. 

 
15-rasm. Aholida mavjud elektron pullar hajmining elektron pullar orqali to‘lov 

hajmiga ta’siri diagrammasi30 

 Navbatdagi bosqichda 16-rasmda tijorat banklari tomonidan muomalaga 

yo‘naltirilgan to‘lov terminallari sonining elektron pullar orqali to‘lov hajmiga ta’siri 

o‘rganib chiqildi.  

  
16-rasm. To‘lov terminallari sonining elektron pullar orqali to‘lov hajmiga ta’siri 

dinamikasi31 

 Keltirilgan diagrammani (16-rasm) kuzatar ekanmiz ta’kidlab o‘tish joizki, 

tijorat banklari tomonidan savdo amaliyotini o‘tkazish uchun taqdim etiladigan 

terminallar sonini 600 ming dona yetkazilsa, elektron pullar orqali to‘lov hajmi 

 
30 Statistik ma’lumotlar asosida muallif ishlanmasi 
31 Statistik ma’lumotlar asosida muallif ishlanmasi 
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qariyib 240000 mlrd.so‘mni tashkil yetishi mumkin. Ammo, shuni ta’kidlash  

lozimki, iqtisodiyotda to‘lov terminallari sonining o‘sishi elektron pullar 

aylanmasiga ijobiy ta’sir ko‘rsatsada, buni faqat to‘lov terminallari soniga bog‘lab 

qarashlik to‘g‘ri bo‘lmaydi. Bu yerda boshqa omillar ta’sirini ham inobatga olish 

lozim bo‘ladi. 

 
17-rasm. Plastik kartochkalar o‘sish dinamikasining elektron pullar orqali 

to‘lov dinamikasiga ta’siri diagrammasi32. 

17-rasmda keltirilgan mamlakatda to‘lov vositasi sifatida plastik kartochkalar 

o‘sish dinamikasining elektron pullar orqali to‘lov dinamikasiga ta’sirini kuzatar 

ekanmiz quyidagi holatlarni ta’kidlab o‘tish lozim. Plastik kartochkalarn sonini 1 

foizga o‘stirsak mamlakatda elektron pullar orqali to‘lov hajmlarini 42.7 foizga 

o‘stirilishi mumkin, o‘z navbatida plastik kartochkalar sonini 15 foizga o‘stirish 

elektron pullar orqali to‘lov hajmini 9 foizga (51,7-42,7) o‘stirish imkonini beradi 

holos. Shu o‘rinda biz yuqorida keltirilgan tadqiqotlarimizda ta’kidlab o‘tgan edikki, 

2024 yil yakunida mamlakatimizda mavjud aholining umumiy soni 37 543,2 ming 

kishini tashkil etgan bo‘lsa emissiya qilingan plastik kartochkalar soni 53 516 ming 

donani tashkil etgan. Aniqrog‘i kattayu-kichik aholidan (ishlaydigan, 

ishlamaydigan) bir kishiga qariyib 1,5 dona yoki boshqacha qilib aytganda 10 ta 

aholiga 15 dona plastik kartochka to‘g‘ri kelmoqda.  

Bu holatdan xulosa qilib o‘tish lozimki, plastik kartalar sonining oshishi 

elektron pullar orqali to‘lov hajmiga yuqori darajada ta’sir etmaydi, shu bois tijorat 

banklari tomonidan emissiya qilingan plastik kartalar sonini optimallashtirish 

maqsadga muvofiq deb hisoblaymiz.  
 

XULOSA 

1. Zamonaviy iqtisodiyotda pulning evolyusion rivojlanishi va 

o‘zgarishlarni boshqarish, ayniqsa, elektron pullarning joriy etilishi iqtisodiy 

tizimning yanada samarali va barqaror ishlashini ta’minlaydi. Elektron pullar, o‘z 

navbatida, milliy valyutaning barqarorligini ta’minlashda muhim rol o‘ynaydi, 

chunki ular nafaqat iqtisodiy operatsiyalarni soddalashtiradi, balki moliyaviy 

tizimning shaffofligini va ishonchliligini oshiradi.  

 
32 Statistik ma’lumotlar asosida muallif ishlanmasi 
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2. Aholi ixtiyoridagi pul mablag‘larining o‘sish dinamikasi va elektron 

pullar ulushining oshishi, iqtisodiy rivojlanish va moliyaviy tizimning 

modernizatsiyasini aks ettiradi. Aholi mablag‘larining tarkibidagi muddatli 

depozitlar va elektron pullar ulushining o‘zgarishi, elektron to’lov  tizimlarining 

rivojlanishini va aholining elektron pul shaklidagi depozitlarga bo‘lgan ishonchining 

oshishini ko‘rsatadi. Bu tendensiya, nafaqat iqtisodiyotning shaffofligini, balki aholi 

tomonidan elektron to‘lov tizimlariga bo‘lgan talabning kuchayishini ham anglatadi.  

3. 2030 yilga borib aholi tomonidan tijorat banklarida saqlanayotgan 

elektron pul shaklidagi talab qilib olgunga qadar depozitlar miqdori sezilarli 

darajada oshishi kutilmoqda. Aholining talab qilib olgunga qadar depozitlari 

o‘rtacha yillik qoldig‘ining 233623,97mlrd. so‘m bo‘lishi, elektron to‘lov 

tizimlariga bo‘lgan talabning ortishini va ularning iqtisodiyotda muhim o‘rin 

egallashini ko‘rsatadi. Shuningdek, elektron to‘lovlarning 825448,4 mlrd. so‘mga 

yetishi, aholi va biznes subektlarining elektron to’lov  tizimlariga bo‘lgan ishonchini 

tasdiqlaydi.  

4. Aholining tijorat banklarida talab qilib olgunga qadar saqlanayotgan 

depozitlar miqdorining oshib borayotganligi, moliyaviy tizimning yanada 

raqamlashtirilgan va shaffof bo‘lishiga olib kelishi kutilmoqda. Bir oy muddatga 

saqlangan talab qilib olgunga qadar bo‘lgan depozitlarga 1,1 oylik foiz (13,2 yillik) 

to‘lovlarini taqdim etish, aholi uchun qo‘shimcha daromad manbai bo‘lib, banklarga 

depozitlarni saqlashda rag‘bat yaratadi va shu orqali banklar va iqtisodiyotning 

barqaror rivojlanishiga turtki beradi 

5. Aholining elektron pullar orqali hisob-kitob jarayonlarining oshib 

borishi va plastik kartalar sonining ko‘payishi fuqarolarning moliyaviy xavfsizligini 

ta'minlashni yanada muhimlashtiradi. Yuqori darajadagi himoya vositalariga ega 

bo‘lgan plastik kartalarni joriy etish orqali fuqarolarning elektron mablag‘lari 

xavfsizligini oshirish, shuningdek, bank tizimi orqali amalga oshirilayotgan hisob-

kitoblar jarayonlarining ishonchliligini ta'minlash mumkin.  

6. Yangi texnologiyalar va elektron pullarning mavjudligi bilan bog'liq 

huquqiy  xavflar huddi moliyaviy xavflar singari yuzaga keladi, chunki bu tizimlar 

hukumat va tartibga soluvchilar tomonidan belgilangan qoidalarga rioya qilishni 

talab etadi. Umuman olganda, elektron pullar tizimining xavfsizligi va ishonchliligi 

uchun barcha bu xavf turlari e'tiborga olinishi zarur, chunki ular moliyaviy va 

operatsion barqarorlikni ta'minlashda katta rol o'ynaydi. 

7. Fuqarolarning talab qilib olgunga qadar bo‘lgan depozitlari uchun 

moddiy rag‘batlantirish choralari, masalan, foiz to‘lovlarini amalga oshirish, 

ularning moliyaviy faolligini oshirishga yordam beradi.Umuman olganda, yuqori 

darajadagi himoya vositalariga ega bo‘lgan multibank plastik kartalarini joriy etish, 

elektron to'lovlar xavfsizligini ta'minlash va fuqarolarning moliyaviy himoyasini 

kuchaytirish orqali iqtisodiyotning raqamli transformatsiyasini yanada rivojlantirish 

mumkin. 

8. Markaziy bankning samarali pul-kredit siyosati va valyuta ayirboshlash 

operatsiyalarini soddalashtirish, elektron to'lov tizimlarining ishonchliligi va 

samaradorligini oshiradi. Valyuta bozoridagi raqobatni oshirish va yangi valyuta 
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operatsiyalarini joriy etish, shuningdek, davlatning elektron to'lovlar 

infratuzilmasini rivojlantirish, milliy valyutaning barqarorligini ta'minlashga 

yordam beradi. Shuningdek, axborot xavfsizligini ta'minlash orqali elektron pul 

tizimining ishonchliligi yanada oshadi.  

9. Zamonaviy iqtisodiyotda emissiya mexanizmlarining raqamlashtirilishi 

va davlat tizimiga integratsiyasi muhim ahamiyatga ega. Elektron pullar va elektron 

to’lov tizimlari ishlab chiqarish va pul muomalasini tezlashtiradi, shu bilan birga 

davlatlar ushbu jarayonlarni tartibga solish uchun qonuniy va amaliy qoidalarni 

belgilashda mas'uldir. Elektron pul tizimlari moliyaviy nazoratni kuchaytirib, 

moliyaviy faoliyatni yanada xavfsiz va samarali boshqarish imkonini yaratadi.  

10. Elektron pullarning o‘sishi va rivojlanishi iqtisodiyotning 

samaradorligini oshiradi, shaffoflikni ta’minlaydi va moliyaviy tizimda 

yangilanishlarni yuzaga keltiradi. Bu nafaqat noqonuniy iqtisodiyotning 

kamayishiga, balki bank tizimining rivojlanishiga, inflyatsiyaning pasayishiga, 

qonuniy bitimlarning ko‘payishiga va raqamli iqtisodiyotning tez rivojlanishiga olib 

keladi. Shu bilan birga, elektron to‘lov tizimlarining kengayishi iqtisodiy tizimning 

yanada barqaror va xavfsiz bo‘lishini ta'minlaydi, bu esa umuman mamlakatning 

iqtisodiy rivojlanishiga ijobiy ta’sir ko‘rsatadi. 



 

 

 

35 

РАЗОВЫЙ НАУЧНЫЙ СОВЕТ по ПРИСУЖДЕНИЮ УЧЕНЫХ 

СТЕПЕНЕЙ  DSc.13/30.12.2019.T.07.02 ПРИ ТАШКЕНТСКОМ 

УНИВЕРСИТЕТЕ ИНФОРМАЦИОННЫХ ТЕХНОЛОГИЙ 

АКАДЕМИЯ ГОСУДАРСТВЕННОЙ ПОЛИТИКИ И УПРАВЛЕНИЯ 

ПРИ ПРЕЗИДЕНТЕ РЕСПУБЛИКИ УЗБЕКИСТАН 

ИСМОИЛОВА ГУЛНОРА ФАЙЗУЛЛАЕВНА 

 

СОВЕРШЕНСТВОВАНИЕ ТЕОРЕТИКО-МЕТОДОЛОГИЧЕСКИХ 

ОСНОВ ГОСУДАРСТВЕННОГО РЕГУЛИРОВАНИЯ ОБЕСПЕЧЕНИЯ 

СТАБИЛЬНОСТИ НАЦИОНАЛЬНОЙ ВАЛЮТЫ В УСЛОВИЯХ 

ЦИФРОВОЙ ЭКОНОМИКИ 

  

08.00.16 – Цифровая экономика и международная цифровая интеграция 

AВТОРЕФЕРAТ 

диссертации доктора экономических наук (DSc)  

Ташкент – 2025 



 

 

 

36 

Тема диссертации доктора экономических наук (DSc) зарегистрирована в ВАК 

при Министерстве высшего образования, науки и инноваций Республики Узбекистан 

под номером В2025.2.DSc/Iqt901. 

            

Диссертация была выполнена в Академия Государственной политики и управления 

при Президенте Республики Узбекистан 

Автореферат диссертации размещен на трех языках (узбекский, русский, английский 

(резюме)) на сайте Научного совета (www.tuit.uz) и на информационно-образовательном 

портале “Ziyonet” (www.ziyonet.uz). 

 

 

Научный консультант: Махкамов Бахтиёр Шухратович 

доктор экономических наук, профессор 

Официальные оппоненты: Нурислом Тухлиев 

доктор экономических наук, академик  

Тошматов Шухрат Аманович 

доктор экономических наук, профессор 

 Назаркулов Умиджан Рахимджанович 

доктор экономических наук, доцент 

Ведущая организация: Самаркандский институт экономики и сервиса 

Защита диссертации состоится 18 октября 2025 года в 14.00 часов на заседании 

научного совета DSc.13/30.12.2019.T.07.02 по присуждению ученых степеней при 

Ташкентском университете информационных технологий. Адрес: 100084, г.Ташкент, 

проспект Амира Темура, дом 108. Тел.: (99871) 238-64-15; е-mail: info@tuit.uz. 

С диссертацией можно ознакомиться в Информационно-ресурсном центре 

Ташкентского университета информационных технологий (зарегистрировано за № 373). 

Адрес: 100084, г.Ташкент, проспект Амира Темура, 108. Тел.: (99871) 238-64-15. 

Автореферат диссертации распространен 8 октября 2025 года 

(протокол реестра рассылки №_6 от 8октября 2025 года). 

 

 

Ш.Ш.Тураев 

Председатель научного совета по 

присуждению ученых степеней, 

д.э.н., профессор. 

Э.Ш.Назирова 

 ученый секретарь разового 

научного совета по присуждению 

ученых степеней, д.т.н., профессор. 

Ш.Дж.Эргашходжаева 

Председатель научного семинара 

при совете по присуждению ученых 

степеней, д.э.н., профессор. 

mailto:info@tuit.uz


 

 

 

37 

ВВЕДЕНИЕ (Аннотация диссертации доктора наук (DSc)) 

Актуальность и востребованность темы диссертации. Рост 

электронных платежей в мировой экономике свидетельствует об увеличении 

доли электронных денег. Ожидается, что к 2027 году объём мирового рынка 

онлайн-платежей в мировой экономике достигнет 17 643,35 млрд долларов 

США, а среднегодовой темп роста (CAGR) составит 20,8%33. Значительный 

рост наблюдается и в развитых странах, что связано с ростом использования 

электронных способов оплаты и развитием мобильных платежных сервисов. 

Сегодня компании и банки цифровизируют свои услуги и предоставляют 

клиентам удобные и безопасные способы оплаты. 

В целях обеспечения стабильности национальных валют во многих 

странах мира широко изучается влияние электронных денег и электронных 

платёжных систем на экономику. Электронные платёжные инструменты и 

мобильные приложения способствуют росту экономической активности. Они 

упрощают ежедневные финансовые операции и предоставляют быстрые и 

безопасные услуги. При этом, несмотря на сокращение использования 

наличных денег, они по-прежнему остаются актуальными, а в некоторых 

случаях объём наличных денег демонстрирует тенденцию к увеличению. Этот 

процесс зависит от доверия населения и развития цифровой инфраструктуры. 

Баланс наличных и электронных платежей формируется в каждой стране по-

своему. Экономические, социальные и технологические факторы напрямую 

влияют на этот процесс. Правильная оценка этих изменений важна для 

национальной политики. Расширение электронных платежей напрямую 

влияет на стабильность валютного курса. Поэтому в этом направлении 

проводятся научные и прикладные исследования.  

Актуальность исследования также подтверждает, что глобализация 

цифровизации экономики в Узбекистане является одним из основных 

приоритетов государства, обеспечивая устойчивость национальной валюты, 

определяя этапы ее развития, становление электронных денег и пути их 

развития. Разработка современной стратегии государственной поддержки в 

обеспечении устойчивости национальной валюты включает комплекс 

взаимосвязанных задач. Поставлены задачи «удвоить объем экономики к 2030 

году и войти в число стран с доходом выше среднего, … обеспечить годовую 

инфляцию на уровне 5-6 процентов к 2030 году путем координации денежно-

кредитной, налогово-бюджетной и внешнеторговой политики, продолжения 

структурных реформ, направленных на улучшение конкурентной среды на 

рынке товаров и услуг»34. В связи с этим целесообразно уделить особое 

внимание исследованиям, направленным на разработку эффективных 

 
33 eportlinker.com/market-

report/Payments/517859/Payments?term=payments%20market&matchtype=p&loc_interest=&loc_physical=921161

0&utm_group=standard&utm_term=payments%20market&utm_campaign=ppc&utm_source=google_ads&utm_me

dium=paid_ads&utm_content=transactionnel-1&gad_source=1&gclid=CjwKCAiAw5W-

BhAhEiwApv4goH7qfgRS_MNyljCK6UHGHfa7udabwM-1Q6RqqsJCWxyRZuzCpRg7XRoCOU0QAvD_BwE 
34 Указ Президента Республики Узбекистан от 11.09.2023 г. № УФ-158 «О Стратегии «Узбекистан – 2030» 
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механизмов рационального управления денежными средствами в экономике, 

снижения инфляционного давления посредством кредитования и политики 

ставок, обеспечения стабильности национальной валюты в условиях цифровой 

экономики.  

Настоящее диссертационное исследование в определенной степени 

способствует в реализации задач, поставленных в Указах Президента 

Республики Узбекистан № УП-60 от 28 января 2022 года «О Стратегии 

развития нового Узбекистана на 2022-2026 годы», № УП - 158 от 11 сентября 

2023 года «О Стратегии «Узбекистан — 2030», № УФ-5877 от 8 ноября 2019 

года «О совершенствовании денежно-кредитной политики путем поэтапного 

перехода к режиму таргетирования инфляции», №УП-5992 от 12 мая 2020 года 

«О Стратегии реформирования банковской системы Республики Узбекистан 

на 2020-2025 годы», №УП-6079 от 5 октября 2020 года «О Стратегии 

«Цифровой Узбекистан-2030», в Постановлении Президента Республики 

Узбекистан № ПП-3832 от 3 июля 2018 года «О мерах по развитию цифровой 

экономики и сферы оборота криптоактивов в Республике Узбекистан», а также 

в других нормативно-правовых актах, имеющие отношение данному 

исследованию. 

Соответствие исследования приоритетным направлениям развития 

науки и технологий республики. Диссертационное исследование выполнено 

в соответствии с приоритетным направлением развития науки и технологий 

республики I. «Духовно - этическое и культурное развитие демократического 

и правового общества, формирование инновационной экономики». 

Обзор зарубежных научных исследований по теме диссертации35. 

Вопросы совершенствования методологии государственной поддержки 

устойчивости валюты страны в условиях цифровой экономики изучаются 

ведущими научными центрами и высшими учебными заведениями мира, 

среди которых Институт экономического развития, Гарвардский университет, 

Нью-Йоркский университет, Чикагский университет (США), Всемирный 

банк, Оксфордский университет, Лондонская школа экономики, Организация 

экономического сотрудничества и развития (ОЭСР) (Франция), Университет 

Васэда (Япония), Мюнхенский университет Людвига-Максимилиана 

(Германия); Российский экономический университет им. Г.В. Плеханова, 

Дагестанский государственный университет, Московский государственный 

университет (Россия); Институт прогнозирования и макроэкономических 

исследований, Ташкентский государственный экономический университет, 

Ташкентский университет информационных технологий и Академия 

государственной политики и управления при Президенте Республики 

Узбекистан (Узбекистан). 

 
35 https://ied.co.uk/, https://www.harvard.edu, www.nyu.edu, https://www.uchicago.edu, www.worldbank.org, 

www.ox.ac.uk, http://www.leeds.ac.uk, https://www.lse.ac.uk,  https://www.oecd.org/en.htm, 

https://www.waseda.jp, www.lmu.de/en, www.wsu.ru,  https://world.uz, http://tdiu.uz, https://tuit.uz, http://dba.uz 

подготовлено на основе других источников 

https://ied.co.uk/
https://www.harvard.edu/
http://www.nyu.edu/
http://www.worldbank.org/
http://www.ox.ac.uk/
http://www.leeds.ac.uk/
https://www.lse.ac.uk/
https://www.oecd.org/en.htm
https://www.waseda.jp/
http://www.lmu.de/en,%20www.wsu.ru
https://world.uz/
http://tdiu.uz/
https://tuit.uz/
https://www.bing.com/ck/a?!&&p=fe4772c9c86383942da48be706423518ca4e37a377bd0eb1f048926e8efb78f3JmltdHM9MTc1MzA1NjAwMA&ptn=3&ver=2&hsh=4&fclid=3532c921-39b0-6f05-1c27-dc0a38e76e80&psq=%d0%b4%d0%b0%d0%b2%d0%bb%d0%b0%d1%82+%d1%81%d0%b8%d1%91%d1%81%d0%b0%d1%82%d0%b8+%d0%b2%d0%b0+%d0%b1%d0%be%d1%88%d1%8b%d0%b0%d1%80%d1%83%d0%b2%d0%b8+%d0%b0%d0%ba%d0%b0%d0%b4%d0%b5%d0%bc%d0%b8%d1%8f%d1%81%d0%b8&u=a1aHR0cHM6Ly9lc3R1ZHkuZGJhLnV6Lw&ntb=1
https://www.bing.com/ck/a?!&&p=fe4772c9c86383942da48be706423518ca4e37a377bd0eb1f048926e8efb78f3JmltdHM9MTc1MzA1NjAwMA&ptn=3&ver=2&hsh=4&fclid=3532c921-39b0-6f05-1c27-dc0a38e76e80&psq=%d0%b4%d0%b0%d0%b2%d0%bb%d0%b0%d1%82+%d1%81%d0%b8%d1%91%d1%81%d0%b0%d1%82%d0%b8+%d0%b2%d0%b0+%d0%b1%d0%be%d1%88%d1%8b%d0%b0%d1%80%d1%83%d0%b2%d0%b8+%d0%b0%d0%ba%d0%b0%d0%b4%d0%b5%d0%bc%d0%b8%d1%8f%d1%81%d0%b8&u=a1aHR0cHM6Ly9lc3R1ZHkuZGJhLnV6Lw&ntb=1
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На основе научных исследований, проводимых в мире по обеспечению 

валютной стабильности, получены следующие научные результаты: 

установлено, что облигации, основанные на национальных валютах, служат 

повышению стабильности обменного курса (Всемирный банк); определено, 

что вероятность банковских кризисов в развивающихся странах низкая, но 

когда кризис начинается, экономические последствия — то есть ущерб росту 

ВВП — весьма велики (Всемирный банк); установлено, что МВФ играет 

важную роль в формировании институционального положения 

международной финансовой системы, режима обменного курса, управления 

потоками капитала и валютных интервенций, включая денежно-кредитную 

политику (МВФ). 

В условиях стремительного развития цифровых технологий в мире 

приоритетное внимание уделяется исследованиям по обеспечению 

стабильности национальной валюты и совершенствованию теоретико-

методологических основ государственного регулирования этого процесса, 

включая научные исследования по следующим направлениям: использование 

цифровых денег центральных банков (CBDC) и обеспечение стабильности 

национальной валюты международными организациями МВФ, БМР, MIT в 

поддержании доверия к валюте; ЮНКТАД и Всемирный экономический 

форум - провести исследование по оценке цифровых финансов с точки зрения 

устойчивости, изучить, как стабильность и суверенитет национальной валюты 

в цифровую эпоху зависят не только от эмиссии, но и от регулирования, 

доверия и инфраструктуры; разработать (совершенствование) механизмы и 

средства государственного обеспечения финансовых, экономических, 

технологических и правовых основ обеспечения стабильности национальной 

валюты в условиях цифровых технологий; обосновать безопасность 

электронных денег и целостность цифровых платежей и эффективные 

механизмы их защиты. 

Степень изученности проблемы. Возникновение денег и этапы их 

развития, эволюция денег, развитие электронных денег и их роль в экономике 

в той или иной степени изучались многими зарубежными и узбекскими 

учёными. Среди зарубежных учёных, внёсших значительный вклад в изучение 

проблем денежного обращения, следует отметить научные труды Кейнса 

Д.М., Хьюма Д.М., Кнаппа Г.Ф., Кошевара Д.В., Харриса Л., Доллана Э.Д.Дж., 

Кэмпбелла К.Д., Кэмпбелла Р.Д.Дж., Фишера И., Фридмана М., Шейкера 

И.Йе, Хикса Д.Р., Хайека Ф.М., Уэрты де Сото Хесуса36 и других. 

 
36 Keynes J.M. The General Theory of Employment, Interest and Money. Selected works.-M.: Economica, 1993, 

p.353., Hume, D. Experiments / D. Hume. – M., 1896., Knapp, G.F. Essays on the state theory of money. Money. 

Monetary system / G.F. Knapp. – Odessa, 1913. – 243 p., Koshevar, D.V. Money of the world. Coins and banknotes 

/ D.V. Koshevar. – M.: AST, 2014. – 256 p., Harris L. Monetary theory. –M.: Progress, 1990, p.328. Dollan E.J., 

Campbell K.D., Campbell R.J. Money, banking and monetary policy. – Bishkek: Turan, 1996, p.254., I.Fisher. 

Purchasing power of money.-M.: NKF, 1925.-P.38 "Money and economic development" (Money and economic 

development, 1973). Shaker, I.E. The mechanism of circulation of electronic money. Theory and practice. Monograph 

Litagent Knorusc 6af03c1-2809-11e2-86b3-b737ee03444a 2015– ISBN: 978-5-4365-0221-2 [Electronic resource]. – 

Access mode., Hicks J.R. Value and capital, -M.: Progress, 1988.-p.43., Hayek F.A. Private money. –M.: 1996. –P. 
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В научных трудах отечественных учёных исследовалась роль государства 

в обеспечении стабильности национальной валюты и его влияние на 

экономику. Кроме того, исследователями были раскрыты труды учёных из 

стран СНГ: Домненко Б.И., Миклашевского А.Н., Усоскина В.М., 

Пшеничникова В.В., Кроливеской Л.П37. 

Электронные деньги и этапы их развития изучались с точки зрения 

многих учёных. В изучении теоретических и научных аспектов национальной 

валюты можно привести труды многих учёных. Большой вклад в это внесли 

Ш. Абдуллаева, А. Вахобов38. В последние годы стали появляться 

специальные исследования, посвящённые теории и практике денежного 

обращения в современной экономике, в том числе Расулова Т.С., Бобокулова 

Т.И., Джумаева Н.Х., Хошимова Э39. и других. 

Однако в научных трудах вышеупомянутых учёных не рассматривались 

вопросы государственной поддержки стабильности национальной валюты в 

условиях цифровой экономики.  

Тем не менее, проводимые исследования зачастую базируются на 

изменениях в денежно-кредитной сфере в первые годы экономических 

реформ. Денежная система Узбекистана на начальном этапе независимости 

столкнулась со значительными противоречиями и трудностями. Эта ситуация 

показала, что некоторые проблемы были отодвинуты на второй план 

значительными достижениями. Выявленные проблемы требуют более 

глубокого изучения вопросов денежного обращения и разработки четкой 

концепции его регулирования. Обеспечение денежной стабильности, 

сдерживание инфляции и проведение эффективной денежно-кредитной 

политики являются одними из актуальных задач современности. В этой связи 

 
27, 41, 81, 89., Huerta de Soto Jesus. Money, bank credit and economic cycles / translated from English. edited by 

A.V. Kuryaev. – Chelyabinsk: Socium, 2008. – 663 p. 
37 Домненко Б.И. Основы монетарной политики. –М.: ОПМТ РАГС, 1995, с.43., Миклашевский, А.Н. Деньги: 

опыт изучения основных положений экономической теории классической школы в связи с историей 

денежного вопроса / А.Н. Миклашевский. – М.: Университетская тип., 1895. – 729 с., Усоскин В.М. Теории 

денег. – М., 19976. –с-137., Пшеничников В.В. Эволюция форм и видов денег: от раковин каури до 

криптовалют: монография. – Воронеж: ФГБОУ ВО Воронежский ГАУ, 2019. – 175 с., Пшеничников В.В. 

Выявление причин возникновения денег с позиций синкретной логики. // Известия Санкт-Петербургского 

государственного экономического университета. – 2017. – № 2 (104). – С. 17–22., Пшеничников В.В. Поиски 

и выбор альтернативных методологических основ исследования инновационного развития современной 

экономики. // Выход из кризиса: развитие экономики и промышленности / под ред. д-ра экон. наук, проф. А.В. 

Бабкина. – СПб.: Изд-во Политехн. ун-та, 2016. – С. 59–75.,  Л.П. Кроливецкой. Деньги, кредит, банки. + 

еПриложение: тесты: учебник / коллектив авторов; под ред.– М.: КНОРУС, 2019. – 414 с. Деньги, кредит, 

банки. Учебное пособие. Кроливецкая В.Э., Зайцева И.Г., Евдокимова Н.А. и др. – СПб.: СПбГЭУ, 2016. – 95 

с. Ключников О.И., Молчанова О.А. Денежное хозяйство: история и закономерности. – СПб: Изд-во 

СПБГУЭФ, 2009. – 156 с. 
38 Абдуллаева Ш.З. Халқаро валюта-кредит муносабатлари.-Тошкент «IQTISOD-MOLIYA», 2005.-588 Б., 

Вахобов А.В., Худякова Н.К. «Международные валютно-кредитные и финансовые отношения». I-часть.-

Ташкент. НУУз, 2003.-276с., 
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подробно изучаются денежные агрегаты, денежно-кредитная политика, 

электронные платежные системы. Исходя из опыта Узбекистана выявлены 

специфические аспекты переходной экономики. Научно-практические 

разработки отражают эволюционные этапы устойчивости денежно-кредитной 

системы страны. Эти исследования служат научной основой для проводимых 

экономических реформ. Авторы и специалисты в данной области внесли 

значительный вклад в этот процесс. Их исследования станут фундаментом для 

будущих научных выводов и теоретических решений. Вопросы денежного 

обращения и устойчивости денежного обращения приобрели особое значение 

на этапе становления рыночной экономики. С появлением электронных денег 

требуются новые подходы. Эти изменения также влияют на формирование 

современной экономической политики. Эволюция денег и роль электронных 

платежей в экономике требуют отдельного научного анализа. 

Взаимосвязь диссертационного исследования с планами научно-

исследовательских работ высшего учебного заведения. Диссертационная 

работа выполнена в соответствии с планом НИР Ташкентского университета 

информационных технологий по цифровому контракту ИЛ-77-8023102181 – в 

рамках практического проекта по теме «Создание «Банка инновационных 

идей», охватывающего новые научные разработки и технологии в регионах и 

отраслях экономики» (2024 г.). 

Цель исследования. Цель исследования заключается в разработке 

предложений и рекомендаций по совершенствованию теоретико-

методических основ государственного регулирования обеспечения 

стабильности национальной валюты в условиях цифровой экономики.  
Задачи исследования: 

исследование значения и необходимости государственного 

регулирования в развитии национальной валюты; 

исследование научно-теоретических основ обеспечения устойчивости 

национальной валюты в условиях цифровизации; 

исследование зарубежного опыта государственного регулирования 

обеспечения устойчивости национальной валюты в условиях цифровизации; 

исследование методологических аспектов государственного 

регулирования устойчивости национальной валюты в современной 

экономике; 

характеризовать процессов исследования этапов развития электронных 

денег в цифровой экономике; 

исследование значения государственного регулирования электронных 

денег в условиях цифровизации экономики. 

исследование прямого влияния увеличения объёма обращения 

электронных денег на совершенствование инфраструктуры; 

анализ денежно-кредитной устойчивости в условиях цифровой 

экономики; 

совершенствование методологии государственного регулирования 

национальной валюты в условиях цифровой экономики. 
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Объектом исследования являются методологические подходы 

государственного регулирования обеспечения стабильности национальной 

валюты в Узбекистане. 

Предметом исследования являются организационно-экономические 

механизмы совершенствования методологии государственного регулирования 

обеспечения стабильности национальной валюты в условиях цифровой 

экономики. 

Методы исследования. В диссертации использованы анализ и синтез, 

индукция и дедукция, экономико-математическое и эконометрическое 

моделирование, статистические группировки данных, сравнительный анализ, 

выборочное наблюдение, корреляционно-регрессионный анализ, научное 

абстрагирование и другие методы.  

Научная новизна исследования заключается в следующем: 

Обоснована тенденция увеличения вкладов до востребования в форме 

электронных денег в структуре средств населения, исходя из изменения доли 

имеющихся в распоряжении населения денежных средств, срочных вкладов и 

электронных денег; 

Обоснована перспективная тенденция и основные параметры увеличения 

остатка вкладов до востребования населения в форме электронных денег в 

струтуре вкладов до востребования населения в банках; 

Обосновано предложение о начислении процентов на остаток вкладов до 

востребования населения сроком на один месяц в качестве материального 

стимулирования и социальной поддержки вкладов до востребования в 

коммерческих банках; 

В целях обеспечения целостности и безопасности электронных денег, 

доступных населению, предлагается ввести для граждан максимум две 

мультибанковские пластиковые карты (зарплатную или пенсионную и 

добровольную для физического лица) с высоким уровнем защиты; 

В соответствии с ролью государства в обеспечении стабильности 

национальной валюты и важности цифровых технологий для обращения 

электронных денег в экономике, предложена модель быстрых платежей с 

учетом организационно-экономических факторов, влияющих на процессы 

расчетов через электронные деньги. 

Практические результаты исследования заключаются в следующем: 

Разработаны рекомендации по повышению безопасности финансовых 

услуг на основе цифровых технологий с учетом значимости активной и 

ведущей роли государства в обеспечении стабильности национальной валюты; 

Обоснованы рекомендации по стимулированию депозитов в форме 

электронных денег на основе результатов оценки состояния депозитов 

населения в форме электронных денег; 

Разработаны рекомендации по обеспечению безопасности электронных 

денег, цифровых платежей и защиты электронных денег. 

Достоверность результатов исследования. Целесообразность подходов 

и методов, использованных в исследовании определяется получением данных 
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из официальных источников, в том числе Всемирный банк, Международный 

валютный фонд, Национальный комитет Республики Узбекистан по 

статистике, Министерство экономики и финансов Республики Узбекистан, 

Центральный банк Республики Узбекистан и статистические данные 

коммерческих банков, а также реализацией соответствующих выводов и 

предложений соответствующими организациями. 

Научно - практическая значимость результатов исследования. 

Научная значимость результатов исследования определяется тем, что 

разработанные предложения могут быть использованы при проведении 

специальных, научных исследований, направленных на совершенствование 

экономического механизма обеспечения обращения электронных денег в 

целях обеспечения устойчивости национальной валюты. 

Практическая значимость результатов исследования объясняется тем, что 

они могут быть использованы при государственной поддержке стабильности 

национальной валюты в стране, при изучении регулирования движения 

электронных денег и его влияния на экономику, а также при подготовке 

нормативно-правовых актов, регулирующих деятельность электронных денег. 

Внедрение результатов исследования. На основе полученных научных 

результатов по теоретическим и методическим вопросам совершенствования 

государственного регулирования обеспечения устойчивости национальной 

валюты в условиях цифровой экономики: 

Предложение с оценкой тенденции увеличения суммы депозитов в форме 

электронных денег до востребования в структуре средств населения в 

соответствии с изменением доли имеющихся в распоряжении населения 

денежных средств, срочных вкладов и электронных денег внедрено в 

деятельности Акционерного коммерческого банка «Микрокредитбанк» и 

Ташкентского городского главного управления Центрального банка 

Республики Узбекистан (Справка Акционерного коммерческого банка 

«Микрокредитбанк» № 05-35/1289 от 12 февраля 2025 года), (Справка 

Ташкентского городского главного управления Центрального банка 

Республики Узбекистан № 06-17/37 от 12 февраля 2025 года); Предложение в 

определенной степени послужило расширению возможностей формирования 

дополнительной ресурсной базы коммерческих банков с учетом того, что к 

2030 году доля депозитов до востребования составит 22% средств населения 

хранящихся в коммерческих банках.  

Предложение о перспективной тенденции и основных параметров 

увеличения остатка депозитов до востребования населения в форме 

электронных денег в составе депозитов населения по сравнению с остатками 

депозитов населения до востребования, хранящихся в банках внедрено в 

деятельности Акционерного коммерческого банка «Микрокредитбанк» и 

Ташкентского городского главного управления Центрального банка 

Республики Узбекистан (Справка Акционерного коммерческого банка 

«Микрокредитбанк» № 05-35/1289 от 12 февраля 2025 года), (Справка 

Ташкентского городского главного управления Центрального банка 
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Республики Узбекистан № 06-17/37 от 12 февраля 2025 года); Предложение  

послужило в определенной степени в обосновании необходимости увеличения 

количества дополнительных платежных терминалов коммерческими банками 

с учетом прогноза среднегодовой остаток депозитов населения до 

востребования в коммерческих банках в форме электронных денег к 2030 году 

составит 233623,97 млрд.сум, годовая сумма платежей через электронные 

деньги через платежные терминалы населением составляет 825448,4 

млрд.сумов; 

Предложение для материального стимулирования и социальной 

поддержки о выплате процентов на остаток депозитных средств населения до 

востребования, хранящихся в коммерческих банках в течение одного месяца 

внедрено в деятельности Акционерного коммерческого банка 

«Микрокредитбанк» и Ташкентского городского главного управления 

Центрального банка Республики Узбекистан (Справка Акционерного 

коммерческого банка «Микрокредитбанк» № 05-35/1289 от 12 февраля 2025 

года), (Справка Ташкентского городского главного управления Центрального 

банка Республики Узбекистан № 06-17/37 от 12 февраля 2025 года); Данное 

предложение послужило в определенной степени в обосновании возможности 

получения к 2030 году населением дополнительных доходов в размере 2826,6 

млрд сумов в месяц на депозитные средства до востребования в составе 

электронных денег, хранящихся в коммерческих банках; 

Предложене о введении для граждан не более двух мультибанковских 

пластиковых (зарплатных или пенсионных и добровольных физических) карт, 

имеющих высокий уровень защиты, в целях обеспечения неприкосновенности 

и безопасности электронных денег, имеющихся в распоряжении населения 

внедрено в деятельности Акционерного коммерческого банка 

«Микрокредитбанк» и Ташкентского городского главного управления 

Центрального банка Республики Узбекистан (Справка Акционерного 

коммерческого банка «Микрокредитбанк» № 05-35/1289 от 12 февраля 2025 

года), (Справка Ташкентского городского главного управления Центрального 

банка Республики Узбекистан № 06-17/37 от 12 февраля 2025 года); 

Предложение послужило в определенной степени обоснованию оптимизации 

количества различных видов пластиковых карт, принадлежащих различным 

банкам, находящимся в распоряжении населения, и сокращении количества 

сомнительных банковских операций, осуществляемых с помощью 

электронных денег с внесением дополнения в пункт 19 Положения 

Центрального Банка Республики Узбекистан «О правилах выпуска и 

обращения банковских карт на территории Республики Узбекистан» от 25 

февраля 2025 года № 5/12; 

Предложение по модели быстрых платежей с учетом организационно-

экономических факторов, влияющих на процессы расчетов через электронные 

деньги в соответствии с ролью государства в обеспечении стабильности 

национальной валюты и важности цифровых технологий для обращения 

электронных денег в экономике внедрено в деятельности Акционерного 
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коммерческого банка «Микрокредитбанк» и Ташкентского городского 

главного управления Центрального банка Республики Узбекистан (Справка 

Акционерного коммерческого банка «Микрокредитбанк» № 05-35/1289 от 12 

февраля 2025 года), (Справка Ташкентского городского главного управления 

Центрального банка Республики Узбекистан № 06-17/37 от 12 февраля 2025 

года); Предложение в определенной степени послужило увеличению на основе 

реализации целевых мер объема электронных платежей на 30%.  

Апробация результатов исследования. Результаты исследования 

обсуждались на 8, в том числе 3 международных и 5 республиканских научно-

практических конференциях. 

Опубликованность результатов исследования. По теме диссертации 

опубликовано 28 научных работ, в том числе 2 монографии, 4 научные статьи 

в зарубежных научных журналах, рекомендованных ВАК к публикации 

основных научных результатов докторских диссертаций, и 14 научных статей 

в отечественных журналах. 

Структура и объем диссертации. Диссертация состоит из введения, 

четырёх глав, заключения, списка использованной литературы и приложений. 

Объём диссертации составляет 220 страниц. 

ОСНОВНОЕ СОДЕРЖАНИЕ ДИССЕРТАЦИИ 

Во введении обосновывается актуальность и необходимость проведения 

научного исследования, раскрываются цель и основные задачи, объект и 

предмет исследования, указывается его соответствие приоритетным 

направлениям развития науки и техники республики, описывается его научная 

новизна и практические результаты, раскрывается научно-практическая 

значимость полученных результатов. Также приводится информация о 

внедрении результатов исследования в практику, опубликованных работах и 

структуре диссертации. 

В первой главе диссертации, озаглавленной «Этапы эволюции 

национальной валюты в цифровой экономике и теоретические основы её 

государственного регулирования», представлены теоретические основы 

денежного обращения и методологии его изучения, анализируется история 

возникновения денег, исследования учёных, эволюция их развития и факторы, 

на него влияющие. 

Также изучены различные определения денег, данные многими 

экономистами. Следует отметить, что во всех этих определениях 

подчёркивалась важность роли денег в экономике, а не их сущности. В 

результате многие зарубежные экономисты не придавали особого значения 

понятию «современные деньги». 

Например, американский экономист М. Фридман внёс большой вклад в 

развитие теории денег. Он подверг критике теорию М. Кейнса и предложил 

иную систему взглядов, названную монетаризмом. 

В следующей таблице представлены представители научных школ, 

изучавших деньги. 
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Таблица 1 

Научные школы, изучавшие деньги и их происхождение40 

№ Школы Участники Научные взгляды 

1 Период, предшествовавший 

появлению Чикагской 

школы науки: Чикагская 

школа речи 

Xenri Simon, 

Loyd Mints, Paul 

Duglas, Aron 

Direktor va Jakob 

Viner 

Этих учёных называли 

Чикагской школой речи, 

поскольку они не выражали 

свои взгляды в письменной, 

научной форме. 

2 Школа монетаризма Anna Shvars, 

Flipp Kogan, 

Richard Seyldan 

Под руководством М. 

Фридмана и в составе 

известных экономистов 

3 Школа постмонетаризма. Karl Bryuner va 

Alan Meltzer kabi  

который отличался от М. 

Фридмана в некоторых 

своих взглядах 

4 Это школа «теории 

рациональных 

предположений». 

Tom Mut, Robert 

Lukas, Tomas 

Sarjent, Robert 

Barro, Brayn 

Kantor va Stenli 

Fisher 

Он появился в 1970-х годах 

и стал популярен с 1980-х 

годов. 

Согласно литературе, деньги являются одним из первых изобретений 

человечества. На протяжении всей человеческой цивилизации деньги прошли 

долгий путь изменений. 

Эволюция денег постоянно менялась в результате экономического 

развития, технологий и глобальной интеграции. Новые формы денег 

совершенствовались в соответствии с требованиями экономической системы, 

и каждая из них служила обеспечению стабильного функционирования 

экономической системы в свое время. В этой связи рассмотрим научные труды 

ученых, исследовавших национальную валюту и деньги. 

Монография Т.С.Расулова41 «Теоретические основы валютных 

отношений» освещает такие вопросы, как теоретические основы развития 

валютных отношений, развитие валютных рынков, научные концепции, 

связанные с валютным курсом, механизм операций на валютном и денежном 

рынках, институциональные факторы, влияющие на валютные отношения. 

В монографии Т.И.Бобокулова42 «Обеспечение устойчивости 

национальной валюты: проблемы и решения» исследованы теоретические 

основы валютного курса, вопросы совершенствования методологических и 

концептуальных основ обеспечения его стабильности. В монографии Н.Х. 

Джумаева43 «Совершенствование методологии регулирования валютных 

 
40 Авторская разработка 
41 Расулов Т.С. Валюта муносабатларининг назарий асослари.-Т.: «Молия», 2007.-316б. 
42 Бобоқулов Т.И. «Миллий валютанинг барқарорлигини таъминлаш: муаммолар ва ечимлар». –Т.: «Fan va 

texnologiya», 2007.-184б. 
43 Жумаев Н.Х. Ўзбекистонда валюта муносабатларини тартибга солиш методологиясини 

такомиллшатириш.- Т.: «Fan va texnologiya», 2007.-232б. 
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отношений в Узбекистане» исследованы вопросы совершенствования 

методологии регулирования валютных отношений и её концептуальные 

основы. 

В автореферате Э.А. Хошимова44 «Пути либерализации валютного рынка 

в Республике Узбекистан», представленном на соискание учёной степени 

кандидата экономических наук, исследована динамика обменного курса сума 

и его стоимости с точки зрения взаимосвязи с внешнеторговым балансом. 

В указанных научных трудах вопросы государственного регулирования в 

обеспечении устойчивости денежного обращения в условиях углубления 

экономических реформ не изучались. 

Тем не менее, данные исследования во многом базируются на материалах, 

отражающих динамичное развитие денежно-кредитной сферы в первые годы 

экономических реформ. Противоречия и трудности, с которыми столкнулся 

Узбекистан в денежно-кредитной сфере в первые годы независимости, 

выявили те недостатки, которые скрывались под значительными 

достижениями. Выявленные в этой связи проблемы требуют более глубокого 

выяснения особенностей денежного обращения в переходной экономике, 

разработки целенаправленной концепции его регулирования. В то же время 

ими изучались и изучаются такие вопросы, как обеспечение денежной 

стабильности, проблемы сдерживания инфляции, проведение денежно-

кредитной политики, денежные агрегаты и денежно-кредитная политика. По 

нашему мнению, вклад вышеперечисленных и далее цитируемых авторов и 

специалистов в науку и практику данной области служит важной основой для 

дальнейших научных обобщений и теоретических выводов. Научные труды 

этих учёных, имеющие непосредственное отношение к данной проблеме, 

относятся к ранним этапам становления и развития рыночных отношений в 

Республике Узбекистан и служат основой для раскрытия особенностей 

современного периода реформирования денежно-кредитной стабильности.  

Во второй главе диссертации, озаглавленной «Влияние государственной 

поддержки стабильности национальной валюты в цифровой экономике 

на развитие электронных денег», анализируется влияние и экономическое 

значение электронных денег в обеспечении стабильности национальной 

валюты. Как известно, устойчивость и платёжеспособность национальной 

валюты имеют большое значение как показатель экономической стабильности 

страны и уровня жизни населения. Развитие электронных денег в Узбекистане 

оказывает существенное влияние на совершенствование национальной 

валюты. Быстрые и безопасные платежи посредством электронных денег, 

сокращение наличного денежного обращения и развитие финансового рынка 

способствуют повышению устойчивости национальной валюты. Также 

открываются возможности для интеграции в международные платежные 

системы и развития электронной коммерции посредством электронных денег. 

 
44 Хошимов Э.А.“Ўзбекистон Республикасида валюта бозорини эркинлаштириш йўллари” номли иқтисод 

фанлари номзоди илмий даражасини олиш  учун  тақдим этилган автореферати. 2009й.сентябр. 
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Однако необходимо принятие строгих мер по обеспечению безопасности 

системы. 

В современных условиях можно выделить следующие тенденции 

развития и использования отдельных форм и видов денег, являющихся 

материальными носителями всеобщего эквивалента: 

Во-первых, многие страны мира начали стремиться если не полностью 

отказаться от использования наличных денег в обращении, то, по крайней 

мере, свести к минимуму объемы и сферу их использования. 

Во-вторых, под влиянием новых технологических решений металл и 

бумага, традиционно используемые для производства наличных денег, 

заменяются полимерными материалами. 

 
Рисунок 2. Доля населения мира, пользующегося безналичными 

деньгами, и рост электронных платежей45. 

Например, стоимость доллара и евро в обращении с 2005 года выросла 

более чем вдвое, достигнув 1,48 трлн долларов США и 1,1 трлн евро 

соответственно. Частично этот рост может быть обусловлен спросом на эти 

валюты за рубежом, но есть множество доказательств того, что европейцы и 

американцы по-прежнему предпочитают наличные. Суть в том, что 

потребители во всех странах используют наличные чаще, чем любой другой 

способ оплаты. Наличные деньги также популярны в США, где на них 

приходится 46% всех транзакций, по сравнению с 26% для дебетовых карт и 

19% для кредитных карт. В заключение следует отметить, что, несмотря на 

быстрое развитие систем электронных платежей, наличные деньги по-

прежнему играют значительную роль в международной торговле и 

экономической деятельности. 

Экономические изменения и периоды кризисов оказывают сильное 

влияние на денежное обращение. В данной статье мы проанализируем этапы 

развития денежной системы Узбекистана и процессы ее изменения. Внимание 

к денежной системе и национальной валюте в Узбекистане началось ещё в 

1990-х годах. Хотя обретение независимости страны требовало существования 

государственной валюты, в результате мер, разработанных для решения 

 
45 Авторская разработка 
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проблем переходного периода, 1 июля 1994 года была введена в обращение 

национальная валюта46. 

В настоящее время в экономике Узбекистана происходят значительные 

изменения в сторону цифровизации. Электронные платёжные системы, 

пластиковые карты и мобильные платежи становятся всё более популярными. 

Они создают не только удобство для потребителей, но и возможности для 

более эффективной работы предпринимателей. 

В третьей главе диссертации, озаглавленной «Анализ структуры 

денежных агрегатов в цифровой экономике и факторов, на неё 

влияющих», анализируется экономическое значение денежной массы и её 

государственное регулирование в цифровой экономике. 

В цифровой экономике денежная масса и её государственное 

регулирование играют важную роль в обеспечении экономической 

стабильности, повышении надёжности финансовой системы и 

стимулировании инновационного развития. Процессы цифровизации, 

расширение сферы электронных денег влияют на динамику денежной массы, 

что требует корректировки денежно-кредитной политики.  

Таблица 2 

Денежная масса и ее государственное регулирование в цифровой 

экономике47 

Экономическое значение денежной 

массы в цифровой экономике: 

Роль государства в регулировании 

денежной массы: 

1. Обеспечение финансовой 

стабильности: Размер денежной массы 

напрямую влияет на инфляцию и 

обесценивание национальной валюты. 

Цифровизация валютного обмена. 

1. Контроль инфляции и дефляции: 

Центральные банки обеспечивают 

стабильность цен, управляя денежной 

массой, предотвращая инфляцию и 

дефляцию. 

2. Формирование инвестиционной 

активности и потребительского 

спроса: Денежная масса влияет на 

инвестиционную активность и 

потребительский спрос, что, в свою 

очередь, влияет на общую финансовую 

стабильность страны. 

2. Укрепление доверия к финансовой 

системе: Регулирование укрепляет 

доверие к банковской системе, которая 

способствует широкому использованию 

безналичных платежей и электронных 

денег. 

3. Эволюция природы денег: Цифровая 

экономика меняет экономическую 

природу денег, появляются новые 

формы, что требует нового подхода к 

их учету и регулированию. 

3. Адаптация к цифровым финансовым 

инструментам: Страны разрабатывают 

нормативную базу для работы с 

электронными деньгами и другими 

цифровыми активами. 

Таким образом, эффективное государственное регулирование денежной 

массы в цифровой экономике является ключевым фактором обеспечения 

финансовой стабильности, защиты потребителей и развития финансовых 

технологий. 
 

46 Ismoilova G.F. “O‘zgarishlarni boshqarish”., Darslik. 2025 yil. 
47 Авторская разработка 
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Как известно, под составом денег понимаются различные формы денег в 

экономике. Денежная масса подразделяется на различные уровни, каждый из 

которых отвечает определенным требованиям. Формы этого состава 

представлены агрегатами М0, М1, М2 и М3. Электронные деньги в полной 

мере участвуют в некоторых из этих денежных масс, особенно важно их 

участие в категориях М1 и М2. 

Как мы уже упоминали, электронные деньги в основном входят в 

категорию М1. К ним относятся мобильные платежи, электронные карты 

(например, Visa, Mastercard, Click, Payme и др.), онлайн-платежи, электронные 

переводы и другие электронные платежные системы, позволяющие быстро и 

легко совершать платежи без процентов или с небольшими комиссиями. М2 

— эта денежная масса включает, помимо М1, депозиты в обращении и редкие 

деньги. М2 также состоит из множества депозитов и вкладов, включая 

крупные сберегательные счета и депозиты с быстрым доступом к деньгам. 

Электронные деньги также могут быть включены в категорию М2. 

Электронные деньги связаны с текущими счетами и депозитами, обеспечивая 

лёгкие и быстрые депозиты, платежи и быстрое обращение денег или 

депозитов. Электронные деньги не могут быть чётко представлены в 

структуре денежного агрегата М3, поскольку они обычно отличаются от 

быстрых и серьёзных счетов и депозитов. 

В исследованиях электронные деньги и их участие в формировании 

денежной массы рассматриваются как важный фактор. Согласно 

статистическим данным, в период с 2013 по 2024 год наблюдается динамика 

роста денежной массы М0, М1 и М2. 

Рисунок 3. Динамика изменения денежных агрегатов в 2013–2024 гг.48 

 
48 Широкая денежная масса (М2) рассчитывается на основе данных об обязательствах Центрального банка и 

других депозитных учреждений (коммерческих банков) в соответствии с концепциями и классификациями 

«Руководства по составлению денежно-кредитной и финансовой статистики» Международного валютного 

фонда (МРС 2016). М2 включает наличные деньги в обращении (вне банковской системы), а также средства 

до востребования, сбережения и срочные депозиты в национальной и иностранной валюте других 

финансовых учреждений, государственных нефинансовых организаций, частного сектора и домашних 

хозяйств (населения) (без учета депозитов, не включаемых в денежную массу по МРС 2016). Узкая 
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На рисунке показано, что денежный агрегат М0 (наличные деньги): 

увеличился с 6 526 млрд сумов до 43 003 млрд сумов с 2013 по 2024 гг., что 

представляет собой среднегодовой рост на 14,7%. Денежный агрегат М1 

увеличился с 13 702 млрд сумов до 85 382 млрд сумов с 2013 по 2024 гг., что 

представляет собой среднегодовой рост на 17,2%. Денежный агрегат М2 

увеличился с 26 242 млрд сумов до 210 990 млрд сумов с 2013 по 2024 гг., что 

представляет собой среднегодовой рост на 22,5%. Согласно анализу, 

наибольшим показателем в этот период является денежный агрегат М2. 

Следует отметить, что рост денежной массы зависит от экономической 

активности, уровня инфляции и денежно-кредитной политики центрального 

банка. Значительное увеличение денежной массы М2 может 

свидетельствовать об увеличении количества денег в экономике и, возможно, 

об инфляционном давлении. Однако для полноценного анализа этих 

показателей необходимо учитывать дополнительные экономические данные, 

включая валовой внутренний продукт (ВВП), индекс потребительских цен 

(ИПЦ) и другие макроэкономические показатели. 

На основе статистических данных анализируется динамика роста 

совокупных средств населения в коммерческих банках, включая электронные 

деньги, в 2017–2024 годах (рисунок 4). Согласно данным, в 2017 году доля 

электронных денег в средствах населения составила 20 459 млрд долларов 

США, в 2022 году — 99 169 млрд долларов США, а на 1 июня 2024 года — 90 

424 млрд долларов США. 

  
Рисунок 4. Динамика роста совокупных средств населения в 

коммерческих банках, включая электронные деньги, в 2017–2024 годах49 

В 2017–2024 годах совокупный объем средств населения в коммерческих 

банках, например, в 2017 году составил 37 183 млрд сумов, тогда как на 1 июля 

2024 года он составил 295 948 млрд сумов. Это свидетельствует о 8-кратном 

 
денежная масса (М1) включает наличные деньги в обращении и депозиты до востребования в национальной 

валюте. 
49 Авторская разработка 
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росте за последние 7 лет. Оборот средств населения в банках в виде 

электронных денег в 2017 году составлял 55%, тогда как к середине 2024 года 

он составил 30,5%, а доля снизилась. Как уже упоминалось выше, этот 

показатель свидетельствует о том, что средства населения в банках в 2024 году 

увеличились в 8 раз по сравнению с 2017 годом, при этом объем электронных 

денег увеличился всего в 4,4 раза. 

Пластиковые карты, находящиеся на руках у населения, в основном 

являются дебетовыми, а обращение кредитных карт на сегодняшний день не 

получило широкого распространения. Кроме того, уровень активности 

электронных платежных систем в регионах крайне низок. Основной причиной 

этого является неэффективность системы защиты населения от внешних 

кибератак, низкий уровень банковской грамотности населения, развитая 

инфраструктура и т. д. Основные причины этого можно перечислить 

следующим образом: 

Во-первых, электронные деньги часто предназначены для использования 

в специальных целях, и если население перевело часть своих средств на 

депозиты, это может привести к снижению их доли. 

Во-вторых, электронные деньги используются для онлайн-платежей, 

торговли и услуг, и если население часто их тратит, остатки денег могут 

уменьшиться. Кроме того, рост доверия населения к электронным деньгам, 

приводящий к их хранению во вкладах, может привести к снижению их доли. 

Финансовая политика государства также влияет на электронные деньги. 

Кроме того, различные факторы, включая перевод денег на депозиты и траты, 

также могут влиять на снижение доли электронных денег. 

 
Рисунок 5. Динамика доли срочных вкладов в общем объеме средств 

населения в коммерческих банках в 2017–2024 годах, %50 

На рисунке выше представлен анализ срочных вкладов в общем объеме 

средств населения. 

Например, в 2017–2024 годах доля срочных вкладов в общем объеме 

средств населения в коммерческих банках составляла 44,98%, тогда как в 2024 

году этот показатель составил 69,45%. При этом объем срочных вкладов в 
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общем объеме средств населения в 2024 году увеличился всего в 1,5 раза по 

сравнению с 2017 годом. Учитывая, что общий объем средств населения в 

коммерческих банках увеличился в 8 раз, доля средств населения, 

размещенных в коммерческих банках с целью получения дохода, снизилась. 

Также в ходе исследования была проанализирована динамика количества 

пластиковых карт у населения в 2004–2024 годах. 

  
Рисунок 6. Динамика количества пластиковых карт у населения и 

количества пластиковых карт на 100 человек в 2004–2024 гг.51 

Не будет преувеличением сказать, что в первые годы процессы 

«принятия» пластиковых карт населением также занимали определённое 

время. Кроме того, отсутствие терминалов для использования пластиковых 

карт и проблемы с «обналичиванием» средств также влияли на отсутствие 

спроса на пластиковые карты. Однако созданная инфраструктура 

положительно повлияла на рост доли пластиковых карт. Например, согласно 

анализу, представленному на рисунке 6, если в 2004 году количество 

пластиковых карт у населения составляло 429 тыс., то в 2024 году этот 

показатель достиг 53 516 тыс. Показатели за этот период можно объяснить 

несколькими факторами. Развитие интернета и цифровых технологий, 

повсеместное использование услуг онлайн-шопинга и мобильного банкинга 

резко увеличили спрос на пластиковые карты. Банки и финансовые 

организации также создали удобства для населения, упростив использование 

пластиковых карт, а также популяризировав свои услуги. Банки 

стимулировали переход к современным платежным системам посредством 

передачи информации, что, в свою очередь, привело к популярности 

пластиковых карт.  

С развитием экономики и ростом доходов населения большая часть 

населения стала использовать пластиковые карты не только для платежей, но 

и в качестве средства их хранения. В результате количество пластиковых карт 

у населения увеличилось примерно в 128 раз с 2004 по 2024 год. Также для 

анализа количества пластиковых карт на душу населения Узбекистана в 2004 
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и 2024 годах необходимо обратить внимание на динамику роста количества 

карт на 100 жителей. Например, в 2004 году на 100 жителей приходилось 1,6 

пластиковых карт, а в 2024 году этот показатель достиг 146,1. Исходя из этих 

данных, рост количества пластиковых карт на 100 жителей за 20 лет с 2004 по 

2024 год составил 451,56%. Также известно, что в 2024 году общее количество 

банковских карт в обращении в Узбекистане достигло 54,9 млн. Это 

составляет в среднем 1,5 карты на одного жителя, учитывая рост численности 

населения. Эти показатели свидетельствуют о широком распространении 

банковских карт в стране и повышенном интересе населения к финансовым 

услугам. Как мы уже упоминали выше, рост количества терминалов также 

оказывает влияние на этот процесс. 

  
Рисунок 7. Динамика количества платежных терминалов в 

Республике Узбекистан в 2004-2024 гг. (шт.)52 

На рисунке выше представлен анализ количества платежных терминалов 

в Узбекистане и платежей, совершаемых с использованием электронных 

денег. Рост количества платежных терминалов в Узбекистане в 2004-2024 гг. 

считается важным показателем экономического развития и цифровой 

трансформации страны. Согласно статистическим данным, в 2004 году 

насчитывалось 11 187 платежных терминалов, в 2020 году этот показатель 

достиг 438 410, а в 2024 году — 426 255. Динамика количества платежей, 

совершаемых с использованием электронных денег в Республике Узбекистан 

в 2004-2024 гг., показывает значительный рост. В 2004 году этот показатель 

составлял 37 млрд сумов, а в 2024 году — 326,735 млрд сумов. Рост этих 

показателей отражает развитие системы электронных платежей и рост 

цифровой экономики в стране. Также наше исследование показывает четкую 
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динамику роста суммы платежей через один терминал в Республике 

Узбекистан в период с 2004 по 2024 год. 

  
Рисунок 8. Динамика суммы платежей на один терминал и 

динамика платежей с одной пластиковой карты в Республике 

Узбекистан в 2004–2024 гг.53 

В 2004 году эта сумма составляла 3,31 млн сумов, а в 2024 году достигла 

766,52 млн сумов. Эти показатели отражают рост мобильных платежей и 

электронных платежных систем, а также экономическое и технологическое 

развитие. Проанализированные выше показатели показывают, что динамика 

роста платежей с использованием пластиковых карт в среднем увеличилась в 

56 раз в период с 2004 по 2024 год. Это, безусловно, связано с экономическими 

изменениями и развитием технологий. 

В этой связи необходимо проанализировать динамику вкладов населения 

в виде электронных денег и их развитие. В 2017 году объём вкладов населения 

в виде электронных денег составил 22 935,42 млрд сумов, а в 2024 году этот 

показатель достиг 84 287,08 млрд сумов. Таким образом, за 7 лет (2017-2024 

годы) объём вкладов населения в виде электронных денег увеличился на 61 

351,66 млрд сумов, или на 267%. 

 
Рисунок 9. Анализ прогноза роста вкладов населения в банках54 
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В 2019 году вклады населения в банках составили 304 238,8 млрд сумов, 

а в 2029 году, по прогнозам, этот показатель достигнет 1 164 623,9 млрд сумов. 

За 10 лет ожидается рост вкладов населения в банках на 860 385,1 млрд сумов 

(или на 283%). На эту ситуацию может влиять множество факторов. 

  
Рисунок 10. Рост платежей посредством электронных денег и 

прогноз роста электронных платежей посредством одной пластиковой 

карты в год, тыс. сумов55 

Прогноз роста платежей посредством электронных денег составляет 

примерно 66,5% ежегодно в период с 2025 по 2029 год. Это свидетельствует о 

стабильных темпах роста и свидетельствует о бурном развитии электронных 

платежных систем. 

Согласно предоставленным данным, прогнозируется объем электронных 

платежей посредством одной пластиковой карты на период с 2024 по 2029 год 

(Рисунок 10). Согласно данному прогнозу, ожидается, что объем электронных 

платежей увеличится примерно в 3,33 раза в период с 2024 по 2029 год. В 

среднем этот рост составит 11,7% в год. Таким образом, согласно прогнозу, 

ожидается значительный рост объема электронных платежей в период с 2024 

по 2029 год. На динамику роста электронных платежей может повлиять ряд 

факторов. Эти факторы зависят от экономических, технологических и 

социальных условий, каждый из которых может стать одним из основных 

драйверов изменений: 

Во-первых, важную роль играют технологические инновации. Появление 

новых, быстрых и безопасных платежных платформ, а также повсеместное 

использование мобильных телефонов и систем оплаты кредитными картами 

(например, Apple Pay, Google Pay) ускоряют рост платежей. Во-вторых, 

усовершенствование устройств и их систем шифрования и обработки данных 

делает электронные платежи проще и безопаснее. 

Вторым фактором является рост онлайн-торговли. Популярность онлайн-

покупок стимулирует рост электронных платежей, поскольку клиенты все 

чаще используют карты для онлайн-транзакций. Экономические факторы 
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также играют важную роль. Экономический рост увеличивает использование 

электронных платежных инструментов физическими и юридическими 

лицами, что приводит к увеличению количества платежей. Показатели 

доходов населения и экономической стабильности также влияют на развитие 

электронных платежных систем. 

Государственное регулирование и поддержка системы электронных 

платежей в Республике Узбекистан повышают безопасность и надежность 

электронных платежей. Это положительно влияет на развитие электронных 

платежей. 

 
Рисунок 11. Прогноз роста среднесуточной суммы платежа, 

совершаемого через один терминал, тыс. сумов56 

Согласно рисунку 11, прогноз роста среднесуточной суммы платежа, 

совершаемого через один терминал, в 2025 году составил 2 950,25 тыс. сумов. 

В 2029 году, согласно коэффициентам корреляции, данный показатель 

прогнозируется на уровне 11 491,74 тыс. сумов. 

В четвертой главе диссертации «Анализ денежно-кредитной 

стабильности в цифровой экономике и методологии ее государственного 

регулирования» с целью оценки роли и значения электронных денег как 

платежного средства в денежно-кредитной политике страны и цифровой 

экономике за последние годы и формирования их прогнозных показателей 

нами предложена методология совершенствования государственного 

регулирования обеспечения стабильности национальной валюты в цифровой 

экономике, в рамках которой мы сочли необходимым акцентировать внимание 

на процессах цифровизации. 
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Рисунок 12. Методология и описание «Совершенствования 

государственного регулирования обеспечения устойчивости 

национальной валюты в условиях цифровой экономики»57 

Методология исследует применение инструментов денежно-кредитной 

политики, направленных на обеспечение устойчивости и контроля 

национальной валюты, внедрение инновационных технологий, регулирование 

платежных систем, а также пути совершенствования систем непрерывного 

мониторинга и анализа. В современных условиях данная методология 

способствует работе следующего механизма. 
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Рисунок 13. Механизм совершенствования государственного 

регулирования обеспечения устойчивости национальной валюты в 

условиях цифровой экономики58 

Стремительное развитие цифровой экономики и распространение 

финансовых технологий (финтекс, криптовалюты, блокчейн) создают новые 

проблемы и угрозы для поддержания курса национальной валюты. Поэтому 

для государства важно адаптировать традиционные инструменты 

стабилизации национальной валюты к цифровой экономике, создать новые 

механизмы и правовую базу. Действие данного механизма можно проследить 

на основе следующих формул. 
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Таблица 2. 

Набор формул, поддерживающих механизм59 

№ Название основной 

формулы  

формулы   Конечный результат 

1. Регулирование 

электронных платежных 

систем 

Rt=f(Lt,Nt,Ct) Bt=F(Rt,Mt,Sxt,Kt,Sht) 

 

2. Мониторинг и анализ 

электронных денежных 

транзакций 

Mt=g(Dt,At,St) 

 

3 Экономико-

математическое 

моделирование 

Vt=α0+α1Pt+α2Et+α3It+εt 

4. Повышение цифровой 

финансовой грамотности 

Sxt=h(E𝒇t,Trt,Act) 

5. Кибербезопасность и 

прозрачность 

Kt=m(Sect,Rt,Upt) 

Sht=n(Trt,Rt,Rvt) 

Здесь F – функция, объединяющая эффективность всех механизмов. 

Методология совершенствования государственного регулирования 

обеспечения устойчивости национальной валюты в условиях цифровой 

экономики представляет собой методологический подход, 

предусматривающий системное и научно обоснованное совершенствование 

мер государственного регулирования, принимаемых для обеспечения 

устойчивости национальной валюты в условиях цифровой экономики. 

В нашей диссертации мы считаем целесообразным использование одной 

из простейших прогностических эконометрических моделей, основанной на 

системе взаимосвязанных уравнений, основанной на представленных выше 

аналитических материалах. В этой эконометрической модели величина 

результирующих показателей определяется с помощью соответствующих 

уравнений для влияющих на них факторов. Поскольку влияющие факторы, как 

правило, носят случайный характер, одним из наиболее распространенных 

методов их определения является корреляционно-регрессионный метод, 

позволяющий измерять связи между факторами и результирующими 

показателями и определять степень влияния количественного изменения 

одного из них на другие. Корреляционно-регрессионный анализ 

осуществляется путем определения уравнения регрессии, выражающего связь 

между факторным и результирующим показателями, и его оценки путем 

определения плотности связи (степени достоверности найденного уравнения) 

с определенной степенью вероятности. 

Иными словами, суть данного метода заключается в выводе 

математических зависимостей, включающих величины, связывающие 

изучаемые показатели и выражающие взаимосвязи между ними, и их анализе. 
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Основным математическим аппаратом рассматриваемой проблематики 

являются математическая статистика, корреляционно-регрессионный анализ. 

Методы корреляционно-регрессионного анализа позволяют решить три 

основные задачи: 

- определить вид связи между результирующим показателем и 

факторными показателями; 

- определить степень связи между ними; 

- определить степень влияния каждого факторного показателя. 

В диссертации на основе аналитических материалов исследована степень 

влияния факторов на результирующие показатели, характеризующие уровень 

использования электронных денежных вкладов и электронных денег как 

платежного средства. 

Как отмечалось выше, степень влияния факторов на результативные 

показатели выражается через коэффициент корреляции Пирсона. 

Коэффициент корреляции (Rxy) определяется по следующей формуле: 
 

𝑅𝑥𝑦 =     
(𝑥 ∗ 𝑦̅̅ ̅̅ ̅̅ − 𝑥̅ ∗ 𝑦̅)

(𝜎𝑥 ∗  𝜎𝑦)
 

Где: 

𝑥 ∗ 𝑦̅̅ ̅̅ ̅̅ −  математическое ожидание результата умножения наблюдаемого 

факторного показателя (x) на результирующий показатель (y); 

x ̅- математическое ожидание наблюдаемого факторного показателя; 

𝑦̅ − математическое ожидание наблюдаемого результирующего показателя; 

𝜎𝑥 − среднеквадратическое отклонение факторного показателя; 

𝜎𝑦 − среднеквадратическое отклонение результирующего показателя. 

Известно, что расчетное значение коэффициента корреляции Пирсона 

находится в диапазоне (-1<Rxy<1), причем его отрицательное значение 

свидетельствует о наличии обратной связи между факторным и 

результирующим показателями, а положительное значение – о наличии 

прямой связи между факторным и результирующим показателями. Близость 

значения коэффициента корреляции Rxy→0 свидетельствует о слабой связи 

между факторным и результирующим показателями. 

Расчеты исследования влияния электронного денежного обращения 

(депозитов, платежей и т.д.) и факторов, влияющих на него в Республике 

Узбекистан, на основе корреляционно-регрессионного анализа приведены в 

Приложении 2 к диссертации, а результаты отражены в Таблице 3. 

На первом этапе исследовалась взаимосвязь между объёмом средств 

населения страны в коммерческих банках (факторный показатель) и объёмом 

электронных денег в составе средств населения (результативный показатель). 

Если обратиться к табличным данным, то коэффициент корреляции Пирсона 

(Rxy=0,9598), выражающий плотность связи между этими двумя 

показателями, свидетельствует о высокой плотности связи между ними. 
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Таблица 3 

Корреляционно-регрессионный анализ факторов, влияющих на 

обращение электронных денег в стране60 

№ 
Факторные 

показатели 

Результирующ

ие показатели 

Коэффициент 

корреляции 

Пирсона, Rxy 

Уравнение 

функциональной 

зависимости, Yx 

1 
Средства населения в 

банках, млрд сумов 

Электронные 

деньги в 

средствах 

населения, 

млрд сумов 

0,9598 𝑌𝑥=9786,9+0,318x 

2 

Среднегодовой 

остаток вкладов 

населения в виде 

электронных денег, 

млрд сумов 

Объем 

платежей 

электронными 

деньгами, млрд 

сумов  

0,9355 𝑌𝑥=−54631+3,77x 

3 

Количество 

платежных 

терминалов 

 0,803 𝑌𝑥=−25045+0,437x 

4 

Динамика роста 

количества 

пластиковых карт, % 

Динамика 

роста платежей 

электронными 

деньгами, % 

0,8315 𝑌𝑥=47,017+6,44x 

Уравнение функциональной связи между этими показателями имеет вид: 

(Yx=9786,9+0,318x). 

На следующем этапе исследовалось влияние трёх однофакторных 

показателей на объём платежей электронными деньгами, среднегодовой 

остаток депозитов населения в виде электронных денег, количество 

пластиковых карт, доступных населению, и количество платёжных 

терминалов, предоставляемых коммерческими банками для осуществления 

торговых операций в стране. Анализируя данные таблицы, коэффициент 

корреляции Пирсона (Rxy=0,9355), выражающий плотность связи между 

среднегодовым остатком электронных денежных вкладов населения и 

объёмом платежей электронными деньгами, свидетельствует о высокой 

плотности связи между этими показателями, а уравнение регрессии 

функциональной связи между этими показателями выглядит следующим 

образом: 

(Yx=-54631+3,77x). 

Другим факторным показателем является коэффициент корреляции 

Пирсона (Rxy=0,9686), выражающий влияние количества пластиковых карт у 

населения на объём платежей электронными деньгами, что свидетельствует о 

высокой плотности связи между этими показателями. Уравнение регрессии, 
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выражающее функциональную связь между этими показателями, выглядит 

следующим образом: 

(Yx=-39721+6,05x). 

Другим фактором, влияющим на объем платежей электронными 

деньгами, является коэффициент корреляции Пирсона (Rxy=0,803), который 

выражает плотность влияния количества платежных терминалов, 

установленных коммерческими банками для проведения платежных 

операций. Это означает, что уровень функциональной зависимости между 

показателями достаточно высок, функциональная зависимость может быть 

выражена в виде уравнения регрессии: 

(Yx=-25045+0,437x). 

Другим факторным показателем, включенным в наше исследование при 

изучении динамики роста количества пластиковых карт у населения страны на 

динамику платежей электронными деньгами, стал коэффициент корреляции 

Пирсона (Rxy=0,8315), который показывает, что функциональная связь между 

этими показателями высока, а уравнение функциональной связи между ними 

выглядит следующим образом: 

(Yx=47,017+6,44x). 

На следующем этапе, исходя из целей и задач диссертационной работы, 

рассмотрим динамику изменения результирующих показателей под влиянием 

факторных показателей на основе уравнений регрессии и прогнозных 

показателей на основе аналитических материалов. 

На рисунке 14 ниже представлена диаграмма влияния роста средств 

населения страны в коммерческих банках на объем электронных денег 

населения. В 2025 году объем депозитов населения в коммерческих банках 

прогнозируется на уровне 345 858,1 млрд сумов, из которых 119 608,7 млрд 

сумов – электронные деньги, а к 2029 году объем электронных денег во 

депозитах населения прогнозируется на уровне 337 105,2 млрд сумов. 

 
Рисунок 14. Диаграмма влияния роста средств населения в банках 

на объем электронных денег населения61 
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На следующем рисунке 15 представлена диаграмма, сформированная на 

основе уравнения регрессии в пункте 2 приведенной выше таблицы, исходя из 

влияния прогноза объема электронных денег, принадлежащих населению 

страны, на оборот электронных денег. В 2025 году прогнозируется объем 

электронных денег населения в размере 100 119,2 млрд сумов, а объем 

платежей посредством электронных денег – 322 525,6 млрд сумов, тогда как к 

2029 году прогнозируется объем электронных денег в размере 233 624 млрд 

сумов, а объем платежей посредством электронных денег – 825 448,4 млрд 

сумов. 

 
Рисунок 15. Диаграмма влияния объема электронных денег, 

доступных населению, на объем платежей с использованием 

электронных денег62 

На следующем этапе, на рисунке 16, рассматривается влияние количества 

платежных терминалов, введенных в обращение коммерческими банками, на 

объем платежей с использованием электронных денег. 

 
Рисунок 16. Динамика влияния количества платежных терминалов 

на объем платежей электронными деньгами63 
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Рассматривая представленную выше диаграмму (Рисунок 16), стоит 

отметить, что при увеличении количества терминалов, предоставляемых 

коммерческими банками для проведения торговых операций, до 600 тыс. 

единиц объем платежей электронными деньгами может достичь 240 000 млрд. 

сумов. Однако следует отметить, что хотя увеличение количества платежных 

терминалов в экономике и оказывает положительное влияние на оборот 

электронных денег, связывать это только с количеством платежных 

терминалов некорректно. Здесь необходимо учитывать и влияние других 

факторов. 

 
Рисунок 17. Диаграмма влияния динамики роста пластиковых карт 

на динамику платежей электронными деньгами64. 

Рассматривая на рисунке 17 влияние динамики роста пластиковых карт 

как средства платежа на динамику платежей электронными деньгами в стране, 

необходимо отметить следующие факты. При увеличении количества 

пластиковых карт на 1 процент объем платежей электронными деньгами в 

стране может быть увеличен на 42,7 процента, в свою очередь, увеличение 

количества пластиковых карт на 15 процентов позволит увеличить объем 

платежей электронными деньгами на 9 процентов (51,7–42,7). В связи с этим 

в наших вышеупомянутых исследованиях мы отмечали, что на конец 2024 года 

общая численность населения нашей страны составляла 37 543,2 тысячи 

человек, а количество выпущенных пластиковых карт – 53 516 тысяч. Точнее, 

на одного человека как взрослого, так и молодого населения (работающего, 

безработного) приходится 1,5 пластиковых карты, или, другими словами, 15 

пластиковых карт на 10 человек. 

Из этой ситуации следует сделать вывод, что увеличение количества 

пластиковых карт не оказывает существенного влияния на объем платежей 

посредством электронных денег, поэтому мы считаем целесообразным 

оптимизировать количество пластиковых карт, эмитируемых коммерческими 

банками. 

ЗАКЛЮЧЕНИЕ 

1. В современной экономике эволюционное развитие денег и управление 

изменениями, особенно внедрение электронных денег, обеспечивают более 
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эффективное и стабильное функционирование экономической системы. 

Электронные деньги, в свою очередь, играют важную роль в обеспечении 

стабильности национальной валюты, поскольку они не только упрощают 

экономические операции, но и повышают прозрачность и надежность 

финансовой системы. 

2. Динамика роста денежной массы в распоряжении населения и 

увеличение доли электронных денег отражают экономическое развитие и 

модернизацию финансовой системы. Изменение доли срочных депозитов и 

электронных денег в составе средств населения свидетельствует о развитии 

электронных платежных систем и росте доверия населения к депозитам в 

форме электронных денег. Данная тенденция свидетельствует не только о 

прозрачности экономики, но и о росте спроса населения на электронные 

платежные системы. 

3. К 2030 году ожидается значительное увеличение объема депозитов до 

востребования населения в форме электронных де нег в коммерческих банках. 

Среднегодовой остаток депозитов до востребования населения в размере 233 

623,97 млрд сумов свидетельствует о росте спроса на электронные платежные 

системы и их значимом месте в экономике. Достижение объема электронных 

платежей в размере 825 448,4 млрд сумов подтверждает доверие населения и 

субъектов бизнеса к электронным платежным системам. 

4. Ожидается, что рост объема депозитов до востребования населения в 

коммерческих банках приведет к формированию более цифровой и 

прозрачной финансовой системы. Предоставление 1,1% годовых в месяц по 

вкладам до востребования, размещаемым сроком на один месяц, станет 

дополнительным источником дохода для населения, создавая стимул для 

банков поддерживать депозиты, тем самым способствуя устойчивому 

развитию банков и экономики. 

5. Рост количества расчетов населения с использованием электронных 

денег и увеличение количества пластиковых карт еще больше повышают 

важность обеспечения финансовой безопасности граждан. Внедрение 

пластиковых карт с высоким уровнем защиты может повысить безопасность 

электронных средств граждан, а также обеспечить надежность расчетных 

процессов, осуществляемых через банковскую систему. 

6. Правовые риски, связанные с наличием новых технологий и 

электронных денег, возникают так же, как и финансовые риски, поскольку эти 

системы требуют соблюдения правил, установленных государством и 

регулирующими органами. В целом, все эти виды рисков следует учитывать 

для обеспечения безопасности и надежности системы электронных денег, 

поскольку они играют важную роль в обеспечении финансовой и 

операционной стабильности. 

7. Финансовое стимулирование вкладов до востребования граждан, 

например, выплата процентов, будет способствовать повышению их 

финансовой активности. В целом, внедрение мультибанковских пластиковых 

карт с высоким уровнем защиты может способствовать дальнейшему 
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развитию цифровой трансформации экономики за счет обеспечения 

безопасности электронных платежей и усиления финансовой защиты граждан. 

8. Эффективная денежно-кредитная политика Центрального банка и 

упрощение валютообменных операций повысят надежность и эффективность 

электронных платежных систем. Рост конкуренции на валютном рынке и 

внедрение новых валютных операций, а также развитие государственной 

электронной платежной инфраструктуры будут способствовать обеспечению 

стабильности национальной валюты. Кроме того, обеспечение 

информационной безопасности дополнительно повысит надежность системы 

электронных денег. 

9. В современной экономике большое значение имеет цифровизация 

эмиссионных механизмов и их интеграция в государственную систему. 

Электронные деньги и электронные платежные системы ускоряют 

производство и обращение денег, а государства несут ответственность за 

установление правовых и практических правил регулирования этих 

процессов. Системы цифровых денег усиливают финансовый контроль и 

позволяют более безопасно и эффективно управлять финансовой 

деятельностью. 

10. Рост и развитие электронных денег повысят эффективность 

экономики, обеспечат прозрачность и приведут к инновациям в финансовой 

системе. Это приведет не только к сокращению теневой экономики, но и к 

развитию банковской системы, снижению инфляции, увеличению легальных 

транзакций и быстрому развитию цифровой экономики. В то же время 

расширение электронных платежных систем обеспечит более стабильную и 

безопасную экономическую систему, что окажет положительное влияние на 

экономическое развитие страны в целом. 
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INTRODUCTION (abstract of doctoral (DSc) dissertation) 

 

The aim of the research work is to develop proposals and recommendations 

for improving the theoretical and methodological foundations of state regulation of 

ensuring the stability of the national currency in the digital economy . 

The research object is the mechanisms, methods and methodological 

approaches of state regulation of ensuring the stability of the national currency in 

Uzbekistan in the context of the digital economy. 

The scientific novelty of the research is as follows: 

The trend of increasing demand deposits in the form of electronic money as a 

component of the population's funds is justified, based on changes in the share of 

available cash, term deposits and electronic money at the disposal of the population; 

The prospective trend of the increase in the balance of demand deposits of the 

population in the form of electronic money and its main parameters are based on the 

demand deposit funds in the structure of deposits of the population kept in banks; 

The proposal to provide material incentives and social support for demand 

deposits in commercial banks is based on the payment of interest on the balance of 

demand deposits of the population kept for a period of one month; 

In order to ensure the integrity and security of electronic money available to 

the population, it is proposed to introduce a maximum of two multibank plastic cards 

(salary or pension and voluntary for an individual) for citizens with a high level of 

protection; 

The proposal for a fast payment model is based on the role of the state in 

ensuring the stability of the national currency and the importance of digital 

technologies, the level of organizational and economic factors affecting the 

circulation of electronic money in the economy, and settlement processes using 

electronic money. 

The practical result of the research is as follows: 

Given the importance of the state's active and leading role in ensuring the 

stability of the national currency, recommendations have been developed to increase 

the security of financial services based on digital technologies; 

The status of electronic money deposits of the population was assessed and 

recommendations were made to encourage electronic money deposits; 

Recommendations have been developed to ensure the security of electronic 

money, digital payments, and the protection of electronic money. 

Reliability of research results. The appropriateness of the approaches and 

methods used in the study is determined by the fact that the data were obtained from 

official sources, including the World Bank, the International Monetary Fund, the 

National Statistics Committee of the Republic of Uzbekistan, the Ministry of 

Economy and Finance of the Republic of Uzbekistan, the Central Bank of the 

Republic of Uzbekistan, and commercial banks, and that the relevant conclusions 

and proposals were put into practice by the relevant organizations. 

Scientific and practical significance of the research results. The scientific 

significance of the research results is determined by the fact that the developed 
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proposals can be used in carrying out special, scientific research aimed at improving 

the economic mechanism for ensuring the circulation of electronic money while 

ensuring the stability of the national currency. 

The practical significance of the research results is explained by the fact that 

they can be used in state support for the stability of the national currency in the 

country, in regulating the movement of electronic money and studying its impact on 

the economy, and in preparing regulatory and legal documents regulating the 

activities of electronic money. 

Implementation of research results. Improving the theoretical, 

methodological and practical foundations of state regulation of ensuring the stability 

of the national currency in the digital economy Based on the results obtained: 

The proposal on the trend of increasing the amount of demand deposits in the 

form of electronic money in the composition of the population's funds in accordance 

with the changes in the share of available funds, term deposits and electronic money 

at the disposal of the population was introduced into the activities of JSCB 

"Mikrokreditbank" and the Tashkent City Main Department of the Central Bank of 

the Republic of Uzbekistan (References of JSCB "Mikrokreditbank" No. 05-35/1289 

dated February 12, 2025, and of the Tashkent City Main Department of the Central 

Bank of the Republic of Uzbekistan No. 06-17/37 dated February 12, 2025). The 

proposal provided for the fact that by 2030 the share of demand deposits of the 

population in commercial banks would amount to 22 percent and, accordingly, 

would serve to a certain extent to expand the opportunities for the formation of an 

additional resource base; 

The proposal on the prospective trend of the increase in the balance of demand 

deposits of the population in the form of electronic money and its main parameters 

in terms of demand deposits in the structure of deposits of the population kept in 

banks has been introduced into the activities of JSCB "Mikrokreditbank" and the 

Tashkent City Main Department of the Central Bank of the Republic of Uzbekistan 

(References of the Joint-Stock Commercial Bank "Mikrokreditbank" No. 05-

35/1289 dated February 12, 2025, and the Tashkent City Main Department of the 

Central Bank of the Republic of Uzbekistan No. 06-17/37 dated February 12, 2025). 

The proposal is that by 2030, the average annual balance of demand deposits of the 

population in the form of electronic money in commercial banks will be 233623.97 

billion soums, and the annual amount of payments by the population in electronic 

money through payment terminals will be 825448.4 billion soums. to a certain 

extent, it served to justify the need for commercial banks to additionally increase the 

number of payment terminals based on the fact that there were soums; 

The proposal to make interest payments on the balance of demand deposits of 

the population for a period of one month as a material incentive and social support 

for demand deposits in commercial banks was introduced into the activities of JSCB 

"Microcreditbank" and the Tashkent City Main Department of the Central Bank of 

the Republic of Uzbekistan (References of the Joint-Stock Commercial Bank 

"Microcreditbank" dated February 12, 2025 No. 05-35/1289, and the Tashkent City 

Main Department of the Central Bank of the Republic of Uzbekistan No. 06-17/37 
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dated February 12, 2025). This proposal served to a certain extent to justify the 

possibility of obtaining additional income of 2826.6 billion soums per month on 

demand deposits in the form of electronic money stored in commercial banks by 

2030; 

In order to ensure the integrity and security of electronic money available to 

the population, a proposal to introduce a maximum of two multibank plastic cards 

(salary or pension and voluntary for an individual) for citizens with a high level of 

protection has been introduced into the activities of JSCB "Mikrokreditbank" and 

the Tashkent City Main Department of the Central Bank of the Republic of 

Uzbekistan (References of Joint-Stock Commercial Bank "Mikrokreditbank" No. 

05-35/1289 dated February 12, 2025, and of the Tashkent City Main Department of 

the Central Bank of the Republic of Uzbekistan No. 06-17/37 dated February 12, 

2025). The proposal was based on optimizing the number of plastic cards of various 

types belonging to different banks at the disposal of the population and reducing the 

number and amount of suspicious banking transactions carried out through 

electronic money, and to a certain extent served to ensure the resolution of the 

Central Bank of the Republic of Uzbekistan dated February 25, 2025 No. 5/12 "On 

Amendments to Clause 19 of the Regulation on the Rules for the Issuance and 

Circulation of Bank Cards in the Territory of the Republic of Uzbekistan"; 

The proposal for a model of a fast payment system, based on the role of the 

state in ensuring the stability of the national currency and the importance of digital 

technologies, the level of organizational and economic factors affecting the 

circulation of electronic money in the economy, and the settlement processes using 

electronic money, was introduced into the activities of JSCB "Mikrokreditbank" and 

the Tashkent City Main Department of the Central Bank of the Republic of 

Uzbekistan (References of the Joint-Stock Commercial Bank "Mikrokreditbank" 

dated February 12, 2025 No. 05-35/1289, and the Tashkent City Main Department 

of the Central Bank of the Republic of Uzbekistan No. 06-17/37 dated February 12, 

2025). Based on the implementation of targeted measures in accordance with this 

proposal, it contributed to a certain extent to an increase in the volume of electronic 

payments by 30%. 

Structure and size of the dissertation. The dissertation consists of an 

introduction, four chapters, a conclusion, a list of references and appendices. The 

volume of the dissertation is 220 pages. 
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