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Введение. 

Актуальность темы. 

Одним из условий экономического и инновационного развития 

сельского хозяйства Республики Узбекистан является повышение 

эффективности использования инвестиционной активности, 

способствующей обеспечению экономического роста, и как следствие, 

повышению продовольственной безопасности и благосостояния населения. 

Разработка методов, принципов, инструментов привлечения и 

регулирования инвестиций в сельское хозяйство своевременна и 

актуальна.  

Сегодня финансовые, кредитные, товарные, лизинговые инвестиции 

должны направляться туда, где от них будет получен наиболее быстрый и 

максимальный эффект. Очевидно, что в условиях острой конкурентной 

борьбы на рынке инвестиций между государствами, регионами, 

предприятиями победит тот, кто сумеет привлечь их достаточную массу и 

с наибольшим эффектом их использовать. Задача местных региональных 

органов власти, отраслевых, хозяйственных органов - правильно 

определить приоритеты  инвестирования, придать им инновационо-

производственную направленность, умело используя при этом 

экономические и налоговые рычаги. Поиск инвестиций является трудной 

задачей, но еще более трудным делом является обеспечение их 

эффективного использования. 

 Стало очевидно, что необходимым условием устойчивого развития 

республики Узбекистан является высокая инвестиционная активность, 

которая достигаетсяза счет привлечения и эффективного использования  

внутренних и внешних ресурсов. 
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      Дальнейшая либерализация экономики, расширение экономических 

свобод хозяйствующих субъектов и масштабов частной собственности во 

всех сферах сельского хозяйства, стимулируют успешное осуществление 

работ по привлечению и использованию инвестиций. 

        Мысль о том, что инвестиции являются двигателем экономики, 

обеспечивающим ее движение вперед, - это аксиома любой экономической 

теории. Каждое государство должно прилагать усилия для привлечения в 

первую очередь в сферу материального производства отечественных 

 инвесторов. С этой целью разрабатывается и реализуется 

определенная инвестиционная политика, формируется соответствующий 

инвестиционный климат. Экономические реформы, последовательно 

осуществляемые в независимом Узбекистане, предполагают достижение 

рациональных отраслевых, воспроизводственных и территориальных 

пропорций, развитие интеграционных процессов, обеспечение 

экономического роста и др. 

 Решение всей совокупности указанных проблем тесно связано с 

проведением соответствующей инвестиционной политики, 

формированием действенной системы регулирования и поддержки 

инвестиционных процессов. 

Термин "инвестиции" имеет несколько значений. Он означает 

покупку акций или облигаций с расчетом на некоторые финансовые 

результаты; им обозначаются также реальные активы, например машины, 

которые требуются для производства и продажи некоего товара. В самом 

широком смысле инвестиции обеспечивают механизм, необходимый для 

финансирования, роста и развития экономики страны. 

Инвестиция — это любой инструмент, в который можно поместить 

деньги, рассчитывая сохранить или умножить их стоимость и (или) 

обеспечить положительную величину дохода. Свободные денежные 

средства — это не инвестиция, так как ценность наличных денег может 
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быть «съедена» инфляцией, и они не могут обеспечить никакого дохода. 

Если ту же сумму денежных средств поместить на сберегательный счет в 

банке, то их можно назвать инвестицией, так как счет гарантирует 

определенный доход. Предприятия не могут самостоятельно выбраться из 

кризиса, а государство не имеет средств на  субсидирование и  

инвестирование в эти предприятия. Таким образом, если государство 

заинтересовано в стабильной и сильной экономике, то оно должно на 

законодательном и исполнительном уровнях создать благоприятный 

инвестиционный климат. Ведь сельское хозяйство - основополагающая 

отрасль в любой экономике, которая изначально является малоприбыльной 

и малопривлекательной для инвестиций, но от развития сельского 

хозяйства зависит развитие всей экономики. Поэтому вопрос о пути 

повышения эффективности использования  инвестиций в сельское 

хозяйство, является ключевым в развитии экономики нашей страны. 

Цель и задачи исследования. 

Целью исследования является путем изучения процессов 

привлечения инвестиций в сельскохозяйственные предприятия, их 

структура и направления, разработать рекомендации по пути повышения 

эффективности использования инвестиций в сельском хозяйстве    

Узбекистана, а также разработка методических подходов по активизации 

притока инвестиции. 

Цель исследования предопределила следующие задачи: 

-изучение сущности инвестиций и их классификации; 

- изучить особенности производства в сельскохозяйственных 

предприятиях; 
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- изучить методы определения эффективности инвестиции в 

сельском хозяйстве; 

- анализировать и оценить процесс привлечения инвестиций  в 

сельскохозяйственных предприятиях; 

-изучение вложения инвестиций в производство плодоовощной 

продукции, которая является одной из основных направлений сельского 

хозяйства Узбекистана; 

- разработать рекомендации по пути  повышения экономической 

эффективности использования инвестиционных вложений в сельское 

хозяйство Узбекистана. 

Изученность проблемы. 

Инвестиционная деятельность и повышение ее эффективности в 

сельском хозяйстве зависят, от состояния теоретической базы, научно-

методических разработок, учета отечественной и зарубежной практики. 

Различные аспекты проблемы инвестиций отражены в работах таких 

ученых как П.И. Вахрин, П.Л. Вилинский, A.M. Гатауллин, А.Б. Идрисов, 

В.В. Комаров, Б.А. Колтынюк, М.А. Лимитовский, А.Ф. Пацкалев, Н.С. 

Посунько, В.Н. Хлыстун, Ю.В. Яковец, а также проблемам привлечения 

инвестиций в сельское хозяйство в определенной степени 

рассматриваются в работах Р. Хусанова, А. Абдуганиева, Б. Салимова,     

К. Хамдамова и других. В их трудах систематизируются и обобщаются 

теоретические положения и опыт инвестиций и инвестиционной 

деятельности. Однако разработка, анализ, обоснование и оценка 

инвестиционных процессов в современных условиях, исследование 

направлений инвестиций и форм государственной поддержки, а также 

эффективность инвестиций изучены недостаточно. Необходима 

дальнейшая разработка вопросов вложений в сельское хозяйство и 
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повышения их эффективности с учетом зональности, национальной 

специфики, требований рынка к развитию отрасли и АПК, опыта других 

стран. 

Переход к рыночной экономике, развитие многообразных форм 

собственности, необходимость активизации товарно-денежных 

отношений, демократизация инвестиционной деятельности требуют 

выработки новых, адекватных рыночным условиям подходов к 

инвестированию и обслуживанию аграрного сектора. 

Структура работы состоит из введения, трѐх глав, вывода и 

предложения, а также список использованной литературы. 

Во введении  обосновывается цель, актуальность темы, даѐтся обзор 

литературы, цель и задачи исследования, методология и научные 

результаты. 

В первой главе изучается понятие, сущность, классификация, виды и 

методика определения эффективности инвестиций в сельском хозяйстве. 

Во второй главе прослеживается анализ и оценка инвестиционной 

деятельности в сельскохозяйственных предприятиях. 

В третьей главеразрабатываются основные пути повышения 

вложения инвестиций в производство плодоовощной продукции и пути 

повышения экономической эффективности инвестиционных вложений в 

сельское хозяйство Узбекистана. 

В конце работы даются основные выводы и предложения, а также 

список использованной литературы. 

 Научно-методологической основой работы являются: 

соответствующие Законы Узбекистана, решения и указы Президента 
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Республики, решения Кабинета Министров Узбекистана, материалы 

Государственного Комитета Статистики, труды Президента И. Каримова.  
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Глава I. Понятие, сущность, классификация инвестиций и методика 

определения еѐ эффективности. 

1.1 Сущность категории «инвестиции», классификация и их виды. 

 Понятие «инвестиции» используется как в широком, так и в узком 

смыслеэтого слова. Однозначно определить его содержание и сущность 

очень сложно. 

 В разных разделах экономической науки, а также применительно к 

различным направлениям практической деятельности в него вкладывается 

разный смысл, исходя из особенностей сферы и объектов приложения. 

      Дословно в переводе с латинского слово «invest» обозначает 

«вкладывать». 

      Содержание понятия «инвестиции» в Законе Республики Узбекистан 

«Об инвестиционной деятельности» определяется как «материальные и 

нематериальные блага и права на них, вкладываемые в объекты 

экономической и иной деятельности». 

      Рассматривая сущность этой категории, следует отметить, что в 

современной литературе очень часто встречается отождествление ее с 

понятием «капитальные вложения». В этих случаях инвестиции 

определяются как вложения средств в воспроизводство основных фондов, 

однако это не совсем корректно, так как вложения делаются и в оборотные 

активы, и в отдельные видынематериальных активов, и в различные 

финансовые инструменты. 

      На макроэкономическом уровне под инвестициями понимают часть 

затрат, направленных на воспроизводство средств производства, прирост 

жилого фонда, товарных запасов и тому подобное, то есть не 

потребленную в текущем периоде частьвалового внутреннего продукта, 

направленную на прирост капитала.На макроуровне и в теории 

производства под инвестициями имеют в виду процесс организации 
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воспроизводства новогокапитала, в том числе средств производства и 

интеллектуального потенциала. 

  В теории финансов инвестиции связываются с приобретением 

реальных или финансовых активов, то есть по существу это современные 

затраты с целью получения доходов в будущем. Другими словами, это 

обмен определенной сегодняшней стоимости на, возможно, 

неопределенную будущую стоимость. 

 В экономике в целом инвестиции трактуются как процесс 

накопления капитала.  

 Инвестиции — это вложения капитала субъекта во что-либо для 

увеличения впоследствии своих доходов. 

Необходимым звеном процесса является замена изношенных 

основных средств новыми. Вместе с тем расширение производства может 

осуществляться только за счет новых вложений, направленных не только 

на создание новых производственных мощностей, но и на 

совершенствование старой техники или технологий. Именно это и 

составляет экономический смысл инвестиций.  

Инвестиции рассматриваются как процесс, отражающий движение 

стоимости, и как экономическая категория — экономические отношения, 

связанные с движением стоимости, вложенной в основные фонды.  

Совокупность затрат — это долгосрочное вложение капитала в 

различные области экономики, реализуется в форме целенаправленного 

вложения капитала на определенный срок в различные отрасли и сферы 

экономики, а также в объекты предпринимательской и других видов 

деятельности для получения дохода. Само понятие «инвестиции» означает 

вложения капитала в отрасли экономики не только на предприятии, но и 

внутри страны и за границей.  
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Инвестиции — это откладывание денег на завтрашний день, чтобы 

иметь возможность больше получить в будущем. Одна из частей 

инвестиций — потребительские блага, они откладываются в запас 

(инвестиции на увеличение запасов). А вот ресурсы, которые 

направляются на расширение производства (приобретение зданий, машин 

и сооружений) — это уже другая часть инвестиций.  Принятие решений об 

инвестициях основывается на анализесоотношения ожидаемой доходности 

и риска. Поэтому, определяя сущность инвестиций, на наш взгляд, всегда 

следует помнить о том, что они связаны с различного рода рисками и 

ожидаемыми доходами. 

      Способность денег приносить доход зависит от источников их 

поступления и направлений их применения, то есть от того, откуда деньги 

приходят и во что они инвестируются. Следовательно, прослеживается 

неразрывная связь между надежностью источников капитала и 

правильностью инвестирования средств. По этим признакам инвестиции 

отличаются от других вложений. 

      В популярнейшем учебнике «Инвестиции», одним из авторов которого 

является лауреат Нобелевской премии по экономике (1990 год) У.Ф. Шарп, 

инвестиции определяются как отказ от определенной ценности в 

настоящий момент с целью получения ценности (возможно, 

неопределенной) в будущем. 

 Смысл термина «инвестирование» авторы этого пособия трактуют 

так: «Расстаться с деньгами сегодня ради получения прибыли в будущем»,- 

и считают, что инвестировать средства можно либо в реальные, либо в 

финансовые активы. То есть, содержание инвестиций состоит в том, что 

они вовлечены в процесс движения капитала, точнее, сам процесс 

движения капитала отражает сущность инвестиций. Создающийся в этом 

движении прирост капитала должен быть достаточным для компенсации 

инвестору его отказа от использования имеющихся средств на потребление 
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в настоящее время и вознаграждения его за риск возмещения потерь от 

инфляции в будущем. 

      Из вышесказанного вытекает, что инвестиции - понятие значительно 

более емкое, чем «капитальные вложения». Инвестиции вовлекаются в 

процессыдвижения капитала. Они связываются на определенное время под 

конкретные активы. Их основная цель - сохранение стоимости капитала 

или его приумножение, а их главное отличие от капитала заключается в 

том, что по ним прогнозируется риск и определяется норма отдачи. 

 Классификация видов инвестиций не только способствуют более 

успешному их изучению ,но и дает профессионалам единые ориентиры.    

Признаки классификации инвестиции, являющиеся основой для 

группировок, различны, потому как единого типологического критерия, 

интегрирующего влияние всех факторов, нет. На практике применяют 

несколько критериев, дающих обоснованное представление о категории 

«инвестиции». Чаще всего в качестве критериев для выделения тех или 

иных видов инвестиций берутся направления их вложения цели и 

источники финансирования.  

Сегодня инвесторы любого уровня стремятся семь раз отмерять, а уж 

потом доверять свои средства для инвестиций во что бы то ни было. 

Существуют различные виды инвестиций, но цель любой из них – 

прибыль. Она может быть как минимальной, так и сверх — высокой. Срок 

еѐ получения так же может быть разным – от месяца до нескольких 

десятков лет. 

Инвестиции делятся на: 

-  прямые инвестиции — это досрочные вложения непосредственно в 

производство какой-либо продукции, включающие покупку, создание или 

расширение фондов предприятия, а также все другие операции, связанные 

либо с установлением (усилением) контроля над предприятием, либо с 
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расширением деятельности предприятия. Они обеспечивают инвесторам 

фактический контроль над инвестируемым производством; 

-  материальные (реальные) инвестиции — долгосрочные вложения 

капитала в материальное производство, в материально-вещественные виды 

деятельности; 

-  финансовые (портфельные) инвестиции — долговременные вложения 

средств в акции, облигации и другие ценные бумаги, выпущенные 

частными компаниями и государством, а также помещение капитала в 

банки (целевые денежные вклады, банковские депозиты), объекты 

тезаврации, т.е. вложения в различного рода финансовые активы. 

Финансовые инвестиции можно классифицировать как фиктивные и 

продуктивные. Первые используются для покупки ранее выпущенных 

акций и облигаций, долей участия. Они характеризуются тем, что в 

результате их происходит смена владельцев и права на получение дохода 

(дивиденда, процента). Эти инвестиции не дают дополнительных ресурсов 

для развития производства, а означают использование сбережений в целях 

потребления, тогда как институциональные инвесторы и население могут 

полученные доходы обращать в продуктивные инвестиции, т.е. направлять 

их на приобретение вновь выпущенных акций и облигаций, на 

потенциально производительное использование сбережений инвесторов 

эмитентами; 

-  нематериальные (интеллектуальные) инвестиции— вложение 

средств в подготовку работников предприятия на курсах, передачу опыта, 

лицензий и ноу-хау, совместные научные разработки и т.д.; 

-  инвестиции в запасы — увеличение размеров складских запасов 

предприятия, включающих основные и вспомогательные материалы, 

 незавершенную и готовую продукцию, или накопление запасов в случае,  
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когда производство превосходит фактический объем продаж. Если объем 

производства ниже объема продаж, то имеет место сокращение запасов. 

 Часто такие инвестиции являются непредусмотренными заранее и играют 

роль буфера между объемом выпуска и неопределенным объемом продаж; 

-  валовые инвестиции — общий объем инвестиций  в экономику за 

определенный промежуток времени. Он состоит из инвестиций, 

направленных на замещение выбывшего основного капитала и чистых 

инвестиций; 

-  чистые инвестиции — добавление к совокупному основному капиталу, 

т.е. величина инвестиций за вычетом амортизации; 

-  инвестиции в основной капитал — это все конечные продукты, кроме 

прироста запасов, приобретенных субъектами и не предназначенных для 

перепродажи. Такие инвестиции представляют собой прирост основного 

капитала. 

Капитал-образующие инвестиции включают в себя следующие 

показатели: капитальные вложения (инвестиции в основные фонды), 

затраты на капитальный ремонт, инвестиции на приобретение объектов 

природопользования, инвестиции в нематериальные активы (патенты, 

лицензии, программные продукты, научно-исследовательские разработки, 

инвестиции в пополнение запасов материальных оборотных средств). 

Основное место в системе показателей, характеризующих объемы и 

структуру капитал-образующих инвестиций, занимают капитальные 

вложения. В объем капитальных вложений включаются затраты на новое 

строительство, реконструкцию, расширение и техническое 

перевооружение действующих промышленных, сельскохозяйственных, 

транспортных, торговых и других имущественных комплексов 

(предприятий), затраты на жилищное и культурно-бытовое строительство. 
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- государственные инвестиции — это государственные вложения, 

осуществляемые органами власти и управления, а также предприятиями 

государственной формы собственности.  

- частные инвестиции— инвестиции, образуемые из средств частных, 

корпоративных предприятий и организаций, граждан, включая как 

собственные, так и привлеченные средства;  

- надежные инвестиции— это инвестиции, вероятность потери 

стоимости и падения  рентабельности , которых очень низко; 

- рисковые инвестиции— это инвестиционная деятельность, которая 

предусматривает наличие риска при вложении средств.   

-  краткосрочные инвестиции характерно вложение средств на период до 

одного года.  

-долгосрочные инвестиции вкладываются на период от трех и более лет, 

краткосрочные на период от одного года. Эффективное управление всеми 

сферами деятельности предприятия обеспечивает успешное развитие в 

условиях разумной конкуренции. Это напрямую касается также сложного 

процесса долгосрочного инвестирования.  

Насхеме № 1. приведена классификация видов инвестиций по критериям: 

направления вложения капитала, форме реализации, величине риска и 

продолжительности инвестиционного цикла. Такая классификация дает 

возможность не только увидеть различие видов инвестиций, что очень 

важно, но и позволяет, в определенной мере, установить взаимосвязь 

между ними, определить технологическую и социально-экономическую 

структуру инвестиций. 
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Схема №1. Классификация видов инвестиций. 

 

 

 

Признаками инвестиций являются:  
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1. осуществление вложений инвесторами, которые имеют собственные 

цели;  

2. способность инвестиций приносить доход;  

3. целенаправленный характер вложения капитала в объекты и 

инструменты инвестирования;  

4. определенный срок вложения средств;  

5. использование разных инвестиционных ресурсов, 

характеризующихся в процессе осуществления спросом, 

предложением и ценой.  

Инвестиции реализуются путем кредитования, прямых затрат 

денежных средств, покупки ценных бумаг.  

С финансовой точки зрения, целью анализа капитальных вложений 

является избежание ненужных капитальных затрат путем 

соответствующего планирования и составления бюджета капитальных 

затрат. Для этого необходимы: постоянное обновление средств 

производства, выявление потребности в замене или усовершенствовании 

оборудования.  

Не стоит ждать, даже если оно может работать еще несколько лет, 

окончательный износ основных средств может быть опасным.  

Чрезвычайно важно иметь средства для того, чтобы финансировать 

капитальные затраты, не угрожая долгосрочным финансовым планам 

предприятия.  

Инвестиционные ресурсы — это все произведенные средства 

производства. Все виды инструмента, машины, оборудование, фабрично-

заводские, складские, транспортные средства и сбытовая сеть, 

используемая в производстве товаров и услуг, и доставка их к конечному 

потребителю.  
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Инвестиционные товары (средства производства) отличаются от 

потребительских. Последние удовлетворяют потребности 

непосредственно, а первые делают это косвенно, обеспечивая 

производство потребительских товаров.  

Имея в виду деньги, которые используются для закупки машин, 

оборудования и других средств производства, менеджеры часто говорят о 

«денежном капитале». Реальный капитал — это экономический ресурс, 

деньги или финансовый капитал, машины, оборудование, здания и другие 

производственные мощности. Фактически инвестиции представляют тот 

капитал, при помощи которого умножается богатство.  

Инвестиции, в зависимости от объектов вложений средств, 

различают реальные и финансовые, а по характеру участия в 

инвестировании выделяют прямые и непрямые инвестиции. При 

планировании инвестиций важной представляется классификация 

инвестиций по следующим признакам (схема 2). Работа предприятия по 

формированию и реализации инвестиционных ресурсов называется 

инвестиционной деятельностью. Величина инвестиций определяется 

стоимостной оценкой ресурсов и ценностей, направляемых в 

предпринимательскую деятельность. Инвестиции могут быть реализованы 

в основные производственные фонды (долгосрочные активы), ноу-хау 

(нематериальные активы), материалы и оснастку (текущие активы). 

Активы, используемые для производства товаров и услуг, составляют 

капитал — главное имущество предприятия — егономинальная величина 

совпадает с величиной инвестиций, трансформируемых в активы . 

 

 

Схема № 2  Классификация по признакам инвестиций 



20 
 

 

 

 

 

К финансовым инвестициям относятся вложения:  
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1. в акции, облигации, другие ценные бумаги, выпущенные как 

частными предприятиями, так и государством, местными органами 

власти;  

2. в иностранные валюты;  

3. в банковские депозиты;  

4. в объекты тезаврации.  

Финансовые инвестиции лишь частично направляются на увеличение 

реального капитала, большая их часть — непроизводительное вложение 

капитала.  

В рыночном хозяйстве в структуре финансовых инвестиций 

преобладают частные инвестиции. Государственные инвестиции 

представляют собой важный инструмент дефицитного финансирования 

(использование государственных займов для покрытия бюджетного 

дефицита).  

Инвестирование в ценные бумаги может быть индивидуальным и 

коллективным. Индивидуальное инвестирование — это приобретение 

государственных или корпоративных ценных бумаг при первичном 

размещении или на вторичном рынке, на бирже или внебиржевом рынке.  

Коллективное инвестирование же характеризуется приобретением 

паев или акций инвестиционных компаний или фондов.  

Инвестирование в ценные бумаги открывает перед инвесторами 

наибольшие возможности и отличается максимальным разнообразием.  

Это касается всех видов сделок, осуществляемых при операциях с 

ценными бумагами, а также видов самих ценных бумаг. Во всем мире этот 

вид инвестиций считается наиболее доступным.  
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Инвестиции в иностранные валюты — один из наиболее простых видов 

инвестирования.  

Существуют следующие основные способы вложения средств в 

иностранную валюту:  

1. приобретение наличной валюты на валютной бирже;  

2. заключение фьючерсного контракта на одной из валютных бирж;  

3. открытие банковского счета в иностранной валюте;  

4. покупка наличной иностранной валюты в банках и обменных 

пунктах.  

Безусловными достоинствами инвестиций в банковские депозиты 

являются простота и доступность этой формы инвестирования, особенно 

для индивидуальных инвесторов.  

Финансовые инвестиции, выступая относительно самостоятельной 

формой инвестиций, в то же время являются еще и связующим звеном на 

пути превращения капиталов в реальные инвестиции. Поскольку основной 

организационно-правовой формой предприятий становятся акционерные 

общества, развитие и расширение производства которых осуществляется с 

использованием заемных и привлеченных средств (выпуска долговых и 

деловых ценных бумаг), финансовые инвестиции формируют один из 

каналов поступления капиталов в реальное производство. При учреждении 

и организации акционерного общества, в случае увеличения его уставного 

капитала, сначала происходит выпуск новых акций, после чего следуют 

реальные инвестиции. Таким образом, финансовые инвестиции играют 

важную роль в инвестиционном процессе.  

Реальные инвестиции оказываются невозможными без финансовых 

инвестиций, а финансовые инвестиции получают свое логическое 

завершение в осуществлении реальных инвестиций.  
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К реальным инвестициям относятся вложения: 

1. в основной капитал;  

2. в материально-производственные запасы;  

3. в нематериальные активы.  

В свою очередь вложения в основной капитал включают капитальные 

вложения и инвестиции в недвижимость.  

Капитальные вложения осуществляются в форме вложения финансовых 

и материально-технических ресурсов в создание воспроизводства 

основных фондов путем нового строительства, расширения, 

реконструкций, технического перевооружения, а также поддержания 

мощностей действующего производства.  

В соответствии с принятой в мире классификацией под недвижимостью 

подразумевается земля, а также все, что находится над и под поверхностью 

земли, включая все объекты, присоединенные к ней, независимо от того, 

имеют ли они природное происхождение или созданы руками человека.  

Под влиянием научно-технического прогресса в формировании 

материально-технической базы производства повышается роль научных 

исследований, квалификации, знаний и опыта работников.  

Поэтому в современных условиях затраты на науку, образование, 

подготовку и переподготовку кадров и прочее по сути, являются 

производительными и в ряде случаев включаются в понятие реальных 

инвестиций.  

Отсюда в составе реальных инвестиций выделяется третий элемент 

— вложения в нематериальные активы. К ним относятся: право 

пользования земельными участками, природными ресурсами, патенты, 

лицензии, ноу-хау, программные продукты, монопольные права, 
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привилегии (включая лицензии на определенные виды деятельности), 

организационные расходы, торговые марки, товарные знаки, научно-

исследовательские и опытно-конструкторские разработки, проект-но-

изыскательские работы и т. п.  

По срокам вложений выделяют кратко- и долгосрочные 

инвестиции. Как известно, правильное и быстрое осуществление 

мероприятий в этой области позволяет предприятию не только не потерять 

основные преимущества в борьбе с конкурентами за удержание рынка 

сбыта своих товаров, но и совершенствовать технологии производства, а 

следовательно, обеспечивает дальнейшее эффективное функционирование 

и рост прибыли.  

В рамках единого стратегического плана, разработанного для того, чтобы 

обеспечить проведение генеральной концепции, осуществляются все 

основные функции управления.  

Значение стратегического планирования нельзя переоценить. Управление 

такими сферами деятельности, как производство, сбыт, инвестирование, 

требует согласованности с общей целью (генеральной концепцией 

развития), стоящей перед предприятием.  

Распределение ресурсов, отношения с внешней средой (знание рынка), 

организационная структура и координация работ различных 

подразделений в одном направлении позволяет предприятию достичь 

поставленных целей и оптимально использовать имеющиеся средства.  

Выбор путей инвестиционного развития в рамках единого 

стратегического плана является непростой задачей. Достижение 

поставленных целей связано с разработкой и реализацией специальных 

стратегий.  
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Каждая конкретная ситуация предполагает определенную линию 

поведения при долгосрочном инвестировании. Если оценивать их по 

общим признакам, таким как объем капиталовложений, виды 

воспроизводства основных фондов, время инвестирования, степень 

приемлемого риска и некоторым другим, то предлагается выделять пять 

возможных стратегий долгосрочного инвестирования:  

1. агрессивное развитие (активный рост);  

2. умеренный рост;  

3. совершенствование при неизменном уровне роста;  

4. сдерживание спада и разработка новых продуктов;  

5. активное перепрофилирование или ликвидация.  

Стратегия умеренного роста позволяет предприятиям несколько 

снизить темпы своего развития и роста производственных объемов. 

Теперь не требуется в относительно короткие сроки значительно 

наращивать свой производственный потенциал. Если данный рынок 

уже сформирован, то предприятие, как правило, должно вкладывать 

инвестиции в поступательное расширение своей деятельности, а также 

выделять средства на повышение своих конкурентных преимуществ, в 

частности на улучшение качественных характеристик своей продукции, 

на сферу обслуживания, что тоже пойдет на пользу в конкурентной 

борьбе. 

По формам собственности выделяют частные, государственные, 

иностранные и совместные (смешанные) инвестиции. Под частными 

(негосударственными) инвестициями понимают вложения средств частных 

инвесторов: граждан и предприятий негосударственной формы 

собственности.  
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Они осуществляются центральными и местными органами власти и 

управления за счет бюджетов, внебюджетных фондов и заемных средств.  

К основным инвестициям относятся вложения средств 

иностранных граждан, фирм, организаций, государств.  

Под собственными (смешанными) инвестициями понимают 

вложения, осуществляемые отечественными и зарубежными 

экономическими субъектами.  

По региональному признаку различают инвестиции внутри страны и 

за рубежом.  

Внутренние (национальные) инвестиции включают вложение 

средств внутри страны.  

Инвестиции за рубежом (зарубежные инвестиции) понимаются как 

вложения средств за рубежом нерезидентами (как юридическими, так и 

физическими лицами) в объекты и финансовые инструменты другого 

государства.  

Совместные инвестиции осуществляются совместно субъектами 

страны и иностранных государств.  

Иностранные инвестиции— все виды имущественных и 

интеллектуальных ценностей, вкладываемые иностранными инвесторами в 

объекты предпринимательской и других видов деятельности в целях 

получения прибыли (дохода); 

По отраслевому признаку выделяют инвестиции в различные 

отрасли экономики, такие как: промышленность (топливная, 

энергетическая, химическая, нефтехимическая, пищевая, легкая, 

деревообрабатывающая и целлюлозно-бумажная, черная и цветная 
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металлургия, машиностроение и металлообработка и др.), сельское 

хозяйство, строительство, транспорт и связь, оптовая и розничная 

торговля, общественное питание и пр.  

Эффективность использования инвестиций в значительной мере 

зависит от их структуры. Под структурой инвестиций понимается их 

состав по видам, по направлению использования, по источникам 

финансирования и т. д.  

Прибыльность — вот важнейший структурообразующий критерий, 

который определяет приоритетность инвестиций. Чрезмерное 

инвестирование приводит к инфляции, недостаточное же — к дефляции.  

Инвестирование является одной из наиболее важных сфер 

деятельности любого динамично развивающегося предприятия, 

руководство которого отдает приоритет рентабельности с позиции 

долгосрочной перспективы.   В следующей схеме рассмотрим инвестиции 

в реальные активы. 
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Схема № 3 Классификация инвестиций в реальные активы. 
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Инвестиции в реальные активы осуществляются в разнообразных 

формах, основными из которых являются капитальные вложения, 

вложения в оборотные активы и нематериальные активы. 

При реальных инвестициях главным условием достижения 

намеченных целей оказывается использование соответствующих вне-

оборотных активов для производства продукции и последующей ее 

реализации.  

Сюда относится использование организационно-технических структур 

вновь образованного бизнеса для изъятия прибыли в ходе уставной 

деятельности созданного с привлечением инвестиций предприятия. 

Они представляются следующим образом: 

 Независимые инвестиции, когда инвестиции осуществляются 

независимо друг от друга, то есть выбор одного инвестиционного проекта 

не исключает также выбора какого-либо другого.  

Альтернативные инвестиции. Инвестиции связаны таким образом, что 

когда имеются два альтернативных способа решения одной и той же 

проблемы. Такие инвестиционные проекты являются взаимо 

исключаемыми. Это обстоятельство имеет важное значение в условиях 

ограниченности источников финансирования капиталовложений. 

Последовательные инвестиции. Крупные инвестиции в завод или в 

оборудование обычно порождают последующие капиталовложения в 

течение нескольких лет, что должно быть учтено при принятии 

инвестиционного решения. 

Подготовка и анализ инвестиций в реальные активы существенно зависят 

от того , какого рода эти инвестиции, т.е. какую из стоящих перед 

предприятием задач необходимо решить с их помощью. С этих позиций 
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все возможные разновидности инвестиций можно свестив следующие 

основные группы: 

-«Вынужденные инвестиции», необходимые для соблюдения 

законодательных норм по охране окружающей среды, охраны труда 

безопасности товаров, либо иных условий деятельности , которые не могут 

быть обеспечены только за счет совершенствования управления; 

-Инвестиции в повышение эффективности -  их целью является прежде 

всего создание условий для снижения затрат фирмы за счет замены 

оборудования, обучение персонала или перемещения производственных 

мощностей в регионы с более выгодными условиями производства; 

-Инвестиции в расширение производства – задачей такого 

инвестирования является расширение возможностей выпуска товаров для 

ранее сформировавшихся рынков в рамках уже существующих 

производств; 

-Инвестиции в создание новых производств – такие инвестиции 

обеспечивают создание новых предприятий, которые будут выпускать 

ранее не изготавливавшиеся предприятием товары (или оказывать новый 

тип услуг) либо позволяет предприятию предпринять попытку выхода с 

ранее уже выпускавшимися товарами на новые для него рынки; 

-Инвестиции в исследования и инновации – причиной, заставляющей 

вводить такого рода классификацию инвестиции, является различные 

уровень риска, с которых они сопряжены. 

Осуществление инвестиций порой рассматривается как 

«произвольная» форма деятельности фирмы в том смысле, что последняя 

может осуществлять или не осуществлять подобного рода операции. На 

самом деле такой взгляд на проблему далек от истины, поскольку жизнь 



31 
 

любого предприятия – плавание против потока времени и конкуренции. И 

в этом смысле неосуществление инвестиций приводит к результату, 

сходному с тем, который обнаруживает пловец, гребущий недостаточно 

сильно, чтобы хотя бы удержаться на одном месте (его снесет назад). 

Поэтому все возможные инвестиционные стратегии предприятия 

можно разбить на две группы: 

-  пассивные инвестиции, т.е. такие, которые обеспечивают в лучшем 

случае не ухудшение показателей прибыльности  вложений в операции 

данного предприятия за счет замены устаревшего оборудования, 

подготовки нового персонала взамен уволившегося и т.д.; 

-  активные инвестиции, т.е. такие, которые обеспечивают повышение 

конкурентоспособности предприятия и его прибыльности по сравнению с 

ранее достигнутыми уровнями за счет внедрения новой технологии, 

организации выпуска пользующихся спросом товаров, завоевания новых 

рынков или поглощения конкурирующих фирм. 
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1.2 Методика определения эффективности инвестиций в сельском 

хозяйстве. 

Углубление экономических реформ, проводимых в республике, ставит 

целый ряд  экономических,  правовых и методологических проблем,  

связанных с анализом и оценкой  эффективности долгосрочных  вложений. 

В Узбекистане становление экономических  отношений происходит  в 

условиях формирования  новой нормативно-правовой базы, еще 

недостаточно подкрепленной методически. 

При разработке методологии и методики определения эффективности 

как внешних, так и внутренних  инвестиций  следует планировать 

получение от капитальных вложений не  только разовой выгоды, но и 

достижение так называемого «цепного эффекта». Это означает, что 

продукция конкретного предприятия или цеха, сооруженного в результате 

привлечения инвестиций, должна давать эффект не только в данной 

отрасли, т.е. в первом  круге использования, но и во всех сферах  

народного хозяйства, с ним связанных, при этом вынуждая их внедрять 

новую технику и прогрессивную технологию, а также самые новые 

достижения науки и техники, повышая в целом эффективность 

производства, способствуя тем самым решению социально экономических 

задач. 

Эффективное развитие сельского хозяйства  страны связано с 

инвестиционным фактором: активизацией инвестиционной деятельности, 

привлечением в сельскохозяйственный сектор инвестиций из различных 

источников, определением их приоритетных направлений, рациональным 

использованием. 

Инвестиционные процессы в сельском хозяйстве действуют по общим 

экономическим законам, но проявляются с учетом особенностей аграрного 
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бизнеса, которые требуют всестороннего их анализа и учета. Очевидная-

недостаточность инвестиций в сельское хозяйство относительно 

потребности вызывают необходимость эффективного использования 

инвестиционных ресурсов. 

Инвестиционную деятельность сдерживают удорожание ресурсов, 

диспаритет цен, высокие налоги и процентные ставки на кредит, низкая 

эффективность производства, в том числе низкая эффективность самих 

инвестиций, недостаток собственных средств, накопившиеся долги, 

сокращение объемов централизованных капитальных вложений. 

Устойчивое развитие сельского хозяйства связано с возможностями 

формирования и эффективного использования инвестиций. Инвестиции - 

это физический и финансовый капитал, а также интеллектуальные 

ценности, вкладываемые в объекты сельскохозяйственного производства и 

социальную инфраструктуру села с целью получения прибыли (дохода) 

или достижения другого положительного результата. Под физическим 

капиталом понимаются средства производства, а под финансовым 

капиталом - денежные средства, целевые банковские вклады,  акции и 

другие ценные бумаги. Интеллектуальные ценности - это капитал, который 

является результатом интеллектуальной деятельности и включает научные 

разработки, изобретения, «ноу-хау», патенты, лицензии, подготовку 

специалистов и переподготовку кадров, проекты, описание технологий и 

другие. 

Инвестиционная деятельность в сельском хозяйстве — это 

совокупность практических действий юридических лиц, государства и 

физических лиц по планированию и формированию источников 

финансирования, вложение средств в объекты инвестирования, 

эксплуатация материализованных инвестиций, получение дохода или 

социального эффекта от реализации инвестиций. 
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Таблица № 1 

Структура капитальных вложений по отраслям экономики (в %) 

 1990 год 2000 год 2010 год 

Всего 100 100 100 

производственного назначения 58,3 57,5 73,5 

топливно-энергетическая 5,2 7,6 11,8 

Металлургия 0,1 2,7 5,5 

химическая и нефтехимическая 1,4 7,9 1,2 

Машиностроение 3,6 4,1 3,4 

Легкая 2,5 2,4 2,5 

Пищевая 2,3 2,5 1,7 

строительные материалы 1,7 0,3 2,5 

сельское хозяйство 26,7 5,7 3,5 

транспорт и связь 5,4 16,8 29,9 

другие отрасли 9,4 7,5 11,5 

непроизводственного назначения 41,7 42,5 26,5 

Источник: Государственный комитет Республики Узбекистан по 

статистике. 
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На основе анализа различных позиций исследователей этой проблемы 

предложено содержание и сущность инвестиционного процесса как 

совокупности последовательных действий по разработке инвестором и 

сельхозпроизводителем миссии инвестиционной политики и стратегии, 

определения тактики, цели, задач инвестирования, анализа рынка 

инвестиций, выбора приоритетного и оптимального направления 

инвестиций, принятию инвестиционных решений, разработке и оценке 

инвестиционного проекта, привлечению и размещению инвестиционных 

ресурсов, контроля за реализацией инвестиционных мероприятий и оценке 

их эффективности. 

Эффективность инвестиций является частью проблемы эффективности 

общественного производства в целом. Обществу небезразлично, какой 

ценой достигается ускорение экономического роста: за счет лучшего 

использования имеющихся ресурсов или перерасхода средств и природных 

богатств. Инвестиции эффективны тогда, когда они способствуют 

получению прибыли и достижению социального эффекта.В этой связи 

показателями эффективности инвестиций являются прирост валового 

дохода, чистого дохода, прибыли, рост уровня рентабельности, общая 

эффективность инвестиций как соотношение прироста чистого продукта к 

сумме инвестиций за тот же период, рост урожайности 

сельскохозяйственных культур и продуктивности животных, увеличение 

производства продукции угодий, сокращение сроков уборки и потерь 

продукции, своевременный возврат кредита, сокращение срока 

окупаемости инвестиций, соответствие реальных результатов деятельности 

нормативным показателям инвестиционного проекта, обеспечите 

конкурентоспособности продукции на внешнем рынке, социальный 

эффект. 

Инвестиционная политика и планирование инвестиций тесно связаны с 

поиском источников финансирования. Это первая фаза оборота 
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производственного капитала, представляющего сложный финансово-

экономический процесс, осуществляемый в тесной связи с использованием 

факторов производства и проходящий по соответствующим стадиям: 

формирование источников финансирования инвестиций; вложение средств 

в материальные и финансовые активы; эксплуатация материализованных 

(овеществленных) инвестиций; продажа полученных товаров, услуг; 

рефинансирование капитала. Важное направление инвестиционной 

политики в сельском хозяйстве - мобилизация потенциальных 

инвестиционных ресурсов, изменение структуры источников и 

инвестиционных затрат. 

Основные источники инвестиций: собственные средства 

предприятий, привлекаемые внебюджетные инвестиционные ресурсы, 

государственные, частные, иностранные инвестиции. В сельском хозяйстве 

собственные инвестиционные возможности ограничены, однако они 

обладают нераскрытым потенциалом и зависят от эффективности 

производства 

Долгосрочное кредитование — наиболее эффективный механизм 

инвестирования сельского хозяйства.  

Основные меры его стимулирования: 

-совершенствование системы льгот по налогообложению реинвестируемой 

прибыли и обеспечение ее целевого использования; 

- освобождение реинвестируемой прибыли от налогов, позволяющее 

использовать резервирование этих средств на специальных счетах банков 

для обеспечения предприятиям возможности накапливать средства на 

инвестиционные цели; 
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- обеспечение выгодности хранения средств в банках для предприятий за 

счет стимулирования процентом по депозиту; 

- привлечение государством долгосрочных инвестиций. 

Одним из основных факторов, влияющих на эффективность 

инвестиционной деятельности, является наличие развитой инвестиционной 

инфраструктуры. Она обеспечивает организацию системы гарантий 

страхования инвестиций, развитие системы залоговых операций, 

информационное и консультационное обеспечение; формирование банков 

данных по инвестиционным проектам и подготовку справочных 

материалов об условиях инвестирования; развитие сети организаций, 

оказывающих инвестиционные услуги, форм организационно-правовых 

структур привлечения инвестиций. Инвестиционная инфраструктура АПК 

области дает представление о наличии организаций, связанных с 

инвестиционной деятельностью. 

Оценка и отбор инвестиционных проектов и формирование на их основе 

инвестиционных и инновационных программ являются важными 

исходными этапами инвестиционного процесса, от которых зависит 

эффективность всех последующих этапов. При этом следует 

руководствоваться определенными критериями выбора и оценки 

перспективности инвестиционных проектов, среди которых: 

- конкурентоспособность продукции, в том числе экспортной как 

конечного результата реализации инвестиционного проекта. Эта 

продукция может обеспечиваться в совместных предприятиях и 

необходимо ориентироваться на ту, которая пользовалась бы особым 

спросом в других странах и  государствах. 

К особому типу относятся инвестиционные проекты социального и 

экологического характера, результатом которых не являются товары и 
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платные услуги, а источником финансирования служат, как правило 

средства республиканского и областного бюджетов. Однако и в этом 

случае следует определять конкурентоспособность намечаемой к 

производству продукции, осваиваемой технологии по сравнению с 

другими существующими или возможными средствами удовлетворения 

данной - потребности, предпочтения потребителей бесплатной услуги. 

- эффективность проекта, масса прибыли, норма рентабельности и срок 

окупаемости инвестиций имеют решающее значение при формировании 

инвестиционных программ. 

- надежность проекта, реальная обеспеченность различными видами 

необходимых ресурсов - интеллектуальными, трудовыми, основным 

капиталом, материальными и природными ресурсами необходимого 

объема и качества; реальность привлечения в достаточном объеме 

внутренних и внешних инвестиций для реализации программы или 

проекта 

уровень риска, который определяется благоприятной или неблагоприятной 

средой для данной инвестиционной программы или проекта. Снижению 

риска способствует страхование проектов коммерческих и 

некоммерческих рисков. 

Одним из важнейших направлений в регулировании и развитии 

инвестиционной активности в АПК является стимулирование притока 

вложений через предприятия с иностранными инвестициями, основным 

видом деятельности которых стала бы производство и переработка 

сельскохозяйственной продукции на основе современных технологий. 

Система организации и стимулирования производства, механизм 

экономической ответственности, действующий в совместных 

предприятиях, позволит обеспечить высокую эффективность 
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производства, уровень технологической и производственной дисциплины, 

производство высококачественной и конкурентоспособной продукцию. В 

этой связи объективно необходимо направление инвестиций в 

хлопководство. В целях обеспечения реализации проектов по 

модернизации и техническому перевооружению ведущих, прежде всего 

базовых отраслей экономики, достижения динамичного, устойчивого и 

сбалансированного социально-экономического развития страны, а также 

осуществления эффективной структурной и инвестиционной политики, 

Указом Президента Республики Узбекистан от 11 мая 2006 года создан 

«Фонд реконструкции и развития Республики Узбекистан» с уставным 

капиталом в размере 1 млрд. долларов США, в настоящее время составляет 

около 7 млрд. долларов.  
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Глава II. Анализ и оценка инвестиционной деятельности в 

сельскохозяйственных предприятиях. 

2.1 Анализ процесса привлечения инвестиций в 

сельскохозяйственные предприятия. 

 В нынешних условиях рыночной экономики производственно-

хозяйственная деятельность предприятия  не представляет возможности 

без использования заемных средств. Использование заемных средств 

позволяет  предприятию  увеличить оборачиваемость оборотных средств, а 

также объем совершаемых хозяйственных операций и сокращая 

незавершенное производство. Важной задачей в развитии бизнеса  

является существенная необходимость привлечения инвестиций, для 

возможного выхода предприятия на новый уровень развития. Как правило, 

величина  заемного и собственного  капитала предприятия недостаточна 

для совершенствования технической базы производства,  освоения 

выпуска новой продукции и завоевания новых рынков. В связи с этим 

предприятие  ищет инвестора. 

В настоящее время существуют несколько способов привлечения 

инвестиций:  проектное финансирование, венчурные и прямые 

инвестиции, размещение на рынке акций. Инвесторами как правило 

выступают венчурные и инвестиционные  фонды, фонды прямых 

инвестиций, банки, а также частные инвесторы. 

Для привлечения инвестиции предприятие должно быть 

инвестиционно привлекательным. И здесь, как правило, огромное значение 

ложиться на качество подачи информационного  материала, в частности: 

— технико-экономическое обоснование, инвестиционный меморандум, 

подробно проработанный бизнес-план и ряд других документов. 
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Разработка методов, принципов, инструментов привлечения и 

регулирования инвестиций в сельское хозяйство , исследование степени 

влияния ряда факторов на процесс привлечения инвестиций в условиях 

развития сельскохозяйственного производства ,  своевременна и актуальна. 

Активизации притока инвестиций в экономику страны происходит в 

процессе их привлечения. Основной целью процесса привлечения 

инвестиций является организация притока инвестиций в необходимых для 

сельского хозяйства региона размерах и структуре, которые в наибольшей 

степени способствуют его развитию. 

Процесс привлечения инвестиций в сельское хозяйство - это совокупность 

последовательных действий, направленных на увеличение объема 

капитала, а также обеспечение его трансформации в инвестиционные 

ресурсы сельского хозяйства. Из данного определения следует, что 

экономическая сущность процесса привлечения инвестиций проявляется 

через накопление производственного потенциала сельского хозяйства 

региона. Поскольку с перемещением капитала в сельское хозяйство 

поступают новейшие технологии, ноу-хау, управленческий и 

организационный опыт, то экономическая сущность процесс привлечения 

инвестиций состоит в переходе сельского хозяйства на более высокий 

уровень развития. Следует отметить, что важной целью этого процесса 

является также достижение социального эффекта путем повышения 

занятости сельского населения и увеличения уровня его доходов. 

На процесс привлечения инвестиций в регионе влияет определенное ко-

личество факторов, воздействие которых, увеличивает, либо уменьшает 

инвестиционную привлекательность сельского хозяйства в глазах 

внешнего инвестора (табл. 2). 
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Таблица №2. 

  Классификация факторов развития сельского хозяйства, 

влияющих на процесс привлечения инвестиций 

Внешние Внутренние 

Эконо

ми-  че 

Ские 

Инноваци 

онные 

Финансо-вые потреб

и- 

тельск

ие 

природ

но- 

ресурсн

ые 

Социок

у- 

льтурн

ые 

Трудовы

е 

Объем 

ва-

ловой 

про-

дукци

и 

сельск

ого 

хозяйс

тва 

Количествон

аучно-

исследова-

тельскихорг

анизаций 

Количествостраховых

организаций 

Оборо

т роз-

нично

й тор-

говли 

Площад

ь с.-х. 

угодий 

Обеспе

чен-

ность 

жильем 

Доля 

эконо-

мически 

ак-

тивного 

на-

селения 

Структ

ура 

сельск

охо-

зяйств

ен- 

ной 

про-

дукци

и 

Выпуск из 

аспирантуры 

с защитой 

диссертации 

Размер кредитов с.-х. 

организациям 

Объем 

платн

ых 

услуг 

насе-

лению 

Балл 

бони-

тета зе-

мельны

х 

ресурсо

в 

Обеспе

чен-

ность 

соци-

альным

и ус-

лугами 

Численн

ость 

персонал

а, 

занятого 

ис-

следован

иями 

Удель

ный 

вес 

убыто

Поступление 

и выдача 

патентных 

заявок 

Размер кредитов насе-

лению 

Средн

еду-

шевые 

до-

Удельн

ый вес 

мелио-

рирова

Доля 

мало-

имуще

го на-

Удельны

й вес 

персона-

ла с 
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чных 

пред-

прияти

й 

ходы 

насе-

ления 

нных 

земель 

селени

я 

высшим 

и средне-

специаль

ным 

образова

нием 

Источник:  Баратова Д., «Привлечение и регулирование инвестиций»           

Экономика и статистика-1996. №10. 

В настоящее время используется значительное разнообразие 

универсальных и специальных (отраслевых) методик расчета 

инвестиционной привлекательности регионов. Сравнительный анализ 

существующих методик показывает, что они, в основном, исходят из 

расчета стандартного набора разных, не взаимосвязанных между собой 

статистических и экономических показателей. В большинстве из них 

осуществлена свертка этих разрозненных показателей в единый 

(интегральный) показатель по формуле многомерной средней. 

Основным методологическим принципом, предложенного нами методи-

ческого подхода является определение инвестиционной привлекательности 

отрасли сельского хозяйства как функции, определяемой набором 

факторов развития. Отличительная особенность предлагаемой методики 

состоит в рассмотрение инвестиционной привлекательности и 

инвестиционной активности в их взаимосвязи. Инвестиционная активность 

это объективный результат реализации инвестиционной 

привлекательности. 

Результативность и состояние процесса привлечения инвестиций оцени-

вается следующими частными показателями инвестиционной активности: 

Х1 - объем инвестиций, поступивших в сельское хозяйство региона; 
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Х2 - темпы роста инвестиций в сельском хозяйстве регионе; 

Х3 - объем инвестиций в основной капитал сельского хозяйства региона; 

Х4 - темпы роста инвестиций в основной капитал сельского хозяйства ре-

гиона. 

Первые два показателя характеризуют общее состояние привлечения ин-

вестиций, а вторые два позволяют учесть приток инвестиций, 

направленный на создание и воспроизводство основных средств аграрных 

предприятий региона. Интегральный показатель, рассчитанный как 

функция четырех переменных, наиболее точно отражает инвестиционную 

активность инвесторов. 

В практике, процесс привлечения инвестиций делится на 

следующие этапы:  

1)  Анализ и оценка инвестиционной привлекательности,  подготовка 

информационных материалов для инвестора - проводится экспресс 

анализ проекта, разработка и согласование оптимальной структуры 

привлечения инвестиций, расчет финансовой модели и в процессе дается 

оценка  инвестиционной привлекательности проекта. 

2) Организация поиска и отбора заинтересованного инвестора - 

ведется работа по подготовке списка потенциальных инвесторов и выбор 

наиболее предпочтительных для дальнейших переговоров. 

3) Сопровождение процесса  соглашения с  инвестором - помощь при 

формировании ответов на вопросы потенциальных инвесторов, 

финансовых и юридических экспертов, а также организацию встреч с 

ведущими менеджментом и конечно акционерами Компании. 

Сопровождение процесса раскрытия информации, глубокого анализа 

http://www.finintech.ru/index.php?option=com_content&view=article&id=75&Itemid=86
http://www.finintech.ru/index.php?option=com_content&view=article&id=111&Itemid=106


45 
 

(duediligence), а также процесса переговоров между потенциальными 

инвесторами, топ менеджерами предприятия и ее акционерами; 

4) Сопровождение на этапе завершения инвестиционной сделки и 

привлечения инвестиций в проект - это контроль окончательных 

аудиторских проверок,  переговоров по Инвест Соглашению с 

консультантами, аудитором и юридическими советниками. 

Процесс работы по поиску и привлечению инвестиций несомненно 

сложнее привлечения заемного финансирования. Это в свою очередь 

объясняется  повышенным риском инвестиций, поскольку возврат 

вложенных средств не гарантируется. Оценка бизнеса требует 

дополнительного анализа инвестором что заставляет провести процедуру 

DueDiligense. 

Также необходимо отметить, о поиске инвестора в рамках привлечения 

проектного финансирования, как правило инициаторы инвестиционных 

проектов, не имеют достаточно собственных средств для привлечения 

кредитных ресурсов в проект. Вклад инициатора как правило составляет не 

более 30% стоимости проекта, из-за чего многие пытаются идти путем 

уменьшения стоимости проекта или разделения его на этапы. 

Альтернативное решение - поиск инвестора и привлечение инвестиций. 

Для этого на первом этапе осуществляется поиск потенциальных 

инвесторов и последующее привлечение финансирования. Логичное 

завершение такого процесса - продажа доли инициатора стратегическому 

инвестору или обратный выкуп акций со-инвестора инициатором для 

консолидации владения бизнесом. 

Важное место в реализации проектов по модернизации и техническому 

перевооружению ведущих, прежде всего, базовых отраслей экономики, а 

также осуществление эффективной , структурной и инвестиционной 
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политики занимает созданный  по инициативе президента Республики 

Узбекистан в 2006 году Фонд реконструкции и развития Республики 

Узбекистан , уставный капитал которого настоящее время около 7 млрд. 

долл. 

Одной из важнейших задач Фонда является финансирование стратегически 

инвестиционных проектов, имеющих решающее значение для реализации 

приоритетных задач развития ведущих отраслей экономики и 

формирование, в первую очередь производственной инфраструктуры.  

Изменение структуры капитальных вложений по источникам 

финансирования за 1990 -2010 гг. 

Рисунок №1 
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Источник: Государственный комитет РУз по статистике 

В настоящее время инвестиционный портфель Фонда состоит из 55 

инвестиционных проектов общей стоимостью свыше 18,5 млрд. долл., из 

которых 4,3 млрд. долл. софинансируются за счет Фонда. 

Постановлением Президента Республики Узбекистан № ПП-1668 от 

27 декабря 2011г. ―Об Инвестиционной программе Республики Узбекистан 

на 2012 год" с привлечением иностранных кредитов под гарантию 

Правительства республики, по Министерству сельского и водного 

хозяйства предусмотрена реализация 10 проектов с прогнозом на январь-

апрель 2012г привлечения кредитных средств в сумме 19,11 млн. 

долл.США и с прогнозом освоения кредитных средств в сумме 18,72 млн. 

долл.США.  

  По состоянию на январь-апрель 2012 года по Министерству привлечено 

иностранных инвестиций всего – 19,32 млн.долл.США, или 101% к 

заданию и освоено иностранных инвестиций всего – 18,93 млн.долл.США, 
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или 101% к заданию, установленному Сетевыми графиками 

Правительства. По проектам реализуемым под гарантию Правительства: 

Проект «Секторный проект. Управление водными ресурсами в 

Ферганской и Зарафшанской долинах» с участием Азиатского банка 

развития реализуется в соответствии с Постановленияем Президента 

Республики Узбекистан № ПП-1172 от 10.08.2009г. Общая стоимость 

проекта составляет 144,05 млн. долл. США, из них заем АБР 100,0 млн. 

долл. США, вклад правительства 44,05 млн. долл. Прогноз привлечения 

иностранных инвестиций за январь-апрель 2012г составляет – 3,68 млн. 

долл. США. Привлечено 3,68 млн. долл. США, что составляет 100% к 

заданию, в соответствии с Сетевым графиком. Прогноз освоения 

иностранных инвестиций за январь-апрель 2012г составляет – 3,68 млн. 

долл. США. Освоено 3,68 млн. долл. США, что составляет 100% к 

заданию, в соответствии с Сетевым графиком. 

Проект «Управление водными ресурсами в Ферганской долине. 

Фаза-1» с участием Всемирного банка» реализуется в соответствии с 

Постановленияем Президента Республики Узбекистан от 19.01.10г. №1265. 

Общая стоимость проекта составляет 81,85 млн. долл. США, из них 

местная часть составляет 16,31 млн. долл. США в виде освобождения от 

налогов и кредит Всемирного банка - 65,54 млн. долл. США. Прогноз 

привлечения иностранных инвестиций за январь-апрель 2012г составляет – 

2,966 млн. долл. США. Привлечено 2,966 млн. долл. США, что составляет 

100% к заданию, в соответствии с Сетевым графиком. Прогноз освоения 

иностранных инвестиций за январь-апрель 2012г составляет – 2,486 млн. 

долл. США. Освоено 2,486 млн. долл. США, что составляет 100% к 

заданию, в соответствии с Сетевым графиком.  

    Проект «Поддержка сельскохозяйственных предприятий 2-фаза» с 

участием Всемирного банка» реализуется в соответствии с 

Постановлением Кабинета Министров Республики Узбекистан от 
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27.09.2008г. №196. Общая стоимость проекта составляет 76,943 млн. долл. 

США, из них заем МАР 67,96 млн. долл. США, вклад правительства 7,438 

млн. долл..США., вклад бенефициариев 1,545 млн. долл..США. Прогноз 

привлечения иностранных инвестиций за январь-апрель 2012г составляет – 

1,933 млн. долл. США. Привлечено 2,0 млн. долл. США, что составляет 

103,5% к заданию, в соответствии с Сетевым графиком. Прогноз освоения 

иностранных инвестиций за январь-апрель 2012г составляет – 1,933 млн. 

долл. США. Освоено 1,933 млн. долл. США, что составляет 103,5% к 

заданию, в соответствии с Сетевым графиком. 

 

 

 

2.2Основные направления, структуры и эффективности 

использования инвестиций в сельхозпредприятиях Узбекистана. 

Достигнутая макроэкономическая стабильность, углубление 

экономических и институциональных реформ, улучшение 

инвестиционного климата в стране способствовали значительной 

активизации  инвестиционной деятельности и росту объема капитальных 

вложений в экономику в 11,6 раза 2010 году по сравнению с 1990 годом. 

Наиболее существенное качественные изменения происходят в структуре 

инвестиции по источнику финансирования. За счет более высоких темпов 

прироста возрастает доля инвестиции из нецентрализованных источников, 

в первую очередь, доля частных и прямых иностранных инвестиций. Если 

в 1990 году в портфеле инвестиций страны практически отсутствовало 

инвестирование из-за рубежа, то в 2000 году доля иностранных 

инвестиций и кредитов составило 23,2% , из них 19,8% - иностранные 
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инвестиции и кредиты, привлеченные под гарантию Правительства, и 3,4% 

- прямые иностранные инвестиции. 

Благоприятная бизнес среда, широкая система правовых гарантий и льгот 

для иностранных инвесторов, целостная система мер по стимулированию 

деятельности предприятий с иностранными инвестициями способствовали 

существенному увеличению притока прямых иностранных инвестиций в 

экономику страны. В результате , в 2010 году доля иностранных 

инвестиций в общей структуре капитальных вложений составило 29,1%, из 

них прямые иностранные инвестиции – 25,3% и под гарантию 

Правительства – 3,8%. 

Если 1990 году более 46% инвестиций в экономику финансировались за 

счет средств государственного бюджета, внебюджетных фондов и других 

централизованных источников, то в 2010 году доля централизованных 

источников финансирования в общем объеме капитальных вложений 

снизилось до 13,0%. При этом общий объем инвестиций за счет средств 

государственного бюджета и других централизованных источников вырос 

более чем в  3,3 раза. 

За 1990-2010 годы доля инвестиций производственного назначения, как 

результат целенаправленной политики по модернизации, техническому и 

технологическому перевооружению экономики, возросла с 58,3 до 73,5 % 

от общего объема капитальных вложений . 

Активная инвестиционная политика является самым эффективным 

инструментом структурной перестройки экономики. В инвестиционной 

стратегии Узбекистана приоритет отдается инвестиционным проектам, 

направленным на создание новых высокотехнологичных производств, 

оснащенных передовой технологией и обеспечивающих глубокую 



51 
 

переработку наших сырьевых ресурсов, увеличение экспортного 

потенциального страны, создание новых рабочих мест. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Таблица №3 

Динамика и структура капитальных вложений. 

 Капитальные 

вложения, экв. млн. 

долл. 

Структура 

капитальных 

вложений, % 

1990 

год 

2000 

год 

2010 

год 

1990 

год 

2000 

год 

2010 

год 

Капитальные вложения 833,8 3142,5 9712,7 100 100 100 

В том числе:       
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Средства Государственного 

бюджета, внебюджетных 

фондов и другие 

централизованные 

источники 

386,1 958,1 1266,6 46,3 30,5 13,0 

Нецентрализованные 

инвестиции: 

447,7 1456,9 5621,6 53,7 46,3 57,9 

Средства предприятий 342,7 852,9 3124,4 41,1 27,1 32,2 

Кредиты банков и другие 

заемные средства 

- 227,4 943,0 - 7,2 9,7 

Иностранные инвестиции  

кредиты 

- 727,5 2824,5 - 23,2 29,1 

В т.ч. прямые иностранные 

инвестиции 

- 105,2 2454,7 - 3,4 25,3 

Источник: Государственный комитет РУз по статистике. 

В период 1990-2010 годы в структуре инвестиций возросла доля 

инвестиций, направлявшихся на развитие топливно-энергетического 

комплекса (с 5,2 до 11,8%), транспорта и связи (с 5,4 до 29,9%), 

металлургии (с 0,1 до 5,5%). Для создания новых и модернизации 

существующих производств крупные капитальные вложения направляются 

в машиностроение, металлургию, химическую и нефтехимическую, 

легкую, пищевую отрасли, что обусловило их значительную долю в 

структуре капиталовложений в экономику.  

Одним из важных достижений стало то, что в процессе перехода от 

административной планово-распределительной к рыночно 
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ориентированной экономике сформировалось многоукладное сельское 

хозяйство. Постепенное сокращение посевных площадей хлопчатника 

сопровождалось увеличением площадей, отводимых под  зерновые, 

овощные, бахчевые и кормовые культуры. В частности, производство 

овощей за годы независимости увеличилось в 2 раза, фруктов – в 3,3 раза. 

Это позволило обеспечить не только внутренний рынок, но и увеличить 

объемы экспорта плодоовощной продукции. 

  Все это   результат продуманного реформирования отрасли. На селе 

сформировался особый  класс предпринимателей – фермеры и дехкане, 

которые заинтересованы в эффективном использовании выделенных им 

земель. Внедряя в практику достижения науки и техники, они постепенно 

превращают сельское хозяйство в отрасль современных высоких 

технологий.    

В стране действуют 66134 фермерских хозяйства, которым на 

условиях аренды в общей сложности передано 5,2 млн. га земли. В валовой 

продукции сельского хозяйства доля фермерских хозяйств составляет 35 

процентов. При этом фермерские хозяйства производят практически весь 

хлопок, 84% зерновых, 97%  коконов тутового шелкопряда. Есть 

овощеводческие, садоводческие, бахчеводческие и животноводческие 

фермерские хозяйства, но лидирующие позиции в производстве этих видов 

продукции занимают небольшие по своим размерам дехканские хозяйства.  

Их эффективной деятельности способствует активная поддержка 

государства. Оно не только создает нормативно-правовую базу, 

необходимую для надлежащего функционирования хозяйств, но и 

реализует проекты, направленные на повышение плодородия земель, 

создание благоприятного делового климата, разработку и внедрение 

эффективных решений актуальных задач.  Только в первом полугодии на 

эти цели было направлено 185,5 млрд. сумов. Государство заботится о 
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надлежащем водоснабжении фермерских и дехканских хозяйств, 

финансирует научные проекты, направленные на развитие сельского 

хозяйства, реализует политику укрепления финансовой состоятельности 

субъектов аграрного комплекса. 

 Для развития инфраструктуры сельского хозяйства Узбекистан 

наряду с бюджетными средствами активно использует займы и гранты 

Всемирного, Азиатского, Исламского банков развития, фонда ОПЕК и 

других международных финансовых институтов 

 Преимущественно инвестиционные проекты направлены на  

дальнейшее улучшение мелиоративного состояния земель. 

 В рамках 21 проекта общей стоимостью $255 млн., реализованных с 

использованием иностранных инвестиций, отремонтированы, 

реконструированы и построены  1637 гидротехнических сооружений, 

орошаемые сети и межхозяйственные коллекторы общей протяженностью 

более 500 км, выровнено 1174 га земли, приобретена необходимая для 

обслуживания оросительной системы техника. Так, в рамках «Дренажного 

проекта» реконструирован магистральный коллектор Южного 

Каракалпакстана протяженностью более 300 км. В результате улучшено 

мелиоративное состояние 100 тыс. га орошаемых земель, ежегодно 

экономится 2,6 млрд. сумов бюджетных средств. 

В 2011 году Узбекистан стал членом  Международного фонда 

сельскохозяйственного развития (IFAD). Фонд специализируется на 

предоставлении финансовых ресурсов для  развития сельского хозяйства 

на льготных условиях. Это стало дополнительным источником 

финансирования инвестиционных проектов в сфере сельского и водного 

хозяйства. В ближайшее время Узбекистан планирует эффективно 

использовать предоставляемые фондом льготные займы сроком на 50 лет. 
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Кроме улучшения мелиоративного состояния земель приоритетными 

направлениями вложения инвестиций в аграрном секторе являются 

разработка и внедрение в практику  эффективных удобрений, безопасных 

способов защиты растений от вредителей, создание новых сортов растений 

и пород животных, повышение квалификации специалистов. В этом 

направлении предприятиями и научно-исследовательскими институтами, 

вузами Министерства сельского и водного хозяйства реализуются проекты 

общей стоимостью в $15 млн.  

 Сегодня в республике работает механизм льготного кредитования 

фермерских хозяйств, расширены возможности приобретения 

сельскохозяйственной техники в лизинг и на льготных условиях. Все это 

способствовало повышению активности фермеров и дехкан в дальнейшей 

модернизации хозяйств, приобретении новой техники, снижающей 

издержки и повышающей производительность. Если в 2005 году 

высокопроизводительные тракторы для подъема зяби использовались на 

66% посевных площадей, то в прошлом 2012  году этот показатель 

составил 80%. 

 В процессе модернизации активно закупается техника зарубежного 

производства. За последние пять лет приобретено более 8 тысяч тракторов 

различного предназначения. Вместе с тем у фермеров пользуется спросом 

и техника отечественного производства. 

Чтобы поддержать конкурентоспособность своей продукции, 

отечественный производитель работает в тесном контакте с учеными и 

конструкторами. За годы независимости запатентованы 82 новые модели 

сельскохозяйственной техники и усовершенствованы 144 модели. В АО 

«Ташкентский тракторный завод» налажено производство универсальных 

пропашных и транспортных тракторов мощностью 30-150 лошадиных сил, 

глубокорыхлителей для безотвальной обработки почвы, плугов, 

механических и пневматических сеялок, вентиляторных и штанговых 
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опрыскивателей-распылителей, прицепов и других эффективных 

технических средств. 

Благодаря совместным предприятиям в стране налажено 

производство наиболее востребованных  моделей зарубежной техники.  

Так, на совместном предприятии «Уз-Кейс-трактор» налажена сборка 

колесных тракторов марок ТЛ-100, ТС-135, а на совместном «Уз-

Клаасагро» – марок АХОС-340С и АРИОН-360С.   

Одной из важнейших задач дальнейшей механизации сельского 

хозяйства является  внедрение таких современных технологий орошения 

земель, как капельное, внутрипочвенное, и прочих водо-сберегающих 

устройств. Предстоит дальнейшая модернизация технического парка, 

предназначенного для уборки урожая.  В частности, увеличение 

количества  высокопроизводительных комбайнов по уборке зерна 

позволило сократить сроки уборки, в результате чего существенно 

снизились потери урожая. Начинается процесс механизации и 

модернизации и в животноводческом комплексе.  

Относительно новой  тенденцией развития фермерских хозяйств 

стало открытие при них производственных цехов. Многие сегодня 

реализуют продукцию не только в сыром, но и переработанном виде. В 

каждой области есть по нескольку десятков фермерских хозяйств, которые 

открыли мини-цехи по переработке свой продукции. К примеру, 

животноводческое  хозяйство «Тухтаниѐз-ота» из Ташкентской области 

славится своей колбасной продукцией, ферганское садоводческое 

хозяйство Холмирзы Курбанова известно сухофруктами и консервами, а 

андижанское фермерское хозяйство «Оксув» – производством молочных 

продуктов.  

Производительность фермерских хозяйств напрямую зависит от сортов 

возделываемых культур и пород выращиваемых животных. Поэтому в 
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стране приоритетное внимание уделяется  развитию селекции и 

семеноводства, племенного животноводства. Как результат, удалось 

пополнить генофонд высокопродуктивными сортами культур и породами 

животных, на должный уровень поставить работу по сохранению 

генофонда.  

 В таких крупных отраслях сельского хозяйства, как зерноводство и 

хлопководство,  созданы специальные цехи, которые занимаются 

очисткой, протравкой, сортировкой и упаковкой семян, а также их 

бережным хранением с учетом сортовой принадлежности. Только в 

зерноводстве функционирует 46 таких цехов. Примечательно, что 

отечественные ученые постоянно пополняют имеющийся фонд  новыми 

сортами – более высокоурожайными, устойчивыми к болезням и 

вредителям, а также засухе. За годы независимости было создано 27 сортов 

пшеницы, еще 28 находится на стадии государственных сортоиспытаний. 

Фермерами уже выращиваются такие сорта, как «Чиллаки», «Джайхун», 

«Марс-1», «Дустлик», «Бабур», «Андижан-1», «Андижан-2», «Дурдона», 

«Матонат» и др. 

В последние годы в стране увеличиваются площади, отведенные под 

плодоовощные культуры, только под производство картофеля количество 

выделенных земель увеличилось на 67%. Одним из главных достижений 

семеноводства в плодоовощеводстве стало то, что за годы независимости 

были выведены новые сорта практически всех возделываемых культур. 

Предстоит не только продолжить работу по выведению новых сортов, но и 

создать отвечающие требованиям времени условия для сохранения 

генофонда отечественных сортов.  

В центре внимания находится развитие и повышение продуктивности 

хозяйств, занимающихся животноводством, птицеводством, 

рыбоводством, пчеловодством. Научно-исследовательские центры 

Министерства сельского и водного хозяйства помогают им развивать 
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племенное животноводство, налаживать производство 

высокоэффективных комбикормов.       

Предприятия ассоциации «Узнаслчилик» направили  усилия на  решение 

задач по повышению продуктивности хозяйств, занимающихся крупным 

рогатым скотом.  За последние четыре года специалистами приобретено 

17817 голов голштинской, швицкой, красно-пестрой породы из Беларуси, 

Украины, Польши, Австрии, Германии и Швеции. Для дальнейшего 

размножения проведен отбор передовых быков и в лучших отечественных 

племеноводческих хозяйствах. Для повышения производительности 

молочного стада из Австрии были завезены быки голштинской и 

симментальской породы. Решением этих вопросов также занимается НПО 

«Племэлита», в составе которого также функционирует и отдел, 

занимающийся пчеловодством.  

Реализуется программа по развитию птицеводства. В рамках этого 

комплекса мероприятия модернизируются имеющиеся крупные 

птицефабрики, создаются птицеводческие хозяйства при крупных 

предприятиях и фермерских хозяйствах. Как результат, только в первом 

полугодии текущего года поголовье птицы увеличилось на 13%,  

производства куриного мяса и яиц – на 16%. 

Узбекский научно-исследовательский центр развития рыбоводства 

занимается разработкой отечественных технологий разведения рыбы в 

искусственных прудах. В настоящее время ихтиологи работают над 

увеличением производства сома и форели, а также разрабатывают 

технологию по выращиванию в условиях Узбекистана  осетровых и 

производству черной икры. 

Сельское хозяйство задает импульс и развитию других отраслей. В 

частности, ОАО «Самарканд-кимѐ», ООО «Аммофос-максам», ОАО 

«Навои-азот» и другие предприятия химической промышленности 
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проводят работу по запуску новых, высокоэффективных удобрений. 

Развивается производство комбикормов и биологически активных добавок. 

Сегодня в стране производят корма не только для крупного рогатого скота, 

но и птицеводства, рыбоводства. На различных предприятиях также 

налажено производство  оборудования для приспособлений, 

востребованных в сельском хозяйстве. К примеру, в Самарканде наладили 

выпуск пластмассовых бассейнов для искусственного рыбоводства. Таким 

образом, каждый участвует в том, чтобы на наших столах всегда был 

достаток. 

  Инновационные разработки в сельском хозяйстве востребованы не 

менее чем в других сферах экономики. Результаты научной мысли  охотно 

внедряют в практику как фермеры, так и предприятия, 

специализирующиеся на производстве оборудования для сельского 

хозяйства. В частности, за последние годы в практику внедрены 22 

разработки, созданные профессорско-преподавательским составом кафедр, 

аспирантами, докторантами, соискателями и студентами нашего 

университета. 

В Шерабадском районе Сурхандарьинской области, Амударьинском 

районе Каракалпакстана, Андижанской области, а также в Наманганском и 

Касансайском районах Наманганской области внедрена наша новая 

технология массового размножения и применения энкарзии в борьбе с 

белокрылкой. Это высокоэффективный биологический, экологически 

чистый способ борьбы с вредителями полей. На 25 тысячах гектаров 

посевных площадей Ферганской долины внедрена еще одна наша 

разработка по биологическим способам защиты растений  - это 

ресурсосберегающая, экологически чистая технология отлова бабочек 

хлопковой совки.  

В Андижанской, Бухарской и Хорезмской областях на 15 тысячах 

гектаров посевных площадей внедрена технология внекорневой подкормки 



60 
 

озимой пшеницы. Как результат, здесь получают дополнительный урожай 

в  6,7-17,2 центнера с гектара. Кроме того, в этом зерне отмечается 

повышенное содержание белка и клейковины. 

Фермерским хозяйствам «Салих», «Азизжон» и «Мурад» 

Кибрайского района Ташкентской области помогли повысить племенные и 

продуктивные свойства, устойчивость к жаркому климату черно-пестрой 

породы коров с применением голштинской породы. В результате 

удойность коров увеличилась в 1,6-1,7 раза, а экономическая 

эффективность содержания каждого животного составила 537 тысяч сумов 

со степенью рентабельности в 41%. 

Если говорить  о внедрении наших разработок в производство, то 

ярким примером является освоение в АО «Агрегатный завод»  

разработанной инновационной группой нашего университета 

«Сельскохозяйственные  машины, эксплуатация и ремонт» новой, 

высокоэффективной модели зернодробилок. По заказам фермеров уже 

изготовлено около 50 таких установок.  

  В Каракалпакстане функционируют 3354 фермерских хозяйства. 

Наша ассоциация оказывает им содействие в решении актуальных задач и 

во внедрении в практику передовых технологий. 

В частности, совместно с Ассоциацией водопользователей мы намерены 

приобрести 33 трактора для очистки межхозяйственной ирригационной 

системы – как каналов, подводящих поливную воду, так и коллекторов. 

Есть у нас проект, направленный  на поддержку животноводческих 

фермерских хозяйств. Прорабатываем проект по созданию первого в 

Каракалпакстане завода по искусственному осеменению. Это позволит 

эффективно решить целый ряд задач по повышению количества 

производимого нашими хозяйствами молока и мяса.   



61 
 

По-прежнему актуальной остается для нас задача по поддержке 

фермерских хозяйств, создающих цехи по переработке производимой ими 

сырой продукции. Сейчас работаем над  созданием трех  мини-заводов по 

переработке молока и плодоовощной продукции. На реализацию этих 

проектов нас вдохновил осуществленный в прошлом году  запуск цеха по 

переработке молока при фермерском хозяйстве Нукусского района 

«Кунградбаймехри». С пуском этого цеха мы возродили в Каракалпакстане 

производство пастеризованного расфасованного молока, которое долгое 

время завозилось к нам из других областей Узбекистана. Этот цех с 

мощностью  переработки 720-780 литров продукта стал постоянным 

покупателем сырого молока  у 8 фермерских  и 6 дехканских хозяйств. 

 

 

 

 

 

 

 

2.3 Оценка влияния инвестиций на развитие сельхоз 

предприятий. 

Хозяйственная деятельность предприятия включает в себя 

производственную, финансовую и инвестиционную деятельность. 

Расширенное воспроизводство инвестируемых ресурсов происходит в 

результате взаимодействия решений во всех трех сферах деятельности 

предприятия. 

     Производственная деятельность является главным компонентом всей 
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хозяйственной деятельности предприятия, основной целью его 

функционирования. Она носит приоритетный характер по отношению к 

инвестиционной, финансовой и другим видам деятельности предприятия, 

которые не должны вступать в противоречие с развитием 

производственной деятельности, а только поддерживать ее. 

  Инвестиционная деятельность является главной формой реализации 

экономической стратегиипредприятия, обеспечивающей рост его 

производственной деятельности. Все задачи экономического развития 

сельхоз предприятия требуют расширения объема или обновления состава 

его производственных активов. Этот прирост активов и их обновление 

осуществляются в процессе различных форм инвестиционной 

деятельности сельхоз предприятия. Инвестиционная политика является 

неотъемлемой частью общей стратегии экономического развития сельхоз 

предприятия. 

     Инвестиционная деятельность характеризует процесс обоснования и 

реализации наиболее эффективных форм вложения капитала, 

направленных на расширение экономического потенциала сельхоз 

предприятия. Экономическое развитиесельхоз предприятия и его 

инвестиционная активность являются взаимообусловленными процессами. 

Поэтому каждое предприятие должно уделять внимание своей 

инвестиционной деятельности. 

Содержание финансовой деятельности сельхоз предприятия 

рассматривается обычно в широком и узком ее значении. В широком 

понимании под финансовой деятельностью сельхоз предприятия 

понимаются все аспекты управления финансами отдельного субъекта 

хозяйствования. В узком значении под финансовой деятельностью 

предприятия понимается управление денежными потоками, связанными с 

привлечением и обслуживанием внешних источников его финансирования.  

     Финансовая деятельность сельхозпредприятия является главной формой 
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обеспечения развития производственной и инвестиционной деятельности. 

Задачи финансовой деятельности и ее масштабы определяются стратегией 

развития производственной деятельности и инвестиционной политикой 

предприятия. Обеспечивая приток финансовых ресурсов для развития 

производства и осуществления инвестиций, она способствует реализации 

стратегических целей сельхоз предприятия. Вместе с тем по отношению к 

производственной и инвестиционной деятельности финансовая 

деятельность  сельхоз предприятия носит подчиненный характер.  

Это связано с тем, что формирование финансовых ресурсов из внешних 

источников не является для предприятия самоцелью, а всегда подчинено 

задачам эффективного их использования в процессе производственной и 

инвестиционной деятельности. 

     Анализ влияния инвестиций на эффективность производственной, 

финансовой и инвестиционной деятельности сельхоз предприятия имеет 

конечной целью определить степень воздействия реализуемых 

инвестиционных проектов и нововведений: 

 - на рост конечных результатов за счет экономии трудовых, материальных 

затрат, уменьшения затрат на амортизацию и прочих расходов, снижения 

себестоимости продукции;  

 - на улучшение конкурентоспособности продукции и улучшение 

финансового состояния сельхоз предприятия за счет роста рентабельности 

продукции и увеличения дохода и массы прибыли; 

 - на изменение рентабельности имущества,вне-оборотных активов и 

собственного капитала. Вместе с тем в ходе анализа важно выявить 

тенденции в масштабе влияния реализуемых инвестиционных проектов и 

нововведений на изменение обобщающих и частных показателей, 

характеризующих эффективность производственной, финансовой и 

инвестиционной деятельности сельхоз предприятия в целом. 
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     Анализ влияния инвестиционных проектов и нововведений (в 

дальнейшем - научно-технических мероприятий) на изменение 

обобщающих и частных показателей, характеризующих эффективность 

производственной, финансовой и инвестиционной деятельности 

сельхозпредприятия, целесообразно проводить в следующей 

последовательности. 

На первом этапе строится схема взаимосвязей между показателями 

эффективности производственной, финансовой и инвестиционной 

деятельности сельхоз предприятия в целом с соответствующими 

показателями эффективности научно-технических мероприятий. 

     На втором этапе рассчитываются обобщающие и частные показатели 

производственной, финансовой и инвестиционной эффективности научно-

технических мероприятий. На третьем этапе рассчитывается изменение 

обобщающих и частных показателей производственной, финансовой и 

инвестиционной эффективности в целом по сельхоз предприятию за счет 

совместного действия всей совокупности технико-экономических 

факторов, включая научно-технические мероприятия. На четвертом этапе 

определяется изменение обобщающих и частных показателей 

производственной, финансовой и инвестиционной эффективности сельхоз 

предприятия в целом за счет каждого технико-экономического фактора в 

отдельности. 

На пятом этапе определяется вклад (удельный вес) эффективности научно-

технических мероприятий в общее изменение обобщающих и частных 

показателей, характеризующих эффективность хозяйственной, финансовой 

и инвестиционной деятельности  сельхоз предприятия в целом. 

Все предприятия в той или иной степени связаны с инвестиционной 

деятельностью. Принятие решений по инвестиционным проектам 

осложняется различными факторами: видом инвестиций, стоимостью 

инвестиционного проекта, множественностью доступных проектов, 
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ограниченностью финансовых ресурсов, доступных для инвестирования, 

риском, связанным с принятием того или иного решения. 

Таким образом, с формированием благоприятного режима для 

инвестирования, объем капитальных вложений начал потихоньку 

увеличиваться, а вследствие этого актуальной темой на сегодняшний день 

стало определения влияние реализации инвестиционного проекта на 

финансовую устойчивость предприятия. 

Принятие решений инвестиционного характера, как и любой другой 

вид управленческой деятельности, основывается на использовании 

различных формализованных и неформализованных методов. Степень их 

сочетания определяется разными обстоятельствами, в том числе и тем, 

насколько менеджер знаком с имеющимся аппаратом, применимым в том 

или ином конкретном случае. В отечественной и зарубежной практике 

известен целый ряд формализованных методов, с помощью которых 

расчеты могут служить основой для принятия решений в области 

инвестиционной политики. 

Основными признаками оценки инвестиционной деятельности, 

определяющими подходы к ее анализу, являются: необратимость, 

связанная с временной потерей потребительской ценности капитала 

(например, ликвидности), ожидание увеличения исходного уровня 

благосостояния, неопределенность, связанная с отнесением результатов на 

относительно долгосрочную перспективу. Оценка влияния инвестиций - 

это не только форма реализации принятого инвестиционного решения, но 

и форма разрешения многочисленных противоречий, возникающих в 

процессе принятия решения. Эффективность инвестиционного проекта - 

это категория, отражающая его соответствие целям и интересам 

участников проекта.  Полная оценка состоятельности инвестиционного 

проекта возможна только при тщательном и глубоком анализе его 
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финансовой реализуемости и экономической эффективности. 

Эффективность инвестиционного проекта определяют для решения ряда 

задач: оценки потенциальной целесообразности реализации проекта, т.е. 

проверки условия, согласно которому совокупные результаты превышают 

затраты всех видов в приемлемых для инвесторов размерах; оценки 

преимуществ рассматриваемого проект в сравнении с альтернативными; 

ранжирования проектов по принятой системе показателей эффективности с 

целью их последующего включения в инвестиционную программу в 

условиях ограниченных финансовых и других ресурсов.  

 Оценка инвестиционных проектов занимает центральное место в 

процессе обоснования и выбора возможных вариантов вложения средств в 

операции с реальными активами. При всех прочих благоприятных 

характеристиках проекта он никогда не будет принят к реализации, если не 

обеспечит: возмещение вложенных средств за счет доходов от реализации 

товаров или услуг; получение прибыли, обеспечивающей рентабельность 

инвестиций не ниже желательного для предприятия уровня; окупаемости 

инвестиций в пределах срока, приемлемого для предприятия. 

Экономическая оценка инвестиционных проектов занимает 

центральное место в процессе обоснования и выбора возможных 

вариантов вложения средств в операции с реальными активами. При всех 

прочих благоприятных характеристиках проекта он никогда не будет 

принят к реализации, если не обеспечит: возмещение вложенных средств 

за счет доходов от реализации товаров или услуг; получение прибыли, 

обеспечивающей рентабельность инвестиций не ниже желательного для 

предприятия уровня; окупаемости инвестиций в пределах срока, 

приемлемого для предприятия. 

Инвестиционный проект наряду с получением желаемой доходности, 

прибыли на вложенный капитал должен обеспечить устойчивое 
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финансовое состояние будущего предприятия. Основной целью оценки 

финансового состояния инвестиционного проекта является получение 

небольшого числа ключевых параметров, дающих объективную и точную 

картину финансового состояния объекта, в который вкладываются 

инвестиции. Чтобы принимать решения об инвестиционной деятельности, 

менеджеру необходима постоянная осведомленность по соответствующим 

вопросам, которая является результатом отбора, концентрации исходной 

информации, оценки и анализа полученных показателей финансовой 

эффективности. Основная задача, решаемая при определении финансовой 

состоятельности проекта - оценка его способности на всех стадиях 

развития своевременно и в полном объеме отвечать по имеющимся 

финансовым обязательствам, т.е. оценка платежеспособности и 

ликвидности проекта. 

Финансовые обязательства включают все выплаты, связанные с 

осуществлением разрабатываемого проекта: погашение кредита, оплату 

счетов, выплату зарплаты, перечисление налогов. Если это не достигается 

на каком-то этапе (шаге) расчетного периода, то проект должен быть 

отвергнут (или доработан). Каким бы высокоэффективным он ни был, 

неплатежеспособность - свидетельство банкротства. Финансовая оценка 

инвестиционного проекта дает возможность получить как общий прогноз 

финансового состояния проекта, так и отдельных его аспектов в рамках 

анализа каждой из форм финансовой отчетности, называемых базовыми 

формами финансовой оценки: финансово-инвестиционный бюджет; 

балансовый отчет; отчет о прибылях и убытках.  

В целом под финансовой реализуемостью инвестиционного проекта 

понимается наличие финансовых возможностей реализации проекта. 

Финансовый анализ инвестиционного проекта является существенным 

элементом финансового менеджмента инвестиционной деятельности, 

позволяющим оптимизировать интересы ее различных участников. 
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Собственники оценивают финансовое состояние с целью повышения 

доходности, обеспечения стабильности предприятия. Кредиторы - так, 

чтобы минимизировать свои риски по предоставляемым кредитам. 

Интересы различных участников инвестиционной деятельности позволяют 

отразить соответствующие показатели оценки финансовой 

состоятельности инвестиционного проекта. 

При оценке эффективности анализу подвергаются потенциальная 

способность проекта сохранить покупательскую ценность вложенных 

средств и обеспечить достаточный темп их прироста. Оценка 

эффективности инвестиций имеет цель выяснить, насколько реализация 

проекта отвечает целям и интересам его участников. В общем случае 

эффективность инвестиционного проекта - это категория, выражающая 

соответствие результатов и затрат проекта целям его участников, включая 

в необходимых случаях государства и населения. Таким образом, говорить 

об эффективности проекта можно лишь тогда, когда содержащаяся в 

проектных материалах информация подтверждает реализуемость проекта.  

Экономическая оценка инвестиционных проектов занимает 

центральное место в процессе обоснования и выбора возможных 

вариантов вложения средств в операции с реальными активами. При всех 

прочих благоприятных характеристиках проекта он никогда не будет 

принят к реализации, если не обеспечит: возмещение вложенных средств 

за счет доходов от реализации товаров или услуг; получение прибыли, 

обеспечивающей рентабельность инвестиций не ниже желательного для 

предприятия уровня; окупаемости инвестиций в пределах срока, 

приемлемого для предприятия. 

Для точной и полной характеристики финансовой устойчивости 

инвестиционного проекта достаточно сравнительно небольшого 

количества финансовых коэффициентов. 
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Платежеспособность проекта означает возможность погашения в срок и в 

полном объеме долговых обязательств, возникающих в связи с 

реализацией инвестиционного проекта. 

Платежеспособным является проект, способный рассчитываться по 

своим долгосрочным обязательствам. Вместе с тем, сельхозпредприятие 

должно своевременно выполнять и свои текущие обязательства, связанные 

с реализацией инвестиционного проекта. Способность инвестиционного 

проекта своевременно выполнять текущие (краткосрочные) обязательства, 

реализуя текущие активы, называются ликвидностью проекта. 

Ликвидность характеризует скорость превращения активов в денежную 

форму (так как все текущие платежи осуществляются в денежной форме), 

полностью сохраняя при этом свою ценность. Это предъявляет жесткие 

требования к структуре активов предприятия, так как степень ликвидности 

различных активов существенно отличается. 

Ликвидность активов является предпосылкой платежеспособности 

проекта. Если она недостаточно, то и платежеспособность не будет 

обеспечена. 

Для аналитических целей обычно рекомендуют определять показатели 

рентабельности и показатели оборачиваемости активов по проекту. 

Показатели рентабельности применяются для оценки текущей 

прибыльности предприятия - участника инвестиционного проекта, а 

показатели оборачиваемости - для оценки эффективности операционной 

деятельности, политики в области цен, закупок и сбыта 

Повысить финансовую устойчивость сельхозпредприятия можно, 

предусмотрев реализацию следующим мероприятий: оптимизацию 

структуры источников финансирования, величины производственных 

запасов, незавершенного производства, запасов готовой продукции, 

уменьшение дебиторской задолженности, превышение кредиторской 

задолженности над дебиторской с целью покрытия недостатка оборотных 
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средств, формирование финансовых резервов, позволяющих временно 

ослаблять финансовую напряженность, привлечение дополнительных 

кредитов на временное пополнение оборотных средств, увеличение 

прибыльности деятельности (снижение затрат), ускорение 

оборачиваемости средств. 

Планирование указанных мероприятий потребует корректировки исходной 

информации, необходимой для расчетов эффективности проекта, и 

приведет к изменению не только финансовой надежности проекта, но и 

показателей экономической эффективности. Итак, оценка финансовой 

устойчивости проекта опирается на ту же исходную и интегрированную 

экономическую информацию, которая используется при оценке 

экономической эффективности инвестиций. 

Из выше сказанного можно сделать два важных вывода. Во-первых, 

обоснование управленческого решения об инвестировании необходимо 

проводить только на основе системы сбалансированных показателей, имея 

в то же время виду требования инвесторов к уровню каждого их них. 

Во-вторых, процедуры, выполняемые экономистом-менеджером для 

достижения сбалансированной системы показателей, являются важным 

инструментом управления проектом с целью достижения приемлемого для 

инвесторов уровня доходности. 
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Глава III. Пути повышения эффективности использования 

инвестиционных вложений в сельском хозяйстве. 

3.1 Вложение инвестиций в производство плодоовощной продукции, 

являющейся одной из основных направлений сельского хозяйства 

Узбекистана. 

 В основе стратегии экономического развития Узбекистана лежит 

создание и развитие конкурентоспособных производств и видов 

деятельности, адаптированных к структуре  спроса на внешнем и 

внутреннем рынках, расширение экспорта, создание новых рабочих мест, 

увеличение доходов населения, приоритет инвестиций в человека, 

ускорение прогрессивных технологических и отраслевых структурных 
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сдвигов в экономике, повышение эффективности производства, 

укрепление национальной валюты и достижение устойчивого 

экономического роста.  

 Климатические условия Узбекистана позволяют выращивать свежие 

фрукты, овощи и ягоды в большом количестве и широком ассортименте. 

На этой основе в стране развивается отрасль переработки 

сельскохозяйственной продукции, включающая в себя предприятия по 

производству плодоовощных консервов, овощных и фруктовых соков, 

винно-водочных изделий, безалкогольных напитков, фруктовых и 

овощных пюре, паст и сиропов, сушеных и замороженных фруктов и 

овощей. По некоторым их этих позиций (томатная паста, сухофрукты и 

сушеные овощи) Узбекистан входит в число крупнейших мировых 

производителей. 

 В условиях модернизации национальной экономики производство 

плодоовощной продукции является одним из основных направлений 

сельского хозяйства и для того,чтобы расширить эту отрасль нужно 

привлекать внешние и внутренние инвестиции. Развитие плодоовощной 

промышленности оказывает прямое влияние на уровень обеспеченности 

продовольствием населения, увеличение дохода сельских семей, 

повышение занятостина селе, развитию перерабатывающей 

промышленности и повышению экспортного потенциала. 

 В годы независимости, особенно после 2000 г., в Узбекистане принят 

ряд кардинальных мер, направленных на самообеспечение населения 

плодоовощной продукцией. Между тем Узбекистан имеет огромный 

потенциал увеличения производства  и вложение инвестиций 

плодоовощной продукции как для обеспечения внутреннего рынка, так 

увеличения экспорта.  
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 Правительство Узбекистана до 2015 года планирует построить и 

реконструировать 104 предприятия для переработки овощей и фруктов. 

Это осуществляется в рамках «Программы мер по расширению развитию 

пищевой промышленности». 

 В Узбекистане в 2012-2015 годах которая на днях была утверждена 

Президентом страны. 

 Большинство этих предприятий, точнее 78 будут построены с нуля и 

оснащены современным оборудованием и технологиями. И ещѐ 26 

предприятия будут реконструированы в соответствии с современными 

стандартами. После этого мощность предприятий в Узбекистане по 

переработке плодоовощной продукции и винограда достигнет 63,1 тысяч 

тонн в год. Предприятия будут расположены в Сурхандарьинской, 

Ташкентской, Наманганской и Андижанской областях. 

К 2016 году Узбекистан планирует выпускать 610 миллион условных 

банок плодоовощных консерв(460 миллион в2011 году), 155тысяч 

тоннсухофруктов (123 тысячи в 2011 году), 220 миллион условных банок 

фруктовых соков (155 миллион в 2011 году), 35 миллион  условных банок 

томатной пасты (30 миллион в 2011 году). 

В рамках этой программы в Узбекистане производство основных видов 

продовольственной продукции будет увеличено  к  2015 году. В частности, 

производство плодоовощных консерв возрастает на 32% с 460 миллион 

условных банок в 2011 году до 610 миллионов в 2015 году, а экспорт с 6,7 

тысяч тонн до 8,9 тысяч тонн. Также заметно увеличивается выпуск 

фруктовых соков (41,9 %) и масло различных нетрадиционных культур 

(76,5 %). В целом, документ предусматривает увеличение производство 16 

видов готовой продукции. 
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Промышленность по переработке плодовоовощной сельскохозяйственной 

продукции входит в  число отраслей, имеющих все базовые условия для 

быстрого роста. В стране ежегодно увеличивается объем производства 

сельскохозяйственного сырья, имеется значительный трудовой потенциал, 

многие перерабатывающие предприятия переоснащены современным 

оборудованием зарубежного производства. 

Необходимость нового этапа реформирования отраслей связанной с 

накопившимися в ней проблемами, которые проявляются в нестабильной 

динамике производства и экспорта, наличие избыточных 

производственных мощностей, существовании барьеров дляразвитии 

внутреннего оптового рынка плодоовощной сельскохозяйственной 

продукции. 

Сельское хозяйство Узбекистана в больших объемах производства 

различные фрукты и овощи. В 2010 году по данным Государственного 

комитета по статистике в стране было произведено 6,93  млн. тонн 

различных овощей, 1871,1 тыс. тонн плодов и ягод, 987,0 тыс. тонн 

винограда, 1182,4 тыс. тонн бахчевых культур и 1693,0 тыс. тонн 

картофеля. По оценкам Министерства экономики Республики Узбекистан, 

потребление на внутреннем рынке составило 2,8 млн. тонн овощей 646,5 

тыс. тонн плодов 333,9 тыс. тонн винограда, 528,9 тыс. тонн бахчевых и 

739,4 тыс. тонн картофеля. Вся остальная продукция, за исключение той, 

что остается в качестве семян или посадочного материала в самом 

сельском хозяйстве, может либо экспортироваться в свежем виде, либо 

служить сырьем для перерабатывающей промышленности.(таблица № 4) 
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Таблица № 4. 

Структура производства плодоовощной продукции на 1 января 2012 

года. 

Овощи, плоды 

и ягоды 

Посевна

я 

площад

ь, тыс . 

га 

Валов

ый 

сбор, 

тыс. т 

Урожайн

ость, с 1 

га 

площади 

уборки, ц 

Всего 

насаж

дений

, тыс. 

га 

Валов

ый 

сбор, 

тыс. т 

Урожайн

ость с 1 

га 

площади 

уборки, ц 

Республика 

Узбекистан 

175,4 6993,7 263,6 243,3 1871,1 97,8 
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Республика 

Каракалпакстан 

7,2 145,5 150,2 5,2 27,4 63,6 

Области:  

Андижан 14,7 952,4 289,7 29,0 396,9 153,6 

Бухара 7,5 391,2 250,1 11,5 163,5 157,7 

Джизак 9,2 258,2 201,8 13,0 61,7 67,4 

Кашкадарья 14,8 362,8 238,5 15,0 80,6 67,9 

Навоий 3,4 171,3 255,4 5,9 69,7 125,8 

Наманган 13,0 488,7 236,5 25,3 138,1 69,9 

Самарканд 24,6 1149,2 373,6 30,5 251,2 100,6 

Сурхандаря 14,4 540,1 221,7 14,3 101,5 76,0 

Сырдарья 3,5 195,7 257,8 5,2 21,3 49,9 

Ташкент 31,4 1418,0 274,7 30,4 155,0 84,5 

Фергана 17,9 520,1 253,4 45,7 276,9 88,8 

Хорезм 13,8 400,5 234,8 12,3 127,3 123,1 

Источник: Государственный комитет РУз по статистике. 

Наличие промышленности по переработке сельскохозяйственной 

продукции , способной производить конкурентоспособные на внешних 

рынках товары является важным условием экономического роста стран, 

где сельское хозяйство значительную долю валовом внутреннем продукте. 

Вложение инвестиции в развитие перерабатывающей промышленности 

позволяет диверсифицировать экспорт и увеличить доходы от него, а   

также снизить риск    колебаний цен на сельскохозяйственное сырье на 

внешних рынках. При этом для экономики страны  в целом развитие 

плодоовощной промышленности как сферы переработки 

сельскохозяйственного сырья более выгодно, чем отправка свежих 

фруктов и овощей на экспорт. 
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Плодоовощная промышленность способна производить продукцию, 

отвечающую более разнообразным потребностям (плодоовощной 

консервы, джемы и варенья, напитки). Стоимость этой продукции должна 

быть выше, чем свежих овощей и фруктов, поскольку в перерабатывающей 

промышленности   осуществляется действие по подготовке их к 

потреблению и приспособлению к специфическим потребностям и вкусам 

потребителя. Но это происходит только  в том случае , когда усилия в 

сфере производства и маркетинга достигают своих целей и продукт 

переработки сельскохозяйственного плодоовощного сырья находит сбыт 

на внутреннем или внешнем рынке. В этом смысле переработка как 

таковая , как и развитие плодоовощной промышленности само по себе не 

может быть самоцелью, а только средство для увеличения 

конкурентоспособности экономики и доходов населения. 

Цель стратегии развитие перерабатывающей плодоовощной 

промышленности – увеличение доходов производителей и государства от 

реализации на внутреннем и внешнем рынках продукции плодоовощной 

переработке. Для достижения этой цели необходимо решить следующие 

задачи: 

1. Увеличить количество и повысить качество плодовощного 

сельскохозяйственного сырья. 

2. Улучшить качество выпускаемой переработанной продукции, 

расширить ее ассортимент, добиться восприятия ее на целевых  

рынках как качественный, экологической и безопасной. 

3. Эффективное управление всеми видами ресурсов, направленное на 

рост конкурентоспособности плодоовощной продукции из 

Узбекистана по критерию цена / качество. 

4. Продвижение экспертной продукции на наиболее перспективные 

рынки и увеличение дохода с единицей экспорта. 
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Целый  ряд мер может быть предпринят для того, чтобы 

сельскохозяйственный производитель предпочел продать урожай 

фруктов и овощей переработчикам внутри Узбекистана , а не 

оптовым покупателям из-за границы или посредникам, вывозящим 

свежие фрукты и овощи на экспорт. 

Во первых, необходимо  дать возможность перерабатывающим 

предприятиям сельхоз производителям в те сроки  и в тех формах , 

которые в наибольшей мере представляют интерес для фермеров. 

Поскольку у самих перерабатывающих предприятиях весной также нет 

оборотных средств (а именно весной фермерам деньги нужнее всего), 

имеет смысл инициировать открытие крупными банками кредитной линии 

для авансирования сельскохозяйственных производителей. Кредиты и 

вложение инвестиции по этой линии могут выделяться переработчикам 

для авансирования  закупки сельскохозяйственного плодоовощного сырья 

на срок до года  с льготным периодом 6 месяцев. При этом никаких льгот 

по процентной ставке предусматривать не следует, она должна быть 

рыночной. Средства на эти кредиты должны направляться из ресурсов 

банков, работающих сельскохозяйственным сектором и находящимся под 

влиянием государства. 

Во вторых , в качестве стимула для сельскохозяйственных производителей 

должен быть правовой механизм инвестиции перерабатывающих 

предприятий в фермерские хозяйства путем приобретения для них 

оборудования , предоставления транспорта, условия для хранения урожая 

и так далее. Естественно , в замен сельские производители должны брать 

на себя обязательства по поставке части урожая на переработку. 

В третьих, должна быть предусмотрена ответственность как 

сельскохозяйственных, так и перерабатывающих предприятий за 

невыполнение обязательств. 
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В четвертых, в действующих нормативных документах определен порядок 

создания агрофирм фермерскими хозяйствами . Агрофирмы создаются 

фермерскими хозяйствами на добровольной основе, при этом состав 

учредителей наряду с фермерами могут входить предприятия по 

переработке плодоовощной и виноградарской  продукции. В тоже время 

возможен и случай , когда инициатором создания агрофирмы может стать 

перерабатывающее предприятие в этом случае фермеры также войдут в ее 

состав на добровольной основе в качестве соучредителей. 

Основными статьями экспорта из Узбекистана является свежие овощи и 

фрукты, томатные консервы, прежде всего томатная паста, 

концентрированные фруктовые соки и виноматериалы. Это продукция 

либо вообще не проходила переработку (даже в самом примитивном виде 

доработки, отчистки и т.д. )либо является продуктом низших ступеней 

цепочки добавленной стоимости и не предназначено для потребления а 

должна служить сырьем для дальнейшего производства. 

Основным рынком для плодоовощной продукции Узбекистана является 

Российская Федерация. В настоящее время доля Узбекистана на 

Российском рынке составляет более 11 %. В будущем потребность на 

узбекские овощи и фрукты будет только расти. Если темпы 

экономического роста в ближайшие несколько лет будут расти, это 

увеличит уровень доходов населения, а в последствие увеличит 

потребительский спрос на плодоовощную продукцию. 

Следовательно, Узбекистану необходимо предпринять все необходимые 

меры  по увеличению объема и вложение инвестиций производства 

качественной продукции, стандартизации и сертификации, упаковки и 

транспортировки, то есть подготовки подготовить всю логистическую 

линию, чтобы заполнить рынок  плодоовощными продуктами . 
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Главным вопросом концепции развития продовольственного рынка 

Республики Узбекистан выступает экономический механизм 

функционирования, составляющих его сегментов, в числе которых важную 

роль играет рынок плодоовощной продукции. Уровень развития рынка 

плодоовощной продукции в стране определяется в первую очередь с 

объемами производства соответствующих продуктов питания в сфере 

сельскохозяйственного производства. 

 

 

 

 

 

 

 

 

3.2 Пути повышения эффективности использования 

инвестиционных вложений в сельское хозяйство Узбекистана. 

 Правление Исполнительных директоров Всемирного банка одобрило 

вложение инвестиций в виде кредита Международной ассоциации 

развития на сумму $ 40 млн. для дополнительного финансирования 

Проекта поддержки сельскохозяйственных предприятий Узбекистана. В 

рамках него планируется оказание содействия фермерским хозяйствам в 

повышении продуктивности, финансовой и экологической устойчивости 
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сельского хозяйства и рентабельности предприятий агробизнеса нашей 

Республики. 

 Комментируя данное событие, глава представительства Всемирного 

Банка в Узбекистане отметил, что сельское хозяйство всегда являлось 

основой составляющей узбекской экономики, « Дополнительный кредит 

окажет поддержку диверсификации сельского хозяйства и развития». 

 Дополнительные кредитные ресурсы будут направлены для 

финансирования инвестиций и оборотного капитала фермерских хозяйств.  

По результатам осуществления проекта, фермеры 90 районов 7 областей 

Узбекистана, как ожидается, увеличат продуктивность и доходы. Также 

улучшится доступ предприятий агробизнеса к финансовым ресурсам. По 

данным  Всемирного банка, компонент по финансированию 

сельскохозяйственных предприятий в рамках 2-й фазы Проекта поддержки 

сельскохозяйственных предприятий, имел успех. 

 

 

 

 

Таблица №5 

Инвестиции, вложенные в основной капитал. 

 Всего Из них в 

производственную  

отрасль 

Млрд. Итого, % Млрд. Итого, % 
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сум сум 

Республика 

Узбекистан 

18291,3 100,0 12917,4 100,0 

Республика 

Каракалпакстан 

842,0 4,6 609,6 4,7 

Области:     

Андижан 745,7 4,1 399,7 3,1 

Бухара 2708,5 14,8 2337,1 18,1 

Джиззак 514,9 2,8 316,6 2,5 

Кашкадарья 1914,9 10,5 1428,4 11,1 

Навоий 1285,9 7,0 948,2 7,3 

Наманган 663,2 3,6 298,8 2,3 

Самарканд 1113,2 6,1 575,7 4,5 

Сурхандрья 655,5 3,6 302,7 2,3 

Сырдарья 531,8 2,9 404,8 3,1 

Ташкент 2075,0 11,3 1733,8 13,4 

Фергана 1152,8 6,3 784,9 6,1 

Хорезм 514,3 2,8 241,9 1,9 

Город Ташкент 3511,0 19,2 2533,4 19,6 

Источник: Статистический вестник Республики Узбекистан. 

 

Таблица №6 

Состав источников финансирования инвестиций, 

вложенные в основной капитал. 

 Всего 

инвестици

Из них по отношению к общему объему, 

в % 
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й млрд.сум 

С
р

ед
ст

в
а

 г
о

с.
б

ю
д

ж
ет

а
 

С
р

ед
ст

в
а

 ф
о

н
д
а

 п
о
 

у
л

у
ч

ш
ен

и
ю

  

м
ел

и
о

р
а
т
и

в
н

о
го

 с
о
ст

о
я

н
и

я
 

о
р

о
ш

а
ем

ы
х

 з
ем

ел
ь

 

С
р

ед
ст

в
а

 о
р

га
н

и
за

ц
и

и
 

н
а

се
л

ен
и

я
 

Б
а

н
к

о
в

ск
и

е 
к

р
ед

и
т
ы

 и
 д

р
. 

И
н

о
ст

р
а

н
н

ы
е 

и
н

в
ес

т
и

ц
и

и
 и

 

С
р

ед
ст

в
а

 ф
о

н
д
а

 к
р

о
м

е 

б
ю

д
ж

ет
а

 и
 с

р
ед

ст
в

а
 ф

о
н

д
а

 

в
о

сс
т
а

н
о

в
л

ен
и

я
 и

 р
а

зв
и

т
и

я
 

Республика 

Узбекистан 

18291,3 6,0 0,5 50,2 11,1 25,1 7,1 

Республика 

Каракалпакст

ан 

842,0 7,2 0,8 55,6 8,5 15,3 12,6 

Области:        

Андижан 745,7 6,5 0,7 67,9 14,9 7,7 2,3 

Бухара 2708,5 1,4 0,3 21,6 3,2 72,8 0,7 

Джиззак 514,9 5,4 1,2 64,9 18,5 7,7 2,3 

Кашкадарья 1914,9 1,5 0,6 60,6 4,5 24,3 8,5 

Навоий 1285,9 4,1 0,4 53,3 11,6 10,3 20,3 

Наманган 663,2 6,3 0,3 68,9 14,4 4,5 5,6 

Самарканд 1113,2 7,1 0,4 72,3 7,7 5,9 6,6 
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Сурхандрья 655,5 10,6 1,2 60,6 13,0 10,0 4,6 

Сырдарья 531,8 24,6 1,0 55,7 11,4 5,4 1,9 

Ташкент 2075,0 1,5 0,1 43,6 23,9 20,2 10,7 

Фергана 1152,8 12,4 0,5 51,2 14,8 17,1 4,0 

Хорезм 514,3 6,0 1,6 52,3 13,7 13,6 12,8 

г.Ташкент 3511,0 7,4 - 49,3 10,1 26,1 7,1 

 

Источник: Статистический вестник Республики Узбекистан. 

 

 

 

 

 

 

 

В  его рамках было освоено $ 25,7 млн. в форме кредитов 317 

предприятиям агробизнеса для закупа сельскохозяйственной техники, 

оборудования для переработки сельхозпродукции, упаковочного 
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оборудования и материалов, а также инвестиций в садоводство, 

птицеводство, рыбоводство и животноводство. В дополнение к ресурсам 

проекта, фермерские хозяйства вложили собственные инвестиции в объѐме 

$ 4,2 млн. 

 В Узбекистане из существующих более чем 66 тысяч фермерских 

хозяйств 17482 будут переводиться на статус многопрофильных. 

Об этом заявил председатель Совета фермеров Узбекистана 

СадикжонТурдиев. 

По его словам, начата работа по развитию фермерскими хозяйствами 

многопрофильной деятельности на селе. «Эффективность такого 

хозяйствования показала практика. Если фермер пробует свои силы в 

разных направлениях, в частности, в переработке выращенного урожая, он 

получает прибыль большую, чем прежде. Он обретает полезный опыт, 

расширяет ассортимент производимой продукции, создает больше рабочих 

мест, налаживает экспорт. Согласно разработанной программе 

многопрофильное хозяйство включает несколько из восьми направлений: 

садоводство, бахчеводство, овощеводство, сервисные услуги, переработка 

урожая, животноводство, рыбоводство, пчеловодство», — цитирует 

«Правда Востока» слова Турдиева. 

Он также сообщил, что Советы на местах окажут помощь в получении 

банковских кредитов, выделении дополнительных земельных площадей, 

приобретении крупного рогатого скота за рубежом для разведения в своих 

хозяйствах, развитии интенсивного садоводства. 

По официальным данным, в 1998 году в Узбекистане было 23 тысячи 

фермерских хозяйств, а сегодня — 66134. Из них 35896 занимаются 

хлопководством, 5329 — животноводством, 16964 — садоводством и 
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виноградарством, 3647 — овощеводством и бахчеводством, 4298 — 

специализируются в других сферах. 

Ранее сообщалось, что в соответствии с указом главы государства от 

22 октября 2012 года «О мерах по дальнейшему совершенствованию 

организации деятельности и развитию фермерства в Узбекистане» созданы 

Совет фермеров Узбекистана, советы фермеров Республики 

Каракалпакстан, областей и районов, которые будут оказывать 

всестороннюю поддержку дальнейшему развитию фермерского движения. 

На сегодняшний день, кроме Совета фермеров Узбекистана, создано 13 

областных , 157 районных советов фермеров. Их возглавили руководители 

лучших фермерских хозяйств. Сегодня в составе советов фермеров — 1905 

человек, 23 стали членами республиканского совета, 251 — вошли в 

областные советы и 1631- в районные. Выделены необходимые помещения 

для размещения советов фермеров Республики Каракалпакстан, областей и 

районов. Принят устав Совета фермеров Узбекистана, разработана 

программа мер, предусматривающих всестороннюю поддержку 

фермерских хозяйств на нынешний год. В январе этого года организованы 

курсы по обучению председателей областных и районных советов, а также 

членов Совета фермеров республики. 

 Наша страна продолжает работу по привлечению инвестиций 

международных финансовых институтов на развитие аграрного сектора. 

На улучшение мелиоративного состояния и водоснабжения орошаемых 

земель и другие направления страна с 2003 года привлекла около $740,9 

млн.  инвестиций в сельское хозяйство. 

 Показатели эквивалента инвестиций основного капитала республики 

за январь-декабрь 2011 года составило $ 10,7 млрд. или по сравнению за 

январь-декабрь 2010 года составило 112,5 %. Общая сумма инвестиций в 

национальной валюте, вложенная в основной капитал за январь-декабрь 
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2011 года составила 18291,3 млрд. сум. Распределение инвестиций 

основного капитала по виду имуществ за январь-декабрь 2011 года 

следующие: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Таблица №7 

Разделение  инвестиций, вложенные в основной капитал по видам 

имущества за январь- декабрь 2011 г. 
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Итого по % 

 Из них по источникам  финансирования 

Всего инвестиций 

млрд.сум. 
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Всего 18291,3 6,0 0,5 50,2 25,

1 

11,1 7,1 

Из них по 

виду 

имуществ 

       

Госуд 3975,1 25,2 2,0 37,5 14,

3 

1,4 19,6 

Негосуд 14316,2 0,7 - 53,8 28,

1 

13,7 3,7 

Источник: Статистический вестник Республики Узбекистан. 

 

 

Как повысить эффективность этой работы и создать новые условия 

для инвесторов, обсудили эксперты и специалисты отрасли в ходе 

прошедшей в Министерстве сельского и водного хозяйства Узбекистана 

пресс-конференции. 
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Сегодня сельское хозяйство Узбекистана стало одним из лидеров не 

только по производству продукции, но и по привлечению инвестиций, 

внедрению современного оборудования и технологий, расширению 

экспортных объемов. Главными факторами такого успеха выступили, 

прежде всего, эффективная работа по повышению мелиоративного 

состояния земель, в том числе с привлечением международных 

финансовых институтов, поддержка фермеров, развивающих полную 

производственную цепочку – от выращивания сельхозпродукции до ее 

переработки и максимально диверсифицирующих свой бизнес, а также 

создание совместных предприятий с ведущими иностранными 

производителями сельхоз-оборудования и технологий. Эти направления 

позволили заложить в стране базу для высокопроизводительного и 

эффективного сельского хозяйства. 

Как отмечалось на мероприятии, в рамках инвестиционной 

программы Узбекистана на 2012 год Минсельводхозом ведется работа по 

девяти проектам стоимостью $75,8 млн. Один из крупнейших – 

«Дренажный проект Узбекистана. Проект отвода дренажа из Южного 

Каракалпакстана», финансируемый за счет средств Всемирного банка и 

правительства страны. В его рамках уже завершена реконструкция 

магистрального коллектора длиной 300 км. Это позволило ежегодно 

экономить 1,5 млрд. сумов, улучшить управление водными ресурсами и 

снизить минерализацию воды. 

Всего с 2003 года привлечено иностранных инвестиций $740,9 млн., 

значительная их часть освоена. Это дало возможность реконструировать 

гидротехнические сооружения, сотни километров оросительных сетей, 

межхозяйственных, внутренних хозяйственных коллекторов, закрытых 

горизонтальных дренажей. На 1174 гектарах произведена лазерная 

планировка, приобретены 264 экскаватора, 51 бульдозер и другая техника. 

Все эти меры позволили повысить урожайность сельскохозяйственных 



90 
 

культур. Например, в 2004 году фермеры получали в среднем 34,6 

центнера зерновых, а в этом году показатель составляет 47 центнеров. 

По итогам этого года специалисты и эксперты определили 18 

перспективных инвестиционных проектов до 2017 года, которые 

предусматривают дальнейшее улучшение мелиоративного состояния 

земель, обеспечение сельского хозяйства необходимой техникой. 

 Инвестиционное обслуживание сельского хозяйства в современных 

условиях должно включать несколько стадий, включая программирование, 

представление, использование и возврат инвестиционных средств в 

будущем. 

 Программирование инвестиционных вложений можно осуществлять 

на основе инвестиционных заявок предприятий. У сельхозпредприятий, 

занимающих стабильное положение на товарных рынках, эти заявки 

должны представлять собой составную часть их программ 

экономического, финансового и социального развития. В результате 

программы хозяйствующих субъектов дополняются инвестиционными 

ресурсами, обеспечивающими непрерывность кругооборота капитала и 

расширение предпринимательской деятельности. 

 Инвестирование должно заключаться в выдаче средств, в полной 

мере удовлетворяющих потребность экономических субъектов в заемном 

капитале и гарантирующих доход с учетом степени риска. 

Использование инвестиций при этом должно означать направление 

инвестиционных средств на хозяйственно-финансовую деятельность. 

Возврат инвестиций представляет обратный приток инвестиционных 

вложений инвестору. Данный процесс должен иметь исключительное 

значение для функционирования инвестиционного процесса, 

позволяющего сохранять заемный характер инвестирования и 
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восстанавливать портфель ресурсов инвестора для предоставления новых 

инвестиций. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Выводы и предложения. 

 Цель моей работы былоизучить методы, принципы и пути 

повышения эффективности использования вложений  инвестиций  в 
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сельское хозяйство Узбекистана. Для достижения  этой цели провели 

значительные научно-исследовательские работы. Так какинвестиции 

становятся важнейшим фактором не только реконструкции иобновления, 

но и создания новых производств и предприятий. Поэтому привлечение и 

использование инвестиций в сельское хозяйство Узбекистана 

представляется существенной закономерностью инвестиционного 

процесса на современном этапе. Инвестиции - это физический и 

финансовый капитал, а также интеллектуальные ценности, вкладываемые в 

объекты сельскохозяйственного производства и социальную 

инфраструктуру села с целью получения прибыли (дохода) или 

достижения другого положительного результата. Инвестиционные 

процессы в сельском хозяйстве действуют по общим экономическим 

законам, но проявляются с учетом особенностей аграрного бизнеса, 

которые требуют всестороннего их анализа и учета. Очевидная-

недостаточность инвестиций в сельское хозяйство относительно 

потребности вызывают необходимость эффективного использования 

инвестиционных ресурсов. 

Активизации притока инвестиций в экономику страны происходит в 

процессе их привлечения. Основной целью процесса привлечения 

инвестиций является организация притока инвестиций в необходимых для 

сельского хозяйства региона размерах и структуре, которые в наибольшей 

степени способствуют его развитию. 

Процесс привлечения инвестиций в сельское хозяйство - это 

совокупность последовательных действий, направленных на увеличение 

объема капитала, а также обеспечение его трансформации в 

инвестиционные ресурсы сельского хозяйства. Из данного определения 

следует, что экономическая сущность процесса привлечения инвестиций 

проявляется через накопление производственного потенциала сельского 

хозяйства региона. Поскольку с перемещением капитала в сельское 
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хозяйство поступают новейшие технологии, ноу-хау, управленческий и 

организационный опыт, то экономическая сущность процесс привлечения 

инвестиций состоит в переходе сельского хозяйства на более высокий 

уровень развития. Следует отметить, что важной целью этого процесса 

является также достижение социального эффекта путем повышения 

занятости сельского населения и увеличения уровня его доходов. 

Одно из основных направлений адаптации сельскохозяйственных 

предприятий к изменяющимся условиям ведения производства — 

реструктуризация производственных систем. При этом выход на 

оптимальные параметры функционирования невозможен без инвестиций, 

обеспечивающих необходимые структурные изменения. В этой связи 

особую остроту и актуальность приобретает проблема активизации 

инвестиционного процесса в сельском хозяйстве. 

В условиях острой конкурентной борьбы на рынке инвестиций 

между государствами, регионами, предприятиями победит тот, кто сумеет 

привлечь их достаточную массу и повысить их эффективность. В связи с 

этим предоставляю следующие пути  повышения эффективности 

использования инвестиционных вложений в сельское хозяйство 

Узбекистана: 

1)Сельское хозяйство Узбекистана стало одним из лидеров не только по 

производству продукции, но и по привлечению инвестиций, внедрению 

современного оборудования и технологий, расширению экспортных 

объемов. Главными факторами такого успеха выступили, прежде всего, 

эффективная работа по повышению мелиоративного состояния земель, в 

том числе с привлечением международных финансовых институтов, 

поддержка фермеров, развивающих полную производственную цепочку – 

от выращивания сельхозпродукции до ее переработки и максимально 

диверсифицирующих свой бизнес, а также создание совместных 
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предприятий с ведущими иностранными производителями сельхоз-

оборудования и технологий. Эти направления позволили заложить в стране 

базу для высокопроизводительного и эффективного сельского хозяйства. 

2)На мероприятии, в рамках инвестиционной программы Узбекистана на 

2013 год Минсельводхозом ведется работа по девяти проектам стоимостью 

$75,8 млн. Один из крупнейших – «Дренажный проект Узбекистана. 

Проект отвода дренажа из Южного Каракалпакстана», финансируемый за 

счет средств Всемирного банка и правительства страны. В его рамках уже 

завершена реконструкция магистрального коллектора длиной 300 км. Это 

позволило ежегодно экономить 1,5 млрд. сумов, улучшить управление 

водными ресурсами и снизить минерализацию воды. 

Всего с 2003 года привлечено иностранных инвестиций $740,9 млн., 

значительная их часть освоена. Это дало возможность реконструировать 

гидротехнические сооружения, сотни километров оросительных сетей, 

межхозяйственных, внутренних хозяйственных коллекторов, закрытых 

горизонтальных дренажей. На 1174 гектарах произведена лазерная 

планировка, приобретены 264 экскаватора, 51 бульдозер и другая техника. 

Все эти меры позволили повысить урожайность сельскохозяйственных 

культур. Например, в 2004 году фермеры получали в среднем 34,6 

центнера зерновых, а в этом году показатель составляет 47 центнеров. 

По итогам этого года специалисты и эксперты определили 18 

перспективных инвестиционных проектов до 2017 года, которые 

предусматривают дальнейшее улучшение мелиоративного состояния 

земель, обеспечение сельского хозяйства необходимой техникой. 

3)Инвестиционное обслуживание сельского хозяйства в современных 

условиях должно включать несколько стадий, включая программирование, 

представление, использование и возврат инвестиционных средств в 

будущем. 
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 Программирование инвестиционных вложений можно осуществлять 

на основе инвестиционных заявок предприятий. У сельхозпредприятий, 

занимающих стабильное положение на товарных рынках, эти заявки 

должны представлять собой составную часть их программ 

экономического, финансового и социального развития. В результате 

программы хозяйствующих субъектов дополняются инвестиционными 

ресурсами, обеспечивающими непрерывность кругооборота капитала и 

расширение предпринимательской деятельности. 

4)Инвестирование должно заключаться в выдаче средств, в полной мере 

удовлетворяющих потребность экономических субъектов в заемном 

капитале и гарантирующих доход с учетом степени риска. 

Использование инвестиций при этом должно означать направление 

инвестиционных средств на хозяйственно-финансовую деятельность. 

Возврат инвестиций представляет обратный приток инвестиционных 

вложений инвестору. Данный процесс должен иметь исключительное 

значение для функционирования инвестиционного процесса, 

позволяющего сохранять заемный характер инвестирования и 

восстанавливать портфель ресурсов инвестора для предоставления новых 

инвестиций. 

Осуществление выше изложенных мероприятий естественно 

приводит к повышению эффективности инвестиций в сельском хозяйстве. 
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