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Kupum

MAB3VHHHI _10/13ap0JuIH. Y30eKHCTOHIA KHYMK OW3HECHH PUBOMIAHTHPHUIIIA
MHBECTUIMSJIAp CaMapaJopiurMHU OLMPHUII Macajlajlapu JaBJaTUMH3 HWKTUCOAUETUHUHT
IOKCAMIIM/IA alloXuJa axaMusT kacO sTamu. by cekrop MWIINMNA WKTCOAMEHMHT aloXuia
cekropura annanad. 2013 WUIHUHT «...¥3uAa OpTUMH3AA 26 MHUHTIAH 3UEN KUYUK OM3HEC
CyOBEKTH HII OolUIaau, ymoy cekropaa (gaoausar KypcaTaéTraH KOPXOHATAPHUHT YMyMUU COHU
Wun  oxupura kenmuO 190 wMuHrTara erau»  ANHMKCa CYHITH Huipiapiaa, Oy COXaHH
PUBOXJIAHTHPHII Makcaaujga Oup KaTop MEBEpUM XyxoKaTiap KaOynl KUJIMHIWKA, KUYHUK
OM3HECHU PUBOXJIAHTUPUIIIA UHBECTULIMSIIAPIAH Xap TOMOHJama (oiijalaHUII KeHT Hymira
KYHHJIMOK/IA.

«Kan6 sTunaérran MHBECTULUSIIAPHUHT acocuil kucmMu — 70 dousgan opTuru, OUpUHYU
HaBOaT/Aa, WNUIA0 YUKAPUII OOBEKTIIAPUHU KypHIra WYHANTUPHIIU, SHT SHTH 3aMOHaBUM
YCKYHAJIap XapuJl KUJIUImra capduaHraH MHBECTULIHSIIAD YTyl 3ca Kapuito 40 hom3HH TaIIKuI
TN,

MamJitakaTHU MKTUMOUN, UKTUCOIMM Ba CUECUM PUBOXKIIAHUIIM A HHBECTU LU TIAPUHUHT
JKyMJIaJlaH, XOpPHKUH MHBECTULIMSUIADHUHT axaMUATH KaTTaaup. MabiyMKu, Xap KaHJail JaBJjar
TyHEMAH aXpaliraH XOJIJIa YKaXxOH TAKPUOATApUHU YpraHMacaaH, IyHEHUHT €TaKdd JaBaTiiapu
unM, (aH Ba TEXHUKA COXACHJa HPUINTAH IOTYKIApUHU KaOyd KUJIMacAaH PHUBOXKIAHHIIM
MYMKHH 3Mac.

bozop wucnoxornapuHu amaira OHNMpPUINIA KUYMK OW3HECHH PHUBOMIIAHUIIMHU
MHBECTULIMSIAp acocuja Oomkapuil 6yitmya Oup Karop 4dopa-taaOupiap kKypuwirad. Jlekun Oy
CEKTOPHM PHUBOXKIAHTUPHUIL, YHUHT (QAOMUATHHU sHANA SXIIMAJIANI MaKcaaujga Xu3MaT
KypcatyBun uHOpaTy3uwiMaiap  (aoNUSITUHM  KydaWTUpUIL, KOJaBepca, OJHI MyXMMHU
WHBECTHIMsIIapAaH QoiiaTaHuIIard yopa-Tagoupiap KyJaMUHU KEHTPOK KOPUW ITHUII JaBpP
TaKa30CUra ayaHam.

bupox, Hamanran BumosiTuaa KW4MK OW3HECHU PHUBOXKIAHTUPHIIAA WHBECTULIHSIIAPDHU
KyJUTalll Macajalapuia xaHysraya MyaMMmolnap Oopku, ynap y¥3 edummura sra smac. KymmanaH,
«Hamanran Bumnosituaa Oy coxajard WIUIAp akCapusT XOJUlapja... F3aKUYUIUK Ouinad oiub
oopuaMokIant.

Jemak, kuuMK OW3BHECHHM  PHUBOXJIAHTUPHUINIA HWHBECTUIMSUIAPAAH  camMapaid
doitqaanunra puImin 0opacuaa WIMHAM acociaHTaH Takiu@ Ba TaBCUsIIAp WIDIA0 YHKHIIT
MyxuM Basudanapgan Oupu xucobnanaau. IlyHuHr ydyH TaHIaHraH MaB3y acocuia
Taiiépianran OUTHPYB MajlaKaBHI UII MyXUM J073apOIUK KacO 3Taau.

MyaMMOHM _ VPraHWITaHJMK _jiapaxacd. Kuumk OW3HECHHW PUBOXIAHTHPHUIIIA
WHBECTHIMSIIApJaH camapanu ¢oiiganaHunmra OuJl MyaMMOJIap FapOd MamulakaTiapuaa 4yKyp
Yypranwiran. Xo3upra KyHjaa Oy YpraHWIl Kyiaamjaapyd JaBOM 3TMOKHA. FapOHMHT TaHUKTIU
ukrucoaun ommmiapunan Kemn6emn P. Makkonenn, Ctaamu JI. Bpro kabunapauHr Oy coxana
anoxuja xuccanapu OOpIUTUHE Kaia 3THO YTHII 3apyp.

Poccusimuk ukrucomuu onumiiapaan B.Bmacosa, W.Epmos, b.MuutoBkuH, b.Paiiz0epr,
B.PyGe Ba Oomkanap TaAKMKOTIAPUHU aKPATHO KYpCaTHUIIT MyMKHH.

V36eKnCcTORIa KNUMK OM3HECHH DPHBOXKIAHTUPHIIIA HHBECTHIMSUIAPHH JKOPUH STHII
acocuaa (yHIaMeHTal-Hazapuii Ba amanuii Myammonapu W.A.KapumoBHHUHT Oup Karop
acapnapuna ypranuirad. lllyaunarnex, C. Fymomos, T.Oprames, Y.FodypoB, kabu sHa Oup
KaTOp MKTUCOAYU OJUMIIAp acapiapuaa EpUTUITAH.

1 Kapumos M.A. 2014 iiun 10KopH Ycull cypbamiapy OWIAH PHBOXKIAHUIIL, 6apya MapikKy] MMKOHMSTIAPHU
capapOap HTUII, Y3MHM OKJIATaH HCIOXOTIAP CTIPATCTHACHHMA W3YWI JAaBOM OSTIHPUII #wm Oymamn. —T.
V36ekucron, 2014. 7 Ger.

2 Kapumos W.A. 2014 iiun roKopH YCHIl cypbaTiapu OUIaH PUBOXKIAHMIL, Gapya MaBKyJ UMKOHHATIAPHU
capapbap HTUII, Y3WHM OKJIAraH HCIOXOTIApP CTIPATCTHACHHMA W3YWI JAaBOM OTIHPUII Hwmm Oymamn. —T.
V36ekucron, 2014. 13 Ger.

1 Kapumos M.A. KoHyH Ba aioyaT yCcTyBOPJIMIH 3pKuH Ba (apoBoH xaéT xadomatumup. / Xank cysu. 2004.
18 ceHTa0p.
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Cyarru #nmnapaa K.Mydraitnunos, O.ApunoB, kabu €m MKTHCOAYUJIADHUHT YIIOY
coxazia oiaub OopraH TaJKMKOTIAPH HATHXKacUla JOKTOPIMK Ba HOM3OJIUK AMCCEpTalUsIIapy
EKIaHU.

bupok, kuunk OM3HECHU PUBOXKIAHTUPHUILIA HHBECTUIIUSUIAPHU KOPUN STUIHUHT 6ab3U
Macananapy OyiMua Xamu Xald STHIMAaraH MyaMMoJap MaBKyld. YPraHWIaéTraH MyaMMOHHHT
KeHI KYJaMJIMJIMTH OWTHpPYB MajlakaBUW HWII MaB3yCMHU TaHJAIll, MakcajJ Ba Basu(aniapHU
Oenruiamnra oJnu0 KeJau.

TagiKMKOTHUHI __MaKcaau 0030p UKTUCOAUETH IIAPOUTHAA KAYMK OW3HECHU
PUBOXKIIAHTHPUIIA WHBECTULHMUIAPHU >KOPUH OSTHII I03aCHAaH WJIMHI-amManuil Takmd Ba
TaBcUsUIap MOUIA0 YMKUIAUp. Makcaara SpUIIMIN Y4yH KyhHugard Basudanap €4uMH Xaj
TUIIIN:

— KMYUK OWM3HECHU PUBOXKIAHTUPHUII Ba HHBECTULMSUIAD SKOPUM ATUIIHUHT Ha3apuit
acoCJIapUHU EPUTHLL,

— V36exucTon1a KNunK GH3HEC KOPXOHATAPHHU PUBONKIAHTUPUIIA MHBECTUIMSIAPHHHT
aXxaMUATHHU Ha3apuil acoCIIall

— KAYUK OW3HECHW PUBOXIAHTHPUII YyIyH WHBECTHUIMSABUHA JIOHUXaJapHU TaHJa0
OJIMHUILM TYFPUCHJA MYJI0Xa3a FOPUTHIL,

— Hamanran BusosTHAa KWYUK OW3HECHU PUBOXKIIAHHIIN HU TaX/TUIT STHUILI,

— Hamanran BumnosTtuga KUYMK OM3HECHU PUBOKIAHTHPUILIA WHBECTHIUSIIAPHU KO
STUII aMAIUETUHU TAJAKUK STHUILL

— KHYUK OW3HECHH pPHUBOXJIAHTUPHUII Ba MHBECTULMSIIAPHU KOPUH  STULIAATH
MyaMMOJIApHU aHUKJIAI Ba OeNTUIallL,

— KUK OW3HEC KOpXOHAJapu Y4YyH XOPMXKUM KpeIuT JMHUSUIApUHM O4YMIl Oyinua
MyJ0Xa3ajiap KeJIUTUPUIL

— KMYUK OM3HECHM PHUBOXIIAHTUPUIA MHBECTHIMOH cHEcAaT Ba MHBECTULIMSUIAD *KajO
STUIIHU KEHralTUPHUIITra JOUp UITaHMaJap SpaTUILL

— KWYMK OM3HECHU PUBOXKIIAHTHPUIIIA MHBECTULIUS XKapaCHIapUHH TAKOMUJUIAIITHPHUII Ba
YHUHT OOCKUYJIApUHU U30XJIAlIL

TagkukoT 00beKTH OYVirO, HamaHraHn BHIOATHIATM KUYUK OWM3HEC KOPXOHAJAPUHUHT
daonuATH XU3MaT KUJIIU.

TaagkuKoT npeaMeTH cudaryia KWYMK OM3HECHU PUBOXKIAHTHPUILIA HHBECTU LU IIAPHU
KYJIJIal TU3UMU TaHJIaH]IA.

TagKHKOTHHHI YCJIYOUH Ba Ha3apHii acocH V36ekucron Pecniyonukacu Ilpesunentu
N.A . KapuMOBHUHI MamJIakaT UKTUCOAUM cuécatura ouj acapilapy; KNUMK OM3Hec gaoiausTura
XaMJa MHBECTHIMSIIADHYM KyJUlalra JoMp Y30ekucTon PecrnyGmukacuuumar KoHyHnmapu Ba
MEBEPUN  XyXOKaTiapu; KHYMK OW3HECHH PHUBOXIAHTHPUIYIA WHBECTULMSIIAPHU POJIMHU
onmMpHIn Oyiuya dYeT SJUIMK Xamaa Y30€K HWKTUCOAYM OJMMHUJIAPHUHT WJIMHN acapiapu,
pecriyonuka MUKECHA HALIp STHIAETraH MKTUCOAUI WYHAIMIIAry sKypHau1ap Ba py3HoMasiap
TaIIKUJI 3Tau.

TagkukoToap skapaéHuma Y3bexucroH PecrmyOmukach —VIKTHCOAMET — BasMpINIH,
Hamanran Bumost cratuctuka Oomkapmacu, HamaHran BWIJIOSAT caBIO-CaHOAT MalaTaCHHUHT
MabIyMOTIapuaaH (o TaIaHuIIIN.

ButupyB MaJakaBuii HIHM  0aXapull  OpKAJId  KYHHIArn SHTHJIHKJIApra
JPUILAJLIN:

— KHYUK OW3HECHU PUBOXKJIAHTUPHUII Ba HHBECTULMSUIAD SKOPUM ATUIIHUHT Ha3apuid
acocyiapu €pUTHIIN;

— V36exucTon1a KNunK GH3HEC KOPXOHATAPHHU PUBONKIAHTUPUIIA MHBECTUIMSIAPHHHT
axaMHATH Ha3apuil acocnad Oepuiiy;

— KAYUK OW3HECHW PUBOXIAHTHPUII YyIyH WHBECTHIMABUU JIOMUXaJapHU TaHJA0
OJIMHUILM TYFPUCHJIA MYJIOXa3a OPUTUIIIH;

— Hamanran BusosATH/Ia KWYUK OM3HECHU PUBOXKIIAHHUILIN TaXJIHJI dTUIIN;
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—Hamanran BuiosTHa KMYMK OM3HECHM DPHUBOKIAHTHUPHILIA MHBECTULHUSIAPHU KAJIO
ITUII aMATUETH OYinYa TaAKUKOT UIITIApU OO OOPHIIIH;

— KWYMK OM3HECHU PUBOXIAHTHPUII Ba MHBECTULMSIIAPHU KOPHUM ITHILIArM MyaMMoJiap
aHUKJIaH/M Ba OeNruiIaHay;

— KHUYUK OW3HEC KOpXOHATapH Y4YyH XOPMXKUM KpeAUT JMHUSIIAPUHM OYMIl Oyiinda
MyJoxasajiap KEeITHPUIIIN;

— KMYUK OM3HECHM PUBOXIIAHTUPUIA MHBECTHIIMOH cHEcAaT Ba MHBECTULIMSUIAD *KajlO
STUIIHU KEHralTHpUIIra JOUP NIUIAHMAJIap SpaTUIIIN;

— KWYMK OM3HECHU PUBOXKIIAHTHPUIIIA MHBECTULIUS XKapaCHIapUHH TAKOMUJUIAIITHPHUII Ba
YHHUHT OOCKHWIApH M30X1a0 Oepuiiam.

TagKUKOTHMHI __ aMaJIMii___ aXaMMSITH: KAYUK OW3HECHHM  PUBOKIAHTUPHILIA
WHBECTULIMSIIAP CaMapaJioOpIMTHHU OomMpHIl OYyiinya OUTHUPYB MalakaBUW WII JOWpacuia
OakapuJIraH UIDIapJaH KyHuaaru xosiapnaa (oijanaHuil MyMKAH:

- KMYMK  OW3HeC  KOPXOHAJapMHU  PHUBOXJIAHMILMIA  KYyMakKIallyBuu 6030p
uH(ppary3unmacu GaoIMATHHH KydaUTHPUII Xamja BUJIOAT XOKMMIMTHHHHT Ma3Kyp
Macajara OuJi JacTypui Xyx>kaT Ba aMaJIni yopa-TaJOUpIIapyHU U0 YUKUIIA;

- BWJIOAT MUKECHIArK Oapya KOJUIEXK Ba OM3HEC MakTaOlapuaa MKTHCOIUN HyHaIuImard
(dannapaan Oup KaTop MaB3yJapHU EPUTHUIIIA;

- BUJIOST Ta0MPKOP Ba MIIOUTIAPMOHJIAPUHUHT UKTUCOANN TapaKKypUHH OLIMPUILA;

-  KMYMK  Ou3Hec  CyObeKTjiapy  TOMOHMJAH  WHBECTULMSUIADHU  KyJUIAIlgard
TyHIyHYaJapuHU KeHralTupuiya GoigadaHul MyMKUH.
butupys manakaBuii wum kupuil, ydra 000, xynoca Ba doiipanaHuiran agabuériap

py#xaTH KucMIIapHaaH noopar.

butupys ManakaBuil MIIHUHT KUPUILI KUCMUJA MaB3yHUHT 10J103apOIUIy, TaAKUKOTHUHT
Makcaj Ba Basudaiapy, YHUHT UIMHI SHIUIUTY KYpPCaTHUITaH Xam/la MIIHUHT aMaJInii aXaMUsTH
acocnab Oepuirat.

bupyunun 000 «Ku4yMK OM3HECHM PHBOXKJIAHTHPHUIIIA HWHBECTUIUAIAP KaJI0
JTHIIHUHI WJIMHUH acocjapw» Je0 aranaud. YHAa KMYUMK OW3HECHH DPHUBOXKJIAHTHPHUII Ba
MHBECTHIUSIAp JKOPUI ATUIIHUHI Ha3apui acocjapu, KAYUK OW3HEC KOPXOHAIApUHU
PUBOXKIAHTUPUIIA WHBECTULMSUIADHUHT aXaMMATH Ba YOy COXaHM PHBOXIAHTUPHUII y4yH
WHBECTHIMABU Y JTOWMXaTapHH TaHI1a0 OMMHHUIIM OYiinva Ha3zapuii €HallyBIap UNUiad YUKAIIH.

Uxxkunun 000 «Hamanran BwiIosiTHAAa KHYUK OW3HECHH PHBOXKJIAHHMIM Ba
HHBECTHLMSIJIADHM >KOPUil 3THIIarM myammoJap» ne6 Homnanau. by 6o0ma Hamanran
BUJIOATU/IA KMYMK OM3HECHU PUBOXKIAHHUIIM, BHJIOSATAA KMYMK OWM3HECHU PUBOKIAHTHUPHILIA
MHBECTUIUSJIAPHU KaJIO 3TUILI aMaluéTH, IIyHUHIIEK, KUYUK OM3HECHH PUBOKJIAHTHPHUIL Ba
MHBECTULMSIIAPHU KOPHUH ATUILIATY MyaMMOJIApHU aHUKIAI OYiirya TaJKUKOTIap HaTHXKaJapy
EPUTHIIIIN.

VYuunun 600 «VKrucomué€rHu MoJEpHH3alMsUIall IIAPOUTHAA KUYUK OW3HECHU
PUBOXXJIAHTUPHUII Ba HWHBECTULHMSIIAp CAMapaJOpJUIMHU sHafa OLMpHIN Hymmapu» 1ed
IOpUTHIAM. YOy 0001a KMUMK OM3HEC KOpXOHAJaph YIyH XOPMOKUW KpeAWUT JIMHUSIIApUHU
OUHII, Ma3Kyp CEKTOPHU DPHUBOXJIAHTUPHIIIA WHBECTULIMOH cUEcaT Ba MHBECTULIMSUIAD Kajil
STUIIHM KEHTaWTUpHIL, 1ly OuilaH Oupra KUYMK OM3HECHU PUBOXIAHTHPUIIA WHBECTHIIUS
KapaCHIApUHM TAaKOMUJUIAIITHPHUII Ba YHHUHT OOCKMWIapW HYHanmMmmpaa WIUIaHMaIap
APATHIIIN.

butupyB ManakaBuil MIIHUHT Xylloca KUCMHAA OakapuiraH WJIMUN TaJKUKOT UIIMHUHT
YMYMHH HaTWXajlapd Ba OUTHPYBUMHUHT Oy MaB3yra OHJ aHUK (PUKpIapu acocuaaru
XyJocajapura Kypa takirduap OepuiraH.




1-606: Knuuk OM3He CHY PUBOKJIAHTHPUIIIA WHBECTHLIMAJIAP
JKaJI0 ITHIIHUHT WIMMH acocjapu

1.1. Knunk 6u3HeCHH PUBOKJIAHTHPUII BA WHBECTHIUSIAD
JKOPUH ITHIIHMHI HA3APUH acoCIapu

bozop ukrucoguérura yTrud OGOpUIIIArk «WCIOXOTHUHT aCOCMH MabHOCH..., HETU3HU Oy -
MYJIKHH XaKHKMH Sracura TOIMMPHUIL, Taa0upPKOPIUKKA KEHI MMKOHHUSTIAD 04rO Gepuimaupml.
Fap6 naBnartimapuaa OyHmaii (aomusaT TypuHHM KeHTr goupanma «business» aramacu Owitan
OOFIaIAIN.

MabinymMkn amanuéria «OU3HEC» Ba «TaJOMPKOPIMK» aTamajapyd OuUp XHJI MabHOAA
Kymnanuiaau. @an Ba WiIMui yHanmuima 3ca Oy aramanap oup-Oupunan dapkianaan. Mucomn
y4yH, MEHexep-Ou3HecMeH Oynuum MyMKuH. JIGKUH y ¥3 HOMUJAH TaBaKKIYMJIMKHUA aMalra
ommpa oimaiau. Y Oomkapa€rraH KOpXOHAa HOMHUJAH TaBaKKATUMWIMK KWIAIW, SbHU
OM3HECHHHT MYXMM DJIEMEHTH XHCOOJIaHTAH TaBAKKATYIIIMK YIIa KOPXOHA 3racd HOMHJAH
amajira Ol PHIIAIN.

Hlynnaii kb «OM3HEC» TYIIyHYaCH KEHI MabHOIMM OYiaub, TaaOMPKOPIUK YHHHT
TapkuOura KUpPyBUYM TOPPOK MabHOJATW TyHIyHUagup. TaaOMpKOpIMK Ba KUYUK OH3HEC
GaonusaTH OWiIaH LIYFYJUTAHYBUYM IIaxciap, HadakaT ajoxuja Iaxc ydyH, Oajku OyTyH »KaMusT,
JIaBJIaT Y4yH XaM (OHJau UIDIapHU amaira O PUILIA/IN.

«busHec» Ba «TamOUpKOpIMK» Kabu artamanap «doiiga OIWII Ba 3apap KypHII
HaTM>)Kacura sra OYiraH ToBapijap Ba Xu3MaTiap aiupOonuiam 6yiinya sKyHUui onepanussiapHu
amaira OIMPHIIHK Ky31a TyTaam»?. Xap MKKH TyIIyHYa ITyJl TONHII MaKCaJWard MII OHJIaH
HIyFyJUlaHuIl  Ba OyHAall coxaJa KaTHaUlyBUMJIAp OpacUJard MyHOCAOaTHUHI HaMOEH
OynuIMHU aKc 3TTUpaau. bupok, Oy aramanapHu OMp-OUpUIaH AXKPATYBUM KUXATIAPH MABXKY/L.

TagOMpKOpIUK — TaBaKKATYMIMKHU ¥3 3MMMacHra OJITaH XOJIIard OW3Hec (aoHsTH.
bu3Hecaa 3ca TaBaKKaTYMIMKHYU 3MMMara oJIMarad xoJjiia €Ky YeKaHTaH TaBaKKaTYMIIMK OMJiaH
MIITUPOK STHII MyMKMH. EIaHu6 MIMaéTraH MeHeXep XaM TaBaKKATYMJIMKHU IIAXCaH V3
3MMMAacHTa OJIMaii/Ii, TABAKKATIMIIMK MYIKIOpiap 3uMmacuaa komamu. lly sxuxarnan Enmanma
MEHEKEPHH Ty1a MabHOAA TaAOHPKOp cu(aTHAA TAIKMH STH6 Oynmaiimu. Y3 HaGarmmaa
MYJIKIOPHUHT XaM TaBaKKaJT4YMJIUTU TAAOMPKOPHUHT TaBaKKATUYMIMTH Kabu YTa Mypakkad
Joupaja sMac.

@ukpruMu3ya, TaAOMPKOpP >KUCMOHMM IAXc cudaTtuaa TaBaKKATUYMIMKHM Kyjulaca,
MeHekep OomKkapaéTraH KOpXOHa, IOPUAMK Imaxc cudaTuaa y3 TaaOUPKOPIUTUHU amaira
ommpanyd. Masxyn WKTHCOAMM amabuérnapna TaaOUpKOp, MEHEXep, OW3HEeCMEeH Kalu
aTaManapHu Oup XuJ Tap3fa TaJIKWH STULI Xap XWJI Ma3MyHra sra OynraH Oy MKTUCOIUM
aTaMallapHUHT MabHOCHHH Oy3amu. Acinupa OyHmai ¢aonusriap OWJIaH INyFY/UIAHWIL, OUp
oupumgan ¢apK KWIyBYM XycycusTiapra sra. JIeknH Ou3Hecqa acoCHil Xayl dTYBUHM XYCYCHST -
HOBATOPJIUK (SHIMIIMK KUPIU3YBUAHIIMK), SIHTH FOSUIAPHU M3Jall BA YHUHT €YUMHUHU KU PHUILL
dakat TamOMpKOPIMK (AOTMATHTa XOC OynraHu ydyH, Oy YHUHT axpaiud TypyBUH
XyCYCUSATHANDP.

«Tanbupkopnap anoxujia CUHOHU TAIKWI KUJIAAWJIAp, ...IIyHUHT Y4yH Ylap anoxujaa
@Kpanud TYypyBUM TallKM KYpUHHINIA dra, My TyQalnu yaapHUHT (GAoJHMSATH Y3ura Xoc
(cmenMUK) MyaMMOJApPHU KelNTHpHO uukapamw»S. VYiap <@IHM KaHJald KAIUMO TYXTaTuo
KYWHII MYMKUHJIUTUHU OwWiraniapu kaOu, yHra KaHAad KwiuO TypTKM OepUIHH XaM
OunmMmaan»*, SbHM KauOH OpKAra TUCAPMJIMII KEPAKIMIWHH, Y3 HIIMHH SXIMJIAIl HHATHIA
Y3rapTUpUII KUPUTHII KEpaKIUIMHU Ba Kepak Oyica, KaHJal YMKUII MEbEPUHM XUC 3Ta
OJIUIIIA]TH.

1 Kapumos ML.A. Batan caxaarox kabu mykammacmup. -T.: Y36ekncton, 1995. 129 Ger.

2 BamuxoHos P., Ko6ynos O. MenexMenT acocnapi. -T.: Yausepcuter, 1997. 51 Ger.

3 [llymmnerep M. Teopust skoHOMHUeckoro passutust. -M.: Iporpecc, 1982. 174 cp.

4 Jlepex JIub6ept. Umbunapmomwmk yucypaapu. // XK. Comuk Ty noBauHuHT *ypHamd. -1996. -Ne5-6. 32 Ger.
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Tangbupkopnuk ¢aonusThra AOUP JACTIA0KA TaakUKoTiIap OyHman 250 #iuy aBBai
amanra oumpwirad. bynu P.Kantunbon, A.Tiopro, ®.Kens, A.Cmut Ba X.b.Coii kabu rap0
ONMMJIAPMHUHT MJIMHEl acapiapuja ydpaTHII MyMKHH. YpTa acpiapia TaiOMpPKOPIMK GuiaH
MalFyl KUIMJIAD «aHTpernpeHepmiap ne0 arairaH. BocuTaumnuk Xu3MaTiapd YIapHUHT
Baszudanapu Gynaran.

TaHUKIM WHIIN3 UKTUCOMYUCH Ba JacTiabku OusHec Hazapuéruncu P.Kantuiabon V3
UIMUM  acapiiapuja OWUpPUHUM OOp «TagOMpPKOp» aTaMacHHW HWIUIATIA Ba TaJAOHUPKOPIUK
KOHLETIUMIACUHU Tyna spatud Oepau. YHUHT Tabpudmanmuya «raadupkop — Oy y3rapyBuaH
JapoMaJUIi oJlaM: JIEXKOH, XyHapMaHJl, caBJorap, KapoKuM, kamOaran Ba X0ka3o. Y OHpOBIaH
TOBapHU MabJIyM OyiaraH Hapxga COTHO oOJlaid Ba TOBApjapuHU IOKOPUPOK, aMMO Xalu
HOMabJIyM HapX/a COTHINra YMH OOFTIaian»?.

Opanny3 uxkrucomuucu JK.b.Coil TagOMpKOpHU 3HT KYN MaxCylOT OJHUII MakKcaJaua
unuiad YMKapuil OMMJUIapuaaH ¢oianaHnb, «TaBakKaTYMIMKHM XaM, (oigacuHu xam ¥3
XUCOOHMAaH Ky3NMaiiuraH KaHJalaup MaxCyloT sAparTyBuM Imaxcaup» ae6 ataiau. XK.b.CoitHuHT
dukpuua, yaap ¢oiga oNMIn Makcaauaa OWPOBIAPHUHT MyIJIApHAaH YTa MOXHPJIHMK OWJiaH
doiinananunmrad. TagObupkop HYKOTUITaH UMKOHUATIAPD Y4yH Ba Oy MYKOTHUII YHUHT ailOu
Ounan smac, Ganmku TacoavdaH HOKyJail Ba3MATAAH KeIuMO YMKKaH TakIupla Xam jkaBoOrap
xucobnanaau. bynaai ¢aonusat OuinaH MalFyn MIAXC 1apOMaJd YHUHT KOPXOHACHAaru Japomall
Ba XapaxaT ypracujaru aiimpmacugan kenu6 unmkaau. JK.b.Coit tanbupkopHUHT ¢oiinacuHu
UKKH KUCMJaH uoOopar ne0 Ounanu; «caHoaTnaH oiuHTaH (oiiga Ba KamuTalgaH OJMHTAH
Qoitna»®. Arapma xap KaHgail TagOMpKOP MOIIMI OOMIMK, aKiI, MyJIOXa3aKOPJIHK, TapTHOHH
EKTUpHILL, BYDKJIOHIWIMK Kabu ¢asunamiapra sra Oyica, ymap OMPOBIAPHUHI KallMTaJIHMAaH
doiimanaHu UMKOHUATHTA dra Oynmunm MymkuaiIurara JK.b.Coaii karpuil umoHraH.

Xynmu myagan, 1.don TroHEeH xaM TaaOupKOpIMK Macaiajgapu Oyinua MmyFyJuIaHId Ba
Y3 OIBTUOOPUHM TaJOMPKOPIMKHUHI TaBaKKAIUMJIMK Ba MHHOBaUMS (AOIUATUIA JOUD
BasuanmapuHu  OMPUKTUPUII MYMKUHIIMTHIA  KapaTaud. «YHUHT TacaBBypura Kypa,
TaJIOMPKOPHUHT 1apOMaJ iy TaBAKKATYMIUK (PAOTUATHAAH KelaJuraH JapoMaJJiaH Ba SSHIUJIUKHU
KyJu1am Ty(aiin MKTHUCOAMN caMapara SpHINMII HaTHXKAacua OJMHAIUraH JapoMaJJiaH TaIlIKu
Tomamu»”.

XX acp ypramapura kemu®, TagOupkopiuk Hasapusicu W.Iymmerep (1883-1950 ii.)
TOMOHHJAH WJIMUH >KMXATJAaH SHaja 4YyKyp Ma3MyH KacO stau. Y y3uHuHTr «MKrucomuit
TapakKUET HazapusICH» acapuja MyHAal (UKpHU OaCH KWIITaH: «TaAOMPKOpPIAPHUHT HIIH —
SHIUJIMK SpaTUILl Wynn OuilaH MIpiad YMKAPUIIHU MCIIOX KUJIUII Ba TYONaH Y3rapTUpPHIL, sSHaIa
YMYMHH MabHOJA - SHTU XOM al€ MaHOau €ku Tai€p MaxcylnoT O030pWHU OYHII Ty(halan SHTU
TOBapjapHM €KM aBBaJITM TOBapJapHU HUIUIa0 YUKApUIL YYyH SIHTM TEXHOJIOTHUK
UMKOHUATIapAaH (oiiganaHuIl OpKalu, SHIU ycy/utap OYiinya aBBaJITMHM KalTa TAIKUJ THIL
Ba CAHOATHUHI SHIU COXACHHU SPATHII JAEeMaKaup»®. YHMHT Oy (UKpMIaH SHIU FOSUIAPHH
U3Jall KkapaéHUHU TaJOUPKOPIAUK (GAOTUATHHUHT acocuil cudaTu SKaHJIUTWHH, Ba YHU UIUIa0
YUKApUII €K XU3MaT KypcaTHIIl coXacuJa OeBOCHTa KYJUIAIIHU TE3NAIUTUPHIN 3apypiIUTUHU
Oounmu6 omum MyMmkuH. FOTyKmapra spunmn Makcaauaa TaaOHMpPKOPIUK (GaonusaTHHUHT OyHmai
cudarnapu JKyma Kym MypakkaOJIWMKIapHU Y3 Wudra ojaad. Jlemak, TamOupkop WKOAWI
(uKpram Ba SHIM HYHAIUIUIAPHU TOMHINI OUJIaH OUpra, aHMK Xy >KaJIMK COXacHUra TabCUp ATYBUU
TYPIHM XU KyWIapHH KOUJAITHPUIIHN OaxoJiaml Ba aHTJIAII XaMm/a KaOysl KMIIMHTaH UKTUCOTUI
yopajapra yJIapHUHT TabCUpP STHUII JapakaCMHU TYFPH cakjiIall KOOMJIMATHIA XaM 3ra Oynuim
KEpak.

1 Apunos O.A. Kuuuk Ba Xycycuii OM3HECHH [aBjaT TOMOHHAH TAPTHOra CONMII MyaMMOJapH. (HOMS3.
nmapax. omum yuyH aucc. 08.00.13-menexxment Ba mapkertuHr), -T.: 2006. 18 Ger.

2 jma xoiina, 18 Oert.

3 Coit XK.B. TpakTaT HoNMTHYECKOH 3KOHOMUKH. -M.: DkoHOMUKa, 1986. 58 c1p.

4 Usxen B.A. Ba 6omk. Bo3op konyHusi acocnapu. -T.: V3maBMynkkym Hampu, 1996. 212 Ger.

5 llymnerep M. Teopus skoHOMHUeckoro passutus. -M.: [Iporpecc, 1982. 159 ctp.
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Illyan amoxpnma Kaijg OTUIN Kepakkd, Ou3Hec OWIiaH WIyFyJUlaHyBUM Miaxc ¢oiaa
OJIMIIIHYM MaKcaJ KWIMO oap 9KaH, y SIHTH Ba SHTU COXAIApHH Y3JalTHpUITra MHTUIaau. by aca
MHBECTULIUSIIAD JKOPUU ATHIIHM Tanad staau. Kuumk Ou3HEC COXACHHUHT PUBOMXIAHUIIA
WHBECTUIMSJIAPHU KUPUTHUILTA Ba MHBECTULIMUIapAaH (oiiaanaHunra xxyaa Moiu 0 yiagunap.
Yynku ynap 6o30paaru y3rapyB4aH MyXMT/A@ 3JIACTHK XapakaT KHJla OJIaJWTaH KOOMIIUATTa ora
Ooymay.

Arap puBOXIJIaHTaH MamJlakaTJIapJard KMYUK OM3HEC KOPXOHAJTapUHM TaXJIWi 3TaJuraH
Oyicak, yIapHUHI aKCapusATH MHBECTHIMSUIAPHM SPKUH >KOPUH 3Ta ojajau, mly OujaH Oupra,
WHBECTUIIMSIIApAAaH YHyMIH (QoigamaHa omagmiap XaMm. Kuumk Ou3Hec KOpXoHaJIapuaa
WHBECTULIMSJIAPHU aMajira OLIMPHUII aCOCAH MKKM MaKcaJra MKKM Makcaara MyHaaTUpHUIaau:

1. SIHIM KMYUK KOPXOHA TALIKKJI THILL

2. bankpot 6ynraH KUYUK KOpXOHAJAPHU XaETUMIMTUHY CakiIad KOJHIIL

OHI PHUBOXIIAHTAH MamilakaTiapJard KA4YMK Ou3HeC KOpXOHAaJapu HWHBECTHIHUSIIAp
acocuja pUBOXIAHUO TapMokiTaHuO Oopaau. Macanan, AKIIHUHT akcapusT KOpXOHAaIapH
SAnoHus uWHBeCTHLHMSIIApU acocuaa Y3 (AoNUATHHU TUKIA0 oJraH. AHMIMSJard KAYUK
KOpXOHAJIap HHUJIEPIaHIUUIMK MHBECTOpiapAaH kyn Oopa doiigamanummrad. Xo3Wprua KyHra
kenu6 AKII wxrucomuéruna ¢aonausar KypcaTa€TraH KAYUK KOPXOHAJTAPHUHT HMKTHCOIMM
anoKanapuaa XUTOM NHBECTOPIAPUHUHT Yy JKyJa KaTTa.

V36exucTona XaM KHYMK OM3HEC KOPXOHAIApH PHBOXKIAHHO Gopap SKaH, acTiad
caaB/l0, MaWIMi XU3MaT coXajapula WHBECTHIMSUIAD KUpUO Kenma Oompiamu. AMMO
MaMJIaKaTUMU3[a UHBECTULIMSUIADHUHT acOCHil KMCMU HIDIad YMKApUII Ba MaxaJIMi caHoarT,
WOKTUMOMH COXa KOpPXOHAJIApHMHU pPHUBOXJIAHTUpHUIITa capduiaHMokaa. JlaBnar MyJnKWHH
XyCyCHITa ailJIaHTHPUII )KapaHIapuaa acoCaH MYKU KaUTATHUHT Yy KaTTa Oyiau.

Xo3upru KyHjaa Y30EKHCTOHIArM KHUYMK OM3HEC KOpXoHamaph acocaH Kopes, AHrmus,
AKI, I'epmanus kabu MamiakaTJIapHUHT WHBECTULIMUIAPUIaH KeHT (ol JaaHMOo Kanap.

1995-1999 #immmapaa KMYMK Ba XyCyCHMH KOpXOHAjap TAIIKWJI KUJIMINTa JHT KaTTa
axamuar Oepwinu. VDKTUMOWM WYHanTUpuiaraH  0030p HWKIUCOAMETHTA YTHIN JaBpUTA
V36exucron Pecriybrnuxacu Ilpesupentn WM.A.KapuMoB Tapknana® yTraHHAEK, «...KHIIIOK
JKoWapyaa ux4aM uIpiad YMKAPUII KOPXOHANApW TAllKWJ OSTHUIL KHYUK Ba XyCycui
TaAOUPKOPIUKHN PUBOXIAHTUPUIIHU parOaTIaHTHUPHUIIL XUCOOMTa AaxXOJIMHUHT HII OuiaH
OaHUIMTMHU TabMUHIANI cuécaTuHu (Ao amaiura ONMPMOKYMMHU3»'. Mamiakatumusga Oy
cuécaTHHM aMaJira OLIMPHIIIA acOCaH TaAOUPKOPIMKHY PUBOKIAHTUPUILHU TaKO30 ITA/H.

HuBectunusnap Oapua xanakapo OnepamnusuiapHyd aMaira ONMpPUINIa KHYUK KOpXoHasap
Ba MUKpo(dUpMaIap YIyH MyXUM axaMHUATra 3ra. XOPKUil HHBECTUIIUSIIAPTA ACOCAH MOJHSBUMA
MyaMMOJIApHU €UYHUII Y4yH MYpo)KaaT KUJMHAIU. XOPUKHUH KOpHopauusuIapHUHT MOJIHSBUM
Oynumiapu MabnarmapJaH KUCKa MyAJAaTid HHBECTULMSIAp KAaTOpHzaa IOKopu doiira oyuin
Makcamuaa QoigamaHu MO MaH(aaTAOPIMKHH Oenruiammra onub kemamu. byHnaii
MHBECTHIMSIIAp KYNMMHYa XyCycMH TaaOupKopiap KamuTajaura acocliaHraH, Oab3ujaa 3ca V3
KUMMAaT0ax0 KOFO3JIapUHU YMKApaIu Ba XOPMKUN KUIMMAaTOax0 KOFO3JapUHM COTHO OlaIu.

V36exucTonIeK MaMIakaT GYryHTH KyHJa MHBECTUIMSUIAPHUHT KMPUG KeTHIIMTA Taiiép
Typran mMamjakatr xpcobnmaHaau. by epaa onu0 Gopuiiaérran Maxamuiuil cuécar, THHUIMKHUHT
CaKJaHMIIM, MAKPOMKTHUCOANM KypcaTKudapaard WxoO0uil Xxonat OymapHUHT 6apuacH XOpHKHMA
WHBECTUIUSJIAPHUHT KUPUO Keaummra acocuid omuil Oyna osaav. MaHa myHJail Ba3USTHUHT
MaBXKYJIUTH XOPUK HHBECTOPIIAPU/IAa XaM KaTTa KU3UKUII YHFOTAETraHIUTU OeXHU3 aMac.

BupoK Y306eKHCTOH XOpMXKMil MHBECTOpIAp OMIIAaH TEHTMA-TEHT MKTHCONMII aIoKanap
om0 Oopuil acocuja INEPUKYMIIMK MyHOca0aTiapuHu oymb Oopaammap. Xap KaHaai
WHBECTUIIUSIIAD MaMJIaKaTUMHU3ra KApUO KeMWImMra Wyn KyhuiaMmaau. Arap kupu0 Keiraérran
MHBECTHLMSIApD MaMJIaKaTUMU3 HKTMCOAUETUTA YHUHI PUBOKJIAHUIIMIA KEHI MMKOHMSTIIAP
aparca, OyHaal XOpUKU MHBECTULIMSUIAP FOPTUMH3ra OMPUHYMIIAP KATOpUJIa KUPUO Keaau.

1 Kapumor M.A. V36exucton XXI acp Gycaracuna: xaBhCH3IMKKA TAXW, 6APKAPOPIMK MAPTIAPH Ba
TapakkuéT kaponammapu. - T.: V36exucton, 1997. -221 6.
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1.2. Y30eKHCTOHIa KNYHUK OH3HEC KOPXOHAJIAPUHU PUBOKJIAHTHPUIIIIA
HHBECTHIMSAJIAPHUHT aXaMUSTH

Kaxon Taxpubacu IIyHH KYpCaTMOKIAKH, KyJaik MHBECTHIIMS WKIUMHU INAKIJIaHMAacIaH
Ba XOPI)KMI MHBECTULHSIAPHU MIUIIUN UKTUCOMMETra (aon >kand sTMacaaH TypuO, 6o3op
UKTHCOAMETUTAa YTaéTraH MamJlakaTiap >KaxOH HWKTHCOAMM XaMKaMusThra MyBadhakusTin
WHTErpanusiama oJIMaiam.

V30ekncTOH  paxOapuATMHM —~ MYIKHM  JaBIaT  TacappyQuIaH  uMKApHMII  Ba
XyCYCUMTAIITUPHILL, TaAOMpPKOPIUK Ba OW3HECHU PUBOXKIAHTUPHUIL Capu TYTTaH W3UMI HYIU
XOPWIKUU MHBECTHIUSUTAPHU MaMiIakaT MKTHUCOAUETHUTA a0 STUIL KapaéHUHU (aosUIalITH PUILL
Y4yH peas LIApT-LApPOUT sSpaTMOKIaap.

Munnuii  MKTUCOIMET Ty3WJIMacHMHU TYOAAaH Y3rapTUPUIIHUHT XO3UPrU OOCKMYMIA
OeBocHUTa XOpXKUW HHBECTULMSUIAP KaTTa KU3UKUII YHFOTMOKAA. YJIapHH >Kaja® STUIIHUHT
acoCuil ycyJuiapu Kyiluaaruiaapaup:

—KyIIMa KopxoHamap ouuin (mly JKym7JaJaH, XOpHXKHUH HWHBecTopiapra Y30ek
SMUTEHTJIAPH aKIUsIIap MaKeTIapHU COTUII WY OHIIaH);

— V36exncTon Xymynmaa OyTyHIali XOPHKME KalMTanra TETHINIH KOPXOHANApHH
py¥xaTAaH YTKa3HILL,

— Konneccusumap acocuaa XOpuKui KamuTaTHU KaJI0 STHIIL,

— XopWKuii HHBECTOPJAPHU MaMJIAKATHUHT MyalissH MHHTaKanapura (aos xand sTuimra
KapaTuiraH 3pKUH UKrucoani 3onanap (OMU3) spatum.

Xo3upaa kand 3TUITraH XOPHKUN HHBECTULIMSUIAD TY3WJIMACHHU TaXJIUJ STUII LIyHU
KypcaTMOKIakd, OyHAall WHBECTULIHMSUIADHUHT KaTTa KUCMH OKCIOPTra MYJDKaUIaHTaH
TapMOKIapra: EKHJIFU-YHEPreTHKa MaxXMyH, Her-KuME, ONTHH Ka3uO OJUII Ba MaXTaHHW KalTa
WIDIall caHoaTHra, €Xya V3-Y3WHM KOTUIall MyauaTiapu Kucka Oynran Ba kym ¢oHp Tanad
KWJIMalIuraH [OKOPH pPEHTa0elIl JioMuXanapra: caBJIO, TEIEKOMMYHUKALIUS, YMyMHUU
OBKATJIaHHUILL, WHUPUK Laxapiapia oduc Ba MEXMOHXOHA OMHOJAapU KypHIl, 03UK-OBKAT CaHOATH
Ba MOJIUS XW3MaTUTa WYHAITHpUIMOKAA. byHaa cy3cu3, OMpuHYM YpUHAA TYpaauTraH TapMOK,
éxrn-sHepretrka Maxmyuaup (EOM). Makpoukrucon Ba CTaTUCTHKA Ba3sUPIUTHHUHT
MabIyMOTHTA Kypa, Y30ekucronmarn (taxvunan 8 mupx. AKII nommapu ne6 Gaxomanaérram)
OeBOCUTA XOPM)KMH WHBECTHUIMSIIAD YMYMHH XaKMHHUHT 25 dousn (1 mupa. 932 mmna. AKIII
JIOJUTApY ) YHUHT YIYIIMTa TYFpU Kenaau. XaKMu OYiinya MKKMHYM YpUHAA KUME -(papMalieBTHKa
caHoatura conmHran wmabnarmap Typamu: 809 wmmH. AKII gommapu  —  xopukuit
naBectunusmiapauar 10,2 dowusu, enrun canoatna — 609 mun. AKII nommapu — xopwkuit
WHBECTHIUSIIApHUHAT 7,5 ¢dousu, EF-MOoi Tamakd Ba O3WK-OBKAT caHoarmaa 541 mun. AKII
JOJITIApH — XOPWOKUH MHBeCTUIHUsUIapHUHT 6,9 dousu. llynnait kunub, CoMMHTaH KanmUTATHUHT
nesipiuk 40 dousu 11y TapMoKIapra TYFpH Kelau.

Kuuuk OusHec Ba Xycycud TaAOUMPKOPJIMKHM  PUBOXJIAHTHUPUIIA  XOPUIKUI
MHBECTUIMSUIAPHUHT aHa HyHAal TapMoKIap OVitnya WyHanTupuinnm tacoguduii smac. UyHku
TapUXUil OMUJUIAP Ba MKTUMOMHN MIIIA0 YMKAPUIHUHT TapKuO TONTaH TU3UJIMACH IIyHU TaKa30
3Tagu. XO3UPIW BaKI/Ja MamJjlakaT XallK XY KaJUTH TapMOK TY3WJIMACHHUHT TaKOMHUJUIAIIMO
OOpa€Tranaury SHTY WOUad YMKApUIpiard OeBOCUTAa XOPHKHN HMHBECTULMSUIAPHUHT YCHUII
TEHJCHIIUACUHU KydalTUPMOKIA. ABTOMAOHMIICO3NHK, DSJEKTPOH, JJIEKTPOTEXHUKA CaHOATU
puBoxianau. Kypuiuin nHAycTpusicH ajloka KOpXOHajapuJa Ba KUIUIOK XYy’KalUIuJa HT SHIU
TEXHOJIOTHS )KOPUHI KUIMHMOK/IA.

V36eKxucTon MKTHCOAUETHTA MAOIaF COMINTa KM KUPUTUINTA Tailép TypraH XOPUIKHil
WHBECTUIMSIIAPHUHT acocuii TowdacuHu Kapad uMkKaauraH Oyicak yhaap Kyduaarmda
KYpPUHHUIUIAPHU 3 UYKUTA OJaHu.

1. DHT HUPHK TPAHCMHJLIHIL KopIopanusuap — oynap Y36eKnCTOHra HHBECTHIIHS COMII
€K KUPHUTHUIIIA MaMJIAKaTHUHT TaOMUI-XOM am€ pecypciiapra Xamja XalKapo CTaHIapTiiap
Oyiinya aH4Ya CaJIMOKIN OYJraH MYKH MCTEbMOJI 0030pHTa KMPHO OOpHII MMKOHHWTA dTra OYJraH
KOMIaHusuapaup. byHpait koMmaHusslapHUHT OOII HMIopajlapd PUBOKJIAHTaH Mamilakatiapiaa
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Koinamran Oynu0, puBOXUIaHAETraH MamJlakatTiapaa YAapHUHT HUpUK oduciapu EKku
KOpXOHaJIapu (aoiusT Kypcataau Ba UOIy Tap3[a Y3JIapUHUHT HMHBECTHLUSJIADUHM Kajod
sTaguiap. by Tapsnaru €HjanlyB MHBECTULUSIIAD YUYH Y30K MYyAJATIH TJI00ANT WHBECTULIMOH
CTpaTEerMsIHUHI HHMCOAaTaH KaTTa OyiMaraH KUCMUHU Kampa0® onanu. By sca koprmopanusiapra
MHBECTULMSIAP COJIMIIHUHT MyalsiH XaTapJIMJIUIM Ba Ba Kynmmua ¢oiina 6epmaciuru ouian
kenuumoO Typuira UMKOH Oepanu. By paspsara Kyilunars SHT XOpUKUN MHBECTOPHU KUPUTHUII
MyMKUH: EKWIFM dSHepretuka wmaxkmynaa — "Hetomont", 'Tekcakc" (AKIL);, "Muryn",
"Mapyoenn" (Anonus); kumé canoaruga — AKA (I'epmanust); "KpeOc" (OpaHmus); 03uK-OBKaT
canoaruma — «Koxka-Koma» bBar MWapacrpuec, Owusnecna — ABH AMPO bBanku;
TeJEeKOMMYHHKalus coxacuna — «CuemeHne», Arcaren [Ipy;

2. Xycycuii Ba KHUMK XOPMKUIH KalUTAl — y Y30EKIHCTOH/A SHT aBBAIO CaBJ0, KyPUIIHII
Ba XM3MaT KypCcaTHII COXacCUJarn aWpuMm JIOWMXAJApHUHT OJaTAa, JKyla IOKOPH KamuTall
capduiam Ttajnad KMJIMaiauTaH JIOMUXAJIApPHUHT YpTa IOKOPH peHTA0eIIu OViIuim Ba y3-Y3UHHU
KOIJIAIMHY TabMUHJIAI Y4yH >kKanO sTwiaau. bByHnmail kanutanm KUpUTUII EKM JKanO ATHII
OpKaJu KypujaJuraH adpauiMkiap myHaai nbopat OVmanuku, OyHIa HHBECTOpJIAp Ky3 YHTHA
YTUII TaBpH UKTUCOAUETUHUHT UKIMMHTA XOC HOKYTalJIMKIap Ba XaTapiapHU €mul KeTau.

V36exucTona KMUMK GHM3HEC KOPXOHANAPUTa MHBECTHIMSAIAPHU KAI0 JTHIApP SKaH,
MHBECTOpJIap Y4yH OMpPUHYM HaBOaT[a, IOKOpU PeHTAOeIIN Ba Te3 KOIJIaHAJAUTaH Jioluxanapra
MaOaF COJMII XapaKTepiauaup. YJap ydyH MHBECTULMS XaTapu MaxXaJUIMM XyCYCHUSTHHU SIXILA
oMM XaMJa MamulakaTJard KeHI aMajihil CTaTyc KOHTpPAakKIJap XWCOOMJaH aH4ya KaMasiu.
Kuunk Ou3Hec KopXoHajlapura WHBECTUIUSIIAPHU JKOPUH ATHIN HIyHUCH OWIaH axpanud
TYypaJuKy, YIapHHU KalTaJaH KOIJIaHUIIM T€3 aMaJira OLIAIH.

MaxkpouKrucoquér Ba CTaTUCTUKA Ba3UpJIMIU MablIyMOTJIapura Kypa, OeBocuTa
XOPMKMM MHBECTULIMIIAp pecnyOsnka Xyayaqu Oyiinua Kylngaruda TakCUMJIaHTaH:

- 1997 iunga Xopr>knii MHBECTULUSIIAPHUHT Kapuild 45 dousum TonkeHT maxpu Ba
TOHKEeHT BUJIOATHTA TYFPH KEJITaH;

- 35 doumsman xymporun Camapkanna, Kamkanap€, HaBowit Ba AHAMIKOH BHIIOSTIIApUTA
TYFPH KEJraH.

[Mynnait kO, XOpUKUM MHBECTULMSIIAPHUHT aHYarnHa ynynm € caB/io, TPaHCIIOPT Ba
uH(opMalMoH MHGPATY3WIMacCH PpPUBOXIIAHIAH Ba HUCTEbMOJ Tainabu IOKOpH Oyiran
muHTakanapra (TomkeHnt maxpu, TomkeHnT, CamapkaHa Ba AHIMXKOH BHIJIOATIApUTa) EXYI
EHUJIFU-2HEpPreTUKa MaxCyJIOTIapUHUHT AKCIOPT Y4yH MUUIAWIMTaH KOpXOHAJIapH Kym Oyira
muHTaKkanapra (Kamkanapé Ba HaBouii Bunositnapura) keTaau.

Muimuii  MKTMCOOMETHM PUBOMJIAHTHUPHUII HyIWAA XOPHKUM HMHBECTHLHUSUIAPAAH
doifmanaHun amanra OIMpuUiap 3KaH, OyHJa SHI aBBAJIO SHIM 3aMOHABUM TEXHOJOTHSIIAP
acocysia unwad yukapui iynra kKyiungu. HlyHuHraek, MaxcynoT Typiapu Kynaiau, sHru Wil
YpUHIapy ApaTUIIHU, aXOJUHN HKTUMOUN XUMOsIIaNa O/KET XapakaTapiuHu KaMauTHP.IH.

Kuunk Oum3Hec KopXoHajlapy MHUHH TEXHOJOTHSUIApHU Te3 Y3mamrupau. Hatwxama
XO3UpIU KyHJa sHIU MaxcylnoT Typiaapuaad 4000 ra sxuHM Y3uMH3Aa UNUIA0 4YMKapuia
Oonvtan . XOpH>KUIM TEXHOJIOTHUSUIAPHU >KOPHUI ATHUII Macajajlapuaard UKTHUCOIUN SPKUHINK
KUYMK OM3HEC KOPXOHAJIAPMHMHI MMUKIOP >KMXATAaH KyNmalulmra Bail y OujaH MaxcylaoTiap
TYPUHMHT XaM OPTHUIIMTA OJUO KeJIH.

Hemak, PecnyOnmkaga Oy COXaHM PpUBOXJIAHTHPHUIN Y4yH OYITaH calbM Xapakar,
XKAMUSATHUHT YculM, 0ol Ba (apoBOH XAa€T KEUMPHILM YJyH Kylail 3aMHUH SIpaTHINTa OJIHO
KEJIJIH.

V36eKucTOH1a MKTUCOANETHY PHBOXKIIAHTHPHII MAKCATHIA XOPHKUH HHBECTHIUAIAPHH
Kand STULIHM OOLIKAPHIL, parOaTiIaHTPHIN Ba KyJal-KyBBaTjiaml cuécaTh KOMIUIEKC amalira
oumpuiMokaa. by xapaéHuu MyBadpakusTIM IOPUTUII YIyH peclyOiuKaaa KaTop (papMoHiiap,
KOHYHJIAp, Ba MEBEPUN XyxoKariap KaOyn kunuaau. Ynap opacunaa 31 mait, 1996 itunna kaOyn
KWIMHIaH <«XOpPMXKMH HWHBECTHLUSIAP HWINTUPOKUJATM KOPXOHAJIAp TALIKUI KWJIMIIHU
parOaTIaHTUPUII YOpa-TaOMpiapy Ba YIAPHUHT (GAOIMAT KYpCAaTULIM TYFPUCHIANTH
[lpesunenT @PapMoHHM XaM MaBxXyn Oynub, ymOy Mebépuil XyxokaT TaaOupkop Ba
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WIIOUJIAPMOHJIADHUHT PEXAIM Ul OJMMO OOpUIl HMCTAaKIApUHHM HINOHYIN KadoJiaTiaalHu
TabMUHJIAMIMTaH XyKyKUH aCOCHM sIHaJa MyKaMMall Tap3/ia IAKIIaHTUPAU.

AHa 1y KOHYH-KOMJajJapra acoclaHuO, Myl KpPeOUTIAPUHHHT TaKYMJUIMTH TyQaian
MWIIMH MKTUCOAWETHU PUBKIAHTUPHILTA XOPUKHUIM MHBECTULUSIAPHU KaJI0 KWIMIIA Kydsd
parOaTIaHTUPYBUMIMK TaJOUPIIApUHH OO OOPHII 1aBOM 3TMOK/A.

By TapOupnap opacuaa 4der 31 MHBECTOpJjapura AaBjaT TOMOHMAAH KadoyiaT OepyBUH
HyHamuIUiap XxaM MaBXXyIKd, Oyinap KyluaarujiapaaH noopar:

- MWUIMHAJAITHUPUIN Ba PEKBU3MLHUSANAH CaKIaHTaH XoJifa, CUECHUM XaB(Q-XaTapHU
CYFypTa KHJIMILL

- CyOBEeKTJIapHUHT (oiia Ba OollKa ojraH MaOJaFapyiHU 4YeT 3J1 BAJIIOTACH/1a YerapagaaH
(Gomka naBnaTiapra) YTKa3uIlL,

- MAaKpOMUKTUCOAMI OapKapOpIMKHU TabMUHJAINA WHBECTULMS YUyH Kylall MyXUT
SApaTULL,

- JKOpPUM WMHBECTULIMSHUHI KEHMHIW XOJIaTH EMOHJIAIICA, WHBECTHLUSI KUPUTHUITAH
BaKkT/aH Oonuiad Kalyn KUJIMHTaH KOHYHJIAPHUHT Y30K MYIJIAT JaBOMUJA KYJUTAHUIUIIMHHU
TabMUHJIALLL

- MHBECTOPJApHUHT XyKyKIapH Taconuuii xonartiapia Oy3wsraH TakaupJa JaBiaT
OpraHjiapy OpKajau KeITUPHITaH 3apapjapHHU TYJIallL

- pecniyoirka OaHKIapu/Ia YeKCU3 Xap Kaiic BalltoTaj1a XMcoO pakaMjIapuHU OYUILI,

- pecnyOnMKa XyIyauga CyFypTa KOMITAHHMSUTAQPUHM XOPWKHHM KallUTal HINTHPOKHA
TAIIKUJI 3TUIL

Yer 51 MHBECTHLMSCH >Kal0 KUJIMHIAH KUMYMK KOpXOHa (MMpPUK KOpXOHa O¥yica xam)
JApOMAJMHUHT MabIyM KUCMH COJHMKIAH 0307 KuiduHaau. YyHkH OyHIall KMYMK KOpXOHajlapra
UnUiad YMKApUIIHKM KEHTalTHpHUIIa MHBECTULMS Ba SIHTM TEXHOJIOTHSHH KOPUM KMJIMII Y4yH
UMKOHUSAT SIpaTUII MaKcaara MyBOMUKIHD.

MamiakaTuMu3a amMaira oumpriaérraH 0030p MyHocabaTiapu — MYJIKHMHT Kyl
MIAKIUTUINTH, TaJOUPKOPIMKHU PUBOKIAHUIIM KaOu >kapaéHiyiap 4eT 311 IOPUAUK Ba KUCMOHUI
[MIAXCIAPHUHT OeManosl kupub kenuumra iyn oumokma. Xoszupru maiitna AKILIL, Tepmanwus,
Opannus, Uramus, Typkus, Ilokucron, Xunmucron, Kanyouit Kopes Ba AHMHS kKabu
JaBiatiap OWIaH MKTHCOAMETHHUHI Oapya coxalapHja XAMKOPJIMK ajloKajlapu YpHATUIITaH.
ymby MaMIAKATIApPHUHT TaHAKIM TagOMPKOPNApU Y30EKMCTOHTA Y3 KU3MKHINIAPHHY
OounaupuIMoKIal.

«bu3 opauit OUp XaKMKATHU JOMMO 3C/a TYTHIIMMU3 AapKop. SIbHU, CAPMOSCH3 TAPAKKUET
HyK, unpiad YMKapuIIHM Ba YMyMaH, MaMJIaKaTUMU3HM MOJIEPHU3ALMs KWIHIL, TEXHUK Ba
TEXHOJIOTUK SHIWIANIHYA WHBECTHLUSIAPCH3 TacaBBYp OTUO OyiaMakam»?. XycycaH, KHYUK
OusHecHUHI OyHJaH OyéH pPHBOXJIAHMIIMIA XaM MHBECTULMSUIADHUHT axXaMHATH Kyna
KaTTagup.

2013-iivima THBeCTHITMS MAacTYpUHHM aMaira OIMPUIN JIOMpachja MaMiakatummuiaa 13
MIULIHAp], JoJJlap KUMMaTtugar Kanurtan Kydunmanap Vyanmamrupuiay, Oy 2012-iiunra
HucGaran 11,3 Qousra Kymmup. Y3IalmmUpHITaH KamuTanl KyHHIManap yMyMHil XaKMHHHHT
Jespiu ApMHUHM, SbHU 47 (QOM3MHM XycycHMil MHBECTHULHSIIAp — KOPXOHAJap Ba aXOJIMHMHT
maxcuii MaOiaFapy TAlKUII 3TraHU aloXya YbTUOOpPTra JOHU KIUp.

Bupox, MyCTAKMIIIMKHHHT HHMTAPMA Y4 MHUIMTMHE HUIIOHIAraH Y30eKUCTOH
UKTHCOAMETH OyHIaill oTykiap OunaH derapananMacaurd kepak. UYyHku PecnyOmimka
[Ipesunentn M. A.KapumoB ailTraHuJek, «IyHEa Ba MHMHTaKaMHM34a BYXKyAra KeiaaéTraH
Mypakka® Ba 3UAIUATIA Ba3USTHU HHOOAaTra onub, XaéTuil axamusTra sra OYJIraH MUJUIAH

1 Kapumos M.A. V30ekucToHma MKTHMOMII-MKTHCOMMH CHECATHM aMmanra ONIMPMINIA KHYMK OM3HEC Ba
XyCyCHI TaJOMPKOPJIMKHUHT POJIM Ba aXaMHUATH: XaIKapo KOH() epCHIUSHWHT OYWIIMII MapoCHUMHUIAard HyTK, 2012.
14 centabps. —T.: V36ekucton, 6 Ger.

2 Kapumos W.A. 2014 iiun rokopH YCHIl cypbaTiapu OHIaH PUBOXKIAHMIN, Gapya MaBKyJ UMKOHHATIAPHH
capapbap »HTHI, Y3WHM OKJIAraH HCIOXOTIApP CTIPATCTHACHHMA W3YWI JaBOM OSTIHPUII Hwmm Oymamn. —T.
V36exucrton, 2014. 12-13 Germap.
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MaH(paaTIapuMU3 Ba MaMJIAKaTUMM3 XaB(CHU3IUIMHM TabMHUHJIAIl HYKTal Has3apuJaH
EH/IAIIMOFUMH3 KEPaK»?!,

bynpnaii €HpmamyBHU sHaJa KEHTAUTUPUIL Ba PUBOXIAHTUPHIL YYyH, XOPHUIKHHI
MHBECTULMSUIAPHUHT CAJIMOFMHM oumMpuura OyiaraH dYopa-TaJOUpiapHHU KaJaJulallTHpPUII
acocua KMYMK OM3HEC KOPXOHAIAPUHHM PUBOXIAHTHPHUII JIO3UM. ByHUHT yuyH 3ca, XOpHXKHM
WHBECTULUSJIAPHU SPKUH (PAOIUATHHU TabMUHJIAIl MaKCaJWJard IapT-IIAPOUT Ba MYXUT
SAPATUIHUHT KEHI' UMKOHUATIApUIaH caMapaiy (GoigamaHuIl Kepak.

1.3. Kuunk OM3HeCHU PUBOKJIAHTHPUII YYYH HHBECTHIUSIBUI
JIOHHXAJApPHH TaHJIA0 OJIMHUIIM

PecnyOnukamMusga Ku4MK OM3HEC Ba TaJOMPKOPIMKHU PUBOXJIAHWIIM 3aMOHAaBUI
TEXHOJIOTHSl Ba YCKyHajap acocuja pakoOarnom unpiad YMKApUIIHM TaIlKWJI STUII OpKaJIu
amalra OIMPUIUII MyMKUH. By TexHonorus Ba yCcKyHalapHH COTHO OJNMII Y4yH 3cCa BaioTa
kepak. PecnyOnmkamu3ga deT 57 KpPeIuT JIMHMSUIAPUHUHT O4YMiIuim Oy MyaMMOJapHU
SUUIIHUHT acoclapuaaH OupH XyCOOJIaHAIH. V36exucTon Pecniybnukacuna kuuuk Ou3HEC Ba
TaJ0MPKOPIUKHU puBOkIaHTHpull yuyH — ETTB, Ocué puBoxxinanum 0anku, Xaakapo Monus
Kopmopauwmsicu, ['epmanus pHBOXJIAHHMII KPEOUT areHTIUTH, SnoHus DKCUMOAHKU KaOH
XaJKapo MOJHS MHCTUTYTIApU Y3 MaOllarfapuHy aKpaTHILIH.

XO03upru nauTia WHBECTULIMS JoHKUXanapH Oyiinda TakiuduiapHu KaOydl KUITUII MEXaHU3MH
unuiad uumkuiaran OynuO, yHra acocaH joiuxaBuil Takmudmap — Y3P Tamku wmkrucommii
daomusar Mwuunii  OaHku, Tamkw WKTUCOAMM ajoKajap Ba3UPJIHMIH, «Y3HWHBECTIOMHXA»
VHXUHUPUHT KOMITAHUSICUJAH DKCIEPTU3ALaH YTA/IH. V3P Tamky ukruconuii gaomust Mumnunii
Oanku koumja «JIoHKMXaBUN MONMSUIAIITUPUIL MapKa3u» ouuirad 0ynuo, yana «Kuunk 6usHec
JouxamapuHu Oommkapui» Oomkapmacu (GaonusaT KypcaTMOKIa Ba YHTa TaaOWpKoOpiap
Mypo’kKaaT KUJHUIIM MYMKUH. ByHJaH Tamkapy KUIUIOK XY>KalIWTH COXacH Oyiuuya TUIIOBOM
WHBECTUIIMOH Tawmdiap Karajord unriad uukuiaraH OYynub, yHIa JyHEHUHT €TaKIu
MaBjaTiapuia WOUiad YUKWITAH YCKyHaJapHUHT TEXHUK XapakTepUCTHKACH KYypCaTHJIITaH.
Pecnybnuka TOBap uWIUIa0 YMKApyBUMJIAp Ba TaaOUMpKOpiap NanaTacM 4YeT 31 KPeauT
JUHUSIIAPUHYU OJIMII Ba YHAAH (oiamaHUII y9yH KOHKypca KaTHAIIMII MCTaTMHU OWJIIUpraH
KUYUK OH3Hec CYOBeKTJIapu apHu3alapuHU TMOPTPENIMHU IIAKUIAHTUPUIN Ba  ylIapHU
MyBO(UKTAIITHpHIN OYitnya ¥3 EpraMUHH KYpPCaTMOKIA.

EBpona Tuxaanum Ba Tapakkuér o0anku. (ETTB): ETTh Tomonnnan Oepuiaerran
KpeAUTIapu aHUK Makcaaiapra OepuiauO, yiaap 4yeT 371 YCKyHa Ba TEXHOJOTHSUIApUHU COTHO
ONIUIITa, XWU3MAaT KypCaTHII COXaCHra Ba WIMHM KamuTal capg-XapakaTJapuHU KACMaH
KOILIalra MacaljlaH, CyOJIOMWXalapHU MOJHUSUTAMITHPHIN yayH Oepuiaan. Mwucon yuayd, 1993
iun 23 HosOpaa V3P Taimku MKTHCOmuii daonuar Munnuii 6anku 6unan — ETTB ypracunma
KpeIUT BUTHMH MM30/IaHTAHAH KeHUH XOPHXKM KPEeIUT IMHUSIAPHHN Y30EKHCTOHIA KHUMK
OM3HECHH PUBOXIAHTHPHUINTA Kanb »Tumr Gomuanan. by OuTHMra MyBOQHK Y30EKHCTOH
PecniyOnukacu XykymatuHUHT Kaduamura acocupaa skamu 60 mmH. AKI pmonmapimuk kpeaut
axparunad. by xpemut muumscn 13 fimnra Oepunran Oynu0, yHmaH pactinabku 3 Huim
UMTHE3NM XpcoOMaHaau, 3 Ta TpaHml Oyiinua OepuiiIu. V3P Talku WKTUCOmMiA haonusT
Mumnnunii 6aHku JacTnabku TpaHil Oyiinda 21 Ta ToMMXaHU MOJUSUTAIITUPIH.

ETTB GupHHYM KPEAUT IMHUACHHUHT Te3 Ba MyBad)paKusITIIH Y3IALTHPHUITAHIATY Ba V3P
TU® Munnuii 6aHKMHUHT WIIOHWIMJINTA Ba IOKOpHU oOpyra sra SKaHJIUTUHH WHOOATra 0Juo,
1996 iiun nexabp oimaa Iokopujard mnporpamma Oyiinua |l- KpeauT JMHUACMHU OYHII
MacajacMHU KyWIu Ba Oy macana ypranu® yumkuiau® MabKymwianaud. by kpeaut muausicu 120

1 KapI/IMOB WN.A. busaunr 601 MaKCaAUMHU3 — XaMUATHU ACMOKpATIAIUTUPUII Ba SHTWIAII, MaMJIAKaTHU

MOJIepHH3aIHs Ba HcioX >tuunmp. —T.: V36exucton, 2005. 58 Ger.
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miua. AKII pgommapuu Tamkun otu6, yaman 60 mun. AKII gommap V3P XykymMaTHHHHT
kadonatucus Gepuinagurad Oyiau.

ETTH kpeaut NMHHUSACHHM OJUIIHUHT acoCHi m@pTiapuiaH Oupu — Oy JIOMMXaHHHT
SKCHOPTOOI MaxcyJaoTJIapHU UIUIA0 YWKapuira Kapatuiaranauruaup. Kpenurnamrupuin
myagaTi 7 dunradya O6YynuO, yHaaH 2 Wuian uMTtué3nuaup. bepunaguran KpeIUTHUHT MaKCHMall
muknopu 5 muH. AKI nommaprava 6ynum0, NekuH Joinxa AacTiabku KMUMaTHHUHT 75% nnaH
Kyl MUKIOpJa KpenuT Oepunmaiiau. byHmaH Tamkapu TagOMpKOp JTOMWUXAHW aMajra OIIMPHII
y4yH Kepak OynamuraH MIAXCHM KamuTajd, OMHO, MHILOOT, MAalllMHA-yCKyHanap Ba HIUIa0
YUKApUIL KapaéHUJaH OJAMHIW aiijlaHMa KaluTall, XaMJa MOJMSBUM XapakaTJapHHM KOILIall
yayH Oolka Mabnarnapra sra Oyiaunm kepak. KOkopuna Tabkuald YTHITAHJIAPHUHT KUHMaTH
JOWMXAHUHT AacTinabku KuiMaTHHUHT 25% uaaH kaM OyimaraH MHUKIOpja OVIMIM Kepak.
OnuHaérran KpeIWTHUHT rapoB TabMUHOTU (YUMHYM Iaxciap €k XyKymar kadosatu, CyrFypTa
MOJIMCIIapy, aCOCH BOCHTaNap, OMHO, MHINIOOTIAp — Oaxosjam KuiMatuHUHT 70% MUKIOpHaa,
yCcKyHayap 9ca Oaxonmam kuiiMatTHHUHT 60-70% MUKIOpHAa TAabMUHIAHTAHIUK TapOBH
cudatuga ONMHAAM) CYpasaéTraH KpeauT CyMMAacHHHMHI kKamuga 120% cymacuHU TallKuJl
STHUIIM Kepak. MaB3yHUHT 4- caBonuaa Oy Oyitnya anoxuaa Mucos Ouiad Kypuod YnKaMus3.

Ocné_tapakknét 6ankn (OTB): V3bexucron Ocuii Tapakkuér Ganxura 1995 HumHMHT
aBrycTHJa ab30 OynuO kupau. PecnyOnmkamMu3HUHT Oy OaHKKa ab30 OVIMIIM HMKTHCOIUMN
y3rapui kapa€HUHU MablIyM Japaxkaja Te3IalTHpaad, Xamaa TaJOMPKOPIUK Ba OM3HECHUHT
TYpau X1 (GOpMAIAPUHY PUBOKIAHHUIINTA KYMaKIIAIIaIH.

1996 itmnuunr 17 nexabpuga OTB munr Jupexropnap Kenramm V36exucronra 50
wiH. AKII nommap Muknopuaa KpeauT JUHMACMHU 13 Hun myanarra, gactiabku 3 HUIMHU
UMTUEN TAPTAA OYHMITa KApop KWaM. bByryHru kKyHga Oy KpPemuT JHHUSCH —TYIIHK
V3namrrupuirad 0yiau0, yHi1ad KMYuK OM3HEC JOMUXaaapy MOJIHSUTAIITH PUILIN.

OTb xakuna kuckada MabiayMmoT. by Gank 1966 itun nekalOp oiimpa ¥3 daoausTuHu
Oouvtagy. YHUHT mrad kBaptupacd OununuHHUHT Manuna maspuia sxoinammrad. bank Ocué
pernonuaara 36Ta maBiatT Ba Oy perMoHJIaH Tallkapuaard ssHa 16 Ta gaBiaaT TOMOHUIAH TaIKUIT
TUITaH. byryHru kyHaa Oy OaHK axOJMCH 3M4 JKOMJIAlIraH, Xamja axoJd COHM Te3 ycaéTra
JaBjatiapra Kymakiamaérran OaHkIapaaH Oupura aiyianu.

OTBb acocaH ¥3 KpenuTIapUHHU TEXHOJIOTUS Ba YCKyHAJIapHU COTHO OJIMIIL, WIMYH KaruTall
XapakaTJIapuHU KUCMaH KOIUIAlra, KUIUIOK XY’KaJIUIW CEKTOpUJa MAaBXKyld YCKyHaJapHHU
MOJIEpHHM3alMsl KUAJULI, KalTa KypOJUIAaHTUPHUII Ba SHIW MIUIA0 YMKAPUIIHU TAIUKUJI ATHII
Omnan OOFMMK OYnaraH cyOJoMMXadapHW  MOJUsUIAITHpUITa Oepuiamud. by kpemnut
JNIMHUACHHUHT KpeauTopu 6ymu6 Y3P TH® Munmit Ganku xucobmanany. Kaps onysun 63116
XyCyCH#, KHUMK KOpXOHajap OYnuim MyMKUH (Apanamn Kanmurtaiara sra OYiraH KopXoHauap
OynuImM MYyMKUH, JIEKUH OOIIKapyB XyCycui cekrop Kynumaa Oynmuumm kepak). Kpenut onumimn
y4IyH JOHHXa SKCHOPTOON €KW MMIIOPT YPHUHU OOcCaguraH MaxcCylnoT WIUIA0 YMKAPUIWIIM Ba
BAJIIOTAJIAa Y3UHU KOTIJIAM KEpak.

Kpenut y3oru Ounan 7 Wun myanaTtra, myHAaH 3 WWAITW UMTUE3NU MAPTAA Oepuiaau.
bepunaérran kpeauTHUHT Makcuman cymmacu S5 miH. AKI nomnmapau tamkuin staau. Jlekun
Oy cymMMa JIOMMXaHUHT JacTyIaOKu KUHMaTUHUHT 75% WHU KOIJIAllM Kepak. YCKyHanap Ba
TEXHOJIOTUSUIApHUHT TabMUHOTYMCH OPB HUHT ab3ocu Oynunm kepak ( 56 Ta maBnar, Oynapra:
Ocué pasnatnapu, AKII, Kanaga, Fapouit EBpona naBnatnmapu Ascrpanus, Typxus
JIaBinatiapu kupamud. by OaHkka ab3o OYyimaran maBnarnap katopura sikuH [llapk, MJIX
(Kosoructon, Kuprusucron, V3bexucronnu Kymmaran xonna), Illapxuii Epoma Ba Gomka
JaBjatiap.

Ocué Tapakku€T OaHKMHUHT KPEIUTUHH OJIMI YUyH Kap3 OJyBUHM JIOWKMXAa KHHMaTUHUHT
kamuga 25% ra osra Oynmunm kepak. Kap3 onyBuum TabMUHOT cudarujga — OMHO, MHILOOT,
MalllMHa-yCKyHajlap Ba uHIUIa0 4YMKapull >kapa€HMJaH OJIJUHIU aijaHMa KaluTajl, XamJa
MOJIMSABUHN XapakaTJapHU  KOIUIall Yy4dyH Oomka maOmarnmapra sra Oynunm kepak. ['apos
TabMUHOTH IIAPTH OJIMHAETTAH KpeaAUT cyMacuHUHT 120% kaMm OYIMaciiuru Kepax.

Takaum >THIaéTran KpeauT yuyH (ous cTaBkacu Kylujaaruya O¥ymaau:
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OTB ¢ous craBkacu + Y3P TUDOMB mapsxacu

Munnuit 6aHK Mapykacu cyOJoWuxaimapHu Oaxoyiall KMMMaTuIaH Kelud YMKKAH XoJaa
(KpenuTiamTupuIl kapaéHu, puUCK Aapaxacu) kpeauT cymmacuHuHr 0,5% — 3% rauanu
TamKuJ dTaan. KpeauTHu OONKapraHIuK Y9yH KOMHCCHOH XaK — KPEIUT CYMAaCHHHUHT WHIUTHK
0,15% wwmkmopunma (cymma) TymaHagu. AcCOCHUA Kap3HW KAWTHpUIN Xap 6 oija amanra
OILMPUIIA]I.

Llepmanns _puBo:kjiaanui_kpeaut arenturn_(K¢pB): KdB wkrucomuérHuHr Ttypnu
coxanmapuaard (KUIDIOK Xy)KaTWTHAaH TallKapu) JoHuXajapra TEXHOJIOTHS Ba YCKyHAJIapHU
cotu® onuIL UNUiad TypraH KOpXOHATAPHU MOACPHU3AIMS KUJIHII Ba KEHTAaUTUPILL SIHTH UIII1a0
YUKAPUII KyBBATJIAPUHY SPATUIT YIyH KPEIUT Oepaj.

By KpemuT THHUACHHUHT Kap3 onyB4rcH 6yau6 Y3P T Musuii GaHkd xucobiaHam,
cyOKap3 omyBuu OYynub sca — Xycycui, KMYMK OM3HEC KopxXoHanapu xucobOnanaau (Apanar
KanmuTalra sra OyJiraH KopxoHajap OYIWIIM MYMKHH, JIGKHH OOIIKApyB XyCyCHUW CEKTOp KyJuja
OYIUIIM Kepax).

Jloiiuxa sKcmopTra MyJDKaJUlaHTaH, UMIIOPT YpHUHU OocaguraH Ba BajloTajla Y3UHU
Koraiauran Oynmunm kepak. Kpeautnanrmupuin sxapaéuu 1 Hungan 5 Hunrada Oyaumnm
MyMKUH. By kpenuT nuHuscuaa uMTUE3MM maBp 1,5 wun xucobmanamu. bepumamuran kpeaut
MakcHMall CyMMacH 2,5 MJTH. €BOPHH TAIIKUI JTajad, JIEKUH JOWHMXa AACTIa0Kd KHHMaTHHUHT
75% wunan kyn OynmaraH MuKnopia Oepwinanu. by xpeauTHH onuml ydyH cyOKap3 OJIyBUU
jJoinxa AacTia0ku KUMMaTMHUHT Kamupaa 25% VY3 maOnarmapura sra OYIMIIM Kepak. Kap3
Oyiinya rapoB TabMUHOTH OJHMHAETraH KpeAuTHUHT 120% wupgan kaM OYIMaciuru Kepak.
bepunaérran kpeauT yuyH (ous cTaBkacu Kylujaruia XucoOJiaHau:

EURIBOR + K¢$B mapxacu (1,5%) + TUOMB mapxkacu

EURIBOR — EURO geno3utnapu Oyiimua OaHkmapapo ¢ou3 craBkacu, y EBporma
Oanxnmapapo ©Oozopuja aHukIaHagu. KpeauTHu OoOIIKapuIl ydyH KOMHCCHOH XaK KpEIuT
cymmacuHuHT Hmuuk 0,15% muknopuna onmuaaau (cymaa). Kaps 6yitnda acocuii TymoBIap xap
6 oiiaa Tynad TypuiIaau.

bu3 roxopuga kypud 3 Ta KpeauT JMHUACK OYViiMua JOWHMXAaapHHU TaHIA0 OJUINIA, Ty
KpEeOUT JHUHUSICUra Xu3MaT KypcaTaéTraH OaHK acocaH KyWHJarujiapra ajaoxuaa 3bTHOOp
Oepunanu:
— JIoMHxa oyrinva uiwiabd YUKApUJIaUTaH MaxXCYJIOTHUHT AKCIIOpTra
MY IKaITaHTaHJIUTUTa;
— JIOMKXa UMIIOPT YpHUHU O0CaaUraH MaxcyloT MIUIad YMKApUILTa KapaTHIJITAHJINTHTA;
— JIOWMXAaHUMHT BaJTIOTaAa Y3MHU KOTLIAIIN.

Bynnan Tamkapu Xap OMp MONMSBHI TAlKWJIOTIAPHUHT KPEIUT JMHUSIIapU Oyiinua 1y
KpeIUT JUHHSUIApUra Xu3MaT KypcaTaauraH OaHK OWJIaH TY3WJITaH KpeIuT OMTUMH Ba YHIA
KypcaTHJITaH [APT IIAPOUTIApJIAH KenuO YMKKAH XOoNJa JoWuxanap TaHiad ONMHAIU Ba
KpEIUTIaHA N,
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2-000: HamaHran BWJIOSITHIA KHYMK OM3HECHY PUBOKJIAHMIIM BA HHBECTULMSJIAPHA
JKOPHI STHIIIATH MYaMMOJIap

2.1. HamaHran BWIOSITH/Ia KHYUK OM3HECHU PUBOKIAHUIIM

Hamanran BumosTMIa KMYMK OWM3HEC Ba XyCyCHW TaIOMPKOPIMK TOOOpa PHUBOKIAHHO
6opMokna. by cekTopHU XyKyKHil >KMXaTHaH OOIIKAPUIIMIIM HATHXKACHUJa MaXasTUHd XOKUMHUST
TOMOHHJIaH TapTUOra CONMIN Macajajapu y3 edumura sra O0yiub O6opmokaa. XycycaH, KUYHUK
Ou3HEeC Ba XyCyCHM TaJlOMPKOPJIMK ME30HJIapUHU Oelruiam Ba yHU TaKOMUJUIAIITHPUIL OYiinya
Oup Karop yopa-Tagoupiap Kypubd 60puIMOoKIa.

Hamanran Bumnosituaa kuuuk OusHec mukécmapuuum Oenrrtam 2003 #iun 11 okrsaOpaa
Basupnap MaxkamacuHuHT «Knuuk TagObupkopiuk (6u3Hec) CyObeKTJIapura TETHIUIH OyiraH
KOpXOHAJIap Ba TAIKUJIOTIAP KIACCH(PUKALMICUHU TacAMKIAI Tyrpucuaa»ru Kapopu acocuaa
amaJira OIMPUIMOKIA. YOy KapopJa KMYMK OM3HEC Ba XyCyCHil TaAOMPKOPJIMK CYObEKTIapu
TapMOK/Iap OYiiM4a oj1amM coHura Kypa kaiira Tabakanamrupuga’t. 2004 HHIHUHT SHBAp oK IaH
Oonwial, SHTU Tpafalusra acocaH Ul TYTUIIN.

bynnan Ttamkapu, 2004 iiun 8 suBapaan [IpesuneHTHUHT «Xycycui TaIOWpPKOPIMK Ba
KUYMK OM3HECHH PUBOMIJIAHTUPHILHHU sIHaJa parOaTIaHTUPUIL Yyopa-TaaOupiapu TYFPUCHIANTH
dapMoHHTa Y3rapTHpUII Ba Kymmmuaiap Kuputuml xakunaa lIpesuneHTHuHr saru 119 -3376-
commu @Dapmonu Kyura kupaml. DByHpgaH acocuil  Makcal KMYMK OM3HECHHM  Kaaai
PUBOXXJIAHTHUPHIL, MamylakaT MKTUCOMMETHAA XyCYCHH CEKTOp YAYIIMHM OLMPHUII, HIUIA0
YUKAPHUII COXacHJa axoinu OaHJJIMTUHU TYIapOK TabMUHJAII YJyH SHAAa KyJdad MApOUT
ApaTuiyiad néopataup.

BUpOK, WIyHM aloXMaa KaiiJ STHIN Kepakkd, Y30eKHCTOHJA KHYHK OH3HEC Ba XyCyCHil
TaAOUPKOPJIMK ME30HJApUHN TaKOMUJUIALITHUPUIL Oopacuja Xaidud Kyn UIUIApHU amaira
ommpuil kepak. Kuumk OH3HEC CEKTOpUIard Me30H KypcaTKMWIaph KaTopuja KaruTal
aitmanmacu, (oiiga MUKIOpH, aKTHBIAp XaKMH KaOM ME30H KYpCaTKUWIAPHMHHU XaM HInIal
yuKuI 3apyp. By aca ma3Kyp cekTopHM naBiiaT TOMOHHUJAH TapTUOra COJUII MEXaHU3MUHHMHT
sHa/1a TAKOMUJUTALIYBUTA OJIMO Kenaau.

Yudy ¢apmon tydaiiau, KUUMK OW3HEC CYObEKTJIapu ¥3 HIUIA0 YHKAPUIUIApUHU
TaIIKUJI KHJIMII MaKcaJuaa XOPHKUI TEXHOJNOTUsIIapHU 00 Kupuia 60KXOHa TYIIOBIapUIaH
0301 Oyauap.

[lpesupenTumMusHuHr Oy PapmMoHM OupUHYM OYIMO, MWIITHH HMKTHCOAUETUMU3
TapkuOuJgaru XyCcycMd CeKropra TETHLUIM KOpXOHajlap MaKOMUHM OJaM COHHMIa Kypa
TabaKalalTUpUIN  HUyHanummaard  Mebepuil  xyxokarra ainangu. Illynamaii  kumuo,
V3bexucronna  Gu3Hec — CyOBEKINApM  JETAHAa,  KyWMJard — KYpUHMIIArd  OHM3HeEC
TabaKaJIarupuian, Oymap:

— sIKKa TapTu6/1a Ou3Hec GaoTUATUHU FOPUTHILL,

— KUYUK OM3HEC,

— WMpUK On3HEC.

Kuunk OusHec cyObeKT/IapuHU sIHA Y4 XUJI KYpUHULITa OYIMHIM:

— SIKKa TaJ0UPKOPIIHK;

— MUKpoQUpManap;

— KHYMK KOpXOHaJIap.

Hamanran BuiosiTuia KWK OM3HEC Ba XYCYCHI TaJOMPKOPIMKHIHT PUBOKIIAH THPHUITU I
HaTH)KacH1a KyWuaara mxoOui skapaéumiap pyi 6epmMokna:

— XyOyIuid ~ MaKpOWKTHCOOUN  KypcaTKuwiap  OapKapopiianmmO, UKTUCOIUETHUHT

OaylaHCIanraHIura TO0opa OMMOK/A;

1 KapopHUHT HOMHU MEBEPUI XyoKaTIApra Ty3aTHIUIAD KMPUTWINAHAAH KEHMHIW XOJaTHa KAk STUIMOKIA.
1 Kapaur: V36exucton PecryOmikacu Konyn xysxokamiapu tymuiamu. Nel-2, 2004. 8-10 Gemap.
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—Maxaumuid  Ol0/pKeT Ba TYNOB OamaHCMHUHT mTpoduuuT OwiaH OakapuiauImra
SPULIMIMOK/IA;

— 9KCIOPT Ba OJITMH-BAJIIOTA 3aXUpAIAPUHUHT KYTTalUIIM TAbMUHIIAHMOK/A;

— MaXaJUIMH axOJIMHUHT TYpMYII JAapa)kacd 000 y1ammo, axonu Tapkuoua Ou3Hec duTa
KATJIAMUHUHT KEHTAaWuImM pyi OepMoKa.

Illy Oumnan Oupra, Hamanran BuOSTHA aXOJWHHUHT SHTHYAa MKTUCOIAMM (puKpiamm
sHaga KEHT Tap3Ja aMayira OMAETTAaHIUTUHUA UHKOP 3THO OYnMaiiu. MycTakiILTUK Hiuiapuia
conup Oyna€rraH HapXJIapHU OSPKUHIAIITHUPHIL, MYJIKHU JaBjaT TacappypuaaH YHKapuIL,
XyCYCUMTAIITUPHILL, aKIUSUIAIITHPHIL, PakoOaT MyXUTHHU SIPATHUIL, KMYUK OM3HEC Ba XyCYCHI
TAQJAOMPKOPIMKHUHT ~ BYXKYyIAra KEJIWMIIM, arpap CEeKTOPHUHT KalTa Kypuiaumm, 0030p
WHpaTY3UIMAaCHHHUHT IIAK/UIaHa Ooluiamm, KaOu skapa€HJIapHUHT Oapyacu SHIU4Ya MKTHCOIUN
duKkprnam yayH MyxXuT SpaTiu.

Hamanran Bunostuma 2013 #imn  skyaura kypa dQepmepiapcu3 KUYMK OW3HEC
cyowekrnapu conu 14447 tanu tamkun 3tau. by 2012 Hiunra Huc6aran onranga 102,1 ¢gousra
OLUTAaHJUTMHU  Kypcatagu. Ammo Oy Vemm jgapaxacu 2011 dmnmam 2012 iiunra
COJIMINTUPIJITAHJATH XOJaTAaH Oup 03 cycalraHmuruHu kypcaraau. Yynku 2012 iunga KHYuk
OousHec cyobekriapu coHu 14469 tanm Tamkui >tuO, 2011 Hunra Hucbatan onranga 112,2
(OM3HU TAIIKUII JTTaH.

2.1.1-xxanBan
HamaHran BHJIOSITHAA KHYMK OM3HECHY PUBOKJIAHMIIN !
2011 iina sxynu (2012 iina skyHu 2?]:(3 ::H
. Yiauos (xakmKar) (xakmKar) y
Kypcarkuuiap Homu upanrn (xaKmKar)
akM |Veumn, % Xamm yeuu, KM yeuu,
X y b /¢ X % X %

Kb cyObexTnapu conn oupmx | 23679 | 1122 | 14469 | 1001 | 14447 | 1021
(pepmepcus)

H1.ox. dpaomusT KypcataéTrann ompmmk | 20931 | 1096 | 11279 | 1008 | 12292 | 1043
Kb cybObexrnapuHuar

0,
XM s % 787 | K26u| 790 | x 795 | K05
Kb cybextiapura axpariirait | |\ oo | 1685 | 1502 | 2252 | 1576 | 2944 | 1307
JKaMU KpeJuT
IIyHIaH y30K MYyAIaTIn mipn. cym [ 1179 | 1500 | 1576 | 1426 | 2061 | 1315
Kpeauriap

Kb cy0bexTnapu ToMOHUIaH
W.4. CAaHOAT MaxCyJOTJIapu
Kb cyObekTnapuHuHr sKaMu
CAHOATJATH YITyIIIN

Kb cyObexTnapu TOMOHUIAH
Oaxapwirad SKCTOpT

Kb cyObexTnapuHuHr sxaMu
AKCIIOPT1arH YITyIIIH

miapa. cym | 4095 | 3,1 m. | 6005 | 1408 88,4 126,8

% 39,0 X 41,0 X 48,8 K6,0

MJH. qout | 28,7 105,3 423 115,3 345 103,8

% 416 | K74n| 486 X 48,1 -0,5

Arap 2011 #wmnma 20931 ta xuumk Ou3HEC CyOBeKTNIapu Y3 (GaoiausTHHU oaubd OopraH
oynca, 2012 #umnma 11279 Ta xuumk Ou3HeC CYOBEKTJIapu Y3JIApPUHHHT HMKTHCOIAMI
daonmustnapunu oaud Oopunmran. 2013 iinnra kenu6 sca (GAoAMAT KYpcaTraH KUYUK OM3HEC
cyObekrnapu coHu 12292 TtaHm Tamkua ATAM. By KanBamgaru TaxidiUiapaH KypUHUO
TypuOauKu, QaoiausaT KypcaraéTraH KU4YMK OW3HEC CyObeKTJIapu HUIAaH Wuira TYIKUHCUMOH

1 ¥Kampan Myawmii TOMOHUIAH Ty3wirad. Mabiymomiap HamMaHran BWJIOATH CTATHCTUKA OOIIKAPMACHIAH
OJIMHTaH.
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Tap3Jard TEHJACHIUS acoCHlla PUBOXKIAHMO OopsmTh. bomkawa aiiTranna Ternuoum HWuuiapaa
Ooup onmb Oup Kamaitn6d rokcanud OOpUIL TEHICHIUSICUHU OJITaH.

2011 i 2012 i 2013 i

2.1.1-yu3ma. HamaHran BHJIOSITH/IA )KaMHU OM3HeC CyObeKTJIapura
HucOaTaH GaoJUAT KypcaTraHjapu

SAurmya wKrucomui (UKpIam MyJakka OYiraH MyHocaOaTiaapHHU Y3rapTupuO ro0opau.
Typau MyTKYUTUKHUHT (03ara KeJMIM TaJl0MPKOPIIMK Ba OM3HEC MyXUTHHUHT IIAKIJIAHUIIN Ba
aBX onuummra onubd kenau. ByryHrm  KyHzIa o Xycycuil  MYNKHMHT  JaXJICHU3JIUTUHU
MYCTaxXKaMJIALZIEK CTPAaTETMK TAPAKKUETHUHI HSHI MyXMM YCTYBOp HYHAJIMIIM, JaBIaTUMM3
paxOapusaTH TOMOHHUIAH oOnuO Oopunaérran OHPUHYM Japaxand BasudaTapHUHT OSHT
MyXUMIIapUAaH OMpH XucOOIaHa M.

“by — aliHm mnalTAa KMYMK OM3HEC Ba XyCycMH TaJOMPKOPJIMKHUHT Te3 Ba >Kajall
PUBOXKJIAHUIIMHU TabMUHJIALL LIy acocha OYIyHTM KyHJa >KaMUSTHUHI 3HI MYXUM Ba Xaj
KWIYBUM KAaTJIaMH, MXKTUMOUMN-CUECUN OapKapopiuK KadoiaTdh, MaMJIakaTHM HCIIOX ITHIL Ba
MOJIEpHU3AIUS KAJHUII XamJa MWKTHUMOHMIM-UKTUCOMUN OapKapOpiIMKHM TabMUHJIAMIuTraH ypra
CHUH(} — STPHU MYJKIOpJap CHH(QUHYU MAKUTAHTHPHU I HATHKACH, JIeCaK, aifHU XaKUKaTHU alTraH
oymammz™L.

Hamanran Bunosituma 2012-2013 dunnapaa ounanapHUHT (GApOBOHJIMTH sSHAIA OIIIH.
UyHKMd ylIapHUHT JapoMajJ MaHOalapuHU KydaWTUpHIra WYHaITHUPUITaH dYopa-Taadoupiap
KAIIAN KYJTUTaHWJITA.

Acocuit Konynumus — KoHcruTynusia xam oujgaBUi MyHocabaTIapHH TapTuOra
COJIUINTA KAapaTWUJraH MebEpiap owmna Xaéth OwiaH OOFIMK WXKTUMOUM >KapaéHIapHU
HyHanTHpUIIra Xamaa XyKyKMd TapTuOra coiuimra, MOKTUMOMM XuMosUlalra KapaTHIITaHIup.
Hamanran BunosiTuia omnanapHu Hadakat Kymad-KyBBaTuiall, Oanku ylapHH MabHaBUH, pyXHil
Ba JKMCMOHHUH J>KMXaTAaH TYKuC OYIMIMra KapaTWiIraH dYopa-TaaOupiap KydalTUpUIAH,
ouJlasIap/ia COFJIOM TYpMYII HMIAPOUTIAPUHU KApop TONTUPUILI Oopacuaa Tajail MIDiap amanira
oumpuin6 kenuHEMOKAa. 2013 #imnma BUIOATAA OMJIABHM OW3HECHHM PUBOXIAHTHPHUIITA Ba
VHUHT XyKyKMM MakOMUHM IIAKUIAHTUpHULIITA 3BTHOOp >KUIIUN Oynau. Xo3upru KyHJAa
Hamanran BaummosTHAa ouNaBUN TaJOMPKOPIMKHU XyKyKMHd TapTHOra conuiyia Oup Karop
KOHYHUMJIMK XyXOKaTiaapyd amajja y3 Kydura ara.

HamaHran BMWJIOSTUHHMHI JAedpiad Oapua TyMaHjapuJa KAYUK OHM3HEC Ba XyCyCHH
TaJOMPKOPIUKHY (AOJUIAIITHPHUII MaKCaauJa MaxaJUiMil OolkapyB HAOpadapd TOMOHHUJAH
TYpAU XUJI UMTHUE3NAP APATUIMOKAA. XYCyCaH, KUIUIOK XKONJapu1a MaullMi XU3MaT KypCaTHII
OunaH LyFy/ulaHa€TraH sKKa TapTUOAarn TaaOMPKOPJIApHUHT yd WMII My[aTra COJMKIapAaH
0307 STHJITaHU 1,2 MUHITA SKUH SHTH WII YPUHJIAPUHU SPATHII UMKOHUHU OepiIy.

1 Kapumor U.A. Uncon Mandaatu, XyKyK Ba SPKUHIMKIAPMHU TABMHUHIAIL, XAETMMHU3HUHT SHAJA PKUH
Ba 0007 Oy mimmra SpUmUIm OU3HUHT 601 MakcaguMu3mnp. // Xank cy3u. 8 nexadps, 2012w

17



bus My MKTHCOIUETHN MOJEpHU3AIUS KUJIUII Ba SHIHJIA OOpacuaard 4YopajlapHu
Kypub Oopap 3KaHMHU3, «..(epMepIuK XapakaTM Ba KacaHAUMJIMK, KMYUK OHM3HEC Ba XyCycHi
TaJOMPKOPIUK OYMaguMu — MaHa HIyHJIail Mypakka0 BazuanmapHu aéulapuMH3 camapaid ajio
5T6 KemaéTraHMHM KaTTa Fypyp Ba MaMHYHMAT OwiaH Tabkuamaiimus»?. Illynmaii okaw,
«a€JUTapHUHT JKaMUSATHUMU3JATH, Xap OMPHUMHU3HMHT Xa8TUMH3Aard YpHU Xakula >Kyla Kyon Ba
Y30K Tarmupuil MyMKUH... OUJIaHU XaM, )KaMUSTHMU3HHA XaM Oupramrupu0, yHra ¢aiizy 6apoxat
KAPUTAIUTaH, XOHAJOHJIAPUMH3HH MeXp-Myxab0at, HadocaT, I3TyJIUK Hypu OWJIaH MyHaBBap
KUJIQJIMTAH 30TJ1ap XaM aciuja Mybrabap OHAIapUMU3, MyHHC Olla-CHHTHILTAPUMHU3IUPY .

2.1.2-xanBan

HamaHran BUJIOAITHIA KAMH PYiiXaTra oJMHIaH IOPUINK IHAXCJIap
(mexxoH Ba depMep XY KaTUKIapUCH3)

01.01.2014 xomarura
HOpuK Iy >KyMJIajJaH: :
Xyayaiaap maxcjaap KHYHMK HyHAAH:
JKaMHu Ou3Hec WHHHK MHUKPO(p upmMa
KOPXOHA
MuHTOYI0K 653 466 69 397
KocoHcoii 1153 894 76 818
Hamanran 1325 1059 114 945
Hopusn 664 447 69 378
IMon 1232 925 102 823
TYpakypron 1108 833 102 731
Vitun 930 662 65 597
VYuKyproH 1034 778 88 690
YopTok 848 608 96 512
Yyct 1523 1214 135 1079
SIHTUKYpFOH 846 597 102 495
Hamanran 6927 5964 434 5530
Kamu 18243 14447 1452 12995

Hamanran Bunostuna 2013 iiun skynu 6yitnua 14447 ta kuuuk OusHec cyObeKTIapuIan
1452 Tacu KM4YMK KOpXoHaIap Makomuaa Ba 12995 tacu mMukpodupmaniap MakoMUIa pyixaTaan
yTran 6ynub, acocan MuKpodupmanap caiMoFru YcTyBOppoK. Kuuuk OusHec cyObeKTJIapuHUHT
HI Kyn Muknopu Hamanran maxpura (5964 ta) tyrpu kenaau. Xycycad, Yyct (1214 Ta),
Hamanran (1059 Ta) Tymannapuaa xaM KU4YMK OM3HEC CyObEKIJIapM COHM OOIlKa TyMaHjapra
HucbOaran Kynpokaup. Knunk 6usHec cyObeKTIapuHUHT SHT KaM MUKIOPH MUHTOYIOK (466 Ta)
Ba HopuH (447 Ta) TymaHnapura Tyrpu KeJaiau.

Hapxaxukar, 2013 iunra xenu® owiia WHCTUTYTHHUHT TabIMM TapOus Myaccacalapu
OuylaH amManuii XaMKOPJIMTUHM MycTaxkamJiaml OViinya xam calMoKIu uiuiap Oaxapuiau. by ¥3
HaBOaTua €uriap tapOuscuIa, KolaBepea, Kelaxak aBiio/l 0apKaMOJUTUTH HA MAKUTAHTHPUIIIA
OMJIAHUHI QJIOXHUJa YpHM OOp SKAHIUIMHU aHMK HaMOEH 3TMoKa. IOptummsna OGapkamon
MHCOHJIAPHUHT KyMaluim ousa oOo/uiMrura oaub kemaau. Xap OUp OMJIAHUHT OOOATIMTH
YKaAMHSATHU 0001 TYpMyIlI capu etakiad oopasm.

2 Kapumos M.A. MamuakaTHu MOACPHH3ALMS KHIMII Ba HKTHCOIMETUMHU3HN 6apKapop PHBOKIAHTUPHLI
nymma. T.16. —T.: ¥Y306exucton, 2008. 277 Ger.
1 V36ekncTon oBo3u py3HoMacu.7 mMapr. 2009.
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MynoxazanapuMU3HU y30K WHJUIap JaBOMHAAa OJUO OOpraH WMIMHUN TaJIKAKOTIApUMH3
(1bHM JamuiIap) acocuJa JaBOM OITTHUPMOKYMMM3. byH&na kuuumk Ou3Hec Ba Xycycuit
TAQJAOMPKOPIMKHYA  PUBOXJIAHTUPHUII OpKAIM 0007 TypMyll capu HJIgaM  Kajamuiad
OOpHITAETraHINTY SHAa O I HIAIIAIN.

[llynn anoxujga Kaig OTUII KEpaKkd, WIMHNA TaJAKUKOTIApUMHU3 HATHIKalIapura
Kaparanja, KHYMK OW3HEC Ba XyCyCMH TaaOMPKOPIUK CYOBEKTIIAPHHUHT OW3HEC FOPUTHIIIAH
nbopar OyJraH MaKcaIapy TypJinda SKaHJIUTH MabiIyM OYJIIH.

2.2. HaMmaHran BWIOSITH/Ia KHYUK OU3HE CHU PUBOKJIAHTHPHUIIIIA
HHBECTULHAJIAPHHU KAJI0 dTUI aMAJTHETH

Hamanran BHJIOSTHTa MHBECTULMSIIAPHU KAJIO 3TUII OOpacuia MyJaoXas3a IOpUTHIITaH/1a
acocaH KyIIMa KOpXOHaJjlap TYFpUCHIA aloXUJa Kailj STHIN Kepak. AWHAH KyIlMa KOpXOHaJap
OyryHTHM KyHJa WHBECTULMSIAPHU Kal0 OJTHUIIA YCTYBOPIMK KacO STMOKIA. XOPHKUMA
WHBECTULUSJIAPHUA KaJ0 3TMal, allHMKca, €Takud TapMOKIapAa 4YeT 3] WHBECTULUSIIAPU
UIITUPOKUHU KEeHraTupmail TypuO, MKTUCOMMETAA TapKUOWM Y3rapuluiapHU amajira OLMpHIIT
Ba MOJIEpHU3ALIMSAIAIL, KOPXOHAIApHU 3aMOHABUM TeXHHMKa OWJIaH KaiiTa KHXO37all Xamja
pakoOarOapmom MaxcyJaoT HWIUiad YWKAPUINHHM Hynra KyHWIl MyMKHH SMac. Mamiakar
UKTUCONMETUTA  XOPWIKUM  MHBECTULMSUIADHU  JKal0  STUIMIIM  YHUHT  HUKTUCOAUM
MMKOHUSTIAPDUHUHT KeHTAaUIMHU Te3namrupub, Oapua coxamapAa WYKA HMKOHUSTIAp Ba
pe3epBIapHU WITa CONUIL SHTM TEXHHKA Ba TEXHOJOTUSHU, OHKCIOPTOON TOBApJIAPHH
V3nalmrupuImra, yJIapHu WNUiad YWKAPUINHM WYIra KYWHIN OpKaJdd JaBJIaTHMHU3 HKTHCOIUN
KyIpaTHHU TabMUHJIAIIA MyXMM axXaMUAT Kach dTalu.

V36exucron Pecnybnukacu Ilpesupentununr 2011 iiun 27 nexabpmarn “Y30ekucTon
Pecniyonmukacuaunr 2012 iunrn MaBectunusa nactypu tyrpucuga’ ™ [1K-1668 connu xkapopu
acocuaa BUJIOAT XOKUMUHUHT 2012 #iun 25 suBapnaru “Hamanran Bunostunuur 2012 iunru
Xyayauil WHBECTHULIMS TaCTypH TYFpucua’ T 39-COHIM KapopH KaOysl KUJIMHTaH.

[lly Ooucnan xam HamaHTraH BUIIOSTH MKTUCOAUETUTA XOPHKHN CApMOSUIApHH KO
3TaéTraH KOpXOHAJApHU MKTUCOIUIN parOaTIaHTUPHIL Ba 3apypUil MIAPOUTIAPHHU SpaTHO OepHIl
yTa MyxMM MacajiajgapaaH oupu xucobOnaHany. YOy Typaard KOpXOHaJapHU parOaTiaH TUPHUIIL
acocaH COJUK HMMTHE3NApU OpKaJIM amalra oumpuiMmokna. UyHku Xap Oup HHBecTop ¥3
capMosicMHM HamaHraH BWJIOSATH XymIyaura KHpUTap dKaH, yHH Oedapk KoigupMaiiauraH Ba
9bTUOOPUHU TOPTAJWTaH ACOCHM Macajia y epAa amMasl KuJa€TraH CONMK KOHYHUMJIMTH Xamja
conukiIapaan 6epunaérran umruésnap macanacuaup. lly cababnan conuk UMTHERTAPUHU TYFPH
HyHamuuuapja TakIUM JTHIL, YIapAaH camapald Ba OKuJIOHA (oWTaaHWIIHKU Hynara KyHuin
JI03UM, aKC XOJIa 3ca UMTUE3NApHHU OepUIlTaH Ky3JIaHTaH Makca/japra 3pulIMIMacIuKka oino
kenagu. Llynra kypa, UKTUCOOUETHHU (HA0Tl PUBOKIAHTUPHII KEHT MUKECAATH HHBECTUIUSIIAPHU
Tasnad KUIazm.

Kymnaman, 2012 #hwunma Hamanran maxpuga 49 ta (pesca 23 ma), MuHTOYInok
tymanuna 12 ta (pesca 2 ma), Koconcoit tymanuna 14 ta (pesca 9 ma), Hamanran tymanuaa 16
ta (pesca 6 ma), Hopun tymanuaa 12 ta (pexca 6 ma), Tlon tymanumga 15 ta (peaca 10 ma),
Typakypron tymanuaa 11 ta (pexca 7 ma), Yiiun tymanuna 13 Tta (pexca 7 ma), YUKYproH
TymManuna 7 Ta (pexca 6 ma), Yoptoxk tymanuaa 10 ta (pexwca 6 ma), Uyct tymanuga 10 ta
(pearca 6 ma) xamaa SIHTUKYproH TymaHugaa 9 Ta (pesca 4 ma) Unwiad YUKAPHUII JIOHHXaTapu
doitnanaHumra TOMIMPUIIIN.

2013 #umnpma sca Hamanran maxpuga 68 Tta (pesca 68 ma), MuUHTOYIOK TymaHHIa
21 ta (19 Ta), Koconcoii Tymanunaa 29 ta (27 ta), Hamanran tymanuna 26 ta (25 ta), Hopun
tymanuga 23 ta (23 ma), Ilon tymanuma 31 ta (29 ma), Typaxypron tymanuaa 35 ta (35 ma),
Vitun Tymanuga 36 ta (35 Tta), Yukypron tymanuaa 48 ta (47 ma), Yoprox tymanuzaa 31 ta (31
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ma), Uyct tymanuga 29 ta (29 ma) Ba SIHTUKYpFOH TyMaHuAa 25 Ta (25 Ta) Mmwad YMKapHII
novinxanapu GouTaTaHuIIra TOMIIN PN,

Jlemak, MHBECTHIMsUIAp Xap KaHJal MKTUCOMMETHM XapakaTra KeITUPYBYM Ba YHMHT
TApakKUETUHU TabMUHJIOBYM Kyd OKaH, Oapya MMKOHUATIAPUMHU3HM HIIa COJHO
MKTUCOIMETUMHU3Ia HYHAITHPUIAAUTaH HHBECTULIMSIIAP XQKMUHH OIIMPUILIIMU3 JIOZUM.

Hamanran Bunostuaa 2013 finnra kenub, MHBECTUIUSIIAP acocuaa pyuWxar gaH yTuo, 3
(GaOMMATHHM TAIIKWJ 3TraH KylMa KOpXOHAlIap MYJIK IMIAKIHAATA KAYMK KOpxoHanap coHu 30
TaHW Tamwkua dTaad. 2012 ¥Wmnpa 26 Kynmmma KOpXOHA KAYHMK KOPXOHA MakKOMHJA pyHMXaTIaH
Vrran.ymoy kypcatkud 2011 #tunga 19 tanu Tamkun strad. HlyHu Kalx STUII KEPKKU, KyIIMa
KOpXOHAJIap MYJIK IIAKIWJArkd KWYUK KOpXOHaJapHU pyiixarman yrumn skapaéumapu 2011-2012
Huapaa yecryBoppok 6yiau, ssbau yeum 131,6 dousnu tamkui 3tau. 2012-2013 itnsapra kemo
3ca KyIIMa KOpXOHAJIap MYJK IMIAKIMAATY KHYUK KOPXOHANApHU pyixatnaH yTuin OunaH OOFINK
y3rapum 115,4 ¢ousnu tamkun >1au. Jlemak, Terunum WHiUTapiard COMUINTHPH IIIAp acoCHaa
HIyHJail Xynocara Keau0 MyMKWHKH, CYHITH HWJIIap/a KyIiMa KOPXOHAJIAPHHM pyWxarra OJUII
*Kapa€HJapy yITapHUHT COHM KaMaWTaHJHMIU Y4yH OuUp 03 cycTiammraH. AMMO IIyHTa Kapamai
ycull cypbaTiiapi TAbMAHJIAHTaH.

2.2.1-xxanBan
HaMaHran BWIosiTHIa XOpH:Kuii HHBECTULHSAIAD
KYIIIMa KOPXOHAJAPHHUHT PHBOKJIAHHIIN
2013 nu
. 2011 ii. 2012 ii. 2013 ii. 2012 ra
Kypcarkuuiap
X0JIaTHra | X0JIaTHra | Xo0J1aTura | HucoaTaH
%
Kyumma xopxoHajap MyJIK IIAKJIWIATH KHYUK KOPXOHAJAP COHH
Pyiixatra onuHran 19 26 30 115,4
daonusT Kypcataérran 18 25 28 112,0
daonuaT KypcarMaéTran 1 1 2 2,0 M
Pyiixarra onmunran (12 oiina) 1 5 7 140,0
P¥yitxatnan ynkapunran (12 oitna) 1
Kyuma kopxoHajiap MyJIK IIAKJIAWIATH MUKPO( MpPMAJIap COHU

Pyiixatra onmHTaH 24 33 39 118,2
daonuaT KypcaTaérran 18 26 33 126,9
daonuAr KypcaTMaéTran 6 7 6 85,7
P¥iixarra onmuaran (12 oiina) 1 2 6 3.0 m
P¥yitxatnan ynkapunran (12 oitna) 3 1 2 2,0M

1 Kansan Myammq) TOMOHHJaH HaMaHraH BHJIOSTH CTaTHCTHKA 6OHJKapMaCI/IJIaH OJIMHIaH MabJIlyMOTIap
acocCuJa Ty3uJIraH.
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2013 iunga Hamanran BUIOSTHIA MHBECTHUIHSUIAP ACOCU/Ia YKIIIMA KOPXOHAJAPHUHT 28
TaHU KUYMK KOPXOHA MakoMuaa ¥3 gaonusaruHu oiaud Oopau. YOy kabu KHUMK Kop XoHanap 25
tacu 2012 itmnina daonust kypceatran 6yinca, 2011 iinnga aturu 18 Tacu gaonusr Kypcarrad. arap
2013 #immau 2012 #iun xonatu OuiaH conuIuTupaauran Oyicak, yeum cypbatu 112,0 dousnm
TaIIKWJI AT/

by xonmatau 2012 #tunau 2011 #iunra comuurupraniary XojaTaaH catOuipok Oaxosiai
MyMkuH. UyHkn 2012 Winnga gaonusT KypcaTraH KyIIMa KOPXOHAJIAp MYJIK MAKITUIATd KHYHK
KOpXOHaJIapHUHT (paonuaT kypcarrannapu 2011 iunra aucOatan onranga 133,3 ousnu Tamkun
strad. Kypuuuo typubdauku, ymoy kypcatknd 2013 vinn xonaruaa 21,3 myHKTTa KamMairaH. aMMo
YCHIII CypBbaTIapy MaBKy/l.

Hamanran BunosAtuza pyixarra OJIMHIAH KyIIMa KOPXOHajgap MyJIK IIAKIAJAry
mukpodupmanap couu 2011 iunna 24 tanu Tamkun 3trad, 2012 dwnna ymly xypcatkuy 33
tanu Ba 2013 dmnga 39 Tanum  Tamkuia  ATrad.  Kymma o KopxoHajmap MaKOMHJIArd
mukpogupmanapauHr 2011 #unga gaomust kypcatrannapu 18 ta, 2012 #mnga 26 ta Ba 2013
wuiga 33 TaHM TAIIKMI DTraf.

[y epaa TaxauiiapHu SXUMPOK KypuoO unkamu3. arap 2011 iimnna pyiixatra omuHraHra
HucOataH ¢aonusT KypcarraH KyIMa KOpXOHaJIap MaKOMHUIArn MHUKpoupmaap 75
dousHu Tamkun 3traH Oynca, 2012 itunma 78,7 ¢ousnu Ba 2013 iiunra kenu® 84,6 QousHu
TalKui1 3Trad. by epna kypuHuO TypuOamku, Hungan Hunra pyiixarra oiavHTaH YKImMa
KOpXOHAJIap MaKOMHUJArd MUKpodupmaizap COHHa GaousT KypcaTraniapu opTHO OopraH.

bynunr acocuit cababu mynmaku, Hamanran BujosTHAa WHBECTOpJIAap Y4YyH KyJai
MYXUAT sipaTiirad. WImOUIapMOHIMK MYXUTHMHUHI KEHI PHUBOXIAHUO OOpaéTraHiurud Ba
UKTHCOAMM cuécaTna WHBECTOpJAp YUYH MYHANTHpPUITAH YCTYBOPJIMK Oy KaOW HaTHXkKajapra
SPUIMII WMKOHUHU Oepmokma. Arap 2013 i#iunma 12 oif MoOaifHHMIa KylMa KOpXOHaiap
MYJIKYWIMK IAKIAJATY KUYMK KOPXOHAJAPHUHI 7 Tacu Ba Xy[JIM UIYHAAW MYJIKYMIMKKA
acocliaHraH MHUKpodupManapHUHT 6 Tacu pyixarra ojJuHraH Oyica, Oy KypcaTKu4 aBBaJITH
Huapra HucOaTaH oJiraHja aHda Wxoouiaup. MaHa 11y KYpCTKUYHUHT ¥3U XaM WHBECTOpJIAp
YUyH IAPT-IAPOUTIAPHUHT KeHrauTupuO O6opunaéranaurunu ounaupanu. 2013 imiga aturu 1
Ta KylIMa KOpXOHa MaKOMMJard KMYMK KOpXOHa Ba 2 Ta Mukpodupma 12 oil mobaiiHmga
pyHXaTiaH YMKapuJIraH.

WuBecTunusuiap Xycycuil CEKTOp Ba JaBjaT TOMOHMJAH MaMJlakaT MYKapUCH/Ia BA YHUHT
TalKapucuaa Typiaud Wnuiabd YWKapuioiapra Ba KAMMATOaxo KOFo3nmapra (akmusuiap,
obOnuranusnap) Kyduwiaumm MyMkuH. MHBecTunusap summu  Ba cod HHBECTHLMsUIapra
axparuinany. Snnmu wMHBECTHIUIAp — Oy HWIDIA0 YMKAPUII BOCHUTAJIAPUHHUHT U CTEHMOI
KUJIMHTAaH KUCMHHU KOIUIAIl XaMja YJIapHU KYIMMYa VCUIM MaKcaau/a HIUiad YUKaApHUII
KaMmfapMmajapy Ba axoiin MaOnarmapu KyhWunamanapuiup. bomkaua cy3 Ounan aiiTranna, summu
WHBECTULMSIIAP Y3 HMUYMTa aMopTH3alHus Ba CcOo( WHBECTULUMIIAPHU Kymaau. Kuumk
KOpXOHaJlap/la aMOPTH3aLUsIHU Te3MAITHPUITaH KYPUHULIDIApU >KOpHUil 3Tununm MyMkuH. Cod
VMHBECTULUSJIAPHU aHUKJIALI YUyH sUIA WHBECTULMsUIApJaH aMOPTU3aLlUsI aKPATUIIAHN.

WNuBectunns MyHocaOaTIapUHUHT JaBjiaT TOMOHHUJAH TapTHOra COJMHMIIM XyKyKUI
MApOUTIAp ApaThll, Yoy (AaoauATHU IOPUTHIN Yy49yH Kadomarimap Oepuil Oy daonusT
CYOBEKTJIapUHHM ~ CyFypTajaml Ba OOIIKa BOCHUTalap OpKAJIM MXXTUMOMH €Ku JaBiar
MaH(paaTIapuHU amajra OIMpHUII HYNIKuaa TalKWI 3Tuiaau. MHBecTuus MyHocaOaTIapuHUHT
MOXUATH Oy (aoIMAT MINTHPOKYMIIAPU JOMpAcHia Ba Aapakacuia ¥3 UPoJaCuHU TOMAIH.

Bo3op uKrucomuérn mapouTHAAa KOPXOHAJAPHUHI acoCHMi Ba ailmanMa wuiwiad
yuKapuil (QOHAJApUra WHBECTUIUSUIADHU MOJUSUIAIUTUPUIIHUHT Yy3Ura Xoc MaHOanapu
HMIAKUIAaHTUpUIrad O0ynu6 OyHziall MaHOanapy KOPXOHAJIAPHUHI Y3 Y3MHM MOJMSUIAILTHPUIL
TaMOMUJUIapUTa aCOCJIaHTaH X0J/1a Kyiuaarn MaHOanapu MaBxKyIIup:

1. KopxoHa Ba )XHCMOHUH IIAXCIap KamMrapMallapy;
2. baHk kpeauTaapu XucoOura MOJUAIITHPUIIAAUTaH UHBECTULIUSIAP:
a) Xopm>Xuii HHBECTUITUSLIIAD
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0) [laBnat Oro/pkeTH Ba OFODKET/IaH TalKapu (QoHAJIap Maliariapyu Xucooura
MOJIMSUTAIITH PHIIAZIUTaH MHBECTULIUSIAP.

2.2.2-xanBanga HamaHraH BHJIOSTH WKTHCOAWETHHU PHUBOXKIAHTUPHUIITA KAPUTUITAH
MHBECTULMSIAp/Aa KMUUK OM3Hecra KMPUTWITAH MHBECTULMSUIAP YIYIIM TYFpPUCHIA MABIyMOT
O6epwirad. YHra kypa 2013 iiunna Hamanran Bunodtu 0¥iinya KHUMK TaaOMpKOpIMK (OHU3HEC)
CYOBEKTJIApUHUHT aCOCUM KalMTalura KUPUTHITAH WHBECTHLUsIIap XaxMu 533,1 mupa. cymMHH
Tamkua 3Tau. by aca 2012 Wunra HucOatan onranga 115,4 dowusra omraHIMIUHU KypcaTau.
2011 #unpa BwiosAT OYiiMua KUYMK TanOMpKOpIuK (OM3HEC) CYOBEKTIIApMHUHT acoCUi
KaluTalura KApUTUITaH MHBECTULIMSUIAD XaXMU 329,2 Mapl. cyMHU Tankui 3traH Ba 2013
Wunparn xonatgan 203,9 muipa. cyMra kaM SKaHJIMTUHU KEITHPUIITaH >KaJBajjard CTaTUCTHK
MabIyMOTIap Kypcatud TypuOau.

2.2.2-xansain

HUKTHCOAMETHH PUBOKIAHTHPHIITA KMPUTWITAH MHBECTULHMAIAPAA
KHYHMK GU3HECTa KHPUTWITAH WHBECTHIMSIAP Yy’

HKruconu€THu puBOKIIaH-
Xymynnap Kwunk Tanbupkopimk (6usnec) THIPHILITa KHPHTIITAM
CYOBEKTJIADUHUHT aCOCUH KalTMTaIura MHBCCTHIHANAPAA KIHHX
KUPUTUITAH WHBECTHIIUSIIAP, MITH. CYM Tazibupropiica (busnecra)
KUPUTHUIITAaH MHBECTUIIUSIIAP
yayum, %
Vrran iun
2011 vimn | 2012 vinut | 2013 inn 1y 2012 imun 2013 iiun
SIHBap- SIHBap- SHBap- | JaBpura SIHBap- SIHBap-
TeKadp JIeKaop nekabp | HucOaraH, TeKadp JIeKaop
%
MuHTOynoK 14084,7 | 18723,6 | 20807,5 100,0 76,0 59,2
KocoHcoii 18786,7 | 33217,4 | 33825,1 91,6 77,5 59,3
Hamanran 25100,3 | 34461,1 | 61918,2 161,6 53,0 60,5
Hopun 17338,8 | 27988,5 | 35045,6 112,6 94,6 60,6
Ion 26373,2 | 39648,7 | 47651,4 108,1 79,6 56,8
Typaxypron 25262,0 | 35951,7 | 46059,4 115,2 83,7 63,0
VYitun 36059,3 | 48341,1 | 52406,4 97,5 85,4 70,2
VYukypron 20868,7 | 27834,3 | 29335,8 94,8 73,1 59,7
YopTok 24315,0 | 32222,1 | 34681,8 96,8 81,2 64,9
Uyct 32014,8 | 36173,3 | 41577,3 103,4 75,8 67,6
STHTUKYprOH 26206,1 | 40166,0 | 39273,0 87,9 81,0 63,9
Hamatiran 62823,0 | 40612,2 | 90570,0 | 200,6 16,8 29,5
IAXPH
Kamu 329232,6 | 415340,0 | 533151,5| 1154 57,0 52,4

Hamanran BunosiTuIa KMYMK OM3HEC Ba XyCyCHUU TaaOUPKOPIMKHU PUBOMNKIAHTUPUILIA
WHBECTHIUSIIAp AIOXMA aXaMHUIT KacO 3Tap dKaH, TyMaHJAp KECUMHJA KHYHUK TaOMPKOPITHK
(Ou3Hec) CyOBEKTIApUHUHT aCOCHH KalMTaj ura KUPUTUITAH WHBECTHIUSUIAD XaXKMHU, alHUKCA
Hamanran maxpuna (90,570 mupa. cym), myaunrnek, Hamanran (61,918 mupa. cym),Yiiuu

1 Kansan MyaJ'IJTI/I(b TOMOHHJaH HamaHraH BHWJIOSTH CTaTHCTHKA 60HJKapMaCI/IJIaH OJIMHTaH MabJIy MOTIIAp
acocCuJa Ty3uJIraH.
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(52,406 mapa. cym) Ba Ilom (47,651 mupa. cym) Tymaniapuia karra Oyiau. MacanaH,
Hamanran maxpujga KA4MK TagOMpKOpiMK (OM3HEC) CYOBEKTJIApUHHMHI acOCHM KamuTallura
KUPUTUJITAaH MHBECTULMSIIAp XXMM YTraH Huura HucOaTaH oiraHaa 2 MapTaiaH KYIpPOKKa
yenu.

bynnaii uaBecTHnHsUap Xaxmu Munroynok (20,807 mipa. cym) Ba Yukypron (29,335
MIIpA. CYM) TyMaHJjapujaa 3HT KaM Oyiau. AMMO MUHTOYJIOK TyMaHHJa ymiOy KypcaTKud yTraH
Wunmarn xonatra conumrupwiragga 100, ¢ousHu Tamkui d3TraH Oyica, YUKYpFOH TyMaHHUIa
xyanu mry kypcatkuyd 94,8 dowsau tamkun stam. 2013 iiunga Koconcoit tymanuma 33,825
MIIpA. CYMIIMK XaXMJard KWYMK OM3HEC Ba XyCycHil TaJOMpPKOPIMKHU PHUBOXKIAHTUPHIIIA
WHBECTUIIUSIIAp KUpUTUITaH 0ymuo, 2012 finnra Hucbaran onranaa 91,6 GousHM TaKu Taju.

bupok, inigan iuira KMuyuk OM3HeC Ba XyCyCUH TaJOMpPKOPIMKHH PUBOKIAHTHPHILIA
MHBECTHIUSIIAp XaXMH opTUO Oopca-ia, HKTHUCOAUETHU PUBOXIAHTHUPUINTA KUPUTHUIITAH
MHBECTULMIAP/Ia KWUMK TalOMPKOPIIMKKa (OM3HEcra) KHPUTUIIraH MHBeCcTULMsUIap yayum 2013
tunga 52,4 dowsnu Ttamkun 3tubd 2012 Hungarm (57,0 gous Oynran) xomarman 4,6 myHKTTaA
KaMalraH.

OpTubopnucu myHaaku, gakat Hamanran tymanuaa 2013 iiun xonatuia UKTUCOIUETHU
PUBOXIIAHTHPUIITAa KAPUTUITAH HMHBECTHIMSUIApJa KUYMK TaJO0MpKOpiMKKa (Ou3Hecra)
KUPUTWITaH WHBecTUUMsUap ynyum 2012 dunparm XonatnaH 7,5 myHTkra karra 6ymau6 60,5
¢dousHu Tamkun StaAd. Komran Tymannapaa ymOy KypcaTkud OVitmda Yeum cypbaTH
KYpUHMAaIH.

Xynoca kumb aiitranma Hamanran BuIoATHIIa KMYMK OW3HECHHW PHBOXKIAHTHPHIIIIA
MHBECTULMSIIApHU KYJu1ab Oopuil Macananapuja y €ku Oy napaxajgard M>KoOWH HaTuyKanapra
spunnuirad. by mkoOui HaTHXKajJapHU Kelakakaa KeHTrauTHpuO OOpHIN TeHICHIHsUIapUra
SpULIMII Y4yH MaxXauIMid OolKapyB opraniapu (aonusaTHaa HMKTUCOMUN SKUXATAAH Kyial-
KyBBaTJIaliJUTaH YOpaJlapHU KYPUIL Makcara MyBOGUKIHP.

2.3. Knuuk 0u3He CHH PUBOKJIAHTHPHIN BA HHBECTUIMAIAPHA
JKOPHUI dTHIIIATH MYyamMMoJ1ap

Hamanran BuioATHMIa KUYMK Ba XYCYCUM TagOMPKOPIMKHU PUBOXKIAHTUPHUIIA OOIIKa
BHJIOSITIIApra Kypa KYIpOK Japaxkana OpTTUPHITaH MKoOWW Taxkpuba MaBxyn Oyica-na, aMMo
BIJIOSIT MHUKECHIa, Oy COXaHW sHaJga TAaKOMIULUIAIITUPHUIN Oopacuia Kyl HWIDIApHU amaira
ommpuin Bazuda Kuaubd Oenrunad omuHraH. UyHKH BUJIOST WIOMJIADMOHJIAPH XAIH KATOP Xall
STUIMAETIaH MyaMMoJIapra JIyd KeJIMOKIanap.

Bunost  ukrucomméruaa  TapkuOWN  y3rapuuUIapHM  AHAAA  YYKypJIAIITHPHILL,
KOpXOHAJIapHU MOJIEPHU3AIMS KUJIUIL, TEXHUK Ba TEXHOJIOTHK SIHTHIIAITA XaMa TPaHCHOPT Ba
MYXaHJUCITUK-KOMMYHHUKAIMS HHQPaTY3HJIMAIAPUHKU JKaJal PUBOXIAHTHPHUII JACTYpIapHHU
aMajira OUMPHUII y4yH BHJIOSTTa XOPMKMM HWHBECTULMSUIAPHU, DHI aBBAJO TYFPUIAH-TYFpU
MHBECTUIMSJIAPHU KEHT >Kail 3THII Ba yhnapJaH camapanu (QoiJalaHMIl, MEXHAT pecypciiapu
Kyl OyiaraH MMHTaKajapjga SHIM MII OKOWJIApUHU SpaTHUII Ba IIy acocAa BHIIOST
MKTHCOMMETUHUHT 0apkapop Ba OUp MapoMaa pPHBOXKIAHMIIMHE XaMaa Y30eKuCTOH
Pecniyonuxacu Ilpesumentununr 2013 iimn 18 Hosbpaaru “Y36exkuctoH PecrmyOnuKaCHHHHT
2014 #iunru Masectunus nactypu tyrpucuaa’ta [IK—2069-connu Kapopu 5-0anauuu Bunostaa
OakapWJIMIIMHYU TAbMUHJIAII MaKca] KHUJIUO OJMH]IN.

VYHra kypa BHJIOAT XOKUMIIMTUHUHT MKrucomuér Oomr OomkapMacd TOMOHHAAH Talku
UKTHCOAMM aloKajap, MHBECTHIMsUIAp Ba caBao Oomkapmacu, Monus Oomkapmacu, SIrona
OyropT™Maul MHXUHUPUHT KOMIAHUSCH XaMJa Teruuuid OollKapmajap, Maopajiap Ba Xy KaJlUK
IOPUTYBUU CyObeKTiIap OwsiaH Oupranukaa unpiad yukunaran Hamanran susostunuHr 2014
nmirn Xynayauid MHBECTULMS NACTypH, WHBECTULHS Y3NIAIITHPUIIHUHT ACOCHM ITapaMeTpiiapu
nnpiad yukwian. LlyHuHTIeK, KopXoHa Ba TAIKUIIOT Mabiariapu, OaHK KpeauTiaapu, XOPHKHUI
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WHBECTUIMSIIAp XUCOOMJAH SIHTM TaUIKWJ STUJIaJUraH, PEKOHCTPYKUHUS Ba MOJEpHU3ALUS
KWINHUO, QoiianaHuimra TONIMPUIAIUTral UIuiad YuKapuil OOBeKTIapyu MaH3WINN pyixatu
MJIOBA MIAKIUIA KEITHUPUIIJIHU.

Hamanran maxap Ba TymaHiap XOKMMIIMKIapura Kyluaarn BasuQanapHu OakapuIll
FOKJTATUIIIN

- ukkd xadra MyquaTaa KopxoHa MaOnarmapu, OaHK KPEOUTH Ba  XOPHIKUM
WHBECTUIIUSIAD XUCOOMIaH OakapuiaguraH JIOWMXATapHH JIOWMUXa TamadOycKopiapu xamjia
XU3MaT KypcaryBuu OaHKIap OuIaH XaMKOPIUKOA OifMa-oi amaira OIMPHUII TapMOK-
JKaJBAJTUHY UIIDTA0 YMKHUII Ba BUJIOAT XOKAUMJTUTHTA KETUIIMII YIyH TaKIAM STHUIIL

- XyAyauid MHBECTULIMS JAacTypura KUPUTHIITAH KOpXOHa MalOuiarnapu, OaHK KPEIUTH Ba
XOPYDKUY WHBECTHIUSIIAP XUCOOMIAH aMaira OIMPUIIAJAWTaH JOWUXATapHU OayKapUIINIIN
103aCHJaH Xap O SKyHH OWJIaH KEMMHTH OWHHHT 3 CcaHacWra BWJIOST XOKUMJIUTH Ba BUJIOST
Hxrucomuér Gomr 60omkapmMacura MabIyMOT TaKIUM 3THO OOPHILL,

2.3.1-xkanBan

Kuuuk Tapoupkopank (0usHec) cy0beKT/Iapura THKOpaT 0aHKJIApH
TOMOHMAAH OepHJIraH Kpeauraap!

Knunk Tagdoupkopank

Knuuk Tanoupkopiuk (0usHec) (0u3Hec) cy0beKTIApUTa
cy0ObeKTIapura THKOpaT KaiiTa MOJIMAIAIITHPHITAH
O0aHK/JIapH TOMOHHAAH OepuiraH X012 OepuiraH pKUH
KpeauTJiap, MJIH. CYM myomanagaru saaora (CKB)
Xynyniap KpeauT/JIapu
2011w | 2012 fima | 2013 jign | 2012 0 2013 it
AHBap- aHBap- saHBap- siHBap-1eKalp | ssHBap-AeKaop
(muur AKII (munar AKII

aexaop aexaop aexaop 1011 1041

MuHTOYI0K 5319,0 7039,8 9171,0

Koconcoit 6735,6 8781,8 10816,0

Hamaurau 6233,7 8147,7 10650,6

Hopun 4988,6 6463,4 8428,6

ITon 81317 10906,7 14179,1

Typakypron 71415 9548,4 11330,4

Vitun 7867,3 10454,4 9961,2

YUKy proH 97231 12817,7 16029,5

YopTok 7837,0 10384,3 12996,7

Yyct 8458,6 11208,9 13968,7

STHTUKY pFOH 5884.7 7840,1 11694,0

Hamanras mL 90186,9 121653,0 | 165134,6

Kamu 168507,7 225246,2 | 294360,4 0,0 0,0

- MasKyp Kapopjaard MKTHMOHMH Ba uWHOpaTy3miMa OOBEKTIapH XamJa KOPXOHA
MmaOnarnapu, OaHK KpeIuTIapy Ba XOPMKHI WHBECTULMSIIAP MIITHPOKUJArH UIUIA0 YMKApHUII
JOUMXANapuHU Y3 My[IaTHaa Ba cu@arin OaXapyIMIIMHU JOMMHI MOHHUTOPHHTHHU OJHO
OopuII Xam1a MyXOKamMa HUFHIIMITIAPUHU TAlIKUI STHULLI,

1 Kansan Myanm/nb TOMOHHJaH HamaHraH BHWJIOSTH CTaTHCTHKA 60HIKapMaCI/IJIaH OJIMHTaH MabJIyMOTIap
acocCuJa Ty3uJIraH.
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- MasKyp KapopOyiuua joimxagap MabiyMm cababnapra kypa OakapuyiMarad TakIupaa,
Oenruianrad TapTUOJa >KoWnapJaru XOKMMIIMKIAp TOMOHHUIAH OepuiraH Takiuduiapra acocaH
ypHUTa KMWMaTH, KyBBaTH Ba SPAaTHJIQAWIaH WII YpUHJIApUAAaH KaM OynamaraH Joiuxanapra
QJIMAIITUPUIL YOpAJApUHU KYpHUIIL

HamaHran BUJIOSTH Ba YHUHT TyMaHJapua XyCyCHi TaJAOMPKOPIUKHU PUBOKIIAHTUPHIL
Wynuaard WKIUCOMUN OKUXATHaH cajnOuil TYycuKiap Kynm XoJjulapja HWHBECTUIIUSIApIaH
ot maTaHu I UMKOHUATIApUHYU Yerapanad kyimokna. @akar Hamanran Bumositiaa sMac, 6amku
aKkcapusT BWIOSTIApAa MIUIA0 TypraH XycycHi TaJOMPKOPIMK KOPXOHAJAPUHUHT JeSapiu
KYTTUUJIUTY UIDIa0 YUKAPUIIHYU caMapaji Hyira Kys olMasiTuiap.

Xycycuil TagOUPKOPIUK (aonusITH CyOBbEKTJIApUHUHI IyXTa MINIAHTaH JIOMUXajaapu Ba
UCTUKOONUI Tamab0ycimapu 3apyp MOJMSBUM pecypciap Ba aMmaluil  KyJuiad-KyBBaTiall
TU3UMHUHUHT CycT (aojuaTura Kypa Typiau cababiap HaTHKacHJa aMaira OommMpuiimail Koaud
kerMokna. Iy tydaiian TagOupKopiuK (aonusTUra acocjaHraH KOPXOHAJIApHUHI OaHKpOTra
yapanm XoJutapu pyil 6epMokra.

Onu6 OopuiiraH TagKUKOTIap HATUIXKAacH IIYHH KypcaTIWKd, KUYUK Ba XYyCyCHUH
KOpXOHaJIap CYOBEKTJIapy Y3MapUHUHT OaHKPOTIMK XOJATIApMHU HMYKA OMUJUIapJaH Kypa
KYTIPOK Talllki OMMJUIapra OOFMTMKIUTHHYU TabKuamamoknanap (2.3.1-un3mara kapanr). bomkaua
KO aiiTranna, KOPXOHAHWHT WYKH MYXMTHIAH Kypa KOPXOHAHWHT TAIlKM MYXHTH OWIIaH
OOFIMK MKTUCOANN MyaMMOJIApHH XaJI 3TULI aHYa MYPaKKaOIUKIApHU KeATHPUO YMKAPMOK/IA.

Maxanuit [lyn-xpenut PakoOatHuHT Maxannuit
OomKapyB THU3UMHUJATU SIXIIIH COJIHK,
uaopanapu- YeKJIaHTaHJINK ImaKIJIaHMa- THU3UMHJAru
HUHT TaHJIUTH MyaMMoJ1ap
MyHOCa0aTH

Kuunk
Ou3HeC Ba Xycycui
TaIOUPKOPIUKHU
PUBOXKITAHHIIH

bapya typnaru KopxoHna Manaxanu XucoboT busnec-

pecypcnapaas Kamoa- KaJapap- KapaéH- pekara

GoiinananuIIary CHUHUHT HUHT Japuara acocIaH-

KaM4UJIMKIap UIITHEKU eTuImac- Taxpuoba- MAacCJIuK
JIUTH CU3IIUK

2.3.1-yn3ma. HamaHran BHI0SITHIA KHYMK OU3HECHH PHBOKJIAHTHPHIIIA
MHBECTHIHUAIAPAAH (oiiJaNaHuIITa caa0uii TAbCUp ITYBYH OMUJLIAp!

Alinukca, OaHK KpemuTiaapuaaH GOHJATaHUIIA, YJIApHU OJIMII TapTUOOTIApU
MYpaKKaOIUIru Ty(pailim dYeT 351 KPEeOuT pEeCypClIapuHH OJIMIIArd KUHUHYMIMKIAp, Kap3
ONUIIHM TabMUHJAm OYiinda TanaOlapHUHT KHYMK Ba XYCyCHMH TagOMpPKOPIMKBA XYCYCHIt

1 Yysma myammd TOMOHUIAH UNLIA0 YMKUITaH.
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TaIOMPKOPJIMK KOPXOHAJApH YYyH FOKOpWJIATH (KpeauT cymmacunan 120 dowusrava, OyHaaH
TaIlKapy KPeIUT CyMMacHUHHUHT 25 dousu y3 mabiarnapu OYIMIM Kepak), Kap3lapHU pyiixarra
onuu 6yiinya MebEpHil TaabIapHUHT IOKOPHIIUTH OM3HEC CEKTOp (AOHUSTHHU CYCal TUPMOKIA.

HamaHran BuiiosiTMa KMYMK Ba XyCyCMH TaJOUMPKOPIMKBA XyCYCUH TaJOWPKOPIUKHU
PUBOXXJIAHMIIMIA CcaJOui TabCUp KypcaTa€TraH MyaMMOJap MaxaIMid HUKTUCOAUETHUHT
PUBOXKIIAHUMIIIMIA XaM JKHJINHA TabCUP KypcaTMOKaa. bynap Kyiiuaaruya:

— BJIIOTaHM PKUH aifipOonuiaiga CyHbUuid TYCHKIAp MaBXKyUINTH;

— XOPWKMHM  KpEeAWT WyHanuuuiapy Oylnya KpeauT MaOJlaFmapuHu — KaiTapum
MMKOHUSATJIADUHUHT YEKJIaHTaHJIUTI Y

— allpuM XOM alli€ pecypciiapy TypJapura MKo3aT yerapajlaHraHInIu;

— CONMK TH3UMHUAAa MaxOypui OyiraH TYpaduJIMK TapTUOOTIAPH: SKCIOPT-UMIIOPT
[MIAPTHOMAJIAPUHM PYHXaTra OJMIL, Xap Xw (AoJMATHH amajira OLMPUILI YUyH JIMLEH3UsIIap
OJIMI, KPEeIUT OJUII YyIyH KyN MHUKIOpAArd Xy;xoKaTJapHH pacMUNJIAITHPUII  Ba
XOKa30JIapHUHT KYTIJIUTH;

— Ou3Hec-pexanapHy uiriad YMKUIIa TaxprOa eTUIIMAETTAHIINTH

— TaJIOMPKOPJIMK Ba KMYMK Ba XyCYCHMH TaJ0MpPKOPIMK CEKTOpUTra Y3IalTHpUirad
OKCIIOPT ~ MaxCyJOTIapHHU  COTHINIA KYyMaKIalMIl Y4yH MpOoQecCHOHA  MapKeTHHT
TY3UJIMAJIAPUHUHT €TUILIMACIINTH;

— TaJI0MPKOPJIMK MAJaHUATUHUHT €TUIIMACIUTH Typailyin KpeauT, MOJIUs pecypciaapiuHu
osui Oopacuia KMHMHYMIMKIAP MaBXKYUIUTH;

— XyCycMi TaAOUpKOpPIMK cOoXacuaa TMyxXTa Tauéprapiuk Kyprad, mpodeccruoHan
KHUXATIAH YKyBJIH TAIKUJIOTYHIIADP, paxOapiapHUHT €THUIIMACIIUTH.

— XyCycUll TaJlOMPKOpJIMK KOpPXOH&JIapU TOMOHHJAH MIUIA0 YMKAPWITAaH MaxCyJOTHU
9KCIOPT KWJIMII YUyH XOPUXKUH 6030psiapHHU OMIIMACIIUK;

Oxopuna kentupwiaran ¢uKpiIapIaH Kaia STUII MyMKUHKA, HamaHraH BuioATuaa
KUYUK OM3HECHH pPHUBOXJIAHTUPHILIA HWHBECTHLUsIapAaH ¢oigananum acocuaa Qaonusr
IOPUTAETTaH  KOPXOHAJIAPHUHI  AKCApUATH Talllki MYXUT TabCUpUJAH o3ara KeiraH
MyaMMOJIapra KylnpokK Jy4d KeJIMOKIA.

Kynmuuimk Ku4umK Ba XycycHil TalOMpKOPIMK CyOBEKIJIapHia WYKM  XaM Ce3UJIapiu
Japakafa KoOpxoHa (AoJHMATUra cajJOuil TabCUp KYpcaTMOKAAa. AHWpPUM KUYUK Ba XyCyCHH
TaAOUPKOPIMK  KOpXOH&JIApW  a@XpaTWJIraH  WHBECTULMS  MaOlafmapujaH  MaKCcaaiu
doiinananmasnTuinap. busHec-pexa Ty3MIIHM, MapKeTHHI Xu3MamiapuaaH (oiiganaHuIIHA
SXIIM Y3TalTupu0 oMaraniap. Yiapaa Mojus Ba MIUIA0 YMKAPHILI HHTU30MH XKy/Ja CYCT.

AMMO WIyHU KAl STHUII KEPaKKH, BUJIOSATAA KMYMK Ba XYCYCHM KOPXOHAJAPHU TAIIKUJI
STHUIIA HOMIUIA0 YMKAPUII TOMOHIA, ailHUKCa, caBlO-Tall€piiOB Ba YITYp)KM BOCHTAUMIIUK
TOMOHTA OypHIHO KETHII Ky3ra TalrlaHMOK/A.

DBTHOOPIIMCH TIYHAAKH, KYIMYMJIMK TaIOMpPKOpIap CTPYKTypacunaa, alHHUKCa, HIIIad
yukapuil OwinaH Oanpa OynraH TaaOUpKopiap Joupacuja ailmaHMa Mabjafra MyXTOXIIUK
cesmuMoka. Kapsra onmuuran mabnar (ousnapu Ba KpeAUT OCPUILHUHT Tanadiapura Xap JOUM
XaM Koaup OyiMaraHu ydyH OaHK KpeIuTiapuJiaH xap KUM XaM ¢oiifanaHa oJMaiu.

Hlysuar ydyH  TagOupkopiap y3  OM3HECHMHM  PUBOXJIAHTHPUIIA  IAXCUH
KaMFapMacuJaH €Kd TabCUCUYMJIAp OajanuJaH Ty3wiraH (TallKWJI TOMTaH) OONUIaHFAY
capmosnan (oinananaguiap. byHgaH Tamkapu, TaaOMpPKOp SPKUH MyoMajiajgard BajlroTaja
KpeAUT ONUIIMJA KYNTWHA Xapaxariap kuiaau. Macanan, tagOupkop 1 mun. AKII nomapu
MUKIOpPHAA KPEIUT OJIMII Y4yH YHUHT Xapaxariaapu 3,3 MJIH. cymra sSIKWH MaOJIaFHU TallKuJI
stanu. bounmoBunnap ydyH OyHzmall MuK#opJa MaOiaarHM TOHMII ajn0OaTTa MalakKKkaTiu. byHra
sHa JIOWKMXa TaAaOOyCKOPUHUHI MAabIyMOTH JApa)KaCHHUHT IOKOPU HMACIMIH Ba TallK{
UKTUCONN (aonuaTAa TaXXpUOaHUHT U YKIUTU KYILIMIIaaU.

XaTToKW, KpeOuT OJraHjaH KeiuH XaMm aiipum TagOupkopiaap 3-4 oiinad yHzaaH
doiinanana onmaiuiap. Mana 1y BakT MUMJa WApTHOMaiap Oy3uiaau, ToBapra OyiraH Hapx
aca Yy3rapagu. by OusHec pexamaru Xuco0 KYpcaTKMWIApUHHUHI — y3rapuumra Ba
peKaNalITUPIIITal  JJaCTypJapHUHT OaxapuiMaciaurura onu0 kenmaau. by sca §3 HaBOaTmzaa
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PaKoOaTYUIINK IIAPOUTUIA TABAKKATYMINK JJapa’kaCHHU OlMpaay, Oy 3ca UIriad YMKApUIIHUHT
UXTHCOC/IAMIIMIA EKU OaHKpOTra yupaiuraH MKTUCOIUI TaHTJIMKKA OJI1O Kelaau.

Hamanran Bumosituia Tymannap Oyiinya onraHia XaM (haoJUST KypcaTMaraH KAYHK Ba
XyCyCHH TaJAOUPKOPIUK CYOBEKTIapW COHMHUHT HuJIap OViHWdYa AMHAMHUKACH TYJIKAHCUMOH
TeHAeHUHusra osra. VbkoOui BasuaT ¢akaT KylMa KOPXOHAa MYNIK MAKIUIAATH KHUYUK
KOpXOHaJIapJa CakIaHuO KOJIMOK/A.

Mynk cyOBeKTH SPKMH Ba MYCTAaKWJI PaBUIA Y3MHUHT OOBEKTHHH UXTUEPUNA Tap3na
y3namrrupanau. AMMO ailpuM pax0ap xoaumiiapia OOKMMaHIAIMK PYXMSTH CakIaHUO KOJITaH.
HlyHuHr ydyH ynap KAYHK Ba XYCyCHH TaaOMPKOPIUK CYOBEKTJIapura <«XOMHIIMK KHIHO
OepuHD» Kabuimaa OrOPOKpaTMK MyHOCA0ATIapHHU JaBOM 3TTUPMOKIAIAp. AUMHAPIUCU LIYKH,
YIapHUHT  XMCOO  pakamylapuJard  MUKIODHMHI  XaKMHUTa  Kapad  «XOMHIIMK»HU
OenrunammMokna. byHpmall Xonar KMYMK Ba XyCycHM TaJOMpPKOPIMK CYOBEKTJIaph TOMOHUJAH
OJIMHUIIM Kepak OyiraH JapoMajara andarTa calOMil TabCUPUHU KypcaTaau.

Macanan MOIIMI-TEXHUKA PECYpCIapyUHU OJMIIa TaaOupkopiap OwiiaH JaBlaT
KOpXOHaJapu YpTACHJArM TEHI XyKYKIMJIMKKA pPUOS KAJIMHMASNTH. XOKUMIMKIAPHUHT
paxOapiapy HUPUK KOPXOHAJIApHUHI Maxajulajgap OWiIaH Y3BUN aJOKACHHU TabMUHJIAWIUTraH
SHTY TAIIKAJINH MAKUIAPUHY SIPaTUILL, KUIDIOK JKOiiIapuaa Oy KOpXOHAJapHUHT OYIMMIapHHU
Ba IIEXJIAPUHU TAIIKKJI ATUII OViinda caMapaiy dopa-Taa0upiiapHu KypMasiTAiap.

bu3HMHT €HlalyBUMU3 LIyKH, OYTYHTH KyHJla alfipuM XOJUM Ba paxOapJIapHUHT HOXKYs
XaTTU-XapakaTIApUHU  TYXTaTWIl  TypailnM  KMYMK  Ba  XyCYCHH  TaJOMPKOPIHUKHU
PUBOXXIIAHWIIIMHYA PEKATAIITHPHUIN HYHATUIINIA KYy3bUH Myammouiap maitao Oynrad. Iy 6owuc,
UCIOXOTJIADHM  YYKypJAIITUPHUII  HyIuga  KMYMK  Ba  XyCyCMH — TaaOMPKOPIMKHH
PUBOXJIAHTHpPHUIIA JOUp JaBjiarT MUKEcHIaru OYHAAW MyaMMOJAapHHM Xajl OSTUII JaBjaT
cuécaTuia XaM MyXUM axaMUsIT KacO 3Taau.
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3-000: UKTHCOAUE THI MOJIe pHU3AIUSIJIAII MAPOUTHAA KUYHUK OM3HECHU PHBOKJIAHTHPHII
BA HHBECTHIUSJIAP CAMAPAOPJIUTHHA SIHAA OLIMPUII HYJI1apu

3.1. Kuyuk 0u3Hec KOPXOHAJIAPH YYYH XOPWKHHA KpeaIuT JUHUSIJIAPUHHA OYHII

KpenuTnanmuHar MmaxxOypuil maptiapH.

Kuunk Ba xycycuit OusHec CyObEeKTJIapUHU YET 3J1 KPEAUT JIMHUSIApU OpKaIM KpeauTiall
ydayH OMp KaH4Ya MaXOypHil mapTiapra puos STHIMIM Kepak:

— Kpenutnap dakaT mHBeCTUIUS TOHUXATIAPHHU MOJIMSUTAIITUPUIL YUyHTHA Oepuiianu;

— MonusiaHaiMraH JOHUXanap BaJlOTaAa Y3UHH OKIaiIuraH OYIUIIM Kepak;

— KopXoHaJlapHUHT BajoTa TyIIyMHd KpEIWTIapra XM3MaT KYpCaTHIll Ba YJIIAPHU KaWTapHIIl
YVIyH KOPXOHAQHUHT HUMIIOPT SXTUEKIAPUHU Ba OOIIKa MaxOypuil TYIOB TypJIapuHU KOILJIAll
y4IyH eTapiu OYIUIM Kepak.

Kuunk Ba Xycycuil TajgOMpKOPIMK KOpXOHANapu Y4yH (¢akaT cyM KpeIuTIapuHHHT
OepriIMIM 3aMOHABUN IOKOPH pakoOar Oapjomn uiuad YMKapUIIHKM TAIIKHJI STHII Bazuanapu
XaJdl KUJUHUIMHYA TabMuHJIaMaiau. bynga EBpona tuxianum Ba Tapakku€r Oanku, Ocué
TapakkuET OaHkHM, XalKapo MOJIMs Kopropamnuscy, ['epmMaHus puBoXIaHUII KPETUT areHTIUTH,
Sonus OGanxu, Kanaganunr «Paananum XOJJIUHID» KOMIAHHUSACH Ba OOIIKA XOPMXKMM Xamaa
XaJKapo TAIIKWJIOTJIAp TOMOHMJAAH TaKIUM JTHJIAJUTaH KPEeAWUT JUHUSIIApPU XaM acoCUi YpUH
TYTHIIH Kepak OYyiasiu.

MyBoduknamrupuir CaBo-caHoar Ba TOBap MIUIA0 YMKAPYBUMIIAP MajaTacd TOMOHUIAH
amaira OUNMpPHJIAETTaH KHYMK Ba XyCYCHHM TaJOMPKOPIHMK KOPXOHAJTAPWHH KyJial-KyBBaTIaIl
TaAOUpIapuHu MYBOQUKIAIITUPUII KAYUK TAAOMPKOPIMKKA WHBECTUIUSIIAPHU KO KUJIMII
Oyiimya 0o030p MH(GPATY3WIMAaCH WHTUIUIUIAPUHU aMaira OUMPUIIHUHT MYXMM MEXaHH3MH
o0ynu6 xu3mar kwianu. [lamata xap xadra «blzragbupkopbank», THXOpaT OaHKIapu Ba OOIKa
Myaccacanap paxOapiapy MINTHPOKHAA MYBO(DMKIAMTHPHUII MAKIUCIAPUHU BITKA3aau. Yiapaa
BY)KyAra Keiaa€TraH MyaMMoOJIap OIEpaTUB KbIpHO UMKWJIAAW Ba Xaldl KUIMHagU. by sca kpeaut
JUHUsIIapy Obliinya IO U XaJJapHUHT BITHIIMHYU aH4a Te3allTHpaIq.

TanOupkopiauK Ty3WJIMaTApUHUHT KPEIUT PECypciiapura SpHIMIIM aMaluidi MeXaHU3MHUHU
mAKUIaHTHpUII Makcaauaa CaBio-caHoaT MajaTacu KyWHJard WblHAIUIUIapAa KEeHT (aoiusT
onu6 6opMoKza:

— UHBECTUIMS JIOWMXAJapy BITUIM Ba amajira OUMPWIMIIM camMapaJopiuru
MOHUTOPUHTH TallKull OSTwiraH, y [lamara Ba TwkopaT OaHKmIapu, OIOJKETHAaH TalKapH
doHUTap, WHXKUHUPUHT KOMIIAHHSUIIApU YypTacujga axOopoT alMalMIl STOHA TH3UMHUHU
TabMUHJIAUIN.

—  «bBIOmKeTIaH TamKapu (OHITAP TOMOHHMIAH Y30EKHCTOH PecrmyOmmMKacH THKOpAT
OaHKIapuAa KpeauT JIMHUSIIApU OUMII Myu OMJIaH KUYMK Ba XyCycHUi OM3HEC CYOBEKTJIapUHU
KpeAUTIIAN TapTUOW» UIDIA0 YMKWIIAM Ba TaCAUKIAHIHM, BUJIOAT MayaTagapu yuyH dca «Kuunk
Ba XyCycHil OM3HEC MHBECTHUIIUSA JIOMHMXAJTApUHU Ky3aTHII Ba aMajira OUMPUILI caMapajopiauru
MOHHUTOPUHTH TapTUON KOPUM KUITHHIN;

— XOpPWXHHU KpeAUT JMHUSIApU XUCOOWTa KPEJAUT OJIMIITa HOM3OJJap TaHJIAIl TaHJIOB
KOMHUCCHSJIApU INAKIJIAHTUPUIIAW; ylap TapkuOura JOWMXaHW TEXHUK HMKTHCOAMM acociail
(TUA) Ba Ou3Hec pexanapHu HUIDIad YMKUII XamJa Jioluxaiap TamabOyckopiapura maciaxaT
Oepull TE3KOp TypyxJIapu KUPUTHIIIM; MYyXMM HMHBECTHUIIUS JIOMHXAJapU XaKuJa MabIyMOTJIap
0aHKM >KaMJIaHAM, KPEAUT OJHUII YIyH TaHJIOBJA KaTHAIIMIITA KUYMK Ba XyCYCHM TaJOUpPKOPIMK
CyObeKTIapu apu3ajapu mopTdeny MaKUIaHTHPUIIIN,

— MaxaJuiMii Ba XOpkuil (QupMamap ycKyHalapu Ba TEXHOJOTHSUIAPH XaKWJa,
YTKa3uiIraH TEXHOJIOTUS KyprazMallapd XakuJa MyHTa3aM Xa0apAop KUJIMII TU3UMH — TalIKWUJI
KUJIMHIAaH; KUYMK Ba XyCYCHIl KOpXOHAJIap y4yH TE€XHOJIOIUs YCKyHalapu Maxcyc peectpu (73
HOM/IA) TY3WJIIH;

—Ilanaranunr «Xycycud Qupmanap, KMYMK Ba XyCYyCMH KOpXOHajuap KaHaad KuiuO
KPEIUT OJHUIIM MYMKUH» aXOOpOTHOMAacH YHKApwiau, «Y30ekucToH PecmyOnukacu KUYMK Ba
XyCycUil TaJOMPKOPIUK KOpXOHAJTapH YIyH MHBECTHIUS Takiudmapu peructpm», «Kuuuk Ba
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XyCyCH KOPXOHAQJIAp Y4yH MHUHH-TEXHOJOTHSIAp Ba YCKyHajgap KaTaJoru» |-KUCMHU Hallp
KAJIUHIY;

— TambupKopiap XyKykaapu Ba MaH(paaTIapuHU XUMOSI KWJIHMII OYiinda MyHTa3aM HIII
om0 OopuiMoKaa (KpeAWTIApHU ONHWIN Ba KYJUIall >kapaéHuaa maigo Oymamuran Oaxciu
Macajianap Ba HU30JIM Ba3UATIAPHU XAl KUJIMILA).

bynman Tamkapu, CaBno-caHoaT majaTacl TOMOHUJIAH UKTHUCOAUETHUHT TaOM PKOPIUK
CEKTOpY MHBECTUIIMS MUCTHKOOJWHHU TYJIMK MHKECAA amalira OMMPUINTa TYCKHHIUK KuiaaéTraH
MyamMMOJIap TaxIHJI KAJIMHMOKIA, YIApHHU XAl KHJIHII Oyiuda aHuK Takmiduiap Ba TaBCHsUIAP
unriad YMKAIMOKAA Ba XyKyMaT OpTraHJIapura TaKIuM STHIMOKIA.

V36exucron Pecnybmuxacu IlpesupenTunuar «KMYMK Ba XycycHil TaaGMpKOPIHKHHU
PUBOXJIAHTUPUILIHY parOaTIaHTUPUILIHUHT KyILIMMUa Yopa-Tagoupiapu tyrpucuaayru 1997 iun
31 smBap I[Id®-1702-conmu ®dapmonwnu Oaxapum taxmMuHan 350 mua. AKHI gommapwmax
uOOpAT YeT 371 KPeIUT TUHUSIIAPUHY Y3TAUITUPUIIHU XaM ¥3 HUUTa OJIa/Iu.

Xo3upya YeT 371 KpenuT JUHHUsIapuHUHT 50 dousnan kamporu y3mamrupuirad. bynra
cab6ab muma? Macanan, ETTB kpeaquTHHU onumI yayH 3apyp OViraH KMYMK Ba XyCyCHMH KOpXOHa
JOWNXACUHUHT (XyCyCHH CapMOSIHMHT yaynm kamuja 50 ¢ou3 Oynran) acocuili Me3OHJIApUHH
KypuO unKaMus:

Yer 51 BamoTacua KpeIuTiIap OJMIIHUHI aCOCHMH ME30HHU IIyKH, YeT 3J1 BaJroTacuja
Kap3 OJyBUMJAH TYIoBiap Oapkapop KenuO TypUIM, SbHH Haszapjia TYTHJIAETraH JoWHxa
AKCITOPTOOI Oy Kepak.

Me30oH KpeauT cymMMacd MYyXUMIIMIW JKUXaTAaH UKKAHYM Ypunnaa typaau. Y ETTHb
axparagurad quHusA yayH 100 000 nomnapaan 5 000 000 nommapraua opanukna 6ymaau. by aca
cymra aiylanTupu6 xucobmnaranaa (Kype Oyinva 1 nommap yayH macanas: 2250 cym) 225 MuiH.
cymaan 11,2 mipa. cymrada OyiraH CyMMaHH TAIlKUJ 3TaIu.

Kap3 onyBunHMHT §3 Mabnarnapu IOKOpHJA THIITAa OJMHIAH MKKATA ME30HHU Hasapjaa
TYTTaH XOJIJIa JIOWUXAHUHT JACTIA0KH KMHMaTHaa KaMua 25 GOM3HU TAIKUI dTUIIN KEepak.

["apoB TabMUHOTH KpeAUT CyMMAacHHUHT Kamuaa 120 dousn MuKIopra OVIUIIM Kepak.
[y O6unan Oupra jnoiinxa Oyiimda erka3u® OepuiamuraH yckyHa OanaHc KuiMaTHHUHT 60-70
douszn Mukmopuga OaxojaHamu. SIBHM Yy Kap3 OJyBUM JIOMHMXa KMMMaTHHHHT Kamuyaa 50-60
dousu €xu kamuaa 50 000 gonmapnuk kadonarra €ku ¥3 MOJI-MYJIKUTA 3ra OYIUIIM KEpakK.

Yer 551 BamoTacuja KpeAUTIap OJMIIHUHI aCOCHM ME30HHU IIyKH, YeT 31 BaJroTacHujaa
Kap3 OJyBUMJAH TYJOBIap Oapkapop KenuO TypUIM, SbHM Ha3apaa TYTHIAETraH Jolunxa
AKCIIOPT O0m OYIUIIM Kepak.

Kpemqutr yuyn rtynanamuran ¢ousnap Kyhduparu cymmanad ubopaau  Oynmaau:
LIBOR+ETTE mapxacu+Y30ekincTOH GaHKM MapyKacH+KpPeIUT CyMMAacHAaH OWp MapTa
onuHaauran 1,5 (QoM3IMK BOCHTAUMIIMK XaKU+MaKOYpUAT Y4yH TYJIOBJIAp TaMOM OYiryHua
onmuHaauran uumura 0,7 Gow3 MHUKIOpUIArH BOCHTAYIIIMK Xaku. byHra OaHK BOCHTAuMIIMK
XaKUHM (MaOnafapHM YTKasWIl, AKKPEIUTUB OYMII Ba OOLIKaJapHU) TapoB MIAPTHOMACHHH
pyHXaTjaH YTKa3WIl Ba TapOBHU CyFypTalalll XapaXkaTJIApUHM, JIOMMXAlall XapaKaTIapUuHU
Kyumi kepak 6ynaau. TynoBnap xap onTu oifaa amanra onmpunaau. Umtuésnu gasp - 2 wud,
KPEAUTHUHT 3HT Y30K MyAIaTH 7 HHIL.

Oxopuma aitu® yTruraH Me3oHIapra MYBO(HK, KOpPXOHA JIOWMXACHHUHT YIIOY
MEe30HJIapra TYfpu Kejaaaurad KUEPacuHU YU3MILra YpUHUO KYpaMus.

Aiitaiinuk, Y36eKuCTOHIa MHBECTHINS IAPT-IAPOUTIAPH JKAXOH/ATH IAPT-IAPOUTIAP
Ounman Oup xun OyiacuH. AHa myHaa ymyM KaOyn kuimarad discounted cash flow ycymupan
doitnamanmnranuaa ETTb kpeautnapu Oyiinua onMHaaAWTaH AWCKOHT cTaBKacu 12 ¢owusman
IOKOpH 0Y110, y OM3HMHT JOWMXaMU3HH capMOsi KUHMaTH FOKOpH OYJraH joluxanap sKkymyiacura
kupuTn6 Kysiau. lllynnai kuauo, noinxa JIMKBUUIM OYIUIIM y4yH YHU aMalira OLUMPHUII UII0KU
Oopurua Te3 camapa OepUIlM Kepak.

Muconumusnary JIOMMXagaH Xu3MaT KypCaTUII COXaJapura Kapaluld KOpXOHaJlapHU
ynkapuO TanviaiimMuz. UyHKM HaKZ Mya TYOIyMUHU OJIIMHJAH OeNruiian KAiuH 0ynaau.

29



Numa® yukapuIil cOXacHd KOpXOHalapura MypokaaT KWIaMH3: COTHUILIAH Te3 camapa
ONUII Tanad KWIMHTAHIWTUIAH, EpAaMuyd WH@paTy3uIMaHH O0apro HJTHUITA KYm MHKIOpIA
Mabnar capdnaHaauran JIOHUXaJapHU YMKAPUO TanuiaiMu3: Xyaau iy cababra xypa, XoM ame
IOKOPH JIapaka/ia KaiiTa WINIaHauTaH Ba TyTall KOPXOHAJIAPHUHT MM OuJiaH OollKa, Xuco01ad
YUKApUIIl KUHKH OYIran xaTapiapra OOFIMK OYiraH ToMUXanapHU paja dTaMu3.

KopxoHa JOWMXaCHHUHT XOCHJI OynraH wuHTerpan kuédacuHm Kypubd uYnKkamu3. YHH
Kyliugarunap Kypcatud Typau:

— Kap3 onyBunanHT Kamuga 25000 AKIL gosmapura TeHr 6yiran y3 Mabiariapu.

— Kammaa 25000-35000 AKI monnapura TeHT Oyaran kadosatiap.

—Acocuil Kap3HM Ba YHUHT [03acHIaH TynaHaauran (ousnapHu 7 Hunrada Oynran

MyAJaT/Aa KOIUTAIIHK TabMUHJIAWIUraH 0apKapop BallloTa 1apoOMajIH.

Kopxona noitnxacu wunpiad YuMKapHIl COXACUra TErMIUIM OYnunm, nry OwiaH Oupra,
épnamMuu uMHGpaTy3uIMaHu Oapmo STUIN YUyH KaTTa Xapakarjap KUJIMHMACIUTH Ba XOM amie
MacT Japaxkajaa KailTa WIDIAaHWIM Kepak. XOM aIliéHW KalTa WIIAIl Japa)kacl macT OyiaraHuaa
kadoNaTIIaHTaH IOKOPU JapOMaJHH XOM AaliEHUHT WYKUM Hapxu ()KaXxOH Hapxura HUcOATaH)
KpeouT Kaiitapub® Oepunaauran OyTyH Myiatia KaThuid Oenrniad KYyWFJITaHWAa OJHII
MYMKHH.

PaBmianku, kopxoHa aman KuJIMO TypraH HWIDIA0 YMKAPUII [UKINTA KUPUIIM €KA YHU
TynIupuimM kepak. by aca 6akapuil MyMKUH Oyirad mapTIup.

bu3 kxuuMk Ba Xycycuid KOpXOHajap KpEAUT OJUIIM YYyH KOpXOHA JOWHMXACHHU
Monustam yeynuHu Takimd xunmamui3. Bynusr yayn OTAXnarm mexHar xamoallapUHUHT
yaymm (ogatma, Oy ymym 26 ¢dous Oymaawm) Oa3acuaa WUnuiad TypraH WOUIA0 YHKAPUIN ITAKITA
TapkuOura KupummM €KUM yHU TYJIJAUPUIIM MyMKUH Oynran kopxoHa Oapmo »Tamu3. by sca
Kiiugaru adpauiikHu Oepaau: Kap3JOpHUHT Y3 MaOnarmapu KMMMATHHU Oaxojall YoFuja YHTa
Kaiita xpcobmam kodbdurmentiapunn (V3P Basupmap Maxxamacuuuur 20.06.1994 fnngaru
307-connu Ba 28.11.1994 witunnaru 572-coHnm KapopJiapura xamaa V3P Monus Ba3UPJIUTUHUHT
09.03.1993 iinnnaru 40-connu Ba 14.12.1994 fitwnnaru 121-connu xaTiapura MyBo(HK) KyJuiaii
XaMJa KypWJIHII MaTepuauiapu 0axocu KAMMATJIAIlyBUHUHT YpTada Kod(pdUIIMEeHTHTa
KYTTal THPUIL MYMKUH OYnaau.

by noiinxanu anuk muconga kypcaramus. 4 000 000 TOHHAa YUIWUTIAM IaxTa KanTa
unrianraiga taxMuHad 100 000 TOHHA YMKUMHAM YMKAAUM. by 4YMKUHIM aMainjga KauTta
unuianMaiu. WnFop 4Yer a5 TexHONorusicuAaH QoiialaHuIl aHa [y YMKAHIWJIAH YHUHT
HapXura KaparaHja WKkd OapaBap KUMMaT TypajuraH (arap YWKUHIAHUHT, JJIEKTP
SHEPIUACMHUHT, MEXHAT PECYPCIApUHUHT HapXIapyd KpeauT KauTapuO Oepwiamurad OyTyH
MyAIaT JaBOMUJIA Y3rapTUpUIIMaca) maxra TOJACUHH KyIIMMYa OJIUII MMKOHUHU Oepaju.

«Trutzschlery (I'epmanus) (QUPMACMHUHT YMKAHIMHHM KaiTa WIUIAHIUTAH, YHYMIOPJIUTH
coarura 300 Kr OYNTaH JUHHUSACUHH XapuJ KUIUII 0aXOCH YPHATHII Ba TAIMO KEITHPHUII XaKHHU
kyuranga 1 e, DM.

JloiimxaHu amManra OUMpPHUII y4yH Xap KaHJad Iaxra 3aBOAMAA MEXHAT KaMOACH
akiusuiapu ynynmm 6azacumpa OTAXK makmuma Xycycwil KOpXOHA TaIlKUJI 3THIN MyMKUH (Oy
KOPXOHA MYCTAKHJI KHJIHO aXpaTWiamm). «Y31aBlaxTacaHOATCOTHID THU3MMHAA I1axTa
3aBoIapuHUHT Hapxu ypra xucodma 10 000 000 cym Ouman 20 000 000 cym opamuruma.
MexHaT jkxaMoacH akIUsUIapu XHMCCacura TYFPU KelaauraH Y3 MaOlarmapuHM KaiTa O6axonanHu
xucobra onranga 600 000 DM xudost xkumamu. Kopxona 6upuHun Hungaék BajgroTa TYIIyMUTa
ara OYnraHIWTUIaH, MaH(aaTaOp WHBECTOPJApAaH XaM KadoyiaT OJIUIIT MyMKHH OYJasu.

bup ToHHa ynkMHAMHUHT KaTbuil Hapxu 350 DM 6ynmuo, hiunnura 12 dous maptu Ounan
KpeauT onuHca Ba Oup Wrwuk unkuHau capgu 2000 TorHa (maxra TOJACHHUHT YU KuIm S0
domz) 6yica, noiiMxa 3 HHImAa Y3MHH OKIAinM (TEXHHKABHH WMKrucommii acociap Y3P MDA
UKTUCOJI WHCTUTYTH Xy3ypUZard WJIMHA KOHCTPYKTOPJIMK Mapka3d TOMOHUJAH UIUIa0
YUKHUJITaH ).

OTAXnaru MexHaT kamoajlapu YIYIIMHH KMYUK Ba XyCYCHM KOpXOHAaJIapra KpeauTiap Ba
OollKa KpeAUT JIMHUSIIAPU OJHII YUyH KamuTaIaITupuiaad (o aananuil skcrnoproon uuwiad
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YUKAPUII KOPXOHAIAPUHU 0apro STUIIHHM TE3TAlITHPHII XaMJa axoiu MaOiarmapuHu (GoHA
6030pura xanbd STUIIHU (HaoJUTAIITUPUIIT UMKOHUHU Oepaj.
++++H+HKK==XXXXXY Y VB XXXX

3.2. Knyuk 0M3HeCHH PUBOKJIAHTHPHIINIA WHBECTUIIMOH CHECAT
Ba MHBECTHIHAJIAP KAJ0 ITUIIHA KeHr Al THPUIIT

Xap KaHJall >KaMUATHUHT SIIAINM Y4yH UIDIA0 YUKAPUIL Y3IyKCH3 JaBOM JTHUILM ILAPT.
AliHHKCa XO3Upru JaBpla HUIDIA0 YMKAPUII COXACUHUHT Y3IYKCH3IMTHHU TabMHHIAII KaXOH
XaMJKaMHATHIA XaM JKyJa MyXdM axaMHsTra sra OyiMoknaku, Oy xabu >xapaéuiap y €ku Oy
KAMHUSATHUHT HakKaJap pHUBOXIAHAETraHIMIUIAH Janosnar OepMokga. Arap y3lMyKCHU3IUK
TabMHUHJIAHMACA, SbHU Y3UJIUII (03 Oepca, KHIIMIAPHUHT XaETHH 3XTUEKITAPU KOH U PUIMAN TH.
Numald 4YuMKapUIHUHT JOMMHUN TakpopiaaHUO TYpUIIM Ba YMyMaH HMKTUCOTUETHUHT aXBOJHU
MHBECTUIMSJIAPHUHT X0JaTUAaH KenO YnKau.

[lynuHr y4yH XaM MYCTaKMJUIMKHUHT Jactinabku HuinmapunaHok PecmyOmmka
[Ipesunentu M.A.KapumoB paxdapiauru octuga XOPMKUM WHBECTUIMSUIAPHU MaMIIaKaTHUMH3ra
KApUO KeNWIIMra KaTTa HMMKOHUATIAP SPATWIIU. «AMMO IIyHH KalTa-KalTa TabKHIJIaIl
KEPAKKH, YeT 371 CapMOACH Y30EKHCTOHTa KeIMIMHHUHT acoCHil MAPTH pecryOIMKaMH3[ar
OapKapOpIUKIUp»L.

Typnu mamnakatiaap HUKTUCOAMETHMHUHT PUBOXJIAHUIMIA KUYUK OW3HEC Ba XyCyCHH
TaAOUPKOPIUKHUHT adB3aJUTMK KUXATIApU TYFpUCH Typiuda EHmanmiaad. byHmail maBnatiap
UKTACOIUETUIA XOPUIKAY HMHBECTHIHUAIAP MyXMM YPHUH Jrajularad. bolukaya aWTranjaa, xap
KaHJall JaBiaT XyAyauid MKTUCOAMETHU Oolkapuiia, y €ku Oy Tap3ia Y3UHUHT MHBECTUIIMOH
cHéCAaTHHH IOpHTalH. Y30EKHCTOHJA 3Ca aifHAH KUYMK OU3HEC Ba XyCYCHil TaJOMPKOPIMKHH
PUBOXJIAHTUPHUIL MakcaJuJa MHBECTHLIMOH CHECAT Ba HHBECTHUHUSJIAPHU KaJ0 3THUILHHU
KeHraTHpUuI 0OBEKTUB UKTUCOANI OMUJI cudaThaa MaliJOHTa YUKIH.

Macanan, AKII ukruconuéru nactnad Hunepnammus, keiimHyanuk Axrnus, Kanana,
I'epmanus, SInoHMS MHBECTULUACH TabCUpUJA KydalraH. XyCyCHHl KamuTaa 3KCIOpPTH Oyiinua
nyHEna OMpUHYN YPUHHHU drajuiad kenaérraH naBiat — SMoHUS XaM, ¥3 UKTUCOAUETHHU YeT 311
KalMTaJIMCH3 TaCaBBYp KWJIA OJIMAraH.

«Hapk #ynbapcmapu» ne6 aranran Kanyouit Kopes, Tammana, Manaiizus, Cuaramyp
KaOW JaBiaTjap XaM XOPWJKUM WHBECTHLHS Tydaiau puBoxiaanau. Kanyouir Ocué
MaMJIaKaTJIapd MKTUCOAUETU A 3¢, SITTOHNS MHBECTULMACH CaJIMOKIN YPUHHY dTajlJIaiIu.

KaxoH MOMUSIBUI-UKTHUCOIMM WHKUAPO3 JNaBpHAA <«KaxoH (abpukach» HOMUHHU OJITaH
Xutoit 1990 nnnpa 10,5 mnpa. AKIL nonnapyu MUKIOpUIArd XOpUKUN CapMOSIHY Y3JIaIITUPraH.
2005 tiunra xenu6 Oy pakam 68 wmupa. AKUI mommapurwm  Ttamkun dtam. [llydxacus
uKTuconuéraaru Mybxusa Tydainaun YuH ropti OupuH-keTuH ['epmanus, Opanuus, AHIIMS Ba
SInoHMS CUHTapy TUTaHTJIApHU KyBUO YTIU. ANpUM MKTHCOMYMIIAPHUHT 3BTUPO( 3TUIINIapHYa,
2030 #tmnra 6opud Xutoir AKIIHM Xam opTaa xkonaupuum MyMkuH. Banmurronaaru Iletepcon
XalIKapo HWKTHUCOAMET MHCTUTYTMHUHT dkcnepTd Hukonac Jlapam sca, oxupru YHUMILITHKAAQ
XuToi JANOHUSHU OPTAA KOJAUPTraHIUTUHU TaCAUKIANIU.

Hlynnaii Km0  «..KYMUUAIUK JaBIATIAPDHUHT TapUXH UIYHH KypcaTaauKd, arap
XOpYIKUU MaMIlakaTJIapaH capMosi KelMaca, WHBECTHIMs Kelmaca, Xed KauoH Oy JaBiatiap
OYI'yHIM PUBOMJIAHHMIII Japakacura Kyrapuia ojmac >au»l. Jlemak, KWuMK OM3HEC Ba XyCycuit
TaAOUPKOPJIMKHY INAKUIAHTUPUII Ba OOILKAPHII 3apypUSTHHU (03ara KeJITUPYBYM OMUILIAp/IaH
OMpU — MHBECTULIMOH CUECATHU M3YHII OJUO OOpull, SHbHU KOHYHJIapra acoCiIaHuO, myi-KpeauT
peCypCIapuHUHT TaKYMJUIMTH Ty(ailiu pecryOsinka MKTUCOMUETHTA XOPUKHUI MHBECTHIIUSHU
Kanb KAIUIIIA KywWId parOaTIaHTUPYBUMIIUK CHECATUHH 0O OOpHII 3apyp.

! Kapumos H.A. V36exucTon: MWUmMit MCTHKION, MKTHCON, cuécaT, Madkypa: HyTknmap, Makonamap,
cyxpamiap. —T.: ¥30ekucton, 1993. 108 Ger.
1 Kapumos M. A. Bu3 kenaxarnMusey ¥3 Kymumu3 6mian xkypamus. T. 7. —T.: V36exucton, 1999. 45-Ger.
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«HBectunus 0azaCMHM PUBOXJIAHTUPHUIN Ba UYKypJAIITHPHUII —  HCIOXOTJap
CTPAaTETMACUHUHI JKyAa MyXuM maptugup. HKrucoguér Ty3ununm KaiTa KypUJIMLIIMHUAHT
OenrmianraH WYHaIMOUIAPU, OKCIOPT WMKOHHMSATHHHMHT  KCHTAWTHpWIMIMIa OakyBBar
VHBECTUIMS CHECATHHU YTKA3KMII YK OMJIAHTMHA SPHIIMII MYMKAH» L.

[llynn anoxpna Kala OTUIN KEPAKKU, «HET 3J1 KaNWUTadu HMINTHPOKUIATW WHBECTHIUSA
JoWMXalapuHu Y3 BaKTHAA, KaM-KyCTCU3 Y3JalTUpULI OU3 YU4yH Op-HOMYC HIIM OYIunm
Kepam»!

Mamnakataa MHBECTHIUS (DAOJMATUHUHT HATHO)Kalapy Ba YHUHT axBOJMHU KyHuaaru
KypcaTKuujap IMHAMHUKACH XapaKTepanu:

1. HMuBecTUIHMSUIADHUHT YMyMHH XaKMH;

Snnu naku maxcynoraa (1MIM) MHBECTHIIMSIIAPHUHT YITyIIHN
WNHBecTHMUIApHUHT YMyMUM Xa)KMH/1a peal HHBECTULUSUTAPHUHT YIYILH;

Pean nHBecTUIIUSUTADHUHT YMYMUM YCUIIHA;

Acocuii KanuTanara WyHaITUPUIITaH peal MHBECTULMSUTAPHUHT YAyl Ba OolIKaap.

Esz[aH TallKapu, WHBECTULMS (AOTUATUHUHT KaHJall XoJlaTAa HKAHJIWTH acOoCHI
MAKPOUKTHCOAMI KYPCATKUYJAPHHUHI YCUII Japakack OMJIaH XaM XapakTepJiaHa/Iu:

Muuuit napoman;

AWM Ba smnu Musunit maxcynot (AMM);

Canoar uniad YuKapuIl XaxKMH;

Canoat MaxCyJOTJIapHHUHT aJTOXUAa TypJIapUHU HIIIa0 YHKAPHILL
Nuriab xaxxmu Ba OomKasap.

AlpuM SKcepTIapHUHT Oaxonanviapra kypa, Xap 3% HWHBECTULHS MHUKIOPUHUHT
tymmom 1% SAVMMHM kaMailiuIiman OHII I pazIf.

ByryHru kyHra kenu0 MHBECTHIUS JIOMUXAJApUHU MOJMSUIAIITHPUIIHUHT UKTUCOIUI
MasMyHH Ba YHM Oaxonam TaMmoimuiapu wuupiad uyukwirad. bynmail Gaxonamn yciydiaapu
MHBECTUIMSHU KYyJUIalJard caMapaJopiiuK KYypCaTKUYJIApUHUHT JapakajllapuHu HaMacH
KUJIaIH.

HNuBectunmsa ¢ aoauaTH JeraHga WHBeCTHLMAIaH (oiiganaHyBun CyObEKTIApHUHT
WHBECTUIMSIIADHU aMajra ONMpHUIl OwiaH OOFIMK OyiraH Xapakatiapd MakMyacu
TymyHunaau. VHBecTUIIMOH (AonMATHH Wynra Kydumma Xap OWp MyJdK 3racu OMpHUHYHN
HaBOaTga ¥3 MaH(aaTuHU Ky3nmad sroHa OMp Makcanara, sbHM Qoiga onunmra €Kd MKTUMOMM
camapa OJIMIITa UHTUJIAIHU.

NuBectuuus (aoausTHa HMHBECTULUS CYOBEKTH, WHBECTHULUS OOBEKTH, WHBECTOP,
OMHUTEHT, UHBECTHUIUS PECYPCIIapH KaOH TyIIyHYaIap MaBKyI.

2010 WHTHUHT CTaTUCTHK MabIyMOTIApHTa Kaparanmia, Vs6exucron 170 ra sxun (>xaxoH
MaMJIaKaTIapUHUHT 68%HU TalKuI 3Tajau) JaBiamiap OWiIaH y3apo HMKTUCOIUN ajoKajiap
YpHatran 0ynca, 80 1aH OpPTUK JaBiaTiapra ¥3 MaxCyJIOTHHH IKCIOPT KUIMOK/IA.

Pecnybnukaga MHBECTUIIMOH CUECATHUHT Ma3MyHH Ba WYHaIMIUIapH KYTPOK Kyiluaaru
xoJjariapra OOFIUK: OMPUHYUIAH, MYKU KAUTATHUHT €TUIIMOBYMIIMIH, MKKUHYMJAH, UIUIA0
YUKApUILl TOp J0OUpana, SbHU OHpP TOMOHJIAMa pPHUBOKJIAHTAHJIMIW; YJYMHUUJAH, TEXHUKa
BOCUTAJIADUHUHT 3CKUPUO KONTAHIUTW; TYPTUHYMJAH, TAUIKKM HUKTHUCOAMM alloKalapHU
keHratupumn 3apypiuru. Ly Tydaiinu amanra oumpunaérraH HCIOXOTIAPHUHT Y3UTa XOC
HyHanuuuiapuaH KenuO YMKUMO, MHBECTULMOH Ba3UATHU sHaJa SIXUMJIAIl y9yH KyHugaru
mapTiapra YbTHOOP OCpHII JIOZUM:

— WHQIAOUSHA ~KeNTUPHO dYHKapyBuM Oapya XOJaTIapHUHT onguHu omum  (Oy
WHBECTOPHUHT peast oiaaurad GO JaCuHH KYTIauTUPaIn ),

—  MWUIMHA BamoTa (CYM)HUHT KyBBaTUHHM MycCTaxkamilall ()kaXOoH 0030pHuAaru UILOHYMHU
OLLMPUII);

U wN

1 Kapumos U. A. ?,366KHCTOH HMKTHCOIMH HMCIOXOTIAPHU YyKypJamTapum iymuna. / Batan caxmarox xadbu
mykammacup. T. 3. —T.: V306ekuctoH, 1996. 349-Ger.
1 Kapumos ML.A. Bu3 kenakaraMuseu y3 Kymamus buman kypamus. T.7. —T.: V36exucton, 1999. 329-6er.
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— WHBECTOpJIap Y4yH pecnyonukaga onub Oopumaérran wuumap Oyiimua Oaradeun
axO0OpOT OJIUII UMKOHHUSTIAPUHU KEHTaW TUPUILT,

— KMYMK OHW3HEC Ba XYCyCHM TaJOMPKOPIUKHUHT PUBOXKIAHUIIMHUA TE3JMAIITHPHUIL
MaKcaiu/ia COJMKIAPHUHT 3HT MUHUMaJ MEbEPUHN Oelruial

— HWMKOH Jlapakacua dYHEPrus pecypciapura Oyiran 0axolapHu KaMalTHPHIILL,

— KanuTal KyHuiaMmaiap Ty3WJIUIMAa pyd OepaauraH HOXYHI Y3rapUIUIAPHUHT OJAWHU
OJIMIL, aKC XOJJa, YJApHUHT >KaMHAT Y4yH sUinu (oHIamuiura omicaga, MaxcylioT
unriad YUKAPUIHUHT OpTUIIM pYH Oepmaiiau. byHra mmcoin: unuiad dwkapuiira
JaBJaT apaiallyBU KeHTalunm OWIaH KOpXoHanap ¥3 MaOnarlapuHUHT OMp KUCMUHU
aTpo-MyxuT Ba COFTMKHH Myxo(aza Kuiumr ydyH capduiammra MaxOyp OYiuimup;

— TpaHCIOPT Ba aJIOKA KOMMYHHUKAIUSACH MYaMMOJIADUHU XaJl dSTHUIL, YyHKUA Kyjai
PUBOXJIAHTAaH TPAHCIOPT Ba QJIOKa TU3UMHUCU3 PECIYOJUKAHUHT HWKTHCOIMM
CAJIOXUSATUHU KEHrauTupuo Oynmaiiau;

— aXOJMHUHT cu€cHil Ba MAbHABUN MaJIAHUSATUHH STHA/IA OIIMPHUILL,

— Xap WKKM (MHBECTOP Ba YHUHT KamuTadujgaH (olJanaHyBud) MaMJIaKaTHUHT
UKTUCOIUN MaH(aaTIapiHu MyBO(HKIANITHPUII Ba ¥3apo KyJu1aO-KyBBaTIAIHU
nynra Kyino, camapany XaMKOPJIMKHU Kydal THPHILL

Kuunk Owm3Hec Ba XycycWid TaJOMPKOPIMKHUA WRAKUIAHTHPUII Ba PHUBOKIIAHTHPHII
3apYpUSATHHH KEJITUPUO YMKApHILAa WHBECTULMOH CHECAT IOPUTHUII Ba YHM KEHTAWTHPHIL
MyXUM axXaMUsT KacO dTap 9KaH, JAaBJIATHMHU3 TOMOHHUJAH YOy HyHanumpa OelruiaHTaH
ycTyBOp BasupanapHu Oaxapuaunmaa $aos UIITHPOK ITMOFUMHU3 IAPKOP.

3.3. Knunk OM3HeCHH PUBOKJIAHTHPUIIA MHBECTHLMSA Kapaé HIapuHu
TAKOMWLJIAIUTHPUII BA YHMHT 0OCKUYJIapH

WNuBectunus >xapaéHiapuaa, KAYMK KOPXOHAJApPHU MOJAEPHHU3AIMSIAIL TEXHUK Ba
TEXHOJIOTUK JKUXATJIaH KaiTa j)KUX03Nala OaHKIapHUHT HINTHPOKUHU KEHTaW TUPHILL, YIapHUHT
MHBECTULIM I MapKa3u cU(paTHIard POJMHHU OIIMPUII MAKCaUA:

- 0aHKIap TOMOHMJAH WKTHUCOAUETHUHT aCOCHUU TapMOKIApUIard SHTH WHBECTULIMS
JoWMXallapyuHU JaBjaT MHBECTULIMS JacTypH Joupacuia y3 Malnarmapu XucoOuJaH xamjaa
V36exucron Pecnybnmukacu THKIAHMII Ba TapakKUéT dKaMFApMacH MaONaFiapM XHcoOHIaH
KpeauTIIalLs

- MHBECTHIUS JIOMMXAJApUHU KpeauTJall aMaJuETMHU KEHTaWTHpHUII MaKcaauaa
kpeauTaam 6yiinya Tamab0yc Mapka3MHM TaIIKUI THIL

- TagOUPKOPIUK CyObeKTiapura OaHK, JU3WHT, CYFYpTa, KOHCAITUHT, WHXKWHHUPHUHT,
IOpUJIMK Ba OOINKA XW3MaTIapHU Kypcatuil Oyimda fAroHa ax0opoT KOHCAITHHT MapKa3WHHU
SPaTHIL,

- 0aHKIap TaBaKKATYMJIMTHHHU OOIIKAPUIIIA CyFypTa MeXaHU3MIIapuIaH (ouTaTaHUIIHHA
KEHT MyJra Kynuii,

- OaHKIApHUHT Y30K MYIIATIM pecypc HETH3NIapUHHM MAKUIAHTHPUII Makcaaua
oMoHarnap Oyiimua MaH(aaTIu MEAPT-MAPOUTIAP SPATHIL, MIDKO3Japra XM3MaT KypcaTHII
cudaTHU O PUIIT,

- OaHK XM3MaTiapu KyJIaMUHH sHaga KEHTalTHPHUII MaKCaJuJa 3aMOHAaBUH JacTypuil
MaxcyJaoTjap Ba TEXHOJIOTUsUIAp, UIYHUHIZIEK SHIW MOJIMSIBUM BOCUTaNap, LIy >XKyMmilaJaH
cyOopAMHaUMsIaHTaH Kap3, OaHKIap akuusylapura KOHBEpTalUsUlaHAJAWraH oOJNMTralusiIapHu,
HIYHUHIZIEK Tanad KWIMII XyKyKJIapuHU OMpoBra Oepull KaOM BOCHUTATAPHU YKOPUM ATHINrA
HYHaNTUPUIITaH Yopa-TaaOupap amaira ommpud OOpUIIIH.

Xap KaHjal JoHuXa FosJaH YHU aMalira OIIMPUIIHYM OOLUIaryHra Kajap KerMa-KeTJIHKIa
Kylujgaru OockuwiapiaH YTaau: JOWUXAHUHT YMyMUM KOHLENIUACUHU HIDIa0 YMKULL OM3Hec-
pexaHu Tail€praly WHBECTUIHS OOCKUYHU amajra OMMPUILIHY Oonuianra Taiéprapiuk.
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JloiinXaHUHT yMyMHM KOHIIEMIMSACUHU WNUIA0 YUKUIL JIOMWXaHWHT KOHIIENIIHSCH
MapKeTOoJIOTNIap TOMOHMJAH HIUad 4ukuiaau. by moimxa Tamab0yckop KaTHaumMuiuap OujaH
Oupranukna €xku pax0apusaT OuiaH OMpraivkaa MOJHSBUN TaxXIWI KAaTHAIMUIAPU TOMOHJAH
unriad yukaiaagu. Ymoy OOoCKM4YJa HJKCHOpT Oaxojaml Ba WHPHK  XHMCOO-KATOOMapaaH
doitmananunanu. Makcan Oy JoWKXa CTpaTerMK jko3ubara sra SKaHJITMHU aHUKIAIup. by
Oockuysia oinxara paxOap TallMHIAHUIIM MyMKHH.

busznec — pexanum Tait€pnanm. by OOCKMY TEXHMK MyTaxacCHUclap, HKTHCOIJIHUIAp,
XyKYKIIyHOCJIap Ba XOKA30JIAPHUHT JIOMMXaHU Oaxonamr Oockuuuaup. AWHaH OU3HEC-pexaHu
Taiépiar gaBpja UIIHUHT TpaduK pekacu TY3WJIaIU, JJIOMUXaH! amalira ONIMPHII TAMKAINN Ba
XyKyKHI 9M3MacH, Kepakii WHBECTHIUsIIap Ba MOIHUSABUM MaHOanap aHukiIaHaau. Caaoxusarin
WHBECTOPJIAPHU KAJIO KUK YIyH HHBECTULMSTHUHT CaMapaIopiIuTy XUCOOIaHa ! .

HNuBectuninsi OOCKMYMHU aMajira ONMpPHUIIHM Oomnriamma Taiéprapiauk. by Oockuuma
KOMIIAaHUSHUHT OIO/DKETHTa Jlouxa Oyiinua Xapakariap Kapaaud. Arap Jjonuxa paxOapu
TaliMHIaHMaran Oyiica, paxOap TallMHJIaHAAW, UIMU TYPYXW TY3WJIa[H, JIOMUXa KaTHAIMUIAPH
aHUK/IaHaM, OutumiIap um3onanaau. Jlolnxa KuitmMaTi, ManOamapyu Ba MOJIMSIBUM HIAPOTIApH
aHUKIaHaAW. Ydyana JjoWnxa OOCKMYMIAH SHI aXaMUSTIUCH OW3HEC-peKaHM HUIUIA0 YHKHII
XUCcoOIaHaIu.

busnec-pexxa caloXuATIM HWHBECTOPHU KU3UKTHpPAJUIaH »dSHI MyXMM CaBoJira
KEJITYCUJIaT! WHBECTUIIUSHUHT CaMapaJopiuTMHHU aHuKIanmra &paam Oepaau. MHBecTumus
JOWMXACHHUHT WKTHCOAMM camapagopiurd — Oy KaTeropus WHBECTULHS JIOWMXACUHUHT
MaKCaJMHU Ba YHUHT KATHAIMWJIAPUHUHT KU3UKUIUIAPUHU aKC STTUPAJIH.

MyBaddakusTnn ~ WHBECTUIMS JIOMMXACUHM amaira oumpuin cod  ¢oitganu
Kymaiitupamu. by doiina noiinxa KaTHammMuIapu OYIraH akiusgopiiap, KOpXoHa MEHEKEpIIapH,
0aHK MEHeXepJiapH ypracua TaKCUMIIaHA U,

Jloiinxa camapaJlOpIUTUHU aHUKJIAIHWHT 2 KYpUHHUIIM OOp: ToinXa caMapaJopiiurd Ba
JolMXa KaHaMUJIAPUHUHT caMapaiopJIuTH.

Jloituxa camapagopnuru. MHBecTHIMS  JTOMMXAaCMHUHT  OyTyHJIWUTHYa  OaxoJjarl
camMapaZopiIMrd WKTUMOUM Ba CaBJ0 MO3WLMsIApH OuiiaH Oupra unuiad yukuiaau. bepunran
caMapaJIopJIMKHU OaxoJall WHBECTUIIHS MaHOamapy XMcoOUCH3 UIITa0 YMKUIIAIH.

Jloiinxa KaHaNMUIAPUHUHT caMapaJOpJIUTH MOJMSIIAN YU3Macu WIUIa0 YMKUIITaHJaH
KEMHMH aMaJira OLMPUIIAIH.

Jloiinxa kaTHanmuiaapu OYnuMO JOWMXaHM  aMaira OIIMPYBYM KOPXOHA Ba YHUHT
aKIUAIOpJIapH, JOWUXaHU KPEeOUTIAIITUPYBYM OaHKIAp, JIOMMXa Y4yH YCKYHaHU TaKIUM
OTYBYM JIM3UHT KOMITAHUSCH XucoOnaHamu. JKamMusaT ydyH axaMUsITIM JIOHUXadap MOJUSBHUI
TOMOHJIaH JiaBjiaT €KW MaxaUIMi XOKUMHUAT €paaMu Tanad KuiuHaau. bup kaHya MHBECTULIUS
JOMMXach  KATHAMUJIAPUHUHT  MaBXYIJIUIH  TYpiaud JioMuXajnap  YCTYHJIMIWJA  yJaap
KU3UKUITIAPUHUHT TYpJIM MyHOCadaTiIap/ia MOC KeJIMAaCIUTHHH OJIMHAAH aHUKIak .

Xap Oup KaTHanmujga xap Oup TYFpUIAH-TYFPU KAaTHANIyBYM Y4yH Ba camapaiu
Kypcakuujaap XUCOOM y4yH Maxcyc IMya OKUMIIApH IHAKIaHTUpuiarad. Jloimxana KaTHaImiImn
Xap OMp MOTEHIIMAT WHBECTOP Y4yH Goiaanu OYIunm Kepak. AKIIMOHEPINK KOMITAaHUSCU YIyH
JolMXa caMapaJopJIUTH KeNrycuja JUBHACHT KYpUHHIIMJAA OJUHUIIA MYMKUH OYnraH
JapoMajiap Ba aKIUsSHU COTHO ONUIIIATH XapaKaTIapHU aHUKITaNIu.

JIv3uHr OWTHMIIApUHM HMM3OJIAlIa JIM3UHT OEpYBUMJIAPHUHT JIAPOMAJU  JIU3UHT
TYoBIapyu OYmamu.

Kyn xommapaa wukrucoauii camapa OnMO KelIMalIWTaH JOWHXAlaplAaH Y30KIaIlMIIl
kepak. Camapanu Jsoluxajgapra MXXTUMOUM TapMOKAar HIpiad 4YMKapull XaBQCU3IUTUHU
TabMUHJIAWINTAH XapakaTlapHU KaMaTHpuil cu(aTHU ONMPYBUM JoWHuXanap Oyiuim
MYMKUH. Bynap kommanus napomaaura OUIBOCHTa TAbCUP KypcaTaiu.

HNuBectunusiap camapajopiurura TabCUp ATaJWraH OMIJUIAPHM aHMKIAII Kepak. by
TabCUP KUMMATIU KOFO3JMAPHUHT KUMMATH Y3rapuil XucoOura KylMM4ya WHBECTULHSIIAPHU
XKaJIO KMJIMAC/AaH, JIONMXaH! KaMUTAJUTAIITHPUIN Y3rapuimaa HaMoéH OYyiam.
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bupok, roxopuaarn MynoxasaJapuMHU3HU amajra OILMPHIIA MHBECTULUS pecypciapu
MyXUM poiib ViHaiau. MHBectuums pecypcnapy — Oy MHBECTHIMOH (DAOJIMATHU amaira
OLMpULIIA HUUITUPOK 3TauraH Xap XwWwJil KypuHulmard wmaOnarnapaup. bymap sxymnacura
Kyl Jarujiap Kupaau:

—Ilyn Ba Oomka MoOMWSBUN MaOmarnmap (KpeauTiap, Mainap, akuusuiap, KaMmar0axo
KOFO3J1ap).

—Kyuap Ba kxyumac Mmos-mynxnap (OmHONAp, WHIIOOTNApP, yYCHYHajlap Ba Oomkaiap)
XamJa ynapra J0oup XyKykiap.

— Taxpuba, unwiad YMKapUII HOY-XayCH.

— Epra Ba Oorka Tabuuii pecyperiapra 3TaIUK KAJTUIT Ba yaapaad (o qaiaHui XyKyKH.

MaHHa 1y HHBECTHLMS pecypcllapy acocuja KUYMK OH3HEC KOPXOJHAJIApUHU
MOJIMSUTAIUITUPUIIT MYMKUH. Monusanamrupui skapaéHiuapuaa MebXEpUM-XyKyKMH acociiapra
BTHOOP Kywiu Oymumm Jso3uM. HHBecTurus pecypciiapy KaHYa ueKiIaHMaraH Oyrica,
WHBECTUIUSAMAH  GOHJaTaHyBYM  y49yH IyHYa HMMKOHHUIT Karrta Oymamu. JKaxoH
capMmoszopiapua MaMiIakaTUMU3 010 Oopaérran cuécatura Kypa MILIOHY OOpKH, yiap OM3HU
MOJIMSIBUM KYJI1a0-KyBBaTIaMOKIaiap.

«bu3 aHa 1y WINOHYHM KAJApJAllMMW3, HINOHYra MyHOCHMO Oynaranumu3 OuiaH
daxpraHuIMMKU3, Y30K WMJUTMK MEXHAT Ba KWHWHUYWIMKIAp OMJIaH SpULIraH OOpYHUMH3HU Ba
KaJpUMHU3HU €Pra ypMacJIuTMMHU3 KEPaK»!.

1 Kapumos U.A. bu3 kemakarumusau 3 KymuMu3 6unan Kypamus. T.7. —T.: V36exucton, 1999. 329-Ger.
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XyJioca

HuBecTunusnap JaBiaT Ba KOPXOHATAPHUHT acocHil (OHITAPHU 3aM OHABHIIAIITHPHUIIT
Xam/ia MaMJIaKaTHUHT UKTUCOJIUN Ba MIUIA0 YMKAPHUII MOTEHI[MAINHN MycTaxKamilall Hyauaard
(GaoMMATUHUHT  MyXMM  BocUTaaup. Kuumk OHM3HECHM pUBOXIAHTHPUII Y4yH XaM
WHBECTUIMSJIAPHU KYJJlall aHya camapa Oepagu. AifHukca, 6u3 kabu ukruconuéru 0o30p
TU3UMHTIA acocliaHaéTraH JAaBiaTiap yuyH Oy Kyaa Myxumaup. bo3op ukrucoauéru Ba yHra
VTUII JaBpuAa MAKUIAHTAH TYPIU MYIKYWUIMKHU JKOPUW OSTUII Ba ynapAaH QoiifaraHuII
JIOMpAcHJa caMapara 3pyIld MAKCaIu1a WHBECTULMUIAPHH KyJUIall alHUKCA MyXUMIHUD.

bupox, Hamanran BuiosTHIa, LIyHUHTICK, pecryOnHKala XaM MHBECTULHsIIAp OujaH
GOFIMK MyaMMOIap MaBXKyJl YIapHH XaJl KHJIHII Y30eKUCTOHHH SHAJA PHBOXKIAHHUIINIA MyXUM
axamMMsTra sra. Yoy MyammoJsap Kylujaaruya:

— HH(PACTPYKTYypaHU CYCT PUBOXKIIAHTAHJIUTH;

— V36eKMCTOHHUHT —~ MHBECTHLHMABHI  )k03u0amopnuruHu  kaxoH  OABmapuia
peKIaMacuHu UYKINTH;

— MHBECTULMSUIAPHU BWJIOSATIAPApO TAKCUMOTHIA IOKOpH au(depeHIrsuIaraniInra
(Mucon yayn, Kopakanmoructon, Xopasmuau TorkeHTra HHcOAaTaH XpcoOaraHia).

PuBosknanran wmamiakatiap TakpuOacu UIIyHM KypcaTMOKIAaKd, KMYUMK OW3HECHU
PUBOXJIAHTUPHUII Ba OOLIKApUILIAa WHBECTULIMSUIAPHU Kall0 3TUIL IOKOPH camapara 3pHILMIITa
o6 kemap skaH. Knuuk Ou3HEcHUW pUBOXIaHTHUpHUIN Makcaauaa aiHukca AKI, I'epmanwus,
XKany6ait Kopus, Snonus xabu Y36exucToHa aManra olMpPUIAETIAH HCIOXOTIAPHUHT Y3Ura
X0C MyHanmuuuiapujad keauO 4YMKuO, MHBECTUIIMOH Ba3USATHU JKaaJUTAIUTUPHUII YUyH KyHuaaru
mapTiIapra Tu0op 6epui 103uM 1ed xucobnaiimus. Jlemak TakmudnapumMus Kyiiugarnya:

-XOpPM)KUU HHBECTOpJapra Ba MIJUIMH WIUIad yuKapyBuymiapra OUp XuJl WMKOHMSIT,
UMTHESIIAp ApaTUILL,

-MuJTHK OyxranTepusi xucoOunu Xamkapo MomusBuit Xucoou CraHmapTiiapura sHaga
SKUHJTAIITHPULLL

-KyIIIMa ~ KOpPXOHaJapHUW  TalKu  Oo3opiapra  HyHantupuiaran  (aoJUSTUHU
KaJaJUTAITUPUIL, BaJOTa OKUMHHHU Oapkapopiamrrupuil byHra parOaTinaHTUPHIN YIyH Typiu
XUJI KOMMYHAQJI XU3MatiapAaH KUCMaH 030]] STUII Ba COJUK, WHFUM, OOXXOHa TYIIOBJIAPHAaH
TYJIUK 030]] 3TUII OPKAJIW SPUILHII,

-UHBECTHIUSIIAPHUHT XyAyauil Oup €KIaMaluK XyCYCUSITUHH OJITUHU OJUII MAaKCaaU/a,
BUJIOSTJIAPHU PUBOXJIAHTAHJIUK Japaxacu Oyiuda 3 rypyxra OynuO, CyCT pUBOKIAHTaH
peruoHIapra MHBECTOpJap yayH KYympoK MaH(aaTaopiIuK, MOMUIUIUK IPaTHILL

-OPKMH DOKCIOPT 30HAJIApU aMaJIUMETUHM YpraHUIl Ba YIAPHU OPTUMHU3AA KOPUU
KWJIMIITa SPU LML

- 0030p HWKIMCOMMETH THU3MMTAa XOoCc OynraH wHQuIAIUSA >kapa€HIapUHU KEITHPHUO
YUKapyBUM Oapya XOJATJIAPHUHT OJAMHU OiuIl (Oy MHBECTOPHUHT peall oylaauran (oiiiaciHu
KynlauThupaam);

- TaBIaTUMU3 OOIIKApYBM TOMOHHUJAH MMKOH Japakacuia dJIEKTp dHEPTHS pecypciapura
Oynran 6axoMapHU MYBO(HKIAILITH PHILL

- BUJIOATAA KamuTall KyHuiIManap Ty3uJuimjaa pyi 6epaaurad canOuid y3rapuiuiapHUHT
OJIIMHU OJIMIIL, aKC XOJJa, YIAPHHUHT XaMHUAT Y4yH sUIu (PONJANTUIUTH OIica, MAaXCYJIOT UITa0
YUKApHUII Kydaiiunm pyil 6epmaiiau. byHra mucon: unpiad 4nkapuimra AaBJaTHUHT apaiailyBu
KEHTaluIm OujiaH KOpXoHajap y3 MaOJjarTapuHUHT OMp KUCMHUHH aTpo(-MyXUT Ba COFJIUKHH
capduanmra MaxOyp OyIUIMAND;

- TPaHCHOPT Ba aJlOKA KOMMYHMKAIIMSCH COXACHJArd MyaMMOJIAPHU XaJl STHULIL, YyHKU
KyJlaif pUBOKJIaHTaH TPAHCIIOPT Ba aJIOKa TU3MMUCH3 PECITYOIIMKAHUHT U KTUCOIUN CANTOXUATHHU
TYJna akc >TTUpUO OYnmaiinu;

- pecnyOyinka MUKECH]1a aXOJMHUHT CUECUN Ba MabHABUN MAaJIaHUSITUHHU STHAJIA O PUILL,
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- UKTMCOAMM MyHOca0aT YpHATraH Xap HMKKM (MHBECTOpP Ba YHMHI KallMTaJIWJaH
dolianaHyByl) MaMJIAKATHUHT HKTUCOAMI MaH(aaTIapuHU MYBOQUKIAIITHPUIL Ba ¥3apo
KyJU1a0-KyBBaTJAIHU Hyira KyinO, camapaiy XaMKOPIMKHE Kydal THPHUIIL

HMuBecTnnusuiap Komjgara Kypa, aMaJn€rja MamilakaT MHMKECHJA JaBJIaT TOMOHMJAH,
MHUKPOMKTHCOIMETAAa 3Ca KOPXOHajJap Ba yjlapra TEHIIALTHPHWITaH OOIIKa XyXKaJluK
CyOBEKTSIapd  TOMOHMJAH  aMajira  OLMPUJIYBYM  HMBECTHIMOH  cuécaT  acocuja
MOIM MJTAIITU PUITAIM.

WuBecTunusap pea, suIlld, MOJUSBUN Ba moprden Typjapura TakcuMmiaHaau. Pean
WHBECTUIUSIAp KOPXOHAHUHT MKTHUCOAUM TOTEHUMATUMHM SXIMJAIyia MyXHMM BOCHTA
XpCcoOJIaHaIH.

Tapmoxnap Ba Xyaymiapja TU3UMUN KaliTa Kypuil Basu(acuHU Xall 3TUIIAa OeBOCUTA
XOpWKUU MHBECTULIMSUIAPHU >Kal0 STUII caMapaJopiurMHU OLMMPUILTa, HIyHUHIIEK, OeBOCUTa
XOPMKHH MHBECTUIUSIAD XAKMUHH ONMPUINTA Y36ekucToH JIaBiaT MHBECTHIHUS JACTYPHHH
amanra OUMPHUII OpKany spummm Mymkus. 1y #iyaamumua V36exucron PecnyGmukacu ydayH
3apyp 4opa-Tagdupiap cupacura, GUKpUMU3ua, Kyiaaruaap KAPpUTHIUIIH JIO3UM:

— aifpuM TapMOKIap Ba MUHTakajgapja (KymsagaH, SpKUH HWKTHCOAMM 30Hanapna)

XOpUKUI MHBECTOPJIAp YUyH peai aMall KWIyBUM UMTHE3NAp TU3UMUHHU SIPATULL

— XYyKalMK OpUTYBUM  CYOBEKTJIap, IOKOpPH TypyBUM wujopanap (KOHIIEpHJIap,
accoluanMsuIap Ba X0Ka3ojap) Ba MaxaJIMi XOKHMHUATIAP YPTAacHla MYJK Ba BAKOJIATHU
aHWK yerapanad KyHus,

— Oapkapop MKIUCOIMM TaIlKd CaBIO KOHYHUMJIMIM, LIy >KyMJIaJaH, 3pKUH HMKTUCOIUMN
30HaJIap Ba KOHIeccHsuiap Oyitnua MebEpuil 0azaHu spaTHIL,

— COJIMKJIapHM KaMalTUPHULI Ba COJIMK Ty3UJIMACHHU COJIAIULITH PHILL,

— XOpPWXKUI MHBECTULHSUIAPHU CYFYPTAJAIIHUHT caMapail MEXaHU3MIIAPHU SpaTULL

— MKTHCOAMET TApMOKIAPMHU MOHOIOJUAAAH YUKApUII OYiiMda aHUK 4opa-Taa0upiIapHU
amasra OLIMpPHILL

— WKTUCOAMETHUHT  0a3aBUi  TapMOKJIApWHU  WHAWUBHAyal JioWuxaiap  Oyiinda
XyCYCUMJIAITH PULLL

— Oupxka Oo3opiapuja Ba Oomka Oo030piiapAa aKUHUSAOPJIAp >KAMHUSATIAPU AaKIUsIIapu
NaKeTJIApUHUHT OUp KUCMUHU XOPHKUIM MHBECTOpIIapra COTHILL

— MaxcyloT HWIUad YMKApYyBYM Ba XU3MaT KYpcaTyBUM KOPXOHAJIAPHH XOPHOKUN

MHBECTOpPJIapra COTUIL

VHBecTULMANAIHUHT TYFPU TaHJIAHTaH TaKTUKA Ba CTPATETHMsCH KOpXOHanapra UIiwiad
YUKAPUIIHM 3aMOHaBHIIAIITUpHUII Basupamapuau mMyBadpakusaTiv Xan KWIMII Xamjaa HIniad
YUKApUI JKapa€HJIapy Ba MaxCyJoT YMKApUUIHU (aH-TEeXHHKa TapakkuéTu Ba 0030p
Tayiabiapura xaBoO 6epyBUM KYpUHUIITa OJUO KeJIUIra UMKOH Oepaju.

KopXxoHaHMHT UBECTULIMOH CUECATH MHBECTULIUSUIAPHUHT UKTUCOAUI CaMapaJopIuruHu
Oaxoyamr XaMJla MHBECTHUIMSJIAIIHMHT 2HT caMapalid BapHUaHTJIApUHU TaHJall OujaH OOFIMK
Oynanu.

MuHrMyM Xapaxarjgap Ba MakCHMyM HaTH)Kajap - MHBECTUIMSIAp Ba WHBECTULMOH
JTOWMUXaJTapHUHT HKTUCOINI caMapaJopJIMTHHH 0axoJanyia yeayoui acoc XpucoOaHau.
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dDoiigaaHWITrad agaduéTaap pyuxaru

1. Mebépuii xyackataap, [Ipe3ugeHT acapiiapu Ba Mabpy3ajiapu

V36ekucron Pecny6mkacu Koncrurymmsic. —T.: «Y36exuctom», 2003. -40 6.

V36exucron Pecniyonukacn Konyun «UeT 371 MHBECTULMSIAPH TYEPUCHAA», «XaJK Cy3U»
py3Homacu, 1998 itn, 20 maii.

V36exucron Pecnybmukacu Komynu «UeT 311 MHBECTOPIAPHMHMHT XyKyKIAPHHH XUMOS
KAJIMII Ba KaoaTiiapu Tyrpucuiay, «Xaik cy3m» pyznomacu, 1998 itun, 21 maii.
V36exucron Pecnyomukacu Komynu @ uBecTunms GaonuaTd TYFpucuaa», «Xalk cy3mm»
py3uomacu, 1999 iun.

V36exucron Pecnyonmkacu Konyun — «TagOupkopinmk —Tyepucupa», «Xalak —cy3m»
py3HOMacH,

V36exkucron PecnyOonumkacu Mapkazuii OaHkuHUHT «TmkopaT OaHKIApU TOMOHMAAH
IOPUIUK IIAXC MAKOMUHU OJMO (aonusaT kypcaTa€rran (GepMepiank Xy alukiapyu Ba KUUUK
OM3HECHUHT OOINKa CyOBEKTIapHHU MHUJUIMI Ba YeT dJ1 BaJOTaCHAa MUKPOKPEIUTIIAII
TapTiGH» Y3P Mapxasuii Gamxku 2000 iiun 22 despania 464-coH GuIAH TACAMKIAHTAH,
V3P Amnmus Basupiura tomonmman 2000 iimn 29-deBpanma 903-con GumaH pyiixarra
OJIMHTaH.

V36exucron PecnyGmukacn Mapkasuit  GankuHMHT «THXOpaT OGaHKIAPH TOMOHMIAH
IOpUIUK IIAXC MaKOMUHHM oJmacaaH (Gaonusar Kypcaraérra SKKa TapTuOaaru
TaAOMpKOpIap Ba JEXKOH XY)KUIMKIApUHU MWJUIMA  Ba 4YeT OJ  BAIIOTACHAA
MUKPOKPEIUTIAI TapTH6m» Y3P Mapkasuit 6anxu 2000 itnn 22 despania 463-con Gunan
TacAWK/IaHTaH, V3P Anus Basupnuru ToMmoHugaH 2000 itun 29-deBpanna 902-con Ounan
pyixarra OJMHIaH.

V36exucron PecrniyOnukacn Mapkasuit  GankuHHHT «THKOpaT GaHKIApH TOMOHHIAH
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