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Kupum

Xo3upru KyHra KenuO  Y30€KHMCTOHIAa KHUMMATIW  Korosmap  0030pH
KaTHAIIYWiIapyu OynMmumn OaHKIAp TH3UMHUHH PUBOKIAHTHPHUIN —MaMJIaKaTHUMU3
UKTHUCOIUN TapaKKUETUHUHT acOCHI oMUUIapuaad Oupu xucobrmaHaau. MyCTaKHIITHK
WWJUTApUHUHT JacTIa0Kd KyHJApUAAHOK YOy TH3WMTa alloXwjaa IbTHOOp OepraH
X0J/1a WyHaITHpwIran Oapda yopa-taaOupiauap OaHK TH3MHUHHHT WCJIOX KUJIHUII YHH
MyCTaxKamJjall Ba PUBOXKIAHTHUPHUINTA KapaTWIraH. «xo3upja OaHKIap KUMMATIH
Koroszjap 0030puHHU (a0 UIITHPOKUYUIApHUIAH OUpH Oyan0, XyCcyCUMIamTUpUiIaéTral
KOpPXOHAJIAPHU KUMMATIN KOTO3JapHU TWIUIEP, WHBECTHIIMOH KOMITAHUS, OpoKepiap
cuparnga cotuO oMKMO  Y3MAPUHUHT KUMMATIA  KOro3jap  HopTdessiapyuHu
MIAK/UTAHTUPUIIMOK/IA Ba XYCYCHUUJIAIITHPHUIN >Kapa€Hua, UKTHUCOIUM HCIOXaTIApHU
qyKypIAIITHPHII GOCKUHIAPH/IA KATTA aXaMHST Kach aTam» .

KummaTiu korosmap 0030pHja KaHYaIMK TaBaKKaUIMK (XaBd-xaTap) Kydjau
Oynca, mIyHYaTIUK MOPTQETHU OOIKApyBUM MEHExepiiapura tanad karra Oymamu. by
TaTaOHUHT POJHM Ba axaMUSTH KOFO3Jap OO30PHMHHUHT Y3TrapyBUaHJIWTH JaBpliapuia

(MHKKPO3, caTOUIUIAIIYB Ba YCUII IaBpapH) TYFPU KeTIaIH.

[Toprdenmarn OomKapuinr TYIIMHYACH KUMMATIM KOFO3JAPHUHT Xap X
TypJiapura OomKapuil yciayOJapyuHU Ba TEXHOJIOTHMK UMKOHHUSATIAPWHY KYJIJIaHUIHIIN
TymMHWIAIM. bymapHu sBasura: Oolura WHBECTUILIMSUIAHTAH MaOJarjapHH cakjiad
KOJIUIII, MAaKCUMaJT JlapakaJard JapoMagH{ TabMUHJIAII TOPTHETUHN WHBECTHIIHSIIAIIT
WVHATUIIMHA TabMUHJIAII Ba X.K. Kupaau Oomkadya KwinO adTranga mnoprderHu
OOIIKAPUIIT >Kapa€HU YHUHT aCOCHM XYCYCHUATH OYJIUIIN UHBECTHUIUSIIAII CU(DATUHU Ba
OOIllka WHBECTOPHUHT MaKCcaJJlapura MOC KeJaJuraH OMIJIJIApHHM CakjiIam Ba

CaMapaCHHU dHaldd OHMIMPHUIIINDP.

®aon WHBECTULIMS CUECATH MKTUCOAUETHU TAPKUOWM Y3rapTUPHUILIHUHT SHT
camapajiy BOCUTAaCH XHCOOJaHaaAu. Y30€KUCTOHHUHT MHBECTHUIIMS CTpaTerusacuia sHru

Ba IOKCAK TCXHOJIOTIHUAIapra aCoCJIaHI'ad, Hjirop TCXHOJOIusAjiap OuiaH ZKHNXO03JIaHI'aH Ba

'n. KapumoB «MKkTHUCOAMI UCIIOXOTAAPHHU YYKYPJIALITUPUIT HyITHUIa»



XOMalmeé  pEeCypClapUMU3HU  YYKYp KaliTa  HIUIAIIHA  TabMUHJIAWIWTAH,
MaMJIAKaTUMHU3HUHT JKCIIOPT CAJIOXUSATHHHM OIIMPUIN XaMJa SHCW HII  YpUHIIApU

ApaTuIIra HYHATTUPUIITaH UHBECTHUIIMS JIOWUXAIapura YCTyBOp axaMusT OepUiIMOK/IA.

2011 — 2015 #wmnnapaa TapkuOMil Y3rapuluUIapHU HMKTHCOAMETHUHT COXa Ba
TapMOKJIApPUHU JUBEpcU(UKaIs Ba MOJAECPHU3ALMSA KU JIMIIHU U3YMJI JABOM STTUPHIL,
MuuUlad YMKAPUINHM TEXHUK Ba TEXHOJIOTMK SIHTWJIAII, IIYHUHI/AEK, TPaHCHOPT,
MYXaHIUCIMK, KOMMYHUKAIMS Ba MKTUMOMM HMHOpaTy3WJIMalapHU PUBOXKIAHTUPHUIIL
KapaéHJIapuHU sHaJa YyKypJallTUpUIITra KapaTuirad (aoja HHBECTULUS CUECATH 0JIMO
Ooopunany.

Ymby makcamnap yuyd 2011 — 2015 fiunnap qaBomuga oxupru 5 itmn moGaiiHuga
V3mamTUpUiITaH WHBECTHIMSUTApra Kaparanma 2 0apobap kym, >kamu 77,4 Muiaapa
JOJUTap MUKAOPUIArd UHBECTULMSIIAPDHU WYHAITUPHUIIT M}”lﬂ)}(annaHMowla.z

Tapkuanam >KOM3KHM, XOAMCAa Ba Xapakarjap YEKCU3 OYITraHIurd y4yH yiap
TapKUOUJaru PUCKIAPHUHI COHM XaM YMyMaH OJITaHJa CaHOKcu3aup. JlekuH OyHra
KapamMac/laH XO3HMpJia PUCKIAPHUHI Ma3MyHH, aCOCUW TypiapH, YJIapHUHT Keluo
YUKUIIM TaOuaTH Ba TabCHUPHM Japakacu KYMUYWIMK MyTaxaccuciapra mabiayM. Ly
Typaiiam Xo3upAa MHBECTULHUS PUCKM MyaMMOCH KYHTraH Kyn Macajajgap MabiyM
Japaxana y3 e4MMUHHU TOMHO KeIMOK/Ia.

Tapakkuil STraH MamJIaKaTJIAPHUHT aMaMETUIAH 11y Hapca MaJIIyMKH
NOpT(ENHUHT TYypUra, YHUHI TaHJa0 OJMHTAaH CTPATETUSACH TaalyKiau Oyiajiu.
BynapHuHr opacujga 3Hr OMPUHYMCH Ba KYH MEXHAT Tajad 3TYBYMCH MOHUTOPUHT

XUCOOJIaHa M.

YHUHT acoculla 4YyKyp Ba KEHI MHUKHUECHA TaxJIMJI KWIHMII CEeMEHTJIApUHU Bak
KUMMaTJIM KOFo3iap cudaTuHu Oenrumnam wmacajanpu €raad. MaHUTOPUHTHHUHT
nupaBap]l Makcaau OYnu0 WHBECTUIMSIIAII KOOWJsATUra 53ra OyiaraH KUMMATIU

KOFO3JIapHU TaHJIAIll Ba yJIapHU MOPTQEN Typura MociamigaH noopar.

2 ¥36ekncTon PecryOmmKkacy MKTHCOIM-HKTHMOMIT TApAKKHETHHIHT MYCTAKWIHK itnmtapuaard (1990-2010 iimmmap)
acocHii TeHACHIINA Ba Kypcatkuaiaapu Xamaa 2011-2015 finnnapra Mypkalutanral mporHo3iap.



1. KummaTtiin Koro3jap 0030puaa HHBECTHIIUSIHUHT Ma3MYH Ba

MOXUATHHHU

WNuBectunusuiai cyObeKTIIapu HyKTau HazapuiaH UHBECTUIUSIIAPHU XYCYCHUH,
KOPIIOpPATHB Ba JIaBJIaT MHBECTULIMSIIAPUTA aKpaTUIL MyMKHUH. MHBecTULIMATIapHU
Ma3MyH Ba MOXUSITUHU aHUKJIOBYM aCOCUU ME30H cudaruia, yTapHUHT MaKkoOH Ba
3aMOHJa Xapakatjaa Oyiumuaan Kenud yukuo, kenrycuaaru Mandaartiap Ba ynapra

APUINAII OVIJIaH OOFIMK OYJTaH PUCKIIAp TAIIKUII dTaIH.

WHBeCTULIMSUIADHUHT ~ MOXMATUHHU sIHaga TYJIapoK omub Oepuin ydyH
VY36ekucton PecnyOnukacMHUHT aManjard KOHYHHTa MyBOGUK YJIapHUHT TaCHHU(PUHH

Kyhugarnda udoaanam MymkuH. (1-unzma).

1-un3ma

HNuBecTunmus tacaugu

WHBecTHIHMSIIAI Ma=cajjiapu Ba Takpop  wWnwiad  Yu=apwuin
yaap OwigaH Go\in=  pHCKIapH Obliinya;

Obliinya: -cop  (acocuit  kamuTanHH
-BEHYYD; KbIAWTHPAINTaH);

-0eBOCHTa; -3CKUPUIIHH; =OIIaiiIuraH;
-noptdens, -SUTITH

-aHHYUTET.

Wenantupuin coma Ba

Kupurtum o0sexTnapu oOBexTIapu Obringa:

ObIiinya; -KaIuTami;

-MOJ —MYJIKKa -HHHOBAIMOH;

WHBECTHUINA, -IDKTUMOMH.
s WHBECTULUSIIIAP >

-MOJIUSBUI;

-HOMOJ UM

/

WuBecTnnmsuiam cyObeKTaapu

Awmanuii HbIHaTUIUIapyu OBIHNYA!
ObIiiNya; -SIHTY JIOMUIIaNIapra;
-laBiaT UHBECTULMSIIAPY; -KEHralTUpHIIra, pEKOHCTPYKIHSTa,

-KOPIIOPaTHB WHBECTULIUSIIAP;
-xycycuil (sSIKKa) HHBECTULIUSIIAP;
-XOPWKUI MHBECTULIMSLIAP.

SIHTHAJIaIra,
-p€UHBECTULIMAIIAP.




WMHuBecTHIMsUIap CCya, aKUUAJOPIUK, KWITaH XO0J/1a )KaMU PUCKIIAp MaXXKMYWHU
y3uma MykaccaM 3TaJAd Ba KalmUTaJIHU WYKOTHIN, OOW OepuIill PUCKUHH
MUHUMAJUTAIITAPUIITHY Hazapa TyTaaud. XapakaTcu3 KanuTaiaaH ¢apK KWiraH xoJijaa
WHBECTUIUSUIAD OHIJIM PaBHIINAA aHUK Ba SXTHUMOJHM OYNraH HOAHUK PHUCKIap OuaH
OoFa”HaIu.

WNuBectnnmsutap ccymanapaan Oup KaHua HWyHanunuiap Oyiiwnda (apk Kumjmamw.
buprvHunaaH, ccyna FOSCHM KaWTapHILIMK acocuJa HMMKOHM OyiraH Xyaa — Kyno
MalOnariap MaHOamapujaH (QoiaJaHUIIHK Ha3apja TyTaau, HWHBECTULHMSJIAp 3ca
HUCOAaTaH Y30K JaBOM JTaJguraH BakKT MoOaiilHWJa KYWWITaH KamuTal ¥3 3racura
KalTuinura Kajgap mabiariap OKUMHHM TabMUHJIAII MaKcaajapuia yiIapHU OOFJaIIHU
ownnupanu. VKkuHYMAAH, KpeauTialaa KeJIuIlyB Tala00yCcKOpHu, oJaTaa, Kap3aop
xucoOaaHaau, MHBECTUIMSIAILIA 3ca TamadbOyc MHBECTOPJAH YUKAAW. YUHMHYHJIAH,
KpEIUT MOJMUTAIITHPUIIHUAT MaHOanapuaan Oupu xucoOjaHaJAW Ba KpeIuTra Moc
OyJraH puUCKIap MaXMyaCH WHBECTUIMSUIAP PUCKIAPH MAKMYAaCUHUHI OUp KHUCMHHH
TaIIKUJ KAJIA]IH.

Tabkumiiamr  JKOW3KHA, WHBECTULMSIAPD MyailssH BakT JaBOMHAA aHUK
KapaCHllapra OHIJIM paBUIlAa OOFJIaHMO, pHUCKIAp TAPKUOMHWHI KEHIJIMIKM OwujiaH
aXpanud Typaau, YyHKA WHBECTHUIMSUIAPHU MOJMSUIAIITUPUINIA KPEIUTAAH TalllKapuu
Ooiika MaHOanap XaM KaTHAIIUIIA MyMKHH.

NuBecTHLMST ~ KalWTaJuHU  MOJMSUIAIUTUPHUIN ~ MaHOAJapUHUHI  Typiuda
HucOaTIapura Kapab pHUCKIAp KEHTJIMTH Ba MaXMyH xaMmM Xap xuin Oymaau. bank
WHBECTUIIMsUTapura OaHK, KpeauT, 0o3op, ¢ou3 Ba Oomika puckiap xoc OVica,
WHBECTULIMSUIApAA PHUCKIAp  JOUPACH KEHIJIMTH aH4ya IOKOpU OVJIMIIKA MYMKHH.
TypTuHUMIAaH, KPEAUT KEJNUIIYBIIApUIa KPEAUTOP SITOHA, MHBECTUIUS JKapa€HHUIA 3ca,
KOWJa Tap3uja, KpPeAUuTop TYpiAu MOJMSUIAIITAPYBUMIIAD TapKuOuja ynapjaaH Oupu
XucoOJIaHaIN.

Kpenut ¥3 Herusura kypa KauTapuILIMK MyHOcabaTiapura sra, THBECTULUSIIAp
aca TAaKCMMOT Ba Takpop wunuiad 4YWKapuil MyHOca0aTiapura acocjiaHaaud Ba
KUUMATHUHT CaKJIaHWIIUHA Ba (E€KM) YHU KalUTAJUIAMITAPUIN MYyHOcCAOaTIapuHu

taBcudaiiin. Ba HUX0AT, KpeauTra YHUHI axpanmac Oenrucu O0ynub ¢ous



KYPUHUIIUAATH TYJIOB XOC Oynca, HMHBECTHLMSUIApHM JOWBUAEHA, (oiiga, ¢ous,
aapomaj, MOJJIMHA HEbMAT, HKTUMOUM, SKOJIOTHK Ba OOIIKA camapaiap KypUHUILINAArU
HaTwKanap Kyragu. LIyHUHIZIEK, KpeAUT WHBECTULUSJIAPAAH Y3UHUHI KpEIUTIIall
TaMoMm/Iapura Kypa xam (¢apk Kwiagud. WHBecTULMSIAIIHUHT — (pyHAaAMEHTa
OPUHLUIN AUBepcu(UKalMsUIall Ba aHUK Makcajapra SpHUIINAII yYyH HWHBECTULIUS
KUPUTHII MaKcaJJIapuHU Mypocara KeITUPHIL, MyBO(UKIamTHpUIIIaH uoopar 6ynca,
KpEAUTIIAIIA 3Ca KPEAUTHH KaWTapUIUIMK, TYJIOBIWINK KaOU Makcauiap Ky3aaHaIu.

WuBecTuisiap Ma3MyHM YJIApHUHT HaMOEH OYIuIIl IIaK/Ulapu OpKalld,
WHBECTUIMSUIAD MaKCaad d3Ca YJIAPHUHT acoCUi (PYHKIMSICH — >KaMFapull OuiiaH
aHuKiIaHagu. MHBecTunusiap Tabpuduaa ylapHM l03ara  YMKapaauWraH oKamu
miaKuiapra Xoc OyjraH yMymMuil TOMOHJIap Y3 M(OAACMHU TONUIIM Kepak. Typiu
HyKTau HaszapJjap, Kapalulap Ba TaJKWHIAPHU YpraHWII HATWKACHIA IIyHAAW XyJoca
YUKapUIl MYMKUHKH, WHBECTULMsIAp V3 MaOnariapuHU, Kap3ra OJIMHIaH Ba Xalo
KWIMHTaH MaOJjarjlapHU aHUK MyJJaTiapra MyailsiH »apa€Hiiapra, aHUK Ba HOAHHK
puckiap OwnaH Oofnamiaup, OyHJAaH acoCHil MakcajJ, YHMHI XO3UPrM KUHMaTUHU
cakjall Ba >KaMFapMaJlapHM amalira owmupuiaad uoopataup. bo3op ukruconuéruaa
MOJIMSUTAIUTUPUIN ~ MaHOAJapUHUHT  WIIOHWIWINTH, XaB(QCU3IUTH, PUCKIWIUIH,
NAapOMaAJOPJINIH, JIMKBUAUIMINIY, AaHUK MAaKCaJjlapyu Ba yJlapra SpUIIMII YCYJUIapU
ypracuaa yambapyac anokaaopiauk Oop. MHBecTMIMsIIapiaH Kenakakaa KyTHIaéTra
camapara yJIapHUHT XaB(CUBIUTUHH, IapOMAJJOPIUTHHM, KamUTaUIAllyBUHUA  Ba
JUKBUUIWINITVUHA ~ ONTUMAUIAIUTHPUII  XamJa  MHBECTULMSA  MAaKCaUIApUHU
KEJIMIUTUPHIL, SbHA Mypocara KeJITUPULI OPKaIU SPULLIAIIAIN.

Mynnaii kuauO, MHBECTULMSATAP Ha3apja TYTWIraH Ba TyTHJIMaraH aMMo
HXTUMOJIM OOp pUCKIIAp Xamja Ky3l1aHaéTraH camMapajlapHu OaxoJiall acocujaa, y3 Ba
y3ra maOnariap KUAMATUHUHT KalWTAJUTAIIYBU XaMmJla >KaMFAPUIIMIIMHA TabMUHIALI
Makcauaa MOJIMSBHM Ba peal akTuBapra OOFJaHUIIKUIAH 1aj1oaT oepaiu.

«MHBecTUIMANIAp) TYIIYHYACH «KAIMATA KyWWJIMAJIap», «AHBECTULHSIIAPHUHT
MYJKHHA IAKIN», «KamuTal», «KPEIUT» Ba OOIKa TylIyHYajapra Kaparanjia KEHIPOK,
«CUFUMIIUPOK) TYyIIyHYa XucoOnaHaau. MHBecTHUHMsUIapHU TabpUQuamiga YyIapHUHT

amajira omupwidmyaary 0apya miakiapura Xxoc OyiaraH yMyMUNiIMK y3 uboaacHHU



TomraH Oynumm jJ03uM. Jlemak, MHBECTULMSIIAp aHUK Ba HOAHUK, JIEKUH 3XTUMOJH OOp
PUCKIIap OCTH/A KAaNMTAIHU MYyailsiH »kapa€Hiapra, MyailssH Bakrra Oorjam OYiuO,
YHUHT XO3UPrd KHIMATHHH Cakjiall, KanuTaJUIAlITHPUII Ba YKaMFapUIl MaKCaJura
KapaTwiagu. VHBecTunuAnapIaH Ky3JIaHraH Makcaqiap OwWiaH ylapra SpHILUI
yCyJIIapu ypTacuga »UHC aJloKalap MaBxkyZ. by amokaiap HHBECTULIHS MaKcCaJIapUHU
KEeTUIITUPHIL, YIAPHUHT XaB(CHU3IUTH, NapOMAUIMIUTH, KANUTAIHUHT YCYBU Ba
JUKBUAUIWINTVHN YUFYHJIAIITUPHUII ACOCHMJA  aMallra OLIMPUIAAU. YJIap KaluTal
XapaKaTUHUHT MyailsiH xapaCHilapura >kaj0 KWIMHAIW, MyalsiH BaKT JIaBOMHJAa peall
Ba MOJIMSIBUM aKTHBJIApAa OaH]l STUIIA]IN.

NuBecTunusulapHuHr Makcaau cadapOap 3TUiIaéTraH KaluTaTHUHT XO3UPTH

KHIMaTUHU Ccakjall Ba YHU KalUTAUIAITUPULIAAH HOOpaT. Yiaap pUCKIAPHUHT TypJiu
KYpUHUIILIApU OWIJIaH OOFJIHK, )KaMFapull Mynuaa amanra omupuiaau. MHBectTuusiiap
pUCKIIapH  KYyJlaMH Joupacd ©OaHK Ba KpPEOUT PUCKIApUIAH aH4Ya  KEHT.
NHBecTULIMSUTApHUHT aHUK Ba aHUK OyiIMaraH pucKJIapu MaXXMyHU aKcapuaT XoJuiapiaa
ylIlapHU  MOJIMSJIAIITHPUII  MaHOATApUHUHT KyJIra KUPUTWIUIIM  MYMKHHIINTH,
UIIOHYWIWJIMTY Ba TETUIILIN Ty3UJIMAacu OWiiaH OeruIaHaIu.
KeHr MabHO/IAa MHBECTULIMSUIAII JE€TaHAa IyJd €KUM OOIIKAa BOCUTAIAPHUHI KUHMAaTUHU
cakjianl Ba KyMaWTUpUI Makcaaura sra Oynran xap Oup >xapa€H TYUIyHHIIAJH.
NHBecTnnmsnam y4yyH MYJDKaJUIAHTaH BOCUTAJAp WHBECTULHOH KaIllUTAl Xap XU
KOHKPET IIAKJUIAPUHU KaOyn KWJIMIIKM MYMKUH. HBECTHLIMOH KAaUTAIHUHT y €KH Oy
KYPUHUIIIN HHBECTUIIMOH aKTUB J1e0 HOMJIaHAIH.

FOxopuna 6epuiiraH HHBECTULMSIIAIL BA MHBECTUILIMOH KalWTaj TyIlyH4YaJapHIaH
WKKUTA MYXMM OMWIHHMHT DPOJU KYypuHUO TypuOau, Oynap BakT Ba KUUMaTIUP.
AKTUBHUHT KUWMAaTh BakT MoOOaWHUIA Y3rapuill WHBECTUIUSIAIIHUHT MYXUM
NpUHIUOUANP. BakT OniiaH MHBECTULMS JKapaéHUHU sTHA OUTTa XyCYCUSATH OOFJIUKAMP-
Oy puck. MuBecTuMoHn kamuTana. BakTHUHT OONUTAHFUY MabiyM OWp KUWMATra sra
Oynca xam, yia naitna yHUHT Kelaxakaaru KuiMatu Homybiymanp. Kenaxakaaru Oy
KUHMAaT UHBECTOP YUYYH KyTHJIAETTaH JapOMaIup.

WNuBectunvion mopTden aeraHaa 3aMOHAaBHI Ba IOPHUIMK IIaxc €KW IIaxciapra

Terunui OynraH Ba OyTyH Oup OomikapyB OoOBbEKTH cudaThia YMKaguraH KAMMATIU



KOro3map Maxkmyn xucoOnaHaaw. Opatma 6o3opaa mopTden OomKapyBU skapaéHuma
SAXIIMJIAHUIIA MYMKUH OYNTaH, pUcK Ba J1apoMaj HucOaTh OuiiaH OepuiiraH KaHaKaIup
MHBECTHUIIMOH CU(AT COTHIIAIHN.

[Toprden Y3muma KoOpmopaTWB aKIUSJIAPUHUHT, TYpJd Japakagard pPHUCK Ba
TabMHUHOTIA 3Ta OYITaH OOJHTalUsUIapuHu MabJIyM OWp TYIulamMuHUA udonanaiau. by
udoaara maBiaT TOMOHHIAH KadojaTIaHTaH, KaThbUW JapoMana OuiaH OeNTuIaHTaH
KOFO3JIap SbHH acocuil cyMMa Ba OKuO Kenma€TraH Tymymiiap Oyiinya MUHUMAT
HyKoTHI puckuMra 3ra OynraH Koxosnmap xam kupamud. Hazapumpa, moptden Oup
TypJlard KUMMAaTJIM KOFO3JIapAaH XaM TaIllKWJI TOTHIIYA MyMKHH Ba OMp KOFO3HU OOIIKA
KOF03 OWJIaH YpHHMA-YPHUH TYJIUPHUII OPKATU MOPT(ET CTPYKTYpacHHH Y3rapTHUIIH
MYIIKYJI. AMMO, aJoXyja OJMHTaH Xap OWp KUMMATIN KOFO3 OyHIal HaTHKara 3puila
OJIMaMIu.

[Toprdennu WHBECTULIMSUTAITHUHT acocuit MacaiaiapuaaH oupu
WHBECTUIMSIHUHT MIAPOUTIAPUHY SXIIHAJIAIN, KAMMATIA KOFO3/1ap MakMyacura OWTTa
aJoFuJa OJMHTaH KUMMATJIM KOF03 KWia OJMaiauran (¢akarruHa YJIapHUHT
KOMOUWHaIMsJIapH OPKaJid aMajira ollaIuraH MHBECTUIIMOH XapaKTeprUCTrUKa OepuIl.

dakarruHa MOpTQEN MAKUIAHTAPHUIN KapaéHua OepuiraH XapaKTepUCTHUKAIN
WHBeCTUIIMOH cudarra »pumuin MymkuH. lllyHgait kunubd KAMMAaTid KOFo3iap
nopTdenn nyHaKaHTH MHCTPYMEHT dKaHKU YHH épJaMujia MHBECTOpra MUHAMAJ PHUCK
OwlaH TanabITUIIraH MyCcTaxKam JapoMajl TabMUHIaHAIH.

banknap y €éku Oy KHUMMATIN KOFO3JIapHU COTUO OJlaéTraH BakTUIA MabliyM Oup
Makcajiapra OJpUIININTa XapakaT Kwiaauiap, Oy MakcaJIapHUHT acOoCHilIapH
Kyuuaaruiap:

- KYUWJIMaJAPHUHT YCHILIN;

- KYWHJIMaJapHUHT JTUKBUIWINATH;

- KYWHJIMaJTapHUHT XaB()CHU3JIHTH.

MHBECTUIIMOH KUMMATIIA KOFO3JIap 0030p HApXUHUHT Yculln €ku (Hou3 napomMain
KypuHUIMAa gapomasn kenrupaguiap. lloprden mapomammunuru OepwiraH BakT

opanuru OuiaH OOFJIMK XapaKTepUCTUKACUIUD. by opaik dekcu3 OYIuIg MyMKHH.



butumap Typwuira Ba KOMITEHCAMs KOJIAUKIAPUHA KYJUIall yayH (GUpPMaHUHT
HaKJl BOCUTAJIApUHUHT MEbEPUAAH KYTUIUTH, TbHU HAKJ MYJHUHT MEbEPHUIAH KYTUTUTH
0O030pHUHT KHUMMATIIU KOFO3JIapUTra HHBECTUIUS KUIIMHA Y.

Mebépunan opTUK MaOnariapHu 0030p KUMMATIM KOFO3JIapura WHBECTUIIUS
KWJIMII XyJIOCacu Y3 Wuura HadakaT MHBECTUIMOH XXMUHUHT OCITWJIAHWIIUHU OJia
KOJIMAacJaH WHBECTHINS OOBEKTH OYJIMHINI KMMMATIN KOFO3JIap TYpPUHH TaHIAm KaOu
KApOpPHH XaM ¥3 MYHra Olajy. YaHAKaJIup Japaxkaia Oy MKKHATa TapKHOHMH Ty3miMa
y3apo  OOFIMKJIMK  HATWXKACUAUP. YJIApHUHT  MKKWIACH FaM  KyTHJIA€TraH
MaOIaFapHUHT OKUMHHH OaxoJammaa Ba Oy okumiap OwiaH OOFJIWK aHMKCU3IIMKKA
acocliaHraH OYJIuIIM Kepak. Arapja Kejla)kakjard MaOJarJIapHUHT OKUMHU XaKuJa
MaBJIYMOTIIAp €Tapiiv Japaxkaga aHuK OyJjica, Srpy JapOoMaUIUINTY (JapOMaJIHUHT dTPH
YU3WUFU) YCHUIIN SIPHH Y30K MYAIATIM KHAMMATIN KOFo3/1apra HucOaTaH JapOoMaJJIFIATH
Yeumm aHuk 0yIica, yHaa KOMIaHus Y3 TOpT(EIMHUHT IIYHJal Ty3UIITH MyMKAHKH TTYJT
MaOnariapu Kepak OYnuO Koauimu OyiaraH BakTJa KUMMATJIM KOro3jap Oyiinua
MaXOYpUSATIApHU CYHIAMPUII BaKTH XaM €THO KyJulamu MyMKUH. MaOnarjgapHUHT
OKMMUHU MoAeamTupuil  ¢upmMa ydyyH Y3uHH 1noptden Oyiinua Ypraya
TApOMAJUIFJINTUHU ~ OIIUPHINTa KaTTa WMKOHUAT Oepamu. UYUyHKH, KAMMATIA
KOFO3JIAPHUHT KaTTa XaKMH IMBUJICHT]A COTHO F0OOOPUIIUIITN YXTUMOJIH MMACTIUP.

Acocuii omus Oynu0O oOKuO Kena€traH MaOJjaFiapHU aHMKJIANl J1apa’kKacCUHU
Oamopat KWIHII XUCcOoOIaHaIu.

Arapna aHUKJIUK FOKOpH O¥Jica, KUMMATIX KOFO3Jap Oyitmdya MaKOypuATIapHH
CYHAMPUII BaKTUHU aHUKJAII acocuit omui Oynubd xucoOmaHaau. MaOnarnapHu
JUKBUJIMTH TAcT OYNTaH Ba MaXOypUATIApUHH Oa)xapuJIMaclIuTd PUCKH FOKOPHU
Oynran y30K MyIJaTiIM KAMMATIM KOFO3JIapra HMHBECTHUIUSA KWJIMHTaH/1a
KyHuIManapaH TyTWIa€TraH JapoMajyIaH XaM FOKOPH JapoMaj OJIMII XTUMOIHU O0p.
Cod TymyMHM KUCKApTUpPAIUTaH PUCK OWIaH JUKBUJIMKHUHT ETHIIMACIUTHIAH
TalIKapyu TPAHCIAIMOH Xapaxatiapu MaBxynaup. [llyrmaid kuamd ¢upma puck Ba
JTapOMaJJIHIIUK Opacuaru TaHJIOB MyaMMOCHTA STHA TYKHA U,

[Toprdennn xaxmu KaH4ya KaTta Oynca y Owinan OOFIMK OYiaraH MexHar

XapaXXaTlIapyuH UKTUCOJ KUJIMIIHY HMKOHHMAT XaM KaTTa 63'/'.]18,)11/1.



WNuBectunusiiap OwinaH  IIyFy/ulaHa€TraH BakTAa V3 XapakaTJIapUHTU3HU
CUECATUHU UILIA0 YMKUII 3apyp Ba KyHUJarujiapHu aHUKJIAIITUPUILL KepaK:

- MHBECTULMSHHUHI acOCUM Makcajyiapu (YHMHI XYCYCHUATH CTpPATEruK EKU
noptden KypuHuIuga 6yiagumn);

- WHBECTUIMOH NOPTHETHU NIAKUIAHTUPUII, KaOyJdl KUJIMHAIUTaH KUMMATIU
KOFO3JIAPHUHT TypJIapH;

- MHBECTUIIMOH MOPTQETHN CUDATTUINTUHA Ba MOPTHETHN AUBEPCUPUKAIUSACH
Ba Iy Kabujap.

[Toprdennn WHBECTUIIUSHU aMmajra OIMUPHUIIHA KaHaKa >X03u0azop XoJaTiiap
MaBXya?

ABBanamMOo0p, y pexalamtupuiira, Oaxosamra, (HoHJ OUPKACUHUHT Xap XU
CeKTopiapuaad OyTyH HHBECTHIIMOH (aoTUATIaApUHH Ha30paT KUJIUIITa UMKOH Oepaiu.

[Toprden wuBecTUnUsiapu OVitmda gapoMan y €xku Oy moptdenra pUCKHU
XHCOOTa ONraH XOJja KUpUTWIraH Oapuya KMUMMATIM KOFO3JAPHHUHT SUIMU JTapOMaiu
V3una HaMoEH aTamu. FOKopuaarn MabiyMmoTiapra acocjiaHCaK pUCK OWiaH Japomaj
opacuja MHUKIAOP MYBOQHUKIUTH MyaMMOCH MaBxkyd OyiamMokna. by Myammo
MIAKUTAHTUPUIITaH TOPTQENTIapHd CTPYKTYpaCHHH JOWMHN TAaKOMUJUTAIITHPHUII Ba
WHBECTOpP MCTarura TYFPU KelraH XoJia SHrYM MNopTderviap Ty3WIH Makcaauaa
omnepatuB Xan 3Tl Jo3uM. IIlyHW alTMI >KOM3KM KypCaTWJIraH MyaMMO UIyHaKa
MyaMMOoJap XHUCOOUTa KHPAANKH yIApHUHT €UuMIIapy T€3 TOMIIAAH, TIEKUH AP Xed
Ka4OH OXHprayda €4njIManiy.

[TopTden MHBECTULUATAIIHUHT SiHA OUp YCTYHIUTH 00p, Oy YCTYHIMK crielupuK
WHBECTUIIMOH MacaJaJIpHU €4YUIIl Y9yH MOpT(QeIt TaHIara UMKOH Oepaiu.

BbynuHr yuyH noprden sracu yuyH TYFpH KelaJuraH, Xxap oupuaa y3uau O6anancu
(MaBxyJq OYyiraH puck opacuaa) OynaraH Ba O€NTMJaHTaH BaKT OpajuFruaa Oepuilu
(mapoman) KyTuna€Trad xap TYpJIM KUMMATIM KOFO3Jap mopTdeuiapy KyJUTaHHIaIu.
By omunmapHuHT HECOATH KUMMATIIA KOFO3JIap MOPTQEIUHN TYpUHU aHUKIamTa Epaam
oepamu. [loptdenaunar Typu Oy napomaj Ba pucK HUCOATH acoCUa aCOCIAHTaH, YHUHT
uHBectunms TaBcupHomacuaup. [loprden Typunu TacHudIaranma yHUHT JapoMaau

Kaiicu MabHOa XMCOOWra OJMHTAHJIUTH SIbHU, KypC KUMMaTH XucoOUraMu €Ku >KOpHid



TYnoBiap OYynIMuIl auBUAeN Ba (ousnap XHUcOOMraMu, YHUHT acocuil Oenrucu Oynuod
XUCOOJIaHTaHIH .

XKaxon amanuérunad MabIyMKH OUp BaKTHUHT Y3HMJa KUMMATIU KOFO3JIAPHUHT
TypiapuaH KaTUW Ha3ap, yjlap IOKOpW JapoMajiid, IOKOPH HIIOHYIM Ba IOKOPH
JUKBUAIU OYIUIIM MYMKHH 3Mac. Xap OMp KUMMATJIM KOFO3HHHT Typu Oy cudart

KYpPCaTKUWIAPUHUHI MAaKCUMYM UKKHUTACHUIa TYFPH KEIUIINH MyMKHH.

WNuBectnnusuramn  mopTdenu jaeraHfa >KUCMOHMM €KW FOPHIMK IIaxciapra
TaaayKIH OYyJraH KUMMATIM KOFO3JapHHHT Xap Oup maxcra ¢ous cudaruga TYFpu
Kelagural My)accaM OOBEeKTHMHH Oormkapumaup. Tapakkuid dTrad JaBlaTiIapHUHT
dboua 6030puaa mopTden MHBECTULMSIIAII OOIIKAPHUII TY3UMHUHUHT MYCTaKMJI OOCKTH
O0y1M0 UHBECTOPJIAPHUHT KUMMATIIM KOFo3Jap 0030pura yHantupuirad Mabariapiad

OJIMHaIUIaH MaKcaJjiapra Xxu3smaT KuJaau.

[Toprden wuHBecTunusanam opkanu (GoHj Oo3opura TEerUUUIM — OYIraH
MHBeCTUIsIIaII (aOIUSITUHUHT TTMpaBap/l HaTHKaJapUHU peKalalliTUpUI, 0axoall Ba
HazopaT Kwidil MyMKUH. OjaTiga HMHBECTHUIUIA NMOPTHETn KOPIOPATUB aKIHsIIap
oOnuranusuiap Ba JaBlaT oOOJUTanusuiapu OujaH Tyiaaupuiaad. MacanaH, SKUH
BaKTJapraya XOpWXKUW Taxpubdara acocjaHTaH XOJiJla MHBECTHUIUSIIAII MOPTHETUHUHT
TH3UMHU Kyijaarnya Oymap »auM: KUMMATIM KOFO3JAPHUHT YMYMHM Xa)XXMUIa JlaBjat
obnuranusuiapu 70 Gou3HU, MyHUIIIMAT KAUMMATJIM KOFO3JIapu — 25 (OU3HM Ba aTUTH

5 pouszHu OomIKa Typaaru KUMMATIIA KOFO3JIap TAITKWII dTapau.

[yngait kumubd xapumoprup KorozjapHuHr yiymu aturu 30 dous Oynuo,
KadoJsaTiaaHraH AgapoMajl KeITHpPraH KOFO3JApHUHI YJIYIIM TamKuil 3Tagu. byHnai
WHBECTULIMSUTAI TOpT(esn TU3UMHUHU 0030p MKTUCOAMETHra YTaéTraH naBiaTiapia
(dakat Hupuk OaHkiap V3 ¢aonuaTHIa amaira OIIMPUIIUIAPY MYMKHH, YpTa Ba KHYUK
Oanksap sca y3 moprdemtapuau 90 Ba yHAaH OpTHK Oynran ¢owusrada aaBiaT Ba

MYHHUIIMMAaJl KHMMATJIM KOFO3JIap TypJjiapy OWiIaH TYIAupaguiap.

Hazapus TomMoHMIaH ¢ukp OpUTHICa TOPT(ETHH KUMMATIA KOFO3JIApHUHT
dakar Outta Typu (akuusuiap) OWiIaH Tyaaupca Xam Oyiaad Ba CYHT Oy THU3UMJIAaH

yJIapHu YpHH Oouika Typu Owiad Tynaaupuianu (oomurauusmnap). Jlekun Oy ycmyOHu



KyJutaranja oJmHaaurad ¢oiaa (camapa) mopTden HHBECTUIMSIIAIT Xap XU KHMMATIN
KOFO3JIAPHUHT MYBO3aHATHUTa Kypa ce3uiapiiu Japaxaja (hapkiaHaiu.

[loprden WHBECTHISUIAIIHUHT acOCUM MakKcaaul — KUMMATIM KOFO3Jap
WUFUHIUCUAA OJHI caMapald HMHBECTHLMSUIAIN — XyCycHUATIapuaaH Qongananuo
MHBECTOpJIApTa KyJalpoK MyXUT SpaTUIITaaup. SIHrM nHBecTUlMsuIai cudarura dakat
nopTheTHN MaKUTAHTUPHII Kapa¢HUIa SPULLTUIATH.

[ysgait kummb, KAMMATIN KOFO3Jap TOpTdenn WHBECTOpJap yUyH HOKOPH
xaB(dau OYIMarad Kepakiu MapoM/ia OJMHAIUTaH TapOMAaJIHU TaAbMUHIIANHIN.

@®onng  Oo3opunga wuHBeCTULMA (aoNuATH OWilaH IMIyFyJJIaHAJAWTaH HMHBECTOP
(«Fannmabank» wmuconuaa) aBBajdamMOOp V3UHUHHT HWHBECTUIIMOH CHUECATUHU Ba
CTPATEeTUsACUHU HIIIA0 ojgumM 3apyp. byHra Kyhupgarm omwmiap y3 TabCUPHHH
KypcaTaiu:

- MHBECTHUIMSUTAIIHUHT  acOCHM  Makcajuiapu (ctpaterur ¢&xku  mnoprden
XapakTepura Kypa);

- UHBECTHUIIUOH MOPTPEITHUHT TapTHOU;

- nopTden nuBepcudukanuacu, KUMMATIA KOFo3Jap cudaTu Ba 11y kadumiap.

[loprdennn uHBECTHUMSIAII JAEraHa OUp KaHya KHUMMATIA KOFO3JIAPHUHT
TYNMUUIMHA ~ TYIIYHUID MyMKHH. YUMMATIH KOFO31ap 0030puaa TypiIHM  XHI
SMUTEHTJIAPHUHI KHUMMATJIM KOFO3JIapy Xapakarna Oynaau, SbHU OJIU-COTIU
kwmHaau. llyHnalh skaH KMMMAaTiaud KOFO3JIap OpKaluM HWHBECTOP KaHYAIMK KYyTI
JapoMaji KWIMOKYHM OYJica, IIyHYaIHK KYT PUCK Kuuniira TyFpu kenaau. LIlyHusr yuyn
MHBECTOP PHUCKIAp AapoMajJl HUCOATUHU SXIIWJIAHUIIM, COTUO OJIMHTaH KUMMATIU
KOFO3/1ap TypjiapuJaH KYympok ¢doiga ONMINHKA XOXJaca IIAK/UIAaHTaH KAMMATIU
KOFO3J1ap MOPTQETUHN camapayid OOMIKAPHIIT OPKAIX KYTIPOK JapoMaJl OJIUIIA MYMKHH.
By aca ¥3 HaBOaTuaa noprdenHu 6axoialiHy peKalalllTUPUIITHY, HA30paT STUIIMHU Ba
Typau xunl QoHx 0030p ceKTopiapuja camapaid HHPBECTHIIMOH (AOJHUSITHH OJIUO
GOPHIIMHYM TAaKO30 3TA[M. YHMMATIHM KOFO3/Iap MOPThENnra Typiam XHJI KUMMAaTIIH
KOFO3J1ap TypJjapu MaKJUIaHTaH Oynajau sS’hbHU, PUCKKA MOWMJI aKIMsUIap, KOPIIOPATHB
oOnuranusuiap pUCKCH3 Ba KaM JapoMaj] KEeATUPYBUYHW JaBiaT OOJUTIIMsUIApH, Xa3WHA

MaXOypusTIapu Ba UMTHE3TN aKUUsIIapaAnp.



2. KumMaTiu Koro3Jjap noprdejiapuHi IAKVIAHTHPUII Ba

0OILIKAPHUIIIA KAXOH AMAJIMETH

Kummatnm korosnmap 6o30puja KaHUaIWK TaBaKKaUIMK (XaB(d-xaTap) Kydsid
Oynca, myHYaIUK MOPTQETHN OOMKApPYyBUM MEHEKepiapura tanad karra Oynamu. by
TaTaOHUHT POJHM Ba axaMUSATH KOFO3Jap OO30pPHHHMHT Y3rapyBYaHIWTH JaBpiapuia

(MHKMPO3, caTOMIIIANTYB Ba YCHUIII JaBpiapH) TYFpPU KeJaIu.

[Toprdennarn OomKapuIl TyMIMHYACH KHUMMATIM KOFO3JApHUHT Xap XHJ
Typiapura OOLIKapuill yciayOJdapyuHU Ba TEXHOJOTHMK MMKOHMSTIAPUHU KYITAaHWINALIA
TYyIMHUIaAW. BynapHu sBasura: OollIMra WHBECTHLUSJIAHTaH MaOJlaFjlapHU CcakJjiad
KOJIMILI; MaKCUMaJl JAapa)kaJlard AapoMaJHU TabMHHJIAII MOPT(ETUHU UHBECTUIMIIALI
WYHANIMIIMHA TabMHMHJIAI Ba X.K. KUpaau Oomkaya KuinO aiTranna noprtdenHu
OOILIKApHUII JKapaéHU YHUHT aCOCHM XYCYCHUATH OYJMIIM MHBECTULMSIAII CU(DATUHU Ba
OOlIKa MHBECTOPHUHI MakcaJlapura MoOC KeJaJuraH OMMJUIAPHU Ccakjall Ba

CaMapacHHHM sTHaJa OLIMPULLIND.

Tapakkuii 3TraH MaMJIaKaTIapHUHT (QOH]I OO30PUHUHT aMaJUETHIAH Iy Hapca
MaJIIyMKH TMOPTQETHUHT TYpUTa, YHUHT TaHJIa0 OJMHTAH CTPATETUSICU TAaTyKIU
Oywianu. bymapHuHr opacuga 3HT OUPHMHYMCH Ba KYI MEXHAT Tajlad >STYBUYUCH

MOHHUTOPHUHI XI/ICO6HaHaI[I/I.

Yuunr acocuga (o O030pHHM YYKyp Ba KEHT MHKWECHA TaxXJIMIT KHJIUIII
CEMEHTJIApUHA BaK KHUMMAaTJIH KOFO3Jlap cH(aTHHUA Oenruiam macaiajipu ETau.
MaHHTOPUHTHUHT NMHpaBapa Makcaau OYIubd MHBECTHIMSIAIN KOOWUJISATUTA dra OYiraH
KUMMaT/IM KOFO3JIapHU TaHJall Ba YJIApHU MOPTden Typura MoOCHamgaH HOopar.
Avammérna noptdeliapHUHT TypJiapura akTHB Ba IACCUB OOIIKApHIN MOIYJUIapH

KHpaJIu.

BomKkapunHUHT aKTUB MOJYJIM MOPTHETHUHT HHBECTHUIMSIAIT MaKCcaaIura MocC
KellaJuraH WHCTPYMEHTJIADHM Te3/la W3J1a0 TOMWIN Ba MIYHra acociaHu® moptden
TH3UMHUHOM camapayii (GOHJ MHCTPYMEHTJIApW OWJIaH IIaKUTaHTUPHUII. JIEKWH Xo3upra
kenub OyHmaii yciayOHuM Qakar TapakKui OSTraH MaMJlaKaTJapUHUHT KUMMATId

KOFO3JIap 6030puia KyIUlall MyMKHH, Hera neranaa Y30ekucToH (oHI 6030pHaaru



aKuusIap Kypcuaa KaTTa Yy3rapuiuiap Ky3aTWiaMaiau, TaBaKKaJUIMK (XxaBg-xaTap)

AapaxaCH FOKOpPH 5Mac.

[yHuHr yuyH xam Oy XojaT MOHUTOPUHTHH aKTUB MOJWJIMHU MamJIaKaTUMU3
donn Oo30puAa KYIIAaHWIMINK KaTTa HaTwxka Oepmaiinu. Mcrtuxbonma akuusimap
KOTUPOBKACH KECKHUH y3rapunuiap 0epca, ¢oHa OO30PUHUHT PUBOKIIAHUIIN OapKapop
Oynca, GoHI MHCTPYMEHTIApHW XaKUKUH SrajapwHM Tolica Ba OymapHU sBazura (HoH.
0030pHa TaBKKaUIMK opTaau. MabiymMku OyHHMHT XaMMach MOHUTOPHUHTHU AaKTHB

MOAYIUHU MYBBO()aKUATIN KYUTAaHUITUIINTA 010 Kelau.

NuBectnmusuramn  Ma0iarjiapyd  Ba KUMMATJIM  KOFO3JIap  OINeparysIapyuHu
KAJAUUIAMITUPUII  KYN KUXATIAH MOHUTOPUHI acocHjia KeJakakja OJIMHAJIUTaH
Japomajyiap MHUKIOpUHHM Oenrujam  OwnaH Oornukaup. bynpait mapoutnapaa
MEHEKEPJIApHUHT acocWii Baszudacw Te3 Ba KUCKAa BaKTAa KUMMATIHA KOFO3JapHHUHT
camMapalii TypJapuHd u31a0 TonmuO, ynapHU mopTdesra KUPUTUII Xamja IIYHUHT

ABa3ura nactaapomMayii GoHA HHCTPYMEHTIaApHUIAH BO3 KEUMIITY].

[ynuar Omnan Oupranvkaa NOpPTQesn KUAMaTUHU Ba YHUHI WHBECTULUSIIAIL
KOOWJIMATUHU TyIMO KETMAcIUIura XapakaT KWIMIIM Kepak. ByHHHUHT y4yH “SHIH
noprden”  KUWMATHHHM, JapOMAJUIMJIMTUHYU,  TaBAKKAJUIWIMIMHKA  Ba  Oomika
MHBECTUIMSUIAII KOOJNMATU KYpPCATKUYJIAPUHU ‘3CKU MOPTQETHUHI” XyIau UIyHAal

KypcaTkuuiapu OujiaH TaKKociaad O00pr0 TErumum xynocanap YuKapMoK JTapKop.

by ycnyOHM KYIIaHWUIUIIM KaTTa MOJUSBUI XapaXaTJIapHHU Tayjald 3Taau, Hera
neranfa Oy skapa€H axOopoTiap, TaxJIwuiap, SKCHepTh3ajiap Ba KUMMATJIM KOFO3Jap
0030puaa OJNIM-COTAU aKTUBIWIH OuiaH yambapyac Oornukayp. by mmuiapuu amanra
OLIMPHUII YYYH KEHI JOMpaJard MyCTAKWI PaBHILJA TaxXJIMJ Ba JKCIETPU3A YTKAZULI
KMMMATIM KOFo3j7ap OO30pHHM Ba YMyMaH y €Ku Oy MaMJIaKaTHUHI MKTUCOJIUETHUHU

Oamopat KWIHII Tajiad dTUIaIu.

bynnait wumnapau ¢akatr HWupuk OaHKIap Ba MOJUSBHUIA KOMITAHHUSIIAP
VTKa3uIUIapu MYMKHH, YyHKH Yyjap OJarja KaTTa WHBECTUIMSJIANI KOFO3Japu
noptdenura 3ra OynuO, Y3mapuHUHT ymiOy Oo3opaaru npodecCHoHal HWIUIApUIaH

MakcUMall Japaxkana (Goijga oiuIra HHTHWIAAWIAP. MEHEKEpPHUHT  aCOCHH



Basudanapunan Oupu O0ynud ¢GoHa O030pHHM, KOHBIOHKTYpAcH OJIUHAAH OHINO

OOpHIII, TaXJIMJI HATWKAJIADUHUA aMaTuETUTra TaA0UK ATUO OopuIan noopart Oyiaau.

[Toprden Oomkapuin axkTHB MOIyJIra KeTaaWraH KaTTa XapakaTIapHH
KaMaWTUPHII Makcaauia MEHEXEep Y3 XyJlOoCaJlapHUHH TaIOWK ATHIIAA MpodeccCHOoHaT
Maxopariiapra odra OYynu0 yjaapHH IUAAAT OuWiaH, JIeKWH 11y OuilaH Oupra,
OXTHETKOPIUK OWjaH amanra ommpuiaumu kepak. lllynmalt kuanb, MOHUTOPUHTHHHT
aKTUB MOJYyJH, Oy VY3IyKCH3 Xapa€H, IIYHWHT YYyH XaM KHMMATIWA KOFO3Jap
nopTheNMHA caMapalid OOIIKApHUIl Y4yH, YHU axEH-ax€Hma tadTum Kuiaub Typurd

JIO3HUM.

[Toprdennu G6omkapumiga “IlaccuB MoayTHU” KYJUTAHWIKIIN SHT aBBAJIO SAXIIH
nuBepcuduKanusIamrad  nopTGenHr IMIaKUIAaHTUPUIITHU TaKo30 d3Taau. byHaku
MHBECTUIIMSUIAII MOpT(ennaa oaTia TaBKaKKUIMKHUHT Me€paaru Aapakacu OJIIMHIaH
aHUKJIAHUO  y30K Mynajatiapra MyspkananraH — Oymamu. [laccuB  MomymnHu
Oomkapumaary MyBoQ(PakusATHU, KV JKUXATAAaH KUMMATIA KOFO3Jlap OO030pUHU
cudatvHy, SHU JApOMAJIM, UIIOHWIM Ba JIMKBUUIWIMK KOFO3/Iap OwiaH

TYNIUPUITAHIUTH OWilaH OOFIIUKIUP.

[Toptdennu OomkapumHUHT Myaaatd (o Oo3opiapuaaru OapKapopJMKKa
oormuk. MuBecTunug mapoutuaa, OMHOOAPUH, KUCKA MYIJIATIM KUMMATIN KOFO3Jap
KCHT TapKajJraH AaBpaa xamzaa (GoHa 0030puaa KOHBIOHKTYPACHHHU Y3TapyBUYAHIIUTH

BaKTJap/aa ‘“macCUB MOJYJT HU KYJUIAaHUJIUIIM IOKOpU camapa OepMaiiiu.

bo3op ukTucomuérura YTUI AaBpUHU OOIIMIaH KeYMpaéTraH MamiiakaTiapia,

1Ty XKyMJTaiaH ¥Y30eKHCTOH A XaM, OYHAKa IIapONTIIApTa Xyl SPULIHIMAIH.

[TaccuB Gomkapuin mopTdean KUMMATIA KOFO3JapHUHT (DakaT KaMTaBaKKaJLTUK
TypJapura XocC, KaHJall KOFO3JapHUHT Yy XaJld Ce3Wlapiid Japakaja IacT.
KUMMATIIM KOFO3J1ap TU3UMHAA y30K MyAJatiapra MyhKajUlaHTaH TypJIapUHUHT Yy
KaHJanuK OamaHn Oyica, ImIyHYalak ‘“MacCuB MOJYJ HUHT caMmapacHu y30K BaKTraua
cakyianu6 kosiaau. by sca ¥3 HaBOaTua maccMB OONIKAPUIIIHUHT aCOCUN FOTYFU OYIn0

KOpUHN XapaKaTIapHU KaMaUTUPHINTA OJTUO KeJIaIu.



bomikapuin ~ TakKTUKACMHU  TaHJall  KYM  KUXaTJAaH  MHBECTUIUSIIAII
noprdenuuuHr Typura xam O0ofiukK. IIyHUHT ydyH MeHexep €KUM MHBECTOPHHUHT Y3H
KUMMATJId KOFo3napHu Typhapunu (ynap 10-15 TagaH opTMaciuru Kepak) Te3na
aHWKJIAII Ba yJIapHU opTdenaary, yiIymuHu Oenruiam Ouiad Oup Karopaa, KAMMAaTIH

KOoFro3j1ap 0030pHu X0JIATHHU Oaropar Kuia OUIUIIIapy Tanad dTUau.

Arap WHBECTOPHUHT MpOo(HCCHOHAI MaxopaTH IOKOpU Oynmaca, KUMMATIU
KOFO3JIap  TypJapuHW  TaHjgamra ¢&Kd — amaira OIIMPWIAJWTaH  OJIU-COTIU
oTepaIsUIapuH ONITHMAaJl BaKTHUHU aHUKJIAIITa KuifHaiIca, yHIa OyHIail HHBecTOpiiara
AXIIMCH TopTdenHu auBepcupukanuanad onnd Kepakiu JapakaJard TaBaKKaJUTMKHH
yuuiad TypraHu sxmu O0ynaau. MagoMuKH MHBECTOp Y3 NpouCCHOHAN KOOJIUATUTA
UIIOHCA, KUMMATIM KOro3jap O0030puM XOJaTUHM Oamopar »dTabuiica, OyHaa
MHBECTOpJIapra noptdesn TU3UMUHM O030pJard y3rapuiuiapra Kapad aamamTapud Ba

60m1<ap1/1111 TYPHUHH XaM TaHIa0 HIJIaTUIITIapU MYMKHH.

Macanan, arap uHBECTOp NOpT(esHN NmaccuB OONIKApUIl MOAYJIMHU HILIAaTCa,
YHIa y NOPTQENHU JaBiaT KUMMATJIA KOFO3/Iap TypJiapd OujiaH TYJIAMPMOFU JIO3UM
Hera JeraHja amanuérna Oy Typaarm Qoupa OoilMkiapu JaBiaT TOMOHHUJAH
KadoJsaTiaHaau, YIAPHUHT JApOMAJIUIUTHHI XUCOO-KUTOO OCOH Ba XyCYyCHII HHBECTOP
MMKOHUSITH HYKTau HazapuaaH 0030p HUPXUHHU VY3rapyBUAHJIUTMHU aHMUKJIAIl OCOH

KeYaau.

NuBectrnusutam mopTenTnHd akTHB €KW TACCUB OOIMIKAPHUIN MOIYJLIAPUHH
TaHJaIl Ba ylapHU mopTden Oomkapuimaa KyJam MUKO3HOU OyipyFura Ba YHHHT

XHCOOHTa acoCIaHnuOo Exu mmapTHOMa MM30JIalll HATHXKaCruda aMajira OIrupuiIaan.

[Toprdennu Oomkapuiiga axkTUB MOIYJIHU KYyJJiaml, IOKOpuaa anTuo
VTUIraHUJeK, MaxCyc MOJHMSIBUM Myaccaca KaTTa »OpUW XapakaTjapu dBa3ura oymo
Ooopunanu. byHaaih MOIMSBUM KOMIAHUSUIAp KUMMATIN KOFo3iap nopTdend TU3UMUHU

Ba yJIApHHW OJIIN-COTIU XaMMa MacaJlaJIapuHU MUKO3 HOMUAaH 5'73 3UMMacura oJ1aau.

donx Oo30puAa MaBXKyd OYJIraH KUMMATIU KOFO3JIap TypJapuHU TaHiao,
nopTdelH  MAaKIJIAHTUPHIL Ba  ONTUMJUIITUPUIN — MacajajlapuHd  OOIIKapyB

KOMITaHHUACH MHBCCTOP XI/ICO6I/II[aH 5'73 SUMMacCHra oJiaii Ba YHHU TaHJIAHTaH CTPAaTCTUA



Ba TaKTHKa acocCuia, 6030p TaxJIWJIW HaTW)XXajJlapura TasgHradH XoJiga OJIIN-COTAU

onepauusyIapuHi aMaIUETUHU TabMUHIIA0 O0paiu.

BomikapyB HaTwkacuzaH kemaauraH —(oiga KYn OKAXaTIaH MEHEKEp
TaIOMPKOPIUTH Ba TaBaKKALTUTHTAa OOFIMK OYnmO, ymap omamguraH MyKOpOT Xam

Oenrunanrad powus xpcoduaa ymymui oitnanan Xuco0-kuToO KUITMHAIH.

bomkapyBaa “naccuB” mMomynu KyJUlaHWJIaAuTaH Oyica yHAa myJ MaOjariapu
noptdeTHn OOMIKAPUIIT MaxCyC TAIIKWJIOTIapra yTKaswiaau. Yiaap Oy maliariapHu
(mHBECTOpJIap) HOMUJIAH Ba yjap OyHpykjapu acocuaa 0030pja MapxyJ OYiIraH xap
xuil GoHJ MHCTpyMeHTHapura capdiald ¢oiina omaaunap. KAMMATIM KOFO3Jap OJIIH-
COTIIM OMepalysJIapuHU aMalira OUIMPHII XHCOOUTa yiap KOMHUCCHOH MyKodatiap

oJlauiap.

Tapakkuii 5TraH XOpW>KU MaMJIaKaTJIApHUHT aManuéTuaa OyHaai onepamnusiap

(13 2 4
UIoH4IM OaHk onepanusuiapy” ned atananu. [lynnait kunub noptden OomkapyBuaa
y €ku Oy kypub VYTuUiAraH HMKKUAIa MOAYJHUHI caMapaid WHUIATWIMIIN (QOHJ
OO30pPHHUHT XO0JIATH Ba CAIOXUATH OUSIaH OOFTIMKIUD, 11y cabadiu “maccuB” Ba “aKTHB”
MOHUTOPUHITHUIA acOCJIaHraH MopTden OomKapyBU XO3UpTu JaBpaa ¢dakar TapakKui
ATraH JaBJIATIAPHUHT KHUMMATJIIIIHA KOFO3Jap 6030puaa ¥3 UMKOHUSTIAPUHH TYJIaKOHIN

paBUIIa HAMOEH 3TA OJIAJIN.

bo3op ukTHMcommérnra yraétraHjga KynruHa MamJjlakaTiapia, 11y >KymulaaaH
V36ekncToHaa XaM, KMMMATIH KOFO3JIap 6O30pH 0apKapop PUBOXIAHHO GOPMOKIA,
aiipum pasiatiapHuHr (Poccust ®depepanuscu, K030FUCcTOH PecryOnukacu) KUMMaTIH
KOFO3JIAPHUHT aKUug Ba oOOJMrauusiapy >kaxoH (OHI OO30pUMHUHI DSHI HUPHK

Oupskarapu/ia JUCTUHTAH YTHO OJIU-COTAH ONeparusaapuaa KaTHAIIMOK/IA.

by coxama xaMm AXIIM WOUIap KWIMHMOKJA, *XyMmilaJlaH, AMEpUKa Jerno3uTap

tunxatiaapuau (ADR) sxopuii 5TUIll Macananapu Xai 3Tuill apadacuia TypuoTH.

AmMamuérna KUMMaTIM  KOFo3dap MOPTHEIMHU  ONTUMal  TY3WIHIIHHHA
MAKJJIAHTUPHUIIAA TYPJIM XU yeiuyOaap KyutaHuiaau. YJIapHUHT KYTUIUTH MapKoBHIT
yciyoura acocnanrad y 1951 viunga oupunun 6Ynud KMMMATIu KOFo3aap nopTdennHu

OIITUMAaJI TYBWJIMIIMHU TOoIMIIAArn MacCajlaHh MAaTCMATUK HMIAKJIIJIAHTUPHUIITHA TaKJ'II/I(b



kunrad. Kelimnuanuk MapkoBen Oy Taknudu ydyH HOOENHUHHT HKTHCOA Oyiinya
MyKodoTHra cazoBop Oyiau.

Krnaccuk (apHaHaBHil) opTQen Ty3UTUITHUHT acociapy KyHuaarmiapanp:

1. Bozop mapomammmnuruHu OepuiraH JaBp YYyH Tacoauduil KaTTaauk OYimb
XUCOOJIaHTaH, yerapajaHrad aKTUBJIap COHUIAH TAIIKIII TONaIH;

2. HuBectop MacajaH, CTaTHUCTUK MablyMOTJapra aoCOCJIaHraH XoJjaa
Ky/maéTraH JapoMajJUIapuHUT aXaMUsATH Ba yIApHUHT OKyQTaukiapu Oyiiuda
KOBapHAaIlMs Ba PUCKHU JUBEpCUPUKALNS KUIHII JapakKacCHHU 0axOCHU OUIIMO OJMILIU
WMKOHHTA JTa.

3. MHWuBectop Oy-molen y4dyyH TYFpu KeJlaguraH XoxJaraH mopTden
HakUTaHTHpUIl MyMKHH. [loptden napomammunuru xam taconu@uil Kartaauk 0yauo
XUCOOJIaHa M.

4. Tanunaérran mnoptdenap CONMMINTAPUIN HMKKUTA KpPUTEPHUSra acoCiIaHau,
Oymap puck Ba ypTaya 1apoMaJIvK.

5. WHBecTop pHUCK KWIMaciuiura mMouwiu O0op, Oy aeraHu Oup XuUJl UKKUTA
noptdengan (mapomand Oup xuia OYaraH) MHBECTOP PUCKUM KaM OYiran moprderHu
TaHJIANIN.

MapkoBell FOSICHHUHT Jaofi3a0furd  IIyHJaH HOOpaTKH, KeIDKakaa MOJus
WHCTPYMEHTHHHUHT Kella)KakJa KEeJNTHpaIuTaH TapOMaJWHUA TacOIAWil Y3rapyBUYaHIUK
cudaruga CTATUCTHUK KYPUHHUIIAA KYypuO YHKWAII SBHU aloXyja WHBECTUIIMOH
oObekTap OyinMya mapoMajyiap MabiyM Oup derapanapia ysrapaau. bynma arap
KaHaKaJaup Tacoaud opkaimu Xap OUp WMHBETUIIMOH OOBEKT OViiMya aHya OOCKUYHU
SXTUMOJUTHIIUK aHUKJIA0 Kypca, Xap Oup ajrepHaTuUB KylmiMa OVitmya mgapoMajHu
OJIMII AXTUMOJIAPHU TAKCUMJIAITHU KYiica KUPUTHII MYMKUH. By 0030pHU 3XTHMOJUIH
Mozienu JnaeraH HOMHU oiau. CoamanaliTUPUII yYyH MAapKOBEI MOJETH IIyHH
TYIIYHTUPAAH. JapoMajiap TYFpHU TaKCUMJIAHTaH.

Mapkogen, mMoaenu Oyinua KYWHJITaH MakcaJ HYKTaW HazapjaH Xap TypJH
aITepHATUBIIAPHU COJIMINITUPHINTA Ba 1Ty OWUJIAaH Xap XWJI KOMOWHAIMSUIApHU Oaxomanl
V4yH MacimTad Ty3WIll Y4YyH WHBECTHIMA XaXKMHA Ba PHUCKHU TaBcU(Ialiauran

KYpCTaKAUWIApU aHUKJIAHA]IN.



PuckHn ynuam ydyH E€WWJIMII KYpCAaTKUWIAPHW XU3MaT KWJIAAW, LIYHWHI Y4yH
OJIMHUIIIMHA MYMKHUH OVJIraH AapoMaJJlapHUHI KaTTAJUKIApU KAaHYAIMK Kyn EWuiauo
TalUIaHraH OyJica, IIyHYalIMK KyTWJIAETraH Japomaj OJIMHMai KOJNMIIKM XaBpU XaM
opTaju.

T'ap Oup KMMMATIIM KOFO3J1ap MOPTQEn KyTHIaETral JapoMaJIMIMKHUHT HKKATA
KarTanura Ounas ¢oiigananaiu.

Myammo osracu yuyH mnoptdenmaru oSHr (Qoiganmu OynraH akous  Ba
OO0JMrauusUIapUHUHT TaBJIYKIM YCUUUIAPUHUHT COHM AHUKJAIJa TapKuO TOIraH.
MapxoBell Mo/ie]I MyaMMOCHHU €UUMUHH [Ty OuiaH yekaad KyHraHnku MaBxy[ OyiraH
nopTdeyapHUHTr OYIraHIuIUIaH s’bHA YEeKJIaHUIUIApHU KaBoO OepaauraHiap WYUIaH
Oo1ika noptderuiapura pucKy NacTpok OyJraH MOpTHETHU axpaTUO OJIUII 3apyp.

MapkoBell unuUIad YWKKaH OPUTHUK YHM3HUKJIAP METOAU OpKajlu HCTHKOOJICU3
noptdennapHu axparud onuin MykMuH. by Ousnan Gupra ¢akar camapanu noptdeap
KOJIa/IH.

bynaka iyn OwiaH TaHna® ojMHraH nopdesap ajaoxuaa OJUMHTaH KUMMATIH
KOrosjap nopThenuHUHT (HOU3U TApKUOU XaKuJa MabIyMOTra 3ra Ba MopTQeIapHuHT

JapoMajJid Ba PUCKU TyTpUCUAArd MabIyMOTiapra 3ra OyjraH pyixarra KUpUTAIAAM.

3. KumMatiau koro3jaap noprge/UiapuHi IAKIIAHTHPHUII
JKapaéHu TaXJIMJIN

Xo3upru  KyHra Kenub  Y30eKHUCTOHIAa KUMMATId  Koroszmap  0o3opu
KaTHammywiapu OyiaMuil OaHKJIap TU3MMUHU PUBOMKIIAHTUPHUIL MaMJIAKaTUMU3
UKTHCOJUN TapaKKUETUHUHT acOCHUN OMWJUIApUIAH OUpH XucobOsianaau. MyCTaKHIITUK
WWJUTApUHUHT JacTIa0Kd KyHJApUAAHOK YOy THU3UMTIa aloxuja IbTHOOp OepraH
X0Jila MyHaNTUpUiral Oapya yopa-taaOupiauap OaHK TU3MUHUHT HUCJIOX KWJIMII YHH
MyCTaxKamJjall Ba PUBOXKIAHTUPHUINTA KapaTWiraH. «Xo3upja OaHKIap KUMMATIU
Korosiap 0030puHH (Paosl MIITUPOKUKUTIAPUIAH OUpH OyiInO, XyCcyCHUIamTUpUIaETrad
KOpPXOHAJapHU KUMMATJIM KOTO3JIApHH TUJUICpP, WHBECTUIIMOH KOMIAHHS, OpoKepiap

cubparuga coTuO oNMO  Yy3MAPUHUHT KUMMATIA  KOTO3Jap  MopTdesapuHu



MAK/UTAHTHPUIIIMOKA Ba XYCYCHUJIAIITUPHUIN >Kapa€HUIa, WKTUCOIUN HMCIOXaTIapHU
qyKypIAIITHPHII GOCKAIAPH/IA KATTa aXaMHSsT Kach aTamm»”.

AManga  TuxopaT — OaHKJIAPUHUHT  WHBECTULIMSUIApUTa-OAHK  aKTUBUHU
CYHIUPUIIUII MYyIIaTh OWp WHIZaH OPTUK OYiIraH KUMMATJIM KOrosjapra KyIIuMmua
JapoMaji OJHI YYYH HYyHAITHUPWIMIIA XHCOONaHaau. Arap THXopaT OaHKH Typiu
AMUTCHTJIAPHUHT MyoMallara YUKapraH TypJdd  KHMMATIH KOTO3JapHH  TypJH
MUKAOpAAa Xapua 3THO osca Oy KyWWIMaJapHH IUBEpCUPUKANNS KUIUIIIA Yoy
OaHKHUHT MHBECTHULIMS TOpTdENr Xakujaa randpuil MyMKUAH. THxopaTr OaHKIapUHUHT
WHBECTUINS TMOPTQETUHU OOIIKAPUII MOXHUATU 3ca OOIIKAa MHBECTOPIIAp MHBECTHIIHS
noprdenuuu Oomkapumuaan acocan (apk kwiMainu. by epaa Golika uHBECTOpIIAp
AeHUITaHIa TYpJIM WHBECTUIUS WHCTHTYTJIAPH, WHPUK KOPXOHAIAp TYpPIH XOJIUHT
KOMIaHUSUTapu Tyrpucuaa Gukp ropuTwiMokaa. MHBecTuius mopTdennHn Oormapur
y3 WYUTa KyWHJIaruiapHy OJIaJIu:

-MOPTHETHU pexanalliTUPHULL,

-nopTden TApKUOUHU TaXJIUII ATUII Ba YHU TapTHOTa COUO TYpHILI;

-nmopThenHy MAKUIAaHTUPUILL Ba YHHM Cakjiad TypUIl YYyH KEpakId JMKBHUIJIUK
Japa)kacura amaJl KUIuI,

- nopTdenHu OomkapyBu (paoTusTHIATH XapaKaTIapHU KaMalTHUPHUII Ba Oolikaap.

TwxopaT OaHKIApW Y3JIApUHUHT OyJjakak WHBECTHIMS CUECATUHU HWILUIA0
YUKUIIAA Ba MHBECTUIINS MOPTQETH XaXKMHU XaMm/la YHUHT TapKUOWHM aHWKJIAIIAa dHT
aBBAJI0  yJiap KUMMTAJIM KOTO3JIADHUHT KyHUJaru Yy3ura XocC XyCycCusTiapura
YBTUOOPHU KapaTajauiap
-hoitmanmIrK;

-IMKBUJIUK (CaMapaopiIuK)
-KaIMTaJTHU ONTUPHII MaHOau;
-AIIOHWINJINK Japa’kacu;
-pHCK.
Twxopar OaHkigapu y3 MaOJjarjapuHd KAMMATIM KOro3japra WHBECTHUIIUA

KWIKIIAA y3 OJIMra KyWHJard MakcajUilapHu Kysaw: (ou3 KypUHHUINHIA KyIIMMua

N, Kapumos «MkTrcoauil HCI0XOTIAPHU YyKYpIAIITUPUIL HyIuaar»



JapoMa/l OJIMIL, KalMTaIHU CaKJall Ba YHHHI aCOCUIArd KUMMATJIA KOTO3JapHHUHT KypC
KUMUMAaTUHU OPTUIIM XUCOOWra KanmUTAJIHM OIIMPUII  XamAa KUMMATJIM KOTOo3Jap
Oyiinua puckiapHu mnacaiitupuil. TwkopaT OaHKIAPUHUHT MHBECTHUIMS CHECATH
CTPATEerMsACHHH HILJIA0 YMKUILI Ba YHM aMmaira OLIMpHUILAa Xap OuWp Mamilakataaru
Oankiap daonusaTy Oylinya KOHYHUMJIMK KaTTa Tabcup Kypcataau. by xomar Typsu
Mamiakariapaa Ttypiauda. byrok bputanus Ba Hranmsga amangard KOHYHUMIMK
OaHKJIapra yJapHUHT WHBECTUIMS TOPTQenu TapkuOuja MaBxXyn OyiaraH KUMMATIH
KOTO3JIAPHUHT KypC KHMUMAaTHMHM YCHUIIM XHUCOOWIa TYpJIM IIAKJJard OeKUTUIraH
pe3epBIapHU MAKIUIAHTUPUIINHNA TabMHUHIaAu. By MamnakaTtnapo 6ankiap y3 6amaHc
MabJIIyMOTJIApU/Ia MHBECTULIMS TOPThETuaaru akTUBJIApHUHT YIapHU KUHMATUHU KailTa
Oaxonaml acocujia KypcaTuluiapu MaxOypuiaup. bomika mamiiakaTiapia, MacajiaH
AKII Ba MAnoHusga amangard KOHYHUMJIMKKA acoCaH OaHKJIAPHUHI HWHBECTULMS
noptdenunari akTuB O6ajaHcaa coTHO oMM EKU YIapHUHT HOMHMHAJ KUiiMaTu Oyiuya
KypcaTwiuiid Ty(dalau Kypc YCUIIM HaTWXkacuaa OaHKIapaa WHPUK MUKIOpAAru
OekUTWIraH pe3epB (pomsnapHU MIAKIIAaHTHpUIIMra oiaud keinanu. By xomar sca Oy
MamJiakatiapaa OaHkJIapHu OyHJal MHBECTUIIUS (PAOTUSATH TypTHHU OyJaau.

JIyHEHMHT KyJa Kyl Mamiakariapuja amayijgard 0OaHk (aosiuaTH KOHYHUUIIUTH
THKOpAT OAHKJIAPHUHT WHBECTHIMS TMOPTQENTH TapKUOMIaru KUMMATIM KOTO3Japra
ynapHUHT cudatu Oyitnda aHuk Tanabniap ypHataau. by kyitunaauran tanadiap acocan
OaHKJap WHBECTUIMS TOpThEnn TapKuOUAard KUMMATIM KOro3jap JIMKBUIJIUK
Oynuuuura kapatwirad. byHnail KuMMaTiu Koro3nap 0o30pujia 3pKMH MyoMalajaa
Oynumu €ku Mamiakat Mapka3uii baHkuaan KpeauT onMiga rapos cudaruga kadym
KWIMHUIIN KEpPaK.

V36ekucton Pecnybnukacupa amangaru  O0aHk  (aonusTH  TyrpucHIaru
KOHYHUYMJIMKKAa acoCaH TWXKOpaT OaHKIapu WHBECTULMS MNOPTPENH TapKUOUHU
MyoMaliaJjlaH JaBiaT  KUCKa MYJJATiaud OOJuranusuiapd Ba OOIKa KOpIapaTvB
KMMMATJIM KOT03J1ap TAUIKWI KAJIUIIN MYMKHH.

Xankapo OaHK aManué€Tuaa TUXKOPAT OAHKIAPUHUHT WHBECTUIUSA (HAOHITH
KapaCHUHU CTPATErusACUIa UKKH XUJI CTPATErus aXpaTuiiaau:

-I1aCCUB CTPATCTUA;



-aKTUB CTpaTerus:
Twxopar 0aHku UHBeCTULUS (PAOAUATH 01O OOPUILIHUHT MTACCUB CTpaTerusicuia

acocaH KyTHIll, SbHU KMMMAaTIU Korosjpap Oyiinua Oup mMapomja Ba JOMMHI paBUIIAA

JapoMaji OJNMIAa YyJapHUHT 0Oo30pjard ypTaya Japakajard Jgapomajra sKUH

napaxanan ¢oinanananu. IlaccuB crparerusinu oau0® Oopuiga OaHKIAp HMKKU XU

ycyaaaH (oiganaHuIIapu MyMKYH.

-«3UHANOA»yCYJIH;

-«IITAaHTa»yCYJIu:

Twxopar 6aHku OMpHHYM yCynaaH QoiganaHraHda y3u TOMOHUIAH aHWUKIAHTaH
MHBECTHULIMS MYIJIATIIM ACOCUIa KUMMATIM KOTO3JapHU Typiau MyzAjaatu Oyilnda coTho
OJlald Ba yJapHU HWHBECTHLHMS TopTdenu TapkuOuga OUp TEKHC >KOWIAIUITUPAIH.
[laccuB  CTpaTeTMSIHMHI  «IITaHra» ycyJduja TWXOpaT OaHKM WHBECTULIMATA
HyHanTUpuiaa€TraH MaOJariapHUHT acOCUM KHCMHUHUM MHBECTULIUA HOPTQEIUHUHT
JUKBUJIMTUHU TabMHUHJIAWIUTaH JKyJa KHCKAa MYIJATiId KUMMATIM Korosjapra Ba
MabJIyM KUCMUHHU IOKOpU (oilna OepaguraH y30K MyJAAaTiad KUMMATJIM KOrosjapra

capuiaiiiu.

4. KumMMaT/iu Koro3Jjapaa 0030pu1a HHBECTHLMS PUCKH BA YJIapHH

nacaiTupui nyJsiapu.

KumMMatim KOFo3JapHUHT HMHBECTULMOH cU(dATIapuHU XucoOra oJiraH XoJjja,
Typiid XUJ KUMMATIM KOFo371ap MOpThENuHU makimaHTupuim MyMkuH. [Toprdennaru
XHJIMa-XUJUTHK 3¢a, KAMMATIIM KOFO3JIap MOPT(ETUHU TYPHHH aHUKJIAIITa OO KeTaIn.

[Mynaait kumb nopTGeTHUHT TypH Oy- pUCK Ba JapomMaj HUCOATUra acocilaHTaH
VHUHT MHBECTHIIMOH XapakTEepUCTHKAacH. byHaa napomMajHMHT Kaiich MaHOabJIaH Ba
KaHJal ycynJa KENraHu KypCc KHMMATHHM YCUIIM OpPKAIM EKU JKOPUM TYJIOBJIAp
TuBUAEHIap (Gou3Napu OpKalu oJraHu mopTden TypuHU TacHUIANIIA acocuit
OenrunapaaH XucoOJiaHaIu.

JlekuH KUMMATIM KOFO3Jap 0030pW aManuéTuja IOKOpHAa KeITHPHWITaH
XycycusiTiaap Oup BaKTHU Y3Ha X4 KA4OH YUpaMalIN.ITyHUHT YIYH XaM KeJUIITUITraH

X0JIJa WIII FOPUTMOK JIO3UM. Arapja, KUMMATId KOFO3JIADHUHT OUp TYypy IOKOpHU



UIOHYWIM Oyica, yHAa YHUHT AapOMaUIMIMTH TacT Oymamu, Hera aeraHaa OyHaaii
(boHa OOWTUKIAPUHUHT drajapy Y3JIapUHUHT KOFo3japura OajiaH]l HapX KYyWHUO yHUHT
JapOMaJUIMIIMTUHU TylIupaauiap. bynaail mapoutiapaa MHBECTUIUSIIAIT TOPTHETUHN
IAKJJTAHTUPUIIA UHBECTOP TaBaKKaJUIMK Ba JApOMAJIMIIMK Opacujiard MyBO3aHATHU
ONTHUMAJI PaBUIIAA CAKIAMOFH JO3UM.

Bboikaua KIJINO alTranja WHBECTHUIIHSIIAII WHCTPYMCHTIIAPUHH
MaK/UTaHTHpaéTranaa  OOIIKapUIl ~ KOMMIAHUSICHHUHT  MEHEXEpPH  CapMOsIop
TaBAKKAUTWJINTA MHUHUMAJl Japaxkara oOJu0 KenuO, Iy BaKTHUHT Y3UJa YHHUHT
JapoMaJIMIIMTUHA MaKCUMa Jlapa)kara KyTapulilra XapakaT KWINILN KEpak.

Tapakkuil STraH XOpWXKUNA MaMJIaKaTIApUHUHT TaxpuOacuiaH MabIyMKH,
MHBECTUIIMSUIANI TMOPTHENUHN IIaK/UTAaHTUPHUIAA KyHJard acocuil MpUHIUILIAp
KYJUIaHWUJIAU: KOHCEPBATUB MPUHIUIN;, AUBEpCcUDUKALMIIAII MPUHIIITN Ba Me€paaru
JTUKBUTAIIUK TIPUHITUTIH.

KoHcepBaTUB NpUHIMIK  KYJUITAHWITAHJA FOKOPW HWIIOHWIM Ba TaBaKKAJUIUK
(xaBdH) KUMMATIM KOFO3JAPHUHT YIYIIW IIyHJAH OYIUIIM TabMHUHJIAHAIUKU, YHNIA
XaB(MIUW KOFO3JIAPHUHT TypJapuaaH KelaJuraH WYKOTUIUIAp WIIOHWIH  (DOHT
OoinuknapuaaH oJMHAAWTaH (OWJAHU YCTYHJIUTH TabMHUHJIIAHUIIM Kepak. by
WHBECTUIIMSUIAII TAaBAKKAUTUTH (XaB(W) acOCHUi aKTUBIAPHU WYKOTHMO KYyWHIITa dMac,
Oanku (pakat nmacTpok napaxanaru (onaa OJIMIIHN TAbMUHIIANWIH.

JluBepcudukanusaian NPUHIAIHA — WHBECTHIUSIANI MOPTQETHHUHT acOCUH
npuHOmu  Oynmu6 xu3mar Kuiaagd. Opatna Oy NPUHINIHA  HMHTWIW3IAD  “‘XamMMa
TyXyMJapHu OWTTa caBTra cojMac Kepak Jeluiagv, sHu Oy JeraHd xamma
MaOiaFapyuHTHA KUMMATJIM KOFO3JIAPHUHT, KaH4YaluK y (Qoiimanu OyamacuH, OUTTa
Typura capdnama. JluBepcudukanusuiam HaTWwKacUIa JapoMaj] OJIMACIUK EKU
capMosUIapHU OupJaH MYKOTHO Kyuuin XaBumaaH, KUMMATIA KOFO3JapHUHT OUPXUII
TypJlapuJaH OJWHAJUTaH KaM JapoMajl, YJIApHUHT OOIIKa TypJiapujiaH OJMHAJIUTaH
IOKOPH J1apoMa/]i OujiaH KOIJIaHUO KeTaju.

XaB(-xarapHu MUHUMAJ Japakara TYIIUPHIIHUA yCyiu, Oy moptdenra KeHr
MUKHECTATN XaJK XY KAIUTH TapMOKJIapUra (CaHoaT, KUIUIOK XY KaJIUTH, TPAHCIIOPT Ba

ax0opoT, KypHJIHIL, KOMYHAJ XY>KaJIUTH, MAaUIIUN XU3MaT Typiapu Ba X.K.) X0oc Oynran



KMMMATIN Koro3iap Ounan tynmupuinaup. Xopwkuid ganatiaap (AKLI, I'epmanus
Snonus) amanuéruna OyHaka KMUMMATIMA KOFO3JApHUHT Typiapu 4 tagaH 20 Taraua
oynagu. Capmosiiop MaOJjaFiapu OKOpUJa KEITUPWITaH TapMOKJIap Ba coxalap
opacuja xamja yJIapHUHT THU3MMWUTa KUPYBYM KOpPXOHajap opacuja TaKCHUMJIaHAaJu.
bynnait taxmumapHu sHala 4YyKypJAITUPHUIN yciayou, Oy MyKamMmaldl MaTeMaTHK
anmnapaTuHU KYJTaHWITUIIHIAD.

Meépnarn  TUKBUAJIWIWMK TPUHIONMAHAHAT Ma3MyHH TIIYHIaH HOOpAaTKH,
MHBECTULIMSIIAIT  TOpPThEnnaa IOKOPUIUKBUIMINK KUMMATIA — KOFO3JIapTypiapu
VIYIIUHU FOKOPH Japakaja ymuoiad TypHIl XUCOOWTa, amMalmérna KYm ydpalauraH
Tacoauuil XOAUCAIADHUHT OJAUHU OJMIIaH uOopar OYiamO HaxT mynra Oyiarad
MIKO3/Iap TanabWHU Xap JOouM KoHmupumiaup. Hera peranga mmxo3map Ousad
Ty3WIaJuTaH [IapTHOMAaJap KHUMMATIM KOFO3JapHU KepaK MaluTAa HaxT IIyJra
alTaHTUPUII UMKOHUSTUHU TAK030 ATaJIH.

[TopTrden WHBECTHMIMANAIIHUHT JapoOMaad KHUMMATIH KOFO3Jap Xamma
TypilapuJaH OJMHAJAWraH JapoMaJjlapuHUHT (XaBhHU WHOOATra OJIraH XOJIaru)
wurnaaucuaup. llopTdenHu makuTaHTHpUIN >KapaHUJa WHBECTOpJIAp Kyiaaru
KypcaTKU4JIapHU HHOOATTa OJITaH X0JIJa XapaKkaT KIIHILIApH Kepak.

bupunungan, nopTenHu onTuMan TA3MMUHA TaHJIall.

WNkxnHYuaaH, THBECTOp Y3Ura KyJsaid Oyiran xaBQ Ba Qoiiia HyKTau Ha3apuaaH
Ty3WIaIuTaH TMOPTQEIHN TaHJIAIUIINTY JTO3UM Ba IIyHTa MyBO(QHUK Xap OWp KMMMATIH
KOFO3J1ap TypJapH YIYIIUHU aHUKJIAMOFH Kepak.

YuuHungaH, uHBeCTOp Yy3ura GaonusTHH OouutaérraH JaBpAaru MnopTden
TU3UMUHU aHUKJIa0 o0n0, yHU OOIIKAPUIN CTPATETHSCHHU HIUIa0 YUKW KEepak.
Mynaait kuaub, mopTdes UHBECTUITUSITAIIIHUHAT ACOCHH I0TYFU, Oy OpKaIH y3Ura Xoc Ba
MOC OYJITaH WITBECTULIHASIIANT CYMMHHY TOTTAIITAINP.

[Toprden WHBECTUIUSATANIHUHT acOCUU IOTyKIapujgaH Oupu Oy moptden
TAaHJIOBH acOCHJa WHBECTHUIMSJIANI Macajajlapd C€YMMHHH TONHUIIAYp. ByHUWHT ydyH
KUMMaTJIM KOFO3JIAPHUHT Xap XWJ TakeTjapu umaTtwiand. by moprdenmapam xap
Oupura xoc OyJIraH TaBaKKAJIMK Xama OyHJaH OJWHAAUTaH JApOMAIHUHT OMp BaKTra

MYJIKaJJIaHTaH MUKJIOPH OeJIruIaHaIu.



By acocuii xypcaTkuwiapHUHT Oup Oupu OuiaH OYiaraH MyBO3aHATH YJIapHH
TaHsiad oMl UMKOHUHM Oepaau. By epna mryHu Takuaiam Kepakku mnoptden TaHaad
OJIMHTaH/a acocui MacanajapaaH Oupu Oy onMHAETraH JapoMmajJ HUMaHU XucoOura
BY)KyJlra KeJIMOKJa Ba Kalicu yciayOJllapHH KyJulaml XucoOura MaBxyJ OYIMOKIa, sSIHU
ONMMHAETraH JapoMaj aKIsUIApHA KYpPCHHHM YCUIIWTa OOFIUKMHU EKH KOpUH

AUBUACHJIAP, HIPOLCHTIAP XI/ICO6I/IF3 KCIIMOKJaMHM.

Tapaxkwmii atran gasnatiapaa (AKI, 'epmanus, Smorus Ba 6omka qaBiaTiap)
UKKHU TUIAArd noptdes MaBxy:

1) TloprdenHUHT OIWMHAIWTAH JapoOMajd acocaH >KOPHH JTUBEACHIIAp,
dbouznap xucobnanaay; 6olkadya KMIMO aifTrania 0y napomas noprdenu ned aranaiy;

2) Tloprdenra xupaauraH KUMMATIIA KOFO3JIAPHUHT JapOMAJIWHHUHT aCOCHM
KHCMH, YIAPHUHT KypC KHAMATH YCUIITH XUCOOWTa OJIMHAJIU, STHU YyJap YCHII MOPTQETH
ne6 atananunap. lyaunr ounan Oup noprdernga xaM 1apoMaaiii KHMMATIU KOFo3Jap,
XaM ycaJurad KAMMAaTIIM KOFo31ap OYIWI MyMKHH, sSTHU OOIIKada KUiIuO aiTraBHIA y

ycui Ba tapomaj noptdenu aed atanaay (2-4u3ma):

2- yn3ma.
ITopTden KUMMATIN KOFO3JIAPUHUHT
HHBECTHIUSJIAII XyCYCHATIapH
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Veumr noprdenvHUHr akuMsuapd Kype KMAMATH YCHII XyCyCHATHTa 5ra
KOMITAHUSJIADUHUHT KUMMATIM KOFO3JApUAaH Tallkui Tomaad. by mnoprdenHuHr
acocwii Makcaau — MOpThETHU KanuTan KUWMAaTUHU YCTUpUO AuBUAEHA cudartuga
napomasra sra Oymumayp. Iy Ounman Oup Katopma acocwii MakKcaj JTUBHACHI OJUII
aMac, 6anaku moprdesn Kanutaa KWAMaTHHA OITUPHUIN OVIu0 XU3Mat dTalu.

ArpeccuB ycumn NOpTHETUHUHT aCOCMH Makcaau —MakCUMal Japaxasa
nopTden KanuTalivHu (KaMFapMacHWHU) YCTUPHIIAYp. By MNOPTQENTHUHT TH3UMHUHH
acocad €m ycub kenaéTraH KOMIIaHUSJIADHUHT akIusiIapu Tallkui 3Taau. by tungaru
nopTheTH MHBECTHLMSIIANI KaTTa TaBaKKAJUIMKHU Tanald d3Taau, JIEKWH Iy OuiaH
Oupra y *yJia FOKOpH Japomajl KeITUPUIIIH MyMKHH.

KoncepBatuB ycum mnoprdenn my XamMma MOOPTQEUIApHUHT  opacuia
TaBAKKAJIUIUTH HHI KaM Oyiran mnportdeimiap rypyxura Kupaad. by mnoptdenHuHr
TU3UMUTA TAHUKJIM WHPUK, TapOMaaM KyJda IOKopu OyimaraH Ba mry OujiaH Oupra
cTaOMJI XapakTepra sra OYJAraH KpMIAHUSJIAPHUHT akuusiapu kupaau. lloptdennu
KalUTAJIMHUA OUp Mapom/a cakjall pTaKTUKAcH KYJUTaHUJIaIH.

Vpra meépaa yeum nopTheIMHIHT TaBcH(H MIYHIaH HOOPaTKU — Oy HopTdenaa
Oup ifyna arpeccuB Ba KOHCEPBATHUB Tap3/a YCaauraH aKUHMsUIAPHUHT YIYIIIapu KOU
onaau. by moprdernra umonyu 1okopu OyJiIran KUMMaTIM KOFO3Jap Ouiian Oup Katop/a,
TaBaKKaJUIMTH KaTTa OYyiAraH KUMMAaTIM KOfo3iap YpuH onaau. by mapoutna
nopThETHUHT KamuTau ypTa Me€pia Ycub TaBakKa/UIMK XaM ypTada Oymanu. MuoHun
IOKOpU OYyNraH KMMMATIM KOFO3J7ap KOHCEPBATHUB YCUIIMHU TabMUHJIACA, TapOMAaJHU
arepccuB YCUII KUMMATIIU KOFO3JIapU KEATUPHUIIOAH.

Japoman noprdenu — rKOpH KOpUil JapoMaj KenTupaad. by nuBuaeHanap Ba
dbouznap xucobura amainra omupuiaau. lapoman nmoprdenn acocaH HOKOPH JAapomaj
KEJITUpaJAUraH akluysulapAaH TAalllKWI Tonaau. by mopTgenHuHr XyCyCcusiTi IIyHJaKu —
TaBaKKAJIJTUTa MUHUMAaJ Japaxkaza Oynrad mapomaj TabMUHJIAHHO KOHCEPBATHB YCHIII
xapaktepura sra ynaau. LyHuHr yuyH Xam Oy nopTdenHuHr axkuusiaapu (QoHzg
OO30pMHUHT IOKOPH MIIOHWIM KOMIAHUSUIAPUHUHT aKIMsUIapUAaH TallKWI TOMHO
cTabwJl paBWIa JUBUJCHIUIAP TYJAll Ba aKIMSUIAPHUHT KypC KHMUMATHHHU YCTHPHII

MMKOHU OapKapopJariaiu.



Venm xamaa mapoman moptdenu acocan (oHZ 0o3opuma yupad Typaguras
aKIMSUIApHU KypC KUIMaTH KECKHH Macaiiu0 KeTUIIWAaH Ba IUBHIACHIJap (ousnap
TY7al WMKOHMHU WMYKOJUO KETHUIWJAH cakjaaiad. MOoJusBUil aKTUBJIAPHUHT OHUp
KUCMH MOPTHETHUHT dracura yHOMHT KalmuTajl KHAMAaTHHA OIIMPHUIIT UMKOHUHU Oepca,
YHUHT UKKUHYU KUCMH — AapOoMaJ] OJUII UMKOHUHU cakjad KoJiau.

bynnan Ttamkapu, KUMMaTId KOFo3/lap MOpThENuHUM KyWuaarnda TacHHUIIAII
MYMKUH:

- YcyBuM mopTden: TaHUKIM KOMITAHMSUIAp aKIMsUIapuiaH IIakJulaHraH Oyiauo,
yIapHUHT Kypc KMMMAaTd Xap JOUM [oKopu Oynaau. by moprden TypHHHHT MaKcaau
OJIMHTaH JUBHWJACHIJIAp OwiaH Oupranukia NOPT(ETHUHT KanmuTadl KAHMaTUHUHT
Veumuaup. Iloprden TapkuOura KUpyBYM KaMHU aKIUSUIAPHUHT, KypC KAWUMATHHUHT
CybpaTJIAPUHU YCUIIIH, U1y TYPXHU TAIIKWI 3TYBYM NOPT(HEN TYpIapUHUA aHUKJIAHT.

- arpeccuB YCyBYM TOpPT(]Es: KamuTaTHUHT MaKCUMall Japakajga KyNaluirHu
ky3narad. By moptden Ttapkubura Te3cypabriiap OwiaH pUBOXIAHAETraH EIl
KOMITAHUSUTAPHUHT aKIusiiapu kupaau. byHnail moptden Typuaa HHBECTOp KaTTa PUCK
ABA3Ura I0KOPH 1apoMaJl OJIUIIA MYyMKHH.

- KOHCEpBAaTUB YCyBUM MOPT(EN: KaM PHUCKKA acocjiaHraH Oyiubd XucoOyaHau.
[Toprden TapkuOUHM XM TAHWITAH KAaTTa KOMMOAHUSIIAp aKIUsIap TAIIKWI 3Tajly,
BaXOJIaHKKU Oy akuMsuIap OKOpHU JlapoMaj OepmMacana, JIKUH cTaOuil cypatiapaa Kycp
KUIUMATUHUHT YCUIIMHM Ba Y30K MyJJaTiapja JapoMaj KeJIWIIMHU TabMHHIIAWIU.
KoHcepBatuB ycyBuM MOPT(EIMHUHT HHBECTUS MaKCaaW >Kal0 KWIMHTaH MaOJiaru
KalmuTadIHU UYKOTMACIIUK €KW MHOIAUUSAAAH CaKJIaIIup.

- Vypraua ycyBUM TMOPTQENT arpeccMB Ba KOHCEPBATUB MOPTQEITaPUHUHT
WHBECTUIIMOH XOCCAJaJJapyHM Y3uaa MyKaccamiamTupand. by moprden tapkubura
WIIOHYM JIEKUH, KabTUW OENTrWJIaHraH JapoMajJl KEATHpPaauraH KUMMATJIH KOFo3Jap
OWwIaH IOKOpY PHUCKIM TapKUOW JOUMHNA SHTHUIAHUO TypyBYM KHMMATIU KOFO3Jap
kupagu. [yHuHr yuyn Oy moptden KanuTadHUHT YpTada YCUIIHM Ba KYWHIMAHUHT
pUCK JHapakacuHu Mebépnamrtupaan. [lopTheTHUAr UIMMOHWIWINTA  KUMMATIIN
KOFO3J1ap KOHCEPBATUB YCHIIM OWIAH JApOMAIUIMIITH 3Ca KUMMATIH KOFO3JapHUHT

arpeccuB ycuium OwnaH TabMUHIaau. By moprtden okopu pHUCK KHIMIITa MOMHI



MHBECTOp YpTacujia KaTTa 3bTHOOpP KO30HraH OYynuO KeHr TapkanaérraH mnoptden
MoJIeJUIapUIaH XUcoOIaHaau;

- JApOMAJUIMIIMK TMOPTQENH IOKOPU KOPUM JapoMajylapuHu s’bHU  (ou3 Ba
TUBUJCH TYJOBIApWHU osmmra wWyHantupuiarad. [loprden mapomaawmHu acocaH
aKIMsUIap Kypc KMMMaTHUHU YCHUIIM Ba OOIlKa KMMMATIIA KOFO3Nap Oyiinuya Kenaaura
IOKOPH AMBHUACH/UIAP TAIIKWI 3TaAu. by mopTdenHunr xycycusaTu uryHaail uboparku,
VHUHT TalIKWJI JTUIIA KOHCEPBATMB HWHBECTOP Tajabura Moc. Mabiym Japomaj
Japa’kaCUHU OJIMII MHHUMAaJ PUCK aapaxacura myBopuk kwmmmgup. [IyHuHr ydayn
XaMm mopTheu WHBeCTHIHUIAm 00bekTH O0Yyimmub (om3 OO30pUHUHT IOKOPH CUBATIH
MHCTPYMEHTIapH XUcoOIaHaIu;

- JouMuM napomaj mnopTdenn MHHUMAT PUCK Aapaxkacuaa yprada Japomal
KEJITUPYBYH FOKOPH MILIOHWIM KUMMATIIN KOFO3JIap/JaH MIAKIaHTUPUIIA]IN;

- JApOMaJJii KOFO3J1M MOopTdenu ypraya puUCK Aapa)kac HaTHXKAacula HOKOpU
JapoMaji KENTUPYBUM KOPHOpaUMsJIapHU IOKOPH JapoMaaiv oOJuranusiapuiaH
IIaKJUTaHA]IY;

- Jmapomamnu Ba YycyBun noptden QouHa Oozopuaga  MaBxKyn OyiraH
UYKOTUIUIApAAH SbHU, KypC KUWMATHUHMHI TYWIUIIM JUBUACHA €KUM  (OHI
TYJOBIAPUHUHT NACTJINTY KaOWIapJaH KOUMIl yuyH makimanagau. [loprden rapkubura
KUPYBYU MOJIUSIBUN aKTUBJIAPHUHT OUp OYJarv sracura Kantajl KWAMaTUHUHT YCULTUHU
KeJTHpaau, OOIIKACH 1dca JApOMaJIHM Ba yiap WYKOTHUILIapuja Oup-Oupu YpHUHU
TYNIUpUIIAAU, SHHU OWp OYJakiu 3apapHU WKKUHYM OYJIaKHU YCUIIK OpKaJu
Tynaupunany. lapomannm Ba ycyBuu noptden TypuHu TaBcudiacak, MKKU HyHaTUIUIN
noptden TapkuOura KamurTaa KYHWIMacMHHM YCHUIKM HaTWXKAacuia J3racura IOKOpHU
Japomaji KeJNTHPYBUM KHMMATIM KOFosjapaaH ubOopaT. By Xosatna MHBECTHIMS
(OHAJTAPUHUHT UKKU WYHAIUILIM KAMMATIN KOF3J1apy TyFpucua KeTsantu. MuBectunus
boHIapU WKKH TYypiu aKIUsJIADUHU YWKAPUINUTA OUPUHYHM TypHU FOKOPU AapoMas,
MKKMHYUCH 3Ca KaUTAIHU YCUIIUTa OJIMO KeJlaau.

[ynaait kunubd mopTdenIapHUHT aCOCH Typiiapu KYypuO YMKWIAIN, YIAPHUHT
Typiaapu OyHOaH XaM Kyn Oyiauiin MyMKuH. Bymap kaTtopura: WMKKY HYHaIMIUIA

nopTden; 6anaHcIaTUPWITad nopTden Ba X.K.Jap KUPaJIu.



1-sxkanBaJa

HNuBectopuuHr HMuBecTHuM- TaBakkaan | Kummariau Hoprdeanunr
TypH HIIAIIHUAHT UKHUHT KOFO3HMHI TYPH S
MaKCaau Aapaxacu yp
Kounceprarus Nudpnsmusnan | Kam JlaBmat kummaTiv FOxopu
MyXxo(a3zaar apaxxanu OFO3J1apu 150500020
yxof 1ap B A, . P WIITOHYIIH,
cTabu3  MIUIalUraf
OMUTEHTJIAP-HUHT JIEKUH Kam
AKIUsTIapU Ba
JTapoMa I
oOJIMranus-iapu
Meépuna V30K Myanarra | Ypraua Kam ynymmm nanat JlaBepcuduxari
arpeccuB MYIDKaJIaH- KaTTa yIylUId
P Y S5 L& YU g namran
raH capMos Ba HUpUK Ba YpTa, JIEKUH|
YHUHT YCUIITU UITOHWIN
AMUTEHTJIAP-HUHT
aKIusiIapu Ba
oOnuranus-iapu
ArpeccuB Onu6-cotapnuk | FOxopu Karra yiyuuy FOxkopu
VANHU IOKOpH apoMauy
Y ’ KOP AapoMalt TaBaKKaJIJIH,
MHBECTULIASIIALIT KarTa OynMmaray
MpUITaH AMUTEHTJIAP-HUHT JEKUH  KaTTa
CApMOSIHUHT TE3 KUMMATJI KOFO3JIapH,
o JTapoMaid
YCHUIn BEHTYp, KOMIIaHUSI
Jap Ba X.K.
Hopauunonau AHUK Kynamacrt | +yKKACUIaH Cucremacus
MaKCaJJHUHT TaHJIaHTaH KUMMATII
WYKJIATH KOFro3J1ap

WuBectopnap, ssHH akIMSAOPIAp Y3IapUHUHT UMKOHUSTIAPUHU Yamaiiad, GpoHz

0030pUHUHT

npodeccHoHall  MaxopaTura

ora

oynran

BOCHTAaYHUJIapH

ouJiaH

Macjaxarjamuo XOXJIaraHjJdapuHd TaHjaa0d mnopTdenHu Oromkapuuaa HIITHPOK

STanIap.

[Toprden makITaHUIIMHUHT UKKUHYMA dTanua Y3 UMKOHUSTIAPUHUA 4YaMalad

TaBaKKAJJIMK Ba JapoMa]l MOPTPEIUHM sSpaTaau, IIyHTra Kapad y KUMMATIU KOFO3JIapHU

TaBaKKAJTUK Xamja JapoMaJUIMK Kucmiiapu ¢owsuHu aHukiaiaun. by macana ¢onn




OO030pMHMHT acOCHUl MPUHIIUIapUAaH Oupu OYnub xucobmanagu. Arap mopTheTHHUHT
TaBAKKAJJIMK KUMMATIU KOFO3JIapUHU YJIYIIK KaTTa OyJica y SHT I0OKOPHU J1apoMajl OJUIII
MMKOHHTIa 3ra 0yJ1aau Ba YHUHT TECKapUCH, arap/ia OJIMHAUTaH 1apOMaJHUHT MUKIOPH
aHuK Oyica, kam Oymanu. VMIHBECTOpHHMHT TypW MOPTQETHWHT XaM TYpUHH aHUKJIA0
Oepaau (>kajBayira KapaHr).

ArpeccuB MHBECTOp Y3MHUHT (PaoiusITHIA IOKOPH TaBaKKAJUIMKra WHTUJIAJIH,
IIYHUHT yYyH XaM YHHHT mopTdenuaa acocaH ypuH tomnaau. KoHcepBaTUB HMHBECTOP
Aca MaKcuMal Japaxaja TaBaKKaUIMK KUJIMaWau, 11y ca0abiM XaM y acocaH KHCKa

MYJaTJIM KUMMAaTJIM KOt 03J1ap OJIa/In.

2- Kaasaa
ArpeccuB KoncepBatus
KumMMaT/in KOFO3JIapDHUHT TYPH | HHBECTOPJIAPHHM | HHBECTOPJIAp-
HI noprdenun HUHT
noprgeaun
AKnusuiap 65 20
Oo6smranusijiap 25 45
bomka KHCKA MYIAATIH 10 35
KHMMATJIH KOF03J1ap
Kamu 100 100

Tapakkuil 5TraH XOpWKUM MamJilakatiapulaH Keaud 4YMKKaH Xojja Kyijaru
’KaJBajra MUCOJ TapUKaCHa XapXuj WHBECTOPJIAPHUHT OPT(Es TU3UMHU KEITUPUIITaH
(%):

[Toprdenn TH3MMUHN YyKYpPPOK Ba KEHIPOK KiaccupuKanusiall MyMKUH, YHAA
xapxuia Toudana OyiraH KHMMATIU KOFO3JMAPHHUHT Typiapu OYiauImm MyMKUH. JIeKuH
YIapHUHT acOCUU TypJjlapuHU OeNruiaad OJuIl MyMKHUH: Oy KUMMATIIHA KOFO3JapHUHT
JUKBUJJTUIUTH (XapUIOPTUPIUTH) €KW COJIMKJIapaH 030]] OYiaraHiaap, TapMOK Ba
XyJIyAra TATYKJIWJINTH.

[Toprdennunr wuHBecTUIMSIAII CcUBATH XUCOOJAHTAH, XapUIOPTUPIUKHUHT
Ma3MyHH, Oy mopT¢enHu Te3 BaKTaa KHiMaTu HYKoTMaraH XoJija myJra ailaH THpULIH.
by Macama sHr ocoH eunmMuHHM MoJus Oo3zopuma Tomaau. Ilym Go3opu moptdenu

MHBECTULIMsUIAI TOPT(ENMHUHT Typu cudaruga noptden KanuTAIMHU —TYIHUK



CakJalllHU Y3WHUHT acocHil Makcaau Basudacu aed O6unaau. bynaka nmoprdennapHuHr

THU3UMHUI'a aCOCAH HAKT ITYJI Ba TC3 IIyJIra aﬁHaHaI[I/II‘aH dKTHUBJIAp KHUpaIH.

Xoprkuil JaBlaTIapHUHT Oy coxajaru Taxpudacu IIyHH KypcaTaJuKu: Xamma
OolinmukiapHu (akaT KUMMATIM KOFo3j1apra HYHAITUPHUIIT MyMKHH 3Mac, ajdaTTa d)pKUH
MyJIMaiaza OYyJraH HakT MYJHUHI 3aXUPACUHMU CaKJall JO3UM, YYHKH Y KYKKHUCIAaH

tII/IKI/I6 KoJaauraH HHBECTHLMsJIAII MacajlaJlapyu CHUMHUTAa NMIIJIATUIIMIIN MYMKHH.

Tapakkuil 3TraH JaBiarTjap KAMMATIM KOFo3iap Oo3opuia akuus Ba
OONUTAlMSUTAPHUHT allpuM TypJiapy COJUKJapaa 030]1 KWinHraH. bynap xaropura sHT
aBBaJIO JIaBJIaT KUMMATJIM KOFO3JIapu Kupaau. by HMTHE3 KUMMaTIM KOFO3j1ap
KalUTAIMHA OMp Mapomjia cakjad yIapHH IOKOPU XapUIapTPpIMTUHUA TabMUHIANIH.
[IyHuHr y4yH XaMm JaBjiaT KUMMATId KOFO3Japy WHBECTULMsUIAII TOpTQeruiapua

MYyCTaxKaM YpHH TYTaJIH.

Xynyanap MHUKUECHAA MaONaFiapHd MHBECTUIMSUIAII HYHa WM —UIYHU
KypcaTaauku — OyHAall IIapouTiiapAa WHBECTULUsAJAI MNOPTHEnr Xap TOMOHJIaMa
HIaKJUIaHaAu: Oup XyayjAJa *KOWJaliraH 3MHUTEHTIAPHUHT KUMMATJIA KOFO3JIapH, Xap
XWJI XOpWK MaMJaKaTJIapUHUHI akius Ba oOjurauusiapu Ba X.K. By moprdemHunr
Typu y3 Tu3umura Oup Oupu OuWJIaH TEXHOJOTHK OOFJIMK Xap XWJI TapMOKJIap
KOPXOHAJIADHUHI KMMMATIM KOFO3JIapu Ba Kalcuayp OMp TapMOKHHMHI KOpXOHaJlapH

KNMMATJIU KOTO3JIapruHHA yBHFa KUpuTaau.

MuBecTunusuiam Maxkcaajiapura MyBOGUK TOPTPETHUHT TU3UMHUTA Xap XU
KUMMaTJIM KOFO3Jap KYWWITaH Makcajara MyBOMOHUK KUPUTWIMIIA MYyMKHUH. YJIapHUHT
KaTopura KOHBepTalusamagurad (aaMamutupuiagurad) noptden; ypra Ba y30K
MyajaTtra MyJDKaJUlaHTaH WHBECTHIMsUIam noptdenu (Oy Xomiapaa OJMHAIWTAH
JApOMAJHUHT MHUKIOpU Oenruinad KyWuinaau), ajloxXuja Mamjlakatiap KAMMATIU

KOFO3JIIap NOPTQENN; XOPHKUN JaBiaTiap HHBECTOPJIApU NOPTQENN Ba X.K.



XyJioca

NuBectunysiall  MHCTPYMEHTJIADUHU  LIAKIUIAaHTHpaéTraHga  OOLIKapHIl
KOMITAHUSCUHUHT MEHEKEPHU CapMOSIIOp TaBaKKAUIMIUTH MUHUMAJ Japaxkara oJuo
KeJIMO, Iy BAaKTHUHT Y3UJa YHUHT JapOMaUIMIMTHHA MAaKCUMal Japaxara KyTapHIlra
XapakaT KWINIIHN Kepak.

Tapakkuil 3TraH XOpWKHA MaMJIAKATIAPUHUHT TaXKPUOACHIAH MAbBIYyMKH,
WHBECTUIMSUIAII  MOPTQENMHU IAKUIAHTUPHUINAA KyWJard acoCHil MpUHIIHUILIAP
KYJUTaHUJIAM: KOHCEPBATUB MPUHIMUIIM; TUBEepCUDUKAIUSIAII MPUHLIIKA Ba MeEpaaru
JUKBUTAIIUK TPUHIUIIN.

KoHcepBaTMB NpHUHIMIN  KYJUITAHWITAaHJA FOKOPH WIIOHWIM Ba TaBAaKKAJUIUK
(xaBpM) KUMMATIM KOFO3JAPHUHT YIYLIM HIYHJAAd OYIUIIM TabMHUHJIAHATUKH, YHIA
XaB(JIM KOFO3JIAPHUHT TypJapuJaH KellaJuraH WYKOTULIUIAp MIIOHWIH  (OHJ
OOMNMKIApUAAH OJIMHAAWraH (oiaHu YCTYHJIUIM TabMUHJIAHUIIM Kepak. by
MHBECTUIIMSUIAII TaBaKKAJUTUTU (XaB(hH) acOCHIl aKTUBIIApHU HUYKOTHO KyWWIlra 3mac,
Oanku (hakat macTpok Aapaxaaard Gpoiaa OJIUIIHUA TAbMUHIIANIH.

JuBepcudukanusuiall OPUHOUMON — HWHBECTULHUSJIAI MOPTHEIUHUHT acOCUM
npuHUnmu  Oynu6 xu3matr Kuiagu. Opatga Oy NOPUHIIHUA  HMHTUIU3IAD  “XamMa
TyXyMJIapHU OuUTTa caBTra cojJMmac Kepak~ JAelumaau, sHU Oy JeraHd Xxamma
MaONarlapuHTHA KUMMATJIM KOFO3JapHHUHI, KaH4Yaluk y Qoiinanu OyiamacuH, OutTTa
Typura cappaama. JluBepcudukanusialml HaTWXKacuga JapoMajl OJIMACIUK EKU
capMosUlapHu OupaaH MykoTuO Kyium XaBhuiaaH, KUMMATIA KOFO3JIAPHUHT OUPXUI
TypJapyJaH OJMHAIUIaH KaM JapoMaj, YJIapHUHI OOIIKa TypJjapuJaH OJUHAAUTaH
IOKOPH JTapoMa]i OnjIaH KOIJIaHUO KeTau.

XaBd-xarapHu MUHUMAJ Japakara TYIIUPHIIHUA yCyiu, Oy moptdenra KeHr
MUKHUECAArN XaJK XYKaIUIrM TApMOKJIapUra (caHoat, KUIUIOK XYKaJIUry, TPAHCIIOPT Ba
ax0opoT, KypWJIHIL, KOMyHAJl XY KaJIurd, Maulilil Xu3maT TypJiapu Ba X.K.) Xoc Oynran
KUMMaTJIM Koro3nap OwnaH tymaupuiaup. Xopwkuid nasnatiap (AKIL, I'epmanus
Snonus) amanuéruna OyHaka KUMMATIIA KOFO3JMApHUHT Typiapu 4 taman 20 Tarada
oynanu. Capmosgop MabOnariapu IOKOpUIa KEJNTHPHITaH TapMOKJIap Ba coxalap

opacuja Xamja YyJapHUHT TU3UMHUra KUPYBYM KOpPXOHAJIAp Opacuja TaKCHMJIAHA]IH.



bynpaii TaxnuimapHu fHaga 4yKypiamTHpUII ycnyOu, Oy MyKamMmal MaTeMaTuK
anmnapaTuHU KYJUTaHWIUIINIUD.

Meépnarn  JUKBUJUIMJIMK — NPUHIIMHUHT Ma3MyHH IIyHAaH HOOpaTKH,
WHBECTUIMSUTAII  MOpTdenuaa IOKOPWIMKBUIWINK KUMMATIH  KOFO3JIapTypJiapH
yIYIIMHU IOKOpU Japakaja yuulad Typull Xucoowra, amanuéria Kyn yuypailaura
Taconuuil XOJUCANAPHUHT OJAWHM OJUIIAAH uOopaT OYnmubO HaxXT mynra Oynrad
MIDKO37ap TajgaOuHM Xap JIouM KoHaupumaump. Hera neranga Mmxosnap Ouiax
Ty3WIaJuraH LIapTHOMaJap KUMMATIM KOFO3JIapHM KEepak MaluTAa HaxT IyJjra

aﬁHaHTHpHm HUMKOHHUATHUHH TAKO30 3TadH.
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