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1-MagB3y. MakpOMKTHCOAUETTa KUPHIII

Pexka

1. “MaxkponKTHCOIMET” (PAHMHUHT IAKIJIAHUIIN TAPUXH, IPeAMETH Ba 00beKTH.

2. MakpoukTucoauéT GaHNHUHT TAAKHKOT yCYyJJIapH.

3. “Pecypcaap- ToBapJap Ba Xu3Mart/ap” xamaa “gapoMaiap —xapaskatjap”’HHHT
JOUPABUII OKUMH MO EJIN.

1. “MakpouKTHCOAUET” (PAHMHUHT IAKJJIAHUIIN TAPUXH, IPeIMETH Ba 00bEKTH.

MakpouKTHCOIUET araMacH KyHJAIWK QoipanaHumra HucOaTaH SKUHIArMHA
KUPHUTHWITaH OYJicaga MaKpOUKTHUCOIMM TaXJWJ AIMMEHTIApU HMKTUCOMMET ¢daHu OuiaH
nesipau O6upra maiigo O0yinau. Mamiakat UKTUCOAUETH PUBOKIIAHUIIMHY SXJIUT OUp KapaéH
cudaTuaa TaAKUK KWIHII, YHTa TYPJIU SJIMMEHTIAPUHUHT y3apo OOFIMKIWIH Ba ¥y3apo
Tabcupu xoc Oyiran TuzuMm cudaruna Eapommm gactiaad . Kens acapmapuma yupaiam.
Opannus kuposu Jlrogosuk XV capoiin Bpaun @.Kens 1758 imnpa, Muumidi Maxcysor
unutad  YMKapuIn  Kapa€Hu  TyJd  OKUMJIAPUHMHT JIOMpaBUM  aimanumu — cudaruiga
tacBupinanran “Ken» kagBanu” HH Ty3HIIAa WIK OOp MaKpOUKTUCOIUN TaXJIUI
SIUMEHTIAPUHU KYJUIaaH.

MakpouKTHCOAUNA TaXJIMJIITHUHT TaMana TOLUIAPH, mwyHunrgek, JK.b.Coii,
JI.Banbpac, B.ITapeto Ba Gomka onumuap tomonugan XIX acpmaHok Kyiunran sam ae0
TapKuJIall  MyMKUH. KelnH4Yanuk, K.Mapkc  y3UHMHT KaMu  MKTUMOMI

MaxcynoTQKMM)uu Ttakpop wunuiad uukapum cxemacu, B.JleonbTeB 3ca  Y3UHUHT
TapMOKIapapo OanaHcH OWIaH MaKpOMKTHCOAMETHH WKTUCOAMM Ha3apHUSHUHI alloXUaa
Oyaumu cudarua axpanud YMKUIIM y4yH MycTaxkam acoc sparuman.  JK.M. Keiine aca
V3uHuHr “Uim 6unan 6aHminK, pous Ba MyJIHUHT yMyMmud Hazapusicu” (1936 iiun) acapu
Owran Oy >kapa€HHM MaHTHKUW sikyHura ertkazam. Iy ca6abmu xam X.M. Keitnc
MaKpOUKTUCOIUET (PaHMHUHT acoCUMCcH cudaTuia TaH OJMHAH.

[Mynnait Kuanbd, MaKpOUKTUCOAUET Y3 MpeIMEeTH Ba TaAKUKOT yCyJulapura kypa
MycTakwil ¢aH cudaruna XX acpHUHT ypTanapura Keauo makuianuo Oyiau.

MakpouMKTHCOAUET yMyMHMII MKTHCOAMI HA3apUSIHUHI OYJIMMH XuC00J,1aHUO,
YHA2 MMJ/UIMH XYKAJIMK JapasacHJa MKTHCOAUETHUHI (yHIaMeHTaq MyaMMOJIapu
TAAKUK KUJIHHAIH.

MaxkpouKTHCOAMI Ha3apUSHUHT UKKU KYPUHUIIH Y3apo dhapKiaHaIu:
a) MO3UTHB MaKPOUKTHUCOAUET;
0) HOPMaTUB MaKPOUKTHCOUET.

[To3uTHB MAaKpPOUKTUCOAUET peal MKTUCOAMM XOAMCAlapHU Ba YJIAPHUHT allOKaJIop-
TUKJIApUHU YpraHau.



HopmaTtuB MakpouKTHCOIUET 3ca KalCH mapouTiap €KH KuxaTiaap MakOyn €Ky HO-
MakOyJl SKaHJIWTUHU Oelruiaiin, XapakaTHUHT aHUK HYHaIUIIIapUHU TaKIuQ 3Taau.

[Ily sxoifia WKTUCOAMN HA3apUAHUHT  UKKH MyCTaKuia Oynumu  cudaruia
MaKpOUKTUCOIUET Ba MUKPOUKTHCOAMET (paHIAPUHHUHT IpeIMeTIapuHu Yy3apo ¢apkiad
OJIUIINMHU3 3aPYP.

MUKpOUKTHCOMUET TpeaAMETH Oyaud “‘OenruimaHraHran’”  WKTHCOIUN mapT-
mapouTiapaa yil XyKaiukiapy Ba pupManap Japakacuaa UKTUCOIUN Kapop KaOysl KUJIHII
MEXaHU3MHU XHcoOmaHaau. MUKPOMKTUCOIUN TaXJIuil 00beKkTH OYinb anoxujaa ToBapiap
0030paapu, pecypcinap Oo3opiapu, yiapaard Tanad Ba  Takiaud — xXucoOsiaHca
MAKpOMKTUCOAMETAA  MWUIMA HKTUCOAMET Japakacuja MEXHaT, MyJ, ToBapiap Ba
Xu3MaTiap 0030pJIapUHUHT ¥3apo MyHOCA0ATIapH Ba ¥3apo TAbCUPUHU TaXJIMII KHITUHA/IH.

Mukpouktrcoauéraa “Oenrwianran’ 1e6 KaOya KUJIWHTaH, S’IbHU MHUKPOUKTUCOIUNA
TaIKUKOT  TPEIMETH  XUCOOJTaHMAaWIWTaH  KYNTHHA  KypcaTKUwiap,  KyMJaJaH
MCTEHMOTYMIAPHUHT JTapOMaJIapH, KaMmFapMmaiapu, (Ou3 CTaBKAaCUHUHT JTHHAMUKACUHU
Ba OyHM OCNTMIOBYM OMUJUIAPHU MAKPOUTHCOAMET TAJIKHK KUJIAJIH.

MakpouKTHCOAMET  SUINMM MIUIA0 YNKAPUIIMHUHT  O0apKapop YCUIIMHH,
PeCYpPCIAAPHUHT TYJIMK OAHININTUHHA, UHPISUMUSHUHT NACT CYpbaTJapHUHU Ba TYJI0B
0QJIAaHCUMHUHT  MYBO3aHATMHM TAabMHUHJAII HYKTAaW  Ha3apuJaH  MamJlakar
UKTHCOAMETHHHN OUP OYTYH X0/1/1a TAAKHK KWIAAH Ba YHH MaKPOUKTHCOAMIA TapTHOra
COJIMIIHMHT MKTHCOAUI MEXaHU3MJIADMHHN YPraHaam.

Kentupunran tabpuduan KypuHHO TYpUOAWKH MaKpPOUKTUCOTUET MpeaMeTua
Y3apo OOFIIMK yu >KUXAaTHH axpaTHO KypcaTuill MyMKHH. bynap:

1) MUJIIAN UKTUCOUET;

2) JaBIaT TOMOHHJAH  MKTHUCOIUNA CHECATH IOPUTHUIN Ba HWKTHCOAUETHU TapTUOTa
COJIMIII;

3) JKaxOoH XYKAIUTU JIOMpacuia MUJUIMA UKTUCOAUETHU OomKka MamiakaTiap

UKTUCOAUETH OUIIaH ¥3apo MyHOcabaTiapu MacajacH.
1-xanBania KeNTHPUIITaH UKTUCOAUN Ha3apUsHUHT UKKH KUCMHIAa KYpUIaJUraH
1-sxkaaBaJi.

. . 1t
MKTHCOAMIi HA3APHSHIHT aCOCHii Macaianapy Ba Tapknou !

HxTrcoanii Ha3apussHUHT Macaiaiapu HxTuconuii Ha3apussHUHT OYIMMIIapu

MuKpoOUKTHCOANET

M Tapaceswnu /1.C., FpebHMKoB MN.U., Nlycckuii A.U. MaKpOIKOHOMMKa:Y4ebHUK.- 6-e u3g. ,
ucnp. u gon.—M.: Bbicluee obpasoBaHue», 2006, 14-c.




Hcrepmomunnap 6030paaru Tanad XaxxMH Ba
TapKUOWHU KaHal Oenrunaiiaunap?

Nnutab 4yukapyBYWIIap MaxCyJoOT —HIILIA0
YUKApUIl XaXMH Ba YCYJUIAPUHM KaHJau
aHUKJIaIIaan?

Bo3op 6axocu KaHail Tamkuia Tonaau?

Munnuid fapomaj KaHaal TakcumiiaHaan?

JlaBnar wWnutad YMKApUIl  OMIJUIAPUHU

TapMOKJIapapo MUJUTAN

JApOMAJHA WHIWBUIAPAPO TaKCHUMIIAIILIA

TaKCHMJIaIl  Ba

HUIOTUPOK 3TUIIHU KepaKMI/I?

Hctepmomnuu Tanabu Ha3zapuscu

MaxcynoT unuiad YuKapuil Ba TakJIugd 3Tul
Ha3apusICu

TapMOK Ba yMyMHUI HMKTUCOAUKA MYyBO3aHaT
Ha3apusaACH

Hmnad
H_IaKHHaHTI/IpI/ILH Ha33,pI/ISICI/I

YUKApHUII OMWJUIAp  OaXOCHHH

Woxtumonii (hapoBOHIIMK Ha3apHUsCH

MaKpouKTHCOAUET
Mwunnuii - papomaa  MHUKIOpUHM — HuMa | CtaTuk MaKpOUKTHCOIUN MYBO3aHaT
6enrmnab Oepamu? Ha3apusCch

[1yn HUMa Ba YHUHT PO KaHAai?

Baxonap Adapaxxacu HHUMa Ba

YHUHT
JTUHAMUKACUHU Kalich oMuiuiap Oenrmiad

oepaau?

banpnmuk  nmapakacuHu  HHMa  Oenruiiad

oepanu?

HKTuconuii KOHBIOKTYpa Y3rapUIUIApUHHU
Kaiicu ommniap Oenrmiad 6epaan?

bapkapop MKTHCOAMI YCUIIHHWHI LIapTIapy
KaHgaii?

MamnakaTHUHT UKTUCOIUHN
KOHBIOKTypacura TallK¥M JOyHE KaHzaai
TabCUP KypcaTagu?

JaBnar Oapkapop UKTHCOAMH  ycuiira

SPUIIHUIITHA KaHJai TabMUHIIAIIN MYMKI/IH?

[Iyn nazapusicu

Nudnsus Hazapusicu

Wi 6mnan GaHTHITMK Ha3apUsICH.

Hxruconnii naBpiiap Ha3apuscu

Hxruconumii ycuin Ha3apusacu

TymoB Galancu Ba BaJIIOTa KYpPCH Ha3apHsICH

JlaBnaTHUHT OapKapopiallTUPUII CUECATH
Ha3apuscu

Macajanap pyixatu MHKPOMKTHCOIUET Ba MAaKPOUKTUCOTUET (haHIapH NpenMeTIapuHu
AXIKPOK (apkiad onumra Epram Oepaau. Hucbatan mycrakui 6ynran Oy MKKM (paHHUHT




UKTUCOAUN XOJucallap Ba KOHYHUSTIIAp TYFpUCHIAru Xyjnocanapu Oup OUpUHH TYIIupuO
TypajH..

Vit xykamuknapu, QupManap, gaBiaT Ba TallKd IyHE MaKpOMKTHUCOIAMET
CyOBEKTIIApU XUCOOIAaHUAHIIAD.

By cyObexTnap opacuaa 1aBiIaTHUHT poiu Oaxciau mMacana XHcOOJaHMO KeIMOK[a.
Kelincunnap 6030p TH3MMHM MEXaHU3MJIADUHUHI  MKTUCOIMETHU OapKapop YCUIIMHU
TabMUHJIALITA TOMM XaM KOJWpP 5Mac Ba JAAaBIATHUHT MKTUCOIUETTA apallalllyBH 3apyp n1ed
XMCOONAIINIICA WKTUCOAMM Ha3apUsSHUHI KJIACCHK MakTabum HaMmoéHmanapu OyH7aii
apanamuinra Kapim Gukpiaap OWITUPHILIAIN.

Byrynru kyHra xenu0 KyOuMiauK Mamilakariapla JaBIaTHUHI UKTHCOAMETIArU
posu ce3ujapiau Japaxaaa KarTa SKaHJIUTMHU XucoOra oJcak, JaBJIATHUHI HMKTHCOAMM
PHUBOKIIAHUII CTPATETHACHHU Oenruiail, 6030p MeXaHU3MIIApHra MyTyp eTKa3MaraH X0Jj1a
UKTUCOMMETHU TapTUOra CONMINM MYXHM OSKaHJIWTUra uWKpop Oynamus. [laBmar
MaKpPOUKTUCOTUETHUHT OOIIKA CYOBEKTJIapH XaTTH-XapaKaTHHHU OENTHUIOBYM OMUJUIAPHU
XucoOra onrad xoijaa, 0apkapop MKTUCOIUN PUBOXKIAHUIIHM TabMHUHIANI Makcaauaa, V3
Tacappypuaa MaBxkyJ OYnraH BOCHUTalap OpKANU YIapHU WyHantupu® Typaau. by
BocUTanap 3ca ¢uckan (OIKET-CONMMK) Ba MOHeTap (myn-KpenuT) cuécaraup. Xymoca
KUan0 alTranaa MakpOMKTHCOMUET (aHM aIOXU1a MaMiIaKaTJa UKTUCOAUN CUECATHUHT Ba
KAXOH XY KaJHMK aJIOKaJIApUHU TAIIKHIII STUIIHUHT Ha3apuil acocu XHcoOIaHaIm.

2. MakpoMKTHCOAUET (PAHMHUHT TAAKHKOT YCYJJIAPH.

MaxkpouKTHCOAUET (PaHUHUHT TAJKUKOT yCyJlapura WIMHNA MaBXyMJAllUII, aHaJIU3 Ba
CHHTE3, AeTYKINs, MHYKIHS, CTATUCTUK Ky3aTyB, HKTHCOAUNA MaTeMaTHK MOAEIUIAIITHPHII
yCyJUIapu KUPAIu. .

Kyna mypakkab TM3UM XHCOOIAHTaH MUJUIMNA UKTUCOAMETHU TAIKUK KUIWII Y3Hra
xoc ycymtapaad ¢oimananumun Tanad stagu. CoH-caHOKcH3 (akTIapHH, MHUHTIa0
KYpCaTKUYJIapHU aloXHIa-aloXuaa YpraHubd 4MKHII Ba yiaap 6opacuaa UiIMHUi acocIaHTaH
Xyjocanap uukapuin yta kuiuH Bazudamup. Iy cababnu xam MakpouKTucoauér daHuaa
arperat KaTTaJMKJapaaH ¢olganaHumra aCoCJIaHTaH TAJKUKHUT YCYJUIapUAaH
dolnananmianu.

ArperatJiaim, SsbHH OMP KaH4Ya HKTHCOAUM KYPCATKHYJIAP Ba KaTeropusJIapHH
SITOHA MAKPOMKTHCOAMH KYpCcaTKH4 €KHM KaTeropusira yMyMJIAIITHPHIN OpKAJIU
MHJUIMA MKTHCOAMETAATM MAaKPOUKTUCOIMN KapaCHJIApHU TaAKUK KWIMII HWMKOHUSATH
f03ara Kemaau.. Arperar KypcaTkuwiap €paaMuia MuHIIad anoxuaa 06o3o0piapHu
MaMJIaKaTHUHT SroHa 0030pu cudatuia KYpubd YMKHUII MyMKUH OYnaau. MakpoukTucoani
TaXJIWI JkapaéHua ajJoxujia ToBapiap Ba XU3MaTIapHUHT 0axocH, ynapra OynraH tanal Ba
yIapHU TakiIu@ STUII XaXMIapu KypcaTKUWIapd 5Mac, OalKH arperatr KypcaTKudiap
XucobmaHran OaxOJapHUHI YypTaya Japakacd, sUlld Tajad Ba SUIMMHM  TaKIU
KypcaTkuuiapuaan ¢odgananunaad. Jlasnat obOnuramusuiapu Oyitua ¢ous cTaBKamapw,
Mapka3uii OaHKHMHT XHCOO CTaBKacH,  TWXKOpAaT OaHKJIApPUHUHI KpenuTiap Y4yH



Oenrunaran o3 cTaBKajgapW KaOW KamuTal y4yH TYJOB CTaBKajlapu yMyMJIAIITHPUINO
YIAQpHUHIT YpTadya MUKIOpH 0030p (hou3 craBkacu ned IOPUTHIAAM BAa MAaKpOUKTHUCOIUI
TaxXJIWI KapaéHuaa Oy arperaT KypcaTkuyaaH (HoiaanaHumau.

MakpOUKTUCOIUNA  TaxJIMI[a AaCOCUHM  TaIKHUKOT YCYIH  MaKpOMKTUCOAUI
kKapa€HIapHU  arperar KypcaTkuwiapAad QoipanaHraH XoJja HKTHCOAMA MaTeMaTHK
MOJIEJUTALITUPULIIND.

MakpouKTHCOAUI MOAe/UIAP MKTHCOAUM KypPCaTKHUWIAp Ba KapaéHjiap
ypracugaru MuUKAOpHi, ca0a0- oxKuOaT OOFJAHMILIADHHH MaTeMaTHMK ¢opmya,
rpagux Ba yn3majap KypuHumuaa udogananau.

bynra sumun tanab-siamu takaud (AD-AS) monenunu, Keitne xounnu, ®ummunc srpu
ym3urund, [S-LM  wmonenunu, wukruconuit yeumHuur Jlomap, Xappoa Ba Coioy
MOJICJITIADUHE M KEJITUPUII MYMKUH. By MonennmapHu Oup BakTHUHT y3uaa xam rpaduk
KYpUHUIIOA, XaM anreOpauk ¢GopMmyna KYpHHHIIHMIA TAacBHpJIAIl MYMKHH . AnreOpauk
dbopmynanap kabu MaKpOMKTUCOIUN MOJEIUIap YaM UKKHU, y4 €k OyHIIaH KYTI Y3rapyBUUIU
OV MyMKHH.

AD-AS wmoxpenuaa sumu Tana® Ba SUIMKA TakiIUQ XaKMJIAPUHUHT OaxOoJapHUHT
YMYMUH Aapaxxacu TUHAMUKACH TabCUPUAA Y3rapuIId Ba MaKpPOUKTHCOAMWN MyBO3aHATra
SPUILIUIIT MEXaHU3MU YpraHwica, QUILIUIIC TPU YU3UFU EpJlaMua UIICU3INK Ba HH(IAIUS
KypcaTkuuiaapu ypracuaard OOFTUKIUK TAAKUK KUITUHAIH.

IOxopuna canab yrunran mojenaap 6apya MamiakaTiap UKTUCOAUETUHU TaXJIWI KUJIUILIA
KyJIaHaBepaau. AMMO yiapja KeITUPWIraH SMIUPUK KO3QPULIEHTIAp, TYPIUd UKTUCOAUMN
KYpCaTKUUJIApPHUHT Y3apo OOFJIMKIUIU XYCYCHSTH OMp MamjakaT/la MKKUHYMCUAAH (apkK
KWINIIM MYMKHH. Xap KaHJal MaKpOMKTUCOOUM MOJeNJa, y KaH4YaluK coxjga €ExKu
Mypakkab OyiaMacuH, MabJyM Japakaja MaBXyMIIMKKa #Hyn kyhunaau.  Macanas,
MaKpOMKTUCOIUIN TaXJIWJI JaBOMMJla MUJUIUHA MKTUCOAMET Oab3aH €MUK MKTUCOAUN THU3UM,
STbHH TAIIKK UKTUCOJMM ajloKajapu MaBXyJ] OynmaraH “Enuk MKTUCOAUET” ned Kapamaau.
AmanzBa sca Oapua MamjakaTiap TallXy AyHE OWJIaH MKTHCOAMM anokajapra ara, s’bHU
“OouMK MKTHCOAMET Ta 3ra. Xed Oup MoAen MKTUCOAUN XOoIuca Ba kapaéHiap ypracuaaru
OOFNUKJIMKIAPHU TYna-TYykuc Kampa® onmaiinu. IllyHra kapamaciaH MakpOMKTHCOIUMN
MojenapAal (GoiAaTaHUII PHT MYXUM HUKTHUCOAMNM KOHYHUSTJIAPHM AaHUKJAM, Kalyin
KUJIMHAJUTaH TYPI MKTHCOAUN KapOpJIApHUHT OJIMHUIINM MYMKHMH OYJraH KyI BapuaHTIH
HaTW)KaJJapUHU  OJIMHJAH aHUKJa0 OJIMII, MAKPOUKTHUCOIHWW CHUECATHUHI TYpPIHU
HYHaIMIUIApUHA MYBOQUKIAILITUPULLI UMKOHUHU Oepajiu.

MakpoukTrcoauit MojeIapa TalKapuiaH OenruiaHagurad, SbHU Mojenaa Tanép
KaTrTanuk cudaruga KaOysl KWIMHAJAWTAH IK30TeH Y3rapyBuUMIIap XaMa MOJCITHU EYHIIT
HATIDKACcHla TONWIAJUTaH WYKHU-IHIOTeH Y3rapyBumnap Qapkinanagun. bup momenna
9K30T€H XHMCOONMaHraH y3rapyBud (KYpcaTKWd) WKKHHYM MOJAET Y4YyH DHJIOTEH
XUCOOJIaHUITN MYMKHH.

Tapuxnma wmabiiym OynAraH OUPHHYM MAaKpPOUKTHCOIWNA MOJENT MaB3yHHHT OWPUHYH
caBonmaa Kain aTwirad “ Kens xagasanu” xucobnanamu. by monenma



@®.KeHd> MUUIMH MKTUCOAMET aMall KWIMIIWHA Y49 CHHGHUHT- 5 MIpA. (paHK KHIILJIOK
XYKATMK MaxXCyJOTIapy HIIad YuKapyBuu AEXKOHJIAp, XaMmu 2 Mipi. PpaHK Typaauraxn
OyroMnap scamafuraH XyHapMaHajgap Ba 2 MIpA. (QpaHK peHTa OJUIIAJUTaH ep
STaJlapUHUHT Y3apo alloKaiapu cudaTtuaa tacBupiaau. Kens moxenura kypa ep sranapu
onran 2 wipA. (paHK ep peHTacHHUHT 1 wiIpA. (QpaHKMHM KHIUIOK — XYIKaIuK
MaxCyJlOTJIapuHu cOTHO onwuira, Koiran 1 mipa. ¢dpaHKUHM 3ca XyHapMaHTUHIIUK
OyIOMJIapUHHU COTHO oJuIra capduaiaunap.

XyHapMaHAsap JexKonnapra I1miapa. dbpaHkivk OyloMIapuHU COTaauIap Ba JIEXKOHJIApAaH
y3nmapu ara 6ynrad 2 miapa. GpaHnkHUHT 1Mapa ppaHKUTra 03UK OBKAT

Ep aranapu
A

2 1| 1

1 »
[exKkoHnap * »  XyHapmaHanap
1
1
1
1-Yuszma. ®.KeHIHUHT myJ1 OKMMJIAPUHUHT AoupaBuil allJIaHM LI

moaeaun.(Kexrrupuwiran pakamiap yiayamu Mupa.ppask).

MaxcyJoTiaapH, Koiran 1 Mipa. ¢ppaHkura sca HIuiad YMKApHII SXTUEKIIAPU YIYH XOMaIIE
cotu® onaauap.

JlexkoHmap ep sranapura 1 MipJ. ppaHKIMK KUIUIOK XYKaIlK MaxCyJOTJIapHUHH coTaausap
Ba KOJIraH 2 Mip/. GpaHKIMK MaxCyJOTHH UCTEbMOJ Ba UIIJIA0 YUKAPHIL SXTUEKITIAPU YUYH
V3napuaa Konaupaawiap. XKamu onunran 3 muipJ. GpaHKIuK JapoMaaHuHr | miupa. ppanku
JIEXKOHJIap TOMOHUJAH XyHapMaHIUYUIUK OyromiIapy COTHUO onumira, siHa 2 mipa. ppaHku
sca ep peHTacu Tynamra capduanaad. Llynpait kunmmd mMakpouKTHCOAUNH 0030pIapHUHT
OanmaHcinammiuy  pyi Oepagun. MakpoMKTHCOAMN KYpcaTKUWwiIap HK30T€H Ba SHJOTECH
y3rapyBumiapra TypyXJaHHOTMHA  KOJIMAacJaH 3axupajapHd  TaBcuduoBuM Ba
OKHMJIADHH TaBCH(IOBYHM Yy3rapyBumiapra axpartwiaad. bupuHum rypyx kypcarkudiap
TaJKUKOT OOBEKTHHUHI MabJIyM CaHaJaru XoJaTuHu TaBcudmnaiiau. bymapra kamuran
OuJlaH KypOJUTaHTaHJINK Japa)kacH, MILICU3IIUK Japa)kacH, aBjaT Kap3u KaOu KypcaTkudiap
Mucon Oynmaau. WKkMHUM TypyX KypcaTKuwiap MabiyM JaBp Opajufuaa UKTUCOAUN
KapaCHJIApHUHT KeUUIIMHN TaBcudnaiau. bynapra iiun maBomuaa unuiad yukuinrad ANUM
XaKMH, UCTEbMOJI Ba MHBECTHULIMS XapakaTJapy MUKJIOpPH, MHMIAMS cypbaTH KaOu Kabu
KypcaTkuuiaap wMucon Oymanu. Oxkumiap MabiyM JAaBp MoOalHUIa 3axupaiapHUHT



V3rapumuHu KenTupuOd uyukapamu. MacamaH Wil JaBOMHUJA KWJIMHTAH WHBECTHUIHMSIIAD
UKTUCOAMETA TYIUIAHTAH KalHUTal XaKMH, Y3 HaBOATHIa 3ca MEXHATHH KamuTtand OWiaH
KYpOJUIAaHTaHJIUTU Japa>KaCUHUHT XaM OILIUIIUTa OJIUO Kelaau.

3. “Pecypciiap- ToBapJiap Ba xuzMarJiap” xamjaa
“mapomaajiap —xapaskaTjap”HUHT JOUPABUIl OKUMH MOJeJIU

Xap KaHJall MKTUCOIMM THU3MMJA TOBapiap Ba XU3MAaTJIapHU TakKpop HILIA0
YUKApUII YMYyMHUH KapaCHUHU pecypciliap, TOBAap Ba XHU3MatTiap, JapoMajiap xamjia
XapaKaTJapHUHT JOUPABUMHA OKHUMHM MOJEJM KYpUHUIIUIA TACABBYP KWJIUII MYMKHUH. by
COJJIa MOJEI MAaKpOUKTHUCOJIMUNA TaxXJWi aCOCHMHU TalIKWi 3Taau. DakaT XyCcycud MyJKKa
TasgHral ( SbHU JaBJaT MUIITUPOKM MaBXKyl OVnmaraH) €nuK HUKTUCOAUETHA OyHnai
JIOMPaBUil OKUMHU (dUpMaap Ba yil Xy KaIUKIapH YpTacuaa aMmalra omupuiaan (2-au3ma).

Vit xyxanukinapu wunpiad YuKapuil ydyH 3apyp Oynran Oapuya UKTHCOIUMN
pecypciapHu pecypciap 0o3opura eTkazud Oepaauiap, KOpxoHanap 3ca Oy pecypclapHH
cOTHO 0O TYpJIM XWIJI MaxCyJoTiapra, Xu3MaTiiapra aijlaHTUpaauiIap, CYHTpa 3ca yIapHH
Taikép MaxcynoTiap Ba Xxu3Mmatiap 6o3opura eTkazub Oepamuiap. AiHN maiTaa “pecypciap
- TOBapyiap Ba XM3MarTiap’ OKMMHra Kapama Kaplid HWYyHanIMmga  “mapoMajiap -
Xapaxatjap HUHT XaM JOUpaBUil OKUMU amaira

Pecypcnapra [yn AapoMaliapn (v xaku, peHra,
dous, doiiga)
Xapakariap
:" Pecypcmap 6030pu P
Pecypcnap €p, MEXHar,
KaruTaji
\4
A\ 4
dupmanap Vi xyxanuru
A A
TOBAp Ba
TOBap Ba
XHU3Matiap
Xyu3Mmartiiap
—»| Tosapiap Ba Xxu3matiap 6030pH
Hapomayap
Hctebpmon xapaxaTiapu
2yuzma. Cod 0030p MKTHCOAUETH IIAPOUTH “pecypciaap - MaxcyJorjaap”’Ba

“mapomajajiap — xapaarTJjap”’HUHT JOUPABUIl allJIAHMIIM MOJIeJIH.



omupunaan. SAbvHU, yH XVKAIMKIApU Y3iIapu eTka3ubd OepraH HWKTHCOIUN pecypciap
DBasura JapoMaj Ojald XaMla yJIapHU TOBapjap Ba XH3MaTjap HMCTEBbMOJ KUIUII Y4yH
capdmaiiguiap €K aKCMHYa KOPXOHAlap pecypciap ydyH capd-xapaxariap Kuiaauiap
XaMmJia Tak€p MaxcyJOTJIapHU COTULI dBa3ura AapoMajl oiaguiap.

Pecypcnap xamzia ToBapiap Ba XHM3MaTiap OKHMMH >KaMH TakiIu(HHU, JapoMajiap Ba
Xapaxariap OKUMH KaMH TanabHu KypcaTaau. [laBiar MIITUPOKHA MaBxkyn OyiMaraH €nuk
UKTUCOAMETA SUIHU Tanad Ba sUIMU TaKIUGHUHT ¥3ap0 TEHT OYIIHIIN

(bupMaNTapHUHUHT SUIMU COTYBH, €KH UMY UILIA0 YUKAPUIIH XKMU Y XY KATUKIAPHHUHT
SIIIH JapoMaJyIapy, €K sUTIH JapoMa Iapura TeHT OYJIHIIN MaKiIuga HaMoEH OYaau.

By xypcatkuunap Yypracugaru TEHIIMKHMHT Oy3WIMIIM WIUTA0 YHUKAPUIIHUHT
nacaium, HHGIANKS Ba HIICU3IUK JapakalapuHUHT KYyTapuiaub ketummra cabad 0ymanu.
JlaBnaT apanayBu MaBXyJ OyiaraH MKTHCOIuETHA Oy MOJEN aH4a Mypakkad KYpUHHII

OJIaJu.
1 # Pecypcnap 6030pu - R
7'}
2
11 [
1
1A v A 4
P 12 Vii
Kopxonanap Hasnat < > U XbDKaJINTH
12 7 A
1= A
A A
10N — ToBap Ba xu3mariap 6o3opu P
3-yn3ma. “Pecypcaap-toBapjap Ba Xxu3Mmariaap” xamjaa “mapomagiap -

Xapa:kaTJap”’HMHI JaBJaT apajallyBM MAaBKy[d MKTHCOAUETIATM JAOMPaBHl
aliJIaHUIIN MOJEJIN.

byHnna:
1. Ep, mexHar, kanurai. a. HcrepMon xapaxartiapu.
2. Pecypcnap. b. Coruiaan Tymrad gapoMar.
3. ToBap Ba xu3marmnap. c. Pecypc xapaxatnapu.
4. ToBap Ba xu3matiap. d. Conuknap.
5. Pecypcnap. e. Comukmap.
6. Tosap Ba xu3matiap f. Xapaxarnap.
7. Tpancdeptrap. 9. Xapaxariap.
8. [Tyn papomammap (WIm Xakw, h. CyOcunusinap.

penTa, ¢owus, doiina)



bynpaii ukrtucommuérna pecypciap - TOBapiap Ba XU3MaTiap, JapoMaiiiap-
XapaxaTIapHUHT Y3JIYKCH3 XapakaTh XaMm 0030p MeXaHU3MJIapu OpKalld, XaMm JaBiaT
apamamryBd OujgaH TabMUHJIAHaAW. byHaa Xykymar wWnorad 4YuKapyBuMiIap — Ba
HCTEHMOTUMIAPHUHT XapakaTHHU OeBOCHTa OomIKapMmaiiam, OaJku pecypciap Ba ToBapiap
0o30piiapuia KaTHAIIWII OPKATU YIAPHUHT HKTHUCOIWH (haosmaTura Kyllaid MapouTiap
gpatand. JlaBiaT KOpXoHajlap Ba yH XV KaJUKIAPUHU COJIMKKAa TOPTHUIN OwiaH Oupra
KOpXOHanapra cyocuausiiap Oepuill, axonura TpaHchepT Tyjall OpKajau yJIapHUHT UILIa0
YUKapUIl UMKOHHSATIAPH Ba Xapuara KOAUp Tanabiiapura Tabcup 3Taau. AMHM maiiTaa
JaBiaT pecypciap 0o30puiaH Xamja ToBapiap Ba Xu3Mariap 0o30puaa cCOTUO ONyBYH
cudaruga UIITHPOK 3Tanau. [laBnaT ¥3 MIITHPOKH OWinaH GupMamapHUHT WUILIA0 YUKAPUII
XKMIIApH Ba yH XYKAJIUKIApPUHUHT TOBapiiap Ba XM3MaTJIap XapHJ KUJIHUII MUKIOJIapH
TYFPUCHIATH Kapopjapu ¥3apo MOC KeiaMmaraH Xxoulapjaa pyd OepaguraH WKTHCOIUN
TeOpaHunUIapan TapTuOra comubd Ttypamu. OYUK HMKTUCOMUET IIAPOUTHIA TOMPABHI
OKUMJIAp MOJENU sHajJa MypakkaOnamaau. DHOUM YHAA TYPTHHUYM MaKpPOUKTUCOAUN
CyOBeKT- TalmKku AyHE XaMm maigo Oynmaau. Yer 51 MHBECTULUSIIAPUHUT KUPUTHIIMILU Ba
XOPHUKra MHBECTHIIMS KWIHII, SKCIIOPT Ba UMIIOPT ONepanusiiapy Iy K yMIIaJgaH MOJIUSIBHUMA
0030p OpKamu KaMFapMallapHUHT WHBECTUIUSUIapra OKHO VTUIIM Ba MOJUSBUN
MaOJIaFJIapHUHT KalWTa TaKCHUMJIAQHWIIWHU JBTHOOpra ojicak KypuO YTWiIraH MOel
MyKaMMaJ »SMacllurura HKpop OymamMu3. AMMO 1y KYpHHHAOIIA XaM Oy Mozen
MaKpOUKTUCOHI Kapa&HIIapHU SXJIUT X0JIJ]a TaCaBBYp KWJIHINTAa UMKOH Oepaan. JloupaBuii
OKHMMJIap MOJIENTUIaH YHKApWIaJUuraH Xyjaoca IIyKH, JaBiar, pupManap, yi Xy KaauKiapH
Ba TAIIKU AYHEHHMHT SUIMU XapaxaTiapH SUIMH UIUIa0 YUKAPUII XaXKMHUTa TEHr OYIuIim
pecypciap, ToBapiiap Ba Xu3Matiap OKUMIIapu

(7pHH pean OKMM) OwmiaH JapoMajiiap Ba Xapaxariap OKumiIapu ( SBHU Iy
OKMMJIapW) ¥3ap0o TEHI OYIMIIMHUHI acoCUil mapTuaup Sanu xapaxkaTiap XaXMHHUHT
OLIMIIY MNUIA0 YMKApUII XaKMJIApU Ba WII OWIaH OaHMIWIMK JapaKaCHHUHT YcuImra
om0 kenamu . by sca ¥3 HaBOaTupa sumum AapoMaJUlapHUHT owMiuura ca®ad Oymanu.
KarTrapok xaxmaaru suiny AapoMajajiap yHra Moc XaXMJaru sy XxapaxartiapHu Ooenaruninad
Ooepanu. Caba0d oxkubaT OOFJAHWUIUIAPU YPUH aJIMaIIUIIK Tydaiiu AoupaBHil OKUMIIAD
MOJICJI JTOUPAaBUM alIaHUII KYpUHUIIUHUA onaau. VKTucomuér Gapkapop  pHUBOXKIAHUO
OOpHILIK YUYyH SUIKM Xapaxarjiap TYXToBcu3 ycub Oopumu mapt. by Basuda Oromxer-
CONMK cHu€caTH BOCHTANAPH OYJraH CONHMKJIApPHM XaMaa JaBliaT —XapaXaTJapuHH
Y3rapTHpUIl Xamjaa IyJ-KpeauT CcHEcaTH BOCHTANApH EpJaMuaa MyJd MacCacuHHU
Y3rapTupHIl OpKajau Oaskapuiaiu.

Kuckaua xyJjocanap

«MakpoUKTUCOIUET» (PaHM YMYyMHH MKTHUCOAUN Ha3apUSHUHT HKKH MYXUM
Oynumunan Oupu OYnub, uUKTUCONMETHU Oup OYTyH XoiAa VypraHaad Ba HILCU3IUK,
WHQIISAIHSA, UKTUCOMUMA YCHI, TYJIOB OanmaHCH OapKapoOpJiWTH, NaBliaT OIOHKETH, JaBJaT
Kap3u Kabu X03UPrH 3aMOH UKTUCOJUHHUHT O0apya MyXUM MyaMMOJIAPUHU TaJKUK KHJIAIH.

HUkTrucomqun onmMmiiap TOMOHHJIAH MAKPOMKTHCOIUM Taxymia 3nemeHTiaapu X VIII
acpJaHoK K¥yiutaHuia Oomarad 0yncaaa MakpouKTUCOAUET panu XX acpHUHT ypTanapura
kenu0b Mycrakui ¢an cudatuaa makiaanu6 6ynau Ba yHuHT acocuucu ae6 XX.M. Keiinc
TaH OJIMHA/IH.



MakpOMKTHUCOANI TaXJIUIHUHT Y3UTra XOC XYCYCHUSTH YHJIa arperar KypcarkauiapaaH
doitnananumga HaMo€H OYyiaau.

Vit xyxkanuknapu, ¢Gupmanap, JAaBlaT Ba TallKd JIyHE MaKPOUKTUCOAMET
CyOBEKTIIApUHU TAIIKWJI TAJIU.

MakpouKTHCOAMIA  Taxawiga MaremMatuk (¢Gopmyina, rpaduk Ba  YH3MaIap
KYPUHUIIAJATd MaKpOUKTUCOIUI Mojeiapaan doinananmnamu. Ukruconuérnaru 6apya
MyaMMOJIapHU YpraHWIll UMKOHUHH OepaauraH sroHa Mojen MaBxya sMmac. [llyHuHr yayH
XaM MAaKpPOUKTHCOIMA TaJKUKOTIapaa Vy3apo Oup OWpHMHM  TYIAupaauraH KyNTHHA
Mojieutapaan (hoiaanaHuiam.

JIaBNaTHUHT MKTHUCOAWN TU3UMHHHT OapKapoOpJUTMHU Ba WKTUCOAMHA YCHUIIHHU
TabMUHIIANI 0Opacuaary XaTTu-XapakaTiapd HUKTHCOAMMA cuécaT 1ed araiaiu.

“Pecypcnap - ToBapsiap Ba Aapomaiap’ Xxamja ‘maapoMaiiiap — xapaxariaap HUHT
JOWpPaBUl  OKUMHM  CXEMacH COJJAJAIITUPWITaH MaKPOUKTUCOAUN wmojen Oyiub
MaKpOMKTUCOTUET CYOBCKTIIADUHUHT y3apo MyHOCa0aTIIApUHU Ba MAaKPOUKTHUCOIUIN
)KapaCHIIAPHUHT KEUUIITMHY IIAPTIN Tap3/1a aKC STTUPAIH.

Ha30paT Ba MyXOKaMa YYyH caBoJLjIap

1. Makpouktuconu€r  ¢aHM MNPEIMETHHUHI Y3Ura XOC XYCYCHSTH HUMajna Ba y
MUKPOUKTUCOIUET NMpeAMETUIaH HUMacu OuiaH gapk Kuiaau?

2.ITo3uTB Ba HOPMATB MAKPOUKTUCOIUET TYIIyHUATIapUra u30X OCpHHT.
3. KPOUKTUCOIUET cyOBEKTIapu Opacua JaBJIaTHUHT POJIU KaHai?

4 Arperar KypcaTKuwiap JAeraHjla HMUMaHM TymryHacu3? MakpOoMKTHCOIUHM TaxJuiga
arperart KypcaTkuuiapJaH (oiianaHuil 3apypusTd HUIMa y4yH ro3ara Kenajau?

5 MakpOUuKTHCOIUI MOJEIUTAPHUHT MOXUSATUTA U30X OCPHUHT.

6 3axupanapHu TaBCU(IIOBYM KYpCaTKUWIAp Ba OKUMIIAPHU TaBCU(IIOBUM KypcaTKU4Jap
VpTacuaa Kanaai OOFIUKIUKIAp MaBxKy/?

7 “Pecypcnap- ToBapiap Ba Xxu3MaTiap” xaMaa‘“‘aapoMajyiap —xapaxkariaap HUHT JTOUpaBU
OKMMH MOJIENTUAArd Kapama-KapIiii OMUJIIapra n30X OCpHUHT.

8.JloupaBuil OKMMJap MOJEJIMHU JIOMPAaBUN aillaHUII TYCHHU OJMIIMHUHT IIapTiapu
KaHgaii?

Acocuii axaduérnap

1. Acocuii Bazudpamu3 — BaraHumu3 Tapakku€TH Ba XaJKUMU3 (ApPOBOHJIMIU sSHaja
roxcanrupuiaup/M.A Kapumos. — TomkenT: «Y36ekuctony», 2010. — 34-50 6.

2. KapumoB M.A. YKaX0oH MOTHABHii-NKTHCOIMH MHKUPO3H, Y30EKHCTOH IAPOMTHAA YHHU
GapTapad STHIIHUHT HYIIapy Ba dopanapH ., T.: Y36exucron, 2009. 56 6.



3. B.I0.Xomues, A.lllBexmypomos, VY.BFodypos, B.K.Tyxmme. Y36ekucron
Peciyomukacu  Ilpesunmentn  Hcmom KapumoBHuHT «OKaxoH  MOJMSBUN-UKTHCOIUN
MHKHPO3H, Y30EKHCTOH IIAPOUTHAA YHH GapTapad STUIIHHHT HYIIapd Ba Hopamapm»
HOMJIM acapyHu ypraHui Oyinda YKyB kymutaama. — T.: Uktuconuér, 2009, 9-18, 53-66 6.
0.

4. BeukanoB ['.C., BeukanoBa I'.P. Makposkonomuka.2-¢ uza. -CII6.: Ilutep, 2010, 7-14
c.C.

5. MapeiranoBa E.A., Illanmupo C.A. MakpodskoHOMHKa. DKCIpecc Kypc.: ydeOHoe
mocobue- M.: KHOPVYC, 2010, 10-28 c.c.

6. Camyanscon, [lon 3., Hopaxayc, Buiabssam JI. MakposkoHomuka, 18- u3a.: mep. ¢ aHri,-
M.: OO0 «M1.1. Bunbsimey, 2009, 29-57 c.c.

7. AGens O., bepnanke b. MakposkoHomuka. 5-¢ uza.- CII16.: [Tutep, 2008, 25-52 c.c.

8. Kucenera E.A. MakposkoHomuka: Jkcrpecc Kypc: yaedHoe mocobue.- M.: KHOPYC,
2008, 11-22 c.c.

9. AramoBa T.A., Ceperuna C.®. MakpodsKkoHOMHKA: YUEOHUK.-7-¢ H3A.IIepepad. u JIO1.-
M.:UznarensctBO “Ileno u cepuc”, 2005. 14-22 c.c.

10. Ishmuhamedov A.E., Djumayev Z.A, Jumayev Q. X. Makroigtisodiyot. (O'quv
go'llanma).-T.: O'zbekiston Yozubchilar uyushmasi Adabiyot jamg'armasi nashriyoti, 2005.
, 9-17 b.b.

11. Tapacesuu JI.C., I'pebnuxoB IL.U., Jlycckuit A.M. MakposkoHnomuka: Y4eOHUK.- 6-¢€
U3, , uctp. u jgon. —M.: Beiciiee oOpazoBanuey, 2006, 12-28 c.c.

12. Axwmenos J.K.HWmmyxamenoB A.D., Kymaer K.,JlxxymaeB 3.A. MakpouKTUCOAUET,
T.: ¥36ekucton Esypumnap yiommacu AnaGuét xamrapmacy Hampuétu, 2004, 7-17 6.6.

2-MaB3y. Acocuii MAKPOMKTHCOAUN KYpcaTKU4j1ap Ba yJIapHU
XHCoOIamI

Pexa

1. MU MKTUCOAUETHH TAXJIMJI KHIMIIAA KYJJIAHWIAAUTAH aCOCHH KYpcaTKu4jap.
2. 5limu MYKH MaxCyJIOT TYHIYHYacH Ba YHU XMCOOJIAIHMHT ACOCHH IAPTJIApH.
3.4AUM Hu unuiad yuKapu ycuayonaa aHuKJ/IAI.

4. AINMHuu xapaxartaap 0yiin4a xucoOsaml.

5. AUM um napomajap Oyiiuua xucoodJ/aiil.

6. Mumii Xuco0YMJIMK TH3UMHAArd 0OIIKAa KypcaTKH4/jap Ba yJap ypTacuaaru
HHUCOAT.

7. Homunaa Ba pean SAUM.

8. Acocuii MAKPOUKTHCOAMI AaHHUATIIAP.

1. Mujuinii MKTHCOAMETHHU TAXJIMJ KMJIMIIAA KYIAHWIATUTAH aCOCHI KYPCATKUYJIAp

MamiakaT UKTUCOAMETH PUBOXKIAHUIIMHU —TaXJIMJI KWJIHII, MUAJUIMA HKTHUCOIUET
PUBOKIAHUIIUIATH MyaMMOJIADHH aHMKJIAIl XamJa YHHU SHaJa PUBOXKIAHTUPHIN Oyiinya
qyopa-TagOupiap wuNUad YWKApUII Y4yH OHp KAaTOp WKTHCOAMM KypcaTKU4IapaaH
dborinanmanmiangu. Amoxuma ¢upmanap Qaonuarura 0axo Oepuimiga KyJJIaHWIAIUTaH
KypcaTkuuinapaaH Qapkiau Tap3ga Oy KypcaTkuwiap MWUIMH HKTUCOTUETHUHT Oapua
cyOpekTnapu ¢aonusaTUra yMymMud 0axo Oepwil, MaKpOMKTUCOAUN TaxXJWid YTKa3uIll,
MaMJIaKaT MKTHCOMUETHHUHT KaXOH XYyKalIWTHIa paxoOaTra OapIONUTMINTH TapakKaCHHU
aHUKJIall UMKOHUHH Oepaju.



By kypcatkuunapra Kyiuaaruiap KUpaau:

- Sl waku maxcynot (ANM), Cod nuku maxcynor (CUM), Anmu munmuii napoma
(AMI), Cod mummii mapouman (CMJ), maxcuii napoman (I1I1), [laxcuit Tacappydunaru
napoman (ILITH), Ucrepmon(C), XKamrapum (S) KypcaTKMWIApUHUHT XaKMU Ba YCHII
cypbaTiiapu;

. UKTUCOJIUETHUHT TaPKUOUH TY3WIIHIIIN;

. MamJIakaT SKCIOPTH Ba HMMIOPTH XaXMH, Tapkubu, SAMMparu ymymu Ba ycuin
cypatiiapi;

. pecypcnapaan (oiIaTaHUIIHUHT caMapaopIUTUHU XapaKTepJIOBYH KYpcaTKAdiap
(Mexnat yaymaopiuru, QoHa KaWTUMH);

JMaBiaaT OMODKETH TAaKYWIUIATH, JAeQUIsITOp, HCTEhMOJ Oaxojapu HHJICKCH,
MHOISIUSHUHT YCUII CypbaTiapy;

* MIICHU3JIMK JapakaCyu Ba HIICHU3JIap COHU, aXOJUHUHI U1 Ounan 6aHIIJH/IK Aapaxkacu,

axXOJIMHUHT MOJJIMI HEbMATIap Ba XWU3MATJIap HMCTEbMOJU XaXMH, YIAPHUHT
YKaMFapMallapu, Il XaKUHUHT Kyl MUKJOpY Ba OoIIKaiap.

JlaBnmat OrO/KETH TAKUYWLTUTU Ba MHQIALIUS CypaTH KaOW KypcaTKUWiIap YMyMHH
MaKpOMKTUCOIUHN BaszmsTra 0axo Oepumina Kymwranuwica, UM, CUM, SAM], CM, U1/,
WTA, C, S kypcarkuwiapy MWUIMA WOUA0 YHKAPUIIHUHT TapaMeTpliapuHd  Ba
JUHAMHKACUHU TaxJIWJI 3Tula (oilnanaHuIagm.

By x¥ypcatkuunap WKTUCOMUETHUHT Oapya CyObeKTiIapu (aonusTiapu HATHKACH
cudaruna aHUKIAHUO, YyIapHU XUCOOJAITHUHT acOCMHU MWIUIMHA  XUCOOUMIIHK
tu3uMu(MXT) tamkun stagu. MXT mamiakaT Oyxrantepusicu Ba3upacuHU yTaraHu xoJjjia
YHUHT CTaHAapTiIapuJaH Kenud YMKKaH XOJJa MAaKpOMKTHCOAUN KYpcaTKU4JIapHU
XHco0all, MaMmiIakaTiaapapo TaKKOCIOBIAPHH aMallra OIIUPHUII KIMKOHUHHU Oepajiu.

MamnakaT HMKTUCOTUETUHUHT XAaKUKMHA XOJATUHM YpraHuil, YHra TH3UMIIM 0axo
Oepulll yuyH IOKopuaa caHa® yTuiraH Oapya KypcakuuiapiaH (QoiAagaHMII 3apyp, aKc
X0J1/1a Oup ToMOHJIaMa EHAOIIYBIa Iy KYHUIUIIM MyMKHH.

2.51nnM MYKH MaxXcyJI0T TYIIYHYACH Ba YHU XMCOOJIAIIHMHT ACOCHI IapT/iapHu.

MakpoUMKTHCOANI CTaTUCTUKA Ba TaxJIMIAa Y30K JaBp MoOalHUAA SUIMKA MUJUTAN
MaxCyJoT Ba UMM WYKH MaxCyloT KypcaTkuuwiapuaaH OapaBap QoiganaHu® KeTuHIH.
Xap uWKKama arperaT KypcaTKHM4 XaM MaMJakaTAard HUKTHCOAWH (aoJUIMK JapaKaCHHU
XapakTepiiacaja KamuTaJl Ba WITYA Kydd MUTPAIUACH MaBXy/UTHTH cababiu yiap y3apo
(hapk KUIHIIaIu.

Byrynru xynra kenu® Muumid XucoOUMINK TU3UMUHU KYJUIalauran aesdpnud Oapua
JaBlatiapja SUIMA WYKM MaxCyJOT KYpCAaTKWUYM aCOCHM MaKpOUKTHUCOIAUN KYpCaTKu4
cudarua TaH OJMHIH.



Kynruna wkrucommit amabuérnapaa SAMMra unuia® umkapwinimuyaa KyJJIaHUITaH
pecypcnap Kaiicu JaBiarra TErMIUIWIMTHAAH KaTbUW Hazap, MamJaKaTHUHT KyFpouit
XyIAyauaa sipaTWiIraH MHpOBap.l TOBApJap Ba XMU3MATIAPHUHT 0030p 0axoyiapu WUFUHIUCH
ne6 tabpud Oepud KenuHraH.

1993 iiunna kaOyn xkwimHran BMT MXTHUHT SHTM TaIKMHUTA Kypa — Snmu uuku
MaxcynoT (AUM) TymryHyacura aHUKJIUKIAp KUPUTUIIIH.

SlHruya TanKuHura Kypa:

SAUM - wmamitakaT pe3HICHTIIApM TOMOHHMIAH MabiyM MY/JIaT JaBOMHIA HILIA0
YUKApWIraH [UPOBap] TOBapyiap Ba XH3Mamiap 0030p OaxXOJApUHUHHT YMYMHIA
WUFUHIUCUIAH HOOpaT.

SAVUM HuHr «uukm» €0 arajumura caba®d yHMHI MamjakaT pe3uAeHTIIapu
TOMOHMJAH sipaTuiauIuuanp. PesnneHt neranjga (akaTtruHa MamyakaTHUHT IOPHIMK Ba
KUCMOHHUH IIaxclapy TylIyHUIMaiau. YyHK MamiakaT IOpUIMK IIaXcH OOIIKa MamJjakaT
XyIoyauaa Oup WAIIaH OpTUK (aoHsT FopuTca YIra MaMyIakaT Pe3HICHTH 1e0 Kapalan.

«Munaunin TerMwananmin Ba GyKaponuamMrmgaH KaTbMi Hasap, MAsKyp MaMAAKATHUHT
MKTUCOAUM XyayAuAa WKTUcoAui maHdbaaT MmapKasura ara 6yaraH (Mwnab ymkapui
baonmnATK BUnaH WyfFynnaHaguraH, EKM MamnakaT xyayamaa bup nnnpgan opTuK AWwaéTrax)
bapya  uMKTUcoguh  Bupauknap(  KopxoHanap, YW  XYXKanuKnapu) — pesuaeHT
xucobnaHunwaan» 2[2].

DOnuuxoHanmap Ba XapOuil Oazamap ¥3mapu Terunuid OyiraH MamulakaTIapHUHT
UKTUCOAUNM MakoHM Oynub KonaBepamwiap. AWHan my xuxat AMMuu xucobnamiia
WKTHUCOAMI Ba kKyFpoduit Xyaya ypracunaru dapk aed Kapanaiu.

SIVM yu xuin ycyn Ousiad XuobaaHau:
1) nmuiad yuKapum ycymu;

2) xapaxariap yCyiu;

3) napomajiap ycysu.

Xap ydana ycyn 6unan xucoOnanran SIMMM kypcaTkuum XaXMH CTaTUCTHUK XaTojap
HCTHCHO 3TWITaHja y3apo TeHr Oynumm no3uM. Ly Ouoae Gupra xap ydana ycyn Ouia
SVM kypcaTknyHM xucoOuamaa y3ura xoc tajnadiaapra aMman KWIMHHILY Tajlad 3TUIaiu.

3. ANMHn nniad YyuKapum yCyJuaa aHuKJIam

Nmna® yukapum ycynuaa xucobnanrad MM sikyHuil ToBapiap Ba XU3MaTJIapHU
UIIa0 YMKAPUIITHUHT TYpJu OOCKUWIApUAA KYUIWITaH KuiMarinap WHFHHAUCK cudaTuaa
anukiananu. SAMMuu Oy ycynja aHMKNIANl CTaTUCTUK JKUXATHaH Kynal Oynmumm OwiaH

22 Aranosa T.A., CepervHa C.®. MaKpO3sKOHOMMKa:YuebHUK.-7-e n3g.nepepab. u fon.-
M.:U3patenbctBo “Aeno n cepsuc”’, 2005. 25-c.



Oupra yHU XHCOOJAITHUHT MYyXHUM HIApPTUTa aMajl KWJIUI, SbHU OMp KUHMMaTHU UKKH OOp
XxpcoOra onuil, €K1 opauK MaxcyinoT KuiiMatuau SIMMra kuputiO r0O00pUIIHUHT OJIUHU
oJaIu.

Nmnab yukapuin XaXMHHA TYFPU XUCOOJIAII YUyH KOPHHA Huiia uiuiad yukapuirad
TOBap Ba KypcaTWITaH XW3Marjiap KMidMaTu Oup Mapra Xpcobra oiauHuII Kepak. Kymruxa
Maxcyinomiap Oo3opra OopryHya Oup Heura unurad ymkapum OockwuumHU Yyranmu. [y
cababmu SIMMpa aiipuM MaxcylOTJIapHH MKKMA Ba YHAAH KYI MapTa XHcoOra OJMaciuK
yuyH, ¢akaT NHUpoBap] MaxCyJIOTHUHI 0030p KuilmMatu XucoOra OJMHAIH, OPAJIUK
MaxcyJIoTiaap 3¢a Xucoora oJIMHMan 1.

SxyHuil TOBapyiap Ba XM3MaTJap JAETaHAa YJIAPHUHI MIUIA0 YMKApHIL, €KW WYKU
aliupOolam UMKIWAAH YUKKAH, SKYHHH MCTEbMOJI, KaMmFapull €K  SKCIOPT Y4YyH
¢oliganaHmIaAurad KUCMH TYLIYHUIJIAIH.

SIkynuii ToBapiap Ba XHM3MPTJIApHM WNUIA0 YuKapuma — capdiaHraH OpaiuK
ToBapiap Ba xuzMatmiap 6axocu SIMMra kymunmaiau..

Kyumaran KuiimMar ToBap Ba XM3MaTJIIAPDHUHT COTUII 0axocH OWJIaH yJIapHU HILTA0
YUKapuil y4yH (oiiganaHuiraH XoMm am€ Ba MaTepHaUIapHH COTHO OJIMINra KWJIMHTaH
Xapaxatnap ypracuaard $papk KypUHHIINIA AaHUKIAHAIH.

Niiab yukapuin ycynuaa aHukiaadrad MM kypcaTKUYMHHUT CTPYKTYpPacHHU Ba
YHAArd CWDKUIUIAPHU TaxJIMJI KWIHII ~ JKyJa MYyXUM Xyjocaiap Oepanu. AJoxuiaa
TapMOKJIAPHUHT MaMJIakaT UKTUCOAUETHIA APATHIITaH sUIMK KYIIHITaH KUMaTAard yayIu,
Oy yIymHUHT Y3rapuimu Oy MamJIaKaTHUHT HMKTUCOIUN PHUBOXJIAHMIN Japa)kac Ba
KyTHJIa&Tran uctukbonura 6axo 6epuill UMKOHUHH Oepaiu.

1-xangBanm MabiymMOTJIapura TasHraH xojja Y30ekuctoH PecnmyOnukacuga wuminad
yukapuirad AVMMHUHT TapMOK TY3UIMIIUHU KYPUO YNKaMU3.

ABBamam Oop pecnyOnukamusga —Oapkapop  HMKTHCOAMN — YcuII — TeHAEHIUsICUra
sputmaraniura Ba 2004 itunga pean yeum cypwvatu 107,4 dousnu, AVMMHMHT HOMHHAT
xaxmu 3ca 12189,5 mipa. cyMHU TalIKuil 3TTaHUHM Kaupg sty 3apyp. 2005, 2006 Ba
2007-iinnnapaa xaM I0KOpH YCHII cypbhaTH CakIaHUO KOJJIH.

2007 #umnga SAVMMuuar 24,0 ¢ousm caHoar TapMmokiapuia, 21,7 ¢ousn KUIIOK
Xyxamuruaa, 5,5 ¢ousu Kypuwiui coxacuaa Ba 39,3 pousu xuzmat

1-skanBaJ.

Vi6exucron Peciybaukacuaa SUM quHAMAKACH Ba HILIAG YMKAPHIN TAPKUGH

SAVIMHuHT uiial yuKapuin Tapkuou,%




JaBp Moc Vrrau Camno Kuuwio Kypu- Xuzmar Cod
AaBpJaapA{ HHIHUHT ar K JUuI 3
AKopHuii MOC JaBpHra Kypcaruiu
nncGaran Y% XyKa- coxacu COJIHKJIAP
6axo1apaa, (ragkocnama
MJIpA.CYM Gaxoaapia) JIAr|
2000 | 3255,6 103, 14,2 30,1 6,0 37, 12,5
8 2
2001 | 4925,3 104, 14,1 30,0 58 28, 11,9
2 2
2002 | 7450,2 104, 14,5 30,1 49 37, 12,6
0 9
2003 | 9837,8 104, 15,8 28,4 47 37, 13,7
2 4
2004 | 12189,5 107, 17,5 26,4 4,8 37, 14,1
4 2
2005 | 15210,4 107, 21,1 26,3 4,8 37, 10,6
0 2
2006 | 20759,3 107, 21,8 25,1 51 37, 10,1
5 9
2007 | 28186,2 109, 24,0 21,7 55 39, 9,5
5 3
2008 | 36839,4 109 22,3 19,4 5,6 43, 9,3
4
2009 | 48097,0 108, 24,0 18,0 7,0 44, 7,0
1 0

Oer.

Man6a: 1. «¥Y36exucton ukrucoxuéTi» 2007 in yayH Taxunuit mapx. T., 2008 ii. arycr. 9-

2. «V36ekncTon ukrrcomméTmy 2008 jimn yuyn axGopor-raxamanii Grommerenn. T.,

2009 ii.

aBrycr. 6-0er.




KypcaTuil coxacuja sApaTuigd. VIKTUCOOMET pPHUBOXIAHUIIM, peall CeKTopaa Hiiad
YUKApUIl caMapaJpiurd omud Oopuiiy OwiaH caHoaT Ba aifHMKCa XWU3MaT KYpCaTHII
coxamapuHuHr SAWMparun ynymu opTHO OOpPHIHMINM >KaxOH HUKTHCOAMN Tapuxuja
Ky3aTHJITaH XOoAucamup. Y3bexucron Pecny6nmkacuma 2001-2007 iimmnapna caHoat
tapMoKyiapuHuHr SIMM  nmarm  ynymm  optu® OOpa€TraHiuru  MpOrpeccuB  TapKHOWi
CWDKHIIJAH nanojaT Oepamu. “XKaxoH MOJUSABUN WHKUPO3MHHHI CaJOWN TabCUpIIapU
caHoaT unUIad YMKapummaa HucOaTaH KYNMPOK HAMOEH OYJIMINM HaTIXKaga YHHUHT SUIH
WYKH MaxcCyJoTaard yiaymu yrran wwigara 24 ¢ous ypuura 2008 iwmnga 22,3 dousHu
Tamkwi 3Trad. Kunuiok xykanuru caiMoruHuHT 19,4 dowmsra kamap mnacaiumm sca
MaMJIaKaTUMH3 SUIMMA WYKA MaxCyJOTH TApKUOWHUHT TaKOMWJUIAMKO, YHAA CaHoar,
KypWIMII ~Ba XU3MaT KypCcaTHIIl COXJIAPHMHHUHT  yAylmM HUIAaH-iuiara — ommo
OopaéTraHIuruHu aHFJIaTaIII/I”.S[S]

“M34nin JacTypHU amaira omwupuil Hatwxkacuaa 2009 Hunga mMamiaakaTUMH3 ST UYKA
Maxcynotuaa caHoar unuiad uumkapumm yaymu 2000 Hunra mmcOatan 14 ¢omsman24
¢domsra, TpaHCTIIOPT Ba ajoKa coxayapu yiaymu 7,7 dousnan 12 ¢owusra omnu, aiHu nanTaa
KHIIUIOK Xy kanmuru yinymu dca 30 dousnan 18 ¢owusra kamaiign”. Kymmiran kuitmatiap
HuruHIMCH KypuHHIIKUAa XucoOmanrad SAMM tapkuOura cod OuIBOCHTa CONMUKIAp, STbHU
JaBiaT OOJKETUra TYIITaH KYIIWIraH KUHMAaT COJUFU, aKIU3 COJHFU Ba OOXKXOHA OO0XKH
TYJIOBIapu OWIIBOCHTA CONMKJIAp OuilaH JAaBiaT OmDKETHIAH HWIUIA0 YUKapyBuMiIapra
Oepwiran cyocunusanap ypracugaru Ghapk XxaMm KYIIUIaau.

Cod comuknapuunr SAWMparu ynymum 2007 #unna V36ekucTon Pecniy6nukacuma 9,5
¢bou3nn,2008 iinnga sca 9,3 gousuu Tamkun 3tau. Cod conuknapuunr AMMparu ymymu
KaMainO OOpUILIMHY MKOOUI TeHAeHIUs 1eb 6axomain MyMKHH.

4. ANMHun xapaxatap 0yin4a xucooJamm

By ycyn sxynuii goligananum ycynu ne6 xam roputuinud, yaaa AMMuu xucoGnam
Y4yH SIKYHUH MaxCyJOTJIApHU COTHO OJIMINTa KWJIMHTaH Oapya xapaxariap y3apo Kyimo
yuKuIaau. by xapakaTnap Kyiiunaruya rypyxJjaHaau:

Yii XxykaJMKJIAPUHUHT HcTebMOoJ xapaxatiaapu (C):

a) Y30K MyaaaT ¢oiiaraHuIaurad uiCTe€bMOoJI OyroMiIapu COTUO OJIMIITA;

313 Xoawes b.10., Bekmypogos A.LL. Ba 6owkanp. Y36ekuctoH Pecnybamkacu NpesvnaeHtn Mcaom
KapumoBHUHI

«¥axOoH MONMABUIA-UKTUCOAMN UHKMPO3M, Y36EKMCTOH WaponTnaa yHu 6aptapad sTULHUHT
Mynnapu Ba Yopanapm» HOMAN acapuMHU YpraHuw 6ynnya YKyB KyanaHma. — T.: MKTucoamnér, 2009. 31-
6

4 Acocuit Baspamma — BaTaHMMM3 TapaKKMETM Ba XaNKMMM3 GpapoBOHAMUIM AHAAA
tokcanTupnwamp / TowkeHT okwomu, 01.02.2010.



0) KyHIanuK (olimamaHuIaIural uCTEBMOJI OyIOMIIapHu COTHO OJTUIITA;

B) UCTEBMOJI XM3MaTJIapH TYJIOBUTA.

Slanu wakm xycycnit uHBecTunus xapaxariaapu (I):

a) ac000-ycKyHanap, MalliHATAPHU SKYHHIH COTHO OJIUIITA;

0) KopXoHaJIap, MHIIOOTIAP, Typap>KOi OMHOIIAPHHH KypHIITa capQIiaHraH;
B) TOBap 3axupaiapu ypracunaru gapkiap €Ki 3aXUpajapHUHT Y3rapuIlId.
ToBap Ba xu3matiapuuHr aasjaart xapuau (G).

by rypyx xapaxariapura MaxaJiiiil Ba Mapka3uil OOIIKapyB XOKUMHUSATH HI0paiapu
TOMOHUJAH KOPXOHAJapHUHT MHPOBApJ MaxcCyJoTiapu Ba pecypciapu  Xapuau
(aBTOMOOMIH HyJUlapy Ba TMouYTa Myaccacajllapyi KypHJIMIIM, JaBjiaT KOpXOHajlapuia
TYJaHaOUTraH HWII XaKW) Xapaxarnapu KupuTwiaau. JlekuH mry YpuHaa TabKUAJIAIl
JI03UMKH, Oy XapakaTiapra JaBjiar TpancepT TYIOBIapH KUPUTHUIMANIH.

Co¢ sxcmopt (Xm): MaMIIaKaTHUHT HMMIIOPT Ba SKCIOPT oOMepamusuiapu Oyiinua
xapaxatnap ypracugaru dapx.

SAMMHE xapakaTiap OpKamu Xucobnam (QopMylacMHU Kyluaaruua TacBUpIIAII
MYMKUH:

AMM=C+1+ G+ Xn

V36exucron PecniyGmukacuna spatwiran SVMuusr Qoiinananum (xapaxatiapra
Kypa) TapkuOu TaxJuiM (2-KaaBaji) IIYHU KypcaTaguku YU XY KaIMKIAPUHUHT HUCTEBMOJI
xapaxatiapu SAMM TapkuOuparu 5HT CaJMOKIM KOMIIOHEHT 3KaH. By KypcaTKMYHMHT
SANMparu ynymura kypa

V36exucron Poccus ®enepanuscu, SInonus a OpaHIus JaBIaTIapUra SKUH Typaau. S
KaMFapulll, €KW SUIMM WHBECTULUSIIAD YIYIIM KaTTaJIUrd OYHWYa WMKKMHYM KOMITOHEHT
6ymu6 2007 nunpa AMMuanar 21,3 %wueHn (my KymiagaH acoCUil KanuTaira
KUPUTWITaH UHBeCTHLMsANIAp 22,6 %HuU, 3axupanapHUHT y3rapumu -1,3 % Hu Tamkun
aTraH. TakKoCIOB y4yH MakiIyMmoTiap kentupaaurad Oyncak[2002 iimn skyHiapura kypa
sy uHBecTUIMsUIapHUHT AMMparu ynymm Poceus ®enepanusacuna 21%uu, SAnonusga
17 pousnu, @pannusana 24%uu, Xuroit Xank Pecnybnukacuaa sca 40 GpousHHM TalIKUIT
9TraH.

ToBapnap Ba Xu3mMaTIapHUHT naBiaar xapuau ANMpaaru caimMoru KUXaTUIaH yYUHYH
noroHana 6ynu6, 2007 itmnna AUMuunar 16,7 % UHA TalIKWI STraH.

OKCMOPT XAKMUHUHT KECKUH ycuilrd Ba Tamku caBaoga 2004 iunga 1,03 mupa, 2005
170%8) 2]

1,3 mupa., 2006 itmnga xapuiin6 1.6 mapa., 2007 iiunaa sca 3.76 mupa. AKIL nonmapura

2-)KaaBall.



V36exncron Pecniy6ankacuna SIUMuaunT doiigaiaHu TAPKUGH

(%)

SKyHHil HCTEBMOI

Xapaxkatiiapu S xxamrapuin

Kam, %o Cod

Acocui AKCTIOP

HaBp 3axupaiapHUHT

Xycycn Kanuranra . T

. JaBmar y3rapuiu Ba

7| SIIMA ~ WYKU

Ootkanap
WHBECTULIUS

2000 61,9 18,7 24,0 -4.4 -0,2
2001 61,5 18,5 27,9 -6,8 -1,1
2002 60,2 18,0 22,1 -0,9 0,6
2003 55,6 17,4 21,5 -0,7 6,2
2004 51,9 16,2 23,5 1,0 7.4
2005 48.4 15.9 22.0 6.0 7.7
2006 48.2 15.3 21.6 8.0 6.9
2007 47,9 16.6 23.5 4,7 8,3
2008 47,1 17,5 25,5 55 4.4
2009 48,0 17,8 29,2 -0,4 54

Man6a: «V36ekncTon nkticoauétn» 2008 imn yuyH axGopor-raxaminii 6romterenn. T., 2009 ii.
aBTyCT. 6-0eT.

TEHT MKOOMI KOJNJIMKKA SpUIIWIMIIK Tydaitiu cod sxcnopTHUHT AWMparn ynymun
kyTapunu6 2005 iunna 7,7 pousnu, 2007 iunga sca 14.9 ¢ousznu Tamkun 3tau. Kaxon
MOJIMABUM- MKTUCOAUM MHKUPO3U IIAPOUTHAA TaIIKU TajdaOHUHTI mnacaiiumu cod
AKCMOPTHUHT Mamiakatumus SAMMparu ynymu 2008 dunga 12,8 %ra Tymmo Koiuiura
0710 Kemu.

5. iUMuu napomapiap(TakCcuMoT ycyJu) Oyiuda xucooJian



AVNMuu papomajyiap OVitmya aHMKIAMIIA SKYHHH MaxCyJOTHH WIUIa0 YUKAPHII
xKapaCHHUJa pe3UJCHT-UILIA0 YMKApuIl OWPIMKIAPH TOMOHUAAH, KYIIWIraH Kuiimatiap
XucoOulaH, TYJIaHraH AacTiIaOKu JapoMajiap KYIIuO YUKUIaIu.

SAMMHEu papomannapy MMFMHAMCH KYpUHUIIMJIA XucoOnalijga acocaH KyHujaru
KypcaTkudiapaaH Qoiinananunaim:

-cop omasocrua coaukaap (Tn) — OmyBOocHMTa CONMKIAP(KYIIWITaH KUHMAaT
COJIUFH, aKIM3Nap, 00xkXoHa O0XKIIapH) Ba CyOCHAMSIIAp XaKMIapu ypracuaard Gapk;

- &JUIaHMA HINYWIAPHUHT U XakJjgapu (W) - Xycycuid Ba JaBjiaT KOMIaHUSJIADUHUHT
énnaHma uIryuiapra xucoobnaran 6apya Typaard MEXHaT XaKu TYJIOBJIAPMHUHI HOMHHAI
MUKJIOPH IUTIOC UII OepyBUMJIAp TOMOHHWIAH MII Xaku (ponaura HHcOaTtaH XuCcoOIaHUO
TYNaHAJUraH IKTUMOUIL CyFypTa aXparManapy. Y30ekucton Pecy6mukacuna 6y axparma
Hopmacu 2005 #imnga wm xaku Qouaura HucOatan 31% Oymran Oymnca. 2006 iinnnan
6omwnad 25 % kunubd Oenruianaun

- Kopnopauusiiapaunr siinu ¢oiigacu + HOKOPHOPATUB KOPXOHAJIAP AapoMaau

(P).

HokopriopatuB KopxoHanap- KHYMK XOKMAArH, Yyl XYKaJIUKIApura TEruuuin
KOpXoHaymap OYynuO yimapma KopxoHa (oigach Ba KOPXOHA ATacCHHUHT WM  XaKd
dJEMEHTJIApU ¥3apo KymuiauO keTran Oynaau. by xomar apamam jgapomana atamMacuHU
Kyiutamra cabab oymamu.

P= Kopnopauustiapuuar cod ¢oiigacu (P1 ) + HOkopmopaTtuB KopxoHamap cod
napomasiapu(P,) +amopruzanus (A);

SAVNMHE papomajuiap KYpUHMIIMAA SUINM KYIIWIraH KUMMATHU KYpCaTHITraH yd
rypyxra 6yiau0 Tonui MyMKHH:

ANUM = Tn + W+P

OnuHran fpactinabky JapoMajyiap KaiTa TaKCUMIIQHMIIM HaTWXacuja JAWBUICH],
peHTa, TYFpUIaH TYFPU XOPIKMI WHBECTULMSUIApPAH  OJIMHTaH PEMHBECTHIINSA
KYpUHMILUIArU AapoMajyiap naiio Oynamu.

[lynunraex, AMMHuu napomajiap KypUHUINKIA aHUKJIALILA, UKTUCOAMM Ha3zapusaa,
JapoMaJjiapHy KyHuaaru KOMIOHEHT/Iapra OYui Ky3/1a TyTHUIaIu:

-amopTu3anus (A);

- ounBoctua conukiap (T);

-&IIaHMa UITYIIIapHUHT Uil Xakaapu (W);

- IKapa XaKu TYJIOBH Ba peHTa KypuHuInaaru aapomaniap(R1);
- KanuTan y4yH onuHraH (ous napomaanapu (R2);

-MYJIKJIaH KeJlaJurad Japoma]] (HOKOpIopaTtuB KopxoHanap gapomann) (P1);



-kopnopanus doiigacu (P2).

Kopnopanwmsimap doiigacu ¥3 HaBOaTHAa Kyluaaruiapra OyanHamu:
a) koprioparnusicu doigacuaan TyinaHaauran comukiap (P1.1);

0) xuccagopiap ypracuaa TakcuMianaaurad quBuaeHanap(P1.2);
B) KOPIIOPALUSTHUHT Takcumiianmaran oimacu(P1.3).
Kentupunran éaaomsyra Kypa:

AAM (Y)= A+ T+W+R1+R2+P1+ P2

XapaxaTiiap Ba JapoMajjiap KypuHUIIuaa xucoouad ronuiarad AMM xaxwmu y3apo
Moc Kenaau. YyHKH MIIIMH UKTHCOAMET Aoupacuna Oup cyObeKT TOMOHUIAH KHJIMHTAH
Xap KaHJai xapakaT MKKMHYU CYOBEKT y4yH JapoMaj Oyl Tymanu.

6.MuuInii XHCOOUMJIMK TH3MMMIATH O0OIIKAa KypcaTKuwiap Ba yJaap Vpracuaaru
HHCOAT.

Munnuii XucoOYMIMK TU3UMHTra Kypa MUJUTUN UKTUCOTUET PUBOKIAHUIINHU TaXJIHIT
stum  yuyyH SIMM  kypcatkmuupan Oomka sHa OMp KaTop KypcaTKAWIapaaH
doitnananmiany. by xypcarkudanap xymnacura Snmu mwnmuii gapoman (AMJ) kypcarkuan
xaMm kupanau. by kypcatknd MXTHUHT OJITMHTH KYpPUHHUIINMIA XUCOOJaHTaH Snnu M
MaxcynoT (AMM) kypcarkuuu OuiiaH MOXuUsITaH OUp XU,

AMJl - ™mamMiakar pe3uAEeHTJIAPpHM TOMOHHIAH, MAaMJIAKATAAa Ba MaMJIaKaT
TAlIKAPUCUAA, UNLIA0 YHKAPUIIIA MIITHPOK 3THUII Ba MYJKIAH 0JIraH OOLLIAHFUY
AAPOMAJIAPH WUFUHIMCHIUP.

SAUM Ba AM/I xypcaTkuwiapy ypracunaru GapkHu Kylujaaru gopmyia KypUHHIINAA
TacaBBYyp ITUII MyMKHUH:

AMA = SHUM + mamiakaT pe3HIeHTIAPOM TOMOHHUIAH XOPHIKIAH OJIMHIAH
AapoMajjiapu - HOpPE3UJCHTJIAPHUHI MaMJIAKATAAH XOPMIKIra sKYHaTraH
AapoMaJIapH.

AVMBa SMJl HuHr nDpuHUOMOan Qapkjiapu IMIyHJaKd yiaapiaH OWpUHYKHCH
MamJIakaT Pe3UJCHTIIPH TOMOHHUAH MIUIA0 YMKApWIraH SIKYHHH ToBapjap Ba Xu3Matiap
OKMMMUHH YT4aca, MKKUHYUCH yJap OJraH OONUIaHFUY TapoMa/JIapHu Yirdaiau.

Codp wukm wmaxcyasor (CHUM) Ba Codp mwumii mapomag (CMJ)
kypcarkuunapuSlIM Ba SAMJ] kypcarkuunapujgaH amopTuzauus (MCTEbMOJ KUIMHTaH
ACOCHI KaIruTaa) CyMMacu MUKJIOpUTa GapK KU1 Iu.

CUM =51UM - A

CMJ = SIM]I - A



Makpoukrrcoanii Taxyimiiga myHuHraek MXTra kupmaran Hlaxcuit mapoman (IH/T)
KYpCauKH4M XaM KYyJIaHWIaIH.

I = CMI —[ HICA (M:xtumowmii cyrypra axparmaiapu) + T (0miaBocurta
cosmmkaap) + (P1.1) xopmopaunms ¢oiigacura conuxkiaap) + P13 (Kopnopauus-
JIAPHUHT TAKCHMJIAaHMaraH ¢oiinacu + 6u3HecHUHT ¢ou3 1apomMajiapu | + TpaHcgept
TyaoBaapu (TR) + ¢ouznap KYypuHHIINIA OJWHTAH IAXCHIT JapoMa

dowuznap KYpUHHUIIKAA aXOJdW OJITAH JIapoOMajra JaBiiaT Kap3japu Oyiimya oJIMHTaH
dhou3 gapomajiapy XaMm KHPUTHIIATH.

[Taxcuit napoMaaiad axojau TYJalaurad IapoMaji COJIMFH, MYJK COJMFU Ba alpuMm
HOCOJIMK TYJOBJIApUHU aiimpud Ttanuiad maxcuii Tacappydaarm gapoman (LIT/)
KYpCaTKW4X TOIUIIA/IH.

INTHA yit xyxanukiaapu TomMonugan ucTtebMmod (C) Ba xamrapum (S) y4dyH
WIUTaTHIIA]TH.

IITI=C +S

Makpouktuconuii Taxiawiga yu o xyxkamukiaapunudr 1T/ Ba Snnu  mMuumid
tacappydaaru napoman (AMT/]) kypcaTkuunapu y3apo GapkiaHaau.

AMT A= AM/I + Xopu:kaaH oJiuHrad cop rpancdepriaap

Xopu:xkaan ojJuHran cog tpancpepriaap = MamiakaT TAIIKAPUCUAAH OJHHIAH
TpaHcdepTaap — MamiakaTaaH Talkapura 6epuiran Tpancgepr.iap)

Annum Munuit Tacappydumarn gapomaj AKyHHH MCTEbMOJ Ba MUJUIMM YKaMFapMHIII
YUYyH UIUTATHIQIH.

AMT /A= Sxynuii ucrebmos +Muiimu mamrapmasap

SIkyHull HCTEBMON yH XYKAIMKIAPUHUHT HMCTEBMOJ XapakaTIapHIaH TallKapu
XYKYMaTHUHT UCT€BMOJITa XapakaTJapuHU XaM ¥3 HUura oJaiu.

7. Acocnii MAKPOMKTHCOAUI alHHUATIAP.

Myl MKTHCOAMET PHUBOXKIAHUINM JKapa€Hiapuaa Typiaud MaKpOUKTUCOAUI
KypcaTKuujgap ypracuJa MabIyM Hponopuusiap €Kd TEHIIMK TabMHUHIIAHUIIN JIO3HUM.
[Iponopums aramacu aifHaH TEHIVIMKHU OwigupMmaciaH Oup OyTyHra HucOaTaH YHMHT
OynaknapuHUHT HUCOATHMHM, €kM 11y Oynmakiap ypracuparu HucOatHu Ounaupanu.byHra
MaB3yUMU3HUHT SIMT/] HUHr SKyHHMI MCTE€BMOJI Ba MUJUIMH KaMfapuilra OYJIMHUIINHU
MUCOJT KUJTUO KEITUPUILI MYMKHH.

Opmartna AMT]/] xaxMmuga  sSKyHUH HMCTEbMON XaXMU IOKOpW Oynmaau. AMMO
MaB3yHUHT 4-caBonmpga  Xurol Xank PecnyOnukach MHCONIMAA KYPIUKKH MUILIHHA
YKaMFapMaJIapHUHT YIIYIITH XaM FOKOPH OYITUIIN MyMKHH JKaH. J[eMak sKyHHIl UCTEBMOJT Ba



MIUTAN sxkamrapmanapHuar AMT/] narm ynymm 3:1 nmponopumsiga xam, 2:1 nponopuusiia
XaM OYJIMIIN MyMKHH 9KaH

Iy Ounan Gupra MKTUCOAMETAA MyBO3aHAT OYJIMILN y4yH alpUM KYpCaTKUUYJIapHUHT
aifHaH TeHr Oymumm Tana® stwinagu. Typam MaKpoOMKTHCOAMH KypcaTKuujap, €Kku
KYPCATKMYJIAp TYPyXJapM ypTracuaaru MapixKyl OyJaaurad, €K Mas:Kyd Oyauim
UKTHCOANNH KOHYHHAT XHCO0JIaraH y3apo0 TeHIVIMKKAa MaKPOMKTHCOAMI aiHMAT
aennaam.

Xapakariap Ba gapomajyiap KypuHummaa xucoOmanrad AMM kypcaTKudaapuHUHT
¥3apo TEHTJIUTH aCOCUM MaKPOUKTUCOIUN alHUST XUCOOIaHa H.

Y=C+1+G+ Xn

WNkxuHun 6up MaKpOUKTUCOIUN allHUST MHBECTUIUSIIAp Ba )KaMFapMalap ypracuiaru
TEHTJIMK XUCOOIaHaIu.

WNuBectunusinap MUKAOpPU MamilakaTIard >kaMrapMaiap MUKIOpPHUra OOFIHK OYmaiu.
By ukku kypcaTkuy ypracuuaru TEHIVIMKKA SPULIUII MaKPOUKTHUCOIUN OapKapoOpIHKKa
SPUIIMIITHUHT MYXHUM IIAPTHIAUP.

Arapia, MUJUTHI UKTUCOAMET TalIKK AyHE OMIIaH Xed KaHJal anokara sra amac (Xn =
0) Ba maBIaTHUHT UKTUCOAUETTA apanamryBu Hoira TeHr (G=0), ne6 ¢apas kunuHca, yHIa
SIVM opkanmu udomananrad unuiad ynkapum xaxmu LT/ ra tenr 6ymamu. SAvHu:

SIMM =T/ =C + S, aitnu naiitna: AUM = C + |
By epna MakpouKTHCOAMI aifHUAT KyWHard KYpHUHUIITa 3ra Oyianu:
C+1=C+S éku 1 =S

YOy aliHusATAaH KYpUHUO TypUOIUKH, Yil XY KAIUKIApUHUHT KaMFapulira oyiaran
UCTaKjIapyu TaJOMPKOPJIMKHUHT KaHuya MMKAOpJa HMHBECTULHMSAJAII XOXHIIapura MocC
Tymica, yaaa gapomamiap Xakmu (CKS) Ba summ xapaxarnap (CKl) xaxmura TeHrmrura
€KM MIIUTa0 YUKAPUIIHUHT MYBO3aHAT Jlapa)kacura SpUILIHUII MyMKHUH.

AWTalnuk, MaMjakaT UKTUCOAUETH OYHMK, SBHU SKCIOPT-UMIOPT AJOKAIApU MyIira
KYHWIraH, COJIMK COJUII Ba TpaHCQepT TYJIOBIapU KYpUHUIIMJIA JaBiaT apajallyBu
MaBXya OyincuH. byHnmail XonaTna jkamMFapull TyIIyHYacH MypakkaOiamuo, KyWumara
KYpUHUILTa 3ra 6ynaau:

S=Sp+ Sa+ Sx
By epna: Sp - xycycuii sxkamrapmarap;
Sn - naBnaT xamMrapMaiapu;

SX - Oomrka MamiakaTiaap KaMmrapMalapy.



bynna xycycuit xamrapmanap gapomasiap (YY), tpancdept tynosnapu (TR), maBmar
3aémmapu  Oyimua Qousnap iwuruHaucugan (N) comukmap (T) Ba wucresmon (C)
XapaxaTJiapy HUFUHAMCUHYU alupPUII HATH)KAacura TeHT Oyanu.

Sp=(Y+TR+N-T)-C

JlaBnart sxarMapmalniapu Kydujaru MUKJIopra TeHr o0ymnaau:

Sg=(T-TR-N)-G

Arap gaBnmaT JkamMFapMmajapd Hoira TeHr  Oyuica, JaBiaT  OrO/KETH
MYBO3aHATJAITaH, >KAMFAPUIIHUHT MaHQuid Mukgopu Oropker Takumwuruaun (BT)
o IMpau:

BT =-Sg

By epna: BT — 6romxeT TaKYMIITUTH MUKJIOPH.

bonika mamiakaTiaapHUHT KamMfapMallapy TallKd AYHEHUHT OM3HUHI MUMIIOPTHUMM3
XUCOOWTa OJITaH JapoMajlapujaH yIApHHHT OW3HUHT JKCIIOpPTUMHU3ra capdiaHraH
XapakaTJIapHHUA aHHPUO TOTTUIIA]TH.

Sx k=M — X éku Sx =-Xn

Arap MamiakaT OKCHOpPTHUTa HucOaTaH KYOpoK HMMIOPT  KWica, yHOA
JapoMaJJIapHUHT OUMp KUCMM XOpHK/a KOJIaJu Ba KEMMHYAIMK YHAAH XOPM)KUN IIepUKIIap
TOMOHHJAH MaMJIaKaTuMHU3da KS'/‘IMaC MYJIK Ba MOJIMSBUI aKTUB COTHO oJipaa
doinananmianm.

Xap Kanjgai xonarna XxaMm Oapya TypJard amrapMaJlapHUHT YMYMUH HUFUHIUCH
WHBECTHIIUSIIapra TEHT OYaau:

Sp=Sa+Sx=(¥+TR+N-T)-C+(T-TR-N)) -G+ (-Xn)
€K1
Sp+Sd+Sx=¥-C-G-Xn
S=C+I1+G-Xn-C-G-Xn
S=1

JlemMak, MKTHCOAMETAArM WHBECTHULMS Xapaxariapd HadakaT MUKW >KaMFapMaiap
Xucobura, 6ajk TallKu JyHE )KamMFapMalapy XMCOOHMra XxaMm amajra OMIMPUIHIIN MyMKHUH.
Mawmuakatia nHBecTopiapra KadolsatiaHraH ;oKopu (oiia oMMy yuyyH sipaTUiIraH mapr-



MIapOUTIAP XOPWKHH WHBECTOpJIAD OKWMHHHMHT YCHIIUTa ONUO KEeMyBYH MYXHUM
HmIapTiaapaaH OUpUInp.

Keitncumnap ¢ukpura xypa, S= | aliHusaTra 0030p MEXaHU3MJIAPU BOCHTACHIA
tacoqupaH SPUIIHIAAA, XOJOC. UYHKH HHBECTOPJAp Ba >KaMFapyBUYWJIAPHHHUT pPexalapu
¥3apo moc kemaBepmaiiam. llly Ttydaiinu maBmat TYFpu UKTHCOAMA cHEcAT FOPTrU3UO
MaKpPOHMKTUCOIUI OapKapOpIMKHHA TaAbMUHJIAIIH MIapT.

8. Homunau Ba peana AUM.

HUkrucomuérna wmamxkyn Oynran wHbsamus skapaéanapu  AVMMHaM  XucoOnammHu
KuinHnamrupaau. by kypcaTkud quHaMuKacu OMp BaKTHUHT Y3MJ1a UIIUIA0 YMKapHJIAETraH
MaxcyJoTiaap MHUKIOp Ba 0axo JapakallapuHUHT Y3rapumuHd udomanaiinu. By mryHu
ounaupanuku, MM Muknopura Oup BakTHUHI ¥y3uaa XaM uHOuad 4YuKapuiaérra
MaxCyJOTIApHUHT GU3UK XaXKMH, XaM 0ax0 JAapakacH y3rapHIly TabCUP KypcaTau.

Wxrucomuérna noumMuii MHQIAIUS SKapa€HUHUHT MaBXYAJIUTH MaKpOHMKTHUCOIIUH
KYpcaTKM4JIapHU Takkociama Oaxonapaa xXucoOnamHu 3apyp 3TuO Kysau. UYyHkw,
UHOQIALUA MKTUCOAMETHUHI pean XojaTuHu Oy3uO kypcaragu. MKTHCOAMETHM TaXJIMi
KUJIMIL, MyaMMOJIapHM aHHUKJIAll XamJa OOLIKapyB KapopjapuHu KaOyal KUIIMIIHU
KuiinHnamrupaay. by Bazudanu 6axkapuin yayH >xopuil 6axonapaa XucoOiaHraH HOMUHAI
KypcaTKu4iapJaH 5Mac, Oanku Takkociaama (0a3mc) Oaxonapga XMCOOJNAHTaH —peai
KypcaTkuunapaan ¢oigananuin 3apyp. AlipuM siroHa ¢upmagad Gapkin yiiapox MUILTAN
MKTUCOAMETA Kyla KYI COHJIM ToBapjap Ba XHM3MaTjap HMIUIa0 YMKApuwiIMIIM cababiu
yJIapHUHT OapyacMHUM OMp Bapakailura Takkociama Oaxonapaa xucooOnam kuiind. Iy
tydaiinn MM Ttapkubujga KaTTa YJIyIIHM TalIKWI 3TraH 3HT MYXHMM TOBapjap Ba
Xu3Mariaap 0aXOCHMHUHT y3rapuiiu ko3¢ uiuenty ( 6axonap MHIEKCH) XUCO0Ia0 TOMMING
OJIMHTaH HaTHXKa OyTYH MUJUTMH UKTUCOIUET YUyH TaJ0UK STUIAH.

baxonap unaexcunu €ku MHISIIMS Tapa>kacuHU XUCOOall yuyH:

- nepnarop (ITaame nuaEKCH);

- ICTEbMOJI HapxJjapu uHjaekcu(Jlacnenpec naaeKcn);

- caHOoaT MIUIa0 YUKApUII O0axojJapy UHACKCIApH XUCOOIaHHIIN JTO3UM.

Hednsatop kypcaTknuu Kyiuaaru ¢popmysa OuiiaH XucodiaraHaau:

Jedastop =  ------------- 100



> Q4 P

By epna: 1 — nedusitopan xucobnam yd9yH 0030p caBaThra KHPUTHIITAH TOBapiap
COHH;

Q'y — xopuil Hunga 6030p caBaTUra KMPUTHMITAH i — TOBAap EKM XM3MAT/Iap XaKMH
Mukgopu (Macanan 2 kr makap, 2 J0Ha Kyiijiak Ba X.K);

i . . .
Py — skopuii Hunga 0030p caBaTMra KHPUTHITaH 1 — MaXCYJIOTHHHI Iy HuWira
Oaxocu;

i . . ) .
P'o — »xopuii #miaga 0030p caBaTUIra KMPUTHITAH 1 — MaxCYJIOTHUHI Oa3uc WHIIIarud
OaxocHu.

JlebnsTopHn XucoOIaI mapTiIapu:
- oJ1aT/Ia yTraH Wuira HucObaTaH XUCoOIaHAIH;

- 0030p caBaTW >KOpWH HWIga AHUKIAHUO KEHMHTM HWwmiapia Y3rapTHPHIUIIN
MYMKUH;

- 0030p caBaTura xaMm HCTEBbMOJ HIIIA0 YHMKAPHII XapaKTepUIard TOoBapiap Ba
XU3MaTJIap KUPUTUIIA/IH;

- 0030p caBaTMra KMpUTWITaH TOBapjap Ba XU3Mariap TypjJapuHuHr ymymuid SAM
JIarv YJIyIIW KaTTa KUCMUHU TalIKAJ KAJIUIIN KEPaK;

- 6030p caBaTHra KHpUTWITaH TOBApJap Ba XU3MaTiap XaKMIIapu ypTracuaara HucoOar
ynapuusr SIMM naru ynyumapu ypracugaru HucOatra MOC KEIHUIIH Kepak.

Homunaa SIMM

Peaa SAUM = 100

HedasTop

HcrenMonr HapXJjiapu MHACKCHU Kyﬁw:[amqa AHUKJIaHaau:

% Qo Pl
HMHU = - 100
> Qb Pl
by epna:

Q'o— 6asuc iinnaa 6030p caBaTUra KUPMTHIITAH i — TOBAp Ba XM3MATJIap XaKMHU;

P'; — i — ToBapHUHT *kO0puii Hunaru 6axocH;



P'o — i — ToBapHUHT Ga3uC HUIIATH XAKMH.
HcTebMo HapXJlapu HHICKCH XUCOOJIAITHUHT IIapTIIapH;
- 0030p caBaTH 0a3MC MW YIyH aHMKJIAaHAIU Ba OUp HEevya T JaBOMHUIA Y3rapMaiiu;

- 0030p caBatura QakaT HCTEHMOJ XapaKTepUJard TOBapjap Ba XHU3MaTIAp
KUPUTUIIA]IH;

- 0030p caBaTura KUPUTWITaH TOBapjap Ba XU3MATJIAPHUHI XaKMHU HCTEBMOJ
XapaxaTJIapUHUHT KaTTa KUCMHUHM TAIIKWI STULIN KEpaK.

NHU kypcaTKWYMHUHT KaMYWINTH LIyHAAaKu 0030p caBaTH TapKuOW y3rapmac
Oynrannuru Tyaiinm axoiau UCTEbMOJH TapKHOWAA TOBapiap Ba XM3MAaTiap YIyUIMHUHT
Y3rapraliMriay, IIyHUHTIEK TOBapiiap Ba Xu3MaTiap cudaTtuaa pyi oepran y3rapunuiapHu
xucobra onuit uMKOHUHU Oepmaiiau [y caGpoau Oy mHIHKC Oaxoiap JapakaCMHH OUpo3
omupud KypcaTai.

SANM nednsatopu sca 6030p caBaTura >KOpHA WHAa KHUPUTHIMAKH KOJraH TOBapiap
0axoJIapMHUHT OIIMIIMHU XHMCOOra OJIMII WMKOHUHHM Oepmaciuru Tydaiimu  OGaxomnap
napaxacuHu O0upo3 macaiitupud kypcaragu. Ly cababnu Oy MKKM HWHIEKCHUHT YypTada
Japa)xxacHU xapaktepioBun duiep HHACKCH XUCOOIaHAIu:

Ip = llged * Iunm

Canoar unurad ynkapyB4ymiap 0axo WHACKCH UCTEhMOJ HAPXJApu MHIECKCH CHHTapH
xucobnmanamu. JlekuH 0030p caBaTUra caHOAT MaxCyJIOTJIApUTUHA KUPUTWIHO yiap
yIATypku 0axoJiapaa XxucooiaHau.

Kuckaua xysocanap

MamiakaTHUHT ~ MakpOMKTHCOAMN  XOJNaTH  KypcaTKU4jaap TU3UMH  OpKaJld
6axonanaau. Makpouktucoaunii taxyunaa A1UM, M/, CUM, CMJI, LI, LT, AMT/, C
,S, UHU UM nednstopu kabu kypcaTkudiaapaandoiiiananumaim.

SAUM - wMamiakaT pe3uJeHTIapyd TOMOHHMJAH MablyM MYIJAT JaBOMUA HILIA0
YUKapwiIraH TIUpoBap] ToBapjap Ba Xu3Mmamiap 0030p OaxOJapUHMHHT YMYMHl
HuFUHAMCUAAH HOOpAaT.

SVIMHu XucOOIaIHUHT UITA0 YMKAPHIL, SKYHUH MCTEBMOJ Ba TAaKCUMOT yCyJapH
MaBxXya 0Ynu0, ynapiaH 1acTIaOKH UKKU TYpU KEHT KYJUTaHUIIA M.

SAVMHM xucobnamga Oup KUMMaTHU MKKU KaliTa xucoOmiamra Wyn KyHMaciuk yayH
YHU KYIIWITaH KUWMaTiap HWUFUHAMCH KypuHHIIUAa XucoOnaHaau. by ycyn SAVMuu
XMCOOJAIIHUHT UIIUTA0 YUKAPULI YCYIIH JAeHnau.



SANMHuN xapaxaTiap KYpUHHIIMAA TYpT TypyxJard xapaxariap - HCTEbMOJI,
WHBECTULIMS, JaBiaT Xapuad Ba CO( OSKCIOPT XapakaTiapy WHFMHINCH OpPKalu
XucoOIaHaIu.

Xap ywana ycynna xucobmanran SIMM  kypcaTkuuu XaXXMU CTAaTUCTUK XaToJjap
HCTHUCHO 3TWITAHJAa Y3apo TEHT OYyiau.

Musutuit XUCOOUMIMK TU3UMHHUHT 0apua KYpCcaTKUWIAPHHN XUCOOIAITHUHT YCIyOuii
0azacu OuTTa OYIIraHu y4yH yJIapHU y3apo TAKKOCIAIl HIMKOHH MaBxKY/I.

Makpouktucomuii taxymiana AUM kypcatkuum Ounan OuprasIMpa kypcaTkudumaaH
xam (Qoipananunaau. AMJ] - MamiakaT pe3uACHTIapd TOMOHHUIAH, MamilakaTaa Ba
MaMJIaKaT TalIKapuCH/Ia, UIIad YUKAPHUIIIA UIITHPOK ITUIT Ba MYJIKIAH OJIraH OOIUIAHFAY
JlapoMajyiapy MUFUHIUCHINAD.

Connanmuk yuyH SAMM summu unurad gmkapumn, SAMJ] sca sommu mapoman ned xam
FOPUTHIIAIIN.

Homunan AWM sxyHuil ToBapiiap Ba XU3Matrjap XaXKMUHHU XOpUW Hapxjiapa, pean
SANM sca noumuit Hapximapaa 6axonaiau. llysamait kw6, pean AMM xaxmu dakaTruaa
UIUiad YUKapHIl XaXMHu ycuiliyd OuinaH omanu, HomuHan SIMM sca ToBap Ba xu3mariap
0ax0 JapakaCMHMHT YCHUIIW HATHXKACHAA XaM OIIUINA MYMKWH. MWumuil uiuiad 4uKapuin
Ba JIapoMaJ] Xa)KMUHMHT peall Y3rapHuIlMHU aHUKJIAIl yuyyH 0axosap usHjaekciaapuaad: MM
nedastopu Ba MHU xypcarkuuwnapuaan ¢oitgaianuiaim.

Ha30paT Ba MyXOKaMa Y4YyH CcaBoJLJI1ap

1. Mwumid MKTUCOMUETHU TaXJIMJI KWIHIN YI9yH (OWTaIaHmIa ural KypcaTKudiapaaH
Kalicunapu MaKpPOUKTHCOIAMM KypcaTkuuiap xucobnanaau?

2. Kymmnran xuimar, SKyHUH MaxCyloT, OpaJMK MaxcCyloT KypCaTKU4JIapuHU
TaBcu(daad GepuHr.

3. Huma yuyn SAVIM kypcaTku4uMHM KaiTa xucoOuanaan 3XTHET OYui 3apyp Ba OyHra
KaHaai spuniaan?

4. SIMMHu xapaxarnap Oyiinua Xxucobmnamjia KyJUIaHUJIaAUraH KOMIIOHEHTJIap TapKUOUHU
caHal YTUHT.

5. V36ekucton Pecny6nukacuna SIUMHMHT MIIa® UMKAPHUIN CTPYKTYPACHTa TaXJIHIIMiA
mapx OCpHHT.

5. AMMHuM TakcumoT ycynuaa anukiamga MXTHUHT SHTU TaNKUHUIA KEITHPUITaH XaM/a
WKTUCONINN anmabuuérnapnaa Kyunad kenuHaérran yciayomapaard GapkiapHH TYITyHTHPHUO
OepuHT.

6. AMJI xypcarkuuu Kannaid xucoOmanaau Ba SIMM kypcaTkuumaan HUMacu OunaH dapk
KWiiaau?

7. I, ITA, AMTI xypcaTkuunapu ypracuaaru OOFJIMKINK Ba (papkiap HuMaaa?

8. baxonap nnaexkcnapunu Ba pean AMM Hu xucobna 3apypaTuHu acociaad 6epuHr?



9. IUM nednsTopu Ba HMCTEHMOJ HAPXJIAPW MHACKCH KYpCATKHUUIAPUHHUHT (GapKIapuHU
HN30XJIaHT.

Acocuii anaduéraap
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3-Mag3y: bo3op HKTHCOAMETHHUHT JaBpUiil puBoKIaHuM. Mmcusank.
Pe:xa

1. UkTHcoauii AaBpJiap Ba MKTHCOAMII TeOpaHUIILIAPHUHT cadadiapu.

2. MICH3/IMK TYIIYHYACH Ba HIICU3JIMK TaPaKACHHHHT YIYaHUIIH.

3. Niucu3TuKHUHT UKTHCOAN oKubaTiapu.A. OykeH KOHYHH.

4.KaxoH MOJMABUHI-UKTHCOAMNA MWHKUPO3UHUHI Keauld 4uMKum cadaduapu, HaMOEH
OYJIMII IIAK/JIAPH Ba HIICH3JIMK Japakacura TabCUpH.

1. UKTHCOAMI AaBpap Ba MKTHCOAMI TeOpaHUIIAPHUHT cadadaapu



MawmsakaTJIapHUHT UKTHCOANN PUBOKIIAHUII TAPUXUHM YPraHUIL, yaapJaH Xed Oupu
y30K MyZjaT/aa Oup TeKUC PUBOXJIAHMAraHJIWTH, akCHHYa, Oapya Majakatiap y4yH JAaBpHii
PHBOXKIJIAHUIL XOC dKaHJIMTUHUA KypCcaTaau.

Nmnad vukapum, OaHIJIMIMK Ba MHPIAUUS JAapakacHHMHT JaBpHid
TeOpaHHMIIra MKTUCOAMI AaBp (LMKJI)IAp Aedimaagu. AWpUM HKTHCOAMM JaBpiap
OolIKamapuaaH YTUII JABPUHUHT JaBOMUIIMTH Ba (aosuru Ownan ¢apk kuiamu. Llynra
Kapamac/iaH yJIapHUHT 0ap4acu Oup X1 OOCKHUIApAaH TAITKWI TOoNaau (4-4u3ma).

Wxtuconuii 4

(haommuk peueccust norenuuan AMM tpenau

JdapaxxaCu

KYTapUJIMIL

v

. KYyWH HYKTacu

HUKTUCOJUN JaBp BAKT

4-ypzma. UKTUCOMUETHUHT NaBpHil pUBOKIAHHIIIN

Wxrucoauii naBpnap Typrra 60CKUYHHU ¥3 nuMra ojgaau. bupuHun 60CKuY UKTUCOIUI
PUBOMJIAHUIIHUHT 3HT IOKOPU Jlapakacura SpUIIMIAraH OoCKUY OYiau0, y «4YKKu» 1e0
oputuiaau. by ukrucoquéraa um OwiiaH TYIUK OaH UMK, MIUTA0 YMKApUII TYiIa KyBBaTIa
UIITAETTaHINIY, IIYHUHTZIEK, MaxCyJIOTJIApHUHI 0ax0 JapakaCMHMHI YCHUII XOJaTH
Ky3aTUIaIu.

Keliuarn 6ockny macaiinm (peuneccusi) Oockuuuaup. byHna umad yumkapuin Ba
OaHUIMK Japakalapy Kamasau, aMMoO OaxOHMHTI YcHI Japaxacu nacaiimaiinu. by 6ockuy
¢daonm Ba y30K JaBOM OTcarMHa OaXOHMHI YCUII Japa)kac CYCTJAIWIIA MYMKHH.
IMacaliMmHMHT KyiiM HyKTacuaa UIU1ad YMKapHIl Ba OaHIJIMK SHT KyHlM Japakara Tymaau
Ba TYPFYHJIMK J1aBpHU OOIUIaHAIU.

KyTapuanm Oockuunia vnuiad 4yuKapuil Ba OaHJIMK Jlapa’kacu acTa-CeKUH OO,
unuiad 4YuKapuil KyBBaTjiapulaH TYJIUK (oiiganaHuil Ba TYIMK OaH/UIMK Japakacura
SPUIIIIA]IN.

IOkopuaa TabkuaiaraHUMU3AEK, MUKTACOAWM aaBpiap Oup Xwin OocKh4iIapra 3ra
Oyncaga, aMMO yiap JaBOMHIUIMTHA Ba (aoudrura kypa y3apo (apk Kuiaub Typasiu.
[yHUHT y9yH XaM UKTUCOAYMIIAp, Oy >Kapa€HIapHU WKTUCOIUN AaBpiap aed smac, Oamku



WKTHCOMUN TeOpaHunuiap ae0 artam TyFpu Oymaam ned6 xucoOmamamum. HWkrucomuit
TeOpaHUIIUIAPHUHT acocuil cababu cudaTuaa UKTUCOANYMIIAP Y4 OMUIIHU KypcaTaj.

bupuHuM rypyx onumiap MKTUCOAMN TeOpaHMIUIAPHUHI acocuil cababu TEXHUKa Ba
TEXHOJOTHsUIapAa pyi Oepamuran y3rapunuiap aed xucoOmahmwiap. YIapHUHT (QUKpUYA
(daH-TexHWKa IOTYKJapWHHU KYJUlall HaTWwkacuaa  UKTUCOAMETAAa Ycum pyid Oepamu.
Macanan aBTOMOOMJIHUHT SIPATHIIMIIN EKWIIFH CaHOATH, He(T Ka3uO YMKapUIl, XUMUS, Uy
KYPWIHMIIN MaTepHaulapy CAHOATIAPUHHHT KaJaJl pPUBOMIIAHUIIMTAa cabad Oymau. Surm
TEXHOJIOTUSIap MIUIA0 YMKAPHUIL YHYMIOPJIUIMHU Oup Heua OapaBap OLIMPHUILI, WIrapu
¢bolifanaHwiMarad pecypcllapHM HIIra TYUIMPUII MMKOHMHM Oepaau. TeXHUK Ba
TEXHOJIOTUK SHIWJIMKIAP JIOMM XaM spaTHJIaBEpPMAacCIUI¥ UKTHCOAMETIAru TeOpaHuILIapra
cabab Oymanu.

OnumnapHUHT siHa OUp TYpyXH HKTHCOAMM OOCKU4WIapHU cuécuil Ba Tacomuduil
BazMsTIIapra OOFJIalIaiu.

by xapaéunu MoHetap cu€carra OOFIaliIUraH oluMiIap XaM MaBxkynd. SIbHH, AaBiart
KaHYaIMK KYT myn 60ocub yuKapca, yHUHT KaJpu IIyHYAIWK Kamaiinb Oopaau, Ba akCUHYA,
IyJl MUKJIOPH KaHYaJuK KaM Oyica, uiiad Yukapuil KYJIaMUHUHT TaCalMIy Ba UILICU3IIAp
COHMHUHT OpPTHUIIM IIYHYAIMK Te3Namanu. Xysiac, UKTUCOANM OOCKu4IapHu Oaxomaiira
TypAu XWiI EHAAmyBIap MaBxkyd. AMMO Oapya HWKTUCOMUWMIIAP, WILIA0 YHKAPHIN Ba
OaHUTMIIMK TapakalapyuHu sUImH Tajnad Ba OoImIKaya alTraHaa sully Xapakatiap MUKJIOPHTa
Oormk, aeraH (uUKpHEM KYyIiaO-KyBBariaiaunap. UyHKHW, KOpXOHalap ¥3 TOBap Ba
XM3MaTJIapuHu yrnapra Tanad OyncarmHa unuiad ynkapanu. bomkava aiitrannaa, Tanad karra
Oynamaca, KopxoHallap/ia TOBap Ba XM3MaTJIApHU KaTTa MUKAOP/a UIIa0 YuKapuil Gpoiganu
sMac. Y3 Ha6aTH/Ia, MIUIA0 YMKAPUIIIA GAHUIMINK Ba JapoMajulap AapakacH XaM, aiHaH
ury cababmu, mact Oynmamu. Slamum Xapakariap MUKIOpPU KaHUYalIMK Kym Oyica, umuiad
YUKApPUIIHUHT Ycumu katta (oiga omub kemagu. LlyHWHT yyyH wWnuiad 4YuKapuii,
OaHUTMIIMK Ba JapoMaanap Aapaxacu opTud Oopamu.  Uxrtucoamit TeOpaHUILIap
caba0iapuHu, yiiapra TabCHp JTYBYM OMWJUIAPHH YPraHWII, WKTUCOIUN TeOpaHUILIap
aAMIUTATYIACHHU KUCKAPTHPHUII Oapya XyKyMaTiap MaKpPOUKTHCOJWA CUECATUHUHT MYXUM
MakcayiapuaaH Oupump.

2. NIICH3/IMK TYIIYHYACH BA HIICU3JINK JAPAKACHHHMHT YIYaHUIIH.

HxTucoquéTHuHr OeKkapop pUBOXKJIAHUIIM OKMOATHa, MKTUCOANHN macaluil 1aBpuia
unIad YMKapuIl pecypciapu TYIUK GoiaanaHuaMan KoJIaau.

SVMHu gparviia KaTHAIIAIUIraH UKTUCOIUM PECYPCIApHUHI DHI aCOCUMJIApUIaH
Oupu OYynraH MexHAT pecypclapuiaH TYIUK (OWTaTaHUIMACIUK HWIICH3IUKAA HAMOEH
oymaay.

MaxkpouKucoauii TaxJMija MeXHaT pecypeiapu dMmac Oalkd HIIYM  Ky4dd
KaTeropuscUaaH KYnpokK (oinananumnaim.



Ny kyum éku uKTHCOAMI (paos axoJid JeraHaa MexXHarra JaéKatau émjgaru
HILIAETraH Ba MIICH3 IOPTaH AXOJMHUHT YMYMMd COHM TYIIYHUJIATH.

Mexnat 6030puaa 6011Ka pecypciiap 0030pu cuHrapu Tanad Ba TakiIu( KOHYHU amall
Kuaan. Winrau KyduHUHT 0aXOCH XMCOOJAaHTaH pea Ul XaKh Xa)XMH OIlca UIIYU Ky4dura
Oynran Tana® KUCKapaaW, arap peai Wil XaKd XaXMH Kamalica WITYu Ky4ura OyiraH Ttamxad
OpTa/iv, WIMYH Ky4d Takaudu dca kamasau. Wmmau kyuwmra OynraH tana®d MUKIOPHHUHT
WYY Ky9d TaKIu(pU MAKIOPHUIAH KaM OYJIUINY UIICU3IIMKHHA KSITUPUO YUKApaATIH.

HNumcuznap — Oy, MITYM KyYHHUHT OMp KHCMHU OYIHO, MKTUMOMM UILIA0 YHMKApHUIIIA
Oany Oynmmaras, JJEKHH WILIAIIHU XOXJIOBYM Ba (a0t Ul KUAUPAETTAH aXOIHIUD.

Mumcu3auk fpapaxkacu 1e0 HIICH3JIApHM MIIYM Kydd coHura HucOarura (%
Xucobua) aifTuaaau Ba yHU Kyingaru ¢popmynna OuiiaH aHUKJIa MyMKHH:

HNmcn3nuk napasxkacu =(MUICK3/1ap COHU / MU Ky4u coHmn)x100

Nuicu3nuKHUHT KyWHIAard TypJiapy MaBxy/l:

@pUKIMOH MIICH3/JIMK. YHTa UII KUAUpAETran €KUM SKUH BaKTJIap WYMA W OWIIaH
TabMUHJIAHUIIHU KYTAa€TraH WIIYM Ky4dd Kupajau. VMIicu3nukHuHT Oy TypH acocaH MI €Kd
Typap >KOWIApHU Y3TapTUpHI, YKYB IOPTJIAPMHU TYTaTHII Ba IIYHUHTIEK, OOIIKa
cababnmapan kenud 4yuKaau. Y JAOMMO MaBXkya OYynuO, Mabiym Oup mapaxana Kepakiu
XucoOaHaIu.

Tapkuouii wmmcwuznuk. Tapkubuil wumcusnap rypyxura ummad YUKapHIl
CTPYKTYPAaCHHHMHI Y3rapuIld HaTWKacuJa HIIYM Kydura Tanad TapKHOWHUHT Y3rapuiim
HaTWKacuJa MIICU3 KOJraHjJap KUpau. YHIra acocaH MallakaJapuHHU Y3rapTUPHUIIN Ba
OLIMPUIIN, MAabJIYMOT OJIMIIM, SIHTH KacO srajialliyd JIO3UM OYiraH WIICHU3Iap TypyxJapu
kupaau. OpUKIMOH WIICU3IUK OMJIaH TapKUOMH WMIICH3ITUKHUHT acocuil (apKu IIyHIaKH,
OMpHHUYHMCHJIA, MABIyM MaJlaka Ba Taxpuba MaBxkya Oynanu Ba yHIaH QoiaanaHul, uml
KOWITapUHU TE3POK TOMHO OJHINAAN, MKKUHUYUCH/IA 3Ca, UMYX Ky4Hd JapX0J Ba TE3POK HII
YKOUJIAPUHU TOIA OJIMANIH.

JlaBpuii MUIICM3JIMK acocaH MIUIA0 YMKAPUIIHMHT MacallMIiM HaTWXKacula WIIYd
Kyuura OVyiraH TanaOHUHI KaMmalMIIuAaH naiino OYymaau. JlaBpuil macaiivmn ToBap Ba
XU3MaTiIapra OyiraH sl TaJaOHUHT KaMalMIIMHYU, IIYHIa MYBO(MUK, SUIMHU TaTadaOHUHT
KaMaWWIIMHY, Ba OKMOATa aXOJIMHUHT Ul OujaH OaH UMY KMCKApUIIN Ba UIICU3IUKHUHT
VCUIIMHU OMIITUpaIH.

Tyaa wmm Ounan  Oawauk umud  KydyuHuHr 100 ¢ous wum  Owitan
TabMUHJIAHTAHJINTUHA OWIITUPMaiIi. AKCUHYA, (PUKIMOH Ba CTPYKTYPAIH HIICH3IIHK
WJIOKCHU3 XOJN OYNTraHJINTMHU XHCOOTa oJyicak, OM3 MyTJIaK Tyjia Wil OWIaH OaHIIMIMKKA
SpunIuO OYIMACIUTUHU TYIIYHAMU3.



Arapna maBpWil MIICHM3NIMK OYyiMaca, y Xojja Tyna Wl OuiaH OaHUIHIIMKKA
spummiany. Tyna wm OunaH OaHATUK AaBpUIArd HMIICHU3IUK, MIICH3JIUKHUHT TAOHUid
Aapaxacu aevinnany. byHra um KuaupyBYMiap COHU OYII HII >KOMIapu COHUra MyBO(HK
KeJICaruHa SPULINII MYMKUH. MIICU3MMKHUHT Tabuuid Japakacd (QPUKLIMOH Ba TapKHOMii
WIICU3IINK HMFUHIUCHTA TEHT Oyau.

Wicu3nukHUHT TaOMKK fapaxkacu TOMMUN 5Mac, YyHKH Y UKTUCOIMH Ba3usT, KOHYH
Ba MWJUIMI aHbaHaIap OWsiaH OOFIIMK X0J1a Y3rapuod Typaiu.

Nicu3nukHuHT TabUMii 1apakacu MamMJlakaTJard OXUpru YH WWiijga MaBxyja OViran
XAKUKUH WIICHU3IHMK Japakacd Ba KEWHWHTH YH MU Y4yH MPOrHO3 KWJIMO XHCOOJaHTaH
UIICH3INK JapakaIapHHUHT YpTaya MUKIOpH cudaruma OenruinaHagu. YMyMHid Xojjaa
WITYM Ky4d Wil Omitad 0aHy Ba (haost Uil KUAUPUO FOPTaH UICcK3IIapra OYInHaIH.

3. NucH3IMKHMHT UKTHCOAUH okudaTaapu.A. OykeH KOHYHH.

bapua maBxkyn pecypcnapiaH TYIHK QoWgaNaHWN €KW WIICH3IMKHUHT TaOuuid
Japaxacu XoJlaTH/a HUKTUCOAUETAA SPATWIMILM MYMKHMH OYiraH MaxcysloT XaKMUHU
UKTUCOAUETHUHI MILIA0 YMKApHMII NOTeHuMaam ae0 aranaau. MamulakaTHUHT MIIa0
YUKapuil noteHuuanu norenunan UM kypcaTknun OunaH yiauaHaau.

Maxkpoukriucoanii 0eKapopiauK Ty(aiian, UKTHCOAUN IMacaiiyil TaBpuaa MamiiakaT y3
UKTUCOAUN MOTEHIMAIMHYU TYJIUK MILITa colIMacaaH, spatuiarad xakukuit ANUM xaxmu (YX)
noreHuuan AUM (Yn) xaxmunan optaa xKonagu. SAsau AUMuunar y3umumu (YVY3) pyit
Oepasu.

Yx - Yn
YVY3= ---mmmmmmmeeee 100
Y

IHorenmman AWM peranga mMamulakaTaaru uouiad 4MKapuIl pecypciapuiaH
TYJUK (OHJaNaHWITaH INAPOMTAA MYMKHH OyJran uMmuiad 4YMKapum XasKMu
TYLIYHHJIAIH.

[Morenuman AVMM*Hu xucobnamga MamiakaTia MIICU3IUK MYTIaKo WYK ae0 smac,
Oanmku MaBxKyJl, OUpoK y Tabuunii gapaxana, 1ed xucobmaHaau.

Numicn3nuk napa)kaCMHUHT OLIMINM HATHXKAacuJa HMKTUCOAMET  noreHuuan AWM
xakMuHu ononmaiiam. Illy cababmu mammakar MuKEcHOAa WIICU3IMKHU YHUHT TaOuuid
Japaxkacujia cakJiall Ba TapTHOra COJMHUIN MKTUCOMWN JKUXATHaH KarTa axaMmusTra ora.
Nimcu3nuKHUHT XaKUKWNA Japakacu YHUHT TaOuWui mapakacuiaH KaHYaIWK IOKOpH Oyiica,
SAUM y3unmumun myHda kyn Oymagu. LlyHuHr yuyyH xam noteHmman Xaxwmpaaru SUM*
xakukui SIVIM nan katta Gynanu.



Nmcusnuk gapakacu Ba VM y3unumm ypracugard MUKIOPHA HUCOATHU WHTIIN3
ukrtucoguucu Aptyp OykeH MaTeMaTHK xoiaa uc6otnad 6epran. LllyHunr yuyn Oy KOHYH,
OVYKEH konynu neviunanu. KoHyHHUHT MOXMATH HIYHJIAaH HOOPATKH, arap HMIICH3IUKHUHT
XaKUKUH Japakacu YHUHT TaOuuWil napaxacuaan Oup Qousra ommbd kerca, SbHHM AaBpUN
umcu3muk 1 GousHu Tamkun 3Tca MIDIHE uktuconauér AVMMunM ukku spuM domsra Kam
aparagu. SMMHUHT nacTpoK Aapakacu ¥3 HaBOaTHa, MIIUIA0 YMKAPHILAA KaTHAIIyBYMIAp
JapoMaJJIapUHUHT  HUCOaTaH KaMpoK OYJIMIIMHM Ba  MUKTUCOIUETHUHI  KEITYCH
TapaKKUETUHU MHBECTULMATIAI UMKOHUATIAPU KUCKAPUIIMHY OMIIAMpaiu.

OykeH KOHYHM HIICH3JIMKHUHT TYpJU JapaKalapulIard MaxCyJoT HYKOTHIILIapH
XQKMUHU aHUKJIAll MMKOHHHHM Oepaau. Xo3upru KyHaa B koaddumnuentu aed aranrad Oy
kod(urment mukaopu 2 dhousnan 3 ¢pous opanuruaa 1e6 XUCOOTaHAIN.

OykeH KOHYHUHU (hopMyJiana KyiHugarnia TacBUpiail MyMKHH:
YVY3=-25[ u-u*]

by epna: U* — HILICU3TMKHUHT TaOUUH Japakacu,

U — HIICU3JIUKHUHT XaKI/IKI/Iﬁ Jdapaxacu.

SAMM  y3wmmmmnu  udonanaiinuran  ¢popmyna Owman  OykeH KOHYHUHU
(bopMmynacuHu yMyMIamITHpUO Kyiunaru GopMyIaHu OlaMu3:

Yx-Yn
------------- 100 = - B [ u -ux*]
Y

OykeH KOHYHM M30XJaraH MHUKIOPUN OOFIMKIMKHUHI TECKapu MKUXaTtura 3bTHOOP
Kapatamu3. Mkruconuii TaakukoTiap myHH kypcataauku AMMuuHr 2-3 ¢dousra yeumm
JaBpUM MIICU3IMK JapaxacMHH 1 gousra KUCKapUIIMHUA KENTUpUO YynMKapMmac 3KaH. SbHU
nactnadbku 1 Qowsnuk MKTHCOAMM Yeumn (aH-TEXHUKAa TapakKWETH HaTHKacuaa
pecypcinapaan (oiiianaHuil caMapagopiIury XUCOOUra SPULIMIUIIN MyMKHH, ITYHUHTJEK
Oy maiTaa axoiaM COHMHUHT KYMaMIIM XaM MIICU3IMK COHMHUHUHT nacaiiMaciurura cabad
o6ynagu. Jlactnabku 2-3 ¢ousgan rokopu OynraH xap 2-3 ¢ous MKTHCOAMH YcHII 3ca
naBpuil mmcu3aukHU 1 Qoumsra KuckapumuHu kentupuO umkapaau. Jemak 1 ¢ouzmmx
JABpUN MUICU3IUKHU TYTaTHII y4yH ik 4-6  GousnMk  MKTHCOAMM  YcuIn
TabMUHJIAHUIIHN KEPAK.

4.KaxoH MOJUSIBUI-UKTHCOANH WHKMPO3HMHUHI KeJu0 4YMKHII cabdaldjapu, HAMOEH
Oy IMII IAKJUIAPH BA HIICU3JIMK JAPakacura TabCUpPH.

FO3ara kenran >kaxoH MOJHUSBUN -MKTHCOAMI MHKUPO3W AyHENAru nespiun Oapua
PUBOXKJIaHTaH MamJlakaTiapia MaKpOUKTHUCOAUN OepKapopiaukHU KenTupuO unkapau. «by
uHKUpo3 Amepuka Kymmma Ilratnapujga umorekanu KpeAauTiall TU3UMUAA pyil Oeprax
TaHTJIMK Xosatuaad oonuianau. CyHrpa Oy kapaHHUHT MUKECU KeHTraino, Hupuk OaHKIap



Ba MOJIMSIBUH TY3WJIMAJTapHUHT JUKBUIUIHK, STbHU TYJI0B KOOMIUATH 3andaammo, MOTUSBUIA
MHKUpo3ra ainanu6 kerau. JlyHEHUHT eTakuu (HoHI 6030piapuaa SHT HHPHK KOMITaHUSIIAP
MHJICKCTIapy Ba aKUMSUIADHHUHT 0030p KUHMATH XaJTOKAaTIHM Japakaja TyIIHO KEeTUIIUra
onu6 kenau. bymapHuHr 6apuacu, ¥3 HaBOaTHAA, KYIIad MaMyIakaTIapaa UIUIa0d YUKapHII
Ba UKTUCO/MI YCHIIl CYphAaTIAPUHUHT KECKUH Nacaiin0 KeTUIH OWTaH OOFJIMK MIICU3IUK Ba
Oolka camOuii OKMOaTIIaApHU KEIITUPUO ‘II/IKapI[I/I»S[S].

Hactna6b AKII wumoreka 6o3opiapuaa HaMOEH OYiaraH MasKyp WHKHPO3 eTapinya
TYNIOB JaékaTtura sra OYyJjMmaraH, Kap3JlapHH KaWTapuil KOOWIMSATH InyOXamu OyiraH
Kap370piapra UIoTeKa KpeJauTiapy OepHIll aMaTHETHHIHT KalaUIalllyBH HaTHXKacuaa pyiu
oepau.

MoOJOMUKH, HWIOTEKA KPEAUTH VY3UHUHT MOXHUATH OViWya KyuyMac MYJIK TapoOBHU
xucobura Oepunaauran kpeautiaap Oyncana, AKII 6o3opiaapu OyHmal JUKBUUIH KydMmac
MyJIKJIapra erapiuda «TYHUHAW» Ba yIApHUHI HapXJapu KECKUH Tyma Oouutaau. ByHuHTr
yctura uHBecTUMOH OankmapHuHr AKII wunoreka Oo30piapuaard sSHTH  MOJHSBHMA
«MaxCyJIOT» XHCOOJIaHTaH aKTUBIAPHU CEKbIOPHTH3AMMUIANI OYHUYa OlepanusuiapiHIHT
aBXX OJIMIIM UIOTeKa 0030piIapyuary TaHA33YIUIHK XOJIATIAPU AXTUMOJUTUTUHY OIIUP.IH.

bputanusHuar Hydy3n1u razeranapuaan oupu Oynran «l'apananHy» KaxOH MOJUSBUN
WHKUPO3UHUHT aCOCHN al0aopiapu pyHMXaTuHU OIBJIOH KWIAUM. Maskyp pyHWXaTHUHT
onaunru ypunnapuaa AKIIHUHT TaHUKIM cuécaTuniapy YpuH oyirad O0yino, yHAa HHKUPO3
¢dakaTriHa HMKTHCOMMET PHUBOXJIAHUIIMHUHT HaBOaTAarm XapakaTIAaHTHPYBUM —Ky4H
HKAHJIUTH TAbKHUUTA0 YTHIITaH.

AKC&pI/IﬂT MOJIUAYU-UKTHCOAUMWIIAD BYXXyAra KCJraH MOJIUSIBAI HWHKHUPO3HUHI
XaKUKui cababmapunan Oupu cudaTuga pUBOXKIAHTAH MamJjlakariapaa WKTHCOIUETHU
XaagaH 3U€ll OPTUKYA SPKUHIAITUPUII CHECATUHUHI «MEBACH» DKAHJIUTMHU, SBHU «Y3-
Yy3uHu OomKapyBYM 0030p» FOSCHHU WITApU CYpUII OpKadd JaBIATHUHT MUJUIAN
MKTHCOAMETTA Ba XyCycaH MOJHSIBUI 6030piapra apaialnryBUHN YEKJIaHTAHIUTH OUIIaH XaM
M30XJIaMOKanap.

IO3ara kenran rio0an MOJIMSABUN —HMKTHCOAMN WHKUPO3 JKAXOHHMHT acCOCHM MOJIMSIBHHA
Mapkasznapu xucoOngaHraH Hupuk (oHa Oo30piaapuHM §3 HUMra OJYBYM MamJakatiap
MKTUCOIUETUTA KUIIUN TABCUP KYpPCATAU. YHHHI Y3UTa XOC XyCYCUATHU IIYHIAKHU, MOJIMSABUN
MHKUPO3 MHQIALMS, KaTop OaHK/IAap Ba MOJMSBHUNA MyaccacalapHHHI TaHa33yljra 03 TYTHUIIN
TabCUPUJA HILCU3IUK, UIIA0 YMKApHILI CYypbAaTIApUHUHI MacaluiM Ba OolLIKajgap HErusuaa
UKTUCOAMM MHKUPO3 MIaKiIujaa Kydaiub OopMmoxaa. ByHmaH kypuHAaIuKH, XO3UPIU >KaxXOH
MOJIUSBUM WHKMPO3UMHHUHI Y3UTra XOC XYCYCHSITU — Oy YHUHI HKTUCOAMETHHUHI MOJIHSBHN
ceKkTopuaaH 0omuianu0, peasl CeKTOpUra YTraHIUTuIup.

['mobGan mHKHMpO3 OYHnMYa KN COHJIM  HAIIpJApHU TaxXJWI KWIMII IIYHU KYpCaTAMKH,
OYHEHMHI DPHUBOJXKJIAHTaH  JaBJaTJIapd yYyH WHKUPO3HUHI XapakaT HYKTacu MOJIMSABHI
0030pJIapHUHT OEKapOpIUTd OYIAM Ba HMHKUPO3HHHT PHUBOMIAHUIIN CXEMacH KyWHaaru
KypuHuIaa oynau:

Bl Kapumos U.A. KaxoH MONWSBUIA-MKTUCOAMN MHKMPO3M, Y36EKUCTOH WapouTUAA YHU
6apTapad STULIHUHT ityanapm Ba Yopanapu. — T.: Y3bekuctoH, 2009, 4-6.



MosmmsiBuii  6030pJjapHUHI Oekapopurn —  KpeauTJapHUHI KHCKapTHPMJIMIIM Ba
HCTeBbMOJHUHI nacaiumm —  Mmad 4YukKapum Ba 3KCHOPTHHHI KHCKAPHIIH,

HINCHU3JIUKHHUHI yCI/IlHI/I .

[llyara xypa, XyKyMmariap Japakacujla HWHKUPO3JaH YHKUII OYiiM4a JaBiar
JacTypllapuHM HWNUIA0 4YUKUOAAa OaH/UIMK MacajallapuHH, TanaOHu parOaTIaHTUPHIL
OpKaJu UILIa0 YUKAPUII KYJTaMUHN KEHTaWUTUPHILTa KapaTUiIral KeCKHMH YOopaiapHu KYpHIL
MacajJacuHU KYHJaJaHT KWIHO KYHMOK/a.

Kuckaua xysnocamnap

Wkrtucoauii paBpiap acocaH TYpTra OOCKMYMHM Y3 HYUTa OJaAM Ba YJIapHU
UKTHCOAMNM  TeOpaHunuiap Ae0 IOpUTHII  Makcaara MYyBO(DUK. Hkruconmii
TeOpaHUIIUIAPHUHT cababiapu Xuima - Xuil Oyicasa, yJIapHUHT Oapyacy sUIH XapakaTiap
XQKMUHUHT y3rapuiiu opkanu AMM nunamukacura TabCcup KypcaTajiu.

WNmcusnuk napaxkacu 1e0 HIICU3Tap COHUHHUHT HWIIYM Ky4d COHHMra HucOaTtura
aiftunagu. Mimam kyun xam O0IIKa ToBap MaxcyloTiapu kadu 6030pAa cOTUIaau Ba COTUO
onuHaau. Tyma wm Owmnan Oanpmuk 100% wm OunaH TabMHUHIAHTAHIUK JapakaCUHU
aHTIaTMal .

Kenu6 wukum cababnapura kypa (QpUKIMOH, TapKUOWM Ba JOaBPUM HIICH3IUK
TypJIapy MaBxKyjl.

Nmcu3nmukHuHT Tabumii napakack (GPUKIMOH Ba TapKUOWK HINCU3IIMK Japa)kaiapu
HUFUHIMCUTA TeHr OYnuO, MamuiakaTaard OXUpru YH Huina MaBxXyl OYnraH XakukKun
UIICU3JIMK Japakacd Ba KEHMHIH YH WM y4yH NMPOTHO3 KUIMO XUCOOJNAHraH MIICHU3IUK
TapaxaJIapHHUHT YpTaya MUKIOpY cUdaTHIa OCITHIIaHAIH.

WNiicusnap COHMHMHI OIIMIIM, SbHU WUICU3IUKHUHT XAKUKUM Japa)kacu YHHHT
Tabuuil napakacugaH OKOpU OYynuImM moTeHuuan xaxmuarn AWM Ounan Xakukwii
xaxkmaarn AWM ypracupa y3wiumra onu6  kenaau.  OykaH KOHYHM OyHJ1ait
OOFJIMKJIMKHUHT MUKIOPHH apakacuHu  udoaamaiam.

AKUI unoTtexanu kpeautTiam THU3UMHUAA pyi OepraH MUHKHMPO3 acTa CEKMH OyTyH
MOJIMS TU3UMHMHH KaMmpad oM Ba NMUPOBapAMJA UKTUCOAWN HHKHUPO3ra XaMm aujaHu.
Hatmxana nkruconuéraa nacaiuii Ba MIICU3JIMK TapakaCUHUHT YCUIIN Ky3aTHIIIH.

Ha3sapor Ba MyxokaMa y4yH caBoJuIap
1. UxTucoauii TeOpaHunIapHUHT cababiapruHu KaHaai n3oxnaiicnus?
2. Nmcu3uKHUHT KaHaal Typaapyu Masxya? Mnicusnuk papaxacu KaHaai aHUKJIaHaau?

3. Vmcw3nukHUHT TaOWWH nmapaxkacu, WII OWIaH TYIMK OaHIUTMINK TYyITyHYaJapura
TaBcU( OCpHUHT.

4. Tlorennman VM kypcaTkudrHN U30XJ1a0 OCPUHT.

5. Makponapaxkaia MIICU3JIUKHUHT UKTUCOIUN OKHOATIapuHU KaHAal Yiyai MyMKUH ?



6. )KaxoH MONMMSABUN-UKTUCOIUNA WHKUPO3ZMHUHT KEIUO YMKUIIUTA Kaicu xoyariap cabad
oynau?

7. MonusiBUiA MHKUPO3HUHT UIICU3IIMK JIapakacura TabCUPH Kail Tapuka pyu oepaau?

Acocuii anabuériap

1. Acocuii Bazudpammusz — Baranumus TapakkuéTu Ba XalKuMu3 (PapoBOHJIMIU sHaJA
roxcanrupuraup/M. A Kapumos. — TomkentT: «Y36exuctony», 2010. — 34-50 6.

2. W.A.Kapumos. “YKaxoH MOJIHUSIBUN-UKTUCOIUN HHKUPO3H, V36ekucron IaPOUTHUIA YHU
GapTapad STHIIHUHT #yiapy Ba yopanapu”. T.: V36ekucron, 2009 i, -56 6.

3. V36ekucron PecnyGmukacu Ilpesumentun M.A.KapumoBHuHT «MaMiIaKaTHMH3HU
MOJICpHU3AIMs  KWJIWII Ba Kywid (yKapomuk >KaMUSATH Oapmo OSTUII — YCTYBOP
MaKkcaguMu3Iup» xamaa «Acocuil Bazudamu3 — BaraHumus Tapakku€Td Ba XaJIKUMU3
(hapOBOHJIHTHHY HA/A FOKCAITUPHILINP» HOMIM Mabpy3alapuHK Ypraum Gyitnua YKys-
ycnyouit maxkmya.—Tomkent: Uktucoauér.- 2010.,149-151 6.6.

4. B.JO.Xomues, A.lllBekmyponos, V.B.Fodypos, b.K.Tyxmues. VY30exucron
PecniyOnmukacu [lpesunentu HMcnmom KapumoBHUHT <« OKaxoH MONUSBUIA-UKTHCOIMMA
MHKHPO3H, Y30EKHCTOH IIAPOUTHAA YHH Oaprapad STUIIHHHT HYIIapH Ba dopazapi»
HOMIIM acapuHu ypranum Oyinda yKyB Kymianma. — T.: Ukrucomuér, 2009, 9-25, 31-34
0.0.

5. BeuxkanoB I'.C., BeukanoBa I'.P. Makposkonomuka.2-¢ u3n.-CII06.:ITutep,2010, 78-
92,125-137 c.c.

6. MapeiranoBa E.A., Hlamupo C.A. MakposkoHOMHKA. DKCOpecc Kypc.: ydeOHoe
mmocobue- M.: KHOPVYC, 2010, 93-121 c.c.

7. Mbpuketo H.I'. ITlpunnuner makposxkoHomuku: 4-¢ usn./ Ilep.c aur.—CII6.:ITutep,
2009,250-281 c.c.

8. Camyanbcon, [lon 3., Hopaxayc, Bunbam J[. MakposkoHomuka,18-e u3z.: mep. ¢ aHrd,-
M.: OO0 «M1.1. Bunbsimcy, 2009, 405-442 c.c.

9. Yenens C. Bo3zaeiicTBue 11o6ansHOr0 Kpu3uca Ha Y30eKHCTaH: MEXaHU3M M MEpHI 10
orpaHuyeHuu puckon./ bo3op, myn, kpeaut, Ne6, 2009 itmn, 16-26 0.6.

10. A6ens O., bepnanke b. MakposkoHomuka. 5-e¢ uza.- CII6.: ITurep, 2008, 97-154, 553-
594 c.c.

11. Kucenesa E.A. MakposkoHomuka: Dkcrnpecc Kype: yuedHoe nocooue.- M.: KHOPYC,
2008, 117-143, 195-239 c.c.

12. MakposkoHomuka. Teopus U poccHiickas TNpakTUKa: Y4eOHMK / TOA per.
A.I' I'psizaeBoii 1 H.H. Jlymuo0#i.-5-¢ u3n., mepepa6. M mon.-M.: KHOPYC, 2008, 107-160
c.C..

13. Tapacesuu JI.C., I'pebnukoB IL.U., Jlycckmit A.Ml. MakposkoHOMHUKa: YU4eOHHK.- 6-€
u31. , uctp. u gomn. —M.: Beiciiee o6pazoBanuey, 2006, 193-215, 293-340 c.c.

14. Aranosa T.A., Ceperuna C.®. MakposkoHOMUKA: Y 4eOHUK.- /- U3J.1epepad. u JOI.-
M.:U3parensctBo “/leno u cepsuc”, 2005. 49-73 c.c.

15. Ishmuhamedov A.E., Djumayev Z.A, Jumayev Q. X. Makroigtisodiyot. (O'quv
go'llanma).-T.: O'zbekiston Yozubchilar uyushmasi Adabiyot jamg'armasi nashriyoti, 2005.
, 32-42b.b.

16. MarseeBa T.IO. Benenue B Makpo3KOHOMHUKY: ydueOHOoe mocobue. I'oc.yH-T-Beiciias
IIIKOJIa SKOHOMHUKH.-3-¢ n3a.-M: Usa.mom I'Y BIIID, 2005, 243-256 c.c.

4-Mag3y. Unduasinus Ba akCHJINHQIAINSA CHECATH



Pexa

1. UHpASIUAHNHT MOXUSATH Ba XUCOOJAHMII YCYJ/UIAPH.
2. Unpassuusinuer typJaapu. Tanad Ba takiaud nadasuuscu.
3. UH(asiuusa Ba MUIICH3JIMK YpTacuaaru 00FJIMKIMK. @UITUIIC 3TPU YU3UFU.

4. AxcuanH}pIAUUSA cHECATH Ba )KAXOH MOJIMSABHA-UKTHCOAUI HHKUPO3H 1IAPOUTHIA
YHU aMaJira OLIMPHII XyCYCHSATIAPH.

1. UapasiuusiHUHT MOXHATH Ba XUCOOJAHNII YCYJLJIAPH.

Nudasumusa ( dorunya inflatio - mmmmm, 0YypTui, TapaHriamum)  MabliyM
naBp MoOaifHMIa Mamiakatga Oaxonap Yyprada (yMmMyMuid) napakaCHHUHT — OapKapop
VYCHIM, MYITHUHT XapuJ KOOWJIHMATHHU Y30K MyAnaTiu mnacaiumu. Muadnsaus 6030p
MKTUCOAUETUHUHT aCOCUM M3J1aH YUKAPYyBYM OMUJUIAPU KYMIJIACUTa KUPaJd, YHUHT CYypbaTH
KaHYaJIMK IOKOpU Oyica, MKTUCOAMETra XaBQUIM TabCUpPHM LIYHYAIMK KaTTa Oynanu.
AltHuKca Oup MKTHCOIMH TH3UMIAH HMKKUHYM OUp MKTUCOIUM THU3MMra YTaérra
MamJlakamiapia MHQIAUUSHUHT MKTUCONMETTa TabCcUpU aH4a xaBguin. UyHku, Oy naBp
HapXJIADHUHT SPKMHJIALIYBU Ba IIyHra MYBO(QUK YIApHUHI YMYMHH Japa)kacl KECKUH
om0 KeTHIlM OuaH OOFIIHK.

AMMo wuHuAIMA gaBpuaa Oapya TOBaplIapHUHT 0Oaxojiapy XaMm oOllaBepMaiiu:
alipuMIIapuHUKU Oapkapop OVinub Typca, 0ab3uIapUHUKH 3Ca TYIIUIITH MyMKHH.

“Undmasauus™ aramacu unk O6op Iumonuit Amepukana 1861-1865 iumnapaaru
Oykaponap ypymu gaBpuaa KymnaHwigd. MHQISUUsSHUHT aTamMacu MyoMalagaru KOro3
MyJI MACCAaCHHUHT TOBAPJIAPHUHT peasl Takiudura HucoOatan XaanaH 3ué Kymamnbd KeTuim
XOJIATUHU W30XJIaHTaH. . AMMO UHQUISIIUSHUHT OyHAal TaBcudu MyKamMmals SMac Ba YHUHT
cababmapunu oun® Oepmaiinu. VYMyman onrasga UMHQISAOUS Oyl MyoMallacu
KOHYHJIADUHMHT  Oy3WJIMINM  IMakiau  cudaTuga MaKPOUKTUCOAMN  MYyBO3aHATHUHT
OYy3UIUIINHHU, Talad Ba TakIu(} HOMYTAaHOCHOIUTUHU aHTIIATaIH.

Keiincunap maxktaOu Hamo€Hnanapu OyHJIall HOMYTAaHOCHONMKHUHI ca0abu TYIMK
OaHIMK IMIAPOUTHAA TaTaOHUHT XaiaaH 3uén Oynumuna aed Ownmmanu. [y ca®abmm
yaap MIulad 4MKapuil KyBBaTiapuaaH (oiiganaHuin gapakacu mact Oyiica Oromker
TaKYWJUIMTH Ba KYIIUMYa IMyJd YUKapuIl Hynu OwiaH xapuja KOOWIMSATHHH, OoIIKaya
alfTranja sy TanabHu Kynaitupui nHQasusra onud kenmaiiau ned Xxucoodammmnaiy.

Heoknaccuk énnomrys Ttapadaopnapu HHQISIUSHUHT MaHOaW MIUIA0 YUKAPUIITHUHT
XaJdaH 3u€a Ycuimaa, UIuiad YuKapyil XapakaTIapuHUHT Kynaiumuaa n1ed Ounuiaiy.
Jlemak  keiHcumnmap — MHQAMsAra Tamad TOMOHHJIAH, HEOKJIACCHKIAp 3ca TaKIH(]
TOMOHHJAH EHJOLIUIIAIN.

Arap uKTHCOIMETIA TOBapyiap Ba XWU3MaTJap MaccacH sUlK Tajaldra HucOaTaH
CEKMHPOK Yycca, €ku annmu - Tanad  kymalraHd  Xonda y3rapMmaciaH Typea, Oy
HOMYTAaHOCHOJIIMK ~ 0Oaxonap JapakaCUHUHI KYTapUIMIIM OpKajnu Oaprapad >TuiIagu.



Oxubarna myn OUPIUTHHUHT XapuJ KOOWIMATH TIacasid Ba MWUIMA WKTHUCOIUETHUHT
KYIIMMYa yJl Maccacura dXTUEKH Maiao Oymaau.

Nudmsmus HadakaT myn MyoMajJaCHHUHT M3JaH YHKWIIH, Oanku OyTyH Takpop
UIIA0 YMKApHUII MEXaHU3MUHUHT Kacaid, MaKPOUKTUCOAUN Oy3WIHILIap HATHKACHUIUD.
baxonapauHr Ycumm, myn OWUpiMrd Xapul KOOWIMSTHHHUHT TacalMIIuIaH TallKapu
uHOIAIMS HaMOEH OVIIMITUHUHT KyiHuaaru y4 6enrucu xam 6op. bynap:

1) BamoTa KypypCIapUHUHT Y3rapuIiiu;
2) KpemuT OepHill IapTIAPUHUHT KAMMATIIAIIYB Ba MY/IATIIADUHUHT KUCKAPHUIIIA TOMOH
V3rapuiliy;
3) KyHIaIMK 3XTHEXK MOJIIApUIaH HOOpAT UCTEHMOJI CaBaTh OAXOCHHHUHT YCHIIIH.
Nudnsmus 6axo uHACKCIApH - MedISTOp Ba UCTESHMOJ HapXJjap HHICKCH EpaamMuaa

AHUKJIaHaau.

baxonmap Vpraua (ymymwuii) napakaCHHUHT HHCOMM y3rapuimy HHQISIMUS Japaskacu
(0axosiapHMHI Yycumn cypbaTH) Ae0 atanaau. MaKpOUKTHCOIUN Mojeutapaa UHQISIus
napaxcacl Kyluaarnda ugoJalaHuITd MyMKHH:

P-P-1
A
P-1 OyHIa: T— WHIUIMK UHQISIHS CypBhaTH;
P - >xopuii WUITHUHT Hapxjap WHIEKcH; P-1 - YTraH WMITHUHT HapXJap
WHICKCH.

NH}nauusHn MUKJIOpaH Yo4aml ydyH MakpOUKTUCOAMETHA «70-MUKIOp KOMIACH»
ne0 aranraH ycynnaH xam (oiinananmnamu. by ycyn HapxsapHMHT Oapkapop Ycuuiu
[IapOUTHAAa UHQIIALUS JapakacM Heda Hwiga MKKUM OapaBapra OLIMIIMHM aHUKJIAIl
UMKOHUHH Oepanu. bynunr yuyH 70 Hu Himuk uHGISAIMS fapaxkacura 0yaum Kugost:

BaxoJsiap nuxku maprara 70
OINMIIH YYYH 3apyp e LR

HHJ1ap COHHU T

Mucon yuyH, Hwinuk nHGasuus napaxacu 7 % ra teHr 0ynca, TaxmuHan 10 iunnga
0axomap UKKHA MapTara ommaau, seau, (70:7 = 10).

Pean SIMM Ba xamMrapMaHMHI He4a WWJIaH CYHT MKKH MapTa OIIMIIMHM XUCcOoOall
3apyp Oyniran xoJuapaa xam «70-MUKI0p Kouaacuaan» (poraamaHuIaam.

2. UnassuussauHr typJaapu. Tanad Ba takaug uHpasausacu.



Tanad undasuusacu UKTUCOAUETAA TaNad KECKUH OMMMO KETHUIM Ba YHH HILIA0
YUKAPUIIHUHT peajl XaXKMH OMJIaH KOHIUPUII MyMKUH OYIIMail KoJraH mapouTiapaa Kenauo
guKaau. SbHU, TYIUK OaHUIMIMKKA SKUH HIAPOWTIA MKTHCOAMUETHUHT WIUIA0 YUKAPHII
UMKOHUATIApH YcuO Oopaérran simu TanabHM KoHauponMaiian. OpTukya Tanad sca pean
TOBapap OaXOCHHHUHT KyNalUIIMra HKTUCOIMI 0ocuM Oepaau Ba Tanad HHQIAIUICH KeTro
uhkaau. FBxu, ommuil cysmap Ounan aifTraHja, «XammaH 3uén IyIap XaijgaH Kam
TOBapiapHu oOBJaian». Tama® WHIAIUACUHU KEeNTUPUO YWUKApYyBYM acocuil cababiap
aXOJUHUHT WII OWJIaH TYJIWK OaHIJIUTH Ba WII XAKUHUHT OMKMO OOpHUIIM XHUCOOJIaHAIH.
JNemaxk, naasauus Tanad, Taknud, uim Ouian 0aHmIMK, 6ax0, UIUIA0 YUKAPHUII CYypbhaTIapu
KaOM KYIITMHA OMUJIIapra OOFITHUK.

Wkrucox macaiimm xonatuaa OynraHna MamiakaTaa >kamMu Tanad omica, HUIuiad
YUKApUILI XKMU KYMasy, UIICU3IUK KaMmasau, 0axo Japaxkacu 3ca Jespiiu y3rapmaiiau
€kn kam MEKAopaa y3rapaau. baxo y3rapmaciuruHuHT cababu MIyHIAKU KaTTa XaKMOard
Oy TypraH MexXHAT Ba XOM ami€ pecypiapuHH Oy y3rapMac 0axoAa WIra TYIIHPUII
MyMKUH Oymanu. UyHKH, WIICH3 IOPTaH KUIIM WIN XaKWHHU OIIMPHINHU Tanad KuIManiu,
YHHUHT y4YyH WOIra EIAaHUITHUAT Y31 KA(Oosi XaMaa KyIIuM4a CTAHOK COTUO OJIUINTA XO0KaT
VK.

bynpan tamkapu, 0axo MIIYM Ky4yUHHU Tyja Uil OwiaH OaHUIMIUra SpUILUIIIAH
OJIIMH XaM OILIMIIN MYMKHH. SIbHHU, Oab3U caHOAT KOpXOHalapuaa OYiI TypraH pecypc Ba
3axypallapHd HWIUIA0 YUKApHUINra >3pTapoK TYIUK Kald KWIMHAIW, HaTHXKaaa yiap
TagaOHUHT Ycumura Moc wumiad uukapumra, Takiudra ospuma onManau. Tamao,
TaknudaaH kymaiin6 Keraau, HaTHkKaaa 0axo sHa oia Oomaiam.

Takand unpasuuscu Oy, MamiIakaT UKTHUCOAUETHIA TOBap Ba XHU3MaTiap
TaKIM(UHUHT KaMaWWIIM HATWKAcHJa TOBAp Ba XH3MaTiIap OaxXOJApPUHUHT OIIUIIHIaH
naiigo Oynmaau. bynnmait xommapaa optukua Tanab OynMaca XaMm TOBapiapHUHT Oaxoiapu
omu6 O6opaau. Xarro um Ounad Gananuk Ba SAMM umnad yvkapuin kamairan duiiapu
TOBapJapHUHT Oaxocu omaau. JKamu Takiaud KUCKapUIIMHUHT acocuil cababu MaxcysoT
Ooupnurura capdiaaHrad XapaxaTJIapHUHT YCHUIIM XucobiaHaau. byHaa HOMUHAN UIT XaKH,
XOM am€ Ba €KWIFM HApXJIAPUHHUHT OILIWIIN HATWXKACH[A HMILIA0 YUKAPUII TAaHHAPXU XaM
OIlIa .

Taknud MHOAITUACUHUHAT KeMUO YMKWIINTA, IIYHUHTACK, TakKIu(] MeXaHU3MUHUHT
Oy3wimIM Xam Tabcup Kuiaau. Taknud mMexaHu3Mu dca Tacoauduii xonua acocuil uiuiabd
YUKApHIl OMWIUIApH OaXOCHHUHT KECKWH KYNaWummaaH KenuO umkanu. WKTrcomun
OMMMJIAPHUHT (QUKpUra Kypa, Takaud uHQIALUACH Y3-Y3uHu ueknaigu. Minab
YUKAPUIIHUHT Tacailuiiyd XapaXaTJapHUHT KYIIUM4Ya YCUIIUHU YeKIaiiau, YyHKH
UIICU3IUKHUHT YCUIIA HOMHUHAII WIN XAKUHUHT acTa-CeKWH Macaluiimra oiaud Keiaau.
Tana®d WHQIANIUACHHU YeKJIall Y4yH 3ca MaxcCyc 4yopa-Taadupiap KYpHIl 3apyp Oyiamu.
Nudnsmus napakacu rKopw OyiraH mamiakaTiapia WIa0d YUKAPUITHUHT XaKUKAH
XQKMHU KUCKapUIKM OMJIaH OWp BaKTJa HOMHHAJ XQKMHUHUHT OpTHO Oopuiy KabuW Ba3HsT
comup Oynmamu. JlapomammapHu uWNUIA0 YWKAPUII TOMOHHUJAH TabMHUHJIAHMAraH YCHUIITH
axoJu KYJTUJard MyJHUHT Takind KuauHaETrad TOBap Ba XU3MATJIapAaH OIIMKYAIWTUTA
onu0 kemamu. byHmail xonm myna OWPIWMTHMHUHT Xapuja KyBBaTHHU TacaTupaau, Oup
MUKJIOpJAru Myjira >KOpuil Huwina yTraH dungarura HucOaTaH axoidM KaMpoOK MaxcCysaoT



cotn® oJaauW, S’bHW, YHUHT peajl JapoMaad Kamasau. Mucosl ydyH, >XKOpUHA WHIiga
aXOJMHMHI HOMHMHaN napoMasuiapu 30% ra kymaiirad, Hapxiap gapaxacu 50% ra omrax
Oynca, yHOa axoJMHUHT pean gapomamiapu 20% ra kamairan Oymagu. YyHKH,
HapXJIApHUHT YCHUIIM axXOju Myl JapoMaJIapuHUHT Ycuimuaan tokopu Oynran (30% -
50%xk- 20%).

Nudnsuusaun  pean  gapomMaaiap Japakacura TabCHUpU Y KyTWIAéTran Eku
KyTuiamaérranura xam Oormk. KyTuiaaérran wHEQIAUMsS mapouTuja apomaj OJyBUH
MHQIAIUSHUHT Yy onaéTraH Japomajara TabCUPUHU KaMaWUTHPHIN, SIBHH peall JapoMaju
JapakaBCUHU CaKJ1a0 KOJIUII YOPACHHU KYpasu.

By yayn ®@uep tenriaamacuaan GoiiganaHuI MyMKAH:

I =r+ nkyr.,, Oy epna i-HomuHan (ous craBkacu; - pean (Hou3 CTaBKaCH; TKYT-
KyTuaaéTrad nHHQIAIMS JapakacH.

WNudmsauus cyppatu 10 pousnan omranga dumiep TeHrIamacu KyHuaard KYpHHALITHA
oJa/u:

1+ mkyT.

Kyruamaran wndasuus mapomaanapHu neOuTopiap Ba KpeauTopiap ypracuua
kpeautopinap (Qoigacura kKaiita Takcumiaiau. I[llynuHrmek KytwimaraH HHQISIAS
JapoMajylapHd KaiiJi KWIMHIaH Japomajl OJyBUWJIap Ba KaiiJ KWJIMHMAaraH JIapomaj
oNyBUMJIAap Ypracujaa KeHuHrwiapu Qoipacura kaiita takcumiaiinu. Tamab Ba Taxnud
MHQIALUACUHY KaTbuil yerapanam KuiinH. bav3una Oy ukku typaaru undumnsauus oup-oupu
Ounad KymmiauO keraad. Macanad, Tana0 MHQUIALMACH IIApoUTHIA €JUIaHMa HIIYMiIap
KyTHJIa€Trad MHQISIUS JapakacuHU YbTHOOpra OJM0 HII XaKJIapHu ONIMPHIIMIINHA MEXHAT
[IapTHOMajapura Kupuraamiaap. By »5ca MaxcynoT TaHHapXWHHA OIIMPHO  TakIUd
MHQIAIUACUHA KeNTHPUO duKapaau. ToBapnap TakIMGHUHT KaMalHWIIMHH Ky3aTaéTraH
WKTHCOJINN areHTJIap MmyJ1 MaOaarlapuHu ToBapJiapra aijlaHTUpuITra momaauiap. by xomar
Tanad MHPIALUACH KYPUHUIIMHYA KeNTUPUO YnKapa u. bynaai keTMa-KeT/IMK OXUp-OKHOat
TUNEepUHOIAIUSIHA ~ KeNTUpUO  YMKapuIld  MyMKHH. ['unepuHdusauus — Gomkapud
OynmMaiiauran MHQIAIMS kapaéHu OYynub, HIUIad YMKApHIl Ba OaHJUIMK Japakajlapura
XaIOKATIIM TabCUp KypcaTamu. NIk cypbaTi 6up Heda YH EKH 103 (HOM3HH TALIKIII STTaH
UHQIAIUS ~ TyJT TU3UMUHHUHT OONUTAaHA€TraH €KW Ky4as€TraH WHKHPO3H OENTHCHIUP.
l'unepuHnsAMs yHUHT XaJOKaTUHM, OyTyH 0030p MexaHu3MHU (ajaKIaHUIINHU
aHrmataad. [ UMepuHQIAIUSIHAAT pacMUi ME30HH aMEpPHKAIMK WKTUCOAud Dummumm
Koran TtomMoHmman kuputwirad. @. Kodran runepuHQUIAIUSHUHT OONUIAHUIIN /10
O6axonapHuHT OMpuHun 60p 50% maH omraH OWHM, TyrajUlaHUIIHM 10 3ca 0axoJIApHUHT
Yeumm Oy cypbarTiaH macaiiraH Ba IIyHAAH CYHI Kamuja OuWp WWi JaBOMHUIA YHJAH
ollIMaraH OWIaH OJJIMHTMCHHU XHcoOiam kepak ae0 Takiaud kunrad. [unepundmsaims
IIAPOUTHAA MYJ Y3MHMHI KUWMaT VYJIYOBM Ba aJIMallMHYB BOCHUTACH CHHIapH
bynkuusaapuHu  O6axkaponmail komagu. Hopman wukrucomuit MyHocaGatnap Oy3uianu.



Mabnarnap wmad YuWKapuinra 3mac, OalKe TOBap-MOAAMM OOWIMKIApH >KaMFapHINTra
NYHAITUPUIAIN.

3. Undasiuus Ba HIICU3IUK YPpTacuAaru 00FJIMKJINMK. OUIIHIIC 3TPH YU3UFH.

HKTHCcOmMET ¥3 pUBOKIIAHUIINA TOTCHIMAN Aapa)kara SKMHJIAIraH [apuoTaa €K1
OaHUIMIIMK JapaXacMHH OIIMPUII EXyA HWHQIALMS JapaKaCMHU TNacaWTHpHUII Kadu
MYKOOWJI BapuaHTJIapAaH OMPUHU TaHJAIra MaxOyp OynuHamu. UyHKHM KHMCKA MyIIaTiIiv
JaBplla UIICH3JIMK Ba HMH(IAUUSA Aapaxalapu ypTacuga Teckapu OOFIMKIUK MaBXy..
WNmcu3nukHy  macaTUpuIl  MII  SKOMJIApUHM  sIpaTUII  y4yH KymiuMya MaOjariap
QKpATWINIINHYU aHTIaTagu. AWHU naiTaa Oy Wil Xakd MUKIOPUHUHT OIIMIINTa XaMm OJIU0
Kenaau. Xap MKKala XoJlaT XaM Oaxoap Japa)XaCHHUHHMHT KYTapWIMIINra Ojaud Kejaau,
SThHU Tas1a0 HHQIIUICH pyi Oepain..

WNuicusnuk Ba WHQUIALNMS KYypcaTKUWIapu YpTacujard y3apo OOFIMKIMK WHIIIU3
uktucoqunucu A.B.®uimiic ToMmoHuaaH anuKIaHrad Ba @uimnc 3rpu yusuru (5 -unsma)
ned atamaau.

OWIIUIC 3TPU YU3UFH HIICU3IUK Ba MHOIAIUS Japakaiapu ypTacuaaru TecKapu
OOFJIMFIIMKHU XapaKTepJIaiu.

T

NHbASLUSA \

IOkopu  jmapaxajard  KyTHJIA&TraH
UH}IAIUS /

S [Tact napakamaru KyTuinaéTran UHQIISIUS

v

u* Mwecnsnuk u



5-Uuzma. @WLIHIC ITPH YU3HFU

MamiakaT UKTUCOIAUETUHUHT XYCYCUATHra Kypa, IYHUHTAEK, UHQIALUSHUHT Kalicu
Typu MaBxyaaurura kapa® @Owumunc 5rpu  4Yu3uFuJard HMHQIAOUS Ba  MIICH3IIUK
JapakalapuHUHI KOMOMHauMscu (papKk KUIMIIM MYMKMH. bByHpall TaHnoB KyTuiaaérra
UHOQIAUUSHUHT cypbatura Oornuk. Kyrunaérran wHIAIUS mapakac KaHYIMK FOKOPH
Oyica WIICHM3IMKHUHT Xap KaHgail napaxacuia (cypbatd mact OynraH WHQISAIHS
Japakacura HucOaTaH) XakuKud WHQISOUS Japaxacu [okopu Oymamu. Mmcusiamk
Japakach Ba  MHQIANUS CyphaTHHHHT MakOysl MUKIOpJiapu Kyiumaru Qopmyna
KYPUHUIIN/A TACBUPIAHUIIN MyMKHH:

n =7nKkyT +f ( ----mmeeee- )+e

By epna m - HHQIAUUSHUHT XaKUKUN Japa)kacw, TKYT- WHQISIIUSTHAAT KYTHIaéTran
Jlapa)acu;

1 e —— ) + € - Tanad uHGIAIMACH;

f - ®wmic srpu YM3UFUHUHT OFUIN OypUarnHu OENTHIIOBYM IMITUPHUK KOA(D(DUIIEHT;
€ - Tamku 0axo MmoKH ( TakIug HHPISIUICH).

Oyken konynura kypa AVMuunr y3wmunm, span - (YX — Yn) /Yo Mukaop naBpuid
UIICU3MKHUHT Y3rapuiinra OOFMUKIMIH cababiu  Kucka Myami OUUIMIC 3rpu
YU3UFUHU TEHIVIAMACUHU KyHHAarnya TaCBUpJIall MyMKHH:

n=7nKyT - B[ uU-u*] +¢



Kentupunran TeHrIamManaH KYpHHHO TYpPHOIUKH, XAKUKUH WHQIAIHAS —Japa)kacH
MUKJIOpU KYTHJIAETraH HQIALUS qapakacura Xam/ia Talky 0axo MOKIapy Japaxkacu OuiaH
TYFpu OOFIMKJIMKKA, JaBpUH MIICU3IIUK Aapakacy OMJIaH 3ca TeCKapH OOFJIMKKA ATa HKaH.

XykyMaT OUIUIUIIC ATPHU YU3UFUTA acOCIaHUO, KUCKA JaBp Y4yH, UKTUCOIUN cuécar
MakcajjapuaaH Kenud YMKUO WINCH3IMK Ba HMHQIAIMS JapakaJapuHUHT HCTaIraH
KOMOWHAIMSICUHYU TaHJIAII MyMKHH.

4. ARCHMJIMHISIUA CHECATH BA KAXOH MOJUABUN-MKTUCOANI NHKHUPO3H HMIAPOUTHIA
YHHM aMaJjira olmupui XycyCcusiTjiapu.

MaxkpoukTrcoauii 6apKapopIMKHU TabMUHIAIl OOpacugaru 4opa TaJAOUpIApHUHT MYXUM
KHUCMH aKCUIUHQIISIINS CUECaTUAUP.

Axcunuudsnus cuécaTu-0axojaap yMyMHI Japa)kKacMHU OapKapopialllTUPHIL, HHQIAIUOH
KECKMHJIMKHY IOMILIATUIITa HYHATTUPUITAaH MAKPOUKTUCOAUN cuécar.

Axcunuudmsanus cuécaTd  MHOISIUSHU [03ara KeNnTupraH cababnapHH TyraTHUINra
KapaTwirad ¢aoa Ba HHOIAIUS IIApOUTIApUTra MOCHAIIUINTa KapaTuiraH MaccuB
KYpUHHILIA OYIIUIIN MyMKHH.

Axcunmuabrsiuus cuécaty ¥3 nunra KyiuaaruiapHi OJaJIH:
-sUIIW TaJlaOHU TapTUOra coJul;
-SUTIH TaKJIU(QHA TapTHOTa COJTHUIIL

Kelincun wukTHcoquunap OWpuHYM WyHanum Ttapadpopiapu Oynub, ymap naBiaT
OyropTMacH Ba ap30H KPEAUT XHUCOOWTa caMapaid TaJla0HU MIAKJUIAHTHUPUIN acOCUAA SUIIH
Takiu@ NapakaCUHU KYTapulll MyMKHH 1e0 XucoOnamanu. XyKyMaTHUH Oy Tanoupiap
HWKTUCOUI MACAMUIITHU KUCKAPTUPAINA Ba UIICU3JIMKHA KaMalTUpaau.

AMMoO OyHaail akcuiuHMIAIUs cuécaTu IaBiaT OOJKETH TaKYMJUIMTUHU l03ara KeITHpaau
Ba KyLIMMYa IyJl SMUCCHUSICUTa 3XTUEXK TyFaupaau. KeilHc naBnaT OrIKeTH TaKYMIUIUTUHU
JlaBJIaT TOMOHUJAH OJIMHAJUIaH y30K MYJIATIN Kap3/ap XUcoOUra KOIJIAIHA Takiaug 3TraH.

“AxcunuHGISIIMS  CUECATUHUHI MOHETapCTUK HYHanumM Tapaduopiapu KeWHHYalUK,
KeHHCUWIapHUHT MHGUsIIMIra Kapmu Kypam Oyiinua Ttaknudiaapu AouMo camapa
OepaBepMmarad Ba KaMUMJIMKJIApU 03ara YMKUO Koirad ro3ara keinu. XXymnanan, Oup Karop
MamJlakaTiapjia JaBiaT Kap3u XaagaH omu0O kerau. bBynpaill mapouTna MoHeTapHucTiap
panuKkan acUIMH(IAIUS YyCYJUIApUHA  TakJIn( STUIIIN. Yap sianu TajgaOHU KOoH(HcKauus
TUIUJIATH YN UCIOXOTH YTKA3UII XUCOOUTa YeKJall Ba OO/KeT TaKUMIUTMTUHU HKTUMOUHN
ACTYpJIAPHH KHCKAPTHPHUII KaMAHTHPHITHY TakTud STHII .

" Aranosa T.A.CepervHa C.®. MaKpo3KoHOMUKa:YuebHUK.-7-e n3a.nepepab. u gon.-
M.:N3patenbcTBo “Aeno un cepsuc”, 2005. c. 214.



Momnetapuctinap uHQIAIMS alfHaH Ty OwiaH OOFIMK Xonauca OYnaraHiurd cabalbiu 110K
TepanusCH  IyJI MAaCCAaCHHHMHI YCHUII CypbaTIApHHHU KECKUH KUCKApTHPaaAW Ba WHQIALUSA
CypbaTIapuHHU Tymupaau 1ne0 xucobnamagu. AmMMo OyHAa HNUIad YUKApHUII KECKUH
nacaiuim Ba OaHITMINK KUCKAPUIIH MYMKHH.

Konduckanus tunugard Mok Tepanusicu KypUHUILIapUAaH oupu OYnubd napomajuiapHUHT
Ba OaxOJapHUHI  HOMHUHAJI JapaXaJApUHU Y3rapTUpPMaraH Xojiga  3CKH MyJUIapHU
Oenruianrad HUCOAT/Aa THIUCUTA ATUIITHPUIITUPHIL XUCOOIaHAIH.

Bynpmaii TanOupiiap axoiu TOMOHHJIAH OXUpP KaOyN KWIMHHINK cabadiin,y KHCKa MyAaaTiaa
camapa OepuIu 3apyp.

MoHeTapucTiap TOMOHHJAH TaKIH(] KUIMHAETIaH aKCHIMHQIALUS CHECATHHUHT sHA Oup
KYpUHUIIA - WHQISLUS — CypbhaTiJapuHU acTa CEeKWHIMK OujaH mnacalTtupu® Oopumr (
rpajgyamiam ) ycynuaup. by ycynna ungusanus cyppaTiapH Iyl MacCacCHHHU KYI MapoTaiaoa,
JIEKUH 03 03/1aH KaMaWTUPHUII OpPKAJIH ITyJ MAaCCACHHUHT YCHII CYphaTHHU NMACaWTHUPHUIIHU
Ky3aa Tyraau. ['pagyamnam ycynun — MHGIALUSHY acTa CeKMHJIMK OWJIaH macaitupa 60pud
UKTHCOIUETIA YKy NAaCalUIIHK OJIIMHY OJIUII MIMKOHUHU Oepajiu.

['pagyamnam ycyiawHHM KyJUlalmnl IIyJdl Maccacd Ba 0axoyap JNapaKaCHHUHT HWJLTHK YCHII
cypbaru 20-30 douznan ommaranaa myBaddakusariau 0yiaau, 1ed xucoOnaHamu.

AxcuuHGIAIUS CHECATUHUHT MOHETap ycyluiapra MyKOOWI OYiIraH BapuaHTJIAPHIaH
Oupu Oaxojap Ba JapoMaJUIapHU TapTHOra comumn cuécatuaup. by ycyn mapomayiapHUHT
yeuiy Ba 0axOJapHUHT YCUIIM HU MYBOGUKIAIITUPUIIHHU ( alanTUB cUécar) Ky3Aa TyTaau.

HNapomannmap Ba 0OaxojlapHH TapTHOra COJNHMIN CHECATHHU amalira OIIMPHUIN  XYKymar
TOMOHUJAH Oaxomap (Hapxjap) Ba JapoMajiiap JapaKalapuHU MY3JIaTHO KYWHUII, My
KYPUHHILIUIATH UII XaKUHUHT YCUIIMHUA YpTaya MeXHAT YHYMJIOPJIUTUHUHT YcuImra 60rnad
KyWHUII OpKaJlIu amajira OLIUPUIIAIH.

“Conukyiap TapKUOWMHHM VY3TapTUPHIL, SIMNH COJMUK TYyIIyMIapuIard TYFpUAAH-TYFPU
CONUKJIAPHUHT YIYIIMHA KaMaWTUPHIL, OMIIBOCUTA CONUKIIAP YIYIIMHA KYHAUTHPUII, COJUK
CTaBKaJapWHU TMACAUTUPHIL, YIAPHUHT pParOaTIaHTHPUIN (YHKIUSIIAPUHU KydauTHpUIIL,
JaBiaT OMOKETH XapaxaTIapuHH MacaTHpuIl KaOuiap xam WHEOIAIUSAra Kapiid Kypaiin
Tanoupiapu xucoGmanam” .

AxcnnuHGAAIMS cuécaTUHUHT y €KUM Oy TYpHMHHU TaHjaml WHGIALUS KapaCHIapUHUHT
XyCycusiTura OOFJIHK.

NHOQIAUUMAHUHT OKOPH CYpPbAaTIApUHMU OJJIMHU OJIMII Y4yH XyKyMmaT KyHuaaruiapHH
TabMUHJIAIIHN Kepak:

- caMmapali COJIMK TU3MMHHHM Ba JaBJiaT Xapa)kaTjapu HUHT 0aaKapOpJIMTUHH;
- IyJ MaccacH Ba MIJIJIMH JapoMaHUHT OUp MapoOMJIaru YCuil cypbariapuHy;
- “UHQIALHASHA UMIOPT KWIKII Ta HYI KyHMacIuK.

" Kucenésa E.A. MaKpoaKoHOMMKa. /IKcnpecc Kypc:ydebHoe nocobue- M.:KHOPYC,2007, c.62.



Xap xaHnai HHOIAMUSHIHT HETU3HU1a ACOCHH MKTUCOIWM MYBO3aHATIAPHUHT OY3UITUIIN
éramu. Ly cababnu uHOIAIMATa Kapuiy Kypam — yHHU IIyHYakKd OOCTHPHIN 3Mac, OajaKu
UKTUCOAMETA BYXKYyIAra KeiraH HOMYTaHOCHONMKHU Oaprapad oSTumra KapaTtuirad
0aKyBBaT TapKMOMH CHECATMHHM aMalira OIIMPHUIIINp. bup Katop 4er mMamiaxkaTiIapHUHT
MHQIAIMATa KapliM Kypall TaXpuOacw IIyHH KypcaTaaukd, yiaap WHQuAUUs OwiaH
UKTUCOAUET TapKUOUit

TY3WINIIUHUHT  Oy3winimm Oup-Oupura yamOapuac OOFIMK SKaHJIUTHHU aHIJIaraH XoJjaa,
MyoMaJla COXaCHHU KaThHii OOIIKApHII Ba TYJIOBra KOOWIIMSATIM OPTUKYA YMyMHH TajaaOHU
Oaprapad HSTum OWIaHTMHA YeKIaHMaawiap. MyailssH Makcayiapra KapaTwiraH WHPUK
WHBECTHUIMS JACTYpJIApUHU UILIa0 YUKAUIap Ba aMaira omupawiap. by nacrypmnap ana mry
HOMYTAaHOCUOJMKHM TYraTUll Ba, OWHOOapWH, WHQIANUSIHA KEJITUPUO YHKApyBUH
cababmapau GapTapad STHUII UMKOHUHH OEp/IH.

Keiiunrn iunnapna sxkaxoH 0o30puaa  Hapxjiap JAapaXaCUHUHT KECKHUH — OIIMO
00aéTrannuru akCWIMHOIAIUSA cuécaTUHHU sSHaJa TAaKOMIIUIAIITUPHIL 3apypaTUHU to3ara
KEJITUPIH.

2000-2007 iiummap Mob6aiiHUIA KaXOH 0O030pUAArd O3UK-OBKAT MaXCYJIOTIAPUHUHT
Hapxu ypraya UKKW OapoOapra omiau, OeH3uH Hapxu 3ca 3,5 Gapobapra omgu. Hedts
HapXu PEeKOpa Japaxkana, ssHu oup 6appenu 147 monnapnad opTam.

KaxoH MONMSABHHA -WUKTHCOAWN MHKUPO3W IAPOUTHAA HWHQIAIMATA Kapimd dYopa
TagOUpIIapHU KECKHUH aMalira OIIMPUII 3apypaTy sSHaAa KyJdaiu.

V36exncron Pecnybnmkacuiaa kaOynm KuiuHraH WHKMposra Kapiid dopa-Taabupiap
JacTypua Ky3aa TyTHIraH BazudaiapHu amalra OMIMPUII, KyMiIalaH UILIa0 YUKapHUIIHU
MOJEpHM3alMs Ba TEXHMK KailTa KypOJUIAaHTHUPULIHU W3YMJI JABOM STTUPHIL, SHEPreTHKA
TU3UMUHU MOJICPHH3AIIMS KWIHIIL, aCOCUIN caHOAT TapMOKJIapuaa MaxcyiaoT TaHHapXuHu 20
(ousra KUCKapTUPHIL, KOMMYHalI XH3MatTiap 0axoyiapyu YCUIIMHHM YEKJIall MEXaHW3MHUHU
maK/UIaHTUpuIL, OaHK THU3UMUHU SHAJa TAKOMIUIAINTHPHIN, WILIA0 YUKAPUIIHU
MaxaJUTMIJIAIITHPHII Ba X.K.JIap UHQIISIIHS CyphaTIapuHU YEKJIall HMKOHUHU Oepajiu.

Kuckaua xysocauap

Wndnauus mabaym naBp MoOaiiHMZa  Mamwlakataa Oaxonap yprada (ymyMHid)
JapaXacHHUHT  Oapkapop YcuIIM Ba NYJIHMHI Xapuja KOOWIMSATHHH Y30K MYIIATIH
nacaluImMHu  aHriaaTagu.  VWHQISMUSHUHT WKTHCOAMETra cajiOuii TabCcHpU HOpMAa
WKTUCOJINN MyHOCa0aTIapHU U3/IaH YUKAPHUIIIIIa HAMOEH OYIau.

I/IH(I).HSII_II/IH AapaxkaCu 6ax0 HUHACKCIIapu BOCUTACUa S’/H‘-IaHaI[I/I.

Kenun6 uukui cababmapura Kkpa Tanad MHQIAIUACH Ba TakIu( UHOIALUACH Y3apo
¢bapknanagu. MHQaauusHuHr Oy MKKH Typd KYIOUHYA apajaml XoJjia to3ara KenajH.
Kyrunmaran wHmsnus napomajyiapHu AeOUTOpiIap Ba KpEeAWTOpNap, aXOJUHHUHI TYpIU
KaTJamjapy Xamja AaBjiaT Ba aXoJu ypTacuja KailTa TaKCUMIIAnId.



Nmcuznuk Ba uHQIAIus cypbaTiapu ypracuaard Teckapu OOrmukiInK Ouiuumnc srpu
YU3UFUJIA aKC ATAIH.

Xykymar @Duiuunc Srpu YU3WFUTAa acocliaHuO KHUCKAa JaBp YYyH HIICHU3JIMK Ba
UHOISAUS TapakaJapUHUHT HCTAITaH KOMOMHAIUSACUHY TaHJIAIIN MyMKUH.

Axcunuubsnus cuécatu-0axojap yMyMHI Japa)kacMHU OapKapopiallTUPHIL, HHQIALIUOH
KECKMHJIMKHY IOMILIATUIITa HYHATTUPUITaH MAaKPOUKTUCOAUN cuécar.

AxcumuHQISAIMSA cCHEécaTH Y3 HUUTa KyHUIaruiIapHy OJaJiu:
-SUTIH TaJlaOHU TapTHOra COJIMII,
-SUTIH TaKJIM(QHA TapTHOTa COTUIIL

VY306ekucton PecmyOnukacuma kaOyn KuwimHraH HMHKHMpo3ra Kapiid dYopa-Taaoupiap
JacTypuaa Kys3na TyTwiraH BasudaiapHu amaira OIIMPHIIl HHQISIHUS CyphaTiapuHU
YeKJIall UMKOHUHU Oepajiu.

Ha3ap0T Ba MyYXOKaMa Y4YYH CaBoJLJ1ap

1. UHOIAUUSHUHT MOXMATH (haKaTTMHAa MyoMallaJard Iyl MAacCaCHHHHI OpPTHKYaJIHIH
OWJIaH N30XJIAHUIIH TYFPUMU?

2. WHpnauusaau TymyHTUpHO Oepuinra KEMHYWIAPDHUHT Ba  HEOKJIACCUKIAPHUHT
énonryBnapu Kanaai gapk Kunaan?

3. UHGASIUSHUHT WKTUMOUN — UKTUCOAUNA OKHOaTiIapy KaHaai?
4. Tamab nHpSIIHSICH KaH1ai coqup Oynaau?
5. Taxknud uadmsmuscura n3o0x 0epuHr?

6.QuIMIC 3TpU YU3WFM  Kalicu KypcaTKuwiap ypracujaru OOFIMKIMKHM KypcaTtanu? by
OOFJIMKJIMK KaHJ1al TaBcU(IIaHagu?

7. AKcUTUHQIALIUSA CUECATUHUHT MOXUSATUHU TYIIYHTUPUO OEpPHHT.

8. JKaxoH MONMUABUI-UKTUCOAUN MHKMPO3M ILIAPOUTHAA  WHGIALUIAa Kaplid Kypall
CHUECATUHMHT XyCyCUSATIIapu HUMaa?
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5-Mag3y. flinu Tanad-aanu Takaug moaesn
Pe:xa

1. SAnnu tana®-sumu taknud moaenura ymymui taBcu¢. Snmuum Tanma® TymryHUacw Ba
rpaguru.

2. SInnu TanaGHUHT 6ax0 Ba 6axo/aaH OOIIKAa OMHUILIAPH.
3. Slnnu Taknud rpaduru Ba OMHILIApH.

4. AD-AS w™omennma MakKpOUKTHCOIWNA MYyBO3aHaT. MakpouKTHCOINI MyBO3aHAT
OY3WJIMIIIMHUHT KaXOH MOJIMSIBUA-UKTHUCOINN WHKUPO3H 103ara KeJIUIINra TahCUpH.

1. Slanm Tana6é-saanu takand moaeanra ymymuid tTapeud. Slianum tanad TymyH4acu Ba
rpagurm.

Xap kanmait 6030paa BazusIT Tanad Ba Taknud ypracumaru HucOatra O0FIUK OYuo,
yaap XaKMIApUHHUHT  Y3rapuiiy  OaxOoJapHUHT  Y3TapUIIMHM  KENTHPUO YHKapaIu.
baxonapHuHr y3rapumu sca Tana® Ba Takiug XaxmiIapura Tabcup KypcaTaau. byHnaii
Y3apo OOFNMKIMK YMYMJIAIITHUPWITAH XOJJa KYpuO YHMKHIAAUraH MHUIMA 0030pra Xam
TaBJIYKIUIND.



Anoxmma ToBapijap Ba Xu3Mmatiiap 0o3opuaard OyHIail OOFIHMKIMK Taynald Ba Takaug
MoJeNd €plaMuia TAAKUK KUJIMHUIIMHU SXIIH OwjiamMu3. AMMO MaKpOKyJamja MUJUTAN
uiUiad YMKApHIl XaKMUHUHT y3rapuiid OwiaH Oupra Oaxosiap yMyMHH JapaskaCHHHHT
y3rapuiny ypracuaa OOFTUKIMKHA TaJKUK KUJIHII, HAMA YYYH MWLIMA WILIa0 YHKAPHII
XaKMH aiipuM JaaBpiapia Oapkapop ycuinm, 0ab3u JaBpiiapa 3ca macain0 KETHIIHU
n30xj1a6 Oepuin yayH 0y mojaemiapaad ¢oigananud 0yaManu.

by Bazudanu O6axapuin yuyH sumnu tanad - suimu tTakand (AD-AS aggregate demand-
aggregate supply) Mogenuaan ¢oiigananamMus.

By w™opmenna sumum Ttaknud, OaxomapHUHT YMyMHH Japakach KaOW arperar
KypcaTKuwiapuaan (oiganaHuIaIu.

Maxkpouktucomuérna AD-AS wmomenu wnurad dYukapuim Xaxmiiapy Ba 0Oaxomiap
JapaxaJlapuHUHT TEOPaHUTIUIAPHHA XaMJa Yyiap Y3rapuIIuHUHT OKUOATIApHHH YPraHUII
yayH 0a3aBuii Mojen O6yimub xucobmanamu. AD-AS moxenu épmammma naBiaT MKTUCOIUI
CHECATUHHHT TYpJIM BapUaHTJIAPH TACBUPIIa0 OCPUIIUIIN MYMKHH.

Snnu Tanab — yi XyKanukiapu, KOpXoHanap, XyKyMar Ba 4eT JUIMK XapUJOpIapHUHT
0axoJapHUHT MabJIyM Japakacuaa MKTUCOAMETAA UIIUTA0 YHKAPHITAH SIKyHUH TOBapiap Ba
XM3MAaTJIapHUHT YMYMUN Xaxmura Oyiaran tTanaduaup.

Exu Gomkaya Kumb aidTranaa suiu Tajnad UKTUCOIUET A UIIUTA0 YUKAPUITaH SIKyHUH
TOBapJIap Ba XU3MATJIAPHUA COTUO OJIMIITa KWJIMHTAH YMYMHH XapakaTiap WHFUHIUCUINDP.
dopmyna KYpUHHUILINAA UK TagaOHU KyHuaaruya TacBUpiam MyMKHH:

AA=C+I+G+X,.

baxomap mapakacu Ba Tanad KHIMHTaH MWDIMA MaxCyloT XaXMH YpTacuiard
OOFMMKIMKHUA M(OJa 3TYBUM UYM3MK SUIIM Tanad 3rpu 4u3ufu €6 atanaau. byHu umsma
KYpUHUIINA TaCBUpIall MyMKHH (9-un3ma).

O-yn3MagaH KYpuUHUO TypUOJHMKH, SUIMKA Tajad 3rpW YWU3HWFU JIOMMO I1acTra Ba VHITA
cypunaau. A

‘N;Aa JaH OOM{Ka OMUJIIAP TabCUPU

AD1

v

AD

baxo omwmapuHUHT TabCUpU



9-yu3zma. Sanu Taaa6 SrpuU YU3UFU

Bynnait cypuwimmHuHTr cababu xap Xwi. MabIyMKH, aJoXyAa OJMHTaH ToBapiap
0o30puaa Tanad 3rpyu YU3UFUHUHT CYPUJIMINKTA acOCaH JapoMaj camapacu Ba ypuHOocap
ToBapiap cabab Oymamu. AWpuM TOBapIapHUHT 0axOCH MacalWTaH/a, UCTSHMOTUYMIAPHUHT
IyJl 1TapoMaJylapu KYTPOK MaxcCyJaoT COTUO OJNMII UMKOHUHU Oepaau (IapoMaj caMmapacH).
ynunraex, 6axo macairanaa UCTEbMOJIYM YIIOY TOBapHU KYNpoK Oolmika cotu® ojaau,
YyHKH y OOIIIKa ToBapjapra HucOaTaH ap30HpoK OVinaau (YpHUHM O0CaauraH ToBapiap).

Mummuii 6030opaa AD-3rpu  YM3UFUHUHT TPACKTOPUSACHUHU, SbHU YHUHT KyWHra
STUITAHJIUTUHY, aBBAJI0 MYJIHUHT MUKIOPHUNA Ha3apuscH TEHTJIamacu EplamMuia H30XJall
MYMKUH:

M V=Y P

by epna: M — myomananaru myn MUKIOpHY; V — MyJTHUHT alJIaHUII TE3JIUTH;

P — uxtucomuérnaru 6axonap napaxacu (6axoyap UHACKCH); Y — Tanald KWIMHAETTaH
peai unurad YUKapUIl XaKMH.

By Tenrnamanan:
P=MV/Y BaY=MV/P

TEHTJIaMalapHu KenTupubd uukapamu3. by TeHrnmamamapaan KypuHaIWKH, Oaxoap
napaxxacH KaHda ormica, pean SIMM xaxmura Tanad nryH4a mact Oynaau, s’bHH IMyJ Maccacu
(M) Ba yauHr avnanum te3nuru (V) y3rapmac Oyica Oaxonap mapa)xacu Ba sUIHA Tajgabd
VpTacuaa Teckapu OOFIUKJIMK MaBxXy/1 OYau.

2. Slanu TanaGHuHr 6axo Ba 6axoaaH 00IIKA OMHJLJIAPH.

baxonap mapakacu Ba Ba suinu Tanad ypracugaru Teckapu OOFIUKINKHU , ITYHUHTIEK
Kyluaaru 6axo oMuiiapu OMJIaH U30XJIaHAIU:

1. ®owus craBkacu camapacu;
2. bolnuk camapacu €ku pean Kacca KOJAMKIApU CaMapacH;
3. IMnopT Xapuanap camapacu.

@®ou3 cTaBKACU caMapacH IIyHU OWIIUPAAUKH, SN TaJaOHUHT 3TPpU YU3UK OYiinya
CYpPWJIMIIHN HapXJiap apa’kacu Y3rapHIIMHUHT (ou3 cTaBkacura OYiraH TabCcupura OOFIUK.

Jlemak, TOBapJIapHHHT 0ax0 Japakaaapy oOIica, HCTEhMOTIMIIAPTa Xapu 1 KWIHAII YIyH
KaTTa MUKJIOpJa HaKJ Mys Kepak Oynaau. MmOunapMoHIap ydyH XaM HII XaKyd Ba OOIIKa
XapaxaTlapHH TYIalira KaTTa MUKJIop/a myn 3apyp Oymamu. Kuckaua aiitranna, ToBapiap
0axocH JapakaTapuHUHT IOKOPUIIUTH ITyJra OYViraH TanaOHu ONIHPAIH.



[Tyn Takmudu XaxMu y3rapMaraH xoJjiaTaa TalaOHWHT OmUIKM (OU3 CTaBKACUHH
KypcaTunumura onud kemagu. Dous  cTaBKajapu  IOKOpM  OynaraH  mapouTtia
UIIOUTIAPMOHIAPHUHT WHBECTHUIINS TOBapiiapura OyiraH Taiadu macasy.

WNuBectuiust Xapaxariapu sy TalaOHUHT OWp KUCMU Oynranimuru Tydaimu Oy
SUIMA Tajnad XaXMUHUHT acalluImnra oiud Kenaju.

Pt — MpT (Msconst) - Rt — 1| — AD|

Boiiauk camapacu éku peas Kacca KOJJIMKJAPH camMapacu IyHH OWIIIUpPaIUKH,
Hapxjap JAap>KaCUHUHT OIIWIIM, >KaMFapWIraH MOJIUABHM akTuUBIapu (OMOHATIap,
obnurarusiiap) peaia xapua KOOWIHATHHY MacauTupu6 roodopaau. byHaaail mapoutna axonu
MOJIMSABHM aKTUBJIAPHUHT peaj KMMMAaTUHU TUKJIAIl YYyH >KOPHHM AapoMaauaH UCTEHbMOI
Xapaxxarjap MUKIOPUHHM KUCKAapTuUpaau. MacanaH, MyailsiH 1maxc aktuBuga 10 mutH. cyMm
Oyica, yHIaH Xe4 MKKWJIaHMAacqaH OMpopTa aBTOMAIIMHA COTUO OJIMINY, arapia WHQIAIus
TabCUpHJA MalllMHA HapxXu 12 MIH. cyMra KyTapwica, y MallMHa COTHO OJIOJIMACIUTH
MYMKHUH Ba sIHa 2 MJTH. CYM TYIUIAIl YIyH KOPUH JaBpia OJITaH UXTUEPHUIATH JTapOMaTuIaH
KYTIPOK KUCMHUHH KaMFapaIu.

HcrepMon XapakaTd sUImU TAJTA0OHWUHT OUp KUCMH Oyiramiurd Tydaiau yHHHT
kamMaiiniuu ADHUHT nacaivinura oau0 Kejlaau.

MoausaBuii
Pt — axruaapumnr| — { C| (ST} — AD|

peaJs KHMMAaTH

Hmnopr xapumuiap camapacu LIyHH OWIAMpaauKd, OMpop MamjakaTia TOBap Ba
XM3MaTJIapHUHT WYKU HapXJIapy TallKy HapxJjapra HucOaTaH ommb 6opca, 1y Mamiakatia
unad yuKapwiaéTraH TOBap Ba XM3MaTiapra Tanad kKamasaud Ba ¥y3 HaBOaTuaa Iy
MaMmJlakaTAa MMIOPT Maxcyloriaapra Oyaran Tamad omaad. Ba, akcuHYa, WYKH
HAapXJIApHUHT NTACalNIIY UMIIOPTHUHI KaMAWMIINra Ba SKCIIOPTHUHT omnmura éku SAMra
Tanad ommmura oaud kenanu. by aca cod skcrmopT XakMu OpKajdul sUIMM Tajad XakMura
TabCUpP KypcaTaiH.

Pt1—{ X| (M7 }—X,| —AD|

IOxopuma xypub yrunran oMwap sulu TaJaOHUHT 0axo OoMWJUIapu 1e0 arajaiw.
bynnan Tamkapu suimmu TanaOHUHT Oaxora OOFJIMK OYyJIMaraH OMIUIIapH XaM MaBxkya. by
OMMJUTApAArd Y3rapuiuiap suiiy TaTa0HUHT MUKIOPUJA Y3 aKCUHU TOMAAHW Ba YHUHT STpU
YM3UFUHU 4Yanra ¢ku VHrra cwokutaau (9-umsma). Snmm  TanaOHMHT Oaxora OOFIIHK
OyIMaran oMUJUTapUTa KyHUIaruiapHu KHPUTAMU3:

1. Uctepmoin xapaxariapuaard y3rapuiiap:

a) UCTEBMOTUYUIIAPHUHT peal MOAJIMN aKTUBJIApPU MUKJIOPUHUHT Y3TrapuIly;



0) wucTebMONYMIAp KYTHUIIM; B) MCTEbMOJIYWIAPHUHT Kap3jlapd MUKIOPHHHUHT
y3rapumu;r) UCTEbMOJIMWIAP JAapoMajjlapujaH OJUHAJAWraH COJMKIAP MUKIOPUHUHT
y3rapuuiu.

2. laBecTunus xapaxxariapuaard y3rapuiuiap:

a) (¢ous craBKacujaru Yysrapuimuiap, 0) WHBECTHIMsUIapJaH KyTwiaaérraH Qoiina
HOPMACHHUHI Vy3rapuilii; B) KOPXOHAaJapJaH OJWHAIUTAaH COJHMKJIAD MHUKIOPHHHUHT
V3rapuiig; T) SHTH TEXHOJIOTHSUTAPHUHT UIUTA0 YMKAPHUINTA KaI0 KUIHMHUIIK; J1)3aXUpajiaru
KYBBaTJIap y3rapHILU.

3. JlaBmat xapakaTjJapuHHUHT Y3rapumd. MacajiaH, XapOui xapaxkaTiap Ba SIHTH
KacaJIxoHa Ba 0OIIIKa Myaccacaiap KypHIilra Kapop KUJIHHTaH .

4. Cod dKCIOPT XKMUJIATH Y3TapuIIuiap.
a) Oo1IKa MaMyIaKaTJIap MIJUIHH TapOMaJIApUHUHT Y3TapHIlIu.
0) BaJItOTa KypClapuaard y3rapuiuiap.

[TynHUHT MUKIOpPHI Ha3apUsICH TEHIJIaMacH IOKOPUAATHIApJaH TaIIKApH SN
TaaOHUHT HapxJyapra OOFIMK OYaMaraH siHa MKKH OMIUIMHH Oepanu. Bymap: myn takmudu
(M) Ba mynHuUHT aitnanuin Te3nuru (V) aup.

Snmu TanmaOHUHT G6axora OOFIHMK OynMaraH oMHJUTap Tabcupuaa AJl srpu 4u3uru
VHrra €ku yanra cwpkuian (9-uusma). Hatnxana mabiiym 60axo gapaxacura MOC KelTyBUU
Tanad KWIMHAETTaH UMK UIKH MaXCYJIOT XaKMH y3rapau.

[lyn taknmubUHUHT, MYJTHUHT AWJIAHWII TE3JUTWHUHT OIIWINM, OOIIKA JaBjaTiap
MWUIHHA TapOMaJIuHUHT OIIHIIN, MAJUTHH BaJIIOTAa KYPCHHUHT MabJIyM MHKJIOp/A Iacaiuim
(Oynmap SKCIOPTHUHI OpPTHUINM, MMIIOPTHUHI Nacaiummra oiaud Kenumu Tydailin)
okuOaTHa cod SKCIOPTHUHT MACANUILIN Ba SJIMM XapakaTiap TypJid KOMIIOHEHTIAPUHUHT
ommmu AD 5rpu YM3MFUHUHT VHITa CHJDKUIIMra onub Kenaau. byHra akcuHua Oynran
xonatiaapaa AD srpu UM3uFM Yarnra CUIDKUNIN.

3. ddanu Ttakaud rpaduru Ba oMHILIAPH.

Snmu taknmud geranma MmyadsH OaxoJjap Japaxkacuja WOutad YMKAPWIMILKA Ba
TakInu( KWIMHMUIIM MYMKHUH OYJIraH TOBap Ba XM3MATJIApHUHI peasl XaXMH TYLIYHUJIAIH.
Snnu  taknmud TymyHyacu KYOMHYa UMM MYKA  MaxcyJdoT CHHOHUMH cudartuga
KYJIaHuaaau. baxonapHUHT I0KOpH Japakacu UIUIa0 YMKapyBUMIapra KylIIuMya MaxcynoT
uniad yukapuira pardaT spaTajay Ba akCMHYA MacT 0axoyiap MaxcCylnoT MIUIA0 YUKAPHII
X@KMUHHM KUCKapuira oiau0 xemaau. HIyHUHT yuyyH XaM MHJUIMN MIIUTa0 YUKApUIT XaKMHU
Ounan Oaxonap JapakacH ¥ypracuia TYFpH ajoKa MaBxyA. JlemMak, MaxcyjnoT HIuiad
YUKapUIl XaKMU Oaxonap ycub Oopumm Oumnan Ycud, macaiimmm OwinaH TymuoO OGopaiw.
Snnu Takud (AS) orpu YM3UFU aIOXM[a TOBAp TakJIu(uU 3rpu YM3UFUaH QapK KUIUO y4
KUCMaH, TOPU30HTAT €K KEHHC KecMacH, KyTapmimb OOpyBUM €KH OpalHK KecMma Xamja
BepTUKan E€kM KiaccMK kecMamaH uoOopar (10-umsma). ByHmait xomar simu TakiaudHH



TaxJIMJ KWINIITa KJIACCHK Ba KeHHcUMIapra xoc EHganryB OwinaH u3oxjanaau. Mkrucoanit
anabuérinapaa KynuH4Ya OpaIvK KecMa XaM KeifHC kecMacura KUpuTHO 1000puiaiu.

Snnum TakIuGHUHT KeiHC KecMacua MAUTMHI MIIUTa0 YMKAPULIITHUHT XaKUKUH XaKMHU
YHUHT TIOTEHIMAT XaXMUAH, S’bHU TYIUK OaHUIMK IAapOUTH/IA SPUIINIIA MyYMKUH OYiraHn
Xakmuaan kamaup. Jlemak Oy KecMa MKTUCOAMET macaium OOCKMYMaa OyiraH Ba KaTTa
MUKJOpJIaru pecypcnapiaad ¢GoiiganaHuiMarad mapouTHu kypcaraau. doiinananunmaérran
yIdy pecypcliapHu 3ca 0axonap Japakacura TabCHUp KypcaTMaraH XOJj1a WIIra TYIIUPHII
MyMKHMH. by kecMaga MuwuMHA MIUIa0 4YMKApHUII XaXKMU OIIMIIM Oaxonap Japakacu
y3rapmai KojiraH mapoutaa pyi oepau.

Snmu Takmu¢ srpu yn3uruHUHT KeliHe KecMacHaa MKTHCOAMETHH HHCOATaH KHCKA
MyJJIaTAa amaj KWIMIIMHM Xapaktepiaaiian. by kecmana anmu Takin(HU TaxjIMia KAIHIT
KyHUJaru mapTijiapra TasHau:

Py
Beptukan €ku knaccuk
KecMma
baxonap
Japakacu
p Y%
A
l'opuszanTan €ku KeMHC
KecMacu <—
KyTapunub 6opysun
€K1 OpaJluK KecMa
Y

10-ymu3ma. Slanu Takaug rpu YN3UFH.

® WUKTUCOAMET MILIA0 YMKAPHII OMUJUIAPH TYIWK OaH OyMaraH IapouTaa amall KHIaau;



e 0axojap, HOMHUHAJ WII XaKd Kaija STwirad, 0030p TeOpaHHIUIAPHIAH >XKyla KaMm
TabCUPJIAHA/IN;
e pean MHUKAOpJiap (MIUTA0d YMKApHIL, OaHIIWIMK, pea] HIl) XaKd XapakaTdaH Ba 0030p
TeOpaHUIUIAPUIAH T€3 TAbCUPIIAHA M.
BepTukan €km KJIacCMK KecMaja WKTUCOMUET TYIMK OaHIIHMK IIApOUTUTA EKU

UUICU3IMKHUHT TaOMUI Japa)kacl LIapOMTHUra H3pUIIraH Ba3usATHU Kypamus. MKrucoauér
STPH YM3UKHUHT Oy KeCMacua Y3MHUHT UIUIA0 YMKAPUII MOTEHIMAH Japaxacuaa Oymaau.
by mynun Ounaupaauky, OaXOJapHUHI Xap KaHJal OMIMIIY WMIUIa0 YMKApHUII Xa)KMUHHHL
omMmura onu6 xenMaiau. YyHKH, MKTHCOAMET TYIMK KyBBaTHa (PAaoJUAT KYpcaTasIiTH.
Tynuk OGanmmuk mapoutuaa aipum dupmanap 6omka dupmantapra HucOaTaH pecypciapra
IOKOPUPOK 0axojapHU TakiIu(d HSTUII OpKaIM MIUIA0 YMKAPHUII XAKMUHHU OIIMPHUIIra
XxapakaT Kuwiaad. AMMo, OyHaal Xxonardga aipuM (UpPMalapHUHI pecypceiap Ba HIUIA0
YUKApUII Xa)KMUHHU OLIMPHINY, OOIIKaIapu ydyH Hykorumra oiaub kenamu. Hatmxkama Oy
MaxcyJoTiaap 6axocu OIIUIIM MyMKHH, JIEKUH MIUTA0 YHKAPUIIHUHT peasl XaKMH y3rapMai
KOJIaJIH.

Knaccux Hasapuiaaa sJn TaKJII/I(bHI/I TaxJINJI KUJIUIIIT KyﬁHI[B.FH mapTiapra TadHaau:

-unuiad YMKApUIl XakKMH (akaTruHa HOUlad YHKApUIl OMHIJIApU XaXMUTa Ba
TEeXHOJIoTus1apra 6ofIMK Ba 0axojap Jaoa)xacura OOFJIMK dMac;

-MIUIa0 YUKApUII OMWJUIAPU Ba TEXHOJIOTHSUIAp/A Y3rapuill CEKWHIIMK OWaH pyi
Oepanu;

-UKTUCOMUET TYNMHUK OaH/UIMK IIapOUTUAA aMall KUIald, IbHA UIUTA0 YMKAPUIIT XaKMHU
MMOTEHITMAJ JIapaXkara TeHT;

-0axonmap Ba HOMHUHAI WII XaKd Y3rapyByaH, YJIApHHHT Y3rapuiiu O0o3opiapia
MYyBO3aHATHHU TAbMHUHIIA0 Typaju.

Opanuk kecMa — UIUIa0 YMKApUII peasl XaKMUHHUHT YCUIIIM HapXJjap AapakaCUHUHT
Yeummra moc paumga ycub Oopaau. Huma yuyH? UyHKH, MKTHCOAMETHMHI Macauin
XOJaTUAAH TYJIUK OaHAJIMKKa YTUIIN HOTEKC Ba TypJM BasusTiapnaa pyi Oepaau. MacanaH,
allpuM TapMOKJapAa pecypClIapHUHI €TUIIMACIMIUra Ayd KelIMHca, OOILIKa TapMOKJapia
X03UpUa OpTHKYa pecypciap Mapxyn OVmamu. lllynunrnek, ymap wunuia®d 4YuKapuilHU
KEHTaUTUPUII YYyH STHIM aCOCUM BOCHTAJIap COTUO OJIMII Ba MaJlakacu3 MyTaxaccHuciap/iaH
¢doiinananummra TYFpu Keinaad. by aca  maxcynornmap  OupaMrura  KeTtaauras
XapaxxaTJIapHUHT OLIMIINTa Ba HaTHXaja 6axosap AapakaCUHUHT YCUIINTA OJIUO KeIaau.

Nmna® yukapuin xXaxMud Kymalumm €kd KaMmaiumu Oaxora OOFIHMK Oyiamarad
OMIIIIap XUcoOuTa XaM pyii Oeputiu, Oy oMUIIap dca SUIMU TaKIud STpU YU3UFUHU VHT EKU
Yar TOMOHTA CWJDKHTHINN MyMKHH. baxora OOFIMK OyiIMaraH OMHJUTAPHHUT XYCYCHSTH
IIYH/IAKH, yJIap MaxcyJlaoT OMpIUTura KeTral Xapaxariapra 0eBocuTa TabCUp KHJIAAM Ba Iy
OPKaJIX KaMU TakJIn( 3TpU YU3UFUHUHT CHJDKUIIUTA cabab Oynanu.

By omwmmiapra TexHonOTHsIapIard y3rapunuiap, WNUIA0 YUKApUIT OMUJIIapH
MUXJOPUHUHT Y3Tapullid, pecypciap OaxOJapuHHUHT Y3rapuid, (upMaTapHU COJHMKKA
TOPTUIIIATH Y3rapuiuiap OOmKanap Kupaiu..



4. AD-AS Moaeanaa MakpOUKTHCOAMNA MyBo3aHAT. MAaKpOUKTHCOAMH MYyBO3aHAT
Oy3UJIMIIMHUHT KAX0H MOJIMSIBUI-UKTUCOAMA MHKUPO3H 103ara KeJUIIUTra TAbCUPH.

AD Ba AS »srpu 4YM3MKJIAPUHUHT  KYCCHINWII HYKTaCH HWIUIA0 YMKAPUITHHHT
MYyBO3aHaTJIU XaKMU Ba 0axoJIapHUHI MYBO3AaHATIU Japa)KaCUHU Oenrunanm.
baxonmapHuHr MyBO3aHaTIM Japakac Jeranjga OaxoJApHMHI IIyHJIal Japaxacu
TYUIYHWIAJAUKH, YHJA )XKaMH Tanad Ba Takiaud Oup-Oupura Moc Kenumu €Kd TeHT OYIIHIIN
Kepak. Mojenia MakKpOMKTUCOAMN MYBO3aHATTa SPUILIUIIT MEXaHU3MUHHU 1aCTIa0 OpaliuK
Kecmazna kypuO umkamu3 (11-umsma). Jlactna® MyBo3aHaT € HyKTacuga YpHaTHITaH.
baxonapHUHT MyBO3aHATIIM JAapa’kacH Ba UMK MIUIA0 YMKAPUII XKMHHUHT MYBO3aHATIN
Xakmiapu Moc paBuinga Pe Ba Ye nap Ounan 6enrunanradn. Huma yuyn Pe HapxmapHUHT
MYyBO3aHATJU Japa’kKacuHU Ba Ye 3ca sUIMK UILIad YMKAPUITHUHT MYyBO3aHATIN XaKMHUHHU
OWJIIMPUIINHYI KYPCATUIIMMH3 YUyH OaXOJapHUHT MyBO3aHATIN qapaxacu Pe asmac, Oanku
P1 ne6 xucobnanmus.

P 4 AS

Pe

v

P1

Y1lYeY2

11-yu3ma. Slanu TaKJ’II/I(l) ITPA YM3UFUHHUHT OPAIMK KECMacCuJIaru MmyBo3aHnart

baxonap napaxacu P1 Oynran BasusaTAa HMIUIA0 YUKapyBUWIAp  SUIMMHM  HMILIA0
YUKApUII XKMUHHA Y 1 MUKIOpHUIaH OIIUPMaIH.

Hctepmonuunap Oaxomap napaxacu P1 Oynranna maxcymorinapHu Y 2 jnapaxaja
cotu6 onuira taitl€p Typaau. AD>AS Oynrannuru Tydaitan uctebMorduIap

VpTacumaru pakooat 6axomnap mapaxkacuau Pe rada cypanu. baxomnap mapaxacHHUHT
P1 nan Pe raua xyrapunmuiy unuwad yukapui XakMuHu Y 1 gan Y e raua ommpuiira Ba



ucrepMouniap Tamabuan Y2 gaH Ye raya kamaiumra onu0 kemanu. Hartmxama AD Ba
AS »orpu umsuKIapum € HyKTaga kecummanu. Jlemak, aiitHan Pe 0axo OaxonmapHUHT
MYBO3aHATIIU Japa’kacy Ba € MyBO3aHAT HYKTaCHJIUP.

12-qu3zmana smu Tanad STpu YM3HFU SUIMKA TAKIA( ATPU YU3HFUHM OWJIaH KeHHC
KeCMacH KECHIIQJWTaH Ba3uAT TacBUpJIaHTaH. byHImail BasusATAa MaKpOMKTHCOIUI
MyBO3aHAT HyKTacu Oaxojiap Aapakacl Oup XHJI TypraHjaa XaMm ysrapaau. byHu TymryHumn
y4yH aBBaJO SUINM MIUIA0 YMKAPUIIHWHT MYyBa3aHATIM XaXMHHH Y€ Ba MYBO3aHATIU
6axonap mapaxkacuau Pe Gunan GenrunaiMus.

P
AD
Pe AS
« o
0 Y2 Ye Y: Y

12-yn3zma. Slnnu TaKJ’II/I(l) P! YM3UFUHHUHT KeHHC KecMacuaaru MYBO3aHaTH

MyBo3aHatinu unuiad YUKapHil XaXMH alHaH Y€ DKaHJIUTHHH HUcOoTIalml ydyH Oy
XakMHU Y1 1e0 xucobmaiimus. Y xonma AD<AS, okubatnga coTriMaii KoJraH ToBapiiap Ba
XU3MaTJIap XQKMHHHHT OPTHINIM WIOUTA0 YMKAPUINHA Ye  Japakara MacalTHPHIIHIINTA
01u0 Kenaau.

MyBo3aHaTiau WINUIA0 YUKApHUII XKMHUHU Y 1e0 XucobOmacak, akcuH4ya, AS<AD,
oKuOaTaa KOpXOHalapja TOBap 3axupajapyd KaMalnO ylapHH HIIIA0 YUKAPUITHA Y e
napaxara ommpuiira yaaaiau. lynnail kuinb aliHaH sy Takiaug Ba sianu Tanad srpu
YU3HUKJTAPUHUHT KeCUIIUII HyKTacuruHa AD-AS Mozenia MOBO3aHaT HyKTacu JAeiuiaau.



IOxopunarunapnan KYypuHUO TypUOAMKH, SUIMK TaKIW( STpH YM3UFUHUHT KEWHC
KecMacuaa SUIMA TATaOHUHT V3rapuiii Winpad YuKapuil XaKMUHUHT ONIMIIN  EKU
KaMaiumura onuo kexaau, 6axonap gapakacH ca y3rapMmaiiiu.

Snmu tanal srpu YM3UFUHU AS 3rpu YM3HFUHHMHT BEpTHKAJI KecMacuua ys3rapca Oy
UIUIa0 YMKApUIN XAKMHra TabCUp KypcaTMmaiinu Ba (akat 0axomap aapaxacu Yy3rapaiw,
xoJoc. SIpHM, Oy KecMaaa TaJaOHUHT OIIWIIK Tanad MHQIISIIHUSICHHA KEITUPUO YUKAPaIH.
SAnmu  takmuHUHT Oy KecMmacuiua TajmaOHUHT Xap KaHAai Yy3rapumm dakat Oaxomap
napaxacu Yysrapumra onu0 kemagu. WMnmad yMkapuin Xaxmu 3ca TYIUK OaHUIMK
APOUTHUA Yy3rapMai KOJIaIu.
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13-ynama. Annu Taknno ysrapmwmHuHr AD-AS moaennaarn myBosaHaTra TabCUpm.

Opanuk Ba BepTHKaJI KecMaiapja Oaxonap ycub Oopumm OuiiaH Ky3aTWiIraH sUIA
TaNa0HUHT KYTaluIy Tanad HHQIAIUSICH MaBXyAJIUTUHU KYpPCaTaIu.

SAnmu  Taknug Y3rapumMHUHT 0aXOJapHUHT Ba WILIA0 YMKAPUIITHWHT MYBO3aHATIIN
Japaxkanapura TabcUpuHU 13-un3ma muconua Kypub unkamus. baxomgan Oomika oMuiiap
Tabcupuaa s TakmuHUHT AS1man AS2ra CWUDKUIIM HaTHXKacHIa WILUIA0 YHUKApHUII



XakMHU Y1 J1aH Y rada kamasgau, 6axomnap gapaxkacu 3ca P1 man P, raua xyrapunagu, seHU
crarduanus pyit Oepam.

bomika 6up BazusATAa, MacaiaH, HapxJjapra OOfauK OyiIMaraH oMHJuUIapiaH OupopTacu
Y3rapu0, saanu TakiIM@HUHT Y3rapuiiura oiau0 KelcwH. SIbHM, epHHMHT 0axocu macaiica,
KOpXOHaJIap/laH OJIMHAJMIaH COJMKJIap Kamalica Ba HAaTWXKacHAa MaxCyJloT Oupiurura
KeTran capd-xapaxariap KUCKapca, yHaa s Takiaud srpu uyusuru ASinan AS3 xonatra
cwnkuiian. bynna napxiap myBo3anat gapaxkacu Pl man P3 ra xanmap macasau Ba unuiad
YUKAPUIIHUHT MYyBO3aHAT/IM XaxXMu Y1 nan Y3 kagap omagu, sS’bHU, UKTUCOAUN YCHIII
X0JIaTh pyi Oepaau.

SAnmu  takmud Ba  samu Tanald  ypracuaard  MYBO3aHATHUHT — Oy3WIJIHINN
MaKpOUKTHUCOINNA OEKapOpJUKHU KeNTUpUO unkapanu. Kymmaman ‘9KkaxoH MOJIMSIBUIA
WHKUPO3UHUHT 03ara KeJIMIInIa acocuid cabad — MOJUSBHI pecypciap OWIaH peas uiuiad
YUKAPUIIT XKMH YpTacUJarn MYTAHOCHUOJMKHUHT KECKHUH OY3WIHMIIA XHUCOOJaHWUITUHU
Tapkyiam Jo3uMm. [lyn myomanacu KOHYHJIapuIaH MabIyMKH, UKTUCOAMUET COFJIOM Ba
Oapkapop amaJl KWIHIIK Y9yH MyoMajara 4ukapriaéTraH ImyJl Maccacu OWjiaH TOBap Ba
XU3MaTiap MIIad YUKApUII peajl XaKMU ypTacuja MyailstH HucOaTtra amall KWIMHHIIA
no3uM. bupok, MWIIMH HKTUCOAMETIApHUHI OallHAIMUHAIANIYBU Ba Ijo0aliallyB
)apaCHlIapu TMyJI MyOMaJaCMHUHT amall KWIMIINTa XaM Y3 TabCUPUHHM YTKa3uO, Aactiiad
ailpum Mmamnakatiap, macanaH AKlllma, keinHuanuk kymuiad Mmamuiakariapaa MasKyp
KOHYHTa PHOS KWIHIIHUHT 3au(danryBura, KeHuH 3ca yHU YMyMaH 3bTHOOpra oJMaciiKKa
Kajaap onuo KeJ'II[I/I”G[6].

Hatmxana myomananaru myn maccacu (suimu Taja0) TOBapiap Ba XU3MaTJap XaKMU
ypracuaa MyBo3aHaT Oy3WJIIM, Ba MOJUSBUN MHKUPO3 UKTHUCOANM HHKUPO3Ta ailaHau.

[y caGabnu XaM MaKpOUKTHUCOAUN CHUECATHUHI acocuil BaszudanmapugaH Oupu
MaKpOMKTUCOJMM MyBO3aHATHU TabMUHIANLIAH uOopataup. bynna snmnu Tana® Ba suimu
TaKJIU(QHUHT JTUHAMUK MYBO3aHaTHIra SPUILIHII YUYH sUIMU TadaOHU parOaTiaHTUpHUILY EKU
YeKJiall cuécarty, IYHUHTIEK sUIMU TakIu(GHU pardaTiIaHTUPUIIT CUECATH KYIUTAaHUIIAIH.

Snnu  TanaOHu  parOaTIaHTUPUII CUECATUHUHT KYPUHUILJIApUTa JapoMajJlapHU
Yerupui, COMUKIapHU KaMaWTHpUI, OaHK KPEAWTIAPHHU ap3XOHJAIITHPUII, HapXJapHU
Yyeksam  Taa0upiapu  KMpca, UMM TakiMHM  parOaTiaHTHpUIl — cuécatuia
MHBECTULMSIIAPHU parOaTIaHTUPHUII, UIUIA0 YUKApyBUMJIapra COJMK IOKHMHM MacaTupwui,
AKCIOPTUYMIIAPHU KYJUT1a0 KyBBaTJIall Ba X.K. Yopajap KUpaIu.

Kuckaua xysocaaap

(6] B.t0.Xoaues, A.LLI.Bekmypogos, Y.B.Fodypos, b.K.Tyxnnes. Y36ekunctoH Pecnybamnkacu
Npe3naeHTn Mcnom KaprMoBHUHT «¥KaxoH MOMABUIA-UKTUCOAMI MHKMPO3H, Y36eKNCTOH
WwaponTnaa yHu 6aptapad STULHUHT MYANapY Ba YOPAIApMU» HOM/IM acapuHM YpraHuw 6yinya
YKYB KynnaHma. — T.: UKTucoaunér, 2009., 14- 6.



AD-AS wmonmenu ymMyMmMud MaKpOUKTHCOIWW MYyBO3aHAT MOJEIH OYIUO MUJUIHA
0030pHH KHCKa Ba Y30K MyJAarra TaxJWwil KWIHII HUMKOHUHHM Oepaau. AD-AS monenu
MKTUCOIMH TeOpaHUIUIAPHU TaxJIWJI KMJIHII Ba 0axoJiaml yuyH acoc sipaTajiu.

Snnu Tanab — yi Xy KaaukiIapy, KopXoHauap, XyKyMaT Ba YeT 3JUIHK XapUIOpJIapHUHT
0axoJapHUHT MAbJIyM Japa)xkacua UKTHCOAMETAA UIIUIA0 YMKAPUITaH SKYHUI TOoBapiap Ba
XM3MAaTIapHUHT YMYMUN XaXmMura Oynaran Tanaduamp.

baxonap mapaxkacu Ba Tanad KWIMHTAH MWJUIMH MaxCy/loOT XaXMU Ypracujaru
OOFMKIMKHY M(Ooa TYBYH YU3MK SUIU Tajaad drpu ym3uru 1ed atananu AD srpu unsuru
TPAaeKTOPUSICHHU MYJTHUHT MUKJIOPUH Ha3apHsICH TEHIIaMacH OmilaH xamjaa 0axo OMuIIapu
Oynran ¢ous craBKacH camapacu, OOWIMK camapacd Ba HMIIOPT Xapuajapu camapacu
Onnan m3oxJam MyMKHH. baxonan Oomka omuiuiap tabcupuaa AJl srpu un3usu yHrra €ku
Janra CHDKUNIN.

AS srpu uM3MFU KEWHC, OpajiiK Ba KJIACCUK KECMaJapHU ¥y3 MuMra ojaau. Y30K
MYJJIaTiIM JaBpiaapaa AS srpu uuM3usyd BepTHKall, KUCKa MyJ1aTra 3ca Topu3anTal 0ynanu.
Hlynunr yuyn AD paru y3rapunuiap vnuiad 4MKapHil XaXKMH, OaHAIUK Xamjaa 6axosap
napakacura Oy kKecMaiapja Typiuya TabcUp KypcaTaau. Snmu Tamab Ba sulld TakIU}
XaKMJIapu y3apo Moc Kkenrad, spHU AD Ba AS 3rpu 4M3uKIapu KECUIIraH HYKTa
MaKpOMKTUCOANN MyBO3aHAT HYKTacH, yHra MOC KellyBYM Oaxoiap Aapakacu 0axoJapHHUHT
MYBO3aHaTJIU Japaxkacu 1e0 aiTuinaiy.

AS orpu yM3uFK MIUIA0 YMKAPUINTA )Kajl0 KWIMHTAaH pecypeiap XaKMHU KyHanuiim
XaMJa YHI'u TCXHOJOTUAIAPpHUHT KHUPUTHUIMIIN XI/ICO6I/IFa S'/Hl“l‘a CI/IJI)KI/If/'II[I/I. By XoJar
UKTHCOMMKA Ycum ne0 aranmaad. AS Srpu YM3UFHHHUHT YalTa CHUJDKUIIN CTarqUIsIusIaH
Jayoyat oepaim.

KaxoH MOTUSBUM-UKTUCOIUN WHKUPO3UMHUHT f03ara Keauil cababuHu suimu Tajnad Ba
SUTNA TakJIAQ YpTacuaaru MyBO3aHaT Oy3WIUIIKM OuiIaH U30XJIall MyMKHH.

Ha3zapoTt Ba MyxokaMa y4yH caBoJuiap
1. Slanu Tanabra Ba yHUHT KOMIIOHEHTJIAPUHU Tabpu( OEpHHT.
2. Slnnu Tanab 3rpu YM3UFU KyHUra STHIraH TpaekTopusra ara Oynumm cababu Humazaa?

3. Slamu TanaOHUHT OOIIKa OMMJUIapura Ba yIapHUHT AD srpu unM3ufura TabCUpHUra u30x
OEpuHT.

4. Slnmm Takaud STpY YM3UFU IIAKIN Kaicu cababiapra kypa Mypakka0 KypuHUIITa dra?

5. AD-AS mopenumaru MakpOMKTHUCOIUN MyBO3aHAT XOJATHMHHU Ba YHHHT IIApTIapUHU
TYIIYHTHPHUHT.

6. Slnnu Tanad Y3rapuiy MoJeNIaru MyBO3aHaT X0JIaTUra Kauaai Tabcup KypcaTaau?

7. Slnnu Taknud Y3rapuiny MoJeNnard MyBo3aHaT X0J1aTura Kanaai Tabcup Kypcataau?
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6-Mag3y: UcTebMoJl, sKaMFapuIll Ba MHBeCcTUINS (yHKIHsAIapHu (2 coaT)
1. UcrenMmout Ba xaMFapulIll, YIIApHUHT Tpadukaapu Ba GyHKIUIIAPH.
2. HMcrebMon Ba )KaMFapHilra ypraya Xamja yerapajaHraH MOWWJIIHUK.
3. IHBECTUIIMSITApHUHT MOXUSTH, TpaQuru Ba QYHKIHSICH.

4. VlaBecTunusiap TUHAMHUKACUHU OenruioBuH Gou3 CTaBKacuaaH OOIIKa OMUILIAP.
AkcenepaTop  MOJENH.



1. UcTebMoJ1 Ba :KaMFapHUIlL, YJIAPHUHT rpadukiIapu Ba pyHKUMSJIAPH.

Vi XyKaTuKJIapUHUHT KCTEBbMOJ XapaxaTiapu (OyHaaH OyEéH nucrebmMou 1eo
IOPUTUIIAN ), sUtd Tanad, €ku AVMMHUHT SKyHUH HCTEbMOIITa Kypa TapKuOuIa SHT KaTTa
yayuira sra 6yiran komnoneHTaup. 2004 innna Y36ekucron Pecrybimkacu JaBiat
Crarucruka KyMuTacMHUHT MablyMOTIapura Kypa pecnyonukamusia Oy yiaym 51,7 Y%uu
Taikui 3trad. LlyHuHTIeK, pUBOKIIaHTaH MaMJIaKaTIap/ia KICTEbMOJT XapakaTIapH
maxcuit Tacappydaaru gapomaaauar 90 gousnaH opTUK KUCMUHU Tankui 3taau. Ly
Tydailii xaMm UCTebMOJI XapakaTiapura TabCUp dTYBYU OMUJUIAPHH, YHUHT Y3rapuil
KOHYHUSITIIAPUHU YPraHUII MyXUM aXaMUsTra ora.

Vit xyxanukinapu tTacappyduaara 1apoMaIHUHT HCTEhMOJI KHJIMHMACAH KOJITaH
KHCMU YJIAPDHHUHT JKaMFapMaJlapyuHH TaIIKWI 3Taau. Kitaccuk MakTal BaKWIIIapy sKaMFapHII
XaKkMH P03 cTaBKacHHUHT (yHKIuscH ne Kaparica JK.M. KeliHe yit XyKaluKIapuHUHT
HCTEHMOJI XapaXkaTjapy Ba )KaMFapulLiapd Xa)KMUHU OCJITUIIOBYM aCOCHIA OMHJ YIAQPHUHT
UIU1ad YMKapuIlia UIITHPOK 3TULI/IAH OJIMHTaH Japomajaiapu 1ed xucobnaiau. SAnana
AHUKJIMK KUPUTCAK UCTEBMOJI Ba JKaMrapuil Xa)KMHUHU OEJITMIIOBYH aCOCUI OMUJI Yﬁ
XYIKTHKIAPUHUHT UILIa0 TONTaH JapoMaJijiapy, OJTraH TpaHchepT TYIOBIapy Ba TyaraH
conukapu Owian 6enrminaHaaurad tTacappydumaru gapomanu (DI — disposable income, éku
Yd ) kypcarknunaup. MakpoHKTHCOANUN Ha3apusiia UCTEbMOJ Ba )KaMFapMaiap, MUJLTHMA
napomMaj] KM IIaXCHI JapoMaJIapHUHT (QYHKIMSICH cudaThaa XaM TaJKUK KIJIHHAIH.

MabayMKH, yil XyKanura tacappyduaara JapomMas KICTEbMOI Ba )KaMFapHII yIyH
UIUIATWIAIU. SIbHY, KaHYa KYII HCTEBMOJI KWIMHCA, IIIyHYa KaM )KaMFapuIaJy Ba aKCUHYA.
HctepMon Ba xaMFapull ypTacuIaru y3apo OOFIMKIMK Xap XUJI JapoMajira sra Oyiran
Hraxciapa Oup Xuj 3Mac: KaMm Japomajra sra Oyirasmiap, oAaTAa, YyHUHT KYIPOK KUICMUHU
UCTEBMOJI KWIINO, KAaMPOK KUCMUHHM YKaMFapaju, JEKUH JapoMasiapy oo 6opuiy ounaH
Oy HucOart >xamrapuil ¢goinacura ycaau. by OOFITUKIMKHU THIIOTETUK MabIyMOTJIap
acocuia Kypub unkamu3s (4-xaaBain).

Tacappydunarn napoman xaxmu 370 maptiau Oupiaukka (I1.K.) TEHT Oyaranaa yi
XYKanukIapu uctebmoinu 375 m.0.ka TeHr, SbHU Tacappypuaarn gapoMaaias S mr.0.ka
Kyn Oymamu. AApHM yi Xyxkanukiapu 5 m.0.ka TEHr MUKIOpAa  Kap3

4-xanBan

Japomaj, ucTebMOJ1 Ba JKaMFapUII KYPCATKUY/IapH

Wummap | Tacappydaarmmapoman | Hcresmon (C) Kamrapum (S)
(Yd)

1 370 375 -5

2 390 390 0




3 410 405 5

4 430 420 20
5 450 435 15
6 470 450 20
7 490 465 25

xucobura €ku yTran Muuiapa TYIUIaHTaH kaMFapMaiap XMcoOoura HCTEbMOII Xapaxariapu
KWJIaauiap.

C
Yd=C
420 /
c
390
375

Yd

370 390 430

6-unzma. Ucrebmoa rpadpuru



Vit xyxanukinapu tacappypuaaru napomaanap 390 mi.6.ka TeHr OynraHaa, yHUHT
MUKJIOPH UCTEBbMOJ MUKJIOpHU OnitaH TeHrnamaau. by Muknop Oycarasuii napoman ned
IOPUTUIAIU. 6-)Ka/IBaJl MABJIYMOTJIAPH ACOCUIA UCTEHMOJ IpaUTrHHHA YH3aMU3.

Hcrepmon rpaduru MKKH TYFPU YM3MK KYpUHUIIKAA Oepunrad. buccekrpuca
kypunummgard Yd =C TYFpu YM3UFUHUHT Xap OMp HYKTacHJla HICTEbMOJI Ba
tacappydunaru napomas xaxmiiapu TeHr 6ymanu. Xakukuid ucresmon (C) rpaduru
XaKUKHUH UCTEHMOJ Ba JapoMaJl TeHT OynraH HykTaaa (o) OuccekTprica OMIaH KeCUIIaIu.
bycaraBuii HyKTajaH KyWlHaa XaKMKUH UCTEbMOJI JapoMajiaH omuK. by Ba3ust
WMHCOHJIAPHUHT Kap3 XucoOura XaéT KeUUPUIINHN OUIIUPaI. o — HyKTaZa IKopuIa
XaKUKUI UCTEbMOJ JapoMaJiaH KaM XaMmJia yiap ypracuaaru ¢apk kaMFapulIHU TalIKuI
3Taau. XaKUKUi UCTEBMOJ TYFPU YU3UFU UCTEHbMOJ XQXKMUHU OCNITHIIOBYM BEPTHKAT YKHU
a HyKTaga kecub yranu. By xon yit Xy xanukiapy yMyMaH Aapomajl ojiMaratjiapuia Xxam
MabJIyM MUKIOPAA UCTEBMOJ KWIMIIIAPUHY aHIJIaTa . @ — HyKTa 3¢a aBTOHOM UCTEbMOJI
XaKMUHU OMIITUpAIu.

S A

v

Yd

0 370 390 410 430 450 470

7-un3ma. XKamrapui rpapuru

Kentupunran mabiymoTiap acocua sxamrapuin rpapuruan xam kypuo unkamus (7-
YU3Ma).



Kamrapum rpaduru gapomaz OuiiaH KaMFapuIl YpTacuaaru OOFIUKITMKHA
udomanaiian. Beptukan yxaaru xap Oup HyKTa )KamMFapMa MAUKIOPUHHU OWJIIMpaad Ba
napomaj OmiiaH yHra MyBO(MK KeJTauraH UCTEbMOJI XaKMHU ypracuaaru gapk cudaruga
anuknanany (S=Yd - C). borumanruya gapoman aapaxacuna sxkamrapuin Honra (0) Tenr
OyiraH Xoi/1a UXTUEPAArd 1apoMa] XaKMH YCUO OOpUIIIH OWIIaH YHHHT MUKJIOPHU XaM
omub 6opay.

MaB3yHUHT OMPHHYHN CABOJUAA KSITUPHUITAH TeMOTETHK MabIIyMOTJIap Ba
rpadukiiapra TasHuO UCTEbMON PYHKIMSICUHU E3aMU3:

C=a+bYd ,0yepua: a—aBroHom xapaxariap; Yd — tacappydunaru gapoman (Yd
=Y-T), Oy epna: T — conukiap;

b — ucrespmon XaXKMUHUHT Tacappyduaaru gapomajara OOFIUKIUTUHU H(OTATOBYH
kod( durreHT, OomKaya aiTranaa UCTEhMOJTa YerapalaHTaH MOMIILITHK.

AC

AYd

Jlemak, UCTEBMOJI XaKMU aBTOHOM HCTEbMOJITa, Tacappypuaaru 1apoMaj Xaxmura
Ba UCTEHMOJI XQXKMUHHHT Tacappyduaara 1apomas y3rapuiiura TabCUpYaHInrura OOFIvK.

XKamrapum rpaduruHA Xam HCTEBMOI Tpadurura yxmad anredpauk udoanai
MYMKHH, SBHU JKaMFapuIl GYHKIHICH KyHHIard KYPUHUILTA 3ra:

S=-a+(l-b)Yd

HctepMmon Ba xaMFapulll XaKMuUra Tacappyduaaru gapoMaja JMHaAMUKaCH1aH
TalIKapyu KyHujaarua oMuuiap, TYFpUpoFd Oy oMUIIap/iary y3rapuiuiap XaM TabCup
KypcaTaau:

1. Vi1 xyxanukinapu Japomauiapy.

2. Vi XyKaluKiIapyuaa TYIJIaHTaH MYJIK XaKMH.
3. baxomap napaxacu.

4. UkTrcoauit KyTul.

5. UcrepMomuniap Kap3iaapy XaxMu.

6. CoJIMKKa TOPTHIL XaXMH.

Jactnabku 6emr oMU TabCUPUAA UCTEBMOJ Ba XKaMFapuIll rpaduKiIapH ¥3apo TecKapu
TOMOHTa CWJDKMUAIM. By Gemr oMun tabeupuia sxopuit Tacappyduaara 1apomas Tapkuoua
HCTEBMOJI Ba XKaMFapull yaylu Hucoatnapu y3rapaau. ComuKKa TOPTUL JapakaCHHUHT
Y3rapuiyg UXTUEpIaru JapomMaj XaXkKMUHU Y3rapTupraiu Ty(Gaii yHUHT TabCUPHIA
HCTEHMOJ Ba KaMFapull rpaduxiapu Oup Tomonra kapad cumxuiiau. Mcrebmon
GYHKIUSCMHYU aHUKJIall OOpcuaaru TaAKUKOTIAp, YHUHT XaKMU IIYHUHTAEK 6)aXOIMHUHT



JapoMaylapy XaXXMH Ba TYIUIaraH MyJIKU KyJlaMura Kypa TadakajJaHHUILIY Japa)xacyu XaMma
7) aXOMUHHUHT COHM Ba EIIUTa Kypa TapkuOura xam OOFIIMKIUTHHHE KYPCATAH.

2. UcrebMoJ1 Ba sKaMFapUIITra ypradya Xam/a yerapajaHral MOWMJLIIHK.

MaxkpouKTHCOAMH Tax I Kapa€Hu1a KCTEbMOII Ba )KaMFapuill GyHKIUSITapUHI
sIHaJla TYJIapOK OMIIMII y4yH UCT€bMOJI Ba )KaMFapHIlra ypraya MOWUJIIMK Ba YyerapajiaHraH
MOWHMIITUK TYITYHYAIAPHHU MOXHSITHHA aHTJIA0 OJIMITUMU3 JTO3HM.

Hcrebpmornra ypraua MOMIIIINK AeraHAa Tacappypuaard 1apoMajiaru HCTE€bMOI
XapaxaTJIapUHUHT YIYUIU TYIIYHUIAIU, STbHU:

Yd
oynna: APC — (average propensity to consume) ucrebpmoira ypradya MOHUILIHK.

Tacappydunarn napomamgary sxaMFapHIl YIYIIMHHU )KaMFapHILITa ypTadya MOHHILITHK
e aTaaau, SHHU.

Yd
Bbynna: APS (average propensity to saving) — »xamrapmara yprada MOHHIUTHK.

Mucon yuyH, Tacappydunaru gapoman napaxacu 410 Ba 530 maptiu GupiIMKKa Ba
uctepMmon napaxanapu 405 Ba 495 maptian OupaMKKa TEHT OYIraH XosaTiap yuyyH
HCTEBbMOJra ypTaya MOMMIITMKHU XUCOOIaiMuU3, IHbHU:

APC =(405/410) x 100 =98, 78% &ku 0,98;
APC =(495/530) x 100 =93,39% &éxu 0,93 ra TeHr.

JHemak, Oy MucosutapJial KYpuHUO TypuOauKu, Tacappypuaaru 1apomMaaiap MUKIOPU
Kynanu6 Oopuiiy OMiIaH yHUHT TapKUOUJaru UCTEbMOJI yIyIIM KaMalinO Ba akCMHYA
KaMmfapMma yiymu kynain6 6opanu. by xonatHu KelfHCHUHT “acocuii MCUXO0JIOTHK
KOHYH M OWJIaH M30XJ1alll MyMKHH. “Mamxyanurura HadakaT alipuop TacaBBypiapra Kypa,
OW3HUHT WHCOH TaOMATUHU OMIIMIIMMH3IAH KeTUO YUKUO IIYHUHTIEK YTMUII
TaXpUOACUHH CHHYMKIIA0 YpraHuil acocuaa Ou3 TYIUK UIIOHUIIMMU3 JO3UM OYIran
acocuil ICUXOJIOTMK KOHYH IIYH/JAaH HOOpaTKU KUIIWIAp JapoMajiapu YCUIIH OuIaH,



oJaTAa, Y3 UCTEbMOJUIAPUHU OIIMPUIITa MOMMIUIAp, aMMO JapoMaJijlapu YCraH Aapakana
*
smac”

ConuJiap TynaHTaHIaH KeHHH KOJTaH JapOMaJIHUHT OMp KUCMU HCTEHMOI
KUJIMHAIM, MKKMHYA KUCMU 3Ca KaMFapHIad, Iy Ty(aiian xaMm HCTebMOJITa Ba
Kamrapuira ypraya Mok iuruaaucu 100% ra éku koaguuuent kypuaumaa 1 ra
teHr: APC + APS =100% éxu 1.

Vit xyxanukinapu tacappyduaara 1apomMayIapuHUHT YCraH KHCMUHU € HCTEbMOI
KUJIaau, KU )KaMFapaid.

Hcrebmornaaru y3rapuiuiapHUHT 1Ty Y3rapuIiHA KeNTUpUO YuKaprad tacappypuaaru
JTapoMaJl y3rapuijard yayly HCTebMOJIra YerapaiaHraH MOMUIUTUK JeHuIain.

AC

AYd
By epna: MPC (marginal propensity to consume) — HCTebMOJITA YeTapalaHTaH MOUUILITHUK.

IOxopuna kentupunran 4-xaaBaji MabyMoTiapura kypa uxtuépaaru gapomana 410
m1.6.1an 430 1m1.6.xava omran xonataa MPCau xucoOmaimus.

A C =420 - 405 =15; A Yd =430 - 410 = 20;
MPC = (15/20) 100=75%;

By mrynu ounaupaauku, napoman 100 % ra (€xu Oup OupiHKKa) y3rapraHia HCTEbMOI
75 % (€xu 0,75)ra y3rapaau.

JKamrapuiiary y3rapuImHUHT UXTHEPAATH 1apoMajl Y3rapuiliard yiayiu
JKaMFapHllra yerapajJaHrad MOMUJUIAK JeUHIIaIu.

AS
Y | oY p— 100

AYd

by epna: MPS (marginal propensity to saving) — kxamfapuiira ypraua
Moinuk. FOKopra KenTupuiran MUCOJJIA:

A Yd =430 - 410 = 20 AS =10-5=5
MPS = (5/20) 100 = 25%;

[ynaait kKunub, cTebMoTa Yerapaganrad MoMmITukK 0,75 HUA TalTkuil ATraH Oyiica,
YKaMmFapMara yerapaianrad MOMWIIuK 0,25 Hu Tamku 3taau. JJapoMagHuHT Yeran KUCMU
€K1 ucTebmonra, €ku xamrapmara capguanaau. Iy cababra kypa ucrebmon Ba

" KelHc Ox.M. ObLas TeopuaA 3aHATOCTM, NpoLeHTa 1 aeHer. M.,1978. C.157.



KaMFapHIlra ypraya MOMWIUIMK KypcaTkuuiapu uruaaucu 100%ra éku koaddunueHt
KypuHuinaa lra Tenr 6ynanu.

MPC + MPS =100% ¢xu 1.

MPC Ba MPS anua 6apkapop kypcarkuuiap 0yau0, )Kyaa CeKUH y3rapuiira
yupaitaunap.

3. UHBecTHUHSUIADHUHT MOXUSATH, Tpaduru Ba GyHKIHACH.

AVMHUHT UKKUHYY KOMIIOHEHTH OVJIraH MHBECTHIUsIIApra TYXTaauo yTaMus.

WuBectunusinap €k KanuTan Kyiniamanap — Oy, Xanu OyroMiianiMaras, JISKHH UIL1a0
YMKAPHII BOCHTAIAPHIA KYHIIraH KalUTaLIUp. Y 3MHUHT MOJTHSBHH IIAKIIATA KYpa, YiIap
¢oiiga onu Makcaauaa XyKanuk (GaoausTura KyHuirad akTUBJIap XUcoOIaHca,
UKTHCOIMM MOXUATUTA KYypa MHBECTULIMSIIAP SIHTY KOPXOHAJap KypHIl, Y30K Mya1aT
XM3MaT KypcaTyBUM MallliHa Ba ac000-yCKyHaapHU KYHHH COTUO OJIMIIra Xam/a 1y
OusnaH OOfJIMK OYiraH ailllaHMa KalMTaJIHUHT Y3rapHUIIura KeTraH XapaxaTiapaup.
[lyHuHr €K MHBECTUIMIIAP TAPKUOUTa yH-KOW KypHIMIINIa KETraH Xxapaxatjiap XaM
KUPUTHIIAIH.

VHBECTHIUIAPHUHT TYPJIH TypyXJam MyMKHH. MaKpOMKTUCOAMN TaX IH/I1a SHT KYII
Ay4 KeJTMHAIUTaH TypyXJIalljia HHBECTUIIMSIIAD HHBECTUIMSIIAIT OOBEKTHTa Kypa y4u Typra
OyuHaIH.

1. Nmnab yukapuiin ”HBECTULIMSUIIAPH
2. ToBap-monauii 3axupanapura UHBECTULIHS;
3. Yii-x0#l KypuJIHIIUTa UHBECTUIIHS.

MaKpOI/IKTI/ICOZ[I/Iﬁ TaxJIMJiga UHBCCTUHATIAPD JUHAMHUKACUHU OEJIrMJIOBYH OMIIT
cudaruna pean pous craBkacu Kapanaau. Pean ¢pous ctaBkacu opTUIM OUiaH
WHBECTUIUSIIAP XAKMHU KaMaHUIIMHU Ky3aTHIIUMUA3 MyMKUH. UyHKH HHBECTOPIIAP YIyH
Kap3 6axocu opTtuO, ynap kypcaraauras ¢oiiia HopMaCHHH MacalTUPUO KYSau.

ABTOHOM MHBECTULUSUIAPHUHT IpaUru HHBECTULIHSIAP XaKMHU (HOU3 CTaBKacu
JMHAMHUKaCcUTa TECKapH MPOMOPIMOHAI Tap3/ia Y3rapuIIuHU KypcaTaiu.

ABTOHOM MHBCTUIUS QYHKIUSACU KyWHJIary KYPUHHUILTA 3ra:
I=e-dR
by epna: I — aBTOHOM MHBECTULUS XapaXKaTilapH,

e — ¢ous craBkacu 0 ra TeHT TYJATraHAard MHBECTHLIMS XapaXKaTIapUHUHT MaKCHUMal
XaKMH. Y TalIK{ UKTUCOIUI OMHILIAP, pecypc MIMKOHUSATIIApH, ep, Boiitanu Ka3uima
Ooiinkiapu Ba Gomkanap OuiiaH OenruiaHaau;

R — peas ¢ous craBkacy;



d — MHBECTHIIMSUIAPHUHT peas (pou3 cTaBKacu TMHAMUKACH Y3rapuiira
TabCUPYAHIUTHHA MUKJIOPUN OCNTHIOBYH SMIUPUK KOIDPUIIHEHT.

I'paduknan e HyKTacu HIyHH OWIIUPAAUKH, OaHKIap HOJra TEHT (pou3 cTaBKacu

OusiaH KpenuT Oepraniapujia Xam/aa yIapHUHT KPEeIUT pecypciapu 4eKCHu3



v

8-un3mMa. ABTOHOM HHBeCTHIUSJIAP rpadpuru

KyT Oyranja xaM MamJIakaTard OoIka pecypciapi MAKJIOPHHHUHT YCKJIAHT AHIUTH
Ty(alayu UHBECTULIMS XapakaTliapyu MabJIyM MUKIOp OWJIaH yerapajgaHaiu.

4 uBecTULMSIJIAP ATUHAMMKACHHM OeJrnjioBuu (ou3s CrapkacuaaH 001IKa OMUJLIap.
Akcesiepatop  MoJeJIH.

WNuBecTunusinap TMHaMUKAaCUHU OCJITUIIOBYM SHT MyXUM OMIJUIapAad Oupu 0ynuo
KyTriiaérrad cod ¢oiina Hopmacu xucobnaHaau. Arap pean ¢ous ctaBkacu OmiaH
MHBECTUIUS Xapa)kaTiapyu MUKJIOpH YpTacuia Teckapyu OOFIMKIMK OYiica, KyTuiaérrad cod
¢oitna Hopmacu (KCOH) nunamukacu OMiiaH MHBECTHUIIMS XapaXkaTyiapu ypTacuja TYFpu
OOFIIUKIIUK OOp.

Arapna kytunaérrat ¢oiina Mebépu (Hou3 cTaBKacuIaH I0KopH OyIica,
WHBecTUIMsUTAI (oiiiany Ba akcuHYa, Pou3 cTaBkacu KyTHiIaérran (oiga MUKIOpHIaH
1oKopH OYIica, mHBecTHIMsIIAN (oiiganu 6YaMail Komaau.

Mucon yuys, 3aBoara 100000 cyMiIuK STHTH CTaHOK COTHO OJTMHIU. SIHTH CTAHOKHU
kymnamgan 3asoa 10.000 cym cod doiiaa onran 6yncun. Kyrunaérran cod doiina
HOpMacH Kylujgarnia aHUuKJIaHa/Iu:

KC®H = 10000 /100000 x 100 = 10%.



NuBectrnns xapaxaTaapy (oiia KeNTHPHUIIMHI aHUKJIAIIAa HOMHHAI (Hon3
CTaBKacu 3Mac, Oanku pean Gous cTaBKkacHu xucobra onmHaau. Pean ¢ous craBka Hapxiap
JapakaCUHUHT Y3rapuIIMHU aKC STTUPHO, HOMUHAJ CTaBKaJAaH HHQIIALUS TapaXkach
allmpMacy KYypUHUIIUAA aHUKIaHaau. Macanas, HomuHan (ous ctaBkacu 16% ra TeHr
6ynca, nundsms qapaxacu innura 12% Hu Tamku 3Tca, yHIa pean ¢pous craBkacu 4
¢bouzunu (16%-12%) Tamkun sTaau.

WuBectuius xapaxariapy JHHAMUKACHTA TAbCUP ITYBYH OOIIKA OMIILIAP
Kyluaaruinap Kapaiu:

1. CoslMKKa TOPTHIL Japaskacu;

2. Nmnab yukapuil TeXHOJOTUsIIApUIAry Y3rapuiuiap;
3. Mapxxyq Oyran acocuii KanmuTall MUKIOPH;

4. 'HBeCTOpIApHUHT KYTHUIIIY;

5. Slnnu napomajyIapHUHT Y3rapuiiu.

ConMKKa TOPTHII JapaKaCHHUHT TTACAWUIIHN XaM/a STHTYU TeXHOJIOTUSIIAPHUHT TTal 10
Oy kytrnaérran cod ¢oiiza HopMacHHUHT (peast (Jou3 CTaBKacH y3rapMaraH
IapouTaa XaM) Kynaiuimra onub kenaan. by 3ca HHBECTHUIHS XapaKaTIIAPUHUHT OPTUIIIHNTA
TYpTKH Oepaju.

NuBectunusinap xaxxmMuauHr IMM €kn napomaniap gapaxacura OOFIUKIUTHHHA
aKCeJIepaTop MOJEIU aKC ITTUPAIU:

| = f(Y), spam unBectuwsuap (I) AMM (Y)HuHT GyHKIHSICH SKaH.

AKkcenepaTtop MOJEIMHHUHT TYJIUKPOK KYPUHUIIN Kyiinaaruia 0ymaau:

1= lpewat YY 0y epna:
Al It-1t1
’Y T emmmmmmmmms D emmmmmm e ————
AY Yt-Yt-1l

lpexa — peXKanamTupuiarad uHBecTunusnap; Y — AMM (zapoman) xaxmu.

AKceneTaTop MOAENUHU X1coOra oubd, MHBECTUINS QYHKIMSICUHU KyHuaarunda €3uiil
MYMKUH:

I=e-dR +7vyY

SAVM xaxmu omuiy KopxoHanap (oiiiacuHuHT Kynaiumura onub kenaau. Kopxona
¢oiinacu MHBECTULMSUIADHUHT MaHOaW YKaHIUTMHU XKucoOra oscak, Oy xoJjaTaa



WHBECTHIMS XapaxaTinapu omanu. AIVMM xaxmu macaiin® ketranja 3ca, sSbHU UKTHCOIAN
(aouMK macaluIM MapouTHaa OV TypraH KyBBaTIap MaBXyUIMTH Tyhanim,
WMHBECTULIMS Xapaxartiaapu nacaitnd keraau. AMmo SIMMHUHT 1aBpuii TeOpaHuuIapH,
WHHOBAIMSUIAPHU JOUM XaM OUp TeKucaa OYIMaciury, yCKyHaJapHU Y30K MyZJIaT XU3MaT
KWJIMILHY, UKTUCOUH KyTHIIAArH XaBduap Typaian HHBECTHLHIAP XA KMHU OapKapop
Ooymanu.

V36exucron Pecriy6nukacuaa oau6 GopHiiran OKHIOHa MAaKPOMKTHCOIMI cHécaT
HATHKACHUJIA F03ara KeJraH KyJail HHBECTUIMS MyXUTHIXIIUIAHIA. KymiialaH CUécuil Ba
UKTHCOIUI OapKapOPIMKHIHT TAbMUHJIAHTAHJIMTH, COJIMK FOKUHUHT TacaiTupuia OOpuIny,
0030p HHOPATY3UIMACHHUHT PHBOKIAHTHPUITUIIHN, OAHK TH3UMHHUHT MYCTaXKaMIIAHHUIIIH
Ba 0akk (o3 cTaBKAJAPUHHUHT MACAHTHPHIIMIIK , HHBECTOpJIapra KEHI UMTHUE3 Ba
kadoariap TH3UMUHUHT SPATUIITAHINTa MAMIaKaTHMK3 HKTHCOIUETUTA HKAIIO
KI/I.TII/IHaéTI‘aH HHBCCTHIUAIAP XA KMHUHUHT S’/CI/IH_H/II‘EI OJII/I6 Kejiau .

Kuckaua xyJjocanap

Hctebpmon xapaxkanapuau IVMMHUHT SHT HUPUK KOMIIOHEHTH OYIn0, YHUHT
XaKMUHHU aBBaJIO Y XY KaIUKIApUHUHT Tacappyduuaru napoMaan Oenruiaiiu.
AXOIUHUHT AapoMaajiapy MUKJIOPHU OO OOpHUIIM OWIIaH YHIIATH KaMFapMaap yiayluu
xam ommb 6opanau.

HcTebpMorn Ba JKaMFapuUIl XQXKMH, ITYHUHT/IEK HCTEBMOTUYUIIAp OOUTUKIapy
Japa)cacura, HapX Ba COJIMK Y3rapHIlUIapu, UICTE€bMOTYUIAPHUHT Kap3u Japakacura Ba
OoIIKa OMUILTapra OOFIIHK.

HcrepMon Ba s)xaMrapullra ypraya MOMUUIMK aXOIU JapOMaJJIapUHUHT KaH4a KUCMHU
HCTEBMOJITa Ba KaHYa KUCMHU jKaMFapMmara cap@JiaHraHJIUTMHE XapaKTepIoBYH
KypcaTKH4IapIup.

Hctepmonra yerapasuil moitniuink (MPC) nctesMonaaru y3rapuiuiapHi UXTUEPIATH
Iapomaj Japaxkacuaaru ysrapuira 0ynu6 ronwiaau. MPC HUHT kaTTa €KUM KHYUKIUTH
¢uckan cuécar camapaJopJIUTuHU OEITUI0BYM OMUIUTIApAAH OUpUIup.

WuBectunus €xku Kanurtan Kyiuimanap xaiu OyromiammMaras, JJeKUH HIuao
YUKapUIIl BOCUTANIapHUra Kyiuiran Mabnar xucobinanaau. MaBecTuus xapaxariapu
TUHAMUKacH, Gou3 cTaBKacH, KyTmiaérran cod ¢oiima Hopmacu Ba 601IKa OUp KaH4ya
oMmIapra OOFJIuK.



NuBectunus xaxMuHUHT IMM XakMura OOFTUKIUTHHE XapaKTePIOBYH MOJIEIb -
aKcenepaTop MoJenu AeHunaau.

Hazopar Ba Myxokama y4yH caBoJuiap

1. Japoman, UCTEbMOJI Ba )KaMFapMaliap YpTacuaaru y3apo OOFIUKINKKA H30X OepuHT?
2. ABTOHOM HCTEHMOJ KATETOPUSICUHUHT MOXHSITHHH TYITYHTUPUO OCpUHT.
3. Ucrebmon Ba )xaMrapulll rpaduKIapUPUHI U30XJIaHT.

4.VicTtepmod Ba )amMFapMara ypradya Ba YerapaBHuil MOMHIITUK KYpCaTKHYJIAPHHHU H30XJ1a0
oepunr?

5. Katicu maOnarnapHi HHBECTHIINS TAPKHOUTa KUPUTAMH3?
6. AkcenepaTop MOJIEIMHU TYIIYHTUPUO OEpUHT.
7. Kyrunaérran co¢ ¢oiina HopMacu y3rapuiny Kaiicu cababmapra kypa pyi Oepaau Ba 'y

WHBECTHUIUS XQXKMHUTa KaHJall TabCcup KypcaTau.
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7-Mag3y: KeiiHcCHMHT ToBap.jap Ba xu3MarJap 0030puaaru MaKpouKTHCOIUI
MYBO3aHAT MOJIeJIU

1. KeliHCHUHT MaKpOMKTUCOIUM MyBO3aHAT Ha3apUsICH acOCIapH.
2. XaKuKUil Ba pexaiallTUPUIIral Xxapaxariap.

3. «KeitHc xouny». Nuiab ynkapu XaXXMUHUHT MYBO3aHaT Japa)kacura 3pUIIHIL
MEXaHU3MH.

4. ABTOHOM Xapa)xaTliap MyJIbTUILTTUKATOPH.
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1. KeliHCHUHI MAKPOMKTHCOAUI MYBO3aHAT HA3APHUSACH ACOCTAPH.

Knaccuk Maktab HamoéHanapu Go3opiap Ba 6ax0JIapHUHT YMYMUI MyBO3aHAaTH
Ha3apUsCUHU SApaTaAniIap. YIapHUHI YMYMMM MyBO3aHAaT KOHLEHLIUACUTA Kypa
UKTUCOMMETAA (paKaTrHHA TYIHUK OaHUTHIINK IAPOUTHIATH MYBO3aHAT MaBXKy[l OYIumm
mymkuH. bynnai xynoca X.b.CoitHuHT 0030psiap KOHyHHTra TasiHau. by KoHyHTa Kypa
MeXHaT TaKCUMOTHIa acOCIaHIraH UKTUCOIUETAA Xap OUp CYObEKTHUHT UIIA0 YMKAPHUILN
OMp BaKTHUHT ¥3uaa OOIIKa CyObEeKTIApHUHT UIIIa0 YMKApHII HaTHXKajapura Tanad
xucobmanaa. Oxup-okuoar suinu Tanad sy Takaudra TeHr oynaau. Kiaccux
uktucogumnap guxpura kypa AD # AS xonaTtu pyit Oepmaiian, ymyMuil xapaxariap
MUKJIOpH €THIIMai KoniraH, sbHU AD< AS Xxonartu p¥ii 6epran mapoutaa xam 0axo, Uil
XaKu Ba (hoM3 cTaBKacH KaOu JacTakiap MIIra TyIlaau Ba HaTHXKaJla Xapaxariap
MUKJIOPUHUHT KaMaluIy UIIad YMKapUILIHUHT peall XaKMu, OaH UMK Ba peal JapoMajasiap
MUKJIOPUHUHT KaMalHIIIUTa OJTMO KeIManIu.

MaKpOI/IKTI/ICOZ[I/Iﬁ MYBO3aHATHUHT KJIACCUK MOACIIN Haad YUKapuil XaXxMn
pecypCliapHUHT OaHUTMIIMTH Ba UIIUTA0 YMKAPUII TEXHOJOTUSIIAPUHUHT (pyHKIMACH
XHCOOJIaHa M, Ba STWIYBYAH 0axojap MEeXaHH3MH TOMOHH/IAH MTOTEHINAI Japakaaa TyTHO
TypWjaay JeraH IapTriapra TasHaau. OTHIyBYaH 60axoiap MeXaHu3Mu Xucooura 6030p
UKTUCOAUETH Oapya MaBKy/l peCypCIapHUHT TYIUK OaH UITMITMHA TaAbMUHIIA0 TypaIu.

Kiraccnk MakpoMKTHCOAMI MyBO3aHAT MOJEIUHUHT Y3UTa XOC XyCYCHSATH ITyJTHUHT
HENUTPAJUIUTU NPUHIUMINHY KY3/1a TyTUIIAup. by Monen myn maccacu pean uiuiad
YUKapUIITra Xed KaHaal TabCup KypcaTMailan JeraH MPUHIUIITA aCOCIaHU0 Ty3UIaIu.
Knaccuknap mojenuaa mysn 6030p areHTiapura gpakaTruHa OMTUMIapra Xu3MaT KUJINIIH,



STBHH OJIIN-COTTH skapaéHuia cod TeXHUK BaszudamapHu OaKapuIllk YIyHTHHA Kepak. by
acocra KS'/pa KJIaCCUKJIap TOMOHHUAAH KJIACCUK JUXOTOMUA KOHICIIIUACHU AKIUIAHTUPHUIITAH.
Kiaaccuk AuX0TOMUS KOHIENIUACHIA — HKKU TIapasuien 0030p, peai Ba myi 0030pu
aoXUAa-aJIoXuaa amall KWIaad, yiaap YpTacuaard MyBO3aHaT aBTOMATHK
OapKapopIaAMITUPTHWIAP OPKAINA TABMHUHIIA0 Typaau 1e0 XxucobmaHau.

[Ty 6030pu MHBECTHUIIMS Ba )KaMFapMasap TEHTJIUTHHHA XaM/Ia TYIUK OaHIIuK
[IAPOUTUHH TabMUHIal. DaKaTriuHa, HIICH3IMKHUHT TaOUuil napaxacuaa «uXTHEPHID)
WIICU3IIMK OV MyMKHH, 1e0 XucoOnamanu. by mynu ounaupanuku, AD Ba AS HUHT
MYBO3aHAT HyKTacu1a uiurad yukapuin XakMu (Y) YHUHT TTOTeHITHAT Xaxmura aca (Y*)
tenr. UkTucoauéraa sipaTuiral 1apoMayIaHuHT OUp KUCMU sKaMFapUIHILU SUTIH
TajaOHUHT SUIMY TaKIM(QHYU KOIUJIAIK YYyH E€THIIMACIUIUra o0 KeaMaian, 9yHKH Xap
Oup >kaMFapuiIraH CyM TaJOMpKOpIap TOMOHUAH MHBECTULIMSATIAHAIU, 1€0 TabKUAJAIIa H.

Arapna, Tagoupkopiaap yi XyKaauKIapHHUHT )KaMFapMallapd MUKJIOPHIa
WHBECTHUIUS KWIHIILICA, MIIUTA0 YMKApUII XaM/a OaH UMK Japakanapu JouMuil 6yiuo
KOJIaIH.

Knaccuk nkrucoquuiap TabKuulanuiapuya, KamuTaIu3MHUHT ¥3ura Xoc 1y 6030pu
MaBxXyJ Ba Oy 0030p jkaMFapMa Ba MHBECTULMSUIAPHUHT TEHIVIMTMHU TabMUHIAau. Bynna
TEHTJIAIITHPYBYU OMIII POIMHU Qou3s cTaBkacu yraiiam (14-yuzma). LlyHuHT yuyH Xam
TYIUK OaHITMK MaBxyx 0yinaau. By HKTHCOYHMIap JaBIaTHUHT UKTUCOIUETTA apajlallyBH
KHCKa MyJIaTiId camapa Oepcazia, y30K My 1aTra, OXUp-oK10aT 6030p HKTUCOAUETUHUHT
Tabunii Xapakar

MEXaHH3MUTa HOTAOWUH apaaliuIralINTy y9yH, CaIOni okubatiapra onmo kenanu aeo
XucoOUaraam.




14-yu3ma. JKamrapuin-uHBecTHIUS IPaduru.

1936 itnnm uarnu3 ukrucoaunck YKo Meitrapa KeifHe kanuTanu3M UKTUCOIUETUTA
SIHTH, W1l OWJIaH OaH UMK Ha3apuscuHu kuputand. Y Y3uHuHT «Ilyn, ¢owns Ba uim ounan
OaHUIMKHUHT YMYMHIA Ha3apUsCH» acapyujia SHru4Ya UKTUCOIUI MyBO3aHAT Ha3apUsICHHU
n3ox1a6 oepau.

KeitHc MakpouKTHCOAMI MyBO3aHaTra TYJIUK OYamarad OaHJTMK IAPOUTHUIIA XaM
SPUILIUIIT MYMKUHJIUTUHY, TYJIa Ul OulaH OaHATUK KOHYHUI X0JaT SMACIUTUHU, OaTKU
TapTHOra CONMMHMAaraH UKTUCOAUET A Tacoauduil pyil OepUIIMTMHA MyMKHUHIUTUHU
uc6otnab 6epau. Lllynunraek, Oy Hazapusia UKTUCOAUET AT TeOpaHuiap (akar ypyl,
Tabuuii odat Ba 1y kabu Ba3usATIapraruia OOFJIHK dMACTUTUHU, OATTKU Y TUHWINK
Hniuapuia XaM W9KA OMHJUTAPHUHT CAIOWH OKHOATIapUaaH KeJINO YNKHUIITA MYMKHHIIUTH
acociarad. Micu3nuk Ba MHOISIUSHUHT KSJTMO YUKUAIITH HHBECTULIMS Ba )KaMFapMaiapra
OeBocuTa OOFIUK. HapXIapHUHT OMIMINY Ba WIIl XaKWHUHT TTaCAHIIY OOIIKa canOuii
oMMJUTap OulaH OMpra UKTUCOAUETHUHT OEKapOpJIUTUra 0JIn0 Keyaau.

ByHnmait HOMyTOHOCHOJIMKIIAp peKaTAIITUPIIITAaH HHBECTUIIMSIIAp Ba
»KaMFapMaJlapHUHT OUp-Oupura Moc Kenmaciauru Tydainm pyit 6epaau.(16-unsma).

Bynra ca6a0 6uprHYMAaH, )KaMFapUIl Ba MHBECTUIMUIAIT TYFPUCUAATH KapOpiapHU
Xap XWI rypyXJjapAard ofgaMiap Typiau Makcaaaapaa KaOyi Kwniiy 0yica. MKKMHYKIaH,
KaMFapyBuniap Ba MHBECTOPJIAPHU JKaMFapuIll Ba MHBECTULIMSJIAINITA Typiauda cabalnap
yHaaiau. Keitncunnap ¢pukpuya, xamrapma Ba HHBECTULIUSATIAP OMTTa OMMIITa OOFINK
OynMaras xonja Typau cababiap acocuaa amainra omupuiaau. MacanaH, KHIIHIap
KUAMaTH Y3UHUHT U1 XaKd MUKJIOPUAAH OPTHUK OYJIraH MaxcysloTJIapHU COTUO OJIUII y4YH,
MacajiaH aBTOMOOUJIb €KH TEJIEBU30P XapH/1 KWIMII yUyH *amFapuiiaay. Kamrapmanap
Oupop maxc KM OMJIAHUHT KeJlaXKaK/1aru HCTEbMOJIMHHA KOHAUPHII MaKCauIa, S’bHU, Yi
XY KaNnUKJIapy onsia OONUTMFUHUHT Hadakara YMKKaHAaH KeMMHTH XaéTUHU €K OoJtanapu
KeJla)KaruHU TabMUHJIAIl MaKcauaa amanra ommnpuiaau. bynnan Tamkapu skamrapmaiap
Tacoauduil BazuaTIapaa GoiJalaHUII MaKCaIUuAa XaM aMalira OLIMpUIIaIn.

WuBecTopiapHu MHBECTHUIMS KWIHIITA YHIOBUM cababiap sca Gous craBkacu OuiaH
Ooupra kytunaérran cod doiia HopMacu XaMaup.



Kiaccuknap nazapusicu 0yitnda skamrapmMa Ba MHBECTUIIHMSUIIAP MUKJIOPHUHU
aHUKJIAIUrad acocuii oM (hous cTaBKacu XucoOnaHaau. Arapja, y omica, yid
XYKaIUKIApU KaMpPOK UCTEBMOJI KWIIHO, KYTIPOK JKaMFapHIlra XxapakaT KWIumaan. Y
XY KAITUKIapH/Ia )KaMFapMaJapHUHT KYaluIId KpeIuT HapXJIapHHUHT KaMaluIIura oamo
Kenaau. by 3ca y3 BaKTH/1a MHBECTULUSAHUHT YCUILIMHU TAbMUHIIANIN.

Kelincunnap guxpuya sca, pous cTaBKacH dMac, OaIKu aXOJIMHUHT UXTHEPHIATH
JapoMajf UCTEbMOJI Ba KaMFapyIl TUHAMUKAacuHU Oenrmiad 6epaau. Kentupunran
Hazapuil acocsapra TasHras xosnjga KelHc Y3MHUHT MaKpOMKTUCOAMNA MYBO3aHT MOJIEIIMHU
UIUIA0 YUKIH.

2. XakuKHii Ba peskajaliTHPWITaH XapaskatJjap.

Nuinab yMKapuIHUHT KaMaHIi HaTHKACK1a MyMKHH OYIIraH HYKOTHIILIAPHUHT
OJIIMHY OJIMII YYYH KaMH TaJIaOHU TapTHOTra coub Typaauran ¢ao JaBjiaT cuécatu 3apyp.
IynuHr yuyH Xam KeifHCHUHT WKTUCOIMI HAa3apUsACUHH KYTI X0JIap/a KaMu Tajad
Hazapusicu J1e0 roputuiaay. YKamu Tanad KOMIIOHEHTJIAPH, AHHUKCAa HHBECTHIMSJIAPHUHT
y3rapuiy MakKpoOUKTUCOIUN OeKapopiauk cababnapugan Oupumup.

“XaKMKHMil HHBECTHIHUSAIAP PEKATAIUTUPUIITAH Ba PeKaIAIITUPUIMAraH
MHBECTULMIAP MUKIOPUHU Y3 NUMra ojgaau. PexxanamTupuiamarad HHBECTULMIIAPTa
TOBap — Mojauii 3axupanapura (TM3) uHBecTUIIMATIApIard KyTHIMara y3rapuiuiap
Kkupaau. Yily pexanallTHpUIMarad MHBECTULMSIAp TEHIIAIITHPYBYU MEXaHU3M
cudarna amMmrapMa Ba HHBECTHIMSIAP MUKJIOPUHUHT ¥3apo Oup-Oupura MocC KeIHIINra
oJn0 KeJlaau Ba MAKPOUKTUCOIUN MyBO3aHATHU TapMuHIaig” L,

Pexanamupuiran xapaxariapra yi Xyxanukiapy, pupmainap, JaBiaT Ba TalIKU
JOYHEHUHT MaxCyJO0T Ba XM3MaTJIapHU COTHO OJIMIITa MYJDKaJljaral Xxapaxariapu KUpay.
dupManap TOMOHUAAH UIIA0 YUKAPWITAaH MaxCyJOTIapHU COTHUILAAru KyTHJIMarad
y3rapunuiap ToBap MOAJUN 3aXUpacura pexajaliTHpUIMarad MHBECTULIUSAIAp KAJIUILTa
on0 Kesca, XaKuKUI Xapaxatiap pexanalliTUpUIral XxapaxariaapAaaH ¢papk KUIaau.

Pexanamupunran xapaxarnap pynkuusicu :E=C+ I +G+Xn kypunuimra sra.
Jlekmak yHUHT rpajurun  uctebMon ¢pynkuusicu (C=a+ B (Y-T) ) rpadurura auc6aran
[+G+Xn muknopna rokopura cypuirad 6ynaau. Kearupunran Xn -cod sxcnopt 6yuo0,
YHUHT (QYHKIMSCH 3ca KyHHMIaru KYpUHUILTa 3Tra:

Xn=g-mY
By epna :g — aBTOHOM cod 3KCNOpT;

m’ - UIMIIOPTTa YerapajaHraH MOMIIIUK; Y — gapomas.

7B Aranosa T.A., CepernHa C.®. MaKpO3KOHOMMKA:YUebHUK.-7-e u3g.nepepab. w pgon.-

M.:N3patenbcTBo “Aeno mn cepsuc”, 2005., 114-c



Nmnoptra yerapananrad MOMWTMKUMITOPT XapakaTjlapuaard y3rapuil MUKIOPUHU
Oynra cabab Oynranr gapoMaanapJard y3rapuil MUKIopHUra Oymuo Tonuiaay.

m’ =AM/ AY;

by epna: AM - umnoptra xapaxaTJIapHUHT Y3TapHIlu;
AY - napomaaslapHUHT Y3TapHILH.

Snnu napomMaaapHUHT OMIMIIY OWJIaH UMITOPT XaM omraau. YyHku, OyHaa
HCTEHMOIUMIIAp Ba MHBECTOPJIAP XaM MIULIUH XaM UMIIOPT MaxcyaoTiapra Oyiran
Xapaxartiiapi MUKJIOPHHHU OIIUpaauiap. AWHM MaiTaa MaMJIaKaTHUHT SKCIIOPTH XXKMU Iy
Mamtakataary suimu gapomaniap (Y) Mukaopura 6eBocuta OOFIUK OYaMaiiau, 6amku ToBap
onu6 yuKKuO KeTaéTraH MaMJIaKaTHUHT SUIIK JapoMaJijiapy y3rapuinura OOFauK 0ymaau.
HlyHuHr yuyH Xxam Mamiakatiaard suimu gapomaanap (Y) y3rapuinu 6unad cod sKCropt
(Xm) ypracuaaru OOFIUKINK canOuiiaup Ba cod sKcnopT GyHKIUACKHIA MUHYC HIIOPACH
Onlad OenrwiaHaiu.

KeliHCHUHT MaKpOUKTHUCOUI MyBO3aHAT MOJIECIMHU KYpUO YMKHIL )KapaéHUHU
COJIATALITUPHIL YUYH cO( SKCIOPT MUKAOPHU sy gapomaaiap (Y) y3rapuimra OOFIHK
smac ae6 onuHaau. LIyHUHT yuyH co SKCHOPT TYIUFUYAa aBTOHOM XapakaTiiap MUKJIOpUTa
KYLIWIaau, SbHU aBTOHOM Xapaxkatiap (a + [+ G +Xn) Hurunaura TeHr 1ed oJuHaIu.

3. «Keitnc xoumw». Miad YyuKapum Xa)KMUHUHT MyBO3aHAT

AapaKacura 3puiavil MEXaHu3sMu

Pexanamrupunran xapaxariaap YM3UFU XaKUKUM Ba peKalaliTUPWITaH Xxapaxatiap
O6up-6upura tenr 6ynran (Y=E) un3zukuu Kaiicunup a Hykrazna kecu6b yraau. Kyiuaa
KeITUpWIrad 14-un3mana ToBapiap Ba Xu3MaTiiap 6030puja KMCKa MyJIaTiId MyBO3aHaTra
SPUILUII MEXaHU3MU TacBUpiaHraH 6ynuo, y “KeliHc xoun” HomuHHM osrad. Y=E uusukia
XAKUKUI MHBECTULIUSIIAP Ba KaMFapMallap TEHIJIMIY CaKJIaHaIu. a HyKTaja ca JapoMayiap
peXanalTUPUITaH XapaxkaTiuapra TeHr 6ynaau. Lllynunrnaek, Oy epia pexanaliTHpuiIral
Xam/la XaKuKAi WHBECTULMSUIAPHUHT y3apo TEHIVIUTUTa dpUILWIaaU. SbHHY,
MaKpOMKTUCOIUN MyBO3aHAT TAbMUHIIAHA/IH.

Arappa, unutad YMKapUITHUHT XakuKuid Xakmu (Y 1) yHUHT MyBo3aHat
napaxacu(Y0)man kyn Oyica, UCTEbMOIUMIAP MAXCYJIOTIAPHU HIIUTA0 YUKapyBUMIIap
taknu@ Kunranra HucOatad kam cotud onaau (AD<AS). Cotunmaran maxcynotinap TM3
KYpHUHHIIUTA dTa Oynaau. 3aXupallapHUHT YCUITH GupMaapa uiniad YuKapuin Xxamaa
OaHJIMK JTapa)kalapuHU MacauTupuimra onud kemanu. by aca AUM xaxmunn Y1 nan
Y0 raua kamaummraonub Keraad Ba JapoMaj Ba peKalalliTUPIIITaH XapaxaTiap
TeHramaay. Y3 HaBGaTHaa AInmm Tanab Ba TakmudHUAT TeHrnammmmra (AD = AS)
spuIInIaIn. AKCUHYA, XaKUKUH niiad ynkapui (Y2) yHUHT MyBo3aHaT JapakacuaaH



(YO0) xam Oynran Ba3usATaa 3ca, pupmanap UCTEhbMOIUMIAp Tanabura HucOaTaH KaM HUIIad
yukapaérraunuruau (AD>AS) kypamus. TanmaOHUHT omuUIIM 3ca pupmManap 3aXupacuHUHT
KaMaiinmu xucobura Konaupuinaan. Hatmwkana, IMM acra cexun Y2 gan YO ra kapad
Vcaau Ba ssnHa AD=AS Tenrnurura spununanu. by sca aitnu naiitaa E=Y Ba [=S
alfHUATIApTa SPUILMITAHIUTUHU aHTJIATa lu.

Mumii uiad YuKapuITHUHT MyBo3aHat xonaTtH (Y0), siamu xapaxatiap
KOMITOHEHTJIAPUHUHT Xap OMPUHUHT (MCTEBMOJ, MHBECTULUS, 1aBIaT XapaKkaTiiapu KU
co( PKCIOPT) Y3rapuily HaTHXKacuia

E ( pexxanamwtupuinran Y=E
Axapaxariap)

Y1 , E=C+I+G+Xn
El g 3axupagapHUuHT

EO YKaMFapUJIUILIN

3axupasapHUHT
E2 KaMaliv
Y2 YO0 Y1l Y

(mapoman, pean
Xapaxarmap)

14-yu3ma. Keiinc xouu (KeiifHCHUHT MaKPOUKTHCOAMA MYyBO3aHAT MO/I€JIN)

TeOpaHUIIN MYMKUH. Y1IOY TapKuOaru OupopTa OMIJIHUHT MUKJOPUHHUHT YCHUIITN
peXanalITUPWITaH XapakaTiap 3TpH YU3UFUHH FOKOpUTa Cypaay Ba akCMHYA KaMaluimm
1acTra CypuIMIIra oiau0 Kenaiu.



4. ABTOHOM Xapa:kaTJiap MyJIbTHILTUKATOPH.

ABTOHOM XapaXaTJIQPHUHT Xap KaHjai ycuim, sbHn AA = A (a+1+G+Xn)

MYJTBTUIUIMKATOP caMapacy XMUCcoOUTa sUIK apOMaITIapHUHT KYTpoK Mukaopra (AY)
OLIMIINTA OJIHO KeJau.

ABTOHOM XapakaTjlap MYJIbTUILIIMKATOPU MyBo3aHaTIu SIMM ¥3rapuiiHUHT aBTOHOM
XapakaTJIIApHUHT Xap KaH/ail KOMIIOHEHTH y3rapuiura HucOaTuHu kypcaragu: m =AY
/AA:

by epna: m - aBTOHOM Xapa)aTyiap MyJIbTUILIIMKATOPH;
AY — myBo3zanatiu AVUMHuHT Y3rapuiiu;
AA — aBTOHOM XapakaTJapHUHT Y Y3rapuimra OOfJIMK OYiaMaraH y3rapHiiu.

MyIIbTUILTMKATOP - SUIIH JapoMaJijiap aBTOHOM XapaKaTJIapHUHT AaCTIa0KH YCHUIIH
(kamaiinim)aad Heya MapTa OPTHUK YCTaHIUTHHU (KaMalTaHIuTr) KypcaTain.

ABtoHOM uctebMon AC, MUKOpra ycca, Oy sy xapaxkariaap Ba gapomaaiap (V)
HUHT Y1I1a MUKAOpAA Yeuiura oinub kenaau. by aca, ¥3 HaBO6aTH1a HCTEbMOTHUHT UKKUHYN
Mapta (mapomaiap ommuiin xucodura) MPC x AC, Mukopaa ycummra onuo Keau.
Keitmnyanuk siinu xapaxariap Ba gapomauiap MPCxAC, muknopaa sHa ycaau. [lynnaii
KHIINO, «1apoMajI-XapakaT» KYpUHUIINIATH JOUpaBUH ailnanuin Oyiinya skapaéH 1aBoM
3TaBepaJIu.

ACAT® >ADT2YT=2C12ADT2YT2CT1=2ADT=Y! Ba xoka3o.

YOy oanuii Ba3usTAaH KYypUHUO TypuOauKy, sy gapomanaiap (Y), aBTOHOM
HUCTeHbMOHUHT JacTiabku y3rapumm ACA1T ra HucOatan Oup Hewya Mapta Ky y3rapaau. by
mynn ounaupanuky, C, [, G éku Xn Mukaopiapaard ojinid y3rapuiuiap xaMm uinuiad
YUKapHIL XaKMU Ba OaH/UIMK Japakajapuja KaTTa y3rapuiuiapra ojin0 Kelauiu MyMKHH.
Mynnait Kuanbd, MyTbTUIUTMKATOP UKTUCOANHN OeKapopiauk omuinu xucobmanaau. lyHunr
YUyH XaM JIaBIaTHUHT OOKET-CONUK cuécaTuaaru acocuii Bazudanapaan oupu 0ynuo,
YypHaTHWIraH 6apKapopialITHPrudiIap TH3UMUAHH SpaTUIl XucoOaanaau. by Tnsum
MCTEHMOJITa YerapajaHraH MOMHIUTMKHU KaMaUTHPHUII OPKAJIA MYATUIUTUKAIIHS CaMapacHHU
nacanTupay.

MynbTUIUTHKATOP caMapach MOXHMSITHHU KyHUIard MUCOJIa KYprO YrKaMus3.
AliTalinuk, 1acTiiad MKTUCOTUETTa MHBECTHUIIMSIIAD MUKIOPH 5 MIIpA. cymra kynaiicus. by,
V3 HaBOaTH/1a ULl XaKu, peHTa, poiiga KypuHUIIIa i XY KaIUKIapy JapoMaaura aiaHaiam.
Arap uctepmoira yerapaiganrad Monsuiukau 0,75 ra €ku 75 %ra teHr neb oncak. Yit



XYyKanukiapu Oy napoMagHuHr 75 Gou3uHH, SbHU 3,75 MIPI. CYMHH HCTEHMOJ
xapakaTiapura capdnaiiau, konran 1,25 mapa. cymun sxamrapanu. Capduanran 3,75 mupa.
cyM GOLIKANap yuyH JapoMaj] XHcobIaHay. Y3 HaBoaTHaa yiap Xam 3,75 MIPA. CYMHHHT
75 dbousuHM HCTebMOI yuyH capduaiiamiap Ba 25 ¢ousunan xkamrapaaunap. by xxapacu
OXUPIH CYM KaMFapuIMaryH4a JaBOM 3Ta/IH.

Bynna: MAA=AY/ =20/5=4 Ba m=1/ (1-0,75) =4

Ba OyHJaH : AY 1

AA 1- MPC

Jlemak cTebMoOIITa YerapajaHraH MOWMUJUIMK KaH4a KaTTa O0yica MyITUIUTHKATOP
camapacu XaM IIyH4a IOKopHu Oyiaau.

MyATHIIHKATOPHUHT MATEMATHK MOXHSATH YCKCU3 KaMaiinb GOpyBUH T€OMETPHK
F P24 3 A+
nporpeccHsiHy aHrarany, sein m=1+b+b**b?*b**b*...+b", 6y epma b=MPC.
N Fp 3 At +
TeHNIMKHUHT HKKH TOMOHHHH D ra kymaiitupamus: mb=b+b?'b**b*...+b""

SHZ[I/I 6I/IpI/IH‘II/I TCHI'JIaMaJaH NKKMHYMCHUHHA aﬁHpaMHSZ

m-mb=1-b™* | m(1-b) =1-b"*
Xuncob KUTOO HaTHXKaJlapUHU KyHujarnya TaCBUpJIaiMu3:

m = (" (1-b)
b kacp con Ba b Honra xyna skun 6ynranu yays

m=1/(1-b)  TeHrIuK TYFpu OVIaIM.

ABTOHOM Xapaxxjiap MyJITUIIMKATOPU MUKJIOPUHUHT KaTTa €KUM KHYUKIIUTU OI0JKET

COJIMK cuécaTy camapaopJurura Tabcup kypcaraau. Jlapnat ¥3 xapakaTiapuHu
omMpaéTrania, €K HHBECTULIMS XapaXkaTJapuHH OIIMPHUILI YOopaJlapuHU Kypaétrania, Oy

XapakaTyiap *aMmH TaJJabHU KaH4a MUKJ0pra OomupHu0 1000pUII MyMKHHIUTUHI XUcoOra
OJIMILIY 3apyp.

5. Penreccron Ba MHQISUMOH Y3UJIMIIL

Arappa niad YuKapuIHUHT Xakukuid xaxmu (Y0) moreniman (V*) xaxxMuaaH Kam
Oynca, skamu Tanab camapacus xucobmanaau. SAsan, AD=AS TeHTIHKKaA SpHUIIHITaH
Oymncana, sUIy Xapakatiap MUKIOPH PEeCypCIapUHUHT TYIUK OaHIJIUTH JapaKacuHU
TabMUHIAMaKW 1. SIH TaTaOHUHT €TUIIIMACTUTHA UKTUCOIUETTA JISTIPECCUB TabCHP
Kypcaraau.



Peneccron y3unuii

v

Yo Y* Y

15-yn3ma. Niad YMKAPUMIIHMHT XaKMKHII Ba MOTEHUHMAJ Xa:KMHU YpTacuaaru
peneecCHoH Y3HJIHIIL

SAMM (AAUM)Hu YUK OaHTMIMKHUHT HOMHQJISIMOH AapaXkacura Kaaap YCTUPHIL
YUyH jKaMH Tanad (’kaMu Xapaxariap) KyHalTUpHIMIIY 3apyp OYIraH MUKAOP peLecCHOH
y3unui aevinnanu (15-unzma).

Ninab ynkapuiia TYauK 6aHIMKKa SPUILHUII Ba PELIECCUOH Y3UIUIIHUA HYKOTHII
YUyH ’KaMu TajaOHu parOaTIaHTUPHIL Ba MyBO3aHAaTHU «A» HyKTajaaH «B» Hykraraya
cypHuill J03uM. by epJia MyBO3aHaT/IM SUIU JApOMAJHUHT yeuin AY Kyiiuaarura TeHT
Ooymanu:

EA




E1=C+I+G+Xn

A E E2=E1-AE
UHIAIHOH
Y3UJTHII
B
45
Y* YO0 Y

16-yn3ma. Nuwiad YMKAPUIIHUHT XaKMKHIi Ba MOTEHIHAJ Xa:KMU YpTacuaaru
UHQIAUNOH Y3UIHIIL.

AY=Peneccuon Y3l MUKAOPH X ABTOHOM XapaxxkartJjap MYJbTHINVIMKATOPH
MUKI0PH

AVMHuM TYnuK OaHATMKHUHT HOMHQIISAIMOH Aapakacuradya nacalTUpuIl y4yH KaMu
Tanal (>kaMu Xapaxartiap) KaMalluiIy 3apyp OYaraH MUKJI0p UHQISAINOH Y3UIIHIIT
JNerIIagu.

Arapna, unuiad YuKapuin Xakukuii xaxmu (Yo) norermuain (Y *) xaxMugad Ky
Oynca, )kaMH Xapaxatyiap opTuk4a xucobnanaau. JKamu TalaOHUHT OPTUKYATIUTH
UKTHCOMMETAA MHDIANS xKapaCHUTa oub kemaau. borkaya aiftranna »xamu tainab
XQOKMUHUHT J)KaMH TaKIu( XaKMHIaH KHCKa MyIJIaT/a KaTTa OYIUITy OKHOaTHIa XaKHKUAN
Ba noteHuuan MM xaxmnapu ypracuaa nHGIALMOH y3unuil pyil 6epaau (16-unzma).. By
y3WIHIITHYU O6apTapad KUIUII YIyH )KaMU XapakaTlapHU KaMaWTHPHII, OOITKada Ko
aiiTranja >xaMu TallaOHM YeKJIall 3apyp.



I'padukna Oy sxapaéH MyBo3aHaTHU A HyKTaJaH B HyKTarada CypHIIIHHM aHTJIaTaId.
By epaa sxamMmu MyBO3aHATHIIM UK JapoMajl Xaxkmuaaru (AY) Kkuckapuil Kyiuaarnda
Oymanu:

AY=-UH}passunoH y3ua1u1 MUKIOPH X ABTOHOM XapaxatJjap
MYJIbTHINIMKATOPH MUKIAOPH.

KellHCHUHT MaKpOUKTHUCOIUI MyBO3aHAT MOJICIH SUTITH Tanad- suIy TaKiud
MOJICTIMHYU KUCKa MYIATIIM MAaKPOUKTHCOAMMA CHECAT MaKCaJlapy/ia aHUKIAIITHPTaH
Oy1u0, yHUHT XyCYCUl X0JH XucoOianaau. Snmu tanad Ba summu Takaud MOJIEIHIaH
¢bapkiu ynapok Oy Mozenga 6axonap AapakacH Ba UII XaKH Yy3rapmac MHKI0OpIap
xucoOianaau. AiiHU 11y cababra kypa ToBap MOAIUN 3aXUpaTapuHUHT YCUIIINA KUCKA
MYJIaTaa MAaKPOUKTUCOIMI MyBO3aHATTa SPHUIIUIIHU OCITUIOBYA OMUI OYia iu.

Kuckaua xyJjocanap

Krnaccuk ukruconumnap MaKpouKTHCOAMM MyBo3aHat (pakat TYIMK OaH UMK
mapouTnaa pyi 0epaan, KHCKa MMYIIATIT Oy3uiaummiap 3ca 6030p MEXaHU3IapU
TOMOHHU/IAH, STbHU TOAX0, UIII XaKW KaOH aCcTaKJIapHUHT HUINTA TYIIUIIH Ovian 6aprapadir
ATHIIATH J1e0 XUCOOAIIHIIAIH.

Kinaccuk nkrucoquniap Hazapusicuian Gpapkiu Yiapok UHIIN3 uKkTucoaaucu K.
Kelinc y3uHUHT TYIWK OaHUIMK MaBXKy/ OYIMarad mapouTaa XaM MaKpOUKTHUCOIHNA
MyBO3aHaT pyii Oepaau, TapTHOra COJIMHMAraH HKTHCOAUETIA TYIUK OaH ITHIINK
dakarruHa Taconuduii pyi 6epaau 1ed xucoOmau.

Keiinc Moziennaa MakpOUKTHCOAMM MyBO3aHAT MIUIA0 YMKAPUIIHYU TAbMHUHIIOBUYU
MKKUTa OMUWJI UM XapakaTiiap Ba sUIK JapoMaJJIapHUHT KEeCHUIIlyB HyKTacuia pyil Oepanu.
by Mozaena ToBap 3axMpaJapuHUHT Y3rapuill MAaKpPOUXTHUCOAWM MYBO3aHAaTHHU
TabMHUHJIOBYM OMUJI 1€0 Kapasaiy.

SAnnu napomaaapHUHT aBTOHOM XapakaTiiap MUKIOPUAATH 1acTiIa0Ku YCUILIIaH
(xamaiinim)aad Heya MapTa OPTUK YCUIM (KaMaluIii) MYJIbTUILUIMKATOp camapacu
nevinnanu. MyabTUILITUKATOP UKTUCOAMM TeOpaHUIILIap JapakaCuHU Ky4aTUPYBUYM OMUIT
XHCOOIaHa 1.

ABTOHOM Xapa)xatjiap MyJIbTUIIJIMKaTOPU MHKIOPH UCTEBMOJITa YerapajaHraH
MOWMJITUK Japakacu OuiiaH OesruiiaHaau Ba y OuilaH TYFpu OOFIMKIMKKA 3ra..

MaxkpoukTrcoaunii MmyBo3aHaT noteHuan ANMM xaxxmugan KaMpoK OYiaran XaKukui
SIVM xaxmuia ypHaTHICA PELlECCUOH Y3WIHIL, aKCHUHYa 0Yica MHQIIALMOH Y3UIUII Py
oepaam.

Ha3zopaT Ba Myxokama y4yH caBoJu1ap

1. MakpoukTucoauii  MyBO3aHAT TYFPUCHAA  KJIACCUK  HA3apUSHUHT  MOXUSTUHU
TYUIYHTHUPUO OEpuUHT.



2. KelHCHMHT MakKpOMKTHCOJIUI MyBO3aHAT Ha3apHUsACH MOXUATH HUMaJa Ba KIACCHKIAP

HazapusICHAAH MpUHLUINUAN papkiapu HuMaaa?

ABTOHOM Xapakatjap JieraHja HUMaHu TyIIyHacu3?

XakKuKuil Ba pexxalallTUPIITaH Xapaxkatiapra tTabpud OepuHr.

Keiinc xounm HoOMIIH MoOJENAa  MAaKpPOMKTHCOIMM MYBO3aHATHU TabMHUHIIOBUU

MEXaHHU3MTIa U30X OCpUHT.

MynbsTUIUTHKATHB camMapa HuMa cababian pyii Oepanu.

7. PemneccuoH y3wiMil KaHnad BasusTiIapjaa pyd Oepaau Ba y Kail Tapuka OapTapad
KWIMHAu?

8. Mudnaumon y3umuin KaHaaid BasusTiIapaa pyu Oepaau Ba y Kal Tapuka OapTapad
KunHagn?

9. KelHCHUHT MaKpOUKTHCOINNA MyBO3aHaT Mozenu Ba AD-AS MOJeIMHN TaKKOCTIaHT.

ok w

Sk
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8-Mag3y: Ilyara tanad ¢pyakuusicu (2 coar)
Pexa

1. ITyn TymryHuyacu Ba yHUHT QyHkuusapu. Ilyn arperatnapu.



2. Ilynra TamaOHUHT KJIACCHK HA3apHUSCH.

3. [lynra tanaOHUHT KeHHCYA HA3aPUSICH.

1. IIya TymyH4yacu Ba yHMHT ¢pyHkuusiaapu. Ilya arperataapu.

[Ty — uKTUCOTUET CYOBEKTIAPH MYJIKUHUHT OUp TypH OO, MyJIKHUHT OOIITKa
TypJIapuJaH UKKH XyCyCUsATHUTa Kypa GapK Kuiaa: OUpUHYMIAH, IIyJ IOKOPU
JTUKBHUTHIIMKIIAD, SHHU KHCKa MYJIaTaa, ce3miapcu3 capd - xapaxariap OmiaH Oomka
OyroMra aiupOONUTAHUII KOOUJIMSTHTA 3Ta; UKKUHYKIaH O0axomap y3rapmac Oyiran
LIApPOUT/A IIyJl EKM Xe4 KaHJal AapoMaj] KeATUPManau, €KU YHUHT JapOMaUIWIINTY
napaxacu OoIllKa MyJIK TypJapuHUKHAaH aH4a kaM. [llyHra kapamacnaH KuIiuiap HuMa
yUyH MYJIK cudaThia myJra Srajlik KHUIKIIra Xxapakat Kuiaauiap? by caBonira xxaBoOHU
MYTHUHT QYHKIUSATAPUIAH TOIIAMU3.

Opatja myTHUHT y4 acocuid QYHKIUSACH MaBXy[ 1e0 Kapaiaiu.

Bynap : 1) Ty;10B BocuTacu (aIMALIMHYB BOCUTACH); KUIMAT YI140BH BOCUTACH,.
skamMrapuin ( 00MJIMK TYIJIalT) BOCUTACH.

YMyMHii SKBUBUICHTIHINK, FOKOPH JIUKBUIIHIIMK XYCYCUSTIIAPH ITYJTHH UJEaT TYIIOB
BOCUTACHUTa ailIaHTHPaIu. XO3UPTU 3aMOH UKTUCOIUETH A TYIIOBIAP Y4 My Ouian
amajiram omupwiany: 1) Hakjd myn TYiI0BH; 2) 6aHKaaru XxucoOBapakiapaa €3yB OpKaliu,
S’bHU HaKJ OYJIMaraH myn KY4upHUIl OpKaiu; 3) Oup MIaXCHUHT UKKWHYH [1axcra
Kap3IOpIMIMTUHY TaCAUKIOBYH XYXoKaTiap( BeKcemap, Kap3 Maxx0ypuatiapu) Epaamuia.

Kuiimat ymyoBu cudaruaa mysuiap Topapiap 6axocuHu udoaanaim Ba Typiu
TOBapyap KMMMaTHHM TaKKOCHalll UMKOHUHM Oepajiu.

V3 ToBapy ydyH ONraH MyJIMHM COTYBYH JOMM XaM OMpaHMra HImIatBepMaiimm. Iy
cababra kypa myJuiap yiapra yTKa3uirad KUiMMaTHU cakiaald TypUIIapy SKyJa MyXHM.
Arap nyn alTuirad xycycusitra sra Oyica, yHaa y O0oMIuK Tyiam Makcaauia
xamrapunangu. [TymHusr Oy GyHKIMSCHHU MyKOOWIT Tap3/ia MyJIKHUHT OOIIKa TYypJIapH -
obnuranusnap, akuusiaap, Kyamac MyJjk Xam Oakapuild MyMKUH.

PuBo’xiaHraH HKTUCOIUET MAPOUTH/IA IYJIHUHT TYJIOB BOCUTAcH cu(aTHIaru
Bazu(acy xaMFapuIl BOCUTAcH Bazudacura HUcOaTaH MyXUMPOK ayXaMHusT KacO 3Taju.

[TymTHUHT FOKOpY JTMKBUIUINTY Ba KUAMATHH CaKJ/1ad TypHIIU XycycusTiap 6apua
TypJary TYJI0B BocuTanapuaa Oup xwi smac. Haka mymiap Ba MyaaaTcus A€MO3UTIApHUHT
JUKBUUTMIIMTH JKapakacl MYJJaTlId JENo3UuTiapra €K1 BeKceuiapra Kaparaiia
tokopupok. Illy cababmu myn mMaccacu JTHKBUUIAIUK Aapa)KaCMHUHT Macaiu® Oopuiu
TaMOWMWJIUTA acOCIaHTaH arperariapra Oynuaaau. PuBokianrad MamiakaTiapaa myi
MaccacuHM aHuKjama - M1; M2; M3; M4 ne6 GenrunaHajauras myJ1 arperatiapuian
dolinananmaam.



[Tyn arperartinapiHMHT TapKHOU Ba MUKJIOPH TypJIM MamilakaTiapa y3apo ¢apk
KU MyMKuH. Kyitnna ymyMiaamTiapud oIMHTaH Myl arperatiapi TapKuOuHU
KEJITUPAMHU3:

“MO- 6aHK THU3UMHIAH TalIKapuIard HaKJ MyJuiap Ba THXKOpAT OaHKIAPHHUHT
Mapxkasuii 6aHKIaru pe3epBiiapu;
M1 =MO + wMyamarcu3 Aeno3uTiap, Wy dyekaapu Ba Oomikasap;

M2 =M1 + (MUKZOpPH Ba MyAJaTH YCKJIAHTAH) MYIIATIH JICHO3UTIap Ba OOIIKaIap

M3 = M2-+(MuKa0pH Ba MyIIaTy YeKJIaHMaraH) MyJaTiId JISTIO3UTIIap Ba
60m1<anap”*

MaxkpoukTrcoaunii Taxyminna My Ba M iy arperatiiapu 3HT Kyn Qo gaiaHuIaim.
[Tyn arperatiapuHUHT THHAMUKACU Typiiu cababnapra Gornuk. Macanan, qapomMaajiapHUHT
OLIMIIM HaTHXkacua Mira tanab Te3pok ycca, pou3 CTaBKaCHHHUHT YCUIITN HaTHxkacuaa My
Ba Mjra Tanab Mjra HucOaTaH Te3poK ycaau.

2. [lyara TaJa0HMHT KJIACCHK HA3aAPHUSCH.

[TynHUHT MUKIOpUI Ha3apusicH myira Oyiran TallaOHU aIMaIlInHYB TEHTIIaMacH
épaamMuia aHUKJIanIn:
M-V=P-Y

By epna: M — myomaianaru mys1 MUKIOpH; V — ITyJTHUHT aliJIaHWII TE3JTUTH;
P — 6axomnap napaxacu (6axo unaexkcu); Y — pean AMM.

[TynHUHT aliTaHUIT TE3MTH, UKTUCOAUETa OUTUMIAp TapKUOU HIUcOaTaH 6apKapop
OYNraHIUTU y4yH XaM JJOMMHUN KaTTaaukK 1e0 KalOysn KuiuHaau. AMMO OaHK TH3MMUTa
XMCOO-KUTOOIapHU TE3NAIITHPYBYM TEXHUK BOCUTANIAP KOPUM KUIMHUIIN HATH)KAcuaa y
Y3rapuiy MyMKUH. V 10MMHNA OYIraH IapouTAa aIMAIITHPULI TEHIJIaMacu KyHujaaruya
oymaau:

M - V* =P - Y (Oumep Tenrnamacu), OyHaaH:
P-Y

"Caunposa I'., Laabibaes T. MakpoakoHomuKa T., UMAK «LLapk» 2003, 34 -
C..



P - Y — Homunan SIMUM muknopuHu OUIAUPUIIIAHA Ba JOUMHUN MUKIOPJIUTHHA
XHcoOra oyicak, MyoMala y4yH 3apyp OYiraH mys1 MUKIOpH UILIad YuKapuiaéTrad
TOBAapJIap Ba XU3MaTJIap MUKJIOPH Ba YIApHUHT 0axocu y3rapunuiapura, Oomkaya aiTrania,
HomuHan SIMM y3rapummra 60rnuK. MyoManajgaru myJl MaCCaCHHUHT Y3TapuIu, KIACCUK
HazapusAra Kypa, Y ceKuH y3rapui Tydaiinu acocan 6axosap Japaxacura TabCcup
Kypcaraau. by Xonart “nmyJHUHT HEUTPAJJTUTYM HOMUHH OJITaH.

MomnerapucTtiiap Kougacura Kypa XyKyMmar I1yJl MaCCaCUHUHT YCHII CypbaTUHU, peall
SAMMHuHT ypTava ycuill CypbaTH Japa)kacuja TabMUHIA0 Typcajap HKTUCOAUET A
Oaxomap napaxacu 6apkapop Oynaau.

dumiep TeHrIaMacuaH TalKapy Oy TeHrIaMaHUHT Oo1ka oup makan KemOpurx
TEHIJIaMacuIaH XaM KeHT (ol aaTaHuIaIu:

M=k*PY
By epna: k= 1/V — mynHMHT aiiTaHWTI TE3TUTHTa TECKAPU MUKIOP.

K - k03¢ dunrenTHn HoMuHAN 1y MUKIopu (M)HuHT gapomasap (P-Y)aaru
YIIYLIMHU KypcaTaau.

KeMOpm:k TeHramacu Typiu Aapakajaa 1apoMajjii OYIrad Typiauda MOJIUSBHMA
aKTUBIIAp MaBXY/UINTUHU Ba JapOMaHU YJIAPHUHT Kaiick OUpH KYPUHUILIKAA CAKJIAIIHH
TaHJIall UMKOHUATH MaBXYUIMTUHU KY37a TyTaIau.

[Tynra pean Tanal Kyiuaara KypuHUIIIa XUCOOIaHAIN:

(M/P)D =k Y

99 ¢c

By epna: M/P — “pean myn konauru”, “mys1 MaOJIarJapuHUHT pean 3axupacu’ 1ed
HOMJIAHAIH.

3. Ilyara Tana0HMHT KeifHCYA HA3aAPUSICH.

[Tynra TanaObuunr KeliHc HazapusicH, JIMKBUUIMIMKHUHT a)3aJUIMTH HAa3apUsCH,
MyJIHU HaKJ KYPUHHUIIIA CaKJIallra KUIIHWIAPHU YHIOBYH yu cababHU aXpaTud KypcaTaau:

1. TpancakimoH cabad (>kopuit OUTHMIIAp YUyH HAK[ TyJra Tanad);

2. 3XTUéTKOpiuK cababnu (K¥37a TyTHIMaraH XoJaTjap y4yH MabliyM MUKJIODPJA HaK]
MyJJIapHU CaKJIaI);

3. cmekynsaTuB cabab (¢oiina onuin Makcaauga KUIMMATIN KOFO3J1ap COTHO OJIMII Y4yH
mynra tanao).

Crnekynsatus cababd gous craBkacu OmitaH oOaUranusiap Kypcu ypracuaaru Teckapu
OOFIMKIIMKKA acociaHaau. Arap (ou3 cTaBKkacu KyTapuica, ooimranusiiap 6axocu
nacasiii, ynapra taixad sca omanu. by oca ¥3 HaBOaTuaa, HaK IMyJT 3aXUpalapUHUHT
KHCKapHUIIUTa Xxam/ia HaKJ ImyJjiapra TalaOHUHT nacaiuiura onud Keiaaau.



[Tyn MTMKBUUTMIINK XyCYCHATHTA 3Ta OYITaHINTH YIyH XaM axOJId YHH CaKJIaIIH{
ad3an ounaau. JIMKBUUMIMKHUHT ad)3aJUTMTH HA3apUACH KYpcaTaauKy Imyira Oyirad tanad
MHKI0pH (ous craBkacura 0ornuk. @ous cTaBkacu HaKJ Iyl BOCUTAApUHU KYyaa yiaao
TYPHUIIHUHT MYKOOWJI XapakaTiapy MUKJIOPHHH, SITbHU, cu3 (Hou3 01mb KelMaiiuran HaKa
MyJUIapHU KYJia ynuiad Typrad MIapouTAa HYKOTaauraH Myl MUKJIOPUHH OMIIIHPAIH.
HouHMHT HapX¥ HOH Tanabu MUKJIOPHTra TabCUp KUJITaHUIEK, HAK MyJUIapHH KyJaa ynuiat
TYPHII MUKIOPHU XaM ITyJI 3axypajiapura Tanad MUKaopura Tabcup kypcaraau. LLlyaunr
y4dyH (OU3 CTaBKACH OLITaH/a, THCOHJIap OOMIMKIAPHHN HAK] ITyJI IIaKJIN/1a KaMPOK
ynuiad TypHIra xapakar KUIaau.

Pean myn 3axupanapura Tanad QyHKIUUICUHUA KyHUAAru KYypUHUIIaa €3aMu3:
M/P = f(R)

By Tenrnama kypcatasntuky, mynra 0yaran tTanad MUKIOpH (o3 cTaBKacH
¢bynknusicu skaH. ['padukna Gous craBkacu Ba pean My 3aXxupaiapy MUKIOpUTa Tanad
TecKapH OOFIMKIIMKKA 3Ta SKaHIUTH KypuHaau. YyHKY, I0KopH (Gou3 cTaBKacy Imyira Taaad
MUKJIOPUHHUHT KaMalWIINHK KypcaTaan

Kraccuk Ba keliHcumiiapra Xxoc €H1allyBiIapHi yMyMJIAIITUPUO, MyJra TantaOHUHT
KyluJaru OMWUIapUHU aXXKpaTUO KYpcaTHIL MyMKHUH:

1) mapomaniap napaxacu;
2) MyJTHUHT alJIaHWII TC3JIUTH;
3) dbous craBkacu.

Arap KJIacCHK Ha3apus ITyJira TaJlaOHHU acocaH, peaj JapoMajl XaXMu OuiiaH OofJiaca,
KeiHCcumIapaa sca mysnra Tanad acocas, (pous craBkacura OOFIUK 1e6 XxucoOinaHau.

Md=F(R)




>M/P

17-yusma. Ilyara Tanadé rpadguru

[TymHUHT alimaHUII TE3UTUHU XUCOOTa OIMaranja, peai myl KOJITUFura Tanao
dbopMynacu Kyingarnda Oymaam:

(M/P)D =f (R, Y);
By epna: R — ¢ous craBkacu; Y — pean napomaj.
Uuszukiau OOFTUKIMKHU 3bTHOOPTa OJIcak, Kyiinaaruda hopmynna xocuia Oyiaau:
(M/P)D =kY - hR

By epna: k Ba h — mynra TanabuuHT Mapomaziap Ba pous cTaBKacura
TabcupyaHIMruHu udoaanoBun kodddunuentiap; k — pous craBkacu (pean dous
CTaBKacu).

Pean ¢hous craBkacu HOMUHAT (OU3 CTaBKacHIaH UHOISIIUS CypbaTHHHA alilpuo
TONMWJIA]IH.

Japoman napaxaCHHUHT y3rapuiin (HOu3 CTaBKaCH y3rapmac OYJraH IIapoHTIa Xam
myira TanabHUHT Kynaiummra onu6 kenaau. by rpadukaa mynra Tanad srpu YU3UFUHUHT
CHIDKUIIM KYPUHUILKIA HAMOEH OYaau.

Kuckaua xyJjocanap

ITyn TYynoB, )kaMrapuill Ba KHHMAT YT40BU QYHKIUSIIAPUHU Oa’kapyBuH, FOKOPU
JUKBUAIY ToBapaup. [1yn TymryHuacH BakaTrMHa HaKA MyJulap OMlaH YeKiIaHuO KoaMmacaaH
, YHUHT TapKHOU 37MMEHTIapy JIMKBUUIMITUK J1apaxxacu TymuO Oopurnra Kapad
arperatyiapra axpaTuirad. MakpOUKTHCOIUN TaxJIuiaa 3bTu0op kynpoxk M1 Ba M2
arperatyiapura KapaTHiIaiu.

[Tynra 6ynran ymymuii Tanad OuTumiap ydyH mynira Tajal, SXTHETKOPIMK BaXKU1aH
nyJara tajgad Ba MOJUSBUN aKTHUBIIAP YUyH ITyJra Tajnad MMFUHINCHIH HOOpAT.

[Tynra 6ynran tanad xaxvu AMUM (mapoman) xaxmu, 6axoiap Aapaxkacu, My THUHT
alJIaHUII Te3JIMTY Ba (pon3 cTaBKacura OOFIIHK.

Ha3opat Ba Myxokama y4yH caBoJu1ap

1. TlyaHMHT MOXMATHHM TYUIYHTHPUHT Ba (GYHKUIUSUIApUra U30X OCpUHT.



2. Ilyn arperarnapu eranja HUMaHH TyIIyHacH3 Ba YHU Oenruiamniia Kaicu

TaMOWHUJITa aMaJl KWJIMHIaH?

[Tynra TanaOHUHT KJIACCHK HA3apHUsCU KaHJal acociapra TasHaau?.

4. Tlynra tayaOHUHT KEWHCYA HA3apUSACHHUHT MOXHMATH HUMaJa Ba KIIACCUK
HazapusaH HUMacu OuiaH gapk Kuiaau?.

w
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c.C.
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2008, 144-175 c.c.
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12. Ishmuhamedov A.E., Djumayev Z.A, Jumayev Q. X. Makroiqgtisodiyot. (O'quv
go'llanma).-T.: O'zbekiston Yozubchilar uyushmasi Adabiyot jamg'armasi nashriyoti, 2005.
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Axwmenos JI.K.,Mmmyxamenos A.3., XKymaes K.,[lxymaes 3.A. «Makpouxktucoguér» T.:

V36exucron Esysunnap yrommacu Anabuér xamrapmacu Hampuétu 2004, 84-94 6.6.
9-Mag3y: Ilyn takaudu. Ilya 603o0puaa myBozanar
Pexa
1. ITyn Taknudu. bank MyIbTUIUIUKATOPH.
2. [Tyn TakTM(GUHUHT KEHMAaUTUPUIITaH MOJAEIH Tyl MYJIbTUIUIUKATOPH.

3. [Tyn 6030puna MyBo3aHar.

1. Ilya rakangu. Bank MyJIbTHIVIHKATOPH.



[Tyn takmadu (Ms) ¥3 nuura 6aHK TU3UMHUIAH Tamkapuaaru Haka mymiap (C) Ba
3apyp 6ynranaa (/) ukruconuii arentiaap OuTUMIAp y4yH MIUTATUIIA MYMKHUH OYraH
JETIO3UTIIAPHU OJIA/IN:

MS = C+Z[.

AKcapusT MamilakaTiap/ia AaBiaT MyJl YUKAPHUIILIa MOHOIOJN XYKYKKa 3ra.. YHU
amaJira OIIMpUII XyKyKH HHUcOaTaH MyCTaKuiI Myaccaca Mapkasuii 6aHk uxtuépuna.
Mapxkasuit 6ank Y36ekucTon Pecrydmmkacy Xy1y/anaa KOHYHHIT TI0B BOCHTAacH cH(aTuia
OaHKHOTJIAp Ba TaHTaJap KYpUHHUIIUIATH IyJ OCNTMIapHHA MyoMajlara YnKapHil MyTJIaK
XyKyKura sra” . AMMO MyJ1 TaKIU(GUHA KYTaWTUPULT UIMKOHHUTA EKH Ty SPATHII
KOOWIMATHTA THXKOpAT OaHKIapu XaM ora. Yiap kpeautiap 6epa 60pud, TYI0B BOCUTAIAPU
AMUCCHACHUHH €KUM KPEIUT MYJIbTUILTUKALMACUHYU amalra omupaau. Macanan, A GaHKHUHT
nenosutu 2000 cymra yeran Oyica, 3axupa Hopmacu 20 % ra TeHr 6yiaranja (3axupa
HOpPMAacH — THKOopaT OaHKJIap ACTIO3UTIAPUHUHT MabIyM KUCMUHU Mapkasuii 0aHk1a
cakyab Typuil HopMacu), y 400 cyman Mapkasuii 6ankaa 3axupanad, konrad 1600 cymHI
Kap3ra oepanu. llynnait knumm6, A 6ank myn takauduan 1600 cymra xymaiTiupaam Ba 'y
sau 2000+1600=3600 cymHM TalKui 3Taau. AbHU, OMOHATUYMIIAPHUHT JENO3UTIapIaru
2000 cymnan Tamkapu siHa 1600 cyMm Kap3 onyBumiiap kynuaa konaau. Arap, 1600 cym sina
Oanka Tymica, (Macanas, b 6ankka) yama 20 % ra teHr Oynran 3axupa HopMmacuaa y 320
cymHU 3axupana koaaupuod, 1280 cymuu kpenutra 6epaau Xxamaa ury MEKI0Opa My
taknudunu omupanu. Kpenut 6epuinHuHr Oy )apa€Hu CYHITH Myl OUpIUTrUIaH
doitnananuira Kaaap AaBoM 3taau. SAkyHuil xuco0 kutod 6ank aenoszutiapu xkamu 10000
CUKMra Kynalranaurunu kypcaramau. by skapaéunu ¢popmyna KypuHUIINAa Kyiinaaruia
€3UIIMMHU3 MyMKHH:

M=1/rr)x [
bynma: M- nyn Taknudu XaxMu; 1T — MaxOypHii 3axupanail HOpMacH ;
J1 - macTiaOKu JETo3uT.

Kentupunran gpopmynanan kypunu6 rr koddduieHtura 00rauk 0Yimnd, yHu
0aHK/TypuOIUKH, My TaKIudU 1/ MyIbTUIUIMKATOPU EKH ITYJT SKCIIAHCHUSICH
MYJIbTUIIMKATOPH, 1e0 aTanaau. Y ymoy OaHK 3axupayiap HopMacujaa OpTUKYa
3axUpaNapHUHT OUp Mys OUPAUTY OWIIaH SAPATUINIIM MyMKHUH OYJIraH sSHTH KPEAUT
MYJUTAPUHUHT 3HT KYTI MUKJIOPUHU OUIIIMPAIH.

2. [y TakJIM(PUHUHT KEeHTAUTHPUIITaH MOJIeJIH, ITyJI MYJIbTHILJIMKATOPH.

" V3b6ekuctoH PecnybanvkacuHuHr “Y3bekuctoH Pecnybamkacu Mapkasuii BaHku
TVFpucnaa”’rm KoHyHu, 1995imn. 21 aekabpb / Y36€KUCTOH BaHK TUSUMUHU UCAOX, KUAWLL
Ba IPKMHAALWTUPULL BYIMYa KOHYHUMAMK XyXKaTnapy Tynaamu.T.: Y3bekuctoH, 2003., 18-
.6.



[Tyn TakmupuHUHT ymMyMmiIammMa Moaen Mapkazuil OaHKHUHT Iy TaKIUQUAArd posiu
XamJia MyJTHUHT OMp KUCMUHU JITIO3UTIapIaH HAK/ MyJIapra OKuO YTHITHU XpucoOra oiraH
xonaa &mnaan. by Moaen Oup Katop sHTH y3rapyBUmIapHH Y3 naura onaaun.bymnap:

- my 6a3acu (pe3epB ImyJuiap, FOKOPY KyBBATIIH ITyJIap) — OaHK TH3UMUIAH
TalIKapUIard HaKJl MyJu1ap Ba THXKOpaT OaHkiapu Mapkasuii 0aHKIa cakJIaiuran
JENO3UTIAp CyMMacH;

- nenoneHTiam ko3 uuentn - Cr = C/ J]
[Tyn 6a3acuau MB Ba 6ank pe3epiiapunu R ne6 6enrumnacax,
MB=C+R.
[Tyn TakTU(UHUHT KEHTAUTUPHUITaH MOJCTUHH blydnaruda €3uil MyMKHH:
Cr+1

Ms =------------- -MB ¢ku Ms=m - MB

(Cr +1)/ (Cr + rr) HucOaT mys1 MyJIbTUIUIMKATOPH J1e0 FOPUTHINO OUp CYMIIMK TTyIT
0a3acu xpcoOura Heya CYMITHK ITyJT TakIu(H 103ara KeaumuHA Kypcataay. Iy
MYJbTHIIAKATOPUHY — ITyJT TAKIHU(DUHUHT 1Ty 6a3acura HUCOATH KYPHUHUILIH/IA E3HIIT
MYMKHH:

MB C+R C/A+R/JX  Cr+rr

Cr MUKZIOpY — aXOJIMHUHT ¥3 MabJarIapuHH HaK] MyJulap Ba JeTo3uTiIap ypracuaa
KaHJai mponopuysia cakjJallHy TaHuara OOFIHK.

rr =R / JI Muknopu sca — axonuHUHT HadakaT Mapkasuii bank 6enrunad 6epran
MaxOypHii pe3epB HopMmacura, 6ajaKu THXKopaT OaHKJIapy cak1ad TypUILIHU
MYJDKalaHa€TraH OpTHUKYA Pe3epB MUKIOPUTa XaM OOFITHK.

Jlemak, myn Takiaudu mya 6a3acy Ba Myl MyJIbTUIUIMKATOPU MUKJIOpUTa OOFIIHNK
sKkaH.Ilyn MyapTUIIIIMKATOPHU MyN Ga3aCMHUHT OMp MMUKJIOpra OIIMIIN HaTHXKacuaa My
Takaudu KaHaai y3rapuimmHu KypcaTaiu.

Mapxkasuii 6aHK ImyJ1 TakIu(GUHA aBBaIaMOop, My 0azacura TabCUp STULT HYITH
OunaH TapTUOTra COoNaaH.

MawmnakaT/a myJ1 MUKJIOpH KYTIasiau, arap:

-myn 6a3acu ycca;



- MOXOypHii 3aXxupaant HOpMacu MacauTUPUIICa;
- THKopaT OaHKJIApUHUHT OPTHKYA pe3epBIIapy Kamaiica;

-HaKJ MyJJIAPHUHTH JIENO3UTIIap YMyMU cymMMacura HucOaTu nacaiica.

3. [lys 6030puaa MmyBo3aHaT

[Ty 6030pu Moaenu myara Tanad Ba Takaudau Oupnamrupaau. Jlactiaad, coqmanuk
yuyH ny’ Takaudu Mapkasuit bank TOMOHHIaH HAa30paT KWIMHAIW Ba

(M/P)® napaxacua Kaiii KWIMHTaH 1e6 0J1aMu3.

Arapna M -niyn taknudunan, P-Hapxiap mapaxacunu ownaupca, M*/P* myn
BOCHTAJIAPMHUHT peall 3aXUpacu MUKJIOPUHU KYPCaTaJIH.

(M/P) s = M*/P*
By epna: M - myn taxnmdu napakacuHu OUIIUpaIu;
P — 6axonap napaxacu (ymly Mojena 3K30reH Y3rapyBuu )HU KypcaTaau.

18-uu3ma pean nyn taknudu Mukaopuaaru Gpous ctaBkacura OOFIUK Oyamaran
BasuATHU Kypcaraau. lIlyHuHTr yayH peas mya BocuTaiapu Takinu rpadukia
KypcaTaéTraHUMU3/ICK BEPTUKAI YM3MK KYpHHUIIMTA dra Oynanu. by xonat ¢ous craBkacu
KaHYQJIMK Y3TapyIlura KapaMacaaH peall Myl TaKIu(u MAKIOPH y3rapMacaaH KOJTaH
BAa3UATHH aKC ITTHPAIIH.

baxonap napaxacunu xam Oapkapop 1e6 kaOyn Kunamu3. by xonaraa pean myn
takimpu M*/P* ra tenr Ba rpadukaa Ms TYFpU YM3UK KYPUHUIIUTA 3ra OYIIaau.

[Tyn TanaGu Oepunran napoman aapaxacuaa ¢pous cTaBKacura TecKapu
IIPONOPIIMOHAN 3TPU YM3MK KYPUHUIINTA 3Ta. MyBO3aHaT HyKTacu/a Iyl Tajnadu Ba
Takauu y3apo TeHr, (19-unsma).

V3rapu6 Typysun gous craBkacu mys G030pHHH MyBO3aHATAA ymab Typaau. dous
CTaBKAaCHHUHT Y3rapuIlli HaTHXKACH1a UKTUCOIUN areHTiap ¥3 aKTUBJIApU TApKUOWHU
y3rapTupranu Tydaiim mysia 6030puaa MyBo3aHaTra SpUIIUIIT YIyH Ba3uATra TabCUp dTUO
YHU Y3rapTUpHII 3apyp Ba MyMKHHAUP. Arap R xyma rokopu 6yica, mys Takaudu yHTra
Oynran Tanabaax okopu O0ynanu. kTucoauii arenTiiap y3napuaa TYIiaHu0 Koiran
OpTHKYA HAKJ MyJUTApHU aKLKs Ba oOJUranusiapra alaHTupuO, ynapaad KyTHIHIITa
WHTUAJTUIIAIN.




Ms

Ms
Re
Mz
M*/P* M/P M*/P* M/P
18-uusma. Pean myn Bocutanapu 3axu-  19-umsma. [1yn 6030puna myBo3aHar
pacu Takinupu rpaduru MOJIENH

Okopu hons craBkacu, TabKUAJAHTAHUIEK, OOTUTAUSIIAD KYPCUHUHT TTaCTPOK
napaxacura moc kenaau. Ly cababiu, ap30H oOnuranusiapHu (Keraxakaa ous CTaBKacu
nacaiuim OKMOaTHIa yinap KypcH YCUIIHHM Ky31a TyTHO) coTiO onui doriganu Oynamm.

bankmnap, Mg> Md 6yiranu yayH ¢ous cTaBkacuHH nacaiTupa oonniaim. Acra-
CEKMH UKTUCOJIMHI areHTiap ¥3 aBTUBJIApH TApKUOMHU Y3rapTUPHILY Ba OaHKIap TOMOHHIaH
(hon3 cTaBKaCMHMHT Y3rapTHPWIIAIIHA OKHOATH 1A TTyJl 0030pr/Ia MyBO3aHAT TUKIIAHA M.
®dowu3 cTaBKacH macaiimd KeTraH XoJyaraa Teckapu xapa€H pyit 6epaau.

R 4 Ms2 Msl

R2 AN
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M1d(Y1) Md

M*/P* M/P M*2/P*  M*1/P*
M/P
20-un3ma. Jlapomamiap gapaxaCHHUHT 21- Ilyn taknmupUHUHT KaMaluIm
OLIMIIK HATH)KACHIA TyJIra HaTWKacua 1y 0030puaa MyBO-
TaJJAOHUHT Y3rapHIIIH. 3aHATHUHT Y3TapHIIIH.

®dowu3 craBKacH Ba IyJl Maccacl MyBO3aHATJIU Japa)KaCUHUHT Y3rapu0 TypHUIIH Iyl
OO30PHHMHT 3K30T€H Y3rapyBuMiiapy — JapoMajuiap Aapakacu Ba My TAKITH(QUHUHT
y3rapuiiy HaTHXKacuIa XaM pyi oepaau.

I'paduk kypunumga, Oy, my Taladu Ba Iy TAKIU(U STPU YU3HKITAPUHUHT CHIDKUTITH
cudatuaa Hamo€H Oynaau (20, 21 ynzmanap).

Hapomannap napaxacwHUHT Y 1J1aH Yora Kagap yeumu (20-yu3ma) mysra TaradHu
M1d nan M2d raua ommiiura Ba hou3s craBkacuuu Ryman Rora kagap kyTapuiaimra ouo
kenaau.[lyn TakmuduHUHT Kamaiuiy xaM (Gou3 CTABKaCMHUHT KYTapyJIUILNTa Ba
MyBO3aHAT HYKTaCMHUHT Y3rapuIlInra ojaud Kemaau.

ITyn 6o30puia MyBO3aHATHU YPHATHUII Ba CaKJIad TypHILI MEXaHU3MH KUMMAaTIIN
KOFo0371ap 0030pH pUBOXKIJIAHTaH 0030p UKTUCOAUETH MIAPOUTHIA MyBa(DAKKUATIN amMall
kunanu. [Iyn 6030puaar MyBo3aHaT ToBapiap Ba Xu3matiap 6030pujara MyBo3aHatT
CHHTapu MaKpOMKTHCOAUN MyBO3aHATHUHT MYXUM TapKUOUI KMCMUAMP.

Kuckaua xyJjocanap

[Tyn smuccusicu pakat Mapkasuii 6aHK BakonaTura Kupcaja, THKopaT OaHKJIapHu Xxam
KpeauTt 6epul myn TakInUHN KynauTUpuIn KOOWIUATHTA 3ra.

Twxopar GaHKIAPUHUHT My TAKITMPUHYU KEITUPUO YMKAPUII UMKOHUSITA MaXxOypuii
3axXyUpa HOPMACUHH OENTHIIAI OPKAJIM TApTUOTA COTMO TypUIIaIu.

Ymymuii myn Takiangu HagakaT kopuid Xxucobiapaaru MaldiaaraapiaH, Oanku axoinu
KYJTUIard HaKk[ myJutapJad Xam Tamkmt Tonaau. [Ty takmudu Mukaopu Mmaxoypuii 3axupa
HOpMAcH, JISTIOHEH T KOd(DUIICHTH Ba My 6a3acu MUKAOpUTa OOFIIHK.

MaxcynoTnap 603opuaara kadu mya 6030puaa XaMm myira Oyarad yMyMuid Tanad Ba
TakJIM( MyBO3aHAT HyKTa/1a Kecuinaan. MaxcynoTiap 6030puaa MyBO3aHaT HyKTaHH



HapXJiap TSHTJIMTH acociaca, Iy 6030puaa 3ca OyHaai TeHTITUKHA (POoU3 CTaBKacH

Oenrmnanmu.
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Ha3zopar Ba Myxokama y4yH caBoJuiap

1. Ilyn Taknudu acocuaa HuManap éraau? baHk MyJIbTUILTUKATOPH KaHIal

aHUKJIaHau?

[Ty 6a3aCMHUHT MOXUSATHHU TYIIYHTUPHO OCSPHUHT.

[Tyn TakTUGUHUHT YMYMHI MOJIEIHM MOXUSTHHHU TYIIYHTUPUO OCpUHT.

4. JlenoHeHtnam Ko3()(PUIIEHTUHT MacalUIIN MyJ MYJIbTUIUIMKATOPH Ba Iyl
Takiudura Kauaai Tabcup Kypcaranu?

5. Ilyn 6030pumaru MyBo3aHaT HyKTacu HUMaHu ownaupanu? Ilyn 6030pua
MyBO3aHaT Kail HyCUH/1a TabMHUHJIAHAAU?

wmn
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10- Mag3y: [aBaat 61omkeTn. Commkiaap (2 coar)

. JlaBnat OroPKETUHUHT MOXUSTH Ba QYHKLUSIIAPH.
. JlaBnaT Or0[KETH Xapa)kaTliapH.

. ConuMKmapHUHT Typiapu Ba QyHKIUSIIApH.



4. JlaBnaTt OrODKETHHUHT COJTMKJIApTa Kypa TapkuOu.CoyMK I0KH.

5. ¥36ekucton Pecnybnukacuia COMK CUECATH Ba COJIMK MCIOXOTIAPUHUHT aCOCUI
AYHaIUIILIApH.

1. laBJaT 010sKeTHHUHT MOXMATH Ba (pyHKUUSIAPH.

JlaBnat ¥3 UKTHCOANN (GYHKUMSITApUHH Oa’kapuIlia MOJMSABUN MaHOa cudaTuia
JaBJIaT OX0PKETUTa TAsTHAIH.

JaBnar OroeTv MaMIakaT MOJHSI TH3UMHHHHT MapKa3uil yHCYpH OVin0
MaKpOUKTUCOIHMH OapKapOpIMKHI TAbMHUHJIAILILIA MyXUM PO YHHANHIH.

JaByat OroKeTH MOTUSBUN OanaHc cudartuia UKKA KHCMIaH noopar 0ynuod, Oy
KHUCMJIAPHHU COJ/Ia KWIHO JapoMajiap Ba xapaxariap e arain MyMKHH.

JlaBnat OroKeTu AapoMajijiapy COJUK Ba CONMUK OYIMaras Tyurymiap Xxucooura
IakJuIaHcaaa, MaKpOUKTUCOIUM Tax THIIIA y COJTMKIIAp XUCcOOUrarnHa maxkuianaam aeo
Kapasaiu.

JlaBnat OropKeTH XapakaTiiap TapKHOWIa UKTUCOANETTa XapakaTiiap,
MapKa3Jialrair HHBECTULHSIIAPHU MOJIMSIIAIITHPHIL, UK TUMOUIN XUMOSI, MKTUMOHI COXa,
naBiaT OOIIKAPYB Ba Cy UIOpATIAPUHU MOJIMSIIAIITHPHUIIT MOJAAIaAPU MABXKY/I.

JlaBnaT Oro/pKeT XapakaTiaapuHH (IaBlaT XapakaTJIapH Ba TpaHCQEPT TYIOBIAPH)
KYNIAUTUPHUII €KX KUCKAPTUPUIL OPKAIM MaMJIakaT MKTHUCOAUETUra apanamany. JlaBiar
TOMOHHU/JIaH TApTHOTra COMUILHUHT O€BOCUTA yCYJIapHu €K OIOJKET cuécaTH TOBap Ba
XU3MaTJIapHUHT Aasiat xapuau, AMMMHuu Takcumiiai Ba KaiiTa TakCUMIIaIl, HKTUMOWNA
JacTypllapHH UIUTA0 YMKHII Ba amalira OMIMPUII, JaBiaT OrKETUHUHT Japomajjap Ba
Xapaxatiap KUICMHJIard MyTaHOCHOJIMKHY TabMUHIIAII, UIIUTA0 YUKapyBYMIIApra MOJTUSBUN
épaaM MIaKJUTApUHM KYpcaTHill, 0axoiap yCTUIaH Ha30paT YPHATHIL, SKCIIOPT Ba UMIIOPT
KWIMHAJIWTaH TOBapjapra KBOTajlap ypHATHII Ba LIYHUHTAEK, MaMJIakaT aXOJIMCUHU XUMOS
KMJIMII MaKcaauaa oaub 6opuinaéTrad yopa-Taadoupiap Maxmyacuiad uoopar.

JlaBnaT TOMOHHMJIAaH KYpcaTHJIQAUraH MOJUSABUI €pramiiap JoTalus, CyOBEHIHs Ba
cyocuaus makiapuaa oaubd 6opunany.

CyOcunusnap — Oy, myn €Ky HaTypa KYpUHUIIMIAru épaaM Typu 6yiau0, Oro/pkeT Ba
Oro/KeTaH Tamkapu Gonanapaan kypcarunanu. Cyocuausiiap 6eBocuTa Ba OUIBOCUTa
O6ynumu MyMKHH. beBocuTa cyOcuausiapra KanuTain Kyinimanap, WIMHNA TaIKUKOTJIap,
KaJIpJapHH KaiTa Tai€piamira axpaTuiran Madiariap Kupca, OUsiBocuTa Cyocuausiapra
COJIMK UMTHUE3IapU, UMTHE3INHN LIapTiIapAa KpeauTiap OepHuill, macaiTupmirad 00XxxoHa
0oxkapu Ba OOIIKamap KUpaam.

Bynpan Tamkapu naBiat axoJdMHM J1aBiaT TpaHCQepTIapu KYpUHUIINIA XUMOS
KWIaaH.



bozop ukrrcoauéru mapouTuaa Kyn KAppajiyd COJMKIAp TU3UMHIAH (PoiTamaHuIaan.
Axonu gaBnaT OrO/DKETHra Xap oljia oJraH Aapomajiapura Kapad gapomalt COITUFu
TYnaiau, KopxoHanap 3ca onraH ¢oiinacura kapad gorigamaan conuk tynaimmiap. Ly kadbu
KyJa KYIT MaBxKyJl COJIMK TypJjapuaH OKHJIOHA Ba IMHU acocaa (hoiiamaHuil OpKaiu
JaBJIAT COJUK CUECATUHH, COJIMK CTaBKAJIApX MUKIOPJIIAPUHUA Ba UMTUENIAPU TypIapUHU
aQHUKJIalIM Ba 11y OniIaH OyTyH MaKpOMKTHUCOAMM Ba3UATra TabCUP KypcaTay.
ConukJiapHu Y3rapTUPHII OPKaId HHBECTUIIHMSIIAP Ba )KaMFapMasap parOaTiaHTHPHIIAIN.

JaBnat 6roxeTu Mabiaraapyu XyKyMaTHUHT JapoMaajiapHU Ba pecypclapHH Kaita
Takcumiam GyHHKUUACHH Oa’KapyIly y4yH UMKOHUAT sSpaTajiu.

2. JlaBaaT OI01KeTH XapaskaTJIapH.

bromkeT XxapakaTIapuHUHT MKTUMOUN MYHANTUPWITAHIMK 1apakacuHU sSHaza
KYJaTHPUIIT MaKcaIuaa MKTUMOHN COXa Ba MDKTUMOHM XUMOSI YIyH capdiaHran
xapaxkaTiapaur (2005 iinnna Maktad TabIMMUHA PUBOKIAHTAPHIN J{aBiaT yMyMMUILITHiA
JlacTypuHu amanra omupuinra 0yiaran xapaxariap Ousian

— J)KaMUSATHYU SHTHJIAII Ba YTKA3UIaETral UCIOXOTIAPHUHT acOCHi OVFrHM cudaTuaa
MakTa0 TabJIMMHUHHA PUBOKIaHTHPpUII J[aBnar ymymvusumii JlacTypuHHA amaira OITHPHIIT
yuyH. ByHUHT foupacuia, yMyMTabJIMM MakTa0iapu YKUTYBUMIAPUHUHT TYPMYII Tap3UHU
SIXIITUJIAI, MKTUMOUN-MAUIINN Ba MOIJIMN MIAPT-IIAPOUTIIAP SIPATHUIL, YIApHU KYIU1a0-
KyBBAaTJall MaKcaauaa yMyMTabJIUM MaKTaOTapUHUHT YKUTYBUUIIAPUHUHT, OUPUHYN
HaBOaT/Aa OOUUTaHFUY CUH( YKUTYBUMITAPUHUHT MEXHATIAPUHA MOJATUN
parOaTIaHTUPHILHU KydalTUPHIL OYinYa yopa-Taf0upIapHy aMalira OUIHpUIaIu.

Bynpan tamkapu MamiakaT MKTUCOTUETHIA KUIIUIOK XY KATUTHHUHT TyTraH YpHHUTa
bTHOOP KapaTUINO Ba UKTUCOAUETIa aMalira OIIMpUIaéTral Ty3UIMaBuil y3rapuiiap
tanabnapuaad kenud 4ukub OropkeT Mabmarnapu, SHT aBBalio KyHuaaru MacajiaaapHu
€UUINTA: KUIIJIOK XY KaJuruaa UKTUCOIUI UCTIOXOTIApHU YYKYPIAIITUPUIIL, CYFOPUIIAUTaH
eplapHU CyB OWJIaH eTapiindya TabMUHIAIT; epMep XY KaTUKIApUHUA PHUBOMXITAHTHPHIIL,
KHUIIUTOK YKOMJIapa UIiad YuKapuiln MyHocabaTIapruHu TAKOMUJUIAIITUPHIIL, 0030D
MPUHIMILIAPUTA MOC PABHINA KUIILIOK XY KaTUTH/IA UIILIA0 YMKAPUITHUHT YIOIITaH
OOIIKapyB TU3UMUHU YKOPHH STHUIIL, KUIIIOK XY KATHTH MaXCYJIOTIAPHHH HITLTA0
YUKAPYBUYMIAPHUHT SPKUHIUTHHY OIIMPUIITa KapaTUiraH.

Conuk cTaBKaJTapuHUHT NACAUTUPUIIMILY , COTMK UMTHUE3IAPUHUHT KYTal THPUIIUILIT
HAaTHWKaCUJa KOPXOHaIap MOJIMABUAN aXBOJIMHUHT AXIIWIAHUIINA HATHKACHIA YIIAPHUHT
KaM{ MHBECTUIUS MaHOamapuaard yIyIHHUHT OPTUILIN HHBECTULINS JIOMUXalapUHU
MOJIMSUTAIITUPHIIIA  aByaT OI0/PKETH Mabyarnapu caphuHN KaMalTHPUII Ba TeXaJraH
MabJaFIapHu WKTUMOMMA coxara HyHaITUPUII UMKOHUHU Oepiu.

3. CoJMKJIApPHUHT TypJapu Ba QyHKUIMsJIAPH.



Conuknap MaxOypuii TYIOBHHM M(0OIa STYBYH IMyJ MyHOca0aTIapuHu Ounaupuo, Oy
MyHOca0aTiap COJMK TYJIOBUMIAp (XYKYKUH Ba )KUCMOHHI 11axciap) OuiaH COTUKHH Y3
MYJIKMIa allJIaHTUPYBYM J1aBaT ypTacuja ro3ara Keuaau.

Kopxona Ba TalIkuiioTiap axoura Xu3Mar Kypcarranujia, uiuuiap Oaxapranuaa Eku
0030pIapaa OJIIU-COTIM KWITaH/Aa XaM ITyJ TYJIOBJIapH MaBxyz. JIekuH ynap conuk Oyna
onmaiin. Conuk MyHocabaTu OyJIHII Y4yH AaBiaT MaMJIaKaT/Aa sIPATUIITaH SUIMH WIKH
MaxCyJIOT KWAMaTHHU TaKCUMIIAII Wyin Ouinan MaxxOypaH AaBnaT OropkeTura madiar
TYIUIAI )Kapa€HUHYU amajra OUIMPaIH.

ConuknapHHUHT y3ura Xoc Oenrmiapu MaBxya Oyianu, ynapra: MaxOypuiiuk,
Xa3MHAara TyIIUIUIMK, KATBUWIIMK Ba TOUMUNIIMK, aHUK COJIMK TYJIOBYH Y4YH
SKBHBAJIEHTCU3JIMK OCJITMIIapy MaBKyIMP.

bupunun 6enru-maxOypuituk. Conuk Ba HuFuMiap Maxoypuii 0ynaau, OyHaa
JABJIAT COJIUK TYJIIOBYMHHUHT OUP KUCM JIapOMaJTApUHU MaKOypuii 6anan cudatuia
Oromkerra onub Kysiau. by maxxOypuitnuk Onuit Maxxiuc tacaukinad 6epran Coauk
KopekcunHr TaMONWIM acocuia aMaira omupiaan. Jlemak, MaxOypuiiink oenrucu
XYKYKHI TOMOH/IaH JIaBjiaT y4yyH KadoJaTIaHTaH.

WxxkuHYM GesIrv COMMKIAPHUHT 1aBiaT Mynkura ainanummanp. Conukiaap anbdarrta
Xa3uHara-zaBiaT Oro/pKeTura Ba Oolka aasiar myi Gonanapura Tymaau. bopau-to, Ty108
Oomka uxtuépuit ponmap - «Mcrebnon», «kocany, «Kamonor», «Hyponuii»
*améapManapura TyIica, yHIa COMUK MyHocabaTu 6ynmaiinu. YyHku MaxOypHilink
TaMOWUJIM MyK, Y TYJIOB JaBJIaT MYJKUIa TyIIMaiaH.

Conuknap kaTbuil OeNTHIAHTaH Ba JOUMUN Xapakataa Oynaau. Tapuxaa 50 Ba 100
Hunnabd y3rapmacaan xapakaTaa OyaraH conukiap MaBxyn. MnMuii acocu kaHua 4yKyp
OyJca COMMKIap IIyHYa KaThUM Ba y30K WHJUIAp y3rapMaciaH Xxapakar Kiiaau €K1 Kyaa
KaM y3rapaju.

TYJIaHTaH COJIMKJIap MamJjakaT MUKECHAA Xxammara Oup Xuil MUKJIOpAA KalTuO Kenaau.
“ConuKKa TOPTHII TU3UMUAA SHT MyXUMHU — OyHa CONMKIAPHUHT HYKH MOXHSITH
My’KaccaMJIalliTaH- IIYHAKH, y COJNUKJIAPHU TYIWK Ba caMapaid KalTapuiIuil TaMOWKIIUTa
amal KUIuim kepak. @akaTruHa COJUKIAPHUHT TYIWK, MAaH3UIUIA Ba camapaiu
KaWTapUIMIIIMTHTUHA COJMK MEXaHU3MHHH MKTHMOMHI TaKpOp MILIA0 YMKAPUIIHUHT SHT
MyXUM OYFUHIIApHUIaH Oupura aigaHTbupagn’”

JlexuH, naBuaTra TyJaHTaH COJIMK CYMMAacH TYJIOBYMHUHT IIaXCaH y3ura TYJIUK
KalTHO KeMMaian, SbHU y 9KBUBAJIIGHTCU3 TTYJ TYJIOBUIUDP. MacainaH, COJUK TYI0BYH Oy
WWIM TaBIaTHUHT COEIMKHU CaKJIall Ba MaOpHU( XuU3MaTiapuaH Xed QoigaranMarad
Oynuiy MyMKUH. JIekuH 6030p UKTUCOAMETH IAPOUTH/Ia XaMMa COJIUK TYJIOBUUIIAPHUHT
TyJIaraH COJIMK Ba HUFUMIIAPH JABJIATHUHT yjapra KypcaTraH XUiaMa-XwI XU3MaTiapu
(mymodaa, xaBHCU3IMKHN TAbMUHJIAI, TAPTHO-MHTH30MHHU YPHATHUII Ba OOITKA MKTUMOUW -
3apypuii XU3Matiaap) OpKajiH y3iapura Kailtu6 xenaau. Jlemak, CONMK TYIOBUMIAP HYKTau
Ha3apuJaH OJIFaHa XaMMa COJIMKIap 0030p UKTUCOAMETH ILAPOUTH A JaBIATHHUHT

* ~
Kosbipes B.M. OcHOBbl COBpeMEHHOM 3KOHOMUKK” . M.: “@uHaHCcbl U cTaTucTMKa”, 2005, 242 c.



KYpcaTrad WKTUMOUN XU3MAaTIapu YUyH TylaHaauraH (TynoB) xakaup. Coaukiap
Oro/KeTra Ba AaBnaT Myl (oHuIapura Kenuo Tylaaurad, MaxOypuil xapakrepra sra
OynraH myn TYI0BH MyHOCaOaTIapUIup.

“IIyHWHTICK, CONMKIAP HKTUCOINI KaTeropus OYIraHiIuru yayH 6030p
UKTHCOAUETH MyHOCabaTIapu, 11y KymiiagaH, MOIHSIBUN MyHOca0aTiap Ounad yambapyac
OornuKaup. bo3op UKTUCOANETH SPKUH UKTUCOTUETIND, SHHU Xap OUp XyKyKHH maxc,
TaAOUPKOP 3 TOBApUTa HPKUH 0ax0 OCNTHIIAIIN, MAXCYJIOT €TKa3uO OEpyBUMHU TOMHIIN Ba
V31 UCTEBMOIUYMHU TOMUO YHTa MaXCYJIOTHU COTUII XyKyKura sra. lIlyHunr yuyH naBnar
yIIapHUHT OMp KHCM JapoMaJjiapuHy Takcumiial, OroakeTra onauil axxparma cudaruia
ononMainau. Conuk Kuiaub onumn yuyH Onuii MaxXJIMCHUHT Kapopu 3apyp, S’bHU KOHYH
OuJIaH OJIMHTaH TYJIOB OIOJ3KeTra yTaau. DpKUH UKTUCOAUET MAPOUTHIa COTUKIAP XaM
9PKHH, OYMK, aHUK OYJIaJ I, TeMOKPATHUK TYJIOBTa aiimanann’ .

Conukiiap MKTUCOIHUM KaTeropHs OYITaHIUTHIaH TYJIOBYHIIAp Ba OIODKET ypTacuaa
JapoMajjiap TakCUMJIaHa€Tranja TOMOHJIAPHUHT UKTUCOIUI MaHaaTuHy, anbaTra,
pTHOOpra onuil 3apyp. CoJuk TYJ0BUMIIAp JApOMaJMHHU JaBjaT UCTaraHu4a OJIOJIMalIu,
COJIMKJIAPHU OFOJKETTra OJIMIIHUHT MabJIyM dYerapacu MaBxyz. by xakna kymurad iupux
MKTHCO/IUMIIAp Ba JABNAT apOo6IapH 3 acapiapuaa KYpcatub yrrad. YHH JaBiar, ury
Ounan OMpra COJMK TYJIOBUYMIAPHUHT MaxCyJIOT HIIA0 YMKApUII Ba (oia ONUIIIATH
baomusiTuHN XUcoOTa 010 conuk Oenrmnanaay. IKKHHYM TOMOH/IaH, COJIMKIapAaH
MaKpPOUKTUCOAUETHU PUBOMIIAHTHPHUIL, 6030p MH(PATY3WIMACHHU SpaTHULI Ba OOIIKa
yMyM/1aBJaT Makcaaiapy y4yH eTapiu MOJIIBUM pecypciap TyIUlall y4yH
¢oiinananmiaay. CoOMMKIapHUHT MOXUSATH COJIUK TYJIOBUMIIAp OUJIaH JaBiaT ypracularu
JOUMHUH, y30K My MyHOocabaTiapaa ¥3 udogacuuu Tonaau. AHUKpOK aifTcak, 0y
epJa UKTUCOIUI MyHOCa0aT, SbHU ITyJl MyHOCA0AaTH MaBKYyIUIHP.

Mapxkasznamras myn (GOHAWHH Ba JaBIATHUHT OOIIKa (GOHIIapHHI MaXOYPHI TallTKUI
ATaJIUTaH COJHK Ba MMFUMIIAp TYpJIapUHUHT HUFUHIUCUTA COUKIIAP THU3UMU €0 aTalaiu.
By Tabpudaa conuk Ba iMFUMIIAp sITOHA MOXMSIT, SbHU «MaxOypuil XxapakTepra sra Oyiraxn
MyHoca0aTy Ba yJIapHUHT OUp-OupH OusiaH OOFIMKIUTH Ba HUXOST OO/KETTa
TymmuurEEY Kypeatamu. by Y36exucron Pecry6nukacu comuk Kojeken Ma3sMyHHra Moc
kenanau. [y epaa 6axcnu Macaia XxaMm MaBxXy/l, IbHU JaBIATHUHT OIOJDKETAAH TalllKapH
dbonnnapura (meHcus, IPKTUMOHM cyrypra, OaHUIHK, iy GoHAmapu Ba OolIkagapra)
TYJIOBJIApHU XaM MaXOYpHILTUK HYKTau Ha3apJaH COMHK TH3UMUTA KUPUTHUII MyaMMOCH
MaBxKy. Y36ekucton Pecry6mkacu Conuk Konekcura 6MHOAH CONMUKIAP TU3MUMH
yMYMJaBJIaT COMUKIAPU XaMJa MaXaJIui COUKI ap Ba MMFUMIIApHU Y3 nuura onaau (6-
XKaaBam).

6-xaaBa

Vibexncron Pecny6ankacuia coauKIap TH3MMH TAPKUOH

" Nonsak I.6. Hanorm u HanoroobioxeHue.: YuebHoe nocobue-M.: “lOHUUTU”, 2003, 63-c.



YMyMmaaBJaT cOJMKIAPH. MaxaJuiuii COJIMKJIap Ba MUFUMIIAP

1.1Opunuk maxciap napomanura (Qoiimacura) 1.Mon-MynK COJIUFH.

COJIHK..
2.Ep conuru.

2.KvcMoHwMiA maxciap JapomMajnra COJHK. .
3.5rona conuk..

3.Kyuunran kuitMat COJIUFH.
4 adpaTy3uiiMaHu PUBOMNIIAHTUPHII COJTUFH.

4, AKIIM3 COIUFH. .
5.KvucMoHwMiA axcIapHUHT TPAHCTIOPT

5.Ep octu Ooitnmukinapunan GpoiaanaHuIn EKWIFUCH YYyH UCTEBMOJ COJIUFH.
COJIMFH.

6.2KucMonwmii maxcnap 4eTaH ToBapiap oinud
6.CyB pecypcnapuia ¢oiiianaHraninKk yqayH KEJITAaHJIUTH YYYH SITOHA 00)KXOHA TYIJIOBH.
COJIHK..

7.CaB10 XyKyK HUFUMH, Iy )KyMJIaJIaH aloXuaa
7.CaBio Ba yMyMHil OBKaTJIaHUIII TOBApJIAPHH TYPJIAPUHU COTHII JIUIICH3US
TaIKWIOTIAPUIAH SUTMU TApOMaJ COJIUFH. HUFIMH.
8.boxxoHa 00XKH. 8. NmbuiapMOHIIMK OWIaH

IIYFYJUIAaHYBYU.XYKYKHI XaMa KUCMOHHI
9../laBnat 00XxH.
IaxClIapHU PyWXaTaaH YTKa3ull HUFUMH.

10.KummaTiiv KOFO3NapHU pyHXaTIaH YTKa3uIl

5 9.bomika TynoBmap.
HUTUMU.

11.bomka napomasap.

1-xanBanaa KYpuHUO TypuOAUKH, XO3UPTH KyHJa COJNMKIAp KoJekcaa 7 Ta
yMyMaBiar (pecryoiuka) COTUKIapy Ba 5 Ta MaxXaJUTHid COJIUKIIAp KUPaIu

ConuknapHu 0OBEKTH Ba UKTUCOAMM MOXUATH OYiinya rypyxiaanaau. ConukiIapHu
rypyxJjam UKTHCOAUETTa MKOOUH Ba canOuil TabCUpIIapHU YPraHUIIHUHT WIMHN Ba aManui
ycyouaup.

Conukiap CONMKKa TOPTHIL OOBEKTUTA Kapad TYPT rypyxra OyauHaau:
-000pOTIaH OJMHAIUTAH CONUKIIAD;

-apoMa/IJIaH OJIMHAAUTaH COMKIIAp;

-MOJI-MYJIK KUWMAaTHJIaH OJINHAJIUTAH COJIUKJIAP;

-Cp MalgoHUTa Kapa6 OJIMHAAWT'aH COJIMKJIAp..



OO0opoTaH ONMHAAUTAH COJIMKIApP ra KYIIMITaH KHHMAaT COJIMFHU, aKIU3 COJIUFH,
00’XXOHa Ba €p OCTH OOMIMKIApU KHHMATHIaH OJIMHAIUTAH COIMKIAp Kupaau. JIekuH
00opoT (aimanMa) TynryH4acu OM3HUHT KOHYHYMIIUTUMU3 OYiN4da Uirapuiexk MaxcyaoT
peanmzanusicu 000pOTUAAH dMAC, OAKN MaxCyJIOTIAPHH OKJIa0 1000pTraH KuiiMat OuiiaH
ya4aHaau Snmnu TynryMaaH OJIMHaIUTaH SITOHA COJMK XaM 00OpOTAaH OJMHAUTaH
COJIMKJIapra KUpaJu.

JapoMajiaH oJIMHAIUTaH COJMUKIIApra XyKyKUi IaxCIapHUHT JapoMaura
(doiinacura), >kUCMOHMI IAXCAAPHUHT TaPOMAJNra COJIMHAIUTaH COJIHK, CaB/0
TaIKWIOTIAPUHUHT UMM 1apOMaJiiiaH CONUKIap U Kupaau. by rypyx conukmapra
WKTUMOUN MHPPATY3UIMAHU PHUBOKIAHTUPHII COJTUFHU XaM KUPaJIH.

MOJ'I'My.]'IK KHﬁMaTHHaH OJIMHaAWUTaH COJIMKJIapra MOJI-MYJIK COJIMTHU, 9KOJIOT U,
ABTOMOOUII MalllMHAJIApUHHA KaﬁTa COTHUII COJIMFH Ba 60H1Kanap Kupaau.

Ep MaiinoHnapuian oJMHAIATaH COMKIAPTa KUIIUIOK XY KaJIMK TOBAp HILIa0
YUKapYBUYMIAPHUHT STOHA €p COJMFH Ba OPUIUK (HOKHUIILIOKXYKAIMK) Ba )KUCMOHUIN
1IAaaXCJIIAPHUHT €p COJMKIapU KUPAJIU.

Wkruconmii MoXusTHTa Kapad CONMKIAP 3TPH Ba TYFPH COJNIMKIApTa €Ki OCBOCHTA Ba
OunBoCcTa OyTUHAIN.

TyFpu conuKiIapH OEBOCHUTA COJUK TYJIOBUMIIAPHUHT Y3U TyJalaU, SbHU COIUKHU
XYKYKHil TYI0BUMCH XaM, XaKHKMH TYJIOBUMCH XaM 6uTTa maxc 6ynamu. TYrpu conuk
IOKMHH GomKanapra optum Xonaru 6y epaa 6YiMaiinu. By conukmapra xamma
JapoMajiJiaH TyJlaHaIUraH Ba 6apyua MyJIK COJIMKIIAp U KUPAIH.

“Tyrpu conukiapaaH TYTpUIaH-TYTPU JapOMaJJiaH COJIMK TYJIaHTaHJIUTH YYYH
COJIUKJIAp CTaBKACMHUHT KaMaWTUPWIMIINA KOPXOHAJIAp JApOMAJUHHUHT Kyl KUCMUHU
ynapra Koiaupu0, HBECTHIHS (PAOTHITUHA KEHTAaUTHPHUII UMKOHUHU sipaTtul, 6030p
WUKTUCOAUETHHYU PUBOXKIIAHTUPAIU. By cONMKIap HUHT CTaBKajlapu KymaTupuica, OusHec
MMKOHUSTIApU KaMasi 60pu0, MKTUCOINI PUBOXIIAHUIITHY cycaiitupaau. Jlemak Oy rypyx
COJIMKJIAPHUHT CTaBKaJIapu TYTPUAAH-TYTpU 0030p UKTUCOAUETH OniIaH yambapyac
GOFIaHTaHIHp” .

Orpu coMuKJIap HU XYKYKUH TYJIOBUMIIApU MaxCyJOT (ML, XU3MAaTHHU) I0KJIa0
1000opyBUMIapAUp (XU3MAT KypcaTyBuniaapaup). JIEeKuH coMuK OFUPIUTUHYA XaKUKaTIaH
XaMm OroJKeTra TYJI0BUMIapU TOBAp (ML, XU3MAT) HU UCTEBMOJ KUIYBUMIIAPAUD, IbHU
XaKUKHUWA CONUK TYJoBUYMiIap Oy epaa sumpuHrad. by conuknap ToBap (M, Xu3mar)
KMIMAaTH yCTHUra ycTaMma paBUILIa KyWHIIaIu.

By conmukmapHuHT nx00Mii TOMOHH MamJIaKaT/a UIIad YMKApUITaH TOBapJIapHU
YyeTra YuKuO KEeTUIIMHY Yerapajiaiiyu, MaMIakaT nauaa ToBapiap Kyn Oynummra €paam
Oepaau. OTpH CONIMKJIAp OpKalld TOBapiap KHWMaTH OlIMpUiIMaca, 6030piapaa ylapHUHT
TaKYMJJTUTH OPTaJH. DTPU COJMKJIAP CTAaBKACMHHUHT aCOCIIH PABUILIA OLIAPUIHUIIN
KopXoHanap GpaoTusTHHUHT MOJTUSBUN SKYHUTA TYTPUAAH TYTPHU TAhCUP dTMANUIHU, STHHU
WHBECTUIIMOH (DAONUATUHU KUCKAPTUPMANIU. AMMO COJMK CTaBKAaCH TaXJIWJI KHJIMHMACAaH

" Manukos T.C. CONMUK Ba CONMKKA TOPTULLHMHT Aon3apb macananapu. T.: “Akagemuns”, 2002, 56-6.



omupuod 100opusIca KOpXoHaIap MaxCyJIOTIApUHA COTUIIAA KUHUHYIINKKA y4pao,
¢oiigacu Ba Or0/pKeTra TYJIOBIApU KaMalUII MyMKHH.

By conuknapHuHr siHa 6Mp TOMOHU MyoMallafiard OpTUKYA ITyJI MacCaCuHU
KaMaWTUpuO, MHKUPO3HU KUI0BIa0 Oopaan. bupok Oy conukmap mMexHat ounaH O6aH[
OyJraH axOJIMHHHT pea JapoMaJiHu macantupaau. KopxoHamapaa Tyrpu CoTUKIap
CTaBKaCHHU KaMaMTHPHII XUCOOHUTa OepuiaraH HIMKOHUST KYIIPOK MaxCyJIoT HILIa0
YUKAPUIIHU KYTalTHPUO, TOBapiap aCCOPTUMEHTUHUHT OLIUIINHA TABMUHJIAIIHN Kepak.

XaxoH conuk amanuéTuaa TYFpU Ba STPH COJIUKJIAp HUcOaTtura kapab y éku Oy
MaMJIaKaT UKTUCOAUETUHN PUBOKIAHUILIN €KUM UKTUCOIUN KUHUHUYUIUKIAPHU OOPJIMTMHU
TaxJui Kb Oepurn mymkuH. Macanan. AKIlna TyFpu conuknap CaaMOFHMHUHT OFOKET
napomanuza 90 Gousra skuH 6Y UM 6y epaa pUBOKIAHTAaH 6030p HKTHCOIUETH
MaBXyAJUTHIaH Japak oepaiu.

Orpu conukinap tapkuoura KKC, aknus conmrn, 60kx0Ha 00XKH, ep OCTH
Oonuknapuaan GoiganaHuml conukiiapu kupaau. FOxopuaa aiitu6 yTunraHuaek, TYyrpu Ba
STPU COJHUKJIApP STOHA COJHMK TH3UMUHH TAIIKWI 3TUO Oup-Oupu OunaH y3apo OOFIIaHTaH.
YMyMuii CONMK cyMMacH y3rapmaraH XoJijia OMpUHUHT CTaBKACHHU KaMaWTUPHUII
WKKHHYMCHUHU CTaBKACUHU OIIMPHIIHH TaJIad TaIu.

ConuknapHUHT yMyaaBiar (pecry0iuKa) Ba MaXaliuil coylukaapra OylIMHUIIN
XYKyMaT UI0palapuHUHT pecryOarKa XyKyMaTH Ba MaXauIuil XyKymatriapra Oy IMHHUIIHN
acocuia Kenu6 unkaay. Xap OUp XOKAMHUAT HAOPATIapH Y 3IapHHUHT 6aKapaJuraH MyXHM
Basu(anapuiaH kenub unkub, Y3 GropKeTura Ba yHH TAbMMHIIANINIAH COMKIAP Ta 3ra
6V mumm kepak. PecriyGnuka XyKyMaTH yMyMIaBIaT MUKECH 1A KaTTa BasudanapHu
Mynodaa, XxaB()CU3IUKHH CaKIall, TAPTHO WHTH30M HHPPACTPYKTYPACHHH SIPATHLII,
MeXHaTKalIapra MHKTUMOUN XUMOSICHHY TaIIKHJI 3TUII Ba OOIIKa OMp KaTop HUPUK
Bazuanapuu 6axxapaau. LLlyHUHT ydyH YHMHT OIOJDKETH XaM COJIMKJIAp U XaM CaIMOKIIH
oymumum mapt. KKC, akum3 conuxu, I0pUIUK MaxclIapHUHT napomanu ((oitnacu)nas,
¢byKkaponap 1apoMauIaH OJIMHTAaH COJIMKIAp pecnyOsinKa Oro/KeTura TyIa/iu.
YMyMaaBiaaT COMUKIAp MHUHT MyXUM XYCYCHUATH IIyHJAKH, pecryOianka OropKeTira
TYIIaJIUTaH COJIUKJIAp JaH MaXaJUTui O0/KeTIapHU OomKapud OOpHII yUyH akpaTMma
cudaruia Tymymu MyMKiUH. bopau-1o, akpaTma eTmaca CyOBEeHITUS €KH CYObCUIUS
Oepuinanu. Arap KeJarycu Huil Maxaiuil Ol DKeTIapHUHT Y3 MaHOanapu (CONMMKIap M)
Kynaiuo koJjca, pecry0ivKa COJIMKIIap J1aH axpaTMa OEpHUILHUHT X0KaTH KOJIMalau.
PecniyOnmka Ba Maxayuiuii COJIMKIIAp SrOHAa MOXHUSATHUTA 3ra Oynaau, 010/ pKeTra TyJIaHUIIN
JI03UM OYJIraH TYJIOBIAPIUD.

Maxannuii conukaap Xykymariap 6axapaauran Bazudanapura kapad oOenruianuo,
yJapra JOUMUH Ba TYIUK OUpUKTHPUO Oepuiiaan. Maxalnii XyKyMatiap acocaH
MeXHaTKallIapra sKUH OYJIraHIuruan yaapra HKTUMOMIH MacajlalapHd MakTal, COFITMKHU
cakJIall, MaJIaHusT, MaopH ], I1axap Ba KUILJIOKIap 000JOHYMIUTY Kabu BazudatapHH
O6axapanu. Jlekun Oy conukiap Ba HUFMMIIap ylnapHHUHT OropkeT Xapakatiapuauar 30-40
¢dousuHN Komaiu, xonoc. KeiinHru BakTiapaa Maxamiuil Oro/pKeTiap Japomauiapy
canMoruHu 50-60 dousra eTkazuil kabu XyKymar Kapopiapu MaBxya1. Maxamiui
OroKETIIap JapoMaIaApUHU KYTTaWTUPHII SHT J0713ap0 Macananapaan oupuaup. dakar y3



mapoMaji MaHOaura TYIUK dra OYiIraH Maxaumii XyKymaTiap y3 GaoausTiapuHu TYIUK
amaJira OLIMPUIIAPU MYMKHH. AKC X0J11a, Xap XU MOJIUSABUN KaMUYMJIMKIIapra My KXHu
3XTUMOJIU 00p. Maxaymid COTMKIAPHUHT MyXUM XYCYCHUATH IIYHJAKHU yiap QaraT 1y
XyIyIHUHT Oro/pKeTHra Tymmaau. bomrka OromkeTiapra axxparManap OepuaIMaiiu.

Maxaymii Gr0KETIapHUHT CONMK Ba HUFUMIAPH KaM 6 Y IraHimuruias 6y
OFO/KETIIApHUHT JapoMa/ijiap Ba XapaxxaTIapruHu OapKapopiaamTupuil (OaraHCIalTHPHI )
aHua MypakkaOaup. by macananu edunia uiarapu KypcaTraHuMHU3AeK Xy 1y IaH
peciy0imKa Or0/pKeTHra TyIIaurad COMMKIapAan axxparManap oepuiamu. (Macanan, KKC,
JapoMaji COJIMFH Ba OoIKanap). AManuéria my coMKIapAaH MaxXauTuil OropKeTiapra
ynap 010/ xkeTuHN Oapkapopiamtupuil yayH 100 ¢owusraua axparma 6epmaciaan Typuo
cyOBeHITus (Makcau EpaamM) OepuIll Xo/utapy yapaiau. BaxomaHku, Maxauiiit
XYKyMaTJIapHH Y3 XyAyajJapuaaH TYIIaJurad COJIMKIApHU YHINPHINTA KA3UKTUPHII YIYH
100 omsraya axxparmanap Oepuin Makcaara MyBoUKIHP.

CyOBeH1us €ku cyocuus ycinyoaapu 3ca MaXaJlIiui XyKyMaTJapHUHT peciyOinka
XYKyMaTUIa Mypo>kaat 3THIL JTO3UMIUTUHN OMIIIUpUO, yIapHU Y3 Xyayaaapuiaru
COJMKJIAP TYJIHK YHIUPHIUIINHA KH3UKTHPMAHIH, ynapaaru 00k OeraMinK KaipusTuau
Ky4YauTupaau.

ConuK TU3BMMUHUHT TAKOMIIAITAHIMIINTH COJIUK TYpJIapH, CTaBKaJIapH,
COJIMKJTAPHUHT JaBJaT OFOKETH TApKUOUIATH TapOMaJIMHUHT HUCOATH MaMJIaKaTHUHT
WKTUCOIWI PUBOKIIAHHUII JJapa)kacura Kam gapaxaza MOC KEJWIIW, UKTUCOIUN
HCIIOXOTJIAPHU aMajira OIIUPHII, MaMJIaKaT UKTUCOIUETUHU FOKCATTUPHII MaKca jlapura
MYTaHOCUOIUTH OWIIaH OeNruIaHaIn.

Orpu conukJap JaBiar 0r0/PKETH KaMH JapoMaJIApUHUHT IPMUJIAH Ky KUICMUHU
TabMUHIIA0 Oepaau. Arap ymoOy conuKIap TapkuOUHM Kapad YMKaauran Oyicak, KYInuiarad

Conuk cTaBKaJIapUHU MTACAUTHPUII, HKTHCOANETTA COMK IOKHHHA KaMalTHPHIL,
COJIMKJIAPHUHT parOaTIaHTUPYBUU (YHKIMSCUHY KydalTupuil Oopacuaa amaira
OLIMPWIITAH YOpa TaJA0UpIIap HATH)KaCHAa YMYMHUH COJMK FOKM KaMalTaH! XO0Jia, OF0JKeT
JaonmMaziapyu opTuO 60pau, yIapHUHT TApKUOUIa WKOOMM CHIDKUILIap pYyil 6epau.
JlaBnat OroKeTHra COoJIMK TYITYMJIAPUHMHT KYAaHUIIN XYKyMaTUMHU3a HKTUMOUI -
MKTUCOJMH JacTypliapHU MOJMSUIAIITHPUIL, aXOJIUHU HKTUMOUM XMUMOS KHJIUIII
6opacuaaru TaaOupIapHU aMara OMKUPHILIUTa XU3MaT KUJIJIH.

5. ¥30ekucron Pecnydjmkacuia coIMK CHECATH BAa COJHK MCI0XOTIAPUHUHT acOCHIt
HYHAIULLIAPU.

V36ekucron PecniyOnmkacua amanra ommpuiaéTrad COJIUK CuécaTi UKTUCOIUETHU
MOJIEpHU3al s KWIUIII Ba TEXHHUK KaiTa KypOJUTaHTHPHUIIA COMMKIAPHIHT POJTUHH
OILIMPUII, YITAPHUHT pax0aTIaHTHPYBUYH (DYHKIMSICHHU Ky4alTHPHII, COMTUKIApHH
YHU(UKALUS KWINIL, UKTUCOAUETTA COIMK FOKUHH MACAUTUPHUIL, COJMK CTaBKAJIapHUHU
nacaitupuil kaOu MyHanuiiapaa onud 6opuamMokaa. Yoy Mabpy3aHUHT OCIIMHYN



CaBOJIM/Ia KYPraHUMU3ACK CTYFPUAAH-TYFPU COJUK CTaBKAJTAPUHUHT NACAUTUPUIIHUIIIH,
KHYUK OM3HEC CYOBEKTIIapH YUYH COAMANAIITHPHUITAH CONUK TU3UMUHHUHT KOPHMA STHIIAIIN
UKTUCOAMETTa Par0aTIIaHTUPYBYU TabCUP KYPCAKTMOK/IA.

Conuk uCIoXoTiapu TYFpUAAH TYFPU COMMKIAPHUHT CTaBKATAPUHU KaMauTUPHILL,
pecypc TYJIOBIAapH Ba MYJIK COJIMFU OYHHYa TYIIYMJUIAPHUHT JAaBiaT Ol KETUIATH
YIIYIIUHY OLIMPUIITa KapaTUIraH.

V36exucron Pecriy6nukacu IIpe3uneHTHHART GyHIail HIMTHEIAp HUKH MHBECTOPIAPra XaM
OepuIHIIMHY K312 TyTyBud “Mnurad yuKapuImH MOJACPHU3AIMSIIALL, TEXHUK Ba
TEXHOJIOTHK KaiiTa )KMXO03JAIIHU parOaTIaHTUPHILTA O] KYIIUMYa Y0pa-Taoupiapu
Tyrpucuaa” ru @apMOHU UM30JIaHUIIN OUIaH UKTUCOAMETTa MHBECTULIUSIIAP KO STUIIHU
parOaTIaHTUPUII MEXAaHU3MHUHHU TAKOMWIIAIITHPINJAA SHIH 00CKUY Oouutanayu. Yoy
(bapMoOHJIaH Ky3/1a TYTUJITaH MaKca] “Xy»KaJluK CyObeKTIapu TOMOHUAAH UILIa0
YMKapUILIHU MyHTa3aM MOJEpPHU3aLUsIALL, TEXHUK Ba TEXHOJIOIMK )KUXATAaH KanTa
KHMXO03JIalll, YHU FOKOpHU cudatTin, pakodaTrdapaolL, 3KCIOpTra HyHaNTUPUIITaH MaxCyloT
nuiad YMKapuIl KIMKOHUHU Oepaiurad WIFop 3aMOHaBUN yCKyHasap OWjiaH TabMMHJIAIIra
MKapaTWIraH camapajid parOaTiaHTUPULI TU3SUMHUHU SIpaTHIL...” zu/lp.*

®dapMoHaa XYKATUK IOPUTYBUU CyOBbEKTIIapra yu Hui MoOaiiHu1a Niiad YuKapuHu
MOJIEpHU3alMsIIalll, TEXHUK Ba TEXHOJIOTUK KaliTa )KUX03Jallra, ymody Makcaaiap yuyH
Oepwira KpeIuTIapHU KaWTapuIlTa, TH3UHT 00BEKTH KNAMATHHY TYIamra
HyHanTHpuiaTaH MaliaFiap MUKIOPHUAA, TETHIUIA XUCOOOT IaBPH YUyH XHCOOJaHTaH
amopTu3anus Madnarnapuaan Qoinananum maptu ounas, GoiganaH OTHMHAIUTAH COTUK
0a3acHHM KaMaTHPUII XYKYKH Oepunuiiu ky3na Tyrwirad. llynunrnek unuiad
YUKAPHUILTA KOPUH ITUITAH SHIH TEXHOJOTUK XKUX037ap Oell Huil MyagaTra MyJik
COJTUFUJIAH 030]] TUJIAU. SIroHa CONMK Tynaiiauran unuiad YMKapuil MUKpodupManapu Ba
KUYMK KOPXOHAJIapUra 3ca siIrOHa COJHMK 0a3acCHHUXapU] KWIMHTaH SIHTH TEXHOJIOTUK
KUXO3HUHT KMMMaTUra TEHT. AMMO COJIMKKA TOPTHUII Oa3aCUHUHT 25 GousnugaH Kyn
OyMaraH MUKJIOpra KaMauTUPHILI XYKYKH KUPUTHIIIH.

Maskyp ¢apmona 00kx0Ha TYII0oBIapH OYitnda UMTHEIAp XaM Oenrunanrad 6ynuo, oy
uMTHEMAp Y36exucton Pecrybnukacu VIkTicomuéT Basupiury, Momus Basupmury, Tammky
WKTHCOJINN ajoKantap, MHBECTULIMSUIAP Ba CaBIO Ba3UPuTH, [{aBmat 60Kx0oHA KYyMUTACH
TOMOHHU/JIAH TaCAUKJIAHAIUTaH TEXHOJOTUK KHUX03/1ap pyixarura MyBOQUK KyIaHUIaIH.

Xynoca Kuinb aitTranaa, pecrnyoankaMu3ia amalira OIMpuiIaéTral COMMK CUEcaT, COIUK
MEXaHU3MUHUHT WHBECTHUIMSUIAp XaXMUHH OIIMPUIITa, YIapHU YCTYBOP TapMOKJIapra aio
ATHUINTra, TapKUOWHU TAaKOMWIIAIITUPHIL, OapKapOp UKTUCOIUIN YCUIITHU TabMHUHJIALI
MaKca/Jylapura TaCHUpPWHU SXUIWIAINTa KapaTHIITaH.

*

Y36eKkncToH Pecnybamkacu NpesnaeHTUHUHT “Uwinab ymkapuiuHu MOA4epHU3aLMANaLL, TEXHWUK Ba
TEXHONOIMK KalTa »K1x03nallHM parbaTnaHTMpULLIra oua, Kylinmya Yyopa-tagdupnapm tyepmucnga”
rm ®apmoHu.// Xank cysu., 2007 iun 15 mapt, Ne52.



Kuckaua xysaocanap

JlaBnat OroKeTH- MaMJIakaT XyKyMaTHra AaBJIaTHUHT UKTUCOANN QyHKUIUSTIApUHU

Oa)kapuIll UMKOHUHH O€pYBUM aCCOMI MOJIMSABUI MaHOa OYIMO YHUHT XapakaTiapu

TapKI/I6I/IHI/I OlITUMAJIJIAIITUPUIIT MYXUM aXaMUsTIra ora.

VY36ekucTon PecniyOmkacu naBiat Or0DKETH XapakaTiiapuaa HKTUMOUM coXa Ba

MOKTUMOMH XuMosdra cap(l)ﬂaHazmraH Ma6J'IaFJ'IapHI/IHF MYTJIaK MUKJIOpH Ba KaMH

Xapaxkarjaap/ard yjJoyuu omud 6opMokia.

Comnukiiap MmaxOypwuii Ty10B 6Y110 prckan, KaiiTa TaKCUMIIAII, paFrOaTIIaHTHPHUII Ba

HazopaT QYHKIHUSUTApUHU OaXkapajiy.

bapua conukiap yu rypyxra-tyrpugaH-TyFpH, STpy COJTUKIIAp Xam/ia pecype

TYJIOBJAapU Ba MYJIK COJUFHUra OYIHHAIH.

PecniyOnmkamusia amanra omupuiaéIral COMMK CUECAaTH UKTUCOAUETHU

MOACPHU3AMA KUJINII Ba TCXHHUK KaﬁTa KYpOJUIHTUPUIL, MaKpOI/IKTI/ICOHI/Iﬁ 6ap1<ap0pn1/n< Ba
I/IKTI/ICOI[I/Iﬁ )“/cnuma COJIMKJIAPHUHI pOJIMHU OLIMPUIITra KapaTUJIraH.

Comnuk HUCIIOXO0TJIapH UKTHUCOJANETTA COIUK IOKHHU HacaﬁTHpHH.[, COJIMKJIapHHU

yHU(PUKAIUS KAIHIL, COJUK CTaBKaJapyuHU MacaTUpUI, alHUKCa TYFpUIaH —TYFPU

COJIMKJIAPHHUHIT CTaBKAJIApUHHA HacaﬁTHpHH.I, COJIMKJIApHUHT paF6aTJ'IaHTI/IpI/IH_I (bYHKI_II/IHCI/IHI/I

Ky4YauTUPUII HYHATUIUIAPUAA aMaJIra OIIUPUIMOKIA.

.

o

Ha3zopaT Ba Myxokama y4yH caBoj1ap

JlaBnat Oromkerura Tabpu@ OCpUHT Ba YHUHI Xapaxkartjapu TapKUOWHU caHab
YTHUHI.

V36exucron Pecry6iankacu IaBiaT GI0pKeTH HXapakaTiapHaa KaHaai y3rapuimiap
pyit 6epmokna?

ConukyapHUHT (PYHHKIUSIIApUTa U30X, OCpUHT.

V36exucTon Pecny6nukacu 6lokeTHra CONMK —TYIIYMJIApPHHT —Tapkubu Ba
MUKIOPUIATH TeHICHIUSJIAPHU U30XJ1a0 OCpHHT.

MamnakaTUMH3/1a COJIMK cuécaTu Kalcu Makcaaiapra KapaTuiras?

Conuk UCIOXOTIAPUHUHT aCOCUI MYHaNUIIIapUHU TYIIYHTUPUO OEpUHT.

Acocuii anadbuéraap

Acocuii Bazudamusz — BaTaHuMH3 Tapakku€TH Ba XalKUMHU3 (DAapOBOHIMIU sIHAJa
rokcanrupumaup / M. A Kapumos. — Tomkent: «Y36exucrony, 2010. — 34-50 6.

N.A Kapumos. “¥KaxoH MOTUSBUI-UKTUCOANN UHKUPO3H, V36exucron IIAPOUTHUA
yHHU 6apTapad) STHIIHUHT iyanapu Ba yopanapu”. T.: Y36ekucton, 2009 i -56 6.
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XaNKUMHU3 (ApOBOHJIMIMHM sSHaJa FOKCAITHPHUILIANP» HOMIM Mabpy3aJapuHU
ypranuu 6yitnga YkyB-ycayOuit maxmya.—Tomkent: Ukrucomuét.- 2010, 68-69,
93, 125, 133- 0. 0.
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Pecriy6nukacu Ilpesupentu Mcinom KapumoBHUHT «JKaxoH MOTUSBUM-UKTUCOAUN
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Pecniyonukacu Ilpesunentu Mcinom KapumoBuuHT «OKaxoH MONMUSBUNA-MKTUCOAUM
MHKMPO3HM, Y30EKHCTOH WIApOMTHIA YHH OapTapad OSTHIIHMHT HyJutapy Ba
qopaJlapy» HOMJIM acapuHH ypraHum Oyinda YKyB Kymutanma. — T.: Uktucomguér,
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8. AoGenn 3., bepnanke b. Makposkonomuka. 5-¢ u3za.- CII6.: [Tutep, 2008, 709-745
c.C.

9. KuceneBa E.A. MakposkoHoMHKa: ODKcmpecc Kypce: ydeOHoe mocobue.- M.:
KHOPVYC, 2008, 230-245 c.c.
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11- MaB3y: Bromxer- coJIMK cuécaTu
Peika
1. bromkeT —coNuK cuécaTUHUHT MOXHUATH Ba YCYIITIapH.
2. JlaBnmat xapaxkaTiapu, COJIMK Ba OanaHclamrad Or0HKeT My IbTHIUTUKATOPIIAPH.
3. luckpet Ba HOIUCKPET Puckanb cuécaT. bromkeT TaKYMIUTUTY Ba OPTUKYATIUTH.

4. Y306ekuctoH Pecybnukacu 010/pKeT-CONUK CUECATH Ba KaXOH MOJUSIBUN-UKTUCOTUI
WHKHUPO3U IAPOUTHAA YHUHT XYCYCUSATIAPH.

1. BroakeT —COJIMK CHECATMHUHT MOXHMSITH Ba YCYJ/UIApH.

JlaBnaTHUHT acocuil BazudanapuaaH Oupu UKTUCOAUETHU OApKapOPIAITHPHUIIT
xucoOmanaau. bynaait 6apkapopiIalITUpUIITa MOHETap CUEcaT BOCUTAIAPU KaTOPU (PUCKaT
cuécat opkanu xam spuinmiaau. Guckan cuécar UyHUHTICK, OI0KET-CONIUK cuécaTtu 1e0
XaM alTunagu.

Bropxer-cosmk cuécaru geranaa HouHQasinuon ANUM nmnad yukapui
IIAPOUTHIA UKTHCOANETAA TYJINK OaHJIMITUKHH, TYJI0B 0aJAHCHHUHT MYBO3aHATHHH



Ba HKTHCOAUH YCHIIHHM TABMHUHJIALITA KAPATWITaH JaBJaT XapaxaTJapu Ba
COJIMKJIAPMHH Y3rapTHPUILHY ¥3 MYUTa 0JITAH YOPa TAA0UPJIap TYUIyHHJIAIM.

Hkrucoauér TypryHIuK €Ku macailuin aaBpuia OYiaran BasusTiIapaa JaBiat
TOMOHUJIaH parOaTianTyBun uckan cuécar-duckan sxcrnancust omud copmnanu. SAvpHw,
JaBJaT KMCKa MyAJ1aTAa UKCOOUETHUHT TaCAalUIIM MyaMMOCHHH JJaBlaT XapakaTJapuHU
OLIMPUII EKU COIMMKIIAPHU KaMaTUPHUII, EXY/I MKKAJJACUHU OUp BaKTHUHT Y3HUaa 010
OopuI 5Bazura xaji 3Taau. Y30K My[JaTa JaBiaT XapakaTJIapUHUHT FOKOpU OYIIHUIIH Ba
COJIUKJIAPHU KaMaWTUPHIL UILTA0 YMKApPHIL OMUJUTAPUHUHT YCHUILIUTA Ba HATHXKAIa,
WKTUCOJIUN CaJJOXUATHUHT KYTAPWIMIINTA OJTMO KEIUIIN MyMKUH. AMMO, OyHTra Mapka3uii
0aHK TOMOHMJIaH OJTMO OOpMIIaUTaH MyJI-KPeAUT cuécaTuial camapaiu Gpoijaianum Ba
JaBJIaT Xapaxariapyu TapKuOMHHU MakOyJl X0oaTra 0Ju0 KeIuil OpKaJIUTuHa SPHUILULIT
MyMKUH. UKkTHCOMuETAA TYIUK OaHIITMK Ba OPTUKYA Tanald HaTHKacua MHQIIALNUS KeTuo
YUKW MyYMKUH OYNTaH BazusATIapaa YeKI0BYM (pucKan cuécar- prcKai pecTpUKIUs 0110
6opunanu. YeksoBun ¢rickan cuécat qasiat xapaxariapuau (G) kKaMalTHpHUII EKu
conukiapuu (T) ommpuin €xu 6ynmaca nukkaia TaaOupHU OUp BaKTAa 01O OOpUII OpKaIH
UKTUCOAUETHUHT JaBpUM YCUILIMHYU Yerapanamgas noopar. Kucka Mmynnatiu gaspiaapaa
ymoy Tagoupinap tanad HHQIAUUACHHY KaMalTHpaan. Y30K MyIATIN JaBpiap/a 3ca
FOKOPH COJIMKJIap UKTUCOMUETAA CTarHAUATa 0110 KeTUII MyMKUH. By aca MamiakaTHUHT
WMKTUCONNA CATTOXUATHHU U3JIaH YuKapaau. byHra naBiar xapaxaTiapuaaH camapacus
doitnanaHum KymmMya TypTKH OYIUIIN MyMKHH.

2 JlaBJjat xapaxaTtJjapH, COJIMK Ba 0ajaHCJalIrad 0l01eT MYJIbTHILIMKATOPJIAPH.

Kucka Mmynnatim naBpaa 010 KeT-COMNK CUECATH JaBlaT XapaXxaTiIapy, COJIMK Ba
OanaHcamran 0r0KeT MyJIbTUIUIMKATOPJIapU caMapacu TabCUpHU ocTuaa OYyiaau.

AG 1 — AE? (AEKAC) — tAY(AY=AC x mg)

JaBnat xapaxaTinapuHuHr AG MUKIOpra YCHUIIHM pekanalTUPTraH XapaxaTJapuHUHT
AE mukaopna ycummura Ba yMyMui XapaxxaTJapHUHT 3TpH YM3HK OYiinya roKopura
cypwinimra onu6 kenaau. by BasusTaa sianu unuiad yukapu xaxmu (AY) Mukaopuaa
ycaau.

7-MaB3y/ia KypraHuMHU3 CHHTapH XapakaTJiapJard 03poK y3rapHil JapoMaiapiara
YHJIaH aH4ya KaTTa OyiraH, y3rapuiiau kentupub unkapanu Ba AY/ AE=1/(1-b) Oynanu
(22-umn3zma).

AY=AE x (1/(1-b))= AE x m

COJ'II/IKKa TOPTHUII xncoGra OJIMHMAaraHjaa €MUK UKTUCOIUET YYYH JaBJIaT XapaxxaTjiapu
MYJBbTHIIIMKATOPH Ba HInIao YUKAPUITHUHT MYBO3aHATIIN Xa)KMUHU KYﬁHHaTH
TCHIIaMaJIap CUCTEMACHUHU SYHII OPKAJIN TOIMHUII MYMKHH!

{Y:C+I+G



C=a+byY

By epna: Y=C+I+G — €nuK UKTUCOAUET YU4yH aCOCU MAaKPOUKTUCOIUN alHUSIT;

E 4

E=Y

------------------------ E2=E1+AE(AG)

E1=C1+11+G1+Xnl

v

E2=Y2

AE

El1=Y1

AY

E1=Y1 E2=Y2 Y

22-yn3ma. JlaBnaT xapaxkariapH Y3rapuIIMHUHT MyJIbTUIUIMKATUB cCaMapacu

Tennamanap cucremacunu Y y4yH e4u0 KyHuaaru HaTHKaHU OJIaMU3.
1
Y = -meeeeee- (at1+G);
1-b

by epna: 1/(1-b) — énuk uKTHCOAMETAA COMMKKA TOPTHUIII XMCOOTa OJIMHMAraH
BasMAT/IA XapakaTiap MyJIbTHIUTHKATOPH;

(a+1+G) — aBToHOM Xapaxariap;



b=MPC — ucremosra uerapajganraH MOMH/UTUK OY1HO MYJIBTHIUIMKATOP MUKIOPUHU
OCNTHIIOBYH aCOCHI OMIIITUD.

Conukka TopTUII XpcoOra OJMHraH1a HCTebMoN (yHKIMscH y3rapaau Ba C=a+b(1-
t)Y xypunuinHu onanu. by TeHrIIaMaHu acocuii MAKPOMKTHUCOIUI aifHUSTra KYiHHO edcax,
KyWHJard HaTUXKaHU OJIaMU3:

e (a+1+G)

1-b (1-t)
by epna: 1/ (1-b(1-t) — énuk ukTHCOANETAA XapaXKaTIap MYIbTHILTHKATOPH;
t — yerapaBuil COJIMK CTaBKACH.

t=AY/AT

by epna: AT — Tynananurad conukiIap MUKIOPUHUHT YCHIIIY;
AY — napomajyIapHUHT YCHUIIIH.

[IporpeccuB CONMMK TH3UMHU MYJIBTUILIHKATOP CAaMapacHHU IOMINATad Ba UIILIA0
YUKapUILI XaMJaa OaH UMUK JapakaJlapuHu OapKapopialiTupaiu.

ConmKKa TOPTHUIL XUCOOTa OJIMHIaH X0JJIary XapakaTjiap MyJIbTUIIIMKATOPH COJTUKKA
TOPTULI XUCOOra OJIMHMAaraH XO0JIJaru COJIMK MYJIbTUIUIMKATOPHIaH aHYa KUUUKPOK
MUKJIOpra 3ra, YyHKH JlapoMajylapra ailjlaHraH XapakaTJapHUHT OUp KUCMH COJIMKJIapra
4erupuind, MyoMasnaaaH YMKaau Ba MaJbTUIUIMKALIUSL caMapacuHu nacaiitupanu. by
MKKana GopMyJIaHU COMUIITHPraHia XaM Kysra TanuiaHaau. [IlyHuHriek ounk
MKTUCOAMET/IA OILTaH JAPOMAJIAPHUHT OMp KUCMHM UMIIOPTTa HYHANTUPWIUIINA OKHOaTH 1A
MyoMasalaH YUKUO KeTUIIH Ty(aiian MyIbTHILNTUKATOP caMapacy €MUK UKTUCOAUETTa
HucOaTaH MacTIup.

O‘{I/IK HKTUCOAMETAA JaBjaT Xapaxartiapu MYJIbTUIIMKATOP Ba MYBO3aHATIIN HITa0
YHUKapuil Xa>XKMU Kyﬁnnarn TCHIJIaMaJIap CUCTEMACHHU eunod TOIIUJIaaun

Y=C+I+G+Xn
C=at+b(1-t)x Y

Xn=g+m’Y

Arapna (2) Ba (3) TeHIIIamMajgapHu acCOCH MaKpOUKTHCONI alHHUATIa KYIHHO, eucak
KylHaru eaumra sra 6yiaMus:

1



Y= mmmmmmmmee e eee (a+1+G+g)
1(1-b(1-ty+m’

by epma: 1/ 1(1-b(1-t)+m’ ounk ukTHCOAUETIA AABIAT XapaXKaTiiap
MYJbTHILIMKATOPH.

MyBo3aHaTau 1apoMajyiap Aapakacura COJIMKIApHU KaMalTHHUII XaM
MYJIbTUIUIMKATUB Tabcup Kypcatanu. Conukiiap MUKIOpuHU AT ra kamaiTupcak,
tacappydnuaru napoman napaxkacu AT ra omaau. Mcrepmon xapaxkatiapu Moc Tap3aa ATx
b (0y epna b-ucrermornra yerapaBuii MOWMIUIMK) MUKJIOPTa OILIAJIU Ba y PeXKaJallTHPHUITaH
Xapa)kaTyiap 3Tpy YU3UFUHU IOKOPUTa CHUDKUTAAN, MIJUIMHA UIIa0 YMKApUII Xa)KMUHU 3¢a
AY ra ommpaau.

Conuk MyIbTHILTMKALIASA cCaMapacy JaBiaT XapaxaTiapy CUHTapy CONUKIAPHUHT OUp
MapTa y3rapuiii oKu0aTiaa UCTEbMOJIHUHT OMp Heda O0p Y3rapuiura OOKIHK.

TI(AT)= Yd? (AYd=-AT) ®C1 (AC=b(-AT)) E1 (AE=b(-AT)) = Y1 (AY=b(-AT)
= C1 (AC=b(b(-AT)) E? (AE=b*(-AT)) Y1 (AY=b*(-AT)) =

=C1 (AC=b(b*(-AT))) Ba X.K.

HeMaK, COJIMK MYJIbTUTIJIIMKATOPUHU KYﬁHﬂaqua TaCBUPJIAIl MYMKHH:

AY -b

AT 1- b

Arap napnat OroxkeTura 6apya COJIMK TYIIYMJIApH KOpHUil Japomaa—Y TUHAMHKACUTA
OornuK ned xucobnacak conuk Gyukiusicu T =Y — kypununiau onaau. by xonarna
UCTEBbMOJ PYHKIMICH KyHuJaru KypuHuIIra sra 6yiaaau:

C=a+b(Y-tY)= atb(1-t) Y,

Conuk MyJIbTUILIMKATOPU 3ca KyHnJard KYpUHHUIIHYA OJaJIu:
-b
[ P ——
1-b(1-t)
by epna: m; — énUK UKTUCOAUET YUYH COJIUK MYJIbTHILTUKATOPH.
Tynuk conuk ¢pynkuusacu T=Ta+tY kypunumira sra.
T, — aBTOHOM conuKJIap (MacajiaH, MYJIKKa, €pra COJMKIap).

Tynuk conuk QyHKIMACHHU 3bTUOOPTA OJICAK, UCTEBMOI (PYHKUIMACH KyHuaaru
KYpHUHHMILTA 3ra Oynaau:



C=a+b[Y-(T,+tY)]

NucresMon GyHKIUACUHUHAT Y IOy MIAKIUHU Xamaa cod SKCOPT QYHKIUSICHHI
XrcoOra om0 0YMK UKTUCOAUET YUYH COJIMK MYJIbTHILTUKATOPUHU XUCOOJIACaK Yy

-b
Mt = ~==mmmmmmm e KYPUHMIIMHY OJIAJIU.
1-b(1-t)+ m’

JleMak COMMKIapHH OMp MUKIOpPra KaMaUTHPHIIMIIN KU KYTTaUTHPHIIUIIN
HaTmwkacuaa SIMM xaxMUHUHT OyHIAaH Heua MapTa Kyl MUKJIOpra Y3rapHii HCTEbMOJITa
yerapajgaHral MOWMIUIMK, YeTapaBUM COJIMK CTaBKaCUIa Ba UMIIOPTra YyerapajaHraH
MOMHMILIHK Japaxkanapura OOFIUK

O4HK UKTUCOMUET/IA JABIAT XapakaTilapu MYJIbTUIIMKATOPU Ba COTHK
MYJIbTUTUTAKATOPHHHI XUCOOTa OJITaH/1a MYBO3aHATIIN UILIA0 YUKAPHII XKMH MOJICITH
Kyhugaruda 0ynaau:

1 b
N R (at1+G+Q) - ---------m-me- Ta

1-b(1-t)+m’ 1-b(1-t) + m’

AlTallnuk XyKymar y3 XxapakaTjJapuHU KaHJalaup MUKIOpra olMupau Ba Oy
XapakaTJapHU MOJMSUIALITUPHIL YIYH COJIMK MUKJIOPUHM XaM IIyHYa OLIMP.IN.

bynna naBnar xapaxaTyiapy Ba aBTOHOM COJIMKJIap MUKIOPJIAPUHUHT OMp BaKTHUHT
¥3uaa Oup Xujl MUKJIOp/Ia Y3rapyilli HaTHKacu/1a JapoMaJTapHUHT xKaMmu y3rapumu AY
MUKJIOpU KyHuaarura TeHr Oynaau:

1 b
I\ CE e —— I\ R —— ATa

1-b(1-t)+m’ 1-b(1-t) + m’

Arap paBiat Xxapaxarjapy Ba aBTOHOM COJIUKJIap OMp XHJI MUKJIOpra Kymnaiica
MYBO3aHATJIM MIIUTA0 YUKAPUII XaKMU 11y MUKJOpra TeHT €KM YHJaH KaMpOK CyMMara
kynasau. byau Ganancnamrad 0r0keT MyJIbTUIIMKATOpU Ae0 ropuTHiaau. banancnamran
OI0KeT MYJIbTUIUIMKATOPH OUpra TEHT €KU YH/IaH KHYUKPOK OYnaau.

JlaBnaT xapakaTJiapH y3rapHIIuAaH 103ara KeJaJurad MyJIbTUIUIMKaTUB camapa
COJIMKJIap MacalMIIKMIaH OJMHAANTaH MYJIbTUILIUKATHB caMapaiaH KaTTapok O6ynaau. by
XO0J1aT AaBJaT XapaKaTJIapUHUHT JapoMaJiap Ba HChTEMOJ XaKMUTa TabCUPHU (COJIUKIIAp
Y3rapuiy TabCUpUra HucOaTaH) KyWwINpOK SKaHIUTH OKMOATHIHUD.



Ymoy dapk uckan cuécaT BOCUTAIApUHN TaHJIAIIa MyXUM POJIb YiHAWIU. ATrap
XYKyMar JaBjaT CEeKTOPUHHM KEHMaWTUPMOKYH OYJica, aBpHii MacalluIIHU TYTaTUII YYyH ¥3
XapakaTJIApUHU OLIMPUINN, MHOISAIMSIHN YEKIIall YIyH 3¢a COMMKJIAPHUA OLUIHUPHUIIN
Makcajra MyBoQuK Oyaaau.

AkcuH4a, pucKal cuécaT JaBiIaT CeKTOPUHU YeKJIallra KapaTuiran 0yica, 1aBpHid
[acalyIl MIapOUTU/A COJUKIAPHU KAMAUTUPAIX, JaBPUI KyTapWINILLI TAUTHUA 3CA 1aBJIaT
XapakaTJIapUHU OLIMPUII MaKOyI Hyn XxucoOsiaHau.

3. luckpet Ba HoaucKpeT puckaab cuécat. BloakeT TAKYWIIIIMIA Ba OPTHKYAJIUTH.

XyKYMaTHUHT OaHJUIMK Japakacu, MIIU1a0 YMKApULI XaKMU, HHQISILKSA CypbhaTiapy
Ba TYJIOB OaJaHCU XOJIATUHHU Y3rapTUPHILTa HYHAITUPUIIraH Maxcyc KapopiiapHH Kalyi
KUJIMILIY HAaTH)Kacua AaBiaT XxapakaTsiapy, COJIMKIAp Ba AaBiaT OrOKETH KOJIIUFUHU
MaKCa/IJTi Y3rapTHPWIMIIN AUCKpeT (uckan cuécar aevinnamu. uckper puckans cuécar
FOPUTHIITAH/1a UKTUCOIUN TTACAlUII JaBpH/Ia )KaMU TaJIA0HU parOATIaHTHPUI YIYH JIaBJIaT
XapaxaTJlapuHU OIIWPUIIMIIHN Ba COJMKIIAPHA K&M&ﬁTHpHHHHIH HaTH>XXacuaa aaBjiaT
610/DKETH KaMOMA/IM 103ara KEITUPUIaN. Y3 HapGaTHa NaBpuil KyTapHIAII TaiTH A
O10JKET OPTUKYAIMTH F03ara KeJITUPUIIaIu.

Juckper uckainb cuécat MKTHCOAMNA TeOpaHUTIUIAPHH FOMIIIATHIIIIA MyXUM POJIb
ViiHacaja, YHUHT allpuM KaMUYWJIMKIapy MaBxyl. by, aBBanam 6op, BakT opavkiapu OuiaH
OOFNIUK. SIbHU UKTUCOAUETAA MacaluIll KM MH(IAIMOH 3YPUKUIITHUHT Tai1o Oynuim, Oy
XOJIaTJapHHU aHMKJIAIIl 03ara KejaraH MyaMMOJIapHH XaJjl 3THIL YUYH JaBjiaT Xapaxarjiapu Ba
COJIUK TYLIyMJIAPUHHU Y3rapTUPHIL Oopacuia Kapop Kadyn Kuiuil, 0y Kapop
OaKapUIMIINHA TaAbMUHIIAI Kapa€HIApUHUHT Xap OupH ypracuia MabiyM BakT yTalu.

By BakT 1aBOMUAa MKTUCOUM Ba3UAT Y3rapaju Ba Kypuirad yopa-tajaoupiap
KYTHITaH HaTWxkaHu 6epmaciauru myMkuH. Ly Tydaiinu naBpuii TeOpaHuniapHu
aBTOMATHK Tap3/a IOMIIATUO TYypHIL MEXaHU3MHUHU SPATHUIL 3apypaTH r03ara Kenaju.

Honuckper ¢uckanes cuécat — 1aBiar XxapakaTjiapy, COJIMKIIAp Ba JaBjaT Or0KeTH
KOJITUFMHYU aBTOMATHUK Y3rapTUPHIIHM Ky31a Tytaau. Hoauckper guckans cuécar
YpHaTHIraH 6apKapopialITUpruwiapra acociaaHaau. PuBoxianran n1asnariapiaa
VpHaTUiIraH 6apKapopialiTUPruwiapy poJIUHHU MPOTPECCUB COJIMK TU3UMH, JaBiIaT
TpaHcepTiaapy TU3UMU Ba (oi1aaa HIITUPOK ATUIL TU3UMU YiiHaiau. Honuckper gpuckanb
cuécar JaBpuil TeOpaHUIIAPHU IOMILIATUII YUyH XYKYMaTHUHT O€BOCUTA apajlalllyBUHU
tanal aTMaiiu. JlaBpuil macaiiuin mapouTuaa JapomMaaiap nacaiumu TyQaiam coauk
cTaBKajapu nacasau. by aca skamMu TalmaOHUHT OIIMIINTa, UIUIA0 YUKAPUIITHU
KEeHralTupuIIra paroaTHy ro3ara Keaummura oauo kenaau. LyHuHr ek nacaitui gaBpuaa
JaBnaT TpaHchepTiaapy, KyMmilaJaH UIICU3JIMK HapaKacy TYIOBIapu MUKIOpH omaau. by
XO0J1aT XaM >KaMH TajdaOHH OMKpPHO, )KaMH TaKIH(] Xa)KMUHH OLIUIINTA WKOOUN TabCUp
Kypcaraau.

WxTucoauii roKcaIuil AaBpyia OpTUKYA Tanad UKTUCOAUETTAa HHMIISAIMOH TabCUp
KypcaTa€TraH MIapouT/Aa JapoMajiap Aapaskacyl OLIMIIN OMJIaH COJIMKJIap CTaBKajJapu



nacasid Ba Oy skaMH Taja0ra 4eKJIOBYM TabCHp KypcaTaau. AWHU maiTaa qaBiaT
XapaxaTiapH (Micu3iapra Hadakanap, 1aBiar TpaHCPEepTIaApUHUHT OMp KaH4da Typiap)
XaM macasiu. AMMO HOJUCKPET (prcKab cuécaT BOCUTAIAPH UKTUCOIUN TeOpaHUIILIapHU

TYJUK IOMIIATHII KIMKOHUHH OepMaiiin Ba y TUCKpET UCKaNl CHECAT IOPUTHILHU UHKOP
STMAaIN.

HkruconuéTHUHT YpHATUITAH OAPKAPOPIIMTH apakacu AaBpUid OFOKET TAaKIHILITUTH
Ba OPTUKYAIMTYA MUKAOpJIapura 00riuk. JaBpuil TaKUMITUK (OPTUKYAIIMK ) UKTUCOIUN
(haouMk macaiumy (OIIMIIN) MIAPOUTHA COJIUK TYITYMJIAPUHUHT aBTOMATHK KaMalHIIIH
(omumm) Ba IaBJIaT XapaKaTJapUHUHT aBTOMATHK OIIUINY (KaMalHIIN ) HaTHXKACHa ro3ara
KeJIaJIuTaH JaBiaT 0l HKETH TAKYWIUTUTH (OPTUKYAIIUTH ) IHP.

GT1* T
] T=TattY
bromkeTHHT E
naBpuit E . G=cont
TaKYMIUIHTH | -7 E " BIOUKeTHHHT
— - 5 naBpuii mpopuuuTH
G=Ga-yY

Y1 YO0 Y2

23-un3Ma. BokeT TAKYWIJIMTH Ba OPTUKYAJIUTH

JlaBpwuit macaiuin 60CKHYN/IAa COJMKIAp aBTOMATHK IMACAWHINH, JaBIaT
TpaHchepTIAPUHUHT OIIMIIY HATHXKACK A OF0KET TAKUMIUTUTH KEIHO YUKaIH.

JaBpuii rokcanum 00OCKWYM/1a COTUKIIAp aBTOMAaTHUK KYTalUIIKN Ba 1aBjIaT
XapaKaTJIapUHUHT KaMalWIy HaTHXacuaa O/ DKET OpTUKIAIIMTH Taiiao 0ynaau. Jlapmart



XapakaTJiapy y3rapmac OyiraH mapouTia XxaMm OroKeT TaKYMJUIUTH Ba OPTUKYAIUTU
MaBXya Oyaumy MyMKUH. JlaBpuil TAKYWIIIMK Ba OPTUKYAIUK MUKIOpPIapu COJIMK Ba
OrokeT QyHKIMSIApH rPaQUKIAPUHMHT «THKIMIUray OOFIUK. Comuk Qpynkiusacu T HUHT
STUIHII Oypyarn 4erapaBUil COJNMK CTaBKAacH t HUHT MHUKJOpUTa OOFIIMK. t KaHYa FOKOPH
o0ynca T un3uru nryH4a TuK Oynanu. [laBnar OrompkeTuaan Oepuiiaaurad Tpaachepriap
XaKMH Y3rapuIIMHUHT JapoMaiap y3rapuiinra OOFIMKIUTUHU XapaKTepIOBYH Y

KO3 PHLEHT KaHua KM4uK O0yiica, G YM3UFU XaM LIyH4a THK Oynaau. Jlemak napoman
OLUTaHU capu OOJKETra COJIMK TYJIOBIAapH OlIaBepau, OI0pKeTAaH TpaHchepT TYaoBaapu
3ca KaMasiiy.

JlaBiar xapaxaTiiapu 1apomazara OOrauK Oyiamaran y3rapmac MUKIOp Oyiranna t
KaHJaIuK kKaTta Oynca T 4n3nfy mIyHYa TMK Ba MKTTUCOAWETHUHT YpHATHITaH
OapKapopIIUry Japakacy XaM IIYHYAIUK I0KOpH OYi1aan. AMMO UKTHCOIUH YCUIITHUHT
tabMuHIan Basudacu T Ba G yn3uKIapuHU ETUKPOK OYIMITMHNA TAKO30 ATAIH.

VpHatunran GapkapopalTHpruwiap MyBo3aHaTid IMM XaXMHUHH , HEHT
MOTEHIINAJ XKMH JIapakacu arpoduia TeOpaHuim cababuHu TYIUK TyraTMaiIu Ba
WNUIa0 YMKAPUIITHUHT Xap KaHaal Japaxacuia MaBxXyJ[ OVIHIITN MyMKHH.

TYnuk GaHIIMKHYM TabMUHIIAraH JUCKpeT GHUCKalb cuécaT IOPUTUIIMILY HAaTH)Kacu1a
JaBiaT OrOPKETUHUHT TapKUOUM TaKUMIUIUTH (OPTUKYAINTH), SHHU TYJIUK OaHUINK
IapoUTH/Ia OIOKET XapakaTiapH (JlapoMaiiapu) Ba J1apoMaiiapu (XapaxxaTiapu)
Vpracunaru apk ro3ara Kejaaiu.

JlaBpuii TAKYMJTMK KYIIMHYA JaBjiaT OFOPKETUHUHT XaKUKUM TaKUMJUIUTH Ba
TapKuOMil TakuMUMK papku cudaruga 6axomaHau.

JlaBnat OrO/KAEeTH KaMOMAJAUHU MOJMSUIAIITUPULI YCYIIIapu:
1. Ilyn-KpenuT sMUCCHsICH;

2. laBnar 3aéMIapuHHA YMKAPHILL;

3. aBnaT Or0/17KeTUra COJMK TYIIYMJIAPUHU KYTTal TUPHUILL.

JlaBnaT OrofKeTH KaMOMa/Iu IIyJl YMKApUIl OPKAJIM KOIUIaHTaHa MyoMallaaa Iy
MacCaCHHH KYTaWTUpHIL UHPISALUATA 0JIM0 Keslaau.

Nudnsmms napaxacu omranga Onusep-Tan3u camapacu naiigo 6ynanu. sHU, CONTUK
TYJOBYMJIAP TOMOHU/IAH JABJIATrA TYJAWIUraH COJUKIIAP TYJOBUHU aTalMH KEUNKTUPHII
XOJUIapy to3ara kenajau. by aca naBnat OrokKeTH KaMOMaJH OLIMILIUTA OJIUO Kelalu.
bropkeT Takumimury Ty(aiisii JaBiaaT XycycHil HIiad YuKapyBUMIIapiaH ToBapiiap Ba
XHU3Matiaap coTHO oJica-1o, JIGKUH yiap TYJIOBJIAPHU KEUMKTHUPCA, XyCYCHH UIILIad
YUKapyBUMIIAp ¥3 MaxCyJ0TIapy HapXJIapuHU OJIMHIAH omupu6 Kyiumaau. by aca
UHOISIUSHUAHT OIIUIIHATA OO KeNa.

Arap naBnart OrOKeTH TaKYMILITUTH JaBiaT 3aéMIapUHN YHKAPUIIT OPKATH
MOJIMSANIAIITAPHUIICA, YIap COTUIUIIM HATHKacua mynra Tanad omanu. by aca ¥3 HaBbatuaa
(hou3 CTaBKaCHHU KYTAPWIHIIUTA OIMO Kenuiu MyMKUH. OK1OaTaa MHBECTULINS



XapaxaTiapH,co() 3KCIIOPT XaXMHU Ba KUCMaH UCTEbMOJI XapakaTiapy KaMasiiu.
[MupoBapauia cuKKO YUKApHII caMapacu pyi Oepaau Ba y ¢pucKal CHECATHUHT
par0aTIaHTUPYBYM caMapacHHU 3auIalITHPUO K sI/IH.

Bro/pkeT TaKYMIUTHTMHY MOJTHSUTAIITUPULITHUHT Oy YCyJIU HOMH(IIAIUOH YCYI
xucoOancana MHQIAIUS XaBOUHN MabIyM MyIIaTra KeYUKTUPaIn Xonoc. UyHKu MyaIaTi
eTraH 3aéMJIapHHu COTHO OJIMII OWJIaH J1aBjaT MyoMajlaJlary yJl MacCaCUHHU KYIauTHPAJIH.
By aca ¥3 naBOarua, 6axonap napaxaCHHUHT KyTapuinura cabad 6ymanu. Comuk
TYHIYMIAPUHH KYTTaRTHPHII OFOKET TAKYMIUTUTHHN MOJMSUTAIITUPUITHUHT YIUHYH HYITH
O0y1u0, y y30K My1aT Tanad dTaurad COJIMK UCIOXATH YTKA3WIHIIHHN Tanad staau. by
HCIIOXOTJIAp COJIMK 0a3aCHHU KEHTAWTHUPHIII, COJMK CTABKAJAPUHKU KaMalTHPHIIL, COJIHK,
IOKWHH UIILTa0 YMKapyBYMIapAaH KYIPOK MYJIK SrajapH Ba MyJkaaH (oiigananyBuniap
3UMMACHUTa YTKA3HII OPKAIH CONUKIAP TYNIYMHUHU KYAUTHPUIIHYU KY3/a TYTa IH.

bropkeT opTUKYaTMTHHE KaMalTHPHUI YCyJIIapura MyoMaliaiard myJ1 MaOiaraapiuHu
onu0 KYWHUII Ba 1aBIaT Kap3JapyuHH TYJall KUPaIu.

JlaBnat Kap3napyHu TYJall HOMHHAI JapoMajijiap Ba MyoMaiaJiary mmyJl MacCacuHu
omupu0, 6axonap JapakaCHHUHT SHaAa omuIura onu6 kenumu mymkut. Hly tydaitnu
OropKeTAaru opTUKYa MadiariapHu My3J1aTUO KYHHI Or0IKET KaMOMaIuHU
MacalTHPUITHIHT HUCOATaH HOMH(MIISIIUOH yCYITHIUP.

4. Y30exucToH Pecnny0mkacu 0101&eT-COJMK CHECATH Ba KAXOH MOJIHUSBHII-
HKTHCOAUNH MHKHPO3H MIAPOUTHAA YHUHT XyCYCHAT/IAPH.

MamitakaTuMu3/1a amara OmMpuIaéTrad (pruckan cuécaTHu sHaJa TAKOMUJUIAIITHPHIIL,
COJIMKJIAp Ba OIO/DKET XapakaTiIapuiaH UKTUCOIUETHH OapKapop YCTUPUIIHU
parOaTIaHTUPUIIHUHT aMajiiii BocuTtanapu cudaruia doinananum dopacuia yopa-raaoupiap
Oenrmnanaérranja OyryH ’kaxOH UKTHCOIUETHIA F03ara KeJraH Ba MaMJIaKaTUMMU3
HMKTUCOJIMETUTA XaM Y3 TAbCUPHHU YIITKA3a€TraH kax0H MOJUSBUM-UKTUCOIUNA HHKUPO3UHU
xyucoOra onuir 3apyp Oyiaau.

MamnakaTuMu3 UKTUCOUETH KaXOH XYIKAIUK Ba UKTUCOAUN-MOIUSBUI TU3NMUTA
MHTETpalysIalirad Oup mapouT/aa KaxoH MOJIHUSIBHIA HHKUPO3H, aBBAJI0 YHHHT OKHOATIapu
Ou3ra xam cajOuil TabCUp KYypcaTMOK/Ia.

By Tascupnap Kyhuaarunap:

- XKaxoH Oo3opuaa TanaOHUHT TACAlMIIM HATIXKACHAA V36eKucTOH  SKCIOpPT
KWJIaJAUraH MaxcyjoTiapra Tajga® BayJapHUHT HapXu TymuO KeTumwu( HaTHdajga
AKCIIOPT YUIYH MaxCyJoT UINUIad YMKapyBUM KOPXOHATAPHUHT MOJIUSBUN-UKTACOIAN
XO0JIaTh €MOHJIAIIA]IN;

- MaMJIaKaTUMM3ra WHBECTHLMS KWIMIIM MYMKHH OYiraH NHOTEHIMAll  XOPHXKUI
WHBECTOPJIAD MOJMBUN aXBOJMHUHI EMOHJIAILYBU HATH)KacHIa XOpUKUHI
WHBECTULMSUIAP MUKIOPUHHUHT 3XTUMOJI TYTHJITaH NAcalnIIu.

“JlyHEHMHT HY QY3711 SKCTIepTIapy TOMOHUAAH Omimupriaérrad pukpiapra kypa, Oy

MHKHPO3 xopul innaa Ba 2010 Hunna xaM JaBOM STHILU Ba 3XTUMOJ SIHAJ1a YyKYypIalluIu

KYTUJIMOKIA.



[ynnan kennd YMKKaH X012, ¥3-Y3uaan aéHKH, MaMJIaKaTUMU3/1a 5KaXOH UKTUCOTUI
WHKAPO3WHUHT calionii oknbatmapunu 6aprapad stum 6yitimaa 2009 -2012 iinurapra
MyIDKaIat Kabyi KimrHran MHKHpo3ra Kapiny dopanap nactypu Y30exucronnn 2009 irnga
VOKTUMOUM-MKTHCOAUM PUBOMIAHTUPMIIHKMHT DHI yCTYBOP MyHamumu 6ynu6 Komaau™ .

Jlactypaa Genruiianral acocHii Yopa-Taaoupiap HyHaTHUIIIapH KyHHIaruiapaup:

1) sxcropTra MaxcysaoT YUKapyBUM KOPXOHAJApHU KyJTab-KyBBaTiai Ba 0apKapop
WIUTAIIMHA TAbMUHJIALL

2)MaxaJIuil uuiad YMKapyBYMIAPHUHT MaxCyJioTiapura Oyirad M4k TanaOHu
parOaTyIaHTUpHULI;

3)UKTHCOANETHHUHT peall CeKTOPU COXACHIATd MHBECTUIIMOH (DAOJUTMKHUHT PeCcypc
0a3acHHM KEHralTHPUI Ba YCUITUHHU TabMUHIIAI,

4)3H€KTp-3H€pF6TI/IKa COXAaCUHU MOJCpHHU3alUAJIAII, SHCPIrusd CUHFUMUHN KUCKAPTUPHUII
XaMIadHCPrus TCXKAMKOPJINK TU3MMHUHA )KOpI/IP‘I OTHIII,

5)KHuuK OM3HEC PUBOXKIIAHHUIIMHY KYJUTad KyBBaTJIAI, aX0JIu OaHJIMIINTY Ba STHTU I
YPUHIIApU TAIUIKWI 3TUINTA KyMaKIAIUIIHA Ky4aiTHPHIL.

MammakaTUMU3 UKTUCOANETHHU TYOJaH TapKUOM Y3rapTupHil Ba AUBepcH(UKaIus
KWIUIIL, KUCKAa MyaaaT/Aa Ou3 y4yH MYTJIaKo sIHTH, TJOKOMOTUB POJIMHU Oa)kapaauran
TApMOKJIApHU OAPIIO STHUII, MIUIA0 YUKAPUIITHU MOJIEPHU3ATCHS KHJIHIL, TEXHUK BA TEXHOJIOTUK
SIHTHWJIAI TaCTypJIapyuHH aMalira OIIUPUIIL, 3aMOHABHH 0030p HH(pATY3UIMACHHH
HIaKJUTAHTUPUII Oopacuaa ¥3 BaKTUAa OOlUTaHraH, YyKyp VilllaHTaH Ba y30K HCTUKOOJTa
MYIDKaJUlaHTaH WIUIap — HaTW)Kacuaa KeHHHTH HUIapAa SKCIOPT COXAchaa KaTTa I0TyKIap
KyJra KHpUTHIIH.

2013 #imnga sxcropt 28,7 % ra, Tamk caBqoOHUHT mKoOui canbaocu 78,3 % ra omiau.

DKCTOPT KWITyBYM KOPXOHAIAPHU KyJutal KyBBaTiam Oopacuaa 2014 iinnna Kyiugarn
¢uckan yopanap KypuiIMOKIa:

-KOPXOHAJAPHUHT OIOKET, OI0/DKETAaH TamKkapyu (GoHATIap, KOMMYHAI XY KaIuru
OJIMJAry Kap3iapu Oyiinda neHsIapHu XUCOOJaH YUUpHILL

-OpTUKYA TYJIaHTaH KyIIMM4a KHAMAaT COJIMFH CyMMAacHHH KOpXOHaJlapra KaiTapuIil
myanatuan 10 kynra, spHU 30 kyHaan 20 KyHraya KUCKApTHUPHIIL,

- “raii€p MaxcysoT UIUTA0 YUKAPHUIITa UXTUCOCTAIITaH, XOPIKANA HHBECTUTCHUS
WIIITHPOKH/IA TAIIKKMII ATHJITaH KOPXOHAJApHU OF0/DKETra Oapya TypAard COJIUK Ba TYJIOBIapaaH
— KyIIuM4a KuiiMaT couFu OyHAaH MyCTacHO — 030/ Kunui myaaatuan 2013 fiunrayua
y3aiTupumr’

-3 BaKTH/1a BJIIOTa TyLIyMJIapH KeJIMO TyIIMAaraHjiuryd yuyH *apyumMa qopajiapu

xucobnanaaurad myanatiya 30 kyHaad 60 kyHraya y3alTupui.

" Kapumos W.A. axoH MONMABUIA-UKTUCOAMI MHKMPO3K, Y36eKUCTOH WwapouTtuaa yHu baptapad
STULIHWHT YANapu Ba Yopanaph ., T.: ¥36ekuctoH, 2009. 30-6et



WuBectunusiiap XaXKMUHUHT KUCKapUILUTa WY KYIMacIuK UKTUCOTUETHUHT OapKapop
PUBOKJIAHUIIY ILAPTIApUIAH OUPUIUD.

Tali€p HOO3HMK-OBKAT TOBApPJIAPHUHT MYaisiH TypJIapuHU HILTA0 YMKAPHUIITa UXTHCOCIIAIITaH
KOpXOHaJIapHH (oiijia Ba MYJIK COJMKJIapUAaH, MUKPO(HpMa Ba KHIMK KOPXOHAIAPHU STOHA
COJIMK TYJOBUJAH 030 KWJINII

WNukupo3sra Kapim qactyp Joupacuia JaBiaT OIHKETH Ba MaKCaId HOOIOKET NaBiaT
yKaMFapmaliapu MabJiarsiapu XUCOOMIaH XY KaUK IOPUTYBYHM CYOBEKTIApHH KYII1a0
KyBBaTJIall Yopajlapu KypPHIMOK/IA.

XKaxoH MOIUABUI-UKTUCOIUI HHKUPO3HU IIAPOUTH]IA MaMIIaKaTHU OapKapop
PHUBOXIIAHTHPUINTA KapaTuirad Oy 4opa Taadupiaap KOMIUIEKCHHA aMalira OIIHPUIIALIH
V36eKuCTOR HKTHCOMETH 1A MKTHCOIMI YCUIIHY Ba MAKPOMKTHCONI GapKapopIIHKHH
TabMHHJIAI, XAJIKUMHU3 TYPMYII ()apOBOHIUTHHH OIIUPHII MMKOHIHH Oepaiu.

Kuckaua xysaocanap

®uckan cuécat (OI0IKET-CONUK CUécaT ) MaKCcaau UKTUCOIUI YCuIll, 6axoIapHUHT
Oapkapop Aapaxacu, TYTUK OaHIIMK Ba TYJIOB OanaHcu OapKapOpiIUTUHU TabMUHJIAIIIAH
nbopat. by Makcaayapra spuIIuII yuyH JaBiaT XapakaT/Iapu Ba COIHUKIap OuiaH
MaHUIYJSIUS KUITUHAIH.

®uckan cuécati 4eKJIOBYM €KM parOaTIaHTUPYBUM Typiapra OyiIMHaIu.
ParGaTnanTupyBum uckan cuécat MKTUCOAUETHUHT acalfuIl AaBpuaa oaubd 6opurca,
YeKJIOBYH (UCKaT cuécaT UKTUCOAUETAA XaaAaaH 3uéa Tanad Tydaiinu uadusauus naiao
OynraH mapouTaa oiaubd Gopunaau.

®uckan cuécat TaaOUpIapu KUCKa Ba Y30K MyIAaT/Ia MYJIbTUIUIMKATOP caMapacu
TabCUPH OCTHJA OYanu.

Z[aBJ'IaT Xapaxarjiapu MYJIbTUIUIMKATOPHU UCTEHMOJITAa UCrapajlaHraH MOMNHILITHK
AapaxkaCu Ounan TS"FpI/I 6OFJII/IKJ'II/II(K8., qer apaBI/Iﬁ COJIMK CTaBKaCH XaMJa UCTCHMOJIra
qycrapajaHnran MOMHIIIINK AapaxkaCu Owmian TECKapu 6OFJ'II/IKJ'II/IKKa ora.

JlaBnat xapakatiapu Ba CONUKIIAP MUKJIOPHHUA OUP XU MUKIOPTa OMIMPUIHIIN
JapaoMajap XaKMHUHU XaM [TyHYa MUKIOPTa OMUPIIKIINTa onub kenaau. by xonar
OanmaHcnamran OrKeT MyJIbTUIUTUKATOPH OWIIaH U30XJIaHAIH.

Wxrucoauii nacaiui naiiTua OIOMKETHUHT JaBpUi TAKUMIUIUTH, TUCKPET QrcKai
cuécaT HaTH)KacH1a 3ca TAapKUOMH TaKYMIUIUTH f03ara Kelaau. bIo/pkeT TakumTuruHu
MOJIUSUTAIITUPUITHUHT MakOyJ1 WYy AaBIaT KUMMATIIM KOFO3JIapHU YHKAPHIL Ba YJIApHU
COTHII XHcOOUTa Kap3 OJULIUD.



Pecnybnukamuszna yTkasmiaérrad O 0 KET-COMK CUECATH UKTUCOANETTA COIUK IOKHMHU
KaMaNTHPHIL, CONUKIAPHUHT ParOaTIIaHTUPYBUU POJIMHE KydaUTHpHI, 6apKapop
MKTUCOJMH YCHIITa MapT-IIAPOUT APATUL, SUIHK TajJaOHU OMIMPHII Kabu MaKcaiapra
KapaTUJIraH.

Ha3zopoTt Ba Myxokama y4yH caBoJuiap

1. ParGarinaHTUpYBYM Ba YEKIOBYM (DHCKaT CHECATHUHT KUCKA Ba Y30K MYIIATAar
HaTWKaJapUHHA TYITYHTUPUO OCpUHT.

2. JlaBnat xapakaTJIapUHUHT MYJIbTHILTUKATOPU KaTTAJIUTX KalCH KypcaTKuuiapra O0rauK?

3. O4HK UKTUCOMUETAA JABJIAT XapaXkaTiIapyu MYJIbTHILIMKATOPH KaTTAIUTH (PrcKa cuécat
camapaIopJIMrura Kanjaum Tabcup Kypcaraan’?

4. Conuk MyJbTUILUIAKATOPU MUKJIOPH KalCH oMIILIapra OOFIuK?
5. bayancnamirad Or/PKET MyJIbTUIUIMKATOPHHUHT MOXUSITH HUMa1a?
6. uckpet ¢uckan CHECATUHUHT KAaMYUITUKIAPUHU TYITYHTUPUO OEpUHT.

7. BrojKeT TaKuMJUIMTY Ba OPTUKYAIIUTH KaH1al naiio Oyinaau, ynap Kail ifycunaa
Tyraruiagu’?

8. XKaxoH MOIMABUN-UKTUCOIUI MHKUPO3U IIapouTua Y30ekuctoH Peciybinkacu
O10/KET-COIMMK CUECATHHUHT acOCUI XyCYCHSITIAPHHN H30X1a0 OepuHT.

Acocuii anaduéraap

1. Acocuii Bazupamu3 — BaraHUMHU3 TapakKMETH Ba XaJKUMHM3 (apOBOHJIUIH sSHaJa
rokcanrupumaup / M. A Kapumos. — Tomkent: «Y36exucrony, 2010. — 34-50 6.

2. N.A.Kapumos. “YKaxoH MOTUSBHNA-UKTUCOIUNA WHKUPO3H, V36exucTon MIAPOUTHIA YHU
Gaprapact STHITHUHT ityimapu Ba yopamapu”. T.: V36exucron, 2009 iu. -56 6.

3. V36ekucron Pecny6nukacu Ilpesumentn W.A KapumoBHHHT —«MaMIaKaTHMHU3HK
MOJIEpHU3ALMS ~ KWIMII Ba Kywid (QYKapoIMK »XaMHATH Oapro 3TUII — YCTYBOp
MaKCaJUMU3IUP» Xamaa «Acocuid Bazupamu3 — BataHuMH3 TapakKUETH Ba XaIKUMU3
(apoBOHJIMTUHYU SHA/A IOKCANTUPUIIAND» HOMIM Mabpy3alapuHU YpraHui OVyitnmda
VKyB—ycnyGSHﬁ Makmya.—TomkenT: Mktucomuér.- 2010, 68-69, 93, 125, 133- 6. 6.

4. B.YO.Xommes,  AlllLBexmyponos, Y.BFobypo, B.K.TyxmueB.  Y30ekucron
Peciyomukacu Ilpesupentn Hcenom KapumoBHuHT «JKaxoH MOJMUSBHI-UKTUCOIUI
VHKHPO3H, Y306EKHCTOH IIApPOMTHAA YHH GapTapad STHIIHHHT iyIUIapd Ba dopanapm»
HOMJIM acapyHU YpraHum Oyitmua yKyB Kyuranma. — T.: Ukrucoguér, 2009, 26-66, 83-95
0.6.

5. Beukanog I'.C., Beukanosa I".P. Makposkonomuka.2-¢ n3a.-CII6.:ITutep, 2010, 156-167
c.C.



6. MapsiranoBa E.A., [Hanmupo C.A. MakposkoHOMHKA. DKCIpecc Kypc.. ydeOHoe
nocobue- M.: KHOPYC, 2010, 152-180 c.c.

7. BeukanoB ['.C., BeukanoBa I'.P. MakposkoHoMuka; Y4eOHUK JUisi BY30B , 3-€ W3].,
nonosHenHoe.-CII16.: ITutep, 2009, 293-306 c.c.

8. Camyaunbcon, Ilon 3., Hopaxayc, Bunbssim [I. Makposkonomuka, 1 8-e u3f.: mep. ¢ aHri,-
M.: OO0 «M.J. Bunbsmcy», 2009, 513-543 c.c.

9. Kucenera E.A. MakposkoHomMuKa: JKcrpecc Kypc: yaeoHoe mocobue.- M.: KHOPYC,
2008, 246-270 c.c.

10.  AGens D., bepnanke b. Makposkonomuka. 5-¢ u3a.- CI16.: TTurep, 2008, 709-753
c.C.

11. Makposkonomuka. Teopuss W poccHiickas TpakTHKa: Y4eOHMK / TOJ pen.
A.I''T'psazueBoit u H.H. Jlymuoii.-5-e u3z., nepepa6d. U mpon.-M.: KHOPYC, 2008, 260-
292 c.c.

12. AramnoBa T.A.,Ceperunna C.®. MakpodkoHOMHKA: Y UeOHUK.-/-¢ U3I.1epepad. | JOII.
M.:U3parensctBo “/leno u cepuc”, 2005. 120-146 c.c.

13. Ishmuhamedov A.E., Djumayev Z.A, Jumayev Q. X. Makroigtisodiyot. (O'quv
go'llanma).-T.: O'zbekiston Yozubchilar uyushmasi Adabiyot jamg'armasi nashriyoti,
2005.,92-103 b.b

14. MargeeBa T.}O. Beegenue B MakpoIKOHOMHUKY: yueOHOe nocooue. ['oc.yH-T-Briciias
IIKOJIa SKOHOMHKH.-3-¢ u3a.-M: M3a.nom I'Y BILD,2005,445-484 c.c.

15. AxwmenoB J.K. Mmmyxamenos A.D., Kymaes K.,/xymaeB 3.A. MakpoukTucoauer,
T.: V36ekucron E3ysumnap yrommMacn AnaGuér xamrapmacu Hampuéta 2004, 111-124
0.0.

16. V3bexnucron  PecnyGmukacu — ITpe3svieHTHHHHT Kapopu  “Y36ekucron
PecniyOnukacununr 2010 Hnnru acocuil MAaKpOMKTUCOAUN — KYpcaTKU4Iapy MPOTHO3U
Ba JlaBnBar GIOJKETH IapaMeTpiapu Tyrpucuaa” //Y36exucTon PecryGnukacu KOHYH
Xyxokarnapu tymiamu, 2009 i., 52-con, 560-monaa)

12-Mag3y: bBauk tuzumu. Ilya-kpeaur cuécaru
Pexa

1. banknap Ba ynapHUHT 6030p UKTUCOAUETUAATH Bazudanapu.

2.Ilyn-kpeauT cuécaTHHUHT MaKcalapy, BOCUTANApH Ba KYpUHUILIapH. [leno3uTiiapHu
MaxOypHii

3axypaian  HOPMAcCH.
3. Ounk 6030paaru onepanusaiap Ba XUCOO CTaBKaCH.

4. YKaxoH MONUSBUI-UKTUCOANN HHKUPO3H MIAPOUTHAA Y30€KUCTOHHUHT OaHK TU3UMHHU
MyCTaxKamJall Ba Mya-KpeauT CUEECATUHN TaKOMIULIAIITHPHII HYHATUIIIApH.

1. bankJiap Ba yJaapHuHT 6030p HKTHCOANETHAArH Basudanapu

Mounus 6030pHuaar onepauusiap MoJidsg Myaccacajapy BOCUTacH1a amalra
ommpunaan. byHnait Myccacamapra Typau Xuil OaHKIap, Oupskanap, 1erno3uTapunmiap,
CyFypTa KOMITAHUSIIAPH, UHBECTHUIIHS (POHIApH, aTeHTIUKIIAP Ba X.K.JIap KUPAIH.



[Tyn MmyHOCa0aTIIApHHUHT PUBOXIIAHUIIN OaHKIIApHU f03ara Kentuprad. bank
MKTUCOAMET UIUTHPOKYMIAPUHUHT ITyJT F03aCH1aH OYIIraH alloKalapura Xu3MaT KHITyBYH
MHCTUTYT (Myaccaca)aup. Ilyn 6unan OOFIMK XU3MaTIapHU KYpcaTyBUM TAIKWIOTIAP KT,
aMMO YJIapHHHT MapKa3uaa 6aHkiap Typaau. Y36ekucron Peciy6nmukacuuunr «baHkmap Ba
0aHK (aoTUATH TYFPUCUIANTU KOHYHH A, 0aHK HUMA, JIETaH CaBOJIra Kyiuaarnia )aBoo
TOIHII MyMKHH:

bank - Trxopar TamkuioTa 0yau0, 6aHk daonusTu 1e6 xucobmaHaauran GaoausT
TypJlapy M XMYHWHH aMaJira OLIMPaJUraH IOpUIUK HIaXCIup.

XamMma myn TynoBnapu (Tpancheptiiap) 6anknap opkanu yraau. banknap Kyiunaru
UIIJIAPHU aMaJira OIIuPaIu:

- TyJ Ba KKMMaTJId OyIOMIIapHH OMOHATra 01u0, cakiabd 6epanw;

- myn Ousian OyJaaurad Xuco0-KuTob onpenusuiapuau, XyCcycaH, My TYJIamt
UILIapUHU OaXkapay;

- YeT 3J1 BAJIOTACHHU COTAJIM Ba COTHO OJIajH;

- Y3 KyIMIard myJiHdA KauTapuiil, GOU3IHINK Ba MyAJATIMINK NIAPTH OWIIaH YHra
(MmyxToxuiapra) Kap3 (ccyaa)ra Oepanau, ’bHH, KpEAUT OWIJIaH UIYFyJUIaHAIH,

- ¥3 mynura akuus cotiO oaud, yHH OolIKa coxara »KOWIalTHpaau;
- Ou3Hec 103acHJaH Maciaxar Oepaan Ba X0Kaszo.

bank umm nyn onamuna 6ynaauran OuzHecaup. bank Ouznecu ¢oitna Tonuin
Makcaaua OpUTHIAIN.

Mapxka3uii GaHKHUHT MOHOTIOJUTMK MaBKEW YHHHT MaMJIaKaTJard Imys Ba MTUPOBap
HaTHKaJla UKTUCOIMI 0apKapOopJIMK YUyH aJloXM/]la kaBoOrap sKaHJIUTru OuinaH yambapyac
OOFJIUK.

VY36exucron Pecriybnukacu Mapka3uii OaHKHHUHT OOIII MaKCcaJ I Ba aCOCHUM
Bazudanapu Kyluaaruiap:

“Mapka3uii 6aHHUHT OOIIl MaKCaJAu MUJUIMIA BaTIOTAaHUHT OapKapOpIUTHHU
TabMUHJIAIIAH HOOpaT.

Acocuii Bazudanapu:

MOHCTap cH€caTHU XaMJa BallOTaHU TapTI/I6Fa COJIMIII COXAacHUaaru CuécaTHU
ITaKJIJIAHTUPHUIII, Ka6y'J'I KWJIHII Ba aMajira OIUpPHUIIL;

K36ekucron Pecybnmkacuia Xuco0-KUTOOJAPHUHT caMapaii TU3UMUHU TaIIKHII
STHII Ba TAbMMHJIALL;

bankuap,kpenuT yrommanapy Ba rapoBXoHasap (GpaoausTHHU JTUIEH3UIIAI XaM/aa
TapTUOTra CONUIIL,0aHKIap, KPeIUTYIOUIMaIapy, FapoOBXOHAApPHU Ha30paT KUJIHILI,
KMMMaT0axo KOoro3yap OlaHKanapy Wiuiad YMKapUIIHU JTULSH3HIIAI;



VY36exkucToH Pecniy0IuKkacHHUHT pacMU OJITHH BAJIIOTa pPe3epBIIAPUHU, TITY
KyMIIaJlaH KeJMIIYB OYHnda XyKymar pe3epBIapyHU CakIall Ba Tacappyd dTHIL;

JlaByiat OrOJKETH Kacca MoKPOCHHU MoJIust Ba3UPJIMTH OWjIaH OMprajavKia TallKu
*
sTUIIIAH nbopataup”

Twxopar 6aHkimapu Mapka3uii 6aHKa Y3 KHCKa MyIJIaT/Id Ba ypTa MyaIaTin
MaxOypusiTIapuaH MyaisH Gou3 XaKMua SHT KaM 3axupa J1e0 roputuiaaurad Gouscus
OMOHATJIAPHH CaKJIaIra Maxxoyp.

Mapxka3zuii 6aHk O0ankiap GaonUsITUHYA HA30pAT KUIUIIAA Y3UHUHT MUHTaKaBUN
OYIMHMaNapu opKaJid KpeauT Myacacaiapuiiad MakOypHil paBumiia ax00poT, OHIMK
XHCOOOT Ba HMJUIMK SKYHUH OaJlaHC MabJIyMOTJIAPUHU TaKJIUM 3TUII aCOCH1a KaTHAIIA/IH.

Kpenut myaccacanapununr OViicuHummra kapad 0aHK KOHYHUMJIMTY XaMJla KPeIuT
TU3UMHMHUHT MACTJaH I0KOPUTa TOMOH TapKUOH Ty3MJIHIIUTa MyBOPUK Tap3/aa OaHK
TU3WUMHHH UKKH aCOCHii: OMp OOCKUYWIN Ba UKKH OOCKHWIHN Typra aKpaTHIll MyMKHH.

bup Gockuunu 6aHK TU3UMU Joupacua 6apya KpeauT MyaccacalapH, )KyMIIaaH,
Mapxka3zuii 6aHk Xam, siroHa OOCKMY/1a Typaan Xamaa MUXKO3J1apra KpeauT - XUcoO X1u3MaTu
KypcaTumga oup xui BasudamapHu Oaxxapau.

Wkku 6ockuuiu tTu3uMaa OaHkiap ypracuaaru y3apo MmyHocabaTiap Oyitura
(BepTHKaib) Ba 3HUTA (TOPU30HTAJB) HYHATMIIUTApU/IA TY3WIMIIINTA acociiaHaau. Beptukan
— pax0apyMK KWITYBYH, OOIIKAPYBYM Mapka3 XucoOyianran Mapkasuii OaHk OuiiaH Kyin
OVFUHIIap — TIXKOPAT Ba MXTUCOCIAIITaH OaHKIap ypracuaaru OyiicyHum MmyHocadatiapH,
TOPU3OHTAN-TYPJIM KyWH OVFUHIAp YpTacuard TeHT XyKyKJIH MIEPUKIUK MyHOcabaTiapu
TYLIYHUJIAOH.

2.11yn-KpeauT CHECATHHMHI MAKCAVIAPH, BOCHTAJIAPH Ba KYPHHUIILIAPH.
Jeno3utiiapan Max0ypuiizaxupagam  HOPMACH.

ITysn-kpenuT cuécaTu geranaa, TYJIUK OaHIINK IAPOUTHAA SIJINTH MAJIJIMA
MAaXCYJOTHU HILIA0 YUKApPUIITa MHQISUMSAHUHT TAbCHPUHU KaMaHTHPHII éKH
O0aprapad THII MaKcaauAa MyOMAaJIaJaru myJ MUKIOPUHH Y3rapTHpPUIITa
KapaTWiIrad yopa-raadupJaap rymynuiaaam. [lyn kpeaur cuécatu 1aBaaT TOMOHUIAH
OenrunaHaau Ba yuu Mapkasuii bank amanra omupaan. Y HUHT €praMua xap KaHjaan
JaBiaT MaMJIaKaTJa UKTUCOIUI OapKapOpJIMKHU TabMHUHJIAII Ba3u(pacHU XaéTra TaJouK
JTaau.

[Tyn xpeaut cu€caTMHM aMaira OLIMPUIIHUHT THPOBAP MaKcallapyu UKTUCOIUN
Yeuut, TYIUK OaHATUKHYI, 6aXOJapHUHT XaMa TYJI0B OallaHCUHUHT OapKapOpiIuruHu
TabMUHJIAILIaH HOOpaT.

By mMakcaayapra spuIImi yq9yH MUJUIMN BaJIFOTAaHU MyoMasajaru mys Maccacu, pous
CTaBKacH Ba MMJUIMH BaJIIOTA aIMAIIMHYB KYPCUHHUHT ONTHUMAJ KaTTAIMKIAPUHU TabMHUHIIA0




Typuil 3apyp 0ymanu. by Bazudanapau amanra ommpuin yayH Mapkasuii bank katop
Bazu(anapaan oiiganaHamu.

[Tyn-kpeaut cCHECATUHHUHT y4Ta aCOCHI BOCHTACH aXXpaTHO KypCcaTHIIaIH:
1. Xuco6 cTaBKacu;

2. MaxOypuii 3axupajiap HOpMacu;

3. Oumk 6030paaru onepanusap.

Mapxkazuit 6ank ynap EpraMujia mys KM acocan 0aHK JICTIO3UTIAPH KYPUHUIIINUIATH
mys Maccacura ki ()Ou3 CTaBKacUra TabCHp YTKa3aau, TAKIU(PUHH Y3rapTUpaan Ba Iryiap
OpKaJIi MyJI-KPEAUT MyOMaJlaCUHU TapTUOTa coaud Typasu.

[Tyn-kpeaut cuécaTUHH IOPUTHULI BOCUTATIapUAaH Oupn —MakOypuid 6aHk 3axupa
MEBEPUHU Y3rapTUPULI CUECATHIND. MaxOypuii 3axupanap — Oy, KpeauT
MaKca/Jlapu y4yH HIUIaTUIMaiurad 0aHK OMOHATIAPUHUHT OUp KUCMUIIUD.. 3axupa
HOpMAacH UKKH acocuil PyHKIMsIHY Oaxkapazn: OaHK JIMKBUUIMTHHY SKOPUI TapTHOTa COMII
YUYH IIapOUT sipaTaay Ba KPEAUT SIMUCCUSICUHU YeKiaiu. Mapka3uil 6aHk Tuxopar
O6anxiapu Mapkasuii 0aHka ynuiad Typuiira Maxxoyp Oynran 3aXupallapHUHT SHT Kyl
HOpPMAacHHU YpHATaJM Ba Iy BOCUTA EpJaMu/a yiap KpeauTiaam KoOOMINsATHUTa,
UMKOHUATUIA TabCcUp 3Taau. by MebEp KaHUaIMK FOKOpH OYiica, OpTHKYA 3aXuUpaiap
LIYHYaJIMK KaM Ba THXKOpaT OaHKJIAPUHUHT KpeIuT Oepulll Hyin OulaH «IryJjuiapHU 6apro
STHUI» KOOWuATH nact 0ynanu. Mk max0Oypuii 3axupa Hopmanapu AKIL na 1865 innna
KOpHIA KWIMHTaH 314. Arap Mapkasuii 6aHk MaxOypuii 0aHK 3aXUpacuHU KaManuTHpca,
OpTHKYa OaHK 3aXxHpayiapu OpTaau, Oy dca Myl TaKIU(GUHUHT MYJIbTUIUIMKAIIMOH OPTHILINTA
onu0 kenaau. Macanas, ymoy Mebép 25 % 6yica, ynaa 6ankka kyiniarad 800 cymuan 200
cyM MaxOypuil 6aHK MebEPUHM TaIIKKUI 3Taau. bynna 6ank dakar 600 cymMHu Kap3ra
Oepuid MyMKUH OYnaau. DHau dapas Kuiaauk, Mebép 10 % ra Tymmpuiaam, yaaa 6aHk
720 cyMHU Kap3ra OepuIl UMKOHHMSTUTA 3Ta OYnaau Ba OOIIIaHFUY yJl Takaupuau 720
CyMra OIIMpaIu.

MasxOypuii 6aHK 3aXUpacy MEbEPUHU KYTapuil EpamMua Iyl TakIupuHu
KamaiiTupanau. 3epo, 0y OaHKIApHUHT OPTHKYA OaHK 3axMpaylapd KHUCKApHIIUra 0110
kenaau. [lyn-kpenut cuécatunu yrkaszuniia 6y Bocuta OyTyH 0aHK TUBUMUHUHT
acocyapura Tabcup 3Taau. Typiau Mamyakatiapaa KyJulaHWiaéTran MaxxOypuii 3axupa
HOopMasiapu Typandanup. FOxopu nndusuus napaxacu mapoutuaa XKanyouit Kopesiga Oy
HopMa -100 ¢ous 6ynran 6ynca, Urtanusana -25 dousnu, Anonusina 6op iyru -2.5 pousHu
TaIIKWI 3TaIH.

VY30ekucron Pecniybnukacuaa MaxxOypuil 3axupaiail HopMacH KeHUHTY YH HniT
JAaBOMHM/IA Ce3HMIIApIIN apaxaaa KaMaIu .

Bynnait macaitum myn MyJabTHIITUKATOP MUKJOPHHUHT KaTTaJIAIIMIINTa Ba andaTTa
UKTUCOAMUETA MY TaKIM(UHUHT Kynaiummra oaud kenaau. TrxopaT OaHKIapu OpTUKYA



pe3epBIAPUHUHT KYNAHUIIK YIAPHUHT aKTHB ONepalldsIapuHu KyanTHpraau Ba 0y
MKTUCOIUETHUHT Peasl CEKTOPH PHUBOXKIIAHUIIINTA MXKOOUN TabCUp KypcaTan.

ITyn kpeaut cuécatu BocuTagapu andarra aJoxuaa-aIoXuaa UIIaTUIMIIH apT
smac. AKCHHYA KYTIMHYa OUp HeYa BOCHTA OMpIaHUTra KYJUTAHWINIIH, TBHA KOMILJIEKC
cué€caT YTKa3UII aMaInéTIa Te3-Te3 yupad Typaiu.

X1, myn-KpeauT cuéCaTUHUHT OKUOaTIapu KaHmai? JlaBmat TOMOHHIaH aMajra
OLIMpWIIAUraH mya-Kpeaut cuécatu AVM, 6anumk Ba 6axomnap gapaxkacura 0eBocura
TabcHup Kypcaraan. Papas3 KWIAMIUK, UKTUCOIUETAA NITUTA0 YMKAPUIIT KUCKAPMOK/Ia Ba
uIIcu3Iap conu optud 6opmoraa. bynmaii mapoutna qasmnar Mapka3uii 6aHK OpKaIH My
Taku(uHau Ou3 I0KOpUIa KYpuO YMKKAH BOCUTANAp EpIaMu/ia OIIMPHINTa XapaKaT KA.
Hatmxana nyn traknudu yeanu, pous craBkacu 3ca kamasiau. by sca nunBectunusiapra
OynraH TasabHu ommMpa Ty Ba y3 HaBOaTuaa, AMM MUKIOPHHUHT KynaluImra oiamo
kenaau. by Ounan naBinaT MabiayM AaBpja Y3 Makcaaura 3puIlaay, Uiuiad YMKapUITHUHT
OpKara KeTHIIY TYXTaiau, UIICU3ap COHU KaMasiii, )KaMHUSITHUHT 1apoMaJjIapu 3ca
omIau.

[Tyn-kpeaut cu€caTUHUHT OKUOATH TYFpUCH]IA ranupraiaa, 0y cuécaTHUHT KHCKa
MYJJIaTJIM Ba Y30K MYJIaTiIM OKUOATIapuHu apKiall Kepak. Arapjia KUCKa MyAIaTId
JaBpia JaBiaT Iyl TAKIM(OUHE OMMPHIUIIY HaTixkacuaa AMM MUKIOpH YCHUIIMHU
parOaTIaHTUPUIIraH XaM/la MabIyM Japakala camapalopiIuKKa 3pHUIIniIrad 0yica, y30K
MYJIaTIIH JaBpAa Oy 4opalapHUHT CaMapaopJIMTH MacalinuiIa MyMKHH.

3. Ouuk 0o30paaru onepaunusijiap Ba Xucod CTaBKacH.

Ouuk 6030paaru onepanusiap — Mapkasuii 0aHK TOMOHHIAH JIaBJaT
oOnurarusiIapuHy (KUMMATIH KOFO3JIapHH) THXKOPAT OaHKIJIapu Ba aXOJUIaH COTUO OJIMIII
Ba yJapra COTHIIl Oyinda onepamnusiapaup. Mapkasuii 6aHk THKOpaT OaHKIapuaaH KU
axoiMiaH Oy KUMMAaTJIM KOFO3JIapHU COTHO 0JIap 3KaH, TUXKopaT OaHKJIapy 3axupajapuHu
cOTUO OJMHraH oOiuranusiIap MUKIOPU XaKMuAa Kynantupanu. by 3axupanap myn
0a3zacura KMpaju, sSbHU FOKOPH KYBBATJIM MyJ1ap OYAraHIUIY yYyH MyJ TaKIupu
MYJTHUITMKATUB Kynasau. Mapka3uil 6aHk THKopaT OaHKJIapHu Ba axoJIura
OONUTHIMATIApHU COTULI OMJIaH 3aXUpajlapHU Xam/la THKopaT OaHKJIAapUHUHT KPeTUuT
Oepuill KOOMIHMATUHY KeHraTupaau. by xomnna myn takiudu Kuckapau.

Xo3upaa xaMmma MaMJIakaTiIap/a MmyJl MUKJIOPUHU TapTUOTa CONMUIILIa OYUK 0030pAaru
oTepaysUIapHy, S’bHU JAaBlIaT KUMMATIM KOFO3JIApUHU TaKJIU(] KUIUIT YCYTUAaH KEHT
doinanmanmMokaa. Yoy onepanusuiapau Mapkasuit 6aHk acocaH Hydy3u KaTTa OaHKIap
rypyxu OuiaH Ouprajivkia amaira omupaiu.

[Tyn Go3opuna MmyoManaia myJl MUKIOPH OPTUKYATIMIY MaBxXy[ 1e0 (apa3 KuinaMus.
TaOuniiku, Mapka3uii 6aHK OpTHKYa ITyJI MaCCAaCUHM KaMalTHPHINTa XapakaT KUJIau.
BynuHr yuyH, ¥3una MaBxya Oyiarad Y3WHUHT KUMMATIU KOFO3JapyuHU Yy O4UK 0030paa
axoJiu Ba OaHKJapra Takiud 3Taau, yaap 3ca YHU XapuJl Kuiia ooniaiamiap. JaBmar
KUMMAaTJIM KOFO3JIApUHU (COTHUII KM XapH]l KW ynu Omnan) Takiudu omubd 6opran



capw, yHra Oyiran 6axo macasau, y3 HaBOaTuaa, yura 6ynran gous (SbHH, KHMMATIH
KOFO3J1apHH cOTUO onrannapra (Gou3 makiuaa TyIaHaJIurad XaK) omaau, Oy sca yHra
Oynran TanabHM omupaan. baHKIap Ba ax0i1M KUMMATIU KOFO3JIApPHU KYTIPOK Xapua Kujia
OomwIaiiu, mupoBap/] HaTHKaja OAaHKJIAPHUHT 3axXUpaiapu KHUCKapaau, ¥3 HaBbaTuaa, Oy
XOJ IyJ1 TAKITU(GUHUHT OaHK MYJIbTUIUIMKATOPUTA TEHT HUCOATa KUCKAPHILINUTA,
ITYHUHTIeK, 6aHK 3aXMpacH Ba MyJ1 TAKTH(UHUHAT OPTHIINTA OJUO Kelaan. Y36eKHCToH
PecnyOonmukacu Mapkasuit banku XxaM myit KpeiuT CUECaTHHH FOPUTHIIIA Oy BOCUTAHUHT
POJIMHU KECKUH OIIMPHUIIHU MaKcaJ] KHIIUO OJITaH.

[Tyn - kpeauT cu€caTuHu amanra OIUPHUIIHUHT MyXUM BOCUTalIapaaH 6upu — Oy,
XUCcOo0 cTaBKacu cuécaTuaup. Xucod cTaBkacu EKH KailTa MoJIMsIall cTaBKacu 1e0
Mapxka3zuii 6aHK TOMOHM/JIAH THXKOpAT OaHKIapura 6epuiaiurad cCylaHuHT (OU3 cTaBKacu
TymyHuiaau. by ccynanapuu Trkopar OaHKIapu alipuM Ky31a TyTHJIMarat 3apypar
TYFHJITaH/Ia Ba MOJIMSIBHM aXBOJIHM MycTaxKaM OYiraH xoJulaparuta oixaguiap. Xucoo
CTaBKaCHHUWHT Macaluim OuiaH TKopat OaHkiIapuaa Mapkasuii 0aHKIaH KymMya
3aXMpaapHY OJMII HMKOHUATIAPU KEHIras u. Y3 HaBOaTHa, 6y THKOPAT GaHKIAPHHUHT
3axypanap/iad siHTY KpeauTiaap Oepuin Ontan myn Takiuduan KymaiTiupaan. SHa mrynmgai
XOJUTIap MaBXyAKu, Mapka3uii 6aHK X1coO cTaBKacMHU KyTapa 60pub, THkopar 6aHKiIapu
TOMOHHUJIAH KYIIMMYa 3aXUpallapHH OJIMII HYTUAard TYCUKIaApHU OMpo3 KyTapraHaai
O0ynanu Ba kpeautaap Oepui Oyitnua ynapHUHT (aoTUSTHHY MacalTUPaIu, U1y Wy Ouiaxn
myn TakIuGUHT Yyeknaiiau. Arap ymoy craBka nact 0yinca, yHaa THxKopaT OaHKIapu
KYIPOK KPEIUT OJIMINTa XapakaT Kunaauiaap. Hatnkana OaHKIapHUHT OPTUKYA 3aXUpaTapH
optuO O6opaay Ba MyoMasalaru myj Maccaci MUKJOPHHUHT OO OOpHIIUra OIu0 Keasu.
Arapna xuco0 cTaBKacu MUKIOPH IOKOpH Oyiica, yH1a OaHKIap KaMpOK KPEIUT OJIMIITA,
OJITAaHJIAPHHHU dca KaTapub OepuInra xapakaT KHJIaJaniap, MMPOBap HATWXala OpTUKYA
0aHK 3axHpanapu KUCKapaau, MyoMaliaJaru myjl MUKJIOpY KaMasiTu.

12 -skaaBaJ

V3oexkucron Pecnyomkacuna ¢poun3s crapkanapunuHr ysrapumm (%0)

IOpnauk .
pHa Kucmonnit
HIaXCIApHUHT
. IIaXCIIAPHUHT
cymaaru .
o . Kucka myanarinu cymuaaru
WNunnuk Kaita o MyIaTIId
KpeauTiap Oyiinya MYJIaTIIN
Hasp MOJIUSUIAII . JIETIO3UTIIAPH
CTABKACH ypTaya TOpTUITaH 69 iinaa NeTNOo3UTIapu
CTaBKa Y Taua Oyitnua ypraya
yp TOPTUJITaH
TOPTUIITAH craBKa
CTaBKa




2000 32,3 25,7 12,9 32,2
2001 26,8 28,0 16,0 38,1
2002 34,5 32,2 19,2 40,2
2003 27,1 28,1 17,1 36,2
2004 18,8 21,2 11,3 34,5
2005 16,0 18,8 9,6 27,1
2006 14,07 19,4 9,8 16,7
2007 14,0 18,5 9.4 20,3

Manb6a: 1.OxoHoMuKa Y30eKkuCcTaHa. AHATUTHYECKUH OrouteTeH 3a sHBapb-mMapt 2005 r., ¢.-13
2.OxoHOMUKaA Y30eknucTaHa. AHATUTUYCCKUI OIOJUICTEH 3a SHBaph-1ekaopb 2005 r., ¢.-19

3.Ilyn-xpenuT coxacuaaru MaBXXyJ Ba3usT Ba MoHeTap cu€catauar 2008 iimnra
MYJDKaJIJIaHTaH acocuii HyHanuiiapu./ bank
axboporaomacu, Ne6, 2008 #imi heBpanb

2006 #un 15 uronman Oonurad Kata Moausuiall craBkacu 14 % >tubd Oenruimanay.

[lyn-xkpenut cuécatu acocuia UKTUCOAUETTA MYJI-KPEAUT CUECATUHUHT TabCUP STUILU
Kapa€HJIapuHU YpraHyBuM IyJ1 Hazapusicu €Taau. Yly Ha3zapusara UKKM XUl EHJIallyBUn
MKTUCOUMIAp ¥pTacuaa Kyn Hwinapaan 6epu TopTuirysiap 6ynub kenmoxaa. bymapra
HEOKeWHCUMIIap Ha3apusCH Ba 3aMOHOBHH IyJ1 MUKIOPU Ha3apusicu Tapadopiapuau
KUpUTaMu3. Xap UKKU Ha3apus Tapadaopiapy xam myi TakauuHuHT HomuHan IMM ra
TabCUPUHU UHKOP ITMaiiniaap, aMmmMo 0y TabCUPHUHT axaMHsITHra Xap Xui 6axo
oepanunap. Keitncumnap ¢pukpuua, MoHeTap cuécat opuTuiiga Gou3 CTaBKacH J1apa)xacura
acoCJIaHMILM, MOHETapucTiIap GUKpuya 3ca, My TaKIU(QUHUHT Japa’kacura acoCIaHUIIN
no3uM. KeitHcunnap 6030p UKTHCOAUETUHN TapTUOTa CONMUIIIA AABJIaT apajallyBy MIapT
ne0 xucoOmamiaam, MOHETapUCTIIAap 3ca YHU OpTHKYA 1e0 Xucobnaianmiap.

Keitncumnap nyn taknupunuar AMUra tabcupuHu Kylnjaaru KeTMa-KeTiankaa
amaira omajau 1e6 XucoOamaam:

yJ TaKJIUGUHUHT Y3rapuiy Gou3 CTaBKaCUHUHT Y3rapHIIura oiaul Kenaiu;

- (ous craBkacMHHWHT ¥y3rapuiu Y3 HaBOaTHIa, WHBECTUIMsJIApra OyiaraH TalaOHWUHT
y3rapTupany;

MHBECTUIMSUIapra Tajna® y3rapuiy summu Tajna® (S XapakaTJIapHUHT Y3rapuiiira
0110 Kenaau;

- snM TajnaOHUHT Y3rapumy unuiad ynkapui xaxwmura ( IMMMra) tascup staau.

"15.07.2006 i1.naH 60w nab.



MomneTapucTiiap 3ca Iy MUKIOPUHHUHT Y3rapuiiu ounad AMM V3rapumm ypracuma
SKHMHPOK aJ0Ka MaBxXy.l; SBHH, IYJI MUKJOPHHUHT y3rapuiu 6eBocura SIMM ¥3rapummira
onu0 kenaau 1e6 xucobnamaay. byHu ynap myJTHUHT MEKJIOPHA Ha3apUsICH TCHIJIaMacH
OwiaH u3oXJaiaumnap.

AWHY MaiT/1a MOHETapUCTIIap MYJIHUHT alJIaHUII TE3NUTHHA OapKapop 1ed
XucoOmaiaunap, KeHHCcUnIap 3ca, akcuH4a, OeKapop aeuauap.

Xo3upaa MaBxKyz OYJIraH MOHETAPUCTUK CUECATHUHT MOJISIUIapH Oy UKKU EHIAITYBHH
CUHTE3 KWIraH, s’bHU, Oy €H/1alyBIaPHUHT MOKOOUM KUXATIapuHU KYIIKO, Y31u1a ake
srtupanu. [lyn kpeaut cuécaTUHMHT y30K MYAJATIM MaKcaJlapura SpUILInIl y4yH
MOHETApUCTHK €HJAIyB KynpokK unutatwiaay. [y 6unan 6upra Kucka My iaTim
JaBpiapja 3ca AaBjaaT (pou3 cTaBKacura TabCup THIL YCYJIUAaH BO3 KeuMaiau. .

Mapkaszuii bank Oup BaKTHHUHT Y3112 XaM ITyJI MAaCCaCHHH, XaM ()Oor3 CTaBKACHHU
y3raprupmaciaan ynurad typaonmaiiam. [Tynra tanab ycran xomariapaa makcan Gous
CTaBKaCHHUHT 0apKapOpIUTMHU TabMHUHIAII Oynca Mapkasuii bank nmyn taknudunu
omupuiIra Maxoyp 6ynaau. by TanOup 1OMILIOK Myl KpeauT cuécatu Ae0 IOpUTHIAIH. [Ty »

Arap mynra tanad uHQISAIES Tacupuaa Kynaiica KaTTHK ITyJI KPEeAUT CUECAaTUHU
KyJuiam mMakcaara MmyBoguk 0ynaau. Maboaa mynra Tanad unuiad YuKapuin Ba
JapoMaJJIapHUHT YCUIIIM OKUOATH A OIICa FOMIIIOK, MyJl KPEAUT CUECATUHU KYJLIaIl
YPUHIUIUD.

[Tyn kpeaut cu€caTuHUr UILIA0 YUKAPHIL XAKMUTA TabCUPU OMpUHYH maparpadaa
TabKUJTAHTAaHUIEK IyJ TaKIU(U Y3rapuIMHUHT (pous cTaBkacu gapaxacura, pous
CTaBKaCH Y3TapUIIWHUHT 5Ca MHBECTHUIIMS XapaXkaTiapu Xxaxmura (Oy Ouinan sinnu
Xapaxartiap XaXMHUra XaM) Ba sUIIK Xapaxariap Y3rapulIMHUHT UILTa0 YUKapHIl SHHU
SUTIY TaKJIU(Q XaKMHUra TabCUPH KYpUHUIIKIA OocKuuMa - 6ockuy pyit Oepanu. ®ous
CTAaBKAaCHMHUHT MYJ TaKIU(U Y3rapuIIura TaCHPUYaHIUTH, €KU MHBECTULIUS
XapaxaTJapuHUHT (OoU3 CTaBKACH Y3rapHuIlINra TACHPUYAHINUTH TACT OYIIUIIN IMyJT KPEIUT
cU€CaTUHU aMaJjira OIIMPHUIILIA MyaMMOJIApHU KEITUPHUO YuKapaIu.

[Tyn-xpenut cuécaru uckan Ba capio cuécariapu Ominan yamOapuac OOFIHUK.
Arapna Mapka3uii 6aHK Kai1 KWJIMHTaH BaJlI0OTa KypCUHU CakJiad TYpUIITHU MaKcaJl KHIUO
Kylca MycTakui (MUKK) MyJ cuécaTUHU 010 OopHil MyMKUH OYnMaii Konaau. YyHku
aJIMAIlIMHYB KYPCUHU TabMHUHJIA0 TYpHII YUyH BaJlfOTa 3aXUpaJapuHU KYyIauTupuO €ku
KaMalTHpUO TypHI UKTUCOAUET A MY XaKMHUra 6eBocuTa Tabcup Kypcataau. [lyn-kpeaut
Ba (ucKas cuécaTiiapHd MyBOGUKIAIITHPHUIL OUIaH OOFJIMK KUHUHUMIMKIIAP XaM MaBxy/l.
Arapna XyKyMaT UKTHCOAMETHH JJaBJlaT XapaxaTJapuHU OLIMPHIL OpKaJIU KYJu1ao-
KYBBAaTJalllHA aMaJira OLIMPMOKYH Oyica, yHUHT MyBadpakusT/Iv aMmaira OIUIIH KYTIPOK
MyJI-KpeIUT CUECATUHUHT XapakTepura 0orimuK. UyHkH, Oy MyIpKanmaHaéTran xapaxariap
KMMMATJIU KOFo371ap (s’bHU, o0IMranusiiap)HU YUKapHIL HBa3ura amajira olca, myira
Oyxran Tanabd omaau Ba HaTHKaja 3ca Gou3 CTaBKalapu KyTapuiaau. by sca uHBecTULINS
XapakaTJapuHUHT Kamaiiuiura onu6 kenamu. Exu Mapkasuii 6aHK XyKyMaTHHHT
IOKOpHJIaTy CUECATHHHU KYIU1a0-KyBBaTIall YUyH My TaKIU()UHU MabIyM MUKJIOpAA
KynaiTupca, mys KaApCU3IaHUII MyMKHH.



YMymaH, 6apkapop mya-KpeauT cuécaTi XyKyMaT TOMOHHIaH 0JIn0 Oopuiiaauran
¢uckan cuécarra xaMma BaKT XaM MOC KeJlaBepMaiiiu.

4. /KaxoH MOJIMABUH-UKTHCOAHI HHKHUPO3H IIAPOUTHIA Y30eKUCTOHHUHT 0AHK
TH3HMHHHM MYCTaXKaMJIall Ba MyJI-KPeAUT CHECATHHU TAKOMMJLJIALITHPHII
HyHaIMII1apu

banknapHuHT akTUBIapu Ycub OOPUILN THKOPAT OAHKIAPH TOMOHMJIAH IOPHUJIMK Ba
KUCMOHUU MIAXCIApHUHT OY1I TypraH MabjarJapuHu OaHK JETOo3UTIapura xaio
KWIMHUIIN Ty()ailiiu XaM TabMUHIIAHIH.

byrynru kynaa mamiakaTuMu3 6aHK TU3UMHU KallUTAIUHUHT €TapIIWINK Aapakacu
bank Hazopatu OVyitnua xankapo bazen kymutacu tanabiapu acocua OeiruaaHral Xajakapo
CTaHJapTiapaaH Kapuiid yu 6apobap Kym SKaHMHU TabKUAJIAI KOU3.

X03Upru BakTjaa pecnyOaukamMu3 OaHK TU3UMUHUHT YMYMUH KOPUI JIMKBUUIUTH
nosnap xucodbuna 1,5 Musuinap 1ojuiapaal opTUKAUp. by Tamku HojaBiat Kap3iap
Oyiinya TynaHuIM Kepak Oynran Tynosnap xaxmugan 10 6apobdap kynaup. By aca 6uzna
JVKBUJTUK, STbHU TYJIOBIIApra KOJUPIHK Japaxacu Oyiinua MyaMMo HyK, 1e0 alTHI y9yH
acoc Oepazau.

Xankapo MOJUSABUIM UHCTUTYTIap OUIaH XaMKOPJIUKHU MyCTaxKamilall, yJapHUHT
KpEAUT JUHUSUIAPUHHU Kan0 KUIIUILI OpKajli OaHKJIAPHUHT MTHBECTUILIMOH >Kapa€Hiapiaru
UIITUPOKUHYU KEHTaWTUPUIL MaKCaau1a peciyOauka TuxKopar OaHKIapyu TOMOHHU/IaH
XAJIKapO PEUTUHI KOMIIAHUSJIAPUHUHT KPEINUTra JIAEKATIIMIINK PEUTHHITIAPUHY OJIMILI
Oyiinya TEruIuIM UIIUIap amalra OMIUPHUIIIH.

Xycycan, «Mynaucy areHTIMru oup iyna 3 ta WyHanmum 0yinda pecry0auka 0aHk
THU3UMHTa «OapKapop» peUTUHT 6axocuHu Oepau. «Mynucy» xankapo pedTHHT
areHTJIMTMHUHT XUCO0O0THIa TAabKUUTAHUILINYA, aT€HTIMKHUHT HKOOUH 6axocu MycTaxkaM
0aHK Ha30paTH TU3UMU/IA, OAHK CEKTOPUHUHT IOKOPHU YCUIII MOTEHIMAIN/IA, MOJIUS
TU3MMUHHUHT TapKUOUH Y3rapuiiy Ba MUJUIMH UKTUCOANETHUHT FOKOPH Japaxkaja YCUIInaa
¥3 udoaacunu Tomnu.

13 -skagBaJ
XanKapo peiiTHHI KOMIAHUSVIADMHUHT «0apKapop» pedTHHT
0axOCHHH 0JITaH OaHKJIAp
«Mypnuc» «PuTY peUTHHD? «Cranpapr 311 Ilype»
TU® Munnuit 6aHk V3caHO0aTKypUIHIIOAHK TU® Munnuii 6ank
Hnoteka-0aHk [TaxTabaHk Kanuranbank

Fanna-0auk Acaka0aHkK




AnokabaHK XamkopbOaHk
Typonbank Nmnak itynu 6ank

Kpenut ctangapt 6ank

Conumtupma BasH O6yitnua KpeauTiaap THKopaT OaHKJIapyu aKTUBJIAPHHUHT TapKUOUIa
OMPUHYM YPUHHU STHIUTANRIH.

Y30eKUCTOH THKOPAT OAHKIAPUHHUHT JICTIO3UTIApU TMHAMHK YCHII XyCYCHATHUTA dTa.
Kucman, 0y axonu sxamrapMaiapura Ma0iar TYIIyMJIQPUHUHT YCUIIM OUIaH N30XJIaHaTH.

Muunii BaroTa anManryB KYpCUHUHT MaKCaIIu mapaMmeTpiap Joupacuia OyIuig Ba
YHUHT JIeBaJIbBAIM TapaKACUHUHT OOCKUYMa-00CKUY MacaiTUpUO OGOPHITUIIN UCTEBMOIT
TOBapJIapy HAPXJAPUHU NACT Japa)kaja yiriad Typull yayH KymuM4a oMui cudaruaa
XU3MaT KWJITA

Ymly TaxMauMusra sKyH sicab 6aHK TH3UMU peCITyOIMKaMH3/1a PUBOKIAHHO
00paéTranyuri, TA3UMHUHT MOJIUSIBUI 0apKapOpiuru MycTaxKaMiIaHa&TTaHInTH, Oy dca
MOHeTap CUECATHUHT, Oy cuécar BocHTanapuiaaH (HoiaaIaHUIIHIHT caMapa opiIuri
OLIMIINTa UMKOH OepaéTraHINIMHU TAbKHUUIAIINMHU3 MyMKHH.

Kuckaua xyJsocaaap

bank Tuzumu Mapkasuii 6aHK Ba THXKOpaT OaHKJIAPUHMU Y3 UUMra oagu. Y30eKUCTOH
Pecnybnukacuia MKKM O0CKUYIM OaHK THU3MMU IIAKJUIAHTaH.

Mapka3zuii GaHHUHT OO MaKcaIu MUIINI BaJIFOTAaHUHT OapKapOpJIUTHHU
TabMMHJIALIIaH HOOpaT.

[Tyn xpeaut cuécaTMHM aMaira OLIMPUIIHUHT THPOBAP MaKcallapyu UKTUCOIUN
Yeu, TYIuK 6aHTMKHY, 0aX0JapHUHT Xam/a TYJI0B OaJaHCUHUHT OApKapOpIUTUHU
TabMMHJIALIIaH HOOpaT.

[Tyn-xpenut cu€carnan amanra omupuiaa Gous craBkacu, MaXOypuid 3axupaiari
HOpMAacH Ba OYMK 0030paaru onepanusuiap kabu BocuTanap/an (HonaamaHuiam.

Ouwmk 0030paru onepanusiap Mya-KpeauT CAECATHHUHT SHT IPOTPECCHUB YCYITH
O0ynu0, yHU KyJutam KyjJaMu opTud Gopasu.

VY36ekucton Pecnybnmkacuma MaxOypuii 3axupaiai HOpMacu Ba KaiTa MOJTUSIIAIT
CTaBKaJIapu KaMauTupuO OOpUIaETraHuTH, MyJI-KPeAUT CUECATUHUHT HUCOaTaH
IOMILIATHIIAETraHIUTUIaH aanonaT Oepanu. by mHbnsuus cypbariapuHUHT



’KUJIOBJIAHTAHJIUTHU Ty(aiiim MyMKHH OYIIIM Ba HHBECTUIMSAIIAP, SUTITH Tanad XaXMura
MKOOMI TabCcUp KypcaTaiu.

Ha3zopart Ba Myxokama y4yH caBoJL1ap
1. Mapxkasuii 6aHK Ba THKOpaT OaHKIapH PYHKIUSIAPUHA TYIIYHTUPUO OCpHuHT.
2. . Ilyn-kpeauT cuécaTHHUHT acCOCHI MaKcaIu Ba Bazudanapu HuManapaan uoopar?

3. . Ouuk 6o30paaru onepauusUIapHUHT ITyJ TaKIA(UTa TAbCUPH MEXaHU3MUHH
TYUTYHTHPUO OCpUHT.

4.. KaiiTa Monusutanl CTaBKaCHHUHT Y3rapTHPWINIIN Ty Takiudura KaHaai Tabeup
Tagu?

5. .MaxOypuii 3axupanail HopMacH Kaicu Makcajiapaa KyJJlaHuIaAu Ba YHUHT
MaCal TUPUJIIMIIY OKUOATIapH KaHaai?

6. . [lyn-kpeauT cuécaTUHUHT €TKa3HIll MEXaHU3MHUHH TYIIYHTUPUO OCpHHT.
7. FOMIII0K Ba KaTTHK MyJ KPeIuT TCHECATH TyITyHYaIapura u30x OEpuHTr.

8. duckain Ba myn-KpeauT CUECATUHU MYBO(DHUKITAIITUPUIITHUHT MyXUMIIUTH HUMAaap OuiaH
n3zoxJiaHagu?

Acocuii agaduéraap

1.  Acocuii Bazupamuz — BaTaHumMu3 Tapakku€Tu Ba XaJKUMU3 (DapoBOHIMIM sHaa
roxcanrupuiaup / M. A Kapumos. — Tomkent: «Y36exucrony, 2010. — 34-50 6.

2. W.A.Kapumon. “XKaxoH MOJUSBUI-UKTUCOAUN WHKUPO3H, V36ekucron apouTHIa
yuu GapTapad) STUIIHKHAT #yiapy Ba wopanapu”. T.: Y36ekucton, 2009 itmt. -56 6.

3.  V36ekucron Pecmy6mukacu Ilpesumentn W.A.KapumoBHHHT «MaMiIakaTHMHU3HI
MOJIEpHHM3alMsl  KWJIMII Ba KywId (yKapoauk >KaMUSATH Oapmno OSTUII — YCTYBOP
MakcaJuMu3Iup» Xamaa «Acocuil Bazupamus — BaraHumu3 Tapakku€TH Ba XaJKUMH3
(hbapOBOHJIHTHHY SHA/A FOKCATTUPHILINPY HOMIH Mabpy3alapuHH Ypraum Gyitnua YKys-
ycny6uit Maxkmya.—Tommkent: Mktucoguér.- 2010, 53-60, 107-116 6.6.

4. B.JO.Xomues, A.lllLbekmypomos, V.B.Fodypos, B.K.Tyxmues. VY36ekucron
PecniyOnmukacu [lpesunentu  Mcmom KapumoBHUHT <« OKaxoH MONUSBUIA-UKTHCOIMMA
VHKHPO3H, Y30EKHCTOH WIAPOMTHIA YHM OapTapady STHIIHHHT HYJLIapH Ba dOpanapm»
HOMJIM acapMHU ypranui 0yiinda yKys kymnanma. — T.: Ukrucoauér, 2009, 48-52, 106-113
0.0.

5.  Beukanos I'.C., BeukanoBa I'.P. Makposkonomuka.2-e u3a.-CI106.:ITutep, 2010, 168-
174 c.c.

6. MapriranoBa E.A., Hlamupo C.A. MakposkoHOMHKa. IJKCIpecc Kypc.: ydeOHoe
nocobue- M.: KHOPVYC, 2010, 181-210 c.c.

7. Ilyn-xkpeout coxacujgard MapKyl BasusAT Ba MoHerap cuécatHuHr 2010 iwura
MYIDKaJUIaHTaH acocui WyHamumniapu./ bozop, myn, kpeaut, Nel, saBapb, 2010 inn, 16-26
0.0.

8. Beuxanos I'.C., Beukanosa I'.P. MakposkoHOMUKa; Y4eOHUK I BY30B , 3-€¢ W3]I.,
nomnonaenHoe.-CI16.: [Tutep, 2009, 307-320 c.c.

9.  Mbuksio H.I'. [Ipuatmner makposkonomuku: 4-e m3a./Ilep.c anr.—CII6.:ITutep, 2009,
282-337 c.c.



10. Camyanscon, ITon 3., Hopaxayc, Bunbsam JI. MakposkoHomuka,l8-e u3m.: mep. c
anri,-M.: OO0 «M1.J1. Bunbsimcy, 2009, 227-262 c.c.

11. KuceneBa E.A. MakposkoHoMuKa: DKcrpecc Kype: yueoHnoe mocobue.- M.: KHOPYC,
2008, 176-194 c.c.

12.  AbGens 3., bepnanke b. Makposkonomuka. 5-e uzz.- CII6.: [Tutep, 2008, 655-708 c.c.

13. MakposkoHomuka. Teopusi W pOCCHUMCKas TpaKTUKa: Yy4eOHWUK / TOm pex.
A.I''Tpsizuesoit u H.H. JlymHoii.-5-¢ uzn., nepepad. U nom.-M.: KHOPYC, 2008, 293-343
c.C.

14. Aranosa T.A.Ceperuna C.®. MakposkoHOMUKA: Y4eOHUK.-7-€ u3a.nepepad.u aor.-
M.:UznarenbcTBO “Ieno u cepuc”, 2005. 168-190 c.c.

15. Ishmuhamedov A.E., Djumayev Z.A, Jumayev Q. X. Makroigtisodiyot. (O'quv
go'llanma).-T.: O'zbekiston Yozubchilar uyushmasi Adabiyot jamg'armasi nashriyoti, 2005.
, 104-112 b.b.

16. MarseeBa T.1O. BBenenue B MakpoIKOHOMUKY: yueOHOe mocobue. ['oc.yH-T-Bpicimas
IIKOJA JKOHOMHUKH.-3-€¢ n3a.-M: Uza.gom I'Y BIID, 2005, 373-402 c.c.

17. Axmeno JI.K. Hmmyxameno A.D., Kymae K.,J[xymaeB 3.A. MakpOuKTHCOIHUET,
T.: ¥36ekucton Esypumnap yiommacu AnaGuét xamrapmacy Hampuétu 2004, 125-133 6.6.

13-Masgsy. 1S-LM moaenan
Pexa
13.1. IS - LM moaenuHuHT MoXusaTh Ba AJl-AS Monenu OuiiaH OOFJIMKJIUTH.
13.2. MOJeITHUHT acOCHI TEHTJIaMaIapH.
13.3. IS - orpu yM3uFK Ba YHUHT TEHTJIAMacH
13.4. LM - orpu un3ufy Ba yHUHT TEHIJIaMacH

13.5. IS-LM mopaenuaa MaKpOUKTHCOANM MyBO3aHaT

13.1. IS - LM moaeauHuHT MOXUSITH Ba AJ[-AS Moae/ i OnJiaH GOFJIMKJINTH.

ToBap Ba myn 6030puaa yMyMHii MyBO3aHATTa YPUIIHII [IAPTIAPU Ba
MaKpOHMKTUCOIUH cuécat TaI0upIapuHUHT Oy UKKU 0030pra TabCUPUHU YMYMIIAIITUPUO
Taakuk K IS - LM monenu épaamua 6axapuiaiam.

IS - LM mopnenu 6upunyn mapta 1037 iinnaa XK. Xukc TOMOHUAaH KEMHCHUHT
MaKpPOUKTUCONH KOHIETIIUACHHN U30XJ1all YUyH Takiaud stunan xamaa 1949 iiunna A.
XaHceHHUHT “MoHeTap Hb6a3apus Ba Guckan cuécar” HOMIIM KUTOOM HalIp KWJIMHTAHUAAH



cyHr keHr éiunau. [y cababmm Oy Mmomen Xukc Moaenu €Kku Xukc-XaHCeH MoJIeH 1e0
XaM IOpI/ITI/IJIaILI/I.

| S - LM mozmenu KucKa MyIIaTiy JaBpra XxaMm ToBapIiap xam Iyl 6030puaa
Oupranvkia MyBO3aHAT YPHATWIMIIY MEXaHU3MHUHU XapakTepiaiau. bynna ToBapiap
0030pu JIeraHa XxaM UCTEbMOJI XaM HHBECTUIIMOH ToBapiap 0030pu TymyHunaau. [apyans
MCTEHMOJ Ba MHBECTUIIMOH TOBapiapra tajnad Typiau oMmuiuiap Ounan Oenrmiancana IS -
LM mopenuna ynap 6up 6ytyH neb kapanaau. [Iyn 6030pu geranga xa3uHa BEKCEIapH Ba
THKOPAT KOFO3JIapH KYPUHUIINAATH KHCKA MYIIATIN KPEJAUT BOCUTAIAPUHU OJIIA COTIH
MeXaHU3MH TyIyHuIau. by 6030pHu obnmuranusuiap 6o3opunan dapkiam 3apyp. [TymHuHr
obnurarusiiapaa ndogananran HUCOU 6axocu obmurarusap Oyitnda Gpous craBKkacuaup.

“IS - LM moaeau (MHBECTUIUsIIAp-)KaMFapMaiap, JIMKBUUTMIIMKHU ad3all KYpHUIIT —
myn) — suinu Tanad GyHKIUACHHU OEITUI0BYM UKTUCOINN OMUJUIAPHU aHUKJIAll UMKOHUHU
OepyBYHM TOBAp-ITyJI MyBO3aHATUM Mozenu” . AJI-AS moaenuaa ToBap Ba Iy
0030pIIapUHUHT AJIOKACH YbTUOOPra OJIMHTaH 31. SIbHU TOBapiap Ba XU3Matiap
0axOJIApMHHUHT KYTAPUIIHINY My/ra Oyiran TayiadHu ormupuiy 0y dca 3 HaBdbartuaa Gous
CTaBKaCMHUHT KYTapUJIMIINTa OJMO KU, OKUOATa MHBECTULIMS XapaxaTiapy Ba
YMYMaH SJIIH Xapaxkatiap kamaiumu AJl-AS monenuaa ky3aa tyrunrad sau. [S-LM
Mozenu AJI-AS mMonenuHu KMCcKa MyIaTiu JaBpra aHUKJIAIITHPaaAn Ba Oy MoJienia Xap
MKKajia 0030p SroHa MaKpPOMKTHCOAWN TU3UMHHUHT CEKTOpIapu cudaruaa HaMoEH OYymaau.

Monens Oy cekTopiiap/ia TapKuO TONTraH MIapouTiapra OOFIHK Tap3aa (ou3 CTaBKacu
R Omman napoman napaxacu Y HUHT MyBO3aHATIIH JapaKaCHHH OSJITHIIA TN,

13.2. MoeJJHUHT acoCHii TeHIJIaMaJIapH.

IS-LM (unBecTumus - xxamrapmaiap, JUKBUUTMIMKHUHT a()3aJUIUTH - ITYJT) MOAEIH
¢ou3s craBkacu R Ounan napomannap Y HUHT OMp BaKTHHMHT ¥3u7a Xap MKKana 6030paa
MYBO3aHaTHHU TabMUHJIAHAUTaH KOMOWHAIMSITAPUHU TOUII UIMKOHUHHU Oepajiu.

MopenHUHT acoCuil TEHIIaManapy Kynuaaruiap:

1. Y=C +| + G +Xn — acocuii MaKpOMKTHCOANN alfHHUSAT.

2. C =atb (Y-T) — ucrebpmon pynkuumsicu, 0y epna T = Ta + tY.
3. 1 = e-dR — uuBecTuIMs QYHKIHSICH.

4. Xn=d-m’Y - nR — co¢ uaBecTHIUS QYHKIHSCH.

5. M/P =KY - hR — mynra tanabd ¢pyHkuuscu.

" Aranosa T.A.CeperunHa C.®. MaKpOo3sKOHOMMKa:YuebHUK.-7-e usa.nepepab.

n gon.-M.:N3paTtenbctBo “feno u cepsuc”, 2005. ¢.191.



IS-LM monenuaa kypuiaran 6apya TeHrIamanap 0axapuiica MyBO3aHaTTa
SPULLUIAIA.

Mopennusr su10TeH Y3rapyBumiapu Y,C,I,Xn Ba ¢ous craBkacu R.
MoaennuHr sk30reH y3rapypuwiapu G, Ms Ba yerapaBuii COJIMK CTaBKacH t.

a,b,c,d,m’,n,k Ba h smnupuk ko3 dunmentiap 6yaud Mmycdat Ba HUCOaTaH
Oapkapopaup.

Y xakukuii <Y moTeHIan Oyiaran KucKa MyAJIaT/Ii JaBpra MyBO3aHaT Kypuo
yuKuiaéTranaa, Mojensa, 6axonap gapaxacu ysrapmac, pous craBkacu R Ba mapoman Y
y3rapyB4aH 1ed OJMHAIH.

Y xakukuii = Y moTeHIua Oyiaran, SbHU TYJIUK OaHITUK MIapouTHIa 6axoap
napaxacu P y3rapyBuan, Ms HOMHHAaJI KaTTaJIMK Ba Oollika Oapua y3rapyBuuiap peaj
KaTTAIUKIAPIUD.

13.3. IS - 3rpu YM3UFH Ba YHHHT TEeHIJIaMacH

|S-arpu yn3uru ToBapiap xuzMatiap 6o3opuna ¢pous craBkacu R Ba mapomaiap
napaxacu Y HUHTI KOMOMHAIUSUIApUHU XapaKTepIOBUU, OUp BAaKTHUHT Y3u7a aCOCH
MaKpPOUKTUCOMI alfHUAT, HCTEHMOJI, MHBECTUIIHS Ba CO() AKCIOPT QyHKIHSIIApU
KOHJUpUJIaIUral HyKTaJJapHUHT FEOMETPUK >KOMIAallyBUHU Xapakrepiaiau. by arpu
YU3UKHUHT Xap OMp HYKTacH/la MHBECTULIMSIIAP Ba KaMFapMaliap y3apo TEHT Oyiaau.

IS-3rpu unsurunm KeitHe X0un Ba MHBECTHLINS PYHKIMSACH rpaduru EpaamMuaa
Kentupu6 dukapamus. (23-,24-, a25-unsmanap.)
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25-yn3ma. MuBecTnus GpyHKUUSICH 26-yu3ma. |1S-3rpu yu3uru

®owu3 craBkacuHUHT R nan Rora kagap KyTapuivimg HHBECTULIUSTIAP MUKIOPUHH |q
naH |, ra Kagap kamaiummra onu6 kenaau. by Xxakukuii xapaxarnap orpu uyn3urunu Eq nan
E,ra xkagap mactra TomoH AE = Al ra TeHr Muknopa cypuiummra onu6 kemaau. Oxudaraa
napomananap Mukaopu Yi aaH Y Kajgap

AY =AE X m mukaopra nacasau, 0y epaa  (m = 1/(1-b(1-T)+m’)) .

Jlemak ToBapiap Ba Xxu3matiap 6o30puaa qapomMaiiap nrapaxkacu Ba ¢ou3 CTaBKacu
JUHAMHKACH YpTacuja Teckapu OOFIHUKIUK MaBxKY/I.

R y3rapmaran xonga IS srpu un3uruHUHT YHITA €KUM YamTa CHIDKHUIIN KyHUIaru
OMUJIIap TabCUpUIa pyit Oepaau:

- HCTEBMOJ XapakaTiIapu Japaxkacu;
- TaBJIaT XapUIH Tapa)kacu;
- co conmukap (conukiap - cyocunusiiap - TpaHcdeptiiap);

- UHBECTULIUSATAp XAKMUHUHT (R HUHT MaBxKy]l CTaBKacua) Yy3rapuiim.



IS TeHrmamMacuHM UCTEBMOJI, MHBECTHINS Ba CO() 3KCIIOPT QyHKIUSIIApU
TEHIJIaMaJIApUHU aCOCUI MaKpOUKTUCOIUH allHUATra Kyiino, yuu R Ba Y ra Hucbaran eund
TOIMJIA/IN.

R ra uuc6aran Tonwirad IS tedriiamacu:

d+n d +n d+n d+n

Oyepma T=Ta+tY
Y ra nuc6Oaran Tonuiarad IS Tenrinamacu:

ate+tg 1 b d+n

1b@t+m  lb@t+m  1-blO+m 1-b (1-t) + m’

Oyepma T=Ta+tyY

(1-b (1-t) + m’)/ (d+n) IS srpu unsuruHUET Y YKUra HUCOATAH OFHII OypYaruHu
KypcaTaay Ba pUCKal Xxamjaa ImyJl KpeAuT cuécaTu caMapaJopIUrHHUHT HUCOUH
napameTpiIapuIaH OMpH XHCOOIaHa I

13.4. LM - 3rpu 4n3ufu Ba YHHHT TE€HIJIaMacCH

LM srpu un3usu y3rapMac HapxJjap IapouTH A IyJl BocuTalapu 6030pua By KyAra
KeJaaurad (pous CTaBKacH Ba JapoMajiap AapaskacH YpTacuaru y3apo OOFIMKIMKHH aKce
STTUPAJIH.

LM srpu Yu3UFHHUHT Xap Oup HyKTacuaa mynira tanad Md myn taknudu Ms ra TeHr
oynanm (liquidity Preferense = Money Supply). [Tyn 6o3opuna Oynnait MmyBo3zaHatra
napomMajl Y HUHT OUIMIIY OmiiaH ¢ous cTaBkacu R kyTapuiicarnna spuIImiIaIm.

Masbnymku, mynra Tanad MUKIopUra (ou3 CTaBKacHUAaH TAlIKapH JapoMasiap
Japa)xxacl XxaM Tabcup Kypcatanu. Jlapomamiap rokopu Oyica, xapakaTiap XaM Ky
O6ynanu. by oca, ¥3 HaBOaTHAa UCTEHMOT Ba OOIIKA XapakaTiap y4yH Iylra TanabHu
ommmura onu6 kenaau. Llynnai kunmuo, qapomaaiap fapaxaCHHUHT FOKOPUPOK OYITUTITN



myJ TanabuHu omupagy. bomkaya alTraHuMK3a, 1apoMaj Ba Mmysra Tanald AMHaMUKacH
ypracuna TYFpu OOFIIMKIMK MaBXKY/I.

[Tynra tana® GyHKUMACHHU Kyiuaaruda €3aMus:
M/P={(R;Y)

[Tyn 6030pu xonaTUHU OENTUIOBYN KypcaTKUWiIap YpTacunaru OyHaai y3apo
MyHocabatiapau 26-, 27 yu3manap/ia TaCBUpIaiMu3.

26-dyn3manaH KypuHUO TypHOIUKH, mynra Oynran Tanad, Gpous ctaBkacu macauimm
OuJiaH, NIYHUHTICK, JapoMaJijiap KYImaluim HaTwxkacuaa xam omaan. JlapomaamapHuHr
OLIWIIY HATH)KACUIA IyJra Tajnal arpu YM3uFru My; FOKOpH cypritn0, Mg XOJIaTHHH
srajuiaiiiv Ba yH/aa mys 0030pHIaru MyBo3aHaT HYKTacH, rl XolnaTuaaH 12 XollaTira yTau.

Hlynnait kunub, IOKOPUPOK JapoMast IOKOPUPOK (Hous cTaBkacura onnubd Keiaaau Ba
Oynu LM srpu un3uru akc srTupagy. Y myn 6030puna Gpous craBKacH Ba JapoMaj
YpTacumaru MmyHocabaTiaapHH KyprazManu tap3na udonanaiinu. lapoman napaxacu KaH4a
Oanmany Oynca, mynra Oyiran Tanad myH4Ya FOKOpH Ba ITyHTra MyBOGUK MyBo3aHATIU (Hou3
CTaBKaCH XaM IIIyH4a I0OKOpH OyiIau.

LM srpu un3uru y3ura xoc KOH(UTypalysra sra: FOpu3aHTal KIUCM Ba BEpTUKAJ
KucM. LM srpu YM3uFMHUHT ropu3anTail KUcMH Gous craBkacu R HUHT MUHMMAT
Japa)kacyIaH macasi OJIMAcIMTHHH aHTJIaTCa, BEPTUKATI KUCM (ou3 cTaBKach R HUHT
MaKCUMaJl Jlapa)kacu yerapacuaH TallKapuaa Xed KuM Y3 MaOiarJapuHUHT JTUKBU (1Y) IAKJTI
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27-yusma. Ilya 603opugarn  28-yuszma. LM 3rpu un3usu
MYBO3aHAT rpaguru rpaguru

LM srpu yn3uru y3ura xoc: FTOpU30HTAI Ba BEPTUKANl KOH(UTypanusra sra.

LM »srpu 4M3UFUHUHT TOPU30HTAT KecMacH (pou3s craBkacu ¢ous ctaBkacu Rmin.
JapakaJlaH nacrra Ty MyMKUH SMaciIUTMHU KypcaTtaau. OTrpy YN3UKHUHT BEPTUKAI
kecMacu (o3 CTaBKACHHUHT MaKCHMal Japaka Rmax. yerapacuian tamkapuaa Xed KuM
KamMxapMaJlapiHH JTUKBUI (IIyJ1) MIAKJIKWA yIuiad TypMaiiy Ba yIapHU KUMMATIN
KOXO03J1apra aijaaHTUpPaIH.

baxonapHuHT y3rapuiy xam/a myi Takindu xaxMmuaard y3rapumnuap LM srpu
YU3UFUHUHT YHITA €KY Yarra CUJDKHUIINTA 010 KeJaau.

LM srpu uyn3ury TeHriiaMacu nysra tanad ¢yHkiuscuau R Ba Y ra nucOatan equ6d
TOTMIIA/IH.

R ra Hucbaran LM srpu un3usu TEHIIIaMacH Kyiuaarnya:
R=(k/h)Y - (1/h) (M/P).

Y ra nuc6aran LM srpu 4u3ufu TeHTIaMacu Kyluaarnya:
Y = (1/k) (M/P) + (h/Kk) R.

k/h koapunentu LM srpu ynzuruHuHr Y YKUra HucOaTaH OFUIl OypyarnHu
XapakTepyiaiiyi Xxamaa GUcKai Ba myJl KpeauT CUECATUHUHT HUCOHUM camapaaopiuru
Oaxomanu.

13.5. IS-LM moaeanaa MAKpOUKTHCOAU MyBO3aHAT

IS-LM srpu unsukiapu kecumaguran Hykta [S-LM monenuaaru ukTucoauii
MYBO3aHaT XOJIaTUHU KypCaTaJiy.

By HykTa ¥3una mrynnait ¢pous craBkacu «R» HU Ba JapoMa napaxacu «Y» HU
aHMKJIaiaMKY, OyHJ1a TOBapiap Ba Xxu3MaTiap 6o3opuia Tanad Ba Takiud xamaa peas my
MmaOarnapura Oyiara tanad Ba ynapHUHT Takiudu y3apo TeHr Oynamu. (29-un3zma.)
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29-um3ma. IS — LM mopenuaaru uKTucoauii MyBO3aHatT

by epna : R* -myBo3anatnu ¢ous craBkacu; Y™*- MyBO3aHATIIU JapoMajl XaKMHU.

IS Ba LM srpu yn3MKIapUHUHT ¥3ap0 KECUIIUIIN MY/ TaKIU(pHU HHBECTULIUSIIAP Ba
KaMFapMaJlapHH ¥3apo TEHTJIAIITUPYBUM (OU3 CTABKACH IIAKIUTAHUILIY YUYH eTapiau
SKaHJIUTUHU aHTJIaTa/lu.

IS srpu un3KFK pexaNalITUPUIITaH Xapaxariapra OOFIUK OYITaHIUTH YIyH YHUHT
Y3rapuim guckan cuécaTuaaru y3rapuiuiapHu xapakrepiaanan. LM nyn raknudura
OOFJIMK OYJITaHJIUTH YU4YH YHIAru y3rapuil MoHeTap cuécar Taa0upiiapy HaTUKaCUHU
Kypcaraau.

Bynnan xynoca mryku 1S-LM Mozaenu ¢uckan Ba MoOHETap CHECATHHHT UKTUCOTUETTA
Oupranukaa KypcaTtaaurad TabCUPUHU 0axosail UMKOHUHM Oepau. /{aBnar
XapaXkaTJIAPUHHUHT YCUTIH EKH COJIMKJIAPHHUHT KaMaiuim 1S arpu Yn3uFuHu YHTTA
cwpkATaau. JlaBiaT xapakaTIapuHUHT KaMalHIIY Ba COMMKIAPHUHT OIIHIIN 3ca Oy drpH
YU3WKHU Yanra CHIDKUTaAN. XyIH ITyHUHTACK MyJ TakIuUHUHT oy LM srpu
YU3UFUHU YHITA, KAMalMILK 3ca yanra cupkutaau. IS-LM Mmozaenu Mabiaym



MaKpOMKTUCOANH HaTI Kalapra 3pHIIHIIHUHT TYPJIH BapUaHTIApHH KYPHO YUKHUII
UMKOHUATUHH Oepaau. bup 6030pna Oynran y3rapuir UKKUHYM 0030pTa XaM TabCHP ITAIH.
Macanan Mapkasuii 6ank ounk 6030paaH obymranusuiap cotud ona 6onuraau. Hatmxkana
myJ TakIUGUHUHT Kynainmy (LM srpu Yu3ufUHU YHITA CUIDKUIIN Ja ake 3Tub) dous
CTaBKAaCHHUHT MACaWHIIMHU KeNTUPO YnKapa . MoHeTap UMITYJIbC TabCUPUIA, SHHH, (HOU3
CTaBKaCHHUHT Macaiiuim oKuOaTh1a MHBECTULHS XapaXkaTiapy Kymasan Ba IS arpu
YM3WFY XaM YHITA CHJDKUO SHTY HYKTaJ1a MyBO3aHAT YpHATUIIAIN.

Arap Mozenza MmyBo3aHatu LM srpu YM3UFMHUHT TOPU30HTAI(KEHHC) KecMacu1a
103ara KeJjica IyJ MacCaCUHMHI KYNaUTUPHIUIIN UHBECTULMSIIAP, UIUTA0 YUKAPULI Ba
OaHUIMIIMKHUHT ycuinura onub kenmaiiau. by uktucoauii Tusumaa anoxanap
Oy3wiIranaurujad ganonat 6epaau. byHna myn Taxin@uHUHT Yeuim ToBapiap 603opura
TabCUP KYpcara OJIMai1, YyHKH I1yJ1 6030puaa (ou3 CTaBKACUHU KaMalTHPUILI UMKOHUSTH
KoJIManu. byHnail Ba3uaT JHKBHIJINJIMK TY30FM HOMUHHU OJITaH.

“JIMKBUUTMIIMK TY30FH Ba3UATHA KPEAUT (MOHETap) cuécaT sJIIu Tanad Ba MUILIHMA
JapoMaJHH ParOaTIaHTUPUII BOCUTACH cU(aTHIAa KyTHITaH caMapaHu KeITHPHO
yUKapMaiiu Ba 11y cababiu, xelHcumiap puxpura kypa, (uxtuépumusia) paxar oup
JacTaK - COMMKIAp Ba XyKyMaT XapakaTJIapu OpKaJIH sUIMH Tajadra 0eBOCHTa TabCHP
Kypcaraguras (uckai cuécarruia Komagn” .

Arap mopenga IS srpu unsuru LM srpu 4M3HUFUHUHT BEPTUKAJI KECMacH1aH Kecuo
yTranjaa 103 6epran 6yiica myn TakM(GUHA OMIMPHII MUJUIAN TapOMaJHUHT YCUIINTaBa
(hou3 cTaBKaCMHMHT Macainmmra oau0 Kemaan. AKCHHCA JaBiaT XapakaTIapHHUHT
OLIMPWIINIIN 3ca, KeHHcumap pukpura kypa, 0y kecmaia sulnu Tajgadra Ba MULIHHA
Japomap Xa)xMura TabCup KypcaTManu.

Arap IS srpu unM3ufu BepTUKaN KypUHHIIAA OYiica, SbHU MHBECTHLIMsIIApra Tanad
¢dou3 crakacu y3rapuiura TabCUpyaH (37acTUK) OYIMaraH, MacaiaH HHBECTOpJIAp
KeJakakJara 0030p KOHBIOKTYPAaCMHUHT HOQHUKJIUTH cababiiu ¥3 HHBECTULIUSIAPH
UCTUKOOJIUTa TYHIKYH 06axo Oepcajiap HHBECTHLIMOH TY30K o3ara Kenajau. VHBeCTUIMOH
TY30K LIYHH aHTJaTaguku IS srpu unsuru BepTukan Oynranga LM srpu Yn3uFuHUHT
CWDKHILIJIAPU pea 1apoMaj MUKIOPUHHU yraptupmaiau. by xonaraa myia-KpeauT cuécatu
SUINA Tajanad Ba MUITHH TapoMaj XaKMUTa Xe4 KaHJlal TabCup KypcaTMaiiu, Guckat
cuécar sca camapaiu 0ynaau.

Jlemaxk myn- kpenut cuécatu (hou3 cTaBKajJapy IOKOpH OYiarangacaMmapainu Oyiaau.
®uckan cuécat 3ca Gou3 CTaBKacu MUHUMAJ, sbHU LM arpu unsuru ropusonTain, IS srpu
YU3UFU ACa BEPTHKAJ OYranaa caMmapaiupok Oymaau. Monen €pramMuia MaKOUKTACOINI
cuécar BapHaHTIApUHU TaHJIAL, IIYHUHTACK YCYJJIapUHA MYBO(QUKJIAIITUPUITaH X011
KYJIa Ba CUKUO YMKAPUII caMapallapiHi KaMauTHPUIIT WYIITapUHU TaXJIHIT dTHII
MYMKUH.

" MBawkoBkuit C.H. MakposkoHOMUKa: YuebHuK.-2-e usa., gon.- M.: fleno,
2002, c.219.



Kuckaua xysaocamnap

IS-LM monenu ToBap Ba Iy 0030pJapUHUHT ¥3apo ajJOKaJIapUHHU Ba Xap UKKH
06030paa Oupranukaa MyBO3aHAT YPHATHIIMIIN MEXaHU3MUHU U30XJIOBUU MOJIEIIUD. .

IS srpu yn3uru ToBap Ba xu3Matiaap 6030puaa maiigo Oynaauran qapomMaaap
napaxacH Ba (pou3 cTaBKaCUMHMHI KOMOWHALUSTIApUHU KypcaTaau. IS sarpu yn3uruHUHT Xap
Oup HyKTacuja ToBap mmyi 0030pua MyBO3aHaT TapKUO TOTA M.

LM srpu yu3ury y3rapMac HapxJjiap IIapouTHIA ITyJI BOCUTaIapu 0030pHua BYXKyara
KeJaaurad (o3 CTaBKacH Ba JapoMaijiap JapakaCHHUHT KOMOMHAIMSIAPUHU KYpCcaTaiu.
LM srpu 4u3uriHUHT Xap OUp HyKTacuaa Iy 0030puaa tainad Ba TaKIKQ y3apo TEHT
oymaau.

IS Ba LM srpu 4u3UKIapUHUHT KECHUIIYB HYKTACH Xap UKKHU 0030p YUyH MyBO3aHAT
HykTaaup. by HykTana acocuii MAaKpOMKTUCOUM aifHUAT UCTEHMOJ, UHBECTUIUS, CO(
AKCIIOPT Ba myJira tanad GyHKIUSUIapU TeHIIMTUHY TYJIUK KaHOATIaHTUPA/IH.

Mopen ynaa IS Ba LM srpu HUM3UKIApUHUHT X0JIATH aKC STTUPAJAUTaH
MaKpOMKTUCOIUI Ba3UATAAH KeIuO YNKUO MaKpOUKTUCOAUM cuécaTr yCyJIapHUHT Kai
OupuHU KyIanl, €KM yIapHU MyBO(DUKIAMITUPUII MacajJalapuHU Xajl 3TUIl IMKOHUHU
Oepanm.

Ha3zopaT Ba Myxokama y4yH caBoj1ap

1. IS-LM wmopenu KaHgai Makcajara Xu3Mar KUJIaJu Ba YHTA dXTHEKHU KaH Il
acocia0 6epuir MyMKUH?

2. IS-LM wmopnenuHHUHT acocu OYiraH TeHIJIaMajlapHU caHa® OSpUHT Ba yirapra
TaBcu( GepuHTr.

3. IS srpu YM3UFUHUHT MOXMSITH HUMAaJIa Ba KaHJal KeNTUPUO YuKapuIagn?

4. LM srpu YM3UFUHUHT aCOCUH Y3rapyBuMiapyu HUMajiapaaH HOopaT Ba y KaHai
KeATUpHO YnKapuiaan?

5. IS srpu uM3uFU TEHIJIaMacuaru Kaiicu napameTp pucKai Ba IyJl KpeaIuT
CHUECATUHMHT HUCOMN camMapaJOpJIMIMHM OeNruiiaiu Ba Huma cababnu?

6. Mopenia MaKpOMKTUCOUI cCuécaT o3ara KEeTWUIMHUHT IapTiapy Kajaan?

7. JIMKBUJTMIIMK TYy30FW KA4OH Ba3usT/AA K03ara KejaJayd Ba MAaKpOMKTUCOIUN cuécarra
KaHJlall Tabcup KypcaTtaan?

8. “MHBeCcTHIIMOH TY30K~ aTaMacH KyJUIAaHWIaAUTaH MAaKpPOUKTUCOIUN Ba3USTHU
TaBcudad OepuHT.

Acocuii agaduéraap
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14-Mag3y. UKTHCcOAMIT YCHITHMHT YMYMHUil TaBcu(H Ba HeOKellIHCYa MOJe/JIApH
Pexa
14.1. UkTucoamii ycuun TylIyH4acu Ba YIIHYaHUILIN.
14.2. VIkTucoauii ycuira OMUJUIaApY Ba TUTLIAPH
14.3. Uxtucoauii yeumnuur E.Jlomap Mmoznenu

14.4. Iktucoauit ycumnuur P.Xappoa monenu

14.1. UxkTHCcOAM# YCHII TYIIYHYACH BA YIYAHUIIM.

Wkrucoauii yeu TYIUK OaHUTHIIMK [IAPOUTHTa MOC KEJTyBUM MOTEHLMAN UIL1a0
YUKA-PUII JapakaCUHU y30K MYIJIATIM KyNalulIy TeHICHIWACUHYU aHTJIaTaIu.

Wxrucoauii yeui ;xaMu TakJIU(HUHT YCUIIMHN €KUM OOIIKaya alTraHUMM3/1a,
XaKUKUi Ba moteHman SIMM XaXMUHUHT OIUIIMHY Ownaupaau. VMKTucoaunit ycuii
MyaMMOCHHHU YPTaHMIIl HATW)KACH 1A Peasl UIIIa0 YMKAPUII TU3UMH 1yd KeTyBUH -
YeKJIaHTaH pecypciapIad camapainy (polgasaHun MyaMMOCHTa €9iM TOTTHIIA TN,

JleMak, UKTUCOAMI YCHIII OMUJUIAPH Ba yJap caMapaJopJIMTHHHA YPraHUII
XaMJa TaxJInjl KA )KaMUSIT OJIUAArd SHT 10i3ap0 MyaMMouiapian Oupuaup.

Wxrucoauii yeuim HadakaT MaMmiIakar peaji JapoMaUIapuHUHT YCHUILH, ITYHUHTICK,
KOH OOIlMTa TYFpU KeJaJurad peai JapoMaJjlapHUHT YCUIIMHY XaM anrnatanu. [y
ca0abay XaM UKTUCOIUH YCHUIIl MKKU XWJT yCyJl OUJIaH YdaHaIu.

bupunun ycynna ukruconuit yeum pean AMM Hu yTran naBpra HucbataH
Y3rapuiy cudaTtiia aHUKJIaHaId Ba MAMJIAKaTHUHT YMYMUKTHUCOIUI UMKOHUSTIApU
JVUHAMKaCUHU aHUKJIAIl YYyH WIJIATUIAIH.



bynna sxopwuit itmwnmaru pean AUM (Y t) XakMUHUHT 0a3uc Wruiiarura

(Yt-1) (acocan onauuru innra) HucOaran Gou3 KYpPUHUIIAIATH YCHIITN
AHHMKJIaHAJIN:

Yt

I\ G — x 100

Yt-1

Wkxun4M ycynia MKTUCOAUN YCHILl aX0JIM KOH Oolura Tyrpu kenaaurad pean UM
HUHT YTraH AaBpra HucOaTaH y3rapuiu cudaTuia aHuKIaHaI|.

Wkrucoauii yeu Hazapusicu Ba Moaeutapuaa AVIM ypuura CUM, AMJ, CM 1
KYpcaTKHuIapuaan xaM (HoiJanaHnmving MyMKUH. UKTucoauii Ha3apusiia UKTUCOIUM
Yeuil JapomajiiapHu KaHaail HucOaTiap/ia uCTEbMOI Ba MHBECTUIUSIIapTra Oy TMHUIINTA
OOFIHMK 11e0 Kapayiaiu.

Hcrebmon XaxxMu ITMHAMUKACH UKTUCOIUETHUHT IIPOBAp/ MaKCAAMHU Ba sIIIalll
Japa)kacyl OMIMIIMHU OUIIUPCa, UHBECTULIMSIIAP XAKMUHUHT Y3rapuiil pecype
MMKOHMSTIAPUHUHT YCHILY Ba TEXHUK SIHTUJIMKIAPHUHT MOJIUIIAIIUIIMHN aHTJIATaIu.
HcTebMon Ba MHBECTHUIIMSA YpTacHaa eTapiauda MyKOOUIUTUK MaBXy, YyHKH, KOPUI
HCTE€bMOJI MUKJOPUHHUHT OLIMIIY UHBECTULIMSIIADHUHT 1apOMa/Jiard yayIIuHI
MACANTUPUII UKTUCOAUHN YCUIIl UMKOHUSTIAPUHUA KUCKAPTUPAIH.

Wxrucoauii yeuin pean kaTTaaukiapaa, Ku€cuit 6axonapaa yadyaHaau..

Xap Oup MaMyakaT UKTUCOIUN YCHUIITa UHTHIIAIN, YYHKH UKTHCOINH YCHIIL,
OMpUHYMIaH, MIJUJTHH MaxCyIOT Xa)KMHU Ba TapOMATHUHT KYTIaWUIINTa, UKKUHYH/IAH,
pecypciapaan camapanu GoiiiaTaHuITa, yYAMHYUIaH, SHTU-SHTH X THEKTIap Ba
MMKOHUSTIAPHUHT Maiio OYIuiura, TYpTUHYUIAH, XalKapo 0030piaapaa MamiakaT
OOpYCUHUHT OIIUIINTA 0JIUO KeJlau.

14.2. UKTHCOANH YCHINTa OMUJVIAPH Ba THILIAPH

Pean unura® ynkapuin XaXMIapUHUHT Y30K MYIATIIA YCUIITN CYypbaTIapuHU,
KYJIaMJIapUHH, CaMapaopiuTrd Ba CU(daTh OMMIIMHA OEJITUIIOBYH XO/IHCa Ba KapagHiap
UKTUCOIUU YCUILI OMUJIIApH AeHUIaIu.

HxTrucoauii ycuil oMUIapy MKKU TypyXxra aKpaTwiaim.



bupunaun rypyx oMuiapu UXTHCOIUN YCUITHHA (PU3KK (AEBHIA) KUXATAaH
TabMUHIAKIM. By Typyxra unmad yukapuin OMIIIapyu KUPUTHIIATH:

e Tabuwmii pecypciap coHu Ba cudaru;

e MEXHAT pecypciiapu COHM Ba cudaru;

® acoCHii KanmuTaja XaXMH;

® TEXHOJOTHSUIap Ba UILIA0 YMKAPULIHHU TALIKWJ STHUIL,

® KaMUSTAA TaJOMPKOPIUK MaJIaKAIIADUHUHT PUBOKIIAHUIIN Japa’kacHu..

Arap UKTUCOIUETHUHT KHCKA MYAJIATIIM XOJIaTH KYTIPOK SUINHU Tanad OuiaH
Oenruiianca, y30K AaBpra HKTUCOTUETHUHT PUBOXKIIAHUIIH KYTIPOK UIILTA0 YMKAPUIIT
UMKOHUSATIapu Ounan Oenrunananu. [y cababnum UKTHCOAMI YCUTITHA MOICIUIAII THPHIIIIA
JUKKAT MapKazuJa peai CeKTop Typau.

WKKMHYM IypyXra OMHUIAPH KaMUATIard MKTUCOUHM YCHUIIl MOTEeHIMAIMHU F03ara
YUKApUII UMKOHUHHU OepyBYM OMUIIIAp — Taslad Ba TAKCUMOT OMIIIJIApU OMJIBOCHTA
OMMJUIAP) KUPUTUIIA/IN:

0030pHUHT MOHOMOJUTAIYBH JIapa’kKacCUHU MacaluIIIy;

UKTUCOIUETIArU COTUK MYXUTH;

KpeauT-0aHK TU3MMH camapaJiopJIury;

MCTEHbMOJI, MHBECTHUIIUS Ba JIaBIaT XapaKaTJIApUHUHT YCHILIN;

9KCIOPT XAKMUHUHT YCHIIIN;

UKTUCOAUETA UIIUTA0 YMKAPUII PECYpPCIIapuHU KaliTa TaKCUMIIAI UMKOHUSATIApH;
e JapoMaJIapHU TAaKCHUMIIAIIHUHT MIAK/UIAHTaH TU3UMH.

Arap ycui KymuMya pecypeiapHu skand 3THII XUCOOUTa TaAabMHUHIIAHCA Ba JKaMUSATIAru

pecypcnapaas GoiiianaHUIIHUHT MIAKIUTAHTaH ypTaya caMapaJopiiuri 1apakacuHu
olMpmaca YKCTEHCUB UKTUCOIUH 10 aTanaau.

OKCTEHCUB UKTHCOAMN YCHII STHTMHA KOpXOHAJIap, Hyiap, 3J€KTPOCTaHUUIIAp Kypulll ,
SIHTH €pJIapHU Y3JaIITUPUI, MEXHAT Ba TaOUUI pecypciapHH KyIIMMya *ajo 3THIL
Kabuiap xucobura TabMUHIaHAAU. AMMO Oy pecypClIapHUHT YeKJIaHTaHIUT1
PHUBOMJIAHUIIHUHT MabiIyM Oup O0CKUYM/IA SKCTEHCUB UKTUCOIUI YCUIII MMKOHUSTIAPUHU
KaMaWTHpaay Ba YHU 3UJTUSATIA KUITHO KYsIU.

SAVIMHuHT Yeum uKTucoauéraa 6an 6ynranaap COHUIaH I0KOPHU cypbaTra ara
OyJica MHTEHCUB UXTUCOIUN Ycut pyit 6epaau.

“UKxTrcoaANi YCUIIIHUHT MHTEHCUB TUITH MIUTA0 YUKAPUII caMapa opIUTrHHUHT
omumura 60rauK. Y ¢doigananunaérrad pecypc OUpiurura TyFpu KejaaJurad MaxcysiaoT
UIUIa0 YUKAPUIITHY KYTAaUTUPUILIHY, UIIUTA0 YUKAPUITHUHT TEXHUK XYCYCUSITIAPUHU
SXUIWIANIHY Ky31a TyTaau. bynnaii xapénnap HaMo€H Oynaau:

e (pan Ba TexHMKA IOTYKJIapuaaH ¢oiinanaHuil Ba UIIad YMKAPUILIHU SHIUJIAIA;

e XOIMMJIAp MaJIAKACUHHU OILMPHILJA;

e ymad uYMKapwiIaéTraH MaxcCyloT CU(aTHHM  OIIMPHUII, ACCOPTUMEHTHHHU
;IHanam;[a”*

’ Makpo3KoHOMMKa. Teopursa 1M POCCUIACKan NpakTuKa: yuebHuK / nog pea. A.l.MpasHesoi n H.H.
OymHoli.-5-e nsg., nepepab. N gon.-M.: KHOPYC, 2008, 187-188 c.c.



HxTuconuii yecummHuHT Oy MKKU THIH co xonaa pyi 6epmaiian. UkTucoanii yeuin yHu
TAbMUHIIANIIATH WHTEHCUB KM MHTCHCUB OMIIJIAPHUHT YIIYIIH Japa)kacura Kapao
KYIPOK 3KCTEHCHB, EKU KYTIPOK UHTEHCUB OYIIUIIN MyMKHH.

14.3. Uxktucoauii yenmnuur E./lomap mopenn

WkTuconuii ycuin Mosae/Iapy sy Uutad YUKApUITHUHT Y30K MYIIaTIIH
KyTalumm Takiaug OMUUTApUTa TasHTaH XO0J1a TaXJIMJI dTHII UMKOHUHH Oepaju.

bomika ukTHCOIMIT MOAEIIap CHHTapH UKTUCOANI YCUIII MOJIEIUIAPU XaM peas
*apaéHiapHu abCTpakT Ba cojjajiallrad KYpuHUIIIA, ApTau Tap3aa rpadukiapaa Ba
TEHIJIamMaiapa akc STTUPAJIU.

WKTuconuii YCUIIHMHT KEMHCYA Ba HEOKJJIACUK MoJeiuiapu MaBxkya. KeitHcua
MOJICJUTAPHUHT MOXUSATH KyHUarnya:

1) ynapuuHr G6apuacu KeHHCHUHT sulmu Tan® TYFpUCHUAMAArH OOII FOSCHra TasHaIu.
SIbHU ynapHU Ty3uIAa Myauiudiaap HKTHUCOAWETHM Y30K MYIJATiId MYTaHOCUO
PUBOXKJIAHUIIMHUHT XaJl KWJIYBYM LIAPTH SUIMH TalaOHU OLIUPHUIL 1€0 KapallraH;

2) WMKTUCOIWI YCUIIHHUHI acOCHil OMUJIM MHBECTHLUsIAp XUcoOsaHaau, OOIIKa Uiuiad
YUKapUIL OMUJUIAPU 3bTUOOPTa OJIMHMAaNIH;

Keitncua uxtucoanii yeur moaenuaan cogaaporu 40-itmmiapaa E. lomap Tomonngan

TakIu( STUIraH MOJeN XucoOaaHaIu.

Keitnc ¥3 Taxmmnmaa MHBECTUIUSIIAPHUT SUTIHU Tajiadra TAbCUPUHM KPTraHTaHU YoJsaaa, sy
Takudra TabCUPUHU KYpuO ynkmaiiau. YHaaan dapkiu tapsaa Jlomap Moaenuaa MexHaT
06030puaa opTuKYa Takind MaBxky, 0y 6axomapH Oapkapop xoyiaTujia yuwiad Typaiu,
HBECTHUIIMOH Jar «0» ra TeHr, KanuTall KyWuJIMajlapHU HI YerapaBuidl YHyMIOPJIUTY JOUMUN
ned onvHaIu.

E.Jlomap nHBeCTUIIMSIIApHU XaM Taslad XaM Takiaug oMuin ned Kapaiau. SApHu
MHBECTULIMSIAP Ha(aKaT MyJIbTUIUIMKATUB TAbCUP KYpcaTuO sUIIH TalnaOHU OIIUPAIH,
OaJKy MIUTa0 YUKApUII KyBBATJIAPUHHU 103ara KeATHUPUO, UIUTA0 YUKAPUIITHH
PHUBOXJIAHTHPAIU, TOBapiaap Takauduuu ommpanu . llynnail skan, sy TanaOHUHT
Yeumu Ay TakIuQHUHT Yeuimra TeHT OYIMIIY y4yH HHBECTULIMSIIAp KaHaal yeumm
Kepak JieraH caBoJl naiino 0ynanu. by caBosra sxaBo0 Tonui yuyH Jlomap yu TeHrinamManu
V3 M4nra oJrad TeHrjaManap CUCTEMAaCHHU TY3]IU:

1) Taknud TeHrIamacu;
2) Taynab TeHrJIaMacH;
3) Tanab Ba TaknKu( TSHIIIUTHHA K(OIATOBYH TEHIIaMa.




1. Taxnn¢ TeHramacua MHBECTHLMSAIAP MIILIA0 YMKApUII OMIIIAPUHUHT KaH4yara
KYIIMMYa YCUIIIMHU KypcaTaau . Arap Oepuirad mapoutaa uaBectunusuiap 1 yeca, snmu

unuiad yukapum AK o muknopra ycaau:

AYs=AK a , AK uHBecTHIHsIAP XUCOOUTa TABMHHJIAHTAHJIUTH YUYH
TEHTUKHU:

AYs= 1 a neb &3um mymkuH. , OyHJa,0 — KanuTan Kyirimanap(
WHBECTULIMSUIIAP )HUHT YeTapaBuil yHYMAOpAUTH. Arap Oup iuijia suiy uiuiad
YUKAPUIIHU | MIIpA. CyMTa OIIMPUII yuyH 4 MIIpA CYM MHBECTUIUS Tajal 3Tuica o
=0,25 6ynaau.

a=AYSs /| 6Gup CYMIIMK HHBECTUIIMS XUCOOMTa SIPATHIITaH STHIH MaxCyaoT
MUKIOPHHHU KypcaTajy.

2. Tana TeHrnamacu KyWujaru KypUHUIITA dTa
AYd=A1l (1/ ), Oy epma 1/ 4 — xapaxaTiap MyJIbTUILTUKATOPH,
M—KaMmFapuilra yerapajaHraH MOMHIJUIHK.

By Tenrnama muumii gapoman AYd, éku sumnu tanad KyummMya
VHBECTULUIAPHUHT MYJIbTUILUIMKATUB KyTalAIIUra TEHI MUKAOpAA YCUIIUHU
KypcaTaau.

Nmna® ymkapuil TYIUIaHTaH jKaMU KanuTtan OuiiaH TabMUHJIAHUIIN, MUJUIAN
Japomaji 3ca KyliuM4a HHBECTULUSJIAPHUHT MYJITUIIJIMKaTUB TAbCUPU OCTUAA
Kynaiumm cabalau Takin@ TeHriiaMacuaa xamMu UHBECTULIUAIIAp, Talad
TEHIJIaMach1a 3ca KylimM4a UHBECTULIMsTIapruHa KYpuo YuKuiIaaau.

3. Hapomajyiap Ba UILIa0 YUKApUII KyBBATIAPUHUHT KYIIUMYa YCHUIl CypbaTiapyu TEHIJIUTH
TEHIJIAMaCH:

Al (/p)=la
by Tenrnamanu eun0 syiingaru HaTUXKaHU OJAMMU3!
Al /l=pa

(A1/1) — uHBeCTHIHMSIIAPHUHT HIJUTHK YCUII CypbaTh 0YaH0, Hiiad YuKapuI
KyBBaTJIAPUHU OLIMPHIN EpAaMUIA TYIUK OaHTMIIMKHA TABMUHIIA0 TYpPHII YIYH

(M @) MuKkOpra TeHr OYIuIIY Kepak. byHaaH Xynoca IyKd HHBECTHIUSIIAPHIHT
MYTaHOCHO YCHIIl CyphaTHKaMFapHUIIra yerapajaHrad MOMIIIMK Ba MHBECTULUSIAPHUHT
YHYMJIOPJMTH ( KaUTaJI KAMTUMH) JapakaTapuHUHT XOCHIJIACH KaH.

Arap n=0,2 0=0,4 6ynca Al /1=0,2*0,.4 =0,08 éxu 8 %

JleMakMHBECTHLUSATIAPHUHT YCUILl CypbaTH 8% OYnuim Tanad STHIAAH.



E. Jlomap monnenunan kenub YMKaauraH yMyMUAM XyJioca IIYKH HKTHCOINI
YCHUIITHM TabMUHJIAIT YUYH HHBECTHLMSIIAP XQKMUHH OIIMPHUII, Oy YIYH 3ca )KaMFapHIL
HOpMacH XaMJa (haH TEeXHHKA TApaKKUETH OPKAIM KaUTATHUHT caMapagopiIuruHu
OILIUPUUI 3apYp.

14.4. Ukrucoaunii yemmHuHr P.Xappoa moaenun

Arap E. [Tomap ¥3 Mojie/in1a HHBECTHIMSJIAPHU YK30T'CH Tap3/a OepriiraH MUKJIOP Je/T
osran O0yica P.®. XappoaHuHr 1939-iinnna uniad YUKWIraH UKTUCOUHN Y CHIIT
MOJIeJIUTa aKceIepaTop NPHUHIKITN Ba TaIOUPKOPIAPHUHT KYTHUIIIUTa aCOCIAHTaH dHIOTCH
(GYHKIUSACH XaM KUPUTHIAN. AKcelepaTop NPUHIUINTA Kypa HapakaT HHBECTULIUSIIAD
UIIA0 YMKAPUIITHUHT YCUIIIMHA KSITUPUO YUKapaan, OalKu WILUIA0 YUKAPHII Ba
JTapOMaIJIAPHUHTHUHT YCTaH Xa)XMH XaM HHBECTHIIHS KapaSHIApUHUHT K aJUTAITUIIIATA
0JIHO Keau.

P.Xapponx y3 Moaenura yd TEHINIaMaHU KUPUTAIN:
1)xadonaTiiaHTaHyCcUI CypTH TEHTIIAMAaCH;
2) XaKUKHU YCHIIl CypbhaTH TEHTJIaMacH;

3)Tabuwnii ycui cypbaTu TEHTIaMacH.

P Xapponx Moaennia XakuKuil YCHII CypbaTH UMYX KYYUHUHT YCHII CYpbhaTH Ba KalUTall
YHYMJOPIUTUHUHT YCUII CypbaTH OMIIaH OerniIaHaIu.

Gc=s,0yepaa

G - SAMMHuuHT XaKukui Kymmmya yeum cypbsat; A Y/'Y,

C- MIUTA0 YMKAPHUIITHUHT KalUTal Tanadyaniurd kodgpouuentu, | / AY ;

S— Musuuii japomangaru xamrapmill XaKMy €KU Kamrapulura Yyprada MOMWUIHK, S/ Y;

Tanbupkopiap TMHAMMK MyBO3aHAT TAbMHUHJIAHTaH YCHUIL CypbaTH OYnraH KadonariaHran
(MpOrHO3 KMJIMHTaH) YCUIIl CypbaTUTa acOCIaHUO Y3 MHBECTUIIMS peKaJlapUHU Ty3aaujap.
Kadonatnanran ycu cypbatu xamrapHilra ypraya MOMHIUIMK JapaKacuHU
akceneparopra HucOaT cudaTua aHuKIaHaIu:

Gw =s/cr , 0y epna:
Gw — kadonarianrad ycuin cypbaTtu

Cr — Tanad TUIaIMrad KanuTaiaTaladuyanink KodQpuueHTy ( KTrad Husiapaari
MIaKJJTAaHTaH Jlapakach),

By xypcatkuunap noumuii Oynrannuru cababau kadosiariaHral yCull cypbaTiapu Xam
TOUMUMN OYau.



Arap XaKuKdi YCUII cypbaT KadoaTIaHraH YCHIIl CypbaTUra MOC Kejica MKTUCOAUET A
OapKapop y3JIyKCU3 YCHIIl TabMHHIAHAAH. AManuéraa OyHra JOMMO dpHUIIUO OYIMaciuru
Tyaitii KucKa MyIIaTiid JaBpuid TeOpanunuiap pyi oepaiu.

Xappoa Mojenuaa pecypciapaan TYIuK (Goigananrad mapouTia TAbMAUHIAHUIIIA MyMKAH
Oyran MakCUMaJ YCHIIl CyphaTH TAOMHH YCUII CyphaTH J1e0 HOMIJIAHTH.

Gner= éku ¥ S

HxrrconuéTHuHr 6apKapop JMHAMHUK MYBO3aHATH TYJIUK OaHIIMIIMK IAPOUTHIA
KadomaTiaHTaH Ba TaOWHIA YCHIIl CyphaTiapy y3apo TEHT OYITaHIa TabMUHIAHAU. AMMO
OyHIail TeHTTIMKKA JaBIATHUHT (Dot apanantyBu OpKAIUTHHA SPUIINIA M.

Kuckaua xysnocanap

Wkrucoauii yeui TYIUK OaHIIMIIMK [IAPOUTUTa MOC KEJTyBUM MOTEHLIMAN UIIL1a0
yuKapu noreHnuain AMM Xa)KMUHHUHT y30K MyAJaTiau KyITaluIIU TeHACHIUACUHI
aHrIataay. Y youin unuiad YMKapuil HaTHKaJlapy Ba OMUIIIapuaa pyi Oepagurad MUKJIOP
Ba cu(ar y3rapuiulapuHu XapakTepiaiau.

Uxruconuii ycum pean ANUM HuHr, €ku axoJiv »oH OOIIUTa TYFPU KeJaaurad peaj
SVM Hu Yeui cypbatu OWIaH yiyaHaau.

Wxrucoamii yeum takiaud, Tanad Ba TAKCHMOT OMIJUIAPH OMIIaH OeNTHIaHa i,

Wkruconwii YCUITHNA OSNTHIIOBYH Taad OMHJUTApUTA TAOMHIA pecypcliap COHU Ba
cudaT, MEXHAT pecypcliapy COHU Ba CH(aTH, KallUTal, TEXHOJIOTHS Ba OOIIKaIap KHUpau.

bynapnan dorinananumm ycynura Kypa MKTUCOANM YCUIIT IKCTEHCHUB Ba HHTCHCUB
Typaapra 0yimuaaau. Unad yukapuin pecypciiap MUKJIOPUHY Y3rapTupMaraH XoJjja yeca,
WHTEHCHUB OMMJIJIAp XUcOOUTa amara oIral XucoOaaHaIu.

HKTuconnii yecum Moieuiapy Jerania UKTUCOANN YCUIITHY TaX I KUJIMIIIA
¢doiinananuiagurad, yJapHUHT MaHOAIapyuHU aHUKJIAll Ba KOHYHUSTIApUHU 04n0 Oepurira
XU3MAaT KWIYBYM MoOJeIIap TYLIYHUJIAIH.

Keitncumunap ( Xappona, Jlomap) Monemiapuia UKTUCOANN YCUITHUHT aCOCUI OMUIT
MHBeCcTULMSIIAp 1e0 Kapanaau. KamMrapuil HOpMAacuHU KYTapuIll OpKaJln
VHBECTULUIAPHU KYTIANTUPHUIL BA YJIAPHUHT camMapaJOpJIUTMHU OIIUPULI UXTHCOAUN YCHII
maptiapu 1e0 Kapaiaam.

Kraccuk monemmapaa MKTUCOAUH YCHII UTTUTA0 YMKAPUIITHUHT O0apya OMUJLIapura
OOF/IHMK, MEXHAT Ba KalUTald Yy3apo aaMaimmHmIany 1e6 kapamaau. [lyara kypa
KallMTAJIHUHT MAabJIyM Aapa)kaCujJia MCXHAaTHHUHT KaIltuTall Oman KYpOJUIaHTaHJIUK
JapaxxacH, ¥3 HaBOaTH 1A UIIIa0 YMKAPHII XKMHU XaM Typinda Oymanu.



Ha3zopar Ba Myxokama y4yH caBoJuiap

1. Uktucoawmii ycuin TylyHYacH Ba YHH yiTdail yCyJJIapuHU U30XJ1a0 OepHHT.

2. Uktrcoauii Ycuin oMIIIapuHU UIIIa0 YUKapHIl, Tanad Ba Takiug oMuIapura
Kalicu Tamoiinsiapra acocaanu6 OynuHanu?

3. DKCTEHCHUB Ba MHTEHCHB UKTUCOIUI YCUITHUHT (apKiIapu HUMaza, co) HHTEHCUB
Ycuira 3puimim MyMKUHMH?

4. Jlomap Moaenuaa MHBECTUIIMsIIap Taxamin KeitHe Taxymmura HucOaTan KaHaau
dapk kumaau?

5.Jlomap MOAEIMHMHT acocuil Y¥3rapyBumiIapura TaBcu¢ OEpHHT Ba yHUHT MOXUSATUHU
TYLUIYHTUPUHT?

6. UxTucoauii ycutrHuHT Xappo Moaenu Jlomap MoJeuaaH KaicH KuxaTiiapura
Kypa dapk Kuiagu?

7. JoMap Moaenuaa UXTUCOAUN YCUII apTiaapy KaHaail u30X1aHraH?

Acocuii anaduéraap
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Gaprapad STHIIHUHT iiymapu Ba gopanapu”. T.: Va6exucron, 2009 itun. -56 6.

3. V36ekucron Pecny6rnukacu Ilpesumentn  M.A KapumoBHEHT —«MaMlakaTHMH3HA
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4. B.10.Xomues, A.IIl.bekmyponos, Y.B.Fopypos, b.K.Tyxmmes. ¥36ekucTon
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HOMJIM acapyHU ypraHum Oyiinda yKyB Kymiaama. — T.: Ukrucoguér, 2009, 26-52, 83-
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7. BeukanoB I'.C., BeukanoBa ['.P. MakposkoHomuka; Y4eOHHWK i BY30B , 3-€ W31,
nononaennoe.-CI16.: [Tutep, 2009, 269-277 c.c.

8. Moukpto H.I'. Ipuanmmer makposkoHomuku: 4-¢ msn./Ilep.c anr.—CII6.:ITutep, 2009,
174-204 c.c.
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M.: OO0 «M.J1. Bunbsamcy, 2009, 263-332 c.c.



10. A6ens O., bepnanke b. Makposkonomuka. 5-e uzz.- CII6.: I[Tutep, 2008, 279-322 c.c.

11. KuceneBa E.A. MakposkoHOMHUKa: DKcIpecc Kypc: yaeoHoe mocodue.- M.: KHOPVYC,
2008, 291-308 c.c.
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M.:U3parensctBo “Ileno u cepuc”, 2005. 240-262 c.c.

13. MakposkoHomuKka. Teopust U poccuiickas mpakTuka: yueOHuk / mog pea. A.I.I'psa3ueBoit
u H.H. JIymnoii.-5-e uza., nepepa6. 1 non.-M.: KHOPYC, 2008, 185-228 c.c.

14. Ishmuhamedov A.E., Djumayev Z.A, Jumayev Q. X. Makroiqtisodiyot. (O'quv
go'llanma).-T.: O'zbekiston Yozubchilar uyushmasi Adabiyot jamg'armasi nashriyoti,
2005., 127-129 b.b

15. AxmenoB JI.K.,Uummyxamenos A.9., Kymaes K.,/[>xymaes 3.A. Makpouxktucoauér, T.:
V36ekucron EsyBuniap yrommacu AnaGuér xamrapmacu Hampuéta 2004, 145-156 6.6.

16. BamkoBkuii C.H. MakposkoHomuka: YueOHuK.-2-¢ u31., nomn.- M.: [eno, 2002, 363-
418 c.c.

15-maB3y. UKTHCOAMIT YCHIITHUHT HEOKJIACCHK MO/e/lJIapHu (2-coar)
Pexa

15.1. P.CosloyHUHI HEOKJIACCUK MOJEIN acociapHu.

15.2. P.Conoy Moienuia KanuTaTHUHT YUKUO KETUIITH aX0JId COHU YCHUILIMHT OapKapop
MYBO3aHaT Ba UKTUCOJIMI YCHIITa TAbCUPH.

15.3. TexHOJIIOTUK TapaKKUETHUHT UKTUCOAUN  YCHUIITra TabCUPU.. DENNCHUHT «OJITHH
KOUJAacH».

15.4. Uxruconuit yeumnuHr XX.Mun Ba A. JIprorc Mozesuiapu.

15.1. P.Co/10yHHHI HEOKJACCHK MOJEJIM ACOCJIapH.

Wxtucoanii YyCUITHUHT JacTiaOKu Heoksaccuk Moaemuiapu 1950-1960 itnnnapna,
S’BHU TMHAMHUK MyBO3aHAaT MyaMMOCHTa bTHOOp cycaiiran Ba OWpHHYM IJIaHra HadaxkaT
¢oiifanaHmiMarad KyBBaTJIap XUcoOura, 6ajiku 1y OuiaH Oupra ssHrd TEXHUKAHU SKOpUi
KUJIUIL, YHYMJIOPJIMKHH OIIUPHUII Ba UIIIA0 YMKAPUIIHYU TAIIKWII KWIALIIHNA SXIIHJIAII
XHcoOura MOTeHLUal MyMKHH OYJIraH YCuIll cypbaTiapura 3pHuIluil MyaMMOCH YUKKaH

JaBpJa maiigo 6ynau.

[y ca6abau uKTHCOMHN YCHUIII MyaMMOCHUHMHT HadakaT Ha3apuil acociapu,
OaNKky yHM TaxJIWJI KWIMIIHUHT yciyOnapu XaM y3rapau. by naBpnaa puBoKiaHran
JaBiatiaap MKTUCONMETUAA HMPHUK GUPMaTTapHUHT poJid KeCKUH Ycnu. by dupmanap ¥3
VHBECTULUSIAPUHM CTPATETVK PEXKATAITUPHILI YUyH, HKTUCOIUNA YCUITHUHT HEOKEMHCYA

MoOZcIapura TadHral xojjga, MUKpoJapakajaa S'/CI/IHIHI/IHF JUHAMHK MOJCIUIAPUHH Ty3a



Ooumnamay. TabkuuiaHTal MOACIUIAPHU Ty3UIIa GUupManap YU3UKIN JacTypiall

ycnybnapunas Ba B.JIeoHTheBHUHT UNLIa0 ynKapui GyHKIUsICUAaH (HoilTaTaHuIIIu.

Wupuk pupMarapHUHT MYCTaKHJI UKTUCOIUH cuécar IOpUTHUIITa Ba UKTUCOHMA
YCHUIITa SpUIIMILTa MHTWIMILIAPY HEOKJIACCUK MYHAIUII BaKWIJIAPUHU UKTUCOIHUN
VCHITHUHT HEOKEHHCYa Mo/IeIIapura MyKoOmI OYIIraH Uil MOIeIIapuHU sIpaTHIITa

(baoa KupUIHMIITra YHAAIH.

by tiynanum Bakumiapu ( amepukanuk ukrucoadu P. Cosoy Ba MHTIN3
ukTrcomuucy JK.Muza xamaa Oomkanap), 6030p pakoOaTu MapouTruaa HMpUK hrupmaiapra
¥3 pecypcnapuiaH MOTEHIHAI YCUIITa SPUILUIIT MaKcaau TYIapokK doiinamaHui
MMKOHUHU OepHIll yuyH, UKTUCOAUETTA JIaBJaT apalallyBUHH KaThUW YEKJIAlll JIO3UM JieTaH

(UKpHU OJFa CYPHILIH.

VYnap sipaTrad MOJEJUIAPHUHT METOJIOJIOTHK acociaapy 0ynno, IIyHUHTACK,
MeXHar, KaluTajl Ba €pHU MKTUMOUN MaxXCyJIOTHH SIPaTUIIHUHT MYCTaKUJI OMUJIApU J1€0

KapoBYHU 130000) £:10) YUKanill OMUJJIAPUHUHI KJIACCUK Ha3apUuACH XU3MaT KUJIIU.

Heoxmnaccuk Moie/uIapHUHT HaBOaTJaru METOAOJIOTHK acOCH OYIM0 YeKiH
(uerapanaHraH) yHyMJIOPJIHK Ha3apusacH Xucobnanaau. YOy Ha3apusra Kypa Huuiad
YUKAPUII OMWIIAPH dTalapy OJaJUraH Aapomas, Oy OMHJUIAPHUHT YEKJIN MaxcyloTaapu (
OMIUIAPHUHT KYIIMMYa OUPIIUTH XUCOOUTA sIpaTWIITaH KYIIMMYa MaxcyJioT) Ouiian

OeJrviiaHagu.

Hoxnaccuk maktal HazapuETumiIapu UKTUCOIUN YCUIITHUHT HEOKeHHCUYa

Ha3apUsUIAPUHU YU JKUXAT OYiinya TaHKHU KUJAUIap:

- OupuHUYMIAH, ynap dbTHUOOPHH (DaKAT WMKTUCOAMN YCUITHHUHT OUp OMUIIUTA-KaIHUTal
*Kamrapuira ( WHBECTULHUSJIAPHUHUHT KyIIMMYa YCUIIWra) KapaTumgu. borika
ommiap( alHUKCAa TEXHUK TapakKUET OwinaH OOFIMK OYNnraH Xojatiap, SbHA HWITYH
KYYHHHHT MabJIyMOT Japa)kacl Ba MaJlaKaCHHUHT YCHIIW, UILIA0 YUKAPUIIHU TaIIKUI
STUIIHUHT SXIIWJIAHUIIM Xamjaa Oomikajgap)  ynap 9SbTHOOpUIAH dYeTAa KOJJIH.
Heoxmnaccuknap 6y Typran unuiad Yukapuiln KyBBaTiapuaaH (GoiganaHull yayH SHTH
WYY KYYUHH KaJI0 KHJIMIN XUCOOWTa XaM UIIA0 YMKAPUIITHUHT KYIIMMYa YCUIITUHU
TabMUHJIALI MYMKHH J1e0 XucoOnaaumiap;

- UKKUHYUJAH, HEOKeWHCUMJap WHUIA0 YHKAPUIIHWHT  KamuTal  Tala0YaHIuTH
kodbduuentu-c (c= 1/ A'Y )uu y3rapmac ne6 xapamunap. Heoknmaccuk Mozemiap sca
WKKH WIUTA0 YAKAPHUII OMUJIMHM (KaluTajl Ba MEXHATHH) XHcoOra oiraH Xoijua Ba
yJIApHUHT ¥3apo OUp-OMpPUHU aIMAIITHUPUIIMHY ( CyOCTHUTYT SKAaHJIMTHHHU) Ky31a TyTHO
Oy K03pPUIEHT Y3rapuiiy MyMKHHJIWTHHHM HazapAa Tytaguwnap. bynnan asca, unuiad
YUKApUIIHUHT OepuiraH TeXHUK KypOJUIAaHUINW Japaxacuia, OenruwiaHrad Huuiad
YUKApUII XAKMHUTa PECYpCIapHUHT TYpJId KOMOWHANMSIAPUHHA KYJiad SpHUIIAMI
MYMKHMH JIETaH XyJ0oca YUKaIu;

- YUYMHYU/IAH, HeOKeﬁHCQHHap 6030p MCXaHU3MHUHHHI MYBO3aHAaTHU aBTOMATHK THKJIAII
KOOWIMATHHU eTapiuda Oaxomamamunap. HeokeiHcumnapaan Qapkiu paBHILIa,
HeOKJIaccukiiap (akaTrmHa pakoOaTra acociiaHraH 0030p TH3WMUTHHA WKTHCOIUN
YCUIIHUHT OalaHCIAINTaHINTUHA TabMUHIAIIM MYMKHH 1e6 XucoOmagunap. Yiap



UKTUCOJMHA YCHUIIIHUHT  OaJaHCANraHIMIMHA TabMHUHJIAII PAaKoOaT MEXaHU3MHUIaH
Tamkapu Oapkapop ITyJ TH3UMHUTra XaMm OOFJIMK, pakoOaT MEXaHU3MH Ba OapKapop Myl
TU3UMH 0030p MyBO3aHATHHU aBTOMATHK TUKIaian ae6 xucoobnamaunap. Ly cababmu
yiap, JaBIATHHHT HMKTHCOAMETTA apajanryBura OapKapoOpJIUKHU Oy3yBUM OMUII
cudartuaa kapadb, WHQIAIMOH AaBIIAT XapakaTiapura Kapiii YuKauiap.

Heoknaccuk Monenap 6apya MKTHCOIWHN JKapaCHJIAPHUHT aHUK XOJaTHHH KaMpail

XYCYCHUSITUTA 3Taup.

bupunun Heoxnaccuk mozen P. Conoy Tomonuaan 1956 iinnna”Vkrucoauii yeui
HazapusicUra xucca’ acapuja tacBupiaad Oepunau Ba cyurpa 1957 itunna “TexHuk
TapaKKUET Ba arperatuB UILIa0 YMKapHUIl GYHKIUSACH HOMIIM acapuia PUBOKIAHTUPHILIH.

P.Conoy Mmozaenn MyTaHOCHO UKTHCOANN YCUIIIHUHT 3apyp LIAPTH SUIH Tanad Ba sUIMU
TaKIM()HUHT TEHIIUTH XUCOOTaHa T .

Mognennaa stmmu takmd Ko66-/{yrnacHusr unurad ynkapum (GyHKIHUS OuiiaH
nudonananran. by ¢pyHkuus 6up TOMOHAAH UIITA0 YMKAPHII X)KMU Ba HKUMHYH TOMOH/IaH
doiinananmiaéTran OMHJUIAP XaMa YIApHUHT ¥3ap0 KOMOMHAIMSIIAPH YPTACHIATH
(byHKIMOHAT OOFIHMKIMKHYU aKC dTTUPAIH, ShHU:

Y= f(L,K,N), Mmozenia roKopy TEXHUK PUBOMJIAHHUIII OOCKUYH/IA EPHUHT KHUUK
aXaMHUATra SraJMrd Tydainm nnurad aukapun GakaT MExXHAT pecypcliapy Ba KalmuTalra
OOFJIMK J1e0 OJIMHTaH.

Y= f(L,K), (yHKUMSHMUHT KeHTralTHpWIraH KYypUHHUIINA KyWuaarnya:
Y= (AY/A L)L+ (AY/AK)K,
oy epma: AY/ A L- mexHatHuHr yekiau maxcyiaoru (MPL);

AY/ AK- kanuraaHuur yekau maxcyiaoru (MPK).

Conoy Mozenura Kypa sy uinuiad YuKapuin XaKMA MEXHAT YHYMJIOPJIUTHHU -OUTTa
UIIYWTa TYFPU KeaIuraH MaxcyinoT UILIad yukapuil XaxkMuuu (y=Y/L) yerupuin
XUCOOUTa TAbMUHIAHUIINA MyMKHH.

AiHu maiTa MeXHaT YHYMJIOPJIUTH KanuTajl OuiaH KypOoJUIaHTaHJIMK J1apayKaCUHUHT

k=K/L) dynxupsicn, span Y — f (k)

By epra | (0 =F (K1)

Kanuran (ponn) Onnan KypoJUlaHTaHIMK JapakKaCUHUHT YCHUIIN 3Ca )KaMFapHILl
HOopMacura OOFJIHK.

N f(k)

v




MPK sf(k)

15.1.-yu3ma. BuTTa HIIYUra TYFpU KeJagurad unniad ynkapum(Y) Ba Tanad (c+i) .

Mopaenaa sy Tanad HHBECTUIIMOH Ba HCTEbMOJI XapakaTiiapu OwiaH OenruiaHaay aeo
OJIMHAIH.

Y=C+I

JaBiar xapaxkatiaapu Ba co) IKCIIOPT KYpCaTKUWIAPH XaM HCTEHMOJI BA HHBECTHIIHSLIIAP
TapkuOHUra KUpUTHO F0OOpUIAIH.

Japoman, miakjulaHraH >KaMFapuIill HOpMacura Kypa, UCT€bMOJ Ba )KaMFapuIITa
OYIMHUIIMHYU XHUcoOra oaud UCTebMON (PYHKUUACHHU KyHHIard KYpUHUIIIA E3UMTUMU3
MYMKUH:

C=(1-s)Y
by epna S-xamMrapuill HOpMacHu.

byunan Y=C + I=(1-5)Y+1, ¥3 maBoaruaa I=sY kenu6 umkamu. bomikaua aiitranma
MyBO3aHAT X0JIaTH/Ia MHBECTHUIIUSUIIAP )KaMFapMajapra TeHT Ba JJapoMara
MIPOITOPIIMOHAIIITHP.

Tanab Ba TakIM(HUHT TEHIVINTY MAPTUHUA Kyiluaaruda €3uil MyMKHH:

f(k)=C+l f(k)=1/s Wuwad ynkapuin GyHKIUICH ToBapiap 0030puaa TaKIu(HH,
KaIuTall )KaMFapHIl 9ca UIuiad YMKapHIraH MaxcyynoTra TajJabHu Oenruiaiiu.

Nimnal yukapui XaxMu AMHaAMUKAcH KarnuTai ( KarnuTall OujiaH KypOoJUTaHTaHIIHK )
Xakmura 0ofaukK. Kanuran XaMu 3ca yHUHT YMKUO KETHILIM Ba HHBECTHLIUSIAP TaAbCUPUIA
y3rapanu.

WMuBecTumusiiap KarmuTal 3aXUpacuHu OPTTUPATIN, YMKUO KETHII (aMOPTU3AIIHS) 3Ca YHU
KaMaWTHPAJIH.

WuBectunusinap (onx 6unaH KypoJUTaHTaHIIUK Ba KaMFapuIl HopMacura OofiuK.. by
MKTUCOAMET A Tanad Ba Taknud TeHrury maptuaad kenuounkaau: 1= sf(k). Kamrapum



HOpMacH (s) k HHHT Xap KaHJai MUKJIOpUIa MaxCYJIOTHHHT WHBECTHUIUS Ba HCTEHMOJITA
OYIMHHUIINHY OeNTuiaiam:

Y=fK), I=sflk), C=(1-s)f(k

15.2. P.Couioy Moe/inia KAMUTATHUHT YUKHO KeTHIIH aX0JM COHM YCUIIMHT
0apKapop MyB03aHAT Ba HKTHUCOAMI YCHIITa TAHCUPH.

AmopTH3anus Kyiuaarnya xucoora oJIMHa/IN: arap WWIMra SCKUPUIT X|Ucooura
KaMUTaTHUHT Kai 3Tuiarad d KueMu 9uKu0 ketaau aed xucobnacak (YMKUO KeTHIn
HOpMacH), YMKHO KeTHII MUKIOPH KalKTall Xa)XMHTa Mporopironan 6ymaau Ba dk ra Tenr
oynanu. I'padukna Oy amokamopiuk koopauHara oomuaan d Oypyak kodphuieHTH Onnan

YUKYBYU TYFpHUU3UK OninaH akc sTtupuianu.(15.2. unzma).
1,dk
dk
sf(K)
_> 4—
ki k* k; k

15.2.-yn3ma. UHBecTHIMSAIAP Ba KANMTATHUHT YUKUO KeTHIIHHUHT
HKTHCOAUI MyB0O3aHATIa TACUPH

MuBecTrnusuIap Ba YUKUO KETUIIHUHT KaluTaJl 3aXHpacy TMHAMUKACHTa TAbCUPHHU
Ak=I-d, €k wmHBecTHUUMsIIap Ba xxamrapMmainap TeHriauruaa ¢povgananno Ak=sf(k)-dk
KupuHAMAa 3um mymkuH. Kannran 3axupacu(k) nHBecTHIMSIIAD XaXKMH KalTUTATHUHT
YUKHO KETHIIN Xa)KMUTa TeHT OynryHura Kaaap, spHH s'f(k)=dk mapt 6akapunrynura



Kamap ommb 6opaBepanu. [llynnan cyur Ourra uimn Ouinan 6aH XOAUMIa TYFPU KellaauraH
KanuTtan 3axupacy ( poHx OninaH KypoJutaHraHiuk) y3rapmaiinm (Ak=0).

WuBecTuIusuiap Xa)KMU KaluTATHUHT YAKHO KETHITH Xa)KMUTa TEHT OYJITaH MIapOUTAaru
KamuTaj 3aXupacH Japakacu GoH] OuiiaH KypoJUIaHTaHIMKHUHT MyBO3aHATIu (OapKapop)
napaxacu nedmnanu Ba k* ne6 6enrmnananu. k* ra spummirania UKTUCOTUET Y30K
MyIIaTIId MyBO3aHAT X0JaTHIa OyIaau.

MyBo3zanat 6apkapop Oynumura cabad k HUHT JacTIaOKUT MUKIOPY KaHIAMIUTHIaH
KaThUH Ha3ap WMKTUCOAMET MYBO3aHAT XOJIaTWra, shHU k* ra mHTHIAaM. Arap kK HUHT
Oonutanrud Mukaopu k* man xam 6ynca, summu naBecturusuiap (sf(k)) unkud keruin
mukopu ( dk) nan kym Oynanu Ba KamuTall 3axupacu co) MHBECTULIUSTIAP MUKIOPUTA
Kkymaiiub oopanu. Axcunda K, >k Oyiica, MHBeCTHIIMSIAP aMOPTH3ALUAIaH KAMIUTHHA

aHrIataay. by Xomnma kanurTan 3axupacy MyBO3aHATIIN Japakara Kajaap kamainno oopamu (
15.2.-yn3ma).

XKamrapuin Hopmacu GoHI OMIaH KypOJUTAHTAHIUKHUHT 0apKapopp Japa)acura TabCup
Kypcatanu. JKamrapuiin HOpMaCUHHHT S3 XOJAaTIaH Sy X0JIaTra CUIDKHUIIN HHBECTHUIIHSLIIAD
arpu ynsuruHu tokopura s1f(k) xonmatnan spf(k) xonarra Kagap CHIDKUIITUHU KEITHPHO
yukapaau (15-3. -un3ma).



I.dk

A
" dk
sof (K)
|, P
1
> s:f (K)
dkl. |1
k*, k*, k

15.3. -um3ma. KamMrapui HOpMAaCHHUHTHHHT HKTHCOHH MYB03aHATra TaAbCHPH.

bonutanfuy XosaTaa UKTUCOAUET KaUTATHUHT OapKapop 3axupacu k*; ra sra 6yiu0,
WHBECTHULIMSUIIAD aMOPTH3AIMsTa TEHT 31d. JKamMrapuIn HOpMacH OITaHUIAaH CYHT
naBectuismap (I'y- |y Muknopra yeam, karmran 3axupacu (k*;) Ba amoptusanus (dki)
aca y3rapMacnaH Koiaau. byHmai mapouTia HHBECTULIHSIIAP KAaUTATHUHT YHKUO KETUIITH
(amMopTH3aIys)JaH OPTUKJIMK KHJIAJW Ba KalUTall 3aXUPACUHUHT STHTH MyBO3aHAT
napaxacu (k*;) ra kagap ycummHN KenTtupu6 unkapanud. k*; sca gonn 6mnan
KYpOJUTAHT'aHJIMK Ba MEXHAT YHYMJOPJIMTMHUHT IOKOPUPOK Japaxaiapu Ouian
XapaKTepIIaHaIH.

Coutoy MOZeNH )KaMFapyIll HOpPMacH KaruTall OuiIaH KypOoJUIaHTaHJIMKHUHT OapKapop
Japa)kacura SpUIIAIIHAHT YTa MyXUM OMUJIM SKaHJIMTMHU KypcaTajy.

JKamrapurn HOpMaCHHUHT YCHUIIIA WHBECTUITUSIIAP XAKMUHUHT OIIUIIHHA KEITHPHO
guKapaad. by oca acocwii KanmuTaa MUKIOPHHWHT OPTHIIINATA, Y3 HAaBOATH 14 KaIUTal OWIaH
KYPOJUTAaHTaHJIUK JapakacHHUHT (K) KYTaprIMIMOpKa y , TUpOBap,I HATHKara, SbHU 3ca
W10 YUKApUIT XaKMUHUHT (Y) Kymaiuimra onuo Kenau.



Iynmait KMaHO, sKaMFapHIll HOPMACHHHHT OIIXIIK OapKapop MyBO3aHAT IIAPOUTH/IA
IOKOPHPOK HILIA0 YMKAPUIII Ba KAITUTAJ 3aXUPACH JIapa)Kacura SPUIIHII KIMKOHUHH OepajiH.
AMMO )KaMFapI/ILH HOpMaCI/IHI/IHF OpTI/IH_II/I KHUCKa My,[[I[aTI[JII/I ﬂaBp):[a, I/IKTI/ICOI[I/IéT SHI'N
OapKapop MyBO3aHAT HyKTacUra €TryHra Kajiap , MKTHCOAUN YCHIIIHU jKaaUIalIHIIIra
0JIO KeIau.

XKamrapum xapaéHu xam, )KaMFapHuIll HOPMACHHUHT OIIUIIN XaM OapKapop
MyBO3aHaT X0JIaTH/1a aX0JIH KOH Oollura Uiuiad YuKapuil XaKMUHHUHT Y3JIyKCU3 YCHUILIN
MEXaHU3MHUHHM TYHIYHTHPHIL YYYH €Tapiiy 3Mac. Yjap MyBO3aHATHUHI OUp XOJaTHIaH
MKKUHYY XO0JIaTUra YTUIMIINHYU KypcaTaan X0J0cC.

Conoy MOE€IMHYA KEHNHTY PUBOKIAHTUPUIMIIKAA HaBOAT OMIIaH MKKHY MAapT OJIHO
TalUTaHAIU: ax0JIM COHM Ba YHUHT UII OniaH OaH] KUCMHU COHMHHHT y3rapMaciiiry Xamaa
TEXHUK TapaKKUETHUHT MaBXKYJ SYMACIIHTH.

Axomu noumwuii (N) cypwaT Oninan ycaau e TacaBByp Kuiamu3. Miraumap COHUHUHT
Kymaiumnm OoIKa TEHT MIapOUTIap/ia MEXHATHUHT KamuTaj OuiaH KypoJUTaHUIIU
Japa)XXaCUHUHT KUCKApUIINTa OJu0 Kenuiu MyMKuH. HaTtkana, Oup uimuura Tyrpu
KeNaJuraH KamuTall 3aXUpacy Y3rapuIlIUHU KYpcaTyBud TEHIIaMa KyWHuIaru KYpUHHILTa
ara Oynaau:

Ak=I-dk-nk i Ak=I-(d+n)k

MexHaTHUHT KanuTajil OWiaH KypoJaHTaHJIUTU MMacaluiliy Typailii YHU OJITUHTH
napaxana cakiaad Typull y9yH UHBECTHUIMSUIAPHUHT KallUTal YUKUO KeTUIINHU
KOIUTaiauran xaxxmu 3apyp. Kanuran skamrapuiin HopMacH 0KOpU OymMaca KanmuTaTHUHT
YUKUO KETHILU, aX0JIM COHUHUHT YCUIIN Ty(aiiiy KanuTan OMiiaH KypoJlIaHTaHJIUK
Japa)xxacH y3rapmaciaH KOJUIIHN €KH Macaiiu® KeTHIN MyMKHH.

A I,
(d+n)k

A genyk

sf- (K1)

v

ki1  k* k2 k



15.4.-yn3ma. AX0JIM COHH YCHITMHUHTUKTUCOAUI MYBO3aHATIa TabCHPH.

MaremaTuk )XuxaT/aaH y3rapMac Kanutai OuiiaH KypoJIaHTaHIUK [TapOUTH IATH
uKTHCOAUETa OapKapop MyBO3aHaT MIAPTH KyHUAArd KYpUHUINTA dTa OYIaau:

Ak=sf(k)-(d+n)k=0 &éxku sf(k)=(d+n)k

Tenrnamanaru (d+n)K MHBECTUIMSITAPHUHT KPUTUK KATTATUTHHH XapaKTepIIaiIy.
SbHM Oup uIIUMra TYFPU KeNaJurad KanuTaaiHu JOUMUM Y3rapMac aapaxkana cakiad
TypaJlra XaKMUHU U(OTaIanIu.

Axomu yeummHuHT XpcoOra onrad xonga P. Conoy Moznenuuu rpadguk xKuxatiaH
udoanam yayH MEXHATHHHT KalluTajl OMiIaH KypOJUIaHTaHJIMTH OapKapop JapakacCHHU
(k*) nmeb GenrunaitMus. AHUKIaraHUMH3/ICK, arap OMp MITYUra TYFPU KeJlauraH KarmuTal
(k=const) 6¥71ca ukTHCOaMET MyBO3aHAT XosaTuaa Oymaau. Arap K1<k* 6yica, yuaa
amMajjard WHBECTHUIMSUIAP yJIApHUHT KPUTUK KaTTaluruaan kopu Ba (Ki) K* ra kamap
Yeamu. Arap Ko>K*, yHaa nHBeCTHIMSUIAp YIAPHUHT KPUTHUK AapakacuaaH nact Ba (Kp) K*
ra Kazap rmacasy.

Monen uktrcoauéT 6apkapop xonataa Oynuim yuyH uaBectuipsuiap  sf(K) xamuran
YUKUO KETUILY Ba axouHUHT yeuin (d+n)K okubaTiapuHu KOIiamm KepakiIuruHu
kypcataau. b xonna kanuran Ounan Kypoiutanrawiuk (K) Ba mexuat ynymaopiuru (Y)
y3rapmac Konaau. JIeKHH axonu YCUIINAa KaUTaTHUHT JOMMUNMINTH FaUTal XaM axojura
MOC CypbaTAa YCUIIN KEPAKJIUTUHU aHTJIaTa/Iu: SbHU:

AY/Y=AL/L=AK/K=n

Bynnan Kyiuaaru xynoca KeiauO 4MKaIu: aXOIMHUHT YCUIIHN —
MKTUCOMETHUHT OapKapOPJIMK XOJIATH IIAPOUUIAru y3JI1yKCU3 HKTUCOAUM YCUILIHUHT
cababnapuian oupu.

bupok arap axoJMHUHT YCHUILIM UHBECTULIMSIHUHT OLIUIIN OuiiaH Oupra 6opmaca, yHaa
Oy Oup HIIYUra TyFpH KeJlaJural KaruTai 3aXMpacuHUHT Kamaiuimura oo
Kenaau. AXOJMHUHT N AaH nj ra yeumu (d+n)K umsuruau rokopura (d+n;)k xomarura
cuokuTaau. by aca kanuran OwnaH KyposutaHranaukau K* nan K1* raya kuckaptupaiu.
[Mynnait kunu6, P.Conoy Moaenu axonu YCUITMHUHT I0KOPHU CyphaTiiapra 3ra Oyiraxn
JaBiaTiapja Kanuran OuiiaH KypoJTaHTaHJIMK MacT — JEMaKKH, JTapoMaJyiap XaM Mmact
OYNMUIIMHY TYIIYHTUPHO Oepaau.

P.Conynunr ¢ukpura xypa , 6apkapop MyBo3aHaT HIApPOUTHIA KAlTUTAJ, MEXHAT Ba
MWUIHHA JapoMa lapaxacu Oup XHJI, aXx0JIM COHU YCHILUTa TEHT cyphbaTia ycubd 6opaau.



AXOJIM COHUHUHT T€3 YCHIIN HKTUCOTUETHUHT YCUII CyphaTIaPH JKaJaUTAIIHAIINTA TAhCHP
3Taau, aMMO OapKapop MyBO3aHAT XOJATH/Ia aXOJH KOH OOIINTa MaxCyloT UILIa0
YMKAPUII KaMasiH. Y3 HaBGATHIA, )KaMFAPHII HOPMACHHHHT OIIMPUIIHIIN aXO0JIH KOH
Oomvra TYFpu Kelaaurad JapoMaji MUKIOPHUHU OLITUPAIU Ba KaUTall OWiiaH
KYPOJUIAaHTAHIUK KOA(D(DUIIEHTUHY KYTapIIIAIITNTa OJTUO KeJlaau, IEKUH OapKapop
XOJIaTJard YCUIll CypbhaThra Tabcup Kypcarmaiam. [y cababmu Gapkapop xonaTmaru
WKTUCOJIMH YCUITHUHT STOHA IAPTH TEXHUK TAPAKKUETHUHT YCHUII CYphATH XUCOOTaAHATH.

15.3. TexHOJIOTHK TAPAKKHUETHUHT MKTHCOAUI ycuIIra tabcupu. PeJnmcHuHT
«OJITHH KOUJACH».

WxTucoauii yCUITHUHT HHBECTULIMSAIAP Ba OaHIap COHMHUHT OIIUIINAH KeHHHTU
yuuH4U MaHOacu 6Y1u0, TEXHUK TapakKUET XucoOnanaau. Heoknaccuk Hazapusaga TEXHUK
(TEXHOJIOTUK) TapaKKUET JleraHaa uiad YMKApUIIHUHT MallMHATIALTUPUINIIN 3Mac,
Oanku, nuuad ynuKapumgary cudar y3rapumnuiapu

(MIIYMIApHUHT MabJIyMOT Japakajapy Ba MajaKaJapUHUHT YCUIIM, HMIUIA0
YUKAPUIIHU TAIIKWI KWIMIITHUHT SXIIAIAHUIIN, UIUIA0 YMKApUIl KYJIAMUHUHT
KEHraluIln) TYIIYHUIA .

Mojenra TeXHUK TapaKKUETHUHT KUPUTUIMILY MIUIA0 YMKapUIl QyHKIUSICUHU
y3raptupu0, y Kyduaaru KypuHUIIra sra 0ynaau:

Y=f(K,L*E)

by epna(E)- MexHat Oupnuru camapalopiauri (MIIYM KyYHMHUHT CaJIOMATIINTH,
MabJIyMOTH Ba Majlakacura OOFJIHK):

(LXE)- moummii camapanopauk E rasra maptiu MexHaT OMpIMKIApU COHU.

E xanuanuk karra 6yic, MaBxKy/ UIIYUIAp COHU OMJIaH IIyHYa KYI MaxcyJoT uuuiad
YUKAPWINIIN MyMKHUH.

TexHuk Tapakkuér mexHaT camapanopiauru(E) HuHr noumuii cypar (g)ouan yeuira
onu6 kenagu. [lynunr yayn g =2% Oynranma, MEXHATHUHT Xap Oup OUpIUTHIaH KaWTUM
munura 2% ra omaau, Oy 3ca HILIa0 YUKAPUII XOKMUHUHT HITYK Ky4yH iumra 2%
ycrangaru kabu ycumura oaub kenaau. TeXHUK TapaKKETHUHT OyHIal 1Ak MEXHATHU
Texaiau aeinnanay, (g)— 3ca MEXHATHUHT TeXalAUraH TEXHUK TapaKKUETHUHT CypaTH.

OHJU TEXHUK TApPaKKUET XOJIaTUAArU KaruTal OMIaH KypOJJIaHTaHJIUKHUHT OapKapop
JapakaCUHH aHUKJIall MyMKUH. Arap OananapHuHr conu (L) (n) cypear Ounan omaérran
6ynca, camapagopnuk (E) aca (g)cyppar 6unan ycaérran 6yica, yana (LE) (n+g) cyppat
Ounan omubd Gopanu.

Jloumuii camapaiopiuKKa 3ra OMp MexHaT OWpIIMIUra TYFpU KelaauraH Kamural
ki+[K/(LE)] Hu Tamrkwmi staau. Jloumuii camapaiopyivk OMiiaH MeXHAT OMPIIUTUTA TYFPH



KeJlaguraH uiuiad ynkapuim xaxmu 3ca y1=Y/(LE)an Tamxkun stanu. bynaa 6apkapop
MYBO3aHATJIWINK XOJATUra KyWHJAaryu MapTaa SpULLAIIaan:

sf(ky)=(d+n+g)ks

Tenrnama kanuTan OWJIaH KypOJUTAHTaHJIMKHUHT, y3rapMac caMmapaJopiruKKa ora
OyiraH MexHaT OMpJIMTHra TYFPH KeJaJUTaH KaluTajl Ba UIUIa0 YHKAPUIITHUHT
JTOVMMUNINTUHYA TabMUHJIARIUTaH, (pakaTtruHa ourra napaxkacu (k*) MaBxy/ SKaHIUTHHH
kypcaramu. by 6apkapop XojaT UKTHCOAUETHUHT Y30K MYAIATIH MyBO3aHATHHH
udomanaiiam.( 15.5.-unzma).

i, A
(d+n+g)k’
(d+n+g)k’

sf (k)

v

15.5.-un3ma TexXHOJIOTUK TAPAKKHETHUHT 0apKapop MyB03aHATra TabCHPH

(k1*) HuHT 6apKapop (KaTbuil) X0daTHAa TEXHUK TAPAKKUET MaBXKy/[ OYaraH 1rapouTaa
kanutan xaxmu (K) Ba nnuiad ynkapum (V) (nt+g) cypwat Ounan ycanu. bup unram
Xucobura TYFpu Kenajaral Kanuran omian Kyposutanrannuk (K/ L) Ba uniad unkapu
(V/L) (g)- cyppar 6mnan ycub 6opaau. by P.Conoy Monenumaa TeXHUK TapaKKAET-TypMYIIT
Japa)xacy y3JyKCU3 YCUIIMHUHT SITOHA IApPTH SKAHJIUTUHU KypcaTaau.

Mynnait kunuo, P.Conoy Monenu UKTUCOIUHN YCUITHUHT 3 MaHOau-MHBECTULIMATIAD,
WIIYY Ky4W COHU Ba TEXHUK TAPaKKUET YpTaCUAArd y3apo AIOKATOPJIUKHHU EPUTHIL



WMKOHHMHHM Oepasau. J[aBnaT HKTHCOIUI YCHUIITa )KaMFapMa MebEPU Ba TEXHUK TapAKKUETHU
KaJATAIITUPUIL OPKATH TabCUP KYPCATUIIIH MYMKHH.

Kamrapma mebpépu Kanma OVnuimm kepak? AHUKIaraHUMHU3ICK MyBO3aHATIN
MKTUCOJHMH YCHII )KaMFapMaHUHT TYpiu MebEpaapu Omnan myBodukamamy. LLlyaunar
Y4yH MakCUMaJl HICTEbMOJI JJapakacu OMIIaH MKTUCOANN YCUIITHA TAbMUHJIAHAUTaH MEBEP
ormrruman Oymamu. bynnait mesép “OntuH Konna” ra MyBoduK kemaau. XKamrapMaHnuHr Oy
MebEPUTa MOC KeTaIMTaH Kanuall OuiiaH KypoJUIaHTaHIvK aapaxacunu (k**) ounan
ncrebMOoTHH 3ca — (C**) Omman 6enrmnariMu3. OnauH 013 nnuiad YuKapuiaaauran
MaxCyJIOT UCT€bMOJI Ba MHBECTUIMsIIapra capduianaau 1e6 Oenruiarat 3uK:

V=C+I
oynman C=Y-1 xenub yukam.

bepuiran mapameTpiapHUHT YpHUTA yiaap 0apKapop Xosatuaard nhoJacHHu Kyicak,
Kyhuaarura sra 0ynamus:

C*=f(k*)-dk*,

Oy epaa c*- 6apkapop YCHII XOJaTUIard HCTEHMOIL.

Hctepmon xa)xMu MakcuMai Oynajnrad KaruTail OniaH KypoJUTaHT aHIMKHIHT
Oapkapop mapaxacu “OnTuH Kouja ’ra MyBoQUK Kenamau. “OnaTuH Kouga” Oyiinda KarmuTat
OunaH KyposaHramiuk K** Ouman ucrebmos sca- C** Ounan OenruiiaHraH.

Y* dk*
dkir
f(k*)

C**




k** Kk

15.6.-un3ma. @eJINCHUHT «OJITHH KOUJAACH» 0YiiNYa HCTEbMOJTHHHT GapKapop
Aapazkacu.

“OnTHH KOuAa” 1apa)kacura MOC KellaJMraH KaruTall OnilaH KypoJUIaHTaHIMK X0JaTuaa
f(k*) nmnab ynkapum ¢pynkuuscu Ba dk* un3ury Oup Xuia ormara sra Ba UCTBMOJ
MaKCHMaJl lapaxkara 3pHuIlajiu.

k** xanmuTan OniiaH KypoJUIaHTaHJIMK Japakacua KalmuTall 3aXUPACHHUHT OUp
OMPJIMKKA OIIUIIKM WIUIA0 YUKAPUII YCUIIUHU KEITHPUO YUKapaan (KamuTaTHUHT
gyerapaBuil MaxCyJIOTHTa TCHT KeJIaIMTaH) Ba KAMUTATHUHT d KAaTTaTMKKA YUKAO KTHUIIUHA
ommupanu. Hlynnait kunu0, “OntuH Konaa ra Moc kenaauran k** xanuran Ouian
KypoJsutanrannuk gapaxkacuaa MPK=d mapt 6axapunaau. AXonu YCUIlM Ba TEXHUK
TapakKUETHU Xucobra onran xoiaa sca MPK=d+n+g mapr 6axxapunanm.

Arap ukrucoaué€r “OntuH Kouaa” Oyinya sra OV MyMKHH OYIITaH KanmuTami
3axupacujiaH OPTHKYA KalmuTaj 3axupacy OusiaH puBokiIaHaérran Oyica, yHaa Oy xonataa
XKamMFapMa MEbEPUHH MaCaUTUPHUIITA HYHANTPUITaH CUECATHH aMara OLIUPHII 3apyp.
XKamrapma MebEPUHUHT KaMalUIIN KCTE€bMOJIHUHT OIIUIIY Ba YHIa MyBOGUK paBUIIIa
WHBECTHUIMSUIAPHUHT TTAcalUIIUTa 010 Kenaiu, JeMaK KamuTal 3aXUPacuHUHT OapKapop
JTapaKaCUHUHT MMacalUIlnra XaMm OJIu0 Kelaau.

Arap ukTrcoauéT 6apkKapopirk xonatuaa “OATHH Kouaa” arujaH KaM KaruTal
OuJiaH KypoJIJIaHTaHJIMK OUJIaH pUBOXKIIaHAETTaH OyJica, yH/a )KaMFapMa MEbEPUHU
OLIMPUII 3apyp. by HHBECTHIHSATIAPHH OMIMPHO UCTEHMOJIHU TTACAUTHPAIN, IEKUH
KalUTaJIHUHT )KaMFapuiaub Oopuin Oyiinua KaHgalaup BakTAaH 6ouuial sHa yca
Oonnaiinu. Hatmkaga MKTUCOAMET sSTHA STHTH MyBO3aHAT XOJIATHUTa SPUIIAIA aMMO OJITUH
Koujara MyBo¢uK O0yiran xossaa, OyHJa HCTEbMOJT acTiIa0KUra HUCOaTaH I0OKOPUPOK
Japakara sra 0ymasiu.

P.Conoy monenu TexHUK TapaKKMETHU (PapOBOHIMKHHU OapKapop OIIMPYBYU Ba
YCULITHUHT ONTUMAaJl BApMaHTUHM TOIUIITa WMKOH SpaTyBUH SITOHA acoc cudaruia
KypcaTaau. BUpoK y TEXHUK TapaKKUETHU TallIKU (9K30T€H) OMUIII cudaTuia Kypuo YuKaim,
JI€MaKKH YHHM TYUTYHTHpMaiian. AMpuUM olnuMIapHUHT (PUKpUYA, TEXHUK TapaKKUETHUHT
JeTepMUHAHTIApy OYTYHIM KyHJla eTapinya aHuK sMac. BUpoK gaBnar cuécaTtu Typiu Xui
MHCTPpYMEHTJIap/iaH 11y )KyMJIaJlaH WIMHAN TaAKUKOT Ba JIOMHXA — KOHCTPYKTOPIIUK
unuapuaad ¢oinananu® TEXHUK TapaKKUETHU parOaTIaHTHPUIIM MyMKUH. Macanas,
MaTEeHT KOHYHUWIUTHHU MyKaMMallIallTupHuO, alipuM pUBOKIIaHTaH MamJlakatiap
(AKII, Amonus, 'epmanust) y30K My1aT JTaBOMHU/IA STHTH MaXCYJIOTHH MIILIA0 YAKAPHIII
XYKYKUra MoHomnosnussHu Oepumin. CouK TYFprcHIaru KOHyHJIap KynruHa



MamJIakaTiiap/ia WiIMHHM TaJKUKOT TallKUJIoTiaapura Oup kaH4a uMTHE3Nap Oepaau. Maxcyc
TAIIKWI STHJITAaH MIJUTHA WM QoHUIap QyHIaMEHTaI HIMUAK TaJAKUKOTIapra
cyocuamsuiap 6epanu. Xo3upru KyHaa MaOaarJapHA WHCOH KalMTAIUTa HYHATTHPHUIIT XaM
MYXHUM Macananapjad Oupu 0yiamn0 KeJIMOKAa, TEXHHUK TapaKKHUETUAA y aCOCHI pOITHH
YHHaNUu.

15.4. Uxkrucoauii yeumHuHr K.Muza Ba A. JIbonc Mmoaesiapu.

K. MuUJHUHT HKTHCOAMI YCUIII MO/IeJIM XaM HEOKJIACCHK acocyapra sra. Y
MKTUCOJIMN YCUIIIHYU YEKIIM YHYMJIOPJIUK KOHYHH KYJUTAHUJIAAUTaH MAPKUHATUCTUK
€njonryBiap OuiIaH TYUTyHTHPAIH. V3 xomnenumsicunn K. Mun “Ukrucouii YCUILHUHT
Heokmaccuk Hazapuscu” (1961 ii.) kutobuaa 6aén atau. Ko66- [yrinac GpyHKIUSICHHUHT
3aMOHaBUIIAIITUPUIITaH BapuaHTuaH ¢oitnananuo, XK Mug 0apkapop 1nHaMUK
MYBO33aHAT UMKOHHSTH TCHIJIAMACUHU KEJITUPUO YUKAPJIU.

V=ok+pL+r
Oy epaa Y-MUJUIMH 1apOMaJHUHT YpTaya UMK YCUIL CypaTH:
K- KanuTaJHUHT YpTadya HHLIHK YCHUII CypbhaTy;
L- MexHaTHUHT ypTaya HWILIUK YCUIL CYypbaTH;
0- MWIIMHM AapoMajia KalluTaTHUHT YITyIIu;
- Myt Japomaiia MEXHATHUHT YITYIIH;
I~ TEXHUK TapaKKUET CYypbaTH.

Tenrnama, MAJUTHI TapOMaJHUHT YCHUII CYpbhaTH MIJUTAN JapoMajiia 3ra OyiraH
yayuu 0yiinda MexXHaT Ba KaluTall YCUII CypbaTIapUHUHT HHFUHAMCHUTA TEXHHUK
TapakKUET CypbaTH KYIIMIUIINWIAH a0 OYaran MUKI0opra TEHT OYIMIINHN KYpcaTaH..
MexHaT Ba TEXHUK TapaKKUET YCHUIL CypbhaTIapuHu ToMMHUi 1e6 TaxmuH Kunb K. Mun
Kyiluaru xynocara KeJiau; UKTUCOIUHM YCUITHUHT OapKapop cypbaTy KaluTal YCUIIHUHT
Oapkapop cypbariapy Ba YHUHI MIJIIUI 1apoMa]] YCUIll cypbaTiiapy OusiaH TEHIJIUTU
IAPOUTH/IA HPUIINIAAN. Arap KallUTaJHUHT YCHUII CypbhaTiapy MAIIUN JApOMaJHUHT
VcuI cypbatiiapuaH olica, yHaa 0y >KaMFapHIll CypbaTIapUHUHT Y3-Y3WIaH Macauimmra
01n0 Kenaau.

bynnait 6ornmukauk K. MugHUHT )KaMFapUTIITHUHT MIJITUN JapoMajiiary YIIyIrm
JOUMHUHN 1€ mapT KUPUTTaHJIUTHHUHT HaTkacuaup. [y ca6abnau kanuran
YKaMFapUIITHUHT (MHBECTULIUSIIAPHUHT ) FOKOPUPOK CYphaTIAPUHU MOJHUSIAIITHPUII YIYH
3apyp OyiraH >kaMFapMalapHUHT KYIIUMYa YCHIIN OMPUYHCHIAH OpKaja KOJaJu Ba yHTa



canbuii Tabcup Kypcaraau. Arap KamuTaTHUHT YCUII CYPhaTH MIJUTANA JapOMATHUHT Y CHIII
CypBhaTHIIaH OpKaJa KoJica TeCKapu XoJat pyi 6epaau.

MexHaT yHyMAOPJIUTH YCUIL CypBhaTIAPUHUHT JUHAMUK MYBO3aHATIa TaAbCUPUHU
kypub uyuku6 XK. Muz arap ynap kanurain )KaMrapuIl CypbaTHAaH OIICa YH/A YSKIN MEXHAT
YHYMJIOPJMTUHHHT ITacaiiIy HATH)KACH1a MEXHATHUHT KaruTall OUJIaH aJMaIlTHPUITHILIT
XOCWII Oymany nerad xysaocara kenau. Mnuad ynkapuir xapaéHuaa yIapHUHT SHIH
HUCOATH 5Cca MEXHATHUHT XaM, KalWTATHUHT XaM TYJIUK OaHUIMTHHA TabMuHnaiau. [y
6unan 6upra XK. Mua pean xonarja MEXHATHUHT Ba KallUTaJl )KaMFAPWIIMIIMHUHT YCULI
cyppaTiiapy ypracujaa MyBO(QUKIMKKA amall KWIMII 3apypJIMrura 3THO0p KapaTraH. AKc
X0J1/1a, arap MEXHaTHUHT YCUIIM LIYHra MyBO(QHK KalUTaj OMIKIIM OuiiaH 6upra 6opmaca
nnuTad YUKAPUITHUHT YCUIITN PYH OEpMain, YyHKH UITYA KYYUHUHT YCHUIIA OPTUKYA
Oyn110 UIICU3JIMK BYXKYyJra Keiaaau. Arap KaluTaia MEXHAT YHYMJOJIUTUHH YCHII
cypbaTJiapHuiaH Te3pOK ycca, YHAa OPTHKYA UIILTa0 YMKAPHII KyBBaTIapu XOCKI Oymaau.
bupok 0y xosga XxaM AMHAMHUK MYBO3aHaTIa SpUILUII yCyuiapu MaBxya. XK. Mun
0030pIapHUHT HEOKJIACCUK Ha3apUsICHra acOCIaHuO yIapHH KypcaTa/u.

Bbynna, MexHat 6030puaa HIICU3IUKHUHT BY)KYAra KEIUIIN paKoOaTHU KydalTupaau,
Oy aca ¥3 HaBOaTH/Ia WIIl XaKU CTABKAJTAPUHUHT MTACAWHIIINATA Ba KATUTATHUHT
doitmamuMriHIHT Yeummra oaud kenaau. Hatmkana skaMrapHil cCypbaTiiapy OIIaIu Ba
WIIYM KYYHMHUHT YCHUII cyphaTiapu Ovnan Tenrnamany. XK. Mug Moznenua naBnat Imyi-
Kpeaut cuécatuaan doiinananran xonaa ¢pakarruHa OuiBocuTa OapKapoplalTHPyBUU
ponuHu Oaxkapuiny kepak. Pakar myruHa qapomMasiap Ba xKaMFapMalapHu KaiTa
TaKCUMJIAIIIHUHT, PECYPCIapHUHT 3apyp OaHUIUru Ba OapKapop UKTHUCOIUN YCUIITHU
TabMUHJIAWIUTaH, caMapail MEXaHU3MUHU SPATUIl UMKOHUHU Oepajii.

A. JIbtouc ¥3 Mojenuaa HUIYM Ky4H 3aXUpacu (pe3epB) HU UKTUCOIUM YCULITHUHT
acocu cudatuna kypud unkanu. LllyHuHr yayH yHUHT Qukpuya, Oy Mosien “axoyiu 3u4JIUru
IOKOPH, KalUTaJ TaKukJI, TAOMUI pecypciiap 3ca YeKJIaHTaH JaBjiatiap YUyH Ky KeJlaau.
Bbynnait Mmamnakatnapra A. JIprouc XunauctoH, [lokucton, Mucp Ba Oomikanapau
KUPHUTA]IN.

A. JIptouc ¥3 KOHIETIHACHIA SPKUH 0030 FOSICUTA aCOCTaHTAHIIUTH Ty(ailinm, Tax i
Mapkasura TaJ0MpKOp MAaXCUHU Kysaau. Y 6030paa MaBxky/ HIIad YMKapyuIll OMUJUTApUAAH,
S’bHU MEXHAT, ep Ba KanuTanaaH ¢oiiadaHuil Xycycuaa Kapopiap KaOyn kuinaau, Moaen
WKTUCOAMETHUHT MKKH CEKTOPH: arpap Ba CaHOAT CEKTOPJIAPUHU XUCOOTa OJIraH X0J1a
KypWiIaau:. Arpap CEKTOp/a MEXHAT PeCYpCIapUHHUHT TaKIU(PH YeKITaHMaraH, MeXHat
YHYMJIOJIUTH KyZa acT, YeKJIU MaxCyJIOT 3ca HOJIra TeHT Ae0 TaxMHUH KuiInHaau. by aca
KMIUIOK XY’KaIUTHJIaH UITYU KyYHHUHT “OJIMHUIIN MIIUTA0 YUKAPUII KUCKAPHUILUTa OJIHO
KeJIMACIUTUHY aHrnaTaau. KHIuiok Xy kanuruia MIrauIapHUIHT I XaK) SIIail MUHUMYMH
napaxxkacuaa 6ynranu cababiu, Oy UIIYM Ky4uJiaH caHoaTAa (oiananum xeu KaHai
MyaMMO TyFAUpMaii. By cekropaaru MexHaT yHyMIOJIUTH arpap CEeKTOpJaruaaH aHqa
IOKOPH.

ynnait kunuo, A. JIbroruc MOJETUHUHT Bazudacu MEXHAT pecypciIapuHUHT Oup
KUCMUHU KHIIJIOK XY )KAJIUTHUJIaH CaHOATTa KaiiTa TaKkcCuMJIam Ba Oy OMJIaH UKTUCOIUN YCHUTIT



CYypBaTUHUHT TE3JIAHUIIIHNTA dPUIIHII XHucoOaaHaau. by xapaénma acocuii Mexanuszm 0Yiuo
TapMOKJIapapo 0030p XU3MaT KUJIaIu.

Canoat u1u1ad YuKapuIl MamTabJapuHu KeHralTupuoO, ¥3 HITYUIAPUHUHT
JapoMajiapy YCUIIMHY TabMUHJIANM, Oy 3ca WUKU Tala0HH OIIMIIUTA KyMaKJIaIIau.
Bynna randupkopnap ycub 6opaérran napomMaaiapHu UIUIA0 YUKAPUIITHNA KEHTaUTHPUILTa
nynantupaauiap. by napoMaap KEeMMHYAIMK UKTUCOAUN YCHIITa JTUHAMUK TabCUP
KypcaTaau.

Wkrucoauii yeuiHuHr ¥3uHu A. JIploMc UKKH Typra akpaTajau: caHoaTAa YHUHT
MaHOau OYIn0 KymmMMYa Uy Kydu1aH Goiiiamanuil Xucoodmanaau (3IKCTCHCHB TYD),
KMILJIOK XY KaIUrua 3ca- YeKJIM MEXHAT YHYMIOPJIUTMHUHT OLUUIIN (MHTEHCUB TYP).
Wxrucoauii yeumHUHT Oy UKKU TypH WHBECTULIMSIIALIHUHT UKKU TYPIIA XU
¢byHkuusnapura MyBopuK kesnaau. CaHoataa raim acocaH KaluTaJHU KeHraHTUpHII yCTHIa
6opanu. LIlyHUHT yuyyH MHBECTULUSIAPHUHT Oepuirad (pyHKIHUACH SKYHUH caHOAT
MaxcyJioTura tajnaora OofiMK Oynaau. YHUHT YCeuIIM AapoMajsiap OLIUILIY Ba
MHBECTHULIMSUIAD KeHrAaMWIMMHN pardaTianTiupaan. Kunmwiok xyxanuruaa, akcuH4a,
MHBECTHHSIIAP 1apOMaUTAPHUHT KHCKAPHUIIUTA OOFIUK XO0JIJ]a KSHTasIn: WIII XaKura
XapaxaTJIapHUHT Kynaluiy ¢pepMepiiapH KYJl MEXHATUHU MallliHAa MEXHATU OMJIaH
aIMalITUPULITa MaXXOyp KU1aau.

V3 MojieMHY PHBOXKIIAHASTIaH MaMIIAKATIAp YdyH HIUIa0 4uku6 A. JIboouc yHu
WHIyCTpHUaa OOCKUYHY YTraH FapOMii MaMilakaTiap y4yH TYFpH KelIMaiau, 1eo
xucobmnaras. bomika myanmmudiap sca, akcuHYa, YHU PUBOKIIAHTaH UKTUCOAUET
mapouTiapu yayH Makoyn ne6 xucodmnamanu. L. Kungnbeprep ¥3 Taxmunuaa
KypcaTraHu1eK UKTUCONI YCUIITHUHT MEXHAT Ba KanmuTall OuiiaH OOFITUKIUTUHUHT SHT
axuy HamyHacu 0ynu6 I'OP, Uranus, [lIseitnapus, Ba Hunepnanaus xucobnanaau. byrok
bpuranus , bensrus, [lIsenns, Hopserus Ba lanus kabu mamiakatiap xam A. JIstonc
MO/JICJIMHU TeCKapH OOFNIMKIMKAA OYicaa, TacAUKIaman: Oy MaMmiakaTiaapa HKTUCOIUH
VCHUILHUHT MacT CypbaTiapy MEXHAT pecypcilapy Ba MIIUIa0 YMKapUIl KyBBaTJIapHUIaH
YeKJIaHraH Xouja ¢oiananui ounad OOFIUK 3a4. SIHa OMp TYpYXHH CEe3UIapiu UIIYU
Ky4M OpPTUKYAJIUTUHU OOIINMIaH KeUYupraH Mamiakariap Tamkwi ataau (Mcnanus,
[Mopryranus, ['penus, FOrocnasus, Typkus). Yiaapuunr ukrucoauit yeumm xam 1.
Kunnnbeprep ¢pukpuua A. JIstouc monenura Tyrpu kenaau. by mamnakarnap Hadakar ¥3
caHoaTUHU OaKy OOIIKa eBpoIMa JAaBlaTiapy CAHOATHHH XaM HIIYH Ky4d OujiaH TabMUHIAP
511 Ba OyTyH KMTha YUyH ¥3Ura XO0C MEXHAT 3axupacu (oHIH BazudacuHu OaxxapraH d71.

Ha3zopat Ba Myxokama y4yH caBoJ1ap

1. MxTuconnii YCUTITHUHTHEOKJIACCUK MOJIeIIJIapH HEOKEMHCYa MOJIeIUTIapaH KaicH
KuxXarnapura kypa dapk Kunaan?



2.P. ConoyHMHT HKTUCOIUI YCHUIII MOIETH KaHai Ha3apuii acocapra sra?

3.bapkapop nMHaMUK MyBO3aHaT JIeTaH/1a UKTUCOAUETHUHT KaHIall XOJIaTH TYIIYHWIa 1 ?

4.ConyHUHT UKTUCOIUH YCUIIl MOAEIUAA )KaMFapUIll HOPMAaCUHUHT UKTUCOAMN YcuIlra
TabCUPH KaH/Iall N30XJIAHTaH?

5.KanuTtamHuHT YMKUO KETUIIMHU UKTHCOUHN YCUIITa TAbCUPUHU TYIIYHTUPHO OepHHT?

6.AX0JIM COHMHUHT YCHUIIM KanuTan OMIaH KypoJUIaHTaHJIUK Japakacura Ba uiniad
YUKAPUII XaKMUTA Kail HYCUHA TabCUP KypcaTaau?

7..Conoy Mmozaenuaa udoaananral TEXHUK TAPAKKUETHUHT MOXUSTHHH U30XJ1a0 OCpHHT.

8.DenncHUHT “OJITUH KOUAACH MOXUSTHHHUT TYHIYHTHPUO OCpHHT.

9.K.Muza ¥3 Mozienuia MeXHaT YHYMAOPJIUTH Ba KaUTAaJl )KIaMFapUITMHUHT YCHIITI
cypbhatiapu ypracuaara OOFIMKIMK KaH1ai udorananran?

10. A.JIpronc Mojenura Kypa HUKTHUCOJIWN YCUIITHM TAbMHHJIAII ITApTIapy HUMaJIapAaH
nbopar?
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16.5.Xankapo caBJOHUHT 3aMOHABUM Ha3zapusiapu

16.1. Xankapo caBIOHHUHT 3apyPUATH Ba YHHHI ACOCUIH KYPUHULLIAPH

X03Upry 3aMOH UKTUCOTUETHHUHT OYUKIIMK Aapakacu SbHU MamIlaKaTJIapHUHT
MXTHUCOCIIAIITYBH Ba yJIap ypTacuaa Koomnepanus 4yKypJiamuo 6opmokaa. Mamiakatiap y3
WUKTUCOJMETUHU PUBOMIIAHTUPHUIIL, MKTUCOINN MyaMMOJIapHU XaJl KHJIMII Oopacuaa
Taa0upIap UIUTA0 YMKUII Ba yIapHU aMalra OMIHUPHIIAA Oy XOJIaTIapHU 3THOOPTa OJIHIIH
mapT.

JKaxoH caBgocH TallK¥ UKTUCOAUH aJIOKAJAPHUHT aCOCUM IIAKIUAND. Y HUHT
KEHTalHIIY Ba YyKypJIallyBH HATH>KACHIA KalIUTAIIHY YeTra YNKapHIll UMKOHUATIIApU
103ara KeJIi Ba yHra OOFJIMK PAaBUIII/IA XaIKapo MOJIUA-BAIIIOTA, KPEAUT MyHOCabaTIapu
PUBOXIIAHIHN.

Tamku caBIOHUHT BY)Ky/Ara KeIUIIN UKKH MyXUM OOBeKTHUB cabab Omiian
M30XJIaHa TH.

bupununan, Oy Tabuuii Ba XoM ali€ pecypciapuHUHT MaMilakaTiiap ypracuaa
HOTEKHUC TaKCUMJIAHTaHJIUTH. DHT KaTTa Xyy/ra ara OyyiraH €Ky puBOKJIaHTaH JaBiatiap
xaMm Oapua pecypciap OmIaH Y3UHU TYJIUK TAabMUHJIAN oMalid. Yiap y3napuia opTuKda
OynraH pecypciapHH SKCIOPT KUIIUIITa Ba MamiIakaT/Aa TaKuui OYaraH pecypciapHu
UMIOPT KUIIUILTa MaXOypiiap.

Xankapo caB/0 pUBOXIIAHUIIUHUHT 3apypJIUTUHU O€ITrMI0OBYM UKKMHYU MyXUM ca0ab
IIYH/IAaKd XaMMa MaMJjlakaTiap XxaMm 06apua TypJaru MaxcyJaoTHU OuUp XUJl caMapagopiuK
Ounan unuiad yukapa onMaiau. S 6up ToBap SAnoHusaa ap30H UILIad YUKapuiica,
VKKHHYH TOBAp Y36EKUCTOHIa ap30H HIILIAd yuKapuuimy MyMkuH. Iy ca6a6mu



pecypcnapaas camapainy GpoianaHuIn Makcaauia MaMiaKaTiap UXTUCoCIalaaniap Ba
y3apo caBIO-COTUKHHU WYIIra Kysaumiap.

By nkku 06bekTHB cabab xap KaHaal MUJUIMA UKTUCOIUETHUHT TaKpOp HUIILTA0
YUKAPUIIY Kapa€HU/1a XaJIKapo CaBJOHUHT aXaMUSTHHHU aHUKIanau. 90-HuuiapHuHT
Oommapuaa xankapo casao xaxxmu AKIlna suimu musuit MmaxcynotHuHT 16-18 donsunm,
Tepmanusna 30-39 pousunn Tamkun >tu. 1y naBpra Y36eKHCTOH sy MULTHiz
MaxCyJIOTUAa TallKu caBaoHUHT yiuymu 10-12 dhous atpoduna 6ymmam.

Tamku caBo xankapo aiupOONITAITHIHT aHbaHABUHN IIAKIIHN cudaTHIa KyHUaaru
KYPUHULUIAPHHU Y3 UYUTA OJIAJIN:

® MaxCyJOTJIapHH aWupOonuram: EKHIFH-XOM amé MaxCyJoTiapH, KHIIIOK
XYKaIUTH MaxCyJIOTIIapH, CAHOAT MaxCyJI0TIapH;

® XM3MaTJapHHU alUpOOILUIAIL: MYXaHIUCINK-MAaClIaXaT XU3MaTIapH;

® TPaHCHOPT XM3MAaTIApPH, Cal€XJIMK Ba OomKka Xu3MaTiap. XO3WPTH BakTHaA
XU3MATJIAPHUHT JKaxOH 3Kcnoptuaaru xuccacu 30 ¢pousaan ommd KeTau;

® SHI'M WIMHA-TEXHUK MabJIyMOTJIAPHA aWupOOLUIANI: JIMIEH3UsUIAD Ba «HOY-
xoy»iap. Yiap Xxuccacura Xajakapo capo ainanmMacuHuHT 10 gousura skMHU TYFPU
KeJau.

Xankapo caB0 MaxcyJIOTJIapH, Xu3Mariap Ba paH-TEXHUKA MAabJIyMOTIapUHU

aiiupOonUIaIHUHT 0apya KYpUHHUIILIAPH TALIKW CaBO olepalysuiapu paamMuia amanira
omupunaan. Yiap y3 HaBOaTuaa SKCIOPT, UMIOPT, PEIKCIOPT Ba pEUMIIOPT
orepalysiapura 0y IuHaau.

9KCHOpT OIepanusACH - MaxCyJIOTJIApHU YCT MaMJlaKaTJiapra YuKapHuIll.

NMnopt onepanusicy - MaxCyJIOTHU XOPUKUH IIEPUKIaH COTHO OJIMII Ba YHU
MamJtaKkarra OJim0d KeJTuill.

Peskcnopt onepanusicu - aBBaJl UMIOPT KWJIMHTAH Ba KalTa UIIJIOB OepuiIMaran
MaxCYJIOTHH Y€T 3Jira 010 YMKUO COTHILL.

PeumniopT onepanusicu - aBBall SKCIOPT KWJIMHTaH Ba y €pJia KailTa uioB
OepusiMaraH MaxCyJOTHH Y€T 3J1/1a COTHO OJUII Ba MamMJIaKaTra OjJu0 KEeJIuIl.

16.2. A.CMUTHUHI MYTJAaK YCTYHJHK Ha3apUsICH.

[y maiiTra Kazap ro3ara keJrad 6apya Xaakapo caBI0 Ha3zapUsIapu XaJKapo CaBJOHU
SPKUHJIAIITHPUII 6apya MamiIakaTiap yuyyH ¢oiijga KenTupaau aeradH GUKpHU Wirapu
Cypaju. DpKUH TALIKU CAaBJOHUHT 3apypJIUry Ba GONHAATHINTY TYFPUCHIA TaCTIA0KH
Hazapusiapaad oupu A.CMUTHUHT MYTJAK YCTYHJIMK Hazapuscuaup. by Hazapusra kypa
xap Oup MamilakaTr yHAard MaBxyJl IapouTiIap Ba pecypeiap Y3ura X0oCaurura TastHrad
X0J1/1a MabJIyM OUp TOBApHM SHT KaM Xapaxariap xucooura (€ku BakT oupiuruia Oy
TOBApHHU 3HT KYTI) UIIad YMKUpUII UMKOHMsITUTA 3ra. [llyHaail skaH Mamiakat MyTiaK
YCTYHJIMKKA 3ra OYJraH ToBap UILIa0 YMKApHUIra UXTUCOCAIIa U Ba YIIOy TOBapHUHT Y3



HCTEHMOJTUIaH OPTHKYA KICMUHU COTaIH XaMa OOIlIKa ToBapyapHu coTuO onaau. YyHKH
Oy ToBapIap ylnapHH UILIA0 YMKapHUIIa MyTIaK YCTYHJIMKKA dra OYJrad JaBiariapaa aHda
ap30H unuiad ynkapwirad 0ymanu. Hatmkama xap UKKH aBiaT xaM Kam pecypc capdunad
KYIPOK MaxcyJoTra sra Oynay.

Macanan, Y36eKHCTOH acOCaH MaxTa MaXCy/IOTIAPHHU eTHIITHPHIITA
MXTUCOCTAIITAHINTH YU9yH OOIIKA MaxCyJloTiapra HucOaTaH KYIpoK IIyHra 3bTHOOpHU
Kaparum 103uM. UyHKH, Y30eKHCTOH KUIIIOK XY KaIMIH, 06-XaBOCH Ba KOJIaBepca, OyTyH
pecny0OirKa MapouTH MaxTa eTUIITHPUIITa MOCTAIITaH Ba YHra KaM MUKIOP/a MEXHaT Ba
MOJIUSABHH pecypciapHu capd KuinO, FOKOPH XOCHII OJIMII TEXHOJIOTUACUTA 3Ta.
ynunraex, Oolika MaMiiakaTiap XaM Y31 UXTUCOCIAIIraH coxara Kynpok YbTHOOpHU
KapaTHuIlIcaruia qyHé 0yiinya KYnpoK MaxcyJoT UIU1ad YMKapuiIaay Ba XajJKapo caBaoa
Xam kaTTta MyBaddakKusTIapra SpuIIui MyMKUH. JleMak, nry ifyn ounan nyHé
aXOJIMCUHMHT Tala0JIapuHU MaKCUMYM KOHAMPHII KMKOHHUSTHTA SPUILUIIAIH.

AMMO Kalcuaup MamiakaT Xed Kaiicl MaxcyJioT uiuiad yukapui 6yitnua qynéna
MyTJaK YCTYHJIMKKA 3ra OyaMaciurd MyMKUH. by 3ca 11y Mmamiiakat xamMmma ToBapJlapHU
YeT/IaH KeITUPAAU-MHU JIeTaH CaBOJIHU TyFaupaau. Arap myHjaai 6yica UMIOPTHU Oy
MamJiakaT Kaiicu MalOuariap xucooura Monusiamtupagi. by caBonra sxaBoO 6epuii
Oopacuia MyTJIaK YCTYHJIMK Ha3zapuscu Oomu Oepk Kydara KUpuO KOJIasm.

16.3.Pukap/IOHMHT HUCOMI YCTYHJIUK HA3aPUSICH.

J. Puxkapno A. CMUTHUHT «MyT/IaK yCTYyHIMK» Ha3apUsACHHHU sSHaJa MyJoxas3a
KMJIMII HaTHKacuaa yimoy Ha3apus yMyMUil KOWJaHUHT OMp KUCMH SKaHJIUTHMHU UCOO0TIa0
6epau. [I. Puxkapno «Cuécuit UKTHCOTHUHT OOLUTAHUIIIN Ba COJIMKIIAp» HOMJIU acapuja
KJIaCCHK Ha3zapHsHU 0o Oepk KyuyasnaH oiaul 4uKagu. YHUHT QUKpUYa, Mamilakartiap
unIad YMKapuIl caMapaopIMrMHA TabMUHIIANIA €KU KYIIPOK YCTYHJIMKKA 3ra 0yiaran
€XyJ1 KaMpoK 3au(IMKKa dra OyiIraH MaxcyJIoT NILIA0 YMKApUII Ba COTHILTA
UXTHCOCIalIcanap Makcaara MmyBopuk 0ynaau. byHaail BasusTiapaa UKKU Mamilakat
ypracuiaru caio KyIpoK UMKOHUATIAp ond Kenaau. Xap Oup MamilakaT y3u
UXTUCOCTAIITaH MaxCyJIOTJIapHH UILIa0 YMKapaau Ba Iy OPKaJIX I0TYKJIapra dpHUIlain.
YHuHT Mynoxasanapu “HucOuil ycTyHIMK Ha3apusicu”aa ¥3 euumura sra 0yiau.

Macanan, [lopryranusga unuiad YuKapuiran MOBYT Ba AHIUIMsIIA UIIITA0 YUKapUiITaH
BHHO MHIWBUIyas Xapaxariaapra sra 6yiacus. [llyau xucobra onran xonna Jl. Pukapmnonunr
“HucOuil ycTyHIMK Ha3apHsACHHU KYJUTaltMU3:

9-sxanaBaul.

MaxcyJoT HIL1a0 YMKApUII YYYH 3apyp Oy/Iran MmexHar capgu.

MogyT(0up noHa) Buno( 6appenn)




[opTyramus 90 80

AHrnus 100 120

KOxopunaru muconaan kypunud typudauku [lopryranus Gapua Typaaru
MaxCyJIOTJIapHU UILIa0 YMKapHILJa MyTJIaK YCTYHJIUKKA ora. SIbHU Oup JOHAa MOBYT UIILIA0
yukapuil yuyH 90 mexHat oupnuru, 6up Gappen BUHO MILTA0 yuKapuil yayH sca 80 MexHaT
Ooupsurunu capduaiian. Ammo, 1. Pukapno Ilopryranusaa MOByT uiuiad yMKapuira
HUCcOaTaH BUHO WMIIIA0 YMKAPHIL CABIOCUHU Hyra KYHuI KynpoK ¢oiiaa oaubd KeIuImHA
TabKuIakiau. YyHKH, OUp TOHa MOBYTTa HUCOAaTaH Oup Gappeb BUHO MIIUIA0 YHKAPUIII
ap30Hra TymMok/a. bynna HucOuii yeryHinukaara gpapk xap Oup MUJUIaT y4yH XallKapo
caBao/1a ITyKKa o6 kenanu. SAvuu, [lopryranus oup 6appens Bunonu (80 oupnukaa) 120
Oupaukaa AHrausTa corca Ba y3 HaBOarunaa, Aurmmsiaad (100 6upnukaa) ymoy oupiaukia
1,2 noHa MOBYT COTHO OJIMIII UMKOHHATHTA dra OViaau.

VY3una unuiad YuKapuiIran MaxcysioTra CoNMMIITUprannumMmsaa 3ca 8/9 nounara sra
O6ynap »nu. bomikaua aiftranumusza, [lopTyranussHUHT BUHO HIIIa0 YMKAPUII BA MOBYTHU
coTUO OJIMII HBa3ura ojaaurad gougacu Kyiuaaruya Oyiamu.

120/100-8/9=1,2-0,(8) =0,31 noHa MOBYT.

AHTIHS 5ca MOBYT MIIUTA0 YMKAPHIIIA KaMPOK 3au(IIMKKa ora. SI'’bHE MOBYT HIILIA0
YUKAPHIITa KWIMHAIUTaH MeXHAT capdiapu ypracuaard Gpapk BUHO UILIA0
YHKapUIIgarura HucobaTan kKaMpok. Jlemak MOBYT MIIIa0 YMKAPHILITA UXTHUCOCITAIHII
XHCcOOHTa XajuKapo caBo/laH AHIJIUS XaM I0Taau. SIbHU, MOBYT HIIIa0 YMKapuO, yHU
[Mopryranusira corum xucodbura 11/8 6appesns Buno (¥3umarura HucOaran 5/6 6apperp)
COTHO OJUIIN MYMKUH. YOy Ba3uaTja AHITUSHUHT IOTYFU:

9/8-5/6=7/24=0,29 6appenb BUHO.

By muconga [Mopryranus yayH xap 6up 6appens Burora 9/8 moHa MOBYT cOTHO
OJITaHJaruHa XajKapo coBaa ¢oiianu xucobnanca, AHITIUS YUyH 3ca xap 6up Oappesnb
BuHora 5/6 qoHa MOBYT anMariran/a caBao (oiganu XucooaaHaIm.

[ynnaii KU, SPKUH CaBIO XaIKapo UXTUCOCIANTYBHU Par0aTIaHTUpUO, KyHnuaaru
MMKOHUSTIAPHU sIpaTau: Xap Oup MaMmaakaT Oupop Typaard MaxcyJoT UIILTa0 YUKapHUIITra
MXTUCOCIIAITUIITYHYA YTraH JaBprura HUcOaTaH KaMpoK MOJITUN Ba MEXHAT XapakaTiapu
capdumaitnuran 6ynamu. Ammo, Oy 6opama Gapya HazapusIap Xam caBo/1a
MaMJIaKaTJIApHUHT MyJl OMPIUKIApH UIITOPOKHUIA aMalira OIIUIITN XHUcoOra OJITMHMaraH.
UyHkH, MaMITaKaTiIap ¥3apo XUCOO-KUTOOIapHU amMalira OIIMPHUII YIYH BATIOTAIAPHHH
anMarntupuinany. J[. Pukapao ymoy Ba3usiTHH XaMm TyIryHTHpUO Oepa onras. Y
M30XJIaTaHUJIeK FOKOPUAA KEITUPHUITAaH UMKOHUSAT BATIOTAJIAPHU aIMAIITUPHII IIIAPOUTHIA




XaM cakjiaHuO0 Konaau. by Ba3usTaa SKCIIOPT-UMITOPT TYJIOBJIApH y3apo OajaHCra sra 3mac.
Bynnait Ba3usT BaroTa Kypciapuaar y3rapuuuiap xucooura €ku 6upop oup
MamtakaTaara 0apda 6axosiapHu y3rapTupuil xucooura 6aprapad stmmanu. FOxopumaru
MHCOJI MaBXyM XYCYCHSITTa 3ra. Y aHUK Ba3usATIapra aCoCIaHHUILIN YUyH:

e MexHaT caBI0 KWJIaéTraH MamilakaTiap ypracuja sMac, Oajkud MamilakaT HW4Hjaa
XapakaTtyaH OYJIUIINHY;

e TpaHCcmopT, OOXKXOHA XapakaTiapy, CaBJO0 ycTamalapu Ba OOIIKa 4YeKJalap
XHucoOra OJIMHMACIIMTUHH,

e MaxCYyJOTJapHUHT SIHTM HaMyHaJlapHH HIUIa0 YUKApUINJA SHICUM TEXHUKa Ba
TEXHOJIOTHSUIAPHM KYJIalll Xamja yJIapHU Ky MUKIOpAa Cepusuid  HuIuiad
YUKapHI[a XapaxariapJaru y3rapuiiap 3bTHOOpra OJIMHMACIUTUHU TabMUHIIAII
MMKOHUSTIIAPYU SPATUIIHILN JIO3UM.

Amnrnus Ba [lopTyranus Mucosinia KeITUPUWITaH Ba3usATIap/ia XaJlIKapo CaBlio

HapXJIAPUHUHT KEHT amas Kuia€Tral MakiIuHy Kysuiaim MyMKuH. YyHoHYH, Oup Oappenb
[Topryranust BUHOCMHU AHIJIMSAAA TaHHApXUAaH kKaM Hapx/aa (80) Ba coTud onvHrax
6axonan (120) rokopu HapxJa coTMaciuk kepak. LIlyHUHT ek, aHTIHSUTUKIIAp MOBYTHIaH
[Mopryranusiaa (90 nan 100 raua) mysaai TapTudaa COTUIMILIN KEPaK.

MaxcynoTiiap 6axocu ypracuaard y3apo HuCOaT aHUKJ1a0 OJMHTAHIaH KSHHH «CaBJIO
mapoutun» (terms of trade) TymyH4acu caBo HIAPOUTHHH aHUKJIA0 OJMIN YUYH 3ca “‘CaBlo
[IAPOMTH MHJEKC  TYIIyHYacH KHPUTWITaH. by nHaekc Kyliuaaru ¢popmyia opKaiu
aHWKJIAHTaH:

JKCNOPT HAPXJIAP HH/IEKCH C)/1
CaB/10 APOUTH MHIAEKCH = =--=======m=mmmmmm oo oo oo 100 = --—--- 100

HNMnoprt Hapx/1ap HHIEKCH HNn

WNunexcuunr yeummu (Macanan, 100 gan 105 raga) caBo mapouTIapuHUHT
SAXIIUIAHAETTaHINTUHU KypcaTaau. SbHu, Y0y MUKIOPAAard KMIIOPTTa XUCOO-KUTOO
KWINII YY9YH YHJIAaH KaM MUKJIOp/la SKCIIOPT Tajlad dTHIIA N,

Awmanuérna caBJio IapouTH, OUpUHYKIAH, TOBapiap 6axocu y3rapuum xucooura,
yHra OyaraH TagaOHUHT OLIMINY KU KaMaluIInra O0FIuK. AMpUM MaxcysoT uiuiad
YUKapyBYIIAp (Macaiad, HePTh Ba He()Th MaxXCyJIOTIapy UILIA0 YUKapyBUUIap)
HapxJiapaa OVma€rran y3rapuiapra KapaMmaii, KaTTa ITyKIapra dpuiiaauiap.

WkxuH4MIaH, CaBI0 MIAPOUTH HIILIa0 YMKapyBUYHIAp €KUM €TKa3uO OepyBUMIAPHUHT
0030pra Mocnanmumura (ATuIyBYaHIurura) OOFIuK Oyiaam.

Y4auH4YMIaH, caBlo MAPOUTH UILTA0 YNKAPHII MAPOUTIApU KU MaxcyaoTiaap
MCTEBMOJIUIATH Y3rapHuiuapra Kkapad y3rapaau.

CaB/10 MapOUTH WHAEKCH MaMJIaKaTHUHT XaJIKapo CaB/loJIard XOJIaTH TYFpUCHa
MabJIyMoTiap O6epcaja, KYNruHa KaMUWIMKIApaH XOIM dMac. Y JIapHUHT HT
acocHiinapuan OMpu MaMIakaTia yMyMHH IIApOUTHU SIXIINMIIacaza, COTHITaH



MaxCyJIOTJIap MUKJIOPUHU XHcoOra oiamaiiau. bomkava aiiTrania, caBiao mMapouTH
AXIITUJIIAHUIIIN BKCHOpT XAXKMHU KI/ICKapI/II_HI/I Ba I/IMHOpT XAKMHU OIIUIIInUITra OJII/I6 Keiaaau. By
3ca TYJ0B OalaHCHMHU EMOHJIAIITHPA]IH.

A. Cwmur Ba JI. Pukapno Hazapuscuaa niuiad YuKapuilra TabCup KUIaIurad SHT
acocHii OMHJI MEXHAT XucoOyiaHraH. MaxcynoTiap HapXy 3ca MIUIad YHKapUII
XapaxaTiapura OOFJIHK.

Kelinaru TagkukoTnap uiniad YuKapyIaa acocuil oMuutap cudaTtuia ep, Kamural
Kabu oMuuIapaaH Goiaa oMl UMKOHUATHHH XHcoOra oyiran. Arapja, MEXHaTHUHT 6030p
Oaxocu Ui Xaku cuaTuaa rapaajiaHca, KaluTaTHUHT 0axocu ou3 cTaBKaapu
KYPUHUIIN/A, EPHUHT 0aX0CH peHTa MUKIOPH/IAa AaHUKJIAHTaH.

16.4. Xexmep — OJUHHUHT HEOKJIACCHK KOHIENMIUSICH

Xankapo caBiofard 3aMOoHaBui Kapail Tapadgopiaapu cudaTuia mBel HKTUCOIIH-
onumitapu Onu Xekuep Ba bepruns Onunnapuu (30-iinsuiap) KypcaTuiin MyMKHH.

3. Xekmep Ba b. Onuanap «Mnumad ynkapuin oMusuiapura OOFIIMK X012 HapXJIapHH
TEHIJIAIINIIN KOUJACUHH OJIMHTa cypraH. ByHHHT MabHOCH LIyHIIaH HOOPATKH, MUJUIUI
UIUTa0 YMKapHUIIary Gpapkiap Uiniad YUKapUITHUHT MEXHAT, ep, KalluTall Ba IIYHUHTJICK, Y
€xu Oy MaxcyJaoTra MKy UCTEbMOJIJIATH Y3rapuiuiap Kabu oMuuiapra OOFJIHK.

yﬂapHI/IHr KouJgajdapuaaru acocuu BasusATIaAp Kyﬁnz[amqa KCIITUPUIITAH:

1. Mamnakatnap y3mapuja opTUKYa Oyarad niuiad YuKapuil OMWIMHY KyT Tanao
KHUJIaIMTaH MaxCyJI0TJIapHH SKCIOPT KUJIUILAAM Ba aKCUHYA, Y3/1apyuaa Takuu Oyiran
unIad YMKapyuIll OMUIAPUHY KYTI Tajnal KWIaJurad MaxcyJoTIapHU UMIIOPT KUJIauiap.

2. Xankapo caBJlo Mynuaaru yekianuiap 0eKop KUJIuHCa TOBAapJIapHUHT TYypJd
MaMJIaKaTlIapaard «OMII HapXu» (TaHHApXH) HUHT TEHTIANIHNIIN KaOu y3rapuiuiap
Ky3aTuiIau.

3. MaxcynoTiap SKCIOpPTH YPHUHU acTa CEKUH HUIIa0 YUKAPUII OMIILIAPH DKCIIOPTH
Srajulanau.

Arap Mamtakataara Oup UIuTad YMKapyIl OMUIM MAKJIOpH OMIIaH OOIITKa OMUILIAP
MUKIOpH ypTacujaara HucOat 0oiika MamiiakaTaarura HucoaTan I0Kopu OyJica 1y oMt 0y
MamJiakaT/aa HucbaraH opTukya 1ed xucobmaHaau.

Xekmep-OauH KOHIENIMICUTA aCOCaH TalllKU CaBI0 KyWHJAaru KypuHUIIJIapra ara:
®apaz KuIaiInK, Oup BakT/Aa UKKH MaMJlakart, S’IbHU, «CaHOATJAIIraH» Ba «arpap»
MamIakaT GaoiausaT KypcaTMOKIa.

Canoarnamral MaMJjIakaT/a OpTUKYA KaruTal Ba MabJIyM MUKIOPAAa OPTHUKYA HIITIN
Ky4H MaBxya Oynaau. Arpap Mamiakatia 3ca OpTUKYA ep MaBXKyl, aMMO KaruTal
E€TUIIIMAaIH.



A¥puM TypJard MaxcyJaoTJIapHU UIIa0 YMKAPHIIIA KaTUTal aCOCUH OMILT
xucoOmanaau. Macanas, HeTHH KaiiTa UIIUIAI, SJI€KTPOH MAIIMHACO3JIMK Ba MallTMHA
unuUIad YMKapuIl coXajapy KaM UITYM KyduaaH GoiganaHral Xoaa KanuTaln Tajgadyan
unuad yuKapui xucoonanaau. Kanuran opTukdanurura ara 6yiarad Mamiiakatiap aiHaH
ymoy iyHanumapra uxrucocnamanuiap. Ly 6unan Oupra, JOH ETUIITHPULI Ba
YOpBAUMJIMK OMJIaH HIYFyJUIaHAJUraH Mamilakatiaapia KYyIpoK ep pecypciapy Kepak 0ynaau
Ba yJap 1y WyHaJIMIIra UXTUCOCIAIITaH Oyianumiap.

Xekmep—OnuH KOHIEMIUACHHH TaJIKUK KHJIAII Oopacuaaru u3inaHumuuiap S0
nunmnapaa «JIeoHTheB TaaxkyOn» ro3ara kenumura cabad oynau. B.JIeonteeB AKII
KamuTal OpTHKYa OYiran Mamiiakat Oynumura Kapamacaan 1947 iinnga kanurain Tanaduan
sMmac, 6aJki MexXHaT TajabuaH MaxCyJoT SKCIOPT KWITAHIUTHHU Kypcatub 6epau. SAbHu
Xekmep-OnuH KOHUENIUACUTa 311 KeJIaJuraH Ba3HsT r03ara kenau. KelnHru Taaikukotiap
sca AKIL ga kanuTangan Kypa ep Ba MIMHIA TEXHUK MyTaxaccuciap HUCOUI opTuKYa
skanury Tacaukiianay. AKII wiiad yukapuvnmia aifHaH Iy OMHIUTAp KYTPOK
doiinanaHmIagUral TOBAPIAPHUHT COP IKCTTOPTEPH OYVITHO THKIH.

16.5.XanKapo caBIOHUHT 3aMOHABUH Ha3apusiapu

1948 iinn amepukanuk ukrtuconuunap [1. Camyasnscon Ba B.Cronnepnap Xekuep-
OnuH KOHUEMIUACUHHA TAKOMILUIAIITUPUILIK. Y IJIApHUHT Ha3apuscy Oyirya XaiKapo CaBlio
— niad YMKapHIl OMHJUTAPU OWJIaH TAbMUHJIAHTAHIIMK JTapaKaCHIaH HOTCKHUCIIUK,
TEXHOJIOTUSUTAPUHUHT OHp-OMpHUTAa MOCIIUTH, PAKOOATHUHT PUBOKIIAHUIIN Ba
MaxCyJOTIAPHUHT XapaKaTYaHINTY KaOu MIapouTiapa MaMiIakatiap ypTacuaard uiuao
YUKAPUIL OMUJUIAPU HApXJIAPH TEHTJIAIIa M.

. Pukapno monenuaa unuiad yukwirad Ba J. Xekuep, b. Onun, I1.Camyanbcon
xamzaa B.Cronmnepnap TOMOHUIAH TYJIIUPHITAH CaBI0 KOHIENIMsAcUra HadakaT
MamJlakaTiap ypracuaaru ysapo goitnanu capnonu nynra Kyiuii, 6anku MamiiakaTiap
PHUBOXJIAHUINN YpTacuaaru GpapkiapHu KaMalTHPHIL BOCUTacH cudaThIa XxaM Kapajiaau

[Myaunrgex M.I1o3uep, ' Xyd0Oaysp Ba P.BepHoH TankukoTiapu xam HUCOUI
YCTYHJIMK Ha3apUsCHHHU sSiHa OMp O0p TacIuKIaau. Yiap UIIUM Ky4d HUCOaTaH KUMMaT
TypaJural MamJlakaTiiap/ia WIFOp TEXHOJOTUATa aCOCIaHTaH MEXHATTanald MaxcynoT
uniad yukapui 6apulup aapoMaanu Oynaau, AeraH Xynocara kenumau. Macanas,
MeXHaTTajgad CUHTETHK raszjiaMaiapHH Jactial ¢akaT UIMHH-TeXHUKaBUI CalOXUATH
IOKOpH OYJIraH MaMJjakaTiapaaruHa uiuiad YuKapuin MyMkuH >au. CyHrpa, Oy
TEXHOJIOTUSHYU Y3JAITUPHIINILIY Ba KEHT EHMINIIY Ty(haliu CHHTETHK ra3jiaMaiapHu
UIUI1a0 YMKAPUII UITYM Kydd ap30H OYJraH puBOKIaHaETraH MaMmilakariapra XxaM Ky4da
6onutagu. bynunr Hatmxacuna Fapd niamuii-rexaukasuii omuit Tydaiiau y3u sra 6ynran
HUCOUH YCTYHJIMKHHU KyJutaii Oomutajy.

M. TlopTepra ¥3 TaAKMKOTIApH HaTHXKacuJla MamJlakaT TapMOKJIapHu Ba GUpMaTapUHHHT
pakobaT YCTYHJIUTHHH OENTHIIOBYM OMUJUIAPHU UKKU Typyxra Oynaau:

1.Acocuii omusIap:



-3apyp cudarra sra Ba eTapinia MUKIOPAAry HILTa0 YUKapUII OMHJUIAPHHUT MaBXKY/I
Oynumm;

-MaMJIakaT u4Kia Ma3Kyp TapMOK MaxcCyJoTUra OyiraH TalaOHUHT XyCYCUATIapU, YHUHT
cudar Ba MUKI0p XapaKTepUCTUKAJIAPH;

-MamJiakatja ynly TapMOKKa HYII0II Ba YHU TabMUHJIA0 TypyBUH, )KaxoH 0030puaa
pakobarbapaom 6yiaran TaApMOKJIApPHUHT MaBKyJIUTH;

-()MpPMaHUHT CTPATETUsCH, IIYHUHIIEK HUKH 0030pAaru pakooaT xapakTepu
2 Kymumua omuiap:
-Tacoaudwuii xomucanap;

-TalIK{ UKTUCOUH (DaosusAT IOpUTYBYH KOPXOHATAPHH KyI1ab-KyBBaTJaml Oyinya
XyKyMar (aoJHsTH.

MaxcynoT 3KCIopT KWIyBYM KOPXOHAJIAPHU KyIIa0-KyBBaTall, MamjlakaT Huuaa Kynai
OM3HEC MYXUTHHU SIpATHIN, UITA0 YMKapuIl Ba 6030p HHPpaTy3nIMacuHH
PHUBOMIIAHTHPUII, 00KXOHA OOKITAPMHHUHT MMACAUTUPHIIUILH, CYOCUANSIIAp Ba UMTHEIIH
Kpeautiaap Oepuiil, OomKa Xajakapo mapTHOMaIap TY3HII OPKaId MHJLTAN
KOPXOHAJIAPHHUHT YeT MaMJIaKaTiIapaaru (GaolusaTH yuyH KyJiail mapouTiap spaTHII Kadbu
Tas0upIap yIapHUHT PakoOaT yCTYHIMKIAPHHU OIIMPUIITa XU3MaT KHJIa Iu.

Kuckaua xyJjocanap

XaJlKapo caB/10 UKKHM MyXUM OOBbEKTHB cabab- TaOuuil Ba XOM amé pecypciapuHUHT
MamJlakaTiap ypracuaa Oup TeKUc TaKCUMJIaHMaraHjiurd Xxam/ia MamjaKkaTiap/a uiuiab
YUKApUII KyWIApUHUHT OUpP XUJI pUBOKIIAHMAaraHJIurura Kypa naiao oyaras.

XaJlKapo caB/iora MaxcyJoTIapHH aiupOOoIIall, XU3MaTJIapHH ailupOoIIIall Ba SHIH
WIMHR-TEXHUK MabJIyMOTJIapHHU aiiupOoniam kuputwiaay. by aiipOonutanapausr 6apya
KYPUHUIIN TAllIKW CaBJIO ONepalusIapy - SKCIOPT Ba UMIIOPT ONepalusiapy Epamuia
amajra OLUIMPUIIAIH.

Xankapo caB0 Ha3apHsCUHUMHT KJIacCUK KypuHuliapu A. CMUTHUHT «MyTIIOK
yctyHiauk» Ba J1. Puxapnonunr «HucOuil ycTyHIuK» Ha3apusaapuaup.

JI.PukapoHUHT HUCOMH YCTYHIIMK Ha3apusICH MYTJIaK YCTYHJIMKKA ora Oyiamaran
MamJIakaTJIap XaM TalllKy caBaoAaH Goiiga KYpHUIIM MyMKHHIUTUHE acocnad 6epaau.

XCKI_Hep-OJII/IHHI/IHT HCOKJIaCCUK KOHICIICUACH «HucoOui YCTYHJIIMK» Ha3apUACUHU
OoMHJIIIAp OMiIaH TabMHUHIAHTAHINK HYKTal Ha3dapuJdaH I/I30XJ'I8.6 6epm/1.



DOpKHH caBA0 Wynmuaaru TYCUKIapHH OapTapad KU pecypciaapHu camapani
TaKCUMJIAHUILTA Y 0un0, mpoBapauaa 6apya MamiiakaTiap y4yH UKTUCOIUH I0TYK 00
KEIUIIH CaBJI0 Ha3apusiapuaa ucoornad Gepuniras.

Hazopar Ba Myxokama y4yH caBoJuiap

1. Xankapo caBIOHHM PHUBOXIAHTHUPHUIIHUHT OOBEKTHUB Ba CYOBEKTUB cababiapu
HUMaapIaH noopat?

2. Xankapo CaBJIOHHHT IIAKJJIAPU Ba YJIap XaKMUHU OCJITHIIOBYM OMUJLIAPHU
TYUTYHTHPUO OCpUHT.

2. A. CMuTHUHT «MyTJIaK YCTYHIUK» Ha3apusaCU KaMUMWINTY HUMala KypUHaau?
3. «HucOuit ycTyHIMK» Ha3apUsCUHUHT MOXUSATHHU TYHIYHTUPHO OEpHHT.

4. CaBzio mapoutiapy TyulyH4YaH4YacuHU U30xJ1a6 6epunr. CaBao MIApOUTUHHUHT
SXIIUIAHUIIN KaHai okubaTiapra onub kemnaau?

5. XeKH.Iep-OJII/IHHI/IHF HCOKJIaCCUK KOHICIICUACHHU I/I3OXHa6 6epI/IHF.

6. “JleonpTeB TaaxkyOn” Kaiicu cabaliu r03ara KeJiau Ba KaHJail €4uM TOITH?

Acocuii anaduéraap

1. Acocuil Bazudamus — BaraHumus Tapakku€ru Ba XaJKUMH3 (DapOBOHJIMIU sHaJa
rokcanrupumaup / M. A Kapumos. — Tomkent: «Y36exucrony, 2010. — 34-50 6.
2. U.A.Kapumos. “YKaxoH MOJTHSABHIA-HKTHCOMIT HHKMPO3H, Y30EKHCTOH MIApOUTH/A YHH
Gaprapac STHITHUHT ityamapu Ba yopanapu”. T.: V36exucron, 2009 iu. -56 6.
3. Beukanos I'.C., BeukanoBa I'.P. Makposkonomuka.2-¢ mu3a.-CII6.:.ITutep, 2010, 199-
208 c.c.
4. MapwranoBa E.A., Illanupo C.A. MakposkoHOMHUKa. DKCIpecc Kypc.: ydeOHoe
mocobue- M.: KHOPVYC, 2010, 225-244 c.c.

5. Beukanos I'.C., Beukanona I'".P. MakposkoHomuka; YueOHUK 171 BY30B , 3-€ U3,
nomnonaennoe.-CI16.: [Tutep, 2009, 363-379 c.c.

6. Mbukbio H.T'. [Ipuaunsr MmakposkoHomuku: 4-e usn./Ilep.c anr.—CII6.:ITutep, 2009,
81-99 c.c.

7. KuceneBa E.A. MakposkoHomuka: Jkcmpecc Kypc: yuedHnoe nocooue.- M.: KHOPYC,
2008, 309-320 c.c.



8. MakposkoHomuKa. Teopus u poccuiickasi mpakTHKa: yueOHHK / mox pen. A.l.I'ps3ueBoit
u H.H. JlymHuoi#i.-5-e u3a., nepepa6. 1 nomn.-M.: KHOPYC, 2008, 469-531 c.c.

9. AranoBa T.A.Ceperuna C.®D. MakposKoHOMHKA:YUEOHUK.-7-€ HU3.1epepad. U JIOMm.-
M.:UznarenbcTBO “Ileno u cepuc”, 2005. 240-262 c.c.

10. Ishmuhamedov A.E., Djumayev Z.A, Jumayev Q. X. Makroigtisodiyot. (O'quv
go'llanma).-T.: O'zbekiston Yozubchilar uyushmasi Adabiyot jamg‘armasi nashriyoti, 2005.
, 130-136 b.b

Axmenos JI.K.,Ummyxamenos A.J., Kymaes K.,/IxymaeB 3.A. «Makpouxtucoguét» T.:

V36ekucron EsyBunnap yrommacu AnaGuér xamrapmacu Hampuéta 2004, 157-165 6.6.

17. TAIIKU CABJIO CUECATH

Pe:xa

17.1. Tamku caBo CUECATUHUHT MOXUSATH Ba BOCUTAJIAPH.

17.2. Nmmoprtra taspuduap. Mmnoprtra tapudaap KHPUTHIMIIHHAHT UKTHCOAUNA
oKubatIapu.

17.3. Nmnab ynkapyBumiapra cyocuausuiapi Ba HMIOPTHHA KBOTajlap OpKalu TapTUOTra
COJIHIII.

17.4. Dxcnopt cyOcuausuiapu. DKCHOPT O0KIIapy Ba SKCIIOPTHU UXTUEPHMA YESKITaIlL.

17.5. V36ekucton PecriyOnmkacu Talku caBo CUECATHHUHT XYCYCUSATIApU Ba YHU
TaKOMUJUIALITUPUII HYHAJINIUIAPH.

17.1. Tamku caBa0 CHECATUHUHT MOXUSITH Ba BOCUTAJIAPH.

bupop MamilakaTHUHT TalllKW UKTHCOAUN (aoiausTra 6eBocuTa Ba OUIBOCUTA
apajallyBu >kapaéHH 3KCIOPT Ba UMIIOPT XaKMHU Ba TApKUOUTa TabCUP KYPCATULI OPKaIH
WYKW OaHUTMIIMKHY TabMHHJIAIL, UKTUCOANUN YCHUIITA SPULLHUI, MAKPOUKTHUCOIUI
OapKapOpJIMKHU TAbMUHJIAII, TYJIOB OATAaHCHHU SXIIMJIAII XaM/la BaJlloTa KypCUHU
TapTUOra COJIMII MaKCaaAJapuHU Ky3/1a TyTaau. JlaBiaT TOMOHH/IaH aMaira OMHUpHIaAUraH
OyHnait Tanoupnap caBno cuécatu e roputmiaa. CaBao cuécaTu — O101KeT-COJTUK
CHECATHHHHT TAIIKH CAB/I0 XaKMJIAPMHH COJIMKJIAP, CyOCHANSAIAp, BAJIOTA HA30PaTH
Ba HMIIOPT €KH IKCIIOPTHH TYFPUAAH-TYFPH YeKJIANLIAP OPKAJIH TapTHOra COJTMIIHA
y3 HYHMra 0JIraH HUCOATAaH MYCTAKHJI HYHATHIINAND.

Tamku caBoHn yekiam 6opacuaa oaud 6opunaétran xap KaHaai yopa-ragoupiap
KHCKa MyJ/IaTiIi camapa Oepaju. Y30K JaBp/a 3ca, (pakat 3pKUH caBIOTMHA UKTHCOAUMN
pecypciapHy caMapaii KOMIAITUPHUII UMKOHUHM Oepaau. IIIyHUHT ydyH XaMm KynruHa
MyTaxacCUC-UKTUCOAUMIIAp MaMJIaKaT UKTUCOAUETH Ba aXOJIUCH TYPMYII AapaKaH!
SIXIIWJIAII Y9yH 3pKHUH TallIKU caB/lo cu€caTu (oiIalupoK, YyHKH, TAIKU CaBAOHU



YeKJIalra HucOaTaH yYHH SPKUHIAMITHPHIN HKTUCOIUHN pecypciiapaan caMmapain
doiinananuIra KYpoK MMKOHUAT spaTaiu, 1e0 Xxucobmaam.

I"apuanp, SpKHH CaBlO KaXOH UKTUCOAUETH HYKTau HazapuaaH Gpoiaanu 0yaumu
MYMKHH 0¥IIcaja, aMMO aJloXUAa OJTMHIaH MaMJIaKaT MKTUCOANETH MaH(aaTH HyKTan
Ha3apuJaH SPKHUH CaBJ0 XaMMa BaKT XaM ¢oiiganu OynaBepMaiiau.

Tamku caBnoHM yekiam ycyJmapuHuHr 50 1aH OIUMKPOK TYPU MaBxKy.l. Y JIApHUHT
alipumIiapu JaBiaT Fa3HACHHU TYJIMPUIITa HyHANTHpWITaH 0yica, 6ab3nuiapu yMyMaH
MMIIOPTHHU YEKJIAITa Ba sSiHa OOIIKACH 3ca SKCIOPTHU YeKJIamra K1 pardaTiIaHTUPHUIITa
HyHanTUpuiaTraH. AManuéTAa TAllKKA CaBJIOHH TapTUOTa COJNIMIIHUHT TabpU} Ba HOTAbpUD
ycysuiapuaas GpoiaanaHuIanm.

Tavpud ycymnapura umMmopt Ba 3KCropT O0KIaApUHH KOPHIA KWIHII KHpCa,
HOTabpu( ycyuiapura SKCIopTepiap Ba niuiad YnKapyBumiIapra cyocuausiap Oepui,
KBOTAJIalll, JIMIIEH3MsUIAII KaOuiIap KHpaau.

BoxxxoHa 00’kIapu aBBajIo UMIOPT OOXKIIAPU Ba IKCIIOPT OOKIIapura axpasau.

Nmmopt 60xI1apy 1aBiaT OrOKSTHHU TYIAMPHUIIT MaKcaIuaa Ba WK 0030pJiapra
TYIIQUTaH 9€T 31 TOBapjapu OKUMHUHU TAPTUOTA CONHII YUyH OCJITHIIaHa i, DKCIOPT
00XJTapy MaMJIaKaT UaHJIa Tanad Ky OYIraH MaxCcylnoTIap TAKYHJUTATHHUHT OJITUHU OJTHIII
Makcaauaa Oenruianaiy.

Box osmHaauran maxcyJaorJap, 00K OJMHMAMIMIaH MaxcyJa0TJiap, 010 KeJnIl
Ba 0J1M0 KeTHII TAKMKJAHTAH MaxcyJIOT/1ap, IIyHHHIAeK, 00:KX0HA 00KIapu
CTABKACH, AbHH, YJIAPHUHI TAPTUOra COJIMHIaH pyiXxaTu 00:kX0Ha Tapudiapu 1ed
aTajaiu.

Bboxxona Tapudnapunu unuiad ynkapuil, Tabumnii Gpapkiiap (XallBOHOT Ba YCUMIIUK
TyHECH), KaliTa UIIJIAI Japa)kacura (XoM aié, spuM Taiu€p maxcynotiap, Tainép oyromiap)
K¥pa, TAKCUMJIAHT'aH MaxCyJ0TiIap pyHXaTUHHU ¥3 HYKUra oJraH MaxcyJioT CapXWIIOBUHIIAp
(kyaccudukaTopiaapu) acocuaa Kypuira.

17.2. UmnopTra Tabpuduiap Ba yJapHUHI HILIa0 YUKapyBYMJIapra xamjaa
HCTEebMOJYNIAPra TabCHPH

XaJIKapo caB/IOHM TapTUOTra COJIMIIJIA SHT KYT KYJUIaHUJIaUrad ycyn 6yiau0 Tapud,
S’bHU UMIIOPTIa COJIMHAAUraH 00kX0Ha 00KH XMCOOIaHa M.

Nmmoptra tapuduapHUHT Maxcyc Ba aJBajap Typiapu y3apo dapkianaaun. Maxcyc
00XJIap UMIIOPT KUJIMHAETTAaH TOBapiap Oupnurura Hucbaran ypHatunaau. Macanas, |
Oapen HedTra HUCOATaH 2 €BPO.

Ansanap 60kJ1ap UMIOPT KMUIMHAETIaH TOBAap KMHMaTHra HUcOaTaH MabiIyM (hous
TapuKacuaa oenrmianaan. Macanan aBToMoOMIT Xxapua HapXuHUHT 40%.



Xap uKKana Typaard UMIopT TapudrapHUHT OKHOATIApH Aespiau oup X 0yiuo,
OyHM OM3 Kyluaaru rpaduk BocUTacH1a Kypuod YMKaMus.

AWTalinuk, UMIOPT Tapudaapu KOpHUil KWIMHTYHTa KaJap HUKH UIUTA0 YUKApUIT XaKMHU
S1, nuku Tanad xaxmu 3ca D1 tenr 6ynran. Tanad Ba Taknud ypracuaaru dapk (D1-S1)
UMITOPT XMCOOWTA KOTIaHTaH. Mamitakat UKTHCOANETH €MUK OYaranuaa 6axomap
napaxkacu Pe ra Ter, tanab Ba takiud mMyBo3zanaTH dca E Hykrana ypHatunran 6ynap sau.
MawmnakaT UKTUCOIUETH OYUK OYITaHM Ba UMIIOPTIa YEKJIOBNIAP HYKINUTH Ty(halim MUILITHA
0o30paaru HapxJap JKaxoH 0030pu Hapxyapu Pw Ounan 6up xwi. Ummoptra tapud
YKOpUM KWIMHHIIN HAaTWKacuaa naku 6axonap Pw nan Pd ra kagap xyrapunaau. Harmkana:

NMnopT KHJIMHAAUTAaH TOBAPHUHT HYKH 0axocu = JKaxon 0o3opuaaru 6axocu
+(?Kaxon 0o30puaaru 6axocu x Tapud craBkacnm).

Pd 4 Muxu Hapx (Tapu¢ Onnan Oupra)
— i
—
Pw a b C d XKaxoH 0030pu HapXu
— Dd

Tapudmnap »xopHuil KUJIMHTaHIaH
KEMUHTY UMIIOPT



S1 S2 D2 D1 Q

Tapuduap xopuii KUIMHTYHTa Kafap OyJIraHn uUMIopT

30-unzma. UmMnopTt Tapudiapu KUPUTWINIIN HATHKAJIAPH

Oxkubatna nTebMOTUMIAp MabayM OUp HYKOTHILIApTa 1y4 Kenmaauiap. by
nykorunuiap rpadukaa a,b,c,d coxamap OmraH KypcaTuiaras.

baxonapHUHT KyTapuIHIIY WITapy pakodaTdap o OyaMaraH alpuM HUKH UILIa0
YUKAPYBYMIIAP YUYH XaM ¢oiia KypruO HIIamra UMKOH 6epaau. YMyMaH 1y coxazaa 0aH
MUJUTAN UIL1a0 YuKapyBumiIap uiniad ynkapui XxakMuau S1 nan S2 ra kajap omupaay Ba
S2-S1 xaxxkmaaru maxcynot Pd 6axoxa cotunaau. llly xaxmaaru MaxcynoTHH
MCTEHMOTUMIIAp OMIMPIIITAH HapX/la COTHO OaIiIap Ba a coxara TeHT WYKOTHINTa Iyd
Kenaxuiap. AMmo, Oy HYKOTHII HYKH WIUTA0 YMKapyBUMIIAPHUHT YcraH Qoiigacura
aiJiaHaju.

baxonapHuHr yeuim okubaTHAa HCTEbMOIUMIIAp KYpUIaETrad TOBap UCTEbMOJIN
xaxkmuan D1 nan D2 xanap kuckaptupanu. by iykorumn rpadukna d coxa omman
KypcaThUiia/ii Ba y Xe4 KUMHHHT (oi1acu OUIaH KOTJIaHMAIH.

S2- D2 opanuk Tapud x0puil KWIIMHTaHAaH CYHTH UMIIOPT XaKMH OYIH0, Iy Xakmaa
TOBApPHU HCTEBMOIUMIAP HITAPUTHIaH I0KOpH 0axoaa cotud onaauiap. byHunr
HaTHKacuJa yiap TypMyIl Aapaxacuaaru uykotui pyit 0epanu. by iykorum rpaduxaa ¢
coxa Ounan Oenruianrad 0ynuo, y naBiat Orogketura 6opud Tymanu. SpHu, Oy coxanaru
MCTEbMOTUMIAPHUHT HYKOTUIIM JaBIaTHUHT (oiifa Kypuiim OuiaH KoriaHau.

Tapud xkupuTHIMIIM OKHOATHIA UCTEHMOYMIIAP TaTabKu ap30H UMITIOPT TOBAapUIaH
KMMMaT WYKU TOBapra nyHanTupuiaaau. MIcTebMOIYMIapHUHT YCraH TYJIOBIapU FOKOPH
yerapaBuil Xapaxarra sra, pakobaroapaou 6yiMarad camapacus MUKU MIUTA0 YUKAPULITHU
KeHraiummra onu6 kenaau. McrebMomyunapHuHT 0y HYKOTHUII B coXacHu OuiiaH
Oenruwianrad 6yiau0 TapuGHUHT «MIIJIA0 YHKAPHII caMapacu» Ieiniaan Ba Xe4 KUMHUHT
(doiimacu OuilaH KOTJTaHManIu.

Uctepmomunnapuusar | Mmnad JaBnar XKamusTHUHT cod
NYKOTULILTIApU YUKapyBYHIIAp JapoMaau
. NYKOTHUILN
doiimacu

a+h+c+d -- a - C = b+a




Jlemak, HCTebMOTUMIAPHUHT A COXaJard MyKOTUIIUTApU UILTad YuKapyBIUIap
¢oiifacuHUHT Ycuim XucoOura KoriaHaad. AWHU 1aM1a UCTEbMOTUMIIAp 1Ty TapMOK
KOpXOHAJIApH akUUAAopiapu Oyiuiica, ynap HYyKOTUIUIAPUHUHT OUp KUCMU YCraH
JTUBHIICHTIAp cHUdaTuaa KauTaau.

«C» coxXaja JaBiaT OJraH JapoMaJuHH TpaHCc(hepT TYIOBIAPUHH OILIUPHUIII,
COJIMKJIAPHU TTACaWTUPUIIL, OF0JKET TAIIKUIOTIIApH/ 1A UIIUIOBYMIIAP UII XaKUHH OIINPHIIH
KYpUHUIIMA UCTEbMOIYMIIapra KauTapyuilll MyMKHH.

Ammo «b» K «d» coxanapma xamust cod iykorumra ay4 kenaau. Bamora kypcu
V3rapuim Oy HYKOTUIILIapHUA OMp 03 Koruianmm MyMKuH. Macanas, 20% mu Tapud
KUPUTWINIIN HATHXKACHIa MIJLTUH BATIOTa 4% Ta KUMMATJalica UMIOPT KWIMHAETTaH
TOBapJIapHUHT MIULIHH BanmoTaga udoananran nuku 6axocu 20 % ra smac, 16 % ra
omaau. by aca Tapud kupuTHIIMIIKM OKHOATHAA )KaMUATHUHT co iMykoTuin «by» Ba «d»
coxanmapauHr 80 dpomzunu((16 /20) x 100 x 80) TanIKUI STUIIMHA aHTIATA/IH.

YMmyman onranaa tapuduapHu KUpUTUIMIIUTA HUcOaTan Oup-Oupura 3ua Gukpiaap
MaBXya 0yiu0, Oy TaxOup MamiiakaT MKTHCOIUETH XOJIaTH, XYCYCUSTH Ba KyHHIITaH
Makcasiap OuIaH acoCIIaHa/IH.

BoxxxoHa TapuQIiapuHu KUPTUIIHU EKJIOBYM MyTaxaccuciaap GUKpHUra Kypa uMIopT
Tapudaapu:

e Mamakar MyJo(aa cCaHOATHHU XUMOS KWJIMII UIMKOHUHM Oepajiu;
e MaMJakaTAa OaHJIWIMK Japakacu YCUIIMHM TabMHUHJIAWIM Ba SINM TanaOHU

parbaTiIaHTUpaay, UMIIOPTHUHT HHUCOATaH YEKJIAHWIIM HATIXKAacHIa cod SKCIOPT

Ycanu Ba )xopuii onepanusiaap 0yiinya TYI0B OallaHCH XOJIaTH SXIIUIAHA[H;
® MWUIMA UKTUCOAMETIArU SIHTY TAPMOKJIAPHU XUMOS KWJIMII YYYH 3apyp;
e J1aByaT OOJDKETH JapoMaJJIapUHH TYIAUPUIT MaHOan OV Xu3mar Kuilaau,
e MWUIMA MIUIA0 YMKApYyBUMJIAPHU AEMIMHI KYPUHUIIMAATH 4Y€T 31 pakoOaTHaaH
XHUMOSI KMJIaIu;
® UKTHCOAMET TY3WIHMIIMHU KalTa KypHUIIHU OOUIKApHII BOCHUTacH XuCOOJIaHaIu Ba

yiap ép)laMI/II[a MaMJiakKkaT UKTHUCOIUETUAATH HIIrop CUJDKUIIIAp

parOaTiIaHTUPUIIAAN Ba X.K.
Mumniuit UKTUCOAMETHUHT TUKIJIAHUIIY ITAPOUTH/IA KYTITHHA JaBiaTiap ¥3 UIao

YUKapyBUMWJIAPUHHU YET 3J1 paKoOaTH/IaH XUMOs KWJIMII MaKCaJI1/1a MPOTEKLIUNOHNU3M
cu€caTHHU KyIaiunap. AKC X0Ja, MaXalIui KOpXoHanap «CUHULINY KaMUATIA
UIICU3IIMK XaBOUHH TYyFAUPAIH.

MawmnakaTiapja Tabpu¢ MEXaHU3MHU OpKaJli TallK{ CaBJ0 CUECATUHH FOPUTHILI,
OuprHYM HaBOaT/a Ym0y MaMJIaKaTHUHT aCOCUM TApMOKJIapX Ba SIHTH MIIUIA0 YMKApUIII
COXaIAPHHUHT XMMOSIAHTAHINTUTa TAhCHP KUIATH. Y36EKHCTOHIa aBTOMOOUIICO3IIUK SHTT
Ba UCTUKOOJUIM coXa (TapMOK) XHcoOIaHaau Ba TAOUMIKH, Tapu(pIu XUMOSITa MyXTOX.
TapMokHU TapudIu XUMOSUTAaHUITMHUHT XaKUKUH 1apa’kacuHU Kyluaaru Mucosjia Kypuo
ankamu3. Macanan, Y36eKHCTOH/Ia STHIY MAIIMHANAD YIyH HMIIopT 605k 40 Gonsnu
TaIIKWI KWICHH. YOy MalllMHaHU UILIA0 YUKApHIL YUYH 3apyp OYiaaauras 3XTUET
KHCMJIap aCOCaH YeT/laH KeJITHUPUIICUH Ba yHra UMIOPT 00xku 25 hous Mukaopuaa
YypHatuncul. bup nona mammuanusar Hapxu 10000 AKIL nomutapura teHr 6yica, ssbHU



OuTTa aBTOMOOWJIb YUYH 3apyp OYaran 3xTuét KucmiapuHuHr Hapxu 7000 mosap,
Kyumirad kuitmar sca 3000 gossmapHH TalIKWII STCHH.

ABToMoOMIH UMIIopTUTa 40 houn3s Tapud OENTUIaHTAHIUTH YUYH Xap Oup
aBTomoOmb Hapxu 4000 mommapra Ycub, Tapud ounan oupra 14000 moimapHU TAIIKHIT
aTaau. DXTHET KHCMIIap UMIopTura 25 Gousnu Tapud KUPUTHINIIN yilapra KUJINHAIUTaH
xapaxarnapau 1750 mommapra ommpud 8750 mommapra erkazaau. OkubaTia MaxcymnoT
Oupnurura 5XTuéT KucMiap xapaxatu 1750 nomnapra omnu. Kymmnran kuiimar sca 2250
nosnapra (4000 - 1750 k 2250) ycnu. Llynnait kunu6, Tapud KupuTHIraHaad CYHT
MaxCyJIOT OMpJUTHra TYFpU Kelaaurad Kymmiarad kuimar 5250 nomtapau (3000 K 2250
5250) Tamkua 3TaM.

OHU 3ca coxa (TapMOK)HUHT camapaly Xumosicu ¢popMynacuiad GpoigaianaMus.

Ep= (YA-VA) / YA.

by epna: Ep - coxanunr tapud OunaH XakKMKUil XUMOSUTAaHTaHIIUK Japa)acH;
YA - 6oxkxoHa Tapu(¥ KUPUTWITAaHAAH KEMUHTU KYIIWIraH KuiMar;

VA - 6oxxoHa Tapu(u KUPUTWIMIIUAAH OJITUHTU KYIIUITaH KHMaT.

EP = ((3000 + 2250) — 3000) / 3000 =2250 /3000 = 0,75 &xu 75%

by mynu Ounaupaauku, taii€p aBromooumnapra 40% tapud Ba s3XTHET KUCMIIapra
25% tapudHu xopuil KUIKO, JaBJIaT MIJITHH aBTOMOOHUCO3ITMKHYU XakuKaTaa 75% tapudau
XUMOSIJTAaHTAHJIUTUHU TAbMUHIIANIH.

[IpoTexnnann3mM CUECATUHUHT MYXUM TaMOMWIIM XaM LIyHJIaKH, 1aBJIaT Tauép
MaxcyjnoTiapra 00KHU KyTapull Ba spuM Tal€p MaxcysioTyiapra 3ca YHUHT MUKJIOpPUHU
MMacCalTUPUII OPKAJIM TAPMOKHUHI XaKUKWA XUMOSUIAHTAHIIMTUHY STHAJa OLIUPaIH.

Arap mamuakatiap 00kxX0Ha UTTU(OKHUTa Oupalicanap, yuaa 60xxxoHa Tapudu,
Oapua UIITHPOKYN MaMJlaKaTiap YUYyH YJIapHHUHT CaBJIo MyHOcalaTiaapuaa sroHa 6yiamo
Konaau. boxkxoHa Tapuduapy MEUKIOPH aIOXUIa MamMJIaKaT/Iap HKTUCOTUETH A BA KAXOH
XY Kamuruaa 103 oOepaérrad xapaéHiap TabCUpHIa fo3ara Keiaau. XKaxonma uMroprra
00>kX0Ha OOXKJIAPUHUHT Macaiyil TEeHASHLIUACH Ky3aTHIMOK/A Ba Y UKKA TOMOHJIaMa
XaMmJa Ky TOMOHJIaMa My30Kapajap acocH/ia MaMmjaKaTiap TOMOHUIaH
parbaTiaHTUpUIIAIN Ba HA30paT KUJIMHA/IH.

BboxxxoHa 00xIapuHM XKOpUHA KWIMIITHY KYJIJIOBYM (pUKprIapra akcuHya Oyinran
MyJoxa3ajiap xaMm MaBxya. UyHKH caHa0 YTuiran HaTHKanapra Oolka ycyiiap Ouinan
KaMpOK HYKOTHIIIap XMCOOHTra XaM spHiica 0ynanu neran Gpukpiap xam Kaucuaup
Japaxxazia acoCIuIup.

bupununaan, uMnopT Tapudaapu HCTEbMOIYMIAP TYPMYII JapakaCHHUHT
nacaiuimra onud Kenaau.

WxxkuHYM1aH, UMOOPT TapudIapu KUPUTHIUIIN OKMOATH/IA yJIap BOCUTACHIa XUMOS
KUJIMHAETTaH TapMOKJIap/a pecypeiap camapacus capdianaim.



Yuunuugan, TapudaapHi KUPUTHUII Ba yJap CTaBKaCMHM OEJTHIIall Macajacuaa
MamJIaKaT UIMKOHUATIIApU XaJIKapo OUTUMIIap OuilaH 4eKJIaHTaH.

17.3.Mmnad ynkKapyBunjiapra cyocuausijiap Ba MMINOPTHH KBOTAJIap OPKAJIH
TapTUOra COJIMII

Munuit nutab yuKapyBUMIapHU XOPIKUE upmaap pakodaTuaan XUuMost
KWIMIITHUHT MYKOOWJT yCYJIU yiiapra 6eBocuTa cyocuausi OepuI XucooraHa Iu.

Nmnab ynkapui cyocuJusICHHUHT Tapudaapaan aQ3aIiury myHJaH nO0paTKu, y
Ooup TomoHaaH, Muuni nnuiad ynkapumaud SO qan S1 rava yeumumau Tabmuniaca (31 -
4yM3Ma), MKKHHYM TOMOHJAH, HICTEbMOJIHUHT MYyTJaK KaMaiummra ond kenmau. YyHkw,
MYKH HapXxJap KaXOoH HapxJlapuJaH KUMMaTJIalIMaiau.

CyOcuaus mapouTHia Uuiad YuKapyBIHIap y9yH HUKHA HapxJap gapaxkacu Pd,
*axoH Hapxyapu Pw napaxacura tenr. IyHuHT yayH, Xakukuii uctebMou xaxkmu DO ra
tenr. Tapud kupuTwirad mapoutaa 3cay D1 raua kamaiiran 6ymyp sau. Mamnakat
(bapoBoHIUrHAArY MYyTIaK HYKoTUII 3ca «b» coxacuaaHTuHa ubopar Oynaau. AiiHu naitaa
unuiad ynkapuiira 6epuwirad 6eBocuTa cyocuausiap uiad YuKapuil XapakaTJapuHUHT
camapalii TAKCUMJIaHUIIIMHY KadoaTiiaMaiin, YyHKA

U KWiranjad KeHuHTU

UMIIOPT

Pd=Pw
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CyOcuaust )Kopuid KIWITaHIaH KEHUHTH UMITOPT

31l-unzma. Muiad yukapyByuiaap cyocuaus OepuIummHAHT
HKTHUCOANH oOKudaTiapu

aifHaH KalCH TapMOKHH XaJIKapO PaKoOATIaH XMUMOS KWJIMIIHN OWJIHII KUHHH
o6ymamu. CyOcuansuIapHH XKOPHHA KWJITaHAaH CYHT yJaapHU O€KOp KWIJIHMII KHHUH OYIiaam,
pakoOaT MyXUTH HYKOJaIu Xamaa Oy xapaxatJapHu MOJIHSIAMITHPUIIT MyaMMOCH Ky4daiin0
6opasepaau. LLlyHUHT y9yH UKTUCOIUETHN TApTHOTa COJHIL, OAH/IJIHK apaKacuHU
OLIMPHUIII Ba sUIMHU TajgaOHU KOHIMPHIL MaKcaauaa GUCKa Ba MyJI-KpeaAuT cuécaTiiapu
KynnaHunaau. YOy cuécariapHu KyJulallJaH acoCUi MakcaJ] MaMilakar uiiad
YUKApUIIMHYU XAJIKApO PaKoOaTIaH XMMOS KWJIUIIL, UILICU3JIMK JapakKaCUHH HT IacT
X0J1aTra KeJITUPHIL Ba XaJK (PapOBOHIUTHMHY OIIMPULIIAH HOOpaT.

Kaxon amanuéruaa Talnku UKTUCOIUN (paoTUsATHH TapTHOTa COJIMITHUHT OMIIBOCHTA
ycyJulapura Kaparasja 0eBocHuTa ycijlapuaaH KeHrpok ¢oiinananunaau. besocuta ycymmnap
Ma3MyHHUTa Kypa, UKTUCOAU, MAbMYPHI, MebEPUI - XYKYKUH KYPUHHUIITA 3Ta OYIUIIN
MYMKHH.

JIuneH3usIai Ba KBOTANAl UKTUCOAMM XapakTepaaru 6eBocuTa yCyiap H4Imia KeHT
TapKalraHu XucoOaaHaau.

Jlunensusiiam — Oy, TalIKK UKTUCOAMM ONepalysyIapHy amalira OMIMPHUIITa JaBliaT
TaIIKWIOTIAPUIAH PyXCcaT ONUIIHUHT MabIyM TapTUOUAUp. Talku UKTUCOTUI
omnepauusiiapra MaxcyJoTiap, MYy Ba XU3MaTuuiap 3KCIOPTU XaM1a MOJIUs
oTepalMsUIApUHN YTKA3ZHII, XOPHIKTa UIITYH KYIUHH HINTa KOWJIAIITHPUII Ba OOIIKAIap
KWpaJIn. V36exucronaa nTuneH3usuIap (akaT AaBiaT pyxaruaa Kai1 dTUITaH Tallky
UKTUCOAUN (haonuaT KaTHaII4IuIapura Oepuiaau. ¥YiapHu OOIIKa IOPUIUK [Iaxciaapra
OepuIll TaKUKJIaHTaH.

MaxcynoTiap 3KCIOPTH Ba UMIIOPTUHM JIMIIEH3USIIAI aBiaTra yjaap OKUMUHA
KaTTHK TapTHOTa conuil, 6ab3u X0JUIap/a ylIapHu BaKTUHYA YerapaJiaill Ba 11y acocaa
TaIK{ UKTUCOANH TAKYWITUK YCUIITUHUHT TYXTAll XaM/a caBo OaTaHCUHUHT
TEHTJIAIITHPUII UMKOHUHU Oepain.

YMymaH, UMITOPT MaxcyJIoTiaapra Oepunagurad JUIeH3usIap KyHuiara ycymiap
épaamuia KounamTUPUIAIN.



1. OuMK ayKIMOH — JaBiaT JMICH3UIIAPHN I0OKOPH 0ax0IapHU Takiau( KuiraH unuiad
YUKapyBUMJIapra OepuIIy.

2. Ad3zan kypuin TU3UMHU — 1aBJIaT OMPUHYM HaBOAT/IA JTUIICH3USIIAPHHU UIILIa0
YUKAPUII XKMH KUXATAaH HUpHK OYiran ¢upMa Ba KOMIAHMsIApra Xed KaHaai mapr Ba
Tanabnapcus 6epaau.

3. Xapaxar ycynu — AaBjat JMIECH3UUIAPHN HHPUK UILTA0 YMKAPHII KyBBaTIapHura
Ba pecypcinapra sra 0yiran ¢pupma Ba KOMIaHusIapra oepaiu.

MaxcynoTiap, IIyHUHTIEK, UM Ba XU3MaTUYHIIap SKCIOPTH Ba UMOPTHUTA
JTUIEH3MSUIAp GEePHIT XYKyKUra Y30eKiHCToH PecyOIMKkacHHUHT Kyiuary GOmKapys
TalIKWIOTIIapu 3ra: Basupnap Maxkamacu, Monusi, Apust, Muku unmap, CoraukHA
caxJiani, XajiK TabJIUMH Ba3UPJIMKIApH, ITyHUHTJCK, Mapka3uil OaHk.

Momnust onepanysIapuHy YTKa3uIlIra JULeH3usIap acocad Peciydnuka Mounus
Ba3UpaUTryu Ba Mapka3uii 0aHK TOMOHUJIaH ¥3 Ba XOPM>KUN OaHKIapra, MoJjus
Myaccacajapura oepuwiagy. Yiap MoJIus-KpeauT Myaccacagapura MamjlakaT Muuia Ba
YHHHT TalIKapUCHJIA YT 3J1 BaJIOTacH OMJIaH ONpeanusapHi aMara OIIMPHIL, XOPKUH
MOJIUS-KPEAUT Myaccacajgapura 3ca H4ku 0030p/ia IOpUAMK Ba )KUCMOHHUH II1axcaapra
XM3MaT KypcaTHI XyKYKUHU Oepajiy.

Jlunensusnai 6unad Oup KaTopza ’axoH aMaaueéTuia MaxcyJIoTJIapHH, LYHUHTIEK,
WYY Ky4d SKCIIOPT Ba UMIIOPTUHM Yerapaail Makcaau/1a KBOTajlall KeHI KyJUlaHuIalu.

By ycynHUHT MOXUATH LIyHJaH MOOpAaTKH, YH/Ia BAKOJIATIN JaBiIaT EKU XalKapo
TAIIKMWIOT AJIOXHU/IA MaxXCyI0TIap, XU3MaTiap, MaMIakaTiap Ba MaMmIakaTiap Typyxu
Oyiinua MabIyM JaBpra 3KCIopT Ba UMIIOPTra MUKAOPUI KU KUIMaT yerapajapuHu
Oenrwnaiau. JlaBnaT TOMOHMJIaH TapTUOTa CONULI TaA0UpH cUdaTuaa KBOTalall TYIO0B
OanaHciaapuHU WYKK 0030pa Tanald Ba Takau(pHU OalaHCIAIITHPUII YIyH My30Kapajiap/a
¥3ap0 KENMIIYBra SpHIINII YIyH Ky/IaHHIAM. Y36eKHCTOHIa KBOTAIAI XAIK HCTEhMOH
MOJUIAPUHHU Ba CTPATErMK XOM AIIEHUHT MYXUM TYpJIapUHU OJIMO YUKHUIIIHYU Yerapasali
yeynu cudartnaa KyUIaHHIMOKIA.

KBotanam ¢akat MaxcynoT OKUMIIAPUHUTHHA 3MAC, OAKH UITYU Ky4H OKUMIIAPUHU
TapTHOra conuua xaM KyJutanuinaau. Kynruna puBokianrad Mamiakatiap WYKA MEXHAT
0030pHHM XUMOSJIAII MaKCcaIua XOpUKAaH UM Kydd UMIIOPTUTa KBOTajlap YpHaTaIu.

X03upru BakT/a KBoTanam 0oxiapra HucOaTaH KYNPOK KYJIJTaHUIUIINTa HKKUTA
ca6ab 6op:

1. Tapud craBkajzapu Xankapo caBa0 KEJIUIIyBIapUra acocaH Oenrmianagi. Aipum
XOJUIapJaH TallKapy Ba3usTiIapia, MamiiakaTiap Tapu¢ CTaBKaCHHU OLIMpa oJIMaiiiniap Ba
ITYHWHT Y9YH UKTHCOIUETHU PaKoOaTIaH XUMOs KAJTUII MaKcaauaa KBoTajgapra YbTHOOPHU
KapaTuilura Maxxoyp O¥yiaau.

2. XuMosira MyXTOK TapMOKJIap XaM UMIIOPTTa KBOTaJIap KOPUH KWINIITHY KYJUTaiu.
Uynku, TapudHU XKOpUI KWIHILITa HUCOATaH UMTHEZH JTULEH3USIAp OJUII OCOHPOKAUP.



NmMmopT kBOTamapu SpKHH pakoOaT IMIapouTura Kynmpok Moc kenaau. Tapudmapra
HUCOaTaH KBOTAJIAPHHU KOPUN KWINMIIAH KYpHUiaaurad (apoBOHIMKAATH HYKOTHUIILIAp
UKKH XoJ1aTAa KaTTa 0ynaau. bupunungan, KBoTagap MaxcynoTiap UMIOPT KUiIaéTran
MWUIHHA niuiad yukapyBumiiap €K XOprxkuid (pupManap MOHOION XyKYMPOHJIUTH
JapakacuHU ommpca. IKKMHYKMIaH, UMIIOPTTra JIMLEH3UIIAp caMapachs »KOMIIAIITUPUIICA.

17.4. dxcnopt cydcuausiiiapu. IKCIOPT 00KIapH Ba IKCIOPTHH UXTHEPHI YeKJIall

K¥ynunnuk xomnapaa SKCIOPTHU AaBjIaT TOMOHHUIAH parOaTIaHTUPUIL Tag0upu
cudaruia KynruHa MamiIakariaapaa SKCIopT cyocuausiapy Kyuianuinaau. bynna taxpuba
- KOHCTPYKTOPJIMK MIIUIApH Ba SKCIOPTra MYJDKaJUIaHTaH MIUIA0 YUKApUIIHU OEBOCUTA
MOJIMSUTALITUPUII €K Oy MaKcaJiapra AaBjaT OroKeTHIaH UMTUE3NIH KpeauTiiap Oepull
Ky34a TYyTHUIAIH.

DKcnopT cybcuausiiapu Typiu Makiapaa Kymutanunaau. bymapra:
- 3KCopTEp pupmanapra €K XOPHKUH IIepUKIapra nact Gousnu Kpeautiap oepu;

- pexyiama xapaxaTJapuHH JaBJIaT XUCOOMIaH KOIuTaml, 6030p KOHBIOKTYpacH XaKua
TEKUH axO0opoT eTKa3ub Oepwuiir,

- (¢upManapra unuIad YUKAPHII XKMUAJATH SKCIIOPT YIYIIUTa MyBOMHUK COJIHK
UMTUE3ApUHU OEpuILL;

- OeBocUTa CyOCHIMSIIAII KUPALIH.

OKCHOPT CyOCUIUSITAPUHUHT OSpUITUIIY MWLINHN UIIUTa0 YMKapyBUMIAPUHUHT
Tamku 0030paa pakooaTOAPIONUTUTHHYU OMIUPATH. AMMO UMIIOPTED J1aBiaTiap TOMOHUIAH
KUPUTHJIAIUTaH KOMITIEHCAIIMOH UMTIOPT OOXUIapu Oy FOTYKHHU MYKKa YMKApUIIIH MyMKHH.
OxubaTaa sxcnopTép aBiar 010/HKETH HYKOTUILTA yupaiin, UMIOPTEP AaBiaT OOIKETH
sca KymuM4a gapomaj kypaau. by Tanbup nemmnuHITa Kapiu Kypaml KYpUHHLIUTIapUIaH
oupuaup.

JeMnuHra Kapuu Kapatuiaran 00:xiap kaxoH aMaTuETHAa KeHT KYJUTaHUITHO,
y3uaa KymumMia uMIopT O0KIapHUHH aKC STTUPAIU. Yiap oJaTAa, ®aXoH HapXjapuaaH EKu
UMITOPT KUJIa€TraH MamilakaT MuKU HapXJIapHaH nacT Hapxijap Oyiinya, SKCopT
KUIMHAETTaH MaxcynoTiapra ypHatuwiaau. by 6oxxinapHu 6enrunan Xxakuaara KapopHu
XalKapo Cy/ MaxallIuil MIIUTad YuKapyBUYUIAp Ba COTYBUMIAP MYPOXKAaTHAAH CYHT
YUKapaId Xam1a YHUHT MUKJIOPUHHM Ba TYJall TapTUOMHU Oenrmnaiian. MacanaH,
JIEMITMHTTA Kapiy 00XKJIap ¥3 BATIOTa PECYPCIApUHH TYIIUPHUIIT MaKCaIUIa )KaxXoH
6030pHra XoMm aié€ pecypciaapuHy SKCIOPT KWIHIIHU KyTaTUpran cOOMK UTTU(HOKIOMT
pecrybnukanapra Hucoatan Gaoi KyUTaHIIMOK/IA.

Okcnoptra Tapudiaap €K SKCIOPT OOKIAPH KUPUTUIIUILIUHUHT OKUOATH UMITOPT
00XIJIapy KUPUTUIIUIIN OKUOATUHUHT alHaH aKCUAUP. DKCIOPT OOXKITapu KUPUTHULIUILIN
HIAPOUTHUIA MaXCYI0TJIap NUKU 0aXOCH yJIApHUHT TalllKU OaxocuaaH mnacasau. byHnail



Ba3UATIAP/A UUKHU UCTEBMOJ Ycaau, NIIA0 YMKApUII Ba SKCIOPT KaMasiid. DKCIopTra
O0KITapHU JKOPUI KUITUII HAaTHXKacuJa MIJITHH Wiad yMKapyBUMiIapia HyKOTHIITa ay4
oynanunap. Tanku 6030paaru 6axomapra HUCOaTaH WIKU OAXOHHUHT KaMalHIIIaH
UCTEBMOTUMIAP FOTYKKA dPHINCA, JABJIAT 3ca JapoMajra ra Oymasm.

Wxtuépuii paBuIia 3KCIOPTHH YEKJIAI SKCIOPT KBOTAIAPUHUHT OUp Typu OYiuo,
99

XOpHK MaMJIaKaTJIApUHUHT alipuM MamJlakaTiiapra “uxTuépuil’”’ 3KCIopT MUKIOpIapUHU
YeKIanaad uoopar.

by epna «uxTuépuii cy3m» mapTiau xapakrepra sra. YHyHKH, 3KCIIOPT KWIAETTaH
MaMJIakaT caBJlo cuécatuia ¥3 XxaMKopiIapyu TOMOHUIAH OUPOPTa HOXYIIUTHKKA Tyd
KEJIMACJIUTU YYYH 3KCIOPT MUKJIOPUHHU YEKIaNuIu.

NxTuépuil paBuILia SKCIIOPTHU YEKIIAII UKKU XWI XyCYCUATTa 3ra:

1. UxTuépuit paBuiga SKCIOPTHU YEKJIall MUJUTMA HCTEBMOTUMUIIAP YUYH Tapud Ba
KBOTaJIapHU OeJruiamira Hucoatan anva cesunapeus. LIIyHUHT yayH uctebMoaumiap
yIIapHU YbTUOOPCU3 KaOyll KHIaanuiIap Ba XyKyMaTra HOpO3WIMK OMIIAupMaiIuiap.

2. UxTuépuii paBuia SKCIOPTHU YEKJIALI IIAPOUTHIA XOPUK UCTEBMOTUMIIAPU yIIap
coTHO 0NaTraH SKCIOPT MAXCYJIOTUTA FOKOPHPOK HapX Oeirumianuiapu MyMKHH.

lynnait Kuanbd, XOpKINKIAp UXTUEPHM paBUIIIa SKCIOPTHH YEKJIIAIl IapOUTH 1A
IKCTIOPTEP KYpraH HYKOTHIIIIAPHU HAPXJIAPHU OIIMPHUII XMCOOUTA KOTUIAILIAH.

CaBno cuécaTHy amalira OIMPHUITHUHT KYpHO YTHUIITaH yCYJUTAPUHUHT Xap OMPHU HIKOOHIA
KUXaTJIapu OuiiaH Oupra caiouii okuoartiapra xam sra. MamiiakaT HKTHCOIUETHHUHT
pako6aTéapIONILIUTH Japakacu KydainOd OOpTraHu capy TAalllKH CaBJIO JTMOCpaIAIITHPUO
Oopuaaau. MaMiTakaTHUHT XaJIKapo CaB0 TAIIKWIOTIApUra ab3o Oyuiiu Oy sKapaéHUHUHT
KOHYHMH HaTwXanapujad Oupuanp. Tamky caBaoHU SpKUHIAIITAPUIIAIIN UKTUCOIUET A
0030p MyHOCa0aTIapUHU STHAJA PUBOKIAHTUPHINTA OJTUO KeTaau.

17.5. V36exucron Pecny6uKach TANIKH caBA0 CHECATHHHHT XyCYCHSIT/IADH BA YHH
TAKOMH/LIAIITHPUII HYHAJIMILIAPH.

V36exucron PecmyOnukacy Tamku caBio cuécaT MKTUCOANHN YCUIITHUHT IOKOPH
cypbaTiapura 3puIInil, UHQIALUKS CypbhaTh Ba UIICU3JIMK Japa’kKaCHIIapUHUHT MEBEP
napaxacuaa OYIUIINHY TabMUHJIAII, BaTIOTa 3aXUpAapuHH KYTTaWTHPHIL, MIJIIUI BaJltOTa
aJIMAIIMHYB KYPCUHUHT MYTaJWI JeBajbBalMsCH Ba TYJIOB OaTaHCUHUHT OapKapOpJIUTHHA
TabMHHJIALI MaKcaaJapura KapaTuiras.

Taiiép paxobaTOapaoL1 MaxcyJloTiap SKCIOPTUHHU (Ao OMIUPHULIT Ba Oy MaxCyoTiIap
eTka3ub OepuiiauraH MamilakaTiap reorpadusCHHM SHAAa KEHTaUTUPUII Ba3u(hacuHU



aMmaJra OLIMPHII SKCIOPT XAKMUHK OapKapop YCTHUPHIN, TAalIKy 0030paard y3rapuiiap
TabCUPUJIA YHUHT XQ)KMU KECKUH KaMaluIy XxaBpuHU 6apTapad STUII UMKOHUHU Oepaju.

Vrrau iinnnap MoGaiitH1/Ia SKCIIOPT KMITYBUH KOPXOHATIAPHH KyJIab-KyBBaTiam Gopacuia
amajira OIIMPHITaH 40pa-TaJ0upiiap UKTUCOIUETUMUZHUHT SKCIIOPT CAIOXUATHHA
FOKCAJITUPHILI, TAIIKH CAaBI0 TAPKUOM A M)KOOUH CHIDKHUIILIApTa SPULIHIL, YHHHT XQ)KMUHU
OapKapop YCTUpHII UMKOHUHHN OEpMOKIa.



Kuckaua xysaocanap

CaBJio cuécat — OIOKET COJUK CUECATUHUHT, TallIKU CaBJ0 XaKMJIApUHU COJIHKIAP,
cyOcuausiiap, BajJoTa Ha30paTH Ba UMIIOPT €KU SKCIIOPTHU TYFPUIAH-TYFpU YEKIaluiap
OpKAaJI TApTUOTa COJUIIHYU ¥3 HUUTa OJIraH, HUcOaTaH MyCTaKWJI HYHAIUIIIND.

Tamku capnonu TapTrOra CoNMIIAA SHT KYTI KYNTAaHWIAJUTaH yCyJl UMIIOpTra Tapud
oenrunam 0ynub, OyHUHT HATHXKACHAA MUKK 0aXOJIApHUHT YCHUINM Ky3aTuiaaau. Mmmoprtra
TapuQIapHu )KOPUN KUITUIIIAH UCTEbMOJIYIIIAP KYpraH 3apap uiniad yuKapyBUYHIap Ba
naBiaT Kypran ¢orgagan karra oynaau. Mmmnoprra tapudiiapau :xopuid KHIAIIIaH
Kypunaauran ¢oiina Ba 3apapiap HUCOATH MyHO3apalld Macasiagup. AMMO UMIIOPT
tTapudiapy HYKA UITIA0 YUKAPYBUMIIAPHU XUMOS KUJIHIIL, TYJIOB OaIaHCHHU TapTUOTa
COJIMII MaxCaJIapyu/ia KeHT KYJUTaHUIIa 1.

WNuky niiad yuKapyBUMIIApHU XUMOSI KWJIMII MaKcaaua uiiad yuKapyBumiIapra
cyOcunusiap Oepuil yCyiau XaM KyJITaHUIaIu.

DkcnopTra cyocuausaiaap BajJoTa TYIIYMUHU KYIAaUTUPUIL, OpTUKYA MaxCyJIOTAaH
KYTYJIHII, TAIIKA OO30pHU 3rajulall Y9yH KyJUTaHWIAAd. DKCIOPT CyOCHAUTIapUHH Ky ITall
JEMIIMHITA 010 KEIMAaCIUry KepaK, YyHKH JEMIIMHT XaJIKapo CcaBo Kouaajapura Kypa
TabKUKJIAHTaH.

Tamku ukTHCcOaUM (HAOTUATHY JIMIICH3USJIAII Ba KBOTaJIap YPHATHII XaIKaAPO
CaBJOHU TapTUOTa COJUIIHUHT O€BOCUTA yCYyUIapuaup. XallKapo caBlio cuécatu
BOCHTAJIAPH Ba TAAOUPIIApU MaMJIaKaT UKTUCOAUETH XOJIaTHIaH KeIMO YnKuO euannaérran
Bazudanapra MyBo(pHK TaHIaHAIH.

Ha3zopar Ba Myxokama y4yH caBoJuiap
1. CaBno cMECaTUHUHT MOXUSATH Ba MaKCaJIapUHU TYIIYHTUPUO OEpHHT.

2. ImmopTra TapuQIapHUHT KHPUTWIMIINAAH WKTUCOANHN HaTHKaapura 30X
OepHHT.

3. IMnopTHU €KJIOBYM Ba yHra Kapum 0yiaraH pUkpiIapHU TaKKOCIab OEpUHT.
¢bukpnapra u30x OEpUHT.

4. Nuutab yukapyBumiapra cCyocuausJIapHUHT UMIIOPTTa TapudiapaH ap3amiinri Ba
KaMUYWJIMKJIapu HUMaa ?

5. UMnopT KBOTaIapMHU KUPUTHUIMIIMHUHT UKTUCOAUM OKHMOaTIapy HUMaiapaa
KypuHaau?

6. JIntieH3usUIapHn TAaKCUMIUTAII yCyJlapura Kuécuii TaBcug OepuHT.

7OKCIOPTHU CyOCHIUSNIAII YCYIapH MOXUSTHHU TYIIYHTUPUO OEpHUHT. TYIIYHTHPUO
OepuHT.



8. DKCOpTHU UXTUEPHI YEKIIalll KauOH KYJUIAHWUJIAAH, Ba YHUHT OKHOATIIapy KaHai?

9. CaBnoHM YeKJIall TaAOUPIAPUHUHT MAaKPOUKTUCOIUN KYpcaTKUUIapra TabCUPUTra
M30X OCPHHT.

Acocuii anaduéraap

1. Acocuii Bazuamu3 — BaraHumus TapakKu€TH Ba XaJKUMH3 (apOBOHJIUTH SIHAJA
roxcanrupuiaup / 1. A Kapumos. — Tomkent: «Y36exucrony, 2010. — 34-50 6.

2. M. A KapumoB. “YKaxoH MOJNMSBHII-MKTHCONMII HHKUPO3H, Y30EKUCTOH IIAPOUTHAA YHHU
GapTrapad STHIIHUHT #yiapy Ba yopanapu”. T.: Y36ekucron, 2009 iiu. -56 6.

3. V36ekucron PecnyGmukacu Ilpesumentn M.A.KapumoBHuHr — «MaMiIakaTHMH3HU
MOJICpHU3AIMsl  KWJIWII Ba Kywid (yKapomuk >KaMUATH Oapro O3TUII — YCTYBOP
MaKcaJuMU3Iup» xamaa «Acocuil Bazudamu3 — BaraHumus Tapakku€Td Ba XaJIKUMU3
(bapOBOHIIHIHHY SHA/A IOKCATTHPHILIMP» HOMIM Mabpy3alapuHH YpraHum Oyiinua YKys-
ycnyouit Maxxmya.—Tomkent: Uktuconuér.- 2010, 66-67, 126-129 6.0.

4. B.JO.Xomues, A.IlL.bekmypomos, Y.B.Fodypos, b.K.Tyxmues. Y36ekucron
Pecniy6nukacu Ilpesunentu Mcnom KapumoBHuHr «0KaxoH MOTUSBUN-UKTUCOIUN
MHKHPO3H, Y36eKHCTOH MAPOUTHAA YHU GapTapad STHIIHUHT HYIUTapH Ba 4Opanapm»
HOMJIY acapuHu ypranui O0yitnua yKys kymutanma. — T.: Ukrucoauér, 2009, 9-21 6.6.

5. Beukanos I'.C., Beukanosa [".P. Makposkonomuka.2-¢ n3a.-CII6.:ITutep, 2010, 209-223
c.C.

6. Beukanos I'.C., Beukanona I".P. MakposkoHoMuka; Y4eOHUK ISl BY30B , 3-€ U3]T.,
nonojHenHoe.-CI16.: ITutep, 2009, 380-385 c.c.

7. Mouketo H.I'. Ipuanunsr makposkonomuku: 4-e usn./Ilep.c anr.—CII6.:ITutep, 2009,
382-387 c.c.

8. Kucenesa E.A. MakpoakoHoMuKka: Dkcnpece Kype: yaeoHoe mocodue.- M.: KHOPYC,
2008, 321-334 c.c.

9. MakposkoHnomuka. Teopus u poccuiickas nmpaktuka: yueOHuk / mox pen. A.I'.I'psizHeBoi
u H.H. [IlymHoi1.-5-e u3n., nepepad. 1 non.-M.: KHOPYC, 2008, 469-531 c.c.

10. Kymumua B.W., HeneBa I.10.,Kmoxuna II1.H., Makposkonomuka:l' ocynapcTBeHHOE
perynupoBaHue B ycloBUsAxX riaobamuzanuu., M.: 3a-so PAI'C,2007, 239-282 c.c

11. Aranosa T.A., Ceperuna C.®. MakposkoHOMEKa: Y UeOHUK.-7/-€ u3/.nepepad. U JOIL.-
M.:U3parensctBo “/leno u cepsuc”, 2005. 314- 329 c.c.

12. Ishmuhamedov A.E., Djumayev Z.A, Jumayev Q. X. Makroigtisodiyot. (O'quv
go'llanma).-T.: O'zbekiston Yozubchilar uyushmasi Adabiyot jamg'armasi nashriyoti, 2005.
, 138-148 b.b

:!.’3. Axwmenos JI.LK.,Mmmyxamenos A.3., )Kymaes K.,[xymaes 3.A. Makpoukrtuconuér, T.:
V36exucton EsyBunnap yrommacu Anabuér xamrapmacu Hampuétu 2004, 166-181 6.6.
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18.1. Ty;10B 6aj1aHCH TYNIYyHYACH Ba YHUHT TY3HJIUIIH.
18.2. ’Kopwuii onepanusisiap xucodu 0aaancu.

18.3. KanuTau xapakatu xucoou 0ajaHcu.



18.4.Tys10B 0a/JaHCMHMHT TAPKUOUI KUCMJIAPH YpTAacHIaru OOFIMKINKIAP.

18.5. TyJi0B 0aj1aHCHHM MAKPOMKTHCOAUI TAPTHOra COJIMII BOCUTAJIAPH Ba
ycyJ/uIapu.

18.1. Ty10B 6aj1aHCH TYIIYHYACH Ba YHUHT TY3WJIMIIHU.

TynoB 6anancu — MabliyM JaBp MoOaifHUIa MaMIIaKaT Pe3UICHTIApU Ba TAIIKH TyHE
Ypracuna Oynaauran OMTUMIAP CTATUCTUK KAl KHJIMHTaH Xy#OKaTAUp. Y MaMJIaKaTHUHT
MKTUCOJMH aloKalapuHy aHUK-TYHIa udoaanad mys-KpeauT, BaltoTa, 010 KET-CONHUK,
XaJIKapo CaBJI0 CUECATUHUHT XaM/1a AaBJIaT KAP3UHU OOIIKAPUII HYHATUIIIIAPUHY TaHJIAI
YUyH UHAMKATOp BazupacuHu OGaxkapaau.

MamakaTHUHT MabJIyM BakT/Aard 0apya Xajakapo UKTHUCOAUM (haonusTu, 1y
KyMJIa/IaH, TalllK| CaBJl0, KAMTaJl Ba UIIYH Ky4l MUTPALUSICH XaM TYJIOB OanaHcuaa ¥3
aKCUHU TOMau. Xap KaHAal TallKyd UKTUCOIUI OUTHUM BajroTa ailMpOOoILIall Ba BaltoTa
oTepalysIapy OpKaiu amaira omupuinaan. Jlemak, MaMiIakaTHUHT JKaXoH 0030puiaru
(haonuATH HaTOKATApU TUPOBAPIMIA XOPHIKUH BATIOTA TyITyMJIapH Ba XapakaTliapua
ndomananaau. LIlyHUHT y9yH XaMm TYJIOB OalaHCUHU OWp TOMOH/JIaH, YET/IaH KeJlaJuraH
Oapya Tymrymiiap, UKKHHYM TOMOH/IAH 3¢a, YeTra YUKapuwiIaguran oapya TyioBiap
KYpCaTHITaH Xy#oKaTaup ned Kapam MyMKuH. Tynrym dakart skernopt €pramuaa
TabMUHJIAHUIIN MYMKHH. AKCUHYA, XOPM)KHI TOBapIapHU Ba XU3MATIAPHHU COTHO OJUTII
(MMIIOPT) yYyH TYIIOBIAp Ba XOPKUN BaJIOTa XapakaTiapu Ounan Oorauk 6yinanu. bynna
TOBap Jeranja ainpOoUIaHaural Xap Kanaai Hapca TyIIYHIIa I, SbHU, Y MOJUTHI
HEbMAT, XU3MaT, UITYH Ky4H, KalluTal.

10-skanBag
Mamuakat TY/10B 02JJaHCMHMHT TAXMHHUI KYPHUHUIIN
(pakamJiap HIAPTJIN)

Moananap HoMHu Kpenut (+) €ku | [deber (-) €xu Co¢ xpenur

AKCIIOPTIAH UMIIOPT YIyH €xu cod

TyIIyMJIap Xapaxkariap neouT
XKopuii onepunusinap xucobdu
Tosapnap +185 -260 -75
Tamku caBno OaJlaHCHUHUHT -75
KOJIJTUFU
Xwuszmaraap +85 -97 -12
WNuBectunusinapian gapomMajiap +28 -20 +8
(pousnap Ba muBEACHTIAD)




TpancdepT KypUHUIIMIATH TTYIT +10 -18 -8
yTKa3manapu

XKopwii onepanusnap Oyitnua -87
OaJaHCHUHT KOJIJUFU

Kanuran xapakaTHUHT XHUcoOu

WNuBectunusnap Ba 6omka ypra Ba | +150 -87 +63
Y30K MyJIIaTIHN KaruTa

Kanuran xapakaru 6aiaHCHHUHT +63
KOJLIUFH
Kopwii oneparusiap Ba KaruTas -24

Xapakatu Oyinda GaJlaHCHUHT
KOJIJIUFH

Pacmuii 3axupanap (0ATHH, +24 +24
X®Bparu 3axupanap)

Ba BaJIfOTa OYJIUIIN MyMKHH

TynoB Ganancuaa 6apya UKTUCOAUN OUTUMIIAP UKKUTA KaTTa Typyxra OyiauHaau:
YKOpU orepanusyiap Ba KanuTai XapakaTu Ounan 6ornuk onepauusiiap (10-xansan).
lynra xypa TynoB OanaHcu CTpyKTapacu XxaM UKKUA KUCMJaH nOopar:

1. XKopwuii onepauusiiaap Xxucoou;
2. Kanuran xapakaTu XucoOu.

XKopuii onepanusuiap xucoOuaa MaxcyaoTiaap Ba XU3MaTJIap 3KCIOPTH «ILIIOCH,
HUMITIOPT 3Ca «MHHYC» HIIOpanapu OunaH OeiaruiaHaau. SIpHU, dKOpUi onepauusiap
XUCOOM/1a MUKU MaxCyJ0TiIap SKCIOPTU KPEAUT, aKCHHYa MaMJIaKaTra MaxcysiaoTiap ojauo
KEeJIMII - UMIOPT 3ca AedeT cudaTtuaa Kypcaruiaau. YyHKH, MaxcyaoTiaap 3KCIOpTH
XOPWXKUH BatoTa unuiad Tonuod, MamiiakaT BaJlOTa 3aXUpacuHU OOHUTCA, UMIIOPT 3ca
MamJIaKaT/JaH BaJlloTa YUKUO KeTumra oinud kenaau. by sca ¥3 HaBOaTH1a MaMiiakar
BaJIIOTA 3aXMPACUHU KaMalTUpaIu.

18.2. ’Kopwuii onepamnusuyiap Xucoou 0aJaHCH.

JKopuii onepanusiapHUHT aCOCUN MOJIJIACH TOBApJIap SKCIOPTH Ba UMIIOPTH
XUCOOJIaHA I, YIIAPHUHT (hapKH TAIIKH CaBI0 OATAHCUHUHT KOJIJMFHU Je0 FOPUTHIIAIH.
Muconumusza 0y 6aanc canmOuiaup, SbHU, MaMJIakaT TOBAPJIAPHU YETTa OO YUKHIIIAH
Kypa Kympok onub kenaau (-75).




Kopwuit onepanusyiapHIHT KEHUHTH MoiIacu — Oy, Xu3maTiap (TpaHCIopT, CYFypTa,
caiiéxJIMK XM3MaTiaapy Ba OOIIKaap) SKCIOPTH Ba UMIIOPTUAXD. MHCOIUMU3a ToBapIap
Owan OynraH onepanusuiapaara kabu xu3MaTiap Ounan Oyirad onepanusiapaa Xam
MaMJIaKaT XOPUKUI XU3MaTIapHU KYIIPOK 0JIaJ Iy s’bHU, MacajlaH, MaMJIaKaTJa sIoBYMIIap
XOpHWKra 4eTJaH MaMJjlakaTra KeJlaJuran caiéxjpapra HucOaTan Kympok Oopaauiap,
UIYHUHTIEK, MaMJIaKaT/Aard TaJl0upKopiiapra XOpmKUid TpaHCIIOPT Ba CYFypTa
XU3MaTJIApUHU KYpCaTHIL XaKMHU XOPIKUN TaA0UpKopapra MamiakaTia TpacnopT Ba
CyFypTa KOMITAHUSJIapU KypcaTaJural Xu3MaTiiap XaXMHra Kaparasja IoKOpUpoK Ba X.K.
By oneparusiiap 6yiinda xam OagaHc canOuii Kouaukka sra (-12).

WNuBecTunusnapaan napoMasiap, Gbousnap Ba AMBUACHIAp OYiinya TYIOBIApHH V3
WYura oJaau. Arap XOprKra KyHuiarad MIJUTUN KalmuTall y4yH YeT TYJIOBIapH Oyiinya
TyIIyMJIap MamJIakaT UKTUCOAUETUTA KO ATUIITaH XOPKUNA KaluTal y4yH TyJIaHaIuran
TYIIOBJIAp MUKIOPUAAH KyTI Oyiica, yHaa cod qapomaa mycoar oymamu (+8).

TpancdepT kypuHUIIMIA Y] YTKA3UIUIAP Iy MaMJIaKaTIAPHUHT XOPHXKAA AIIaéTral
¢bykaponapura TynaHugaral HadakasapHu, MyXO0XKHPIAPHUHT XOPIKIArd y3
KapHUHIOLUIapura ImyJ yTKa3Majlapy, TypJId KYpUHULIAArA XyKyMmaT €pJaMiIapyuHy Y3 U4nra
onaau. XKaaBangaH KypuHUO TypuOAMKY, XOPUKTa )KYHATHWIAETIaH MyJl YTKa3uuiap
MUKJIOpU OJIMHAETraHura HucOaTaH I0KOpH, sIbHU, Ollepalsuiap MaMmlakaTaaru XOpmKun
BAJIIOTA 3axXUpallapuHu KamanTupanu (-8).

XKopwuii xucobnap 6yitnua Gapya onepanusiap HUFUHANCH KOPUH onieparusiap
OaJaHCUHU TAIIKWI 3Taau. busHUHT Muconna y canouii (-87). By aca MmamiakaTia uMmopt
olepanusIapy HaTHKACKH/Ia XOPKHUI BalfoTara OyiraH Tajgad YHUHT 9KCIIOPT
omnepanusIapy TabMUHIAWIUTaH TaKIU(IaH OPTHK Oy IMIIMHY aHrnataau. bomkada
aliTranja, ymoy XxoJj/1a MaMJIakaT TYJI0B OallaHCH JKOpHiA onepanusiiap Oylinda kaMoMaara
ara.

MaxkpouKTHCOANN MOJIeIUTap/ia )KOPUi orepalusuiap OalaHCH KOJITUFU Kylnarnia
Oepunaau:

X -M =Xn =Y-(C+I+G); 0y epaa: X - skcriopT; M - ummnopt; Xn - cop IKCopT;
C+ 1+ G -AUMuuHr oup Kucmu (adcopoumst)

XKopuii onepanusinap 6anaHcua KaMomaj OYiIrad HapouTaa, MaMiIaKaTHUHT
HKCHOPT/IAH OJITaH JapoMajylapd UMIOPTra KWITraH XapaxkaTiapuaaH KaM Oyiaau Ba yHU
TalIKapyiaH Kap3 OJIUII XUCOOUTa KM MaBXKy/l aKTUBJIAPHUHT OUP KUCMUHU XOPUKHM
MHBECTOpJIapra COTHIL OpKAJIU KOIUIAIIK MyMKHH. by onepanusnap cod Xxopuxuit
aKTUBJIAPHUHT Kamaiuiura onud Keiaaiu.

Coo xopwxuit aktusiap (NFA) — Oy, Musuinii pe3usieHTiap TOMOHUaH araniad
TYpWJITaH XOPIK aKTUBIIAPU Ba XOPIDKIUKIIAP ATATUK KUITaH MaMlakaT aKTHBIIapH
Vpracugaru ¢papKHu OUIAUPATH.

XKopuii onepanusiap OanaHcu1a TAKYWIDIMK OYIMarad mapouTa 3ca MaMiiakaT
XOPWKUH BaOTaNapHU capd KUiauira HucOaTaH KYNpokK ojaud Kenaau.



Muconumusra akcCuHYa MaMJIakaT XOPUH oreparusiiap Oyitnda 6amaHcH MKOOU
KOJITUKKA 3ra Oynaau. byHaa Mamimakatia 4et aija Kydmac MyJIKHH COTUO OJMII EKH
Oo1IKa MamIIakaTiIapra Kap3ra Oepuiira HyHanTHPUINIITNT MyMKUH OYITaH OpTUKYa
XOPWKUH BAJIIOTA 103ara Keaau.

18.3. KanuraJj xapakaTtu Xxucoou 0ajaHcH.

WuBectunusinaii Ba KpeauTiaml Ouiian OOFIUK onepanusiap TYI0B OalaHCUHUHT
KeWHHrY OYIMMUa, SbHU, KauTaIJIap Xapakatu XUcoOu1a aKc STTUPHUIIAIN.

MawmnakaTia MabiyM Oup BaKTIa MOJAIUI Ba MOJUSBUI aKTUBIAPUHH COTUO OJIMII Ba
coTull OusaH OOFJIMK olepalusiapura KaruTai Xxapakatu xucoou neitmnaau. Kanuran
Xapakatu Xucodu OanaHcuaa KopXxoHaiap, ep, yi-xoinap, KUMMaToaxo KOro3Jiap,
aKuusIap, Xxa3uHa MaxxOoypusiTiapy Ba OOIIKa aKTUBIAPHH OJIUILI-COTHUII OMIIaH OOFIIUK
KanuTaiap OKUMHU aKC STTUpUiIaau. by akTHBIap coTuica €Ki SKCIOPT KUIMHCA, XOPMKUN
BaJIFOTA MamJIaKaTra KUPUTHIAIU, S’IbHU BajtoTa TymymMu kymnasanu (+150). bupoxk
KaIUTATHU OO KeJTHII OviaH OMp BaKTIa YHU OJMO YUKW OMiIaH OOFIIUK oreparusiiap
Xam amaira omupuiaay. byHaa MamiakaTHUHT TaJOMPKOpPIIApU XOPHK/IaH aKkuusiaap coTud
0JIaJI1, XOPIOKIIMKIIapra KpeauTiap Oepaiy Ba Iy acocia yiap XOpHKUN BaltoTa
3axupanapunu capduaiau. by onepanusiiap ae6eT KypuHuUIMaa ake dTrupuianu (-87).
Kanuran xapakatu 0a1aHCUHUHT KOJAUFU — Oy, YHU OJIUO KEJHII Ba OJTUO YUKHUII
Ypracuaaru dapxaup (+63).

Kanuran xapaxariaapu xucoduaa akTusiap 6yiinua 6apua xanakapo ornepaunusiap
KypcaTUIaau.

Kanuran xapakatu 6ajHcH =AKTHBJIAPHU COTHIIIAH TYIIAAUraH 6apua
TYIIymMJ1ap — XOpUsKUI AKTHBJIAPHU COTHO OJIMIITa KMJIMHIAH XapaskatJjap.

XopwKra akTUBJIapHHU COTULI BAJIOTa 3aXUPACHHU KyTaTUpca, COTUO OJIMII 3ca YHU
kamaitupanu. LIyHUHT ydyH KanuTai xapakaTu OanaHcu Oapya onepauusiapiaH
KeJlaguraH co) BaIroTa TYITyMJIApUHU KypcaTaau. Kanuran Xxapakatu XUCOOMHUHT KOOI
KOJIIUFU MaMJlakaTAa KanuTal KyIalummHu Ouaiupca, YHUHT CaJIOuil KOJUFU
MaMJIaKaT/a KarnuTail KaMaluIuHu OUIaupaIn.

ABBan ailTu0 yTunranuaex, >kopuil onepauusiiap 6yiinya OanaHc Ba KaruTanl
XapakaTu Oaylancu y3apo yambapyuac 00FIuK. BU3HUHT MucoI1a OUPUHINCHHUHT
Takununry (-87) karra KucMH (+63) KanUTaJIHUHT co¢ OKUO KEeTUIIN Xucooura
MOJISATIAIITUPUIIATN Ba aKCHHYA, arap TYJIOB OamaHCH >KOpUl onepanusuiap Oyitnda mycoat
KOJIIMKKA 2ra 0yIica, KamuTal Xxapakatu Xucoou 6amanc 0yiinya Man(uii KOJIAUKKa Wy
Kyiuiran 6ynaiam.

ynnait kunub, 6amaHCHUHT Oy UKKHU OYIuMu Oup-OupH OMiiaH TeHrnamuo 6opaiu.



Tynos 6anancu Koaauru= Kopuii onepauusiiap + Kanuraa xapakaru 6ajancu

bupok, amanga Tyia0B 6amaHCHHUHAT Oy KHCMHAA XaM KYITMHYA KaMoMaJl EKU
OpPTUKYAIMK [03ara kenaau. bapua MamiakaTinapHuar Mapkasuii OaHKIapu pacMuit
3axupanap 1ed aTanyBUM XOPHXKUI BaJIIOTa 3axupajapura sra 0yinub, Oy 3axupanap xopui
ornepauusuiap Oyiinya GamaHC Ba KamuTall Xapakatu Oyiinya 6araHC HOMYTaHOCHOIUTUHH
Oaprapad stunina Kynanwiaa. busHuHT Mucosnga 0y HOMyTaHOCHOIUK €K1 KOJIIHK (-
24)HM TAIIKWUJI 9TaJM Ba pAaCMHI 3aXUpayap/iad TylryMmiap XucoOura Taptiuora CoImHaIu.

Pacmuii 3axupanapHUHT KHCKApHIIH (+) KaMOMaJ MUKJOPHHHU Udoaanaiiam, pacMuii
3axXUpallapHUHAT YCUIIH (-) 3ca TYIOB OaIaHCHHUHT MycOaT KOJIUFH MUKJIOPHHH
kypcaragu. Hatnxana yHuHr 6apya y4 6ynumu cymmacu «0»HHU TallIKWII 3TUIIN J03UM. by
3ca XOPIKUH BaIOTa TaKIM(HUHU Ba YHra Mamjakaraa Oyiran tanad TeHIIIUTUHHA
OowIupaIn.

18.4. T{noB 6aIJaHCMHMHT TAPKUOMIT KHCMJIAPH YPTacHAATH OOFIMKIUKIIAP

XKopuii onepanusinap xucoOu OulIaH KaluTal XapakaTh XUCOOMHHUHT ¥3apo
aJIOKaJapUHU yMYMJIAIITUPCAK, YHUHT MaKPOUKTHCOANM KYPUHUILN Kyiinaarnda 0yaaau:

Y=C+I+G+Xn;

'

Y-C-G = C+I+G+Xn-(C+G);

'

Sn = [+Xn

'

(1-S)+Xn=0 ( sruyBuYaH BaJIOTa KypCcH PEKUMHIA MapKa3uil OaHK apajammaraHn
mapoutaa), Oy epaa: SN — MUILIHIA )KaMFapUIIL;

(I-S) — MUKIOpH MYKU MHBECTHIUSJIAPHUHT HUKH KaMFapMaliapJiaH OpTUKYATUTHHI
KypcaTaJu Ba KalmuTall XapakaTH XMUCOOU KOJIJAUFUHU OWIIIUPAIH.

Acocuii MAaKpOMKTHCOIUM allHUATra Kypa )KOPHI orepanysiiap Ba KaluTal XapakaTh
xucobnapu Oup-oupura TeHTIIAIIAIN:

X-M = Xn=-(1-S)=S-1 wnuku GanaHc

By mrynu Ounnupaauku, TYI0B GallaHCHHUHT KOPHUH onepanusiap 6yitua kamomaau
KalUTATHUHT cO() OKMO KeNMUIIH XHUCOOUTa MOUSITAIITHPHIIAIH.

Xn<0 = X-M<0 © X<M;

I-S>0 = [|I>S © xopuxnaH kKanuTaa KUPUTHIHIIN.



Arapna nasecturusiiap (1) muwmmuii xxamrapManapaad kyn 6yica (I > S), optukua
WHBECTULIMSIIAP XOPIIKIAH OJMHAIUTAH Kap3 XMCOOUTa MOJHUSUTAIIITUPHIIHUILY JIO3UM. by
Kap3/1ap MamiakaTra ToBap Ba XM3MaTJapHHU 3KCIIOPT KUJIMIITA HUCOATaH KYIPOK UMIIOPT
KWIMHUTIMHA TamMuHiaian (M>X). pHu, cod s3xcnopT mandwuii konaukka (Xn<0) sra
Oymanu. Mamiakar Xankapo xapaéHra Kap3aop 0ynud KaTHAIIaIH.

XKopwuii oneparusuiap MmycOat KOJIJAUKKa 3ra Oyiaranaa, opTukya MabiarmapaaH
XOPYPKra HHBECTUIMS KIIHUIIIA KU XOPHIKIaH KyuMac MyJIK COTHO OJUIIIa
hoed nanmanmIany.

Xn>0 = X-M>0 = X>M;
I-S<0 = I<S © xopmkra KanuTaJ YHKAPHIUIIH

JaBnatiap pacMmuii 3axupainap Ba Kapaiap XucoOura Koram KOOUIusATUra ra
OymMaraH TYJI0B OaJIaHCHHHUHT KaTTa JaBpyUi TAKYMJUTUTH OYJIraH XoJuiap/a Y3 BaatoTajlapu
JICBATBAMSICHHA aMaJira O PHIIIAPA MyMKHUH. By UMIOPTHUHT (PU3HK XaKMH
KyTmaiuimura Ba OKu0aTa MamiIakaTAa XOPKUM BaJIIOTa TYITYMUHUHT YCUIITU XaM/1a TYJIOB
OajaHCcy KaMOMaJH TYraTHUJIaIu.

TynoB GalaHCUHM TY3MIII TAMOMUILIApUTa Kypa y IOMCMO OaoaHcamran 0yinaum.
Manduii €ku MycOaT KOJIIUK TyIIyHYACH (GakaTruHa TYI0B OalaHCHHUHT alOXHIa
Kucmiapura Tabiaykiad. [y Omran Oupra TYI0B OaslaHCH KOJTUFUHUHT MUAJUTHIA
MKTUCOAMETTa TabCUpH amManuérna Oup xuin taBcudaanMaiiam. Mkrucoauii cuécat
MakcaJUIapuAaHT Kenud YukuO TYI0B OallaHCUHUHT MycOaT KOJJIUFH XaM, MaH(pUil KOJIAUFU
Xam mwxoouit €xku canduit 1e6 6axoJaHUIIN MyMKHUH.

Tyno Ganancu xonartura 6axo Gepuiaa caBao OanaHcu KOJJIUFH, )KOPUH
oreparusuiap 6amaHcH KOJJAUFHU, KalUTall XapakaTu Ba MOJIHs OajaHCcH KOJIAUFU XaMa
pacmuii xuco0 KuTobmap OanaHCH KOJIUFH aJOXHa TaXJIUI STHUIIATH.

Capno OanaHcu KOJIIUFY y3rapuiiura 6axo o6epuiiga Oy y3rapunuiap Kaicu oMUILIap
TabcUpUIa pyil Oepraniauru »pTudopra onuHaau. Macanan, MaHQUI KOIAUK SKCIOPTHUHT
KHCKapuIu XucoOura pyii 6epran 6yica, Oy XolaT MIIIUI UKTUCOIUETHUHT
pako6aTéapJONUIHINTH MacalTaHIUTHIaH AajoflaT OepHIly Ba HETaTUB Xo/uca 1ed
Kapanuimy MyMKuH. JIekuH Oy X0JIaT Mamilakatra TYFpUIaH-TYFPU WHBECTHIIHSIIAD OKUMHU
Kynaiumm Xxucooura UMIOPTHUHT YCHUILU HaTWXKacuaa pyi oepran 0yiaca Muiauit
MKTUCOJIMETHUHT 3auammaan 1anonat aed KapajiMaiin.

Kopwuit oneparusnap xucobu 0amaHcH, 0J1aTaa, TYJIOB OATAHCUHUHT MAabIyMOT
OepyBum Koauru 1e6 Kapanaau. YyHku Oy KOsy OmiIaH Oupra M4Ku UKTUCOIUNM CUECATHU
YCKJIOBYH TAIIKH UKTHCOWIA OMIUT XHCOOJIAHUTIH OMIIaH OMpra MaMyIaKaTHUHT
MOJIMSJTAIITAPHINTA SXTHEKUHN Oenrunaiian. JKopuii onepanusiiap XucoOu OaTaHCHHUHT
MycOaT KOJITUFH MaMJlakaT OoIllKa JaBiariiapra HUCOaTaH HETTO KPEAUTOp IKAHIUTHIAH
nanonart 6epaau, Ba akciH4Ya MaH(Ui KoJIauru ( SHHH KOPUH oreparusiiap Xucoou
OaaHCUHUHT TaKYWJIJINTH) MaMJjakaT TOBapiiap Ba XM3MATIAPHUHT HETTO-UMIOPTH YUYH
TYJIOBJIApHU amalira OIIMPHUINTa Ba TpaHCHEPT TYIOBIAPUHU MOJIHSUTAIITHPHUIITA MAXKOYp
Oynran cod Kap3mopra ailaHTaHIUTUHU aHTIaTaau. AMalaa sKopuid TYIoB OaTaHCUHUHT



MycOaT KOJIJUFUTa 3Ta MaMjIakaT MUJUTUH kaMFapMalapHUHT OUp KUCMUHM KallUTaJIHU
MYKH J)KaMFapuIlra HyHaJITUPUII YpHUTa MAMIIAKAT TAIlKAaPUCUTa WHBECTULIMSIIANIN.

Kanuran xapakatu Ba MoJins 6ajaHcu KOJAUFH KOPHM onepanusiap O6anancu
XOJATUHUHT OWHA/IaTu aKCH XUCOOJIaHa/IU, YyHKH peal pecypceiap OKUMUHU KYpCcaTaIu.
lynuHr ek sxopuid onepanusiiap 6anancu xonatu kucman «Co¢ xaronap Ba uetna
KOJIIMpHILIIap» MOJlacura TYFpu Kenau.

Pacmuii xuco6 kutoOap OanaHCH KOJIIUFU TYJIOB OajJaHCH yMyMUHN (IKYHU)
KOJITUFUHUHT KEHTPOK TapKajiraH HOMJIAHHUIIHN OYIHO HOpE3UJACHTIIAPDHUHT MamJilakaTra
HUCOATaH JUKBUIIHM TATA0JAPHUHT KYIaiuIy (KaMaiuim) €Ky XOPYKUAN JIMKBU TN
aKTUBJIApJaru MamulakaT pacCMMH 3aXHMpaJlapHUHT Kynaiuimumgad ( KaMaluuiad) Janonatr
Oepanu. by konauk «3axupa akTUBIapu» MOAJIacU1aH OolKa 6apya Moj1anapHu KaMmpao
OJIaJIN.

Kaiin xunuraran Bamora Kypeiapu mapountusa (1979 iwra kamgap) pacmuii xuco0
KUTOOJIap X0JIaTUTa KaTTa axaMusiT Oepuiiap 3111, YyHKH YHUHT TaKUYMUJUTUTH MaMJIaKaTHUHT
OoIIKa AaBIaTiIap OJAUIATH MAXKOYPHUITIAPUHUHT OPTTAaHIUTUHU (EKH 3aXUpalapHHUHT
KaMaWraHJIMTUHH ) aHTJIATIaHU X0J1/1a BaJl0Ta KYPCUHUHT OapKapopiaurura Taxauji coyap
sau. Cy3u0 10pyBYH BaJIIOTa KYPCUHUHT KUPUTUIUIIN OMJIaH yMyMUH TYJI0B OanaHcu
TYIIYHYACHHU HYKKa YMKApIM, PACMHH 3aXyUpaliap JTUHAMHUKACHU 3ca HadakaT pacMui
XUCOO KUTOOIAP KOJTUFUHUHT OKHOATH, OAKH TYJIOB OaJlaHCUHUHT OOITKa Oyimmiiapuia
XUCOOTa OJIMHTaH OKUMJIAPUIATH Y3rapuluIapHUHT cababuncu XaMm Oy KOJIH.

18.5. Ty.10B 0a/1aHCMHM MAKPOUKTUCOIMI TAPTHOTa COJIMII BOCHTAJIAPH Ba yCyJLIapH.

TynoB G6anancu MyBO3aHATUHU TabMMHJIALI YUYH >KOPHUI XHcoOIap Ba KanuTal
XapakaTH KOJJIUKIapu OUp-OMpHHM aliHaH Komuaiu 3apyp 6ynaau. Mapkasuii bank
BaJIIOTAa MHTEPBEHLMSACUHYU amMalira OIIMPUII YOPAaCUHU KypMaca, Ba paCMHI Ballt0Ta
3axypanapy MUKJOPHHHU Y3rapTupmMaca TYJIOB OalaHCH XUCOOJIApUHU BaJIIOTa KYPCUHUHT
9PKUH TeOpaHUIIN XHucoOura ¥3apo TapTHOra CoMUII aMaira Ol pUIaIN.

bynnait mapoutia kanurtan okuO Kenuim cabadiin MUUTMNA BaJIFOTAHUHT
KUMMAaTJIallyBy, KalmuTall YUKUO KeTUINM cababiiv 5ca YHUHT ap30HJIaIlyBU pyil Oepaiu.
Bamiora KypCcHHUHT 3pKHH TeOpaHUILIN TYJI0B OaTaHCUHUHT KOPUN Ba KaluTal
XUCOOJIapUHU aBTOMATHK PaBUILa MyTaHOCHOIAIITUPUII MEXaHU3MHU XHCOOIaHAIN.

OpkuH TeOpaHyBUYM BalOTa KypcH TapagAopiiapy TabKujIalnya, TYJI0B
OaaHCUHUHT OPTUKYAJINTH €KY TAKYMJUIMTU OyHIal Ba3usTIapaa Te3 opaaa bapxam
Tonaau. BamroTa KypclapHHHUHT 3pKHH XapaKaTy TYJI0B OaJaHCUHUHT OPTUKYAIIUTH EKU
KaMOMAaJIMHU NYKOTa/IH. .

OpkuH TeOpaHyBYH BATIOTA KypClapH TYJIO0B OalaHCMHY TEHTJIAIITHPHUIIAA KaTTa
MMKOHHSTIIapra 3ra 0yicasaa, KaMIMIHKIUKIApAaH X0 dMac. YyHOHUYH, OyH/1ali BaltoTa
6I/IpI/IH'-H/IHaH, CaBAOHHWHI HOAHUKJIUTH Ba KUCKapuIIura, MKKMHYWJaH, CaBA0 ITapOUTUHHUHT
E€MOHTIAIINIINTA, YYUHYH]IAH, OEKApOPIIMKKA Ba OOIIKaIapra oiud KeIaiu.



Arap Mapka3uil bank pacMuii BaroTa 3axypaiapy BOCUTACHIA YET 3J1 BAIFOTACUHU
coTu6 €ku coTrd oMb BaoTa KYpCHHU SPKHUH TeOpaHuimra 0apxam Oepca BaIroTa
KYPCUHHHT 3pKUH TeOpaHHUILIN BOCUTACUIA TYJIOB OalaHCMHU TapTHOTa COJIMII 3apypaTH
NYKOIaaH.

Bynna tynoB 6anancu Takumiura Mapkasuit bank pacmuii 3axupanapuHu
KHCKApTUPHII XMCOOUTa MOJTHUSUTAIITUPUININN MyMKUH. ByHail Ba3usitaa naku 6030paa
4eT 3J1 BayitoTack Takiaudu omaan. Kaiin stunran oneparus skcropTra xoc 0yiaub Kkpeauraa
oc 6enrucu Omnan (Mapkasuii bankaa XOprKuil BaIFOTa 3aXupacy KaMaluImra
KapamacJiaH) XxucoOra ofmHaau. YOy Taa0up HaTHXKacuaa WIKM 0030p1a MUJUTHI BaItOTa
TakIu(du KaMas Iy, YHUHT aJMalliHyB Kypcu HUcOaTaH KyTapuiaay Ba Oy HHBECTHLIMSIIAP
XaKMHUTa XaM/la UKTUCOUH YCHINTa CAJIONH TabCUP KypcaTau.

TymoB OalaHCHHUHT aKTHB-(MycOaT) KOJIIUFU 3ca Mapka3uii 0aHKHUHT pacMUi
BaJIIOTA 3aXMpajlapy MUKIOPUHUHT OpTHIIUTa o0 kenaau. bynna Mapka3uii 0aHk BantoTa
3axUpaNapuHU TYIUPULI YUYH YeT 3J1 BAIIOTACHHU COTUO OJIMIIN HAaTHXKacua HIKU
0030paa MIJLTHI BasroTa Takiudu HUCOATaH OIIAIW, YHUHT alIMAIIMHYB KypCH Kamasiiu, Oy
XO0JI 3¢a UKTUCOAUETTa (MHBECTULIMSUIAp XaKMH Ba HKTUCOAMM YcuIlra) parOaTiaHTUPYBUH
TabCUpP KypcaTaH.

Mapka3zuii 0aHK TOMOHHJIAH YTKAa3WIATUTaH OyHIai onepanusiiap pacMHd pe3epBiiap
Owan Oymamuran onepanusiiap Aciuiaan. by onepanusiiap HaTHXKacHuIa TYJIOB OaaHcH
KOJIIUTH HOJIT'a TCHIJIAIWIIN KECPaK.

TynoB OalaHCUHUHT aKTUB KOJIMFU €KUM TAKYHITUTH MaMJIaKaT UKTUCOTUETH
XycycHusiTiiapura Kapad Typyimya 6axoJaHUIIA MyMKHH.

Bamroracu xankapo xuco6-kuto0iaapaa, Xxamaa 60I1IKa MaMIakaTiap 3aXupa BaloTacu
cudaTtuaa hoiganaHWIaUrad MaMiIakaTiap y4yH TYJI0B OanaHCcH TaKuuil OYIUIIM TaOuuii
X0J1 XucoOIaHaIu. Bynpait MamakaTiap TYI0B OalaHCHHU y30K MyJaatT
MaKpOUKTHUCOJIUNA TapTHOTa COIMACTUTH MYMKHH.

Mumninii BaTFOTacu axXoH UKTHUCOIUETHIA 3aXUPa BAIFOTACH XUCOOIaHMaIuran
MamJiakatiap Mapkasuii banknapuaan pacMuii BaJiroTa 3aXUpacy YeKJIaHTaHIUTH Tyhanin
TY70B OaJTaHCUHUHT Y30K MYIATIH TAKYMWILTATH Oy pe3epBiaapHUHT capdaad OViuHUIIHIra
onu0 kenaau. bynnait xomapaa TYi0B OaJaHCUHU MaKpOUKTHCOIUN TapTHOTra COJMHAIH.
Mamnakar caB1o cuécaTu Ba BaIIOTA aIMAIMHYB KYPCUHU Y3rapTUPHUIIHN YOpAJIapUHU
Kynaal yeT 3uiaplard ¥3 xapaxariapuHu KaMalTHpaau, €KUM SKCIIOpPTAaH ¥3
JapoMaJiJIapUHU OLIUPAIH.

Bbynnait Taptubra conuin HaTHXKacuaa 6axojaap yMyMuUi 1apaKaCHHUHT OLIUIIN
oKHrOaTHIa aX0JIM TYPMYII JapaKaCUHUHT acaluIlK, MUJUIUN BaTFOTAaHUHT
KaJpCU3TIaHUIIN, UKTUCOAUETHUHT alipyM TapMOKIapHia OaHATMIMKHUHT Tacaluim pyi
OepHILIN MyMKHH.

Bamora pesepBiapu capduiad OYaraHiIury, WIrapu OJIMHTaH YeT 3J1 KpeIUTIapuHu
KalTapuiui rpadukiapu Oy3uIraHaury Tydaiinu OyHaail KpeAuTIapHH SHA OJIHII



MMKOHHATIApY WYKKA YNKKAHIUTH cabalau MamiIakaT TYJIOB OaJlaHCH TaKYMJTUTHHUHT
y30K BaKT JaBOM ATHIIHU TYJIOB OamaHCH UHKUPO3U JCHUTIAIH.

TymoB GaslaHCH MHKUPO3WHU XaJl STUITHUHT SATOHA YU MAaKpOUKTUCOIUHN TapTHOTa
COJIMII XUCOOJIaHA/IH.

VTHII 1aBpH HKTHCOAMETH A XOPHIKHI BATIOTATA CIIEKYJISTHB Tanab OLIMIIN
Mapxkasuii bankHu KMiiHH axBojra conub Kysiau. YyHKH pacMUid BaJIIOTa 3aXupaiapu Oup
BaKTHHHT ¥3HJIa XaM TYJIOB OaTaHCH TaKYMJUIUTUHYU XaM MYKH CIICKYJISITHB TaJaOHU
KOHJIUPUII YUYH €Tapyiv OYIMacIUura MyMKHH.

Banrora anMammHyB KypcMHH TapTHOra Couil Oy Ba3UATIaH YUKUIIHUHT rOHA
AyIuaup.

Kucka uctuk0omnaa Tya0B 6anaHcu KOJUFU JKaMFapHII Ba MHBECTUIIUSIIAP
X KMIIApUHU OSITUIIOBYM OMUJLIap (MacanaH OFDKET CONMMK cuécatu, (hOu3 CTaBKajIapH)
TabCUPHJIA Y3TAPHUIIA MyMKHUH.

Arap Mamiiakatja paroaTiaHTUPYBYH (QUCKAT CUECAT FOpru3uica Oy X0 MUUTUH
YKaMFapMaJIapHUHT nacaiumura oiub kenaau. by ¥3 HaBOaTH1a )KOpH onepanusiap
XucoOu OViinda TaKIMIDIMKKA, KalMTaI XapakaT X|ucoou Oyitrnda MmycOaT KOJIUKKA 0JIN0
KeJau.

YexioBum GuCKanb cuécaT MIJLIIHH KaMFapMaap XaKMIaApUHU OIUpaIu, 0y V3
HaBOAaTH/Ia KaMUTAJl XapakaTu XMUCOOU OYinya TaKYMIUIMKKA, YKOPUM orneparusiiap Xxucoou
Oyiindya MycOaT KOJJIMKKA OTHO KeJan.

XKaxon (o3 craBkaTapuHUHT OLIMIIH KalATANl XapakaTu Xucobu Oyitnya
TaKYMJUTMKKA, )KOPHHA Orepanusuiap Xucoou 0yiinda MycOaT KOJIUKKA SPUILIHUIITa 0JIN0
kenaau. XKaxoH Gous cTaBKalapiHUHT AacalluIIIY 3ca aKC HaTHKajgapra ojaud Keiaaau.

Kuckaua xyJjocanap

TynoB Ganancu — MaMJIaKaTHUHT TyHEHUHT OOIIKA JaBiatiapy OuiiaH OyiraH caBio
Ba MOJIMSIBUI OTepalysiIapy aKC dTTUPUITAH XYXoKaT. Y MKKH KHCMJIaH, YKOPHMA
oTepanusuIap Ba KamuTall XapakaTd OaJlaHCHJIaH TAIIKWJ TOTITaH.

Capno 6anancu MaMITAKaTHUHT KOPHH TAIIKK CaBAO onepalusiapu oyinda
TYIIyMIJIap Ba XapakaTJIapHU aKC dTTUpaaud. Mamiiakar SKCIIOPTH YHUHT UMITOPTUIAH KYTI
Oyrica >xopuii omnepanusuiap 6arancu MycOaT KOJIUKTHA OYI1aiu.



Kopwuit oneparusnap OanaHCUIaru Y3rapuiuiap H9KU UILIa0 YMKApHUII Ba V3
HaBOaTHIa MYKYU OAaHIMINK OUIaH OOFIHK.

Kanuran xapakatu 0anaHcu akTUBIAPHU COTHUII Ba cOTHO onuin Oyitnda 6apya
XalIKapo OUTUMIIAPHU XapaKTepiaau. AKTUBIAPHU COTUO OJHII XOPYIKUN BATFOTAHHHT
YUKWAO KETHIIWHU, COTHII 3Ca KUPUO KEIUIINHU aHTIaTa Iu.

Xap KaHjaai xankapo OuTumIIap TYJIOB OalaHCHIa UKKU OUp-OMPUHU MyBO3aHATIOBYH
€3yB KYPUHUIINIA KAl STUITAHN YYyH XaM)KOPHI oniepanusiap OalaHCH Ba KaruTall
Xapakatu Oanancu Kongukiaapu Ora TeHr 6yianu.

T¥noB GanaHcu TaKYWLIUTU PACMUI 3aXUpalapHUHT KUCKAPHUIIK XMCOOHUTra KOoriaHca
YHUHT aKTUB CalbJ0CH PACMUHN 3aXUpATapPHUHT YCHUIIIUTA OJIUO Kellau.

Kaiin sTunmaras BagtoTa KypcH IapouTHIa TKJII0B OalaHCH BallOTa KYPCUHUHT
y3rapuiyg xucoOura MyBO3aHaTJIalIa Iu.

Munuii BanroTacu *axoH UKTUCOIUETH A 3aXMpa BATIOTACH XUCOOTaHMalIuTran
Mamiiakatiap Mapkasuii GaHKIapuIaH pacMUll BAIIOTa 3aXUpacy YeKIaHTaHIUTU Tydaiinu
TYJIOB OAJTAHCUHUHT y30K MYIJIATIN TAKYUJUTHTH Oy pe3epBiIapHUHT capduiad Oy IimHUIINTa
onu6 kemamu. byHait xomapaa TYI0B OalaHCUHU MaKPOUKTHUCOIUN TapTHOTA COTMHAIH.

Kaiig sTiiiran BantoTa KypcH TU3UMUAA TYI0B OaJaHCUHU TapTUOTa COMII YUyH
TaIIKK CaBAO CHECATH, MyJl KPEAHUT Ba (rcKall cuécaT BOCUTaIapuaaH (onaaHIIIaIH.

Ha3zopaT Ba Myxokama y4yH caBoj1ap

1. Mamuakar Ty110B 6ajaHCH Heua KuCMaH u0opaT Ba yiapja HUMasap Kai
ATHIIAIN?

2. TynoB OanaHCUHM TY3HIIAA UKKH OOp €3yB MPUHIIMITA HUMaHH aHTJIATau?

3. XKopwii onepanusiiap OanaHCcHAa akC STTUPUIAINTAH OllepalUsjIapHA caHa0
OepHHT.

4. KanuTan xapakatu OalaHCUHUHT MOXUSTHHH TYIITYHTUPUO OCpHUHT.

5. TynoB Ganancu TapkuOuit Kucnapu ypracuaara OOFIMKIMKHU TYIIYHTUPUO
OepHHT.

6.TynoB OanaHCcH TaKUYMJUIMTH Ba MHKUPO3U OUp XUJI TYIIYHYAIapMU?

7. DpkuH TeOpaHyBYM BATIOTa KYPCH TU3UMH/IA TYJIOB OalaHCH Kai WycuHIa
Oapkapopamaau?

8. TynoB OalaHCHHN MaKPOUKTHUCOAMI TaprTHOTa COIHII JIeraH a HUIMaH!
TymyHacu3? byHna Kanzjail Bocutanapaas doiaananunanm?



9. TynoB GanaHCcH TaxXJIWIN MAaKPOUKTUCOAMH XapaéHap TYFpUCHIa KaH i
MabJIyMOTIIap OJIHMII UMKOHUHH Oepaan?
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19.5. MakpouKkTrcouii CHECATHUHT HOMHHAJI Ba Peal BAJIIOTa Kypclapura TabCUPH.

19.1. Baaiora Ba ’KaxX0H BaJIIOTA TU3HUMH TYLIIYHYACH.

XaJikapo BajIroTa MyHOca0aTIapH ITyJTHUHT XalIKapo TYJIOB XKapaSHUra Xu3mar
KWJIMILY JKapaéHuia ByXKyra Kenajan. Y Talky caBo Ouian Oupra maiino 6ynau Ba
PUBOMIIAHUIIHUHT y30K HyauHM 60cu0 yTau. Tapux gaBomua jkaXxoH IyJid Ba XaJIKapo
XMCcOo0-KnuTOO makiiapu y3rapau. bup Bakraa Bajtora MyHocabaTiapu axaMusaTH YCaU Ba
yJIApHUHT HUCOAaTaH MyCTaKui Japaxacu ouiu. ToBapnap, xusmariap, Kanuraiiap Ba
UIIYM Ky4X XapaKaTh MaMJIaKaTlaH MamlakaTra Ky4aJurad Iyl Mmaccacajapd OKUMU
épaamMua amanra omazau. by xapakaTHu TapTuOra CoNMII 3apypiurud Xajakapo BajroTa
TU3MMHU Ba KaXOH BaJl0Ta TU3UMJIAPUHUHI IIAKIJIaHUIIUra oind kenau. Bamora — keHr
MabHOAA MAMJIAKAT IyJ1 OMPJMIHHM (MacajiaH, CyM, 10J1ap, MapKa, PyHT-cTepJIuHr
Ba X0Ka30) anruaraau. Kucka mabHoaa BaTI0Ta aTaMacH 4eT JaBJIaTJIAPHUHT ITYJI
OeJirucu MabHOCHAA KYJUIAHWIaAH. Xap OMp MHJLIMI 0030p XycycHii MUJLJIMIT BAJIIOTa
TH3MMMIa 3ra.

Mumnuii BaroTa TU3UMH 0a3acu/ia )KaxoH 0030pH PUBOXKIAHHUIIIN HATHXKACHIA
TapkuO TONMaJWTaH Ba JaBjariapapo KeIUIIyBIap OMIaH MyCTaxKaMJIaHTaH XaJIKapo
BaJIIOTa MYHOCA0ATIAPUHU TAITKWAI KAJUII AKJIA OVIIraH »KaxOH BaJIIOTa TU3UMHU aMall
KWIaJIN.

Mamnakatiap ypracuaa TOBap Ba XU3Matjiap OKUMU KyITaTraHU CapH ITyJl
BOCHTAJIapUHU aliupOonLIamu Xxam Too6opa omud 6opaau, y3apo xucod-kurobaapaaru
HOMYTaHOCHOJIMK MyaMMoJIapy to3ara Kenajau. bynapHusr 0apuacu xaxoH BaloTa
TU3MMUHHUHT 0aprio STWIMIINTa OOBEKTHB IApT-IIApOUTIap ApaTaand. YHUHT MaKcaIu -
MamJlakaTiap ypracuaaru 6apya TypJaru OMTUMIIApHH aMalira OIIUPUIIHA TapTHOra
COJIMILIAH Ba IIYHUHTJEK, Oy MIUIapHU Te3namTupuiaad uoopar. Hlyngaid kumuo,
KAXOH BAJIIOTA TH3UMHU - Oy, XaJIKapo aliMpOOLIJIALIHUHT 0apya AKJIapUura XusmMar
KMJIMIITa Ba YJIAPHUHT cCaMapaJiv PUBOKIAHAIINHA TABMUHJIAIITa KAPATHITaH
MaMJIaKaT/Iap YpTacuIaru BaJlOTa MyHOCA0aTJAPUHUHT HUFUHAUCHAUP. XaJIKapo
UKTUCOAUNM MyHOCAOATIapHUHT TApKUOUI KUCMU cudaTua y KyiuaarmiapHu ¥3 nuura
OJIaJIN:

1. Xankapo outumiapaa GpoijanaHuaa urad TYJI0B Ba KPEIUT BOCUTAIApUHU (OJITHH,
9HT PUBOKJIAHTAH MaMJIaKATJIAPHUHT MUJUIMNA BAJTIOTAJIapH, XaJIKapo My OUPIUKIApH);

2. Banrora xypciiapuHu YpHATHII Ba CaKj1ad TypHUIll MEXaHU3MHUHH;
3. Bamtora 6030pMHUHT HIIUTAl TAPTUOMHY;
4. Xankapo Xxuco0-KUTOOJapHU amajra OUIMpHIL TapTHO Ba KOUJAJapuHH,

5. Bamrora ép[[aMI/IIla TapTI/I6Pa COJIMII Ba Ha30paT KUJINII TUSUMHUHU;



6. Bayrrota MmyHOCcabaTiiapuH# TapTUOTA CONMMO TYPYBUHM Ba KaXOH BAIIOTa
TU3UMHUHUHT 0apKapop (aolusTHHU TAbMUHIOBYM XaJKApO TAIKHIOTIAp TH3UMH
(Xamkapo Bamtora ¢poHau, YMyMxkaxoH O0anku, EBporia THKIaHHII Ba TAPAKKUET OaHKM).

X03Upru 3aMOH/1a XaJIKapo XMUCOO-KUTOOIapaa Ba KpeIUTIaIa aCoCaH Y4 XUl
KYPUHHIIJIATH [Ty BOCHTAIAPU MIUIATHAIA M

- OJITUH, X03Up/la Y3UHUHT aCOCHi TYJIOB Ba XMCOO-KUTOO BOCUTACH XYCYCUSATHHU
HyKoTran 6yicana, aMMo KYIMYMINK BATIOTA 3aXUPATAPUHUHT CE3MIapIN KICMUHU TAIIKHIT
9Ta/li Ba MyXUM TallIK{ CaBJI0 ONEpalysapura Xu3mMaT KWIUII Ba KPEAUTIAIIHN
KadoaTianm yqyH UIIaTHIaIu;

- )KaXOH/Ia aCOCHM YPUH TYTYBUYM PUBOKJIAHTaH MaMJIAKATIIADHUHT MUJIUUI
Bamotanapu (AKLL nonnapu, EBPO, Uarnmus gyHr-crepnenru, Snonus ueHacu Ba
Oomkanap);

- XaJKapo mys OUpIUKIIapH.

bynpaii myn 6upnukiapura mry naitra kagap ¢oigananuwiran KO, CIAP mucon
O0yna omamu. Ynap 6apua Mamiiakatiap TOMOHUIAH TAlIKW CaBO ONepalisUIapuHI aMalra
OIIMPUIIA UIIJIATHIIAIA. XOPWK/Ia KPEAUTIAIll Ba MHBECTUIUSIIAIIIA, YET SJUTHK YU
Ky4Yd MEXHaATHUTa, ITYHUHTJEK, MaMJIaKaT BAJIIOTa 3aXUpaJIapUHU SpaTHUIIIA KYJUTAaHIIIA !,

XalKapo BaoTa €KM XaIKapo TYJIOB-XUCOO Ba KPeIUTIIAII BOCUTAIAPHTA KaBOO
Oepunm Kepak OynraH Tanad yJapHUHT KOHBEPTUPJIANTYBU XHcoOanaau. Bamora
KOHBEPTHUPJIANIYBH JIETaH/Ia YHU OOIIKA XOPIIKUN BATIOTAIApra aJIMaIIUIIT KOOWIAATH
TYLIMHWIAAA. X03UPIy MAUTAA yJIap S3pKUH KOHBEPTUPIIAHAIUTaH, KHCMAH
KOHBEPTHUPJIAHAUIaH Ba KOHBEPTUPIAaHMAaNIUTaH BATIOTAIapra aKpaTuiiaiu.

JPKHH KOHBEPTHPJAHAAMIaH BaJI0Ta — Oy, amangaru Kypc 0yinya xap Kanjaai
Oo1IKa XOPUKUI BaOTa SpKUH Ba YE€KJIaHMaral MUKJI0p/ia aiipOoluIaHauran
BamoTaaup. bynra mucon kunu6 AKIL, EBporna xamkaMusiTura ab3o Mamiakariap,
SnoHusAnap BagrOTalIapUHU KUPUTHULI MYMKHH.

KucMan konBepTHp/IaHaAUraH Bad0Ta — Oy, pakat 6ab3u XOpHKUHN BaoTagapra
aIMaIITHPUIIAIUTaH Ba XaJIKapo TYJI0B 000POTHHHU KUCMaH KaMpad oJaJuraH MUJUTHMA
BAJIFOTAIUP.

Konseprupaanmaiiauran amora — Oy, (akaTruHa MUKH TYJIOBIapra Xu3Mar
KMUJIaIMTaH Ba XOPYOKUH BallfoTara ainpoomiaHMaiiiurad MUJUTUHE BaTFOTaiup.

KonBepTupnamHay HYKH Ba TAIIKH KOHBEPTUPJIALITA XaM aXpAaTUII MyMKHH. Muku
KOHBepTI/IpJ'IaIH peSI/IJIeHTJ'IapI/IHI/IHF MamMJiaKkaTt HqKapHCHJIa XOpI/I)KI/Iﬁ BaJIFOTAHHU COTI/I6
OJIUIIIM, YHU CaKJad TypUIIH Ba y OUNlaH alipuM orepanusuiapHu 01u0 OOpHUIINHA
MMKOHUSTUHU aKC 3TTUpaau. Tanrku KOHBEpTHpIAIIAa XOPHKAA TYIOBIAPHU amalra
OILIIMPHIIITA Ba MOJIUSBHI aKTHBIIAPHU YILIA0 TYpHUIITA pyXcat dTUiIaau. Bamoranapau
KOHBEpTHpJIAI KYIITHHA MaMIIakatiaap onud 60paéTraH HKTUCOIUN cHECAaTIIapHUHT MyXUM
Makcaau XUcoOJIaHa .



19.2. Basrora 6030puHM AaBJAT TOMOHUAAH TAPTHOra COJIMII yCYJUIapH

bo3zopnaru tanab Ba Taknud TabCHpPU HATHXKACKIA BAKTH-BAaKTH OMJIaH BAJIOTA
Kypcnapu y3rapub Typanu. JlaBiaar BaJqoTa KypcaapuHu 6apKOpOPIAIITUPUII YIYH BaliOTa
0030pMHUHT amMajl KHJIUIIUTa OeBOCUTA €KW OUIIBOCUTA apajaluiny 3apyp. byHuHr 6up
KaTop yCyJulapu MaBXKyJ:

1.3axupanapaan goiinasanum. Banora KypcuHI MycTaXKaMJIAITHUHT KYIIPOK
KYJUIaHWJIaIMTaH YCYJIM - PAaCMHIA 3axupaliap Ouinan 0030paa MaHUTTYIISIUS KATUIIT
XucoGnaHaau. Y3-3H1aH aHUKKH, BAIIIOTA 3aXUPAIapH AJTOXM/Ia MAMIIAKATIAP
UXTUEPHUIATY YET MaMJIaKaTiap BatoTasapuHuHr 3axupacuaup (Macanan, AKII nonnapu,
EBPO Ba Xx.k.).

2. CaBno cuécaru. Banrora 6030pura TabCup KYpCaTUITHUHT OOIIKA Ta0upIapura
CaBJI0 Ba MOJIMABUI OKUMJIAp YCTUAAH TYFPUAAH-TYFPU HAa30paT KAJIUIIHU KUPUTHUILI
MyMKHH. Macanan, AKII 1oyutapyHUHT €THUIIMACIIUTY [IApOUTH/Ia BAJIIOTA KYPCUHU
TEruLUIM J1apaka/la UMIIOPTHYU YeKyall Xucooura yuiald Typuil MyMKUH. XyCyCaH UMIIOPT
XaKMH 00K €KM UMIIOPT KBOTAJIAPUHU KUPUTHUII OUIIaH KMCKAPHUILK MyMKUH. borika
TOMOH/IaH MaMJjlakaT XyKyMaTu 3KCIOPT y4yH MUJUIMH UIIIa0 YuKapyBUMiIapra cyocuaus
6epu0, 1y OpKaIu XOPIKUI BaIFOTa TAaKIM(PUHN KYTaUTHPUIIA MyMKUH. By TanOupnapnan
doiiganaHuIIga By)Kyara KeJlaiural aCoCHil MyaMMO ITyHaH HOOPATKH, Y )KaxOH CaBJIOCH
XaKMUHU KUCKapTUPad, YHUHT TapKUOMHU Ba CaBJ0 ajlOKaJlapUHU Y3rapTupud odopaiu,
MKTUCOAUM MaKcaara MyBOQUKINKHUHT Oy3WIIMIINTa XUCCACUHU Ky1Iaau. ByHuHr
OKHOaTJIapUHU XUCOOTa OJIMACIUK MYMKHH 3Mac.

3. Baaora HazopaTu. bomka MykoOnI BapuaHT BaJllOTa Ha30paTH XUCOOIaHa IH.
Bantora Ha3zopaTu mapouTra XyKyMarT MUJUTUN 3KCIOPTEPIap ojirad 0apya TETUIUINA YeT
3J1 BAIOTAJIApUHM JJaBJIaTra COTHUIN Tajgabu OUIaH yJapHUHT €THIIMACIUTd MyaMMOCHHH
XaJl KMy MyMkuH. KeiinH, XykymaT 3 HaBOaTuAa 4eT 371 BAJIFOTACHHUHT Oy
3axXMPACHHU TYPJIU MUJUTUN UMIIOpTEpap ypracuaa Takcumiuaiiau. Iy iyn 6unan xykymar
MWIIMH UMOOPTHU, MUJUTUH 3KCITOPT XUCOOMIaH OJIMHTaH YeT 3J1 BAJIFOTACH MUKJIOpHUTra
YEeKJIauIu.

Banrora HazopaTu TU3UMH OUp KaTOp KaMUYMIMKIIapra sra. bupununaan, capio
yekanuiapu (60X, KBOTa, SKCIOPTra cyocuaus) Kabu BalioTa Ha30paTH HUCOUH YCTYHIIUK
TaMOWJINTA aCOCTIAHTaH XaJIKapo CaBJIOHHUHT TAPKUO TOITaH AOKATAPHHH Oy3aid.
WNxxuaungaH, eTapiau OyaMarad BaTlOTa pecypciapu YCTHAAH BATIOTA HA30paTH KapaéHu,
CY3cH3, aloXu/1a UMITOPTEPIAPHA KAMCUTHIIUIIN OnjlaH OOFIMK. YYUHUYNAH, HA30paT
TaJA0UpIapy UCTEHMOTYMHUHT TAHJIANI SPKHHIINTUTA TAKOBY3 KHJIHII XUCOOIaHA/IH.



4. Muku MaKPOMKTHCOAUI TapTHOra coul. Bamiora Kypcu 6apKapopJIMruau
ylut1ad TYpUIIHUHT OXUPTH BOCUTACH HUKU COJIMK €KH ITyJ1 cuécaTuaaH mIyHaan
doitnananuin XucodIaHAANKU, OyH/Ia TETUIILTN Y€T 31 BATIOTACHHUHT €TUIIIMACITATH
6aprapad kunmHaau. MacanaH, YeKJIOBUM COJMK Ba IyJ KPEIUT CUECATH TaJOUpIIapH
MamJlakaT MAJUIMH 1apoMaanHu OolIka Oup JaBiaT MUJUIMK 1apoMaanra HucOaTan
nacaiitupagu. YyHKM, UMIIOPT MUKECH MUIITMNA TapoMa]l Aapakacura TYFpUulaH-TYFpu
OornuK 0ynuo, Oy yia Oolka 1aBiat Oyromiiapura Ba AeMak, XOpW)KUN BajroTara
TajdaOHUHT YeKJIaHUIINTa OTU0 KeIaau.

19.3. Basiora KypcH Ba YHH 0eJIrMJI0BYH OMMJLIAP

bapua xankapo OuTuMIIap BadtoTaapHU altupOOoIIIIal OpKaJId OO OOPUITUIITI
Tydailnu xap KaHaai aiinpoonuiania 6yiaranu kabu BayioTa 6axoCHHH €K BAIIIOTA
KYPCUHU aHUKJIAI 3apypusiTy maino oynaau. [llynnaii kunub, BadoTa Kypcu — 0y, oup
MaMJIAKAT MyJ OMPJIUTMHUHT 00LIKAa MaMmJIaKaTJap myJ oupanuruaa udgoaajanradn
oaxocuaup. Bairora kypcuHu YpHATUIIT KOTMPOBKAJAII /1e0 aTananu. Y TYFpHU Ba TECKapu
KOTHUPOBKAJIAIITa aKpaTHWIaTu. Arap XOPHKHA BATIOTa OUPIUTHHUHT 0aXOCH MHJUTHIA
BaJTIOTa/Ia Kypcaruiica, OyHra TYFpu KOTUpOBKaan j1e6 arananu. Macanan, 1 AKII
nosutapu 975 cymra, 1 Poccust py6mu 32 cymra TeHr Ba Xako30. Teckapu KOTHpOBKaamiia
MUJUIANA BaTIOTAaHUHT OMp OUpIHUTUTa TYFPH KeNaJuraH XOpPKUN BaTIOTAHHHT MUKIOPU
YypHatunanu. Macanan, 1 ¥36ex cymu 0,001025 AKI nonnapura tyrpu kenaau. JlyHéHUHT
KYI MaMIIaKaTIIapK/a, LIy )KYMIIaaH, Y36eKHCTOHIa XaM TYFPU KOTHPOBKAIAII KaGyil
KwinHrad. Bamora 6o3opuaaru tanad Ba Takiu(pHU COMUIITHPHUII HATHXKACKIA
BATIOTAHUHT 6aXOCH KM KypCH aHHKJIAHAIM. Y306eK CYMHHUHT KypcH Y30eKHCTOH BaTIOTa
Oupxacua ypHaTHIa 1, YHUHT HIITUPOKYMIIAPU BallOTa ONEpalUsiIapuHu 010 OopuIl
XyKyKkura sra oynran 6anknap xucobnanamau. [y Ounan 6upra, Typyiu mysn OUpIuKiIapu
YUYyH BaJltOTa KypCcIapUHU YpHATHUII KapaéHuaa 0030p Ky4JapUHUHT TabCUP STHUII
napaxacu Oup xui sMac. by Tabcup Kyunra OOFIUK X0JAa BalloTa KypciaapuHu KaOys
KWJIUITHAHT OUp-Oupuaan ¢hapk KUIyBYH UKKH BapUAHTH MaBKY/I.

1. Tanab Ba Taknudra acocaH aHUKJIaHAUIaH STUIYBYaH €KU SPKUH Cy3U0 IOpYBUU
BaJIIOTa KypCU TU3UMU.

2. JlaBnat apajnanryBu acoCUa aHUKJIaHAJUTaH KaTbUH OENTUIaHraH BaJIOTa KypCcU
THU3UMH.

DOpKuH cy3u0 I0pyBUHM BajJOTa Kypciapu Tajnad Ba Takiug acocua aHUKIaHA M.
Macanan, 6up ¥36ex cymuaunar AKIL nomrapura anMammimme Kapad unkaMus. Musumit
BaJIIOTAa KYPCUHHHT MAacaliMIly HaTHXKAcKAa Jojuiapra Tanad kaMas i Ba Takiud sca omaau
(32-unzma).
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32-yn3ma. Xopu:kuii BaawTa 6030pu

Jonnapra 6ynran tanaOHuHT Kamaiinimu D 1yrpu unsuruga Oepunran. by myau
KypcaTaJuKy, arapjia Jojuiap Y30€KHUCTOHIMKIAP YUyH ap30H Oyiica, aMepuKa ToBapiiapu
XaM yJiap y4yH ap30H Oynanau Ba Oy, 3 HaBOaTHIa, YJIapHUHT aMeprKa ToBapjapura OyiaraH
TamaOWHU OIIUPAIH.

Jonnapaunr takaudu (S) kamaiica, cymaa Oelruianrad J0JUIApHUHT KHHMaTH Ol
(srpHU, AOJUTapAa OeNTHIIaHTaH CYMHUHT KuiiMaTu nacasnu). bynaait Bazustinapaa
aMepuKaluKIap KYMpoK y30ek ToBapJapuHU COTUO OJHMII MMKOHUSTHTA dra Oynanu. YyHkH,
CYMHUHT Jloji1apra HucOaTaH KuiiMaTH racaiica, y ¥3 HaBOaTuaa y30eK ToBapIapuHUHT
HapX® XaM MacalraHuHU OWJIIUPaAIU Ba OKMOATAa KYTPOK Y30€K TOBApIapUHHU COTHUO OJUII
MMKOHH Mai1o 0ynaau.

V36ex ToBapmapunu cotu6 omum xapaéunaa yiaap AKII gomnapuau BatoTa
6030pura onubd YMKaIM, YyHKH, Y30€K TOBapiIapuHU COTUO OJMII YUYH JAOJUIAPHU cyMra
anMamTupumany. Jlonnapra 6ynran tanad Ba TakJIM(OHUHT KECUILTaH HYKTACH JIOJIJITAPHUHT
cymaaru KUiMaTHHU OWIITUPaIN.

Arappa, 10JUTapHUHT CYyMJArd KUAMaTH oOlca, CyM KUHMATUHUHT TTacalraHJINTUHU
€KM KaJpCHU3JIaHTaHJIUTUHY KypcaTtaan. AKCUHYA, arap/a JOJUIAPHUHT CyMAaru KHMMaTH
racarca, CyM KHAMATHHUHT OLITaHJIUTMHU €KW CYMHUHI KHUMMATJIAIITaHIIMTUHU KypcaTaiH.
bup Oupauk Xoprkuil BaIFOTaHU COTUO OJIMII YUyH KaM MUKAOpP/Ja MUJUIMH BatoTa capd



KUJIMII MMJUIMH BJIFOTAHUHT KUIMMATJIALIyBUHU Ounaupanau. Arapia, Jojuiapra Hucoaran
CYM KaJlpcHU3J1aHca, A0JUIap cyMra HucOaTaH KMMMaTiamaiy.

Kaiig aTuiran Bajaora kypcu — 0y, Xopukuid BaawTraaa ndgoaaianrat, 1aBjaat
TOMOHM/IAH PACMHI YPHATWITaH MUJUINH IyJ1 OMPJIUTMHUHT 0axocu 0yau0, yHra
BAJTIOTA 0030pHAa Ta1a0 Ba TAKJIN(PHUHT Y3rapuiy 0€eBOCUTA TAbCUP KHJIMAaI1.

Kaiig KuimHran Baiota KypcHu TU3UMH Tapadopiiapy TabKUUTAIMIIapKY, YHIAH
(oiiranaHuII XaIKapo CaBI0 Ba MOJIMS OMIIaH OOFJIMK OYIIraH Tax)IMKa Ba HOQHUKJIHMKHU
kamaiitupaau. Kaiq KuiMHraH BaJIIOTa KypCelIapuHH KyJuiam y3apo doiiganu caBio Ba
MOJIUSIBUI onepanysiap XaKMHUHA KEHTaWTUPUIITa 0JIn0 Kenaan. AMMO, KailJl KWIMHTaH
BAJIIOTA KypCiaapy TU3UMUHMHT Xa€Tra Ja€KaTIWIMIHA Y3apo alloKajap KkapaHaaru UKKA
LIAPOUTIa OOFIHK;

- 3axypaJapHUHT MaB)XYJIUTH;

- ¥3 Xaxmu Oyiinda ce3mnapcus KaMEOIUK KU TYIIOB OalaHCH aKTUBJIAPUHIHT
tacoauduii By>xyara kenumu. Karra Ba moumuii kamE€OIMKIIap MamiiakaT 3aXupajapuHi
MYKKa YUKAPUILIA MYMKHH.

Xymoca Km0 aifTranaa, BaTroTa KypCIapuHUHT Tajiad Ba Takimd TabCUpU OCTHUIA
IAKJUTAaHUII lapakacH, ¥3-Y3uda Kypciap ypracuaard Hucoariapra TabCup 3TyBUd peall
*kapaénnapHu aHukIab 6epa onmaiinu. Yet 31 BaroTanapura Tanad Ba takimdra, 1emMax,
BaJIIOTa Kypcilapura MaMJjakaTAard XaM HYKU Ba XaM TalllKi UKTHUCOAMM MyHocabaTiap
MaxxMyu OeBocuTa EKU OUIIBOCHTA TAbCHP KYypcaTaiH.

Bamiora KypciaapuHUHT y3rapuinura Oup Katop oMUuUIap TabCUp KypcaTaau. YI1apHU
KHMCKaya Kapab 4yMKamu3:

1.Ucrebmomuunap JTUAMHUHAT OOIIKa MaMilakaT OyroMiapura HucOaTaH y3rapuiiu.
2. Typiu MamakaTiiapjia qapomMajiapiara HUCOUH y3rapuiniap..
3. baxonmaru HUCOMit y3rapunuiap.

4. HucOuit pean ¢ou3s craBkanapu. @apa3z kunamus, AKII nadasumsan KyBu6 yTum
Makcaaua « KUIMMaT IyJ» cuécaTMHU amaira ouupa oounutaiau. Hatuxkana, pean gpous
cTaBKanapu (MHQIAIMS CypbaTHHH XUcoOra onub y3rapTupuirad (KOppeKTHPOBKa
kwmHran) ¢pous craBkanapu) AKIIga 6omka mamiakatiap, macanan, byrok bputanusra
Kaparasja KyTapuiaau. bpuTaHusIuK )KUCMOHUHM Iaxc Ba (pupmaniap UIIOHY XOCHIT
kunaauku, AKI monusiBuii BocuTanapHy KYHUII y4yH XKy )k0310a0p Ba KyJail sxoiira
ailmaHagu. AMepuKa MOJUSIBUN aKTUBJIApUra TaJJaOHUHT Oy Kynaiuimu AHIIMs QyHTH
TaKTM(UHUHT KEHTAaUTaHJINTH Ba Iy ca0abiu noap KHHMaTy YCTaHIUTHHU OWIITUpaIu.

5. Cnexynanus.

Jomnap Kypcu nacaiuiny, GyHT KypcH 3ca, akCUHYa KYTapWINIIN TYFPUCHAATH
MPOTHO3JIap HATIDKACHIA TOJUTAPHH YIUTA0 TypyBUMIap YiIapHH (QyHTra alTaHTUpHUIITa
XapakaT KWjiaJau Ba 11y Owitad ¢pyHTra Oynrad tanadHu ommpaau. by anmMamui, gomiap
KYPCHUHUHT TTaCalUIIMHY Ba QYHT KYPCUHHHT OIIAIIHHN KEITHPHO YUKaAPAIIH.



VU 1aBpu MKTHCOAMETH A XOPHIAKHH BATIOTAara CIEKY/ISTHB Tanab OMHUIIN
Mapxkasuii banknapuu KuiinH axBoira coiaud Kysau. UyHKH pacMuii BalioTa 3axupanapu
OMp BaKTHUHT Y3U/1a XaM TYJIOB OajJaHCH TAKYMJUTUTUHU XaM WYKH CIIEKYIATUB TalaOHU
KOHJUPULI YUYH €Tapiu OYJIMacIura MyMKHH.

Banrora anMammHyB KypcHHU TapTHOTa CouI Oy Ba3UATAAH YUKUIIHUHT STOHA
AYIUaup.

Homwunan Ba pean Bamora Kypcnapu y3apo dapkianaad. HomuHan Bamora Kypcu
BAITIOTAJIAPHUHT aJIMAIIMHYB Kypcu aeimnanu. FOkopuaa Ou3 aifHaH HOMUHAJ BaJltOTa
KypcH Xakuaa (GUkp ropuTauK.

Pean BamoTa Kypcu HKKM MamilakaTja UIiad YMKapUiarad ToBapJapHUHT HUCOUI
Oaxocuaup.

Pean Bamora kypcu 6up MamiiakaT ToBapiiapH OOIlIKa MaMJjakaT TOBapJiapura
IMAITUIIA MyMKWH OYIran HUCOATHU KypcaTaau, Iry Ty(aian y caBa0 MIAPOUTH XaM J1e0
FOPUTHIIAAN.

Homunan Ba pean Bajitora Kypciaapu ypracujaru Hucoat KyiHuaaru KypruHUIIra ara.

Pd

Er=En
Pt
by epna : Er — pean Banmtora kypcu; En - HOMHHaII BajtOTa KypCH ;
Pd — munnmuii BasroTana Kypeatuirad H9Ku 0axosap gapaxacu (MHICKCH);
Pt — xopmxuit BatoTaga KypcaTuiiran 4eT dJaaru 6axomuap nrapaxacu (MHIEKCH).

Xap uMKKaja MamJlakaTAaard 0axonap gapaxacu (MHAEKCH) Oup xui 6azuc iunra
HucOataH Oepuirad. Pean BajtoTa KypCUHUHT KyTapuiIndiiy (nacaidumm) Oy Mamiiakar
TOBapJIapH paKoO0aTOapJONUIMTHHUHT MACAUTaHIIUTH (OIITAHINTH) TYFPUCHAA TYBOXJIHK
Oepasu.

[Tyn HadakaT Mmyomana €k TYJIOB BOCUTACH, OANTKU KaMFapHIIl BOCUTACH XaM
xucobnanaau. Udasius mapoutuaa >kaMFapuIn BOCUTacH cudaTuaa MIJUTUN BaTloTaaaH
aMac, OaJIKu XOPMXKHHM BamroTagaH GoiiaarianuIagm.

BasmroTa 6030pu, neno3utnap (Kyiuimanap) Ba KUMMaTOaxo Korosnap 0030pu Ounax
O6eBocuTa anokara 3ra. byHaa acocan gous MebEpiapu acocuii axaMusTra ara. Arapna,
bons Meneprapu 6axoap YCUIIMHN KOTIIAca, MIDKO3JIap 3¢a MOJIUSI HHCTUTYTIIapHura
WIIOHY XOCHJI KHJIUIIICA, )KaMFapMa 0030pH BalltoTa 0030pHra acocuii pakodaTyu OYIuImm
MyMKuH. Kyniruna MmamiakaTaapHUHT CTaTUCTHK Ky3aTHIIApUIaH 11y MabiayM OYIraHkH,
JETIO3UTIAp Ba KKNMMAT0axo KOFo3naap 0030pHaard onepanusiiap YCUIy OuiiaH, BaltoTa
0030prapura UCTEbMOIYMIAP TOMOHUIAH OYIaiuraH TabCHUp Y3-Y3UAaH KaMasiau.

Capmostuninap Kanjail Kuub 6yica XxaM Y3IapuHUHT BaKTHHYA OYIII TypraH
pecypcnapuial yHyMiH (poiinananui Ba IyHUHTIEK, Hadakat ¥3 pecypciapuaaH, Oanku



XOPWIK aKTUBJIApUAH XaM (poiiamaHul Wyutapuau u3namaad. YyHKY, KaXOH MOJTHS
6030pI/IHI/IHF acocuit KHUCMUHU KalluTall aKTUBJIAP TAIOIKWJI 9TadH.

Arappa, 1eno3UT CTaBKaJlapy OLICa, Iyl OKUMH BaJIIOTa KYPCUHUHI OLIMILIUTa OJI10
Kenaau. XOprKHid capMOsIIOpiIap Y4yH, SS’bHH, yIIOy MaMilakat JACTo3UTHra ¥3
capMOsTIapUHH KYHHUIIHU XOXJIOBYHIIAP YUYH yJIapHUHT BaIOTanapu (pou3 craBkagapuaan
Kenaaurad Goiagad Kypa KAMMATIUPOK OViraau.

19.4. Xapua KoOHISTH NAPUTETH

By caBonia HoMuHaN Kypceiiapra Xapu KOOWIMATH MapuTETH KaH1al TabCUup
KYpCaTUII MYMKUHIIUTHHU KYPHO YHUKaAMU3.

Xapu1 KOOWIATH apUTETH KOHIICTIIHUSACH HApXITAPHUHT TEHTJIAITYBU Ha3apHsICHTa
acociaHamy. SIpHU, OUp XWI TOBAp TYPJIH KOUIap/Ia Xap X1 HapXiiap/ia COTHIIHIIN y30K
naBoM stMaiiin Arapaa, AKI monnmapura Mmamiiakat ndua 4eT MamiiakaTiiapra HucoaraH
KYIPOK MaxCyJIOT COTHO OJIMIII MyMKHUH OYJica, y X0J1/1a MaMJIaKkaT WIKapucHIa COTHO
OJIMHTAaH MaxCYJIOTHU YeTra COTHII OpKaiu ¢oiiaa onuml MyMkruH. Okubatiaa goiga oiauil
MakcaJua XOpUKra ToBap oJaubd YMKHUII KYTasau Ba 6axonap TeHiamummra cabad 0ynaau.

Xapu KOOMIUATH MapUTETH KOHLIETIUACUTA KYpa Balll0Ta KypCcH JOUMO TypIiu
MamIIakaTiapaa 6axonap JapakaCHHUHT Y3rapuily HaTHKacuaa Keauod ynKaaurad papKHu
KOIUIAll yYyH 3apyp Oyniran gapaxana ysrapaau. SbHu:

Pd

By epna: r — xopwxuii BaTIOTAaHUHT MIJIJTUH BaTrOTagaru 0axocw;
Pd — uuku O6axonap napaxacu; Pt— der angaru 6axonap qapaxaci.

. BanmoTa KypcnapyuHUHT OIIMIIN MamIIaKaTIap SKCIOPT UMKOHUSATIAPUHI
éMoHnamTupanu. BaaroTa KypclapuHUHT OEKapOpIIUTH TAlIKW UKTUCOIUH alloKanapra
canbuit Tabcup KypcaTaau. YHHUHT TeOpaHUIIN XaIKapo OUTUMIIapa HOAHUKIIUK Ba
TaxJIMKa Japaxkacunu kymatupanu. [y cababnaum BagroTa Kypcu Xam MamiiakaT ndmuja Ba
XaJIKapo MyHocabatiap/ia TapTUOTa CONMIITHUAT MyXUM O00BbEKTH XucoOaaHaau. /laBmat
O6eBocuTa TapTUOTa COJMII BOCUTAacH cu(aTua Bajll0Ta MHTEPBEHIIUACH Ba JUCKOHT
cuécarujad Gpoi1aaHuIl MyMKHH.

JluckoHT cuécatuaa 6aHK XHUCOO CTaBKACHHU OIIUPHUO EKU TYIIUPUO YET AT
KanmuTaUIapu KUPHUIIHA €KW YUKUO KETUIITUTA TAbCUP KYPCATHIIA MyMKHH. TapTuora
COJIMIITHUHT KYTIPOK YHUBEPCaAJ yCYJIH BATIOTAa MHTEPBEHIUACH Xucobmanaau. byrma
Mapxkaszuii 6ankinap tTaknudu etapiau 6yiamaras, KypcH 3ca I0KOpH OYIraH 4eT 371
BaTIOTAIAPUHU COTAAH, YIAPHH TakiIu( OpPTUKYA Ba KypcH macT 6ynranaa cotud onaau. by



OwraH Tanad Ba TakIM(HA TEHITIAIITUPUO, MIJTHH Bal0Ta KypCH TEOpaHUII YerapacuHu
YEKJIANIU.

Bastota HHTEPBEHIIMSICHHE KYJUTAII 3aXUpa BaTOTa QOHIMHUHT MUKIOPH OMTaH
YeKJIaHA |, 1Ty ca0abiu BATIOTAIAPHH COTHIIL, aJI0aTTa, yIapHU COTHO OJUIIT OWIaH
AIMAIITUPUO TYPUIIAIIH JIO3HUM.

19.5. MakpouKTHCOIHI CMéCATHUHT HOMHHAJI Ba peaJjl BAJIOTa KypCjJapura TabCcupu

Peasn BamoTa Kypcnapu >kaMrapma Ba capMosiiap ypracuaaru GpapkHu KypcaTyBuu
BEPTUKAJ TYFPH YM3HK Ba CO SKCIIOPT MUKIOPUHH KYpCaTyBUH, YHTJaH MAcTra STHTaH
STPH YM3UK KECHIITAaH HYKTaJa TeHIIIMKKA spumany (33-yn3ma). Yoy HyKTa1a XOpruxKra
KpenuT Oepuin cudaTtuaa KypcaTuirad MAJUTME BaIIOTa TaKIU(PH, XOPHKIMKIAPHUHT YIIOY
MamJIakaT/AaH co() SKCIOPTHU COTHO OJIMILIY YUyH 3apyp Oyiaauran MUIUHN BatoTa Tanadu
Ounal kecumagy. by myHu Ounaupaauky, peai BajatoTa Kypcu KanuTain OuwiaH Oyiaaurad
ornepauusuiap Oyinya MUIIIUH BadoTa TaKIM(DUHY )KOpUH onepalysuiap yuyH yHra 0yiaran
TaNa0HU TEHIJIAITHPAIH.

JlaBnat xapakaTJIApHHUHT OIIUIIH (EKM COMUKIAPHUHT KaMAMUIIIH ) MUJUTHNA
KamMFapMmalapHu kamaiitupaau Ba (S-I) arpu unsuk ydamnra cypunaau (34-uuzma). by
CHJDKHIIUIAP XOPHIKUI MHBECTHIMSIAP YIYH MAJUIMH BAIIOTA TAKIU(PUHUHT KAMalUIIINHA
KypcaTaau.

E 4
S-l
Pean Bamrora
Kypciapu Peast anMamrmupuin KypCUHUHT

MYBO3aHAaT HYKTacu

Xn(E)



Cod skcmopt Xn

33- yn3ma. Peaj aliMalIMHyB KypCHAAaru MyBO3aHAT

Bantora Taknu@UHUHT KUCKApHUIIKA YHUHT peaj alMaIlTUPHUII KYPCHHH OIIMPAIH.
Hatwmxkana, MIJUTHIT MaxcynoTiaap XOPKINKIapHUKHATA HIcOaTaH KUMMaTiamaay. by aca,
V3 HaBOaTH/1a, SKCIOPTHUHT KUCKAPHUIIINTA BA IMIIOPTHUHT OLIHIIINTA OTHO KeTaIu.
OxubaTna xopuit onepanusiiap XucoOuaa TaKYWLIINK naiigo 6ymanu. Arapaa,
CONTUKJIQPHUHT KaMaUIIM WHBECTUIUSUTAPHUHT OIIUIIINTa OJTUO KeJlca, MAJUTHA
KaMFapMaliap XaKMH y3rapmaca Xam (S-1) arpu uu3ufu siHa Janra CUDKHNIN.
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Co skcmopt Xn2  Xnl Xn

34-yuzma. Bamora Takanduaard y3rapuuuiapHUuHT peas aJMalITHPHUII

KYPCHIa TAbCUPH

HHB€CTI/IHI/IOH COJIMK Kp€aAuTiiapu y1H6y MaMJiiakaTra MHBCCTULUAIAP KUPUTUITHU
XOpMKUH capMosiiopiap yuyH ¢oinanu 6ynumura onub kenaau. by aca myBo3aHaTiu peain
BaJIIOTa KYpPCUHU OLIMPAIU Ba TYJIOB OajlaHCHAa TAKUMIUIMKHYA KENTUPUO YuKapasu.

Uet mamutakaTiapjara paroaTIaHTUPYBUYH OFODKET-COTHK cuécatu 0y
MamJIaKaTJIapJiary )KaMrapMaiap JapakaciHu Kamaiummra onnb kenaau. by aca xamkapo

(hou3 cTaBKaCHHU OMIMPATU Ba KHUUK OUYMK UKTUCOAUETIATH MHBECTULIMSIIAP TapaKacCuHU
KaMaWTUPAJIH.

Ea E S-1

S-1(R*1)

v

v
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35-un3ma. Biogker - coJMK cuécaTu- 36-unzma. Umnoprtaaru
V3rapMuuIapHUHT

HUHT peaj aJMallTHPUII KypcJa- IKCIOPTra TAbCHPH

pura TabCupHu

Bynpaii BazusTiIapa XoprKra capMost KyMHII yuyH Takiau( KUIMHAETTaH MUJIITUN
BafOTa Kymnasau Ba (S-1) oarpu unsuru yHrra cypunaam (35-un3ma). Hatmxkana
MyBO3aHaTJIM peaj aIMAlITUPHUIL KYPCH Nacasav, MUJUINKA MaxCyJIOTJIap ap30HIallagyn Ba
co(h FKCIOPT Kymasiiu.

Nmnoprra tapud €xu KBOTaNAp KOPUN KUIHUII CUEcaTH CO( SKCIOPTHUHT OLITUIINTA
o6 kenamu Ba Oy xou rpadukma Xn (E)1 srpu ynsuruaum Xn (E)2 xomatura CHIDKHIITH
cudatuaa Hamo€H 0ynaau (36-unzma).

Harmxkana MYBO3aHATJIX pCall BAJIIOTAa KYpCH OllIaliH, MUJLIAMN MaxcCyJioTiap
KHMMaTjaanaau Ba CO(I) 9KCIOPT KaMasIu.

[ynmaii KuInO, MaMyIakaT HIKH 0030PUHU YET 3JT paKoOATUHIIAPHUIAH XUMOS KUJTHIIT
Makcaauaa oud Oopuiagural IPOTEKIIMOHUCTUK CaBI0 CUECATH JKOPUIA omeparusiiap
XMCOOM Ba KamuTall XapakaTu XucoOura TabCcup KHIMaian. AMMO, Y MyBO3aHATIIH peall
BaJIIOTa KYPCUHU OIIMPAIH Ba TAIIKW CaBA0 MUKIOpUHU KamaiTupaau. Cod skcrmopt
y3rapmaran 0ynca xaM B HyKTaiaru 5KCopT Ba UMIIOPT XaKMU A HYKTaJgaru SKCIopT Ba
UMITOPT XOKMUAAH KaM Oynaau. MImopTra yekaniapHi )KOPUH KUIHAIIT HYKH HapXJjiap
napaxacu (Pd)aunHr ommmmmra onmb kenau.



HIyHuHr yuyH XaM y30K AaBpAa HOMUHaI BamoTa KypcH (En) Hapxnap ommmmra TeHr
Tap3aa kamasau. Hatwxkana, ycran MyBo3aHatTiaM pean Bantota Kypeu E2 Hykrana
Oapkapopramanu, ssHU co(h FKCIoOpT KaMmaiuim optuaad E1 Hykrara kagap nacaimaiiu.
baxonap napa’kaCHHUHT KYTapUJIUIINATa )KaBOOAH HOMUHAJI BaJIlOTa KyPCUHUHI Nacaiuim
COTHO ONUII KOOWIMATH MAPUTETUHH TUKIIAN M.

Kuckaua xysaocanap

Kaxon BajroTa TH3UMH - XaJIKapo alMpOONIIAIIHUHT Oapya makulapyura Xu3mar
KWIHILTA Ba yJIapHUHT caMapajad pUBOKIAHAIIWHU TabMUHIIAIIra KapaTUIraH MaMilakaTiiap
ypTacujaru BajiroTa MyHOCaOaTIapUHUHT HHFUHIUCUIND.

Bamora KoHBepTHpIIANTYBH JIETaH/a YHU OOMIKA XOPKUH BATFOTAIApPra aJIMAIIIHIII
KOOWJIATH TyIIyHUJIaAU. DPKUH KOHBEPTUPIIAHAUTaH BaloTa — Oy, amanjgaru Kypc 0yinua
Xap KaHjai O0IIKa XOpHKUH BaII0Ta SPKHUH Ba YeKJIaHMaral MUKJI0pAa
aitupOonutananuran Bamoraaup. bynra mucon kunmu6 AKIL, EBpona xamkamustura ab3o
MamIakatiap, SlnoHusiap BaJloTaIapUHU KUPUTUII MYMKHH.

JlaBnat BairoTa KypciuapuHu 0apKapopialiTHPUII YIyH Bal0Ta 6030pura TabCcup
KWIMIIHAHT PAacMUI 3aXUpaniapHu TapTUOTa CONMIILL, CaBA0 CHECATH, BAIIOTa Ha30paTH Ba
WYKW MaKpOUKTHCOAM TapTUTa COJHIL KaOu ycynnapuaad Goiigananaiy. .

Banrora kypcu Mamiiakar myJ1 OUpIUTHHUHT OOIIKa MamJlaKaTiiap Myl Oupiuruia
udomananran 6axoCuIup.

9pKI/IH Te6paHy'B‘-II/I BaJIIOTa KypCH Tanab Ba TaKJII/I(l) acoCuaa aHuKJIaHaau.

Kaiin sTunran BayoTa Kypcu — XOPHXKHI BamtoTana udoaananraH, 1aBiat
TOMOHHUJIAH pacCMUH YpHATUITaH MUJUIMN Ty OMPIUTHHUHT 6axocu 0Ynu0, yHra BamroTa
6030puaa Tanad Ba TAKIU(PHUHAT Y3rapyIlyd TAbCUP KUIMAHIH.

Xapu KOOMJIUATH MapuTETH KOHLETIIUACUTA KYpa Balll0Ta KypcH JOUMO TypJIu
MamJlakaTiapa 6axosiap JapaXxaCHHUHT Y3rapHIlIH HaTHKacuaa Keiaul dnkaaurad GpapKHu
KOIUTAII yYyH 3apyp Oyiran napaxana y3rapaiau

Bantora TaknMQUHUHT KUCKAPUIINM YHUHT peaj alMallITUPHUII KYPCUHU OIIHPA/IH.

Nmnoptra tapud €xu KBoTasap >KOpUN KUIUII cuécaT cod SKCIOPTHUHT OLIUIINTA
onu6 kenaay . Hatukana MyBo3aHaTIu pean BallloTa KypcH OLIaAu, MUJUIUNA MaxCyloTiap
KMMMAaTJamaay Ba cog HKCIOPT KaMasiTu.

MamuakaTt nuku O030pHHHM YeT 371 pakoOaTumiIapuaaH XUMOs KW MaKcaauaa oo
Oopuiiaurad NpOTeKIMOHUCTHK Y MYBO3aHATIIM peall BaII0Ta KypCUHU OIIMPAAM Ba TAIIKU
CaBJI0 MUKJIOPUHH KaMalTHpaau. Bamiora KypclapuHUHT Y3rapuimra, IyHUHIAeK Oup
KaTop TAILIKU Ba HYKK OMHJUIAP Ba yhap ypracujgaru HucOaT TabCUp KypcaTaiu.



Ha3zopar Ba Myxokama y4yH caBoJuiap

1. BantoTra TH3UMHUHUHT MOXUSTHHU Ba YHUHT TAPKUOUN KUCMIIAPUHU aiTHO OepuHT
2.Bamora 6030pu aBiIaT TOMOHUIAH Kaiicy ycysutap OunaH TapTudra conud Typuiaan?
3.Muku Ba TalKy KOHBEPTUPIIAII TyLIyHYATapura u3ox, OepuHr.

4. BamoTta Kypcw HMMa Ba YHHM KaHJal oMuIap Oeiarumanu’?

5. ®ou3 cTaBKacu Ba BaJOTa KypCcH ypTacua KaHaai OOFIUFINK Oop?

6. Homunan Ba pean BatoTa Kypciaapura u30X OCpUHT.

7. Xapua KOOWISITH MapuTETH aTaMaCUHUHT MOXUATH HUMaJlaH ubopar?

8. Pean BaitoTa Kypcu MakpOMKTUCOAUM CUECAT TabCUpUIA Kaid Tap3/ia
y3rapTUpuiiagy Ba YHUHT MUJUIMI UKTUCOAUETTA TAbCUPH KaHJan?
9.IIpoTeKIMOHN3M CUECATHHUHT BAJIIOTA KypCUTa TAbCUPUHH KaHIal

Oaxomnaiicuz?
10.Bairora KypcH Y3rapUIIUHUHT SUTH Tajlad Ba sUIMH TaKIU( XaKMUTa

TabCUPU MCXAHU3MHUHHU TYH_IYHTI/IpI/I6 6epI/IHF.
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20-maB3y: OYHK UKTHCOAMETIA MAKPOUKTHCOAMI cuécar
Pexa
20.1.04MK UKTUCOAUET TYLIYHYACH Ba YHUHT KYPUHUILIAPH.
20.2. Manaenn OieMUHTHUHT OUYMK UKTUCOAUET MOJICIIH.
20.3. Kaiig aTriiran BajqoTa Kypcu IIapouTHaa Myin-KpeauT Ba ¢puckai cuécar.

20.4.9pkuH cy3u0 IOpYBUYHM BAJIIOTA KYpPCH IAPOUTHAA MAKPOUKTUCOIUN cuécar.

20.1.09YHMK UKTHCOAMET TYIIYHYACH BA YHHHI KYPHHHILIAPH.

Bynnan onauHru MaB3ynapaa KYpJaIuKKH, TyHEHUHT Xe4 OUp MaMilakaTH TallKu
MKTUCOJMH anokanap Ba MyHocabaTiapJaH y3wirad xoiarja smac. lly cababmnu Tyiamk
MaKpOMKTUCOUM MOJIeNT Y3M/Ja XaM WYKH, XaM Talllk1 0030piapAa amalira omupuiaérrad
ollepalysUIapHU Ma)KaccaM 3TULIH JIO3UM.

TYNUK MaKpOUKTUCOAUN MOJEII-0YMK UKTUCOIAUET MOJEIIUINP.
O4YMK UKTUCOUET- IITYH 1Al UKTUCOIUETKH, V:

a) MaMJIakaT uiiad yuKapaérrad ToBapiapy Ba XU3MaTIapUHUHT MabJIyM OUp KUCMUHHU
JKCIOPT Ba UMITOPT KWINILIVHY;

0) MamIIakar »kaxoH MoJusi 6030piapuia KpeauT OJUIIN Ba KPeIUT OepUILIUHU
aHTJIATaIH.

Arap €nuK UKTUCOIUET MapouTHa Oapyua Uiuiad YMKapuirad ToBapiap Ba Xusmariap
yi0y MaMjakaT HuKapucuaa coTHiIca Ba Oapya xapaxariap y4 KUCMra: HCTE€bMOJL,



WHBECTHUIMS Ba JaBlaT XapakaTJiapura OyanmHca, OUUK UKTUCOAUET A NIIIa0 YMKapuiran
MaxCYJIOTHUHT CEe3UJIapii KUCMH YeT 3JTa SKCIOPT KUIMHAAU. byH1a niad yukapuirad
MaxcyJnoTIapra xapaxariiapra TYpTHHYH YHCYp cudaThIa MaMIakaTAa Uuiad YuKapuirad
TOBapJap Ba XU3MATIIAPHUHT YKCIOPTH (YT SJUTMKIAPHUHT MaMJIAKATUMH3/1a UIILTa0
YUKApWITaH TOBapJap Ba XU3MaTIAPHU COTUO OJIMINTA KWITaH XapakaTliapu) Xam
KUPUTUIIATH.

Kuunk o4nK HKTHCOAMET Ba KATTAa OYUK MKTUCOMUET Y3apo apKiiaHaIM.

Knunk ouMK HKTHCOAMET-KATTA OYIMarad MamiiakaT uKTUCOuETUaup. Kuunk ounk
HMKTUCOIUET MOJECIIN KallMTaJl XapakaTu CYETH Ba )KOPUH Ollepanusiiap CYETUHU Y3 HUUra
onaau. bynmaii ukTrcoauéT >kaxoH 0030pHUIa KaTTa yayIlra 3ra SMac Ba KaxoH (ous
CTaBKacHra amajijia Tabcup Kypcara onmanau. Knumk ounk MKTUCOAMET sKkamMFapMasapH Ba
WHBECTULIMSIAPU-KaXOH KaMFapMaJlapd Ba MHBECTULIMSUTAPUHUHT KyJ1a KHYUK MUKJIOPUHU
TAIIKWI STTAHJIATH ca0abin KaxOoH MOJIMSBUN 0030pJIapHIary mapT-mapouTiapra Kypa
OenruiiaHTaH *kaxoH Gous craBkacu 0y ukTHucoauétaa Oenrunad oepuiran (3K30TeH)
KypcaTku4 cudaTtuaa Kadyn KWINHAIH.

KarTa 04uK MKTHCOAUET-KYIaMu HUPUKIUTH cababmu ¢pous cTaBKaCH MaMIaKaTHUHT
nunaa pyi 6epaérrau sxapaéHIapHUHT KUAIUN TabCUPUIA MIAKIUTAHATUTaH
HAKTUCOAUETIND.

KarTra ounk UKTHCOIUET- KAXOH KaMFapMajiapu Ba MHBECTUIUSJIADUHUHT KaTTa
KucMuTa sranuk Kuiaéran nupuk mamiakat (AKIL, XXP, I'epmanus, Snonus, Poccus Ba
OomIK.) UKTHCOAUETHIUD. ByH/Tali MaMTakaTiap )kaxOH MOJIUS CTaBKAachTa TabCUp Kypcara
oJ1ajIu.

O4uK UKTUCOAUETHUHT aCOCHM KypcaTKuwiapu KyHuaarmiapaup:

a) SIMMparu Tamku caBao KBOTacH;

0) MIU1a0 YUKAPUII XKMUAATH SKCIIOPT YIIYILH;

I') UCTEbMOJ TapKUOUAAard UMIIOPTHUHT YIIYIIH;

1) THBECTUIUSIIAP XAKMUIaHU XOPH)KUN MHBECTUIMSUTAPHUHT YITYIIIH.

NKTUCOOMETHUHT OUMKIIUTH JApAKACH OJaT]a MAaMIIAKATHUHT TAIlKHA CaBIOCH
XaKMHUTa €KM XYKYMaTHUHT CU€cuil TuHusicura 60ornukK 6ynaau. Macanan, bytok bpurtanus
MKTUCOAMETH HUCOATaH OYMK XMCOOJIaHa 1, YYHKH Yy TAllIKK CaBJora >KyAa OOFJIaHraH.
AKII ukTrconuéru sca HUCOaTaH EMUKIUP, YYHKU TAIIKU CaBI0 YHUHT PUBOKIIAHUIIN
Y4YH XaJI 3TYBYH pOJ YHHAMAUIH.

O4YMK UKTUCOMUET XAIKApO XUCOO-KUTOOIap1a XOPKII BaroTaaaH GoiTanaHuITHT
Ky3aa TyTaan. Y TYJIOB OanaHCHAa, XyCyCaH KOpHM oreparusiap 0aJaHCH Ba KamuTall
XapakaTu OaJlaHCcHIa Y3 aKCUHU TOTIA]IH.

20.2. Mangeaa OJIeMIHTHAHT OYNK HKTHCOAUET MOAETH



HNuxu myBo3aHaT- nndsnus sxapaéunapu MaBxys 6yamaras ( €K YHUHT OapKapop
MacT Japakacuaark) TYJIUK OaHIUIMK MIapOUTHAA Tanad Ba TaKIU(HUHT
OaNaHCIAMTaHIUTHTUD.

Kucka Mmyanatinu 1aBpiaa WYKUA MyBO3aHAT MyaMMOCH, OMPHHYN HaBOATa, OI0KET-
COJIMK Ba MYJI-KPEAUT CHECATH BOCHUTACHJIA SUIMH TadaOHU TapTUOTa COIMII OpKaJIU
TabMUHIIAHAIH.

Tamku MyBo3aHAT KaiiJ KMIMHTaH, EKU Cy3U0 IOPYBYH BAJIOTa KYPCH IIAPOUTHIA
TYJI0B OaJJaHCUHUHT HOJITa TEHT KOJJUFUHU TAbMHUHIIA0 TYpUIIUIIHYU aHTJIATau. AJIOXHIA
XoJatiiapaa 0y MyaMMO UKKH y3apo MyCTaKHJI KUCMTa OYITuHAIN:

a) YKopui orepanusuiap OaTaHCUHUHT OeNTUIaHTaH XO0JIATUHU TAbMHUHIIA0 TypUIL,
0) BaJIIOTa 3aXUPATTAPUHUHT aHUK OCJITUIIAaHTaH MUKIOPHUHU CaKJ1ad TypHIIL.

Tamky Ba WYKM MyBO3aHATHU TabMHHJIA0 TYpULI yCyJIapu OUp XMII: OI0JDKET-COJIHMK Ba
nya-KpeauT cuécaTi. ARpUM Xoiapaa MyCTakuIl yeyll cudaruia alMalliHyB Kypcu
cuécaTH XxaM axpaTHO KypcaTuiaiu.

Tamku MyBo3aHAaTHM TabMHHIIAII KaIUTAJI XapaKaTHHUHT MOOWIIIHTH (
MaMJIaKaTIapapo KamuTal KyHHITUIIY )KapaéHUHUHT MYKU (OU3 CTaBKACHHUHT JKaXOH (Oou3
CTaBKacura HucOaTaH y3rapuiinra kaBo0aH KECKUHIAIyBH) cabaliu Mypakkadiamaam.

Mukwu Ba Talku MYBO3daHATHU TabMHHJIAII MYaMMOCH TOBAp, I1YJI Ba BaJIlOTa
6030pﬂapI/IHI/IHF aMaJl KWJInnura TabJIyKIIMInUp.

WNuku Ba Tallky MyBO3aHaTHU TabMUHJIAII MAaKPOUKTUCOAMM TapTHOra COMUIIHUHT
MYXUM MyaMMOCH cudaTh/ia r03ara Yukaju, YyHKH Y MUKU Ba TAlIKU Y3rapyBUMIapHUHT
O6up-Oupura y3apo TabCUPHHU Ba KaiiTa TAbCUPUHU KY3/1a TYTHIIHH Tanad 3Taju.

O4uK UKTUCOIMETIAa UKTHCOANH cuécaT Taxyimnyu Manaenin-dneMuHr Moaenura
acocJIaHTaH XOJa amalira ompuiaad. by Mozaen Kiucka Myaiatia UKTHCOAUETHU
MYyBO3aHATIAIITUPUIITHY U(DOAaNaliM Ba KHUUK OUUK HUKTHCOAUET yuyH [S-LM
MOJICTTMHUHT MoAM(UKAIMsI KWIMHTaH MaKiIu xucobnananu. Mkkamna moaen xam
0axOoJapHUHT y3rapMacluTHHU Ha3ap/a TyTaau Ba sy Tanad XaXKMUHUHT Y3rapuIim
cababnapuHu TYIIYHTHpAaU. Yiap ypracunaru acocut papk mysgaku, [S-LM monenu-
MK UKTUCOAMET Mozen, Mannemr-OIeMIHT MOJIEITH 3¢ca OUYNK UKTUCOIUET MOJIETH
SKaHJIUTUAATUD.

WNuku Ba Tamiky MyBO3aHAT MyamMMocH, Kynna4da, [S-LM monenuHuHT Moaudukanus
KWJIMHTAH Ak BOCUTacHAa, YHTa YYUHYH- BB arpu un3usu Kymmauo TaxIun KUWIMHAIN.
BB srpu un3uru TYII0B OaTaHCHHUHT MYBO3AaHATIIN JapakKaCHHU TacBUpJaau. Moxen Xam
KaiiJl KWJIMHTaH, XaM 3pKHH Cy3u0 IOpYBYH BaIIFOTa KYpCH PEKUMIIAPU YUYH Ba KalMTAal
MOOUJUTMTUHUHT TYPJIH Japa)kaiapura Mociad Ty3ujaiu.

bup BakTHUHT Y312 HUKH Ba TAIIKA MYBO3aHATIa SPHUILUII MyaMMOCHUHHU KyHHaaru
€énonryB acocuaa kypub unkamus (20.1. ynzma).
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B Takununk (BP<0)
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20.1. ynzma. Tamky MyBO3aHATIa IPUILIMII MeXaHU3MH

20.1. un3maza KOOpAMHATA YKIapHuaa WYKH Ba TAllIKK MyBO3aHATTa SPHUILIHIIHA
TabMHHJIAIIHY KY3/[a TYTYBUM CUECATHHHT UKKM WHCTPYMEHTH- JaBJIaT Xapakariapu
napaxacu (G) Ba ¢ous craBkacu ( R) Oepunran.

BB srpu unsuru nasnat xapaxatiaapu(G) Ba ¢pous craBkacu ( R)HUHT Tamiku OanaHc
(BP=0)HM TabMHHIOBYN TYpJId KOMOMHAMSIAPUHH aKC YTTUPAIIH.

BB arpu unzury wxobuii srunuira sra 0ynuo, Oy Kylugarunap OMiiaH U30XJIaHAIH:

Atitaitnuk, E Hykracuia UKy Ba TalllKu MyBO3aHAT TabMUHJIaHTaH OyiicuH. JlaBnart
xapaxxamiapu E HykTanan C HyKTara Kajap YCHIIU 1apoMaJyiap Ba UMIOPTHHUHT OIIUIIIMHU
kentupu6 ynkapaau. Hatmkana caBio 6anancu Takumuiura (BP<0)pyii 6epaim.

TynoB GanaHCHHUHT TAKYWIIIUTUHY OapTapad 3TUII YUyH AaBlaT YEKIOBYM MyI-KPEIUT
cu€caTH BOCUTACH1a KallUTaJl XapakaTu OalaHCUHUHT MXKOOMH KOJJIUFUHYU TabMHUHJIAII
qyopajapuHH Kypaau. Macanas, ¢ou3 cTaBKaCUHUHT OIIMPHIIUIIN MaMjlaKkaTra KaruTall
XapakaTH OaJlaHCUHUHT ( J)KOpuil onepanusiap 6aJaHCUHUHT MaH(DUH KOIAUFUHU
KOIUTaMIMraH XaXMJ1aru) WKOOUI KOJAUFUHU TabMUHJIAILTA €Tapiid XakM/Ia XOpHKUI
KalUTaJIHUHT OKUO KeMUIIMHU parbatnanTupanu. Hatuwxkana Tynos 6anancu Konnuru ( BB
arpu un3uruHUHT C HyKTacuaa) Ora TeHriamanm.

AliHaH Tamku OanaHcra spuiui Makcaauaa G Ba R y3rapuniapiHUHT aHa ITyH1ai
KOMOWHAIMSICH MaBXyIaurd BB arpu 4n3uruHUHT MKOOHM STUIMIIIMHKA aKC YTTHPATIH.

BB srpu un3urugan nactaa Ba YHT/Aa KOWJIAIIral HyKTajgap TYJI0B OamaHcH
TAaKYMJUTUTUHY aKC 3TTUpaau. BB srpu un3urugan 10KOpyr/Ia Ba Yarnaa >KOWIalral xap
KaHail HyKTa TYJI0B OaJaHCHHUHT, KaTHHI OFOKET-CONIMK Ba MYJI-KPEIUT cuécatu OuinaH
TabMUHJIAHAUTaH WKOOH (MycOaT) KOJAUFUHU aKC 3TTUPA/IH.

Tynuk 6aHIMINMK, MOTEHLKMAN UIIUTa0 YUKApUII XaKMH Ba HHOIAIUS sKapaéHIapUHUHT
MaBXy/Jl IMACIUTH OWJIaH XapaKTepiaHaJuraH WYKU MyBo3aHaTHH 20.2.-un3ma
KYpUHUIIUA TACBUPJIAIl MyMKHH.
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20.2.-yu3ma. MuKku MyBO3aHATIa IpUIIMII MeXaHU3MH.

Atitaiinuk E HyKTaza XxaMm WYKH, XaM TalllKi MyBO3aHaT TAbMUHJIAHCUH. ATap JaBjaT
xapaxarnapu G ycca, mapomaj MyJIbTUIUTHKATHB camapa Owitad E man A ra kamap
kynasau. lapoman myBo3zanat (E) Hykracuaan optukua Tanad xonarura (A) yeumn
HaTWXKacuJa OpTUKYa JapoMaj UHQIAIMOH OOCHMHMU ro3ara Kentupaiu. Muku
MYBO3aHaTHM THKJIALI y4yH TaJlaOHU KamaiTupui Makcaguaa ¢ous ctaBkacu R Hu
KYTapuIll OpKaIX MyJI MacCaCUHU KaMaTupui tanad stuwinaau. 20.2.-un3Mazna Oy xonat A
HyKTazaH D HyKrara Kagap CHUDKUIIM KYpUHUIINA akc 3Taau. by HyKTazna napoman
pecypCIapHHUHT TYIHK GaHUTHIMTHTa MOC KeJla 1, HYKM MyBO3aHAT 3¢a THKIAHAN. Y3
HaBOaTua, G Ba R HUHT MYKK MyBO3aHAaTHU TAbMUHJIOBYM KOMOWHALUATIApU MKOOUI
STWINIITA 3Tra Y'Y 3TPU YM3UFUHU F03ara KeITUPaIu.

YY srpu unsurugan YHIraa Ba Kyinjia )KOMIalral HyKTajlap OpTUKYa TalnaOHU aKc
TTUpagu. Y'Y 3rpu YM3MKAAH Yaria Ba IOKOpH/Ia KOoWalrad HyKraiap OpTUKYa TaKIuQHU
akc 3TTupaau. by Hykranapaa tanad kamasiiu Ba ou3 cTaBKacu ycaau.

20.2. —am3manan KypuHuO Typubauku BB srpu unsurn Y'Y arpu unsurura HucOaTaH
€TUKpOoK. BB arpy YN3nFUHUHT TUKIUTY KanuTal MOOUIUIUTY OusiaH Oenruianaiy.
Kanuran kanuanuk xapakaTdaH 0yica >kopuil onepanusuiap CUETHHUHHT TaKYMIITUTUHN
MOJIMSAJIAIITHPHII YYYH 3apyp OYiIraH KanuTaTHUHT OKUO KEJTUIINHU par0aTiaHTHPYBUYH
¢dous craBkacu R mryHuanuk kam Mukaopra ycaau. bynna BB srpu unsuru €Tukpox
oynanu.

Kanuran kampok xapakaTyaHiaury mapoutuia BB srpu un3nsy THKpOK KYpUHHUIIHU
oJazu. AMMO KallMTJIHUHT HUCOAaTaH KaMOpPK MOOMIIIMTH apouTuaa xaMm BB arpu unzuru
YY srpu unsuruiad Kypa THKpOK OYiamaiau. BB srpu YM3UFUHUHT TUKIUTY KaOUTATHUHT



MoOwuturyu O ra TeHr Oynrad mapoutaa Y'Y 3rpu UYM3UFH TUKJIMTUTA TEHTamaan. bomka
6apua xonatiapnaa Y'Y srpu unsuru BB srpu unsurura Hucbatan TUK Oymaam.

[ysnai kuau6 dpuckal Ba MOHETap CHECATHHU KYIIHO 01O OOpHUIIT MYKK Ba TAIIKU
MYBO3aHAaTHHM TabMUHJIAII UMKOHUHU Oepaau. HaBOatnaru myammo — (huckan Ba MOHETap
CUECATHUHI MYKH Ba TAlIKU MYBO3aHATra TabCUPH JapakaCUHU aHUKJIamaup. by Hazapui
Macananu euniira Po6ept Manzaemn Ba Mapkyc @reMUHT ypUHUAO KYPHHUIITAH.

Manaena-®aeMHuHT MOJAETH KHUUK OYUK HKTUCOAUET MOIeTH OViin0 Kaiij KHIMHTaH
Ba Cy3u0 IOPYBYH BaTIOTa KypClIapy MIAPOUTH/IA UKTUCOTUN CHECATHUHT TYPIIH
KYPUHHIIUIAPUHYU amalira OIIMPUII HATHKAJIAPHHHA 0axoJIalll MaKkcaau/1a KyJIaHIIa i,

Manpaenn-®reMuHr MO MAJUTHNA UKTUCOMUETHUHT KaxX0oH 0030pHUaaru Xuccacu
KWYHK Ba 11y cababiau yHH PUBOMXIIAHTHPUIIIHUHT aCOCHH MapaMeTpiIapH KaxoH 0030pH
TOMOHHJIaH, SbHU TalIKapuaaH Oenrmnad Oepusiaau Aerad maprra acocjaHau.

by monen XX acpauHr 60-iiryutapuaa Houiad YuKWIrad 0ymmo OGaxoiapHUHT
OapKApOPIMTUHYU KYy3/a TyTay Ba SUIMK JAPOMAIHUHT TeOpaHUIIUTApU cababiaprHu
TYIIYHTHpUO Oepanu.

By mopenra xypa MKTUCOMUETHUHT aMal KWJIMIITH BAJTFOTAJJAPHUHT AJIMAIIMHYB KYpCH
TA3UMHUTA OOFITHK..

Manaeur-OaeMUHT MOJIENIN yUTa TEHIVIAMAHU Y3 UUUTA OJIaU:

1) Y+C(Y-T)+I(r)+G+Xy(e), IS;

2) M/P=L(rY),LM;

3) r=r*
Bupunun TeHrnama- ToBap 6030pUHU, UKKHHYH TEHTIIaMa -TTyJl 0030pHHHU, YIUHYH
TeHTIamMa 3ca nuku (Hous craBkacu () kaxoH (ous craBkacu ( I*) mapaxacu OuiaH
OCNTUIAHUIIINHNA aHTTIATa/IH.

Mogenaa ydra 3HIOTEH y3rapyBumiap: Y, I Ba € MaBxKy/I.

R4 LM

IS(e)



20.3.-yn3ma. Mauanemwr-OiaeMuarayar Y-r Moaeiiu

Mojennu TacBUpiall y4yH UKKUATA rpaduK Ty3uIl Takaud stmiaan. Xap oup rpadpukaa
y3rapyB4r MUKJOpJIAp/iaH OMTTacH KOHCTaHTa Ac0 OMMHAIM Ba TaXJIUI UKKH
Y3rapyBYMHHUHT aJIOKQOpJUry Oyitnda yrkazunaau. Manaemt-OneMuarauar Y -I Moaenu
20.3. yn3maza TacBupiianrad. Yuszmanad KypuHUO TypuOauku IS srpu unsuru Kyhinra, LM

ATPHU YHM3HFU 3Ca FOKOpUTa HyHaiurad. [ Opu30HTa IMHUS KaX0H (POU3 CTaBKaCHHU
ndoganaiiam.

['paduk UKKHU XycycusiTra sra.
1. IS orpu YM3UFUHUHT XOJAaTH AJIMAalIMHYB KYPCHHHHT JAapa)kacura OOFIUK..

AnMamuHyB KYPCUHUHT KYTAPUIIUIIH 3TPU YA3UKHU YanTra CUIDKUTAIH.
2.  bapua yu orpu yu3uK OUp HYKTaJa KECHUILAIH.

JlekuH Oy yd4 3Tpu YM3MK OMp HYKTa/a KecHIIMaiiau 1e6 TacaBByp K MyMkuH( 20.4.-
Y13Ma).

a) 0)

Nuxu#don3 /

CTaBKacH Kaxon dous

/ CTaBKacu X

v

r=r* r=
r*

Kaxon ¢ous craBkacu IS(e) Nuxu pous

Y CTaBKacH Sk) Y

»
»

Hapoman, unurad 9uKapuin Hapomar,
unuTad YuKapuIn



20.4.- ynzma. Manaemin-®neMuarHuHr Y-I MOAETHa MyBO3aHATIa SPUIITUIIT MEXaHU3MHU.

byHnal Ba3usATAa MKKY BapUaHT 03ara Kejajau:

1.AnMamyHyB KypcH KyJia nact oyarannuru cababmu IS Ba LM arpu yn3ukiiapu xaxoH
¢dous craBkacuaan rokopuaa kecumaau( 20.4, a un3ma). byHnail Ba3usT 4et 3k
MHBECTOPJIApHU Ma3Kyp MaMJjaKkaT UKTUCOIUETUIAa KallMTaJl KUPUTHILTra parOaTIaHTHPAIH.
Hatmxana mamilakaTHUHT BaJIIOTacu Kypcu KyTapuiaau Ba IS srpu unsnru nacrra
CUJDKUIIH.

2. IS Ba LM srpu um3ukiapu n9ku (pou3 craBkacu jxaxoH (pou3 craBKacuIaH nmact OyiaraH
HykTana kecumaau( 20.4, 6 unzma). bynpaii Bazustia Ma3Kkyp MamiiakaT HHBECTOPIIapH
KalMTaUTAPUHYI XOPHKTa OJTMO YUKHUO KeTulian Mardaarnop oynumamu. Hatmxkama
MUJUIMI BaIOTAHUHT aJIMALIMHYB KypcH nacasiau Ba IS srpu un3usu 1oKopura CHIDKUANWIN.

[ynnait kuaud myBo3aHaT LM srpu Yn3UFUHUHT TOPU3OHTAJI JIMHUS OMJIaH KECHUIIHIL
HYKTacHJa *axoH (o3 cTaBKacu fapakacuaa ypHaTHIA M.

Mangenn-®naemuarausr Y-e mogenu 20.5. Ba 20.6. yn3manapaa TaCBUpJIaHTaH.

20.5. yn3maaa BepTUKal YKJa aIMalllMHYB KYPCUHHUHT TypJId Aapa)kajlapu, FTOPU30HTAI
VKJa 3ca JTapOMaJIHUHT MUKJAOpJapu TacBHpJjiaHrad. Dous3 cTaBKacu y3rapMac Ba )KaxOH
¢dous craBkacura TeHr /16 TacaBByp KuiauHau. byHnait Ba3usTaa rpagukia NKKA THIJIaMa
TacBUpJIaHAN:

1) Y=C(Y-T)+I(r*) +G+Xn(e), IS;
2) M/P= L(r*,Y), LM*.

Hkruconuérna myo3zanar IS Ba LM 3rpu UM3MKJIApUHUHT KECUIIMII HYKTacuaa
TabMUHJIAHAIU. by KECUIINIII HYKTacu alMallvHyB KypCH Ba JapOMaJHUHI Japa)kalapuHu
aKC 3TTUPAJIH.

I'paduxna ToBap 603opunaru (IS*) Ba myn 603opugaru(LM*) MyBo3aHaT TaCBUpIIaHTaH.
XKaxon ¢ous craBkacu Oenrunad 6epunran mapountna LM™* TeHrnamacu simu 1apoMagHu
aJIMaIIMHYB Kypcura OOFJIMK OYJIMaraH XoJjaa Kai oTaau.

e LM*

A




e*
MyBo3aHaTiau aaMaliu-

HYB KypCHU |IS*

JlapoMaJHUHT MyBO3aHAaTIU

Japakacu

20.5.-ynzma. Manaeiui-OieMuHarauHr Y -€ MOIEN
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Hapoman, unuad YuKapui

v
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Japoma, unuiad YuKapuIn

20.6.-un3zma. Manaeiui-DieMUHrHUHT Y -8 MOIENU

20.6.-yn3mama LM srpu yu3uFy TOPU3OHTAN JIMHKUS OWjaH OCNITHMIIaHTaH XaXoH (ou3
CTaBKacH r* ra TEHT OYJTaH X0JIaT/Aa aKC STTUPWITaH. by arpu yn3ukiap Oupraimkia
aJIMAIlIMHYB Kypcura OOFIIMK OyIMaraH gapomMaj qapakaciHu aHuka0 oepau.

20.7. unzmaga LM* srpu un3ury KaHAal KAIUO BEPTUKAN JIMHUS KYPUHUITUHA OJIUIIN
aKC dTTUPHUJITAH.

e LM*

v

Y

Hapoman, unuiad YuKapuin

20.7.-yu3ma. LM* srpu 4n3UFUHUHT BEPTHUKAJ JIMHUS KYPUHULIH.

Y-e Mozienu alIMallliHyB KYpPCH Japa)kacu UKTUCOIUH cuécarra KaHaail TabCcup
STULLHWHU KypcaTalu.

Mannemn-dOiaeMUHT MOASITHHN TaXJIWNI KWIWII KUYUK OUYNK UKTUCOAUETAA JaBJIATHUHT
Xap KaHJail UKTUCOANM CHEcaTH HATMXKACH KA KWJIMHTaH Ba Cy3U0 IOPYBUYH BatOTa



Kypcura OOFJIMK JIeTaH Xyjocara om0 kenaau. MacaiiaH, Cy3u0 IOpyBYH BaJIIOTa KypCH
[IapOUTHIA AapoMaira (pakat mys- KpeauT cuécaT Tabcup Kypcaraau. AHN naitaa
parbaTiIaHTUPYBYM OFOJIKET-COJMK CUECATHHUHT TAbCUPH, BAIIOTA KYPCHHUHT KYTapUIIAIIH
ca0abmu, HOJIra TeHT Oynanu.

Kaiig KumuHrad BamoTa Kypeu IapouTHia gapomMaara hakat 010 KeT-COIUK CHECATH
TabCHUp KypcaTtaau. byHaai mapouTaa nyJ-KpeauT CUECATH JapoMaiiiapra AEspiu TabCUup
KypcaTMaiiau, 9yHKd Mapka3uii BaHKHUHT 1y TakuUHT Y3rapTUPUIIIAH MaKcaan
aJIMalIMHYB KYPCHHH OJTMIaHraH Japaxaja cakjiald TypuiigaH uoopar 6yiaanu.

By y3rapTupuin n4kM UKTHCOAUM CHUECAT MaKCaUlapyura TYFpU KeJIUII-KeJIMaCIUuTu
bTUOOPTa OJTMHMANIH.

20.3. Kaiix 3THJIraH BaJi0Ta KypCcH IIAPOUTHIA MYJI-KpeauT Ba puckaj cuécar.

OnnauHry caBoiia TAbKUAJAraHUMU3/ICK Kail KUJIMHTAlH BaJl0Ta KypCH IapaouTuaa
MOHeTap cuécaTr KYyIpoK WYKK OalaHC MyaMMocH OuiaH anokanop 6ynanu. Kentupuiran
¢bukprapuu n30x1a0 Oepuil yuyH Kyiuaaru renoTeTuK MUCOJIHUA KYpUO YMKaMU3.

MawmnakaTHUHT Oapua THKOpaT OaHkIapu Ba Mapkas3uil 6aHKHM Oapya XOpHKHA
aKTHUBJIAp Ba IaCCUBJIAp TYIUIAHTaH siroHa 6aHk J1e6 TacaBByp Kuiamu3. [lyn Taknudu sca
HaKJ 1yJ1 Ba Jefo3uTiaapAaH noopat 1ed KapaiiMus. ByHpaaii renoreTuk GaHKHUHT
IacCUBHJA IyJ TaKIUGUHUHT Oapya KOMIOHEHTIapu ( oxataa Mp arperatu), akTUBHU/Ia 3ca
0aHK TU3UMHHUHT CO() XOPMKUH aKTUBIIApH (aKTUBJIAP-TIACCUBIIAD, SHHH
XOPWKJIMKJIAPHUHT yinapra 0ynran Oapdya tana®iapyu CYHAMPUITAaHIAH CYHI MamilakaT
sra OynaauraH axkTHBIAp) Ba coO MUKM akTUBIAp ( €KM XyKyMmaTra, pupmanapra Ba yi
XYKanukiapura codp MUKy KpeaAuTiap) >kaMjaHraH oymanu.

Cod xopwxuil akTUBIap MaMJIaKaTHUHT BAJIIOTA 3axupajapura Moc kenaau. byHnai
XOJIaT/la aKTUBJIAp Ba MACUBJIAPHUHT TEHIVIMTH WApTUHU M=Re +DS kypunummaa
€3nmmMmMu3 MyMKHH. By TeHriuk nmyn takingu ( 0aHK TH3MMHHHUHT MaKOypUsITH) BalllOTa
pesepBiapu ( cod XOpHKHI akTUBIap) Ba OaHK TU3MMUHUHI MUKU KpeIUTIapu
HUFUHAMCUTA TEHIJIMTUHU aHIyaTaau. Jlemak, mysa Takiudu XxaMm W4YKHU, XaM TallKy
oMuIapra OOFIHK .

ITyn takmuuauar y3rapumman AM=ARes +ADS  kypuHHIIMIA TacBUpIIAIl MyMKHH.
by epna ARes TY10B GalaHCMHUHT TaKYMIUTUTH €KUM OPTUKYAIUTHra MOC Kenaau. Tamku
OaJaHCHU THUKJIAI, ¥3 HaBOATHAA BAIIOTa KYPCHUHM CaKIal TYpUII 3apypPHUITH XOPUKUN
aKTHBJIAPHU COTHII Ba COTHO onMIIHN Tanad kuiaau. by sca BamoTape3epBiapUHUHT
Kynaiunm €K1 Kama HUIIMHA KenTUpuO dnkapaau. JIekuH, pesepBiapHu COTHUII
O6apobapuna Mapkasuit bank MmyoManagaru myJTHUHT OUp KUCMHHH YAKApHUO OJIajIu.
PesepBnapuu cotu® onui 6miian sca My TakKIMQH XaxMUHK Kynaitupaau. Lyngait
KUJINO, Kai/l KUJIMHTaH BalloTa KypcH mapouTuaa M sHjoreH y3rapyBuu 0yiu0, TYioB
OaJJaHCUHUHT 03ara KelaJuraH TaKYMIUTUTY KU OPTUKYAIUTUTa ( ShbHU AJIMAIINHYB
KEYpCUHHM MacaTUpUII €K KYTapuIll Oopacuaaru xapakatiapra) Oofiauk Oynaau. bynnait



IIAPOUTAA UKTUCOAUETHU PUBOKIAHTHPUII IPOTHO3IAPH Ty3UIa€TraH/ia ImyJra tauao
MKTUCOIMH YcuIll Ba MHIIALMSHUHT MaKca Ui (pexazari) KypcaTKuaiapuaH Keauo
guKuO anukanaay. [Tyn takmndu aca cod XOpHKUI aKTHBIIAP Ba MUKH KPEAUTIIAP
XaKMura OOFJIaHTraH Xosja aHukiaanaan. Cod XOpHKuil akTUBIBP TYJIOB OalaHCHHU TY3UII
MIPOTHO3IAPHIAH KeMO YMKUO aHUKIaHaau. MUKy KpeauTiap XaxXMH 3ca  KOJITUK
IIPUHLMIIAIIAA AHAKJIAHAIU XaMJa XyKyMaT Ba XyCYCUH CEKTOp YpTacHJa TAKCUMIIAHAIH.
Xycycuil CeKTOpra M4K1 KpeanuTiaap MUKIOPUHY Y3rapTUPUII YUyH ITYJI-KPEIUT
CUECATUHHUHT y4alla yCyJId XaM KyJUIaHUJIaIH.

Mapxka3uii bank Ty110B OanaHCUHUHT UKTUCOIUETIATY Ty TaKiIM(Ura TabCUpUHU
BaJIIOTa Pe3EpBiIapy Y3rapuUIMHKA CTEPUIUIALI OPKAIN HEUTPAJIAIITUPUILINA MYMKHH.
Macanas, (Ty10B OajlaHCH TAKYWIJIMTUHY €KUM aJIMAIIMHYB Kypcu nacailuiunHu Oaprapad
KUJIMII Makcajuiapuja (oiiianaHuimuiny HaTUKacKu1a) pe3epBiap KUCKapraHuia
Mapxkasuii bank MUKy aKTHBIIAPHU MY TaKIH(DU XaKMH Y3rapMacIuruHu
TabMHHJIAWIUTaH Japaxaaa KyIauTUPUIIA MYMKHH.

Aban : M=|Res +1DS

Bbynpaa y ounk 6030paaru onepanusiap €Ku myJi-KpeauT CUECATUHUHT OOIIKa
BOcUTaJapuIaH (oiimaaaHaam.

AMMO cTeprIUIaIl UMKOHUSITIAPH YEeKJIaHTaH. Arap TYJI0B OalaHCUHUHT TaKYHIUTUTH
Y30K BakT cakjIaHHO KoJjica, yHH OapTapad KWIUINTa HHTHIUII BAJIIOTa Pe3EPBIapHHU Tyrad
KOJIMIIIUTA OJIM0O KeMHMIIM MyMKHH. ByHnait xonaraa, Mamiiakar, aliMaliiHyB KypCHHUHT
nacaluil TeHACHIMSICHHN OapTapad KHIUII XaMaa My THHHT XOPHKra OKUO KeTUIINHU
TYTaTHII Y9yH €KUM KaliJ STWITaH KypCIaH BO3 KEUHIIH, €K ITyJ MAaCCAaCHHHUHT
KHCKapuImura uyn kyinbd oepuiira max0oyp 0ynaau. TYinoB 6amaHCHHUHT 6apKapop
VOKOOMIA KOJIZINFY APOUTHIA PE3EPBIAp XKMHU IIYHYAIUK KYT OYITUIIN MyMKUHKH, HUKA
KpeauT Hoira TeHr 6ynub xonanu. by sca amanna mymkuH O6yiMaran xonataup ( 6aHkiaap
WYKH KpEAUTIAPHU KaMaUTHPMacIury, Oanky HOOAHK CEKTOPUIAH Iyl Kap3 OJIUIIN 3apyp
oynann).

Jlemak, XaTTOKM CTEpUIIIAI XaM IyJI MacCCaCHHM TYJIOB OallaHCHU TabCUPUIAH XUMOS
Kuia onMaiinu. By sca mysi-kpeauT cuécaTHHUHT MYKU OanaHcra TabCUPUHU KECKUH YeKiIal
KYSIU.

Kaiig KumuHrad BamoTa Kypeu IapouTHia O 0 KEeT-COMMK CUECATUHUHT
caMmapaJIopJIMIy KalnuTaTHUHT MOOWIIIMTUTa TYFPUIaH-TYFpH OOFIuK.. JlaBnar
XapakaTJIApUHUHT KYMalumu Gou3 CTaBKACUHUHT YCUIIUHU KeATUpHO unkapanu ( GoH.
6030puaa Kap3ra mabiar 010, 1aBiaT XycycHil cekTop doianaHaurad myj MacCacuHH
Kamaiitupann) . by aca ¥3 HaBOaTHIa XOpWKIaH KallUTal OKUO KETUIITHHI
parGarianTupanay. KanurasHHHT FOKOPH MOOWIJITUTH IIapOUTHIA JaBIIaT
XapakaTJIApHHUHT KyNainmy OriaH OOFJIMK caBao OalaHCH TaKUYMILIUTH KalTUTal XapakaTH
CU€TMHUHT MycOaT (MkoOuii) Koyauru Ouiian amanja KoriaHaau. Mapkasuit bank aca
103ara Kelral aJMallMHyB KypCHHUHT YCHUII TEHACHUMSACUHU OapTapad KWINII yUyH
XOPHMKUH BaJIOTAaHW COTHO OJIUIN Ba MyoMajiara MWJIIHM BaJIOTaHU KYI MUKIOpJA
yuKapuilra, 0y Ouinan sca myn Takii@uuu ommpuinra Maxoyp 0ynaau. by Tanbup



(maByiat xapaxaTJapuHUHT YCUIITH OWJIaH OMpPrajIuK/aa) 1apoMajIapHUHT KEHTalHIIN
yUYyH KyIIuM4a parOaT spaTaiu.

HIynnait kuauob, Kaila KWIMHTaH BaTIOTa KYpPCH MApOUTH A OF0KET-COMUK CHECATH
NyJI-KpeauT cuécatuaan Gpapiia paBHIIa JapoMaJ Aapakacura, y3 HaBoaTuaa Nuku
MyBoO3aHaTra MmyBahGakusTIM TabCUP KypcaTa oyifaau. Tacup napakac KaluTaTHUHT
MOOMJUTHTH Ycuiy Ounan opTtud 6opau.

20.4.9pKuH cy3ud PYBYHM BAJIIOTA KYPCH IAPOUTHIA MAKPOUKTUCOAUI cuécat

Cy3u0 ropyBYH BaIIOTAa KYPCH MIAPOUTHIATH OI0KET-COJIMK Ba MyJI-KPEIAUT CUECATH
KaiiJl KWJIMHTaH BATIOTa KYPCH IMApOUTHIarura Hucbaran MyTiaako OoImIKada HaTvKaIap
Oepaau. DHIIU POJUIAPHHA TAaKCUMIIAIl MyaMMOCUHH TYFPH XaJl KHJIAII TeCKapH KYPHUHUII
onanu. Bromker-coiuk cuécatu caBjio, IEMaK, TYJIOB OallaHCH y4yH MYJI-KPEIUT cCuécaTura
HHucOaTaH KarTa axaMusaT KacO 3Tafgu. AHaH OOKET-CONMK CHECATH/IaH TAIlIKK OajaHcra
spull yuyH (oiianaHui Makcaara MyBoQuK 0yiaau.

WNuku 6anaHCHYU TabMUHIIANIA dca MyN-KpeauT cuécaTuaan Goigananuim OupuHIU
IUTAHTa YUKAJIH.

Arap KaiiJ] KWJIMHTaH BATIOTA KYPCH MIAPOUTHIA WYKHU ITyJI CUECATU aJIMALTUHYB
KYPCUHMHHU KyBBaTia0 TypUIIHH XaM Ky3Jla TyTraH 0yica, cy3ud IpyBUYH BaIIOTAa KypCH
mapoutuaa y OyHaail Bazudanad 0301 KWIMHAIN Ba MUKW MyaMMOJIAPHU XaJl KWIHII YIyH
caMapaJMpoOK MUUIATWIAIIN MyMKHH.

[Tyn taknuduHM KeHralTHpUII (HOU3 CTaBKAJapUHU MacalTUPa N Ba XapakaTJIApHUHT
omMmura oMb kenaau. MabIyMKH XapaxaTJapHUHT OPTULIN UMIOPTHUHT YCUIITMHU
parbaTiaaHTUpa Iy Ba caBao OanaHCUHU EMoHIamTUpanu. TYnoB GallaHCUHUHT TaKYMIUIUTH
103ara Kenuimura (ous CTaBKaCMHMHT Nacaiuiy cabadiin KanuTaJTHUHT MaMylaKaTIaH
YUKUO KETHUILN XaM TabCUp KypcaTaau. JIeKuH sruityByYaH BajltoTa KypcH HIapoOUTH 1A
TaKUYMJUIMK CaKJIaHUO Koamaiiau. IMOOpTHUHT YCUIllM Ba KATUTAIHUHT OKUO KETHUIIN
XOPWIKUH BajltoTara Tanad OmMIIUra ojiu0 Kelaau Ba MUJUIMNA BaJlIOTa KaapcusinaHaau. by
KaJIpCU3JIaHUII MamJIakaT SKCIIOPTUMIIAPUHUHT paKo0aTOapAONUTUTMHA Ky4alTUpaan.
Oxubatraa caBao OanaHcyu sSIXUIMIaHAIU. DKCIIOPTHUHT OPTULIM MaMJIaKaTUMH3
MaxcyJoTura 6yirad TanaOHUHT YCUIIMHY aHTJIaTad Ba yJ MAaCCAaCUHUHT JacTiIa0Ku
yCHILIM HaTWKacuJa ro3ara KeJaraH MKTHCOANN IOKCATUIIIHY AHA1a KydalTUpaIu.

Jlemak, myn cuécatu MUKU JapoMajiiapra OeBocHTa (IyJ TaKIU(GUHUHT YCUILTU
OpKau) Ba OMIIBOCHTA (QIMAIIMHYB KYPCUHUHT ACAWUIIN XaM/a SKCHOPTHUHT YCUIIH
OpKajii) TabCHUp KypcaTaaH.

KanuraaauHr okub keTuimra Ba y3 HaBoaTuaa MUJUIMNA BaTIOTAaHUHT KaJPCH3TaHHUIIN
Japa)kacura TabCUp KYpcaTraHd yUyH XaM KaUTATHUHT MOOWIIJTUTA MyXUM aXaMHUsTra
arajiup.



AMMO, TyJ-KpeauT cuécaTh Mypakkad eTkazub OepHIll MeXaHW3MHTa STAIUTH
ca0abiay yHMHT MIUIA0 YMKAPUII XAKMHUTra HKOOUH TabCUPH UITA0 YMKAPUIIHU
KEHTaWTUPUIITHUHT WYKH parOariapu ( (o3 CTaBKACHHUHT MTACANHIIN ) OpKAIH dMac, OalKu
KYTIPOK TaIlKu JyHE OpKaiu pyi Oepaau ned TacaBByp KWiIdI MyMKUH. bolikauda aiitranaa,
KalMTATHUHT YUKUO KETUIIIH Ba BAIFOTAHUHT KaIPCU3JIAHUIIY LIAPOUTHIA MaMIIaKaT
MaxCyJI0TJIapura TalaOHUHT YCUIIM YHUHT 3KCIOPTHUTa TAJIAOHUHT OLIUIIN XUcoOura pyi
oepanu. Iy cababnu myn cuécCaTUHUHT MUKHM OajlaHCTa MXKOOMI TabCHPHU Y3UTra XOC
xycycusrtra sra. Cy3ub 1opyBUM BaJOTa KypCcH MIAPOUTH]IA OFOIXKET-COIUK CUECATUHUHT
camapaJopJIMTuHU 0axoJall siHaja MypakKkaOpokaup.MabiiyMKy, AaBiaT XapakaTJapuHUHT
OPTHILM WYKH Ba TAIIKK MyBO3aHATra MKKW HyHATUIIIA: JapoMaj] OpKaiiu Ba (ou3 craBkacu
OpKaJu Tabcup Kypcatanu. JlapomayiapHuHT OpTUIIN( MYJATHILTUKATOP caMapacH OpKaJIH)
MMIOPTHU KYMaWTHPaaH, CaBI0 OalaHCUHU EMOHJIAIITHPAIU Ba MUJUIUI BaTIOTAHUHT
KypCUHHM nacaiitupanu. /laBnaTt xapaxaTaapuHUHT OPTULIH, ITYHUHTIEK, XyKyMaT
oJlaéTraH Kap3japuHu KymauTupaéTraHIuruHu aHriiataau, 0y sca pous craBKaJapuHUHT
opruiura oiaub kenaau. KOkopupok Ghous ctaBkaizapu 3ca XOpHKIaH KamuTall OKUuo
KEeNUIIMHY parbaTnantupaau. by aca Mummii BanmoTa KypCUHU OLIUPAIU Ba KalUTAall
XapakaTu CYETUHU SXIIWIAiIU. SIKyHUI HaTHKa 3ca KaMUTAITHUHT MOOWIIIUTY Japa)kacura
OOFIHMK OYmasy.

KanuTaHUHT TacT MOOMJIMTH IIAPOUTHAA OFOJKET IKCIAHIIMACH TapoMajl OPKaIu
KYTIPOK TabcUp Kypcaraau. KanutamHUHT yHYa Ky OyJIMarad MUKIOpAAa OKUO KEeIUIIH
caBJ0 OaJaHCUHUHT TAKYWJUIMTUHU KOIUTal OJIMaiu Ba OKMOaTAa BalllOTa KypCH TMacasiiu.

Munuii BalFOTaHUHT ap30HJIAIINAIIN SKCIIOPTHUHT YCUIIM YUYH KyJIall IIApOUT sIpaTaju
Ba TYJIOB OAJaHCUHUHI TAKUYMJIUTUHY Oaprapad KWIMII UIMKOHUHU O6epaiu. DKCIIOPTHUHT
OPTHILY, ITYHHHTACK, OFO/KET SKCIAHIUACHHIHT HUKU MIUTA0 YUKAPHIITa FKOOUH
TabCUPUHU TYJIUPALIH.

Iy 6unan 6upra KanuTaTHUHT MOOWJUTMUTH OpTHO OOpuUIM OMIaH KaruTam
CUETHHHMHT TYJIOB OajlaHCH Ba BAJIIOTA KypCHTa TabCHPH Kydas Oopanu. KamuTamHuHT
FOKOpY MOOWJIJTUTH LIApOUTH/Ia YHUHT OKMO Kenuiu cababnu pyii 6epran BaitoTa
KYPCUHUHT KYTapWIHMINHA TEHACHIMICH YCTYHIMK KWIAAH. By SKCIOPTHUHT KHCKAPHUIIIUTA
Ba CaBJI0 OaJIaHCH TaKYMJUTMTHHHUHT OPTUIINTA OJTMO Kenanu. KanuTamHuHTr KaTTa
MUKJIOp/1a OKMO KeJUIIM Oy TaKYMIIJIMKHY KOIUTAll Ba TYJI0B OajJaHCUHU
MYBO3aHATJIAIITUPULT UMKOHUHU Oepasu. AMMO OIOKeT SKCIAHIMSACHHUHT UILTa0
YUKAPUII XKMHUTra IKyHUH TabCUPH ESPIU HOJITa TEHT Oyiaau. byHra ky4iau cukuo
YUKApUII cCaMapacyu MaBXXyAJIUTHY, S’bHU XYCYCUH MHBECTULMSUIAPHU ()OU3 CTABKACUHUHT
OIIWIIY OPKAJIM Ba SKCIIOPTHH AJIMAIIMHYB KYPCHHUHT OIIUIIN OPKAIA CHKHO YHKAPHITUIIN
cabab Oymanu.

[ynpaii kuauo, My CHECATUHUHT HUKH JapOMaJira aHuK MKOOUM TabcupuaaH papkiu
paBuIga OF0HKET-CONUK CHECATH KAMUTATHUHT TACT MOOWJUTHTH IAPOUTH AT THA
camapayia OyIau.

Xynoca sica0, myn Ba OI0/KET —COJMK CUECATUHUHT, TAIllKK OAaHCHU cakiald TypraH
XOJ11a UIIUTa0 YUKAPUIIT Xa)KMUTA TabCUP KYpCcaTUILIM HYKTau HazapHuaaH, HUCOUM
caMapaJIopJIMTUHA 0aX0JAITMMU3 MYMKHH.



MasbnyMKH, Kaif KWJIHHTaH BaJIOTa KYpCH MIApOUTHIA HYKA MOHETap cuécar amanjaa
“¢anaxmanran” Oymaau Ba hakat O10KET-CONMK cuécaTuruHa camapa oepaau. Ba Oy
camapa KalnuTaIHUHT MOOWJUIMTY OPTUIIX OUJIaH Kynainb Oopaau.

Cy3u0 10pyBYH BaJIOTa KYPCH IIAPOUTH/IA MUKU HIIUTA0 YUKAPHII XKMUTa, IIy0Xacus,
KalMTaTHUHT MOOMJUIMTH KaHJai OYIMINIaH KaThuil Ha3ap IyJ-KpeauT cuécaTu mxoouii
TabCUP KypCaTau.

Hazapot Ba Myxokama y4yH caBoJuiap

=

O4MK UKTUCOMUET JIeTaH/[a HUIMAHH TYIIyHACH3?

2. Kuuuk Ba KaTTa OYMK MKTHCOAMUETHUHI MOXHUATU Ba (apKJIapuHH TYUIYHTUPHO

OepHHT.

Tamku MyBO3aHaT aTaMacuHU U30XJ1a0 OepuHT.

Manaemn-OIeMHHTHUHT OYMK HKTHCOAUET MOJICTMHN TaBcu(pIad OepuHT.

Snnu napoMaj,anMaliMHYB KypCH Ba KOpHIl omepanusuiap OalaHCH cajoKiIap

OlIraHJa KaHaal y3rapumnHd  Masjaemn-OIeMUHTHUHT  OYUMK ~ MKTHCOJIUET

MozenuaaH (oiianaHran Xojaa TyuyHTUpUO OepuHTr.

6. Humma cabGabmaH Kaiij KHJIWHTAH BAIOTa KypCH MIAPOUTHAA MYI-KPETUT CUcaTh
WYKY OalaHCHY TabMUHIIAIIIA camapa OepManaun?

7. Kalig KWIMHraH BaliOTa KypCH IIAPOWTHIA OFOPKET-COJNUK CHECATUHUHT  HYKH
MYBO3aHATHHU TabMHUHJIAIIIATH CaMapaJoOpIUTHHA U30XJ1a0 OEpUHT.

8. Cy3u0 ropyBYH BaOTa KypCH HIAPOMTHJIA MYI-KPSAUT CUECATH KaH/Ial MaKcaiap
yUyH KYJUTaHUJITaHJIa IOKOpH camapa Oepaau Ba HUMa cababian?

9. Cy3ub ropyBUM BaliOTa KypCH MIAPOUTHIA OOJKET-CONIMK CHECATUHUHT TAIIKH
MYyBO3aHATHHU TabMHUHIIAIITA TAbCUPH MEXAHU3MUHU TYITYHTUPUO OCpUHT.

10. Kanuran MOOWJUTMTUHUHT KaiJ KWJIMHTAH BaIOTa KypCH HIAPOWTHIIA WKTHCOIHMA

cuécar camapaIopiIUrura TabCUPUHU U30XJ1a0 OEpUHT.

ok w

TaBcus dTHJran agaduéraap

1. Acocuii Bazuamus — BataHumu3 Tapakku€Tu Ba XaJIKUMHU3 (apOBOHINIU SHaJa
rokcanrupumaup / M. A Kapumos. — Tomkent: «Y36exucrony, 2010. — 34-50 6.

2. U.AKapumoB. ‘“IKaxoH MONHMSIBUI-UKTUCOIAMIA WHKUPO3H, V36ekucron
IIApOMTHA YHH GapTapad) STHIIHUHT itymapu Ba dopamapu”. T.: V36exucron, 2009 iim. -
56 6.

3. Beukanos I'.C., Beukanosa I'.P. Makposkonomuka.2-e u3a.-CII6.:ITutep, 2010,
188-198 c.c.

4. M.ILDmos, M.M. BycronoB, M.®. MaxmynoB “Makpoukrucoauér” Qanuaan
Macananap equi 6yiinya ycnyouit kypcarma.-T: «Fan va texnologiya», 2010, 90-92 6.6.

5. Beukanos I'.C., Beukanosa I'.P. MakposkoHoMEKa; Y4eOHUK TS BY30B , 3-€ U3,
nononuaenHoe.-CI16.: TTutep, 2009, 346-362 c.c

6. Mbouksio H.I'. Ilpuniunsr makposkoHomuku: 4-e uza./Ilep.c anr.—CII6.:ITutep,
2009, 368-378 c.c.

7. Tapcesuu JI.C., I'pe6bnukoB I1.11., JIycckuii A.M. MakposkoHOMuUKa: Y 4eOHUK.- 6-€
W3, ucrp. U joi. —M.: Beicmee o6pazoBanuey, 2006, 407-486 c. c.

8. AramoBa T.A.Ceperuna C.®d. MakposkoHOMHUKA: YUeOHUK.-7-€ U3/.1epepad. u
non.-M.:M3narensctBo “/leso u cepsuc”, 2005. 358- 372 c.c.



9. Ishmuhamedov A.E., Djumayev Z.A, Jumayev Q. X. Makroigtisodiyot. (O'quv
go'llanma).-T.: O'zbekiston Yozubchilar uyushmasi Adabiyot jamg'armasi nashriyoti, 2005.
, 159-169 b.b

doiiganaHnJaran agaduéraap pyixaru

l. ¥30exkucron Pecny0iiukacu KOHyHJIapu

1. V36exucron Pecny6mmkacu Koncturymusicn. T.: «Y36ekuctony, 2009, 40- 6.

2. V36exucron Pecny6mukacu Comuk kojekcu./Y36ekucron PecryGmukacu Konys
Xyxokarnapu tymiamu, 2010 iiun ssHBapsb.

3. V36ekucron Pecnybmukacuumar “Vi6ekucton PecryGmukacu Mapkasuii  Banku
Tyrpucuna’ru Konynn, 1995itun. 21 nexabps / Y36ekucToH GaHK — TH3MMHMHM HCIIOX
KUJTHII Ba SPKUHIAIITHPMII 6Yiinda KOHYHUMIHK Xyxokatiapy Tymiamu. T.: V36exucTon,
2003., 7-29 6.6.

4. V36exucron Pecnybimmkacunuar “Banknap Ba 6aHK (AOMMATH TYFpHCHIA TH
Konynn,. 1996 itun. 25 ampens. / Y30ekMCTOH GaHK TH3HMMHHH MCIOX KHJIMII — Ba
SPKUHJIAIITHPUIN  OYiiMua KOHYH- HIMK Xyi#okaTnapu Tymiami.T.: Y36exucron, 2003.,
30-48 6.0.

5. V30eKHCTOH PecniyOnukacununr “bromker tm3umu tyFpucuaa’ru Konynu.// Xank
cy3u., 2000 ii., 14-nexadpb

6. V36ekucron PecryOmukacuuunr «MuBecTHus (aonuaTH TyFpucuua»tn KoryHwu,
1998 itnnt 4 nexaOpb.

I1. V36exncron Pecniy6auxacu Ipesnaentn (gapMonaapu Ba KapopJapu

7. V36exucron Pecnybnukacu Ipesunentuaunar apmony “MOHONIONMATA KapII
WIIIApHU TapTUOTa COMII Ba PAKOOATHU PUBOKIAHTUPHUII TUZUMUHH STHA/IA
TaKOMHJUTAIITUPHIN Yopa-Taaoupnapu Tyrpucuna’, 2010 iun 26 despans, [1D-4191-con
// V36exncTon Pecrybnukach KOHYH XyxoKaTaapy Tymiamu — 9 con — 2010, 9 mapr.

8.V36exucron Pecnybnukacu Ipesunentununr Kapopu “Y36exucron
PecniyOnukacununr 2010 finirn acocuit MaKpOMKTUCOAMM KYpcaTKU4Iapyu MPOrHO3H Ba
JlaBiBaT GIOKETH TapaMeTpiapy TYFpucuga’ //Y30ekucTon PecryOmmkach KOHYH
xXyxokarnapu tymiamu, 2009 i., 52-con, 560-monna)

9.V36exncron Pecrybmukacu Ipesunentunuar Kapopu “V36exucron
PecnyOnukacuauar 2009 iuiry acocuii MAaKpOUKTUCOIUN  KYpcaTKU4JIapH MPOTHO3U
Ba /laBnBar Oro/pkeTn mapametpiapu TyFpucuaa‘ 2008 iun, 29 nexadps, 11K-1024
conn Kapopu /NORMA tuzumu



10.V36exucron Pecriy6nukacu [pesunenruranar Gapmonn “UKTHCOTHETHUHT pean
CEKTOPH KOPXOHAIAPHHHU KYIIa0-KyBBaTiall, yJIapHu OapKapop WILIAIINHE TaAbMHUHIIAIT
Ba SKCIIOPT CAJIOXUATUHU OLIMPHIL YOpa-Tagoupiapu aactypu tyrpucuaa’, 2008 i 28
HOsI0pB, [1D-4058-con./ /NORMA Tuzumu

1. V36ekucron Pecriy6nuxacu ITpesunenturunr ®apmonn. “UKTHCOIUET peal ceKTOPH
KOPXOHAJIAPHHUHT MOJHSIBUN OapKapOpJIUTHHU SHAJa OUIMPHUII Yopa-Taa0oupiapu
tyrpucuna’, 2008 vinn 18 Hos6pb, [1D-4053-con. ./ /NORMA Tuzumu

2. .V36exucron Pecny6rmukacu ITpesunentunuar dapmonn “Hapouii BUIOATHIA SPKUH
WHIYyCTPUATI-UKTUCOAMN 30HA Tamkui STum Tyrpucuaa’”// Xank cysm, 2008 ium, 4-
Jexkadpb

3. V36ekucron PecnyGmukacu Ipesunenruaunar 2008 it 5 maptaaru Ne ITK-811 comn

Kapopu
“V306ekncToHn PeciyOnMKacCHHUHT TUKJIAHUII Ba TAPAKKUET skaMFapMacu (aodusITHHU SHAAA

KEHraiTHpuIl Ba pecypc 0a3acMHU MyCTaxKamJyaml KWIHII 9opa TagOupiapu Tyrpucuna’//
Xank cy3u, 2008 iun ,6 MapT

14. V36exucron PecriyGukacu Ipesunentuanar Kapopy “BaHKIApHUHT KalNTAILIAITYBUHA
sHaJla OLIMPHUII Ba UKTUCOAUETHU MOIEpHU3aLMSUIALAArd HHBECTULIMS JKapa€HIapuia
YIAQPHUHT HMINITHPOKHHU (HaoUIAIITUPULT Yopa Taadupiaapu Tyrpucuia “/ Xank cysu., 2007
iun 13 urons.

15.V36exucron Pecrybnukacu Ipesunentununar “Uinad yuKapuIEy MoepHA3aIHIALL,
TEXHUK Ba TEXHOJOTHWK KalTa )KUXO3JAlIHA Par0aTIaHTUPUIITa OUI KyIIMMYa 40pa-
taabupnapu Tyrpucuaa”’ ru @apmonu.// Xank cy3u., 2007 itun 15 mapt, Ne52.

16.Y36exucton Pecnyonukacu [Ipesunentununr “Y30ekucton PecyOnukacuHUHT
TUKJIAHWII Ba TAPAKKUET )KaMFapMacu (aouATHHH TAIKHII KWIHALT Yopa Taa0upIapu
tyrpucuaa” ru Kapopu // Xank cy3u., 2006 iun 17 maid.

17.V36exucron Pecrybnukacu IpesuneHTHHIHET “TYFPUIAH-TYFPH XyCYCHH XOPHKHI
WHBECTHIIMSUTAPHU a0 STUIITHU parOaTIaHTHPHUII Oopacuaaru KylnmMya yopa-Taaoupiap
tyrpucuaa» 2005 iw 11 anpengarn @apmonu // Xank cy3u, 2005 .- 12 anpens.

18. V36ekucron PecriyGmukacu Ipesuaenturunr Kapopu “IKCHOpT UMIOPT
OTepalMsUTAPUHU TapTUOTa CONUIN Oopacuaru Kymumua qyopa Taaoupiap Tyrpucuaa’ /
V36exucTon PecriyGnukacy KoHyH XyxokaTnapu Tymmamu., Ned0, 2005 it. okTa6ps., 6-7 6.6.

I11. V36exucron Pecniy6ankacu Basupaap Maxkamacn Kapop/iapu Ba Y36eKHCTOH
Pecny0aukacu Ba3MpIuKJIAPUHUHT XyKYKHIi- MebEPHI XyKKATIAPHU

19 V36exucron Pecnybnmkacu Basupnap Maxkamacuauar «2008 iuina pecy6aukanm
VOKTUMOUN-UKTHCOANN PUBOKIAHTUPUIN siKyHJIapu Ba 2009 iunga MKTUCOAUETHU OapKapop
PUBOXIJIAHTUPHUILHUHT HI MyXUM YCTYBOp Basudanapu tyrpucuaa’ ru kapopu 2009 iinn 13

deBpansb . //Xank cy3u , 17 dpeBpaib



20.Y36ekucron Pecnyonukacu Ipesunentununr “TYFpunaH-TyFpu XyCcycuil XOprxun
HBECTULIMSUIAPHM KaJlO STHIIHH parOaTIaHTUpULI Oopacujard KylimMmya yopa-taaoupiap
Tyrpucuaa”’ Tu @apMOHUHH aMalira OIIMPHULI Yopa TaaOHpiapu Xxakuaa” Y30eKucToH

Pecny6nukacu Basupnap Maxkamacuaunr 2005 #iun 2 aBryctaaru 180-con Kapopu

/ V36exucTon Pecrny6inkacu KOHYH Xy#oKkaTaapy TYmiamu., Ne30-31, 2005 i.- uronb-
asrycr,30-40 0.0.

IV. V36exucron Pecny6ukacu IpesuienTu acapiaapu

21. N.A.Kapumos. Acocuii Basnpamuns — BaTaHMMM3 TapaKKUETU Ba XaIKMMK3
$apOBOHAUTVMHM AHa A OKCAaNTUPULWAMP. — TOWKeHT: «Y36ekncToH», 2010. — 80 6.

22. KapumoB.M.A. “XKaxoH MOTUABUN-UKTUCOAUN HHKUPO3H, V36ekucron IapouTHIA
yHHu GapTapad) STHIIHUHT #iynapu Ba yopanapu”. T.: V36exucron, 2009 itun. -56 6.

23. KapumoB N.A. “bank Tu3umu, myia myomanacu, KpeIuT, MHBECTULIMS Ba MOJMUSBUN
Gapkapopiuk TyFpucuaa”.~T.: “Y36ekucron” HMMY, 2005., 528 6.

24. Kapumos U. A. “V36eKUCTOH UKTUCO U UCIIOXATJIAPHU YyKYypJamTupui nynuaa». T.:
«Y36ekucron», 1995., 269 6.

V. lapcaukiaap

25. BeukanoB I'.C., Beukanosa I'.P. MakposkoHomuka; Y4ueOHUK ISl BY30B , 3-€ U3I.,
nononuenHoe.-CII6.: TTutep, 2009.- 350 c.

26. Maukbto H.I'. IIpuHuunsl makposkoHoMuku: 4-e uza./ Ilep.c anr. — CII6.: ITurep,
20009. - 544 c.

27. Camyanbeon, ITon 3., Hopaxayc, Bunbsam JI. MakposkoHomuka,l8-e u3n.: mep. c
auni,-M.: OO0 «1.J1. Bunssimey, 2009.-592 c.

28. Ao6enb D., bepnanke b. Makposkonomuka. 5-e u3a.- CII6.: ITurep, 2008. — 768 c.

29. MakposkoHoMHKa. Teopusi © poccHiickas TpakTUKa: YYeOHWK / TIOJ pen.
A.I'I'psasuesoit u H.H. Jlymnoii.-5-e uzn., nepepa6. U non.-M.: KHOPYC, 2008.- 688 c.
30. Tapcesuu JI.C., I'pebnuxoB I1.U., Jlycckmii A.Ml. MakposkoHoMHKa: Y4eOHUK.- 6-€
U3l , ucnp. 1 gom. — M.: Beiciiee oopazoBanuey, 2006, 654 c.

31. AramoBa T.A., Cepernna C.®. MakposkoHoMuKa. YueOHHK. 7-€¢ u3l. - M.: «/leno u
Cepsucy», 2005. - 464 c.

32. Axmenos  I.K., MWmmyxamenoB A.D., XKymaes K.X., J[xymaes 3.A.
MakpoukTicomuér. - T.: «Y36eKHCTOH é3yBUMIAp YIOMIMACHHIHT ATaOHET >KaMFapMacH
HampuéTny, 2004 - 240 O.

33. UBamkoBckuii C.H. Makposkonomuka: Y4yeOHUK. - 2-e uznanue. M.: Jleno, 2002.,-
472 c.

34. Dornbush R. “Macroeconomics” - Boston. Mcgraw-Hill, 2001.,- 574 p.



VI. YKyB Kyu1anManapu

35.V36exucron Pecriy6nukacu Ipesunentu M.A.KapumoBauHT «MaMIakaTHMH3HHI
MOJIEpHHU3AIUSl KWINII Ba KyWIH (PYKapOoJIUK xKaMHUSATH 0aprio 3TUILI — YCTYBOP
MaKCaIuMHU3IUp» Xamaa «Acocuii Bazudamu3 — Batanumus TapakkuETy Ba XaaKUMU3
(bapOoBOHJIUTUHM SIHAJIA IOKCATTUPULIAUPY» HOMIIM Mabpy3alapuHu Yypranui Oyitnua
VkyB-yeny6uit maxkmya.—Torkent: Mkrucoauér.- 2010, 340- 6.

36. Beukanos I'.C., Beukanosa [".P. Makposkonomuka.2-e u3a.-CII6.:ITutep, 2010. -288
c.

37. MapsiranoBa E.A., [llanupo C.A. MakposKOHOMHKA. DKCIPECC Kypce.: yaeOHOe
nocobue- M.: KHOPYC, 2010.-302 c.

38.M.I1.DmoB, M.M. Bycronos, M.®. MaxmyznoB “Makpouktrucoauér” dhanugan
Macalanap euuil 6yiindya ycnmyouit kypcarma.-T: «Fan va texnologiyay», 2010.-186 6.

39.5.10.Xonues, A Ill.bekmyponos, Y.B.Fodypos, b.K.Tyxnues. V36exucron
Pecniy6nukacu [Ipesunentu Mcnom KapumoBHuHT «KaxoH MousBUN-UKTHCOAUN
MHKHPO3H, Y30€KICTOH IIApOMTHIA YHH OapTapad STHIIHUHT iyILIapy Ba 4OpaIapH»
HOMJIM acapuHu ypranui Oyitnda ykyB kymuianma. — T.: Uktuconuér, 2009. — 120 6.

40 Kucenéna E.A. MakposkoHoMHEKa. /Dkcrnpece Kypc:yueOHoe nocodue- M.:KHOPVYC,
2008- 384 c.

41.Kyunun B.U., Uenesa I'.}O., Kimtokun [1.1. Makposkonomuka: ['ocygapcTBeHHOE
peryiaupoBaHuu B ycinoBusax riobanuszauuu; Y MK misnonrorosku Maructpos.-M. :M3a-
Bo PAI'C, 2007.-320 c.

42. AranoBa T.A., Ceperuna C.®d. MakposkoHomuka. TecTsl: YueOHOe nocoOue.-2-¢
u3a.- M.: U3narensctBo “leno u cepsuc”, 2005., 96 c.

43. Ishmuhamedov A.E., Djumayev Z.A, Jumayev Q. X. Makroigtisodiyot. (O'quv
go'llanma).-T.: O'zbekiston Yozubchilar uyushmasi Adabiyot jamg'armasi nashriyoti,
2005. -192 b.

44. MatseeBa T.1O. Beenenue B MakposKOHOMUKY: yueOHOe mocobue. ['oc.yH-T-Briciias
HIKOJIa 9KOHOMHUKH.-3-¢ n3a.-M: 3a.nom I'Y BIID, 2005.-510 c.
45 Nmmyxamenos A.J., Yenens C.B., [lIubapmosa JI.H. COopHuUK KeiicoB 1o

JUCIUIIIMHAM “MakposkoHoMuka” U “MukposkoHomuka’”( yuebHoe mocooue)-T.: TTIY,
2005, 140 ctp.

VII. Cmamucmuxk mavaiymomaap myniamaapu

46.Y36exucton uxrrcomuéT. 2008 i yayH axGopot Taxymmii 6romteren, T.,aBryct 2009
i..- 90 6.

47. Cratuctuueckoe obo3penue Y3oekuctana 3a 2008 r., T.: TKC Pecny6nuku Y306ekucras.
2009T.,42c.



48. “V36exkucton UKTHCOIMETH . Ax060poT Ba Taxymnuii mapx 2007 wiun. T.: 2008 #. ABrycr,
128 0.

49. V306ekucrad B nudpax. Cratuctuueckoe o0o3peHue Pecriydnuku Y3oekucran 3a 2005
r.,T., TKPVY mo cratucruke ., 2006., 192 c.

50. “Y36ekucTon UkTtrcoauéTn’”. Ax60poT Ba Taxyuui mapx 2005 #un. T.: 2006 ii. Maii,
124 6.

VIIl. HuTtepHeT caiiTiiap

51. http:// www.lex.uz - V36ekucron PecryOnmukacu KOHyHIapu 0a3acu CanTH.
52. http://www.mineconomi.uz
53. http://www.mf.uz - ¥Y36ekucron Pecriyonukacu Mosust Basupiiuru BeO moprai.

54. http://www.stat.uz - ¥36ekucron Pecrybnnkacu Jasiar Cratuctuka KymuTacu Be6
CalTH.

55. http://www. solig.uz - ¥36ekucron Pecriybmmkacu Jasiaar Conuk Kymuracu Be6
CaiTH.

56. www.wordbank.org. -XKaxon banku mMabaymoTiaapu.

57. www.ebrd.org. -"EBpona TukiaHuII Ba TapaKKUET OAHKHU" MabJIyMOTJIAPH.
58. www.imf.org «Xanakapo BamtoTa GOHIN» MABIYMOTIAPH.

59. bankreferatov.ru — nuccepranusiap, AMIUIOMIIAp, KYpC MILIAPU Ba KaMJIAHTAH CAMT.


http://www.lex.uz/
http://www.stat.uz/
http://www.wordbank.org/
http://www.ebrd.org/

