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KHUPUIL

MaBSyHMHI' HONMBap6amrym Y30eKUCTOHHMHN JABIAT MYCTAKHIUTMIM MUJUIMIA
MKTUCOAUETHUHT PUBOXKJIAHUIIMAA HIM caxuda ounu. Mktuconuérna tapkuOuii
y3rapuui-jlap amaira Omypuiad. MyJIKUAJIMKHUHT TYpPJIA IIAKUIApH PUBOKIIAHIH.
Xycycuil CeKTOp UKTUCOTUETUMU3/IA €TAKYM YPUHTa dra OYIIIH.

Keilmarn Wwuiapga TpaHCHOPT —MakKMyacura, KOMMYHUKaluysiapra,
WKTUMOUM coxara, Iy XymJaJaH TabJIUM COXacura WHBECTUIMsUIap ToOO-pa
Kynain6 6opmokna. byHaail Ty3unamaBuil y3rapunniap xKaxoH XyxKaau-rura Kupuo
Oopuii,  MamylakaT ~ MKTHCOOUMETHMHM  Oapkapop — ycummra  3puU-IIUII
VMKOHUSTIIAPUHMU SIPATA]IH.

UKTHCOMMETHN  TEXHUK-UKTUCOAWW  MOJCPHU3ALMSIIALL,  CAHOATHUHT
YCTUBOp TApMOKJIAPUHU SHAJa PUBOKIAHTUPHIL, MYJKYUIMKHUHT TYpJIH
HIaK/Iapy acocuJa TalllKWJI TONTaH XYCYCHH CEKTOPHHM FOKCAITHPHIL, HILIad
YUKapUII camMapaIopJMruHu YCTUPHUILL, TAIKKA Ba MUKUA 0030pIiap-aaru tanadiapra
XaBoO OepaguraH pakoOaTOApIOII TOBApJAPHHU KYMAW-TUPUILN Ba SHTUJIAPUHU
ApaTUII XMCOOUTa amalra OIMPUIHIINHI TaK030 TaJIH.

MHBeCTULIMSIAIIHUHT YCTYBOp WYHATWIUIApUHUA aHUK OeNruiail, WIMUN
ACOCJIaHTaH WHBECTUIMS KapopJIapUHHM KaOyJl KWJIMIL, WHBECTHUIUS (HaoTUsITHHU
OKWJIOHA TApTHOTa COJIMII aCOCH A MUKHU Ba TaIlIKW MOJIMSA-BUI MaHOaapHu, 6apua
MApT-IIAPOUTIIAPUHU  XUCOOTa  oJiraH  Xojda Kan®  KWIMIT — MIUDIANA
UKTUCOAUETHUHT  KeNakaruHu Oenrunaiinu. WMHBecTUnmMsnap ydyH 3apyp
MOJIMSIBUM PECYPCIIAPHU TOMUII MKTUCOAWKA YCUII IapTura amwinanau. Vbxkrumonii
HyHanTupmirad 0030p UKTUCOAUETUTA YTUIIA, ¥3 MOJCIMHUA amaira omumpaéIrad
V36eKNCTOH WMHBECTHLMSNAPHH MOJISUIAIITHPUIIHEHT  CaMapald  yCyIUIApH,
MEXaHM3MJIapU BAa BOCUTATAPU-HU M3JIAIIga JaBOM 3TMOKAA. MKTHMCOAMETHWMHT
JaBJaT Ba XyCyCHH CEKTOpJIapW JOMpacuja WHBECTHUIMS  (DAOTUSITHHHUHT
KyJaluIi WHBECTHUIMS JIOWMXQIApUHU Oaxojaml Ba TaHJIOBHUHU YTKA3HIIHU
TaKOMWJUIAIITUPHIL, WHBECTULMSIIAI YUYH 3apyp OYAraH HWIIOHYIN MOJUSBUN

pecypciiapHu U3J1a0 TOTHII, KaruTajl 0030PUHH TETUIILTN COJUK CHECATH acochia



PU-BOXJIAHTUPUILI Ba YET 3J WHBECTUIMSUIAPUHU >Kal® KWIMIN YCYJJIapUHU
aHuKjam OwijiaH OOFIMK OWp Karop MacajajapHd Xajd KWIMIN 3apypaTHHU
KYHIaJIaHT KMo Ky sau. Mamiiakat HHBECTHIMS (DaoTusATHIa, alHUKCA, XOP KUK
WHBECTULIMAJIAP HWINTUPOKM Kydaluim OwiaH Oy Macajaimap axaMHuiTH OIIMO
oopaam.

N.A. KapumoB Tabkmmianmga, “XOpwKuii WHBECTUIMSIIAPHHU JKajI0 dTMai,
aliHUKCa, €TaKYW TapMOKJIapaa YeT 3J1 CapMOSICH UIITHPOKHUHH KeH-TalTipMai TypHo,
MKTHCOMUETUMI3IIA TAPKUOWH Y3rapHIrIapHA amasra OIMPHII Ba MOASPHU3AIMSIIALL,
KOpXOHAJIAPUMM3HU 3aMOHABHMI TEXHHWKA OWJIAaH KaiTa JKMXO3JIall Xamaa pakoOartra
Gap 0L MaxCyJOT MIWIA0 YM-KAPUIIHK HyJra Kyinm MyMKrH smac”™ . By Gopana
N.A KapumoB TYFpunaH-TyFpy XOpKUN HHBECTUIMSLIAP TyFpucuna puxp Onmnaupuo:

“bup oMl XAKWKATHU SXIIM TYIIYHUO OJIMII KEPAKKH, V36ekuctonra
KUPUTUIAETTAH MHBECTULIMSIIAD, AWHUKCA, TYFPUAAH TYFpU Kena€TraH capmosyiap
OKHMH Xap OWp KHIIM, YMyMaH >KAMFAT XabTH Y4yH CYB Ba XaBOJCK 3apyp’
Tap3uga Oaxonainu. MHBecTuiwsa daonuaruaard OyprIMIUIap, TabKHAJIaHTaH
Baszu(daTapHU €UHUIll; THBECTUIMSUIATHU J1aBJIaT MEXaHU3MUHU SPKUHIAII-TUPUO
Oopuill Ba 0030p MEXaHU3MJIApU KYyJUIAHWIAJIUTAH COXAapHU KEH-TalTUPUIL,
MHBECTUILIMSJIAIIHU Y3 >KaMFapMaiapud XUCOOUJaH TabMHUH-JIAIIHUHT caMapalu
MEXaHU3MJIApUHU WOU1a0 YMKUII Ba >KOPHUM KWIMIL, JIOMUXAaBUM, KOPTIOPATUB
MOJIMSUTAIITUPUI, CUHIMKATIAIITUPWITAaH Kpe-IuTiall, JHU3UHT KaOW SIHTH
ycyjuapiaH  QoijamaHMIl  COX@IapUHU  KEH-TalTHpuil Tanad KWIMHAH.
NuBecTUIMOH KapopiapHM KaOyJl KWIMII Ba CcaMapalopJIMKHU OaxoJjalijia,
allHUKCa MOJIMsUIAIIA XOPWXKUN MaHOajap-HU KeHramb Oopuim MmyHocabaTu
OwiaH TamKapujaH >Kajl0 ATWIAAUTraH PECYpCIapHUHT HapX Ba KUMMAaTIapUHU
XycoOra oJIMLI 3apypatu nainao Oyianu.

V36exucton Pecnybnukacu Ilpesumentd M.A. Kapumor “Urkuposra
KapIi¥ 4opayiap JAaCTypHMHHM aMalira OLIMPHUIIA WHBECTHUIMSUIAPHU a0 STHIL,

aBBAJIO, WYKW MaHOamapHu cadapdap STUI XUCOOMTAH HUKTUCOIUETUMUBHUHT

! Kapumor U. O30x Ba 0o6on Baran, spkuH Ba ¢apoBoH xaéT — mupoBapa makcagumus. T.8. T.: <<§736eKI/ICT0H»,
2000, 393-Ger.
2 Kapumor . Batan paBHaku yuyHxap 6upumus machyimus. T.9 T.: «Y36exucton», 2001, 265-6er.
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MyXHAM TapMOKJApUHM KaJlajdl MOAEPHHU3ALMs KWINLI, TEXHUK Ba TEXHOJIOTHMK
KalTa »XKUXO3JIall, TPAHNOPT KOMMYHUKALMSAJIApHU SHAJa PHUBOXKJIAHTUPHII Ba
WKTUMOUN WH(paTy3miMa OOBEKTIIApUHUA Oaprio ATHIN XaJl KWJIYBYH YCTYBOP
nyHanmmra aimanau’3 gerad y3 GUKpaapuHua altud YTIu.

[llysman skaH, MWUIMA WKTUCOAMETHU Xap TOMOHJIAMa PHUBOKIAHTHUPHUII

(aon MHBeCTULMA CUECATUHU IOPrU3MIIHM Tanad Kuiaau. VHBecTuumsuiap Xxap
KaHJal MKTUCOAMETHU XapakaTra KeNTUPYBUYM Ba UILITa COJIMO MKTHCOIUETUMU3IA
NYHaITUPWIAAUTAH MHBECTULMSUIAP XAXKMHUHH O IMPULTUMU3 JIO3HM.
MaB3yHHHI YPraHWJITAHJIUK Japaskacu. VIHBeCTULMANIAPHUHT  WUKTUCOAUU
Ma3MyH-MOXMATU TYFPUCH]IA UKTUCOIYM OJMMIIAp YpTacuaa Xuama-xui QUKpiap
MaBxKyJa. MHBecTULMANIAD HA3APUSACHU Y3UHUHT TAPUXUN PUBOKIIAHUII KapaEHUIa
Oup KaHya Oockmwiapau ©Oocu6 Yyrtran. B.B. Amagpuamar duxpuya
WHBECTUIMAJIADHUHT JacTiaOku Oenruinapu ABCTpHsS HMKTUCOMYM  OJUMIIAPU
MaKTaOWHHWHT WIMHHN UIIIapyIa KYypHUII MyMKI/IH.2

Yunmpsim @, Ilapm, Topaon. JIx. Anekcanap, Jbxehdpu B. boiimm
VMHECTULIMSIAD XaKWAa y3JapUHHUHT acapiapuna (uxpiap Ownnupul yTrasiap.
VYnapHuHr (QUKprUYa WHBECTULIMS KeEJakakka KaTTapokK ¢oiia Kypull y4yH
OyryHru mynjuad axpamumgup. TaakukoT xkapa€Huga EpUTWITaH MaB3yTa
OarvIlUIaHTaH WIMHN aJ1a0uéTiiap KaTopuaa XOpHK oJIMMIIapy OuiaH Oup Karopaa
MIX mamiakaTiapy, )KymJlaJaH poOCCHsUIMK HKTHcoauu onumuiap I1L.M. Baxpun,
H.B. Urommn,C.B.Bannaiices, I[LII1.Bopo6res, .C. Menkymon, I.M.MBaHoB,
B.I1.)KnaHoBce3unapau wiMuid uuuiap ojaud Oopuiura spuiiraniap. KelnHru
fimmmapna V30eKHCTOHZA  XaM  MHBECTUIMOH — (DAOJMATHWHT — MKTHCOJMIA
MacaJaJlapuHU Ypranuil Oyiuya ®uaauid WIMUN U31aHuIUIap onubd OOpUIMOKIa

Ba MyaiisH MyBaddakuaTra xam  opummigd.  XycycaH, A.Yimacos,

3¥36exucTon Pecrry6muxacu Ilpesunentn 1.A.KapumoBHHHT «MaMitaka THMA3ZHE MOJICpHU3ANNS KUJIUII Ba KyWIH
GyKaponmK XKaMuATH Oapmo 3THII — YCTYBOp MaKCaAUMHU3Wp» Xamza «Acocuii Basudpamm3 — Batanmmus
TapakKWETH Ba XaJKUMH3 (apOBOHINTHHH sSHaJa FOKCAJITHPHIIIHPY» HOMIM Mabpy3aJapHHN YpraHum Oyiimda
ViyB-ycny6uit maxmya — Tomkent: Mkrucomér. - 2010. — 43 Ger.

2 Ananpun B.B. MHBecTHLIMOHHAsL NEATENHOCTh cyO0bekToB Poccuiickolt ¢penepanuu./B.B. Anagpun.-M:Conuym,
2002. c¢.17
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M.lapudxyxaes, JI. FoszumbexoB, A.Y3okoB, 3.Hocupos, T.XKypaeB xabu
OJIMMJIAP MaMJIAKaTUMHU3[a WHBECTHIMOH (DAOJIIMKHU OIMMPUIN Oyiuda WIMHI
unuiap oaud Gopranmap.

Numuar makcag Ba  Basudagapu. Vnmuii  TaaKMKOTHUHT  Makcaau
UKTACOAWETHA  MOJCPHM3AIMIANI  [MAPOUTHAA HWHBECTUIMOH  (DaOJIMKHU
OIIMPHUIIIHUHT MOJUSI-KPEAUT MEXaHU3MHHH SHaAa TaKOMWJUIAINTHPHUIN Ba
XOPWKUN MHBECTUILMSIIAPHUHT PECIyOMKa MKTUCOAUETHUIArA YPpHHU, MaHOanIapu
TaXJIAJ KWIMO, YHUHT KENTycuaa pUBOKIAHTUPUIN WYJIJIAPUHN UILTA0 YHKUIIIAH
nbopart. TagKUKOT MakcaauaaH Keaubd 9nKnuO, Kyiuaard Bazudanap KyWniraH.

o UkTCOOMETHN  MOJACpHM3ALMSIIAI  I[IAPOWTHIA  JABIATHUHT  (Daod
WHBECTUIIUS CUECATHHY YPTaHUO YMKHUII BA TaXTHJT KHJTHIIL,

e XOpWXHA WHBECTULHSJIAPHUHT WKTUCOAUETHUHT PHUBOKJIAHUIIKIA TYTTaH
YPpHUHM Oeruial Ba TaX Tl KUJIHIIL,

e XOpWXKHA MHBECTHIMSIIAPHU YKAJIO ATHIIIA WHBECTHIINS KO3UO ATOPIUTHHI
OLMPHUII  aCOCUM  MYHAMIUIAPHU  TaxJIWI KWIMII Ba  yJIapHU
TaKOMUJIAIIITHPHIIL,

e PecnyOnukamMuzna MHBECTULHUSOH (DAOJITUKHU OIIMPHUIIIA MO — KPEIUT
MEXaHM3MHHHU POJIMHU OIIUPHUIN MaKCcaJuaa TETHILIH WIMHH-aMalTii
TakMbIaApHA UIUTa0 YUKHIIL,

TaagkukoT 00beKTH Ba NpeaMeTH. MamiakaTUMHU3ard WHBECTHIUIAD Ba
VIApHUHT CaMapaJopIurdHu Oaxojail kapa€Hiaapyu TAAKUKOTHUHT OO0BHEKTHUIIHD.
[Ipeametn cudarnma V36exucton PecrryOnmukacu WHBECTHIMS CHECATHHUHT
aMaTMETH TaxX)IWIN Y PraHu0 YUK .

TagkukoT ycayousitTu Ba ycayomapu. MMyl TagkukoT xapaéHuaa
V36exucton Pecny6nukacu mpesuaentn M.A.KapiMoB TOMOHHAaH —HILIad
YMKMIraH Y30SKHCTOHHUHT Y3Hra XOC MKTHCOIMH TapakKHET CTPaTervsiCHHUHT
Ha3apud  Ba  METOAOJIOTHMK  MYHAMIDIAPU,  XyCyYCaH  HMKTHUCOJAUETHU
MOJECpHUBAIMSIIAII  [IAPOUTHIA JaBIATHUHT (Aol HMHBECTHIMS CcHECATH

Tamoimian, Y30ekucToH PecmyOmmkacn Omnuit Makiaucu TOMOHWIAH KaOy



KWIMHTaH KOHYHJIap, XyKyMarT KapopJiapy, ymlOy MaB3y Oyilmda eTakdu
OJIUMJIADHUHT WJIMHI TaAKUKOT HaTWXAJaph, XOpWKIa Ba MamJlaKaTUMU3Aa
TYIUIQHTaH WIMHH, aMaTiid TaXpuOa Ba XyJocalapJaH YHyMIH (oiganaHuiTaH.
Nnvuii mmma MaHTUKAM CXEMalall, CTaTUCTHK T'ypyXJall, TWHAMHK KaTOpJIalll,
JKaJBaJUTapHU aHATMTHUK TaKKOCJIaII Kabu yciyomapaas Qo aiaHuIm.

N Ty3uaumm Ba Ttapkubum. Mnvmit wm  kupwum, wWKkA 000, Xysoca,

dolinanaauiTad anaduéTiap pyixaTtyu Ba uioBanapaaH noopar.



1-bOb. UKTHCOAUETHN MOJe PHUZANMSIIAII MIAPOUTHAA WHBECTUIIMOH
($aosiIuK Ba JaBJATHUHI MHBECTHIUSI CHECATH,

1.1. MKTHCOMMETHH MOAEePHHM3ANMAIAII INAPOUTHIA WHBECTHIIUS-
JIJAPHUHT MAa3MYHH Ba MOXHSITH.

HkTnconuéTHn MoaepHU3aANUSAIAIIHUAT aCOCUM UKTUCOIWM TYLIyHYalapu
cudarnaa WHBECTUIMSAIAD TYIIYHUYaCHHUHT OYTyHTH Xa€THMHU3ra KEHT Ba TeE3
KUPHUO KENWIIMHUHT Y3W YHHHT MOXMSITH Ba aXaMWATH, 3apYPJIUTHHHU KypcaTuo,
yHU 04n0O Oepwuinra Oyirad 3apypusIiTHH KEITUPUO YMKapaau. by TymryHua y3m
OmnaH OWpra WHBECTHUIWMS JOWMXATapyu TYIIyHYACH, HWHBECTHIHS JIOWMMXaJapUHH
aMayra OIMPHUII Ba MOJMSUTAIITUPHIIL, YIAPHUHT TEXHUK UKTHCOIUN acOCIaHUIIIN
Ba OKCHEPTH3ACH, JIOMUXABUM TaxJIWI, JIOMMXAJAPHUHT CaMapagopIMTUHU
Oaxoaml Ba MOHUTOPHUHIH Kabu OMp KAaTop SIHTH KYyIUIad TYIIyHYa Ba MKTHCOIHI
OMIMMITApHU Kami STHIIN yIapHUHT OYTYHTM UKTHCOIWN XaéTUMU3Ia HaKajap
MYXUMJIMTHHY aHTIIa0 OJUIIMMH3Ta cabad OyIMoKIa.

XKaxoH WKTHCOAMETHHUHT, IIy KyMJaJaH V36eKHCTOH MKTHCOIUETHHIHT
XaM KeNTyCH TapaKKWETH, acoCaH, WHBECTUIWUIApra OOFIUKIUTUHU  OYTyHTH
KyHIa Xap Oup OWiaMM COXHMOM aHriad eTraHjMIMHUA Ha3apja TYTCaK, XO3UPTru
KyHIa pecHyOJMKaMu3 HWKTUCOMUETUTa WHBECTULMSIAPHHU, XYCyCaH 4YeT O
WHBECTULIMSJIADUHA ~ KEHIPOK  JKan®  eTWIN  yJapHUHT  MaMJlaKaTUMHU3]1a
YyTKa3uIaérrad HMKTHCO TN WCJIOXOTIAPHUHT caMmapaim VOKPOCHHHU
TabMHUHJIAIIIHUHT MYXUM aCOCHTa aiJIaHTaHJIUTH OWJIaH OOFIHKJIMTUHU TYITYHHO
OJTHIII KMIKH 3Mac.”

KaxoH Ttaxxpubacu IIyHHM  KypcaTaJWKH, KyjJald HWHBECTHUIMSA WKIAMH
MIaK/JIaHMAacaH Ba XOPYOKMM WHBECTHUIWLUIAPHW MHIJUIMHA HKTHCOAUETra (haoJr
Kand dTMaciadH TypuO, 0030p MKTUCOMUETUTa yTaéTraH Mamulakatiap >KaxoH
WUKTHCO INH XaMkaMusATUTa MyBaakuaTIM MHTErpalysiana oIMaiIH.

XOpI/I)KI/Iﬁ HWHBCCTULWAIAD, KalluTall Ma6ﬂafﬂapI/IHI/I JKaMrapmuil, 3aMOHaBUM

PAC Kypaes, 1.10. Xyxamkynos, b.C. MamatoB «MuBecTinus noinxanapu taxmum» TomkeHT «Iapx»2007



TEXHOJIOTHsIIapAaH GoMgaTaHuIl HWMKOHHUSATIAPUHU SpATULl OPKATH MUJLTUMA
WHBECTULIMSA  OO30pJAPUHUHT MIAK/UIAHUIINTA  KyMakJIammMOruHa KOJMacHaH,
TOBap Ba XU3MAaT KypcaTHill 0030pjapy PHUBOKIAHUIIMHUHT OOIIKA OMUJUIApUTa
XaM XapakaTJIaHTUPYBUYM TabCUP  Kypcaraau. DbyHIOaH Tamkapu XOpWKWU
WHBECTHUIMSTIAD MAaKPOMKTHUCOAUN OapKapopJiallyB 4opa-Taa0upJIapuHA HUIILIa0
yuKapuimra xaM kymakmamaay. [lyHaaai sxan yiapHU ka0 3THII CypbhaTIapuHH
OILIMPHIII IOZUMIHUP.

V36exucron pecnybmmkacu Ilpesumentn M.A. Kapumos “Y36exucTtoH
WKTUCOAUETUHUHT  JKaXOH MKTHCOAWNM TH3MMU OWJIaH  HMHTETpaIUsUIallyBUTa
SpUIIMACIAaH TypuO, TallKd HWKTUCOAWM aJoKalapHW KEeHraTupMaciaH Ba
MycTaxkamnamacnan TypuO, HHI MYXMMH, HMHBECTUIMSIAPHU MamJiakaT
WKTHCOMUETHTA JKaI0 ATMacAaH TypuO, OaHK Ba MOJHSA cOXalapuaa, pean
UKTUCOANETAA, OMPHHYM Taljla eTaKkYh TapMOKJap/a dYeT 5J KalmuTaJuHUHT
WUIITUPOKUHNA  KEHTaWTUpPMaclHaH TypuO, UKTUCOTUETUMHUHUHT  OapKapop
TAPAKKUETUHU TabMUHIIAIIT KI/IﬁHH”4 Heran  CyHru naBpiap MoOalHUIA XaIKapo
KaruTaja MUTPALMICH Kapa€HU IIU1aT OWJIaH aMaira omMoK/a.

Xap KanHjai >KaMUSITHUHT SIIAM YYYH WIIUIA0 YMKAPUII Y3JIYKCU3 JJaBOM
ATUILM MAPT. YHAA Y3WiIull (03 Oepca KUIIMIAPHUHT Xa€TUH SXTUEKIAPU
KoHaupuiMaiau. Minrad YUKapUIIHUHT JIOMMHUM  TaKpopJiaHUO TypHUIIM Ba

YMyMaH UKTUCOJUETHUHT aXBOJIN HHBCCTUIUAJIAPHUHT XOJIaTHAaH Ko YHUKaJIu.

Y30k Huwiap MoOaHUIAa pexaad HMKTUCOAUET NaBPUHUHT UKTHCOIUM
agabuémniapuaa «UHBECTULIMSD Ba «KaNUTal KKUWIMalap» TYyIIyHYajdapu TOP
MabHO/JA Ba OMp XWJI Ma3MyHAa TAJKUH KWIMHUO KenuHraH. Aciujga 5ca,
«UHBECTHULIUSD TYILLIyHYaCH V3 Ma3MyHH KUXATAIAH aHya
KeHrpokaup.MaBecTnma cu€catm xXap KaHgad JABJATHUHI  MKTUCOAUM
PUBOKJIQHUIIIM Ba YHJA WIUIA0 YMKAPUILIHU KEHTaWTHUPUIIHUHT SHT acOCHi
nynamuumapunan  Oupuaup. Illynpgalt skaH, MWUIMA  UKTUCOAUETHU  Xap

TOMOHJIaMa PHUBOKIIAHTUPUI (l)aOJI HMHBCCTHUIH A cu€caTuHu IOPpIrU3nUIITHA Ta;mad

* Kapumos M. A “O3011 Ba 06011 BaTas, 5pKuH Ba (Gop 0BOH Xaér-mupoBap 1 Makcamumus”. T«¥ 36exucrom» 2000 it 66-Get
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Kwiaay. by, ¥3 HaBOaTuma, pecnyOnukaga 9yKyp TapKHOMH Y3rapuIlIiapHA aMaira
OIIMPHUIIHN TabMHUHJIAWAM. MWUIHA HMKTUCOIMET COXAIApHUIa TAalllKhd Ba WYKHU
WHBECTULIMATIAP OKUMHUHH (DAOJIAIITHPUIL HKTUCOAUNM FOKCAMIIHUHT SHTH
6ockuunHN O601w1ad Oepamurad acocuit ommin xucoonanaau. lllyHunr yayn xam
V36ekucron Pecnybmukacu Ipesugentn W, KapumoB «BaTaHHMU3HHHT
KeJaKaru, YyHUHT JKaxOH HWKTUCOIWW  allOKTapu  TH3UMUNArd  YpHU
WHBECTHUIMSIApTa OOFINK Oy IO Typﬂ6zm»5 * - 1e6 OeXU3 TabKWIIaMaraH dIujap.
ynra kypa, uKTUCOAUETHH (Haon PUBOXKJIAHTHPHUIIT KEHI MHKECUIATH

WHBECTHUIMSTIAPHU TaTa0d KUIaIu.

Jlemak, MHBECTULMSUIAP Xap KaHJal MKTHCOAUETHU XApaKaTra KeITHPYBYH
Ba YHUHI TapaKKMETWHHM TAabMHMHJIOBYM Kyd JKaH, Oapuya MMKOHMUATIAPUMU3HU
uara coiaud MKTUCOMMETUMU3ra NYHAITUPWIAAUTAH WHBECTUIMSIIAD XA KMHUHU
OLLIMPUIIMMHU3 JIO3UM.

IyHUHIAEK, MHBECTULIMSHUHT MaMJlakaT MUKECU €KUM YHIaH Tallkapuaa
amMaira OLIMPWIMIIMIa Kapad WYKM Ba TalKU (XOPYKMN) WHBECTULIMSIIAPTA
axpatwiagd. Arap WYKM HWHBECTHUIMsAAa OMp MamilakaT MYMJIard KyuuiaManiap
Ha3apja TyTWica, UHBeCTOpJiap (poiima (apomai) OJMIN Makcaauia TalOUPKOPJMK
daonusaTura Ba Oomka Typaard (aonusaT OObEKTIapura KymaéTraH MYJIKUN
OOMIMKIIApHUHT Ba yJjiapra HUcOaTaH XyKYKJIApPHUHI, LIYHUHIIEK, WHTEIUIEKTYall
MyJKKa HUcCOaTaH XyKYKJIapHUHT Oapya Typjiapd 4eT 3J HHBECTULMIApU
xucoOmanaay. Yer 31 UHBECTUIMACH - Oy HadakaT MOJIUS pecypciapy, IIyHUHIJIEK
SHTM TEXHUKA, 3aMOHABUI YET 3J1 TEXHOJOTHACH, 0030p MKTUCOAUETM ILIAPOUTHUAA
OOIIKApYBHUHT SIHTMYA yCyJIapu Xamaup. Yer a5 capMoOsutapuHU Kaind STuiia
YeT OJJUIMK WHBECTOpJIapra yJIApHUHI MaMJIAKATUMU3AAa O3pKUH  (aosIusT
IOPUTULUIAPH YUYH KyJlalh THBECTULIUS UKIMMU sIpaTHO OEpUII JT0O3UM.

Xo3upra Kaiap «MHBECTULHD TYIIYHYaCH MOXUSATUHU UKTUCOTYH OJIUMIIAP
TypJiMuya TaJKWH KWUIMO Kenaauiap. AMpUM HMKTUCOAUMIIAp YHH «TaaOUPKOPIIMK

(aonusTMra Aapoman oJuil Makcaauaa cadapOap sSTwiraH Oapya Typaaru

> Kapumos U. A. Bazupnap Maxkamacuaunar 2007 iinn 16 ¢eBpangaru Mmabpysacu, «Xalk Cy3u» ra3eracu,
17 despaun, 1-6ert.
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Oolmmk» nAe0 TymyHcanap, apuMaapw JOTHHYA «Investy CY3WHUHT aiHaH
Tap>KUMacH «COJIMIIDY JIETaH MabHOHW OWITUPUINMAAH KEMWO YHMKKAH XOJaa
«KaImATaJ COJIUID) OVITaH Oupaai Kuimo Tabpudaianiap.
Xycycan, Hoben MykopOTHHHHr HKTHCOAMET Oyiimua naypearu Oynran Y. .
[Maprmauar  sHr ommabon  xucoOnanran «MHBecTurms»  gapciauruga -
«HBecTUIMSIAP KENTycuaa (PXTUMOJ HOMYaMsiH) KMMMATIMK OJIMIN MakKcaau/ia
XO3HPTH BAKTAA MYAisH KMAMATIMKAAH BO3 Keduamp»” - 1e6 TabpudiaHam.
«HBecTHIMSITANDY ~ aTAMAacCHMHUHT MabHOCMHU Oy  KyJJlaHMa  Myaumudu
Kyhiugarnda mapxjgaian: «Kemaxakga ¢oiiga onaum ydyH OyryH MyJjaH
QXpAIMIIIAP» Ba XHCOOMaWmuiaapku, € pean €K MOJUSBUN aKTHBJapra
WHBECTUIMSIIAIL MyMKUH

HIBen wuktncomuu onumu Kmac DxiyHn ¢ukpuya, «MHBECTUIMS - Oy
KeTaXaka KYTPOK UCTEbMOJ KWIHIII MApOUTHTa dra OYJIWII yuyH dpTaHTH KyHTa
KOJJAUPWIraH Hapca. YHUHT OUp KHCMM XO3UpJa MIUIATHIIMAClIaH 3axupara
KOJIUPUIAINTaH HCTEHhMOJI OyromMiapu OyimO, Oomka KUCMH 3ca Oy HImiad
YMKAPUIIHN KEHTaHTHPHIITa HMyHANTHPUITaH pecypciapaupy . by MKTHCOI4H
OJIUIM HWHBECTULMSUIADHUHT MOXMUSITUHU COJIApOK TaJKUH KWITaH Oynuo, y
«KanuTaj KyiuiaManapray Oepuirad Tabpu@ra KynpoK Moc TyIIaIu.

Camapa KenTupaaurad MyJIKUA Ba UHTEIUIEKTyall OO0 MIIMKIIAp, IbHU

MHBECTULIMSIIAp KyWH1ary WaKiapaa Oy Iuilii MyMKHH:

e nyn MaOnarmapu, OaHKIapJard MakcaJJjiM >KaMFapmaniap, Taiap,
aKIusuiap Ba O0IIKa KUMMATIHA KOFO3Jap;

e xapakaT/iard Ba Xapakardga Oyiamaran MyJskiap (OWHOJap, WHIIOOTIAP,
ac0600-ycKkyHaap);

o MyanTH()IMK XyKYKH, UXTHpOJIapJaH (oigaaHAI XyKyKJIapuaad (Hay-
Xay) TalIKWJI TONTaH MYJIKIOPIUK XyKYKJIapHy, OOIIKa MHTEIUIEKTyan 0o HIMKIap;

e ¢p Ba OomKa Tabuuii pecypciaplaH QoiganaHuil XyKyKilapu Xamaa

6 Mapn V., I'. Anekcanap, k. beitmn «aBectumumy», Ilep. c. anrm-M.: « MH®PA», 2000 i., 979-6et
7 Knac OxnyHa «3 ¢ dexTuBHas IKOHOMHUKaY, MBEACKas MoJenb M.: « JkoHoMuKay, 1991 ., 96-6er.
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MYJIKYWIIMK XYKYKJIapH;

e 0Oo1mKa 00 MIMKIIap.

IlyHMHIIeK  WHBECTHIMS  TYIIyHYaCHHHHT MasMyHH  Y30EKHCTOH
Pecnyomukacuamar  «MaBecTuimss  Qaonusat  Tyrpucugantu  KoHyHmza
«xmucomuii Ba Oomka (aoauaT oOBEKTIapura KHPHTHIAAWUTAaH MOJUIMA Ba
HOMOUIMII HEbMATIap XaMaa ymapra JoMp XyKyKmap»® cudarmaa xam
tabpupaanaau.  Oukpumuzda, Oy  aramMaHuHr  Oapya  KUXATIAPUHU
yMyMIamTupuO, Kyhnaarmaa Taspud oepun mo3mMm. «aBecTuims» - 0y ¢oiina
(apoman) oiuIll €KM MKTUMOMM caMapara 3puIIMII MaKcaauaa, AaBiat, XyKyKHid
Ba >)KMCMOHUH IIaxcyiap (MHBECTOpJIap) TOMOHUJAH YEKJIAHTaH UMKOHUSATIApAaH
camapanu  (Qoipamanu0®,  YeKJIaHMaraH  ASXTUEKHM  KOHIUPHIIL  yYyH
UKTUCOAUETHUHT TYpJM COXalapura MablyM Myjanarra capdiaHrad Oapya
TypAaru 0oimkiap

V36exncton Pecny6rmukacu Ilpesumnentn M. A. Kapumosrumr "HHBec-
TULMUS COXAaCH MaMJIAKATHUHT MKTHCOAWM MYCTAKWJUIMTMHH, OapKapOpIUTMHU
TabMHUHJIAHINA Ba XaJK XYKaIUru 0apya TapMOKJIAPUHUHT KaJajl YCUIlM, OYIFycu
FOKCAJMIIHAHT MyXUM MOIIeBOpH OYING Xu3Mat Kumaan" , - 1e6 TabKuanaran
(ukpura 6eBOCUTAaTYFPU KENaJIH.

FOxkopunaru ¢ukpnapra acociaHuO, WHBECTULMSI MKTHCOAUET XOJIATUHU
TaBCU(IJIOBYM «aCOCUI OUpIIaMUI» 3JIEMEHTHU JeTraH XyJ0Cca KAIUII MyMKHH.

Xynoca KuiuO, WHBECTULIMSA TYFPHUCHIArd TaxJIWulap Ba OepuiraH
Tabpudra acocinaHu0® Xamja HMKTHCOOUET  PHUBOXKJIAHMIIATA Xap TOMOHJIama
WKOOUN TabCUPUHU XHUCOOTa 0JIMO, YHUHT KyWumaru BazudaliapuHu Oesruiait
Makcajra MyBopuKIup:

B ykTHcoauéTAa UWuuiad YMKAapUIIl Kywiapd Ba HIUIA0 YUKApHII
BOCUTAJIAPUHUA  ONTHUMal SKOWJIAIITUPUIN OWIaH KEHr TapMOKIM  0030p

uHppaTy3uIMaTapyuHy MAKJUIAHTUPUIITa UMKOH SIpaTHIL,

¥ V36exucron Pecrry 6nmmkacuauHT « IHBec ™IS (haonuaTH TyFpuCHIa»TH KOHYHH, 1998 ., 24 nexabp, «Conuk Ba
00’xxoHa xabapiapu» raszeracu, 4-coH, 1999 i, 3-Oer.

? V36exucron Pecny 6nukacu MKTUMOUM-UKTUCOMMH PUBOXIIAHUMIMHUAT 1998 #un sxyrnmapu Ba 1999 imnma
WKTACOMETHUHT YCTYBOp WyHamuuuapu. // Xank cys3u. —1999 i.,17 dpespan.
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B UKTUCOAMETIATH TAaKpop HILIA0 YMKApUIN >KapaCHUra MKOOUU TabCcup
KypcaTyB4H Oapua HyHaIMIDIapHU Ba UMKOHHUATIAPHHA aMaTuETra Tal0 MK STHIII,

B UKTUCOAWETHUHT  Oapya  COXalapuHH  (DAOJUIAINTHPUIN  OPKaIH
MaMJIAKaTHUHT ~ OapkKapop VCHIM  Ba J)KaXOH HWKTUCOIWM TVBUMHTA
MHTErpalUsIallyBUHU TE3TAIITUPHUIL KUPAIH.

HNuBectrimsinap Kyvnaara KypuHunviapaa 0y mymkas (1.1.1-pacm).

1.1.1-pacm
NuBecTnnusiaap racHu(IaHUIIA

MHBECTUIIUAJTAP

/ / | \ \

MO MOJIVSBUIA WHTEJJIEKTYAJT BOILIKA
Boinuknap OoTuKIIap OoKIap OoiuKIIap

-Tabuuii pecypc-
- EI/IHOJ'ﬁdp; ' v napaaH ¢oiina-
Wumoatmap; - [Ty mabnarnapwu; -ABTOpJIMK XYKYKH; JaHWIL, ep Ba
- Ac6o6 - banknarun Makcaam -Wxmuponapaan MYJIKIapIaH
yCKyHalap; JKaMFapM aiap; (oii fanaHuIm XyKyKu ¢ oiimanannm
- Tpaucnopr - CyFypTa TOJIMC-TIapH; (aoy-xay); XyKYKIapH;
BOCHTaJIapH; - KUMMaTm KOFo3iap. -Bourka mHTEIIEK-Ty A - Vkapa XyKyKIapu;
- Oommkanap. Ooiinmnkiap; - bomkanap.

HIyHUHT K MTHBECTULIMSIIAPHU KyWUAary TypJiapyura aKpaTHim vy SRer:

Acocuil ¢oHmnmap Ba ainaHMa MaOJjaFjapra WHBECTOPJIAD TOMOHMIAH
KKHAWIagurad 6apya Typaaru OOMIMKIap peal MHBeCTULUs 1e0 TylyHuiIaau. Pean
WHBECTUIMSIIAP OpPKATM MIUIA0 YMKAPHII KOPXOHATApU KypWIAAH, XapakaTaaru
KOpXOHaJap TEXHUK KailiTa KypoJUIAaHTUPWIAAM Ba yMyMaH acocuil Qouaiap
Takpop uuuiad yukapuiaan. Monusi MHBECTHLMATAp Ae0, KMMMArid KOFO3Jap
(akuusi, o6uranus) coTud ouIra Ba 0aHK JIeao3UTiapura y30K Myjarra sxaind
KWJIMHTaH KKiunMmanap TymyHwiagd. MuBectop mopTdemmu  (MOIUSBUI)

HHBCCTUIUAHM aMalra OIIMPHIO OpKalId KUMMATIKM KOro3jJdapHuaaH (aKI_II/ISI,
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obnuranmsiap) gapomMasn (IUBUACH) OO0, K3 MOJUSBHN KalWTaJIMHHA KCHUIITUTa

DPUIIAIH.

Mynkan — paBnmat  Tacapy@uaH — UMKapHUIl Ba  XYCYCHIUIAIITHPUIN
KapaCHUHUHT PUBOKJIAHUO OOpuIM OWsIaH KMMMAaTId KOFo3iap 0030pH Tapakuii
ATHO, MOJUSBUM WHBECTHIMsUIap Kyhuin >xkapa¢Hu ¢aosmamanu. lyHuHTIEK,
MYJKHU  XYCYCHWJAIITUPUII  Ba  MOJMSIBUM  OO30pHHMHI  PUBOKJIAHHILM
pecnyOMKaMu3ra 4eT 371 WHBECTWSJIAPHUHT KaTTa XaXmJa KUpUO KeTuIIura

NMKOHMAT sApaTaau.

WuTemnekTyan WHBECTHUNMSIIApTa MyTaXaCCHUCIIApHU Taképiari, Taxpuoa,
MMM TEKIIMPUII, JTU3EHIUS Ba HOY-X0y O€pHIll, aBTOPJIMK XYKyKH Ba OOIIKaIap

KUPAJIH.
HNuBecTuimsiap KWM TOMOHHUAaH KUPUTHIUIIMTA Kapad 2 Typra Oy InHaau:

Nuku wHBecTUnWsIap — Oy Mamjakar XyAyduJa WIKA HHBECTOpJIap

TOMOHH/IaH aMaJjITa O PIIIAIATAH HHBEC TUIASIIAP XUCO OJTaHa/IH.

Tamky naBecTHIMSUTAP — Oy (O OTUIIT MaKCATH/IA YET ]I MHBECTPOIapH

TOMOHHIaH 00 IIIKA J1aBJaT UKTUCOUETUTA KKFIHJ'I&I[HF&H WHBCCTHUIHAIIAP AUDP.

WNuBecTumsap MKTHCOAUNA Kareropus cudaruma Katop (QyHKIUSIapHU
OakapalWKu, yJapcu3 Xap KaHJall [aBJIaTHUHT UKTUCOAUETHU HOpMa

PUBOKJIAHTUPHUIIT MYMKHH 3MaC.
NHBecTusIap Makpo Aapakaa:

1. WNmmab yMkapuIIHU KEHraWTUPHIL CUECATUHU aMalira O LMPHUILIA;

2. Hnvmii-texHuka TapaKKUETUHU YKaJaJUTallTUPULL, MUJUTANA
MaxCyJqOTIapHU pPakoOaTOapJOUUTUTMHU TabMUHJIAII Ba YHHUHT CHU(aTUHU
OLLIMPHILIA;

3. CofnMKHM cakiall, MaJaHusAT, TabJUMHHU sHaJa PUBOMJIAHTHUPHILI Ba
OO1IKa I)KTUMOUN MyaMMOJIApHU €UUIIA;

4. HMumcusnmk MyaMMOCHHY €4MII EKM CHT MJUTALITHPHILLZA;

5. JlaBnaTHUHT  XapOuil  KyapaTMHM  TabMHUHIANa Ba  OoOmIKa
14



MyaMMOJIapVHU €YHIIIa acoC 0y Tru0 Xu3MaT KUjIaIu.

Numal-ynKapuiiHu puBO>KIAHTUPUII Ba KEHTAaUTHPUILI,

1. Acocmit ¢doHmIApHU JKHUCMOHWKA Ba MabHABUM OJCKUPHUINHATA WK
KYyHNMAacCJIVK;

2. KopxoHa MakcyJOTHHH Pako0aTOapIONLIUTHHU TabMHUHJIAII Ba YHUHT
cu(aTHHA OIIMPHIIT;

3. Kummatnu Korosmap coTHO OuII Ba OOIIKa KOPXOHA aKTHBJApUTa K3
MabJaruHA capdJalr MaKcaIapura SpUIInII YIyH 3apypaup.

Jlemak, rOKopumarwiapiaH KypuHUO  TypuUOJIWKH,  WHBECTHIUSIIAP
WUKTUCOAMM Kareropusi cudaruaa Makpo Ba MHUKpOAapakaga MYyXUM pPOJb

YUHANIY.
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1.2. V36exucron Pecny6mMKacuia MHBECTHIIMOH MYXHT Ba MHBECTHIIHS

CHECATUHHUHT ACOCH I HYH AJTUIIIJIAPH.

JlaBmaT MHBECTHUIMS CUECATUHUHT OOI MaKCaau — WUKTUCOAMETIA TapKUOUA
WCIIOXOTJIApPHU aMajira OLIUPHIL, KOPXOHAJIAp Ba KOMIIAHUSUIADHUHT WHBECTULIMOH
baoTUruHu KY4YaWTHPHUIILL, HOMapKasJaimraH VMHBECTULIMSIIAIITA
KOHIICHTPAIUTSUIAIITUPHUIL, HKTUCOAUETTa XOPUKUN HMHBECTUIMSIIABPHU Kl
Tuil JlaBimaT WMHBECTUUA CHUECATUHM IOPUTHILINAH Ky3JIAHAAWIaH Makcajap
Karopura IIyHH KHPUTHUII KEPAaKKH, AaBjaT JOUMHUM paBUIIa UHBECTOpJAp Y4yH
Kylai  WHBECTHUIIMOH  MYXHT  s[paTUINra  XapakaT KWiIMO  KeIMOK7a.
HNuBecTOpJIapHUHT XYKYKJIAPUHU XUMOS ITHII Ba MaXOYypHUATIApUHU OarkapuIlu
ycTHAAaH Hazopar oiaub Oopmokna. JlaBmat wuHBecTuimsi cuécatu - Oy
WKTHCOIUETHUHT YCTHBOP TapMOKJIAPWHU PHUBOXKIIAHTHPHII, KyJUTa0-KyBBaTIIAll,
MapKa3JialliraH WHBECTWSIIMSUIAIL >Kapa€HUJAH HOMAapKasJaliraH WHBECTUIMS
KapaéHura YTHUIN, YCTUBOP MHBECTUIIMOH JIOMMXAJapHH KyJuiad KyBBaiallra
KapaTWJraH MEXaHu3M, yCayonap MUFMHIUCH XucoOimaHaau. /[aBmaT MHBECTHIMS
cu€caTUHU aMajira OIIUPHUIIIA KYMPOK YCTHBOPJIMK KHYHMK OW3HEC CyOBEKTIIapH,
XOPWKAM HMHBECTULMSIIAD WINTUPOKHANATH KOPXOHAJIAP TY3HINTa KAPaTHIIAIN.
JlaBnat wuwHBeCcTHIMA cHECATH MaBXKyJd KaMYWIMKIapHU Oaprtapad oru,
MyaMMOJIapHH TE3KOPJIMK OWilaH Xal KWIMII Ba IIy acocia WHBECTHUIMS
WIITUPOKYMIIAPUHUHT JPKUH XapakaT KWia OJIUIUIAPU YYYH KyJal HKTUCOIUU,
WHBECTULIMOH MYXMT spaTuiira Kapatwirad. OkopuparwiapHu amaira OmIMpHII
Makcaauja, peclmyOiiika KOHYHYWJIMK Opramiapu ToMoHHIaH «HBecTuIms
daonusATH TYrpucHUIa»Tu KOHYH, «XOpWKUNM MHBECTHIMSAIAD Tyrpucuia
XopmwKuil WHBECTOPJIAp XYKYKJIAPUHUHHUHT KadoJariapu Ba XUMOS dYopajapu
TYFPUCUIA»TH KOHYHJAp KaOyl KWIMHHUO aMaiia KyJUIaHWIMOKIA, xam/Jia
IIyHUHTZIEK Y30ekucton Pecry6iukacu Ilpesuaentn Ba XyKyMaTH Kapopiapu
MIAKIWIa KaO0yJd KWIMHIaH KaTop MEbEpU-XyKYyKUM XyKKarjiaap HHBECTOpJap

(1)aOJ'H/IHTI/I AaBOMH A KYJUIAHWJIIMOK/IA .
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JlaBrmaT wHBECTHIMA CUECATUHUHI YCTUBOP WYHAIMILIApH AeO KyWHmaruiap
XUCOOIaHaIn:

- MHBECTULMSUIAp, YNap  XapakaTIaHWUIM, WHBECTULMS  (paosnusTu
UITUPOKYMIIAPU MyHOcabariapu, yJaapHu TapTuOra conud Typuin Oyitnmda Kysnait
XYKyKuid ~ 0azaHM  sSpaTlll, aMajgard KOHYHUMJIUK-XYKYKHM — 0a3acuHH
TaKOMUJUIAIITUPULIL;

- UKTUCOOUN TyO MHCIOXOTJIApHH amaira OLUIMPHUII, MaKcaJJi HHBECTHIMOH
CUECATHU FOPTU3UILL,

- UWHBECTUIMOH JKapa€HHU SXUIMJIAall Ba Oapya WHBECTUIMOH >KapacH
UIITUPOKYUTIAPUHUHT (DAOJUIMTUHU OUIMPUIL, XOPUKUN MHBECTULMAJIAPHU ka0
STHUIL,

- IaBjat OOIIKapyB OpTaHIIAPH, XyKyMaT TalIKWJIOTIAPUHUHT HA30paT ITHII

KommneHncanus kenmiyBiapu TOMOHIAPHUHT ¥3ap0 MaxcysaoT eTka3ub Oepuill
yIapHUHT cU(aTH, MUKIOPH Ba 6aX0CH 103aCHIaH y3apo OUTUMIIapUHA MO 1aJI0BIU
THKOPAT MAKIUAA XaM OVIIUIIM MyMKHUH.

bynpmaii xomarma wHBecTOopiiap wMnuiad YMKApHII BOCHUTAapura Ba
MaTtepuaiiapura Mupuk OyropTManiap OJMUIany, Tal€p MaxcyJioT eTka3uO Oepuil
kadonarura osra Oynumaau; OYHOPTMAyu-IaBiaT 3Ca Y3UHUHT  KalmuTaj
capdpuapucu3z uUNUIA0 YWKAPUIN KyBBATJIapUHU spaTaid, SHIM XOM allé
pPECYpCIIapUHM, SIHTH  TEXHOJIOTHSUIADHU — Y3MAIUTHUPUII  HMMKOHUSTHTA  9ra
Oy nuiaau.

Xo3upru KyHIa Y30EKMCTOHIA MKTHCONMETHMHI Oapua  coXamapuia
y3rapuiuiap, TApKUOU UcIoXoTiaap oaud 6opunmokaa. byHaail ncnoXoTiapHUHT
onb Oopuiunm OeBOCHMTa MamJlaKaTIard WHBECTUIMOH XapacH, JlaBiaaTHUHT
WHBECTULIMOH CHECATH, YHUHI YCTUBOp WYHAIMIUIAPU Ba MamilakaTJaru
KOpXOHaJap MHBECTUIMOH (aosumrura OOffuK. MYyCTaKWUTMKHUHT —KHUCKa
JaBpHU/la UHBECTULIMOH (DaoJIMATHU OLUMPUIL, YHU KydaWTupuiu Oopacuja Karop
amMaluii yopa-taaoupiap YTKa3WIIM, UHBECTULHOH (PAOJUSATHU TapTHOra coyind
TYpyBUM KAaTOp KOHYH Ba KOHYH OCTH XyXOKarjapu YMKApUIAU Ba Xa€Tra TagOouK

KWJIMHMOKIA.
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2010 ¥mnga 6enrnnad oJWHTaH MHBECTUIMS JacTypHIa SHT FOKOPH KypCaTKUY
KOpXoHa MaOnarmapu xuccacura (42,6 ¢ous) TYyFpu KEIWIIM, YHAAH CYHT 3ca
TYFPUIAH-TYFPU XOPWKUKM WHBecTUImsUIap (21,3 ¢owm3)Hm kand >THI OpKaaH
amajra ONMPWINIIM peXalalTupuiran. Twokopar OaHKIapH KpeauTiapyd Ba
Oomka Kap3 MaOjarmapy, axoiau MaOjarjapy Ba THKIAHWII Ba TapaKKUET
Mabmarmapu xucoowra 2010 ¥wmnma >kaMu WHBECTUIIMOH MaOjarflapHUHT 22,6
dbousu TYFpu KEMWIKM HazapAa TyTWIraH. byHmaH KYpuHHO TypuUOIHWKH, acOCHit
IBTHOOpP KOpXOHA MaOJjariapyu Ba TYFPUAAH-TYFPH XOPWKUN WHBECTHIHSIIAP
XOKMU KYJaMHUHH OIIMPHUII Ba OYHHMHI HAaTHXKACHAAa WILIA0 YWUKAPUIITHUHT
TEXHHKAa Ba  TEXHOJOTMK  KyBBAaDIAPUHU  MOJCPHHU3AIMAIANI,  MEXHAT
YHYMAOPJIUTUHH OTIUPHUII OPKATTU aXOJWHUHT FOKOPH JapOMajl OJIUIINATA PUIITHIIL
Oy mapHUHT OKuOaTHAa 3ca, MaMiiakaT (GapOBOHIMTUHU FOKCAITUPHUIIT MaKCcaa 3THO

Kkyiunras (1.2.1-pacm).

1.2.1-pacm
V36exucron Pecnyémkacn Hupe cruu us gacrypurumr 2010 iinira 6 exmi Janran acocuii
Kypear KudJiapi, M, CjMm
9000,0
8000 7111.1
7000,0 I
6000,0 I
5000,0
l 38768
4000,0 I
3000,0 ] i
20000 37,2 1530,0
00 289 6549 1 814,7 I il
o [ R fid I | B
Bromker  Cyropwnamiran  broxerjan  Tuwrannmsa — Xykymar Kopxona Twxopar Tyrpunan- Axonu
€ pIAPHHHT TRUKAPH TapaKKHET domm  mabmmapn  OaHkiapu  TYFPH XepwKmMii MaOnapmapn
MeJmopatus  (QoHmIAp Qonm 0C TMard Kpe JMTIAPH BA HHBECTINSAJAD
WIaTHHA XOp HAHH Gomka Kap3
SAXUIIAL VHBEC LA TAp Mabuarma pu
Gorm

Mamnb6a:Y36ekucton Pecy6nukacu [pesnaenta N.A. KapumMoBHUHT «MaMIakaTUMU3H U MOAEPHU3AI Ml KHJIMII Ba
Kywid (QyKapoOJuK KaMUsITH Oapro 3THII — YCTYBOp MakKcaJluMU3IUp» XamJa «Acocuil Basupamus — Batanumus
TapakKKUETH Ba XaJKUMHU3 (HapOBOHIUTHHH SHAA FOKCAATHPHILAUDP» HOMIHM Mabpy3ajJapyuHH YpraHuin Oy iinua

VxyB-ycny6uit maxmya — Tomkent: Mkrucommér. - 2010. — 137 Ger.

by Oopana TYFpumaH-Tyfpu XyCyCHl XOpWXKHMU HWHBECTULMSJIAPHU >KaiO
ATaAUraH HUKTUCOAMET TApMOKJIApU KOpXOHalapu acocuil Qaonustu Oyitnua

Aapomal COJIntru, MYJIK COJIMTH, WKTUMOUM I/IH(I)paTy3I/IJIMaHI/I PUBOKIIAHTUPUII Ba
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XyAyUTapHUA 000 JOHIAIIITUPHII COTUFH, MUKpO(dHpMa Ba KHUKMK KOPXOHANIAp YUYH
OclruiaaHraH STOHA  COJWK — TYJaljaH, INyHUHTACK PecmyOnwka — Wym
KaMFapMacura MaXOypui axpaTMmaiap TYJalaH XOPY)KUH WHBECTHUIMSIIAP
XaKMU Kyiinaarnya 0y aranga 0301 KWIMHAIN:

- 300 munr AKII mommapuaan 3 muwuimon AKII nmomnmapuraua - 3 iiun
MyJ1aTTa;

- 3 muwumonaan optuk AKIII nomnapunan 10 mummon AKII gonnapuraya -
S un MyzaaaTra;

- 10 mummon AKIII nonmapunan opTUK Oy aranaa - 7 Wit MyaaaTra.

by #yHamumpma aHMK ~Makcamm  um onuO  Oopuimn  Hadakar
MHBECTULIMSTIAPHHU, OAJIKK SHT aBBaJlO, UJIFOP TEXHOJIOTUSl Ba HOY-XayJapHHU ka0
STHIIHM Ky371a Tyragd. Yimap o5ca Y30eKHCTOHra JKaxoH 0Oo3opuaa 3
MaxCyJIOTIAPUHUHT PaKo0aTOap AONUTUTHHY OIIUPHUII UMKOHUHU Oepaan. AWTHII
KEPaKKH, KUJIMI XOPIKHUI UHBECTOPJap YUYH SpPaTHIAETTaH KEHI MCTUKOOJIIap
Ba UMKOHUATIAP Xam/a aHUK Oa€H STWITaH TapakKUET YCTYBOPJIUKIAPH €TaK4IH
TPAHCMWJUIMM KOMIAHUSUIAD Ba KOPIOPALMSJIAPHUHT MaMJIAKaTUMH3ra Y3
WHBECTUIMSTIAQDUHU OO  KUPHUIIMra IOKOPU  Jlapaxaja  HUHTWIUIIUHU
TabMuHIaiau. CYHITH WWIUIapaa a0 dTUIraH XaM/ia U34uil Ba siHa/1a UKTUCOAUI
YCHIL, SHIM KOKOPU TEXHOJIOTHSUIM WII YPUHJIAPUHM SApATHII XaMJa axoJIH
JapoMaJii JapakaCMHU KYTapUIHUHT MIIOHWIA MaHOaura amjiaHraH Yy30K
MYyAJATIIA MUHBECTULMSAIIAP XaXKMH 35 MUIIIHap1 J0JUIap1aH OLIIH.

Xo3upru KyHaa Y30eKHCTOH MKTHCOAMETHHHMHT €TaKdd TapMOKJIApH G IraH
HedTh-ra3 Ba HEPTHb-KUME coxanapuga «XUTON MWLM HeYTh KOpHOpaluscwy,
Kanyouit Adpukanunr «Caconm», Manaiisusaunr «llerponac», KopesHunr
«JlorTe», «LG international», «SK» kopnopauumsnapu, Kopess mumiuii HedTb
kopropatmsicu, Kopes mwumi ra3 koprnopauusicu, PoccusitHuHr «I'aznpom» Ba
«Jlykoiim», Amepukanunr «Texaco», SAnonussHUHT «Munyn» Ba «MapyOeHn»
KOpTHopalysuIapy, MallIMHACO3JIMK coxacuaa — AMepukanuHr «Kenepan MoTtopey,
I'epmanusauar « MAH», Anonustaunr «Mcysy»; aBuaius uH@paTy3uiMacu Ba

MyJIbTUMO/1a] JIOTUCTUKA coxacuna — Kopesaaunr «KopesH Diip» Ba AnoHUIHUHT
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«MuriyOucw»; 03UK-OBKAaT Ba TaMaKy MaxCyJOTIapy UIUIad YMKapHUIIl COXalapuaa
— IIeetinapusuunr «Hectne», Anrnus-AMmepukanudr «BAT», kumé coxacuaa —
HUcnannssanar «Makcam»; TYKUMadWIMK Ba €HTWJI caHoaT coxanapuiaa — Kopes-
HUHT «JIDY wuHTepHINIHIY, XUHAUCTOHHUHT «CrneHTeke», SMOHUSHUHT
«Muryoucmw» Ba Oomika VHIA0 XOPWIKHM KOMITaHHSIAp, OaHK-MOJIMS CEKTOpHUIa
«Royal Bank of Scotland», «Kopes Tapakkuér OaHkn» Ba XOKazojap SKUH
mepuKiap xucoGianaau. byryHru kynna YsGexucToH Pecry6iamkacu Xymyamiaa
XOpWKUN HMHBECTOpJIap OwiaH Oupramukaa QaonusaT onud OopaéTraH Kyima
KOPXOHAJIADHUHT COHU 4 MUHTaH OTII/IH.

XOpWKUA WHBECTHUIMS JKajl0 JTUIMHUHT OyHAal IIAKIMHHA 3apap KypuoO
UIIIOBYM WHPUK CAHOAT KOPXOHATAPUHU PECTPYKTYPHU3AIHSA KUIUII YIYH KPEIUT
OJIMIIT MaKCaJaWIa JIaBjiaT TOMOHHUIaH TaHIa0 OJTMHTaH KOpXOHAIapia XaM KyJiain
MyMKHH. byHZa KpeauT BocuTalapu KOPXOHAHW KaiTa TaIIKWJI STUIIHUA aMmaira
OIIMPUIIIHKA Oup MapTamuk (MacCUB) MOJMSIBUNA KyJUlalll Y4yH HWIUIATUIIHA
HazapJa TyTaad, SIbHA KOpXOHara TyO TapkuOuii €xu wunuiad YuKapwuil
TEXHOJIOTHSCU Y3TapHIIJIapyd y4yH SHTH KamuTal KyHuiIMamap a)XpaTuiMaiiu.
byHpmait kynnamman Makca KOpXOHAHW WAPUKITAIITUPHIIL, 3apap KeATUPAIUTaH Ba
caMapacu3 aKkTHUBJIapJaH paunuoHan (ornamanumHau udoanaiimu. by Bocurtamap,
IIYHUHTICK, KOPXOHA 3apap KENTUPYBUH OObEKTIAPUHUHT MKTUMOUHN TaBCU(aaru
XapakaTJapuHA KOIUTAlll Ba yJAapHW TapTHOra COJNMIN  TaAOUpJIapuHU
MOJIFSUTAIITUPUIN  KaOWjapra WNDIaTAIMIM MyMKuH. Kymail  uHBecTHIUS
MYXUATHUHH IMAK/UTAHTUPHIN YOSUTApUHU aMmalira ONIUPHINAA JIAICH3US UMIIOPTH
€paMmia PHr SXIIM YeT 371 HaMyHajlapujaH (OHTaIaHWI acochIa MaxCyJoT
unuiad YUKAPUIITHY TAIIKUIT STUII MYXUM POJIb YIHAIITN MyMKHH.

JIuneH3uss IMIIOPTH - OMPOP KUCMOHHM EKU FOPUIMK IIaxC (JMIICH3WAP ))HUHT
MaTeHT OWJIaH XUMOSJIaHTaH Y3 Kamipuéru, TEXHOJIOTHAICH, TEXHUK OWMIMMH,
TaXpuOacy, WIUIA0 YHWKApPHUII CHpJApH, CaBJ0 MapKaCHHHU OOIKa IIaxc
(fmueHsuatT)ra (¢GoiAaNaHUIl y4yH OepuIlra KeIuMil (pyXcaTHOMa)Iup.
JluneH3uss ~ mpeaMETHHH ~— OepuIl  JIMICH3WsS — [IapTHOMayapw  Owiiad

pacMUMIAIITUPWIAIM Ba JIMIIEH3WApra KymmMya Xapaxariaapcus  ¢oiina
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Kentupany. JIuneHsuarra JUIEH3WSHU KyJra KAPWUTHILN Iy WIIHA Y3 Ky4d Ba
BOCHUTAIApH OnitaH Oa)kKapHuIIIaH Kypa aHda ap30H TyIIaIu.

KeHnr Mukécnarn WHBECTHULMSIIAP, PUBOMAIAHUIN MaKCajlapuia XaJlkapo
MOJUSBUN WHCTUTyTIAap Owiad YpHatwiran ¢aosl XaMKOPJWK, XOPWIKHUM
WHBECTOpJIAp y4YyH HMMKOHMSATIAP H3YWI pPaBHUIIA KEHTaWTUPHINO OOpHIIUIIH
aHJa Mypakka® Oynaran s>kopuii #wmiama xam, kenrycu 2010 #Hmmma  Xam
V36eKucTonIaru HKTUCO AU yeumman Kamuaa 8,3 ¢owms gapaxkacuaa Oeiaruiai Ba
YHra 3PUIIUIT UMKOHUSITHHU Oepanu. byHnaii mMakcaagapHUHT acOCIU SKaHJHTU
HT OOpYyNMM Xalkapo MOJHMSIBANA HMHCTUTYTJIap TOMOHHUJAH Oup Heda Oop
TacIMKJIaHTaH.

[y VpuHma wWuykk WHBECTUIMSIIApAAaH Qoigananum Oopacumaa XaMm
MaMJlaKaTUMU3/1a Tajad WIOUIap amaira OMMPWINO  KeTWHACTraHIUTHHH
TabKUJJI1A0 YTHUII KOUBAHUP. V36exucTon Pecnyonukacu Ilpesunentununr 2009
run 6 anpengaru 1090-conmm Kapopu xamaa Maskyp Kapop OuiaH TacauKJIaHTaH
«AX0IM Ba XYXKaIMK CYOBEKTIAPUHUHT OVII Myn MaOlarfapuHu THXKOpAT
OaHKIapuAaru Jeno3uTIapura sHajaa Kajud »dTum Oyiinya KyHHM4Ya 4Yopa-
TanOupiIap KOMILUIEKCH» Aoupacuna OaHk Tmsumuaa 0y Oopana oyind Oopuiiaérran
unuiap sHajga (aoymamgu. XOopwKuUM MHBECTHLMA (daonuATHaa Oy OMuUI
UKTUCOJIUETHUHT  KO3UOAMOPJIUTMHU  OeNrwialardy  Me30HJapjaH  Oupu
XxucoOmannO, y Bu3a Oopacuaa Kyanad - KyBBamiall Ba O0O0XXOHa TapTUOU
Tanabnapu OuinaH TaBcudaaHaau. AWHUKca, YTUIT JaBpU MamJlakaTiapu, XyCycaH
MJIX, mMamiakaTiaapuaa Oy COXaHUHT TYYpH WyJira KYWWIMIIUJIAH WHBECTHUIMS
(haoTMATUHHUHT KCTUKOOJIIATY PUBOYKH Y3BUIM OOYIIHK X1COOIaHa M.

byryHru kyHja WYKd WHBECTHIMsIIapJiaH (QoinaiaHuill caMapagopIUriHU
olpuul Oyitnya:

- axoau Oym myn MaOJiaFiapuHU MHBECTULMOH >KapaéHiapra >kKanlO KWJIMILI
Makcaauia KUMMAarid KOFo3jap OO030pMHU sHAJa pPUBOKJIAHTUPHULL, TYpPJIH
KHUMMATIHM KOFO3JIapHU MyoMaJjiara YuKapuil (yi->kou cepTuuKariapy Ba yil-koi
oOuranusiapm);

- HHBCCTHIIMOH JIOﬁI/IXﬁJIapHI/I CI/I(baTI/IHI/I oM pHII, HOﬁHXﬁHapHH KaltmuTall
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KYyWrIIMamap caMmapaZopJiird Tamadjapura MoOC KEIWIId Makcaauaa THKopat
acocuja JOMMHUN paBuiia (GaouAT IOPUTAAUTaH WHBECTHUIMOH JIOoWHUXalap
KYpra3MacuHH TaIIKWI KWK UIDIapU aMaira OMMPUInG KeTUHMOK/IA.

PecniyOnmkamm3ra XOpW KW WHBECTHIMS Ba KPEAWUTIAPHU KAIO KHJIHII
cxemacu VY3bekucton Pecmybmmkacu ITpesmmentunuar 2008 fimn 24 wmronmaru
927-conm Kapopwura MyBo UK aMaira OmupriIaImn.

V36ekucron Pecniy6imkacu Ipesunentununr 2007 it 6 depammaru 578-
counu Kapopura MyBOPHWK XOpWKHMM WHBECTHUIMSUIADHH aXxO0OpoT OwtaH
TABMHHJIAII Ba  KYMAKJAIMII — «Y3HMHMDOMHBECT»  AreHTIMIU  XOPHKHI
WHBECTOpIapra ax0opoT OwmiraH Kyja0-KyBBaTiaml Xamja Xap Tapaduama
KYMaKJalMIl MakcaJuaa TallkKui OATWiIraH. AreHTIMK Tamkd MKTUCOAui
ajoKalap, WHBECTULMSAJIAD Ba CaBAO Ba3UPJUTU Xy3ypUJArd IOPUAMK IAXC
XyKyKjiapura sra OynaraH MycTakui Myaccacanup. WuBectunms ¢daoaustu
KCHTaUTHPUIMIIMHU ~ sSHaja parOaTIaHTUPHILN, HWKTACOAUET TapMOKJIAPWUHU
MOJ€pHU3AIMS  KWIMII, TEXHUK Ba TEXHOJOTMK KalWTa IKUXO3Jalra
WYHAUITUPWITAaH Y30K MYAJATIM WHBECTULMSA JIOWMXAJAPUHUA  MOJIMSIIALI
XOKMJIApPUHUA OINMPHUII YYyH YJIapHUHT pecypc Oa3acHHM MyCTaxKamJall
MakKcaan/ia 1acTypiiap UIuiad YUKUIIH.

WuBecTumsiiapHd  stHaja >KanO ATuml Oyiimda KyHHMUa Yopa-Taadupiiap
KOMIUJIEKCH Joupacuia OaHK T3MMHAA uiuiap sHaga daosutaman. Pecmydnukara
XOPWKUN HMHBECTHUIMS Ba KPEIWUTIAPHU XKan® Kwmm Oym myn MalOjarjapuHu
WHBECTUIMOH »KapaéHyiapra *aind KWIMIIHU KyHuIard 4yu3ma MabyMOTIapuia
KYPHIIMMHA3 MyMKHH.

«YV3uH(pOMHBECT» ~ ATGHTIMIH 3 Ta HyHamMm  OyiiMda  XOpHKHMIA
WHBEC TULIUSITIAPHU JKaj0 dTau:

1) TYFpuaaH-TYFpU XOpMKUI HHBEC TULIMSLIIAP:

- 1aBJIaT UHBECTULMS NACTYpU MUFMA PYUXaTH JIOUMXAJAPH;

- XyyJIMii UHBECTHULIMS JACTYPH JIOUUXAIAPH;

- JaBiar KadoJjaTu OCTHUJIa MUMTHE3NM KpPEAUT MaOJjarflapuHu KajuOd dTHII

WUFMa pyuxaru;
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- TpaHT MalIaFIapHy.

2) KOpXOHAJAPHUHI  aKIWsUIap TAKeTHHH  WCTUKOOJIM  XOPWXKHUHI
HWHBECTOPJIapTa TaKIU(} ITHIIL;

3) KAMOUIIM CaBIoOJiapura MYJIKHM Maxuya cudaruga Kywuirad

KOPXOHAaJIApHU UCTUKOOJIIM XOP MXKUI MHBECTOPJIapra TaKIu Q) STUIIL

1.2.2-pacm
Pecny0aukara Xopu:Kuii HHBeCTHLHMS Ba KpeIUTJIaPHH KAI0 KHJIUII

cxeMacu

Bazupiiap
Maxkxamacu
LamabaanEnt Xankapo
Moms MOJTHSI
| BazupIury 9 Ba UKTHCOXUI
" UxTuconué g WHCTUTVTIIAD
BA3HPJIMIH Ulen O
Jloiinxa —_— : | xykymamiapu
Tamadoyc Kop E Tamku MOJIASIB A
" HUKTHCOIMIA TAIKWIOTH
ajioKaJjap, i
HHBECTHLHSIAP
MyaiisitH ueT
31
capMosiiopu

JaBaat Ba
MYJIK
KYMHTACH

A

Y3undounsec

T

Man6a:V36exncton Pecniy6nmkacn Ipesunenta U.A. KapumoBHUHT «MaMJIakaTHMH3H I MOJIEPHU3AI M KHJTHII Ba
Kyd4JH QyKapOoNHK XKaMHATH 0apIo 3THII — YCTyBOP MaKCaIuMU3ANP» XaMma «Acocui Basnpamms — Batannmns
TapakKuETH Ba XaJIKUMH3 (apOBOHIMTHHH sSHaJa OKCAJITHPHIIIHUPY» HOMIHM Mabpy3allapUHM YpraHum OYitnmda

Viys-ycny6uii maxkmya — Tomkent: Mkmucomér. - 2010. — 139 Ger.

Ilynunar Guman  Oupra  «Y3MHQOMHBECT»  AreHTIMIH  MaXaJUIdid
TaIOUPKOPJUK CYOBEKTIapUTra XOPYDKUA WHBECTOPJAPHU TOTMII, YJIapHH
V36ekuctonra taxmid Kamb My3oKapajgap TAMIKKI HTHITA KYMAKIALIALL,
WHBECTOpJIapra pecIyOjiika WHBECTHUIIMOH CAJIOXUATH, IIyHHHTJSK COJUK Ba

KOHYHUMJIUKIATH OOIIIKa UMTHEIIAp TYFPUCUIA MAbIIyMOT Oepaau
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MycTakumiKk HWWUTapuaa MamilakaTUMu3[a o0 Oopwira¢TraH KEHT
KYJIaMJIM WKTAMOUM-UKTHCOANN HCJIOXOTJIap ToOopa YyKypiammO, MIIDIHMA
WKTUCOAUCTHUHI TYypJIM cOXa Ba TapMmokjapuaa TyO cudar Ba MHUKIOP
V3rapuIuiapuHA COANUP STMOKIA.

by wMakpoukTHcommii GapKapopsHK, OapKapop UKTUCOAUM  YCHII
cyphamiapd Ba axoid TypMYyIl JapaKaCUHUHT OIIMINHAA SKKOJ HaMOCH
Oy IMOK/IA.

Maskyp wkoOu Yy3rapuiiapaa WHBECTHIMSIAPHUHT aXaMUATH OEKHeC.
2010 #iuimra  wmyipkamnadradH — JlaBmaT  MHBECTHIMSA — JTaCTYpMHH — aMaira
OLIMPHINIA Y36EKUCTOH HKTHCOIMETUra NHBECTHIMANAD KUPUTHIL, aBBAIO, MUK
MaHOanapHu cadapbap dTWin  XMCOOWIAH  MKTUCOAMCTUMUZHUHT MYXUM
TAPMOKJIAPUHU Kaaal MOJACPHU3AIMS KHWIHIIL, TEXHUK Ba TEXHOJOTHMK KaWTa
KUXO3JIall, TPAHCTIOPT KOMMYHUKAIMSJIAQPUHU STHAJa PHUBOKJIAHTHPHUIN  Ba
WKTUMOWK  WH(paTy3naIMa OOBEKTIApUHM OapIio STHIN Xald 3TYBYH YCTYBOP
WYHaAJIMIIra aiiaHau.

AllHM TaiTAa UHBECTULMSIAP  MOJMUSBUNA  MaHOamapu  TapKUOWid

TY3WIHIIK/IA XaM CE3WIApJIM y3rapuiuiap pyit 0epmokna, (1.2.1 xaasan).
XKansan wmabaymoTiapu OyiiMda WHBECTULMSJIANTHUHT MOJHMSBUN MaHOAnMapu
TapkuOuaa napnat 0ropxkeTHHUHT yirymm 2009 itmngaru 9,0 dousgan 2010 imnga
8,1 ¢omsra, kopxoHamap Ba axojdu MaOJIarmapW YIyIIM TETUIUIA PaBHUIIIA
53,9 ¢ouznan 46,9 ¢dousra kagap mnacaiiran. Yer 551 MHBECTULUSIAPUHUHT
yaymu 3ca, my gaspaa 25,8 ¢ousnan 32,4 ¢dousraya omras.

1.2.1 xxagBan

Y30eKnCTOH1a HHBECTHUHSIIAPHH MOAHSIAUITHPH LU
vandaaapn 6Viinua Varapuiun auuamukacn, Gonsaa

Moamstaawupui manda.apu 2006 4. | 2007 . | 2008 i. | 2009 i. | 2010 i.
Jasaar Dwogkern 12,7 10,7 9,0 9.0 8.1
Yer 31 uusecTiumanapu 19,2 19,0 22,8 25,8 324
Kopxoxanap Ba axoau mabnasaapu 60,3 60,0 59,0 539 46,9
bowxa maubanap 7.8 10,3 9,2 1.3 12,6

Manda: ilriﬁfﬂiifTﬂll PL‘CH}'EI.': uxack Cratnerika h'::'?-l HTACHHIND MALIYMOTIAPpH aC0CHIA TYIIIran.
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Ymly pakamiap MWUIHA HKTACOJMCTUMM3IA 103 OepacTraH TapKUOWi
VY3rapunuiapHd amajira ONIMPHINIA XOPWIKUM WHBECTUIMSIADHUHT KaHYAIMK
MyXMM  axaMusaTra OdrajurujaH  jajgojat  Oepaan. HMHBeCTHIMS MyXUTH
CapMOSIHM caMmapalii KyWWIl y49yH SHTH HWMKOHUATIIAD Ba parOaTiapHu
MIAKUITAHTUPAJIH.

bomkaua xnmmb alTranma, Kymad WHBECTHUIHMS MYXHUTH SPATHIIHAIIN
KOpXOHaJlap y4yH JapoMajjap VCHUIIM Ba Xapakamiap XamjJa pHUCKIIap
KaMalWIMHU TabMUHJIANIN. Hatmxana, KyJ1an VHBECTULIUSI ~ MYXUTH
SpaTWMIK  Tydailin MEeXHaT YHYMJIOPJWTHHUHT YCHUIHM, WHHOBAIMSAIAPHH
TaTOMK KWiwiL, cudar Ba MaxCynoT pakoOaTOApAONLINIH, aXOJau OaHTTHHA
KYTapuIll, TypJu Jgapakagaru OrOKeTra  COJWUK  TYJIOBJIAPUHH  OIIMPHII
TabMUHJAHAAA. Xap TOMOHJaMa KyJlal WHBECTHUIIMS MYXHUTH OH3HEC-
TY3WIMAIAPHUHT  (AOTUAT CaMapaJopJIMTHra TabCHp OTAlH, Oy aca,
WHBECTUIIMSJIAINTA XOC OYyiraH mgapoMajyiap Ba KalWTaJIHWHT YCHUIIHTa OJIHO
KeJaJiu.

Xap KaHOal XYXaluK TU3UMHHUHT WHBECTHULMS MYXUTH JOHUMO
WKOOMH €Kl calonii TOMOHTa, aWHWKCA, YTUIN JaBpW MUKTUCOAUCTHAA Y3rapud
Typaauran ¢aBKyaomgaru xojiar xucoOmanaau. Illy cabGabmu, WHBECTHUIMS
MYXUTUHUHT JTOMMUUA MOHHUTOPMHTHMIA 3apypaT TyFwiagu. SAbHHU, OWZHUHT
¢ukpuMu3ya, MaMjakaT Ba YHUHT XyAyAJapuaa MOHHUTOPUHT TH3UMHHH
MUHTaKajJap Ba TapMOKJIap Japakacuja MyHTa3aM YTKa3uO TYpHII Makcajra
MyBouKanp. By sca, pecmyOiivika HMHBECTUIIMS CHUECATH CcamMapaiopIUTHHU
ommpuiira xuzMar kwiagu. [lymapuu wuHOOatra onmd, aguccepTanusiiga
MaMJlakaTaa MKTUCOAUN MCIOXOTIap KapacHUJa IIAK/UIAHTAaH HWHBECTULIUS
cuecaTd Ba YHM aMajira OWIMPHUII MEXaHu3Miapu Taxjwin KuimHrad. [llynra
Kypa, UWHBECTUIMS  MYXUTH  MOHUTOPUHTMHUHI O€Il IOFOHAIU MOJEIH

acocianras, (1.2.3-pacm).
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Masmsar ga yusnr xyavaaapu G¥iieua
MMBECTILNA MYXHTH MOHHTORIHIN

ﬁ MasxiakaT HHBECTHILHA AYXHTH MOHHTOPHHIH

{ Xyavauii (BiL10AT) HHBSCTHLMA MyXHTH MOHHTOPHHIH

— KHYMHE X3yaVanap HHBECTHLHA MYXHTH MOHMTODHHEH

1
]
!
HxrHcoAnETHH HE TAPMOK B CEXTOPIAPH HHBCCTHLHA MyXHTH
MOHHTOPHHIH

{ Maxaaanii KOpXOHAIAP HHBCCTHLIA MYXHTH MOHHTODHHIH

Manba: myarand TazxwxoTIape acociaa suLtad ynKHIran.
1.2.3-pacm KVl NOFOHAIH MHBECTHLHA MYXHTHHHHT
MOHHTOPHHIHHH TAINKHI 3THII TH3IHMH

XyKanuK CyOBeKTJIapHu JapakacHiard WHBECTUIMS MYXUTH SIpaTUJIUAIINA
WHBECTUIMA (AOJUIMTMHUA KYypCaTyBUM MAaKPOUKTHCOAUN OMUIUIApIaH Oupu
cudaruna Tapcuduanagu. MIHBeCTULIMS MYXUTUHUHT YOy Y3Ura XoC aXxaMUATUHU
XucoOra oMb, YHUHT OOIIKAPYBUHM TAILIKUJI STUI 3apyp. XyLyAUil HHBECTULMS
CHUECAaTH WHBECTULMS MYXHUTHra OOLIKAPUII OMUJUIAPU OpPKAIM TabCUP STHUIIN
VMHBECTULIMAJIAII [APTIAPUHUHT CU(DATUHM SXIIWIaIra TYpTKUA Oyiaau.

MammakaT Ba XyAyAWid WHBECTHIMS MYXUTHHH OOIIKapUII XYyKYKHI,
MabMypHH, TAIKWIMK, MOJIUSIBUM, HWKTUCOJIUM BOCHUTAIap €pJaMua amaira
omupunanu. 1.2.4-pacM  XyAyauid — MHBECTULMS  MYXUTHHM  OOIIKapuIl

TaMOﬁHﬂﬂapH TaKAHUM J3THUIIT'aH.

' =
JHB_'I ATHHHI HHBOCTHINSH
enécarm

o )
XY AyAHMHT HHBECTHITNR J MY AYOHUHT HHBECTHLINA [ XAy IHHHT HHBCCTHIHA }

CANOXMATH pecKH aoLHIH
g A
Huankatoprap ] [ HuankaTopnap ] [ Huaukatopnap ]
HusecTHIHE MYyNHTH XyIyama HHBECTHIHA Xyayara HHBSCTHLMANAD
MOHHTOHATH MYXHTHHH EXIIHTAL KMpTILL B2 yiap
Gifftnua Hopa-raaduprapn CaMaPaIOPINIH
Tafidpnam sa asanra MCHETOPHHTH
2 AL P
MbeGa: ‘-I}i.‘-.‘lilql TRAKHEDT. R aCoTsrl el wHKRATI

1.2.4-pacM  Xyayanii HHBECTHILHA MYXHTHHI GOUIKAPHIL TaMoiin/LIapn
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Kymait uHBecTHIIMST MyXUTH  IAK/UIAHWIIUHUHT  aCOCUM  MKTUCOAMU
oMmIIapu OYnuO, MKTHCOAWN PHUBOXKIIAHUITHUHT OapKapop cypbariapu Ba 06030p
UHCTUTYTJIAPUHUHT  MaBXyJJUTH Ba OHI  aBBAJIO, MYCTaxKaM  XYXKaJluK
KOHYHYHJIUTH, PUBOKJIAHTaH KPEeIUT-0aHK TU3UMH MaBXKyJIATA XUCOOIaHa IH.

Xosupru maiitna Y36eKMCTOH Pecrny6iuMkachia MKTHCOAMH KMXATAaH
KYyJIail UHBECTULIMS MYXUTH SPATWITAHJIMTUHUA KyWUJlaru OMUJUIap amMall KUJMIIN
OpKaJIM KYpPUIINMHU3 MYMKHH:

- KeHT parOaTiIaHTUPHUII YOpATApUHUHT MaBXY/JIUTH;

- XyCyCUM MYJKYMIMKHUHT T€3 PUBOKIAHUIIMHUHT parOaTIaH TUPUIIUIIIN;

- CAHOATHUHT YCTYBOP COXaJapHHU KaJaJl pUBOKIAHTUPUIL 3apyPIIUTH;

- MKTHCOAMCTHHUHT Oapya TapMoOKiapujaa WIurad TypraH KyBBaTJapHU MO-

JIEPHUBAIM S KUJTUII Ba STHTHJIAPWHU 0apIio STUIMHUHT KYJ1a0-KyBBaTIaHUIIIH;

- DKCHOPT CAJIOXMATH Ba MaxCyJoTJIap pakoOoaTOapAOUUIMTMHU OMIUPHII-

HUHT parOaTiIaH TUPWINIIIN;

- DOKCNOPT KWJIMHAJUIaH Talep MaxCyJIoTiaap XuUccacu Ba XaKMUHU

KYMaUTUPUIITHUHT KYJJ1a0-KyBBaTIaHUIIIH.

27



2 600 MkTrcoauii HCI0XOTIapHUHT X03UPTH 00 CKMYH, 1A MHBEC TUIIMOH (a0 UTHKHI
OLLMPHIL HYJIIapH

2.1. V36exucton XyylJIapy1a UHBECTULIMOH MYXUT Ba YHU SXIIMJIAIIHUHT
MOJIASIBUM aCOCIIapu

OUKpHMH3YA, HHBECTHUMOH MYXHT - MyalsaH Mamiakarra (€kM Xyayara)
MHBECTHLMAIAD KHPHUTHILHUHI MaKCaara MYBOMMKIMIH Ba XKO3MOALOPIMIMHH
OenrMIaiIMIraHl MKTHCOAMH, MKTHMOMI, Tawkuini, cuécui pa OowKa wapr-
LIAPOUTIAP MABKY LIMIHHUHT MKO0OMH €xkn canduil TomoHnapuuu anraaranu. Lly
VpMHIA TABKMLIALI KOM3IKH, KMPHUTHIIMILM HA3apJa TYTWITAH MHBECTHUMAIAp1aH
KEJAAMraH JapoMaljiapHu HYKOTHWN 3XTHMOaura Oorauk OVaran  mamOypui
TV/I0BJAAp, COJNMKIAP, KpeauT (JoM3M Ba wy Kabu xapakariapiaH Tawkapu Vaura
Oof:mMK O¥imvarad genosutapuiinap, OaHk Ba MOaHs Myaccacaiapi, Hadparysnimva
MHCTUTYTIapH, Opokepaap, pViixargan VrkalyBuMiap, WIAPTHOMA MamOypHsiT-
JapuHn DaxapMmaciauk kabu Oowwkanap aidu Ouiaan HVKOTHMILZAH KVpHIrad
3apapiapHy Komnjawjgary 0apua XapaaTJapHUHI HUFUHIMCHHH XaMm XxucoOra
O/IMILIHMH3 J103HM.

AManga HHBECTMUHOH Ko3ubagopauk OViimda xap OMp MHHTaAKaHWHI
HHTEIpajl PeHTHHIH CATOXHMAT Typaapura mancy0 Vpraua kKypcarkuuwiap OViinua
xHco0.1a0 unkuaaan. Wynn aroxmaa rabkumiaw 103uMiH, KaxoH THKIaHHIL Ba
TapaKKUET OaHKH Mamilakariaplard MHBECTHMUHMOH MYXHTHH AHMKIAWl Ba YHUHI
pPEHTHHIMHH amanjard Mebépuil Xyaxoxkariaapra acocad 10 ta acocmil kypcarkuu
OVitnua uykyp Vypranaau. llyaap xymiaacuiaH, CTaTHCTHK KYpPCaTKHWIAPHHUHI
amaigaruy Kuiimary OMp Heya MHHTaKaza TeHr OVarad Xo/uiapaa OyTyH rypyxra
Vpraua peiituHr kuiimarn Oepuiaau. MHBecTHuHOH Xatap aapamacu OViimua 3ca,
Xap OMp MMHTAKAHUHI WHTErpal PeifiTMHI'M 1Yy MUHTAKA YU4yH TaH1a0 OJAMHIraH
xatap kypcarkuuiapuaad xeaumd umkubd xucodaad umxkuiaaan sa "1" peiiTuar
KMIIMATHHH HI NacT Xatapra 3ra OV/ran MHHTaKa o1aiu.

TaiKMKOTHMHM3 TaX/MUIaPM HATHKACHIA acocad, Xo3up Ysbexucronza
HHBECTHUMAIALL YuyH Oapkapop caioxuarra 3ra O¥ViraH MuHTakanap cudarumia
Towkent waxpu, Camapkana, Hasouii, Ananxon, MDaprona, byxopo Ba Touwkent
BHIOATIAPH €TAKUWIMK KHaMOoraa, CanoxusaT (MHHTAKaHHHI Y 30€KHCTOHAArM
yaywu) a xatapuunr (Yabexucton Gyiinua ypraua xatap Guian Takkociaradia)
amaigard kVpcarkuyiaapuid 0axo/amga Maskyp MHHTaKaIapHHHI MHBECTHUHOH
WAPOUTIAPH IOKOPH 3KaHaury auukiawau. Ly Guaan Gupra, Vabekucrou
MHHTAKATADHHHHT  AKCAPHATH «MYAMMOJIM  XYAVIDHH TAWKHI KHIMHHLIHHK
XHCODIra OIMII JIOIUM, ].Ll}-' cabadiM MaMmiaaKaTHMH3 MHHTAKA1apH ?’ITIHCHJQI'H
MHBECTHLMOH MYXMTHHHI HOKY.JailMK Japaxacu OViimua TtadakaiiauyBHHHHI
AHaja Ky4aiind Oopadrravimri kysarmamorza. Harumana, xyayarapaa draoamsr
FOPHTMAETIaH XOPHAMH CapMOosiap MINTHPOKHIAIH KOPXOHAIAP COHM Ba YIYIUH
MHBECTHLIMOH MYXMTH HOKYJail OViiran MuHTakalapia kVnaiind OopadrraHiIMrHHi
KVpHwmsu3 mymxud. 2009 iinn xonatn oViinua (1-pacwm).
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I-pacy. 2009 iinan xyayvaaapaa Gaoaust wpuTMadTran Xopuanii
CAPMOSLIAP MIITHPOKHAATH KOPXOHAIAP COHM BA Yy~
Kearupuiaran 1-pacmaars MabiayMoTiap IWYHM adriaragukd, Towkedt
waxp, Camapkana, Hasowmii, Ananxon, Paprona, byxopo Ba Towkent
BHIOATIAPUHUHI MHBECTHUHOH MYXMTH X03ubdagop xucodiaanca-aa, xaad sruiran
aManga GaoiauAT pUTMAETraH XOPHAKHIH capMosiap MIWTHPOKMIAM KOPXOHAlap
COHM Ba yaywu OopacMia Karra KHCMHM Tawkual 3tvokiza. Taxmmuap
KYpCaTHiuMya,  MHBECTHUMOH  MYXMTHHHI  K03u0ajopiurd  Harukacuia
MHBeCTOpAap ywdy XyAvAjlapra MHBECTHUMS KupuTHwirad, Jlekun, yaapHu

thaonmaTH Kapaéuuia ailipuM MyaMMOIAPHHMHI BYXYIra xKeaumwum Tvdaiiam, yaap
thaoauaT pUTMAETIAH KOPXOHANAD KATOPUIa TYIIHD KOIHIUTraH.

KopxoHanuHr DankpoTaMK xapaéuura GopHIIM HATHXACHIA KOPXOHAIa MYIK
XVEVEHHH AVKOTHIU 3XTHMOIAM HOKOPH JKAHIMIMHH XHcoOra oaud, MHBecTOpaap
DaprapoOpIMKHH  XMC  3TMailon Ba  wvwdy  KOPXOHAra  HMHBECTHLMAIAPHW
H{ﬁii-lﬂlu'l'llp}.lﬂﬂ'.’lHI-CICE Karjﬂl{ﬂ'l' KHII1adH. -]‘FII_'IE.HI'ﬂH Ka]‘!ﬂ;lﬂp !\IIIK,'_I_GPII QLU MM X.ﬂ],"}
Kanjai k¥iinasanap kupuriiuay oagnsaad doiigacns kuand k¥aan. Oukpuymsua,
OvHIal Ba3MATIA MA3IKYP KOPXOHATApHH DaHKpoT Jed 3bJA0H KWIHLWIAH Kypa.
yiaapHi Kyaaad-gyesariaaw, Oapkapop HUUIAMWMHH  TABMHHIALL  Ba  3KCHOPT
CATOXMATHHH OwHpHILIa OaHKIAp TOMOHMIAH HMTHEIIHM Kaiita Kpeawrtiaw
XHCcoOHra cornomaawTHpuu ao03uM. Wy dunan OGupra, kopxoHanapiaa TapKMOMi
VIrapTUpHMLLUIAPDHE  aMaira OWMpPHIL BAa TAHHApXHM 3Hr kKamuaa 20 %era
nacaiiTupuit OMiIaH DaHKpPOTIAMK 8xacura Gopud KOIraH KOpXOHRIAPHHM THEIAL
yopa-TagoHpIApHHKM KVpHIU K¥NIPOK camapa depaau.

Maxanuil xorkuMusTIap cHECATH KYI1Ail MHBECTHUHOH MYNHT INAKILIAHHLIINTA
rabCHp 3TYBUH oMWLIapuiad Oupu  xXucobnadnaam. Masaakargarn aipum
MAXALIHH XOKHMHATIAPHHHT HMHBECTHUHAJAPHH xand srtumwaarn cuécatn tazad
JapaKacHia dMac/MIri HATHKACHIA Ma3Kyp XYAYAIApHHHT (aoIHATH KOHHKApCH3
X0IaTra KeJAraHauruHy Kyitngary l-saaeanna k VPHLIIMMHZ MYMKHH,
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MusecTnumsaapuunr Xyayanii tapsnonaaru Varapuuiap ', (%)

Xyayanap Hunnap

Ne 2006 . 2007 i, 2008 . 2009 i, 2010 i.

Pecnviaunka OViinga, #amu 100 100 100 100 100
1. [Kopakannoructon Pec-cu 5.5 12,8 9.8 5.2 4.8
2. |AHIMHMOH BHIOATH 3,3 3,2 3.5 3.6 3.3
3. |byxopo BHIDATRH .4 7.0 10,1 19.5 18,8
4, PKuzzax ennosty 2.2 2.1 2.1 1,8 1,2
5. |[Kawkagapé BHAOATH 18,2 18,7 18,0 17,5 12,7
6. IHHEDHﬁ BHIOATH 7.8 7.6 5.5 4.7 6,3
7. |[Hamasran sunosti 3.3 3,0 4,0 3.8 4,2
8. [Cavapkani BHIOATH 6,1 5.5 5.4 4.4 55
9. ICypxoHIaps BHIOATH 5.0 6,6 2,0 4.1 4.6
10 Cupaapé sunoarTu 20 2,0 1,7 [d 1.2
11, |TomkeHT BHIOATH 30 1.7 8.7 10 B.E
12.JPaprosa siao0aTi 4.4 4.2 5,1 5.3 6
13.[Xopasy BunoaT 2,0 24 2.5 b 1.4
14.|Towkent waxpn 19,3 16,6 17.6 16,0 18,2
| 5. |[Takcumaanmaran Mabnarnap 9,5 1,3 1 0,7 0.6

KeaTupuaran l-Kagsail TaxIHIJapH HATHMACH WYHH KVPCATAIMKHM, ACOCHR

KANMUTANra HBYHATTHPHINAH HHBECTHUHAITAPHMHI Xyavanap O¥iinua Taprkubnna

g‘lﬁl’;lﬂll:'ﬂ.“t Peconyhamsmen  HMexrncoaud#t masanpawnrm pacsudl  acb-caxmdacumamr Termourmm  aapaars

AENETTYR OT AR 00D ‘\-I}'-I.I.'L'H“il TOMOMMION TYSLICON B aeof-xnTod KLumnHran.

L

2006-2010 #wanapaa Kopakaiorucronaa 5.5 dousgan 4.8 dousra, AKusax
BuioaTHaa 2,2 dousaan 1,2 dponsra, Cupaapé suaosatuaa 2,0 Gonsaan 1,2 donsra,
Xopasm Buiaoatiaa 2,0 dowuzzan 1.4 dousra Kazap KamaHraHJamru acocuii
kanutamwa  capdraHadirad MHBECTHUMSJIAPHMHI  VAYIUM  Ba  MHBECTHLHOH
KO3MOALOPIMK KVpCaTKUWIapy nact 0Virad Xyayaiap 3kaHIMrHg K¥pearMoka.

Wusectnunsaap xand stuw 3apypaury kyniad MuHTaKanapia celniaiu, wy
cababuaH HMHBECTOpIAPra COJNMKIAH 0301 KWiMIW Ba OOWKA MMTHEIIAD TAKIMM
TWIagd. Ma3kyp MMTHEIIAp KOHYHUMIMKKA acOCIAHraH Xo1Ja aMaira
OLUIMPHINMIUAHN XMCOOra 0.1CaK, KOHVHUHIMKIA KV34a TYTHAraH par0ariapHuHr
acocuii TypH uckan (MMHTaKaBui Owogxerra VIKaswiuwn 103uM  OVara
CONMMKIapHH TVaaw OVimua) wmTuésnap xucobiaasagn. Towkent, daproua,
Anguxod, Hagouii Ba CamapKaHi BHJIOATIapHAA MAXALIHI XOKMMUATHHHI Ky.1ail
MHBECTHUHMOH MHKPOMYXHT sparuw OViimua Xxapakariapu tydaiiam, Oup Heura
JA0iMXA1ap aMaira oWHpHAraH. Y30ekucTOHHMHT GOWKa KVIL1ad MUHTAKATapHIa
HucOaTaH Tabuuii-reorpaduk Ba MKIMM LWAPOUTIAPH OMP MVHYA AXIIHPOK OViraH
DOLIKa XyAyLi1apiard MaxQ UM XOKMMHATHH Oy coxara ybTubopenammru kyniad
MOTEHLMAT HHBECTOPJIAPHUHT HHBECTHLINS KHPHTHIL XOXHIIHHH CYHIHpALN,

bydra ¥xwaw XonariapHu XyAyAldapia  TAWKHID  ITIITAH  XOPHAKMI
CapMosiIap MIITHPOKMIArH KOPXOHATAp COHM OViiMua XaM KYpHII MYMKMH (2-
pacwm).
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2-pacy. 2010 iinam Xyayaiapaa TalmKni yTHITan xnﬂumui‘l
CAPMOSLJIAP HINTHPOKUIATH KOPXOHAIAP COHM ~

Tax:muiap kypcatuwnua, Y3abekucton xyayaiapuza 2010 finiza tauwku
ITHIrAH XOPMAKMIT capMOsiIap HIUTHPOKMIArH KOPXOHA1ap coHM mamu 561 tanu

g -
* Vsbesmcron PeenyBanxkac Mktucoanét sasupaum pacsuil peb-caxndacuHiHr ManIyMOTIapH C0CHIA MyRITH
TOMOHHIAH TY3HIraH B3 XHCoB-knTob mwHHran,

11

TALWKW 3Trad. YJIapHHHAD akcapusaT KucMH TowkeHT waxpura tyepi xkennd, 451
TaHu Tawkua 3tau. Ly Gunan Gupraaukaa V3GeKncTOHIa HHBECTHUMAIAL YUYH
Daprkapop caloxHaTra 3ra 6¥aradH MHHTAKAJIAPHHHI aKCapHAT KHCMHIA YIApHHHI
vaywu o3 d¥aud, 2010 fimana Xopaim suaosaTHaa 1 Ta, KopakainorHeToH
Pecniybnmmkacuaa 1 ta, byxopo suaosatuaa 2 ta Cupaapé€ suiosaTHia 4 TaHH TALK ML
srrad. by sca, Gup ToMoOHZaH Maxauinil XOKMMMHATIAAPHHHI KyJial HHBECTHLHOH
MYXHT aparuw OViinua (hac/HATIapHHHHD cyeTaury Oxiad DaxoiaaHca, HKKHHYK
TOMOHAAH, JIOHHUXAJaPHH aMaIra OWHPHILIAATH MYAMMOIAPHH MaBKYLIHIH, yiudy
XYAVUIApaa XOPHXHA  CAPMOHIAP  HIITHPOKMAAIHM  KOPXOHATAPHH  TAlKHI
ITHLILZArH AUAOWH TVCeHKmapaan oup xucobaanaan. TaakukoTiap kKypcaTtuiuuya,
KeiiMHIH finanapaa Xyayamii GolukapMaiap TOMOHMIAH Y3GekncTon cyObeKTaapn
Ba MaxauiMid Y3IuHM-¥3In  OGowEapHil  OPraHjIapHHHHI  MOHONOJAHATA Kapiuy
KOHVHUMWIMKKA 3M1 KejlaaudradH Kyilmgard meb@puil-xyEvEKMI  xy#oxariapu
AHMKIAHTAH

- MABMYPHH KapadHiapaa oprHKYa PACMHATHHIHKHHHT MABKYVILINIH]

= MLIYH KYYH MHCPALMACH YUYH TYCHKEIADP APATHLL,

- MaxaruiMil ¥auHu-Yiu Sowkapui oprasaaps ¥3 GyHKUHAIAPHHHE MACEYIHAT
OunaH dammapMaciHKIapH;

- XYKYK-TapTu0T Ba KOHY HHILIMKKA PHOS KW/IMACIMK X0aaT1apH;

= MYJIKUMIHE XYKYKHHH XHMOH KHIHI JapamacHHHHT NacT/IMIM,

- XAMKOPJMK TYFPHCHIArH WAPTHOMA MakOypHATIapHHH DamapMacinK:

- GaHK TH3IMMM Ba OOLWIKA MOIHABHI MHCTHTVTIAPHHHI KPeOMTIIALIArH
MYaMMOIapH;

- MH/LUIHA BASHOTAHH KOHBEPTHPIAWIAIH KATOP MYyaMMOaap,

- XNOpHM® Mamiaxkariapu 0OuilaH  CcaBdO-COTHE KMIMILHMHI  KOHHKApCH3
XOJMATIAIHIH.
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1aAKHKOT/Iap KYpPCaTHILHYA, ¥30€KHCTOH CYOLEKTIAPHHHHI HKPO XYKYMaTH
Oprasiapy Ba Maxa.LiMi V3uHu-Y3u OOlKapuiu opraqiapi kynuHua ¥3 menépuii-
XYKYKMH XyKiKariapn Ba xapakariapd Ounan xVxaiuk cy0bexriapH (aoiusTHHH
avaira OWHpHLIra TVCKHHINMK KWi1aan (MOHONOIHATA Kapluy Opraqiap aHuKIarasx
Oapua kKouzaOysapaukiaapauuar 30 ¢owusra sKHHH) Ba acoCcCH3 paBMILga ailpuMm
XVAHAIHMK CYOBEKTIapHra HMTHES AP TAKIHUM ITaau.

Avanuér kVpcarTHiinya, HOKYIaH MHBECTHUMOH MYXHTHHHI 103ara KelHluH
KVIIHHYA COMMK HOKHHHUHI XalJaH TaWKapH HOKOPHIMIHM Ba OIOLKET TaKYMLIMIH
Ounan xam whosarananu. YMyMaH 0araHia, COJMHK KM — COIMK TYJIOBUHHMHI
MyaiisH Jaspia Oromkerra TVIAHrad coiMKiaap sa 00wKa MaKOypHil TY10BI1aPHHHT
HuFuHAncHHN npoganaiian. bup Kaparania colMK HOKHHH Kamaidtupuw Owogxer
Japomaziapura 0eBocHTA TabCHPMHM KVpcaraauraHiai OVica-aa, JekuH, Y30K Ba
JaBoMau OVaradH nuwiad uMKApHILUHH TABMUHIAWK OpKaIH OHOIAET JapoMaiiapH
TYIAHPHIHILMIa XH3MaT KHIAQM Ba KeIrycuza wxoOHil Hartumxazap Oepaam (2-
waasan). Jlekun, Qaxkar COIMK HOKM KVPCATKHYM OPKAIM COJIMKKA TOPTHILUHHHI
TaZ0MPKOPINK CyOBbekTH MoausBuil daonmsTura TtascHpuHu TVIMK 0axonad
OV amaiian, OYHHHI YUYH COJIMK Ba MaKOypHil TVI0BIAPHUHT HaMIAHIaH HOKHIaH
TAWKAPH yaapHu Tyaaw O¥iinua xucodianrad neHsiap, KY/LUIAHWITAH MOIHABHI

AKapuMmalap Ba COAMK  Kap3napuHu MaxOypuil yHAMpHII r03acHJaH  Keaud

YHKAZUIAH XVAKUIMK cyad O0#1apH HOKHMHH XaM XMcoOra oauw 103uM. YyHkw,
Owomxer gapomamiapu (akar Oearnnad kyiuiarad coaMKIapIaH Tywymiap
xucodura smac, danku yaap OViimvya xucoOnaurad ness, KV/UIaHHATAH MOIMABHIH
Hapuma  Ba  x¥KaiaMk  cyam  ODosiapuzard  TYWyMmiap  Xucodura  xam
LLIAK/1/1aHAa I,

2-maaBal

ColnK 10KH BA H10KCT 1apOMALIApH VIrapuin JuHamukacu,”
(IMMra nucoaran, % 1a)

Ne | Kypearkuwiap 2006 i 2007 # 2008 § 2009 i 2010

THEK 10K e¥,
1. |Conuk wKu 23,0 22,3 22,0 21,7 51.8
broaaer
2 2 v
~ | sapomaziapu 240 7.5 21 23.3 22,6
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2-mansBangard Maskyp COAMK HOKH Ba OHLKET JapoOMALIAPHHHHI Virapuiu
auHamukacuan SIMMra nucOaran kuécuii takkociaaranga 2006-2010 fimanapaa
COJIMK KOKH TywnO keamwmra myradocud pasuwa 2006-2010 iinanaprava Oogxer
aapomaziapu k¥naiind Goprad. TaakukKoTIa amMaira OWMHPHATaH TaX WP WYHH
KYpcaTaanKky, COIMK CTaBKajlapu TYLHIIM OHWOIKET JapoMaliapH TYLUHLIMIa 0110
KeIadu, JeraH Xy.10cara ke TVFpH amac.

TaakMkoT HMIAa TabKMLIAraHMMM3ZeK, ywdy XonarT MabilyM MyllaT Ba
MUKZOpAa wyHaih  OVAMIWIM  MYMKHMH, JIeKHH, MHBECTHUMOH  MYXHTHHHI
AXIWKIaHHIMra OeBOCHTA KarTa 3aMMH spartuiaan. Harwxana, taaOupropiuk
PHBOMIAHHILH BA MHBECTHUHOH (A0/UIMK OLIMIIK JaBIaT Ba MaxailiMil Owogmer
Japomaziapu MaHdau XuCo0IaHraH COMHK O0BEKTIAPHHH, STbHH COTHK TYJ10BYHIAp
kynaiimwmra oamMd keamwn Ouaan 00KeT 1apoManiapy VCHIMHK TabMUHIARIM,
Mkrucoanéria cCcoaMK HOKMHH  Kamailtupuwl  opkaau  Oapkapop MKTHCOAWA
PHBOAIAHHIUHM TabMMHIAW MYMKHH. LUyHMHr yuyH Kearycuza xam COJIMK
CTaBKAJAPHHM nacaiitupui GopacHiard HIWIAPHK pardaTiaHTHPHL KepakK. ByHuHr
YVUYH COJMK CTaBKalapuHM YHU(UKaUMSIAlWl Ba COJMMK conuwl  OasacHHM
TAKOMHLJAIWTHPHIL Dopackia MKTHCOAMH YOpalapHH KYpHII OpPKAIH COIHMK
TYWYMIAPHHH OMpHO DopuLL 11031 M.

Avainéraa  KOPXOHAIAPHMHI  COAMK  Ba  DOMXOHAa  OpraHjapHHu
V30OIMMYATHIHIAH XHMOS KHAMHMAraHIMIH COMMK IOKHHHHI KATTAIMIMIAH XaM
orup. Co/MK KOHYHUMIHIMHHMHI eTapid Japaxaiza TVIMK 3Mac/Mru Ba Kapava-
KapLWHIHKIAPH XYKYKMH HOAGHHKIHKIAPHH KeaTupud unkapanu. KoHyHuMIHkIarn
Varapuuiiap, SHIWIHKIAD KHPMTHIIHHHED  Te3-Te3 pVil OepHllH  KOHYHUYMIMK
MOHHTOPHHIH OVilMua Xapamxariap Ba MOJIMABHII PUCKIapHM owmpazu., Oy 3ca,

unsecrop:ap daoausTu sa V36 KHCTOHIArH HHBECTHLIMS MYXMTHIA caaduii Tabeup
Kypcarajam.

mr
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2.3. Xyaymjiap HMHBECTHIHOH CAJTOXMSATHIAH camMapaiu Qoiigajanuin
Hysiapu
[Ipe3naAeHTUMU3HUHT MaMJIaKaTUMU3/1a JIEMOKPATUK MCJIOXOTJIApHU SHaAa

YyKypJalTUpUIl Ba (YKApPOJIUK >KaMUSTHUHU PUBOXKJIAHTUPHUII KOHIICTIIUSCU
xamaa 2011 mnmauHr acocunt skyninapu Ba 2012 iun V36eKHCTOHHN WKTUMOMIA-
UKTUCOJUNA PUBOXKIAHTUPUIIHUHT  YCTYBOp HYHamMUUiapura OaruIUIaHTaH
Mabpy3acuja Batan paBHaKy, I0pT THHWINTH, XATK (HapOBOHIUTHHHA TabMUHIIAIIT
MaKCaJua YeT 3J1 WHBECTUIMSUIAPUHU K0 ATHUIIra CTPATETUK YCTYBOpP Basuda
cudarnia Kapaiamb, Ma3Kyp Macajia JaBjiaT UKTUCOAUN CUECATUHUHT MYyXUM
HyHamum 3Tud OeNruiaHra.

Mamnakatumusra — JgaBiaT — kadoJsiariaapd - acocuiua  Kaln® - 3TUraH
MHBECTHUIMSJIAPHUHT acOCUN KUCMH HedT ra3 TapMorura Tyrpu kenamu. (6.2.1 -
pacm) by »93ca MaMJaKaTUMU3HUHT HWHBECTUIMOH CaJOXUSATHUIIAH  Tyja

(oliganannIMaérranMruiad qanoaar oepaau
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2.3.1-pacm.2011 iina JlaBjaaT HHBECTHLMSA JACTYPH J0MPACHIA KAT0
KWIHHIAH XOPHUKUN MHBECTUUHMSJIADHUHT TAPMOKJIAp Oyir4a Y1y,
2011 ¥Wwmnpa Xyayaud WMHBECTHIMS JAacTypu JAoHWpacujaa TYFPpUIAaH-TYFpU
XOPW>KUI WHBECTULIMSUIAPHUHT MYTJIOK KuiiMatu 402 MUIIMOH AOJUIAPHU TALIKKJL
TraH. Xyay/ulap KecUMMAa Taxjil Kuwiaaurad OVyicak, V3JallTupUIrad
TYFPUIAH-TYFPU XOPW)KUM HMHBECTULMSUIAPHUHI KAaTTa KUCMHU TOIIKEHT IMIaxpu

(39,2 dous) xuccacura TYFpU KeIraH Ba XOPWXKHI capMosijap MIITHPOKHUIA
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(daommaT onubd Oopa€TraH KOpXOHajlap COHM Ma3Kyp wwiga 273 Tara Kymairas.
YMmymuii xuco0ma Mamimakatumu3 Oyinda 2011 #unmma  Xopwk — capMosiCH

UIITUPOKUIATY KOPXOHAJIap COHM 372 TaHU TAIIKWJI 3TraH. bolka Xyayainapumus

oyiinua MmabaymoTiap 6.1.3-pacmaa KeITUPUIIAIH.

2.3.2-pacm. Xynyanii MHBECTHIIUSA JACTYPH JoMPacuIa
2011 iiniaaa xand KMJIMHIAH TYFPUAAH-TYFPH XOPHKUI WHHBECTHLMSJIAP
XaKMH.

2011 #immauar 1 okTAOps  XoOJIaTHUTA Kypa, XOPWIXKUK capMosiiap
WINTUPOKUJATH KOpPXOHalap COHU >kamu 4575 TaHu, miyHIaH (aonust oaud
6opaérran kopxoHanap coHu 4203 Tanu Tamkwi 3Trad. PaoausaT onubd Gopaétran
Kymma KopxoHaimapHuHr 1600 Tacu Tamku WKTHCOAUN (haonuar OumaH
HIyFyJUIaHaéTraH KOopXOHaJIap X|UCOoOIaHaIn.

IOptummzna  yTkazuna€traH MKTUCOAMM  cHECAT KAXOH MKTUCOIAUM
XaM)KaMUSITUTa WHTETpanus o kapa8HUHUHT  (akaT JaBIaTHUHT  TapKUOWI
Ty3wnumm — Oyiimaa 3mac, Oalku XYCycHl CEeKTOp Japaxacuia Xam
KaIaJUlallyBUHU Hazapja TyTaau. DPKUH OO30pHHUHT (PAONHAT KYpCATHUIIN YIyH

apatuiaérran mapout Fapo Ba Illapkx umoOumapMOHIAPUHUHT MaMIaKaTUMHU3Ta

35



Oapkapop KMBUKHUIIMHU YUFOTMOKIA. ByryHru kyHaa OM3HUHT TaAOUPKOPIApUMU3
XaM XOpWKH HHBECTOPJIAPHH XaMKOPJTHKKA Ka 11 )Kajid0 STMOK/IA.

MuHTaKaIapHUHT HWHBECTUIMOH >KO3MOAJOPIUTUHA OaxoJall HILIApUHU
aMaira OIMpHINIA, OW3HMHTYA KyHHJarujgap acocuid TaMoWWIap Oymumm
JO3UMIMD: HIIOHWIMIMK, MaXMYyaBUIIIMK, J0JBapOJIMK, KUSCHUWIMK Ba
OapKapopivK, KYTallIWK, OYMK-OWIWHIMK, MHHTAKAJADHUHT  HWHBECTUIIMOH
KO3UOAOPIUTHHA 0axoJialll ME30HJApUHUHT Y3apo0 MYBOGUKINTH Ba y3apo
OOFJIMKIINTH.

IOxopunarunapnan kenu® YMKKaH XOJja OM3 MUHTAKaHUHT WHBECTUIIMOH
KO3MOAMOPAUTHHA ~ Oaxojam ydyH 3apyp OVaraH KyWmjaarm  acocuid
KYPCATKUWIAPHUHT TaXMUHUWA TapKUOWHHM Takm@ Kwiamu3. Yoy TapkuOaa
MUHTaKaHUHT WHBECTULIMOH >KO3MOQJOPIWUTUHM  JEApIM  TyJIUFUYa  aKc
STTHPYBUHM 23 Ta KypcaTKUWIap TaHIa0d OJWHAM Ba yiap TYPT acoCHi

rypyxjaapra axpatuwinau (1-xaasan).
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MUHTAKAHHHT HHBECTHUHOH KO3HDATOPANTIHHN AHHKIALL YUVH 3apyp
OVaran acocuii KVpcarkn'wiapHHHI TaxXMHHNI Tﬂph‘liﬁlls

Ne | Kipcarknsiap HoMu

L Muntakannur HuLiah O apn m=yMo s ca1oXuiT KVpea Tk iapu

1 | Casoar munad SHKapimp Xasvn

: CE.HD&T Hl[].'lﬂ.ﬁ HEADHINK NAEMHHMHED ‘:’.'!I!'EI[!-HI[]H E\'[TBET.'IE[H!

3 | Knmnog x{aairy smuaald ausapiis XasMu

4 | Knumox x{saamry muaad udsapi iy X SaMEHEHE Varapius cypeaTiapy
5 | Knung TaadupRopiIdkHEHE PHBORIAHNIIN CYPRATIADH

6 | 3apap Gunan GaonHAT RPHTAETTAN KOPXOHANAPHHET YAVl

7 | Kopxonanap ik HHBECTHILHA PECYPCIARHHIHT VM VMIH MHKIODH

8 | Yaxana Tosap aliupiomnai XasM

9 | MaxcvioTiap IKCIOpTH XasmMi

Il Munrakasunr waETHMORI CATOXHATHHN He1TnI0BYH KV pcaT Knvaap

10 | Axonuuier vil-#oil GiaaH TERMHHEIAHTAHANTH JapakacH

11 | AXonsHs#HEr eHrun asToMo0Ha §iaH TaLMHHIAHTEHINIH JapasacH

12 | Axonuuusr Tenedod anoxanapd GHAAH TALMEHIAHTAHIHTH JapaacH

-

13 | MBHTAKAHHHT KATTHK KATIaM KOMIAHTAH aBToMO0H iV inapy GHNaH TabMEHIAHTaHIHE JapakacH

14 | Axonnra nvinng XHIMAT KVDCATHIN XaMH

15 | Axomsungr Tadumil ras Gunay TELMHEHIAHTANIHE JTapaskacH

16 | AXONHHEHEE HUHMIHK CYEH 011aH TALMEHIGHTAHIHE Japa&acH

I, Tatuuii-reorpapne cATOXHAT KVpCaTK WY 1apH

17

HedyTe Ba ma3 3axupanapHHEEET (VITER0 00T PECYPCNApH) MARRYIIHIH

|8 | Munepan-xomawé pecypenaps Tabunil 3aXHpacHHHHT MABKYILTHIH (YTIEB010POLIAH TALIKAPH)

19 | Tamsm casao HYKTAH HA3ApHIAH MHHTAKAHHHTD 'IPEHCill}pT-l'ﬁi}lI.‘E.g:_r}!H AOHIAIIYEH

IV. Musraxasunii i Tusonii-cuéenii Ba 30101 MK XaBhenIInK Japasaiap nn
fiearnaosin KV pearkwiiap

20 | Mmcnanuk napamacy

21 | MuHTaxanary 3K000MHE XONaT BA MKIMMHEHT Kynalinury gapasac

22 | Axomunnar Gosop myrocabarnapura 68 nran MmysocabaTti

23 | Munmakana cuécuil Baprapopiuy Japamacy

Aavin: MunTaka HHEECTHIHON HO3H DA 10D THT HHIHT HUTET PAa Japasacs

Ym0y TaHma® onMHTaH KypcaTKA4WwiIaplaH KenuO0 YWKKaH XoJija aWTHII
MyMKHHKHM, OM3HMHIY4a Oy KypcaTKuwiap MUHTAKaHUHT  WHBECTUIHOH
03100 PIUTUHU KOMILIIEKC 6axoail UMKOHUSTUHH Oepaiu.

Taxmu¢p  sTunmaérran  TU3UMIA  OMWUIAPHU  KYpCaTyBUM  MYTIIOK
KypcaTkuuwiap acocuna xap Oup KYpCaTKUYHHUHI pecrydsivka Oyilmua s>kamura
HucOaTaH yIyllM Ba YJIapHUHT pecnyOiuka Oyiimua TerunuM — yprada
Kypcarkuura HucOaraH HucOaTu XucoO0-kuto0 KwmHagu. Kypcartkuwiapuu
YMYMJIAIITUPUIL  OPKaJX FOKOPUAA KEATHUPWUIITaH TYpT MYHAIMIIHWHI WHTErpal
KYpcaTKUWIapu  XucoOJlaHaau. YOy TYpT HyHaIMIIIara WHTETpAll
KYpCaTKUWIApHM  YMyMJIALITUPHUII  acOCHJa 3Ca  MMHTAaKa HMHBECTULIMOH
AK0310aJOPIIUTMHUHT UHTETpaJl lapakacu aHUKJIaHAIH.
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MuHTaKaHUHT  WKTAMOWM-WKTHCOIUN  PUBOXKJIAHWINKAA Ba  TaOWHUK-
UKTUCOANN  pECypClIapHUHT TabMUHJIAHT AHJIUTH Japakacura Kypa,
WHBECTULIMATIAD XAKMUHU OpTHO Oopunm ky3atwinu. CypXoHAap€ BHIOSATH
pecnyONMKaMU3HUHT HUCOATaH CaHOATH PUBOKJIAHTAH MUHTaKaJapwaaH Oupu
XHUCOOIaHaIu.

Kyiimma Ou3, pecrmyONUKaHWHT XaM{d WHBECTHUIMSUIAD Xa)KMHUTa HHUCOATaH
Cypxonaap€ BUIOSATUHUHT HHBECTUIWSUIAPAATH YAYIIMHA TaX T KAJTAMH3.
Takmd sTrnaétran TH3UMA OMIUDIAPHHU KYpCaTyBUM MYTIIOK KypCaTKHUWIap
acocuga xap OWp KYpCAaTKMYHUHT pecrmyOnmka Oyinda xamura HucOaTaH
VIyIId Ba YJApHUHT pECIyOiauka Oyinda TeruiuIid yprada KypcaTKHura
HucOaTaH HHUCOATH XUCOO-KMTOO KuimHamW. KypcaTkuwimapHu yMyMIIamTHpHII
OpPKaIM IOKOpUJA KEITHUPWITaH TYPT WYyHAIMIIHUHT HWHTErpajl KypCaTKu4Japu
xucoOmanaau. Ymoy TYpT HyHaIMImara MHTErpal KypCaTKU4IapHU
YMYMJIAIITHPUII  aCOCHJIa 3Ca MHHTaKa WHBECTHIMOH KO3UOaI0PIUTHHUHT
WHTETpal JapakaCu aHWKJIaHaaIu. MHUHTaKaHUHT MOKTUMOUIM-UKTUCO TN
PUBOXKJIAHUIIMAA Ba TaOMHH-WUKTUCOANN PECYPCIapHUHI TabMUHJIAHTAaHJIUTH
Japaxacura Kypa, WHBECTULMSIAD XAKMHHH OPTHO OOpHIIM  Ky3aTHIIH.
Kylinga Ouw3, pecmyOJMKaHWHT aMH WHBECTHIMSJIAp XaKMUTa HHUcCOATaH

CprOHI[apé BUJIOATHHUHI MHBCCTUIHWAJIAp AAlrd YIIYIIMHU TaxXJIMJI KWJIaMU3.

bupunun rypyxra Tomxent maxpu, Tomkenr, Kamkamap€, AHnmxoH Ba
@aproHa BWIOSTIApPU KUpaAud XaMJa YyJIap HHBECTOpPJIAp YUyH OHI Kyjau
xucobnmanagn (unpexc 0,755-0,347). HBeCcTUIMOH >K03MOAJOPIUKHUHT FOKOPU
oymum  ymOy XyaymiapAaa TaOMMA-WKTUCOIMM CalloXusT, HWHOpaTy3uiMa,
KyMJIaJlaH, TPAHCIOPT Ba axO00pPOT KOMMYHHUKAIMSAJIAPUHUHT PHUBOKIJIAHUII
Japa)kacy FOKOPUJIMIY OMIJIaH OeNruIaHa Iu.

Nxxunun rypyxau Camapkasn, byxopo, HaBouii Ba Hamanran BusnosAtiapu
tamkuil  dtaau  (uHgekc  0,322-0,288). Ym0y  Xxyayanap — XOpUXKUM
MHBECTOPJIAPHUHT MaBKyJl Ka3u0b OJyBYM Ba KaliTa UILIAIl KOpXOHaIapu (HaosusT

KypcaTaéTraHnura KU3uKAIIM OniaH OenruiiaHaIu.
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YuyuHun rypyxra HucOaTaH KaM pHUBOXJIIAHTAH Xyayayiap — XopasM,
Cypxonnapé, XKuzzax, Cupmapé Busnostiapu Ba Kopakamoructon Pecmybnukacu
kupagu  (0,284-0,234). Okopuaa Kaiag oSTwiraH XyAayajdapra XOpHxKUN

WHBECTUIUSTIAPHY KaI0 KWJIMIIIA JaBIATHUHT UIITHPOKH FOKOPH OV JIUITIH JTO3UM.

2.3.2-:kaaBaJj

XyAyAJdapHUHT HHBECTHIIMOH KO3U0A0PJMT UHHA AHUKJIAII

3JIeMeHTJIapu
HuBectn Xyayn
Xy ty AHUHT Xynyn LHOH Xynyn Mrcmity HUHT M
YMYMHUH HUHT nHdpa HUHT Jmomar HMHBECTU yTiaK
. . y3rapuil HUHTErpal
NO HKTUCO AUN MOJIUSABUU Ty3uJIMa JeMmor 78D Ba IIUOH a
- Xyaynnap pHUBOXKIIA pecypciap PHBOX padux P dbaonusr E) it
HUIII Ounan JAHUII | TaBcU] PHBOIIIA xaB(cu3 Kypear
HHUII KN4
Japaxacu TabMUWHUIITN Japa u AP BKACH JINTU
JKacu sap Japaxacu
I | Kopaias- 0,0064 0,121 0,085 | 0222 | 0,559 | 0,535 0,234
MTOFUCTOH

2 AHIKOH 0,341 0,151 0,276 | 0,426 0,560 0,594 0,367
3 byxopo 0,304 0,144 0,165 | 0,413 0,509 0,511 0,315
4 Kuzzax 0,198 0,049 0,075 | 0,388 0,496 0,506 0,151
5 Kamkamapé 0,362 0,542 0,266 | 0,382 0,370 0,386 0,382
6 HaBownii 0,536 0,189 0,218 | 0,348 0,348 0,439 0,338
7 Hamanran 0,141 0,118 0,183 | 0,374 0,531 0,554 0,285
8 CamapkaHn 0,181 0,234 0,154 | 0,401 0,607 0,522 0,322
9 Cypxonnapé 0,150 0,101 0,104 | 0,324 0,549 0,422 0,250
10 | Cupnapé 0,185 0,037 0,147 | 0,320 0,317 0,723 0,247
11 | TomkeHT 0,434 0,197 0,366 | 0,493 0,611 0,362 0,404
12 | ®aprona 0,317 0,241 0,331 | 0,470 0,289 0,573 0,347
13 | Xopasm 0,171 0,113 0,199 | 0,310 0,529 0,535 0,284
14 | TomkeHT 1L 0,837 0,793 0,701 | 0,820 0,580 0,845 0,755

CypxoHaap€ BWIOSTUHUHT WKTUMOUN-UKTUCOAUN PHUBOXKJIAHUIIM IIIyHU
YPCaTMOKIaK1, MUHTAKa/1a MXKTUMOUN-UKTUCOAUN PUBOXKJIAHUIIMHUHT ypTa Ba
30K MYJJamIM CTpAaTeruKk JacTypjap uNUiad YWUKUII Ba YHU aMaira
OIIMPHUIIIHUHT MYXUM WYHAJTMIUIApU KyWUAArd TaMOMUIIap1a Y3 aKCUHU TOTIA]IN
- yMyMMWUIMM ~ MaH(paaTIapHM ~ Ba  MamJiakaT ~ MHUKECHIA  UKTUCOIUMN
UCIIOXOTIAPHU UYKYPJIAIITHPUIITHUHT YCTYBOP HYHAIUIIUTAPUHN XUCOOTa OJIHILL;

- ATOHA WKTACOAWW XyAyJAHW TAlIKWJ OTHUII Ba MHUHTAKAJapapo HWKTUCOAUN
HMHTETPALUSIHU PUBOKIAHTUPUILI,

- Xxap Oup Xyayd TaOMMH-UKTUCOMMN  CAJOXUATIAPUHUHT  y3Ura  Xoc
XYCYCHUSTIAPUHU,  YJAApPHUHT  pakoOaT  YCTYBOPJHKIAPWHW, MHUHTAKABHMA
WUKTUCOAUETHY KJIACTEPJIAIITUPUIIT UMKOHUSTIIAPUHHU XUCOOTa OJTHIIL,

- WKTAMOMU-UKTUCOJIUN PUBOKJIAHTUPUII CTPATETUSCUHHU aAMAIra OIIUPHUIITHUHT
KOHYHUU-XYKYKHH, UKTUCOOUN Ba TaIIK I MEXaHU3MJIaPUHU
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HIAKJUTAaHTUPULI, TypJid MHUHTAaKaBUH Japaxanapia pakoOaTOapaolUIMKHU
KYYaWTUPHILL.

MUHTaKaHUHT  MKTUMOMW-UKTUCOIUM  PUBOXKJIAHUIIM  KyI  KUXATIAH
WHBECTUIIMOH >KO3U0aJ0pAuK OuiaH OesruiaHagu. BUIOSTHUHT MHBECTUILMOH
AKO3MOAQIOPJIUTH  MOJUSUIAIUTUPUII  MaHOAJapuHU — MapKa3JallTUPWITaH — Ba
MapKaszJallTUpUIMaral MHBECTULMSIAD X&KMU Ba YJIAPHU  Y3JIAIITUPWIMIINA
OwnaH ndomanaHamm.

Kyiinnaru xKaaBaaa aca ous, Cypxonnapé BWJIOSITAHUHT
WHBECTULMSTIAPUHUHT Y3TapUIINA JMHAMUKACUHH TaXJIAJ KUJIAMU3.

3-kanBan  MabJIyMOTJIapu  TaXJWIM  IIyHH  KypCaTaJWK{,  BHJOST
MaHOQJIAPUHUHT  WHBECTUIMOH AKO3UOATOPIUTH MapKa3zJlalTHPUIIMarad
VHBECTULIMSIAp YIAYIUMHM KylnaWummaa Ky3aTwiad. by 3ca  MuHTakaza
XyCyCcUl TapMOKJApHU PHUBOXJIAHMII JapakaCMHU Ycub OopaErraHiurua Ba
YMyMaH OJIraHja, CTPYKTYpPaBUM y3rapuiuiap MHHTAKaJIa VHBECTULINA
MYXWTUHM  SIXIIWJIAHTAHJMIKA ~ XaMmJla  WHBECTHUIMOH >KO3UOaJOPIMKHUHT
OpTTraHJIMTU/IaH Janojar Oepaiu.

3 - xajBal
CypxoHaapé BHJIOSTHHHHI WHBECTHLHSI MAHOAJIAPMHUHT {3rapHIM

WuBectunms manOanapu 2007 2008| 2009| 2010| 2011
JKamu nnBectuimsiiap 100 100 100 100 100
Mapxkaznamrupuiral
WHBECTULMSIIAP: 28.9 35,0 449 33,0 22,5

010/ KET MaOJIarIapu 12,8 11,5 12,8 11,4 11,8
OroKeTIaH Tamkapu hoHIIap
MaOJariapu 10,4 8,9 21,6 17,4 4.6

XyKymaT Kadoiaru ocTuiaru
XOPY>KUI MHBECTUIUSIIAP Ba
KpeauTiap 5,7 14,6 10,5 4.2 6,1
MapxkaznamrrupuimMara
VHBECTUIMSIIAP: 71,1 65,0 55,1 67,0 77,5
KOPXOHAJIAPHUHT y3 MalIaraapu 50,5 28,1 31,7 20,5 30,0
TUXKOPAT OAHKJIAPUHUHT
KpeauTIapu 1,0 6.4 7,3 14,1 13,0
TYFPUIAH TYFPU XOP MKU U
WHBECTHUIMS Ba KPEAUTIIAp 5,0 15,5 1,1 6,5 3,9
axoJyiv MabJarnapu 14,6 15,1 15,0 25,9 30,6
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Cypxonmapé BujoATH Iaxap Ba Tymawitapuaa 2007-2009  iiunnap
JaBpya WHBECTUIMSJIADHUHT VCHUII Ccypbhatd ypTada 1254 (HOM3HHM TamIKu
STIU.

NuBecTHIMAIApHUAT  YCUIT CyphaTH BWJIOATHHHT Oapuya miaxap Ba
tymammapuaa kysarwian. Kymmagan, 2011 #wn 2010 vimnra auc6aran Tepmus
maxpuaa 53,6 ¢owmsra, Illlepabon tymanuma 28,7 domsra, My3paboT TymaHua
15,9 ¢owmsra, Jlenos tymannaa 14,9 ¢owusraomras.

bupok, mynmaii Oyicama, BHJIOSTHHHT HWHBECTHIIMOH YKO3WMOQMOPIUTHHU
OLIMPHUILZATH  KAarop MyaMMoJIap  YYpaMoOKJaa, XyMJIAJaH  BWJIOSTHUHT
maxapiiapura KYMpoK IbTHOOp KapaTHJTaHW XOJIJa alpuM KyWH TyMaHiIapra
MaxaJUIMid Ba 4YeT 3J1 MHBECTULMSJIAPUHU K0 KWIMII  Japaxacu yTa
nacTiuruda KoiuO KeTMokna. by sca MMHTakaHuUHT ymiOy TymaHIapH

WDKTUMOMH Ba MKTHCOAUM JKUXATAAH PUBOKJIAHUIIMIA TYCKUHIMK KAJIMOK/1A.

V36ekucron Pecny6mukacu Ilpesumentunumar 2010 #un 29 nexaGpmaru
“V36eKHCTOH PecniyOonmukacuauar 2011 #iunmrun VHBecTHImMs  TacTypH
TyFpucuna’ T 1455-COHIM KapOPUHUHT WKPOCUHHM TabMUHJIAII MaKcaauaa Kady
KWIMHTaH BWIOAT XOKMMMHUHT 2011 ¥nmn 10 aaBapmaru Ne 5 coHnu Kapopura
myBopuK 2011 iunmga BUJIOSAT HUKTUCOAMETHTA MOJUSUTAIITHUPUIIHUHT Oapya
MaHOajgapyu XUCOOUJAH Kaja0 ATWITaH KaluTaja KyHuaMaaap Xaxmu 655,5 mup.
cymra TeHr OYynauO, yTraH HWWaHWUHT 11y npaBpura HucOatan 100,2 dowmsra
Oaxxapunradn. Bwunosatma 2011 #WwiHMHT  SHBap-AeKadp oOWM  JaBOMHIA
MapKasJjialrad WHBECTULMsIap kamMu 147,2 Mapa. CYMHM TaIlIKWiI 3THO, IIyHAaH
PecniyOnuka Oromxern 78,3 mupa. cyMHH, OFOKETIAH TallKapH >KaMrapmaap
Mabmarmapu 28,9 Mapa. CYMHH, 4eT 3J1 MHBeCTHIMsIIapu Ba JlaBmat kadosmaru

octuaaru kpeautiap 39,9 Miipa. CYMHHU TallIKWIT STAH.

[lynunraek, mapkaziammarad uHBecTurmsiiap 508,2 MipA. CYMHH, SBHU
KOpXOHaJIApHUHT MaOmariaapu 196,4 w™iupa. cym, Twkopar OaHKIAPpUHUHT

KpenuTiapu Ba Oomka Kap3 Mabjarmapu 85,4 Mipa. cyMm, TYFPUAAH-TYFPH >Kallo
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STUIACTraH XOPWOKUW HMHBECTULIMSUIAp Ba Kpeautiap 25,7 MIpla. cyM, axoju

Mabmarmapu xucoouaan 200,7 MIIpA. CYMHU TAIIKKI STaIu.

Cypxonaapé BunossTUHUHT 2011 #imnrun Xyayauid MHBECTULMS JacTypura
acocaH XOpUH WWIHUHT SIHBAp-CEHTAOp oiapu yuyH 62 Ta JoWWXa AOUpacuia

xamu 31062,5 MUHT 10JU1ap MHBECTULIMSIIAD K0 KMJIMHUIIKA OeITrIaHTaH.

2011 ¥nmHWHT SHBApP-CEHTSIOp OWapH JaBOMHUIA KYyITUMUYa TaKIM(] STHITaH
Joinxamap Owiran Oupra 61 Ta noimxa amanra ommMpuiaran 0yauo, 92 ta nonnxa
oytinda xamu 31289,6 MUHT 10JUTap HHBECTHUIMS Kanbd >Twian. byHuHr xucobura
6800 MJIH. CYMIIMK MaxCyloT HWOUIad 4YuKapuiauno, 2852,8 MUHT AOJIIapiIuK

MaxCyJa0T KCHOPT KWIIMHAM Ba 1186 Ta KymmMua Ui YpHU sip aTUIIN.
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Xymoca Ba Takimudap

IOptummaa yTkasuna€rran MKTUCOAMM  cuU€caT JKaXOH  MKTUCOJAMI
XaM)KaMUSITUTa HMHTETpanus Kapa€HWHUHT (dakaT JaBIaTHUHT TapKUOWH
TY3WIUIM ~ Oyiimga »dMac, Oalku XyCYCHMM CEKTOp Japakacuaa  XaM
KaIaJUlallyBUHU Ha3apJa TyTaau. DPKUH O030pHHUHT (PaoiHsAT KYpCATHUIIN YIyH
sapatuiaérran mapout Fap0o Ba Illapx umbOumapMOHIApUHUHT MaMIIAKAaTHMHU3TA
Oapkapop KMBUKHUIIMHU YUFOTMOKIA. ByryHru kyHaa OM3HUHT TaAOUpKOPIApUMU3
XaM XOP WKW MTHBECTOPJIAPHU XaMKOPJIMKKA JKaJ1aj1 Kajld 3TMOK/IA.

NuBectuimon ¢aoumk Oapua coxa Ba TapMoKjiapAa skaiall cypbariapia
aMaira ommpud KemuHMoKAa. bupruna JlaBaat Mysiku Kymutacu ToMoHuaaH 2011
15050 ) 135 Ta OJITA-COTOA IapTHOMACH Oyitnua WHBECTUIIAA
MaKOYPHUSATIApUHUHT Oa)kKapuiauik Hazopatra ojuHradn. 2011 #kwmnma 88,1
MWUIMOH J0oJUlap Ba 22,5 MWUIMApPJ CYMJIMK WHBECTULIMS MaXOypusTiapu
Oaxxapunran. Ilywgan 1 w™Mwwomon poiuiap Ba 18,5 wMwumapn CcymMK
KHUCMHU ““HOJIb” KMMMaT/a COTUJIraH 00beKTIap OViinya OakapuiraH WHBECTULIUS
MaXOYpHUSTIIaApU XUCOOJIaHA/IH.

byryarun xyHnma roptummszna (GaonusaT KypcaTaéTraH KOpPXOHATapHU Kajuam
MOJIEPHU3AIMS KWIMII Ba TEXHUK KaWTa MKUXO3JAIIHUM TabMUHJAIL HOKCAK
TEXHOJIOTUSIJIAp acocuja WIUIaiIuraH aBTOMOOWJICO3JIMK Ba Ta3-KUME, BJIEKTP
TEXHUKAaCu Ba TYKUMAuWIWK, O3UK-OBKAT Ba (apmaleBTuKa, axOoopoT Ba
TEICKOMMYHUKAIMSJIAD TapMOFU Xamja Oolllka WYyHaIuIuiapjard SIHCM Ba
3aMOHABUM WNUIA0 YMKApUIll KyBBAaTJIAPUHU TalIKWJI STHUINra KapaTuiran (aos

VMHBECTULIMS CUECATUHU IOPUTHULITA YCTYBOP aXaMUAT OEpUIMOK/A.
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Taxaun HaTwkanapugaH Keaud 4YWKKAH XOJjia BHJIOST HWHBECTHIMOH
(haoJITMKHM OIMPUIITHAHT aCOCHM WYHAIWIUIapW KyHumaruiaapaad uoopat aeo
TOIHJIIN:

- CaHoaT Ba KUINUIOK Xy)KaJIATH MaxCyJOTJIApUHHM KahWTa WU
YUKAPYBYHM KOPXOHAJIAPHHM XYCYCHHIAIITHPHUIN Ba yJIApHHU >KaXOH aHaO03aj1apujia
MaxCyJOTJIapHA TaW€pialHd TabMUHJAII OPKAIM WHBECTHIWS JKapaéHUHH
(baoamTUpuII,

- MUHTaKaHUHT FOKOpH cu(aTii MeBa-cab3aBOT ETHUINTHPHUIN XaMja KaiTa
WIUTAIIIATd CATOXUSTIAPH Ba ad3aIUIUKIApHIaH camapand (o 1amaHulI;

- MHBECTUIMS OWTUMIIApH TY3WIl TaxpuOacumgaH Qoigananran XoJiaa
aHUK OOBCKT Ba TapMOKJapra TYFPUIAH-TYFPH YeT OJ HWHBECTHUIUSIAPUHU
HVHATTUPHUIITHA (aoJIIAIITHPHUIIL

MuHTakaza WHBECTULIMOH YKO3UO ATOPITUKHUHT OIIMPHIIIA
MHBECTUIIMSTIADHU  KaI0 OTUIN YYyH SpaTWJTaH WHBECTHUIMS MYXUTHTA
OOFIUKIMTH cabadau MaxXauTiii Ba XOPIKMM WHBECTHUIMSIADHM  MHHTAKa
UKTACOAMETATAa  KEHr Kan® dJTWiml  y4yyH KyJdad  HWHBECTHIMA  IIapT-
APOUTIIAPUHUA  SAPATUIIMIIIH, KymiIaZaH  CHUECHN, WKTUCOOUN, XYKYKHUHU,
TaIKWIAKA, WILIA0 YUKAPHII, WKTUMOWM, TaOUUi-reorpaduk, MHKTHMOUH-CUECHI
Ba DKOJIOTHK XaB()CH3JIHMK OMUJUIAD Japakach OwjiaH OeIrujIaHaIH.

BumosiT  MKTHCOOMETHMHMHT  aCcOCHMH  TapMOKJIapd  PUBOKIIAHUIIH
TEeHACHIMAJIAQDUHUHT  TaXJMUUTAapu  HaTwkacunaa, InyHuHTAek Cypxonmapé
BwiossiTuHM 2009-2013  Hwuiapga  WKTUMOMN-UKTHCOIMN  PUBOXKIAHTUPHUII
JacTypura MOC paBUINAAa MHHTAKAHH PHUBOXKJIAHTHPUIIHUHT — WCTUKOOJIITH
iyHamuapu Oenrunal OJUHIIM.

PuBoxianran naBnatiaap TaxXpuOacd Ba aMaira OIIMPHWITAH TaxXJHuIap
IIyHH KYpCAaTMOKJAKH, V3MJa  HMCTUKOOJJa  HMHBECTHUIWOH  (DaoJUATHH
PUBOKJIAHTUPUIITHUAT KOHIIETITYal AacOCJIapWHH aKC JTTUPYBYM MaKMyaBHA
JaCTypuil  XYKOKaTJIapHUHT MaBXYJIMTH KEJITYyCHIa MUHTAKaJapHU sSHaja
Oapkapop PHUBOXJIAHTUPUII YYyH acOCHMl OMMWJUIApJaH Oupu  XucoOIaHaIu.

Bumnost UKTUCOIUETUIArU MaBXyJl HIaKJUIaHI'aH XO0JIaT aCoCu/la Ba HHBSCTUIIMOH
44



daonusTIapHU (HAOIUTAIITHPHII 3aPYPUATHHHN Xrcoora onran xomta CypxoHmapé
BWJIOSTUHUHT WHBECTUIIMOH  >ko3uOafopnurvHu  oumpuin KoHuenuuscuHu
Takm@ dtamu3. KoHUENIUSHUHT  MOXMSTHIa  Kypa,  KOMMYHHKAIIMOH
CTpaTerMsHH WIIDIA0 YMKWIN Ba aMajra OIIUPHIN, WHHOBAIMOH (aousSTIApHU
PUBOKJIAHTUPHII, WHBECTUIIMOH  JKapaCHJapHU  OOIIKapHII TH3UMUHU
TAaKOMWJUTAIIITUPUIL, HHBECTUIMOH KOHYHUYHJIUKHA TaKOMUJUIAIIITUPHILL,
PUBOKJIAHTUPHUII MHBECTUIIMOH (OHIWHUA TaIIKWI OJTHI, TYyFPUIAH-TYFPU
WHBECTHUIIMOH MapKETHHT TU3UMUHUA  [IAKUIAHTUPHUI,  OW3HEC
vH}ppaTy3uIMaIapHd PUBOXKIIAHTUPHIN, YH-)KOH KOMMYHAT XY KaTUKIApHHA
PEKOHCTPYKIMSI KWJMIL, YCTYBOP HWHBECTUIMSA JIOWMMXATApUHU Kaapiiap Owuiad
TabMHHJIAII, WHBECTUIIMOH (DAONMSITHU JaBiaT TOMOHHUIAH KYyJUlaO-KyBBaTJalll
KaOu WyHamuuiap 0enruaad oJvH/IH.

Konnenuwmstan amanra ommpuin  Mmyggamiapu. Takmd — sTunaétran
KOHIICTIITUS ypTa My UIaTIM MCTHUKOOJTa MYJDKaJUIaHTaH OYyau0, Oy MHUHTaKaHWHT
WHBECTUIIMOH >KO3WOQJOPJIUTMHU  OIIMPUII  Ba  WHBECTHUIMOH  COXAHH
daoTamTUpPUIl MyaMMOJIApUHU ~ XaJl  JTHITa MaXMyaBuUd  EHIAITYyBHUHT
3apypusITH OWJIaH U30XJIaHaIH.

KoHuennusaauar acocuu BazuaTapUHA amaira OLLIMP UJIU LN
Kyiugaruiaap opKajid MUHTaKaHUHT WHBECTHUIIMOH MYXHTHHU cu(daT KUXATIaH
AXIIAJIAl WMKOHHUSTHHH Oepaau: - Xalkapo Mewepiap Tamadbu Oyiinda
NPOTPECCUB HMHBECTHIIMOH KOHYHUMJIMTMHM Ba Kyjlald COJIMK PEXUMIAPUHU
MIAKJUTAHTHPUIII,

- JOKOPM HWMKOHMATJIM WMHBECTOpJiapAa WHBECTUIMSUIAPHU KOMITAIITHPHUII
yUyH K03U0aIop MakoH cudarnaa BUIOATHUHT OOpa3vHHU MAKUIAHTUPHIITa
UYHAITUPWITAaH MHWHTAKABUM WMHDK CUECATHHU OOCKMYMA-OOCKMY amaira
OIIAPUIIL;

- JOKOpM WMKOHUSTJIM WHBecTopJjiap, Om3Hec Ba CypxoHmapé BHIIOSATH
XOKUMHUSATHHUHT ~ JOXTUSKIApPUHA  TabMHUHJIOBUM  FOKOpW  TpodeccruoHan

napakagaru MHQpaTy3WIMalapHU TAKWIT STHIILL
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V36eKUCTOHHUAT Xap 6up MHUHTaKacH, xycycan CypXOHIapé BHJIOSTH XaM
V3UHUHT MHBECTULIMOH >KO3UOANOPIUTMHN OCNTHIIOBUM Y3WUra XOC OMMJUIapHUTa
sraaup. by epaa, kKammail Km0 ymOy omuuiapaaH camapaid (GougaraHuIIn
Ba yJapHH OOIIKApWIITHM OWIMII MYXUM axaMusaT KacO »3Tamu. bm3HWHTYA,
Vpraawnaétran BWJIOSTAA OWP KAaTOp WHBECTHIMOH >KO3HMOAJOPJIUK OMUILIAPH
MaBXKyJZ OynuO, ymap MHUHTaKaJa WHBECTOPJIAPHU K0 OTYBUHM y3HWTa XOC
XyCYCUSITJIApHUHT MAaBXKY/UIMTHHU, Oy epaa sSHTH uNDiad dYuKapulUIiapHu
KOWIAIITUPUIII Ba XW3MATIAD COXACHMHH PHUBOXJIAHTUPHIL HMKOHUSATIAPU
OOpIUTHUHU  KYpCaTaju. BunmostHuar ymOy caHa® yTmiarad y3mra Xoc
XyCyCUsITIapuaaH Kenu0 YMKKaH XOJila aWTHII >KOM3KH, yJapJaH OKHJIOHA
doitmananuiil, BUIOSATAA KyJail MHBECTHIMS MYXUTHHU IAKUIAHTUPHII, MaBXKYy/
MHBECTUIIMOH  CAJIOXUATAAH  camMapand (oWamaHWImr Ba  DHT  acOCHU
WHBECTUIIMOH >KO3MOAZIOPIMKHM  OIIMPHUII acOCHAA PECyOiIrKa WHBECTHUIHS
xapaéunapuga CypxoHAap€ BWIOSTUHHHT YIYIIMHA CE3WJIApiiM  Japakaja
OIIMPHUII UMKOHU MaBXYIIHP.

Kemaxxaxkna BUJIOSITHU MOKTUMOUN-UKTUCOIUN PUBOXJIAHUIIIMHU
TabMUHJAII OVin4a TaBCUs OSTWIAETraH WKTUCOAUM, TAIKWIMH, XyKyKUN
MEXaHM3MJIapu MamJakar  Oyinua  aMaira  OWMPWIAETIaH  UKTUCOAUI
WCIIOXOTap Ba APKUHJIAIITUPUIIHU sHaAA YyKypJalITUPHUIL KapacHu OuiaH
OOFNMHMK/IMKIa OOCKMUMA-OOCKWMY  amMaira OMIUPWIMINM  JIO3UM. Y JIAPHUHT
allpuMiapu BWJIOAT, TyMaH Ba 1Iaxap XOKMMMATIApU Tamad0ycKopJIuruaa
pecnyOnuka  OomIKapyB TalIKWIOTIApU OWIAH KENUIIMJITaH XOoJiJa aMmaira

OIIMNPHINIIA MYMKHH.
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