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KIRISIW

Temanr’n’  aktuallr’g’y’. Ma’mleketimizde a’melge asi’ri’li’p ati’rg’an
ekonomikali’qg reformalardi’n” basli’ maqgseti — ma’mleketimizde bazar
gatnasi’glart’ printsiplerinin’ toli’q qarar tabi’wi’nan ibarat. Bug’an erisiw ushi’n
bolsa, tuwri’dan-tuwr1” milliy valyutani’n’ turagli’li’g’1’na erisiw u’lken a’hmiyetke
iye. Orayl1’q banktin’ basli” magseti - milliy valyutani’n’ turagli’li’g’1’n ta’miynlew
ha’m us1’ argali” ma’mleket regioni’ndag’s’ bahalardi’n’ ten’ligin saglap gali’wdan
ibarat.

Ha’r bir ma’mlekette ekonomika ha’r gi’yli’ makroekonomikali’q siyasat
ust’llar’ argal’ basgari’ladr’. Us1’ usi’llardin’ biri boli’p, Orayli’q banktin’ monetar
siyasati’ esaplanadi’. Basgqa ma’mleketler si’yagli’ O’zbekstanda da milliy pul
birligi turagl’li’g’i’n ta’miynlew ha’m on1’ na’tiyjeli basgari’w, monetar siyasat
qurallari’ni’n’ magsetli da’rejelerine erisiw, bank sistemasi’ni’n’ likvidligin ha’mde
finansli’q bazarlar xi’zmetinin® na’tiyjeliligin  artti’ri’'w  Orayli’q  bankke
ju’kletilgen'. Finans-bank sistemasi’ni’n’ rawajlani’wi’, oni’n’ xi’zmetin sapa
ta’repten jaqgsi’lani’wr’, a’sirese, ja’ha’n finansli’q-ekonomikali’q krizistin® ta’siri
ko’leminde u’lken a’hmiyetke iye. Prezidentimiz I.A.Karimov ayt’p o’tkenindey,
"... Bul orr’nda ga’p banklerdin’ kapitallasi’’w ha’m investitsiyali’q aktivligin
ja’nede artti’ri’w, ekonomikadag’i’ quramli” o’zgerislerdin’ basl’ bag’darlari’n
gayta tiklew ha’m ken’eytiriw, islep shi’g’ari’wdi’ modernizatsiyalaw, texnikali’q
ha’m texnologiyali’q jan’alawg’a qarati’lg’an kreditlew ko’lemin artti’ri’w

haggi’nda barmagta Bul wazr’ypalardi> a’melge asi’r’w ko’p ta’repten
ekonomikada a’mel qr’li’'wshr’ pul-kredit mexanizmlerinin® sho’lkemlesken
da’rejesine t1’g’1’z baylant’slr’.

Ekonomikani” modernizatsiyalaw jag’dayi’nda milliy xojali’qti’n’ na’tiyjeli
X1’zmet ju’rgiziwi ushi’n monetar siyasat argali” pul mashqalasi’n ta’rtipke sali’w
u’lken a’hmiyetke iye. Pul-kredit siyasati’ ma’mleket joli’ menen finans tarawi’n
ta’rtipke sali’'w usr’llari’nan biri  boli’p, ol ja’miyette makroekonomikali’q

turagl’l’ gt ta’miynlewge xi’zmet qi'li’p kelmekte. Makroekonomikali’q

! «Uzbekiston Respublikasining Markaziy banki tugrisida»gi tsonuni. - T.: 21 dekabr 1995 y.
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turagl’li’q uli’wma bahani’n’ o’siw templerinin’ to’menligi, sotsialli’q xojali’qta
islep shr’g’arr’wdi’n’ turaqli” o’siwi, miynetke ga’biletli xali’qti’n’ jumi’s penen
toli’q ba’ntligi, to’lew balansi’ni’n’ ganaatlandi’rarli’ jag’daydag’t” ha’m milliy
valyutani’n’ si’rtqi’ bazarlardag’r’ turaqli’li’g’t’ si’yagli’ ko’rsetkishlerde ko’rinedi.

Ul’wma ma’mleketlik ekonomika siyasati’n quramli’ ha’m aji’ralmas bo’legi
si’pati’nda monetar siyasat ma’mlekette bahalar turagli’li’g’’n  ta’miynlew
tiykari’nda ekonomikali’q o’siwge, makroekonomikali’g ha’m finansli’q
turagli’li’qga erisiw ha’m on1’ ja’nede bekkemlewde a’hmiyetli ori’n tutganr’
ja’ha’n ta’jiriybesinde da’lillengen.

Birag ja’ha’n finansli’q Kkrizisi, ju’zege kelgen makroekonomikali’q
mashqgalalardr’, a’sirese, islep shi’g’ar’’wdi’n’ to’menlewin toqtati’w, inflyatsiyani’
uslap tur’w, jumr’ss’zli’gti’ kemeytiriw ha’m uli’wma, makroekonomikali’q ha’m
finansli’g turagli’li’gga qi’sga waqr’tta erisip bolmawi’n ko’rsetti. Buni’n’ ushi’n
bir neshe ji’llar kerekligi ha’m hu’kimet ta’repinen bir gatar ekonomikali’q ha’m
sistemali’q reformalar a’melge asi’ri’li’wi’ kerekligin turmi’sti’n’ o’zi ko’rsetti.

O’zbekstanda g’a’rezsizliktin® da’slepki ku’nlerinen baslap bank sektori” ha’m
pul-kredit sistemasi’n rawajlandi’ri’wg’a o’z aldi’na itibar garati’lmaqta. Soni’n’
ushi’n da bank sistemasi’ barli’q waqr’t ta hu’kimet itibari’ndag’’> ma’sele boli’p
galmagta. Ha’r ji’li’ bolatug’i’n ma’mleketimizdin’ sotsialli’g-ekonomikali’q
rawajlandi’ri’w juwmaglarr® ha’m keyingi ji’llarg’a belgilengen ekonomikali’q
da’stu’rlerge arnalg’an ma’jilislerindegi Prezident bayanatlari’nda bug’an o’z
aldi’na itibar garati’lmagta ha’m bank sistemasi’n ja’nede rawajlandi’ri’w jollarr’®
belgilep berilmekte.

Belgili, ma’mleket ekonomikasi’n jogari’lati’wda, turagli’ o’siw templerine
erisiwde ma’mleket monetar siyasati’ni’n’ orni” a’hmiyetli. Esabat da’wirinde
Orayli’q banktin’ pul-kredit siyasati” “Monetar siyasatti’n’ 2013 ji’lg’a belgilengen
tiykarg’t>  bag’darlarr’”  tiykar’nda  a’melge  asi’ri’li’p,  ekonomikant®
rawajlandi’ri’wdi’n’ basli” wazi’ypalart’, a’sirese belgilengen makroekonomkali’q

ko’rsetkishlerdin’ so’zsiz or’nlanr’wr’n ta’miylewge qarati’ldi’. “Ma’mleketlik



byudijet profitsit penen orr’nlandr’. Inflyatsiya da’rejesi boljawdag’1’dan pa’s boldr’
ha’m 6,8 protsentti qurad:’”*.

Jogari’dag’r’lardan  kelip shi’ggan halda, Respublikami’zda monetar
siyasatti’n’ na’tiyjeli payda etiliwi, barli’q taraw ha’m tarmaqglardi’n’ na’tiyjesi
u’lken a’hmiyetke iye. Soni’n’ ushi’n pul-kredit sistemasi’n rawajlandi’ri’wg’a
garat’lg’an ilimiy ha’m a’meliy usi’ni’slar islep shi’g’r’w temani’n’ aktualli’g’1’n
ko’rsetedi.

Pitkeriw ga’nigelik jumr’s’’m’n’ obekti ha’m predmeti. Obekti —
Qaraqgalpagstan Respublikas1’ Orayli’q banki esaplanad:’.

Predmeti — respublikami’zda monetar siyasatti’ a’melge asi’ri’w protsessinde
ju’zege keletug’’n ekonomikali’q gatnasi’qlar esaplanads’.

Pitkeriw  ga’nigelik jumr’s’m’n’ magseti ha’m  wazr’ypalary’.
Ekonomikani” erkinlestiriw ha’m turagli’ o’siw templerin ta’miynlewde Ma’mleket
monetar siyasati’ni’'n’ a’mel qr’l'w  mexnizmin ja’nede rawajlandi’ri’w
bari’si’ndag’1’ teoriyali’q ha’m a’meliy usi’ni’slard:’ islep sh1’g’1’wdan ibarat.

Us1” magsetti a’melge asi’ri’w ushi’n to’mendegi wazi’ypalar belgilendi:

- finans-bank sistemasi’ni’n’ likvidliligin artt’ri’'w  ha’m  banklerdin’
investitsiyali’q aktivligin artti’ri’w s1’yagli’ aktual ma’selelerdi ko’rsetip beriw;

- respublikada turagli’ pul mashgalasi’n payda etiw ha’m oni’n’ turagl’li’g’1’n
ta’miynlew ush1’n a’melge asi’ri’latug’t’n is-ila’jlar a’hmiyetin tiykarlap beriw;

- respublikada x1’zmet ko’rsetip ati’rg’an bank-finans sho’lkemleri ha’m olar
ko’rsetip ati’rg’an jag’day1’n analizlew;

- nag ha’m naq emes pul esap-kitaplari’ arasi’ndag’1’ tosi’qglardi’ jog’alti’w
bari’si’nda usi’ni’slar beriw;

- Ma’mlekettin® monetar siyasati’ na’tiyjeliligin artti’ri’w bari’si’'ndag’t’
a’hmiyetli wazr’ypalardi’ belgilew.

Pitkeriw qa’nigelik jumr’si’n’n’ metodikasr’ ha’m metodlary’. Izertlewdin’

teoriyali’g ha’m metodikali’q tiykarlari’n O’zbekstan Respublikasi® ni’zamlarr’,

2 L.AKarimovti’ 2013 jilda respublikani sotsiallig-ekonomikaliq rawajlandiriwdin’ juwmaglart ha’m 2014 jilg’

ekonomikaliq bag’darlamanin’ en’ a’hmiyetli waziypalari haqqinda O’zbekstan Respublikast Ministrler Kabineti
ma’jilisinin® garar1. Erkin Qaragalpagstan gazetas1 Ne10(19472) 23 yanvar 2014 j.
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O’zbekstan Respublikasi” Prezidenti Pa’rmanlari’ ha’m Ministrler Ken’esi
gararlar’’, sonday-aq, ilimiy izleniw ushi’n teoriyali’g-ilimiy tiykar etip shet elli
ekonomist ali’mlar - i.Fisher, M.Ershov, P.Samuelson, R.Mandell, S.Fisher s1’yaql1’
almlardi’n’ ilimiy islerinen, usi’ temag’a tiyisli arnawli’ a’debiyatlardan
paydalani’ldr’,

Elimizde monetar siyasatti” rawajlandi’ri’’wdi’n’ ayr’ri’m teoriyali’q ha’m
a’meliy ta’replerin A.Vaxobov, O.Olimjonov, R.Shomurodov, 1.i.Alimov,
I.R.Toymuxamedov, Sh.Shodmonovlardi’n’ ilimiy izleniwlerinde o’z ko’rinisin
tapgan.

Teoriyal’qg ha’m a’meliy a’hmiyeti. Pitkeriw qanigelik jumi’si’ni’n’
tiykarg’t’ na’tiyjeleri ma’mlekette pul-kredit sistemasi’n ja’nede bekkemlew,
rawajlandi’r’w ha’m du’nya ju’zi standartlari’na sa’ykeslestiriwge qarati’lg’an.
Us1® magsetlerdi a’melge asi’ri’wda tiykari’nan finans-bank sistemasi’ likvidligin
ja’nede artti’ri’w, zamanago’y x1’zmetlerdi usi’ni’w, xali’qti’n’ bank sistemasi’na
isenimin artt’ri’'w  ha’mde olardi’n” turmi’s da’rejesin artti’ri’w si’yaqli” basl’
wazr’ypalardr’ ta’miynlewde o’zinin’ ta’sirin artti’ri’wdan ibarat.

Pitkeriw qa’nigelik jumr’sy’ tiykari’nan Kirisiw, u’sh bap, juwmaglaw ha’m
paydalani’lg’an a’debiyatlar diziminen ibarat.

Kirisiw bo’liminde temani’n’ aktualli’g’t’, magset ha’m wazi’ypalarr’, ilimiy
ha’m a’meliy a’hmiyeti, ilimiy jan’ali’g’t’, obekt ha’m predmeti sonday-aq
izertlewdin’ teoriyali’q ha’m metodikali’q tiykarlari’na togtali’p o’tildi.

Pitkeriw ga’nigelik jumi’sti’n’ birinshi bab1” «Bank jumi’si’ni’n’ wazi’ypalar1’
ha’m oni’n’ bu’gingi ku’ndegi jag’dayr’» dep atali’p, onda tiykari’nan bank
sistemast’ jumi’si’n’n’ tu’rlerine olardi’n’ rawajlani’’w basqi’shlari’ni’n’ izbe-
izligine, ekonomikada tutgan orni’, amanat qoyr’lmalari’ni’n’ tu’rleri ha’m
ust’llari’na, olardi’n’ esabi’n ju’rgiziw boyi’nsha funktsiyalari’na togtali’p o’ttik.

Jumr’sti’'n’ ekinshi bab1® «O’zbekistan Respublikasi” monetar siyasati’
ko’rsetkishlerinin’ analizi» dep atali’p, onda tiykari’nan bank sistemasi’nda a’melge

ast’ri’l’p ati’rg’an reformalar, ekonomikani® kreditlew ko’lemlerinin’ arti’p



bari’wi’n ta’miynlew boyi’nsha a’melge asi’ri’li’p ati’rg’an is-ilajlar ko’rip
shi’g’ldr’.

Pitkeriw ga’nigelik jumi’sti’n’ u’shinshi bab1® «Monetar siyasatti’n’ a’mel
qrl’w na’tiyjeliligin artti’ri’w keleshegi» dep atali’p, onda ma’mleketimizde
ekonomikali’g o’siw ha’mde makroekonomikali’q turaqli’li’gti” ta’miynlewde
monetar siyasat mexanizmlerin sho’lkemlestiriw ilajlar1’’, ma’mleket finansi’n
basqgari’wda monetar siyasatti’n’ na’tiyjeliligin artti’ri’wg’a togtali’p o’tildi.

Pitkeriw ga’nigelik jumi’sti’n’ juwmaglaw bo’liminde respublikami’z pul-

kredit sistemasi’n rawajlant’ri’w bari’si’nda bir gansha usi’ni’slardi’ berip o’ttik.



I-BAP. BANK JUMI’SP’NI’N’ WAZI’YPALARI’ HA’M
ONI’N’ BU’GINGI KU’NDEGI JAG’DAYT’
1.1. Bank sistemasi’n1’n’ rawajlanr’w basgr’shlarr’ ha’m onr’n’ ekonomikada
tutgan ornr’

G’a’rezsizlik jr’llari’nda O’zbekstan respublikasi” aldi’n’g’r’dan tu’pten
o’zgeshelengen jan’a ekonomikali’q gatnasi’qlarg’a tiykarlang’an ekonomikali’q
rawajlani’wdi’n’ gezektegi basqi’shlari’na o’tip barmaqta. Bazar ekonomikasi®
tovar-pul qatnasi’glari’na tiykarlanadi’. Tovar-pul gatnasi’glar’’ tovar islep
shi’g’ari’w, tovarlardi” almaslaw ha’m aqgsha aylani’si’na ta’n  bolg’an
gatnasi’qlardi’ o’zinde sa’wlelendiredi. Sonli’qtan bazar ekonomikasi’na o’tiwshi
ma’mleketlerde tovar-pul gatnasi’glari’n jetilistiriw za’ru’r.

Kommertsiyali’q bankler x1’zmetinin’ pirovard na’tiyjeleri o’z aktsionerlerine
dividendler, amanatshi’lar ha’m kreditorlarg’a bolsa protsent ko’rinisinde da’ramat
keltiriwi ha’m de yuridiklar ha’m fizikali’q ta’replerge finansli’q xi’zmetler
ko’rsetiwshi da’stu’rli gag’1’ydag’a aylandi’ri’ldr’.

Solay etip nr’zamshr’li’qta bank xi’zmetinin’ tiykari’n oni’n’ da’stu’rli
wazr’ypast’ finansli’q da’ldalshi’li’gti’” sho’lkemlestiriwi belgilep qoyr’lg’an. Usr’
ni’zamlar talaplari’nan kelip shi’qgan halda bank sistemasi’nda birinshi na’wbette
banklerdin’ buxgalteriya esabi’ standartlar’’ o’zgertilip, xali’q arali’q standartlar
talabi’na muwapi’glasti’ri’ldr’.

Kommertsiyali’q  bankler  xi’zmetin  qadag’alawda  Orayli’qg  bank
kommertsiyali’q banklerge birden-bir ekonomikali’g shara ko’riwi emes, al bank
x1’zmetinde bar bolg’an kemshiliklerdi joq etiw, bank sistemasi’ turagli’li’g’t’n
as1’ri’’w na’tiyjesinde bank amanatshi’lari’ ha’m kreditorlari’ ma’plerin qorg’awdi’
tiykarg’1’ magset etip qoyg’an.

Bul or’nda Orayli’g banktin® kommertsiyali’q banklerin litsenziyalaw
bari’si’'ndag’1’ siyasati’n ayri’qsha ayti’p o’tiw kerek.

Banklerde litsenziyalaw ha’m olar xi’zmetin ta’rtipke sali’w, yag’n1’y bank
qadag’alaw1’ bank sistemasi’ni’n’ turaqli’li’g’’’n saglaw jan’a finansli’g jagtan

turagli” bolg’an banklerdin’ bazarg’a Kirgiziliwin gadag’alaw jollari’nan biri.
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Banklerdi dizimge ali’'w ha’m litsenziyalaw protsessinin’ ta’kamallasi’wi’ en’
a’weli litsenziyalaw standartlari’ sonday ak bank ka’rxanalari’ni’n’ finansli’q
jag’day1’ bank basli’qglar1’ kvalifikatsiyas1’ ha’m abroyi’na qoyr’latug’s’n talaplardr’
asi’ri’wdan ibarat boldr’.

O’zbekstan Respublikasi® Ministrler Kabinetinin® 1999-ji’lda gabi’l etilgen
«Bank sistemas1’n reformalaw shara ilajlari’ xaqgi’nda»g’1’ garari’ respublika bank
sistemasi’nda reformalardi’n’ na’wbettegi bagi’shi’na o’tiwge tiykar boldi’. Bul
gararda komertsiyali’q bankler ni’zam fondi’ni’n’ minimal ko’lemi, bankler ni’zam
fondi’nda bir aktsioner u’lesin maksimal mug’dar1’, kommertsiyali’q banklerdin’
bir-birlerin ni’zam fondlari’nda gatnasi’wi’ banklerdi menshiklestiriw boyi’nsha
goyr’latug’i’n talaplar si’yagli’ bank sistemas:” ushi’n aktual ma’seleler 0’z
ko’rinisin tapti’. Bul gqararg’a muwapi’q Bank sistemasi’n reformalasti’ri’w
boyi’nsha respublika komissiyasi® du’zilip, bank sistemasi’ndag’t’ reformalardr®
ja’n de teren’lestiriw boyi’nsha ani’q ilajlardi” a’melge asi’ri’'w oni’n’ tiykarg’r’
wazi’ypast’ etip belgilendi.

Sonday-ag, bul da’wirde ma’mleket bank sistemasi’na shet el kapitallari’n
tartr’w boyi’nsha bir gatar ilajlar a’melge asi’ri’ldr’.

Shet el kapitali’ menen birge ma’mleketimizge zamanago’y bank
texnologiyalari> ha’m basgari’’w sistemas:” Kirip keldi. Bu’gingi ku’nde
ma’mleketimizde x1’zmet ju’rgizip ati’rg’an shet el kapitali’ gatnasi’wi’nda ju’zege
kelgen bankler, tek milliy bank sistemasi’n xali’q arali’q standartlarg’a
jagr’nlasti’rmaqta, al olar ishki finans bazari’nda ba’sekeni sezilerli ra’wishte
a’melge asi’rmaqta. Bul bolsa klientlerge ko’rsetilip ati’rg’an bank xi1’zmetlerinin’
sanasi’na unamli’ ta’sir etpekte. Keyingi waqi’tlarda ma’mleket ekonomikasi’nda
si’rtqr’  sawdani’n’ orni’  ku’sheyip barati’rg’ant’, sonday-aq, si’rt el
investorlari’ni’n’ ma’mleketimizge sali’sti’rg’anda qi’zi’g’r’wshr’l’glart’”  o’sip
barati’rg’an1’ bizge si’rt el kapitali’ni’n’ qgatnasi’wi’nda bankler du’ziw protsessi
ja’nede aktivlesedi dewge tiykar boladr’.

Usi” da’wirde a’melge asi’ri’lg’an reformalar na’tiyjesinde ma’mleketimizde

ha’r ta’repleme bekkem bank sistemasi® xali’q arali’g standartlarg’a sa’ykes
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keliwshi zamanago’y bank qadag’alaw1’ ha’m bankler xi’zmetin ta’rtipke sali’w
mexanizmi ju’zege keltirildi. Soni’'n’ menen birge turaqli” ekonomikali’q o’siwdi
ta’miynlewde bank sistemasi® za’ru’r ori’n tut’wi’n an’law, bekkem bank
qadag’alaw1’ ha’m bank xi’zmetin ta’rtipke sali’w sistemasi’n jarati’w menen
birgelikte bank sistemasi’n erkinlestiriw ha’m bul tarawda reformalardi’ ja’ne de
teren’lestiriw za’ru’rligin ko’rsetip beredi.

Son’g’t’ waqri’tlarda kommertsiyali’q banklerdin® xali’q qarji’lari’n jogarr’
da’ramatli’ depozitlerge tart’’w boyi’nsha xi’zmeti sezilerli da’rejede ku’sheydi.
Ha’zir respublikadag’t’ ko’pshilik bankler klientlerinin’ talaplari’n inabatga alg’an
halda bir gatar jan’a jogari’ da’ramatli’ amanatlardi’ ha’m jamg’arma depozitlerin
usi’nbagta.

O’z na’wbetinde Orayli’q bankta kommertsiyali’q banklerdin’ xali’qti’n’
waqti’nsha bos qarji’lari’n depozitlerge tarti’w boyi’nsha ha’reketlerin  ha’r
ta’repleme gollap quwatlamaqgta. Kommertsiyali’q bankler depozitlerge tarti’lg’an
fizikal’q ta’replerdin’ garji’lar’’ boyi’nsha ma’jbu’riy zapaslarg’a garji’ o’tkeriw
minnetlemelerinen azat etildi, sonday-aq ka’rxana ha’m sho’lkemlerge bir
waqr’tti’n’ o’zinde bir neshe bankte esap betlerin ashi’wg’a ruxsat etiliwi de kredit
ha’m depozit boyi’nsha xi’zmet ko’rsetiw bazari’nda ba’sekeni ku’sheytiwge
mu’mkinshilik beriwi kerek.

Ko’rilgen ilajlar o’z na’tiyjelerin ko’rsete basladi’, xali’g ha’m jeke
isbilermenlerdin’ bos pul garji’lari’n bank kapitali’na ha’m depozitlerge tarti’w
argali” kommertsiyali’q banklerdin’ resurs bazari’ bekkemlendi.

Son’g’1” jr’llarda bank sistemasi’n erkinlestiriw ha’m qadag’alawdr’
teren’lestiriw bari’si’nda a’melge asi’ri’lg’an ani’q ilajlar na’tiyjesinde banklerdin’
tiykarg’1’ ko’rsetkishleri unamli” o’siw tempine iye boldr’.

Bul kommertsiyali’q bankler ta’repinen xali’qti’n’ amanat qarji’lari’n
xoshametlew siyasati” menen baylani’slt’.

O’tken da’wir ishinde respublika hu’kimeti ha’m orayli’q bank ma’mlekettin’
biyg’a’rez pul sistemasi’ ha’m bank tarawi’n qa’liplestiriw si1’yagli’ quramalr’

wazi’ypani’ tabi’sli’ ori’nlag’ani’n ayti’p o’tiw kerek.
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Ekonomikada tu’p reformalar ali’p bart’li’p ati’rg’an bir sharayatta pul kredit
siyasati’ tek g’ana inflyatsiya da’rejesin pa’seytiwge bag’darlani’wi’ mu’mkin
emes. Sol sebepli bank sistemasi” makroekonomikali’q turagl’li’qti’ ta’miynlew
menen birge ekonomikani’n’ real sektori’n uzag mu’ddetli kredit resurslari’na
bolg’an talabi’n gandi’ri’wg’a ayri’gsha a’hmiyet berildi.

Jogari’da ayti’p o’tilgenlerden juwmaqglap soni’ aytr’’p o’tiw mu’mkin,
ma’mleketimizde o’tkizilip ati’rg’an ekonomikali’q reformalardi’n’ tabi’sl’
bol’'wi> bank finans sistemasi’ni’n’ quramalasi’wi’na baylani’sli’.  Sebebi
reformalar bul tarawdi’n’ rawajlani’wi’n ha’m quramalasi’p bari’wi’n da o’z ishine
aladi’. Sebebi ha’r ganday reformani’ alg’a basi’wi’ bul barada qoyr’lg’an
wazi’ypalardi’n’ sheshiliwi ha’m na’tiyjeliligi tuwri’dan tuwri’ pul siyasati’n duri’s
sho’lkemlestiriwge milliy valyuta ga’dirin ko’terip bari’wg’a baylani’sli’.

Ha’zirgi ekonomikani’n’ za’ru’r tarawlari’nda ayri’qsha xi’zmet ko’rsetip
ati’rg’an bankler usi’ tarmaglardi’ ja’ne de rawajlandi’r’w ha’m ondag’t’ bar
resurslardi’ na’tiyjeli iske sal’w mu’mkinshiligin jarati’p beredi ha’m
ekonomikali’q reformalardi’n’ tez pa’t penen a’melge asi’wi’na x1’zmet qi’ladr’.

Respublika kommertsiyali’q bankleri mu’lkshilik tu’rlerine garay ma’mleketlik
aktsionerlik, aktsionerlik-kommertsiyali’q, si’rt el kapitali’ gatnasi’wi’ndag’t’ ha’m
jeke banklerge bo’linedi.

Agsha qgarjr’lar’’n toplaw ha’m amanatga goyi’w jag’dayr” kommertsiyali’q
banktin’ depozit siyasati’ tiykari’nda du’ziledi. Amanatlar boyi’nsha to’lenetug’t’n
jogar1® protsentler, bank kreditorlar1> ushi’n bankke toplang’an resurslardi’n’
jaylasr’w isenimligine jogari’ kepillik jarati’li’wi’ sha’rt. Jarati’lg’an kepillikler
O’zbekstan Respublikasi’nda bank mekemelerinin® aktivlerin  kommertsiyali’q
banklerde depozitlerdi gamsi’zlandi’ri’w fondlari’n du’ziwge x1’zmet etedi.

Depozitlerdi gamsi’zlandi’ri’w  menen  birge  amanatshi’lar  ushi’n
kommertsiyali’q bank ha’reketi haggi’nda ha’m olar bere alatug’i’n kepillikler
haqgi’ndag’’’ mag’li’wmatlarg’a iye boli’w1’ u’lken a’hmiyetke iye. Kreditorda bar

garji’lardi” paydalani’w ma’selesin  sheshiwde, ol keleshektegi amanat
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ta’wekelshiligin bahalaw ushi’n banktin’ finansli’q jag’dayi’ haqgqi’nda jeterli
mag’li’wmatqga iye boli’w1’ kerek.

Elimizde bahali’ gag’azlar bazari’ni’n’ rawajlani’wi’ bankte ekonomikali’q
gayta quri’wdi’ a’melge asi’ri’w ushi’n finansli’q resurslard:’ toplaw tu’ri boladr’.
Banktin’ qarji’lardi’ bunday tart’w tu’rlerin payda etiw ha’m bul Klientlerge
resurslard:’ toplawg’a gi°z1’gti’rad1’ ha’m amanatga qoyr’wi’n islep shi’g’adr’.

Banklerdin’ u’shinshi funktsiyasi” bo’lek o’z betinshe subektleri arasi’nda
da’lda’Ishr’li’g etiw. Ma’mleketlik monopoliya jag’dayi’nda uli’wma menshik
subektleri arasi’nda barli’q esabatlar ma’mleketlik bank argali” a’melge asi’ri’li’p,
soni’n’ menen esabat tu’ri, to’lem ta’rtibi, ta’replerdin’ juwapkershilik ilajlar’’ bul
bankte barli’q esabatlardi’n’ aralaspasi’ tiykari’nda esaplanatug’i’n edi. G’a’rezsiz
kommertsiyali’g bankler sistemasi’n du’ziw kommertsiyali’q ta’wekelshiliktin’
ko’beyiwi ha’m esabatlardi’n’ ornalasi’wi’na ali’p keldi. Esabatlar ha’m to’lem
hu’jjetleri tu’ri a’meliy o’zgergen joq. Olar aldi’ng’r’day bir bank filiallar’
arasi’nda esap operatsiyalari’n a’melge asi’ri’wg’a bag’darlang’an, ol to’lem
hu’jjetleri tu’ri boyi’nsha bank isi hu’jjetleri esaplanadi’. Birag MFO schetlari’n
gollan’’w menen esaplar sistemasi’n saplasti’ri’w ha’m korrespondentlik schetlar
argali’ bankler arasi’nda esaplarg’a o’tiw olardi’n’ ta’wekelshiligin ko’teredi, sebebi
esaplar bir bank filiallar1’ arasi’nda emes, al ha’r qi’yli’ kommertsiyalli’q bankler
arasi’nda o’tedi. Bul jag’dayda to’lemlerdi a’melge asi’ri’'w boyi’nsha o’z
klientlerinin’ tapsi’rmasi’n o’z waqgti’nda ha’m toli’q ori’nlani’wi’na banktin’
juwapkershiligi a’hmiyetli.

Bazar ekonomikasi’nda barli’g ma’mleketler kommertsiyali’q bankler
ekonomikani’n’ to’lem mexanizminde ali’p bari’wshi’ ori’ndi’ iyeleydi. Bizin’
elimizde xojali’q du’ziliwinin’ o’zgertiliwi jag’dayi’nda barli’q to’lem mexanizmin
reformalasti’ri’w kerek.

Fond bazari’ni’n’ du’ziliwi menen baylani’sli’, kommertsiyali’q banklerde
bahali’ qag’azlar menen operatsiyalarda da’lda’lshi’li’q funktsiyasi’da rawajlanadi’.
Kommertsiyali’q bankler bahali” qag’azlar menen ha’r qi’yli” operatsiyalar

o’tkeriwi mu’mkin. O’zbekstan Respublikasi’nda fond birjasi’nda da bahalr’
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qag’azlardr’ shi’g’ar’’w ha’m aylani’s haqi’ndag’t’ ta’rtibine muwapi’q, bankler
da’lda’Ishr’, investitsion konsultantr’, investitsion kompaniya ha’m fond si’pati’nda
bahali’ qag’azlar bazari’nda ha’reket etiwi mu’mkin bolg’an investitsiyali’q institut
s1’pati’nda gatnasi’w hugi’qgi’na iye. Bankler, finansli’q broker si’pati’nda kirip, olar
komissiya sha’rtnamasi’ ha’m isenim Xxati’ tiykari’nda klient esabi’nan bahalr’
qag’azlar ald1’ - satti’s1” argali’ da’lda’lsh1’li’q x1’zmetin atgarad:’.

Bank investitsiya konsultanti’ si’pati’nda o’z klientlerine bahali’ qag’azlardr’
shi’g’ar’’w ha’m aylan1’s boyi’nsha ma’sla’ha’t beriw xi1’zmetin ko’rsetedi. Eger
bank investitsion kompaniya xi1’zmetin 0’zine alsa, onda ol bahali’ qag’azlardr’
shi’g’ar’’wsh1”  sho’lkemlestiriw ha’m u’shinshi ta’rep paydasi’na olardr’
jaylast’ri’w boyi’nsha kepillik beriw, o’z esabi’nan ha’m o’z ati’nan qag’azlardi’n’
aldi” - satti’st’ menen shug’r’llanadi’. Bank o’z ati’nan o’z resurslari’n bahalr’
qag’azlarg’a jaylasti’rg’an waqr’tta ha’m buni’n’ menen baylani’sli’ barli’q
ta’wekelshilik, bank aktsionerleri esabi’nan ali’ng’an bahali’ qag’azlardi’ bazarli’q
bahalawdi’n’ o’zgerisindegi barli’q payda ha’m zi1’yanlar waqti’nda, ol investitsion
fond srpati’nda ha’reket etedi. Investitsion fondti'n’ xi1’zmetin atgar’w
jag’dayi’ni’n’ a’hmiyetliligi, puxaralar garji’lari’n tart’w menen operatsiyalardr’
a’melge asi’ri’wg’a hugi’q beriwshi O’zbekstan Respublikasi’ Finans ministrligi
kvalifikatsion attestati’na iye, bahali” gag’azlar boyi’nsha islewshilerdin’ bank

shtati’nda bar boli’wi1’ esaplanadr’.

1.2. Banklerde amanat goyr’Imalari’ni’n’ xi’zmet
tu’rleri
Ekonomikani”  erkinlestiriw  sharayati’nda  ma’mleketimizdin®  ishki
siyasati’ni’n’ tiykarg’t’ bag’darlari’ni’'n’ biri - respublikami’z  xalgqi’ni’n’
materialli’g ha’m ruxi’yli’g turmr’si’n ast’ri’'w boli’p tabr’ladi’. Bul bolsa
respublikami’z xali’q xojali’g’1’n sotsialli’g-ekonomikali’q jagtan rawajlani’wi’n
ko’rsetedi. Bul wazi’ypant’ ori’nlaw ushr’n islep shi’g’ari’w ku’shleri ha’m islep
shi’g’ari’w qatnasi’glari’ si’pati’n jan’a basqi’shga ko’teriw, shet el ta’jriybesinde

paydalani’w, qospa ka’rxanalar sho’lkemlestiriw, shet el investitsiyalari’n o’zine
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tartr’w, shiyki zatti’ qayta islewdi rawajlandi’ri’w ha’m tovar o’ndiriwdi ko’beytiw
kerek. Respublikami’z  sotsialli’g-ekonomikali’q  rawajlani’’wi’n  tezlestiriw,
xali’gti’n” turmi’s da’rejesin asi’ri’w, fond isin rawajland:’ri’wdi’n’ ha’m xali’gti’n’
pul da’ramatlari’ni’n’ sho’lkemlestiriliwi ha’m ko’beyiwi ushi’n tiykarg’1’ sharayat
esaplanadi’. Xali’qti’n’ pul da’ramatlari’ni’n’ ko’beyiwi bolsa xali’qti’n’ pul
fondlari’ni’n’ ko’beyiwine tiykar boladr’.

Xalr’q fondlari’ni’'n’  tu’rleri. Xali’qg fondlari® ha’r qgi’yli’ ko’riniste
sho’lkemlestiriledi. Biz olardi’ sha’rtli tu’rde eki u’lken toparg’a bo’lemiz, yag’'n1’y
sho’lkemlesken ha’m sho’lkemlestirilmegen, aktiv ha’m passiv. Xali’q bankleri
ha’m kommertsiyali’q bankler ta’repinen o’zine tarti’latug’r’n xali’qti’n’
tuti’n’wi’nan arti’gsha pul da’ramatlar’ sho’lkemlesken pul jamg’armalar1’ boli’p
esaplanadi’. Sho’lkemlesken pul jamg’armalari’ni’'n’ o’zi bir neshe ko’riniste
boladi’. Bularg’a xali’q bankindegi ha’m basga komertsiyali’q bankler esap
betlerine goyi’lg’an amanatlar, O’zbekstanni’n’ ishki uti’sli’ zaem obligatsiyalarr’
(ha’zir olar waqgti’nsha muzlat’p qoyr’lg’an), xali’gt’'n” erkin tu’rdegi
gamsi1’zland:’ri’w pullart” ha’m basqalar kiredi.

Xali’q banki ha’m basga kommertsiyali’q banklerdin’ ga’legen mekemesine
ha’r bir adam o’zinin’ arti’gsha pul garji’lari’n goyr’wi” mu’mkin. Buni’n’ ushi’n
bir neshe amanatlar tu’rleri boyi’nsha esap betler ashi’ladi’. Ha’zirgi waqri’tta
to’mendegi amanat tu’rleri bar: talap gi’li’p ali’natug’r’n amanatlar, mu’ddetli,
sha’rtnamal1i’,  ko’rsetiwshige beriletug’t’n  mu’ddetli amanatlar, mektep
ogr’tr’wshr’lari’na ashr’latug’1’n (0gi’wshi’) amanati’, mu’ddetli amanat, gosi’msha
avansl’ mu’ddetli amanat tu’ri, Investitsiya - gi’sqa mu’ddetli amanat tu’ri,
Komfort-tuti’ni’w krediti, Da’ramat - u’sh ayli’q depozit amanat tu’ri, Kafolat -
gi’sqa mu’ddetli depozit amanat tu’ri, Isenim - gi’sqa mu’ddetli depozit amanat
tu’ri, Abiturent - magsetli amanat tu’ri, u’y-jay quri’’w ha’m sati’p ali’w ushr’n -
uzaq mu’ddetli kredit, Jan’a a’wlad, Oila, Omad ha’m Sanli’ ha’m basga tu’rli
sha’rtli amanatlar bar. Bunnan ti’sqari’ xali’qti’n’ bar bolg’an bos pul garji’lari’n

g1’sga mu’ddetli depozitlergede qoy1’wi’ mu’mkin.
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Xalr’gti’n’ sho’lkemlesken jamg’armalari’na xalrqti'n’ erkin
gamsr’zlandr’ri’'wlar’n - da  kiritiw  mu’mkin.  Erkin  gamsi’zlandi’ri’wdan
respublikami’zdi’n’ qa’legen puxarasi’ paydalani’’wi’ mu’mkin. Buni’n’ ushi’n
gamsr’zlandi’ri’w mekemeleri menen sha’rtnama du’zilip, onda to’lenetug’i’n
summa, sha’rtnama mu’ddeti, sha’rtnama sha’rtleri, ta’replerdin’® ma’jburiyatlart’
ha’m hugr’qlar’ ko’rsetiledi. Ji’ynalg’an pul summasi’ sha’rtnamada ko’rsetilgen
mu’ddet o’tkennen Kkeyin, a’welden belgilengen da’ramat penen birge qosi’p
gaytari’ladr’.

Sho’lkemlesken xali’qti’n’ jamg’armalar’’ ma’mleket ta’repinen esapga
al’ni’p barr’lad’. Mr’sali’, Xalg banki mekemelerindegi amanat goy:r’lmalar
boyi’nsha esap betlerdegi amanatlar galdi’g’1’, Respublika boyi’nsha xali’qti’n’ ha’r
birine  tuwr®  keletug’’’n  amanat mug’dari’,  amanatshr’lar  sanr’,
gamst’zlandi’ri’lg’an shaxslar sani’, gamsi’zlandi’ri’w summasi’ mug’dar1’, on’n’
ortasha ji’lli’q qaldr’g’r’, xali’qga sati’latug’i’n zaem obligatsiyalari® sanr’,
summas1’, aylani’sga shi’g’ari’lg’an obligatsiyalar mug’dari’ ha’m basga da

ko’rsetkishler argali’ sho’lkemlesken jamg’armalar boyi’nsha mag’li’'wmat ali’w

mu’mkin.
Xal’g  jamg’armalari’ni’n’  tu’rlerinin’  biri  sho’lkemlestirilmegen
jamg’armalar. Sho’lkemlestirilmegen jamg’armalar bul - xali’g qoli’ndag’r’

saglant’p ati’rg’an jamg’armalar.

1.3. Banklerde amanat qoyr’Imalarr’ni’n’ esabr’n ju’rgiziw
funktsiyalarr’ ham qamsr’zlandr’ri’w sistemasr’
Prezidentimizdin’ Pa’rmani1’ ha’mde Ministerler Kenesinin’ Qarar1’ boyi’nsha
elimizdin® bank sistemasi’na bir qgansha o’zgerisler  Kirgizdi, soni’n’
na’tiyjesinde resurslar bazasi’n asi’ri’w ha’m real ekonomikag’a u’lken garji’lardr’
qoyr’wg’a mu’mkinshilikler jarati’ldi’. Buri’n, Orayli’q bank uzaq mu’ddetli ha’m
gr’sga mu’ddetli kredit beriw boyi’nsha g’ana tiyisli jol-joba ko’rsetip kelgen

edi. Ha’zirgi waqi’tta kommertsiyali’q bankler kredit beriwdin’ sha’rtlerin o’zleri
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belgileydi, bul banklerdin’ arasi’nda konkurentsiyani” ku’sheytip, klientlerge
ha’r gqr’yl1” banklerde o’zlerinin’ esap betin ashi’wg’a mu’mkinshilik jaratt:’.

Ekonomikan1’ erkinlestiriw jag’dayi’nda xojali’q subektlerinin’, bank islerinin’
kommertsiyalan’w1’  ju’zege Kkeldi. Keyingi jr’llarda  mu’lkshiliktin®  tu’rli
formalari’na tiykarlang’an ka’rxanalar payda bold:’. Bul ka’rxanalar mu’lkshiliktin’
gayst” formasi’na tiykarlang’anli’g’1’na garamastan ekonomikali’q jagtan toli’q
g’a’rezsiz boli’p, 0’z qa’rejetlerin toli’q o’zi qaplaytug’i’n boldr’.

G’a’rezsizlikke erisken jr’llardan buri’n-ag, 1990 ji’liv  O’zbekstan
Respublikas1® ekonomikali’q sisteman:1’ tu’pten o’zgertiwge bag’dar aldi’. Finans,
kredit, pul aylani’s1” ma’seleleri boyi’nsha jan’a bag’darlama islep shi’g’1’ld1’, bank
sistemasi’n reformalasti’ri’wdi’n’ zamanago’y bazar printsiplerine tiykarlang’an
uli’wma kontseptsiyas:1’ payda bolds’.

Bazar ekonomikasi’na o’tiwdin’  tiykarg’i’  printsipleri  O’zbekstan
Respublikasi’ni’n’ «Bankler ha’m bank xi1’zmeti haggi’nda»g’t” 1991 ji’li> 15-
fevralda gabr’l etilgen Ni’zami’nda toli’g’1” menen sa’wlelengen. 1992 ji’lv’ iyulde
bul Ni’zamg’a o’zgerisler ha’m qosi’mshalar kirgizildi. Solayi’nsha eki basqi’shlr’
bank sistemasi’na tiykar sali’ndr’.

Jogarr’ basgi’sh — Ma’mleketlik bank emissiyali’q bank funktsiyalari’ berilgen
Orayli’g bank boli’p gayta du’zildi.

Orayli’q bankke respublikami’zda birden-bir pul-kredit siyasati’n ju’rgiziw,
ka’rxanalarg’a, mekemelerge ha’m xali’qga esap-kitap jumi’slari’ boyi’nsha xi1’zmet
ko’rsetiwdi  jagst’law,  elimizdin®  bank  sistemasi’ndag’t’®  jumr’slardr’
muwap1’glasti’ri’w wazi’ypalari’ ju’klendi.

To’mengi basgi’shga Ni’zam gabr’l etilgen waqr’tta ha’rekette bolg’an barli’q
kommertsiyali’q bankler kirdi.

Ekonomikali’q reformalardi’n’ teren’lesiwi, 1994 ji’li’ milliy valyutami’z-
sumni’n’ aylani’sga engiziliwi, bank sistemasi’ni’n’ ha’m uli’wma finans
bazari’ni’n’ rawajlant’wi’ bankler ha’m bank jumr’slari® hagqgi’ndag’t’ jan’a

ni’zamlardr’ islep shi’g’1’wdi” ha’m qgabr’l etiwdi talap etti.
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Orayli’g bank funktsiyalari’ ha’m wazi’ypalari’ni’n’ tu’pten o’zgergenligi
sebepli ol hagqi’nda arnawli’ ni’zam gabr’l etiw za’ru’rligi payda bold:’. Usi’lardan
kelip shi’g’1’p, 1995-j1’l1” Orayli’q bank haqgi’nda da jan’a ni’zam ku’shke endi.
Bul nr’zamlarda elimizdegi bazar ekonomikasi’ni’n’ ga’liplesiwi sharayatlari’nda
banklerdin’ ha’reket etiwinin’ o’zgeshelikleri ko’rsetilip, bank sistemalari’ni’n’
xali’g arali’q ta’jiriybeleride esapga ali’ng’an. Ni’zamlar joybarlari’n tayarlawda
xali’g arali’q valyuta fondi’ ha’m ja’ha’n banki ekspertleri gatnastr’.

Bul nr’zamlar bank jumr’slari’n retlestiriwshi xali’q arali’g normalarg’a
tol’g’1” menen sa’ykes keledi ha’m O’zbekstan Respublikasi’ banklerinin’ du’nya
ju’zlik finans sistemasi’na qosi’li’'wi’na ja’rdem beredi.

1995-jr’ldi’'n” 21 dekabrinde O’zbekstan Respublikasi” Oliy Majlisinin’
gezektegi sessiyasi’nda «O’zbekstan Respublikasi® Orayli’q banki hagqgi’ndax»
Ni’zam qabr’l etildi ha’m ol zaman talaplari’na muwapi’q ekonomikani’
reformalasti’ri’w sistemasi’nda Orayli’q banktin’ tutgan orni’n ha’m a’hmiyetin
ani’glap berdi, atap aytqanda banktin’ yuridikali’q ta’repi ekenligi ko’rsetip o’tildi.
Onr’n’ biyg’a’rezligi banktin’ ekonomikali’q jagtan o’z betinshe is ju’rgizip, 0’z
qa’rejetleri, 0’z da’ramatlar1’ esabi’nan a’melge asi’ri’wi’ haqgi’ndag’t’ reje menen
bekitilgen.

Pul ma’selelerin retlestiriwdin’ da’stu’rli qurallari’ menen bir gatarda bank
aqshag’a bolg’an talapti” uslap turr’wdi’n’ administrativlik usi’llari’nda ken’nen
gollandr’.

Ekonomikani® bazar ni’zamlart’ tiykari’nda basqgari’w protsessinde tiykarg’r’
ha’reketke keltiriwshi mexanizimlerden biri bul, kommertsiyali’q bankler. Bazar
ekonomikasi’ jag’dayi’nda kommertsiyali’q bankler ja’miyettin’ finans dereklerine
bolg’an mu’tajlikti ganaatlandi’ri’wshi”  tiykarg’t”  kredit instituti”  bol’p
esaplanadr’.

Kommertsiyali’q bankler tek ekonomikali’q infrasturukturani> emes, al
sotsialli’q infrastrukturani’da finans penen ta’miyinleydi. Banklerdin’ ja’miyet
turmi’si’ndag’t’ ekonomikali’q abr’royr’ ha’m ja’miyetin  ko’rsetiwshi a’hmiyetli

ta’replerdin’ biri olar ma’mleket puxaralari’’ ha’m ka’rxanalardi’n’ o’z-ara ha’mde
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shet el ma’mleketleri menen bolatug’i’n ekonomikali’q baylani’slari’n a’melge
as1’ri’wshi” ha’m finans penen ta’miyinlewshi ka’rxanalar boli’p esaplanadr’.

Ma’mleketimizde o’tkerilip ati’rg’an reformalar da’wirinde «Banklerdin’
ul’'wma kapitali’ ha’m bank strukturasi’ aktivlerinin’» uli’'wma ko’lemi j1i’l
dawami’nda 1,9 esege o’sti. O’zbekstanda bank aktivlerinin® uli’wma ishki
o’nimine bolg’an u’lesi 2001-ji’l 1-yanvarg’a kelip 56% ti qurads’.

Banklerdin’ aktivlerin ha’m klientlerdin’ bos turg’an qarejetlerin o’zi ushi’n
ha’m bankke o’zinin’ puli’n islep tapsi’rg’anlar ushi’n payda keltiretug’i’nday
da’rejede isletiliwi kerek. Kommertsiyali’q bankler bul wazi’ypalardi’ ori’nlawr’
ushi’n o’zinin’ aktivlerin jaylasti’ri’wi’  kerek bolad’. Bank aktivlerin
jaylasti’ri’'wg’a bir gansha ishki ha’m si’rtqi” faktorlar ta’sir etedi. Si’rtqr’
faktorlar, bul xali’g arali’'g ha’m ma’mlekettegi uli’'wma ekonomikali’q
sotsialli’q jag’day menen baylani’sli” faktor bolsa, ishki faktorlar bul tikkeley
bankke g’a’rezli bolg’an aktivlerdi basgar’w menen baylani’sli” bolg’an
faktorlardan ibarat.

Bankler ushi’n kapitaldi” bag’darlaw tarawi’ni’n’  tarli’g’t” bir gansha
mashqalalardr’ Kkeltirip shi’g’armaqta. Ha’zirshe qi’mbat bahali’ qag’azlar bazarr’
ku’shsiz rawajlang’an, valyuta operatsiyalari’n a’melge asi’ri’w mu’mkinshiligi
shegaralang’an, ko’plegen bankler ushi’n zamanago’y bank texnika qurallari’ni’n’,
olardi’n’ bahasi’ni’n’ ju’da’ qgi’mbatli’g’t> sebepli jog. Sonli’qtan da bank
xr’zmetin  ken’eytiw  mu’mkinshiligi  shegaralang’an, sol sebepli kredit
operatsiyalari’n iske asi’ri’w kapitaldi’ bag’darlaw tarawi’ boli’p galmaqta.

O’tken da’wir ishinde ko’rilgen ilajlardi’'n’ ja’ne bir natiyjeli ta’repi, tabi’s
keltiriw bank aktivlerinin® ko’beygenligi bold:’. Biraq bul waqgi’tga shekem
bankler, ma’mleketlik qi’sqga mu’ddetli qi’mbatl’ qag’azlarg’a bag’darlang’an
investitsiyalard:’ sezilerli da’rejede asi’ri’w esabi’nan eristi. Ma’mleketlik qi’sga
mu’ddetli gi’mbatli’ gqag’azlar jogar’ invidatsiyag’a iye bol’w menen bir
gatarda, olardi’n’ tabi’si’ az, birag bazar ekonomikasi’nda bul eki ko’rsetkish
bir-birine garama-garsi” ma’mleketlik gi’mbatli” qag’azlar joqarg’t’ likvidli

aktiv bolr’p, bazar ekonomikasi’ rawajlang’an ma’mleketlerdin’ o’zinin’ iyelerine
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en’ az da’rejede tabi’s keltiredi. Us1’ ko’z-garastan ma’mleketlik qi’sqga mu’ddetli
obligatsiyalardi’n’ tabi’si’n ja’nede azayti’w magsetke muwap1’q boldr’.

Bul bankler ta’repinen ekonomikani’n’ real sektori’n tuwri’dan-tuwrr’
kredit penen ta’miyinlewdi tezlestiredi. Bunday jag’daylarda kommertsiyali’q
bankler protsent tabi’slari’n ali’w magsetinde o’zinin’ aktivlerin ja’nede jogari’raq
protsentlik  stavkalarda  jaylasti’ri’'wg’a  ma’jbu’r  boladr’. Na’tiyjede
kommertsiyali’q bankler o’zinin’  ga’rejetlerin orta ha’m uzaq mu’ddetli
o’ndirislik tarawlarg’a jumsawi’nan tez ha’m ko’p mug’darda tabi’s keltiretug’1’n
o’ndirislik emes, tiykari’nan sawda-sati’q tarawlari’na jumsawd:” maqul ko’redi.
Biraq bunt’n’ ushi’n banklerdi xoshametlewshi sonday bir usi’l boli’wi’ kerek,
bunda bankler ekonomikani’n’ kommertsiya yamasa sawda da’ldalshi’li’q
ka’rxanalari’na, olar jogari’ protsentke al’’wi’ mu’mkin bolg’an jag’dayda
ekonomikani’n’ real sektori’ni’n’ to’mengi protsentte kredit penen tamiyinlewden
payda ko’retug’i’n bolsi’n. Tek usi’ jag’dayda g’ana ekonomikada o’ndiriwshi
sektor rawajlanadi’ jan’adan jumi’s ori’nlar’’ payda boladi’. Buni’n’ ushi’n bank
sawda da’ldalshi’li’g  karxanalari’n emes, al real sektordi” finans penen
ta’miyinlewde ha’m olarg’a lgotl’ protsentlerde kredit beriwde ma’mieket
ta’repinen Xxoshametlewshi usi’llardi’ gollani’wi’ kerek boladi’, bunda sali’qglardan,
oraylasti’rg’an resurslardan kredit beriwde Igotlar beriw magsetke muwapi’q
boladr’.

Du’nya ta’jiriybesinde ssuda boyi’nsha mu’ddeti uzayti’lg’an qari’zlardr’
restruktizatsiyalaw mashqalalari’n sheshiwdin’ ha’r turli jollari® belgili. Solardan
biri oraylasti’ri’lg’an dep atali’wshi” usr’lg’a tiykarlang’an. Ol oraylasti’ri’lg’an
organd:r’ sho’lkemlestiriwdi ko’zde tutadi’. Ma’selen reabilitatsion bank sistemasi’
ol barli’q mu’ddeti uzayti’lg’an gari’zlar menen shug’r’llanadi’, kommertsiyali’q
banklerden olardi’ ali’w joli’ menen olardi’n’ balans strukturasi’n jetistiriwdi
ta’miyinleydi. Sonday-aq ka’rxanalardi’n’ gari’zlari’n gaplawlari’ ushi’n belgili bir
mu’mkinshilikler jaratadi’. Du’nya banki ta’repinen gollap-quwatlanatug’i’n bul
usi’ldi’n’ bir gansha kolayli’glari’ ha’mde kemshilikleri bar. Ekinshi bag’dar-

oraylasti’ri’Imag’an usr’l, bunda ma’mleketlik emes kommertsiyali’q banklerdin’
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o’zi, mu’ddeti uzaytr’lg’an  kreditlerdi  restruktsiya menen baylani’sl’
mashqgalalardi’ sheshedi. Bul usi’ldan kredit beriwde kredit ta’wekelshiligi ha’m
gayti’wi’ belgisiz bolg’an kreditlerdi bo’listiriwde garar qab1’l etiw juwapkershiligi
talap etiledi. Buni’'n’ ushi’n kommertsiyali’q banklerge mu’ddeti uzayti’lg’an
garr’zlardr’ restruktizatsiyalaw boyi’nsha arnawli’ basgarma du’ziw usi’ni’s etiledi.

Orayl1’q bank kommertsiyali’q banklerdin’ korporatsiya basgari’wi’n jagsi’law
ushi’n aktsionerlerdin’ rolin ku’sheytiwde bank sovetlerin ga’liplestiriw haqgi’nda
bir gansha normativlik aktlerdi gab:r’l etti. Ja’nede kommertsiyali’q banklerdin’
korporativlik basgari’wi’ haqqi’nda reje islep shi’g’v’ldr’.

Bunnan ti’sgar’ xali’qti’n’ bank sistemasi’na bolg’an isenimdi artti’ri’w
maqgsetinde puxaralardi’n’ banklerdegi amanat qoyr’lmalari’’n  qorg’awdr’
ta’miyinlewshi sistemani’ jarati’’w protsessi dawam etpekte. Son’g’1’ on ji’lli’gta
bunday sistemalar G’MDA ma’mleketlerinin’ Qazagstan, Ukraina, Rossiya,
Ta’jikistan gamsi’zlandi’ri’w sistemalari’ sho’lkemlestirildi.

Bunday jag’day, puxaralar amanaatlari’n qorg’awdi’ jolg’a goyi’w, du’nya
ju’zi  ma’mleketlerinin’  finansli’q  qa’wipsizligi  ha’m  turagl’li’g’t’n
ta’miyinleytug’i’’n  sistemani’n’ za’ru’rliginen derek beredi. Amanatlards’
gamsr’zlandi’ri’'w sistemasi’n jarati’wda na’zerde tuti’lg’an tiykarg’t’ magset,
ma’mlekettin’ finansli’q sistemasi’ni’n’ turagl’ boli’wi’ ha’mde bankler bankrot
bolg’an jag’dayda amanatshr’lardi’ qorg’awg’a ja’rdem beriwden ibarat.

Qamsr’zlandi’ri’w  a’hmiyeti, bank bankrot bolg’an jag’dayda, arnawlr’
sho’lkemler (Fond) amanatshr’lar aldi’nda bankke qoyr’lg’an qoyr’lmalari’n
gaytari’p beriw ma’jburiyati’n o’z wazi’ypasi’na aladr’.

Banklerdin’ gamsi’zlandi’ri’w sistemasi’na gatnasi’wi’ ma’jbu’riy yamasa
erikli bolr’wi” mu’mkin. Erikli tu’rde gatnasi’w tiykari’nan Evropa ma’mleketlerine
sa’ykes boli’p, olarda gamsi’zlandi’ri’w sistemalari’ tarmaq birlespeleri ta’repinen
basgari’ladi’. AQShda, Ulli’ Britaniya, Kanada ha’m Yaponiyada, sonday-aq
ko’plegen rawajlang’an ma’mleketlerde banklerdin’ bul sistemag’a ma’jbu’riy

tu’rde gatnasadi’. Soni’n’ menen birge bankleri o’z erki menen gatnasatug’i’n

21



ma’mleketlerde de derlik barli’q bankler konkurentsiyag’a shi’dam beriw ushi’n
gamst’zlandr’ri’w sistemasi’na Kiriwdi maqul ko’redi.

Amanatshr’lardi” qorg’awdi’  finanslasti’r’'w ~ magsetinde  ma’mleket
garji’lari’nan paydalani’w mug’dar’’ ha’m sha’rtleri ma’selesi tiykarg’t’ ma’sele
boli’p esaplanad:’. Biragta, barli’q waqi’t gatnasi’wshi’ banklerdin’ o’zlerinin’
garjr’lari’ finanslasti’ri’wdi’n’ da’slepki deregi tu’rinde, ma’mleket garji’lar’’ bolsa
bayl1’q tu’rinde x1’zmet etedi.

Amanatlardi” gamsr’zlandi’ri’w  sistemasi’,  gatnasi’wshi”  banklerdin’
gamsi1’zlandr’ri’w fondi’nda toplanatug’i’n garji’lar esabi’nan yamasa ganday-da bir
bank bankrot bolg’an jag’dayda qatnasi’wshri’lar kerekli garji’lardi’ to’lew jolr’
menen finanslasi’wi’  mu’mkin. Bunnan ti’sqar’’, aldi’n-ala jarati’lg’an
gamst’zlandr’ri’w fondi’ni’n’ bar boli’w amanatshi’larg’a amanatlari® boyi’nsha
to’lew protsessin tezlestiredi. Bul usi’llardi’n’ birinshisi AQShta, al, ekinshisi
Frantsiya, Niderlandiya, Avstriyada qollan:’lads’.

Qamsr’zlandi’ri’w qorg’aw1’ ganday obekt ha’m subektlerge tiyisli boli’w
ma’selesi ha’r tu’rde shesheiledi. Usi” ko’z-garastan gamsi’zlandi’ri’wdi’n’
to’mendegi variantlari’n aji’rat’p ko’rsetiwge boladi’. Mr’sali’, Ulli’ Britaniya
ha’m Frantsiyada jergilikli banklerdin’ shet eldegi bo’limlerinde saqglanatug’i’n
amanatlar gamsi’zland:’ri’ladr’. GFRda bolsa, depozitlerdi gamsi1’zlandi’ri’w fondr’®
jergilikli banklerdin’ shet eldegi bo’limleri ta’repinen gabi’llang’an amanatlardr®
gamsr’zlandi’ri’w menen qorg’aydi’. Yaponiyada shet el banklerinin’ jergilikli
bo’limlerindegi amanatlar gamsi’zlandi’ri’lmaydr’, Frantsiya, GFR, Niderlandiyada
bolsa olar gamsi’zland:’r1’lad1’.

Shet el valyutasi’ndag’t’ amanatlar ma’mlekettin’ o’zinin’ pul massasi’ni’n’
bir bo’legi bolmag’anli’gtan, geypar ma’mleketlerde gamsi’zlandi’ri’w sistemasi’na
engizilmegen. Eger-de olar gamsi’zlandi’ri’lg’an bolsa da, ni’zam yamasa
sha’rtnama amanatlar boyi’nsha to’lem to’legen jag’daylarda olard’® milliy
valyutag’a konvertatsiya kursi’ na’zerde tuti’ladr’.

Respublikami’zda puxaralardi’n’ amanatlari’n qorg’aw boyi’nsha xuqi’qr’y

tiykar jaratr’li’wr’nan aldi’n bir gatar jumi’slar a’melge asi’ri’ldi’. Respublika
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Ministrler Kabinetinin® 1995-j’l 9-noyabrdegi «O’zbekiston bank tizimini
rivojlantirishning kompleks dasturini amalga oshirish chora-tadbirlari twg’risida» Ne
427-Qarari’nda banklerdegi amanatlardi’ banklerdin’ bankrot boli’wi’nan qorg’aw
sistemasi’n jarati’w na’zerde tuti’lg’an edi ha’m 1998 jr’lda erikli tu’rdegi
banklerdegi amanatlardr’ gamsi1’zlandr’ri’wshr’ «Amanat-Qorg’aw»
gams1’zlandr’ri’w fond1’ sho’lkemlestirildi.

Biraq, 5-7 kommertsiyali’q bankleri menen erikli tu’rde islesken Fondti’n’ is
ta’jriybesi oni’n’ ha’reketin teren’lestiriw ha’mde barli’q bank sektori’n o’z ishine
alatug’1’n ja’nede an1’g’1’rag mexanizmdi jaratr’w za’ru’rligin ko’rsetedi.

O’zbekstan Respublikasi” Prezidentinin® 2000-ji’l 21-marttag’t” «Bank
sistemasi’ni yanada erkinlashtirish va isloh qilish chora-tadbirlari twg’risida»gi
Pa’rmani’ «Amanat-Qorg’aw» gamsi’zlandi’ri’w fondi’ negizinde puxaralar
amanatlari’n kollektiv gamsi’zlandi’ri’w fondi’n sho’lkemlestiriw hagqi’nda so’z
etiledi. O’zbekstan Respublikasi® Oliy Majlisi ta’repinen 2002-j1’l aprel ayi’nda
«Fugoralarning banklardagi omonatlarini himoyalash kafolatlari twg’risida» Ni’zam
gabr’llan’’wr’ ma’mleketimizde puxaralardi’n’ banklerdegi amanatlari’n qorg’aw
sistemasi’n payda etiwdin’ ni’zamshi’l1’q tiykari’n jarattr’.

N1’zamni’n’ tiykarg’r’ wazi1’ypast’ pugaralardi’n’ amanatlari’n
gamsr’zlandr’ri’w sistemasi’n jarati’w joli’ menen puxaralardi’n’ ni’zamshi’li’q
hugr’glari’n qorg’awdan ha’m olardi’n’ respublika kommertsiyali’q banklerge
degen isenimin ta’miyinlewden ibarat. Usi® maqgsette O’zbekstan Respublikasr’
Ministrler Kabinetinin® 2002-ji’l 19 sentyabrdegi Ne 326-Qarari’ menen
Puxaralardi’n’ banklerdegi amanatlari’n gamsr’zlandr’ri’w Fondr’
sho’lkemlestirildi.

Fond Qadag’alaw ken’esi ta’repi menen basgari’ladi’. Oni’n’ jeke du’zilisi
respublika Ministrler Kabinetinin’ garari’ menen tasti’yi’qlanadi’. Fondti’n’
Qadag’alaw ken’esi Fond is-ha’reketinin’ barli’g en’ a’hmiyetli ma’selelerin
sheshedi, banklerdin’ kalendar garji” stavkalari’n, esaplaw ta’rtibi ha’m garji’ to’lew
mu’ddetin tasti’y1’glayd:’, puxaralardi’n’ banklerdegi amanatlari’ boyi’nsha to’lem

to’lewi hagqi’nda qgararlar gqabr’llaydi’. Agent bankti tan’laydi’, Fond goyi’Imalari’n
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ornalasti’r’w jag’r’nan qararlar gabr’llayd:’, Fondti’'n’ is ali’p bari’w organi’n
qa’liplestiredi.

Bankler «Amanat-Qorg’aw» gamsi’zlandi’ri’w fondi’nda o’z erki menen
gatnast’p, puxaralardi’n’ amanatlari’n gamsi’zlandi’ri’wda artti’rg’an ta’jiriybeni,
soni’n” menen birge, O’zbekstan Respublikasi’nda xa’reket etip ati’rgan barli’q
bankler puxaralardan amanatlar gab:r’llaw hugi’gi’na iyeligin esapga alg’an tu’rde
ni’zamda barli’q bankler gamsi’zlandi’ri’w sistemasi’nda ma’jbu’riy tu’rde
gatnasi’wi’ nazerde tuti’lg’an boli’p, olar Fond penen sha’rtnama du’ziwi sha’rt.
Sonlr’gtan ha’zirgi ku’nde xa’reket etip turg’an 30 kommertsiyali’q banktin’
barli’g’’ Fond penen jazba tu’rde sha’rtnama imzalag’an ha’m olar
gamsr’zlandr’ri’w  sistemasi’ni’n’  ag’zalari’ esaplanadi’. Puxaralardi’n’ us1’
banklerdegi amanatlari’ Ni1’zamda na’zerde tutqan sha’rtler tiykari’nda
gamsi1’zlandr’r1’1g’an.

Isenimli finanslast:’ri’w jumr’slari’ tiykari’nda amanatlardi® gams:’zland:’ri’w
sistemasi’ni’n’ islewinde ha’m puxaralardi’n’ og’an bolg’an isenimin qollap
quwatlawda en’ a’hmiyetli qural boli’p tabr’lad:’. Kepillik sistemasi’ bank bankrot
bolg’an jag’dayda amanatlar boyi’nsha to’lewlerdi tez to’lew protsessin ta’miynlew
ushi’n za’ru’r barli’q finanslaw mexanizmine tayani’wi’ kerek. Sistemani’ jeterli
da’rejede finanslasti’rmasli’q bankrotli’q jag’daylari’n joq etiw protsessinin’ a’ste-
aqr’ri’nli’g penen o’tiwine, sonday-aq shr’g’r’mlar biraz ko’beyiwine ha’m
xali’gti’n’ kepillik sistemasi’na iseniminin’ jog’ali’wi’na ali’p keliwi mu’mkin.

Kommertsiyali’q bankler de olardi’n’ klientleri ha’m amanatlardi’n’ kepillik
sistemast’ o’nimli islep turi’’wi’nan biyg’a’rez ekenligin esapga ali’p, Ni’zamga
muwapr’q sistemani’  finanslasti’r’w  gatnasi’wshi”  banklerdin®  ma’jbu’riy
goyr’Imalari’ esabi’nan a’melge asi’ri’ladr’.

Fond to’lem to’lew boyi’nsha o’z ma’jbu’riyatlari’n ori’nlawi’n ta’miynlew
magsetinde kepillik sistemasi” gosi’msha ta’rzde finanslasti’ri’li’wi” mu’mkin.
Bunda to’lewlerdi a’melge asi’ri’w ushi’n hu’kimet ta’repinen za’ru’r jag’daylarda

gaytari’p beriw sha’rti menen pay1’zsi’z ssudalar beriledi.
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Fond o’z xi1’zmetin baslag’ani’nan beri kommertsiyali’q bankler ta’repinen
og’an 7335 min. swm kalendar vznoslar to’lendi. Fond tu’sken ga’rejetlerdi
O’zbekstan Respublikasi” Finans Ministrligi ha’m Orayli’g bank ta’repinen
shi’g’arr’latug’i’n obligatsiyalarg’a investitsiyalang’an. Ha’zirgi ku’nde uli’wma
investitsiya summas:” ha’m amanatlar’n to’lew fondi> 800 min. sumnan
ko’pshiligin payda etti. Amanatlar quram:’n esapga ali’p ha’m olardi’n’ summasi’na
baylani’sli’  jag’dayda basga ma’mleketlerden pargi’ ko’birek, bizin’
ma’mleketimizde gaytar’’p beriletug’i’n amanatlar mug’dar1’ respublikada belgilep
qoyr’lg’an en’ kem ayli’g hagi’si’na baylani’sli’ jag’dayda ani’glanadr’.
Respublikada en’ kem ayli’q hagi’ni’n’ o’siwi tiyisli tu’rde gaytari’p beriletug’t’n
amanat mug’dari’ni’n’ ko’beyiwine ali’p keledi. Du’nya ju’zinde amanatlardr’
qorg’ag’an universal quri’lma joq. Birag, ol yaki bul tu’rde bul quri’lma finans
sistemasi’ni’n”  a’hmiyetli bo’legi esaplanadi’. Respublikada puxaralardi’n’
banklerdegi amanatlari’n kepillew onda payda etilgeninen ha’m bankler bul fondga
Kirgeninen keyin o’tken da’wir amanatshi’larda jamg’armalar da’ramadli’ ha’m
isenimli tu’rde saglani’wi’na isenim tuwdi’rdi’. Bank bankrot bolg’an ta’g’dirde,
banktin’® puli” bar joqgl’g’t” yaki jogli’g’i’na garamastan, amanatshi’ o’z
qa’rejetlerin gi’sga mu’ddetlerde amanatlari’n kepillik fondi” argali’ aladr’.

Xalg’mi’z  arasi’nda  bank  sistemasi’na  bolg’an  isenim amanat
goyr’lmalari’ni’n” o’siwine  ali’p keledi. Tek g’ana 2000-ji’l’, xali’qti’n’
amanatlar’’ 3 esege o’sti ha’m ol 45 mlird sumd:’ quradi’. Banklerdin’ o’zlerinin’
resursli’q bazasi” bir ji’lda 375 mird sumnan 550 mird sumg’a o’sti, bul bankler
aktiv da’rejesinin’ 1689,4 mird sumg’a jetiwin ta’miyinledi, soni’n’ ishinde
ckonomikag’a qoyr’lg’an kreditler 1 trl. sumg’a jetti, yag’n1’y 2 esege ko’beydi.

Bank xali’gtan to’mendegishe amanatlard:i’ qabr’llaydi’: talap etiletug’i’n
waqr’tta beriletug’i’n amanat, mu’ddetli, sha’rtli, uti’sli” ha’m t.b. Amanatshr’
bankke galegen mug’dardag’i” esap ha’m amanati’n shegarasi’n mu’ddetsiz
saglawg’a haqgi’s1’ bar.

1. Talap etetug’i’n waqr’tta beriletug’i’n amanat. Bul amanat tu’ri boyi’nsha

amanatshi’ ga’legen summasi’n naglay ha’m naq pulsi’z sali’wi’na ha’m ali’wi’na
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boladr’. Ji’'lli’'q o’nim 5% esabi’nda. Bul amanat tu’rine amanatshi’ni’n’ tek o’zi
emes basga adamlar kelip sali’wi’na boladr’, al agsha ali’w ushi’n amanatshi’ni’n’
0’zi yamasa isenim qag’az1’ boyi’nsha isengen adami’ ali’wi” mu’mKin.

2. Belgilengen bir mu’ddetke saglaw amanati’.

A) 1 jr’ldan 3 ji’lg’a deyingi amanat. Ji’li’na 15% o’sim qos1’ladr’.

B) 3 jr’ldan 5 ji’lg’a deyingi amanat. Ji’li’na 17% o’sim qosi1’ladr’.

v) 5 jr’ldan jogar1’ saglaw amanati’. Ji’li’na 20% o’sim qos1’ladr’.

Bul amanat tu’rlerine qa’legen mug’darda pul gabr’l etiledi.

3. Balalardi’n’ magsetli amanati’. Bul amanat tu’ri boyi’nsha 16 jasqa deyingi
balalar ati’na 10 ji’l mu’ddetke pul gabr’l etiledi. Amanatga gosi’msha pul sali’w
naglay ha’m naq pulsi’z gqabr’l etiledi. Ji’li’na 17% o’sim qos1’ladr’.

Xali’q bankinde amanatti’ qgabr’llaw, beriw ha’m saqlaw operatsiyalari’
to’mendegi qag’1’ydalar boyi’nsha ju’rgiziledi:

Xalr’gti’n’ pul ga’rejetin saglawg’a qi’z1’g’1’wr’n artti’ri’w magsetinde 1999-
jr’lv’ 1-yanvardan baslap Xali’q bankleri bo’limlerinde 3 ay mu’ddetke «Daramad»
amanat saglaw tu’ri engizildi.

Birinshi ret sali’natug’1’n pul mug’dar1” 500 sumnan kem bolmawi’ kerek ha’m
5% o’sim menen to’lenedi. Amanatga qosi’msha pul qgabi’l etilmeydi. Da’ramat
amanat saglaw amanati’na esap beti tek naglay pul sali’w joli> menen ashi’ladr’.
Eger amanatshi’ ta’repinen amanat belgilengen mu’ddetten buri’n ali’nsa o’sim
to’lenbeydi. Belgilengen mu’ddet pitkennen keyin amanatshi’ ta’repinen (osa
al’'wi’na yamasa taza mu’ddetke o’zgeriwine boladi’. Amanat taza mu’ddetke
o’zgertilgende amanatsh1® tek qosi’lg’an payi’zlar’n al’’wi’na da boladr’.
Amanatshr’lardi’ o’zine tarti’w boyi’nsha amanat saglaw kassalari’ xali’q arasi’nda
tu’sindiriw x1’zmetlerin ali’p barmagta, sonday-agq amanatshi’larg’a jags:” xi1’zmet
ko’rsetiwdi ta’miynleydi.

Bank o’zinin’ amanatshi’lari’na paydani’ payi’z yamasa ut1’s tu’rinde to’leydi:

A) dobostrebovanie amanati’na sha’rtli ji’li’na 2%.

B) mu’ddetli amanatqa ji’li’na 3%
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V) utr’sli’ amanat boyi’nsha payda uti’s tu’rinde ji’lli’q payi’z stavkasi’ni’n’
ko’lemi O’zbekstan Respublikasi® Ministrler Kabineti ta’repinen belgilenedi.

Amanat boyi’nsha paydalar sali’gtan azat etiledi. Bank amanatlari’na amanat
saglaw da’ptersheleri beriledi. Ag’i’mdag’t’ schet boyi’nsha esapli’ ha’m chekli
da’ptersheler beriledi.

Bank amanat tuwrali’ mag’li’wmatlard:’, olar menen bolg’an operatsiyalardr’
ha’m olardi’n’ esabi’nda turg’an agshalar tuwrali” materiallardi’ si’r saglaydr’.

Bank bo’limleri amanatshi’ni’n’ birinshi talabi’ boyi’nsha amanati’ni’n’ bir
bo’legi yamasa barli’g’i’n to’leydi. Amanat ni’zam boyi’nsha miyrasxorlardi’n’
gatari’na kiretug’1’n ha’m kirmeytug’t’n shaxslarg’a beriliwi mu’mkin. Amanatshr’
miyrasti’ o’zgertiwge haqgi’s1’ bar. Jasi’ jetpegen amanatshi’lar o’zinin’ amanati’n
miyras etip galdi’ra almaydi’. Amanatti’ beriw yamasa oni1’ bir attan ekinshi atga
o’zgertiwdin’ tiykari’ boli’p amanatshi’ni’n’ qoli’ qoyr’lg’an hu’jjet boli’p
esaplanadsr’. Olar: order, chek, isenim xati1’, arza, poruchenie.

Bank bo’limleri ta’repinen amanat gabr’llaw boyi’nsha islenetug’i’n
operatsiyalar to’mendegi ta’rtipte ju’rgiziledi. Banktegi vznosti’ qabi’llag’an
waqi’tta amanatshi’ ta’repinen gol qoyr’lg’an ha’m tolti’ri’Ig’an order Ne51/36 ha’m
alfavit kartochkasi” f Ne13 litsevoy schetti” du’zedi ha’m amanat saglaw kitapshasi’
boyi’nsha operatsiyalar tolti’ri’lg’an waqi’tta qadag’alawshi’ amanat saglaw
Kitapshasi’ni’n’ tolti’ri’lg’an orderin joq etedi. Eger amanatshi’ bilmey orderdi
bu’ldirip alsa onda bunday orderde «Isporchen» dep jazi’lad’ ha’m o’zinin’ ismi
sha’ripi, ayr” ku’ni ko’rsetiledi.

Amanatti’ beriw waqti’nda qadag’alawshi’:

A) amanatshi’dan amanat saglaw kitapshasi’n ha’m shi’g’1’s orderi f Ne51 di
aladr’. Kartotekadan litsevoy schet kartochkasi’n shi’g’ari’p ha’m amanat saglaw
Kitapshasi’ndag’1’ jazi’wd1’ tekseredi.

B) Orderdegi amanatshi’ni’n’ kartochkasi’n litsevoy schet kartochkasi’ndag’r’

goli” menen sali’sti’radr’.
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V) Isenim xat boy1’nsha amanatt” beriw wagqti’nda isenim xattr’n’ durr’sl’g’r’
tekseriledi ha’m isenim xattag’1’ amanatshi’ni’n’ imzas1” menen litsevoy schettag’r’
imzas1’ tekseriledi ha’m mu’ddetinin’ pitken, pitpegenligi tekseriledi.

G) Amanat saglaw kitapshasi’na operatsiyalard:’ jazadi’, sa’nesi ko’rsetiledi,
beriletug’1’’n summani’ tsifr menen jazadi’, amanatti’n’ galdi’g’r’n tsifr menen
jazadr’ ha’m goldan jazadr’.

D) Operatsiyali’q ku’ndeligine operatsiyalard:’ jazadr’

E) Amanatti’ alatug’1’n ta’repke nomerli talon beredi

J) Amanat saglaw kitapshasi’n pasport penen, order menen ha’m basqa

xu’jjetler menen beredi.
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11-BAP. O’ZBEKSTAN RESPUBLIKASI’ MONETAR SiYASATI’
KO’RSETKISHLERININ’ ANALIZI

2.1. Bank sistemasi’nda a’melge asi’ri’l’p ati’rg’an reformalar

2013-jr’lda respublika bank sistemasi’n ja’nede reformalasti’ri’w ha’m
rawajlandi’ri’wda tiykarg’1’ itibar O’zbekstan Respublikasi’ Prezidentinin’ 2010-j1’l
26-noyabrdegi PQ-1438-sanli’ Qarari’ menen tasti’y1’qlang’an «2011-2015 ji’llarda
respublika finans-bank sistemasi’n ja’nede reformalasti’ri’w ha’m turaqli’li’g’t’n
artti’r’w ha’mde jogari’ xali’q arali’q reyting ko’rsetkishlerine erisiwdin’ basl’
bag’darlari’ boyi’nsha kompleks is-ilajlar» da’stu’ri ha’mde O’zbekstan
Respublikas1® Prezidenti ha’m Ministrler Ken’esinin’ respublika finans-bank
sistemasi1’n rawajlandi’ri’wg’a tiyisli basga gararlari’nda belgilengen wazi’ypalardr’
orr’nlawg’a garati’ld1’. Sonnan:

—banklerdin’ finansli’q turagli’li’g’t ha’m likvidligin ja’nede artti’ri’w
maqsetinde olar kapitallasi’wi’n asi’ri’w, resurs bazasi’n ko’beytiw ha’m aktivler
s1’pati’n jagsi’law, bank tarawi’na jeke kapitaldi’ ken’ tarti’w;

— respublika kommertsiyali’q bankleri xi’zmetin ta’rtipke sali’'w ha’m bank
qadag’alaw sistemasi’n Bank qadag’alawi’ boyi’nsha Bazel komitetinin’ jan’a
talaplari’nan kelip shi’ggan halda xali’q arali’q standartlar tiykari’nda jetilistirip
bari’w;

—ma’mleket bank sistemasi’ ha’m kommertsiyali’q bankler xi1’zmetin jetekshi
xali’g arali’q reyting sho’lkemleri ta’repinen qollani’latug’r’’n norma ha’m
ko’rsetkishler tiykari’nda bahalaw a’meliyati’n ken’eytiriw ha’m usi’ da’rejelerge
erisiw ilajlar’’n a’melge asi’ri’w;

—ekonomikani’n’ real sektori’n finansli’q qollap-quwatlawg’a, islep
shi’g’ari’’wd1’ modernizatsiyalaw, texnikali’q ha’m texnologiyali’q ta’repten gayta
u’skenelewge bag’darlang’an bank kreditleri ko’lemin ja’nede ko’beytiw;

— kishi biznes ha’m jeke isbilermenlikti finansli’q qollap-quwatlaw, birinshi
gezekte, jaslar ha’m hayallar ba’ntligin asi’ri’wg’a garati’lg’an biznes-proektlerdi

finanslasti’ri’'wg’a kreditler aji’rati’w ko’lemin artti’ri’w;
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—xali’q arali’q standartlar ha’m printsipler ha’mde ma’mleketimizde bazar
gatnasi’glart’ rawajlani’wi’ni’n’ ha’zirgi real jag’dayi’nan kelip shi’qgan halda
finans-bank tarawi’ni’n’ ni’zamshr’li’q bazasi’n ja’nede jetilistiriw isleri a’melge
asi’ri’ldr’.

2013-jr’lda bank sistemasi’nda a’melge asi’ri’lg’an izbe-iz ha’m an1’q magsetli
reformalar bankler kapitallasi’w da’rejesi ha’m depozit bazasi’ni’n’ jogarr’
templerde o’siwine mu’mkinshilik berdi ha’m na’tiyjede bank sistemasi’ni’n’
finansli’q turagli’li’g’t” bekkemlenip, finansli’q qurami’ni’n’ roli ken’eydi ha’mde
ko’rsetilip ati’rg’an bank xi1’zmetleri si’pati’ ja’nede arttr’.

Bank sistemasi’ni’n’ finansli’q turagli’li’g’s’ ha’m rawajlani’wi’ O’zbekstan
Respublikast’ Prezidentinin’ 2011-j1’l 7-yanvardag’t’ PQ-1464-sanli” Qarari’ menen
tasti’yr’qlang’an indikatorlar sistemasi’na tiykarlani’p analiz gi’li'ng’anda, bank
sistemasi’ni’n’ barli’q ko’rsetkishleri «jogari’ da’rejede»gi indikator bahalari’na
muwap1’q kelmekte.

Sonnan, 2013-j’l boyr’nsha bank sistemasi’nda kapitaldi’'n’ jeterlilik
da’rejesi 24,3 protsentti payda etti. Bul bolsa, Bank qadag’alawi’ boyi’nsha Bazel
komiteti ta’repinen belgilengen xali’q arali’q normadan 3 ese jogar:’.

Bank sistemas1’ turagl’li’g’i’ni’n’ ja’ne bir a’hmiyetli ko’rsetkishi ji’ldi’n’
likvidlik da’rejesi 2013-ji’lda da 65 protsentten jogari’ da’rejede saglani’p gali’p
ati’rg’anl’’g’t” ha’m us1i’ ko’rsetkishtin’ talap etiletug’i’n minimal da’rejeden 2,2
eseden arti’qli’g’t’ ma’mleketimiz bank sistemasi’ni’n’ bekkemligin ha’mde ha’r
ganday si’rtgqi’ ha’m ishki unamsi’z ta’sirlerine toli’g shi’dam bere ali’wi’n
tasti’yr’glaydr’.

Bankler ta’repinen xali’qga xi1’zmet ko’rsetiw indikatorlari’, sonnan, bank
x1’zmetlerinen paydalani’w da’rejesi ha’r 100 mi’n’ (u’lken jaslh’) xali’qga tuwrr’
keletug’1’n bank sho’lkemleri sani’ 49,7 protsentti payda etip (30 dan ko’bi jogar1’
bahag’a tuwrr’ keledi), «jogar’’ da’reje» ha’m ha’r mi’n’ u’lken jash’ xali’qga
tuwr’ keletug’i’n fizikali’q shaxs-amanatshi’lar ji’ldi’n’ beti sani” 1028 birlikti
payda etip, bul boyi’nsha da (1000 nan ko’bi) «jogar’ da’reje» bahalari’na

muwap1’q kelmekte.
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Sonday-aq, jogari’dag’t’ qarar talaplarr® boyi’nsha respublika bank
sistemasi’nda depozitler ko’lemi dinamikasi’, kredit qoyr’lmalari’ ko’leminin’
o’zgeriwi S1’yagli’ indikatorlar da jogari’ da’rejedegi bahalarg’a muwapi’q
kelmekte.

Soni’n’ menen birge, O’zbekstan Respublikasi® Ministrler Ken’esinin’ 2012-
ji’l 20-apreldegi 117-sanli’ garar’’ tiykari’nda 2012-j’ldi’n’ 1-iyulinen baslap
endirilgen, regionlarda sotsialli’g-ekonomikali’q rawajlani’w da’rejesi, sonnan,
finans-bank taraw1’ x1’zmetin bahalawshi’ indikatorlardi’n’ ha’r sherektegi analiz
na’tiyjeleri kommertsiyali’q banklerinin’ regionlardag’t’ filiallar’
ko’rsetkishlerinin’ jogari’li’g’1’n ko’rsetti.

Bank sistemasi’ infrastrukturasi’n rawajlandi’ri’w boyi’nsha a’melge asi’ri’li’p
ati’rg’an is-ilajlar:

- 2013-j’lda kommertsiyali’q banklerinin’ respublika regionlari’ndag’t’
filiallar tarmag’t’ ja’nede ken’eyip, 2014-j1’l 1-yanvar jag’dayi’na garay, olardi’n’
san1’ 837 ge jetti;

- Bank sho’lkemlerin xali’qti’n” ha’m islep shi’g’ari’w ka’rxanalart’
regionlari’na jagi’nlasti’ri’w argali’ bank xi’zmetlerinen paydalani’w jag’daylari’n
ja’nede golaylasti’ri’w magsetinde payda etilgen minibank ha’m arnawli’ kassalar
sani’ o’tken ji’lda 66 g’a ko’beyip, olardi’n’ sani” 4196 g’a jetti, sonnan 2156 sr’
aw1’l orr’nlari’nda jaylasgan.

Bunnan tr’sqarr’, xali’qtan kommunal ha’m basga to’lewlerdi tuwri’dan-tuwr1’
xal’gti’'n” jasaw ori’nlari’na bari’p gabr’l gi’li’'wshi” 505 ga’nigelestirilgen gospa
kassa x1’zmeti jolg’a qoyr’ldr’.

Respublikami’zdag’t” kommertsiyali’q bankleri menen ken’ gamrawli” ha’m
o’z-ara ma’pli sheriklik baylani’slari’n bekkemlew magsetinde ma’mleketimizde
shet el iri banklerinin’ 6 wa’killikleri x1’zmet ju’rgizbekte.

Bank infrastrukturasi’ni’'n’ ken’eyip barati’rg’ani’, o’z gezeginde, finans
bazari’nda ba’seke ortali’g’1’ni’n” ku’sheyiwi ha’mde bank xi1’zmetleri si’pati’ni’n’

ja’nede arti’wi’na xi1’zmet gi’Imagta.
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Kommertsiyali’q banklerdin’ kapitallasi’w da’rejesin artti’ri’w bari’si’ndag’r’
is-ilajlar:

2013-jr’lda bankler kapitallasi’wi’n  artti’ri’wdi’n”  barli’q qurallari’nan
na’tiyjeli paydalani’’w, sonnan, qosi’msha aktsiyalar ha’'m qari’z qi’mbatly’
qag’azlari’n shi’g’ar’w ha’mde jaylasti’ri’wa argali” xali’gti’n” ha’m Xxojali’q
subektlerinin’ bos pul garji’lar’n tart’'w ko’lemlerin ken’eytiriw na’tiyjesinde
kommertsiyali’qg  banklerdin®  ul’wma  kapitali’  ko’lemi  2012-jr’lg’a
qarag’anda 25 protsentke arti’p, 2014-ji’l 1l-yanvar jag’dayi’na qaray, 6,5 trin.
swmnan artti’. Bunda kommertsiyali’q banklerdin’ ustav kapitali’n ja’nede artti’ri’w
bari’si’nda gabr’l gr’li’'ng’an O’zbekstan Respublikasi® Prezidenti gararlari’ ha’m
olarda belgilengen ilajlar ori’nlani’’wi’ni’n’ ta’miynlengenligi a’hmiyetli faktor
boli’p x1’zmet qr’ld1’. A’sirese:

— O’zbekstan  Respublikasi®  Prezidentinin®  2013-ji’l  29-marttag’r’
«Mikrokreditbank» ashi’q aktsionerlik-kommertsiyali’q bankinin’ kapitallasi’w
da’rejesin artti’ri’w boyi’nsha qosi’msha is-ilajlar tuwri’si’nda»g’1’’ PQ-1945-sanl’
Qarari’na muwap1’q, «Mikrokreditbank»tin’ ustav kapitali’ 40 mird. swmg’a;

— O’zbekstan Respublikasi” Ministrler Ken’esinin® 2012-ji’l 26-marttag’t’
«O’zbekstan sanaat-quri’li’s banki» ashi’q aktsionerlik-kommertsiyali’q banki
kapitallasi’w da’rejesin artti’ri’w boyi’nsha qosi’msha is-ilajlar tuwri’si’nda»g’t’
83-sanl1’ garari’na muwap1’q, «O’zsanaatquri’li’sbank»tin’ ustav kapitali” 152 mird.
swmg’a artt’r’ldr’.

Sonday-aq, O’zbekstan Respublikasi® Prezidentinin® 2013-j1i°’l 16-maydag’r’
«Agrobank» ashi’q aktsionerlik-kommertsiyali’q banki kapitallasi’w da’rejesin
artti’ri’w boyr’nsha is-ilajlar tuwri’si’nda»g’i’ PQ-1966-sanli” Qarari’na muwap1’q,
2013-2014 jr’llarda «Agrobank»tin’ ustav kapitali’n 123,8 mlrd. swmg’a artti’ri’w
belgilendi ha’m sonnan 2013 ji’lda 94,1 mird. swmli’q qarjr’lar «Agrobank» ustav
kapitali’na bag’darlandi’.

Ul’'wma alg’anda, 2013 ji’ldi’n’ o’zinde kommertsiyali’q banklerdin’ ustav
kapitali’n artti’ri’w magsetinde ja’mi 534,5 mlrd. swmli’q gosi’msha aktsiyalar

investorlar arasi’nda jaylasti’ri’ldr’.
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Bunda aylani’sqa shi’g’ari’lg’an aktsiyalardi’n” 25 protsentinen kem
bolmag’an bo’legi «Tashkent» respublika fond birjasi’ argali’ birlemshi ashi’q

sawdalarda jaylasti’ri’p bari’ld1’.

2.2. Ekonomikany’ kreditlew ko’lemlerinin’ arti’p barr’wi’n ta’miynlew
boyr’nsha a’melge asi’ri’lg’an is-ilajlar

Banklerdegi depozitler bazasi’ni’n’ ja’nede bekkemleniwi ha’m uli’wma
kapitaldi’n’  artt’ri’li’'wi’  banklerdin®  kreditlew  ha’m  investitsiyalaw
mu’mkinshiliklerin ken’eytirip, bank aktivleri ko’leminin’ art’’wi’na mu’mkinshilik
bermekte.

Sonr’n’ na’tiyjesinde kommertsiyali’q banklerdin’ ja’mi aktivler ko’lemi 2013-
j’l 1-yanvar jag’dayi’na qarag’anda 30 protsentke arti’p, ha’zirgi ji’ldi’n’ 1-yanvar

jag’day1i’na garay, 43,9 trin. swmd1’ payda etti (1-diagramma).

1-diagramma
Kommertsiyalig banklerdin' ja'mi aktivleri
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Banklerdin’ investitsiya kreditleri basl’ tu’rde «2011-2015-j1’llarda sanaattr’
rawajlandi’r’wy, «2013-j’lg’1” Investitsiya da’stu’ri» ha’mde tarmaglardr’
modernizatsiyalaw, jergiliklestiriw ha’m regionlard:” rawajland:’ri’w Ma’mleket
da’stu’rlerine Kiritilgen proektlerdi qollap-quwatlawg’a, kishi biznes ha’m jeke
isbilermenlik  subektleri ta’repinen mini texnologiyalard:’ satr’p al’wdr’
finanslasti’ri’wg’a bag’darlanbaqta.

2013-j1’l dawamri’nda ka’rxanalardi’ modernizatsiyalaw, texnikali’q ha’m

texnologiyali’q ta’repten gayta u’skeneclew maqgsetlerine kommertsiyali’q bankler
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ta’repinen ja’mi 7,2 trin. swm yaki 2012-j1’1dag’1’g’a qarag’anda 1,2 eseden arti’qga
ko’p investitsiya kreditler aji’rat1’ld1’ (2-diagramma).

mird.sum Investitsiyalig kreditler dinamikasi 2-diagramma
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Sonday-aq, eksport qr’li’wshi’ ka’rxanalardi’ gollap-quwatlaw magsetinde
olardi’ aylanba qarji’lar’n  tolti’'ri’'wg’a  jen’illikli  sha’rtlerde 12 ay
mu’ddetke 585,5 milrd. swm mug’dari’nda kreditler aji’rat1’ld1’.

Kishi biznes ha’m jeke ishilermenlik subektlerin finansli’q qollap-quwatlaw
bari’si’nda a’melge asi’ri’lg’an isler:

O’zbekstan Respublikasi® Prezidentinin® 2012-j1’l 18-iyuldegi «isbilermenlik
ortali’g’1’n ja’nede tu’pten jagsi’law ha’m isbilermenlikke ja’nede ken’ erkinlik
beriw is-ilajlar’’ tuwri’si’nda»g’t’ PP-4455-sanli> ha’m 2011-ji’l 24-avgusttegi
«Kishi biznes ha’m jeke isbilermenlikti ja’nede rawajlandi’ri’w ushi’n qolay
isbilermenlik ortali’g’1’n tu’rlendiriwge tiyisli qosi’msha is-ilajlar tuwri’si’nda»g’r’
PP-4354-sanli” pa’rmanlari’ ha’m 2011-ji’l 11-marttag’t’ «Kishi biznes ha’m jeke
isbilermenlik subektlerine kredit beriwdi ko’beytiwge tiyisli gosi’msha is-ilajlar
tuwr’si’ndarg’t” PQ-1501-sanli” Qarari” menen kishi biznes ha’m jeke
isbilermenlik subektleri xi’zmetinin’ ja’nede erkinlestiriliwi ha’mde olar ushi’n
jaratr’lg’an jen’illik ha’m qolayli’glar, tarawdi’n’ ja’nede rawajlani’wi’na ha’m
na’tiyjede usi’ sektor subektleri ta’repinen bank xi’zmetleri ha’m kreditlerine

talapti’n’ arti’wi’na mu’mkinshilik bermekte.
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A’sirese, O’zbekstan Respublikasi’ Prezidentinin® 2012-ji’l 16-iyuldegi PP-
4453-sanl’ Pa’rmant’ talablari’nan kelip shi’g’1’p, xojali’q ju’rgiziwshi subektler
belgili esabatlardi1’ sali’q ha’m statistika organlari’na ji’lda bir ma’rte usi’n1’s etiwdi
inabatga alg’an halda kommertsiyali’q bankler ta’repinen kredit qarji’lar’
aji’ratr’li’'wr’  protsessinde jan’a payda etilgen isbilermenlik subektleri ushi’n
gosi’msha tu’rde finansli’q esabatlar usi’ni’s etiliwi biykarlandr’.

Son’n” menen bir gatarda, kredit ali’wda arizalardi’ elektron sistema arqgalr’
gabr’l gr’li’w a’meliyati’n jolg’a qoyr’w mu’mkinshiligi jarati’ldr’.

O’zbekstan Respublikasi’ Prezidentinin’ 2013-j1’l avgusttag’t® «Kishi biznes
ha’m jeke isbilermenlik subektlerinin’ eksporti’n qollap-quwatlaw bari’si’ndag’t’
gosi’msha is-ilajlar tuwri’si’nda»g’s’’ PQ-2022-sanli’ Qarari’na muwapi’q, Si1’rtqr’
ekonomikali’g xi1’zmet milliy banki jani’nda respublika regionlari’nda jergilikli
filiallarr> bolg’an «Kishi biznes ha’m jeke isbilermenlik subektlerinin’ eksporti’n
gollap-quwatlaw jamg’armasi’» payda etildi.

Usi” Jamg’armani’n’ tiykarg’t® wazi’ypast” Kishi biznes ha’m jeke
isbilermenlik subektlerinin® eksport da’rejesin ja’nede ken’eytiriw, olarg’a
zamanago’y, shet el bazarlari’nda ba’sekege shi’damli’ o’nim islep shi’g’ari’wdr’
ko’beytiwde ha’m oni’ eksportga shi’g’ari’wda kerekli hugr’gr’y, finansli’q ha’m
sho’lkemlesken ja’rdem ko’rsetiwden ibarat boli’p, o’tken qi’sqa da’wirdegi
X1’zmeti dawami’nda Jamg’arma ta’repinen 153 isbilermenlik subektine uli’wma
qunt’ 56 min. dollardan arti’q bolg’an eksport sha’rtnamalari’n du’ziwde a’meliy
ja’rdem ko’rsetildi.

Son’n’ menen birge, usi’ qarar tiykari’nda Kishi biznes ha’m jeke
ishilermenlik subektlerine tovarlar ha’m x1’zmetler ushi’n to’lewlerdi aldi’n’g’1” 60
ku’n orn’na 180 ku’n dawami’nda kelip tu’siw sha’rti menen shet el valyutag’a
eksport qr’li’w hugi’gr’ berildi.

A’melge asi’r’lg’an  ken’ ko’lemli is-ilajlar na’tiyjesinde, 2013-ji’l
dawami’nda kommertsiyali’q bankler ta’repinen Kkishi biznes ha’m jeke
isbilermenlik  subektlerin ~ finansli’g  qollap-quwatlaw  ushi’n 7 trin.  swm

mug’dari’nda yaki 2012-j1’lg’a qarag’anda 1,3 esege ko’p kreditler ajrati’ldr’.
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Sonnan, ajrati’lg’an mikrokreditlar ko’lemi 1 366 mird. swmnan arti’g’1’n
payda etip, Us1’ ko’rsetkishtin’ de 2012-ji’lg’a garag’anda 1,3 esege o’siwi

ta’miynlendi (3-diagramma).

o . o . . 3-diagramma
Kishi biznes ha'm jeke isbilermenlik sub'ektlerine
mird.sum  airatilg'an kreditler dinamikasi
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kKishi biznes ?‘ua'm jeke isbilermenlik sub'ektlerine ajratilg'an ja'mi kreditler
sonnan, mikrokreditler

Kishi biznes ha’m jeke isbilermenlik subektlerinin’ proektlerin finanslasti’ri’w
magsetinde xali’q arali’g finans institutlari> ha’m shet el ma’mleketler
hu’kimetlerinin’ kredit liniyalari” ha’m grantlari’ esabi’nan 145,4 min. dollar
mug’dari’nda kredit garji’larr’ ajrat’ldr’.

O’zbekstan Respublikasi’ Prezidentinin’® 2009-j1i’l 26-yanvardag’t® PQ-1047-
sanli” «Az1’gq-awqat o’nimlerin islep shi’g’ari’wd1r’ ken’eytiriw ha’m ishki bazardr’
tolti’ri’wda qosi’msha is-ilajlar tuwri’si’nda»g’t’ Qarari’na tiykarlani’p 2013-j1’lda
kommertsiyali’q bankler ta’repinen jergilikli azi’q-awqgat paydalani’w tovarlari’n
islep shi’g’ari’wshi1’ ka’rxanalarg’a 1 263 mlrd. swm yaki 2012-ji’lg’a qarag’anda
1,3 esege ko’p kreditler aji’rat1’ldr’.

O’zbekstan Respublikasi’ Prezidentinin’® 2009-j1’l 28-yanvardag’t® PQ-1050-
sanli’ «Jergilikli azi’g-awgat emes paydalani’w tovarlari’n islep shr’g’ari’’w
ken’eytiriliwin xoshametlew bari’si’ndag’t’ qosi’msha is-ilajlar tuwri’si’nda»g’r’

Qarari’na tiykarlani’p azi’g-awqat emes paydalani’w tovarlarr’ islep shi’g’ari’wdr’
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ken’eytiriw magsetlerine bolsa 1 298,1 mlrd. swmnan arti’q kreditler ajrati’li’p, ust’
ko’rsetkishtin’ de 2012-j1’1g’a qarag’anda 1,3 esege o’siwi ta’miynlendi.

«Abat turmr’s ji’l1’» ma’mleket da’stu’rinin’ ori’nlani’wi’ tiykari’nan a’melge
asi’ri’lg’an isler:

2013-jr’lda «Abat turmr’s ji’li’» Ma’mleket da’stu’rinde kommertsiyali’q
banklerdin’ kredit qarji’lari’ esabi’nan a’melge asi’ri’latug’i’’n wazr’ypalardi’n’
belgilengen mu’ddetlerde finanslasti’ri’li’w1’ ta’miynlendi.

A’sirese, Ma’mleket da’stu’rinde belgilengen wazi’ypalar ko’leminde
kommertsiyali’q bankler ta’repinen:

—semyali’q, jeke isbilermenlik ha’m o’nermentshilik subektlerine 136,8 mird.
swm (Ma’mleket da’stu’ri prognoz ko’rsetkishinin’ ori’nlani’wi’ 124,2 protsent);

—awr’l xojali’g’1’ o’nimlerin jetilistiriw ha’m garamal sati’p ali’w ushi’n jeke
ja’rdemshi ha’m diygan xojali’glari’na 141,5 mird. swm (133 protsent);

— 0’z ishilermenlik x1’zmetin jolg’a qoyi’w ushi’n ka’sip-o’ner kollejleri
pitkeriwshilerine 140,1 mlrd. swm (261,9 protsent);

— respublika regionlari’nda jan’a bag’lar, intensiv bag’-bagshalardi’ payda etiw
ha’mde bar bag’lar ha’m bagshalardi’ gayta tiklew ushi’n 61,2 mird. swm (128
protsent);

—qusshr’li’g, bali’gshr’li’q, pal ha’rreshilik ha’m pilleshilik tarawlari’n
finansli’q gollap-quwatlawg’a 160,4 mird. swm (110 protsent);

— «Jas semyalarg’a — u’y-jaylar» da’stu’rin a’melge asi’ri’wdi’ dawam ettiriw
usht’n 238,4 mlrd. swm;

—awr’l regionlari’nda jasawshi” xali’qti’'n’ uzaq mu’ddet paydalani’wg’a
belgilengen jergilikli u’y buyr’mlari’n sati’p ali’w ushi’n 89,4 mird. swm (223
protsent);

—xali’gqa ipoteka kreditlerin aji’rati’'w ha’m Kishi biznes proektlerin
finanslasti’ri’w ushi’n Germaniya rawajlani’w banki (KfV) kredit liniyast’

garji’lar’’ esabi’nan 19,1 min. dollar mug’dari’nda kredit garji’lar1’ aji’rat’ldr’.
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Ul'wma  alg’anda, 2013-ji’lda  Ma’mleket da’stu’ri  ko’leminde
kommertsiyali’qg bankler ta’repinen ja’mi 2 476 mlrd. swmli’q kredit qarjr’lar’
aji’ratr’ld1’ ha’m bul prognoz ko’rsetkishtin’ 141 protsentin payda etti.

2014-jr’ldi’n’ 1-yanvar jag’dayi’na garay, respublikami’zda xi’zmet ju’rgizip
ati’rg’an barli’g kommertsiyali’q bankler «Fitch Reytings», «Mudis» ha’m
«Standart end Purs» si’yagli” abr’royli’ xali’q arali’q reyting agentliklerinin’
«turaqglr’» reytingine iye boldr’.

Aytr’p o’tiw kerek, respublikami’zdi’'n’ jetekshi bankleri — Si’rtgr’
ekonomikal’qg  xr’zmet  milliy  banki, «Asakabank»,  «Ipoteka-bank,
«O’zsanaatquri’li’sbank», «Hamkorbank» ha’m «Jipek joli’» banki birden eki
jetekshi xali’q arali’g reyting kompaniyalari’ni’n’ «turaqli’» reytingine iye.

Sonday-aq, respublika bank sistemasi’ kapitallasi’w ha’m likvidlik da’rejelerin
artti’ri’'w, finansli’q turagli’li’g’’’n bekkemlew ha’mde bank sistemasi’n xali’q
arali’qg norma ha’m standartlarg’a muwap1’q ja’nede rawajlandi’ri’w boyi’nsha
al’p bar’l’p ati’rg’an sistemali’ is-ilajlar na’tiyjeleri ja’ha’n ja’miyeti, xali’q
arali’q finans ha’m reyting sho’lkemleri ta’repinen jogari’ bahalanbaqta.

A’sirese, 2013-j1’ld1’n” 8-avgust ku’ni «Mudis» xali’q arali’q reyting agentligi
«O’zbekstan bank sistemasi’ni’n’ rawajlani’w keleshegi» gezektegi esabati’n
dag’azalap, O’zbekstan bank sistemasi’ni’n’ rawajlani’’w keleshegin izbe-iz
o’rtinshi j1i’l «turagli’» da’rejede tasti’y1’glandr’.

«Mudis» agentliginin’  pikirinshe, 2010-ji’ldan beri bank sistemasr’
rawajlanr’wi’ni’n’ Kkeleshegi «turagli’» da’rejede saglani’wi’nda, aldi’n, bankler
x1’zmeti ushi’n golay jag’daylar jaratgan ma’mleket ekonomikasi’ni’'n’ tez pa’t
penen o’sip bar’’wr’, sonday-aq, bankler da’ramatli’li’g’t’ni’n”  unamlr’
ko’rsetkishleri ha’m aktivleri si’pati’ni’n’ jagsi’lani’wr’, likvidlilik da’rejesinin’
turagl’li’g’r’, klientler depozitlerinin® arti’p bari’’wi’, hu’kimet ta’repinen iri
banklerge bag’darlani’p ati’rg’an sezilerli finansli’q resurslar tiykarg’t® unamly’

faktorlar boli’p x1’zmet qr’ldr’.
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«Standart end Purs» ha’mde «Fitch Reytings» xali’q arali’q reyting agentlikleri
ta’repinen de O’zbekstan bank sistemasi’ turagli’ rawajlani’w joli’nda ekenligi
ayt’li’p, olar ta’repinen O’zbekstan banklerine «turagli’» reyting bahalari’ berilgen.

Sonday-aq, Xali’g arali’qg valyuta fondi’ni’'n’ 2013-ji’l 25-sentyabr —
2-oktyabr ku’nleri O’zbekstang’a kelgen missiyasi” 0’z bayannamasi’nda
O’zbekstan bank sistemasi’ni’n’ turagli’ rawajlant’p barati’rg’anli’g’1’ ha’mde usr’
sistemada jogar1’ kapitallasi’w ha’m likvidlilik da’rejesi ta’miynlenip ati’rg’anli’g’t’

ja’ne bir ma’rtebe ayt1’p o’tildi.

2.3. Oraylr’g banktin’ monetar siyasat ko’rsetkishleri dinamikasi’ni’n’ analizi

Esabat da’wirinde pul-kredit siyasati” «Monetar siyasatti’'n’ 2013-ji’lg’a
belgilengen tiykarg’t’ bag’darlari’» tiykari’nda a’melge asi’ri’li’p, ekonomikanr’
rawajlandi’ri’wdi’n’ basl’ wazi’ypalari’, a’sirese belgilengen makroekonomikali’q
ko’rsetkishlerdin’ so’zsiz ori’nlani’wi’n ta’miynlewge garati’ldi’. Bunda, jalpr’
iIshki o’nimnin’ o’siw templerine muwapi’q ekonomikani’n’ pulg’a bolg’an arti’p
barati’rg’an talabi’n toli’q gandi’ri’w ha’m bank sistemas:’ likvidligin kerekli
da’rejede saglap turi’'w arqgali’ inflyatsiya da’rejesin belgilengen magsetli
parametrinen artti’rmaw magsetinde Orayli’q bank o’z garami’ndag’t’ pul-kredit
siyasati’ instrumentlerinen aktiv paydalandr’.

O’tken ji’lda Orayli’q bank ta’repinen pul massasi’n prognoz ko’rsetkish
ko’leminde uslap turi’'w magsetinde a’melge asi’ri’lg’an  sterilizatsiya
operatsiyalari’ni’n’ ko’lemi 2012-j1’lg’a garag’anda 1,4 esege arti’p, 2013-j1’ld1’n’
1-yanvar jag’day1’na garay 5,9 trin. swmdi’ payda etti.

Ma’jbu’riy rezerv talaplari’ kommertsiyali’q banklerinin’ kredit resurslart’
mug’dari’na ta’sir ko’rsetiw argali’ ekonomikadag’i’ pul usi’ni’si’n ta’rtipke
sali’'wda pul-kredit siyasati’ni’n’ a’hmiyetli instrumentlerinen biri si’pati’nda
gollanr’Imaqta.

2012 jr’lda inflyatsiya ha’m pul massasi’ni’n’ maqgsetli parametrlerinen
kelip sh1’g’1’p ha’mde kommertsiyali’q banklerde uzag mu’ddetli resurs bazasi’n

ja’nede ken’eytiriw maqgsetinde, ma’jbu’riy rezervler normast’, yuridikali’q
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shaxslardi’n’ talap etip ali’ng’ang’a shekem ha’m 1 ji’lg’a shekem bolg’an
mu’ddetke tarti’lg’an depozitler ushi’n — 15 protsent, 1 ji’ldan 3 ji’lg’a shekem
bolg’an depozitler ushi’n -12 protsent, 3 ji’ldan arti’q bolg’an depozitler ushi’n—
10,5 protsent mug’dari’nda o’zgertirilmesten galdi’ri’ldr’.

O’z gezeginde, O’zbekstan Respublikasi” Tikleniw ha’m progress
jamg’armasi’ esap betine qosi’msha tu’rde 3176 min. AQSh dollarr’
mug’dari’ndag’y’  garji’lar  bag’darlani’’wi”  pul  massasi’ni’n’  prognoz
ko’rsetkishinen arti’qsha o’siwinin’ aldi’n ali’wg’a ha’m us1” arqali’ ishki bazarda
bahalar turagli’li’g’1’n ta’miynlewge x1’zmet qi’ldr’.

Sonday-aq, Orayli’q banktin’ qgayta finanslaw stavkasi’ instrumentinen
ha’m pul bazari’ndag’1’ protsent stavkalari’n basgari’wda ha’mde ekonomikali’q
o’siw protsesslerin xoshametlew magsetinde ken’ paydalani’ldr’. Inflyatsiya
da’rejesi, pul massas® ko’leminin’ ha’m basga makroekonomikali’q
ko’rsetkishlerdin’ belgilengen maqgsetli parametrlerinen kelip shi’g’t’p Orayli’q
banktin’ gayta finanslaw stavkasi’ 2014-j’ldi’n’ 1-yanvari’nan baslap ji’lli’q 10
protsentke tu’sirildi (1-tablitsa).

Qayta finanslaw stavkasi’ni’n’ ust’ da’rejede uslap tur’li’w1’ pul bazari’nda
finansli’q resurslarg’a bolg’an talap ha’m wust’ni’sti’n’ ten’ salmaqli’li’g’t’n
saqlawg’a, real sektor ka’rxanalari’ni’n’ investitsiyali’q —mu’mkinshiligin
artti’ri’wg’a, ekonomikani’ kreditlew ko’lemin ja’nede ken’eytiriw ha’m ha’zirgi
waqr’tta kommertsiyali’q banklerdin® resurs bazasi’ni’'n’ turaql’’li’g’t’n
ta’miynlewge x1’zmet q1’ld1’.

Respublikadag’s’ turaqli’ makroekonomikali’q jag’day ha’'m ju’rgizilip
atr’rg’an pul-kredit siyasati’ pul ha’m finans bazarlari’'ndag’1’ protsent stavkalart’,
sonnan kommertsiyali’q banklerdin’ kreditleri ha’m depozitleri boyi’nsha protsent
stavkalar1’ dinamikasi’nda o’z ko’rinisin tapt1’.

A’sirese, 2012-j1’lda  pul bazardag’t® protsent stavkalari’n qayta
finanslasti’ri’w stavkasi’na jaqi’nlasti’r’’w bari’si’'nda a’melge ast’ri’lg’an is-
ilajlar na’tiyjesinde bankler arali’q pul bazari’ndag’t’ operatsiyalar boyi’nsha
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ortasha tarti’lg’an protsent stavkasi’ j1’l basi’nan beri 0,3 protsentke o’sip, dekabr
ayi’nda 11,0 protsentti payda etti.
1-tablitsa.
O’zbekstan Respublikasi” Orayli’q banktin’ 1994-2014 ji’llarda gayta

finanslaw stavkalarr’

A’mel qr'lw mu’ddeti Protsente
2014 jr’l 1-yanvart’nan baslap 10
2011-jr’l 1 yanvar — ha’zirge shekem 12
2006-j1’l 15 iyul - 2010-j1’l 31 dekabr 14
2006-j1’l 1 yanvar - 2006-j1’l 14 iyul 16
2004-j1’1 21 dekabr - 2005-j1’l 31 dekabr 16
2004-j1’1 5 iyul - 2004-j1°1 20 dekabr 18
2003-j1’l 10 sentyabr - 2004-j1’1 4 iyul 20
2003-j1’1 16 iyul - 2003-j1’1 9 sentyabr 24
2002-j1’l 1 yanvar - 2003-j1°1 15 iyul 30
2000-j1’l 1 iyul - 2001-j°l 31 dekabr 24
2000-j1’1 1 iyun - 2000-j1’1 30 iyun 27,6
2000-j1’1 1 may - 2000-j1’l 31 may 28,8
2000-j1’1 1 aprel - 2000-j1’1 30 aprel 30
1998-j1’l 1 yanvar - 2000-j1’l 31 mart 36
1997-j1’l 1 noyabr - 1997-j1’l 31 dekabr 30
1997-j1’l 1 yanvar - 1997-j1’l 31 oktyabr 39,6
1996-j1’l 1 avgust - 1996-j1’l 31 dekabr 48
1996-j1°’1 1 iyul - 1996-j1°’1 31 iyul 60
1995-j1°l 1 avgust - 1996-j1’l 30 iyun 84
1995-j’l 1 iyul - 1995-j1’1 31 iyul 120
1995-j1’l 20 mart - 1995-j1’1 30 iyun 300
1995-j1’l 1 fevral - 1995-j1’l 19 mart 250
1994-j1’l 1 oktyabr - 1995-j1’l 31 yanvar 225
1994-j1’l 2 may - 1994-j1’l 30 sentyabr 150

Derek: O’zbekstan Respublikasi” Orayli’q banktin” mag’li’wmatlari” tiykari’nda du’zildi.
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Tablitsa mag’li’'wmatlari’nan ko’riw mu’mkin, Orayli’q banktin’ gayta
finanslaw stavkasi’ g’a’rezsizliktin® da’slepki ji’llari’nda u’lken tebrenislerge iye
bolg’an ha’m oni’n’ da’rejesi 300% ke shekem ko’terilgen. 2011- ji’ldi’n’ yanvar
ayr’ni’n baslap 12% qr’li’p belgilendi. Bul ko’rsetkish bolsa ja’ha’n a’meliyati’na
toli’q sa’ykes keledi.

Xalr’gti’'n’ real da’ramatlari’ni’n’ o’siwi bank sistemasi’na bolg’an
isenimnin’ art’p bari’’wi’ ha’mde ekonomikadag’t’ inflyatsiyani’n’ to’menlewi
si’yagl’ faktorlar ta’sirinde, 2012-ji’l dawami’nda fizikali’q shaxslardi’n’
kommertsiyali’q banklerindegi depozitleri boyi’nsha tarti’lg’an protsent stavkas:’
j’l basi’ndag’r’ 9,6 protsentten dekabr ayi’ni’n’ agi’ri’nda 6,4 protsentke shekem,
yuridikali’q shaxslardi’n’ jamg’arma ha’m mu’ddetl depozitler boyi’nsha stavkas:’
bolsa 6,8 protsentten 6,0 protsentke shekem to’menledi.

2012-jr’lda valyuta siyasati” milliy valyuta ha’m bahalar turagli’li’g’t’n
ta’miynlew ha’mde eksporti’ xoshametlewge bag’darlandi’. Bunda ishki valyuta
bazari’nda almasi’w kursi’n magsetli koridor ko’leminde uslap turi’’w ushi’n,
valyuta sawdalari’na interventsiya operatsiyalari’n a’melge asi’ri’w argali” Orayli’q
bank ta’repinen sum almasi’w kursi’ni’n’ o’zgerip bari’wshi’ basqgari’latug’i’n
ust’li’ gollani’ladr’. Eksportti’ xoshametlew magsetinde sumni’n” AQSh dollari’na
qarag’anda kursi’n basqgi’shpa-basqi’sh to’menletiwilajlarr’ ko’rildi. Na’tiyjede
2012-j1’l dawami’nda sumni’n’ AQSh dollari’na garag’anda almaslaw kursi” 10,5
protsentke to’menlep, 2013 ji’ldi’n’ 11 iyun jag’dayi’na qgaray bir AQSh dollarr’
2088,10 sumd1’ payda etti.

Orayli’q bank milliy valyuta almasi’w kursi’n magsetli koridor ko’leminde
uslap turr’w ushi’n valyuta sawdalari’nda shet el valyutalari’n sati’wshi’ ha’m
sat’p ali’wshi’ si’pati’nda gatnasi’p, interventsiya operatsiyalari’n a’melge asi’ri’p
bardr’.

2013-jr’lda inflyatsiya da’rejesi prognoz ko’rsetkishleri ko’leminde saglani’p
galandr’ ha’m 6,8 protsentti quradi’ 4-diagramma).
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Derek: O’zbekstan Respublikas1’ statistika ministrligi mag’li’wmatlar1’ tiykari’nda islep shi’g’1’ldr’.
O’z gezeginde, inflyatsiya da’rejesi ha’m pul massasi’n maqgsetli parametrler

ko’leminde uslap turi’’w magsetinde 2014-ji’lda Orayli’q bank pul-kredit siyasati’n
a’melge asi’ri’wdi’ dawam ettiredi ha’m usi” magsette monetar siyasatti’n’ bazar
instrumentlerinen aktiv paydalanadi’. Sonnan, to’lew balansi’ni’n’ prognoz
parametrin esapga ali’p, bank sistemasi’nda payda boli’'wi® mu’mkin bolg’an
arti’gsha likvidliktin® inflyatsiya basi’mi’ni’n’ aldi’n ali’w magsetinde, Orayli’q
bank ta’repinen a’melge asi’ri’latug’t’n sterilizatsiya operatsiyalari’ ko’lemin 1,3
esege shekem artti’ri’w belgilenbekte.

Protsent siyasati’nda tiykarg’1’ itibar pul bazardi’n’ turagli’li’g’1’n ha’m bank
depozitlerin ta’miynlewge, sonnan, xali’qti’n’ amanatlari’ boyi’nsha real protsent
stavkalari’ni’n’ unamlr’li’g’t’n saglap qali’'w ha’mde kommertsiyali’q bankler
depozitler portfelindegi uzaq mu’ddetli depozitler u’lesin artti’ri’wg’a, sonday-aq
ekonomikani’n’ real sektori’na ajrati’latug’i’n kreditler boyi’nsha protsent
stavkalari’ni’n’ ten’ salmagli’li’g’1’n ta’miynlewge qgarati’ldr’.

Juwmaglap aytganda, bu’gingi ku’nge kelip respublikami’z bank sistemasr’
ko’plegen ko’rsetkishler boyi’nsha ja’ha’n talaplari’na sa’ykeslestirildi ha’m
on’n’ turaqli” rawajlani’wi’ ushi’n jeterli hugi’qr’y baza tu’rlendirildi. Bunr’
Orayli’q bank ta’repinen a’melge asi’ri’li’p ati’rg’an puqta oylang’an, pul-kredit
siyasati” mi’sali’nda ko’riwimiz mu’mkin.

Bank sistemasi” ko’rsetkishleri tek g’ana xali’q arali’g ul’’wma qabr’l
gr’li’ng’an normalarg’a juwap beriwine, ba’lki ayi’ri’m bag’darlar boyi’nsha onnan
da jogar1’ bahalarg’a erisildi.
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I11-BAP. MONETAR SIYASATTI’N’A’MEL QI’LI’W NA’TIYJELILIiGIN
ARTTI’RI’W KELEShEGI
3.1. Ma’mleketimizde ekonomikali’g o’siw ha’mde makroekonomikalr’q
turagi’l’qtr’ ta’miynlewde monetar siyasat mexanizmlerin sho’lkemlestiriw
ilajlary’

Du’nya ju’zi ekonomikasi’nda ju’z berip ati’rg’an global sa’ykessizliklerge
garamastan, O’zbekistan ekonomikasi’, soni’n’ menen birge bank-finans sistemasi’
turagli” rawajlan’’p ati’rg’an shet el finanslasti’ri’w dereklerine garamli’g’r’
joglv’g’t” ha’m si'rtqi” Krizis jag’daylari’ni’n’ unamsi’z ta’sirine berilmew
qa’siyetleri menen aji’rali’p turdr’.

Ekonomikali’q reformalard:’ ja’nede teren’lestiriw jag’dayi’nda Orayli’q
banktin’ pul-kredit siyasati’ na’tiyjeliligi ma’mlekettegi pul bazari’ni’n’ ganday
da’rejede rawajlang’anli’g’1’na baylani’sli’ boladi’. Buni’n’ sebebi sonda, Orayli’q
banktin’ ashi’q bazar operatsiyalar’’, gayta finanslasti’ri’w siyasati’, sonday-aq,
valyuta iterventsiyasi’ sa’ykes tu’rde tuwri’dan-tuwri’ pul bazari’ni’n’ quramr’
esaplang’an gi’sga mu’ddetli ma’mleket gi’mbatli’ qag’azlar bazar1’, bankler arali’q
kreditler bazari® ha’m valyuta bazari’nda a’melge asi’ri’ladi’. Pul-kredit
siyasati’ni’n’ ha’reket mexanizmi ha’m qurallari’ni’n’ a’mel gi’li’'wi’n to’mendegi
su’wrette ko’riw mu’mkin (1-su’wret).

Bul su’wrette pul-kredit ri’chaglari’nan paydalang’an halda pul usi’ni’si’na,
ssuda protsent stavkasi’na, investitsiya xi1’zmetine ha’m olar argali’ ekonomikali’q
o’siw templerine ta’sir etiw mexanizmi keltirilgen.

Ayt’p o’tiw kerek, Respublikami’z ha’zirgi valyuta bazari’nda likvidlilikti
ta’miynlewde Orayli’q banktin’ monetar siyasati’ u’lken a’hmiyetke iye. Soni’n’
menen birge, monetar siyasat instrumentlerinin’ na’tiyjeliligin ja’nede artti’ri’’w
ha’m ko’rilip ati’rg’an is-ilajlardi’n’ pul bazari’ni’n’ jag’dayi’na ta’sirin

ku’sheytiw boyi’nsha ani’q magsetli isler a’melge asi’ri’li’wi’ kerek.
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Pul kredit richaglarinan paydalaniw

Ekonomikaliq o’siw da’rejesinin’ artiwi
(tu’siwi)

<«

Ma’jbu’riy zapaslar Orayliq bank ta’repinen
normasinin’ artiwi qimbatli qag’azlardin’
(tu’siwi) satip aliniwi (satiliwi)

J L

Orayliq bank esap
stavkasinin’ artiwi
(tu’siwi)

Jeke bankler ta’repinen ssuda kapitali usinisinin’ gisqariwi (0’siwi)

4 L

Ssuda protsent stavkasinin’ o’siwi (kemeyiwi)

J L

Ssuda kapitalina talaptin’ to’menlewi (artiwi)

4 L

Investitsiya aktivliginin’ kemeyiwi (0’siwi)

J L

Ekonomikaliq o’siw templerinin’ to’menlewi (ko’teriliwi)

1-su’wret. Pul-kredit siyasati’ni’n’ ha’reket mexanizmi ha’m qurallarr’®

Bank sistemasi’ likvidligin turagli® tu’rde monitoring qi’li’p  barr’w
ko’leminde kommertsiyali’q banklerdin’ wa’killik esap betindegi
jogart’ likvidli aktivlerinin’ ha’reketin analizlep bari’w ha’m olardi’n’ en’ jogarr’

da’rejede boli’wi’n ta’miynlew ushi’n Orayli’q bank ta’repinen ani’q magsetli is-

ilajlar a’melge asi’wi’ kerek.

Ma’jbu’riy rezervler normast’ bank sistemasi’ni’n’ likvidlik da’rejesi, pul
massasi’ni’n’ ha’m kommertsiyali’q bankler kredit qoyr’lmalari’ni’n’ o’siw

templerinen kelip shi’ggan halda belgilenip, kerekli jag’daylarda o’zgertirilip

bari’ladr’.
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Sonday-aq, bank sistemasi’nda payda boli’wi’ mu’mkin bolg’an arti’qsha
likvidliktin® inflyatsiya basi’mi’ni’n’ aldi’n ali’w ha’mde pul massasi’n ta’rtipke
sali’w magsetinde, kommertsiyali’q banklerdin’ garji’lari’n Orayli’q banktegi tu’rli
mu’ddetli depozitlerge tarti’w argali’ sterilizatsiya operatsiyalari’ o’tkizip
bari’ladr’.

Bank sistemasi’nda waqti’nshali’q likvidlik jetispewshiligi ju’zege kelgen
jag’daylarda  Orayli’g bank ta’repinen  likvidlik penen  ta’miynlew
instrumentlerinen, a’sirese:

Orayli’q bank ta’repinen kommertsiyali’q banklerinen shet el valyutanr’
(AQSh dollarr’, evro, yapon ienasi’ ha’m funt sterling), belgilengen mu’ddet ha’m
almasi’w kursi’nda gayta sati’w sha’rti menen, sati’p ali’’w operatsiyalar’’ -
valyutali” SVOP operatsiyalari’nan paydalan:’lads’.

Sonday-aq, ishki valyuta bazari’ndag’t’ turagl’li’qtr’ ha’m sumni’n’ almasi’w
kursi’ni’n’ belgilengen koridor ko’leminde boli’'wi’n ta’miynlew magsetinde,
Orayli’g bank banklar arali’g valyuta bazari’nda aldi’-satti” operatsiyalari’n
a’melge asi’radr’.

Orayli’q bank, kerekli jag’daylarda pul bazari’nda son’g’t’ instantsiyadag’t’
kreditor si’pati’nda, kommertsiyali’q banklerine olardi’n’ likvidligin saqlaw
maqsetinde, gi’sga mu’ddetli kreditler aji’ratadr’.

Bank sistemasi’ likvidligin ta’rtipke sali’w sistemasi’n bazar printsipleri
tiykari’nda ja’nede jetilistiriw protsent siyasati’ni’n’ na’tiyjeliligin artti’ri’w ha’m
pul bazari’nda protsent qa’terlerin to’menletiw mu’mkinshiligin beredi.

Ma’mleketimiz Orayli’q banktin’ monetar siyasati’n a’melge asi’ri’wda da
kredit siyasati’ndag’i’ printsiplerge a’mel qi’li’p, tiykarg’t’ itibardi’ jogarr’
texnologiyali’q islep shi’g’ari’w keleshegin tu’rlendiriwge garatpaqta.

Sonr’ ayt’p o’tiw kerek, son’g’1’ ji’llarda Respublikami’z ta’repinen tart’li’p
ati’rg’an shet el investitsiya garji’lari’ birinshi gezekte islep shi’g’ari’w tarawi’na
ha’m a’hmiyetli sotsialli’q tarawlarg’a  bag’darlanbaqta.  Ekonomikan1’
erkinlestiriw jag’dayi’nda konvertatsiyalawdi’n’ pu’tkil awr’rli’g’1” ust’ dereklerge

ju’klew maqgsetke muwapi1’q emes, sebebi ha’zirgi bazar ekonomikasi’na u’lken
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valyuta tu’simleri tiykari’nan jogari® texnologiyali’ eksportga bag’darlang’an islep
shi’g’ar’’wlar esabi’na ta’miynlenedi. Soni’n’ ushi’n, hu’kimet ha’m Orayli’q
banktin’ g’arezsizliq ji’llarr’ ha’m bu’gingi ku’ndegi siyasati” usi’nday eksport
keleshegin  rawajlandi’ri’wg’a  bag’darlang’an. O’zbekistan  Respublikas1’
Prezidenti Islam Abdig’anievich Karimov o’z dokladlari’ni’n’ birinde: «Tek g’ana
ekonomikami’zdi’n’ tiykarg’t’ ha’m jetekshi tarmaqlari’nda quramli’ o’zgerislerdi
a’melge asi’rsaq g’ana, o’nimimiz eksportqa o’tiwine erisiwimiz, to’lew
balansi’ni’n’ unamli” saldosi’n ta’miynlewimiz ha’m soni’n’ menen ekonomikali’q
g’a’rezsizligimizdi Kkepillewimiz mu’mkin», dep ayti’p o’tken edi. Ma’sele
usi’nday qoyr’lg’anda milliy valyutani’ konvertatsiyalawda jogari® texnologiyalr’
islep  shr’g’ar’wdi”  a’melge asi’ri’p ati’rg’an ha’m eksporttan alg’an
da’ramatlardi’n’ bir bo’legi ma’mleketimiz ekonomikasi’na qayta investitsiya
qrl’p atr’rg’an qospa ka’rxanalarg’a u’stinlik beriledi. Basgasha etip aytganda,
valyuta resurslari’ birinshi gezekte islep shi’g’ari’w ha’m texnologiyalar menen
shi’g’r’llan1’p ati’rg’an ka’rxanalarg’a berilmekte.

O’z gezeginde, Orayli’q bank ta’repinen si’rtqi’ faktorlar esabi’na pul
massasi’ni’n’ tiykarsi’z o’siwin ha’m olardi’n’ inflyatsiya da’rejesine ta’sirinin’
aldi’n ali’w magsetinde 2013-ji’lda monetar siyasatti’n’ bazar instrumentlerinen
ken’ paydalani’li’w1’ dawam ettiriledi.

Ekonomikani’n’ basli” tarmaglari’n finansli’g garji’lar menen ta’miynlew
ha’mde ja’ha’n bazari’nda bahalar o’zgeriwinin’ ishki bazarg’a unamsi’z ta’sirinin’
aldi’n ali’w magsetinde payda etilgen O’zbekstan Respublikas:® Tikleniw ha’m
progress jamg’armasi’na tiyisli qarji’lardi’ ja’mlew dawam ettiriledi. Bul, o’z
gezeginde, pul massasi’n magsetli shegarada uslap turi’wg’a xi’zmet qi’ladr’.

2013-jr’lda valyuta siyasati’ respublikami’zda ekonomikali’q o’siwdin’ jogarr’®
templerin ta’miynlewde u’lken a’hmiyetke iye bolg’an eksporti’ xoshametlewge
ha’m ishki bazarda si’rtqi’ faktorlar esabi’na bahalar o’siwin kemeytiriwge
garati’lad1’. Us1” magsette 2013-j1’lda valyuta almasi’w kursi’ni’n’ magsetli koridor
ko’leminde boli’w1’ ta’miynlenedi. Bunda, tiykarg’t’ itibar sumni’n’ real effektiv

almasi’w kurs1’ dinamikasi’na garati’lad:’. 2013-j1’1g’a belgilengen tiykarg’1i’ pul-
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kredit ko’rsetkishlerinin’ parametrleri real effektiv almasi’w kursi’ni’n’
to’menlewin ta’miynlep, eksportti’'n’ ba’sekege shi’damlv’li’g’t’n artti’ri’wg’a
X1’zmet qr’ladr’.

Bank sistemast’ likvidligin ta’rtipke sali’w ha’m finans bazar1’ turagli’li’g’t’n
ta’miynlew magsetinde Orayli’q bank ashi1’q bazardag’1’ operatsiyalari’n a’melge
as’’ri’p baradr’. A’sirese, bank sistemasi’nda arti’qsha likvidlik ju’zege kelgen
jag’daylarda, kommertsiyali’q banklerdin’ bos pul qgarji’lari’n Orayli’q banktin’
arnawl’ depozitlerine tart’'w ha’m ma’mleket qgi’mbatl’ qag’azlari’na
jaylasti’ri’w menen baylani’sli’ operatsiyalar a’melge asi’ri’ladr’.

2012-jr’lda bank sistemasi’ni’n’ basli’ wazi’ypalari’ Kriziske qarsi’ ilajlar
da’stu’rinde usi” ji’lg’a belgilengen wazi’ypalardi’n’ toli’q ori’nlani’wi’n
ta’miynlew, gosi’msha tu’rde bank aktsiyalari’n baylani’sqa shi’g’ari’w argali’
banklerdin’ kapitallasi’w da’rejesin artti’ri’w, olardi’n’ uzag mu’ddetli resurs
bazasi’n  ken’eytiriw, Dbank infrastrukturasi’n  ja’nede  rawajlandi’ri’w,
kommertsiyali’g banklerdin’ investitsiya x1’zmetin ha’mde Kishi biznes ha’m jeke
ishilermenlikti gollap-quwatlaw aktivligin ja’nede ku’sheytiriwden ibarat bolads’.

O’z gezeginde Orayli’q banktin’ x1’zmeti bank sistemasi’ni’n’ turagli’li’g’1’n
ta’miynlew, amanatshi’lar ha’m kreditorlardi’n’ ma’plerin qorg’awg’a garati’ladr’.
Kredit sho’lkemleri x1’zmetin qadag’alaw sistemasi’n jetilistiriw isleri dawam
ettiriledi.

Kommertsiyali’q banklerdin’ investitsiya xi1’zmetin ja’nede ken’eytiriw,
eksport qgrli’'wshi’ ka’rxanalardi” ha’mde Kishi biznesti qgollap-quwatlaw
bari’si’ndag’t’  is-ilajlardi> a’melge asi’ri’'w  dawam  ettiriledi, a’sirese:
ekonomikani’n’ real sektor ka’rxanalar1’ ta’repinen investitsiya proektlerin a’melge
ast’ri’wdi’ jedellestiriw maqgsetinde kommertsiyali’q banklerdin’ usi’ proektlerde
o’z kredit resurslari’ menen aktiv gatnasi’wlari’n ta’miynlew, olard1’ iri investitsiya

institutlari’na aylandi’ri’w menen baylani’sli’ ilajlar a’melge asi’ri’ladr’.
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3.2. Ma’mleket finansi’n basgari’wda monetar siyasatt’’n’ na’tiyjeliligin

arttr’w jollary’

Ekonomikani” modernizatsiyalaw jag’dayi’nda oni’n’ ol yaki bul
instrumentler (qurallar)di gollan’’wdi’n’ na’tiyjeliligi a’hmiyetli. Ekonomikan1®
turaglast’r’w maqsetinde fiskal siyasat ha’m basga mexanizmlerden de
paydalani’w mu’mkin. Biraq bazar ekonomikasi’ rawajlang’an ma’mleketlerdegi
ko’pshilik ekonomistler uli’'wma ta’n ali’'wg’a garay, monetar siyasat ma’mleket
turaglasti’ri’w siyasati’ni’n’ aji’ralmas bo’legi ha’m na’tiyjeli quralr’.

Milliy valyutani’n’ turagli’li’g’r’, oni’n’ ishki bazarda erkin almasi’ni’wr’
jeterli mug’dardag’t’ ba’sekege shi’damli” o’nimler, kerekli rezervler argal’
ta’miynlenedi. Bug’an erisiw ushi’n hu’kimet ta’repinen ani’q wazi’ypalardr’
a’melge asi’ri’lmagta. Olar:

Birinshiden, milliy valyutan:’ tovar menen turaqli’ ta’miynlengen jag’dayda
g’ana real ku’sh ha’m abi’royg’a iye boladi’. Sumni’n’ sati’p ali’’w quwati’n
artti’r’w ushi’n respublika bazari’n mu’mkin bolg’ani’nsha tezirek paydalani’w
tovarlari’ menen toltr’ri’w kerek. Bazardi’ o’zimizde islep shi’g’ari’lg’an zatlar
menen de, shetten keltiriletug’1’n xatlar menen de tolti’ri’w ilajlari’n ko’riw kerek.
Bunda ju’da’ a’hmiyetli wazi’ypa adamlardi’n’ en” kerekli talaplari’n gandi’ri’wsh1’
0’z o’nimimizdi islep shi’g’ar’’wdi” mu’mkinshiligi bolg’ani’nsha ken’eytiriwden
ibarat.

Ekinshiden, valyutani’n’ turagli’ a’mel gr’li’ni’wr’, on’t’'n’ a’hmiyetliligi,
erkin almasi’wr’ jeterli zapasti’n’ boli’wi’na baylani’sli’. Milliy valyuta ha’r ganday
turagl’ valyutag’a erkin almasa alatug’i’n bolsa g’ana, ol ta’n ali’ng’an valyuta
boladi’. Buni’n’ ushi’n pu’tkil si’rtgqri’ ekonomikali’q siyasatti” usi’g’an garati’w
kerek.

U’shinshiden, ha’r bir ka’rxana, ha’r bir adam islep tapgan sumi’n
ga’dirlewdi u’yrengen jag’dayda g’ana milliy valyuta real to’lew qurali’na
aylanadr’. Biz milliy valyutani’ hu’rmet gi’li’wdr’, oni’n” menen magtani’wdi’, onr’
abaylawdi’ u’yrenip ali’wi’mi’z kerek. Valyuta — ha’r bir pugara miynetinin’

o’lIshemi ha’m bahasi’. Buni’n’ ushi’n finansli’g-kredit siyasati’n izbe-izlik penen
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o’tkiziw kerek. Xali’q xojali’g’1’nda sarplang’an ha’r bir summ salmagli’ payda
menen gayti’wi’ Kerek. Bunda berilgen kreditlerdin’ 0’z wagti’nda gaytari’li’wi’na
erisiw kerek.

To’rtinshiden, milliy valyutani® bekkemlewdin’ en’ a’hmiyetli sha’rti —
inflyatsiyag’a gars1’ pugta oylang’an siyasat o’tkiziw. Inflyatsiya da’rejesin keskin
kemeytiriw g’ana milliy valyutan:’ turagli’ valyutag’a aylandi’ra ali’wi1’ mu’mkin.
Bul valyutami’zdi’n’ quwatli’ boli’wi’ni’n’ girewi.

Orayli’q bankke o’z monetar siyasati’n a’melge asi’ri’wda bir gatar isenimler
ha’m mu’mkinshilikler finansli’g ha’m ekonomikali’q turagl’li’qtr’, milliy
valyutani” uzaq keleshekte turaqli® boli’wi’n qollap-quwatlaw maqgsetinde
"O’zbekistan Respublikasi’ni'n’ Orayli’q banki tuwri’si’nda™g’1’ ni’zamda
belgilep goy1’lg’an.

2000-jr’Idan baslap AQSh, Ully> Britaniya, Germaniya, Frantsiya, Italiya,
Meksika si’yagli’ bir gatar ma’mleketlerde ekonomikali’q o’siw templerinin’
sezilerli da’rejede to’menlewi, AQSh to’lew balansi’ ha’m Dbyudjetindegi
jetispewshiliktin® jogari’li’g’1’, dollardi’n’ evrog’a qarag’anda devolvatsiyast’,
Germaniyada jumi’ssi’r’zlar sani’ni’n’ o’siwi ha’mde byudjet qr’tshi’li’g’v’ni’n’
Evropa Awgami’ talaplari’ da’rejesinen arti’p ketip ati’rg’anli’g’1’ gu’zetilmekte.

Frantsiya ha’m italiyada byudjet Ull> Britaniyada bolsa to’lew balans1’
grtshr’l’g’r’ni’n’ o’siwi, Yaponiyada gayta finanslaw stavkasi’ni’n’ derlik nolge
jagr’nli’g’r’ sebepli investitsiya mug’dar’’ni’n’ kemeyiwi ha’m JIO> ko’lemi
o’siwinin’ a’stelesiwi S1’yaqli’ bir gatar makroekonomikali’q mashqgalalar o’z
sheshimin ku’tpekte.

Ullr’ Britaniyada to’lew balansi’ni’n’ qr’tshi’li’g’1” 2000-j1’1dag’t’ 36,7 mlrd.
dollardan 2005-j1’lda 57,6 mlrd. dollarg’a jetken bolsa, si’rtq1’ sawda balansi’ni’n’
qr'tshi’li’g’t” 49,9 mird dollardan 119,4 mird dollarg’a shekem o’sti. Tap usi’nday
jag’day AQShta da dawam etpekte. Bul 2-tablitsada o’zinin’ ko’rinisin tapgan.

¥ «Uzbekiston Respublikasining Markaziy banki tugrisida»gi Uzbekiston Respublikasi gonuni, Toshkent, 21 dekabr
1995 yil.
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2-tablitsa
AQShta to’lew balansr’ ha’m byudjet gr’tshr’lr’g’r’ dinamikasr’,

mird. dollar

Ko’rsetkishler 2008 jr’l 2009 jr’l 2010 jr’l 2011 jr’l
To’lew balans:’ tatschiligi -472.4 -524.5 -665.3 -791.5
Jalpr”  ishki  o’nim  (JIO’)ge -4.5 -4.8 -5.7 -6.3
garag’anda protsente
Byudjet qi’tshr’l’g’r’ -230.5 -396.3 -400.2 -318.2
Tovar ha’m x1’zmetler eksport1’ 1005.9 1045.7 1173.8 1301.2
Tovar ha’m x1’zmetler importr’ 1430.3 1546.5 1797.8 2027.7
Sr’rtgr’ sawda balansr’ -424.4 -500.8 -624 -726.5
Jalpr’ ishki o’nim (JIO’) 10469.6 10971.3 11734.3 12487.2

Derek: Xali’q arali’q valyuta fond:” mag’li’wmatlart’.

Tablitsadag’1’ mag’li’wmatlardan ko’rinip tur, AQShta eksportqa garag’anda
importti’n’ ko’pligi sebepli si’rtq1’ sawda ha’m gi’tshi’li’g’1’ to’lew balansi’nda da
jrldan  ji’lg’a artpagta. Byudjet gi’tshi’li’g’s’  bolsa elege  shekem

saplasti’ri’lmag’an. Keleside basga sha’rtler ten’ bolg’an jag’dayda AQSh
hu’kimeti eksporti” ko’beytiw ha’m importti’ kemeytiriw siyasati’n qollani’wr’
kerek.

Bunnan ti’sgar1’, Federal rezerv sistemas:’ gayta finanslaw stavkasi’ni’n’
2000-jr’ldag’r’ jr’lli’q 6,5 protsentten 2001-j’lda 1,75 protsentke shekem
tu’siriliwi na’tiyjesinde pul massasi’ni’n’ o’siw tempi 6,9 protsentten 14,0
protsentke arttr’. Bir ji’lda pul usi’ni’st” eki esege ko’beydi ha’m bul jag’day
valyuta kursi’na unamsi’z ta’sir etti. To’lew balansi” gi’tshi’li’g’1’ni’n’ turaqlr’
tu’'rde o’siwi na’tiyjesinde ha’zirgi waqi’tta dollar evrog’a qarag’anda 30
protsentke ga’dirin jog’altqan.

2008-2011 jr’llar dawami’nda AQShta gayta finanslaw stavkasi’ni’n’ tez-tez
art1’p barr’li’wi’ na’tiyjesinde pul massasi’ni’n’ o’siwi ji’li’na ortasha 5,7 protsentti
payda etken halda inflyatsiyag’a ta’sir qi’lmadi’. Kerisinshe, to’lew balansi” ha’m
ma’mleket byudjetindegi gi’tshi’li’q inflyatsiyag’a sezilerli da’rejede ta’sir etiwshi
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tiykarg’t’ faktorlar si’pati’nda ha’zirgi waqi’tta da saglani’’p qalmaqta. Eger
inflyatsiya da’rejesi 2007-j1’l 1,6 protsentti payda etken bolsa, 2008 -ji’lda 2,3,
2009-jr’lda 2,7 ha’m 2010-jr’lda 3,4 protsentke ten’ bold1’.

Orayli’g bank monetar siyasati’ni’n’ zamanago’y qurallar’nan na’tiyjeli
paydalang’an halda, sonnan gayta finanslaw stavkasi’n yaki ma’jbu’riy zapas
talaplar’’ normasi’n o’zgertiriw argali’ baylani’stag’s> pul massasi’ ko’lemin
qa’legen mug’darg’a shekem o’zgertiredi. Sonday-aq, inflyatsiya da’rejesi, valyuta
kursi’, pul bazari’ ha’m bank sistemasi’ likvidligine sezilerli da’rejede ta’sir
ko’rsetedi.

O’tiw da’wirinde ma’mleketler a’sirese, G’MDA ma’mleketleri si1’yaqlt’
O’zbekistanda da tuwri’dan-tuwri’ qurallardi’n’ jan’a tu’rlerin endiriw, Orayli’q
banktin’ ashi’q bazardag’1’ operatsiyalari’n rawajlandi’ri’w, kapital bazari’n toli’q
tu’rlendiriw, jalpr’ ishki o’nim deflyator1” boyi’nsha uli’wma inflyatsiya indeksin
ja’nede pa’seytiriw s1’yagli’ ayi’ri’m mashgalalar sheshilmekte.

Ha’zirgi waqr’tta o’tiw  ekonomikasi’ndag’’’ ma’mleketlerde, sonnan
O’zbekistanda da monetar siyasiy na’tiyjeliligin ja’nede artti’r’w ha’m onr’n’
zamanago’y qurallari’nan  na’tiyjeli  paydalani’wi’n  u’zliksiz  jetilistiriw
mashgalalari’n ayti’p o’tiw kerek. Usi’ ma’mleketlerde de keleshekte ekonomika,
bazar infrastrukturasi’, sonnan bank sistemasi’ ha’m finans bazarlari’ni’n’
rawajlan’’p bari’wi’ menen monetar siyasat na’tiyjeliligi de sa’ykes tu’rde arti’p
baradr’.

Orayli’q bank pul agregatlari’n na’tiyjeli gadag’alaw ha’m ta’rtipke sali’w
ush1’n monetar siyasatti’n’ arali’q maqgsetinen paydalanad:’ ha’m a’dette rezerv

pullari’n tan’lap aladi’. Operativ magset si’pati’nda pul massasi’ yaki kredit
ko’lemin tan’laydr’. Na’tiyjede bolsa bahalardi’n’ turagli’li’g’r’n JIO’nin’ o’siwin
ta’miynlew S1’yaqli” a’hmiyetli makroekonomikali’q ko’rsetkishlerdi tan’lap aladr’.
Ha’zirgi waqr’tta inflyatsiya da’rejesi ha’m milliy valyuta kursi’n turagl’ uslap
tur’’w monetar siyasatti’n’ aqi’rg’1’ maqgsetleri esaplanad:’.

Kommertsiyali’q banklerdin’ bos pul garji’lari’n arnawli’ depozitlerge ha’m

Orayli’q banktin’ qgi’mbatlh’ qag’azlari’na tarti’w boyi’nsha operatsiyalar da
52



o’tkizilip kelinbekte. Usi® operatsiyalar bir ku’nlik, bir ha’ptelik, eki ha’ptelik
depozit auktsionlar1’ ko’rinisinde a’melge asi’ri’Imaqta. Us1’ qurallar, o’z gezeginde
Orayl1’q bankte monetar siyasat na’tiyjeliligin artti’ri’w mu’mkinshiligin bermekte.

Ulr’'wma monetar siyasat na’tiyjeliligi arti’p ati’rg’anli’g’t’n du’nya ju’zi
ko’leminde ha’m respublikami’zda da makroekonomikali’q ko’rsetkishlerdin’
turagl’li’g’r’nan an’q gu’zetiwimiz mu’mkin. A’sirese, inflyatsiya da’rejesinin’
to’menlep ati’rg’anli’g’1’ ust’ pikirimizdin’ an1’q da’lili. Sonnan, 2009-ji’lda ja’ha’n
boyi’nsha inflyatsiya da’rejesi ortasha 3,6 protsentti, rawajlang’an ma’mleketlerde
2,3 , Evropa ma’mleketlerinde 2,2 ha’m rawajlani’p ati’rg’an ma’mleketlerde bolsa
ortasha 5,1 protsentti payda etti.

Son’g’1” jr’llarda o’tiw ekonomikasi’ndag’t’ ma’mleketlerde, sonnan
O’zbekistanda da inflyatsiya ha’m protsent stavkalari’ni’n’ to’menlewi gu’zetildi.
Bul bolsa ajr’rali’p ati’rg’an kreditlerdin® arzanlasi’wi’na, islep shr’g’ar’li’p
ati’rg’an o’nim ha’m ko’rsetilip ati’rg’an xi1’zmetlerdin’ o’zine tu’ser bahasi’ni’n’
to’menlewine ha’m ekonomikada turagli” ha’mde jogar1’ templerdegi ekonomikali’q
o’siwdi ta’miynlewge mu’mkinshilik jaratt:’.

Sonnan, inflyatsiya da’rejesi 2009-j1°’lda Rossiyada 10.9 protsentti, Ukrainada
10.3, Belorussiyada 8.0, O’zbekistanda 7.8 ha’m Qazagstanda 7.6 protsentti payda
etti. Ust” ori’nda 1-yarmi’nda respublikami’zda inflyatsiya da’rejesi G’MDA
ma’mleketlerindegige qarag’anda biraz to’menligin o’z aldi’na ayti’p o’tiw kerek.
A’sirese inflyatsiya da’rejesi Moldaviyada 7.4 protsentke, Tajikistanda 6.6,
Rossiyada 6.2, A’zerbayjanda 5.6, Qazagstanda 4.8, Qi’rg’r’zstanda 4.6 ha’m
O’zbekistanda 3.5 protsentke ten’ boldr’.

Inflyatsiya da’rejesi turagl’ ha’m to’men bolg’an ma’ mleketlerde
monetazatsiya da’rejesi jogari’rag o’siw tendentsiyasi’na iye boladi’. O’tiw
ekonomikasi’ndag’i” ma’mleketlerde de monetizatsiya da’rejesi kishi bolsa da, ha’r
jr’li’ arti’p barmagta.

Monetar siyasat zamanago’y qurallardi’n’ ken’ gollant’li’'wi’ ha’m a’melge
asi’ri’lg’an ilajlar na’tiyjesinde son’g’1’ ji’llarda ma’mleketimizde inflyatsiya ha’m

protsent stavkalari® sezilerli da’rejede to’menleydi, valyuta kursi turaglasti’ ha’m 7
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protsentten jogari’ bolg’an ekonomikali’q o’siw ta’miynlendi. Bunday unamly’
na’tiyjelerge erisiwde monetar siyasat tarawi’nda Kiritilip ati’rg’an jetiskenlikler
ju’da’ u’lken a’hmiyetke iye boldr’.

2011-jr’1g’a belgilengen monetar siyasat ha’m bank sistemasi’ni’n’ xi1’zmeti
O’zbekistan Respublikas:’® Prezidenti I.A. Karimovti’n’ Oliy Majlis Ni’zamshr’lr’q
palatasi’ ha’m Senati’ni’n’ gospa ma’jilisindegi «Ma’mleketimizde demokratiyali’q
reformalardi’ ja’nede teren’lestiriw ha’m puqgarali’q ja’miyetti rawajlandi’ri’w
kontseptsiyasi’» temasi’ndag’i’ da’stu’riy dokladi’ ha’mde Ministrler Ken’esi
ma’jilisindegi 2013-jr’lda ma’mleketimizdi sotsialli’g-ekonomikali’q
rawajlandi’ri’w juwmaglart’ ha’m 2014-ji’lg’a belgilengen en’ basli’ bag’darlarg’a
arnalg’an basli” wazi’ypalardi’n’ ori’nlani’wi’na garati’ldi’ (2-su’wret).

O’zbekstan Respublikasi’ Prezidenti ta’repinen Ministrler Ken’esinin’ 2013-j1°1
18-yanvarda o’tkizilgen ma’jilisinde belgilep berilgen 2013-ji’lda ma’mleketti
sotsialli’q-ekonomikali’q rawajlandi’ri’wdi’n’  basli’ bag’darlari’ ko’leminde
a’melge ast’r’lg’an ilajlar na’tiyjesinde respublikami’zda makroekonomikali’q
turaqli’li’q ha’m ekonomikani’n’ jogar1’ o’siwi ta’miynlendi.

2013-jr’lda O’zbekstanda jalpr’ ishki o’nim (JIO’) islep shr’g’ar’w
ko’lemi 8,0 protsentke o’sip, 119,0 trln. swmdi’ payda etti.

Joqar1’ ekonomikali’q o’siw templeri ekonomikani’n’ barli’q tarmaqlari’nda
sistemal1’ ha’m reformalardi’n’ izbe-iz a’melge asi’r1’li’w1’ esabi’nan erisilmekte.
A’sirese,

—s’rtq1’ ha’m ishki bazar talaplari’ tiykari’nda ekonomikani’ teren’ quramlr’
o’zgertiriw ha’m diversifikatsiyalaw protsesslerinin’ izbe-iz a’melge asi’ri’li’p
atr’rg’anl’g’r’;

—islep shr’g’ar’wdi’ modernizatsiyalaw, texnikali’q ha’m texnologiyali’q
ta’repten  jan’alawdi’  jedellestiriw, jol-transport ha’m  kommunikatsiya
infrastrukturasi’n tez rawajlandi’r’’w  esabi’na ekonomikani’n’ ba’sekege

bl

shi’damlr’li’g’1’n artt’r1’w;
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2013 jilda ma’mleketimizdi sotsialliq-ekonomikaliq rawajlandiriw juwmagqlar: h’a’m 2013 jilg’a
belgilengen en’ bash bag’darlarg’a arnalg’an bash waziypalardin’ ormlamwi

Bank sistemasi turaqlilig’in ja’nede arttiriw boyinsha a’melge asirilip atirg’an ilajlar
ko’leminde kommertsiyaliq bankler xizmetin ta’rtipke saliw h’a’m qadag’alaw
sistemasin xaliq araliq talaplar, sonnan, Bank qadag’alaw1 boyinsha Bazel
komitetinin jan’a usinislari tivkarinda ja’nede jetilistiriw

v

Respublika finans-bank sistemasi buxgalteriya esab1 h’a’m finansliq esabat
sistemasin Finansliq esabatlardin’ xaliq araliq standartlarina toliq sa’ykeslestiriw

Kommertsiyaliq bankler kapitallasiw da’rejesin ja’nede arttiriw, resurs bazasin
bekkemlew h’a’m diversifikatsiyalawg’a qaratilg’an is-ilajlard1 a’melge asiriw

\4

Kommertsiyaliq banklerdin’ islep shig’artwin modernizatsiyalaw, texnikaliq h’a’m
texnologiyaliq ta’repten jan’alaw, regionlard: sotsiallig-ekonomikaliq rawajlandiriw
h’a’mde jumis orinlarin payda etiw h’a’m xaliqtin’ ba’ntligin ta’miynlew ma’mleket
da’stu’rlerin a’melge asirtw protsesslerindeqgi gatnasin ja’nede ken’evtiriw

A\ 4

—»| Kishi biznes h’a’m jeke isbilermenlik subektlerin finansliq gollap-quwatlaw

\ 4

Mikrofinanslaw tarawin h’a’m bank emes kredit sho’lkemleri x1zmetin ja’nede
rawajlandiriw

Respublika kommertsiyaliq bankler h’a’m bank-finans sistemasi xi1zmetin
bah’alawda xaliq araliq a’meliyatta qollanilatug’in normalar, kriteriyalar h’a’m
standartlard1 endiriw h’a’m olarg’a erisiw

Banklar ta’repinen ko’rsetilip atirg’an xizmetler tu’rlerin ja’nede ken’eytiriw
h’a’mde sipatin jagsilaw barisinda a’melge asirip kiyatirg’an is-ilajlar

Y

»| Bank menejmenti tarawinda zamanago’y bilim h’a’m ko’nikpelerge iye bolg’an
kadrlard: tayarlaw h’a’m qayta tayarlawdi ja’nede jetilistiriw

» Bank-finans tarawinda isbilermenlik ortalig’in ja’nede jagsilaw boyinsha gatar
ilajlar a’melge asiriladi

Bank x1zmetinin’ normativ-h’uqiqiy bazasin ja’nede jetilistiriw h’a’mde onin’ xaliq
araliq talap h’a’m printsiplerine muwapiqlig’in ta’miynlew maqsetinde tiyisli ilajlar
a’melge asiriladi

2-su’wret. 2013-ji’lda ma’mleketimizdi sotsialli’g-ekonomikali’q rawajlandi’ri’w
juwmaglari’ 2014-j1’1g’a belgilengen en’ basli’ bag’darlari’na arnalg’an basl’ wazi’ypalar
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—bazar reformalari’’n teren’lestiriw ha’m ekonomikani’ erkinlestiriw,
isbilermenlik ortali’g’t’n jagsi’law, ba’sekeni ku’sheytiw, regionlardi’ sotsialli’q-
ekonomikali’q rawajlandi’ri’w, kishi biznes ha’m jeke isbilermenlikti qollap-
quwatlaw ha’mde jumi’s ort’nlari’n payda etiw ha’'m xali’qti’'n’ ba’ntligin
ta’miynlewge qaratr’lg’an da’stu’riy wazi’ypalardi’n’ o’z waqti’nda ori’nlani’p
atr’rg’anli’g’r’;

—ishki talapti” xali’qti’n’ ba’ntligi ha’m real da’ramatlari’’ni’n’ arti’wi’n
ta’miynlew esabi’na xoshametlew ha’m jergilikli islep shi’g’ari’wshi’lardi” ha’r
ta’repleme gollap-quwatlaw boyi’nsha is-ilajlardi’n’ a’melge asi’ri’li’wr’;

—awr’l  xojal’g’r’n reformalasti’ri’w  boyr’nsha is-ilajlardi’n’  a’melge
ast’ri’l’'wr’, awr’lda bazar gatnasi’glari’n endiriw ha’m jeke mu’lkshilik tu’rlerin
rawajlandi’ri’w,  fermerlik  ha’reketin  qollap-quwatlaw  ushi’n  huqr’qr’y,
sho’lkemlesken ha’mde finansli’q jag’daylardi’'n’ jarat’p beriliwi, awr’l
xojali’g’’nda aldi’n’g’t’ islep shi’g’ar’’w texnologiyalarin endiriw ko’leminin’
ken’eytiriliwi;

— respublika finans-bank sistemasi’n ja’nede rawajlandi’ri’w ha’m finansli’q
turagl’l’g’t’n  bekkemlew, oni’n’ xi’zmetin zamanago’y talaplar tiykari’nda
jetilistiriw  bari’si’nda  ken’ ko’lemli is-ilajlardi’n’ a’melge asi’ri’li’wr’
ekonomikani’n’ jogar1’ templerde o’siwine mu’mkinshilik jaratpaqta.

2013-jr’lda ma’mleket ekonomikasi’ni’n’ barli’q tarmaqglari’nda o’nim islep
shi’g’ar’w ha’m xi’zmetler ko’rsetiw ko’lemlerinin’ jogari’ templerde o’siwi
gu’zetildi.

A’sirese, sanaat o’nimlerin islep shr’g’ar’’w uli’'wma ko’lemi 2012-ji’lg’a
qarag’anda 8,8 protsentke artti’. Sanaatta jogari’ o’siw templeri  jogarr’
texnologiyalarg’a tiykarlang’an mashinasazli’q ha’m metalldi’ gayta islew (o’siw
tempi 21 protsent), jen’il sanaat (13 protsent), quri’li’s materiallari’ (13,6 protsent)
ha’mde azi’g-awqat (9 protsent) sanaati’ tarmaglari’nda gu’zetildi.

2013-jr’lda awr’l xojali’g’1’nda o’nim islep shi’g’ar’’w ko’lemi 2012-j1’1g’a

qarag’anda 6,8 protsentke artti’. Soni’n” menen birge, diyganshi’li’q o’nimlerin
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jetistiriw 6,4 protsentke, sharwashi’li’g o’nimlerin jetistiriw bolsa 7,4 protsentke
arttr’.

2013-jr’lda ko rsetilgen x1’zmetler ko’lemi 13,5 protsentke o’sip, oni’n’ JIO’
qurami’ndag’t’ u’lesi 53,0 protsentti payda etti.

Son’n> menen birge, jogar’’ o’siw templeri kompyuter da’stu’rlew
(30,4 protsent), finansli’q xi1’zmetler (29,3 protsent), den sawli’qti” saglaw (27,2
protsent), qurr’li’s (25,4 protsent), bi’tovoy xi’zmetler (23,2 protsent), baylani’s
ha’m informatsiyalasti’ri’'w (21,9 protsent), awi’l xojali’g’r’ni’n’ texnikali’q
qurallari’n on’law (18,2 protsent) ha’mde sawda ha’m uli’wma awgatlani’w (16,6
protsent) xi1’zmetlerin ko’rsetiw tarawlari’nda gu’zetildi.

Bunday jogari® o’siw ko’rsetkishlerine erisiliwinde «2013-2016- ji’llarda
awr’ll’q orr’nlarda x1’zmet ko’rsetiw ha’m servis tarawi’n tez rawajlandi’ri’w
esabi’nan qosi’msha is-ilajlar da’stu’ri» ko’leminde 2013-j1’lda 13 mi’n’nan arti’q
jan’a X1’zmet ko’rsetiw ha’m servis tarawi’ ka’rxanalar1’, sonnan, sawda-b1’tovoy
kompleksler, minibanklar ha’m gamsi’zlandi’ri’w kompaniyalar:® filiallari® ha’m
basga ka’rxanalar payda etilgenligi u’lken a’hmiyetke iye.

Ishki talaptr’ xoshametlew barr’s’nda a’melge asi’ri’lg’an is-ilajlar
na’tiyjesinde o’tken ji’lda usaglap sati’w tovar aylani’si’ni’n’ 14,8 protsentke o’siwi
gu’zetildi.

2013-jr’lda o’zlestirilgen (tiykarg’r’ kapitalg’a
bag’darlang’an) investitsiyalardi’n’ uli’'wma ko’lemi 2012-ji’lg’a qarag’anda 11,3
protsentke arti1’p, 13,0 mird. dollard:’ payda etti.

Tiykarg’t’ kapitalg’a bag’darlang’an investitsiyalar uli’wma ko’leminin’ derlik
yar’mr’, yag’ni’y 47 protsenti jeke investitsiyalar — ka’rxanalar ha’m xali’qti’n’
jeke garjr’lar1’ esabi’nan finanslasti’ri’ldr’.

2013-j1’lda ma’mleketimiz ekonomikasi’na 3 mird. dollardan arti’q mug’darda
shet el investitsiyalar’ tarti’lg’an boli’p, oni’n” 72 protsentten arti’g’1” yaki 2,2
mlrd. dollar’ tuwrr’dan-tuwri’ shet el investitsiyalar u’lesine tuwri’ keledi.

Uli’wma eksport qurami’nda shiyki zat bolmag’an tayar tovarlardi’n’ u’lesi 72

protsentten arti’g’1’n payda etti.
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2013-jr’Ida pul-kredit siyasat1’ ju’ritilgenligi inflyatsiyani’ uslap turi’w u’lken
a’hmiyetke iye boldi” ha’m oni’n’ belgilengen prognoz ko’rsetkishinen to’men
boli’wi’ ta’miynlendi.

2013-jr’l juwmag’t’ boyi’nsha paydalani’w bahalar’’ indeksi tiykari’nda
jrldrn’ inflyatsiya da’rejesi 2012-j1’lg’a qarag’anda 0,2 protsentke to’menlep, 6,8
protsentti payda etti. Bunda paydalani’w bahalari’ indeksinin’ o’siwi tiykari’nan
monetar emes faktorlar esabi’nan ju’z berdi.

Sonnan, o’tken ji’lda azi’g-awqgat o’nimlerinin’ bahasi’ 3,9 protsentke o’sip,
on’n’ inflyatsiyag’a ta’siri 2,0 protsentti, azi’g-awgat emes o’nimler bahasi’
7,4 protsentke o’sip, inflyatsiya da’rejesine ta’siri 2,1 protsentti payda etti.
Xr’zmetler bahasi® bolsa 13,8 protsentke o’sip, paydalani’w bahalari’ indeksine
ta’siri 2,6 protsentti payda etti.

2013-j1’l dawami’nda jumi’s orr’nlar’n payda etiw ha’m xali’qti’n’ ba’ntligin
ta’miynlew boyi’nsha jergilikli da’stu’rlerdin’ a’melge asi’ri’li’wi’ na’tiyjesinde
970 mi’n’ adam jumi’s penen ta’miynlendi.

Bunda kishi biznes ha’m jeke isbilermenlikti, xi’zmet ko’rsetiw ha’m servis
tarawi’n tez rawajlandi’ri’wg’a o’z aldi’na itibar qarati’li’p, usi® tarawlarda
480 mi’n’nan arti’g, u’yde islewdi ken’eytiriw esabi’nan bolsa 210 mi’n’nan art1’q
jan’a jumr’s ori’nlar1’ jarati’ldr’.

2013-jr’lda respublikami’zda xali’qti’n’ real da’ramatlar’ 16,0 protsentke,
ortasha jumi’s is haqgir’, pensiya, sotsialli’g napaga ha’m stipendiyalar 20,8
protsentke ko’beydi.

Ba’ntlik da’rejesi ha’mde xali’gti’n’ da’ramatlari’ni’n’ bunday o’siwi, 0’z
gezeginde, xali’qti’n’ turmi’sh da’rejesinin’ ha’m sotsialli’q pa’rawanli’g’1’ni’n’
turaglr’ tu’rde art1’p bari’wi’n ta’miynlemekte.

2013-ji’lda monetar siyasat «Monetar siyasatti’n’ 2013-ji’1g’a belgilengen
tiykarg’t’ bag’darlar’» tiykari’nda a’melge asi’ri’li’p, O’zbekstan Respublikast’
Prezidenti ta’repinen respublika Hu’kimetinin® 2013-ji’l 18 yanvardag’t’

ma’jilisinde belgilep berilgen 2013-j1’1g’1” ekonomikali’q da’stu’rdin’ en’ a’hmiyetli
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basli’ wazi’ypalarr’, a’sirese, belgilengen makroekonomikali’q ko’rsetkishlerdin’
so’zsiz orr’nlant’wi’n ta’miynlewge qarati’ldr’.

Pul-kredit tarawi’nda jalpr® ishki o’nimnin’ o’siw templerine muwap1’q
ekonomikani’n’ arti’p barati’rg’an pulg’a bolg’an talabi’n toli’q gandi’r’w ha’m
bank sistemas1’ likvidligin saqlap turi’w argali’ inflyatsiya da’rejesinin’ belgilengen
prognoz ko’rsetkishinen artti’’rmaw maqsetlerine qarati’lg’an is-ilajlar a’melge
ast’ri’ldr’.

Usr® is-ilajlard’ a’melge asi’ri’wda Orayli’q bank o’z garami’ndag’t’ pul-
kredit siyasat:’ instrumentlerinen paydaland:’.

O’z gezeginde, Orayli’q bank ta’repinen a’melge asi’ri’lg’an pul bazari’ndag’r’
operatsiyalari’ baylani’stag’1’ pul massasi’n basqgari’w, bank sistemas:’ likvidligin
ta’rtipke sali’w ha’m protsent stavkalari’ turaqli’li’g’1’n ta’miynlewge garati’ld1’.

Sonday-aq, 2013-j1’l dawami’nda s1’rtg1’ sawda balansi’ni’n’ unaml:” saldos1’
ha’m bank sistemas:” sap si’rtqi’ aktivlerinin’ ko’beyiwi esabi’na tu’rlengen
gosi’msha likvidliktin® inflyatsiya basi’mi’na ta’sirinin’ aldi’n ali’w magsetinde
o’tkizip barr’lg’an sterilizatsiya operatsiyalari’ni’n’ ortasha ko’lemi 2012-j1’lg’a

qarag’anda 1,2 esege artt1’ (5-diagramma).

. o ) . _ _ 5-diagramma
Pul -kredit siyasatinin' tuwridan-tuwri instrumentleti argali
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mug’dari’na ta’sir ko’rsetiw arqali’ ekonomikadag’i’ pul usi’ni’si’n ta’rtipke
sali’wda pul-kredit siyasati’ni’'n’ a’hmiyetli instrumentlerinen biri si’pati’nda
gollanr’Imaqta (6-diagramma).
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A’sirese, 2013-j1’l dawami’nda inflyatsiya ha’m pul massasi’ni’n’ belgilengen
prognoz ko’rsetkishlerinen kelip sh1’g’1’p ha’mde kommertsiyali’q banklerinde uzaq
mu’ddetli resurs bazasi’n ja’nede ken’eytiriw maqsetinde diversifikatsiyalang’an
ma’jbu’riy rezerv normalari’ qollan’li’p, kommertsiyali’q bankler ta’repinen
tarti’lg’an yuridikali’q shaxslardi’n’ talap qr’li’p alg’ansha ha’m 1 ji’lg’a shekem
bolg’an mu’ddetli depozitleri ushi’n — 15 protsent, 1 ji’ldan 3 ji’lg’a shekem bolg’an
depozitler ushi’n—12 protsent, 3 ji’ldan arti’q bolg’an depozitler ushi’n—10,5

protsent mug’dari’nda o’zgertirilmesten gald:’r1’ldr’,

6-diagramma
Ma'jbu'riy rezervler goldig'i dinamikasi
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2013-j1’lda kommertsiyali’q banklerdin’ Orayli’q banktegi ma’jbu’riy rezerviler
ko’lemi 463,1 mird. swmg’a yaki ji’l basi’na qarag’anda 25,2 protsentke ko’beydi.

O’z gezeginde, O’zbekstan Respublikasi” Tikleniw ha’m progress
jamg’armasi’ ji’ldi’n’ betine gosi’msha tu’rde 1,2 mird. dollar mug’dari’ndag’s’
garji’lar bag’darlani’w1’ pul massasi’ni’n’ belgilengen prognoz ko’rsetkishinen
art’gsha o’siwinin’ aldi’n al’wg’a ha’m usi” arqgali’ ishki bazarda bahalar
turagl’l’g’1’n ta’miynlewge x1’zmet qi’ldr’.

Sonday-aq, Orayli’q banktin’ gayta finanslaw stavkasi’ instrumentinen de pul
bazari’ndag’’® protsent stavkalari’n basgari’wda ha’mde ekonomikali’q o’siw
protsesslerin xoshametlew magsetinde paydalant’ldr’.

Inflyatsiya da’rejesi, pul massas:’ ko’leminin’, ekonomikani’n’ kredit
resurslari’na  bolg’an talabi’n  jeterli da’rejede gandi’ri’'w ha’m basga
makroekonomikali’q  ko’rsetkishlerdin®  2013-ji’lg’a  belgilengen  magsetli
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parametrlerinen kelip shi’g’1’p, Orayli’q banktin’ gayta finanslaw stavkasi’ 2013-j1’l
dawami’nda ji’lli’g 12 protsent mug’dari’nda saqlap turr’ldr’.

Qayta finanslaw stavkasi’n usi’ jag’dayda uslap turr’li’wi’ pul bazari’nda
finansli’q resurslarg’a bolg’an talap ha’m usi’ni’sti’'n’ ten’ salmagqli’li’g’t’n
saglawg’a, real sektor ka’rxanalari’ni’n’ investitsiya mu’mkinshiligin artti’ri’wg’a,
ekonomikani’ kreditlew ko’lemin ja’nede ken’eytiriw ha’m ha’zirgi waqgr’tta
kommertsiyali’q bankler resurs bazasi’ni’n’ turagli’li’g’’’n ta’miynlewge X1’zmet
qr’ldr’.

2013-jr’lda respublikadag’t’ turagli’ ekonomikali’q o’siw templeri ha’mde
Orayli’q bank ta’repinen monetar siyasati’ni’n’ ju’rgiziliwi, o’z gezeginde,
ma’mleketimizdin® pul ha’m finans bazarlari’'ndag’t” protsent stavkalar’
dinamikasi’nda, sonnan, kommertsiyali’q banklardin’ kreditleri ha’m depozitleri
boyi’nsha ha’mde banklar arali’q kreditler boyi’nsha protsent stavkalari’nda o’z
ko’rinisin tapti’.

A’sirese, 2013-ji’l dawami’nda xali’qti’n’ ha’m xojali’q ju’ritiwshi subektlar
da’ramati’ni’n’ art’wi’ esabi’na respublikami’zdag’t’ finans institutlar’’ resurs
bazasi’ni’n’ ken’eyiwi banklar arali’q pul bazari’ndag’i’ resurslar usi’ni’si’ni’n’
ko’beyiwine ha’m o’z gezeginde, finansli’q resurslar bahasi’ni’n’ arzanlasi’wi’na
sebep boldr’.

Sonnan, 2012-j’l dawami’nda banklar arali’q pul bazari’ndag’t’ operatsiyalar
boyi’nsha ortasha tarti’lg’an protsent stavkas:’ ji’lli’q ji’ldi’n’ta 10,9 protsentti
payda etken bolsa, 2013-j1’lda bul ko’rsetkish 9,9 protsentke ten’ bold1’.

Ma’mleket jalpr® ishki o’niminin’ ha’m og’an sa’ykes tu’rde xali’qti’n’
da’ramatlari’’ni’n’ ji’ldan-ji’lg’a jogari’ templer menen o’siwi, bank sistemasi’na
bolg’an isenimnin’ arti’p bari’w1’ ha’mde ekonomikadag’t’ inflyatsiya ku’tiliwinin’
to’menlep bari’wi’ si’yagl’ faktorlar ta’sirinde 2013-ji’lda bank depozitleri
boy1’nsha protsent stavkalari’ni’n’ to’menlewi gu’zetildi.

A’sirese, fizikali’q shaxslardi’n’ kommertsiyali’q banklerdegi ja’mi depozitleri
boyi’nsha ortasha tarti’lg’an protsent stavkasi® 2012-ji’ldag’1’ ortasha ji’lli’q 7,7

protsentten 2013-j1’lda 7,1 protsentke shekem to’menledi.
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Yuridikali’q shaxslardi’n’ jamg’arma ha’m mu’ddetli depozitleri boyi’nsha
ortasha tarti’lg’an protsent stavkalari’ 2012-ji’ldag’1’ ortasha ji’lli’q 6,2 protsentten
2013-j1’lda 6,0 protsentke shekem to’menledi.

Sonday-aq, banklar arali’q pul bazari’ndag’1’ operatsiyalar ha’mde depozitlerdi
tartr’w boyi’nsha protsent stavkalari’ni’n’ to’menlewi na’tiyjesinde kommertsiyali’q
banklerdin’ aktiv operatsiyalari’ boyi’nsha, sonnan, ekonomikani’n’ real sektor1’
ka’rxanalari’n Kkreditlew boyi’nsha protsent stavkalari’ni’n’ da to’menlewi
gu’zetildi.

Sonnan, kommertsiyali’q bankler ta’repinen ekonomikani’n’ real sektor1’
subektlerine aji’ratr’l’p ati’rg’an kreditler boyi’nsha ortasha tarti’lg’an protsent
stavkas1’ 2012-j1’l dekabr ayi1’nda 13,6 protsentti payda etken bolsa, 2013-j1’lda 13,0
protsentke shekem to’menledi.

2013-jr’lda valyuta siyasati” oni’n’ tiykarg’t’ printsipleri, yag’ni’y milliy
valyutami’z swmni’n’ almasi’w kursi’ turagl’li’g’t’n ha’mde ishki valyuta
bazari’nda talap ha’m usi’ni’sti’n’ proportsionalli’g’i’n ta’miynlew maqgsetlerinen
kelip sh1’g’1’p a’melge asi’ri’ldr’.

Bunda tiykarg’1’ itibar inflyatsiya protsesslerin uslap turi’wg’a, milliy valyuta
almasi’w kursi” keskin tebreniwlerinin’ aldi’n ali’wg’a ha’mde eksportti” qollap-
quwatlawg’a qarati’ldr’,

O’z gezeginde, valyuta almas’’'w kursi’ni’n’ o’zgerip  bari’’wshr’
basqgarr’latug’i’n ust’li’n gollan’’w argali’ almasi’w kursi’ni’n’ magsetli koridor
ko’leminde boli’'wr’ ta’miynlendi. Eksportti” xoshametlew magsetinde swmni’n’
AQSh dollari’na qarag’anda kursi’n basqi’shpa-basqi’sh to’menletiw ilajlart’
ko’rildi.

Na’tiyjede 2013-ji’l dawami’nda swmni’n’ AQSh dollari’na qarag’anda
almaslaw kursi’ 11,0 protsentke to’menlep, 2014-ji’ldi’'n’ 1 yanvar jag’dayi’na
garay, bir AQSh dollarr’> 2202,20 swmdi’ payda etti.

Ma’mleketimiz s1’rtqi’ sawda operatsiyalari’ni’n’ 95 protsentke jagi’ni” AQSh
dollar’nda a’melge ast’ri’l’wi’n inabatga ali’p, swmni’n’ basga shet el
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valyutalari’na garag’anda almasi’w kurslari’n belgilewde operatsiya si’pati’nda
swmni’n’ AQSh dollari’na qarag’anda almasi’w kursi’nan paydalan:’lds’.

Sog’an muwapi’g, swmni’n’ AQSh dollari’nan basqa shet el valyutalarg’a
qarag’anda almasi’w kurslari’ us1’ valyutalardi’n’ si’rtqi” valyuta bazarlari’ndag’t’
AQSh dollari’na garag’anda kurslar dinamikasi’ ha’m ishki valyuta bazari’nda
swmni’n’ AQSh dollari’na qarag’anda almasi’w kursi’ ta’siri asti’nda tu’rlendi.

Alr’p barr’lg’an valyuta siyasati’ ta’sirinde swmni’n’ almasi’w kursi’ evrog’a
qarag’anda 15,7 protsentke, Qr’tay yuani’na qarag’anda 14,2 protsentke, funt
sterlingge garag’anda 13,1 protsentke to’menlep, eksportti” xoshametlewge xi1’zmet
qr’ldr’.

Juwmaglap aytganda, bazar ekonomikasi’na o’tiw da’wirinde Respublika
Orayli’q bankinin’ monetar siyasati’ o’zine say qa’siyetlerge iye. Erkin valyuta
kurslar’ sistemasi’nda Orayli’q banktin’ pul-kredit ha’m valyuta siyasti’ni’n’
ckonomikag’a ta’siri kapitallardi’ eksport ha’m import qi’li’wdi’ xoshametlewde
ko’rinedi. Buni’n” mazmuni’ milliy valyuta kursi’n turagl’ saglap turi’w menen
belgilenedi. Milliy valyuta kursi’n turagl’’ uslap turi’w ushi’n bolsa, ha’zirgi
da’wirde respublika Orayli’q bankine alti’n-valyuta zapaslari’n basgari’’w
tapsi’ri’lg’an.  Sumni’'n’  turagl’li’g’i’na tek  g’ana  makroekonomikali’q
ko’rsetkishlerdi bir turi’sta jetkiziliwinde g’ana erisiw mu’mkin.

Ma’mleketimizde pul-kredit siyasati’n na’tiyjeli payda eiliwi, barli’q tarmaq
ha’m tarawlardi’n’ na’tiyjeli a’mel qr’li'wi” ha’mde olardi’n” ekonomikali’q
X1’zmetin ta’rtipke sali’w ha’m xoshametlewde u’lken a’hmiyetke iye. Sol sebepten
rawajlang’an ma’mleketlerde pul-kredit siyasati’n, pul baylani’si” ha’m milliy
valyuta kurst’ turagl’l’g’t’n ta’miynlew ha’mde valyuta siyasati’n ju’rgiziw
boyi’nsha toplang’an ken’ ha’m bay ta’jiriybelerdi teren’ u’yreniw ha’mde olardr’
milliy ekonomikag’a endiriw kerek. Bunda pul-kredit sistemasi’ insrumentlerinen
paydalang’an halda ma’mleketti modernizatsiyalaw, ekonomikali’q subektlerdin’
jogarr’ texnologiyali’q islep shi’g’ari’’w potentsiali’n tu’rlendiriwge xoshametlew
esabi’nan ma’mlekette islep shi’g’ari’w templerin jedellestiriw, tarmaglardi’n’
na’tiyjeli x1’zmetin ta’miynlewde bank sistemasi’ni’n’ rolin artti’ri’'w si’yaqlr’
wazi’ypalardr’ sheshiw kerek.
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JUWMAQLAW

Bu’gingi ku’nde O’zbekstan Respublikasi’ bank sistemasi” xi’li’q arali’q
talaplarg’a juwap beretug’i’n en’ turagli’ sistemalardan biri boli’p, ha’zirgi
waqr’tta ol belgilengen bir gatar normativler boyi’nsha bekkem pozitsiyalarg’1’ iye
boli’p esaplanadi’. Bu’gingi jag’dayda bolsa bunday unamli® o’zgeriw
ekonomikami’zdi’n’ keleshektegi progressi ushi’n u’lken a’hmiyetke iye. Sonday-
aq, uzak mu’ddetli keleshekke belgilengen, ma’mleketimizdin’ keleshegi, qu’direti
ha’m ekonomikami’zdi’n’ ba’sekege shi’damli’li’g’1’n artti’ri’'wda  sheshiwshi
a’hmiyetke iye Dbasli’ bag’dar - Dbul tiykarg’t® jetekshi tarawlardr’
modernizatsiyalaw, texnikali’q ha’m texnologiyali’q jan’alaw, transport ha’m
infrastruktura kommunikatsiyalari’n rawajlandi’ri’wg’a garati’lg’an strategiyali’q
a’hmiyetke iye proektlerdi a’melge asi’ri’w ushi’n aktiv investitsiya siyasati’n
ali’p bar’w ha’mde bank sistemasi’ni’n’ likvidliligin ta’miynlewden ibarat.

Bankler ha’r qanday ja’miyette ekonomikani’n’ turaqli® islewin
ta’miynlewshi mexanizmnin’ tiykarg’t’ buwi’nlari’nan birin payda etip, onr’
ekonomikani’n’ gan tami’rlarr’ dep garaw mu’mkin. Usi’ tami’rlardi’g’t’ gan,
yag’n’’y pul qarji’lari’ni’n’ ha’reketin bir turi’sta tuti’p turi’w, oni’ qi’sga
mu’ddetke bolsa da togtap turi’wi’na jol goymaw, ondag’i’ basi’mdr’, yag’'ni’y
puldi’n’ ga’dirin de bir turi’sta saglap turi’w wazi’ypasi’ oni’n’ «ju’regi» bolg’an
Orayli’g banktin’ garaw1’nda.

Ma’mleketimiz g’a’rezsizliginin® da’slepki ga’demlerinen baslap Orayli’q
bank aldi’na u’lken quramali” wazi’ypa - bazar ekonomikas:’ jag’dayi’nda a’mel
gr’la alatug’r’n bank sistemasi’n tu’rlendiriw, usi’ sistemani’n’ quramli’ bo’legi
bolg’an kommertsiyali’q bankler xi1’zmetin ta’rtipke salatug’i’n ni’zamshi’li’q
xu’jjetlerin jarati’w wazi’ypasi’ tur.

Solay etip, ekonomikani” valyuta qatnasi’glari’ argali’ ta’rtipke sali’w
protsesslerinde Orayli’q banktin’ tutgan orni’ ekonomikani’ erkinlestiriwdin’
ha’zirgi basqi’shi’nda ma’mleketimiz ushi’n aktual ma’sele boli’p esaplanadr’.

Jogari’dag’r’lar menen bir gatarda respublikami’z pul kredit sistemasi’n

rawajlandi’ri’w bari’si’nda to’mendegilerdi usi’n1’s etemiz:
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- bank-finans sistemasi’nda xi’zmetler ha’r qr’yl’li’g’v’n artti’ri’w, du’nya
ju’zi standartlari’na sa’ykeslestiriw;

- xal’gti’n’ ha’m yuridikali’q shaxslardi’n’ bank sistemasi’na isenimin
artt’ri’w, bank-klient baylani’slari’n ta’rtipke sali’wshi’ xu’jjetler sistemasi’n
a’piway1’lasti’ri’w ha’m elektronlasti’ri’w;

- naq pullard’n’ bankten ti’sgari’ aylani’si’n kemeytiriw ha’m usr’
garjr’lardr’ bank depozitlerine tarti’w bari’si’nda tiyisli da’stu’rler islep shi’g’1’w;

- pul-kredit  sistemasi’nda  zamanago’y  xabar  texnologiyalarr’
mu’mkinshiliklerinen ken’ ko’lemde paydalani’w;

- nag pul ha’m naq pulsi’z esap-kitaplar arasi’ndag’i’ parqti” kemeytiriw,
ont’n’ ushi’n ishki bazarda import orni’n basi’wshi” si’patli’ jergilikli o’nimler
menen toli’g’1’raq gandi’ri’w bari’si’nda tiyisli ilajlardi” a’melge asi’ri’w kerek

dep oylayman.
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