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Введение 

Деньгам принадлежит ключевая роль в рыночной экономике. За всю 

историю экономического развития деньги были «особым товаром». 

Уникальная особенность данного товара состояла в том, что он обладал 

общепризнанной и постоянной ценностью для всех участников рынка и 

потому мог выступать «посредником» в обмене товаров. Деньги служат 

составной частью и необходимым элементом отношений между участниками 

производственного процесса и экономической деятельности общества в 

целом. 

Человечеству деньги известны с давних времен, развитие 

производительных сил и производственных отношений способствовало 

общественному разделению труда и создало условия для появления 

избыточного продукта и потребности в постоянном обмене. Все 

производимые в обществе материальные ценности приобрели форму товаров, 

а это потребовало измерения воплощѐнных в них затрат труда. Такое 

измерение было произведено путѐм сопоставления стоимости определѐнного 

товара со стоимостью особого товара, используемого в качестве всеобщего 

эквивалента - денег. Появление товаров и товарного обращения повлекло за 

собой возникновение и распространение денег. Такая денежная оценка 

делает разнородные товары легко сопоставимыми при обмене. 

Без денег трудно представить сегодня современную рыночную 

экономику и поведение рыночных субъектов. Как отмечал Президент 

Узбекистана И.Каримов: «Ни для кого не секрет, что одним из наиболее 

важных составляющих мирового финансового кризиса является обострение 

проблемы ликвидности банков, кризис на кредитном рынке, проще говоря, 

нехватка денежных средств»
1
. Регулирование денежной массы и 

использование монетарных инструментов занимает центральное место в 

экономической политике любого государства, поэтому познание сущности 

денег и выполняемых ими экономических задач актуально и востребовано, 

особенно в период всѐ ещѐ продолжающегося влияния последствий мирового 

финансово-экономического кризиса. 

 

 

                                                                 
1 Каримов И.А. Мировой финансово-экономический кризис, пути и меры по его 

преодолению в условиях Узбекистана. Т.: Узбекистан,  2009, с. 12. 
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1. Деньги – продукт обмена товаров и развития стоимости 

Деньги - это неотъемлемая и существенная часть финансовой системы 

современного государства. В примитивных обществах, когда рыночные 

отношения носили ещѐ не утвердившийся характер, преобладал натуральный 

бартерный обмен, то есть один товар обменивался на другой без посредства 

денег по схеме «товар-товар». На этом этапе развития продукция 

производилась для собственного потребления, а излишки использовались для 

обмена на продукцию других производителей, чаще всего случайно. 

Пропорции устанавливались в зависимости от случайных обстоятельств и 

часто носили субъективный характер, например, насколько была выражена 

потребность в предлагаемом продукте у одного племени, а также насколько 

дорожили своим излишком другие. Другими словами, «при натуральном 

обмене людям приходится тратить много времени на поиск, ведение 

переговоров и брать на себя другие значительные расходы в торговой 

деятельности»
2
. 

Разделение труда и развитие производства разнообразных товаров 

потребовало соблюдения эквивалентности их стоимости и способствовало 

выделению среди всеобщего многообразия некого общего эквивалента в виде 

товаров, обладавших высокой ликвидностью и, соответственно, 

способностью к реализации. В разное время и в разных странах в качестве 

товара-эквивалента выступали зерно, скот, шкуры, соль, железо, 

драгоценные камни и металлы. В Китае были распространены соль, скот; у 

славянских племѐн - меха, рыба; в Риме — медь; в Центральной Африке — 

слоновья кость; у островных народов — жемчужины, ракушки. 

Но на длительное время деньгами стали золото и серебро, как товары, за 

ними прочно во всех странах закрепилась роль посредника. Золото и серебро 

от природы деньгами не являются, они как благородные металлы являются 

лишь наиболее соответствующими денежными материалами и обладают 

                                                                 
2
  Жуков Е.Ф Деньги. Кредит. Банки: Учебник для вузов. – М.: ЮНИТИ-ДАНА, 2013, с. 10. 



такими качествами, как редкость, однородность, делимость, длительность 

хранения, большая стоимость и наличие достаточного количества. 

Сначала деньги функционировали в обращении в виде слитков 

благородных металлов, затем в виде монет. Законченной формой знака 

стоимости стали бумажные деньги — чисто номинальные знаки, символы 

стоимости, которые заменили в обращении полноценные золотые монеты. 

Они вводились в обращение государственной властью с принудительным 

курсом и имеют принудительную силу обращения только в пределах 

государства, которое выпустило их. «Переход к бумажно-денежному 

обращению резко расширил рамки товарного обмена»
3
. 

Вначале для удобства оплаты товаров стал применяться вексель, 

представляющий собой безусловное письменное обязательство должника об 

уплате обозначенной на нѐм суммы в указанный срок. Для гибкости 

вексельного обращения были введены банкноты, выпуск которых 

осуществлялся Центральным банком путѐм переучѐта векселей. 

Первые бумажные деньги были обнаружены в Китае. Родоначальником 

выпуска бумажных денег в Европе является Франция (1716 г.). 

Как мы знаем, в настоящее время бумажные деньги участвуют в 

денежном обороте куда активнее, чем металлические, что может показаться 

странным, ведь бумажные деньги сами по себе не имеют ценности. 

Объяснение этому очень простое: бумажные деньги удобны в обращении. 

Монеты, участвующие в обороте, стираются, определѐнная часть 

благородного металла пропадает. Тем более что благородные металлы 

востребованы в других сферах (промышленности, медицине). Но даже с 

полноценными монетами возникают определѐнные проблемы. Так, 

например, если возрастает цена на благородный металл, частные лица могут 

скупать монеты, и, переплавляя и реализуя их, получать прибыль. При этом 

количество монет в обращении, естественно, уменьшается в весьма 

ощутимых размерах.  

                                                                 
3  Казимагомедов А.А. Деньги, кредит, банки: Учебник. – М.: Издательство «Экзамен», 2010, с. 14. 



В XIX в. в связи с развитием международной торговли многие страны 

ввели так называемый ―золотой стандарт‖. Он подразумевал под собой, что 

курс и стоимость валют этих стран определяются количественным 

содержанием золота. Государственные банки и валютные ведомства были 

обязаны обменивать бумажные деньги на соответствующее количество 

золота. Например, в Великобритании 1 фунт стерлингов с 1821 г. содержал в 

себе 7,32 грамм чистого золота, а 1 германская марка с 1873 г. содержала 0,38 

грамм золота. Валютные курсы не менялись до тех пор, пока не менялось 

содержание золота в валютах. ―Золотой стандарт‖ был системой, имеющей 

определенные достоинства: золото можно легко хранить и транспортировать, 

это достаточно редкий металл, его количество трудно увеличить. Поэтому 

правительство и банки не могли просто по своему желанию увеличить 

масштабы денежного обращения и стимулировать инфляцию. Однако, с  

ростом общественного продукта система ―золотого стандарта" уже не 

позволяла государствам финансировать свои расходы. С отходом от этой 

системы государства и валютные банки получили возможность расширять 

обращение бумажных денег. 

Теперь бумажные деньги обязательны к приѐму в качестве платежного 

средства, а их стоимость определяется количеством товаров, которые можно 

на них купить.  

 

Рисунок 1. Назначение денег 

Назначение денег показано на Рисунке 1: с помощью денег учитываются 

и контролируются производство и обращение, происходит 



перераспределение национального дохода, осуществляется регулирование 

экономики и т.д. 

В 60 годах XX века появляется новый вид электронного устройства по 

обработке чеков - электронные деньги. Это электронная система, 

функционирующая посредством передачи электронных сигналов и 

позволяющая осуществлять кредитные и платѐжные операции без 

применения бумажных носителей. С помощью электронных платежей всѐ 

чаще начисляется заработная плата работникам; иметь пластиковую карту 

гораздо удобнее, чем носить при себе пачку купюр и горсть монет. 

Электронные деньги хоть и являются "невидимыми", однако они надѐжно 

защищены. Одним из видов "электронной наличности" являются так 

называемые "сетевые деньги", которые позволяют осуществлять платежи в 

режиме реального времени с помощью компьютера и сети Интернет. 

Снижение потребности в наличных денежных знаках связано с 

появлением специальных платежных средств в виде пластиковой карточки с 

нанесѐнной магнитной полосой или встроенным чипом, содержащим 

информацию о счѐте клиента в банке. 

В экономической литературе даѐтся различная трактовка понятию 

«деньги». Деньги - конечный продукт развития простого товарного 

производства и в то же время - первая форма существования капитала.  

«Деньги – это способ общественного выражения экономической ценности 

блага»4. Взгляд Маркса на природу денег состоит в том, что деньги - это 

товар, который стихийно выделился из всей массы товаров, и стал играть 

роль всеобщего эквивалента, выразителя стоимости всех других товаров; 

стоимость же денег - количество труда для 

-  -

специфический товар максимальной ликвидности, который является 

универсальным эквивалентом стоимости других товаров или услуг»5. 

                                                                 
4
 Современная экономика.  Под ред. Мамедова О.Ю. Ростов н/Д.: Издательство «Феникс», 2008, с. 130. 

5
 Данные сайта https://ru.wikipedia.org/ 

https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%A2%D0%BE%D0%B2%D0%B0%D1%80
https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%9B%D0%B8%D0%BA%D0%B2%D0%B8%D0%B4%D0%BD%D0%BE%D1%81%D1%82%D1%8C
https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%A1%D1%82%D0%BE%D0%B8%D0%BC%D0%BE%D1%81%D1%82%D1%8C
https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%A3%D1%81%D0%BB%D1%83%D0%B3%D0%B0


Таблица 1. 

Формы проявления сущности денег 

Форма проявления Характеристика 

Деньги - это всеобщий 

эквивалент товаров 

Деньги - это особый товар, через который измеряется стоимость других товаров. 

Изготовление товаров осуществляется с помощью орудий и предметов труда, 
следовательно, произведенные товары обладают стоимостью, определяющуюся 

совокупным объемом стоимости орудий и предметов труда. 

Деньги - это форма 

всеобщей 
обмениваемости 

Деньги служат средством всеобщей обмениваемости на недвижимость, 

произведения искусства, драгоценности и др.; в отличие от бартера, когда 
возможности обмена ограничены рамками взаимной потребности и соблюдением 

требования эквивалентности, деньгам присуще свойство обмениваемости на 
абсолютно любые товары и ценности. 

Деньги - это выражение 
производственных 

отношений 

Деньги выражают определенные экономические отношения. Эти отношения могут 
быть кредитными (предоставление ссуды), финансовыми (начисление налога с 

оборота), расчетными и т.д. 

Деньги улучшают 

условия сохранения 
стоимости 

При сохранении стоимости в товарах растут издержки хранения и неизбежна 

порча продукции, а при сохранении стоимости в деньгах издержки уменьшаются 
и порча предотвращается. 

Деньги имеют своѐ 
золотое содержание 

Денежные знаки являются представителями золота, т.е. их количество должно 
соответствовать количеству необходимого золота. Золотое содержание - это 

весовое содержание золота в денежной единице государства. Золотое 
содержание, в отличие от золотого обеспечения не требует реальных золотых 

запасов. 

Деньги имеют кредитный 

характер 

Кредитный характер денег необходимо рассматривать в трех аспектах: 

1. Это обязательства государства предоставить по первому требованию 

необходимые товары. 

2. Это деньги, предоставляемые в долг хозяйственным организациям, 
подлежащие возврату в установленный срок. 

3. Это деньги, непрерывно поступающие в банк от торгующих организаций в 
порядке погашения кредитов. 

В таблице 1 описаны формы проявления сущности денег, следовательно, 

деньги по своей сути - это товар. Они имеют те же свойства, что и любой 

другой товар (обладают потребительской стоимостью и стоимостной 

оценкой затрат труда на их производство), но в то же время деньги 

существенно отличаются от товаров. Так, например, деньги обладают 

двоякой потребительской стоимостью (это обычная потребительская 

стоимость и общественная потребительская стоимость, то есть способность 

быть всеобщим эквивалентом). 

 

 



2.Специфические особенности и задачи денег 

Деньги уникальны по своей простоте, как средство платежа за товары и 

услуги они обладают самой высокой ликвидностью среди всех финансовых 

средств. Их сущность выражается в единстве трѐх основных свойств: 

- в форме всеобщей непосредственной обмениваемости - деньги могут 

обмениваться на другие товары; 

– в форме самостоятельной меновой стоимости - деньги могут 

обмениваться на товар по символически нарицательной стоимости, которая 

не соответствует их реальной стоимости; 

– в форме материализации общественно необходимого рабочего 

времени - деньги измеряют затраты труда, овеществленные в товаре. 

Сущность денег как экономической категории проявляется в их 

функциях, которые выражают внутреннюю основу, содержание денег. 

Деньги выполняют следующие пять функций (задач): мера стоимости, 

средство обращения, средство платежа, средство накопления и мировые 

деньги (Рисунок 2). 

 

Рисунок 2. Основные функции денег 

Все эти функции денег отражены в их стандартном определении: деньги 

- это средство оплаты товаров и услуг, средство измерения стоимости, а так 

же средство сохранения стоимости. 

Деньги, как мера стоимости. Мера стоимости - денежная единица, 

используемая для измерения и сравнения стоимостей товаров и услуг. Деньги 



как всеобщая мера стоимости сформировались в течение многовековой 

истории развития цивилизации. Выполнение деньгами функции меры 

стоимости заключается в оценке стоимости товаров путѐм установления цен. 

Цена формируется на рынке, и при равенстве спроса и предложения на 

товары она зависит от стоимости товара и стоимости денег. При золотом 

стандарте цены зависели от стоимости товара, поскольку стоимость денег-

золота была относительно постоянной. При бумажно-денежной и банкнотной 

системах цены на товары выражаются в знаках стоимости, не обладающих 

собственной стоимостью, поэтому они не могут точно отражать ценность 

товаров. В период быстрой инфляции деньги перестают выполнять свою 

функцию меры стоимости, но продолжают служить средством обмена. 

Говоря о ценах, стоит отметить, что они определяются общественно 

необходимыми затратами труда на производство и реализацию товаров. В 

основе цен и их движения лежит так называемый "закон стоимости", суть 

которого сводится к тому, что товаропроизводитель вынужден постоянно 

следить за тем, чтобы его затраты на производство товаров не превышали 

общественно необходимые затраты. 

Деньги, как средство обращения. Когда деньги используются как 

средство осуществления оплаты за товары и услуги, мы говорим, что они 

используются в качестве средства обращения. Таким образом, средства 

обращения - это деньги, используемые для покупки товаров и услуг, а также 

для уплаты долгов. В этой функции употребляются наличные денежные 

знаки. 

Возникновение денег как средства обращения усиливает противоречия 

процесса обмена. При прямом товарообмене (товар на товар) купля и 

продажа совпадали и разрыва между ними не было. Товарное же обращение 

предполагает два самостоятельных акта: куплю товара и его 

продажу.  Значение денег как средства обращения трудно переоценить, 

поскольку они позволяют уйти от бартерной формы торговли. Бартер 

(бартерная сделка)- обмен одного товара (или услуги) на другой без помощи 



денег. Замена бартера денежным обменом отделяет акт продажи от акта 

покупки. 

Функцию средства обращения могут выполнять неполноценные деньги - 

бумажные и кредитные. В настоящее время господствующее положение 

заняли кредитные деньги, выступающие как покупательное и 

платѐжеспособное средство. Деньги как покупательное средство были 

характерны для простого товарного производства: Т - Д - Т. При капитализме 

деньги обслуживают промышленный, торговый, денежный капитал, формула 

обращения денег приобретает такой вид: Д - Т - Д. Кредитные деньги 

выступают и как средство обращения, и как средство платежа, и поэтому в 

зарубежной экономической науке функции денег как средства обращения и 

как средства платежа объединяются в одну. 

На дальнейшее развитие функции денег как средства обращения могут 

влиять такие факторы, как увеличение товарооборота, рост или снижение 

доходов населения, увеличение или снижение количества товаров народного 

потребления. 

Деньги, как средство накопления и сбережения. Средство накопления 

- актив, сохраняемый после продажи товаров и услуг и обеспечивающий 

покупательную способность в будущем. В состав денежных накоплений 

входят остатки наличных денег, хранящихся у отдельных граждан, а также 

остатки денег на счетах предприятий. Деньги, являясь всеобщим 

эквивалентом, то есть обеспечивая его владельцу получение любого товара, 

становятся всеобщим воплощением общественного богатства. Поэтому у 

людей возникает стремление к накоплению и сбережению. Для образования 

сокровищ деньги извлекаются из обращения. Однако простое накопление и 

сбережение денег владельцу дополнительного дохода не приносят. 

Люди могут хранить своѐ богатство в виде драгоценностей, 

произведений искусства, домов, акций и облигаций, и во многих других 

формах. Отдельные лица также накапливают золото в форме слитков, монет, 

украшений (тезаврация золота), покупая его на рынке в обмен на свою 



национальную денежную единицу. Однако деньги больше подходят для 

выполнения этой функции, поскольку им присуща ликвидность - 

возможность использования актива в качестве средства платежа и 

способность актива сохранять свою номинальную стоимость неизменной. 

Деньги могут быть использованы как средство платежа, и поскольку они 

выполняют функцию меры стоимости, то не изменяют своей собственной 

номинальной стоимости в терминах масштаба цен. Всем остальным видам 

активов ликвидность присуща лишь в большей или меньшей степени. 

Существует 2 формы накопления денежных средств: 

- кредитная (накопление на счетах банков, в форме государственных 

ценных бумаг, страховых полисов; любое государство стремится еѐ развить и 

увеличить, т.к. при ней средства не извлекаются из оборота); 

- тезаврационная (накопление в налично-денежной форме; любое 

государство стремится еѐ сократить, т.к. при ней средства извлекаются из 

оборота, и как следствие: государство не может планировать регуляцию этих 

средств, потому что не знает, на какую сумму население отказалось от 

потребления). 

Росту сбережений могут способствовать такие объективные причины, 

как рост денежных доходов населения, изменение структуры 

потребительского спроса в пользу увеличения потребления дорогостоящих 

товаров (либо товаров длительного пользования), немотивированные 

накопления, стремление гарантировать привычный уровень жизни после 

выхода на пенсию (либо в результате потери трудоспособности), стремление 

ликвидировать противоречия между уровнем потребления и доходами 

молодѐжи и др. 

К факторам, влияющим на денежное накопление относят социальную 

структуру общества, демографические факторы и национальные традиции. 

На дальнейшее развитие функции денег как средства накопления могут 

влиять такие факторы, как увеличение денежных доходов населения, 

изменение структуры потребления, укрепление коммерческого расчета и др. 



Деньги как средство платежа. Широко используются деньги как 

средство платежа. Такую функцию деньги выполняют при предоставлении и 

погашении  денежных ссуд, при платежах на приобретаемые товары и 

оказанные услуги, при денежных взаимоотношениях с финансовыми 

органами, а также при погашении задолженности по заработной плате и др. 

Деньги в качестве средства платежа имеют специфическую форму движения: 

Т – О (где О - долговое обязательство), а через заранее установленный срок О 

- Д. 

В условиях развитого товарного хозяйства деньги в функции средства 

платежа связывают между собой множество товаровладельцев, каждый из 

которых покупает товары в кредит. В результате разрыв в одном из звеньев 

платѐжной цепи неизбежно приводит к разрушению всей цепи долговых 

обязательств и возникновению массовых банкротств товаровладельцев. 

Особенности данной функции: 

 используются как наличные, так и безналичные перечисления денег; 

 движение денег непосредственно не связано с движением товаров; 

 деньги должны быть реальные (реальные деньги - это количество 

денег, выраженное в объѐме товаров и услуг, которые на них можно купить). 

На дальнейшее развитие функции денег как средства платежа могут 

влиять такие факторы, как рост государственного бюджета и кредитных 

вложений, увеличение денежных доходов населения, расширение 

безналичных расчетов и др. 

Сегодня деньги диверсифицируются, буквально на глазах множатся их 

виды. Вслед за чеками и кредитными карточками, появись, дебитные 

карточки и так называемые «электронные деньги», которые, посредством 

компьютерных операций, можно использовать для переводов с одного счѐта 

на другой. Электронные деньги - новое явление в денежном обращении, 

представляющий  исчезновение вещественных средств обращения  платежа. 

Электронные деньги впервые появились в 70-х годах. Во второй воловине 80-



х годов в ряде развитых стран начинают внедрять электронные кредитные 

карточки второго поколения. 

Функция мировых денег проявляется во взаимоотношениях между 

странами или между юридическими и физическими лицами, находящимися в 

различных странах. Мировые деньги функционируют как всеобщее 

платѐжное средство, всеобщее покупательное средство и всеобщая 

материализация общественного богатства. 

Международным покупательным средством мировые деньги служат при 

нарушении равновесия обмена товарами и услугами между странами, тогда 

их оплата производится наличными деньгами. При золотом стандарте 

мировыми деньгами выступало золото как средство регулирования 

платѐжного баланса и кредитные деньги (банкноты) отдельных государств 

разменные на золото. В наше время расчѐты между странами стали 

производиться с помощью свободно конвертируемых валют (доллары США, 

евро, японская йена и др.). Все пять функций можно объединить в таблицу. 

Таблица 2. 

Анализ содержания функций денег 

 



Функции денег представляют собой проявление единой сущности денег 

как всеобщего эквивалента товаров и услуг - они находятся в тесной связи и 

единстве.  

Кроме того существуют производные функции денег (Рисунок 3) – это 

производительная, сеньоражная, информационная, регулирующая и 

институциональная функции денег. 

 

Рисунок 3. Основные и производные функции денег 

В зависимости от того, имеют ли деньги реальную стоимость, они 

делятся на: 

· действительные деньги, имеющие реальную стоимость; 

· знаки стоимости, которые реальной стоимостью не обладают. 

К действительным деньгам относятся: 

1) полноценная монета – серебряная или золотая монета, номинал 

которой соответствует стоимости содержащейся в ней золота; 

2)банкноты, обмениваемые на золото – это банковские билеты, которые 

выпускались крупными коммерческими банками, при условии наличия у них 

золота в слитках. По первому требованию банкноты должны были 

обмениваться на золото. 



 

 

Рисунок 4. Классификация видов денег 

К знакам стоимости относятся: 

1) разменная монета – это мелкая металлическая монета, номинал 

которой не соответствует стоимости, содержащегося в ней металла. 

2) бумажные деньги – это деньги, выпускаемые Центральным банокм по 

требованию правительства для покрытия расходов бюджета. Их выпуск не 

обусловлен потребностями товарооборота и поэтому приводит к инфляции. 

Эти деньги ничем не обеспечены и не существует механизма изъятия их из 

оборота. Поэтому они постоянно обесцениваются, особенно при падении 

доверия к Правительству. Бумажные деньги имеют вид казначейских 

билетов. 

3) кредитные деньги – выпускаются в оборот ЦБ при кредитовании 

Правительства и коммерческих банков. При погашении кредита 

соответствующая сумма изымается из оборота, т.е. существует механизм 

изъятия кредитных денег. Кредитные деньги являются обеспеченными, т.к. 

при выдаче кредита ЦБ требует обеспечение. Кредитные деньги имеют вид 

банкнот, если они существуют в наличном виде. Они могут существовать в 

безналичном виде. 

 

 



3.Современная теория денег 

Основы современной количественной теории денег были заложены 

американским экономистом и математиком Ирвингом Фишером (1867-1947). 

Он отрицал трудовую стоимость денег и исходил из "их покупательной 

силы". Он выделял шесть факторов, от которых зависит эта "покупательная 

сила денег": 

1) количество наличных денег в обращении; 

2) скорость обращения денег; 

3) средневзвешенный уровень цен; 

4) количество товаров; 

5) сумма банковских депозитов; 

6) скорость депозитно-чекового обращения. 

Современная количественная теория денег, изучая макроэкономические 

модели и общие соотношения между массой товаров и уровнем цен, 

утверждает, что в основе изменения уровня цен лежит главным образом 

динамика номинальной денежной массы. Она выдвигает соответствующие 

практические рекомендации по стабилизации экономики с помощью 

контроля над денежной массой. 

Исходя из того, что сумма денег, уплаченная за каждый товар в 

отдельности, равняется количеству проданных товаров, умноженному на 

абсолютный уровень товарных цен, И. Фишер пришел к выводу, что 

количество купленных товаров равно количеству проданных товаров, что и 

получило название "уравнения обмена", и математички современную теорию 

денег можно сформулировать следующим образом: 

MV = PQ, 

где М - количество денег в обращении,  

V - скорость обращения денег,  

Р - абсолютный уровень товарных цен,  

Q - количество произведенных для продажи товаров и услуг. 



В теории Фишера чрезмерно акцентируется внимание на функции денег 

как средства обращения. При таком подходе предполагается, что наличие 

положительных денежных остатков обусловлено не той полезностью, 

которую имеют наличные деньги по сравнению с другими формами активов, 

а исключительно институциональными ограничениями. Другими словами, 

если бы можно было как-то обеспечить совершенную систему обращения 

платѐжных средств, то спрос на денежные остатки упал бы до нуля. Таким 

образом, Фишер смог сформулировать закон обращения и рассмотреть 

деньги как средство обращения, но он раскрыл сущность денег только с 

одной стороны и поэтому не смог определить факторы спроса на денежные 

остатки. Кроме этого теория Фишера упрощена: он не учитывал колебания V, 

отклонения от пропорциональной зависимости P и М. Несмотря на это, 

следует отдать должное Фишеру - его теория явилась своеобразной основой 

для  других исследователей в этой области. 

Приняв скорость обращения денег и количество произведенных для 

продажи товаров и услуг неизменными величинами, И.Фишер пришел к 

выводу, что рост товарных цен на краткосрочных временных интервалах 

прямо пропорционален росту количества денег в обращении. 

В середине ХХ века количественная теория денег и цен получает свое 

дальнейшее развитие, известное под названием "монетаризм", наиболее 

видным представителем которого, был М.Фридман.  

Исследования Анны Шварц и Милтона Фридмана показали, что 

изменения в темпах роста денежной массы влияют (на краткосрочных 

временных интервалах) на реальный объем производства быстрее, чем на 

абсолютный уровень цен. При этом темп роста денежной массы изменяется 

по циклической схеме, которая управляет движением делового цикла в 

целом. Кроме того, изменения в темпах роста денежной массы, находящейся 

в обращении, влияют и на скорость обращения денег. Проведенные 

исследования А. Шварц и М. Фридмана позволили ученым увидеть 



недостатки классической количественной теории и сформулировать 

современное направление количественной теории денег и цен. 

Современная количественная теория денег и цен представляет собой 

теорию, в которой скорость обращения денег - величина переменная (а не 

постоянная), а взаимосвязь между денежной массой, реальным и 

номинальным объемом производства и уровнем товарных цен асинхронная. 

Поэтому современная количественная теория в своем первом приближении 

представляет собой теорию спроса на деньги. 

Важно подчеркнуть, что количественная теория денег и цен одинаково 

объясняет зависимость роста товарных цен от роста как количества 

находящихся в обращении золотых монет, так и количества находящихся в 

обращении бумажных денег, в отличие от марксистской теории, 

рассматривающей зависимость роста именно денежной массы от роста 

суммы товарных цен, а не наоборот.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



4. Введение в обращение национальной валюты – сума в 

Узбекистане и его значение 

В соответствии с Указом главы государства Ислама Каримова от 16 

июня 1994 года "О введении в обращение национальной валюты Республики 

Узбекистан" с 1 июля 1994 года был введен в обращение сум – национальная 

валюта Узбекистана. Страна получила возможность вести самостоятельную 

экономическую и финансовую политику. Это явилось важным фактором 

обеспечения экономической свободы. 

Национальная валюта - национальная гордость, один из символов 

государственной независимости, признак суверенного государства. Введение 

национальной валюты, являясь одним из основных условий стабильности 

экономики, создало определенный механизм в осуществлении финансовой 

денежно-кредитной политики и экономической политики в целом, 

соответствующей интересам народа Узбекистана. 

Введение собственной национальной валюты происходило в два этапа: 

первый этап охватил период с ноября 1993 года по июнь 1994 года. Второй 

этап - июнь-июль 1994 года. С 15 ноября 1993 года было прекращено 

обращение купюр достоинством 5,000 и 10,000 рублей образца 1992 года. 

Эти купюры могли быть сданы только в учреждении Сбербанка. Вместе с 

этим данные купюры в учреждениях банков запрещалось обменивать на 

более низкие номиналы. 

15 ноября 1993 года была введена промежуточная валюта "Сум-купон". 

Основной целью данного шага было выявление и учѐт всех реальных 

факторов внутренней экономики республики для оптимизации 

экономических, технических и социальных сторон национальной денежной 

реформы. В качестве нового платежного средства сум-купон обращался с 

параллельным хождением советских рублей. 

В соответствии с постановлением Кабинета Министров от 22 ноября 

1993 года "О дополнительных мерах по защите потребительского рынка и 

укреплению денежного обращения в республике" 1 декабря 1993 года на 



территории Республики Узбекистан был прекращен приѐм платежей 

денежных билетов Госбанка СССР достоинством 200, 500 и 1000 рублей 

образца 1961-1992 годов. Эти купюры продолжали хождение до 1 декабря 

1993 года для использования на оплату товаров и услуг стоимостью до 25 

тысяч рублей. Предельная сумма вкладов граждан в учреждениях Сбербанка 

независимо от номинала купюр была определена в размере 200,000 рублей. 

Суммы, превышающие данную величину, зачислялись на отдельный 

специальный беспроцентный счет. 

Введение в обращение сума стало одним из уверенных шагов на пути 

экономической независимости. Страна достигла стабильности национальной 

валюты не за счѐт получения займов, а в результате производства 

конкурентоспособной продукции, рационального использования имеющихся 

ресурсов. 

В целях укрепления национальной валюты последовательно 

реализовывались программы, разработанные по инициативе Президента 

Ислама Каримова. Они предусматривали укрепление покупательной 

способности сума путѐм пополнения рынка отечественной продукцией, рост 

экспортного потенциала, проведение эффективной денежно-кредитной 

политики, достижение пропорциональности потребительских товаров на 

внутреннем рынке и наличных денежных средств. 

Осуществление активной инвестиционной политики, проведение 

структурных реформ и использование валютных ресурсов для формирования 

производственного потенциала, основанного на высоких технологиях, 

служащих фундаментом для развития всей экономики и повышающих объем 

импортозамещающей продукции, дали возможность за короткий период 

ввести в эксплуатацию новые крупные производственные мощности в сфере 

машиностроения, переработки нефти и газа, химической промышленности. 

Реализован ряд крупных проектов в области транспортной инфраструктуры. 

Так, в целях регулирования объѐма денежной массы, обеспечения 

стабильности процентных ставок и ликвидности финансового рынка широко 



осуществлялись операции Центрального банка на открытом рынке. В целях 

снижения негативного влияния роста положительного сальдо 

внешнеторгового оборота на денежную массу ЦБ принимал меры по 

стерилизации избыточной ликвидности на денежном рынке. При этом 

широко применялась практика привлечения свободных денежных средств 

коммерческих банков на специальные депозиты и депозитные сертификаты 

Центрального банка. Кроме того, ЦБ РУз активно проводил операции купли-

продажи на первичном и вторичном рынке с государственными 

среднесрочными казначейскими облигациями и облигациями Центрального 

банка. 

В 2012 году одним из важных инструментов управления денежной 

массой в экономике и регулирования ликвидности банков продолжала 

оставаться норма обязательных резервов, депонируемых в Центральном 

банке. Реализация процентной политики была направлена на поддержание 

процентных ставок на уровне, способствующем росту сбережений в 

национальной валюте в банках и одновременно расширению возможностей 

по удовлетворению спроса субъектов экономики на банковские услуги. При 

этом процентная политика использовалась также в качестве 

антиинфляционного инструмента. 

В целях ослабления инфляционного и девальвационного давления, 

вызванного в основном внешнеэкономическими условиями, управления 

денежной массой в экономике и проведения жесткой денежно-кредитной 

политики ставка рефинансирования имела тенденцию снижения. 

«Укрепление банковской системы создало необходимые предпосылки для 

снижения в 2014 году ставки рефинансирования Центрального банка с 12 до 

10 процентов и соответствующего уменьшения процентной ставки по 

кредитам коммерческих банков»
6
. В результате взвешенного подхода к 

изменению ставки рефинансирования наблюдаются положительные 
                                                                 
6
  Каримов И.А. Создание в 2015 году широких возможностей для развития частной собственности и 

частного предпринимательства путѐм осуществления коренных структурных преобразований в экономике 

страны, последовательного продолжения процессов модернизации и диверсификации – наша приоритетная 

задача // Правда Востока, 17 января 2015 г.,  № 11 (27965), с. 1    
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изменения в динамике депозитных и кредитных процентных ставок 

коммерческих банков. В частности, снизились процентные ставки по 

кредитам коммерческих банков и ставки на денежном рынке. 

Произошѐл существенный рост кредитов на строительство и 

приобретение жилья, выдаваемых банками гражданам. Вместе с тем 

решению социальных проблем и росту платежеспособного спроса 

способствовало также динамичное развитие рынка потребительского 

кредитования. 

Продолжились рост эмиссии электронных платежных инструментов и 

развитие технической инфраструктуры их применения. 

Поскольку достижение низкого уровня инфляции, способствующее 

улучшению ожиданий экономических агентов, является наилучшим вкладом 

денежно-кредитной политики в развитие экономики страны, 

последовательное снижение инфляции является главной целью денежно-

кредитной политики ЦБ РУз. Уровень инфляции по итогам 2014 года 

составил 6,1 процента, что значительно ниже прогнозируемого. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



Заключение 

Таким образом, деньги – это универсальный инструмент обмена, особый 

товар, наделенный свойством всеобщего эквивалента, посредством которого 

выражается стоимость всех других товаров. 

Общественная роль денег, их функция в экономической системе состоит в 

том, что они выступают в качестве связующего звена между 

товаропроизводителями и покупателями. Деньги часто называют "языком 

рынка" - это связано с тем, что именно с их помощью осуществляется 

кругооборот товаров и ресурсов. Правильно организованная и чѐтко 

функционирующая денежная система играет важнейшую роль в обеспечении 

оптимальной занятости населения, в устойчивости цен и общей стабильности 

национального производства. При нормально развивающейся экономике 

выпуск денег в обращение происходит постоянно, однако, должно 

сохраняться равновесие между наличными и безналичными деньгами. 

Нарушить это равновесие могут различные государственные программы, для 

которых необходим выпуск наличности, поэтому деньги являются объектом 

денежно-кредитного регулирования экономики. 

 Роль денег как капитала проявляется через их функции. С помощью 

денег происходит образование и перераспределение национального дохода 

через государственный бюджет, налоги, займы и инфляцию. 

Деньги выполняют важную роль в международных расчетах, подводя 

основу под многие политические договоры, определяя финансовые 

взаимоотношения в мировом масштабе. 

Введение в 1994 году официальной национальной валюты Узбекистана.  

Введение в обращение сума стало одним из уверенных шагов на пути 

экономической независимости. Страна достигла стабильности национальной 

валюты не за счѐт получения займов, а в результате производства 

конкурентоспособной продукции, рационального использования имеющихся 

ресурсов, проведения эффективной денежно-кредитной политики. 
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