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Kupum

bo3op wukrHcommérnma MoHeTap cHE€caT YMYMHW MaKpOHWKTHUCOIUU
CUECATHUHT aKpajiMac KUCMHU XucoOmaHanau. JlaBmaT mysi-KpeAuT CEKTOPUHUHT
XOJaTh MWIIUK  XYxkanukiapu (aonustd S(PQPEeKTUBIUTUHUA  TabMHHIIAIIIA
axaMHTIA OMWIH OYIHO Kenaau.

VTHII HKTHCOAMETH IIApOUTHAA MOHETap CHECATHHHI YpHU ToGOpa OIIHG
o6opaau Ba 0y CoOuk UTTU(HOK MaMiakaTiapy MYCTaKWITUKIa SPUILTAHJAH CYHT
¥3 MWUIMA BallOTaCUHU SKOPUN JTHI, WKTUMOUU-UKTUCOAUN OapKapOpIMKHU
TabMUHJIAII 3apYpPUSATH OWiaH OOFIMK. YHHUHI camMapaJopiurd pUBOKIAHUIITHUHT
MyalisiH OocKuuiIapuaa CUECATHU YTKA3WII METOJI Ba BOCHTalapu TaHJIOBUTa
oornuk. bynaan Tamkapu, mya TU3UMHAArU y €Kku Oy MOJIeNT UCTEMOJ Japa)kacu,
taknud ycuim parbariiapy Ba BIIOTA KUMMaTUTa TYFPUIAH-TYFPU TabCUP ATAJIU.
AlfHaH 11y Hapca MaB3YHUHT J0a3apOauruau Oenruinad oepaau.

MakpoukTucoauii OGapkapopiMK Oup KaTop KypcaTkuuiapra OOFIIHK.
VYrnapHu amanra olIMpUIN YMyMaH TE€CKapu XapakTepra 3ra Ba 0y MakcaajapHu
OOFJamMMU3 XaMmJia yjapra 3pUIIUIl METOJJIapyuHU Typiu TapadaH Taptudra
coJI0 TypHII 3apyp.

ByHnan Tamikapu, KaTTUK YEKJIOB CUECATUHHM YTKa3za TypuO HMKTUCOIUMN
Yeumra candbuil Tabcup ATUII MYMKUH. By uH(usuusa, OaHmIMK, UKTUCOAUM
ycuuira TabCup 3TYBUM OMUJIJIAPHUHT TaXJIMJIM MyXUMIIMUTUHU Oenruiald Oepaau.

Momnerap cuécar JaBiaT yMyMUNW UKTUCOAUN CUECATHUHT TAPKUOMN KHUCMU
Oynmub xucobmaHagu. Y MaKpOMKTHCOAWN cHEcaT MaKCaJJapuHH amalra
ommpuIaa Gaos KaTHAIIAIH.

Momnerap cuécaT myn-KpeauT cOoXacura, ImyJl Maccacu XakmMura, WHQIIsIus
Japakacura, TYJIOB KOOWIHMSATH Ba KOHBEPTUPJIAHUINTA TAabCUP ATYBUM aCOCUU
BOCUTJIAPU, MaKCaau, BazudallapuHu aHUKIAIITUPAIN.

[lyn-kpenut Ha3zopaTthaa HUKKUTa KoHuenuuss PapkiaHaau, KEMHCHAH Ba
MoHeTap. KeliHcnaH HazapuscuIa MOHETap cué€carra MKKWHYM Japakajld YpUH
OepwiiraH Ba KyHJIMK MyJuiap cu€caTu TaBCUsl STHIAp 3AU. MoHeTapuctiap myJs

cuécatu Oy apTHOra COJUIIHUHT aCOCHM BOCHUTACH Ba IIyJ Maccacu OwiaH



MaHUMOYJANMUS KAJUII KEepaK 5Mac, s’bHU STUIyBYAH MOHETap CHECATHU OJIUO
OopuIl Kepak sMac Aed XHCoJIaliaan.

Monerap cu€caTHUHI aHUK OWp MWYHATUIIMHU TaHJIANl JdaBIATHUHT
MAaKCaJM, MYKM IIAPOMT Ba TAIIKH OMMILIAPra GOFIHK. Y30EKHCTOHJAa MOHETap
cuécaT MOHETAPUCTUK KOHIHENIUAra SKUHPOK Ba y3Wra Imyj MacCacHHHU yuuiad
TYpHII 3JIEMEHTUHHA KUPUTAIN.

CyM KoOHBepTHUpJAHUIIM OUp Heuya OOCKUWIApJAaH YTaaud, Ba KOPUHU
omepanusiap Oyiir4ya KOHBEPTHUPJAHUIN JapakacMHU XyKyMaT Oenruiaiiau.
Typnu xun dexyoBIapHu OEKOp KWIMII KOpUM omepaunusuiap Oyitmua HadakaT
WYKH, OalKyd TallKM KOHBEpPTUpPJIAHUIIAA IIapouTiap sparaau. by sca mumnuit
BaJlIOTara TallKyu Tanabra OOFIuK. Y MHIUIMA UKTHUCOAMETHU MYyCTaXKamJialll,

TaIllKU CaBJI0 YCHIIIM JIapa’kach MEbEPH OYiinUa 1akIIaHaIu.



1. KaxoH Ba1i0Ta TU3UMM: TYHIYHYACH TYPJIapH Ba YHra TAHCUP KUJIYBYHU
oMuJLIIap

Bamtora — xaxon 60030puaa, JaBiamiap ypracujaa iyl Bazudanapuau OaxkapyBuu
JaBIATIApHUHT MWUIMKA myn Oupnukinapu. Macanan, Amepuka Kymma Illtatnapu
“nomnapu”, byrok bputanus “dynr crepaunrn”’, Kanana “momnapu”, Snon “nenacu’
Ba OOIIKA Ty KaOuiap.

MyalisiH Oup JaBIaTHUHT MAJUTUM IyJIM — YHUHT MWUIME Baimotacu Oynaau. Ly
JaBlaT y4yH OOIIKa JaBIaTJApHUHT MWUIMKA Tyd OUPIUKIApU 3Ca — XOPHKHM
Bamotanapaup. Macanan, AKII “nomnapu”, Byrok bpurtanus “@yHT crepaunru’,
Kanaga “nommapu”, fnonus ‘“‘uenacu”, Typkus “nupa”cu Ba 11y KaOu SpKHUH
MyOManajia IOpaIHIaH BaNIOTANap Y30eKUCTOH PecIy6iHKacHia XOpYDKHH BaOTa
6ynamy, ¥3 HaBOaTHa, Y36EKHCTOH “cyM™ M ymIOy JaBlaTiap Y9yH XOPHKHI BaIIOTa
Oynb xucoOmaHaIu.

Xopwxuil BamtoTa OWJIaH JIEBU3 TylIyHYacu Oormukaup. JleBus — Oy XOpmkwii
BAJIIOTaJary Xxap KaHaail BOCHTA.

Bamtoranap xaxoH 0o30opuaa Y3IapuHUHT Myomanaja OYIIMIN XyCyCHUSTIapura
Kypa 3pKMH MyoMaiaja opajJvrad, MyoMajacu KUCMaH EKu OyTyHIail 4YeKJIaHTaH,
EnuK BaoTanapra 0ynuHaau. bab3u Oup naBnaTiIapHUHT MULIUHA MTyJ1 OUPIUKIApUHU
Ma3Kyp JlaBiatiapja BajitoTa MyHocabaTiapu Oopacuia MaBxKyJ Ba Xapakarjaa Oyiran
KOHYH-KOHUJJAJIapUra acocaH XOpPWXKIra YMKHIIM Xamja y epla MyoManajia OYyIvIIu
yerapajiaHa/iy.

Xankapo BallloTa MyHOcabaTjgapyu MOAJMN WIUIA0 YUKApHII >KapaHu, SbHU
OupnamMun unuUiad YUKApMILL, TAKCUMOT, ajMallyB Ba HCTEbMOJ KapaéHapura
aJIOKaJ0p OYTaH Xankapo UKTUCOIUN MyHOCa0aTIapHU V3 NUUra OJIa/iu.

XaJKapo BaJlOTa MYHOCA0ATJIapM — BATIOTAIAPHUHT KAXOH XYKaJUTHIAaru
XapakaTH HaTWKacuaa ro3ara KelajuraH WKTUMOMM-UKTUCOIUN MyHOcabaTiap
MaXMyacHu.

Xankapo BaoTa MyHOcabaTiapy Takpop wuIUIad YuKapuira HucOaTaH
MKKWIaM4M XUCOOJIaHAMU, YyHKU HILIa0 YUKApWITaH TOBapjapHU IKCHOPT-UMIIOPT

KWIMII HaTIWKacHAa XallKapo BaJlloTa MyHOca0aTiiapy Fo3ara Kenmaau. Tapuxa,



XaJKapo CaBJOHUHT [03ara KEJMIIM XajJKapo BalloTa MyHocadaTiapuHU o3ara
KEeNTUpran OupiaMmuu oMl Oynau. AMMO XalKapo BajloTa MyHOcabaTiapu Takpop
UIUad YMKApUIN KapaCHUHUHT Xap Oup OOocKuuMra — unuiad YMKapuill, TaKCUMIIall,
altmpOonuiain Ba uCTebMoJira 6eBocuta (haosi TabCcup KypcaTaiu.

Bamora myHocabatiapu Ba Takpop MIDIad YMKapuil Yypracuga OeBocuUTa
(TYFpumaH-TYFpyu Xamjia TeCKapH) ajloKaap MaBXkyld. YJApHUHT OOBEKTUB acOCH
Oynmub ToBapiap, KamuTaulap, Xu3Mamiap OWiIaH Xajlkapo ajdMallyBHU BYXyZIra
KENTUPYBYH MXKTUMOUMN UILIA0 YUKAPUIIL KapaCHU XUCOOIaHa Tu.

Bamora  mMyHoca0aTJIapUHMHI  [IAKJUIAHWUINY, — Y3rapTUPWIMIIN  €KU
TYTaTWJIMIIMHUHT XyKYKHM acocnapu OYiIu0 Xaakapo KEIWIIyBIIap Ba WUYKU JABIIAT
KOHYH-KOMJIAJIapu XUCOOJIaHA/IH.

Bamrora MmyHocabatiiapu HUcOaTaH MyCTakuil MyHoca0aTiap OYJraH Xoja TYJIOB
OanaHcH, BAIIOTa KypCH, XUCOO-KUTOO omepaiysuiapy OpKaiu >KaxOH UKTHUCOAUETUTA
CE3UJIapIIU TAbCUP KypCaTa/iu.

Bamiora myHoca0aTIapyuHMHI acOCHMM MINTUPOKYMIApU cudatuaa Xallkapo
MOJIMSIBUMA TalIKWJIOTIAp, MamMIakaTiap, MaMIaKaTIapHUHT PE3UJICHT Ba HOPE3UJICHT
Iaxciiapy MalOHra YNKa Iu.

Pe3uneHT maxc — MyaiisiH JaBiat Xyayaua smaétrad Ba 11y AaBiaT Gpykapocu
Oynran xamja MasKyp JaBinar XyAyauna (aonusaT KypcaTaéTraH IOPUIUK EKU
KUCMOHMI 1IaxcC.

HopesuneHnt miaxc — MmyailstH aaBnaT Xyayauaa smad Qaonuar kypcaraérra,
Oupok 11y maBiaT (pykapocu OyiMmaraH OpPHIUK €KUM JKHCMOHHMM Imaxc. MacanaH,
AITYUXOHANAp, BaKOJATXOHAJAp, 4eT 31 (upMa Ba KOPXOHAJAPHUHT OYIMHMAlIapH
1rysap >KyMIIacCUAaHIup.

Xankapo BadiOTa  MyHOcaOaTiapuHM — 03ara  KENTHPYBUM — acociap
KyHuaruiapanp:

— TOBapJiap SKCIOPTH Ba UMIOPTUHUHT MaBXKY/JINTH;

— XU3MATJap SKCHIOPTH Ba UMIIOPTUHUHT MaBXYy TN H;

—  XaJKapo KPEIUTIAPHUHT XKaXOH aijlaHMacUIaru XapakaT;

— KaIlWTaJUTAPHMHT KaXOH aijIaHMachIarv Xapakarty;



— HOTWXKOpAT TYJIOBJIAPHUHI MAaBXKYIJIUTU (XOpWXKHUM JaBiariapja CaBlIO Ba
JUIUIOMATUK BaKOJATXOHAJIAPHM OYMIN Ba CakKJall, XOPWXKUN JaBiaTIapHUHT
XyAyauaa xapOuil KucMiap cakjiall, Typu3M, CHOPT, MajaHuil TaaOupiap OuiaH
OOFIIMK OYJraH XOPMKUN BATIOTAary TYJIOBIAP).

Bamora Tuzumu 11e6, XanKkapo BalOTa MyHOCA0ATIAPUHU TAIIKWI KUTUIIHUHT
JaBJIaT-XyKyKUi akinra antuiaad. Bamora MmyHoca0aTIapyHy TalIKWIT KWJIAIITHUHT
JaBiaT MAKIM Jeduivinura cabad IIykd, MWLM BajJlwTa TH3UMH Xap Oup
MamJlakata JaBiaT TOMOHUAAH TAlllKW STWIaAW Ba TapTuOra conuHaau. 2KaxoH
BAJIIOTA TU3MMH 1Ca, JaBJaTiiapapo KEIMIIyBIapra acocaH Tallkui Tonaau. Bamora
MyHOca0aTIapuHU TaIIKWI KWIMITHUHT XyKYKUHA IIaKJId JSHWIMIIMHUHT OOuCH
IIYHJAKH, BaJIOTa TU3UMU OYiinya KaOyJl KWJIMHTaH KOHYHJIap, XalKapo Koujaiap Ba
Oomka  MebEpUM  XYXOKATIApHUHT  TallabJlapuHU Oakapuill  XanaKapo
MyHOca0aTIapHUHT Oapua CyObeKTNIapu yuyH MaxkOypuitaup. Macanan, fmaiikana
KaOyJl KWJIMHTaH TYPTUHYH >KaXOH BaII0Ta TU3UMUHUHI Tala0ura acocaH, OJTHHIAH
JaBiatTiap ypracuaa TyjaoB Bocutacu cudatuia GpoigaiaHuil TaKUKIaH .

Barora THBMMUHMHT Y4 aCOCUU TYPH MaBKY/I:

1. Mwmnii BatoTa TU3UMU.

2. MuHTakaBuii BajItoTa TU3UMH

3. JKaxoH BantoTa TU3UMHU.

Mwumii BajmwTra TH3MMHM — OUp MamjakaT XyJayAuJa Xajakapo BalroTa
MyHOCa0aTIapUHU TaIIKWI KWIMIIHUHT JaBJaT-XyKyKud IIakid. Muuimid BairoTa
TU3UMU MUHTAKaBUI Ba JKaxOH BAIIOTa TU3UMIIAPMHUHT FO3ara KeJMIIM Y4yH acoc
Bazudacunu yrainu. Muuimii BanoTa TA3UMUHUHT PUBOXKIIAHTAHJIUTH MaMJIaKaTHUHT
TaIIKU UKTUCOIUN aJIOKAITAPUHUHT PUBOKJIAHTAHJINK JIapaskacu OuiiaH OenruiaHaim.

MuHTaKaBui Bajdl0Ta TH3MMH MabiyM OHp MHUHTaKaga >KOMIAIITaH
JABIATIAPHUHT XyKymatiapu YpTacujaa Ty3WIraH IapTHOMara acocaH IIaKjUIaHaIu.
JlekuH mIyHM anoxyaa TabKHUUIAII YKOW3KM, MUHTAKABUM BallOTa TH3UMHU OWJIaH
axXOH BaJllOTa TU3UMM YpTacUIaru dYerapaHud aHUKJIANl KyJa MYIIKyJd. ByHuHT
cababu 1myHaaKy, alpyuM MUHTAKaBUIl BaIOTa TU3MMIIAPU aJUTAKAYOH KaXOH BalroTa

TU3UMU Tajlabnapu apaxkacuaa GaoausiT KypcaTMOK/Ia.



Kaxon Bamwra TH3uMH — Oy JaBjaTiap ypracujard Xajikapo BalroTa
MyHOCa0aTIapyuHU TAIUIKWI KWIMIITHAHT JaBiaT-XyKyKAi Makiu 0yiuo, gaBaatiaapapo
KEJTUIITYBJIap aCOCHIA F03ara Kenaju.

Mwumii BAJIIOTAa TU3MMH KyWHJIary 3JieMeHTIapaH TaIlIKII TOa Iu:

— MWUINHN BaIIOTa;

— MWLM BATIOTAaHUHT aJIMAIlIHUII [TapTH;

— MWLM BATIOTAaHUHT MAPUTETH;

— MWLM BaJltOTa KYPCUHUHT PEKUMU;

— MamJlakaTJa BaJIOTaBUM YEKJIANUIAPHUHT MAaBXY/UIMTH €KUM  MaBXy]
AMACIIUTH;

— MAaMJIAKaTHUHT XaJIKapo BaIOTABUN JIMKBUIJWIMTHHA MWUIMA MUKECAA
TapTHOTa COJIMIIL;

— XaJKapo KpeauT Myomajia BoCUTalapugaH (QoWfalaHuIl  TapTUOUHU
Oenrunan;

— MAaMJIAaKaTHUHT XaJlKapo XUCOO-KUTOOJIApUHM aMaira OIIMPHII TapTUOUMHU
Oearuiani;

— MWUIMH BaltoTa 0030pH Ba OJITUH OO30PHUHHUHT PEKUMHU.

7KaxoH Bajl0Ta TU3UMHU, IOKOPUJA TAbKUIA0 YTraHUMU3IEK, XaJIKapO BaloTa
MyHOca0aTIapyuHU JaBiaTiap YpTacuia TAIIKWI KWIAII ITAKIATUD.

7KaxoH BaioTa TH3UMH Y3UHUHT PUBOXKIIAHUIINIA TYPT OOCKUYHU OOCHO YTau
Ba yJap KyMHJiaru Xajakapo BaJlloTa TU3UMIIAPUHU Y31ja My>KaccaMIIallITUPa/IU:

1. ITapmx BamOTa TU3UMU;

2. T'eHyn3 BaIOTa TU3UMU;

3. DbpeTToH-By/IC BaItOTa TU3UMU;

4. SImaiika BaOTa TH3UMMU.

bupunun :xaxon Banmwra Tusumu 1867 imana Ilapmwxkna OYynu6b yrran
JlaByaTiapapo KEIWIIYB HATHXKAacUAa TAlIKWI TOIAW. YOy TU3UMAA OJTHH-MOHETa
CTaHJIAPTH, SHHU JIaBJATIap YpTacHUAAru ajoKajap/ia TYJIOB BocuTacu cudatuia gpaxkat

oNTUHAAH (POWTATAHUIII )KOPHM STUIJIH.



BupuHum jxaxoH ypyim JaBpuia ro3ara KeJiraH UKTUCOUI HHKUPO3 HaTHKacuaa
OMPUHYY KAXOH BAIIOTa TU3UMHU OapXaM TOMJM Ba YHUHT YPHUTa MKKUHYHU KAXOH
BAJIIOTA TH3UMHU ro3ara kenau. Maskyp tusum 1922 imina Uramusausr I'enys
maxpuaa Oynu0 YTran [aBiariapapO KEIWITYBHUHT HATHXKAch OYiaaud. Y4YuMHYM
JKAXOH BAIOTa THU3MMMIA OITHH-ICBU3 CTAHJAPTU >KOPUM KWIMHIU. ByHUHT
MabHOCH IIIyKH, JaBiaTiiapapo MyHocabamiapia oiaTtuH OwnaH Oupra 30 Ta
MaMJIaKaTHUHT MWUIUMN BalloTajlapd XaJlKapo TYJIOB BOCHTacu cudaTtuaa 3bTUPOd
STHIAN. AMMO XaKMKATIa AHMIUSHUHT (DYHT CTEPJIMHTHM Ba OJITUH XalKapo TYJIOB
BOCUTACHUTa alJIaH/IN.

Bynunr ca6abu uryngaku, OupuHYMAaH, bUpHWHYM >KaxOH ypylIud OKuOaTuaa
¢byar crepnunr EBpomagarm  Oomika BaoTajgapra  HucOataH 03 MHUKIOpAA
KaJIpCU3JIaHI1, UKKUHYKMIAH, XX acpHUHT 20-Musuiapura Keiuo >KaxoH CaBIOCHUHUHT
60 ¢douzgaHn OpTUK KUCMH AHIIIMA OaHKJIapyM TOMOHUJAH (PYHT CTEpJIMHIZIA
MOJIASUIAIITUPUIAD D]IM, YYMHYWAAH, AHIJIMS OYMK HMKTHCOAMETra sra OYynuo, Iry
cababnu, AHriusg OWiiaH CaBIO-COTUK KWJIMILI OCOH 3M, y3 HaBOaTwuja, AHIIUSIAH
TOBap COTHO ONUIN y4yH OOIIKa JaBiariapra GyHT CTEPIUHT KE€PaK 37U, YHU TOIMUIII
YUyH 3Ca, AHTJIMATa TOBApP COTHIL 3apyp d/IU.

1944 iininunr 22 urwoHuga AKIHIaunar bperron-Byac maxpuaa yuyuH4m
JKAXOH BAJKOTA THU3UMMIa acoc COMMHAM. MaszKyp TU3MMIAa SPUILUITAH MYXUM
HaTIKaIap Kyhujaaruiapaad uoopar:

— AKII nomnmapu Ba AHrims (pyHT CTEpJIMHIUAra pacMaH >KaXOHHUHT 3aXupa
BaJIIOTaJIapu JAeTaH MaKOM OepHIIIH;

— MWLM BaJOTa KYPCUHUHT OJITHH MapUTEeTAaH TeOpaHMII yerapacu MaH(uii
1% man myc6at 1% raga 6ynran opanvk cudaTuaa Oenruinad Kynuimy;

— AKII pomnmapupary  3axypajlapHd  OJITMHra — JIMAIITHPHII — KaThHM
OenrunanraH 0Oaxo/a aMaira OIIMPWIAM, sSbHU | yHuus ontuH 35 nosutapra
aIMalITUPUIIATUTaH Oy Iy,

— XB® pnaBnatnmapapo BaioTa MyHOca0aTJIapuHU TapTUOra COJYBYM OpraH

cudatraa TaIKuI STUJIH.



XX acpuunr 70-itmmapuaa AKIL nommapym KypcHMHHMHT KECKMH TeOpaHa
OolUIaraHury A0JUIapAaH 3axupa Baimora cudaruaa doitnanaHaéTrad napnaTiapHUHT
Hopo3wiurura cabad Oymmu. Harmxana, AKUI gomnapunan Kouwin TeHIEHIMSICH
naiio 6ynau. bynaan Tamkapu, TOJUTApHUHT OJITUHTA aIMAIITUPWINIINA HaTHXKacua
AKII oty 3axupanapy MUKIOPHHUHT KECKHMH KaManuIm 103 oepau. FOxopuma Kaiin
stiiran cababnap AKIL nomnmapuHUHT TereMOHIMIUra acocjaHraH YYMHYHU >KaXOH
BaJIIOTA TU3UMUHUHT EMUPUJIUILIMTA Ba TYPTUHYM >KaXOH BaJIIOTa TU3UMUHHUHT FO3ara
kenuimra cabad 6ynnu. Antnukca, AKIIInuar BeetHamaa oaub Oopran y30K MATUTUK
ypylilu HaTwxacuaa JlaBiar OropKeTHHUHT JeUIIMTA MUKIOpU KeckuH Yciu. by aca,
JI0JU1ap KYPCUHUHT KECKUH TEOPAHUIIH YUYH KUUN acoc OYiu.

TypruHun :xaxoH BadwoTa TH3UMH $maiika paBaaTuHUHr KuHrcTroH
maxpuaa, 1976 WWiIHMHT SIHBapb oiimaa OYnuO YTraH AaBiaTiapapo KEJUIITYB
HaTWKacuaa ro3ara kenau Ba 1978 imiHuHr anpejauaa patugpukanus KWIAHIN.

TYpTHYM :KaXOH BAJIOTA TH3UMHHHMHI MYXMM HATHXKAJAPU Kyhuaa-
ruiapjaH uoopar:

— OJNTUHHU AEMOHETHU3AIMS KUJIHII pacMaH TyraJljlaH]Iu;

— KaTbHil OeNTUiIaHraH Kypciap peKuMu OeKOp KWIHHIH;

— ontus-aeu3 cranaapty CJIP cranmapty Ounan alMaITupuiiag;

— XB®HuHr BanoTa MyHocabaTIapUHU SPKUHIAIITUPHUINTA KYMaKIAIIUITUHA
Ky4alTUpUII OelTruIaHm.

2KaxoH Bayit0Ta TA3UMUHUHT 3JIEMEHTIApH:

— 3axydpa BajJlOTajap, XalKapo XUCOO OMpIMKIApU — 3axupa BalroTagap
cudpatuna AKIL nomnapu, eBpo, bytok bputanust GyHT cTepiaunru Ba SnoHus neHacu
TaH oyinHaau. Xankapo xucoO Oupnuru cudatuaa CHAPuu xypcaruin mymxun. CIIP
Bamora caBaruga 2006-2010 imwmapna AKII gommapunmbr yimymm 44,0% Hu,
eBpoHuHT yiyiu 34,0% vy, PyHT crepiauurauar ynymu 11,0% Hu, neHaHuHT yinyim
aca 11,0% Hm Tamkun 3Tranu xonaa, ymoy tapkuo 2011-2015 vwmnapaa 41,9, 37,4,

11,3 Ba 9,4 nucabarna 6ymumu kyruimokaa (1.1->xansan);
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1. 1-orcaosan

. 1
CI[P BaJIIOTA CaBaTH TapKnﬁn;[a MWUJIMA BaAJIIOTAJApP YAyl

Bamoranap 2006-2010 rii. 2011-2015 7.
AKIII nonnapu 44 41,9
EBpo 34 37,4
@DYHT CTEPIUHT 11 11,3
SInon neHacu 11 94
— BaIIOTAJIApHU  ¥3apo  KOHBEpTalMsUIall —Imapmiapu — (akar HWYKH

KOHBEpTalusra 3ra OyJiraH BajroTajap, MYKA Ba TalIKM KOHBEpTAlUsAra sra OyiraH
BaJIFOTAJIAD;

— BaJIIOTa NMApUTETIIAPUHUHT YMYMJIAIITUPUITAH PEXUMIAPH — BAJIIOTA Hapu-
TeTJIapy MWUIMA BaIIOTATAPHUHT XapujJ KOOWIMATUHU €TaKud BajtoTallap/iaH
OMPUHUHT TYJIOB KOOWJIMATUTA HUCOATaH XUCOOAIl KeHT KYJUIAaHMOK/Ia;

— BaJIIOTa KypCH PEKUMIAPUHU TapTHOra COJMIN — KaTbuil OenruiiaHra
Kypciaap pexuMu OapxaMm TOIJIM Ba JaBjiariapra 3pKUH CY3UII PEKUMUAAH
(ol manaHuI TaBCHUs STHIIIH;

— BaJIIOTaBUI YEKJIANUIApHU AaBiaTiapapo Taptuora comuin — XB® sxopwit
oreparysiap Oylnya BaTFOTaBUM YeKJIAlIApUHA OJIMO TalllIAIIHU Tanad KWjlaIu;

—  XaJKapo BaJIIOTABHUM JIMKBUUIMKHU JIaBIaTIapapo TapTUOra COIMII — XaJIKapo
BAJIOTABUM JMKBUJIMTU TAcT Oynran naeiarinapra XB® umMTuésnu kpeautiap
OepMa/M Ba yiapra TeXHUK EpaaM KypcaTay;

— XaJgKapo KpeauT Myomalla BOCUTaapuJiaH (PONAaNaHUIIHUHT yMyMJIall-
TUPWITaH TapTHUOU — XaJKapo KPEeIuT Myomalla BocuUTaslapuiaH (oinamaHUITHUHT
YMyMJIAIITUPUITAH TapTuOM Xankapo JKeHeBa KOHBEHIMSUIAPHU, AKKPEIUTHB Ba
MHKacco OYHn4a yMyMIAIITUPWITaH Kouaanapaa y3 udogacuHu ToNraH;

—  XaJKapo XMCOO-KUTOO MIAKUIAPUHUA YMYMIIAIUITHPHUII — XAJIKApO XUCOO-KUTOO

IaKJJIapu UKKA WMPUK Typyxra OynuHaau: cod TYIOBIAp Ba Xy:KKATJIAIITUPUITAH

' Kpacasuua JLH. TeHaeHIMM pa3BUTHS MEXIyHAPOIHBIX BANIOTHBIX OTHOIICHHI B YCIOBHAX IIOGATH3AIMU
MHUPOBOW SKOHOMHUKH. //[]ensru u kpequrt, Nell, 2011. C. 20.
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TYJIOBJIAD;

— XaJKapo BalOTa Ba OJTHH OO30PJIAPUHUHT PEXKHMH — XaJKapo BajloTa Ba
ONTUH Oo30piapu BaJIOTaBUM 4YeKIalUlap MaBxKyJd OyiaMmaraH JaBiatiapaa
YKOWJIAIITaH Ba yJap/a SpKUH CaB/I0 aMajra OIIUpUIajf;

— BaJIIOTa MyHOCa0aTIapyuHU TapTUOra COMYBYM XaJIKapo Tamkuiaomiap — XBO,
Kaxon 6anku rypyxu, Xamkapo xucoo-kurobiap 0aHku Oy coxana Hy(y3mu xankapo
TaIIKWIOTIAp XUCcOoOIaHa Iu.

KaxoH BaiioTa TU3UMHUIA OJITUH Y30K BakT MoOailHMIa MyXUM VpHUH Sraiiad
KeJraH. 3aMOHaBU )KaXOH BaJI0Ta TU3UMUHHUHT aCOCHM Xycycustiaapuaan Oupu — Oy
ONTUHHUHT TYNMUK neMoHutapm3ausicuaup. Lllynra kapamacnan, »kaxoH MOJIUSIBUI-
WKTUCOJIMH MHKUPO3U IIAPOUTH/IA OJITUH XaJlKapo BalltoTa 0030piapura Ba BalioTa
TU3UMJIAPUTA KUIIUN TabCUP KYPCATMOK/IA.

SImaiika xaXxOH BaJlOTa TU3UMHUA ONTHUHHU JEMOHETH3AlMsl KWIHII KapaéHU
HUXOSICUTa €TKA3WIIU. ByHUHT MabHOCH IIyKH, OJTHUH/AAH XaJIKapo TYJIOB BOCHUTACH
cubartuga TYFpUIAH-TYFpU oimamaHuim TakuKIaHad. ONTUHHM KaXOH OJTHH
0030piapua COTHII Ba YHJAH TYIITaH BAJIIOTA TYIIYMU XUCOOUIaH MaKOypHSITIapHU
Oakapuilra pyxcar oepwiau. AMMo Oy OuiiaH odTUHra OyiaraH Tanad MyKoiIMaiw.
OntuH  V3uHUHT HOEO MeTaul cudartujgard, >Ko3ubajgop KamrapMma BOCUTACH
cudartugard  axaMHATHHH  cakimad  Komad. OnTuH — WKTAMOMM  OOMIMKHHU
MOJTUINIAIITUPHIL BOCUTAcH OYIMO KolaBepau, *KyMiaJlaH, UKTUCOAUM MHKUPO3JIap
IApOUTH/IA OJTUHIA OYiraH Tanad Kydasau Ba OJITHH XKyJa WUPUK MUKIOpAA COTHUO
onmuHaad. ONTUHHUHT XalKapo HWKTUCOAMM MyHocalbaTiapiar axaMUsITUHU
TaBCU(JIOBUM MYXUM KUXATJIapaH siHa OUpPU — YHUHI XaJdKapo KpeauTiap y4yH
FOKOPH JIMKBUJIJIM TapOB OOBEKTH AKAHIUTUIMD. byHIaH Tamikapu, OaTHH MapKa3uii
OAHKJIapHUHI acOCHMl aKTUBNApuIaH Oupu XuUcoOJIaHaau Ba MyoMajaJard Iyl
MacCCaCHHU TapTHOTa COJIUIIJIA MyXUM POJIb YIHANIH.

Taxumiap, eTakuu puBOXKIIaHTaH MamJIakaTiaapAa OJITUHHUHT PACMUA MaMJylakat
ONITUH-BAIIOTA 3axupanapuaard yuymu 70% naH kam sMaciuruiu kypcarmokaa (1.2-

KaBam).
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2000-2011 ¥unnapaa OATHH OAXOCHMHUHT TEOpaHMIN Japakacu Ce3WIapiu
napaxana rokopu Oynran. by aca, oNITHHIAH XalKapo BaJll0Ta MyHOcabaTiapua
dbolimananumga ce3wsapiad MyaMMOJIapHM KedTupu® uyukapau. Macanas,
OJITMHIAH XaJIKapo KpeauT Oepuinga rapoB cudaruaa QoiigaraHuiIraHia,
OJITUHHU COTUIIAAH OJMHTaH TYIMIyM YHUHT 0axocu TymUO KETHUILIU
HaTWXKacHUa, KPEIUTHU Ba yHTra XuUcoOJaHTraH (POM3HM KOILIAlra €TMaciaurd
MYMKHH.

1.2-o1caosan

. Lo )
7KaxOHHHHT alipUM MaMJIaKaTJIapuaa OJITHUH 3axupaJsapu, 2011 iinn

Mamuakat OntuH 3axupanap Mamutakat pacMuil OJITUH-
XA)KMH, TOHHA BaJIIOTA 3aXupajapuaaru
yarymu, %
AKIII 8133,5 75,4
I'epmanus 3401 72,7
Uranus 2451,8 72,4
®paHuys 24354 68.2
Xurom 1054,1 1,6
[IBerapust 1040,1 17,3
Poccus 841,1 8,2
SImonus 765,2 3,5
Kamvn 30707,1

Xynoca KwiuO aifTraHga, OJTHHHM [IeMOHETH3AIMSA KWINII >KapaéHu
TyrajijiaHras Oyica-s1a, OJITUH XaJIKapo BaJll0Ta MyHOCA0aTIapUHU PUBOXKIIAHTUPHIIIA
MyXUM pOJIb YHHAMOKJIAa Ba Y3UHUHT WKTUMOMM OOWIMKHU MOIMIIAIITHPHUII

00BeKTH cu(aTuaark Ko3u0aJOPIUTUHU CaKJ1a0 KOJJIH.

2. Bagwra KOHBEpTAausCUra yTI/I]_[IHI/IHI‘ KaAXOH aMaJInéTH

Bamtora cuécarmnn Oup makiaum cudaTuaa AaBpAd paBUINAa BallloTa

2 Vua manba. C. 19.
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YEKJIOBIApU MILIATUIAAW — PE3UJICHT Ba HOPE3UJICHTIAPHUHT BaJIlOTa Ba OOIIKa
BAJIIOTa KUMMATIUKIAp OWJaH omnepanusyiapHi KOHYHUM €KUM aJIMUHHCTPaTUB
TabKUKJIAI, YEKJIalll Ba KOHYHJAMITUPUIL. By BaltoTa KOHYHUWJIUTUHU PE3UJCHT
Ba HOPE3UJICHTIAPUHUHT BaJlIOTa OINEpalUsyIapyuHu TEKIIUPUIITHU HYnu OuiaH
TabMHUHJIAMIMTaH BAJIIOTA OMEpalusijapyd Ha30paTUHUHT TapKuOuil KucMu OYyiud
xucoOmanaau. Bamora HazopaTu jkapaéHuJa BaliOTa YeKJIallga JMUEH3HsS Ba
PYXCaTHOMAQJIAPUHUHT  MaBXYJUIUTH, PE3UJACHTIAp TOMOHHUJAH  XOPUKHUU
BAJIIOTAaHU COTHUIIAA Tanabjiapra puos KWUJIACTraHJIUTH, BajJloTa oOlepanusiap
Oyiinua XucoOOTHUHT cudaTu TeKIUpuIaau. Bamora yekinoBuaa BaaoTa Ha30paT
dbyHkusanapu acocan Mapkasuii bankra okiaTuiaay, aipuM Mamiiakatiapjaa sca
MaxCyc oprasjiap TallKuil dTanajau.

Banmtora dexioBiapu BajlloTa CUECATUHHUHT TYPIWIUTHAAH KEIUO 4YUKUO

KyWUuJaru MakCIJIapHA KY3JIauau:
1) TYnoB OaaHCUHU TEHTJIAIITUPHIIL;
2) BalIOTa KYpCHHHU yILIa0 TypuI;
3) )kopuil Ba cTpaTervk Baszu(andapHU €UYUII Y4YyH JaBlaT KYJHJa BallOTa

KUMMATIUKIIAPHU >KaMJIAIIL.

Bamtora uekioBnapu KUMMATIUKIApW KWYUMK Ba YypTa TagOUpKoOpiiapu
XUCOOUJIaH yJapra XOpPMKHMl BajoTara WyJUlapHU KUWUHIAIITAPUO, JdaBiaT Ba
WHUPUK KOpXOHalap XucoOWra BaJil0Ta KUMMATJIMKIAPUHU KalTa TaKCUMIIArHJIUTH
V4yH AUCKpUMHHATUB xapaktepu Ounan @Dapxnanu® typaau. lllyHunr yuyn
MOHOMOJIJIAIIMAraH CEKTOP YJIApHUHT KUPUTWIMINWATA Kapiiv 4yukaau. Bamrora
YEKJIOBJIApU acocaH MPOTEKIMOHUCTUK cuécaT Ba CaBJO  XaMKopJap
JTUCKPUMHUHIUACUHUHT TapKUOUM KUCMU OYnuO xucoOnaHaau. YJIapHUHT aMmalra
OIIMPWINIINAA CHECUA MOTHUBIIAP XaM aXaMUSTIIM YPUHHU 3TajlIal/Id.

NkxkuHuM XaxoH ypyld JaBOMHUAA Ba YHIaH KeiWnH byrook bpurtanns
CTEpJIMHT 30HAaCH MaMJIAKATIApUHUHT XOPWXKUM BamoTa (acocaH WHIJIM3)
cakJilaHran OaHk XucoO pakamiapuHu TYycuO kyiau. By xucobmapaaru Bocurtanap
(akaTruHa 1y BajJlOTa TypyXJiapu ypTacujaa UIIATUIUIIN MYMKUH 30U, VHrms3-

OpoH HePT KOMMAHMSICHHUHT MWITUHIATUpUINIIK Owian S50-iumnap Oomuaa
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Anrnusa banku JpoH yuyH (YHT CTEpIAMHTHU JOJUIapra alIMalITUPYBUHU TYXTATIU
Ba UWramus Ba Snonwusira Oy pgaBmar OunaH (QyHT CTepaMHTIa Xucoo
IOpDUTMACIINTUHY  TaBcusd  Kuingu. 1956 wmn CyBalill  KaHaJIWHHHT
MUWUTHAIamTupuniura xaBooan byrok bpuranus, AKII Ba @panuusa 6ankiapu
Mucpra HucOAaTaH yHHMHI BajJlOTa XMCOOMHM MYy37aTHO, BaitoTa OJOKaJaCUHU
BJIOH KWJIHIIAIH.

1971 ¥mn Yunm XykymaTd Tenacura Xaik OUpPIUTM XYKYMAaTHHHHT
KEeJIMIIUIaH CYHr AMepuka OaHKIapu XOpWXk Bamotacumaru Oapua Ywunu
aByapJapuHM TYcuO KYyWUIIAaM Ba KpPEAUT OJOKAJACHUHU IBJIOH KUIUIIAIH.
AMepuka-OpoH Hu30ocu JaBpu 1979 iun HosiOp olulla aMepHKaauK TapoBra
OJIMHTAaHJIapHU 030/  KWIMIIHK  Tanad 3Tu0, KeHWHYaIuK  MamJjakaT
uktucoauéTunu Oys3um Mmaxcaauna AKII anTtnamepuka cuécaTHU IOpryu3aeTraH
DpoHra Kapiiu 3poH 0aHk aByapiapuHu (12mipa. nomiap) TYcub Kysau Ba ailpum
Kap3 OUTUMIapUHUA OCKOP KHJIaIH.

1986 vnn sauBap ovmma AKII xykymartu JIuBusAra mMamilakaTHH MYCTaKuJI
TalllKM BajlOTa CUECATMHM IOPTU3UIIAH BO3 KEuulil Ba BallMHTTOHHUHT
OyicyHuira MaxOyp KWIMII Makcaauja YyHUHT Oapya AmMepuka OaHK Ba
VIApHUHT (UIMaIapd BajllOTa AKTUBIAPUHM MY37aTUO, BallloTa OJIOKaJacUHU
9pioH Kuiaau. Makaona Iumonuit Kopess 0OaHk xwucoOnapujaH BaslioTa
OJiokajacu SIKMHAArMHa OJWHIM, 11y Ownan Oupra arap MAT'ATO rtanabinapuHu
OakapMmaran Takaupaa DpoHra HUCOATaH XaM BaJOTa YEKJIOBJIApH YPHATUIUIIU
pexanamTUPUIMOKIA.

Bantora yekiioBiapu KyHuIarwiapHu Ky3aa TyTaIu:

1) Xankapo TynoBmap Ba YTKazMamap, OKCHOOPT Tyurymu, ¢doigacu
penarpuanusiainl, OJITUH, Myad Oeiaruiapu Ba KUMMATIW — KOFO3Jap
XapakaTUHU HA30paT KUJIUII;

2) XOpWXKUM BAJIIOTA IPKUH OJMO-COTYBUHM TabKUKJIAII,

3) nmaBnaT Kynauaa XOpUKUK Ba OOIIKa Ball0Ta KUMMATIUKIIAPHHU JKamulalll. YJiap
cupacura siHa TYJIOB XY»XoKatiapu (4ekisap, BEeKcell, aKKpeIUuTHUBIIap Ba X.K.),

XOPWXKHN BaliOTaga OeNrWjaHraH KUMMATIM KOFo3jJap, KUMMaTtdaxo
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MeTaJiap Kupajau.

[y Owuman OOFIMK XOJJa BajlOTa YEKJIOBIAPUHM TapKUOMHU aHUKJIA0
OepyBuHM Kyinaaru Tamommiap dapkiaHaiu:

e Mapka3uil Ba BakoyaTra J3ra OaHKIapJa BallOTa ONepalUsUIAPUHUHT
MapKa3JalryBu:

® BaJIOTa ONEpalUsIAPUHU JTUIICH3USIIAIT;

® BaJIIOTa XMCOOJIAPUHHU TYIUK KU KUCMaH TYCUO KYWHIII;

e BaJIOTa aJIMAIlMHYBUHU YEKJIaAIl.

Terunun paBuia BalioTa XUCOOMHHHT TYpJIM XU KaTeropusuiapyuHU
KUPUTHILL: JPKUH KOHBEPTUPJIAHUIIM, WYKH, MKKH TOMOHJIM  XyKymar
KeJIUIyBJlapura OMHOAH, KIIMPUHT, TYCHO KYWWIraH Ba X.K.

Bamtora dexnoBnapu coxanapu (apkiaaHaau: TYIOB OalaHCHUHUHT KOPUH
OaylaHCH Ba MOJUSIBUH onepainusiiap Oyinya.

Basntora 4ekI0BIapUHUHT MIAKUIAPU YIAPHUHT TAPKUOU Ba CTPYKTYpacUHU
Kypcataau, Kymnnam coxacu Oyiinda dapkianaau. Xopuil onepanusiiap Oyiinua
TYJIOB OanaHcHu1a KyWHIaru makuiap HIIaTUIaIu:

e Oepwirad JaBliaT/ia TOBapJiap COTYBUIAH XOPHXKHUU KCIOPTEpJAp TYIIYMUHU
Tycul, Oy BocuTasiapjaH (poigananuil UMKOHUSTUHU YEKIIall;

® DOKCHOPTEpPJAPHUHT BAIIOTa TYIIYMHHH TYIUK €K KUCMaH MapkKa3uili OaHK
BAJIIOTAa JIMIICH3MUSICUTA 3Ta MapKa3ui €Ku Bakouariu OaHKIapra Maxoypui
COTHIII,

e umnoprepaapra (¢dakaTruHa BajdlOTa HA30paTH OPraHU PyXCaTh MAaBXKYJJap)
XOPWKUM BaJIFOTa YEKJIAHTAaH COTYBU. AWPHUM MaMIIAKATIAp/la HMIOPTEP
UMIIOPT JIMLEH3USACUHU OJIMII Y4yH OaHK JAEMO3UTUra MabJIyM OUp MHUKIOpIA
MUJUTUH BalltoTa KyHuIIra Maxoyp.

e UMIOpTEpJapra XOpw:xuil BaatoTaHu ¢GopBap] ycyauaa COTyBUTa YEKIIOB,;

® XOpWXK]la MIJUIMNA BaJIIOTa/la TOBAp COTYBUHU TabKUKJIAIIL;

® alipuM TOBapJIAp UMIIOPTUHU XOPUKUM BATKOTA/IA TYJIOBUHU TabKUKIAII;

® DSKCIOPT Ba UMIOPT OYiiKUa TYJIOB MyAJIATIapUHU HA30paT KUIUII;

® BaJIOTa KYyPCIAPUHUHI KYIUIATA — TYpJIM XWJI ONEpauusiap, ToBap T'ypyxu Ba
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peruonsiap HucOatu OViinua BamoTa Kypcu quddpepeHanuscu.

Nnk OGop Bamora Kypcu Kymmwiurd 1929-1933 fimn kaxoH KpU3HCH
JaBpuaa, OJITUH MOHOMETAJUIM3MUHUHT OEKOp KWJMHHUIIKA Ba  BaliOTa
YEKJIOBJIAPUHUHT KUPUTIIIMIIHAAH CYHT KyJulaHa Oouutanau. Kynruna Bamiora
XUcoONapu TYCUITAHJIUTH Ba yjap Yypracujard Tacappyd OTUII SPKUHIUTH
Typin4ya OYATraHIWIH y4yH pacMHUil BajloTa Kypcura derupmanap (Iuckont) 10
naH 90% opacuna y3raprau (I'epmanusina).

WKkKkrHYM XaxXxOH YpyLIMAAH CYHI KynruHa nasiariaap — XB® aw3onmapu
VHUHT YCTaBUHU OY3WITAHIIUTU XOJIaTHUJ]la KYIUIMK BaJOTa KYpCHHU aMaluéT]aH
yrkazumau. 60-iiwn ypracurada Typkusga MWUIMM BalIOTAHUHI KyTApWIITaH
pacmuit kypcu (1 AKII npomn.-2,8 nupa) Ounman Oup Kartopaa Oormika
mudepeHnussianrad Kypeaap KyJUIaHUWITaH: UMIIOPTHU yluiad TypHUIll MaKcaIuaa
9 nupa; MuC 3kcnopTH Oyinua 4,9 nupa; aHbaHaBUl TOBapiap SKCHOPTHUHU
parOaTIaHTUPUIL MaKcaAauaa y3yM Ba €HrOK SKCHoOpTU Oyiinua 5,6 nupa; Oomika
TOBapJapHU YMKKapuiln Oyiinya 9 nupa.

lapun kynruHa caHoaTH PUBOXKJIAHTAH JaBjiaTiapAa BaJIlOTAHUHT
KOHBEPTUPJIAHUIIN KUPUTUITAHAAH CYHT yJap Kypcu yHUDUKAIMSIAIITUPUITAH
Oynca xaMm, alipuM JaBiatiiap JaBpUil paBUIa MKKU BalOoTa 0030pH IIAKIUIA
KYTUTAIIUK BaIIOTa KypCH aMaMETUTa KAUTHO KEIMOK/IA.

Muniuii BaIFOTAaHUHT alpuM ToBapiiap €Ku omnepanusiap Oyinda KypcuHU
KYyTapull OUpPUHYM TapTUOIM TOBapiapra OHXTUEKHH ap30HIAlITUPUIL, Oy
BAIIOTA/IATH TAalIKA Kap3JapHUHT peajl TYJOBJIAPUHUA KaMaWTUPHUII, aupuM
TOBapjap OSKCHOPTHUHU KaMmMaWTuUpuil KaOu MakcajiapHu ky3naiinu. KypcHu
MacaTHPHUII 3ca KapaMa Kapiiu MakcaainapHu ky3nainau. Kype gapku sca pacmuii
Kypcra HucOaTtan npemusi €ku yerupma cudaruna nzoxiananu. [y ounan Oupra
KYIUTUJIMK BajlOTa KypCH OpKacuja XaKUKUM JeBajBalusl SIIUPUHUO ETanu
(macanan, Typkusina 1979 iun uroHaa KYN3UHAIM JIUPA KYPCUHUHT KUPUTUIUIIN
XaKHUKATJa YHUHT J1ojutapra HUCOATH KypcHUHUHT 43,6% Tymmmuaa Kypuiin).

Nmmnoprt Oyiinya JHUIIEH3MOH CUCTEMa TOBAp OJUO KHUPUILI UMKOHUATHHU

yexnaau. XB® OapkapopialiTUpHIl AacTypiapura KHUPUTHITAH KYTUTHIIHK
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BAJIIOTAa KYPCUHHM OEKOp KWJIUII TaBCUsJIapura kapamai, ailpum pUBOKJIaHAETTaH
JaBlaTiaap MUUINM UKTUCOMUETHHU XUMOS KUJIUII MaKcaJauaa UIIaTMOKIA.
Xopuxkuid BaIOTAaHW HWKTUCOJ KWJIUII Makcaauja Typuct cudartuaa
XOpUKra YMKUO KeTaéTraH pe3uJeHTIap YYYyH YHUHI aJIMalllMHyBU YEKJIaHAIU.
Bamtora ueksoBnapu CyrFypTa, JUIEH3UOH TYIOBIAp, TOHOpPAp, KOMHUCCHUOH
TVynoBnap, doiga Ba pous yTkazmanap Ba Oomika “KypuHmac” onepanusiap yuyH
KyJaHaau. Bamiora 4eksioBIapuHUHT MOJIUSIBUN onepaiusiiap Oyilnya makiapu
KanuTal XapaKaTUHU HAa30paT KWIUII HYHanuImura OOFJIuK.
[laccuB Tyn0B OanaHcu XonaTuja ONMO YUKHIN Ba KAMUTANl ‘“‘KOYUIIU HU
YeKJIalll, Balll0Ta KYpPCHHU YIUIa0 TypUIll MakKCIWJa KalnuTal KUPUIIUHU
parOatianTupuill 0opacuaa Kyhuaara yopajiap KyuiaHadau:
® MIUIMNA Ba XOPUKUN BalltoTa, ONTHUH, KUMMATJIM KOFO3Jap OO YUKWIHMIIIUHH,
KpeIUTiap aXpaTUIIHU Yerapajani;

® KpeauT Ba MoJiug 0030pu (aONHMATUHM HA30paTra OJIMII: HA30paT (akKaTruHa
MOJMSl Ba3UPJUTU pyXxcaTH Ba Xopwxkjaa OepuiiaérraH KpeAuT Ba TYFpU
WHBECTUIUSIIAD XaKMH, XOPUK KPEIUTUHUHT MUJUIMN BaitoTa 0030pH, ccyaa
KanuTanu 0030pyM Ba Myomanaja MyJ MaccacH YCHUIIWra TabCUP STMACIUTU
V4yH OJJIMHAAH BajloTa HA30paTH OpraHJapUHUHT pyXcaTh TYFpUCHIA
axOOpOTHUHT €TKa3u0 OCpUIIUILINIaH CYHT Oakapuiiaiu;

e MIWUIMKA OaHKJIPHUHT XOPWXK BajoTacuaard Xajakapo Kap3nap Oepuiauiiuia
KaTHAIIUIIINHU YeKJIall;

® pe3yAeHTIapra TErululd KUMMATIA KOFO3JIApHU MaKOypuil TOpTUO OJIMII Ba
BAJIIOTa COTHIII;

® TalmKK Kap3 TYJOBUHU TYJIMK €KUM KUCMAaH TYXTaTUII €KU YHU MUJUIUN
BAJIIOTaJla XOPUKra YMKAPMACIUK XyKyKH OwiiaH Tynaira pyxcat Oepumr. 30-
WK KaXOH KpU3HUCH JaBpuaa 25 Ta MamilakaT Tallku Kapsjiap Oyiinda
TYIOBIApHU TYXTaTUO Kyhumiau, ['epmanust sca 1933 iun nan Oonuiad
CTEpJIMHT Ba JOJUIApJard Kap3HW HEMHC MapKacu OWlaH TYCWJITaH XHUCOO
pakamiapra xamjaa Tacappyd OSTHII Ba XOpPHXK BaJIOTACUra aJMalllTHPHIIL

XyKYKUCH3 TyJlapau.
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AxTuB TS,/J'IOB Oayancu XoJlaTuga MaMjaakKaTra KalluTall KI/IpI/I6 KCJINITUHHA

yliuiad Typwuill, Ba MWIJIMNA BallloTa KypPCHHU KYTapull MakKcaJuaa MOJUSIBUN

onepanusiap Oyinya KyWnaard BaJitoTa Ba KPpeAUT YEKIOBIAPH KYITAHUIIA]H ;

SHTU XOPWXKUUA MaxOypusiTIapHUM Mapka3uil OaHkga Qowuscu3 xwucoOiapaa
nenoHepinam. 1978 viun 'GP na kpenut MyaccacalapHUHT MapKa3uid OaHKIa
CaKJIaHWIIIK JIO3UM OYJIraH MHUHUMAaJ pe3epBiapu OaHKIAPHUHT XOPHUK
unBectunusiapuHudr 100% rava ommpuiirad >au. Anonusina 6y menep 1978
W1 MapT olKJa MamilaKaTra JoJijiap OKMO KEeJMIIMHU TyXTaThil yuyyH 50 naH
100% raua xytapunu6, AKIIHUHT fgonnmapHu Kyiad KyBBaTiall JacTypUHU
9BJIOH KWJIMHTaHUJAH CYHT nekadbp ovnaa 50 % rava tymmpunanu, 1979 iun
dheBpangan aca 0,25% man Tamkapu 6apyacu 0€KOp KUIWHAIH;
HOPE3UJICHTIAPHUHT MHBECTUIMSIAPU Ba XOPUAKIIMKIIApra MUUIMM KUMMATIU
KOFO371ap COTYBUHHU TabKuKJaml. HopesuneHtinapra KMcKa MyIIaTiau IIBeUap
KUMMaTiIu Korosnap cotyBu IlIBennapusga 1972-1974 hunpa kucman, 1978
nun gespanaan 1979 iiun oxupurada sca Aespiu TYIUK TabKUKIA0 KyWHIIaIn.
Snonusna 3ca HOPE3UAECHTIAPHUHT UEHAJard KUCKa MyAJaTid OONuranusiap
coTHO onuHUIIUTa TabKUK 1978 Winn MapTaa KUpUTUIIATY;

Mapka3uii  OaHKJa  XOpPWXK  BaJIIOTACHUJard  Kap3JapHUHT  MaxOypui
konBepcusutanuiu (LlBeiinapus amanuéruaa KyaiaHUIrax),

TE3KOp OMOHATIap Oyitmya 4der syuukiapra (Gou3IapHUHT MUJUIUN BaltoTaaa
TYJAHUIIWMHU TabKukKiIam. bynpai tapkuknam I[lIBennapusnga mamiakatiaH
eBpo-IIBeiap ¢gpanku 0030puUra KamuTalHU KaiTa TaKCUMJIAIl Xamaa MUAJIIUN
BAJIIOTAa KypPCUHU Nacaitupuil Makcanuna 1974 iun wosiOpman 1980 iimn
dheBpan omnapuga amanaa Oyiaras;

MUJUTUN BallIOTaZa HOPE3UJICHTIAPHUHT OMOHaTIapu Oyiinua maHpuii dous
cTaBKacuHu Kuputuil (Wmuuk 12 % nan 40% raua). bynaa dbousnu oMoHatuu
OaHkra €Kd XOpWXK BaJTIOTACHUJla OMOHATIAp KyHunumuaaH maHdaaraop OaHk
JaBjaT BaJIOTAa Myaccacacura Tynanau. byHmal aManuér kanutaial OKUMHUHHU
TyxTaTnd Typum makcaauna Hunepnangus, I'OP, Ilseiuapusna (1972-1979

mun) kymianwiarad. llBeiluapusna 1978 Wun HOpPE3UICHTIAPHUHT S5 MUIIH.
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[IBeitnapust ¢ppaHKiIapuiaH OIIyBYM OMOHATIapra “caynOuii” craBkanap (owusu
kBapranga 10% Hu Tamkuia Kuiapau;

e MaMJIAKaTra BaJIIOTAa KUPUTUIUIIMHU yekiam. Wnk 6op Oy meron 1976-1977
mun Iseitnapusiga kymnanwirad. Kelnnyanuk 1979 ¥Hun O0aHK KOHYHU
OaHKJIapra XOpPIXKIMKJIAp TOMOHHUJAH WKapara OJuHaauraH cedduapaa
mBelnap gpaHku OAHKHOTIAPUHU CaKjiall, XOPUAKIMK MIbKo3iap Oyhpyrura
OMHOaH yJIIApHUHT HOMUIa €3WIraH KaTTa MUKJIOpAAru 4eKjIapHU yIUIall MaH
ATUIA]IN;

e XOPIXKIMKJIAPTa MIUIMNA BaIIOTaHU opBapa yCcyiauaa COTUIIHY YEKIIalll,

o MaxOypuii aeno3utiap cxemacu. byd opa 'OP na 1972 itun mapt olunan
1974 itnn cenTs10p oiura kajnap KyJulaHwirad. Mamiiakat nuujarura HucoaTas
dbou3 craBKasapu MACTPOK OYIraH eBpokpenutiapaaH GoiaanaHaguran
dupmanap xand KWIMHraH KanuTaaHuUHr Oup KucmuHu Hemuc denepan
Oankuaa Gpouscus xucoOra Kyuiiapu Mak0yp KUJIUHTaH.

[yngait kb, BadOTa YEKJIOBIApU OUpP KaTop XojaTiapja KpeauT Ba
CaBJI0 HA30PTH OWJIaH Y3apo TyKHAIIAJIHU. Y HUHT TabCUP ATHUII BOCUTATIAPHU XUIMa
Xxu Ba HOAP(}EKTHUB MAKILIAPM MaMJIAKaTHUHT BaJIIOTA-UKTUCOAMM XYyCYCHSITH
Xamja kaXxoH 0030puaaru pakooaTaad Keauo yuinb, alMaTUpUIaIu.

Bantora yeksioBnapu TabCHUpHU Japa)kacd Ba WYHAIUIIM OYin4Ya yJmapHUHT
HIAKJIM Ba alipyM MaMJIaKaTiap BajllOTa-UKTUCOIWN XOJIATH XaMJa YMYMHH JKaXOH
UKTUCONUETUTA OOFNMUK Xxoyijma Typiauya @Dapxnanaau. Ailpum xonatiapaa, Oy
Hapxjap OwiadH OWp Karopaa ToBapjap pako0aTOapIONIIWTH, €TKa3uO Oepwii
mapTiiapy Ba COTYB CYHTHJIaH KEHUMHTH XU3MaT cudatura TabCUp OTHUII
omwinanp. Bamota uekioBnapu HaTuxkacu Oy pacMui BajdloTa KypPCUHUHT
MabiayM OUp Kypchaa yluuiad Typuiaup. AMMO, 3pKUH 0030pa mapajijies, pacMUil
Kypcra HucOaTtaH OalaHApPOK XOPMIK BallOTaCH KypCH YpHATHIA[W, HOKOHYHUMH
06030paa aca (“kKopa’”) — yHIaH XaM OJIaHIPOK KypC.

NKkxkuHYM XaXOH ypyLIWJaH CYHI KaTTHK BajlOTa YEKJIOBJIApura kKapamawu
FapOuit EBponianunr Oup KaTop AaBiaTiapuaa yJapHUHT BajloTa KypcH TYIIUO

keranu. llBennapus, PPI, fnonusa Bamotasapu >3ca Ha3oparra Kapamai

20



kyTtapunapau. lBeitnapusira kanuTana OKUO KEIMHUIIMHU TYXTaTHO TYPUIIHUHT
HucOaran (aon BocuTacu OYnuO HopesuneHtnapra llBelinapus (panxaapuHu
dbopBapa coTyBH, XaMJla yJIapHUHT xucoOsapu Oyitnua maHduii pous ctaBkaiapu
yukau. Jlekun w™anduit ¢dousnapuunr IlIBelinapusimaru Xopux Mapkasui
OaHKJIApUHUHT (paHKIapjaru xucodnapura Kyinam HodpdekTuB 6ynanu. YyHku
mBeliap QpaHKUHUHT XaldKapo BalOTa JUKBUJIUTHAATH YIAYIIM KaTTa 3Mac.
I'®P na ccyna kanutanu 6o3opu llIBelinapusra HuOaTaH OYKPOK OYJIraHIUTH
yauyH MaHuil o3 cTaBKalapHU KYJUIall alTapiu HaTvkanapHu Oepmanu. 1978
Wun na MaxOypuit pesepBinap wmebépuHu ['OP  OaHkNapuHUHT  XOPUKUN
MaxOypusitiap 100% Veuimuraya KyTapuill XOpHMIK BajdloTa OKUMUHHUHT 1/3
KUCMHWHHU TOPTUO OJIMIIT UMKOHUSATHHH OEepau.

MonusiBuii  onepaunusuiap Oyinua BadOTa YEKJIOBIAPHUHT  Kapama
KapIIWINTY YJIAPHUHT “UCCHUK~ IyJUIap, KalUTAl “KOYUIIN Ba KACKAa MYIIATIIH
KaUTATHUHT HOPMaJl OKUMUTa OUp XUJI TabCUPHUAAH TapKUO TOMaIH.

Xopuxra KeTa€TraH TYpPUCTIAp YYyH MWUIMM BallloTa aJMalllUHYBUHU
yerapajamr — BadoTa — “‘Kopa’  0o30pHaa  CHEKYJATHB  ONEepalusiiapHu
parOaTIIaHTHPAIH.

Bamrora dyexkoBmapum KuCKa MYIIATad MxoOui HaTwxkamap Oepamm. Iy
acocna, 1968 #iun ceHTIOp oiKIa BaltoTa YEKJIOBUHHU 00 Tamiam OpaHuusgaH
15 mupa. dpanny3 ¢paHku “Kouuir” WHM OCOHJIAITUPTraH Oyica, YHUHI KaiTa
VpHATWIMIINAAH CYHT KanuTal YUKHIIHA Te3/la CEKUHIIAIaau Ba KUCKAa MYyAJIaTid
KamuTal XapakaTu caijgocu mxobuil tyc omanu. [lupoBapn HaTmxkazga, BajdioTa
yekJioBIapu ymymuil kuinm6 onranga XM ra, xycycaH, 3KCHOPT PUBOXUHU
KUUUHIATUPUO canlOuil Tabcup 3Taau. XOPUKUN BaIIOTAHW KalTapa OJIUILIWTa
ry0xa OuiaH KapoBYM AKCHOpPTEpIiap BajlloTa TYLIYMUHHU JIeBU3 OaHKIapra y3napu
y4yH Hadcu3 MWIIMKA BaJIIOTAHUHT pacMUM Kypcuaa KYyHUIIJaH KyWujaaru
ycyinap Ousian OOl TOPTHUILTA XapaKaT KUIUIIAIN:

o cuer-paktypanap (MKKM TOMOHJIM KOHTPAKT)Aa HApXJapHU SUIUPUIL;
e TOBApHHM BaJIOTACH OepuUiUIIKMra MaKOyp OYIMaraH y4uH4YH J1aBjiaTra COTHIIL;

o V3UMHUHI XOPWXXUU BalioTa OYIMMHUHM yIUIa0 TypHIl 3apypuaru Tydaitiu
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JaBJlaTra 3KCropTep-pUpMaHUHT BATIOTa TYIIYMUHU OUp KUCMUHU OEpMaciuK
WJITUMOCUHHU ACOCJIOBYM aJIBOKAT XaTJIapH;
e KMMMATJIM COBra €KW XM3MaT KYyPUHUILINIATH OPAIAP OPKAJIH.

Bantora Hazopatu opraniapd TETHIUIM KOHYHUYWIMKKA PHOS KWJIWII,
HapxJiap, XUCOOJIapHM KATTHK Ky3aTHUIIAaJAM Ba XyKyKOy3apiukiap XoJaTuaa
KapuMa Ba CAHKUMUIAp KyJUIaHWIAAu. AMMO KyNIMHA HOPUIUK Ba JKMCMOHUUI
maxciap Hapau KOHTpPareHTHU WMYKOTHIIJAH Kypa ’Kapumayapra TOPTUIUIIHU
adzan xypumaau. Bamiora yekioBinapura kKapamail aaBiaT Hupuk dupmanapra
Ooup KaTop €H OepulIap KypcaTaiu.

Banmtora yeksioBnapu, XakMkKaT[a BaJllOTa aJIMAlIMHYBUHUHI SHT HXKOOUU
TaMOWMJIMHM O€KOp KuWica XaMm, alpuM JaBiaTiap TYJIOB OalaHCUHUHT
BAKTUHYAJIUK TEeHIJamumura épaam oepaau. Kymimimk BamoTalapuHU KYIUIAIl
CaBJIO0 XaMKOpJap alupMavWINTUHUA Ky4auTUPAJIH.

Kaxon amanuéruna BajlOTa TYCHKJIAPUHU OJUO TAlJAIIHUHT OOBEKTUB
3apypHUSTH BaIIOTA YEKJIOBHHU XalIKapO HA30paTWra YTUII TEHACHUHSIAPUHU
KenITupuO uynkapagu. AMMo Oy oMUiIra caBjo XaMKopJapura KapaTWiradn pakooat
BOCUTacH cU(aThia MUUIUN TPOTEKIIMOHU3M KapIlu Typau.

Nnk Oop BamoTa YEKJIOBIApW OUPUHYM SKAaXOH YpYIId WHILapuaa
ypyUulyBUM JAaBiaTiapja KyJaHa OonutaHav. MKKMHYM — KaxOH  ypylId
OOLTAaHUIUIIK OWlaH BaJlOTa YEKJIOBIapu OYTyH JyHEra TapKaiuO KeTIu.
Ypyumaan cynr Bamtora yekinoBiaapu AKII, [Iseimapus, Kanagagarnaa MaBxyq
Oynmaran; aiipum JlotuH  AMepuKaHW ~— JaBiaTiapud Ly  pPETrHOHJAru
WHBECTUIMSJIapAaH Tylmran (oiila Ba KamUTaJHU TYCUKCU3 VYTKAa3UIIJIaH
Manpaatnop AKII moHOmonussiapy CUKYBHM OCTHZIa BajlloTa oOIepalusiiapu
SPKUHIIUTUHU CaKIa0 KOIUIIIIN.

VYpuiigan cyHrru naspaa Bamora yeknoBiaapuHun XB® opkanu HazopaTtu
sHruuK  cudaruga Hamo€H Oynau. XB® ycraBura tasuran xomma AKII
UIITUPOKYU-MaMJIIAKaTIapAaH KOpUH omnepanusiap oyiinua BAJIIOTA
YeKJIAHUIIJIAPUHU  OEKOp KHWIIMILTa Ba BaJIlOTa aJIMAIIUHUINN KUPUTUIUIIUTA

SpUlLI. AMMO ypyll CYHTH Tanodariapu, TYJIOB OalaHCH WHKHUPO3H, BaIOTa
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pe3epBIapUHUHT Oymiad KoJuiu Imapoutuna Oy Tanabmnap SAnonust Ba FapOuii
EBpona Tomonuman kapmuiukiapra yupaau. XIV moamana MamiakaTaa BallloTa
YEKJIOBJIApU CakjIaHull myanatu Oepwirad. bynman tamkapu ®onp VYcraBu
MaMJIaKaTHUHT HOOApKApOp MKTUCOAMETH IIAPOUTHAA KalHUTall XapakaTu Oyinua
BAJIIOTAa YEKJIOBJIIAPMHM YpPHATHUIN OHXTUMOJUIMTA Ba 0ab3u XojaTiapaa 3ca
MamJIaKaTJIapHUHT Balll0Ta YEKJIOBJIAPUHU KUPUTHUIL MaxXOypiauru Kypuo
yuKwirad. Ycrura onu0, @oHAaH KPEeaUT OJIUII MUMKOHUSATU TYJIOB OallaHCUHU
TEeHIJAITapuIl MakKcaauJa BallloTa YEKJIOBIApHH HILIATUII 3(HEKTUBIUTHUTA
Oofnuk Kuianb kyhunaran. Xap uwim @DoHa skcnepmiapu OWllaH TETUILIU
JaBlaTiapAard BajloTa YEKJIOBIApH MyamMMoOJapu TYFpuUcHUlla MacjaxaTiap
Oepuianu. by naBraTiIapHUHT UKTUCOIUETUHN UHKUPO3 TEOpaHUIILUIAPUIAH XUMOSI
KWINII Makcaauaa OyHAall 4YeKJIOBIApHU Kyiuiamra MaxOoyp OViaumu OunaH
TYIIYHTUPUIIA]IH.

Basnora yekiioBnapyu MIJLTANA BaTIOTaHU XalKapo XUC00, BAJIIOTa Ba KPEIUT
omnepanusiapyaa MIUIATWIKINK, XaMJa YJIAPHUHT XOPWXK BaJllOTaCUra JpKUH
aMalIMHUIIMHA XaJlakuT Oepaau. Bamora, arap, sSMuTeHT-AaBaaT (EKU BaKoJIaTiIn
OpraH) yHU TYJIOB OajJaHCUHHMHI >KOpUU olepauusuiapu Oyiuda XOpux
BaJIIOTACUTa ajJMalIMHYBUHM 4YeKJal Kyiica, KOBepTUpJIaHMalauran BajoTa /1e0
xucoOnanau. MabiiyM OWp HMKTUCOAUMNA EKM CUECHM MaKCcaJJIapHU KYy3JlaraH
Makcajga O0aHK XHWCOO pakamiapuiard BOCUTAIIAPHU 3PKUH Tacappyd >STUIIHU
pacMuil TabKUKIAm XucoOHM TycuO kyhum ned aramagu. by dopa Bamtora
YyeKJIoBIapuaa Ba caHkiusg cudaruaa OolIKa AaBiaTiapra, XamJia Cyl ap3ura
OmHOaH XMc00 aracura HucOaTaH MILIATHUIAAWd. BamioTra yeknoBiaapuga XUCOOHU
TYCUO KYWHUII KAaMUTATHUHT XOPUAKIa “KOUUILIN HHU TYXTAaTUIITa KapaTUiIaiau.

NkkvHYM 3KaxOH ypyLIMJAH CYHITH OolUIaHfuy Husiapuaa ¢akaTruHa
AKIII Ba IlIBeinapus BaJOTaHW OHPKUH KOHBEPTUPJIAHUIIW, SBHU TYJIOB
OJIaHCUHUHT JKOpUW  omepauusuiap Oyilmya XOpWXkK  BajJlOTacura dSpKUH
aIMAlIMHYBUHUA CaKJIa0d KOJUII MaxOYypHUSTHHU ONUIIAH. XYCYCaH, YJapHUHT
BAJIIOTACM KOHBEPTUPJAHUIIK XaM PE3UJICHTNIap (MYKH), XaM HOpEe3uAeHTIap

(Tamiku) opacuja Tapkainaau. BanroTaHMHT WYKM KOHBEPTHUpJAHUIIUA Oy AaBiaT
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(yKOpO Ba TAIIKUJIOTIIApUTa XOPUIKTa TYJIOB Ba XOPHK BAJTIOTACHUHU COTHO OJIMII
XYKyKHUHM Oepanu. BallloTaHUHr TalllKd KOHBEPTUPJIAHUIIM 3Ca YeT dI
dbykoposlapy Ba TalIKWIOTIApu Y4YyH OepuiraH BalloTaga BOCUTaJapHU
KOHBEpTHUpJIAlll Ba JPKUH  YTKAa3ull HUMKOHMATHHU  Oepaau. Bamtora
KOHBEPTHUPJIAHUIIIH oy JABJIATHUHT XYIKaIUK MyHOCa0aTIapUHUHT
WHTEpPHAIIMOHAJIJIAITYBU TOBap, XWU3MaT, KalWTall, BajltoTa OO030pJapuHH ¥3apo
OOFJIUKJIWTMHUA Tanad KWIyBUH KAXOH XyKanmuru Ba XaJkapo MeXHar
TaKCMMOTHUTa UHTErpaIUsIAlyBUHUHT 3apyp MAPTUAUD.

BantoranuHr KuCMaH aJIMallMHYBU BaJIOTAa YEKJIOBIIAPHAA XaM CaKJIAHAIU.
By pe3uneHT Ba HOpE3UJEHTIAp YUyH Balll0Ta XUCOOJIApH TYpIU XU PEKUMIIApU
amMan Kwiranauru Owian wuzoxyaHaau. IlyHUHr ydyH OaHK XHCOOJApUHUHT
mubdpeHnuanairan  kateropusuiapu (papkiaHagd: WYkd (MAJUITUM  BaJlIOTaHU
MamJIakaT MUKECH/Ia MIIATUII OWIIaH); UKKM TOMOHJIaMa XyKyMaT KeJHIIYyBJIapu
acocujia; TYCWITaH; KOHBepTpJiaHaguraH (TYIuK €EKU KUCMaH). XOpWXK Myl
Oupiurura OpaJiuK aJMalIuHyB pexKUMuIaru BAJIIOTA KHUCMaH
KOHBEpTHUpJIaHAIUTaH BajioTa ne0 atamaau. byHpmail xomiapja, KOHBEpTHpJIAILL
BAJIIOTa ATAJIAPUHUHT aJIOXUJa TypyXura €Ku peruoHaj XycycusTra 3ra Oymaau
(aoxupa paBnaTiaap Typyxd OuWiaH 4YeKJIaHaau, MacalaH, (pasiy3 QpaHku
rypyxu 3oHacuna Adpuka BamoTanmapu  ¢GpaHIly3 BaJlOTacura JpKuH
aIMaIIMHUIAIN ).

FapOuit EBpona, Slnonust BamroTamapu KOHBEPTALMUSICUHU KalTa THUKJIAII
MyaMMOCH ypyLIJaH KEWMHTH BallloTa KapaMma KapIIWJIUKIapU KaMJIaHTaH
dokycra amnnmanan. AKII wmumuii MoHOmOMMSAIAp JKCHAHCHSCHHU KYIJ1ad
KyBBatTiam Makcaauaa FapOuit EBpona BamoTanapu aJiMaliMiHyBUHU KUPUTHUIITA
KAaTTUK YpUHHUIIApAU. AWHHMKCA (QYHT CTEPIMHTHUHT QJIMAIIMUHYBUHH THUKJIAII
MyaMMOcCH 3HT KartTa axamusatra 3au. AKII kanutanvuHUHT CuKyBU ocThaa byrok
bpuranus 1946 itun AKI nan onunran kap3 (3,7 Miapa. AoJul.) TYIoBu cudatuaa
1947 #iun uron oitnaa GyHT CTEPAMHTHUHT JIOJUIapra SpKUH alMalluHyBUHH KalTa
TUKJIQJM Ba HaTHXKaja Oy JTOKaj BaJIFOTa MHKUPO3UTa OJu0 Kelau. 35 KyHJaH CYHT

1947 vinn 21 aBryctna mMamiakaTia siHaJla XaMm KaTTUKPOK Balll0Ta YEKJIOBJIApHU
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Vpuatunaau. bytok Bputanusnaru cibuil amanuéT BaitoTa KOHBEPTHUPJIAHUILINTA
VTUITHUHT MApT-IIAPOUTIAPUHU SIPATHUI 3apypauruaad ryBoxiuk oepaau. AKIII
HUHT CUKyBUra kapamaid Fapouii EBponana MmamiakaTiapu BajdtoTa YEKJIOBIAPUHU
(dakatruna 1958 iun oxupuaan Oonuiad 6exkop kuna Oouuvtamanu. by xapaén EU
na 1992 imnrada naBom 3taau.

Munnauii  BajiloTa KOHBEPTUPJIIAHUIINIA YTUII KaXOH amaiau€tu Oy
XKapa€HHUHT TYTYH MyaMMOJIAPUHU SIPATUIIl UMKOHUSATHHU Oepajin:

e BAJIOTA aIMAIIMHYBUHU KHUPUTHII BAKTU Ba CYpaTHHU TaHJIAIl;

e KHMra — pe3uJIeHTIapra €K1 HOPE3UACHTIIapra Ba KaHJail KeTMa-KeTIUKAA;

e Kaiicu omnepanusuiap 0yitnua — TYnoB OajaHCcu xopuil onepanusiiap Oyinya Eku
MOJIMSIBUN oTeparusiiap oyiuJa.

Bamtora MyHocabaTiapu Tapuxuja TETUIIW Tall€prapivkiIapHU KYpHUIl
yopanapu OViiMya HMKKUTa— BaJIOTa KOHBEPTUPJIAHUIIMIA IIOK Ba OOKMYMa
OockuuyTuil Moxaeinnapu aHukjanraH. bupunum Bapuant (Typkus, Ilapkuit
EBpona, Poccust) xopuxk BantoTacura TaIaOHUHT YCTAHIUTH YYyH MUJUIMI BaJllOTa
KYPCUHUHI TYUIUIIW, PaCMUN BaJIOTa 3aXUpAJIADUHUHT OYIiamu OWwiaH HaAaMOEH
oynanu. byHnaii neBajibBalvsi UMIOPTHU KUMMAaTIAIITUPaau, Oy sca UHPISIUSIHU
KydaldIlld Ba XOpPWJXK BajloTacuja TalllKu Kap3iapHU ENUIIJard BaJlloTa
WykoTuniapu  ommmura  oau0  kenand.  JleBanBallusSiHMHT — DKCIOpPTra
parOaTIaHTUPYBUM  TabCUpU d3ca  (akaTruHa  pakoOaTdéapIonl  SKCHOPT
TOBapJIapUHUHT MaBXKYUTUTUAA KYPUITaIH.

NkxkvHuYM BapuaHT, SbHM Balll0Ta KOHBEPTUpJAHUIIWTA OOCKHMYMA
oockuuytuin (Fapouit EBpona, Anonus amanu€T), MUUIHM Ba kaxoH 0030pHHU
Oup Oupu Ousian OOFJIall IIapTIIapura, XyCcycaH, HapX IIaKJUTaHUIIW Ba aCOCIapHU
Talépnanra acoOCIaHTaHJINTH Y4YyH WIOK YTHII BapUaHTH OJIMJAA YCTYHJIMKKA
sra. Bamora anMamMHYBUHM KHPUTHIN —acociapu OYIuO: UKTUCOAUETHU
OapKapopJalITHPHUIL, AaBIAT OMMHKETH AePUIUTHHA KaMaWTHPHUIN, MaMJlaKat
TallKM Kap3WHU Ha30paT KWIUII, PACMUN BaJllOTa Ba OJTHUH 3axUpallapuHU
KaMFapuIll, MaMJlakaTAa MKTUMOUN-CUECH IapOUTHU OapKapopJIalllTUPHUII.

NkxknHuYM MyaMMO — pE3HACHTIAP Ba HOPE3WACHTIAP YUYyH BalllOTa
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KOHBEPTUPJIAHUIIIMHU KUPUTHUII KeTMa KeTIIUTUHUA aHuK1ail. JKaxoH amManuéTuian
kenud YuKuO, ojaTAa TEHI XYKYKJIM XaMKOPJIHUKKA KU3UKTHPHUIL Makcaaujia
XOPWXKUNA XaMKopJiapra OJIJJMH XOXHUII OUIAUPHIIAIN.

YyuHuyn MyamMMO BallloTa aJIMalIMHYBU KUPUTWIAETraH  OIepaius
TaHJIOBUTA TabJyKiu. 1958 itun nexkaOp oitmpaH, Oapya UKTUCOAMN OOBEKTUB
acociap SpaTWIraHJaH CYHI, HOPE3UJEHTIap Y4YyH TYJIOB OajaHCH >KOpH
omepanusuiapu Oyiinda BadiOT YEKJIOBJIAPMHM OeKop KuiauO, BajaioTa KHUCMaH
alMalIMHyBUHU KupuTumagu. TexHuk onragga Oy YTkasmMa Ba  SpPKUH
KOHBEPTUpJIAHAIUTAH XUCOOJIApHU Oup Kareropus “XOPUAKIMKIAD TallKu
xucobOnmapu” ra KymmO KyWum opkainu amanra omupuiaau. 1961 iiun despan
oilmaa Oy nAaBiaTiap PE3UJCHTIP YUYYH XaM Balll0Ta YEKIJIOBJIAPUHU OEKOP
KWJIHILAH.

Bantora KOHBEpTUPIAHUIIMHUHT YCTYBOp Tajlabu Oy — >KOpuil ornepaunusiap
Oyiirya Bat0Ta YEKJIOBIAPUHU MABXKYl SMACTUTHIUDP.

@®akarruna 70-iwiap ypranapugan Oockuuma Oockudu gespiau 20 Humn
JaBOMHJIa MabJIyM Oup HHTEpBA/UIAp OpPKAJIM  JaBjiaTiiap  MOJUSBUHU
omnepanusiapra y3JIapuHUHT BallOTAIapd KOHBEPTALMSUIADUHU KUPUTHILIU. By
X0JIaT, TYFpH Ba MOpPT(en MHBECTHIUIIAP, KHUMMATI KOFOo31ap OujIaH OuTHMIIAp,
KpEIUT OMNEpalMsUIApUHU Y3 MUWra OJraH KamuTaTHUHT XalKapo MUTpalusicu
TOBap Ba Xu3MaTjap XapakaTuJaH OJauHJIa0 OopuIM OWIH HU30XJaHaau Ba Oy
TY0B OaJlaHCH Ba Balll0oTa Kypcura caaMoOKIM Tabcup kypcataau. lllyHunr yuyn
MOJMSIBUM omnepanusiiap Oyilnua BadrOoTa YEKJIOBIApPHU OEKOp KWJIUII CEKUH Ba
HOTEKHC aMajira ONIMPWIA/N; BAKTU BaKTH OWJaH ynap MWUIMHA UKTUCOAUETHU
XUMOSI KMJIMIII MAaKCaJIu/1a KalTa TUKJIaHaIH.

MonusiBuit onepauusuiap Oyiimua AKII BantoTa 4yeksioBIapu 3BOIIOLMICU
XaM KapamMa Kaplu TEHJICHIUsJIap Yajkalummruaa kypunaau — 60-ivuiap
oomnutapuna Tya0B OamaHcuHUHT macaiumm Ba AKII monnmapu mo3WIUsACHIaH
KenuO 4YMKUO, KamuTaa oJu0 YMKWIWIIWMra KyHujard akiiapia YeKJIOoBIap
KYWWJITaH 30U

o Kanutan onu0 YMKWIMIIMHKA YEKJalml MaKCIWAa aMepuka KUMMaTOaxo
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KOFO3JIApUJAaH KeJaJUradH JapoMaJuiapra TEHIJIAIITHPUIL Y4YyH AMepuka
(dbyKopo Ba pupMaIapHUHT XOPUK KUMMATIN KOFO3JIapra MHBECTUIUSIIApUIAH
napoMmajiapura ‘“‘reHrnamtupyBun’ conuk (1963 imn). by epma Bamora
YEKJIOBJIApH COJIUK HAa30paTu OWjIaH KeCUIIaau;

o 1976-1978 itun na XB® YcraBu [V Moanacura )kaxoH BajatOTa CHCTEMACUHUAHT
BaszudangapuaaH OMpH KamuTajl 3pKUH XapaKaTUHU TabMHUHJIAIIHU OeJrujaraH
Vy3raptupui kuputuiaau. SImaiika Bantota cucremacu (1976-1978iiun)ra ytui
Owrnan y3raptupwiran XB® VYcraBura “spkuH HILIATUIAJUTaH BaioTa”
TYIIyHYaCH KUPUTWIAAHW, SIbHM XaldKapo XucoO0 Ba JKaXOH BaloTa
0o30piapuaaru oneparusiapuia KSHT UliaTwiaaurad pagora. XBd 6ymapra
CIP Bamota cadura kupyBud [O0JUIap, Mapka, MeHa, (QYHT CTEpJHHI Ba
bpaHiy3 ppaHKUHU KUPUTATH.

AKIII ponnapHUHT OOpYCHHM OIIMPHUILl BAa XOPHXKUI MHBECTOPJIAPHU KaJIO
KWINII Makcaauaa OupuHYM OYynud myi, KpeAauT, BallloTa, MOJUSIBHI 0Go30piap
nubepaamTupuIniuan  onub Oopumiau. 1974 hungan AKI kanurtan onub
KeTWIMIIA HAa30paTUHU OEKOp KWIMIIAAM Ba XaTTOKU JIOJUIAp MO3UIMUSICU
EéMOHJIalllTaH Tantaa xam Kahra kuputammagu. AKII y3mapuHuHT caBao
XaMKOpJapH 3apapy YU4yH XOPHKUI KanuTaJJIapHU Kain0 KWKl Makcaauaa gous
CTaBKajap Ba JOJJIap KypCcH YCHUIIM MIapouTHaa Xam (aona paBulllla KamuTal
XapakaTu JuOepann3alusCUHA aMaira O PHUIIIN.

bytok bputanumsga 1939 iun ga KupuTWIraH Balll0Ta 4YEKJIOBJIApU
O0ocknuma Oockuu paBuiiga (1958 #tun oxupupan) acocan 1979 iun oxupura
kenuOd TYauK Oexop KuiuHaau. Amepuka pakoOatura xaBoOan §0-itmmiapaa
“KaTTa JIOHJOHYA Cakpall’ aMajra OMIMPWITaH 3AU: XOPWXK KalWTaIUHHU Kajo
KWINII MaKCaIuJ1a MOJUABUN OO30pHH KEHT JTUOEepaialliTUPHUII.

®paHuusga 1958-1961 15058101 ] (dbpaHKHUHT KOHBEPTUPJIAHUILIN
KUPUTWJIMILIATA KapaMail aHaHABUM PABUILIA XAJIKAPO BAIKOTA, KPEIUT, MOJIUSIBUN
omepanusiap JaBjiaT Ha30paTU CaKJIaHUO KOJUHIW. YJIapHU Aeperyisiusiaiira
xapakatnap (1967 itun, 70-iimnnap Ba aiiHukca 1978-1980 iimn na) wuku Ba

Xankapo Bokeanap Ky4u Tydaiiau camapacus Oynaau.
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Bantora koOHBEepTHUpIAHUIIUTA YTUIIHUHT SIOH aMalIMETH Y3UHUHT Ky4dsid
acoc TaWU€prapiiury, SXTUETKOPIUTH Ba MparMaTU3MH OWIIaH aXpanuld Typaju.
VYpyuijian KeHUHIUM KaTTUK BajtoTa yekioBiapu ¢axkatruHa 1980 itmnra kenun®
acocaH >KOpui omnepanusiiap Oyiinua Oekop KWIMHMO, MOJUSBUN omepanusiap
Oyiinua cakinaHuO KonuHran sau. MeHama eBpo oOiuramusiiapHu YUKApUI Ba
KanuTan 0o30puaa OUTUMIIAp TY3UII Y4yH MOJIMSL BA3UPJUTH pyxcaTu 3apyp.
Pesunentnep BamoTa Ha3zopaTd oOpraHjapura Xajlkapo KpeauTiap, raposiap,
TVFpU XOPWIKUM HHBECTULIMSUIAP, XOPWKIAa KHUMMATIU KOFO3/lap oJubd COTYBU
TYFpUCHIa MAabIyMOTIIAPHU €TKa3uluiapu mapt. Monus Bazupauru 20 KyH uuuja
OUTUM IIAPTIIAPUHU Y3TapTUPUIL EKU OCKOp KWIUII TYFPUCHAA Y3 TaBCUSUIAPUHU
Oepanu. SInoH OaHKIAPUHUHT €BPO-I0JJIAp KOHIIOpUUYMIIApUIA HUIITUPOKH Xam
JaBiaT periiaMmeHTanuscuaaH VyTaau. Bantora omnepauusiap
TubepaIall TUPUITAHIUT UTa Kapamai ATOH bupmanapu UXTUEPAH
dolinananyBuu 3axyupa NpOTEKIIMOHUCTUK YOpasiap CaKJIaHUO KOJMHTaH.

Hlynpail Kuaub, BanroTa YEKJIOBIApU Oy — YMYMUN MKTUCOIMUWA Ba BajOTa
CUECATUHUHT TapkuOuaup. BamoTaHUHT KOHBepTalMSICUTa YTUIHIIKAA KYNTHUHA
JaBlaTiap, BAIIOTA KypCH KECKUH TYIIUIIMHU KEITUPUO YMKapaguraH BapuaHTHU
sMac, OapKApOpJIMKHU TabMHHIA0 OepaauraH BapUAHTHU TaHJIAIIHU MabKyJl
tonumau. Cekunnuk Owinan XB® VYcraBu VIII Moppara kymuiaraH naBiatiap
COHM KeHraitmo 6opmokaa: 1965 itun — 27, 1978 itun — 46, (6apua XBD ab3onapu
1/3 xucmu), 1985 imn (ampen) — 69 (40%), 1994 #iun (ampen) — 88 (49%), 1999
it — 147 (80%), my katopaa Y36ekucton 1996 iiun uongan »ptu6opan. bynna
PUBOXJIAHTaH JAaBiIaTIapHUHT 0030p MEXHU3MU paKoOaT Ba BaJIOTa ONepanusiiapu
HazopaTtura HUcOATaH 3aMOHABUI BalloTa cHECATH WYHAIUIINW KYPUIMOKIA.
Bamiora omnepanusiapuHUHT  JEpETyJsLUsICH Ky3aTyB Ba CTaTUCTHUK-XHUCOO

GyHKIUsIAp YUyH BajlloTa HA30paTH CaKJIAaHUIIU OWIaH YUTYHIAIIMOK/IA.

3. Y30exkucTon PecnyOsinkacu 3aMOHABUil BaJII0TAa CHECATH
Wuctunyronan, Ttapud Ba Oomka TY3WiaMaBUi MIAKIJIAHUIUIAPHU

VYTKa3raHjaH CYHI BallOTa TapTUOra coJuiiHd Jubepawtamtupuil Ba XB®
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CAKKM3MHYM MOJUIACHTA KYLIMJIHII 3apypamp. Y30eKHcToH Pecry6amkacu
[Ipesunentn W.Kapumo aitu6 yrranmapunek: “Hcmoxornap UKKUHYHU
OOCKMYMHHMHI CTPATerMK YCTYBOpJMIH Oy CYMHHM $HaJa MycCTaxKaMJallJIup.
YHUHI WYKM KOHBEPTUPJIAHUILN, YHHHI MYCTaXxKaM BaJIOTajlapra 3SpKUH
aJIMalllMHYBUTa JPULINAIIAMU3 Kepak™.

CYMHHMHT TYIUK KOHBEpPTUpJIAHUIIM (akaTruHa >KOpUM omeparusiap
Oyiirua BaOTa YEKJIOBJIAPHUA OEKOpP KUJIUII Ba XaMKOPJIApUMU3 TOMOHUJIAH cyMra
TaJaOHUHI Maijo OynuMmuM Ba YcUIIM OYyiraHaa HSpULIWIMILA MYMKUH. by
Ba3u(paHu MycTaxKaM UKTUCOIUET YCUIIICU3 aMalra omupuo OyamMaiau.

V36eKHCTOH eTapinya SKCIOPT XaKMH Ba BATIOTAONTHH 3aXHpPIApHTa ora.
Conuk TaptOOTH HHMcOaTaH MyCTaxkaMm Ba HMHQISALIUS YHUAJIMK KaTTa 3Mac.
Acocnii IOpUIMK Ba MHCTUTYLMOHAJ TY3WJIMAJIap MaBXKyl, Ba XyCYCHH CEKTOP
SAMM pa canMoOkiaM yiaymra 3ra, MIyHHAHT YYyH KOHBEPTWIAHUILI >KOPHM
onepauusap xucobu Oyimya Wynra KyMWIMIIA MyMKUH. JIEKMH, OIyHH aWTHO
yrum kepakku, XB® Kenumysununar VIII moamacura MyxuM Ty3uIMaBuH, Hap3,
MHCTUTYLIMOHAJA Ba OomKa MyamMMoJIap IIAPOMTHAA KYIIWIMII — CajaOuid
okKuOatyiapra o0 KeJIWIIM MyMKWH, allHUKCca KucKa mynnataa. LllyHuHr yuyH Oy
Macaja 3XTUETKOPJIMK OUlaH EHJAIIMIIHN Tajgad KUIau.

busra anuk OynummMya MWUIMNA BalioTa KOHBEPTUPIAHUIIMHU KUPUTHUIL
KyWuaaru KaJaMJIapHU Y3 nuura omamm:’

- KYIUTHJIMK Ballt0Ta KypCJIapuHU OUPIAIITHPUII;

- OuWplamTUPWITaH Ball0oTa KYPCUHHM acOCUM XOPWXKHM  BaJll0Ta Kypcura
HUCOATHHHU aHHKJIAIII;

- BJIIOTA PEKUMHHM TAHJIALLL;

- KOHBEPTUPJIAHUII JapakaCUHU TaHJIall.

Srona Bamwra KypcuHu aHukiaam. [Hapkuii Ocuil PUBOXKIAHUILH
aManuéTyu WIYHU KYpcaTaJuKH, SKCIOPTHUHI MYyCTaxkKaMm YCHUIIIHU TabMUHJIANIAA

MUJUTMN BaJllOTa aJMAIMHYBU PakoOaTOApJONUIMTMHUA YIIIA0 TYpUII XXaeTHH

3 Kapumos 1. A. Y30eKuCTOH HKTHCOMIT HCIIOXOTIAp YyKypiamTipui ifymmaa. - H.: V36exucron, 1995. — 246 6.
* Integrating Emerging Market Economies into the International Trading System - Paris: OECD Center for Cooperation
with Economies in Transition, 1994, p - 6-24.
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3apypUSTIUD.

TynoB Oamancugarn KUWMHUYWIMKIAPAH KOYMILI MaKCaauJaMUIIIUN
BAJIIOTAHU €Tapiuya JeBaliBallUsl KWJIHII 3apyp, YyHKU pakoOarOapioll BairoTa
KypCH 3KCIOPTHHM YCHUIIMHHU KyJ1ad KyBBaTJalgud Ba MMIOPTHU YEKIad KYsIu.
[IyHUHT y4yH A€BajdBallMSIHUTHUHT TalllKA CaBJO, JABJAT OOJKETH, aXOJUHUHT
pean myn JgapoMaaiiapu, MOJHUSBUM ceKTOp Ba MHOIANUSAAA OYIUIIM MYMKHUH
OynraH okuOaTIapuHU KYpUO YMKHUII KepaK.

Muprk neBanBarus MHBIALMOH OOCHMHH HKTHCOAMUETTa TabCHPHHUHT
parOatnantupuill xaBpuHu y3 nuura onanu. Uudusmus neBanBanus CUECATUHUHT
xap KaHjail peasn 3pPEeKTUHHN TYIUKIUFUYA OJIMO Talulallll MyMKWH, YyHKH y T€3-
Te3 uH@usus maHOacu OYynuO kenaau. byHman, AeBanBanus SIXIIUTHHA Y-
KpeIuT Ba MoyMs cuécatu OwsiaH Oupra KeNIWIIM KEepPaKIUTUHHU aHTJIAlluMH3
MyMKUH. JIeKuH, axoiau [ApOMaJJIapUHUHT KEHI WHACKCAIMSICH Ba CaHoaT
TapMOKJIAPUHUHT IOKOPU OJIMTUIMOJIU3AIUSIIAHUIIN aMallu€éT MaBxXy/Jl JaBiaTiap
OyHail cuécaTHU KyJuiamra KoJaup sMac.

V36ekncTOH XONaTHaa IIYHH AafTHII KepaKKH, HCTEhMOJ TOBapJIapUra
HapxJiap MabiayMm Oup pgapaxana “kKopa” Oo3opjarud BajloTa Kypcu OuiaH
aHuKiIaHaau. by BamoTa anMalmMHYBU JI€BajBallMsUIAHTaH Kypcu OwWiaH
n30XJIaHaau. by Kypc — Kenaxakiga CYMHHMHI ATOHA KYypCUHU YpPHATHILJIATH
MYIDKaIl KypCaup, YyHKU CYM KypcH “Kopa’” 0030p yalKOBUMJIapH XapaxKkaTiiapua
“TaBakkal y4yH parOar’ MaBxXyurd Tydailnu y SpkuH BamoTa 0030pura
HUcOaTaH O3rMHA MAacTPOK Oaxonaiiau, Oy 3ca SKCHOPT JAPOMAIMIINTUHH UIILIA0
YUKapyBUMIAp Y4YyH sKkon kypcatanu. Iy Vypunma, my anMammHyB KypcH
HapXJIAPHUHT KyJa XaM IOKopH OYnuO kerumura cabab® Oyna onmaiiau. Jlekuw,
“Kopa” 0030p acocuja sirOHa BajJlOTa Kypcura yTulga, aBBajaamOop, HOH, VH,
makap Ba OoIlKa ToBapiap HapXjapy KECKMH YCcuO Karaau, IIyHUHT Y4yH Oy
MaxCyJIOTJIApHU JOTAIUsl KWIHII 3apyp.

byngan Ttamkapu V36eknucTonna neBanBalys OWIaH OOFJIHK Kyuujaru
OKMOATIapHU KYTHII MYMKHH:

A) myomainana mynra tanad xaxkmu ycuO ketaau, Oy 3ca MOJMSIBUM TU3UMIA
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nioksiapra cabad OyauII MyMKHH;
b) caHoar MaxCyJlOTHMHI KYNTrMHA TypJlapura TajdaOHUHT KaMalnb® KeTUIu
MYMKHH, alHHKCAa HMMIIOPT Kylmnm4a Kucmiapu karra yiaynun [UJIA Jlap
unuiad YuKapuiuiura tanad kamasau. UyHKH YIapHUHT HaxJiapu pacMui
KypC KOHBEpPTAIUsCU KUPUTWIUIIM Ounlan cyOcuausicu Tyxtatunanu. [lynnait
vita6 unkapysumiap (Y3JI9Yasro, Y3V 31eKTpoHHUKC Ba X.K.) YUYH HIILIA0
YUKAPUII KUCKAPTWIMIIM TaOuuii >xkaBoO katapumiaup. LlyHuHr yuyH kyn
Hapcajap CaHOATHHUHT aJanTallyds Ba SKCHOPTra UIUIad YMKAPUILIHU SXIIHIA0
OJIMIII KOOMJTUATHUTA 6OFJII/IKI[I/Ip.5
Mabnym Oynuminya, KUCKA MyAJarTia MUWJUIMH BalioTa JeBajBallUsICU
MOJIMSIBUM aKTUBJIAp pean KUMMaTu Tymuiu Tydainu peas 00yJIuK aapakacu Ba
XapaXaTJapHU NacauTUpaayd, UYKH Hapxjap JapaxaCMHU KyTapaau, alHUKCa
TalKy 0030pJla COTUIAIUTaH TOBApJIAPHUHT HapXJIapH, Ba UKTUCOIUETIA peasl Il
xakunu nacaitupanau. lllynap opkanu neBanBaius HUKH TalaOHU MacaTupaau, Ba
arap/ia SKCIoOpT eTapiinya MxKoOui kaBoO Oepmaciurura KaTTUK HIIOHY Oyiica,
pean KypCHUHI OJIIMHTU Japaxacuradya KyTapwidIId, yMyMaH MKTUCOIUN
XOJATHUHT EMOHJIAIIUIIUTA OJIUO KEJIHUIIN MyMKHH.
V36eKncTOHIa TerHILIN SKCIOPT parbaTiiapura xaBob GepauraH eTapianda
SIIAPUH Ba XO3UPTH MaWT/Ia UIIJTATUIMAETIaH KyBBaT Ba KOOMIUSAT MaBXY/I.
AnbatTa xaBoO (¢akaTrMHa XyCYCHIUIAIITUPHUIL Ba SKCHOPT TYCUKIAPUHU
o0 TalUIaHTAHAAH CYHI OCpWIMIIKA MYMKHH. DKCHOPT Ba BaJll0Ta TU3UMHUHU
auOepaUIallTUPUII IKCHOPTra ToBapiap Takau(du TOMOHHUJAH KyW/Id >KaBoO
KalTapyIMIIMHY TabMHUHIIAI YYYH Aanar épAaamu kepak Oymaau. Enrun canoarna
SHTU KYBBaTJIApHU TAIIKWJI JTUII — Oy TApMOKHUHI IOKOPUOYJIMaraH KamuTal
Tanad KWINIIM, UHPPACTPYKTYPAHUHT MABXYJJIUTH Ba KBATU(UKALMIIM MEXHAT
pecypCIapuHMHT KYTIJIMTHHU XMUCOOTa 0JIcak HHUCOATaH €HIu Bazudaaup.
Bamtora pexumunu tannam. dukcupiaHraH alMaliMHyB KypCH, Cy3yBUHd

aJMalIMHyB KypCH Ba 3TWJIyBUYaH OOLIKAPWIYBUM alMalIMHYB Kypciapyu — BaJIIOTa

> Trushin Eshref, Uzbekistan: Problems and Prrospects of Economic Growth// Report presented on the conference
"Unlocking Central Asia" organized by Sasakawa Peace Foundation and Central Asia Institute of the John Hopkins
University. - Washington, DC. May 28-29, 1998
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aJIMalIMHYB PEXKUMIAPUHUHT yuTa aCOCUM anTepHaTUBaIapuaup. Xo3upru nantaa

V36exncTonna (GUKCHpIaHTaH aIMalllMHyB KypCH HWYKH Hapxjap y4yH “skop”

Oyna onmaiiau, YyHKH UHQIALMS Xald IOKOPUM Ba IMIYHUHT YYyH peanl Kypc

VCUIIMHU TYXTaTUII MakKcajauja JeBajiBallus Te€3-Te3 amaira omupuiaau. Jlekus,

(uUKcUpIaHTaH aJMallMHYB KypCHUHHU YIUIA0 TypHUIl MaxOypusTH aJMAallUuHYB

KYpCUHU OapKapOopJallTUPUII Y4yH OJUO OOpHUIIM Kepak OYnraH MOJUSBUN Ba

BAJIIOTa CUECATUHU STUIYBYAHIUTUHU KECKUH yeksia0d kysau. Oukcupiaanran Kype

ojarna Kyiuaaru 0apua mapTJIiapHU KaHOATJIaHTUPAJIUTraH JaBiatiap YU4yH TaBCUs

ATUIAN:

1. JlaBnat MKTUCOAUETH KaTTa IMAC Ba OYMK XapaKTepra ora.

2. JlaBIaTHUHT CaBIOCMHUHI aCOCHUM KHCMHU Y3WHHUHI BaJIIOTACMHU OOFJIAIIHU
pexanamTUpral BaJlOTacH JaBjiaT CaBll0 XaMKOpU (XamKopjap)ra TYFpH
KeJlau.

3. JlaBnaT Y3MHUHT BaJIIOTACUHHU OOFJIAMOKYM JAaBNaT/ard MHQISALUS lapa)kacura
TEHI  KelaguraH  UWHOIANUS  cypaTilapuHd  YTKa3ulra  KapaTWira
MaKpOMKTUCOANI cCUECATHU YTKAa3UIl KOOUInATHTra 3ra 0yica.

4. JlaBnaT ¢UKCUpIAHTaH KypCHH VIIIA0 TypHIll MaXOypusTUra HWIIOHYHU
TabMHMHJIOBUM TAlIKWIMN-XYKYKUH XapakTepra 3ra yopajlapHu KaOys KuJIuIira
Taifitép’.

by Tanabmapnan kenu® 4YWKWO, INIYHM XyJoca KWIHII MYMKHUHKH,

(duUKcUpiaHraH BalOTa Kypcu OW3HUHI pecnyOfiuKa IIapouTUra KyHujaaru

XoJnataap Typaiiau TYFpu KeaManau:

1. V36eKHCTOH >KOHIAHTaH CaBIO WMyUIApM dYOppaxachia >KOWIAlIMaraH Ba
OpTHUKYA OYMKJIMKJAH KyTHJIaIUTaH lapoMajjiapra 3puiia oJiMaiiau.

2. Tamku caBao eTapauya TypJIalITUPUITAH.

3. “Xap kangai ycyn” OwiaH UHQISIUSHU OIOJKET NePUUUTUHU KUCKAPTUPHUIIT
Ba IyJ MacCaCMHU “‘CHKHII~ KaOW BOCUTanap OpKajiu OapKapop BajiroTara sra

FapOwnit JABIIATIIAPHUKUACK Japa)acura TYLIUPUILI JlaByaT

% Vumbsvcon JIoH. PekoMeH a1y 110 BRIGOPY MONUTHKH B OTHOIICHHH 0OMEHHOT0 Kypca// JIokyMeHT
Wucruryra MBO
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WHBECTUIUSJIADHUHT KECKUH TYIIUIIA Ba peal CEeKTopra KpeauTIaApHUHT
alilaHMa BOCUTallap KaMalraHjiuru okubatujaa kamaiummura oaub kenaau. by
Aca KHCKa MyAJaTAa UKTUCOAUN YCUIITHU parOaTlaHTUPHUIN HYKTau Ha3apuIaH
amanra omupuInd oynamMaiiau.

Xopwx BasifoTacura tanad Ba Takiaug OWIaH YpHATUIIAJUTaH 3PKUH Cy3yBUH
aJMalIMHyB KypCH SKCIOPT Ba CaBlI0 YUYH KUPUTWIUIIM MYMKUH. HoaHuKIHk
YyTum gaspura xocaup. HucOuit Hapxiiap Ba caBio OKUMIIApU Y3rapuiuiap MUILTAN
BAJIIOTAHUHT KAJPCU3IAHUIIM Oopacuiaru TaBaKKATYWINKIAD Ba HHQISAIUOH
CIIApAJl AMIAHUIIWHYA Ky3[a TyTaau. byHaaH Tamkapu, XOpUKAN WHBECTULUSIIAD
Ba TAIlIKW CaBJO XapakaTu OuiaH OOFJIMK MUJIJTUN BaJIIOTA CY3YBUHM KypPCH OpPTHKYA
V3rapyBUWIIMTHHU TYXTAaTUO TYypyBUM Balll0Ta aJIMalllMHyB O030pU YHYAIHUK
V36exncron Y4yH KaTTa 3Mmac. byHaka y3rapyBUaHIMK 3Ca CaBIO0 Ba MOJUSBUN
CEKTOpJia OPTUKYA HOAHUKJIUKHU SPATaJIU.

Kypunuimunan, “OomkapuiyB4u cy3umn” V36exucTon YUyH D3HI TYFpHU
KeJIAIUTaH PeXXUMIUP. AIMAIIMHYB KypCH Balll0Ta caBaTUTa OOFJIUK YpHATUIAAU:
Mapkasuii bank tomonuaan ypuatuiaradn AKL nosutapu, Hemuc mapkacu, Poccust
pyOnu, TypK Jupacu Ba XUTOM loaHMra “Bamtota kopupopu”’. ByHpail pexum
caMapaJopJIiThd WYKU HUKTUCOAMN OapKapopiMK XojaTUra HIIOHY Japa)kacu Ba
JABIATHUHT AaCOCUM MKTHCOJIUN IapouTiapia BallloTa KYPCUHHUHI TE3KOp
KOPPEKTUPOBKA KOOUIUATUTA OOFIIUKIAUD.

KoHBepTHPIAHHIN AAPAKACHHYM TAHJIAIN. Y30EKHCTOH XO3HpPTH JaBpIa
KanuTana Xxucobu Oyiinya BajaioTa KOHBEPTUPJIAHUIIM amalra OIIMpUIIra Taniep
sMac Ba axaMHATIMYa KamuTal YUKUIIM Ba KUPUIIKM  KYPUHHUILIUJATH
HOOapKapOpJAIIUIIN TAbCUPUIAH KOUYUII MaKCAUAA KamuTal XMCOOM HAa30paTUHU
amaira OLIMPUIIN IapT. MablyMKH, XyCyCHUl KanmuTald XapakaTd y30K MYJJIATIu
TaBakkan Ba (oifna Xxamaa peas MHBECTHIIMOH HMKOHUSTIAPJAH Kypa YHHUHT
dboinanmuk 13acu Owiad parOaTnaHTupuiiaad. byHmail xomnapaa MaMiIaKaTHUHT
UKTUCOJIUM CUECATU Ba MAKPOUKTUCOIUMN KypcaTKuuiIapyu OmiaH OOFIuK OyamMaraHn
cababmap Tydailny KanuTadTHUHT OUpJaHUTa OKUO KETUIIMHU YaKUPYBUH

YalKOBUMJIMK JIEMEHTH YCTYBOPJIMKKA 3ra OYVnaau. Arap pe3uaeHTiapra XajuKapo
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KanuTan 0o30pura KHUpHUILNTra pyxcaT Oepuiica, KYNTMHA AaBiaTiiap amMaiuéTu
Kypcatuinya, Oy XyCyCHMl CEKTOPHUHT Kap3JOpJMTMHUHT T€3 YCHUIIM Ba Iy
OwiaH KpeauTopiap OJAWAA JaBJiaT HUKTUCOAUETUHUHT YIAPHUHT KaldusT,
MamJIaKaT UKTUCOAUETUTA MIIIOHYM Ba XaJJlaH 3U€]l HOXYII OKHOatiapra OOFIUK
KYUCH3JIAHUIIINTA OJu0 Kenaau. AWHAH IIYHUHT YYyH KUCKA MYJJATIU KaruTal
OKHMMHM KaMHJIa PUBOXKJIAHAETTaH Ba YTUIIl UKTUCOAUETUTA dTra JaBlaTiap, alHUKCa
PUBOXJIAHUII WIK OOCKUUYTIapUa Ha30paTra OJIMHUIIK Kepak.

Kanuranm XuCOOMHUHI TYIWK JuOepaUlaliuii OyTyH HMKTUCOAUETHU
TuOepaIallITUPUII JKAPaEHUHUHT SIKYHJIOBYM OOCKMYM cudaTtuaa SHT OXHpHUJA
KEJIUIIN 3apyp Ba PpakaTruHa KyHujgarwiapiaH KeMMHTUHA:

a) peaJl CEeKTOp Ba TAIIKU CaBJIO ONEpalUsIIApUHUHT JTUOEpAILTAlI TUPUITUIIIN;

0) MONUSA CEKTOPUHU PHUBOXKIAHTUPHUII, MyCTaxKamJjail Ba KEWHMHTH OOCKMYMa
0ockuy nubepamnamtupunumu. [y Ounan 6upra, roKkopuaaru xap oup 6ockuyaa
IIOIIWIIMII KepaK 3Mac, YyHKHM KOpXOHa Ba OOIIKAa WHCTUTyTJIapra y3rapraH
IapouTra MOCHAIMO OJIMIN, SHTU XoJIaTAa smad KOJUIl KyHHKMallapuHU
IAKJIJIAHTUPUO OJIMINTA BaKT OEPUI KEpak.

2012 innpa BamoTa cuécaTu MIWUIMM BalioTa Ba HapxJjap OapKapOpIUTHHU
TabMMHJIAII XaM/Ia SKCIIOPTHU parOaTIaHTUPUIITa HYHATITUPUIIIN.

bynna wuku Bamora 0o30pHaa ajaMallyB KypCHUHU MAaKCaJid KOPHUAOP
Joupacuaa yuuiad Typull — y4yH, BajiloTa caBaojapuja MHTEPBEHIIUS
omepanusylapuHyd aMmalira OIIMpUIl opKanu Mapka3uii OaHK TOMOHHUJAH CYM
alMallyB KypCHUHMHI Y3rapu0® OopyBUM OOLIKapWIAAWTaH YCYIU KYJTaHUIIH.
OkcnoptHU parOarnantupuin Makcagugaa cymMHuHr AKII nommapura nucbaran
KYpPCHUHU 0OCKMUMAa-00CKUY NacauTUPHUII Yopallapu KYPUILIH.

Harmxana 2012 #un gaBomuma cymaunr AKII gommapura nucOataH
artupoOounam kypcu 10,5 dousra macaiiu6, 2013 itwnaunr 1 sHBaps XxojaTura
kypa oup AKII gommapu 1984,0 cyMHM TalIKuiI KAJIAU.

2012 #iunma GaHKIapo UUKHU BaitoTa 0030pUIary KaMH Olepalusiap XaxXmMu
13,7 mapn. AKII  mommapunum, wynpad Mapkasuih  OaHk — omepanusiiapu

4,8 mupa. AKII nosmaprHy TamKkuia KUIIA.
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Cymuunr AKII nomnmapugan Oolllka XOPMXKUM BadroTajnapra HucOataH
alMalllyB Kypciapu ymoy BaIOTAJIApHUHT TamKy Bamota Oo3opmapugaru AKIL
JoJulapyura HucOaTaH Kypciapu JMHAMUKAcH Ba MUKW BalroTa 0030puAa CYMHHUHT
AKII nonnapura HucOaTaH aiMallyB KypcH TabCUPU OCTHJIA IIAKIUIAH]IH.

Hlynra myBoduk, 2012 innga CYMHUHT aJMallyB KypcH (YHT CTEpPIMHITA
HucOaran 14,4 ¢ousra, eBpora Hucdbatan 11,9 dousra, snoH neHacura HUcOaTaH
2,2 ¢owusra Ba xuToil roanura Hucobaran 12,2 dousra macaigu.

HlyHn aiTuO yTUIl Kepakkd, OyHUHT Y4YyH KyI Hapcajlapra 3pUIIUIIra
MyBaddak Oynumau. AbHU, HOMUHAN Ba peal alMalluHYB KYpPCUHUHT
AKUHJIAIINIIY, XaMJa BaJ0Ta HA30PAaTUHHUHI MYKaMMaJUIalIUIIM HAaTHXKacuaa

BAJIIOTa Kypciapyu YHUPUKAIUSTAITYBUIUD.
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XVYJIOCA

V3unuHr daonustu naBpuna XB® acn YHuBepcan TalIKWIOTra aiyiaHiu,
BAJIIOTa-KPEAUT MYyHOcaOATIIapUHU TapTUOra COJyBUYM MUJUTUM HMKTHCOJUETIIAp
YCTYH acocuil opras, XalkKapo KpeIUTJIAUIHUHT OOpYJIM MapKasu, JaBlaTiapapo
KpeIUTIap OKUMUHU TapTUOJIAI Ba Kap3A0p-JaBiatiap Tyjaal OUIuil KOOMIUSATH
kapunu cudaTua KeHr Joupaaa TaH OJWHIU. bup BakTHUHT y3una y ['apOHUHT
€Takyu “eTTWIMK JaBllaTiIapd KapopJapMHH amajra OLIMPHUILIJIA KaTrTa pPoJl
VUAHANAM, MIAKIUIAHACTTaH KaXOH UKTUCOAWETH, XaJIKapO KOOPJIWHALUS, MUJLIHI
MaKpOUKTUCOAUN CUECATIIADHU KETUIITUPUIIHU TapTUOra CONYBUM THU3UMHUHUHT
XaJl KUJIyBYM OyFUHU OO Kemaau.

®ona y3uHU (Haoa xapakaTiaHAaeTraH >KaXOH BallloTa MHCTUTYTU cudaTuia
TaBCHUS ATaANTH, Xamjaa Iy Oopaja kKaTrTa Ba Qoilgain amManuéT KYHHUKMalapHU
HUFuo onu.

AnbatTa, Xap KaHgal xankapo TamkuwioT kabu, XB® nHadakat xaMKOpIHK,
OanKky MUJUIUKA UKTHCOJAWM Ba cuecui MaH@aatiap pakodaT MalJIOHHTa anjIaH]IH.
AKIII ®onp cuécaTuHd MOHOMOJ paBuIllJla Oelruianian MaxpyM Oynau. Yiap
V3uHUHT XxapakaT uum3uruHu FapOuit EBpomna acocuid naBnatnapu Ba SInoHus
Owran kemumutupunuiapu wapTt. bup BaktHuHr Y3uga XDOBpa y3uHuM
MaH(paaTiaapuHu kytapub umkaerran Ocue, Adpuka Ba JloTuH AMepukacu
pUBOXJIaHAETraH JlaBlaTIIapu TabCcUpH KyuaiiMokaa. COBHUHr coOuK ab30-
naBnatiaapu xam ¢aon paBullla Y3uHH KypcaTMoKna. bynHman sca XBO
goupacuaa OyTyH JKaXOH XaMKaMmusiTh (oijgacura HU301M MaH(aaTiIapHU KailTa
Kypulll, XucoOra OJWII Ba KEJHUIIYBra OJUO KENHIl camapaid MEXaHU3MHU,
@oHAHM HWHCTUTYTCHUOHAN Ty3wiMa cudatuga MyKaMMajUTallITUPUIL, Ba Y
TOMOHJIaH JacTypHil cuecuid ypHaTManap OakapuIUIINUra SXTUEXK TYFIUpaan.

CyM KUpUTWIMIIK OWJIaH YHM KaJpCU3JIAHUIIWIa Wyn KYyHMacluk y4uyyH
V36ekncron Pecny6nukack MB  KaTTHK pPeCTPYKTHpJIANI CHECATHH aMaira
omupau. by uHusuaan ymnad Typuira Kymak Oepau, JIEKUH HKTUCOAUMN

YCUITHE XaM TYXTatu6 Typap 3mu. bynra Y36ekucron Pecny6nmkacu MBHUHT
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KUMMATIu KOro3jiap OwiaH onepaunusuiapu xaM kymak Oepau. byHnan Tamikapu,
PEIIO 6yiinua onepanusiap xaM (aoa unuiaTuia OOnuiaHIu.

CyYMHHMHT  XOopuwil  omepauusuiap  Oyilmua  KOHBEPTUPIAHUIIMHUHT
KUPUTWIWIIKA OmiaaH o4MK ©Oo3o0paa omepanusiaap ¢aomwipok oiaud Oopuia
oouutannu, 2004 iimnpa ynapHuHr Xaxmu 100 Miapa. CYMHHM TalIKWI STOU.
Mbuauar OB3 xam ycau, srwiyBYaH (ou3 cu€caTu IOpPrH3WIaJM Ba 3axupa
Tanabnap mebepu y3rapmac 20% na cakiaHuO KOIUHIU.

NudnsuusHuHT macT gapakacu Ba KailTa MoiMsualll CTaBKacu TYUIUIIU
MKTUCOJIUETHUHT peall CeKTOpra KpeIuTiap ycuiura oJiu0 KeJiu.

[lynra xapamail Kypc Ba MHQIISIIUA AapakaCUHU KATTUK TapTUOra COJUII
TakinHU MyailiisH ynuta®d Typuiauiuura oiaud kennu. by Taptubra comuira
HUcOaTaH TWIYBYaH €HJAITYB 3apyPUSITUHU TYFIUPMOKIa. YMyMaH oJiranjia oup
Heya Hmiap JIaBOMHUIA Y36eKHMCTOH Pecrmy6imkacuna Oy CHECATHHHI Maxcyc
IAKJIA amMal KUIMOK/IA.

Acocuii aeBanmBanusiiapHd  onu0 Oopuin cuécaThd pean  aJMalliHYyB
KYPCUHHHT Jlojuiapra HucOaran 9,6%ra nacaitumura onu6 kennu. 2005 ii.jga xam
Oy MHTHUJIMII JABOM 3TMOK/IA.

2005-2006 immiapaa MakpoOUKTUCOIUN OapKapOpJIMKHU TabMUHJIAII KypCcU
JTaBOM 3TMOKJa. Byk aTTUK myJ-KpeIuT CUECATUHUHT XaM JaBOM ATHUIIHIAH JapaK
Ooepanu. by nHpassuMA cypaTiaapuHUHT HEUcOATaH macT gapaxasna, 3% arpodwua
yuuiad Typulira Ba MHWUIMA BaIlOTAHUHT OapKapOpJIWTMHU TabMHHIIAIITA
MMKOHUST Oepaau, YHUHT TY1a0 OMIINUII KOOUTUSTUHY OLIUPAIH.

Xopwkuil caBAoAa MIyHAal KypcC MIAKIW Ba MUUIMI BATIOTAHUHT YEKJIAHTaH
TalllK KOBEPTUPJIAHUIII IAKIIAHATUKH, AaHUKPOTH, BAIIOTAHUHT Y3ap0o YEKIJIAHTaH
KOHBEPTUPJIAHUIIIHN: CYM-TEHTa; COM-CYM; CYM-pyOJI.

CYMHUHT TYIUMK KOHBEPTUPJIAHUILINATA YTUIIWAA €YWIAAUTaH MYXHUM
MyaMMO Oy BalIOTaJapHUHT peall KOTUpoBKacuaup. by xopuit amanuérna

HUcOaTaH camapalvpoK peajl KypCHU UIUIATUI UMKOHUSTUHH Oepajiu.
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