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Kupum

PecnyOnukamMu3 MKTHCOMUETHIA KAaTTa Ty3WJIMaBUW Y3rapunuiap pyi 6epuo,
MaMJIaKaTUMH3 HWKTHCOJIUN JKUXATHaH pUBOXJIAHTaH, CaHOATH Ba KHUIIUIOK
XYKAIIUTHU SKCIIOPTra MyHAJITUPUIITAH 1aBJIaTra auJIaHIu.

TanaGamapra MasKyp (GaH XyCYyCHSTIAapH JOHpacHaa Y30eKUCTOH
Pecniyommukacu Ilpesunentn M.A.KapumoBHuHT “)KaxoH MOTUSBHIA-UKTHACOIHMA
MHKUPO3H, Y30CKHCTOH INApOUTHAA YHH Oaprapad STHIIHMHT HYIIapud Ba
yopasiapyu”’ HOMJIA acapyjia KEATUPUITaH MaTepuasiap, Kouaaiap Ba XyjJocalapHu
MyXTa Y3MaITHPUIUIAPH, Kearycw GaonusaTuaa camapand (ongamaHuIIapy
Xamja WKOAWKM CHIAIUIUIADUHU TabMHUHIAM (aHHU YpPraHWII OJIu[a TypraH
acocuii Bazudanapaan Oupugmp.

bynu xucobra onran xojija V36ekucron Pecniyonmukacu Ilpesunentu M.A.
KapumoB y3uHUHr sHru acapuga “baHK TU3UMUHU PHUBOXKIAHTUPHIIL Ba
MycCTaxKamJlall Macajlacu JIOUMO YbTHOOPUMU3 Mapka3ua 0yimub KelIMoKia Ba 0y
Y3UHUHT WKOOHIT HATIKATApUHU GepMoKaa” 1e6 TabKuIaraHap.

«Xankapo BaOTa KpeOuT MyHocabaTiapu»  (aHUHUHT  MakKcajau
TajabanapHu BajdloTa MyHOcalaTjapu acocjiapy, BalioTa THU3UMH, BaJIIOTa
0030pJiapu Ba yJIapHUHT TypJiapu, 0030p KOHBIOHKTYpPAaCcH Ba YHra TahCHUpP 3TYBUH
OMUJIIAp, KHUMMATIIA KOFO3JIap, XOCUIaBUM MHCTPYMEHTIAp Ba CCyja KanuTawiapu
0o030pJlapu Ba YHJaru ornepanusuiap OuilaH TaHUIITUPUIILIAH nOopat. DaHHUHT
Basu(anapu 3ca Tanabanapja BajoTa MyHOocabaTiaapu Oyiinya, BajgtoTa Kypcu Ba
YHI'a TabCUP ATYBUYHM OMUJILIAP, XAIKAPO XUCOO-KUTOONAp, TYIOB OanaHCH, XaaKapo
MOJIUS-KPEIUT UHCTUTYTJIAPU Ba YHJIary onepalusiiapHy Ypratuiiijiad uoopar.

Xankapo BalOTa-KpenutT MyHocabariapu — 0030p HWKTHCOIUETUHUHT
TapKUOWW KUCMU Ba DHT Mypakka0 kapaéunapuaan oupuaup. Kymumimk omuiap
TabCUPHUIA XAJIKAPO BaJIOTa-KPEIUT MyHOcaOaTiapu MypakkaOiamud OOpMOKIH
Ba 3aMOHABUH IIAPOUT/IA Y Y3UHUHT YTa OapKapOPCU3IUTH OUJIaH XyCYCHSITIHIND.

byryHru KyHjaa naBiaT Ba XYKAIMK FOPUTYBYU CYOBEKTIIAPHUHT TaIIKU
UKTUCOJHMM aJloOKaJIapuHH IyJd 0o30pu €kM BamroTa OO030pH, YHIArd BajlOTa
OTepalUsJIApUHUHT PUBOXHUCU3 TacaBByp KwibO Oynmaiinu. Illy ca6abmu
XOPWKHH BaoTanap OMiIaH GOFIHK >KaXOH TAKPUOACHHM YPraHHII Y30eKHCTOH
Ba Mapkazuit Ocu€HuHr OoIlKa JaBiariapuja akiaHuO Oopaétran 06030p
UKTUCOAUETH YUyH KaTTa axaMUAT KacO dTaju.

V36EKMCTOHHMHT KaXOH XaMKAMUATUIA acTa CEKHH HMHTEerpalisUIallyBH,
Xankapo Bamora ®onau xamaa Xankapo Tapakku€r Ba Tukimanuin bankura ab3o
OYM0 KUPUIIK >KAaXOHHUHT BaJIIOTa, KPEAUT, KUMMATIU KOFO3jap Xamja OJTHH
0030pnapuaa Ka0yJs KWJIMHTAH 3aMOHABHI KOJEKCUHU OWIIMIITHU Tanad dTau.

“Xankapo BaJIFOTA-KPEJIUT MyHocabatiaapu” Kypcuaa yuoy
MyHOCAa0aTIapHUHT WKTUCOJIUN KaTeTOPHsUIApH, PHUBOXKIAHUII KOHYHUSTIAPH,
acOCHM TaMOWWJUIAPU Ba TAILLIKWJI STUII MIAKIUIAPU YPraHUIaIu.

! Kapumos M.A. JKaxoH MOJHSBHii-HKTHCOIMI MHKHPO3H, Y30EKHCTOH IIAPOMTHIA YHH GapTapad) STHIIHHHT
nynnapu Ba yopanapu. Tomkent, 2009 iun mMapr.



Maskyp Mabpy3ajap MaTHH «XajdKapo BallOTa-KpeauT MyHocabaTiapu”
KYPCUHUHT YKyB JacTypu acocuja spaTwiran Oyiub, mry HyHaIMIl coxacura
TErunuii 0ynrad 0apya MaB3yJapHU Y3 WUUTA OJa/IH.

“XBKM” kypcuaaHn Mabpy3ajgap MaTHHJA OOIIKa AapCiIMKIapAaH (GapKiu
Vynapok, MHJITMM Ba KaXOH BajloTa TU3UMIIApUra OWJ Macajajap HucOartaH
KEHIPOK KYpWirad, BairoTa 0030pu Xxamja BaJiOTa onepanusiiapu OuigaH OOFIUK
000map amanuii Macananap OwilaH TYJAMPUITaH Ba YHHHI Ha3apuil KUCMU
V36ekucton PecryGmukach Oyifmda MabIyMOTNIap OMIaH GoOWMTHITaH. YOy
KypCc UKTUCONUN (aHIApHUHT aHHWK, MYCTaKWI HyHanmunuiapugad Oupu OYmuo,
UKTHCOMUN MyHOCA0aTIapHUHT Maxcyc OyimuMH — TyJ, KpeauT, OaHkIiap,
Oupxamap Owian OOFIMK  coxajapjard HWKTUCOAWH  MyHOcaOaTIapHUHT
u(doIacuHu y3u1a akC TTUPAIH.

Masbpy3anap MatHuga 6030p UKTUCOAMETH LIAPOMTH]IA BaJlIOTAa Ba BajJlOTa
MyHOcabaTiapy, BaJlloTa TU3MMM XaMJa YHHUHT PHUBOKJIAHMUII KOHYHMSTIIApH,
BaJIOTa KypcH, BajioTa 0030pH, BajloTa ONEpalusiapy Ba  BaIOTa
TaBaKKaIUMWIMKIAPU Xam/ia yIapHU OOLIKAPHII, XalIKapo XUCOO-KUTOO IIaKUIapH,
TYJIOB Ba XUCOO-KUTOO OanaHCclapu Xamjia XajaKapo KpeauT MyHocalaTiapu kabu
Macasnasnap ¥3 upoJJaCuHU TOITaH.

Maskyp mabpy3anap MAaTHU aBBaJIO WKTUCOAMET WYHAIMIIA OJUN YKYyB
IOPTJIAPUHUHT Tajladaiapy, WIMUN XOAMMIIAp, aclupaHTiap, OaHK Ba MOJUsA
Myaccacajgapyd XoIuMJIapyd Xamja OOIIKa KU3WKYBUWIAp YUyH MYIDKaJJIaHTaH.



1-MAB3Y. BAJIIOTA MYHOCABATJIAPU BA BAJIIOTA TU3UMU

1. Bamora Ba Baiiora MyHocabaTiiapu TYIIYHYacH, YJIAPHUHT acOCUM
UIITUPOKUYUIIAPH.

2. Bamtora  MyHOca0aTiapyHMHT  JaBjiaT TOMOHHUJAH  TapTUOTa
COJIMHUIITH.

3. Bamtora cuécatu TynryH4acu, Makcajjiapy Ba MakJJIapH.

4, ONTUHHUHT XaJIKapo BajtoTa MyHocalariapaaru axamusata. OnaTuH
JIEMOHETH3AIIHASICH.

5. V36ekucton PecryGmukacuia BamioTa MyHOCA0aTIapu Ba YIapHH
TapTUOTa COMO TypyBYM KOHYH-KOHIajap.

6. Bamora Tuzumu TymryHyacu. MuJuiMii BaitoTa TU3UMHM Ba YHHUHT
AJIEMEHTIIapH.

7. Kaxon Ba Xyayauil BajltoTa TU3UMIIAPY Ba YJIAPHUHT DJIEMEHTIIAPH.

8. JKaxoH BayiroTa TUBMMUHHUHT 3BoJronusicy, 1867 itun [lapux Bamtora
TU3UMH.

Q. 1922 #iun I'enys Ba 1944 iiun bperton-By/c Bamora Tusumiiapu.

10.  1976-1978 i1.i1. Smaiika Ba 1979i. EBpomna BayitoTa TH3UMIIapH

1. Baawra Ba BaJI0Ta MYHOCA0AaTJapd TYNIYHYACH, YJIAPHUHT ACOCHIA
NIITHPOKYHIAPH.

Xap KaHmal AaBiaT MKTUCOAUJA IMYyJ MYXUM axaMUATHM KacO 3Taju,
KaMUATHUHT UIIa0 YUKApHUIll, TAKCUMOT, MyOoMaJia Ba MUCTEHMOJI JKapaEHIapUHU
KaMpal oJiaj iy, KEHTaUTUPWITaH TaKpop HILUIA0 YUKAPHII Y49yH IIApOUT spaThO
oepamu. Ilyn Ba uKTHMCOA Y3apo y3BUiMl OOFIMK OYiran siaemMeHTIapaup. Arap
KaMHAT HMKTUCOIWIA MyamMMoJjap Mmaigo Oyica, anbarra OyHmal Myammodap,
V3UHUHT CcajnOuil aKCUHU >KaMUSITHUHT IyJ MyoMmanacuja tonaau. [IlyHuHr yuyH
ITYJIHY )KaMUAT UKTHCOIUN XaéTHHUHT 0apoMeTpH a1e6 O0eKu3 alTHIIIMaraH.

Hxruconuit Hazapusiga XakKMKUW MyJ1, TOBap SKBUBAJIECHT cUdaTUIa MaBXKY/T
OynuO, MCTEBbMONYMWIAPHUHT MyoMajlara OYiraH 5SXTUEXKIAPUHUA KOHIUPAJIH.
+0F03 MyJuIap 3¢a, XaKUKUH MyJuiap KKUMaTUHUHT MyoMaliafaard uomacuaup €xku
BaKWJIHIHD.

Xap KaHjaid MycCTakui AaBjaT Y3 Myjura 3ra Ba OyHAal myJn ImIy AaBiaT
Y4YH MWUIMM TyJ1 OUpaurd xucobsiaHaau. Muwudid myjl OUpIUTH Y3UHUHT HOMHU
Ba MabJIyM OWp MyoMaja Tapuxura sra.

Hazapusna myn Ba BajgoTa KaTeropusuiapyu MaBKyz OYiIu0, mys Ba BaioTa
WKKajgacu OMp Hapca, aMMO XamMMa BaKT XaM IyJl BaJlIoTa OynaBepMaiu. Arapna,
MyaiisiH OUp aBIaTHUHT MUJUTMIA ITyJ1 OMPIIUTH jKax0H 0030pura 4ukub JaBiatiap
ypracuma MyomMaia, TYJIOB Ba »KaMFapuIll BOCUTAcH cudaTuaa WUIUIATUIICA, STBHU
MyJTHUHT QYHKIUSUTApUHU OaXkapca, y BalltoTara ajaHaau.



Bamora - xaxoH Oo3opuja, AaBiatiap ypracuaa Iyl BazudanapuHu
OaxxapyBuM, JaBiaTIADHUHT MWJUIMK myn Oupnuruaup. Macanan, Amepuka
+ymmva Ilrarnapu “mommapu”, byrok bputanus “dyntr crepiaunru”, Kanana
“nomnapu”, EBPO Ba 11y xabunap.

byHnan, myaiisiH Oup JaBIaTHUHT MUJUIMKA MyJIM — YHUHT MUJUIUA BajtoTacu
Oymumm mymkuH. Iy paBnatr yyyH OOIIKAa JaBiaTAapHUHT MHJUIMA  ITYyJl
OMpJIMKIapH 3ca — XOpWKUM BanmoTanap 0ynanu. Macanan, A+I1 nomnapu, byrok
bputanus “¢ynr crepaunru”’, Kanaga “mommapu’”, «eBpo», Ba Iy KaOW 3pKHUH
MyoManaja [OpajHraH BallOTanap Y30eKHCTOH PecryOmuKacnmma XOpUKHiA
BATIOTANAp XMCOOMaHAM. Y3 HapGaTHaa Y30eKICTOH “cyM”u Oy JaBIaTiap ydyH
XOPWKUH BaTIOTa XUCOOTaHAIH.

bab3u Oup JaBiIaTIIapHUHT MWUIMK Tyl  OUPIUKIAPUHUHT, MasKyp
JaBiaTiapja BajdloTa MyHocalariapu Oopacusia MaBXKyJ Ba Xapakarjaa Oyiran
KOHYH-KOMJaJIapura acocaH XOpWXKra YMKHUIIM Ba y epAa Myomaiaaa Oyiauiu
yerapananaau. lllyHra kypa, MyoMaiiajard BajroTajap TypJid MaKOMIIapra, SbHH
HPKUH MyoMaJajia Iopajiural, MyoMallaci KUCMaH €Ky OyTyHJIall yekJiaHTaH, €MUK
€K1 SK30THK BajoTajgapra 0yivHau.

bynnan kenu0 yuKKaH XOJa, XO3UPrH KyHJA *KaXOH aMalu€Tusia dPKUH
MyoMasaja opaanrad Bagroraiap conu 60 typnan 3uén. bynman tamkapu, MJIX
NABJIATIAPUHMHT BATIOTAIAPH Ba Iy SKyMJIaJaH, Y30eKHCTOH Pecry6InKacHHUHAT
“cyM”’M IOMIIOK BajltoTasap Toudacura Kupaau. JK30THK BajroTaizap Toudacura
+yBalT “auHOp”’H, I'penus “apaxma’cu Ba mry Kabuiiap KUpaiu.

“Bamrora” kaTeropusici MWUIMH Ba KaXOH XY KaJWUTM Oopacuja ajoka Ba
¥3apo MyHocabatiapHu TabMUHIaiau. KaxoH BairOTa TU3UMU KaXOH MyJUIApUHU
amanaard ((QyHKIMOHAN) MIAK/UIapura acociaHraHaup. JKaxoH mymiapu ned
XalKapo MyHocabaTimapra (MKTHCOIWHM, CHECHl, MaJaHWi) XHU3MaT KypcaTyBYH
nyjuiapra adtuiaamu. JKaxoH nywiapu aMaiuid (QyHKIMOHA) IMAK/UIAPUHUAHT
HBOJIIOIUSCH MWUIUN TyJjIap PUBOXKJIAHUII SBOJIONMICHHU OMpMyHYa KEUYHUKHO
KauTapaau, sSbHU OJTUH IMyJUlapdaH - KpeauT nyjuiapra. byHnalh KOHYHUSAT
acocHsia >KaxoH BamoTa TH3UMH XX acpra kenub Oup €ku OMp Heua eTakuu
JABJIATJIADHUHT MWJUTMHA BajroTanapura (aHbaHaBUH €KW €BpPOBAIOTA INAKIHJIA)
¢k xankapo Bamora oupnurura (CAP, EBPO) acocmanay.

Kaxon amanuéruna kaOyna KWJIMHTAH KoujJajapra acocaH xap KaHjal
JABIATHUHT MWUIKMKA BamoTacu 3 xapd Ounan Oenrunanaau. bynaa, xapdaapHuHr
Oommaary 2 Tacu JABJATHU, OXMPTUCH 3Ca BAJIIOTAHUHI HOMUHHU KypcaTau.
Macanan, US — +ymma Ilratnap: D — gomnap: USD — +ymma [ltatnap nomnapu
¢ku GBP — Byrok bpurtanust ¢pynt crepmunru, GB-Bywok bpuranus, P-(mounT)
(GyHT CTEpIIMHT.

Hazapusna Bamota kareropuscu OujiaH OOFJIMK BaJllOTa MyHOcabaTiapu
TYIIYHYacH MaBXKyJl. XaJKapo BaJOTa MyHOcabaTiapu — Oy, BAIIOTAaHUHT >KaxOH
XYKamuruaa aman KAJuIy Oopacuja Mak/UIlaHaJWraH Ba MUJUTHHN XY Kaaukiiap
baomusITH HATHKATAPUHUHT ¥3apo ajdMallyBUTa XU3MaT KypcaTaJural WKTUMOUN



MyHOcaGatinap MUFHHAMCHAMP®. EKH NaBiaTiap, »KaxoH BaIIOTA OO30PHHHHT
CyOBeKTIapu, MyalsiH JaBIATHUHT PE3UJICHT €KU HOPE3UEHT IIaxciapyu opacuja
BAJIIOTAJIAPHU COTHUII, COTHO OJMIN, MKOypHUATIapHU Oakapuill Ba OOIIKa Iy
KaGu JKapaHIap/a ByKy/ra KelaIuraH MyHOcabaTiapaup.

Bamora wmyHOocabaTnapuHMHT TaWa0 OVIMINM, Y3rapTUPWIMIIH — EKU
TYTaTWIIMIIUHUHT XyKYKHI acociapu 00, Xalkapo KeIUITyBIap Ba AaBIaTHUHT
WYKW KOHYH Ba KOMJAIapy XUCOOIaHAIH.

Bamiora myHocabatnapu HucOaTaH MYCTaKwJI MyHocabaTiap OyiraHu XoJjja,
TYynoB OajaHCH, BalOTa KypCH, XHCOO-KHTOO omepanusiapd OpKadud TyHE
UKTHCOJUTa CE3UIapiau TabCUP KypcaTaiu.

Bamora MyHOCabaTIapuHUHT aXBOJIM Kyiuaaruiaapra Oorauk Oyiaau:

-MWUIKMHN Ba %KaXOH UKTUCOIUETUHUHT PUBOKIIAHTAHIIMK J1apa)Kacura,

-CUECUM axXBOJIra;

-)KaxoH 0o30puza JAaBiaTiapapo MyHocabaTiap Oopacujaru MyaMMoJiapra
Ba OyHJla MyaMMOJIApHUHT PUBOKJIAHUII TEHICHIUSTIApUTa.

Bamtora MyHocabaTiapuHUHT acoCHi WIITHPOKYMIapu cudaruma xaikapo
MOJIMSIBUM TAIIKWJIOTIAp, JaBliaTiap, JaBJIaTIADHUHT PE3UICHT Ba HOPE3UJCHT
axcjiapy MaiiIoHra YuKaiau.

Pe3unent maxcnap — Oy MyailsiH JaBiar Xyayaujaa sima€éTrad Ba (paosidsar
KypcaTa€TraHn XamJia Iy JaBJIATHUHT (QyKapocu OYiraH OpHUIMK Ba >KUCMOHUUN
niaxciuapamp.

HopesuneHnt maxcnap - Oy MyailsiH 1aBiat Xyayauaa smaétrad Ba GaoausiT
KypcaTa€TraH, JICKUH 11y AaBIATHUHT (pyKapocHu OyamaraH IOpUIUK Ba )KUCMOHUN
maxciuapaup. MacanaH, 3iYMXOHanap, BakoJaTXoHajap, 4eT 31 ¢upMa Ba
KOMITAaHUSUTADUHUHT (pUIHAIITIapy Ba 11y KaOuap.

[y 6unan oupranukaa, Oy epaa MyHH TabKUIIa0 YTMOK JIO3UMKH, BaTOTa
MyHOca0aTIapUHUHT (HA0J UIITUPOKYMIIApUIAH OUpHU Oy THKOpPAT OaHKIAPUIUD.

Twxopar OaHKIapu, MWUIMH, XyayIuid Ba jKaXOH BajioTa 0o30piapuia
HadakaT ¥3 MaHpaarmapu, Oanku, OuWpuUHYM HaBOaTAa Y3 MUXKO3JIApU
MaH(}aaTIapuHUHT XUMOSYUCUIUp. JKaXOHHUHT HWUPHUK TWKOpar OaHKIapH, V3
MWKO3JTAPUHUHT  TOMIIUPUKIIAPUHU XMW Oakapwuill, yJapHUHT MOJHUSBUN
MaH(}aaTiapuHu XUMOS KWIMII Ba Y3 TIXKOpAT Makcauiapuja >KaxOH MOJus
OO030pMHUHT UMPUK MapKasiapuaa ¥3 QrinaiiapuHu oUYraHiap.

TwxopaT OaHKIApUHMHT Y3Japujla Ba MIDKO3Japuaa Typiu cababiapra
Kypa Xamaa TypJd Makcaajapia XOPHKHN BajoTara HXTHEXK Maiigo OYiamau.
Macanan, arapaa TWKOpaT OaHKMHMHI MHYKO3U SKCIOPTEP OYiica, y XOpHKui
BAJIIOTAJa TYyIIYM OJIaidi Ba BaJlOTa KYPCUHUHT TeOpaHUIIM OKuUOaTHAaru
TaBaKKATYWIMKIAPHA XHUCOOTa OJTraH XOJja, YHJAa IIy XOPWXKHUN BalltoTana
OJIMHTaH TYIIYMHH XuMosutaml 3apypustu Tyrunagu. Ly ca6abmu, y maskyp
SKCMIOPT TYLIIYMHMHH CYFypTajall Makcaauja y3 GaHKUra MyposKaaT 3Taju. LBk,
O0aHK MIKO3U UMMOPTEP OYica, KOHTpareHTH OWIAH Ty3raH y3apo IapTHOMA

‘‘‘‘‘‘‘

3 [naronosa M.H. BamoTHbiii PBIHOK ¥ BanmoTHoe perynuposanue. M. ®uC. 2007., ctp-67.



mapTiapura MyBo(pHK, OelITWJIaHTaH MyJJaTiaa SKCHopTeép OmimaH XUCOO-KUTOO
KUJTUII YIyH YHTa MabIyM OUp MHUKIOP/Ia XOPHKHUI BalroTa 3apyp O0Yiaub Kojaau.
byHra myBo(UK, MIK03 ¥3 OaHKUTA Iy Ma3Kyp XOPWKUI BaTIOTAaHU COTHO OJIHIII
MaKcaauaa Mypo>kaaT KUJIa/Iu.

IOxopumarumapaan Tamkapy, THXOpaT OaHKWHUHT XOPIKUN BasltoTara
oynran V3 3apypuil >XTHEXKIApW MaBXynA. bymapra macana, >XaXxOH BajloTa
6030puaa onau-coTTH OaxojapuHUHT (apku cudartuma doiiga onuin Makcaauaa
XOPWKUN BaJTIOTAIapHU COTHO OJIUIN Ba COTHII, BAIIOTa KYPCUHUHT TEOpaHUIIIH
OKHOaTHIa BYXy/ra KeJaJuraH Bal0OTa PUCKIAPUHUHT OJIMHU OJIUII MaKCaausa
XEDKUHTIIANT OujaH OOFJIMK TYpJIM BAJIIOTa OIEpaIMsIapUHA aMalira OIIAPHII
KaOu XapakaTJIApHU KSITHPHUIIT MyMKHH.

2. Bamora MyHoca0aTJIApMHMHT JaBJIAT TOMOHMIAH TAPTHOTra COTMHMIIIHN.
Basnrora cuécaru TylmryH4acu, MaKCcaJJIapu Ba HIAKJLJIApH.

Oxkcdopa ayratuna “cuécar” cy3u KyHujaruda TaJKUH KAJIWHAIU. cuécaT
JIETaHJia OHIJIM XaTTH-XapakaT, XapaKaTJIapHUHT YMYMUN pekKacu €KU MyHaIHIIH
TYIIYHUJIQIH.

Xap KaHjai JaBiatia BadOTa MyHOca0aTaapu JaBjaT TOMOHU/AH TapTuOra
coimHagu. bynaa Taptubra comum anbarta Typiau KOHYHJIAap €pAamMuaa amanra
omand. Macanan,  Y30ekucToHn — PecrnyOnMkacH — XyODyauza — BalioTa
MyHOCaGaTnapuHu TapTHOra comui Makcanuaa 1993 imn 7 maiina “Y36exucton
PecnyOnukacu xynyauaa BadtoTa MyHocabaTIapyuHu TapTHOra CoNuil TyFpucuaa’
ru +oHyH KaOyn kwmarad. 2003 #inn 11 nekabpaa ymOy KOHYH KalTagaH KaOyr
KWIMHTaH. byHjaH Tamkapu, Ma3kyp KOHYHJIAp XapakaTuJaH KennO YHMKKaH
X0Jila, TIKOpaT OaHKJIApW, >KUCMOHHMM IIaxciap Ba XYKaJIWK IOPUTYBUU
CYOBEKTIAPHUHT TALIKA MKTUCOIMH (hAaOTHATHHH TapTHOra CONyBUM Y30EKHCTOH
PecniyOonukacu Mapka3uii OaHKMHUHT OUp KAaTop MEBEPUM XyxoKaTiapu Ba
NYPUKHOMAJIAPU MABXKY/I.

3aMOHaBUH MIApOUTAA BaIOTa KapaCHIApUHU TapTUOra COJMII, BajOTa
yerapajaHUIUIapUHU  Ba COJHMKJIApPHM XHUCOOTa oOJMaraH XoJija, BalltoTa
KypciaapuHu TapTuOra conuin OujiaH OofnuK. byHmail TaptuOra COJMIIHUHT
amMaJuil MHCTPYMEHTIAapW JaBiaTAa YHUYaJUMK KYI sMac, yiap BaioTa 0o30pu
MEXaHU3MHIra TYFpUJaH-TYFPHU apasialllyB - paCMUN UHTEPBEHLIUA €0 aTaJMuUIl Ba
NyJI-KpeAUT MyHOca0aTIapyuHU TapTUOra COJUIITHUHT aHbaHABUU yCIyOJapujiaH
nodopar.

Bamora skapaHUHUHT  MYBO3aHATCU3JWTH, BaIlOTa KypCIapUHUHT
HA30paTCU3 KYTapWIMIIKA Ba TACAWUIIM MKTHUCOJ axBoJiura ToOopa Kydainb
OopyBuHM canbuit Tabcup Kypcataau. byHnai TabCUpPHUHT KaHAIIAPH KYTI:

-Oupnamun dXTUEK MOJUIApW OAXOCHHUHT OIMUIINTa Ba MEXHATKaIuIap
WKTHCOIUN axBOJIMHUHT EMOHJAIIYBHTa OJMO KETyBYM HMMIOPT KUJIMHAETTaH
uHQIISIIMS;



-MWIUJIMK BallloTa KYPCHHUHI HUCOATaH YCraHjurd okuOaTuia mamiakar
TalIKU pakoOaTAONUIUTHHUHT Tacaluiiu;

-BaJIIOTa 3apapiiapy okuOaTuaa OaHKJIap Ba KOMIIAHMSUIAD MOJIUSIBUI
XOJIATUHUHT MYBO3aHATCHU3JIUTH;

-paCMUM UKTUCOAMWA CHECAT CaMApPAJOPJUTUHUHT MAaCaluIIh Ba 11y
Kaoumap.

Baniora MyBO3aHATCU3IUTHUHU JaBiaT TOMOHHUJAH 4YeKjIall OuiaH OOFIIUK
Xapakariiapu amManuérna Oup KaTrop KUWMHUWIIMKIApra Ayd Keiaaud: Oapya
UKTHCOIUHN KapaCHimap Yy3apo dambOapuac OOFIMKIMP Ba XaMMa BakKT y OwiiaH
OOFJIMK KYyIIMMYa CIONi OKUOATIIap OYJIMII 3XTUMOIM MaBXYJ - TaBJIaT MabIyM
Oup skapaéHIapHH TapTHOTra COJTaH XOJjaa, OOmIKa >kapaéHiapra caJOuii TabCHP
STUIIN MYMKHH.

Bamora 6o30opuaa maBinaT Bakwuiapu OYiauO, Ky xoJuiapja MaifjioHra
3UMMacura MamJjakarja IMyJd-KpeIuT CcUECaTMHM amMalira OIIUpHUIl Basudacu
fokmatiirad Mapkasuil 6aHk yukand. Mapkasuil 0aHkJIap XyKyMaTr OpraHjapura
BaJIIOTa omepanusuiapu OusjiaH OOFJIMK XU3MATJIApHU KYpCATUIIA MYMKHH EKU
MWJUIMA BajtoTara OyiraH tanad Ba Takiud OallaHCUHM Y3rapTUPHUII Makcaaujia
XOPUKHUN BATIOTAIAPHUHT OJIIM-COTTH OMepalusiapu OWjiaH XaM IIyFYJUIaHUIIN
MYMKHH.

3aMOHABHM IIAPOWTHA, pPACMUW BaJIKOTa WHTEPBEHUMSACH JI€TaHIA -
JIaBIaTHUHT BajtoTa 0o030puaaru BajiroTara OyiaraH Tanad Ba TakiudHU Xamzaa
Kypciiap HHCOAaTMHU y3rapTupa oJlagurad, OWp Makcaara HWYHaJITUPUITaH
daonusaTu TymryHwiaau. bupok, amanuéraa BagioTa UHTEPBEHIUSICH TYIIyHYACH
XOPWXKHUUM BaTIOTAHUHT MUJUIMM BajtoTara HUCOATaH OJIU-COTTUCU OWJaH OOFIUK
pacMuii mrapTHoManapaad uoopart (Iry >KymiajaaH, gaaaT TAIIKWIOTIapyUra Xu3MaT
kypcatuii, Xankapo Bamora @onau Omnan MyHocabatiap, BaltoTa 3axupanapu
OVitrua (ous TYI0BIApH, XOPHKUAN BATIOTaa OJIMHTAH Kap3iap Ba Iy kaduiap).

Xap KaHall WHTEPBEHUUSHWUHI XO3UPrd MAWUTIArW SIKyHUM Makcagd -
BaJfoTa 6030pHUa MyBO3aHATIIM IIAPOUTHH YIILIA0 TYpPHII, BATIOTA KypCIapUHUHT
KECKMH TCOpaHMWIIKM JXTHUMOJIMHHM OapTapad KHIIHIIL V3 naBbaruma, BamroTa
0030pUHUHT O0APKAPOPIUTH MaMIIAKATHUHT TAIIKU UKTUCOAWM (aosusaTH Ba SUIA
UKTUCOAUETUHUHT PUBOXJIAHUIIIMHU TabMUHJIAIIM JIO3UM. Xap KaHjal aasiat, V3
UKTUCOJVHU KOHKPET XyCyCHUSITIapUAaH, TAllKU UKTUCOANN ajloKajap/a UIITUPOK
ATUIIM YYyH YHUHT OYHUKJIMK JapakacuJaH KeJuOd 4YMKKaH XO0Jaa, Y3 BajtoTa
WHTEPBEHUMSACUHUHT Ba3udagapyuHu OeIruianu.

AManuér mwyHu Kypcatu® TypuOIMKH, 3aMOHABMI IIApOWTHAA JaBliaTiap
BaJlI0Ta Oo30puaaru y3 ¢GaonausTHa KUCKa Ba Y30K MYJATJIM MaKCaJJIapHU
ky3namokna. Illy Owman Oupranukna, yjgap TOMOHMIAH BaigioTa Oo30puaaru
KYPCHUHI XapakaT TEHJACHIUSICUHM Y3rapTUPHUIITra YpPUHHIILIAD KUJIUHMOKJA.
Mapxka3uii 6aHK TOMOHMJIaH MaMJjiaKaT BajJiOTa 3axupajiapy OuiIaH omeparusiap
YTKa3uga KymumivK JaBJIaTIAPHUHT 3XTUETKOPIIUTY Ky3ra TalllIaHMOK/IA.

Bamtora 6030pu yuyH 7 pUBOKIJIaHTaH JaBiatiap Mapkasuil OaHKJIapUHUHT
YyTKazaauraH omnepanusiapu OYryHTHM KyHJIAa peajl axamusTra Jra. YJap xap



OMpUHUHI BajtoTa 0030pHaard cuécatu ajnoxuna xycycusrauaup. MacanaH, Oy
6030paa Arrmus Ganku Ba Jloiue ByHnec6aHK HHXOATHA KaTTa MaBKETa 5ra. Y3
HaBOatuna, Jloiiue bByHnecOank BamoTa ©0030pHa HSHI aKTHMB Ba MAakKcaara
MyBO(UK cuécaTHU Ioprasmokna. AkcuH4a, PpaHuus OaHKUM 53ca Y3UHUHT
Taconu(puil Xapakariapu OWJIaH HOM KO30HT'aH Ba Oy THXKOpaT OaHKIapUHUHT
daomusTura canbuit Tabcup kypcarmoxkaa. A+llauar denepan Peseps tH3nMu
3ca, MyTaxacCHCIAapHUHT (uUKpura Kaparanja, aWpuM XoJjlapia Mallakacu
CTHIIMAraHjuru xucobura aszuar uekMmokna. [lupoBapn HaTwxkaga Xap Oup
Mapxkasuit 6aHK ¥3 XyKyMaTHHUHT XOXUIINA EKU UPOJACUHH H(oganiann.

3. OJATHHHHHT XAJIKapo BajIlTa MynocaﬁaTﬂapnarn axamusatu. OJaTHH
ACMOHETH3AIIUACH.

[Iyn myoManacu Tapuxuja Ba yMyMaH KUHUMATJIAQpHUHT PUBOXJIAHMIII
Tapuxujia OJTMHHMHI axaMusTH Karra. KUIIMIWK >KaMHSITHAA OJITHHHUHT
MyoMmanana myn cudartuga oprad gaBpu taxmuHaH 6000 WuIHM TalIKWI ATajiu.
[llynnan, nactnabku 3300 Humu jgaBpuja ONTHH MyoMallajia TaHra IIaKJIMaa
topmarad, cyHrru 2700 ¥uin maBomuza 3ca OJITUH TaHTa IIAKIMAAa MyoMallajia
IOpraH.

bupunun 3300 v, kagumru aynéna (acpummsrada 4100-3900 iwmiap),
Mucpaa ONTHHHUHT OYJIMIN TaBPUHHU Y3 WYUTA OJIad. bupuHYM ONTHH TaHTajIap
spamusnan aBBanru VIl acpaa Kuumk Ocuénarm OHoH (I'pek) kosioHHsUIapuaa
Karig TUIraH.

OntuH mactiad, capoitiapaa >kamMFapuiaanran xasuna, lllapk xykMmmopiapu
tomoHuan dupraBHIapaaH cOTUO OJIMHAIUTAH KUMMATOaxo MeTaul 31au. Mucp
MaMJIaKaTH, OJITMH TApUXWH JTaBpUHHMHT SPMHJIAH KYyImu MoOaiiHWIa, €p Ho3Hja
ATOHA OJTHH €TKa3ub OepyBUHU AU,

Keitmaru 2700 #uyn ONTHHHHUHT TaHTanap cudaTuia MyoMmanaaa FOpPHUII
napuaup. JKaxoHra Mabiym OYATaH SHI TaHUKJIM OJTHH TaHTajJap HWYHA
KyHUJard TaHraJapHU aKpaTHO KYpHUIl MyMKHH:

-kagumru oHOH (I'pex) ontun cratepmapu (Kpes crarepu — kpesewa, 11
rpamM; Oumunmn Ba Anekcanap MakeTOHCKUHHUHT cTatepiapH, 7,27 rpaMMm) Ba
KyMYIII paxmaap;

-tOmuit [e3apnan (8,18 rpamm) To Banentunraua Pum ontun aypeycinapu
(3,89 rpamm).

Vpra acpnapaa:

-Buzantusga, conuayc ouzantuyciap éku 6ezantiap (4,54 rpamm Ba Oorka
OFUPJIUK/IA);

-apaOsapaa, auHopaaap (4,25 rpamm Ba OOIIKA OFMPIIMK/IA).

Nnk yironum EBponacupa:

-dnopennusaaa, Gpiopuniap (1252 iungan 3,56 rpamm);

-Benenusaa, rpocco (1192 #imnnan), keiinn aykatiap éku nexuniaap (1284
Huiman);
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-Dpannusiaa, skt (1266 iungan);

-Aurnusaa, Ho0b (9,4 rpamMM, KSHHHYAIKK 7 FpaMMraya);

-Kactunmusna, nyonaon (18-acpHuHr oxupuaaH).

AMepuKa OJTHHU OYMJITaH/IaH CYHT':

-Ucnanusna, sckymo (3,10 rpamm 1537 #imngan) Ba mamxyp 6,20 rpamm
OFUPJIMKTa 3Ta HKKHA 0apo0apii TaHTa — MUCTOJIb (Ba KyMyII ITHACTPJIap);

-Opannusaa, ayuaop (6,69 rpamm 1640 wwmnpga Jlym 13 tomoHmmaH,
OKIOHUHT YpHUTA MyoMajara KUpuTwiraH, keimHuamuk OKHO kymymn Tanrara
alJIaHTaH);

-AHrMsI A, TyHA0p HaMyHacH Oyiinya TuHes MyoMasara KUpUTHITaH.

Suru naBppa:

-Anrmusaaa, 1 GyHT cTepauHr KUMMaTIuruaara copepet (7,98 rpamm);

-Opannusana, HamosneoHgop HomMuHU oiraH 20 ¢paHk KUMMaTIUTHIAru
ontuH Tanra (6,45 rpamm);

-Poccusina, mmmnepuaniap (10 py6is);

-A+IIga ontun momtap (1,504 rpamm 1834 iwmnman), 10 mommapau “uri”
(6ypryr) Ba 20 nosutapiu “nada urin” (1BoitHOMN opén).

Xo3up/a KaxoHJAa MaBXyJ OJITHH (TaHra, KyiiMa Ba TypJd TaKHHYOKJIAp
miakauaa  OaHKIapjaa, XyCycMd —IIaxciapja) MUHT  HWoiap  MoOaiHuaa
xamrapwirad. 1493 dwmnman 1992 #imnmraga sxamm 110000 TomHa wumimabd
YUKApWIraH OJITUH XHcoOra OJIMHraH. +aJuMru JaBpliiapjia Ba ypTa acpiapiaa
UIU1ad YMKApWIraH OJITMHHU XUCcoOJacak, yHa AKyH Kyluaarnya oyinaau:

-raxmuHad 10000 tonna 4400 #iun wumpa (acpummsrada 3900 iwnmgan
acpumu3HuHT 500 Hinnmurayva);

-2500 Tonna ypra acpauar 1000 #umu numaa (500 wnnman 1493 finnrayqa).
1493 #imnraya wnuiad yuKapwiraH Oapya OJITUH JKaxOH OYilad TapkairaH Ba
KUIIWJIMK KAMUATH YUYyH UYKOTUIITaH;

-4900 tonna 340 wun wunga (XVI, XVII, XVIII acpnap Ba XIX acpHunr
oorm), AMeprukanu ounauigad oormwiad, XIX acpHuHr spmuraya;

-95000 tonna 1840 #mnman O6ommad xo3upru KyHrada. Ep ro3uaa 1 mnma
ypraua 1350 ToHHa onTHH Ka3ub onuHaau. YHUHT 840 ToHHacu 3aprapiapra, 95
TOHHACH DJIEKTPOH caHoatura (pakat SmoHUs SJCKTPOH CAHOATUHUHT Y3U WHJIATA
50 ToHHamaH 3WE OJNITUH WIUIATaaAM), 65 TOHHAra SIKUHU 3ca THII MPOTE3JIapura
nnmatwiaau. OJITUHHUHT KOJTraH KUCMH 3ca XYCYCHMM KOJUIEKIMsJIap Ba
3axypaynapra TyIaau XaMm/a TaHTaJJapHu 3ap0 STUIN YUyH HIIIATUIA]IH.

Kanyouit  Adpuxka PecnyOnumkacu xap HwiM  kKaxoHaa — Ka3ubd
yuKapuiaaurad odTuHHUHT /0 ¢housunu Gepaau.

V36ekucTonaa onTuH Kasuo YUKapyBUM Xyaynajgapra MypyHTOB Ba Ooika
KOHJIAp KUPAJIH.

Ontun 6030puaaru Takaud man6anapu 0ynuo, sHTU Ka3uO OJIMHTAH OJITHH,
JaBIaT Ba XYCYCHH 3axupanap, WHBECTOPJIAp Ba TE30BPATOPJIAPHUHT COTYBIApU
xucobnanaau. Tamab sca gupmanap, TkopaT OaHKIAPH, XYCYyCHI IIaxXCIapHUHT
oiNTUHTA OYynraH Ttamabumad makuiaHaan. ONTHH TaKIUMOTHHUHT cHUEcaThura
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myBouk Xankapo Bamora ®ouau 1978 itmnman 6omwiad, naenatiaap Mapkasuid
OaHkiapura, OJTUH Oo30piiapua IIaKUIaHaaWraH Oaxojap acocujia OJIu-
COTTWJIAPHU YTKa3uIlITa pyxcat 0ep/iu.

TapuxaH, KOFo3 MyJulap 3aMHHMJIA OJITUH &Trad OYyiuO, ymoOy ONTHUHHHHT
MUKIOPU KOFO03 MyJI OMPJIMTUHUHT KUMaTHHH Oenrmiad 6eprad. bomkada Kub
alTranjia, MWUIMA KOFO3 MyJ OUpPJIWTH Y3 3aMHUHHJA E€TraH OJTHH MHUKIOpU
KuiMaTHUHY udomanarad. +oro3 MyJl OUPJIMTH 3aMUHHUIA €TTaH OJTHH MUKIOPH —
0axo maciTabu 1e0 aTainras.

baxo macmTabu - Oy TapuxaH IIaKJUIaHTaH Ba MaMJIAKATHHHT MUJUTHH YT
OMpIUTH 3aMUHUAA ETraH pacMUM OATHUH MUKAOpUAUp. bomkaya kuinb aiitranga
MUUTHA TyJT OUpIUTH KUUMAaTHHH W(OAIOBYM OJTHH MUKIOPUANP. MacaiaH,
Tapuxuil MacinTadyiapra Ha3ap cojiagurad Oyicak, ynap Kyiuaarnya: 1887 imnna
Yop Poccusicununr 1 pyomu 3amununa 0,774234 rpamm ontun Oop sau €xku 1
pyons 0,774234 rpamMm onTtuH KuMatunu udonanap sau. 1922-24 wunnapaa
CoBetnap TOMOHHMIAH YyuKapuiran 1 uyepBoneiyia 7,74234 rpaMM OJITUH OOp 3]IU.
bytok bpurtanust ¢yHT crepnunru 3amuHuaa 3ca 1821 iwmnnga 7,322365 rpamm,
['epmanust mapkacuaa 1873 iuna 0,385422 rpamm ontun 6op »au. Iy Ounan
oupramukmaa, A+ momnapu 3amumamaa 1971 wwmnma 0,888671 rpamm, CCCP
py6mmaa aca 1961 wmnga 0,987412 rpamm ontud 60p 310.

Mwumit nyn OupimkiIapu 3aMHHHIA ETraH  OJTHH — MHKIOPJApH,
JABIATIAPHUHT HMKTUCOIUUA OapKapopiurura kapad y3rapu® TypUIIM MYMKHH.
Arapma, AaBiaT HMKTUCOAMETHIA MyamMMoJIap Taiao OYau0, MyBO3aHATCH3JIUK
Oomnutanca, yHIA JaBIAT MUUIMA TyJl OUPIUTHHUHT KAapCH3JIaHUII CypbaTUHU
MACAaUTUPHUIL MAaKCaauJa YHH “‘IeBaibBallMsd’ ~KWIHINTA, 3aMUHUJATH OJITHH
MUKJIOPUHM KamaWTupuiira wmaxOyp Oymap oau. AxcuHuya Oynranga oca,
JaBiaTIap TOMOHHWJIAH MWUIMNA MyJ OUPIUKIAPUHUHT “peBabBaIlvs CH, STHHU
3aMUHUIAry OJITUH MUKJIOPUHU OLIUPUII TaI0UpIIapu Kypuiiap d/Iu.

baxo macmrabmapu Smaiika BamoTa TH3MMHTada, SpHU 1976 iwmiraua
amanuérna Oynran. fMaiika BaJfoTa TH3UMHU IIAPOUTHIA PACMUM acocia OJTHH
Y3UHUHT MyJ cudaTuaard xapakaTuHu TyxTaTtaau (OJATHH JIEMOHETH3aIUsICH) Ba
XaJKapo MyHocabaTiap/ia Kyn BaalOTald CTaHIapT KaOyJl KHJIMHAIH.

OntuH  geMoHeTH3amusIc — Oy, ONTHHHUHT  acTa-CeKWH  TyJ
byHKUMSIITapUHU  UYKOTHIN >kapaéHuaup. OATHUH JEMOHETHU3AlUsICU OOBEKTHB
XaMJa CyObeKTHB cababmap OujaH acociaHTaHaup. Yhap Kydujaarumiap
XucoOaHaIu:

- XyCyCHMH MYJIKYWIMKIA FOKTUMOWWJIAIITHPUII Ba PeKaTalITHPHINTA
WHTHUJIMII IIAPOUTH/IA TOBAP WIUTA0 YUKAPYBUYMIIADHUHT UKTHCOIUHN SKKA-XOJUTATH
Oaprapad STuUATaH TaWTAa OJTUH IMyJUIap 3aMOHABUW TOBap HIUIA0 YHUKAPHII
tajabiapura xkaBod 6epMaii Koyraiu;

- KpemuT MyHOocaOaTIapuHUHT PUBOXJIAHUINNA OWJIaH KPEAUT ITyJuiap
(bankHOTANAp, BeKceiap, YeKiap) OATHHHU aBBaJl HUKH ITyJl MyOMaJlaCHIaH, CYHT
aca XaJlKapo BaIOTa MyHOcalaTiIapu/IaH acTa-CeKUH CUKUO YuKapauiap;
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- cyObexktuB omuiuiap — A+l HuHr BamoTa cuécaTd, OJTUH OuiaH
ONepalVsUIapHUHT  JaBjiaT  TOMOHHMAAH  MYBOQUKIAIITHUPWIMILM  YHHHT
JEHOMHUHALUSACUHU TE3JIalITUPAIH.

Ousrtunra HucOaran A+11I BamoTa cHECATUHUHI CTPATETUSACU- JOJUIAPHUHT
XaJIKapO MABKEMHH MYCTaxKamJlalll MaKCaJKu/a YHUHT KaXOH BAJIOTA TU3UMUHUHT
acocu cudarugaru obpycura myTyp eTKasuil 371u. VKKUHYM KaxOH YpyIUIHAaH
cyHr MonusBuidi Mapka3 EBpomaman A+I ra xyuu0® yrrangan kevinH, A+ 3
JIOJUTIap TETEMOHUSCHHM YPHATHINTA KAPATWITaH XaTTU-Xapakariapra yT/Iu.

WMKkknH4M KaxOH ypymuaaH cyHr, A+l y3uHUHT ycraH BanrOTa-uKTUCOAUN
NOTEHLMAINra TasHIaH XOJAa, “IoJulap ONTHUHAAH XM IIHOPU OCTHAA IOJUIap
XYKMPOHJIUTH YUYH KypalIHHU aBX OJITUpUO 1000paiu.

4.V36exncton Pecny6amkacuaa BajdoTa MyHocabaT.iapm Ba yJIapHH
TAapTHOra coiud TypyBUM KOHYH-KOHMIAJIaP.

V36eKHCTOH MyCTAKWIUIMTMHMHT JacTNa0KM KYHJIApHAAH §3 MHILIAH
BAJIIOTACUHM MyoMaJlara KUpHUTHINrada OynraH OyTyH JaBp Opalufuaaru
UKTHCOIUN XOJaT TyJl KaJApCU3IAHUIIUHUHT HUXOSTAA IOKOPH Japa’kacu,
MOJIMSIBUH Ba UKTUCOAMI Oekapopiuk Omnan xapakrepiananu. [y cabadmau, 1992
WUITHUHT Mail-vIoH oijlapujaH 0omnuiad KaTop COOUK UTTU(OK peciyOnuKaniapu y3
MUUTHH BaTIOTAIAPHHNA aMaIuEéTra KupuTa Oonuauap.

V36exncron PecryGnukacuaa BaliOTa MyHOCAGaTiapura MyCTAKHIITHK
nnmtapuaa acoc conuarad. 1993 itmmamATr 15 HOAOpHUIA JacTIa0Ku OpauK “‘CyM-
KYIIOH~ BAJIOTACH KOpUW OTWIAW. DyHra, spHM OpajlvK BaJIOTAHUHI KOPHUU
THIMIINTA cabad MUJUTMI Iy UCIOXOTUHUHT UKTUCOAMM, TEXHUK Ba MXKTUMOUMN
TOMOHJIAPUHU TapTUOTra COJUII YYyH PEecryOSiMKa MUK MKTUCOAUETHHHUHT pea
OMWJIJIAPUHM sTHA/Ia TYJIMKPOK aHUKJIAII Ba Xucoobra onuii cabad 6yiau.

Bazupnap Maxkamacununr 1993 iiun 22 nosiopnaru “Mcrepmon 6030puHU
XUMOSUTAIl Ba pecnyOauKaaa myja MyoMaJlaCHHA MycTaxKamJlalira JOup KyIimmya
yopa-Taaoupiap Tyrpucuaa’ Tt +apopura myBoduk 1993 imn 1 nexabpnan
Gorwtab Y36ekucron PecryGmukacu xyayanaa CCCP Jlapnar Gankuuunar 1961-
1992 iimnnmap mamynacumaru, kuiimatu 200, 500 Ba 1000 py6nm Oynram mymn
OwieTnapyuHu TYJIOB BocuTacu cudaruga KaOysl KWIMII TYXTaTWiad. Maskyp
Kapopaa 1961-1992 #unnap nmamynacugaru kuiimatu 1, 3, 5, 10, 25, 50 Ba 100
pyos1 Oyiran Kymropanap 4YeKIJIOBJIApCU3 Mapaijie] TYJI0B BocuTacu cudartuia
Myomanazaa Oymumm Kaiia stuirad sau. 50 Ba 100 py6s kuiiMaTuaaru Kymropaiap
1993 i#iun 15 nmekabpraua, kuvimatu 1,3, 5, 10, 25 py6n Gynran kymropanap sca,
1994 #iun 1 suBapravya myomasnaaa 0yau.

V36exucron Pecny6nukacu Basupmap Maxkamacuauar 1993 i 30
HOsOpaarn  “Y36ekucrton PecryGmukacH  Xyayauaa  “‘cyM-KyHOH JIapHHHT
MyoMasnanga OYiauIl TapTUOWMHU sSHaJa TAKOMWUIAIITHPHIN dYopa-Taadupiapu
TYFpUCHAQ TH +apopujia V36ekucron Pecniybnukacu xyaymuna 1993 #imn 15
HOsIOp/Ia Myomastara ymkapwiras, kuitmatu 1, 3, 5, 10, 25, 50, 100, 200, 500,
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1000, 5000, 10000 Oynaran cym-KymoHJap KOHYHUH TYJIOB BOCHTAacH
xucobnanumm O6enrnnad kyhunau. bynma, Poccust JaBnatr 6ankuauar 1993 inn
HAMyHACHJIarH Gapya KMiMataarn GaHKHOTIApU NacTia0KW JaBpaa Y30eKHCTOH
Pecnybnukacu xXynyauaa cyM-KymnoHaap Ouian Oup KaTop/a YeKJIOBIapCHU3 TYIIOB
BOocuTacu cudaruaa Kadys KUINH]IH.

Iy Tap3ma, 1993 immamar nexabp oimga Y30ekuctoH PecrmyGmmkacu
XyIoyauaa KyHuaard yd TypAard mys OUpiauru Mmyomanana Oynau: cyM-KymoHiap,
CCCP [Hasnar 6ankununr kuiiMatu 100 pybnraua 6ynran kymopanapu Ba Poccus
Hasnat 6ankuauHr 1993 iinn HaMmyHacuaru Kymopaiapu.

V36ekncron Pecrybnmkacn Basupmap Maxkxamacuamar 1994 iimm 11
anpenaa kaOyn kwinHrad “Ilyn MyomanacMHM MycTaxkamjaml Ba CYM-KYIOH
XapuJ KOOWJIMATUHU OIIMPUITHUHT KEUUKTUpUO OYIMaluran dopa-taadupiapu
TYFpUCHIA T KApopu MyJ MYyOMaJIACHUHH OapKapOpJIaITUPHIN, CYMHHHI XapHuj
KOOWJIMSTUHY OLIMPUII YUYH 3apyp HIapT-IIapOUTIApHU SIPATULIAA MyXUM T 0up
6ynmu. Yoy kapopra MyBopuk, 1994 imn 15 anpenman 6Gomurab Y36ekucTon
Pecniybnukacu xynyauna Poccust 6aHky OaHKHOTaJapUHUHT MyoMmaliajia OyIuIiu
Xamja IOpUANK Ba KUCMOHHMM Iaxciap TOMOHHUJAH Typiid TYJOBiIapra Kalyl
KWIMHHUIIN TabKUKIA0 KYHUIIIH.

Pecny0nmka XykyMaTd TOMOHHJAH KYpWJTaH dHopajap HATWKACHAA Iyl
MyOMaJlaCh Ba MCTEbMOJ 0030pHard cajOuil jxkapaéHnap TYXTaTWIIH, TYJIUK
KUMUMATIN MAJUTUN BATFOTAHU KOPHUM 3TUII YUYH IIAPOUTIIAP APATHUIIIH.

V36ekucTon Pecriyomukacu  KoHctutymusicuauar — 122-mommacu Ba
“V36exncron Pecriy6rmmkacy JIaBiaT MyCTAKHIUIMTHHMHT aCOCIApU TYFPUCHIA TH
+oHyHHUHT 11-Mopmacw, UIyHUHT/CK, V36ekucTon PecnyOnukacu  Onwuit
Maxmucuauar 1993 itun 3 centsiopaaru 952-XU connu kapopura myBodguk 1994
fiun 1 mionmgan Gomad, Y36ekucTon Pecrny6nmkack Xyayamaa KOHYHHH TYII0B
BOCUTACH OYNTaH MIWUIHH BaitoTa — “CyM” Myomasara KUpUTUIIIH.

Jlemak, Y36exucton PecryGnukacu Muwumimii myn Gupiurn “cym” 1994
iwHuHr 1 vronuaa myomanara kuputwirad (1994 iivmau 1 nronurada Mmyomasaza
IOpraH CyM-KymoHjap YypHura, aeHomuHaius hyau Ownan, 1000:1 wucOatma).
1994 iiun 1 uronga 1 A+I1 nonnapu 7 cymra TeHr Oy Iau.

1994 #iun wron oliM JaBOMHUIA PECIyONrKa XyIyauIa ssHTH TyJT Oenruiapu
XaM, CYM-KYIOHJIap XaM OeNTrWIaHral HucOaTaa TYJIOBJIApHUHT Oapya TypJiapuaa
Xe4d KaHmail deknanuiapcu3 kaOyn kuiausaud. 1994 iumn 1 aeryctma 1 A+III
nosutapu 11 cymra TeHr su.

Mapxyn BadtoTa OO30pMHHM KEHTaWTHUPHIIAA CaBJO-COTHK Ba XHCOO-
KUTOOJNAp coxacuia TypJid 4dopa-TaaOupiiapHU KaOysl KWJIUIIHM Ky3[a TYyTyBUd
V36exucron Pecniy6nukacu Basupmap Maxkamacuauar 1994 iun 4 oktabpaaru
“Y36eKkicTOH Pecry6ankacy BaloTa GO30PUHH PHBOIAHTHPHIIHUHT KYIIMMYa
yopa-taaOupiapu  TYFpucuUaa T  +apopu  ymOy  KapaCHHUHT  MyXHUM
Ooockuunapumaan oupu Oynau. Ymoy kapopra OmHoan 1994 #imn 15 oxTsaOpnan
Gorwab, pecrnybianka Xyayauaa Y30eKHCTOH PecryGimkacH pe3HICHTIApH Ba
HOpe3uJeHTIapy OYyiraH IOpUIMK Ba JKUCMOHUU IIaxciap ypracuaaru Oapua
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TYJIOB Ba XHUCOO-KuTOONAp (hakaT MWJUIMI BaJllOTa — CyMJa amajra OIIUPUIIUIIN
JIO3UM DM,

V36ekucron Pecny6immkacu Basupnap Maxkamacuuuar 1993 iiun 7
maiinarn 842-XIl pakamim Kapopura acocaH Y30eKHCTOH PecryGmukacy
XyIyIuJla BaoTa MyHocabaTaapuHi MyBOQUKIAIITUPYBUM “Bantotanu taptubdra
conumr’ KOHYHH amall Kuuia OOoTiau.

1992 immamar 19 okxrtabpuaa 14 pakammm xar OwiaH Y36EKHCTOH
Pecniy6nukacu Mapkasuii 6ankn “Y36exncTon Pecry6mmukacn Mapkasuil GaHKH
MyacCaCaJIapUHUHT BaJIIOTa adMalTHpHIN Imaxobdacu Xakumarn Hwuzom Hu
MyoMajara KHpUT/Iu.

1994 imn 18 ampenma 45 pakamiu “Kopxonamap, Ouprnammanap Ba
TAITKUJIOTIIAp TOMOHUJIAH XOPHIKUHN BaJIIOTA/1a OJMHTaH TYIIYMHUHT OUp KUCMUHU
V36exucron Pecriy6nukacn Mapkasuii GaHkura MaxxOypuii coTyB TapTHOH” Ba 47
pakamuin  “Kopxonamap tomonuaan CCCP Tapkubura KupraH gaBiatiap
CyObeKTIapu OWaH caBaO omeparusuiapaaH (OaxkapuiraH HIIap, XH3MaTiap)
OJIMHTaH TYUTYMHUHT OUp KUCMUHU Ma>KOypui COTYB TapTUOU™ KaOyJl KHUJIMHTaH.

1995 iimn 27 wuroHma Y36ekucton PecryGmukacu IIpe3sdaeHTHHHUHT
“Y36eKknCcTOH Pecry6iaukacH MMIUIMH Tyd OHPIMTHMHHHT WYKH KOHBEPTALIHS
XYCYCUSATHHH SIHaJla PUBOXIAHTHPUII  4YOpa-TaaOupiapu TYFpucuga’ TH
@dapmoHura acocaH ‘“cymM”’ pgaru MaOiariapHU SpKMH MyoMaliaja IopaJuraH
BaJFOTaJIapTra KOHBEPTALMS KHJIUII TApTHON KUPUTHIIIH.

S5.Bamwora TM3MMH TymyHuyacu. Mwuimid BajdlTa TU3MMH Ba YHUHT
3JIEeMEHTJIapH.

Bamtora T3umu — 0y, MAJUTHIM KOHYHUMJIMK €KU AaBiaTiapapo KeJIUITyBiap
OwiaH MycTaxKaMJIaHTaH BajloTa MYyHOca0aTJapuHU TallKWJ OJTHUIl Ba
MYBO(HKIAIITAPALIHHHT [IAKTHIHD .

Bamtora Tu3umu — Oy, AaBiatiapapo HmapTHOMajaap Ba KEJTUIIyBiap OwiiaH
OeNruiIaHaIuraH, Xajakapo BaJI0Ta MyHOCA0ATIApWHU TAIIKWJ STUIHUHT J1aBJaT-
XYKYKUH IIAKIAIUDP.

Bamora tTH3uMu — Oy, Xy KaJIUK alOKAJIAPUHUHT OailHAIMUHAIIAIIYBH acOCH]Ia
TapuxaH IIaK/UIAHTaH, BallloTa aMalii OWIaH OOFJIMK WKTHUCOAMN MyHOcalatiap
WUFUHIACUIAD.

Bamora  TU3uMHMHM =~ BajioTa,  BajglOTa  MyHocalariapu, — BaJlloTa
MyHOcCa0aTJIapyHU aMajira OIIUPYBYM Ba yJapHU TapTUOra COJYyBYM XamJia
MYBODUKJIATAPYBYU OpPTaHIap UMFUHANCH cU(aThIa XaM KY3 OJIIUTa KEATHPUIII
MYMKUH.

Banora TU3MMUHUHT MOXHUSTH, TalIKWI JTWIMII [IAKIUIApU Ba POJIU
KAMUAT UKTUCOJIUN Ty3yMH OWJIaH OenruaaHaau.

Bamtora  KoHyHumsmurun — Oy, MamilakaT =~ MYKapHCHIa  BallloTa
KUUMaTIUKIapyu OwiaH, Oup MamjiakaT TAIIKWIOTIapu Ba (yKapojapu Xamja
OoITKka MamJakaT TAIIKWIOTIapyu Ba (pykapomapu Ypracujaru IiapTHOMAaJapHHU,

xxxxxxx
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Xamjia MamJylakaT MYKApUCHUJAH XOpWKra Ba XOPWKIAH MamJlakaT WYKapUCcHUTa
MUJUIMA Ba XOPWXKUN BatoTanap Xamja OOIKa BalOTa KUWUMATIMKIAPUHU OJHO
KUpUII, ONUO YMKUII, YTKA3uIl HynuM OWiaH amalira OLIMPWIMIIMHUA TapTUOTra
COJIyBYM KOHYHUI MEbEPIIAp MUFUHIUCUIUAD.

Maxcyc amabuérnapaa BamoTa TUSUMIIAPUHUHT 3 KYPUHUIIU (PapKiaHaIu,
STHU MUJUTHH, )KaXOH Ba XyAyJIui Bal0Ta TU3UMIIAPH.

Mwumid BamoTa THU3MMH MamJjakaT MyJd TU3UMUHUHI TapKUOUN KUCMU
O0ymu0, BayrOTa MyHOCA0ATIApUHUHT WAFUHANCH cudaThIa MalJOHTra YUKMAMIH,
Oanku ymoOy MyHOcaOaTiapHUHT (aKaT KOHYHUIIMK aKTiIapu OWIaH TaIlKuI
STWIHII TapTHOWHU Oenrunaiian. Bamora MyHOocabaTimapiHU TAIIKWI STHITHUHT
OyH1ail TapTON OMpPUHYM HaBOATAA BalllOTa TU3UMHU JIEMEHTIAPUHU O UIIalHA
V3 ©4Unra oJiaju.

Mummii  BanioTa TU3UMMHHUHT KOHYHUMJIMK acocuja OelruiaHajuraH
AJIEMEHTIIapuTa Kyuaaruiap Kupau:

1) MuILTH# BaTIFOTa Ba YHUHT HOMH,

2) MIWUTAH BaJIIOTa TAPUTCTUHHU OCJIrUIIal;

3) MU BaIFOTAHUHT KOHBEPTALIHS IIAPTIIAPH;

4) MUUIMHA BaTIOTa KYPCUHUHT PEXKUMH,

5) xankapo KpeauT Myomalla KypoJulapuiaH (GoWJaaHWIIHK Yerapaiall
(pernamenTanws);

6) xamkapo 3axupa akKTHUBIApH TapKUOWH KucMiapu (KOMIIOHEHTIIAPH)
YpTacugaru HUCOATHU aHUKJIAIL,

7) MamITakat xajkapo Xuco0-KuToOJapuHu yerapaiai (periaMeHTanus);

8) MmwuMii BaytoTa Ba OJITUH 0030pIiapu (haosusaTH peKUMH,

9) BaytOTa YCKJIAHUIIUIAPHMHUHT YPHATHIIUII TapTHOU;

10) Bamora MyHOca0aTiapura Xu3MaT ~KypcaTyBuUd Ba  yJIapHH
MyBOGUKJIAMITAPYBUN MUJUTHM OpTaHiiap MaKOMHU.

FOxopuna 3ukp 3TUNTAH AJIEMEHTIIAp WAFUHANCH, XaJIKapo BaIIOTa-KPEIUT

Ba XUCOO-KMTOO MyHOcaOaTIapyHU amajra ONIMPUIN Y4yH JaBJaT TOMOHHJIAH
OeNruiaHauraH BajloTa MEXaHU3MHUIUDP.
Mumii BadioTa Ba YHMHT HOMHU MWUIMK BaOTa TU3UMHHUHT acocu OYinb
XyucoOsaHaau, y KOHYH acocujaa JaBJaTHUHT Myd Oupauru cudartuaa
Oenrmnanaau. Xajlkapo HMKTUCOAMM MyHocalaTiapja HILIATUIAJAWTaH IIyJuiap
BaJIOTara amjiaHaau. Xajakapo XUcoO-KUToOIapaa oaaTaa XOpKU BalltoTa, SbHU
OollIKa MamJIaKaTJIapHUHT MyJl OMPJIUKIaApU WILIATUIAAU. YOy My OUpIuKiapu
OwIaH IeBU3 TYUTyHYaCH OOFJIUK.

JeBu3 — Oy, XOpWXKUU BaloTagard Xap KaHAall TYJIOB BOCHUTACHUIUD.
Xopwkuil BajdioTa, BajgioTa 0030pula ONAU-COTTH OOBEKTH Oyiamu, Xaakapo
XUCOO-KUTOOMap/ia WILIATHIAaW, OaHKIapjaard XucoO-Bapakiapja cakjiIaHaiu,
aMMO ymly JaBiaT XyJayauga KOHYHUM XHMCOO-KMTOO BocuTacu OYiu0
XucoOmaHMan I (Kywid WHQIAIUS JaBpJapyiHA XMcoOra ojMmaraH XoJija).
Mamnakatna Kyuiad UHQUISIIES Ba WHKUPO3 XOJaTHAa MWUIMKA BallOTaHU
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HucOaTaH Oapkapop OYiraH XOpHXKuil BaltoTa CUKMO YMKapaau, XO03Upru AaBpla
oy A+ mommapuaup.

“Bamrora” KaTeropuscd MWUIMH Ba JKaXOH XYKaJIUKIAPUHUHT Y3apo
aJI0KacH Ba MyHOCa0aTJIApUHU TabMUHJIANIN.

Muuii BanmoTa mapuTeTuHU Oenrwnaml. Bamiora maputetd — Oy, UKKH
BaJIOTa oOpacujiard, KOHYHHM acochma OenrwiaHrad Hucbar. MoHoMmeTamusM
naBpuya (ONTHH €KM KyMYI) BaJIIOTa KYpCUHUHI acocH OYIWO TaHTa IMapUTeTH
xucobmanagu. Tanra maputetu — Oy, Typiu Mamilakatiap Myl OWPIHUKIAPUHH
Y3UIarn MeTaJl CUFMMHUIa Kypa y3apo COJMINTHpUIIAWp. TaHra mnmapuretu
TYIIYHYACH BAJIOTA MAPUTETH TYLIyHYACH OUJIaH MOC KEJaJIu.

OATUH MOHOMETAIM3MHU JIaBpHUJia BaJIlOTa KypCH OJTUH MapUTETUTa
acociaHral »aM. byHAa BamoTaliap 3aMUHHUJArA PACMHUM OJITHH MUKIOpPJIApU
Oyiinua y3apo comumrThpuiap 3au. Maskyp mapouTaa BajdtoTa Kypcu yii0y OJITUH
napuTeTy aTpoduaa, OJTUH HYyKTajap uerapacuja CTUXHUSIM acocaa TeOpaHap
sau. ONTHH HYKTaJapHUHT KJIACCUK MEXaHWU3MU 2 IIAPTHUHT MAaBXKYUIUTH
XO0JIaTUJla amal KWjap 34, S’/bHU OJTUHHUHT 3PKUH acOCHAard OJAU-COTTHCH Ba
YHUHT 4eTra YyeKJIaHMaraH MUKJIOp/Aa 3pKUH 0JIU0 YMKUIMIIK. Bamora KypcHHUHT
TeOpaHMI dYerapajapyd OJTHHHM XOpPWXKra OJUO YMKUII (TPaHCIIOPTHPOBKA)
xapaxaTtiapu OuiaH OelrujiaHraH Ba amManja naputetgaH +;-1% npan omuk
Oynmaran. OJTHHHHM XOpWXKra OJIMO YMKHII Xapaxkarjapura (paxT, CyFypra,
Kanutajara ¢Qou3 MHYKOTHIUIApH, MpOoOAHM aHMKJIAl Ba OomKa uIy Kalu
xapaxatiap kupraH. OJITHH CTaHAAPTUHUHT OEKOp KWJIMHUIIKA OWJIaH OJITUH
HYKTaJIap MEXaHU3MH Y3 XapaKaTUHU TYXTATIH.

OnTrHra alMamManaural KpeauT MyJulap MIapouTHIA BallloTa KypCH acTa-
CEKUH OJITMH TapUTETHJaH Y30Kjamia OOIIIajau, YyHKH OJITMH MyOMaJaJlaH
Xa3MHara CUKUO YMKaApUIIraH dHu.

1970 dumHUHT  YpTacuraya  BalOTa  KYPpCUHUHT  acocu  OYnu0
BaJIIOTAJIAPHUHT 3aMUHHJIATH OJTHUH CUFUMH, S’bHH pacMuii 0axo MacmrTabu Ba
OJITUH TApUTETNIap XHW3MaT KWwiraH »HAu. BamorajapHuHr pacmuii 06axo
MacitTabiapu Ba OJITHH MapuTeTiapy, KKMHYM %KaXOH ypylIuJiaH CYHT XaaKapo
Bamora ®donguaa kaing stwinanuraH Oynau. Bamtoramap y3apo HUCOATHHUHT
VndoBu OYamO kpeauT mnyiaga udojanaHraH OJTUHHUHT pacMHUil 0axocu 3u.
Ymby ©6axo, Oomika ToBapiap Oaxoyiapuy OwiiaH Oupraiukaa, MUUIANA
BAJIIOTAJIAPHUHT KAJAPCU3JIAHUII Japa)kacu KypcaTKWyu OYiIuMd Xu3mar KWIIu.
JlaBnatr TOMOHHUJAH Kailj OJTWIaJAWTraH OJTHH pacMUil O0axXOCHHHU, Y30K BaKT
JTABOMM/Ia, YHUHT KUUMATHIaH Y3UIUO KOJIUIITY HATUXKACHIa OJTUH MapUTCTUHUHT
CYHBUWIIMK XapaKTepy Kydanau.

40 vinn moGaiauga (1934-1976 iidi.) 6axo MacimiTadbu Ba OJTHH HMapUTETH
OJTUHHUHT pacMmuii Oaxocw acocuja OenruiaHran sau. YmoOy 0Oaxo, A+
razHaxoHacu ToMoHuaaH 1934 itmnna, 1 yammst ontun 35 A+ nonnapu xaxxkmuna
OenuruianraH Ba JOJUIAQPHUHT JIeBaJbBAIMsICUTada y3rapMaciaH CakJIaHuO
KearaH. YTKaswirad neBabBalig  HaTwxkacuga 1971 #mmHUHT nekabpuia
ONTUHHHUHT pacMuii 6axocu 38 momnaprada Ba 1973 iiumau ¢eBpanuaa sca 42,22
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A+III nonnapuraua kyrapuwiau. bperron Bynac Bamora tuzumunaa, A+ nonnapu
CTaHJAPTUHUHT XYKMpOHJUTH mapoutuaa, A+ pommapu Oomika naBnaTiap
BAJIIOTANIApH KypClIapd XUCOO-KUTOOMHUHT XHCOOJall HyKTacu OViaumd Xwu3mar
kwirad. Iy Ownan Oupranukia, AaBiaT TOMOHHUZAH MYBO(UKIAIITUPHIIL
HaTtmxkacuga A+ monnmapupard OATMHHUHT pacMHuil 60axocu aH4a macauTupuO
KypcaTuiran Ba y OJATHHHHHT 0030p OaxocujaH ce3wiapiau ¢apk Kuiap M.
OntuaaUHAT 6030p O6axomapu: 1971 itmnna — 40,8 A+I1I nomrapu, 1973 wtmnma — 97
A+II mommapu, 1975 #imnma — 160 A+IIl mommapu, 1976 wwnma — 125 A+III
nosmapu, 1977 viunnma - 148 A+ nomnapu, 1978 #tmnna — 193,2 A+ nommapwu
SU.

1971 i#imnma A+ pmommapuaum  pacmuii  6axo acocuja, OJTHHTA
AIMAIITUPWIMIIUHUAT ~ TYXTAaTUIWIIN ~ HATW)KAcHJa  BAMIOTAJIAPHUHT  OJITUH
CUFMMJIapU Ba OJITUH TapUTETIapu co HOMHUHAN TyIIyHYara aiianu® KOJJIU.
Xankapo Bamrora @onnu 3ca 1975 WuiHU UI0JIb OMUJAH YIApHU YBJIOH KWJIUIITHUA
TYXTaTau. SIMaiika BaJlloTa HWCIIOXOTH HaTWKacuaa /ap0 JaBiaTiapu pacMHii
acoclia, BallloTa KYpPCIAQpUHMHT acocu cudaTugard OJTHH IMapUTETUJaH BO3
keuauiap. Pacmuili onTuH mapurteTiapu 6exop OYIraHmaH CYHT, TaHra MapuUTETH
XaM y3 axaMHUsATHHU WYKOTIW. 3aMOHABUW IIAPOMTHA, BAIIOTAa KypCH BalIOTa
napuTeTUra acocjiaHranaup. Bamora mnaputetu — Oy, KOHYHUM acocna
OeJITMJIaHraH BallOTalap ypracuaaru Hucoar 0ynuo, y ymoy napurer atpoduia
TeOpaHud Typaau.

Xankapo  Bamora  ®oHguHuHr  y3rapran = YcraBura — MyBO(UK
BamoTanapHuHr mnaputeriapu CJIP €ku Oomika xaiakapo BadloTa OUpPJIMTUA
oenrunanumm MyMkuH. 1970 fimnmHuHT YpTanapuaan 6omad, sHrumK cudaTuaa,
napuTeTiiap BadioTa caBath (Kop3uWHa) acocuja Oenruiana OonutaHaud. by, Oup
BAJIIOTAHUHT YpTada TOPTWITaH KypCHUHH OOIlIKa Oup KaTop BajtoTajgap HuFrMacura
COJIMIITHPHIN yciayouaup. Bamora caBatununr (kop3una) A+I monnapu ypHuaa
WUNUIATUJIUIIN  JOJJIap  CTaHJApTHAAH Ky  BajloTald CTaHIapTra YTHII
TEHJICHIIUSICUHU aKC STTUPAIN.

Mwunid BaIOTAaHWHT KOHBEpTanus maptmiapu. KoHBeprauusi — Jerasia
MUJUITMA BaJFOTAHUHT XOPIOKUM BalfoTajlapra aJIMAIITUPUININA TYITYHUIAIH.
KonBepranus mapmiapura Kypa MWUIMM BalioTalap KyWuzaru Typiapra
aXpaTuiaau.

-OpKUH KOHBEpTalus KWIMHAAUTraH BaigoTra. HWKTucomui skuxaTtaaH
PUBOXJIAHTaH JaBiiaTiapja, BaliOTa YEKJIAHUILIApU MYK OYnu0, MU
BAIIOTAJIAD XOPWXKUU BalloTalapra JpKUH KOHBEpTAalMs KWJIMHAAW. XalKapo
Bantora @oHmuHuHr sSHrU  Taxpupaarm  YcraBura (1978 i)  “opkuH
doiinananunagUran BajgoTa’ TYIIyHUacH KUpUTWIraH. Xankapo Bamora dongu
ymOy kateropusira A+l mommapu, I'epmanusi mapkacu, STOH WeHacH, byrok
bputanus ¢yHT cTepauHru Ba ¢paHity3 PpaHKUHU KUPHUTIUA. XAKUKAT/IA OJTaH/a,
OPKUH KOHBEPTAIMs KWJIMHAIWTAH BaltoTanap 1e0, TYJIOB OaJaHCUHUHT KXOPUU
omepanusiapu Oyiinya BalloTa YEKJIAHWUIUIAPU MaBXKyJ OyiIMaraH maBiaTiap
BamoTamapu xucobmanamu (Oymap acocaH PUBOKIAHTAH JaBiariap Ba JKaxXOH
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MOJIMSIBUM MapKasjapu Iakiuianrad €ku Xankapo Bamrora @onau onauaa BaaroTa
YEeKJIAHUIUIAPUHU KUPUTMACIUK MaKOYpUATHUHM Y3 3UMMacura OJiraH alpum
pUBOKIaHKO OopaéTran aaBiatiap);

-KUCMaH KOHBEpPTAlMs KWIMHAIWTAH BAJIOTalap BAJIIOTAa YEKIAHUIIIAPU
CakJiaHMO KOJTraH MamMJjakartiapaa MaBxya 0Ynu0, MUJUIMIA BaTlOTAHUHT XOPUKUN
BaJIIOTajlapra KOHBEPTAIUSCH, AaBIAT HMKTUCOIUM cU€caTHAaH Keaud YWKKaH
X0J1J1a OMpMyHYa YEeKJIaHAIH.

-XOPWKHI BaJllOTaapra KOHBEpTanus KWiuHMaiauran (€MuK) BajgroTaiap.
bab3u nmaBmatnmapnma, cuécuii cababmapra Kypa, MWUIMKA BajioTajap XOPWKUN
BaJIIOTalapra yMyMaH KOHBEpTallUsl KWJIMHMANAN, TbHU PE3UJICHT BA HOPE3UJICHT
H1axciap y4yH BaJIKOTa aJIMAIITHPHUILTA PyXCaT UK.

Musuii BaJiroTa Kypcu pexuMu. Bantora KypCHHUHT KyHUIaryd pexuMIIapu
MaBxXy/I:

-KaThUi OenruiiaHrad Kypciap pexkumu. JlaBnar ¥3 uktucoauit cuécatuaan
KeMMO YWKKaH XO0Jija, MabMypHil Tap3ja, MWUIMM BalloTa KypCUHHM KAaThbUU
Ooenrmnad kyiumu MyMKuH. MacanaH, bperron-Byjac mapoutnmarn karbuid
OeNruiIaHral Kypciap pexxumu,

-KUYUK yerapaiapaa TeOpaHaauraH Kypcnap pexumu. by xomarna, naBnat
¥3 uKTHCOANI MaH(aaTiapAaH KeauOd YMKUO, MUJUIMKA BalloTa KyYpCHHH MabiyM
Oup uverapanapaa TeOpaHuiugaH MaHdaataop OYyiaau Ba BaliOTa CUECATUHUHT
WHCTPYMEHTIapUAaH QoiilaJaHrad XoJjiaa ymoy MaKkcaara pHuIlaiu;

-BastoTara Oyiran 6030p Tanabu Ba TAKIM(PUHUHT Y3rapulId acOCHUIa SIPKUH
TeOpaHaguraH Kypcjaap pPEeXHMHU Ba YJIapHUHT TYpJiu KYpuHUILIApu. byHra,
SMaiika BaJgOTa TU3UMHU IIAPOUTUIATH SPKUH Cy3yBUM BallloTa Kypciaapu
PEKUMUHU MUCOJT cu(aThia KENTUPUIITUIMU3 MYMKHH.

Xankapo KpeauT Myomaja KypoJulapuiaH (oWJaTaHWIIHA Yerapaanl.
Xanmkapo  KpeauT ~MyoMmalla  KyposulapugaH — (oHpanmaHuil  KOWAalapH,
COJLTANAIITUPUIITAH XalKapo MebEpiiapra MyBOGHUK paBHUIIIa aMaira OmupUIaIu.
Ymby, xankapo wmebncpnapra JKeHEeBaHMHT BEKCEIb Ba YE€K KOHBEHIUSIIApU
KUPAJIH.

Xankapo 3axupa akTUBIApH TApKUOMM KHUCMIIApU oOpacujard HUCOATHH
anukam. KOkopuaa Kaii STUATaHUICK, XalKapo 3axupa aKTUBJIAPU KOMIOHEHTH
TYPT KUCMIaH wuOOpaT, SbHM MaMJIAKaTHUHT pacMH OJITMH Ba BallloTa
3axUpajiapu, Xallkapo XUCOO-KUTOO TyJl OupiMKIapuiard XucoOBapakiap,
Xankapo Bamora @onauaaru 3axupa mo3uiusicu. Anbdarra, MamiiakaT XajaKapo
JUKBUJJIUTUHU TabMUHJAII Yy4yH Ym0y KOMIIOHEHTIIap YpTracuaa MYBO(HUK
HUCOAT CakJIaHUIIH KEPaK.

MamitakaTHUHT XaJIKapo XUCOO-KUTOOIapUHU yerapasail
periaMeHTausACcH. XaJlKapo XWUCOO-KUTOOJApHWHT YEKJIAHWIW,  MIJIIMH Ba
KaxXOH BaJIIOTa TU3UMIIAPH Japakacuaa, XyXXKaTiu aKKPEIUTUBIIAp Ba MHKACCO
YUYH COJIANalITUPWITaH KOUAa Ba yayMJiap acoCu/ia aMalira Oliaiu.
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Mwnuit Bamrota Ba onTuH 0030piapu (HhaolMATHHUHT pekuMu. BamroTta Ba
ONTUH OO30pJIAPHHUHT PEKUMU MIUIMA Ba XalKapo MYBO(DUKIAMTHPUIITHHHT
00beKkTH 0YIM0 XucoOIaHaIu.

Bamiora yeknaHWIIApUHU YPHATUIN TapTUOU. Bamora yekmaHUIIIIapUHUHT
MapXyq Oyiaumu €xkd OYIMaciurd BalioTa THU3UMHHUHT DJEMEHTH OYyiHnb
xucobmanagu. Bamora kuiimatnuknapu OunaH  amanra  OMIMPHIIAETraH
onepauusuiapra yeknanuiap xam Xaikapo Bamora @onau opkanu IaBiaTiapapo
MYBOQUKJIAMTAPHIIT 0OBEKTUTA KUPAJIH.

Bamiora ~ mMyHocabartnmapura ~— Xu3MaT =~ KypcaTyBUM ~ Ba  yJapHH
MyBOQHUKJIAMTAPYBUN MUJUTMA OpTaHJIapHH MaKOMU. by BagioTa TU3MMHUHUHT
MyXHM WHCTHTYITMOHA dJeMEHTUAup. ['am, MamiiakaT BajgroTa MyHOCa0aTIapuHA
OomikapyBud Ba MYyBO(MUKIAIITHPYBUYM MWLIUN oprammnap (Mapkasuii OaHK,
HUkrucon Ba Momnusi Basupiurd, 0ab3d MamlakaTiapja BallloTa Ha3opar
oprannapu) (GAoJUSATHHM derapajanl xakyaa OopMokaa. MuWuimii  BajiroTa
KOHYHYMJIMTH MUJUTHA Ba XOPHMXKUI BaTIOTAary onepamnusiapHu (3raluk XyKyKH,
010 KUPHII Ba OJINO YUKHUIII, OJIIU-COTTH) MYBODHUKIIAII TUPAIH.

6.2KaxoH Ba XyAyauii BaJ0Ta TH3UMJIAPU Ba YJIAPHHUHT dJIeMEHTIapH.

Kaxon BamtoTa TU3UMHU — Oy, *KaXOH 0030pH XY>KaJIUTH PUBOMNKIAHUIIH
acocHja IMaKJUIaHTaH Ba JaBiaTiapapo KeNWIIyBjap OWIaH MyCTaXKaMJIaHTaH
XaJKapo BallloTa MyHOcCAOATIapHU TAIIKWI STUM TMakauaup. JKaxoH BaloTa
TU3UMUHHMHT TAIIKWIUKH acocu OYnmmuO, MWJUIMH BallloTa THU3UMH Xamja YHIOy
TU3UMTa KUpaETraH Xap OMp MaMmjakar Bajll0Ta MEXaHW3MHUHU TAIIKWJI STUITHUHT
JABIAT-XyKYKUH IAKIA XUCOOJaHAIH.

Kaxon Bamora TH3uMu XIX acpHuUHT Yypramapura Kenud IIaKUTaH]IH.
JKaxoH Bamora THU3UMH Y3 WYWTa, MIUUIMKA BallloTa THU3WMHM JJIEMEHTIIapU OWIIaH
SKWHJIaH aJloKaaa OViran MabIyM OUp dJIeMEHTIapHU oJlau. Yiap Kyhuaaruiap:

1) 3axupa BaJItOTaNIapH, XalKapo XUCo0-kMTOO Bayora ouprnukiaapu (CIP,
EBPO);

2) BaJIOTAJIAPHUHT ¥3ap0 KOHBEPTAIUS KAJIMHHUIII IIAPTIapH;

3) BajIfOTa MAPUTETIAPUHUHT COIATAIITAPHIITAH (YHHU(PUKAIUA) PEKUMH;

4) BajioTa Kypciapy peKUMIIapUHU derapaial (periiaMeHTaIus);

5) BajrOTa YeKJIaHUIIIAPUHH JaBIaTiapapo MyBO(OHUKIAMITHPHIII,

6) xaaKapo BaOTa JIMKBUIJIUTHHA JaBjIaTiapapo MyBO(QHUKIAIITHPHIIL,

7) Xankapo KpeauT Myomalla BOCHTajapuaaH (GoimaasaHuIl KOWIaTapHHU
coamatamThpuin (YHUDHKALHS);

8) xanmkapo XHCOO-KHTOONAap acoCHi INAK/UIAPWHHA  COJIaIallTHPHIIL
(yaudukanus);

9) ’xaxOH BaJIIOTa Ba OJITUH 0030pJIapH PEKUMH;
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10) nmaBnatimapapo BaiOTa MyBOMOUKIAIITHPUIMIIAHK aMajra OUIMPYBYU
XaJIKapo TalIKUJIOTIap.

3axypa BaJrOTajapu, XajdKapo XucoO-kutoO BamroTa Oupnukiapu (CJP,
EBPO). J)KaxoH BaJltoTa TU3UMU JKaXOH MYJUIAPUHUHT amall KWJIyBYH IIaKJLIapura
acocianranaup. JKaxoH myiu e, Xxaikapo MyHocabaTiiapra (MKTUCO Ui, cuécuii,
MaJaHHWi) XU3MaT KypcaTyBUYHW ITyJuiapra auTwiaad. JKaxoH IMyJuiapu amaijaard
MIAKJUTAPUHUAHT SBOJIONUSCH, OMpMyHYa KEUMKUO OYcana, MAJUTHA MyJIapHUHT
PUBOXJIAHMII HYNWHU KaiWTta OOcuO YTagu, SbHU OJTHUH NyJutapAad Oomwiad
KpeauT IyJsuiapradya. byHaalh KOHYHHST HaTHXKACHAA, dKAXOH BaIOTa TU3UMHU XX
acpra KenuO >KaXOHHUHT €TaK4Yh MamJIaKaTJIApUHUHT Oup €ku Oup HeuTa MUJUIAN
BajroTaNIapura (aHbaHABUK €KW EBPOBAIOTA MIAKIKMIA) €K XallKapo BaIOTa
oupmurura (CIP, EBPO) acocnananu.

Xankapo  XHCOO-kMTOO  BajgoTa  OMpJIMrd,  Xajlkapo Taimad Ba
MaXOYpHUSTIApHHU Y3ap0 COJIMIITUPHII, BAIIOTa MApUTETH Ba KypCHH OeNruiail
y4yH IIapTiaud Macmrad xamja Xajakapo TYJIOB Ba 3axupa Bocutacu cudaruia
uniatiiagd. OITHHHUHT JeMOHETU3aUUsICH kapaéuu, span SImaiika (1976-1978
1.i1.) BaJIFOTa MCIOXOTH HATHXKACH/a FOPUIUK KUXATAAH AKYHJIAHUIIN, OJTHHHAHT
nyll GYHKUMSUTAPUHU HYKOTHINM, JKaXOH MyJIu cudaThia MyBO3aHATCU3 MUJUIAN
nyJulap WIUTATWIMIIAHUHT canowmii okuOatnapu Bamota Tm3ummra CJIP (kaps
OJIMIIIHMHT Maxcyc XyKykiapu) Ba OKIOHu (eBpoma BajgroTa OUpPIIUTH) Taa0HMK
ATUIIra MapouT spatud Oepau. YKaxoH MyJUIapUHUHT YOy SHTM MIAKIUIapH,
MaMJIaKaTJIapHUHT MaxCcyc XHCOO-Bapakjapuaa E3yBIapHH amajra OIIUPHIIIA,
HaKJl MyJICU3 XaJIKapo XUCOO-KMTOOJApHM amMajra OLIMPHUII YyYyH WIUIaTHIAJIN:
CIP — Xankapo Bamora ®@onauna, IKKO — Bamota xamkopauruHuHr EBpora
bonmuna, 1994 i#wmnman Ooma6 Epoma WTTudokuHUHT eBpoma BajroTa
uacturytuaa. C/IP Ba OKIOHUHT mapTinu KuiiMaTu ypraya TOPTUITaH KUMMAT Ba
BaIfOTa caBaTura (Kop3uHa) KUpraH BaJroTalap KypCIapUHUHT Y3rapuilyd acocuaa
xucoOmanaau. 1999 tmnnan 6omnad, EBpona Mapkasuii 6anku DKIOuuHTr YpHUTA
myomaiara EBPOnu unkapmoxna. Jlactina6, 1999 vinmHunar 6Gommaan HaKT ITyJICU3
xuco0-kutoomap yuyH, 2002 fimnmgan Gomnurad 3ca HaK[ IMyJl MIAKJIMAA WUIIaTHIA
OOILIUTaHIH.

Xankapo Xuco0-KHTOO Ty OWPIMKIAPUHUHT KypcH caBar (KOp3WHa)
acocH/ia aHWKJIaHaIW. BaroTa caBaTHHU XHUCOOJAIIIard MyXUM MyaMMoJjap/IaH
Oupu 0ynu0, caBaTaaru BajtoTajzap TapkuOU Ba YJIaApHUHT CONMILITAPMA OFUPIIUTH,
BaJIIOTa KOMITOHCHTJIADUHUHT KaTTa-KUYMKJIUTH, SHHU TYIUIAMJIard xap Oup
BaJII0OTa COHWHWHT MHKIOPWHU aHWKJAIl XHCOONMaHaau. byHra kypa, caBaTHUHT
Kyhuaara Typyiapu dapkiaHagu: MabiyMmM OuUp JaBpra BajtoTajap TapKuOW Kaiia
ATWITAH CTAaHJAPT CaBaT, y3rapyBuaH TapKUOIM MYBO(PUKIAMITHPWIYBYM CaBar;
BAJIIOTAJIAPHUHT ¥3ap0O TEHr OYNIraH COJUINTHPMA OFUPJIMTUTA dTa CUMMETPHUK
caBaT; BAOTAJIAPHUHT TypJId yJIyILIIapra ora aCHMMETPHK CaBar.

Macanan, C/IPuuHr Bamora caBatu 5 Bamoragan Ttapku0 tomran (1981
inmauHr 1 saBapuraya 16 ta Bamtora Oyiran). CaBatoard xap OMp BaJFOTaHHUHT
COJIMIITUPMA OFUPJIMTA MaMJIAKaTHUHT XaJKapo CaBIOJard yiymura kKapad
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anukjanagu. Ammo, A+l nomtapu ydyH yHUHT Xajakapo XHCOO-KMUTOOJapaaru
ynymu  xucobra ommHaau. 1996-2000 #wmap naBpuma caBatmaru A+
nojutapuauHr yuyim 39% wu (1981 fimnraua 33% nu), Koaran 4 BajgioTa dca,
I'epmanusa mapkacu - 21%, Snon wmenacu - 18%, ®panunys ¢panku Ba byrok
bpuranus @yHT crepaunru xap oupu 11% Hu Tamkui 3Tras.

2001 #iunpa ymOy caBar TapkuOu Kaiita xypub uymkwinu Ba 1999 itmngan
6omtab ['epmannst mapkacu Ba (panity3 GpaHKu €Bpo OWIIaH aaTMaIITHPUIIIH.

CP xkypcununr A+I1l gommapura €ku caBaT TapkuOHUra Kuprad Oomika oup
BaJfOTara HucOaTaH XMCOOJaHUIIN 3 aCOCUH DJIEMEHTHH ¥3 WUHUTa OJIAIH:

1) TaammykiM BadiOTa OUPIMKIAPHIATH BaOTAa KOMIIOHCHTIAPH, YIap
KyHuarnda aHuKJIaHaId. BATFOTAHUHT CaBaTAard COJMUINTUPMA OFUPIIUTH X YHUHT
A+ nommapura HucOaTaH, cyHrTH 3 od MuMmaru yprada 6o3op kypcu (OyHmaH
onauuru C/IP kypcura KoppeKTUpOBKa KHJITaH XO0JI/1a);

2) Bamoranapaunar A+I1l qomtapura Huc6atan 6030p KypciapH;

3) BagOTa KOMIIOHCHTJIAPUHHMHT JOJUIApiIM SKBHUBAJICHTH, y KyHHaaruda
XHCOOIaHa I, BAIIOTa KOMIIOHEHTH/BaItoTa Kypcu (QYHT CTEpJIUHIIAH TaIIKapH),
(GYHTHUHT BaJIFOTa KOMIIOHEHTH X J0Julapra HUCOAaTaH BaJlI0Ta KypCuUra.

bynna, A+ npomnmapumaru Kpocc-kKypce, AHMIMS OaHKUHUHT XallKapo
Bamora ®@onaura CJIP xypcuHu XucoOiaml makcaauaa OepraH, Uil KyYHUHHHT
V¥pTacura OyJraH BallOTAJIapHUHT YpTaya 0030p Kypciaapu XaKuJard KyHJIUK
MabJIyMOTH aCOCHJa AaHUKJTaHATH.

CAP xkypcununr A+ goanapura Hucoaran xucooaanumm.’
(1998 iinsaunr 31 aBrycr xoJ1aTura)

CJIP caBaTMHMHT 1 A+ noanapu Bauiora
Baawranap BAJIIOTA YUYH BaJioTa KoMmouerrIa-
KOMIIOHEHTJIapH Kypcu™ PHHHHT nonnapf "
IKBHUBAJIEHTH

1 2 3 4
I'epmanus mapkacu™* 0,4460 1,75820 0,253669
Dpaniys bpaHKH** 0,8130 5,91350 0,137488
SInoH nenacu 27,2 140,89 0,193058
@DYHT CTEePJIMHT 0,1050 1,67630*** 0,176012%***
A+ nonnapu 0,5820 1,000000 0,582000
Kamu 1 6upmuxk CIAP | - 1,342231

**1999 imnnan Oomnwiad ['epmanus mapkacu Ba ¢padily3 (QpaHku eBpo OwiaH

aJIMallTUPUIITaH.

***bup oupauk BamoTa cudatuaa GyHT CTEPIUHT KaOysl KUIHHTaH.

FXAX2-yCTyH 3-yCTYHTa KYTaWTUPHUIIAIN.

Kentupunran xucoO-kutoOnapaaH KypuHUO TypuOauku, ymly canara 1
CIOPxl,34 A+l ponmapu »skaH. Bamora xypcununr CIP Oupnuknapuia

5 Cemenon K.A. MexxayHapoaHble BantoTHO-KpeauTHble oTHowmeHus. TENC.2004
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udoaanaHuIld pacMHUi XapakTepra sra Ba y (akarruHa BamoTanapHuHr A+
noJiapura 0yiaraH 6030p KypcllapuHu pyixaTra ojaau, 10oJulap OpKajiy 3ca OoIKa
BaJIIOTAJIAPHUHT KYPCU YpHATUIIAIH.

DOpKHH Cy3yBUM BallloTa Kypciapu Ba YJIapHUHT MYBO3aHATCU3JIUTU
mIapouTUAa TYpJaH MamJiKariap Ba XalKapo TAIIKWJIOTIAp TOMOHHUJAH BalioTa
caBaTH yclyOM KYWHJITaH MakcajjiapjaaH KenuO 4YukuO (BamroTa KypCHHH
aHUKJIAI, XajJKapo BajioTa OWPIMTHHM sApaTHIl, ©0axo BalloTack Ba Kap3
BATIOTACHHU  WHJIEKCAIMsl KWIWII), BATIOTAJApPHUHT TYpJIHd  TYIJIAMHJAH
doiinananran xonaa UIIATHIMOKIA.

EBpomna BamoTa uTTH(OKHIA BaliOTa MapUTETIAPUHUHT acocu cudaruia
OKIO wummarunran. Bamorta caBatu EBpoma uTTHdoOKM MamiakaTiapuHUHT 12
BamoTacugan uobopar. 1999 iwmnnan Gomutad EBpoma BamoTra UTTHU(QOKWHHHT
ArOHA BaJIIOTacH eBpoaup. byHnan Tamkapu, Oup KaTop Mamiakariap (TaXxMHUHaH
20 Ta nmaBiar) BaJIOTATAPHUHI KYPCHHH OOFJalll MakKcaauaa sSKKa TapTHOIarud
BaJIIOTa caBaTHIaH (poranaHMoKIa.

BajrotamapHuHr ¥3apo KOHBepTalMs KWIMHHUIN IrapTiapu. (Muumid
BAJIFOTAa TU3UMHTa KapaJICHH.)

Bajrora mapuTeTIApUHUHT cojpaiamTHpwiran (YHUDUKAIUS) PEKUMH.
(Muunii BajTroTa TH3MMHTa KapaJICHH.)

Bamiora kypciapu pexxumiiapuHu derapaiaimr (periaamertanus). (Muuniuid
BAJTOTA TU3UMHUTa KapaJICHH.)

Banrora uyekmaHWIUIAPWHU JaBiariapapo MyBodukiaamThpuir. (Munimii
BAJTFOTA TU3UMHTa KapaJICHH.)

Xankapo BaJlOTa JUKBWJIMTUHU JaBiaTiiapapo MYBO(DHKIAIITHUPHUII.
Xankapo BaJgiOTa JUKBUAJIUTUHU MYBO(MUKIAMITAPHUIN, BATIOTAa TU3UMHHUHT
JIeMEeHTH cudaTraa, XalKapo XUCOo0-KUTOOIApHHU 3apyp TYJIOB BOCUTAJIapH OWIIaH
TabMHUHJIAIIIAH HOOpaT. Xankapo BaarOTa JUKBUIJIUTH — Oy, MaMiIakaTHUHT (EKu
Oup TypyX MamJakaTJIapHUHT) 3 BaKTHIA XaJIKApO MaKOYPHUSTIAPUHH, KPEITUTOP
y4yH MYKOOWJ OYJraH TYJIOB BOCHTAJapuaa KOHIUPWIMIIUHU TabMUHJIAIIIAH
noopar. KaxoH Xy»Kanuru HYKTal HazapullaH XajKapo BalioTa JIMKBUIJIUTH
KAXOH TYJIOB MYOMaJTacHMHU MOJMSUTAIITAPUIN Ba KpEAWTIAll MaHOaTapyUHUHT
WUFUHIUCUHYN OWIITUpPAay Ba Y )KaXOH MKTUCOIMHUHT XalKapo 3axupa aKTUBIApU
OWIaH TabMUHJIAHTAHIUTUTA OOFIIMKIUD.

XaJikapo BaJrOTa JUKBUIUTY 4 acocuii KUCMIIaH (KOMIIOHEHT) HOOopar:

-MaMJIAKaTHUHT PaCMHI OJITHH 3aXypallapH;

-MaMJIAKaTHUHT PaCMUM BaJIIOTA 3aXUpaJIapH;

-XaJIKapo XUCOO-KUTOO MyJ1 OUpIUKIapUIard Xuco0-Bapakiap;

-Xankapo Bamrora ®ongumaru 3axupa mo3uimscd (ab30 Mamiakar V3
KBOTACUHHMHT 25 (OM3W Yerapacuja, XOPWXKHi BadioTana, CY3CU3 KPEIUT OJIHII
XYKYKH).

Xankapo BalOTa JUKBUJIMTHHUHT KypcaTKuuu OynuO, omaTiaa, MaMjakatr
pacMuil ONTUH-BAIIOTA 3aXUpAJAPUHUHT HWUJUIMK TOBAp HMMIIOPTH CyMMacura
HUCOaTH xucoOnaHaau. YOy KYpCaTKMUHUHT KUHMATH YeKIaHTaHAUP, YYHKH Y
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MaMJlakaT oJIIMJa Typran Oapua »opui TYJIOBIapHU XxucoOra ojJMaiu, XycycaH,
YHT'a HOTHKOPUHN XU3MaTiaap XaM/la KarnuTajia Ba KpeIUTIApHUHT XallKapo XapakaTu
OwiaH OOFJIMK MOJMSIBUIN Oomepanusyiap KupManu.

Xankapo KpeauT Myomalla BOCUTajapujiaH (oiganaHuin KoujgadapuHu
copnanarrrupuin (yauduxarus). (MuLIHi BaaioTa TH3MMUTA KapaJICHH. )

Xankapo  XUCOO-KMTOOJap  acoCHil  IIAKIIApUHU  COMAJIATaIlTUPUIL
(yaudukanus). (Muuni BaTroTa TH3HMHTA KapPaJICHH. )

’Kaxon BamoTa Ba oNTHH Oo30piapu pexumu. OntuH O030piapu — Oy,
OJITHH CaBJIOCHHHUHT MaxCyC MapKa3iapu XUCOOIaHa/IH.

JlaBnaTiiapapo BaJIOTaHUHT MYBOMOUKIAMITUPWINIIMHA aMajra OIUPYBUYA
XaNKapo Tamkuiotaap. JlaBmarimapapo BaOTAaHUHT MYBO(DHUKIAIITHUPUIUIIIAHA
Xankapo Bamtora ®onau amanra ommpanu (1944 iun). EBpona BamoTta TH3MMHIA
3ca — BajroTa XaMKopiuruHuHr EBpoma donan (1973-1993 iiii.), kKeWHHYAIHMK Y
EBpona Bajrora WHCTUTYTH Owian anMarntupwirad (1994-1998 i), 1998
vumauHar 1 nronuaan 6oniad sca EBpora Mapkasuii 6aHKHM TOMOHHIAH amajra
OLIMPWJIMOKIA. 3UKpP ATWITAH XaJKapo MHCTUTYTIAp XaJIKapo BaIIOTa-KpPEeJAUT Ba
MOJIMSIBUM MyHOCa0aTIapHUHT XaBPCU3, MHKUPO3CU3 PEKUMHUHH UIIIA0 YMKHUII Ba
TabMUHJIAIITa HHTUJIAANIIAP.

JKaxoH Xy>Kanuru kaxOH BaJIIOTa TU3UMU OJIua Kyhduaaruiaapaad nuoopar
Oynran myaiiaH TajnabJapHu Kysau:

- XaJIKapo aMpOONIHM WIIOHY KO30HTAaH Ba MUKIOpP KHUXATIaH eTapiu
OyJraH TYJOB, XMCOO-KUTOO BOCUTANIapy OMJIaH TabMUHJIALLL;

- YKaXOH WKTHCOY IIAPOUTIAPUHUHT Y3rapuIlna BaaroTa MEXaHU3MUHUHT
HUCOMI OapKapOpJIUTU Ba T€3 MOCJAIIYBYaHIUTUHN KYJ1a0-KyBBaT/Ia0 TypHIL;

- Oapya ab30-Mamiiakariap MaHpaaTura Xu3MaT KAJTUII.

Ym0y TanabrapHUHT Oa)KapHJIMIIIUTa TAaKPOp UIUTA0 YUKAPUIITHUHT Kapama-
KApUIWIMKIApU, JKAXOH XY)KATUTUHUHT TapKUOWN TY3WJIUIIM Ba KaXOH
MaMJIOHHUIaryd Ky4jap HUCOATUIATH Y3rapHIiiap TYCKWUHIMK KUJIaIH.

Bamtora reremMoHIurM  Mapkasiap, SbHA ~ BallloTa  JKapaCHUaaru
XYKMPOHJIMK MapKas3jiapu, JaBpHi paBUIIa MamiiaKaTjiap PUBOKIAHUIIMHUHT
HOTEKUCTUTH cababmu, y3rapubd Typaau. bupuHum XKaxOH ypylidraya BajltoTa
TeTeMOHJINTH, JKaXxO0H WIUTa0 YMKAPUIK Ba CaBIOCHAA, OAHK Ba CyFypTa WIIH]A,
BaJII0Ta MYyHoOcalatjapuja XykKMpoH Oynran byrok bputanusra terunuid 3au.
buprHuM )KaxOH ypylId HaTHKacuga MONUSABUM MapkazHUHr EBpomaman A-+Illra
Kyuumy QGyHT CTEpJMHT Ba JIOJUIAp YpTAacHIard BallloTa TETEMOHJIMTH YYYH
KypalHu Kydyaltupud rooopau. Ukkunuum xaxoH ypymujaan cyHr A+ gomnapu
aroHa rereMoH Bamora OYynmuO komau. 1970-1990 #wumnmapma 3 Ta  Kyd
MapKa3JIaApUHUHT IMAKJIAHUIIK, BAIIOTAa XYKMPOHJUTH SIHTH MapKaszJapuHUHT
naimo Oynuimra onud kenau. bymap /apouit EBpona Ba SlnmoHus Mapkasaapuaup.
By, ¥3 HaB6aTuaa, A+ gommapuHUHT MOHOTION XOJIaTUTa yTYpP €TKA3/IH.

KaxoH BayroTa TH3UMUHHUHT aMajl KUJIHII XyCYCHUATH Ba MYBO3aHATIIAIIUTH
TaMOMMJUTADUHUHT  JKaXOH XYXKAJIUTU TapKUOMM  TY3WIMIIM, Ky4WIApHUHT
YKOMJTAIMIIT Ba €TaKYWM MaMmajakariap MaHQaaTiiapura MOCIUTH Japakacura
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Oormukaup. Ymly [MapOUWTIAPHUHT Y3rapuIlM HaTWKAcHa >KaxXOH BalllOTa
TU3UMUHUHI JABpUN HMHKUPO3U BYXyAra Keinaau. by HMHKHPO3, 3UKp OTHITaH
BaJIOTa TU3UMUHUHI €MUPUJIUIIN Ba SHIM BaJIlOTa TU3UMUHUHI 0apHo 3TUIIUIIN
OuJIaH SIKyHJIAHAIU.

Xyayauil BajgoTa TU3UMU — Oy, XyIayauil OupiamiMa ab3ojapu OYIMHUIL
MaMJIaKATJIAPHUHT JABJATIapapo KeNUIIyBiIap OWJlaH MyCTaXKaMJIAHTaH BaIIOTA
MyHOCa0aTIapUHU TAIIKHIII STHUII HIAKIHIUD.

KaxoH Ba Xyayaud BaliOTa TU3UMJIAPU y3rapyBuyaH IIapouTiapra Te3
MocCJalia OJIaJJuraH, STWIyBYaH OYIMIIM Xamja ajoxuaa JaBiaTiap Ba >KaxOH
MaH(paaTIapuaa MYBO3aHATHU Cakjalll XyCYCHSITUTa dra OYJIMOFH JIO3UM.
QdakarrHa WIIyHJAW IIAPOWTIApAA BAJIIOTA TU3UMH Y30K MyZJaT JaBOMHJA
MyBapGaKUITIN amall KUIUIIA MyMKHUH.

JlaBnaTiiapapo KEJINIITYBJIAp Ounan YpHAaTWIIAJUTaH BaJIIOTA
MyHOCa0aTNapUHU TAlIKWJ OSTUIIHUHT JaBjiaT XyKyKdd IIakiau cudarugaru
BaJIIOTa TU3WMHM OMP BaKTHHUHT Yy3uJa Maia0 Oyiranu WyK. YHUHT IyJ TU3UMHJIAH
aXpanud YMKUILY Ba MyCTaKWJI KaTEropusra ailaHulIM, KUAUMaT Myl HaKIUHUHT
Y30K PUBOXKJIAHUIIM Ba MYJIHUHI YpuHOOCap KYPUHUIUIAPUHUHI MHaiino Oynuim
xKapaéHuga coaup Oyiras.

[Tyn TU3MMM KUAMATHUHT MyJl MIAKIA Naigo OYnuiM, mya Ba3H(pacuHU
HOEO MeTajulapra Ba CYHT OJTHMHIa YTUIIM OWjaH BYXKyAra kemaau. byHpa, myn
TU3UMHUHU TAlIKWJI 3THUII acociapy 0apya MamiiakaTiap y4yH yMyMmuil Oynrad. by,
OvpuvHYM HaBOaTHa, MyJd METAUIMJAH TAaHTAJAPHUHT S3pPKUH 3ap0 ATUIIMILY,
TYCKUHIJIMKCHU3 KUIMAT OENTMIapUHUHT OJITUHIa aJMalITUPUIUIIN Ba OJNTHHHUHT
OMp MamJlakaT/aH OoIIKa MaMJIaKaTra SpKUH XapaKaTUHU TabMUHIIANIN.

7.7KaxoH BaJIl0Ta TUBMMUHUHT 3BoJonusicu. 1867 iina IMapux Baidiora
TH3UMH.

Bamtora TH3MMH Y3MHUHT 3aMOHABUM IIAKJIMTa KEITyHYa Y30K OUp Tapuxui
naBpHU OocuO yTran. bupuHUM >XKaxOH BaJOTa TU3UMH CTHXUSIIA PaBHUIIA,
CaHOAT WHKWUJIOOMJIAH CYHI, OJITUH MOHOMETaJM3MH AacoCHjla, OJTHH-TAHTa
CTaHJAApTU KYpUHUIIMAA IIakiuiaHrad. FOpuauk >KuxaTAaaH 3ca, MasKyp TH3UM
1867 itmnpa 6ynu6 yrran Ilapwx koHdbepeHuuscuaa AaBiatiapapo KeJIUIIyB
cudartuga pacMUHIAITUPWITaH 31u. by OMpUHYM kaXOH BajiOTa TU3UMH >KaXOH
MYJIMHUHT SITOHA IIaKIU cudaTuaa OJTHHHU PaCMUHN TaH OJITaH dIU.

XIX acpna xankapo CaBJOHMHI PUBOXJIAHUILN OWJIaH, KYMYWIMK JAaBiatiap
y3mapuaa “oJITUH CTaHIAPTUHHU KUPUTAWIAP, STbHU 1Ty JaBpjaH Oomuiad Maskyp
JIaBJiaTiiap BAIIOTAJIAPUHUHT KypCH Ba KMMMAaTH, 11y BajioTajlap 3aMUHHIA €TraH
OJITWH MUKJIOPUHHUHT KUMaTH OwiaH OenrwiaHaauraH OYnmau. JlaBmatimapHUHT
Mapkasuii (MuLIMi) OaHKIapW, V3 HaBOAaTHAa, MWILIMA KOFO3 MyJUIApHH
TaaJUTYKJIM OJITHH MHUKIOopUra (0axo Maciitabura acocaH) aMaIlTHPHIITa MaxOyp
dAMIIAP.
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Macanan, bytok Bpuranusuunr 1 ¢yuT crepaunru (sovereign) 1821 iwnga
7,322385 rpamm, 1 Hemuc mapkacu 1873 wmnna 0,385422 rpamm, 1 Poccus py6inu
1887 imnma 0,774234 rtpamm cod ontuH KuiimMaTuHM udoaa dTaAp 3111/1.6
Bamtoranapuunr Oup-Oupura HucOaTaH KypCHUHHM aHUKJIAIl YYyH YJIapHUHT
3aMUHMAA €TraH OJITUH MUKIOpJapu coyumutupwiap s3au.  FOkopuaaru
KEeJITUPWITaH MabJiyMOT/Iapra acocaH, byrok bputanusauar 1 ¢yHT crepimHrA
18,9984 (7,322385/0,385422) nemuc mapkacura éku 9,4576 (7,322385/0,774234)
Poccust pyOnura TeHr sau. Mujuinil BamtoTaizap 3aMUHUJATH OJITUH MHUKIOpJIapu
1914 #imnrava y3rapmarad Ba TaOMUNKH, ynap Yy3rapMmaryHua, YyJapHUHT Oup-
Oupwura HucOaran Kypciaapu xaM 6apkapop >au. Iy cababmnu, “ontun cranmaptu”
KaTbuil €Ku OapKapop BalltoTa Kypciaapu TU3UMU 3]4, Jiecak MyOoiara 6yimac. by
TU3UM Oup Karop WxXoOWW TOMOHJapra dra. XycycaH, OoOIIKa MeTaiapra
Kaparaija, OJITUH Ta0uaTAa KaMm yupaiiauran Ba HOEO MeTayul OYJIraHiuru
cababmu, naBiIaTIap TOMOHHUJAH YHWHT MHUKIOPUHH KYNAUTHUPHUII HUXOSATIA
MyIIKyJd. ByHpman d4ukaw, naBmamiap Ba Mapkasud (Muwumii) OaHkmap ¥3
XOXUIIUTapy OwWjiaH, OJJWWTHHA TIyJd MYyOMaJlaCH XaKMHHH YCTHpHUINTA Ba
MHOIAUMSHA parOaTIaHTUPUIIL UMKOHHUTA 3Tra 3Mac dauap.

buprHun xaxoH ypymmrada, TyHEHUHT €TaK4M JaBiaTiapuja WHOIAINA,
HUCOAaTaH MacT Ba €TaK4YW BalOTalap KypCIApUMHUHT KECKHMH TeOpaHUIIN
Ky3aruiMarad. byHnait xomar, yima Wusuiapia mysl capMosjiapd Ba HINYU Ky4dd
peCcypClapyuHUHT OpPKWH, Xe4 KaHJakl TYycukcu3 Oup MamilakaTaaH OollKa
MaMJIaKaTra OKUO YTUIITM MyMKHHJIUTH OWJIaH acoClIaHTaH.

1880 #inngan to 1913 ¥mnraya, “onTvH cTaHAApT THU3UMH JaBjiaTiapra y3
XapakaTaapuHu UHOIAIUS XUCcOoOUTa MOTUSUTAIITUPUII UMKOHUHHA OepMaraHiuru
cababmu, Oapua maBiaTiapia WKTUMOUN MaxXCyJIOTHHUHT XaXMHU Te3 cypbhaTiiap
OwmaH ycuu.

bupvHun KaXOH YPYMIMHUHT TyTamyd OwWjaH, KYMYWIAK JaBjaTiap
y3lapuja siHa KauTagaH “OJITMH CTaHAApT MHW KHPUTHINra ypUHAWIAP. BUpPOK
yIapHUHT OYyHJal xapakaTiapyd 30€ KETAM, YyHKH MaBXyJ]l IIApOUTIAa ‘“OJITUH
CTAaHJAPTU HU KUPUTHULI YUYH 3apyp OMUIUIAP WYK DJIH.

bupuHun xaxoH ypymu oKuOaTHAa, XaxoH 0030puaa IaBiaTiapapo
MyHOca0aTiap/aa maigo OYiaraH BajdtoTa TapTUOCHU3IMIH Y30KKA Yy3WIMAIu Ba
BaJIf0OTa MYHOCA0ATIAPUHUHT “ONTHUH CTaHIAPTH YpHUTA, MAWIOHra OJTHHTA Ba
€TaKyd KalWTaJUCTUK JaBjaTiiap BajioTajapura acoclaHraH ‘‘OJNTHH-ICBU3
cTaHaapTd’ uuKaad. byHma, XOpwkui BamoTajgard JaBiariapapo XucoO-
KUTOOJIap yUyH MYJDKaJUIaHTaH TYJIOB BOCUTANIapH JeBU3ap aed atana OouuIaH/Iu.

8.1922 iina I'enys Ba 1944 jinn Bperron-Byac BasnwoTa Tu3nmiiapu.

bupuHuM Ba HKKUHYM XKaXO0H YpYLUUIapH Opacuaar >kaxoH BaJll0Ta TA3UMUHU
“ONTUH-NIEBU3 CTaHAapTH TU3UMU Jne0 araca Oymamu. by npaBp aliHMKCA,
JABJIATHUHT MKTUCOJra KyWIH apajianlyBu OwiaH xycycustiuaup. espau O6apua

CE.i. Eoanaaeia “laseaciaciaina aaspoii &0aaecina & oOeiaiftata loisaiey” linéaa 2006 a.
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naBnaTiapiaa OOXXOHAa TYCHKJIapU KUPUTUIMO, OKHOaTna Kanuraira, WIIYd
pecypcnapra Oynrad Tajnad Ba TaKIU(DHUHT SPKUH alOKACH XKaxXOH Oo30puia
yerapajiaH/iu.

NkxkuHYM KaxoH BatoTa Tu3uMu 1922 tinnna ['enys maxpuaa 6yau6 yrran
KoH(epeHLMAa JAaBiatiapapo KenuiryB cudaruma OpUIUK  KUXATIaH
IaKJ/UTaHTaH 3au. Maskyp xankapo kKoHdepeHius apadacuna, »axoHHuHT 30maH
3u€1 TaBIATIAPUHUHT ITyJT TH3UMJIAPH OJITUH-ICBU3 CTAHIAPTUTA aCOCIAaHTaH J/IH.
JlaBaTmapHUHT MWUIMKA KPEIUT IIYJUIApPU XaJIKapo TYJIOB Ba 3aXHWpa BOCUTATIApH
cudaruaa unuiatuiaa 6onuranad. bupok, OMpUHYN Ba MKKUHYW KaXOH ypyIUIapU
opacuaard JAaBpJa 3axupa BaIOTaCd MaKOMH, pacMUN paBullna, Oupop-oup
BaJIIOTara Xajau OMpUKTUPUIMAraH JJIH.

JlaBnaTiapHUHT “ONTHUH CTaHAAPTH TU3UMUJIAH KaWUTUIIM OKuOaTHIa
JNeBU3IM OaHKIAap Ba JaBjiaTiiap KOFO3 IMyJUlap MYOMajlaCHHU KEHTaWTHUPUII
MMKOHHUTA 3Ta OYnawiap. bUpuHYM KaxoH ypylIuJaH CYHTr, 0ab3u JaBiatiapiaa
KOFO3 IyJIJIap AMUCCUSCUHUHT XaXMHU Xap KaHJal Tapuxuil yerapaiapjaH OIINO
KeTnu Ba Oy, ¥3 HaBOaTuaa MHOISALIUOH >Kapa€HIapHUHT Typkupald ycuiura oiaub
kenau. Uubnsuus sxkapaCHIApUHUHT Ky4aluImM, Myan XyKauurugaru Oapua
3apypuil XUCOO-KMTOOJapHM amalra OIIMPUILI Yy4yH 3apyp Oynran Oapua
MabIyMOTJIApHUHT Oy3u0 kypcaTwnumura oiud kennu. bup nasmatr 0o3opunax
Ooliika gaBnatiap 0o3opiaapura Oyiarad BajgtoTajlap OKUMUHUHT XXM Ba CypbhaTu
KECKUH Kydaiiau. JIOHMOHHWHT AYHEHWHT €TaKud BalltoTa 0030pH cudaTuaarud
MaBKeM Tacaiimy. Maiinonra Hero-Mopk Ba ITapuk CHHTapH SIH'M €TaK4H BANIOTa
0030paapu yukuoO, JIoHA0H y3min-kecus AyHE OaHKUpU BazudacuaH aupuiIu.

1925 imnga AHraus 6aHKH, OJIWHTH KypC acocuia “ONTHH CTaHIApPTH HU
KUPUTIU. AMMO y MaBXKyJl 0030pJiard mapouTiiapra MyBopuK sMac 314. AMepuka
Ba ¢paniy3 Oanknapu aca, 1931 itmnna byrok bputanus ¢yHT cTepiauHrumaru
3aXMpajlapuHyd  KyHmauTuprad Xojja, “oJITMH CTaHAapTH  TU3UMUHH KaOyll
KWJIMaumap.

A+II, y3 Tyn0B OaJaHCUHUHT aKTHUB OYVJIWITUHUA MCTaraH XO0Jjia, XOPHKUN
XaMKOpJIapura Yy30K MYAJATid KpeAuTIapHu OepuO, UKTHUCOIUN JEeTpeccus
TaBpuga Y3 HMKTUCOAMM MaBKEBJIAPUHU cakjiaad Konuimra MyBBadak OYiau.
@®pannms gaBiaTe 3¢a, PYHT CTEPIAMHTIATH aKTHBIAPWHU OJTHHTA aJIMAIlTHPHIII
XyKyKura »5ra »HKaHJUTMHM Tabkumniad, bytok bputanusra ¥3 Kapopuna
KAThbUUIUTUHU Ounaupau. Ammo, byrok bputanus y3 maxOypusarinapu Oyitnua
»kaBoO Oepa oynmail Koiau Ba 1931 HumHUHT €3uaa KOFO3 MYyJJIAPHUHT OJITMHTA
AIMAIIITUPUIMIIIHHA OSKOP KUJIIH.

1926-1929 iwinapga, 6ab3u MamilakaTiaapAa JIMKBUZA MaOJjarIapHUHT
YCcuImM Ba ONTUHHUHT >kamrapwmimy, 30-Huiuiapaa jkaxoHma Kydid HUKTHCOIHMA
MHKUPO3HUHT coaup Oynumura cabad oynau.

bab3u maBmarnap, 1929-1930 tiunnapaaék “onTuH cTaHAApTH AaH Y3IapyuHU
toptran >aunap. 1931 fiunraua 6ynran mgaBpnaa, aespiu Oapya Bamtotanap, Oup-
Oupura HucOataH >pkuH TeOpanap >au. A+II ¥3 BamOTaCHHUHT OJITUH OWJIaH
oormukuruan 1933 finnma 6exop kunau. Ammo, 1934 tinnaa y HucOataH macTpox
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naputer OusiaH, “OJNTHUH cTaHAapTW Ta KauTau. A+I1 noyutapuHUHT Kypcu SHIU
uiarapuru KypcHuHr 54%mwnu Tamkuia Kujap 3a4. bynnan cyur, seHn 1934 iun
JAaBOMUJA, KYMUWIMK JaBiaTiap Y3 BalloTalapuHU JAeBajbBallds KUJIIAUIIAP.
[Myngait kumb, MUJUIME BaIOTAJIADHUHT KYI COHJIM JI€BajbBallUSICH Ba CaBO
YeKJIaHUIUIAPUHU KUpUTUII JaBpu OommmanHau. Okubatna, AyHE caBAO XaKMU
KECKMH KUCKapub KEeTAM Ba Jesdpiid Oapya Mamiiakatiapia HIICU3JIap COHHU
KYTaino KeTau.

IOxopuna Kailn sTuirad, Ba axOH Tapuxura “Oyrok naenpeccus’ HOMHU
Oowran xupras, 30-Huutapgaru 4yKyp >KaxOH WKTHCOIUN WHKUPO3W OKHOATHIa
TyHEHUHT Oapya JaBiaTiapy Y3 KOFO3 IMyJUIAPUHU, PACMUN pPaBUINA, OJITHHTA
AIMAIITUPWIMIIMHA TYXTaTAWIAp Ba OyH/IaH KEWHH, Xe4 Oup AaBiaT y3 KOFO3
NyJUIAPUHUHT OJITUHTA aIMAIITUPUIUIIINHY TAIIKWII KWJIa OJIMaraH.

JlaBnaTiap MIUTUN KOFO3 MyJUIApUHUHT 0aX0 MaciiTabura acocaH OJITHHIa
ATMAIIUTUPWINIINHUHT TYXTATWIMIIA UKKUHYU KAaXOH BaJIlOTa TU3UMH acOCH -
“OJITUH-JIEBU3 CTaHJAPTH HUHT MHKUPO3WHU Ounaupaau. Oxkubataa, 1930 iunngan
TO WKKUHYM JKaXOH YPYIIMHUHT OXHMpHWraya, >KaxoH BajioTa 0030puiaa
TapTUOCHU3INK XYKM CypajIu.

NKKkrHYM KaXOH YpYyIIMAAH CYHr JKAXOHHUHI €TaK4Yd JaBJlaTiapu
oomumkapu, 30-dwmap WHKHpo3ura OnMO KEJIraH XaToJMapHH —amaira
OLIUPMACTUKKA xapakar KunuO, 1944 iiunHuHT uionbs oWuga, bperron-Byacna
KeMnHyanuk “bperroH-Bync Tu3umMu”® HOMHMHM OJITaH KaTbUW BaJIIOTanap
Kypciaapy TU3BUMHUHU sSipaTauiap.

Via naBpHUHT MyXHM Macaiajgapuian 6upH, Oy XapOuil HuLIap Kap3napy
MyaMMOCHHM Xall Kwiuil 3au. Macanan, byrwok bpurtanus A+llra iupuk
cymmaniapra kap3 sau. Hadakar byrwok bpuranus, Ganku EBpomamarm OGapua
JaBiaTiIap ypyul JaBpuja Kypran Tanodariapu oKuOaTHaa, SSIKUH WIIIap U4uaa
¥3 Kap3JapuHU SKCIOPTIapyu XUCOOWra KOoIUlall UMKOHUTa 3ra sMac sauiap. Ly
cababny, UKKUHYM JKaxXOH ypyIIM OKuOaTHaa Mmaino OynraH XapOwil Kapsmap
MyaMMOCH, KaiiTMac KpeauTiap Ba Y30K MYAJATIN CCyAalap TU3UMUHUA KHUPUTHIIL
1y OuitaH Xaja KWJIMHTaH 3]14.

JlaBnaTiapHuHT, ¥3 Kap3JapyuHUA aJloXH1a KUCMiap OWiiaH y3WIlra WUMKOHH
OynMarannurua cababmnu, ymapna uHQUsIUS Xucobwra OyHAall KapaiapjaH
KYTYJIUII UIITUEKHU TYFUIaIH.

JlaBnaTnap sKKaJaHUIIMHUHT OKUOATiapu, alHUKCA, Y3 aKCUHU Y3JIapUHU
XaJKapo pakoOaT TabCUPHUIAH XOJU KUJIUII OWsIaH OOFJIMK XaTTU-XapakaTiapuia,
J€BAJIbBALINS KETUJIAH “KYBHILI , TYPJIM KYPUHUIIZATH CABIIO YETApAIIAHUIILIAPU BA
TYCUKJIAp, AYHE CaBAO0 XAKMHUHUHI MACAUUINKM, OMMABUM HWUICU3JIMK Ba CHUECUU
Oapkapopcu3iaukaa Tomran OymmO, Oy, ¥3 HaBOaTuma yIApHUHT XalKapo
XaMKOPJIMKKA UHTUJUIILIAPH 3Ypaiin® OopaéTraninuruaan gajioiar oepap du.

bperron-Bync Bamiora TH3MMUHHUHT acll MOXUATH KaThuil €ku Oapkapop,
y3rapyBUaHJIUTH CE3UJIMAC BAIIOTa KypCIApUHU KOPUW STUIIAAH UOOpaT du.
NKKuHYK )KaXOH ypYILIHUJAH, XaM CUECHM, XaM UKTUCOAUM KUXATAAH HUXOITIA
yapuya0 UYMKKaH JaBjiartiap, JKaxoH 0Oo30puaa  JaBiaTiapapo  BallloTa
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MyHoca0aTinapuia XykM CcypaérraH TapTHOCH3IMKKa OapxaMm Oepuilnl Makcaauaa
1944 yiunna A+IIauar Bperron-Bync aeran maxpuaa Xaiakapo BaJIFOTa-MOJIHS
KOH(epeHUIMACUHM YaKupaauiap.

Kaxonmymyn axamusitra sra Oynran bperron-Bync xankapo Bamiora-
Moiusi KoHpepenuuscu 1944-47 wunnap moGaitHuaa OYnu6 Vyrran. Maskyp
KoH(pepeHnuana kabyn KuauHrad KenumnryB Moafanapu, ypymijiaH CYHITH KaXOH
BaJIIOTa TU3UMH TaMOMIIIIapuHu O6enrunad oepau.

by tamoitnnnap Kylunarunapaad n0opat dau:

1. OntuHra Ba MKKMU 3axupa BamoTacura, sbHu A+l nomnapu Ba KHMCMaH
bytok bputanusi ¢GyHT CTEepAMHIUIa AacoCiaHTaH [aBjiaTjiapapo OJITHH-IIECBU3
CTaHJApTH THU3UMHU VpHATWIOW. bByHma, ONTHH-IEBU3 CTaHAapTH, (QaKaTruHa
JaBiaTiapapo MyHocabaTiapja cakjiaHu® KoiraH OVin0, MamilakaTIApHUHT Iy
TU3UMJIIAPU 3Ca OJITHHTA aJIMAllIMalAUuTraH KPEauT IyJulapra acociaaHraH 3.

ONTUHHUHT >KaXOH BaJllOTa TU3UMH acocu cudatuja HIUIATHIMIIAHAHT
KyHHIaru acocuii 4 makiim Ky3/ia TyTHITaH d]I1.

A) BamotanapHuHT OJTHH TapuTeTIapu cakjiaHuO, Xankapo Bamrora
doHauaa yIAapHUHT KAl STUIUIT TAPTUON KUPUTHIITAH I,

B) Ontun xankapo xuco0-kutobap OVitrua KOJAMKHHE CYHIUPUII BOCUTACH
Ba WXKTUMOUM OOMIMKHHMHT paM3H, XajJKapo BajioTa JUKBUJIUTHHUHT MYXUM
KOMIIOHEHTH cudaTuaa unuiatuia 0opau;

B) A+l ¥3uHHMHT ycraH BaOTa-UKTUCOIUM KyApaTHra Ba KaUTAJIHCTUK
TyHENA Y3UHUHT SHT MUPUK OJITUH 3axupayiiapura tasHrad xoiaa, A+I1 gomnapura
acocHil 3axypa BaJIFOTACM MaKOMHHHM OMPHUKTUPUO KYHUII MaKcaauaa, AOJUIApHU
OJITUHTA TEHIJAITUPUO KYHIH;

I') Ily wmakcagma, A+l ra3HaxoHacH XOPMJKHN [JaBlIaTiiap MapKas3Hii
(MuTuil) OaHkIapu Ba XyKymar Tamikuioriapura A+l mommapiapuHy OJITHHTA,
oup yHius ontunHu 35 A+ monnmapura pacmuii 6axo acocuaa aaMalITHPUIITHA
naBoM OTtupau. OntuHHUHT OyHmakl pacmuii Oaxocu, 1934 imnmma A+III
JOJITTAPUHHUHT 0aX0 MaciTabu acocua KUPUTHITAH dIH.

2.BamotanapHuHr ¥3apo COJMINTUPHWIMIIN Ba y3apo anMairyBu Xallkapo
Bamtora @onau av3onapu OyIMMIN AaBiaTiap opacuja pacMUi paBUIIIA y3apo
KeJUImuO OJMHTaH Ba KaTbuil Oenrunanrad, A+II nomnapnapuna udomananran
BAJIIOTA MIAPUTETIAPU ACOCHIA aMATa OLIAAUraH GYIau. Y3apo Keluumb ONMHraH
OyHIall mnapuTeTIapHUHT Y3raptupuwiuinn ¢akar DoHIHUHT pyxcaTu OuliaH
amajira OIIUIIA MYMKHH 3]TH.

3.BamoraiapHuHr KaThuil OCNTUJIaHTaH Kypcliap PEKUMH  KUPUTHIIH.
Bamoranapaunr 06030p Kypciiapu MapUTETHAAH KHYMK MHKIOpPJIApAa OFUIIH
MyMKHH 31, Xainkapo Bamora @onauaunr Hwuzomura acocan BaioTa
KypCJIapUHUHT OyHJai ofuiy maputetunan +;-1%, EBpona BamroTa kenmuiryBura
acocan aca +;-0,75% (sbpHM, TaxmuHaH 1,5%) HU TAIIKWI STHUIIA MYMKHH 3]IH.
Bamtora kypcmapu TeOpaHUITMHUHT OyHIail 4erapajapyuHU Cakjall MakKcaauia,
Ma3Kyp IIapTHOMara KHpraH naBiaTiap Mmapkasuii (Muuini) Oankmapu A+
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JToJuLIapiapuia €Ki Y3 MUJUIHN BaJTIOTajgapyaa BaIIOTa MHTEPBEHIMSCUHN aMalra
OIIMPHUIIITa MAKOYp daUIIap.

Macanan, IIBerus kponacu A+II pomnmapura nucbGaran 3,69 Ba 3,63
yerapanapaa teopanran 6yica, CHFaunr kypcu aca, A+I nomrapura nucbaras,
Oy maiTaa macauin TeHACHIIMICUTa 3ra OyaraH Oyica, spHU 5,51251a0 To 5,5960
ravya, yHaa OyHAall XoJlaT aBTOMATHK paBUINA IIBEJ KPOHACHWHU IIBEHIIApHS
dbpankura aucobatan 3,19%ra neBanpBanuscura oymd kKenap 314. SbHU:

3,6300 / 5,5960 = 0,6487 SEK/CHF
3,6900/5,5125 = 0,6694 SEK/CHF
0,6694 / 0,6487 = 3,19%.

4, Xankapo Bamora ®oHau opkaiu JaBiatiapapo BaJIIOTaHHHT TapTUOra
COJIMHUIIM KUPUTUIAU. byHra acocan Xankapo Bamora ®onam MyBo3aHATCH3
BaJIOTaap OapKapoOpJIUTHHU KYU1ab-KyBBaTall MaKcaauaa, XOpHKUN BalltoTaIa,
MyalssH Oup JaBlaTJapHUHT BaKTHHYa XOCHJI OyiraH TYJIOB OallaHclIapu
KaMOMAaJIMHU KOTUIAIl YIYH KpeauTiap Oepa Ooliay.

[lynnait kumod, bperTon-Byac BamoTa Tu3nMu, BajaoTa MyHOCAOaTIapUHU
0030p TOMOHMJAH TapTUOra COJMIIHUHT JaBjiaT OwiaH Oupramukaa oyud
OOpUIIUIIIUTa ACOCJIAHTaH DKaH.

bperron-Bync Bamora THU3MMHM, MabllymM OWp JaBp MoOailHMAa y3ura
IOKJIAaTWITaH (QyHKUMSUTApHU Xy OaxapuO kenau. bupok, Oy Maskyp Baiora
TU3UMUHUHT HYKCOHCHU3 SKaHJIUTHIaH JajojiaT sMac, andaTra.

bperron-Bync BamoTta Tu3umu 6ommaanok A+ momnapu mandaatiapu
YUYH XHM3MAT KWIWILIra MYJDKaJUIAaHTaH BallloTa TU3UMU 31u. by Tuzum A+III
JMOJUIApUHUHT  OOIIKa JaBliaTiiap BallOTajdapud YCTUIAH XYKMPOHJIUTHHH
tabMuHIaraH. AMmo, A+IIIHUHT kaXOH UKTUCOAUETHIAATH YIYIIMHUHT KUCKApUO
oopumu Ba EBpoma HWkrucomguit XampkamusaTH AaBiaTiaapu xXamjaa SAnoHus
pOJMMHUHT ycub Oopuiiy >kapaéHuIa >KaxOH BaloTa Oo3opuimard OyHaai
aXBOJIHUHT CaKJaHUO KOJHUIIA aMpHUMaXo0J dJIH.

1970 wwnmapuuar Oommaa bperroH-Bynac Bamiora TH3MMH Ba JKaXoOH
UKTUCOAMAA Ke4a€TraH Y3TapuIJIapHUHT PEAJUTUTH Opacujard 3uJIUSTHUHT
KECKUH Ky4allulu BallloTa MyHoOcaOaTiapu Oopacujia Oup KaTop HCIOXOT
pexagapuHUHT Xa€Tra Kupub Kenuiura cabad oyau.

Kaxon 6030puaa A+ Mwuinii BadroTack MaBKEMHUHT Macaiiu® Oopuiiy,
A+III nonmapuHUHT OJITUH OWJIaH ajoKacu Oopacujaard Macajiajaa Xam 3uIUsITHUA
kyvailtupu® r06opau. Harmwxkana, A+111 raznaxonacu 1971 linnnunr 15 aBrycruna
A+ JOJIapIapHHUHT JaBJIaTiapapo MyHOcalaTiapaa OJITUHTA
AIMAIITUPWINIIHA TYXTaTauwinap. by aca, ¥3 HaBbatuma, bperron-Byac Bamtora
TU3UMHUHHHT HHKUPO3WHH aHTJIaTap d1u.

bperron-Bync BanmioTa TU3MMUHUHT WHKHPO3U JKaXOH BalltoTa 0030puaaru
TapTUOCH3NMKIapra onubd Kenau. AMMO, OyHIai TapTUOCH3IMKIIAD Y30KKa
gysunmanu. 1976-78 iwnapaa A+1Iauar Kunrcron (Smaiika) rraxpuma 0yiu6
YTraH Xajkapo MOJUS-KPEeIUT KOH(MEpEeHIUsACHIa TYPTUHYHM >KaxOH BalltoTa
TU3UMUTa aCOC COJIMHIH.
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TypTrHYM XaXOH BaJItOTa TU3UMHUHUHI ACOCHM TaMOMWLIApU KyWuJaarnda
AU

a) ONTHH-AEBHU3 cTaHmaptd ypuura CJIP craHmapTd KUpUTWIIH. YOy
XaJaKapo XucoO-kuto0 Bamrota (myn) OupiauruHuHr spatwmim (O. DMMuUHrep
Jgovinxacu OVitmua) xakumard kenuinyBra 1967 iimnma XB®d ab3onapu OyaMuii
JlaBjaTiap TOMOHHUJIAH UM30 YEKHUIIIH;

0) OJTHH JEMOHETH3AlWSACH JKapaéHW FOPUINK KUXATIAH SKYHJIAHIH.
YHuUHT pacmuii 6axocu, onTuH maputeriapu Ba A+l nomnmapuHUHT ONTHHTA
QIMAIIMHATIIN OCKOp KWIMHIU. SIMaiika KeIUITyBUTa acOCaH dHAW OJTHH KUHMAaT
VI4OBM Ba BAJIIOTa Kypciapy yuyH OOLUIaHFUY XUCOO HYKTacu 0Sia oJIMaiiu.

B) MamJlakatiapra Xap KaHJal BaJloTa KypCcH PEKMMHHH TaHIa0 OJUII
XYKYKH OepHiIif,

r) XB® sHru mapouTiapia JaBjiaTiiapapo BatoTa MyBO(OUKIAIITHPUIITHA
(TapTHOTa CONHUII) KOHITAHTUPHUIIH (KydJaHTHPHILHN) JTO3UM ]IH.

[y O6unan Oupranukna, SImaiika BagioTa TU3UMHU IIAPOUTHJIA BaTIOTAIAP
KypCH PEXUMHU 3pKUH cy3yBuu OYnuoO, A+l nomnmapu cranmaptu ypHUTA Ky
BAJIIOTANM CTAaHJAAPT KaOyl KWIMHAM. XO3UPrd KyHAa OuU3 TYPTUHYU IKAXOH
BAJIIOTA TU3MMU IIAPOUTH/IA SIIIIAMOKIAMHU3.

8.1976-1978 i#ii. SImaiika Ba 1979ii. EBponma (Xyayawmii) BagwoTa
TH3UMJIAPH

Wukuposra yuparan bperron-Byzc Bamora TH3uMH ypHUHU O00ca OJaJuraHl
BaJIIOTa TH3WMHUHHM TapTHOTra COJIMIIHUHT SIHTH TaMmouwutapu 70-vmmmapaa
makutanad. JKaxoHma UWHTErpanus skapaéHiapu Kydald, pUBOXIJIAHTaH
JaBiaTIap opacujia Kywiap HucOaTu y3rapud, puBokIaHUO OopaéTraH JIaBiatiap
TabCUp  JoWpacu  KeHraimb Oopau. Bamora  xapaéHuma — TYnoBiap
HOMYyTaHOCHONUTH (HeCOATaHCUPOBAHHOCTD) KydyailO, BayltoTa KypCIApPUHUHT
Oexapopiuru Ba 0axosap ycau.

TypruHun xaxoH BamoTa Tusumura 1976-78 imwmmapma A+IIHUHAT
Kunrcron (Smaiika) meran >koiimma XBdra awn3o AaBiaTIapHUHT OYiuO YyTraH
XaJIKapo BaJIOTa-MOJIUSI KOH(PEPEHIUACH A aCOC COJTMHTaH.

1978 iwnna, Oy kenumnyBHU patudukaunuscunan cynr, XB® VYcrasura
y3rapTaupuiuiap KAPUTWIAA. TYPTUHYM KaxXOH BAIOTAa TU3UMHUHUHT AaCOCUU
TaMONUJIIIAPU:

1. OnTtun-neBu3 cranpaptd ypuura pacmuii pasuiiga CIP cranpaptu
KAPUTWIIH. By SHTH Xankapo XucoO-KHTOO MyJl OMPJWTH BaJOTa TU3MMHHHHT,
BAJIIOTA MAPUTETIAPHHHUHT acocu cudaTuaa bJoH Kumuuau (1985 inaHu uronura
A+III momnapu 31 Bamrotanusr acocu, CJIP sca 12 BaarOTaHHHT aCOCH DIH).

CHAP Bamota caBatumaru A+ pgommapununr ymymm 33%pgan 42%raua
kyTapwiau. bynara ca6a6, 1981 imnga CAP xop3uHacumary BaigroTazap COHMHUHT
12 Ttaman 5 Tarava kamaimmmaup. byHunr oxkubarmma A+ gommapu CJIP
TU3UMUJATH XUCOO-KUTOOMapHN MoHomosmamtupan. 1984 iunra kenud pacmuii
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BamoTa 3axupanapugaru A+ nommapunuar ynymm 60%man omub KeTaw,
CJIPauHT ynymm 3ca 2,4%HU TalIkui dTIu.

XB®ra ap3o jgaBnaTiapra BadiOTa NapUTETIAPUHU MCTaraH BalllOTaza
VpHATUIl XYKYKUHUHT OCpWIMIIM, J0JUIap CTaHIApPTHAAH KYN BaJOTaIH
CTaHAapTra YTUIUIINHN KOHYHUIIAamTUpuO Kyiau. 3axupa Bajgtotacu cudaruna,
A+II mommapu Ounan Oupramukna, maingonra SEK, GPY, CHF, FRF Ba 6omka
1y KaOu ImyJ1 OUpIIMKIIaApU YUKIIH.

2. ONTHH AEMOHETU3AIUSICH FOPUINK KUXATAAH SKYHJIaHAIW, YHH PacMUi
0axocH, OJITUH NApUTETIApU Ba JOJUIAPHUHT OJTHHTA QJIMAlIMHHUIIN OEKOp
KWIMHAIK. fIMaiika BaJIFOTa KEJMIIYBUra aCOCaH OJTHH 3HAM KUMMAT YJIYOBU Ba
BAJIIOTa KypCJIapyHU aHUKJIAIIHUHT aCOCH OYIMO XU3MaT KUJIMACIUTH KEepPaK.

3. Ab30-MamilakaTiIapra UCTarad BajloTa KypCH PEeKUMUHU TaHIIAII XYKyKU
oepunau. 1973 WUTHUHT MapTUAaH, KaTbUil OelruIaHTaH Kypciap YpHUra, SpKUH
Cy3aJIiTaH BaJIIOTa KYpPCIAPUHUHT KUPUTWIUIIM KYMUUIWK JaBlaTiapja, Karra
BaJIIOTa HWHTEPBEHLMsUIapUTra KapamaciaH, Kypchap Oapkapopiurura oiaub
KeJIMa/Iu.

4. XB® opkanu JaBiaTiapapo TapTUOTa COMUII KydaWTUpWIId. AMMO, Oy
XaM JKaxoH BaJII0Ta TU3UMHUHH OapKapopJallITUPUIITA OJIUO KeIMaiIu.

1979 #iunHATH MapTUA, )KaXO0H BATIOTA TH3UMHUA XYKMPOH OYIn0 KenraH
A+III nomrapura Kapama-KapIiF paBHIIAa XalKapo (XyIyauid) BalloTa TH3UMH
oapno »triau — EBpoma Banrota tusumu (EBT). Jlactiiab Oy tusumuaa 12 Esporma
napiatunad 8 tacu mmTHpok dtraH (byrok bpuranus, ['pernus, Vcnanus Ba
[Topryranus naBiaaTiapyIaH TallKapy).

EBpona BamoTa THU3MMUHUHT SIMaiika BajgloTa TU3UMHUAAH (QapKu
KyHduaaruiapaaH uoopar:

1. EBT CJIPra smac, OKIOra acocmanras.

2. HOpuaumk XKuxatnaH OJTHH JIEMOHETH3AIMSICHHU MyCTaxKamiiaraH
Smaiika Bamora TH3MMHAAH (apk KwiraH Xoina, EBpoma BamgioTa TH3MMH
OJITMHJAH, ab30 JIaBjaTiap pacMui oaTuH 3axupajgapuHuHr 20%wuHu
oupnamtupran xoianaa, DKKOHUHT KucMaH TabMUHOTH cudaTtraa (oiranaHaim.

3. Bamtora kypcnapu pexuMmH, BajioTa KypCIapHUHHUHT Yy3apo Oup-Oupura
HUcOaTaH TeOpPAHWIIMHUHT OCNTWJIaHTaH derapanapaa (Mapkasuil KypcoaH +,-
2,25%, Utanus yuyH +,6%) cy3uiura acociaHraH.

4. EBTna paBnatnapapo xyayauid BamoTa TaptuOra cojuauimm EDOBC
opkanu amanra owaan. EOBC ab30 naBnariap Mapka3uil OaHkjapura ysmapuia
XOCHJI OYJIraH TYJIOB OajlaHCIapu KaMOMaJIapy Ba BaJlI0Ta HHTCPBECHIIMACH OWIIaH
OOFJIMK XMCOO-KUTOOJApHU KOIUTAIl YUyH KHCKa Ba YpTa MyAAATId KpEeOUTIapHU
oepaau

EBpoma BamoTa TUBUMUHUHT Oapro STUIHMIIA OOBEKTUB peayTuK d1u. by
BaOTa THU3UMHU /apOuii EBpoma MHTErpanuscd acocuaa maiao Oyiaub, yHUHT
acocuii makcaan EBponanu SImalika BaroTa TH3UMHHHHT OapKapOpCH3INTHIAH
XUMOS KAJTUTIT D]TH.
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Tasnu ubopanap: BamoTa, Bamora tuzumu, CJIP, pesepB BaitoTa, MHTErpaius,
€BpoO.

Hazopar caBosapu.

Bamtora myHocabatiapy TynTryHYaCHHHHT Ma3MyHH.

Bamtoranap Ba yJapHUHT anMallMHUALI MAPTIAPH.

Bamtora MmyHocabaTaapuHUHT 103ara KeJUIINIa XalKapo CaBJOHUHT POJIH.
Kamnuran Ba kpeautnap xapakarti.

Baniora TH3UMU Ba YHUHT 3J€MEHTIAPH.

XaxoH BaroTa TU3SUMHHHHT 103ara KeJIHIld, MaKcaJau Ba (pyHKIUATIAPH.
bupuHun xaxoH Ball0OTa TU3UMHU.

WKKkyHYM 5kaXOH BaJIIOTa TH3UMUHHUHT [03ara KeJIHIIIH.

. YYUHYM 5)KaxOH BaJIOTa TU3UMUHUHT 03ara KeJIUIIY Ba aXaMUsITH.

10 TYpTuHYM kax0H BaJIOTa TH3UMH Ba YHUHT aXaMHSITH.

11.Peruonai BajtoTa TU3MMHU Ba YHUHT BAJIIOTa TUZUMUJAH (HapKId TOMOHJIAPH.
12. BantoTa AUJIMHTH TYITyHYACH.

13. BantoTta KIUPUHTH, YHUHT aXaMUSATH Ba TypJiapH.

14. Bantota KypcH Ba YHUHT OOIIKAPUITUIIIN.

15. Bantora 6030pu: Makcaau, GyHKIHICH.

16. Bekcen MyoManacu Ba Y36eKHCTOH Pecry6imKacuaa BEKCeN ONepalysCHHH
o0 6opyBuUM OaHKIIAP.

17. Xankapo monusi 6030pHIa BaIOTa ONEpalldsIIApUHUHT TYpJIapH.

18. Y36exucTon Pecriy6nmkacuia mysa-KpeauT TH3HMH.

19. Xankapo BamoTa (hOHIN, YHHHT Y30€KHCTOH HKTHCOAMETH/IATH POITH.

20. XXaxoH BaoTa TU3MMU Ba 3aMOHABHI BAIIOTAa TU3UMHU MyaMMOJIapH.

21. Cpor onepanusiCl TYIITyHUYACH.
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2-MAB3Y. BAJIIOTA KYPCU: MASMYHMU, AHU+JTAIIl TAPTUBHU BA
YHUHI BAP+APOPJINTUHU TABMUHJIAII UYJIJIAPA

1.Bamota kypcu TyuryHyacu. ONTHH-/IEBU3 CTaHAAPTH LIAPOUTHIA BalOTa
KYpCH.

2. BamoTa KypCHHUHT TypJIapH.

3. Bamora kypcura Tabcup 3TyBUM OMHILIAP.

1.Bamora kypeu tymyH4yacu. OJITHH-IeBU3 CTAHIAPTH MIAPOUTHIA BAJIOTA
KypcH.

JlaBnaT Ba XYKaJIUMK IOPUTYBUM CYOBEKTIAPHUHI TAIIKd HKTUCOIHMA
daonusaTHIA BAIOTa KYpCH MYXHUM axaMUAT KacO 3Taau, YyHKU ymoy (aomaust
HaTWKacuJa JaBjiariap Ba Typid CYOBEKTIap opacuaa MaxOypusTIapHU
OaxkapuIl, XHUCOO-KUTOOIApHU aMalira OIIMPHUII 3apypaTH TYFUJIaJH, YJIapHHU Xall
ATUII yYyH 3ca anbaTra MyaiisiH Oup BairoTaHu Oollka Oup Bantorara HucOaTaH
Vymuam 3apypatu tyruiaau. Iy ca®abnm, azangaH xaxoH amanuérunaa Oapua
naBnaTiap BamoTanapuHuHr kypcu A+ gommapu Ba Byrok bputanus ¢yHT
CTEpJIMHTUTa HUCOATaH OeJITUIaHTaH.

Basntora kypcu — 0y, Oup BaimtoTaHUHT OolKa Oup BantoTagaru udoaacu Eku
Oaxocunup. Bamorta Kypcu — XOpWXKUM BaIIOTAHUMHT MWUIMM BagioTaaaru
udomacu. Macanan, Y36exucron Pecriybrmmkacuma 1 A+ mommapu x 860 cym
éxu Poccusina 1 A+I11 nomnapu x 31,34 py6is.

Bantora kypcH NyJHMHT XaJIKapo XapakaTd Xapa€Hura TaajlulyKJId Ba
YyMyMHUH acocia MWUIUNW HMKTUCOJHUHI >KaXOH XV KaJIUTW OujaH alloKaJIapuHU
nudomanany.

OnTuH NeBU3 CTaHAAPTH IIAPOMTHIA BAIOTA KYypCH aHUKJAHTaH/Aa, KOFO3
nyJjap 3aMuHUAA €TraH OJITUH MUKIOpJapu coimiutupwirad. MacanaH, Byrok
bputanus 1 ¢ynT crepnunru 3ammnauna, 1821 iwmnna 7,322385 rpamm oJTUH
érran, 1 Hemuc mapkasu 3amunua sca, 1873 iinnga 0,385422 rpamMm onTHH ETTaH.
bynra «ypa, 1 ¢yur crepaunr 20,43 Hemuc Mapkacura TEHT DU
(7,322385/0,385422). Exu,1 A+ nommapu 3amummga 1971 iwmmma 0,888671
rpaMM OJITHUH ETTaH.

OnTtun-geBu3 craHgaptu mapoutuaa 1929-36 iwuiapraya maBiaTIapHU
MUJITUN KOFO3 MyJiIapH, 6axo mMacirabura acocad oJITUHTa anMarnuHap 3au. 1936
WWaH CYHr JaBjamiiap MWUIMH  KOFO3 Tyl  OUpIMKIapu — OJTHHTA
anMalmMaiMrad Oynaau, SbHA Myomajaja OJTUHra ajaMaliMaiural KpeIuT
KOFO03 MyJuiap ropaaurad oynau. bynnai mapoutna, ssHu bperton-Bync Bamtora
TU3UMH IIAPOWTHJIA XaM, BaJIOTa Kypciapu yiap 3aMHHHMA €ETraH OJTHH
MUKJIOPJIAPUHU COJIUIITUPHII OPKATH aHUKJIaHAP d7IH.

1976-78 imnnapna fmaiika BamoTa THU3UMH IIAPOUTHAA PACMUN OJTHH
JEMOHETH3AIUACH YBJIOH KWIMHIA Ba OJTHH HOPUIIMK JKUXATAAH Y3UHUHT Iy
cudartugarn XapakaTuHd TYyXTatau. JKaxoH 0o30puia BaltoTa Kypciaapw yiapra
Oynaran Tama® Ba TakiaM} acocuaa, BaTIOTAIAPHUHT TapUXUW MacmTadbu
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atpoduna,rebpana Oonuianu. byHnaih MyBo3aHATCU3 IIAPOUTAA BaTIOTATAPHUHT
KypCH KHCKa BakT Wuuja Te3 y3rapaaurad 0Yiaub KoJIau.
bapua naBnaTinap MwuUIMH BaltoTadapuHUHT Kypcu A+ ponnapura €ku
bytok bputanusi GyHT cTepiauHrura HucOataH OenrwiaHap 3au. AMMO, amanja,
SbHHM TaIllKK CaBJI0 MyHocalatrjapuja, ajgdarra Oupop OUp BaJIOTAaHUHT OOIIKa
Oup BajOTamard Kypcura 3apypar Tyruau0 Ttypap »au. Macanas, SAnoHus
skcropTép ['epmanmst mmmoptép Oyica, yuna anbarra 1 Hemuc mapkacu kKaHda
ATOH WEHACcWUTra TYFPU Kelajau, JeraH CaBoJ TyFuiap 31d. byHra xaBoO Oepur
Y4yH KPOCC-KypCIapHU Xuo0amt ycayounan (hongananui Japrop.
Kpocc-kypc — 0y, HKKH BaJIFOTa OpacuJard KypCHU YYHMHYH BaJIOTa OpKaJIU
aHUKJIall yCIyOu HaTHXXacuaa TOMUITaH KypCIup.
Macanan, GBP/USD 1,5550
USD/SEK 1,7550, 6y epaan
GBP/SEK 2,7290 (1,7550 x 1,5550)
Exu, USD/SEK 1,7550
USD/JPY 100, 6y epaan
SEK/JPY 56,98 (100 / 1,7550)

bynnan Tamkapu, axoH BaioTa 0o3opuaa, “cmor”’ omeparusiaapuna 2
Kypc Oepuiaau, S’bHU COTYBUM Ba COTHO OJyBYM Kypciapu. byHpalt mkku Kypce
Oepuiiranjia, Kpocc-Kypc aHUKJIaHTaHa COTYBYM KypCH COTHUO OJyBYM Kypcura Ba
COTHO OJIYBUM KYPCH COTYBYM Kypcura OVinHamu ¢ku kKynaitupuinaan (KOTHpOBKa
yciyOnaapura Kapao).
Macanau, GBP/USD 1,5550 éxu 1,5555
USD/SEK 1,7550 éxu 1,75555, 6ynman
GBP/SEK 2,7290 (1,5550 x 1,7550)
GBP/SEK 2,7307 (1,5555 x 1,7555)

Exu, USD/SEK 1,7550 éku 1,75555
USD/GPY 100 éxu 105, 6ynnan

SEK/JPY 56,96 (100 / 1,7555)

SEK/JPY 59,83 (105/1,7550).

2.BajoTa KypCUHUHT TypJIapH.

Banrora KypciaapuHUHT KyWHIAard TypJIapyu MaBxKy.!

“coT” Kypc, ¢GopBapa Kypc, KpOCC-Kype, “ayTpalT’ KypcH, COTYBUM Ba
COTHO OJYBYH KYpCH.

“Cnot” kypc — Oy, Hakmii (kacca) mapTHoMa Kypeuaup. Y, “cmot”
[IapTHOMAJIApU MXKPOCH MaiTHIa Kaila dTHiIagurad Oup MamjakaT BaJlOTaCHHUHT
0axocuHHU OOIIKa MaMJIakaT BastoTacuaaru udoaacuaad nuoopar.
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“Cnor” Kypcllap JIpKHH Cy3aJuraH €K KaTbui OenruiaHrad Oyiauim
MYMKHUH. YJap MWUIMKA BaJIIOTAaHUHT MamJlakaT TalllKapuCcHaa, [IapTHOMAaHU
amaJjira OlMpUII NaiTHAa COTUO OJUIT KOOMIUATUHU KYpcaTaau.

bab3u naBnarnap BalMOTaATApUHUHT MUKW Ba TAlIKU KUIMATH MaBXKyIJIUTUTa
KapaMacJiaH, BaJlOTa Ha30paTH IIAPOUTU[A, OIJAMM THXKOpaT oOlepalusiapuHu
amajira OMMpHUIIAA, acOCaH TOBap Ba XHW3MaTJIap MMIIOPTHAa BAOTA Ba “‘cnotr”
Kypcaapu Oup Xuiija KyJUTaHWITUII MyMKHH.

®opBapa kypcu — Oy, MyIoaT/id BajloTa IMIapTHOMAalapu Kypcuaup. Y,
KENTyCHaa MabliyM Oup caHara BaJIOTaHU €TKa3uO OepHIll mapTh OWSIaH COTHII
¢ku cotrd onuin 6axocuaan ubopataup. byHna, MyanaTiu BamoTa onepamnuscuia
KypC IIApTHOMA TY3WIHII NauTUAa Kaij 3TUIaAu, YHUHT MXKPOCH MabiyM Oup
My[AJIaT YTraHJaH CYHT aMalira oIica Xam.

Amamuérna QopBapa kypcu ‘‘ciorT”’ Kypeura skuH. Dapku UIyHIAKu
dopBap onepalnusiiapja BaloTa pUCKiIapu maiino Oymamu. MacanaH, dbopBapn
KypCH BaIOTAJapHUHT Ky4Jd Ba Ky4cH3 MO3UIMUIApUHH, (HOU3 CTaBKalapaaru
dapkiaapHu Xxucobra onuIM Jio3uM. by omuiap ¢opBaps KypCUHUHT ‘“‘crior”
KYPCIaH >KUIUI OLMIUIINTa 0O KU MyMKHH.

“Aytpaiit” kypcu — Oy, MykodOT Ba JTUCKOHT YCIyOHW OpKaliu
aHUKJIAHAJUTaH MYIAaT/Id IapTHOMA KYPCUAMDP.

Kpocc-kype — 0y, HKKH BaJlt0OTa OpacuJard KypCHU YUYHMHYH BaJl0Ta OpKaJIU
aHUKJal yciayOu €paaMuia TONWIral Kypeaup.

KotupoBka yciy6iapu, COTyBUM Ba COTHO OJYBYM KypCJapH.

Bamora kypcrnapu KoTupoBKa yciayOiapura kapa® oOenrwianaau. KoTupoBka
TYFpU Ba TeCKapu OYJIMIIN MyMKUH.

Arapna Mamiakatrna Oup OUpPIMK XOPWKWK BalioTa MWJUIMM BalllOTaza
udonananca, OyHgall KOTHPOBKA TYFpU KOTHUpoBKa OVymamu. Macaman, 1A+
nomwtapu 1140 Vi6ekncron cymu, Snonusaa 1 A+ gomrapu 100 Snou nenacu
¢km Bernapusga 1 A+I1 nomnapu 1,2930 mBeinapus hpaHku.

Arapna Mamiakatrna Oup OUpPIMK MIJITMH BaliOTa XOPYOKUM BalllOTana
udonamnanca, Oy KOTUPOBKAa TecKapu KOTHpOBKa Oymaau. MacanaH, byrok
bpuranus 1 ¢yar crepaunr — 2,0005 mBen kponacu, A+I ga 1 mommap — 0,65
¢bynT cTrepnunr €ku 1 nommap — 1,7550 mBen kpoHacwu.

Xap KaHJal BajioTa omnepanusiapuaa COTyBYM Ba COTUO OJyBUM Kypciapu
aHukiaHaau. KotupoBka yciayOura kapad yiap xap Xuji OYIuId MyMKHH.

Macanan, TYFpu KOTUpPOBKajJa OaHKJIAp XOPMXKUH BaJIOTAHU MacT Kypcaa
cotu0 oyaguiIap Ba IOKOPH Kypcnaa coTaawiap. Teckapu KOTHpPOBKajaa 3ca,
aKcHHYa, OaHKJIAp XOPMXKUM BAJIOTAaHW IOKOPH KypcAa COTHO oaauiiap Ba Mact
Kypcaa coTaauiap.

Macanan, Hwunepnanmus 6ozopuma 1USD: 1,6204 &xm 1,6209 NLG
oynranna, 6anknap A+ mommapunu 1,6204 NLG nan cotu6 omamu Ba 1,6209
NLGpaH cotamu.
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Exwu, [Be#inapus 603opuna 1USD: 1,1760 éxu 1,1765 CHF O6ynranna,
oanknap A+ pgomnmapunu 1,1760 CHFman cotu6 onagm Ba 1,1765 CHFnan
COTaIH.

Teckapu KOTHpOBKajJa, akKCHHYA, OaHKIap KHUMMAaT (FOKOpH) Kypcaa COThO
oJiaJii Ba ap30H (IacT) Kypcaa COTau.

Macanan, byrok bpurtanus 6o3opuma 1GBP: 1,5300 €éxm 1,5305 USD
oynranna, 6anknap 1,5305 USDpan cotu6 onaau Ba 1,5300 USDaan coranm.

Exu, Amepuka +ymma ltatnapu 603opuna 1USD: 1,1760 éxu 1,1765 CHF
oynranna, 6anknap 1,1765 CHFgan cotu6 omamu Ba 1,1760 CHF1an cotamu.

3.Bamrora xypcura Tabcup 3TyBYM OMIJIIap. BarroTa 1eMIMHATH TyITyHYACH.

Bamtora kypcura TabCcup 3TyBYM OMIULIAP KyAa KYI, YIapHUHT MUK DHT
MyXUMJIAPUHU KYpUO YUKaAMU3.

1.VkTrcoauii yeun kypcaTkudaiapu (SUIMH MHJUTAHA MaxcyJsIoT OVitnya).

1. ITyn OUpIUKIAPUHUHT COTUO OJUII KOOUIUATH Ba UHQIISIIIUS CYypbaTH.

Bamtoranapaunr cotu6 onum KoOwnusTu OViimya Oup Oupura HucOataH
ymgaHun  (COTHO OJMII  KOOWJIMATHHHM TApUTETH) KUHAMAT KOHYHHMHH aKC
ATTUPTaH XOJ/1a BAIIOTa KYPCUHUHT acOCH OVIMO Xu3MaT KUJIaIu.

Bamora kypcu Ba myn OUPJAMTHMHUHT COTHO OJIMII KOOWIMSATH Opacujaru
MyBOQHUKINK XaMMa BaKT XaMm Ky3atwiaMmanau. Macaman, 1980 tinnm munma A+
noymapuHUHT Kypcu [oiia mapkara HucOatan 2%ra ycran, amMmmMo 1y OwuiaH
Oupranukaa WIKM 0030pJa JOUTAPHUHT COTUO onwmn Koowmmmsatu 13%ra, moitd
MapkaHUKW 5ca 6%ra macaiiraH. byHunr cabaOu ImIyHmaku, BaJlOTaJTapHUHT
KYHJIUK Kypclap KOTUPOBKACH yJIAapHH COTHMO OJUIN KOOWJHSTIApura HucOaTaH
KOPPEKTUPOBKA KUJIMHMACIUTHIA Ba BalllOTa Kypciapura OOIIKa OMHJLIAPHUHT
TabCUPHUIAUD.

2. Mamnakar Ty0B 6aaHCHHUHT aXBOJIM O€BOCUTA BajtoTara Oynarad tanad

Ba Takiaudra, Baltl0OTa KYpCUHUHT Japa)kacura TabCUp ATaau Ba YHUHT y €K Oy
Tapadra orud KeTUImra omd Kenau.
AKTHUB TYJOB OajlaHCH MUWJUIMN BallfoTa KypCHUHU YCUIUTA ONMO Kelaau, YyHKU
XOpWXKUN Kap3Aopiaap TOMOHHUAAH yHra Oynran Tamad ommb Oopaau. [laccus
TY70B OajlaHC 7ca, aKCHMHYa MWIIUMK BajloTa KYpCUHHMHT Macailuiura ojuo
KeTa/Iu.

3. Typnu mamnakatnapparu (ous cTaBKajJapHUHT Oup-OMpuiaH (hapku.
®ou3 CTaBKACMHUHT KYTapUIMIIN XOPWKHUN KalnUTAJUIAPHUHT MamJjlakatra OKuO
KEeIMIITMHU parOaTianTupand. Dou3 cTaBKaJapWHWHT IMaCaWMINM 3ca, aKCHHYA,
KaIMMTAJTHUHT, Ty )KyMJIaJaH MUJUTHHA KalTMTaTHUHT XaM MaMJlakaTIaH 4eTra OKHO
KETHUILNTa OJIN0 KeJIaIH.

Kanuran xapakatu (OKuMH), aiHHKca “KaiHOK’ (YaiiKoB) mysuiap TYJIOB
OaylaHcIap MyBO3aHATCU3IUTHHY Ky4auTUPUO 1000pau.

@dowuz craBKajmapu BamoTra 0030piapu  omepamnusuiapura  Ba - ccyza
KanmuTaiapu 0o30pJjapuiard ornepanusiapra Tabcup 3Taaud. OnepanusuiapHu
amaira omupwuiga OaHkiIap, MakcuMasl (oifia OJauIn Makcaauaa, MUUIHA Ba
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xaykapo 0o3opnaaru Gous craBKadapHUHT (PapKiIapuHUA XUcoOra ojaauiap. Yiap
XOpWKHUN ccyla Kanutauiapu ©0030puia ap30HPOK KpEauT OJn0, XOpUKUN
BAJIIOTAaHU MWUIMNA ccyJa KanuTtaiapu 0o3opujia HUcOATaH HOKOPUPOK (ousna
YKOMITAIITUPHUILTA XapaKaT Kuiaaumap.

4, Bamora  6o030piapuHMHT  ¢GaodMATH  Ba  YaWKOB  BalllOTa
oTepanysJIApUHUHT BATIOTa KypCHTa KOHBIOHKTYPaBHI TabCUpHU. Arapaa Oupop
Oup BaJIOTAaHUHT KypcH macaiin® Oopca, 0030p HMIITHPOKYHIAPH YHU HUCOATaH
MyBO3aHAaTJIUPOK BaJlfoTara anMaluthupagwiap Ba Oy OwjaH yjap YHUHT
KaJIpCU3JIaHUIITNHH TE3NAITUPUO 1000paguiap.

Bamtora ©6o030pmapu mMamutakaT UWKTHCOAuAa Ba cuécatmma Oyiaétran
y3rapunuiapra, Kypciaap HUCOAaTUHUHT TeOpaHUIINra Te3 aKC TabCUp KYpcaTaIu.

EBpoGo3opna y €xku Oy BamtoTanan ¢oiigalaHuIll Japa)kacd YHUHT Kypcura
O6eBocuTa Tabcup 3Tanu. Macanan, EBpoOGanknap onepanusuiapununr 70-75%
A+1I  pgommapupna amanra ommwmmu, A+l mommapura Oynran  Tanab
MacITabJapuHu OeITHIIaiIN.

5. JlaBmar TOMOHHIAH MYBOQUKIAIITHUPUII Ba MamiiakaT Mapkasuit
OAHKWHUHT BaJlOTa CUECATH.

6. MamiiakaTHUHT TYJIOB KOOWJIMATH Ba KaXOH 0030pua MaMjIakaT MUJLTUN
BAJIIOTaCUTa WIMOHY Japakacd. Arapaa MaMJIaKaTHUHT WKTHCOIUN XO0JIaTh
JKaxoHJa IOKopu OaxosiaHa€tran Oysca, YHJa VYHUHT BajlOTacH KyWwIH
XUCOONaHaa Ba MKTUCOMMN IKUXAaTAAaH KYy4YCHU3POK XHUCOOJNAHTaH JaBjat
BaJIFOTacUra HucbaraH I0OKOPUPOK 0axoaa COTHIUIIA MyMKHH.

7. Kyrunaérran uHQuauus gapakacu, YHUHT CypbaTiapH, UY4KH 0o30paa
ITyJI MACCACUHHHT YCHUIIU.

8. Bamiora kxypcura yHIaH XalKapo XucoO0-kuToOnapna doiiganaHun
napaxkacu xaMm Tabcup dTaau. Macanan, 1980 iwmnapaunar Vpramapuga A+
JIOJITIApH 3UMMAcHUra Xalkapo Xxucoo-kutoomapauar 60%mu TyFpu kenap .

9. BamroramapHuHr Kypc HuUcOaT/iIapura siHa XaJkapo TYJIOBIAPHUHT
TE3NAUIIN €KUM CEKHWHJIAIIUINN XaM TabCUp dTaau. MacanaH, MyailisH BalltoTa
KYPCUHUHI MAaCalMIINHU Ky34a TyTraH X0J4a Kap3aopiap, 3apap KypMaciauK y4yH
KOHTpareHtjiapra Oy BalloTajJard TYJOBJIAPHU TE3NAIITHUPUINTa Xapakar
Kunaaunap. Arapaa BaliOTa KaJpWUHUHT KYTapWIWIIM KyTHJICA, aKCHHYa, Oy
BAJIIOTAJIary  TYJIOBJAPHW aMajra ONIUPHIIHUHT KCYMKTUPWINIIN Ky3aTHIIaIH.
Kaxon 6ozopuaaru OyHIail TakTUKa “JTUA3 SH] J13E3” HOMUHU OJITaH Ba y TYJIOB
OanaHCH Ba BAJIIOTA KypCHUTa TaAbCUP JTAH.

TassHu ubopanap: BaylOTa KypcH, MapuTeT, ou3 cTaBKajapH, Xapuj MapuUTeTH
Ha3apusiICH, KPOcC Kypc, HHMIAuS.

Hazopar caBosutapu
1. Bamtora KypCHHUHT Ma3MYHU Ba aXaMUSATH.
2. DpkuH Ccy3u0 OpYyBUM Kypciap. +aThuil OeNruiaHraH Kypchap: OJITUH
CTaHaapTiIap.
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3. bomkapunaguran xypcnap. +aTbuil OelruiaHyBUYaH Kypciaap Ba MOCJIaHyBYaH
KypCJIapHU TaKKOCJIAII.

4. Bamtora Kypcura TabCup 3TYBYM OMIILIAP.

5. Xankapo caBioJiaru y3rapuiuiap Ba BajltoTa KypCH.

6. BamotanuHr Xapua KOOUTUATH MAPUTETH.

7. ®owu3 craBKanapujard papKIapHUHI BaJFOTa Kypcura TabCUPH.

8. XyKyMaTHHHT BaJtoTa 6030pHUra apajiailyBy Ba BaJlOTa KypCH.

9. Cuécuii OMMWJUTAPHUHT BaIIOTa KypCUra TabCUPH.

10.Bantota KypCHHUHT OapKapOpJIWTHHU TabMHHJIAII OWaH OOFJIMK MyaMMOJap
Ba yJapHU XaJl KWW HYIIapu.

11.¥Okopu napaxkanu UHOISAIUS MIapOUTHIA BATIOTA KYPCH.

12.V36exucton PecryGnukacuaa MUIUIHI BalioTa KyPCHHUHI OapKapOpPIMTHHH
TabMUHJIAII MyaMMOJIapH.

13.Kpocc-kypcnap Ba yJIapHUHT KYJUTAHHIIUIIH.

14. Bantota IUJIMHTH TYITyHYACH.

15. BantoTta KIUPUHTH, YHUHT aXaMUSATH Ba TypJapH.

16. Banrota Kypcu Ba YHUHT OOIIKAPUITUIIIN.

17. BamoTa 6030pu: Makcaau, GyHKIHUICH

23. CBomn onepanusacy TyITyHYacH.
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3-MAB3Y. BAJIIOTA CUECATH BA YHUHI ACOCHUMU INAKJLJIAPU

. 7
1. BanroTta cuécatu TYIIyHYaCHHUHT Ma3MyHH Ba aXaMUSITH
. N 8
2. BamoTta cuécaTHHUHT acOCHH MaKIUTapH.
3. Y306ekucron Pecnybnukacu Mapka3uii 0aHKHUHUHT BaloTa CUECATH.

Bamiora cuécaru - Oy xamkapo BalioTa MyHocabaTiapu coxacuja amanra
OIIMPUIAAUTaH TaIOUpIAp HAFUHINCHIND .

Bantora cu€catu XykymaT UKTUCOAUN CHUECATUHUHT TApKUOUM KUCMUIUD.
Bamora cu€catu xap J0MM XyKYMaTHUHT UKTHCOJUM CHUECATUHUHT CTpaTEruK
Makcaajiapura Moc 0ynummm kepak. [laBp HyKTau Ha3apuJaH BalioTa CUECATU UKKU
TYPUHH aXpaTHO KYpCaTHII MyMKHUH: a) )KOPHIA; 0) IEPCICKTHB.

Bantora cuécatuHMHT acocaH MKKH IAKIA 0op:

- IUCKOHT CUEcaTH;
- I€BU3 CUECATH,

JuckonT cuécatu 0y Mapka3uii GaHKHUHT XMCOO CTaBKAaCHUHU Y3rapTHUPUII
Wynu OwiaH MIJITUN BajioTa Kypcura Ba TYJIOB OajJaHCHHUHT XOJIATUTa TabCUP
OTHUILLI CUECATUIUD.

1. Xuco6 craBkacu Mapka3uii OaHK TOMOHMJAH THXKOpaT OaHKIapura
VIapHUHT UXTUEpPUAArW TpaTTalapHU KailTa xucoOra onuml Wynu Ouiian
Oepuiiaiurad KpeauTIapHUHT (POU3 CTaBKACUIUDP.

Mapxkasuit 6ankHUHT X1co0 ctaBkacu - 0.5%

2. TwkopaTr OaHKJIapu V3JIapUHUHT MOPTQENHIaH KUMMATIN KOFO3JIapHU
rapoBra KyWuin opkaiau Mapka3uii OaHKIaH OJraH KPEeAUTH JIOMOapH KpeauT
xucobnanaau. JlomOGapn kpemuTHMHr (Qou3 crTaBKacu JoMOapa CTaBKacH
xucobnanaau. JlomOapa cTtaBkacw Xap JIOMM XHUCOO CTaBKacHIaH WUKKH-YY MYHKT
FOKOPH I0pajIu.

3. TYyFpuaaH-TyFpu KpEeIUT OJIUIIL.

KanuranHuHr naBnatiapapo SpKUH Tap3da XapakaTuja MaBxXyl OVyiraH
Mapka3uii OaHKHMHT XuUCOO CTaBKACHMHHHT YCUIM Oy MamJjiakarra XOPWKUN
MamJIakaTiaapJaH BaKTHHYAIUK OYI BajtoTa MaOJlaFlapUHUHT OKUO KeJMIIUra
cab6ab Oymamu. by sca TY/10B OajaHCMHMHT aKTHUBJIAIIYBUTa Ba MIUIMKA BajioTa
KYPCUHMHT KYTapWJIHAIIINUTA OO Keau.

JleBn3 cu€catu neraHja, OaBjaT OPTaHJIAPUHUHI YET 3JI BaJIOTAJapUHU
COTHII €KM COTHO OJIUIII OPKAIM MUJUIMI BaJIFOTa KypCUTa TabCUP ITHUII CUEcAaTUTra
atunamu. JleBu3 CHECATUHHUHI DSHI KEHI TapKaliraH Imakiad Oy BalioTa
WHTEPBEHITUSCH XUCOOIaHAIH.

"TINY Ba MJIX MamJIakaTiIapy UKTHCOANI MyTaxacCHCIHMKIapy Oyiinya OakanaBpraT ONTHPYB-MalaKaBHA
MIIUIAPU MaruCTPIIMK, HOM30JUIMK Ba JOKTOPJIMK JUCCepTALMsIIApUHUHT HaMyHaBuid MmaB3ynapu. T.2005. 472-6er.
8 THNY Ba MJIX MaMJIaKkaTJIapy HKTHCOIUH MyTaxacCHCIMKIapH Oyiindya OakaiaBpuaT OMTHPYB-MajaKaBUil
MIIUIAPY MAaruCTPJIMK, HOM30JUIMK Ba JOKTOPJIMK JUCCEPTALMsIIApUHUHT HaMyHaBHii MaB3ynapu. T.2005. 472-6er.
% Toxues P., ymaes H. Mapkasuii Gankausar mouetap cuécaru. T.TINY-2002. 67-6er.
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Bamtora uHTepBeHuuscu Mapka3uii OaHK TOMOHUJAH MWJUIMNA BatoTa
KypcUra TabCUp OSTHUII MaKCaJuaa YeT d3J BAIIOTaHUW COTUII Ba COTUO OJIMII
onepanusIapuanp.

V36exnucron Pecrny6inmkacuia BaliOTa  MHTEPBEHIMSCHHMHT  aCOCHi
Makcaau PecnyOnuka Bamiora bupxkacu (QaoqUSTHHUHT  Y3IIYKCU3JIMTUHU
TabMHHJIAINLIaH MOopat. Bamiora MHTEpBEHIMACH OJaTAa KUCKA MYAJATIA BaKT
opanukiapuaa (aBKyJIoqda fo3ara KeJaJuraH MUJUIMKA BajioTa KypCIApUHHHT
KECKWH TeOpaHuimra 6apxam Oepuln Makcaauaa KyulaHuIaau.

JleBru3 cHECATHHWHT Balll0OTa WHTEPBEHIUACHIAH (papkiu sHa Oup KaH4Ya
Typaapu MaBxy. lllynapHuHr acocuityiapu cupatuga KyWHJarujaapHU aKpaTHII
MYMKHH:

- BAJIIOTaBUH YeKJIaliap;

- IeBaJIbBalLINS,

- peBaybBalIUs;

-4eT AJ1 BAIIOTACUIary Pe3epBIapHU TUBEPCUDUKAIUS KUIIUIIL.

BamoTtaBuii yeknanuiap ojatja MILIIUN BalioTa Kypcu Ba TYJIOB OajaHCH
XOJIaTH KECKUH EMOHJIANING KETUIIMHUHT OJITUHU OJIMII MAaKCaJAuAa KYIJTaHUIA/IH.
BamtoraBuii dyeknamwiap acocaH TYJOB OajJaHCUHUHT S>KOPHM  orepaiusiap
OyIMMHIA KyJla KeHT KYJUTaHWIIa]IH.

Pesunentnap - XyKyKud IIaxciapra CYMHHA OSpKHH — BallloTajapra
KOHBEPTHUPJIAIITUPHUIIL Oopacuaa MabiIyM YeKanuiap MaBxXkya. by deknanuiap
KOHBepTaluusjalia aipuM TOBap TypJlapura EHruuIMKIap Oepuil xapa¢Huaa
MabIyM Oynaau. BantoTaBuil YeKJIalUIapHUHT SHT IOKOPH IIAKIM BalllOTa KamMallu
XucoOJIaHaau.

Bamtora kamanu ne0 Xankapo TalIKWJIoTiIap €KUM alpuM MamiiakaTiap
TYpyXy TOMOHHIaH 0ab3u OUp MaMjakatiapra HUCOaTaH Balt0Ta TyIIyMJIApUHUHT
KEJIMIIHN Kapa€HUIa TYCKUHINK KU TYITYHUJIAIH.

JleBanpBanusi - Oy MWJUIMI BaJfOTa KypCHUHMHT YeT 3J1 BajJiOTa KypcHra
HUCOATaH pacMaH KOHYHUN acoc/ia MacauTUPUITUIIHAIND.

1. JleBanbBaIusi SKCIIOPTHHU parOATIaHTUPHUIIT MAKCAIUAa YTKA3UIA/IH.
2. Muyuuii BaJIFOTaHUHT pean xapua 6axocu OuinaH pacMuii Kypc ypracuaa dapk
naiiio 6yaraHjaa aMmasnra OmMupUIaIu.

PeBasibBalus - MUJUIMIA BallloTa KYpCUHM YET 3J1 BaJllOTa Kypcura HucOaTaH
omupuill. PeBanbBaius acocaH UMIOPTHU parOaTIaHTUPHUIN Ba MUIIUNA O030pHU
V1iia MamiiakaT ToBapyiapyu OWJiaH TYJAMPUII MaKCaIu1a KYJJTaHUIIA IH.

Yer a1 BamroTalapuHu JUBEpCUBUKALAS KWIUII JeraHjga Oup BaKTHUHT
y3uga Oup HeuTa 4YeT 371 BaOTACHAA PEe3epBJIap TAIIKWI KWIMII TYIIYHUJIAIH.
Xo3upru KyHAa AuBepcudUKaus — pe3epBiIap TapkuOugaru  HoOapKapop
BaJIIOTAJIapHU COTUO, YpHUTA OapKapop BaloTaJapHU COTHUO OJUII Tap3ujaa
amajra OIMMPUIMOKIA. XO03UPTH KyH/Ia Y4 MaMmJjlakaT BajtoTacu O0apya mMamakat
0030pnapuaa HucOatan 0apkapop BamtoTa cudaThaa TaH OJIMHTAH:

1. EBpomna urtudoku - eBpo;

2. Slnonus neHacwy,
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3. lIBeitapus dppasHku.

1994 iimn 1 wmronmaH bTHOOpaH Y36ekucToH PecryGnmkacu Mapkasuii
OaHKM MyCTakuJ Tap3ja BajioTa CUECATUHU aMalira OLIMPHUII MMKOHUSTUIA 3ra
oynau. JJoumuit Tapzna daonusaT kypcaTyBud pecnyOiuKa BajdioTa OMpP>KaCUHUHT
103ara KeITHPWIMILIY, THXKOpAT OaHKIapura SpKUH Tap3Ja XOpWXKuil OaHKIap
OuiaH KOPPECHOHJEHT MyHocabarinap YpHATUII XYKYKJIQPUHUHT OCpUITUINN
BaJIOTAaBUH OMNEpalMsUIApHUHT PUBOXJIAHUIINIATH JacTIa0Ku TaAOupiapuaaH
oynau.

Bamora  onmepauMsUIapguHUHT  PUBOXJIAHMO ~ OOpHIIM  XYKYK  Ba
YKABOOTAPIMKHUHT omMIIura onud kengu. YyHku Mapkasuii OaHK BaiioTa
MyHOcabaTiapyHU TapTUOTa COJyBUM JaBiaT OpraHM xucoOmaHagu. Mapkasuii
OAHKHUHT BaJIOTa OINEpalysiiapyd MYMJa y4yTa BaJiOTa OMEPALUSICHHH alOXHJa
KYpcaTHIl MyMKHH:

1. Munii BaoTa Kypcura TabCHp JTHIN MakKcaJuja 4YeT 3J1 BajloTajJapyuHU
COTHIII Ba COTHO OJIUIIT OMIaH OOFJIUK OIepalusiap,
2. PacMuii onTHH Balt0Ta 3aXUpajapuHy OOUIKapHIl OuiaH OOFIIMK omepanusiap,

Mapkazuii 6aHk y3 OanmaHcuzaru Oapya OJITMUH BajioTa 3axHpalapuHUHT
camapayid OOpHIIH r03acuaaH xaBoOrapaup. ¥ Mapka3uii OaHk (aonusitura 3uj
OynmMaran Oapua TypJiaru ornepanuysiiap BocuTacuaa y3 3axupaiapuHu OOIIKapau.
Mapka3uii OaHk Oomka MamiakaT Mapka3uid  OaHKIApUAAH  Y3UHUHT
KOPPECMOHEHT cuétiiapura sra 0ynub, Oapua onepanusiiap 1y cu€Tiiap OpKaiu
yraau. Jlekun Mapkasuii OaHK THXKOpaT CTPYKTypasiapu OuiaH O€BOCHTA KPEIUT
Ba XMCOO-KUTOO omnepaiusylapvHyd amalira OIIMpUINTa XaKiu 3mac. by aca yHUHT
pe3epB OoIIKapHill UMKOHHUSTIAPUHU Yekiaiau. Mapkasuii 0aHK KyImuHYa CBOII
onepanusapuaad GhoiaaaaHaIu.

3. XyKyMaTHUHT TallKd Kap3uHU Tynam OwiaH OOFIMK —oOmeparusiap.
PuBoxnanran xopwkuil Mamiakatiaapaa A+I, I'epmanus, ABcTpanusga
XYKYMaTHUHT YeT 3J1 BaJIIOTaJla pe3epBiIapyu MaBxKyJl sMac.

1.Bajgora MyHoca0aTJIapuHHHT 0030p Ba JaBJaT TOMOHUJIAH TAapTHOra
comuHMIIM. Basora cuécaTtu Ba yHUHI IIAK/IAPH.

bo3zop wukTHCOAMETH IApOUTHIA XalIKapo BajlOTa MYyHOCAaOaTIapUHHUHT
0030p Ba JaBjiaT TOMOHHUJAH MYBO(DUKIAIITHUPUIUIIMHN KAXOH TaxpuOacu
kypcaranu. BamoTta 06o30puaa BadroTalapra Tajad Ba Takiaud Xamja BajlroTa
KypCJIIapUHUHT ~ Oup-Oupura  HucOaTH  WakuiaHaad.  bo3op  opkaiu
MyBOQUKJIAIMTUPHI ~ KUMMaT Xamjaa Tamad Ba Takiud  KOHYHJapura
oyiicynranmup. YmOy KOHYHJQpHHMHT BaloTa O030puaaru pakoOaTUYMIIHK
MIAPOUTHUIATH XapaKaTh BaTIOTa aJIMallyBJIApWHUHT HUCOUN SKBUBAJICHTIIHIH,
XaJIKapO MOJMSBUN OKMMIIAPHUHT TOBapJiap, XU3MaTiap, Kanmutaaiap, Kpeauriap
Xapakatd OwiaH OOFJIMK JKaXOH XYKaJUTM OSXTUEKIAPUTa  MOCIUTHHH
TabMUHIAHAM. Bo3opmarn 0axo MexaHW3MH Ba Balll0OTa KypcH TUHAMUKACHHUHT



44

Japakiapd OpKald HKTUCOAWM areHTiap BalloTa COTHO OJYBUMJIAPHUHT
HXTUEKIIAPU XaMJla TaKJIn( UMKOHUATIAPHU XaKuAa MabIyMOT oJjaauiap. Jlemak,
0030p BaJltOTa OlepanusIapu X0JdaTh XaKujaard MabilymoTiap MaHOau cudaruaa
MaiIOHTa YUKAIH.

bupok, maBmar azanjiaH BaloTa MyHOCAOATIAPUHUHT KAXOH XYKaJuK
alloKajapujard MyXHM pOJMHHM XucoOra oJiiraH XoJjijga Jactiad OWiIBOCHTA,
KeMMHYAIUK dca OeBOCWTa BajioTa MyHocabariapura apamamm0 kenrad. OIThH
craggaptuauar XX acp 30-iimyutapuaa Oekop KWIMHUIIN HATHXKAcHIa OJNTHH
HyKTaJlap MEXaHU3MHUHHUHT BAJIIOTa KyPCUHUHT CTUXUSUIM MYBO(MUKJIAIITHPYBUUCH
cudpatunarn xapakatu TyxTaad. Kypc HucOaTIapuHHHT KaTTa Ba KECKHUH
y3rapyily XamJia BaIr0Ta UHKUPO3JIapu OFUP MKTUMOMI MKTHCOIUN OKHOATIapHH
KEeJITUPUO YMKapraH XoJa MUUIMNA Ba jKaXOH MKTUCOAUETIIApUTA CAIOUN TabCUP
IT/IH.

BamtoranuHr 6030p Ba JaBiaT TOMOHUJAH MYBOGUKIAMITUPHIUIIN OUp-
Oupunu TYynaupanu. PakoOaTymiMKka acociaHraH ©0030p PUBOXIIAHMINIA
parOaTNaHTUPYBUM OMWJUIAPHU KENTUpUO YMKapaad, [aBjlaT 23ca BalioTa
MyHOcabatnapuHu 0030p TOMOHMJAH MYBO(QUKIAIITHPWIMIIUHUHT — cajaOui
okuOaTiapuHu Oaprapad ITHIIra KapaTwirad. by UKk MyBO(DUKIAIITUPYBYHIAD
opacMJard uerapa aHMK OWp XxoJlaTgarn MaHgpaaT Ba HYKOTUIUIAp OWIiaH
oenrmnanangu. Iy cababnu ymap opacupgarm HucOaT Te3 y3rapyBYaHIHP.
Nukupo3nu nap3anap, ypyuuiap, ypyuiiaH CYHITH BadpOHarapyuivkKiap
apouTuaa BAJIIOTA MyHOCa0aTIapUHUHT JaBaT TOMOHHM/JIaH
MYBOQUKJIAIITUPWIAIIN  YCTYHJIIMK KWIaaud. Bamrora-ukrucoauii 1mapouTHU
AXUIWIAHUIIM OWJIaH BajlloTa onepanusuiapu Oopacuaa SpKUHIAIITHPHIL (03
Oepamu, ymoOy skapaéHmard 0030p pakoOaATYWIMIK parOaTIaHTHPUIAIN. AMMO,
JaBiIaT BaJOTa MyHoOcabariapu YCTHAAH Ky3aTyB Ba YEKJIOBJIApHU amajra
OILIMPUII MaKCaJUAa IOMM BaJl0Ta HA30paTHUHU Y3 KYJIH/Ia Cakjad KeIaau.

bo3op ukTrcoauH MyBO(DUKIAIITHPUII TU3UMHIA MyXUM YPUHHU BajltoTa
cuécatu sraymanau. Bamora cu€catu — Oy, MaMJIaKaTHUHT >KOPUM Ba CTPATETHK
Makcaajiapura MyBoHUK XaJaKapo BallloTa Ba OOIIKAa MKTHCOIUN MyHOcabaTiapu
KapadHHIA aMalra OINPUIAIHTaH J0pa-TagOupiIap MakMyHaup. © Yoy cuécar
UKTHCOIUN Ycull OapKapOpJUTMHU TabMHUHJIAII, WUICUM3IUK Ba WHOIAIUA
VCUIIMHU CEKUHJIAIUTUPHUIL, TYJIOB OaJlaHCH MYBO3aHATMHU KYIIaO-KyBBaTIAalll
HIApOUTUAA MKTUCOIUWA CHUECATHUHT OSHI MYXUM MakcaJjlapura 3pUIIUIITra
KapaTuiraHjup.

Bamtora cu€catMHUHr WYHAIMIUIApUM Ba MIAKUIApM MamJjlakaTJIapHUHT
BAJIIOTAa-UKTUCOIUN  XOJIATH, SKAXOH XYKaJUTMHUHI  DBOJIIOLMICH, KaXOH
apeHacHIard KyWIApHUHT >KOWJAIMImu OwjaH Oenrwiananud. Typiau Tapuxuid
Oockuuiapaa OMpUHYM KaTopjaa BajioTa CUECATMHUHT aHWK Basudanapu Typaju:
BaJIIOTa MHKUPO3WHU OapTapad >Tuil Ba BajgtoTa OapKapOPIUTHHH TabMHUHIIAILI,
BaJIIOTa YEKJIOBJApU, BAIIOTAHWHT JSPKWH aWMPOONUIAHWINNWTA YTHIN, BaltOTa
omepanusyiapuHy  SPKUHJAIITHPUIT Ba Ty KaOwmap. Bamorta cuécaru

10 Kpacasuna JI.H. “MextyHapoiHbie BaJIIOTHO-KpEIUTHBIE U (prHAHCOBBIE oTHOIIEHUs Mocksa “®@uC” 2004r.
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MaMJIaKaTJIapHUHT Y3apo ajoKajdapyd TaMOWWJUIAPUHU aKC ATTUPAU: HHUcCOATaH
Kyucu3 (OuprHYM HaBOATIA PUBOKIAHKO OOpa&TraH) XaMKOp/Iap KaMCUTHIHIITHHH
KEJITUPUO YHKAPYBUM XaMKOPJIMK Ba KEJIMIIMOBUYMIMKIIAp, OOIIKA AaBjaTiiap HUKU
UIIapura apajanrys.

Pacmuii akupga napakacura KyTapuiraH MabiyM OWUp Hazapusl BajioTa
CUECATUHUHI acocllaHuIuy OynuO xu3mar Kwiagu. HOpuauk HyKTau HaszaplaH
BaJIIOTa CHUECATH BAIOTAa KOHYHUWIMIH OWiIaH pacMuillamiTupwiagu. Bamora
KOHYHUYUJIUTH — Oy, MaMJIaKaT/Ja Ba YHUHT TAIIKAPUCUJA BATIOTa KUMMATIUKIApH
OwiaH omepanysUIapHd aMajra ONIMPUIIHA MYBOMUKIAMTAPYBUA XyKyKUAN
MebEpIIap T}"lnnaMHz[Hp.ll Ym0y atama ¥3 Wumura BajtoTa MyaMMoOJIapu Oyiinya
JaBliaTiiap ypTacujiard MKKM Ba KYI TOMOHJIamMa BallloTa KEIUIIYBJIAPUHU XaM
ojlaii. 3aMOHABUW BalllOTa KEJUINYBIAPUHUHT TapUXUW MIaKUIapuiaH Oupu
Jlotun tanra uttudoru >au (1865-1926i4.i1.). YHUHT MaKcaau ab30-MaMiIakatiiap
AroHa MyJl OUpJIUTMHU YpHATUII 314. byHna, Oup MaMiakaTHUHT TaHTa MyJlapu
Oolrka Mamjakatiapaa KOHYHUH TYJIOB Bocutacu O0YnuO xucobnanap sau. 1857
wunnarn [lapux KenuIryBH, OJITUH-TAHTa CTaHJApTUra acocCjaHTaH OWpPUHYU
YKaXOH BJIIOTa TU3UMU MAKJUTAaHUIIUHKA acociad Oepau. Keitmnuanuk ['enysigaru
KOH(EPEHIIUS OJTHUH-IACBU3 CTaHIAPTH IIAK/UIAHUIIMHUA acociaau. 1944 i
bperron-Bync BamioTa KenuIIyBH 3ca ypyliaaH CYHITH BaliOTa TU3UMUHHUHT
TaMOWWJUTAPUHU MyCTaxKamiaau. SIMaiika BaJIFOTa KEJIMIIYBH 3aMOHAaBUI BaltOTa
TU3UMUHUHT TaMOMWJUIAPUHU YpHATAW. XyAyAud OupnammManap JOMpacHIa Xam
Ba/ltoTa Outnmiiapu Ty3uiau. Macanan, XX acp oxupu Ba XXI acp Oycaracuna
arona BamoTta “EBPO” ra acocmanran EBpoma wuKTHCOAMI Ba BallloTa
utTudokuau, EBpora Bamora TH3umuHH (1979i.) TalIKMi STHIN TYFpPHCHIATH
outumap.

Bamtora cu€catmHM amanra OUIMPHINHUHT BOCUTajapuiaH Oupu Oy
BaJIf0TaHu MyBo(UKIamTupunaup. Bamoranun myBodukiamrupumt — Oy, 1aBiat
TOMOHHJIAH XaJKapo XUCOO-KUTOONAap Ba Balll0Ta OMNEpalUsUIapUHA  YTKA3UII
TapTUOMHM Yerapajlalinp; Y MUUIANA, JaBiaTjiapapo Ba XyAyIud apaxkagapiaa
amasra 011114p1/mam/1.12 Tyrpuaan-Tyrpu BaatoTa MyBOQUKIAIITUPUIUIITN KOHYHUN
aKTIap Ba MKPO XOKUMHUSATUHUHT XaTTU-XapaKaTiiapu OWJIaH aMalra OLIUPHUIIAJIH.
bunBocuta myBoduUKIamITUpUIT - 0030p HMKTUCOIWM areHTJIApUHUHT XaTTH-
Xapakarjiapura HKTUCOIUM, XyCyCaH BaJIOTa-KPEAUT TabCUp YCIyOIapuaan
doligananran  XoJjjJa  aMmaira  OIMPWIAAU.  XYXKaJUK  alOKAJIApUHHUHT
ro0aianryBy  JaBjatiapapo BaltoTa MYBODUKIAMITHPUIUIINHA PUBOXKHUIA
KyMakjaman. Y KyWUZard MakKCaUIapHU KY3Jauau. KaXOH BAIOTa TU3UMU
TapKUOWI TaMOWWJIJTApUHU YeKJIalll, aJIoXUa MamilakaTiap BajltoTa CUECATUHUHT
KOOpJIMHALIUSACH,  BaJlOTa  WMHKUAPO3W  acopariapuHu  Oaprapad  >Twim
XaMKOPJIMTUJATH 4Oopa-TaaOupiiap, €Takuyd JaBjiariap TOMOHMIAH Y3 BalllOTa
cu€caTiapuHUHT OOIIKa MamJlakariapra HUCOAaTaH ¥3apo KENUIIUO OJIHIIIN.

1 Kpacasuna JI.H. “MextyHapo/iHbie BaJIIOTHO-KpEIUTHBIE U (pHAHCOBBIE oTHOIIEHHU Mocksa “®@uC” 2004r.

12 Kpacasuna JI.H. “MextyHapoiHbie BaJIIOTHO-KpEIUTHBIE U (prHAHCOBBIE oTHOIIEHHUs Mocksa “®@uC” 2001r.
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Xyayauid  BaimoTa  MYBOQUKIAIITUPWIMIIN  WMKTHUCOAUMW  HMHTETpallOH
Oupnammanap aoupacuzaa, Macanan Epomna Uttudoku, puBoxiaanud Oopaértran
JABIATIAPHUHT XyAyIUi TypyXJapuaa amanra omain.

Bamrora Myammodapu Oyitnda Xajn KWIyBYM KapOpJIAPHUHT TaEpliaHUIIN Ba
KaOyJl KWIMHUIIM XaMJla amalira OUIMPWIMIINHU BalioTa cuécatu OeNruiaiiu.
Bamtora myHOcabaTiapuay MyBOMDHUKIAIITUPHUII 3 WUUTA KyHuaarun 00CKAYIapHA
OJIau:

a)XyCcycuil KOpXOoHalap, OWpHMHYM HaBOaTJAa HHUXOSTAA KaTTa BaJIOTa
pecypciapura 3ra Ba BaIIOTa OINeparysiapyua akTUB UIITHPOK dTAAUTaH MUJUIAN
Ba XaJIKapo OaHKJap Ba KOpIOpauusiap;

O)mwmii naBnar (Monust Basupiuru, Mapka3uii 0aHk, BalroTa Ha30paTu
OpraHiIapH);

B)/IaBIaTiIapapo Japakaa.

Bamtora, kpeauT Ba MoJids cCu€caTIapuHUA KOOPJUHAIMS KUJUII MIaKIUaaru
JaBiaTiIapapo MyBOMQUKIAMITUPHUIN Kyiraaru cabadmap OuiiaH acocliaHTaH:

a)y3 UuMra BaJltOTa, KPEAUT, MOJIMS MyHOCA0ATIIAPUHM OJITAH X0J1/1a MUJLTHIA
UKTHCOJIAp Y3ap0o OOFIUKIUTUHUHT Ky4aluIy,

0)0030p Ba AaBiIaT TOMOHHUJAH MYBOGHUKJIAMITHPHUII y3ap0o HUCOATHHUHT
XY)KaJIMK MYHOCAO0ATIapMHU 3PKUHJIAITHPUII IapouTiapuaa 6030p ¢oitnacura
y3rapuum,

B))KaxOH/a Kywiap HUCOATUHUHT y3rapuinu;, A+IIIHUHT sSKKa XyKMpPOHIIUTH
Oapxam TOIIM, XaM/a )Kax0oH1a XaMKOPJIMK Ba PaKUOJMKHUHT ya Mapka3u (A+I1I,
[apouit EBpona, Anonus) Xykmporiuru Owitan anmanyiy. Ly Ounan Oupranukna,
SIHTY WHAYCTpHa aaBnatiap cudarumard €m pakoOaTyriap MaiijOHTa YUK/IH,

r)BajJl0Ta KypciapH, (ou3 CTaBKaJAPUHUHT TEOpaHUWIIM, HaBpuid HedT
IIOKJIapH, OWprka, BajdloTa Ba OaHK HMHKHUPO3JApH Xamjaa OoIlKa Iy KaOuiap
cababmu GapKapoOpCU3IUTH OWJIAH aXpajaud TypaJuraH >KaxOH BalllOTa, KPEIWT,
MoJIHs 0030PJIAPUHUHT HUPUK MacIITabIapH.

JaBnaTimapapo BamoTa MYBOQUKIAMITHPUIIHUHT oOpraHu Oynmu6 XBO
xucoOmanaay, /0-HummapHUHT YpTrajgapuaaH Oomiad ca MyHTa3aM paBHILJIATH,
UIITUPOKYMIIAPH YEKJIAHTaH OJIMHA Japakali WUFUJIUIIAD XaM YHUHT KAaTopura
Kymwiad. Yoy HuFuivnuiap YTKa3WiIUIIMHUHT caba0uunapuiaH OupH XKaxoH
DHEPreTUK WHKUPO3u OYnuO, OyHJa pUBOKJIAHTAH AaBjaTiap TOMOHHUIAH HedT
O0axonapy YCHIIMHUHT cajiOWii OKWOATIApWHMU OJIIMHU OJIMIN MaKcaauaa Y3apo
KEJIMIIWITaH yopa-Taadupiap Kypuiuiy jgo3um >au. Ly naiitogan 6onuiad rokopu
Japaxagard WUFWIMIUIApJa >KaXOHHUHT JI013ap0 HWKTUCOAMN Ba CHUECHUM
Macajangapd Myxokama dtuia Oomriaau. FOkopu mapakaaard WAFHIHIILIAPHWHT
oupunuucu 1975 fimnauAT HOSAOD olinna Opannusaunar PamOyite maxpuaa onTura
€TaK4yu JaBjaT UINTUPOKUAA YTKazwiaran. 1976 wwmnman O6onuia® “eTTUIMKHUHT
(A+1, Anonus, I'epmanusi, @pannys, bytok bpuranus, Wramus, Kanama) xap
VWUIMK WAFWINALUIAPUA YTKA3UIIAIN.

Onuit nmapaxamard ydpaniyBlap MYHTa3aMJIUTHHUHT ca0abu  XyKaIuk
ATOKATAPUHUHT TI00aNIallyBd, MamJIaKaTIApHUHT WKTUCOAWK Ba CUECUU
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PUBOXIIAHMINN, XaMKOPJIUTH Ba Kapama-KapIIWIMKIAPUHUHT OEKapOpIUTUAAIUP.
JlaBnaTOOMIMIIApHUHT MyHTa3aM KOHCYJIbTallUsIapy sITOHA UKTUCOIUIN Ba cUEcUid
cTpareruss uWOUIA0 YUKUIWMIIMHU —Ky3nmaiau. Onmid  napaxkanard — Xallkapo
WUFIIIMIITIAD PUBOXKIIAHTAH — JaBiaTiiap MKTUCOAM Ba CHECATMHUHI Oapua
*abxanapyaa IMIAaKJJIaHTaH alloka TU3UMUHUHT TapKUOWl 3JIeMEHTUIup. Yoy
WUFUIUIUIApa aHbaHABUH paBHUINJA WKKA TEHACHIUS HaMOEH Oynanu, sSbHU
XaMKOPJIMK Ba KEJMIIIMOBYMIMKIIAP.

Bamiora cu€catu, makcajg Ba MIaK/ulapura Kypa TapKuOWid Ba KOpHid
cu€catmapra OynmuHamu. TapkuOuii BamwoTra cuécatm — Oy, XKaXOH BajOTa
TU3UMHUAA TAPKUOWI Y3rapuiuiapHd amMajira OUIMPHINTa HYHAITHPWITaH Y30K
MyAAaTJIM Yopa-Tagoupiiap fII/IFI/IHI[I/ICI/II[I/IP.lS VY Gapua mammiakariaap maddaaTuaa
BAJIIOTA TaMOWWJUIAPUHU TaKOMWJUIALITUPUIN MaKCcaauJa Balll0Ta HCIOXOTJIAPU
IaKiayga amMajira OLIMPWIAJM Ba MyailsiH BajroTajgapra UMTUE3NAp OepUIIMIIN
y4yH Kypain OuiaH xamoxaHr om0 Oopunaau. TapkuOuil BayitoTa cuécaT >KOpHid
cu€carra Tabcup Kypcataau. sKopuii Bajgora cuécatm — Oy, BajioTa KypcH,
BaJIOTa OIEpalysuIapy, BalioTa 0030pU Ba ONTHH 0030pU (PaOIUATHHH KYHIIUK
TE3KOp MYBO(PUKJIANITHPHUINTA KapaTWIraH KUCKa MYAJATId Yopa-Taadoupiap
WUFUHIACUIAD.

Bamwra cuécaruHMHr wmwak/apu. Bamora cuécaTMHUHT Kyluaaru
HIaKJUTApU KYJIJIAaHWIAIWA: JAUCKOHT, JE€BU3 CHECAaTH Ba YHUHI TypJapuaaH Oupu
OYIMUII BaJIOTa MHTEPBEHIIMACH, BAIIOTA 3aXUPATTAPUHUHT JTMBEPCUDHUKALUACH,
BAJIIOTA  YEKJIAHWLUIAPHW,  BAJMIOTAJAPHUHT  QJIMAlIMHUII  JapaKaIIApUHU
MYBO(UKJIAIITUPHUILL, BaJTIOTAa KYPCH PEKUMH, J€BaJIbBAlINs, PEBAJIbBALIUS.

JluckoHT (XMcOO ropuTHII) cuécaT — OUpP TOMOHJIAH, KaNHWTaUIAPHUHT
XaJIKapo XapakaTura BaJll0Ta KypcH Ba TYJIOB OajaHCUHU, UKKMHYM TOMOHJIAH
WYKWA KpenuTiap, Mmyja maccacu, 6axonap, sianu Tainad JTUHAMUKACUHUHT TabCHUP
ATUIIM OPKAIM MYBODUKIAMITUPUINTA HyHanTupuiran Mapkasuii 0aHK Xuco0
IOPUTHUII CTaBKACMHUHT Yy3rapumuaup. MacanaH, TaccuB TYIIOB OanaHcuia
KaMUTAUIAPHUHT HUCOATaH »OPKUH XapakariaHa OJUIIM [IapouTHIa Xuco0
IOPUTHUII CTaBKACUHUHT KyTapwiuiu (Gou3 CTaBKajlapu HUcOaTaH macT Oyirax
MaMJIaKaTiapAaH KamuTaUIApHUHT OKUO KEIUIIUHYA PaFrOaTIaHTUPUINNA Ba MUJUTAN
KaMUTAUIAPHUHT MaMJIaKaTAaH OKUO KETUIIMHUHT OJIIMHU OJHUIIM MYMKHUH. By
aca, ¥3 HaBOatuiaa, TYJIOB OajaHCU XOJIATUHUHT SIXIIWJIAHWUIIA Ba BaJOTa
KYPCUHUHT KyTapuiuiura oiud kenaau. Pacmuil cTtaBkaHu macalTupraH XoJaa
Mapka3uii 6aHKk TYJIOB OanaHCH aKTHB CajJbJOCHMHM Ba Y3 MWUIMM BajlloTacu
KYpPCUHHU MAacaTHpUII MakKcaauia MWUIMH Ba XOPWXKUN KallUTaJUIAPHUHT OKHO
KETUIINTA UILIOHAIH.

3aMOHaBHI IAPOUTAA AUCKOHT CHECATUHUHI camapaJopiurd nacaiiau. by
3Ca YHMHI HWYKM Ba TallKM MAaKCAUIAPUHUHI Y3ap0 KapaMa-KapLIWJIUTUHU
KyJaliranauru OwiaH wu3oxjaHagu. Arap (owus cTaBKallapy KOHBIOHKTYpPaHU
YKOHJIAIITUPHII MaKcaJuaa macantupuiaétran Oyica, 0y KanmuTa/UIapHUHT OKHO
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KETUILMHUA KeATUpUO YMKapraH XoJiJa TYJIOB OajlaHcura cajaOuil TabCup 3TaJlu.
TynoB OanaHCU XOJIATUHHU SIXIIWJIAIl MaKCaauaa XUcoO IOPUTHIN CTaBKACHHUHT
KYTapWINIIKM MamJlakaT UKTUCOAMUTa CalOuil TabCUp 3TaH, arapja y TYIIKYHJIUK
xonatuaa Oynca. JIMCKOHT CHUECATUHMHI MAaXCyJJIOPJIMTH MamjlaKaTra XOPHKUAN
KAMUTAIHUHT OKUO KeNuIura OOFIMKIUDP, aMMO OapKapOpCHU3NIMK IIapOUTHIA
dou3 cTaBKajmapu XaMMma BaKT XaM KamuTajulap OKUMHHHM  Oenruiad
OepaBepMaiiiu. Kanurammap  Ba  kpeaurnap — XaJKapo  XapakaTUHU
MYBO(DUKITAIITHPUIIT XaM XHCOO IOPUTUII CUECATUHHUHT TYJIOB OanaHcura OynraH
TabCUPUHU OMpMyHYA TMacatupaau. by epgaH IUCKOHT CHECATUHMHT KHCKA
MyIJaTIWINIA Ba HUCOATaH MAcT camapaJopiWiurd Kenud uukaau. Etakunm
JMaBlaTIapHUHT, OupuHYM HaBOatma A+IIIHUHT §OUCKOHT cuécaTh MUJUTHA
MaH(paarnapra 3uj paBuijga (pous CTaBKaJIApHU KyTapuil €KW IMacalTUPHUIITa
MaxxOyp OVniran pakoOatuumiapra canbuii Tabcup 3Taau. HaTmkana BaKTH-BaKTU
owian dousnap ypyuu nainao 6yimud Typaau.

JeBu3 cuécaru. by, MWwumii BagoTa Kypcura JaBliaT OpraHjiapu
TOMOHMJIAH XOPW)XKMI BAJTIOTAHUHT (JCBU3) OJIU-COTTHCH OPKAIM TAbhCHP THIII
ycny61/m1/1p.l4 Munii BalltoTa KypCMHU KYTapull Makcaauaa Mapkasuit OGaHk
XOPWKAM BAJIFOTAaHW MUWJUIMI BaJoTara COTaad, NacalTUPHUII YUyH 3Ca aKCHHYA,
cotu0 onanu. [leBu3 cuécaTu acocaH BaJl0Ta MHTEPBEHILMICH IIAKIMAA amaira
olIMpUiIaan. BamoTa MHTEPBEHUMSICH PACMHUM OJITMH-BAIIOTA 3aXHUpajlapu EKu
MapKa3uii OaHKJIApHUHT OaHKIapapo ‘‘CBOM’” KEJHUIIYBJIapura acocaH MUWJUIAN
BAJIIOTAJIary KUCKAa MyJAATIIM ¥3apo KpeauTaapu XMcoOura aMaira ommpusiIaIm.

Bamora wuntepBeHnusicu XIX acppgan Oomnuiad KyyuiaHwia OOILIaHIH.
Macanan, Poccusnunr J[laBnat Oanku, ABcTpo-Benrpuss Oanku V3 Muuai
BaJIIOTAJIapy  KypCHHHM  KYJUla0-KyBBaTjall  MakcaauJa WHTEPBEHIIUSIaH
doitnananrads. OATUH MOHOMETAIM3MHU OEKOp KWIMHHUINUAAH CYHT BajioTa
WHTEPBEHIMACH KEHr KyiuraHwia Oonurapam. 1929-1933 i#murap  kaxoH
UKTHCOJUN MHKUPO3U IIAPOUTH]IA BaJIOTa MHTEPBEHIUSACUIAH MapKa3uii OaHKIap
BAJIIOTA JEMIIMHIMIa KyMaKJIAlIMl YYyH Y3 BajroTajdapyd KypCHHHM MacCauTHUPUIIL
Makcaauaa (omaaaHraH.

Bamrora mHTEpBEHIMSUITApUHN YTKA3UIMHUAT MOAAuK acocu Oyimb A+,
bytok bpuranus, ®panums, Wramms, Kanaga Ba 6omka mamumakatnapaa 1930
WniulapAa TalIKWi STWITaH BalioTa OapKapopialuTUpUIl (OHAJAPH XU3MAT
kwinad. Bamora Oapkapopnamtupuin  GoHmyiapu — Oy, BajdioTa KypPCHUHH
MYBOQUKJIAIITUPUIL MaKCaIWJa Ball0Ta WHTEPBEHUUACHIA WIUIATUIAJAUTaH
OJITUH, XOPMXKMM Ba MWJIJIMK BajtoTajapiard AaBiar (GoHaigapuaup. 3aMOHaBUN
nIapouTAa, alpuM Mamiiakatiap/a, ymoy (GOHIIAPHUHT OSNITUIAHUIIN Ba PO V3
xXycycustiapura sra. OpaHiusiaa, IKOpUIa 3UKp dTWirad GoH 1, Makcaaiau GoH/
Oynub, pacMuil ONTHH-BAIIOTA 3aXUpPAJAPUHUHT JOWpacUIa aKpaTUIIAIH.
Opannust 6aHKH, Y3 MHTEPBEHIIMS ONEPAlUSIIADUHUHT XapaKTepu Ba KyJaMUHU
OIIIKOpa dTMACTUK Y4YyH, Y0y GOHIHUHT XaKMUHA MaTOYOT/Aa IBJIOH KHJIMAKUIH.
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A+IlIna sca Bamora 6apkapopiamtupuil GOHIN V3 aXaMUSATHHN HYKOTAH (YHHHT
2 muipa. A+ nommapuaaru Xaxmu, 0apno STHIMII MauTuaaH oomnwiald, seHu 1934
AWIgaH y3rapMaciaH KeJIMOKAa), YyHKH (eaepan 3axupa OaHKIapu BajroTa
WHTEPBEHIMSACUHA acOCaH “‘CBON’ KEJIMIIYBUHUHT IIapTiapd acoCHlia XOPUKUN
Mapka3uil OaHKJIap KpeauTiaapu XucoOura amanra omupaawiap. byrok
bputanusna, Xo3upru KyHja, BaqroTa 6apkapopiaamTupuil GOHIN MaMIaKaTHHHT
Oapya pacMHil OITHH-BAIIOTA 3aXUPATIAPUHU Y3uaa OUpIaITUpaIH.

WKKMHYM JKaxOH ypylmuaaH CYHI, sHru ys3rapum cudaruga XBD Ba
xynymuii BUE® (Bamora Wrrudoxkuauar EBpoma @®oHmu) namiatiapapo
myBo(urmamTupuin opraniapu spatwingd. BUE® 1994 iiunna EBpoma Bamorta
utTudoku 6mnax, 1998 hunHunr uronuaan 6onutad sca EBporna Mapka3zuit 0anku
OWJIaH aTMaIITUPUIIIN.

bperron-Bync BamioTta TH3MMH JoMpacuia BaOTa UHTEPBEHIUSCU
MyHTa3aM paBHIIJa KaThUI OCNTMIaHTaH BaIIOTa KypCJIapUHU KYIIa0-KyBBaTIalll
y4yH amajra OomupuiraH 3ad. SImaiika BaiioTa TU3UMUHUHT JPKHH CY3YBUH
Kypcllap peXMMUTra YTUIUIIM [IAPOUTHIA BaIIOTa HMHTEPBEHIMICH Kypciap
KECKUH TEOpaHUIIMHUHT OKuOaTiapuHu Oaprtapad stuimra kapatwigu. Eporma
BaJIIOTa UTTU(POKHUA BaJTIOTa MHTEPBEHIIMICH BaJIIOTa Kypciaapy TeOpaHUIIUIApUHA
OenrmiaHraH derapajapia ymnoad TypuIlll Y9yH WIUIaTAiIaau. VHTepBeHINsS
Bamotacu cudaruga A+ pomutapu OunaH OUprajvkaa HEMHUC MapKacu Xam
uniaTuiaa OOUIaHIu.

1970-fiunnmapHuHT YpTamapuman Oomriad, aldpuMm maiTiapma, OUp KaTtop
MaMJIakaTiap MapkKa3uii OaHKJIapyu TOMOHH/IaH KOJIJICKTUB BAJIOTa WHTEPBEHITUSACH
Kyuraauna oommmanau. 1974 vinmauar mait ovimma A+, ['epmanwmst, [1IBeiimapus
JABIATIAPUHUHT KOJUIEKTUB MHTEPBEHIUACU TYFpucua bazens keaumryBura umso
yekmwiau. Ymoy kenuiryBra 1975 iinaau geBpans oiinga Opanmus xaM Ky TN,
1975 i#mnma PamOyiiemarn  KeauImyBAa OJTH — MamJlakaT — OOIUIMKJIApH
XaMKOPJIMKAArd BaJIIOTa CUECATH Ba ¥3apo KYJU1a0-KyBBATIAITHUHT 3apYyPJIMTUHA
tacaukiaagwiap. 1975 dumHuHT nekaOp oiumaH “VHIMK TYpyxu~ MamjakaTiapu
XaMKOpJIMKAA ‘“‘CBOI’ KEJHIIYBH IIApPTIapH acOCHJa BaIlOTa MHTEPBEHIUSCUHU
amanra omupamiap. 1985 iungan 6omiad caHoaT KUXATHIAaH PUBOXKIIAHTaH Oer
€TaK4Yu JaBjaT €TaKYd BaTIOTAIap KypPCIapWHU MYBODHKIAMITHPUII MaKCaauaa
XaMKOPJIMKAArd BaJllOTa HMHTCPBEHIMSUIADMHA MYHTa3aM paBWINa amajra
OLITUPMOKIANAP.

JeBu3 cuécatu OeBocHTa BallOTa Kypcura TabCUp 3Taad, aMMO YIIOY
TabCUP MYBAKKAT Ba YCKJIIAHTaH Kyjgamiiapiaaavp. BamoTra HHTEpBEHIMSICHUTA
OynraH WUpHK Xapakarjiap XaMMa BaKT XaM BajloTa Kypciaapu OapKapOpJIMTHHU
TabMUHJIAN OJMaiiM, arapja Kypc MAKIUIAHUITUHUHT 0030p OMWJIJIapU JaBjat
MYBO(DMKITAIITUPUIINAAH YCTYHpOK Oynca. Macanan, SAnonus banku 1998
AWIIHUHT anpenuaa Bamota Oozopuma 21 mupa. A+ pommapunu  (BamroTa
saxupanapuan 10 ¢ousn) cotau, OUpoK cyHITH 8 Hnia nuuma SHr okopu (LA+III
nomtapu yuyn 1380 weHna), pexop/uid HeHa KypCH TYIIHIIAHUHT OJIAHH
OJIOJIMAJIK Ba SINMOHWMS BATIOTAa MHTEPBEHITUSICUHN YEKJIAIITa Kapop KUJIJIH.
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Basrora 3axupanapuHuxz auBepcudukamusicn — jgamiatiiap, OaHkiap,
TMKnapHUHT Xankapo XHCOO-KUTOOJIap, BajloTa MHTEPBEHIMSICUHU amMajra
OLIMPHUII Ba BallOTa WYKOTUIUIApUIAH V3UMHM XUMOSJIAIIHU —TabMUHIIAII
MakcaJuJia BaII0Ta 3aXUpaiapy TapKUOUra TypJiid BaTIOTaTApHUA KUPUTHUII OpKAJIU
TAPKUOUH TYSHIHIIMHA MyBOGUKIALITUPHINra HYHAITUPHITaH cuécaTHmup.’
Ymby cuécar omarma 6apkapopcu3 BaMIOTAIAPHU COTHIN Ba HHUcOAaTaH OGapKapop
XaMmzia XaJaKapo XMCOO-KUTOOJIap YUyH 3apyp OYJraH BaFOTAJIApPHU COTHUO OJIHUII
opkaiin amaira omupunagud. A+l gomnmapuHUHT OAapKAPOPCHU3IMIUA  YHHUHT
KalUTAIUCTUK TyHE pacMHil 3axypayiapuiard yIyIIHHUHT TeOpaHumura cabab
oynmm (1973 #mnna-84,5 dowms, 1982 iinmnnma-71,4 dous, 1990 imnna-60 ¢ownsra
SIKUH).

Basiora napurersiapu Ba BaJIOTAa KYPCJIApU PeXUMHM MUJUIMN Ba
JaBiaTiIapapo MyBOQUKIAMTHPUIL 00beKTH OYynuO xucobnanaau. bperron-Bync
KEJIUIIyBU IMapTiapura MyBOGUK MamiIakaTiap V3 MWUIMK BaldroTazapu
KypciaapuHu 0o030p 6axocu acocupma A+II momnmapura nHucbatran XB®dpa xaiin
STIWIIAP Ba OJTUHHHUHT pacMuii 0axocu (1 Tpoiickas yHuus - 35 A+ mgomnapu)
acocusia yJapHUHT 3aMUHUJArd OJITUH MUKJIOpJapuHu Oenrwmianunap. DPoHJ
ab30JIapu OYJIMHII MamiIakaTiap ¥3 BajgtoTaizapu 6030p KypCilapyuHU MapUTEeTUIaH
+,-1 dousnan orub® kerummra Hyn KyHMaciauk MaKOypUATHHH ¥3 3UMMaapura
oJiquIap. +aThUil OENrMiIaHraH Kypcllap peXuMH IIApOUTHAA “Kypc OFUILIapu’,
SBHU pacMuil Ba 0030p Kypciapu opacuaard (¢apkiap AaBpuil paBHIAa BYXKyIra
kenud Typau. by »ca BamoTa KENWIIMOBUMIMKIAPUHUHT KydaWWIIUra OJud
KEJI/IH.

1971 #wwmmauHET nexkabpumarm A+l mommapu  neBabBaIMsCUIAH CYHT
BaJIOTa  Kypcllapyu  TeOpaHWIUIApUHUHT  Yerapamapu  +,-2,25  ¢owusraua
KEHTaWTUPWITaH 31d. bUp BaKTHUHT ¥3uJ1a MapKa3uil Kypc, MapTiu XUCOO-KUTOO
Kypcu cudatuaa kuputuwiagd. 1971 yimnmaunar 15 aBrycruna xopuxuit Mapkazuid
Oankiap yuyH A+ nonapuHUHT ONTHHTA AIMAIIMHUAIIUHN TYXTATUIUIIN OWJIaH
KYITYWINK JaBjiatiap dpKUH Cy3yBuUM Kypcnapra yrau, 0y 1973 vun 16 maptaaru
“Yanuk rypyxu HUHT [Taprx Kenramm Ounan TacauKIaHTaH d/1u.

EBpoma Uttudoxkun mamnakatiapu “‘eBpolia BallloTa WUIJIOHH PEKUMUHU
KUPUTAWIAp — BalloTajap ¥3apo TEOpaHWIIMHUHT TOp Uerapajapuiaru
Oupranukna TteOpaHyBYM BamoTa Kypciapu pexumu. AsBan (1972 vwnHuHT
anpeni — 1973 WWIHUHT MapTH) “TYHHEJJAAard WIOH PEKUMH KYJUIAHWITaH DIH.
I'paduk udonana “wion” EBpona urrudoxkuHuHr ontu mamiiakar ([‘epmanus,
®pannus, Wramms, Hunepnanmnap, benrus, JlrokcemOypr) BatOTaJIApHHUAHT
y3apo TeOpaHMIUTapUHUHT TOp dyerapacuuu (+,- 1,125%), “rynHens” sca
yIApHUHT [0JUTapra Ba OOIKa BalfoTajgapra HUCOATaH TAlIKA Cy3WIIUHH (+,-
2,25%) kypcarap 31u.

1973 vwnmauar 19 maptuna “TyHHETHUHT” OEKOp KWJIWMHUINM OujaH Oup
KaTop BajioTasap opacuaard TteOpanumn uerapamapu (+,- 1,25%, 1976 iinn
sHBapuman Oomurab sca +,- 4,5%, 1993 iimnman +,- 15%) caxmanu® KoJaw.
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Arapna, MamiiakaT BaJlOTACMHMHI KypcH ymiOy yerapajaH nacrra TymudO KETHII
xaBhu Tyruica, Mapkasuii 0aHK BaJll0Ta MHTEPBEHIMSICUHU amajra OIIUPHUIITa,
SbHU MWUIMN BaJIOTAaHU XOPWKUU BaJIOTa dBa3ura COTHO oJuIIra Maxoyp 3.
TeOpanuiiap Kpocc-Kypc OpKaiH, JIOJUIAPHUHT OpajuK Kypc VI4OBUMCH
cudartugard MIITUPOKUJA aHUKJIAHAp 31u. BamoTa MHTEPBEHIUSICUHU, XUCOO-
KAUTOONMApHU Ba ¥3apo KpeauT KyJU1a0-KyBBaTJIAIIHU MYBOQUKIAIITUPHIL
makcaauga BUE® (Bamora Uttudoxkununar EBpoma ®onmm, 1973-1995 ii.ii.),
Oynnan cyHr EBpoma Bamrora mHCcTUTYTH (1994 1), 1998 iinn uronuman O6omnuiad
sca EBpona Mapka3uii 0aHKW TallKWI STUIIU

1998 iinn maii oitnna eBpo XyayauHuHT Tapkuou (EBpona UtTndoxuHUHT
15 mamakarugan 11 tacu) TacAMKIAHTAHUIAH CYHT SITOHA BatoTara (€Bpo) YTHII
JKapaéHUHMHT cajOuii okuOaTinapuaaH cakjganum Makcaauaa 1999  iun
sHBapuraya ymoly wMamiakariap BalIOTallapd KYpPCIApPUHUHT KATTHK Y3apo
OOFIMKINTUA KUPUTUIAU. bup BakTHUHT y3unma (ous craBKajgapu xam Oup-Oupura
akuHtamtupwiad. EBporna Mapkasuit 6anku, Muuinii Mandaatiapaad (Qapkiu
ynapok EBpona UttudoxkuHuHr ymyMmuil makcajuiapura UMTHE3 OepraH XoJja,
ArOHA BaJIIOTa Kypciapu Ba (ou3 CTaBKaJapuHU OeNnruiaiim.

Kaxonna 10 Typra sSIKMH BaJlloTa KYpPCHHUHT PEXKUMIIAPU MaBXYI, YyHKU
XB®uunr yaraprupwirad YcraBu (1978 i) ab3o-mMamiiakaTiiapra Kypciap
PEKUMUHU TAHJIOBUAA JPKUHIMK XyKykuHu Oepau. 1990 immmap oxupmma 51
Baimiota (A+I, Bytok Bbpurtanus, HIserinapus, Smonws, Kanaga Ba Oomrkanap)
MYCTaKWJI CY3HIIl Xycycustura sra Oynran, 49 mamnakarna (bpasuaus, Benrpus,
Xwuto#, Poccus Ba MJIXHuHr Oup KaTop Mamulakatiapu) KypCIapHHHT
MYBO(DMKITAIITUPUIYBUM Cy3WInd amannga Kymnadnwirad, 20 Bamora A+
noymapwura, 14 Bantora — ¢paniy3 ppankura, 4 tacu CJIPra, 12 Bamora — DKIOra
(EBpora yTrynra kagap), 18 Tacu Typyin BaitoTa caBatiiapura 00fiiad KyiuiraH.

Wkku KaTiaamiu BajoTa 0O30pM KaThUil OENTrWiaHTaH Ba 3PKUH CY3yBUH
Kypciap pexuMIIapy OpacHIaH >KOM OJraH BajlloTa CUECATMHMHT MIAKIUaup. Y
1970-tinnmnap 6ommna bensrus, Uramms, @paniusana naBiaTiapyuia KAPUTHAITAH.
YHUHT MOXMATH BajioTa OO30pPMHUHI HKKM KHUCMIa OYJIWHUIIMIAIUD, SBHU
THKOpAT oOlepalusylapy Ba Xu3Mariap Oyinua pacMuil Kypc HIILIATUIAIH,
MOJIMSABHN (KamuTauiap, KpeauTiaap Ba Oomika Iy KaOWjgap XapakaTH)
omeparusiiap Oyinua »9ca 0030p KypcuaaH ¢oigananunaau. Tuxopar
niapTHoMazapu Oyinya HucOaTaH MacaWTUPWIraH Kypc TOBapiap 3KCHOPTHUHU
parOaTnaHTUPUIIL Ba TYJIOB OallaHCHM MYTAHOCHOJIMTMHM TabMHUHJIAII MakKcaauia
unuiatuiaau. Twxkopar Ba MoJus Kypchapu (apkiapu ce3winapid Oyiran
naiitinapaa Mapkasuil 0aHK ylapHH OUPXWUIAIITUPUII MAaKCaauJa BalltoTa
MHTEPBEHLMACHHN aMajra omwuprad. VKky KaTtiamiad BamioTa 0030pH BaslioTa
3axypajapuHd  OMpMyHYa TeXall WMKOHMHUA Oeprad, YyHKH BallloTa
MHTEepBEHLUsACHTa Oyiran tana® macaiiraH. DpKUH Cy3yBUM Kypclap peKUMUTa
YyTum myHocabatu OujiaH MKKH KaTtiaamian BamoTa 603opu Urtammsiaa 1973 imnna

16 peter Bond The Monetary and Financial Sistem. London. 2004.
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Ba Opanmusaga 1974 fiunga, kelimHyanuk sca benprusga 6ekop KuauHIU. BUpok,
alipyM pUBOXJIaHUO OopaéTraH Mamiakatiap/a y Xajau XaM CakjJIaHuO KoJraH.

JleBanpBalvsi Ba  peBajbBalldsg ~ BalioTa CUECATUHUHT  aHbaHABHUU
yciyonapuaup. deBanbBanusa — Oy, XOpWKUN BaoTainap €KUM XalaKapo BallloTa
OupnuKIapura, OJTHHra HMcOaTaH MWUIMM BajioTa KYPCUHUHT NacaluIIUAMD.
YHUHT OOBEKTHB acocu OYnMO pacMuii BaOTa KypPCHUHHMHT 0030p KypcuTra
HUCOATaH IOKOPUPOK KyWmiuiu xucobOnaHanau. PeBanbBamusi - Oy, XOpWKui
BAIIOTANap €KUM XaJKapo BallloTa OWPJIMKIApUTa, OJITUHTa HUCOATaH MUWJUIANA
BaJIIOTa KYPCUHUHT KYTapIATITUIHD.

JleBanpBamsi  Ba  peBajbBalusg  TYIIYHYAJAPWHWHT  JBOJIOIUSCH
UKTHCOJIard, 10y SKyMJIaJlaH TyJ-KpeauT Ba BallloTa TU3UMIIAPUAArd
y3rapunuiapHu  akc JTtupagu. ONTHH CTaHJApTH IApOUTHIA JEBajbBalIUS
JieraH/ia JaBjiaT TOMOHUJAH TyJl OUPIUTH OJTHH CUFUMHHHHI pacMUM acocna
NacalTUPWIINILY, PEeBAJIbBAIIMS JIETaH/a 3Ca aKCUHYA KYTapUIUIIN TYIIYHUJIAP/IH,
xamja y HadakaT BalroTa, OalKu MyTHU OapKapOpJallTUPUIL yCIyou OYIud xam
xu3maT kunapau.  1929-1933  dwutapparm KaXxOoH  MKTHCOJIWM — MHKUPO3H
HATIWKACHIArd OJTHH CTAaHAAPTUHUHT WHKUpo3ra yupariu, 1976-1978 iunnapna
OJITUH TapUTeTapu OeKop KWIMHIYHra Kajap, JIeBaJibBallMsi Ba peBaIbBallus
)apaCHIapu MUUIMHA BATIOTAJIADHUHT OJITHH CHUFUMH Ba XOPWKUU BallIOTalIapra
HUCOAaTaH KYpPCHUHMHI Y3rapuimra ojau0 Kemap »Au. ODpKUH Cy3yBUH Kypciap
apouTHIa dca ymoy kapaéuiap 0030p/aa CTHXUSIIN acocaa KyH/Ia amaira OInaIn
Ba XOPWKUM BaylfOTajgapra HUCOATaH KypCHUHT yIIOy Y3rapuilu JaBpuil paBHIIlIa
KOHYHHH acocia pacMaH Kaipa stwimamu. Macanasd, 1979 vmnman 1993 iinnrada
EBpomna Bamrora Uttudoxuaa pacmuii acocnaru peBaibBallys Ba AeBaibBarus 16
MapTa yTkazwirad. ‘“/leBanbpBauus’’ aramMacud 3aMOHABHM TYIIYHHUILJA BaIlOTa
KYPCUHUHT HHUCOAaTaH Y30K MyJAJAT/Iard Ba Ce3WIapiu MacallWIIuHU aHTJIaTaJlu.
JleBanpBalusiiaH MamilakaT XaJKapo OTepalusiapura TabCUp OTUIT yCayOu
cudarugara MUCOIHU KypuO umkamus. 1967 iun 18 nos6puma byrok bpurtanus
byt crepauuruHuHT A+II nonnapura Hucbaran kypeu 2,8 nan 2,4 nomnapraya
nacaiiin. BamtoranuHr aeBanmblms (HOM3UMHU aHHMKJIANI ydyH, ymiOy BamroTanm 1
COHra TeHrJamTupuO, Kypciap dapkunu gactinadku kypcra 6ymm06, cyur 100 ra
KYTTAUTUPUIL KEPAK.

Arapnma scku kypcHu Kc ne0, neBaiabpBanusgaH KeWHHTH SHTH KypcHU KH
ned Oenruiacak, yHua jaeBaibBaius (Gou3MHUHT XHUCOO-KUTOO Qopmynacu (/1)
KyWuJaru KypyuHuIIra sra 6}”/na)11/1:17

Kc - Ku

Kc
Ymlby muconga (QyHT CTEpIMHIJIAP JCBAIbBAIUS MHUKIOPU KyHUIarMHUA
TAIIKWJ DTaJau.
28-24
H K ----- x 100 k 14,3%.

v Kpacasuna JI.H. “MextyHapoiHbie BaJIIOTHO-KpEIUTHBIE U (prHAHCOBBIE oTHOIIEHUs Mocksa “®@uC” 2004r.
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2,8
OyHT cTepJUHr OWilaH Ouprajiukia AeBaibBallus YTKa3MaraH XOpPWKUN
JaBiaTiap BajloTalapu KUMMaTiamaud. BamoTaHuHr peBanbBalug (HOUZHHU
aHUKIam y4dyH, ymoOy Bamtoranu 1 nae6 kaOyn KuiauO, Kypciap GdapKuHu
nactiabku kypera 6ynu0, cyHr 100 ra kymaitupuin kepak, Kyhuaara Gopmysiara
MYyBO(DUK:
Kn - Kc

Kc
1 A+ gonmnapuHUHT GYHT CTEPIUHTIIAPAArH KyPCUHU aHUKTaliMU3!

1 dbyHT crepaunr K 2,8 nosuiap
X K 1 nomnap

1
X K -- K 0,35.
2,8

Jlemax, ¢yHT cTrepauHraapHuHr aeBanpBanuscurada 1 A+I11 mommapu 0,35
GbyHT cTepamHITa TEHT 31U, AeBaibBanusaan cyHr sca 0,41 ¢yHT cTepauHTHU
(1/2,8) tamxwi stau. A+ noyutapuHUHT MaKOYpHid peBabBalMACH KyWHIarura
TEHT

0,41-0,35
Pk ------ x 100 x 16,7%.
0,35

WNurnu3 skcnoprépiiapu ¥3 BalOTAIapu JICBAIbBAIMSCUIAH ISP FOTIIH,
YyHKH  Xopwxkui  Bamotamarm  (A+II  gommapm)  TymymnmapuHd - yHT
CTEpJIMHTJIapra ajaMalTuprad mnaitna ynap 16,7% Mukmopuma aeBajabBarus
mykodoTuHu onauiap (xap Oup mommap yuyH 0,35 ¢.ct. ypuura 0,41 ¢.cr.).
Wurnmu3 ummnoptépiapy dca akCMHYa IOTKA3aquiap, YyHKH yiapra 3HAW TYJIOB
BamoTacuau cotu6 onmi 14,3%ra kummarra TymMoraa (1 GyHT cTepyuHT yuyH
2,4 A+ nmomnapu, 2,8 A+II mommapu ypHUra). AHMIHSIIMK Kap3aopiap Xam
ap3oHjamrad ¢GyHTIap OWJIaH XajaKapo Kap3JopiuK Oyiinda XucoO0-KUTOO KHJIraH
xoyja Ttaguiap. Ammo, ymoy kap3gopiauk A+ nomnapnapuna udopanaHran
OyJica roTKa3aauaap.

Kypcnap ¢apku HykTaum HazapujgaH (QYHT CTEpJIMHI JI€BaJIbBAIIUSICH
okubatuna A+II nonnmapuHUHr Xakukuil peBanbBanuscuaad A+IIHUHT I0TYK Ba
HYKOTHUILIAPH MIAPTIH XUCOO-KUTOOTAPUHH KYpUO YHKAMU3.

1. Tamku caBno. @apa3 kwiamu3, A+IIaunar byrok bputanusra skcnoptu
Oyiinua OaxapuiMaraH mmaptHoManap cymmacu 20 MiH. (QYHT CTEpJIMHTHU
TAIIKWI 3Taad. AMEpHKa SKCHOPTEPIAPUHUHT 3apapiapu (XHMOs IIapTiallyBH
AYKIUry manTaa) 8 MuTH. JoJutapra eTaaM, YyHKH yiaap TymyM cudarua oJMHraH
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byt crepaunrinapan A+ nonnapnapura 1 gyt yuyn 2,8 nosmuiap Kypcu ypHura
2,4 nonnap Kypcu Oyinda aMaiTupaaniap, SbHA:

20 mutH. ¢. ct. X (2,8 — 2,4) K 8 MuH. gosap.

byrok bputanusgan wummopt Oyiinua OaxkapuiamaraH —IIapTHOMaJap
cymmacu — 15 miH. ¢. cr. AMepuKanuK 3KCIOPTEPIap KyImumMYa 6 MIIH. JoJuiap
oJlauiIap, YYHKHW JCBaNbBaIlds KWIMHTAH BAIOTAaHW HHUCOATaH KUMMATJaIlraH
BaJIIOTaJIapura coTuO OJNraHja, yjiap I0Taauiap.

15 mumH. . cT. X (2,8 — 2,4) x 6 MuTH. TOJTIAD.

2. Xankapo KpeauT. AMepUKaIuK Kap3aopiapra Kaps3iapu Oyitmda xuco0-
KUTOONApHU (PYHT CTEpAUHTIApa TYJIall KyJad, YyHKA Kap3HU CYHIUPUII YYyH
yinap HucOaTaH KaM MHKIopJa jgojuiap capdnaigwiap. Arap 5 MiaH. ¢. CT.
XaKkMuga Kap3 cynaupuiica, 2 muiH. A+II momnapu texamnamu (5 mua. ¢. ct. 0,4
J0J/UIap MHUKAOpHUIArd Kypchap ¢apkura Kymantupuiaaau). AMMO, AMEpUKaIHK
KpeauTopiap 3apap Kypaauiap, YyHKH yjap HOMUHAJ KUXAT/aH aBBAJITH XaKM/]Ia,
JIEKUH JIeBalbBallMsl KWJIMHTAH BaIOTa/la peasl XKUXATAaH KaMpOK MHKIOpJaru
cymmanu onamgwiap. AvHu, A+llInuk kpegutopuunr 10 muH. ¢. cr. Tanadbu
MapxXyJl Oynran maitaa uykotunuiap Xaxmu 4 muH. A+ gomnmapuHu Tamkui
sraqu. llly Ownan Oupranukna, JeBajibBalldsg KWIMHTAH HakKJ BajloTa Ba
CTEpJIMHIJIA XUCOOBapak jsrajapu Xam 3apap kypaauiap. byHma arpeccuB Ba
Myzaodaanu AeBajibBalus Ba peBajabBalusiap GpapKiaHaIu.

JleBasibBallvsi Ba peBaJbBallMs HATWKAJIAPU aAHUK IIApT-IIAPOUTIIapra
OOFNMK OYyiaauM Ba TabCUpH, arap OOIIKAa OMUJUIAPHUHI aKC TabCUpH OyiaMmaca,
MablIyM Oup BakTmaH (ar) cYHr Vy3uHM HamMo€H dtaam. XycycaH, A-+III
nosutapuauHT 1971 fimnnarn nesanpBanusicu dakat 1973 imnparnna A+ TV10B
OaJlaHCUHUHT aKTHBJIAIIUIIUTA KyMakimamau. Jlommap KypcuHM KyTapwuinra
kapatuirad A+Iaunr Bamorta cuécatu (1980-1984 iinmmapaa xakukartaa 80%ra)
yinapra, UHQUSIHUS CypbhbaTHHU TMacaTHUpraH XOJja, XOPWIXKUN Kamutajiap Ba
ap30H TOBapJIApHUHT OKUO Kenuim cudaTtuaa Goiaa KenTUPIH.

JeBaspBaniuss ~ OaxoJapHUHT  YCHUIIMTa  Ba  MEXHATKamwiap  Xaér
JTapaKaCUHUHT TAacalWIura, peBalbBallMsl 3Ca, ap30H XOPWXKHM TOBapiap
pakoOaTUHM KyTapa OJMaéTraH TapMOKJIapJard HIICU3IUKHUHT Kymalummra
kymaknamaau. JleBaapBamusi MamiiakaTiaap opacuja pakoOaTYMIMK KypalluHU
KydalTupu® robopanu. /apOuii EBpoma AaBlaTIApUHUHT JOJUIAQPHUHT HWKKH
neBayibBanusicuaan Wykotuniapu taxmuHad 10 mupa. A+I gonnapuHu Tamkui
oTau.  PuBoxxyanu®  OopaTraH  JaBiatTiiap 3ca  €Takyud  BajtoTanap
JieBaJIbBALIMSIIAPU/IAH 3apap Kypaausiap.

Bamtora cuécatmma WKKM Kapama-Kapimid OYnaraH  TEHASHIUS  Y3apo
yamOapuac OOFIaHMO KeTaau: XapakaTIAPHUHT MYBO(DHUKIAIITUPUIIUIIM, BaIOTA
MyaMMOJIApUHU XaJ OSTUIIHUHT Yy3apo WYJUTApWHU TOMUII, Xap Oup ajoxumaa
MaMJIaKaTHUHT OOIIKajgap 3Ba3Wra MMTUE3ra dra OYIUINTa HHTUIUIT OKHOaTuaaru
KeIUIIMOBYIIIMKIAp. ByHUHT  MyHOcabaTu OwiaH  BaKTHU-BaKTH  OwiiaH
MamJIakaTiaap BaJllOTa CUECATUHUHT TYpiu IIAKUIApU €pAamMuiia HCTEBMOI



55

0030papu, KanuTaja Kyduiamanap *kapa€Hiapu, XoM-alé MaHOaIapu yuyH BajlroTa
KaHTJIapu OYynuO Typaau. Ymly >kaHTiapaa JieBajibBallisi Ba peBajbBallMs,
BaJIIOTAa Kypclapu PEXUMUHUHT KV XWIIUTH, BAIIOTA MHTEPBEHIUSCH, BaIOTA
YEeKJIOBJIAPY UILIATUIIAIN.

Tasnu nbopanapu: neBaiabBalus, peBaabBallUs, J€BU3, IUCKOHT, JEHOMUHAIIHS.

Hasopar casomutapu

Bamrora cu€catu Ba yHUHT aCOCUH TypJIapHu.

Banrora cu€écaTMHUHT aCOCUM IAKIIJIApH.

JIMCKOHT cHEcaTy Ba YHUHI UKTUCOAUETUTA TABCUPH.

JleBu3 cu€catu Ba YHUHT acOCHUM KYPUHHUILIAPU. BaJIIOTa HHTEPBEHIIUSCH,
JIeBaNbBAIlMsI, pEBAJbBAIIMS, BATIOTABUNA YEKJIANUIAPHU KOPUH  KHUIIWII
Macajanapu.

XaJnKapo BaJIOTa cCUécaTuaard aCoOCUM y3rapuuiap.

Xankapo peruoHall MUKECUIAru BaJlloTa CUECATH.

Basrora qumuary TyiryHdacu. (10404)

BasroTa KITUpUHTH, YHUHT axaMusaTH Ba Typiapu. (10405)

. Bamora xypcu Ba yaunT Oomkapuiaumy. (10406)

10 Bamora 6030pu: makcanu, pyukuusicu (10407)

11. Bekcell MyoManacu Ba Y36GeKHCTOH Pecry6iumKacuaa BEKCeN ONepalysCHHH
o6 6opyBun O6ankiap. (10408)

12. Xankapo Moiust 0030pHIa BajaroTa onepanusiiapuan typiaapu. (10410)

13. V36ekucron Pecny6imkacuna myn-kpeaut tusumi. (10422)

14. Xankapo Bamtora GOHIN, YHHHT V36€eKHCTOH MKTUCOANTHIATH poiu. (10446)
15. XKaxoH BaIf0Ta TH3MMH Ba 3aMOHABHIA BaJrOTa TU3UMHU Myammosapu. (10449)
16. CBomn oneparusicu TyryHdacu. (10455)

W

©oo~N O

TaBcusi dTHIIAAUTaH agaduéTaap:

1. V36exucron PecryGmukac +oHyHM “Bantoranu TapTuOra coui TYFpucuua’.

2003i1 11 nexadp.

[TaBnoB C. Bamotnyii pyHok. Mocksa, 2004.

3. bepesuna E. MexayHapoanye omnepanuu MO KOMMEPUYECKHM OIEpPAIHSIM.
MockBa, 2003 r.

4. banabanos U.T. BamoTHyil pyHOK U BamoTHYe omnepaiuu B Poccun, Mockaa,

2004 r.

Banosas /. BamoTuyit pyHOK 1 ero konubanus. Mocksa, 2003 r.

Koueraposa 1.B. Oneparus HanuaHON BamoTy B KOMMepUeckux 6ankoB. 2004

KpacaBuna JI.LH. MexnyHnapoanye BallOTHYe. KpeauTHye u (UHAHCOBYE

otHoreHusi, Mocksa. 2003 r. 608c.

N

N oo

8 TONY Ba MJIX MaMJIaKaTJIapy HKTHCOIUH MyTaxacCHCIMKIapH Oyiinda GakanaBpuat OUTHPYB-MajlakaBHUi
MIIUIAPY MarucTPIIMK, HOM30JUIMK Ba JOKTOPJIMK AMCCEPTALMsIapUHUHT HaMyHaBuii MaB3ynapu. T.2005. 477-0er.
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8. MexnayHapoanye BalrOTHYe. KpeauTHye u puHaHcoBYe oTHomeHus. KoHcnekr
nekmuit.-M. I1pnop,2002.-112c¢.

9. Harouxuna A.I'., IBanoB b.B. Bamtotuyii kypc. Mocksa, 2002 r.

10.Py6uoB b.b. 3apyb6exnye dhonaosye pyuku. Mocksa, 2003 r.

11.1leppu e KoBun. Ctparerust xemxupoBanusi, Mocksa, 2002 r.

12.Mupunckas E.b. Onepamus kommepuecknx 6aHKoB u 3apyoexuyit omyT. 2003
T.

13.Penxon K., C. Xsioc. Ynpasienue punancoymu puckamu. Mocksa, 2001 r.

14 ITuckynoB J[.}O. Teopus wu mnpaktuka BamoTHOro guwinHra. —M.:3A0
®unancucrt, 2002.-325¢.

15.CupunioB O.10. ®unancy, neHexxHoe odOpaxenue, kpeaut. M.: UKL Mapr.
2004.-288c.

16.CemenoB K.A. MexayHnaponuyii BamoTHYe W (PUHAHCOBYE OTHOIICHUS.-
M.:TEN1C,2000.-125c¢.

17.MowuceeB C.P. MexxayHapoaHyii BAIIOTHYE U KpeauTHYe oTHomeHus: M.: Jleno
u cepsuc, 2003.-576c¢.

HNuTepHeTAaH OJIMHIaH BeOcalTIap:

www.forex.com
www.thebanker.com
www.bankinfo.uz
www.uzland.uz
www.federalreserve.gov
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4-MAB3Y. BAJIIOTA BO30PU.
1. Batora 6030pH Ba YHHUHT HIITHPOKIHIAPH. ™
2. Banrora 6030puHUHT (hYHKITUSIIAPH.

3amMOHaBUI BaOTa 0030pH, SUIMK JKaXOH XYXKAIUTU MHUKECHIA amall
KWIyBUH, Mypakka0 Ba MyHTa3aM UKTUCOUN TU3UM cudaTuaa MalJOHTa YUKAH.

Bamora ©0030pu, SHrM 1apouTiapra MOCHAIITaH XoJiAa, TUHMAal
PUBOXJIAHUO KenraH. Y, XOpPWKHMM BalloTafard BeKcelulap OWilaH CaBIOHUHT
JOKaJ Mapkaslapuaad TopTuO, To OuppaH-OMp XaKMKui Xankapo 0030p
Hrakiaurava 6ynran uynnu 6ocu6 yTau.

3aMOHaBUH IIapOUT/IA BalltoTa 0030pU Ba BaJIOTA ONEPAIMSUIADUHN aMaljra
OLLIMPUII TEXHUKACUHM YpraHuin OuiaH OOFJIMK Macaiajlap MyXuM axaMusiT KacO
3TMOK/Ja. BamoTa GO30pMHHHI aMai KHJIHMII MEXaHH3MHHU OMIMII Y30eKHCTOH
PecniyOnukacu Tamkyu UWKTUCOAUN MyHOCAOATIApUHUHT caMapaid amajira
OLIMPUJIUIIN YIYH MYXUMJIHP.

Bamtora 0o3opu — Oy, MexaHu3Mm OYnuO, YHUHT EpAaMuaa XOPWKUN
BaJIIOTAJIAPHUHT OJIU-COTTUCH OuiiaH OOFJIMK Omepalusiap amalira OIIaJIu.
XOopuxKuid  BAIOTAJapHUHT  OJAU-COTTHCUTa  OViraH  3apypar  XajakKapo
omepalusapHd aMajra OIIUpraH MalTna mnmaao Oymaau: Tallkd caBAoJa,
XOPWKHUM BajIoTala KpeauT OepuiraHaa, XOPHKUN BalllOTaJaru 3axupalapuHu
BaJIIOTa KypCcU TeOpaHUIIUIaH CyFypTa KHJITaH a.

bup Bamtoranu Oolka Oup BadroTara YTKA3uWill 3apypaTv IIyHIAAKH, OJaTiaa
XaJKapo CaBJ0 MIAPTHOMAJIAPUHU Ba KaNHUTaJl OWIAH ONEpALMSUIApHU amajra
OLIMPYBYM IIAXClap VY3 MWUIMI BallloTajlapura 3ra MYCTakKwI JAaBiaTiapa
smaiauiap. TaOuuitky, Xanakapo MapTHOMalapAa HIITUPOK OSTYBYM Xap OUp
tapad XMUCOO-KUTOOJIApHM ¥y3 MIWUIMKH BalOTacHAa amajira OIIUPHUIIIAH
MaH(paatnop. bupok, xanmkapo caBAo IIapTHOMAJIapyd Ba KamuTand OwiiaH
omepanusiap SpKUH MyoMaliajla opajJvraH BallloTaJa amaira OIIUPHIMOFU
JIO3UM.

Macanan, Snonusnuk skcnoptép Opaswmsuiuk ummnoptépra “Toitora”
aBTOMOOWJUTAPUHUA COTMOKYHM. byHzaa, skcnopté€p ummnoptépaaH TYJIOBHU SAnoH
ueHanapuna, Opaswius Kkpysepociapunga ¢Exku A+ pomnmapnapupa  amanra
OIIMPUIIIHA Tanad KUJIUIIM MYyMKHH. TVJIOB BalllOTacH OJAMHAAH KEJIMIIHIUO,
mapTHoMaaa Kaua HSTuwiagd. AMMO, IOKOpPUIArd MHUCOJAa KaHAall BajoTa
UIUIATUIMIINAAH KaThUW Ha3zap, y BaJloTa KypCUlaH KeIrb YMKKaH XoJja OoIIKa
BAJIIOTAra YTKAa3WJIWIIA JIO3UM. Arapnaa, SNoH uWeHacu KyJUlaHwica, YyHAa
bpazwmsnuk wuMnoptép y3 MWUIMKM BAJIKOTACUHU, Kypc acocuaa, AnoH
VMEHAJapura aujlaHTUPHUILK JIO3UM. bpasunus Kpy3epocH KyJUIaHWITaHZA 3Ca,
akcuH4a SMOHMSUIMK SKCHOpTEpJa yJIapHU UEHara aWllaHTUPHUIL 3apypaTu
Tyrwiapad. Arapaa A+l pomnmapu  kymnanuica, bpasunusnuk  uMnopTep

¥ TONY Ba MJIX MaMJIaKaTJIapy HKTHCOIUH MyTaxacCHCIMKIapH Oyiinda GakanaBpuat OUTHPYB-MajlakaBHUi
MIUIAPY MaruCTPIIMK, HOM30JUIMK Ba JOKTOPJIMK AMCCEPTALMSIapUHUHT HaMyHaBuii maB3yiapu. T.2005. 472-0er.



58

Kpy3epociapuu A+l pommapnapura, SMOHUSUIMK —SKcnopTép a3ca A+
JoJIIapJIapuHU MeHAIapura aillIaHTUPUIITN Kepak Oyau.

Xopwkuil BamoTanap OO30pMHUHT acocuil Bazudacu IOKOpUIArd MHUCOJIA
KEJITUPWITaH BATIOTATAPHUHT ¥3apo alMallyBUHU amalira omupuiaup. Bamora
0o30puaa BaMIOTANAPHU alMalllyB KypcH, LIy BaloTtajapra OyiraH Taiad Ba
Takin(d acocua NMIaKuIaHaIx.

Muunidi  UKTUCOJJIApHUHT  OailHaIMUHAJUIAIIYBH, XalKapo HWKTUCOIUN
MyHOcabarinap axaMHUATHHUHT YcuO OOpuIlM, OHPKUH Cy3aJWraH BaJlOTa
KYPCJIAPUHUHT KOPHUIA STUIMILN BaIlOTa-MOJIMSIBUI COXaHUHT KyJaMHu Ba POJIMHH,
XyCycaH BaJltoTa 0030pH POJIMHUHT OIIUIINTA OJTHO KEIITH.

Bastota 6030pH Kyitnaark hyHKIUsIapHT Gaxapamm: >

-TOBapjap, Xu3MaTjiap Ba KalWTaulap XalKapo MyoMajacura Xu3mar
KypcaTul,

-UKTUCOINM, cuécuii Ba OoIlIKa OMUJUIAp TabCUPUJIA IIAKIUTAHAIUTAH Taial
Ba TakJIM(PHU OamaHCIall OpKaIM BAIIOTa KypCIapyuHU aHUKJIAII;

-BaJIIOTa PUCKJIAPUIAH XUMOSJIAHUII YUyH MEXAaHU3MHHU TaKJIUM STHII,

-laBlaT TOMOHHUJAH TNyJI-KpEeAUT Ba UKTUCOAUNA CUECATHU amaira
omvpuiia 6o3opaan GhoigaiaHuII.

bperron-Bync Bamora tm3umu mapoutuaa, 50-60 imnmapma 3amoHaBUN
BaJIt0Ta OO30PUHUHT aCOCH COJIMHTaH 311U. by gaBpaa onepanusgap xaXmu OIIJIH,
0030p TEXHHMKAacH TAKOMWUIAUIAM, Balll0OTa YEKJIOBJIAPUHUHI  acTa-CEKUH
OYIIAIITUPUIUINY J1TaBOM OTAM, BalOTAIap KOHBEPTAOCIIUTH KUPHUTHIIIH,
KaNMUTAJUIAPHU XaJIKapo MUTPALUSCH YCIH.

Kaxon BantoTa OO30PMHUHT XaKMU YpYyUIAaH CYHITH WWIIIapia, Kydujgaru
cababnapra kypa ycau:

1. Bairota 0030pu HINTHPOKYUIIAPH COHMHHUHT YCHINU XucoOura (OaHk Ba
HOOAHK TAIIKUJIOTIAPU XUCOOUTa);

2. ”DPpKUH Cy3aiuran” BajlfoTa KYPCIAPUHUHT KOPUN STHIIHIIN XUCOOUTa,

3. Xankapo kanutauiap 0030puaa Kap3 OJMIIHUHT YCUITU OuiaH OOFIUK,
caHOAT KOMIIAaHUSJIApM TOMOHHJAH CaBAO0 Ba OOIIKAa IIapTHOMAJIAPWUHU
XEDKUHTIIANT XQKMUHUHT YCUIITH XUCOOUTA;

4. banknapapo 6030paa OaHKJIAPHUHT aKTUB UILITUPOKU XUCOOUTA;

5. AilpuMm BamoTanapra CHEKYyJSATUB TabCUPHUHI KydalMIIW J1aBpuja
XEKUHTJIA XQKMUHUHT Ycuilu xucobura. by ¥3 HaBOatuma BagtoTa KypCHHUHT
Vy3rapuiig xXucoOura WYKOTUILIIApAAH XOJM OYJIWIll Makcaauaa BaltoTa
aitupOonuIai onepauusiiap XaKMUHHA YCTUPHUO 1000paau;

6. Tpancmumimii kopnopauusnap GaonusTHAa BaidoTa OWJaH CaBlO
KWIWIITA TCHISHIIMSIAPHUHT Ky4aluIi XUCOOIaHa Iu.

“OpKUH cy3aJuran’” BaJll0Ta KypCIApUHUHT KUPUTHUIUIIN Ba bperToH-Byc
BaJIOTa TUBMMHHUHT WHKUPO3W MyHocabatu Owinan Bamora 0o30pu
UIITAPOKYMIAPUHUHT ~ COHM  KeCKMH  KymaiWau  (OaHkimap Ba  caHoar

2 XKymaes H. Xanxapo mosnust MmyHocabatnapu.T. Monus. 24-6er.
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Koprioparusiapu).  Kymumnuk — OaHkimap — Y3JIapUHUHT  SHTH — OYJIMMIIApUHH,
KOpHopauusiap 3ca BajitoTa OYVJIMMIIapUHU oYuiIap.

XKaxon BantoTa 6030pHUHT XyCyCHUSTIApUra Kypa, y aHuK OUp MaH3WIra sra
sMac €KUM MabllyM Oup *Koiia *KHUCMOHAH MaBxkyz sMac. JKaxoH BamoTa 6030pu
TenedoH Xamzia 3aMOHABUN TEJIEKOMYHHKAIMOH THU3MM OPKAJM CaBIOCH amajra
OIIAJUTaH XyCycHSTIH O0o030paup. by O030pHMHT XyCycHATIWIWTH, Hadakat
YHUHT XHCMOHAH MaB)XyJ[ dMACIUTUAA, OaJIKU YHUHT cyTkama 24 coat ¢aoiust
KYpCaTuIlld, OYWJIMACIUTM Ba ENWIMACIWIH, MyOMalla XaXXMH JKUXaTHJIaH
HUXOSTIa WAPUKIUTHUAAAUD, ShHU 1 CyTKaja >kaxoH Bamiora 0o3opwma 1 TpiiH.
A+III nonmapu coTunaay Ba COTUO OJIMHAIM.

Tuxopar OaHkIapu Ba OOIIKA MOJMABUII BOCHTAYMJIAP JKAXOH BaJIOTa
0030pMHMHI MIITHPOKYMIAPH cudaTuaa.

’Kaxon Bamora 6030pJiapu PUBOKIAHUIIMHUHT MyXUM OMUJUIapUIaH OupH,
Oy cyTkanap naBomuaa (haoiausT kypcataauran riaobdan 6o3zopuunr CuHramypjia
OUMJIMIIIM Ba BATIOTa O030pU UIITHPOKYUIAPU UII TAXKPUOACUHUHT OPTUIIHIUP.

Bamoranap xoHBepcusich OwiaH Oapuya MOJHMS-KPEIUT Ba CaBIO-CaHOAT
TAIIKWIOTJIApH IIyFyJIaHaaunap. SAsHu:

1. TwxopaT 6aHKIapy — BaIOTa OO30PUHUHT €TaKYU UIITHPOKYUIAPH.

2.MIxTucocmamran 6aHkIap.

3.Koncoprman tamkunotiap.

4. Tamky UKTUCOIUI MyHOcabaTIap/a HIITUPOK STYBUHM JaBJaT OpraHIIapH.

5.PuBosknanran gaBiatiap Mapkasuil OaHKIapu — BajdtoTa 0O30pPUHUHT SHT
MyXUM HWINTAPOKYMIIAPH, JaBJAaT HOMHUAAH IIYHUHTJIEK TallKH WKTUCOIUN
OaHKIap Ba OOIIKA JAaBJIAT MHCTUTYTIIAPU UIITHPOK TAIH.

Bamtora 0ozopumaru omnepanusiapaa JaBiaTiapapo WHCTUTYTIAp aKTHB
UINTAPOK 3Taau. YJapra, MacaiaH Xajkapo XucoO-kutobOnap banku kupamm
(BMP-bank Mexaynapoanyx Pacuéros).

Bamtora 0030pHHHHT MyXUM 3JIEeMEHTH OYynuO, BajgtoTa OpOKEepIapHHHHT
WHCTUTYTH XucoOmanamu. JKaxoH Bamora 0o30puia TaHUKIM Ba axaMUSTIN
Opokep ¢Qupmanapra spuM €nuK acconuanuara Oupnamrad  JIoHIoH
OpokepyiapuHuHT pupmacu kupaau. Macanas, Jlongonaa 1 muaa. A+I1I gonnapunu
GyHT cTepiiMHIapra KOHBEpPCHUs KWIHILI Y4yH Opokepiaap 45 GyHT crepiuHra sikuH
KOMHCCHUSI XakKuHU ojanuiap. byryaru kynaa JIoHmoH Opokepiiapyu opkaiu, Oup
kyHaa 30 mupa. A+ nmommapupman kam OyiaMaraH cymma VTaau. YJIapHUHT
oJIaiuraH Oup MUK KoMmuccus xakmapu >ca 170 mura. A+III mommapura TeHr.

HucbaTtan y30K BakT naBomuja 0030paa Opokepiap MaBKEMHUHT IMacainud
Oopummra  KapamaciaH, yJap ~ TOMOHHMJAH  aMajra  OmupuiIaéTran
onepanusuiapHuHr dwnra 10-20% ra myHarazaM YCHIN Ky3aTHIMOK/IA.

byrynru kyHna nespiu 6apua xoisiapaa 6ankiap Opokepiiap UITHPOKUCH3
BaJIOTa IIAPTHOMAJApUHU aMajra OIIMPUIIM MyMKHH. Bamora OGo3opuaaru
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onepauusiapaa >Kamrapuii-kaccaiapu, neHcus (oHapu Ba Oomika mry kadu
MOJIMSI-KPEIUT TAIIKWJIOTIAPUHUHT HUINTUPOKH KeHranb® Oopmokna. bynnan
TaIlIKapy BaJrOTa 0030pHUra maxcuil auiep OYIuMIIapuHU Ba mybOa (ouepHuit)
MOJMSL KOMIAHUSUIADUHHM O4Ya€TraH WHPHK CaBAO0-CAHOAT  KOMIIAHMSIApH
YUKMOKJA.

bab3n manTnapaa F0OKOpUAa 3UKp STUITaH MAPUK KOMIIAHUSJIAPHUHT BAJIFOTA
6030puaaru omneparusiiaapu 0y 0030pHUHT PUBOKIIAHUII TSHICHITUSCUTA WY HAJIHIII
Oepuim MyMKUH. MacanaH, uxtucocnamrad komnanus “bputui [etpoauym™ y3
yMpuHUHT OupuHur Hwmraaék (1985i.) 600 mupa. moiuiapra TeHr oOopoTra sra
Oynaran. Ammo, OyHra KapamMacJaH BaJIIOTa OMNEPALUAIAPUHUHT KYI KUCMHU
OaHKJIap TOMOHMJIAH MAaXCyC KUXO03JaHTaH JUJIep XOHAJIApUAa aMalira OLaiu.

Hunepnap nmoumuit papuiiia Peritep-ununr tuzumu 6yiinya tenedon Eku
TeJeKCc opkaiu Oomika OaHkiap €xku Opokepiiap OwiaH ajokana Oynamumnap, ¥3
KypclIapUHU KOTHPOBKA KWJIAIWiIap, BAJTIOTaHU COTHO OJUII €KW COTHUINra V3
taknuduapunu Oepagwiap. [lyn mabnarmapunu kyuupuiiga CBUOT snexkrpon
TU3UMUIAH KEHT (Qoii1aaHuIa Iu.

Bantora 6030pu pHUBOKIaHUILIUTA XaJKapO cCyAa KanuTauaapu O030pUHUHT
KeHraumum Kkarra Tabcup Kypcaragu. Iy Ounman Oupranukna, MaskKyp
0030piapHUHT ycuO, Oup-OupHra KUpUIIMO KETUII KapaéHu Kyyaiiub OopMokaa.

3aMoHaBUI MIapouTnaa OaHKIapapo BaioTa 0o30puaa OaHKHOTanap EKU
TaHrajap WyK, OOIIKa TYJIOB BOCHUTAJIADUHUHT, S’bHH BEKCEIUIap Ba YEKJIAPHUHT
axaMUATH 3Ca MUHUMaIaup. Bamrora omepanusicu xap KaHaldl MOAJIWNA aCOCHU
UYKOTAM, SBbHM MWUIMA 0yn Oupnukiapu Oup-Oupura HucOataH Qakar
KOPPECTIOHJEHT XUCO00 pakamiiapuaaru €3ysiap cudaruaa MaBxyaaup. by aca ¥3
HaBOaTuIa BajoTa 0o030pura IOKOpPHU Japa)kaJard MHTErpauusra >SpULIUII
MMKOHUHHU Oepiu.

Bamtora 0o030pu, BafoTa MYHOCA0AQTIAPUHUHT CYOBEKTIApy Ba YyHJIA
UIUTATUIAUTaH BATIOTAIAPHU COHUTA Kapal, MUJUTHM, Xy IyAuil Ba ®KaxXOH BaJltOTa
0030papura OYIMHAIH.

Mummii Bamtora 0030piiapy MyailsiH JaBiaT XyIyAuaa pe3ujeHTIap Ba
XOPWKUHN FOPUJIMK Ba KUCMOHHM IIaxciap ypTacujiard BaJlloTa MyHoca0aTIapuHU
V3 numura onanu. by 6030pnap, MUIIMNA BatOTa KOHBEPTALMS KUIMHMANHAUIaH Ba
KATTUK BaJIOTa YErapalMHULUIAPYW MaBXKyJ OYJraH maltna AaBiaT TOMOHHJIAH
MWUIMA Myl Ba BaliOTa THU3MMHUHU IMIAKIUIAHTUPUII OOCKUYMJIA IIAKJUTAHAIU.
byHnmaii MaMiakaTiiapaa »axoH BamoTa 0o3opura (akar BakojaTiu (“‘meBu3in”
¢k “BayroTann’”’) OaHKJIAp YMKA OJIaJIH.

3.2KaxoH BamioTra O0030pHMHUHI KOHBIOHKTYpa MEXaHU3MHM Ba YHIa TabCHUP
ATYBYU OMUJLIAP.

XaxoH BamoTa OGO30PHMHHMHI KOHBIOHKTypa MEXaHM3MHU JeraHja, oAariaa
ym0y Oo3opia BamoTamapra OynaraH Tamad Ba TakIU(GHUHT [IAKUIAHUII
MEXaHU3MH TYIIYHUIAIU. BO30pHUHT KOHBIOHKTYpa MEXaHU3MH Mypakkal O6yuo,
YHU YpraHuill MOJIUSIBUA BOCUTAUWJIAp YYYH HHUXOATAA MyXumaup. YyHKH,
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0030paa, onepanusiiap YTKa3zuil xkapa€Huia, Kapop Kadysl KWIKII y4yH MOJIMSBUN
BOCUTAYMJIAP MABJIyM OUp Tax IHJIMKA MabIyMOT/Iapra acoCIaHUIIN Kepax.

PuBoxnanran napnariap amanuéruaa OyHAAM TaXJWIMHUHT 2 IIAKId
MaBXy/, IbHU (PyHIaMEHTaJ Ba TEXHUK TaXJIu.

Texuuk Taxymn — Oy, acocaH rpaduxnap Epaamuaa, OaxoJapHUHT
KeNTyCHJard  XapakaT  HYHanuIIMHA  OPOTHO3JAIl  Makcaauga — 0030p
JUHAMUKACUHU YpraHuimaup. “bo3op nuHaMuKacu aTaMacH y3 HYWra, TEXHUK
Tax) I UXTHEpUIa OYaTad 3 MabIyMOT MaHOACHUHU OJIaau, SHHU. 0aX0, XaKM Ba
O4YuK MaH(aar.

TexHuk TaxIUIMHUHT Qancaduil acocH: TEXHUK TaxXJIHJI KyHuaaruigapra
acocilaHau:

1) 6030p Gapya HapcagapHU XUCOOTa OJIaIH;

2) Oaxoap xapakaTu TeHCHIUsIapra OyHCyHIaH,;

bozop Oapua Hapcamapuu xucobra onagud. Ym0y TylIyHYa TEXHUK
TaXJIMJTHUHT acll Ma3MyHMHHM TalIKWJ 9Taau. TeXHUK TaxXJwiud ¢apa3 Kuilau,
bbrouepc TOBap KOHTPAKTH 0axocHUra TabCHUp 3Ta OJAJAUTaH UKTHCOIUM, CUECHUI,
MICUXOJIOTUK Ba Xap KaHjai cababiap, aidaTra ¥3 akCHHU TOBap 0axocuaa Tonaiau.

bynnan xkenu0 uumkaavku, OuzaaH Tanab dTUiaauraH Hapca — Oy, 6axoyap
XapaKaTUHU CUHYKOBJIMK OminaH ypranumaup. bomkaua kuim6 aiitrana, tanad Ba
Taknud AMHAMUKACUJArd Xap KaHaal Vy3rapuin Oaxonap JUHAMHKACHIA aKC
sTaau. Arap, Tanab taknudaaH rokopu OVyica, O6axonap ycaau. Arap, Takaud
TanabgaH oKopu OVyica, Oaxosap macasgu. by Xap KaHmalh WKTHCOAUM
MPOTHO3JIAIITUPHUII acocuia €raau. TeXHUK TaxIuiud 3ca Oy Macanara Oomikada
Euamanay Ba Kyhdujgarnya (UKp OpUTaAU. arapjaa 0o3opaa 0axoyiap KaHmaauaup
cababnapra kypa kyTapuia Oomarad 6yica, AemMak Tajiad Takiiduaan IOKOPUAUD.
JlemMak, MaKpOMKTHUCOIUN KypcaTkuwiap Oyinua 0030p “Xyku3map” ydyH
Kynaiiaup. Arap, 6axonap nacaitu6 6opaérran 6yinca, yaaa 0030p “atvkiap” yayH
KYyJIAauIup.

Tama® Ba TakKIM(PHUHT YYKyp MEXaHU3MHU, y €ku Oy ToBap OO30pPHHHUHT
UKTUCOAMM TabwaTh, OaXOJapHHUHT IMacaliuimy €KW KYTapWIMIIl TEeHACHIMSACHHU
oenrunad Oepanu. I'paduknap ¥3-y3uman 0o3zopra Tabcup 3Ta oaMalau. Yniap,
0030p/1a XO3UPry MalTAa MaKJJIaHTaH, macaluil €Ku YCUIl TEeHACHIUICUHU aKC
STTUPAJTIH.

['padukiap taxaunm Oyiinda myraxaccuciap, ojatiaa, 6axojap YCuim €Ku
NacaMIMHU  KEATUPUO YMKapraH OMWUIADHUHT 4YyKyp cababnapura V3
aTHOOpJIapuHu  KapatMmadaunap. Kynm Xosumapnma, 0axofapHUHT — Y3rapuil
TEHJEHIMSACU DJHAWTUHA IIAKIUIAHUITUHUHT JacTa0Ku OOCKUWiIapuaa, EKu
aKCUHYA, KaHIAWIUp XaJl KWIyBUM OocKuuiapja OyHmail y3rapumnuiap cababmapu
Xe4 KUMTa MablIyM OYIMacIuru MyMKHH.

Macamara  TeXHUK  €HJAIMII  MAaCAIaHW  COMJUIAINTHPAAN  EKU
KYTIOJUTAIITUPAId Jerad (UKp XOCHJl OYIuImM MyMKuH. bupok, “6030p Oapua
HapcaHW xucoOra omaau” JAETaH TYIIyHYa OpTHAA ETraH MaHTUK IIyHH aHUK
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KypcaTaauky, 0030pJa TEXHUK TaxXJWI4M KaHYaIMK Kyn Taxpuba OpTTHpCa,
IOKOpUJAa 3UKP STWITaH TYUIYHYAHUHT IIYHYATUK XAETHIIIMTH KeluO YUKau.
Bbynnan xysnoca myku, 60030p 6axocura Tabcup 3TyBUM Xap KaHJail Hapca, ajndarra
yml0y Oaxora ¥3 TabCUpUHU Kypcatagu. Jlemak, Oaxonap JAMHAMUKACHUHU
CUHYMKIA0 YpraHuil HUX0ATAA 3apypaup. baxo rpadukiapy Ba KYMUWIMK
KYIIMMYa WHIUKATOPJIAPHU TaxXJWJ OTraH XoJAa, TEXHUK TaxJIWIud NIyHra
APUILATUKH, OO30PHUHI Y3U PHUBOXJIAHUIIHUHI HXTUMOJUIM HYHAIWIUIAPUHA
KypcaTub Oepaam.

baxonap xapakatu TeHaeHuMsuiapra OyiicyHaau. TenaeHuus €KU TPEH
(trend) TymryHwacH, TEXHUK TaxXJIMIa, aCOCHU TAIIKWJ 3TYBYHJIAPJIAH OHPHUIMP.
[yHn saxmuy TymyHHO OJIMII KEpakkH, 0o3opia comup Oynmaétran xap KaHjau
Varapumi, y &€ku Oy TeHAeHIMsulapra OyiicyHranaup. @wrouepc Oo3o0puaaru
0axonap MUHAMUKACUHU KypcaTyBuM rpadUKIapHU TY3HUIIJAH acOCHM Makcal,
yii0y TEeHJEHIUSJIApHU AAcTIa0Ku maiao OViuin nmanTumaék aHukiIad TOMUII Ba
YJIAPHUHT Xapakar WyHaIummra MyBoGUK paBUILa CaBIO0 KUJIHIIL.

TexHUK Tax)IMJIHUHT KYMYMIMK YCiyOnapu, y3 TaOuaTtura kypa, “trend
following” TteHmeHIMACH KeTHOAH SpramiyBud XucoOJaHaId, SbHU YIAPHUHT
GyHKUMSIIapU TaxXJIWIUWMra TEHACHIMSHU aHWKiIad Ttonumra &paaMm OepulijiaH
XaMmJia Yoy TeHJCHIMATA, YHUHT MaBXKYIJIMTH TaBpu MOOalHUIa, pyUos STUIIIaH
nodopar.

baxomap xapakaTu TeHIEHIMsIapra OYHCyHamW JeraH TyIIyHYaaaH 2
XyJioca KeJIub YuKau:

1)xapakaTjard TEHACHIMS, Xap KaHJai 3XTUMOJTra Kypa y3ura kKapama-
Kapiy OYJIraH TeHACHIUATa aiijlaHMai, pUBOXKH JIaBOM 3T/,

2)XapakaTaard TCHICHIIMS PUBOXKH, TOKH YHHHT TecKapH (Kapama-Kapiiu)
XapakaTu OONUTAHTYHTa Kajap JaBOM ITaJIH.

FOxopunarmnapaan kenub YMKKaH X0JiJa JeMaK CaBllo, TO TPEH] XapakaTu
TecKapu OypuJIUIIra XapakaTi OOIUTIAHTyHTa KaJap, JaBOM 3TUIIU KepakK dKaH.

Texnuk Taxauia Ba 0030p TWHAMUKACUHU YPTaHUII OFaM TCHUXOJIOTUSICHHU
VYpraaumm OunaH sKWHAaH OorymKaup. MacanaH, cyarru 100 fiun nuumga axpaTuo
OlMHTaH Ba TacHU(aHran rpaduk O0axo Mojemiapu 0030p TCUXOJIOTHK
XOJIATUHUHT MYXHM XYCYCUSITIIAQPUHM aKC JTTUpaau. bupuHuum HaBOaTaa, yjap
xo3upru Oockuuna Oo3opja KaHgad XYku3 EKM alluK  TeHICHUMsIIapu
XYKMpOHJIMTHHH ~KypcaTtaau. Arapna, ymoOy wMojaemtap wirapu (YTMHIIIA)
unuiarad Oysca, Kenrycuja Xam HUIIalid MYMKUHJIMTUHUHT SXTUMOJH  00p.
Yynku, ymap Hwwuiap wMoOaliHMIA Yy3rapMailiuraH oJlaM I[CHUXOJIOTHUSICUTa
acociaHrad. SIpHU, IOKOpUIaruiapHu Oomikada Tabpudiaca OYaaau: KelaKakH!
TYIIYHUIIIHUHT KQJIUTA YTMUIIHUA YPraHUIIAaaup.

Texnuk Ba pyHIaMEHTAT TaXJIMIIHA ¥3ap0 TAKKOCJIAIIL.

Arap TEXHUK TaxXJIWJd acocaH 0030p IWHAMHKACUHU YpraHWIl OwWiaH
myryJianca, GyHaaMeHTan TaXJIWIHUHT TpeaMetu 6Yianb 6axomap y3rapuim Eku
TEOpAHUIIIUHA KEITUPUO UYMKApyBUYHM, OaxoJlapHU IOKOpUra ycuinra €Kd TacTra
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TyHIUIra €Ku MabiayM OUp Aapaxana KOTuO Typuilura MaxOyp 3TaauraH tanad Ba
TaKJIM(PHUHT UKTUCOJIMNA Ky4wiapy XHUcoOIaHaIH.

dyHnaMeHTan €HaairyBa, ToBap 6axocura TabCcup 3TyBUM Oapya oMuUsLIap
Tax) i dTuiagu. by 3ca, TOBapHUHT WYKM EKU XAKUKUM KUMMATUHU aHUKJIAII
y4yH aMajra OmupuiIaIu.

@yHnamMeHTaln TaxXJWJIHUHT HaTWXKajdapura Kypa, TOBapHUHI aWHaH M1y
XaKUKUH KuiiMatd, y €k Oy ToBap XaKWKaT/Aa KaHYa TYPUIIUHUA aKC dTTUPAJIH.
Arap, TOBapHUHT XaKUKHI KuiiMaTu 0030p 0axocuiaH mact Oyiica, yH/Ia TOBapHH
coTuil Kepak. UyHKH, YHH XaKHUKAHA KHUMAaTHIaH Kypa IOKOPUPUOK 0axoja coTud
OJIUIIIMOKYH. Arap, TOBAPHUHT XaKUKUI KHUIIMaTh YHUHT 0030p 0aX0oCuJaH I0OKOpHU
Oynca, yHIa TOBapHU COTHO onuml Kepak. YUyHKH, TOBap, YHHHI XaKUKWAN
KUMaTHIaH Kypa nact 6axoaa cOTUO OJTMHMOK/IA.

bo3opuu mnporHosnam OujlaH MIYFYJUIAHYBYM TEXHHK Ba (yHJIaMEHTal
TaxJIWJI, UKKAJAaCh XaM OUp MyaMMOHH, SbHU OaXOJIApHUHI Kalicu MyHamumiia
XapaKaTJIAHUIIIMHUA aHUKJIAIl MyaMMOCHHH XaJl 3TMOK4YH. AMMO, ymi0y macaiara
yJap Typiau Tapadaan EHaomaauiap.

Arap, QyHIaMeHTan TaxJIMiI4u 0030p XapakaTUHUHT cabaliapuHu
VypranMok4yu O¥Jica, TEXHUK TaxXJWIYMHU (aKaTTUHA YOy XapaKaTHUHT Y3U
KU3UKTUpaAu. SIbHU, TEXHUK TaXJIWIUMHUHT Makcaau ymly Xapakar €ku 0030p
JTWHAMUKACUHUHT MAaBXYJIMTUHU OWJIWIN, XOJoc. YOy XapakaTHU KEITUPHUO
YUKApyBYM cababiap yHUHT YYyH MyXHUM 3Mac.

dyHaamMeHTaln TaXJWI4M d¢ca, 0y xapakar cabaOuHu OWIHINTra UHTUIIAIH,
ApbHU HUMa cababgaH ymOy Xapakar €kM JUHAMUKA COAMP OYIraHgurura
KU3UKAIH.

®Oprouepciiap OWIaH MIYFYJUIAHYBUM KYMUUIIUK MyTaxaccuciap, Y3JIapuHu
byHmamMeHTal €KUM TEXHUK TaxJIMIYWiap KaTopura Kymaaw. Aciuma dca
dbyHIaMeHTal Ba TEXHUK TaxXJWIduiap opacugaru ¢apk aHuK €KH Cce3usapiiv
saMac.

Kymunnuk dynaamenTan Taxaumauiap rpadukiIapHUd TaxXJIWwl STUITHUHT
Oommanruy Ounumura sra. Iy Owmman Oupranwknaa, dyHIaMEHTAI TaX IMJIHHHT
acocuil KoMJaJlapuHU OWJIMaraH TEXHUK TaxJIMUIYd WVK. AMMO, amanga ymoy 2
ycIyOHMHT Oup-Oupura apajiamminvra acjio Wyn Kyimailauran Ttapadaopiap
Mapxyn. [anm myHmgaku, TaXJWIHUHT Oy WKKajga yciayOu Kym XoJuiapaa y3apo
KapaMa-Kaplnwinkka ydpaiau. Opatnga, 0o3opiaard MyXHM  Y3rapUILIapHUHT
(xapa€myiapHuUHT) SHr Oommmga OO30pHUHI XaTTHU-Xapakariapu (QyHIaMEHTa
TaxJIUJIHUHT Xe4 Oup yerapacura curMai Kojaau Ba OyHM (akat MKTHCOIUMA
OMWJIJIap aCcOCHA TYUIYHTHUPUIIHUHT UMKOHM OYiMai Konanu. AHaH UIyHJan
XoJlaTiaap/a, yMyMU TCHACHIIMS YU4yH KPUTHK XO0JaTiiap/aa, TaXJIMIHAHT 2 yCIyou
Oup-Oupugan ce3wilapau (¢apkiaaHa Oonuraan. KelWnHYanWK, KaHTauaup
O6ockuuna, ynap (aza Oyiimya Oup-Oupura moc kemaau. AMmo, OyHIail xonatnaa
SHIM TPCHUTAPHMHT VXINAll Xapakar KWk ydyH (0o3opmard Y3rapuiira
MyBOGUK paBHIIIA) Ked Oyiaaau.
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FOxopuna 3ukp sTmiran 2 yciyd opacujaru Kapama-KapimidKHUHT cabadu
Kyhnaaruua OViauImM MyMKHH: 0030p Oaxocu Oapuya MabiayMm (yHIaMEeHTaT
MabIyMOTJIapJaH TE3JIUK XUXaTHIaH omaau. bomkaya kunub adtranma, 0030p
O0axocu (yHIaMEHTAJI MabIyMOTJIApHM y3UO YTyBUM WHAUKATOp OYIMO XHM3Mat
Kuiaau (€K COFJIIOM MaHTHK).

bo3zop Oapua MabiayM HMKTHCOAMI OMMIUIapHU XHcOOra onraH Oyica-na,
O0axonap KaHIaWaup SHTU, Xaldd YpraHuiMaraH OMWJIIAp TabCUpHAA Y3rapa
Oo1LIalIu.

Tapuxga Oaxoyiap YCHIIM Ba MACAMIIMHWHI SHT CE3WJIAPJM JaBpiapH,
dbyHIaMeHTan KypcaTKuwiap HyKTau Ha3apuaaH Xed KaHaal Y3rapuil KyTuiaMarad
naBpaa Oommanrad. Xamja, ymoly Yy3rapunuiap (yHIZaMeHTal TaxXJIWTJuiapra
TylmiyHapyiu OViraH maTtna, SHCM TEHISHIUS VY3UMHUHT SHT IOKOPU UYYKKHCHUTa
eTran Oyap 3/u.

Bakr yTumm OunaH, TEXHUK TaxXJIWIUWra rpa@uKHA YKHIIT Ba TaXJIUJ KA
OJIUIII WIIOHYM KeJaAau. Y acrta CeKMH OO30pHUHI COFJIOM MAaHTHUKKa TYFpU
KEJIMaCIUTH Ba3UsATUTA YpraHaju. TeXHUK TaxJIMI4u OYryHMH €KH spTara 0030p
JTUHAMUKACUHUHT cababiapu Oapuara aéH OYIMIIMHM aHUK Owiamu. AnmbaTtTta Oy
KelnHuanuk Oymamu. Xo3up 9ca, ymoOy KyIIMMya MIIOHYTa BakT capduiail
MYMKHH 5Mac.

TexHuK Tax) i1 OWIaH 103aKW TAHUITUIITHUHT Y3UTHHA, YHUHT (QyHIaMEHTAIT
TaXJWIIaH YCTYH SKaHJIUTWHU KypcaTtamu. Arapaa, Oy HWKkama ycny0 Wuugad
OMpUHM TaHJIAIl Macajacu Typca, YHAa andaTTa TeXHUK TaXJWIHU TaHJAIl Kepak.
Yynku, OupuHuUMAaH, Tabpudra kypa, y y3 uuura ¢GyHAaMEHTAI TaXJIuil
doiinananaguran MabIyMOTJIApHU ONaau. Arapaa, ymoOy MabayMmMoTiap 0030p
O0axocuaa y3 akCHHHU TOICA, YHAA YJIapHM aloXyJa TaxXJWj JTHINra 3apypar
Konmaiau.  Jlemak, rpadukimap  TaxJauwiaum  QyHAAMEHTAN — TaXJIWIHUHT
COJLTANAIITUPWIITAH MIaKIura aimananu. AQcycku, pyHIaMeHTal Tax Il XaKuaa
OyHmait n1e6 OynMaiinn. dyHmamMeHTana Taxj i 6axoaap AUHAMUKACUHH YpraHUII
Ownad myryuianMaian. dakaT TEXHUK Tax vl OuiaH doiganaHnral Xoiaa ToBap
dbrrouepciap 6030puaa MyBadPakusaTIN UILIANT MyMKHH.

bupuHun Kapamiga, OKOpHAAa 3UKp OTHITAH TaKKOCHANl — YHYaJIUK
TyIIyHapAau 3mac. AMMO, arap Kapop KaOyl KWIMII >XKapa8HUHU 2 TapKUOHiA
KHCMTa aKpaTraH XoJyaa Kypub unkuiica, 6apua Hapca TyUIyHapiu Oynaau, SbHU:

1) Ba3UATHUHT TaXJINJIH;

2) BakTHH (TTAWTHU) TaHJIAIIL.

bupxana  myBaddakusTaim  YiHam ~ y4yyH,  aiiHMKca,  (brodepc
HIapTHOMasIapua 6030pra KUPHII Ba 0030pAaH YMKUII BaKTUHU (MTAWTHHK) TYFPH
TaHJIAIl HHUXOATAAa KaTTa axamusaTra ora,. UyHku, Oynma puyar (leverage)
camapacu IOKOPHUIHP.

TeHaeHUUsIHM TYFpU AaHUKJIAraH XoJiga Iyl MYKOTHII MYMKHWH. ['apoB
Ka(OJIATHHUHT YHYAIMK KarTa OyiMaran mukaopu (omatma 10%mgan kam) miyHra
onub Kenaauku, OaxoJapHUHT OM3 ydyyH HOMYBOQUK OVynraH #HyHamumina
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ap3uMmarad TeOpaHuIIM OM3HU 0030pJaH CUKUO uMKapuiin MymMkuH. Hatwkana,
rapoB MaOiarjaapuiaH Tyjia axpaiu0 KOJIUIIUMHU3 MyMKUH.

Takkocnam yuyH, ¢hoH Oupxkacuaa YiHa€Tran Tpenep arapaa 0030p yHra
Kapuiy 00paETraHiuruHu ce3ca, YHUHT Kydacuja XaMm OalipaM OYJIUIIUTa UIIOHTaH
Xoj1a, KyTud Typuin (moijaimn) HO3UIMACHHM TaHJAlld MyMKuH. Tpedimep V3
aKIUAIapU XApaKaTUHU TyXTaTalu, IbHU TPEUAEPAAH Y NHBECTOPIa allyIaHaIx.

Toap 6030puaa 3ca Oy acino MyMkuH 3Mac. Oprouepc mapTHOMATAPU YUyH
“corn6 on Ba ymad Typ” TaMOWWIM MyTIako TYFpu keiamaiinu. [y caGa6umu,
IOKOpYJa 3UKp JTWITaH 2 TapkuOWid KUCMra KaWTcak, TaxJmi (azacuma Xxam
TEXHUK TaxXJiI, Xamaa (yHIameHtan yciuyomaH Qoimamanuim MyMKAH (TYFpH
IIPOTHO3HM OJIMIN Y4yH). bo3opra KupHIl Ba yHJAH YHKHUII BAaKTHHH (TTAHTHHH)
TYFpU TaHJalra Kejcak, OyHMHT y4yH (akaT TeXHUK yciny0 Kepak Oymaau.
[Myngait xkunub, ¥3 3uMMacura 0030p MaXOYpHUSTIAPUHHU OJUIJIAaH OJIJIUH,
Tpeiiep amalira OIMIMPUIIY Kepak OYiraH KajgamiiapHu Kypub uyukuo, ssHa 6up 0op
UIIOHY XOCWJI KWJIMIITUMU3 MYMKWHKH, ailHaH MabJiyM Oup OOCKHY/a, HacTiIaOKu
Oockuuiapaa (QyHIaMeHTan TaxjiigaH GoiganaHuwirad Oyica xaMm, TEXHHK
TaxXJIW1 abCOJIOT 3apypaup.

TexHUK TaxJIMJITHUHT Ky4id TapaduapujaH Oupu IIyHJIAKH, YHIAH Xap
KaHJail ToBap OWiaH caBlIo *apa€HHIa Ba BAKTHUHI Xap KaHAaill MHTEpBalIHaa
(doilnaraHuIl MyMKUH.

4.0aTuH 6030pJaapu

[Tym myoManacu Tapuxuaa Ba yMyMaH KUHMaTJIaQpHUHT PHUBOJTAHHIII
TapuXHua OJTHHHHHT axaMUsATH Karra. KUIIMIWK >KaMHSITHAQ OJITHHHUHT
MyoMmanana myn cudaruga oprad gaBpu taxmuHaH 6000 WuIHM TalIKWII ATajau.
[llynnan, mactnabkm 3300 Humu ngaBpujaa ONTHH MyoMallajla TaHra MIaKJInaa
topmarad, cyHrru 2700 ¥uin maBomuza 3ca OJITMH TaHTa IIAKIMIAa MyoMallaza
IOpraH.

bupunun 3300 imn, kagumru ayunéna (acpummsrada 4100-3900 itwimiap),
Mucpaa ONTHHHUHT OYMJIMII IaBPUHU Y3 UUUTa 0Jaid. bBUupuHYM ONTHUH TaHTrajzap
spamuszgan aBBaaru VIl acpma Kuunk Ocuénarn FOHou (I'pek) xosonusapuaa
Karig TUIraH.

OntuH gactnab, capoiinap/a skaMmrapunaaurad xasuna, llapk xykmmopnapu
TomMoHHIaH DupraBHIaApAaH COTHO OJIMHATUTAH KMMMATOaxo MeTayul 3au. Mucp
MaMJIaKaTH, OJITUH TapUXUW AABPUHUHI SpMUJAH Kynu MoOaiHuga, ep 103uaa
ArOHA OJTUH €TKa3u0 OepyBUHr 31U,

Keituaru 2700 #ui ONTHHHHUHT TaHTajnap cudaTuia MyoMmanaaa IOpHUI
naBpuanp. KaxoHra Mabiym OYATaH JHT TaHUKJIM OJTHH TaHTaJap WYHIA
KyHHUJara TaHralapHu aXpaThO KYpUILI MyMKHH:

-kagumru oHOH (I'pex) ontun cratepmapu (Kpes crarepu — kpesena, 11
rpamm; Oumunm Ba AjekcaHap MakeIOHCKMHHUHT cTarepiapu, 7,27 rpamMM) Ba
KyMYIII paxmaniap;
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-tOmnii Ile3apaan (8,18 rpamm) To Banentunraua Pum ontun aypeyciapu
(3,89 rpamm).

Vpra acpnapna:

-Buzantusga, conuayc ouzantuyciap éku 6ezantiap (4,54 rpamMmm Ba Oolka
OFUPJIUK/IA);

-apabnapa, guaopiap (4,25 rpaMM Ba OOIITKA OFUPITUKIA).

Nnk yironum EBponacupa:

-Onopennusaaa, paopuriiap (1252 vinnman 3,56 rpamMm);

-Benenusia, rpocco (1192 #mnnan), keiinH aykatiap €ku nexummap (1284
Huiman);

-Opannusaa, sxro (1266 iwinan);

-Anrnusaa, Ho01b (9,4 rpamMM, KSHUHYAIKK 7 FpaMMraya);

-Kactunusna, ny6non (18-acpHUHT OXMpHUIAH).

AMepuKa OJNTHUHHU OYUJITaHJIaH CYHT:

-Ucnanusna, sckymo (3,10 rpamm 1537 #imngan) Ba mamxyp 6,20 rpamm
OFMPJIMKTa 3ra MKKU 0apo0apiii TaHra — MUCTOJIb (Ba KyMYIII THACTPIIAp);

-Opannusaaa, ayugop (6,69 rpamm 1640 #wmnga Jlym 13 TomoHmzaH,
OKIOHUHT YpHUTA MyoMajara KupuTwirad, keiimHuanuk OKKO kymymn Tanrara
aiJIaHTaH);

-AHrnusAa, Iyua0p HaMyHacu Oyinya ruHest MyoMasara KUpUTHJITaH.

Suru naBppa:

-Anrmusiaa, 1 GyHT cTepnauHr KUMMaTauruaara copepet (7,98 rpamm);

-Opannusana, HamoseoHAop HoMUHU oiraH 20 (paHk KAMMATIUTHIArd
onTtuH Tanra (6,45 rpamm);

-Poccusina, nmmnepuannap (10 py6is);

-A+IIga ontun momaap (1,504 rpamm 1834 iimnman), 10 mommapau “uri”
(6ypryr) Ba 20 nomutapau “nada urn” (nBoitHOMN opén).

Xo3up/a KaxoHJAa MaBXyJ OJITHH (TaHra, KyiiMa Ba TypJd TaKHHYOKJIAp
mrakauaa  OaHkiIapaa, XyCycHd —Iaxciapjaa) MHUHT  HWoiap  MoOaiHHza
kamrapunarad. 1493 #mnpgan 1992 #imnraga sxkamm 110000 TonHa wmmiab
YUKApWIraH OJTHH XUcoOra OJIMHTaH. +aJuMry JiaBpjapja Ba yprTa acpiapiaa
UIU1ad YMKApWIraH OJITMHHU XUCcOOJacak, yHa AKyH Kyluaarnya oyinaau:

-raxmuHad 10000 tomna 4400 #iun wumpa (acpummsrada 3900 iwmgan
acpumusHuHT 500 innmurayva);

-2500 tonna yprta acpuunr 1000 vinam numma (500 vimnman 1493 iiunraya).
1493 iwiraua umiad yuKapuiaraH Oapya OJTHH JKaxOoH OYillad TapkairaH Ba
KUIIUJIMK KaMUATH YYyH UYKOTUIITaH,

-4900 tonna 340 #un nunga (XVI, XVII, XVIII acpaap Ba XIX acpuunr
Oorm), AMeprukanu oumniaad oomnurad, XIX acpHUHT spMHUraya;

-95000 Tonna 1840 #iunman 6omnurtad xo3upru kyHrava. Ep ro3uma 1 imnga
ypraua 1350 ToHHa onTHH Ka3ub onuHaau. YHUHT 840 ToHHAcu 3aprapiapra, 95
TOHHACH DJIEKTPOH caHoaTtura (pakat SIMOHHS 3JCKTPOH CAHOATUHUHT Y3U WHJIMTa
50 ToHHamaH 3WE OJITMH WIUIATaAM), 65 TOHHAra SIKHHU 3ca THII MMPOTE3JIapura
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unuiatuiagu. OJITUHHUHT KOJTaH KUCMH 3Ca XYCYCHM KOJUIGKIMsUIap Ba
3axypanapra Tylmaau Xam/a TaHTaJlapHu 3ap0 STUII YUYH UIILIATHIA/IH.

Kanyouit Adpuka PecmyOGiaukacu xap WWIM  KaxoHJa  Ka3uod
yuKapuiaaurad onTUHHUHT 70 dousnnu Gepau.

V36eKncTOHIa ONTHH KA3u0 YMKapyBuM Xymymiapra MypyHTOy Ba Gorka
KOHJIap KUPAJIH.

Ontur 6030puaaru Takaud man6amapu 0yau0, sHTU Ka3uO OJMHTAH OJITHH,
JaBJaT Ba XyCYyCHH 3axupanap, WHBECTOPJIAp Ba TE30BPATOPJIAPHUHT COTYBIApU
xucobmanaau. Tanab sca gupmanap, THxopar OaHKIApH, XyCYCHIl HIaXCIapHUHT
OJITUHra OynraH TanabuaaH makwiaHaau. OJITHH TaKIUMOTHHUHI CHUECATHUTra
myBopuK Xankapo Bamrora @onam 1978 iimngan O6omnad, maBmatiap Mapkasuid
Oankiapura, OJTUH Oo30piiapua IIaK/UIaHAIWraH Oaxojap acocujia OJJIu-
COTTWJIAPHU YTKa3MuIITa pyxcat Oep/iu.

TapuxaH, KOFo3 MyJulap 3aMHHHMJIA OJTUH &Trad OYyiuO, ymoOy ONTHUHHHHT
MUKJIOPU KOFO3 TyJl OMPWIMTMHMHT KuWMaTtuHu Oenrmiad Oeprad. boiikaua
KWIMO alTranaa, MIUIMNA KOFO3 MyJ1 OUPJIUTH Y3 3aMUHUJA ETTaH OJITUH MUKIOPU
KuiiMaTuHU udoaanarad. +oro3 MmyJl OUPIIUTY 3aMUHHUIA €TTaH OJITUH MUKJIOPH —
0axo macmradu aeb aranra.

baxo macmTabu - Oy TapuxaH MIaKJUIaHTaH Ba MaMJIAKATHHHT MUJUTHH TTYJT
OMpIUTH 3aMUHUAA ETraH pacMUM OATHUH MUKAOpUAUp. bomkaya kuiub aiiTranga
MUUTHA TyJT OUpIUTH KUWUMAaTHHH W(OATIOBYM OJTHH MHUKIOPHUAMP. MacaiaH,
TapUXHi MaciTadyiapra Ha3ap cojiagurad Oyicak, ynap Kyiumarnda: 1887 fimnna
Yop Poccusicuauar 1 pyomm 3amunuga 0,774234 rpamm ontun Oop 3mu éku 1
pyosns 0,774234 rpamm ontuH KuiiMatuHU udonamap sau. 1922-24 iimnnapnaa
CoBetnap TOMOHHIAH yuKapuiran 1 uyepBoneryia 7,74234 rpamMmM oJITUH OOp DJIH.
bytox bpurtanust ¢byHT crepnunru 3amuHuaa 3ca 1821 imnna 7,322365 rpamm,
I'epmanust mapkacuaa 1873 iwnna 0,385422 rpamm ontun 6op »>au. Iy Ounan
oupramukmaa, A+ mommapm 3amumamaa 1971 wwnma 0,888671 rpamm, CCCP
py6mmaa aca 1961 innna 0,987412 rpamm ontud 60p d1u.

Mwuwmit  nyn Oupnukiapu 3aMuHHMJA ETraH  OJTHH — MUKIOpJapH,
JABIATIAPHUHT UKTUCOIUN OapKapopiurura kapad ¥y3rapu® TypUIIM MyMKHH.
Arapma, AaBiaT HMKTUCOAMETHIA MyamMMoJIap Taiao OYau0, MyBO3aHATCH3JIUK
Oomnutanca, yHJIA JaBJIAT MWUIMA TyJl OUPIUTHHHHT KaapCH3JIaHUII CypbaTUHU
MAacauTUpUILl MaKCaauIa YHH “‘IeBaibBallusd’ ~KWIMINTA, 3aMUHUJATH OJITHH
MUKJIOPUHM KamMaWTupuiura wmaxOyp Oymap »au. AxcuHya OVynranjga sca,
JaBiaTiap TOMOHWAAH MWUIMA MyJd OUPIUKIAPUHUHT “peBaibBallusl CH, STbHU
3aMHHHIAryd OJITHH MUKJIOPUHU OIIMPHII TaI0UpPIIapH KypHiap d.IH.

baxo macmrabmapu SImaiika BamoTa TH3MMHTada, SpHU 1976 iwiraua
amanuérna Oynran. SIMaiika BajloTa TU3UMHU IIAPOUTHAA PACMHM acocia OJITUH
Y3UHUHT My cudaTtuaard xapakaTuHu TyxTataau (OJATHH JIEMOHETH3aIlUsICH) Ba
XaJIKapo MyHocabatiapaa Ky BATIOTAINA CTaHIAPT KaOysl KUITUHAIH.

Ontur  geMoHeTH3anuscu — Oy, ONTHHHUHT  acTa-CeKWUH  IMyJ
byHKUMUsIIapuHu - ByKoTHIT >KapaéHuaup. ONTHH JAEMOHETHU3AIUSICH OOBEKTHB
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Xamaa CcyObekTHB cababmap OwiaH acoCaHTaHaup. Yiaap Kydujgaruiap
XUCOOJIaHa I

- XyCYCUN MYJIKYWIMKIA VKT
UMOMIIAIITUPUII Ba pEXaJallTUPUINTa HHTWIMII [IApOUTHAA TOBap HILIA0
YUKAPyBUMJIADHUHT MKTUCOAMM SIKKA-XOJUTUTH Oaprapad STWIraH MaiTia OJITUH
nmyJiiap 3aMOHABUH TOBap UIIA0 YUKApHUII Taabaapura xaBobd Oepmait Koraau;

- KpEOUT MyHOCabaTIapUHUHT PHUBOXJIAHUIIM OWJIaH KpEOuT MyJiap
(6ankHOTANAp, BEKcewIap, YeKIap) OJTHHHU aBBAJI MUK ITyJl MyOMaJlaCHJIaH, CYHT
3ca XalKapo BaIIOTa MyHOcabaT/IapHiaH acTa-CeKHH CUKHO YMKapIuiap;

- cyObekTuB omuiiap — A+l HMHr BamoTa cué€catv, OJTUH OuilaH
OmNepalusJIapHUHT  JaBjJaT  TOMOHMAAH  MYBOMUKIAIITUPWIMINM  YHHUHT
JIEHOMUHAIUSICUHY TE€3TalITUPAIN.

Ontunra Hucobaran A+IIl BamoTa cuECaTUHUHT CTpATErHsICH- JOJUTAPHUHT
XaJIKapo MaBKEMHHU MYyCTaxKamulalll MaKcaJuaa YHUHT dKaXOH Balll0Ta TU3UMUHHUHT
acocu cudarugara oopycura myTyp eTKasuil 37u. VKKWHYU KaXOH YypyIIUJaH
cyHr monusBuii Mapka3 EBpomaman A+ ra kyuub yrrangan keviun, A+ ¥3
JIOJUIap TETEMOHUSICUHY YPHATHUILTA KApAaTUIITaH XaTTU-Xapakartiapra yT/Iu.

WNkknHYM )axoH ypymuaaH cyHr, A+I1l Y3uHUHT ycraH BalatOTa-uKTUCOAUI
NOTEHIMAINra TassHraH XOJAa, “IoJulap OJTUHIAH XM IIHOPH OCTHIA JOJuIap
XYKMPOHJIUTH YUYH KypalIHU aBx oJaupu0 100opaiu.

TassHu wmOopanapu: XYKu3iap, alukiap, JeMOHETH3allMs, MWUINM, peruoHall,
axXOH BaJltoTa 0030paapu

Hasopar caBoiutapu

“Bamtora 6030pu” TYITYHYACHHUHT Ma3MYHHU.

Bamtora 6030puHUHT cyObekTiIapu. Bamtora 6030pUHHUHT TypiapH.

Munumii BanroTa 6030pIiapu.

Peruonan Bamota 6030papu.

Kaxon BamoTta 6030piapu.

V36exucron Pecrny6nnkacyuaa MAIUIHIL BadioTa GO30PUHMHT 03ara KeJIMIIH Ba

(haoNUSITHHH PEKUMMU.

7. Bamrora qunmuary tyuryruacu. (10404)

8. Bamiora KIMpHUHTH, YHUHT axamusTi Ba Typiapu. (10405)

9. Bamrora kypcu Ba yHUHT Oomkapwmim. (10406)

10.Basmora 6030pu: makcand, pyrkuusicn (10407)

11.Bekcen MyoMmanacu Ba Y36ekucToH PecryGiukacuma BeKcel ONEepalusCHHH
o0 6opyBun Gankmap. (10408)

12.Xankapo monust 6030pua BaioTa oneparusiiaputu Typiaapu. (10410)

13.V36exucton Pecniybinukacuma myn-kpeaut tasumu. (10422)

14.Xankapo BaoTa (pOHIH, YHHHT ¥Y30eKHCTOH HKTHCORUTHAAry poiu. (10446)

15.)KaxoH BayitoTa TU3MMHK Ba 3aMOHABUH BaJltoTa TH3UMU Myammodapu. (10449)

SohkowdpE
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16.CBom omeparsicy Tymysdacu.”! (10455)

TaBcust dTHIIAAUTraH aaduéTaap:

1. V36exucron PecryGmukacy +oHyHN “BamoTany TapTHOTa COMII TYFpUCHAA”.
2003i1 11 nexaOp.

2. V36exucron PecnyGmukachn «Mapkasuii GaHKH TYFPUCHA@» T'H +OHYHH.

Tomkent,1996ii.

Mbousuin, Xappuc. Mexaynaponuye gunancy. Mocksa, 2003 .

[TaBnoB C. Bamotuyii pyHok. Mocksa, 2004,

bepesuna E. MexnayHapoanye omnepauud 1O KOMMEPYECKHM ONEPALUSIM.

Mocksa, 2003 r.

Axnekcees FO.I1. Mexnynaponnas toprosisi, Mocksa, 2003r.

7. bamabanoB U.T. BamoTH{i pyHOK U BaoTHYe onepaiuu B Poccun, Mockaa,
2004 r.

8. Bmamumupckas A.C. Bamtoraye onepanun, Mocksa, 2003 r.

9. Banosas /. Bamtotayii pyHOK u ero konubanusi. Mocksa, 2003 r.

10.Kpacasuna JI.H. MexnyHapoanye pacueTnye otHomeHus. Mocksa, 2004 r.

11.KpacaBuna JI.LH. MexnayHapoanye BaloTHYE. KpeAuTHYe U (UHAHCOBYE
otHoteHus, Mocksa. 2003 r. 608c.

12.Py6moB b.b. 3apy6exuye dhonnosye pyuku. Mocksa, 2003 .

13.1leppu [le KoBun. Ctparerus xemkupoanus, Mocksa, 2002 r.

14 ITuckynoB J[.FO. Teopus u mnpaktuka BamoTHOro guwiuHra. —M.:3A0
®unancucrt, 2002.-325¢.

15.CBupunoB O.}O. ®dunancy, nenexxnoe odpaxenue, kpeaut. M.. UKI] Mapr.
2004.-288c.

16.CemenoB K.A. MexayHnaponuyii BamOTHYe W (PUHAHCOBYE OTHOIICHUSI.-
M.:TENC,2000.-125c¢.

17.MouceeB C.P. MexxayHapoaHyii BATIOTHYE U KpeauTHYe oTHomeHus: M.: Jleno
u cepsuc, 2003.-576c¢.
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www.peugeotufa.ru
www.bashexpo.ru
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MIUIAPY MaruCTPIIMK, HOM30JUIMK Ba JOKTOPJIMK AMCCEPTALMSIapUHUHT HaMyHaBuii maB3yiapu. T.2005. 472-0er.
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9. www.e-tours.ru
10.www.travel-library.com www.thebanker.com
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5-MAB3Y. BAJIIOTA OIIEPAIIUAJIAPU BA YJIAPHUHI TYPJIAPU

1. Criot onepammsiiapu’>,

2. @opBap onepanusIapy.
3. ®brouepc ornepanusiapy.
4. OnuMoH mapTHOMAJapH.
5. CBOII IIAPTHOMAJIAPH
6. Bamtorta apoutpaxu.

1.Cnot onepauusijiapu.

Kaxon Bamtora 0030pHa aMaira OLIAJUIraH ONepalyusIapHUHT Oap4YacHHH
100% ne6 oncak, ymapuunr 70% nmad 3uému crot (SPOt) HOMIIM omepanusiapra
TYFPU KENaIau.

Crnot onepanusiyiapu - Oy Oup 3ymja amaira OllaJIuraH BajlloTa Orepausicu
O0Y10, COTYBUYM COTTaH BaJlfOTAaCUHU COTHO oJiyBunra 2 OaHK WII KYHH JaBOMMU/IA,
IapTHOMA TY3WJITaH KyH Kypcu Oyilnda, €TKa3HIlY JIO3UM. 3aMOHABUI IIapOUT/Ia,
Ma3Kyp BaJIOTa ONEpalUsIIApUHUHT amajra ONIMIIKM Ba BaTIOTaHU €TKA3WIUIIHN 2
OaHK WIII KyHUHH Tajgad dTMaiau.

Kacca miapTHoMacu croT mapTiapy acocujia amajira OlMpuiIaid Ba acocaH
XaJKapo XHcOO-kuToOJap Oyiinmya, Kypciiap Y3rapuiium OKhOaTujia SXTUMOJUIH
BaJIIOTa WYKOTHUIILIAPHHUHT OJIMHH OJIMII, ITYHWHIICK KaUTaIAPHUHT (KaiHOK
NyJUTApHU Y3 MYWTa OJITaH XO0Jiaa) OUp JKoMgaH OOINKa >KOHra Te3 OKWUO YTHIIN
MaKcaJaua, XOPUKUN BATFOTAHU 3yIJTMK OWJIaH OJTUII YUYH KYJUIaHUJIaIH.

Bamiora KypclIapuHUHT SpKUH TEOpaHWIl PEKUMUTa YTWINIIA OuilaH
BaJIfoTaNap OWIaH 4YallkoB Kacca caBJIOCH Kydaiiau. YOy omeparusiiap BailioTa
0030piapua KeHr TapKajiran 0ynu0, Xo3upru KyHja O6aHkiaapapo 0030p yMyMui
MYOMAaJIACHHUHT KYTT KUCMHHH TAIIKHJI STaIH.

Kacca omepanuscu y4yH XyCycHSITIM Hapca MIyHAAaKd, IapTHOMA
TY3WIUIIMHUHT TaUTH YHUHT WOKPO OSTUIUII TANUTH OWIaH TYFpU KeIMalau.
Bamrora, mapTHOMa Ty3WJITaHMJAaH CYHT, VIIa 3axoTH, 2 OaHK HIN KyHHJaH
KEUMKMaraH XoJijga, COTUO oJlyBYHMra eTkasuiaau. Bamotanu eTtkazub® Oepwii
MyaaaTu “‘BamroTanami caHacu’ ne0 HomusaHaau. COTyBYHM, COTWUJITAH BaJIOTAHU
olarna, coTuO oOJyBYM OaHK KypcarraH Xuco0 pakamra Tenerpad opkamu
YTKa3aau.

Cnotr BamoTa IIapTHOMAcujaa ojaraa 0Oo3opnaa, BaimwoTta 0030pu
UIITHPOKYUIAPU TOMOHHUAH BaJOTa KYPCHUHUHT acOCHUU KypcaTkuuu cudaruia
Kypuiaaurad, tenerpad OpKajdu MyJl YTKa3ull Kypcu KyJutanwianu. Haxam
[IapTHOMAJIAPHUHT KypCJIapy KOTUPOBKA KaJABaIapua YO dTHIIA]H.

2 TINY Ba MJIX MaMJIaKaTJIapyu UKTHCOANI MyTaxacCHCIHNKIapy Oyitnya OakamaBpuaT OUTHPYB-MaJaKaBUi
MIIUIAPY MaruCTPIIMK, HOM30JUIMK Ba JOKTOPJIMK AMCCEPTALMSIApUHUHT HaMyHaBuii MaB3yiapu. T.2005. 474-0er.
2 TONY Ba MJIX MaMJIaKaTJIapy HKTHCOIUH MyTaxacCHCIMKIapH Oyiinda GakanaBpuat OUTHPYB-MajlakaBHi
MIUIAPY MaruCTPIIMK, HOM30JUIMK Ba JOKTOPJIMK AMCCEPTALMSIapUHUHT HaMyHaBuit MaB3yiapu. T.2005. 474-0er.
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Kacca maprHOoManapuma sSKyHMM XuUCOO-KMTOO CaHaCMHUHT  TYFpU
OeNTWIaHMIIM KaTTa poja YWHaiau. “kacca» araMacu ojaTaa XucoO-kuToOiap,
mIapTHOMAa IApTIapy KEMUIIWIAguraH KyHJa amaira OIIaJuraH BallloTa
mapTHoMazapura ajgoxkagopaup. by arama, acocan [llumonuit AMepurka Ba BaoTa
cotu0 onMil y4yH ymoOy Oo3opiap Xu3MaTiapura MypoxaaT dTaJuraH
Mamjakariaap Oo3opiapuaa, yiaap Y4YyH KyJiaid coaT TOsCIapyd MaBXKYUIHTH
cababmnu, nnuatunaau. EBpona Ba mapkuii 6030piap/a Kacca mapTHOMaIapy “ury
KyHJIa XHCOO-KUTOOM OWyiaH mapTHoManap” aed aTtamau.

Tyrpu (aHWK) OeNTWIAHTaH CHOT CAHACHHUHT MYXHMJIMTH IIYHIaKH,
BafoTa 0030pW, BallOTa aJIMallyBH OMEpPAlMsICHAa HINTHPOK ITaéTraH
Tapaduapnan OupoHTacHm XaMm Oomka Tapadra KpeauT OepMaéTraHIUTHHH
KadoJaTiaiiurad, KoMIecalys KWIMHTaH KUMMaT TaMOWWJIM acocuja Xapakar
kuwianu. by neranu, Jlonnon 60anku GyHTIapHU TYIa€Trad KyHjaa AMepuka OaHKd
A+II nomnmapumard yHUHT DKBUBAJICHTHMHHM TYJalmlM Kepak. AMMO, IIIyHTa
KapaMac/iaH, WKKajda TYJIOB XaM TaaUlykKiu OeHeduimapiap TOMOHHUIAH OUp
BaKTJa OJMHHUIIMHUA amanaa Kadosarmad Oymmaiau. Bakrtmarm 5 coaTiuk
dapxiiapau xucobra om0, JlongoH OaHKH, Hbm-ﬁopK OaHKM SIIUKIAPU SHIU
ounsiaéTraH ManTaa, KIMpUHT yayH énunanu. bynnan, Jlongon 60anku Hb}O-ﬁOpK
OaHKHMra KyHAY3TW OBepApaPpTHU TAKAUM STUIITa MakOyp OYVnaau. PuBoxiaHraxn
nyn 6o3opiapuaa ¢ous (dakaT CyTKaauk oBepApadTra xucoOliaHaau, KyHIy3Td
opepapadpr  xomatmma (kyH ~ myOaliHmmarn — oBepapadrra) oca  dowus
xucoOnanMaiu. CrHoT caHacura Xam MabiyM OWp Ty3aTHILIAD KHUPUTUIIUII
MyMKHH, arapia y JaM OJIMII KyHura Tyrpu kenca. dapa3 KuiaiMk, mapTHOMa
KymMa KyHH amajira Oommpuiarad Oyrica, yHAa CHOT KyHH Kejacu Xa(TaHWHT
cemanba KyHHMra TyFpH Kkenmamd. Arapaa, Heto-Mopk GaHku yuayH myuran6a nam
onuII KyHH Oyica, Myammo Tyrunanu (Jlonmon Gankn Hero-Mopk Ganku Gunan
KOHTPAKTIN MyHocabatnapra kupraH 6yica). Arap Heio-Mopkna myman6a nam
onuin KyHu Oyica, Jlongon O6anku Oy xakma yHyTuO Kyiran Oyica, yuaa Hpro-
Mopk Ganku, ceman®ara sMac GaJIki yopiiaHGara TYFpH KeJIaJuraH, CIIoT KyHHHN
Hero- I/Ioquacnra oenrunaiinu. Jlongonnaru nunep sca, Hbro- I/Iopmam JAJIED
cemaHO0aHy CIOT KyHHM Je0 OeNnruiaraHuHu oJaTjaard Xoi Jae0 Kapalid MyMKHH,
yyHku Oy KyH — Jlongonpa cnor kyHu. Ceman0a xkyHu Jlonmon Oanku, Hero-
ﬁopKﬂa A+ nonnapuaaru SkBuUBaJIeHTHU ojiuinHU ky3nab, 1000000 GBP nu
Tknaiiu Ba Hero-Mopkaarn 6ank Gy mymiapHn dakaT dopruan6a KyHH TYIIAIIHHA
aHukianau. Basusr, arapaa Hbm—ﬁopK O0anku JloHmoH OaHKHMra KOTHpPOBKA
OJIUIIITa MYypO’KaaT 3TraHuja, Oolmikaya Oyjap A, 4yHKH Oy XoJiaTaa Xucoo-
kuToO KyHUW JIOHJIOH KaneHaapu Oyiindya aHWKJIaHap dAu. Xamja, aymanoa Hero-
ﬁopma JlaM OJIMIIU KyHHW OYJIUIIN MyMKHH, amMmMo Oy JloHmoHgaru 6aHK Uil KyHA
Oynrannuru caband, CHOT KyHM cudaTHaa cemaHOa OenrujaHUIId MYMKHH.
[ynaait Kuaub, KOTUPOBKAHY amaira omupaéTran 0aHK MamIaKaTUAaru OaHK HIII
KyHJIapu CIOT KyHH OeNrwiaHuIIMHA aHukiaad Oepagu. LyHuHr yuyH,
mapTHoMagaru tapadiaapaad Oupu Y3UHUHT OeNrujaral CroT KyHHU, PECHIOHJICHT
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TOMOHMJIAaH O€JTWJIAaHTaH CHOT KYyHHIa TYFpU KEJUIIUra MIIOHY XOCHJ KUJUIIH
Kepakx.

“Cnor” Kypc — OJAWHIAH KEIMIIyB €KM IIapTHOMa cudartuia
pacMUMNaIITHpUIMAraH BaJIIOTA ornepanusiapuaa KYJUTaHWJIQIUTaH
(MuIaTHIAUTAaH) OJIU-COTTH BaJIFOTa aJIMaIllyB KypCH.

“CnoT” KypCUHUHI KOTUPOBKACH XO3UPTHU JJaKUKara Oepuiaau, BaIlOTAHUHT
y3u aca keun OwinaH 2 OaHK WII KyHHJAH CYHT eTKa3unub Oepuianu. MacanaH,
skcrioptépnap kKanua GBP omumm kepak €xku ummnoptépnapHunr kanda GBP
TYNany Kepakiaurd, OaHKHUHT KOMUCCHUSI XaKUHHU XUcoOra oJiraH XoJija, KyWnaara
X0JIaTaapaH KeJanud YMKKaH X0JIJa XUCOOIaHCHH .

A)Bbpuranmsuuk sxcrioptép Opannmsmk mumwkoszgan 15000 FRF xaxmuna
TYJIOBHHU OJIJIH.

bB)bputanusuiink  umnoptép Snonusimk  coryBumman 1000000 GPY
XaKMHJIa TOBApJIApHU COTHO OJIJIN.

B)bpuranusuink  skcrioptép [ommanausimuk  Mmxosuman 80000 NLG
XaKMHJIa TYJIOBHU OJIJIH.

I')bpuranusuuk sxcrioptép IlIBenms macnaxatan pupmacura 120000 SEK
XKMHJIa XU3MATH YUyH TYJIau.

bozopmarm mapour:  “Cnort” Kypciapu
®paHnus 10,34 - 10,37
Slmonus 2285 - 2305
Hunepmananap 3,45 - 3,47
[IBenus 3,09 - 3,11
Ninanguimm:

A)banknan FRF mapuHu coTHO OJMIIHM CYpamiad, Ba y SKCIOPTEpra
Kyingaru cymmanu 6epamu — 150000 / 10,37 k 14464,80 GBP.

B)mnoptrép yuyn GBP Hu coTHmHM OaHKAaH HMATHMOC KHWIHIIAH —
1000000 / 228,5 k 4376,37 GBP.

B)Oxkcnoprépaan NLG mapau coTHO OIMIIHKA OaHKIAH MITHUMOC KUHIILIH
Ba y Kyiiugaru cymmanu tynaiau — 80000 / 3,47 x 23054,76 GBP.

INbaukman SEK mapHu COTHMINHU WATHMOC KWIIWIAp Ba Y KyWHIArw
cymManu Tanab kuiaau — 120000 / 3,09 k 38834,95 GBP.

Cnotr onepauusylapyHd  aMajira  OLIMpajuraH  Jujiepiap  BallloTa
MO3UIIUSICUHU FOpUTAIUIap.

Bantora no3unusicu — quiepHUHr Tanad Ba MaKOypuATIapuHU HUcOaTH. Y
WKKU KUCMJIaH n0opart, SbHU “y3yH” Ba “KHUCKA’ MO3UIIUSIAH.

“Y3yH” no3unusaga TUIepHUHT Tanabmapu akc stagu. Tamabmap aca, auiep
TOMOHH/IaH BAJIFOTa COTUO OJIMHTAH/IA XOCHII OYau.

“+ucka” MO3UIMANA  JAWICPHUHT  MaXOypHsITIapu aKc STagu.
MaxOypusitiap 3ca, Tujiep TOMOHUAH BATIOTA COTHITaHIa XOCHII Oy iau.
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Arapnaa, IUJIEpHUHT Talabnapu MaxOypusTiapugaH Kym Oyica, yHza
BAJIIOTa TO3MIMACH “‘y3yH’ TIO3MIMSA OYyiimdya oO4MK XucoOmaHagu. Arapia,
JTUJICPHUHT MaXOypUsITIIapu TajabiapujaH Kynm Oyica, yHAa BalioTa MO3UIUACH
“Kucka’” mo3uuusa OYVinya ourk xucoOnanaau. Junepuu tanad Ba MaxxOypusTiiapu
¥3apo TeHr Oyica, yHJa BaJloTa MO3ULIUACH €MUK XMUCOOIaHAIH.

Xap KaHjai nuiep, *KaxoH BajtoTa 0030puia Y3 MUJUIMN BaJIIOTAcHU OWJIaH
unuiaiau. Bamora nmo3uuuscHHM, AWIEp, Y3 MWUIMK BamoTtacuaa €ku A+
JoJutapyuaa Enaau.

Baniora MO3UIMSCUHUHT EMWIMINK HAaTHXKAcuja JUICPHUHT Taliadiapu
maxOypustiaapuaad 26,23 USD-ra (503,75 — 477,52) k{1 KaHJIMTH aHUKJIAHIH.

Mapxker-mdiikepiaap — Oy Typiad BaiOTalap COTYBYM Ba COTHO OJyBUH
KypCJIapuHU MYyHTa3aM paBHIa KOTUPOBKACHHHM aMmalra OIIMPAJWTraH Ba yiap
Oyiinua mapTHoManapra KupaJaurad MOJUSBUAN TATKUIOTIAPAUP.

Mapxker-maiikepiap HadakaT XOpWIXKUW BallOTaTapHU MWJUIMM BalltoTa
OWJIaH COJUIITUPATU, OAIKU XOPUKUHN BaIFOTAIApHU, MUJUIUNA BaoTara TerMarat
X0J/1a, ¥3apo CONMUIITUPHIN (KYPCHHU aHUKJIAI) OUIaH XaM IIyFyJIJIaHa IH.

YMymaH, anoxujia OJMHTaH BalloTalap Oyiimdya MapkeT-Mdikepiap Oy
BaJIIOTAJIapHU SMHUTEHT-MaMIlakaTiapuaa skounamrad. [IBenust kponacu Oyitnua
eTakul MapkeT-mdiikepiapuu llIBenusna, mBeinapus ¢paHkiapu Oyitnda sca
[IBeinapusia TONMUII MyMKHH.

bynapaan uctucHo cudaruaa 3axupa Baimtotanapu, Xxycycan A+ gomnapu
Oyiinua MapkeT-mdikepyap xucoOnanamu. A+l mommapuman OyTyH »KaxOHHU
BaJIIOTa oOlepauusiapuHu  acocu cudartuga (QoWganaHuIM, YHU MapKeT-
Moiikepiapunn skuHaaH Hero-Hopk 6riian GOFIHK OYJIMIIMHA TAaKO30 3TMAiIH.
bupok, 0y epna Oup mapTHU Tabkumaad yTuin 3apypku, seHu Denepan Peseps
Tuzum A+ monnmapuHu KypCcHHHM KyiutaO-KyBBatTiaml OuiaH OOFIMK Xe4 KaHJau
TagOupiapHu amaira omupmaérran Oynumu kepak. bynmait xomma A+
noymapiapu 6o3opu @pankdypr-Maitnna éku Jlongonna éku 6upop Oup OoIKa,
A+I ponmnapnapu OujlaH MWUIMA BaJllOTara Kapiiyd OTMepanusuiap amaira
omMpwiIaéTran >kouga Oynuimmu MyMKUH. byHmalt XoiaTHM OIuiM TYIIYHHUII
MYMKHH. 3axypa BaJllOTACH KYMUWUIUK 0030p HWINTHPOKYMIAPUHUHT KYJUja Ba
YHH, 3axXypa BajltoTacu OYnuO XucoOlaHMaraH BajroTara HucOaTaH, COTHO OJHUII
€kH Jieno3uTiaap 0030pua KOMIAIITUPUIL HUCOATaH OCOHPOK.

“Cnot” 6030puaaru KOTUPOBKA:
IBenusana: 1USD - 2,0000 éxm 2,0005 SEK
Cotu6 omum  CoTuin

Hero-Mopxaa 1USD - 2,0000 éxu 2,0005 SEK

Corui Cotub oy

Kentupunran muconma kypunu6d typudbauku, llIBenusga TyFpu KOTUPOBKA
oynca, Heto-Mopkna 6anknap Teckapu KOTUpOBKasap OWIaH WILTANIH.



75

Amamuérna OMp  KOTUpPOBKA Typu  OOIIKa  KOTHPOBKA  Typura
annanTupuiauimu MyMmkuH. Macanan: 1USD-2,0000 éxu 2,0005 SEK, IIBerusaa
TYFpU KOTHPOBKA. YHU TECKapd KOTHPOBKAra aIaHTUPUIN y49yH 1 COHHMHH
IOKOpHJIaT¥ KOTHPOBKara OYIIHII JIO3UM, STbHH

1/2,0000 SEKk0,50USD éxu 1/2,0005 SEKk0,49988 USD.

FOxopunaru xuco6-kurodaapaaH:

[eermmsga 1 USD: 0,49988 &xm 0,50000 USD — Teckapu KOTHpPOBKA
oynanu.

Crnot mapTiapu acocuia BaIoTagap Kpocc-KypeaapuHu XUCOOIAIIL.

Cror mapTiapu acocujard mapTHOMaja BalIOTalIap KPOCC-KypCIapUHUHT
XUCOO-KUTOOM ¥3ura xoc Oup cxema Oyitnda amasnra omaiam.

Mucon 1. bankumuz muxo3u 6ynmuin [Isednapusimmk X mrko3 5000000
SEK nu CHF napura oamoxuu. Ym0y mapTHomaia Kypc KaHaan oymaaun?

Amamuérna Oapua Bamotanmap A+II mommapura HucbGaTtaH KOTHPOBKA
KWIMHTAaHIUTY cabaliu, ymly mapTHOMaard KypcHu Ou3, KyHujaa KeITUpPUIITaH,
SEK Ba CHF mnmapunu A+II pommapura HUCOATaH >KOpUM KypciapuliaH
dolinananran XoJaa XucoOJaluMHU3 JTO3UM.

COTHUO OJIUIII COTHIII
Crot kypc: USD/SEK 1,6418 1,6428
USD/CHF 1,4885 1,4895

baHk KylnaaruiapHu amanra OmMpaau:
a)mmko3 SEK napHu OusnaH coTHO OJIMOKYH, XaTTOKH XO3UPTH MaWTIa OAaHKUMU3
ymly cymmanaru SEK napra sra Oynmaca xam. MIDKO3HM WYKOTMAaciuK Ba
MaH(}aaTau mapTHOMaHH KyinaH 0o 6epmaciuk yayH, 3ukp sTwiran SEK nmapuu
A+ momnmapnapura xopuxuil xamkop Oanknapaan 1,6418 kypcu Oyitnmua A+III
JOJIJTAPUHU SbHU COTHO ONMIUMU3 MyMKHH. CHOT IIapTHOMaJdapuHU amajra
OLIMPUII KOWJAIapura MyBO(HK, XHUCOO-KMUTOOJApHU SKYHJIAIITa aXpaTuiran 2
KYHJIMK Myanar, ousra kepaxim xaxmaara A+I nonnapnapunu u3nad tonuin Ba
KyHuJa KeNTUPWITaH cxema Oyitnda xuco0-KUTOO KUITUII UMKOHUHU Oepajy;

0)llIBenmst Ganku Owmnan SEK mapuu cotu® onmm Oyiinua XucoO-KHTOO
KWK yuyyH 0u3, X mumxo3nan ojnunradn CHF napunu [opuxmaru 6ankra USD
Japura, yJaapHU KOpHUI COTHII Kypcu Oyinda, spHU 1,4895 kypcuaa cOTUIIMMU3
Kepak;

B)Kyiuaaru TeHriiaManu unutarad xoiaa ous SEK mapaunar CHF ra corurm
KYPCUHU aHUKJIAUMU3!

X CHF x 100 SEK

1,6418 SEK x 1USD

1USD k 1,4895 CHF

100 x 1 x 1,4895
X(100 SEK) k ------- K 90,72 CHF (cortumr xypcwu).
1,6418
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bupok, SEK-mapuu 90,72 CHF-mapura cotum Owusra xed Kangaii oiina
KeJTupmaiiau, arapaa 6u3 6o3opra SEK-mapuu cotu6 onum Ba CHF-mapunm
cotuil Makcaauaa ynkcak, xamaa 90,72 CHF-kypcu Ou3HMHT XapakaTiapuMHU3HU
kypcaranu. lllynnait kunn6, X Muko3 Ouiian Xxuco0-kutodaapaa, yuoy mapTHoMa
OaHKMMH3 y4yH peHTabenb OYIUIUIUTH y4yH, OM3 Kypcra Karra OyiamaraH Kypc-
KYITUMYaCUHU KAJIUIIAMHU3 Kepak Oyiaau.

Mucon 2. Arapga X muxo3 SEK-mapun CHF-mapura cotud onmacnas,
COTHMIIHMA  XOXJIaraHia »dAd, OW3HUHT XHUCOO-KUTOOJIApUMH3 KyHuaaruda
KYpUHHUIIIA Oynap dAu:

X CHF kx 100 SEK
1,6428 SEK x 1USD
1USD k 1,4885 CHF
100 x 1 x 1,4885
X(100 SEK) K --------------- K 90,60 CHF (corturr kypcn).
1,6428

Mucon 3. Muxo3, llIBelinapusimuk smac, 6anku [Benusunk OyropT™Maun
OynraH XoJaT/aa IKOpU/Ia aHUKJIAHTaH Kypcliap yHTa TyFpu KeaMac 31 Ba y SEK-
napan CHF-nmapura cotu6 ommacnan, akcuaua CHF-mapuan SEK-nmapra cortran
Oynap »mu. bomkawa kwm6 adtranma, muxko3 SEK/CHF kypcunm (mBeiapus
HIapTiapuHu) XoxJjiamaiinu, akcuadya yara CHF/SEK kypeu kynaiiamp.

FOxopuna dhoiinananunaran Kypciaap acocuaa’
USD/SEK 1,6418 —1,6428

USD/CHF 1,4885 — 1,4895

Xuco0-kuTobsap Kyiuaaru KypuHuiiaa oynaau:

X SEK k 100 CHF

1,4895 CHF x 1USD

1USD k 1,6418 SEK

100 x 1 x 1,6418
X (100 CHF) K ----------=--=------ K 110,22 SEK (cotumr xypcwu).
1,4895

Anbarra, SEK-napna udponananran CHF-napununr ymoy 6axocu SEK-napHunr
CHF-napunaru 6axocura Kaiita XucoOJIaHUIITA MyMKHH:
X CHF x 100 SEK
110,22 SEK k 100 CHF
100 x 100
X (100 SEK) K ------------ K 90,72 CHF.
110,22

BamroranapHuHr yprayanaluTUPWITaH KypciaapuHA aHUKIall.
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butTa maptHoMa Oyinya upuk cymMmanap/ia, 6030p CTaBKacUJIaH XU EKU EMOH
tapadpra Qapxk KwiaguraH craBkajap Oyimya Oup Heya  XaMKopJjap
KOHTpaKTJIapUHU aHUKJIAIIra TYFpU Kenaau. YMyMaH ormnepauusiap Oyiinda
KypCHUHT (oiila OJIMII MMKOHUSTHHU OepullM, Xamja MaHpaaTiau MUXKO3Jap
Y4YH UMTHE3NM KOTHPOBKAJApHU aMalira OLIMPUII Y4yH JWIEp ypTaya KypCHH
AHUKJIAII KEPaK.

2.Myajaatiu BajoTa onepanusuiapu. @opsapj onepanusijiapu.

Pean Bamora OwiaH MyJQAaTid [apTHOMAIAp  TalIKU-UKTHUCOIUIM
omnepanusiap Oyinda TYJIOBIApHU Ba XOPWKIArd KamuTal KyHuIMalapyuHU
CyFypTajaml xamja apoutpax GoiacuHu OJHII MaKCaAUA Ty3UIAIH.

Mynnatiau BanmoTa omneparusiapu €0, BalloTallapHU KeJNrycuja eTkazud
Oepuin Ba ynap Oyim4a XUCOO-KUTOO KWIMII IIAPTH OWJIaH, IIapTHOMA TY3HUII
KYHU KypCH acOCHJIa COTUO OJIUII €KW COTHIN TYUTYHWJIAIW. YJap oJatia, BajloTa
KypcH V3rapuliujaH CyFypTa Kwidiijga ¢Ekd 4YailkoB (oNZacMHU  OJUIIIA
UIUTaTUTIAIN.

banknapapo MyanaTiu BajdioTa omnepauusiiapu “dopBapa’ oneparusiapu
ne6 atanaau. dopBapa omnepanusyiapu — OUprKaJgaH TallKapu MYJJIATId BalltoTa
oneparusiapy 0ynuo0, KeIUIryB acocuaa, TenedoH EKU TeIeKC OpKaiu OaHKIap Ba
CaBI0-CaHOAT KOMITAHUSJIAPH TOMOHHUJAH amaira ommpuiaau. 1984 wmnnan
Oonwiad kpeaut (MOJMS) WMHCTPYMEHTIapu OWiIaH omepanusiiap — SbHH
“kenrycupa eTkasmb Oepwimn Tyrpucuaa kemumrys” (forward rate agreements),
VTKa3uml aManuéTu KyJImaHwiaad. Ynap, Oup Huiaraua jgeno3umiap Oyinmda
dbouznap y3rapuim OKuOATHAArd KYpWJTaH 3apapiapHH y3apo Korwiamn Oyihnua
OaHKIapapo MyAIaTIM KeTulryBiapaad uoopar 6ynuo, omataa 1 muH.-50 muH.
A+ gonmnapu XaXMHUIAard cymmanapra Ty3uiaju.

dopBapa mIapTHOMACH Ty3WIa€Tranjia YHUHT MYJJaTH, KypCH Ba CyMMacHu
KaTbuii Oenrwianaau (pukcupyercs). Ammo, wkpo myagata (1 — 6 oif) etud
KeJNTyHYa XHCOO pakamiapu OViuda Xed KaHgal cymmanap YTKa3WIMaIu.
Opatna, KYMUUIMK OaHKJIAp, XaMKOP MHUKO3JIAPUHUHT, Y3JIapuja OYuiIraH Xucod
pakamiapaa, MablIyM Oup cymmara sra OymumuHu Xoxaanaunap. bupok, dopeapa
apTHOMAJapu XaXM JKMXaTHUJaH 4derapajdaHMai, Iyl TabMHHOTHHH Tajab
dTManUIap.

Mynnatnu onepanusnapra ¢gopsapm, pprodepc Ba OMIMOH MIAPTHOMAIAPH
kupagu. DopBapa WIApTHOMAJApU KyHUIAard UKKA aCOCUM KYPUHHILA amajra
OIIUPHUITA/IN:

-oaauii hopBapa mapTHoMmacH. by xomma, OyHra Teckapu OyiaraH mapTHoMa
(oOpatHas cienka) Oup BaKTHUHT y3uma Tyswiamaiinu. [llaptHoMamaru Tapaduiap,
dakar MabaymM Oup cCyMMaHHM O€NTrWJIaHTaH MyJJaTra Ba KEJTUIIWITaH Kypc
acocuia eTkazub Oepui xakuaa kenumuo onaguiap. GopBap1 mMapTHOMACHHA Oy
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TypuJlaH BaliOTa KypCH VY3rapuilld pUCKUAAH XUMOSUIAHUII  MaKcaauaa
dbolnananuIagy,

-cBomn mapTHoMmacu. CBon mapTHoMacu — 0y, OaHKJIap ypracuaard BajiroTa
mapTHoMacu OynubO, Oup Typaard Ba OUp XWJ XaKMJIard BallOTAaHUHT TYypJd
Myajatiapra OJIU-COTIY Olepauusiapy KoMOuHanmscuaan uboparaup. bup
[IApTHOMA JOMpacHaa BalIOTAaHUHT MabJIyM OHp CyMMacu MyailaH MyjajaTra
COTHO OJHMHAIM Ba YIIa 3aXOTH HAKJIW BaloTa 0030puia COTHIAIU, €KUM OyHHHT
TeCKapucH OYJIMIIN MyMKUH.

Mynnatiau onepanusiapHi amaira OIMUPUITHUHT MKOOWI TOMOHJIapHIaH
Oupu WIyHIaKH, yaap MaHEBp y4yH KaTTa MMKOHHUAT Oepaau, ailHHMKca (opBapn
oTepalysICH y3ura Xoc akTUB Ba MacCHBIApra Kapim KapaTwiMarad O6ynca. Crot
onepanusiapy 3y/JIMK OWIaH amaira OMIMPUIUIIN €KW KOJIUPWIHILN JIO3UM,
onauit  ¢opBapJ KOHTPAKTJIapu 5ca HA30paTHU amalra OIIMpPUII Ba
KOPPEKTUPOBKATIAPHU KWJIHII YUyH BaKT KOJIUPAAUIIAP.

®dopBapa 6030pu, KOMIAHUATIAP MOJIHS OYIUMIIapu OOIIKApPYBUMIIAPHU YUYH
XaM MYXUMJHp, YYHKH YyJap OSKCIOPT Ba HMIIOPTHUHT MWUIMKA BalroTagaru
KUIUMaTUHY, TYJIOB amajra OIIMIIMIAaH aH4a OJIIUH, aHUKJIAlUIapu MYMKHH.
Monus O6ynuMu  OomkapyBuucu Hy(y3nu OaHK OwiaH MyAIaTid IapTHOMA
Ty3raH MmaiTha, yHUHT OupjaH-Oup Basudacu—kanmaaup Oup cababnapra kypa
ToBap €KW TYJIOB OJMHMAil KOJTaH TaKAWp/a, OYMK BajlOTa MO3UIHUACK OuiaH
KOJIMacJIMKAaH noopar.

[Tpodeccuonan munepnap, dYeknaHmaraH 0030p MabJIymMOTIapura ora
OynraHn XoijAa, Y3JIapuHUHT THXKOpAT OuWjaH WIyFyJJIaHYBYM XamKacOnapura
HUCOaTaH MaHEBp YUyH KEHT UMKOHUsTIapra sragupiap. [y 6unan Oupranuknia,
MyAJaTiad I[MapTHOMajnap OuiaH OOFJIMK aXaMHSITIM PUCKIAp XaM MAaBXKY/I.
dopBapj MIAPTHOMACUHUHT MYJJaTH KaHYaJIUK y3yH Oyica, mapTHoma Oyiinda
KOHTPAreHT MOJIMSBHI aXBOJMHUHT EMOHJIAIIMII SXTUMOJIM IIYHYAIUK FOKOPHU
oynagu. lllynnmaii O6ynmMO KOMWITM MYMKHHKH, IIApTHOMAanaru Ttapadiap CroT
mapTiap acocuja IapTHOMA IapTiIapuHu Oakapa OJIMACIHK IApOUTUTa TYIIHO
KOJUIIM MYMKHH. AMMO, CIOT IIapTJapud acoCHAard IapTHOMaHU OEeKop
KWIMHUII 9XTUMOJIU, PopBapjl KOHTPAKTUHUHT O€KOp KUJIMHHIII YXTUMOJINTa Kypa
HUcOaTaH TMacTpoK. byHma, MmapTHOMa HINTHPOKYMIIApUAAH OWUPH TOMOHHIAH
MaxOypusaTinap OaxapuiraHga WUKKHHYNCH TOMOHHJAH YJIapHU OakapuIMaciuK
OHI €MOH XOJIATHU BYXXyAra Keintupaaud. byHman xonaT Karra 3apapiapra €ku
CyIJIalIUII JKapaHyiapura ojJv0 KeIuIiu MyMKUH. Arappa, aibmop Tapad V3
MaXOypHUATIapUHNA MYTJIaKo Oakapa onmaca, YHIa BalloTalard CYHIUpUIMaraH
Kap3710piuK Oapulup xopuili 0030p Kypcu acocuja KOIUJIaHWIIW Jo3uM. ByHnaH
YUKJIM, OYMK BaJIFOTA MO3UIUACU OapTapad sTuiraHma, KEHUHTH 3apapiiap manjo
Oymumm MyMKuH. AwmMo, ymly omnepanusiap Oyiinda Oekop KWIMHTaH
mapTHoMasap €Ki KYpuiral 3apapiapHH, onepalusiIapHIHT YMYMHAH XaKMUIarud
YIIYIIT HUXOATA KaMJIUpP.
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dopBapa XHCO6-KUTOO caHanapu’”.

dopBap mapTHOMaIapu Oyinva cTaHAapT XUCOO-KUTOO caHanmapu 1, 2, 3,
6, 9, 12 oii xucobmanaau. Kymumnmuk ¢ona Ba BamoTa 0030piaapuaa Kearycuaara
koHtpakTiaap 30, 60, 120 Ba mry kabu KyHJapra, XxamMma BakT KeHUHTH ¢dopBapa
canacurada 30 KyH KYUIWIMIIKA OWJIaH, TYFPU KeJlaau, SbHU KajeHJap Ol TH3UMU
Ka0yn KWIMHTaH. AMMO, IIApTHOMAJard WKKana TapadHUHT MaH(paaTIopiIuru
XOoJaTHa IMIapTHOMAJapHU TY3WIUIIH TYypiau OOIKa MyjAJaaTiapra xam amaira
OIIIUIIT MyMKHH.

Mynaatnap KajqeHAap THU3UMHHHHT COJJANUTHU WIYHAAKH, arapja CroT
caHacH SHBap OilMra TYrpu Kejca, yHAa Oup oinuk (GopBapA MyAJaTH KEHHHTH
KaJICH/ap oira TYFpH KEJIHIIN Kepak, SbHU (heBpai Olura, MKKM OMJIUTH 3ca—MapT
oifira Ba 1y kabu. Arapjaa xap Oup kaimeHjgap oiMHUHT naBomuinuru 30 KyHHU
TaITKWJI ATraHaa /14, YHAA Xed KaHjail MyamMmmMo OyiMac 3/1u. AMMO, HUMa KUAJTUII
Kepak, arapjia cnot canacu 31 siHBapra Tyfpu Keica, ¢peBpan oiiuaa sca aturu 28
KkyH. [lemak, dopBapa MyaTiiapu aHUKJIAHTaH/a CIIOT KOUJIACUTa PUOS STUJIMIIN
KEpaK Ba yHra acocaH OIepalusiiap amalira OUIMPUIITaHAa XUCOO-KUTOO KYHH,
WKKajda KIMPUHT TU3UMIIapuia Xam, OaHk KyHU Oyimoru papkop. IllanGa Ba
AKIIaHba JaM OJIMII KyHJIApUJAH TallKapu TYpJid JaBiaTiiapja MaxauiMid Ba
MWJUIHIA Oalipamiiap MaBkyA — Oy Ba3UsITHU aHYa MypaKKaOIamTupuod rodopaau.

Typmu wHomyBobuKIMKIAp Ba amManuéria KYJUIAHWIUIIAHUHT — Kam
OXTUMOJIJIUTUTA KapamacaaH QopBapa caHaJapuHH OeNruiam TaMOWWIMHU
KyWHIaruJ1aH KypUIIIMHU3 MYMKUH:

Arapna cnoT caHacu 4 sHBapra TYFpu Kejca
yH/a Oup oi 4 ¢eBpanra TYFpu Kenaau
UKKU O 4 maptra

y4 o 4 anpenra

OJITU OH 4 nronra

TYKKHU3 O 4 okTs0Opra

YVH UKKW OH 4 suBapra (KSHMHTY WHJTHHN)

2 Hun 4 suBapra (2 ¥ningaH KeHUHTH).

Kawm yupaiiquran ctangapt gopBap Xuco0-KuToO caHayiapu, MacajiaH 9, 7/,
8 oi1 - TaayuTyKJIM OMHUHT 4-caHacura TYFpU KellaJIu.
XadTranaru €Tt KyHJIaH UKKMUTacH HOOAHK KyHJIapu XUCOOJIaHaIu Ba TYJIOBIApHU
dboBapa caHacu JaMm OJIMII KyHWra TYFpU KeJjca, YH/Ia OMHUHT Oy KyHHU OIJIMK
KaJleHAap Tpaduk xapakar MyJdaTH JaBOMHUA XapakaTjaaru KyH OYyiub
xucoOnaHManau. Arapja, MaHTUKUI (opBapl caHacu HOOAHK KyHUTa TYFpH
KeJca, CHOT KOWJAacura Kypa, HKKana KIUPUHT THU3UMHIA XaM, HaBOaTgaru
KenaéTraH OMPUHYY HII KyHU XUCOO-KUTOONApHUHT (popBapa caHacura aiiaHau.
[yngait kunu6, Bamora 603opuaaru oup oi 30, 31 Ba 35 xamaa yHIaH OPTHK
KyHJIapHU 3 UYUTA OJIUIIN MyMKHH.

2 IMuckynos B. Teopus u npaktuka BantorHoro aununara. M.@ucC. 2004. 89 ctp
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YMymuit xynoca: arapja Oup OHIMK CaHa, ShbHU IOKOPUJIA KEITUPUITaHUIEK
4 (eBpanra TYrpu Kejica Ba Oy caHa KIMPUHT MapKaszlapuaaH Oupuaa JiaMm OJIMII
KyHH OVica, yHJIa XUC00-KUTOOMap KyHH OYnu0 5, 6 kyH €ku Oomika Oup caHa
OCNTUIaHUII MYMKHUH. Arapja, OWIMK MyJJaT CIOT caHacura TYFpH KejaJuraH
OMHMHT yIlIa CaHacUra TYFpHU Keamaca Xam (GopBap] XUCOO-KUTOOJAPUHUHT OOIIKa
caHajapu 4-caHara TYFpH KEIHWIIM MyMKUH (arapia y oYWK KyH Tajabimapura
myBoduK O0ynca). lllynnait Kkunmm0, arapa crioT caHacu 4 sHBapra, oMK caHa — 6
deBpasira TYFpu Kejica, yHAa OoIIKa XHUCOO-KUTOO MyadaTiapu TaalUTyKIu
OWJIapHUHT 4-caHajapura TYFpU KEJIWIIM MYMKHH. AManuéria KHCKa Ba Y3yH
dopBapn oinapu makgo Oymamu Ba Oy ¢aktHH, dopBapaiap 603opuaa (Gaoaust
KypcaTyBuM Iuiepiap, Xucobra onauiy 3apyp. Bamrora Ba memnosut 6030pnapuna
amanjga OyiraH ONHHM OXMpUAArd XUCOO-KUTOOJIAp TU3UMH, XaJKapo 3aémiap
XaKuJa Keaumaérran Tapaduiap yuyyH caHa OCNTWJIAIIHUHT HOAHWK TOPTHUIIYBIU
aMaTUETUHY TAIIKHUIT ATaJIH.

Arap kaneHjap yciyoura myposkaaTr 3THIICA, MyaMMO TYFWJIMIIA MYMKHUH:
arap OMHHMHI OXHpuUra TYFpH KeJlaJuraH CIoT caHacura ¢opsapz oiupa ymoy
caHara MoOC caHa TONWJMaca, HUMa Kwinil kepak? Macanan, 6utum 29 sHBapia
Tyratuiarad Oysca Ba crnoT caHacu 31 siHBapra TYFpu Kejca yHJa ok (GopBapa
cana 31 sHBapra TYFpu KeIMAaclWTH Kepak, YyHKH ¢eBpan oinga 28 &ku 29
KaJeHJap KyH MaBXyJ. by MyaMMoHU Kyiuaarnda Xaja STUII MyMKHH: arap CIoT
KyHH OWHHUHI CYHITH WII KyHUTa TYFpH KeJca, yHIa ymoOy KyHra MyBOQUK
KeJagurad (opBapj caHalapyd XaMm OMHUHI CYHITH MII KyHUTAa TYFpPU KEJIHILIN
Kepax.

[yngait kumm6, 31 saBap cnot canacwra 28 &ku 29 deBpan dopBapn
caHacu MyBo(dUK kenaau. bynma, arap despanaunr 28 Ba 29 cananapu Aam OJIMII
KyHUTa TYFpH KeJica, yHaa GopBap caHacu 26, 27 canaiapura €Kd OWHUHT OOIITKA
CYHITH UIII KyHUTA TYFpU Kenaau. Bamrora OMTUMIIApUHN OMHUHT OXUPHJIA amalira
omupuil ¢GopBap], OWHUHT OXUPH, OUp KaTOp MyANaT >KUXATUAAH aBBall
KeJlauraH CIOoT caHajlapuHu GopBap] caHacura aWjgaHUIIM MYMKWH. byHu
KyWHJaru MUCOJIIA KyPUILLI MYMKHH:

butum canacu CIIOT CaHacH Oup OMIMK caHa

24 sHBap 26 stHBap
25 siHBap 2 sHBap
26 sHBap 28 sHBap 28 despan
2 ssHBap 29 siHBap
28 siHBap 30 siuBap
29 siHBap 31 suBap

Kentupunran >kansanma Kypcartwirad Oapya KyHJap WMl KyHJIapu OYiuim

MyMKHH 3Mac, Oup €ku OWp HedTa CIOT KyHJapu ImanbOa €ku sikimanbOara TYFpu
Kenui MyMKuH. Kentupunran Mucos ol oxupuaara Oup KaTtop orneparusiap Ba
XUCO0-KUTOO KyHJapu Oup Typaaru ¢GopBapl caHacura €KUM caHajgapura sra
OynIMIIM MyMKUHJIUTUHU Kypcataau. by Tusumra myBoduk, 28 ¢espan 26, 27
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deBpan €ku ylapaaH OJJIMH KeJNaJuraH caHa, UWKKajga Mapkasziapia
(Mamtakatiapaa) Ml KyHH Tajabiapura aBoO OepajuraH Xap KaHIal pakam
OwiaH y3rapTUpWIMIIA MyMKHH. ByHnait Taptu6 Oomika oiiyapra HucOaTaH Xam
KYJUTAHWINIITY MYMKUH.

Huma ca6abnan 6omika oira yTud 6ynmaau? bozopaaru npodeccuonamiap
Owramuku, ol oxupuaa 0o030pma OUpMyHYA >KOHJAHUII OViamaw, alHUKCa OU
OXHPH, YOpaK OXHpH, EKH HHJIHMHT OXMpH OWIaH TYFpH Kemub Kouca. Y3
HaBOaTtuna Oy >koHJaHHII (OpBapA KOTHPOBKAJIApUTa TabCHpP ATHO, TpoBapn
okubarna aHomas (odarma TYHIyHTHpUO OyiMaiguran) ¢ous craBkajzapiaa V3
aKCMHM TomaaW Ba OyHAall Xxomarma HaBOaTAarm W KyHW yCiayOumaH
doiiasaHnI UKKajga O OXUPUHHU KOPPEKTHUPOBKA KHWIIWII 3apyPATHUHU KEITHPUO
YUKapaau.

®deppasiia OMTUMIIAP amajira omupwirasfa auiepiap 28 ¢espan-1 mapr
OMWJIMHUA UHKOP KUJIUIILIApU MyMKHH. Arap cniot canacu 1 €ku 2 ¢eBpanra 1yrpu
KeJica Ba Juiiep TOMOHMIaH OutuM 1 oif Myanartra, ssbHU MapTaard 1-umn KyHura
amajira omupuica, yHAa IUJIep TOMOHMJAH (eBpal-MapT JaBPU CHUHUYKOBIHMK
OwiaH KypuO YMKUIIM JIO3UM Ba OyHJIA JHAM AWICPHUHT (eBpas Ba MapT
OWJIapuHU OXWpHU OwiaH wumM Oyimaiiau. byHman Tamkapu, JUJICPHUHT
XapakaTjiapy, arap/ia y CoT CaHaJIApUHUHT SHBAp OWHra TyFpH KeIUIIMHU Ouiica,
OCOHJIAIIIA/IN, YyYHKH OyHJa opBap caHACH KeJlacu KaJleHaap oura TYFpu Kelau.

[lysnait kuamb, Typau MamjlakaTiap opacuja IIapTHOMaJap amalira
OLIUPUIITAH/A, OM OXHpHUIArd CHOT caHacu (opBapi OMIApUHUHT KyHJIapuaa Oup
KaHYa aHTJIANIMOBYMIIMKIAPHA KEITHPUO YUKAPHIITA MYMKHH.

“Hocranmapt” TYJIOB MyAjAaTiapu JeraHja, OUTUM amajra OIIMIIH aHUK
OWp KyHUHUHT CTaHIapT (opBapa Ty3wiaMmacura KUputuO Oyiamaiauran, OGapua
dopBapn caHamapu Ky3maa TyTwiaad. Arap craHgapt QopBapa Xuco0-KUTOO
cananapu 1, 2, 3 Ba my kabu oiapra O6enrmiaHca, MIKO3 3¢a KOTUPOBKaHU 2,5
oiira oJIMOKYM Oyica, Oy JOeraHd MIKO3 XHCOO-KUTOOJapHU ‘“HOCTaHAApT
MyJaJlaTira KypcHH Ba ‘“‘HOCTaHIApT CaHACHHHM OCNTHIIAIIHU CYpaéTraHJIMTuHU
ownupasy.

AlipuM mipodpeccroHalIap, acocaH CHOT acoCHarv, HOCTaHaapT dopBapn
caHaJapura HMXTHCOCHANIAAMIAp. Y3 XM3MATIapH y4yH XaKHH yiap, oJaTia
COTYBYH Ba COTHO OJyBYM KypCJapH Opacujard Map)KaHW KCHTaWTHPHUII OpPKAJIH,
¥3 KOTHpOBKaIapu XMUCOOUTa OJIauiap.

Tu:kopat 6aHKJIapu TOMOHUAAH (POPBAP] KYPCHHUHT XHCOOIAHUIIIN.

Mynaatnu BamoTa MIAPTHOMAJAPUHUHT XYCYCHUATIM TOMOHH IIYHIAKH,
[IAPTHOMAHU TY3UII Ba YHM WXXPO JTHUII MaWTIapyd oOpacuaa BaKT HHTEpBAIU
maBxyn. lly Ownan Oupranukia, MasKyp LiapTHoma OVyiiMua BaiioTa Kypcu
HIApTHOMA TY3WJINILI MaTHIa aHUKJTaHAH.

bupxanHuHr KOTHpOBKa OIOJUIeTEHJIapUAa IIapTHOMANap Y4YyH Kypciap
9BJIOH KWIMHAAM, Typiau Myjajnamiapra (opsapj mapTHoOManapu OVilmua KypcHU
Oenrunam yayH MykodOT Ba JUCKOHTIIAP XaM OepHIITaH.
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Mykodor €kM  JUCKOHT  MHUKIOpH  “CcnoT’  Kypcura HucOaraH
O0apkapoppokaup. Illynunr ydyH Oankiapapo 0o3opaa MyAAaTivd IIapTHOMA
KypCH KOTUPOBKa KUIUHTaHAa pakaT MyKohOT KU AUCKOHT aHUKIIAHAIH.

Tyrpu xoTupoBkaga MykodoT “crnoT” Kypcura KyHIuiaaad, JUCKOHT 3ca
aiipunagu. Teckapu KOTHUPOBKajga 3ca, AUCKOHT “CHOT” Kypcra KyUIuiau,
MyKO(OT 3ca alpuiIaim.

Arapna, hopBapa mapTiIapy acocuaa BalIroTa, ‘SPot” mapTiapura HuCOAaTaH
IOKOPUPOK KOTHUPOBKA KWJIMHCA, yHIA Oy XOpIKHH Baltora MyKOpOT Oumiax
KOTHUPOBKA KHJIMHATU. JIMCKOHT 3ca OYHHHT TECKapUCHUITUD.

MykodoT €ku HAUCKOHT ycnyOuM OpKalM aHMKJIAHTaH MYJIIATId Kypc
“ayTpaiiT” Kypcu ae0 aTanaam.

MyxkodoT Oynranma BamoTa Myagatra  ‘spot” Kypcra HucOataH
KMMMAaTpPOK, TUCKOHT OYJranaa sca ap30HpOK KOTUPOBKA KUJIHMHA/IH.

Arappa, 1 ot mynnatra A+I nonnapnapuauar GBPnapra cotu6 onuHuUIm
Haka A+III nonnapnapunan ap3osra Tyiica, Oy, BadroTa 0030pu UIITHUPOKYUIAPU
TOMOHHMJIaH Y3 xkamrapmanapunu A+ momnmapnapuaa, GBPnapra wucbartas,
yIILJIal KyJTaiJTuruHu OUIITupaiu.

®opapa maptHoManapu Oyinya Myko(pOT Ba JUCKOHTHHHI cababu
TAQUTYKJIA BajioTanmap Oyimdya wmynnartra, ojataa ¢opBapA —IMApTHOMACH
MyJIaTATa TEHT, KUCKA MYIATIIHA JCTO3uTIap Oyiindya (hons cTaBKagapuHu GhapKu
XucoOJIaHaau.

Mucon. lseimapusuk sxcnoptép 1 mmH. A+ mommapunu CHFnapura
dbopBapa maptiaapu acocuaa, 3 olra COTMOKYH.

bo3opaaru mapour:

“Spot” USD/CHF 1,8410 1,8425

3 oinnk EBpomomap

Jeno3uTiapu Oyitnda

¢dom3 craBKacu 7%  71/8%

3 otk CHFmaru

EBponenosutiapu

oyiunua pous craBkamapu 4 5/8% 4 7/8%

mapTHoMma Myajaatu 94 kyH.

1.(a) onepanwmsicu. [lIBeimapusuiuk 0ank mrko3aan 1 muH. USD Hu onany,
94 xyunan cyur CHFmapu sBasura etka3zu0 Oepuin mapTu OwWiiaH, aHUKJIAHUIIN
Kepak OYJIraH Kypc acocu/ia.

2.(0) oneparmsicu. bank BamroTa puckuHU OapTapad STHII ydyH Iy 3aX0TH
USDuu CHFnapura, Heio Mopkma 1,8210 Gosop kypeu, “Spot” maprmapu
acocujia coTud rdopaan.

3.(a) onmepanusicu. bank, ¥3 MaxOypusitiapu Oyitnda >xaBo0 Oepa 0JIMaciiuK
PUCKMHU OJIIMHU OJIMII MaKcaau/a, TYJIOB My JAaTiapuiad Keau0 YMKKaH X0J1/a:
-1 mua. A+ nonnapunu EBpomomtap 6o3opuna 3 oiira 7 1/8%
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yCTHIaH Kap3ra (KpeauT) oaiu;

-0y cymmanu CHFnapura aiinantupu0, [lseitapusaa 3oiira 4 5/8%

YCTHUJIAH JICTIO3UTIa KYsTH.

4. by onepanusiiaap 6ankka 1 wina Kyiugarnda Tymiaiau.

(45/8 -7 1/8)x1,8410/ 100x360 k -0,0460 CHF.

3 oiira 3ca Oy KyWHIaruH! TaIIKWJI 3Ta]IH:

0,0460x94 / 360 k -0,0120 CHF.

Jlonmnapnu ccyna Oyiinda OaHK TOMOHHIAH TynaHanuraH ¢ousnap Ba CHFmapuma

O0aHK TOMOHHUJAH ACMO3UT Y4YyH OJuHaauran Gousnap ¢apku 3 oifna xap Oup

nosmapra -0,0120 CHF tamkwt stam.

5.(r) omepammscu. A+ mommapuna 94 kyHra OJWHTAaH Kap3, MIDKO3IaH
dbopBap/1 mapTHOMACH acOCHIa OJIMHTaH JoJijIap XUCOOUAaH, AoJuiap/a TYIaHa/lu,
Jeno3uTAaH 3ca, Myaaaru erranga, CHFmapu onunaau.

Jonnapna oyvHraH kap3 Oyiinua TynaHaguran Qousnap Kyluaaruau
TaITKWII ATa/IN:

1000000x7 1/8% x 94 / 100x360k 18604,17 nonap.

[Beitiiapust  ppaHkiIapuga OYWITaH JICTIO3UTra  XHcoONaHraH  ¢ousiap

KyWUJArMHY TAIIKWI 3Taju:

1841000x4 5/8% x 94 / 100x360xk 22232,63 CHF.

7. bank 4-onepanus Hartmwkacuga xap oup mosmapaan 3 oira 0,012 CHF 3apap
kypangu Ba A+l nommapupard Kap3Hu MmiBednapus (paHkiapura YTKa3ull
yuyH kypc 1,8410 — 0,012 x 1,8290-um, spHM TaxmuHU (popBapa KypcHHU
TAIIKUMJI DTagd. XaMIa,

18604,17 x 1,8290 x 34027,03 CHF-uu Tamkwi sTaau.

DOHau, 0aHK KaHAall MUKIOpAArd IBermapus (GppaHKIapUHUA SKCIOpPTEPra
TYnaiau, arapaa yagad 3 o myanatra 1 miH. A+ mommapunm onran Oyica.

@dopBapa  onepanussiapu  Oyinua mBelmapus QpaHKIapugard  Xucoo
paKaMHHM, JOJIapiIM Kap3HUHT ¢ousnap cymmacura (mBeinapus ¢GpaHkiapuia),
KpeauTinald, yHU sHa MIBednapus (QpaHkiapugaru ACMO3UT Oyindya OJIMHAJAWTaH
dbouzmap cymmacura aeberiarad xoina, seHu 22232,63 CHF-ra, 6u3 Kyiinmgarura
sra Oynamus:

1841000 + 22232,63 — 34027,03 k 1829205,6 CHF.

Kentupuiran xucod pakamiapjiaH KYpuHUO TYpUOIMKH, XeIKWHIJIALI
Oyitnua ornepanusuiap amaira ommMpwiranuaad cyur, 6ank 1 mux. A+II nomnapu
yuyn 1841000 CHF ¥ypumra (1,8410-cnor xypc), ¢dakar 1829205,6 CHF
oepmokaa. SbpHH, Oy dopBapa kypcu 1,8292 (1829205,6 CHF / 1000000USD)
acocuna. by xomaraa crot Ba dopsapa kypceiaapu opacunaru dapk 0,0118 (1,8410
—1,8292) cotu6 onyBUM AMCKOHTHHU TAIIKUJI STaJIH.

Mucomumuznaru 1,8292 kypc, cotu6 omyBun kypcu Ba 0,0118 nuckowsT,
COTHO OJIyBYM JUCKOHTH OYrO XucoOmaHa H.
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Mucon 2. FOkopumaru MUCON MApTIapy CaKJIaHTaH XOJaa, SHIN MHXKO3
Oanknan QopBapa maptiaapu acocuaa 1 muH. A+I mommapunu 3 odira cotu6
onMokud. by xomma Ow3 Kyhumarum OyxranTep XucoO pakamiapu Ba
IIPOBOIKAIApUTA ATa Oy IaMus:

1.(a) ®opBap onepanusACUHHA aKC YTTUPHIIL.
2.(0) omepammsicu. 1,8425 “Spot” xypcu mapTiapu acocuaa BalOTa PUCKHHU
Oaprapad >THIIL.
3.(B) omepammscu. baHk, ¥3 MaxOypusariapu Oyiinmda >xaBoO Oepa OJIMACITHK
PUCKMHHMHT OJIIMHH OJIUII MakKCaauaa, TYJIOB MYyJIJaTiapuaaH Keaud YHKKaH
XoJa:
-1842500 CHF-uu 3 oiira 4 7/8% yctuman kap3ra (KpeauT) oJaau;
-0y cymmanu A+ nommapura aitmantupu0, eBpojosuiap aeno3utura 3 oira 7%
YCTUIAH KYSIH.
by onepanusiiap 6ankra 3 oira Kyiuaarura TyImiau:

(47/8—-7)x1,8425x 94 /100 x 360 k -0,0102 CHF.

4.°r” omnepauusicu. EBpomommap ageno3utu Oyiinua xucoOjaHraH —dowusiap
KyHUJarWHY TAIIKT dTau:

1000000 x 7 x 94/ 100 x 360 x 18277,78 USD.
bank ToMoHuIaH mBeiapus GppaHkiapuaaru Kapara Xxucooyanrad gpousmnap:

1842500 x 4 7/8 x94 / 100 x 360 x 23453,49 CHF.

5. Taxmunuit popsapn kypeu 1,8425 — 0,0102 x 1,8323 CHF-Hm Tamkuim 3tau.
Jonnapnu  geno3uT Oyiinua XucoOJaHTaH Ba IIBednapus ¢GpaHKIapuaa
udonananran dousnap 18277,78 x 1,8323 k 33490,39 CHF.

1 mun. A+ nonmnapunu opBapa maprtiapu acocuga COTHO OJIMIN YYYH Kepak
Oynaauran mBennapus GpaHKIAPUHUHT XaKMU KyHUgarura TeHT:

1842500 - 33490,38 + 23453,49 k 1832463,10 CHF.

bynpna, anuknanran ¢opBapa, cotyBur Kypcu 1,8325-HHM, COTYBUMHU IUCKOHTHU
sca 0,010-um (1,8324-1,8425) Tamkui Taau.

Mynnaii kuawb, AEMO3UT CTaBKaJapy KpEAUT CTaBKajlapura HucOaTaH
IOKOpU OYJIraH XOpHKHUI BasltoTanap, MyaaaTra, HaKaiau onepamnusuiapra Hucoatan
ap30HPOK KOTHUPOBKA KWJIMHAAW, SIbHU JAMCKOHT OuiaaH. AKCHUHYA, JETO3UT
CTaBKaJapu KpeAHUT CTaBKajapura HuUcOaTaH macTt OYJIraH XOpMXKHM BastoTasap,
MyJaaTra, HakUIM olepanusiiapra HucOaTaH KUMMaTpOK KOTHPOBKA KUIJIMHAJH,
SBbHU MYKO(DOT Onma.

MyxkodoT €kn AUCKOHT Kyiuaaru Gpopmyia acocuaa XucoOJIaHUIITH MyMKHH:
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(CIT[IB x KC — CIT/1a x IIK®) xCP

L , Oy epna
100% x 360

[1/J1 — myxodOT EKH TUCKOHT;,

CII/IB — “B” BamoTacumaru Aemo3uT Oyiinda (ou3 CTaBKacH, ‘“‘B”-KOTUPOBKA
KWIAETraH BajkoTa,

CIl/la — “a” BamoTacugar Aemo3uT Oyiinda ¢Gou3 cTaBKacH, “a”’-KOTUPOBKA
KWIMHAETTaH BaJIIOTa,

KC — cnot kypc;

[MK® — Taxmunmii popBap KypcH, y Kyiuaaru gpopmyiia acocuaa XxucooiaHau:
(CITJB - CIl[da) x KC x CP
JTIK®D K =----=====mmmmmm e e , Oy epna
100% x 360

CP — dopBap1 mapTHOMACUHUHT MY/IJIATH.

BamtoranuHr ¢opBapa Kypcu - BaJIOTaHM KeArycuja MabiyM CaHazaa
eTKa3uO Oepuin ImapTd OwiaH, cOTHO ONMHUIIM (COTHJIMIIN) MYMKHH OYJraH
KypCH.

Bamtoranapuunr oanuii dopBapi Kypciapyd CBON 0030pu Kypclapura
Oynran Myko(oT Ba AMCKOHTJIapra acociaHraHaup. byHaa ram OaxonaHaértraHn
BaJIFOTaHU MYKO(OTH €KM TUCKOHTHU XaKu/a KeTaIu.

dopBapii  KypClIapHUHT OJUIMAINTYA IIYHAAKWA, YyiIap JIOUMO HWKKHU
AJIEMEHT/IaH u0opart, ’IbHU CIOT KypcH Ba (hopBapa MapKacuaaH.

MykodoT €xku IUCKOHT ycnyOu €paaMuaa aHUKIAHTaH BaTIOTaJIApHU
MyAAaTIM Kypcaapu “ayTpalT” kypciapu ne6 arananu. bynmail, unuiatminaétran
MyKO(OT Ba AUCKOHTIAp — “‘CBOM CTaBKajdapu’ 1e0 aTaiaju.

Mynnatiau maptHoma Oyiinya Kypc Kylnuarunya aHuKIaHaIu:

-OUTUMHM TY3WJIUII MalTU]a BajdtoTa Oo3opuaard Tanad Ba TakIu(HUHT
HucOaTu OuiaH;

-aJloXyia BajroTanap Oyiinua ¢ou3 craBkajJapHUHT ¢apkiapu Owinad. by

OMIIIIAp Y3apo OOFIUKAUP.

Arap xopwxkuil BamoTra Oyiinua (ou3 cTaBKajapu ce3wapiu KyTapuica,
yH/Ia HaKuH 06030paa ymoy Bamorara Tajgad XxaMm KyTapuiaaau, OyHUHT OKHOaTHhaa
CIOT Kypc omanu. bup BakTHUHT ¥y3uja My[aatid BaiioTra 0o3opuja Tanad
nacasiii Ba gemMak (opBapaiud Kypc Xam macasau. byHmai xonatma ¢opBapaim
Kypc Oyiinya HaKAJIM Kypcra HucOaTaH JEmopT XOCHI Oynaiu.
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DpKUH Cy3yBUM BaJIOTa KypClIapH MIAPOMTHIA KypC XapakaTHHH (FOKOpHUTra
¢KU TacTra) aMajjiard TCHACHIMSACHUHHHI XapakTepura yii0y Baitorara OyiraH
Tajab Ba Takiud OeBocHUTa OOFIIUK.

dopBapa BAIOTA MIApTHOMAJIApU €paaMuaa SKCIIOPTEP Ba UMIIOPTEPIIAP V3
MaH(]aaTnapuHu BaJlOTa KYpPCHHU V3rapuill PUCKHAAH XUMOS KHJIaauiap.
[[TapTHOMaMap, THXKOpAT OaHKIApW TOMOHHWIAH OJBJIOH KWIWHTAH, GopBapa
Kypciapu (HaKIIM Kypcra permopt €ku jAernopT OwiaH) OVyitmda amanra
OIIUPUIAIN.

Mucour.

Crot kypc USD/NLG 2,7558 — 2,7578
3 OMJIMK JUCKOHT 42 — 32
dbopBapIH Kype 2,7516 — 2,7546

Ymby mucomnaa cnot Kypeiaapu 0Vitnda mapska 20 oupnaukau, GpopBapaiiu Kypeiaap
oyitnaa 3ca 30 OMPJIMKHU TAIIKWI 3TAJIH.

Mucour.

Crot kypc USD/ITL 1436,66 — 1438,66
3 oMK MyKO(hOT 8,75 —-9,50
dbopBapaH KypC 1445,41 — 1448,16

*- A+ nonnapu y9yH MUJUIMI BaJIIOTa,
**- ¢yHT crepaunraapra A+ gomnapu.

Kentupunran xaaBanma cnot kypenap Oyitmua mapska 2,00-ra, popBapaim
Kypciap Oyiinua — 2,75ra TeHr.

OkcnopTé€p Ba UMMOPTEpIAp, KEITHPWITaH HIApOUTIApJaH Kelud 4YuKuo,
y30K MYJIJATJIM TAallKM WKTUCOAWN IIApTHOMAaHW CYFypTa KWIHII MakKcaauaa
MYAJIaTId BaJIIOTa OUTUMUHU TY3HII KU TY3MaCIMK Kapopura KeJUIlapyu Kepak.
Mynnatinum maptHoma OyiiMua y3ui-Kecusl Kypc OeNrMiIaHraHja MUxKo3jap
MyAJIaTIu [MapTHOMa 0aHK MUKO3JapU YUYyH MabJIiyM OUp MyJl HUFUMIIapu OuJiaH
OOFIMKIUTUHUA YBTUOOPTa ONMIIIAPH KEPaK.

DKcnopT€p Ba UMIIOPTEPIAP Y3 MUJIMK BaJIlOTacHjia IMIAPTHOMA TY3HUIITa
XapakaT KWJaguwiap, YyHKH OyHAa yjap BalioTa KypCcH Y3rapuill pUCKHUAAH
XUMOsJIaHTaH Oynanuiap. Arap, BajgioTa IMAPTHOMACH HMINTHPOKYUCH XOPHKHIMA
BaJIOTaHH MILIATHILITa MaXOyp 0Ynub Kosica, y andarra ymly BaiioTa KypCUHUHT
JUHAMHUKAacUHM xucoOra osagu. bynaa, ummnoptép ydyH KypcH macaiuml
TEHJEHUMSCATA Jra BaJlOTaJaH, OHKCIOPTEP YYYH 3ca KypCH KyTapWJIHUII
TEHJICHITMATA 3Ta BAIFOTaIaH (HOHJaTaHUII KyIail.
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Bamtora kypcnapu auHaMUKacu Ba MYyJJaTiid IIAPTHOMAJArd MYBaKKAT
dapkHu TYFpU TPOTHO3M BallOTa oONepauusuiapugard Ttapadiapra Kypc
dbolacHM OJTUIIT UMKOHUHU Oepajin.

Bamora 6030pu MINITHPOKYMIApH OYJIMHIN THXKOpaT OaHKIapu Ba OOIIKa
UIITUPOKYMIIAPU OpacH/ia BallloTa KYPCIAPUHUHI TAacaluIM Ba KYTapUIUIINTa
YHHaWIWTaH Jawiepiaap MaBxXyad. DbyHaa, BaloTa KypCHHMHI — ITaCalMINM
KyTWITaH[a, “aliukiap” yHU ymia maitmard ¢opsapa Kypcu Oyimda coTuO
OJIyBUMIa, HIAPTHOMAJA KEIUIIWITaH MyJajaTra erkazu0 Oepuil IMIapTd OwiIaH,
cotagmiap. AuKiIap yayH EKMMIM OYNTraH KypCHUHT PHUBOXXKH IAPOUTHIA, KypC
dapku cudaruga ¢oiima onaraH xoiga 0o3opaa yiap BaOTaHUW HucOaTaH
ap30HPOK COTHO OJMIIM MYMKHH. BUpok, ymOy mapTHoManap BajlfoTa Tajadu Ba
Takiuu opacugard MyBo3aHaTHU Oy3u0 1000pub, 0o030pjAa TapTUOCUBIUK
KEJITUPUO YNKAPUIIT MYyMKUH.

Baarora apoutpaxku.

ApOuTpax Jeranjia — MKTUCOAMM KyJiail mapouTiap/ia mapTHOMaap Ty3HIII
TyHIyHUJIaau. byHM BaioTra caBjocura KuEC KWJIMHAIWraH Oyiica, Mabiym Oup
BaKT/Ja MoJMsi 0030piapuaa HaKJIJIu Ba MyAJATId Kypciap Ba (ou3 cTaBKaiapu
opacuaa MaBxya ¢apkiapaaH (QoiganaHuIn OpKajdd 3apapiapiaH KOYWII Ba
¢oitna onumra ypuHuO KypuIliaH noopaTaup.

ApOuTpaxxHu YTKa3WIll Y4yH aloXxyja MOJUsi Oo30piapuaaru XoJaTHH,
OIMEepalMoH XapaxaTyiap JAapa)XxacuHu OWiMI 3apyp. ApOuTpakHu Oup Heuda Typu
MaBXY/I.

Bamtora apObutpaxu. by apOutpax Typuaa Xajakapo Ba MWUIMK BaltoTa
0o30piapugard KOTHpOBKanapjaru ¢apkiap unuiatTwiagud. byHpait 6o3opiap
cudarua BagroTa OMpIKaIapy XaMJa BaJIFOTa CaBJI0CH HMPHUK MaciiTadiapaa oiud
OopwiIaiural MOJIMSBUIN MapKasiap OVIuIIU MyMKHH.

Bamtora apOutpaxu, arap OaHK MIDKO3[aH YHTa MabiIyM OWp cCyMmana
BAJIIOTAaHU TaKJUM OTUIN XaKuaa OyropTMa oJica, MaKcajra SPHUIIUII BOCHUTACU
o0ymm6 xu3mar Kunaau. byHmait xomarna 0aHk, BaatOTaHH, KypCcH MyKOOMI OYJraH
JKohma cotu® osmmra €KW COTHINTA Xapakar Kwiaad. byHma, apOuTpaxkmaH
dbolnananumigan Makcaj, coTuO ONMII Ba COTHUIN OaxonapuHu ¢apku cudaruaa
doiina onumaup.

Amanmuérna kypciap ¢apkd acocujard apOUTpaX Ba TEHMIAIITUPYBYH
apOuTpaxk MaBXKyA. bupuHum xonatna, apoutpaxk€p (auiep) Mawiym Oup
MOJIMSIBUM Mapka3ja BaJlOTaHU WJIOXKH Oopuya ap30HPOK COTUO onud, Oup
BaKTHUHT ¥y3WJla YHU KypCH HHCOaTaH FOKOPUPOK OYyraH skoiaa Qoiina onraxn
xonaa corumigad noopat. lynmait kunub, quiaep Oup BaKTHUHT Y3UJ1a UKKUTA EKH
YHIAH OpPTUK Vy3ap0 KOIUIAHYBYM IIAPTHOMAJIAPHU Ty3aau. byHra yxmai
orepanusiiap ogataa OaHKHUHT Y3 MaOJIariapu XUCOOUTa aMalira OITUPHIIA N,

Macanan, [ropux Gankunuar nunepu Ppankdypr-Maitanaru, [lapuwx Ba
Jlonmonaaru KOHTpareHTIapyu OWiaH y3apo IIapTHOMAara KUPraH. OHI MacT
coryBun kypcunu (USD/SEK) y ®pankdypr-Maitngaru 6o3opma omamu. Iy
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BakTHUHT y3uja y [apmwkna USD/SEK kypcu HucO6aTaH rOKOPHIMTH XaKuaa Xxabap
tonaan. YHAa, y @pankdypr-Maitanaru 6o30opaa aHucbatan ap3oH Hpaxga USD-
napuan SEK-mapra cotu6 onamu Ba [lapmwkma aucoaran okopu 6axoma SEK-nmapra
COTaJIH.

TenrnamrupyBuu apOuTpax TYFpu Ba Teckapu Typiapra Oynunagu. TYrpu
apOuTpakma Kap3aop Ba KPEOUTOp BaMOTAIApu oOpacuaaru Kypc dapku
WILTIATUAIIAIH.

dopBapK IIapTHOMAJIAp MEXaHU3MHJIA KaTTa YPHHHH (OU3TH apOMTpaxk
srayvtaiiam. JlaBmatimapmaru Mapxkyn (ou3 CTaBKaJlapu opacHjaard karta ¢apk
IIYHTa OJUO KEJIMINM MYMKHHKH, KamuTal “KUJAUpPraH’ WHBECTHUIUS KUJIUITHUHT
yilapaa MaBXKyJ SXIIH IIapOUTIApH, KaluTajd XaJdKapo XapakaThH (QOH3IH
nuddepennpan Ounan Oenrunanaauran OVmaau. Kammran OupuHunM HaBOaTaa
IOKOpY ¢ouzNiap MaBXKyJ JaBiaTiiapra OkKaaud. byHmal maBiaTiaapaa BalroTa
OKMMJIAPH KaTTHK BaJIIOTa YerapajaHUIILIapIaH HUcOaTaH Xoauanup (pUBOKIaHTaH
JaBjatiapra xoc).

®opBapa KYPCHHUHI XHCOO-KUTOOH.

Hazapuii popBapa mapxacuHu KaHai XxucoOmamn Kepak?

Hazapusra myBoduk, ¢ousznu apobutpaxk OuiaH omnepamusulapHd amaira
OILLIMPUIII MYMKHUH OYJIMaraH xoJjaraa, aMaiauéTaa, Ma3Kyp coxa MyTaxacCucjaapura
eTapJiv MapouT spatud OepyBUM OOIIKA Ky4sap UIINTa TYIIaan:

-0030p, ommuii KpeauTop €KM Kap3 OJyBUMra MYyJDKaJUlaHTaH Qowus
CTaBKaJlapuHu Oepcanma, Oapuya Kap3 OJyBUMiap OWp XWIJAard KpeauT
JaékaTauiInrura sra 3mac. byHu xamaa reorpaduk OMHIIIApHH XHCOOTa OJUII,
Kap3aopiap y4yH (ou3 CTaBKaJIApHU YCUIIUTa €KW Macailuiimra Ooiaud KeJHIIH
MYMKHH;

-KaHJalaIup MabliyM MyJAarra OenruinaHaguran Qou3 CTaBKajapu EKH
dbopBapaIM Mapkaiap UHAUKATHB (MHIMKATOP) XapakTepra sra Ba KOHKpeT 0030p
[IapOWTIapUra MoOCIalla OJTaH, ajoKa Ba KOHTAKTjapra ira apouTpaxEéprunHa
Ba3UAT/IaH PoiifalaHNO KOJIHIIIK MYMKUH;

-BaJIFOTAa HA30paTh Ba OOIIKAa TapTHOTa COJyBYM uerapajaHunuiap 0ab3u
MapkeT-Melkepaap Ba 603opaad doinananyBumiap HaoausaTHHU YeKiIad Typaju.
bupok, mry BakTHUHT y3uaa ymi0y derapajaHUIIIapra ajiokaaop OyiMaraniap,
KyJail Ba3usTAaH (oiiga onuiira Tauépaupiap;

-0ab3u KpeauTop Ba Kap3 OJyBUWJIAp, Y3JIApUHU €Tapiau OynMaraH EKu
OpTUKYA JUKBUIJIM TO3WIHUANAH XOJW OTUII Xamaa OyHJaa Xocuil OymaauraH
PUCKJIapHM KOIUTAIlll MaKCaJuaa, HOKyJai (ou3 cTaBKajgap acocujia MaOiariapHH
Kap3ra ojuira €Ky Aeno3uTiiapra KOWIamTHupuIlra Maxoyp. Yiap, 3XTUETKOP
€ku Kyiail reorpaduk >KOWIAIIMINTa 3ra AWIepiapra xxyaa EKUMIN TakiIuQiapHu
KWJIKIITa MaxOoyp.
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AMMO KaHjal cabab OynummmaaH KaTbui Hazap, Gousau apOUTpaxép E€xu
dopBapan cBorutap Oyimua mauiepnap (opBapIiv Map)KaHU TYFPU aHUKJIIAII
UMKOHUSTHTA 3Ta Oynumnuiapw J03uM. ByHma Xeu KaHJai KaTTa sSxXJIHTiamniap
MYMKHH 3Mac.

Crot omnepanusiapuaa MyXuM axaMHsTra 3ra OYJIraH HHTYUTHB (MHTYHUITHUS)

TUIAHT, (Ho3r apOuTpax YTKaszWiga TaBCUs STMaan. Dousnu apOuTpakHH
amajira OIMPHUIINAA MaBXKyJ aKTUB Ba IMACCHBIAPJAH KEIUO YUKWJIAAH, CIIOT
oTepanysyiapy 3ca 0amaHcaa ake dTTUPUIIMANIH.
Macana. Xosupru mnaiitra cnotr kypc GBP/USD 2,2515-ra tenr. by neranu,
1000000 GBP-ra nsra 6ynmoxkuu Oynran apOutpaxép 2251500 USD-uHu crnot
mapTJIapu acocuja KOHBepTalus Kuwiui jgo3uM. Papas xkunainuk, USD 6yiinua
douz craBkacu Wk 10 ¢owusnu, GBP-nmap 6Vitnya sca iwimuk 11 dousnu
tamkua dtaau ae6. bynga 6m3z GBP/USD mypnatnu omnepamms yuyyH Hazapuid
dbopBapl Kypcu Ba Map>KaCWHU aHUKJIAITa Kepak OyiraH Oapya MabIyMOTIa 3ra
oymamus.

Oxopuna kentupwiaran KypclaH Xap KaHJaid OFUIUIap — BallloTa
apOUTPaXKUHHU YTKA3UII YUyH EKUMIIM IIAPT-IIAPOUT Tyraupamu (andarra yuioy
OFUIIUIAp OMepanusiap I03acuaad XapakaTliapHu KOIUIall Ba MabliyM Oup Qoiina
OJIMIII KMKOHUHH Oepca).

bupox amamuérna ¢ous craBkajmapHu  Qapkiaapu  Ba  ¢dopBapn
onepanysyiapuHil MyJJIaTd FOKOPHJIard XoJjiaTra Y3rapTUPHIILIAD KUPUTHUIIN Ba
¢dbous apOuTpakura UMKOH SIPATUIIUIIIN MyMKHH.

®ous iinnu y3yHauruHuHT Tabcupu. GBP-mapmarm memosut Ba Kapsmap
oyiinua ousnap MabIyM Oup Myamarra XwcoOmaHamu, sbHH 365 €xku 366 KyH
(beBpan 29). USD 6yiinua aeno3ut Ba Kapanap OVitmda ¢owmsnap sca 360 kyHra
XucoOJIaHaau.
®dowuznap XxucoONalHA CTaHAAPT POPMYIIACH

Cymma x Kypce x laBp (KyHiap COHH)
------------------------------------------------- K Dousnu gapomMan
360 éxu 365 x 100

€KU FOKOpUJIaTH MUCOJT MabIyMOT/IapuaaH Goiigaiancak:

2251500 x 10 x 90

----------------------------- K 56287,50 USD
360 x 100

Ba

1000000 x 11 x 90
-------- K 27123,29 GBP
365 x 100
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Oxopumarm  xucob-kuTobiapna Ou3  jgouiap  Ba  (pyHTIapaaru
MHBECTULIMSIIapra Gou3iM JapoMajiiapHu aHuKIaauk. bynnan dopBapa KypcuHu
aHUKJIaNMHU3.

Mucon 1. ®apa3 kunaitnuk 3 oiigan cyur USD-napaaru cymma karranammo

2251500 + 56287,50 x 2307787,59 USD-ra etnu. bynaa, USD-napu kapsra

OJIMHTAaHMHU €KH KpeIWuTra TaKIuM HSTUTAHHWIAH KaThUM Ha3ap, YJIApHHUHT

KuiimMaTu ¢dousHu xucobra onraH xonma GBP-pmarm skBuBameHTra TEHT

oynamu, spar 1000000 + 27123,29 x 1027123,29 GBP. bynnan 3 ok (90

KYH) MYyJJIaTIH KypC:

2307787,50 /1027123,29 x 2,246846 USD.

bynra myBoduk dhopBapanu mapxka: 2,2515 — 2,246846 = 0,004654 USD.

bozop, Oynnait aHUKJIUKAArd KOTUPOBKAJIApHU Oepmaiinu. Yoy mapkaHu
WMIUTMK (pon3ra XUcoOIaMOK4M OYJIraH AUIep XaTto KWW MyMKUH:

0,0046 x 4 x 10
------- K 0,817233 % (¥inmink xucoba)
2,2515
Ymly xuco0-kutobOaa Wuagard KyHJap HOTYFPH OJHMHTaH, 365 KyH OJUHUINN
Kepak Ba XUCOO-KUTOO Kyhuaaruia Oynaau:
0,0046 x 365 x 10
-------------------------- =0,828584 % (fimuk xucobaa)
2,2515 x 90

AMMo Oy XaMm XaJlu aHUK XUCO0-KuTOO sMac, ssbHU 1 ousnm dapkka sKuH
smac. Onuaran Qowmsnap ¢apku mapaxkamapuga auiep vk xucodomaa 0,17%
MUKJIOpPHAA JapoMaj OJIMII MakcaJujaa JoJulapiad 3aéM OJMIIM Ba YJIApHU
CTEPJIMHTIIApTa AMJIAHTUPUIITA MYMKHH.

Xuco6-kutobnapaa ¢opBapii KypcHH HIUIATUIUIINN aHUKPOK HATHXKa
OJIUIIITAa UMKOH Oepajin:
0,0046 x 365 x 100
-------- K 0,830280 % (iinmmuk xucobma)

2,2469 x 90

AMMoO Oy HaTHKa XaM KyJla aHUK HaTWKadap/iaH dMac.

Mynnatnap y3yHaurun Ba KeHT ¢ou3 (apKIapuHUHT TabCUPU XUCO0-
KUTOOJNApJia HOAHMKIMKIAPHU KEITHPUO YMKApUIIM MYMKHH Ba OyHU Ou3
KyWugaruiapAaHd KypumuMu3 MyMKHH.

Mucon 2. SEK-nap 6 oiira iumnuk 8% xucobumaH KpenauTra OJUHUILN Ba
USD-napura aitmantupuwin® yma mynnarra wnumk 14,5% xucobumgan aeno3urtra
kyimmumm MymkuH. USD Ba SEK-napuunr (EBpo6o3opuaa) Wuiumuk naBpu Oup
xui, ssbHU 3060 KyHHHM Tamkwi 3Tca Xam, Oy oMui1 Hazapuil (opBapa KypCHHHHT
Xuco0-kuToOuaa pTHOOpra oauuumm kepak. Cror USD/SEK 2,00.

[ynnait Knamo6:
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2000000 x 8 x 182
------------------------------- K 80888,89 SEK Ba
360 x 100

1000000 x 14,5 x 182
----------------------------- K 73305,56 USD
360 x 100

Jllemak 6 oiiman cyar 2080888,89 SEK (2000000+80888,89) 1073305,56
USD xuitmatura (1000000+73305,56) Tenr Oymagm Ba OyHma ¢opBapa KypcH
1,938767-ra (2080888,89/1073305,56).

YOy BamtoTa Kypcu MaBXKyUIUTrua apoutpaxeépra 6030pra YMKHUIN KyJiai
sMac, YyHKH y oOmepanusuiap HaTwkacu Oyitmua doitna omonmaiinu. dopsapn
mapskacu 0,061233 (1,938767 - 2,00) éxu 0,0612-uu Tamkuia 3THO, apOUTpaKHH
amaJira OIMpHUII YUyH €TMAacC d]11.

Oxopunmarn wmuconga Kap3 MyIJaTHHU —XHCOOra OJiraH — XOJjiaru
xucoOnanran (Qous, Oab3uiapra apOUTpak VYTKa3WIl Yy4yH erapiau Oyiaub
KYpHUHUIIA MYMKHH:

0,0612 x 365 x 100
-------- K 6,136818% iinmink
2,00 x 182

bynunr acocuaa gapomaguuur cod dousu 14,5 — (8 + 6,136818) k 0,3632%
WWJUTMKHY TaIIKWI 9TaId, arap X|Ucooall yuayH CIIOT KypcC OJIMHCA.

Arapna QopBapa kypcunmaH —(oiiganaHwica, XucoO-KHTOO aHYaruHa
aHUKPOK O0Y1u0, aMMo Oy XaM XaKUKaTIaH WHPOKPOKIHD, SHHU

0,0612 x 365 x 100
-------- = 6,330635% iinmmnk
1,938767 x 182

by taxmunan vwummk 0,16% nmapomaara tenrmup. [lemak Myzamar Ba
domznap ¢dapku KaHuanuK Karta OVyica, ¢dopBapll KypCHUHHUHT XHCOO-KUTOOU
Oyiinua HaTHXKa UIYHYAJIMK aHUK OYIasu.

FOxopumarn MHCOTHM WWUIMK JaBp acocuja XucooOsiacak, Kyhuaarmda
oynanu:

2000000 SEK x 365 x 8
—————————— =162222,22 SEK
360 x 100
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1000000 x 365 x 14,5
--------- = 147013,89 USD
360 x 100

IOkopunarngan  ¢opeapn kypeu 1,885088 SEK-mm (2162222,22 /
1147013,89) Tamkwui 3taau, mapxa sca 0,1149-ra (1,885088 — 2,00) Tenr 0yaamu.

Mapxa 0,1149-ra TeHr OVnranma CIOT KypCHM XHCOOTra oOJIraH XoJijaa
Hunuk Gous Kymai 0ymanu:

0,1149 x 100
------ = 5,745% iinnnuk €xu ¢oitna HopMmacu wmuuk 0,75%.
2,00

By, arap xucoGnapman dousznu mapomajn oiaubd TamuiaHca, sxmu Goinaa
HOpMacu €ku (housnu 3KoHOMHS OYynap s1au. bomikawya kunub aiitranga, owusnu
napomai hopBaaiii 6030p/a KoriaHMmaca.

Xankapo caBno QopBapa €KUM MyAJATId  BalOTa IIApTHOMAaJApAaH
doiinaniaHuIIHK  3apyp KWIUO KYAau, YyHKH Vylap BallloTa pPUCKJIapHJiaH
XUMOSUTaHUIIT UMKOHMHM Oepaaunap. CyObekTiiap TalllKd CaBI0 KOHTPAKTIapu
OwiaH OMprajguk/a BajJioTa OJIIM-COTTUCH OYilnya mapTHOMA XaM Ty3aJuiiap.

[y Owinan Oupraaukiaa, XOPWXKHM BalOTalap OWIaH MyAAaTiu
IMapTHOMAJApPHU 3apypJIUTH TYPIH MOJUSBHA ONEPAMSIApHA  XCKAHTIIAII
OMJIaH XaM acOoCJIaHaIu.

-y Oo30piapuaard JEMO3WTiapra MyJl KYWHIN, KHMMaTJIA KOFo3japra
WHBECTULIMSUIAP, XOpWwkaa (uimammapra TakauM OSTHITaH 3aéMiiap;, XOPWKWN
BAJIIOTAJla aMmalra OIIMPWITAH TYFPHUAA-TYFPU WHBECTHIMSUIAp Ba OOIIKa Iy
kabwiap. bynap BamoTa akTUBIapu XHUCOOJAHUO, TaaUTYKIW BalllOTaJapHU
MyJIIaTra COTUII NYIIA OPKAJIA XEIKUHTIJIAHUIIN KEPaK;

-XOPWIKJIa, XOPMKUN BalllOTa/a, KanmuTawiap 0o30puja OJMHTaH 3aémiiap.
Bynap xopuxuii BaqroTajaru rnacCUBJIapHU TAIIKWII 3Taau Ba Oy XoraTaa BalltoTa
PUCKUHHM CYFypTa KWJIHII TAALTYKIM BaIOTaJapHU MYJIaTra COTHO OJIUII OpKaJIH
amaJira OIMpUIaIn.

dopBap onepanusiiapu EpaaMuIa XeHKUHIIAI HaakaT KUCKa MyAaTiH,
Oanku ¥ypTa Ba Y30K MyIJaTid IIapTHoManapra teruuummaup. Dopsapn
miapTHoMaiapu ogjataa 12 oifrava Mypnarra Ty3wiaad, aMMO MYyZAAaTid
HIApTHOMAHU MYJJaTH Tyramu OujaH MyHTa3aM paBHIJia sSHTWjIalm EpaaMuia,
HIAPHTOMA CYFYPTACUHM MPOJIOHTAIUS KUITUIT MYMKHUH.

[MapTHOMaHu cyrypTacu OwiaH €k YHUHT (opBap]l KOIUIAHUIIU OOFIIUK
Xapaxkatjap OJaria IIAPTHOMAHUHI OWPUHYM J1aBpu MOOalHHUIA aHUKJIAHAIH,
CYHITH JIaBpJjlap/iary Xapaxarjiap 3ca OJIUHAAH MabIyMIHMP.
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Mypnatnu BamoTa ONepanusiapy KOHBEPCHOH, CYFypTa Ba YaWKOB
TypJapura, mapTiud paBulllia OYyIWHUIIKM MyMKUH. Kentupuwiran omnepanusHUHT
Xap Oup Typuaa 4alKoB SJIEMEHTH MaBXKY/I.

KonTpakT Ty3unaérran mnmaiTiaa, XOpWXKMM Ba MWIIMM BaIlOTAIAPHUHT,
TYJIOB BAJIIOTAaCH BAIIOTAa KYPCHUHHUHI 3XTUMOJUIM Y3rapuily XHcoOra OJUHAIH.
bomkaua kunub aitranaa, BaIoTa pUCKIapy XHUCOOTa OJTMHA/IH.

Arapna TYJIOB BaJIOTACHHUHI KypCH KyTapuica, SKCIOPTEP YUyH XOPHKHIMA
BaJIOTa/Ia TYJIOB MYAJATH KEUUKTHUPUITaH CUYETHU Oepuin MaHpaaTiu Oymaau.
YyHKM TyIIYMHA MWUIAA BajtoTara KOHBEPCHS KWIMILJIA KypC HUXOATIAA KyJian
oynanu.

Arapna 3KcnopT€p TOBAapHU TYJIOBH KEUMKTHPWITAH XOJAa COTHO, TYJIOB
BaJIIOTaCU KYpPCHUHU MAacalMIMIaH XaBOTUpAA OYica, y KYpWUIUIIM 3XTUMOJUIA
OynraH 3apapHU XOpPWIKUN BajoTa OWJlaH MYJJAT/IM IIapTHOMA TY3HII OpPKAJIU
cyFypra Kwiaaud. by xonga skcroptép Xopuxkuil BaimtoTaHu (opBapi IIapTiapu
acocujia, UMIOPTEPIAH TYIIYMHU OJUII MyJAJlaTUra eTkazud Oepuil maptu Ouiian
cotaau. byHaa, XOpHKHil BaTIOTAHUHI MHJUIMKA BaJIlOTara KOHBEPCHUSICH, BaIOTa
IAPTHOMACHUHU TY3UIl KyHUTa, ¢opBap] KypcH acocujaa amalra omaad. SbHH,
SKCHOPTEPHUHI UMIIOPTEPAAH BalOTa TYUIYMUHU OJAETraH MalTAaru Kypce
acocuza.

V3 HaBGaTHma, WMIOPTEP, KypCH KYTApHIAETTaH XOPIDKHI BalioTaga
TOBapJIap Y4YyH TYJIOBU KEUMKTHUPWITaH XoJaa, (opBap] MIAPTHOMACHHHU BaJIOTA
PUCKHJIaH XUMOSUTAHUILIA UIIATa IH.

dopBapa MAPTHOMAJIAPY YAWKOB ONEpALMsIIAPHA aMaira OIIUPUIIAA KyJIan
BocuTa OYynuO xucoOnaHaau, YyHKA OyHAAll onepauusiapHU amajira OUIMpPHIL
JUKBUJ MaOJIaFIapHA Tajlab dTMaMIu.

Macanan, cotu0 odyBUM X BaJIOTaHH Y BajloTa XHcoOWra, MyiaTHia
coTHO OJMACIMK HUATH OWIIaH, COTHUO OJMIITa MYAJATIH IIapTHOMA TY3IU. Y,
MyanaT Tyramu OwnaH, GpopBapj mapTHOMAacHHU X BaJIIOTACHHU CIIOT IIapTiapu
acocuma COTHII OwjaH KomiamMokud (X BamroTaHu Yiia maitra keiaubd Kypcu
KYTapUIIMIIATa YMH] KWITaH Xoiaa). YaiKoB XapakTepura 3ra, XOPHKUi BaoTa
OwiaH, ymOy MyaIaTid omepanus Typu “BajioTa KypCHHU KyTapuiira YiuH"
HOMUHHU OJITaH.

Mucon: MHXKO03, BalloTa KypPCUHUHT KyTapuiuiuura yitHaO, 12 oiiman cyHr
eTka3ub Oepuin maptu 6wian GBP-napau CHF-napura cotu6 onumira mynaativ
IapTHOMA TY3/IH.

Cnort xypc GBP/USD 1,5060 — 1,5070
12 otira dopBapa AUCKOHTH 0,0270 — 0,0240

12 otk dopBap 1,5310 (1,5070 + 0,0240)
Cnot kypc USD/CHF 1,8410 - 1,8425

12 oiira gopBapa TUCKOHTH 0,0495 —-0,0470
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12 oinuk opsap 1,7955 (1,8425-0,0470)

[IBetitiapust 6anku muxo3ra Gynriaapuu 1,7955 x 1,5310 k 2,7490 CHF
KypCH acocujia COTa/Iu.

Arapna, Oup tunaan cyur GBP-uunr kypcu yeu6 3,0000 CHF-uu Tamkun
aTca, Muko3 xap oup GBP-ra 0,2510 CHF dotina xypamu (3,0000 — 2,7490).

Bamrora KypCHHMHI KyTapWIMILIWIA CHUHTAPH, YHU IMACAMMIIUIA XaM YWUH
MaBxya. byHna, mMabaym Oup MyadaTmaH CYHT €TKa3uO Oepuin ImapTh OWIIaH,
COTYBUM X BaJIOTaHW Y BaJlfoTara COTHIN XAaKWJa MYIJIATIHM IIapTHOMA Ty3aJau
(Yma maiitra kenmu®O X BalOTaHW KypCcH TacalWIIMra yMUJ KWIraH X0j/1a) Ba
HATWXKaJa yYHJIa yiiOy BaJIFOTaHH, CIOT IIapTIapy acoCUa, ap30HPOK COTUO OJIMIII
UMKOHU TYFUJIAIN.

Arappaa, OyHJIaH OJITMHTH MHUCOJIAarura HucoartaH, GyHTHH KypcH macaiuo
2,6000 CHF-amn Tamkun 3Tca, yHaa ¢oiganu O0aHK ojajd, SbHA BAIIOTAHUHT
nacaiummra yiHaran cotyBuu. by ¢oiina, xap oup GBP-ra 0,1490 CHF-uu
(2,7490 — 2,6000) ramkwun sTagu. By Xonarma Mmko3 Xyaau IIy XakKMja 3apap
Kypaju.

[lynnait kuaub, MyaaaTiId YalKoB omlepalusiiapu KaTta MUKIopaa doiaa
cuHrapu, OaHk Ba (QupmamapHu OaHKPOTIMKKA oJMO OOpyBUM, 3apap Xam
KEJITHPHUIITA MyMKHH.

dopBapAJId KpOCC-KypPCHH XUCOOJAITHU KyHuAaru MUCOI1a KYypaMus.

Mwuxo3 IlBeitmapus 6ankura I TL-au CHF-ra, 1 oiigan cyHr eTkaznb 6epur
mapTy OMJIaH COTMOKYH.

Cnor xypc USD/ITL ~ 1530,70 — 1531,70
1 oitnuk MmykodoT +5,00 - +6,50

1 ovinuk popdapa 1538,2 (1531,70 + 6,50)

Cnot kypc USD/CHF 1,8410 — 1,8425
1 OMJIMK TUCKOHT 0,0033 - 0,0028

1 orinuk opsapa 1,8377 (1,8410 - 0,0033)

1.IlIBetimapusmarn 6ank Mramusgarn Oankra ITL-am USD-ra 1538,20
COTYBYH KypCHIa MyJAaTra COTa/IH.
2.bank CHF-napunu IlIBeinapusigarn 6omka Oanxgan USD-ra 1,8377
COTHO OJTyBYM KypCHJa COTUO OJIaJIu.
X CHF k 100 ITL
1538,20 ITL xk 1 USD
1 USD K 1,8377 CHF
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100 x 1,8377
D —— k 0,1195 CHF
1538,20

[lynnait kunu6, 1 olnuk myanatiau maptHoMa Oyitnda | TL-auar CHF-ura
oynran cotu6 omui kypeu 0,1195 CHF-uu Tamkwmn staau. By KypcHu Takkocnani
YUyH KyWHJia CIIOT KypClIapHU KENTHPAMU3:

100 x 1,8410
--------------------- K 0,1202 CHF,
1531,70

nuckoHT 3ca 0,0007 CHF-ura tenr 6ynanu éku

0,0007 x 12 x 100%
---------------------------- K 7% (¥rumik xpco6a).

Bamtoranun mabiiym Oup caHara eTka3uO Oepuil mapTd OwiaH OOFIUK
KYITMHA BajiOTa onepanusiapu craHmapt mypaartiapra (1, 2, 3, 6 Ba 12 oi)
HOMYBOQUMK Myanarnapra sra. Kym xommapna Ganknap QopBapi HO3ULUSCUHU
MyAJaTd TYFpU KeNaJuraH IapTHoMa OuiaH €nMoKdud Oymanunap. AMMO, Kym
xoJulapaa ©Oo3opna ymOy 3a4€THH aMalira ONIMPHUIN MMKOHMHM Oepaauran
mapTHOMaHu Tonuin KukuH. IIyHWHT y4yH, BairoTa €TKa3uO OCpUITHUHT
HOCTaHJapT MyJJaTiapura sra mapTHoma OVinuya OHCKOHT €EKU MYKO(OTHH
aHUKJIAII 3apyp.

Macanan, 3 maptaa 25 amnpen caHacura JUCKOHT/MyKO(QOTHH XHCOOJAIll
Kepak:

1 oiira nuckonT-mykodor 0,0101

2 otira quckoHT-mykodot 0,0203

Cnot 3 MapT mapTHoMacu
OVitnua eTka3ub Oepui canacu — 7 anped (32 KyH)

1 ot myaatra eTka3ub Oepuill caHacu — / ampen

2 oi My 1aTra eTka3ub oepuiin caHacu — 9 Mai

25 anpen — 9 maii K 14 kyH

0,0203 - 0,0101 k 0,0102

0,0102 : 32 x 0,00032 6up kyHTa

14 x 0,00032 k 0,0045 14 xynra

0,0203 - 0,0045 k 0,0158

0,0158 — 3 mapthman 25 ampenra Kajap XHCOOJAHTaH JMCKOHT-MYKO(OT,
abHU 14 KyHra.

AtipuM BanmoTanapra, macasian CHF-napura, oifHUHT CYHITH KyHHIa OOIITKa
KyHJapra HucOartaH, OaHkiap HucOaTan 1okopu (owus Oenrmmaiinunap, Oy sca
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BaJIIOTa €TKa3MO OepuIll MyJJaTiiapd HOCTaHAapT OYJraH IapTHOMajapaa
JTMCKOHT-MYKO(OT XHUCOO-KUTOOMHN KMHUHIAIITUPAIH.

24 maptnan 29 ampesirada mypgatra (etkasub® Oepuin caHacu 28 ampedn)
JTUCKOHT-MYKO(OT XHUCOOIAHUIITH 3apyp:

1 ovira (31 xyn) nuckont -0,0097

OWHUHT CYHITH KyHU (1-KyH)
y4yH MYKO(DOT +0,0015

30 ogawmii kyH yuyn guckont — -0,0112 (0,0015 - (-0,0097))

1 onyuii KyH y4yH JTHUCKOHT

Kyhnnaarura tear oynaagu -0,0112 : 30 x 0,00037

28 maptnan 29 anperra kaaap (28 mapr-28 anpen)

naspra auckont — 0,0097 + (-0,00037) xk0,01007-Hu TamIKuI dTaau.

3. @broYepc onepanusiJiapu.

®prouepc — XOCHWIABHA MOJHUSBHA HHCTPYMEHTIAP TYPKyMHTa KHPAJIH.
Oprouepce omneparusiapu, Oupxagard MyJIaaTiu onepanusuiap O0ynud, Xxom-aié
TOBapJIapH, OJITHH, BAJIFOTA, MOJMSIBUAN Ba KPEAUT MHCTPYMEHTIIAPUHHU MAPTHOMA
Ty3WIa€Tran MmaTaa Kaj 3TWiIraH 0axoja COTUII €KUM COTHO oNMIIaH ubopar.
ByHa, mapTHOMaHU WXKPOCH Kenrycuaa (2-3 iui1) amaira OIaim.

Amamuérna ToBap (¢brouepcnapu, ¢GoHA (bIoUepCIapd  Ba  BaloTa
drrouepcaapu MaBxyI.

®opBapa Ba (provepc mapTHOMaJapu MablyM OWp BalltoTa €KUM MOJIUSBUIN
WHCTPYMEHTHH MabiIyM OHUp KypC acocujia KearycuJaru MabjiyM Oup caHanaa
COTHII €K1 COTUO OJUII TYFPUCHUJIATH IIIAPTHOMAJIHDP.
@dopBapa  maptHoMaiapu — Oy, OupkamaH Tamkapuaarda 0030pja amaira
OLIUpUNIAANTAaH  omepanusuiapanp. Dplodepc omepauusiapu d3ca  — Oy,
BAIIOTAJIAPHUHT O€TWjiaHraH cymmanapu OuiaH Ouprka 0Oo30puja aMalliuil
onepanusiapuanp. Bamtora dprouepciapu — Oy, Oupkaaa amaira OomMpUIIaIUral
TYJIOB MYyIJaTH KypCcaTWITaH Ba CTaHAAPTIAIITHPUITAH IIapTHOMA XaKMJIapH
OwiaH XOpWXKuM BalltoTanap OujiaH OYJraH MyJJaTiu BalltloTa ONepalusiapuaup.
bynpmaii omepamusiapau acocuii Makcamu Kypciuap dapku cudatuga gapoman
omHIIHp.

®prouepc MIApTHOMAJIAPW WXKPO HJTHITYHra Kajap, kadomat cudaruna,
MabIyM Oup cymma OVHak cudartuga Oupskara Tymanamu. Oneparnusiap OwiiaH
OOFIMK XHUCOO-KUTOONAp KIMPUHT TMajaTaCl OpPKAJIW amajira OImagud Ba Yoy
najaTa COTYBUM Ba COTHO OJYBUM Opacuja BOCHTAuu OYiIMO, MIapTHOMAa HKPO
STWIMIIMHU KadoaTaanam.

@dprouepc OMepaNMsUIAPUHUHT KYMUUIUTH TOBap €KUM OOIIKa OWUp CcaBao
oObeKTIapuHu  eTka3ud Oepumn OujaH  SKyHJIaHMalau, YyHKH  ymoy

PE.. Eoanaacia “laseaciaciaita aaspoil éoazecita & oGeiaifiata ioigaiey” linéaa 20044
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HIAQPTHOMAHUHI ~ aCOCHM  MakKCcaJu  XEeDKUHIJAIl, SbHU AaKTUBIAp  EKU
MaxxOypusiTiaapau 0axoiap, Kypceiaap €ku ¢Gou3 cTaBKalapuHU Y3rapyuilld PUCKUIaH
XxuMosutann (Cyrypraiam)aup. ByHMHT ydyH OuWpikajla HaKIUIM oOleparusiiapra
napajien paBullIa, CyMMallapu >KUXATUAaH TEHTr OYyiraH, aMMoO yiapra Kapama-
Kapum O6yiran prouepc onepanusuiapyu aMmaira OmupuiIaIm.

Xom-amé ToBapnapu OwnaH ¢prouepc omepanusuiapy XX acpHUHT 2-
spMyan Oomad amanra omupuiand. bperton-Byzac BamoTra TM3UMH MHKUPO3H
Ba SIMaiika BaJtoTa TH3WMHU IIAPOWTHIIA SPKUH CY3yBYH BajiOTa KypCIApWHUHT
KUPUTWIMIIM, BajloTa Kypchapd, (ous craBkandapu, OJATHH OaXOCHHHHT
TeOpaHUIINIaH XUMOSHU Tanab 3ta oonwiaau. byaunr yuyn 1972 iimngan 6omiabd
XOpWIKUU BalloTa Ba OJITUH OwiaH (bloYepc OMNepalnusuiapyd amMajra OLIUpHIIa
oouvtanu. 1975 #mnman Oonutad — ceprudukariap, BeKceiwiap, obiuramusiap,
Jero3uTiIiap Ouiian amanira ommpuia Oonuraau. 1982 innga 6axocu Typiau ¢GoHA
uHjeKcnapu Oyiran ¢prodyepce onepanusuiapy nainao 0ynaau.

ToBap Oupkanapu yuyyH aHbaHaBUN OYIMaraH MOJUSIBUM MHCTPYMEHTIIAp
OwiaH (proyepc onepalnusUIApUHUHT UUFUHIIUCA MOJIMSIBUM (hbrodepciap HOMUHU
onau. MonusBuii  ¢prouepciap Oupka MmIapTHOMalIapura Kupamd. Momus
oopacunaru ¢prouepcnap Omnan capmo 1972 #unma Yuxaro ToBap Oupskacuia
OvprUHYM OOp XOPWXKMI BajtoTajapra MoOJIMABUN (PproYepC KOHTPAKTIIApU Mailio
oy omnan oonwanran (GBP, CAD, SEK, ITL, JPY, CHF, MEP).

Xopwxuit Bamorara (AUD, GBP, SEK, FRF, JPY, CHF) d¢srouepc
KOHTpakTiapu Yukaro TuxopaT Oupkacu TapkuOuaarn Xainkapo BallloTa
OupIKacu OpKaJIM TY3WJIa/IH.

Yukaro OUpKaCUHUHT OYJIMHMAcCH OYJIMHIN HMHAEKCIAp Ba OIMIMOHIIAP
oupxkacu AUD, GBP, CAD, SEK, JPY, CHF-mapura Oynran ¢nrouepc
KOHTpaKTIapu OViindya oniyroHIap OWIaH caBao KUJIaIu.

Vpraamepuka ToBap 6upxacu GBP, CAD, SEK, JPY, CHF-napura 6ynran
dbprouepc KoHTpakTiIapu ounan caBno kunaau. AUD, FRF, GBP, JPY, SEK, CAD,
CHF Ba EBpo 6¥itnua mynnatinu xkoHTpakmiap Dunagenbdusi Oupkacu opkaiv
COTHJIAJIH.

MonusiBuit  pprouepciap OuiaH CaBIOHUHT aCOCHM Mapkazimapu —
aHbAHABHI MyJIATIN TOBAp OMpKatapuaup, abHE Unkaro Ba Hero-Hopk ToBap
oupsxanapu (Hblo-Mopkaaru ontun caspocu 6yitnua erakun 6ynmum KOMEKC
Oupkacu, BamoTa Oyinua - Yukaro MepkaHTaWa -HKCUCHH/K, MOJUSIBUN
UHCTpYMeHTIIap OuiaH - Yukaro 6opy od Tpaiin).

bynnan Ttamkapu, ymap Ownan Kanaga, Jlonmon, Cunramyp, Cuuaneit
oupxkanapuga xam casno kuinagunap. Iy Ouman Oupranmkia, MXTHUCOCHAITaH
Mapkasimap xaMm daonmsT kypcaragu. Macanan, HU®E (Hsro-Hopk), JIUDDE
(JTonmon), TopouTo drroyepc sxcueitnmk. Kaxonaa ¢prrodepcnap omian 1 KyHIUK
caBIOHHUHT ymMmymuil Xxaxxmu TaxmuHad 100 mupa. A+ nonnmapuHy Tamkw STaau.

Odprouepc omepanusIapuaa Kymuuwiuk Opokep dupmanapu, WHBECTHIIUS
WHCTUTYTJIAPH, CAHOAT Ba CaBJ0 MOHOTIONUSIAPH, aJIOXU]Ia MHBECTOPJIAP UIITHPOK
sraau. llly Ounan Owprammkma, ymiOy omeparnusuiapja KaTTa POJHH THXKOPAT
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OaHknapu yiHaMOKJa. ByHUHT yuyH ynap ajoxuja Maxcyc yb0a KOMIaHHsIIAp
Eku OVIuMIIap TaIIKUJI ATaIu.

dprouepce oneparysuIapuHU TapTUOTa coui (MyBO(QHUKITAITHPHIN) OUpKa
pax0apusTy, Mapka3uil OaHKIap Ba MOJIUSI Ba3upJIMKiIapura rokinatuirad. A+11-ga
MYAJIaTIu caBao Oyitnda Maxcyc geaepai KOMUCCUS TAlIKUIT ATHIITaH.

Mapyka tusumu (kadoiaT Oamanw) xXap KaHIal KaMOMaJIapHH KOTLIAI
UMKOHUHHM Oepaau. YmOy kamomasuiap, Oupkana (prouepc KOHTpPaKTIApUHU
KYHJQINK acocia KairTa OaxonaHumn okuOatmma xocwn Oymamu. Illy caGa6um,
kadonar Oamanu OWpKa CaBIOCHHMHT MINTUPOKYUCH TOMOHHUJIAH, IIapTHOMA
amajira OIIMPUITYHra Kajaap, Ouprara TyJaHUIIM JIO3UM. MacanaH, XaJKapo
Bamiota Oozopuma 25000 USD xaxkmupa xoHtpakTtHu Ty3um yuyn 1500 USD
XaKMHIa TacTIa0KU COTYBUM Ba COTHMO OJyBYM TOMOHHUJAH KadoJaT OajalvHu
TYynai Tanad dTUIAIH.

Macana 1. Cotu6 onmyBuu 6upxkana 25000 GBP xaxmungaru 1 GBP x 2 USD
Kypcuaa, WKpocH jaekabpraa (yuyuHUM yopimaHOa éku HaBOaTAard OMPUHYM HIII
KyHH) OViraH (prouepc KOHTPAKTHHH COTHO ONMOKAA. By aeranu, Tyswinaérra
koHTpakTHUHT KuitmaT 50000 USD. Cotu6 onyBuun 6upsxkara 1500 USD xaxxmuia
kadonar OamanuHu TynaWau. bupka ¥3 HaBOatuia, Xap W KyHUHU OXUPHIA
WKPO ITHJIMAaraH KOHTPAKTJIAPHU, WII KYHHHHHT OXWpHUTa OYyiIraH Kypc acocuaa
KaiiTa 0axoJanl MIIMHA aMalira OUIUPA/IH.

Arap ymOy wnm kyHuHu oxupura GBP-nunr xypeu macaiiu6 1,98 USD-uu
tamkui 31ca, cotud omyBun 500 USD xaxkmmma 3apap kypaauw. byHmga Oupika
coTu0® osyBuMjaH kadonaTr Oaganura Kymmmya My YTKa3uliHUA Tanad >TMalIu.
YyHku, coTHO OMYBUMHHWHT KypraH 3apapd y XOCHJI KuiraH Kadoiar Oamanw
cyMMacuiaH omub ketMaau. busauar Mucomumusaaru 6ynak kouauru 1000 USD
yraguran Mapka (mepexoasxasi Mapika) Oynaau.

bupok, GBP wmwucomumuzma 1,95 USD-raua macaiiu6 xerca, yHOa
KoHTpakTHUHT KuitmMatu 48750 USD-Hu Tamkui 3Taau Ba cCOTHMO OJyBYM 3pTacu
KyH, OMp)ka OYMIITYHTa Kajap, OyHak OamanuHu ytaauran mapxa xaxmura (1000
USD) etkasum makcaguaa, oupxxara 250 USD yTkasumu kepak Oyiaamu.

AKCHHYa, KyHJIMK KaiTa OaxoJjam HaTikacuaa (oina xocun Oyica, yHaa y
cotn0 onyBun xuco0 pakamura yrkaswiaan (mMunuman 1000 USD yramuran
Mapika cakJaHraH X0Ji/1a).

Macana 2. Komnanus 3 olaH CYHI KpeAWT OJMIIU 3apyp, YOy Kap3HU
OJIMII CaHacu Fa3HAXOHA BeKceulapura OyiaraHn @plouyepc KOHTPAKTUHUHT
KEJITyCUJlaru XHMcOO-KUTOO caHacu OunaH TYFpu Kenaau. Bekcenb Oyitnua
napomay vmwuuk 13%, kap3 kuiiMaTtu 3ca Wuimuk 15% Tamkuin 3Taau. Arapja,
Kap3 oJiyBYM 0030pJaru KeITyCUaaru y3rapuilapHA TYFPU TaXMUH KWJjla oJica Ba
YHUHT Vinammua, (ou3 cTaBraigapu 2-3 oiiad cyHT mmmuk 17% Ba yHIaH IOKOPH
Japaxkara KyTapuica, KOMmaHus Oup €ku Oup HeuTa BEKCEJUIApHU CY3CU3 COTaJIH,
nmumk 13% 6axocuna, 3 oigad CYHT XUCOO-KUTOO KWJIMI IIApTH OwiaH. Arap
KOMITaHUSI TAXMHUHJIAPU TYFPU YUKHO, Bekceyutap Oyitmda mapoman Wumwmk 15%-
rada kKyTapuica, Kap3 6axocu sca Wnyuuk 17%-ravya kytapuica, yHAa Kap3 OJUII



99

Ba Fa3HAXOHA BEKCEJUIAPUHUHT COTHII CaHACUTA KeIUO KOoMMaHus Wmuk 2%-Hu
Texkad Koysaau Ba Kap3 Oyiinua Y3 xapaxkariapunu Hummmk 15% mapaxkacuma
OapKapopJIalITUPAIH.

Macana 3.

Macaias, Jlongon monus ¢prouepciapuHuHr Xankapo oupskacuaa (LIFFE)
cormmrad CHF Bamota (pIOYEepCHHUHT CTaHAAPTIANTHPUITAH KOHTPAKTH
KyWHUJIard KypUHUILTA Ora.

CaBpo Ooupiuru - (mBeinapust ppanxmapu 125000 mapT, utoH,
TYJOBIAp - CceHTs0p Ba eka0p OMIAPUHUHT YUUHUH
qopmaHoacwu).
Capno Baktu - sptanab coat 8,30 — kynay3u coar 4,00
(JIonaoH BakTH OHMIIaH).
CaBIOHMHT CYHITH KyHH - TYJOBJAH OJIMH OYyJraH 2 Wil KyHH, dpTanad
coat 10,30-raya (Jlonmon BakTu OViinua).

®dprouepc 6030pu — Oy, Mapkaznamran 6030p 0yiu0, yHIa pakoOaTAOMUIHK
acocujia TOBapHHU eTkazud Oepuiira Qpprouepc KOHTpPAKTIApH COTHIIATU Ba COTHUO
onmuHaau. KoHkpeT ToBapra OyiraH Xap OWp KOHTPAaKT CTaHIapTiamraH (SbHH,
KEJIMIIWITAH MYyJJIaTaH CYHT, OeJIruaHraH KaThui KyHJa, €TKa3ub Oepuiaiuran
MabJIyM OUp MHKIOPJArd Ba cudaraard TOBApHA HAMOEH JTaJIH).

KoHTpakTHUHT Oapua ImapTiapu CTaHAAPTIANITHPUITAHINTH cabaduiw,
MyXOKaMma 3THJIaJIuTaH roHa Hapca — Oy, ToBapHUHT Oaxocuaup (y caBao 3aiujaa
aHUKJIaHAIN ).

®dprouepc 0030pUHUHT UKTUCOIATA POJIU — OMpUHYHKIAH, 0aX0JapHU aHHK
Oenrwiaini, WKKUHYUJAH, XCKUHIJIANI YYyH IIAPOUT SApaTUll, SBHU 0axo
PUCKIIAPUHU CYFypTajall.

dprouepc KOHTPAKTH OpPOKEPHUHI XHMCOO-KUTOO (KJIMPHUHT) TMajaTacu
OJIIa KeNTrycuaa MabiyM OUp TOBapHU COTHUII €KUM COTHUO OJUII XaKHUJard peas
MaxOypusTu 0ynub XucoOmaHamu.

Kenrycuma erkazu0® Oepuiagurad TOBapHUHT 0axocu  MIApTHOMA
Ty3WIaETraH nauTaa Kau1 STHUIaau.

ToBapra XaK TYJaHWIIA Ba TOBAPHHUHT CTKA3WIWIINM KOHTPAKT/A
KypcaTWiIraH oKja Xamja caBIo Koujajdapu OwiaH OelrmjiaHraH KyHJapaa
(eTtka3u0 Oepumn orinunr 28, 29, 30-caHanapuaa) amaira OmaiH.

4. ONUOH WAPTHOMAJIAPH.

Oxopuna kypub uukuiaraH Map3yjapJaru BallloTa ofmepanusuiapia Ous
ucTuKOO0 O6axoapuHu XxucoOra onMaras >auk. Ogataa, KymuMyanap cudaTuaara
MyKOQOT EKM JIHUCKOHTIAP, KOHTpPareHTIApHUHI WIy coxa Oyinua KaHYaluK
MabIyMOTra 3ra SKAaHJWTUTa OOFIMK Ba yjap IMapTHOMa TpeaMeTH Oyiud
xucobnanaay. bynunr myHnocabatu 6unat, Oy epaa MyXUM axaMHUSITHH OIMIUOHIIAp
OunaH mapTHOMAanap Kaco 3Taju.
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OmniuoH — JIOTHHYA cy3 “Optio”’maH onuHraH OYyanO, TaHIOB MabHOCHHH
oepaau. OniyoH — Oy MabliyM OUp aKTUBHM IIApTHOMAJla KaWJ dTUJTaH 0axoja,
OJIIMHJIaH KEJIUIIWITaH caHaja €KUM KeJIUIIWIraH MabiyM OUp JaBp WMYHMaa COTHO
OJUII EKH COTHII XYKYKHMHHM (COTHO OJyBYM OIII[HOHM Yy4YyH) OOIINKa Imaxcra
OCpWIINIIIN XaKUAaru UKKU TapadiiaMa mapTHOMAIUP.

Maskyp maptHoMa Oyiimdya Omp Opokep (mmiep) €3u0, OoNMIMOHHHM OOIIKa
Opokepra Oepanu, Oomka Opokep 3ca yHHW COTHO OJaaM Ba OIIMOH IApTIapy
Ky374a TyTraH Mynnat wuamga yHU (“ctpaiik” 0ax0) YpHaTWIraH Kypc acocuiaa
OmUOHHU €3u0 OepraH maxcaaH (COTHO OJyBYH OINIMOHH) MAabIyM OuUp
MUKIOPJIard BATIOTaHU COTHO oium €ku yHra Oy BaJiOTaHW COTHUIN (COTYBYM
OIIMOHH) XyKYKHTa 3ra 0yaau.

Hlynnait Kwinb, OMIMOH COTYBYMCH BallloTaHW coTumra (8ku coTho
OJIMIIITa) MaKOYp, ONMIIMOHHKA COTHUO OJIYBYHM IIaXC 3ca OyHHM KHWJIMIIHU IapT dMac.
SIbHHU, y, BaMOTaHU COTHO oyumM EKku CcOTHO oamaciaurd (COTHIINN EKU
COTMACIIUTM) MYyMKHH. JleMak, ONIIMOH COTHO OJYBUMHH aJMallyB KYpPCHHU
KeTUIIWITaH “‘CTpaiik” 0axofaH OIMWK EKUMCHU3 Y3TapHIIUAaH XUMOS KHITYBYH,
BaJIOTa PUCKIAPUHU CYFypTa KWIMINHUHT makauaup. OMNmuoH, yHTra, arapiaa
alMallyB Kypcu ‘‘ctpaiik” OaxomaH omu0, yHra €Exkumin Tapadra y3rapca,
JapoMa/l OJIUII UMKOHUHU Oepaiu.

OnumuoHHUHT “‘cTpailk” Oaxora HHcOaTaH anMamyB (KOpUH) KypCHHHU
yeumn “ancaiin” (MHMIM34a “Upside” — 1okopu ToMOHHM) Ae0 aTanagu. YHUHT
“cTpaiik” Oaxora HHcOaTaH macaiuimm 3ca “mayHcaiin” (vHrIHM34a “‘downside” —
IIACTKH TOMOHH) J1e0 aTaiaju.

OnIOHHUHT 3 TYPH MaBXY/I, SHHU:

1.Cotu6 omumra ommuuon (“call option”) — Oy omIMOHHK COTHO OJyBUH
IIIAXCHUHT, BaJOTa KypPCUHHUHT Ycuil XaBpuaan (Eku Mabiaym Oup caHara XucoO-
KATOO KWJIUIIJAH) Y3MHUA XUMOS KHJIMII MaKcaaua, YHUHT Iy Ma3Kyp BaJlOTaHH
cotu0® ojui (€ku XMCOO-KUTOOHM amayra OIIUPHIN) XYKYKUAUp (MakOypusTH
ImMac).

2.Cotumira oo (“put option”) — Oy ONMIIMOHHU COTUO OJITAH IAXCHUHT,
BATIOTa KAAPCU3IAHUIIMIAH Y3UHH XUMOSI KWJIMII MaKCaauaa, M1y OMIHOHHH
cotuinra (€KM MabIyM caHara XMCOO-KUTOO KHJIHMIN) XYKYKHHU (MaxOypuUsSTHHU
sMac) OMIIIUpaIH.

3.0nmwmoH cremmtax (Hemucya “stellage”) €xu (nBoriHoW onmmoH) €xu (“put-
call option”) — Oy onuuoH 3racura BajarOTaHH, 0a3uc 0axocu OVHNYa, COTHO OJIHIII
EKM COTHIN XyKyKHHH Ocpaau (OMp BaKTHHHI y3uMJa COTHO OJIMII Ba COTHIIHHU
smac). ONIMOHa YHUHT MYIJIaTH KYpCcaTHIaIu.

OnuuoHHUHT MyJaaTu - Oy caHa €ku MabiyMm Oup aaBp Oynu0, caHa €ku
JaBp MyXJaTH YTUO KeTca, Ma3Kyp OMITMOHHH UIIJIATHO OYIMaiiu.

ONIHUOHHMHT 2 CTHJIM MaBXy/I: a) eBporaya Ba 0) ameprkaya.

EBpomaua ctunmm — OyHaa, ommuoH ¢akar MabiyMm Oup OenrwuiaHraH caHara
UILIATHIAIIT MYMKHH.
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AMepurKada cTUIM — OyH/1a, ONIIMOH, OMIIMOH JIaBPUHUHT UCTaJITraH nanTuaa
UIUTATUITUIIN MYMKUH.

Omnmuon ¥3 kypcura sra. ONIuoH Kypcu — Oy crpaiik 0axoaup (MHIIIM34Ya
“strike price”). by BamoTaHH, THPHHM ONIMOH AKTUBUHHU COTHO ouin (“put”) éxu
cotuni (“call”) mymkun 6yaran 6axocuamp.

OnmuoHHU cOTUO OJyBUM IIAXC, OMIIMOHHU COTYBYM €KM YHU &3u0 Oepran
maxcra, Mykogot 0 aTaJIMHIl KOMUACCHS XaKWHH TYITaiIH.

Mykodor — Oy omnmuoHHMHT Oaxocuaup. ONIMOHHM COTHO OJyBUYH
HIAXCHUHT PUCKH Iy MYKO(DOT MHKAOpH OWiaH YeKlIaHaAW, Y3 HaBOaTHA,
OILIMOHHM COTYBYM IIaXCHUHT PUCKH 3Ca, OJMHTaH MyKOQOT MUKIOPUTA KaMasi/Id.

OnmuoHra 3raquk KWIWII, YHA COTHO ONraH IIaxcra, OJAWHAAH Owmim0
OYynMaluran Kenrycujard VyirapuiuiapiaH Y3uHH XUMOS KWJIUII WMKOHWUHU
6epagu. ONIIMOH MIAPTHOMACH, OMIIMOH dracu Y4YYyH, WXKPO STUIHIIA MaKOypui
Oynran maptHoMa 3mac. lllyHuHr y4yH xam, arapja OINIIMOH amajra oIiMaca,
aracu yHU O6epu0 1000puIlli €KH UIIIATMACAAH KOJUPHUIIIA MyMKHH.

OmnmuoH Ba ¢opBap/ MIapTHOMAIApU OpacHIaru acocuit gpapxiap:

1.Cotu6 onyBum amncaianan Qoiia onaau.

2.Cotu0 oJyBYM JayHCaWIaH XUMOSI KHUJIMHTaH.

3.Cotub oryBYH OMIIMOH YUyH MYKO(DOT TYIaiu.

MykodoT, SbHM ONIMOHHUHT Oaxocu KyWujgaru 2 dSIEMEHTIAH TallKuI
TOTMAJIN. a) MIKWA KHUMAaT Ba 0) JaBpUid KMMAT.

Wuku kuiimat (OomIkaya HOMH UYKH KUMMATIIMIK) — Oy, OMIIMOH STaCHHUHT
YHH COTHIIIaH OJTaH MOTEHIHan aapoManu. ONIuoH MYKO(DOTHHHHT MACTKH
yerapacu WYKM KuiMatra TeHraup. YyHKu, COTYBUM ONIMOHHUHI CTpalK 0axocu
Ba xopuit 6axocu (“cror” Kypc) cudarugaara GapkaaH KHIMK OYaraH MykogoTra
po3u Oymaiiu.

Mucon. “Cnot” xypc 1 A+ nmommapu - 20 cymMHM Tamkui 3Taju.
Onmuonmaru cotu6 onmm ‘“‘crpaiik” 6axocu — 19 cym. Ommmon sracu A+
noymapnapuau 1 A+I mommapu - 19 cym Oaxonma cotu® omumm Ba 1 A+III
nosmapu-20 cym 0axoj/ia COTHINM MYMKHUH. byH7a, ONMIIMOHHUHT WYKK KuiimaTtu 1
cymuu (20 cym — 19 cyM) TaIKuI KAIa .

“Nuykn  KuHAMatT”’ TyHIyHYacHJaH KenuO YMKKaH XoJijla OIUMOHIAP
Kyhnaaruiapra dhapkjiaHaau:

1.”Tlynnaru onuonap” (narau3ga “in the money option™).

2.”IlynauHr onauaaru onmuoniap” (MHMM34a “at the money option”).

3.”Ilyncu3 onmmonnap” (uarimu34a “out of the money option”).

OnNuuMOHHUHT anMallyB KypCH, YHHUHI IIApTHOMA, CTpailk, OaxocuiaaH
IOKOpH Oynca — “myngaru omumoH” OYynamu. “Ilyngarn onumoH” MyCTaKui
WKOOWN KuWMatra ara, s’bHU (bOYepC >KOpuil 6axOoCHaaH MacT COTHIN O6axocura
9ra COTYBYM OIIHUOHHU, €KU COTHIN OaxocH, (pprouepc >kopwii 0axoCHIaH MacT
OynraH cOTUO OJMIIT OTITUOHH.
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Mucon. SluBapaa wxpo stunaaurad ¢erouepc 1 A+ gommapu - 20 cym
0axoJa coTHiIca, YHAA WXKPOCH stHBapja, cotunui 6axocu 1 A+ mommapu- 19
cym Oynran cotu6d omyBuu onionu “mynaa” 1 A+II nonnapu-1 cym 6ynanu.

ba3uc Oaxocu TaxmMuHaH >KOpHUMl 0axocura TEHT, SSTbHU MYCTaKuil 0axocu
HOJITa TEHT OYJIraH OIIMOH - “NYJIHHU OJIIUJard OMITMOH OYIIaIu.

Canbuii MycTakus KuiiMatra sra Oynrad oniuos - “Ilyncus onuon” 6ynaau.

JlaBprii KMMMAaT ONIMOHJIAP CAaBIOCUIA PUCKIAPHU aKC 3TTUpanu. byHnan
PUCKJIAPHUHI KaTTa €KUM KUYMKIWIAra ‘‘crpailk” 0axo, BajloTa KypCIapHUHT
y3rapyBuaHaury, (HOu3 CTaBKaJIapu, BaloTa Oo30opumard Tamad Ba Takiaud
MUKIOpJApU TahCUP ITAIU.

Onmuonnap xopuit ©Oaxocu Ba ‘“‘cTpailk” 0aXOJApUHUHT TEHTIUTU
IapOUTHAA JaBpUi KUMMAT V3UHUHT HHT KaTTa MHKJIOpura etaad. YyHKH,
OIIIMOHJIAP KOPHUM 0aXOCUHUHT y €k Oy Tapadra OFUII SXTUMOJUIUTH HUXOATIA
IOKOpH. Arapjia, ONIMOHHMHT FOKPO caHacura sxopuii Oaxocu (“cmot” Kypc)
TEOpaHMIII SXTUMOJIA HOJTa SIKMHJAIICA, YHJA JaBpUM KUMMAT XaMm HoJra TeHT
oynasu.

Mucon. Bamiora Oupkacuga Kyhujgard mapaMmerpiapra osra A+
JOJIIapJIapUHU COTUO OJIMIITA OMIIMOH TaKIu( dTUIMOK/A:

“put” (1 A+I nomrapu yayH cym)
xopuit kypc (“crmot” Kypc) 100 cym/’col” A+ mommapu

CyMMacu 10000 A+I1I monmapu

MYIJIaTH 3 oMt

omuoH Kypcu (“ctpaiik” 6axo) 12 cym-1 A+ nomtapura
MyKO(pOT 1 cym-1 A+ gonnapura
CTHJIH eBpomnaua

OnuuonauHT cot6 onuuumu, 10000 A+II mommapunu, 3 oiman cyHr, 1
A+ monnmapu 12 cym Kypcu acocujia COTUO OJNMIN MMKOHWHUA OEpMOKIA, SIbHU
xapakaraap 120000 (10000$ x 12 cym) cymuu Tamkwia 3TMOKAA. OMIHOH
IIAPTHOMACWHHU Ty3raH mnairtaa, cotud omysum 10000 cym (10000% x 1 cym)
MUKIOpusa Mykodotr Tymaau. Bamroranu coTu® onuimn OuiaH OOFIUK IKaMH
xapakatiap 130000 cymuu (120000 cym + 10000 cym) Tamikui 3Taau.

OnuuoHHU coTUO 0J1M0, COTUO OJTYBUM KylUAaru UMTUE3NIapra sra Oynaam:

-OIIIMOH, BATIOTA KYPCHHH KYTaApUIUIIHIAH TYIa XUMOS KHJIa M.

busnunr muconumuzna, cotu6b omyBun 1 A+ nmommapu - 12 cym
MUKIOpUaard kadoyiaTiaHraH COTHO ONMIN Kypcura dra. Arapja, OIIIMOHHU
UIIIATWIMII KyHUTa Kelu0 xkopuid Kype (“crot” Kypc) OMIMOH KYPCHIAH FOKOPH
Oyica, cotnd onyBuM OyHAaH KaTbuil Hazap BamoTanu 1 A+II nomnapu - 12 cym
KypCH acocujia COTHO OJ1aJIu.

Cotu6 onyBUM BamiOTa KYPCHHUHT MacalMIIMIaH XaMm [OTaau. Arapna,
OIMI[MOHHUHT MIUIATHIIMII KyHHTa Keiaub »xopuit Kypc (“crmoT” Kypc) OMIMOH
KypcuaaH mact Oyica, coTUO OJyBYM OMIIMOHAAH (HOHaTaHMACIUTH MYMKHH Ba
A+II nmonnmapnapvHy, KypCHMHT TacallMImM OKWOATHAA OTTaH XO0JIa, HaKIJIH
06030pa coTUO OJUIIN MyMKHUH.
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CoTu6 onuilra ONIMOH, 3TAcUra, BAIIOTAaHU HUCOATaH MacT Kypcaa coTud
OJIMII Ba JapoMajl OJMIl XyKyKuHU Oepanu. By napoman kyimpmaru dopmyna
acocujla aHUKJIaHA U
Jx(P1—PO0) x n—LIn, éku
Ax(P1 - PO - 1) x n;

Oy epnaa, /| — cotu0 onumira onuyMoHAaH KeJaJurad 1apoMa,

P1 — onmwoH mwKpocH nmaiTumaru 6030paaryd BamoTa KypcH (Cror-Kype);
PO — “crpaiik” 6axo (BaJtoTaHU COTHO OJIMIITA OMITUOH KYPCH);

L1 — onmron MmykodoTH (onIMoOH 6axocH);

N — onmuoH Oyiin4ya coTrO OJIMHAETTAaH BaTI0Ta MUKIOPH.

Cotumira omnmuoH, sracura, 0030p TOMOHHUAH TACT Japakana 0axoJlaHTaH
BaJIIOTaHM, HUCOATAH IOKOPU Kypc/ia COTHIII Ba IapoMaj OJIMII XyKYKHHH Oepaju.
by napoman xyitnaaru popmyia acocuna xucoOaaHaIu:

Jx (P1—-PO - 1) x n.

OnmuoH mapTHoManapu — Oy myHaa dopBapa IMIapTHOMATAPUKH, Yiap
Ty3WITaHUJAH CYHT MIDKO3 MIQPTHOMAHUHT Oa)KapWIMIIMHUA Tajgad dTUIIH
MYMKHUH:

a) IIapTHOMA Ty3WJIraH caHajJaH Ooluiad, XoxXjaraH KyHJa Ba KEeJITyCHIIAru
UCTaraH caHacHUraya;

0) WKKM caHa opacHIaru XoxJlaraH MyjagaTuaa, Oy WKKajna caHa
KENTYCUJaru caHalapaup.

Muxo3 BalllOTaHW COTHUIIHUHT aHMK MyJaJaTtura sra Oyimaca, TYJIOB
MyAJaTUHUA Y3 WYWAra OJIAJWTraH, TyJla OWIApHMW KOIUIAad OJIaJUraH OIIHOH
[IapTHOMAJIapy WIUIATUIIA]TH.

OnmuoH  mMApPTHOMAWHMHT  KYJUIAHWIMIIMIAH ~ Makcala,  ¢opBapi
[IapTHOMAJIAPUHM STHTHJIAI €KUM yJIapHU OMp Heua KyHra Y3auTHPUIN 3apypaTHiaH
xonmuc Oymumanp. by aca, KyHJIMK XHcoOAa KyJa KMMMATra TYIIWIIA MYMKHH.
[IIyHuHT y49yH, MHKO3 OIIMOH IIapTHOMauaaH ¢GoijaiaHTaH XoJjaa Y3 BalroTa
PUCKHMHHM KOTUIAI UMKOHUTA 3ra OYIaau, XaTTo aHUK MyJIJlaTra ara Oyiamaca xam.

Macanan, 10 anpenga GaHKMMHU3HUHT MHIKO3M Mail OMMHUHI OXHpUTraya
40000 CHF tymamm xepaknuru xakuma Ownaau. Y 40000 CHFuu my mymnar
WYUIa YHTa COTHIN Xakuaa OaHk OwunaH (opBapa omuoHH Ty3anau, MacanaH, 10
aBryctiad to 10 uronrava. lllynaait kunu6, Oy mapTHoma ¥3 uuura 2 ol nuujaaru
Xap KaHJau CaHaHW OJIaJIHU.

bynnan Tamkapu, oniuoHIap KucMiiap OyVitmda Xam UIUIATAIUIITN MyMKHH.
Macanan, Mmxo3 (opBap/ylM OMIMOH IIapTJIapu acocuaa 3 HIOJIAaH TO 3
aBrycrrava Oynran naBp nuugaru xoxJjarad kynaa 100000 SEK-uu cotuin xakuaa
maptHoMa Ty3aau. bynra acocan, y 20000 SEK-uu 5 uronna, 50000 SEK-uu 15
utonna Ba 30000 SEK-uu 1 aBryctia cOTUIIM MyMKHH.

Muxo3 Ba OaHk opacuga (opBapIid OMIMOH IMMAPTHOMAW TY3WJIAETraH
nalTaa COTYBYH Ba COTUO OJYBYM KypClapy aHUKJIAHUIIH JIO3UM, YyHKUA OaHK YHU
KOTHUPOBKa Kujaau. AnbaTtra 6aHK y3M ydyH Kynail OYJaraH KypCHHU Iy OINI[MOH
JaBpU yYyH KOTHPOBKA Kujaau. by Macama MyxXuM axamMusTra 3ra, 9yHKH MIDKO3
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[IAPTHOMAHUHT WKPO STHIUIIMHUA OMIIMOH JABPUHHUHT WCTAIraH caHacuaa Tanab
ATUIIM MYMKUH. byHna OaHk, Mmko3 OaHK XucoOura KyJai Kypcra sra OYyiub
KOJIMACITUTHTa UIIIOHY XOCHJI KHJIAIITH KEPaK.

Macaian, a) muxko3 1 maptaa, 1 maptaan 1o 1 ampenrada Oyiaran aaBpaa
20000 USDnu cotu6 onuin xakuaa OMIIMOH IIApTHOMACHUHU TY3MOKYH. baHKHUHT
COTHII KypcClIapu KyiHuaarnya:

“Spot” kypc - 1,5250 USD
1 otimuk ¢opBapa kypcu - 1,10 uent mykodot

bank ¥3u y4uyH Kynaii 6ynaran KypcHu Oepaau, Oy Kypc OIMIMOH JaBPUHUHT
OXUPTU KyHHTa TYFpH Kemaguran kypcaup, sbHu 1,5250 USD munyc mykodot
1,10 ment k 1,5140 USA. Mmxo3 ydyH (yHT CTEpJIMHTAArd COTHII OaxOCH
13210,04 GBP-uu Tamkwui 3tagu (20000 USA : 1,5140 USD);

0) ®dapa3 kwiainuk, mMmwko3 40000 SEK-um cotum yuyn 1 maptma, 1
anpengad To 1 Mmairaya OYnraH OMIMOH MIAPTHOMAWHU Ty3MOK4YW. baHKHHMHT
COTHO OJIUII MIAPTIAPHU:

“Spot” kypc - 3,05 SEK
1 otinuk dopsapa kypeu - 1 1/2 ndeHuHr mykodot
2 ok opBapa kypeu - 2 1/2 npenurr mykohoT

bank y3u y4yH Kymaii Oyiran KypcHH KoTupoBka Kwiamu (3,05 - 1 1/2
ngenunr) 3,03 1/2 (1 ampens) €ku (3,05 - 2 1/2 ndennnr) 3,02 1/2 (1 maii).
bynpa, 0ank cotu0 onaau Ba OaHK yuyH Kynail Kypce 1 anpens kypcu O0ynanu, spHU
3,03 1/2 (ukkana KypCHUHT HYUIa SHT FOKOPHUCH).

Mwxkosra kuiauHaguran tynoB 13179,57 GBP-um tamkun staau (40000
SEK : 3,03 1/2), 6y epna 3,03 1/2k 3,035 Hu TalIKWI 3Taju;

B) ®apa3 kumainnk, Muxko3 1 maptaa, 1 mait Ba 1 WiOH ojapu opacuiaa
O6ank 300000 umcmaH MeceTMHHW COTHUO OJIMINM XaK{Ja OIIMOH IapTHOMAaWHU
Ty3aau. baHKHUHT Kypcnapu Kyhuaaruya:

“Spot” kypc - 196,50 ¢éxu 198,00
2 ok gopeapa kypcu - 290  ékm 365 cenrano dis
3 otk popeapa kypcu - 435  éku 525 cenrano dis

bank y4uyH Kymaii coTuO onuin Kypceiapu Kyimmarnda: (198+3,65)x201,65
(1 mait) éxu (198 + 5,25) x 203,25 (1 uronp). byHna, 6ank y4yH ap30H Kypc Oy
I0OKOpH Kypc OYymanu, ssbHU 203,25 Ba Mmko3 KyWuaaru cymmanu ojaau 1476,01
GBP (300000 : 203,25).

5. CBon mapTHOMAJIApH.

Ceon (uHDI. “‘Swap”, “Swop”) — ajmamlyB, aJMallTHPUII MabHOCHHU
ounaupaau. Ceom omepauusicu — 0y, XUCOO-KMTOO caHamapu Typiauda Oyiras,
TaXMHMHAH TEHT XaXXMJIard XOpMKUI BaTIOTAHUHT OWp BaKTHUHT Y3UJa COTHIIMIIH
Ba coTuO oymHUIUAUp. CBOI, BaIfOTa ONEPAIUsICH BATIOTAHUHT “‘SPOt” mapTiapu
acocuia, MIWIJIMI Bal0Ta 9Ba3ura COTHO OJMHUIIM Ba KEHWHYAIUK YHUHT KaWTa
COTHO ONMHUUIMHM Ky3/1a TyTaau. Jlemak, cBonm omepauusick — Oy, BaJlOTaHUHT,
MUKJIOp >KMXATUJAH TEHI CyMMmaiapra, yjaap Oyiuda XucoO-KMTOOIapHH TypJid
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caHajapJa amajira OIMpHUII MIapTyU OWiaH, OUp BaKTHUHT y3uja COTUO OJIMHUILIN
Ba coTwmmuaup. CBon — Oy, BajJlOTaHW, CYHITH COTYB KadoJaTu Owuiias,
BaKTUHYAJIUK COTUO OJIULIAUP.

Amanuéraa cBor, OUp BaKTHUHT Y3HJa, BAIIOTA aJMallyBU OuiaH OOFIIUK
UKKU aJoXyja MAapTHOMAHWHI MM3OJIAHUIIUMHU Ky3la TyTraau. by maptHomanap
Kapama-Kaply MHyHanumnuiapra Ba Typiau XUCOO-KMTOO caHanapura jsra. by
HIApTHOMAJAPHUHT Oupu Oyinda, OMPUHYM BajdlOTa UKKWHYM BajOTa XUCOOUTa,
MabIyM OWp caHajga €TKa3uO Oepumn mapth OwinaH coTuO onuHaau. VKkuHYM
mrapTHoma Oyitmua sca, OMpPHHYM BallloTa MKKMHYM BajlfoTara, OOIIKa caHaaa
eTKa3ub Oepuir mapTu OuaH, COTUO I0OOopUIaIH.

Ceon BaytoTa ONepalysuIapuHu Ky Xosuiapjaa OaHkiIap amaira OUIpaju.
bynna, ukku OaHK opacuja WKKMA BaliloTa OWJIaH ajlMallyB MabliyM OWp JaBpiaa
Oynub, mapTHOMa OXMpHUJA JAacTIa0Ku BaltoTanap OaHKIapra KaWTapuiaju.
Bamtoranap Owian anmanryB, OUp BaKTHUHT Y3uja Ty3WIaguraH, ammo
BAJIIOTAJIAPHUHT TYpJIM CaHalapAa €TKa3uO OepuiuIM Ky3[a TYTHITaH HKKU
KapaMa-Kaply mapTHOMA MIakiIua amaira omaau: “spot” oup maptHoMa Oyitnua
Ba “dopBapa” Oomika mapTHoMma Oyitmda. ByHUHT HaTwkacuaa nkkaiga OaHK Xawm,
“spot” mapTiapu acocuaa cOTUO OJIMHTAH BallOTaHH, TO Y “‘DopBapa’ mapTiapu
acocuza COTWITYHTa Kajap, ¥3 UXTHEpuUra onaaud. bapkapop HKTHCOJ Ba
KalUTaJUIAPHUHT J3PKUH XapakaTu Mapoutusa Qopsapa Oo3opujgaru Oaxonap
domsmap dapkiapura 6ormanranaup. @opapm (XUco0-KUTOO KWIMHTAH) KypC
KyHujarura TeHr oyiaaau:

@ k (1+a)/(1+L)xC 0Oy epna, @ — BamoTaHuHT HOpBAPUTH KYPCH;
C — BamtoranuHr “spot” kypcewu;
a — OaHkIapapo kpeauT Oyitnya ¢ous cTaBKaiapH,
L — JIu6op craBkacu (JIoHaoH OaHKIapapo cTaBKacH).
Mucoin. A+ nonnapununr xopuit “spot” kypcu 4987 Poccust pyOnuHM TalIKu
sraau. bankmnapapo kpenutnap Oyimua ¢dous craBkacu Wuimk 12%pan To
16%raua teOpanud typubnu. by xonaa, inmnuk ¢ous craBkacu 16% Ba JINBOP
craBkacu nnmmk 3,16%ra tenr 6ynaranga, A+LL nmommapuaunar 3 oinuk Gopsapa
KypcH:

® k (1+0,16)x3/12 / (1+0,0316)x3/12 x 4987 k 5145,83 RUR

bekapop HKTUCOAMET IIAPOUTHAA XUCOO-KMUTOO KWIMHTAH (opBapaiid Kypce
KyJiaHuaMai . Bamrora 6axocu mapTHOMa acocuia OenruiaHaau.
CBonm mIapTHOMamapWHUHT OOIIKa IIapTHOMajapra HucOaTaH KyJalauru
IIYHJIAKW, yJIap BaJlloTa PUCKUHM Tyja OapTapad stamunap. Typiu caHamapia
COTHMO OJIMHTAH Ba COTWJITaH BAJIIOTalap, TECKapW CBOIHM TAIIKHWJ JTraH XOJja,
COTWIMIIM €KU COTHO onuHUIIKM MyMKHH. IIyHMHTr yuyH, arapga XucoO-KUTOO
caHamapujara ¢apkiap XHCcOoOMTa KOIUTAaHMaraH TMO3MIUS XOCHJI Oyica, ¥y
OCOHTHHA TYyJia KOIJIAaHUIIM €KM KaMaWTUpuiauiu MyMKuH. CBom — Oy, >kopuid
dbou3 craBkamapu TabCUPHU OCTUJIA, OUP BATIOTAHUHT Y3rapubd Typaauran dhopBap.
Map>KacHHM OOIITKa BaroTa (hopBapa Map)Kacura KaHaai TabCUp THUIIH F03aCHIaH
Typyin puKpra sra Oynran OpoKkepIapHUHT (Iuiep) y3apo aJoKacHaup.
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Cpon  omnepauusjJapuHUHT  aCOCHM  KyJailnMra  IIyHAaKd,  YHUHT
UIITUPOKYMIIApUTa BaJIIOTAJIAPHU KHCKa MYA1aTIN TeOpaHUIIINUIAaH
0e30BTaNaHUININIa XO0XKaT WYK, YyHKH OyHJai TeOpanumuiap ¢GopBapuil Kypcera
ce3wIapiau Tabcup dT™Maiau. CBoIl onepanysiapyaa, Oup BaKTHUHT y3uja, “spot”
Ba “opBapn” kypcinapu OenruiiaHaad Ba Oapya XosaTiapnaa, Oy Kypcehap Oup
Ooupunan hapk Kuaau.

Amanuérna ¢ous3 CTaBKACHHUHT CBOIM Ba BallloTa CBOMM (hapKIaHAIH.
®ou3 cTaBKaCHHUHT CBOMH — Oy, KPEAUTHUHT aCOCHH MIAPTIM CyMMacu Oyiinua
AKII gonmmapuaaru ¢ous tynoBnapu OuigaH MabliyM OMp MyZAjaarra UKKH Tapad
opacuja alMallMHHII TYFPUCHIATH KeIUIyBaup. “KpeauTHuHr acocuii cymmacu’™
¢k “TIpUHIMIUAN’ aTaMacy, CBOIHMU OENTWJIOBYM Hazapuil acocra TETUIUIHIUD.
[yngait kUMb, KPEAUTHUHT acOCU MIAPTIM cyMMacu — Oy, ¢ousnap HucOaTaH
XUcoOJIaHaJuran oaAuil cymmamup. Acocuil cymma OujaH aaMalIMHWIMANIH.
Mynnar, Oup Hunrada mypnataaH to 15 Hunrada Oyaumm MyMKUH. Bupok,
KYITYWIKK apTHomManap 2 vminan 10 finnraua mynnatiapra Ty3uiaiu.

®ouz TYIOBIApPU CBONMUHUHT acoCHil 2 MmIakiu MaBxkyn Oynub, Oynap
KyIOHJIM CBOIl Ba Herm3nu (0asucHoil) cBom XxucoOnmananu. Kymowmm cBomuma
UIITUPOKYM OYiaMuIn 6up Tapad, mapTHoMa MaTHaa MabiyM OUp Ka3HAUCHUITUK
obOnuranuscura HucOataH Mapka cudaruaa XucoOJaHraH, KaThbUW OeNruiaHraH
craBkanu Ttynaiau. Illy BakTHuUHr y3upa Oomka Tapad, mapTHOMa MyAAATH
JaBpua YpHaTWITaH HMHAEKCra HUcOaTaH AaBpHil acocna y3rapud Typaauras,
APKUH y3rapud TypyBUYM CTaBKAHM TYIAiIH.

Heruns cBommpma sca mapTHOMaaa WINITHPOK 3TYBYM HKKH Tapad, TypiH
CTaBKajapra acocJIaHraH, 3pKuH ¥3rapu0 TypyBuM (ou3 TYyoBlIapu OusiaH y3apo
anMaraauaap. Acocas, ymoy HucOaTan ouuk (TYFpu) MexaHusMaaH (oiananran
xoJnija, (ou3 CTaBKACMHMHI CBOIMM OOJUTalMsUIap YUKAPWUIUIIMHY, aKTUBIAp,
MacCUBIIAp Ba Xap KaHAail HaKJ MyJ1 OKUMHUHHUHT OUp TypJaru KypUHHIIIAH OOIIKA
TypJard KYypuHUINTa, Xamja 0ab3u OWp BapHaHTIapAa IIApTHOMA TapKUOUIATH
Oup BasmoTaHM OOIIIKA BajroTara Tpanchopmarus Kuiaau.

Caomn 6030pu MOJMSIBUN pecypiiap MaHOanapu opacujard aJloOKaHWU YIIKaH
(rmoban) xakmra omuinura cabad Oyaau. MHCTHYTIap TOMOHHMIAH MOJIHMSBHMA
Kapopiap KaOyJ KWIMHUITUHUHT TaXJIWI STUII YCIyOJIapruHU KECKUH Y3rapTupuo
00opau. by anbarra, CcBOMJIApHUHT  aKTUBIap Ba  MaXOypHUSTIApUHU
OOLIKAPUIITHUHT SIHTY caMapaiiy WyJUIapuHU TabMUHIAI OUIaH XaM OOFJTUKIUD.

Bamtora cBonu. Bamtora cBonu ¢ousnu cBon (oigananran yciay0d opkaiu
HAaKUIM OKUM TapKUOWHW KaThHWil OENTHUIIaHTaH CTaBKaJaH JPKUH Cy3yBUHUTa
Y3rapTUpHIM  XaMJa CBON MEXaHH3MH OpKaJdd BalIOTAaHUHT Y3UHH XaM
y3rapTupuiid MyMKUH. ByHpmail Tycnaru mapTHoMa (OU3IU-BalIOTa CBOMU EKH
onauii BamioTa cBomu Ae0 atanamu. dDous CBOMM Ba BalllOTa CBOMU Opacuaaru
acocuii ¢apK IIyHIAaKW, BaimoTa cBomu Hadakar ¢ou3 TYJIOBIApH OwiiaH
aIMAIIMHUIIHT, OaJKU acoCHil cymma (MpHHLMIAN) OWIaH OUpjaMyd Ba SKYHHM
JIMAIITyBHU XaM Y3 UYHTa OJIaJIH.
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bupnamun anmamryB CBONHMHT OoOmlIMAa, SKyHUH anmMaiiyB 53ca CBOI
MYJUIATHHHHT Tyrall CAaHACHIa amalra olajd. Y3WHHHT Oy Ma3MyHHTa Kypa,
BaJIIOTa CBOMM KOMIICHCAIIMOH KpeauT €KW Mmapajuien 3aémuiapra xynaa yxiad
KeTaJIu.

Cpomnapaan QoiijanaHuIl KEHT TapKajiraH: Oy SHAM OUp HeyTa TaHIIOB
UHCTPYMEHTIApUIaH uOopaT UXTHCOCHAlraH wociama 53mac. CBomapaaH
KanuTajdl KUMUMaTUHU mnacalTupuil, XaB(-xarapjaapHu OOIIKApUII Ba SUIMH
UKTHCOMUETAA KaTTa MUKECIa UITUTATHII MaKcaanuaa GonaaranuIagu.

Cporiapian KaXOHHUHT TypJd KamuTajuiap 0o3opiapuaa apOWTpakHU
ONUII Y4yH XaM (oijanaHmiagy. +ap3 OJyBUWIAP Ba KPEIUTOPJApP CHHTETHK
WHCTPYMEHTIApHU  spatud, sHru Oo30piapra CBOIN  TEXHOJOTHACHJIAH
doitnananran xonga kupub 6opaawiap. Macanas, siHTH, “TIOTOJIOK/TION CUHTapU
KEJIUITYB KYPUHUIIHUJIATK OMIIMOH XapaKTepUCTUKalapu OWaH CBOIl TapKUOUMN
Ty3WIMaJIapy Ba CBOI XOCWJIAJIAPU MIILIA0 YUKUJITaH U,

Douzny ONMIMOHJIAPHUHT “NMOTOJIOK/TIOJI” KOMOUHAIUSACU COTHO OJyBUHMTa
dous CTaBKAJIAPUHUHT “KOpUIOpUHU" TabMUHJIANIN. CBormtapHUHT
OMMaBUWJAIITaHAUMTu  QoiilaJaHyBUMIapra, JUKBUJIMKHUHT  YCUIIM  Ba
XYXOKATJIAPHUHT CTaHAapTiIalMIIM Kabu Oup karop umtuésnapau oepau. Cporm
ousnecu, 140 ra skuH ab3onapra sra Oynaran Con JunepiapuHuHr Xajikapo
Acconmanuscu (ISDA) Ounan XaMKOpJIMKAA Ky/U1a0-KyBBaTIaHAIH.

6. Bairora apouTpaku.

Bantora apOutpaxu — Oy, ¢oiina onuin Makcaauga BalrOTaJapHUHT OJIJIH-
COTTHCH OMJIaH OOFJIUK omepanusiapaup. Apoutpaxk 2 makia Oyiaau: a) BaaoTa
apOouTpaxku Ba 0) Gpous apOuTpaxKH.

Bamora apoutpaxu (ppaniry3ua “arbitrage”) — Oy, BaFOTaHWHT, YHHHT OUp
BAaKTHUHT y3uJa COTWIMILMHUA XHCOOTa OJIraH X0JIJa, BAJIIOTA Kypcliapu (gapkiapu
cudaruaa ¢oiiga oMl Makcaauaa, COTHO OJIMHHUIIIN.

Opnuit Bamiota apOuTpaxku - Oy, Oup XOpHXKHil BaloTa Ba Y30€K CYyMH
OwiaH €KM UWKKH XOPWXKHUW BalmoTajap OwWwiaH amainra OIIUPUIIaJUraH
apOUTpaxkIup.

Mypakka0 BaiitoTa apOuTpaku — Oy, KYI TypJard Bajgtotainap Ouian amanra
OIIMPHUIIAIUTAH apOUTPaKIUP.

MyBakkaT BairoTa apOuTpaku — Oy, MabJIyM OWp BaKT JaBOMHUJA BaIIOTa
KypciapuHuHr (apku cudaruga oiga onuiura Kapatuiarad omnepauusanup. Y ¥3
WYHTa KyHuaard onepanvsaapHy OJIau;

-BaJIFOTAHUHT OMPHUHYH CTIOT KypCH aCOCH/Ia COTUO OMHMIIIN,

-ICTIO3UTHUHT OYMJIUIIIH,

-BaJIFOTAHUHT JICTIO3UT/Ia CaKJIAHUIIIH;

-BAJIFOTAHUHT JICTIO3UT/AaH OJIMHUIIIH;

-BATFOTAHUHT UKKUHYH CIIOT KypC aCOCHAa COTHIIHIIIH.
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Mucon. ApOutpaxép (XyKaluk CyObeKTH) KyHWu[ard IapTHOMAaJapHH
Ty3a/u:
1.bupxxama 10000 USD cotu6 omamu, 17 cym 1 USD xopuit cot Kypcu
acocuja Ba my cymmanu 3 oimgan cyHr, 1 USD 20 cym kypcu acocuja COTHII
XxaKkuga (opBapa IIApTHOMACHMHU Ty3aaud. BamoraHu coTuO oyMilra yHUHT
XapaxaTiaapHu:
10000 USD x 17 = 170000 cym.
2.Cotu6 ommaran 10000 USD xankapo myn 6ozopuma 3 oitra JIMBOP
vuwuuk 3,16 ¢ous  yctuman oxounamrtupand (€kM  BakodaTiud OaHKIIapaa
JICTIO3UTIa )KOMIaTupaau). by oneparusiian oJMHTaH JapoOMa;
10000 USD x 3,16% x 3/ 100% x 12 oit = 79 USD
10000 USD + 79 USD = 10079 USD.
3.Yu oigan cynr my 10079 USD uu 1 USD = 20 cym dopBapa kypcu
acocusia cotaau. Tymym KyWMAaruHy TallKWI 3Taau:
10079 USD x 20 cym = 201580 cym.
4. BatoTaHUHT OJIIU-COTTUCHIAH OJIMHTaH ¢oiiia:
201580 cym - 170000 cym = 31580 cym.

Bantora apoutpaku 6yiinua Wniuk ¢goiiga HopMacu:
31580 x 12 oii / 170000 x 3 o#i x 100% = 74,306 (%).

Hunepnap Oup 03 Oomkaya Typaard BallloTa apOUTpaXKMHU amMalra
OIIMPUIIJIAPU XaM MYMKHUH. YJap Oupkaja BaJllOTaHU COTHUO OJMO, XOpUKUU
OaHKKa yTKazaauiap, XOpwxkaa Oy BalIOTaHW HAKJ IIAKIUra YTKa3zuO, Kaltud V3
MaMJIaKaTHra U0 KUpajwiap. Y3 MamiakaTuaa 6y BaIIOTAHH YiIap yITyp:KH EKa
yakaHa COTHMO OJIyBUMJIapra, yCTHTa KyIIMMua XaK KYWraH Xo0Jijaa, dpKUH 0030p
(ky4a) 6axocuma COTUILIAPU MYMKHH.

ApOuTpax Kym XoJuiapja, CHpdj IIapTHOMAJapUHUHT SIKYHH cudatuaa
Maonra ynkaau. Copsi mapTHOMAacH, XaMMa BakT, OWp BaKTHHUHT Y3ujaa, Oup
BAJIFOTAHUHI COTHO OJIMHMINK Ba OOINKAa OWp BaJIOTAHUHT COTHIIMIIMHHM Ky311a
Tyranu. byHpmaii Bamotanmap Kypchnapu an0arrta, OWpraivkia, amMmo TypJid
cyppaTiapia, Kytapuiaau €KW macasnd. byHpaa, qunep Oup omepanusga myi
HyKoTUIIMHM Ba O0I1IKa OMp onepanusiaa Goiia OJUIIMHA XUcoOra OJIaau.

dazoBuii BamoTa apoWTpaku — Oy, TypaH BajoTa 0o3opiapuaa (Typiu
Oupkajgapaa), MasKyp BamioTa Kypcu (apkiaapu xwucobura Qoitma onui
Makcaauaa YTKa3uiaaguraH omnepanusaup. bomikada kuiaub aiTtranga, Oup
BaKTHUHT ¥y3uja, Oup Ouprkajga BajgoTa coTHO OJIMHAAW Ba OollKa Oupkana ury
BaJIIOTa, HUCOATaH IOKOPHU Kypcaa COTHIIA]IN.

®dazoBuil BaItOTa apOUTPAKU Y3 MUUTa KyHUAaru ornepanusuiapHu OJ1ajIu:

1. BupuHYM CIOT KypcH acocua BaJtOTaHU COTHO OJIUIII.

2. CoTu0 ONMHTaH BATIOTAHUHT OOIIKA KOWra YTKa3UIIMIIN.

3. BamoTaHWMHT UKKUHYY CIIOT KYPCH aCOCHIa COTHIIHIIIN.

4. BanroTaHWUHT COTWUJIUIIH/IAH OJIMHTAH ITyJTHA OOTIKA )KOWTa YTKA3HIIL.



109

®dowus apoutpaxu - Oy, Typyu Bajmtotaiap 0yiinua dousnap dapku cudaruaa
doiina onuin Makcaguaa, XyKajauk CyObeKTIapuHUHT (apOuTpaképiaapHUHT) V3
KHCKa MY/JJATid aKTUBJIAPUM Ba TMACCUBJIAPU BallloTa TAPKUOWHU TapTUOTA
COJIMIITA KapaTWiraH BaaoTa (KOHBEPCHOH) Ba JICMIO3MT ONEpalUsIapUHK Y3ua
My)KaccaM dTraH maptHoMaaup. Pous apOutTpaxu, Oy, mya Oo3opuma Oup
BaKTHUHT V3WJla MyJJIAPHUHT MabiyM Oup ¢om3ra OJMHUIIKA Ba HHUCOATaH IOKOPU
domsra kpeauTra OCpUIUIIM MIAKINAA KeHT KyuTanmiaau. Gon3 apOUTpaku UKKA
MIAKIJIa WIOUIaTHIaad: a)popBapiiid KOIUIaHWIl OwiaaH Ba  0)dopBapmm
KOIIJTAaHUIIICH3.

@opBapuM KOIUIaHUII OWiIaH (ou3 apOUTPaKy — BATIOTAHUHT CIIOT KypCH
acocWa COTHO OJWHUIIM, MYAJATIN JETO3UTra S>KOWIAMITHPWININA Ba IIIy
BaKTHUHT y3uaa QopBapa Kypcu Oyiinya cotu® robopwimmu. Dous
apOUTpaXMHUHT Oy IIakiId BadoTa xaB(-xatapiapuaaH xohu. by omepanus
Oyitmua Qoima manOau, dopBapa MapKacH XakMH OuiIaH OeNruijiaHaIurat,
BayoTanap Oyiuya dousnap ¢apku cudaruma Ba BadioTa PUCKIAPUHH CYFypTa
KWIKII KUUMaTH XUCOOWTra OJMHAETraH JapoMajjiap JapakallapuHUHT GdapKu
xucoOnaHaau. Y, ¥3 nunra Kyluara onepanusijiapHi OlaIu:

1.Ap6utpaxép Tomonnaan USD—na qeno3uTHUHT OYHITUIIH.

2.Cnot xypcu acocuga USD—-napunun SEK—napra aitnantupu.

3.SEK —napum nemo3utaa cakiarni.

4.]leno3uT maBpu Tyramu OwiaH apOuTpaxkép TtomonugaH SEK-mapuunr
OJIMHUIITH.

5.@opeapa kypcu acocuna SEK—napanar USD—napura cotrmury.

dopBapaiid KOTUTaHUIT OmiaH pou3 apOuTpakura MUCOII:

1. 400000 USD xaxmparu kanurtan kuiimata 1,7500 cnoT kypcu acocuaa
SEK —napra cotunranga 700000 SEK onunaau (400000 x 1.7500).

2. USD Ba SEK-napHu 6 ok Aeno3uTra Kyuniin MyMKHH:

a) 400000 USD nemnosutr 6 oiman cyur, dwuiuk 3% xucoomman, 406000
USD -raua xynaiiumnm mymxus ( 400000 USD x 3% x 6 oii / 100% x 12 oif).

0) 700000 SEK nemosut 6 oitman cyur, immiuk 9% xucoomman, 731500
SEK —raua kynaiumm mymxud (700000 SEK x 9% x 6 oii / 100% x 12 oii).

by epna xypunu6 typubmuxku, SEK-mapnarm kanurtan kuiimatu USD —
JapJary Karnurtajl KHiMaThra HucoaTaH Te3poK YCMOK/IA.

3.400000 USD “spot” maptimapu acocuga (1,7500 SEK) erka3ub
oepunranaa /00000 SEK—uu ramkun stagu. 731500 SEK sca popBapa maptiapu
acocuza 6 ogan cyHr erkazub 6epunranga 406000 USD rtamkun staau. lyngai
kb, SEK -aunr 6 oitnmuk ¢opBapa kypcu USD —ra wHucOatan KyWumaruHu
TaITKWI YTa/IN:

731500 SEK / 406000 USD =1,8017 SEK, sapuu 1 SEK=0,55 USD.

4 ®opeapamu kypc 1 USD-ra 0,0517 SEK-ra tenr mykodor Owuian
xucoomanras (1,7500 — 1,8017).
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5.SEK—napan USD-mapura XucoO-kMTOO KWJIMHTaH Kypc acocuja
COTWJITaHJIa apOuTpakep 3apap kypmaiau, ammo Qoitna xam onmaiiau. LIlyHunr
yayH y, SEK-HuHr ¢opBapaium KoTHpOBKAacMHM MYKO(OTIAaH KaM MHUKJIOpAa
oenrmnaiinn, macaiaad — 0,0317 SEK.

6.Yuna dopBapa Kypcu Xuco0-KUTOO KUJIMHTaHWaH Ky 0ynanu Ba 1,8017
—0,0317 = 1,7700 SEK—uu Tamkwuin sraau, seau 1 SEK = 0,5650 USD-ra tenr
oynasu.

7.0,0317 SEK cnor omnepamusicuian apoutpaxiud ¢oiga KydugaruHu
TaIIKWII ATa/IN:

731500 SEK /11,7700 SEK — 406000 USD = 7277 USD.

Mynnait xkunmub, apOutpaképra Qovganu onaum yuyyH ¢opBapa Kypcu
doitmacuamn xucoobamr 3apyp Ba SEK dopBapa kotupoBkacuHN MyKO(OTAaH MacT
MUKIOp/Ia OeITUiIamn Kepax.

@opBapuii  KomlaHuuicuz  ¢ousz  apoutpaxu — Oy, Jeno3uTra
YKOMJTAIITUPHIIL MAPTH OWJIaH CIOT KYPCH aCOCHJIa BAJTIOTAHUHT COTHO OJIMHMIIU
Ba JICMIO3UT JIaBpU Tyramiu OWJIaH YHHM CIIOT KypCH acOCH/ia TE€CKapu KOHBEpCHS
KWIMHAIIUAUP. Y, ¥3 nunra Kyduaard onepanusiapHa OIaIn:

1. Apbutpaxép Tomonuaan USD—napua 1emno3utT OYHIMHUIIY.

2.bupunun  cmor  kypc acocuaa  USD-nmapunmnr — SEK-nmapra
AWJIAHTUPWITUIIIA.

3.SEK—napHUHT Jeno3uT/a CakJIaHWIIK Ba JCMO3UT JaBPH TyraraHuJaH
CYHT yJapHUHT JEMO3UTIaH KalTapuO OJMHUIIIY.

4 Vxxkunun cnot Kype acocuaa SEK-napauar USD—mapura yTkaszunuim Ba
YJIApHUHT apOUTpakép TOMOHHIAH OJTMHHMIIIH.

dopBapasid KOTUTAHUIICU3 O3 apOUTpakura MUCOJI:

1.200000 USD-napwra, ik 3% yctunad 6 OWIMK JEMO3WT OYHWIIAJIH.
bynpa 6 oifian CYHT KamMTATHUHT KUiiMatu Kyiuaaruau tamkwt dtaaud: 200000
USD x 3% x 6 ot / 100% x 12 oii = 3000 USD. 200000 USD + 3000 USD =
203000 USD.

Henosutr oumwmmm kyHuga USD-mapm SEK-mapra 1,7350 cmotr kypcu
acocuna avnanTupunaan. Kanuramauar kuimatn 347000 SEK—am Tamkun staau
(200000 x 1,7350 = 347000 SEK).

2.SEK 6¥yiinua 6 oiyiuk geno3uT craBkacu Wwimk 9%. 6 oipgaH cyHT
KallMTaJI KNAMATA KyMUJIaruHu TAllKWI 3Taau:

347000 SEK x 9% x 6 oi1 / 100% x 12 oi1 = 15615 SEK

347000 SEK + 15615 SEK = 362615 SEK.

3.deno3utnan mabnarau oiuml KyHuaa USD-uunr SEK-napra nucOaran
kypcu 1,7350 Hu tamkwn srca, yaaa SEK—mapuunr USD-napura yTrasunumm
KanmUTaJTHUHT KyHu1aru KHiMaTuHu Oepajiu:

362615 SEK / 1,7350 SEK = 209000 USD.
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4. Apbutpax Qoigacu KyHuaaruHy TAIIKWI 3TaJIN:
209000 USD - 203000 USD = 6000 USD.

S5.Arapnpa SEK-HuHTr Kypcu kyTapuica, yHAa Qoiga XaM KyTapuiiaau.
Axcunua, SEK—HuHT Kypcu macaiirania 3apap OJMHAIN.

dopBapIi  KOIIaHUIICH3 (o3 apOUTpaxd IIaKId, apOUTPaxEp YUyH
BaJIOTAa PUCKM OuilaH OOFJIMK, YYHKHM YHHUHI HaTI)Kacu HadakaT BajlroTajgap
Oyiinya ¢ou3 CTaBKAJIAPUHUHI COJMIUTUPUIMIINATA, OallkM MAENO3UT MYJAATd
MYMJIa BaIIOTa KypCIapUHUHT Y3rapuIinra XaMm OOFIuK.

OpKUH Cy3yBUM BajJlOTa Kypclapu IIAPOUTHIA BAIIOTA KypCIAPUHHUHT
TeOpaHuIIM, OAaTAa TYpJIM BaltoTanap (pous craBkanapu opacuaaru (apkiapiaH
omn6 keraau. by 3ca, popBapiam Komnanuuicus Gpous apOUTpaxuHU YTKa3aéTran
apoutpaxépnapra HadakaT (ou3 CTaBKAIAPUHUHI MUKJOpUra Kapaiura, Oaiku
BaJIIOTA KypCJIAPUHUHT KYTUJIAETraH y3rapuilura Kapamra Maxxoyp staau. bynna,
BAJIIOTa KYPCIAPUHUHI KECKMH KYTapWiuIIM, [IApTHOMaHW (opBapaiu
KoIUIaHUIICH3 (hOu3 apOUTpaXkura allaHTUPaaH.

Banrora vaiikoBu, joTuHYa “Speculatio” — cMHYMKIIA0 KHIUPUII, Ky3aTHII
MabHOCUHM Oepaau. Bamora yalikoBH - Oy, BaKT JaBOMHU/IA BAJIFOTA KypCIAPUHUHT
y3rapuilyd HaTwKacuga €KW BajloTa PUCKIApUHU OmimO, y3ura KaOyn KWJraH
X0J1/1a Typau 6o3opnapaa (oiiaa onuin Makcaauaa yTkazuiaJurad onepauusaup.

Baniora uaiikoBura, OupvHUM HaBOAT[ga, HAKAJIU Ba HAKJACHU3 BalltoTajap
KypcJIapuHUHT (papkura KunuHa€Tran yuuH kupanu. byHna, cymmapra Hakiacus
SPKUH MyoMasaja IOpaJuraH BajioTa COTMO OJMHAAM Ba y HAKUIM IIAKITa
YTKa3mwImoO, CYHT cymitapra COTUIIAIH.

Tassny wubopamap: Kpocc-Kypc, MyKO(hOT, TUCKOHT, MO3uIus, Qopsapi,
dbbrouepc, cBom

Hasopar caBomtapu

“Bamtora onepauysuiapyu’’ TyIIYHYaCHHUHT Ma3MyHH.
BatioTa orepamisuIapHHIHT aCOCHIT TypIapu’.

Crnot onepauusiapy Ba COT KypClapHu.

MykodoT Ba AUCKOHTIAp TYFpUCHA TYIIyHYA.
MykodhoT Ba TUCKOHTIAPHU XUCOOIAI TAPTHOU.
dopBap/ onepanusIapy Ba yJIapHU KyJIIaml I[OI/IpaCI/I27.
Oproyepc onepauusIapu

OnuMoH mapTHOMAJIapHu.

CBon onepanusiiapu.

CoNoakrwWDE

2 TIINY Ba MJIX MaMJIaKaTJIapy UKTHCOANH MyTaxacCUCIHUKIapu Oyitnda GakanaBpuat OUTHPYB-MaJaKaBUi
MIIUIAPY MaruCTPIIMK, HOM30JUINK Ba JOKTOPJIMK AMCCEPTALMSIAPUHUHT HaMyHaBuii MaB3yiapu. T.2005. 474-0er.
2 TIHY Ba MJIX MaMJIaKaTJIapy HKTHCOIUH MyTaxacCHCIMKIapH Oyiinya OakagaBpuaT OMTHPYB-MajlaKkaBHUi
MIUIAPY MaruCTPIIMK, HOM30JUIMK Ba JOKTOPJIMK AMCCEPTALMSIapUHUHT HaMyHaBuit MaB3yiapu. T.2005. 474-0er.
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10.Twxopar  OaHkiapu Ba  Mapkasui  OaHKJIAQpPHUHT  BaJlIOTa
oreparnysiapuaara y3apo (apkiap.

11.Bamtota omnepanusulapuHy amalira OUIUPHUIIIa KOPPECOHIEHT XUCO0
paKaMJIapHUHT aXaMUSITH Ba YIapHU OUYUII TAPTHOH.

12.)KucMoHMIA Ba XyKyKWH IIaxciap y4yH BaJl0Ta XHUCOO paKamIIapUHH
OYHIII TapTUOH.

13. BamoraBuii xucobpakamiapaan (oiiagaHuI PeKUMHU.

TaBcusi STWIIAANTAH aa0NETIAP:

1. V36exucron PecryGmukacy +oHyHH “BamoTanu TapTHOTa COMII TYFpUCHAA”.
2003i1 11 nexabp.

2. V36exucron Pecniybnukacu «Mapkasuii OaHKM TYFpUCHAa» TH +OHYHH.

Tomkent,19961.

MbuBuin, Xappuc. Mexaynapoanye punancy. Mocksa, 2003 r.

[TaBnoB C. Bamotnyii pyHok. Mocksa, 2004.

bepesuna E. MexnayHapoanye omnepanuud 1O KOMMEPYECKHM ONEPALUSIM.

Mocksa, 2003 r.

Anekcees FO.I1. Mexnynapomnas Toprosisi, Mocksa, 2003r.

7. bamabanoB U.T. BamoTHYi pyHOK U BaoTHYe onepainuu B Poccun, Mockaa,
2004 .

8. Bmammmupckas A.C. Bamoraye onepanun, Mocksa, 2003 T.

9. Banosas /. Bamotayii pyHOK 1 ero konmubanus. Mocksa, 2003 r.

10.MBanos H.C. Mexnynapoanye kpeautnye otHomeHus. Mocksa, 2002 .

11.Koueraposa N.B. Oneparust HaTu4HON BaIoTy B KOMMepUeckux 6ankoB. 2004

12.KpacaBuna JI.H. Mexnynaponuye pacuetnye otHomenus. Mocksa, 2004 r.

13.KpacaBuna JI.H. MexnyHapoanye BalllOTHYE. KpeauTHYe W (PUHAHCOBYE
otHomenus, Mocksa. 2003 r. 608c.

14 MexayHapoJiHye BAMIOTHYE. KpeAUTHYE U (pruHaHCOBYe oTHOIIEeHHs. KoHcmekT
nekruit.-M. I1pnop,2002.-112c¢.

15.HaroBuxuna A.I'., UBanoB b.B. BamoTayit kypc. Mocksa, 2002 r.

16.Py6roB b.b. 3apy6exuye dhonnosye pyuku. Mocksa, 2003 .

17.1Weppu e KoBun. Ctparerust xemxupoBanusi, Mocksa, 2002 r.

18.1lIupunckas E.b. Oneparust koMMmepueckux 0aHkoB U 3apyOexuyi onyt. 2003
T.

19.Penxon K., C. Xstoc. Ynpasnenue punancoBymu puckamu. Mockga, 2001 r.

20.ITuckynoB J.FHO. Teopuss u mnpakTuka BamoTHOro auiauHra. —M.:3A0
®unancuct, 2002.-325c.

21.Cupuno O.1O. dunancy, nenexHoe odOpaxenme, kpeaut. M.. WUKI[ Mapr.
2004.-288c.

22.CemenoB K.A. MexnayHapoauyili BadioTHYe U (UHAHCOBYE OTHOLICHMS.-
M.:TENC,2000.-125c¢.
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23.Mowucees C.P. MexayHapoaHYH BaTIOTHYE U KpeaUuTHYe oTHoIeHus: M.: Jleno
u cepsuc, 2003.-576c¢.

HNHTepHeTAaH OJIMHIaH BeOcailT/iap:

www.forex.com

www.thebanker.com

www.bankinfo.uz

www.uzland.uz

www.federalreserve.qgov

WWWw.peugeotufa.ru

www.bashexpo.ru

Www.interunion.ru

9. www.e-tours.ru

10.www.travel-library.com www.thebanker.com

11.www. Rambler. ru

12.www. Google.ru

13.www.Yandex.ru

14.www. Referat.ru

15.www.bankinfo.uz

16.http://www.bankofengland.co.uk/markets/forex/index.htm

17.http://www.bankofengland.co.uk/markets/money/index.htm

18.http://www.bankofengland.co.uk/coreuproses.htm

19.http://www.boj.or.jp.en/siryo.htm

20.www.cer.uz

O~NoGhwdDE
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6-MAB3Y. BAJIIOTA PUCKJIAPU BA YJIAPHU BOLI+APUII
YCYJUIAPH

1. Xankapo BamoTa-KpeAWT Ba MOJHS MyHOcaOaTiapujaard BajlloTa XaBd-
XaTapiapu’’

2.BamoTa xaB(h-xaTapiapuaaH XUMOSUTAHHUII YCTyoaapu’ .

3.Banmtora TaBaKKaIYMIINTHHY CYFYpTa KHIUII 3apypaTy.

1.Xankapo BamOTa-KpeAUT Ba MOJIMS MyHOcabaTiapujgaru BaidioTa XaBd-
xaTapJapH.

Xamkapo MKTUCOAUM MyHOcaOaTJapHUHT Yy30K HWLIap MoOalHuaaru
Taxxpubacu acocujia ToBapiap Ba Xu3Matiap, SKBUBAJICHT KUMatiap Ouiiax y3apo
AIMAIIMHUIIHUHT ¥3apo MaH}aaTiu MaKuiapy MIaKIaH i,

Xanakapo caBIO-KpEIUT Ba TYJOB MyHOcalaTjiapu XaMMa BaKT BaJlOTa
XUCO0-KuTOOMapu OuslaH KampaOd onmHTaH. by jeranu, Tamikd HWKTHCOJIUM
GbaoUSATHUHT CYOBEKTH XHUCOO-KUTOOJApPHU YHUHT YYYH XOPHKUN XHCOOJaHTaH
BaJIIOTAJIa aMajra OIIMpaIu.

Xankapo mIApTHOMaHW amaira OLIMPHII AaBpUAa, OMp KaTtop UKTUCOIAUI
OMUJUTAPHUHT TahCUPHU OCTHJIA IIAPTHOMAJIaryd BajloTa Kypcu OOIKa BaslfoTanap
Kypcura HucOataH ¥y3rapuimii MyMKuUH. by 3ca ¥3 HaBOarupa mapTHOMazaa
UIITUPOK STYBUYM TapadiIapHUHT MabiyM Oup WYKOTHLUIApUTa OJMO KENHIIN
MYMKHH.

70-fimmapHUHT OommaH Oapya JaBIATIAPHUHT dPKUH Cy3auraH Kypciap
peKUMUTA YTUIIN, TATKK UKTUCOANN MyHOca0aTiaap coxacuaa Ce3mIapian caaouii
okuOatriapra om0 kemau. bomkada KuiamO adTraHja, *axoH 0030pHjia BajIoTa
KypCJIapJIapUHUHT DPKUH CY3UIIUM IIAPOUTHAA HMKTUCOAMM MYBO3aHATCU3IUK
Ky4JauIu.

Bamota TaBakkad4MIUTH JETaH[a, KEHI MabHOJ/A, BAIIOTa KYypCIAPUHUHT
TeOpaHMIIN OKMOATH 1A TAIIKK UKTUCOIUI OTIepalsuiap HaTWKaJapuHHA Ba TAIIKH
UKTHCOIUN MyHOca0aTiaap UINTUPOKYMIAPU OYIMUIN XV Kanmukiap (aoaustiapu
HATWOKQCUHUHT y3rapuill AXTUMOJIM TYIIYHWJIaAu. BamroTa TaBaKKaTYWIATH
TabCUPU OCTHTa TAIIKU HWKTHUCOIWNA MyHOCAOaTIApHUHT Oapya CyOBEKTIapH
TyIlIaau. AaBjiaT, OaHKIAp, CaBl0 Ba CAaHOAT KOMIIAHMsUIapH, OOIIKA OPHUAMK Ba
YKUCMOHUU I1axcJiap.

Bamora kypclapuHUHT MYBO3aHATCH3JIUTH XaJdKapo MEXHAT TaKCHUMOTHTA
canOuii TabCHp OTaau, TOBapJiap Ba XH3MaTiap DSKBHBAJICHT aJIMAIlyBUHU
KUWUWHIIAIITHPAIN, XAJIKapo caBio OamaHCUTa Ba XaKMUTa CAIOUN TabCUP ITaIH.

2 TIINY Ba MJIX MaMJIaKaTJIapy UKTHCOANH MyTaxacCUCIHUKIapu Oyitnda GakanaBpuat OUTHPYB-MaJaKaBUi
MIIUIAPY MaruCTPJIMK, HOM30JUIMK Ba JOKTOPJIMK JUCCEPTAlMsIapUHUHT HaMyHaBuii MaB3yinapu. T.2005. 472-0er.
2 TIONY Ba MJIX MaMJIaKaTJIapy HKTHCOIUH MyTaxacCHCIMKIapH Oyiinda GakanaBpuat OUTHPYB-MajlakaBHUi
MIIUIAPY MaruCTPJIMK, HOM30JUIMK Ba JOKTOPJIMK AUCCEPTALMSIapUHUHT HaMyHaBuit Mas3yiapu. T.2005. 472-6er.
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Banrora KypciapuHUHI MYBO3aHATCH3JIUTHM HMMIIOPTEP Ba SKCIOPTEPIIAPHU
V3MapUHUHT XOPMXKAAH COTHUO OJMII Ba XOpUXKra COTHII OMepalusiapuHu
KUCKapTHpuilra MaxOyp Kuiaau. UYyHkH, HUMIOPTEP Ba IKCHOPTEpIAp
BaJIIOTAJIAPHUHT SIKUH BAaKT MYMJIary JUHAMUKACHHU OJITUHIAH Ouia olMaiauiap.
[yHuHT y4yH, MacaiaH, UMIOPTEP MabiyM OUp TOBApHHU Y3MHHU BalioTa XaB(-
xaTapura Kyin0, 4eT JaBjaTAaH COTHO OoJraHuIaH Kypa, 3 MaMyIakaTu/Ia IIyH/Iai
UIU1a0 YUKapuIaéTraH TOBapHU COTHO OIMOFHU ad3aapoKIup.

TynmoBu Kenrycuaa amaira OMIMINM Ky3Ja TYTWITaH, MIAPTHOMA TY3WJIUII
nanTuga MabJIiyM OWp cymMMaza Kalj STWITaH Xap KaHJald KPeauT OIepaIvsCH,
IIapTHOMAa BAJIOTACH MINTHPOKYM YUYH XOpHXKHUU OYynraH TapaHUHT BamtoTa
xaB(-xaTapura damuHaaun KpemuTop, V3WHUHT XOPIKIWK KOHTpareHTIapura
KpeIuTHU OepraH XoJija, KUAMaTHU SKBUBAJICHT MHUKJIOpP/A OJIOJIMACIUK XaB(-
XaTapura ydpaiam. +ap3 OJyBUM XaM, arapja TYJIOB MaWTHa Kap3 BAIFOTACHUHHUHT
KypCH IIapTHOMA TY3WJITaH caHara HucOaTaH KyTapuica, 3apap KYpHIId MyMKHH.

OKcnopTép Ba UMIOPTEPIIAp, BATIOTA TABAKKATYUIUTYA OWJIaH, TalllKU CaBJO
omnepalusIapuHyd  amalira OIlIMpraHja TyKHamaguiaap. OKCIOpTEp, arapia y
TOBapJIApHU TYJIOBM KEUUKTHUPWITAH XOJJa COTraH Oyica, Ba 0axo BaJllOTacH
cudaruga UMIOPTEP BaTIOTACH €KW YYMHYM JaBjaT BalllOTacH OJIMHraH OYica,
BaJIIOTa pUCKUTa Ay4op OYymamu. Arapaa, 0axo BaTIOTACUHUHT KYpCH SKCIOPTEP
MUJUIMI BaJFOTacura HucOaTaH nacaica, yH/a S3KCIopTep 3apap KYpHUILIA MyMKHH.

ynsaait  kuamb  SKCOOpTEP Y4YYyH BamoTa XaB(-xatapu  OYnuo,
HIAPTHOMAHUHT TY3WIMIIMIAH TO WXPO STUITYHra Kajxap AaBp W4uaa, 0axo
BAJIIOTAaCH KYPCHUHUHI MWUIMKA BajtoTara HUcOaTaH MacalMiid XHCOOJIaHAIH.
Jlemak BairoTa TaBaKKaIYWJIUMTH Oapya TalllKd UKTUCOAMI anokanap OuiiaH OOFJIUK
mapTHoOManapra TabCUp Tau.

Nmvnopt€p yuyyH BadioTa TaBAKKAIUYWIMKIAPU KyWHIAard XoJjariapaa
BY)Ky/Jra Kelaju. arapja, ToBapyap, 0axoch 4YeT »HJI BalOTacuja KaTbui
oenrmwiann® cotud onuHaérran Oynca. byHma, arap 4eT 351 BaIOTACHHUHT KypCH
UMIIOPTEP BajtoTacura HUCOATaH KyTapwica, yHAA UMIOPTEP TOMOHMJIAaH COTHO
OJIMHT'aH TOBapjap YYyH XaK Tyjauja, MWUIMKA BalllOTala KYIPOK XapaxkaT
KWIMHUIINTA TYFPU KeJIaJIu.

Mynaait kKuand, KypuHUO TypuOIUKH, Xed OMp CaBlO IIapTHOMau OUp KyH
Wyuaa amaira omuo, y Oyiinmua TYmoB XaM OMp KyH HWYuJa aMmalira OIIMaiau.
[ynra kypa, anmbaTra, BajdloTa TaBAaKKATUYWIWIH IIAPTHOMA MyHAJaTura TYFpu
MIPOTIOPLIMOHAJT PaBUILIIa OPTHO OopaIu.

Xopuxuil BalroTagarud mapTHoma 6axocuHu M n1e0, mapTHOMa TY3WJIHII
canacura “spot” kypcunu KO, TY710BHU aMalra OIIMPHUIIl caHACUTa CIOT KypCUHU
K1 ne6 OGenrmmacak (KOTHpOBKajgap MWIIMHA BajioTana OWp OUPIUK XOPHIKHIA
BaOTa yuyH Oepwmiran), Bamota TaBakkamduwiurn (M x KO) Ba (M x K1)
opacugaru (apk cudaTvga aHUKITaHAAH. DKCIOPTEP (MHBECTOP) TYIIYMHHUHT
KaMaluIg Ba UMIOPTEP (Kap3 OyBYH) TYJIOB CYMMACHHHHT OIIMIIHM, IIIAPTHOMA
HATHKATAPUHUHT EMOHJIANITUIINTA OO KeJajIu.
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Oxopuna 06aéH STWIraHIapHU KOHKPET MHCOJJa KYpCcaTUIl MYMKHH.
TacaBByp kunamu3, llIBenust hpupmacu 1 mua. USD-ru ToBapiapHu coTHO OMINTa
mraptHoMa Ty3au (mapTHoMaHUHT BamroTa 6axocu USD). TymoB mymnnatu 3 ofi.
Coot kypc maptHoma Ty3wiranugan cyur 1 USD — 1,8 SEK-uu Tamkun 3Tras.
Arapna, 3 ot mobaiauga SEK-aunr kypcu USD kypcura Hucbaran 2 SEK-raga
nacaiica, yuaa GupMaHUHT mapTHOMa Oyiinya TynoBu 2 MiaH. SEK-rava xymasau.
bynna, kypcnapHuHr y3rapuimm xucoOura ¢gupma xapaxatuHuHr Kymmmya 200
MuHT SEK-Ta 0mmb KeTHIM YHUHT HKTUCOIWA aXBOJIUTa EMOH TabCHUP ITAIH.

Arapna, Teckapucu 0ynu6, USD kypcu SEK xypcura HucbOaran nacaiu6 1,7
SEK-HM Tamkui 3Tca, yHAa (QUpMaHU TOBapiapHU COTHO onuin OwiaH OynraH
xapaxatnapu 1,8 miua. SEK-man 1,7 mutn. SEK-rada kamasiau.

TanOupkopnap ¥3 Qaonusar HaTWwKadapuHH, HUCOATaH Y30K HCTUKOOIHU
Ky3j7araH XoJjia peXaJalllTHPHINTa Xapakar kKwiaawiap. llyHuHr ydyH, /ap0
KOpPHOpalMsJIApUHUHT HWIIT  aManuéTuaa BallloTa PUCKUHU Oaxonamjga Xucod
HyKTacu cudarujga MapTHOMAHUHT HMM30JaHUII CaHAacu SMac, OaJKu YHJaH
aBBAJITH CaHa, ’bHU KOPIOpalldsd TOMOHUAH IapTHOMA TY3HUIITa Kapop KWIMHTaH
caHa €KY IIapTHOMA TY3UIITa TaKIU(QHUHT OEPHIINII CAHACH XMCOOIaHa IH.

Macanan, ¢apa3 kunawnuk, upma 1998 iiunau ceHTsiOpb oinaa 3,5 MUHT
Oappenbs HeTHH, /apOouit EBpona naBnatnapuauar oupura 100000 USD (28 USD
1 Oappenp ydyH) XaKMHIA DKCIOPT KHIUINTA, YXOPUH WHIHHHT 4-4oparuua
eTKka3ud Oepuil MmAapTH OWiIaH [MApPTHOMA TY3WIIra Kapop Kuwiah. Maskyp
nraptHoma O¥iinya TaxMuH KuiauHraH skcropT Tymymu 100000 USD-uum, éxu
12800000 cymum (1998 iinn centsiops oiim kypcu 1 USD - 128 cym xucobumaaH)
TAITKWI YTUIIHA KEPAK d]IH.

bupok, mapTHOMaHUHT WM30JIAHWIN TaiTura, sbHE 1998 #unm okTI0ph
OWMHUHT Oolvra Keiaub, HehT 0030p 0aXOCHHUHT y3rapMaraniaury rapoutuaa (1
oappenb 28 USD), yuunr kuitMati, USD kypcuHuHT macaiuimu xucobura, 100000
USD »suamn 12500000 cymuu (1998 iinn okts6pp oitura kypc 1 USD — 125 cym)
TaITKUI IT/IH.

[IlapTHOMa OVitMya TYJIOBHM amalira OIIUPHIN MalTUTa KeITaHa 3ca, STbHU
1999 iiun suBapp ovmHuHT Oommma (3 oiman cynr) 100000 USD maptHOMA
oyinua tymymiap cymmacu 12200000 cymuum Tamkwi stam (1999 #inn saBapb
orimma kypc 1 USD — 122 cym). By cymma, macTiiabku pekagaHraH CymMMajiaH
600000 cymra kam (12800000 cym — 12200000 cym).

Okopuna kaiin stwiran xaBd-xarapiap (mapTHoMa Ty3WJITyHTa Kajuap Ba
HIApTHOMA TY3WITaHUJAH CYHT) y3 XapakTepura Kypa Ba yJapHU OJJIUHH
OJIMITHUHT MaBXyJl UMKOHUATIApUTa Kapad Oup-oupunan papk Kuiaau.

busnuar  Qukpummu3uya,  MIAPTHOMAHWHT  WMB3OJIAHWIN  TaWTUTa4ya
(mapTHOMaHM TaW€piall JaBpHIa) XOPHKUH BaIiOTa KyPCHHHMHT Y3rapHii XaBd-
XaTapy BafOTa TaBAaKKATYWIMTUTa KUPMaWId, Y KYIPoK 0axo xaBd-xartapura EKu
BaJIIOTA KypCH Y3rapuiiy OWIaH OOFINK paKkoOATIONUTHKHIUHT EMOHIIANINII XaB)-
xaTapura Kupaaud. byHpall TaBaKKaT4MJIMK, IMIAPTHOMAHWHT TY3WIHII JaBpPUIA,
MyXoKamMaiap maTuaa Xajdl 3TWIUIIM MyMKUH. XyCycaH, My3oKapajiap JaBpuaa
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BaJIIOTa KYpPCUHU TycarnaH Yy3rapu0 KETHUIIM HaTWKacuaa I[IapTHOMA
uirtupokurcd  (OyHzail y3rapuin 3apapiiapuHi  KMCMaH KM TyJia KOILIalll
MaKcaJu/a) MapTHOMAaIard 1acTia0ku OaxOHUHT OMp MyHYa Y3rapTUPUIMIIUHH
Tajad KWIMIIKM MyMKUH €KW Oy IIapTHOMajaaH OoIlKa KOHTpareHT Qoiigacura
OyTyHJIali BO3 K€UUIIIM MyMKHH.

HlaptHomMa Ty3unub, WM3ONAHTAaHUAAH CYHT, [OKopuaa OaéH HSTUITaH
Y3rapTHpUIIIApHU  IIapTHOMA  Imaptiapura Kuputud Oymmaiinm  (arapna,
HIapTHOMa Mmapmiapuaa Oy XycycHaa BallloTa MapTiapu (OrOBOPKA) MaBXKY.
Oynmaca).

Ouxkpumnzua, 0axo Yy3rapumm Ouian OOFnuK xaB(-xarapra, BajioTa
[IAPTHOMACUHUHT WHQJIISIMOH KAJAPCU3IAHUII XaTapyu SHHH, TOBAp 0aXO0JapUHUHT
yeumu makiuaa udojaNiaHraH BallloTa KUMMAaTJIApUHUHT ToBap Oaxojiapura
HucOaTtaH ¥y3rapuil Xxatapu Kupaau. bab3u TaaKUKOTUMIap TOMOHHUJAH yJap
BaJIfOTa XaB()-xaTapUHUHT aMall KWW MAKJJIapUTra KUPUTHITaH.

Bamora TtaBakkamumnauru OyHAAW TYpUHUHT 3aMUHUIA, BaloTa XaBd-
XaTapu naiao oynuimm OunaH 0eBocuTa ajlokaaa OyaMaraH, aMMoO YHra OHMJIBOCHTA
BaJIOTa KypCH OpKaJdM TabCHp OSTaJMraH, BaJlOTaJlapHU ToBapjapra HucOaTtaH
KAPCU3JIAHUIIMHUHT YMYMUN TEHACHIUACH ETAIH.

V30K MyAaatiu aaBpja TAlIKKM WKTUCOJIMK MyHOcalaTiap camapaaopiiuri
yUyH, Kypchap y3rapumu okKuOaThaard WyKOTHUIUIapra Kaparanjaa, UHQISIUOH
OMUJI HUCOATaH YyKyppOK caJIOnii OKMOATIIApHU KEATUPUO YUKAPAIH.

Kypcnap xapakatuparu Ba BaJlOTalapHU COTHO OJIMII KOOWJIMATHIIArU
dapkiap, TallKy UKTUCOAMM MIapTHOMANApP UIUTUPOKYHUCH OYiraH xap OMpUHUHT
UYKOTHIIIIAp Ba AapoMajiiap OalaHCUHUHT Ha(akaT BalOTa KYpCUHU EKUMIIM EKU
EKMMCHU3 XapakaTura, Oajlki BaJlloTanap Kypciapu Y3rapUILIMHUHT y3apo HUCOATH
Ba Ouprajnukaard xapakarura OOfiIMK. MacanaH, arapja BajllOTaJapHUHT TalIKy
KaJpcu3laHuu  (BajloTa KYpCUHHM [acaiMliM) yHU WYKH  0Oo30pIaru
KaJIpCU3NIAaHUIITUAAH YCUO KeTca, YHIa XOPWIKIMK UMIOPTEPIap Kymmmya ¢oiina
OJIMIII UMKOHUATHTA dTa Oynaawiap. YUyHku, ynap ¥3 BalOTacHaa XapaxaTIapHu
ompMaciaaH TypuO, Kaapcu3inaHu® OopaéTraH MaMJIaKaTHUHT BaJllOTaCHUTra
KYTIPOK TOBapiiap COTUO OJUII UMKOHUSITUTA 3ra OYmaauiap.

IOxopuna 6a€H stunran ¢ukpaap, O6apya XyXKalvK [APTHOMAIAPUHUHT
camapaJiopJiurura TabCUp OTraH XoJAa, BaloTa XaB(d-xaTapjapyuHU TallKd
WKTHCOJUH IIapTHOMAJap caMapaJopiuruHi KypcaTyBuUd aXaMUATIN, aMMO SITOHA
OMUJI SMACIIUTUHU KypCcaTau.

Bamora TaBakKaJIYMJIMTMHUHT — ajoxXuja XojJaTu cudaTuaa, BalioTa
MaOJarapyuHU  KOMJIAINTUPHIN  TaWTUAa  BYXKyAra KeJlaJguraH  BallloTa
aByapJapUHUHT KAJPCHU3JIAHUII TAaBAKKATYWINTUHA KYypuO YUKWII Makcaara
MyBoGuKaUp. bByHmaii TaBakkamdwiIMK Typu OyiiMda BalltoTa 3apapiiapyuHu
OaHKIap CMHTApH, MIDKO3JIap Ba JIaBJaT XaM KYpHUITK MyMKHH. by xonga Byxyara
KeJlauraH BajloTa XaB(-Xarapiapd Ma3MyH KUXATHIaH Xap KaHJall caBno-
KPEAUT ONepalusCUAard BaJIOTa TaBAaKKAIYWINTK CHHrapu Oynaau, 4YyHKU
BaJIOTa MaOJIaFflapUHM SKOMIAIITHPUII OwuiaH OOFIMK Omlepanusuiap KpeauT
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XxapakTepura osra. by Xxonga BadmioTa TaBaKKATUYMIUMTHMHM XHUCOOTa  OJIMIL
XyCYCUSTIIapH Ba YHH CyFyprajam yciyOnapu (BaaroTa MaOJjarjapyuHH
KOWTAIMTHPHINA) TABAKKATYMWIMKHU, BallOTa TaBaKKATUYMIMTHHHHT —aJOXHJa
Typura axpaTuiira acoc oynaau.

Oxopuna 6a€n HSTuiraniaapHUHr Oapyacu, BajJlOTa TaBaKKaTYWIUTH
TabpuUHN  KyHHUJarudya aHWKJIalmra WMKOH  Oepaau, SBbHU.  BallloTa
TaBaKKATIIIATH — Oy, BaoTaga WYKOTUILIAP XaBhU Ba BAIIOTA aByapJapHUHUHT
EKUMCH3 KaiiTa 0axoJaHUIIAIUp (TAlIKK CaBI0, KPEIUT, BATIOTA ONEPAHsIIapHHN
amMajra OIIMpPHWINJA Ba BalloTa MaOJIaFIapUHU CakKjallla XOPKUA BajioTa
KYPCHHUHT MHJUIMH BaJlt0Ta KypcHUra HUCOATaH Y3rapuinyd OKuOaTHa).

Okcroptép (KpemuTop), arapia HMIApTHOMAHWHT TY3WJIMINN Ba y OYiimua
TYJIOBHUHT aMalira OMIUPWIUIIM JaBpU MUK]ia 0aX0 BATIOTACHHUHT KypCH YHHHT
MUJUIMN BalloTacura HucOaraH Macaiica, 3apap kypaau. Mmmoptép (mebutop)
y4yH 3ca 3apapiap, KYpCHUHT IOKOpHJarura HucOaTaH Kapama-Kapiiyd XapakaTw
HaTWKAaCH/Ia Mmanao Oymaam.

Xopwxkuii BaroTanapaa udogananrad apyapiiapHy yiuiad TypraH maxciap,
MalOIaFJapHUHT Xapakar JaBpu MoOaiiHua aByapiap XaKMUHH €KUMCHU3 Tapadra
Kaiita Oaxonamra MaxOyp. by »5ca, uWKTHCOAMI HyKTaW HazapAaH, amaira
OIIMPHUJIMAraH 3apapiapra KApaam.

Bamora TaBakkam4wIMTH, MApPTHOMA HIITHPOKYMCHATA KenmubO TyIIraH
TYIIYMHUHT peXaJlaHTaH Xa)KMHUTa HUCOATaH Y3raprad XaXMU €KW YHUHT amajra
omupaéTran TYJOBJIAPWHM pEeXKaJTaHTaH XaKMHUTa HHCOATaH Y3rapraH XaXKMU
cudartuga amanra omaiu.

Bamora TaBakKaTYMIMTH XaJlKapo CaBAO Ba KPEOUT MyHocabaTiIapwHH
KUUHHIAmTUpUO r0bopaan, okubarna MasKyp MyHocabariap HIITHUPOKYUIApU
BaJIf0Ta XaB(-xaTapJapyuHU YpraHuill OpKaJIK yaapHU OapTapad STUI HyITapuHu
Kuupa Oonutaiauap.

2.BanmoTa xaBd-xarapiapuaH XUMOSJIAHUIT YCITyOIapH.

Tamku  wKTHCOAMM  MIApTHOMA  WINTUPOKYMJIAPH  YYYyH  BalltoTa
TaBAKKATYWINTY TIAHA0 OYIUITMHUHT KyWHIaru MapTIapuHA aXpaTHOd KypcaTHI
MYMKHH:

-0YMK BAJTIOTA MMO3UIMSCHHUHT MaBXY/ IJTUTH;

-IIIapTHOMA BaJIFOTacu cudaTria XOp>KUM BaItoTaan Gpoiiaianuiil;

-IIAPTHOMAHUHI TY3WIHIIM Ba y OyiHya XucoO-KMTOO opacuaa BakT
Y3WUJIUII TaBPUHUHT MaBKYIJIUTH.

Bamora Kypcinapw MyBO3aHATCH3JIMTH KaHYAJIMK FOKOpPH OVyica, BalroTa
TaBAKKAYWINTH  IIyHYAIUK FOKOpW Oymamu. Xo3uprada, Ou3 Batora
TaBaKKATYWJINTH TYITyHYacHHU (akaT Oup omeparusara HucOaTaH KypubO YMKKaH
AMK. Arappaa, TallKd UKTUCOAHWM ajoKajdap WIITUPOKYMIapu OYamuIn tapadiap
XOpWXKUHU BamoTaa udogananran MaxOypusaTiap Ba Taigabnapra sra 6yauo, Kym
TypJlard orepalrysulapHd aMmajra olmpca, yHaa yiap Oapua onepanusiap Oyinda
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smac, Oanku Qakar oOuMK BajJdlOTa NO3UIMACH OYyilMua BallloTa XaTapura
yupanauiap.

Ouyuk BajOTa MO3UIMACH BAIIOTA TaBaKKATYWIMIU OusiaH OOFIHMK OViIuo,
OaHkmapHUHT ((QUpMagapHU) KyIIUMuYa JapoMaji OJIMII EKU OpPTHKYA Xapaxkat
(xarTo OaHKpOTIAMKKA) Kuwinmra oaud kemagu. Iy cababam, KynruHa
MaMJakatiapaa JaBiaT MOJHS OpTaHjapy O4YHMK BaJOTa IO3HIMSIIApU
MUKJIOpJIapuHU derapanaiamnap. Macaman, 1974 #imnna “Xepmraar” OaHKHUHT
OaHKPOTIUTHIAH CYHT ['epMaHUsiIa OYMK BATIOTA MO3UIMSICH OYirda JIMMHAT OaHK
oanancuauHr 30 domsuman 20 ¢owmsurada macadTupwiarad a4 (Y30eKHCTOHIA
OUYMK BaJllOTa TO3UIMSCK OyiiMda dYerapamap ajoxujaa BamoTamap Oyiuda 5,5
¢dowms, Oup HeuTa BamoTaiap Oyinda 3ca 20 powus).

Opatna, BadiOoTa TaBaKKATYMUIUMTA MYaMMOCHHHM XaJl 3THUII OujiaH OOFIIUK
(GUpPMaHUHT UM OYMK BATIOTa TMO3ULMUICH MHUKIOPH, SHHU BaIIOTa XaTapura
TOPTUJIAJUTAH XOPWKUN BaIIOTaJard CyMMaJapHU aHUKJIAMIIaH OolIaHaIH.
O4MK BasltOTa MO3UIMSUIAPUHUHT XOCUJ OYIUIIMHN MHUCOJIa Kypub ynkamus. by
eplla UIyHH XUCOOTa OJMII KEPAKKH, XOPWKUN Ballt0OTa COTUO OJIMHTaHAa BajioTa
MO3UIUACUHUHT Y3yH TMO3UIMSICH Kymasiau €KW Iy BajloTajard KUCKa BallloTa
no3unuscd kKamasau (Tamabnmap omaad €kd  MaXOypUSTIApHH OHp KUCMH
Oakapwtau), XOPKUI BaJIIOTa COTUIITaH1a 3ca OyHHUHT TecKapucH Oynaan, SbHU
KHCKa BaJIIOTa MO3UIUSCH KYTasiau, KU Y3YH MTO3UIIHAS KaMasiTH.

Kentupunran mmconga ouumk Bamora mosurusicu 61,68 GBP mapoman
KEeJITUPJM, aMMO OYHJaifi XO0J XamMMa BakT Xam OynaBepmaiiau. Onatna, 04K
BaJIIOTAa TIO3UIIMSACH FOKOPH JapakaJard BaJIIOTa TaBAKKATYWIMTA MaHOAWIMP.
Bamora #ykoTunumiapHu ManOam OyiraH, OYMK BajJlOTa MO3HMLMSUIAPUHU
aHUKJIAHWIM OuiiaH, BadoTa XaBd-xartapjapuHu OapTapad dTuIll 3apypartu
TyFUTAIN.

[ynnait xkumb, rOKOpUaa KYpuUO YWKHIITAaH BalloTa XaTapUHUHT Maijo
Oynumn 1rapouTiiapura (IapTHOMajgapja XOPHXKHM BaJTFOTAHUHT WIILTATHIIUIIH,
mIapTHOMa TY3WIWIIKM Ba WXKPO OJTWIKIIKM Opacuja BakT Y3WIUIIMHUHT
MaBXKy[JIUTH) sSHA OWp IIAPOMTHH, SBHM OYMK BaIOTAa MO3HMIUSCHHH
MaB)XYJIJTUTUHU KY1Ica OYiaam.

HOxkopuna kypub yMKWIraH BaltOTa XaB(-XaTapJIapUHUHT Maig0 Oyauin
IapouTIIapy, OMpPUHYM HAaBOATNA, TAlIKK CaB0 Ba KPEIUT IIapTHOMAJapu OWJIaH
OOFIMK KOHKpET omeparusiapra ajioKaJaopamp. Yiap 3ca, Y3 HaBOaTHaa TaIlkd
UKTHCOIUHN ajoKajiap WINTHPOKYMJIADUHUHT BaIOTaga 3apap KypHUIIHra OJuo
KeJqumu MyMmMKuH. ByHpait Bamora xaB-xatapiapunu l-typparu BamoTa XaBg-
xXaTapjlapura, SbHM HaKJ BaliOTaga WYKOTHUIUIAp TaBaKKATUYMJIUTHTa KHPUTHII
MYMKHH.

Bamora xaBd-xatapnapuHuHTr 2-Typu — Oy, O€BOCHTa TalllKi HKTHUCOIHIMA
ayioKayiap OunaH OOFnuK OynmMaraH, Oanku OajmaHC aKTUB Ba MACCUB MOJJAIApUHA
KaiiTa Oaxonamiia maigo OynmaguraH Ba XOpWXKHN BamoTaga udoanaHraHn
xarapiaap (my »KymiagaH, XOPOKUH BalOTaJard aByapapHUHT Ba XOPHIKHUIA
GUIHAUTApHUHT MWUIHA BaroTamard (OWIaCHHUHT KadTa OaxOJIAHUIIIH)IHD.
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Bantora TaBakKaTUMIMIMHUHT 2-Typy Y3UHUHT Ma3MyHH Ba ILIAKJIM KUXaTUJIaH 1-
TypudaH TyO#aH ¢apk Kuiaau. Y, HIUIaTUAMaraH Qoiga €xku  3apapiaH
uooparnup. Poiina €ku 3apap ONMHHUIIM MYMKHH, arapja, maOjarjap XapakaTu
OunaH OOFNMK OYJraH aHUK TAIKU CaBAO €KW KPEIUT IMIApTHOMACH amalira olca:
BAJIOTa  aByapJapUHWHI  MIUIATWIMINY, KOPXOHAHMHI  TYraTWIMIOM  Ba
AKTUBJIAPUHUHT CYHITH TaKCUMIIAHUIIHN, KAP3HUHT KOTUIAHUIIH, XOPWXKUH pumuan
doiitacHHUHT YTKa3WINIIK Ba 11y Kabumap. bupok, Oy BamioTa TaBaKKaI4WIUTH
XOJIaTJapyu peajl BalloTa WYKOTUIIapra OJM0 KEeNMWIA MyMKHH Ba ynap V3
Ma3MyHH kuxaTuaad 1-ronda TaBakkaTuMINKIApU KaToOpura KUpud KeTau.

3.Banmora TaBaKKaTYMIIMTHHY CYFypTa KWIUII 3apypPUATH.

Bamora xaBd-xartapuHu CyFypTa KWIMII Macajllacuja 2 Ta CTpaTerus
MaBKy/I: YalilKoB Ba 00 Oepuiiran maHdaat xaBgh-xaTapHu.

Banmota TaBakkam4MIMTH CyFypTacH JAeraHja yHu Oaptapad sTumn OunaH
OOFNMK dYopanap TyWyHWIaad. byHpalt dopanapra, Taliku HKTHUCOJIUN
onepanusiiap HaTWKaJapUHU, XOPWXKUNW BalOTAap KYpPCUHHHT Y3rapuIlura
OOFIMKIUTUHUA WYKOTHUINTA KapaTUIITaH yopajiap KUpaiu.

WNkku OomikapyB eyuMuJaH OMPUHM TaHJAIl oKuOaThaa HucOaTaH EMOH
WKTUCOJMIA HATWXalap OJHII MMKOHUATH (BaJIOTa TaBAKKATYMWJIMTUHH CYFypTa
KW €K CYFypTa KHJIMACIHMK) OOIIKa 3XTUMOiH Oop edymMra HUcOaTaH Ooif
Oepunran MaHdaar xaB(d-xaTapy HOMHMHM OJraH. by epaa ram my Xxakia
OOpMOKIAKH, KYPCHUHI V3rapuill KOPXOHa Y4YyH EKUMIM OYIMO YWKHUILN
MYMKHWH, aMMO IIApTHOMaHM BajioTa XxaB(-XaTapiapuaaH CyFypTa KWJIraH X0Jja,
KOpXOHa EKMMJIM IIAPOUT HaTWKAacuda mnaipo Oynran QoinaHu HYKOTHILN
MYMKHH.

bup xatop ¢upmanap, BamOoTa MyBO3aHATCH3JIMTMHM 3aMOHABUN XalKapo
cCaBIO0 MyaMMmoJiapuaaH Oupu 1e0 XucoOmad, Xed KadoH BaloTa XaBg-
xXaTapiapuHu cyrypra kuiamanmwiap. Oxubatna, OyHnmaih ¢upmanap Karrta
3apapJiap Kypranu xoJija yJapHUHT COHU XO3UPTU KyHJa aH4Ya KaMalTaH.

Bbomika kopxoHanap sca, BajroTa Kypciapy MpOTHO3JIApUHU XHUCOoOTa oMai,
Oapua OYMK TMO3ULUSIIApUHU Korutaaunap. byHmaih cuécat anbarra sxmu
oKuOatiapra oaud KeaMaam.

boii Oepwiran Mandaatiap xaB(-xaTapUHUHI MaBXYUIMTH Ba HOKOpUAA
auTuO yTuiaraH 2 CTpaTErusTHUHT UMTHE3NM TOMOHJIAPUHU XHUCOOra OoJraH XoJijia
ylapHU OMpIAIITHUPHUII, KYNTHHA OaHK Ba CaBJ0-CAHOAT KOMIAHUSUIAPH, TAIIKH
UKTHUCOIUN OIEpaVsUIApHHAAT CaMapaJOpJIUTHHN  OIIMPHUII MaKCaauaa OYWK
BAJIIOTA TO3UIMSJIAPUHU aTainad ymmiaraH xosjaa, Bamtora xatapunu 100 dowus
CyFypTa KWIHMIIJAaH Y3WHU ynuiamra onu0 kennu. KommaHuss TOMOHUZAH OYHMK
BaJTIIOTA MO3UIIMSICH XUCcOoOUTa (Poiisia OJUIIT MaKCaIu/1a Bali0Ta TABAKKATIMIIUTUHA
CyFypTa KWJIHIIJAH aTaiyiad BO3 KSUMITUIITN BATIOTA YaKOBH 10 aTamaim.

Bamora TaBakkamumnmuru Ba Ooit Oepwiran mandaaTiap xaBd-xaTapu
opacuaa axaMuatiu Qgapkiap mMaBxkyna. boit Gepwiran mandaatiap xaBd-xarapu
pean 3apapmapra onub0 Kenmaiau. YyHKH, TaIKd WKTUCOAMM MyHOcabar
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UIITUPOKYMCH BalOTa PUCKUHU CYFypTa KWITaH XO0Jija, Yy3ura Mabiym Oup
Mebépaa doina onuiHu Kadonatiaiau. AKCUHYA, BallOTa TaBAKKAIYWINTHU 3Ca,
alfHUKCa HAKJIM 3apapiap KUCMUA, peajl 3apapiiapra, XaTToKu OaHKIap Ba caBio-
CaHOAT KOMMAHUSUIAPUHUHT OAHKPOTIUTHUra OJIMO KU MyMKHH.

Bamrora walikoBu OyiiMua pean 3apapiIapHUHT a0 OYJIWINM, TaIIKu
UKTUCOAWI MyHOca0aTjiap MIITUPOKYUCUHUHT Xap OuUp BajioTa OmNepanuscura
OanmaHCHUHT OomIka Tapaduaa oneparysulapHUHT KapaMa-Kaplid TypHUIId OuiaH
n3oxJaHaau. Macajian, 3KCHOPT IIapTHOMAJIApUJIaH Ba OepwiiraH KpeauTiap/iaH
KeJIAJIUraH Tylmymiap XaKMUHUHT PEXATAMITUPUITAH HaTWKajlapra HucOaTaH
KaMaluIlF, OJMHTaH CyMMa XOpHUMl XapakaTiapHH €KU Kald KWIMHTaH OaHK
MabaFaapy KMMATHHN KOTIAMACIMTHUIA ONHO KeNWIIM MyMKHMH. EMOH BamioTa
yaiitkoBu Mucosu cudaruaa 1974 iunnarn “Xepmraar” HOMIM HEMHC OAHKUHUHT,
1978 #tmnparu “/lait utu Kanre” nommu Snon 6ankuuuur (kamu 36,5 mupa. USD
X@KMH1a) OAHKPOTIIMTMHUA MHUCOJT CU(aTH/Ia KEITHPUII MYMKHH.

Bamota TaBaKKamTYWIMTHHUHT CYFypTacH Ba CYFypTacu3 UIAKIW OujaH
OYnaauran UKTUCOIUN OTepalUsUIapHUHT CaMapajioOpIuTy orepanusiapHi amara
OILLIMPUII JIaBpUJIa BaJTIOTA KYPCIAPUHUHT Y3rapuinura OOFIIUK.

[IlapTHOMa UWIMTHUPOKYKUCH OOIIKAPYB KAPOPUHHUHI CAMapajopiurd —
BAJIIOTA TABAKKATYMIUTUHU CYFypTa KWIHMII €KU CYFypTa KUIMACIUK — IIapTHOMA
TY3WIUIIA Ba YHUHT WXKPO OSTWIHIIA JaBpU Opacujia BallloTa KypcClapuHU
MCTUKOOJI XapaKaTJIApUHUHT Y TOMOH/JIaH OJAUHAAH TYFpu O0axonaHUIIura OOFuK.
Jemak, BamgoTa  Kypciaapu — Y3rapuilldHM — Oamopar — KWIMI, — BallloTa
TaBaKKaTYWJIMTUHU CYFypTa KWJIMII Ba BajlloTa YalKOBU OpacHiard TaHJIOBHUHT
3apypuil mapTUIUp.

Bamora xypcnapunu OamopaT KWIWII JETaHa, MaxCyC HIMHA TaJIKUKOT
yciyOsapu €paaMuia KypCIapHUHT KENTYCUAard Y3rapuiy Xakuaa nHPopMaius
OJIUII TYIIYHWJIQIH.

AManuérra BalIOTaTapHUHT 3PKUH Cy3aJUTraH Kypciaapu TU3UMUHUHT KUPUO
KeJIMIIK  OwWjaH, yJIapHUHT TeOpaHWUIIM  MAacIITadiad, OJAUHIAAH  OmIHb
OynMmaiiauran Ba MyHTa3aM paBuIlia TeOpanaguran Oynnu. by sca, ¥3 HaBOaTua
BaJIIOTa TABAKKATYWIMTHUHU KydyaWTUPUO, WIITHPOKUYMIIApra BaIOTa XaTapu Ba
BaJIIOTA YaKOBU YPTACHIary TaHJIOBHU KUUUHIAIITAPUO F0OOPIH.

[IporHo3 KWIMIIHUMHI Ma3MyHU VY3rapau, S’bHU Yy €pJamMyd BOCHUTaIaH
npdeccruonan (paoMATHUHT MYCTaKUJI coXacura ainanau. [Ipornosmnap keiarycuaa
OYMK BaJlI0Ta TO3ULMACUHUHT Y3rapuil JAUAna3oHWMHU aHUKIAIll MaKcaJaua
unuiaTuiaaau. MUHUMYM Ba MaKCUMYM KYpcaTKU4Iapy CyFypTajall xapaxaTiapu
OwilaH TaKKOCJIaHAJAWTaH JXTUMOJIIM BallloTa HYKOTUILIAPHU XHCOOJaIl ydyH
uiatuiaanad (Tyaa CyrypTa KWIHI, CyFypTa KWIMIIIAaH OOl TOPTHIN, KHCMaH
CyFypTa KWJIHII). Arap MOTEHIIMA BaIIOTa HYKOTHILTAPHUHT MUKIOPH KOTUTAHHUIII
Oyiinua xapaxkarjiap CyMMacHJaH Karta Oyica, Tyjga OYMK BaJtOTa MO3UIUSICUHU
€Kkl YHUHT OUp KUCMUHU CYFypTaJall TaBCUs JSTUIQAU. +OIUIAHUII KUHMaTH
mapoMajiapra €K 3apapiiapra KypCHUHT TabCHpP JXTUMOJIUIAH IOKOpHU OViica,
dbupma CyFypTa KHJIMACIUTH KepaK.



122

bab3u MaMJlaKaTiiapaa, 6aHKHapHI/IHI‘ Y3YH Ba KHCKa BaJIrOTa
MNO3NOUSJIAPUHUHT MUKIOPHU BAJIFOTd KOHYHUYNIINTHU OouiaH TapTI/I6Fa COJIMHaAH.

BanroraBuii YCKIIallIap Ba YJIAPHUHT aXaMHUATU

Bamiora deknmaHumnuiapu BalloTa CUECATHMHMHT INAKIJIapuiaH  OupH
cudpaTuia MyHTa3aM paBHIIJa HIATHiIaAu. Bamora ueknanunumapu — Oy,
PE3UJIEHT Ba HOPE3UWJCHTIAPHUHI BaJOTa Ba OOIIKAa BaIOTa KUMMATIUKIApH
OwiaH onepauusyIapuHd KOHYHUMJIMK €KM MabMypHH JKUXATAaH TaKHKJIAll,
JIMMUTIIAII Ba YeKTaanp. . BanioTa qekIaHuIIIIapH, Pe3H/ICHT Ba HOPE3UACHTIAp
BAJIIOTAa OINEpAlMsJIAPUHU TEKIIUPUII OpPKaJIM BalOTa KOHYHUMJIUTHIA PHOS
STWIMIIMHA TabMUHJIANAWIaH Ballt0OTa HA30PATUHUHT TAPKUOUNM KUCMUAMP.
Banrora yekaHUNLIApU MaBXKyUIMTHAA BaJIlOTa HA30paTH Kapa€HHUIA JIMLIECH3UA
Ba pyXCaTHOMAJIAPHUHT OOp-UYKJINTH, pE3UACHTIAD TOMOHUJAAH MUJUIMM BaltoTa
0o30puaa XOPKHUM BANTIOTATAPHUHT COTWIMIIK OWIaH OOFJIUK TaslabJapHUHT
OKapUIIHIIM, XOPWXKUW BaIIOTAJard TYJOBIAPHUHT AaCOCIAHTAHJIUTH, BajoTa
ornepanusiapu 0yinya XuCOOHH IOPUTHUII Ba XUCOOOTHUHT cU(aTH TEKITUPHUIIA]IH.
Bantora yeknaHUIUIapy MaBXYyIJIUTHIA BaJOTa HAa30paTH (PYHKIUSIIApU OoAaTaa
Mapka3uili OaHKKa IOKJIAaTWJIaau, aipuM JaBiaTiapia 3ca OyHUHI YYYH Maxcyc
Opraljiap Tamkwi 3Twianu (MacanaH, PpaHIuUsAa UKKHHYM JKaXOH YPYIIUIaH
CYHT).

Bamora ~ cu€caTMHMHI  TypiaU-TYMaHJurd  cudaTuiard  BajlloTa
YCKJIAHUIIApU KyWHJard MakcaJUlapHu Kysmaimu: 1) TyinoB OanaHCHUHH
OMPXWJLTAIITUPUI; 2)BATIOTa KYPCHHU KYyJUIa0-KyBBaTJall;, 3)KOpUH CTPaTETUK
BaszubamapHu Oakapuill Y4YyH JaBiaT KyJIuJa BaJIiOTa KAMMATIUKIAPUHUHT
TYyIUlaHyBU. Bamota dexknmaHunuwiapy Y3WHUHT KaMCUTHUII XapakTepu OwWiIaH
aXpanmub Typaad, YYHKM BaJliOTa KUMMATIMKIApUHM, Maijga Ba ypra
TagOupKopiap xucoOura, yJIapHUHT XOPWIKMW BalioTajlap OJUIIM  Y4YyH
KUMMHYWIIMKIAD TYFAMpPraH XOJijla, JaBjiaT Ba HWUPHUK KopxoHamap ¢doigacura
KaiiTa Takcumiianummra kymaxmamanau. Ly cabadam MoHomosammMaradn CeKTop
BAJIIOTAa YEKJIAHUIUIAPUHUHT KHUPUTWIMILNATA OJlaTla Kaplu 4ukagu. Bamtora
YEeKJIAaHMIUIAPU OJaT/ia XaMKOp-caBorapiiapra HucoaTan KyJUlaHWJIaJAUurad Ta3iuk
Ba KaMCUTHUII CHUECATUHMHI TApKUOUNA KucMU OYiIubO XucoOiaHaau. YJIapHUHT
KYJUIaHuuImmaa cuécuii cababnap Karra posib yHHaIu.

Etakun Mmamnakarnap Oolka JaBiaTiapra Ta3WWMK YTKa3WIl Makcaaunaa
BaloTa OJnokamacunan (Qounananaauinap. Bamrora Onokamacu — Oy, Oormika
JaBiaTra HucOataH Oup €ku OMp HeYTa MamIIaKaTJIAPHUHT OMp TOMOHJIaMa BaJltOTa
YEKJIOBJIApU MIAKIUAArd UKTUCOJIUN Ka30 dopaiapuaup. Yoy Oup ToOMOHIIaMa
YEKJIOBJIAp, JABJIATHU BaIIOTA-UKTUCOAMN MaBKEHWIa IYTYyp €TKA3WIl Ba MabiIyM
Oup TamabmapHu Oaxapuinra MaxOyp KWIHII MakcaJuaa, yHTa ¥3 BalroTa
KUMMaTIMKIapuaan GoigaiaHuiTra TYCKMHINK Kuiaau. Bamora 610kagacHHUHT
MOXMSITH  XOprkuid  OaHKiIapja  cakjgaHaéTrad  ymOy  JlaBlaT  BallloTa

3030 Kpacasuna JI.H. “MexyHapoiHple BATIOTHO-KPEIUTHBIE U (pHAHCOBBIE oTHOIIEHHs Mocksa “@uC” 2004r.
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KUMMaTJIMKIApUHA MY371aTHO KyHUII Ba KaMCUTYBYM BalllOTa YEKJIOBJIAPWUHU
KyJutaman noopataup. VIKKMHYM JKaxOH ypYIIU JaBpuja Ba ypyuiaad cyHr byrok
BputaHus CTEpIMHT 30HACH JaBIATIApPUHUHT XOpwkuil Bamora (acocan (yHT
CTepJIMHT) cakyaHaéTraH OaHK XHMCOO BapakJapuHU My3jarraH. Ym0y Xucoo
BapakJjiapjaru Mabnarjap (axkar 3UKp STHJITaH BAIIOTa TYPYXH ab30CH OYIJIMMIII
JaBiaTiap oOpacHaard XucoO-KuToOMapAa HWIUIATHIMINN MyMKdAH 514. 1950
WWJUTAPHUHT oommaa AHMs-2OpoH He(T KOMIIaHUSICUHUHT
MUWUTHATAIITHPUINIIN MyHOoca0aTu OwinaH AHraus OaHKd ODpoH Y4YyH (QYHT
crepaunrinapan A+II nomnmapiapura anMamTUPWIMIIMHU TyxTaTau Ba Wrtamus
xamza SmoHus gaBiaTiapura ymoy Mamiakat OuiaH GyHT CTepIUHTIIapAa XUcoo-
KATOOapHU 0710 GopMacinkka TaBcusuiap oepau. 1956 iinnga Cya1i KaHaTUHUHT
MU TUpUIMIIUra xaBooad bytok bputanus, A+111 Ba @pannus 6ankiapu
Mucpra Kapiim, YHUHT BaJlloTa XMCOO BapakjIapuHU MYy3JIaTraH XOJiJa, BaJltOTa
0JIOKaJJaCUHU TAIIKWI KAJAUIAP.

Unmuna 1971 vwmnpa npaBmatr Oomura Xaink OWPIWTH  XYKyMaTHHHHT
KeMUIUAaH CYHr AMepuka OaHKIApH XOpWXHM Bamoragard Oapua Ywium
aByapJapyuHu My31aTu0 KyHauinap Ba KpeIuT OJIOKaIaCHHU TAlTKUI KWIIIUIap.

1979 #iun HosAOpumaru Amepuka-OpOH MOXKApOCH JaBpHIA, aMEpPUKAIIUK
rapoBra OJIMHTaH IIaxcJIapHU OYIIaTuilHUA Tanad 3Trad xonna, A+l Dpon GaHk
aByapiapunu (12 Mapna. gosuiap) My3inaTHO Kydauiaap Ba ailpuM 3aéMitapHu OCKOp
kuaunap. 1982 iimnpmarn  @onknenn mokapocu aaBpuaa byrok  bpuranus
TOMOHHWJAH APreHTMHA BAJIIOTa aKTWBJIapu My3nartwirad. Harwkama ApreHtnnHa
xaM, byrok bpuranusinan nbpat onran xoJijaa, yXmani ,KaBod 4opalapuHu Kypra.
1986 #imnmau sHBapuma A+ masmypusta JluBus KyMXypHSATHHH AMepuka
OaHKIapu Ba yIapHUHT QUIHAIIAPUIATd BAIIOTa aKTUBJIAPUHUA MY3JIaTraH XoJ/a,
YHUHT BaJIOTa OJIOKagacu Xakuja bJIOH Kuiau. Maxkcan, JIuBus sKyMXypUSTHHHA
YyTKazuna€TraH MyCTaKWwil TallKd cuécaTlaH BO3 KeYIuWpHIl Ba BammHrron
JTUKTATUTa OYHCYHIUPUILIITUD.

Bantora yekiioBiapyu KyHuaarmiapHu Ha3apJa TyTalu:

1)  xajgkapo  mya  TYJOBIApd ~ Ba  KamuTad  yTKa3MalapuHU
MyBOGUKJIAIMITUPHII, SKCTIOPT TYIIyMH, (oW, OJITUH Xapakatu, Mmys Oenruiapu
Ba KUMMAaTJIM KOFO3J1ap penaTpHaluscu,

2) XOpW)KUN BATFOTAHUHT SPKUH OJIIU-COTAUCHUHYU TaKUKJIAIII,

3) XopwKHii BaJOTa Ba OOIIKA BaTIOTa KAIMMATIMKIAPUHUHT JaBlIaT KyJIuIa
tymnanyBu. [y okymmaman, TymoB Xyxkokariaapu — (dekiap,  BeKceiap,
aKKpPEIUTHUBIIAD Ba OOIIKAJlap), HOMHHAJIM XOPIKUH BalIOTaJa KypCaTHITaH
KMMMAaTJIA KOFO3J1ap, KUMMaTOaxo MeTaiap.

bynunr mynocabatu OwiaH, OKOpUAArWIapHUHT Ma3MyHUHU Oenruiad
OepyBYM BATIOTA YEKJIOBJIAPHUHT KyHHAaru TaMoNmuiapu papKiaHaIn:

-MapKa3ui Ba BakoJaTau (IeBH3JIM) OaHKJIApa BaIOTa ONepausIapuHUHT
MapKazJiairyBHu,;
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-BaJIIOTa OMNEpalUsJIapUHU JIMLIEH3UsJIAl — UMIOPTEPIap €KU Kap3aopiap
TOMOHMJIAH XOpPWXHUW BaJlOTaHW COTHO OJIMII Y4YyH BaJlOTa HA30paTu
OpraHJIApUHUHT 1acTIa0Ku pyxcaT Tanadiapu;

-BaJIIOTa XMCOO-BapaKIapUHUHT TYJa €K KUCMaH MY3JIaTHIINILIN;

-BaIOTANAp aMpOONIIAaHUIIMHU Yekjanm. MyBoQUK paBulla BalroTa
XUCOO-BapaKIapUHUHT Typau Toudanapu KUPUTUIIA/IN: SPKUH
aiimpOoNIIaHagurad, WYkd (MWDIMA ~ BaIOTaJa MaMilakaT — HWYKapHCUia
dolinanannnaam), UKKH Tapadiama JaBiaT KEIWIIyBIApH Oyiinda, KIMPUHTIIH,
0JIOK KWJIMHTaH Ba OolIKaap.

Bamiora dYekiIOBIApUHUHT WKKH acoCHd >Kapa€HHU QapKiIaHagu: TYJIOB
OaJlaHCUHWHT KOpWH omepamusuiapy  (caBmo Ba “ky3ra KypHHManjaurax”
orneparnusiap) Ba MOIUSBUN (KamuTaaiap Ba KpeauTiiap Xxapakaru, Qoiina, Coamk
Ba OOIIIKa TYIOBIAp YTKa3zMaliapu) xKapasHiap.

Bamtora dyekioBiapu Mmakiiapy yJIapHUHT WYKA Ma3MyHU Ba TapKUOUN
TY3WIHIIMHU aKC JTTUPAAM, XaMmJa KYJUIaHWIMII >kapa¢Hiapura kapald Oup-
Ooupunan dapkiaaHaau. TYinoB OaaHcu XKOpud onepanusiiapu OVinuya ylapHUHT
KYyWHIary WAaKJJIapy KYJUTaHUIA A

-ym0y MamjakaTAa ToBapjiap COTWIMLIMAAH  OJMHTAH  XOPWKHM
AKCIIOPTEPIAP TYLUIYMHHH OJIOKMPOBKA KWIHIL, YJApHUHT ymOy MaOnariapliaH
(doiinaiaHuIl UMKOHUATIAPUHY YEKIIAILl;

-Mapka3uii OaHK BajlOTa JMIEH3UACHIa 3ra MapKa3hil Ba BaKOJATIU
(meBu3mu) OaHKJIapra SKCHOPTEpIAp BadlOTa TYIIYMHHHHT TYyJa €KH KACMaH
MaxOypuil COTYBH;

-UMIopTEpIapra (BajdrOTa HA30paTH OPTaHWHUHT PYyXCATHOMAcH MaBXYy.l
OynraHgarvHa) XOPWXKHMI BaJIFOTAHUHI YCKJIAHTaH COTYBU. AWpHUM [aBiariapiaa
UMIOPTEP UMIOPT JULEH3UACUHU OJIMII YIYH MUJUIMNA BaJlOTaJard MabiyM Oup
CyMMaHH 0aHKKa JIENo3uTra Kyiuiira Maxoyp;

-UMIOPTEPJIAp TOMOHHUJAH  XOPWXKUW  BajgioTaHu  ¢opBapa  coTUO
OJIMIIUTApUTa YEKJIOBJIAp;

-XOpWXkJa TOBAPJIAPHUHT MUJUIANA BaIOTara COTUINIINHU TaKUKJIall,

-allpuM TOBapJap UMIIOPTUTA XOPMKUM BAIIFOTA1a XaK TYyjall,

-BaJIIOTa Kypcliapu OapKapoOpCH3IUTH  IMIAPOUTHAA “NMUA3 dHA JIIE3”
ONepalysJapUHUHT PHUBOXKUA Ty(dailnu 53KCmopT Ba HUMIOPT Oyiiuda TYIIOB
MyAJaTIapuHd  MYBOQUKJIAIITHPUIL. AWpUM XoJlaTiapla HUMIOPTEPIAPHUHT
XOPMAIIMK JKCIopTEpiapra OVHAK TYJIOBIApH Ha30paT KWIMHAAM, HKCIOPTEpIap
TOMOHMJIAH XOPWXXHMI BaJIIOTAaHUHI MWUIMM BajlloTara YeKJIaHTaH COTYB
myanatiapu (30 kyH), ymOy mabiariaap MUJUIMHA BaslloTara Kapiid 4ailKOBUYMIINK
onepanusiapuaa MIUIATHIMACIUTHA YUYH, YPHATUIIAH;

-BAJIIOTAa KYpPCJIAPUHUHI KyN XWUIMTH — TYypid OIlepauusuiap, TOBap
rypyxjapu Ba Xyaymaiap Oyiinua BaIOTAJIApPHUHT TabaKadalITUPUITAH Kypc
HUCOaTIIapH.

Bamiora KypclnapuHUHT KYN XWIIUTH OJATHH MOHOMETAJIU3MHUHHUHI OEKOp
KUJMHUIIKM Ba BajloTa YEKJIOBIAapU KuputwiaranugaH cyar 1929-1933 iwmmnap
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UKTHCOJIUN MHKUPO3W JAaBpijiapuaa OupuHuM Oop KyiuiaHuiarad sau. Kymummuk
BaJIIOTa XMCOO Bapakjiapu MY3JIAaTWITAHJIWTU Ba yiapjaH 3pKUH (HoHganmaHuIll
Japakacu Typiuya Oynraniaurd cababiu BadoTa pacMuil Kypcura HucOaTaH
nuckoHT 10%-man 90%-raya Te6panu6d Typap 3au ('epmanusga).

NkxkuHuM xaxoH ypymuaan cyHr XB® ab3ocu OViIMUI JaBiatiap YHUHT
YcTaB TanabnapuHu Oy3raH X0J/1a BajloTa KYpCIapUHHUHT KYTI XWITUTUHU aMaiia
kymnaran sguwnap. @Opanmusaa 10 Bamota Kypeu Oenrmnanrad 31ad. Typkus
xymxypustuaa 1960 lummapHuHr ypTamapuraya MILIIHN BaJlOTaHUHT HHCOATaH
I0OKopu Oenrwmiianran pacmuii kypcu (1 A+ gomrapu 2,8 nmpa) Owian Oup
Karopja Oomika Tabakaiamral Kypciap KyJUIaHWITaH: uMIopt O0yiinda 9 jup (yHH
KHCKApTUPHII MaKCaauaa); MUC SKCIOpTH Oyiuva 4,9 nmpa; y3ymM Marusm Ba
EHFOK JKCropTH Oyiinya 5,6 nupa (MamiaakaTHUHT YOy aHbaHaBUM 3KCIOPT
TOBAPJIAPUHUHT YeTra OJIM0 YMKWIMIIMHUA parOaTIaHTHUPHUIN MaKcaauaa); OOIIKa
TOBAPJIAPHUHT OJUO YMKWINIIK OYitnya 9 nmupa.

Canoar XuxaTuJaH KYyNUWINK PHUBOXKIJIAHTAH MamJjlakaTiapaa BallloTa
KypCH, YHUHT 3PKUH alupOOINUIaHUIIN KUPUTWIMIIKA OWIIaH, COJailalliTUPUITaH
Oynca-ma, aiipuM JaBiatiap, HMKKH KarTjamid BajoTra 0030pH  MIaKIUAaru
KYPCJHapHUHT KYI XWUINTH aMaJIMETUTA IaBPHl paBulAa KaUTMOKIaIap.

Mabnym Oup TOBap €KM omnepauusiap Typiapu OyilM4a MWJUIMA BaltoTa
Kypcu KyTapu® [OOOPWIMIIMHUHIT MakKcaJaul OWpUHYM OHXTHEXK TOBapiapu
UMIIOPTUHU ap30HJIAIITUPHUIL, TAalIKd Kap3 Oyitmuya ymly BaloTajgard pean
TYJIOBJIAPHU Ba MabJIyM OHWp TOBapiap SKCHOPTUHU KaMaWTUPHILIAH HOOpaTIUp.
KypcHuHr nacaitumim 3ca OyHra MyTJako TeCKapu OYJIraH MakcaJjapHu Ky3Iaau.
Kypcnap ¢dapku pacmuii Kypcra HucOaraH MyKO(OT €KkM IHUCKOHT cudartuaa
MaWJOHra 4ukKaaud. byHIa, KypCIApHUHT KYI XWUIMTH OpPTHIA XaKUKUU
neBanbBaius  SmuapuHuO Eraam  (macaman, 1979 dmn  wmionuma  Typkwus
PecniyOnukacuaa TUpaHUHT Ky MOFOHAIW KYPCUHUHT KUPUTHIUAIIK YHUHT A+
nojulapura HucOataH Xakukui KypcuHuHT 43,6% mnacaiin® kerumira om0
kesan). MUmmopt OVitnua juiieH3usIap TH3UMHU TOBapJIapHUHT MamJiakarra OJiu0
KUpUII ~ UMKOHUSATIapuHM  vekinaigu.  XB®HuUHr  OGapKapopialITHPHII
JacTypjapura KUPUTUJIAJANTaH BaIIOTa Kypciaapu KYN XWJUTMTHHUA OEKOp KUJIUII
Oyiinya TaBcUsUIapura KapamacjaH, aipuM pUBOXKJIaHUO OopaTraH mamiakaTiap
MWJUIMA ~ WMKTUCOJUIAPHUM  XMMOsUIalAa  yiapjaaH  (oilaJaHUIIHU  JTaBOM
TTUPMOK/IA.

XOopuKui BaJTIOTAaHU TEXKaIll MaKCaauJa XOpWXKra TypucTiap cudartuia
cadapra YMKYBUM PE3UJCHTIAP YYyH YHHU ajJMalITUpUII 4YekjaHaau. Bamtora
YEeKJIOBJIApU CYFYpTa, JIMLUEH3USUIAaHTaH TYJIOBIAp, TOHOpapiap, KOMHCCHOH
mykodoTiap, ¢origa Ba dous yTkazmamapu Ba Oommka “Ky3ra KypuHManguran”
omepanusiapra amai Kujgaau. MonusBuil  omepammsuiap Oyiimda  BaroTa
YEKJIOBJIAPHUHT TIAKIUIApU KaMUTAIap XapakaTd MWYHAIWIIUHU OOIIKAPHUIITA
OOFIUKIHD.
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[TaccuB TynoB OanaHcuaa 0O YMKMUIIHKM Ba KamuTald “KOYMO KETUIIMHM
YEeKJIOBYM XaMJia BajloTa KYpPCHMHHU KYJU1aO-KyBBaTJialll MaKcaaulla KanuTaJlHU
OKUO KeIUIIMHUA parOaTIaHTUPYBUU KyWHIary Yopayiap KYIaHUIaIu:

-MWLJIMN Ba XOPWXKUN BAIIIOTA, OJITHUH, KAUMMATIIU KOFO3J1ap 00 YUKWIMIIN
Xamjia KpeauTiaap OepyIMIIMHA JTUMUTIIALLL;

-KpeauT Ba  Moiua  Oo3opiapu  (aonmsTH  yCTHAAH ~— Ha3opart:
onepanusIapuHUHT aMmaira omupwinimu  (pakat Momms Basupiauru pyxcatu
Ounan O6Y1aau Ba BaliOTa Ha30paTH OPraHIApUHUHT OJIMHAAH pyXxcaT Oepraninuru
(xycycan oOnwramuoH 3aéMIIapHU YHMKApWINTa) IMapTH OWIAH XOPHKIard
OepuiaéTrad KpeauTiaap XaMmaa TYFpUAaH-TYFPU HHBECTHLIMSIIAP XaKMH, XOPHKUAN
KPEIUTIAPHU KO ITHIN XaKAJArd MabIyMOT OepuiaéTranaa, ymoyaap MULTANA
BaJIOTa Ba CCyJa KamuTaulapu Oo30piapura xamja Myomaliaja Iyl Maccacu
ycummra TabCup dTMACIUTH YUYH;

-XOPWKUM BaioTaga Xajakapo 3aémilap TakKJAUM OTWIMIIKIA MULIUN
OaHKJIap UINTUPOKUHHU YEKIIAlll;

-pe3uICHTIIapra TETUIIIM XOPWKUN KUMMATIM KOFO3JapHU MyoMalajaH
MaxOypaH YHMKAapWIMIIA Ba YJIApPHUHT BajlloTara COTWIMINK. byHmail uopa
['epMaHusiia MKKWHYM KaXOH ypymujaH oijauH, byiok bpurtanusina sca ypymn
JaBpUJIa Ba YPYLIJIaH CYHI KYpUJITaH;

-TalllIKK Kap3HUHT Tyia €KW KUCMaH CYHIUPWINIIMHA TYXTATHIUIIN EKU
ymi0y Kap3HM, 4YeTra YTKa3MacluK XyKyKd OwjaH, MWUIMA BaJlloTaaa
cyamupunummra pyxcar Oepwmmmu. 1930 #Wwummap WKTHCOOUN  WMHKHPO3U
JaBpiapuaa 25 MamiiakaT TalllKy Kap3u Oyinua TYJIOBIapHU TYXTaTAH, | epManus
sca 1933 imnpan Oomuiad CTEpAWHT Ba JoJUIapAard Kap3AOpJIUTHHH, OJIOKIN
xuco0 Bapakjapra OJWHAJUTaH Ba yhapaaH (ONJaNTaHMIIl XaMmJla XOPHKUMA
BaJIIOTara aJIMallITUPUIIT XyKYKUCH3, HEMUC MapKaiapu Ouiad cyHaupa 0opu.

daBkynoaga Xoiariapaa BalloTa YEKJIOBIAPHUHT OOBEKTH OYNIMO ONTHH
xucoOnanaau. VIKKMHYM >KaxOH ypYIIU AaBpuaa OATHH 0o301apu €muiraH 3JIu:
Opanmusana — 1949  dwmnraga, byrook  bputanmsma — 1954 iimnraua,
Hunepnanmnapna — 1968 #wnrava. A+llIna 1934 #imnman Oomuta® 40 iiwn
MOOaHN/Ia KUCMOHUN Ba IOPUIMK IIaxciap Y4YyH OJITMH OuWjaH oreparusiap
YTKa3MII TAKUKJIAHTaH d]TH.

TYynoB OanaHCHMHMHT aKTUBIWTH XOJaTHIa MamJjakarra KamuTaiap OKuUO
KEJIMIITN Ba MIJUIMH BaJIIOTa KYPCU KYTApUIUIIMHN CEKWHIAIITHPHUIN MaKcaauaa
MOJIMSIBUM omepanusuiap Oyinua KyHuJard BajloTa Ba KPEOUT YEKJIOBJIApU
IAKJJIApU KYJUTAHUIIA]IN

-OaHKJIAPHUHT SHTM XOPWXKUNA MaxkOypuatiapuHu Mapkaszuii OGaHKIaru
dbounscus xucob Bapakaa JenoHupoBanue KumHUmM. ['@Pra 1978 iinnna kpenur
TAITKWJIOTIApUHUHT Mapka3uii OaHkAa cakjiamy MaxOypuil OyiraH MUHUMAT
3axypanapy, OaHkiap xopwkui MaxOypusitiapu kucMuHuHr 100 ¢owusuraua
MUKIOpAa Kytapwiran 3au. Smonus, mammnakarra A+l momnmapmapuau oxu6
KEJUIIMHN TYXTaTUIl Makcaaunaa, ymoy mebépuu 1978 immau mapt oiinga 50%
nan 100%rayua kytapran 3au, 1978 vinmauHT nexadbp ovinna sca, A+ TomoHMIaH
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A+l nmommapunm KysiaO-KyBBatTiam JlacTypu 9BJIOH KWJIWHTAHUJAH CYHT,
50%rauva macitupran, 1979 ¥HumHuHr despanp oiuman Oomiad sca, 0,25%
OyHJIaH MyCTacHO, MaXXOypuii 3axupaiiap OyTyHJai 0eKop KUJIMHTaH,

-HOPE3UJICHTIap WHBECTULIUSIIAPU Ba XOPWIIIMKIApra MWLIUH KAMMATIU
KOFO3JIap COTWJIMIMMHUHT Takukjaanumud. [lIBeinapusga 1972-1974 imnnapna
kucMmad, 1978 itmnan deBpans oiimman 1979 WinmHu oxwpuraya KHUCKa MYIOAaTIIv
[IIBeinaprs KUMMATIM KOFO3JIaPUHU HOPE3UICHTIAPTa COTUIIMILIN ACAPIN TYJIUK
Takukyanrad 3au. ['@Pxa 1978 iunmHuHT SHBaph OiKM1a XOPIKIUKIApra MU
KUMMAaTJIM KOFO3JIApHU COTHUIN 2 HwnnaH 4 Wwirada MyagaTra TaKMKJIaHTaH d]IH.
AnoHmsaga 5ca HOpE3WIEHTIAp TOMOHHJIAH HWEHalapaa wudomagaHraH KHCKa
MYJIATI OONUTAIMSIIapHA COTUO ONMINTa MyBaKKaT TakuK 1978 itminu maptuaa
KUPUTHUJIITAH 51U,

-Mwuid Mapkasuil 0aHkK[a XOPWXKUN BalltOTalard 3aéMIIapHUu MaxOypuit
KoHBepcusicu llIBennapusaaa KyJslaHUITaH;

-XOPWKIIMKIIAD MYIJATId KyHuimanapu Oyinya (QOU3IApHUHT MUILTUN
BaJIIOTaJla TYJIAHUIIMHM Takukiam. YmoOy Takuk [lIBenapusiga, xanuramiapHu
MaMJIaKaT/laH eBpolIBedlapusi (ppaHkiaapu 0O030pura Kaita TakCHMJIIAIIl Ba
MUJUTUH BaJIFOTAa KYPCUHM HacalTtupuiln Makcaauaa 1974 vinnau Hosiopuman 1980
HunHuHr heBpanura Kajgap amanga OynraH,

-MUJUIMIA BaJIOTalard HOpPE3UACHTIap Kyhmimanapu OViinua Manpuii pous
craBkacuHuHT (Hwomk 12%pan 40%rava) kuputwimmu. bByHoa Xopwkwid
BaJIIOTAJla OMOHATIAp »ajad ATUIMIIHUAAH MaHpaataop OyiaraH OaHK Y3UHUHT
JlaBliaT BajloTa Myaccacura Qowusnap Tynaau. YmlOy udopa KamuTamuiap OKuO
KCIMITMHY ~ CEKWHJIAIITHPUIN ~ MakKcaawaa Typaw — JaBpiapiaa  benrws,
Hupnepaanmnap, I'®P, Hisetinapus (1972-1979 finnnap) KyuiaHras;

-MamJIakaTra BajJiOoTa OJIMO KUpUITHUHT 4ekyioBH. [lactna® ymOy dvopa
1976-1977 vinnnapaa [eelinapusana Kyanuwirad. byanan cyar, 1979 iinn 6aHk
KOHYHM OaHKapra mBeirapusi gppaHkiapugard OaHKHOTAJIAPHH, XOPWKIUKIIAp
TOMOHHJIAH WXapara OJUHTaH celduapaa cakialiHy, XOPIKIUK MHKO3Jap
OylpyFu acocuja yJIapHUHT HOMHIa €3WiraH WHPUK CyMMallapJard 4YeKJIapHU
yluiad TYpUITHU TaKUKJIA]H,

-XOPIDKITUKIIApTa MIJITUH BaTIOTAaHUHT (DOpBAp/ITN COTYBIApHra 4YeKIoBap.
[seitnapusiaa ymoy yeknosnap 1974 iinnuunr HostOpuaan 1980 iunnu maptura
KaJap KYJUITaHWITaH Ba CYHT yJiap OupMyH4a roMmmaTuirad: ¢gpankiapauar 10 kyn
Myanarraya cotuiumu Oyinya aumut 1974 viun 31 oxTa0ps xosiatura mapTHOMA
cymmacunan 20%pan 40%rava, Mygnatu HucOataH kaTTa OYyiraH Outumiiap
oyitnua sca 50%nan 80%raua ommpuIIraH;

-MaxOypuii nemo3utiap cxemacu. YmoOy uopa ['dOPma 1972 iiwmmHuHT
Maptugad 1974 iiunmau ceHTAOpUTra Kajap KyJaHwiraH. Mammakatnarud (ous
CTaBKaJlapu HucOaTaH macT OYnAraH eBpPOKpeAWTIapAaH akTuB (oiganaHran
dbupmanap kaj0d STWITaH KanmuTAUIApHUHT Oup KucmMuHu ['epmanus denepain
Oankugaru Gpouscus xuco0-BapakKa KOWIATHPUIIN KepaK dTH.
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ynnaii kumo, BaTrOTa YEKJIOBIapy OUp KaTOp XOJUlapaa KPEeauT Ba CaBlo
MYBODUKJIAMTAPUIUIIN OMIaH yambapyuac 00FIaHNO KETMOK/Ia.

Bajora 4YeKk/JIOBJAPMHUHI BaJKTa KYPCH Ba TalIKH HKTHCOAMMA
MyHoca0aTiapra OyJradn TabCUpu. YEKIOBIAp MIAKUIAPUHUHT aJOXHA
MaMJlakaTiap XaMmJa SUINM KaXOH HMKTUCOJWHHUHI BallOTa-UKTHCOOUN XOJaTHra
OOFIMK XOJAa ymOy TabCUPH Japa)kacd Ba WYHAIMIIM TypJd4dagup. Apum
XoJaTiap/a ymoy Tabcup 06axonap, eTka3uld OepuIl mapriapyd Ba COTyBIaH CYHT
KypcaTwiagurad  xu3mar  cudarm  Owran  OWp  Karopaa, — ToBapiap
pakoOaTOapoNUIMTHAa aKC 3Taau. BamoTa 4YexkIoOBIapUHUHT OKHOaTH OYnub
pacMuil BaJOTa KYPCMHUHI MabiyM OWp Japaxana yuoutad TYpUIMILA
xucoOnaHaau. bUpok, s3pkuH 0030pJa pacMuil KypcllaH OMpMyHYa IOKOPH YHTa
napauies OYJIraH XOpHKHIA BaJltOTa KypcH, HOKOHYHHI (Kopa 6030p) 6030paa 3ca
YHIAH XaM IOKOPH KypC YpHaTHIIA/IN.

WKkuHYM JKaXOH ypyHmIWAaH CyHr, Oup Katop /apomii Epomna
JaBlaTiapujard  KaTTUK  BaliOTa  YEKJIOBJIapura  KapamaciaH,  yJjap
BAIIOTAJIADUHUHT Kypcu mnacaurad >au. lsennapus, Anonusa, ['OP Bamoranapu
KypcH 3ca, Kanmutajulap OKUO KEJTUIIM YCTHUJIAaH Ha3oparra KapaMmaciaH, KeCKUH
Ycub  Oopmu.  llIBeinapusira  XOpWXKMNM  KamuTal  OKUO  KEJUIIWHU
CEKMHJIAIITUPUIIIHUHT HUCOATaH camapalid BocUTacu OYiIuO Hope3uaeHTIapra
mBeruapus (QpaHKIApUHUHT (OpPBAPIIM COTYBIApUTa YpPHATWITaH 4YEKJIOBJIap
xamja yJapHUHT Xuco0 Bapakiapu OVyitmua manpuil (ous craBKaJapUHUHT
Mapxyauru oynau. bupok, LlBeiinapusinarn Xopuwxuil Mapkazuid OaHKJIApHUHT
dbpankinapmarn  Xxuco0 Bapakjiapu Oyinda Manpuil (ous3 CcTaBKAJApUHUHT
TapKaJUIIM caMapacu3 OYIMO YMKIW, YyHKHU IIBeHnapus (paHKUHUHT XaJIKapo
BaJIIOTA JIMKBUIJIMTHAATK YyIyld HucOataH karra smac. ['®Pna manduit dous
CTaBKAJIADUHUHT KUPUTWIIMIIKM CE3UJIapiid HATWKaJapHU OepMajv, YyHKH YIIOy
MamJakaraara kanutamap 6o3opu IlBeitnapusinarura HucOaTaH SPKUHPOKIUP.
1978 #imnma maxOypuii 3axupa MebEprapuHuHr ['OP OGankmapu Xoprokuii
MaxOypusTiaap KucMuHUHT 100%wmrava ommumi, Mamiakarra OKHO KenlraH
XOPWKUN BalOTAIap XAKMUHUHT 1/3 KUCMUHU MyoMalaJaH 4Yerupuld Ol
UMKOHHUHH Oepau.

NxTuépuii 4yekJioBIap JaCTypu Ba YHUHT ypHura xopuil stuinran A+Illnan
KamuTaJjiap OO YMKUITHUHT Oapya MIaKUIApUHU MYBOGUKIAMITAPHUIN TH3UMU
A+l OaHKJIApUHUHT XOPWKUW KpPEAWTIAp XAKMUHUHT T[Macaluivra oiaud
KeJIMaJIHu.

MonusBuit  omeparnusanap OyiiMda BalloTa YEKJIOBIAPWUHHUHT Kapama-
KApIIWIMK XapakTepu IIYHIAKH, yiaap “KallHOK MyJUIAPHUHT UXTUEPCU3 XapaKaTu
Ba KaMWTAJHUHT “KOYMO KETUINWM Ta KaHJal TabCHp 3Tca, KHUCKA MYIAATiv
KaluTaJuIap HOpMaJI OKUMJIApUTa XaM IIyHAau ¥3 TAbCUPUHU YTKA3aIH.

XopwKra >KyHa€IraH TYpUCTJIAp YYYH MWUIAW BaJIFOTAaHUHI XOPWKHUHU
BaJllOTara aJMallyBUHU JIMMHUTIAI “Kopa” BaloTa Oo30puiard 4YaikoB
ornepanusiapHu parOaTIaHTUPAIN.
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Bamtora uyekioBmapu KUCKAa MyAJaTid WxXOOWNM HaTWka Oepaauiap.
XycycaH, arap 1968 WwIHMHT CceHTAOpHJa BaOTa YEKJIOBJIAPUHHHT OCEKOP
KWwiMHUIIM @Opanmusagad 15 mupa. dpaniy3 (QpaHKUHUHT KOYMO KETHUIIWHU
SHTWJIAIITUprad Oyiica, ymoy 4eKIoBIap TUKJIAHUIIKIAH CYHT KamuTawiap OKuo
KETHUIIN KECKMH KUCKapIh Ba KMCKA MYJATIN KaUTAJUIAPHUHT XapakaT CalbJI0CH
mwxobuii 0ymm6 komaw. Oxup oKuOaTAa BATIOTAa YCKJIOBJIAPH TAIIKU UKTHUCOIUAN
MyHOca0atiaapra, 3KCIOPT PUBOKHHU KUWWHJIAIITHPTaH XOJIa, CAIOWNA TabCUP
dTaawiIap. OKCHopTépiap, Kydumarwiapiad QoimanaHrad XoJiaa, XOPWKUAN
BaJIIOTaHM OJIMIITa UIIOHWIAPH OYIMaraH X0j/a, BajlloTa TyIIyMHHH Y3JIapu YUyH
camapacu3 OyJraH pacMuUil Kypc acocuja JIeBU3 OaHKIapra TOMIIMPHUIIAAH OOl
TOPTHUILTA XapaKaT KUIaauiap:

- cuér-pakTypanapaara 6axosap MaHUITYJISAIUSUIAPH OPKaIH (MKKH KaBaTJIH
mapTHoma). MacasiaH, 9KCIopTép MMIOPTEP OWJIaH KEJIHIIYBra acocaH 0O0XXOHa
HA30paTHJIaH YTHUIIl YIyH XaKUKHI BalltoTa TyIIyMHra HUCOATaH pacMuil 6axoHU
nacaitupaau. Xocui Oynaétran dapK XOprkuil OaHKIaru *KUCMOHHM Iaxc €ku
coxTa (hupMa XucoO-Baparura OJIMHAIH;

-BaJIOTAJIapY TONIIUPUIUIIN Ky3[a TyTHIMaraH YYMHYM Mamilakartiapra
TOBApJAPHUHT COTYBH,

-XopuwxAaru y3 OynuHMmacura €paaMm KypcaTull 3apypaTd MyHocabaTh
OwiaH BamOTa TYIIYMUHUHT OWp KUCMHHHU JaBjlaTra TOIIIMPMACIUK XaKuJa
AKCIOPTEP-(hUpMa UATUMOCHHH JATWIUIAIITUPYBYM aJBOKATIAp XaTIapH;

-KUMMAaTJIM COBFa KU XU3MaT TypPKyMUJAru mopaiap.

Bamtora HazopaTu opraHiapu TaaUTyKJId KOHYHUMIIMK, Oaxoijap, XucoO
Bapakjiapra amMajl KWIMHUIIKA YCTUJAH KATTUK Ha3opar Kuwilaguiaap Ba
KOHYHOY3apJuK Xojarjapujaa ’kapuMa Ba >Ka3o udopanapuaad ¢oiiganianagumiap.
bupok, KYymuuiauk OpUAMK Ba >KMCMOHMN IIaxciap MaH(aaTI KOHTPAareHTHU
WYKOTraHmaH Kkypa ymiOy »a3o uyopajapura YajuHUIIHK ad3ai Kypaauiap.
JlaBnaT, BaJlloTa 4YEKJOBJIapura KapamaciaH, WHUpuK Gupmanapra Oup Katop
uMTUé3Nnap o6epasu.

Banwra 4Yek/JOBJIAPUHUHI JBOJIOIUACH Ba BAJOTAJIAp JIPKUH
ailupOOIVIAHMIINTA YTUJIMIIM. KaXOH TaxpuOacu. bupunum Oop Bamtora
YEKJIOBJIapu  OUPUHYM  KAXOH ypYyWIM MWUIapujia UIITUPOK  ATaETraH
MamJlakatiaapaa Kywianwia Oonutanau. 1924-1928 iunnapHUHT KUCMaH Ba
MyBaKKaT OapKapopiuK aaBpiapujaa ymnap Oexop KuiauHran sau. 1929-1933
Husap xKaxoH UKTUCOAUN MHKUPO3M MIapouTua, aiHukca 1931 iunnan 6omiad,
KYITYUINK MamJIakaTiiap TYJIOB OalaHCH XOJATHHUHT EMOHJIAIIUIIN, KaTUTATHIHHT
“Kour0 KeTUIW’, ONTHH CTAHAAPTUHUHT WHKUPO3H, BAIIOTANIAP KaJAPCU3JIAHUIIN
MyHOca0aTy OWjiaH BaJlIOTa YEKJIOBJIApU KeHT TapKaiau. Kanurannap xapakaTu Ba
JaBjaT  XamJa XyCyCMHA  Kap3jap TYJAHUIIM  Kapa€Hilapura  BajllOTa
YEKJIOBJAPUHUHT  KUPUTWIMINIK 25  Kap3aop-JaBiaTiap  OaHKPOTIUTHHH
KOHYHUUNAITUPAU. VIKKMHYM jKaxOH ypyliura Tai€prapiuk KypHIl Ba YHU OJHO
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OOpUIIIHY MOJIMSJAIITUPHUIL YUYyH JaBiaT KYJIuaa BallOTa peCypClapyuHu TYIUIAII
Makcaauaa, ¢pammuct UTTUQOKU JaBiaTiapyd TOMOHHUIAH BaJlIOTa YEKIJIOBJIapUIaH
aKTUB (oiifaTaHIITaH"

WKKkMHYM >KaxOH YpPYHIMHUHT OONUIAHWUINM OWiIaH BallloTa YEKJIOBJIapU
nespnu OyTyH JyHEra TapKaiud KeTnu. Ypyll TyraraHujaH CYHT BalltoTa
yeknoBiapu (akat A+II, IlIBeiimapus, Kanmama kabum naBmaTnapaa WYK .
JloTuH AMEpUKAaCHHUHT alipuM JAaBiatTiapH, ymoly XyAyuiapAa Kanuraaiap Ba ¥3
WHBECTULIMSUIAPUAAH OJIMHTaH (pOMAaIapHU Xed KaHAail TYCUKCU3 YTKA3UINIINAIaH
maH(paaTaop Oymran A+l MOHOMONMSIIAPDUHUHT Ta3WHUKH OCTUZQ, BAIIOTA
onepaluysJIApUHUHT 3PKUHIMTUHY Cakjaad KoJiauiap.

YpymgaH CYHITH SHTWIAK BallloTa 4YekinoBiaapuHuHr XB® opkamm
nasnaTiapapo MmyBoduxinamtupuwiniu 6ynau. A+ XB® VYcrasura acocnanran
X0Ji7la ab30-MaMIIaKaTIapJiaH KOpUK omeparusiap Oyilnda BalroTa YEKJIOBIAPHU
OCeKOp KWJIMII Ba BATIOTAJIAPHU Y3apo ajMalldHa OJIMINWra po3u OYiuIlIapura
YPUHMOKAA 3Au. AMMO, ypyuigaH CYHITH BapOHAarap4mivk, TYJIOB OajlaHciap
WHKUPO3H, BaJIOTa 3aXUPAIAPUHUHT KamMahWuO ketumu mapoutuga A-+IIauAT
ymoy xaTTH-XapakaTu /apouii EBpomna Ba SImoHMs AaBiaTIapUHUHT KapIIMIATHTA
yupagu. XB® VYcraBunuar 14-moajacu MamulakaTia BallloTa YEKJIOBJIApH
CakJaHMO KOJMHUIIM MYMKHUH OVYIraH YTWII JIaBpUHU Ky31a Tyraau. byHnax
tamkapu, oHn YcraBu MKTUCOIHUHT 0apKApOPCUBIIUTY IAPOUTHAA KaUTAILIap
xapakatu Oyinya, alipuM XoJaTiap/a, MaMajlakaTJIapHUHT BAJIIOTa YEKJIOBJIAPUHU
KUPUTUIIM MYMKUHIUTH Oyiinya MaxOypusiTuHH Ky3aa Ttyragu. Uly Owian
Oupranukaa, mMamjiakaT TYJIOB OaJJAHCUMHUHT MYTAaHOCHUOJIWTMHU TabMHHJIAIIIA
doHAMaH KPEAUT OJIMII MMKOHUSATH BaJIIOTa YEKJIOBJIApulaH (oiIaJaHUIIHUHT
camapagopiurura OOFMMK KwinbO Kyuwiran. Xap wunu DoHp sKcnepTiapu
TOMOHHM/JIAaH TAAJUTYKJIM MamiakaTiap OuiaH BajioTa YEKJIOBIApU MyaMMOJapH
Oyiinua KOHCyJbTalUsIap YTKazuinaau. bByHUHr acocwii cababu IIyHIaKH,
MamJIakaTiaap 3 HUKTUCOMJIAPUHM HWHKUPO3IM Kapa€HiapJaH XUMOsIall
Makcaaua ymly YeKJIOBIapHU KUPUTHIITA MaxO0yp Oymaauiap.

Bamrora d4ekinoBmapu Xalkapo XHCOO-KMTOO, BajgoTa Ba  KPEIUT
orepanysiapuaa MUK BaltoTanapaad (oWJalaHuIlTra Ba yJIAPHUHT XOPHIKUAN
BaJIIOTajlapra PKUH ajJMalllMHYBUTa TYCKUHJIMK KWiIaau. Arap 3MUTEHT-JaBJiaT
(ki yHMHr BakKOJATJAM OpraHd) V3 BaJIOTACMHH TYJIOB OajaHCH IKOpHUH
omnepanusiapyu Oyiinya XOpMKWil BajlloTajapra aJMallMHUIIMHUA YeKjaca EKu
TakuKjIaca, yHJa ymolOy BaloTa OOIIKa BatoTajapra aaMalldHWIMalIuTrad
Ba/mtoTa OYynnbO XxucoOnaHaau. Mabiiym Oup UKTHCOAMN €KUM CUECHIl Makcajjapra
SPUILHKII y4yH OaHKJIapAard XOpWXKUN BallloTala OYMIIraH XHCOO-Bapakiapnaa
MaBxXy MaOiarjap/iaH 3pkuH (ONTATaHUITHUHT PAaCMHUN acocaa TaKUKJITaHHIIN
XMCco0-pakamiapuu My3naruin (0jg0kupoBanue) Ae6 aranaau. YOy dyopa BaloTa
YeKJIOBJIapu/a Ba OOIIKa MamilakaTiapra HucOaTaH, xamja Cya JabBOCUTa aCOCaH
xucoOBapaK sracura HUcOaTaH >ka30 yopacu cudaruma Kyutanwiaaud. Bamora

8t Harosuuma M.Bantotnas nonutuka. M.Ilonutusaar.2004. ctp-467
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YEeKJIOBJIAPH IIAPOUTHIA XMCOO-BapaKkIapHU My3JIaTUII KamUTAIAPHUHT XOPUKIa
“KOYMO KEeTHUIII” MapOMHMHH NAaCaUTUPHUILTA KapaTUJITaHIUP.

Bamora wuyeksoBnapy amanuétu OwmiaH  “OJIOK  KWJIMHTAH — BajtoTa”
TyIIyHYacu OOFNUK. “blok KuiluHraHn Bamgiora” — Oy, JaBllaT XOKUMUSATH
OpraHyjiapu TOMOHHUJAH (oMIaNaHWINIIN TaKUKJIAHTaH €KUM YeKJIaHraH OaHKIJIap
XUCO0-BapakJapuaard BalmoTagup. Bamiora deximoBimapuga XucoOBapak 3racu
OWIaH KEIUIIWIraH XO0JIJa KIMPUHI €KM MAaxcyC Makcaapra MYyJDKajUlaHTaH
O0aHK xucoO-Baparuaard MaOjarjapjaH (QOWTANaHUITHUHT YEKJIAHTaH PEeKUMU
OenrmnaHaad. baHK >KoWslamraH Mamjiakar XyAyJIuJaH Tallkapucuaa Oyirax
KUCMOHHUH Ba IOPHUJIMK IIAaXcliap yYyH, BajltoTa Maliariapuaad GoiiaJaHUuIIHUHT
MaxcyCc PpeXUMH OpKadu (HOpE3HWIEHTIAp YYYyH)TAallKu  XucoOBapakjap
KUpUTWIaA. MWUIMH BaioTa KypcH Ba KalWTaulap XapakaTura TabCUp ATHII
Makcaauaa ymoy xucod Bapakiap Oyinua Qous craBkanap, canouit dous
CTaBKaJIApUHU YpHATHUIITaua MyKOOMILIAIITUPUIIAIH.

WKKyHYM KaxOH ypylIugaH CYHITH JacTiaOku vwmmapnaa dakat A+ Ba
[IBeitiiapust naBnaTiapu Y3 BajgioTajapu OHPKUH aJIMAllyBUHU TabMUHJIAII
MaXOYpHUSITUHHU, SHHU TYJIOB OanaHCH >KOpUMl omepanusuiapu OViuda XOpuKuin
BaJIfOTajapra 3pKUH ajJMallyBUHU V3 3UMMaliapura ojawiap. byHna, ymapHUHT
BATIOTAJIADUHN JPKUH ajMallyBU pe3uAcHTIap (MYKH) Ba HOPE3HICHTIApra
(Tamku) TaaUTyKIM 3ad. BamoTalapHMHT WYKW ajJMalluHyBU Ym0y Mamuiakar
dykaposiapy Ba TalIKWJIOTIApUTa XOPWXKra TYJOBJIAPHM amaira OLIMPHIN Ba
XOpWKUN BaJIOTAaHW YEKJIIAHMAaraH MHUKIOpJa COTHUO OJMII XYKYKMHU Oepaau.
BanmtotanapHUHT TalKY aJIMAIIMHYBU XOPMAJIMK (yKapoJsiap Ba TalIKMJIOTIapra
yi0y BajoTagard MadyiariapHd XOpUKra SpKUH YTKa3HIll Ba OOIIKA BaJIIOTajIapra
aitupOonuiai MMKOHWHU Oepanu. BamoraHuHr Oolka BatoTajlapra SPKUH
aiupOONUIaHUI — MaMJIAKATHUHT J>KaxOH XYXKaJIUTd Ba XaJlKapo MEXHaT
TaKCUMOTUTA WHTETPAIMSUIAIyBUHUHT 3apypuil mapmiapugaH Oupu. YyHKH,
XYKamuK  aJOKaJapUHUHT  OalHAIMWUIIAJUIAIlyBH  TOBapjap,  Xu3Mariap,
KanuTajjiap Ba BaIOTa 0030pJIApUHUHT ¥3ap0 OOFIMKIUTUHA Tajaad 3Taju.

BanmtoranapHuHT KHCMaH allpOOIIIaHUIITN BaIFOTa YEKIIOBIApH IIAPOUTH 1A
XaM cakjIaHu0 Kojaau. by, pe3usieHT Ba HOPE3UECHTIAp YUyH TYpJid peKuMIIapra
Ara BalIOTa XMCOOBapaKJIapu MaBXKyUIMTHUIA Y3 aKCUHU Tonaau. byHra MmyBoQuK,
0aHK XHMCOOBAapaKJIApUHUHT MyKoOWJutamraH Toudanapu GQapkjiaHagu: HWYKU
(MuTHil BaroTaga, MaMJIaKaT MYKAPUCUAA WILIATWIMIIN OWJIaH); XyKyMaTHUHT
UKKM Tapaduama KenuinyBiaapu OViimya; OJOK KWIMHTaH, KOHBEpTalus
KunHagurad (Tyna €ku KucMaH). XOpWKUH Tyl OUpIUKIApUra  Opayiuk
(mpoMexXyTOUHYH) alMpOOIIIAHUII PEKUMHUra 3Ta OYJIraH BaroTalap KUCMaH
KOHBEpTallMsg KWIMHAIUTaH Bamotanap ne6 aramagu. byHpmaih  Xxomnatna
BaJIOTAaHUHI KOHBEPTALMSUIAHUIIN YyIIOYy BaJlloTa 3rack OYJIMMII MabiyM Oup
Iraxciapra aJokagopaup €Ku Xyayaui xapakrepra ora (MabiyM OMp MamiiakaTiiap
noupacu OwiaH kudosutaHaay, MacajlaH BallloTa Typyxuaa — (paniy3 dpaHku
xynynuna Adpuka Mamiakatiapu Bamtotanapu  (paniy3 dpaHKUra SpKUH
aupOOIIITaHA TH).
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NkxkuHuM xKaxoH ypymuaaH cYHr byrok bputanus Oup kaTop naBiatiap
OwiaH yrnapra YTKa3wilaJuraH XuUCOOBapakjap OYHUII TYFpPUCHAA KEJMIIyBJIap
Ty3au. Yoy xuco0 BapakiapjaH QyHT crepiauHriap ¢dakaTr ymly mamiakatiap
Xuco6 Bapakjapura VTkazuiaradH. 1954 iHunga ymlOy pexum Oapya XOpHKUN
JaBiaTiapra KapaTwiay Ba ymoy yopa AHIIUA QYHT CTEpIUHTH aliupOOIIIaHUII
xapaéuuau keHratupud® robopau. ['OP 1954 #iunnan, Uramus Ba Dpanmms
nasnatinapu 1957 vimnnan Ba Oyanan cyar ETU wunr (Espona Tynos Uttudokn)
OOIIKA MIITHPOKYMIIAPH YEKIaHTaH KOHBEPTALUsl KUJIMHYBYH BAJIFOTA1a TYJIOBIAP
TYFPUCUIATH KEIUUIYB Joupacuia yumly TypJaard XUCOOBAapakKJIapHU OYIHJIap.
A+l Ta3iimkun ocTtuga JoiIap XYAYOd MaMJIaKaTJIApUHUHT  Oab3ujiapu
aMepUKaIMK WHBECTOpJiap MaHdaaTiapuaa y3 BaTIOTaJapUHUHT alupOOILIaHHII
JapakalapuHu KyJutaO-KyBBaTiiad Ttypuiura MaxOyp saunap. Kanama ymoOy
KypuHUILIary aitupoonuianuiyu 1952 iiunga kupuTras sau.

/apouii  EBpoma Ba  SlmoHMs  MamilakaTIapd  BaJTIOTAJIAPHHUHT
allupOONUIaHUIIMHY  TUKJIAIl MyaMMOJIapH, YpYLIJaH CYHITH MyaMMOoJiap
WUFUHAMCUHUHT Mapkasura ainanad. A+, MWMid  MOHOINOJUSJIADHUHT
AKCHAHCUACHUTa KYMakKIalmui Makcaauaa, EBporna mamiakaTiapu BaltOTAIApUHU
¥y3apo alupOONITAHUIIMHUHT >KOPUM STUIMIINIa MyHTa3aM paBHIIa Xapakar
KO kenau. OyHT CTepIMHTHY alipOOIUIAHUII Macajlacy alHUKCca J1013ap0 3.
AMepuka kanutanu Tasiuku octuna byrok bpurtanus, 1946 #mnma A+UIxan
onmuarad 3,7 mapa. A+ nomnmapu xaxmuaaru 3aém yuayH TYioB cudatuaa, 1947
WnnHuHr  uioauaa  GyHT  crepauHriapuu A+l momnmapnapura SpKuH
aliupOONUIaHUIIMHU TUKJIAIU. YOy Yopa 3ca JIOKaJl BaJll0Ta MHKUPO3UTa OJIMO
kenau. 35 KyHAaH CYHTr 3ca, sbHU 1947 iimmauar 21 aBryctuma mamiakaTaa
OJIIMHTUJIaH XaM KaTTUKPOK Ballt0Ta YEKJIOBJIApU TUKJIAHIU. bytok bputanussHuHar
OyHmait canOuii Taxpubacu BAIIOTAHUHT SPKUH aWUPOONUIAHUIINTA YTHUIIIAH
aBBaJl OyHTa 3apyp MapT-IIAPOUTIIAP SAPATUIL KePAKIUTHHU KypcaTaau. A+IIHuHT
Ta3iuKUra Kapamacnad, /apOuii EBpora mamiakaTiapu BaioTa YEKJIOBIAPUHH
dakat 1958 imHUHT oxupura Kenud acTa-CeKruH OeKop Kuja Oouraauiap. Yoy
xapaéu /apouii EBpora mamiiakatinapuaa To 1992 iinirada 1aBom 3TIH.

Banwra 4Yek/JIOBJADUMHMHI O0€KOp KWIHHHIIM Ba BAJTIOTAJAPHHA
ailUpOOIVIAHUIIMHYA  KUPUTWIMIIK. Muumii  Bamiota aiupOOLUTaHUIINTa
VTUIIHUHT *aXOH Taxpubacu ymoly >kapa€HHM MyXUM OYFUHIApUHU aKpaTHO
KYypcaTHIll UMKOHUHH Oepajiu, sS’bHU yiap:

-BaJIIOTa allupOONUIAHUIIMHY KUPUTHULI TAUTH Ba CyphaTUHU TaHJIALLL;

-KUM y4YyH — pEe3HJEHTIap €KUM HOpPE3UJICHTIAp YYyH Ba KaHJal KeTMa-
KETJIMK/A;

-KaHai onepanusiap Oyiinda — TYI0B OajaHCH >KOPHUH orneparusiapu EKu
MOJIMSIBUH orepanusiiap Oyiinda.

bupunun myammo. Bamrora MyHocabatiapu Tapuxujia UKKH MOJEI MabliyM
— “moK” MOHIeNu Ba eTapid MapT-IIapoOUTIap SPATWIUIINTa Kapad BallroTa
aiupOOIUIaHUINIMTA aCTa-CeKUH YTUIT MOJAEIW. bUpHHUYMCH BaTIOHTAPHUCTHUK
(Typxwus, apkuit EBpora naBnatnapu, Poccust) BapuanT 0Yau0, MIILIHIA BatoTa
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KYPCUHUHT NaCaluIIM, PACMHUI OJITUH-BAJIIOTA 3aXUPAIAPUHUHT KaMailuim Ouiian
xycycusTiuanp. YyHkH, Xopuxuid Bagtorara 0yiarad tanad ommb 6opaau. byHnaii
JIeBalibBAIIMSI UMIIOPTHU KUMMaTJIAITUpanu, 0y sca ¥3 HaBOaTuaa MHQISUUSIHA
YcTupanad Ba TallKM Kap3HU XOPWXKHUM  BadroTaza TyJjarahja BallloTa
HVKOTUIIIApUHU ~ KydauTupagu.  JleBalbBallUSHUHT  JDKCHopTra  Oyiras
parOaTIaHTUPYBYM OMMJIMTA KEJICaK, Ym0y OMWI, arapja IIyHra JIOWUK DKCIIOPT
KWIMHYBYH pakoOaTOapaoIt ToBapiaap MaBxKys Oyica, adaTra UIUIaiIu.

VKkkuHYM BapuaHT, BAJTIOTAHWHT DJPKUH alupOoNUIaHUIMIra OOCKHYMAa-
oocknu ytum (/apOuii EBpoma maBmaTiapu Ba SlnoHms Takpubacu) “mIok’’nu
BapuaHTra HucOaraH OupmyHua ad3amumkiapra sra. YyHKH, y MIWIIMN Ba %KaXOH
6030pmapu (aonmusTIapuHE Y3apo Oup-Ompura OoFfjamra, XycycaH OaXxOHHHT
MIAKJUTAHMII JKapa€HW Ba yHra TYpPTKA OyiajguraH OMWUIApHU Taiéprarira
acocnanrad. Bamora aitupOoNuIaHUIIHA KUPUTUIIIHUHT acocuii cababiapu 6Yiuo,
UKTHCOJTHU OapKapOopJaIlITHPUII, JaBIaT OOJKETH KaMOMAJAWHH KUCKAPTHUPHIIL,
UHOIAUMS CypbhaTHHU TACAaUTUPHUIL, TYJIOB OaJaHCH KaMOMAJMHUA KaMaWTHPHIIL,
MaMJIakaT TalKyd (aodusITUHU MYBO(DUKIAIITUPHUIN, PACMUN OJITUH Ba BaJllOTa
3axXyMpajiapuHy  TYIUIall, MamJjiakataa cuécuid Ba  WOKTUMOUM — XOJIATHU
OapKapopJaITHPHUII XHCOOIaHAIH.

VKKMHYM MyaMMO pPE3HJICHT Ba HOPE3UACHT IIMaxcjiap y4yH BajroTa
aupOONUTAHNIIN KUPUTWIMIIMHAHT KETMa-KeTJIUTHHN aHUKJIAMIaH uoopar.
Kaxon Taxpubacura Kypa, TEHI XYKYKJIW XaMKOpJUKAaH MaH(aaTaop OViuil
Makcaauaa ojarna OWpWHYM HaBOATIa XOPWXIIMK —XaMKopjapra 3bTHOOD
KapaTujaau.

YYyuHYM MyaMMoO BaJTIOTa alupOOIUIaHUAIIN KUPUTHIAETTaH OTlepaIusIapHH
TaHgoBU OmiaH Oornuk. 1958 HumHuHr nexabpuaa, 0ObEKTUB UKTHUCOMMM IIApT-
HIAPOUTIIAPHUHT eTHIUINN OniaH, /apOuii EBpona Mamiiakatiapu, HOpE3UAECHTIIAp
Y4yH TYJIOB OalaHCH XKOpUU orepanusiapyu Oyiinda BalIrOTa YeKJIOBIAPUHA OEKOP
KWITaH XOJiJa, Y3 BAJIIOTAJIAPUHUHT KUCMaH aMMpOONIIAHUIINHU KUPUTIUIAP.
TexHuk >xuxatiaad ymly TaaOup YTKa3wiIaJauraH Ba SPKUH alupOoIIaHa UTraH
xuco0 BapakyiapHu Oup Typaaru toudara, S-HU “XOPUAKIMKIAPHUHT TAITKA XHUCO0
BapakJiapu’ra ¥y3apo OWpIAIITUPUIN OpKaIM amanra ommpuirad sau. 1961
WunmHUHT  QeBpanuaa ymoOy MamiakaTiap pPe3UJIeHTIap Y4YyH XaM BajtoTa
YCKJIOBJIAPUHU OCKOP KUJIIHTIAP.

bperron-Bync BamoTra THU3MMHM IIAapOMTHA, arapia MamiiakaT TYJIOB
OaylaHcu >KOpHUH ornepanusuiapu OYiirda BaltoTa YEKJIOBJIIApUHU OEKOp KWJITaH Ba
¥3 BalOTacMHU OOIlKA JaBjiaTjiap BajioTajlapura alupOOUIIaHUIIN Xamaa
XaJKapo XUCOO-KUTOOIapaa HIIATHIIUIINTA TYCKUHINK KUJIMaran 0yiica, BatoTa
OPKUH aiupOonriaHaauran aed xucobmanap sau. XB® VYcraBuHuHr yima
JaBpaard Tajadjgapyd MOJHMSBHN orepanusiapra (Kamuraa xapakaTH) ajoKaaop
smac 3au. LlyHUHr y4yyH BamioTa alMpOOUUIaHUIIMHUHT €TaK4d YI4oBH OYIHO,
YKOpUI omnepanusuiap Oyiinya BaatoTa YSKJIOBIAPUHUHT HYKIUTH XUCOOIaHTaH.

20 #iun moOaliHMIa acTa-CeKWH, MablyM OWp WHTepBauiap OwmaH, (axar
1970-ftmnnmapHuHT  YpTamapugaH Oommiad Mamiakatiap Y3 BalloTaJapUHUHT
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alpOOIIAaHUIIIMHY MOJIMSIBUM omeparusiiapaa Xam KyJai oonuiaauinap. byHuHr
cababu, KamuTal XaJlKapo MUTPALMSICUHUHT, TYFPUIAH-TYFpU Ba MOPTHETh
WHBECTULIMSUIApH, KUMMATIM  KOFO3Jlap OuWjaH  [IapTHOMalap,  KPEeauT
onepanysiapyuHy Y3 WUUra oJiraH Xo0JiJa, TOBapjiap Ba XU3MaTiiap OKUMHUAH aH4ya
wirapuna® kerrawnuruaup. by sca y3 HaBOatuma TYnoB OanaHCH Ba BalioTa
Kypcura mwkoouit tabcup stamu. llly cababmu, monusBuil onepanusuiap O6yinda
BaJIIOTa YEKJIOBJIAPUHU OEKOp KWIMII >KapaéHH acTa-CeKMH Ba HOTEKHC Oopaiu.
Ym0y uekIoBiIap, MIUIMH HKTUCOTHH XHUMOSUIAIl MakKcaauaa, JaBpHil acociaa
TUKIAHUO Typmiamu. Ty3uiIMaBuil MHKUPO3JIAPHUHT y3apo yamOapuac OormaHUO
ketumn mapoutuaa 1960-inmtapHuHr UKKUHYK sipMugad O6omurad Ba 1970-80
WWiulapAa  BalloTa MYHOCAOATJIApUHUHT  SPKUHJIAITUPUIMIIN  TOBapiap Ba
KanuTajyiap Xapakatd Wyauaard TYCUKIIap MakIuAard BaJioTa MPOTEKIIMOHU3MU
Owian anMamau. YmoOy jkapa€H, Mamiakariapapo KeJIUIIMOBYMWIMKIAPHUHT
KydJaiiummura oiaud KelyBUd, Y3UHMHT HOTEKUCIUTH OWlaH axpanuld Typajiu.
1971-1973 i#mmnapga ['®OP, ®panums, Ileeiinapus, benwmmoke, cnanus
JaBiaTiapyd Y3 XyIOyaJapura Kamnutajulap OKUO KeTUIIMHU Oup MyHUa
CEeKUHJIAIITPUIIl MaKCaJWaa BaJIOTa YEKJIOBIApUHU KupuTawiap. 1972 vwnHunr
utonuaa bytok bputanust GyHT CTEpIMHT KYPCHHUHT 3PKHH CY3WII PEXKHUMHTA
VTUII MIAPOMTHAA CTEPJIMHI 30HACH MamilakaTiapu OujaH MyHoalariapuaa
KAMUTATHAHT ~ “KOYMO KeTMm’  MApOMHMHHM  CEKHMHJAIITHPUIL  MaKcaaunaa
KanmuTauiap Xapakatu OVinuya OupuHYM OOp BalOTa YEKJIOBIAPUHU KUPUT/IU.
1973 #wmnaHWHT MapTUAaH BalOTa KYPCIAPUHUHT DJPKUH CY3HUII PEXUMHUTA
OMMABHM YTWIMIIM Balll0Ta YEKJIOBJApU Ba XaJKapo MOJIUSIBUM omepauusiap
Oyiirya Ha30paTHUHT OYIIAITaHIUTUHU aHTJIATAH.

A+II wmonusaBuMil  omepamusuiapu  OyiiMua  BajdiOTa  YEKJIOBIAPHUHT
HBOJIIOIUSICH XaM, Oup-Oupura Kapama-kapii OYiaraH TEHISHIUSJIAPHUHT y3apo
gyamOapyac OofmaHu® KeTraHaurugaH gaimonar Oepamau. 1960-immrapHuHT
Oommaa, TYJIOB OajaHCH XOJaTH Ba JIOJUIAP MABKEMHUHT EMOHJIAIIUIIN
MyHocabatu Owmiman A+l xanmuTanHM YeTra OJUMO YWKUIITHHA YeKJjaIlra
KapaTuiraH, KyWuJard makjuiapia 4eKJIoBiIap KUPUTIIH:

-KaruTaJIHU YeTra oJM0 YMKUIIHU YeKJIalll MaKcaauaa, AMepruKka KHMMAaTIu
KOFo3Jlapu OYyitmya gapomajaiiap OujiaH TEHIJIAITUPHUINTa KapaTWwiraH, AMepuka
dbykaponapy Ba (pUpMamapUHUHT XOPWXKUNA KUMMATIM KOFO3JIApUTra KUPHUTTaH
WHBECTHUIIMSUIAPIAH OJIraH JapoMajjiapura TEeHIrJIamTHpyBun coiuk (1963 iin).
By epaa BamioTa 4ekJOBIapU COJIMKHU MYBODUKIAIITHUPUII OWiIaH yamOapuac
OOFJIaHUO KETraH;

-Ameprka OaHKJIApW XalKapo KpEeIWTIapUHUHT Y3 XOXHMIIWra Kypa
yekanr’ AacTypH, ymi0y KpeAauTiiap WWUIMK YCUIMMHUHT 5 (ousu derapacuia.
1968 itmngan 6ouuiad ymoy dactyp A+lllnan kanutan onmb YMKUIIHUHT Oapya
MIaKJUTApU YCTHIaH Ha30paTHU aMajira OIIMPUII OWJIaH aIMaIllTHPUIITaH.

1976 — 1978 iwnmnapna XB® VYcraBuHuHr 4-Monjgacura Ty3aTtuil KaOyil
KUJIMHTaH 3ad. YOy Ty3aTHUIAa *axOH Balll0oTa TU3MMUHUHT BasudanapuaaH
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Ovpu - KamuTauiap 3pKUH XapaKaTWUHU TabMUHJIAII SKaHJIUTU €3U0 KYHUIraH.
SImaiika BamoTa TH3uMmura Yyruawmua Owmnadn  (1976-1978 i) XB®uuHT
y3rapTupuiarad Y craByjaa ‘“dpKUH UIUIATHIAUTaH BalOTa”, SHHU XalKapo XUcoo-
KUTOOJIap Ba ’KaKOH BaJIIOTa 0030pJiapy olepanusiiapuia SpKUH KyJUTaHUIaUural
BaimoTa cudaruga sHru TymryHya kuputwigu. XBO CJIP Bamtora caBatura
KAPYBYM JOJUTap, Mapka, HWeHa, (yHT crepiuHr Ba (paHmy3 GpaHKUHA
BaJTIOTAJIAPHUHT yIIOy Ton(acura KUPUT/IH.

A+I1I, monnap MaBKEMHH KYTapHUIll Ba XOPHKUN WHBECTOPJIAPHU KaJIO ITHII
yuyH OupuHYM OYnMuO myn, KpeAWT, BAIIOTA, MOJUs 0030piIapuHU OOIIKApMACIUK
(opxuHmamTHpHm) uimuHE Oonutanu. 1974 winnmpan 6onurad A+ yerra kanuTan
OJINO YMKHUII YCTHUJIaH HAa30paTHU OCKOp KWK Ba TOJUIap MaBKeH macaiind 0opraxn
JaBpiapaa xam ymoy dyopanu Kyiutaau. A+, ¥3 caBno XxaMKopJIapUHUHT 3UEHUTA
XOPUKHUHN KanuTaJUIapHU Kajab dTUII yuyyH (pousnap Ba Jojiap KypCUHUHT YCHIIN
HIapOUTHUIA KalUTaJl XapaKaTUHU SPKUHIIAIITUPUILIAH aKTUB (oiiamaHauiap.

1957 #un “Pum mapTHOMacu’ra MyBO(PHUK BaliOTa ONEpalUsIIApUHUHT
APKUHIAMITUPUIINII J1apaxacu “Ymymuit 6030p” HopMan GaosusT KYpCaTUIIUMHA
TabMUHJAN oyuil Japaxkacuna Oynumm maxOoypuit sau. lynunr yuysn, Jlemop
JacTypuHu KaOyn kwmmm matuga, 1989 wunma ¢akarruna byrok bputanus Ba
['®Pna Bamtora yeknosnapu Uyk sau. ['OP 1960 itmmapauHr 60nuiapuia BaoTa
YEKJIOBJIApUHUA OeKkop KwiraH xoiyaa, cyHrru 40 imn MobaitHuma ymapra Oomka
kaitMagu. 1980 immnapuunr rmoban spkunnamyBu ['@Pau xam kampab onaw.
1984 #innnan 6onurad GaHKIIap BaltOTa OINepalusaapura Oyiran YeKIoBmIap OeKop
KwinHau: ['epManusg OaHkjapura ‘‘cBoIl’” omepalnusuiapy Ba IIAPTHOMATApHU
“OKI0”na amanra omupuilra pyxcaT Oepwiid, HOPE3UJICHTIIAP MYJKU OYJIMUII
HeMuC obnurarusiiapu 0yinda ¢ousnapra Oyiran ColukK 0eKop KUITUHIH.

bytox bputanusna 1939 #unma kuputuiarad BairoTa 4deksoBiapu 1958
WUITHUHT oxupuaaH Oomurad, To 1979 vwian oxupuraya 6araMoM HYK KUIJIMH]IH.
1980 #wmmmapga kydwaiiran Awmepuka pakoOatura xaBoOan “karra JloHJoH
cakpamu’, SbHU XOPIXKHM KamUTAIHU >KaJI0 OTUIl MakKcaauja MOJUSBUN
OO30PHUHT KEHT 3PKUHJIAIITUPHUIIUIIN aMajra OIMIHUPUIITaH d/TH.

Opannusana, 1958-1961 immmapaa dpaHkHUHT OOIKa BajroTajapra
aiupOOIUTAHNII KAUPUTHIIMIIATA KapaMacaaH, XaJdKapo BalltoTa, KPEIUT, MOJIHS
oTnepanysJIapUHUHT JaBjaT YCKJIOBH aHbaHABHH acocaa CaKJIaHWO KenuHaETraH
sau. YmOynapau Oaprapad stumra Oynran ypuaumnuiap (1967 #wmmma, 1970
Hunap Oommmaa Ba aitHukca, 1978-1980 inmnapaa), nuky Ba Xaikapo cababimapra
kypa myBaddakuarcuz 6ynub yukau. 1981 fimnna mamiakaT BatOTa-UKTUCOIUN
XOJIATHHUHT EMOHJIAIIUIITM MYyHOCa0aTH OWJIaH BaJllOTa YEKIJIOBJIApH THKJIAH]IH,
1983 #mnma sca caBmo OajgaHCH KaMOMAJIMHHM Ba MaMJlaKaTJaH KamuTauiap OKUO
KCTUIIMHA KaMaWTUPHUII Makcaauaa ymly 4dekjoBmap Kydaltupuwimu. 1984
WUTHUHT HOsIOph oWumaH Oomnwiad Mas3Kyp BajlOTa YEKJIOBIApPH acTa-CeKUH
kydcuznantupwian. 1989 #iunra xenn6 ®pannus, Uranus, [lanus naBmatnapuna
BaJIIOTa YEKJIOBIAPUHUHT KYUCH3JIAHTUPWJIMIINTA KapamaciaH, XOpwkaa OaHK
xuco0 BapakJapyHU OYMINTa YEKJIOBIAP CakJIaHUO KoyaértraH 3au. benbrusi Ba
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JIrokcemOypraa (THKOpaT Ba MOJIMSBHUN IMIAPTHOMATAP YUYyH) HMKKH KATIaMJIIH
BAJIIOTa KypcHu KyJulaHwiaétrad 3au. Mcmanus, [opryramus, ['peuns, Upmangus
JaBJIaTiIapya XaM BaltOTa YEKJIOBIAPU MaBKYy[ 3.

1989 #ungarm MKTUCOAWN Ba BalOTa UTTU(POKWHMU Oapro STHII pexacu
Espoma Urrtudoku (EM) pmompacuma Kamurajaiap XapaKaTHHHUHT — TyJia
OPKUHJIAIITHPWIMIIMHNA ~ Ky34a TyTrraH odad.  Ppannus, HWramusa, [laxns,
Hunepmangmap 1990 — 1992 iwinmapma npespiaum  Oapua MaBXyJ BallloTa
YeKJIoBIapuHA Oekop Kuiauiap. bembrus Ba JlrokceMOypr 3ca, MKKH KaTiamilH
BaJIIOTa KypcuHU Oekop Kwiau. McnaHusjna BallloTa YeKJIOBIapu OWpMyHUa
kyducuznantupuian. EBpoma Uttudoku 6aprno stunummuauar 1993 #iun HosOpb
ovaa Kyuyra kupran MaacTpuxt kenumnyBura acocad, Mpmannwms, Ilopryramus,
['penusaaru BalloTa PEXKUMIIAPU SPKUHJIANIMIIUHUHT OOCKMYMa-OOCKUY amajra
omupwmiy acocad 1994 iiunra kenud sKyHIaHAH.

BamtoranuHr spkuH aiupOouUIaHUIIKMIa YTUIMHUHT SAnoHus Taxkpudacu
I0KOpHU/Ja KYypuO YMKmIran OOIIKa JaBiatiap TaxpudacujaH cadbabuu-oMUIIapHU
CUHYKOBJIMK OWjaH Tauépiaill, SXTHUETKOPIUK Ba MparMaTu3Mu OWJIaH aXpaiud
Typaau. YpyliJaH KEHUH >KOpUM ITHIIraH KATTHK BaJiOTa YEKIJIOBIapu ¢akart
1980-itmnnapra kenuO, acocaH KOpui omnepauusiiap Oyiimdya acta-ceKHuH OeKop
KWIMHIYM. AMMO, MOJMSIBUWA omepauusiap Oyinya yinap CakiIaHUO KOJHMH]IU.
EBpooOnuranusiapHi MeHanapAa YMKapuil Ba KanuTtawiap 0o3opuaaru
mapTHomanap yuyyH Monus BasupnurmHuHr pyxcatun kepak. Pesupentnap,
XaNKapo KpeauTiap, KapuUIMKIAp, TYFPUAAH-TYFPU XOPHKHUI MHBECTULUAIAD,
XOpWXKJIard KUMMATJIM KOFO3JapHUHT HMHUCCHUICH Ba COTYBU TYFpUCHAATU
MabJIyMOTJIAPHU BajlOTa Ha30paTH opraniapura 0epud Typunuiapu mapt. Momus
Bazupnuru 20 xyH moOaiiHua MapTHOMA IIAPTIAPUHUA Y3rapTHpUINTa €KU YHU
Oexop Kwinill Oyiinya TaBCUsIIApHU OepuIll XyKykura sra. Snonusi OaHKIapuHU
eBpoJoJuIapaaru KpeIuTIapHU oepwuir oyiinua XanaKapo OaHK
KOHCOpUMYMJIapUAard MIITUPOKKM XaM 4YEKIOBJIap OCTUra Tymaad. Bamtora
OTepalysJIapUHUHT  SPKUHIAMITHPIWININNTA KapamacnaaH, SmnoH d¢upmanapu
UXTAEpUM acoclaa y3uJa KyJUIa€Trad, 3aXUpaBUW MNPOTEKLMOHUCTUK Yopaiap
CakKJIaHUO KOJITaH.

[[lynnait kuiamb, BadOTa YEKJIOBIAPM — YMYMUKTHUCOAMN Ba BallOTa
CUECATUHUHT TapkuOWil KucMmu. BamoTaHu >pkuH alupOONUIaHUIIWIa YTHINIA
KYIIYWINK JaBJIATIAp, MWUIMKA BAIKOTA KYPCUHUHI KECKWH IMACAWHUIIUHU 3Mac,
Oaiku OapKapOpIUTHMHU TabMHUHJIAWMAWTaH BapuaHTHU MabKyiaau. XB®OuuHr 8-
MOJJIacura KyIIWJraH JaBiaTiap COHM acTa-CeKUH OpTUO OOpMOKIA, >KymulaJlaH,
1965 #tmnna — 27, 1978 tinnna — 46 (Mamnakatiapuauar 1/3 XB® an3omapu), 1985
un — 60, 1994 iun — 88, 1999 #mn — 147 ta MamiakaT KupraH. Ymoymnap
PUBOXKJIAaHTAaH MamJIaKaTiap 3aMOHaBHI BajioTa CHECATHHH PakoOATHUHT 0030p
MEXaHU3MU Ba BAJIFOTA onepauusyiapuHu MYBO(MUKJIAIITHPHUIITA
MYHAITUPWITAHJIMTUAA Y3 aKCUHU TOIAIH.

TasiHy nbopasiap: TaBaKKaT4WIMK, CYFypTa, YEKJIOB, XaJIKapo BaJIOTa POHIH.
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Hazopar caBosnapu

1. BanroTaBuil YeKJIAUIAPHUHT aXaMUSATH.

2. BamoraBuil 4eKkialUIAPHUHT TYJIOB OaJlaHCUHU TapTUOra COJIMLIAATH POJIH.
VYHUHT BaltoTa KypCHUHHU ylu1ad TypHIll BOCUTacH cu(aTtuaaru ypHu.

3. XKaxoH Taxpubacuaaru BaJIOTaBUI ueKIalUIapAaH MHUCOJJIAP Ba YJApPHUHT
WKOOUI Ba caaOUil TOMOHJIAPH.

TaBcus dTuiaauran agaduéraap:

1. V36exucron Pecniy6nukacu +onynu “Bantoranu taptubra conuun Tyrpucuia’.
2003i1 11 nexabp.

2. V36exucron Pecniybnukacu «Mapkasuii OaHKM TYFpUCHAa» TH +OHYHH.

Tomkent,19961.

MbuBuin, Xappuc. Mexaynapoanye punancy. Mocksa, 2003 r.

[TaBnoB C. Bamotnyii pyHok. Mocksa, 2004.

5. bepesuna E. MexayHapoanye omnepainuy MO KOMMEPUYECKHM OIEpPALHSIM.
Mocksa, 2003 r.

6. AnekceeB FO.I1. Mexnynapomnas Toprosis, Mocksa, 2003r.

7. bamabanoB U.T. BamoTHyi pyHOK U BaoTHYe onepaiuu B Poccun, Mockaa,
2004 .

8. Bmamummmupckas A.C. Bamoraye onepanun, Mocksa, 2003 T.

9. Banosas /. Bamtotayii pyHOK u ero konubanus. Mocksa, 2003 r.

10.MBanoB H.C. Mexxaynapoanye kpenutuye otHomenus. Mocksa, 2002 r.

11.Koueraposa 1.B. Oneparust HaaTu4aHOM BamoTy B KOMMepUeckux 6ankoB. 2004

12.KpacaBuna JI.H. Mexnynaponuye pacuetnye otHomienus. Mocksa, 2004 r.

13.KpacaBuna JI.H. MexnyHapoanye BalllOTHYE. KpeauTHYe W (PUHAHCOBYE
otHomenus, Mocksa. 2003 r. 608c.

14 MexayHapoJiHye BAIOTHYE. KpeAUTHYE U (pruHaHCOBYe oTHOIIeHH. KoHcmekT
aexiuit.-M.: I1puop,2002.-112c.

15.Harosuxuna A.I'., IBanos b.B. BamoThyii kypc. Mocksa, 2002 r.

16.Py61ioB b.b. 3apy6exuye ponnosye pynku. Mocksa, 2003 r.

17.1eppu e Kosun. Ctparerust xemxupoBanusi, Mocksa, 2002 r.

18.1Iupunckas E.b. Oneparust koMMmepueckux 0aHkoB M 3apyOexuyi onyt. 2003
T.

19.Penxon K., C. Xstoc. Ynpasnenue punancoBymu puckamu. Mocksa, 2001 r.

20.ITuckynoB JI.FO. Teopuss u mnpakTuka BamoTHOro auiauHra. —M.:3A0
®unancuct, 2002.-325c.

21.Ceupuno O.1O. dunancy, nenexHoe odOpaxenme, kpeaut. M.: UKI[ Mapr.
2004.-288c.

B~ w
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22.CemenoB K.A. MexnayHapoauyii BaloTHYe W (UHAHCOBYE OTHOIICHMUS.-
M.:TENC,2000.-125c¢.

23.Moucees C.P. MexyHapo gyl BaltoTHYe U KpenuTHye oTHoueHus: M.: Jleno
u cepsuc, 2003.-576c¢.

HNuTepHeTnaH OJMHIaH BeOcaTiap:
1. www.forex.com

2. www.thebanker.com

3. www.bankinfo.uz

4. www.uzland.uz

5. www.federalreserve.gov
6

7

8

9

1

. Www.peugeotufa.ru

. Www.bashexpo.ru

. Www.interunion.ru

. WWW.e-tours.ru

0.www.travel-library.com www.thebanker.com
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7-MAB3Y. TYJOB BA XUCOB-KUTOB BAJIAHCJIAPU

1.Xankapo Xxuco0-KuTo0 OalaHCH TYIIyHYacH Ba TapKUOH.

2.TynoB OaJlaHCUHUHT KYpCATKUWIAPU Ba YHUHT MOJJAJIapUHU TacHH AL
yenyGnapu’’.

3.TynoB OanaHcH cajbJIOCUHH YIUall ycIyOsiapH.

4. TynoB GanaHcura TabCUp ATYBYU OMUILIAP.

5.T¥110B GanaHCHHHE MyBO(QHKIAITHPHIIHAHT aCOCHH ycIyOmapu .,

1.Xankapo TyJIOB 0aJJaHCH TYIIYHYACH Ba TAPKUOH.

bapua MamiiakaTiiap 3aMOHaBUM JKaxXOH XYKaJIUTMHHHI HINTHPOKYUIAPU
Oymu6  xucoOmaHamu. AJoXuaa MaMJIaKaTJIaQpHUHT  JKaxOH XY KaJIurura
WHTErpalUsIIalTaHIK Jlapakacu TypJid Japaxkana Oynmaau. MamiakaTHUHT V3
XaMKOpJIapu OWJIaH TalllKU UKTUCOJUN aloKallapu, MIUIUN UKTUCOJIAPHU KAXOH
XYKajaurura OuplaliTUpaJUraH XaJkapo HWKTHUCOJIUN alloKajapjaH ulopar.
Hkruconuit MmyHocabatiapaad Tallkapy, Mamjakatiap ypracuja Iys TYJIOBIapu
Ba TYIIYMJIADUHU BYXXYAra KEITHUPYBUM cuUEcH, XapOuii, mMagaHuii Ba OoOIIKa
MyHOca0atTiaap XxaM MaBxKy/.

MaMakaTHUHT KYI KUPpaJd XaJdKapo MYHOCAa0aTIapd YHUHI XallKapo
oneparusiaapu 0anaHc XucoOBaparuja ¥3 akCMHU Tomaau. Yoy OajlaHC aHbaHa
Oyitnua TynoB OanaHcu 1e0 aTanaau.

TyaoB Oamancu — Oy, Xajdkapo ONEpalUsJIapHUHT OajlaHC XHCO0-
Baparuaup. AbHU, Oy, MaMJIaKaTHUHT TOBapJiap, XU3MaTiap, KanuTaJIapHU OJIUO
KUPUIII Ba OJMO YUKW KYPCATKUWIAPMHUHI HUCOATU MIAKIMJATA XaJIKapo-
XYKUIMK aJoKaJIapyu KOMIUVIEKCUHUHT KAMMAT H(boz[acnﬂnp.34

Xankapo olepanvsUIapHUHT OallaHC XHMCOO-Bapard, MamJlakaT TalllK{
UKTHCOJUIN ONEpaIMsUIApUHUHT MacIiliTadyiapy, TapkuOW Ba XapaKTEpUHU KUWMAT
KUXATHUJIaH MUKJIOpHi Ba cudat ndomacuanp. AmManuéraa, ogar cudaruaa “TyiaoB
Oamancu” aramacupaH doiimananum, Oapya omnepanusuiap Oyinua BajoTa
OKUMJIQPUHHMHT KYPCATKUWIAPUHU dca TYJIOB Ba Tymymiap cudaruma Oenruiai
KaOyJ1 KMJIMHTaH.

MatOyotna dyonm H»TunaétraH TYJI0B OanaHcinapu HadakaT —amalra
OLIMpWITaH €KH MablyM OWUp caHara WXpO STUIMIIM Kepak OyJraH TYJIOB Ba
TYIIYMJIApHM KaMpal oJiajy, OaJIki XaJKapo Tajabjap Ba MaxOypusTiap Oyiinda
KYpCaTKMWIAPHU XaM y3 U4ura oJiaau.

TynoB OGanaHCIapUHUHT 3aMOHABHI >kaJBaJiapy O0apya KMMMATJIUKIAPHU
MaMJlakaTiapapo XapakaTH Xakuja eTapjid MabiymoTiapra osra. byHna
MaXOYpUSATIAPHUHT SKOPUH JaBpuja TYJaHMaWIuraH Ba KEITyCH JaBpra

2 . . o
2 TNV Ba MJIX MamJIaKaTJIapyd UKTHCOANH MyTaxacCHCIHUKIapu Oyitnda GakanaBpuat OUTHPYB-MaJaKaBUi
WIIIapU MaruCTPIIMK, HOM30/UTMK Ba TOKTOPIIMK AUCCEPTANMIIAPHHUHT HaMyHaBHi MaB3ynapu. T.2005. 477-6er.
3 TONY Ba MJIX MaMJIaKaTJIapy HKTHCOIUH MyTaxacCHCINKIapH Oyiinda GakanaBpuat OUTHPYB-MajlakaBHUi
MIIUIAPY MaruCTPIIMK, HOM30JUIMK Ba JOKTOPJIMK AMCCEPTALMSIAPUHUHT HaMyHaBuii MaB3ynapu. T.2005. 477-6er.
34 (13 2 (13 2

JI.H. KpacaBuna “MextyHapoiHbIe BAJIIOTHO-KPEIUTHBIE U (prHAHCOBBIE oTHOIIEHUs Mocksa “®@uC” 2004r.
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YTKa3muO r0OpuIaural KUCMHM, KamuTaidl €KUM KpeauTiap XapaKaTHHH aKc
ATTUPYBYH TYJIOB OalaHCU MOJIAJIapUTa KUPUTHIIA]TH.

Cyurru naitiapna TYJa0oB OalaHcura Kymum4da cudaruna Mamiiakariapapo
KUMMATIIMKIIAp XapakaTh TYFPUCUIATM MabIyMOTra 3ra MaMJIAKaTHUHT XaJIKapo
aKTUBJIap Ba MaccuBiap OanaHcH Ty3ujaau. YOy OanaHC MamIaKaTHUHT 3axupa
KATErOpUSICUIard XaJIKapo MOJIMABUI XOJATUHU AKC STTUPAAM Ba MAMIIAKATHUHT
KAXOH XY)KAIWTHra WHTETPAlUsUTAlyBUHU KaHmald Oockmumnna (IMOFOHACHIIA)
TypraHJIMTUHU KypcaTaau.

Maskyp Oanancaa ymOy gaBpra MamiiakaT TOMOHMJIAaH TakKJIUM STHJITaH Ba
OJIMHTaH KpeIWuTap, MHBECTULMIIAP, OOIIKA MOJUSABHUIA AKTHBIAP KUWMATHHHHT
HUCOATH aKkc 3Taau. AMpuM HaBiaTiapaa OJUHTaH pecypciap XaxMH, XOpKIaru
aKTUBJIapura HHcOaTtaH kaTTa. bomka Mamiakariapaa Oy MKKajla KYpcaTKU4 Xam
KaTTa, XaM Typiaudagup. XOpHUKUNA MOJIUSBUN PECYPCIAPHUHT HETTO-UMIIOPTEPU
cudarumaa A+ amoxuaa ypuH sraymaiad. Xalkapo MOJHUSIBUM MO3UIIMS Ba TYJIOB
OasiaHcu KypcaTkauiapu y3apo Oup-Ooupu Omian GOFTUKIUD.

Hxruconuit Ma3MyHHra Kypa, MabliyM OUp caHara OynraH TyjaoB OajlaHCH Ba
MabJIyM Oup naBp TYioB OanaHcu dapkiaaHaau. Mabiym Oup canara Oyiaras TYjioB
OalaHCUHU CTaTUCTHK KYypcaTKUWiap IIaKIu[a Kaij HSTUIIHUHT WIOXH HYK.
UyHKH, Y KyHJaH-KyHra y3rapud TypBYM TYJOB Ba TYLIYMJIAPHUHT HUCOAT MIAKIH
cudartuaa MaBKyIAaup.

Tyn0oB OalaHCUHUHT axBOJIH, YIIOY JaBpra MAJUIMA Ba XOPHXKUM BaroTara
Oynran TtanabHum Oenruna®d Oepaau Ba BallOTa KYPCUHU MIAKIUIAHTUPYBYHU
oMuUJUIapJiaH Oupu 6ynub xucobiaHaau.

Masbaym Oup naBp ydyH Tyi0B Oamancu (o, Yopak, Wwi) ymoOy aaBp
MoOaliHHMIa amaira OIIMPWITaH TalllKd WKTUCOAWN IapTHOManap Oyinda
CTATUCTUK KYpCaTKU4JIap acocHaa TY3WIaJH Ba MamiakaT XalKapo HKTUCOIUMN
MyHOca0aTaapuia, YHUHT >KaXxOH XYXKaIWTUIArd HWINTHPOKH MUKECIapuaa Ba
XapakTepuaa coaup OYaraH Y3rapuiuiapHy TaX W dTHII UMKOHUSITHHH Oepau.

JaBp  y4yH  TYy/IOB  OaJJaHCUHMHT  KYpPCAaTKUWIApH,  HMKTUCOIUM
PUBOXJIAHUIIIHUHT arperat KypcaTKuuwiapyd OwiaaH OOFIMKAUp (UMW WYKH
MaxcyJoT, MWUIMH JapomMaa Ba Iy KaOwigap) Ba JaBlaT TOMOHHIAH
MYBOQUKJIAIITUPUIL 00BEKTH OYIMO XHUcoOIaHaIu.

JaBp ydyH TYi0B OaJlaHCHHMHI aXBOJIM MWJUIMA BaJIOTAHUHT Y30K
MyAJaTaard gaBpra Oyiaran XoJatu, YHUHT OapKapopJuru €Ky BajlloTa KYpCUHUHT
Y3rapuii xapakTepu OuiaH y3BUM OOFIUKIUP.

Byxrantepuss XucoOM HyKTam Has3apuJiaH TYJOB OajllaHCU JOUMO
MyBO3aHaTAa Oynamu. AMMO, Y3WHUHT acocui OyiuHManapu OViimya arap
TylIymjap TYJIOBIapAaH Kyn Oyiica, akTHUB callbJiora, akCMHYa OYJraHja 1maccuB
canpgora sra 6ynanu. Ly ca6abmu, TY10B OallaHCUHU TY3UIIHUHT Ba CAJIbJJOCUHU
YI4anHuUHT  yenayOnmapw, MamilakaT —Tallkd —UKTHUCOIWN  OmeparusIapuHH
XapakTepJOBYM KYpCAaTKUYJIAPHU TYFPU TaxJIWil KWIHIIJA MYXHM  POJib
YUAHaauIap.
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TynoB OanaHcH TY3UIIHUHT HAa3apUsCH Ba aMalIMETH KaXOH HKTUCOAMIA
Oynmaérran y3rapuiuiapra MyBO(GHK paBHIIJIa PUBOXKIAHUO, TaKOMHUJUIAIINO
oopMokaa. “bamanc” aramacu Xankapo TYJIOB MyHocabaTiapuaa OWp KaTop
TylIIyHYQJIapHU XyCycaH, OalaHC XucoOBaparu, caiba0o €K1 XUCOOBapaK KOJIJIUFH,
XUcOoOBapaK axBoJd, MyBoO3aHaT Ba OomkamapHu wudoAa STUII MaKcaauaa
unutatunagu. [y cabanu tynoB 6anancu — Oy, HadakaT UKKu Tapadu Oup-Oupura
TeHT OynraH MamuiakaT XajKapo omepauusjiapyd XucoO-Bapard, Oanku ¥3 vuura
aCOCHIl 3JIEMEHTJIApHUHI cu(daT Ba TapKUOWN XapaKTEPUCTUKAIAPUHU OJITaH,
yiIoy onepanuslapHUHT MabIyM OUp XOIaTUIUD.

TynoB OanaHCMHMHI TapkuOuil Ty3wmmmM. TyrnoB OamaHcu Kyluaaru
acocuil Oynumitapaad uoopar:

-caBl0 OaslaHCH, TOBapjapHU OJMO KUPHUII Ba OJUO YHUKUII OpacHlIaru
HucOar;

-XU3MaTiap Ba HOTIXKOpAT TyyoBmap Oamancu (“Ky3ra KypuHMaguran”
orepanusiap OanxaHcH);

-¥3 WuMra ToBapijap, Xu3Mariap Ba OMp TOMOHJaMa YTKa3MaJlapHU OJITaH
YKOpUI onepanusiap OaiaHcu;

-KanuTasuiap Ba KpeauTiiap XapakaTu OajaHCH,

-pacMHUii BaJIIOTa 3axypanapu OujaH ornepauusiap.

Capno Oamancu. Tamku caBao TalmlKd MKTUCOAUWNA MyHOcaOaTiiapHU
MUJUIMA XYKaIMKIApHU KaXOH XYy KaJurura OOFJIOBYM OupiamMud Maka Oyiauo
TapuxaH MaWgoHra 4ukagu. Tamkyu caBio Ba OOIIKa XalKapo HWKTHCOIUM
MyHOCA0aTJIapHUHT PUBOXKJIAHUIIM HATWXKACHAA YyKypiamubd Ba TaKOMUILIAIINO
OopaéTran xajakapo MexXHaT TAKCUMOTH TaIllK{ CaB0 Ty(dailyiv makuTaHaIu.

Tamky caBao KypcaTKMWwiapy aHbaHABUM paBUIIAa TYJIOB OanaHcuaa
MyXHUM VPUHHU drajuiaiiid. ToBapiap 3KCIOPTH Ba UMIIOPTUHUHT ¥3apo HUCOATH
caBIo OaJaHCUHU TAIIKWJI DJTaau. TallKd CaBIOHUHT KaTTa XaXMH KpEIuT
XyUcoOura amajra OIIMPWITAHIWTd cababiy, XakKukaraa Iy JaBpjaa amajra
OLIMPWJITAH CaBJlO, TYJOBJIAp Ba TYIIyMJap KypcaTKuwiapu opacuaa TtadoByTiiap
MaBxya. Ymoy tadoBytnap Tybdainau, Typid CYHAUPWUIUII MyAAaTiapura fra,
TaaJUTyKJIM Tajlad0 Ba MaXOypHUSTIApHU BYXKYJra KEITUPYBUM yMyMHUH CaBJIo
Oanancugan Qapkiu Yiaapok, Y3 JaBpuja aMalira OUMPUITaH IyJ TYJIOBJIapU Ba
XaKUKaT/Ia OJIMHraH TYIIyMJIapHUHT HuUcOatu cudaruaa, TYI0B OalaHCH
TyllyH4Yacu mnaiao Oynau. bupok, Tamku HKTHCOIMK onepamnusuiap Oyitnua
MabJIyMOT HUFYBUYM OpraHjiap Xe4 Ka4yoH XaKMKaT/a amajra omupuiral TyjIoBiap
Ba OJIMHTaH TYIIyMJapHU, YMYMHH caBIO KypcaTKUWIapuAaH aXpaTHII
UMKOHUSTHTA dra Oynmaran. Ymap, caBmo OallaHcura KUPWUTHIIQJWTAH TaIlKd
UKTHCOMUN Outumiap OViimda OOXXXOHa MabiymMoTiIapuaad doiigarianaguiap.
AlfHaH 11y MabJIyMOTIIap, [aBjiaT UKTUCOAUN CUECATH HYKTaW Ha3apuaaH, aCOCH
KU3UKHIT OOBEeKTH OYImbO xucobnmaHaau. Yap Ba peasl TYJIOBIAp oOpacuaaru
dapkiap, TYJI0B OaTaHCUHUHT KPEIUT OTepalusiapuia aKc dTraH.
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CaBno OanaHCU aKTUB €KUM IMACCUBJIMTMHUHT HUKTHUCOJIWMNA Ma3MyHU aHHK
MaMJlakaTra HucOaTaH ajoKaJop Xamja YHHUHT aXOH XY>KaJMruaa TyTraH YpHH,
XaMKOpJiapu OuJlaH aJIOKAJIApUHUHT XapaKTepy Ba YMyMUN UKTUCOIUN cuécaTUra
oormukaup. Etakum maBiaTiapiaH MKTUCOIWN VCUIII cypbhaTiapu Oyiinda opKaja
Oynran mamJakariap Y4YyH akTHUB caBJo OallaHCH, JUIEH3UsUIap HMIIOPTHTa,
XOPIXKMIA WHBECTUIMSUIAp OYVHMYa mapoMajjiapHM Tyiamra Ba OOIIKa XalKapo
MaxOypuaTiap 6yiinda xaK TyJaml yuyyH BaiioTa malOnarimapu mMaHOacu cudaTtuaa
3apyp. bup karop caHoaT XHXaTHUAAH PHUBOXJIAHTAaH Mamtakariaap (Snonws,
['epmanus Ba OOIIKANIap) yUyH CaBAO0 OAJIAHCHHUHT aKTHB CaJIbJOCH, KallUTajuiap
AKCHOPTHU, XOPWIK]Ia UKKUHYM UKTUCOJIHUA OapIio 3TUII YUyH UIUIATHIAIN.

[TaccuB caBgo OamaHCH Kepakcu3 XuCOOJaHWO, MaMJIAKaTHUHT YKaXOH
XY KaJauTruard YpHUHUHT Ky4CU3IUTHHY Ounaupanu. by, acocaH, BamoTra TylryMu
TaKUWJUIMTUHUA ce3a€TraH, pUBOXKJIAHUO OopaéTraH Mamjakariap Y4yH XOCIup.
CaHoar xuxaTuJaH PUBOXKIIAHTAH MamJlakatiap ydyH sca Oy Oollkaua mabHOTa
sra OYymagu. Macaman, A+l caBgo OamancuamHr kamomamu (1991 iwunman
Oomwnad), A+II Go3opura, MHTEIEKTyall TOBAPJIApHU HMILIA0 YMKAPYBYH, XaIKapoO
pakobaTunnapuu (/apouit Epona, SInmonwus, TaiiBans, XKanyouit Kopest Ba Oorika
MaMJlaKkaTiap) Kupub Oopuiy OWjaH XapakTepiaHaau. byHmal xankapo MexHat
TaKCUMOTHHUHT IHaklaHuO Oopuinu okubOatuga A+IIl Ba sxaxon wmukécuaa
pecypciap HucOataH camapaiupok unatuiaaga. A+ Tamku caBIOCUHUHT
KaMOMaJIi, IOKOpUJIa 3UKP ATUJITAH XaMKOp-MaMJIaKaTJIapHUHT YOy onepanusiiap
6yiinua aKTHB CalbIOCHIA ¥3 AaKCHHM TONAIM. Y3 HaBOaTHaa, ymby XaMKoOp-
MamJIakaTiaap V3UHUHT BajloTa TYHIyMJIapu XUCOOWTa XOPMXKUN KamuTal
KyWuiManapsy, mry xkymiaaad A+lllga xam amanra ommpanm.

Xuzmatiaap OanaHcw, Y3 MYMra TPAHCIOPT IOK TallyBJIapu, CYFYpTa,
AJIEKTPOH, TEJIEKOCMHUK, Tenerpad, modra Ba OOIKAa ajgoka TypJlapH, XalaKapo
Typu3M, WIMHA-TEXHUK Ba WIUIA0 YHKAPUII TaKpuOaiapu OWIaH aJIMaIluill,
DKCIIEPT XHW3MATJIapH, IUIJIOMATHK, CaBJO Ba XOpWIXKIAAru OOIIKa Xu3Matjap
XapaXkaTJIApUHU KYTapull, MAbJIYMOTJIIAPHU y3aTULI, MAJaHUWA Ba WIMHHU
aJloKaJiap, TypJud BOCHUTAUMJIMK HUFUMIIApH, peKiiaMa, sipMapka Ba OOIIKa Iry
kaOumnap Oyitnda TYJI0B Ba TYITyMJIAPHU OJIAJIH.

Xu3Mariap Xajakapo UKTHCOIUM aJIOKaJTapHUHT OUp MapoM/ia PUBOXKIAHUO
Oopa€TraH CEKTOPMHM TallKWJ JTaAd. XHU3MATJIApHUHT  TYJIOBJIap Ba
TYIIYMJIADHUHT XaXMU XamJia TapKUOUW Ty3WJTUIIUIArH POJIU Ba yJjapra TabCUPH
MyHTa3aM paBuiia ycubd 60pMoKa.

AHbaHaBUH xu3Mar TypJiapu (TpaHCHOPT, CyFypTa), caBjao Oyiinua
TOBApJIAPHU €TKa3U0 OCPUITHUHT XAKMHU Ba TYPJIM-TYMAHJIUTHHUHT YCUO OOpHUIIIH,
YIapHUHT  TapKuOWaa,  XaJdkapo  Koomepamuss Ba  WXTHUCOCIANTYBHUHT
pUBOXIJIAaHUIIK Tydalau, sSpuM Tau€p wMaxcyjoriaap, OyTIOBUM KUCMIIAp
YIYIIUHUHT OpTUO Oopuim OuiaH, y3 OomuaaH KaTTa KalTa KypHUIll KapaCHUHH
KEUUPMOK/IA.

PuBoxianran naBnaTiapja axOJWHUHT sIIIaml japaxkacu ycub OopraHu
capd, 3aMOHABUN WNUIA0 YHKAPUIIHWHT OalfHAIMIITAJIIAIYBA HATWXKACHIA
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TapkuOua KaTTa yayiira sra OYJIMHII Xu3MmaT ro3acuiaH cadapiap cudarugaru
XaJIKapo TYpU3M MacliTadjaapu XaM KeCKUH YCIIu.

Xankapo wuNIad YUKAPUIIHUHT VCUIIM, WIMUN-TEXHUK WHKWIOO Ba
XYKaauk Xa€Tu OalHaIMUIAIIAITYBUHUHT OOIIKAa OMUJIIApH, JIMIICH3UsIIAP, HOY-
Xay, WIMHU-TEXHUK Ba MIIJIA0 YUKAPUII TAXPUOACUHUHT OOIIKa TypJiapH, JU3UHT
ompealysiapy, UIIOUIApMOH MaciaxaTiap Ba MIUIa0 YUKApUII XamJa anoxuja
XycycusiTra 3ra 0omika xu3mariaap OujiaH caBAo KUJIUIIHU parOaTIaHTUP/IH.

Kaxon amanuéruna kaOysl KWJIMHTaH Koujanapra MyBouk ‘‘xuszmariap”
OyIMMHra MHBECTULIMSATIAP Ba XaJKapo Kpeautiap OVitmda dous mapomMajiapuaan
OJIMHTaH TYJIOB Ba TYWUIYMJIAp KHPaad, MOJOMHKM HUKTHCOIMKA Ma3MyHHUIa Kypa
yJap Kanutajjiap Xapakatura skuapokaup. TYinoB OanaHcuaa Kyiuaaru Moianap
aXpaTuaud KypcaTWiIaau: XOPIXKHUM JaBiatiapra Xapouil €paam KypcaTwuii,
XOpHKIaru XapOui xapaxkariap. Yoy xapakarjap Xu3Mmatiap orepalusiiapura
MaHCyOIup.

Xankapo Bamora ®onmuuauar (XB®) yciayouérura MyBoOHK, TYIOB
Oamancuna, anoxuga mno3uiusa cudarumga Oup TOMOHJIAMa YTKa3MalapHU
KypcaTHill KaOyJ KWIMHTAaH. YJIapHUHT TapkuOujga: 1) maBmar omepanusiiapd —
OollKa Mamiakatjapra, UKTHCOAMM &paaM WyHaiumu Oyinda, cyOcuausiap,
JaBiaT Hadakalapd, XalKapo TaIIKWIOTIapra Oamamiap; 2) XyCyCH#l Tycaaru
onepauysap—XOpwKIarn HIIYuiap, MyTaxaccuciap, KapHHIOUI-YPYFIapHUHT
MaMJjiakarra mya yTkazmaiaapu. OnepalusulapHUHr ymOy Typu KaTTa WKTHUCOJUN
axamusatra sra. Uramusa, Typkus, WUcnanusa, ['peuus, Ilopryranus, IloxucTos,
Mucp Ba 6o1ka naBnaTiap ¥3 pykKaporapuHUHT MyJ1 MIUTa0 KEeJUII Y4yH XOPHXKra
YUKUII MacajajlapuHd MYBO(MUKIAIITHPUINTra KaTTa 3>bTHOOp Oepamu. UyHKH,
ym0y JaBiaTiap, Ma3Kyp BajioTa TYIIyMJapu MaHOaculaH Y3 HUKTHUCOIJIAPUHU
PUBOKIIAHTUPUII MaKcaauaa Gpoinananaauiap.

XOpwKuil WITYUIIap Ba MyTaxacCUCIApHU BakTUHYA kajib staauran ['OP,
A+Il, ®panmus, byrok bpuranms, Ilsetimapus, JKAP Ba Gomika Mamitakatiap
y4yH 3ca, aKCHHYa YOy MyJl YTKa3Malapu TYJIOB OanaHcu ymi0y MOJIACHHUHT
KamMomaJ MaHOacu OYu0O Xu3Mat KU,

FOxopuna 3ukp sTHiran xu3matiap Oyinua omneparusiap, WHBECTHIIUSIIAP
Oyiinua mapoMajiap Xapakatd, XapOui Tycaaru KeJuiryBiaap Ba OMp TOMOHJIaMa
yTkazmanap, ToBapiap (ce3mwsapiy KHMMATIHMKIAP) HWMIIOPTH Ba ASKCIOPTHTa
ajokacu OynmaraH Xojja, “Ky3ra KypuHMac” omnepauusuiap el araiiajiu.
VYnapuusr tapkubuga 3 Toudagard KeIullyBIapHU aXpaTud KypcaTHIll MyMKHH,
SbHU, XU3MATIAp, WHBECTULMUSJIAPAAH OJMHTAaH Jaapomaaiap, Oup TOMOHJIaMa
yTKazmamnap. “Xu3zMariap Ba HOTHXKOPAT TYJIOBJIApHU~ aTaMacy XaM UIUIATUIAIU.

Kopuii onepanusiiap 0yiinda TyJI0B 6ajJaHCH 3 HUUra caBo OalaHcH Ba
“k¥y3ra KypuHMac”’ onepauusiapHy oyiagu. TYIoB O6alaHCH TY3WJIUIIMHUHT O0ab3u
Oup ycnyOnmapu Oup TOMOHJAMa JaBiaT YTKa3MaJapwHH ajloxXuja Mojjara
aXpaTtud Kypcaraay Ba YHH KOPHM Oomepamusuiap caiabaocura Kymmaau. XXopui
ornepanusiap 1e6, ymoy onepanysJapHIHT TOBapjap Ba XU3Matiap OujaH *KaxoH
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CaBJIOCMHHU MOJIMSIBUM PECYPCIAPHUHT KAUTal Ba KPEAUTIIAP MIAKIUAATH XAJIKAPO
XapakaTH/IaH AKPATHIL YUYyH IIYHJAl HOMJIAHTaH.

Kanuranmap Ba kpeauriiap xapakatu OaJlaHCM JaBjlaT Ba XYyCyCHH
KanuTajiap, TaKAUM THITAH Ba OJMHTAaH XalKapo KPEIUTIAPHUHT JaBjaTra ojaub
KUPUJIUIIK Ba OJMO YMKWIMIIM opacuparu HucOatHu udopanaigu. Ukruconuit
Ma3MyHHUTa Kypa ym0y omepauusiiap KyWHJard HUKKH KaTeropusra OYIuHaIu:
TaJOMPKOPIIMK Ba CCyAa KaMUTAUNIADUHUHT XaJKapO XapaKaTura.

TanOupkopiuK KamuTaal TYFPUIAH-TYFPU XOPMKHM  WHBECTHUIIHMSIIAP
(xopmwkaga  KOpXOHAJAPHM COTHO  ONWII Ba  KypuWlll) Ba  MOPTQENIb
WHBECTUIMSUTAPDUHN  (XOPKUH KOMITAaHUSIAp KAMMATIH KOFO3JapWHU COTHO
ONIWIN) ¥3 WYMTa OJNIagu. TYFpUIAH-TYFPU WHBECTUIUSUIAD V30K MYIJATIIN
KaluTaJIHU OJIMO YMKUIIHUHT HT MYXUM IIaKUTapuiad oupu 0Yau6 xucobiaHaau
Ba TYJIOB OaJlaHCHUTa Ce3uyIapiid TabCUpP ATaAu. YJap MYJK COTUO OJMMHUIIM OWJIaH
OOFMK OYNraH xo0Jia, Kap3 MaxXOypusTIapUHU BYXKyIra Kentupmaiiauiap. Yoy
WHBECTULIMSUIAD HATIXKacHla MWUIMM MKTUCOMJIAPHUHT caBlora HucOaraH
IOKOPUPOK Japaxaaa Ba MyCTaXKaMpOK KaxXOH XYKaJIUTUra NHTErpalysIallyBUra
KYMaKJanyBIu XaJIKapo HIIIa0 YMKapuil puBoxkianaau. 1997 fiunga, xap duiaru
KyHWJIMaTapHu KYmmO Oopuill Ba KOJJIUFU Kyman® OopyBYM yciyOu Ouiax
XUCOOJaHTaH MamJlaKaTJIapHUHT Oapua TYFPUIAH-TYFPHU XOPHKHAN
WHBECTUIMSUTADUHUHT TYIUlaHraHn kKuitmatu 3 TpiaH. A+ gommapuman kym
CyMMaHH Tamkmi OTaH.> TamgOMpKOPINK KAIWTAIMHHHT XOPIKTA OJIHO
YUKWINIIKM, WILIa0 YMKApUIN Ba TalIKd CaBJIOHUHI YCHUIIMTIa HUCOATaH Te3
cyppatiiapia amainra omanad. by aca, ¥3 HaBOatuga XyKauuk (HaoausTHHUHT
OallHaIMUJIA/UTAIYBY Ba TJIOOA/UIANIYBHAA YHUHT POJIM €TaKud DKAHJIUTHUHU
ucootnanan. TYFpUmaH-TYFpu XOPWKUNW HMHBECTHIUSIAD KUWMATUHUHT Y4JlaH
MKKA KUCMHJAH 3UEIMHM PUBOXIIAHTAH [IABJIATIIAPDHUHT  y3ap0  KamuTal
KyWWIMallapd TallKWI 3Taau. by JeraHu, yJlapHUHI Opacularu Xy»KalluK
alloKayiapu OOIIKA JIaBjiaTiap Opacujiard Xy>KalluK ajoKajiapura HucOaTaH
IOKOPUPOK Japakajia MyCcTaxkamiiaHuO OopaéTraHuruiad aanoyiar oepaiu.

Ccyna KanmUTAIMHUHT XaldKapo XapakaTh MYyAJAaTJIMIIMK alloMaThra Kypa
TacHHU(IaHATH.

1.Y30K Ba ypTa MyaaaTiiu onepanusiap Oup WWigaH 3ué MyAaTra TaKauM
ATUJITAH JaBJiaT Ba XyCycHi 3aémiap Xxamja KpeauTJIapHU Y3 uuura ojaau. Yoy,
JlaBJIaT Ba XyCycuH 3aémiiap XamJia KpeAUTJIApHUHT OJyBUMJiapu OYynub, omaTaa
WKTUCOAWM pHUBOXJIAHUII OViHWuYa WIFOp JaBiaTiapiaH oOpKajaa KOJraH
MaMmjakatiap xucobOmananu. Wnrop puBokJIaHraH AaBiatiap 3ca Oy epaa
Kpenutopiap cudaruaa MalgoHTa YMKaad. XyCyCHUi, y30K MyaaaTiu 3aémiap Ba
KpeauTiap Oyinda xonar 3ca OyTyHiai Oomkada KypuHHUINTA dra. by epaa xawm,
pUBOXIIAaHUO OopaéTraH JdaBiaTiiap pPHUBOXKJIAHTAH JIABIATIAPHUHT XYCYCHM
MOJUS-KPEIUT MHCTUTYTJIapuaaH Kap3 ojaguwiap. bHUpPOK, pHBOXKIIAHTaH
JaBiatiapia XaMm Kopropauusiap, Y30K MYJIJIaTid KUMMATId KOFO3JIapHH

* JI.H. KpacaBuHa “MexIyHapOOHBE BaJIIOTHO-KPEIMTHHE M (QMHAHCOBHE OTHomeHma” M.

2001r.
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AMUCCHUS KWK EKU KaXOH 0030puaH pecypcilapHu OaHK KPEAUTH IIaKJIapuaa
aKTHUB KaJib 3Taguiap.

2. +ucKka MyIJaTIM ONepalysuiap MWUIMA OaHKJIAPHUHT  XOPUKUU
OaHKJapjard Kopuid XucoOBapakiapu (aByapiap), MyJ1 KalWTaJIWHU OaHKIIap
opacuJard Xapakatu kabu Oup Huiarada Myzjaarra OyiraH Xajakapo KpeauTIapHu
V3 nuura onaau. Cyarru 20 i nauma s)kaxoH mys 6o3opuaaru 0aHKIapapo KUCKa
MyJIIaTiId Olepalusiiap Karra Xaxmra sra Oymmu. Arapaa, 60-70 iiummapnaa,
BbpetrTon-Byac BamoTa TH3UMH MHKUPO3WHU KydaWTUpHO 1000pYyBUH, KamuTaap
OKMMHJa “KaHOK~ MyJUIAPHUHT CTUXHUIM OKMMM HHCOATaH KaTTa yJylra sra
oynran 6ynca, 80-90 iunnapra kenuO, KHUCKa MyIIaT/Iv MyJ KanUTaNIAPHHUHT
acoCuil OKUMH €BpPOBAIOTa 0030pU OPKaJIW aMalira olllaiuran Oyiiu.

TynoB OajlaHCH CTATUCTUK KYpCaTKUYJIAPUHU MHUFUII Ba KailTa HIUIAII
yCIIyOMHU TaKOMWUIANIUIINIAa KapamaciaH, ymoy OanaHc KypcaTKUwiapujaaru
XaToJukiap ceswnapiu 6yaubd konmokaa. [y ca6abmnu, cTaTUCTUK XaTOJTUKIIAP Ba
Xxuco0ra OJIMHMaraH omepanusuiap OViudya MabiayMoTiIap KUPUTUIIAJAUTaH
“Xatomap Ba VTkazub robOopulnuiap” MOAJACH aXpaTud KypcaTHIIAJIU.
MyTaxacCUCIapHUHT  TabKUJIAIINYA, KUCKA MyQAaTid Iyl  KaluTald
XapaKaTUHUHT XUCOOWHM IOPUTHUIN, aMHMKCA HMKTUCOAMN WMHKUPO3 MalTHIA,
Huxostna kuiiuH. Iy cababmu, ‘“Xartomap Ba yTka3uO robGopunuiap” Mojajiacu
TYJIOB OaJlaHCHHU KalHUTaJUlap Ba KPEAWTIAp XapakaTUHU akKC STTUPYBYH
OynuMmura Kymujiagd Ba WHKUPO3 XOJATIapuJa YHHHI KypcaTKU4YIaph KECKUH
omub KeTau.

TYynoB OaJaHCUHUHT SKYHUN MOJJanapu, MAaBjiaT BallloTa OpraHjiapu
UIITUPOK HJTYBYM, JIMKBHUJ BajlOTa AaKTUBIApU OWIAH OlepauusjapHu aKc
ATTUpAIU. YOy ornepanusiap HaTWKacuaa MapKa3IallTUPWITaH paCMHUM OJITHH-
BaJIIOTA 3aXUpaJIapHU XaKMH Ba TApKUOH y3rapaiu.

7.2 Ty710B 0AJAHCHHUHT KYPCATKUYWIAPU BA YHUHT MOLAAJIAPUHHA
TacHu(pIam ycayoaapu.

Mamnakar Xalkapo XHUCOO-KUTOONApUHHHT akcu cudaruma TYIOB
OalaHCUHUHT TY3WJIUIIH, Y3apo SKUHAAH ajokaaa OyiaraHn xam XucoO FOPUTHIIL,
XaM TaxJiuiaui BasudanapHu Oaxapuiura kKapaTwiranaup. Talmku HKTUCOAMMA
omepanysyiap  MINTHPOKYWIAPUHUHT  JaBpPacH  TYPJIU-TyMaHAMp.  alloXH[a
MaMJIakaTiap Ba YJIAPHUHI TypyXJjapy, MWUIMKA, XOPWXKUKA Ba TPAHCMUIUIUU
KOprHopanusjiap, KOMITaHWsUTap Ba OaHKIap, TYpiaWM MWUIMH Ba  XajdKapo
TAIIKWJIOTJIap Ba Myaccacalap, XyCyCui maxciap, JaBjiaT BaJlloTa OpraHjapy Ba
Oomka mry kabuiap. by ¥3 HaBOatmaa HadakaT MWUIMNA, Oamku XOPUKUN
MaHOamapjaH KenuO TyIIaJuraH KaTTa XaKMJIard MabJIyMOTJIApHU XUCOOWHU
IOPUTHII, KailiTa unuiam 3apypatura onub kenaau. byHnaH, yxmam Typkymaarua
KYPCAaTKUUWIAPHUHT XUCOO-KUTOO yCayOiapu Ba Ma3sMYHUHUHT SXJIUTIUTUA aCOCUN
Tanab O0ynub Konaau. +yraHmiaéTrad KypcaTKuaiiapra yHuBepcaa XapakTepHU Ba
yJIapHU ¥3ap0 COJMIIUTUPUII WMKOHMHH OCEPYyBYM SIXJTUTIIMKKA DPUIIHUIITA
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Xankapo Bamora ®ongununar (XB®) TtynoB OanaHcuHM Ty3uil Oyinya
KyJUIaHMAacHJIaru Kypcarmanap KapaTUiraH.

Xo3upru KyHaa ymoy kypcarmanap XB® ra amn3o mamiakariap TYJI0B
OanaHcnapyHu Ty3uill acocura cosuHranaup. Ly Ounan Oupranukina, aipum
MaMJiakatiap TYJIOB OalaHCIapuHU Ty3WIl KOoujanapura, Y3 UKTHCOAU Ba
YKaXOHJIaTy TalllKd UKTUCOIAUHN YpHU Xamaa MUUIMKA XUCOO IOPUTHUITUHUHT KaOyl
KWIMHTaH XyCYCHUSITJIapy OWJIaH acOCJaHTaH Y3 3JIEMEHTIIAPUHU KUPUTMOKIAJIap.
[y cababmu, anoxumaa MamiIakaTiap TYJIOB OanaHCIIapu KYPCATKUWIAPUHU y3apo
COJIMIITUPHIN >KapaéHu, KyTyauO Oynmaiiawran, Mabiiym Oup mapaxanaru
MApTIWINK Ba HOTYFPIJIMKJIApra acociaHraHaup. byHmaii cababra kxypa, ymoy
TaKKoCHalIapaaH KenuOd dYMKaauraH XxyJjocanap, OMpuHYM HaBOaTAa TaXJIWid
ATWIAETTaH  XOAMCAIAPHUHT  KYylaMu  Karrajmurura, Oyiaud  yraérran
JKapaCHJIAPHUHT acOCUM WYHAIMILIApU Ba OKUOATIapura uiiopa 3Tajd, aMMO
Oepunaétran 0axoJapHUHT MYTJIaK TYJia Ba TYFpUIIMTUTa AabBorap Oyia oamanu.

TyaoB Oamancura Typam Tabpuduiap. XOpWXKUHA  HUKTUCOAMI
amabuérnapaaru TYiI0B OanaHcu Tabpudura myposkaar 3Tainuk. Typiau uamMui
unuiapja KeITHpUWITaH Tabpudiaap TaxJIMIM IIYHH KypcaTaJuKd, YOy
TabpudIapHUHr Oapyacu TYJIOB OaJlaHCMHM MamJylakaT TallkKhu HMKTUCOIUM
baonusATH TYFPUCHIATH CTATUCTUK MAbIyMOTIAp TAKAUM STWIMIIUHUHT IIaKId
cudaTuaaru nparMaThK M30XJallra aianra.

AMepuKkaiuk uKTHcoqumiiap Baccepman Ba YaHpiiapHUHT TYJIOB OanaHcH
MyamMMoJiapu Oyiinua (yHAamMeHTan Uiuia Kyidugaru arama Oepuiiagu: “TyinoB
OaylaHCUHU, MyalssH OWp JaBliaT Pe3UJACHTIApU Ba AYHEHUHT OOIlKa BaKWJLIapU
(bomka Mamiakar, OMp TypyX MamilakaT €KH XajJKapo TalIKHIOTIap) opacuiaa
ymly JaBpAa MaBxXya OYiaraH WMKTUCOAWM  OMEpAIMsUIADHUHT  CTATUCTHUK
KYypuUHUIIK cudaTtuga Ky3 OJIUra KeITHPHII MyMKI/IH”.36 XB®-aunr yciayoui
KyJUlaHMajlapuaa ImyHgal gevwran:  “TynmoB  OamaHcu, KyWHaarwjiapHd
KYpcaTyBYM MabjiyM OHMp JaBp CTaTUCTHUK KypcaTKH4JIap jKajBajujaH noopar: a)
MyailssH Oup maBiaT Ba AYHEHUHT OOIIKAa MamJjakaTjiapu OpacHjiard ToBapJjap,
XM3Marjiap Ba JapoMajiap OwiaH omeparsuiapuHd; 0) MyJIK I[HAKIHHHHT
y3rapumu Ba ymoOy Mamjiakarra TEeTUIUIM OYJIraH MOHETap OJTHH Ba Kap3
OJMUIIHUHT  Maxcyc  xykykimapumard (CJIP) xamma  ayHEHMHr — Oomika
MaMJlakaTiapura HucOaTaH MOJMSBUNA Tanad Ba MaxOypusTiapaard OOIIKa
y3rapululapHy; B) y3apo ENWiIMalauraH  omepanus Ba  y3rapuIUIapHH
OyxranTepusi HYKTau HazapuJaH OalaHclalmTHpuinga 3apyp Oynaran Oup
TOMOHJIaMa YTKa3majap Ba KOIJIoBYHM €3yBiap’”’. byHnail kypcarmanapra MyBopuK
TYn0B Oamancura HadakaT amMajira OIIMPWITaH omepanusiap Oyinda
MabIyMOTIap, Oainku ymoOy omnepanusulapHu  OallaHCTIAIITHPUIT  MaKCaauaa
TY3WIraH CYHBUU KypCaTKU4iIap XaMm Kupaiu.

@paniy3 pacmuii MaTOyOT Hampiapuaa KyHujgarm arama OepuiiraH:
MaMJIaKaTHUHT TYJIOB OallaHCH MyHTa3aM paBUIlJa Yy3apo TaKKOCIaHAIUTaH

% J1.H. KpacaBuHa “MexIyHapOIHBE BAJIOTHO-KPEIMUTHEE U (QMHAHCOBEIE OTHOWeHMa” M.
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CTaTUCTUK KaWjaHoMmMazaH wubopaT OynubO, YHMHT Ma3MyHH MabiyM OUp JaBp
MOOailHUIa pPE3UICHT Ba HOPE3UACHT IIaxciap opacujia peajl Ba MOJHUSIBUN
OKUMJIap WUFMHAMCH XAapaKaTUHUHT XHUCOOJaHTaH KYypcaTKUWiapy KYpUHMINIKIA
aKc dTraH.

['®P tynoB OanmaHcu Tax,MuiapuaaH OUpWa, YHUHI aTaMacu Kyhujaaruya
OepunraH. omariaa TYJIOB OallaHCH JeraHia MaxaUIMid Ba XOPHXKHUN CyOBEKTIap
opacuia MabiyM Oup JaBp MoOaliHHMJAa amaira oimraH Oapya HWKTUCOIUN
KEJIMIIYBJIAPHUHT TU3UMJIAIITUPWITAH, CTATUCTUK KYPUHUIIUHUHT aJOXHU]Ia
pyKHJIapura OyauHran OajaHC IIAKIHM TYLIYHUJIaIH.

Pe3unent TYLIYHYACH. MawmJitakaTHUHT TallIK1 UKTHUCOINH
oTepalysUIapUHA MYKU XY KAIHUK ollepanusiapuian (apkiail 3apypiauru cabadnu,
TYJIOB OallaHCH TY3WIAE€TTaH MalTaa pe3uaeHT Ba IIApTHOMA, XUCOOTra OJMHUIIN
3apyp OViran TpaHcakIUsUIap TyIIYHYATapu MyXUM axaMUAT KacO 3Ta Oonutaiau.
Tamkyu UWKTCOAUU omepaunusiiap, Xajdkapo TYJIOB MyHocabaTiapu HyKTau
HazapuJaH ymoOy MaMJIaKaTHUHT pE3UJACHTH €EKU HOpe3uAeHTH cudaruaa
MalJJOHTra YUKYBYHM, aHUK OWp TAIIKWIOT, pupma KU XyCYCHUM IIaxc TOMOHMJIaH
amajira OIIMPWIAAW. 3aMOHABUM, KalWTaulap Ba HWIMYM Ky4d MUTPAIUACH,
UKTHCOJ] >Kapa€HUJard Tio0ajallyB Ba TPAaHCMWUIMM KOpPHOpalUsIapHUHT
Kydailumu mapoutujaa ymoly OJAMIAEK TYyJraH wacana, MypakkaOiamuo
oopasu.

XB®uuHr pax0apusiTd pe3uJCHT aTamacura KyWujaaru tapudHu Oepanu:
“Mamiakar HWKTHCOAW, YOy Xyaya OuiaH SKUHPOK OOFJaHTaH, XyKajJuk
OUPIUKIAPUHUHT WMFUHIUCU cudaTtuia Kypuiaad. YOy MaMaKaTHUHT TYJIOB
OanaHcu, arapaa Oy XyKajnuk OUpAMKIapH YOy MamIIAKaTHUHT Pe3UIEHTIapU
cudaruia Kypuica, NyHEHHHT OOIIKa CyOBEKTIapu OMIIAH MasKyp XyiKalank
OMpPIUKIAPMHUHT ONepalMAIapUHK aKC STTUPAAU. EKH, arapiaa MasKyp XyKaauk
CcyOBeKTiiapu ym0y MamiiakaTra HucOaTaH HOPE3UACHT Iaxciap 1ed Kapaica,
yily Xy>KaJluK OWPJIMKIAPUHUHT Ma3Kyp JlaBiaT OwuiiaH onepanusiapu cudaruaa
kypunaau.” Mkku Tapadiaama €3yB TU3uMuaaH (oiinananran xoiana, XB® HuHT
KYJUIJaHMacHuJa AauTWITaHWACK, XaTOJMKKa Wyl KydWuiaraH nmaitna OanaHc
Oy3WJIMaiiid, aMMO amajira OLIUPHWITaH omneparusiap Oyinya HOTYFpPU TacaBBYpP
xocui Oynuim MyMKUH. ByHaal xonaTtra yupaMaciivK yu4yH pe3ueHT aTaMacura,
YHUHT Oapua >xoinapaa TYFpHU MIUIATWIWIIN y4yH, YHUBEpcall TYyIIyHYa HIIIa0
YUKHIII JIO3UM.

A+lIna pe3ugeHTinap ned, MamilakaTAa MyHaTra3aM paBHILa MaBXYyJ
Oynran Oapua XyKyMmaT TallIKWJIOTJIApW, MUJUIMH KOMIIAHUsUIAp €KUM MYKUM
amoBund (ykaponap xucoOnaHaau. Xopwkaa simoBun A+ dykaponapuHuHT
(maBmat XuM3MaTYMJApUIAH TaIIKapW) PE3UACHT IIaxcra MaHCYOJurd 9ca,
YJIAPHUHT XOPIDKIA SIIam Myjanatiapd Ba Oomka ommiiapra Oormmk. A+
KOpHOpalysIApUHUHT XOPWXKUH (huinauiapy Ba mryb0a kopxonanapu A+ yuyn
xopmxkuit ¢dupmanap OYnmubO xucobnmanaau. Xyaau mIyHgad amanuét Oomka
PUBOXKJIAHTaH JaBJaTiap YUyH Xam XOCIup.
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['®Pna, TynoB OanaHcu HyKTau HazapujaaH, pe3uaeHT  OYiuo,
“CyOBEKTIapHUHT  MWUIMH  TAaaTyKIUTHJAH  KAThbUW  Hazap,  XYXKaluK
MaH(aaTnapuHUHT Mapka3d ymly [aaBiar OyiraH, >KUCMOHMM Ba IOPUAMK
maxciap, KopxoHajgap Ba Iy kaOumap xucoOnananu”. Illy ca6abmu, ['dOPna
pe3unieHTiaapra Hadakar Keaud YMKUIIK TepMaHUsUIMK OYiraH maxciap, Oanku
yioy MaMyakaTaa YTUpUO KOJITaH XOPMKIIMK TaIOUpPKOpIIap XaM KUpPaIu.

Opannusga Kadya KWJIMHTaH ycioyOuérra acocaH “pe3sueHT’ araMmacH,
OpaHnusIa SIIoBYN €KUM XOPIDKIA 2 HIIIaH KaM BaKT TaBOMHIA siiaraH (paHiry3
MUWUIaTUTa MaHCcyO maxciapHu, xamaa Opanmusga 2 WAIAaH OPTHK BakT
JTABOMHMJIA SIIIAraH XOPWKIIMKIAPHH (XOPYIKIMK XHU3MaTdwiap OyHIaH WCTHCHO)
ownnupanu. byHnan tamkapu, @panHiusga xKoilaliraH OPUANK IIaxciap xam
pesupeHT xucooOnmaHamu (Ppannusma wunuiaéTraH JUITIOMATHK Ba KOHCYJUTMK
BaKOJIATXOHAJIAPUIAH TaIlIKapH).

V36ekucron Pecnyonukacuna 1993 fiunuuHr 7 Maiiniad amanjga OyiaraH Ba
2004 ¥unga xymmmua Ba V3rapTupuluiap kuputuirad “Bamtoranu TtapTtubra
COJIMII TYFpUCHIA T +OHYHra MyBOGUK pe3usieHTIap OYnub Kyhujgaruiap
XUCOOIaHa/IN

a)V36ekncTon Pecrny6innkacuma MyKuM sIoBur QyKaposap, LIy sKyMiajaH
BaKTHHYA XOpWxKJa Oynran gykaposap;

6)Y36exucTon PecryGmukacua xoinamran Ba Y36exucTon Pecry6muikacn
KOHYHYMJINTATa MyBO(HK TAIIKII OTHITAH FOPHUK LIaxcap;

B)V36ekucTon PecryGnmkacuia Joinamras Ba Y36eknucTon Pecry6mukacn
KOHYHYHJIUTUTA MYBO(MHK TaIIKWJI STUJTAH, IOPUIUK Maxc OYiaMaraH KOpXoHa Ba
TAIIKUIOTIIAP;

r)V36exncTon Pecrny6IMKacCHHHHT XOPMKIA KOMNAIIIaH JUINIOMATHK Ba
OoIIKa BaKoJIaTXOHAJIapH,

N)IOKOpHAark KWYuKk  “0)” Ba “B)” OaHmiapia 3UKp  OTHITaH
PE3HICHTIAPHUHT  Y30eKHCTOH PecryGnuKacH —XyAyJWHMHT — TAIIKapHCHIA
YKoMTamrad puinaijiapy Ba BaKoJaTXOHATIAPH.

IllapTHoma (ouTM) Tabpudu. by epaa TacHubHUHT Mypakkad
TOMOHJIApH MaBKya. Xalkapo ImapTHomanap (OuTumiap), oaatia, aJMallyBHH
Ky3na Tyrtamu, nae6 xucobmanamu. Illaknnanran anbaHa pgoupacuga 4
KypuHuigard maptHomanap (€ku  onepamusuiap)  GapKiIaHaJAA:  MOJHUSBUIA
aKTUBJIApra Kapara ToBapjap, XHU3Marjap COTHO OJIMIN Ba COTHIN (aJIMAIIIMIII);
Oaprep, sbHM YOy MamiakaT TOBAp Ba XU3MaTJIapUHU OOIIKAa MamiiakaTiap
TOBap Ba XM3MaTjapura OCBOCHTA aJMAIITHPHIN, MOJHUSIBUN aKTHUBIAPHU OOIIKA
MOJIMSIBUH aKTHBJIApTa aJIMAIITUPHII, SHHA KHMMATJIM KOFO3JIapHHM ITyJra COTHIII,
THKOpPAT Kap3JIapHU TYJall Ba Iy KaOwiiap, OMp TOMOHJaMa YTKa3Mmayap, s’bHH
Oup TOMOHJaMa acocAa, KOIUIAaHWIICH3 TOBap Ba XU3MAaTiap €KU MOJIMSBUUN
aKTUBJIAPHU TaKIUM ITHUII KU COTUO OJIUIIL.

bynpait Tabpud, TamIKM WKTUCOAWN OMEpalUsIAPHUHT KYITYUINTAHA
Kampal oJca-ma, Oy Oopama Kynm macamanap O4YMK KOJIMOKIA. Mumuit Xucoo-
BapakJapHU Ty3ull Oyiimda ycmyOmérra acocaH, ToBapiap, Xu3Mariap Ba
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napomajiap Oopacugaru mapTHoma (OMTHM) 1e0, HINTHPOKYM OYIMHII Oup
CYOBEKTHaH OOIIKa CyObeKTra aHuK (MaBxyma) YIIOy pecypciapHd OepHiil
TYHIYHUJIaAU. BUPOK, MUKK Ba XalKapo ajJMallyBja HIITUPOKYH OYIMUII MKKaya
tapad Xxam OWp OPUAUK MIaxc OYVIMO YUKW KaOW TYMOHJIM XO0JIaTJIap BYXKyJATra
Kesnaau. byHaa Mol KUMMaTIMKIAPHUHT OUp KYJJIaH OoIKa Kyjira YTUIINUa
IOPUJIMK MYJIKAOPJIUK y3rapmaiau. bynnait tycnaru onepanusiiapaun TMKnap, y3
XOpIkuid punmanimapu OuiiaH HUpUK Kynamiapaa amanra ommupanuiap. Uy 6unan
Oupranukaa, WyHAal Xonatjiap XaM MaBXKyJKH, [IapTHOMa Tycura 3ra OyiMmaraH
orepalysuiap okuOaTuaa KaHJaaup y3rapuiuiap IapTHOMara Xoc HKTHUCOIUMN
camMapaHu BYXXyAra KeiaTupaaud. Macanad, BadlOTa KyPCIAPUHUHT Y3rapHIld
MyHOcabaTu OWJiaH BaJlfOTa 3aXMpATAPUHUHT KaiTa 0axOJaHUIIU MaMJIaKaTHUHT
TalIKy JyHEra OyiraH Tala0JapUHUHT KUCKAPUIIN EKU YCUIITUTA OJIUO KeJaiu.
XB® skcrniepTiiapy TOMOHHJAAH, TYJIOB OallaHCHHU TY3WJIUIIUTA alOKaJ0p
OynraH, mapTHoMa (OMTUM) €KM ONEPALUSIHUHT TabpU(PH TABCUS STUIATH. YIIOY
aTamaZaH TYJIOB OajaHCHAAa aKC JITHUINM Kepak OYiraH xXap KaHaail orepanusra
HUcOaTaH ¢GoilanaHuI TaBCUs STUIIA]IH.
bup katop omnepanusanap TabpudIAPUHUHT MyKamMMal 3Maclurd Ba
OJIMHAETraH MabJIyMOTIAp/ard XaTOJMKJIAp IIAPOUTHAA TYJIOB OallaHCUHUHT
KpeauT Ba JAeber Tapaduiapugarn SKyHUA KypcaTKUWwiapuia MabiyMm OuUp
HOMYTAaHOCUOIMK Ky3aTwiaau. byHjaail xomnatra gydop OYJIMAaclvK Y4yH, TYJIOB
OaslaHCH >KaJBaJUITApUHU TY3WII HETM3UIa MKKU Tapadiiama Oyxrairepusi €3yBU
TaMOWWIM Kyuirad. By neranu, TynoB OanaHcuaa Kaij STHIAAUTraH Xap KaHja
omeparust  Oyiinya, ymlOy Xxyxokatra 2 Oup-Oupura yxmam KypcaTKud
KUpUTUIaAW. Oupu — KpeauT Tapaduja mxoOud Oenru OwuiaH, WKKUHYUCH -
nebetnu tapaduna manduit 6enrn Ownad. bynapaan, OupuHYM KypcaTKuyd COTHO
OJIMHTaH €KUM ymly MamilakaT pe3uJeHTIapd TOMOHHUAAH COTWJITaH ToBapJap,
XU3MaTiap Ba KUMMATIN KOFO3Jap KUMMATUHU KypcaTaau, UKKHHYUCH dca Yoy
OTIEpPAlUSHUHT KaHAal KWIMO MONMSUTAIITUPWIMILN XaKuJa KypcaTaau. HaKIJIN
TYJIOBJIap, MOJIMSBUIN akTUBIAp Oeprimiiy Eku (Kam xosuiapiaa) Gaprep acocua.
ToBapnap Ba Xu3MaTiiap SKCHOPTH XOPWXKIAH Tymiymiaap cudaruia Kaia
ATWIAIM Ba KPEAUTIIM Olepanusiap OynuMura KUPUTUIAAHW, TOBapiiap Ba
XU3MaTaap UMIIOPTH 3ca — Ae0eTIN onepanusuiap Oyaumura, TyiaoBiaap cudaruma,
KUpUTUIIAAU. YOy OnepauusjJapHUHT Xap OWpU Y4YyH KWIMHAETTaH MKKUHYU
€3yB, yumly omnepauussHi MOJUSUIAIITUPYBYM HAKA TNyjuiap €Kd MOJMSBUN
aKTUBJIAp XapakaT HyHaiumuHu ouyuO Oepaau. Macanan, ToBapiap 3KCHOPTH
xojlaTuga OWPUHYM KYpcaTKU4 Tylmiymjaap OYIMMHIa YHUHT KHUMaTHHH,
UKKUHYUCU 3ca — TyJoBiap OyauMuAa, XOpWXKra HucOaTaH MOIMSIBUN
TajnabJapHUHT OPTUINMHM Kypcaraau €ku ym0y MajakaT OaHKIapuaa
XOPWKIIMKJIapra TETUIUIN aByapJIapHUHT TAALTYKIW KUCKAPUIIIMHYA KYpcaTau.
TaiiépaoB xucoOBapakJapHUHT KaTTa KUCMUHU KaliTa UIUIAHUIITN acOCH/Ia,
urma TYn0B OanaHcura, TYUIYM Ba TYJOBIap €KW MaMJaKaTHUHT TalIKd TyHE
OwJiaH ONepaNVsUIAPUHUHT Tanad Ba MaKOypUATIApUAArd Y3rapuiiapHU aKc
TTUPYBUM SKyHUH Kypcatkuwiap kuputwinaau. [Hynmaih kuiaub, TYiI0B
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OaJJaHCUHUHT TY3WIMII TaMOWWJIMIa acocaH, YHUHT WXOOUH KypcaTKhwiapu
SAKYHUH CyMMacu cajOuil KYpCaTKUYJIApUHUHT SIKYHUUW CyMMacura TEHT OYJIHIIH
Kepak. SIbHM, Oy yHUHI pacMUil MyBO3aHAaTHHU TabMHHJIAIIK JIO3UM. BHPOK,
OyHJal xoaraa XaMm yclyOuET Ba XMCOO IOPUTHII XapaKTepuIard HOAHUKJIUKIIAp
Ba KyJaH 00l OepuiraH UMKOHUSTIAp CaKJIaHUO KOIa/Iu.

baxonapuunr xucodu. Karra Oup MyaMMOHHMHI AaCOCHHHM TalllIKU
UMKTUCOAMM XapakTepAaru mapTHOMAJIap aMalira OIaJurad 0axoJapHUHT XUCOOU
TAITKWI 3Taan. TYIIOB OalaHCIapuHU TY3HWINTa ajoKaJop OpraHjiiap Xamma BakT
XaM TYFpU MabJIyMOTJap OJIUII HMKOHMSTUTA 3ra sMac. AKCHHYA, IIapTHOMA
UIITUPOKYMIIAPUHUHAT THXKOpPAT CHUPUHU CaKJanaad MaHdaaTaopiurd Tydaiiim,
KYII XOJUIapJa yioy MabIyMOTIAPHHU OJUIIHUHT UMKOHHSITH YK,

Xap Oup TOBap ydyH Typiau reorpadux Oo3opiapaa, Typiu Oaxosap
MaBKy/. 00’kKXOHa Ba OOIIKA COJUK MUFUMIIApU OJIMHAIUTaH 0axojap; TOBAPHUHT
arack ¥3 XUcoO IOPHUTHIN XYXOKAaTiIapuaa TOBApPHUHT XUCOOMHM IOPUTAJUTaH
Oaxounap; nuku upma €ku TpaHcdepT 6axonap Ba Oomika 1y kabwiap. Kymunnmk
0axoJapHUHT WYMJAH, TYJIOB OajaHcura mapTHoMa (OMTHM) Xakpia MabiyMOT
KUPUTHUII Y4YYH, KPEIUTIH Ba JIeOeTu €3yBiiap YUyH SITOHA TaMOWHII acocCHjia
OenrmiaHagurad 6axo UIUIATHIMINY KepakK, akCHHYa OYIraHaa, onepanusiapHUHT
OaylaHCaIraHIMK KOUIacura puos KWinHMaiau. baxoHuHr Tannanuimm Hadakar,
CY3 IOpUTWIAETTaH Mamilakarra, OaJiku Y3 onepanusiapuHu Ouprajvkaa amanira
OIMPAETTaH YHUHT XaMKOpJapura ajoKajaop dKaHIUTH, OUp XUJUIMK Ba CTATUCTHK
TajabiapHU TabMUHJIAII MAaKCaau/Ia CaBllo onepanusiapuHu 0030p 6axocuaa Eku
YJIapHUHT KBUBAJIECHTH A OaXoJialll TaBCUS dTUIAHU.

XB® HuHr KymuiaHmMacd Ba MWUIMKH yClIyOuMd wuIUIaHMagapaa TYJIOB
OanaHcuga TAaALTYKIM KYpCaTKUYIapHU aKkC ITTHPHUIN YUyH OaxojapHU KaHJau
TaHJIaIl KEPAKIUTU TYFprcuaa 6aradcui KypcarManap MaBxy/I.

IlapTHoma (OMTHM) NAWTHHH Kaia >THII. MablyMOTIapu TYJIOB
OanaHcura KUPUTWIAIUTAH OTEpAllMSIHA aMalira OUIMPHIN TMAaWTHHU KaJl ITHII
XaM MyXUM Macaiia xucobsanaau. OnepaiysHi aMmaira OMUPUINII CAHACHHH aKC
STTUPYBUM KypcaTkud cudatuga Kydugard caHajgap OYiIMIIM — MYyMKUH:
[IAPTHOMAHUHT  TY3WIMIIK  (MM30JIaHUIIM) &KW KEJMIIYBra JPHIIMAJIHIIH,
TOBAPHUHT TPAHCMIOPTra OpTUO KYHATWIWIIM, YHUHT €TKa3WIWIIU, 00XKXOHAaJlaH
VTUIl TapTUO-KOoWJadapH, XU3MaTIapHu Oakapuill, gapomaj €KUM XapaKaTHUHT
xucoOnanumm. XB® pax0apuaTu mApTHOMaHW amajira OIIUPUII CAHACHHU
IIyHJAW TaHJIAIIHW TaBCUS JTAAUKH, MYJIKHUHI YPHHUAAH KYYTraHJIUId MWUIMA
XUCO0 IOPUTHUIIA Y3 aKCUHU TOTICHH.

XB® TOMOHHUIaH TaBCUs ATUJTAH TYJIOB OaJlaHCH »KaJBAIUMHUHT OaTad)cui
TapKUOWH TY3WJIUIIH, FOKOPHIA KAl dTUITaH Wupuk monananapra oynuarad, 100
JlaH OPTUK KYPUHHINIATH OTepalldsiIapHu ¥3 nuura oiran. Ymoy taBcusuiap XBO
ra ap30 MamJjlakaTiap TYJIOB OalaHCIapuHU Ty3WII Ba YJIapHU Y3apo
TaKKOCJAIIaru OWp XWUIMKKA JpUIIUINTa KapatwiraH. bupok, amanuéraa Oy
MACaJaHUHT KYPUHUIIM XAKWKATAAH AaH4ya WUPOKAUp. TalllkKhu HKTUCOIHNMN
orepanusiiapra ajoKagop MabIyMOTIApPHH WHFUIIAATA MYPaKKaOJIWK, YJTapHUHT
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TYJa sMaciury, yciayoui ¢apkiap Ba Oolllka OMWJUIAp JaBJiaT OpraHiiapu Y4yH,
TalIK{ UKTUCOJIUNA OTNEepaIUsUIapHUHT XKMH, TAPKUOUM TY3WIHILN, UKPO STUITUII
BaKTH Ba OOIIKAa XapaKTEPUCTHKAJIApUHU MYKOOWJI aKC OJTTUPAJUTaH, TYJIOB
OaslaHCH XY>KKATIApUHU TY3UITHU KUUMHIAIITUPHUO 1000paiu.

Typau xunjgar Xato Ba HOTYFPWIMKIAp IIyHTa OJIMO KeJIaJuKu, TYJIOB
Oamancura “Xaronap Ba yTka3uO roOopunuiap” €Ku “CTaTUCTHK XaTOJHKIap”
MOJIaCu KUpUTUIIAIU. BUpOK, TYIOB OanaHCH pacMUi HYKTaW HazapAaH JI0MM
MyBO3aHaT/a OYIUIIMHA MHOOATTa OJITaH XOJIJIa, XaKUKUH MabIyMoTiap Oyiuda
taoByTIap ymoy Mojiara KUpuTuiIaan. bup Karop xonatinapaa, ymoy moaaara,
KaHmaaup cababamapra Kypa, TYJIOB OalaHCH MOJIAJAPUHUHT MaBXKY]l
TaBcu(ura TYFPU KeIMalauran EKd SIIIMPWINMINN Kepak OYiaran KypcaTKudjiap
KUPUTIIAAU. YOy Mojajaa, HadakaT ycayOuET XaTOJUKIApWHH, OaJKH Xucoora
OJIMHMaraH, IIy >KymJajgaH KoTpaOaHja omepauusiiapHu akc strupanu. Ly
cababnu, ymlOy wmojna Oyiinua KYpCcaTKUWIAPHUHT XaXKMH OJlaTia eTapiiv
napaxana oapkapopAaup. AMMO, UKTHUCOJIUN WHKHUPO3JAp, WKTUMOUN Ba CHECHIA
MYyBO3aHaTCHU3JIMKIAp JaBpuaa ‘“Xaronap Ba YTkazuO ro0opuiuiap” MOTACHHUHT
SUIIU KYPCATKUYU KYTapUJIAJIN.

Tyao Oanancu wmopmanapunu TacHuduiam yceayoaapu. TVynios
OaJlaHCUHU TYy3UII YCIyOJiapyu Ba YHUHT CalIbJIOCUHU YJIUaIlHUA YpraHuiil, XaJIKapo
XUCOO-KUTOOMAp KYpCAaTKUYJIApUHU TYFpU TYIIYHUIIIA KaTTa axaMmMusaT KacO
staau. VIktuconuit agabuétinapaa, Kym Xouiap/aa, TyJoB OalaHCH KYpcaTKu4iapH,
YIAPHUHTI MKTACOAWMMA Ma3MyHU W30XCH3 KeIThpuiagud. by acocaH TYioB
OaJIaHCUHUHT cajbpiocura anokamopaup. Macaman, A+I tynoB OGamaHCUHUHT
1958 Ba 1978 iwmmmapmarm kKamomaj KypcaTKUwiapu Owup-OwpumaH Gdapkiy,
Typiuda WKTUCOAMM Ma3MyHTa 3rajup; yjap Typjuya YirdaHaau Ba yJapHUHT
MaTOyOT/Ja IBJOH KHJIMHMIIK Typiu (Oup-Oupura yximamac) okuOatiapra oaud
kenran. Illy cabGabnu, Taxjauia Ba TakKochamuiap Makcaauja TYJI0B OallaHCH
KypcaTkuwiapuan GhorgagaHuI, HKTUCOAUN MYXUT Ba XaJdKapo BaTOTa-KPEIUT
Xamjia MOJIMSBHM MyHOcabaTiapiaru y3rapuim Y3 Oommman Oup Karop
SHTUJIAHUIUIAPHU KeYUpraH ymoy KYpCaTKMUJIApPHUHT YITYaHUII TaMOWUIUIApU Ba
yJapja Myskaccam OYJIraH UKTHUCOIUN Ma3MyHHU OWJIMIIIHUA TaK030 STaIH.

Xankapo TYJIOB MyHOcabaTiapy Y30K PUBOKJIAHMINI JaBPHU ¥3 OolIujgaH
KeuupraH. YJap OujiaH Oupraiuk/a, TyJoB OajaHCIapUHU TY3HUII Ba TaXJIWJI STUIII
yciyOuéTr XaM pHBOXJIAHMOKJAa Ba OUp KaTop Y3rapuiljiapHu y3 OOIIMaaH
keunpMokaa. TyinoB OanaHCIapUMHUHI 3aMOHABUH IIAKJUIAPU TYJIOB OallaHCH
HA3apUSCUHUHT y30K JaBpJard OSBOJIOIMUSACH Ba TY3WIUII aMaJuETUHHUHT
HATKACUIUDP.

Xanmkapo WKTHCOAMN MyHOocabariap oOKuOariapu MacimTabIapuHUHT
XUCOOWHHU IOPUTHII Ba yJIapHU 0axXOJIAITHUHT JacTiabku xaTTu-xapakariapu X1V
acpHuHT oxwpuna bywok bpurtanusnma maiino OynraH Ba dpTa MEPKAHTHIIA3M
WKTHCOIUN Kapamiapu Owian OofnuK Oynran. MamuakaTmaad, MAUIMA OOWUITUK
pam3u OYJIMHIII OJITUHHU TaIlIKApUTa OKUO KETUIIMHY OJIMHH OJUINTa WHTUJIHIIL,
TaITKKA CaBI0 Xama OOIIKa TalTKA UKTUCOIUN OTIepanysuiap TaOMaTHHU TYITyHHUIIT
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Ba KyjamuapuHu Oaxosaiira 3apypar Tyraupad. “TynoB OamaHcu” TyllyHYacu
nactnab 1767 wunma Keiimc CrroapT TOMOHMAAH HWKTHCOAMM Hazapusra
KUpUTWITaH. bupok, XX acpHUHT Oolurada TyjaoB OadaHCHHM TY3WII Ba YHUHT
TapkuOura KUpraH onepalusulapHd Kampad OJIMIN TypJid JaBiatiapjaa Typiiuya
TYIIYHUJITaH.

OpKUH pakoOaT KanmuTaau3MHU JaBpujia XajdKapo MKTUCOAMI omeparusiiap
XUCOOWHM FOPUTHII MyaMMOCH Ba yJapHU Tanald gapakacuja TYJIOB OanaHcHaa
aKC OTTUPHUINTa KH3UKUII, alpuM JaBlaTJIAQPHUHT UKTUCOAMM Ba KpEIUT
WHKHUPO3JIapH JaBpUa OJNTHHHUHT OKUO KETHINWMHU OJIMUHU OJUIITa KapaTUiraH
XaTTU-Xapakarjiapu OWiaH, UKTUCOIYUIap TOMOHUIAH 3Ca — YMyMUN MYyBO3aHAT
WKTHCOMUN Ha3apuscHl Joupacuia TYJIOB MYBO3aHATHHHWHT OY3WIHINIA Ba
TUKJIAHUIIIMHU TYIIYHTUPUIITa UHTUIUIN OUilaH acocianrad. bupok, ymoly gaBpiaa
Xl XaJIKapo XHUCOO-KUTOONAp TYFpUCHIA, YJap XaKuJa MabIyMOTJap HUFHII
TU3UMUHUHT TaKOMWJUTAIIMAraHIUTy, XaM/la YJIapHHU aHTJIa0 OJMIIHUHT Ha3apyid
EHAaIIyBIapUIard KaMYWIWKIAD MAaBXYyMJIUTH OKWOaTHAa TYJIAKOHIM Ba
XaKKOHUM MabJIyMOTJIap UYK DJIH.

Uxruconuit hannunar A. Cmut Ba JI. Pukapnogan Oomnuiab ky3ra KypuHraH
HaMOEHJAJIapu TYJIOB OajaHCH MyBO3aHaTH MyaMMOCHIa TaH Oepud, TYJOB
OayaHCIapUHU TYy3WI Kapa€HWra SHTU BJEMEHTIIap Ba TacaBBypJap KUPUTTaH
X0J1/1a Y3 XUccanapuHu Kyauiaap.

KanuTanu3MHUHT, KalUTaJIHU 4YeTra OJu0 YMKWIUIIM, OOIIKa Xaakapo
UKTUCOAMM ONEepalusUIApHUHT T€3 PHUBOXKJIAHUINN OWIAH XyCYCHSTIM OViraH
3aMOHaBMiI1 OOCKHMYra YTHUILHU TYJIOB OanaHciapyd Ma3MYHUHUHT KEHraluIImra oiauo
Keqau. bup BakTHMHT y3uja, TYJI0B OajaHCIApUHU IIAK/UTAHTUPUIN  Ba
MYBOGUKJIAMTUPHUILIATH JIaBJIaT POJIU KyYaUTUPUIUITMHUHT OKuOatu cudaruma
XaJKapo XHUCOO-KUTOOJAp XUCOOMHU IOPUTHIN aMajuéTH TaKOMIJUIALIINA Xamjaa
yHTa 3apypat optud Oopau. DaonusTH, XalKapo XUCOO-KUTOOJAp TYFpUCHIATH
MabIYMOTJIAPHUA WUFHIN Ba TaXJIUJI STUIIHYU Y3 WYHUTa OJIraH Fa3HAUYMIIUK, OOKET
Ba KPEJIUT OpraHiiapy, 00KxoHa Ba OOIIKa TAIIKUJIOTIAp KaOWu JaBliaT UKTHCO UM
MyaccacaJlapuHUHT POJIH OPTHO OOp.IH.

A+II Ba Byrok bputanusiga TynoB OanmaHCU Ty3UIIHUHT yciyonapu, XX
aCpHMHI Oomura KenuO, V3UHUHT Tyna puBOXUHU Tomau. A+l TynoB
OayaHCUHUHT OWpuHYM pacMuii yon »tuiuiu Capnao Basupnuru ToMoHuaH,
1922 #iun xypcatkuwiapu acocuna, 1923 wwnnma Taiiépnanran sau. byHpan
OJITMHTHY YOIl TWIMIILIAP alpuM, KKa XO0JIJIard U3jJaHyBUMIapra Terunum 0yiumo,
pacMuii Tycra sra Oyimarassuap.

bupnHun xaxoH ypymuaaH cyHr A+l kpeauTop-naBiartra Ba KaxOH
MOJIMSIBUM MapKa3ura alJaHWUIIMHUHT OKuOaTiapuaad Oupu cudaruiga, MyKOOWI
UKTHCOMUHN cuécar unuiad YMKUINTa WyHaIMI Oyia olajuraH eTapiu Japaxana
aHuK Ba Oatadcun OYiran xamkKapo UKTHCOAUN omneparusuiap 0aqaHCHHU TY3HINTa
km3ukumu Oynmu. by makcamgma A+I Camo Basupnauru Oupunum pacmuid
HAIIPHUHT MabIyMOTIapH Ba ycIyOumHU KoppekTupoBka Kb A+ aunr 1923
Wun TYnoB OajaHCHMHM YOI ATAU. YOy OaJaHCHUHT MabIyMOTIapu TaXJIHiI
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Makcaaua Kyiuaaru 3 rypyxra OYJIMHIaH 314 )KOpHUI onepanusiap, Kanuraiap
XapakaTH, OJITUH Ba KyMmylll OmiaH onepauusuiap. byHna Kyiiugaru tTamoiuiiapra
aCOCIIaHWJIIM: JKOpPUH  omlepanusiapra Kopuid HWuiaga TyrajiaHrad el
XUCOOJIaHTaH, KEHMHYAIUK TYJIOBIAP KU TYHIYMJIAPHU KEJITUPUO YMKapMalauran
orepanysuiap KUpUTWIAN. YOy KaTopra caBio CUHTapH “Ky3ra KypUHMaiuran”
onepauusiap xam Kuputwiad. Kamurtamiap xapakaTud Oyiinua ornepauusiapra,
XapakatugaH kenrycuga Qoipanap €ku Qousmap TYHIYMH —KyTHJIAETraH
onepanusuiap kupaau. ONTHH Ba KyMylll OWJiaH olepalsuiapra KaTTa axaMusT
OepuiiraH x0J1J1a, yJiap Maxcyc Oyiumra axXpaTuiijiu.

1943 #tunna amepukanuk uktucoqun X. Japu 1919-1939 iimnnapra A+I1
TYJIOB OQJIAHCHHU Ty31d. YOy OaJaHCHUHI IIAKIM MKKWHYM JKaXOH ypYLIMIaH
cyur A+l Tyn0oB OaslaHCUHM TY3HWII Y4yH acoc OYnuO xuszMar kuiau. 1946
Huinan 6onuiad TYIOB OajaHCH TYFPUCUAATU YOpaK Ba MMIUTUK xucoboTinap A+
CaBao Basupmuru tomonmman “Surwey if Current Business” >xypHaiuia dYorl
sTiia Oonutanau. Xynau iy cuHrapu byrok bputanus Ba Oup Kartop Oomika
JaBiatiap TYJI0B OajJaHCIApUHUHT WIUIA0 YMKWIMIL Ba KYPCAaTKUYIAPUHU TaXJIUI
ATUIIHII XKapaCHiapu 0yauo YTiau.

JIopu tomonuaan 1919-1939 iiunnapnaa Ty3wiran TYJioB OajaHCH Ba yHJAAH
cyHr yon stwiradn A+l Ba Oomika JaBIaTIApUHUHT TYJIOB OallaHciIapH, OyHIaH
OJIIMHTH TYJIOB OalaHcIapAaH Ak Ba Ma3MyH >KMXaTUJaH Gapk Kuiaaau. TYioB
OamaHcH, TamKkyd AyHEra HUcOaTaH MamilakaT MOJIMSBHM TMO3WIUSCHHU TaXJIHII
KAJUII Y49yH, CTaTHUCTHK XaaBal cudaruga Ty3wirad. byHIaH kennb YHKKaH
X0Jija TYNOoB OamaHcura (akat HakJ MyJd TyHIyMH OWJIAH Tyragurad OuTumiap
KUPUTHITaH. XalKapo CaBA0 WYKW UKTHCOATA TahCUP 3Taau Ae0 XucoOmaHap du,
MOJIOMHUKH 3KCTIOPTHUHT UMIOPTAAH OUIMILIN Ba OYHU TECKApHCH, aCOCaH XaJIKapo
XUCOO-KUTOOMAapAarn  MYBO3aHATHM  aBTOMATHK  paBUIIAa  TUKJIAHUILUTA
KYMakjallyB4l IyJl MyoMmajlacd Ba OaxoJjlap coXacuaard ysrapuuuiapra ojiauo
KeJaau.

Hkrucoara paBjmaT — apajalllyBUHUHT  Ky4allMIIM — Ha3apUETUMIApHU
UKTHCO/IHU aBTOMATHK MYBO(QHUKJIAIITUPUILI KOHLIETIUACUIAH, XyCyaH O030pHUHT
CTUXUSIM Kywjiapu €Epaampaa TYJI0B OallaHCUHM MYBO(QUKIAIITUPUIIAAH BO3
Keuuira ou6 kenau. TynoB OanaHCH TYyIIYHYACHHUHT KalTa KYpuO YMKUIMIINTA
MWJUIMA J1TapoMaj Ba SUIMM HMYKH MaxcyjldoT XUCOO-KMTOONapu ycCiIyOJlapuHu
PUBOXIIAHMIIKA XaM €pjaaM Oepau. 3aMOHABHM MKTUCOAYMIIAP TYIJIOB OanaHCcUAa
OolIKa MamilakaTiapra TOBap Ba Xu3Matriap cudaruia ojJu0d YMKUO KeTHJIraH
MUJUTAH MaxCysoT yIyIIMHA, MaMJjlakaTra onu0 KupuiaaéTrad ToBap Ba XU3Matiap
X@KMHUHA Ba OKCIOPT Xama HMIIOPT opacujaard (GapKHH MOJIMSUIAIITHPHUII
yCIIyOJIapuHU aKC OJTTHPUITHU MyxXuM ae0 XucoOmaiau. 3aMOHaBHM TYJIOB
OamaHCH KOpPHUHM ONepalusIIapUHUHT KOJJIUFU OJlaTAa HWYKH SJIIH MaxcyJorT,
MWJUIMA ~ JlapoMajl, ‘“‘XapakaTjap Ba 4YHKapuil®  XHCOOBapakjiapu XHCOO0-
KUTOOJIAPUHUHT KaJ[Bajslapura KUupajiu.

KaxoH XyXKaNUTWHUHT TIAK/UTAHWIIA aipyuM JaBlaTiap Xajakapo Xucoo-
KATOONAp KYpCaTKUWIAPUHU TaKKochalHu Tanad stap sau. Uly cababnu aitpum
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JaBiaTiap  TYJIOB  OajaHCIapMHU  TY3MIIHUHT  TaMOWWJUIapu  ToOopa
COTANAIITUPUIIIMOKAA. XaJIKapo XHCOO-KUTOONap OYyitndya MabIyMOTJIapHU
TaKAUM OTUII Oopacuaa MabiyM Japaxajaard OUpXWIUIMKKA JPUILIUIITa
Munnatnap Jluracu Ba XB® HUHT daonusaT KyMakIamiay.

Mumiatnap JluracMHUHr  SKcHepTiapu TYJIOB  OanaHcliapu  TY3HUII
ycInyOnapuHy CTaHJIApTIAIITUpUIN OYiudya wm onub Oopau. 1924 iiunpa
Mumtatnap Jluracu Tomonugan 13 mammakatauar 1922 v TymoB OanmaHciapu
TYFPUCUIATH MABIYMOTIAPHUHT YOIl 3TUJIMIIM yIIOYy KYPCATKUWIAPHU XaJIKapo
TaKKOCTaHHIIUTa acoc conu6 ketau. 1927 iimnna Munnatnap Jluracu TomoHugaH
acocaH HamyHa cuaruga A+II Ba byrok bpurtanus TynoB 6amaHciapu OJUHTaH
cxeMa Ba OHp KaTop TaBCUsSTHOMaJap Oepuirat du.

Munnatnap Jluracu skcnepriapd TOMOHHJIAH KUPUTWITAH AHUKJIUKIIAP
typainn 1947 iiunga BMT xyxokatu cudartupa yom STHITaH TYJIOB OanaHCH
TY3UITHUHT CXeMacu ApaTtwiad. Ymoly xyxxaT Mwuiatnap Jluracunusr ymoy
daomusaT Oopacumard SIKyHH Ba Oup BakTHUHT Y3upa XB® TOMOHHIAH TYJIOB
OaJlaHCUHU TY3WIITHUHT IIAKJI Ba TaMOWWJUIAPMHU HWNUIA0 YUKUIITHUHT HETU3U
O0ymr0 XucoOIaHIu.

XB® TynoB OamaHcu CXEMAaCHUHM COJJAIANTUPHUIN YCIyOMETHHU HIIabd
YUKUIITHU JIaBOM OTTUPAM, YHUHI HaTH)Kacu MYHTa3aM paBHIllJla KaiTa dYom
TUIAETraH TYJIoB OanaHcu OYyilmya KyJslaHMaaa akc 3TMOKAA. XO3UPru KyHJa
XB® an3ocu OynMuIn Mmamiiakatiaap TYJI0B OananciaapuHu yon dtuiaumuy 1993 iinn
KYJUIaHMacHIaru KOMAaIap acoCu1a aMalira Omaam.

XB® ycayouérura acocaH TYJ0B 0AJAHCH MOJIAJTAPUHUA TACHUPHU.

A. Kopuit onepauusinap

Tosapiap
Xuzmarmnap
NHBecTuLMsIap/iad TyHITaH AapoMajijiap
bomika xu3matiap Ba napomMajiap
bup TomoHnama xycycuit yTkazmanap
Pacmuii Oup ToMOHIamMa yTKazManap
A.nunr skynu. Xopuii onepanusiiap 6anancu
B. Tyfrpuaan-Tyfpu HHBECTHUIIMsIIAP BA OOIIKA Y30K MYIIATIH
KanuTal
TyrpuaaH-TyFpu UHBECTULMSLIIAD
[Toptdenb nuBecTUIMSIIApU
bomka y30K My1iaTiy KanuTal
Kamu: A+B (A+IlIxaru 6azaBuii OaaHc KOHICIIMSICHTa
MYBO(DUKIUD)
C. KuCKa My1JIaTiii KanmuTam
D. Xaronap Ba yTka3ub rodopumiap
Kamu: A+B+C+D (A+1Igaru TMKBUIIAINK KOHICTIIIUSICHTA
MYBO(DHUKIUD)
E. VpHuHEY KOIIIOBYM MOIAIAD
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OnTuH-BaOTa 3axyupangapuHu Kaiita 6axomnami, CAPHuHT
TaKCUMJIAHUIIIN Ba UIIJIATHINIIN

F. daBkynoaaa MOJIUSITAIITUPHUIIT

G. Xopwxkuil pacMUil OpraHJIApHUHT BAIIOTA 3aXUpajlapUHU TaAITKHIT
ATYBYH MaXOypusTIap
Kamu: A+B+C+D+F+G (A+IlIxaru pacmuit Xxuco0-kutodap
KOHICIIUACUTa MyBOMOHKIHP)

H. CJIP 3axyupanapuHUHT SIKYHUI y3rapyuIiiu
XB®garu 3axupa no3uiusacu
XOpUKHAMN BaIOTa
bomika Tamabnap
XB® kpenutiapu

XB®na kaOys1 KWIMHTAaH TYJIOB OanaHCH MOJJIaIapUHU TacCHUDIAI TUZUMHU
ym0y @onara ab30 JaBilaTiap TOMOHWAAH KYyJUlaHWiaau. byHpa aiipum
MaMJlakaTiap XajlKapo XHCOO-KUTOOJAPUHUHI XapakTepu yliap TOMOHHJIAH
Ty3WIa€TraH TYJOB OajaHCIaApUHU XYCYCUSITIM TOMOHJIApUHU OeNruiaiu.
PuBoxiianran Ba pUBOXJIIAHMO Oopa€TraH MamuiKaTiaap TYJIOB OanaHciapH,
Ma3MyHHra Kypa Oup-oupuaan Ty0aan ¢papk Kujiaau.

7.3.Ty10B 6ajaHCH CcANBAOCUHHM YI4YAII yCay0Jaapu.

TynoB OamaHcu TY3WUIIHUHT MyXHM MacajajapujiaH Ooupu — Oy, yHHUHT
CaIbIOCMHU Ymuanmaup. Ym0y Macajia KEHT KyJamJiard CaBOJUIapHU Kampad
OJIaJIu — aJIOXMJIa XaJKapo OUTUMIIAp TYFPUCHIATH MabIyMOTIAPHU aHUKJIUTUIAH
YKaJBajl TY3UIIHUHT TapKUOUN Ty3UITUIINTada XaMmja TYJIOB OalaHCH Ha3apusCH Ba
aMaJUETUHUHT DHT MYXUM TapKuOWi KucMiapuiaH Oupu Oynub XpicoOJaHaIu.
TynoB OanaHCMHUHT KaMOMaJaud €KUM aKTHB CaJbJOCHHHHT KaOyNl KWJIMHTaH
aHuKJIam ycayou — Oy, TYJIOB OaJlaHCMHU acocuil Ba OajaHCIOBYM MOJjajiapra
oymumaup. Acocuit MOJTaTapHUHT CaIbJOCUHU “TYJOB OAJaHCUHUHT CallbIOCH”
ne6 artamagu. YmlOy MUKIOPHUHT WXOOMM €ku canbuil Oynumura xapal oca,
TYJI0B OaTaHCUHUHT aKTUBU €KM KaMOMau OeNTrujiaHau.

TynoB OanaHCUHUHT CalbJAOCH MYXUM KYpCcaTKUWIapAaH XHCOOJAaHAIU.
YHUHT MHUKAOpPW SUIMM WYKKA MaxcyjdoT Ba MWUIMH Japomaja XUCOO-KUTOOHUTra
KUPUTUJIAM, BATIOTAHWHT XOJATUTa, WYKA Ba TaIlKW CUECATHU OJuO Oopwii
BOCHTAJIAPUHU TAHJIOBUTA TabCHp ATaiu. byHmaH, TYnOB OajnaHCH calbJIOCHHU
Yi4gan nanTuaard SHT MyXUM MyaMMo cudartuga MaiJoHra MOJIalapHu aCOCHIA
€ku OaaHCIIOBYM Mojilajapra TacHUpIAIl MyaMMOCH YUK TH.

TymoB OamaHcu cambJOCH TYIIYHYACH OTEpPAlUSIIADHUHT MablyM Oup
TYIUIAMHUHUHT OaJlaHC SIKYHWUTA allOKaaopaup. YOy TylIyHYa MPUHIUITHA
xapakTepra sraaup. TYI0B 0aJaHCUHUHT aKTUBIIUTH €KUM TTACCUBJIMTU KYPCATKUYH,
JIOMM MyBO3aHaTna OyiaraHn suIind TYJIOB OaJlaHCUHMHI XapaKTePUCTUKACH
cuparuga KaOysl KWIMHMIIA Kepak 3mac. TynoB OanaHCH cCaidbJAOCUHUHT
KYpCcaTKW4u Ty3WJIMaBHil 0YInO XxucoOsaHaau. YHUHT KaTTa-KUYUKIUTH OMpUHYN
HaBOaTaa, ymoy mMoajanap sSKyHUHU MdOAanoBYd, MOAAANAP TaHJIOBUra OOFIHK.
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byHnait TaniaoB V3 Xohuya OVIMINM Kepak 5Mac. Y MabliyM OUp Makcaara
OyHCcYHraH Ba y3uja TaaUTyKJIM TaXJIWIUNA HIAIIyBHU aKC STTUPMOFH JIO3UM.

Tyno Oamancu MopnanapuHuHr XB®d ycnybuérura MyBoduk TacHU(pHU
VHUHT CaJIbJJOCUHU AHUKJIAIIHUHT HBOJIONUACUHU Ky3aTHO OOpHIl MMKOHMHU
Oepamu. Ymoby cxeManan QoiigaiaHran Xoia, MablyM OUp TypyX omepaiusiap
Tarura YU3WIIHUHT y3u Kudos Kuianbd Ba OyHAa, ymlOy YHM3WKHUHT FOKOPUCHAA
otamrad 0apya KypCcaTKUWIAPHUHT SIKYHUN KypcaTKW4u, OU3ra MabiiyM Oyiran
Oup KoHIENIMsATa OMHOAH, TYJIOB OallaHCH caybaocura MyBOGUK Oymamu. Yoy
KYpcaTKu4, 4YM3UKIAH MacTAa OynraH Teckapu uQoga OunaH oiuHraH Oapua
KypcaTKAwiap  CyMMalapu  OWwIaH  MyBO3aHAaTJAIITHPUIIAIHN. Maskyp
TaCHU(IAIIHUHT TapKUOWN TY3WIUIIA MablyM OHp MebEpAa TapuxaH XalKapo
UKTHCOJIUH OTlepanusiiap puBOXKHU KeTUaH O0paau.

Kopuii  omepanmsiyiap 0aJAHCHHHUHI  KOHUENMIUSICH.  XaJKapo
QIMAIlyBHUHT TapuUXaH HSHT PHUBOXJIAHTAH IIAKiaM cudaruga MailioHra Taiiku
CaBIO0 4YHWKaIW. XaJlKapo caBao Oyiimda XucoO-KUTOONAap JacTiabKu TYJIOB
OanaHcIapy MOJJAJIAPUHUHT aCOCUA Ma3MyHMHHM TAallIKWJI ATraH 37u. XallKapo
MEXHAT TAaKCUMOTHHHUHI 4YyKypiamuO OopuiM OuigaH Xu3Mariap Xaiakapo
aJIMalllyBJia KaTTapoK pojb YitHail Ooruiaau.

CaBno OanaHcu Ba xu3MmaTiap OajgaHCH MamJlakaT WYKA WKTUCOJAMUHUHT
XOJIaTH Ba JKaXOH XY KaJIWTMJa drajlaraH YpHU OwiiaH y3apo Oornukaup. Tamku
CaBJOHMHI KamMoMaJu €KW AaKTUBJIMIM KaxoH Oo3opuja ymly mamiakar
TOBapJIapyu PaKoOATAOLUUIMTUHHA, MUKTUCOAVMHUHI KyWId €KU KYUYCH3JIUTMHH aKC
TTUPAJN Ba KUAJAUN UKTUCOIUNA Yopasap KYypuiuiiura cabad Oyiuiim MyMKHH.

Tamku nyHE OuilaH MaMjlakaT UKTUCOAUHN aJIOKJIapUHM, KEHTPOK MabHO/Ia,
TYJIOB OalaHCUHUHT >KOPHM omepamnusuiap OajaHCH akc 3TTupaau. MacanaH,
MaMmJIaKaT JULEH3UsJIap COTYBH Ba TYpPU3MJAH TYILIyMiap, XOpHXkAa WIUIAETTaH
UIaUiIap My yTKa3Mandapu XucoOura capno OalaHCH KaMOMAaJIWHHU KOIUTAIld
MyMKUH. TY7I0B OalaHCUHMHT >KOpUM OIepanusiap CajlbJ0CH KYI XoJulapiaa
MaMJIaKaT TAIIKd UKTUCOAMI XOJIATUHUHI XapaKTEPUCTUKACU YUYH HIIUIATHIIA]IH.
Kopwuit onepanussiap 6anaHcu MamJiakaT TOMOHHUJAH XOpwxkra O0epud robopran
EXyll XOpWXKJaH SUIMM WYKKA MaxCyJoTra KyIIMM4Ya OJiraH peajl KUMMATIIUKIap
KUIUMATUHU aKC dTTUPaIH, Ae0 XucoOaaHaIu.

Taxmuiuii HyKTad HazapJaH >KOpUN omepanusiap OallaHCH XOPYHKHUI
sKcnepTiaap pukpura Kypa, Y3MHUHT UKKH XyCycHsITH OuiaH (apkiaHaau. SAbHy,
OMpUHYMIAH, JKOpPUM omnepauusiap VY3UHUHT TabuaTura Kypa, SKyHJIaHTaH
omepanusIapaup — yhaap Oyiimdya xucoO-kutoOnap, KanmuTtamuiap —OujiaH
onepauusiap CHUHrapH, >kaBo0 cudaruigaru KylnMMya onepauusiapHu KeATHpUO
yukapManau. HKkuHYMZaH, KUCKa MyAJaTid JaBpJa KOpPUM omnepauusiap
HUCOATaH MYBO3AaHTIUAND, YIAPHUHT SIKyHU 3Ca HUCOATaH YyKyppOK MKTHUCOIUN
TEHJEHIUSATIAD TAbCUPUHU aKC OTTUpanu. bymapHUHT okubatwma >KOpHid
omepanusiap OalaHCH Xo3Wpraya KarTa HMKTUCOAMM axamusaTra j3ra Oyirax
KypcaTkuu cudaTtuaa Kypwiaad. YOy KypcaTKud MamJjakaT TallKd UKTUCOJUN
daonuATH SAKYHJIApUHM XaMmJa HWYKH HWKTUCOAWUN >kapa¢Himap OuwiaH ¥y3apo
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XapakaTjapyuHU aHUKJIAll MakcaauJa MWUIMH XucoOBapakiapra, ‘‘xapaxatiap-
yuKapyBiaap”®  XUCOO-kuTOONapu, OoOmKa MaKpOMKTHCOAMM  arperatiapra
KUPUTHIIAIH.

Ba3zuc 0aJaHCHHMHI KOHHENUIMSCH. Y30K MyJJaTid KamuTal XHCOOU
IOPUTWIMIIN Ba YHU TYJIOB OanaHcuJa TYIapoK aKC STTUPMINIINHYI PUBOKIIAHUIIN
Owian Oa3uc OajaHCU KOHIEMIUACH OJiFa CypWiraH d37u. Y HUKKUHYHM KaXOH
ypyummaad cyHr A+, byrok bpurtanna Ba Oomka MamiiakaTiapaa KeHT
TapKaJTraH AW Ba TYJIOB OajdaHCH XOJATUHU AaHWKJAIIA WILIATHITaH. Yoy
KOHLEMUUSHUHT  acil  Ma3sMyHHM [IIyHAakd, OyHIa acocud Mojjaiapra
KUpUTHIAAUraH, Oa3zaBuili Oapkapop OuTHUMIIap axpaTtu® oJuHAAW. YOy
outumiap, MyaumHQUapHUHT (QUKpUYa, BakKT JaBpUAard OapKapopiauK Ba
UKTHUCOINN KOHBIOHKTYpa y3rapuiiapura oeapkiuru OuiaH XapakTepiaHaIH.
bynnaiinapra HadakaT Xopuil omnepauusiiap, Oalkud Y30K MYIJATId KanuTall
Xapakarjgapu XaMm KUpUTWiIIu. banaHcioBum omnepauusiapra KUcKa MyAIaTiId
KaluTajl Ba BallloTa 3axupaiapu Xapakatu Kuputuinau. XB®HuHr TtacHudu
Oyiinua OGa3uc OamaHCHMHUHT canbgocu “A” Ba “B” rypyxmap omnepanusiuiapu
Oyiinua caiplo cyMMacu cudaTuaa aHuKjIaHaauraH Oymau. Ymoy cymma “B”
TYPyXUJaH TMacTaard omnepauusiap OamaHcu OwiaH MyBO3aHATJIAHTUPWIUIINA
JIO3UM.

basuc Oanancu koHuenuuscura MyBO(MUK KOpUH omnepanusuiap aKTUBU
KalUTaJl XapakaTUHA MYBO3aHATJIAIITUPUOTrMHA KojMal, Oanku ymlOy Makcaara
DPUIINII yYyH BaJIIOTAaHUHT OKHO KEIWIIMHU TabMUHIAaWau. TYmoB OamaHCUHU
y3UJI-KeCuJl OallaHCIalITUPHUIL, MabIyM OHUp yerapanapjaa BaltoTa Kypciuapu, pous
CTaBKajapu Ba UKTHCOAMA CHECATHUHT OOIIKA MHTCPYMEHTIAPUHU Y3TapTHUPHII
OpKajnu OOLIKApWIaguraH KHUCKa MyIIaTId KamuTal XapakaTH OpKajld
TabMHUHJIAHUIIM Kepak 31u. byHnail €éHpamyBHH Mabiiym Oup naBprada KHCKa
MyJIJaT/Id KaluTal XapakaTura MYCTakuwi kapa€H cudaTuaa XKuaguil 3bTHO0p
OepuiMaraniaury OujiaH TYIIYHTHPULI MyMKHH 371U,

JIMKBUUIMIIMK KOHUenumusicu. Ymoy kxonuernmus 1958 imnma A+1Ina
unuIad yuKuiran sau. Yma gaspiaapaa A+ TyinoB 6anaHcH XOJaTHHUHT KECKUH
E¢MOHJIAIlyBY Ba JOJUIAPHUHT HMHKUpo3u CaBlo Ba3upiurd TOMOHHUIAH TYIJIOB
OamaHCH TY3WII Ba YHUHT KaMOMAJWHHU Yymdam ycayOJapuHU TaHKUIUN HyKTau
HazapJaH Kaiita kypuO wyukMIIra MaxOyp OSTauM. +HCKa MYAJATiId KamuTal
XapakaTura HucOaTaH MyHocadaT xam KaiTa KypuO YMKUIAN Ba OYHIA XOPHIKIUK
XyCyCUH IIaxciap Ba paCMHUH Oprasjap KyJIWAaru JUKBHUJ JOJUIApIU aKTUBJapra
MyXuM axamusT Oepuinau. By sca ¥3 HaBOaTtuga sSHTU €HIANTYBHUHT Ma3MyHU Ba
HOMUHU Oenrunad oepau.

JInkBupmuk konuenmuscu A+IL nonanapuHUHT 3aXypa BaJlOTacH SKaHJINIH,
Xamja XajJKapo TYJOB Ba 3axupa BOCHUTacH cudaThaa UIUIATHIMLIINAAH Keauo
yukKaH »Hau. bynman, A+II A+l pommapnapujaH 4ailkoB Makcaauaa
doiimaranuIUIUra Kapim Kypamira ouM Tanép 0ymub Typumm kepak. byHuHr
yU4yH 3Ca, HOPE3WACHT IIaxciapja KaHya JHMKBUUIM JOJUIapJId aKTHUBIAp
OopauruHM OMMIn Aapkop. YOy CyMMaHUHT YCUMUHH 3Ca TYJIOB OaTaHCUHHHT
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canbaocu Kypcatuim kepak sau. Iy ca®alnu, JUKBUUIMIIMK KOHUENIUSCUTA
MyBOGUK, HErM3au IMapTHoOManap Tapadaopiapyd TOMOHHIAH KHUPUTUIIAJAUTaH
MoOJJIajiap/iaH  TalllKapu, acoCUd Mojjajiap Karopura siHa 3 KYpUHHUIIIATH
mapTHoOManap KHpaau: KHCKa MYANATid XyCyCMW MWUIMM KamuTajd XapakartH,
XOPHKHUHN THXKOpAT KpeauTiaapy Ba ‘“Xaronap Ba YTkazuO ro0opuiuiap” Mojaacu
Oyiinya cayibJio.

CaBno BasupiAuUrHMHUHT Qukpu Oyiinua, A-+IIIHUHT XanmkKapo JIUKBUIIU
NO3ULMACHIIArU Y3rapuIJIapHH akC STTUPYBUYM MOJJanap OanaHCIalITUPYBUYU
cudpaTuna onMHAAM. bamaHcmamTHpyBUM MoAjanapra KyWHaaru yi3rapuiuiap
kupanu. Amepuka Banrota 3axupaiapu (XBdra Oagamau xucobra oyraH xojja),
A+IIHUHT XOPMAKJIMK pacMHUil TAlIKWIOTIAp Ba XYyCYCHMl IIaxciap OJAuaaru
JUKBUIIA MaKOypusATIapu. YOy KOHICHIUSHUHT Y3Ura XOCJIHWIY IIYHJIaKH, Y
A+III naBiar BanroTa 3axyUpajapy Ba aMepUKa XyCyCUM srajiap KyJuJaru BajtoTa
aKTHUBJIAPUHU altupOOoIILIall UMKOHUHU OepaJiu.

XB®aa kaOyn KWJIWHTaH, TYJIOB OajaHCH MOAJATApUHUHT TacHU(Ura Kypa
JUKBUJIMIIMK KOHUENIUACH Oyiinya caibo OMpMyHUYa IIapTiamryBiap OuiaH
(“C” rypyxura anokamop), acocuii ne0 xucoOmanyBuu, A+B+C+D rypyxmapu
onepauusiapy Oyiinda cajibJOJIApUHUHT CyMMacura MyBOQUKIUp. YOy caibio,
E+F+G+H rypyxnapu Oyiinda OJMHraH sUINU CalbI0 XaKMU OWJaH, TecKapu
(Mandwuit) ndoma Ounax, OaraHCIAMTHPUIAIH.

Wxruconuii Xamkopiuk Ba Tapakkuét Tamkunoru (MXTT) Ttomonuman
KaOyJl KWJIMHTaH TaCHU(pAA JIUKBUJIMIIMK KOHUEMIUACH SIKKOJI aKC 3TTaH. ABBal y
y3uja OMpMyHUYa KapaMa-KapUIMIMKIApHUA MY>KaccaM 3TraH 3]1d. +UCKa MyIIaTIH
KanuTajl OuiaH OWp KaTop ONEpALMSUIAPHUHT TYJIOB OanaHCH acoCHil Mojjanapu
KATOpUIra KUPUTWIMIIM €Tapiid JapaxaZa acoclaHMaraH »Au. XyCYCaH,
aMEpUKaIMK XyCyCUH IIaxciap KyJIuaa TypraH XOpYKUAK BadlOTajlap aKTUBJIAPUHU
TYNOB OanaHcura KUPUTWIMIIMHUHT —acocuid cababu  wmyHaaku, A+
KOHYHUMJIMTH JaBJlaT MOJIMS OpraHjapura yjapiaH, pacMUil 3axupaiapra
KYIIMMYa paBHINJA, AOJJIAPHU XUMosamaa (GpougaTaHUIIHT KUHHMHIAIITHPUO
Kyiran snu. “Xartoyap Ba yTka3zuO roOopuiiap” Moaaacu Oyiuda cajabao KHCKa
MyAJaTAd KamuTall Xapakatd OwiaH OofinaHmaran Oyiaub, ymoy XoJl Xaiakapo
XUCOO-KUTOOIap XMCOOMHHU IOPUTHUIITHUHT KaMYWIMKIapy OuiIaH U30XJIaHap d/I4.

banancnamrrupyBun monnanap karopura A+l HUHT Xycycuid KHCKa
MyJIIaTId MaxOypusTiap Y3rapuIlUHU KUPUTUIUIINA YOy MakOypusiTiapra,
noJutapra oynaérran sKkoJ xaB( cudaruia KapanrHu akc dTTUPAP 4. XaKuKaTaa
xaMm, A+l konyHUMIMTUTra MyBOYUK, JOJUIAPIAPHUHT XOPHIKITUK drajapy yiIapHU
oeBocuta A+I1l /a3HaxoHacHa OJITUHTA ajIMAIITUpPa oMac auiap. Ammo, A+
J0JIJIapyura UIIOHY MYKOJTaH MalTAa XOPOKIMK XYCycHil OaHKIap y3 A0JUIapiuk
aKTUBJIapuHU Mapka3uii OaHKIapra COTHII WMKOHUATHUra 3ra OYyiraH sauiap,
Mapka3uii OaHkiap 3ca V3 HaBOatuaa ymOy mosapiapau A+II /aznaxocura
OJITHUHTa aJIMAIITUPUIITA TAaKJIUM KUJIap dAUap.

1958 itmnmarn A+II TynoB OanaHCHHWHT WHPUK KaMOMaJaud XyKyMar Ba
Monust ngoupanapujga Karrta OE30BTAIAHWITHU KENTHpUO uukapaud. by aca, ¥3
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HaBOaTuJa, KaMOMaJHM Vyiyam yciayOnapura OYiAraH MWIIOHUCH3IMKAA V3
udogacuHu Tonau. JIMKBUUTMIIMK KOHIIENIIUSCH, SHIUTUHA TTaiiao OYIn0, KaTTHUK
TaHKuara yupaau. bupok, A+ Casgo Bazupnuru yHr XMMos KWIMII Ba amaiaa
Kojaupuinra myBaddax Oynau. JIMKBUANUIMK KOHIEMIMSICH, JO0JUlap 3axupa
BaJIIOTaCH MakKOMHUTa »ra OYiranauru cababiv, pacMui KoHuenmus cudaruna
dakarruaa A+ TynoB Oamancura Hucbaran Qoigananuiarad. A+ TynoB
OamaHCMHUHT WHUPUK KamMomajjapu OOIIMJAHOK yIIOy KOHIIEMIUSAHA TYMOH
OCTUTa KyHIu.

PacMmuii 3axupanap 6anancu koHuenuusicu. TYoB OallaHCH calbIOCUHU
ynyamiga HaBOaTaaru Kagam 6ynu6, A+ Tomonnaan 1965 itmnga onra cypuiiran
Ba kennH4amk XB® Ba UXTT skcnepriiapy TOMOHHIAH AaCOCUM KOHIIEIIIHS
cudaruaan KadyJs KWIMHTaH, paCMHU XUco0-KkuToOmap KoHmenmusacu oymau. A+
Ba OOIlKa MamJjakarjap pacMHUi OpraHjiapy y4yH YOy yCIyOUETHUHT EKUMIIU
TOMOHJIApDU  IIyHJaK¥, OWpWUHYWAAH, Y KaMOMaJHM HHUCOATaH MacCTPOK
KypcaTKAWIapuHA OepraH, MKKMHYUJAAH TYJIOB OajaHCH XOJAaTHHM SXIIWJIAIIIA
XOPMKHUN XYyCyCHUH KHCKa MYyJJaTid Ba MOpPTHens KanuTaUIapUHU KEHT Kajo
ATUII aMaTHETH 3aMUHUJIATH HAa3apuid acOCHU KenTtupau. Pacmuii xuco6-kutoOaap
koHuenuuscu A+l TYynoB OamaHcu CcadpJOCUHM Via4all —yCiayOJapyUHUHT
TaHKUJUWA TaxJIUIM HATHUXKACU]IA a0 OYIIIu.

Pacmuit  xucoO-kutoOsap OamaHCMHUHT  KoHuenuuscu ¢Exku XBO
HaImpjapuaa sKyHuid 6ananc n1e6 Homnanranuaek, A+lllna 1965 fimnman 6omad
unuiatuia oonutanau. Kelimnyanuk sca 0omika Mamiiakatiapaa Xam TapKaiaud Ba
XB® Ba UXTT skcniepTiiapy TOMOHUJIAH XaM KYJ1a0d KyBBaTJIaHIH.

Pacmuii xmco0-kuToOnap OanaHCUHUHT, KYI Mamjakariap TOMOHHUAAH
UIUIATWITAaH, CTaHAapT Tabpudu OajaHCHIAMITUPYBYM MOJJANap KaTopura
KyWuJard MOJJQJIApHU KUPUTWIMIIMHUA Ky34a TYTaau. pacMuUd BallloTa
OpraHJIApMHUHT BaJIIOTA 3axupanapu OwilaH oneparnusiiapuHu (OJTHH, XOPHKHMA
Bamota, XB® naru 3axupa mosuiusicu Ba C/IP maru akTuBiap); pacMuid BajarOTa
OpraHJapyuHU XOPWKIMK PACMUU TAIKWIOTIAp OJAUAATH, XadKapo TalIKWIOTIap
Ba CJIP TakCMMOTHMHHU ¥3 M4YMra OJIraH XOJIJa, MaXOYpHUSTIAPUHUHT Y3TapHIIIH.
XB®uunr tacuudura xypa, TYI0B OamaHCH CadbJOCH PACMUM XHUCOO-KUTOOJIAp
KOHLENUuscura MyBoQHK, acocuid Mojananap cudaruga TacHUGIaHAAUTAH
A+B+C+D+E+F+G rypyxmapu OViinua sikyH cudaTuga MaiIoHTa YUKAIU, Xamaa
“H” rypyxu Oyiinua omnepauysulapHUHT SKYHUH CyMMacH, sS’bHU MYTJaK pacMuid
BaJIIOTA OTEpaIMsUIapy OMIIaH MyBO3aHATIIAII TUPHIIA]H.

Pacmuii XucoO-kuToONMap KOHIEMIIMSACHHUHT ajoXuja MamJjakariapnaa
UIUIATWIMIN  ¥3 XycycusiTiapura sra 0ynmu6, XB® TtaBcusuiapy Ba UXTT
cxemanapuaad GhapKiu JIu.

70-iimnnmap  ypracuparv, SKaxOH UKTUCOAM Ba BalOTa TU3UMHIATH
WHKUPO3JM Jlap3ajap IIAPOUTHIA XalKapo TYJIOB MyHOcabaTiapu TapKUOUi
TY3WIHIINWJIaTH WHPUK CUWJDKHILIAp Ba Oy OwWsiaH OOFJIMK KamuTall XapakaTuaaru
OapKapoOpCHU3IUK TYJIOB OajJaHCU CalbJAOCHHU aHUKJIAII YCIIyOJIapuHu KaiTa Kypub
YUKUIITA 0JUO KeJIu.
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A+l ma, 1976 #unpan Oonwiald, TYIO0B OajaHCH CallbJIOCHHU pPacMUi
acocna (akar >KOopuil omnepanusiap caibaocu cudartuaa, OOIIKa omneparusiap
Oyiinya MabIyMOTIApHU MabIYMOTIH KypcaTkuuiaap cudatuma dom 3THO, Yiuai
oomaauIap.

7.4. TynoB 6ajaHcura TabCUp 3TYBYH OMHJLIAP.

TynoB Oanancu Takpop UIUIA0 YMKApUIll OWJIaH TYFPU Ba TECKapHW ajokara
sra. bup Tomonman, y Takpop umad yukapuiiga pyd Oepaérran sxkapacHiap
okubOaTuaa IMaKiaHaau, OOIIKa TOMOHAAH 3Ca — YHTa akC TabCHp KypcaTaju,
YYHKM BaJIOTAJIap KYpPCH, OJITMH-BAIIOTA 3aXUpajlapd, BajlOTa XOJIATH, TALIKH
Kap3, BaJIIOTa Ba HKTUCOAMM CHECAT MyHAIMIUIAPH, >KAXOH BAOTa THU3UMH
X0JIATUTa TAbCUP ATAJIN.

TynoB OanaHcu, MamMJIaKaTHUHT KaXOH XY KJIUTUIATW HIITUPOKH, TAIIKU
UKTHCOJIUN aJOKAIAPUHUHT MaciiTadiapu, TapkuOW Ba XapakTepu TYFpHUCHIA
MabIyMOT O6epaau. TYnoB 6anancuaa Kyiugaruiap akc STTUPUIIAIN:

1)3KCIIOPTHUHT TYpJd HWMKOHUSATIAPHMHM Ba TOBapyiap, KamuTayiap,
XU3MatTjaap HWMIIOPTHra OHXTUEKHU  OCNTUIOBYA  UKTHCOJHUHT  TapKUOUU
JTUCIIPONIOPLUSIIAPH;

2)uktucogau  0030p Ba  JaBJAaT TOMOHHJAH  MYBO(MUKJIAMITHPUIII
yCIyOJapuHUHT y3apo HUCOATUAru y3rapuiuiap;

3)KOHBIOHKTYp oMmyUIap (Xankapo pakoOaT, WHQIIALMS, BATOTa KYpCcH Ba
OOINIKAJIAPHUHT Y3TapHIll 1apaXKacH).

TynoB Oamancu XojaTura OuUp Katop oOMWUIap Tabcup dTanu. bynap
KyWHIaruiap:

a)MaMJTaKaTJapHUHT UKTUCOJIUM Ba CHMECHI TapaKKUETHHHHT HOTCKUCIIUTH,
Xankapo pakobOat. TynmoB GamaHcu acocuii MOJJATAPUHUHT HBOJIOIUSACH KaXOH
UKTHUCOMUAAru  pakuO-mapkaziap KYWIAQpUHUHT  ¥3apo HUCOATHIArU
Y3rapuIUIapHu aKc 3TTUpaad. VIKKMHYM jKaxOH ypymuaan cyHr, /apouii EBpona
Ba SnoHus maBiaTiapu TYJIOB OajaHCIAPUHUHT WHUPUK KaMOMAJH IIApOUTHIA
A+III HuHT akTUB TYI0B OanaHcu makianau. by ¥3 napoatuma, A+ auar 1950
Husap oxupuraya MOHOLIEHTPUK XyKMPOHJIUTH TU3UMUJA Y3 aKCUHU TOIIU, SbHU
to 1960 iinnraya /apouit EBpona Ba SINoHMS NaBiaTiapWHUHT CaBao OajaHCIIaApH
oJlaTha MaccuB 31u, 11y naBpaapiaard A+ HUHT caBno OanaHcu 3ca, Amepuka
MOHOTIOJHUSTAPUHUHT 5KaXO0H 0030pHaard MaBKEW Ba JOJUIAPHUHT OapKapOpJHru
Tydaiiiu, Kyaa Karra akTuB cajibao Ownad énmmap sau (1947 timnma 10 mupga.
A+ nomnapu). A+II HEHT XaJKapo WHBECTOP Ba KPEAUTOPra alIaHUIIH, YIIOy
MaMJlakaTra XOpPWXKAaH WHPUK MUKIOpJArd IUBHACHANAP Ba (OU3IAPHU OKHO
KEJIUIIINTra cabab oymau. bupox, KEHNHYAITNK TYFpUAAH-TYFPU
WHBECTUIMSUTAPHUHT HWIIMK Yeumuaarn A+II wunr ymymmu, /apouii EBpomna Ba
SlnoHus AaBnaTIapu YIYMMHUHT Yeuimu xucooura, 1967 iunna 50 ¢ousnan to
1980 iimnna 4 dousrava kamariau. 1985 fimngan 6omiad sca A+ kanuTaaHUHT
HeTTO-UMnopTEpura ainanau. A+l HUHT KaxXOH caHOAT WILIA0 YUKAPUIITUAATH
yIyIIMHY, XapOui XapakaTnapuHUHT Ycuimu mmapoutuna, 1948 iwunnma 54,6
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dbomzman 1984 imnma 37,8 dousraua mnacaituinm, TOBapiap JKcropTtuaa 33
dbouzman 12,7 dousraua, kanuramiap skcrnoptunaa /0-irmap nuunga 20 dousra
nacauiM MamilakaT TYJIOB OajlaHCH JKOpHUM oOlepanusulapuHUHT  MYyHTa3aM
kamomagura onu6 kemmu. A+ wuar 1990 Hwmnmapgaru y30K Myaaatid
ukTucoauit kytapwmimn A+l ra ssHa kaXOH MKTHCOIM Ba XaJIKAapO MOJIMSAATH
MKTUCOAUM MENIKaJaMJIMKHU KalTapud oiui UMKOHMHM Oepau. FOxopuaa 3ukp
aTHATaH y4 Mapka3, seHu A+, /apOuit EBpomna Ba Slnonust opacumaru Kapama-
KAPLIWIMK YJIAPHUHT TYJIO0B OajaHCiIapy XoJaTUAa Y3 aKCUHU TOIAIH;

O)MKTHCOJHHMHT IMKUIM TeOpaHunuiapu. TYII0OB OaiaHciaapia Mamiiakat
XY KUK Xa€Tuaaru TeOpaHuiiap, KyTapuiniuiap Ba TYMIKYHIUKIAP Y3 aKCUHU
tonaau. UyHKH, TallIKU UKTUCOAUN Olepanusuiap MaMjaakaT WYKU UKTUCOJAUHUHT
xonatura Oornuk. CaHoaT UUKIJIApUM MEXaHW3MU OuilaH OOFIMK  TYJIOB
OaJlaHCUHMHT  TeOpaHUIIapU,  MamJjlakaT  WYKH  HUKTUCOAMM  IHMKIUIU
JKapaCHJIApUHUHT OWp MamilakaTaaH OoIlKa MamJjlakarjapra YTHO KeTUIIUra
kyMakiamaau. Wnuad YuKapuImHUHT YCUIIM  EKWIFH, XOM-ami€, >KUX03jap
UMIIOPTUHHUHT YCHIIINWTa, MacailuiM 5ca ToBapjiap OJUO KUPUIIL XaKMHUHUHT
KUCKapuiura o6 kenaau. ToBapnap, Kanutamiap, XU3Mariap dKCIOPTH KaXOH
06030pu MIAPOUTIIAPUHUHT  y3rapuiimra  MOJUK  Oymaau. XyKamuk
PUBOKJIAQHUIIMHUHT ~ CYCTJIMTHAA KANWUTAJHUHT 4YeTra YUKHUIIM  Kymasju.
WKTucogHUHT XKajan pUBOXIAHUIIMAA, SbHU ¢oiganap ycraH, mamiakariaa
KPEIUT 3KCHAHCUACU KydairaH, (ou3 CTaBKacH KyTapuiraH NauTaa KanuTaTHUHT
yeTra YWKUIIM Tacasad. 3aMOHAaBUM WKTUCOAUN IUKIHUHT ACUHXPOHJIUTH
cababnu yHUHr TeOpaHUIUIApU TYJIOB OanaHCUra TYFpUAAH-TYFpU dMac, Oajku
arpu Tabcup 3Taau. JKaxOoH MKTHUCOIUM WHKHUPO3JIapu y €ku Oy Mamiiakatiap
TYJI0B OATaHCITApUHUHT HMPHUK MacIITad1aru KaMmoMajjiapyura oo Kelasu,

B)/IaBJaT XOPIKUI XapakaTJapUHUHT YCHUINU. TYIOB OallaHCH YUyH OFHUD
10K OYnmO, Typiu cuécuii Ba MKTHCOJIMM MaKcajjiapra KapaTwiraH, XyKyMaTHHHT
TalTKKA XapakaTiapu XUcoOiaHau;

I)UKTUCOJHUHT MUJIMTApHU3alUsiACH Ba XapOuil xapaxatiap. A+II wwuHT,
TYJIOB OajaHCHAa aKC JTAJWUraH, XOPIKIArd XapaKaTJIapUHUHT aCOCHH KHUCMU
xapOuii Makcajjiapra MYKIDKajUTaHraH. XapOuii —xapakaTJapHUHT — TYJIOB
OalaHcura »Srpu TabCUpU OUPHUHYM HaBOATHAa yJIapHU HIUIA0 YMKAPHIL
IapOUTIapy Ba UKTUCOIUN YCUIIIHUHT CyphaTiapura Oyiaran TabCupuaa, xapOoui
OysiMaran TapMOKJIapjaH 10J1u0 OJMHAETTaH pecypiiapia Y3 akCUHU Tomaau. Arap
AKCTIOPT TaApMOKJIapH xapouii OyropTManap Ousian 6ocub 1000puirad, ToBapJIapHU
yerra oJu0 YMKUIIHU KEHraWTUpHINra MYyJDKajulaHraH wMaonariap xapOui
Makcajjiapra WyHanTUpWiraH Oyiica, MamJIaKaTHUHT DJKCIOPT KOOWJIUATH
KUCKapaau. +ypOoJITapHUHT YCHUIIM XapOWi-CTpaTeruK TOBapiap, Iy >KyMIIaJiaH,
TUHYWINK BaKTUIArd UCTEHMOJ MEBEPIAPUIAH OPTUK OVIIraH Xaxmaa Kyn TypJaru
XoM-aménapHuHr (HedT, KaydyK, paHIId METalIap) MMIOPTHHHU OLIMPA/IH;

J)XaJIKapo MOJIUSIBUN OOFJIMKJIMKHUHT Ky4aluuiu. 3aMoHaBUH
HIAPOUTIIApJAa  MOJIMSIBUM  OKMMJIQPHUHT  XapakaTh  XajJkKapo  MKTHCOJUN
MyHOcCa0aTIapHUHT MyXHUM MIaK/UIapuaad Oupura aitnanau. by sca ¥3 naBOaTuaa
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YyeTra KanuTaulapHU OJIMO YMKHUIIHUHT, CCyJa KalWTaulapy >KaXoH O030pHUHHUHT
(eBpoOO30OpIApHU ¥3 WUKTra OJITaH X0J1/1a) PUBOXKIAHHUIITMHHM, IIAPTHOMA IIapTIIapH
APKUHJIAIINIIY [IAPOUTHIAa MOJIUSBUN OO30pJapHUHT YCUIM OWJIaH acOCIIaHA]IU.
Hatmxana, mamiakaTIapHUHT MOJMSBUN ¥3apo OOFIMKIWIU YJIAPHUHT Y3apo
THXKOpAT OOFJIMKIUTHIAH YCTYHPOK OynuO konau. By sca, Bamora Ba Kpeaut
TaBaKKATYWINKIAPHYA, OWpPUHYM HaBOaTHUAa Kap3 OJYBUYMHHWHT  TYJIOBTa
naékarcu3muruan Kydaintupub robopamu. 1980-90 immmapmaru skaxoH Kap3iap
uHKuposn Ba 1997-98 #wumapgarm  BanmroTa-MoNIMS  MHKHPO3JIApH  YIIOy
TaBaKKATIMIIHKIIAp XaBOIMIUTHHN 0YU0 TallIaau;

¢)XaJKapo caBAOJaru ysrapunuiap. MiMui TEXHHK WHKHIOO0, XYKaJIUK
PUBOXKIIAHUIIN CYPBATIADUHUHT VCHUIM, SHTM DHEpPreTHKa Oa3acura VTl
XaJIKapo UKTUCOAUM alloKajapia TapKUOWW Y3rapuilllapHU KEITUPUO YHUKapaJIu.
Taii€p maxcysnornap OwiaH, My XymJaJaH HMHTEIUIEKTyasl ToBapiap, HedT Ba
PHEPrus pecypciapu OujiaH caBao Kwiuil cypbatu oumiau. 1970-imimapHuHTr
oxupu Ba 1980-iimmmapuunr 6omuaa HepT OaxocMHUHT TycaTdaan 18 OGapobap
omunb KeTuimu HedT UMMOPTEPU OYIMUII Mamyakatiap TYJIOB OajdaHCH XKOpU
onepalysJapuHUHT  Kamomaaura onu0d  kenau. ToBapmap  OKMMHUHHMHT
reorpadusicu/ia pUBOXKJIAHTAH JlaBlaTjap OpacHJiard aJMallyBHUHT, YJIapHUHT
TAIIK{ CaBIOCHIa PUBOXKIAHUO OOpaéTraH MaMjakaTiap YIYIIMHUHT KACKAPHUIIIH
XOJIaTHJIa, KeHralumM Tapadura kapad ycumr oynaan (kaxon caBaocuHuHT 70%,
EBpona wurtudoku Mamiakatiapu-38%). PuBokiaHTaH JaBiaTIApHUHT Y3apo
caprocu ynap skcnoptuHuHT 80 ¢oumsuuu 3 wumra onamu (EBpoma urtrdoku
MamItakaTiapu-58%), puBokiiaHuO OopaéTraH MamIIakaT/iap OpacHaard CaBJo 3¢a
yJIapHUHT SKCHOPTUHHUHT 1/4 Tamkun staau. byHpgaih Xon xaxoH 0o3opuaaru
pakoOaT KypamuHu Kydautupub rodopanu;

XK)TYyJIOB ~ OajaHcura  BallOTa-MOJHMSBHA  OMHJUIADUHUHT  TabhCHPH.
JleBanbBanusi, 0faTaa SKCIIOPTHH, PEBABBALIMS 3Ca UMIIOPTHU ParOaTIaHTHPAIH.
2KaxoH BajitoTa TH3BUMUHUHT 0apKapOPCU3IIUTH XaJKapo CaB/I0 Ba XUCOO-KUTOOIAp
HIAPOUTIIAPMHUA EMOHJIAIITHPAaAM. MWUMM BaloTa KypCHUHUHI NacalWIIWHU
KyTraH XoJiJla 3KCIOPT Ba UMIIOPT OYyilM4a TYJIOB MyAJATIAPUHUHT YpHHIAH
CWDKHAIIKA pyd Oepaau, SIbHH WMIOPTEPIAP TYJIOBIAPHW TE3JAIITHPHINTA,
DKCIOPTEPIAP ACAa AKCHHYA XOPWXKUKA BAIKOTANATHM TYIIYMHH  OJIUIIHH
KEUMKTHpHINTa Xapakar kuiaaamwiap (“auas sua 19€3” cuécarun). Xaiakapo Xucoo-
KATOONAp MyJJaTyiapujard KWYMK Oup KHCKa Y3WIWII, MamJlaKaTaaH
KaMUTAUIAPHUHT 4YeTra OKUO KETHUIUra OJud Keauim MyMKUH. baxo Ba TYyioB
BamoTacu cudaruaa UNUIATWIAETTaH €TaKyd  BalioTajlap KypCIapyUHUHT
TeOpaHMINY KYTTUUIUK JaBiaTiap TYJI0B OallaHCcIapura TabCup dTaju,

3)UHQIIALMAHUHT TYJI0B OamaHcura canOuid Tabcupu. byHmal Xxouar,
0axOJIApHUHT TACAWUIITN MUJUIMA TOBAPJIAPHUHT SKCIOPTUHU KUUMHIAIITHPHO,
pPakoOaTAONUINTHHA TaCaUTUpraH, TOBapJiap HMMIIOPTHHHU parOaTiaHTHUpPraH Ba
KalmMTAJIAPHA XOPWIKTa YUKUO KETUIITMTa MMKOH OepraH IMalT/a BY)Ky/ra Keilau;

n)paBKyyoaaa Xojariap — XOCHJIHUHI OYyiMaciurd, Tabuuii odatiap,
XaJIoKaTiap Ba Iy KaOujap TYI0B OajaHCUra cajiOuil TabCUp ATaIH.
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7.5. Tyn0B 6ajJaHCHUHUA MYBO(QUKJIAIITUPUITHUHT ACOCUI ycaydaapu.

TynoB OanaHcu a3zaijaH JaBliaT TOMOHUZAH MYBOQUKIAIITHPUIYBYU
oObekTIapaan oupu 6ynub cananaau. by Kyitunaru cababiap OunaH acociaaHaIu.

bupunuugan, TyiaoB OanaHciapra, 6ab3u Mamiakartiap/iard HUpUK Ba Y30K
MyAIaTiad KaMoMaj, Oab3wiiapura 3ca XaJJaH Tallkapyd akTHUB CajbJo/la aKcC
TYBUM MYBO3aHATCH3JIMK XOCIAUP. XajdKapo XuCOO-KUTOOMap OaJTaHCHHUHT
MYBO3aHATCHU3JINTH BaiOTa KypCH JAHWHAMHKACHUTA, KalUTaUlap MUTPAIMSICHUTA,
UKTUCOJHUHI XOJlaTUra Tabcup dTaau. Macanad, TYiIoB OallaHCH KOpUid
omepanusapy KaMOMaJIMHM MIUIMKA BaltoTa OujiaH KoriaraH xonga, A+
Oommrka Mamylakatiapra WHQISIUSHUHT SKCTIOPTHUTA, JOJUIAPIApPHUHT XaJIKapo
MyoMaliaja Keparujan Kynaubd kerummra kymakmamau. by aca, 1970-iminapna
bperron-Byc BamoTa TUSUMUHUHT eMUPUITUIITUTA OJTHO KEJITH.

NkxkuHummad, ontuH ctaHgapTuHuHr 1930-inmnapaa 6ekop KUIMHUIIHIAH
CYHr, TyjoB OamaHcuHM Oaxo ¢&paamMuaa MYBOGUKIAMITHPUIL  OpKAIU
MYBO3aHATJIAIITUPUIITHUHT ~ CTUXMSUIM ~ MEXaHM3MH  HHUXOSTAAa  KydcH3
xapakariaHaguran  Oymu6  kongu.  Illy  caGabmu  TyinmoB  OajaHCHUHH
MYyBO3aHATIAIITUPHUII JABIATHUHT MAKCaJIJIU TaJA0UpIapyura MyXTOXIUP.

YuyuHuKMgaH, XYKaJIMK — aJOKaJapUHHUHT  rJ00ajulalllyBd  IIAPOMTH]A,
UKTHCOTHU  JIaBJIAaT TOMOHHJAH MYBOMUKIAMITHPUII  TH3UMHIA, TYJIOB
OQJIaHCHHUHT axaMUATH KyTapuwiAu. YHH MYyBO3aHATJAIITHPUII Ba3uacy,
UKTHCOMUN YCHIII CypbhaTJapyuHU TabMHUHIANI, WHQIAINAS Ba HIICH3IHKHA
KUJIOBNAII OwiaH Ouprajukia, JaBiaT MKTUCOAUN CHECATUHUHT  aCOCHUM
Bazuagapu 10Mpacura KUpajiu.

TynoB OamaHCMHM MYBOQUKIAMITUPUIIHUHT MOJJIUNA acocu  OYyiud
KyHduaruiaap XucoOaHau:

a) pacMUil OITHH-BAJTIOTA 3aXUpaJiapHy;

0) maBiat OrOKETH OPKAJIM KaiiTa TaKCMMJIAaHTaH MUJUIAN JapoMa;

B) KalUTAJIHUHT OSKCIOPTEPH, KPEAUTOPH, Kaduid, Kap3 OJyBUYHCH
cudartua JaBIaTHUHT TaIlIKd UKTUCOAMH aloKajiapaa 0€BOCUTa UIIITHPOK ITHUIIIH;

r) MebEpHii akTiIap Ba JaBJiaT HA30paT OpraHjiapu EpaaMuaa TalllKu
WUKTHCOIUH OTepalysIapHy YeKITaIl.

TymoB OanmaHcMHU MYBOGMUKIAMITHPHUINIA MyaMMO TYFWJIQaW. KaHIan
MamiakaTiiap (aKTHB cajibJ0 €KM KaMOMajra 3ra) MyBO3aHATJIAIITHPHII OyHnYa
yopa-TaJ0upJapHU aMmajira OIIMPUIIA  Kepak. YmlOy wmacana Oyiinua
Ha3apUETYMITAPHUHT Ba aMaJTMETYMIIAPHUHT GUKpapu Typaudaaup. Omxaraa, WaKku
Ba TallKW OMWJUIAP Ta3WWKH OCTHIA TYJIOB OalaHCHHU MYBO(HUKIAIITHPHIII
MyaMMOCH KaMOMaJra 3ra MamiakaTiap OJIIUJa HUXO0STAAa aon3apd Oyiaud
KOJaJu. XaldKapo XHCOO-KUTOOJIApHUHT aKTHB OajaHcura jsra MamJiakatiap
IOKOpHU/a 3UKP STWITAH JaBiariapra y3 yirapuaa TapTHOHH Kapop TONTHUPHUIITA
yHIaauIap, SpHU: MHQIAIUSHN YeKant, 1edIIsaiuoH cuécaTH aMalira OMUPHII,
AKCIIOPTHHU ParOaTIaHTHPUII, TOBAPJIAP UMIIOPTUHU KUCKAPTUPHII Ba OOIIKa ITy
kabwnap. bynpaii TanaGnmapHu, MKKUHYM >XKaxoH ypymugaH cynr A+ tynos
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OajaHCMHU MYTTacwJ Kamomanaura sra /apOuit EBpoma naBnatiapura KyWras.
1960-iinmtap Ba 1980-fuytapHUHT OMPHHYM SIpPMUJA Ba3HAT Y3rapad, /apOwuii
EBpona naBnarnapu Ba Oupunum HaBOaTaa EBpomna Urttudoku av3onmapu xyanu
myHaa Tamabmap Ownan A+ ra wMypokaar stawiap. TynoB OanaHcu
KaMoMajura sra OyiraH JaBiaTiap, OJaTAa, YJIAPHUHT XaMKOpJapu OYJIMMII
aKTHUB CaybJora 3ra OYyiraH MaBiaTIapHU WMIOPTHUHT OOXKXOHA Ba OOIIKa Ty
ka0l YEKJIOBIApUHU OCKOp KWIHINTA, KANUTATHA YeTra OJU0 YWKHIIHU
KEHIaUTUPUILTA YHIAWIUIIAP.

TynoB OajdaHCUHUHT JAAaBJIAT TOMOHHUIAH MYBO(QUKIAIUTUPWIAILUA — OY,
TYJIOB OaJaHCUHUHT aCOCHA MOJJAapUHU MAKIIAHTHUPUINTA XaM/Ia MaKJJIaHTaH
CaJbJIOHH KOIUlallra WYHANTUPWITaH MAaBJIATHUHT HMKTUCOAMWM, LIy >KyMJaJaH
BAJIIOTA, MOJMSBUN, MYJI-KPEIUT  4YOpa-TaAOUPIAPUHUHT  WUFUHIUCUIMD.
MamnakaTHu BajlOTa-UKTUCOAUN Ba XaJIKapo XHUCOO-KUTOOJApUHHUHT XOJaTHTra
Kypa, TalllKd WKTUCOAMI olepauusyiapHd parOaTiaHTHpUIITra EKM YeKJiamira
KapaTWiraH TYJOB OajJaHCUHU MYBODUKIAIITUPUII YCIYOJApUHUHT TYpJIU
XWIIAry TYIJIaMyA MaBxKy/I.

Kamomannmu TynoB OanaHcura sra mamiiakaTiiap TOMOHHJIAH, KCHOPTHU
parOaTIaHTUPUII, TOBApiap UMIIOPTUHHU YEKJIAI, XOPUKUN KaluTaIapHU KaJo
ATUII, KaNUTAUIAPHU YeTra YMKUO KETUIIMHU 4YeKjall Makcaaujaa ojJarnaa
KyWAH1aru yopa-raadupiaap KyJUlaHUIaIu.

1. Medasiunon cuécar. bynnaid, vuku TamaOHU MacalTUpHUINTa KapaTUIIraH
cuécar (QyKapoJIMK Makcajjiapy, Oaxojap Ba WHII XaKJIapHU MY3JIaTHINTra
MV IDKaJJIaHTaH OI0/KET XapaKaTjapu YeKJIOBUHU Y3 UUMTa OJIaJid. Y HUHT MyXUM
WHCTpYMEHTIapu cudaTtuga MONUSBUM Ba MyN-KPEAUT Yopajapu XU3MaT KUJIaJu:
OI0/KET KaMOMQJIWHU KaMauTupuin, Mapka3uii OaHKHUHT XHWCOOHW IOPUTHII
CTaBKaCHHHU Y3rapTUpHIl (IMCKOHT cuécaTh), KpEAWT YEKIOBJIAPH, IMyJT Maccacu
YCUMUHUHT 4derapaiapuHu Oenrwiaiml. MKrucoauil TYIMKyHIMK, KaTTa UIICH3JIap
apmusicu Ba (polimanaHwiMaral unpiad YMKapuil KyBBaTJIAPUHUHT 3aXUpaapyuHu
MaBXy/JIUTH IapouTiapuaa neduamus cu€écaru wnuiad YUKApUII Ba axoJd
OaHUIMTMHHU SHAJAA acaUIINra OJIn0 KeJlaIu.

2. leBanbBanmsi. Muuiiii BamoTa KypPCHHUHT TACAWHUIM SKCIOPTHU
parOaTIaHTUpPUINTa Ba TOBapJjap HUMIIOPTUHU MacaWTHUpHUIITa KapaTWJITaHIup.
bupok, TY10B OamaHCMHM MYBOMUKIAINTUPHUIIIATA JI€BATLBALIMSHUHT POJIM YHU
VYTKa3UIIHUHT MyailsiH Oup MIapT-IIapouTiIapura xamja ymoy kapaéH nautujaaru
YMYMUKTUCOAUN Ba MoJMsABHM cu€carra Oornuk Oynagu. JleBanbBaius,
dakaTtruHa pakoOarOapAoll TOoBapjap Ba XWU3MAaTiap AKCIOPTH CATOXUSTUHUHT
MaBXYJUJTUTH XaMJla >KaXOH 0030puja €KMMJIM MIApOUT OVIraHaaruHa ToBapiap
DKCIIOPTHHM parbarnanTupanu. VIMIOpPTHM macalTUPUIN OMWIM cudaThaaru
JIeBaNIbBAIMSITA KEJICAK, MILIA0 YMKAPHUIIHUHT OaifHaJIMHIIAJUTANIyBU Ba XaJKapo
UXTHCOCTANTYBHIUHT PUBOXJIAHUINN IIAPOUTHIA, MamyiakaT TOBapJapHU OIHO
KUPUIIHU TyCaTAaH KUCKapTUpa OJIMANIN.

JeBanbBaliisi UMOOPTHH KUMMATJIAIITUPraH Xo0JAa, Maxauluid ToBapiiap
Unuiad YMKApPWININKAA Xapakariap Ba 0OaxoJIapHUHT  VCHUINHWTa, Xamja
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JieBalbBallMsl 3Ba3ura TallKUu Oo3opijapia SpUIIMIraH pakoOaT UMTHE3NApUAAH
allpunuira om0 kenumu MyMkuH. Iy cababnu, neBanbBaiust MamiakaTra
BaKTMHYAJIMK MMTUENIApHU Oepcaza, Kyn Xoiuiapja TYJIOB OajlaHCH KaMoMalau
cababmapunu Oaprapad sta onamaiau. Kyrtunmaérran camapara SpUIINII YUyH
JeBalbBalUsl €Tapianya MUKJIOpJAAru Xakmra sra OYIMIIM JIO3UM. AKC XoJjijga y
dakarruHa BamoTa 0030pUIard YallkoB OMNepalusIapuHu KydauTupubd ro0opaiu.
Macanan, 1967 iun HosiOps omaaru ¢yHT crepiauHriapHuHr 14,3 ¢dowusra Ba
nommapawar 1971 Wmn  gexabpuma 7,89  ¢Qowmsra meBanmpBanmACH - yIIoy
BajJIoTasiapra OynraH uaikoB OocumuuHM Oaprapad sta onMamu. Iy Owmman
Oupranukaa, JeBaTbBAIlMSIHIHT XaJIaH TalllKapy KaTTa XakKMU OOIKa BalltoTajgap
Kypciapy MacalMIIUHUHT 3aHXUPIM PEAKIMSICHHA KeATUPUO YnKapaau Ba OyH/a,
Y3 BalOTaCMHM J€BalbBallksl KWIraH MamJjlakaT peXalallTUpraH pakooar
UMTHE3Napuaad adpunaav. bab3n Mamiakatiap MyHTa3aM paBHILa €MUK
HIAKJIJIary JeBalibBallvg cudaTtuaa, 0ab3u nalTiapAa KyHI-KaTiaaMild BalioTa
0030pH MIaKIMAa BaliOoTa KYPCUHUHI KYI XWUIMTMHM Kyianau. Bamioranap
PKUH CY3yBUM KypClap PEKUMUHUHT KUPUTHIMLIM TYJIOB OallaHCIapUHUHT
MykoOmianryBura onaud kenManau. Keckun TteOpaHyBuaH — XapakTepiaru
NeBaNbBAIMSUIADHUHT  TYTaTWIMIIA ~ MabiymM  Oup  Japaxazna  4alKoOB
KaMUTAUIAPHUHT  XaJKapo XHUCOO-KUTOoONapra OyiraH OOCHMHUHHU FOMIIAT/IH.
bupok, 3pkuH Cy3yBUM BajiOTa Kypclapd PEKMMHU MIAPOMTHAA JCBATbBALUSIHU
OKCIIOPT Ba MMIIOPT KWJIMHAETTaH TOBapiap OaxONapUHUHT HUcOATHra TabCUpPU
nesapiau  Wykka uumkapuiagu. Iy cababnu, naeBanbBallUSHUHT CcaMapacHUHU
TabMUHJIAII Y4YyH KYMUWJIUK MamJiakariap, alHUKca PpUBOXKIAHMO Oopaérran
JaBJaTiap, SKCIOPT Ba UMIOPTra TabaKalnalTUPUIrad 0oKJjap Ba CyOCHUIusIapHU
KUpUTaauiap.

3.Bamora 4yekJsioBJapu. DKCHOpPTEpiap BallOTa TYUIYMHUHU MY3JIaTHLI,
UMIOpTEPIApra XOPWXKUHA  BaIOTAHM  COTUIIHM  JIMLIEH3WSJIAII,  BaJIIOTa
OlepalsUIapUHUHT  BaKoJIATIM OaHKJIapAa TYIJIaHyBH, KamUTal SKCIOPTUHHU
YyeKJIall Ba YHU 4YeTJaH OKUO KETMHUILMHU parOaTJaHTHpUII Xamza ToBapJiap
UMIIOPTUHHM YEKJall OpKaJId TYJIOB OalaHcu KaMoOMaJuHU Oaprapad >TuIra
Kapatuiaranaup. 1970-iinmapaunr oxupu Ba 1980-immnapHuHr Gommaa »opui
ONepalysUiapHi  SPKUHJIAIITUPUININNTA  KapamacaaH, OdOpKHH  MyoManajna
IOpaJUrad BajlloTara sra MamJiakaTiapHUHT TaxmMuHaH 90 (ousu kanuTamiapHUHT
XalKapo XxapakaTu Oyiinua uyeksoBiIapHM Kyinarad. Espona Urtudoku
Mamjakariaapu ymoy dveknaHuuuiapad 1990 dwnmapau Oommra kenu® Oexop
KT IAIIap.

4 MoausiBuii Ba myJ-kpeaut cuécatu. TynoB OanmaHCcH KaMOMaJWHU
nacaTHpuIl Makcaauja HKCIoTépiapra O0KeT cyOocuausiapuiaH, HMIOPT
OO0XJIApUHHU TMPOTEKIMOHUCTUK OLIMPUIUIINIAH, MamjakaTra KanuTajuiap OKHO
KEJUIIM Makcaauaa KAMMaTJIM KOFO3JIAPHUHT XOPKJIMK Arajapura TYJIaHaIuraH
dbousnapaaH ONMHAIUTAH COJIMKHUA OCKOp KMIMHUIINUIAH, MyJI-KPEAUT CUECATUAAH,
aifHUKCa XMCOOHW OPUTHUIN CHECATH Ba IyJl MAacCaCHHHU TapretiamyiaH (mys
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MacCaCHMHM Xap HWHUIMK YCHIIMHUHT MaKCaIld HyHAJIMIUIAPUHU OCJITHIal)
dbolnananuIaIm.

5.TyiaoB Oanancura — caBao OajaHcH, “Ky3ra KypuUHMaiiguran”
oNnepanMsJIaAp, KanuTajJl XapakaTd 0ajaHCUra, YHHHI acOCHil MOJIAJIapUHU
AKJVIAHMIOM ~ Oopacuaa, JaBJATHUHI  MaxcyC TabCHP  4opaJiapm.
MyBOQUKIAMTUPHUIITHAHT MyXUM OOBEKTH OYIMO caBao OajaHCH XHMCOOJIaHAIIH.
3aMOoHaBUN MIApOWTIApAa [aBiaT TOMOHHMJIAH MYyBO(QHUKIAIITAPHUII Hadakart
MyoMaja COXAaCHHHM, OalKi OSKCHOPT Y4YyH MYJDKajUIaHTaH ToBapiap HILiad
YUKapHIIl COXAaCHMHH XaM Kampal® osiagu. ToBapiapHUHT COTWJIMIIM OOCKUYHAA
AKCIIOPTHHU parOaTiIaHTUPHUIL, MAa3Kyp ToBapiap 0axoJyiapra TabCHUpP ATHUII OpKaJIU
(PxcmopTépnapra CONHMK, KPEAUT WMTUE3TAPUHU OCpUIl, BAOTA KYPCHHU
y3rapumm Ba Oomka w1y kaOwiap) amanra OMMpWIagd. JKcrnorépiapnaa
TOBapJIAPHU XOPHKra OJIMO YMKHUII Ba XOPHKUN OO30pIIapHH Y3MalITUPUIIAA Y30K
MyAJaTIH KA3UKUIIHU SpaTUIl YYyH, JaBjaT ylapra MakKCaIid SKCHOpPT
KPEIUTIIAPUHNA TAKIUM 3TaJHd, HKTUCOAUNW Ba CHUECHN TaBaKKAITYMIIMKIAPJAH
CyFypTa KWIaJH, ACOCHUH KamuTal aMOPTU3ALUSACUHUHI WMTHUE3NIN PEXUMUHU
KUPUTATU XaMmJia YJIApPHUHT MabiIyM OUp JKCIOPT JACTypuHU Oaxkapuil Oyiinua
MaxOypusaTIapu 3Bazura O0OIIKa MOJIUSI-KPEIUT UMTUEZIAPUHM TaKIUM ITaJIH.

OKCHOPTHU  par0aTIaHTUPUII  YCIYOJIAPUHUHT  KYJUIAHWIMIIKA ~ ToOOopa
KOMILIEKcIamuo OopMOKaa. Yiap y3 uuura sKCIOPTEPIApHH BaNIOTa, KPEIHT,
MOJUSIBUM  KyJutaO-KyBBaTiall — IIaKJJIapUHU, Iy  OKyMJajaH, pekiama,
MabJIyMOTJIap, KaapiapHu TaiépnamHu onaau. KanutanmHu uyerra oJn0® YUKHII
azajnfaH ToBapJiap AKCIOPTHUHHU parOaTiIaHTUpUIL Y4yH wuumatuiaad. Ilaccus
TYJIOB OanaHCcuAa HMMIOPTHU MYBO(PUKIAIITHUPHUIL, HUMIOPT YPHUHHU OOCYBUU
MUJUIMI TOBapJIapHU UIIA0 YUKAPUIITHU parOaTIaHTUPHUII Ba Oy OWjIaH UMIIOPTHU
KUCKAPTUPUIL OPKAJIU aMalira OLIUPUIIA N,

TynoB OanmaHCHHUHT “KYy3ra KypuHMAac™ orneparusiiapu Oyiinya TYJIOB Ba
TyIIyMJIapHU MYBO(DHUKIAIITUPUIIT MaKcaauaa KyiHuaaru yopajgap Kypuiaan:

a) ym0y mMamjakaT TYpPHCTIapd TOMOHHIAH BAJIOTAHU YeTra OJM0 YMKHIII
MEBEPUHU YEKJIALL,;

0) XOPWKIMK TYPUCTJIIADHM JKal0 OTHII  MakKcaauga TYPUCTHK
MH(ppaTy3WIMaHU TalIKWJI STUIAA JABIATHU TYFPUIAH-TYFpU €KUM OWIBOCHTA
UIITUPOKH;

B) "Tpancmopt” Monmacu Oyiindya XapakaTJIapHU KaMaWTUPUII MakKcaauia
Oro/pKkeT Mabdariapy XUcooura JEHIu3 KeMallapu KypWIMIIUTra Ky MakJIayIlL;

I) MareHIap, JMLIEH3WSIAp, WIMHNA-TCXHUK OwWiMMiIap Ba Oomika Iy
kaOunap OwiaH caBAOJlaH TYIIYMJApHU KYMaUTHpUII MakKcaauaa WIMHA-
TEKIIUPUII UIIIAPUTa JaBjaT XapaxaTIapuHU KeHTalTUPUIII,

1) WITYM Ky4d MUTPAlMSICHHU MYyBOMUKIAIITUPHUIL. XYCyCaH, XOPHKINK
UIauiap Oyad  YTKa3MajJapuHU — KUCKApTUPHUI — MaKcaauJa  MamiiakaTra
UMMUTPAHTIIAP KUPUIITMHYI YEKIIAIIL.

Kanurannap xapakatuau MyBO(DUKIAIITUPUIIT OUp TOMOHAAH, MUWJUIAN
MOHOMOJIMSIJIAPHUHT TaIlIKM HMKTUCOIUN SKCIAHCUSIAPUHU parOaTIaHTUPHUILTA,
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OOIIKa TOMOHJAH 5Ca XOPWXKUWA KalUTAUIAPHUHT OKHO KEIUIIM Ba MUJUIMN
KalUTAJUIApHU  penaTpualnus KAJIMHUIINHY parOaTIaHTUPHUIL OpPKaIH TYJIOB
OalaHCUHU MYKOOWITAIITUPUIIUIINIA KapaTwirad. Ymoly Makcajira, JaBIaTHUHT
XOPMAIIMK XYCYCUH WHBECTULIMSUIAP YUYyH Ba TOBAapJApHU YeTra OO YMKHUIITa
EKUMJIM 1IapouTiap sApaTud OepyBUM KamuTauiap HKcnoptépu cudarumaru
daonmusatu O6yiicynran. MuBectunusanap Oyiinua XyKymar kadojaTiapu THXKOpPAT
Ba CUECHI TaBAKKATYWIMKIAPHU CYFypTAJIAllHU TAbMUHIANIH.

TyiaoB OanaHcaapuHu MYKOOWLIAIUTHPUMINHUHT yciayOaapu. Pacmuit
acoczia TYJIOB OallaHCH Xap KaHAail OamaHc cuHTapu MyKoOwiamrad. YyHKH,
acocuii Ba OaNlaHCIOBUM MOJJANAPHUHT SKYHUU KYpcaTKuujgapu Oup-OupuHU
cyHmupaau. Arap >xopuii Moamanap OViuda TYIoBiIap TyIIymiapiaH Kym Oyiica,
yHAQ TYJIOB OajaHCH CalbJOCUHM MYBOGUKIAMITUPUIIHUAT MaHOamapu Ba
yclyOnapuHU XapakTepiaauran OajaHCIOBYM MoOJJajiap XUCOOMra KaMOMaIaHH
KOIUTalll MyaMMOCH TYFWIaJAu. DyHUHI y4dyH, aHbaHAaBUW pPAaBHUILJIA, XOPUKHN
3aémilap Ba KanmWTaUIapHU OJIMO KUpHIN HIUIaTWiIaau. by epaa ram, TYioB
OaJlaHCUHM MYyBaKKaT OaJlaHCIAINTHPUIL YCIyOJapu Xakujaa KETMOKIA, YyHKHU
Kap310p Mamilakatiaap ¢owusnap Ba AUBUACHIUIAp Xamaa 3aéMiiap CyMMAacHHU
Tynamra maxOyp. TynoB OamaHcu KamoMmMaiauHu Korutam yuyH XB® 3axupa
(maprTcwu3) KpemuTIapHU TaKIuM JTaad. YJIApHUHT XaKMH KarTa SMac Ba
MamJlakaTiap opacuiaa, KBotamapuHuHr (OamamutapuauHr) 25 doms3u yerapacuaa
HOTEKUC TaKCUMJIaHaAW. YOy 3axupa MO3ULMUACHIAH OLIMK OYyJraH Kpeautiap,
XB® OGapkapopiallTUpuIl  JACTypJapUHMHI  KaTTUK  Tanabimapu  OwiaH
W30XJIaHA]IH.

PuBoxyianran JaBiatiiap TYJIOB OajdaHCH KaMOMaJWHU KOIUIAITHUHT
MaHOalapuHU KUJIUPHIAA JKaXOH KamuTamuiapu Oo3opujaH MabiariaapHu OaHK
KOHCOpPLIMYMJIapU KpeauTiapu, ooaurauus 3aéMiapy IIAKIuAa Kajud sTaauiap.
bynra acocan, Tyi0B OajaHcM KaMOMaJWHHU KOIUIAllJa THXKOpAaT OaHKIapu
(afinmkca eBpoOaHKIIAp) aKTHB UINTUPOK dTaauiaap. baHk KpeauTIapuHH, XalKapo
BaJIIOTA-KPEUT Ba MOJIMS TAIIKAIOTIAPUHUHT KpeaUTiapura HucOaTaH, UMTUENN
TOMOHH IIyHJaKH, yJapHU OJMILI OCOH Ba yiap OapKapopialliTUPHIL JacTypiapH
OwnaH M3oXxJaHMaraH. bupok, 6aHk KpeauTiaapu HHUCOATaH KUMMATpPOK Ba HUPHK
TallKU Kap3u Oop JaBiaTiiap Y4YyH YJIApHUA OJIMII KUHMHpOKAup. Macanas,
Amepuka OaHKJIapy MYHTa3aM paBulla 0ab3d MamilakamiapHu (acocaH
puBOXKIaHKO OOpaéTraH JaBlaTIapHH) “Kopa pyixarra” kupuTuO Oopamumap. Iy
Ownan Oupraaukaa, XyCcycuil OaHKJap Ba XajdKapo BallOTa-KpeAUT Ba MOJIUS
TAIKUIOTIIAPU (HAOTUATIAPUHN KOOPAUHAIIMS KWJIMHUII TEHASHUIUAIApU Kydailno
O0opMoOKIa.

bananc maccuB callbJOCMHU KOILIAlll Y4yH, Mapka3uil GaHKiIap TOMOHHUIAaH
MUWJUTMA BaIOTaJa y3apo TaKIWM JTHJIAJWraH, “CBON IIapTHOMamapu Oyinda
KHCKA MYJIATIU KPEeAUTIap UIUIATUIAIN.

1970-itmnmnapaunr  ypramapugad 1o 1980-iimnmnmapuunr — ypramapurada
PUBOXKJIAHTaH JaBlaTiap Y3 TYJIOB OanmaHCiaapu KaMOMAIWHU KOILIAIlaa
HepTAOIapaapaad, HedT Ka3ud UYMKApYyBUM ~ MaMJaKaTJIapHUHT  HePT
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OKCHIOPTHUAH OJIMHTaH BAJTOTa TYNIYMUHHM KalTa Takcumutanl (peruKIMpOBaHHUE)
OpKaJIi akTUB (oiiiaiaHraH.

TynoB OanmaHcM KaMOMAJWHU KOIUIAIIHUHT MYBaKKaT yciyOiapura sHa,
MaMJIaKaTHUHT XOpHXUW EpaaMm  HyHamumu OViWya OJMHraH, WMTHEH
KpeauTiap KUpaju.

TynoB OanmaHCHHM MYKOOWIIAIITHPHILNTA XOPWKUN KpPEAUTIAPHU AaKTHB
paBUIIJIa IO ATHIUIIM MyHOcabaTH OwijiaH TamiKu Kap3 (MaxOypusr) riobai
MyamMMmora aianau. TYoB 0ajaHCHHU MYKOOWUIAIITHPUIIHUHT SKYHUH yCITyOu
OynuO pacMuii BaOTa 3axupanapuaad QoimamaHun xXucoOmanamu. TYioB
OamaHCMHM  MYKOOWUIAIITUPHUIIHUHT sHAa Oup sAKyHUH ycayOu  OYmuo,
cyOcuausiap Ba COBFa MIAKIUAArd XOpwkuid Epaam xucobmanaau. Macanan, 1947
imnga /apOuii EBpomna gaBnaTiapu TYJIOB OajlaHCHIapy sUIMM KaMOMAIMHUHT 75
dbouzu A+ HUHT MONUsABHI €paMu XMCOOUTA KOTJIAHTaH J/IH.

TynoB OalaHCUHUHT aKTUB CajbJOCH JIaBJIaT TOMOHMJIAH MaMJIAKATHUHT
TAlKK Kap3uHu (IIy >KymjiaJaH MyAgaTHIAH aBBaj) CYHIAUPHIN, XOPHIKHI
JaBiaTiapra KpeauT Oepwuill, Y3WHUHT pacMUM OJITUH-BAIIOTA 3aXHUpajapuHU
KEHTaWTUPUII, XOPWK/Ia UKKUHYM UKTUCOJIHU OapIio STUII MaKCaauaa KanmuTalHu
yeTra oJiu0 YMKHUII YYyH UIIATHIIA]IH.

3amonaBuil, sHTM KypuHHIl cudatuaa 1970-iimmmapgan Oomnutad TYoB
OaJlaHCUHU JaBjaTiIapapo MYBODUKIAMITUPUIL OYIaU. Y, KaXOH XYKaJUru
ro0aiallyBM Ba MWJUIME MYBO(QUKJIAIITUPUILIHUHT €Tapjiiya caMapaaopiiuKKa
sra OyaMaraHjura okuoatu naigo oynau. Takpop MIUIA0 YMKAPUIIHUHT TalIKU
OMWIJIApU POJUHUHT OKO Oopuiln OuiaH, TYJOB OaJaHCUHUHT Y30K MYIAATIIv
MYBO3aHAaTCU3JIMIHY, AJIOXHM]a MamMJjlakatiap MKTHUCOIM Ba KaXOH XY KaJUTUAaru
JTUCTIPOTIOPIMSUTApHU  KydaTupub tobopanu. Illy cababnu erakuum naBiatiap
TYJOB OalaHCHHU KOJUICKTUB MYBO(QUKIAIMITUPUIIHUHT YyCIyOJIapuHu HILIa0
YUKMOKJanap. TynmoB  OanmaHCIapuHM  JaBiaTiiapapo  MYBO(UKIANITHPHIIL
BOCHTAlapura Kydujaruiap KApaau. dKCIOPTHU JIaBJaT TOMOHHUJIAH KpeTuTIIall
mapTAapUHN KEeJUIUO OJIMII, UKKA TapadaMa XyKyMmar KpeauTiapy, MapKa3zun
OaHKJIApHUHT ‘‘CBOI” IIApTHOMANApW OyiMYa MWUIMNA BalrOTalapjard KHCKa
MyAJIaTad Y3apo KpPeAUTIIapH, XadKapo MOJHUS HWHCTUTYTIAPUHUHT, OUPUHYU
HaBOaTga XB® HUHT KpeauTIapH.

EBpomna Urtudokuna TYJIOB OaJlaHCUHUHT JlaBjatiiapapo
MYBODUKIAMTAPUIUIIN KyHU1ard acocuii yciayoiap/a aMalra OmupuiIaIu:

a)00kx0Ha 00XJIapUHHUHT Oekop KuuHuimM, 1968 #un 1 urongan 00kxoHa
UTTU(OKUHM SPATUII Ba YYMHYM JIaBliaTiapra HUCOATAH STOHA TAlIKW Tapu(PHUHT
KUPUTHITUIIIHN;

0)COJMK TH3MMHUHHU COIaalITHPHIIL,

B)TOBapJiap SKCIOPTHHU KPEIUTIIAII MAPTIAPHHU ¥3ap0 KETHUIIHIIL.

[yngait kwmO, TYIOB OamaHCUHU MYBOMUKIAMITAPHUIN >KapaéHU aH4a
MypakkaOjamiid, yHUHT WHCTPYMEHTJIApW KyMaWau, KYJUIAHWIUIIA — 9Ca,
WUKTHCOIUIN CUECATHUHT OOIIKA MIAKIUIapu OWIIaH OMpraaukaa MyHTa3aM TyC OJIIH.
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Tasnu ubopanap: 6ananc, JeBajabBalys, peBaabBalus, TYJIOB OaJaHCH
neduiuTy, caBo 6agaHCH, PE3UICHT

Hazopat caBosnapu

Tynos GanaHcu Ba yHUHT TapKHUOU.

Kopuii onepanusnap 6anaHcu.

Kanurannap xapakaTUHUHT OaJIaHCH.

OnTHH-BATIOTa PE3EPBIIAPUHUHT XapaKaTH.

TymoB OamaHcMHMHT JAehUIIMTA Ba YHUHT WKTHUCOIWNW Ba WIKTUMOHUMN

OoKuOaTIapu.

TynoB 6anancuHuHr AedunuTura 6apxam Oepuil ycysuiapu.

7. Xankapo Bamtora @OHAMHUHT TYJIOB OanaHCUHMU ACHUIMTHUHU TYraTHII EKU
KUCKapTUPHUII coXacuaaru paovsTu.

8. TynoB GanaHcura TabCUp KUIYyBUU OMUILIAP.

9. Mapka3uit 6aHkIap Ba TYJI0B OajaHCIapy ypTacuaard OOFIUKIHK.

10.Xunco6-kuToO 6anaHcu Ba YHUHT TapKUOH.

11.Xuco0-kuto® OaJaHCHHUHI aXaMHATH Ba YHHUHT TYJIOB OallaHCHAaH
bapKIaHTUPYBUHA TOMOHJIAPH.

o0 E

o
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8-MAB3Y. XAJI+APO XUCOBb-KUTOBJIAP BA YJIAPHUHI'
INAKJIJIAPH.

1.Xankapo XUCOO-KMUTOONAp Xakujga TyLIyHYa. TallKu HUKTUCOAMM
HIapTHOMAaJIap1aru BAIFOTa-MOJIMSIBUM Ba TYJIOB mapTJIapH.37
2. XajaKapo Xuco0-KUTOO IIaKuIapy.

1. Xaakapo xuco0-kuTO00ap XakKuaa TymyH4a. Tamkwm uKTHcoauii
HIAPTHOMAJIAPAArd BAJIOTA-MOJUABUHA Ba TYJIOB IIAPTJIAPH.

Xankapo XucoO-KuToOIapaaru y3rapTUPUIIUIAPHUHT Naiiao OYIuiy xamaa
YJIApHUHT SIHaJia TaKOMUJUIAMmUO OOpHUIIM TOBap UILIad YMKApHUII Ba Myomalia
KapaCHUHUHT PUBOXKJIAHUIIM Xamja OalHaIMUIIA/UIAIyBU OuWjaH OOFIUKIUD.
ToBapnapHu unuiad YMKApUII Ba yJIApHU COTHUIN JIaBPJIAPUHUHT ¥3apo MYBO(PUK
KEeJIMacIUry Xamja HCTEebMOJI OO30pJAPUHUHT Y30KJIUTH Ty(daiiau, Xaakapo
MyoMalajgard KuWMatiap XapaKaTMHUHT HUcOaTaH MyCTakuil OYnuO KojdraH
HIAKIIU XaJKapo XUCOO-KUTOOMIAp/a ¥3 aKCUHHU TOMaau. XalKapo XUco0-KuToOIap
TOBapjiap Ba Xu3Mariap OWJIaH TaIIKA CaBAO XaMJa HOTIDKOpPAT Oleparusiap,
KpeIUTIap Ba MamJjlakarjiapapo KanuTamuliap Xapakatu Oyinda Xuco0-KuToOIapHU
Kampab onaju.

Xankapo xucoO-KUTOONap — Typiau MamilakaTiap (QykKapojapu Ba FOPUIUK
maxcjiapu opacujia UMKTHUCOAMM, cu€cui Ba MajaHuil MyHocabaTiap Tydaiiu
BY)KyJra KelaJuraH MyJd Tajnabiapu Ba MaxOypusTiap Oyiinya TYJIOBIApHU
MYBO(I)I/IKJIaHITI/IpI/IHII[I/Ip.SB Xankapo XucoO-kutoOiaap Oup TOMOHAAH, aMaauéTaa
[IaKJUTAHTaH Ba XaJKapo XyxXoKaTiap xamja yaymjiaap OWIaH MycTaxKamJaHTaH
TYJIOBJIAPHU amaJira OIIUPHUII MIAPTIapu Ba TAPTUOMHU, UKKUHYU TOMOHJIAH, YOy
XUCOO-KUTOOApHM amajra OIIUPHUII F03aCHUJaH KYHJIMK amMaiuid (HaoiausTHU V3
uyura oyiaii. XucoO-KUTOOJApHUHT 2HI KaTTa XaXMHU OaHK XycoOBapakiapuja
€3yBJIapHU amiira OIIMPHIN OPKadu HaKJACH3 IMyJ YTKa3Wuill Wyiau OwWiiaH amaira
ommpuiaayd. byHna, »)kaXOHHUHT 3HT HMPUK OaHKJIapU XallKapo XHUCOO-KUTOOIapia
eTaKYWJIMK POJMHMU YiHaWau. Ma3kyp OaHKJIapHUHI XalKapo XUCOO-KuTOOJIapra
OyaraH TabCUp JOapakacu yjap >KOWJIAITraH MamlakaT TallKd WKTUCOIUMN
alioKajapH, MUJLTHHA BaJTIOTACHHUHT UITUTATHITATIT MaciTabiapH,
UXTHCOCTIAIITAHIUTH, MOJMUSIBANM axBOJIM, WIIOMJIAPMOHIIMK MAaBKEH, BaKHJI-
OaHKJIap TU3UMUTA OEBOCUTA OOFIUKIUP.

banknap, XucoO0-KUTOONIApHU aMalra OUIMPHUIL YUyH Y3TapUHUHT XOPUKUN
Oynmummapu  Ba  XOpwkui  OaHkimap  OwiaH  YpHATWITAaH  BaKWJUTHK
MyHocabOatnapunan ¢doigananaaumap. XOprwkuid OaHkiIap OwuilaH BaKWLIIUK

7 . . o
S TIIAY Ba MIIX MaMJIaKaTJIapy UKTHCOANH MyTaxacCUCIHUKIapu Oyitnda GakanaBpuat OUTHPYB-MaJaKaBUi
MIIUIAPY MarucTPIIMK, HOM30JUINK Ba JOKTOPJIMK AMCCEPTALMSIApUHUHT HaMyHaBuii MaB3yiapu. T.2005. 472-0er.
8 Kpacasuna JI.H. “MextyHapo/iHble BTIOTHO-KpEIUTHBIE U (pHAHCOBBIE oTHOIIEHHU Mocksa “®@uC” 2001r.
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MyHOca0aT/apyu YpHaTWITaHga “nopo” (Xoprkui OaHKJIAPHUHT Ma3Kyp OaHKAa
o4raH xucoOBaparu) Ba “HOCTPO” (Ma3Kyp OAHKHUHI XOPWMXHH OaHKIap/aa OuYraH
XucoOBaparu) XucoOBapakiIapy OYMIaJd. BakwuiMK MyHOcabaTiiapu Xuco0-
KUTOONAp TapTHOU, BOCUTAUYWIMK XAKUHUHT XaXXMH, HWIUIATAIUMO OYiIMHraH
MaOJjaFIapHU TYJIaTuil yciayomapuHu Oenrmwiad Oepamu. Xankapo Xucoo-
KUTOONApHU ¥3 BaKTHZa Ba camMapaly aMmalra OIIMPHIN y4yyH OaHKIap oJaTAa
KyTWIa€TraH TYJOBIAPHUHT TAapKUOWN TYy3WIUINM Ba MyJJaTiapura MYyBO(UK
paBumiga 3apyp Oynran Ba Typiau BamoTanapaa udoAalaHTaH —BalIOTa
NO3UMLMAJIADUHU  TabMHUHJIA0 Typaawjiap Ba Y3 BallOTa 3aXUpaJTAPUHU
nuBepcupuKanusiam cuécaTuHu yTkazaawiap. banknap, Hucbaran okopu ¢oiina
OJIUIII MaKcaJauja y3 Ball0Ta aKTUBJIAPUHU KaXOH CCyJa KamuTaiapu 0030puia,
1y JKymiiaJlan eBpo0030pJia KOMIAITUPHUIIHUA ad3al KypraHn Xoijua “HOCTpo”
XucoOBapakKJiapuaaru MUHUMaJl KOJAMKIApHU TabMUHJIAIITA XapaKkaT KUJIaauiap.

Xankapo xuco0-kutoonap Oopacumaru OaHkiap QaoiausaTd OUp TOMOHAH,
MWUIMA KOHYHYWIMK OWiaH MyBOQUKIAITUPHUIAIM, OOIIKa TOMOHJAH 3ca —
VpHaTWITaH KouJajap Ba yaAymjap ¢EKA ajoxXuja Xyxokamiap Ouiad
MycCTaxKamMJIaHTaH KYpUHHUIIJA MaBxXyj OYiraH, MIaKUIaHTaH aMaiauéT OuiaH
OeNruIaHaaun.

Musuiaii  BajIlOTa, XajaKapo XHCO0-KUTO0 BaJwTa OUPJIMKIAPU Ba
OJITHHHHMHT XaJKapo Xuco0-xkuToOaapaaru poJu. Etakum naBnaTiapHUHT
MWUIUKA  KpPEAUT TyJUIlapyd JKOPUM XaJKapo XUCOO-KUTOOMapaa KaJauMJiaH
UNUTATHITaH. bupuHYM jkaxoH ypymmrada (yHT CTepJMHTIapaa udoaanaHraH
yTKa3Ma Bekcewiap (TpaTrramap) xankapo XucoO-kutoOmapHuHr 80 ¢owusura
XU3MaT KypcaTraH. MamirakaTIapHUHT HOTEKHC PUBOXKJIAHWIIN OKHOaTHaa (QyHT
CTEPJIMHTJIAPHUHT XaJdKapo xucoO-kutoOmapaaru ymymu 1948 #iunna 40 dowusra
Ba 1990 #immnapaunar Oommaa 5 dousrava macaiiam, akcuaua A+ monmapuHUHT
yiymu 3ca 1982 itwnna nespiu 75 owusraya kyrapuwiau Ba cyHr 1990 iminapna
55 ¢dowmsrava nacaiinn. > YyHku, HeMHC Mapkacu, snoH ueHacu, IIIBelnapus
bpanku Ba OOIIKa €TaKYM BaJOTalap XaMXaJIKapo XUCOO-KUTOO BOCHUTalIapu
cudaruaa unuatwia oonutanau. 1970-imwmapaan 6onwiad xaakapo Xuco0-KUToO
Bamora Oupnukinapu CJIP  (acocan maBnaTimapapo XHCOO-kuTOOJapia) Ba
OKIOnuHr (pacMmmuii Ba XycycHid CEKTOpAa BallloTa 0axOCH Ba TYJIOB BaIOTACH
cudarna) UIUIATWINIIY SIHTHIMK cudaTtuaa OyIim.

Jemak, TYI0B XHCOO-KMTOO MyHOcabaTiapy pUBOXUHUHT TapUXHUM
KOHYHHUSTH OJITUHHU KPEAWT MyJijlap TOMOHHMJAH HadakaT WYKH, OAJKH XaJIKapo
XUCOO-KUTOOMApJaH CUKUO YHMKapUIl Tamoluiura OylcyHranaup. YIIOyHUHT
XYCYCHSATIN TOMOHHM IIYHIAKH, OJTHH CTAaHAAPTUHUHT XyKMPOHJIUTH JaBpPHIA XaM
ONTUH TYJOB OajaHCH MACCHUB CAJbJOCHHU CYHAWPHII BOCUTAacH OYiIMO Xu3Mar
kwirad. ONTUH  CTaHAAPTUHUHT  Ba  OJTHMHHHMHT  KPEOUT  IyJUiapra
AIMAIIMHAIIIMHAHT OCKOp KWJIMHUINKM OWJIaH XalKapo MaKOypUATIApHU OJTHH
Owian Tynamra OYnrad 3apypaT Wykonau. Bupok, ky3ga TyTuiaMaraH XoJjaTiap

» Kpacasuna JI.H. “MextyHapo/iHbie BaJIIOTHO-KpEIUTHBIE U (pHAHCOBBIE oTHOIIEHU Mocksa “®@uC” 2001r.
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(ypyuutap, tabunii oariap, UKTUCOIUH Jlap3aiap Ba OOIIKa Iy KaOwiap)aa €ku
OOIlIKa MMKOHHUATIAP KOJMaraH maWTaa OJTHH (aBKYyJIOAAA KaxXOH MyJulapu
cudarua unuaTuiaa. MacanaH, UKKMHYY KaXOH YpyIIM WHUIapuia KYIMTYUINK
XaJIKapo TYJOBJIap CTaHJAAPT OJTHH KyilMayiap OwWsiaH CYHAMpUiap 3au. YpylijiaH
CYHT AaBiatiapapo kym Tomongama kaupusr (1950-1958 inmrap Espoma TyinoB
uttudoku) Oyitmua campao ontuH Owran (aBBan 40%, 1955 #mnnan Oomutab aca
75%) cymaupunap sau. MamiakaTiap, 3aMOHABHM IIAPOWTNA, TAIIKH CaBIO
HiapTHOMajiapyu Ba KpeIUT OUTHUMIIApU Oyilnda MaxOypusTIap KalCH XOPHKUN
BaioTaga udoaananran Oyica, yiia BamioTara pacMHi OJTHH 3aXHUpalapuHUHT
OMp KUCMUHU COTULITA Kapop Kuiaauiap. Jlemak, OyryHru KyHaa OJTUH, XaJIKapo
XUCOO-KUTOOIapIa ONTHH O030pIapuIari oneparusiap OpKaau UILIATHIaIH.

Xankapo xuco0-kuToOiap/a acocaH MUJUIMHA BaTIOTATAPHUHT WIUIATUIMILN
ylnapaaH (oianaHuIl caMapaJopiUrdHU Kypc TeOpaHUILIapu Xamjaa yuoy
BaJIOTAJIap SMUTEHTJIApU OYJIMHUII MaMjaKaTIapHUHI MKTUCOAUN Ba BalIOTa
cu€carura OOFIMKJIMTMHU KydaWTupaau. Xaiakapo XUCOO-KUTOOJApHUHI XOJaTu
Oup Katop omMuLIapra OOFIMKIMP: MamilakaTiap opacuaru UKTUCOAUM Ba cuécuit
MyHOcabatiap; BaJloTa KOHYHUMJIMIHU; XaJKapo CaBAO0 KOWJajapu Ba yAyMIapH,
O0aHK amManuéTiapy; TAllKU CaBAO MIAPTHOMAIAPU Ba KPEIUT OUTHUMIIAPUHUHT
mapTiaapH.

Tamku WKTHCOAUWI OWTUMJIADHUHI BAJIOTA-MOJMSBUIA Ba TYJIOB
mapraapu. Xajlkapo caBao IIapTHoOMaiapu Oyinya XucoO-kutoOnap yra
Mypakka0d Oynu0, OaHK XOAMMIIAPMHUHT IOKOPU Maslakara sra OYJIMIUIMIMTUHU
Tanad staau. TYIOB OJIMHUILIMHUHT TE3JIUIM Ba KadoJjaTu XaMmjia OaHKIap OpKaiu
onepauusiap YTKa3uIIHUHT Xapaxatjiap CyMMacu XMCOO-KUTOOJap IIaKUIapy Ba
MapTIApUHUHT TaHjoBura Oormukaup. Illy cabGabmu, Tamku capao Oyinua
XaMKopJap My3oKapanap Oopacujaa TYJIOB HIAPTIAPUHUHT YHCYPJIApUHU KEJIUIITUO
OJlaiM Ba CYHr ymolOy IIapTJIapHU IIapTHOMara KHPUTUO, pacMHIIAIITHPAIH.
[ITapTHOMAJIApHUHT BAJIIOTAa-MOJIUSIBUM Ba TYJIOB LIAPTIApU TYy3WIAETraH IManTAa
AKCIOPTEP MaH(paaTIapUHU UMIOPTEP MaHpaaTIapura TeCKapyu SKaHIMIY OJaTAa
Ky3ra TauuiaHagd. byHaa, SKCHOpTEp BAMOTAHWMHT MaKCHUMall CyMMAacHura
HUXOATAAQ KHCKa BAaKT WYWAA 3ra OYIMIIHU XOXJaiau, UMIOpTEpP 3ca aKCHHYA
WJI0KK OOpHYa KaM MUKJIOpPJArd BajioTa XaXMUHU TyJalll, TOBapjap OJUHUILINHU
TE3JIAIITUPHUIL XaMJla Ma3Kyp TOBapJap Tyjia COTHITYHra Kajap TYJI0B MyAJAaTHHU
WIOXKK Oopuya KEUMKTUPHUIIJIAH MaH(paaTAoOpAup. buTummapHUHr BastoTa-
MOJIMSIBUM Ba TYJIOB LIAPTIApMHU TAHJIAHUILNATA Mamjakariap ypracuaaru
UKTUCOAWM Ba CcuUECUM  MyHOCAOATJIApHUHT  XapakTepH, KOHTpareHTIap
KYWIApUHUHT ¥3apo HUCOATH, yJIapHUHT YOy cOXajard Majlakacura Xamja
Ma3Kyp TOBap OWJIaH CaBJOHMHI aHbaHajdapu Ba yAymiIapura OOFIUKIUD.
XyKymariapapo KeJIMIIyBIap XHUCOO-KUTOONAPHUHT YMYMHH TaMOWMIUIApUHU
Oenrmiaiiiu, TamK|d CaBIO IMAapTHOMaJapaa 3ca ymly XucoO-KuToOmap amainra
OIIMPWIMIIMHUAT OaTadCcuil mapTiapu Kypcatunaan. Maskyp maptiap Kyiuaarua
acocuil AJIIEMEHTJIApHU Y3 MUura oiajau: 6axo BaJIIOTACH; TYJIOB BaJIOTACH; TYJIOB
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mapTiiapy; TYJIOB BOCHUTAJapH, XUCOO-KUTOO IIAKJUIapyd Xamjia Yy Xucoo-
KUTOOJIApHU aMalira OlIupaurad OaHkiap.

baxo Bairoracu Ba TyJIOB BajroTracu. baxo BajroTacu Ba TYJIOB BaJIFOTACH
TaHJoBHra (0axo gapaxacu, Kpeaut Oyitnua (ou3 cTaBKacu KaTTa-KHYUKIATHIAH
dapkiau Vi1apok) MabiyM Oup Japaxkaga OMTHUMHHHI BaJlIOTA CaMapaopJiuTrH
OOFUKAMP. DKCIOPT Ba UMIOPT IIapTHOMA Oaxoyiapu TypJuyagup, Xamja yiap
yi0y mapTHOMaapra KHPUTHIIATUTaH TOBAPJIAPHUHAT IKCIIOPTEPAAH UMIIOPTEPTA
CTKA3WIUINKA OwiaH OOFIuK (dKCIopTEp-MaMiiakaT oOMOOpHAA CaKJIAHUIIIH,
nopTraya Oyaran Wyn Ba MOPTAArd CaKJIaHMUII, YET 3JJIar HyJ, Xopuxaarua omoop
XamJia IMITOpTEPra TOBapJapHU €TKA3MIII XapaKaTIaph) KyIIuMYa XapakaTiapra
oormukaup. ToBapmap OaxojJapuHU aAHUKJIANIHWHT Kydugarm Oemr acocuid
TaMOWUIIN MaBXKYy/I:

1. IlaptHoManu Ty3a€Tran mnaWtga OaxOJIAPHUHT KATbUM OeNrUIaHUIIN
Xamjia ymoy mapTHoMa WKpocu MoOaiiHuIa OeNrianrad 6axosap y3rapMaciury.
Ymlby ycny6 >xaxoH 0o3zopuaa OaxoJapHUHT MacalMIli TEHACHIUSCH MaBXY]
OynraH manTaa KyJuIaHUIaau.

2. lllaptHoMara um3o KyiumaérraH mnaiTaa OaxoHU (TOBap ETKA3MIIMIII
KyHHra Oyiran y €éku Oy ToBap 0O30PHMHMHI KOTHPOBKAJIapH acocHia) Oesruiar
TaMOWWJIM Kala STuiaau, OaXOHUHT Yy3M 3ca OUTHUMHHUHT WXKPOCH MoOOaiHHaa
oenrunananu. Ymoy yciy0d 0030p OaXOJapUHUHT KYTapWIMIIK TEHICHIUSCH]IA
oJaTaa KyJUTaHWUIau.

3. IlapTHOMa Ty3WaéTran nmaiTaa 0axo KaTbuil OCNTHIIaHaId, aMMO 0030p
Oaxocu mapTHOManaru Oaxora HucOaTaH, aWTalnuk, S5%maH OUMIMKPOK XaKMra
y3rapca, y y3rapuiia MyMKHH.

4. XapaxarjapHU TalIKWI 3TYBYH JJIEMEHTJIAP XAKMHUHUHT Y3TapuIInra
OornuK OYyyiraH cupraHyB4YaH 0axo. MacanaH, xux03 (ac000-yckyHa)aap eTka3uo
Oepunummura Oyioptma Oepwiranga. HOkopu KOHBIOHKTypa IIapouTIapuja
OytopTMaun MaH(aaTiapuaa dYeKJIoBIap KUpUTWIaaud (0axo Y3rapUIIMHAHT
yMyMHI 4derapacu €ku 0axo “CHpHaHUIIM HH XapaKaTIapHUHT OUp KHUCMHUTa Ba
KHCKa MY//IaTra TapKaJUIINHH).

5. Apanam makiau. 6aXOHUHT OMp KUCMHU KaThbHil OenruinaHagu, Oup KUCMHU
Aca CHpIaHyBYaH IaKJIia YpHATUIAHA Y.

baxo Bamtoracu — Oy, ToBapra Oyiran 6axo udomanaHaguraH BaJTIOTAIUP.
ToBapHUHT 0axocW KaTbHUil O€JrujaHaguraH BaJIOTAHU TAaHJIAIIIA TOBAPHUHT
Typd Ba IOKOpUJA aWTHO YTUITaH XalKapo XHCOO-KUTOOJIapra TabCHp STYBUH
OMWJUIap, alHMKCAa XyKyMatrjapapo KeJWUIIyBJIApHUHT IHapTiapyd Ba XaJKapo
yAyMJIap KaTTa axamuar kacO 3taau. bab3umga miapTHOMaHMHT 0axocH, BalltoTa
XaB(-xaTapJlapuHU CyFypTajail Makcaauaa, Oup Heuta (MKKM Ba YHIAH KYII)
Bamotana éku cranmgapt (CJP, DKIO- 1999 iiunga “eBpo’ra y3rapTUpHIITaH)
BAJIFOTA CaBATUAA KypCATUIAIU.

TynoB Bamoracu — Oy, umnoptép (EkM Kap3 OJyBUH) MakOypHUsATIApU
CYHIUPWININNA Kepak OyiraH BajdroTaaup. Bamiora KypCHHUHT OapKapOpCH3IIUTH
mapouTtuaa Oaxonap HucOaTaH Oapkapop OyiraH BamioTanga, TYJIOB 3ca OfaTaa
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UMIIOPTEP-MaMIIaKaT BajdoTacuaa oenrunaHaan. Arapjaa 0axo BaJIlOTacu Ba TYJIOB
BaJIIOTacH ¥3apo MyBOPHK KelMaca, yHJa MapTHOMajla OUp BalOTAaHU MKKUHYU
BaNIOTara Kaita xucoOyaHumn Kypcu Vy3apo kemummiaaun (€ku XBD CJIP
HETH3U/a KAl STWIaUral NapuTeTH, €KUM BaTIOTAJIAPHUHT 0030p KypcHu Oyinda).
[IlapTHOMaza KalTa XHCOOJNIAHHWIN IapTIIapu OecirmiaHagu. l)Mabiaym Oup
TypAard TYJI0B BOCUTACHHHUHT KYpPCH — TpaTTacu3 TYJoBiap Oyitnua tenerpad myin
yTKkazmacu €k KpeauT OwuinaH OOFIWK XUCOO-KHTOOMap Oyiinya BEKCEIHHU;
2)MabnyM Oup Bamora Oo3opuaa (COTyBUM, COTHO ONyBYM EKU YUUHYH
TapaHUHT) Ty3aTUIl Ba MYBOMOUKIAMITUPUILIAP BAKTH AaHHUKJIA0 OJMHAIM
(Macayan, TYmOB aMaira ONIMPWIUINIMIAAH OWp KyH aBBaI €KUM TYJIOB KYyHH),
3)kaiita xucoOmam amanra ONMPWIAJAWTAH KypCe KENMWIHMO OJIMHAAW. OJaTaa
ypraya Kypc, Oab3upa BaltoTa OO30PMHUHI OYMJIMINIMIa, ENWIMIIMra Oyiran
COTYBYHM EKM COTHO OJIyBUM KypcllapH, €KM KYHHUHT ypTaya KypcH.

baxo Ba TYJI0B BaJOTaJIapUHUHT ¥3apo MyBOQUK KeIMaciuru — Oy, BaJloTa
TaBAKKAYWINTUHUA CYFypTa KWJIWIIHUHT DSHC OAWM ychnyOnapuaan Oupugup.
Arapna 6axo BamoTacHMHUHT Kypcu (Mmacaman A+II mommapuHuHr) mnacairaH
OVyinca, yHna tynoB cymmacu ((paniy3 ¢paHkiapuaa) IpornopIHoHal paBUIILIA
KaMmasiJi Ba aKCHMH4Ya. baxo BalloTacM KYpPCHHUHI Macauiiy XaBd-xaTtapu
AKCTOPTEP (KPEAUTOp) 3MMMACUTA, YHUHT KYTapWIMII XaTapu 3ca HMIIOPTED
3MMMAacura TyIIa u.

TyaoB mapriaapm — TallKM MKTUCOAMA OWUTUMIIAPHUHT  MYXUM
ANEMEHTUANUP. YJIApHUHT MuMJa KyWujarwiap (apkjiaHaau: HaKIJIW TYJIoBjap,
KPEOUT TakKJAUM OTWIAIIKM OujaH XucoO-KUTOONap, HAKMJIA TYJIOB OYiitnua
OIIUOHJIH KPEIUT (TaHJIOB XyKyKH OWJIaH).

Xankapo XuCOO-kuTOONapHard HaKIIM TYJIOB TYIIYHYacH JKCIOPT
TOBapJIapu COTHO OyBUMIa €TKa3uO OepuiraHuial CYHT yiapra myJl TYJIaHUIIUHA
€kl TOBapjap IIApTHOMA IIApTiiapura MyBOPHUK €TKa3uO OepuiraHIuru
TYFpUCHIA TYBOXJHUK O€pyBUM XyXoKaTjiapra Kapiid OViaran TYJIOB Ky3jaa
TyTWJIaAU. BUPOK, 3aMOHABUM IMIAPOWTIIApJA TOBAP MUMIIOPTEP MaMJIaKaTUra KYII
XoJlaTiap/a TYJI0B amaira ONIMPUITUIIY JO3UM OYJIraH Xy KKaTiapJaH aBBajl eTHO
KeJlagu Ba COTHO OJyBUM TOBApJIapHU yJapra Xak TYJIaHWIIMIaH aBBaj CakJjall
(rpact) TmnxaTth, OaHk KadojaTh 5Basura onumu MyMkuH. [llyHmai KuimoO,
TOBapjiap CYHITH MaH3WJ MOPTHra €TKazud OepuiraHugaH CYHT TYJIOB amalra
OLIUPUIIAAN, TOBapiiap JKYHATWITAHJIWTH TYFPUCHIArHW XaOapHOMara KapIiu
amaJira OoImMpuIaguran TyinoBiap OyHaaH myctacHo. KoHTpareHTnap kenuiryBura
XaMmJla COTUIaETraH ToBapyiap XycycusiTiapura OOFJIMK OYJraH XoJjaa UMIIOPTED
MabJIyM Oup OOCKMYAa TYJIOBHM amaira OIIWPaad: >KYHATHIWII TOPTUAA
TOBApJIAPHU FOKJIAII WIUIAPU TYTaraHJIMTUHUHT TaCAUFWHU OJITAaHAAH CYHT, TOBap
XYXOKATIAPUHUHT KOMIUIEKTH (Cu€T-(hakTypa, KOHOCAMEHT, CYFypTa TOJHCH Ba
Oolkanap)ra Kapiiu; 6ab3uja TYJIOBHU 5-7 KyHra, He()Th eTKa3ub Oepuin Oyiinua
sca — 30 KyHTra KEYMKTUPHUIN OWJIaH; CYHTTH MaH3WJI OYJraH mopTaa UMIOPTED
TOMOHHUJAH TOBapHU KaOyn KWinO onuHUO OynranmaH cyHr. ToBapHUHT Typura
Oornuk Oynran xonga ©Oab3u Xojdariaapjia XUCOO-KUTOOJIApHUHT — apajarlil
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maptiapuaan - QoijganaHWIaM: KUCMaH XHUCOO-KMUTOO— TOBap XyKXKaTjiapu
TONIIMPUITAHUJIAH CYHT aMmalira OIIaJUuraH TYJOB; SKyHUHM XHCOO-KUTOO—
TOBapyiap KaOysn KWinO OJIMHTaHWIAH CYHT (ToBapiap CYHITH MaH3WJ MOPTHra
eTHO KelraHugaH CYHT COTHMO OJIyBYM TOMOHHUJAH KaOyna KuinO OJIMHAIUW Ba
yJIapHUHT cUdaT XapaKTepUCTUKAIApU TEKIIUPWIAIU, YYHKH TPAHCIOPTUPOBKA
JaBpHJIa YJIApHUHT cHdaTi Oy3wiIraH OYIAITN MyMKHH).

Xankapo TYJOBIAp BaOTajJap y3apo aiMallyBH XaMmJia TAlIKH CaBJio
UIITUPOKYMIIAPH TOMOHHUAAH OMp-OWpura KpeauTiiap TaKIuM STHIN >Kapa&Hiapu
Ounan yambapuac OornmaHMO KeTaau. Xamkapo BalIOTa-KPEIUT Ba XUCOO-KUTOO
OTepalsIIApUHUHT  ¥3ap0o  OOFIMKIWTH Kyhuaa Y3 udOJACMHU  TOTAJIH.
Corunaérran TOBapHHMHT Typura (MacaiaH, MallWMHajIap Ba KHXO03Jap) XaMmia
coTyBumiap 0o30puja pPaKOOATHUHI Ky4alWIIM Ba SHIM MaxCyJIOT HCTEBMOII
0030pJIapUHUA KEHTaUTUPHII MaKCaauja YJIApHUHT KpenuTnaH QoigasaHuiira
KapaTWraH MHTWIMILIApUra Kapad Tallky caBlio omneparusiapu Oyhnda Xucoo-
KUTOOJNap TIOKOpaT KpeauTujaH ¢oiananral XoJjijga amaira OIIUPUIAJIH.
TwxopaT KpeuTH ToBap COTYBYMCH TOMOHHUIAH COTUO OJIyBUMTa OMp HEva OifjiaH,
5-8 imrava, ajoxuja xosariapaa sca OyHJaH XaM KarTta Myjjatiapra TakIuM
sTinanu. Tamky caBio onepanusiiapuaa UMIOPTEP THXKOpPAT KPEAUTH HBa3UTra
VHU CYHIHUPUINTA KapaTWJraH, OJAUN BEKCENlb MAKIUIArd Kap3 MaKOypUSTHHH
€310 Oepamu €KW IKCIOPTEP TOMOHUAAH OepwiiraH YTKa3zWjaauraH BeKcesiap-
TpaTTajiapjla TYJIOBHM aMajira OIIMpHINTa &€3Ma Tap3fard po3wiuK (aKIemnT)
oepau.

ToBap KMAMAaTHHUHT MabJyM OMp KHCMHTa THXKOPAT XYXOKaTIapu TaKIAM
STWITAHHUJIAH CYHT, KOJTaH KHUCMHWTa 3ca — IIapTHOMaja OeNruiIaHraH IaBplaH
CYHI XaK TYJaHTaH/Ja, THUXOpPAT KPEAUTH IIAKIUAArd ToBapjap Y4YyH XucCO00-
KUTOOJIAp HAKJIJIU TYJOBIap OwiIaH OWprajvkaa aMmalira OUIUPHIMIINA MYMKHH.
Tamky caBno mapTHOMACH WXKPOCHHUHT MabiyM Oup OOCKMYMJA IIapTHOMAJaru
tapadiap, TWKOpPAT KpEAUTUIAH TalIKapd, Oup-Oupnapuau  MaxOypaH
KpeauTianwiapy MyMKHH. MacanaH, OYHaK MaKJIugard TYJIOBIapJa HUMIIOPTED
AKCTIOPTEPHU, OUHMK XUCOOBapak Oyinya XUCOO-KUTOOJNApa 3ca COTYBYH COTHO
OJTyBUMHU KPEAUTIIANTH.

XucoO-kuToOMap MAPTIAPUHUHT  ajJbTepHATUB IIAKJIM Oy HaKIIU
TYJIOBHUHT OTITHOHIIA KPEIUTHIUDP. ATapja UMITIOPTEP COTHO OJTMHTAH TOBAp YUYH
TYJIOBHM KEUUKTHPHUII XyKyKuJaH (oliganaHca, yHIA Y HaKUTH TYJIOBIA TaKJIAM
STHJIAJUraH JUCKOHT (CKUAKa)IaH MaxpyM Oynaau. XHCOO-KMTOOJAp XalKapo
MyoMaiaJa WIUIATWIAJUTaH TypiIu XU TYJIOB BOCHTalapu — BEKCEIUIap, TYJIOB
TOMIIMPUKHOMAJIapH, OaHK yTkasmanapu (moura Ba Tenerpad), dekiap, IIacTUK
KapTouKagapu épaaMuaa aMmajra omupuiaaad. Xopmwkuidi nactpymentiap (Foreign
items, uHrI.) — OOIIKa MamJlakaTia JCTMOHHPJIAHTaH XaMjaa yIm0y MamjakaTaa
TYJaHWIIK JIO3UM OYyiraH dYeknap, Bekceutap (omauii Ba yTKasWaaauraH) Ba
MyOMaJIaHUHT OOIIKa KpeauT Bocutanapu. [llapTHOoMa TYIOB mIapTIapUHUHT DHT
Mypakkad KucMH OYiau0O, XucoO0-KMTOO TypWHHM TaHJaIl Xamja ymly Xucoo-
KUTOOJApHU aMajra OIKPHIL HYIJapUHU MIAKIIAHTUPUO, U30XJ1a1ll XUCOOIaHA/IH.
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KoHnTtparentnapHuHr Oup-Oupura Kapama-Kapuim 0yiaran MaHgaaTIapuHi XaaKapo
UKTHCOIUN MyHOca0aTiaap/a y3apo OOFJall Ba yIapHUHT TYJIOB MyHOCa0aTIapuHU
TAIIKWI ATHI, XUCOO-KUTOOJAPHUHT TYpJIM IIAKIIapuaaH (HouganaHuIl OpKaIu
amaJra OmMpuIaan.

2. XaJKapo Xuco0-KuTo0 makJjIapu.

[aknmanran amanuérra MyBopUK, 3aMOHABHI MIAPOUTA XaIKapo XUCOO-
KATOOJIAPHUHT KyHHWJard MIAKUIApH KYJUTAHWJIQJH: XYXOKaTIH (JOKyMeHTap)
aKKpeIUTHB, MHKAccO, OaHK MyN YTKa3Macu, OYMK XHcoOBapak, OyHak. byHman
TalIKapy, BEKCeUlap Ba dYekiIapaad GoWmalaHWITaH XojJa XuCcoO0-KuToOIap
amaira ommpuiaaau. XHUCOO-KUTOOJAPHUHT  aloXujaa Typiapu  Oyiinua
OankimapHUHT KadonaT Oepuin OuiiaH OOFJIMK OIepanusiapy Xajakapo XucoO-
KuToOMap Ousan Oorukaup (MacajiaH, MHKAacco, OYHaK, OUYMK XHCOOBapaK). Yoy
KadoJaTiap TallK{d CaBI0 HWINTUPOKYMIIApPU TOMOHHUJAH IIAapTHOMA Oyinya V3
3MMMAacHura oJIraH MaXOypusTiIap OaKapWIMIIMHUHT KYITUMYa TAabMUHOTH OYI10
xucoOaHaau. Xalkapo XUCOO-KUTOOJAPHUHT TapuXaH KyWHJard XyCycCHUsTIapu
IIaKJUTaHT aH:

1.Nmmoptép Ba 3KCHOPTEPIAP XamJa YJApHUHT OaHKJIapu TalllKd CaBO
HIapTHOMAacu MApTIAapUAaH TallKapujaa OYyJraH pacMHUIIAIITUPHIL, KYHATHIL,
ToBapAaH (porganaHuIn XyKyKHHA OCpyBYN XYXOKATIap Ba TYJIOB XyXOKaTJIapHHH
KaiiTa uWIUIaml, TYJOBIApHU amMaira OIIMPUIL OwiaH OOFIMK MabiIyM OHp
MyHOca0aTiapra Kupaawiap. YJApHUHT oOpacuaaru MaxOypusTiap XaXKMU Ba
YKaBOOTAPJIMKHUHT TAKCUMOTHU XUCOO-KUTOOHUHT aHUK OUp MIAKJIUTa OOFIUKIUD.

2.XanKapo XHucoO0-KUTOOJIap MEBhEPHM MWIUIMK XYKyKHH JaojaTHOMAajap
XaMJla XajJkapo OaHK KoWjalapu Ba yAymuiapu OwiaaH MyBO(DHUKIAITHPUIAIH.
A+lllmarn  OupxwmiamTupuwiran capao Kojgekcu  XxucoO-kuToOjapra, Iy
KyMIIaJlaH, XaJlKapo XUCOO-KUTOOIapra aJoKagop MEebEPJIAPHU Y3 UUHUra OJITaH.

3.Xankapo XucoO-KATOOIap — COAMAIAMTHPHUIIT OOBEKTUIUD, Oy XYIKaInuK
ATOKAIAPDUHUHT  OallHaIMIIAJUIAyBUY — Xamjaa  OaHK  omneparusylapUHUHT
yHuBepcauiantyBu Ownan acocnanranaup. 1930 Ba 1931 imnnapna KeneBana
oymu6 yrtran koH(pepeHIMsIap/la BEKCelIb Ba YeK Myomajaiapu Oopacujaru
KOHYHUMJIMKHU COJJaNallITUPUINTa Ba yjapAaH Xajdkapo XuCcoO-KUTOoOIapia
dbolnananun MypakkaOIMKIapuHu Oaprapad »STHINra KapaTWiraH XalKapo
“Bekcenps” Ba “Uex” KOHBeHUMsUIapu KaOyn KuiauHrad. Bekcenb Oyiinua
OMPXWITAIITUPUITAH KOHYH KYMUWJIMK MamJjakariapjaa ymoy Oopagaru MUUIAN
KOHYHUYMJIMK 3aMUHU OYIMO Xu3MarT Kuiaaud. Xalakapo CaBAo XYKyKd Oyiinua
BbMTHuunr Komuccusicu Bekceslb KOHYHUWIMTUHUHT SIHA1a COAATAIITUPUINIINHA
amanra ommupaad. XX acpHuHr Oommma I[lapwkma Tamkwn >TUiarad XalKapo
CaBIO  Majaracu  JOKYMEHTap  aKKpeAWTHBIAp Ba  WHKACCO  YYYH
Copmanamtupuirad Koujajlap Ba yAyMJIapHH HWIIIA0 YWKAAW Ba YON JTAJIH.
Macanan, nakacco Oyitnua mactiabku kKoupamnap 1936 iwmnna umad YuKuiIrax
xamma 1967, 1978, 1995 immnapna kaiita unuianrad 304 (1996 iwiHuHT SHBAphH
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oriuaaH Oonuiad Kydra kupraH). JlyHE OaHKJIapUHUHT KYIMUWIATH aKKPEIUTHB Ba
uHKacco Oyinua maskyp CoamanamiTUpUiIrad Kouaanapra KyImWiIuiy TYFpUCcHIa
9BJIOH KuUJgwiap. Xajlkapo capIo Majlatacd IapTHoMa Kadosatiapu Oyitnua
KOMJATapuHd WIUIad YUKIW Xamjaa TYJIOB Kadoiariapu Oyinua KouJanapHU
Tal€pial 103acu/iaH Uil oIud 00pMOKIa.

4.Xankapo XuCOO-KHTOONAp oJaTna TOKyMEHTap XapakTepra 3ra, sSbHU
MOJIMSIBUM Ba TIDKOPAT XYXOKaTJIapd MaBXKyJ OYITaHmaruHa WKPO OTUIIAIH.
MonusBuil XyxoKariapra OJJWKM Ba YTKa3WJIAIWTaH BEKCEIUIap, YEKJIap, TYJIOB
TIWIXaTIapu Kupaau. TWKopaTr XyXoKaTiapu TapkuOura dca: a)cuér-(akrypanap;
0)MaxcysoT >KYHATWJITAHJIMTH €KW YHH IOKJIamra KaOyJl KHJIWHTaHJIUTHHA
TaCAMKJIOBYM XyXOKariaap (KOHOCAaMEHTIIAp, TEMHpP HYJI, aBTOMOOW/Ib Ba aBHAIIHS
HaAKJIQJHOWMIapu, TMOoYTa KBUTAHLUSJIAPH, apajall oK Tamuiuiapra Oyiaraxn
KOMOUMHAIMsIIAIITaH TPAHCIIOPT XYyKKaTiapu); B)IeHTU3 (Hap€, okeaH) OpKaJiu 10K
TalIUIUIAPHU CYFypTAJIOBYM CYFypTa KOMMAaHUsUIapu €KU yJap areHTJIapUHUHT
CyFypTa Xy;XoKaTjapu, YyHKH JKCIIOpTra MyJDKaJJIaHTaH IOKJIap ojJaTAa CyFypTa
KWJIMHAIM, T)0OIIKa XyXoKaTiap — TOBApJIAPHUHT KENUO YUKHUIIHM, OFUPJIMTH,
cudaru €Ky ToBapap TEKIIUPWITAHIUTH Xam/a ylap dyerapanu 60cud YTraHiuru
TYFpUCHIA TYBOXJIMK OepyBuM cepTudukariap, (pupudrapiuk Ba OoIlika my Kkadbu
KOHYHOY3apJUKIAPHUHT OJITMHU OJIUII MaKCaIauaa UMITIOPTEP-MaMiIakaT 00KXOHA
XU3MATJIApUHU FOKHUHT MakKcaad XakKujaa xabapaop STHII y9yH OO0XKXOHa Ba
KOHCYJUTUK ~ CUET-pakTypajlapu Kupaad. baHk IoKopuaa 3WKp OSTHITaH
XY’XOKaTIApHUHT Ma3MyHH Ba TaxJaMUHUHT OyTimruHu Tekmmpamu. Ly Owmman
Oupramuknaa, Oup karop Ttamkmwioriap (Xamkapo caBmo mnamaracu, [lapwk,
CBU®DT Ba Oomikanap) TOMOHHJIAH Y3 MYMTa AJICKTPOH IIApTHOMAJIAPH, dJICKTPOH
MOJIUSIBUM MHCTPYMEHTJIAP Ba XUCOO-kUTOOap (IMy »KymiaJaH aKKpeIWTHUBIAp),
ANEKTPOH TPAHCHOPT XYXOKATIApU TYUIYHUAIIAPUHHU OJTaH 3JIEKTPOH “‘KOFO3CHU3”
CaBJI0 TEXHOJIOTHICH KOHIETIUSACH UITUTA0 YMKUIMOKIA.

5.Xankapo TynoBiap Typsiv BatoTasiapia amanira omwupunanau. [y cabadmu
yllap BallOTa OMepanusiapy, BaloTajgap OJIU-COTAUCH OuilaH SKUHIAH
OoFnMKAupiap. YIapHU amajira OHIMPUIIMII  caMapaJopiiurura  BajroTa
KYPCJIApUHUHT TUHAMHUKACU TahCUP ITA]H.

6.XanKkapo caBIo majaTacd TOMOHHUAAaH 4on dTrirad kadonariap (SEK and
guarantees) wumur ComjanamITUpWiITaH KOWAajdapu KyJulaHwiaad. Maskyp
XY’XOKaTHAUHT MaTHH KadojaT MaTHUTa KHPUTWIUIIM 3apyp OVATaH acocwid
KOWJaJapHHU Y3 WUUTa OJIraH, yjap KyrHumaaruiap:

1) xadonatHu Tanad KuauO onmb OYiamaiiam, arapna kadonar OepyBYHra
MyKO(OT TynaHMaras 0yica;

2) OutuM TYFpucuaa 6aTadCcruia MabIyMoOT;

3) IBTUPO3HM TaKAUM OSTUII Y4yH 3apyp OVynran Xyxokariaap (omataa
OeHeuumap OaHKM TOMOHUIAH TEKIIUPHIAIHN);

4) xadonar MyqAaTH TYyrallMHA KypcaTyBYM caHa Ba OcHeduiuap
TOMOHHJIAaH XYXOKaTiapHU KadoJaT OepyBuM OaHKra TakJAWM JITHII CAHACHHHUHT
KalJ1 STUJIHNIIN,
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5) xapakaT MyaJaTh TyraraHujaH CyHT kadojar KalTapuiran OVYJIdIIm
JI03UM, YYHKH 2H]IM y X€4 KaHJal Kydra sra sMac.

Xankapo XucoO0-KUTOOIAp TYPUHUHT TaHJIOBHUTa KyHUAaru oMuiap TabCcup
ATaJIN:

a) TaIIK{d CaBJI0 OMTHUMUHUHI OOBEKTH OYJIMHII TOBAPHHHI TypH (XHCOO-
KUTOO TypJiapu MallliHa Ba >KMX03J7ap €KUM O3MK-OBKAT MaxCyJOTJIapu €TKa3uo
Oepwmumnaa Oup-Oupnan Qapkiaanamu). AWpuM ToBapiapHU — EFod, Failia
eTka3ub Oepumna aMamuéT TOMOHHJIAH sApaTWIraH aHbaHAaBUW IIAKIIAp
KYJUTaHWJIAu,

0) KpeIuT OUTHMHUHUHT MaBXKYIJIUTH,

B) KOHTPAreHTJAPHUHT ¥3ap0 KEIWIIAa OJUII XapPaKTEPUHH OENTHIOBYH
TalTKU UKTUCOIUN OUTHUMIIap OYiinua TYIIOB JaéKaTIWINIY Ba HyDY3H;

r) *axoH 0o3o0pyapuia ymoy ToBap Typura OyiaraH Tanad Ba TakIM(DHUHT
Japa)kacH.

Xankapo Xuco0-KUTOOIApHUHT IApTIapy Ba HMIAKIUIApH IapTHOMAJa ¥3apo
KEJTUIIUIIAIH.

XHCO0-KMTOOTAPHUHT AKKpeAUTHB IIAKJIH. JloKyMeHTap
aKKpeOUTHBIAp Y4yyH Myipkauiadran CopjanaliTUpuirad —Koujanap Ba
yaymiapra MyBopUK aKKpeAuTHB — Oy, KEIUIIYBAMp, XaMmJla YOy KeJIWIIyBra
MyBOQUK OaHK MIKO3HHHI WJITHUMOCUTA Kypa, XyxKaTiaapra MyBOQUK YYHMHYUU
mraxc (Qoiimacura akkpenuTuB oumiraH OcHeduumapra) Qoigacura TYIOBHH
amajira omupuml €KW TYJIOBHM, OeHeduUMap TOMOHUAAH KyWHWIIraH TparTa
aKIENTUHU, €KW XYXOKaTinap HeronuanuscuHu (COTHO OJIMHUIIMHU) amalira
OIIMPHII MaKOYPUATHHH 3 3MMMACHTa ONMagn.’. AKKpeAuTHB OYifida GaHKHHUHT
MaXOYpHUsITH MYCTaKWI XHUCOOJIaHUO, TOMOHJIAPHUHT THOXKOpAT MIapTHOMACH
Oyiimdya XyKyKHi MyHocaOaTiapura OOFiIuK sMac. YmoOy Kouja OaHKIap Ba
yIapHUHT  MIDKO3JIapu  MaHpaaTIapuHM  XUMOsJalira  KapaTWiraHaup:
AKCIOPTEPra XysxoKaTiap pacMUMIAIITUPWIMIINAATH Tajabjap YEKJIOBUHU Ba
TYJIOBHU (pakaT aKKpeIUTHB LIAPTIapy acoCHAa OJMHUIIMHU; UMIOPTEpPra sca —
HKCIOPTEP TOMOHUJAH AKKPEAUTUBHUHT Oapya mapTIapuHu aHUK Oa)kapUIUIIUHA
TabMUHJIAWIH.

JlokymeHTap akkpeauTuBiap OyilMuya XHCOO-KMTOONAapAa KyHuaaru
Tapadap UIITUPOK ITAJIHU:

-uMroptép (OyWpyk OepyBuM), y aKKpPEAUTUB OYMII TYFpHCHUIA OaHKTra
MypoXKaaT 3TaJiu,;

-aKKPEIUTUBHU OUYBYH SMUTEHT-0aHK;

-aBU30 KWIyBYM OaHK, ymOy OaHKKa 5SKCropTépra YHHMHT Qoiinacura
aKKpeIUTHB OUYWITAHJINIU TYFpucuaa xabap Oepull Ba aKKpeIUTUB MaTHHHH,
YHUHT XaKKOHUMJIMTHHY TaCAUKJIaraH XoJi1a TOMIINPUII TONIIUPUFH Oepuiiaiu;

-oiimacura akKpeIUTUB OUMIITaH OeHeUIIUap-IKCIOPTED.

0 [y6muxamus MesxgyHapoaHoit Toprooii mamarst Ne 500, pexaxius 1993 r.
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1. AKKpenuTHMB oOuMIlra apu3aHd TaKAUM OTUII. 2. DMHUTEHT-OaHK
TOMOHMJIaH aKKPEIUTUBHUHI OUYMJIMIIM Ba aKKPEIUTUBHU aBU30 KUIYBUM OaHK
opkanu OeHeduipapra roOopunuiid. 3. beHeduumapHuHr, YHHHT (oiiacura
AKKPCIUTUB OYWITAHJIUTH TYFPUCHIA OroX OSTWIMIIKM (aBH30 KWIMHUIIN). 4.
ToBapHUHT SKCHOpTra >KYHATUIWIIK. 5. AKKpeAuTHUB OViiMuya TYJIOBHU OJIMII
MakKcaauaa oenedunnap TOMOHUAH XyAOKaTIap KOMIUIEKTUHUHT
paCMUNNAIITUPUIINIIA Ba OaHKKA TaKIUM STHIWIIN. 6. ABH30 KWIyBYM OaHK
TOMOHHMJIAH XYXOKATJIADHUHI 3MHUTEHT-OaHKKa roOopuiuiu. (. OnuHras
XYOKaTIaApPHUHT YMUATEHT-0aHK TOMOHHJIaH TCKIIMPUJIUIIK Ba yJiapra XakK TYJarl
(akkpeauTUBHUHT Oapua mrapTiapu Oaxkapwiranugan cyHr). 8. TynmoB amanra
omupmwrO OYIMHTaH XYXKATIAPHUHT SMUTEHT-OAHK TOMOHHJIAH aKKPEIUTHB
Oyiinua Oyilpyk OepyBuura TONIMPUIUIIK. 9. DKCHOPT TYUIYMUHHUHT aBU30
KWIyBYM OAHK TOMOHUJIaH OeHeduImap XxucooBaparura OJIMHUIIIY.

AKKpEIUTHB XUCOO-KUTOO WIAKIMHUHT CXE€MacHh acocaH KyHuJarujaaH
ubopatr: uUMNOpTEp OaHKKAa AaKKPEIUTHUB OYIWIMIIWTA apu3a TaKJAUM JTaJIu.
AKKpPEUTUBHU OUYraH UMIOPTEP OaHKK JKCIOPTEP MamilakaTHlia KOWIIaIraH
V3UHUHT Bakuid-OaHKIapujaH OWpura, YHH aBU30 KWIyBuUM OaHk cudaruna
TalMHIAraH XO0J/1a, aKKpEIUTUB XaTUHU WYIUIalIu Xamja OuYMJITaH aKKpeIWTHB
XaKHAJIard MabJIyMOTHH OcHeuItnapra eTKa3uIll TYFPUCH/IA YOy aBU30 KUITyBYH
GaHKKAa TONMIMPUK Oepamd. Y3 (Qoiizackra OUYMIraH aKKpeIUTHB XaKHAAard
MabJIyMOTHH (TOBap TYJIOBUHHM TabMHHOTH CH(ATHIa) OJITAaHJaH CYHT,
OcHeduIMap TOBApPHHW >KYHATHINTA KUPUINAAW XaMmja >KYHATHJITaH TOBapJap
OViiMua XyXOKaTdapHM aBU30 KWIYBYM OaHKKA OJATHa TaKIUM OTagu. Y3
HaBOaTHJa aBMU30 KWIYBUYM OaHK Ma3Kyp XYXOKaTJIapHA TYJIOB YHIUPHII
Makcaauaa HYMUTEHT-OaHKKA KYHATau. XyxoKariap TYFpHU
PACMUNIAIITUPUIITAHIUTUHN TEKIUPUO OYITaHWAaH CYHT aKKPEIUTHUBHU OYTaH
OaHK TYJIOBHM amMalira OIUpaau. Arapaa XyxXokaT aKKpeAWTHB IIapTiapura
MyBOGUK OYiica, SMUTEHT-O0AHK MyJUIApHU aBH30 KWIYBYM OaHK KypcaTMmajiapura
MyBOGUK paBHIIa YTKA3aId Ba TOBApPJIapHU KaOyJ KUIUO oJlaéTraH MMIOpTEPTa
XYXOKaTIapHU Tommupaau. Maskyp ToBapiiap 9Ba3ura KenuO TyIraH TYIIyM
AKCTIOPTEP XHUCOOBAaparura OJMHAAW. AKKPEAUTHUBHUHT IIapTiapura MYyBO(UK,
XyXoKariapra xak Tyjall BakoJiaTura sra OynraH OaHK (MXKpPO 3TyBYHM OaHK)
cudaruga aBU30 KWIYBYM OaHK XaM TaWWHIAHWINA MYMKHH. ByHmail xomatma
aBM30 KWJIYBUM OaHK SKCMOPTEP TOMOHMJIAH YHTA TaKIWUM ITHIITAH XYXoKarjapra
MyBO(UK paBHILJa YIlla 3aX0TH XaK TYlaiau, xamaa ymoy TYJaHraH CyMMaHUHT
(kormIaHMaraH aKKpeIWTUBJIAp XOJIATHAA) OSMHUTEHT-OAaHKIAH YHIMPUIHIIHHH
Tajnab sTanu. Arapja WXKpo 3TyBUYM OaHK Ba AMUTEHT OaHK Oopacuja BaKWJLIUK
MyHOca0aTiaapu YpHaTUIMaraH xamja BaKWJUIMK XHCOOBapakJiapu OdYHIMaraH
OVyica, yHaa Xuco0-kuTobmapaa yuuHur (paMOypcaoBun) OaHK UINTHPOK 3TAIH Ba
ymly OaHKJa OKOpHMIA 3UKp OTWITaH WKKajga OaHKHUHT  BaKWJLIUK
xucoOBapakyiapu ouwiran Oymamu. byHnma, akkpenuTuB oumsiaéTraH mMmanTaa
OMUTEHT-0AHK KypcaTMmaliap, SIbHM WXKPO OTyBUM OaHK TajabHOMamapura
AKKpPEIUTUBHUHT XapakaT MYyJJaTH JaBpu MoOaiHWIAa Ba AaKKPEIUTUBIA
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OeNrmiaHraH cymMMa XaXMHUJa XaK TyJaml TYFpucujia pamMOypc BaKoOJIATUHU
paMmOypciioBun 6aHKra Oepau.

AKKpPEOUTUBHUHT XWUJIMa-XWJ Typjapu MaBxXyJ Ba ylap Kylugaru
oenrunapura Kypa TacHudIaHAIN:

1.OMuTEeHT-0aHK TOMOHUJAH AaKKpEIWTUB IIapTjiapura Yy3rapTUPHUII
KAPUTWIUIHA €KW YHU OCKOp KWIMHHWINMHUHT MYMKUHJIUTH HYKTaW Ha3apuiaH
aKKPEAUTHBHUHT KyHumard Typjapu (apKiaHaId. a)uakKupuO OJMHMaKIUraH
aKKpeIUTUB—AKKPEIUTUBHU MaH(paaTAop Tapadiaap pO3HINTHCH3 Y3rapTUPMACITHK
Ba OCKOp KWJIMACIUK TYFPUCHUAATU HIMUTCHT-OAHKHUHT KATBUM MaXKOYypHUSATH;
O)uakupu®  ONMHATUTAH  AKKPEIUTHB  —  OcHeQHIMApDHU  OJJIWHIAH
OrOXJIAaHTUPMAacAaH, Xap KaHJal MaiTaa y3rapTUpPUIl KUPUTHIAIIKA KU OEKOop
KWIMHUIIKA MYMKUAH OYJIraH akKpeauTUB. Arapj/la akKpeIUTHUB XyCYCHJIAa MaxcCyc
KypcatmMa Oynmaca, ymlOy akKpeIUTHUB 4YaKUpUO OJMHMAaWIUraH aKKpEIUTHB
XMCOOJIaHAIH.

2.AxkkpeauTuB Oyitnya 601IKa OAHKHUHT KyIIuMYa MaXOypusTiapu HyKTau
Ha3apuJaH aKKpPEeIUTUBIIAP TACAUKJIAHTAH Ba TacAMKJIAHMaraH akKpeIuTHBIIApTa
dapknanagn. Arapjga  AMUTEHT-OAHK  V3MHMHT  4YakKUpuUO  OJIMHMaauraH
aKKpEIMTUBUHM TaCAMKJIAII fo3acuaaH Oolllka OaHKKa Bakoyiat Oepca, €ku ymoy
XaKu/Ja yHra WITUMOC KwWica, yHaa (arap Ky3ma TyTwiraH Oapya XyxokaTiap
TaKIUM ODTHITaH Ba AaKKPEJAWTHBHHHT Oapya Imaptiapu OaxkapuiaraH Oyica)
OyHImal TacIWK TACIWKJIOBYM OAHKHUHT SMHUTCHT-OaHK MaXXOypusATHTa KyIIHMYa
OYIMUII TYJIOB, aKUENT €KU TpaTTa HErouuauuscy Oyinya KaTbuil MaxOypusTUHU
owIupaIy.

3.AKKpEIUTUBHUHT TAKPOPJAHUIIM MYMKHHJIMTH HYKTal HazapujaaH
posutoBep (peBosbBEp, KaiTa THUKIAHAIUTAH) aKKPEIUTHBIAPU KYJJIaHHUJIAIH.
AKKpeIUTUBIAPHUHT yIIOY TypH OYMIITAH aKKPEIWTHUB CYMMACH TYJIUK HIIIATHO
OYnuHraHugaH CYyHr (XyX»OKaTJapHUHT OWp  KaTop  KOMIUIGKTH  YYYH)
AKKPEIMTUBHUHT JTaCTIa0KM CYMMAacCHHM THKJIAHUIIM IIapTH OWJIaH IIapTHOMA
KUUMaTUHUHT OWp KHCMHUTA oOuuianud. +al0ynl KWJIWHraH Koujara MyBO(UK
aKKpEIMTUB MaTHUJAQ YHHHT YMYMHUH CyMMacu KypcaTWiaju, Xamjaa Ma3Kyp
aKKpEeIMTUB OyinYa sInmu MaxOypusTiaap Ym0y cyMMa XaXMUJAH OPTHK
Oynmaciauru kepak. Myomasna xapaxaTJdapuHU KUCKapTUPHUIL UMKOHUHU OepyBYU
pOJIIOBEp aKKpPENUTHUBIApU Yy30K BAKT MOOaiHWIA, JaBpU paBHUIIIa €TKa3uo
Oepwianuraln ToBapjiap OYyiimya HWUpPUK cyMmmanapra Ty3wiraH IIapTHoOMaiap
103aCHJIaH XUCOO-KUTOOIap/1a KEHT KYJUTaHWIaIH.

4 VIKkuH4YH oenudumapiap (ToBapsiapHU o6eBocuTa eTKa31o
OepyBUMJIap)HUHT aKKpEAUTHBAAH (oMIaTaHWIl WMKOHMATH HYKTaW Ha3apHIaH
yTKaswiagurad (TpaHcdepademn) akkpeAuTusiaap (apkiaanagd. Moa eTkasuo
OepyBUWIAp TOMOHMJIAaH amMalira OUIUPWIAIUTaH TOBAPHUHT TYJIWK €TKa3uO
Oepunummuaa akKKpeauTUB OeHedunmap KypcarMacura OWHOAH HMKKHHYA
OoeHudumap TOMOHUAAH Y3MHUT MaMJlakaTuaa €Ku OOIIKa Mamiakariaa Tyja EKu
KHCMaH YTka3ub Oepunuim MyMKuH. Tpancdepabemm akkpeauTuB 6up MmapoTada
(yHIaAH KYTI AMac) YTKa3HIaIu.
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5.Banora KOMJIaHUIIMHUHT MaBXKYJJIMTM HYKTaul Ha3apuJaH KOILJIaHTaH Ba
KOIUIaHMaraH akKpeAuTHUBIap QapkiaHaju. +OIUIAHMII OWJIaH aKKpEIUTUB
ounaéTranjia SMUTEHT-0aHK AaKKpPEAUTHUB CyMMacura TEHT OYiraH BaJlOTaHU
OJlaT]ia aBU30 KUJIYBUM OaHKra yTkazajau. AKKpeIUTUBIAPHU KOTUIAIIHUHT OOIIKa
HIaKJuIapura Jeno3uT Ba OJIOK KUJIMHTaH XMcoOBapakiap, CyFypTa JACemo3UTIIapu Ba
Oomka 1y kaOuiaap KMpaad. 3aMOHAaBHM IAPOUTIA KOIUIAHMAaraH akKpeIuTHBIIAP
HUCOAaTaH KeHIPOK KYJUTaHUIA IH.

6.AKKpEIUTUBHUHT  aMajira OIMPWINIIA  WMKOHHSTIApUTa  Kapad
aKKpeIUTHUBIIAPDHUHT KyHUIaru Typiaapu QapkiaHaau: XyXoKaTiaapra Kapiiy TYJIOB
OWIaH aKKpEeIUTUBIAP, aKKPEAUTHBHUHI Oapuya Mmapmiapu OakapuIHILN
HIapOUTUAA AMUTEHT-OAHK TOMOHHMJIAH TparTajap akUENTUHU KYy3[Ja TYyTraH,
aKLENTIN AaKKPEAUTUBIIAP; TYJIOB KEUMKTUPWIHMIIM OWIaH aKKpEIUTUBIIAD;
XyXoKaTJiap HErouuausicy OuilaH akKpeIuTUBIIAP.

JIOKYMEHTap aKKpeAUTUBAAH (BapKiId YIapoK, MyJ aKKpeIuTHBH = — Gy,
OJlyBUMIa MablyM Oup MyjaaaT MoOailHWAa MyJl TYJAHUIIM XaKujaru OyHpykka
ara OYynraH HOMIM XYXOKatnup, anbarta ymlOy Xyxokaraa Mapxkyd Oapua
miapTiaapra puos STUIUIIHN KEpak.

AKKpPEIUTUBHUHT sSiHA OMp Typu OViIuO, SPKUH HETOLMAIMSUIN [UPKYJIISPIIH
aKKpeIWTUB XucoOsaHagu. Y, yHU Oaxkapuimira uUXTHEpH OYyiraH Xap KaHjau
OaHKKa KapaTWJIUIIM MYMKHH. Ma3kyp TypJlard akKpeAuTHBIAp 4YaKupuoO
ollMHMauauran Oynu0O xucoOnaHagu, Ba oOjaTAa, HIIOWJIAPMOH Joupanapia
TaHUKJIA OYJIraH, FOKOPU MaBKera sra MMpuK OaHKJIap TOMOHUJIAH YUKAPUIIA/IH.

3amMOHaBUH ApOUTIap/la KOMIIEHCAIIMOH Ba “03K-Ty-03K aKKpeAUTHBIAPU
XaM  KyJulaHwiagyd.  YmOy — aKKpeIUTHUBIAPHUHT  UKTUCOAMN  Ma3MyHHU
Kyhiugaruwiapaad ubopar. XOpPUXKIMK COTHO OJyBUM TOMIIMPUFUTa OWHOAH,
doitnacura akkpeUTUB oYMIaaural oenedunnap, ToBap UIuiad YuKapyBId dMac,
Oanku BocuTaun OYynuO xucobnanamu. Illy caGabmu, cyHrru cotu® omyBuwmra
TOBap €TKa3MO OCPWIMIIMHN TabMHUHJIANI YYYH Yy yIIOy TOBapHU COTHO OJUIIH
Jo3uM. Arapaa, MaxcyloT HIiad 4YuKapyBYM (upma OuiaH XucoO-KUTOOJIap
JIOKyMEHTap aKKpPEAUTHB IIAKJIKIa aMajira OlMpUIauran 0yica, yHaa BOCUTAUYH
TAlTKUJIOT Ma3Kyp aKKpPEAWTHB OYWIMIIMHUHT Kadonatu cudartuma yHUHT
doiinacura uMnoptép OaHKM TOMOHHUJAH OYMJITaH JACTIA0KU aKKPEIUTHUBHU
Oankra Takiaud OSTUIIKM MyMKUH. A#WpuMm Mamiakatiap, aHukca A+
KOHTpareHtjap TOMOHMJAH IIapTHOMAa I03acHUJaH y3 3UMMaiapura OJjraH
MaOKOYypUSTIaApHU  OakapuiIUIIMHT  Kadonatd cudatuga Xu3maT KUIYBUH
3axupaind KadonaTin akkpeauTuB (“cToHA-Oai”)maH doinananamuiap. Takaum
TWITAH XyXoKaTinap Oyiinya uMIoOpTép TOMOHHMAAH XaK TYJaHMACIUId
IAPOUTHUA FKCTIOPTEP TYJIOBHU OJIMII YIYH UMIOPTEP OAHKHUTa MypOsKaaT ITHIIN
MyMKHH. XyCycaH, ‘“‘CTOHA-0aii” aKKpEeIUTHBH KYI COHJIM COTHO OJyBYHM Ba
OaHKJIApPHUHT WIITHUPOKUIArH HePTh OWiaH caBaoja KyJlaHWIaau. YOy caBao

o Kpacasuna JI.H. “MextyHapoiHble BAIIOTHO-KpEIUTHBIE U (pHAHCOBBIE oTHOIIEHHU Mocksa “®@uC” 2001r.
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Kapa€HUIard WIITUPOKYMIIAP COHMHUHT KYIUIMTH, MAa3Kyp CaBJOHHMHI CYHITH
OyruHu cudartuaarda MIopTepra Xy;okaTiap KeYukub keaummra cabad oyiarad.

XUCOO-KUTOOTAPHUHT aKKPEIUTUB IIAKIN SHT Mypakkab Ba KUMMAT XHUCO0-
KATOO MIAKIUAUP. AKKpeIuTHB OVitmua omnepanusuiap (XykkKaTjapHU aBH30
KWJIMII, TACAUKJIAII, TEKIIUPHUII, TYJAIl ONepallysuIaph)Hu Oa)kKapraHIUurd yYyH
OaHKIap XHCOO-KUTOOApHUHT OOINKA MIaKJDIapura HucOaTan (MacaliaH MHKAcCcO)
KaTTapOK BOCUTAYMIIMK XaKW oianuiap. byHmaaH Tamkapu, uMIOpTEpP aKKpEIUTHB
oYU YYyH ofaTna (pous3uHM Tynaran xohja 0aHk kpeautunaH (orgamananu. by
aca ymoy XuCO0-KUTOO MIAKIIMHU SHAJa KUMMATJIAMTUPAId. AKKPEIUTHB XUCO0-
KATOO AKX UMITOPTEP KAMUTATHHIHT IMMOOMITU3ANMSICH Ba COUMINO KETUIITUTA
om0 kemamau. UyHKW y TOBapjap OJMHTYHTa Ba COTWJITYHTa Kajap aKKpPEIUTHB
ouuIu Kepak. bupok, mry Owian Oupranukna, ymoly XHCOO-KUTOO IIAKIM YHTa
O0aHK OpKaJIM SKCHOPTEP TOMOHHUIAH IMIAPTHOMA IMIAPTIAPUHUHT OaKapHIIUIIUHU
Ha3opaT KWIMII UMKOHUHHM Oepagu. DKCHOpTEP yYyH aKKpPEAUTHUB MIaKIUAaru
XUCOO-KUTOONAap, OYHAK TYIOBIApUIAH CYHT SHI KyJlakl XHCOO-KMTOO IIaKIIn
Oymu6 xucoOnanaau. YyHkd, ymOy XHCOO-KMTOO TIAKIAM TYJIOBHM OaHK
TOMOHHJIaH Y3 3MMMAacHuTra OJITAaHJINTU TYFPUCHJIATH MAXOYPHUSTHU Y3 UUUTa OJTaH
ArOHA XUCO0-KUTOO makimuaup (OaHkIapHUHT KadoyaT OepHIll onepalusiapyuiaH
tamkapu). lllynanait Kumuo, SKkcropTép yuyH 4akKupUO ONMHMANINTaH aKKPESIUTHB
MHKAcCcO XUCOO-KUTOO IIAaKIWra KaparaHjaa KyWuJard UMTUE3NIapra 3ra: Xucoo-
KATOOJIADHUHT WIMOHWIMJINTA Ba TOBapjapra TYJIOBHUHT Y3 BaKTHAa amajra
OLIMPWIMILIMHUA KadonaTlaHraHJIUId, YyHKA YOy TYJIOBHM OaHK amaira
OIMpaaX; TYJIOBHM Te€3 OJUHUINM, arapaa OaHK TYJIOBHU  TOBapjap
KYHATWITAaHUJAH CYHT, yIIOy XaKJaa TaKJIMM ATHITaH Xyxokariaap OViuda qapxon
amanra ommpca (akcuH4Ya OyiraHaa, SKCIopTép aKKpEAUTHUBIAH TYJIOB OJMHIYHIA
Kajap y3 OaHKHMIa MUJUIMN BaJrOTaaa KPEIUT OJMUIIM MYMKHH); aKKPSIUTHBHUHT
XOPWKUHN BaIOTaZa OYWJIMIINAA UMIIOPTEP TOMOHUIAH SKCIOPTEP MamilaKaTHUTa
BAJIFOTAHU YTKA3UIL TYFPUCHAA PYXCATHOMA OJIMHUILIN.

XuCco0-KMTOOJJAPHUHI HWHKAcco makjan. HMukacco — Oy, MIDKO3HHUHT
TONIIMPUFUTA aCOCaH OaHK TOMOHHUJAH UMIOPTEP/IaH YHTa KYHATUIITaH TOoBapiap
Ba KypCaTUJITaH XU3MaTjiIap YUyH TYJOBHUHT OJMHUIIN Xama yimoy mabariapHu
AKCIOPTEPHUHT OaHKAAru XMCcOoOBaparura oJiraH XoJjaaru OaHK omeparusCUaup. 2
Nukacco omepanusuiapy uHKacco OVimua CoaganamTupuiraH Koujajgapra
MYBO(HK paBHIIIa dKCHOPTEPAAH OJWHTAH HMHCTPYKIMsIApra acocaH OaHKIap
TOMOHHUJAH amaira omupuianad. HHkacco XHCOO-KHTOO MIakiuaa KyWHIard
tapadap HITHPOK 3Taau: 1)UIIOHUO TommupaéTIral maxc — MIKO3, Y3 OaHKUTa
WHKACCO ONEpaIMsCHHMA amajira OIIMPHUINTa TOMIIUPUK OepyBYHM  IIaxc;
2)uHKaccanail OViiMya omepanus YTKa3WIIHA PEMUTCHT-OaHKKa HIIOHUO
TOMIIMPYBH Iaxc; 3)BaytoTa MabJarapuHU OJyBUM Xamja MHKaccaall Oyinua
ONEpallMAHN aMajra OIIUPYBYM OaHK; 4)TYJ0BYHM OYJAMMII HMIOPTEPra
XYXOKATJIApHA TakKIUM STHO, SKCIOPTEP HOMHIAH YUKYBUM OaHK; 5)TYIOBHH
TYJIOBYH.

2 Kpacasuna JI.H. “MextyHapoiHbie BaJIIOTHO-KpEIUTHBIE U (prHAHCOBBIE oTHOIIEHHUs Mocksa “®@uC” 2001r.
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1.OkcnopTép MMNoOpTEp OWJIaH TOBApJapHU AOKYMEHTap MHKAccO XHCOO0-
KATOO IIapTiapd acocuja COTUII TYFpUCHIA IIApTHOMA Ty3agud Ba YyHra
ToBapnapHu xyHataau (1la). 2.9xcroptép 3 OaHKHra MHKACCO-TOMIIMPHKHOMACH
Ba THKOpAT XYyXKaTJIapuHU Hyuaiau. 3.9KcnopTép 6aHKM oJiraH ymody HHKacco-
TONIIMPUKHOMACH Ba THXKOpAT XYXOKATIApUHU HMIIOPTEP HOMUJAH YHKYBUU
Oankka (umMnoptép Oankmra) xyHatamu. 4.MIMmopTép HOMUIAH YMKYBYM OaHK
Ma3Kyp XYXOKaTJIApHM UMIIOPTEpPra TakauM 3Taau. S.Jmmoprép Xyxokarimapra
Kapara HWHKaccajaml OMNEpalMsCHHA amalira OIUpYBYM OaHKKa (€KW Y3WMHUHT
OaHkWra) TYIOBHM amanra ommupanu. 6./Hkaccanmam omepanuscHHU amaira
OLIMPYBUYM OaHK peMUTEHT-OaHKKa (€Kku 3KCTOpTEp OaHKWTA) TYIOBHU YTKA3aIH.
7.V 1Ka3u6 GepuiraH CyMMaHH PEMHUTEHT-6aHK SKCIIOPTEP XMUCOO paKaMHTa OJIaIi.

Onuit Ba TOKyMEHTap MHKacco Oup-Ompuman dapkiaanamu. Omxauit (cod)
MHKAcCO TIDKOPAT XyXOKAaTiIapucHU3 I00OpWIraH MOJMSBUN XyxokaTiap Oyiuda
TYJIOB YHIUPWINIINHK aHrnaTam. JJokymMeHTap (THKopar) HHKAcco 3c¢a, THKOPAT
XyAOKaTaapyu OwiaH Oupraaukiaa oOOpuiraH MOJMSBUN Xyxokariaap €ku (akar
THKOpAaT XyXOKaTjiapy MHKAacCOCMHHU aHrjiaragud. byHpa, kanpagup Oup
XyAOKaTiaapra KapaTa TYJIOBHU amalira OLIMpUII MaxOypuaTu OaHKIap 3MMMacura
IOKJIATUJIMAraH.

OKCIOPTEP TOBAPJIAPHU KYHATTAHUJIAH CYHT UMIIOPTEPAAH, TYJIUK Ba aHHUK
UHCTPYKIUSIAp KEATUPWIraH HWHKAacco TOMIUIMPUKHOMAcHIA KypcaTWIraH
mapTiiapu acocuja, BalOTAHUHT MabJiyM OUp CYMMAacHWHM OJIMII TYFpUCHAa V3
OaHkura TtommupukK Oepamu. MHKAcCO-TONMIIMPUKHOMACUHUHT MKKH aCOCUH
KYPUHUIIN MaBXy/: a)XyXoKaTiap TYJIOBra Kapara TYJIOBHU aMmajra OIINpyBYUTa
Oepwiaau Ba O)akuenTra Kapara Oepuiaau. bab3u maiTinapaa XyxokaTIapHU
UMIOPTEPra, YHUHT OeNITHIIaHTaH MyiaTiap/ia TYJIOBHU aMajra Omupuil oyiuya
€3Ma Tap3garu MaxOypusTHra KapaTa, TYJIOBCHU3 acocja OepuIMILM aMaluéTu
KyJlaHunaau. bynpalt maptinapaadH  ¢oipamaHraH  xoija MMIOPTEP CcOTHO
OJIMHTaH TOBApHU COTHUIN XaMmJla OJMHraH TYIIYM 3Ba3ura HHKacco Oyinua
AKCIOPTEPra TYJIOBHU aMajra OLIUPUII UMKOHMSTIApUra sra Oynaau. DKcnopTeép
TOMOHHUJAH BaJlOTa TYIIYMH OJMHHUIIMHU TE3MAIUTUPULI Makcaauga OaHK
TpaTTajap XUCOOMHHU IOPUTHIIH (yJapHU JUCKOHT OMJIaH COTHO OJIHII EKU TapoBra
ONWII) €KH TIDKOpAT XYXOKaTiIapy TapoOBH YCTHIAH KPEAUT TAKIUM OSTHUIIH
myMkuH. [lyHgai kuanb, MHKacco XMCOO-KMTOO IMIaKIU KpeauT MyHocabaTiapu
Owian OeBocuta Oofrnmukaup. MHKacco, THXKOpAT KpEIWTH IapTIIapu acocuaaru
mapTHoMmanap OViinua XucoO-KUTOOJApHUHT aCOCUM IIakiau O0Ynub xucoOiaHaau.
ByHna skcnopTép, oaTaa yHra THXKOPAT XyXOoKaTiap (IOKYMEHTap WHKACCO)HH
TaKJAUM STWIMIIM 3Ba3Ura, TYJIOBYM TOMOHHMAAH aKUENTIAHUIIM yYyH TPAaTTaHU
UHKaccora TakAUM OJTagu. TYmoB MynagaTd eTud KeNraHja akienTiaHTaH
BEKCEIUTap TYJIOBHU YHJIMPHII Makcaauaa WHKacco (co) WMHKACCO) KHIMHHUIIN
yUyH 1000pHIIaIN.

HNukacco makmm Oyiimda XucoO-KUTOOJap acocuii MaKOypusTH TOBap
XyXoKaTiapura Kapara TYJOBHHM aMajra olupHILgaH ubopat Oyiran uMnoprépra
MaOnarnapHd ¥3 HWYKH MyOoMaJlaCUJaH OJIJUHAAH 4YHKapuO, uetna OaHn
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KWIMHUIIUTA 3apypar KOJJUpMAlAWraH MabiiyM Oup HUMTHENApHU Oepajiu.
bupok, wuMHopTép TOMOHHMJAH TOBapjap Yy4YyH XakK TYJaHMaryHra Kajap
AKCIIOPTED, arapa TOBAp OJUHUIIMHYU TE3NMAMITUPHUII MAaKCaJKu1a KOHOCAMEHT acll
HycXajapujaH OWUpPUHU COTMO oOnyBuMra O€BOCHUTA IKYHATHII aMaluETU
KYJUTaHWIMaéTran OyJica, XaMOH TOBapra STajliK KUJIUIIHUHT IOPUANK XyKYKHHU
V3uma cakiaad Koiaau.

[y Ounan Oupragvkma XuCoO-KUTOOJAPHUHT WHKACCO IMAKIU IKCIOPTEP
YUYH aXaMUsTIU OYJIraH KaMuWJIvKiapra sra. bupuHungad, uMnopTép TOMOHUIaH
TOBapjlapra XaK TYJIaMaciuK XaB(-XaTapuHU SKCIOPTEP Y3 3UMMAacHra OJaiu.
NMniopTé€p TOMOHUAAH TOBapJapra XaK TYJIaHMACIUTH 0030p KOHBIOHKTYpPAacH €KU
TYJIOBYM MOJMSIBUM XOJIATUHUHT EMOHJIAIIYBU OWaH OOFIMUK OYJIUIIM MYMKHH.
[y cababnu, UMOOPTEPHUHT TYJIOB KOOWUIHUSATH Ba JaB3WIMTUra OVyiraH
AKCIIOPTEPHUHT HMIIOHYU MHKACCO XHCOO-KUTOOJAPUHUHT MYXHUM IIapTu OYiIno
xucoOnaHaau. VIkkuHYMIaH, MHKacco OyiWya BaloTa TYUIYMUHUHT KEIUO
TYIIAIIA Ba TOBApJAPHUHT HMIOPTEPra >KYHATWIMIIKA Opacuaa, aHHKCa Y30K
Macodaapra ToBap €TKa3uIlla, Ce3WIapM BaKT Y3WIHlUIapu MaBxyn. MHkacco
XUCOO-KUTOOMTa Xoc OynaraH ymlOy KaMuWIUKIapHU OapTapad »TUII Yy4yH
aManuéTna MasKyp XHCOO-KATOO MIAKIMHU amajra OIIWPWIMIIKIAA Kyluaaru
KYIIMYa [apTiap KyJUIaHWIIAIN:

1) uMIopTép FKCHOPTEP OAHKUHUHT TOBAp XYXOKATIAPHHH HHKAaccora KaoOyir
KWITQHJIUTH Ba JKYHATTaHJIWTU TYFPUCHIIATH TelerpaMMacH (Tenerpad HHKaCCOCH)
HU OJIUIIM OWJIAHOK TOBapjap y4yH TYJOBHM Tynaiiau. MHKacCOHMHT ymly Typu
aManueTaa KEHI TapKaJIMaras,

2) UMITOPTEP TOMOHUIAH TYJIOBHU aMaJira OIIMPHUIMACIUTY XoJaThaa OaHK
AKCTIOPTEP OJITUIA UHKACCO OViMYa XaKHH TYiall TYFPUCUAArU MaKOYypUATHU 3
3UMMacura oOJIraH XoJiJla WMIOPTEPHUHT TOMNIIMPUFUTA OWHOAH JKCHOPTEP
doitnacura TynoB kadonatuHu Oepanu. TYMOBHUHT Kymmmua KadosiaTh oaatiaa
THXKOpPAT KPeAUTH OYyiimda XucoO-KUTOONapja KYJIaHWIAAW, YYHKH TYJIOBHUHT
KSUMKTUPUITUIIN XO0JIaTH/Ia TYJIOBYM MOJIUSIBUM X0JIaTUa pyd OepraH 3XTUMOJUIN
y3rapunmiap cababmu  Xyxokarnap  Oyiimda  uMmoptép TOMOHHUAAH — XakK
TYyJIaHMacluK Xarapu Yycanu. bab3upga umMnopTépHUHT OaHKH BEKCENb aBAJIMHU
amayira omupaad. Apaib (TY0B KadonaTtu) — Oy, BEKCEIIH KapUILTUKIUD.
ABanun-0aHK ojarna, OAHKHUHT TYJOB KadoJiaTM aHWK KUMTa OCpUITaHJIUIU
TYFpUCHIATH IIAPTJIATyB OWUJIaH BEKCEJHHUHI 03 KUCMHUJA Y3 MM30CUHU KyHraH
X0J11a, TYJIOB 103aCHJIaH MOKOYPHUSTHU V3 3MMMAacura oJiaJIu. V3raua oynranaa sca
YTKa3uaaJaural BeKCellb TaKJIUM ITYBYUCH (3KCIOPTED) yUyH aBasib Oepriirad jaeod
XucoOaHaau;

3) uMMOOMIM3aIIMs KHJIMHIAH PECYPCIIapHH KOIUIAIl MaKCaauaa SKCIOPTED
OaHK KpeauTra MypoKaaT dTa/Iu.

BaHkHHMHI myJ yTKasmacH. Y, Iyl YTKa3MacHHU OJYBYM IIAXCTa MabIyM
Oup cymMMaHu TymamjgaH uoOopaT Oynran Oup OaHKHMHT Oomika Oup OaHKra
TONMMpUFUAaH uOoparaup. baHkmap xankapo XuCOO-KMUTOOJAPHUHT KYTNTHUHA
XO0JIaTiiapuja Y3 MIDKO3JIapUHU TOMUIMPUKIAPYU acocuaa Myl YTKa3MallapuHU



186

amajira omupagwiap. Yoy onepaunusuiapja Kyluaaruiaap UIITUPOK 3TaTu: MyJl
YTKa3MacuHU YTKa3yBUM Kap3Iop-1Iaxc; YTKa3Ma TYFPUCUIATH TOMIIUPUKHU
KaOyJ KWiIraH YTKa3yBUM IIAXCHUHT OaHKH; YTKa3Ma OJyBUMHUHI XUCOO pakamura
YyTKa3Ma CyMMacHHH OJyBYM OaHK; YTKa3MaHU OJIYBYHU IIAXC.

bank yTkazMacu mIakiau acocuja MHKAaccora Xak TyJall, SKyHUH XHCOO-
KATOOMap OYyiinda TyioBiap Xxamaa OYHaK TYJIOBIapU amalira omupuianau. byrnan
TalIKapH, YTKa3Ma BOCUTAYWJIMIHA KailTa xucoOganuiap Ba OoIIKa orepauusiap
OakapuIiaiu.

bank yTkazmacu moutra Eku Tenerpad OpKaJid, TETHILIM IouYTa EKH
Tenerpad TYIOB TONMIIUPUKHOMANApy, 3aMoHaBuii mmapoutaa sca — CBUDT
TU3UMH OPKAJIM aMaJjra OMIMPUIaIx.

bank VyTkasmamapu Oolika TYJIOB IIAKUIapu OwiaHn Oup Karopnaa
UIIJIATWIMIITE MyMKHH (MacajiaH, HHKacco xamja kadoariap ouinan). DKCopTép
YyTKka3manapHu OaHk kadonatu OunaH OWp KaTopaa MIUIATUIIHU ad3al Kypaau.
UyHKH UMIIOPTEP TOMOHUIAH TOBapJiap YUYyH XakK TYJIaHMaraH TakAupja MasKyp
0aHK Y3UHUHT KadoaTh sBa3ura 3kcnoprépra xaxk tyinad oepaau. Cotud onvHraH
TOBapJiapra myJj YTKa3MacHHH amalira OIMPHIIIa UMIIOPTEP KYTI XoJlaTiapia OaHkK
Kpeautuaad  QoiinanaHaan. MasKkyp KpEIUTHUHT MYJJaTH  aKKPEIUTHUB
XOJIATUIATH KPEIUT MYAIaTHIaH KHCKAPOKIHP.

bank myn yTKa3MAacMHUHI MKTHUCOJMM Ma3MyHHM TOBap €KM XU3Matyiapra
ylap erkasu0 OepwimaciaaH TypuO (OYyHak TyioBinapu) €KW yJIapHH HUMIIOPTED
TOMOHHMJIAaH OJIMHTAHUJAH CYHT (OYMK XpcOOBapar MIAKIUAard XUcoO-KHToOJIap)
yJ1 TYJaHaéTranaurura OOFIuK Oyiaau.

bynak makauaaru xuco0-kurodJaap. Maskyp Xuco0-kuTobap SKCopTEp
y4yH HUXOSTAA caMapaluiup, YyHKH TOBapyiap €TKa3uO OepuiryHra kaaap
UMIOPTEP TOMOHHUAAH Yyhapra Xak TyjaaHagud (0Oab3uma ToBapiap HILIa0
YUKAPWITYHTa Kajap). Arapaa uMnopTép ToBapiiapra OyHaK IIakiInaa XaK Tyiaca,
YHAA y DKCHNOPTEPHU Kpenutiaran Oynmaau. MacamaH, mapTHOMa KUMMATHHUHT
Oup kucmura Oynran OYHaK TYJIOBIapH, XOpWXKAa OOBEKTIAp KypUJIUIIN OWsiaH
OOFJIMK TIapTHOMANAp MIapTiapura KUpUTUIAIU. +uiMaTu I0OKOpU OYnraH, xamja
anoxyaa OyropTMa acocuja WIUIad YMKApPWITaH >KMX03, CyB KeMallapu, XaBoO
KEMaJIApUHUHT MMIIOPTH IIAPOWTHIA XaM KHUCMaH amaJra OIUpIIaauraH OVHak
TYJIOBIapU KYJUTaHWIAAW. XalKapo amainueéT Tajnabnapura MyBOoGUK OVHaK
HIaKjauAard TyjaoBnap mapTHomMa cymmacuHUHT 10 ¢ousuman 33 Qowusuraua
KUCMUHHM Tamkuin drtamd. [llapTHomMa mapTIapuHUHT Oa)KapuiMaciiurd  Ba
TOBapJiap €TKAa3WJIMACIWUTU XOJaTHAa »dKCHopTép OaHKM OJuHTraH OYVHAKHU
HKCIIOPTEPHUHT TOMIIMPUFUTA acocaH, OYVHAK TYJIOBM CyMMacH XaKMHJA,
uMIoptép Qoiinacura KanTapui Tyrpucuaa kadonar O6epaau. bynnan tamkapwu,
Oup KaTtop ToBapyapra OyHaK OWJIaH XaK TYJall TapTUOW KaOys KWJIMHTaH. YOy
TOBapJyiapra, KUMMaToaxo MeTaiap, sapo EKUIFUCH, KypoJ-aciaxa Ba OOIIKa Iy
KaOumap Kupaaud. 3WUKp OTHITAaH XUCOO-KUTOO ImapTiapura HWMIOPTEPHUHT
pPO3WINTH YHUHT Mas3Kyp ToBapiap eTkazu0 Oepwmmmu €ku MaHdaatmapu
KadoaTiapaa MaBxKy 1 OyIraH dKCIOTEP Ta3HUKUTa OOFITHKIHP.
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Ounk xucod Bapak Oyiiu4Ya XHCOO-KMTO0JAap. YJIApHUHT MOXUATH
TOBapJiap OJIMHTaHUAAH CYHI MMIOPTEPHUHT JKCHOpPTEpra OYiaraH MyHTa3am
TynoBnapunaaup. Kopuil Kap3AOpiauK CYMMAacHHUHT XHUCOOM caBjo Oyinmda
XaMKOPJIAPHUHT KUTOOJNApUIa IOPUTUIIAAN. XaAIKapO XUCOO-KUTOOJApHUHT YIIOY
IaKJId OYWK XHcoOBapak OViinua kpeauT Owitad Ooriaukaup. OUuK XucoOBapak
Oyiinua Kap3JOpJAWKHH CYHAWPUII OwujlaH OOFIMK XHUCOO-KUTOOIap TapTHOU
KOHTpareHTJap opacujaa TY3WIraH KeJIWIIyB IapTiapu OwiaH OelruiaHaIu.
Omatna OenTriIaHTaH MyAaatiapard MyHTa3aM TYIIOBIap Ky3la TyTuiaaan (ToBap
eTa3ud OepuiraHuaH CYHT €KUM OMHU Oomuaa KM OXUpHUIa UMIIOPTEP TOMOHUIAH
TOBapJiap Kaita coTHO OYJIWHTaHWIAH CYHT). XUCOO-KATOOJAPHUHT COJIMIITHPMA
TEeKIIUPYBU aMalra OIIMPWITAHWIAH CYHT, OYHK XHCOOBapak OVyitmda
KAp3JOPJIUKHUHT SIKYHUN CYHIUPUIUIIM OaHKJIap OpKaiH, ofaTna 0aHK yTkazMacu
¢kn uekwaad Qoimananran xonna, amanra ommpwianu. Iy ca6abmu, OaHk
CTaTUCTUKACU OYMK XHCOOBapak OVyilmya XucoO—KUTOONapHU KYN XoJarjapja
O0aHk YTkazMayiapu cudaTtuaa Xxucoodra onaim.

Ounk xucoOBapak Kyluaaru Imiaxciap opacujiarda XucoO-kuToOmapa
UIUIATUIIAN. aHbaHABUHM CaBJO aloKajlapu OujaH OOFNUK (upMamap opacunua;
TOBapJIiap OJKCIOPTHU lo3acuiaH TpaHCMUIUIMI KOpIIOpalus Ba YHUHT XOPHXK
dbunuaniapu opacuia; SKCIOPTEpP Ba Opokep dupMacu opacuia; SKCHOpTEP
WIITUPOKHUIATH  apajammMa  (upMamap  opacuaa; OoMOOpIaH  COTHIITa
MYJDKQJUIAHTaH, KOHCUTHAIMAra JKyHaTWia€rraH ToBapiapra. ToBapiapHu
MyHTa3aM €TKa3ub Oepuin  XolaTiapuaa, y30K MYIJATdd  caMmapaiu
XaMKOPJIMKHUHT ¥3ap0 UIIOHY OWJIaH KyJ1a0-KyBBaTJIAHUIIN XaMa COTHO OJTyBYH
— "Hyy3nu pupma OYiaraH mapouTaa, 0JaTAa, OUYUK XHUCOOBapak Oyinuya Xucoo-
KATOOMAp KyJutaHmiaau. Maskyp XucoO-KHTOO HIaKIura XOoc OYIraH XyCyCHSITIIN
tapadiapaadn OupW UIYHIAKH, TOBapjap MyJulap Xapakatura HUCOATaH TE3pPOK
XapakaTJIaHaJIn. XHUCO0-KUTOOIap THKOPAT KPEaUTH OulaH OOFIHMK OViraH XoJia,
TOBap €TKazud Oepull jkapaéHUIaH aXpaTUITaH XaMja Yoy XoJaTaa dKCIOPTEP
oJlaTna WMIOPTEPHU KpenuTianau. Arap, KOHTpareHTJiap opacuja ToBapiap
y3apo eTka3ub Oepwiica (Oup-OuMpugaH cOTHO oJica) Ba XHCOO-KHTOOIAp TOBap
eTKa3ub OepwiraHujaH CYHT O4YMK XucoO Bapak OyiiMua amaira OIIMpuiica, yHJa
yImoy XucoO-KUTOOJap KOHTOKOPPEHT (SroHa XMCOO Bapak)aa akc STTUPHIIAIN,
WKKU Tapaduiama KpeauTiami Ba y3apo Tajgadsiap Xucoou amanira omupuiaIm.

Ouuk xucoOBapak OVyiiMya XHUCOO-KUTOOJAp HMMIOPTEP YUYyH HUXOSTIA
Kynaiaup. UyHKM y, ToBapJyiap SKCIOPTEP TOMOHHMAAH €TKa3ub OepuiiraHujiaH
CYHT XaK Tynaiau Ba dolinananaérran KpeauT yuyH Gous cudaruma agoxuaa XaK
TYnamanau, xamaa erkazubd OepuiaMaraH €ku KaOys KWJIIMHMaraH TOBap y4yH Xak
TYJam XxatapuiaH Xoiduc 6yiaaau. DKCHopTEP yuyH 3ca ymoy XUcO0-KUTOO HMIaKIH
HucOatan MmaHpaatau smacaup. UyHkH, ymoOy XucoO0-KMTOO IIaKIu TYJIOBHU V3
BaKTH/Ja amajira OIMUPWIMIIUHUHT WIIOHYIM KadojaTimapura »3ra 3Mac,
OKCIIOPTEPHUHT MyOMaJlaJlard KamuTall XapakaTd TE3JIMTUHU TacalTHpagud Ba
alipuM Xxosariapaa OaHK KpPEeAWTUra MypoXaaT JITHINra MaxOyp stamu. Yoy
XUCOO-KUTOO MIaKIuAaH Oup TOMOHJaMa (oiJajaHUIl MIAPOUTUAA HUMIOPTED
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TOMOHHMJIAH TOBapjapra XakK TyJaMaciuK XxaTapH, OKCHOPTEP TOMOHHUAAH
TOBapJIapHU TYIUK €TKa3u0 OepMaciIMKHUHT OYHaK TYJIOBJIApUIaru Xarapura
VXIIALIUD.

Ounk xucobOBapak Oyilmda XucoO-KMTOO MIaKJIM acocaH Tapaduiap opacuua
¥y3apo UIIOHY MaBxKyJ OViraH xamja KOHTpareHTjap HaBOaTMa-HaBOAT COTYBYH
Ba COTHO OJyBYM pOJHIa MalJOHra YMKAa&TraH XoJjlaTiapAa KyJlaHuinaiau. bup
TOMOHJIaMa XHCOO-KATOOJIapAa O4YHMK XHUCOO Bapak Oyimua XucoO-KUTOOJap
KaMJIaH-KaM KYIJIJTaHUIaIu.

OKkcnmopT XucoOura OJIMHTaH aJMallMHAJWTaH BajIOTaJard JapoMajasiap
XUCOOU IOPUTHUIIAANTAH ‘“ACKPOYy~’ MaxCyC XHUCOOBapaFrWHH OYHIN TYFPUCHUIATH
KeTUIIyBIaH 0ab3u Xojarinapnaa Qoigananunand. Yoy KYpUHHUIIIATH XHUC0O
BapaKHUHT MAaBXYJIUTH HUMIIOPTEPHUHT  TYJIOB  KOOWJIMATHIAa OSKCIOPTEP
UIIIOHYMHU OIIUPATH.

Baptep outumiapu O0yiinda Xxuco0-kuTodmap (3)kaxoH TOBAap aaMallyBHHUHT
10-15%) ymymKaOyn KuiMHTraH Imakiiapia (04MK XHcoO-Bapak, aKKpEIUTHB Ba
OoIKamap) amMajra ONIMPUIIAIH.

Bekcesiap Ba 4ekiapaaH (OMIAJAHTAaH X0Ja XHCOO-KMUTOOJapHH
amajara ommpuim. Xaukapo XucoO0-kuToOJapaa 3KCHOpTEP TOMOHMJIAH
UMIOPTEPra Kapara YMKapuira YTKa3WIaJural BeKcelulap MIaTuiagn. Tparra
— Oy, KOHyH OunaH OenrwjaHraH IIaKiga TYy3WIraH Xamja Y3uja KpeauTop
(TpaccaHT)HuHT Kap3 oiyBum (TpaccaT)ra OeirWjaHraH MyJiaTia MabiyM Oup
CyMMaHH BeKcella Kaia JTwiraH maxc (peMHTeHT)ra €KW TaKAUM 3TyBUWTa
TYJNall TYFPUCUAATU IAPTCU3 OYUPYFUHU MYy’)KaccaM 3TraH Xyxokataup. Bekcenb
Oyiinya TYJIOB XaBoOrapiauru uMNoptép €Exku OaHK cudaTHaard axKUenTaHT
oyitHmaaaup. bankimap TOMOHHMIAH akIENTIAaHTaH TpaTTajapHU ‘“XpcoOra oy’
OMepanusacu OpKajdl HakKj] TMyjra OCOH aWJaHTUpHUII MYyMKHH. Tparrtamap
YUKAPWINIIKA Ba yjapra XaK TYJAHWIIWHUHT TWIAK/UIapu, PEKBU3UTIAPU Ba
mapmimapu 1930 #wmnga JKeneBa Bekcellb KOHBEHIIMSCH TOMOHHUJAH KaOy
KWIMHTaH “BUpXWUIAIITUPUITAaH BEKCEIb KOHYHHM Ta acOCIaHraH BEKCEIb
KoHyHuUMIMry 6minan myBodurnamrupuianau. XI1-XI11 acpnapaa naitno 6ynran Ba
TaKIMM 3TyBuM (OJaTAa caBaorap)ra MaxaJjUIMi BalroTaga MabiyM OUp cymma
Tynam TYFPUCHUAArM WITUMOCHM y3WMJa My)KaccaM dTraH HyJUIaHMa Xarjiap -
TpaTTaJapHUHT AAacTIaOKW MIaKiapu »ad. ToBap-myl MyHocabaTIapuHUHT
TapakKuil STUILK Ba XY>KaJUK ajJOKAJTapUHUHT Ti00aiaiyBd MyHocabatu OuiaH
BEKCEJIb YHUBEpPCAl KPEIUT XUCOO-KUTOO XyxokaTura ainannu. Tparrtanan
MHKACcCO Ba aKKpEIUTHBIa KyIIMMua paBuiga (oiigamaHuml, KpeauT Ba BaIIOTA
TYIIYMWHHU OJIMII XYKYKHHU Oepajy.

Bekcennan doigananran xonmaaru Xucoo-kutobiapaa SKCmopTép Tparra Ba
TOBap XyXOKATIApUHU, UMIOPTEPAAH BATIOTAHU OJIyBYM, Y3 OaHKMTa MHKaccora
oepamu. Wmmoptép ¢dakaTruHa TYIOBHM aMalira OIIMPTaHHWIaH €KW TpaTTaHU
aKIeNTIaraHuIaH CYHT YOy Xy XKKaTJIApHUHT 3Tacura aiiaHau.

TastHy nbopanap: akkpenutus, nHKacco, ek, SWIFT, Bexcens, myn yTkazmacu
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Hazopat caBosnapu

Xankapo XucoO-KuToOJapHHU amalira OLIMPHII aCOCIapH.

Xankapo Xxuco0-KUTOOIapHU aMajira OIUPHUII TapTHOH.

Xankapo Xuco0-kuToO MaKuIapy Ba YHUHT TYPKYMIJIAHMIIIH.

XyXKaTJaATUPUIMANIUTaH TYJIOBIIAP.

T{moB TommupuKHOMAIAPH, YIAPHUHT KaMUMIUKIIApH Ba ad3a/TUKIIAPH.

Yekitap Ba ynapHu TypiapH.

CBU®DT TH3uMu OpKaau Xaakapo XHUCOO-KMUTOOIApHHU aMalra O PHIIL

HNHKacco Ba yHUHT TypJapH.

. Co( mHKACCO Ba XyXOKATIIA HHKACCO.

10 Xy#OKaTIM HHKACCOHUHT a(b3aﬂJ11/1KnapH Ba KAaMYMJIMKIIAPH.

11.haHKIIapapo KIUPUHTIAP"

12. AKKpeTUTHB XMCOO-KUTOO MAKIMIa XyXoKaTiap aiaaHuim, ad3auiuKiIapy Ba
KaMYUJIUKIIApH.

CcoNOOR~ODE

TaBcusi dTHIIAAUTraH agaduéTaap:

1. V36exucron Pecniybnukacu +onynu “Bantoranu taptubra conuun Tyrpucuia’’.
2003i1 11 nexalp.

2. V36exucron PecnyGmukacn «Mapkasuii GaHKH TYFPUCHA@» T'H +OHYHH.

Tomkenr,1996ii.

Mbouswin, Xoppuc. Mexaynaponnye gunancy. Mocksa, 2003 .

[TaBnoB C. Bamotuyii pyHok. Mocksa, 2004,

bepesnna E. MexayHapoanye omnepaudd IO KOMMEPUYECKHM  OIEpPAIUSM.

Mocksa, 2003 r.

6. AnexceeB 1O.I1. Mexnynapoanas toprosist, Mocksa, 2003r.

7. bamabanoB U.T. BamoTHyi pyHOK U BaymoTHYe omneparuu B Poccun, Mockaa,
2004 r.

8. Bmamumupckas A.C. Bamtornye onepanun, Mocksa, 2003 T.

9. Banosas /. Bamtotayii pyHOK u ero konubanus. Mocksa, 2003 r.

10.MBanoB H.C. Mexxnaynapoanye kpenutaye otHorenus. Mocksa, 2002 r.

11.Koueraposa 1.B. Oneparus Hamn4HON BaTIOTY B KOMMepueckux 6ankos. 2004

12.Kpacasuna JI.H. Mexnynapoanye pacuetnye otHomenus. Mocksa, 2004 r.

13.KpacaBuna JI.LH. MexnayHapoanye BaloTHVE. KpeauTHYe U (UHAHCOBYE
otHomenus, Mocksa. 2003 r. 608c.

14 MexayHapoJiHye BaMIOTHYe. KpeAUTHYe U (pruHaHCOBYe oTHOIIeHHs. KoHcnekT
nexuumii.-M.: ITpuop,2002.-112c.

15.Harosuxuna A.T'"., IBanos b.B. BamoThyii kypc. Mocksa, 2002 r.

16.Py6mnoB b.b. 3apyb6exuye dhonaosye pyaku. Mocksa, 2003 r.

17.1eppu e KoBun. Ctparerus xemkupoBanusi, Mocksa, 2002 r.
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® TIY Ba MJIX MaMJIaKaTJIapy HKTHCOIUH MyTaxacCUCIMKIapH Oyiinda GakanaBpuat OUTHPYB-MajlaKkaBHUi
MIIUIAPY MarucTPIIMK, HOM30JUIMK Ba JOKTOPJIMK AMCCEPTALMSIapUHUHT HaMyHaBuit mas3yiapu. T.2005. 473 -0er.
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18.1lupunckas E.b. Oneparus koMMepueckux 0aHkoB M 3apyOexxuyi omyt. 2003
T.

19.Penxon K., C. Xpitoc. Ynpapnenue hunancoBymu puckamu. Mockga, 2001 r.

20.ITuckynoB [.FHO. Teopus u mnpakTuka BamoTHOro auiauHra. —M.:3A0
dunancucrt, 2002.-325c¢.

21.Ceupunos O.}0. ®unancy, aenexnoe obpaxenue, kpeaut. M.: UKL Mapr.
2004.-288c.

22.CemenoB K.A. MexnayHapoauyilt BadioTHYe U (UHAHCOBYE OTHOIICHHS.-
M.:TENC,2000.-125c.

23.Momucees C.P. MexayHapoAHy BadIOTHYe U KpeAuTHYe oTHOomeHus: M.: Jleno
u cepsuc, 2003.-576c¢.
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9-MAB3Y: XAJI+APO KPEJIUTJIAP, XAJI+APO KPEJIUTJIAP BYHHNYA
+AP31OPJINK MYAMMOCH.
XAJI+APO KPEJIUT MYHOCABATJIAPH.

1. XaJnKapo KpeAUTHUHT MOXMATH Ba TaMoﬁHJIJIapH44
2. XaJKapo KpeauT LIaKUIapu
3. XanKkapo KpeAUTHUHT MaMJIaKaT UKTUCOAUETUTA TABCUPH BA POJIU.

“TINY Ba MJIX MaMJIaKaTJIapy HKTHCOIUH MyTaxacCHCIMKIapH Oyiinda GakanaBpuat OUTHPYB-MajlakaBHUi
MIUIAPY MaruCTPIIMK, HOM30JUIMK Ba JOKTOPJIMK AUCCEPTALMSIApUHUHT HaMyHaBHuid MaB3ynapu. T.2005. 473-0er.
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4, Ccyna kanurtamiapu 6030pu

Xanakapo KpeAauT JAeraHja, XajlkKapo HKTHCOAUN MyHocabariap coxacuia
CCyJla KaUTAJIMHUHT XapakaT TymyHuinaan. Kpeaur  MyHocabaTtmapyuHUHT
cyOBbeKTiiapura KopxoHanap, OaHkmap, JaBjiaT MyaccacajlapH, Xajlkapo Ba
MUHTAKaBUH BaJlOTa Ba MOJIUS-KPEAUT TAIIKUIOTIapu kupamu. Kpeaut oObexkTH
06ym0 sca naBnatnapapo MUKECa OepuIaIurad KpeaIuT XUcoOIaHa Iu.

XaJlkapo KpeAUTHUHT BYKYy/Ira KEJIUIIN Ba aMall KAJIUIIN KaX0H MUKECUAA
UIUIa0 YMKapHIl Ba aMPOONUTAITHIHT MIIIHI YerapanapAaH YHKUIIH, XY KaTuK
ATOKUTAPUHUHT OalfHAIMUHAIIANTYBH, KAMWTATHUHT MapKasJallyBu OwIiaH
gamOapuac O60rimK. byTyH nyHE XV KanmuK amoKaJapWHWHT WHTCHCUBJIAIIUIINA Ba
rIo0aJIanlyBy, XalKapo MEXHAT TaKCUMOTHHUHT YYKypJallWIIM HaTHXKacuaa
XaJIKapo KpEAUT XAKMUHUHT KECKHMH OIIWIIMIa Ba YyHAAH (HoHJamaHuIIl
coXaJapyuHU KEHraluIuura >KUJauid Tabcup KypcaTtau. KeluHrn nuuiapaa
XaJIKapo KPEAUTHUHT WIUIA0 YMKApUII Ba TAalIKH CaBI0 XaXXMUHUHT OPTHO
OOpHIIHIaH TE3POK YCUIIN XaM OyHJIaH JanojiaT Oepaiu.

Xanakapo KpeauT UKTHCOIuN KaTteropusi cudartuma 0030p HUKTHCOIUETH
KOHYHJIapura MyBo(HK Tap3aa xamzaa ¢oiina, 6axo, BatoTa Kypcu kKaOu Oomka
KaTeropusiiap OwiaH y3Buil OOFJIMK X0JI/1a aMall KUJIaau.

Xankapo KpeAUTHUHI MaHOanapu OYIMO KOpXOHAJTapHUHI BaKTUHYA OYII
Typrad myJ1 MabJaFiapH, axojau-MalJariapy, JaBIaTHUHT MyJl )KaMFapMallapyd Ba
XaJIKapo MyaccacaJapHUHT Bajl0Ta Ma0iarjaapyu Xu3mMar Kuia/iu.

Toap wmnuta® yukapum >xkapaéHuaa y €xku Oy TapMOK, KOpXOHa Ba
XY KaJIMKIapaa BalioTa MaOyarjiapura SXTUEXHUHT o3ara KeJHIIM XalaKapo
KpeauTaad (GoiTalaHUIIHU TaK030 3Taau. XalKapo KPEAUT BOCHTACH]IA XaJIKaApO
MHUKECTa TOBApP, XU3MaT Ba KalHUTAJl XapaKaTUHUHT TalllKU MyOMAaJIacH Te3jallaJn
Ba KEHTasi]Iu.

XaJIKapo KpeIuT omnepauusulapuHy YTKasulga KyWugard TaMOWuiuiapra
pHOS STUIHUIIH 3apyp:

1. +aliTapunuivk;

2. Mynnatinuiuk;

3. TynoBnunuk;

4. TapMUHIIAHTAHIIUK,

5. Makcamnu Qoiinananuii.

Xankapo MHKECAA CCyla KamuTald XapakaTh XycycusiTaapuHu wudonaa
ATYBYM XAJIKAPO KPEAUT KyhHuaaru QyHKIUsJIapHU Oakapaau:

1. KenraliTupuiaran Takpop HIUIA0  YMKApUII  SXTUEKIIAPUHU
TabMHHJIAINI YYYH MamJlakariap ypTacujaa ccyja KanmuTajJuHU KahTa
TabMUHJIAI;

2. Xanmkapo XHCOO-KHTOOJNapaa TYJIOB Ba XUCOO-KUTOOHWUHT KpPEIUT
BOCUTAJIAPUHU parOaTIaHTUPHIIL;
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3. byui Typran myn MaOnargapyuHU TaKpOp UIILIA0 YMKAPHIIL KapaCHUTa
XKajgd HTUIN Wynmu OujlaH WIIad YUKApUI Ba aWWUpOOILIANTHU
TE3JAIITUPHIIL;

4. KanuTagHUHT TYTUIAaHUIIA Ba MapKasIalulyBHHU Te3JalllTUPHUIII.

Takpop wnwiad dYuKapuil skapaHUHA KyWuaard WyHaauniapaa

TE3JIAIITHPAIH

1. Xankapo KpeauT TalKy MKTUCOAWH aJOKaJapHU parOaTiIaHTHPAIIH.
Hatwmxkana 6o30opaaru sy WXKTUMOWM TaJIaOHW OITUPAIN Ba UILTA0
YUKAPUIITHY JKa1aJUTalI THPAIH;

2. Xankapo KpeIuT HWHBECTHLMSUIAPHH >Kan0 KUIUII Wynu OuiaH
TOBap WIUIA0 YHKAPUIIHK KEHTaWTUpaAW, SHTH HWII YPUHIAPWUHU
SApaTUIITa MAPT-IIAPOUT SIPaTaIIH,

3. Xanmkapo kpeauT €pAaamMuia MamilakaT —TallKd — HUKTHUCOJUMN
AOKAJIAPUHUHT BAJIIOTa Ba MOJUS-KPEIUT Olepalusiiapyu 103acuaH
XUCOO-KUTOO Ba TYJIOBIAPHU ¥3 BaKTHA aMajra OLUIUPHUINTa apOUT
sApaTaju.

Nuutab yukapum  Ba  alupOONUIAITHUHT  XalKapo — MHUKEcna
TPAaHCMUJUTMIANIANITYBH, XYKallMK ajJOKaJapUHUHT JYHE MaMJjakatiapu ypracuua
IO0AUIANTYBH  XaJIKapO KPEAUTHUHT TYPJIH IMAKIUIAPUHU PHBOKIAHUIITNTA
00BEKTUB acoc OYVIMO XrU3MaT KUIMOK/A.

Xankapo KpeauT IMIAKIJIApUHU KPEAUT MYyHOCA0aTIIapUHUHT Yy €KU Oy
Oenrucura kapad Tacauduam mymkuH. (1-kaaB. ra KapaHr)

Xankapo KpeauT MaHOanapura Kypc: WYKH, TallK{, apajail Ba TalllK{
CaBIOHHM MOJIMSJIAII IIAKIHIa Oy MyMKUH. By ycymmapHUHT OGap4acu ToBap
XapaKaTHHUHT Oapya OOCKHUYJIapura Xu3Mar Kuiaau.

doitgamaHuII coxacu SbHU Kap3 MaOIaraapy KaliCH TallKy CaBA0 OUTUMH
y4yH Oepuiuimra kapad xaikapo KpeauT Kyinaarnya TacHUubIaHaIu

e Tamku caBgo Ba xu3Marjap OujgaH OOFNMMK OViaraH THXKOpAT
KpeIuTIapHy,

e bomrka Makcaiap yayH HILIATHIAAUTaH MOMSIBUN KpEaUTap;

e Tomap, Uil Ba XU3MaTap XaM/la KamuTall YeTra YUKapHuIl KaOu apasiarl
makiaga Oepuiiauran Kpeautiap. MacanaH, myApar UIUIApUHU aMalira
OIIMPUII YIYH OCPHIIUIITN MyMKUH.

Kpenut 6epuin maknura Kypa ToBap Ba BaJIIOTa KpeaUTIapura 0y InHaIu.

V3  naBbatmpa  BamioTana OepwiauraH  KpeaWTiIap  MUJUINH,
aJIMalllMHYBYaH Ba XaJKapo BajioTa Oupiuruaa OYauImM MyMKUH. Musuai
BaJIIOTa TYypH Kap3 OepyBUMHHHT €KMW Kap3 MamJjlakaT BaJiOTacHaa TaKIuM
strnaau. Kynuaua xankapo kpeautiaap xankapo Bamora oupauruaa (CJP, DKIO,
EBpo) pacMuiinamrupuiaim.

Mynnatura kypa kucka myaaarra (1 iinnrada), ypra myanatra (1 viniman 5
fwiraya) Ba y30K Myjgarra (5 WwigaH IOKOpW) MYyJDKaJIAaHTaH —XaJiKapo
KpeAuTIap aMai KUJIaiau.
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+UCKa MyAJaTJId KpeauTiiap ailllaHmMa MaOJaryiapiard €THIIMOBYMIMKHU
MOJIMSIAIITUPUILITA MyJDKaJIJIaHral Oyiica, y30K Ba ypTa MyaJIaTiii KpeaIuTiIapAaH
acocuil KaluTalHU aKUIAHTUPHUIL, MallliHA Ba )KMX03/1ap COTUO OJIMIL, YpHATHILI,
KYPWIHIL JOWUXAJapUHHA aMaJIra OLUMPUILI YUYH HYHANTUPUIAAN. KUCKA MyAaTIIN
KpeaUTIIap MyAJATUHUHT Y3aUTUPWIMIIN YIApHHU YPTa Ba Y30K MYAJATIN KPEIAUT
HIAKJINTA alJIaHTUPHUII MYMKHUH. ByHmail Xomnmapnaa naBnaT (aon UIITHPOK STHO,
Ka(oJIaTIN POTMHH OakapaIu.

XaJIKapo KpeIuTIapHUHI TAbMUHOT HYKTaW Ha3apuJaH TAbMUHJIAHTAH Ba
TabMUHJAHMAraH Typjapra OYJIWHUIOM KPEAUT MEXAHU3MUHUHT yMYMHH
TaMOMWUTapuAaH KenuO ynkaau. TabMUHIaHTaH KpeAuTiaapia TAabMUHOT 0ObEKTH
O0ymu0 ToBapnap, TOBap Xy}oKariapu, KAUMMaTOaxo KOFO3Jap, Kyuymac MyJK Ba
Oomka OoWIMKIAp XW3MaT Kujaaau. ToBapiapHu rapoBra Kyuum OwuiiaH
KPEAUTHUHT KaUTapWINIIY TAbMUHIAHA/IH.

Nmony kpeauTu ojatiaa Kap3 OJYyBUMHHUHI OJIMHTAH KPEAUTHU AHMK
MyJqJaTaa KauTapuml MaxOypusTh acocuja Oepunaau. YOy KpeIUuTHUHT
XyAoKkatu cudaruga Gpakat Kap3 OJyBUMHUHI UM30CH KailJl 3TUIITaH COJIO-BEKCEI
XU3MaT Kuiaau. by KpequTHUHT OOIIKa 1akulapura KOHTOKOPPEHT Ba oBepapadT
KHpaIu.

Kpenur Oepumn TexHUKacura Kypa Xaldkapo KpPEIUTHUHI KyWHIaru
TypJIapy MaBXKy/l: MOJHSIBHIA (HAK[ ITyJT) KPEIUTIAPH, UMIIOPT KAIYBYH EKH YHHHT
OaHKM TOMOHMJAH TPATTAaHT akKleNnTjJam Wynau OujaH TakKauM STUJIaJUraH
aKLENTIW KpeauTiap JeNno3uT ceprtudukariapu, obOmurauus 3aéMiapu  Ba
Oorkanap.

Kpenur OepyBumHWHT Typura Kapab: xycycuit (¢pupma, OaHK Eku
BOCHTA4YM-OpOKepiap), XyKyMaT, Xycycuil ¢upma Ba JaBiaT OHpraaukia
Oepunaauran apanaiil Kpeauriapra OyInHa u.

Twxopar KpeauTH oJaTAa 3KCHOPT KWIYBUM (pupMa TOMOHUAAH TYJIOBHU
KEUUKTUPHIL HYIu OMJIaH TOBapHU MMIOPT KuiyBuura Oepunagu. llyHuHr yuyn
yHu ¢upma KpeauTu ne0 XaMm ropuThmagu. PupMa KpeIUTUHUHT MYIJIaTH
eTka3ud Oepwina€TraH TOBApHUHT TypH, JAyHE Oo30pujard KOHBIOHKTYpa
IIapoOMTIIapyd Ba OOITKa oMHJIIapra OOFIMK paBHINJA 2-/ WHIHHM TAIIKWI DTaJH.
Yerra MammHa Ba Mypakkal >KMXO03JapHU YUKApUILI XQKMUHUHT WHAJAaH — WUira
opTu6O OopuIM HaTHXKacuaa GupMa KPEIUTUHUHT MYAJIATUHU XaM y3aUTHPMOK/IA.
dupma KpeIuTH BEKCeNb €K OUUK XUCOO MyIu OUilaH pacMUNIAILITUPUIIA]IH.

Bekcen acocupma kpeauTnamaa SKCHOPT KWIYBYA TOBApPHU COTHII
TYyFpucuaa OUTHUM Ty3TaHJaH CYHT, UMIIOPT KHJIyBUYMra yTKazMa Bekcen (Tparra)
O0epaau. MIMnopt KMITyBUM 3ca THRKOPAT XYAOKATIAPUHU OJITAHAAH CYHT TpaTTaHU
aKUENTIauay, SbHU YyHJIAa KypCaTWIraH MyZAJaria MyJIHW TYyJalra pO3UINK
Oepamu.

Ouuk cuer OyiMua KpeauTiall acocHAa 3KCHOPT KWIYBYM Ba HMMIIOPT
KWJIyBYM ypTacujia Ty3WIraH IIapTHOMA
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Xankapo KpeauT MaHOajlapura Kypa HWYK{, TallK{, apajall Ba TalllKW
CaBJOHU MOJMsUIALI MIaKiauaa Oyl MyMKUH. By ycymnapHuHr Oapyacu ToBap
XapaKaTUHUHT Oapya OOCKHUWIapHaa XU3MaT KUJIau.

dolifanaHuil coXacu, SbHU Kap3 MaOJarIapuHUHI KalCH TallK{ CaBJo
OUTHMH yuyH OepuiuIInra Kapad Xajakapo KpeAUT KyHuaaruda TacHU(IIaHaIu:

e Tamku caBro Ba Xxu3MaTiIap OwinaH OOFIMK OYyiraH THXKOpAT
KpEIUTIIapH;

e Dbomka Makcaanap y4yyH MIUIATWIAIATAH MOJMSABHM KpeauTiap;

e ToBap, vl Ba XHU3MaTjap XamJa KalWTaJIHU 4YeTra 4YUKapuil Kadu
apajam makiga Oepuiulagurad  Kpeautnap. MacanaH, myzapar
UIIIAPUHE aMaJira OIUPHIN (MHXKHHPHHT) YY9yH OCPUIIAIIA MyMKHH.

Kpenut Oepuin makiura kypa ToBap Ba BaJll0Ta KpeauTiapura OyJInMHAIN.

V3 HaBGatna BamoTana GepunaguraH KpeauTIap MUIUINM, aMallyByaH Ba
XaNKapo BajoTa Oupnuruga OYIMIIM MYMKUMH. MWIIMH BamoTa TypH Kap3
OCpyBUMHMHI MamJlakaT BalloTacuaa TakauMm d3tunaau. Kynuaua xankapo
KpeauTiap XaJKapo BAJIIOTA Ooupiurua (CHP, IKIO, EBpo)
PaCMUMIIAIITUPUIIAH.

Mynnarura kypa Kucka myaaarra (Oup #unra), ypra myanatra (1 dummgan 5
fimnraua) Ba y3ok Mymuarra (5 #mimaH FOKOpHM) MYIDKaJUIAaHTAH —XallKapo
KpeauTiiap aMaj Kujaaau.

+UCKa MyAJaTIM KpeauTiap aiianMa Malnariapiard €TUIIMOBYMIMKHU
MOJIMSUTAIITUPUINTA MYJDKAJIJIaHTaH OyJica, y30K Ba YpTa MyAaTiau KpeauTiaapiaH
acocuil KalmuTaJHU MIAKIJIAHTUPUII MaIIMHA Ba )KMX03J1ap COTHO OJIMIL, YpHATHIII,
KYPWJIMII JIOWMXAJIAPUHU aMallra OIIUPHILI YUYyH MyHAITUPUIIA]IH.

+HCKa MyAAaTJIM KpEAUTIap MYIJATUHUHT Y3aUTUPWIMILK YJIAapHU ypTa Ba
Y30K MYIJATiAM KPEOuT IIAKIura alIaHTUPUINM MYMKWH. byHnanl XxoJuiapaa
naBiaT (aoi MIITUPOK 3TUO, KadoraTyu pojuHU Oaxapaau.

Tuxopart kpeauru Tchn(])n45.

W>xo6uii ToMOHTIapu:

Canluit ToMoHIapH:

DKCIOPTHU KpeauTaniia
JNABJIIATHUHT TapTHOTra COJIHIII
MeXaHU3MHUIAH XOJIUIINTH,

Twxopar  OuTuMiapuma  JaBiaT
apananryBUHUHT YeKJIaHTaHJIUTH;

Twuxopar ouTUMHIA HIITHPOK
STYBUWJIAPHUHT KPEOUT KUMAaTH Ba
6axocu Oyilnua 3pKUH KEeJIUIITYBH;

Kpeaut MynmaTHHUHT —y3adTHpUIIT
MYMKHWHJIATH,

DKcenopT KUITYBYMHUHT
Maliarjapy Ba MOJUSBHI XOJaTHTa
OormuK Oynran cababau  KpeauT

XaKMH Ba MyIJATUHUHT
YEeKJIAHTaHJIUT Y,

Kpeautauar Oup  KucMmu
OaHK Myaccacacu TOMOHUJaH
TabMUHJIAHUIIH;

HcrebMomTunHUHT daxar

Outra wWNUIA0 YWKApyBUM OwuiaH
0orIaHuO KOJINIIN,
Toap HapXUHUHT

45 Koueraposa U.B. Onepauns Hann4HO! BaJIOTHI B KOMMepUeckux 6ankos. 2004
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ojJatnaruad IOKOPH OYITUIIIH.

Ouuk cyer OVitM4a KpeauTIall acoCHa MaxCyJIOTHH SKCIOPT KUJIYBYH Ba
MMIIOPT KWJIyBYM ypTacujaa Ty3WIraH mapTHoMa €raau. by Xyxkarra Kypa, Mo
eTKa3ub OepyBUM MCTEHMOIYMHUHT CUETUTA COTUIITAH €KW >KYHATUIITaH TOBapJap
KUiMaTUHU Kap3 cudartuga €3u6 kysau. MmopT KuwiyBuMm 3ca ymoOy cyMMaHU
Tynamu no3uM OVnanu. By kpeauTinam aManuéTud TOBapiiap MyHTa3aMm €TKa3uo
OepunuIl Xojarjapuaa Kap3HU BaKTU - BaKTH OwWiiaH y3u0 TYypHUIIHU Hazapja
Tyraau. Pupma KpeAUTHHHHT OemigaH Oup makid cudaruga UMIOpPT
KWIYBYMHUHT aBaHC TYJIOBU XUCOOJIaHA N,

Xankapo MKTUCOIUWA MyHocalariapaa OaHK KPEIUTUHUHT pOJIM MWIIIAH —
nunra optud 6opmokaa. bank kpenutu ToBap Ba OOIIKA rapoBiap acocuja Kaps
Oepumian udonanaiinu. bab3uga Aoumuil 1IepuUKIapra WIIOHY KPEAUTH XaM
OepuIuIIM MYMKHUH. YOy KPEIUTHHHI THXXOpaT KpeAuTiapuiaH Oup KaHua
yCTYHIUKJIapu Oop. MacanaH, Kap3 OJIyBUYM OJMHIaH KpEOUTAAH XOXJaraH
TOBApUHU COTUO ONMIIA MyMKUH. KynuHYa KpeauT XaxMu Ba MyJAaTH
UCTEbMOMMHUHT IXTUEKIIApUra MyBO(HK Kella Iy, AaBjaaT MaOIarIapUHHUHT Kajlo
KUJIMHUILIY Ba JaBiaT KadolaTUHU Te3 — Te3 KyJulall Tyailin KpeauT yuyH (ous
HUcOaTaH mact OYnIMIIM MyMKUH. VIKTUCOAMETHHMHI Iio0alljallyBU IIAPOUTHAA
TallKU  MKTHUCOAMUET  ONEpalMsUIApUHU  KpPEeOuTIalllard  XapakaTJIapHH
MyBOQUKJIAMITUPHIL, KPEAUT PpECypclapruHu KYyMauTUPUILN YyJIapHU camapaiu
JKOMJIAIITUPHII Ba PUCKHU KaMaWTUPHIN Makcaauga OaHKIap y3apo Typid
KOHCOPIIMYM, CHHIMKAT Ba OaHK IMyJuiapura Oupiarmaaumiap.

baHKk KpeIWTHHMHI HKCHOPT Ba MOJIUABUUA TypJjapud MaBXKyHd. OJKCIOPT
KpeauTu - Oy S3KCHoOpT  KWIYBYM MamJlakaT OaHKUHMHI HMMIOPT KWUJIYBUYU
MaMJjlakaT OaHKWra TypJid MalluHa, »XWUX03 Ba JAcTroxJjiap CcoTUO OJuIia
Oepwianuran Kpeaut xucoOmaHaau. by xomma OepunaétraH KpeauT  COTHO
OJIMHTaH ToBapra OOFJlaHA[M, IbHU KPEOUT Makcaaau Oepwinanu. byHnait kpeaut
makau 60 fnapaad CYHT UCTEhMOTYNTa KYJUTAaHMIMOK/IA.

Hcrermomuunra 6epunaanral KpeauT TaBCUU.

Hctebmonuura Oepuiiaurad KPeAUTHUHT Y3Ura XOC XYCYCHSITH IIyHAaH
uOOpaTKH, SKCIOPT KUITYBUMHUHT OAHKH Y3MHUHI MHKO3UHH dMac Oaliku, YHAaH
TOBap CcOTMO oyaéTraH OoOIIKa MaMJakaTAard HUMIIOPT KWIyBUYMHH Ba YHUHT
OankuHu Kpemumnanu. Opatra Oy KpeawT TOBAap COTHUO OJUIITHU amaira
omupaérran pupmanapra Gepuiaam.

AKHGHTJ’IOB‘H/I 6aHK 6
I Pum——
I —

\ 4 \ 4

Nmnopt kunyBuu | v DKCHOPT KWITYBUH
‘ gan

v

OaHK
Ccyna KalluTaJIUHHUHT
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MonusiBuil KpeauT €plaMuia Kap3 OJIyBUM UCTairaH 0030pJaH TOBapJIapHU
cotu6 onuiu MyMkuH. LIIyHUHT yayH Oy KpenuT ToBap eTka3zud Oepurra OOFIUK
OynMmal, KynmWHYa TaIIK{d Kap3jJdapHA KOIUIall, BajlloTa KypCUHH Kyurad —
KyBBaTJIall €KW BANIOTA aByapllapWHU (3aXUpajapuHH) TYIIUPUO TYypUII YUyH
0epub Typuiaau.

DKCHOpT ONepalysUIapuHu KPEIUTIAIIHUHAT iHa OUp KEHT TapKaJraH Ak
— aKUEeNTIu — paMOypCiau KpeOUuTAup. AKLENTIn — paMOypciid KpeauT acocuja
SKCHOPT KWJIYBUYMHUHI BEKCEIM YUYMHYM MamilakaT TOMOHHWJAH aKUENTIAaHAId Ba
UMITOPT KUJIYBUM TOMOHHUIAH BEKCEJI CYMMACHHU aKIeNTJIaral OaHKKa YTKa3UIIHU
Ouprajavkia amaira OmupuI €Tau.

Axk1enTim — paMOypciu KpeIuTiall kapaéHu Kywuaara Taptudia Ba KetMa
— KETJIMK/Ia aMajra OINpUIIaIn:

1. AkuentnoBun OaHK OpKaJIW TpaTTaHW aKIeNTialml TYFPUCHAA
TONIIMPUK OepuIaiu.

2. AKIENTIIal TYFPUCUIA IIAPTHOMA TY3WIAIH.

3. Tparranu akuentTiam MaXOYpPHUSATHHHM Hazapja TYTyBYH YaKUPHO
ONMMHMAMNATHH aKIENTIN aKKPEACTHB TaKAUM dTHIIAIH.

4, ToBapHM kKYHATUIL amalra OLIUPUIIAIN.

4. a) TparTa XMCOOTa OJMHAIM Ba THXKOPAT XyxXKarjapu OaHKKa eTKa3uoO
oepuiay.

S. AKuenrtiam y4yyH THXXOpaT Ba TparTa XyXXXKaTJapH akIeNnTIOBYU
OaHKKa OepuIaIn.

6. AKIenTiIaHraH TpaTTa 3KCHOPT KWIyBUMra KalTapuiiaau.

7. TparTa KaiiTa XucoOra OJIMHAJIH.

8. Twxopat XyxoKaTiaapy KyHaTHIIA]IH.

9. Twkopar XyxokaTlIapd HWMIOPT KHJIyBYMTa THJIXaT BOCUTACHA
oepuau.

10. PamOypcnam — Bekcesl CyMMacHMHU YTKa3ull Ba TabMHUHOTHU

KauTapulll amajra OLIUpHUIaLu.

11.  Bekcen cyMMacu akIeNTIOBYM OaHKKa YTKa3uIaau.

12.  Mynnaty eTud Keauimm OujiaH TpPAaTTaH! TYJIOB YUyH TaKJIUM STaH.

Tamku caBmo omepanusiapuna GoigaaHaguraH axknenTIm pPamMOypCiu
KPEIUTHUHT TAbMHHIIAHTAHINK Japakac IOKOPH XHCOOMaHaau. AKIENTIN-
paMOypClii  KPEIUTHUHT IIapTiapud (JMMHTIM, MyAnaTid, (ous craBKacH,
pacMUMTAIITHPHUIN TapTHOW, (QoimagaHuIn Ba KOIUIAII IIapTiapu) OaHKIAp
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ypracuna ONAMHJAH KENIUIIMO OJMHAIW. Arap ToBapjap peaju3alusicu OuiiaH
OoFruK OVimaca, y Xxoiaaa Oy MOTUSBUIM KPEIUT XUCOOIaHAIN.

Tuxopar Ba 6aHK KPEAUTHHUHT OPAJIUK IIAKIH OYIHO OpOKEPIUK KpeauTu
XU3Mar Kuiagu. Twkopar KpeauTu Kabu yumdy KpeauT TOoBap OJIIU-COTIUCH
Ownan OormK O6Ynu0, OyHIaH Talkapu OpoKepIapHUHT OaHKJIapJaH Kap3 OJUIIN
Tydailnu GaHK KpeauTHra xam aJoKaJopaurd Oop. BbpokeprapHUHT KOMHCCHS
Xaku OutumimapHuHr 2-3% wuHM Tamkuia d3tagu. Acocan bytok bpuranwus,
I'epmanus, Hunepnanmus, benfrus kabu mammakaTiapia KYJUIAaHUO KEIWHTaH
yiI0y KpeauTIalIHUHT CAJIMOFU KeMMHTH MWiuTapa nmacainb 0opMoKa.

Kennarn nniuiapaa xankapo KpeIUTIAIIHUHT 3aMOHAaBUN KYpPHUHUIIUIAPUIAH
OyJIraH xajaKapo MKTUCOAMM anoKaiap/aa KeHr KyJJIaHWIaéTrad 0aHK aMauETiiapu
— U3UHT, GakTopuHr, GopPedTHHT Kabuapra yTUOOP KydaiiMoKa.

Xankapo KpeIUTHUHT KOPUH YHCYpJIapura Kyiuaaruiap Kupaiu:

e Kpenut Bamoracu
Tynos Bantoracu
Kpenut cymmacu
Kpenut mynnatu
Kpenutnan ¢oiinananum Ba KaWTapuill mapTiapu
TabpMUHOT KUKMaTH Ba TypH
e PucknapHu cyrypTaiaiml ycyJiapu

Kpenut  Bamoracu: Xankapo KpeauT MyHocabaTiapuaa  KpeauT
Oepuna€TraH BalIOTa KaTTa axamusTra ora OynuO, OyHra wuHusmus Ba
BAJIIOTAHUHT OapKapoOpJIMK Jaapaxkacu OuiiaH OOFIMK OVJiraH KpeauTop PHUCKU
Tabcup dTaau. Kpenut BamroTacuHu Oenrwiiamiga KyWuaarda oMuwuiap ybTHOOpra
OJIMHATH:

Bamtora Gapkapopauru
®dowu3 cTaBKa Hapaxkacu
Xankapo Xxuco0-KuToO maKiu
Nudnsauus napaxacu
Bamntora kypcu

e JluHamukacu

Kpenut Oepumaértran BajioTa Ba TYJIOB BaltoTacu Oup-Oupumad dapk
KAJIMIITH MyMKUH. XaJlKapo KpeauTiapaa MIUUIHKA BamoTa (Kap3 OJyBUHHHHT EKH
OepyBunHMHT), anMainyBuaH Bamtota(A+Ill mommapu, SImonus weHacu, AHIIHS
(GyHT-CTEpIMHIY Ba X.K.) Ba Xaukapo BamoraiapHuHr (eBpo,DKI0) 6apua Typuaan
dboinananuIaIm.

Kpenut cymmacu aeranjga Kap3 OJyBUMra TOBap €KW IMyJl IIAKIUAA Kap3
Oepunaanral Kap3 CyMMacH TYIIYHWUJIaAuW. THXKOpaT KpEeIuTH CyMMAcH THXKOpaT
Outumuna KaTbud Oenrwianca, OaHK KpeAUTHU(KPEOUT MOJUSICH) KPEIUT
KEJIMIIIYBU €KW TEJIEKC aaMalnyBiap €paaMmuaa anukiaanaau. Kpenut oup €xu oup
Heua TpaHin (KMCM) acocuaa OeprIMIl MyMKHH. XalKapo aMaiuérina KpeauT
OJIMHAETTaH MaIlluHa Ba KUXO03Jap KUUMAaTHHUHT 85% WHU TallIKuiI 3THO, KOJIraH
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KHCMH aBaHC, Kap3 IyJl KU AKCIOPT KWIYBUYMHUHT UMIIOPT KWJIyBUMTra Oepaauran
kadonaru épraMuia KorjaaHa/Iu.

Xankapo KpeIWTHUHI MyajgaTd Oup KaHuYa OMWUIAp TabCUpHUIA
OenrunaHaau. Yiapra: KpeIuT Makcaau, 1y KaOu Kpeautiapra OyiraH tanad Ba
Takaug HucOaTH, OUTUM KUIMaTH, MWIIMH KOHYHUWIMK, KpEAUTIIall aMaluéTH,
JABJIATJIApapo KEJIUIITYB Ba OOLIKAIApU KUPAIH.

bepunaétran KpeIUTIIApHUHT CaMapaJOPJIMTMHU AHUKJIAIl MaKcaauda YHH
TYJIMK Ba ypTa MyAJaTJIM Typra axXpaTHiIaau.

Tynmuk Myamatau kpenut (ORAATAHUIIHUHT OOIUIAHWIIM COXACUAAaH TO
TYIUK KOIUIAITadya MY/JIaTHU ¥y3 wuura ojaad. Tymuk mymumat (T™) TapkuOura
OJMHTaH KpemuTaaH ¢oinananum napu (Dx), dolimamanwirad KpeIuTHHHT
KOILJIAII MYAJAaTHHU KSUMKTUPHUIIHK Hazapa TyTyBur uMTuésnu nasp (M) xamma
acocuii Ba (ou3 OVyitmua kKap3uu Korutamr gaBpu (Km) xupamu. YHU aHuKIann
Kyhnjaruya Oymaau:

TM=O1+NUn+Kn

bank kpenutuaan (apkiv paBullga THXKOpAT KpeauTHAaH (oilgaaHuIl
MyAJlaTd MapTHOMara Kypa TOBapHU €TKa3uO Oepuil MyjajaTtura MoC Kelaju.
bynga TYnuK MyAaAaTHUHT OOLIIAHUIIM OYiIMO ASKCIOPT KWIYBYM TOMOHMJIAH
OepuiraH TpPaTTaHUHI MMIOPT KWJIYBYM TOMOHHKJA AKIENTJall CaHACH XH3Mar
kunaau. TwxopaT OuTUMIIapu ydyH OepuiraH KpeauTiapAa UMTHE3NH JaBp
MyXUM axaMusTra sra. MacanaH, MallMHa Ba >KUXO3JIADHU COTHUO OJIMII BaJIOTa
YypHaTUII yuyyH Oepuwirad KpeIUTHU KOIUIAll JaBpU MaxCyJoT UILIa0 YMKapUIl Ba
YHM COTHII JaBpura MYBO(QUKJIAIITUPUIL 3aPYPUITH HUMTHUE3TN KpEeIUTIIALIHU
Hazapaa Tyraau. UMTuésnu kpeaut nasiar kadonatu acocuaa Oepuiaaural y30K
MyJIJaTId XajJKapo OaHK KpeauT, KOHUEpUUymyap ypTracuua eBpOKpeAUTIIap
MalIMHa, XKUX03, CaHOAT KOMIUIEKCIApUHM TYJIMK XaXMJa eTka3uO Oepwii, 4er
AJ1/1a UHBECTHULIMS JTIOUMXAJIIAPUHA aMaJIra OIIUPUIIIA KEHT KYJUIAHWUIAH.

TYynuK MyAJaTHUHT KaMYWIATH IOYHJAH UOOpaTKH, Y KPEAUTHHHI Oapya
CyMMacH Kap3 OJYBUM UXTHEpUIA KaHYa MyAJAT OYIATaHIUTUHU KYpcaTMauiu.
[yHuHT yyyH Typid wapTiapaa OepuwiraH KpeauTIapHUHT caMapaJopJIMTMHU
aHuKJanaa OepwiraH Kap3 CyMMAacH YypTada Kaicu AaBpra TYFpPU KEJNIHUILIWHU
udonanoBun ypra myanaraad dhongamaHuIaIM. SV’pTa MYyJJ1aT (YM) V3 nuura
UMTHUE3NM JaBpHU Ba KpeauTAaH ¢oijalaHuil Xamaa KOIUIAIHUHT SIPMHUHU
OJIaJIN.

VYM=1/2On1+Un+1/2+x

Mucon yuyn kpenut 1999 #iun 6ommna 6epuiras.

Tynuk mynnar S"pTa MYJIJIaT
doifnanaHui MyIaTH 4 2
1999-2002 inn
Nmtuésnu nasp 2 2
2003-2004 itnnnap
+orutant 1aBpu 5 2,5
2005-2009 finn
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\ Kamu: \ 11 \ 6,5 \
Arap kpenutnan ¢oilganaHuIaa YHU KoIulam Oup MebEpna TyiaaHca, ypra
MyAJaTHU KyWHgarnya TOnuiaaau:

_ KK, +KK, +..+ KK
KC

YM

bynna: KK; ,KKj-,. . . KK, — aHHMK caHara KoruianraH Kap3 CyMMacH

KC — kpeaut cymmacu;

Xankapo KpeauTiap KOIUIall mapTiapura Kypa Kyiuaaruiapra OyanHaau:

e Kenummiaran naBp JaBoMHaa TEHI KuUcMjap OwiaH Oup Mewnépiaa
KOIUIaHAIUTaH KpeauTIiap,

e OuIUHIAH TY3WITaH >KaJBaj acocujia TEHT OyimaraH Kucmjap OuiiaH
TYJaHAAUTaH Kpeautiap,

e Kap3HHM €nmacura OMp MapTa KOIUIallira acocjaHral KpeauTiap,

e AnnyureTnin (Kap3HHHI acOCHH CyMMacd Ba (DOM3IAPHHHA Xap HHIIU
TEHT KHCMJIap OWJIaH y3UIll) KPEIHT,

OKCIOPTHU KpeauTiall aMaIuéTUra MyBO(PHUK KPEIUTHU KaWTapUIITHUHT
OollIaHUIII ME30HU cu(aThia SKCIOPT KWIYBUMHHUHT MIAPTHOMAJla KYpCcaTWJIraH
MyaJatiaa y3 MaxxOypUsTIIapuHu OakKapHuIll CaHACH OeJITUIIaHa IH.

Onatna KpeIUuTHU KauTapuITHU OOIIIAIl Ba SKYHJIAII IIapHOMAa Ba KPEIUT
KeJIMIITyBJIapuaa Oenrujianran Oymanau. ByHman MycracHO Tapukacuia, MOJ
eTka3u0 OEpUIHUHT YypTaya TOPTWITaH CaHACMHU aHUKIAml  KyWHjaaruda
TOIIMJIAIH.

CyprK(Cr*Ho)+( Co* M)+ . . +( % );

m

by epna: Cypr. - MO €TKa3u0 OEpUIIHUHT YpTaya TOPTUIITAH CAHACH,

C.Cy...,Ci—12, ..., nmMapra eTka3zud Oeprad ToBap CymMMacH,
Hi Mo . .., [, — toBapnapuu 1,2, . . ., N MapTa eTka3ubd Oepwuii qaBpw,
C,, — mapTHOMa CyMMacH,

Kpenut 6Viinua HaBbaTaaru TYJI0B CyMMacu dca Kyiuaaru ¢popmyra
€épaamMuia aHUKJIAHAH

by epna:

S — TY1I0B cyMMmacw,

P — dous craBkacw,

N — Kap3 acocuii cyMMacu Ba (pOU3JIapHU KOILJIAI IaBp COHH.
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Kpenut kuitmatu. Xankapo KpeIUT aMalM€THIa KPEAWTHHUHI IIapTHOMA
KUIIMaTH Ba SIIMPUHTAaH KUAMATH KyJUTaHWIaau. KpeIuTHUHT mapTHOMa KUMaTH
TOMOHJIap YpTacuaaru KeJIullyB acocuja Oenrmianu0, YHUHT TapKuOW acocuil Ba
KyIIuMy4a 3JIeMeHTIapiad uoopart. Acocuil aeMeHTiIapra acocui cymma, dpousnap
Ba KPEIWUT 103aCHUJaH KOMMMCCHUSI TApOBHMHM PACMHIUIAIITHPHUIL  Xapa)kaTiapu
KUPAJIH.

+ymmMya  3JEMEHTIap 3ca Kap3 OJYBUMHUHI YYMHYM IIaxciapra
Tynaiauran (MacanaH, kagoJjaT yayH)CcyMMaaapuaaH noopar O0yiaau.

Komuccus typnapura Kyiuaaruiap KUpaam.

» My3oxkapanap yayH KOMMHUCCHS

» WmTupox 3T KOMMHUCCHUSICH

» bomkapuir yayH KOMMHCCHS

» ATEHTIIUK YIyH KOMMUCCHSI

» Kap3 OJIyBYM UXTUEPHUTA TETUIILTA MaOJIaFHHA TaKIAM ITHII
MaXOYpHUSTH yUyH KOMMHUCCHUS

Xankapo KpeauT anokanapuaa Gou3 cTaBKacu, MUJUIMM KPEAUT TU3UMUIATH
dbouz nmapaxkacura 6ornuk xohga Oenrunanaau. Ccyna dousura TabCup ITYBUU
OMWIJIaPHUHT XaJIKapo BajloTa Ba MOJMS — KpPeAuT MyHocabaTiiapu OuiiaH
Oornmukyury Tydaitiim Gous cTaBKacH Aapa’kacy MUJUIMI CTaBKajdapaaH OMpMyHUa
dapk kwiaau. XKaxon 0o3zopugaru pakoOaTUYMIUK HaTWkacuaa (Hous cTaBKalapu
T€3 — Te3 Y3rapuilld MWUIMA Ba MHUHTAaKaBUU HUKTUCOAMETIAA OCEKapOpIIUK,
UHQISIMUSHUAT Ky4aluIlld, BallloTa KYpPCUHUHT TeOpaHullud KaOuimap Owuiian
W30XJIaHA]IH.

dous cTaBKacH Japakacura TabCUup 3TYBYU OMIILIAP:

» Kap3 OJIyBYM MaMJIaKaTHUJATH BaJIFOTa, MOJIHS — KPEIUT, HKTUCOIUH Ba
cru€cum axBoll.

JloMinxa pUCKIIapUHUHT XapaKTEPH.

Kpenut man6anapu.

Kpenut xuiiMaTiHu TapTUOTA CONHII OYirua XaiKapo KeJIuIryBiap.

®dowus craBkacu Typiapu (Cy3ub 0pyBUH, KATOUI Ba apasari).

PakoOatnaru TakinuQIapHUHT MaBKYIJIUTH.

Kpenut mynnaru.

Nudnauus cypbati.

KpeauTHUHT TTHXKOpAT OoTepanusiiapiura OOFIUKIATH.

XKaxon Ba Ml 6030pa ccya KamuTaTuHUHT X0JIaTH.

+ap3 OJyBUM Ba KPEAUTOPHUHT CTaTyCcH, 0OpYCH Ba MOJIUSBUN XOJIaTH.

Kpenut TapmunoT cudartu.

Kpenur 6¥iinua cyrypTa KOIJIJAaMACUHUHT MaBXYIJIUTH.

Kap3 OJYBUMHHMHT OJIMHTAH KUPEIUTIAAH KEIUIIMITaH My IaTaa
doitmananuin MaxXOypUITHHUHT MaBXKY/IJIUTH.
» TwxopaT OMTUMITApUTA HUCOATAH KPEAUT KSIUITYBH Ty3WITaH BaKT.
» butum cymmacu.

VVVVVVVVVVVYVY
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» Kpenut Ba TY110B BamtoTacH.
» Bamora Kypcu TuHAMUKACH.

XX acpHUHT oxupjapuaa KaTbuil (hou3 craBKacu OJIMH OMp KaTopaa KpeauT
0o30pugaru craBKacu Japaxkacura MyBOOHUK Tap3fa Yy3rapuOd TypyBUH Cy3uUO
I0pyBUM (o3 CTaBKaCMHU XaM KyimaHwia Oonuianau. Cy3u0 10opyBYM CTaBKa
acocuga OepuiaauraH KPeJAWT MYUIATHUHT Oup kKucmu (3—6 oi) yuyH ¢dowus
JaBpu J1e0 aTaayB4YM KaThUi CTaBKa KYJUTAHWIAIN.

Pean ¢dous craBkacu — Oy MabiayMm Oup AaBp YUyH HHQIIALUA CypbaTiapu
YeTUPWITaH KamuTal CTaBKaaup. Arap HUHQIAMUSHUHT Ycuil cypbaTtd Qous
CTaBKaCHJIaH FOKOpH OYiica, peas (pons cTaBKacu cajaOwii KypcaTKudra aiiaHa Iu.

EBpokpenutnap yuyH xankapo (ou3 craBkanapuaaH (oinaiaHHIl KEHT
TapKaJiraH. byHHHT y4yH KynuMHYa €BpPOBAJIOTA/la aMalra OIIMPHIAJIUTaH KUCKA
Myanatiau OaHkiapapo omnepanusuiap Oyinua Jlongonmarum OaHkiIapapo Takiaud
craBkacu Kyimanuwiaau. LllyHuHraex »xaxoHHUHT OoIka MOJMs Oo3opriapujia
Kyhnaaru craBkanapian (oinananaaunap: [lapwkna — [IMBOP, Cunramypaa —
CUBOP, ®pankdpyprna — DPUBOP, JlokcemOypraa -  JIFOKCHUBOP Ba
oomkanap.

Kpenut KuiiMaTUHUHT SIIIUPHUH 3JIEMEHTJIAPUTa KPEAUT OJIMII Ba UIUIATHIIL
MOOaHUIaru xamaa KpeauT KeJIUWIIyBUAA Ky3[a TyTHIMarad OaHK XapaxaTiapu
KHpaau. Yapra THKOpaT KpeAuTiapu Oylinya ToBapJapHUHT OIUpHO F0OOpHIIran
HapXd, Kap3HUHT MabJiyM KHCMUHU MaxOypuil Tap3fa AENOo3UTra Kyuuil, OaHK
OwiaH XamMKop OVyiraH CyrypTa KOMMOAHHMSCHAA KPEAUTHH CyFypTasialll, TOBap
XY’KKaTIapUHU ~ MHKAaccalMsulall  y4yyH OaHK KOMHMCCHOHHMHUHT  OLIMPHO
o0opuuimu Ba Oomkanap. byHna OaHK KOMHMCCHOH TVYJIOBM Jeranjga OaHK
MUKO3JIapUIaH KypcaTraH XU3MaTIapy YUyH OJIaJIUIraH XaKKa auTuiagd. XaJlKapo
KpEIUTHU TaBcU(IIaII a YHUHT TABMUHOTH MyXUM aXaMHUsTTa Jra.

Kpenut tabmMuHOTHTa acOCaH KyWHAarujiap KApaiau:

e Makcajnu WurMa >xaMrapMaliap O4HmIll,
e AKTHBIIApHM rapoBra OJIUIL,
e [llapTHOMa OYiiMyau 3raquk XyKyKWHH YTKa3MUI Ba OOmIKaiap.

Xaakapo kadoJaraap

Xankapo kadoiatiap - ToBapiap Ba KanuTaJliap XapaKaTUHUHT Y3JTyKCH3 Ba
JOVMHI XapakaT KWIMHUIIMHU TabMUHJIAHUIINIA XWU3MaT KWIagu. Xaiakapo
kadonaTinap  UMOOpPTEpPIApHU  cudaTcu3  ToBapjap  KaOyl  KWJIHUIIJIAH,
DKCTIOPTEPIAPHU 3Ca, TOBapJjap XaKWHU OJIOJIMAail KOJUII XaB(-xaTapuiaH
CaKJIalIu.

Xankapo xadoyariap Xajakapo oneparnrsuiapHHHT 6apya acocuil Typiapuia
KYJUTaHWIAIH, )KyMIIaaH,

1. Xankapo kpeautiap Oyitnya 6epuiiaaurad kadosatiap;

2. DKCHopT-UMIOPT onepanusiapy Oyitnya 6epuiiaauran kadomatiap;

3. T¥rpu Ba noptdennu nHBecTUIMsIIap Oyitnya 6epunaguran kadomatiap.
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Xankapo kadonamiap Mapkasuih  OaHkiap, TWXopaT — OaHKIApH,
Kopropauusiap, XyKymaT Ba XaJKapo TallKUIoTIap TOMOHUAAH OepuiIaiu.

Xankapo kadonaTiap OaHkiap Ba Oormika kadonar OepyBYH TaIIKUIOTIAp
y4yH MYXUM JapoMajl MaHOau XucoOnaHaad, amMmo Oy IOKOpH PUCKIH
orepanusiiapaan XucooOaaHaIu.

Xanmkapo xkadonarnapaa yYMHYM OUpP TOMOHHUHT HINTHUPOK OTHUIIU
maptaup. AitHaH maHa 1y Kadoyiar 0epyBUYM TOMOHHHHT TYJIOBra JaéKaTIWINTH
acocuii Macana 6y xucobmaHaau. Xamkapo kadonariap Xaakapo MUKECAA TaH
OJIMHTaH CyOBEKTIap TOMOHUAAH OepuiIaiu.

Xankapo kadonaTnapHUHT KyWHJIaTH aCOCHI Typiapu MaBxKy/I:

1. Tyrpu kadomarmap — OyHma kadonar OepyBUM TOMOH OEBOCHTa 3KCIOPT-
UMIIOPT omepanusiapura kadonatr Oepaau. byHaa Maskyp TyinoB OVitmya
MaXOypusTIapUHU TYJIUK V3 3uMmacura onanu. byHnaih xadonatmap Tyios
TajabHOManapu Oyilmda XucoO-KUTOOMAp, XYXOKATIAIITHPUITAH aKKPEIUTHB
Oyiinya XUCcoO-KUTOOIapaa KEHT KYIJIJTaHUIA IH.

2. Bocuranamran xkadonarnap. bynma kadomar OepyBunm ¥y3ura Xoc Tapsia
BOCHUTAYWIMK Baszudacunu Yyraiinu. byHpail kadonarimap 3KCHOPT-UMIIOPT
onepanusaapuaa KeHr UIIaTUIaIu.

3. Tacmuxnmanran kadomatnap. bynmait kadomarmap Oepmiran kadomatmapHu
TacIUKIall IIakiujaa HaMo€H Oynmamu. MacanaH, OaHK 3 MuKo3u OynraH
UMIIOPTEPHUHT TYJIOB MaxOypusiTiapu Oyiinya kadosar Oepran Oyica,
AKCIIOPTEPHUHT OaHKKM xaMm ymoOy kadonariap Oyiinya MaxOypusiTHU Y3
3umMMacura osiaiu. by aca, maBxkysa kadonaTiapHu TacAUKJIAIl Hynu OuinaH
amaJra OmMpuIaan.

Xankapo xadonaTiapHUHT sTHa KyWHIard aCOCHH MIaKJIJIapy XaM MaBKy/I:

1. TynoB Oyitnua 6epunrad kadoiatiap;

2. Cudarmu maxcyinoriap etkazubd Oepuin Oyitmda Oepwiran kadoiatiap

(ckapuMa, KyIIMM4a Xxapakariap).

V36exucron Pecny6nmkacuma xankapo kadoiarTiapiaH — (oiimanaHum
MacajacH SHT JoJ3ap0 Macananapaan oupu 6ynubd typubau. Pecriybnukana karra
CyMMaJa MOJMSUTAIITHpUIAETTal  JIoMMXajgap JAaBlaT CEKTOpUra MaHCyO
Oymuuuiurn cababinu Xxankapo kKadonaTiap WMUUIATYBYM CYOBEKT XyKyMaTAHP.
bynpait #tupux noiuxanapra Kykaymanok HepTh KOMIUIEKCH, 3apadIiuoH-
Heromont, UzDaewooAUto napHu MUCOJT KUITMO KEATUPUILIUMUA3 MYMKHUH.

OnuHA8TraH Xalkapo KPEAUTIAPHUHT AacocHil KHCMU  Y30eKHUCTOH
PecniyOnukacu ~ XyKyMaTUHUHT  Kadonath OWIaH  OJMHMOKAA.  XalKapo
KadoyaTiapHu Oepuijga THUXKOpPAT CTPYKTypaiapu Ba OaHKIAPHUHT axaMUSATH
KatTagup. Y3 PecryGmukacuma XK YpHHHEM 6GoCyBuM MaxOypHSTIApPHH Tyl
Mabuariapy OuiIaH TaAbMHUHIIANT TU3UMH KEHT KYJTaHWIIaH.

V3 Pecny6imkacuia epra XyCycHi MyJIKYMIHKHHHT MaBXKyJ SMACIHTH Ba
Oup KaTop IOKOpU JUKBUIM OOBEKTIApHUHT WyKauru XK nmapman pecmyOnmka
mrapoutuaa (QoimanaHumra KUAIUH TabCUp dTaau (XyKymar OOJMranusuiap,
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Mapka3uii 6aHK TOMOHMJIAH KalTa XucoOra OJIMHQJWTaH TparTajap, XyKyMar
TOMOHHUIaH KadoaTIaHraH CaHOAT OOJIUTalMsIapH).

TastaHa nbopanap: KpeauT, TapoBIIH, HINOHWIH KPEIUT, KAp3IOPIHK, XaTKaAPO
kadonatiap

Hasopar casosutapu

Xankapo KpeauT Jeranja HUIMaH! TYITyHACH3?

2. Xankapo KpeauT olepalysulapiHi YTKa3uIAa KaHaai TaMonuiapra puos
STHIIUIIN 3apyp?

3. Xamkapo MmHKECHa ccyla KanmuTaldh Xapakath XycycusTiaapuau udoaa
ATYBUHU XAJIKAPO KPEIUT KaHaal (yHKIMsUIapHU Oaskapaau?

4. ®oiianaHMIl cOXacu SbHU Kap3 MaOJaFiapu Kalcu TallKyd caBJo OUTUMHU

y4yH OepuinIImra kapad xaikapo KpeauT KaHaan TacHupIaHaau?

Kpenur Bamoracu Huma?

Xankapo KpeauTiap KOIUlalll ImapTiapura Kypa KaHaall Typliapra

oynmuHaau?

7. Kpenut kuitmMaTi KaHaai aHUKJIaHATU?

8. ®owus cTaBKacH Japakacura TabCUp dTYBUM KaHIall OMUILTapHU OMiacus?

9. Kpeaut TabMHUHOTUTA HUMaJap KAPaanu?

10.Xankapo kpeauTiapaa TabMUHOT TypJIapUHU aUTHHT.

11.Xankapo 0aHK KpEeIUTH.

12. TixopaT KpeauTa’

13.Tamku Ba MYKU KpeauTiap.

14. ToBapnu Ba BaJIIOTaBUM KpeAUTIIap.

15.+ap3 onyBuUM MamiIakaT BaJllOTacujard, Kap3 OepyBuM MamJakar
BaJIOTaCHard, yUnH4Yd Oup JaBiaT BaJllOTacHJard xamjaa XajlKapo XHUco0
OMpIUKIIApUIATU XaJIKapo KpeauTiiap.

16.T"apoBiy Ba UIIOHYWIH KPEAUTIAP.

17.Xankapo kpenutaap Oyitnda Kap3a0pIuK MyaMMOCH.

18.Mexkcuka, ApreHTuHa Kabu JaBlaTIapHUHT TaKpruOacu.

19.+ap3p0parMK MyaMMOCHHH XaJl KWJIUII HYIIapu.

20.JIon0H KITyOH.

21.ITapux kmyOwu.

22.Xankapo Kpeautiap Oyinda Kap3I0pJIuK MyaMMOCHHUHT OKUOATIapH.

=

o o

TaBcus dyTHyIaguran agadouéraap:

1. V36ekncron Pecry6nukacu +oHyHH “BaoTaHu TapTHOTa CONMII TYFPUCHIA”.
2003i1 11 nexabp.

® TIIY Ba MJIX MaMJIaKaTJIapy HKTHCOIUH MyTaxacCHCIMKIapH Oyiinda GakanaBpuat OUTHPYB-MajlakaBHUi
MIIUIAPY MarucTPIIMK, HOM30JUIMK Ba JOKTOPJIMK AMCCEPTALMsJIApUHUHT HaMyHaBuii MaB3ynapu. T.2005. 473-0er.
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2. V36exucron Pecrybmukacu «Mapkasuii GaHKH TYFpUCHIa» TI'M +OHYHH.

Tomxkent,1996i1.

M, Xappuc. Mexaynapoauye dunancy. Mocksa, 2003 T,

[TaBnoB C. Bamotnyii pyHok. Mocksa, 2004.

bepesuna E. MexayHapoaHye omnepauyd 1O KOMMEPYECKUM OIEpPALUSM.

Mocksa, 2003 r.

6. AnekceeB FO.I1. Mexnynaponnas toprosisi, Mocksa, 2003r.

bana6anor N.T. BamroTuyit pyHOK M BamoTHye omnepanuu B Poccun, Mockga,

2004 r.

8. Bmamummupckas A.C. Bamoraye onepanun, Mocksa, 2003 T.

9. Banosas /. Bamotayii pyHOK 1 ero konmmbanus. Mocksa, 2003 r.

10.MBanoB H.C. Mexxnaynapoanye kpenutuye otnomenus. Mocksa, 2002 r.

11.Koueraposa W.B. Oneparust HaaTu4HOM BamoTy B KOMMepdeckux 6ankoB. 2004

12.Kpacasuna JI.H. Mexnynapoauye pacuetnye otHomenus. Mocksa, 2004 r.

13.KpacaBuna JI.H. MexnyHapoaunye BallOTHYE. KpeauTHYe W (PUHAHCOBYE
otHomenus, Mocksa. 2003 r. 608c.

14 MexayHapoJiHye BaIIOTHYE. KpeAuTHYe U (pruHaHCOBYe oTHOIIeHH. KoHcnekT
nekmuit.-M. I1pnop,2002.-112c¢.

15.HaroBuxuna A.I"., IBanoB b.B. Bamrotayi kypc. Mocksa, 2002 r.

16.Py6rmoB b.b. 3apy6exuye dhonnosye pyuku. Mocksa, 2003 .

17.leppu e KoBun. Ctparerus xemxkupoBanusi, Mocksa, 2002 .

18.1upunckas E.b. Oneparus kommepuecknx 6aHKOB u 3apyoexuyii omyT. 2003
T.

19.Penxon K., C. Xsioc. Ynpasnenue punancoymu puckamu. Mocksa, 2001 r.

20.ITuckynoB [.FO. Teopus u mnpakTuka BamoTHOro auiauara. —-M.:3A0
®dunancucrt, 2002.-325¢.

21.Cupuno O.10. ®unancy, nenexxHoe obpaxenue, kpeaut. M.. MKI] Mapr.
2004.-288c.

22.CemenoB K.A. MexayHapoauyii BadtoTHYe W (UHAHCOBYE OTHOIICHUS.-
M.:TENC,2000.-125c¢.

23.Moucees C.P. MexyHapoquy#l BaltoTHYE U KpenuTHye oTHoueHus: M.: Jleno
u cepsuc, 2003.-576¢.

ok w

~

HNuTepHeTaaH oMHran Bedcaitiiap:
1. www.forex.com

2. www.thebanker.com

3. www.bankinfo.uz

4. www.uzland.uz

5. www.federalreserve.gov
6

7

8

9

. www. Referat.ru

. Www.bankinfo.uz

. http://www.bankofengland.co.uk/markets/forex/index.htm

. http://www.bankofengland.co.uk/markets/money/index.htm



http://www.uzland.uz/
http://www.federalreserve.gov/
../Пул%20муомаласи.doc
http://www.bankinfo.uz/
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10.http://www.bankofengland.co.uk/coreuproses.htm
11.http://www.boj.or.jp.en/siryo.htm
12.www.cer.uz



http://www.boj.or.jp./en/siryo.htm
http://www.cer.uz/
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10-MAB3Y. XAJI+APO MOJIUA HHCTUTYTJIAPU.

Pe:xa.

1. XanKkapo MOJIUSI-KPEIUT TAaIKWUJIOTIIAPUHUHT Makcamu’ .

2. Xankapo Bamtora ®onau: makcaau, Huzomu, kpenur onepanusiiapu.
3. JKaxoH TUKIaHUIT Ba TapakKKUET OaHKHU. r03ara KeJIHIIH, OOIIKapyB

TA3UMH Ba KPEIUT ONEpalUsIapy.
4, XMK, XPA, XUKO.

5. Permonan BamoTa KpEemWT TANIKWIOTIAPU. MaKCaad Ba KPEIUT
oTepanusapH.

6. EBpoma naBecTHINS OaHKH.

1. EBpomna TukiaHuII Ba TapaKKUET OaHKHU.

8. Xankapo Xxuco0-kutobsap OaHKM Ba YHUHT OTepalUsIapy.

Q. Wcnom puBoxiIaHuUIT OaHKH.

10.  Ocwué Tapakkuér OaHKH.

Xankapo BaNIOTa-KPeAUT Ba MOJMS MYHOCA0AQTIIAPUHUHT HHCTUTYIIMOHAT
TY3WIUIIHM Y3 WYUTa KYIU1ad Xalkapo TAIIKWIOTIAPHU OJaau. YJApHUHT Oab3u
Oupnapu KarTa BakojaTjiap Ba pecypciapra sra OyiraH XoJijia Xajakapo BalltoTa-
KpEIUT Ba MOJHUsA MyHOcaOaTiapuHu Oup Mapomra coiu® Typanu. boikanapu
y3uga XyKymaTiapapo MyxokKama 3TUll y4yH ¢GopyM cudartuia, BalloTa Ba
KpeauT-MoJiusl cuécaTtu Oyiinuya TaBCcUsAJap Ba KOHCEHCyC uIuiad yukaau. SHa
OolIKamapu 3ca, axO0pOT UHMFHUIL, MyXHUM BaJIIOTa-KpPEIUT Ba MOJUS MyaMMOJapu
Ba YMyMaH, HKTUCOJJIa CTaTHUCTHK Ba WIMUN-TAJAKUKOT Halpiapyu OuiaH
TabMUHJAUAU. BynapHuHr aifpumiiapy Xamma alTHO YTWUIraH (QyHKUUSIApHU
Oaxkapaiy.

Xankapo BaJIOTA-KPEAUT Ba MOJUSA TAIKWIOTIAPUHU IIAPTIX PaBHUILIA
XaJIKapo MOJHUSl WHCTUTYTJIapu n1e0 aram MyMKUH. By TamkuiaoTmapHu OWTTa
MakcaJa — MypakkaOiMkiIapra Ba KapaMa-KapIouiukiapra Tylia IKaxoH
XY)KaTUTUHUHT OapKapopiuru xamaa OyTYHIUTHHU TabMHUHIIAII Ba XaMKOPIUKHH
PUBOKIIAHTUPUI OupiamTupanu. byTyH)KaxoH axaMusTUTra dra TallKWIOTIapra,
aBBajio, bMT-XB® uXTUCOCIAIUITUPUIITaH UHCTUTYTJIAPU Ba XaJIKApO THUKJIAHUIILI
Ba PUBOXJAHUII OaHKM TypyxH Xamaa JKaxOH caBAO TAIIKWIOTH KHUPAJIH.
BMTHUHT XanKapo BaJIIOTa-KpeIUT Ba MOJIMS MyHocabaTiapuara 0€BocUTa poJiu
yeknanranaup. Jlekun, BMT Hunr caBgo Ba puBoxianum KondepeHuwuscuna
(1964 tiunpan vinmura 3-4 MapTa) pUBOXIJIaHAETIaH MamIlakaTiap MyaMMOJIapuHU
XaJl KWJIMIIAA KaXOoH CaBA0 MyaMMoJIapd Ba Oy MamIlakaTIapHUHT PUBOKIAHUIIN
OwiaHn  Oupra  BaJdlOTa-KpeOuT  Macajajapd  XaM  KypuO  YHMKWIAJIH.
KonpepeHnusHuHT ceccusimapu opacuaaru aaBpaa Oy QyHKIUSHH WHAIUTA UKKA
MapTajgaH caBao Ba puBoxJIaHuim Kenramm Oaxapaau. JKaxoH BaioTa
TU3UMUHUHT MyaMMOJIapU JKaXOH CaBJOCH Ba 'PUBOXKJIAHUIITA pacMuil €paam’
Owian OOFiMK "KypuHMAc" MojIariapu Ba MOJMSUIAITHPHII Oyinda +yMuTacuaa

T TIAY Ba MJIX MaMJIaKaTJIapy HKTHCOIUH MyTaxacCHCIMKIapH Oyiinda GakanaBpuat OUTHPYB-MajlakaBHUi
MIUIAPY MaruCTPIIMK, HOM30JUIMK Ba JOKTOPJIMK AMCCEPTALMSIapUHUHT HaMyHaBuii maB3yiapu. T.2005. 472-0er.
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KYypuO uuKuiaagu. Y INIYHUHTJEK, PUBOXKJIAHAETTaH MaMJIaKaTJIaApHUHT KaxOH
KanuTaja 0o030pura eTUIIWII MyaMMOJIapH, JSKCIOPT KpeauTiapu Oyinua

kadoaTiiapuHH, 70-HunIapHUHT ypTranapuaan 3ca PpUBOXXJIaHAETTaH
MaMJIaKaTJIApHUHT TaIllKU Kap3 MyaMMoJiapy OWJIaH ITyFyJUIaHaIH.
BbMTHuHr uxtHcocimamTupuiran myaccacacu — HWKruconuit KeHram —

EBpomna, A¢dpuka, Ocué Ba Jlotun Amepukacu ydyyH 4 MUHTAKaBUN KOMHUCCHUS
ty3rad. Ocué Ba Jlotun Amepukacu komuccusuiapu Ocué prUBOKIAHHUII OAHKUHH
Ba AMEpHUKaapo PUBOXIIAHUII OAHKWHM TAIKWJI STHJIMIIUTA BOCUTAUYNIIUK KUJITaH.
Maxcyc xamrapManap Oy TalIKIJIOTIAPHU TYJIIUPUO Typaau.

"Mapiamn pexa" CHHUHT amajra ONIMPWIMIIN MyHocabatu Ownan 1948
nniaa Tysuiarad EBpona MKTUCOAMM XaMKOPJIMTH TAIIKUIOTH KeMMHYanuK EBpora
TYJI0B UTTU()OKUHUHT TAIIKWI dTHinmura wyHantupuirad (1950-1958 insmap),
1961 iinnma sca MKTHCOAUM XaMKODPJIUK Ba puBoxIaHui tamkuiaotura (ODCP,
[Mapmx) anMamTHpUIran. Xo3upaa Oy TaIlKWIOT ¥3 uuura 24 MamiIakaTHHU OJIaJIH,
Oy MaMJakaTJIapHUHT Xpccacura ayHE axoinucuHuHr 16% Ba /ap0 nynécu umuiad
yukapuimHUHT 3 madH 2 kucMu TyFpu kemaau. UXPT pamkacuma 30 kymura
daomuAT Kypcatanu, Iy OKyMialaH, »JKCIOPT KpeaWTiapu IapTiIapuHU
KeJMIITHPHII (KOHCEHCYC), TYI0B Oanancu Mmyammoiiapu. UXPT makcaau - SpkuH
caBora, €ul AaBiaTIADHUHT PUBOMIIAHMILNTA, ab30 MaMJaKaTJIapHU UKTUCOJUN
PUBOXKJIAHTUPUIITa Ba MOJUABUI OapKapopiamrupuura kymakmnamaaa. UXPT —
y3ura xoc kayoaup. CaHoaTH pHUBOXJIAHTAaH MamJlakatiap Y4YyH QuKpiap
QIMAIITUPUII Ba WKTUCOAUN CHECATHH MYBO(MUKIAIITAPUIL, BATIOTA-KPEIUT Ba
MOJIMSI CUECATMHU KYUITaH XOJAa, WIMHA-TaJIKUKOT HIUIapuHU oiub Oopanu,
aXOH UKTUCOJMETUHUHT IKOHOMETPUK aHI03aJIapy aCOCHJIa XaIKapo KUECIaIll Ba
TaXMUHJIAPHUHT MapKa3u xucoOnanaau (fumura 2 MapraaaH).

Kpenutop  mamnakartnapauar — [lapmwk  knyOu  —  pUBOXIIAHTaH
MaMJIaKaTJIaPHUHT HOPACMUM TaIIKWIOTUAHUD. By eplla MamiakaTiapHUHT JaBJiiatT
Kap3iapu Oyiinya TYJIOB MyJJIaTIapMHU OOIIKApUII MyaMMOJIapH MyXOKama
KWwinHaau. bup ToMOHIamMa MoparopusiiaH KOuWIl Makcaauaa  (TYnoBHU
y3aUTHUPHIN) KpEAUTOpJIap TAIIKKA Kap3JapHU KalWTa KYpuO YHMKHII —I[IapTIapH
XaKuaa Kapsjmopiap OwiaH  'ro3ma-to3"  Outmmutap onub Oopaau. YHUHT
daomustuHuHT Oommmanumm 1956 #mnra, AprentuHa kpeautopiapu Ilapmxkra
Kap3aopiap OujiaH My3oKapara Takjiu(] KWwiMHTaH naitra Tyrpu kenaau. [laprok
kiyounuHr — /0-Wwutappard MMFAIMIUIAPUM  YpHUTA  pUBOXIJIaHAETTaH
MamJlaKaTJIapHUHT, KeMMHPOK 3ca Poccus Ba Ilapkuii EBpona MmaMitakaTiiapuHUHT
JAaBJaT Kap3JapyuHU TYJall MyaMMOCHHHM KecKuHjamranu ownan Oornuk 80-90
Hnnapgaru gaon unwiapu anMamay. [lapmwxk kinyOouHuHr Maxiauciapuga XBO,
Kaxon Oanmkm Ba Oomka Iy KaOW TaNIKWUJIOTIAp/aH Ky3aTyBUWIap HUIITHPOK
ATHUIIA/IA Ba KYMIMHYA TAITKU Kap3JaApHUHT KOPHUM HWiia TYJIaHUIIA Kepak Oyiaran
KHUCMH KYpUO YUKUTIAIH.

JloHgoH KIIyOM Kap3l0op MamJIaKaTJapHUHT XYCYCHH TalllKU Kap3iapuHU
TapTUOTa COJIUIIT MyaMMOJIApUHU MyXOKaMma KUJIaJIu.
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(V)

70-tiunnapHuHr  ypTajapuaad — Oonutad  JgaBiariapapo  TapTuOra
COJIMHUIIMHUHT MyaMMOJApUHM HIUIa0 YUKHUII ''eTTWIMK JaBjiaTiiapy Ba
XyKyMaTjaapu OONITHKIApUHUHT Ba "YHIIMK TYPYXH , S’bHU "'eTTHJIMKIAH' TallKapu
benerus, Hunepnanmus, IlIBenuapus, IlBenussHn xam Y3 wyura oOJyBYH
WUFIIINILN Japaskacura YTKa3uiraH.

by #ufununuiapaa BadOTa-KpeAUT MyamMMoJlapura Karra 3bTHOOp
axparunaan. Ba xap cadap "xap kum y3u ydyH', SBHH MapKasra WHTHIIMILI
TEHICHIMSTIApUTa Kapama-KapIiy OYJraH XaJlKapo XaMKOPJIHK Ba JHOEpaau3M
TaMONWIIIAPU YCTYH YHKAIH.

Xankapo Monusi MHCTUTYTIapH, Xankapo xucoO-kurodmap (XXKb, 1930
Wwn) OaHKWMIAH TaIIKapW, acoCaH HMKKHHYU JKaXOH ypyIIWIaH KEWHH ITaijio
Oynras.

By naBnaTiapapo MHCTUTYTIap MamJjakariapra Kpeautiaap Oepaiu, KaxoH
BaJIfOTa TU3UMUHUHT aMaj KWIMII TaMOMWUIApUHU HWIUIa0 YWKaaH, XaJdKapo
BaJIIOTA-KPEIUT Ba MOJIMS MyHOcaOaTiapyuHHU JaBiaTiiapapo TapTUOra COJIMII
OwiaH 1yry/iaHagu. XalKapo MOJIMS WHCTUTYTJIAPUHUHT BYXKYIra KeJIHIId
Kyhugaru cababiap Ominad OOFIUKIUD.

1. Xyxanuk Xaétu OallHAIMIIAJUIAIIYBUHUHT —Ky4YaluIlIM, MUJUTHMA
yerapanapaan tamkapura ynkyBud THK Ba THbmapHuHT Tamkun Tonummy.

2. Kaxon XyKamuru ajoKaldapuHU, Ty KyMIIaJiaH, BalIOTa-KpEIUT Ba
MOJIHSI MyHOCA0aTJIapuHU JaBjaTiiapapo TapTHOTa CONMITHUHT PUBOKITAHTAHIIUTH.

3. JKaxoH BayifoTa TU3UMHU, BalllOTa, KpeauTiap, KUMMaToaxo KorosJap,
OJITUH XKaxXOH 0o30piiapujaH uoOopar OYyiAraH >KaxOH HKTUCOAUETHUHUHT
OeKapopIMK MyaMMOJIApUHN XaMKOPJIUKIA Xal KAJIUIITHAHT 3apypPIIUTH.

PuBoxnana€tran Mamiakariiap MUHTAKaBUW PUBOKJIAHUII OaHKIAPUHUHT
BY)KY/Ira KeJIUITUHUHT y3ura xoc cababiapu 6yiaub: Oy MamiiakaTIapHUHT CUECUI
MYCTaKWJUITMKKA SPUIITAHIUTH; )KaXO0H PUBOKHIA yJIap POJIUHUHT OMIMO Oopuily,
MUWJUIMA ~ UKTUCOAUET MyaMMOJIAPUHM Xajd »dTHUIl MAaKCaJuJia MHUHTAKaBUN
XaMKOPJIMK Ba UKTUCOIMI MHTETpAIMsAra MHTHIMIIIAPU XU3MAaT KUJIa Iu.

Xankapo MOJIUSI MHCTUTYTIAPU KyHugaru MakcaJiapHu Ky371a0 Uil TyTaIu:

XKaxoH  uwKTHCOAMETM  Ba  XaJKapo  MoiMs  MyHocaOaTiapuHU
OapKapopJIalUTUPUIL  MaKcaauaa >KaxXOH XaM)KaMUSTUHUHT — XapakaTJIapuHU
OupiamTUpuULI,

BaJIIOTa Ba KpPEIUT-MOJIMS MYyHOca0aTIapUHU JAaBiariapapo TapTuora
COJIMIIHYU amaJra Olupu,

KaXOH BaJIIOTa Ba KPEIUT-MOJIUA CHECATH TAKTUKACH Ba CTPATETUSCHHU
XaMKOPJIMKAA UILIa0 YUKHUII Ba MyBODUKIAIITUPHUII,

Xankapo MOJMS MHCTUTYTJIapuJa KaTHAalIWIl Japakach Ba aJOXHUAa
MaMJIaKaTJIApHUHT TAbCUPH YJIAPHUHT KaluTalard OYHArMHUHT KaTTajJuru Ouinaxn
aHuKimaHaau. YyHKW ojaraa "TOpTWIraH OBO3" THU3UMHU KyJulaHuiaau. KaxoH
XYKaNUTUAard Kywiap HUCOATUHUHI Y3rapullM, XyCycaH YpYUIAaH KEeWHWHTH
amepuKaneHTpusmura kKapmu 60-tinmmapaa 3 MapKasHUHT BYXKYATa KEJHINN
(A+LL, /ap6uit EBpoma, SmoHus) XaliKapo MOJIMS HHCTHTYTIAPUHUHT (DaosmsaTiia
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y3 akcuHu TonMokaa. MacanaH, EBpona urtndoku (EC) mamnakariapu XB® na
V3 TabCUpJApUHU Ky4aUTUpUO MpUHIMIAT caBoJUiap Oyiinya BETO XYKYKUIa ara
Oymumau. By  uHCTHUTYTIapHuHr  daonusaTHAa 3 MapKasHUHT  ¥3apo
MyHOCa0aTJapuHU HWKKUA TEHACHIMICH — PHUBOXJIAHTaH MaMJIaKaTJIapHUHT,
PUBOKJIaHAETTaH MaMJIaKaTJIapHUHT, PoccustHuHr, CCCP COOUK
pecniyonukanapununr, I[llapkuii EBpora mamiiakaTIapyUHUHT XajdKapo MOJIUS
roban MyamMmoJiapu OVitmda KapaMma-Kapiiy Kapamniapy Ba XaMKOPJIWTH Ky3ra
TallUIaHAIH.

XaJjikapo BajioTa (l)OHIlI/I48 (XBD)

XB® — awp30 paBmatnap ypracuja BaIOTa-KpeaUT MYyHOcabaTIapuHU
TapTUOra coNub TYypHIIl Ba yjapra TYJIoB OaJJaHCUHHMHI KaMOMajJu OusiaH OOFIIUK
BAJIIOTABUMA KUHUHYWIIMKIIAD TaWTHUIAa YEeT 53J1 BajJlloTachJa KHCKAa Ba YypTa
MyAJaTad KpeauTiap Oepuin ynu OwiaH MoONUSIBUM EplaM KypcaTUIl YYyH
MYJDKaJUTaHTaH XyKyMatiiapapo TallKuioT.

@®onn — BMTHUHT HMXTHUCOCHAIITUPWITAH Myaccacu OYnub — amanuit
KUXATAaH XaXOH Balll0oTa TU3UMUHUHT HMHCTUTYIIMOHAJN acocu OYiaubd xu3mar
kuinagn. XB® BMTuunr bperron-Byncaarn (A+11, Hero-I'smmmmp, 1944 i,
22 WIONb) XaJdKapo BaIOTa-KPEAUT KOH(MEPCHIMSACUAA TAINIKWI KUJIMHTAH.
Kondepenuus 1945 iiun 27 nexaOpnaH Kydra KUpraH TalIKUIOT HA30MHU POJIMHU
oaxxapyBun KenumryB Monnacunu ka0byn kunau Ba XB® ¥3 amanuii Gpaonustuau
1947 #iun 1 mapTnan Gommiaay.

CCCP xam bperron-Bync koH(pepenuuscuna nmtupok 3tau. bupok lapk
Ba /ap0 ypracumaru "coByk ypym'' HaTwkacuga XB® Tamikuin TONTaHIATH
Tyrpucuaaru KenumryBHu patudukanus Kujga oaManu. Xyaau 1y cabad Owinan
50-60 #inmnap mobaiinuga XB® nan Ionpmra, Yexocnoakus Ba Kyba xam 4nku6
ketunyy.  90-HuyutapHUHT  Oommiapuja — JKaxoH — XY)KaJIWTWra  MHJUIAH
VMKTACOIUETIIADHU HHTErpalMsUIalllyBUra WYHANTUPUITaH 4YyKyp W XKTUMOUM-
UKTHCOJUHN Ba CUECUI UCIIOXOTIap HaTWXKACKa COOUK COIMAIMCTUK MamJlaKatiap
Ba coOuK MtTudok Tapkndura kupran aasnatiap XBd rapkuodura xupau. (Kopes
Xank Jlemokparuk Pecnyonukacu Ba KybOaman tamkapu). 1994 iinnga ®@oHaHUHT
ab30siapu — 174 MamiakaTHU TAILIKWII STap/iH.

JKaxoH BaioTa TU3HMMHHHUHI JBodoLudAcH HaTmwkacuga XB® nmszomu 3
MapTta Kadhta kypuO uwmkmiarad: 1) 1969 #wmnga CJIP TH3UMU KUPHTHIUIINA
MyHocabaTu Ownan; 2) 1976 imnnma SIMaiika BaarOTa TU3MMHU BYXKYAra KETHIIH
ounan; 3) 1992 imn HosOphs oimma DoHAra y3 Kap3lapuHU TVl OJIMaraH
MaMJiakatiapra HucOaTaH - OBO3 Oepulll XYKYKHHU TYXTaTHII CAHKIUSICHHUHT
KUPUTUITUIIH OUJIaH.

bowxkapys cmpykmypacu. XB® onuii pax6ap opranu —ab30 MamIakaTaaH
Oem  Wunm  Myamatra  cailaHaaWraH —~— BakWiI-OONIKAPYBYM  Ba  YHHHT

® TIY Ba MJIX MaMJIaKaTJIapy UKTHCOJIUH MyTaxacCHCIMKIapH Oyitnda GakanaBpuaT OMTHPYB-MajlaKkaBHUi
MIUIAPY MaruCTPIIMK, HOM30JUIMK Ba JOKTOPJIMK AMCCEPTALMSIapUHUHT HaMyHaBuii maB3yiapu. T.2005. 472-0er.
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Ypunobocapiaapuaan ubopat o6omkapypumwiap Kenrammaup. Onatna Oymnap mMoJust
Bazupiapu €KM Mapkasuil OaHkIapHUHT paxOapiapuaup. Kenram butummap
Mopnacura y3rapTUpUILIap KHUPUTHIN, ab30 MaMJlaKaTJIapHU KaOysl KWJIUII Ba
YUKAPUIII, YJIAPHH KalUTAJIJIary yIylnulapy KaTTAIMTHHA aHUKJIAII Ba KalTa Kypuo
YUKHIN, WKPOYM JUPCKTOPJAPHUHI CaljioBM KaOW MacajajgapHu €4ajI.
bomkapysuriiap itmnna 1 mapra ceccusdra Hurriiaaumiap.

XB® akunonepnuk kopxoHacu cuparuga Kypuwirad. LLlynunr yayn xap oup
KATHAIMYUHUHT OBO3 Oepuin épaamMuaa YHUHT (GaoNHUSITHTa TabCUP KUJIHII
MMKOHUSITA KaluTalJard Xuccacura Kapad aHMKJIaHaIu. ' [OpTUITraH oOBO3JIap
MUKJIOPH TaMOWWiaura MyBOGUWK, Xap Oup JaBiaT KamuTaimard OVHaK
KaTTaIUruaad KaTeuil Hazap 250 "0a3uc" oBosra Ba ¥3 kBotacuHUHT xap 100 munHT
CJIP Oupnurura xymumua 1 Ttaman oBo3ra sragup. bomkapysBuminap Kenrammmaa
Kapopiap, ojJaria, OIAUM KYNUYMIHK (IpMUZaH KaM OyiIMaraH), yTa MyXHM
Macajanap Oyinya 3ca ab30 MaMJIaKaTJIApHUHT OBO3U — Te3kop —/0%, MKTHCO Ui
Ba cu€cuit — 85%, spHM ''Maxcyc KYmuuiauk' oBO3 OuJjiaH KaOyna KHJIMHAIH.
Xo3upru Huzomma /apOHUHT eTak4yn Mamtakatiapu MaHdaatiapu iwynuaa OyHaai
macananapgad 53 tacu Oenarunanran (XB® tyswiaranga 9 taruna sau). XB®duna
KYITUUJIMK OBO3 MHKIOpura sra Mamutakatiap. A+I-17,7%; I'epmanus-5,5;
Anonus-5,5; byiok bpuranusa-4,9; Opanmma-4,9; Cayaus Apabucronu-3,4,
Wramus-3,1; Poccus —2,9%. EBpomna urtudoku (EC) mammakaTiapuHUHT YITyIIA —
26,2%. 70-80 wwmapma A+l Ba EC mamiakatiapyd OBO3HMHHUHT COJMIITHPMA
oFupiurd OWpMyHYAa KHCKapraHwra KapamacIaH, yjap XOo3upja XaM KaOyl
KWIMHAIIY KYMTYWIMKHA Tana0 Kuiaaurad GOHIHUHT 1013ap0 Kapopiiapura BETO
KYWHIIUIApA MYMKHH.

XB® wupna 24 canoatu puBOXIJIAHTaH Mamtakatiap 59,6% oBosra
sraaupnap. DoHpauHr 86% WHM TAIIKWI KUJaguraH OOIIKa MaMJjaKaTJIapHHHT
xuccacura sca (axkarruHa 40,4% oBo3 Tyrpu kemagu. A+l erakuu /ap6
MamJIakaTiaapu OujlaH Oupraavkia amanuii kuxarnaH XB®dpa kapopiap KaOy
KWIMHUIIM JKapaéHW yCTUAAH Ha3opaT KWIMII HWMKOHUATHTa J3ra Ba V3
MaH(paarnapugaH KenuO0 YWKKAaH XOoJiJa YHUHT (DAONMUATHHU WYHAITUPHILIN
MyMKUH. PuBoximaHa€Tran Mamiakarjapra KelraHJa d3ca, Ha3apui >KUXaTaaH
MYyBOQUKJIAIITHPUITAH  XapakaTjiap HaTWkKacuaa yjiap XaMm  Y3JIapuHU
KOHUKTUPMAWIUraH KapopJiapHU Kalyl KWIMHHUIIMIa MWyn Kylmaciukiapu
MyMKHH. BHpOK, Ky COHJIIM Typiu XWJ MaMJaKaTJapHUHT OWp Xyjocara
KEJITHPHII JKyaa XaM MypaKkaOup.

bomkapyBurmiap Kenramm OONIKapyBHUHT SHTH JIOMMHW OpPTaHd, SbHU
JKaXOH BaJOTa TU3UMUHHU aJalTallisACH Ba TapTUOTA COJUIINHM Ky3aTHO TYpHII
y4yH ab30 MaMJIaKaTJIApHUHT Bazupiapu Aapaxkacuja KeHranHu TabCcuc KUJTUIIHA
MYMKHUH. JIekuH y Xanu Ty3wiraHuda Wyk, Ba yHUHT ponuHd 1974 Hiunna tabcuc
STWITAH JKaxOH BajlOTa THU3MMH Macajlajapu Oyiimda OomkapyBuuIap
Kenramuuunr 22 aw3oman mbopar OynraH BakTuHYanmuk KymuTacu Oa)kapaju.
bupox k¥y3na tyrunran Kenrampan dapkiau ymapok, BaktuHuanuk KymmuTta
JTUPEKTUB KapopJyiap KaOya KWIHMII y49yH BakojaTra sra smac. bomkapysuumiap
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Kenramm y3uHMHT Kyn BakonaTiaapuHu xpouw keHraimra, sbHU DOHIHUHT
UIUTApUHU OOpHILIKA YUYH MAChyJIUSATIN XucoOJaHTaH Ba BalIuHTTOHIAru yHUHT
mrab-KBapTHpacuga AOUMHUM paBuiga unuiadgurad Jupekroparra YyTka3ub
o0opaau. 1992 iungan Oepu WXXpOYW JAUPEKTOPJIAPHUHT COHU 24 Tara eTra.
Vnapaan 5Stacu @oHjJ KanmuTalIuaard JHT KYm KBoTara sra Oynran byrok
bputanus, ['epmanus, A+I, @panuus Ba AnoHHS TOMOHUJAH TAWMWHIIAHTAH,
3racu OutTaman MamiakaTHU-XuTon, Poccus Ba Caynust ApaOUCTOHHHH TaKIAM
KWwiaau, KoiaraH 16 Tacu asca reorpaduk KoWiamyB HYKTaW Ha3zapuaaH MOC
rypyxJjapra OVIuHTaH XO0J/1a KOJITaH ab30 MamilakaTiapiaH cainaHrad. Mbkpouw
JUPEKTOPIAPHUHT CAWIOBIApU Ba TalMHIIAII Xap MKKHA WHAga OMp MapTa amanira
omrpuiaau. JMpeKTop yHH cailylaraH OOIIKapyBUMJIAPDHUHI YMYyMHUUH OBO3JIapu
OWJIaH TEHT OBO3Ta 3ra OYJIa Iu.

XB® Uxpous kenramu OoHAHUHT MabMypHU# allrapaTUHU OOIIKapyBYHU Ba
YKOPUN UIITAPHU 01O OOPYBUM MXKPOUYU-AUPKTOPHU TaHUHIANAU. DCKUA TUPEKTOP
1987 timnman 1999 iunraya — Mumens Kamaeccro >au.

Kanuman eéa Kap3 pecypcaapu.

XB® xkanunrtamm oOyHa acocyja amaira OIIMPUIAUTaH  ab30
MaMJIaKaTJIapHUHT OYHakjmapuaaH TyIulaHaad. Xap Oup wmamnakar CJIPna
Oenrmnanrad kBotara sragup. Ksora — XB® Ounan ab30 MaMmJlakaTIapHUHT y3apo
MyHOca0atiapugaru Myxum Oyruaaup. Y. 1) XB® kanuramura MamjiakaTHUHT
oO0yHa cymmacuny; 2) @oHn pecypcinapuaan GolgaTaHUIl UMKOHUSTIAPUHY; 3)
doHana MaMJIAKaTHUHT KaH4Ya OBO3ra J3ra JKAHJIWMTMHUA aHukianau. Ksorta
Ya4amiiapy MamIIaKaTJIapHUHT JKaXOH CaBIOCU Ba MKTHCOJIUETHAATHA COJNMUIITHPMA
orupiuru acocuaa Oenrwiananu. [IyHWHT y4yH XaM KBoTajmap Oup Xuija
oenrunanmaiiau. 1978 imnraga 25% rava kBoTajmap OATHH OWJIaH TYJIaHTaH,
xo3upaa sca pesepB aktuiap Ownan (CJIP Ba mammakathn XB® Ounan
KEJIMIIHUINNA OPKAJIM 3PKUH alupOOolUIaHaJWIaH BalioTaaa); o0yHa CyMMacCHHUHT
75 %wu — muuit BamoTana TynaHaau. KBoramapHu Kaiita KYypuO 4YMKHUII Xap 5
Wunna Oup mapra amanra ommpuianu. 1947 wiunman Oepu kBoTanap 9 mapra
KypuO uyukuirad. KBoTaJlapHUHT KYyMaWTHpWUIMIIM Ba ab30 MamJakarjiap
COHUHUHT Ycuiu HaTuxkacuaa @ouya kanutanu 1947 viunnaru 7,7 mapanan 1994
imaa 146 mupn ClIPra, (200 mipanan kynpok) etnu, sk 19 maptagan optud
ketau. bupox XB® pecypciapvHUHI KyHaWUIIW KAXOH SUIIMM WYKU MaxCyJIOTH
(SIMM) xamu ycummaaH Ba, alHUKCA, TYJIOB OAJAaHCUHUHT JKOPUH OTepalysiiapu
Oyiinua Xalkapo TYJOBJIAPUHUHT VY3rapuiiujaH Cce3ujapid opTaa Koyub
KETMOK/IA.

Kaxon nkruconquérnaa XBdra ab30 aipuM MamiIaKaTIApUHUHT aXaMUSTH
Ba COJUINTHPMA OFUPJIMTH Y3rapwilld HATKacuaa HePT OHKCIOpPTH OwiiaH
HIyFyJiiaHyBud, Oupundn HaBOatAa, Cayaus ApabucToHu, NTyHUHTIEK | 'epmanus,
Anonnss Ba OomKa MaMJakKaTJapHUHT KBOTACHMHM  Kymawumm  Oorka
MaMJIaKaTJIapHUHT KBOTAJApWHHM YCHUIIMIAH aH4da wirapwiad ketaun. DoHn
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Kanutanuaard Oy MamjakaTIapHUHT KBOTAaCMHU KYMalnO KeTUIIMHUHT cababa
uryruHa xosocaup. 1993 imn oxupuia caHoaTd PUBOXKIIAHTAH MaMJIaKaTJIApHUHT
xuccacura ymymui kBotanapHuHr 60,6%mu TyFpu kenraH, mry skymiagaH, A+IIT —
18,2%, repmanus — 5,6, SAnonus — 5,6, byrok bpuranus Ba ®pannus — 5,11aH,
Uramus - 3,1, Kanmaga — 2,9%. EBpona wurrudoku (EC) MamiaakaTiapuHUHT
xuccacu — 26,7% ra TeHr, puBoxiaHaéTran MamiakaTiapauar — 29,0%, wirapu
Wxrucomuii y3apoxamkopymk kerrammra (COB) (bonrapus, Benrpus, BeeTHawm,
Monromus, Ilomema, Pymwaums, CrnoBakus, Yexus, WrtudoxkHUHT CcOOUK
pecryOiMkanapu), IIyHuHTAEeK Autbanus, Xwutod Ba HOrociiaBUSHHHT COOHWK
pecnyOnukanapu xuccacu 3ca — 10,4% ra tenraup.

®onp y3 KanuTamura KymuMya paBHUIIIA Kap3 BOCHTAJAPUHUA XaM >Kajb
Kuinin uMKoHusiTura sra. lllynra myBoduk 1962 wimnHuHr siHBap oituaa "VHIUK
rypyxu" (benbrus, Bbyiok bpuranms, Wramnus, Kawmama, Hupepmanmus, A-+III,
I'epmanus, ®pannus, Iserus, Smonus), Ba myHuHraek, 1964 iunma ymapra
kyunwiran [lBeinapus nry unu 24 oxkTaOpaaH Kydra KUpraH Kapsjap Xakujaard
bomr OutumMHu wuM3onamwiap. by kenumyBaa »KaxoH BadiOTa TU3UMU
OY3WIHIIMHUHT OJITUHU OJMII €KU TYXTaTUII Y4yH ab30 MamlaKaTIapHUHT
MWUIMA BamoTaigapuaa 6 mupna moiutaprada (mowmmmii acocna) DoHara Kpeaur
GepHIn Ky31a TYTHITaH. Y3 HaB6aTuna, XBD 6y MablIariapHu Kapara GoIIKa ab3o
MamtakaTiapra 3-5 Wuira 6epuii MyMkuH. by 6utum nactnab 4 iinnra Ty3uiaran
9aM, KeWWH 3ca Oup Hewa Mapta y3aWtupwiarad. 1983 imn nexaOphp oitmmaru
OUTUMHM KailTa KypuO YMKUII JaBoMHAa bBUTUM KaTHamyuiaapu KpeauT
mumutaan 17 mapa. CP (23,3 mipa. 10/U1) rada KYmauTHPHIMIIKIa KEJTHITHO
omuaan.1993 #mn 5 suBapga XB® kapsnap Tyrpucugarun bom OWTUMHU 11y
xXaxxma siHa S iunra — 1998 iinn nexabpurava y3alTHPUIIIN.

Kpenut onepanusnapuau kynaitupuin 3apypustu XBOunan 80-iminapaa
YHU MOJIHMsl 0a3aCcMHU MyCTaxKamulall MaKcaauaa Kap3 Maljariapu MaHOAIapuHH
KeHrautupuiman Ttanad xuinbd kyiaun. doun benbrus, Caymus ApabucTOHH,
[seitapust, SAnonus Ba OUp KaTop MamiakaTIapHUHT MapKa3uil OaHKJIapUIaH Ba
Xa3uHAJapuaH, MYHUHTIEK Xaakapo Xxuco0-kurobnap 6ankunan (BMP) kap3amap
onrad. XB® xycycuit 6aHKIapaH Kap3 OJIMIITa X03Upya Xapakar KWiral nyk.

XB® kpeoum ¢paonuamu.

@®oH HHU30MHJA YHHUHT KpeauT (DAOTUATHHU Oenruiam Y4yH HWKKH
TylmIyH4Ya wWOuiatwiaau: 1) maptHoma (caenka) — Mamilakariapra BalllOTa
MaOJaFjapuHu  Y3UHHHT pecypciiapuian Oepuir; 2) omepanus — OEBOCUTA
MOJIMSIBUM Ba TEXHWKABHHM XWU3MATJIAPHU Kap3 MaOjarjapy XUCOOWTra KypCaTHIIL
XB® kpeaut onepanusiapuHd  (akar KazHaueHIMKIap, Mapka3zuid OaHKIap,
Oapkapopiamtupuin GoHIIapH Kabu pacMuil opraniap OujaH amajra OIITUpPAJIH.
Kpenutnap wmkku xwin Oynmamu. 1) ap30 MamiakaTiapHHHT TYJIOB OallaHCHHHHL
KaMOMAJIMHU TYJIJIUPHIN y4YH, Ba 2) yJIapHU UKTHCOUI cuécaTnHu TyOJaH Kairta
KYPHIIIHH KYJIJIa0-KyBBaTIall yayH.

UYer 51 BamoTacura MyxTOXK MamJjakar 4er 3 BamotacuHH €xku C/IPHu
V3uHUHT Mapkasuid OaHkuman XB® xwmcobura YyTKaswiagurad MUJUTHNA
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BaJIIOTACHUJIar YKBUBAJICHT MHUKIOpHUIa aJMAIlIMII 3Ba3ura coTud onaau €Ku Kap3
onagu. XB® wmexanusmu wunuiad uyukapuiaéTranjaa, ab30 MamlaKaTIapHUHT
BaJltoTara Oynaran Tanabiapu Oup TEKUC OVIMINM XHcoOra OJIMHUO, IIYHUHT Y49yH
xam ynapHuHT QoH/ira Tymaérran MUJUIHN BaltoTanapy OMp MamiiakaT/aaH OoIIKa
MamJlakatra YTyBuaH Oymamu, ne0 ky3na Ttytwirad. Ilynpaii xwimb, Oy
omneparusiap ToM MabHOAA KPEAUT OmNepanusuiapu Ae0 XUCOOIaHMACTUTH Kepak
sau. Amamuérna Douara, acocaH, BalllOTaCM HPKUH alupOoUIIaHMalIUraH
MaMJIaKaTiap KPEeAuT Oepuluiapu TYFpPHCHAA MypokaaT KWIWIIagu. byHWHT
HaTmwxkacuga XB®, oxarna, ap30 Mamjakariapra 3pKUH aiupOolIIaHMaiguran
MWUIMA BaJIOTATAPHUHT  MAbJIyM CYMMAaCHHHMHI 'TapOBM »3Ba3ura’ BajloTa
Kpeautnapunu Oepamu. by muimii BamoTiapra Tanad OynamaraHiauru cabadunw,
ynap ®DoHaga SMUTEHT MamJjakaT coTUO oJMaryHya KoimO Keragu. Ab30
MamiakatiapHUHT XB® kpeauT pecypciiapura eTHILUIT MabIyM apTiap Ouian
yekinaHranaup. Jactnmabku Hwuzomra wmyBoduk Oynmap KyHugarwiapaup:
OMpUHYHUAH, ab30 MaMJIAKATHUHT cypasiaéTraH CyMMa JlaBpurada YTrad YH UKKU
oif MoOaifHHIa cypairaH BajloTa CyMMAacHMHHM KYImIMO xucoOiaraHaa, mMamjakar
KBOTaCH KaTTaIUTHMHUHT 25% wuWaaH OIIMAaciurd Kepak; HKKHHYUIAH, IOy
MaMJakaTHUHT XB® akTuBugaru BaTIOTACHHUHT YMYMHUM CyMMacu YHHHT
kBotacu KarraauruauHr 200%muman ommMaciuru kepak (Ponara oOyHa Oyinua
kupuTHiITad 75% KkBoTaHW Kymrad xoima). 1978 iumma kairta KypuO YUKHITaH
Huzomaa OupuHuM yekiaiml oiaud Tanuianrad >au. by sca ab30o MamiiakaTiapra
XB®ugan BairOTa OJWII YYyH YJAPHUHI UMKOHMATIAPUHU WITAPUIIAPU KEpak
Oynran 5 Huira HucOaTaH KUCKAPOK MyJJaTiapia HIIATHIIHK OWIIUpapu.
NkxkuHuM mapTtra Kenaaurad Oysicak, allpuM XoJjaTiap/ia YHUHT XapakaTH Xam
TYXTIUIIA MyYMKHH.

XB® kap3nop mamiakaTiapiaH OepriiaguraH KpeauTiap y4yH IapTHOMa
cymMMacujaH Oup Mapranuk BocuTauwiaumk wuruaM  0,5% Mukmopuga Ba
OenrmiaHraH XakHu €Ku 0030p CTaBKajapura acocjaHTaH MPOIEHT CTaBKACHHU
onanu. 1992-1993 monus innuna (1 maiigan 30 anpenrada) Oy xak Oup iui yuyH
ypraya 6,60% uu Tamkua kuiau (Oup i oaaus - 8,02%).

benrmwnanran mygmar ytu0 OynraHgaH KeWHH ab30 MamilakaT TecKapu
onmepauusHd amaira ommpumra Max0yp — @Ponara CIP €xm uer an
BaJIIOTacHJaru MaOJiarjapHu KalTtapuO, ¥3 MIUIMNA BallOTaCUHW COTHO OJIMII
kepak. Opatna, Oy wuirapu OJUHTaH KPEOUTHU KaWTapuILIHA OWIIUPYBUYU
oriepaiysi BaJlOTaHU COTHO oJraHAaH KeWnH 3 Wuia 3 oigaH S Wuiaraya mynaaat
WYHUja amajira OMMPWINIIY Kepak. byHaaH Talkapu, Kap3I0p Mamiakar Y3UHUHT
TYJIOB OalaHCH SIXITWJIAHUIIK Ba BAJIIOTA pe3epBiapu kynaiiranu capu @oHJ yuyH
OpTUKYa OYyJraH BallOTACMHU MYJJATHUAAH OJIUH COTHO OJIMINTa MaKOypaup.
Arap Kap3nop MamiakaTHHHT XB® mparn Musummil BaaroTacu OOIIKa ab30 JIaBiiaT
TOMOHHJIaH COTHO OJMHCa, Y MaMyIakaTHUHT DOH/Ira Kap3u TYJIaHTaH OYau.

XB®unan onuHagUraH ab30 MamiiakaT KBOTaCMHUHT 25 Y%raua Oyiran ver
9]1 BaIIOTACMHUHT OupuHuu OYmaru 1978 wwmnman (SImaiika OuTMMHrada cOOWK
ONTHH XHCCa) pe3epB Xucca neimmaad. Y  ab30 MaMJIAKaTHUHT KBOTAacH
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KarTanuruHuHr @doup uxTuépupard ymoly MaMJIaKaTHUHT MWJUIME  BaloTa
3axXyMpacu CyMmMMacuaH OIIWINK OwilaH aHukiIaHaau. bynaa arap ®onpa, ab3o
MaMJIAKATHUHT KUPUTUIITAaH MUJUIMNA BaJIOTACUHU OOIlIKa Mamiakarjapra Maliar
Oepulll yuyyH umuiaTaaud Ba OyHiaa Oy MaMJIaKaTHUHT Pe3epB YIYIIM MYBODUK
paBuiga Kymaitmb Oopamu. AB30 MamilakaT TOMOHHUIAH KYIIMMYa KpPEIuT
outnmiiapu noupacuna DoHara OepwiraH Kap3iap CyMMacH YHHHI ' KPEIUT
MO3UIIMSACH HH TAIIKWJ KWIaTu. Ab30 MaMJIAKaTHUHT PE3EpPB YIYIIA Ba KPEIUT
no3unuscu oupranmukaa yHuHT DoHAIaru pe3epB MO3UIUSCHHN TAIKII KUJIAIH.
AB30 Mamiakatiap pe3epB mo3uiusa derapacuga XB®duman wMaOmarmapHH
OupuHun Tana® Oyitnua V3-y3uaaH onMIUIapu MYyMKUH. by mo3unusigax
doiimasaHnun MamJIaKaTAaH TPOIEHT Ba BOCUTAYWIMK TYJOBJIAPUHH Taytad
KWIMali Ba yHra OJIMHTaH BaJloTa MaOJarflapuHU KaWTapull MaXOypUSTUHU
IOKJ1a0 KyHMaian.

"Kpeoum yaywu'' mexanuzmu. AB30 MamilakaT TOMOHHJAH YeT O
BaJIIOTacUJIard MaOJIaFJIapHU pe3epB YAYIIU YCTHAAH OJNUHUIIM MYMKHUH OViraH
(100% kBoTa KarTasMrk) KBOTaHUHr 25%m OVitmua 4Ta KpemuT yIIylIura
(TpaHniap) OYnauHAIU. pE3epB Ba KPEaUT yaylnulapuaaH Tyiaa (ougaIaHuIIl
HaTHWXKacuaa MamiiakaTHUHT XB®uaan onumm MyMKUH OYJIraH SHT KYI KPEAUT
CyMMacu YHUHT KkBoTach 125% wMukmopuHu Tamkwi Kujgaaun. XBdD kpemut
OJIMOKYM OynraH MamuiakaTra OeinrwnaHran TanabnapHu Kysau. bynna
TajgabJapHUHT KATTUKIUTH OUp KpeIuT YJylIWJaH OOlIKAacura yTUIIWra kKapao
omun6 Oopamu. +ap3g0op MaMIIAKaTHUHT MaxOypusTiapu y TOMOHMJIAH
VTKa3WIMIIM ~ Kepak OyiraH MyBODHMK paBUILJArd  MOJUSBUI-UKTUCOIUN
tanOupnap XB® wura rwobOopunaérran ''Myrpkamiap Xakugard xaT Aa  Kaia
KWINHAIN. Arap ®onnx wmamiakatr "®oHA Makcaajgapura 3uj paBuImaa’
Kpenutnan doinganaHaau, nae6 xucobnaca, €¢ku DOHIHMHT  KypcaTMalapUHH
Oaxxapmaérran Oyica, y MamJIakaTHU KpEAWTIANIHM 4Yekiad €xku OyTyHain
TYXTaTuO KYyWUIIM MyMKUH. BUpuUHYM KpenuT yiymuaaH ¢oinananum DoHa
TOMOHHMJAH YHUHI CYPOBH MabKyJUIAHTAHJAH KEHWHUH JapXOJl CypairaH CyMMaHU
OJIAJIUTAH YeT 3JI BATIOTACHHH TYFPUJIAH-TYFPU COTUO OJIMIN IIAKIUAA XaM, EKU
XB® Ouman pe3epB KpeauT XaKuJard OWTUMHHM KEIUIIUIN WYId OMIaH Xam
amajira OIIMPWIMIIM MYMKHH. byHnmaih Outmmnap amamuéraa 1952 iunman
KyJlaHa OomuiaraH. Ycrama KpeauT yiaymu xucooura DOoHA TOMOHHUJIAH
axkpaTuiaéTrad Mabmariap OuinaH OOFIMK XoJucalapia ab30 Mamilakatiap OusiaH
pe3epB KpeauTiaap Xakuia KeJIUIIUIrad XoJaa Oaxkapuiaiu.

Pe3epB kpeaut xakuna butum, €ku “"cToHa-0ai" OMTUMU ab30 MamilakarTra
XB®unan xoxjaraH TMalTaa KeNMWIIWIraHra MyBOGUK MyailsiH IIapTiap
Oaxapuiranjia, MIUIMN BaJiOTara ajiMallITUPHUIN 3Ba3ura 4YeT A1 BaJlOTACHHU
onuin kadomatuau TabMuHIaan. KpenutnapHu OepumrHUHT OyHIal amMaiuéru
KpeauTiap JUHUSICHHU ouMinra yxmamaup. SO-iiwmmapaunar Oommgan 70-
WWJUTapHUHT YpTajapurada pe3epB KpeauTiap Xakumaru Outumiap 1 iunrada
oynran myamarra, 1977 wiunman Gommad sca TYIOB OalaHCIApUHUHT KaMOMaId
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Kynamiapu kymain® ketrawnmru Tydainu 18 oirasa, xarro 3 #uiraua
Ty3WJIaJuran 0yiau.

Xo3upru nantaa 'craHa-6ai" kpenuTaapuHUHT acocuii Makcaau XB®d an3o
MaMJIaKaTIAPUHUHT  MAKpOMKTUCOAMM  OapKapOopiallTUpUIl  AacTypJIapuHU
KpeauTiamaup. Ycrama KpeauT YAyl JOUpacUJard pe3epB  KPEeAuT
kypunumuaara  doHa  ToMoHuAAH OepuiaéTraH BaioTa OWUTUM  MYyZIJAaTd
JaBoMuAa OeNrwiiaHTaH BaKT oOpaluFuia Oenrwianran Oynmakiap (TpaHILIap)
Ounan Oepunaau. by OWUTUMHUHT OaXapuiuil >Kapa€HU KPEAUTHU OJYBUYU
MaMJIakaT TOMOHHJIaH MaxCyCc MakKcaJji ME30HIap €paaMuia Ha3opaT KUIHHA/IH.
@®onp Ounan OWUTUMAArU Ky3aa TYTWITAH ME30HJApra SPUIIMITAHINK Kaia
KWIMHMAryHra Kajap MamJjakaT BaJIOTAHUHI KEWUMHIH OYJIarMHU OJIOJIMAMIH.
[ynnait kuamd, pesepB kpeauT mexanusmu XBdwura xapsmop Mamiakariapra
UKTHCOJIUN XYKMPOHJIMK KypcaTtuil yuyH Kyhnahmup. 1974 iiunga Ty3wiran
KEHralTUpWIraH KpeIuTiall TU3UMHU pe3epB Ba KPEIUT YIyLUIApHU TYIIupau. Y
ONIMM KpeouT yiyuuiap Jaoupacuia ab30 Mamiakariaapra Huzompa ky3na
TYTWITaH KBOTajapra HMcOaTaH KaTTa yiIdaM Ba y30KpOK MyjJaTiapia BajlloTa
MaOJIaFIapuHy OepUIll YIYH MYIDKaIJIaHTaHJup.

XB®ura mMamiakaTHUHT KEHTaWTHUPWITaH KpEeAWTIall JAOUpacujia KpeauT
OepuiuIINra WITHMOCH XaKHJIard MypoXaaTura, MIUIa0 YUKapull, caBlo EKU
0ax0 MEXaHU3MH COXaCHUJAru CTPYKTypaBUM Oy3WiIMIUIAp KEATUPUO YMKapraH
TYJIOB OallaHCU TYPFYHJIMTHMHHMHI SKMJIJIUN Y3rapuiid acoc OYJIMIIM MyMKHH.
Kenraittupunran kpeautnap xakugarn butum omatma 3 Wunm myamat OwinaH
YEeKJIaHTaHAUp; ab30 MamJIakaT WITHMOCHTA Kypa Ba 3apyp Xojuiapaa — 4 iuiraya.
1992 i#iun HOsSOpH OWWAAaH pe3epB Ba KEHTAWTHUPHITAH KpeauTiap OUTHUMIIApH
noupacuaa XB® pecypcnapura ap30 MaMJlaKaTJIapHUHT €TUIIUIIMHUHT KyUuJaaru
JUMUTIApU aMaJaaup.

TuxkinaHWII Ba PUBOKIAHUII XAJIKAPO OAHKH IyPyXu

(KaxoHn 6aHKH)

JaBnatnapapo WHBECTHULIUS WHCTUTYTJIapU nyuja KYTTUYHIIAK
MamJIaKaTJIaPHUHI MKTUCOJUN PUBOXKJIAHUII WYHAIMIIWIA Ba YCULI CypbaTiapura
ce3usiapiiu Tabcup Kypcaraauradn MHCTUTYT Oy MBPP rypyxuamp. By rypyx
CaHOATH PUBOXKIIAHTAH MAMJIAKATIIADHUHT MUKTUCOIWM €pIamMU  CUECATUHU
MyBODUKIAITAPAIN, OOIIKA XaIKAPO UKTUCOAUN TUIIKUIOTIAPHUHT (DaoausaTUra
Ba pHUBOXJIAHA€TraH MamJlakatjapra HMKTUCOIWNA PHUBOXKJIAHUII JACTypJIapUHU
unIad YMKMIIa TEXHUK €paaM KypcaTaau. by naBmatiiapapo WHBECTHUIUS TYPYXH
V3 tapkubura MBPPuu Ba yHunr 3 ¢unuanuaun — Xankapo PpHUBOKIAHUII
accoranusacuan (MAP), Xankapo momust koproparmsicuan (M®K) Ba Ky
TOMOHJIM MHBecTHLIUA-KadoaaT areHTauruan (MUI'A) Gupaamtupuo, KaXOHHHHT
WHUPUK HMHBECTUUHUS WHCTUTyTHra ainmanau. MBPP rypyxura mommui pasBumpga
pUBOXKIJIaHAETraH MamJjakariapra Oapua JaBiapiiapapo Hujopajap TOMOHHIAH
aXpaTuiaaauran MaOJarlapHUHT YMYMUM WWIIUK XKMUHUHT SPMU  TYFpU
kenamu. 1993 momuseuit iimnma (MBPP rypyxuma momust iimmm 30 umionzma
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tyraiian) MBPP Oy Mamnakatiapra KpeIuTIapHUHT PEKOPA CyMMacHHH 17 mipa
nosutap atpoduma Oepras, ¥3 dumannapu Ouinan Oupraiukaa 3ca 0y cymma 26
MJIpJT JOJUTAPHU TALIKUIT ATTaH.

MPBPPHune (JKaxon banxu) sysicyoea keauwiu, Makcaou 6a 8a3u@aiapu.

MBPP-1944 iiun uron oiimpga XB® Ounan Oup BakTAa TY3WIraH OMPUHYHU
JaBIATIApapO WHBECTUIUS HWHCTUTYTHAUP. bHUp BakTHUHT y3uaa OaHKHUHT
Hu30MHU XaMm O0Ynmu6 konran MBPP xakuparu butum 1945 #iun 27 gexabp oimaa
pacMHii KUXaTJaH Kyura KUpra, Y3uHUHT (paonmustuHu dca Oank 1946 iun 25
uroHnaH Oomiarad. Jlactnabku BakTiapaa MBPP  ab30 MamnakatiapHUHT
TYIJIaHraH MaOJaFiapu Ba AaMEepUKAMK WHBECTOPJAPHUHT >Kai® KWJIMHTaH
KanuTauiapu €paamMua UKKMHYM KaxXO0H ypYIU HATHXKAcHIa XOHaBaWpOH OViran
/apOuii EBpona MamiakaTiiapura XyCyCUil WHBECTHIUSIIAPHH parOaTIIaHTHPHIITa
MYyJDKa/UTaHTaH »aM. by aca ymly MamiakaTiapja HWKTUCOAMM Ba cuécuid
OapKapopJIMKKa OpUIIMINra Ba Yyjap HWKTUCOAMETHIa AMepHUKa KamnuTalld
TabCUPUHUHT Kydaiumura onud kennu. byHuHr Hatmwxkacuna bank daonustu
A+1I yTrazaérran "Mapmann pexxacu' BocuTacu cudaTuaa ypyuijgaH KEeHUHTH
/apouii EBponama Oy MamilakaTIapHUHT CUECHH KYpPCIApUHU  MOJIMSBHUI-
UKTUCOMH KYJu1ab-KyBBaTamra HyHaaTUpmimO, CuECaTUHU TYIIUP/IH.

50-iimmtapauHT YpTanapuaan Oomniad, /apouit EBpoma MamiiakaTiapuaa
axBoJ1 Oapkapopiamud, MyCTaMJIaKauWJIUK TU3UMH TYTaTUIUIIA MyHOca0aTu
owian MBPP y3 daonuaru WyHanUIIMHA y3rapTHUpagud. YHHUHI acOCHN Makcaau
0307 Oyiran Mamuakatiapaa 0030p MyHocaOaTIIapUHHU PUBOXKJIAHTUPUO >KaXOH
XYKaJUry TU3UMU JOUpACUa cakiaad KOJUIITa KapaTHiIau.

’Kaxon 6aHKM BMTHUHT MUXTHUCOCTAIITUPWITAH MOJIUSI MHCTUTYTH cudaTuia
CTpaTeruk BasudamapHu Oakapwill Y4yH SHT KyJaih BocuTauu cudaruma xu3mar
KWIKIITa MYJDKaJUIaHTaHIUp, ShHU Oapya ab30 MamJIaKaTJIApHUHT WUKTHUCOJWHU
YKAXOH XY KaJUTH TU3UMHU aCOCHM MapKazinapu OujiaH MHTETrpaIus KWIAIIHP.

MBPPHune mawKuauii CmpyKmypacu.

MBPPuunr pax6ap opranum Oynu6 bomkapyBumnap Kenramm Ba
Jlupektopar (MKpOWsi OpraHu) XHcOOJaHaau. AB30 MaMJIaKaTJapHUHT MOJIHS
BasUpJiapu €KU Mapkaszuil OaHkIap OomKapyBUMiIapuiaH Tamkuil tonrad Kenram
V3 ceccusutapura Oup iwnna Oup Mapra Tymianumand. bynna MBPP Ba XB®
oupra ¥yrtkazumaau. MBPP ab3omapu 06ynmub ¢akarruna XB®dura xkuprax
MamJtakatiaap Oyna onaau, xoyoc. by tanad bankka ab30 Oyiran Mamuakatiaap ¥3
Bamota-Monus cuécamiapuin XB® Hwuzomu iypuxnapura MyBoQUK paBUIIIA
o0 OGopulLIapyuHu TaKo3o 3Taau. OBo3 Xykyku MBPP oprannapuma xam, Xyaau
XB® cunrapwu, "topruiran” oBo3 tuzumuaanup. Ulyaunr yayn xam 1993 iinnra
kenmu6 MBPP av3onmapu 6ynu6 176 maBnat xucoOriaHca-na, baHKHUHT Tanmkuiui
Ty3WIHIIHAA caHoaTH puBoxianran A+l Gormmumnuruma o3ruHa mMamiakatiap
ycTyHnuk Kwmmanu. Macaman, 1993 #imn 30 wuronra kenu6, “erTwimk
mamiakatiapu (A+II, SAnonus, I'®P, Bbyiok bpuranus, ®panuus, Wranus Ba
Kanama) MBPP GorikapyBunnap Kenrammaarya cajikaMm spuM OBO3Ta 3ra dauiap.
By aca xyn MacananapHu e€4uIlia yiapra BETOHU TabMHUH 3Tad. Acauga MyXUM
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MacajanapHu Xai 3tuil yuyH 85% oBo3 kepak O0ynanu. By mapoutaa xamma Hapca
dakat A+IlIHUHT TyTran mnosurusicura OOFNIMK OYiauO Koyamud, uyHku y 17%
oBo3ra sraaup. PuBokiianaérran mamnakatiapHuar 140 naH OpTUFMHUHT OBO3U
XaM IIyHYaHU TalIKWAJl STau.

[lynucu nukkarra ca3oBOpKH, OyryHra kenud KA4uk naiywiapra BeetHam
¢ku Jlaoc kabu puBOXIaHA€TraH Mamjakariaap Ownan Oupranukna [lapkuii
EBpona mamnakatiapu xam kupaau — AnOanus, bonrapus, Benrpus, Ilonbiia,
Pymunus, Uexust, CnoBakus Ba CoOMK UTTH(HOKHUHT pecrmyOaukanapu. XarTo yTa
HUpHK MamiakartiaapHuHT (XuToi, XUHAMCTOH) KBoTamapu 3%mu, Poccus Ba
Yxpannauuku 3ca myBopuk pasumiga 1,8% Ba 0,8%muu Tamkun stagu. MBPP
NPE3UACHTINIM TIOCTUHHU, acOoCaH, aMEpUKaJUKIap »rauiad KeIraHiaurd Xam
XapaKkTepiu XoJutapJaH Oupy XucoOIaHaIH.

MBPP pecyprapununz wiakiiaHumiu.

MBPPra ab30 MaMiakatiapHUHT YHUHT akiusuiapura oOyHa Wynu OuiiaH
By)Xyara kemaauradn Huzom kanuramu pactna6d 10 muipa monmapaaH oliMaras.
bank (HaoauATHHUHT pUBOXKJIAHAETraH MaMJIaKaTJIApHUHT KEHT MUHTaKajlapura
KailiTa HYHANTUPWIMIIN PaxOapUATHUHT YHUHT KPEIUT PECYpCIapUHU JTOMHUUN
paBuila KeHrauntupub Typuiira Maxoyp stau. Hatmxkana o6yna kanutanu 1993
HuwHUHT YpTamapura kenu6 165 mupa nommapra etnu. Llynmai xkumm6, xo3upru
naitna MDBPP V3MHMHr akIMOHEPJIMK KalWTaIWra Kypa, XaXOHHUHI HHUPHUK
Oankura annmanaum. 80-imwiapma baHK KanWTaIWMHUHT OWpAAaHWTa KyTalraHwura
KapaMaclaaH, ab30 MamJlakatiap ypracuaa takcumianaauran MBPP akuusinapu
CyMMacH/JIaH TyJaHraH KucMu /%raua kamaiiran. OOyHaHUHT KoJiraH KucMu bank
TOMOHU/JIAH Y3UHUHT MaXOypUSATIapUHU TE3POK TYJIAHUIIN Kepak OYaud KoiaraHaa
pecypciap eTUIIMACIUTU OKMOaTHuaa WUFUIITUPUO OJMHUIIM MyMKUH. MaHa mry
karra KucMm, spbHU MDBPP ¥3 kpenut onepauusnapyHu KEHTaWTHUPUII YYyH
oOnuranus Kap3jJapuHU YUKapuO, jKaxoH MoJus 0030puiaH KaTTa MabliariapHu
Kap3ra oyl yuyH Kadonat dorau 0ynub Xxu3MaTt KUiiau.

Oxwupru vnmwiapaa MBPP sxaxon monust 6030puaa HUpUK Kap3aop posiuia
YUKMOK/1a. bank unkapuiaérran oonuraiys Kapsjiapy cymMmacuia JaBlaTiapapo
WHBEeCTULIMSI OaHKIapu VYpTacuua HSHT KaTTa COJIMIITAPMA OFUPIIMKKA DSTajup.
Macanan, 70-timmumapaunar oxupiapumaan MBPP xap Wummu yprawa 5 mipn
JOJUTApIUK OOJUTalMsaHu Myomasara yukapanu, 1993 #tmnga sca smwuccus 12,7
wipa gosuiapra errad (Wwiura 7%pman). By Ouwnam MBPP ccyna ¢owsuHuHT
HUCOAaTaH IOKOPH Japa)kaCMHU Kysuiad, y3 kanutamiapuHu ¢Goijanu maptiap
acocH/la MIUIATMOKYM OYJIraH Xycycuil ”HBecTopiiap MaHdaaTiapu Hynuaaaup.

KaxoH OaHKMHHMHT KpEIUT CHECATH Ba YHUHI aKTHUB OIEpaldsiapuHU
TaBcU(H.

MBPPHuHTr kpeautr cué€caTu pPHUBOXKIAHAETTaH MaMJIAKaTiapaa amali
KWIQIuraH XyCycud KamuTan MaHdaaTiapura Xu3MmaT Kwiaad. by 0OaHk
KpeauTIapura ab30 MaMJIAKaTJIAPHUHT apu3ajapuHy KYpuO YWKHII KapacHHUIa
OwmHamu. Mabnar Oepuin Xakujard MacajaHu Xal oJthmjga baHk Oy
MaMJIaKaTJIAPHUHT UKTUCOJIMIA Ba MOJIUSABUN aXBOJIM XAKUJA KYI MabIyMOTJIApHU
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Huraau, OYHUHT Y4YyH 3ca yIlla MamilakaTiapra Y3UHUHT MUCCUACHUHHU F0OOpaH.
CaHoaTu pUBOXKIIAHTAH MamJIaKaTJap BaKWJUIAPWIAH TAlIKUI TONraH OyHIal
MUCCHSJIAD ab30 MaMJIAaKaTJIIADHUHT MKTUCOAUETUHU Ba MOJMSICUHU TaJKUK
KWIMIIAAW, YJIAQPHUHT WKTUCOAUN PHUBOXJIIAHUII MWUIMA  JacCTypJapUHUHT
OakapwIMIIM Ba TY3WIMIIHTa Tabcup Kwminaan. MBPP  muccusnapu
TaBCHsTHOMAJIApUAa  WUKTUCOMUETHUHT  XYCYCHM ~ CEKTOp  PHWBOXH  Ba
PUBOXKJIAHAETraH MamJlakaTiapra 4YeT OJI WHBECTUIMSJIAPUHHU JKaiad KUJIUII
yCcTyBOp XucoOnaHaau. by MuccusitapHuHT (haonusTH MaMilakaT CyBEpPEHUTETHUTA
apanmama onMmanau. Arap MDBPP rtaBcusutapm kpemut cypaérraH Mamuiakar
TOMOHM/IaH KaOyJl KWJIMHMAcA, Y X0Ja KyIIMHYa KpeIuT OepriManiu.

bank TOMOHWAaH OepwiraH KpeAWTIAPHUHT YMyMHH cymMMacu yHHWHT 47
iun ¢aomustuaa 235 mupa moiiapra etad. bynma yuman gan omp kucemu (80
wipa) 1989-1993 imymapra Tyrpu kenaau. by Ownan MBPP puBoxianaérran
MaMJIAKATJIAPHUHT WKTUCOAWW PHUBOXJIAHUINNWIA TabCcup Kuiaad. MDBPPHuHT
acocuil Bazudacu — YyKyp TEKIIMPYB Ba TaHJIOB acoCHlla aHUK OOBEKTIApHU
kpenunanaup (KYmpok TPaHCHOPT, aloKa, SHEPreTHKAa HUHPPACTPYKTypajaapu).
70-fiwnmapHuHT Ypranapujgan Oonuiad OaHK KpeauTiapujia pPUBOMKIAHUIITHUHT
CollMaJl TOMOHJIApH, alHMKCA, KAIIIIOKJIUK OW/aH Kypall KYNpOK axaMUSTHU
srajulaMokaa (arpod-MyXHTHUHT Myxodaszacu, XyCYCHIUIAINTHPHUIN, COFIMKHU
CakJIalll, TabJIUM, KUIIJIOK XY>KaJUTHHUA PHBOYKITAHTHPHIII).

MBPP kpeautnapuauar Kymunauk kucmu 15-20 iwmn mynmatra Oepumanu
(mMTHE3NU 1aBpy - 5 HinT), YyHOHYH KHCKA MYy/IaTiap CAaHOATHU KPEAUTIAIl yUyH
xapakrepauaup. MBPP HuHr xaxoH wMonus 0030pura Kapamiyiurd yHHHT
KpeauTIapyu KHiMaTiapura éMOH TabCUpP KypcaTaiu. +ap3 malOJiaFiapHU FOKOpH
domznap octuma onub, bank ab3o MamiakarinapHu Oy MaOnarjap KUWMaTHHU
0,5% arpoduna kummarpox kpeautnaiau (1982 hunaman Oomad MBPP kpenut
craBkacu wuiaura pexopa 11,6% ra erran) 1993 itun ypramapumga MBPP kpenut
craBkacu wmmra 7,43%ra errad. [llyaunr yayn xam MBPP kpeautnapunan xap
KaHaall puBOXJIaHaéTraH Mamiakar doiganaHa onmaiau, QgakarrmHa Mekcuka,
Xuaauctod, bpaswms, Wunonesms, Typkus, XKanyouii Kopes, Xwutoi,
OwmunnuH, AprentuHa, KomymOusa. Ainan mry 10 mammakatr MBPPaunr »HC
Kyn— xap oupu 7 mupanan optuk, 1993 itmnuunr ypranapuaa 60% nan opTHKPOK
KPEIUTIApHU OJITaHIUD.

XaJikapo puBOkIIaHHII accoranusicu (XPA).

Vaura HucOGaTaH ~TAHKUIIAPHM  IOMINATHMIN ~ Ba  PHBOXIAHAGTIAH
MaMJjakatiap uupaa oopycuHu mycraxkamiam yuyH MBPP Oom maiium A+
kymargga 1960 iwnna baHk mnpe3uaeHTH OOlIYWIMIKMAA YMyMUH OOIIKapyB
opranyiapura sra Oynran V3uHUHT (uiuanu Oynran Xankapo PuBoxmanwin
Accommarusicn  (XPA) wu Ty3au. XPA MBPPuunr daomuatuau Tyaaupuo,
YHYAJIMK pUBOXJTaHMaran Mamiakariaapra 10 viun umtuésnu naspau 35-40 fiunra
domscuz kpeautinap Oepamu. byHma y wmabmypuil  capd-xapaxkatiapra
BOCUTAYIJIUK XaKWHHU 0THO Kojaau. PuBokiaHa€Tran MaMiakatiapHUHT Oapyacu
XPAnman xpeaut onummigaH MaHdaatmopaup, JEKWH acCOIMANMS XamMmara Xam
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OyHmail kpenutiapHu Oepa onmaiau. IIIyHUHT ydyH Xam HUMTHE3NU KpeauTiap
nacTiad sumu Muuid Maxcyiaot (SIMM) skon Oormwra 650 momapaaH omMaras
Mamitakatiaapra oepwiaau; Oy rypyxra 90-mmmapaunr Oommaa 40 mamiakat
kupapau. bupox XPAna MIITHPOK 3THUII Ba YHUHT UMTHE3NM KpeAuTIapura
ETUIIUII YYyH, aBBajo MbPPra kupuin kepax.

XPA T1e3-Te3 MonusBUN pecypciapu Tyralm MyHocabaTu OwiiaH KpusHucra
yupab Typamu. UyHKM YHUHT pecypciapu (pakaTrmHa ab30 MamIlaKaTJIapHUHT,
aBBasio A+I1I Ba Oommka JOHOPJIAPHUHT IaBiaT Oamaiapu XucoOura IIaKuIaHa Iu.

Xankapo moyms kopriopanusicu (XMK)

Xanakapo Mouus kopmnopaumsacu XMK 1956 iinnma A+ tamabOycu
OwiaH  €m  JaBJaTJapHUHT  CAaHOATUIa  XYCYCMH  WHBECTULHSUIAPHU
parGatnanTupuil Ba Oy MamlakaTiapja XyCyCHMl CEKTOPHMHI KEHTaWTHUPHII
Makcaguaa ty3wiranaap. XMK Xap Xxoia pHUBOMKIIAHTAaH PUBOKIAHAETTAH
MaMJiakatiapaa IOKOPUPEHTA0eIIM KOpPXOHAJIApHU KpenuTiaiaun xoisioc. by
KyMIIaJlaH, ccyJa KamuTaIMHUHT acocuil Oo3opiapujard ypradya MWHILIUK
CTaBKaJIapAaH IOKOpPU OYITraH KpeauTIapyuHU HUCOATaH KUMMATIUTHIIAH KeIuO
yukaan. XMK kpeauTiaapuHUHT MyajgaTd ojaarna 15 hunpan ommaiau, yprada
MyzaaaT 3ca /-8 “umaup.

XMK OGaxapanuran Basudpanap MBPP ¢yukuusnapunan Qapkinanaiu.
[llynunr yuyH, y JXaxon OaHku OuiaH Oup paxdOapusitTra Ba OUp KaTop
XU3Matiapra sra 0yica-na, opuIuK Ba MOJIUS TOMOHUAAH Oy HHUCOATaH MyCTaKuII
tamkuiotaup. XMKHUHT  XycycusiTH  WIyHAAKd, YHUHr  MaOJjariapuaaH
MHBECTULIMS OJIUII YYYH KOpPXOHa Ba TAlIKWJIOTIapra kpeaut oepuiranaa, MBPP
Ba XPA Tanab Kwiranjiek ab30 MamilakaTiapra Xykymar kadonaTiapu Tanabd
KWIMHMaiM. By Xycycuil koMmaHusuiap y4yH ynap (aoiusiTé yCTHAAH JaBiat
Ha30paTU/IaH CaKJailiv, Ba pUBOKJIAHAETTaH MaMJIaKaTiaap UKTUCOAUETUTA YET AT
KalUTaJIuHU Kaja0 KUIUI MaH(aaTaapura Xu3MaTt Kuiaau.

XMK wuar Oomka ¢apku myHgaku, 1961 #wnman Oomab y dakar
KpeauTiap Oepuinra ajgoxuja XYKyKIaH Tallkapw, Kypuiagtran Eku
KCHraUTUPWIAETTaH  KOPXOHAjJap  AaKUMOHEPIWK  KalWuTalura KeMWHYaIuK
YIApHUHT aKIUAJApUHU XYCyCHM HMHBECTOpjapra KaiTta COTHIN OwuiaH
WHBECTULIMSUIAPHU aMajra OMMpUII XyKyKH OepuIIIu.

Xap ToMoHJIaMa uHBecTHIHS-Kadoat areHTiuru (MUT'A)

MBPP rypyxuHUHT Xeu OMp opraHu HOTHXKOPAT pUCKIapu Ycub Oopaétran
HIapouTAa XyCyCU MHBECTOpJap Y4yH Makcumall Kadoisatiap OuiaH TabMHUHIIAN
onMaau. by kymnab ab30 Mamilakatiapra 4yet 3J1 KalUTAIMHUHT KeJUIIWHU YII1a0
typaau. 1988 iwmnga tamkun stwiran MUT'A MBPPHunr yuyunum ¢unuanu
cudarraa aifHaH MaHa 1Ty MaKcaJl y9yH XU3MaT KHJIaju.

PuBoxkiiana€Tran  MamulakatiapJa HOTHXOpAT  pUCKIapAaH  yJIapHU
CyFypTajall BOCUTacH OWJIaH aKIMOHEPJINK KauTaINra MHBECTHIIUSIIAp Ba OOIKa
HyHanumapra OeBOCHTA KamuTal KyWWJIMalapHU parOaTJaHTUPHINTa XU3MaT
Kuwiaau. byHmail puckinap Kydugaruwiap OViIuIIM MyMKUH. MWUIAA BaJTIOTAHUHT
SPKUH alupOOUUIalIHU TYXTaTuil Ba Oy OuiaH OOFIMK WHBECTOP MaMJlaKaTUTa
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JapoMaJilapHd YTKa3uil OwiaH OynaguraH MyaMMoJap; WHBECTOP MYJKHHUHT
AKCTPOIPUALIMACH; XapOWi Xapakarjap, TYHTApUILIap Ba COIUAN-CUECHUM
BA3UATHUHI  Y3rapuilld; XyKyMaT Kapopu HaTWKachIa I[IApTHOMAaHHUHT
OaxkapuiMail KOJIMIIIH.

+¥iiunran Maxkcaguu Oaxapum yuyH MUI'A cana® yTtuiran HOTHXKOpAT
pucKiIapAaH KadoyiaTiapHUTHHA 3Mac, OalKi IIYHUHTICK, PUBOXKIAHAETTaH ab30
MaMJIaKaTJIAPHUHT XYKyMaT oOpraHjapura CHECATHM MOUIA0 YMKUII Ba amaira
OLIMpHUIITAa HUCOATaH NacTyp Ba TapTUO r03acuIaH MaciaxaTiap Oepamau, 4eT di
WHBECTOPJIAPUHH KYJ1a0-KyBBaTIAM IH.

EBpona THKJIaHWII Ba PUBOKJIAHUII OaHKH

EBpona tukmanum Ba puBoxianuin O0anku (ETPB) 1990 #un 29 wmaiina
butuMm acocupma Ttysuiran xankapo Tawkuinotaup. ETPBHuMHT Tabscucuunapu
oym6 40 mamnakat — AnbGaHusgaH TalIkapu XamMMa EBpoma mamiakatiap,
A+III, Kanana, Mekcuka, Mapokko, Mucp, Ucpoun, Anonusa, Auru 3enanaus,
Agctpanus, Xanyouit Kopes, mynunrnek, EMK Ba EBpona MuBectunus banku
xucobmanaau. CCCP, UexocnoBakus Ba lOrocmaBus mnapyaiaHraHugaH KeWHWH
naigo OyiraH SHIW JaBjaTiap YHUHT ab30japd OYIMIIIU. YHHUHI ab30Japu
cudatuna XBD avzocu O6ynran xap Kangail mamiaakat oyaumu MyMkuH. 1994 fiun
1 suBap xonatura ETPB akuunonepnapu 6ynub 57 Mamiakat xucobsaHaau. bank
mrtad-kBapTupacu Jlongonaa xoinamran. ETPB  makomu, wumTHE3napu Ba
ummyHutetd, ETPb Ounan byrok bpurtanus Ba [Humonuit Wpnanaus
XyKyMatTjapu ypracujaa ImTad-KBapTHpa TYFpUcuaaru OaHK olepanusuiapu
Oommanrangan kevnH, 1991 #mnmna 15 anpenga mm3onanran butumpa Genrwmnad
OepwuuiraH.

ETPb daonusarununr acocuii Bazudanapu Ba MaKCcaau.

ETPbuunr acocuit Bazudacu — EBponaHuHT Uiarapy COIMMAIMCTUK Ty3yMJia
OynraH MaMmJakaTIapuHU OYMK 0030pra WYHANTUPWITAaH UKTHCOAUETrA YTHUIINUTA
KyMak Oepwill, Ba UIYHUHTJEK, XyCyCH Ba TaJOMPKOPIUK TaradbOyciapuHu
puBoxtantupuninan noopar. ETPb kpeautnapununr acocuii 00bekTiapu 06ymuo,
xycycuil ¢upmanap €xku XyCyCHMHIAIITUPWIAETTaH JaBiaT KOPXOHAJIapu Ba
IIYHUHTJICK, XOPWKUMA WHBECTULMSUIM KYIIMa KOPXOHAJIAp KUPUTWITAH SHIUIAH
Ty3WIa€TraH KOMITaHUsIap XucoOjaaHaau. baHKHUHT acocui Makcaau MUHTaKaaa
WHBECTULIMSUIApHU parOatnantupuniaup. ETPB  kpemutnap Ba kadonatiap
Oepullia, axKUMOHEPJIMK KamuTamura MalOnarjgapHu capMosjamnia Oomika
WHBECTOPJIap Ba KpeauTopiiap OWIaH XaMKOpJIUK Kuiaau. by daonudar
UHGPACTPYKTYpaHH €KUM XyCYCHUH CEKTOp TamabOycinapuHu KyiiaO-KyBBaTiallira
WYHANITUPWITAH  JaBlaT CEKTOpUIAru JIOWWXAJIApHU  KpeauTiam  OwiiaH
TYJIOUPUIIUILINA KEPaK.
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1991 #iun anpenaa 6aHk y3 daoauaTuHU OOLLIAHTaH MAWTIAH Y3 OJAWAaru
Bazu(anapun aHukiIad omau. Ynapaan SHr myxumu ETPB aman kwiaérran
JKoWmarm  Mamslakariapiaa cuécud  TM3MMiIap  y3rapaétraH  manTtaa Oy
MaMJIaKaTiap/aa >KaMUSITHUHT OyTyHJIal TapKOK X0Jira TYIIUIIUTa 010 KeIaJauran
VOKTUMOMM IapT-mIapouTiap Nango OYIUIIMHUHT OJIIUHU OJMII 3apypJjurd Ba
yIApHUHT KYIIHUAJIApU XaBQCHU3IUTUHU TaxJAUJl OCTUTa KYHUIIM MYMKHUH OYyIraH
SHTH UKTHCOAMM IapT-IIapoutiap spatuiaup. boika Basudanap sca OuszHec
coxacura  (MHBECTHIMSUIAPHH  parOaTIAaHTHUPHIN,  THXKOpPAT  aMaJUuETHHU
TAaKOMHJUTAIITHPHIN, XYCYCHIIAIITHPHUII Ba CTPYKTYpaBHid KalTa KypuII),
uHppacTpyKTypara (aoka TapMOKJIApUHH, SHEPTeTHKA TH3UMIIAPUHH, MYHHUIUIIAIT
XU3MaTIapHU Ba YW-)KOW XYKAINTMHM KaWTa KypHUIl, MOJECPHHM3ALMsUIAIl Ba
KEHTaWTUPUII) Ba Koyorusra (CHEcaTHU TaKOMHJUIAIIITUPHII Ba aTPO(h-MyXUTHH
TUKJIAIIIA TYFPU UHBECTUIUSIIAP) TaaJUTyKJIHIUD.

ETPb kpenut dhaonustunu amanira ommpaéTuo:

PUBOXIJIAHTAH MamJlakaTiapja KaOynl KWIMHTaH OaHK WIIM CTaHAapTIapu
acocuZia MOCJIaHyBUYAaH KpEIWTIAIl Y4YyH TYpJH XWJI HMHCTPYMEHTJIApJaH
doinananay,

XyCyCUl CeKTOp TamabOycuHU KYi1a0-KyBBaTlalura cexropiap Oyinua
Ky31a TYTWIraH Ba TYyTWJIMAaraH omepalrusijap cTpaTerusicujard BasudanapHu
amaJra OIIUPHUIIHU Y3uaa MyKaccaMIalTUPaIH,

XyCYCHIl MHBECTOpJap, YJAApHUHI MacliaxaTyujapu Ba THXKOpaT OaHKIIapu
OWJIaH XaMKOPJIMK KWIAJIH;

XyKyMaT OWIaH PHUBOXJIAHUIIHUHT Y30K MYAJATIA PEKAIAPUHHU amalira
OIIMPUIIIJIA XaMKOPJIUK KUJIAJIH;

XaJIKapo BaJlOTa-KpEAUT Ba MOJHUS TAIIKWIOTIapu OwiaH  ¥3apo
XapakatJiapHu Oakapaju,

JaBiaTiapapo Ba MHUHTaKaBUil MaH(aariaapiaH Kenaud 4YWKKaH XOoJjaa
UIUJIANIN,

aTpo(-MyXUTHH CaKJIAIIHU Ba SXIITWIANIHA TAbMUHJIAIITA XapaKaT KAJIaau.

ETPBbunune mawKuauii cmpykmypacu

ETPb daonustura paxbapmukau OomkapyBuunap Kenrammu, nupekropiap
Kenramm Ba mpesuzpeHT amanra ommpaau. bomkapyBumnap Kenramm — ETPD
onuii apmoiuil OepaauraH opraHu — OAHKHUHT Xap OWp KaTHAIIyBUYUCHIAH 2
TagaH BakwiIHMA (OOIIKAPYBYM Ba YHUHI YPUHOOCApUHHU) V3 HUYUTa OJIaIH
(MaMakaT €KM XaJKapo TAIIKHJIOTHHHT). Ab30 MaMJIAKATHHHI XOXHIIIHMIra Kapao
yauar ETPbpnarn Bakumum (OomkapyBuM €KW yHHMHT YpHHOOCApH) XOXJAHTaH
maiiTia 4akupu® ONMHUINM MYMKHH. YpuHOGocap oBo3 Oepumima Qaxat
GorKapyBun OyIMaraH naifTAaruHa MIITUPOK STHINN MYMKUH. Mnmnaa Gup maprta
Oynaguran hurunumga Kenram OomkapyBuuiapiaH OWPWUHU KEWMHHTU pauc
calllaHTyHTa Kajap pauc cudaTuaa caianiu.

bomkapysurmiiap KeHramvHuHT BakojaTiapura KynuJIard MacaJlaJlapHu Xajl
KWIHII KUPaau:
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1) ETPB sHrum ab3ojapuHd KaOya KWIMILN, YJIapHA KaOya KWJIMII
HIapTIapUHU aHUKJIAll, OaHK ab30JIUTHHU TYXTATHIIL,

2) ETPB mnpesuzeHTH Ba JUPEKTOPUMHHU caijiail,  JUPEKTOpiap EKH
YIApHUHT YpUHOOCapiapyu Xakyd YI4aMUHU Ba IIYHUHT/ICK, MPE3UACHT OuilaH
HIAPTHOMAHUHT OOIIKA MapTIApUHU OeNruIalll;

3) ETPb 4ukapumira pyxcaT STWITaH HU30M KalUTATUHA KYyTAUTUPHIT EKH
KaMaWTHPUIL,

4) OomKka XajaKapo TAIIKWIOTIAp OWIaH XaMKOPJIMK TYFpHcHIa Oolr
kenuiyBnap (OuTumiap) Ty3uIlra BaKojiaTiap OepuIl,;

5) ETPB d¢oiimacu Ba 3apapiapu XHCOOMHHM Ba YMyMHH OaJlaHCHHH
(aymuropnap XUCOOOTMHM KypwO YHMKKAHIAH KEHWWH) TacIaUKJIall, pe3epBiap
Vngamunu aHukiam, Qoimanum takcumitam, ETPB  daonustunuHr Gatamom
TYXTaJUIIN Ba YHUHT aKTUBJIAPU TAKCUMOTH XaKuJa Kapop KaOyJ1 KUJIHIIL,

6) ETPb Tabcuc stum Tyfpucuaarn buTumra y3rapTUpHIUIap KAPHTHII,
butuMHM TymyHum €ku aupektopisiap KeHramm TOMOHHMIAH YHHUHT KYJUIAHHIIH
OwiaH OOFJIMK anesuisusuiap Oyiinua Kapopiiap Kadys1 KUJIUII.

Hupexropnap Kenramm 6o mxpoun opranaup. YHuHr Bakonatura ETPb
GbaoUATUHUHT SKOPUM Macallajapy, Ba IIYHUHTZEK, YHTa OOIIKapyBYHIAP
Kenramm TOMOHMAAH IOKJIATWITaH ajlOXHIa BAKOJATIAPHU aMalira OIIMPHIII
Kkupamu. YinapHuHT wupaa: 1) OomkapyBuwiap Kenramm wmmra Ttai€prapimk
kypunr: 2) OomkapyBumiap Kenramm kypcatmanapu noupacuna ETPBHuHT
KpeauTiap, KadoJariap, aKIMOHEpPIMK KalmuTalura WHBECTHLMsUIap Oepwuil,
KpeIUTIap JXKajl0 KWIUII, TEeXHUK EpllaM KypcaTuil Ba OOIKa olepalusiapura
HUcOaTaH CcUECATMHU aHMKJIAIl Ba Kapopyiap KaOyn Kwimm, 3) HHIUIHMK
Maxiucaara OomkapyBuunap KeHramm Tacaururara MOJMSBAA WHII  y4YYH
ayaMTopjap TOMOHHUAAH KYpuO YMKWIraH xucobotHu Taiépnamr; 4) ETPbB
OIO/KETHHH TaCIUKJIAILL.

Hupexropnap Kenrammu 23 ap3oman udopat: 11 aw3zo - EMaunr y3unan, EU
Ba EWb av30 mamnakatnapumad; 4 nqupekrop — ETPbnan €pnam onmuin XyKykura
sra Oynran Mapkasuii Ba Illapkuit EBpona mamiakatnapunaH, 4 TUPEKTOp -
konran EBpona mammakatnapunad; 4 aupektop — EBpona mamakatiapuiiaH
TalllKapu MamJjiakatiapiad. Jlupekropnap Xxap y4 wWwiga caunadaau. OBo3
Oepuiia oAIMM KYMYWIMK YCTYHJIMKKA dra Oyiaau, JIGKHH yMyMUW OBO3HHUHT
y4JlaH UKKU KHUCMHJIaH KaM OYJIMaciuru kepaxk. Xap Oup ab30HUHT OBO3H COHU Y
oOyHa OyJran akuMsSHUHT MUKJIOpuUra TeHr oynaau. dupexrop ypunOocapnapu 3
JTUPEKTOPJIAPUHUHT YpHHUIA OVITraHaaruHa oBo3ra arajaupJap.

ETPb npe3uaeHTH ymMyMHi OBO3Jap COHMHUHI SPMUJIAH KYNPOFUHU
TAIIKWI 3TyBYM OOIIKAPYyBUMIIAD YMYMHI COHUAAH KYMUMIMK OBO3 OuiaH 4 iunra
caitmananu. ETPB mpesunentn OaHKHMHT >KOopuid (HAOJUATUHU JUPEKTOPIIAP
Kenramm pax0apiauru octuga Oomkapaaud. Y 0BO3 OepuIUIapja KaTHAIIMAMWIH,
JIEKUH OBO3JIap TEHI OYnuO KoJraH TakaupJa Xajd KWIyBYM OBO3ra ara Oynaiu,
OoomkapyBumiap Kenramm Maxnuciapuga KaTHAIIMIIA Ba  JUPEKTOPIIAP
Kenrammra paucivk KWJINAIIA MyMKHUH.
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ETPD pecypciiapuHUHT MIAKILIAHUIIIHA.

ETPb nunr umkapumra pyxcar stuiarad 10 mupg OKHO ra tenr 6ynran
akiroHepsiuk kamutanu xap oupu 10 000 OKIO nHomunuammm 1 MiH. akmusra, 1ry
KyMIIaJlaH TYyJnaHaJuraH Ba Tana0d Oyiimya TYJIOBra OJMHAAMIaH axkuusiapra
Oynmuurad. Tynanaguran akuusiiapHUHT aactiadku cymmacu 3 muip. DKHOra éxu
YUKapHILTa pyxcaT 3TWIraH akiuoHepiauk kanutamuHuar 30%m, 70% akuwmsiap
sca — Tynaumaran Ba ETPB maxOypustnapunu Tynam ydyH 3apyp Oynranaa
Tanad KWIMHUIIK MyMKUH. byHnman tamkapu, 125 akuus ETPB ab3omapu
ypTracuaa TakCUM KWJIMHMAW/IA.

EN, EWb aw3o mamnakatnapu Ba EVunanar y3u ETPDb Husom kanurammna
51% kBoTtacura sragupnap, Mapkasuii Ba Hlapkuit EBpona mamnakatiapu — 13%,
koiaran EBpoma wmammakatiapu — 11%, HoeBpoma wmamnakatinapu —24%.
Kanuranga xympox xucca 6minan A+II — 10%, Uranusa, I'OP, Opannus, byrok
bpuranus Ba SAnonus — 8,5%nan. HuzoM KanuTaJIMHUHT YidaMu Xap S vuinga oup
MapTa KypuO YMKUIAIH.

ETPbnunz kpeoum-uneecmuyus cuécamu

V3 daonuTHATH naBOMHIA GaHK XyKAIMK IOPUTHIIHUHT G030p yCyILIapHra
YyTaéTran gaBiaT Ba XyCyCHUH CEKTOp KOpXOHajapura HucOaTaH onepanusiiapHUHT
KylHIary makjuiapujan oiianananm:

1) wmma® dYMKAPWINHE PUBOXKIAHTHPHUINTA KpenauT Oepum (Kymma
MOJIMSUTAIITUPHIITHE KYIITaH X0J1/1a);

2) KanuTaira MHBECTUIIVSI KUPUTHIII,

3) kuMMaTOaxo KOFo3IapHu KadoJlaTiaHraH IIaKJaa KON THPHIII;

4) xadonarnap Oepuin Ba KyMak OCpHITHHHT OOIIKA MAKILIapu EépaaMuaa
KanuTtana 0030pura KUpUIIHA €HTHILIAIITHPHILL;

5) doilinanaHuiHE OCIrMIOBYM OUTHMIIApra MyBO(HK paBHIIa MaxcCyc
boHIap pecypcaapuHy KOUIAIITHPHILL;

6) xap3map Oepum (KymIiMa MONMSJIAIITHPUIINHNA KYIITaH XoJiJa) Ba
UHGPACTPYKTYpaHU THUKJIAIl Ba PUBOKJIAHTUPHUII YUYYyH TEXHUK €pJlaM KypcaTHIL
(ury >xymianas, TabuatHi Myxodasa KUIUII JacTypiapH YuyH).

ETPB skcniopt kpeautiap Oyitnda xadomnatinap Oepmaiian Ba CyrypTaniaiil
ounan myrynnaamaiinn. Ymyman, ETPB Tamkun Tonranunan 1994 #iun Gomuraua
0ank nupektopiap Kenramm 11 mupa momnapaan opTuKpok mabsarra sra 150 ta
nonnxanu  MabKysuiarad. ETPb  xpeaur-monuss  CMECAaTUHUMHI  MYyXUM
WYHAUIMIUIADUAAH  MOJIMSIBUM ~ CEKTOp,  DHEPreTHKa,  TEJIIEKOMMYHUKalWs
MH(QPACTPYKTypacu, TPAHCIOPT Ba arpoOM3HECHU axpaTud KypcaTHIl MYMKHH.
Anoxuja XoJ1a XyCyCUMIAITUPHUIL COXACH XaM MYXUM POJI ATajuIaiiu.

bozop  wkTHCcOmmMéTMra  YTHUIN =~ IIAPOUTHAA  COOMK  COIMATUCTHUK
MaMJIaKaTJIApHUHT KPEAUT-MOJIMS Myaccacajapy >KHIIUN MyaMMOJIapHH MEpocC
cudparuga KaOyn KUIUO ONUIIN. YMHJACU3 KPEIuTiIap, MOJHS 3aXUpaTapuHUHT
YEKJIAHTAHJIUTH, KalUTAJUTAIITAPUIN >Kapa€HUHUHT CEKWHJIMTH Ba MOJUSBUMA
CEKTOPHUHT YTa MOHONOJUIAIITUPWITAHIUTH. By KpeauT myaccacagapuHUHT OHp
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BaKTHUHT ¥3WJa XaM akKUHUOHEpJIapu, XaM HUPHUK Kap3aop cudaruga 4MKyBUd
JaBJIaT KOpXOHAIAPU OYITaHIUTUAMD.

DHepreTuka.

ETPbuu EBponaHuHr coOMK COIMAIMCTHK MamilakaTiapuja >HEpreTuka
CEKTOPUHUHT PUBOKJIAHMIIINTA KAJIO ATHII 3apypusTH Oy mamiakaTiapnaa 1991
WWmary SHeTeTUKa WHKUPO3W OwiaH Oornmumkmup. by wmHKHpo3 coOuk WTTndox
JaBiaTiIapuiaH dHEPreTUKa TallyBUWJIADUHUHI KUCKAPTaHW Ba yJap HAPXUHUHT
KaxoH 0axoyiapu gapaxkacura Kytapuiaranu ownan udonananaan. ETPb amangaru
SHEPreTHK KyBBATJIAPHU MOJAECPHU3ALUSUIAIITUPHUIL BA HCTEBMOITUUIAP TOMOHHUIAH
sHeprusiian  (oiaJaHUIIHM OKHJIOHA XOJaTra KeITHpPUIl OwiaH OOFIUK
JonnxanapHu (aos paBulla amaira ommupa oonaad. by moiinxamapHuHT amanra
OLIMPHUII DJHEpPreTUKa MaHOajmapura OYNraH WYKH Ba >KaXOH HapXJIApUHU
SKUHJIAIITUPUINTAa WYHAITUPWITaH Oaxojall CoXacHJard HCIOXOoTiaap OuiaH
Ooupranukaa Oynuiu kepak 3au. Poccus Ba Pymunusina HedT Ba ra3 OJIMIIHU
TUKJAIIra Kapop KWIMHTaH.

TenekoMMyHHKaIIHS.

3aMOHaBUN TEJIEKOMMYHHUKAIUS TapMOKJIAPUHUHT MAaBXKYIJIUTH COOUK
COLIMAJIMCTUK MaMJIaKaTJIApHUHT HYKU OO030pjapu MHTETPAIMICUHU Ba YJIApHU
KaxoH 0030piiapy OWJIaH aJIOKACMHU TAbMHUHJIOBYM MYXUM OMUJI XHUCOOIaHAIH.
Ymby uH(pacTpyKTypaHH pHUBOXIAHTUPUIL Ba MOJEpHU3ALMsUIAL  0030p
UKTUCOAUETUHN TYIAKOHIN PUBOXKJIAHUIIMHUHT MaXOypuil 1apTu XucoOJIaHaIH.
Tenexommynukanmsnap coxacuaa ETPb anoka TapMOKIIApMHHMHT KEHTaWMILNIa,
XU3MaTjaap aCCOPTUMEHTUHUHI KEHraWWIlWra Ba TAIKWIMK UCIA0XOTIapra ojauo
KeJlaurad JaBjlaT Ba XyCyCHil cekTop TamabOycuHu Kyinad-kKyBBatTiaiiau. by
cekropaaru ETPBbHMHT acocuii ycTyBOp MYHAMIIA TEIEKOMMYHUKALMSAIAPHUHT
JaBJIAT TAPMOFH CTPYKTYPACHHHU MyCTaxKamJialll XHUCOOIaHa /IH.

Tpaucnopr.

Kynuunuk wmamuiakariapaa ycTyBOp Macajajapra KyIlMH4Ya [axap Ba
KHMIIUIOK >KOMJIapJilard aBTOMOOWJI Ba TEMHUp WYJUIAQpHM aMajjard TH3UMUHH
TUKJIAIl Ba MOACPHU3ALMSUIIAIIHYN KYIIUIIAIH.

Kpenutnam — uKTHCOAMI PUBOKIAHUITHUHT OUPTUHA UHCTPYMEHTH XOJIOC.
bapobGap napaxanga naBiat cuécaTd, TAIKWIWA HUCIOXOTJIAp MYXUMAMUD,
WHBECTHUIIMSIIAPHU STHAJIa TAKOMUJUIAITAH PEeXATAITUPHUII — OyJiap OusiaH OOFINK
pasumia ETPB Oy coxamapma KYmpok mporpeccra JSpUIlUIl YYyH Xapakar
KWJIMOKJA.

ArpobusHec.

by coxama ETPb y3uHMHr acocuil XapakaTilapyHU KULUIOK XYKaJIUK
MaxCyJOTJapUHUA KailTa WIUIOBYM 3aMOHABUWA KOPXOHAJNAp KypPWIWIIMHUHT
KpeIuTIalira, O3WK-OBKAaT TaKCMMOTH Ba YTKa3ull HWH(pacTpyKTypacuHU
puBOJIaHTUpHUITa Kapatranaup. YyHonuu, ETPB Oup Hewa mammnakariapnaa
yiarypxxu Oozopiap 0Oaprmo ATHUII JOWMXAcH YCTHAA WIUIAMOKIA. XYCYCHi
arpoOM3HECHU KpeaWTiaml, onaaraa, (akaTruHa arpoMaxcyJsoTJIapHU KanTa
WIUTANTa Ba WINUIA0 YMKAPWINTA WXTUCOCTAIITAH XYCYCHUH TaIOupPKOpPIAPHUHT
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dbolinananuM yuyyH MYJDKajUlaHTaH, Ba yJap MaxaulMd WUpUK OaHKIapna
OYWJIAIUTAaH KPEAWT JIMHUSAJIApPU OpKajlu aMalira Olupwiaan. by MexaHu3Mm
XYCYyCUH CEKTOpHHU MaxaJUTMi Ba YeT AJ1 BAIOTacHa HaBOATAAru KpeauTiaml y4yH
MY JKaJUTaHTaHIUpP.

XyCyCUMIalITUPHIL.

XyCyCHIIAIITUPHUIIHNA  Kagaamtupumra kymak Oepumt  ETPBHUHT
KOHKpeT xap Oup mamjakar Oyiuda ycTyBOp MacajajapujaH Oupu OYiamb
xucobmanagu. ETPB Tymynuacupa xycycuitmamTupuinl QpakaTrMHa amaiiar
JABJaT KOPXOHACMHU XYCYCHMH MYJIKYWIMKKA YTKa3ull 3Mac, OajlKh JaBiat
CEeKTOpHUIArd XapakaTIaHaéTraH KOpXOHAJIApHH TapKUOWM Kaita Kypuil Ba
MOJEpHU3ALMSIAL, XYXKAIUK IOPUTUIIHUHT 0030p ycyJulapura YTUII, Ba
HIYHUHIJIEK XyCyCHUM KopxoHanmap Oapmno stumiaup. Jlactmabku iusutapaa
ETPbuunr Oy coxamaru xapakaTjiapy, acoCaH, XyCYCHUJIAIITUPUIIHU YTKA3ZHIII
Oyiinya KOHCYJIbTallUsI XU3MaTJIapUHU HYIra KyHuIira Kapatuiaradiup.

MuHTaKkaBuii pUBOAJIAHMII OAHKJIAPHU

Ty3unuwm maxcaonapu éa cabaonapu.

60-itmnmapaa Ocué, Adpuka Ba JloTuH AMepukacugarn HMpUK MUHTaKaBUH
OaHKJIApHUHI BYXYJra Keaulu Oup Karop oMuiuiap Ownan Oornukaup. Muku
oMWUIapra  KyWuparwiap  Kupaad: 1)  MycTaMmIakauWiuK  TH3WMHUHUHT
TYTaTUJIUIIH, daXOH PUBOKJIAHUIINAA PUBOXKIIAHAETTaH MamIIaKaT/Iap POIMHUHT
omr® OOpUIIH, SITHTM WKTUCOIWHM TapTUOJap Y4YyH YJIApHHUHT Kypamid, 2) )aXOH
OaHKM TypyXd TOMOHMAAH Xap JOMM XaM XucoOra OJMHMaiauraH
MHUHTaKJIAPHUHT Y3Wra XOC MacalalapuHU Xal dTHUII 3apypusTH; 3) dYeT 31
pakoOaTura Kapmu Typull Ba MUJUIMA UKTUCOAUET MyaMMOJIApUHHM OUpraiukaa
Xal OTUII  MaKCaJAuJa pPUBOXKIAHAETraH  MaMIIAKATIAPHUHT  MKTUCOAMM
WHTETPAlMACUHM Ba MUHTAKABUI XAMKOPJIMKHM PUBOXJIAHTUpUII. Tamku
OMUJIIAp KyHuaaruaap xucooyianaan: 1) et 31 XyCyCuil MHBECTUIUSIIAPH aCOCHIA
OKMMUHUHT PUBOXJIAHTAH Mamilakatiapra kyuuO yruimm. byHnna puBoximanaérran
MamJIaKaTiaapAa yJIapHUHT YpHUTA AaBIaT YET 3] MHBECTUIUSIIAPU Arajljlaiiiv, Ba
JABJIAT YeT 3J1 MHBECTULIMSIIAPU YPHUHU 3Ca XaJIKapO MHBECTULIMSUIAP 3rajulaiiu;
2) caHOATH PUBOXKJIAHTAH MamJlakaTiiapiaa "MUHTAKaYHIUK" CHECATH, YiIap TabCUp
JIOMpAcUJIar pUBOXIIAHAETTaH MaMJIaKaTIAPHUHT OMpJIalIUIINIa KYyMaKIalura
WHTUJIALIL.

Ymymuii yxwawnapu eéa gpaprknapu.

bupununaan, Oy OaHKIap PUBOXKJIAHAETraH MamIIaKaTIaAp IXTUEKIIAPUIaH
KeNnO YMKauTaH Oup XU MakcaJHu Ky31a0 daonust kypcataau. Ynap gaonusatu
MUHTAKa PUBOXJIAHUIIMHUHT JIOWUXAJApUHU Y30K MYAAATIM KpEeAUTIIAIIHUA
amajira OIIMPUINTa, MUHTAKaBHil OWpialiMaJapHUHT MUHTAaKaBUN XaMKOPJIUTUTA
Ba KpeauTiamra ajoxuaa 3bTHOOp Oepullra, MHHTAKaBUN XyCyCHUATIApHU
XUcoOra OJraH XojJa PUBOXKJIAHUIIHUHT CTPATETUSICMHU HIUIA0 YWKUIITA
KAapaTUIraHup.
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WkkyuHYuAaH, pUBOXKIAHUII OAaHKJIAPUHUHT y4yJaH OUp KUCMHU — CAHOATU
pUBOXIIAHTaH MamulakaTiap. Jlemak, OaHKIap KaNMMTAJIMHUHT aCOCHH KHCMH
ylapra TETULUIM dKaH, yjap OaHkimap (Qaonustura ce3wiapid TabCUP
KypcaTuIIagd. AMEpUKa apo PHUBOXKJIAHUII OaHKUHUHT Xap KaHAall Kapopu
oupranukaa 1/3 oBosra sra 6yiran A+IL Tomonunan, Ocué puBOXKIaHUIT OAHKH —
Snonus Ba A+Ill Tomonugan TYcuKKa ydupamu MyMKHH. Jlactnab HuzoM Oyiinya
Adpuka puBOXKIAaHUIT OAaHKUHMHT ab3ojiapu (akaT Adpuka KATbAaCHHUHT
MamJIakaTiaapu OYiauiym MyMKUH 3au. Pecypcenap etummacnuru tydaiau AGPb
23 HOMHUHTAaKaBUl JOHOp-Mamiiakariap uimtupokuga (AP®D, 1972 iiun) Adpuka
puBOXIIaHMII (HOHAM JIeTaH y3ura Xoc (uiauan TallKWI ITUINra MaxOoyp OYyiau.
1982 #iunngan Oommiabd 3ca 6aHK ab30JUTUIa caHOAT PUBOKJIAHTAH Mamilakatiap
XaM KaOyn KuiauHsAnTH. KupuTuiaran kamnuranra kapad oOBO3JIap TaKCHUMIIAHMIII
TaMOMMJINIa Kypa MUHTaKaBU PUBOXKIIAHUII OaHKJIApUTa CaHOATU PUBOXKJIAHTAH
MaMJTaKaTJIAPHUHT TabCUPH CAKIaHUO KOIMOKJIA.

YuuHUKMIaH, MUHTaKaBUil OaHKJIapja MAacCHBIAp IIAK/UTAHWIIAHUHT OWUp
XUJ TapTUOAa PUBOXKIAHUIIM, Maxcyc (oHAJIapra pecypcliapHU >XKajild KWJIUII,
KpeauT cuécaT Kyn Xosuiapaa KaxoH OaHKM TYpyXHMHUKHUTA YXI1a0 KeTaIu.

Pecypcaap wmaxknnanuwiu.

AMeprkaapo pHBOXJIAHUII OaHKM Ba Ocu€ PUBOXKIIAHUI OaHKIAPWHUHT
Tynanran yctaB kanutaiaun 10% pan ommMaiinm, KojiraH TYJIaHMaraH KUCMHU 3ca
kadonat douau OYynuO xu3mar kKuiaamu. Jlemak, JKaxon OaHku Kabu Oy
MUHTaKaBUW OaHKIAp XaM V3JIapUHUHT OJJWM pecypcllapyiHU IIAKUIaHTUPHUIIA
acocaH, axoH Oo3opuAaH oOjuranusaap 4YUKApUIl WYIM OujgaH — Kap3
MalIaFIapuHy KaJI0 KWIMIIHA MyJDKaamaan. Adpuka puBoKIaHUII OaHKU dca
70-fimnnapHuHT YpTamapuaad Oonuiad oOnuranus Kap3iapyuHUA YUKApaaH, JEKUH
yJIapHUHT Oy obnurarusiiapu OOIIKa MUMHTaKaBUW OaHKIapaaH (Gapkiu YIapok,
KarTa OynMarad cyMManapja Ba KHCKa MyagaTiapra uukKapuiaad. by
oOJMranusIapHUHT YKOWJIAIITUPUIITHA BMT MUHTaKaBUUN UKTHUCOIUH
KOMHUCCHSIJIApU OPKaIK MyBO(HWK paBHIJIa MHHTAKaBHi OaHKIap OWJIaH aloKach
Oowrnan enrwnamTupwiaan. Illynnmait kw6, Oy OaHKIap WUPHUK XaJIKapo
TAIKWJIOTHUHT 00pY-3bTUOOPUHM KYTApUO Typaau.

Hmmuéznu kpeoumaauwiHunz maxcyc pononapu.

Maxcyc QOHITApHUHT TAIIKWJI TOMWIIA MHUHTAKaBUW PUBOMKIIAHHMIII
OaHKJIapy yuyyH yMyMHU# KypuHuII OYnau. Ynap €paamuna OaHkKiIap peHTademum
OynMmarad, WKTHCOAUN Ba coluanl HHPPACTPYKTypa OOBEKTIApWHU, AMHHKCA,
YHYAJIMK PUBOXJIAHMAaraH MamJjiakatiapia KOMIUIEKC PHUBOXKIAHTUPHUIN YIYH
3apyp OynraH WMTHUE3NM KPEAWTIANIHU KEHTaWTUPHINra WHTUIUIIanu. by
donnnap acocan XKaxon 6anku rypyxugaru MAP ¢yHkiusicuamn Oaxapuiiaiu.

AKmue onepayuanapu, Kpeoum cuécamu

MuHTaKkaBuii  pUBOXJIAHUIN OaHKJIapy TOMOHHWJAH PHUBOXJIaHAETraH
MaMJIaKaTJIapHU KPEAWTIANTHUHT XaXXKMHU Ba IIApTIapH yiap pPeCypCIapUHHHT
Vndamiapura Ba cTpyktypacura Oormmkaup. Kpeaut daonusatu yauamu Oyiinda
OJIIMHAA AMeEpUKaapo PUBOXJIAHUII OaHKU, cyHrpa OCHE PUBOXKIIAHUII OaHKH,
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aH4ya opkaza Adpuka pUBOXKIAHUII OaHKUIUp. MuHTaKaBuili OaHKIap aKTUB
ONepalysapUHUHT PUBOKJIAHUIIN acoCaH, HUMTHUE3NIM KpeAauTiap xucoOura
amaira omupuiaan. by axxpatunaauran Madnaraap yMyMuid HHIUTHK xaxmuaa 1/3
KUCMHU TaIlIKWJI 3TA]IH.

Kpeoumnapnune Xyoyouii makcumaianuuiu.

V3 KpeIUTIapHHUHI KaTTa KUCMHHH AMEpHKaapo PHBOXKIAHWIN OaHKH
"karTa y4iuk' Mamuiakatiapura oepran (Aprentuna, bpasuius, Mekcuka); Ocué
puBoxIanuin 6anku — 5 mamtakarra (Munoneswus, Xanyouit Kopes, @umurnmuH,
[Mokucton, Taunanara); Adpuka pHUBOMKIAHHII OaHKH — KYIPOK TYJIOBra KOIUD
mmko3ziapra (Mapokko, 3aup, Kenwms, Tynucra Ba Oomkamapra). Adpuka
puBokiaaHuil GoHaW ByKyara kenumu Owinan AGPB Mapkasuii Ba /apOwuii
AdpUKaHUHT YHYAJIMK PUBOXJIAHMAraH MaMJIaKaTJIApUHUA XaM KpeIUTJIAIIHU
oonutaau. MuUHTaKaBUi pUBOXKIIAHUIT OAHKIApU pUBOXKIaHAETTaH MamJlaKatTiapra
HUCOAaTaH yJApHUHT MKTUCOXWUUA PHUBOXKIIAHUINI Japakacura Ba CUECATUHHUHT
HyHanummra kapa® TabakKaJlaHraH KpeauT cuécaTuHu oaud Oopanu. Tuxopar
HYKTau-Ha3apuJaH KYOpoK YMUJUIM Ba MIIOHWIM OYJraH Kap3gopiapra yCTYHJIHK
oepuiiau.

AMepHUKaapo PHUBOXKJIAHUII OaHKUM YET 71 HWHBECTUIUSJIAD OKUMHHUHT
KeMUIIMHA parbatnantupumn yuyyH 1984 ijmnga Amepukaapo HMHBECTULIUSA
KOPHOPAlMACUHA TalIKUJ JTAW. YHUHT (yHkiuscn MOKHukura yxmamgup.
YHUHT KanuTaJIuHUHT spMuAaH Kynporu JIOTHH AMepHKacu MamilakaTiapura
TYFpU KeNaau, TYpTaan oup kucmu sca — A+llIra Tyrpu kenaau.

Espona HUrrudoxkununr (EH)  BamoTa-Kpeaur Ba  MOJIHS
TAIIKWJIOTJIAPH.

EW wnHTerpanus MaXKMyWHUHT HMHCTUTYIMOHAN TY3WIHIIM OHpP KaTop
MHMHTAaKaBUM BaJIIOTA-KEPAUT BAa MOJMS TAIIKWIOTIAPUHU Y3 WUura ojaad. by
Kyhuaaru cababiap OuiaH mapTIaHraHaup:

UKTUCOAWM DPUBOXKIAHUII, Iy >KyMJIaJaH BaJIOTa-KpPEIUT Ba MOJUSBUI
MHTErpalus: ssroia 0030pHU 0aprio ATUII WAPTH;

A+ Ba SImoHmst Mapka3ura KapIim jkaxoH ukruconuéruna /apouii EBporna
MaMJIaKaTJIAPUHUHT Y3 MAaBKEUHU MyCTaXKamJIallira MHTUIUIIY;

"Vmymuit 6030p" KYpUHUILIUIATK PUBOXKIAHAETIaH MaMJjlakaTiapra €épaam
KypcaTtuul yuyH KymMa (GoHAIapHu KeHralTUPULT HYIUIapiuHU W371a0 TOMHIIL.

EN MuHTakaBuil BaltOTa-KpPEAUT Ba MOJMS TAIIKWJIOTIAPU TYpPIUA XU
MakKcaJJlapHU Hazapja TyTaau. ¥3 WHCTUTYLHOHAT CTPYKTYpaCHHHU TY3HII OWIIaH
/apOuii EBpona WHTErpalusCMHA Ba aXOH MapKasuHH Mycraxkamuanr, EU
MaMJIaKaTaapyu HWKTUCOAUETUHU PHUBOKJIAHTHUPUIL; SITOHA KHUILIOK XY KaJIUTH
cuécatunu yTraswuir; 1993 iinn HosOpaa Kyura kuprad MaacTpuxT mapTHOMAacHUra
MyBOGHUK  paBUIla  HWKTUCOAMA  Ba  BalOTa  WUTTUDOKUHU  TY3HIII;
accolMallMsUIaHraH MamJlakaTiapra HUCOATaH KEIWIIWITaH CUECATHU YTKA3HILL
+yiuiran Makcaaigapra MyBOQUK Oy TalIKWJIOTIIAp JaBiiaTiapapo Ba KUCMaH
MWLM Yerapaja UKTUCOIHU MHUHTAKaBUH Jlapakana TapTHOra coymin Ba /apOuii
EBpona ukTHCOIMN MHTETPALMICHA PUBOXKIIAHUIINAA MYXUM POJHU yuHauau. EN
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Makcaaiu OeNTWIAHMIIM UKTHUCOAUN Ba CUECUMH MTTUQOKHUHT  BYXKYyHAra
KeJIMIIUAArd yHUHT JouUpacuja aMmajl KWJaJuraH MUHTaKaBUM  MOJuUs
WHCTUTYTJIAPUHUHT XYCYCHUSTIApUHU aHuki1ad Oepau. bupunumnan, ymap EU
WHCTUTYIIMOHAJI CTPYKTYPACUHUHT TapKUOUM 3JIeMEHTIapu XucobiaHaau. Yiapra
EBpona mnapnamentn, EBpona Xamkamuaru Kenramu, KEC, Cya xupaam.
WkkuHYUAaH, YJIApHUHT BYXKYATa KEIUITUW Ba (AOJHUATHHHHT MOJIUNA Oa3acu
Oymu6 kymmMa OromkeT Ba GoHA Xu3MaT Kuwiaad. bymap ¥3mma an3o
MaMJIaKaTJIapHUHT PACMUU ONTUH-HoJuap pesepBiaapuHuHr 20%wuHu Myskaccam
KUjgaau. Ab30 MamylakaTiap MWUIMN OromkerinapuHuHr 2,5-3% cymMmacuHu
oupnamtuprad EMMHUHT MapkazmamTupuiran OrokeTd xucobura Oup Heua
KymmMa  QoHanap IMIAK/UTAHTaH. YYWHYMIAH, MHHTAKaBUN  HHCTUTYTIAp
daonusTraa xankapo Bamora oupiuru (IKIO) doitnananunamy.

ENN noupacuia MUHTaKaBUN MOJIMS UHCTUTYTJIAPUHUHT BYXKYATa KEJHIIN
acTa-CeKMHJIMK OWaH, acocaH, /apOuii EBponajary uHTerpaius xxapaéHiapuHIHT
pUBOXJIaHMI OOCKuUWIapura MyBOGHWK paBuIga maigo Oyaran. Mxrucomuit
UHTErpalussHUHT Oupiamuu Oockuumnaa EMM mamnakatiapu ypracuparu capio-
COTHKHUHT YeKJAlUIApUHU OEKOp KHWJIMII dBa3ura SHAUTUHA 00XKXOHA UTTHU(POKU
Ty3WITaH/a, Y4YUHYM MamilakaTiapjaH WMIOpTra HucOataH sroHa Ttapud
kuputwiarad. 1958 iunna Pum O6utumura myBoduk, EBpona mHBecTHIMS OaHKU
TY3HUJIJIH.

bank y30K myanaTim kpeautiap - 7-12 vimmumk (canoarra) Ba 20 iinnrava
(uadpacTpykTypara) Kpeautiap Oepaad; PUBOXKIAHAETIaH MamilaKaTIaplIard
KWYUK peHTabemnn Joiuxamapra iwmra 1-2%pgan 40 #unraga kpeaurtiap
axparagu. bynnan tamkapu, EMb xycycuil Ba maBnatr KopxoHajapura kadgoJsar
oepamu. ENB kpemutr daomustuHuHr Makcaad: EWM  kam  puBoOKIIaHTaH
XyIyAJIapUHU  Y3JIAITUPHI;, OUp MamjakaT pecypciiapd XucoOura amajnira
OIIMAETraH  KOpPXOHAJapHM THUKJAIl Ba  Kypull, uOouiad  YMKapUIIHU
UXTHCOCTAIITUPHUIN Ba KOOMEpAIMsUIANl JIOUPAcHIa TapMOK CTPYKTypaJapuHU
moaepuuzanusitamn; EWM mammakatnapu yuyyH ymymuid mangaatra sra Oyirax
KyIIMa XVKaJIUK OOBEKTIAPUHU TY3UII, YCTYBOP COXaJapHU PUBOXJIAHTHPHUII —
KyMuUp, nynat unuiad ynkapwi, sHepretuka. 1987 mnnan EVB Jla-Manm 6yro3u
OCTHJIard TYHHEJN KypWIMIIUMHUHT umTupokuncuaup. EWDB ab3omapu 0ynub
ENuunr 12 mamnakaTtu xucobianaau. by aBTOHOM 1OpUIUK Ba MOJUSIBUM MaKOMIa
ara OynraH, ¥3-Y3uHU OOLIKApAIUTaH MHCTUTYTIUDP. Y HUHT pax0apiiuK opraHiapu
— OomkapyBumiap KeHramm ab30 MamilaKaTJIIADHUHT MOJUS Ba3upJlapuaaH
nbopar. OmnepaTuB pax0apJMK TMpe3uAeHTra Ba YHUHT 5 YpuHOOcapura
IoKJIaTUITaH. bomkapys naopacu JIlrokceMOypria »xoiiaiiras.

Pecypnapununr manbamapu — Hm3oMm Kammtanmu — 57,1 mupa OKIO,
pesepBiap, oonuraiys Kap3idapuHd 4yuKapuil xpcoOmanamau. OOyHa KBOTajgapu
KamuTajara MamjakaTiap Oyitnua TeHr TakcumiaanMaran - 19,8% (I'®P, ®dpanius,
bytok bpuranus, Utanus), 1,5%raua (I'perust) Ba 0,1% (JTrokcemOypr).

Espona pusoxnchanuw gponou (1958 iun)



229

EP® EN Ownan myBodUK puUBOXIaHAETraH MamJilakaTjapra HucOaTaH
JKaMoa CUECATHMHM YTKa3WIl y4YyH TYy3WiraH. Y HOPUAMK [IaXC MaKOMHra sra
OynMmaraniurd yuyyH yHU EM+HUHT XaMKOpJIMK Ba PUBOXIJIAHUII Macajaiapu
oyiimua bom gupexkTopatu  Oomikapaaud. PuBokiaHaéTraH =~ MamJiakaTiap
dakaTriHa maciaxat oBo3ura ara xojoc. EP® 5 iunra accommanusi Xakujaaru
HaBOATJarm KOHBEHIMSATAa OOyHa TMaWThaa ''YMyMuid O0o30p" MamuakaTiapu
Oamammapu xucobura makiutanaau. Mkkuaan Jlomedt xonBenmuscura (1981-1985
nmniap) myBoduk, yHuHr Xaxwmu 4,5 mupa DKIO ne6 Oenruianrad; y4uHYH
kouBennus Owmnman (1986-1990 i#wmmap) 8 wupn OKIO arpoduma. EPD
KonBennusiga OenrwiaHrad aHWUK OWp JaBpra xap OWp MamJyIakKaTHU KpeTUTIIall
HyHanmmapura MyBo(hHK paBHINa PUBOIIAHUIITHUHT KOHKPET 00BEKTIIapura Ba
KUIUIOK XYKQJIUTH Ba MHUHEPAI XOM aIl€ 3KCIOPTUAATH WYKOTHUILIAPHUHT
KOMITCHCAIIUSICUTa KpUTiIap Oepaiu.

Eeépona Kuwinox xyyucanucunu xagonamnawi ea uyHaamupuud Qonou
(E+XKH) 1962 #iunma ymymuii arpap 603op Gapmo >t makcamupa (S
EBpona') Ty3mirad. +MIUIOK XY KAJIUTHHUHT MHTETPALUs Kapa&Hura Ky IIITHIIHN
KUIIJIOK  XY>KaJIMTUAQ KANUTAIHUHT CAHOATHUKM KaOW TYIUIaHWINW, WILIa0
YUKAPUIITHU ~ OUPJAIITUPUIL Ba UXTUCOCIAIITUPHUIN, KHUIUIOK XYKAJTUTUHUA
MOJUSTAIITUPUI YUYH Maxcyc AaBiaT GoHAM Oapmo STUIIHU Tajlad KUIUO Kyuau
Ba Oy KalTa wuNuUiad YHUKAPUIIHUHT Kapama-KapUIWIuKIapuHUu OupMyHUa
TEeKHUCTaIra Xu3MaTt Kuiaau.

E+XKH pax6apauruam TapkuOuii KUIIOK XyKaINTH CHECATH Macasaaapu
oyiinua MOHIHUHT ToMMUN KymuTacu kymaruna EW+ amanra ommpanu. YHHHT
pecypciaapu ManOau OYnmmO, 70%wm ¢dakar XaMKOPIMKIArd KUIUIOK XY)KaJuTH
CUECATUHU MOJUSJIAIITUPUIT  yuyH Goinananunaauran  EWuHuHT  ymymuit
OromkeTn xu3MmaT Kuiaau. by mexanuszmra mMyBoduk DoOHI pecypciapuHUHT
makutannmu  EW GropkeTn  gapomMajyiapy  TYTUTAHMIIMHUHT  TaMOMMILIapUTa
¥xmab keragu. byHma xomrieHcarus WuFuMiIapu, 00kXoHa Xakd, 1% kymmmda
Kuitmatr coymmru  axpatuinaau. @donpra Elpa OenrunaHraH  TOBapJIApHUHT
kaonaTianran (XUMosi) Oaxoyiapy Ba JKaXOH Hapxjapu ypracugaru (apk Ousan
AHUKJIAHAJUTaH KUIUIOK XY KaJIMK TOBapjapyu UMIIOPTUYWIAPHUIAH KOMIICHCAIUS
Huruminapu kenuO tymanu. Kadonarnanran 6axonap EW upopanapu ToMOHHIaH
AKCTIOPT KWIMHAAUTAH €KUM TYIJIAHAIUTaH OPTUKYA MaXCyJIOTIapHU COTUO OJIMIIIIA
naatwiaay.  lyHuar yuyH @OHA KUIUIOK XYXKAJIUTU — MaxCyjloTjiapu
OKCTIOPTUMJIAPUHUHT ~ caKjall, KaWTa WIUilam Ba coTtumn Oyinua capd-
xapaxaTiapuHu Kormanad. DoHja xucoOura HJKCIOPTYMIAp HYKKA Ba KaXOH
HapxJiapu Ypracujaaru ¢apk ymgamunaa cyocunusuiap onuimaau. Hatmwkana donHa
KHIIJIOK XY>KaJIUTU MaxCyJOTIapu UMIOPTYMIIApUAAH KaTTaruHa MaOJiarHu Kajo
KWJIaJu, Ba YHUHT aCOCHI pecypiiapuHu Oy MaxCyJOTHH YYMHYU MamJjlakatiapra
OJIM0 YMKUII YYyH CyOCHAMsIIall TapTUOWIA JKCIOPTYH-MamIIakatiap OJaJiu.
[yaunar yuyn xam @oHa MaONarlapuHUHT IMMAKIUIAHWIIN Ba TaKCUMOTHU
MyaMMOCH ab30 Mamuakamiap, wyHuHraek, EWM Ba EMWnan kuMnuiok XyKaauru
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MaxCyJIOTJIapu JKCIOPTHUHHU cyOcuausiiamra kapuu uukyBun A+I ypracuna
HU30J1ap KEJITUPUO YUKAPAJIH.

MaGnarmapHUHT MaKcaju uiuiaTuinimmura MmyBopuk, ®onn madnarnapu 2
acocuit TomoHra oViauHaau. @onaauHr 90% mabmarnapu — kadonat GhoHIapu —
1962 #unma KUPUTWITAH KHUIUIOK XV KAIUK MaxCyJoTJIapu sAroHa OaxOCHHHU
Kyjutam yayH Qoimananuiann Ba myHWHTAEK, A+lllman keldnH WKKUHYA
ypunnaru EWHuHT arpap MaxcyJloTiaapu SKCHOPTUHU CyOcuausiam  y4yH
unutatunagn. Oougauar 75% Mabnarm CcyT MaxCyJoTJIapH, IIakap Ba JOH
0030pJapUHUHT  OApKAPOPJIMIMHU  KYJIad  TypHIl  y4yH  HMIUIIATHIAJIH.
Nynammiap GoHIM 3ca Xy KANMMKIAPHA HUPUKIAIITHPHI, KHUIIOK XyKaTHTH
UNUTa0 YUKAPUIIUHA parOaTIaHTUPHUIN, arpap Ty3WIMalapHU Y3rapTUPHIN, SbHU
arpap-caHoat KOMILUIEKCHH KypHUIIl MaKCaauaa Xu3MaT KUJIaau.

Eeépona munmaxaeuii pugoxcianuui honou.

EBponia mwuHTakaBuii puBoxuianuin ¢ouaun (EMP®) 1975 iiunma ab3o
MaMJiaKaTiap/aa MUHTAKABUIA TUCIIPONIOPIUSIIAPHUA TEHIJIAIITUPUIT OYiindya dyopa-
Tanoupnapau kpeautiam yauyH EVMU kymma OromkeT Xxucobura TabCUc dTUIITaH.
Pecypcnapuu Takcumiam yinap Ypracugaru pakoodar Ownan Oornmukaup. EU
MaMJIaKaTiapuaa MUHTAKaBUN JTUCIPONOPIUSIIAPHA TEHTJIAITHUPUIL MYaMMOCH,
UKTUCOAWM Ba BaIOTaBUM UTTU(OK TY3UII Ba HUKTUCOAUN HUHTErpaIUsHU
PUBOXKIIAHTUPUIITHUHT MYXHM IIApTH XUcoOJaHCa XaM, XaJl KWJIMHMal KOJIuo
KETMOK/IA.

Eepona sanromaeuii Xamxkopauk gponou.

EBpomna BanrotaBuit xamkopiuk Gouau 1973 itun 6 anpenna EBpomna Banrora
TU3UMHU TY3WIHIIM OwinaH Oapno 3Tuirad. Y MHUHTaKaBUW JaBiaTiiapapo
BaJIIOTaBUIl TapTUOra conumn yuyH Mmympkamanranaup. ®owa EBpoma Bamiora
UTTU(GOKM MaMmJjakaTjapura BajlOTa KypCHHU TapTUOra coiumn OujaH OOFIUK
TYJOB OajaHCiapu Ba XUCOO-KUTOOJIapU KaMOMAJWHM TYJall YYyH KpeauTiap
oepau.

Xankapo Xxuco0-kuroodJjap 0aHKH
Xankapo BaJOTa-KpeauT TalIKWwioTiapu wuuuga bazenmarm Xamakapo Xucoo-
kuToOnap OaHku myxum YypuH sramiaan. XXKb 1930 #wmnma 6 maBmaTHUHT
(benbrusi, bByrook bpurtanus, Tepmanms, Wranus, ®@panuus, SAnoHus)
XyKyMatjapapo KeJuIlyBM Ba Oy J[AaBiIaTJIapHUHT Y3 xyayaunaa (paosiusT
kypcataauran [lIBeiiapusi OunaH KOHBEHIUSICK acocHia Ty3Wirad. Amanaa 0aHk
Oy MamJlakaTjapHUHT Mapka3uid OaHKIapu TOMOHHUJAH Tamkwi stwirad. 1931-
1932 #innnapaa ynapra siHa 19 EBpona mamuiakaTiapyuHUHT MapKasuil OaHKIapu
kymmaa. Xo3upaa XXKb 33 ab3ocu wumpma /apOuii EBpomaHuHr xamma
JaBlaTIapy, ypylirada OynraH naBpja KUpUO KOJITaH Ba YHUHT aKI[MOHEpJapH
cudaruma kommbd kerran Illapkuit EBpomanunr 6 naBmatu, A+, SnonHwus,
Asctpanus, JKAP Ba Gomkanap 60p.

Pacman A+II XXKbuu Tty3umga wmrtupok 3TMmarad. bupok denepain
pesepB Oankiap XXKb 6mman myxOoupiuk Ba Oo1ka MyHOcadaTiapaa UIIaiaam.
®PC Ba Amepuka Xa3sMHAuUWJINTW Bakwuiapu basenmarm mapkasuili OGaHKiIap
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OOILIKApYBUYMIIAPUHUHT Xap oiaa OYiaaaurad MakKauciaapuaa UIITHPOK STUIIAAN Ba
bankHuHr ymMymui Wuruiunmiapuga KatHamaan. XXKb myxOupu Hbm—ﬁopK
denepan pezepB OaHKM YHHMHT Tommupuxiapu Oyitmua A+I ccynma kanuranu
0o3opuaa onepanusuiapau amanra omupand. XXKb Tabcucumiapu Ba YHHUHT
KamuTajaura Jactiadku oOyHaumiap 0yiau0, 6 MamIakaTHHUHT MapKa3uil OaHKJIapu
Owian Oupranukga Mopran OaHK yilM OOIIYMMIIMTHAArd XyCYCHUH THXKOpaT
OaHkIapu XucoOJaHaIH.

XXKb 1,5 mapn. ontun ¢pask xanuramu (19,7% Ttymanran) Ownan
aKIMOHEPIHK >XamMuaTH cudatuga Byxkyara kenrad. 1978 #wmnnman Gomuiab Oy
Xalnkapo xucobmarm Bamotra Oupmuruaun  CJ[Pra amMmamrupum — Xakuaa
nasnaTiapapo outumra Kapamacaad, XXKb, 1799 imina @panmnusaga KApuTUITaH
Ba 1865 #umngan JlotuH TaHra UTTU(QOKWHHUHT ArOHA BalltOoTacH OYIMO XM3Mar
kwirad Ba tapkuOunga 0,290 rp cod ontun O6ynran ¢panknan doiganaHUIIHA
naBoM Sttupsantd. XXKBbHuHT OomikapyB upopantapu OYIuO akIuOHEpIAPHUHT
ymymuil duruiauimy Ba 13 mapkasuii OaHKIapHUHT OOUIKapyBYMIIapuaaH uOopar
Hupexropnap Kenramm xucobnanaau. +oiran ab3oiap 3ca JUBUSHIap OJIUII Ba
MUYKO03 MAaKOMU OMJIaH YEKJIAHUIIA U,

Husom Oyiinua XXKbura 2 acocuit (yHKIUS roKIaTwiras: l)mapkasuii
OaHKJIap ypTacuaa XaMKOpPJIUKKa KYyMak OepuIl, Xalakapo MOIHUs ONepanusiapu
yUyH KyJlai IIapT-IIapouTiIap SpaTHll;, 2) Y3 ab30JapHHHHT XaJlKapo XHCOO-
KUTOOJNIApUHU YTKa3uIl OyiinMya areHT €KW HIIOHYIM IIaxc cudaTuaa Xapakar
ki, bynapman kenu6 uukkaHn xonga XXKb Kyiluparu onepanusuiapHu
Oakapanu:

OJNITHH OJIIN-COTJIUCH Ba CaKJIaHUIIIH;

MapKka3uil 6aHkIap OWIIaH JIETIO3UT-CCYy1a ONepalusiapu;

anoxuaa Outumiap Oyitnda XyKymaT yaylniapHu KaOyJl KUJTUII,

BajJlOTa Ba KUMMAaTOax0 Koro3map OwigaH (aknusuiapaaH Talikapu)
orepanusiap;

MapKa3uii OaHKJIapHUHT MyXxOupu €KkM areHTH cudartuaa xaxoH (Barora,
KPEIUT, KANMMAaT0ax0o KOF03J1ap, OJITHH) O030pJiapua orneparusiap;

¥3apo Xamkapo XHCOO-KUTOONapra KyMak Oepuill Makcaaujia MapKaszuin
OaHkap OunaH OUTUMIIApP TY3HILL.

XXKb pecypcinapuHUHT acocuii MaHOau — Mapka3uil OaHKJIApPHUHT YeT 3
BajJioTacuaa EKM OJTHHIArM Kucka Myagamiu (3 oiiradya) oMoHATiapu. YJap
oyitnua ¢dowmsnap Tymam yuyyH baHk ymapHu 0o030p IIapouTiapuga OoOIIKa
Mapkazuii OaHKiIapra, XajJkapo TallKWioTiaapra ¢&ku MyxOup-OaHKiapra
woinamtupaau. XXKbunuHr acocuit akTuB omnepauuscu OYiaud Mapkazui
OaHKIapra 4eT 571 BATIOTACUIATH KpeIuTiaap OepuIup.

1982 #iunman OGomwab XXKb XB® kpeautmapuuu KyraérraH aipum
MamJIaKaTJIAPHUHT XaJKapo BaJOTa JIMKBUJIMIWTA WUHKUPO3UTa WY KyWMaCIUK
y4yH Mapka3uii OaHKJIapHUHT KadoJiaTh dBa3ura OpaliuK KpeauTiap OepMOKia.
bynnaii kpenutnapuu Benrpusi, Mekcuka, bpa3zunus, Aprentuna, FOrocnaBusiiap
OJITaH.
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XXKb — erakuum axO0o0pOT-TaAKMKOT MapKa3u. baHKHUHT MWHIUIUK
XUCOOOTIapu — >KaXOHJAard SHT OOpYNIM HKTUCOAMN HampiapaaH Oupu. 1975
vunga XXKb  y3MHMHT  TaaKUKOTIApyW acocujia OaHKJIApHUHT  XaJIKapo
onepanusiiapyd yCTHAAH Ky3aTHILIapu XapTUSACUHU IBJIOH Kuiau. by Xaptus
1983 #tmnna bazens outumu Ownan tymaupuiarad. XXKb srumacu 1988 iiunna
XalKapo OaHKJIAPHUHT  TYJIOBra KOAUPIAMK  Kod(p(uiueHTura HucdaTtan
TaBCUSJIAPHU 3BJOH KuwiaraH octuga Kyk kymuracuHuHT (AHIIHS OaHKWHUHT
BaKWIM) UNUiapu amanra omupwirad. Kyk kospdurnmentn 1993 iinnna "VHimmk
rypyxu Mamiakatiapu Ba JlrokcemOypr xampa IlIBeiinapus TomoHUAaH
(bankHMHT 3 MaOmarmapu Ba yHHHT 8% mapakacujard —OaJlaHCIaHTaH
aKTUBJIAPUHUHT MUHHMaJl HUcOath) KaOyn KwimHrad. bap3an XXKb ToMoHuman
TallépiiaHraH KOHCEHCYC 0aszalyd TaBCHsUIap JaBiaTiapapo Ba  MUJUIHM
KapopJiap/laH Kypa KaTTapoK axaMusATra srajgup. AcocaH XajKapo MHUHTaKaBUN
/apOuii EBpoma OaHkM Ba "VHIMK TypyXd' HHUHT BaJOTa-MOJHSIBHH MapKasu
oynran XXKb amanna umrupokuuiapu Ba (HaoJUSITUHUHT XapaKTepura Kypa
XaJIKapo BaTOTa-KPEIUT TAlIKUIOTUTA ailllaHuO KOJITaHIup.

Tasinu cy3aap

MuHTaKaunuIuK, UMTUENIN KPEAUTIIAI, aCCUTHOBAHUS, ''KaTTa YWIHK' .

bazens, Mopran 6aHk yiiu, ontuH (pank, Kyk koagdunnentu.

NuBectunus, kadonar, punuan, odbauraius, acCouaus.

[Tapmwk KIyOM, WKTUCOAWA WHTETpAlMsi, WHCTUTYIIMOHAT TY3HWJIMIII,
KOHCEHCYC.

Ha3zopar caBosiapu

1. Xankapo xuco0-kutoOaap OaHKK KaHal omneparusiapHu 0axapaau?

XXKBb pecypciaapuHUHT acocuil MaHOacH HUMalIapaaH noopat?

3. baHkK Xankapo BajOTa JUKBUUIMIMIH KPU3UCHTA TYIIMACIWTH YYYH

KaH/Iail MaMJlakaTiapra KpeauT oepraH?

XXKb (haonusTHHUHT acOoCHil XyCYCHUATH HUMAa1a?

Xamkapo MOJIMS WHCTHTYTJIAPUHHUHT aCOCHH Makcaad HUMajapaaH

nbopar?

Kaxon Mukécuaaru KaHaai TaluKIoTIapHu Outacus?

7. Xamkapo MOJUS WHCTUTYTJIAPWHHHT BY)KYIra KEIWIIW acoCaH KalCH
JaBpra Tyrpu Kenajau?

8. Hkrucomuii XaMKOpJIMK Ba PUBOXKJIAHMII TAIIKUJIOTH KaHJal Mmaiao
oynran?

9. XB® kangait Mmakcaamapra MyJpKajlaHTaH?

10.XB® ka4oH TabCHUC dTUITAH?

11.XB® nuzomu Heda MapTa KypuO YUKUITaH?

12. XB® kanuTtanu Kangai mabiariap xucodura xocui 0ymaau?

13.2KaxoH 0aHKHM Ka4uOH TabCHUC DTUITAH?

14.)KaxoH OaHKM TAlIKWIANA CTPYKTypacu KaHziai?

o b N

o
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15.7Kaxon GaHku KpeauT cuécaTMHU Ma3MyHU HUMajaaH noopat?
16.7KaxoH OaHKHM TYPYXHMHHUHT KaHJ1ail TAIIKUIOTIIAp KUPAJIU?
17.ETPb Tascucunnapu Kaiicu Mamtakatiaap?

18.ETPbuusnr 60111 Bazudacu HUMagaH noopatr?

19.bank pecypciapu KaHaai makutaHaau?

20.ETPb monus-kpeaut cuécaTu Kaiicu WyHalIuIuiapra KapaTHirad?

TaBcus dTuiaauran agadouéraap:

1. V36exucron Pecry6mukacy +oHyHH “BamoTanu TapTHOTa COMII TYFpUCHAA”.
2003i1 11 nexaOp.

2. V36exucron Pecniybnukacu «Mapkasuii OaHKM TYFpUCHAa» TH +OHYHH.

Tomkent,19961.

MbuBuii, Xappuc. Mexaynapoanye punancy. Mocksa, 2003 r.

[TaBnoB C. Bamotnyii pyHok. Mocksa, 2004.

bepesuna E. MexnayHapoanye omnepanud 1O KOMMEPYECKHM OIEPALUSIM.

Mocksa, 2003 r.

6. Anexcees FO.I1. Mexnynapoanas toprosist, Mocksa, 2003r.

banabanos N.T. BamoTHYil pyHOK U BamoTHYe onepanuu B Poccuun, Mockga,

2004 .

8. Bmamummmpckas A.C. Bamtoraye onepanun, Mocksa, 2003 T.

9. Banosas /. Bamotayi pyHOK 1 ero konmubanus. Mocksa, 2003 r.

10.MBanos H.C. Mexnynapoanye kpeautnye otHomeHus. Mocksa, 2002 .

11.Koueraposa 1.B. Oneparus Hamn4HON BaTIOTY B KOMMepueckux 6ankos. 2004

12.KpacaBuna JI.H. Mexnynaponuye pacuetnye otHomenus. Mocksa, 2004 r.

13.KpacaBuna JI.H. MexnyHapoanye BalllOTHYE. KpeauTHYe W (PUHAHCOBYE
otHomenus, Mocksa. 2003 r. 608c.

14 MexayHapoJiHye BATIOTHYE. KpeAUTHYE U (pruHaHCOBYe oTHOIIeHH. KoHcmekT
nekruit.-M. I1pnop,2002.-112c¢.

15.HaroBuxuna A.I'., UBanoB b.B. BamoTayit kypc. Mocksa, 2002 r.

16.Py6muioB b.b. 3apyb6exuye dhonaosye pyuku. Mocksa, 2003 r.

17.leppu e KoBun. Ctparerus xemxkupoBanus, Mocksa, 2002 .

18.Penxon K., C. Xsitoc. Ynpasnenue punancoBymu puckamu. Mockga, 2001 r.

19.1Tuckynos J.FO. Teopus u mnpakrtuka BamtoTHOro guwiuHra. —M.:3A0
dunancucrt, 2002.-325¢.

20.Cupunos O.1O. ®unancy, nenexxHoe obpaxenue, kpeaut. M.: UKI] Mapr.
2004.-288c.

21.CemenoB K.A. MexnayHapoauyil BadioTHYe U (UHAHCOBYE OTHOLICHMS.-
M.:TENC,2000.-125c¢.

22 .Momucees C.P. MexayHapoaHyii BadIOTHYe U KpeAuTHYe oTHoweHus: M.: Jleno
u cepsuc, 2003.-576c¢.

NuTepHeTAaH 0JIMHIaH BeOcaliT/iap:

1. www.forex.com
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www.thebanker.com
www.bankinfo.uz
www.uzland.uz
www.federalreserve.gov
www.peugeotufa.ru
www.bashexpo.ru
Www.interunion.ru
Www.e-tours.ru

10.www.travel-library.com www.thebanker.com

11.www. Rambler. ru

12.www. Google.ru

13.www.Yandex.ru

14.www. Referat.ru

15.www.bankinfo.uz
16.http://www.bankofengland.co.uk/markets/forex/index.htm
17.http://www.bankofengland.co.uk/markets/money/index.htm
18.http://www.bankofengland.co.uk/coreuproses.htm
19.http://www.boj.or.jp.en/siryo.htm

20.www.cer.uz
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11-MAB3Y. Y3BEKUCTOH MOJIUA HHCTUTYTJIAPU.

1.Pecny6nuka BaOTa TH3MMHU Ba YHHUHT dJIEMEHTIIAPH.
2 Bantora 6o3opu™.
3.Banrora myHOocabaTiiapuHu TapTHOTa coMrnb TypyBYM KOHYH-KOWIajaap Ba

OprasJap.
1.Pecny0/iuKa BaJ0Ta TH3UMHU BA YHUHT 3JIeMEHTIapH

V36exucton PecryGnukac MMM BaTIOTa TU3UMHHHMHT KOHYHYHITHK
acocuza OelruiIaHaIuTran dJIeMEeHTIapura Kyiuaaruiap KHpaiau:

1)MHUIAH BaJIIOTA Ba YHUHT HOMH;

2)MUUIHIA BaJIFOTa MAPUTSTUHU OeJIruIIal;

3)MULIHIA BaJFOTAHUHT KOHBEPTAIHUS IAPTIaAPH;

A)MUILIHH BaTIOTa KYPCUHUHT PEKUMH;

5)xankapo KpeauT MyoMaia KyposulapuaaH (oHTaJaHWIIHK Yerapasialill
(periamenTanus);

6)xamkapo 3axypa aKTHBJIAPH TapKUOWK KUCMIIapu (KOMIIOHEHTIIApH)
opacuaaru HUICOATHU aHUKJIAIII;

7)MaMIaKaT XaJdKapo XHCOO-KHTOOJIAPHHHM Yerapaamnl (perjaMeHTarus);

8)MWILIHIA BarOTa Ba ONTHH 0030piapu (aoIHSITUHU PEKUMU,

9)BairoTa YCKJIAHUIIUTAPUHA YPHATHII TAPTUOH;

10)BanroTa  MyHOcabaTiapura  XM3MarT  KypcaTyB4M  Ba  yIApHHU
MYBO(DHKTAMMTUPYBYN MHJUTHIA OpraHiap MaKOMH.

FOxopuna 3ukp 3TUNTAH AJIEMEHTIIAp WHFUHANCH, XaJIKapo BaIIOTa-KPEIUT
Ba XUCOO-KMTOO MyHOcaOaTIapyHU amajra ONIMPUIN Y4yH JaBJaT TOMOHHUJIAH
OeNruiaHaiuraH BajtoTa MEXaHU3MHUIUDP.

Mwuuid BallfoTa Ba YHMHI HOMH — MHWJUIMH Bajt0Ta TU3UMHUHUHT aCOCH
Oynu6 xucobiiaHamu, y KOHYH acocuja JaBJIaTHUHT Tyl Oupiuru cudaruaa
OenruiiaHaau. Xajakapo HMKTUCOAWNA MyHocabaTiapjia uuulaTWIaAurad IyJuiap
BaJIOTara amjiaHaau. Xajakapo XUco0-KUToOIapaa o1aT/aa XOpKUM BalltoTa, SbHU
OollIKa MamJIaKaTJIapHUHT MyJl OMPJIUKIapU WILIATHIAAU. YOy My OUpIuKiapu
OWJIaH eBU3 TYITyHYACH OOFJIHUK.

Mumii BamroTa MapuTeTHHH Oenrwiamni. Bamrora mapuretn — Oy, MKKH
BaJIIOTa oOpacujard KOHYHUM acocaa OenrujaHrad HucObar. MoHoMmeTamum3M
naBpuaa (ONTHH €KM KyMYyIl) BaJlloTa KypPCHHHHT acocH OYau0 TaHra MapuTeTH
xucobnanrad. Tanra maputetn — Oy, Typiau Mamjakatiap Iyad OUPIUKIAPUHHA
y3ugaru MeTajul CUFUMUra Kypa y3apo COJUIITUPUIL. TaHra napuTeT TyllyH4Yacu
BaJIIOTA MAPUTETH TYITyHYACH OMJIaH MOC KeJaju.

49 o o o
TAWNY Ba MJIX Mamnakatiapyu MKTUCOAWI MyTaxacCUCIUKIIapH Oyiinya OakagaBpHaT OMTHPYB-MallaKaBHH
MIUIAPY MaruCTPIIMK, HOM30JUIMK Ba JOKTOPJIMK AMCCEPTALMSIapUHUHT HaMyHaBuii Mas3ysapu. T.2005. 471-0er.
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OATMH MOHOMETAIM3MU [JaBpHUJa BaJIKOTa KypCH OJTUH MapUTETUTa
acoclaHrad »aM. byHJa BamoTaliap 3aMUHHArd PaCMHU OJITHH MUKIOPJIApU
Oyiinua y3apo conumtupuiap dauwiap. by mapoutna Bamora Kypcu ymiOy OJTHH
napuTeTH atpouaa, OJTUH HYyKTajap derapacuia, CTUXUSIIM acocha TedpaHap
sau. ONTUH HYKTaJapHUHT KJIACCUK MEXaHU3MU 2 WIAPTHUHT MAaBXYJIUTH
XO0JaTuJa amajl Kuiap 31, SbHU OJNTUHHUHI 3PKUH acOCIaru OJIIU-COTTUCU Ba
YHUHT 4€Tra YeKJIaHMaraH MUKJIOp/ia SpKUH OJU0 YUKWIHIIK. BatoTa KypCUHUHT
TEOpaHUIl dYerapajiapy OJITMHHU XOpPW)Kra oJu0 YWKHII (TPaHCIIOPTHPOBKA)
Xapaxariapu OwiaH OCNTWIaHTaH Ba aMalja MapuTeTAaH +;- 1%maH omuK
Oynmarad. OJTUHHM XOpWXKra OJIMO YHMKHUII Xapaxkarjapura (paxT, CyFypra,
KanuTtaiara ¢Gous MYKOTHILUIapW, MpoOaHW aHMUKJIAIl Ba OoOIIKa 11y Kabwu
xapaxatriap kuprad. ONTUH CTaHJAPTHUHUHT OEKOp KWIMHUIIK OWjiaH OJITUH
HYKTaJIap MEXaHU3MU ¥3 XapaKaTUHU TYXTATAH.

OnTrHra alMamMananural KpeauT MyJulap MIapoOUTHIA Balll0Ta KypCH acTa-
CEKMH OJITUH MNapUTeTHAAH Yy30KJalla OONUIaJd, YyHKU OJTUH MyOoMalaJaH
Xa3uHara CUKMO YMKapwiraH 3/Iu.

1970 ¥WwmmHWUHT — ypTacWrada = BalOTa  KYPCHHUHT  acocw  OYiu0
BAIIOTAJIAPHUHT 3aMUHUJIaTA OJITUH CUFUMHM, SSTbHM pacMuil 0axo MaciitaOu Ba
OJITUH TapuTeTIap XW3MaT KWiraH »5au. BamtoramapHuHr pacmuii 06axo
MaciTabyiapu Ba OJTUH NaputTeTiapu, UKKMHYY )KaxOH YpYyIIUJIaH CYHT, XaIKapo
Bamora ®donguaa kain stwianurad Oynau. Bamtoramap y3apo HUCOATHHUHT
ymuoBu OYnuO KpemuT mynga udojajaHTaH OJTUHHHHT PAcMHM 0axocu 3.
Ymby ©6axo, Oomka ToBapjap Oaxonapu OwiaH Oupraiukina, MUJUTHNA
BaIIOTAJIAPHUHT KAJAPCU3IAHUII TAPAKACUHUHT KYPCATKUUX OYIU0 XU3MAaT KUJIJIH.
JlaBmar TOMOHHWAAH KaWJ JTHIQJWTaH OJTHH pacMHil OaXOCHHUHT, Y30K BaKT
JTABOMUJIA, YHUHT KMMMATH/IaH Y3UJIUO KOJMIIN HATHXKACKA OJITUH MApUTCTHHUHT
CYHBUIIMK XapaKTepH KydauIy.

Muunii BadroTaHMHT KOHBepTauus maptiapu. Konsepramus — Oy, MUUIAN
BAJIIOTAHUHT XOPWXKHM BallfoTajapra aJMamuind TymyHuinagu. KonBepraius
mapTiaapura Kypa MUUIMK BaTIOTAIAp KyHUIard TypJapra axxpaTuiiaiu:

-OpPKUH KOHBEpTalusi KuiauHaauraH. VKTucoaui KuxaTAaH PUBOXKIaHTaH
JaBiaTiapja Balll0Ta YEKJIAHULUIApU WYK OYIMO, MWIIMN BajtoTajgap XOPHXKHMA
BaJItOTajapra 3pKMH KOHBEpTalus KWinHaau. Xainkapo Bamtora @OHIMHUHT STHTH
taxpupaard Ycrasura (1978 #.) “spkun ¢oiganaHuiaarrad BaloTa” TyIIyHYaCH
kuputwiradn. Xankapo Bamora ®ongm ymly kareropusira A+  gommapwu,
['epmanust Mmapkacu, SAnon uenacu, bytok bpuranust GynT crepiauaru Ba ®panirys
bpaHKUHM KUPUTAU. XAaKUKAT/Ia OJITaH/da, APKUH KOHBEPTAIMS KUJIMHAJIWTaH
BayoTanap 1e0, TYJOB OaJaHCHHUHT >KOPUM omepanusiiapy Oyiinda BatoTa
YeKJIaHUIIIApd MaBXKyJ OyiMaraH naBjariap BaltoTanapu xucoOnanamu (Oymap
acoCaH PUBOXJIAHTAaH JABJIATJIAp Ba >KaXOH MOJIMSIBUM MapKaszjapy IIaKJIJIAaHTaH
éku Xankapo Bamtora @oHaM ojauaa BAIOTAa YEKJIAHUIUIAPUHU KUPUTMACIIHK
Ma)XOypHSTHHH ¥3 3MMMacura oJiraH aipuM pUBOXKJIaHUO OOpaéTraH naBiatiap);
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-KUCMaH KOHBEpPTALMS KWIMHAIWTAH BAJIOTANap BAJIIOTA YEKJIAHUIIAPU
CakJIaHMO KOJITaH MamJjakatiapaa MaBxyJ OYnuO, MUILIUN BaIlOTaHU XOPUKUU
BaJIfOTajapra KOHBEPTAIUSICH, JaBJaT MKTUCOAMM cuécaTuiaH Kenaud YMKKaH
X0Ji1a, OMpMyHUa YeKJIaHAIH.

-XOPW)KUH BaJlloTajlapra KOHBepTalis KuinHManaurad (€MuK) BaroTaiap.
bab3m nmaBmarnmapma, cuécuii cababmapra Kypa, MWUIMK BaioTajap XOPWKUN
BajroTaIapra ymyman kouseptanus Kuimuamaiian (CCCP, mmmonuii Kopest, Kyoa
JaBIATIIapH), SBHH PE3WACHT Ba HOPE3WICHT IIAXCiap Y4YyH BajioTa
aIMalITUPUIITa pyXxcaT UyK.

Munmuii  BamoTa KypCHUHUHI PEXKMMH. Bamrora KypCHMHUHI KyHUJaru
peKUMIIAPU MABXKY/I:

-KaThUi OeNruiiaHrad Kypciap pexkumu. JlaBnar ¥3 ukrcuoauii cuécatuaan
KeMMO 4YWKKaH XO0Jija, MabMypHil Tap3ja, MWUIMM BalloTa KYpCHUHHM KAThbUU
oenrmnad kyiumu MyMKuH. Macanal, bperron-Byjac mapoutnmaru karbui
OeNruiIaHral Kypciap pexxkumu,

-KUYMK 4Yerapaiapaa TebpaHaauraH Kypcnap pexumu. by xomarna, naBnat
V3 ukThcoanii MandaatiapAaaH KeauOd 4UKUO, MUJUIMIA BallloTa KYpCHUHH MabiyM
Oup uerapanapaa teOpaHummuaan maHdaataop Oyiaaud Ba BalioTa CUECATUHUHT
WHCTPYMEHTIapUAaH QoiilaJaHrad XoJjiaa ymoy Makcaara pHuIlaiu;

-Bajrorara Oynran 0030p Tanald Ba TakIW(PUHU Y3rapuiim acocuja SpPKUH
cyzaauran (TeOpaHaJuraH) Kypciap PeKUMHU Ba yIAPHUHT TYpPJIH KYpPUHHIILIAPH.
bynra, fImalika BajitoTa TU3UMHU LIAPOUTUAATH, SPKUH CY3YBUM BAIIOTA KypCiapu
PEKUMUHU MUCOJ cUaTUIa KEATUPUIIIMMU3 MYMKHUH.

Xankapo KpeauT Myomaja KypoJuiapujaH (oHIaTaHUIIHUA dYerapaiaiil
(pernmamenTanus). Xajlkapo KpeOWT MyoMajia KypoJulapuaaH (ougamaHul
KOUJajaapy, COAaNallITUPUIITAH XalIKapo MebEpiapra MyBOGHUK paBHIIIa MaMasra
omupwiaad. Ymly, Xxankapo wMebeprnapra JKeHeBaHMHT BEKCelb Ba YeEK
KOHBEHUUSIIApU KUPaau.

Xankapo 3ax@pa aKTHUBJIapu TapKHOWH KucMiaapu (KOMITOHEHTJIApH)
opacujaru HucOaTHu aHukiam. HOxopuma Kaijg >TWITAHUACK, XalKapo 3axupa
aKTUBJIAPH TYPT KUCM (KOMIIOHEHT)JAaH HOOpaT, S’IbHM MaMJIAKATHUHT pacMHi
OJITUH Ba BAJIOTa 3axXUpalapd, XajJKapo XUCOO-KUTOO myJ OHWpIMKIapUaaru
xXuco0-Bapakiiap, Xankapo Bamora ®donmupmaru 3axupa no3unusicu. Amndarrta,
MaMJlakaT XaJKapo JUKBUJIMTUHUA TabMUHJANI Y4YyH YOy KOMIIOHEHTJIap
opacua MyBopHK HUCOAT CaKJIAaHUIIIHN KepakK.

MamiakaT XaJKapo XHCOO-KUTOONapuHM derapanam (periaMeHTaIus).
Xankapo XHCOO-KMUTOOJAPHUHT YEKIJIAHMIIIH, MUJUTUH  Ba KaxOH BaJlloTa
TU3UMJIApU  Jlapaxacuja, JloKyMeHTap akKKpeOuTUBIIap Ba WHKAcCO YYYyH
COTAJIAIITUPUIITaH KOMJa Ba yAyMJIap acOCH/la aMalira OIiaau.

Mumii BamioTa Ba ONTHH Oo30piapu (aonusITHHUH pekuMu. Bamora Ba
OJITUH OO030pJIAPUHUHT PEKUMH MUJUTMA Ba XajdKapo MYBO(MHUKIAMITHPHUIITHUHT
oOBekTH 0yub XucoOmaHaIu.



238

Bantora yeknaHunuiapuHu ypHaTUIl TapTuOU. Bamora yekinaHuiIapuHUHT
MapXyq Oyaumu €xkd OYIMaciurd BalioTa THU3UMHHUHT DJEMEHTH OYyiHb
xucoOnaHaau. Bamora KuMMartiukiapy —OuigaH — aManra — omupuiaéTral
omnepanusapra yekinaniap xam Xankapo Bamora @oHnm opkanu gaBiatiapapo
MYBO(GUKJIAIITUPUIL OOBEKTUTA KUPAJIH.

Bamora  MyHocalOarnapura — XM3MaT  KypcaTyBU4d  Ba  YJapHU
MYBO(DUKITAMTUPYBYN MUJUIMN OpTraHjapHUHT Makomu. By, BamioTra TH3UMUHHHT
MyXHM MHCTHUTYLMOHAJ 3JeMeHTUAup. ['an, MamiiakaT BajaroTa MyHOCa0aTIapuHUA
OomkapyBun Ba MyBOMUKIAIITHPYBUM MWUIHH oprammap (Mapkasuii OaHK,
HUktuconq Ba Momus Basupnwrd, 0ab3d MamlakaTiapja BallloTa Ha30par
opramiapy) (AoNUATHHM derapajam Xxakyaa OopMokma. Mwnimii  BairoTa
KOHYHUMJIMTH MWUIMA Ba XOPW)KUK BalIOTaJard OmepalusuiapHu  (drajuk
XYKYKUHH, OJTUO KUPHII Ba OJTMO YUKHUIII, OJIJIU-COTTH) MyBO(DUKIIAII TUPAIH.

2.Bamiora 6030pu.

V36eKNCTOH MyCTAKMIUIMTMHMHT —JacTNa0KM KYHJIApHAAH §3 MHILIAH
BAJIIOTACUHM MyoMaJlara KUpHUTHINrada OynraH OyTyH JaBp Opalufuaaru
UKTACONWN XOJaT Myl KaJApPCU3NAHUIIMHUHT HHUXOSTAAa IOKOPH JapaxkacH,
MOJIMSIBUH Ba UKTUCOAMIN Oekapopiuk Oomnan xapakrepiananu. [y cabadmu, 1992
WUITHUHT Mail-uIoH oijlapujaH 0omnuiad KaTop COOUK UTTU(OK peciyOnnKaiapu y3
MUJUTAH BaTIOTAJIApUHA aMajira KupuTa Oomiaaumiap.

V36exncron PecryGnukacuaa BaliOTa MyHOCAGaTiapura MyCTAKHIITHK
nnmtapuaa acoc comuurad. 1993 wmman 15 HoOsIOpuaa mactinabku opaiuk “cym-
KYIIOH~ BaJIOTACH XOpUW STWIAU. ByHra, sbHM OpalvK BallOTAHUHT KOPUI
THIHIINTA cabad MUJUTMI Iy UCIOXOTUHUHT UKTUCOAMM, TEXHUK Ba MXKTUMOUN
TOMOHJIAPUHU TapTUOTra COJUII YYyH PEclyOSiMKa MUK MKTUCOAMETHHHUHT pea
OMWJIJIAPUHM sTHA/Ia TYJIUKPOK aHUKJIAII Ba XMCOOTa OJIUII XMUCOOTaHa/IH.

Bazupnap Maxkamacuaunr 1993 iiun 22 nosiopnaru “Mcrepmon 6030puHU
XUMOSUTAIl Ba pecnyOiauKaaa myj MyoMaJlaCMHA MycTaxKamJlalira JOup KyIimmya
yopa-Taaoupiap TyFpucuaa’tu Kapopura myBopuk 1993 iun 1 pexabpnan
oonwad Y36eKkucTon Peciyommkacu xynynuna CCCP JlaBnat GankuHuHT 1961-
1992 #unnap namyHnacunaru, kuitmata 200, 500 Ba 1000 py6n Oynran myn
OwieTnapuHu TYJIOB BocuTacu cudaruga KaOysl KWIMII TYXTaTWiad. Maskyp
Kapopaa 1961-1992 #unnap nmamynacugaru kuiimatu 1, 3, 5, 10, 25, 50 Ba 100
pyos1 OysiraH Kymropanap 4YeKJIOBJIApCH3 Mapaijie] TYJI0B BocuTacu cudartuia
Myomaiazaa Oymumm Kaiia stuirad sau. 50 Ba 100 py6s kuiiMaTuaaru Kymropaiap
1993 iiun 15 nexaOpraua, kuiimatu 1,3, 5, 10, 25 py6n Oynran kymropanap dca,
1994 #iun 1 suBapravya myomasnaaa 0yau.

V36exucron Pecny6inukacu Basupmap Maxkamacuauar 1993 i 30
HOsOpaarn  “Y36ekucron PecryGmukacH  Xyayauaa  “cyM-KyHOH JIapHHHT
MyoMasnanga OYyiauIn TapTUOMHU sSHaJa TAKOMWUIAIITHPHIN dYopa-Taadupiapu
TYFpUCHIA”TH Kapopuaa Y36ekmcTon Pecry6nmkacn xymyauza 1993 ium 15
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HOsIOpAa Myomanara yukapuiras, kuitmaru 1, 3, 5, 10, 25, 50, 100, 200, 500,
1000, 5000, 10000 Oynaran cyMm-KymoHJap KOHYHHMH TYJIOB BOCHTAacH
xucobnanumm O6enrwnad kyiunau. bynma, Poccust JaBnatr 6ankuauHr 1993 iun
HAMyHACHJIard Gapya KMiMataarn GaHKHOTIApU NacTia0Ky JaBpaa Y30eKHCTOH
Pecniybnukacu xXynyauaa cyM-KymnoHaap Ouian Oup KaTop/a YeKJIOBIapCcHU3 TYIIOB
BOocuTacu cudaruaa KadyJr KWIHH]IH.

Iy Tap3ma, 1993 immamAr nexabp oimga Y30ekuctoH PecmyGmmkacu
XyIoyauaa KyHuaard yq TypAard mysi OUpJiaura Mmyomanana Oynau: cyM-KymoHiap,
CCCP [Hasnar 6ankununr kuiiMatu 100 pybnraua 6ynran kymopanapu Ba Poccus
Hasnat 6ankuauHT 1993 iinn HaMmyHacuaru Kymopanapu.

V36ekncron Pecry6nmkacn Basupmap Maxkxamacuamar 1994 dimm 11
anpenga KaObyn kunuurad “Ilyn myomanacuHu MycTaxkamuialll Ba CYM-KYTOH
XapuJ KOOWJIMATUHU OIIMPUITHUHT KEUUKTUpUO OYIMalauran dopa-taadupiapu
TYFpUCHIA” TH Kapopu MyJ MyOoMalacMHU OapKapoOpJallTHPHUII, CYMHUHT XapHuj
KOOWJIMSTUHY OLIMPUII YUYH 3apyp HIapT-IIapOUTIApHU SIPATULIAA MyXUM Ta0up
6yaan. Y6y xapopra myBoduk, 1994 iun 15 anpenman Gountab Y36exucToH
Pecniybnukacu xynyauna Poccust 6aHky OaHKHOTaJapUHUHT MyoMmaliajia OyIuIu
Xamja IOpUAMK Ba KUCMOHHMM IIaxciap TOMOHHUJAH Typiid TYJOBIapra Kalyl
KWIMHUIIN TaKUKIa0 KYHUIIN.

PecryOmka XykymaTH TOMOHHIAH KYpHWITaH dopajap HaTWKacuaa Iyl
MyOMaJlaCh Ba MCTEbMOJ 0030pHJard cajOuil jxkapaéHnap TYXTaTWIIH, TYJIUK
KUMUMATI MAJUTMN BATFOTAHU KOPHUM 3TUII YUYH IIAPOUTIIAP APATHUIIIH.

1993 #imnma aKkOUAAOPIMK IKaMUATH Inakiauaa PecnyOnmka Bamrota
bupyxacu Tamkui stunau. Ymly Oupikagard caBroiap ayKIuoH Ak TallKiT
ATUO YTKa3UIQIH.

bynnan tamkapu pecrmyOnukana OupikalaH Tallkapd BaoTa 003pH XaMm
MaBxya. Maskyp 6030p acocan OaHkmapapo 0o3opnaaH mbopaT Oynub, yHmaru
KypcC ¥3ap0 KEeIUIIIITaH acoc/ia OenruaaHam.

3.Bamora MmyHocadaTjiapuHu TapTHOra coiud TyYpyBUHM KOHYH-KOUJAjap Ba
oprasJap.

V36ekucron PecnyOnukacu  Konctutynuscununr  122-monjacu Ba
“¥Y36exucTon Pecriy6imkacn JlapiaT MyCTAKMIUIMTHHUHT aCOCIApU TYFPUCHIA TH
+oHyHHUHT 11l-Mopjmacu, UIyHUHT/CK, V36ekucTon Pecnyonukacu  Onwuit
Maxxnucunuar 1993 #iun 3 centsaopaaru 952-XU connu +apopura myBoduk 1994
fimn 1 monman Gonuiab, V3Gekucton PecryGnukacy Xymymuaa KOHYHHH TYIIOB
BOCHUTACH OYJIraH MIJUTUH BaIioTa — “‘cyM” Myomaiara KHpUTHIIIH.

Jlemak, V36ekncton Pecry6nmkacn Muwmmmii myn 6mpiaura “cym” 1994
iuwnmauar 1 wronupa Myomanara kuputwirad (1994 diwmauar 1 pronaurava
MyoMaliajga opraH CyM-KymnoHJap YpHura, AeHoMmuHanws wynu Owman, 1000:1
aucoataa). 1994 iun 1 uronma 1 A+ moswtapu 7 cymra TeHT 3.14.
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1994 iinn uron o¥iM JaBOMUA PECIyONIMKa XyAyaua SSHTU MyJl Oelaruiapu
XaMm, CYM-KyIOHJIap XaMm OeNTruiIaHral HucOataa TYJIOBIApHUHT Oapua Typiapuaa
Xed KaHaak deknanuiapcu3 kKaOyn kuwiauHad. 1994 imnm 1 aeryctma 1 A+III
nosutapu 11 cymra TeHr 3u.

Magxxyn BamoTa OO30pUHM KEHTAaWTHpHUILJA CaBIO-COTUK Ba XHUCOO-
KATOONAap coxacuaa TypJd dYopa-TaaOupiIapHUu KalyJl KWJIUIIHHM Ky3da TyTYBUH
V36ekncron Pecry6mukacyu Basupnap Maxkamacuuuar 1994 iimn 4 oxrsabpaarn
“V36exncTon Pecry6nmkacu BamioTa G030PHHH PHBOXKIAHTUPUIIHHHT KyIIHMYA
yopa-tagoupiapu TyFpucuga’ TH  +apopu  ymOy KapaHHUHT  MyXHM
Ooockuwiapumaan oupu Oynau. Ymoy kapopra omHoan 1994 #imn 15 oxTsabpman
Gomuiad, pecrmybiIMKa Xymyauaa Y30eKUCTOH Pecry6lMKacH pe3HIeHTIApH Ba
HOPE3UACHTIIApU OYNTraH IOPUAMK Ba >KUCMOHUHM mIaxciap ypracuaaru Oapua
TYJIOB Ba XUCOO-KUTOONAp (hakaT MWIIMM BalloTa — CyMJa aMalra ONIMPUITUIIN
JIO3UM DI,

V36exucron Pecny6iukacu Basupnap Maxxamacuauar 1993 i 7
maiinarn 842-XI| pakammu +apopura acocaH Y30eKHCTOH PecryGmukacu
XyIyIuJia BaJIroTa MyHocabaTIapuHu MyBOGUKIATUPYBUHN “Bantoranu taptubdra
coyimir’ +OHYHH amaJl Kujia OOIILIa Iy,

1992 immamar 19 okxrtabpuaa 14 pakamam xar OwnaH Y36EKHCTOH
Pecniy6iukacn Mapkasuii Gankn “Y36ekncton Pecry6Gmukacn Mapkasuil GaHKH
MyaccacaJlapuHMHT BaJll0Ta aJIMalITUpUIN Imaxobuacu xakuaarn Hwuzomun”
MyoMasiara KHpUTIH.

1994 iimn 18 ampenma 45 pakamiu “Kopxonamap, Owpriammamap Ba
TAITKWJIOTIIAp TOMOHHU/IAH XOPYIKUIN BaIIIOTAla OJMHTAH TYIITYMHHHT OUp KUCMHUHH
V36exucron Pecry6nukacu Mapkasuii Gankura MaxOypuii cotys Taptu6u” Ba 47
pakamiu  “Kopxonamap tomonuman CCCP Ttapkubura Kuprad JaBiatiap
CyObeKTIapu OWaH caBao omeparusuiapaaH (OaxkapuiraH HIIap, XH3MaTiap)
OJIMHTAaH TYUTyMHHUHT OUp KUCMUHHA MaXOypuid coTyB TapTnOu” KaOys KHJIMHTaH.

1995 iimn 27 wuroHma Y36exkucton PecryGmukacu IIpe3sdaeHTHHHUHT
“Y36eKkicTOH Pecry6Giaukacn MMIUIMHA Tyd OHPIMTHMHHHT WYKH KOHBEPTALIHS
XYCYCUATUHM  SHaJa  PUBOXKJIAHTUPHII  4YOpa-TaaOUpJIapd  TYyTrpUCHIA TH
@dapmonura acocan ‘‘cym’nmaru MaOnarjapHM SpKUH MyoMajiaja IopajuraH
BaJIIOTajIapra KOHBEPTAIUS KUJIMII TAPTHOW KUPHUTHIIIH.

Tsianu mbopasiap: BaltoTa, BajroTa 0030pH, KOHBEpTALUsI, KPEAUT, JIeBaIbBAIIUS,
peBasIbBaLIUS

Hazopar caBoiutapu

1. Mapxkasuii 0aHKHUHT BJIIOTa OTepaIusIapUHA aMaJira OIUPHII aCOCTapH.
2. UYet 51 BanroTanapuia KOPPECIOHAEHT XUCOOpaKaMIapHHU OYHIIT TAPTUOMH.
3. Koppecnonnent xucoOpakamiiapaaru MadiariapHu OOIIKAPHII YCYIUTaPH.
4. Mapxka3zuii GaHKHUHT CBOII Ba TOJIJ] CBOII OTEpaIlusiIapy.



241

5. Twkopar OaHKIAPUHUHT UXTHEPUAATH KUMMATOAX0 KOFO3JIAPHHHT TapoBra

OJIUIII WY OWJIaH YeT 3J1 BaJroTacuaa Oepaauran KpeauTiapH.

Bamtora nHTEpBEHIUACH Ba YHUHT Mapkasuii 6aHK (aoTusTHAArH aXaMHUsATH.

V36exucron PecryGmmkacu Mapkasuii GAHKMHMHT BaJTIOTa HHTEPBECHIUAIAPH.

8. Mapxka3uii OaHKHUHT XYKYMATHUHT TaIllKM Kap3uHH TyJjam OwiaH OOFINK
oreparusuiapH.
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13.KpacaBuna JI.H. MexnyHapoanye BalllOTHYE. KpeauTHYe W (PUHAHCOBYE
otHomenus, Mocksa. 2003 r. 608c.

14 MexayHapoJiHye BAMIOTHYE. KpeAUTHYE U (pruHaHCOBYe oTHOIIeHH. KoHcmekT
nekruit.-M. I1pnop,2002.-112c¢.

15.HaroBuxuna A.I'., UBanos b.B. BamoTayit kypc. Mocksa, 2002 r.

16.Py6uoB b.b. 3apyb6exnye dhonaosye pyuku. Mocksa, 2003 r.

17.1Weppu e KoBun. Ctparerust xemxupoBanusi, Mocksa, 2002 r.

18.1upunckas E.b. Oneparus kommepuecknx 0aHKOB ¥ 3apyoexuyii omyT. 2003
T.

19.Penxon K., C. Xstoc. Ynpasnenue punancoBymu puckamu. Mockga, 2001 r.

20.ITuckynoB J.FHO. Teopuss u mnpakTuka BamoTHOro auiauHra. —M.:3A0
dunancucrt, 2002.-325¢.

21.Cupunos O.1O. ®unancy, nenexxHoe obpaxenue, kpeaut. M.: UKI] Mapr.
2004.-288c.

22.CemenoB K.A. MexnayHaponuyili BadioTHYe U (UHAHCOBYE OTHOLICHMS.-
M.:TENC,2000.-125c¢.

23.Moucees C.P. MexayHapoaHyi BaJdlOTHYe U KpeAuTHYe oTHoweHus: M.: Jleno
u cepsuc, 2003.-576c¢.
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HNuTepHeTAaH OJIMHIaH BeOcailT/iap:

5. www.forex.com

6. www.thebanker.com

7. www.bankinfo.uz

8. www.uzland.uz

9. www.federalreserve.gov

10.www.peugeotufa.ru

11.www.bashexpo.ru

12.www.interunion.ru

13.www.e-tours.ru

14.www.travel-library.com www.thebanker.com
15.www. Rambler. ru

16.www. Google.ru

17.www.Yandex.ru

18.www. Referat.ru

19.www.bankinfo.uz
20.http://www.bankofengland.co.uk/markets/forex/index.htm
21.http://www.bankofengland.co.uk/markets/money/index.htm
22.http://www.bankofengland.co.uk/coreuproses.htm
23.http://www.boj.or.jp.en/siryo.htm

24.www.cer.uz



http://www.uzland.uz/
http://www.federalreserve.gov/
http://www.peugeotufa.ru/
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http://www.interunion.ru/
http://www.e-tours.ru/
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../Пул%20муомаласи.doc
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http://www.boj.or.jp./en/siryo.htm
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“XAJI+APO BAJIIOTA KPEJIUT MYHOCABATJ/IAPH” ®PAHUJAH
AJJABUETJIAP PYUXATM.

1. M.KapumoB. V30EKMCTOH HMKTHUCOAMH MCIOXOTIAPUHM  UyKypJIAIITHPHII

nymuna, TomkenT, 1996 i.

1.Kapumos. Y36exucron 21 acp 6ycaracuna, Tomkent, 1997 ii.

bankinap Ba Oank aonuaru Tyrpucugaru KouyH. Tomkent, 1995 i,

Bamtoranu Taptubra conui tyrpucunaru konys. 2003ii. 11 gexaOp.

V36exucTon Pecnyonnkacu Mapkasnii OaHKH TYFPUCUAATH

kouyH. Tormkent,1996i1.

Bencona, T.CeBpyk “bankoBckue pucku’”, Mocksa, “/leno Jitn”, 1994 r.

7. OpBun Jx. Jlomnan u ap. “JleHpru, 0aHKOBCKOE JEJIO W JE€HEKHO-KPEIUTHOE
rmoiutuka”, 1991 r.

8. MeunBwui, Xappuc. Mexnynapoauye ¢punancy. Mocksa, 2003 .

9. ITaBnos C. Bamotuyit pyHok. Mocksa, 2004.

10.bepesuna E. MexnayHapoaHye omnepanuud MO0 KOMMEPYECKUM OIEpaIHsIM.
Mockasa, 2003 r.

11. Anekcees 1O.I1. Mexaynapoanas Toprosis, Mocksa, 2003r.

12.AcapueB A.W. banku, 1995. T.1,2. Mocksa, 2003 T.

13.Aprémkuna W.E. MexayHapoauye omepau 1mo KOMMEPYECKHM OTepaIusim,
Mocksa, 2003 r.

14 .bankoBckuii moptdensb 1,2,3 Tom, Mocksa, 1995-96 r.

15.banabanoB W.T. BantoTHyil pyHOK M BamoTHye onepauuu B Poccun, Mockaa,
2004 .

16.Bmagumupckas A.C. Bamotaye oneparnuu, Mocksa, 2003 T.

17.Banosas JI. BantoTuyii pyHOK U ero konubanus. Mocksa, 2003 .

18.MBanoB H.C. MexxayHapoanye kpenutaye otHomenus. Mocksa, 2002 r.

19.Koueraposa 1.B. Oneparust Haau4aHON BamoTy B KOMMepUeckux 6ankoB. 2004

20.Kpacasuna JI.H. Mexnaynapoanye pacuetnye otHomieHusi. Mocksa, 2004 r.

21 Kpacasuna JI.LH. MexnayHaponnye BaliOTHYe. KpeAuTHYe U (DUHAHCOBYE
otHomenus, Mocksa. 2003 r. 608c.

22. MexayHapoiHye BaIIOTHYE. KpeauTHYe 1 (rHaHCOBYe oTHOIIeHHU. KoHcnekT
nexuumii.-M.:ITpuop,2002.-112c.

23.Harosuuun A.I'., UBanos b.B. Bamotuyit kypc. Mocksa, 2002 r.

24 Py6uos b.b. 3apy6exnye gponnosye pyuku. Mocksa, 2003 r.

25.111eppu Jle KoBun. Ctpaterus xemxkupoanus, Mocksa, 2002 r.

26. Komnoenn P. U ap. “Oxonomuxka”, 2002 r.

27.CamyanbcoH “OxoHomuka’”, Mockga, 2002 T.

28.1lIupunckas E.b. Oneparus komMepueckux 0aHkoB U 3apyoexuyit omyt. 2003
T.

29.1TaBnoB E. Mexnynapoauyit BaatoTHYH GOHI.

30.Penxon K., C. Xptoc. Ynpasnenue punancoBymu puckamu. Mocksa, 2001 r.

31.Mupogas skoHOMUKa. JKypHai.
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32.bo3op, myn Ba kpeauT. JKypHal.

33.baHk ax6opoTHOMACH.

34.“]1eHbI'H ¥ KpeauT’ KypHAJIH .

35./lon [TatunkuH. JleHbrH, nponeHT u neny. M.: Dxonomuka, 2004.-375c.

36.Manaxosa H.I'. Jleawsru, kpeaut, 6anku: Koncnekt nekuwmii.-M.: Ilpuop, 2004.-
96 c.

37.ITuckymoB JI.FO. Teopus wm mnpakTuka BamoTHOro muiauara. —M.:3A0
®unancuct,2002.-325¢.

38.Ceupunos O.}0. ®unancy, nenexnoe odbpaxenue, kpeaut. M.: UKL Mapr.
2004.-288c.

39.CemenoB K.A. MexnayHaponuyili BadioTHYe U (UHAHCOBYE OTHOIICHHS.-
M.:TEN1C,2000.-125c¢.

40. Moucees C.P. MexayHapoaHyil BaldiOTHYE W KpEAUTHYE OTHOIICHHs: M.:
Heno u cepsuc, 2003.-576¢.
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N30XJIA JIY/AT

AKTHMB TYJIOB 0ajlaHCH - TYJIOB OajaHCHAa TYUIymJIap CyMMAacH TYIJIOBJap
CyMMAacH/IaH OPTHUK OYnau.

baHk kpeauTH - 3KCHOPT Ba MUMIIOPTHU KpeAWTIamaa ccyiaa dhopmacuaa
HaMO€H Oylanu Ba y TOBapjap, TOBap XyxoKaTiapH, BEKCeIUIapHH, XamJia
TpaTTaHW TapoBra ojiraH Xojaa Oepunanau. bawzan Gankmap y3mapura dambapdac
ajokana OyiraHn WUpHUK SKcnopTEép-pupmanapra OJAHKIM KPEOUT, SbHU pacMUi
TabMUHJIAHMAarad KpeauTiap OepuIiaim.

e OapTep acocuaaru Xucoo-KuTobIap

BakTuH4YaJIuK ycyJa - TYJIoB OanaHcH ACPUIUTUHU YET 31 KaNHUTAJIWHU,
SbHUA TaJIOUPKOPJIMK Ba CCyJa KamWTaUIApUHU KUPUTHIN Hynu OjaH KoIulamira
alTUIIaIU.

Bauiora KamaJjum - Xajakapo TallKWiIoTaap €KUM alpuM Mamilakatiap TYpyxXu
TOMOHHJIaH 0ab3u OUp MamMJyakarjiapra HucOaTaH BaIOTa TYIIYMJIAPUHUHT KEJIUII
)apaCHUIa TYCKWHINK KUAJTUIT TYITYHUIaIH.

Bamnora 6o3opaapu - Oy Tanad Ba Takiud acocuaa TypJid XWiI BajtoTanap
OJIIN-COTAN KWJIMHAIUTAaH PacCMUI MapKaziapaup.

Banora 0o3opiapugaru omepamusiiiap- TallKyd caBlo Oyiinya Xaikapo
XUCO0-KUTOOMap, XaIKapo Typu3M, KamuTaiap Ba KPEAUTIAPHUHT JaBjiaTiapapo
XapakaTH Ba YeT 3J1 BAIFOTACHHU OJIIU-COTAM KWIJIUII OuJiaH OOFJIMK OOIIIKa XHUCO0-
KUTOO omnepanusiapyu XucooiaHaau.

Banwra uHTepBeHUUsicu - Mapka3uii 0aHK TOMOHHUJAH MWJIIUN BaJIFOTa
Kypcura TabCUp OTHUII MaKCaJuaa dYeT 5 BAIIOTAaHW COTUII Ba COTHUO OJIMII
oTepanusIapuIup.

Bauiora kypcu - Baimora 0030pHIary 4eT 371 BaJtoTacura sra Oyiras tainab
Ba TakIU(DIaH KeIUO YMKAIH.

Basiora myHocadaTiapu- BaJTIOTAaHUHT KaxXOH OOOpOTHIArd XapakaTu
HATIWKACHU/IA BYXKY/ra KeJlaJluraH myJi MyHOCca0aTUaup.

Banwra onepamusiiapm - yeT 3 BajlOTajapd  Ba  BalllOTaBUM
KHMMAaTJIMKJIapra MyJK XYKYKHHUHT aJMaIliHUIIA OWIaH OOFJIMK OIepaluysiiapra
anuTHIIa M.

Basiora pe3epBiapunu auBepcuGuKanusa KUJIMII-OUp BaKTHUHT y3uaa 1
Heya €TaK4YM APKUH aJIMAIIMHAAUTaH BaJlloTajlap/ia yeT 3J1 BajioTa pe3epBiapuHu
TAITKAJI KWW - BAJTFOTA PE3CPBIAPUHU TUBEPCU(PUKAIIAS KUJIHII JEeHUTaIH.

Banrora pucku - BanmoTa KypCIAPUHUHI Y3rapullyd HATWKACUJA ko3ara
KeJIaJIuTaH 3apap KypuIll XaBQu TYITyHUJIATH.

Bamrora cuécatm - Oy xajkapo BajroTa MyHocabaTiapu coxXacuja amaira
OIIMPWJIAIUTAH TaAOupiIap WAFUHIAUCUIND.

Bamora TH3MMH- BamoTa MyHOCA0ATWHM TAIIKWJI KWJIMAITHUHT JaBjaT
XYKYKH TITaKJIH.
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BaqoTaHuHr Kypc peXUMHU-OMPUHYMJIAH, arap MWUIMH BaJIOTAHUHT
KypCH 3pKHMH Tap3jla BaitoTa 0030puja Tanad Ba Takiu@ acocuaa aHUKIaHca, Oy
APKUH Cy3U0 IOPYBUU KYpC pEeKUMHU Je0 aTanaju.

BamoraBuii MHKHMPO3 - Xajnkapo BajioTa MyHocabaTiapuja ro3ara
KEJIAINTaH KECKUH 3UIIUATIIapra auTUIaau.

Bekcenin KpeauT- SKCHOPTEP TOBAapHU COTHIN XakKuga OUTHM Ty3uO,
YyTkazma Bekcenl (TparTa)Hm WUMMOOPTEPra KyHATaId, HMIIOPTEP THKOpPAT
XYKKATIaApUHA OJMO aKLeNTIalv, SbHU YHJa KYypCaTWiraH MyAJIaria TYJIOBHH
amaJira OUIMPUIITa PO3UIUK Oepasn.

Bocuranamran kadosaraap- kadomar OepyBum ¥y3ura Xoc Tapsna
BOCHUTAaUMIMK Basudacunu yraiau. bynmail kadomarmap 3KCHOPT-UMIIOPT
olnepauysIapuia KEHI HIUIaTHIaIu.

JeBaabBanms - Oy MWUIMKA BajJlOTa KypCUHUHI YeT 3J BaJIIOTa Kypcura
HUCOaTaH pacMaH KOHYHUH acoc/a NacauTHPHIINIIN.

JleBu3 cuécatu -Oy 1aBiaT OPraHIapUHUHT YET 371 BAIIOTAIAPUHU COTHIL EKU
COTHO OJMIL OPKAJIU MUJUIMM Ballt0Ta KypCcUra TabCUp THUII cuécaTUra anTHiIaau.

JINCKOHT cTaBKacH-y4€T cTaBkacu, Mapka3uil OaHK TOMOHMJIAH THKOPAT
OaHKJIapUra YJIapHUHT UXTUEpPHUIArd TpaTTajapHU KailTa Xxucobra onuin Wynu
OwiiaH Oepuiiagurad KpeauTIapHUHT (POU3 CTaBKACHIUP.

JluckoHT cuécatu - Mapkazuii OAHKHUHI Y4Y€T CTaBKACHHM Y3rapTHPHUII
Uynu OunaH MWIIMK BajloTa Kypcura Ba TYJIOB OaJaHCUHUHI XOJIATHTa TabCHUP
OTHUILLI CUECATUIUD.

Kanurasnap Ba KpeIMTJapHUHI XapakaTu OajJaHCH- TaJOUpPKOPIIUK
OWJIaH cCy/1a KanuTaIMHUHT XapaKaTH akC STTUPHUIIAIH.

® KJIMPHHT aCOCHJIard XUCoO-KUTOOIap;

Kpeaur nuckpumuHanmusicu - Oy KpeauT ojulnaa, yHAaH Qoiimananuiiia
€KUM XaJKapo KpEeIWTHHU TYJalaa MabliyM OUp Kap3 OjyBuMiIapra MKTUCOAMUN Ba
cuécuit 00CHMHH 103ara KeITUPYBUYM OFUP Ba KMUHH MIAPTIIAPHU KYUULIIAHP.

Kpocc-kype - Oup MamylakaTHUHT BaJIlOTACMHU WKKUHYM OUp Mamjakar
Bamoracura Hucbaran USD opkamm wudomananaamran wHucbatm. Kpocc-kype
XaJKapo MHKECIAa KEHI KYJUIAHWIAAW. YHU acOCaH WHPUK KOMIAHUWSIAp Ba
Kopropauusiap Kyjutainad. by BamoTa KypCHHM aHMKJIAIIHUHL peal WYyJH
XucoOIaHaIu.

Jlombapa kpeauTm -TrokopaT OaHkinapu Mapkasuil OaHKIaH Y3JIapUHUHT
noptdenuaan KUMMaTOaX0 KOFO3JIapHU rapoBra KyHWuIl OpKaJId KPEeIUT OJIUII - Oy
JoMOap1 KpeaUTH XUCOOIaHaIH.

MamitakaTaapHUHT XaJIKapo XHUCOO-KUTOOJApUHU amajra OIIUPHII
pekacuHU OENTHIIAI, XaTKapo XUCO0-KUToOIap TypH:

Musiuii BATIOTAHUHT NAPUTETH - MIUIAKN BATKOTA KHUMAaTUHUHT XOPUKAN
BaJIfOTa KMMaTura HucOaTu 0ynmmod, y xucobiaHaauraH KypcaTKUd XMCOOIaHaIu
Ba MIJUTUH BaJIIOTa KYpCHUHH Oelruiail yuyyH acoc O0Yinmb Xu3Mar KUiIaau.

Ouuk cuérynap Oyin4ya OepuiIaJUraH KpeauT- SKCIOpTEP KYHATUITAH Xap
Oup TOBapiap KUWMATHUHU UMIIOPTEPHUHT XucoOura Kap3 cudaruma xaij Kuimd
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oopaau. mnopté€p mapTHOMaja KypcaTuiraH BaKTAa KPeAUT CYMMACHHH TYIia0
oopamu. Ouuk cuétmap OViinua Oepuiaaurad Kpeautiaap ¢dakaTruHa JOUMHUN
anokana 0ynran ¢pupmanap ypracugaruHa amanira OImUPUINII MyMKHH.

I[laccuB TyJa0B OajJaHCH-TyIIymyIap CyMMacu TYJIOBJIAp CyMMacHAaH
oynasu.

PeBaabBauus - Oy MWUIMKA BalloTa KypCHHUHT 4YeT 3JI BajioTa Kypcura
HucOatan ommpuil. PeBanpBaiust acocaH UMIIOPTHU parOaTIAHTUPHIL Ba MUJUTUNA
0030pHHM YIlIa MaMJIaKaT TOBapJIapy OWIaH TYIAUPUII MaKCaAUIa KYIUITAaHUIIA]IH.

CaBno OajaHCH- SKCIOPT Ba HMMIOPT OIepanusiiapu Oyiiuda BatoTa
TYJIOBJIApHU Ba TYIIYMJIIAPUHUHT XaKUKATIard CyMMacu akc 3Ttupuinanan. Kpenurra
COTUO OJMHTaH TOBapyap KuiMaT Oy epja akC STTUPUIMAIH.

Cpon onepanusicu - Oup BaJIIOTaHU CIOT omepauuscu Oyitnmua coTud oyuu
Ba QopBapj maptu Oyitmda cotumura €ku GopBapj maptu Oyiiudya coTud OJHMII
Ba CIIOT IIApTH OYHKYa COTUILTA alTUIIA TH.

e CKB na amanra ommpuiiagurad Xucoo-kutoomap;

Cuor onepanusiJiapy - BAJIOTa OUTUMH TY3WITAHJAH CYHT, BAIIOTANAp UKKH
UII KYHUJa KeMuO TyIIaaurad onepanusmiap.

CyHITH yCyJ - MaMJIAKaTHUHT OJITUH BaJIIOTA PE3EPBIIAPUHM HIIATUII YN
Owtad TYJI0B OanaHcu JeUITMTUHU KOTUTAIlra alTUIIa Iu.

Tacoukiaanran kadoJsariap- kadpoiaTiapHU TaCAUKIAII [IAKIHIa HAMOEH
Oynmagun. Macaman, ©OaHk ¥3 MIKO3M OYiIraH HUMIOPTEPHUHT  TYJIOB
MaxOypusiTiaapu Oyitnda xkadomnat 6epran O0yica, SKCHOPTEPHUHT OAHKHU XaM YOy
kadonaTinap OVitmua MaxOypusiTHH Y3 3uMMacura ojaaud. by 3ca, MaBxyn
KadoJaTIapHU TacaUKJIAII HYITu OMJIaH aMalra OIIMpPUIIaIu.

Tyrpu kadouariaap — Oynna kadosaT 6epyBYM TOMOH OEBOCHUTA HKCIIOPT-
UMIIOPT omepanusuiapura kadonar Oepagu. byHnma wmaskyp TyioB Oyitnua
MaXOYpUSATIApUHU TYJIUK Y3 3UMMacura osaaud. byHmail kadonatimap TYJIOB
tTajabHOManmapu Oyinya XucoO-KHTOOMap, XYXOKATJIAIITUPUIITAH aKKPEIUTUB
Oyitnya Xuco0-KuToOIapaa KeHT KYUTaHUIaau.

TyaoB GasaHcu - MaMJIaKaTHUHT XOPWXKHUM AaBiatiap Owiad OyianuraH
alloKajapy HaTWKAacHla ro3ara KeJlaJuraH BajlloTa TYIIyMJIapU Ba TYJIOBIAPUHUHT
XaKUKATIard CyMMacH akc dTTHPUIIAJIN.

dupma KpeaUTH - DOKCHOPTEP MamJlaKaTHUHT Oup ¢dupmacu Oolka
MaMJIAKATHUHT UMIIOPTEPUTa TYJTOBHU KEUMKTHPHUIL HIAKIUAArd ccyaa Oepuiimira
TYIUIYHUJIAH.

dopBapa onepanusiyiapu - OCNTUIaHTaH MyIaT/Ia, aMMO UKKHU U KyHUIaH
omuK OyiaraH Myjazaraa amajira OIIMpUJIaUuraH omnepalrusiapra anTHIaIu.
Amamuérna dopBapa OUTUMIIAPUHU aMajra OIIMPHUIIHUHT CTaHIApPT MYAAaTiapu
yupaiiau. Ctangapt myaaariaapra 1; 3; 6; 9; Ba 12 oisiapHu KUPUTHUIIT MyMKHH.

Xaakapo kadoJsariap - ToBapiiap Ba KalUTALIAP XAPAKATHHUHT Y3JIYKCHU3
Ba JIOMMUM XapakaT KWJIMHUIIMHA TabMHHJIAHHUIINTA XHU3MaT Kb Mapkasuid
OaHKJIap, THXKOpAT OaHKJIApU, KOpHopalusuiap, XyKyMaT Ba XaJIKapo TalIKUJIOTIap
TOMOHU/JIaH OepuIaIu.
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XaJKapo KpeauT MyYHOCA0ATIaAPHHUHT Cy0ObeKTIapH - THXKOpAT OaHKIIApH,
MapKa3uil 0aHKJIap, JaBjaT OpraHjiapH, HHPUK KOpXOHaIap, perHOHAl Ba XajaKapo
MOJIMSI-KPEIUT TAlTKUIOTIIAPU KaTHAIIAIH.

XajJKapo XHCO0-KMTOOJAP-TAIIKK CaBIO, KalWTaUlap Ba KPEAUTIAPHUHT
XapakaTu OujiaH OOFJIMK BaJFOTABHHA OTEpANMsIIap, BATIOTAAA OJIH-COTAM KUJIHIII
omepanusyiapd  Ba OOINKa TOBAapCH3 XapakaTAard OINepanusiiap MaXMyHd
TYITYHHJIAH.

Xapuax aBaHCH - DOKCHOPTHU KpeauTiamHWHT Oup dopmacu Oyauo
XUCOOJIaHaq Ba [Iy BaKTHUHT Y3WJa HMIIOPTEPHUHT  MaKOYPHUATHHH
TABMHUHJIOBYHM BOCUTAIUP. YyHKH UMITOPTEP Y31 OyropT™Ma OepraH TOBapHU COTHO
ojmuiira MaxOyp OVmamu. PuBOXIIaHTaH MaMIIaKaTJIApHUHT HWMIIOPT OWIIaH
IIyFyJIaHyBUM (pUpMajapd PpUBOXJIAaHAETraH MamJlakatTiapJaH (apKiad YiIapok,
XapuJi aBaHCHJIaH Iy JaBJIATIAPHHHT KHUIILIOK XY)KaJUK MaxCyJOTJIApUHH OJIHO
quKuO KeTuiaa dhonaaasanMoKaaap.

Xapua KpeauTH- OJKCIOpTEp OaHKHUHT TYFPUAAH TYFpU  MUJUIHM
AKCIIOPTEPHU KpEeAUTIIaMac/iaH, OaJIku 4YeT DJUIMK XapUJOPHHU, SHHU, UMIIOPTEP
MaMJiakat (upMacu Ba YHUHT OAaHKUHU KpeAUTIIaIl XHUCOOIaHa /IH.

XuzMaTiiap Ba THKOPAT XapaKTepura 3ra 0yJaMaraH TyJoBJjap 0ajaHCu-
TpaHCHOPT, MouTa, Tenerpad, teiaedoH, TypusM, MaJaHui amoKagap, nepeBoasap,
XOPMKUN MaMJlakaTiiap XyJIyauaa Xapouil KUCMIIApHU cakJIalll, YeT dJj1a CaBIo Ba
JTUTUJIOMATHK BaKOJaTXOHAJTAPHU OYMII, XaJIKapo KpeauTiap Oyiinua TyJaHaauraH
dbouznap Ba O601IKa Iy KaOU coxayiapja ro3ara KeJIyBYd BaJIIOTABUN TYIIymiiap Ba
TYJIOBIAp CyMMAacH akC 3TTHUPUIIA[IN.

Yet 31 BaJOTAJAPUHM JUBepcuPUKANUA KUWIHII - OUp BaKTHUHT Y3Uaa
OMp HeYTa YeT 31 BAIIOTACHAA PE3EpPBIIAp TAKWII KWIHILI TYIIYHUIA/IH.

Xuco0-kuT00 OanaHcm - TIyHJAW WKTUCOAMM KaTeropusiku, OyHJa
MaMJIAKATHUHT XOPWXKUUM AaBiaTiiapra HHUcOaTaH Tanad Ba MaxOypUSTIAPUHHHT
YMyMUI CYMMAacH KypcaTUIaIu.

JAB - MamJIaKaTHUHT TYJIOB OallaHCMHU >KOpHUIl omepauusuiap Oyiaumura
BAJIIOTAaBUM dYekjanuiap OyiMaca, Oy MaMJlaKaTHUHT ITYJU SPKUH ajMalllaJiurad
BaJTfoTa 1€0 TaH OJIMHAIH.

+aiita MoJusIamTHPUI cuécatu - Mapkasuii 0aHK TOMOHHJAH KPEIHT
WHCTUTYTJIAPUHUHT BEKCEIUIAPHA COTUO OJUIII IMIAKJIM Ba KUMMAT0aXx0 KOFO3JIapHH
rapoBra OJIMII Uy OWiIaH KpeAUTIall TyIIyHUIAIH.
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Y3BEKHUCTOH PECIIYBJIUKACH OJIUA BA YPTA MAXCYC
TABJUM BAZUPJIUTU

TomxkenT JlaBnat UKTHCOAUET YHUBEPCUTETH
INNEJAT'OI'HK YCJIYBUH +VJIVIAHMA

VikyB ®anm: “Xankapo BamoTa-kKpemuT MyHocaGarmapu”, TIAMYHuer 3-Kypc
OakaslaBpriaTH y4yH
Mairynot maB3ycu — “Bamtota myHocabatiapu”
AsKpaTuiiraH BakT — 4 coat
®daxkynpreT: Xankapo UKTUCOAUI MyHOcabaTiap
Kadenpa: “Xankapo monus”
TanépnoBun: karTa yKUTYBuH, ToxneB PaxmaTtniuia PaxmMmoHOBUY
Macnaxatuunap: O.}O.Pamugos u.d.a., npodeccop
N.P. TolimyxamennoB u.(.H., TOLEHT

YKUTHII MIAKITK — Mabpy3a MalIFyJI0TIapu

1. VenyOuit KysmaHMaHUHT KMCKadya BapyaHTH.
1-MamFyJaoT.
AdKpaTwiiraH BakT — 2 coar.

Acocuii caBoJLIap:
1.Bamtora Ba BasoTa MmyHocabaTiapu TymryHyacu — 40 MuH.
2.Bamora MmyHOCcabaTIapuHUHT acocuii UITHUpoKuniapu - 20 MuH.
3.ONTHHHUHT XaJIKapo BaJOTa MyHOcabaTmapuaard axamusiTd — 20 MuH.

YKUTHIIIAH KYTWIAETraH HaTuxKajgap (6KN YKUTHWIAETTaHIAPHUHT

Basudanapn)
Humanu On1aam Ba Humanu amajira Humanu xuc >Taau
TYHIIYHAH OIIHPAIH (camapanu éku xuc-
(YpranMurHuHT (IcuxomoTop Xasi’KOH Ba Kajap-
MaKCa1J1apH) MaKcaaiap) KHMMATJIH MaKcajJjiap)
“Bamora” Banioma myuwyHyacunu) UKTuconnéTau

KaTerOpUsICHra  TabpUQ maxjiui Kuiaou. PHUBOKJIAHTHPHIII y4yH
oepau. BAJIIOTAaHU axaMUATIN
Bantoma  mynocabamnapu| SKaHIATUHU aHrj1ao
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Bamora MyHocabaTiapu yrapHuHe

MaKJJIapuHd ~ Ba  TAWJI0 natioo oyl

oy JKapaCHIIApH| HCaApaéHIapuHu  mMaxJjiu

OOCKUYIapUHU caHal Kuaou.

Oepaim.
Xopuorcuii sanromd
manbanapunu ypzamaou 6a
AHUKNAouU.

Xopuxui BAJIIOTA

MaHOalapuHU KypcaTuod

Oepanu. OnmuHHUH2 XanKapo,
UKmMucoouti

OJNTHH Ba YHUHT XaJKapo MyHocabamuapoazu

UKTUCOIUN
MyHOca0aTIapaaru
axaMHusITHTa
Oepaau.

0axo

MOXUAMUHU  MYULYHMUPUO,
waxkaiapu  6d

YPHUHU AHUKIAUOU.

eTaam.

Bamorara aJI0Ka10p
Macasa MyXOKaMacH
I03acuIaH rypyXJaru
MyXoKamajia

XAMKOPJIMKKA WHTUIUIITHA
HAMOEH ITaJau.

XOpMKUK BaJIOTa NAKUI0
oy MaHOaJlapuHu
OnIno os1aam.

Xankapo UKTHUCOIUT
MyHOcabaTiaapia  BaJlOT
Ba OJTUHHU 3apypJIMTHUHY
TYUIYHHO eTaau.

VKHTYBUMHHHT MAKCAJIAPH:
-BaJIFOTAHUHT UKTUCOAMETIard aXaMHUsITUHU 04n0 Oepu,

-MWLJIMK Ba XOpWKUH BatoTagapHu Gapkiad oepuii;

-BaJIIOTa Ba BaJl0Ta MyHocabatiapura Tabpud oepuu,

-BaJIFOTa MyHOCa0aTIapy UIITUPOKYUIIAPUHU caHad Oepwuil;

-OJITUH Ba YHUHI XajKapo BallOTa MyHOocalaTiapujaard axamHUsATHHU

KypcaTuod Oepwuii.

TexHoJs10ruK KapTa

Kypunaémean Ykumyeuununz gpaonusmu Tanabanapnune
casonnap gaonuamu

1.Bantora Ba BajiroTa +HUCKaya KUPpHUIL. Tanabanap V3

MyHoOca0aTIapu KHU3UKTHPUIIT ¢dazacu. | >pTHOOpTIAPUHU yuioy

Tymyruacy — 40 mun. | YiuTyBun TanabanapHH | MaB3y r03acujaH OepuiraH
daomnmamTapuITa caBoJUlapra Kaparaad Ba
KYMaKJIalllyBYM  CaBOJIJIAPHHM | CaBoJuIapra &KaBOO
Oepanu. 1.Ilyn  nmeranpa | 6epagunap — 10 MunyT.

HUMaHu TymyHacus? 2.Ilyn
Ba BaJll0Ta OUp HapcaMu EKH
Xap xui?
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AHriad erumn  ¢a3sacu.
ViuryBun TOTIITUPUK
Oepaau: 5-6 kummmmaaH udbopar
KHYUK TypyxJjapra OViIuHUO
Ba yiioy rypyxJjiap
TapkuOWIa My Ba BalllOTaHU
COJIMIIITUPHII acoCHaa Kemuo
YUKAIUTaH bukprapau
Kamial, BaJIIOTa
MyHOca0aTgapu TYyIIYHYACH
Ounan OOFIMK  TabpuHU
u30xJ1ail BazudacuHu Oepaau

(rapkaTma MaTepuaIaH
doiimasaHuaagm).
My.Jioxa3a (paszacu.

YKUTyBUM KyHUJaru CaBOJIHHU
oepamu: 1. Ilynau BamroTara
AlJIAaHTUPYBYU acocuii
OMMJUTApHU caHab 6epuHr?

2. Bamora myHocabatimapura
oua KaH1au Tapud
MYHO3apaTuaup?

VKuTyBUM GUMpPHMHUM  CaBON
OyinJa Xynoca KuJau.

Tanabanap yJIHUHT
MOXMITH Ba KEJIUO YMKHUII
TapuxH, IMyJTHUHT TypJiapH,

BaJIIOTa Ba yJIHU
BAJIIOTara alIaHTUPAaJUTaH
OMHMJLIAP 103aCHJIaH
bukprapau
YMYMIIAIITAPUO,
YKaMJtauiumap.

bynnan CYHT KUYUK
TYPYXJapHUHT €TaKuyujapu
V3 BapUaHTIAPUHUHT
TaKJIMMOTHHU amasnira
omupaamiap - 20 MuH.

Kuunk rypyxJap
TapkuOugarn  Tanadanap
Ma3Kyp caBoJuIapra >kaBoo
Ta€pranauiap Ba
yIapHUHT  TaKAUMOTHUHH
yTrazagmnap — 10 muH.

2.Bamrora

MyHOca0aTIapUHUHT

acocuit
UIITUPOKYUIIAPU
MHH.

20

KU3HMKTHPUII (paszacu.
ViuryBun KyhTIUKIapaa
MyXOKaMa KWJUHUIIN YYyH
caBon kysanu: 1. Bamota
MyHocabaTiapu Jeraiga
HUMa TYIIYHWJIQAW Ba YHUHT
UIITUPOKYUIIAPH KUMIIap?

2. BamoTta MyHoca0aTiapura

aJII0KaI0p MYyHO3apau
TabpudIapra V3
MYHOCAa0aTUHIM3HU
OMITUPUHT?

ViuryBun 2-3 kydTiukman
Cypanau Ba XyJIoca KAJIAJIH.

AHriad0 erumn  ¢asacu.
YKUTYBUH Mabpy3a

Tamabanap V3
YBTHOOPIIAPUHU yuioy
MaB3y lo3acuaaH Oepuirat
caBoJuIapra KapaTaJu,
Ky(pTiukinapaa Myxokama
’Taid  Ba  caBoJulapra
*aBo0 Oepaawiiap — 5 MUH.

Kuunk rypyxyiap BamoTa
MyHOcabatiapura
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MaTHUHUHT Oup OYiaruHu
YKMIITra yTaal — S MUH.

VKUTYBUH KMYHK TypyXJapra
TOTIITUPUK Oepau:
KyHUJarwiapHyd TYITYHTAPHUO

Ooepum  mo3um  1.Bamota
MyHocabatinapu Oy KaHaai
MyHoca0ar. 2.Bamiora
MyHoca0aTaapu KHMJIap

ypTacuaa ByKyAra KeJaJiu.

My.Jioxa3a (paszacu.
Tamabanapra CaBOJ:
1.Bamora myHOcabaTiapuHu
OeJIruiIoBYU KaHai
OMUJUIAPHH ounacusz?
2.Bamota

MyHOca0aTIapUHUHT SHT

OMMAaBUH UIITUPOKIUCH KUM?
YKUTYBUM WKKUHYH  CaBOJ
Oyitnya Xynoca KuJau.

Oepwiran TabpudIapaaru
dbapxapHu MyXOKama
Tamuiap xamaa Oepuirad
caBoJUIap F03acHIaH KaBoO
Ta€pnaiiuaap — 5 MHH.

Kuuuk rypyxjap Baimtora

MyHOcCa0aTIapuHu

OCNTUIIOBYM OMUJUIAp Ba
HI OMMaBHH
UIITUPOKIUCH Kabu
Oepwiran caBoJuIap
r03acuiad ’)KaBoO

Taiépnaiiinnap — 5 MHH.

3.ONTHHHUHT XallKapo
BaJIIOTa
MyHOca0aTIapuaru
axamuaTty - 20 MuH.

VKHTYyBYM KHYHK Mabpy3a
VKU — 5 MuH.
KU3HMKTHPUII (paszacu.
ViuryBun KyhTIUKIapaa
MyXOKaMa KWJIUHUIIN YYyH
KyWHuJ1aru CaBOJUIAPHU
Oepanu.

OnatuH  geraHga
TyITyHacHu3nap?
OntuHra TtoBap €KUM IIyJd
cudatuaa tTaBcud 6epuHr?
AHriiad0 erumn  ¢asacu.
VKHTYBYM KHYHK Typyxjiapra
TONIIUPUK Oepanu:
KyHuJarujiapHu TYIIYHTUPHUO
o6epumi jo3um 1.0aTHH myN
cudartuga KaHma aaBpiapaa
Xapakar kwiran? 2.0aTuH
JEMOHETH3AIUSICUHUHT
cababmapu HUMaa?
My.Jioxa3a (paszacu.
VKUTYBUM KyHHIaTH CaBONHH

HHUMaHHU

Tamabanap V3
YBTHOOPIIAPUHU yuioy
Oepunran caBoJjuiapra
Kapataad, Kyrimkiaapaa
MyXoKama  3TaJu Ba
caBoJulapra &KaBOoO

Oepaauiiap — 5 MUH.

Kuuuk rypyxjap OJNTHHHH
113%) cudarugaru
XapakaTuHM Xamja yuoy
Xapakar TYXTalIMHUHT
cababmapuHu  MyXxoKama
dTaAwIap xamja Oepuirad
caBoJUIap 03acHIaH *KaBoo
Tail€pranunap — 5 MUH.

Kuunk rypyxJsap OJTHHHH
XaJIKapo BAJIIOTA
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oepaau: 1.OnTUHHU XaJaKapo
BaJIOTa MYHOcCa0aTIapuaary
axaMHusITH HUMaga?
2.0JITUHHU XaJKapo BajioTa
MyHOcalaTiapuiaru
aXaMHUSITHHHA acociab
O6epuHr?

Jlapc sxyHuza yKyB Kapac¢Hu
MoOaitHuaa (aoa HIITUPOK
TraH  Tajabanap  UIINHU
HacCUB  HMUITHPOK  3TraH
Tanabamapra VYpHaK KuIuo
KypcaTtaju.

MyHoOca0aTIapuaru
axaMusTH  Ba  BajioTa
MyHOca0aTIapuaaru
aXaMUSTHHU ACOCJIAaHUIIN
Kabu Oepuiran caBoJIap
103acHIaH XKaBoO
Tai€pnaiiinnap — 5 MHH.
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AXpaTuiral BakT — 2 coar.

Acocuii caBoJLIap:

4, OntuH 6axo Macmtadnaapu mapoutuaa — 40 MuH.
5.¥306ekucron Pecnybnukacuaa BanoTa MyHocabaT/IapH Ba yJlIapHU TapTUOTa

COJTyBYM KOHYH-KOHJ1ajap —

40 MuH.

YKUTHIIIAH KYTWIAETraH HaTuxKaJaap (6Ku YKUTWIAETTaHIAPHUHT

Bazudajapn)
Humanu Oni1aau Ba Humanu amaJira Humanu xuc 3taamu
TYUIyHAIH OlLIUPAIH (camapaiu ékm xuc-
(YpranMurHuHr (ITcmxomoTop Xasi’KOH Ba Kajap-
MaKCca1J1apn) MaKcajiap) KHMMATJIH MaKcaiap)
“baxo mMacmiTadu” HUMA baxo wmacmrabu Bal Tamiku NKTHUCOIUH
DKAHJIUTUHU Owramy Ma3Kyp IIapouTAa BalltoTa MyHOCaOaTIapHH
“baxo MacIuTa0u KypClIapyuHU XUCOOJIalll] pUBOXKIIAHTUPHUIIL  YUYH
APOUTH/IA BAJIIOTA yCYJUIAPUHU BAJIIOTa KypCJIapu XUCO0-
KYPCH XUCO0-KMTOOM ’HY| TYIIyHTHPHO Oepaau. KUTOOU YCYJUIAPUHUHT
KWJIa OJIajIu. aXaMHUATIH  SKaHJIATHHU

OATUHHUHT Tapuxu Ba
OJITUHHM 3aMOHaBUM
MIAPOUTAATM aXAMUSITUHMY|
TaBCU(IAUTHU.

VY3 Kuiimatura sra Ba 3ra
OyIMaraH OJITUH TaHra

nmyJuiap dapkura
oopanu.

Kaxon Ba Xyay i
OJITUH 0030pJ1aprHy
ons1aau.

OntuHHUHT Tyn cudaTuaa
O6ocub® yTraH Tapuxwuii
nynu TYUIYHTHPHO
YTHJIAIM.

Knaccuk  ontuH  TaHra
BJIEMEHTJIApU Ba XAKUKWU
xamza COXTa OJITUH
TaHrajgap opacugaru Qapy
KypcaTud YTUiIaau.
KaxoH Ba XyayIuil OJITHH
0o030pnapunu  Hy(dy3u Ba
XaXXMuUra Kypa
TacHuJIanan.

AHTJ120 eTaau.

OntuHra aJ0KaI0p
Macajia MyXOKaMacu
F03acugad rypyXJarua
MyxoKamaja

XaMKOPJIMKKAa WHTWJIUIITHA
HAMOEH JTAIU.

Knaccuk ontuH  TaHra
AJIEMEHTIApU Ba XAKUKWN
XaMJa  COXTa  OJITUH
TaHragap opacujaaru
dbapkHu OMJINO oaau.

Ontur ontuH O6030piapu
Ba YJapHUHT (aOUSATUHH
aHrJ1a0 eTaau.

SJ]KI/ITyB‘lI/IHI’IHF MaKcCaaJIapu.
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-OITUHHUHT TyJ cudaTtujard Tapuxu Xamjaa 3aMOHAaBHHA I[IApOUTIArU
X0JIaTé OWJIaH TAaHUIITHPHIL,

-OJITUH JIEMOHETU3aLUsICH TYIIYHYacHd Ba 3aMOHAaBHH ONTHUH 0030piapura
taBcu@ Oepui,

-oTUH  OO30pPUHUHT KOHBIOHKTypa MEXaHM3MH Ba OITHH OwiaH
onepanusaiap yTKas3ulll;

-V36exucTon Pecrybnukacy BamoTa MyHOCaO0aTIapuHN TaBCU(IA6 GepHI;

-V36exucTon PecnyOnukacuna BaJIIOTa MyHOcabaTIapuHu
MYBOQUKJIAMITUPYBUN KOHYH-KOUaIap OUIaH TaHUIITHPHIIL.
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TexHOJIOruK KapTa

Kypunaémean Ykumyeuununz gpaonuamu Tanaobanapnunz
caesonnap gaonuamu

4. OntuH 6axo VKuTyBuH Mabpy3a | Tanabanap ¥3

Macitadjaapu MaTHUHUHT OWp OYnaruHu | 9bTHOOpIApPUHU  YIIOY

mapoutuaa — 40 mun. | ykumra yraad — 10 MuH. MaB3y ro3acuiad
KU3MKTHPUII ¢a3zacu. | Oepwiran  caBoJuiapra
ViuryBun TanabanapHH | KapaTaau Ba caBojulapra
daoutamTupuIra *aBoO Oepamunap — 10
KYMaKJIallyBYd CaBOJUIAPHH | MHH.
6epanu:1l.baxo Macurraou

JIeTaH/ia HAUMa TYITYHUJIAIH?
2.baxo MacmTabu nmrapouTHa

BaJIIOTa Kypcu KaHnau
aHUKJIAaHTaH?

AHrina6 erum  ¢a3sacu.
YKUTYBUH TOIIIAPUK

Oepanu: 5-6 kumugan uéopar
Kuuuk rypyxnapra O6ynuHuo
Ba yioy rypyxJjaap
TapkuOuga ©0axo MacmTad
uBa yumly MIapoOUTAA BaJlIOTa
KypCHHU aHUKJAIl F03aCUIaH
KenuO yuKaaurad GUKpIapHU

’)kamuam, 0axo  Maciuradu
TyllyH4Yacu OujiaH OOFJIMK
TabpUPHU

u30XJ1a11.Ba3udacuuu oepaau

My.Jioxa3a (paszacu.
VKUTYBUH KyHHIard CaBONHH
Ooepaau: 1. baxo wamtabu
JaBpura xoc Oynran acocuit
OenrunapHu caHab GepuHr?
2.3aMOHaBUH mIapouTaa 0axo
MacITaou MEXaHU3MU
UIUTAMACIIUTUHUHT  ACOCHH
ca0abu Humaaa?

VKUTYBUM TYPTHHYH CaBOI

Tamnabanap 6axo
MacCIITAOMHUHT MOXMATU
Ba KEJMO YMKHUIL TapUXH,
Ma3Kyp HIApOUT/IA
BaJIIOTa Kypciapu
XUCOO-KUTOOM yCyIllapu
103acugial  (PUKpiapHU
YMYMJIALITUPUO,
Kamutanauiap.
byHman  cyHr
TYPYXJIApHUHT
€TaK4YnJIapu V3
BapUaHTIAPUHUHT
TaKAUMOTHHUA  amajra
omupaamiap — 10 muH.

KN4YHK

Kuuuk rypyxJjap
TapkuOugaru Tayadanap
MasKyp caBoJuIapra
®aBoO  TaMépnaiinunap
Ba yIIAPHUHT
TaKJIMMOTHHHU

VyTrazaauiap — 10 muH.
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Oyinya Xynoca Kujau.

5.V36eKkncToH
PecnyOimkacuaa
BaJIFOTa
MyHOcabaTJiapu Ba
yJIapHH TapTHOTa
COJTyBUH KOHYH-

kouganap — 40 muH.

VxuryBun Mabpy3a
MaTHUHUHT Oup OYyiaruHu
yxumira yragu — 10 muH.
KU3UKTHPUII (daszacu.
ViuryBun  KyQTanknapaa
MyXOKaMa KWIMHHIIN YIyH
caBon kysamu: 1. Y36exucron
PecriyOnukacn MuMUTHNA Ty
Ompiurn  kKadoH Ba Akl
JoJilapura KaHmai HucOataa
KaOyJ1 KWIMHTaH?

2. V36exucron Pecniy6mmkacu
XyIyauia BaJIOTa
MyHOca0aTjaapyuHu TapTudra
coluira ajoKaaop KaHJau
KOHYHJIApHU OMtacu3?

AHrina6 erumn  ¢a3sacu.
VKUTYBUH KHYHK TypyXJapra
TONIIUPUK Oepasu:
KyHuJarujiapHu TYIIYHTUPHUO
Oepumr  jo3uMm  1.Bamota
MyHOca0aTIapuHH HUMa
cababagaH TapTuOra COJUII
Kepax. 2.Bamora
MyHOca0aTJapuHu TapTUOra
CONyBUM KOHYHJAp HHMA
y4yH Kepak.

My.Jioxa3a (paszacu.
Tamabanapra CaBOJI:
1.V36exncron Pecry6nmkacu
Xyoynuna —amanga  Oynrad
BaJIOTa  MyHOcabaTiapuHU
TaKOMUJUIAIITHPHUIIIAH

acocuy Makcajg HuUMa?

Tanabamnap V3
bTUOOPIAPUHU  YIIOY
MaB3y 103aCUJaH
Oepwiran  caBoJuiapra

Kaparajau Ba caBoJUlapra
x*aBob Oepamumap — 10
MUH.

Kuunk rypyxJap
MWUIMA  BajlOTa  Ba
BAJIIOTA
MyHOca0atiaapura
ano0Kagaop MyaMMOJIU
MacajajgapHd MyxoKama
KUJ1aiuap. Kuunk
rypyxJjiap Oepuiiran
caBoJuiap 103aCUIaH

*aBoO Taiépnaiiaunap —
10 muH.

Kuuuk rypyxJjap
TapkuOugaru Tayadanap
Ma3Kyp caBoJuIapra
KaBoO  Taunépnalguiap
Ba yIIAPHUHT
TaKJIUMOTHUHU

yTrazaauiap — 10 muH.
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2.Bamrora O0opacumaru
APKUHJIAII THPHUTIT
XKapa&HIapuHu amaira
OIIMPHII HUMA YIyH Kepak?
VKuTyBUM GEIMHYM  CaBOI
Oyiinua XyJoca KuIaIu.
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V3BEKHMCTOH PECITYBJIMKACH OJIUI BA YPTA MAXCYC TABJIUM BA3SUPJIUTU

TomkeHT 1aBJaaT MKTUCOAMET YHUBEPCUTETH

NEJATOI'UK YCJOYBHUMA +YJIJIAHMA

VikyB ®anu: “Xamkapo BamoTa-kpeauT MyHocaGarmapu”, TIWUYuunr 3-kype

OakanaBpuaTH y4yH

Mamrynot maB3ycu — “Bamtora Kypcu”

AokpaTuiras BakT — 4 coar

®axkynpTeT: XalKapo UKTUCOAUN MyHOcabaTiap

Kadenpa: “Xankapo monus”

TanépnoBun: karta yKUTYBUM. ToxneB PaxmaTtniuia PaxmMmoHOBUY

Macnaxatuunap: O.FO.Pamunos u.d.a., npodeccop

N.P. Toitmyxamen0B u.¢.H., TOIEHT

YKUATHUII [IaKJIA — Mabpy3a

MalFyI0TIapu

1. VenyOuit KymaHMaHUHT KMCKadya BapyaHTH.

1-mamryJsor.

AoKpaTtuiraH BakT — 2 coar.

ACOCHM CaBOJLJIAP:

1. Bamtora kypcu TymryHuacu. ONTHH-IEBU3 CTaHIAPTH APOUTH/IA BAIIIOTA KYPCH

— 40 MuH.

2. BamoTa kypcunuHr typiapu - 40 MuH.

YKUTHIIIAH KYTWIAETraH HaTHxKaJap (6KM YKUTHWIAETTaHIAPHUHT

Basudanapn)
Humanu Oumsiaau Ba Humanu amagra Humanu xuc 3Traam
TYLIYHATH omIMpaIu (camapanu éxkm xuc-
(YpranuurHuHr (IlcnxomoTop Xasi’KOH Ba Kajp-
MaKCa1J1apH) MaKcaaiap) KHMMATJIH MaKcajJjiap)
“Bamrora Kypcura’’ Bamtora Kypcy Uxkruconnéraun

Tabpud Gepaam. TYITyHYACUHU TaXJIWJI PUBOXJIAHTUPHIN  YIYH
KHJIA/IH. BaJIIOTAaHU KypcH
aXaMUATIN  SKAHJIUTHHA

AHTJI120 eTaau.
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Bamora kypcu Typiapy Bamora KypcH
Ba yJapHM aMaj KWIMI MOXMSATHUHU TYIIYHTHPUO,
XKapaCHIIapuHU caHa0 yHUHT HIaKJUTAHMIL]
Oepanu. Kapa€HIlapuHu TaXJIUJ
KHJIaIH.
Xopuxun BAJIKOTAJIAP

KYPCUHUHT  XUCOO-KHUTOO
YCYJUIAPUHU YPraTau.

Bamiora kypcu xucoO-

KUTOO YCYJIapUHK | Banrora KYpCUHHI]

KypcaTub Gepanu. XaJIKapo UKTUCOINH
MyHOca0ataapiaru

Bamrora Kypcd Ba yHHMHI] aXMHSITHHH aHUKJIAHIH.

XaJIKapo UKTHCOTUH]

MyHoca0atiapaaru

axaMHUsATUTa 0axo

Oepaau.

Bamrora Kypcura
anoKazop Macasa
MyXOKamacu  F03acHJIaH
rypyXJaru MyXxoKamaja
XAMKOPJIMKKA WHTUJIUIIHA
HAMOEH ITaJau.

Bamrora KYPCUHH
XHACOOIAIIHUHT
3apypaTuHu onJIno
0JIAIH.

Xankapo UKTHUCOIUT

MyHoca0atiap/ia  BajloTe
KYPCUHHMHT  3apypJIUTUHY
TYUIyHHO eTaau.

YKUTYBYHMHHMHI MAaKCa/JIapH.
-BaJIIOTa KYPCUHUHT MOXHUSATHHUA 0YUO OCpHIII;

-ONTUH-ICBU3 CTaHJAPTH IIAPOUTHAATA BAIOTa KYPCHHH TYUTYHTHPUO

oepuy,
-BaJI0Ta KYPCUHUHT TypJIapUHU KYPCATHIII,

-BaJIIOTa KypCH XUCOO-KUTOO yCysutapy OWIaH TAaHUILITUPUILL;

-KpOCC-KYPCHU aHHKJIAIl YCYJIUHU YPTaTHILL.

TexHoJsi0ruKk Kapra

Kypunaémean Ykumyeuununz gpaonusmu Tanabanapnune
casonnap gaonuamu

1. Bamtora Kypcu ViuryBun Kmckaua kmpumi | TamaGamap V3
Tymryndacu. ONTuH- KWIaau Ba Mabpy3a | IbTUOOPIIApUHU yioy
JI€BU3 CTaH/IAPTH MATHUHUHT Oup OYJarvHu | MaB3y t03acujaH OepuiiraH
IAPOUTHUIA BATKOTA ykumira ytaan — 10 Mums. caBoJulapra Kaparaad Ba
kypcu — 40 MuH. KHU3UKTHPUIIT ¢da3zacu. | caBoyiapra &KaBOO

ViuryBun tanabanapau | 6epagmiap — 10 MUHYT.

daomnmamTapuITa

KYMAakxkJjalyB4ud CaBOJUIAPHHU

O6epagu: 1.Bamora Kkypcu

JeraHjia HUMaHu TyIIyHacu3?

2.Bamota Kypcu HUMa Y4yH

Kepak?
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AHIJI120 daszacu.
ViuryBun TOTIITUPUK
Oepaau: 5-6 kummmaaH udbopar
KHYUK TypyxJjapra OyauHuO
Ba yiioy rypyxJjiap
TapkuOHIa BallloTa Kypcu Ba
YHUHT  TapupugaH  Kenuo
YUKAIUTaH bukprapau
’Kamulail, — BajloTa  KypcH
TylIyH4Yacu OwiiaH OOFJIMK
TabpUdHHA
U30XJ1a111.Ba3udacuHu
oepaau.

CTHII

My.Jioxa3a (paszacu.
VKUTYBUM KyHHIard CaBONHH
Ooepamu: 1. Bamora Kypcu
AQHUKJIAHUIIN 3apypIUTHHUHT
acocuid cababnapuHu caHad

OepuHT?

2. Bamora xypcura owun
KaHJau Tapud
MYyHO3apainanp?

YKuTyBUM OUpPHUHYM  CaBOJ
OyinJa Xynoca KuJau.

Tanabanap BaoTa Kypcu

Ba YHUHT Tapudu
103aCHJIaH dukprapHu
YMYMJIAIITHPHO,
JKamuiauumap.

byHnnan CYHT KUYUK
IrYPYXJapHUHT €TaK4yujapu
y3 BAPUAHTIIAPVHUHT
TaKJIUMOTHUHU amaira

ommupaauiaap - 10 MuH.

Kuunk rypyxJap
TapkuOugaru  Tanadanap
Ma3Kyp caBoJuIapra >kaBoo
Tal€pranauiap Ba
yIapHUHT  TaKAUMOTHHH
yTrazagmnap — 10 muH.

2.Bamota KypCUHUHT
Typiapu - 40 MuH.

YKUATYBUU Mabpy3a
MATHUHUHT Oup OynaruHu
yxumra ytaau — 10 muH.

KU3UKTHPHIL ¢paszacu.
VxuryBun KypTiaukiapaa
MyXOKaMa KWJIMHUIIN YYyH
caBon kysamu: 1. Bamota
KYPCUHUHI KaHIai Typjapu

MaBXya?
2.Bamora  Kypcu  XHCO00-
KUTOO ycyJulapura V3

(UKpUHTU3HHA OUTAUPUHT?

AHraad erum  da3zacm.
YKUTyBUM KUYUK TypyXJiapra
TONIIUPUK Oepanu:

KyHuJarujiapHu TYUIYHTUPHUO

Tamabanap V3
YbTHOOPIIAPUHU yuioy
MaB3y lo3acuaaH Oepuirat
caBoJuIapra KapaTaJu,
Ky(pTiukinapaa Myxokama
’Taid  Ba  caBoJulapra
x*aBo0 Oepagmmap — 10
MUH.

Kuuuk rypyxyap Bamora

KYPCUHUHT TYpJTaHHIIN
Xamja yuoy TypJiap ouian
OOFJTUK bukprapHu
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Oepumi  jo3uMm  1.Bamota
KYPCUHHUHT TypJaHUIIIH
KaHaall omuiuiapra OOFJIMK?
2.Bamrora Kypcu Typiapura

V3 MYHOCa0aTUHTU3HU
OMIIANPUHT?

Myaoxa3a (paszacu.
Tanabamnapra CaBoJI:

1.Bamtota OO30pHHHMHT TypHU
Ba BaJIOTa KypCcH opacuia
KaHgail ~ OOFMUKIMK  Oop?
2.Kpocc-kypc KaHgau
IapouTiIapaa UILIaTHIA A ?
VKHTquH HKKHHYHA ~ CaBOJI
Oyinya Xynoca Kujau.

MyXOKaMa 3Taauiap Xxamaa
Oepwiran caBoJuIap
[03acuIad ’)KaBoO
taépnariaunap — 10 MuH.

Kuuuk rypyxyiap Bamora
0030pu Ba BadiOTa KypCH,
KpPOCC-KYPCHHHT
UTUTATHIAII KapaéHu KaOu
Oepwiira caBoJuTap
F03aCH/IaH &KaBOO
tanépnaiinunap — 10 mum.




2-MallFyJIoT.
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AXpaTuiral BakT — 2 coar.

Acocuii caBoJLIap:

3. Bamora kypeura tabcup 3TyBYd omusuiap — 40 MuH.
4. BanroTta KypcH Y3rapuIlMHUHT XaJIKapo UKTHCOAUN MyHOca0aTiapra TabCUPH.
Bamtora nemnunru tymyH4acu — 40 MuH.

YKUTHIIIAH KYTWIAETraH HaTHxKaJap (6KN YKUTHWIAETTaHIAPHUHT

Basudanapn)

Humanu On1aam Ba
TYIIYHATH
(YpraHMIIHHHT
MaKCca1J1apn)

Humanu amanza
owupaou
(IlcnxomoTop
MaKcaiap)

Humanu xuc 3Tagmu
(camapaiu ékm xuc-
XasizkOH Ba Kajap-
KHMMATJIH MaKcajJjiap)

“Bairota Kypcura TabCup
ITYBYHU OMUJUIAPHH ]
cana0 Oepaau

“Baintora KYPCHUHUHI]
Y3rapyiy Ba MUJUIUH MYJ]
OMPIUTUHUHT coTuo
OJIUIII KOOWJIHATH
ypracuaaru
OOFIMKIINK "HU

TYUIYHTHPA OJIAJH.

Bamrora
Y3rapuIIMHAHT
UKTUCOINH
MyHoca0atiapra
TabCUPUHU  TYUIYHTHPA
0JIAIH.

KypcH
XanKapo

Bamrora
JIEMIIUHTHA
oopanm.

Ba TOBAp

¢apkura

Banoma Kypcued
Mavcup 5mysuu OMULIAPHUY,
mywynmupuod,  u3zoxnao
oepaou.

Muuaii Iy
OUPJIMTUHUHAT COTHO OJIHIII
KOOWJIMSITH  Ba  YHUHT
BaJIIOTA cudarugaru
Kypcu ypracumaru
OOFJIMKIINKHA TaXJIAI
KWIHO,

TYUIYHTHPHO
yTaam.

Bamrora xypcu
Y3rapuIIMHUHT XaIKapo
UKTUCOIUN
MyHoOcabaTiapra TabCUupu
TaxJIMJ ITUJIAIN Ba
TYIIYHTHPHJIAN.

Banoma odemnuneu 6a ymu
namido  Oynuw  wapm-
wapoumaapu
MYWyHMUpUIaou.

Tamkn NKTHUCOIUH
MyHOca0aTJapHu amara
OIIIMPHUIIIJIA BaJIIOTa
Kypcura TabCUp OTYBUHU
OMUJUIAPHU aHrJiad
eTajau.

Bamrora kypcura tabcup
ATYBYHU oMuIIIap
MyXOKaMacu  03acHJIaH
rypyxJaru  MyxokKamaja
XaAMKOPJIMKKA WHTWIUILIHA
HaAMOEH 3TajJau.

Bantora
Y3rapuIIMHAHT
UKTUCOIUH
MyHoca0atiapra
TabCUPUHU OMJIUO OJIaIM.

KypcHu
XaJKapo

Bamrora
MOXUSITUHHU
eTaau.

JIEMITUHTHA
AHrJI120
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YKUTYBYMHHHT MAKCAJIAPH:
-BaJIIOTa KypCcHUra TabCUp 3TYBYM OMUIIIap OWJIaH TAaHUIITUPUIL,

-BaJIIOTa KypCUTra TabCUP STYBYM OMUJUTAPHU TaBCHU(IIALL;

-COTUO OJUII KOOMIIMATH Ba KypC YpTacuaaru OOFIMKIUKHU U 30XJIall;
-Banmtora Kkypcu Y3rapulIMHMHT XajdKapo HMKTUCOAMM MyHocabatiapra

TabCUPU KYpPCATHILI;

-BaJIl0OTa JCMIIMHIMHU TYIIYHTUPHUII.

TexXHO0JOTuK KapTa

Kypunaémezan Ykumyeuununz gpaonuamu Tanabanapnune
casonnap gaonuamu
3. BammroTa kypcura VKuTyBUH Mabpy3a | Tanabanap ¥3
TabCHUP ITYBUYU MaTHUHUHT OWp OYJIaruHu | pTUOOpJIApUHU YOy
omuiutap — 40 muH. yxumra ytagun — 10 muH. MaB3y 103aCUJIaH
KU3UKTHPUII ¢azacu. | Oepwiiran  caBoJuiapra
ViuryBun TanabanapHy | KapaTaau Ba caBojuiapra
daomnamTupuIra x*aBob Oepamumap — 10
KYMaKJIalllyBYM  CaBOJUJIAPHU | MHH.
O0epanu:l.Bamora  kypcura
KaHJIaii ~ OMWIIAp  TabCUP
staau? 2.Bamora Kypcura
TabCUpP OTYBYM  OMUILIAP

KaHmai TaBcudranan?

AHI120 daszacu.
ViutyBun TOTIIIIAPHUK
Oepaau: 5-6 kumumaan nbopar
Kuuuk rypyxnapra OyauHuo
Ba yioy rypyxJiap
TapkuOuga BajglOTa Kypcura
TabCUP OTYBYU OMIILIAPHU
aHUKJIAII fOo3acuIaH KeiauOd

CTHUII

YUKAIUTaH (buKpIapHu
KamJanl Ba yJIapHU
tacHuGIam OuigaH OOFJIMK
MacallaHu U30XJIalll
BazudacuHu oepaau

Myoxa3za (paszacu.

YKUTYBUM KyWHJArd CaBOJIHU
Oepaau. l.kaHmali OOBEKTHB

Tanabanap BAJIIOTA
Kypcura TabCHpP 3TYBUH
OMIIJIAPHW aHUKJIAIl Ba

yJIapHU TacHuIaII
Owan OOFJINK
(buUKpIapHA
YMYMJIAIITAPUO,
JKamJanaumiap.

byHman CcyHr KM4YHK
TYPYXJIADHUHT
eTaKyusapu V3
BapUAHTIAPUHUHT
TaKIUMOTHHU  amajira

omupaamiap — 10 muH.

Kuunk rypyxJap
TapkuOugaru Tanadanap
Ma3Kyp caBoJuapra
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OMWJJIAp BaJllOTa Kypcura
TabCUP JTaau Ba  ymIOy
)apaéH KaHjal 103 oepaaun?

2.KaHjai CyObeKTHB OMUJIIap

®aBoO  TaMépnaiinunap
Ba YIIAPHUHT
TaKIUMOTHUHU

VTkazaaunap — 10 MuH.

BaJIOTa  KypcuUra  TabCHUD

3Taau Ba ymdy kapacH

KaH/1aii 103 6epaan?

VKNTYyBUM ~ yYMHYE ~ caBoX

Oyiinua XyJaoca KuJIaJIH.
4. Bamtora Kypcu BU’KHTquH Mabpy3a | Tanabanap V3
Y3rapuiImHUHT MaTHUHUHT OWp OYnaruHu | 9bTHOOpIApPUHU  YIIOY
XaJIKapo UKTUCOUN yxumira yraan — 10 Mums. MaB3y 103aCuJIaH
MyHOca0araapra KU3UKTHPUII ¢a3zacu. | Oepwiran  caBoJuiapra
Tabcupu. Bamtora ViuryBun  KyQTIHKIapia | KapaTagM Ba CaBoJuIapra
JIEMITMHTHY TYIIyHYacH | MyXOKaMma KWIMHHUIIM YYyH | )aBoO Oepamumap — 10
— 40 MuH. CaBOJI  KYSIHU: 1.Bamrora | MuH.

Kypcu V3rapuiid Ba yHIOy
y3rapuil 3aMHHUJA KaHJau
omwmmiap éraau ?

2.Bamrota Kypcu
Y3rapuIIMHUHT XajaKapo
UKTUCOIUM MyHOcalatiapra
Tabcup KaHmah? 3.Bamota
JIEMIIMHTY HUMa Ba y KaHJai
XoJlaTiap/a ByKy/ara Keiaaan?

AHraad erum  da3zacm.
VKUTYBUH KHYUK TypyXJapra
TONIUPUK Oepaau:
KyHuJarmiapHu TYIIYHTHPHUO
Oepumi  jo3uMm  1.Bamota
KypCMHM HHMa Makcajaa Ba
KaHaall  TapTUOTa  COJUII
Kepak. 2.Bamiora KypcuHH
TapTUOTa COJMIITHUHT KaHIau
yCyl Ba HWHCTPYMEHTIApH
MaBXya? 3.Bamrora
NEMIIMHTY OwiIaH  KaHgai
Kypa mub 6ynaaun?

Myanoxa3a (paszacu.
Tanabanapra CaBOJI:
1.VY36ekucron Pecnybimkacu

Kuuuk rypyxiap Bamora

KYpPCHUHHU TapTHOTra
COJIHIII MakcajjiapH,
ycyJuiapu Ba
WHCTPYMEHTJIapura

anoKaznop MyaMMOJIH
MacajlaJlapHd MyXoKama
KUJ1aiuap. Knunk
rypyxJjap Oepuiiran
caBoJuiap 103acuiaH

KaBoO Tanépmaiinunmap —
10 muH.

Kuunk rypyxJjap
TapkuOugaru Tanadanap
MasKyp caBoJuiapra
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XyIyaua BalloTa Kypcura
TabCUP  OTYBUM  KaHJai
OMUJUTapHU Oustacus?
2.Y36exucton Pecny6imnkacu
XyIyIHuia BIIOTa KypCU KUM
TOMOHUIAH Ba KaHJau
TapTUOTa COJIMHAIN?
VKUTYBUM TYpTHHYHM CaBON
Oyiinua Xysoca KuIaIu.

®aBoO  TaMépnaiinunap
Ba YIIAPHUHT
TaKIUMOTHUHU
VTkazaaunap — 10 MuH.
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XBKM kypcunaH “Xaikapo Xxuco0-Kutodaap Ba YIAPHUHT HMIAKIIapu

MaB3YCHUHHWHT I/IHd)OI)MaLII/IOH TCXHOJIOTHA aCOCH A {’TI/IJ'II/IIHI/I.

Muiiinii Ba »KaKOH BaJIIOTa TUZUMJIAPUHUHT

acOCHii 2JIeMeHTIapH

0

MMJIJINI BAJIFOTA TU3UMMU

KAXOH BAJIFOTA TU3NMU

Mwuunit Basrota

PesepB BamoTanap, xaakKapo Xxucoo-
pakam BaJltoTa OMPJIUKIaApH

Mwuuini BaIrFOTaHUu
KOHBEPTALMSUIAITHUHT [IAPTIapH

BamroranapHuHr y3apo
KOHBEPTALMSJIAHUIIN [IapPTIapU

Musnuii BaJIroTa NapuTeTH

Banrora mapureTiapuHUHT
YHU(ULHPIAHTaH PEKUMIIApU

Musuii BAIFOTaHUHT KyPC PEXKUMU

Basntora KypciaapuHUHT PEKUMUHUHT
TapTUOU

BamroraBuil yeknaniapHUHT
MAaBKYUINTH €KW MaBXyJ YMACJIUTH,
BaJIIOTA HA30paATH

Bamtora myHnocabatinapunu
JaBJaTIapapo TapTUOTa COJMIII

MaMJTakaTHUHT XaJIKapO BAJFOTABUMN
JUKBUUTMJIMTMHU MIJUTAM Japaxasa
TapTHOra COJIMIII

Xankapo BatOTa JIUKBUTUIUTUHA 1aB-
JaTiaapapo gapaxkaaa TapTHOra COIHII

MyomManiana Xajinkapo KpeauT
MaOmariapuiad QoialaHuIl TapTHOU

MyomManiana xankapo KpeauT
MaOmariapuiad o laHUIITHUHT
yHU(UKAIUSTIaHTaH KOWIalapy

MamitakaTHUHT XaJIKapo XHCco0-
KuTOOIap Oyiinua TapTroOu

Xankapo Xuco0-KuToOJapHUHT aCOCUI
MIAKJUTAPUHUHT YHUPUKAUSICH

Muumii BasiroTa 6030pH Ba OJITHH
OO30PUHUHT PEKUMU

Kaxon Bantora 6030pH Ba OJITHH
0030pJAPUHUHT PEKUMU

Mamnakata BamtoTa MyHocaOaTIapuHH
OOIIIKapyBUM Ba TapTHOTA COTYBUU
MWJUTUA OpraHiap

JaBnaTnapapo BamtoTa
MyHOca0aTIapuHHU aMalira OlIUPYBUU
XaJIKapO TalIKUJIOTIIAP

50
Manb6a: JI.LH. KpacaBuna u ap. “MexayHapoiHble BaTIOTHO-KPEAUTHbIE W ()MHAHCOBBIE OTHOLIEHHs , MOCKBa,

®dunancel u cratuctuka, 2004., 9- 6et.
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- YU3Ma.

Y36exkucron Pecnmydimkacu Mapka3uii 0aHKH TOMOHMIAH

1
BaJIIOTAaHHN Taanﬁra COJIMII MEXaHU3MHU

Y3  OamaHcuIa — ONTUH-BAJIIOTA  pe3epBIAPUHU
HIaKJUTAHTUPAIU Ba OOLIKapaan

Munnuii BanroTa KypCura TabCHpP OTHII MaKCaauia
BaJIlOTa MHTCPBCHIWSACHUHU aMaJir'a OIIIHUpaan

Tamku kap3Hu Tynam OwnaH OOFJIMK Macajajap
103aCUJaH XyKymMaTra Maciakariaap oepaau

(V)

PecniyOnuka Xyayauia XOpW>KUM BaJllOTa MyOMaJlacH
TapTUOWMHU aHUKJIAW N

Bamtoranu TtaptuOra cosnMira TETHILTH MEbEPUA
XYXOoKaTJIap UIuiad YnuKajau

PecnyOnuka wuky Bamota 0o30puHH (peciyOsuka
BaJIOTa OWpkacH Ba OWpKagaH TallKapu BajroTa
0030pH) TapTHOTA COJIAIM

XopuxKuid BalOTAJIApHU COTHUO OJUII Ba COTHUII
Oyitnda GaHKJIapapo omnepanusiapHyd aMmajra OIIUPUII
TapTUOWHU Oenrunaan

Xopwxkuil BaoTa OWIaH OOFJIMK ONepauusyiapHu
amaJjira OLIMPHUILI KOUJAJIAPUHU YpHATAIU

Twxopar OaHKJIapWra BallloTa OIEpalUsIapHHH
amajra OLIUPHUIN XYKYKHHH OEpyBUM JIMIICH3USJIAp
oepaau

Bamtora omnepanusnapu Oyiinua xuco0, XucoOOT Ba
XYXOKATIAMITHPUIITHIHT ATOHA MAKJIMHA YPHATAIN

VY3BEKMCTOH PECITYBJIMKACHU MAPKA3NN BAHKHA

()

BanroraBuil ueknanuiap ypHaTaau

Bamora onepauusiapu oyitnua CTaTUCTHUK
MabJIYMOTJIAPHU Tal€pJIaiiii Ba YOIl ATA/IH

bomika xonarnap

! Toxues P. Kymaes H. “Mapkasuii Gankauur monerap cuécarn” T.TJIUY-2002 it. 56-Ger.
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1-yn3ma.
Co¢ nnkacco

CortyBun

(1) ToBap

I

(2)bankka apu3a Gepuiin
(3) TeutoB =0\o3u
(4) Tparra
(5) TeuroB =0\031
»_
(6) Xyxxart

(3) Xyxokatmap UM30JIaIll

—
—
M (7) Tynos

Pemurent 0aHk HNuxkaccamoBun OaHk




CoryBun

'
|M

Pemurent 0aHkK

(2) 6ankka apu3za 6epurn
(8)CaBuo akuenTu

270

XVASGKATIN HHKACCO

(1) ToBapHH KBIHATHIIT

—

(3)Kenurrys
—
—

CaBo aKkuenTH

Tparra

2-4u3Ma.

Cotud oxyBun

h (5)CaBno akuenrtu

WNukaccanoBun 0aHK

MaxOypusr
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3-uu3ma.
+aliTapuiIaiuraH MHKacco

CoryBun Cornd osryBun

!

S5 S5
= =
3 &
M _ CMlyn ——— M

PemuteHT 6aHK MHKaccaoBud OaHK



(2) ABu3anoBun OaHK
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4-qu3zma.

Yukapui Ba Macjaaxar

Cotub omyBun
CotyBun

(1) AKkpeauTuB OpKajH CaBI0Ta PO3HINK

—

=
=
< Ecvs
= ISENG)
Q T
< o o
= m S
jen) = S
< =X
= N2
= = I
O o <
o \O
= 2
= 5
m =
> < =
S =
S Y
N

(3) OmuTent 6aHk Oomika OaHK OMIaH aKKpPEAUTUB
OYUIII MAa=HJIa KEJIUITYB

—

M

ABH3anoBun CoTu6 onyBYM aBIaTUIarxd
OaHK SMUTEHT OaHK




(6) Bekcelb Ba XyKoKaT

273
5-yu3ma.

TanumTupys Ba TYJI0B

CotyBun Cotub onryBYn

(5) ToBap eTka3zubd Oepwuil

llll—

(11) ToBapHU KaOyJ KUIUII

(v

TyJIAUAU €KU aKIENTIAnan

XyAOKaTIapUHU TeKIIUpaay Ba
(10) cotu6 oyBuYM yuyH
XyXOKaTIap

(7) baHk aKKpeIWTHB

(10) Gankka myJ

m (8) xysKaTnap M

(9) panOypcnamm mabiaraapu
ABu3aj0BYA OaHK OMUTEHT OaHK
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6-un3ma.
Maxcyc akKpeauTUB
TyaaupyBuu (KOMIEHCAIUSUIAHTAH) AKKPEeIUTHB

Cotub omyBun

ETka3ub 6epyBun
CotyBun
=
= g
S
= o =
O > =
& o
2o N
> o
< § @
S~ S oo
T £ 9
: = =
2 Q
2O g S
(5)baHK UKKMHYM aKKPEIUTHB = = £ X
~ © < =
JHKapagn N S =
g X
&~
T
<
A
~
—
h =
WkxuH4M aBHU3aoBuYn OaHK k4K SMUTEHT OaHK

(2) AkkpeauTHUB YMKapHIL
bupuHun sMuTEeHT 6aHK
bupunun aBu3anoBun GaHk
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7-au3Ma.
YTKa3yBUaH aKKpeIUTHB

CotyBun

Cotub omyBun

(3)Oumnran akKpeaUTUB
XaKuaa Maciaaxat

Maciaaxart

(2)yTka3ma aKKpeauTHB
OYUIII

(4)YTka3zMa akKpeIUTHB XaKuaa

DOMmureHT 0aHK
ABuU3ajI0BYHA

Oauk

(6))KyHnatumnu
TabMHHJIAIT

(7)xyn>

U KypcaTHII

(6)TynoB
ONUHAN

ETka3ub 6epyBun

(1)YTKa3ma akKpeTuTHB

OYMIII XaKUJ1a apu3a
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8-uu3zma.
AKKpeIUTHBHH YHKAPHII

CorvBun Cotu6 onyBuu

(1) Twxopuit OUTUM

_

(2) Kpenur
apTHOMAacH

(3) AKkpenuTHB

(3) AkkpenuTuB

DOmurteHT 0aHK ABuzaioBun OaHK
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9-un3ma.
AKKpPeIUTHB YMKAPHUIIT
CoryBun-11apTHOMA Cotub omyBun/
TOMOHU oenedunmap

(1) Twxopuii 6uTUM

—

=~

(2) Kpeaut maptaomMacu
(4) Kagomar

(3) KonTo-kadonar akkpeIuTuB

WNHcTpykTupyBUun 6aHK OmurteHT O6ank/JIokan OaHk
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10-yu3ma.
TyJsi0B Ba KaiiTa Ty;10B
Tyrpu akkpeauTus
CotyBun/mapTHoma Cotub omyBun/
TOMOHH oeneduimap

LA

DOMuUTeHT 0aHK ABu3anoByu OaHK
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11-yn3ma.
3rpn AKKpEeAUTUB
CotyBuM /11apTHOMa Cotub omyBun/
TOMOHU oenedumap

'
I

—_—

HUHCTpyKTUPYBUN ABuzanioBun 0aHk/JIokan
06aHK 0aHK
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12-gyu3ma.

2
NmnopTtép I I IKCnopTép
(CoTub 0s1yBYH) I: | (CoryBun)
b A
1 6 1 3 2
v 6 A 4
HNmnoprtép g IkenopTép
0aHKHu ! banku
a
5 6

bank akuenTn 6030pu

bank akuentu

1. AUmmnoptép y3 6aHkM OMJIAH MYAAATIM AKKPEAUTHB 04YaaH
Ba KeJakakaaru OeJIrJIaHraH BaKTAa JKCHOPTEP TOBApU YUYYH
TyJalmra KeJuaau. AKKpPeIMTHB MATHHM JKCHOPTEP OaHKUra
AKKPEAUTHUBHU TACAUKJIANI Y4YYH TONIIHUPAIAM Ba IKCHOPTEpra y
OeHeuumap Oyaranu xabapuHu eTKa3au.

2. DKcnopTép TOBAp KYHATAIM.

3. DKCHopTép MOMMWINHY TPATTA Ba XYKKATIAPHH JKYHATHII
XaKu/aa y3 0aHKHUra auTaau.

4. baHK TpaTTaHd AaKUeNTJaliAH Ba JIKCHOPTEP YUYYH
KHUPUMHH TUCKOHTIAU/IN.

5. BaHK y3uHM MOJMSJIAIITHPUII YUYYH TPATTAHU UKKWJIAMYHU
0o30paa KaTagaH Xxuco0/1ad YUKHJIAIH.

6. WUmnoprépaan TYJOB YHAUPUII MYIIATH YTHO KeTUIIN
coaup OyJaM Ba aKIENT TYJUK HOMUHAJ KHAMATAA TYJIAHAIH.
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DKcnopTép
CotyBun
Texemac AXK

Nmnoptép
Cotub omyBun
Oynumn AXK

bonika maBnatmarn
OaHK(aKKpEeIUTUB
0OaHKH Ba
KOPPECHOHJIEHT
0aHK)

Okcnoptép
CotyBun
Arpekc JItn

HNmmnoprép
Cotub omyBumn
Macumn AXK

By

HIapTHOMAaJap

KEJMIIYyBIIap



282

Daza No?.

ABU30

AKKpEIUTUB OYHIII AKKpeIuTUB

xakuaa xabap OUYMIIITATA
TOTIIIAPUK
ABu3o

TaCAUKHOMAacHu
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®daza Ne3.

Xucobuu “OCKPOY”
TUIIMA KOIJIAIHU
AKKpPEJIUTHUB TaCIUTU

B4
XYAOK

XyXKKatiap

TOBap

TOBAp
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Daza Ne4.

Xy xoKaTiap TYJIOB

|

xynoxama~

TOBap



ToBapnap

DMUTEHT OaHK

ABH3a10BUM OaHK

OTyBYHU
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MYHIAPUIXKA

Kupu

Banrora myHocadaTiiapu Ba BATIOTA TU3UMH

Banwra Kypeu: MasMyHHM, AaHMKJIAm TApTHOM  Ba
0apKaApPOPJIMTHHA TABMHUHJIAII HYJJIApH

Basiora cuécaTn Ba YHHHT aCOCHH IIAKJLJIAPHU

Bamora 6030pu

Baaora onepanusjiapu Ba yJIapHUHT TypJaapu

Bausrora puckiapu Ba yJapHu 00IIKapuil ycyJIapu

TyJ0B Ba XuC00-KkMTOO OanaHcaapu

XaJakapo xuco0-KuTo0/1ap Ba yJIAPHUHT IIAKJLJIAPU

YHHUHT

XaJKapo Kpeautjap, XajJKapo Kpeaurjap Oyiu4a Kap3I0pJuK

MyaMMOcH. XaJIKapo KpeauT MyHocadaT/IapH.
XajaKapo MoJIUsI MHCTUTYTJIAPH
Y30eKHCTOH MOJIMS HHCTUTYTJIApH

«XaJaKapo BaJKTAa-KpeauT MYyHocadaraapw» ¢aHuaan agaduériap

pyu xatu

HN3oxm ayrar

Ileparoruk ycayouii KyJLuiaHMajap

NudopmManuoH TEXHOJIOTHAJIAP YUYYH YKYB MaTepUHALIAPU



