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Kupwum

V36eKHCTOH Ba IKAaXOH MKTUCOAMETHHMHI KENI'YCH TapakKMETH, acoCaH,
MHBECTULIMSIIApTa OOFNIMKJIMIMHUA OYT'YHTM KyHJa Jespid Xap OUp MyTaxaccuc Ba
XYKaIUK IOPUTYBUM CYOBEKT aHINIad eTraHIMIMHU Ha3ap/a TyTCakK, XO3UPTH KyHJa
pecnyOiIMKaMu3 ~ MKTUCOAMETHIa  WHBECTULUSJIAPHU,  XyCYCaH,  XOPKHM
MHBECTULIUSIIADUHU KEHTPOK Kaja0 3THUII YIApHUHT MamJIaKaTUMU3Ja YTKa3uiaéTran
MKTUCOJIMM MCIOXOTJIAPHUHI CaMapalii MKPOCUHU TabMHUHIIAIIHUHT MYXUM acoCura
allmaHranauru OujiaH OOFJUKIUTMHU TYIUIYHUO OJIMII KUMMH sMmac. MamiakaTHu
WKTUMOUN, WKTUCOAMM Ba CHECMH PUBOXKIAHUIINAA HWHBECTULUSIAPUHUHT
KYMIIAJIaH, XOPW)KHI HMHBECTHULMSIADHUHT aXaMHUATH KarTaaup. MabiaymKH, Xap
KaHJIail JaBiaT NyHEAAH axkpairaH XOJja, >KaXOH TaXKpuOallapuHU YpraHmaciaH,
OYHEHUHT €TaKyu JaBiaTiiapu WiM, (paH Ba TEXHUKA COXACU/A IPUILITAH IOTYKIapUHU
KaOyJl KWJIMAac/laH PUBOKJIAHUIIM MYMKHH 3Mac.

by Oopana c¢y3 xkerranga [Ipesupentumu3 W.A.KapumoBHHMHT Kyiujaru
GuKpIapyuHM ~ TabKUAJAIUMU3  JIO3uM:  “ByryH JkoWnapia  HKTHUCOIUETHU
IOKCAITUPUII, 3aMOHAaBUW TEXHUKA Ba TEXHOJOTHsJIAp OWJIaH >KMXO3JaHTaH SHIU
KOpXOHAJapHU 0apIo ATUII Ba PEKOHCTPYKUHUS KWIUII YUYH XOPUKUN CapMOsIIapHU
KanO KU, ....... HEYOFJIMK KaTTa XaJl KMJIYBUM aXaMHUSATra ra S5KaHWHH KUMTaJgup
ncbot Kwmb Oepuiira xoxar Wyk. by aBBasoMOop, axoinu OaHMJIUTKA, YHUHT HII
XaK{ Ba IapoMaJJIapuHU OIIMPUII, Oy OXUp — OKHOATAa pecnyOnuKaMu3 XyayaiapH,
maxap Ba TYMaHJapuMHU3Jard OHHI MYXUM WXKTHUMOUM MyaMMOJapHU €YUl
neMakaup”. Ymby MyaMMONApHH JKaXOH MOIMSABHII-MKTHCOMMI HHKHPO3H
IapoUT/Aa Xajl 3TUIITA Y3raya EHAAIlyBHU Tajgad dTUIUIIN TaOUUN XOJIIUD.

[Ipe3nneHTUMU3 KaxOH MOJMSABUM HWHKUPO3M MamuiakaTUMu3HUHT 2008
Huiaru WKTUMOMM-UKTUCOIUNA PUBOMIIAHUILIATA CANOUN TabCUP KYpCcaTraHIMTMHA
tabkumiad yraunap. «bysgalh Tabcup, — ne6 é€3amunap IlpesuneHtumus y3
acapiapujaa, — aBBasiaMOop, ymymaH AyHE Oo3opujarud Tanad Ba HapXJIApPHUHT
KECKMH TymIMO KeTUIuJa Ba TaOMUNKHM, MamJIaKaTUMHU3 OKCHOPT KWJIaJura
MaxCyJOTJIApHUHT MYXHMM TypJjlapura HucOaTaH XamjJa SKCHOpTra HyHalITHpWITraH
€TaK4yM TapMOKJIap Ba yyap OuiaH OOFIMK TypAoll KopxoHaiap (aouaTuia HaMOEH
oynmokma. by sca, ¥3 HaBOartmma, OyTyH HMKTHUCOAUETUMHU3HUHT MYTaHOCHUO Ba
camMapalii pUBOXJIAHMIINATA CadOMil TabCcUp KYypcaTMOKAa, Ky3aa TYyTWITaH
JIOMMXAJIapHU amajra OLIMPHUIL, V3 OJAUMU3Ta KyUraH MaKcaajapra dSpyuiui nyanuaa
KyIjab MyaMMOJIapHU TYFAIUpMOKIa. Myxrtacap aitranma, 2008 iun Ou3 yuyH,
OuprvHYM HaBOaTAa MaMJIAKaTUMU3 MEXHATKalllapy YYyH FOSAT MYpakkad Ba OFHp
Oynau. Jlekun, ro3ara keiaran Oapya MyamMMO Ba KUWMHYWIMKIApra Kapamaid,
XaJIKUMU3HUHT (DUIOKOPOHA MEXHATH Ba aMalira OLIMPWIraH TaaOupiap sBa3ura
2008 iinnga UKTUCOAUETUMUZHUHAT HaakaT 6apkapop GhaonusT KypcaTuiura, 0aaku
VHHHT F0KOPH YCHUII CyPhATIAPUHN H3UMI TAbMHHIAIITA SPHLLIHK .

: Kapumor U.A. “UMHcoH MaHbaaTiIapy YCTYBOPIUTHHU TaAbMHUHJIAII — Oapya UCI0XOT Ba Y3rapHILIAPUMUA3HUHT OO
Makcamumup”. // Xank cy3u, 2008 iini, 9 GpeBpad.

2KapI/IMOB N.A. XKaxoH MONUSBHI-UKTUCOIUN HHKUPO3H, V36ekucron IIApOUTHIA YHU OapTapad TUIIHUHT
iiynnapu Ba wopanapu. — T.: V36ekucron, 2009, 15-6.



Pecnybnukamuzia 10MMO KHCKAa MYAJAATIIM CHEKYJISTHB KpeauTiapJaH BO3
KeunO, YeT 31 MHBECTULMUIAPUHU Y30K MyZIAariapra, UMTHE3NU (pou3 craBKaiapu
Oyitnua xand stunau. Hatmwkana MU HKTUCOMUETUMUZHUHT XQJIKApO KpeauTiap
0030puaaru KOHBIOHKTypara KECKUH OOFJIMKIUIMHM Ba MOJMUSBUA WHKUPO3HUHT
cajouii OKMOATIAPUHUHT OJITA OJIMH/IH.

2007-2008 #unnapaa y3MalITUPWITAH 4YET 37 HMHBECTULHMSIIAPU XAXKMHU 2,5
MapTaJaH KynpoK Owau. by XojJar MWUIMK HUKTUCOAUETUMU3ZHUHT FOKOPH
WHBECTULIMOH CAJIOXMATra oJra OYynaéTraHiiurd Ba XyKyMaTUMU3 TOMOHMJIaH
apaTUIa€Tral Kyjaail ”HBECTUIIMOH MYXUT OMiIaH 0eBOCUTa OOFIHKIUD.

MamnakaT  MKTUCOAMETUHU  IOKCAJNTHUPHUIL,  3aMOHAaBUM  TEXHHMKa  Ba
TEXHOJOTUsANIap OuWjaH >KUXO3JaHTaH SIHTM KOpPXOHAJapHU Oapmo HTUII Ba
PEKOHCTPYKIMS KUJIUII YUYYH XOPHXKMM MHBECTUIMSIAPHU >Kal0 KUJIUII HEUOFIUK
KaTTa Xajd KWJIyBYM axamusTra sra. by aBBasiomOop, axojiv OGaHIUIMIY, YHUHT HII
XaK{ Ba JapoMaJiJIapuHU OLIMPUII KaOU 3HT MYXUM MKTUMOUN MyaMMOJapHH €4HIII
uMKkoHuaTuHH Oepaau. Iy Gorcnan xaMm MamilakaTUMHU3ra XOpH>KUM MHBECTULUSIIAD
Kan0 dTaéTraH KOpPXOHAJNApHM MKTUCOAMN  par0aTIaHTUPUII Ba  3apypuid
HIapOUTIIApHU paTUO Oepul yTa MyxXuM Macajaiapjad Oupu xucoOJaHaau.

XOopwKuil MHBECTULIUSAJIAPHU JKal0 dTMail, alHUKCA, €TaKyu TapMOKJIap/aa 4eT
9J1 MHBECTULUSTIAPU UIITUPOKUHU KEHTaTHUpMail TypuO, UKTUCOAMETIA TapKUOUIA
y3rapullIapHA amajra OLIMPHUII Ba MOJEPHU3ALMsIIALI, KOPXOHAIAPHU 3aMOHABUMI
TeXHUKa OWIaH KaiiTa >KMXOo371all XxXamja pakoOaTdéapaom MaxcyloT HIiad
YUKApPUIIHU Hyiara KyHUII MYMKHH 3Mac. Mamulakar HMKTUCOAUETUTA XOPHKUU
WHBECTULIMSJIADHU  >Kajd0 ATWIMIIKM YHMHT MKTUCOAMM  UMKOHUSTIAPUHUHT
KeHraluMIIMHU Te3namTupuo, 6apya coxanapja WIKM UMKOHUATIAP Ba Pe3epBIAPHU
WIITa COJIMII, SIHTU TEXHHWKAa Ba TEXHOJOTHUSHHM, OSKCIOPTOOIN TOBapJapHU
y31amTupuIIra, yjiapHd HILIA0 YMKApHUIIHM Kynra KYWWII OpKajlu JaBilaTHUMH3
UKTUCOAMIN KyIpaTUHU TabMUHJIAIIIa MyXUM aXaMUsT Kacoh 3Taju.



1-000. Xopuxuii MHBECTHIHSJIAP XaKH/a TYIIYHYAa BA YHUHT MOXMATH
1.1. MuBecTMS XaKH/1a TyLIYHYA

V36exucron Pecrny6nmkacuna MHBECTHIMS XYCYCHIa KOHYHHEl Xy#oKaTiap
1991 iungan Oomad kaOyn KWiIMHraH OYiauO, ynap yTraH BakT HYHMAa aH4a
TAKOMHJUTAIITAPWIHN. MHBecTHINS TyFpucHaa Y36ekucTon PecnyGnmkacuna KaGyi
KWJIMHTaH KOHYHJA KypcaTWJWIIN4Ya, WHBECTULMS Oy HMKTUconui camapa (doiina,
aapoMaj) OoJull €KW MXKOOMM MXKTUMOMM HaTW)Kara SpUIIMII Y4yH capdiaHaauran
nyn MaOnarnapu, OaHKJIapra KyWWiIraH OMOHaTiap, naiiaap, KUMMaTJId KOFo3jap
(akuwms,  oOnuramusnap),  TEXHOJOTWsIap,  MalmumHamap  acbo0-yckyHamap,
JUIEH3UANIap Ba camapa OepaauraH Oollka Xap KaHjnad Ooitnuknapaup. by
UKTUCOAMN Tabpud WHBECTULUSIHUHT O0030p UKTUCOAMETH IIAPOUTHTa MOC
KeIMIIMHU ~ Tynanurudya — tacaukiaimu.  Kymnagad, yHzaa,  OWpUHYUIAH,
WHBECTULIMSIHUHT ~ y3Ura Ba MHBECTULHUSA  (DAOTUATUHUHT OOBEKTIIapUTra KEeHT
tabpud Oepunrad. WKKUHYMIAH, WHBECTULHUSHUHI OEBOCUTAa  MKTUCOIUNA Ba
WKTUMOMM caMapa OJuIIra MykKappap OOFIMKIMIA Tabkuiad YyTwiraH. Jlemax,
WHBeCcTULIUATa 0030p MyHOcabaTiapuiaH KenuO 4ukuO OepwiraH TabpUu(PHUHT
Yy3unaéKk MHBECTULIMS KapaHHUHT XaKMH, aCOCUN OOCKHYJIapH, SbHU >KaMFapMmaiap
(pecypcnap), kyimima maoOnarnap (capd-xapaxatiap), camapa (mapoman, ¢oiiga)
aHWK Ba paBllaH Kypcatubd YyrunraH. Xyaaud Iy KaOu EHJAIlyB WHBECTUIIUS
daonmusTHUHT 0030p MyHOcabaTiiapura YTUIIM Yy4yH 3aMHH sipataaud, Oy aca,
MOJMSIBUM MOJJMM Ba aKjIvi OOMIMKIApHU KalTa TaKCHUMIIAIIHUHT BEPTHKA Ba
TOPU30HTAN yCyJIapuaan Oup xuijaa QoilaJaHUIIHN TabMUHIA0 Oepaau.

«HBecTuUs» aTamMacu JOTUH TUIUIArd «invest» cy3uaaH Kenud YMKKAH
Oynmub «kyuumy, «mabmarau cadapbdbap ITHIDY, «KamUTal KyHHUIMacH» MabHOCHUHU
Ooepanu. Kenr mMabHOma WHBECTUIMS MaOJlaFHU KYMaWTUpuO Ba KaWTapuO OJIMII
Makcaauaa kanutanHu cadapbap ostumHuM  Ownaupanu. Kynruna xonmapna
CAHBECTUIMS» TYHNIYHYaCH MKTUCOAMM Ba Oomka (aoaust oObeKTIapura
KUPUTWIAJAUIaH MOJJIUN Ba HOMOJAJUUA HEbMATIAp XaMmJla yjapra JOoup XyKyKjiap
tap3uga Tabpuduanand. WuBectuuus aedwnranga Oapua Typaard MWUIMKA Ba
MHTEJIEKTyall OOWIUKIIAp TYIIYHUIUO, yiap TaaiOUpKOPIUK (paoausiTi oObeKTIapura
HyHantupuin® gapoMaj KeITUpUIIM €KUM OUpop-Oup MKOOMM camapara 3pUIIHILU
3apyp. MHBecTUlMSI KUPUTHILJAH acOCHM Makcaj] Japomaj OJMII Ba WKOOUMA
WKTUMOMM camapara spUILIALILIND.

Hxtuconuit kareropus cudaTuia UHBECTUINS KyHuaaruya TacHupIaHaau:

- aBaiiyaHran (OupjamMyM KXaMFapuiraH) KalUTaTHU KYMauTUpUII Makcaauaa
KalUTaIHU TaAOUPKOPIUK 00BEKTIApUTa KOMITAIITUPUILI,

- UWHBECTHMIIMOH JIOWMXaJdapHM amMajira OUIMpHII Kapa€HH]la WHBECTULIMS
daonusaTH  MINTUPOKYMIIAPH  YpTacuja  BYXyAra  KellaguraH  HMKTUCOJIUM
MyHOcabaTiaapaup.

WNuBecTunivs KUPUTHILA, aBBAJIO:

- UHBECTHUIUS (HAONHITH CYOBEKTIAPHUHT MYyCTAKUUIUTH Ba TalIabOyCKOPJIUTH;

- KHpUTWJIAETraH MOJINI HebMAaTJapra MHBECTULIUS MAaKOMHUHM Oepull (hyKapo
Y3UHUHT S3XTUEKIAPUHUA KOHIUPUII Y4yH oJiraH Oyromilapu HMHBecTULUA OYia
OJIMaiiIn);



- KOHyH OwjaH OenrwiaHraH WHBECTHIMS (AONUATHHU aMajra OUIMPHII
MMKOHUSITU SPATWINIIU 3apyp OY1ud xucoOmaHaIu.

WMuBecTuims TylIyHYacura SIHTHM KalnuTajdHW Oapmo STUII Y4yH capdiaHraH
xapaxaT cudatuga xam Tabpud Oepumr Ypunnu. WHBectuuusuiap — Oy SHTH
KOpXOHaJIap KypWIMIIIWTa, MallliHa Ba ac000-yCcKyHasap COTHO ONUIITa, SShHU STHTH
KaluTaTHU 0apro HTUINra KeTraH XapaxxaTiaapaup.

WMuBecTuIys TYINIYHYaCHMHH TYyla EPUTHIN Y4yH yHra Oepuirad TapudiapHu
KenTupuil >xkou3. MHBecTuimsiiap — Oy Xanu OyroomiamiMaraH, JeKMH uuuiad
YMKAPUII BOCHTANAPHTa KyHHUITAaH KAIUTAIIMP. Y3MHMHT MONMSBHIl IIAKINTa Kypa,
ynap doina onum Makcaauaa XYKaluk QaonausThra KYWWITaH ~aKTUBJIap
XMCOOIaHCa, MKTUCOAMNA XYCYCHSITHIa Kypa, y SIHTM KOpXOHaJap KYpHINra, y30K
MYyAJATIM XU3MaT KypcaTyBuM MallMHa Ba ac000 ycKyHanapra xamja 1y OuiiaH
OOFNMK OYTaH ailflaHMa KamUTAJHUHT Y3rapuIlnra KeTral xapakariaapaup.

WMuBecTHIMsIIap XYCYyCHI CEKTOp Ba JaBliaT TOMOHUJAH MaMJlakaT WIKapUCH/A
Ba YHUHI TallIKapUCUJA TYpJu UIUIA0 YMKapUIUIapra Ba KMMMAarOaxo KOro3japra
(axmmsiiap, odnuranusiiap) KyHWIHIIa MyMKUH. VIHBeCTUIIMATA KETTaH XapaKaTHHHT
MUKJIOPH UKKH OMHJITa OOFIIMK: OupuHUKCH — cod (HoimaHuHT KyTHIAETIaH MEbEPH,
KaliCHKH YHH TaJAOWpKOpJap WHBECTHUIMATA KETraH Xapa)kaTilapuiaH OJUIIHU
MYIDKaIJIai i, TKKHHIUCH — (POU3 CcTaBKacHu EKU TaaqOMPKOpP peasl KaluTalHU COTHO
oJiuuIra 3apyp Oyiras mysra sra OYJIMIIM y4yH TYJaly Jo3uM Oyiran 6axo. Arapaa,
kyTunaétran ¢oiga mebépu (ous cTaBKacuJaH IOKOpU Oyica, MHBECTHUIMSIIAII
doiinanu Ba akcuH4Ya, (hou3 cTaBKacu KyTwinaétrad doiaa MmebEpuaan Kopu Oyica,
WHBeCTHUIMsIaI (oiianu 6ynmai Komaaau.

WuBectumms xapaxaTiapu Qolga KeNTHPHUIIWHU aHHWKJIANIAa HOMHHAN (owus
CTaBKacHu sMac, Oanku pean ¢ou3 cTaBkacu xucoOra onuHagu. Pean ¢ous craBka
HapXJap JapakacWHW Y3TapUIIUHUA aKC STTHPUO, HOMUHAII CTaBKaJaH HHQIIAINS
JapakaCUHU alupMacu KYpUHUINMIA aHuKIaHaau. MacanaH, HomuHan Qowus
ctaBkacu 16%ra TeHr 6ynca, nHGIAIUSA dapaxkacu Wunura 12% Ttamkui sTca, yHaa
pean ¢ous craBkacu 4% (16%-12%) tamkun »>taau. Arapaa, Oy MHUKIOp
KyTuinaétran cod Qoiiga Meb€puaan mact Oyica, MHBECTULUS Xapaxkariapu ycub
Oopasu.

WuBecTuys TamaOMHUHAT TPH YM3UFU UCTANTaH HBecTHIHS Xaxmu (1) Ba pean
¢ouz craBkacu MuKIopu (r) Ypracugaru OOFIMKIMKHM YpHataau. Pean ¢owus
CTaBKAaCH, SbHU MYJ KaNUTAIMHM Kap3ra OJHIl 0axocH KaH4YaJuK IOKOpHu OYyiica,
MHBECTULIMSJIAIIHU XOXJIOBUMJIAp IIyHYa KaM Oynaau Ba akcuH4a pean ¢ous
CTaBKacH KaHYaJIMK macT Oyica, Qoiia KelTUupaguraH WHBECTULIMS JOWHXanapu
myH4a kyn Oymamu. LlyHuHr ydayH Xam wHBecTHNHA (QYHKIUSACH rpadurd Kyiura
Kapab orma Oymanu (1.1.1-uu3ma).

Makpoukrucoanit cuécataa ¢(ous cTaBKacu OWJIAaH WHBECTULMS —XaKMHU
ypracugaru MamxKyJ OOFIMKJIMK XHCOOTa OJMHAAM Ba KeHr ¢oiiganaHuiaam.
®ou3 CTaBKACHHUHT MHKIOPH MYJI-KPEAUT CHUECATHHHHT MYXUM  KypOJIH
XUCOOIaHAIH.



1.1.1-uu3ma

NuBecTunus QYHKUUMSACHHUHT rpapuru

dous
CTABKaCH

HNuBecTHLNA XAKMU

JlaBnat yHU Y3rapTUpHII OpKaJM MamJjlakaTaard myjd TakiupuHu TapTudra
conub Typaau. Pou3 CTaBKACHMHM KYTapWIMILK MYJTHUHT KUMMATJIAUIyBU Ba YHra
Oynran TanaOHUHT KUCKapaéTranuHu Omnaupanu. [lemak, nHBeCTULIMS XapaxaTiapu
XaM KHcKapub Gopanu. Y3 Hap6aTHIa, MHBECTHINS XapaKATIAPHHH KUCKAPHIIH,
KeJlaXak/Ja MAJUTMIA “iu1ad YuKapuIl XaKMUHU AacalMIIMHU OUIITUPaIH.

NuBecTunmsiiamga aijaHMa KamuTaiara YCTUBOPJIMK OepuiIMIIMHUA —(dakaT
KaUTATHUHT TapKUOWM Ty3wiMiiM OWiaH TYIIYHTUPUIN O3JMK Kuiagu. [am
IIYHJAKH, [acTiIa0Ky KamuTad >KaMFapull JaBpuja MyJHW Te3 TYIUIalll Y4yH YHU
KalnuTajg aillaHuIlId Te3 coXajapra >XOMIallTUpWIMIIK 103 Oepajau, YyHKH OyHIa
okopu (Qoitna mMebépu ro3ara kemaau. Doiima MebE€pu IOKOPH JKOWIa dca, YHH
KaNMUTAJUTAIITUPUII UMKOHHU KaTTa Oynaau. By oMui xam Xycycuil cekTtopja MmyJIHH
allllaHMa KamuTaldura aujaHTUpHIL Y4yH parOar spataau. bo3op Tamabnapura
OMHOAH TeXaMJIM XY’KaJuK IOpUTa OWJIMACIUK TaHHAPXHU OPTHUIIMra ONu0 Kelaaw,
Oy Hapx y3rapMmaraH IIapouTia, XaMm 3apapra onu0 kenaau. by anbarra,
MHBECTULIMSIIAPHU ¥3 MabJiaru XUCOOMIaH TabMUHJIAI UMKOHUHU YeKi1al KysIu.



1.2.1-xanBaj

Y30ekucTon Pecnydumkacuaa yer 371 MHBECTHIHUSIJIADUHHA TAPTHOIa COIMII
Ba KaJ10 3THII OWJIaH IIYFY/UIAHAUTAH PaCMUH Myaccacajiaap

Pacmuii myaccaca
HOMU

MyaccacaHUHT 4YeT 3J1 HHBeCTHIHSJIADUHH TApTHOra
COJIMII Ba KaJ10 3THII OUy1aH OOFIUK (Ao AT J0UPACH

Baszupmnap
MaxxaMaCUHUHT TallKA
UKTHCOAUN  (paonusiTHU
MYBO(DHUKTAIITHPHUIIT
nernapTaMeHTH

Kyuuoazu osrcoputi srcapaénnapnu myeopuxiawmupaou:
-uHgecmuyus haorusmuny, OUpuHYU Hagbamoa uem 3
UHBeCMuUYUAIapY OULAH amaned OWUPUIAOUSaH JTOUUXANIaAPHU

dasnam MOMOHUOAH KYIlab-Kyeeamaawi Oyuuua 3apyp
XYKYMam Kapopaaputu uuinad YukuuL,
-0asnam OowKapyeu uoopaiapu, Ba3UPIUKIAp  6d

udopaﬂap UWUHU MAWKUTT SMUUL.

HxTuconuér Bazupiuru

Hneecmuyus cuécamunu 6a oacmyprapunu uuiiad
YUKUUL

Tamrku UxkTncoanit
ajoxanap,
WHBECTHIIUSIIAP Ba

CaBJ0 Ba3UPJIUTU

-Mamnaxam ea XOpUdIC UHBECMOPIIAPUHUHS UHBECMUYUS

maxnughnapu myepucuoa Maviymomiap OanKuHu
WAKTIAHMUPUUL,

~UHBECTUYUSL MYXUMUHU YP2AHUUL

-Xopuoicuii  uHeecmopiapea  axébopom  6a  bowKa
xuzmamauap Kypcamuui,

-uHgeCmuyus  JIOUUXANAPUHU — amaied — OWUpUOd

MAMIIAKAM 84 XOPUNC UHEECMOPAapU2a époam Kypcamuui;
-uem 271 KANUMaiy UUWmupoKuoa amanea OwmupuIaou2an

uHgecmuyus  TOUUXANAPUHUHE — OANCAPUTUWUHY  KY3AmMU
(MoHUmMopuHe),;
-KOpXOHANapHU MmawKu UKmMucooutl Gaonusm

UWMUPOKYULApY  map3uda pyuxamed OaUW 6d XOPUANCUL
KOMNAHUANAD 8AKOIAMXOHANAPUHU AKKPEOUMAayUsiaul

JaBnat MYJIKUHU
OoLIKapHIll KyMHUTacu

Hasnamea mezuwiiy  MyaKHU — XYCYCUULIAWMUPULL 64
macappygh smuu HcapaéHaapuoa vem 371 UHEeCMUYULIAPUHU
mapmubea conul.

Monus Ba3upauru

Kaps cuécamu ea xyxymam xagonramnapunu 6epui.

A1 Ba3upIIAru

Yem 51 uneecmuyusanapu umupoKuoazy KOPXOHALaApHU
pyuxamea o1uul.

Tamku UIiap Xopuorcuu uneecmopaapaa 8a V36exucmonoa
Ba3UPJIUTH uwinaémean xopudxcuil oykaponapaa euzanap oepuil.
WNuku nmnap Ba3upiauru Xopuorcuu UHBECMOPIAPHU 8a V3bexucmonoa

uwnaémean xXopudicuti (QyKapoaapHu mypap couu oOyuuua
pyuxamea o1uul.

JlaByiat COJIMK KyMUTacH

Yem 21 uneecmuyusiapu UWMupOKUOacu KOpXoOHAIapHU
CONUKKA mopmuwi 6a YiapHuHe 00X4CXOHa Ounan 600Uk
daonuamunu mapmubea conru.

Mapxkaswuit 6aHk

Koneepmayusa mapmub-gouoanrapuru, wiynuneoex, yHuHe
VMKA3UIUWUHY, 8aNIOMA  MAOIANAPUOAH  POUOAIAHULUHU
mapmubea conuwl, Kap3 cuécamu.

Tamrku AKTHCOINH
(haonusaT MUIUTHIA OAHKHI

Tawku  uxmucoouii  ¢haonuamea  Oamk  xXuzMamu
Kypcamuui 8a 10UUXAHU MOJUSAAUHU AMAT2A OUUDPUUL.

«Y30EeKHMHBECT» JaBJIaT
CyFypTa KOMITAaHUSCH Ba

Yem Y/ UHBECTNUYUAIAPUHU uHeecmuyus
MABAKKANYUIUSUOAH 84 XABH-XamapaapOaHr Cy2ypmaiaul.




«Y36eKnHBeCT-

WHTEPHEIIH»  KylIMa

KOPXOHACH

«Y36eKNHBECTIONIX A Hacmnabku  mexHuK-ukmucoouii. — ACOCHOMAaHu  6a
MWUIMA ~ WHXAHUPHUHT | UH8ECMUYUSL Jouuxanapu MEeXHUK-UKMUCOOUL
KOMIIAHUSICH ACOCHOMANAPUHU MAUEPIAUL.

JaBnar MYJIKH Kummamau  xoeosnap  6o030punu  waxkiiaHmupuud,
KYMUTacu  Xy3ypPHUAAru | pUSONCIAHMUPULL, HA30paAm KUiuw 6a mapmubea coauu
KUMMAaTJIA KOFO3J1ap | coxanapuoa oasnam cuécamunu amanea owupuw. Mamnraxam
6030pu (GaOJIMATUHY | 84  XOpUXCULL  IMUMEHMIAPHUHS KUMMAMIU  KOLO3NAPUHU
MYBODUKITAIITUPUII Ba | COMUO OAUUL OPKATU MAHCMYA UHBECMUYUAIAPUHU AMAT2A
Ha30paT KWJINIL MapKa3u | ouupuul.

JlaBnaT XOpWXKUM WHBECTHUIMSJIAPHU TapTUOTa COJUIIHUHT KyWHaIaru
ycysuiapuaan ¢oianananu:
1) MonusBHIl: JKalaJUTAIITUPWITAH aMOPTHU3alUsl; COJIMK HMMTHUE3ApH;
cyOcuausinap, Kap3iap Oepulll; KpeJUuTIapHU CyFypTaiall Ba KadoJaTiail;
2) HOMOJIUSIBUH: €p y4yacTKajapu akpaTull; 3apypuil MH(]pacTpykTypa Ouinan
TabMMHJIAI;, TEXHUK €paaM KypcaTHIll.

1.3.Xopu:kuii MHBECTHLMSJIAP BA YJAPHU KaJI0 KWIMHUII cabadapu

bup naBnatgan Oomika JgaBiaTra AapoMaj; OJMII YYyH HYHaNTUPWITaH Xap
KaHJlail [aKgard MyJKHH TYJa KOHJIU XOPHKUM MHBECTULIMS TEUHUIIUMU3 MYMKHH.
AMMO myHIa MyJK IMIaKulapy OOpKH, OW3 yJIapHU XOPWKUW HMHBECTHIUS Jes
onMaiiMu3. MacanaH, 3m4MXOHa 4YeT JaBiaT MYJIKM XUCOOJaHaIu, €KU XOPUIKUN
dbykapo mraxcuil yi coTu® ojca Oy XOPKHUM IIAXC MYJKH XHCOOJIaHAIH, JIEKUH
XOPWKUW UHBECTUIIMS OYJa onMaiu.

XopwxKuil MHBECTULUSTIAp - Oy 4YeT 57 HHBECTOpJapu TOMOHHUIAH IOKOPH
Japakajga JapoMajl OJIMIL, caMapara 3pUIIMII Makcaauaa MYTIOK OOIlIKa JaBiat
UKTUCOMUETUHUHT, TaAOMPKOPJIUK Ba Oomika (daonustiapura cadapOap sTaguraH
Oapua MyJIKHUA, MOJTUSBUNA, MHTEIIEKTYall OOUIUKIApAUD.

«YeT 511 MHBECTULHSIAPHY TyFpUCHIArn ¥Y30ekucton PecryGmukacununr 1998
mun 30 anpenma kabyn kununran Konynununr 3- mopmacuaa — «Yer »Iuk
WHBECTOpJap acocad aapomaj (doiima) oaum Makcaauaa TaagoOUpKOPIUK (paoausTu
Ba KOHYH XyXOKaTiapuJa TaKMKIaHMaran Oomika Typiaard ¢Gaonust oObeKTiapura
Kymaauran Oapuya TypAard MOAAMM Ba HOMOAAMM OoiMKiIap Ba yiapra JOUp
XYKYKJIap, 11y >KyMJjaJaH, MHTeJJIEKTyal MYJIKKa JIOUp XYKYKJIap, LIYHUHIJEK 4eT
3] MHBECTHUMANAPHIAH ONIMHIAH Xap KaHjail 1apoMajn Y30eKHCTOH pecryOiuKacu
XyAyaMaa deT B MHBECTHUHMSIAPH 1e6 dbTHpod  STHmamm».  XOPHKHIA
uHBeCTULMsIIApUHUHT yMymuil Ttabpudu @. Xenumycuunr 1947 itmn AKlIza gon
ATWITAH TAaIIKW CaBJIO JYFATUHUHT 2-Hampuja Kyhujaaruda Oepuiran: «XOpHKun
MHBeCTULIMsNIap — Oy Oup MamiakaT XyAyAHJaH HMKKAHYM MamJjakaT XyJIyAura
KUPUTUITaH, SKCIIOPT KWIHHIAH HHBECTHIHAIAPY .

3 V36eKHCTOHHUHT SHrH KOHYHnapH. 19-com,-T.: Anonar,1998.532-6er.
* Camapxyxaes B.b. UnBectummu B Peciy6muke Y36exucran. Tamkent, 2003r. C.16. Dictionary of Foreign Trade. by
F.Henus Sec/ Ed. N4.,1947, P.387.
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bu3zHMHr4ya 4er 551 WHBECTHLIMSAJIAPU — 4YeT MaMJIaKaTJIIAPUHUHT MWUIHI
UKTUCOIMETIa MOJAUM, MOJIMSIBUA Ba HOMOAAWN KYpPUHUIIMAATH MYIIATIN
KYHWIManapHUHr Oapua Wakijiapu TywyHwiagd. by Kyiuparunapnan ubopat
OYIuIIM MYyMKHH: KyIIMa KOPXOHAJApHU TAIIKWJI KWIHIIAA Y3 YIyliud Ouiian
KAaTHAIIUII, XOPWKUN capMosiopiiapra Tyjia Teruiuid OYiaran KopxoHajJapHU Oapro
ATUIL, XOPWKUM IIaxXciaap TOMOHUAAH KMMMATIIA KOFO3JIapHU, IIYHUHTIEK, 3aéM Ba
KpeIUTIap OJIUIL.

XOpWwKuil MHBECTULUAJIAD WYKA HHBECTULMsTIApAaH (GapKiud XoJga Tallku
MOJIMSUTAIITUPUII MaHOAUTa KUPAJIH.

XOpW)KAM WMHBECTULMSIAD KYyIIMa KOPXOHAJIAP TAIUKWI JTULI, XOPUKHUU
HMHBECTOpJapra TYJIAK TETULLIA oynran KOpPXOHAJIAPHU SPATHILL,
XYCYCUMIAIITUPUIIIA KAaTHAIIMIL, XOPMXKUM IIepukiap OwinaH OaHK TY3WIIL,
KMMMaT0axo KOFO3JapHM COTHO OJMIIM, €p Ba OolKa Tabuuil pecypciapaan
doiinananuin XyKyKura sra Oyaumiia, 5pKuH UKTUCOIUN Xynyaiapaa Gaoaust onud
Oopullia *KyJla KaTTa Ba MyXUM axaMHsTra arajaup.

1) uxTUCOAMY OMUILIAD:

-UIIa0 YMKAPUIIHUHT PUBOXIIAHUIIM Ba MKTUCOIUN YCUII CypbaTIapUHUHT
Oup Mapoma ynuiad TypUIHILH;

-KaxOH Ba ajoXuJa MamJjlakatiap UKTUCOAUETUAATUNA YYKYp TapKUOUiA
CWDKULUIAPHUHT aMaira omupuiuimy (ailHukca, @QaH-TeXHUKA TapaKKUETU
IOTYKJIapyu Ba JKaxOH xu3MaTiap 0030puM TapakKUETHM TabCUPU OCTHIA OJUO
OOpMIIHILIN);

-UIIa0d YMKAPUIIHU XalIKapo HWXTHCOCTAIIYBH Ba KOOIMEpalUsIallyBUHUHT
YyKypJlallyBU;

-)KaXOH MKTUCOAMETHHHM TPaHCMWIUIUHIAIITUPWIMIIUEA Ycub Gopumm (AKIL
TpancMmwuuii - koprioparus  (TMK)napu xopwxkuit  puiauaslapgHUHT  MaxcyJoT
unuiad ynkapui xaxxmu AKII ToBap skcnoptunan 4 maporaba OpTUKIUD);

-UIIa0 YMKApUIITHUHT OailHAJIMMHAJIIAIIYBH Ba MHTETpalus Kapa€HIapUHUHT
qyKypiamub 6opuiy;

-XaJKapo UKTUCOIUNA MyHOCca0aTIapHUHT (Paos pUBOXKIAHUIIM Ba OOIIKaIap.

1.3.1-uu3ma

XOopuKuil MHBECTHLHMATA TABCUP ITYBYU OMUILJIAP

XopHKMi HHBECTHLIUATA TABCUP ITYBYM OMHJLIIAP

A\ 4 A\ 4
HUxTncoauit Cuécun
OMUJLJIAP OMUJLJIAP
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2) cuécuit omMuIIIap:

-KamuTaa SKCHOPTH (MMIOPTH)HU HJPKUHIAMTAPUIN (DPKUH HUKTUCOAUH
xynymaiap (QUX), opdop Xyayaiapu Ba 6onikaiap);

-pYBOXITaHAETraH Mamilakariapja WHAYCTUPJIAMTAPHUIN CUECATUHU OJUO
oopui;

-UKTUCOJUNA  MCJIOXOTJIApHM  OoJub  Oopuin  (IaBimaT  KOPXOHAJIApUHHU
XYCYCUIIAIITUPUIIL, XyCYCHUI CEKTOPHHU Ba KMYUK OM3HECHH KYJIa0-KyBBaTIall);

-0aHUTUK JapakaCUHU yILIa0 Typulll cuécaTuHu oib OOpuI Ba OoIIKaIap.

WMuBecTUnMsUIap 3aMOHABUH TEXHUKA Ba TEXHAJIOTHsIAp OWJIAH KYpOJUIAHHIII,
WIMHH-TEXHUK, WIUIA0 YUKAPHUII Ba aKIMH UMKOHUSATIAPWHH THUKJIAIITHUHT aCOCHM
BOCUTAAUp. AWHAH XOPWXKHU HWHBECTULHUSIIAD OpPKAJIW MWUIMA HUKTUCOAUET
KOHJIaHMO, HWIUIa0 4YMKApWIl 3aMOHaBHWH, pakoOarmonuiap ToBapiap uHuiab
YUKapHINTa UXTUCOCIamuO Oopamu. by aca y3 HaBOaTuma SHTM WIN YpUHIAPHHUHT
TalIKWJ OTWIMIIA Ba MaMJlaKaTJard MaBXyJ HWKTHCOOUH Ba  WIKTUMOMM
MyaMMOJIAPHUHT Xaj OYiuIura oauod Keiaaau.

1.4. Y30eKHCTOH MKTUCOAMETHHH PUBOKIAHTHPHUINIA XOPHKUM
UHBECTHLMSAJIAPHUHT YPHHU Ba POJIH

V36eKHCTOH YIIKaH XOPIKHH HHBECTHIHSUIAP HyHAITHPUIAETIaH MaMIIAKaTIap
rypyXxura KupHil y4yH Oapua mapTr-1mapoutiapra, XOpH>KUil MHBECTUIIUSIIAPHU ka0
STHII yuyH 6Hp KaTop ad3ajuIMKiIapra ora. Y36eKNCTOH KaX0H XaMKaMUATH OJLIH/IA
V3UHUHI WKTUMOUW-UKTUCOAUN PHUBOXJIAHUII Japa)kacu, JIyHE Xapuracuaa
reorpauk *ounamumnm, Tabuuidi pecypcIapuHUHT TapKUOU Ba 3aXHMpacu, XyKymar
o0 6opaéTran UKTUCOAUM cuécat Ba Oolikatap OUjlaH MyXUM poJT YHHANIH.

MamnakatuMu3aa TapKUOWM Y3rapuiulapHA M34YWJI aMmalira OIIMpHUIIAA KyJau
MHBECTULIUS MYXUTUHUHT SipaTWJIraHu acocui omun OYnub kenmoxaa. MuBectunus
MyXUTH — Oy MamJlakaTard HMHBECTULMS >KapaHjapura TabCHp KypcaTyBud
UKTUCOAMM, cu€cuil, MebEPUI-XYKYKHM, MXTUMOMN Ba OOIIKa IIapT-LIapouTiIap
MaxMyu. VHBECTHIIMS MYXUTH DHT aBBaJO KyWMuJaru MKTUCOAUN OMWIUIAp OpKaIU
OenrmnaHanu: TaOUMN IIAPT-IIAPOUTIAP, WIy >KyMialaH Qoinanu Kazuiamaiap
3axypanapy, MIIYM Kydyd Majlakacu Ba ypTaya HII XaKH Japa)xacu, UKTUCOAUI
KOHBIOHKTYpa XO0JIaTH, MYKH 0030p CUFUMHU XaMJa TOBapJapHU TallKu 0030pra
COTUII UMKOHUSATIAPH, KPEIUT TU3UMH XOJIATH, COJUKKA TOPTHUII JapakacH, uuuiad
YUKApUII Ba WKTUMOMN HMHPPATY3WIMAHUHT  PHUBOMKJIAHTAHJINIH, XOPHKUM
Kanutainra HucOaTaH JaBinaT cu€carh, YyHra HucOaTaH MMTHE3IM  IAPT-
HIAPOUTIIAPHUHT  OCJNTMIAHTaHJIUTHM Ba X.K. MamiakaTUMHU3 MYCTaKUJUIUKKA
spulliraHuAaH OyEH KyJlaili MHBECTUIUS MYXUTHUHU SpaTUI JaBIaTUMU3 HUKTUCOAMM
cUECAaTUHHMHT MapKa3uil MacanajgapuaaH oupu 6Yaud KeaMoKia.

WNuBectunmst >kapa€HIapuHU Ky4dalTHpHILra KapaTWiraH 4opa-Tagoupiap
Hatwkacuga 2008 #uiga WHBECTULIMSA XAKMHU CE3WIApIW Japaxala OpTIU.
WNxTrcoauéTHu pUBOXKIAHTUPUIL y4yH Oapua MojusBHM MaHOanap xucobunan 6,4
muumapa AKI gommapu Muxgopuaa uHBecTHLHs >kand stuingu. by 2007 itun
OwnaH Takkocnaranaa, 28,3 ¢owusra kyn OYau0, SIMM WYKU MaxCyynoTra HucOaTaH
MHBECTULIMSIIAP XaKMU 23 (ousHu Tamkun 3tau (1.4.1-xansan).
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KanBanman KypuHaAuKH, YTraH WHJI JaBOMHJA AacCOCUM  KamuTaira
MHBECTULIMSJIAD XaXMHU Ba TapkuOWAa axamMusTiv Yy3rapuunuiap pyd Oepras.
IOkopuaa TabKUAJIAaHTAaHUIEK, ACOCUM KallWTajlra WHBECTUUMSJIADHUHT YMYMHI
xaxkmu 128,3 dousra ycran.

Iy sxymiamaH, MapkazjamraH HHBecTHOMsiap xaxmu  129,1% ra,
MapKasJaliMaraH —MHBecTHUMsmap 128% rTa  ycran. Ycum  cypbaTiapUHH
WHBECTULIMSJIADHUHT TapKuOWW Kucwmiiapu Oyinya KYpuO YMKWUIICA, SHT IOKOPH
KYpcaTKuy THXKOpaT OaHKJIapu KpeAuTapu Ba OOLIKAa Kap3 MmaOiarnapura TYFpu
KeNuO, yIapHUHT XaXMH Jespau 2,5 OapaBap omwu0, MHBECTULUSAIAD TapKUOUAAru
ynymu ytradn wwnparn 3,1% npan 5% ra kKagap kytapwirad. TyFpuUIaH-TYFpHU
XOPWXUM MHBECTULIMS Ba KpeauTiap Xaxmu 1,5 GapaBapaan Kynpok ycuO, OyHHHT
HATWKacHUa YIApHUHT UHBECTULIMsIIAp Tapkuouaaru ynymu 20,9% ra kajgap omra.

V3namrupunran Gapua MHBeCTHUMANApHMHT 50 Qou3ra SAKMHM MuUIA0
YUKAPUIIHA  MOJEpHM3alus  KWIMII  Ba  TEXHUK  Kaldra  JKMXO03Jamra
WYHANTUPWITaHWHU  TabKujjam  gapkop. Keimnrun iwiapaa V36exucTon
MKTUCOIUETUTA KUPUTUIAETIaH XOPWKWKA HMHBECTULHSUIAD XAKMUHHHI HM34YWI Ba
O6apkapop ycub Oopaérranu >pTHOOpra cazopopaup. 2008 iwina 1 mumuapa 700
MUWJUIMOH AKIII 1oju1apy MUKAOPUIArd XOPHKUM MHBECTULMSIIAD Y3IalITUPUWIAN. by
2007 iungarura Huc6ataH 46 ¢dous Kyn aeMakgup. OHT MYXUMH, XOPHKHM
WHBECTULIUSIIAPDHUHT 74 QOU3UHU TYFPUAAH-TYFPU WHBECTULIMSIIAP TAIIKUI 3T/IH.

1.4.1-xanBaja

Acocuil KAMMTAJITa HHBECTUIUAJIAP Xa’KMHU Ba TApKUOH

(mapa. cym)
2007 iin 2008 iin Yeum
Kypcarkunuiap COJI. COJI. cypbaru,

XUEMU | o % | M . % %na
AcoCHi KanuTaira 5479,7 | 100,0 | 8483,7 | 100,0 | 1283
WHBECTHIHSIIAP
Maprasnauran 10997 | 201 |1717.0| 202 | 129.1
WHBECTHIHSIIAP
O10/KeT MalJarIapu 492.9 9,0 761,8 9,0 127.,9
HOOIOILKET hoHIapH 334,8 6,1 533,6 6,3 131,8
Malbiaraapu
XOPYOKUN MHBECTHIIMSIIAD Ba
XyKymart kadoyiatu 272,0 5,0 421,6 5,0 128.,2
acoCHIaru Kpeauriap
Maprasnanmaran 4380,0 | 79,9 | 6766,7| 79,8 128,0
WHBECTHIHSIIAP
KOpXOHaJIap MaOJariapu 2610,0 47,6 3741,1 44,1 118,6
axoJju MalJariapu 621,9 11,3 828,0 9,8 112,0
TYFPIAGHTYEPH XOPHAHH 9757 | 178 | 1772,1| 20,9 150,2
WHBECTHIIMS Ba KPEIUTIIAP
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THXKOpaT OaHKIapH
KpeIuTiaapu Ba OOIIKa Kap3 172,4 3,1 425,5 5,0 246,8
Maliaraapu

Man6a: Y30ekucron Pecniybnukacu [laBiat craTUCTHKA KYMUTACH MabIyMOTIIApH.

MamnakatumMuzaaru MHBECTULIMS xKapaCHIapUHUHT TaKOMUJLIAIIHO
OopaéTrannuru HaMOEH OJTyBYM sHa OuUp KuUXaT — JaBiaT OlOHKETHIIaH
MOJIMSUTAIITUPUIL  TapKUOUJArd HUCOATIapHUHT ce3ujiapiii Japaxkanaa y3rapud
Ooopaérrannuru xucoOnanaau. MuBectuuus skapaéHnapura JAaBiaT OrOKETHIIaH
MOJIMSUTAIITUPUIITaH Malbyariap TMHAMHUKAcu IIYHU Kypcataauku, arap 2005 iunna
naBiaT OIOJDKETAAH MOJMSUTAIITUPWIraH MalOnarinapHunr 36,2% pecnyOnuka
oromxKeTH, 63,8% Maxannui OroKeT Xucobura TabMUHIaHran 6yiica, 2009 iinnga Oy
HucOat terunuiu pasumiaa 35,5% Ba 64,5% HU TalIKWI STUIIN Ky31a TyTHIMOKIA.
By sca unBecTuus xapa€HiapuHu MOJIMSJIAIITUPUILIA MAXAJTUN OO KETIapHUHT
UIITUPOKU Ba POJIU KEHrainb OOpaéTraHiiuruHu KypcaTaiu.

ynauHrnek, acapaa TabKUUIAHUILINAYA, KaXOH MHKUPO3U JABOM 3Ta&TraHura
KapamacaaH, 2009 imnma MamilakaTUMH3 HMKTHCOIUETHra Kajad dTUiIaJauraf
XOpWKni MHBecTULMsIap xaxmu | muwmmmapa 800 MHIIIMOH AoJuiapra Kynasiau,
OYHUHT TYPTAAH Y4 KUCMU TYFPUAAH-TYFPU UHBECTUIUSIAPIUD.

1.5. MuBecTunms GaoausiTHHA MOJUSVIAIITHPUII MAHOAIAPH.

bo3op mkTHCOMMETH MapoUTHAA KOPXOHAJIAPHUHT aCOCHI Ba aijaHMa WILIad
yuKapuin  (GoHIIapuaa WHBECTHIHMSUIAPHH  MOJNMSJIAIITHPUINHUHT — y3UTa  XOC
MaHOanapy MAaKUIAHTUpWIrad 0ynub, OyHaail MaHOanap KOPXOHATAPHUHT Y3 Y3UHU
MOJTUSUTAII TUPULI TAMONRMIIApHUTa acOCTaHa IH.

Xo3upru KyH/1a PecnyOnmkamuzna WHBECTHIINS baonusTUHUI
MOJIMSUTAIITUPUITHUHT KyHuaaru MaHOamapu MaBxyIIup:

1. KopxoHa Ba )KHCMOHMH 11axciap )KaMfapMallapy.

2. baHk kpenuTiIapu XucoOuaaH MOIHSIIAII THPHIIL.

3. JlaBnat OromkeTH Ba OrOJKETHAH Tamkapu (GoHmjmap mabiiarmapu xucooura

MOJIASUTAII TUPHULLL.
4. XopuKnil HTHBECTULIMSIIAP.
Cyurru  Hwnnnapna WHBECTULIMANIAD TapkuOHM, XycycaH, OroKeTnaH

aXpaTuiaJural MHBECTULHMSAJIAp Ba OaHK KpPEAUTIApU aXaMUATH KECKUH VY3rapiu.
MoHeTap CHECATHHHI KYYaUTUPWIMIIM, KOPXOHAJlap MOJUSABHI aXBOJIMHUHL
Oapkapop SMaciIMru KOpXOHa Ba OJKMCMOHUM  Iaxciuap — MaOJariapuiaH
MOJUSIAIITUPWIAIATAH ~ WUHBECTHLMS JIOMMXATapHUHT XaKMHUIAa Y3 TabCHUPHUHU
Kypcataau. VHBECTULIHOH JOMMXAJIAPHH MOJIMSUIAIITHPUIIHUHT KOpXOHANap Y4yH
camapaid OyIuIura MKTUCOAMM WHGpaTy3WIMaHUHT Mapkaszuid OVFuHu Oyiran
COJIMKJIAp MEXaHU3MHU XHucoOnaHagu. UyHKH COJNMKIAp XaM, Xap OUp KOpXoHa
MHUKECHA TY3WITaH MHBECTULHS JOMMXAIAPHUHT UKTHCOIWNA CaMapacH TaKIUPUHU
Xal KWIMIIIA AacoCHil VPHHHH Sralaiiid. Y30eKHCTOHZA XaM WHBECTHIMHS
JOMMXAJIAPHA TYy3WII Ba MOJMJIAIITAPUII YYyH KyJlail HWHBECTHULUS MYXUTHHU
sapaTuil OVinda u34ui1 yopa-Taadupiap nuuiad YuKUIMOK/IA.

14



VY apHUHT HETH3UAA UKKHTA aCOCUH OMIIT ETaju:

-UKTUCOUN OapKapOpIIHK;

-HHQIISIIMS KapaCHIapUHU TapTHOTa COJUII Ba MUJUIMHA BaJIFOTa-CYMHHHT TYJIOB
KOOWJIMSITHHY OIITUPHINTA HyHAITUPUITAaH MaKpOUKTHCOIUHN cuécar.

Xo3upru madTaa  Y30ekuctoH PecnyOnukacupa < Kynallh  MHBECTHIIUS
JOMMXAJIApUHYU TY3WII Ba YyJIApHU MOJUSJIAIITUPUIN OyWnda KyWujara oMuiuiap
MaBXY/:

-MHBECTHUIMS JIOMKXanapy OWIaH MyFyJUIAaHYBYM IIaXCIApHU parOaTiIaHTUPHUIL;

-CAaHOATHUHI YCTYBOp cOXajlapu, EKWIIFH, DHEpreTuka MaxkMmyaiapu Oyitnua
WHBECTULUSA JIONUXATAPUHU TYy3UIIHN KaJaJUIAIITHPHILL;

-UKTUCOMMETAAa WM (aHra Ttamad Kywid  TapMoKiIapuiaa uuuiad Typrax
KyBBaTJIapHU  SIHTWJIAlll Ba SHTWIApDMHU Oapro STl OYVinWYya HHTEJUIeKTyall
WHBECTULIMOH JOUMXAJIIAPHU aMalira KUPUTUIIHILIHN.

NuBecTunysi TOMMXACUHM MOJMSUTAIITATPUIN MaHOajmapu Ba HIITHPOKYMIIAPH
KyWHJIary KaJBaJI1a KENTHPUJITaH.

1.5.1-xanBaja

NuBecTnnus JIOMXACHMHHI MOJIMSITTAIITHTP AT MaHOaJapu Ba
HIUTHPOKYMJIAPH TAaCHU (U
I'ypyxjaap I'ypyx uum rypyxJjapu NuBecTuuus paonusiTu
HIITHPOKYNJIAPHU TAIIKWIHIA
IAKJJIAPH
brooker Ba JlaBnat Oro/KeTH XyKymar
HOOIO/KET HNKTrconuér Bazupauru
dbonanap Monus Ba3upiuru
Maxammii OromKxeTiap Maxannui BakoJIaTIM OpraHiap
Hob6romxker houamap [Tencus honau
banmuk houan
WNuBectunms ponau Ba OoIka
dbonap
Kpeaut baukmnap Mapxkasuii 6aHK
TU3UMU Kpenur myaccacanapu JlaBnaT Fa3HAUYNUIUTU
NuBecTuninon 6aHkmap
Kpenur yrommanapu
Cyrypra CyrypTa Qponnnapu Ba JlaBnaT cyFypTa KOMIIaHUSIIapU
TU3UMU TalIKWIOTIApH bomka cyrypTra KOMIIaHHSIIApH
Monusinam- | MHBECTMIIMOH TalIKWIJIOTIAP HNHBecTuLIMS KOMITAHUSUIApUA Ba
TUPUIITHUHT WNuBectunion 6aHkiap bonanapu
AKaMOaBUI Cyrypra TalukwioTaapu Honasnar nencus Gonnnapu
HIakJiIapu CyrypTa KOMIaHusJIapu
[aiinu uHBECTUIIMOH (DOHTIAP
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XOopHKun UYer 511 naBnatiapu, KXTTbH
WHBECTOpPJIAp xykyMamiapu, XMUnap, ETTbH
THXKOpAT OaHKJIapH, XaJIKapo MOJIUSABUN KyMUTA
MHCTUTYIUOHAI AKII sxcumbaHku
VHBECTOpJap, UHBECTULIMOH Oomkanap
OaHKIIap
Kopxonamnap, MyNKYUIUKHUHT TYPIU
AKUCMOHHUI LIAKJUTApUAAry Xap KaHaau
maxciap KOpXOHaJjap

Kuckaua xysocanap

WNuBectunms nedinnranna O6apya TypAard MWUIMKA Ba MHTEJNEKTyasl OOWIUKIIAp
TYIIYHWIHO, yiap TaaOMPKOpIUK (HaonusiTH OObeKTIapUra WyHaNTUpUINO napoman
KeNTHPUIIN €KU Oupop-Oup mkoOWi camapara HJpuIIHMIIK 3apyp. VHBecTUnus
KAPUTHIIIAH acOCHU MakcajJ JapoMaj OJIMII Ba WKOOWM WKTUMOWH camapara
spummmp. MHBecTHIMS TYFpUcHaa Y36ekucTon Pecybnnkacuna Kabys KUIHHIaH
KOHYH/Ia KYpcaTWIMIINYa, MHBECTUIMs Oy MKTHconui camapa (doiina, gapoman)
omuil €KW IHKOOWA WXKTHUMOWK HATIKara SPHINUII YYyH capQiaHaguran Iy
MabJariapy, OaHKIIapra KyWniaraH oMOHatTap, mainap, KAMMAaTIH KOFo3iap (aKIus,
oOnuranusiap), TEXHOJIOTHsUIap, MalllMHaiap acbo0-yCcKyHanap, JUIEH3MsuIap Ba
caMapa Oepaauras OolKa Xap KaHaai OoWIuKIapaup.

WuBecTuims MyHOcaOaTIapUHWHT JaBlaT TOMOHHJAH TapTHOTa COJMHHUIIHN
XYKYKUAW IapouTiIap spaTuil, ymoy GaoausTHU IOPUTHII yUyH Kadoiatmap Oepur,
Oy (daonusar cyObEeKTIapUHU CyFypTajail Ba OOIIKa BOCHUTAalIap OPKadd HUKTUMOUM
€ku maBnaT MaHdpaaTIapHHA aMajra OMIWPHIN HYIUaa TAIIKWIT STHIAIH.

XOopwKuii WHBECTHIHSIIAP - Oy YeT 371 HMHBECTOpJapd TOMOHHIAH HOKOPHU
Japakajga JapoMaji OJIMIL, caMapara 3pUIIMII Makcajauaa MYTIOK OOIlIKa JaBiat
UKTUCOMNUETUHUHT, TaAOMPKOPJIUK Ba Oomika (daonustiapura cadapOap sTaguraH
Oapua MyJIKHUM, MOJUSBUM, UHTEUIEKTYall OOMIMKIApAUP. XOPHKUIM UHBECTUIIUSIAD
KYIIMa KOpXOHAJIap TAIIKWJI THII, XOPWKUNA WHBECTOpIapra TYJIHK TeTUIIUIA OYITran
KOpXOHAJIapHU SIPATHIN, XYCYCHHIAIMITUPHINAA KATHAIIUII, XOPHXKUAN IIepUKIIap
OwnaH OaHK Ty3HIl, KUMMaTOaxo KOFO3JapHU COTUO OJIMIIM, €p Ba OollKa Tabuuit
pecypcnapian GoiganaHuIn XyKyKura sra OyIuiaa, SpKuH UKTUCOANN XyayAsiapaa
daonusat onubd OopuIaa XKyaa KaTTa Ba MyXUM axaMUsATra drajaup.

bo3op ukTHCOMMETH MIapOUTHIA KOPXOHAJIAPHUHT acOCUM Ba aillmanma uiuiad
yuKapuin  (poHANIapua WHBECTHIHMSIIAPHE  MOJMSJIAIITAPUIIHUHT — Y3UTa  XOC
MaHOanapy MAaKUIAHTUpWIrad 0ynub, OyHaail MaHOanap KOPXOHATAPHUHT Y3 Y3UHU
MOJIMSUTAIITUPUIL  TaMOMWJUIapura acocjiaHagu. HHBeCTHLIHMOH — JoWHXalapHU
MOJIMSUTAIITAPUITHUHT ~ KOPXOHalap y4YyH caMapaid Oynummra WKTUCOAHUN
uH(QpaTy3WIMaHUHT Mapka3uil OVFUHHU OYITraH COJUKIAp MEXaHU3MHU XUCOOJaHAIM.
UyHKH coNMKIap XaMm, Xap OUp KOpXOHa MHUKECHIA TYy3WIraH WHBECTULIUS
JOWMXATApHUHT WKTUCOJIWN camMapacH TaKIWPHHHU XaJl KWIWIIAAa acOCH YPHUHHH
Arajulaiiy. V36ekncToHIa  XaM  MHBECTHIMS  JIOMMXAJapHM —Ty3HII Ba
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MOJIMSUTAIITUPUII YIYH KyJali WHBECTHIUS MYXUTHH sSpaTHIN OYHWYa W34 40opa-
Tagoupaap Uiiad YNKUIMOK/IA.

Ha3zopar y4yH caBoJiiap
1.MuBecTuius TymyHdacura Tabpud OepuHr.
2.«MHBecTHLIMA» aTaMacH KaHAail MabHOra 3ra ?
3.MHBecTULINS KUPUTHIILIAH aCOCUN MaKcaJ HUMa ?
4 VIktuconuii kateropus cudatua UHBECTULIMA KaHAal TacHuduananu ?
5.MuBectunius GpyHKUMACH TPAUTHHI YM3UHT Ba TYIIYHTUPUO OCpUHT.
6.MuBecTuiuss MyHocabatinapy JaBiaT TOMOHMJAH KaHAad KuwinO TapTuoOra
CoJIMHau ?
7. XOpMWXHUili WMHBECTULIMSUIADHUHT MOXUSATUHU €EpUTUO OEpUHT Ba YyJapHH kail
KWJIMHUII cababiapy TYHIyHTUPUT.
8.Y36eKHCTOH MKTHCOMUETHHN PHBOXKIIAHTUPHIIIA XOPUKUIT MHBECTHIANADP KaHAI
axaMuAT KacO >Taau ?
9.MuBecTuius GaonusITHHU KaHAAl MOJUSIAIITUPULI MaHOanapyu MaBxya ?
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2-000. Xopuknii UHBECTUNUAJIAPHUHT IIAKJ Ba TypJiapu
2.1. Xopuxuidi THBECTUIHUAJIAPHUHT TyPJIapu

Xopuxkuil  MaMJaKaTIapHUHT  TaXpubacu Ba  HHBECTULMS  TYFpUCHIA
MaMJlakaTUMH3Aa KaOyl KWJIWMHTaH KOHYHJApPHUHT TaxXJIWIWJIAH Keaud 4YHuKuo,
MHBECTULMSHUHT IAPTIN PaBUILIAA y4Ta TYPUHU aKPaTUI MYMKHH.

2.1.1- yuzma
HNuBecTuuus rypJaapu

bozop ukTHCOMMETH MIapouTHIA Xap OUP WHBECTUIMA TYPUHHMHT Y3UTa XOC
Vpau OVmaan. MonusiBUil HMHBECTHIMSIIAD TapKuUOWra Maxaiuid Ba XOPHXKHUN
MaMJIaKaTJapHUHT  MMyJd  OWpJuKiIapw, OaHKIapJard  OMOHATiap,  JEMO3UT
ceptuduKaTiIap, akIusIap, oOJuramusiIap, BEKcelbjIap Ba OOIIKAa KUMMATIH
KOFO3JIap Xam/ia TeHIIAIITUPWITaH OOMITUKIIap KUpaau.

Mopauit uHBecTHIUSATIAp TapkuOura acocuid Gonmmap, sbHU OuMHONIAp, acO00-
YCKyHaJlap, MHIIOOTIap, KOMMYHHKalUsJap Ba OOLIKA TypAard acocuid umad
YUKapHIl (POHITAPUHUHT aKTUB Ba ACCUB KUCMIIAPU KUPAIH.

AKJnii (MHTEIJIEKTyal) HMHBECTUIUSIIAP MUKIOPH KYyJla paHr-oapanraup, SbHU
yJIap MyJKUH XyKyKJIap IAKJIWIard MHBECTULIMSIIAD, AKIUHA MEXHATra OUJ IAKJIIaru

MHBECTULIUAJIAD Ba  TaOuuid pecypciapiaan  ¢oianaHuIl  MIAKIAIATU
WHBECTULIMsIIapAaH  ubopar.  Mynkuil  XyKykiaap  Typyxura  KHpaJuraf
WHBECTULIUSIIAPHUHT Typaapu 6030p MyHOCa0aTIapUHUHT HEYOFJINK

PUBOKJTAHTAHJIMUTUTA, MAJUTAN OO30pJIapHUHT Y¥3UTa XOC TOMOHJIapHUra Kapab xap Xuil
Oymamu. AKnmii MeXHATra Ouj Xak-XyKyKJap MakiIuaard MHBECTHIHSIIAP TapKuOuTa
MyauIHQIIMK XyKYyKiapu, “Hoy-xay”, kamduétiap, ToBap Oeiaruiapura Oepuiajaurad
JUIICH3MsUTap Ba OOIIKA XWJI ATATMK XYKYKJIapy KUPaIu.
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Tapkubuii Ty3unummra Kypa MHBECTHLMsIIAP SJINU Ba co) MHBECTULIMSIIAPTA
axpatwiaav. Snanu uwHBecTHUMssap — Oy uWNUIA0 YWKApUII BOCHUTAJIapUHUHT
HCTEbMOJI KWIMHIAH KUCMUHU KOIUIAIl XaM/Ja YJapHU KylluM4a YCUIIHA MaKCaauaa
unuIad YuKapuIl KaMrFapMaliapy Ba axoyi MalOariapu Kyhnunmanapuaup. bomikaua
cy3 OunaH aifTraHja, sUIMM WHBECTULMUIAp Y3 HMuYWra amopTu3auus Ba cod
uHBecTULMsIapHu  Kymaan. Cod MHBECTHIMSUIADHUM aHUKIAIl Y4YyH  SUINH
VHBECTULMSJIApJaH  amMopTU3alus  axpartwiagd. finu  uHBECTMLMATIApD  Ba
amopTu3alMs ypracujgaru Hucbarra Kapad HWKTHUCOAUETHUHI axBOJM KaHJal
OKAHJIUTHHM, SbHU IOKCANUII, € TYPFYHJIUMK €KMW Nacalluil AaBpuHH OOIIMAaH
KEUMpAaE€TTaHJIWTMHA ~ aHUKJIAll  MYMKMH. Arapja, sUIIM  MHBECTHUIMSAIAP
aMopTU3alMsIIaH OPTHUK, SbHU CcO() WHBECTULUS IOKOpU OYica, HKTUCOAMUET
IOKcanuiga Oynaau, YyHKM YHUHI WIUIa0 YUKApuIl KyBBatiapu ycanu. Sinu
WHBECTULIUS Ba aMopTu3auus Oup-Oupura TeHr OYiAraH 4YorjJa HMKTUCOAMETIA
OapKapopiIMK X0JaTH BYXYJra Kelulu MyMKUH. by Basusitna cod uHBecTHIUsIIap
HoJira Gapo0ap Ba MKTHUCOJMUET Iy MW@ KaH4ya KalnmuTajl UCTebMOJI KUJraH OyIca,
YHM KOIUIall YYyH IIyHYa UIJIa0 YMKapuIl Kepak Oyiaau.

Uktuconuit  daomnuk macaitmu6 Oopa€TraH  HUKTUCOAMET YUYYyH  SUINH
WHBECTULIMSJIAD aMOPTH3aLMAlaH KaM OYynraH XoJjjard Ba3usIT XOCIUpP, SbHU
UKTUCOAMETAA MHJI JaBOMHUIA KamuTajd MIUIa0 YMKapWiIraHura HUcCOATaH KYMPOK
UCTEebMOJl KWiIMHaAW. byHpalt Xxonatna cod MHBecTHLMsUIap HIIOpacH MaHwHii
O0ynub, yHMHT MyTJaK KUCKapUIIMHU Omnaupanu. Hatwxkana, inn oxupuaa Kanutail
XaKMHU Hun Oommjaardra kKaparanjga kam Oynanu. VHBECTHIMSUIADHU XOPHXKra
YUKapHIlL, YJIAPHUHT MamJjlakatiap ypracujpard ¢aos XapakaTh 3aMOHAaBUN KaXOH
XYKaIUTd Ba XaJIKapo MKTUCOAMM MYyHOCA0ATIApHUHT aXXpaiuld TypyBUH
XycycusTiiapyura aunanau. HBeCTUIMSIIApHU YeTra YNKAPHUIL XKAXOH XY KaJTUTUIaru
TOBApPJIADHU 4Y€Tra YMKAPUII MOHOIIOJMSACUHU TyraTAu. XO3UPId BaKTIa XaJKapo
MHBECTULMSJIADHUHT ypTadya MuMK ycum cypbatu 30%aan omagu. by kypcatkuy
’axOH CaBIOCHUHMHI YCHIIl CypbhaTiapuiaH Aesipid 5 Mapotada OpTUKAHP. XaIKapo
WHBECTUIMSJIAp Y3uJa MOJIWNA OOMIMK Oapro ATUIN y4dyH 3apyp OyiraH umiad
yyuKapuil, I[yJ Ba  TOBap  IWIAKIJIApUJA  JKaMFApWIraH  3axupajapHu
MysKaccamJlalITUpaau. YOy HMHBECTUIMSIAp JOMMHI paBulAa MamilakaT WYUAa
Oup TapMoKaaH OomIKacura, XxaMm/Ja JaBiariapapo xapakaraa 0ynaau.

NuBecTnuysuiap Typid IIaK/lapAa amajira OLIMPUIIAJM Ba YJIApHU TaxXJIUiI
KWK, PEXATAMTUPUIL YUYYH alOXHMAa XYCYCUSTIApUIaH Keaud YMKKaH XoJijaa
rypyxJamiTupuiaa. XOpWKUNA HHBECTULIMSJIADHUHI KyWMUJIAaru TypJIapu MaBiKy.:
KalnTajl, MTHHOBAlKs Ba WKTUMOWMN MHBECTHULIUA.

Kanuran uaBectunus xymaacura acocuit poHyIapHu BYXyJra KeJITUPYBUM Ba
TaKpop MILIa0 YMKapUIITa, IYHUHTIEK, a0 YUKAPUIIHUHT OOLIKA MIAKJIJIapUHU
UIUIa0 YMKApUIITa KYIIWIaIurad THBECTULIMSIAD KUPAJIH.

MHHOBaLMsA MHBECTULIMSAIAD KyMJIACUIAa TEXHUKA Ba TEXHOJOTUSAJIAPHUHI SHIU
aBJIOJMHU MIUIA0 YMKUII Ba Y3MAMITUPUIITa KYIIWIaJUTraH HHBECTULIUSIIAD KUPAIH.

VokTMOMK MHBECTULMSJIAp KyMJIACUIa WHCOH CAJIOXUATUHU, MaJIaKacu Ba
UIUIa0 YUKApUII TAXKPUOACUHU OUIMPHUILTA, IIYHUHTJEK, HOMOJIUN HEebMATIapHUHT
OOIIKAa NIAK/UIAPUHU PUBOKJIAHTUPHILITA KYIIUIAIUTaH WHBECTULIMSUIIAD KUPAAH.
XOpmwKUil WHBECTUIMSJIAp KYyJaMHura kKapad XaJlkapo JIoupajarv, S’bHU XaJaKapo
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MHBECTULIMSIIAD KYpPUHUIIMra XaMm ara Oymanu. Xankapo MHBECTULHUSAJIAP — >KaXOH
MaMJilaKaTiaapy ypTacuaa xapakataa Oyiaran MHBECTULIMSIIapAUD.

pean MHBECTHLMUIAp peasl KaNUTAIHUHT YCUIIMHM, SbHU MIIA0 YHMKapHII
Mabnaraapy, MOJUINM OOMIMKIAPHUHT YCUIIMHU TabMUHIIAILIN 3apypP.

MonusBuil uHBecTHIIMsUIap €0 akuusiap, odoauramnusuiap, BeKcemuiap Ba 0oIka
KUMMAaTIIM KOFO3Jlap yuyH capdiaHrad KyhWuiamanapra aituiaau. by kyhuiamanap
OyloM KYpUHMIIJArd KanUTAIHUHT VCUIIMHU Y3uJa My),accaM d3TMacaja, JEKUH
doiina mry )xymiaaaaH CeKyIaTuB Qoiiia SbHU KUMMATIM KOFO3JIap KypCHu Y3rapHiiu
HaTW)Kacuaa BYXynra kenaauraH ¢oiina kentupaau. MonusBuil MHBECTHIUSIAP
UKKH XWI KYypuHummaa Oymanu. AKIUSJIapHU COTUO OJUIN  peal MOAIUN
KYPUHUIIJArd KanuTaldHu spatMaigu. JIeKMH kenakakia CIEKYJSITUB KypUHUIIAA
doitna onum MyMKUH Oylaau. AKIUSUIApHM COTULIAAH TyWITraH MaOsiarHd unuiad
YUKApHII Y4yH, ac000 yCKyHaJp cOTMO Ofuul Y4yH capdJaraijia y peajg Kanuraira
allmaHanu Ba pean uWHBecTULMS KypunuinuHu onanu. Iy caGabman kummariu
KOFO3JIapHU OJAM-COTIM ONepalysjapyd HaTWKacuAa OJUMHAOUIraH CIEKYJISATUB
doiina KeATHPYBYM MOJIMSIBUM WHBECTULMUIAP Ba KUMMATIM KOFO3JIAPHU COTHII
HaTWXKacuaa MyJl KYpUHULIAATU peall MOJIUSBUNA MHBECTUIUSIApHU (apKJIall JO3HUM.
daH-TeXHUKA TapaKKUETUHU Te3NallyBU OWJIaH WHTEJIEKTyald CaJloXusT uuuiad
YUKAPUIIHU SHT KYy4WIM OMHJIMTa aljlaHAM, YHUHT KUAAUNA YHCYpH OYnu0 xonau. XX
acp Oomapuzna ¢aH uNUIA0 YMKAPUII KYWIApUHU PUBOXKIAHTUPUIN YUYYH
capbnanaguran Kyuuiamanap omuo Oopau. IlyHHHr ydyH XaMm »KaxoHJa pea
MHBECTULIMSIIAD TapKUOUJa WIMHUN H3naHumap, GaH, TabJuM, Kaapiap Taréprarr
yuyH capdaaHaguran xapaxariap ycubd 6opau. Macanan, AKLL, Snonus Ba 6omika
PUBOXKJIAHTaH MamilakaTiapiaa ¢aH Ba WIMHA uW3naHuira capdiaHagurad
KyuuiaManap  YCHII cyppatiiapu acocuu dbougapra  capdiaaHaauraH
MHBeCcTULIMsIIapAaH ycTyHaup. KaxoH Oo3opura kupu® OopuIl, KEHr Kyinamiaa
MapKEeTUHTHU PHUBOXKJIAHTUpHIL, Oatadcus axboporra »sra OViMI, IOKOPH
napaxaJard KOMIbIOTEpJalirad TU3MMJIAPUHH TAlIKWI STUIIHU, IOKOPH MallaKalH,
pakoOaTtOapaom Kajapiap Tal€piam Ba Mas3Kyp coxXala AyHENArd pUBOKIIAHTaH
JaBiatTiap Japaxkacura HSpuliuiiHu Tanad srtagu. LlyHuHr yuyH xam xagan
cypbaTiiap OWJIaH PUBOXIIAHMILA Peajl MHBECTULIMSUIAp TapkuOuaa QaH, TEXHUKA,
TaBJIMM, KaJpJapHU KaiTa Tai€pnaml ydyH cap@aHaJuraH peajl WHBECTUIHUSIIAP
acocuil ypuHiapaaH OUpUHU drajianu 3apyp. Acocuit ponapra capdianran pea
MHBECTULIMSIIAp MaKcaIu capdiaaHul HyHaIUILIapy Ba OOIIKa KypcaTKuuiapra Kypa
XyAyajaapapo, TapMOKIapapo, TEXHOJOTHK, KalTa MIuiad YuKapuil TapKuOJiapura
sra. Acocuil ¢onHmnmapra capdiaHraH MHBECTUIMSUIAPHU, YJIAPHUHT aKTUB
(mammHanap, ac606-yckyHasnap) Ba naccus (OMHO, HHIIOOTIIAP) KUCMIIAPUHU TAIIKHUII
STUII  y4yH  capuaHraH  yMyMHd  XapakaT  HUFUHAMCHIArd  yJIYIIH
MHBECTULIUSIIADHUHT TEXHOJIOTMK TapKUOWHU Tarkui 3Taau. Kaiita umad unkapui
TapKuOM MHBECTUUMSJIAPHUHT KaHJal Makcaajgapra MHYHanTUPWITAHIWIW; SHTH
Kypwidilra, umniad TypraH KOpXOHAJTapHU KEHTaWTHUPHUIITa, PeKOHCTPYKLHMSTa Ba
SHTM TEXHUKa OWaH KalTa KypOJUIAHTUPHILNTa >Kajad KUIMHTaH XapakaTilapHU
YMYMHM XapaxatjiapAaru Xap OMPUHUHT HUCOMN KUXATHaH YIYLIIMHU KypcaTaiu.
WNHuBecTUMSUITApHUHT XyAYUIapapo Ba TapMOKJIapapo TapKuOu dca yaapHUHT HUCOUi
KUXATIAH XyIyAjJap Ba TapMOKJap OVindya TAKCUMOTHUHU OWIITUPA/IH.
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PuBokiaHraH MamiakaTiapia peal HWHBECTUIMSIIAPHUHT acOCUil KUCMUHU
XyCyCHUil MHBECTULIMSATAP TAIIKWI 3Taau. JlaBmar cekTopuiaa peal WHBECTULIUSIIAp
cappu MyxuMm axamuarra sra. VKTHCOAMI MYBOQUKIAIITHPHUIN CUECATH acCOCHIA
KpeauTiap, cyOcuausuiap — axpaTWiaad, JaBlaT  KamuTan  KyduiManapu
MYyBO3aHATIAIITAPWIAAN Ba peal WHBECTULMsIIAp Yy3namrtupuiaan. JlaBmar
TOMOHHU/JIaH y3namTupuiaurad WHBECTULIMLIIAP JacTIa0Ku 6030p
uHQpaTy3WIMACHHA Ba y OWIaH OOFIHMK OYNTraH TapMOKIApPHH PUBOKIAHTUPHUIITA
capnanagn. VHBeCTUIVSsUIIApDHU CaMapaJOpJIMTHHA OIIMPHUII aCOCHH KalUTaTHU
aKTUB DJJIEMEHTIApPUHU BYXYyAra KEITHPUII Ba YCTHPUII XucoOWra amanira
OILITUPUTIA/IH. Pean wHBecTHnMsANIapHU TaBcU]IIAIl yIapHA XaKMH Ba AapoMaj
KEeNTHPHUIIN acoCHJa aMajra OMMpWiIaad. MonusBrid WHBECTHIMUIAD KalUTATHH,
TYIOB  Ba  MOJNUSABHA  MaxOypuaTnapHuHr  Oapua  TypJlapuHH  Yy3ujaa
My’KacCaMJIAIITHPYBYH, MOJHSIBHI aKTUBIApra >KOWIAIITHPUINIINHN aHTJIATa/IH.
Y10y MonusiBHA BOCUTAIAPHUHAT SHT MYXUMJIAPH KHMMATIN KOFO3JIAPAHD: YIYILIH
(akumsutap) Ba Kap3 (oOmuramusiiap). Pean uHBecTunusuiapaad Gapkiv Yiapok
MOJIMSIBUN WHBECTHIMSUIAPHU KYNPOK MOpTdeah WHBECTULMSIAp Ae0 aramaiw,
qyHKA Oy XOJiJa MHBECTOPHHMHI acOCHW Makcaau OYnud MONHMSBHIA aKTHBIAPHUHT
MyKamMMall ~HWHFMacuHU  (MHBECTHIMSIAD TOPTPENMHM) [MAKUIAHTHPHIN — Ba
KMMMaT0axo KOFo3lap OWiaH amanra OIIMPWIATUTAH TYPIU ONepalusIapHU
Oomkapum xucobOianaau. MonusSBUI MHBECTULUSJIAD IIAXCUWA KOMIIaHMsIap Ba
JaBiaT  WAOpaJiapd  TOMOHHJAH  MyoMajara  4YHKapuwiral  axIusuiapra,
oOnuramusutapra Ba OOIIKa KAMMAaTJIM KOFOo3Jlapra Ba OaHK JETO3HWTIapura, y30K
MyaaaTra JKau0 KuIWHAJAWTaH KyWuiMmanapanp. MOJUSBUN WHBECTHUIMSUIAPHUHT
acocMii KHCMH, KalMTaJIHH HOMIIIA0 YWKapuIl coxacura caphIaHUIINHA
ownaupann.  MonusBHH ~ MHBECTHIMSJIAD  aKCapusaT  XojaTiiapaa  pean
WHBECTHUIVSUIADHUHT MaHOaum OYnu0 Xu3MarT KWIMIIA MYMKUH. MonusBuit
WHBECTHUIMSUIAD SPKUH 0030p HHPpATy3WIMAacH pPHUBOXIIAHTAH MaMJakaTiapiaa,
KUMMATJIH KOFO3/1ap 0030pH OpKalM KamUTAIHU coXanap Oyin4ya TaKCUMIIAHUIINA
MYXUM axaMusTra OyiraH naBiatiapiaa KYImpoK TapKairaH.

Kyitnna kenTupuiran um3maza XOPWKUN HHBECTHLMSJIAPHUHT TaCHU(IAHHII
oenrunapu kentupuwirad. (2.1.1.-uyu3ma)
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2.1.1-yn3ma

XopHKUH MHBECTHLMAIAPHH TACHU(pIaHH I

oearuaapu

WMHBecTuuma Typnapun 6yinm4a:

« nynmabnafnapun, GaHkgark makcagnu
omoHaTnap, bagannap, akumanap,
KAMMAaTNK KoFo3nap;

* WHTennektyan Golunuknap:;

« MWNab Yakapuw Taxpubacu
KypuHUWKMAa udoganaHysun Gunumnap
MaKMYy W,

* MYTKAA XyKyKnap;

« GolKa Typaary Golnuknap.

MHBECTOPHWMHI MLUTUPOK 3TULL

Wwaknnapura Ky pa:

o yNyw OMNaH MWTUPOK 3TULL;

* TYNanuruya MHeecTopra Teruwnm;

* KMMMaTOax0 KoFO3Nap YMKapuULL
nynu 61naH cotnb onuw;

* XYKYKNapra aranuk KUnmLw.

Kaita nmwunad yukapuw waknnapura

Kypa:

* AHMN Nornxa 6yiMya nwnaww;

* KOPXOHaHW nwnab ynkapuw
KYBBaTUHN OLLUMPWLL;

* KOPXOHaHW KanTa TUKNaL;

* TEXHWK KAWTa KyponnaHTUpMLL.

Mabn ar Ky obbekTnapura
) Kypa:

* MOAAWNA;

* HOMOAAWNN;

* MONUABKNIA.

XOPUXWUA
WHBECTULUUANAP

MHBECTUUUA KMPUTUNTaH
haBpura Kapab:
* KCKa MyaaaTnv
WHBECTUUMANEP;
* V30K Myaaatnu
WHBECTULUMANAP.

MHBecTUUMA BunaH

Monuaewia xasd

TabMUHNALAA ULITUPOK o MUAHIAMAR XaBe
STULLIHUHT XyCYCUATUra Aapaxaciparn
- . MONMUABKMK
Kypa: WHBECTUUMANER;
e bepocuTa * xaedh TyFAMpaguraH
e BuneocuTa MGIABAM

WHEECTULMANAR.

Aapaxacwura Kypa:




WNuBecTunMsiia KaTHALIWII XapaKTepura Kypa HHBECTHIMsUIap OeBOCHMTa Ba
noptdenb HHBECTULIMSTIApra aXpaTuiaau. beBocuta MHBECTULIMSATIAD HHBECTOPHU V3
MOJIUSIBUM MaOJaryiaFiapuHy SKOWIAIITUPUIIT OOBEKTUHU THUKIAIl HMKOHUSTUHU
oepanu. [loptdens nHBeCTULMIIAD THXKOPAT OaHKIAPH, MHBECTULIMOH KOMIIAHUsIap
Ba (poH 1ap Ba Oomikanap €paaMuia aMmanra OmpuIaan.

WNuBectunmsiiai qaBpura kapad MHBECTUIUSIIAp KUCKAa MyAaaTiau (Oup iuirada
Oynran mynanarra Oepwiaav) Ba y30K MyJAaTiv (Oup HWwilaH OpTHK MyjaaTra
Oepwiann) 6ynaau. MacanaH, oauil akuusyiap yMyMan Oupop — Oup Myanat Ouian
yekiaaHManau. MacanaH, neno3ut ceptugukatd (oATH Ol myngatra OepuiIHIIH
MYMKHH) — Oy KHCKa MYAJATiad KyHuiIMmanap BOCUTacHUAUp, oOJMranusiiap sca
(macanan, 20 ¥Wunga KaWTapumn MyaaaTd OwiaH) y30K MyQAaTiM Kyduiamamnap
BocuTacuaup. JIeKuH, y30K MyJAaTid KUMMATIIA KOFO3JIapHU COTUO OJUII Ba KUCKA
Myajatia, MacajaH OJITU OW yTranjaH CYHI, HHBECTOpP Y30K MYIJIATIH
BOCUTAJIapAaH KUCKa MYAJATiAM Makcajaiap yuyH (oipananum MyMmkuH. Kynuxua
MHBECTOpPJIap aHa IIyHAall BOCHTAJIApHU TaHJAWauWiIap Ba Y3 MYJUIApUHU KHUCKa
Myajnatiapra KyWHIIHA XoxJaWgwnap. Macanan, SKMH OJITH OH MoOaiiHuaa
MHBECTOP Kepak OynMaiigurad Mabyiarura oJTH OMJIMK MyJJaTra ara Oyiarad J1emo3ut
ceprudukatu cotud onumu MyMkuH. Kupk €mra Tynran WHBECTOp MEHCHATa
YUKKYHYa Myl WUFUII y4yH OUPOH-OMp KOMIaHUAHM oOnuranuscuHu 20 Hunira
cotu® onui MyMKuH. Ofataa y30K MyJAaT/Id HHBECTUIUSIIAp KanuTail Kyhuimanap
IIaKJIua HaMo€H Oyaau.

Mynk makutapuiad Kenud YuKuO MHBECTULIMSIIAD XYCYCHM, AaBiaT, KyliMa Ba
XOPWKHMM IIaKiiapra axparwiagd. XyCyCMd HHBECTULIMSUIAp HOJABIAT IOPUIUK
IaxCJIapUHUHT Ba (QyKapoJapHUHT MaOJarliapuHu  TaJAOUPKOPIUK  (HaoJIUATH
oObeKTIapura KyWWIMIIMHM aHrnaraad. JlaBmatr wuHBecTuuusiapu - Oy JdaBiat
TOMOHMJIaH MUJUIMHA JapOMaJHUHT AaBiaT OIO/KETHHUHT Mabiariapyu KYpUHUIINIA
MaMJIakaT HKTHUCOAUETUHU PUBOXKIAHUIIK Yy4yH capduaérran MabanarJapuaup.
HNuBectunust MyHocabaTiapu 11y jaapaxaja Mypakkald Ba KYN KUPpaJIUMKH, KyIUHYA
naBiaTiap ypracujiara MyHocadatiap XyCycuid maxciap ypracujgara MyHocabdatiap
OwinaH y3Bui Ooryianran OVymanu. byHpmail amoka MHBECTOp XYKYK Ba TanaOiapHU
JaBiaTra TONIMUpraHaa SKKoJ KypruHaau. XOpHKUid MHBECTUIUSIIAp XaM JaBiaT €KU
XyCyCUH WHBECTULMsIIAp IIAKIMAAa OYIMIIM MYMKUH. BupuHUM makijga aaBiaT
MHBECTULIMSIIAPU UIITHPOK 3TUO, OyHaa Oup Aamiar OOIlIKa AaBiaTra KpeauTiap EKu
OolIkaya MIaKJIgard Kapsjiap Oepuinn MyMKuH. ByHnaih myHocabaTiapra xajikapo
XYKYK HOpMaiapu Kyutanwiaaud. VMKkuHYM makinga sca, OMp MamilakaT XyCycHui
dbupmanapu, koMmmaHusuiapu €k Qykapojapu OOIIKa MaMJIAKaTHUHT TETUILINA
cyOBbekTinapura 6epaaurad MHBECTULIMSAIAD TYITYHHUIIA N,

Xynyauil oKoWnmamTupuiaum — Oyiduya WHBECTULMSUIAD MWYKM Ba  TallKH
MHBECTULIMsIIapra OVIMHAIH.

X03upru aBpja Oup KaTop JaBiaTiapia MOAIUN UIu1ad YMKApUII KapEHUIArU
MHBECTULIMSJIAIAAH TaIKApU MKUMOMI-MaJaHuil coxanap yuyyH, (aH TapMmMoKiIapu
yUyH, MaJIaHUAT, TAbJIUM, COFJIMKHU Cakjall, )XUCMOHHUI TapOus Ba CIOPT coXajapu
yuyH, HuHpOpMaTHKa coXacHu, TabumaTHM Myxo(daza KWIHII YYyH WHBECTHUIIMS
Mabnarnapu axpaTWwiMoKaa. by mHBecTulMsuiap Xopwxkuil amaOuériapia «UMHCOH
WHBECTULIUACH», «HMHCOH KallWTajdura WHBECTULIMS KWiIum» ae0 ataiMmokiaa. by



WHBECTULIUSHUHT ajoxuaa Oup KYpUHMIIK OYInO, acOCaH KUIIMIAPHUHT COFJIUTUHU
CaKJiall, aKJWi Ba MabHABUW PHUBOXJIAHUIIM Y4YyH, XAa€TMHU Yy3aWTHpHUIN Xamza
KUIIWJIAPHUHT W (QaojuATH]Ia WXKOJAWW KATHAIIMIIM Ba YHUHT camapaJopiuru
ommmM ydyH capduaHamd. XO3MPrHM BakTAa Y30ekucToH Pecry6imkacuia
WHBECTULIUSIHUHT ~ aCOCUM  KHCMJIapM  COFJIMKHM  cakjaml, Maopud  yuyyH
capnanmorna. ByHra mucon Kuiamb, KUMIUIOK JKOWjapja BpawinK amOynaTtopus
MYHKTJIapy, KOJUIEXK Ba JUIEHIap KypUIl JACTYpJIapUHU MHUCOJ KWJIHO KEeITUPHUII
MYMKHH.

2.2. MuBecTrnus GaouATUIA TETHIVIN XyKYKHH MYHOCA0ATIAPHUHT
00beKTH Ba CyObeKTH

WNuBectunmsiiiap MKTHCOAUM Ba OolIKa (HaonusaT oObeKTIapura KupuTHIa urad
MOJIMIA Ba HOMOJJAMM HEbMATIap XaMmJla ylapra Joup XyKyKJIap XucoOiaHca,
MHBECTULINS (AONIUATH CYOBEKTIAPUHUHT UHBECTUIUSIAPHU aMalira OIUpUII OuIaH
OOFIIHK Xapakariapu MaXMyH1 WHBECTULIMS baonusaTu ne6
oputuinaau. MuaBectunus — daonustu  TaaOMpKOpAMK — (AONMITHHM  amaira
OLLIMPHUIIHUHT OUp KYPUHUIIUAUD, HIYHUHT YYYH XaM TaJOMPKOpIMKKa XOc Oyiran
Oenruinap, SbHU MYJIKMNH MYCTAKWIIUK, TalaO0yCKOpPIMK Ba TaBAKKaTYMIWK YHTa
XaM X0oc¢ OViIra" XyCyCUsiTaup.

WNuBectunvst paoqusTUHUHT OOBEKTU MOJAIUNA Ba HOMOJIUN HebMATIAp HUILIA0
YUKApHILI 00bEKTIIApU XUCOOTaHAIH.

NuBectuniust GaoausTUHUHT CyOBeKTIapuaaH Oupu WHBECTOp OViIuo, y ¥3
Ma0narfapyuHM, Kap3ra OJUHTaH Ba JKajJl0 OJTWwiraH MaOJjarjiapHu, MYJIKAN
OOMIMKIApHU Ba yiapra JOUp XyKYyKJIapHH, ITYHUHTAEK UHTEJUIEKTyall MYJKKa JTOUP
XYKYKJIapHU MHBECTULIMS (PAOJIUATH OOBEKTIapUra Kajid TUIIHM aMmalira Omupaam.
bynnait y3ura xoc gpaonuar cyObeKTIApUHUHT siHA OMp KaTTa rypyxu MaBxyJ 0yiauo,
ylap MHBECTULMA (aoUATH MINTUPOKYMIIAPHU Je0 IOPUTHIIAIA Ba YIAPHUHT acOCU
Ba3udacu WHBECTOPHUHI OylopTManmapuHu OaxapyBuu cudatuga WHBECTULUA
baonusTHHU TabMUHJIAIT OYIMO XucoOmaHa u.

2.2.1-yu3ma
NuBecTunus GpaoJUATHUHUHT HIITUPOKYHIAPHU

[ V36ekncTon PecryGnMKaCHHUHT pe3uIeHTIApH, GyKaposapH, OPUINK IIAXCIapy ]

4 N ’ / N

AMKOPJINK/Ia MHBECTHUIINS
(haonusATHHN aManra Husecrop Ba Maxannuii 1aBiat
oHIMpaéTraH PUIUK Ba HHBECTHIIMS XOKHMUSITH OpraHiapH

’KUCMOHHH IIaxciap, aomuaTHHUHT Ba J1aBJat OOIIKapyBU
IIYHUHTICK JIaBjaTiap Ba HIITHPOKYMIApPH- Oprasjiapu
XaJIKapo TAIIKMIOTIAp cy0obeKkTIapu

/ AN /

\ 4

XOoprKuii JaBiaTiIap, XalIKapo TAIKWIOTIAp Ba YeT 3JUIHK IOPUINK IIaxciap Xam/a
dbyxaponap, LyHUHTAEK QyKapoJauru 0yamaras maxciap Ba Y30eKuCTOH
PCCHV6JH/IK&CI/IHI/IHF 4eT dJ1aa I[OI/IMI/Iﬁ SIIIOBYHN d)VKaDOJIaDI/I
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WNuBecropiap OytopTmaun (MalOiaF KUPUTYBYM), KPEAUTOP, COTHO
OJTyBYM OYNUIUIAPH, IIYHUHTACK UHBECTULMSA (HAaONHUSITH UIITUPOKUYUCH Ba3u(pacCUHU
OaxxapyBUM XaM OYJIMILIApU MYMKHH.
NuBectunms (aonusaTUHU amMaira omupyBuMiap (MHBecTOpJsiap) KyHuaaru
Oenrunapu Oyinda TacHUGbIAHAIH.

1. XKopuit QaonuaTHUHr HyHanunuiapy Oyiinya WHCTUTYLMOHAT Ba
WHJVBHUAYa]l UHBECcTOpaap. MHCTUTYLIMOHAN MHBECTOPJIAP POJIUAA CAHOAT, CaBJIo,
TpPaHCHOPT, ajloka Ba OoOIIKa coXajdapJard akIUOIOPJIUK >KaMUATIAP HAMOEH
Oyncanap, MHAMBUIYaJ MHBECTOpIAp poiuaa pykaponap HaMOEH Oynaau.

2. MuBectunusaigam Makcaajiapu Oyinua cTpaTermk Ba  OeBocuTa
MHBECTOpJIAp. Yap ¥3 OJAura KOMIAHUSIApHUA OOLIKApUII XYKYKUHU OJIMIIHU
Makcaja Kuiaub Kysauiap. byHu ymap Oollka KOMIAHUSIAp aKIHMSUIAPUHUHT
HazopaT MaKeTMHU COTHO oMl €KW YyJapHUHT yCTaB  KalWUTaJWHUHH KaTTa
KMCMUHH 3rajulall OpKajy aMalira Olupaaniap.

2.3. beBocuTa Ba moprgesin XOpu:Knuil UHBECTHLHAIAP

Makcanura Kkypa XOpWXKUW HMHBECTHLMsIAp OeBocHTa Ba  MOPTQEnb
uHBecTHLMsIapra Oynunanau. beBocuta mHBecTULMsATIAp — Oy KalUTaaHU TyFpUAaH-
TYFPU IKCIOPTH OYIuO, MHBECTULIMA KUPUTYBUMIa Iy KOPXOHA YCTHAAH HazopaT
KWW XyKyKWHU Oepanu. byHna kopxoHa acocuil KOMMIAHUSTHUHT XOpHXKAAaru
maxoOuacura amnnanagu. beBocuta xopwxkuit wuHBectunusiap (bXW) acocan
XyCycui TaIOUPKOPIMK KaUTaIH IaKkiIuaa 0ynaau.

Xankapo craructukaga mHBectunusuiapan bXWnap typura kuputum Oyiinya
Xap Xwi €HJalyBIap MaBxKya. XOpUKUM UHBECTOPJIap TOMOHUAAH HA30paT KUJIMUII
XYKYKMHU O€NTWJIOBYM KypcaTKud cudarujga yiap dsra OYiaran axkIUMOHEpIUK
KalUTATMHUHT XUCCACH KYpcaTKUunaaH (honganaHuiaim.

2.3.1-yu3ma

Bbup KaTop MmaMmiakaTIapaa aKIMOHEPJIUK KANUTAINIA XOPHKUN
HHBECTOPHUHI HA30PAT KWJIHII XyKYKHHH 0epyBYH XHCCACH

1 | | | |
Y36eKUCTOH 49% 51%
FepmaHus 25% | 75% |
Bytok BpuTaHus 20% 80% |

®panuns 20% 80%

AKLIJ- 10% | 90% |
| | | | |
0% 20% 40% 60% 80% 100%

O AKuMoHepnUK Kanutanuaa XopuXun UHBECTOPHUHT YRyLUn
O AKLMOHEpPNUK KanUTarMHUHE KONraH KUCMuU

by kypcatknu AKIlna 10%, ®@panuusa Ba byrok bputanusaa 20% ra skuH,
I'epmanusna 25%mnan 50% raua, Y30ekuctonaa 3ca 49% napaxacuga OelruaaHTaH.
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yHuHrek, 1y KOPXOHAaHMHT OolKapyBuja OeBocHTa amaira OlIMpuiIaéTraH
WHBECTULIMSJIADHUHT Y30K MYAJATIN SKAaHJIWTA XaM YHUHT MYXUM Oeirujiapuaan
oupuaup. MHBeCTUIUSAHUHT Oy KYPUHMIIK TaBAKKATYMIMKHHU, WHBECTHIMSIIApJAH
doiinananuin caMapaJopJiMrd y4yH MabCyJIMATHM J1aBlaT Ba axoJdd 3MMMAacHra
IOKJIaMac/iaH, OalKu yJapHU TaJOUPKOPIWK TU3UMIIApU YpTacuja TaKCUMJIAUTHUHT
SHT SIXIIM Ba CUHAJITAH YCYJIU XUCOOIaHA IH.

BXW Oopacunarn sina Oup €npamyB Oy TypAaru WHBECTHLMsUIapHU (akaT
MYJIKYMIIUK KYJIaMy OuiaH, S’ibHU aKIMOHEPIUK KaluTalIuIard yaymu Ounad OOFIIUK,
ne6 xypcataau. Yura myBopuk bXnapuu:

a) XOpWXKJa aKIUSUIApHUA COTUO OJUII OPKaJIH;

0) Qoiinanu KaifTa HHBECTULIMSIIAII EPJIAMK/IA;

B) ¢vpMa MUK Kap3iaapH Ba Kap3J0pJuKIapy OpKaJy aMajra OMIMPUIl MyMKHUH.

Kymumnuk wuktucomumnap Oy Makiuiap erapiu sMac, ae0 Xxucobiamaau Ba
acociid paBUIJIa TypJd XWJI HOAKIMOHEp IIAKUIAp OpKalu Oy pYyHXaTHH JaBOM
ATTUPUIIAIU (CYOKOHTpAaKTIap, OOIIKAPYB KeNHIIyBIapH, (paHYaii3uHr, JUIEH3UOH
KEJIMIIIYBJIap Ba OoIIKamap).

bBXWnapHuHT maki Ba ycyjuiapura OOFJIUK TyIIyHYalap OwiaH OOFJIUK TYpPJIH
XUJl EHJAITYBIAPHUHT KYMaWWIIM KAaTop MyamMMoOJIapHU KenTupud uukapaud. by
MyamMMoJlap yMyMmoOalmiapuil Xxapakrtepra sra Oynu0, HoOcTaHAapT EHAAIIyBIap
€UMMHHM Tajab ITau.

beBocuTa HHBECTHIMSIIAP ACOCAH UKKH T'ypyXra axpaTuiiaau:

1. TpanCcKOHTHHEHTaN KanuTajl Kyiuimanap.

2. TpancMmwuIMil Kyuimanap.

TpaHCKOHTHHEHTANl KanmuTall KyHuiManap - UHBECTULIUS KUPUTHUII YUYH KyJau
0030p mapoutu Oyiran Oomika Oup AaBiaT €KW KUThara MHBECTUIIMS DKCIIOPTUHU
amajra omupHuIIup. Acocuil Makcajg — 0030pHHU 3rajulall Ba 1y KOHTUHEHTJA SHTU
UIUIa0 YUKAPUIITHU TAIKWI 3TULI. TpaHCMUWIUIMN KanuTan KyHuiaManapu 3ca acocaH
KYIIHY JaBiiatiapra aMmajira omupuiIaam.

beBocuTa HHBECTUIMIIAP UKKK MaKcai/la HyHAITUPUIIAIN:

® SIHT'YM KOMITaHUS TAIIKWUIT ATHILL
®0aHKpOT OYJIraH KOMIAaHUSIIAPHU Xapu KAJTUII.

[loprdensy uHBecTHIMSIAp - WIYHJIAW WHBECTULMSUIAPKHU, OyHAA KalUTaIHU
JapoMaji OJIUII MakKcaauaa KOpXOHAJapHUHT aKIUsiapy, odiuranusiapyu Ba OOIIKa
KMMMATIIM KOFO3JIapuHU COTMO onuil yuyyH capdrnanHaau. bynnalt uHBecTuiusiiap
KOPXOHAJIAPHUHT MOJIUABUN XVKaIMK (AONUATH YCTUAAH Ha30paT YpHATHII
XYKYKMHU OepMaiinu. Xopwkuil mnoptdenb HMHBECTUIMsATIAp Oapya XalKkapo
onepauysjapHi aMajira omwupuiaa ¢upMazap yuyH MyxXuM axamusarra sra. by
TypJard MHBECTULIMSJIAPTa aCOCaH MOJIMSBHM MyaMMOJIApHU €4HII YYYH MypoKaaT
kuiuHaau. KopropauusuiapHuHr  MOJUSBUNA  Oynumiapu MaOJarfapHUHT  OUp
MaMJlakaTgaH Oolllka MamilakaTra KWUCKa MYJIJaTIM HHBECTULUSIIApJIaH IOKOPH
doiina onui yayH yTKazaaunap.

[loptdens nuBecTUIMIIAP KYHHUIArH KYPUHUIIAA OYITUIIN MYMKHH:

-aKIIMOHEp KUMMAaTOaxo KOFo3jlapu - 0030p MyoMmalacujard Myl Xy#OoKaTH
OYnub, XyXoKaT ATaCHHUHT YOy XYOKaTHH YMKapraH Iaxcra HucOaTaH MYJIKHUN
XYKYKra STaJINTUHU TacAUKIanan;

26



-3aéM KUMMat0axo Koro3iap - 0030p MyoMajacujard mysl XyXokatu OViuo,
3aéM DJTacMHUHT YOy XyXOKaTHH YMKApraH Imaxcra HucbaraH MyHOcabaTWHU
TaCAUKIIAWUIN.

3aém KUMMaTO0axo KOFO3/1apy KyHuaaru makiuiapaa YuKapuiaim:

-o0nuranusa (oaaui BeKcelb, Kap3 MaxOypusiTH) MyJUIM AacTak OYnaubd, yHUHT
coxubura kadoraTiaHraH Ba KaTbuil OENTWIIAHTaH MyJd AapoMaau €KU IIapTHOMA
acocuza OenruiaHraH y3rapyBuaH MyJ JapoMaIuHH OJHII XyKYKWHU Oepaiu;

-myJ1 6030pH JlacTakiIapy - MyJUIH JacTak OYiuO, YHUHT coOXuOura Mabiym Oup
AaBp nuuaa kadolaTIaHraH Ba KAThUH OCNTHIIaHTaH MyJl JApOMaId OJIUII XYKYKHHU
oepaau.

by nmacrakmap Oo3opaa macalTHpwiraH —HapxXjiapAa COTHIIANW, HapXHH
nacaiiTupumn gapakacd (ou3 CTaBKAaCMHHMHT KAaTTa—KWYMKJIWTUTa Ba Kap3HU
KOIUTAaHWII ~ MyJaatura Oornukaup. bymapra FfasHa Bekcemapu, JCTO3HUT
cepruduKaTiIapu Ba OoIIKaIap KUPaIH.

MonusiBuii nepuBatiiap— 0030p Hapxura sra OYyJIraH TyJUId Jactak Oyiuo,
YHUHT coXuOWra OuWpiamMud KHUMMAaTOaxo KOFO3JIAPHH COTHUIN €K COTHO OJUII
XyKyKnHU Oepanu. Bynapra onmmonnap, ¢hprouepciap, BappaHTiap, CBOIJIap KUPaIH.

Hota (xap3 maxOypusartu) - Kucka myaaamim (3-6 oi) mynnu gactak Oyiumo,
0aHK OWJIaH KeNWIIYB acocuia Kap3 OJYBUMHUHT ¥3 HOMHIra YMKapwuiagu, 0o3opra
KOUTAIITUPUIUIIN KadolaTiaHaay Ba COTUIMAaral HOTajap COTHO OJMHAIM, Pe3epB
KpeauTiap OunaH TabMuHIaHaau. KeHr tapkairan Hotanap — EBpoHoTanmapaup.

[TopTdens HHBECTUITUSICUHIHT OEBOCHTa MHBECTUIIMSIApAaH a(3a/uTUK TOMOHH
IIYHJAaKH, yJap TYraTWIMII BaKTHIa KMMMar0axo KOFO3j1ap Te3[da Hak] BajroTara
aIMamTHPUO  ONMMHUIIM ~ MyMKHH. [lopTdenh WHBECTHUIUSUIADHUHT  amaira
OLIUPUIIMINIMHUAHT acocuil cababu — TaBaKKATYMIMK JapakKaCMHU XUCOOra ojraH
XO0JIJIa XOPYKAW WHBECTOP Y3 MablarIaprHH XOPIKIa MakcuMan oiifa KeITHPyBYH
KHUMMaT0axo KOFo3/1apra KOMIaIITHPUIIA MyMKUH. MabiyM Oup MabHOJa TIOPTQEIb
WHBECTHUIVSICH TYJTHH WHQIANUA Ba CHEKYyJslus Wynu OwnaH doiima xypuinman
cakyiam Bocutacu cudaruaa Kapanaau. byHna WHBECTHINS KWIMHAETTAH COXa XaM,
KUMMaT0axo KOFO3 TypH XaM Xe4 KaHJal axaMusTra sra sMac, y ycrama Kypc
Yeumura Kapad uctairad ¢oiiganu Oepuiim kepaxk oymaau.

Kyitnna moprdens Ba OeBocuMTa HWHBECTHHHSIAP Ypracuaard ¢apk skaaBai
kypunumuaa (2.3.1-xaaBan) sSKKoya TacBupiad Oepwirad. JKaapanma noprdenb Ba
OeBocuTa WHBECTHIFSUIAPHW KaMUTal YWKAPHUII MaKCaad, MaKcaJra OJpHUIIHII
Hymmapu, MakcaAra HSpHINUII YCy/UIapW, JapoMaj IMakuiapu kabw Oenrunapu
KEeNTHPHUJITaH.
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2.3.1.-’ Kansax

beBocura Ba nopr¢esb MHBeCTHLMIIAP YpTacuaaru gpapriap.

bearunaap beBocura Hoprdenn
HHBECTHIUATIAP HHBECTUIUATIAP
Kanuran Xopwxkwuii pupMa ycTuaaH HOxopu doiiga onun
YHKApHIIIaH Ha30paT ypHATUII

acoCHii MaKCca

Makcaara Xopuxkia HIIa0 Xopuxui KAMMaT0axo
IPULIHIIT YUKApUILIHMA TalIKWJI 3TUII Ba | KOFO3JapUHU COTHO OJIMII
HyJjapu o0 GopuIn
Makcaara a) Xopwkud (Qupmara Xopwxuil pupma akKImoHep
IPUILHII TYJIUK 3TAJIMK KUJIALLL kanutanuHuHT 25%man (AKII,
ycyJuiapu 0) axmusstap  Hazopat | Anonuda, ['epmanusga 10%man)

naketTuHu cotu® onum (XBX | kamunu cotu® onumm

HU30MUTa OWHOAH KOMIIAHUS

aKLUHOHEP KalMTATMHAHT

25%pan kam  OyJaMaciIuru

Kepak)
Jdapoman TanOupkopauk ¢aonusTi Jusuneniap, Gpousmnap
HaKJJ1apu doitnacu, qUBUACHATIAD

Kuckaua xysocanap
Monusasuii VHBECTULIUAIIAD Tapkubura  MaxaJiud  Ba XOpHKUI

MaMJIaKaTJIapHUHT  TyJd  OupJMKiIapu, OaHKJIapJard OMOHATIAp,  JEMO3UT
cepTuduUKaTIap, aKmusgap, oOJuramusiIap, BEKcelbjIap Ba OOIIKa KUMMATIH

KOoro3Jiap XaMaa TCHIIAIOTUPUIITaH 60ﬁHHKHap Kupaau.

Mopauit uHBecTHIUSATIAp TapkuOura acocuid Gonmnap, sbHU OuHONAp, acO00-
yCKyHaJIap, WHIIOOTIAp, KOMMYHHKAIMsJap Ba OOIIKAa Typaard acoCuid HWIIao
YUKapuIl (GOHJIAPUHUHT aKTHB Ba TTACCUB KHCMJIAPU KUPAIH.

Axynii (MHTEIUICKTyalI) WHBECTHIMSIIAP MUKIOPH KyJa paHr-O0apaHraup, SbHU
yJap MyJKUH XyKYKJIap MakIugard HHBECTUIUSIAP, aKJIMid MEXHATra OHJT MAKJIIar

WHBECTUIIMsJIAp Ba  TaOuuit pecypcnapaan  (oWganaHUIl  IAKIWJard
WHBECTUIMsIapAaH  ubopar. Mynkuii  XyKyKjaap  TypyXura  Kupajauras
VHBECTUIUSIIADHUHT Typiapu 6030p MyHOca0aTIapUHUHT HEUYOFJIUK

PUBOXKJIAHTAHJIMTUTa, MUJUIUNA 0030pJapHUHT Y3Ura X0C TOMOHJIapura Kapad xap Xui
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Oynmanu. AKJIMM MeXHaTra OuJl XaK-XyKyKJap IaKIuaard MHBECTULIMSIIAp TapKUOUTra
MyauIHQIIMK XyKyKiapu, “Hoy-xay”, kamduétiap, ToBap Oeiaruiapura Oepuiajaurad
JUIEH3UsIIAap Ba OOLIKA XWJI STATUK XYKYKJIapu KUPaIu.

WuBecTunmsiap Typiu IIAaKUIapAa aMmalira OIIMPpWIaJAM Ba YJIapHU TaXJIuil
KWINI, PSKATAMITUPUIL YUYH ajoXuaa XyCycHsTIapuaaH KeauOd YMKKaH XOoJja
TYPyXJIAIITAPUIAIU. XOPWKUM WHBECTULMSUIAPHUHT KYWHJIAard TypJjapud MaBXKY:
KamnuTajl, THHOBAIIUS Ba WKTUMOWNM UHBECTUIIUS.

NuBecTunusiia KaTHAIIUII XapakTepura Kypa HWHBECTUIMsIap OeBocHTa Ba
noptdens UHBECTUIIMSIIapra axpaTuiaan. beBocuta MHBECTUIUSATIAD UHBECTOPHU V3
MOJIMSIBUM MaOJIaFjaflapuHA KOMIAIITHUPHUIT OOBEKTUHM THUKJIAIl WMKOHUSTUHH
oepanu. [Toptdens naBECTUIUATIAD THXKOPAT OAHKIAPH, UHBECTUIIMOH KOMITaHUsIIAP
Ba (poH 1ap Ba Oolkanap €paamMuia aMmanra OmpUIaam.

NuBectuniust paousITHHUHT OOBEKTH MOAAMN Ba HOMOJIUM HEbMATJIap UILIA0
YUKApHILI 00bEKTIIApU XUCOOTaHAIH.

NuBectuniust GaoausTUHUHT CyOBEKTIapuaaH OuUpH WHBECTOp OViIno, y V3
Ma0narapyuHM, Kap3ra OJUHTaH Ba JKajJ0 OJTWiraH MaOJjarjapHu, MYJIKAN
OOMIMKIIApHM Ba yJjlapra JOUp XyKyKJIapHH, IIYHUHTACK MHTEJUICKTYal MYJIKKa JTOUP
XYKYKJIapHU UHBECTHUIIUS (PaoIUsITH 0O0BEKTIapHra ka0 dTUIITHU aMalira OIIUPaIH.

Ha3zopar y4yH caBoJiiap

| .lHBECTULIMSHUHT WAPTJIM PaBUIAA KaHJIall TYpJIApUHH AXKPAaTHUILI MyMKUH ?

2. Xopwxuii THBECTUILIUSIAP KylamMura Kapabd KaHjaai Typjapra axxparuiany ?
3.XopwKnii HTHBECTULIMSIIAPHU KaH1all MIAKULIapy MaBxy[ ?

4.MHBecTUIMAla KaTHAIIUII XapaKTEPU Ba MaKCaJWra Kypa WHBECTULMIIAp KaHAail
TypJiapra axpaTuiaau ?

5.MuBectunusiiai gaBpura kapad MHBECTULIMSUIAp KaHJal Typiapra axpatuiaau ?
6.Mynk makutapugaH KenuO 4YWMKMO WHBECTULMSIAD WHBECTULUSANAD KaHJal
TypJiapra axpaTuiaau ?

7.MuBectunus (aonusATUra TErUIUIA XyKyKHH MyHOcaOaTIapHUHT OOBEKTH Ba
CyOBEKTH XaKua TyIIyH4a OCpHUHT.

8.beBocutra Ba moOpThEIM XOPWKUUA HWHBECTULMSUIADHUHT AacOCUU ¥y3uUra Xoc
XycycusTiapu xamaa ¢papK KWITyBUH KUXATIAPUHU TYIIYHTUPUO OEpHHT.
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3-000. I'1obanmamyB xamaa MKTHCOAMNA HHTErPALMSJIIALLYBHUHT Ky4anno
OopMIIMIA MHBECTHLHS KapaéHjiapu

3.1. 7Kax0oH UKTHCOAMETHHHUHT IJI00A/JIAIIYBHIA XOPUKHUI
HHBECTHLUHMSJIAPHUHT YPHH

['mob6annanryB >xapa€Hura Kymwinil - 0y TyHEHUHT €TaKuM JlaBiaTiapu OuiaH
XaMKOpJIUKIa OVynuil, WKTUMOUM-UKTUCOAUNA Ba CcHECHMH coxajgard JaBiaT
cu€caTUHUHT ¥3apo MaHdaaTiu acocaa Oy JHaBiariap cuécatura MOC KeJIULIUAUP.
['mobannamryB  skapaéHura HUKTUCONUETHHM  SPKUHJIALITUPHIL,  WIMUW-TEXHUK
TapaKKUETHUHT Te3JallMIIY, paKOOATHUHT Kydailuiiu Ba OomiKa Oup KaTop oMuiIiap
XaM XOcAHWp. 3aMOHaBUH >KaXOH HMKTUCOAUETH YYYH HMHBECTHIIMOH (DaoyuMK Ba
KaxXOH HMKTUCOIUETH IMIOOAUIAITYBUHUHT Ky4dallMIIM MyXUM axaMuAT KacO 3Taa.
PuBoxnana€rran mMamiakariap Ba 0030p MKTUCOAMETUTA YTHI AaBPUHU OOIIMIaH
Keunpa€Tran JaBJaTIAPHUHT XaJKapo MEXHAaT TaKCUMOTHUJIArd pPOJH OpPTHO
O0paéTraniiuru XaM yHra mxoOuii TabCcup Kypcataau.

MX naBnaTiIapuHUHT Taigo Oynumu OuilaH XOPHXKHM WHBECTOPJIAPHUHT
MHBECTULIMOH (DAOTUATIAPUHUA aMalira OIIMPHUILIIATH STHIM UMKOHUSATIAp MalJOHU
naiigo OYnau. llyHu alTuIn Kepakku, XOpH>KUA MHBecTopiap Oy macanajna KaTTa
taxkpubara sra. Anbarra Oy MacajdaHUHT OMp TOMOHM O¥Jca, MKKUHYM TOMOHH
uHBecTUlMsIap KaOyn kwiyBun (MJIX) paBmnatnap ydyyH 3aMOHaBUM HILIa0
YUKApHUIl BOCUTAJTApUHM KaOysl KWIHIIZArd WHBECTULIOH TAaHJIOB HWMKOHUSATU
apatwiad. byHra onmuit xonm ae® Kapaml Kepak sMac, YyHKW, WHBECTULIMsIIAp-
MKTUCOIMETHU XapaKaTra KeJITUPYBYU, YHU OJIFA CHJIDKUTYBYU KYUYIuUp.

MamnakaTHU ~ MKTUMOWMM, HKTUCOIMM Ba CHUECUM  PUBOXKIIAHUIIUIA
MHBECTULMSJIADUHUHT  KyMilaJaH, XOPWKUH HWHBECTULMSJIADHUHT  aXaMUATH
Karragup. MabiayMKu, Xap KaHAal JaBiaT OyHENAH aXpalilaH XoJIIa JKaXOH
TaxxpuOanapuHu YpraHMaciaH, JyHEHUHT €TaKyu JaBiariapu wiM, (aH Ba TEXHUKA
coxacuja HSpUILIraH IOTYKJIapuHU KaOyJ KWJIMAclaH PUBOXIAHUIIA MYMKHH 3Mac.
V36eKHCTOH MKTHCOMMETHA YYKyp MKTHCOIMII MCIOXATIAp, TAPKUOMII Y3rapumiap
amajira OLIMPWIAp 3KaH, XOPWXKUHA HWHBECTULIMSIIAD PHUBOXKHUCU3 TacaBBYp 3THUO
oynmaiau. MabiyMKu XOPH>KUM MHBECTULIUSIIAD MKTUCOAUN PUBOXKIIAHUII TapOBH,
UKTUCOAMETHU XapakaTra KeJITUPYBUM Kyd XucoOnaHamu. SIkuH Munnapraya gakat
XOM alé MaxCyNOTJIAPHHH MIIA0 YMKAPHINra MXTHCOCIAIITHPUITaH Y30eKHCTOH
OyryH nyHE€ XapuTacuaa Y3MHUHT MYHOCHO YpHUHHM srajjamira, OOIIKa TapaKKun
tonran MamJjakatiap asBamombop, AKI, FapOmarm nemokpatuxk  gaBiatiap,
mapkaartu  SAnonusa, Kopes, Manaiizusg €ku LIyHra yxmaml JaBiarjapra TEHT
OYyNMuIIHU Y3 oJiiura Makcaj KWiauO Kysp 2KaH, OyHJIa OWpPUHYM Trajjard 4eT 3
capMoslapy, YeT 31 MHBECTHUIMICHM HHUXOSTAA KaTTa axamMusT kacO stagu. Yuoy
JaBiaTIapHUHT TAPUXH IIYHU KYpcaTauKy, arap 0y XOprXHil MajlakaTiapra capMost
KeJiMaca, MHBECTHIIMS KeJiMaca, Xe4 KauoH Oy aaBinatiap OYIyHTHM PUBOMIIAHMII
Japakacura KyTapuiia 0JaMac 31u.

V36ekucTon  OyryHTM KyHJa HHPUK XODMXMH HHBECTHIHMSUIAPHH KabyiI
KWJIYBYM MamJjakatiap KaTopura KHUpUII Y4YyH Oapya HMKTUCOAMM, cuécuil Ba
XyKyKuii acocinapra sra. JIeknn 6y neranyu Y36eKHCTOHIA XOPUKHII HHBECTOPIIAPHH
&Ky KWK yuyH Oapya uiuiap KWinb OYIuHIM, I1eraHu sMac. DHIUTH HaBOataa Oy
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acociapra TasHraH XOJJa WHBECTHIMSIAp >Kajad STUIIHUHT MEXaHW3MIIApUHU
TaKOMWUIAIITHPULI Macajiajlapy TypaJu.

XKaxon Taxpubacu HIYHH KypcaTaJuKd, MamiakaT HUKTUCOAMETHIIA XOPUKHUI
WHBECTULMSJIADHUHT TYTraH YpHU, CaJIMOFM Ma3Kyp [aBJIaTAard WHBECTHUIIMOH
MYXUTHUHT KaHYAJUK KyJalIUruau Oenruiaian. by MyXuT Ky »KuxaTaaH XOpHKun
WHBECTULIMSIIApra HHUcOaTaH naBinaT oaud OopaétraH cu€caTMHM Ba TalIKU
UKTUCOANIN (aONUSITUHUHT JIaBJaT TOMOHHIAH TApTUOTa COJMIIHUHT XYyCYCUSATIapH
Ownan OaxonaHagu. CTpaTerMK WHBECTOpJAp KYN MUKAOpAArd wmabJaFiapHu
OuprvHYM HaBOAaTJa WMKTUCOAMETH V3 MUKW HMMKOHMSTIApU acocuaa Oapkapop Ba
WM3YWJI PAaBHILJA PUBOXKIAHAETTaH MamJjakaTra WyHalITHpaaud. AWHAH UIyHIAH
MaMJjlakaTiapiaruHa KyWuiaran waOmnariap cakjJaHumura Ba Oapkapop Qoiina
OJIIITa MYJDKaJ Kuiica 0ynaau. Muku Ba et 31 MHBECTOpIapyuHU OUPUHYM HaBOATIa
MUHUMAaJ Japakajard COJMK UMTHE3IApHU 3Mac, OaJIKu OM3HEecHaru KeMWHTH Kynai
Ba MakOyJ UCTUKOOJIIap KU3UKTUPAIH.

XOopmwKuil UHBECTULIMSUIAP UKTUCOUN >kapa¢HiIap XUCcoO0IaHuO, ®KaxoH 0030pu
OwnaH ¥3apo sSKUH Ba TYJIHMK Oornukiaukaa 0ymaau. llly HykTtau HazapnaH y KynruHa
UKTUCOAMI >kapa€HIapHU Y3uaa Kampal ojagu. XOpHKUW WHBeCTULHsIIAp 0030p
MyHOca0aTiapura yTaérraH MamiiakaTiiap UKTUCOAMETHUHU TapKUOUN KalTa KypHIl
CypbaTJIapUHU TE3NAITUPUII MUMKOHMHHM Oepaau. DHI MyXuM HyHanuil cudaruaa
XOPW)KUM MHBECTHIMSUIAPHU SKaJI0 dSTHUIIHM ¥3 HYUTra OJITaH WHBECTULUSA
(baoNUSATUHUHT XKaJaJIallyBy OYT'YHTY KyH/Ia YTUII JaBpUHU OOIIMIAaH KeUUpaETraH
MaMJiakaTiaap y4yyH ailHu MyA/1a0. XOpWKUA UHBECTUIMSUIAPHHU Kaj0 dTHUIL Y EKU Oy
MaMJjiakataa oaub OopunaéTraH cu€cuil Ba MHKTUMOUN — MKTHCOIUM HCIIOXaTiapra
OOFJIHK.

3.2.Kuoto IIporokonuuuur Mycadg¢o puBoKIAHAII MEXaHUIMHU
AOMPACHUIAa HHBECTHULUA JOHUXAJAPUHH Tal€épJiall Ba aMaJjira olupuul

Kuoro Ilporoxommuuar Mycaddo pPHBOKIAHHII MEXaHU3MU Y36EKHCTOH
Pecnybnukacu xyayauaa, MyJIKYIWIMK [IAKIJIApUIaH KaThbU Ha3ap, IOPUIUK IIaxciap
TOMOHMJIaH XOPWIKUN HWHBECTOPJIApHM >Kajd »dTraH Xojja >KaxoH 0o3opuaa
YUKUHIWIAP YUKAPUITHUHT cepTU(UKATIaHTaH KUCKAPTUPUIIIAPUHUA COTUO OJUIIHU
HazapJa TYTyBUM WHBECTHUIIMS JIOMMXalapuHU Tai€prail Ba amajira OMUPHUII YUYH
acoc sipaTaju.

Kwuoro IIpoTokonu - bupnamran Mumuiarinap TalIKWJIOTUHUHT UKJIUM Y3TapyUILH
Tyrpucunary  Xamm Komenumscura (MYXK) 1997 iimn 11 nmexabpma xaGyn
KWJIMHTaH, V36ekucTon Pecny6nukacu Tomonmman 1999 imn 20 aBryctia
patudukanus KuinHrad Ba 2005 itun 16 deBpangan 6omad Kyyura Kuprad, NapHUK
razjapuHu arMocdepara YMKaApHUIIHA KUCKAPTUPUIL MEXaHU3MIIAPUHU OENruiIoBUU
XYOKaT XUCOOJIaHaIH.

Kuoro Ilporoxomuaunr Mycaddo puBoxiianumr Mexanusmu (MPM) - yura
kypa Kuoto IlpoTokonura 1-unoBara kupmaran MamiiakaTiap y3 Xyayauja NapHUK
razjapuHu aTMocQepara YMKapUIIHU KUCKAPTUPHILN OYinya JoMMXaJapHH amaira
omMpuIIM Ba OyHAall jolMxanap HaTH)KAcHAAa OJMHTaH YUKUHIWJIAP YHUKAPHII
kuckaprupunuiapuiu  Kuotro IIpoTtokonu 1-unmoBacura Kupral mamiiakaTiap
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XyKyMamiapura €xkud  KOMIAHWsulapura €xya  YMKUHAWIAD  YUKAPUIIHUHT
cepTuPUKaTIAHTaH  KUCKAPTUPHUILIAPUHU  (YUKUHIWIApPHU  cepTU(UKATIaHTaH
kuckaptupuin  (UCK) - MPM wuHBecTHlMS JIOMMXAaCMHU amajra OIIUPHII
HaTIKacKaa onuHrad Ba MY XKuuar Vhkpo STyBUM KeHTaInIa cepTUdHUKATIALIIAH
yTraH, yriepoa UKKU OKCHUJIM SKBUBAJICHTHHUHI OMp METp TOHHACHra TEHr Oyirax
OupnukiIapaa yia4aHaJuraH YUKUHJIWJIAPHUHT MHUKIOPUN  KUCKAPTUPWIUIIUHU
aHryaTagan) cotud onuuaaH MaHdaaraop OYiraH xap KaHaal TalKwioTiapra COTHII
MYMKHH OYJITaH MEXaHU3MIUP.

V36ekucron Pecry6nukacu Ipesunentuaunr 2006 iiun 6 nexabpaaru ITK-525-
coH kapopura myBopuk Kuoto IIportoxonuuuar Mycaddo pruBokIaHUIT MEXAaHU3MU
6yitnua Mnopanapapo KeHram TAIIKWI OSTHITaH. Y30eKHCTOH PecryGimkacu
Hxtucoguér Bazupauru Kuoro [Iporokonuuaunr Mycaddo pruBokIaHUIT MEXaHU3MHU
oyiinua Mwuit opran XMcoOIaHaIu.

bupmamran  Mwunnatnap TamKWIOTMHUMHT HMKIUM  Y3TapuIIM  TYFpUCHAArU
Xanmu Koneenmusicun xysypuzaru MPM noiinxanapuHud pyWxaTtnaH yTKasull Ba
YUKUHIWIAP YUKAPUIIHU KUCKAPTUPUIIHU cepTudukaTiam opranu bupnamran
Mumnatnap Tamkunoruauar MPM 6¥iinya ukiaum y3rapuiiu TYFpucuiaru Xauu
KonBeHuusacuHuHr M>Xpo 3TyBUM KEHramu (MY XKuunr Wxpo 3TyBYM KEHTAIN)
xucobnanaau. MPM nolinxanapunu taii€pianiia Ba aMmajira OUMpHILIa, ITYHUHTJEK
YUKUHIWIAPHUHT CepTUPUKATIAHTAH KUCKAPTUPHUIUIAPDUHU COTHILJA XHU3MaTiap
KypcaTullra BaKWJ KWIMHTaH XaJdKapo Ba Xycycuil Tamkuiaomiapiaan, ‘“KapOou
xKamrapManapu’” doilnananuiaam.

Kuoro Ilporoxkonununr Mycadgdo pUBOXKIAHUII MEXaHU3MH JoUpacuia
VHBECTULMS JIONMXAIIAPUHYU Tau€piall Ba amMara OLMPUIL KyUUJaruiaapHy y3 WUnAra
oJIau.

bupunun Oockuyna noinxa TamabOyckopu ToMoHumaHn MPM  Muumit
opranura &3ma apuza Kuputuiagu, apuzara MPM O6yiinua Hazapja TyTwiaéTra
WHBECTULIUS JIOWMXACU TYFpUCHUIArM yMyMHi axOopoT wioBa KuiauHaau Jloinxa
6yitnua OyropTMaHoMa Y36ekucton Pecnybimkacu JlaBmar TabuaTHu Myxodasa
KWINII KyMUTacu OWJiaH KeIuIIWwIaau. 3apypat Oynaranga, Jokuxa Oyiinda
OyropTMaHomara kuputuil yayd MPM Musuiuii opranu TOMOHUIaH joinxa 0yiinya
KyIuMua axoopoT Ba XyXKatiaap cypad oJuHuimu MyMkuH. MPM Mwinuit opranu
Joiimxa Oyinda OyropTMaHOMa TaKIWM OTWITaH BakTAaH Oonutad WKKW Xadta
Myagataa jovnxanu MPM  nmouwpacupma  Gapkapop  pUBOXKIIAHUIN — MUJUIAM
Me30HJapura MyBopUK aMalira OIUPHUIl MyMKHHJIUTUHUA KYpuO unkaau. Jloituxanu
MPM noupacuna amanra OMIMPUII MYMKUHJIUTH TYFpPUCHAArd Macaja HKOOU
Kypub uukwirad takaupaa MPM Mwumuii opranu Mnopanapapo KeHramira jonnxa
Oyiinya OyropTMaHOMaHU MabKyJUIalll YU4yH JOWHMXAaHU amaira OMMPUIIl MEXaHU3MU
Oyiinya xyjoca XamJia JIOMMXaHU amajra OLIMPHILI YYyH MHBECTOp TaHjam Oyiinua
TaHJOB XyXOKaTjapura acocuid Tamabnap Owunan Oupra kuputaau. Wpopanapapo
KEeHraul TaKIu(pHU TaKJIUM STUITaH Xy}oKaTiap acocuaa Kypub YuKaau Ba JOMUXaHU
aManra OIIMPHUII MYMKHHIMIHA TYFpUCHIA €Xy[ JOMUXaHU IyXTaJallTHPHUII
3apypiurd  Tyrpucuaa Kapop KaOyn kunagu. JloluxaHu amanra  OLIMpPHII
MYMKHHJIUTH TYFpUCHIA Kapop KaOyn KuiuHTraH Takaupaa WMmopanapapo keHraii
TOMOHM/JIaH, 3apypar Oyiranna, ailHu Oup BaKT/la MHBECTOpP TaHjall OYyilnya TaHIOB
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KOMUCCUSACH TapKuOHW, TaHJOBHU YTKAa3uWIl MyZAJarTiapd Ba JIOMMXaHU amaira
OLIMPHUII YYyH HMHBECTOp TaHjalml OyiiMya TaHIOB XyXoKaTiapura Taynadnap
TacauKJIaHaau. Mnopamapapo KeHram TOMOHMAAH JIOMMXAHUW aMajra OLIUPHIL
TYFpucuaa nxoOui Kapop KaOyn KuinuHrad takaupaa MPM Musumit opranu yd KyH
Myajnaraa Jiodmxa TamaO0yCKOpUMHM pacMuil  paBulga Xxabapaop Kujiaaw,
xabapHOMa/a JIOWMXAaHW amajira OUIMPUIIHUHT TaBCHUS JITUIAETraH MEXaHU3MHHU
XaMma JIOMMXaHM amalira OLIMPHUII YYyH HMHBECTOp TaHjam OViu4a TaHIIOB
XyJXoKatiaapura acocuil tanabnapHu kypcartanu. Jloinxanu KapOon xamrapmanapu
€k Xankapo MOJMs HHCTUTYTJIApUd OpKajlyd aMajira OLIMPUII MEXaHU3MUHU
TaHjalja Jonuxa-TexHuk xyxokamiapuu (JITX) rait€pnam, uHBECTOpJIapHH,
BaKOJATJIM ONEpAaTUB OpraHjapHd Ba YUKUHJIWIAPHUHT CcepTU(PUKATIAHTAH
KUCKapTUPULUIAPU XapuaopiiapuHu Tannam teruunum KapOoH xamrapmanapu €ku
Xajakapo MOJHMS MHCTUTYTIApUM TOMOHUAAH O€NrMiIaHraH TapTHOoTiIapra MyBO(QHUK
amanra omupuiaad. MPM Mumiuii opraHu TOMOHHWJAH TaHJOB acocuja TaHiIab
OJIMII 3apypJUTH KYypcaTWIraH TakAupJa Jolnxa TamadOycKopu JTOMMXaHU amaira
omupuil yuyH Mpopanapapo KeHramr TOMOHUIAH OeirujiaHaurad Myjajaatiap Ba
Tanabiapra MyBoGUK MHBECTOP TaHIall Oyilnda TaHJIOB bJIOH KUJIA/IH.

WNxxunun 60ockuyga tamadbOyckop ToMoHuaaH MPM Mumnumii opranura €3ma
apu3a KUpUTWIaAu, YHra KyMuaaruiaap UioBa KAJIWHAIU:

-My30Kapajap JaBOMUa SPUIIMITaH JAacTIa0KU Ba IKYHUN KUECUU kalBasiap,
Joinxa TaimabOycKopy TOMOHUAH TaHJIAHTaH TakKiIu( KYypcaTUiarad X0Ji1ard TaHIoB
KaTHaIIYWIapu Takaudaapu;

-MPM Ttaptubotiapura MyBopuK Uiuiad YMKWIraH pyc Ba MHIJIN3 TUJUIApUIAru
JIOMMXA-TEXHUK XyXKaTiap;

-JIOMMXaHH amalira OLIMPUIIHUHT Oiyiap Oyiinya >kaiBaliu;

-I'mapoMereopornorusi Xu3MmaTH MapKa3MHUHT Jioliuxa Oyinya MxoOUit
XyJ10Ccacu;

-V36exucron  Pecny6nmkacu  JlaBmar  TabmaTHH  Myxo(a3a  KWIMII
KYMUTACUHUHT JIOHKXa OYinya mKoOMil SKOJIOTHK XYJIOCaCH.

Kyhupgarunap Wpopamapapo KeHram TOMOHUJAH JIOMUXaHU OaxoJAUTHUHT
acocuil ME30HJIapH XUCOOJIaHaIN:

-JIOMMXaHU amaira OMMPUIITHUHT YMYMUNH HUKTUCOIUNA MaKcajara MyBO(QUKIUTH
Ba CaMapaopiIury;

-JIOMMXaHUHT SKOJIOrUs Tanadaapura MyBO(QUKINUTH;

-TEXHOJIOTUK  ac000-yCKyHaJJapHUHI 3aMOHaBMil cudar cTaHgapTiapura
MYBO(QUKIIUTH.

WNnopanapapo keHram uKku xadra MynnaTiaa Takid(iapHU TakIuM 3TUJITaH
XyXoKaTiap acocuia Kypuo 4uKaau Ba JJIOMUXaHU amaira OMMPUITHUHT MYMKUHJIUTH
TVFpucuaa Kapop KaOyn kuiagu. MPM Oyiinua noiinxa amanra OIIMPUIIUIIN
MYIDKaJJTaHa€TraH MHBECTUIIMS JoMMXacura Kymumua J1e0 XUcoOJIaHTaH TaKaupia
acoCHil MHBECTHIIMS JIOMMXACUHU Tall€piall Ba SKCIIepTU3aJaH YTKa3uIl TapTUOu aHa
mIyHJal JoWuxanap y4yH TaTOMK OTWIQJWIaH aMallJard KOHYH Xy»XOoKaTiapura
MyBOUK OelruaaHaan.

Acocuil nHBecTUIIMS JToMKUXacu OVitnya AacTiaOKu TEXHUK-UKTUCOIUNA acociall
TAC/IMKIAHI'YHraya &éxyn Y30exucToH Pecrmy6imkacn Ba  Xaiakapo — MOJHs

33



WHCTUTYTJIApU  ypracuaa y3apo  XaMUKPIUK  TYFPUCHAATH  MEMOpPaHAYM
MM30JIaHTyHTa4a Jiolnxa Oyiinua OyropTmaHoma Oepurn 6ockuunga MPM Gyitnya
JolMXxa KOMIOHEHTMHHM aMalira OIIMpUII ro3acuuad HMpopamapapo KEHrallHUHT
WKOOMI KapopuHHM OJIMIN 3apyp. Mpmopanapapo KEHraumHUHT JIOWMXaHU amalra
OIIMPHUIN TYFPUCHJA WXKOOUU Kapopu KaOyn KwiMHraH takaupaa MPM Mwinuii
OpraHu Jioinxa TarmaG0yCKOpHHH pacMuil paBumiza xaGapmop Kumagd Ba MYXK
WNxpo »TyBuM KeHrammura JjoWnxa Oyinua MabKyJulall xaTd >kyHataaun. MPM
Mwiuii  opraHuJiaH  MabKyJUIAlll XaTW OJIMHrangaH keumH MPM  nouuxacu
Tamad0yckopu Banuaanus (JIOMMXaHW TacAUKJIAIl TYFPUCHAArd Kapop) KWIHII Ba
KefinHyamuk goitnxann MY XK WNxpo styBun kenramuaa MPM taprubotnapura
MyBOGMUK pyhxaTaaH YTKa3ull y4yH Teruluiv BakonaTiaum opraHHW TaHjam Oyinda
Machbyln XxucoOnaHamau. JloWuXa-TEXHUK XyXOKaTiap OJKCIepTH3agaH HxKOOU
YTKa3wiranaa Ba Bakonariu onepaTuB OpraH TOMOHUJAH TACAWKJIAHTAHIA JIOWKXA
tamabO0yckopu  Basupnmap — MaxkamacMHUHT  Terunum  AXOOpOT-TaxJui
nenapramentura MPM nonnxacuHu amanra OIMpHUII TyFpucujaa XyKymMaT Kapopu
notmxacuau kupurtaau. MPM noitmxacu tamabOycKopy IIYHHHTIIEK YUKAHIWATIAP
YUKAPUIITHUHT KaMaluiu MoHUTOpuHrH, MPM TtanaGnapura MyBopUK YUKUHIUATIAD
YUKAPUIIHUHT ~ KUCKAPUIIMHU  TacAuKJIalml  Ba  cepTUdUKariam  Oyiinua
TaIOUpIapHUHT OaXapuwiuIIu ydyH kKaBoO Oepaau. Mycaddo puBoKIaHUIIT
MeXaHW3MHU Oyiinua WHBECTHIMS JIoWHUXajapura HucOaTtaH KyulaHaauran bapkapop
PUBOXJIaHUII MUAJUTMN ME30HJIapy KyWHAaru cxemaaa akc dTTUPUITAH.

3.2.1.- ynzma

bapkapop puBoAKJIaHUIIT MUJIIIMA ME3OHJIAPH
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HNxtrconunii me3oniap:

-Taii€p MaxcyJnoT Oupiuru xucoOura dHepruss Ba XoM amé capduHU
KaMauTUPULLI;

-3aMOHaBUN TEXHOJOTUSJIAPHU SKOPUH HTHUII WYnM OujaH WIUIA0 YHKaApHII
camMapaJopJuruHu  €ku Tabuuii pecypcnapaan (QoiganaHuil caMapagopiIUTrUHUA
OLLMPHILL;

-Y36exucron Pecnybiiukacuna 0030pHUHT XycycHii CEKTOPHUHHU
PUBOXKJIAHTUPUIITA KYMAKJIAIIHIIL

OKOJIOTUK ME30HJIap:

-aTpop-MyXUTHUHT CaKJIaHUIIWTAa Ba EMOHJIAIIMIIMHUHT OJIIUHU OJUIITa
KyMaKJIaIuI;

-Tabuuii XoM amé cappuHu Ba MILIA0 YUKAPUII YUKUTIAPUHU KaMalTUPUILI;

-XOM alénan Takpopuil Goiinananuira Ba THKJIaHaéTral Tabunii pecypciapaan
doitnananumra HyHaATUPUITaH TEXHOJIOTHSUIAPHU AKOPUHN ITHILL

-aTpo-MyxuTra cajaouii TabCUPHU KaMauTUPHIII.

WMxTtumonii me3oHmnap:

-aXOJIMHUHT UII OuiaH OaHJJIMTMHUHT YCHUIIUTa Ba XaKUKUH apoMaJJIapuHUHT
OILLIMIIINATa KyMaKJIalIuI;

-JIOMMXaHU amajra OLIMPHUILTa >Kaj0 ATHIraH XOJAUMIIAPHUHT Ba JIOWKXa aMaira
OLIMPUIIAETIaH XyAyAda Al Iurad aX0JIUHUHT COFIMFUHM SIXIIHJIALLL

-aXOJIMHUHT TaOuMUN pecypciaplaH OKWIOHa (oiijanaHull macanaiapuaaH
Xa0apAOPIAUTUHU OLIUPHUILL.

TaBcust »Tmiaérran uwHBecTULMS Joimxacu Oapua bapkapop puBOXIaHUII
MWUIMA  ME30HJIApDUHU KOHAMPHUIIM IIAPT 3Mac, JEeKUH KypcaTud YTuiran
Me30HJapra MyBOoGUK MaMJIaKaTHUHT OapKapop PHUBOKJIAHUIINIa CalOUil TabCUp
KYpCaTMacC/IUIA Kepak.

3.3. ¥Y30ekucTon Pecnmydiinkacuia MHBeCTHIHSA JOMUXAJAPUHU MILIA0
YUKHII

NuBectunus noinxacu (JIoWMxa) - UKTUCOIUM, MKTUMOUN Ba Oolmika maHdaat
KYPHUII MaKcaJu1a WHBECTUIMSIAD KUPUTTaH X0J/1a OJIMHAaH OeNTuiaHral MyaaaT
MoOailHMIa amanra OWUpWiIagurad ¥y3apo OoOfnMK TaaOupiap Ba UOUIap
KOMIUICKCUTUP.

V36eknucton Pecry6nukacuia HHBECTHIMS JIOMMXACHHM aMajira OIIMpPHII
mapTiapura OOFIMK XOJJa WHBECTHIMS JIOWMXACH XYyXOoKariapu Kyhujaaruya
M3YWIIUK/IA UIT1a0 YUKWIAIN:

a)ITUA(nacTiiabk  TEXHUK-UKTUCOIMWA  acociaml) -  MOJMSUIAIITHPHIL
MaHOanapu Ba IIAPTJIAPUHU KEJIUIIMIL/TaHIOB Xyxokatiapu - THUA - wumuwm
XyxoKaTiap;

0)ATUX(nactnaOku TEXHUK-UKTUCOAUN  XUCOOJIAIl) -  MOJIMSUTAIITHPHIIL
MaHOallapi Ba MIAPTIAPUHU KEJMIIMII/TAaHIOB Xyxxkartinapu - TUX - wunram
XyxoKaTiap;

B) WIITYM JIOWUXA-TAHJIOB XY ¥OKATIIAPH.
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NuBectunms nouuxacunuur JATHUA (ATHUX) Oyiinua xynocaliapHu Kypuo
YUKW Ba Tal€pnam Kyiuaaru taptu0aa aMmanra OuupuiIagu:

a) Y36exucton PecryGmukacy "J]aBapXUTEKTKYpHIHII" KYMHTACH TOMOHH/IAH -
NTUA (JATUX) xama Teruiuid Ba3upivKkiIap Ba Jiolnxa Tamadboyckopiaapu OViaran
unopaitapuuar - Illaxapco3nuk Koaekcu Tajabiiapura, HOpPMATHB XY>KXKaTiap
Tajabsapura Ba KaOyn KMJIMHAETraH KypWIMII KUWMAaTHHMHI Kapop TonraH 0030p
KOHBIOHKTYpAacu Japakacura MyBO(QUKIWUTH F03acHAaH TapMOK XYJIOCACH TaKJIUM
STUJITAH BaKTAaH Oomnad ukku xadra MyaaaTaa;

6) V36ekucron Pecry6imkacu Mkrucoamér Basupiurd tomonumad - JTHA
(ATUX) Ba "JlaBapXUTEKTKYypUIUII" KYMUTACUHUHT KyHugaruiap Oyinda xynocacu
TaKJIUM ATUITAH BaKTAaH Oonuiad nkku xadra MyaaaTaa:

HNTUA 6yiinua - UKTHUCOOUETHU OapKapop, MYTaHOCUO PHUBOKIAHTUPHUILIHU
UIUIad  YUKApUII KYWIAPUHU OKWIOHA SKOMIAIITUPUIIHM, TAapKUOWM KaiiTa
Y3rapTUpHILIAPHHA, TapMOKJIAapapo  KOONEpauusjallHM  aMalira  OIIMPHILIHH,
MHBECTULIMS  cu€caTuHM  pyE€Ora  UYMKApHILHM, UNUIAETraH  KyBBaTiapaaH
doiifaNaHUIIHY, IIYHUHTIEK XOM amé€ Ba MIUIA0 YUKapuwiIa€TraH MaxcyJioTiap
0030pu KOHBIOHKTYpAaCMHU TabMUHJAIl HYKTad Ha3apujaH JOWHMXaHU amajra
OLIMPUIIHUHT YMYMHH UKTUCOANNA MaKcaara MyBOQUKJIUTMHU Oaxoalll 103acu/iaH;

JNTUX Oyiinua - WKTUMOUM axXaMUSTUHH, WXTUMOUN COXAaHUHT aJoXHaa
TapMOKJIApMHU Ba "OOIIKa TapMOKJap"HU pPUBOXIAHTUpUIN OViinya XykKymar
Kapopiapura MyBOGUKIWIMHU MIUIA0 TypraH KyBBaTiapjaH (oHJalaHMUIIHU Ba
yIapHU SKOWJIAIITUPUIIHU MaKOYJUIAIITUPUILHKA XUcoOra OJraH XxoJijaa Oaxosnail
F03aCU/IaH;

B) V36ekncton Pecniy6mmkacn Tamkyu HKTHCOMH aloKaiap, NHBECTHIHSIAD Ba
caBno Basupiuru TomoHwmaH - JITHUA (ATUX) xamaa "laBapXuTeKTKypuaum'"
KYMHUTACUHUHT TaBCHUS ATWUIAETraH MAapKETHHI KOHLENIUSACH, Talép MaxCyJIOTHH
COTHUII UCTUKOOJJIAPU acocHjia ®axoH 0030pH KOHBIOHKTYpAacH, IIYHUHTIEK TaBCHUs
ATHIIAETraH TEXHOJIOTHTa MyBOPUK ac000-yCKyHAIADHUHT HAPXJIAPHUHT YEeKIaHTaH
nmapaMeTpiapyd HyKTal Has3apuJaH JIOWMXaHW amaira OLIMPHUII WMKOHUSATHHU
OaxoJyialll 103acHIaH XyJocacu TakAUM OSTUITaH BakKTAaH Oouuiad WKKU Xadra
Myanataa Kypuo YuKuiaagm.

Tamab6yckop TOMOHHMAAH Tajnad KUIMHAETraH acOo00-ycKyHanap (TEeXHOJIOTHK
JIMHUA), 1Ty )KyYMJIaJIaH sIKKa TapTuOaa TaiépriaHaéTraHIapuHUHT TYJIUK Ba Mydaccan
cnenuUKAIUsICUHU  TaKAUM J3TUII  MYMKUH OynmaraH Takaupiaa  ac0o00-
YCKYHAJAPHUHI HAPXJAPUHUHI YEKJIAHTaH MapaMerpiapu TamKu HKTUCOAUI
ajokanap, WHBeCTHIMsIap Ba caBao Bazupauru TomoHuAaH TUA(TUX)Hu
DKMEpTHU3aJaH YTKa3uil xkapa€Huja OaxOoJaHWUIIM MYMKHH. TallkKd WKTUCOAUI
ajoKajap, MHBECTULMJIAD Ba CAaBIO Ba3UpPJIUTU Xamaa WKTUCONMET BazupiUTHU V3
BaKoJIaTJIapy Joupacuja TamadOyckopra wuHBecTHIUs Jsonuxanapuauar JITUA
(ATUX)Hun ninad yuKMIIa MpOTHO3JaHAETraH y4 Oell WMIUIMK JTaBp YYyH WYKU Ba
Tamkd  Oo30piap  MapKeTHMHTMHM  WMOUIA0  YMKUIIHU — TalIKWI — 3TULIAA
KyMakJjiamaaumiap.

r) V36ekucron Pecniybnukacu Moumst Basupiura tomonuaas - JJTHA (JITUX)
Ba "JlaBapXMTEKTKypuiaui" KymuTacu, HMKTHCOAMET Bazupiauru xamjaa Tamku
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MKTUCOAMU ajloKajap, HWHBECTULHsUIAD Ba CaBIO Ba3sHUPJIUTMHUHI KyHHIaruiap
Oyitrua xyJsocajgapu TaKJIUM 3THJITaH BaKT/IaH Oonuiadb ukku xadra myaaaraa:
JNTUA Oyiindya - JOWMXAaHUHT MOJIMS-UKTUCOIUNM CcaMapaJopJIMTUHU Ba
KOIUTAaHYBYAHJIUTUHU Oaxojiall, JOMMXaHUHT MakOys mapameTpiiapura 3pHUIIHIIHA
TabMHUHJIAMINIaH MOJMSUIAIITHPUIITA IXTUEKHU AHUKJIAIL, IIYHUHIAECK JONUXaHU
MOJIMSUTAIITUPUILTHUHAT TaBCUS STUIAETTaH BapuaHTIIApUHUA 0axoJiall 103aCH/IaH;
JATUX O¥itnua - 1oMxaHu amMalira OIIMPUITHUHT MYMKUH OYNTraH BapUaHTHUHU
TaHjall, MOJIMAJAIITUPUIIHUHT TaBCHUsS STUIAETTaH CXEMACHHUHI MAaKOYIUIUTH,

JTOUMXAHUHT MaKkOoyJ napamMeTpiapura SPUIIHIITHUA TabMUHJIAWIUTaH
MOJTUSUTAIITUPUINTA SXTUEKUHNA aHUKJIAI 103aCH/IaH;
n) Xu3Mar KypcaTyBuu OaHk TomoHuman - JTHUA (JATUX) Ba

"JlaBapXUTEKTKypuaui" KymuTacu, HWKTUCOOMET Basupauru xamjaa Tamku
UKTUCOAMI anoKajlap, WHBECTULMSJIAD Ba CaBAO BA3UPJIUTHHUHT JIOMMXAHUHT
UKTUCOAMI caMapaJopiury, JoWuxa TamabO0yCKOPIAPUHUHT KPEIUT TapUXUHU
Ypranuni, myjl OKUMJIApW TaXJIWIH, TaBaKKATYUIUKIAPHU Oaxojaml Ba JIOWUXAHUHT
MakOyJn mapaMerpiapura SpUIIWIIHKM  TabMUHJAWAWIaH  MOJUSJIAIITHPHUIITA
HXTUEKMHU aHMKJIAIll F03aCUJIaH XyJiocanapy TaKJAUM STHIITaH BaKTAaH O0nu1ad UKKU
xadTa Myagataa. MoIMsUTAIITUPUITHUA OMOKET Mabsarimapu xucoOura (Oomika
MaHOanapjaH QoiiagaHmMacaH) amaira OUIMPUIL Ha3apja TyTUIa€TraH o0beKTIap
Oyiinya Xu3maT KypcaTyBuu OaHKHUHT 3KCIIEPT XyJocacu Tanad KWIMHMAaNIH.

HNkTuconuér Basupauru Ba Moiiusi Ba3UPJIMTUHUHT WXKTUMOMM axaMUsATra sra
Oynran oOBeKTiap, Kand HTWIAETraH KpeOuTIapHU Tydalml Y4yH Maliariap
neduuuTUHN OrO/pKeT Mabnarjapu xucoOura y3WIIHM Haszapia Tyraguran JITHUA
(ATUX) Oyiinua Xxymocandapuaa Hazapaa TyTUjaérraH OrOKeT MalJarIapUHUHT
Makcaara MyBOGUKIMIKA (MYBOMHK SMACIUTH) XaMmJa XaXmiapH, Iy >KymulaJiaH
COJIMK UMTHE3NIAapU OEpHUILl TYFPUCUAATU XyJiocanap MaBxy/ OVIMIIN Kepak.

Bakonatiu skcrnepTusza opraHjapd KailTa TallKui STUJTaH TaKIupAa XyJoca
XYKYKAM BOpUC OVIIraH TalKUiIOT TOMOHUIaH OepUiIaIu.

NTUA (ATUX)Hu Tacaukiam TYFPUCHUIATH XYXKAT JIOWUXAaHUHT HOMH, YHUHT
Tamad0yCcKOpy, KYypPWIMIIHUHT YeKJIAHTaH KuUWMaTh (Im1y S>KymJiajJaH, HMIOPT
TEXHOJIOTHK Ba OOIIKa ac000-yCKyHaJIapHU COTUO OJIMII Xapa)aTyiapu), 00beKTHUHT
XUco0ad YMKUITaH KyBBAaTMHU (MILIA0 YMKApUIAAUTaH MaxXCYJIOTHUHT WHIUIIUK
Xa)KMH Ba  HOMEHKYJNATypacHUHHM), UIYHUHTAEK HMKTUCOAMM  caMapajopiauk
KYpCaTKUWIAPUHY, 11y KyMJIaJaH dKCIOPT XaKMU TYFPUCUIATH MabIyMOTIapHU 3
WYUra OJIMILIU Kepak.

Jlotinxanunr Ttacnukianran JTHUA (ATUX) nmapamerpiapu, my XymilaJat,
XapaxaTmiap Typjapu Oyilnua MOTUSIAIITUPULITHUHT YEKIaHTaH JIMMUTIAPH acoCHIa
noitnxa TamadbOycKopu TOMOHHUIAaH, OelTUiIaHTaH TapTuoaa;

a) MOJIMSUTAIITUPHUII MaHOaapy OelTrriIaHaau Ba KSJIUIIUIIA N,

0) nmyApaTYMIIapHU Ba Jloiinxa OVitnda Xxapuj KUJIMHAAUTaH TEXHOJIOTHK - acb00-
YCKyHQJIapHU €TKa3uO OepyBUWJIApHU aHUKJIAIl YYYH TAHJOB XYXKaTiapu uuuiad
YUKUITAIH.

Xankapo Moaus Ba UKTHCOAMET wuHcTUTyTIapu (XMUWUUW) - naemarmapapo
OUTHMIIAp acoCHAA TAIIKWI STHITaH, Y30eKHCTOH PecryOiMKacmaa HMHBECTHIHSA
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JOMMXAJIapUHH MOJIMSUIAIITUPYBYK/OUpraaukia MOJTHUSUIAIITUPYBYH
WHCTUTYTIAPAUP.

Xopwxkuit  xykymar Moius Tamkwiotiapu (XXMT) - V36ekucton
PecniyOniukacuga WHBECTULMS  JOMMXAJapyUHU  MOJIMSUIAIITUPYBUM/OUprajivkaa
MOJUSATIAIITUPYBYH XOPUKUN XyKyMaT MOJIUS TAIIKWIOTIAAPUIUD.

XMUN Ba XXMT «kap3 wmabnarnapu xaind dTuirad XxXohga pyéora
YUKapWIaJuraH JIoMuxanapHu KypuO YMKWII Ba Tal€piail MKKA OOCKUYIa amaira
OLLIMPUTIATN.

bupunun Oockuuna Joitmxa TamabOyckopiapu "JlaBapXuTeKTKypuidm'"
Kymuracu, Mkrucomu€r Bazupnuru, Monus Basupiaurd xamaa Tamku UKTUCOIUHN
ajokanap, UHBecTulmsuiap Ba capno Basupiaurura XMUN/XXMTaunr 6axonamigad
OJITMHTA MHUCCHSIIApH XMCOOOTJIapU acocujia Tal€piaHraH, JOWMXa KUHMaTUHUHT
nacTiiabku 0aXOCHMHU Ba KaJI0 ATUJIaJAWraH Kap3 mMabJjariapu MUKIOPUHU Y3 WUHUra
OJTyBYH JIOMMXAHH aMalira OLIMPHIIL 3apypJIUTy TYFpUCHaa Takiaudiap KUpUTaguiap.

XMUN/XXMTHuUHT JTONNXaHU MOJTUSIAIITUPUIL/ OUpraaukia
MOJIMSUTAIITUPUIL  F03aCUJIAaH PO3WJIUTH OJIMHTaH TaKAupAa YJIapHUHT Oaxosnail
KOMHUCCHSUIApH ~ XHCOOOTNAapH  acocuaa Y30eKHcToH PecnyGnukacn — GuiaH
XMUW/XXMT ypracuaa y3apo aHriamryB TYFPUCHIATK MEMOPAHIYM OelruiaHraH
tapTuOaa  um3onaHagu. — MkkuHum ~— Oockuyga — Jolimxa — TamabOyckopu
XMHUW/XXMTHuHT 0axosail MECCUICH Xuco00TH acocuaa THMAHM nmiad yukaau
Ba aiilHM Oup BakTIa KYpuO UYMKHUII Y4YyH BaKOJATIM HKCIEPTU3Aa OpraHjapura
TaKJAUM STau.

V36exucron Pecny6nmkacy THKIAHNII Ba TAPAKKUET XKaMFapMacH MaGiariapu
XUCOOUTa MOJUSUTAIITUPUIITa/OUPTaivKaa MOJUSUTAIITAPUINTa TaBCUS STUIAETTaH
unBectuiusa jonxacuHuur JITHUA (ATUX) Ba TUA(TUX) ymOy O6ynumaa 6aéu
KWJIMHTaH TajabapHu XxucoOra oJraH XoJijia uuuiad Yukuiaaam.

Jloiinxaonau xyxoxaTiapu - KaOyJl KWIMHTaH NapameTpiapra Kypa JIoHuXaHu
amaJjira OIMPUIITHUHT UMKOHUSITH Ba MakKcaara MyBO(DUKIUTHUHU, ITYHUHTIEK YHUHT
XaCTUUIUTUHYU acociaad OepyBUr XyXoKaTiiap WMFUHIUCH XucoOaanaau. Jlonxaonau
XyXdoKaTiapura JOWMXAaHUHT TEXHUK-UKTHUCOAUN acocialu (TeXHUK-UKTUCOIUM
xpcoOJamim), Marepuaiap Ba ac000-yckyHanap eTka3uod Oepuill, KypUIUII-MOHTAXK
WIUIApUHU Ba UIUIAPHUHT OOIIKA TYpJIapuHU Oa)kapuill t03acuiaH TeHAep YTKa3HIll
YUYH TAHJIOB XYKKaTJapH; JOMUXAHUHT AKYHUN TEXHUK-UKTUCOAMI acociaiu KU
TEXHUK-UKTHUCOAUN XHUCOOIAI, IIYHUHTIEK MONUSIBUN Takiaudiaap €K KpeauT Ba
WHBECTHIIWS IIapTHOMAaapH (myJ1 MabJaFiapu ka0 dTUITaH TaKIupAa) KUpaIu.

Jloiinxa XyxoKaTiaapy - UITYM XyXOKaTIapHU MIUIad YUKUII YUyH 3apyp OyiraH
apXUTEKTYpA-IIaXapCO3JMK €YMMJIIApU Ba TEXHUK €UYUMIIAPHU, KYPWIMIIHUHI CMETA
KUAMAaTUHUA Y3 HWYWAra OJIyBUM XyxoKariap. Jlomxa XyxoKaTiiapd TacIUKJIaHTaH
TEXHUK-UKTHCOJUHN acociall acocH/ia U1ad YUKUIaIu.

JlacTiiabku TEXHUK-UKTUCOIMUN acocnaml €Kd AacTIa0KU TEXHUK-UKTUCOAMM
xucoomam (JTHUA €xku JTUX) - BapuaHTIapHu KypuO YMKHUII acocuaa JOMMXaHU
OKMJIOHA JKOMJIAIITUPHUII Ba aMajra OLIMPUIIHUHT 3HI CaMapajid TEXHUK, TAIKWIANA
Ba UKTUCOJUN €YUMUHM TaHJIAIIHU, yMyMaH JOMMXAHUHT YeKJIaHTaH KUMMaTHHHU, 1Y
KyMJaZaH, TEXHOJOTMK  acO00-yCKyHallap  KMMMaTUHM  acoCJIOBYM,  YHH
MOJIMSUTAIITUPUIIHUHT MYMKHH OYynran manOanapu Oyinda BapuaHTJIIApHU XHMCOOTa
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OJITaH XOJIJJa MOJUSJIAIITUPHUINTAa OViIraH 3XTUEXK XOKMHHU OCITHIIOBUM XYXOKAT
XycoOaHa .

SKyHU TEXHUK-UKTUCOIMM acociail €K TeXHUK-UKTUucoaui xucoomnam (THUA
Ba TUX) - uHBeCcTULMS JTOMMXACHHU amajra OIIMPUIIHUHT TaHJIOB CaBIOJapH
acocujia Ba JIOWMXaHM MOJIMSUTAIITHPUIN IIAPTIAPUHU XHUCOOTa OJITaH XoJiaa
AHUKJIAHTAH SIKYHUM, DHI caMapajd TEXHUK, TAIKWINK Ba MOJIMSBUU-UKTUCOIUU
eUMMIIAPUHU OCNTUIIOBYHN JTOMMXAOIN XYXKIKATH.

3.3.1-un3ma
Jloituxaonau Ba Jloiinxa Xy:K:KATJIAPUHHU MILJIA0 YMKHUIIT

CXEMACH
1-BapuanT 2-BapHMaHT 3-BapuaHT
HuBecTunms SIkka HamynaBuu
Jouxaiapu TapTHOIaru JOMMXaHU UILIA0
Oyiinua, 2 Ba 3- JIOMUXaHU UIn1ad yukuiiaa "oomka
BapHaHTIap YUKHIIIa "OoIKa TapMoKyap'" Ba
Oyitnua amanra TapMoKap" Ba MKTUMOHUHU coXa
OIIMPUIAAUTaH WKTUMOMH COXa o0BbeKTIapH
JoMuXanapaaH oOBeKTIapu oyiinua
TalKapu oyiinya
NATUA ATUX NnJI
TanioB TanioB TanioB
XyXOKaTIapuHA XyXOKaTIapuHA XyXOKaTIapuHA
Tal€pan/MoIusI Tal€pan/MoIusI Tanéprarl
Al TUPUIILL Al TUPUIILL
MaHOanapu Ba MaHOanapu Ba
mapTiIapuHU mapTiIapuHu
KEJIUIITUIIT 200002000
THUA TUX
Nirun Nirun
XyxoKaTiap XyxoKaTiap

NuBecTruiisd JHTOWMXACHUHUHI HACTIa0KM TEXHUK-UKTUCOAUNM  aCOCJIAHUIINA

KyHugard  BakoJaT/Id  JOKCIepTh3a  opraliapuja OenruiaHran  TapTuodnaa
AKCIIEPTU3aJaH YTa/Iu:
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3.3.2-kaaBaJa
Bakonatiiu 3kcnepTU3a opranjiapu

XyJaoca
HATHKACH
(TaBcust
3THJIAM/Paj ITHIIIN)

Bakoaartiu 3xcnepTi3a opranjiapu

HNxtrconuér Bazupinru

TaH_IKI/I I/IKTI/ICOIII/Iﬁ aJIoKaJiIap, HHBECCTUIUATIAD
Bad CaBJ1O BASHPJIUTHU

" JlaBapXUTEKTKYPUINII" KyMUTACU

Monus Ba3upiauru

Bakonatnu 6ank (6aHkiap)

3.3.3-kaaBaj
NuBecTHLNS JTOMMXACHMHU TeXHUK-UKTHCOoANI acocaam (TUA)HUHT
HAMYHABHMH TapKUOH

z

Ma3myHHu

JlotmxaHuHr Makcaau (pesrome).

JloitnxanuHr OyIOpTMauUCH.

Jloituxa ctpareruscu (JIOMUXaHU SPaTUI TAPUXU Ba MIAPT-IIAPOUTIAPH).

MapxkeTunr taxyimiau (0030pHU YpraHulll, MAPKETUHT KOHIIETIIHSICH).

Moauii pecypcuap.

OOBEKTHHUHT KOMJIAMTaH KOUU.

Jlolnxanamtupuin Ba TEXHOJIOTHS.

Niiab yukapyIliHy TAIIKWII 9TUIT Ba KYIIMMYa Xapakartiap.

MexHat pecypcnapu.

JloinxaHu amanra OmMpHIl CXeMaJlapy.

pd |
eI~ -3 E-CI BN RE- NIV 3 PN SRR

Jloiixanu amaira omMpHIl BApUAHTIAPUHU MOJIUSIBHM OaxoJal.

[y
N

Xynocanap ( JloliuxanuHr acocuit ad3aJTUKIapy Ba KaMYMITHKIIAPH,
KaOyJl KWJIMHTaH BapUaHTHUHT MyKOOWJI BapuaHTIapaaH
ad3aJUTMKIapU, HOAHUKJIMK TaBaKKATYWIMKIAPU Ba KUXATIApH,
JIOMMXAHU amaJira OIIMPHII UMKOHUATUHU OaxoJiail.)

13

Munii Ba XOpHKUN BaIIOTa XapaKaTHHU aJOXHUAa aKC STTUPTaH
X0J1J1a 3PKUH MIAKJIJIa MOJIUSIBUIM Ba UKTUCOAMM KypcaTKuuiap
cxemayiapu, 11y >kKymjiajgaH KyHuaarmiap MaBxy1 OYJIuIIg Kepak.

14

TacauknoBum XyxoKaTiiap Hycxajlapy, Iy )KyMJlaJaH Kyduaaruiap

MaBKyJ OYJIUIIN Kepak:

-IOpuauk xyxokariap;

-KoHTpakT XyxKariapu;

-CMera XyxoKaTiiapy Ba MOJIMSABUM XY KKaTiap;

-DKenepT XyXoKaTiiapy Ba OOIIKa Xy XoKaTiiap;

-Tait€p Maxcy0THM COTHII Ba XOM all€, MaTepUAIIIap XapuJ KAJINII
MapKEeTUHT TaJKUKOTIapu Oyiinya XyxoKariap.
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3.4. Xopuxuii MHBECTULHAJIAPHHU IKCIIOPTH BAa UMIIOPTH.

ToGopa kenraitnd6 Oopaétran kanuTaggap OO30PUMHUHT OalfHANIMUIAIIIAILYB
xKapa€Hu 0030p MKTHUCOAMETHUra dSra MamilakaTiap VYpTacuaard KamuTal OKUMH
XOKMUHUHT OpTUO OopuIM OujlaH axpanud Typaau. Xajakapo KanuTauiap OKUMHU -
Oy unuiad YMKapuIl OMUUIapUIaH OMPUHUHT XapakaTuaup. byHna anoxuaa ToBap Ba
XA3MaTiap OoIIka MamilakaTiapaard WIuiad YMKAPUIITHUHT UKTHCOAMHA ad3ayiuru
Tydaitnin yma ToMoHra okuO Yyraau. by xakma OeBocuta Ba TOpTdhenb
WHBECTHIVSUIAD XQKMUHUHT YMYMHH YCHIIHM, KHUCKA Ba y30K MYANATIH KpEAUTIAp
X&KMUHHUHT OPTHUILH, €BPOBAIIOTa 0030piiapuaaru onepamnusiap MUKECUHUHT OIIHO
Oopuiy Ba OomIkanap gapak oepasiu.

Xajakapo KamuTajiap MUIpalusIcd Xallkapo HKTUCOAMM MyHocabatiapaa
eTak4d YpuHIapAaH OWPHHHM drajuiap JKaH, y ¥y3 HaBOaTuga >KaxOH XYIKaJIWTH
PUBOXKHMIa Cce3WIapiu Tabcup YyTKazaau. by Tabcup, aBBajioMOOp, KamuTaiiap
MUTPAIUSICHHUHT KaXOH MKTUCOMUETHUHH YCHUII CypbhbaTiapuaa y3 aKCHUHH TOMAJIH.
Kamuran wmmna® YMKapUITHUHT KyJiaid WHBECTHIIMS MYXHTH MaBXKYyJ COXalapHU
u3nab, yerapanapHu kecud yraau. Xanakapo UHBECTUIUSIAP KYMUUIMK MamiIakaTiap
yUYyH HWIUIA0 YHKAPWIAArd KamuTal eTUIIMACIUTH MYaMMOCHHH XaJl JTHIIL,
WHBECTHIIVSI CAJOXUSATHHH OIIUPHIN Ba MKTUCOIWN YCHIN CyphaTIapUHU TE3NATHIII
UMKOHMHH Oepanu. KanutamHUHT YeTra YMKUIIN XaJIKapo MEXHAT TaKCUMOTHHHHT
qyKypJallyBd Ba PUBOKJIAHUIIUHUHT SHT MYXUM IIapTiapuaaH Oupu XucoOiaHaIH.
Mamnakatiapapo Kanutajuiap XapakaTv yjiap ypTracujlard UKTHUCOJIUU ajloKajap Ba
XaMKOPJIMKHU MYyCTaxKamJIaiau, WIiad YMKApUIITHUHT XaIKapo MXTUCOCIAIIYBU Ba
KOOTIepaIFsUIAITyBHHHA YyKYypJIaIITHPAIH.

Xajakapo KanuTajjlap MUTPALUACH KaXOH CaBIOCH PUBOXKHHU parOaTIIaHTHpap
9KaH, y MamJlakaTiap ypracujard y3apo ToBap alupOoLuIall Xa)XKMUHU OLIWPAIH,
KyMJaZaH, Xaukapo Kopropanusuiap Guianamiiapu ypTacuiard opaiuk MaxcynoTiap
alupOOoIITaHUIIIUHA TE3JIAIITUPAIN. MonusiBui 0030pJIApHUHT y3apo
WHTETpalMsUIallyB Ba OallHaIMHHAIUTAIIYB [IAPOWTHIA KANHUTATHUHT XalKapo
TaKpOpUM UILIA0 YMKAPWUIIUIIN TAbMUHIAHAAN XaM/la XaJlKapo UKTUCOIUN alloKaiap
MEXaHU3MUHMHI ~ caMapaJiopiurd omaau. bomika ToOMOHZaH 23ca Ha3opar
KAJIMHMAWINTaH KalmuTauiap OKMMH MamilakaT TYJIOB OallaHCH MYBO3aHATHHHHT
Oy3wiuIIura Ba BajloTa KYPCHHUHT CEe3WJIApiM Japaxana TteOpaHUIIMra oo
KeJaju.

Hespnu Oapya Mamjiakatiap aMaija WHBECTUIHUSIIAPHUHT XaM JKCIOPT, Xam
umnopt Kuiaau (uynku, bXWnap acocan TMK opkanu amanra omwupuiaaun) €ku
WHBECTULIMSIIApHU eTka3ub OepyBun (kaepaa TMK Oom OGomkapyB Oyinumu
xoitamran 6yica) xamaa kadyn kwtyBur (TMK ¥3 maxo6uanapu, 6ynumiiapura sra
oynca, ynmap bXHWnap acocuaa xapakaT KWiniaan) cudaTuaa UITHPOK ITUIIAIH.

Xankapo KanmuTajuiap Murpamnusicu OusiaH OOFIMK OKHOaTIap MamyIaKaTHUHT
cuécuii Ba WXKTUMOUU-UKTUCOAMN MaKcaJjlapyuHu aMajra OIIMpuIlra OeBoCcHUTa
Tabcup YTKazaau. TaOumiiku, ynapaaH KyTUIAJurad cajqOuil Ba nxkoOuil okubatiap
PUBOXKJIAHTAH Ba PHUBOXJIAHAETraH MaMJjakaTiap, UIYHUHTIEK, YTUII JaBpH
MKTUCOAMETUTA ATa MaMJjakatiap y4yyH Typiuyaaup. AMMO xap KaHJai IIapouTaa
XaM canbuil okubarmapHu uyernad yTran xoyijga (akaTrhiHa WXKOOUW OMMILIApAaH

41



doinananui MyMKUAH 3Mac. XOPWKHUM KamuTaaHU KaJl0 KUK OuinaH OOFIMK YyTa
Mypakkal Ba 3UIAUSATIN kKapa€H OYyinua onub Oopwiaérran naeinar cuécatuaa Oy
Oopajsia yCTyBOp WyHaIUIUIApHU OEJIruaad OJIUII JT03UM OYiau.

XO03Upru KyHAa KanuTaIapHHU Kaju0 KWIUII Ba 4YeTra YUKapuil Oopacujaru
canOuii okuOariapra KapamaclaH KalmuTaJIHM YeTra OJIM0 YMKUII TEHACHIUSICU
ToOOpa Kyuyaitmokaa. Yerra kanuran onu0d YMKUIIHY (DAOUIAIITUPYBYH OMUILIAPAAH
Ooupy MWUIMH UKTUCOAMETHAp Ypracumaru Yycub OopaérraH y3apo OOFIHMKIUK
xucobnananu. Mmnad dukapuiIHUHT OaliHAIMUHAIIANIYBU KalUTalap XaJlKapo
MUTpAIUSICUTa KaTTa TabCUP YTKAa3aJAW Ba YHHUHT XapaKaTWHU Te3aIITHPaIH.
Kanuran skcnoptu aifHMKca, O€BOCMTAa MHBECTHIMSUIAp IIAKIMAAa Yerra oyud
YUKWINIIKY UIUIA0 YUKAPUIIHUHT XaJKapo TYC OJMIINIa Ba XalKapo MaxcysoT 1ed
aTAJIMMII MaxCYJIOTJIAPHUHT SPaTWIMIIKIA aCOCUH OMHII XucoOJlaHaau. XaiaKapo
KaruTauiap MUTPAIUSICU KaXOH XY KATUTHHUHT PUBOKJIAHHUIIIUAA
par0aTIaHTUPYBYH OMIII cUdaTHAA 03ara YMKHUIIW OwWiiaH OWprajivkaa XOPYOKHM
KalMTaIHA >Kan0 KWIyBYM Ba OJKCHOPT KHIYyBUYM MamjakaTiap y4yH Typid
okubOatiapra ol KeJllyBYd TabCUp YTKA3A/IH.

Kanmuranau SKCmopT KWIYyBUYM Mamilakatiap Y4yH KamuTaulap MUTpaIuscH
Kyiugaruua cajaouil TabCcup KypcaTuiim MyMKHH:

-4eTra YMKapuiaéTral KanuTal YPHUHHU KOTUIOBYM XOPH)KUI WHBECTUIUSIIAPHU
Kamd KWIMAciaWK dYeTra KamuTajl YUKapyBUM MaMIIAKATHUHT HMKTHCOIWHN YCHII
CypbaTiapyuHU CEKUHIAMITHPUIITN MYMKHH;

-KalMTaJTHU SKCTIOPT KUIYyBYM MamilakaTiap Y49yH KalmuTadTHU 4eTra YHKApHUII
ylapaa OaHJIMK Japa’kKaCUHUHT acaluImnra oiaub Kenaau;

-yeTra KanuTajl YAKapuIl MaMJjiakat TYJIOB OanaHcura cajaOouil Tabcup Kujaaau.

Kamuraman xabyn KWyBUM MamjakaTiap YYyH 0dca KyHuaara WxoOui
TOMOHJIAP XOC:

-00oIIKapMIIaIUTaH KamuTal WMIIOPTH MaMJjakaT UKTUCOIWK Ycwimura €paam
oepanu;

-Kan0 KMIMHTaH KaluTal KYIIuMYa Uil YPUHIAPUHA SpaTaiu;

-XOPWKUI KalMTall STHTU TEXHOJOTHSUIApHH OHO Kelaau, caMapaid MCHE)KMEHT
sca Mamiiakatia wiMuii-rexauka tapakku€ta (UTT)uu Te3namrupany;

-KaNUTATHUHT KAPUO KENWIIW PEHUNUEHT MaMJjakaT TYJIOB OaJaHCHHUHT
AXIIMJIAHUIIUTA OJIUO Keaiu.

V3 HaB6aTHA KAMTAIHY 5KaI0 KUIHIIHUHT canbuii oKu6aTiapy XaM MaBKy/l:

-XOPW)KMH KamuTal MIUIMA KalmWTaTHUHT YpHUHU dramwiad, yHu (doiina
HOpPMAacH IOKOpU TapMOKJIAapJaH CUKUO 4YMKapaau, HaTHKala MabiIyM LIapouTiap
TabCHpPUAA MaMJIaKaT MKTUCOTUETUHUHT OMp TOMOHJIaMa PHBOKJIAHMIIU Ba YHUHT
UKTUCOJIUI X0JIaTh XaB( OCTUAA KOJTUIIA MyMKHH;

-KanuTajd UMIOPTH KYNUHYA PEIUIUEHT MamiakaT Oo3opiapuua y3 xaétuii
UUKIMHA yTa® OynraH ToBapjapHM YTKa3uil OuiaH OOFJIMK, IIYHUHTZEK, HILIA0
YUKapHUIIJaH CU(ATCU3IUTA AHUKJIAHTAHJIUTK OOMC OJIMO TalllJlaHTaH ToBapJiap
Ownan 60FIuK Oynaau;

-ccy/la KamuTalld WMIIOPTA MamJlakaT TallKd Kap3WHUHT KymaiumwWra oiuo
KeJlau;
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-MOJNMSIBUI HWHKHPO3Jap HaTIKacuga Ba (GoHA Oo30piapuaH KamuTaTHUHT
OKHO KeTHIIM MaMjlaKaT BaJIIOTACHHHHT OapKapOpJIHMIUra Ba YMYMHU MOJIWSIBHIA-
WKTUCOJIMM XOJIaTra >KUAJIUM 3apap eTkazaau. Mucon yuyH 1997 hunna KanyOwuii-
Mapkuii Ocu€é mamnakaTiapuja 103 OepraH MOJUSBUM MHKAPO3 Ba YHUHT KaxOH
UKTUCOUETUTA TABCUPUHU KEITUPHUII MYMKHH.

TMKnapauar kymnad Quivaniapu  opkaidd — KanmuTan —Kywum — uouiad
YHKAPUITHUHT ~ XalKapo  KoomepalpsuiamyBura — oaud — kemaam.  Typnu
MaMJIaKaTIAPHUHT MYCTaKWJ FOPHIWK KOMIIAHWSIIapW OWp Xajakapo KOpPIIOpaius
JovpacHia TAPMOKJIH, TEXHOJOTHK, JETaJUIM UXTUCOCTAIIYB OpKalu SKUH ajoKaaa
oymumanu. Kanuran sxkcoptu dca Oy amoKanapHU MyCTaxKamIIaiIu.

PuBokianraH Mamiakatiap HMKTHCOAMM YCHITHM TabMHHJIAII, CAHOATHHHT
€TaK4Yd TApMOKJIAPUHU PUBOXKIAHTUPHIN, OAHIMINKHU OMIMPHUII YIyH CaTIMOKIN
XKMAArd XOPM)KUA KamUTaTHU K0 ATHII OuiaH OOFIWMK MKTHCOAMNA cuécariapu
XaM  KamuTajulap  MUTPalUsSCHHU  parOaTIaHTHPyBUYM  OMIJUIApAaH  Oupu
xucobnmanaau. PuBoXxiaHaéTraH MamiakaTiap 3ca HMHBECTUIHS MYXHTHHU
SPKUHJIAIITHPHII OPKAIH XOPHKHUI KAaTUTATHU KaJI0 dTHUII Ba Oy OpKalld UKTUCOINN
PUBOKJIAHMINTA TYPTKH OepuIlra xapakaT KWiumaau. KamuTalimapHUHT XalKapo
XapakaTUHU parOaTIaHTUPYBUM OMWJUIApAaH sSHa OUpH Xajdkapo MOJUSBUN
TamkuiaotTnap Qaonustu OYnub, ynap KanuTajiap OKUMHMHHM TapTHOra coiaub
TypHIIIa]IN.

Mawmakatnap ypracuaa Ty3wiraH JapoMajjiap Ba KamuTAUIApHU UKKH Kappa
CONMKKA TOPTUIIHWHT OJJAMHHM OJIMII MAaKCaauaard Xajdkapo KeIuIIyBiap V3
HaBOaTHga ~ MamJlakaTiap — ypTracuagaru — CaBAo, — WIMHH-TEXHHK  Xamja
WHBECTHISUIAPHY JKaI0 KUITUII OOopacuaaru aloKaTapHU MyCTaxKamIIaliIu.

Amannga aynémaru  Oapua Mamutakatiap bXWmapau  daon  kynmal-
KyBBaTJIAaIIMOKAA. YJIApHUHT OPKUH XapakaTd Y4YyH KyJldall MyXWT SpaTHIIra
MHTUIMOK/Ia, MaBXy/Jl YeKIaHUIIap OeKop KUIMHMOK/IA, aMaijiara 6030p pakooaTu
YUyH KEHI UMKOHUSTIIAp IpaTtud OepruIMoKa.

XO3UprH MApOMTAa Y30eKHCTOH KANHMTAIHM HMIOPT KWIyBUM MAaMIIaKaT
cudatuaa )KaxoH MaijoHura YMKkMokaa. by 6opana 6up katop Muumii Mandaatiap
xucobra onuHamu. Kupub kemaétraH XOpWKMM  HMHBECTUIMSIIAp  XO3WpUa
eTHIMAETral MWUIMA pecypclapHH TYJIAUPHUINN, 3aMOHAaBUW TEXHOJOTHsIIAP,
yCKYHajap, «HOY Xay»HH OJIMO KHPHWIIHM, XOPKUK MyTaxaccuciap, SKCIepT Ba
KOHCYJbTAaHTIAPHA >Kain0 KuIuml Tyhalaum MaxcyloT cudaThd Ba HINYH Kydd
MaJakaCMHH  OMIMPUIIM MYMKHH. bomkaua kwiau0®  aidTranma, XOpWOKHAN
WHBECTHUIVMSUIAD WIUIA0 YMUKAPUIIHM parOaTIaHTUPaad, KYIIUMYa WII IKOWIapH
spaTaad, unutad YUKApUIl Ba WIMHK-TEXHUKABHH KOoIepamus Tydailiin Mamiakar
UKTUCOTUETUHIHT KaX0H UKTHCOAUETHTA MHTETpalusyIanryBura épaam Oepaiu.

Kuckaua xysocanap

I'moGannamryB >xapaéHura Kymuidin - 0y TyHEHUHT €Tak4u JaBiaTiapu OwiaH
XaMKOpJIUKIa OVynuil, WKTUMOUM-UKTUCOAUNA Ba CHECHMH coXajgard JaBiaT
cuécaTUHHUHT V3apo MaHpaaTiu acocna Oy AaBiaTiap cuécaTUra MOC KETUITUIUD.
I'moGammamyB  xapa€Hura WMKTUCOAMETHU  SPKUHIAMITHPHIN,  UIMHU-TEXHUK
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TapaKKUETHUHT Te3JallMIIN, paKOOATHUHT Kydailuiiu Ba OomiKa Oup Katop oMuiiap
XaMm XOCIIUp.

XKaxon Taxpubacu HIYHH KypcaTaJuKd, MamiakaT HUKTUCOAMETHIIA XOPUKHUI
WHBECTULIMSJIADHUHT TYTraH YpHU, CaJIMOFM Ma3Kyp JaBjaTAard HHBECTHIIMOH
MYXUTHUHT KaHYAJUK KyJalIuruau Oenruwiaian. by MyXuT Ky KuxaTaaH XOpHKUn
WHBECTULIMSIIAapra HHUcOaTaH naBinat oaud OopaétraH cu€caTMHM Ba TalIKU
UKTUCOANIN (aONUSITUHUHT JIaBJaT TOMOHHIAH TApTUOTa COJMIIHUHT XYyCYCUSATIapH
Ousan 6axonaHau.

Kuoro Ilporokomuuamar Mycadpdo pPHBOMKIIAHMII MEXaHH3MH Y30EKHCTOH
Pecnybnukacu xyayauaa, MyJIKYIWIMK IAKJJIApUIaH KaThbU Ha3ap, IOPUIUK IIaxciaap
TOMOHMJIaH XOPWIKUU HWHBECTOPJIApHU >Kajd »dTraH Xojjaa >KaxoH 0o3opuaa
YUKUHIWIAP YUKAPUITHUHT cepTU(UKATIaHTaH KUCKAPTUPUIIIAPUHUA COTUO OJUIIHU
Ha3apJa TyTyBYM WHBECTHULIMS JIOWMXAJAPUHU TauW€priall Ba amaira OLIUPHII YUyH
acoc aparanu. Kuoro IIporokonu - bupnamran Munnatnap TallKWJIOTUHUHT UKIUM
yarapumu Tyrpucunaru Xamm KouBeniusicura 1997 wun 11 ngekabpna xaOyn
KWJIMHTaH, V36ekucTon Pecny6nukacu Tomonmman 1999 imn 20 aBryctia
patudukanus KuinHrad Ba 2005 itun 16 deBpangan 6omiad Kyyra Kuprad, NapHUK
razjapuHu arMocdepara YMKaApHUIIHA KUCKAPTUPUIL MEXaHU3MJIAPUHU OENruiIoBUU
XYOKaT XUCOOJIaHaIH.

NuBectunus noinxacu (JIoWnxa) - UKTUCOIUM, MHKTUMOUHN Ba Oolika maHdaat
KYpHII MaKcaaua UHBECTUIMIIAP KAPUTTaH X0J4a OJIAMHIAAH OeNrujiaHraH Myaaat
MoOailHMIa amanra OWupWiIagurad ¥y3apo OoOfnMK TaaOupiap Ba uUOUIap
KOMIUIEKCUIUP.

Xajakapo KamuTajiap MUIpalusIcd XalKapo HKTUCOAMM MyHocabatiapaa
€TaKkyu YpuHJIapJlaH OWUPUHM drajuiap 5KaH, y Y3 HaBOaTuAa >KaxXOoH XYXKaluru
PUBOXKHIa Cce3WIapiau Tabcup YyTKazaau. by Tabcup, aBBanoMOop, KamuTaiiap
MHUTPALUSACUHUHT KaXOH MKTHUCOAUETHHHU YCUII CypbhaTiiapuia y3 aKCHHU TONAIM.
Kanuran umna®d 4YMKApUIIHUHT KyJiail WHBECTULIMS MYXUTH MaBXKYyJl COXaJapHH
n3nab, yerapanapHu kecud yraau. Xanakapo MHBECTUIUSIAP KYMUUIMK MamiIakatiap
y4yH UNUIA0 YUKApUUIAard KamuTal EeTHIIMACIUTH MYaMMOCHHHM Xall JTHII,
WHBECTULUS CATIOXUATUHUA OUIMPUIN Ba MKTHCOIHWM YCHII CYpbhaTIAPUHH TE3JIATHII
MMKOHHUHU Oepaiu.

Ha3zopar yuyH caBoJiap

1.I'mo6amnamyB skapaéHura KyIUIUII HUIMaHU aHTJIaTaau ?

2.I'mobannamnnyB xkapa€Hura Xxoc OViran kKanjau Oenrwiap MaBxys ?

3.Kuoto IIporokonu Kanmail Xyxxat xucooimaHaau ?

4.Kuoto IIporokomununr Mycaddo pHUBOXIAHUII MEXAaHU3MU Ba WHBECTULIUA
JoMMXadapuHU Tal€pIalIHUHT YpTacuaa KaHaai OOFIUKINK MaBxya ?

S.bupnamran Mwuiatnap TalIKUIOTUHHUHTI UMKJIUM Y3TapuIld Tyrpucuiaaru Xaliu
KOHBEHIMACUHUHT acOCUM MaKcaau HUMa ?

6.Kuoro IIporoxkonuuunr Mycadbdo puBOXKIAHUII MEXaHU3MHU JIOMpACH]IA
MHBECTULMA JIOMMXAJIApPUHU Tal€piialll Ba aMaira OIIMPUII HUMAJIAPHU Y3 WUUra
oylanu ?
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8. Mycaddo prBOXIaHUIIT MEXaHU3MH OYiirYa MHBECTUIIMS JIoWnXalapura HucOaTran
KyJutaHaguraHn bapkapop pyuBOXIIaHUII MUJUIMN ME3OHJIAPUHU TYIIYHTHPHUO OCpUHT.
9.V36eKUCTOH PecnyOnukacuna WHBECTULMS JIOMMXACHHU aMajira OUIWPHII
mapTiiapura OOFJIMK X0J1/1a HHBECTHUIIUS JIOWUXACH XY KATIapu KaHAal U3YMILTAKIA
AI1a0 YnKuiIagn ?

10.Xankapo kanuramiap MUTPALMsICH Ba OKUMHU XaKuaa TylyH4a OCpUHT.
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4-b500. XopuKMid HHBECTOPJIAP XYKYKUI XOJIATHUHHUHI Y3UTa X0C
XyCyCHUATJIAPH

4.1. V36exucron Pecny6aukacnaa XopusKkuii HHBECTOPJIAPHHHT XyKyKJIapH

Uxtucomuérna  Tapkubuil  y3rapumuiapHd  sSHaja  YyKypJallTHpUII,
KOPXOHAJIAPHUHT MHBECTULUSA (HAONUATUHU >KaJaJUTAIITUPUIL, UIUIA0 YMKAPHUIIHU
MOJEPHU3ALMSA KWW, TEXHUK Ba TEXHOJIOTMK JKMXATAaH KalTa KypOJUIAHTHUPUII
JACTypJapuHU amajra OUIMPUINIA XOPHWXKHM HMHBECTULHSIIAP, aBBAJIO, TYFpUAaH-
TYFPU HMHBECTULUSUIAPHUHT YpHU Oekuécaup. byHna wirop TEXHONOTUSIaApHU
TaTOMK OTULI, SHCM WOl YpUHJIApW SpaTHIl Ba NIy acocja MamJlakar
UKTUCOAUETUHUHT Oapkapop Ba Oup MapoMja pHUBOXIAHUIIUHM TabMUHIAII
MMKOHUATH sipaTuiiaau. PuBOXXIaHraH AaBiaTiap TaxpuOacu HIYHU KypcaTaauKH,
YeT 3J1 MHBECTULHUACH KaJI0 KWIMHHUIIM Ma3Kyp JaBJIaTJapHUHI IOKCAK Japaxana
TapakK{il STHIIMAA XaJl KWIyBUM OMHIJIApAAH OWUpU OyiraH. Y36eKucToHza
[Ipesunentumus Uciaom KapumoB paxOapnuruaa Baran paBHaku, OpT THHWIUTH,
XalK (papoOBOHJIMIMHUA TabMUHJIAII MaKcaJuaa YeT 3J1 WHBECTULUSIApPUHU Kajil
ATHINra CTpaTeruk ycTyBop Basuda cudartuga kKapaiud, Ma3Kyp Macaja JaBiatr
UKTUCOIUM CUECATUHUHT MYXUM WYHamuIId 3TUO Oenruinanrad. byryHru kyHzaa
IOpTUMU3a (HAOTUAT KYpcaTaéTraH KOPXOHAIAPHU KaJlall MOJIEpPHU3ALIMS KUJIHII Ba
TEXHUK KalTa JKMXO3JIAIIHW TabMHUHJIAILL, FOKCAK TEXHOJOTHSIAp acocuaa
WIUIalIMrad aBTOMOOMJICO3JIMK Ba ra3-KUME, JIEKTp TEXHUKACH Ba TYKUMAadHIIUK,
O3UK-OBKAT Ba (hapMaleBTHKa, axOOpOT Ba TEJIEKOMMYHMKAIUsAIAp TapMOFU XamJia
Oolmka WyHanmuuUIapaard sHTM Ba 3aMOHaBUM MILIA0 YMKApHIL KyBBaTJIApUHU
TAlIKWAJ ATHUINra Kapatuirad ¢(aos HHBECTHIUS CUECATUHU IOPUTHUIITA YCTYBOP
bTHOOP OEpUIMOKAA. DHI MYXUMH, XOPMKHUH Ba MaxajUIMil capMosiiopiiap y4yH
KyJai, Xap TOMOHJIaMa WMTHUE3NM WHBECTULMS MYXHUTH sApaTwirad. bymnap
Baranumu3 paBHakv, XaidkuMu3 (ApOBOHJIWIMHU  TabMHUHJANL  Makcajauaa
MaMJIaKaTUMH3[a YeT 3J1 MHBECTULUACHUHM >Kajd0 STUIIHUHT TETHILIN TaIlKUIHMi-
XYKYKHH, MHCTUTYIIMOHAJ Ty3UJIMajapy Ba HHOPATU3UMHUHU SPATHUIL XaM1a MaBKYy/l
mapT-IIapOUTIIAPHU U3UUJT PUBOXKIIAHTUPHUII OOpacuaa KEHT KYJIaMily UILIap amaira
OLIMPWJITAaHUHU SIKKOJ TacIuUKIaWau. AWHuKca, OyHIa KOHYHUU KadonaTiapHu
ApaTUIl alloXyja axaMusaT kacO 3Tau. Mammakatumusna ymly COXaHM XyKyKHi
tapTrOra conysuu "Yer 51 uHBecTULMsIapH TYFpucuaa'tu KonyH xamaa 6up karop
OOlIKa KOHYH XyXoKaTiapu KaOyn KWIMHAM. YOy KOHYHJIApHU KaOyJl KWIIMIILL,
ylapra 3aMoOH Taja0japura MOC paBHIIJa Y3rapTUIl Ba KylluMyaiap KUPUTHO
OopumIHMHT cababu OuTTa - KaepAaa MMTHE3, Kaepla Mapout OVyica, KOHYHUU
kaonatr Oepmnaauran Oyica, 1wy ¢Ekka MHBeCTHIMS kemand. "Yer oan
uHBecTULIMsIIApU TYFpucuaa''tu KonyH Wurupma MKKATa mMojjanaH ubopat Oyiauo,
YHUHI VHUHYA MOJAJAcuJa 4YeT DJUIMK HWHBECTOPIAPHUHI XYKYKJIapu aloxuia
Oenrmnal Kyluiaras.
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Yer 3JIIMK MHBECTOPJIAPHUHT XYKYKJIapH
(«Yet 51 uHBeCTULIMSUTIApU TYFpUCUAA TH Y30ekucTtoH Pecmy6iukacu KonHyHUHUHT
10-monnacn)

Yer SUIMK MHBECTOP XalKapo XyKyK TNPHHUMIUIAPH Ba  Y30EKHCTOH
Pecny0nukacMHIHT KOHYH XyXOKaTiaapura MyBoGUK KyHuIaru XyKykiapra ara:

-MHBECTUIIMSUTAIIHM ~ aMmalira  OIIMPHUINHMHT  XaKMJIapu, Typjlapu Ba
HYyHAIMIUTApUHA MYCTaKUIT OeJIruIIalll;

-MHBECTUIIMSl (AONUATHHU aMalira OIIMPHUII YYyH IOPUANK Ba >KUCMOHHM
maxciap OujaH mapTHOMaIap Ty3ulll;

-Y3UHUHT WHBECTUIMSIApUTA Ba WHBECTUIUS (DAOTUATHHHHT HATHKAIapUTa
SrajiiK KWIHIL, ylapaad QoiifanaHuim Ba yjaapHu Tacappyd stum. Yer sk
WHBECTOPHUHT Kapopura OMHOAH WHBECTHUIIUIIAPTA, YIAPHUHT HaTHIKAJIapUTa ATk
KWINII, ynapaad (oiiaJaHull, YIapHH Tacappy( STHII XyKyKIapH Y30eKHCTOH
PecnyOnukacMHUHT KOHYH XyXoKaTiapujaa OelruiiaHraH Taptubja OoIIKa FOpUIUK
Ba KUCMOHMH I1axciaapra OepuiIniIg MyMKUH. XyKyKIap OoIIKa maxcra oOepuiaraiia
TapadIapHUHT ¥3apo MyHocalaTiaapu mapTHOMAaIAp acocujia TapTuOra CoJIMHAIH;

-V36exucTon Pecry6nukacuiary HHBECTHINS (HAOIUATH HATHKACHIA OJIMHTAH
y3ura Kapauuwid uXThposap, ¢oilganu mojeniap Ba CaHOAaT HaMyHAJAapUHU 4eT
3apaa Ba Y36eKHCTOH Pecry6inmkacyia MaTeHTIAIITHPHII TYFPUCHAA MYCTAKHIT
paBulIa Kapop KaOyJ KUIIUIII;

-MHBECTUIUS (DAONHMATH HATHXKACHIA OJMHTAH JApOMaJHU MYCTAKWI Ba DPKHH
tacappyd stunr (Iry )kymiaanaH yHH MOHEITMKCH3 peraTpuais KjIuil);

-V36ekucron PecryGnukacura KpemuTiap Ba Kap3lap TapuKacHaa Iy
MaOJaFIapu Kand ITHIIL,

-¥3 xucoOBaparuaru MUJUIMM BasloTa MabJiaFiapyual MUKU BattoTa 0030puaa
YeT 3J1 BAJIIOTACMHU COTUO OJIMII YuyH (oiigaiaHu;

-KOHYH XYXOKaTliapuja Hazapjaa TyTWIraH XoJUlapia Ba Iiapriapiaa ep
ydacTKaJlapura JIoup XyKyKJIapHH COTUO OJIUIII;

-V36exucTon Pecny6IMKacHHUHT KOHYH Xy’KKaTIapura MyBOGUK, Y3Ura MyJK
XYKYKH acocuja Kapauuid OyiaraH MoJI-MYJIK Ba Xap KaHaall MyNnkui XyKyKJapaaH
3UMMara oJiraH MaXOYpHSTIApHUHT, Iy >XyMmJIaJaH Kap3 MaOjajinapuHu xainl
ATHINTA KapaTWiraH MaxOypHusTIapHUHT Oapya Typiapu Oyinda TabMuH cudaThaa
dhornananu;

-¥3 WHBECTHUIMUIApH Ba OOIIKA aKTUBIAPH PEKBU3UIIMA KHIWMHTAH TaKAHpAA
MyTaHOCHUO paBuIllIa TOBOH OJIUIII;

-naBjyar  OOIIKapyB  OpTaHJApUWHUHT, MaXaUIMid  JaBlaT  XOKUMHSITH
OpraHJIapUHUHT XaM/Jla yJiap MaHcaO1op MIaXCIApUHUHT FAMPUKOHYHUHN XapakaTiapu
(XapakaTcu3JIUru) XaMmJia Kapopjapy HaTHKacuJla €TKa3WiIraH 3apapiiapHu yHIUPHUIIL.

Yer >UIMK MHBECTOpP Y30eKHCTOH PecryGIMKACHHMHI KOHYH XyioKaTdaphiaa
HazapJa TYTWITaH OOIIKa XyKYyKJapra XaM srajup.
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4.2.¥Y36exncTon Pecnydnkacura Xopu:Kuii HHBECTHIMSIAPHH 5KAJI6
KWIMIIHUHT XyKYKHH acocjiapu

V36eKHCTOH/Ia XOPIKHi MHBECTUINANAPHH a0 KHITHII Ba TAPTUOTA COJHIIA
V36exucron PecriyGmukacuaunr "UeT 311 MHBeCTHIMSUIApH TyFpucHaa”, "Uer aiumk
MHBECTOpPJAp XYKYKJIAPUHUHI KadoJjaTiapu Ba yJIapHU XHMMOS KWIHII YOopajlapu
tyrpucuaa”, "UuBectuums Qaomustu Ttyrpucuna'ru KonyHimap Ba Oolika KOHYH
XyOKaTJIapy YHUHT XyKYKHiA acocu OYIInO Xu3maT KUjia/lu.

MamitakaTuMu3ard  CUECU, MKTUCOAMM, MOJUABUN OapKapoOpiauK YeT O
MHBECTULMACH YYYH Xap TOMOHJaMa KyJail IapouT spaTtMokiaa. JlaBmatumus
paxOapMHUHT OKWIOHa cuécaTH HaTWXacuaa KalOyl KWIMHAETTaH MMTHENH
MYXWTHU SIpaTyBUM KOHYHJIAp Ye€T JJJIMK MHBECTOpiiapaa ToOopa KaTTa KU3WKHII
yitroTMokaa. Xycycas, 2008 iun 8 anpenjga MaTtOyoT/a 3bJIOH KWiIMHTaH “boxxxoHa
UMTUENAPUHUHT  KYJUIAHWIMII ~ TapTUOMHM  TAaKOMWUIAIITUPHUIL  MaKcaauja
V36ekucton PecnyOnMKacMHMHT afipuM KOHYH XY’OKAaTjIapura y3rapTHILIap
KUpUTULI TYFpucuaa Th KoHyH 4eT 351 MHBECTOpJIApUHHM HKaJI0 KUIIHII OYiirya u34ui
amaJjra OIHUPUIAETTaH UCTOXOTIIAPHUHT MAaHTUKUI JaBOMUIUP.

MabiiyMKH, Y4€T 3J1 UHBECTOPJIApY MaMJIaKaTUMU3 XyIyaAuaa ¥3 uiuuiad yukapuil
baonusATHHH, KOUAara Kypa, XOpW>KUi MHBECTUIUSIAP UIITUPOKUIATH KOpXOHaiIap
TAIIKAT STHIN HyM OWIAH amaira OMMpaguiIap. Y3 SXTHEKIAPH YIyH FOPTHMH3
XyIAyldra 3aMOHaBHM TexXHOJIOTHsUIap Ba ac000-yckyHanap, ynapra OyTJIOBUH
Oytomsiap, WIIYHUHTAEK, Xomal€ Ba Marepuamiap onuld Kupa€TraH XOpUKUAN
MHBECTOpJIAp yYyH aMaJiJlard KOHYH XyXOKaTjiapula MyalsH UMTHE3NAp Hazapaa
tytuwiras. XXymnanas, "box Tapudu tyrpucuaa’ru Konynuunr 33-moanacu Ba "Uet
911 UHBeCTUIMsUIapu Tyrpucuaa'ru KoHyHHUHT 12-moanacura MyBO(UK, XOPHIKHMA
MHBECTOPJIAD TOMOHMJAH V3 WIIA0 UMKAPUII SXTHSKIAPH YUyH Y30eKHCTOH
PecniyOiivkacura onu0 KupuiaauraH MoJ-MYJIKKa OO0XXOHa OOXM COJMHMAC HH.
SIHrM KOHYH acocuja - 4eT AJUIMK MHBECTOpJap Y4yH SHajla KyJal MyXHT SpaTUII
MaKcaJauJa - FOKOPHUIA KAilJ STUIraH Xap MKKM KOHYHIra y3rapTHILIAp KUPUTUIIIU.
OHIWINKAA HAMHKA YeT JJUIMK MHBECTOpJap, allHu 4YoFaa, ycTaB (OHAMIA YET 3
WHBECTULIMSJIADUHUHT  yIyluu Kamujga YTru3  yd  ¢ous OynaraH yer oI
MHBECTULIMSIIAPU MIITHUPOKUJATH KOPXOHAJIAp XaM V3 UIUIa0 YMKApUII XTUEKITApU
yuyH VY30ekuctoH Pecny6nmkacura omué KUpamguraH MOJ-MYJK Oyiimua Gox
VHIUPWIMIIHJIAH 0301 KWJIMHAWIAp. Ma3Kyp KOHYHHUHI KaOynl KWJIMHUIIH
HaTwkacuaa "box tapudu TVrpucupa'ru Konynuunr 33-mopmacupa Ba "Uer an
uHBecTULIMsIIApU TYFpucuaa’'tu KonyHHuHT 12-Moanacua Oenruianrad UMTHE3Iap
ycTaB (poHauAa YeT 31 MHBECTUIMSUIAPUHUHT YAy KaMuja YTTu3 y4u ¢ous Oyiran
YeT 31 WHBECTHIMUIApU HWIITHPOKUIATH KYIIMa KOpXOoHajapra XaMm TaTOUK
STHIIaAUral Oynau. SIHrM KOHyHAAa Ky3/1a TYTWIraH MUMTHE3Nap aHa Iy Xaupid
Makcajjapra SpUIIMIIMMHU3a MYXUM parOaTjaHTUPYBUUM OMMI OYnub xu3zmar
Kujaau. Yoy KOHYH XadKuMH3 ()apOBOHJIMIMHU OIIMPHUIIAA XaM YJIKaH HKOOWM
y3rapunuiapra cabad 6ynamu. XycycaH, axOJWHU WII OWJIaH TabMUHJIAI, SHTHA W
YpUHIapu OYMII, SHT 3aMOHABUN TEXHOJIOTHS Ba >KMXO3JapHU KEATHUPHILI XHUCOOUTa
WII YHYMH Ba CaMapajoOpiMTH ONIMIIM MyKappap. Y30CKMCTOHHHMHT —TAIIKH
UKTHCOMUN  (daonusiTura JOUp XYKYKUH XyxXoKatiap TH3UMUIA  XOPHKHM
WHBECTULIMSJIAD Macajacura OeBOCUTA TAAJUTYKIM OYJraH KOHYHJAp MyXUM YpUH
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TyTaau. Bakr yTumum OuiiaH MKIUCOAMN YCUINHUHT Kajajdl OOpHUILIMHU
TabMHHJAII, pecnyOjnuKa UKTUCOAUETUTA XOPHKUM MaMJaKaTIapHUHT HIFOP
TEXHOJIOTHSIIAPUHM ka0 KUJIUII Ba YMYMaH >KaxoH aHjo03ajlapura 3pULIUIl YU4yH
XOPY>KUW HMHBECTUIMSJIAD COXACHJArd MaBXKyJ KOHYHUMJIMK Oa3acMHM KaiTa
KypuO 4YHKUII 3apypaTd oOOBEKTMB paBumaa mnaiigo Oynau. Xoprkuid
WHBECTULIMSJIADHU MKTUCOAMETra *ajnld STUII cTpaTeruscu Oynaxkak 4eT 3IUIMK
WHBECTOpPJApHUHT  MaH(paaTinapuHU  XamJa MWUIMA  HUKTUCOAMETra  3apap
KeJITUpMaraH XoOJila yJIapHUM KOHIMPUII HMMKOHHUATIAPUHU  YpraHuuira
acociaHanv. ByHUHr ydyH OHUp TOMOHJAaH, HMKTUCOAUETHU TapKubaH KailTa
Kypulllra KapaTujiran OUp KaTop aHWK, JOMMXalapHHU amMajira OUIUPHULI 3apyp
Oynanu Ba MKKMHYM TOMOHJAH, WYUK HHBECTHUIMS pecypciapu uYeKiIaHraH Oup
IApOUTIA XOPWXKUHM MHBECTULMSUIADHUHT axXaMUSITH >KyJa IOKOpHU OaxoyiaHaiu.
NuBecTunvsi MyXUTHHU SIHaJa SXUIWJANl [IapTiapujaH Oupu OaHK TU3UMHHU
TaKOMUJIJTAIITUPHUIL, MOJIMS 0030pusia pakoOAaTHU BYKYIAra KEJITHUPHUIL, HAK]
nyjjard Ba HakJ OyiaMaraH Myjijard oOnepauusjiapHd amajira OLIWPUIIHU
AXIIWIAI, IIYHUHTACK XOPH)KUNA MHBECTOPIAapHHU axOopoT OMiIaH TabMHUHIIAIIHU
SXIIWIanIgaH uoopataup.

V36exucTon Pecry6iukacuaa HKTHCOMH HCIOXOTIAPHH GOILIAHHII JaBPHAAH
YeT 3J UHBECTUIMSUIAPUHU >Kajd0 KUJIUIIra TY3WJIMaBHM KalTa KypUUIHUHT XamJia
YMYMKaXOH HKTUCOAMM XaMKaMUATHTa KUpUO OOpUIIMHU TE3NAIITHUPYBUM OMUII
cupatuga acocuil ycTyBOpiHMK Oepunau. Xosupaa, PecnyOnukana Xopuxuii
MHBECTULIMSUTAPHU >Kall0 KWK OYinya XyKykKuid Oasza sipaTWiIAW, MHBECTUIMSIIAPHU
a0 KWIMII Ba XOPHXKUI MHBECTOpiapra Xu3Mar KypcaTryBud HUH(paTy3uiMa 6apro
KWIMHIK Ba Oy *xkapaéH takomuuiamubd 6opmokaa. by 6opana, «Bamotanu taptubra
CONUID TYFPUCUIATM KOHYH KaOyll KWJIWHAM, TAlllKd WKTUCOAUM ajokanap,
MHBECTUIMSIAp Ba CaBJO Ba3UPJIUTHMHHUHI Bazudanapu Kalta KYypud UMKWIIU, Ba
YHUHT MWUIAKA BAJIFOTAaHU KOHBEPTALMSACH Xamaa UMIIOPT KOHTPaKTIApUHU pyixaTaan
yTKazum Owian Oornuk Oynran Basudanapu Oexop kuwiuHau. Kymmagan, 2003
W 15 okTAOpUIaH MWLIMK BaJIIOTaHW >KOPUN XalKapo omepanusuiap Oyinua
OPKUH KOHBEPTALMSICUHUHT OYMJIMIIM MaMJIaKaTIard WMHBECTUIMS HUKIMMUHU
AXIIWJIAITa Ba XOPWXKUM HHBECTHLMSUIAD OKUMMHMHI  KyNaluiidra Karra
uMKoHUATHAp sparan. 1998 iimn 30 anpenpa Onmii Maknuc TOMOHMIAH SIHTH
Xy#okaT — "Xopmkuii mHBecTHIMANAp Tyrpucuaa” Y3bexucTon PecnyGimkacu
Konynu Ba "Xopuxuil ”HBecTOpiap XyKyKJIapUHUHT KadoiaTiapu Ba yIapHU XUMOS
KWJINII Yopa-Tanoupiapu tyrpucuaa’ KonyH KaOyn KUIWH]IH.

XOpWwKuUi MHBECTOPJAPHUHI XYKYKJIApUHUA KadojaTiam Ba XUMOSsJall
Makcaau/a spaTWiIral MapT-IIapouTiapAaH Tamkapu, PecrnyOinka TOMOHHIAH
Annusi Ba3upiIMrura yJlapHUHT MaH(aaTIapuHU XUMOsI KWIYBUM JaBJIaT OpraHu
Bakoyiatu Oepunau. KymmnanaH, Ajus Ba3sUpAUTHHUHT TapkubObuma 2003 iwinan
Oonutad 4Yer 37 MHBECTOpJIapW MaH(aaTiapura 3apap e€TUIl XOJaTJIapUHU OJIUHU
onum Oyinya mMaxcyc OYynuHManap Tamkuia Tuigu. Onubd Oopunaérran amanui
UIUIap HATWXKAcuAa, UKTUCOAMET TapMOKJIapu OYyilMua XOpHKUW KarnuTaTHUHT
TapkuOMIa MabliyM OUpP CHIDKUIILIAP 103 OEp/Iu.
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4.3. UuBecTHLUSA IIAPTHOMAJIAPH

Bazupnap Maxkamacununr 2005 iun 2 aBrycraaru 180-con Kapopura acocan
“MuBecTrlivs IIApTHOMAJIAPUHHA TY3HWII Ba amajra OIIUPHII TapTHOW™ TYFpHCHIA
HU30M MIuIad yukwirad. Maskyp Huzomra Basupnap Maxkamacunusar 07.07.2006
i. 133-con Kapopura MyBoQUK Y3rapTUpuIIap KUPUTUITAH.

Ymby Hwuzom "Uer smiMK HHBECTOpiap XYKYKIapUHHUHT Kadoiatiapu Ba
yIapHU XUMOSI KWIMII 4opajapu TyFpucuaa''tu V36ekucron PecniyGnukacu
Konynununr 4-monmacura MyBOQUMK 4YeT DJUIMK  HMHBECTOpJIapra KOHYH
Xy’xoKaTiapuaa OedrujaHraniapra Kymumya kadojaTiap Ba XuUMOsS dYopaiapu
(uMTHENap Ba npedepeHuusIap) Gepuuia yaap ounan Y36ekucToHn Pecry6nnkacu
XyKyMaTH TOMOHHJIaH WHBECTHIIMS IIIAPTHOMAIAPU TY3UII TAPTUOWHU OCNTuIaiiam.
Yer 3/u1MK MHBECTOpPJIap OWIIaH YJIapHUHT KyliuMya KadoJaTiap Ba XMMOS dyopajiapu
(umTuésnap Ba mnpedepeHumsuiap) Oepuin OwinaH OOFIWMK OYIMaraH WHBECTHUIIUS
MaXOYpHUSTIapUHA MyCTaxKamiialra WYHaITHUPWITaH MIApTHOMAJApHU TY3UII Ba
amaJra OolmMpUII KOHYH XysoKaTiapuia OenruiaHrad TapTudia aMmanra OmupuiiaIm.

Ymby Huzomra myBoQUK 4eT 3JUIMK MHBECTOpJIapra Kyiuaaru kadonatiap Ba
XUMOS Yopajapu (MMTHE3Nap Ba npedepeHusiap):

-0apkapop HUKTHCOAUN YCHUIIHM, MamJjlakaT MKTUCOAUETUHU TPOTPECCUB
TapKUOUH Y3rapTUPHUIILIAPHU TABMUHIOBYH YCTYBOP TAPMOKJIAPHHU;

-pecnyOJIMKaHUHT UIIa0 YMKAPUII Ba SKCTIOPT CANOXUETUHU MyCcTaxKamiiall Ba
KCHTalTUPUIIIHK, PECITyOJIMKAaHU JKaXOH XYIKAIWK ajoKajJapura WHTETPaIUsIallHA
TabMHWHJIOBUU YCTYBOD JIOWUXAJApHU aMalira OIIUPUIINIIN;

- XOM amé Ba MarepuallapHU KaiTa WIUIAIra, UCTE€bMOJ TOBapiapu uuuiad
YUKApUIIl Ba XHU3MaTJap KypcaTuIlra, axOoJWHW WIIl OujaH TabMUHJIAIITA
HYHAITHPUITaH KHYUK TaI0UPKOPITUK coxacujaru JolHnXanapHU
WHBECTULIMSJIALTHUHT Xap OUp aHUK XoJlaTuaa oepuaiu.

byHna conukiap, 60kx0oHa TYJIOBIapu Ba OOIKa MaXOypuil TyimoBiap Oyiinua
KYIIIIMYa UMTUE3NIAP XOPWIKUK MHBECTOPJIap TOMOHH/IAH TAIIKKII ATHIITAH XOPHIKUN
MHBECTULIMSIIAD MIITUPOKUIATH KOpXOHajapra (akaT aHMK OeNruiiaHraH MyJjaaTra
Oepunaau Ba MyjAjaarcu3 Tycna Oynuinm MyMKHH sMmac. Kymmmua kxadonatiap Ba
XUMOST 4opayiapu (uUMTuE3NNap Ba mpedepeHnusiap) OepuiaguraH dYeT SIUIUK
WHBECTOPJIAp TOMOHHIAH MAaXOYpPUATIAPHUHT  OaKapWJIWIIUHU  TabMHUHJIAII
MakcaJu/la WHBECTOp OWJlaH WHBECTULMS IIapTHOMAacu Ty3uhnaau. MuBectuuus
IIApTHOMAcH WHBECTUIIUA (DAOTUATH CYOBEKTIAPUHUHT WHBECTHIHS (PaOIUATH
oOBeKTHapura HUcOATaH XYKYKJIapu, MaxOypusaTiapu Ba KaBOOTapJIUTrMHU
Oenrunavigu. HWHBeCTUIMA MIapTHOMAacu V36ekucron Pecnny6nukacu  Tamku
VKTHCO/IMH alloKanap, MHBECTHIMANAD Ba CABIO BA3HPINIH OPKAIM Y3GEKHCTOH
Pecniybnukacu XykymaTu XamJa 4YeT 3JUIMK HHBeCTOp (MHBecTopiiap) ypTacuaa
Tysunagd. VHBeCTMIMS IIApTHOMAcH Y30eknmcToH Pecmy6imkacu —XyKyMaTH
TOMOHMJIaH YeT DJJUIMK HWHBECTOpra KOHYH XyXoKaTiapuja OedrujaHrasiapra
Kymumya kadonaTiap Ba XuMos dYopajapu (MMTHE3NAp Ba mnpedepeHuusiap)
Oepwiran Takaupaa MaxxOypuil Taptubaa Ty3unaau. byHnnai xadonatiaap Ba XUMOS
yopanapy (MMTHE3IAp Ba npedepeHmmsiiap) Y30ekucTon Pecnybnukacu XyKyMaTu
kadonatiapu OEpUITHH, MaxCyc OO0XKXOHA, COJUK Ba TYJIOB PEXKUMHU SIPATHIIHH,
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JoMMXaJapHU aMalra OUIMPHIN JaBjIaT MOHUTOPUHTMHHM FOPUTHUILHH, WHBECTHUIIMS
JOMMXATapUHU  MOJUSJAIITUPUIITa KYMAaKJIAIIWIIHU, WHBECTULUA JacTypura
KMPUTHIIHA EKi Y36eKncTOH Pecry6iukacn KOHYH XyXoKaTiIapyura MyBOGHK GoIIKa
qyopa-Tai0oupiiapHu Y3 HUUra OJMIIA MyMKHH.

WNuBectunys mapTHoMacuaa Kyuaaruiap KypcaTHINIIN Kepak:

-MHBECTUIUSIIAP OOBEKTH Ba XAKMHU;

-MHBECTHUIUS IAPTHOMACHHUHT aMall KWIHII MYAaTH Ba MIapTIIapu;

-MHBECTOPHUHT, IIy XyMJIaJlaH UHBECTHUIMSIIAII XAXKMU, UIIA0 YMKAPUITHUHT
MyailsiH Xa)KMUHU TabMUHJIAIL, MaxCyJloT UIUIa0 YMKAPUIIHUA MaXaJUTMHIAII THPHILL
Ba cuaTUHUHT KadoyiaTiaHraH Aapa)kacy, Y31 uiuiad yukKapraH ToBapiap dKCIOPTH
Ba KypcaTajuraH XWM3MaTiapd XakMmu, Y36ekucToH PecryGmukachn XyKyMmartu
KadosaTu ocTUAA Kajad STUIAAUraH KPeAUTIAPHUHT KaUTapUIUIIMHU TabMUHJIAII,
atpod MyXuTHH Myxodasza KWIWII, TaOuui pecypciapaaH OKWioHa (olganaHuIl
coxacuJaru KOHYH XyJXoKaTjapura, MeXHaT KOHYHUMJIMTMIa Ba  TEXHHKA
XaB(CU3IUTUTA PUOS KWUJIUII, UIUIA0 YUKApUIl (PAOTUSTUHUHT OOIIKA coXalapu
Oyiinya XyKyK Ba MaXOypHsITIapu;

-V36ekucron  Pecnybnumkack ~ XyKyMaTWHHHT, 1Ny OKyMJIagaH KOHYH
Xy’xoKaTiapuaa OedrujaHraHiapra Kymumya kadojaTiap Ba XuUMOS dYopaiapu
Oepuin O6yiinya XyKyK Ba MaXOypusTiiapu;

-JIoMMXa-cMeTa XyXxOKaTJIapuHU Tal€praii, MyapaT HIIapura MiapTHoManap
Ty3ull MyJAaTiiapy, MOJUSJIAIITUPUIN MaHOalapu, JOMMXaHW amaira OLIUPHUII
’KaJBaJJlapy, WHBECTULIUS JIOWMXACHHUHT aMajra OIIMPWIMIIMHM TEXHUK Ha30pat
KWK TapTUOU TYFpHcHaaru axooporiap;

-4eT BJUTMK UHBECTOP TOMOHUJAH YHUHT MaXOYypHUATIapy MKPOCH TYFpPUCUIATH
XUCOOOTIAPHU TAKIUM ATHUII TapTUOU Ba My JaT/IapH;

-TOMOHJIADHUHT MHBECTHUIMSl IIAPTHOMACH IIapTJIapura puosi KWIMarahjiurud
YUyH 5KaBOOrapJiuru;

-Y3rapTupuiIiap KUpUTHIL TapTHOU;

-MHBECTHUIUS MIAPTHOMACUHUHT amall KWIMIIWHUA TYXTAaTULI TapTUOU;

-MHBECTHUIUS IIAPTHOMACHIAH KEIUO YMKaIUraH HU30JapHU Xall dTULI TapTHOU
Ba KYpUO YMKHIII KOMH.

WNuBectunys mapTHOMAacK1a MHBECTUIUS JIOMMXACH XyCycUaThra Kapad Oolka
miapTiaap, my *KymiiajiaH:

-TOMOHJIADHUHT ~ MHMHTAKaHUHT  WOUlad  YMKapull  Ba  WOKTUMOUM
MH(paTy3WIMaCUHU PUBOKIIAHTUPHUIL OYiinua y3apo MaxkOypusTiapu;

-MHBECTOPHUHI  IIAPTHOMAHM Oaapuill HaTWXKAacula Yy3ura TErululn
MaxCyJIOTHU Ba onuHraH doiinanu (gapomamnapan) Yz6ekucton PecryGnukacumas
YyeTra YMKapHIl XyKyKu;

-4eT UMK MHBECTOPHHHT Y30eKHCTOH PecryGnuKacy >KHCMOHMIl IIaxciapu
Oynran xonuMiapHu €ianl Ba YKUTUII OYiinya MaxOypHUsTIapy, TEXHOJIOTUsIap1aH
doiimananuim mapTiaapv, MIYHUHTEK WHBECTOPHUHI WHBECTHUIIMS JOWHUXACHUHU
amajra OIIMPUII TYyrajUlaHTaHJaH KEWHWH TallKWiI JTWITaH TalIKUIOTHUHT
XOAUMJIAPUHM YKUTHIL OYiirua MakOypusTaapu XaM OYJIUIIN MyMKHH.
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Yer /UMK HHBECTOP MHBECTHIIMA MIAPTHOMACHHH TaHEpIall yayH Y30eKHCTOH
Pecny6nukacu Tamku mKTHCOIUEN alloKajiap, MHBECTUILIMSIIAp Ba CaBAO Ba3UpJIUTHra
KyWHIarujaapHu TaKIUM 3Ta/IH:

-MHBECTHIIMS IIAPTHOMACUHUHT JIOMUXACH;

-KOHYH XyJXOKaTiapuaa OenruiaHral Xxojulapja BakKoJaTiW — OpraHiapiaa
OKCIEPTU3aJaH YTKa3WiraH TEXHUK-UKTUCOIUNA acociaml (TeXHUK-UKTUCOIUM
Xxuco0uaiir) acocuia Gaxapuiral acoCUid UKTUCOIUN KYpcaTKuuiap;

-MHBECTHULIMS IIAPTHOMACH JIOMMXACUHUHI XYKYKUH 3KCIIEpTU3acu F03acUAaH -
AN Ba3UPIUTHHUHT XYJI0CACH;

-4eT JJUIMK HWHBecTopiapra Ba (€KM) TalIKWI JTWIAIUTaH XOPWXKUN
WHBECTULUSIIAP WIITUPOKHIarU KOpXOHara KOHYH XyKKatiaapuaa
OenruiiaHraHjapra KylmiuMua paBUIIa COJUK COJNHIN Oyindya uMTHE3IAp Ba
npedepenusuiap 6epuil o3acuaan - Monus Bazupauru, UKTUCOIUET Ba3UpIUTH Ba
JlaBnaT CONMK KyMHUTAacH XyJioCaJdapH.

Bapypar Gynranma, Y36ekucton PecryGnukacy Taliku HKTHCOAMH anokanap,
MHBECTHULMSJIAp Ba CaBAO Ba3UPJIUTH YET OJJUIMK WHBECTOPAAH WHBECTULIMS
IapTHOMAcCH JIOWMXacuHu O6axosnail Ounad OOFIMK OYiran Kymumya MaTepuaiapHu
cypab onumM MyMKHH. YeT OJ3JIJIMK WHBECTOP TOMOHHMIAH TaKJIWM ATHITaH
WHBECTULIMS IIApTHOMACH JioliMxacu Ba OoOlIKa Marepuayiap WHBECTULUA
mapTHOMAcH JIOMMXACH OJMHTaH KyHJaH Oonuiad YH TYPT Wil KyHH MoOaiHuaa
BaKOJATJIM OpraHjap TOMOHHMAAH KYypuO YMKWIanud. 3apypar OyiaraH Takaupia,
VHBECTHINS INAPTHOMACH KOMAATAPHHM KEIMIIMG ONMII MaKCaauaa Y3GeKHCTOH
Pecnybniukacu Tamiku MKTHCOAMHI anokaliap, MHBECTULMSJIAD Ba CaBIO Ba3UPJIUTU
XaMmJia 4eT 3JUIMK UHBECTOp (MHBECTOpJIap) YpTacuaa My3okapanap yTkazunaau. Yer
SJUIMK MHBECTOP Xamjaa Y30ekucToH Pecny6nmkacu Tamku MKTHCOIMIL anoKaiap,
MHBECTULMSJIAp Ba CaBAO Ba3UPJIUTA TOMOHHMAAH HWM3O0JIAHTAH HWHBECTULHS
mapTHoMacu TallKu MKTUCOAMM anoKajap, MHBECTULMSAJIAD Ba CaBAO BAa3UPIIUIH
TOMOHHIAH Y36EKHCTOH PecnyOnukacu Basupnap Maxkamacura yHM TacAUKJIaIl
TyFpucuaa XykyMaT KapoOpUHU KaOyJl KWW YYyH KUPUTUIAAU. Arap MHBECTHULIMS
JOMMXACUHUHT  TEXHUK-UKTHCOAUN  acocjamu  (TEeXHUK-UKTUCOAMM  XHCOOM)
V36ekucton Pecny6nukacu Basupnap Maxkamacu TOMOHHIaH TaCAUKIAHUIIHA KEPaK
Oynca wuWHBECTUMLHMS I[IAPTHOMACHHM TAacCAMKIAIl TYFPUCHUIATH TETULIUIM OaH.
WHBECTULIUS JIOMMXACUHUHI TEXHUK-UKTUCOIUN acociamy (TeXHUK-UKTUCOAUM
XUCOOM)HU TaCHUKJIAIl XaKuJgark XyKyMmar Kapopu JoMuxacura KUPUTUIHUILNA
MYMKHH. Arap MHBECTHUIIUS IIapPTHOMACHIA COJIMK Xamja O0O0KXOHa UMTHUE3NApHU Ba
npedepeHnusuiapy  Oepulnl  Hazapaa TyTtwica OyHAall  mapTHoMa  KOHYH
XyxoKaTiapuaa OenrujiaHrad tapTuOja TacaukiaHaad. YeT suiMk WHBECTOp OWiaH
WHBECTULIMS IIAPTHOMACH YHU TacOuKJIAll TYFpUCHAA Kapop KaOyln KWJIMHTaH
caHagaH Oonuwiad Kydra Kupaau, arap ymoOy Kapopaa Oomikaya Kouwjaa Haszapja
TyTuiaMaraH Oyica. UeT a/IMK MHBECTOP MHBECTUIIMS IIapTHOMAcuJa OelrujaHraH
TapTHOIa Ba MyaaaTiapaa Y36eknucton PecryGmukacu TamKy HKTHCOMMIT anoKaiap,
uHBecTUlMsiap Ba  cago  Bazupiurura (TMAVMCB) kabyn — KuiuHras
MaKOYpUSITIAPHUHT OaKapuIUIIN TYFpUcHaa XucoooTnap Takaum staau. TUAVCB
MHBECTULIMS MIAPTHOMACUAAH KeJluO0 YWKaJAUraH MaXOypUATIApHUHT YET 3ILIUK
MHBECTOP TOMOHHUIaH Oa)KapWJIMIIMHU HA30paT KUIa/IH.
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4.1.-an3ma

I/IHBCCTI/I]_(I/IH IMAPTHOMACHHH Ty3Ulll Ba aMaJira OIupuil

CXEMACH

Yer 3jUTMK UHBECTOP
WHBECTHUIIHS MAPTHOMACH
JIONMXACUHU KUPUTAIN

HkTucoauér Ba3upiaury -
WHBECTUIIMS JIOWUXaCHHHU
HKTHUCOAMI Gaxoall
103acuad

Mouust Ba3UpIUTH - COJIMKIAP
Tynam 6yitnya numTré3nap Ba
npedepeHnusiap OSpUITHUHT
Makcajara MyBOQHKJIUTH
103aCHJaH

Kypub unkum Mmynaati HHBECTUIUS

JlaBnaT conukK KyMUTacH -
COJIMK UMTHE3IIApUHU
KYJUTaHWUII TApTHOOTH

103acuiad

UYer 3UIMK UHBECTOP
MHBECTHUIIHS MAPTHOMACH
JIOMMXACUHHU BaKOJIATIHU

Anmnus Ba3UpIUrH -
WHBECTHIIMSI IAPTHOMACH
JIONMXACUHUHT XyKyKAM
AKCIIEPTU3ACH F03aCUIaH

HIapTHOMACH JIOWUXACH OJTMHTaH KyH1aH Oomuiad
14 wm kyHu™

Tamku uKTHCOaMi aoKasap,
HWHBCCTUIIMAJIAP Ba CaABJ0
Ba3UPJINTH - 3apypaT OyaraHaa

Kypu6 unkum mynaatu
WHBECTHUIHS IAPTHOMACH
JIOWMXACH OJIMHTaH




oprasjap xyJocajiapy Ba
Oorika Matepuasiap Ouinan
Oupranukaa KUpUTAIH

YeT 3JUTMK UHBECTOp OMJIaH
My30Kapaap yTKa3aau Ba
AM30J1ali 1

KyHJaH oonwiab 14 wm
KyHU*

Bazupnap Maxkamacu -
WHBECTHIIMS MAPTHOMACUHU
KYpuO 4MKaau Ba yHU
TacAUKJIAII TYFpUCHIA
OenruiaHral TapTUOIa Kapop
KaOyJ Kuau

*) Uneecmuyust wuapmuomMacu 1ouuxacu nyxma uuiiaul
VUYH KQUMAapUiean maxoupoa Kypub yuxuu myooamu
UHBECTMUYUST UAPTNHOMACUHUHE NYXMA UMAAHSAH
JAOUUXACU OTUH2AH KYHOAH Oouliab xucooaanaou.

NuBectunus
IapTHOMACH
XyKkyMaT Kapopu
KaOyJ1 KWIMHTaH
KyHJaH Oomuiad
Kyura K"upaau

Yer 3JUTMK UHBECTOP MHBECTULIUS
mapTHOMacua OeNruiiaHrad TapTuodaa Ba
MyaaaTiapaa Talky UKTHCOOUH ajoKanap,
WHBECTHUIMIIAp Ba CaBAO Ba3UPJIUTUTA KaOyIl
KWJIMHTaH MaKOYpUSTIAPHUHT OarKapHITHILIH
TYFpUCHIA XUCOOOTIap TAKIUM dTaIH

MHBECTULMSUIAP Ba CaBJO BA3UPIIUTH -
WHBECTHUIIMSI IIAPTHOMACHIAH KEITHO
YHKaIUTaH MAXKOYpPHATIApPHUHT YET JUTUK
WHBECTOP TOMOHHJIAH Oa’KapUITHIIHHA

Tamku uKTHUCOaMK alloKasap,

Ha3opaT Kujiaau
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Kuckaua xysocanap

Baranumu3 paBHaky, XadkKuMHU3 (ApOBOHJIUTMHM TabMUHJIAII MaKcaauaa
MaMJIaKaTUMH3Aa 4YeT 3J1 MHBECTULUACHHM >Kajd0 STUIIHUHT TETHILIN TaIlKUIHMi-
XYKYKHH, MHCTUTYIIMOHAJ Ty3WJIMajapy Ba MHOPATU3UMHUHU SPATHUIL XaM1a MaBxKYy/l
mapT-1IIapOUTIIAPHU U3UUIT PUBOXKIIAHTUPUII OOpacuaa KEeHT KYJIaMiIy UIlIap amaira
ompwirad. AiHukca, OyHJa KOHYHUN KadoiaTiapHU SpaTULl ajJoXuJa aXaMusT
kacO »Tau. MamitakaTuMu3aa yuioy coxaHu XyKyKuil TaptuOra conyBuu "Uer o
MHBecTULIMsIIapHU TYFpucuaa'ru KonyH xamaa 6up kaTop OolIKa KOHYH XYy»XKaTiaapu
KaOyJl KWIMHIK. Y1IOy KOHYHJIApHU KaOyJl KUJIUII, yjiapra 3aMOH Tajlabiapura Moc
paBulia Y3rapTHll Ba KylIuMYayap KAPUTHO OopuUIIHUHT cababu OuTTa - Kaepaa
UMTHE3, Kaepaa mapouT Oyica, KOHyHHH Kadomatr Oepuinanuran Oyica, mry €kka
MHBECTUIMA Kenaau. "Yer »1 uHBecTUIUsUIapu Tyrpucunaa'tu KoHyH Wurupma
UKKUTAa MojajajgaH wubopar OYnubO, yHUHT VYHUHYM MOJJacuaa 4YeT OJIUIUK
WHBECTOPJAPHUHT XYKYKJIapH ajoxuaa oenrmiad Kyuiras.

V36eKHCTOHIa XOPIKNiT MHBECTUINANAPHH a0 KHITHII Ba TAPTUOTa COJHIIA
V36exucron PecriyGmukacuaunr "Uer 51 MHBeCTHIMSUIApH TyFpucHaa”, "Uer aiumk
MHBECTOpPJAp XYKYKJIAPUHUHT KadoJjaTiapu Ba yJIapHU XHMMOS KWIHII YOopaylapu
tyrpucuaa”, "UuBectuums Qaomustu Ttyrpucuna'ru KonyHimap Ba Oolika KOHYH
XYXOKaTJIapy YHUHT XyKYKHiA acocu OYIInO Xu3maT KUjla/lu.

XOpWwKuUil  MHBECTOPJAPHUHI XYKYKJIApUHU KadojaTiam Ba XMMOSsJalI
Makcaau/a spaTWiIral MapT-IIapouTiapAaH Tamkapu, PecrnyOinka TOMOHHIAH
Anusi Ba3upiIMrura yJlapHUHT MaH(aaTIapuHU XUMOsI KWIYBUM JIaBIaT OpraHu
Bakoyiatu Oepwinau. KymmnanaHn, AIus BasUpJAWTHHUHT Tapkuouma 2003 iwinan
Oonutad 4Yer 37 MHBECTOpJIApW MaH(aaTiapura 3apap e€TUIl XOJaTIapUHU OJIUHU
onum Oyinya mMaxcyc OYynuHManap Tamkuia Twigu. Onud Oopunaérran amanui
UIUIap HATWXKACKAA, WMKTUCOAUET TapMOKJIapu OVilMda XOPKUA KalmuTaaTHUHT
TapkuOMIa MabliyM OUpP CHIDKUIILIAP 103 OEpIu.

Bazupnap Maxkamacununr 2005 iun 2 aBrycraaru 180-con Kapopura acocas
“NuBecTulivg MIApTHOMAJIAPUHU TY3HWII Ba amajra OLIMPHIN TapTUOW” TYFpucHla
HU30M Miiad yukwirad. Maskyp Huzomra Basupnap Maxkamacunusar 07.07.2006
i. 133-con Kapopura MyBoQUK Y3rapTUpuILIap KUPUTUITAH.

Ymby Hwuzom "Uer smiMK HHBECTOpiap XYKYKIapUHHUHT Kadoiatiapu Ba
YIapHA XUMOSl KWJIMII dopagapu Tyrpucuia'rnm VYizbekucToH Pecry6imkacu
Konynununr 4-mopmacura MyBOQHMK YeT OJJUIMK  HWHBECTOpjlapra  KOHYH
Xy’doKaTiapuaa OedrujaHraniapra Kymumya kadojaTiap Ba XuUMOS dYopaiapu
(uMTHé3Iap Ba npedepeHIpsiap) Gepruaa yiap ounan Ys6exucton Pecry6anukacu
XyKyMaTd TOMOHUJIAH MHBECTULIMS IIAPTHOMAIAPU TY3UII TAPTUOMHU Oenruiaiau.
Yer 3/u1MK MHBECTOpPIIAp OWIIaH YJIapHUHT KyliuMya KadoJaTiap Ba XMMOS Yyopajiapu
(umTHE3nap Ba mnpedepeHuusiap) Oepurn OunaH OOFIMK OYIMaraH WHBECTUIUSA
MaXOYpHUSTIapUHA MyCTaxKamiialra WYHaITHUPWITaH MIApTHOMAJApHU TY3UII Ba
amaJjra OlmMpHUII KOHYH XyoKaTiapuia OenruiaHrad TapTudia aMmanra Ouupuiiaam.



Ha3zopar yuyH caBoJiap

1.V36exucron Pecniy6nukacuaa XOpiknii MHBECTOPIIAP YUyH GEpHITaH XYKyKIapHH
tTaBcu(iad OepuHr.

2. “Yer 511 UHBECTUIUSIIAPU TYFPUCUIA TH V36ekucton Pecny6nukacu KonHyHUHUHT
Ma3MYyHHU Ba MOXUSITUHU TYIIYHTUPUO OEpUHT.

3.V36exucton PecryGnukacuia XOPHMKMH WHBECTHIMANAPHHM SKAI0 KHJIMIIHUAHT
KaHJal XyKyKUi acociapyu MaBxyn ?

4."Yet 71K MHBECTOpJAp XYKYKIAPUHUHT KaQoJjaTiapy Ba yJIapHU XUMOS KUJIMIII
yopanapu TYFpucHaa'ru Y30ekucton Pecny6imkacn KOHYHMHMHT Ma3MyHHHH
TYIIYHTUPHUO OEpHHT.

5.“MuBectunvsi IIapTHOMAJIAPUHUA TY3MII Ba aMajra OLIMPUII  TapTUOU™
TYFpUCUAAr HU30MHUHT MOXMSITH HUMaNapaH noopart ?

6.“MuBecTuisl IIapTHOMAJapUHM TY3WII Ba amaira OIIMpUIIl  TapThOu”
TYFpUCUAAru HU30Mra MyBO(UK YeT 3JUIMK MHBECTOpjapra KaHjaai xadonariap Ba
XUMO$ yopajiapura sra 0ynaau?

7.MlHBeCTHUIIMS IAPTHOMACUHUHT TapKUOUra HUMamap Kupaiu ?

8.MuBecTunus mapTHOMacua WHBECTUIMA JIOWMXACU XycycusaTHra kapa® KaHjan
maptiaap OYJIuId MyMKUH ?
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5-b00. Xopukuii THBECTULMSIVIAPHU KAJI0 KUWJINIIHUHT WJIMMH -
ycayomii acocsiapu

5.1. Xopu:kuii MHBECTUIUAJIAPHUHT UKTHCOAMH MOXUSITH Ba MKTHCOANETra
7KAJI0 KWINIIHUHT 00bEeKTHB 3apypJINTH

KaxoH ukTucoauéTH riIodamuamuob, capno Hynuaaru TYCuKiIap kamainuo, ComuK
KOHYHJIapu Ba TapTHOra COJIyBYM pEXKUMIIAp SpKUHIAIMO OopaéTtraH Xo3upru
IapoOUTAa 4YeTIaH KUPUTWIAAUTaH WHBECTUIUS OKUMIIApU Te3 cypbariap OwiiaH
yemokaa. beBocuta YeT 31 MHBECTULMSIIAPUHUHT TyHE OYViinya ymymuit xaxxmu 1980
Hungarura Kaparanaa 14 GapaBapnaan 3uén ycu6, 2007 fiun xonarura, sxamu 11 TpiH
AKHI nommapura etau. Xo3upru Bakraa OyTyH nayHéna 64 MUHITA SIKUH
MamJIakaTiaapapo KoMOaHusiap MaBxkyna O0ynul, ynap 870 MuUHITa XOpWXKUM 1IyHOa
KOpXxoHanapu (aoNUsATHHU Ha30paT KWIKMO Typaau. YOy KOopXoHanap COTHIIAETraH
Maxcynotaap Xxaxxmu taxmuHaH 18 tpna. AKL nomnapunu tamkun 3tau. by aca ¥3
HaBOaTHa, OyTYH jKaXOH IKCIIOPTH XaKMUIaH 2 OapaBapuaaH 3uéaaup.

PuBoxianran mamakaTiap TaXpuOacH YIAPHUHT UKTUCOJIUN FOKCAJIHUIIMIIA
(daon uHBEeCTUIIMS cUECATH MapKa3uil YpUHHU 3rajutamiiiu tacaukiaiau. [y 6ouc
V36eKHCTOHHUHT — WKTUMOMI-UKTHCOAMH  PUBOXJIAHHMII — MAaKCaJiapd  YHHHT
MHBECTULMS CUECATUIA TYJIHUK aKC STTUPWIMIINHYU TaKO30 TAJIH.

V36eKHCTOHa XOPHKNI NHBECTHIMAIAPHH a0 KUIUII Ba TAPTHOTA CONMIIA
V36exucron PecriyGmukacuaunr "Uer 51 MHBeCTHIMSUIApH TyFpucHaa”, "Uer aiumk
MHBECTOpPJAp XYKYKJIAPUHUHT KadoJjaTiapu Ba yJIapHU XHMMOS KWIHII YOopalapu
tyrpucuaa”, "UuBectuums Qaomustu Ttyrpucuna'ru KonyHiap Ba Oomika KOHYH
XYOKaTJIapy YHUHT XyKYKHiA acocu OYInO Xu3maT KUjia/lu.

MyJNKUUTUKHUHT TYpad IIaKUlapd TapKUO TOMMIIKM WHBECTULHUSIAPHUHT
PUBOXKJIAHUIIINTA KaTTa TYpPTKU OYnau. MyIKUYMIMKHUHT Typid [AKJIJIApUHUHT
BY)KYJI'a KeJMIIU MyHOcabaTh OWiIaH KamUTAJIHUHT coXalapJard y3rapyBUaHIIWTH,
YHUHT OKUMH, XyAyJjiapra TaKCUMJIAHUIIH Te3TallIu.

Yer 51 wuHBecTOpiapH, acocad, ngapomaa (doiga) onuimn Makcaauaa
TaJOMPKOPIHK (PAOSUATH Ba KOHYH XyXOKaT/Iapuia TaKUKIaHMaraH Oollka TypJaru
daonusaT oOBEKTIapura Kymaaurad Oapya TypJard MOJIWNA Ba HOMOMIAHUI
OoWnuKIap Ba yjapra Joup XyKyKjiap, Iy KymilaJlaH, HHTEJUIEKTyal MYJKKa JOUp
XyKyKJIap, 4eT 31 HHBECTHIHMSUIAPUIAH OJMHIAH Xap KaHaail napomas Y30eKHcToH
Pecnybiiukacu Xyayauaa 4et 31 UHBECTUIUSTIApH 1e0 bTUPOd ITHIIAIH.

bo3op HKTHCOAMETH  HCIOXOTJIAPMHHM  YYKYpJAIITUPHUII, HUKTHUCOAUETHH
SPKUHJIAITUPUII Ba MYJIK XYKYKWHHA XUMOSI KWIMIIHA MyCTaxKamJlallra KapaTUirad
4yopa-TaJIOMpIIapHUHT aMalira OMIMPUIUIIN MaMJIaKaTUMU31a UHBECTUIINSI MyXUTUHU
AXIIMIIANT XaMJla XaKMH ToOopa opTuO O0paéTrad XOpuKUid MHBECTULIMSUIIAPHU Kaj0
KWJIUIIIAa KOO Tabcup KypcaTaiu.

"Uer 51 wMHBeCTHIWMsNApH Tyrpucuia'rm  KoHyHra kypa Y36ekucToH
Pecnybinkacuaa 4et 3JIMK HHBECTOpIIap KyHuaarmiap OyIuim MyMKUH:
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YeT 31
JaBJaTIapH,
YeT 31
JaBJaTIapu-

YET 9JIVIMK UHBECTOPJIAP

JIaBJIATIIapapo
outumiap €ku
Oomika
apTHoMasap-

YeT 31
JaBJIATIIAPUHA
HI KOHYH
XyXKaTiapura

YeT 3J1 IaBJaTh
byxaponapu
OyIMuUII
KUCMOHUU

HUHT ra MyBoQuK MYBOUK
MabMypHil TaIIKUII TaIIKUII
€KH XYy IHi TONTaH €KA TOIIraH Ba

oprasjiapu XaJIKapo ¢baonusr iaxciap Ba
OMMaBHI Kypcatub 4eT ajuiapraa
XYKYK KenaéTran JTOUMMIA
cyObeKTIIapu IOPUAMNK SIIIAlIATaH
oynran maxciuap, V36exucron
XaJIKapo Oo1ka xap Pecny6nukacu
TAIKWIIOTIIAp KaHan byxaponapu
HIpKariap,
TAIIKUIOTIap
€K1
yIoHImaap

raxciap,

bykaponuru
OynMmaran

2007 #unma paBnaTuMu3  paxOapu  Tabkuiad yrranunex, 2007  iwaru
nHBecTUIMA Aactypu noupacuaa 1 mumnapa AKI nomnmapuaan kynpok MHKIOpAA
XOPWKUNA HMHBECTHIUSIAD Kai0 STWIMIIK MYJDKalulaHraH »3a4. by maOmarHuHT
cainkaMm 700 MUJITTHOH JoJUTapy €Ku Kapui0 68 dhous3uHu TYFpUaaH - TYFPU XOPUKUN
MHBECTULIMSIIAP TAIUKWJI 3TUIIN Ky34a TYTUITaH 34u. byHaa TYFpUIan - TYFPHU YET 31
WHBECTUIUSJIAPU Ba KPEAUTIAP XAKMUHUHT OIITAHIUTH WXKOOUN Xoaaup. XOprKun
WHBECTHUIIMSJIADHU KEHT ka0 xwimil Makcaauaa 2007 iun 20 uronga V36exucTon
Pecny6nukacu Ilpesunentununr "2007 -2010 #wumnapaa  XycyCHMTAIITUPUII
KapaCHIapyHU SHaAa YyKYpJIAIITUPUIL Ba XOPWIKUM MHBECTULMSIIApHU (aoi kayd
KWJIHII 4Opa - Taa0upiiapu TyFpucuaa’ ra KapopH YbJIOH KWIMHIH.

By kapopra acocaH, WHBECTOpJiap TOMOHMJIAH WHBECTHIUS MaXOypusTIiapu
cudatuga KUpUTWIAIUTaH MaOiaFr Ba MyJak gapoman (doiina), wWKTUMOUN
WHPpaTy3WIMaHU PUBOXKIAHTUPUIN Ba XyIAyAJapHU OOOJOHJAIITHPUII Xamjaa
KYIIWITaH KAMMAaT COJIMKJIApUIa TOPTUIIMAWIM, XOPUKHUM BaJOTANaru Kynuimaliap
aca MaXOypuil Tap3ia COTWIMAaWIU, ITyHUHTACK, WHBECTHUIMS JaBpu MoOalHHIa
TYy3WIaJUraH OJIU-COTAM IIapTHOMAacHura MyBO(UK KOPXOHAHUHT OJIIMHTUA Kap3WHU
KOILJIall XUcoO pakamura MaxxOypuit Tap3aa yHaupubd onuHMmanau. bynnan tamkapu
JaBJaT yJAyIIA MOTEHIIUA WHBECTOpJapra COTWIaéTraH KOPXOHAHUHT OIOJKETra Ba
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JaBjaT MaKCaUIM KaMFapMayiapura TyJIOBJIap OYinda Kap3jiapu pecTPyKTypU3aIus
KWJIMHUTIT MYMKHH.

V36exucton Pecniyonmukacu Ilpesunentununr 0y Kapopu V36eKUCTORHUHT
UKTUCOJMHA KUXATIAaH FOKCAJIMINNA Ba XaJKapo >KaXOH XYKaJUK MyHOcabaTiapura
WHTETPAlMSJIAITYBUHUHT FOSAT MYXHMM Ba TCXHHK KaWTa J>KMXO03Jalllra XOPHKUH
WHBECTUIMSJIADHU KEHI Kal0 KWIHMII WYJIHIArd CTPaTerdK WYHAIMIIAHU XaM
oenrunab Gepanu.

ByryHru KyHzIa XOpW)KHMI WHBECTHIMSUIADHU SHaJa KCHTPOK MHUKHECTA Kayo
KWW, XOPWKUH WHBECTOPJIAPHHU Y3 MaOJIaFapuHU MaMJjaKaT WKTHCOIUETH yUyH
capduramra KU3UKTHPUII MaKcaauaa KOHYH acoCUa yaap YIyH UMTHE3IM MOJTUSBUH
IIapouTIIap SpaTUiIrad. Yiap KyHuaara un3masa 3 udoJaCuHu TOITaH.

5.1.1-uyu3ma

Y30ekncTon Pecnybdimkacuaa sipaTwirad UMTHEZIA MOJTUABHUI IIAPOUTIAP

Kypuiaran 3apapJjiapau KOILUIaHUIIM Y4YyH Kadoaatiap

XOopHKMI HHBECTOPJIAP KAMUTAJIUHYN CAKJIAHUIIH YYYH
Kagoaatiap

CoMKKa TOPTHII TU3MMHU/IA yJIapra ou 0eJIrujIaHraH UMTHé3Iap

doiiga Ba JapOMAVIAPHHN XOPHAKTA 0JIU0 YUKHO KETUIIHUHT IPKUHJIUTT

Muinii cymaa Ba 4eT 3J1 BaJOTACHIA OJIMHIaH GoHaaIapHU Y TKA3HUIL
Ba 0JIM0 YUKHO KeTHII MMKOHUSTH

boxxxoHa UMTHE3TAPUHUHT MABKY/AJIUTU

Xopu:kui HHBECTOPJIAPHUHT MYJK/JIAPU Ba YJIAPHUHI y3JIapUHH XaB(-
XaTapJjaapaaH cyFypTaBui Myxoga3a KMJIUII TUSUMUHH APATHITAHIUTH

Muniauii MKTUCOMUETHN  PUBOMJIAHTUPHILIA XOPIKUNA WHBECTULMSIIAPHUHT
axamMusATh OEHUXOST KaTTa 0ynuo, y Kyluaaruiap OuinaH U30XJ1aHaIu:

-OMpUHYMIAH, XOPW)KHM MHBECTHUIMSAIAD HWNUIA0 YHKApUINTa 3aMOHABUMA
TeXHUKAa Ba TEXHOJOTUSUIADHU OSKOpUHA  3THO, DIKCIOpTra MyJDKajUlaHTaH
MaxCyJIOTJIapHU UILTa0 YUKAPUIITHU PUBPKIIAHTUPAIN;
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-UKKHHYHJIAH, UMIIOPT YPHUHH OOCYBYM TOBAp HILIA0 YUKAPWIIHU Hyira
KYHWII Ba OYHMHI Y4YyH XOPW)KHHA WHBECTHUIMSUIAPDHH HMKTHCOIUETHUHT YCTYBOP
coxajapura WyHaJITHPUII Ba MHPOBApAU[a axOJUHUHT MEbEpAaru TYpPMYII
Japa’kacCHHU TabMHUHJIAI UMKOHUHU SIPaTajIu;

- VYYUHYHIaH, KHYUK OM3HECHW PUBOXKIIAHTUPHII Ba KHIILJIOK XY XKAJIWTH HILTA0
YUKAPHUIIHHY KaJLIAIITHPUIIT OpKaIM YCUO OopaéTraH axoJdWMHU HII JKOMIapu
OWJIaH TabMHUHJIANIN;

- TYPTUHYH]IAH, KOPXOHAJIAPHUHT ACKHpraH 1500003 6:10) YHKAPUIII
KyBBaTJIapUHU, MOJJIMA-TEXHUK Oa3aCHHW SHTWIAHAM Ba TEXHUK KaWTa
KYyPOJUTAHTHPATIH.

5.2.Y30exkncTon Pecny0JiIMKACMHUHT MHBECTULIMS CHECATH

JlaBnaTuMu3 ~ MYCTaKWUIMKKA  JpHINrad  WwwiapgaHn — Oomnwiad,  6030p
UKTUCOIUETUTA YTUITHUHT Y3Ura XO0C UKTUCOIUN PUBOKIAHUII WYIHUIaH 00pMOKa.
by nynna mHBeCTULIMSA CUECATUHUHI aXaMUATH Kyna Karta. YyHKM WHBECTULHSAIIAD
UKTHUCOMUETAA TapKUOUM Y3rapuiuiap, TEXHUK Ba TEXHOJOTHUK SHTUJIAHUIILIAD,
KOpPXOHAJIapHU KalTa TabMUpJAIl UIIADUHA aMalira OIIMPUIIIHU parOaTiIaHTUPaIH,
MaMJIaKaT 3KCIOPT Ba HUMIOPT CAJOXMATHHU OLIMPHUIIra HMMKOH spartamu. Iy
KUXATIAAH Y 30EKHCTOH JaBnatu ¥3 Ty3uJIMaBUN HMHBECTHIUS CUECATUHH OJIHO
O0opMoOKIa.

5.2.1-uu3ma

¥Y30ekncToH PecnyOJIMKACMHUHT TY3UJIMABUI MHBECTUIIAS
cHécaT

Ty3uamaBuil HHBECTUIUSA
cuécaru

Kopxonasap
HHBECTHIHMA
cuécaru

Xyayaiap
HHBECCTHUIINSA

crécarm

TapmoxrJap
HHBECTUIUA
cuécaru
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Ty3unmaBuil MHBECTULMSA CHEcCAaTH XyAyMIap, TapMOKIap Ba KOPXOHA
WHBECTHUIMA cuécariapuaaH Tapkub TomuO, ynap ¥3apo OOFIMKIUpP. XyAyajiaap
WHBECTHIMSI CHECATH WHBECTHIMSHU capuiamiga axond, XyAyld Ba HHBECTOD
MaH(paaTIapuHi XHCcoOTa oNraH XoJjJa caMapalid HIUIATUIITa WMKOH OepyBYH
Xyayaaa onub GopuiiaguraH yopa-raadupiaap MaxxMyu. TapMOK MHBECTHUIIUS CUECATH
sca Oy MamulakaT WKTHCOIUETHHUHT PHBOXKIAHWUIIMHU TabMUHJIOBYHM TapMOKJIap,
CaHOaT MAaxCYJOTJIApUHU OJKCIOPT KWJIWII, HMMIIOPT YPHUHU OOCYyBUHM WIILIa0
YUKAPHUIITHA PUBOXJIAHTHPHUII, WIMHH-TEXHUKA TapaKKUETUHW WHBECTHUIUS HYIIH
OwraH KymmaO-KyBBaT/iam — xucoOnaHaau. JlaBmat Ty3wiIMaBUM  WHBECTUIIUS
cu€caTuia SHTM TapMOKJIAPHU TAIIKWJI STUII Ba PUBOXJIAHTHPHIN, aXOJHMHHHT
HCTEHMOJI TOBapllapH, WII XoWigapra OynraH TamaOWHU KHCKAa BaKT WYWAa FOKOPHU
Aapa)xcajia TAabMHUHIIAIITA YPUIIHII Hynuaa Kyiuaard Bazudanapra aman KHIMOKIA:

-3CKHPTaH UIIa0 YMKApUILIApHA CEKMH-aCTa MyOMallaJaH YUKapHuO Tallljal;

-MaxaJTui unniad YuKapyBYMIIapHH KyJUTa0-KyBBaTIAIL;

-TYJI0B KOOWJMsSITHTa 3ra OyiraH Ba Tayjabra Moc Xojja HIUIa0 YHUKapHII
Ty3WJIMaJTapUHU SPATHIII,

-AIUTa0 YUKApHII pecypeiapuiaH Ba HIMUN-TEXHUKA CaJOXUATHAAH HMKOH
KaJap IOKOpH Japaxasa GoiiaJaHuIIHU TabMUHIIAIL;

-MaMJIAKaTHUHT 3KOJIOTHMK Ba WKTHCOIWN XaB()CH3JIMTUHU TabMUHJIAII Ba YHH

KY4YauTUPULL;
-camapaiid,  pakobaTra  acocilaHraH  uNulad  yuKapuumap,  0030p
uH(ppaTy3wIMacu,  Xu3MaT KYpCaTHUII COXacM Ba HHTEIUIEKTyal (aonusTiap

PUBOXJIAHUIITMHU YUFYHJIAIITUPHIIL;

-UKTUCOMUETHUHT  YCTYBOp TApMOKJApUHU  PHUBOXJIAHTUPHUII Ba  SHTU
TapMOKJIapHU 0apIio ITHIII,

-aXOJUMHUHI Wil Owiad OaH/UIMTMHU Ba XamJa WKTUCOAUN (PaoJUIUTHHU
OIIIMPHIIL;

-XyAyajiap WKTUMOUN UHPPATY3UIMACUHH TYJIUK IIaK/UTAaHTUPHIIL.

Ty3unmaBuii UHBeCTULIMS CHECATUHU OJUO OOpHUIIa MYXUM CTpaTerusiap
unuiad yukapuiarad OYiauO, yJTapHUHT MOXUSTH KHYMK HMKTUCOIUNA CYOBEKTIap
PUBOXIIAHUIIIMHUA  KYJUTaO-KyBBaT/alIgaH uoOopar. Maskyp UIUIapHU amMalra
OIIMPUIIJA XOPWKUH WHBECTULMSUIADHU Kaju® HJTHUII MYXUM axaMHsaTra ora.
MamitakaTuMusa cuécuii 0apKapopJIMK, WHBECTUIIMS MYXUTUHH Kyda KyJIaliauru
XOPWIKUUA MHBECTOPJIAP Y30K MYIJATIN WHBECTHUIUS JIOWUXATApUHU TY3HUIIa acoc
oynMokaa. bynman tamikapu, ka0 ATWITaH 4YeT 3J1 MHBECTUIIMSIAP Ba KpeauTiap
yuyH Kadonatiap TakIuUM OTHUILI, COJUK Ba Oo0XxXoHa Tabpudiapu Oyiinua
uMTHUé3nap, 3aéMm Ba (ou3 CTaBKaJapUHMU CyOCHIUsIIANl KaOu IIapT-IIapouTiap
SApaTUIMOK/Ia, YHIIA0 KOHYHUN XYXOKaTiIap aman KUIMOK/IA.

3736eI<I/ICT0HzLa aMmaira OWIMUPUIAETIaH WHBECTUIMS CUECATUHUHI AaCOCHUU
HyHaJIuIuIapy opacujia KyiuaarmiapHu aloxyaa TabKuiad KypcaTuill MyMKHUH:

-MHBECTUIIUA ka0 KWJIUII YUYYH XaJIKapo MebEpPJap Ba KOHBEHIMsJIApra MOC
KeJaJuraH, CAaHOATH PUBOKJIAHTAH MaMJlakaTjap WHBECTOpJIapu TOMOHUJAH TaH
OJIMHAJIUTAaH XYKYKUH MIapT-IIapOUTIapHU SpaTHIITa MHTUJINIIL,

-pecrny0auKara >kaxoH Japa)kacuJiard TeXHOJOTHsIJIAapHU e€TKa3uo OepajguraH
Ba MKTUCOAUETHUHI 3aMOHABUW TY3WJIUIIMHM BYXYyAra KeITUpHUIITra &Epaam
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Oepaguran WHBECTOpJap Y4YyH OYHMK OIIMKIAp CUECATHHU  HM3YUILIHK
OuiaH aMaJra OUUpPUIL;

-un1ad YuKapuIn OuiiaH OOFJIMK MHBECTUIMSUTAPHA KUPUTHINTA KYMaKTaIlHII;

-MaMJIAaKaTHUHT KPEJIUT KOOWIMSITUHY KYJ1a0-KyBBaTJIAIlL,

-MaMJIaKaTHUHT ~ alipuM  MHHTAaKaJlapuaa FMKTUMOWH Ba  DKOJOTHSA
MyaMMOJIapHHU XaJl KWJIHIITa KapaTHITaH WHBECTUIUSJIAPHU KUPUTHUIITA Epam
oepwurl.

5.3.Xopu:xuii THBECTHHHUATIAPHA MUJLJIAN MKTUCOMUETTA K0 KUJTHIII
HIAKJ/JIAPU BA YHH TAPTHOra COJTMUIHUHT KAXOH Ta:Kpuodacu

V36ekucton Pecny6bnmkacuaa MKTHCOAMETHHHT  YCTYBOP — TAapMOKIAPHHH
PUBOXKJIAHTUPUII YUYYH XOPWIKUN MHBECTHUIUSIIAPHU KaJI0 KWIHII CHECATH MaBXKYJ
Mabnariap/iaH, BakTAaH Ba MMKOHHUSTIApJaH camapainu (oHjanaHuIlIra, MaBxKy.l
mapT-1mapouTiapAal Keaub yukuO OOMIHMKIaApHUA camapaliv >KOMIAIITUPUINTa Ba 1Ty
Uyn Ounan pecnyOJuKa UKTUCOAUETHUHU KYTapHIIra, YHUHT XaXOH MKTUCOJIUM
TU3UMHUIa KYIIWIUIINCA, parOaTiaHTHpUII WYnM OwilaH HMHBECTULUSIIAPHU
UKTUCOAUETHUHT YCTYBOP TapMOKJIapura »xan0 KWIMILra Xamja yjlapaaH camapaliu
doiinananumra KapaTuiaras.

ByryHru kyHjaa XOpWKMN HWHBECTULMSUIAPDHU a0 KWIMIIHUHT OUp KaHYa
IAKJUIAPYU MaBXy/I. YJIap KyHuJaru 4ynu3Mazaa akc STTUPUITaH.

5.3.1-un3ma
XopuKNH MHBECTHIHATAPHH KAJI0 KMIMII IHAKJIJIAPH

MonusiBuii aKTUBIIAPHU
COTHIII Ba COTUO OJITI

100% Mo - MyJK TAIIKIIT STUIIT Vymm Kymmmmo
XOPHKUN X KaTHAIIHAIIN
MHBECTOpJapra OpKaJId KyIIMa
TErHIUM OYIIran KOpXOHAJIapHU
XOPHKUN TAIIKWI STULT
KOpXOHAJIapHU
TAIIKAJI ST Xopuxuu
HHBECTUIMAJIAPHHA
A0 KHJIHII Wupruk  Xoprkuit
Konmneccus Ba HaRJjaIapu KOMIIaHUSA Ba
e — dbupmaTapHUHT
1apTHOMAaapu mys0a
Ty3um KOpXOHaJIapH Ba
buramIapuHu
TaIIKWI 3TULIT

Tennepnap OpKuH
3BJIOH UKTHACOIUHA
KHJTHIII Xynyaiap

TAIIKIT STUII
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5.3.1-unu3Maga akc HSTTUPWITAH XOPHXKUM HMHBECTULUSIAPHU K0 KWIJIMII
HIaKJUTApUHU KyHUJa alnoxuaa Kypuo YUKUII Makcaara MyBOQUKIUD.

Kymma xopxoHanap TalIKWI 3TUII OPKAIU XOPWXKUN MHBECTULMSJIAPHU Kajo
KWK KEHI TapKajlraH MIaKulapuaaH OMpH XaMKOpJIMKAA KyIIMa KOpXOHAaJTapHU
TAIIKAT STHIUD. Y36ekucToH PecryGmukacuaa KyliMa KOPXOHA JETraH/a, HH30M
KanuTanuHuHT Kamua 30 % XopuKuil HHBECTOpJIapra TETUILIA OVIIraH Ba XOPUKUN
MHBECTOP (akaT IPUAMK Iaxc OYiAraH, HU30M KallUTAJTUHUHT 3HT KaM MUKopu 150
muar AKII pomnmapura TeHr OYiAraH »SKBUBAJIEHT CYMMaHHM TallKWJ JTraH
KOpXOoHanapra aWTuiaau. XOpPWKHUM HMHBECTULIMS HMIITUPOKUIATHM KOPXOHA HU30M
xamrapmMacuHuar 150 munar AKUI ngomnmapuman kam  Oynamacnuru  cudarcus
MaxCyJOTIAPUHUHT OJAU-COTAUCH Ba yJIApHU peCIyOJIMKara UMIOPT KWW HILIapH
OWaH WIYFyJUIAaHUIITa UXTHCOCAIIraH KMYUK KYIIMa KOPXOHAJapHUHT KeparujiaH
OpTUKYA KUPUO KETUIIMHUHT OJIIMHU OJIMII MaKcaauaa OeiaruiaHraH.

XOpWwKui KOPXOHAJIAPHU TAIIKUJ STUII OPKAIM YET 3J1 MHBECTULUSIAPUHU
Kalb KWIMII OYIYHIM KyHOA KeHrainG OOpMOKIa. Y30EKHCTOHIA XOPIKHIl
WHBECTULIUS HWIITUPOKHUIATH KOPXOHAJIAp MKTUCOAMETHUHI TYPJIM coXajapuia
TAIIKAT STWINIIH MYMKHH. MIMpHK XOpMXXMH KOMIIAHMS Ba KOPXOHANap ¥3 MOJ-
MYJIKJIapu OMp KUCMHUHU aXpaTuO, 1mybOa KOpXOHajap OYMIIM MYMKHUH. ByHnai
mys0a KopxoHayapra XaM Kylima KopxoHaiapra KyHuwirad tanadnaap OenruianraH.

WKk €ky yynaH OpTHUK JaBjaT €KW KOPXOHaJap Y3 KalUTaJJIapUHU KaMJlarad
X0J1/1a XaJIKapo TAUIKUIIOTIIap TAIIKWII STUIIN MYMKHUH.

Konneccus maprHomanapu - Oy TaOumii OOWIMKIApHHM, adpum Qokganu
Ka3WIMaJIapHU Ka3u0 OJMII Ba Y3JIAIITUPUIL YUyH TY3WITaH MapTHOMaIapIup.

JIM3uHr 1IapTHOMAcu 3ca 4YeT 37 WHBECTULMSIIApU MIITHPOKHUIA acbol -
YCKyHaJIapHU, TEXHUKA - TEXHOJOTUSJIAPHU Y30K My/J1aTra mKapara OJuIl.

Tennepnap sca TaHJIOB acoCHIa UHBECTOPJIAPHUHI MHBECTHUIIUS JOUMXATapUHU
MOJIMSUTAIITUPHILTA 5KAJIO0 ATHIIALIUAUD.

OpKUH UKTUCOAUMN XyIya - Oy MabJIyM XyAyJJa YeT 31 MHBECTULMSIIApU SPKUH
KUpUO KEeNWIIKM Ba yjapra HUcOAaTaH KaTop MMTHE3Nap O€NrMIaHraH XyIoyIaup.
V36exucton Pecny6nukacuHMHT "IpPKMH HKTHCOAMET XyAyaiap TYFpUCHIa'TH
KoHnyHuaa »pkuH HMKTHUCOIMWA XyAyara KyiWujparuda tabpud Oepuiran: "IDpKuH
UKTUCOAMN  XyAy/ulap - MHUHTaKaHd Kajal WXTUMOMM —  HUKTUCOJIUU
PUBOXKJIAHTUPPHUIL YUyH MamiIakaT Ba YeT 3J1 KamuTaIuHH, UCTUKOOJUIM TEXHOJIOTHS
Ba OOIIKapyB TAKPUOACUHU ka0 dTUII MaKcaaua Ty3uJaaurad, aHuK OeNlruiaHran
MabMypUil yerapajiapu Ba ajJoxXuga XyKyKuid TapTuOOTH OYIraH Maxcyc akpaTUiraH
Xyaynaup". DpKUH HUKTHCOAUN XyAyIJapHH TallKWJ STUIN >KapaéHUJa JaBiat
KYJ1a0-KyBBaTJIOBYHM, ParOaTIaHTHUPYBUYM Xamja Hazopar KuiayBuYM cudaruga 0o
UCIOXOTUM OYnuImM Jio3uM. JlaBmaTHUHT OOII MCIOXOTYM cudaTuia KaTHAIIMIIH
XOPWXHUM Taxkpubacuia aHuK HaMOEH OYriaau, MacanaH, XUTOM XykymaTtu 1 gosuiap
YeT 3J1 MHBECTULIMSIIAPUHU Kanb 3Tl yuyH 4 gojuiap ¥3 malnarnapunu cadapodap
strad. Hatwkana, MWUIMM Ba acocaH, XOPWXHI UWHBecTOpiap XyJyajiapra
MHBECTULIMSIIAp KUpHUTA Ooliarad, Oy aca ¥3 HaBOaTHIa, MaMilakaT UKTUCOAUETUHH
PUBOXHM Y4YyH moiaeBop OYnuO xwu3mar Kwind. Poccusima spatuiraH 3pKUH
ukrucoauit xynymiapra Haxonka, Kanununrpan Bunositu, Cankr-IletepOypr maxpu
Ba Oomikanap kupaau. Ko3oructoHaaru OMpuHYM 3pKUH UKTHCOAMM Xyayaiaap 1991
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Munna maiipo Oynran. bymap: Xeskosron sunositnaru Kaiipen-Atacy, Kocranaii
punositnarn  JlucakoB Ba Onmaora maxapaarn "OTakeHT" S3pKUH HKTUCOAMI
XYLyAJTApUIAp.

MonusBuil aktuBiap - Oy KUMMAaTId Koro3iap OYiuO, y 4YeT 311 KanuTaJluHH
a0 ITHUIIL, YET 3J1 KPEIUTIAPUHH OJUII Ba YET 3J1 KAMUTAIMHUA OaHK JIETO3UTIapura
a0 ATUII YIYH SYMUCCHUSL KUIIMHAH.

WNuBectunyst GpaoqusaTUHU aMalra OUIMPHII Ba YET 3J1 MHBECTUIMSCUHU (Ao
kand ATUIl y4yyH, Hadakar, Xyaymajiap Oanku, TapMOKIapaa, IyHUHTIEK,
WHBECTULIUS (PAOTUATUHUHT CYOBEKTH Ba OOBEKTIApUIA XaM HMHBECTHUIIMOH
KO3UO0AOPJIUK PEUTHUHIIIAPUHU TaxJIMJl  ATUO, Xuco0sad YuKHII MYBOGUK
XHcOIaHaIu.

PuBoxylaHraH Mamakatjiap XaJKapo KaluTal XapaKaTUHU, acOCaH, KamuTal
HKCIOPTU-UMIIOPTUHU MHWJUIMH Ba Xalkapo Japakaja parOaTIaHTUPHUIIL OpKaJIH
amanra omupaawiap. KanmutanHUHr Kapsiap, NOpTQenb WHBECTUIMSIAD Ba
Oolmkanmap IIaKiIuAa XapakaT KWIMIIA Oopacujaru JaBiar CcuUEcaTd YHUHT
XapakaTuaaru 6apua yekialiapHu oau0 Tamiam Makcaauaa onub 6opuianu. bapua
XOPWKHUI MHBeCcTULMsIaprapra HucOaTan JaBiaT Xap KaHJai YekJalulapHu amaira
OLIMPHUII XYKYKHMHH Y3 3UMMacuja KOJIUpaau, YyHKA Oy MWUIMH HKTUCOIUN
xaBhcuznuk oumnan 6ornuk. LllyHucu xapakTepivky, KauTaalHu 4eTra YUKapuIl YHU
*an0 Kuiura HucOaTaH Kam Japaxajia TapTuora CONMHUO TypusIaau.

5.4.Y30exuncToH Pecmy0sinkacuga MHBECTHLHHAIAPHHU KAN0 KMJIMIIHUHT
acocuil MyHaIuLLIapH

MamnakatuMu3aa TapKUOWM Y3rapuiulapHA M34YWJI aMmalira OIIMpHUIIAA KyJau
WHBECTULIUS MYXUTHHHMHT SIpaTWITaHU acocuit oMui OYynub xenamoxaa. 2008 Hunna
UKTUCOAUETHU PUBOXKIAHTUPUIN YUyH Oapya MoiusBUI MaHOamap xucoOunan 6,4
muumapa AKI gommapu Muxgopuaa uHBecTHLHs kand stuingu. by 2007 iun
OwnaH Takkociaranaa, 28,3 ¢owusra kyn OYau0, SN WYKA MaxCysnoTra HucOaTaH
VHBECTHIIMANAD XXMM 23 (DOM3HM TAIIKWI OTAM. Y3JIAIITHPUITaH —Gapua
uHBeCcTULMsIIApHUHT 50 (ounsra aKuHU Mi1ad YMKAPUIITHU MOJICpPHU3AIUS KIINII Ba
TEXHUK KalTa )KMXO03Jallra HyHaNITUPWITaHUHU TabKUJIAI JapKOp.

Uxtucomuérna  TapkuOuil  y3rapumuiapHd  sSHajga  YyKypJallTHpUII,
KOPXOHAJIAPHUHT MHBECTULMSA (DAONUATUHU >KaJaJUTAIITUPUIL, UIUIA0 YMKAPHUIIHU
MOJEPHU3ALMSA KWW, TEXHUK Ba TEXHOJIOTHMK JKMXATAaH KalTa KypOJUIAHTHUPUII
JACTypJapuHU amajra OLIMPHIIIA XOPHW)KUM HWHBECTULHSIIAP, aBBAJIO, TYFpUAaH-
TYFPU HMHBECTULMSUIAPHUHT YpHU Oexuécaup. byHna wirop TEXHONOTUSIaApHU
TaTOMK OTULI, SHCM WOl YpUHJIApW sSpaTHIl Ba NIy acocja MamJlakar
UKTUCOAUETUHUHT Oapkapop Ba Oup MapoMja pHUBOXIAHUIIUHM TabMUHIAII
MMKOHUATH sipaTuiiagu. PUBOXXJIaHTraH AaBiaTiap TaxpuOacu HIYHU KypcaTaauKu,
YeT 3J1 MHBECTULHUACH KaJI0 KWIMHHUIIM Ma3Kyp JaBlaTJapHUHI IOKCAK Japaxana

° MaMIaKaTHMH3HH MOJCPHH3AIMS KHIAII BA SHIUIANIHA M34MI JaBOM STTHPHII — 1aBp Tanabu. Ipesunent Hciom
KapumoBnuar 2008 Hwiga MamilakaTUMM3HHM WXTHUMOMN-UKTHCOAUN pPHUBOXKJIAHTHpUII sSKyHiIapu Ba 2009 imnra
MYJDKaJTaHTaH UKTUCOAMH NACTYpHUHI SHI MYXHM YCTYBOp HyHajuIUIapura OaFvIUIaHTaH BasWpiiap MaxKaMacu
Maxmucuaara Mawspysacu // Xank cy3u, 2009 v 14 dherpansb.
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TapakKUil HSTHUIIKMJA XaJl KWIYBYM oMWUIapaaH Oupu Oynran. byrynru kyHnaa
IOpTUMU3a (HAOTUAT KYpcaTaéTraH KOPXOHAIAPHU KaJlall MOJIEPHU3ALIMS KUJIHII Ba
TEXHUK KalTa JKMXO3JIAllHW TabMHUHJIAINL, FOKCAK TEXHOJOTHSIAp acocuia
WIUIalIMraH aBTOMOOMJICO3JIMK Ba ra3-KUME, 3JIEKTP TEXHUKACH Ba TYKUMadHIIUK,
O3UK-OBKAT Ba (hapMaleBTHKa, axOOpPOT Ba TEJIEKOMMYHMKAIUsAIAp TapMOFU XamJia
Oolmka WyHanmuIUIapaard sHTM Ba 3aMOHaBUM MIUIA0 YMKApHII KyBBaTJIApUHU
TalIKWAJ ATHUINra Kapatuirad ¢(aosl HHBECTHIUS CUECATUHU IOPUTHUIITA YCTYBOP
bTHOOP OEpUIMOKAA. DHI MYXUMH, XOPMXKHUI Ba MaxajUIMil capMosiiopiiap y4yH
KyJai, Xap TOMOHJaMa HWMTHE3NM HWHBECTULHA MyXuUTH spatwirad. 2007 iun
JaBOMUA UKTUCOAUETUMU3TA KUPUTHIITAH UHBECTUIMUTApHUHT 70 (hou3iaH OpTUFH
unuiad YdMKapuil OO0BEeKTIapu KypWIMILWra, xXKymiajgaH, cainkam S50 dousu
KOPXOHAJIADHU TEXHUK Ba TEXHOJOTMK MOJIEPHHU3ALMS KWIMILTAa HYHAITHUPUIIIN.
V3namTupuiran XopHKui HHBECTHUHAIAD XaXMH 58 dousra optau. YiaapHuHr 76
bouzu TYFpuAaH-TYFPU KUPUTUIITAH XOPHUKUNA WHBECTULIMSIIAPIUD.

5.4.1-xanBan

Y30ekncTon Pecnny0inkacu MKTHCOAMETHT A 5KAJI0 KWIMHIAH Ba TYFPUIaH-
TYFPH KHUPUTHJITAH XOPHKMH MHBECTUIMAIAP Xa)KMUHHUHT MuIap 0yunya

AUHAMHUKACH
Wun Xopuwkui Tyrpuaan-Ty¥pu
HHBECTHIMATIAP KHPUTHJITAH XOPUKHI
(mun. AKI nonsapm) UHBECTHIUSAJIAP
(mun. AKI nonsapm)
2001 823.9 96.5
2002 516.5 80.1
2003 602.1 166.7
2004 754.6 333.8
2005 746.6 545.5
2006 895.7 683.8
2007 1009,3 768.4
2008 1700 1258

Man6a: Tamku UKTUCOIMi ajloKajiap, MHBECTULIMSIIAP Ba CaB/I0 Ba3UPJIUTH MabIyMOTIapu

NuBectunns nactypu goupacuaa 2007 itmnum 300 gaH 3u€n MMpUK WHBECTULIUS
JOMMXACU HUXOSICUTa €TKa3WIIW, XOPW)KUN MHBecTuUWsap umtupokuna 700 gax
3u€ SIHTU KOpXoHa Oapmo »Twiau. KymimMa xopxoHanap OUpHHYM rajijga IOKcak
TEXHOJIOTUATA ACOCTIAHTaH TapMOKJIapAa - €HI'WII, O3UK-OBKAT, JIEKTPOTEXHHUKA, KUME
Ba  He(PTKMME,  MANIMHACO3JIMK,  KypWJIUII  MaTepuajuilapd  caHOaTHJA,
TEJIEKOMMYHHUKAILUg Ba axOOpOT TEXHOJIOTHSUIApU COXACHJa TAIIKWI 3TUIAETraHu
BTUOOpTA JTOUUKIUD.
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5.4.2-xxanBana

2008 iinnpa Y30ekucTon Pecny0imkacn HKTHCOAHETH TAPMOKJIAPMHUHT
ACOCHIl KAMTAJNIa KUPUTWITaH HHBECTHIMSAJIAPHUHT TAKCHMJIAHHU N

Tpmoxkaap NuBecTunus Kammura
XaKMHU Hucoaran %
(Mapa.cym)

XaMmacu 8483,7 100
Nimnab yukapui coxacura 6397,5 75,4
caHoar 2556,6 30,1
KyMJIaJIaH:

EKWIFU-2HEPIreTUKA CAHOATH 1170,2 13,8
METAJUIYypIrusl CAaHOATH 430,2 5,1
KiUME Ba HEPT KUMECU CaHOATH 164,4 1,9
MAaIlIMHACO3JIMK CAaHOATH 190,2 2,2
€HI'MJI caHoaT 240,1 2,8
03UK-OBKAT CaHOATHU 198,1 2,3
KYPWJIHILI MaTepUalJIapyd CaHOATH 100,3 1,2
Kununok xyxanuru 258.,4 3,1
Kypunum 191,5 2,3
Tpancnopr Ba anoka 2227,6 26,3
CaBpmo 212,1 2,5
['eonorumns Ba reosor.KUINPYyB 903,8 10,7
Oorkanap 47,5 0.4
Nniab ynkapui yayH 2086,2 24,6

MYyJDKaJUIaHMaral Makcaajiap/a

VYii-K0# KypWIHIIH 841,8 9,9
KommyHan xyxanuk 123,6 1,5
Tabaum 134,4 1,6
CoFJIMKHH caKJjaIl 748.9 8,8
ManaHusST Ba caHbaT 43,3 0,5
Oorkanap 194,2 2,3

Mamnb6a: Y36ekucton PecnyOnukacu [laBmat ctaTucTuka KyMUTacH

5.4.2.-xanBanna kypunub® typudauku, 2008 iwina sxamu 8483,7 MIIpA.CYMIIHK
WHBECTULIUS MaMJIAKATUMH3 MKTUCOAMETH TApPMOKJIAPUHUHT aCOCUM KamuTalura
kuputwirad. lllynu amoxmpa TabKuuiam KepakKd, WHBECTULMSUIIADHUHT acOCHUM
KHUCMH MKTUCOAUETHUHI TPAHCIOPT Ba ajloKa TapMOKJapura WyHantupuiaran 0yiauo
y 2227,6 MmiipA.CYMHU €KM YMYMHIM MHBECTHUIIMS Xa)XKMUTa HUcOaTaH 26,3 % Talkui
stau. llyHuHraek €xkunru-sHepretuka canoarura 1170,2 mupa. cym €xku yMyMuii
WHBECTHUIIMA Xakmura HucOatan 13,8 %, reosorust Ba reosjorus KUAUPYB COXAacH
yuyH 903,8 €ku ymymuil uHBecTuIUs Xaxkmura HucoOaran 10,7 % Ba mertamnyprus
canoarura 430,2 mapa.cym (5,1%) UHBECTUIUST KUPUTUIITAH.
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5.5. V36exucron Pecny6inkacn MHBECTHIUS AACTyPH

V36exucTon Pecry6IMKaCHHUHT HHBECTHINS JACTYpH Oy - JaBiaT TOMOHHIAH
XOPWKUM MHBECTULUSIIAPHU KYIIad KyBBaTjall YYyH YCTYBOp Ba OMPHHYM ranja
OaxapuiMImM  Kepak  OyiaraH  fAaBiar  TOMOHHMIAH  parOaTIaHTUPWIIYBYU
HYyHaIMIUIapHUA MIUTa0 YUKW BOCUTACHIA aMalira OIIMpUIaUral yopa-Taaoupiap
XamJa XOpWKUI MHBECTOPJIAp YUYYH KyJaii MHBECTULMSA MYXUTHUHHU SIpaTULI Ba yiap
KUpUTraH MaOJarflapHUHT IOKOPU HUKTUCOAUN camapaJopiiurura SpUIIUIIl YYyH
MyKaMMall XyKyKuil 6a3a, Teruiuii MHCTUTYTIIAp SPaTHIL TU3UMUIUD.

V36exucton PecnyGIMKACHHMHT WMHBECTHIMS JACTYPH — HYKM Ba TAIIKH
CUECATHUHT YMyMHUH MYHAIMIIM XWUCOOTra OJMHTaH WXTUMOMN-UKTUCOIUNA Ba
XYCYCHUM XYKaJIUK KapopJjlapu Maxxmyacu OYynuO, mabnarnapiaH ¢GONIaHUITHUHT
MKTUCOJIMM caMapaJOpiuIrMHU OLIMPUII MaKcaauJa MamMjlakaT MYWra Ba XOPHXKIa
KUPUTWITAH CapMOSUIAPHUHT HYHaNWIIM Ba KounamyBuHu Oenrmnaiinn. Mouiad
YUKAPUILI CAJOXUATUHUHT YCHUIIHW, WKTUCOAUN YCHII CypbaTiiapyu, MOJJIHMI Ba
MabHaBUW OOWIMKIAPHU MILIA0 YMKAPUII XaXKMHU Ba CU(GATUHUHT KYTapUIUIIHA Ba
OyTyH UWH(QPACTPYKTYpaHUHI PUBOXKIAHMIIKA KYN IKUXATAAH WHBECTULUSA Ba
MHBECTULIUA JAactypura Oornuk. WMHBecTHlMsS AacTypu HaBJIaTHUHT HHBECTULUSA
MaliarJapyuHi MaMJjlakaTtaa MOJIIUN OoNuKIap MILIA0 YMKAPUIIHU TAIIKWI 3THII
yuyH cadapbap kunum BazudacugaH uodoparaup. TamKWIMi-XyKyKAd >KUXaTAaH
naBiaT cUECATMHMHI Oy COXacu YHMHI TETHIUIM Hopajapu TOMOHHWAAH YHIOY
CUECATHUHUHI MakcaJl Ba Bazudanapu amajira OIUPWIAAUTaH (HAOTUSTIUD.
WuBecTunvsi AACTYpUHUHT TalllKK TOMOHHM XaMm Oop OYnu0, y HMKTUCOAMETHH
3aMOHABHM TEXHUKA, TEXHOJOTWMs Ba MIUIA0 YMXPHUIIHM TAaLIKUI 3THUII acOCHa
kKajall PUBOKIAHTUPHUIL Ba3su(paCHUHU Xal OTUII YYYyH HUKTHCOAUETra 4YeT O
WHBECTULIMSJIADUHU  KaJI0 ATUIIHM ¥3 wuura onaad. by Basudanu Kyuma
KOpXoHaiap Oapno  KWIUII, SIbHU  TYFPUIAH-TYFPU  XOPWXKUM  XyCYyCUM
MHBECTULIMSIIApAaH QoiianaHuim ynu Ounan xan 3tuim MyMkud. Iy myHocabar
OWIaH XOpPWXKUN MHBECTULMSJIAPHU XYKYKHM TapTuOra cojiuil Macajajiapu
non3zapOnamand. AHUK, caMapagop Ba Xa€TH puosi KUJIMHAIUTaH KOHYHJIApUra ra
Oynran o4uK Ba JUOEpal UHBECTULIUSA AaCTypU XOPWXKUU WHBECTUIMSUIAPHU *Kajl
STUIIHUHT KyApaTiau Kypohuaup. bynaail cuécatiu umad YuKHIl pecrnyOJIuKaHuHT
acocuit Bazudanapuaan Oupu 6yinubd KOJIUIINA KEpak.

Xopwkuit uHBecTUlMs (akar wunuiad YMKaApUIl Ba 0030p PHUBOXKIAHTAH
IapouTAa, SbHU XaJKapo 0030pJard capMos SKCIOpPTU OyHraya MamxyJ Oyiran
TOBapJiap SKCIOPTUIAH IOKOpHU OYnranaa maiio 6ynaau.

NHBECTULMSUIADHUHT ~ MUKIOPUM  YCUIIM WYKA  HWHBECTHLMUS  JACTypH
(MabnarnmapHu HOMNUIA0 YMKApUIN XapaKaTJapuHU KUCKAPTUPHIL XHUCOOHTra
cadapbap KUIuII) BOocUTacuaa TabMuHIaHaau. MaBecTunusanap cuaTtuHUHT YCUIlINA
4Ky ((aH Ba TEXHUKA IOTYKJIAPUHU TaIOMK KWJIUIII) Ba TETUIUIM TAlIKM UHBECTULIUSA
IacTypu (XOPWXKUU HHBECTHIMSUIAP-TEXHUK TapKUOM Ba XyCycusiTUra Kypa
IOKOpUPOK ~OYiranjmapyuHu >kand d3TUII) BocUTacula TabMuHIaHaau. Wuku
WHBECTULMSA JAacTypd XaM TallKM HWHBECTHULUS JACTypd XaM, Xap HKKaJlacu
MHBECTULIMSJIALTHUHT TYpJIM MaHOalapuaaH TYpiH IIaKiapAard MHBECTUIUSIApHU
XKayO ITHUIL 3apypUATHUHM Haszapja TyTaau. MHBecTUlMS JAaCTypUHUHT MOXHUSTU Ba
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Ma3MyHHU JHI KyJIail XyKyKUH BOCUTaJapHU TOMNMII — WHBECTHULHUA XKapaéHU Ba
WHBECTULIUSAHU XYKyKHM TapTuOra conumgan wuOopar. Panuonan wuHBecTULUA
JACTYpUHU amaira omupaéTral AaBiaT UXTHUEpUIA XYKYKHH TapTHOra COJMITHUHT
MKKJ BOCUTACH MaBXy/l: MUUIMI-XYKYKUH Ba XaJIKapo-XyKyKuil. JlaBIaTHUHT TallKU
MHBECTULMA NAacTypu XyKyKHM HYKTaW Ha3apAaH XOPWKUK HHBECTULMSIAD YYYH
KyJail XyKyKuid MyXUT sipaTUIIIaH uOopat 0ynuob, 0y MUUIMM XyKyKUWA TapTUOOT,
MWUTUN XYKYKUW IIaKuiap Ba HOpMajapaaH (KOHYHJIap Ba Oolllka MebEPUHN aKTiaap)
XaMmJla XaJlKapo-XyKyKui TapTUOOT, XaJIKapo-XyKyKUH IIaKkji Ba HOpMaslapAaH (MUKKU
Ba Ky TOMOHJIamMa IIapTHOMAaJIap Ba OuTuUMIiap) QoiimallaHUIIHN Hazapja TyTaiu.
Bynapuunr Oapuacupa xamM HMYKM XaM TalllKd WHBECTUIUS cuécaTiiapu Xucoora
OJIMHHMILIY MIApT.

NuBecTuima [acTypUHUHT aHHMK Makcaira WYHaITUPWITraH Ba WIMHUHU
acocllaHraH acocuil Bazudacu JaBIATHUHT >KaMUATAA MOJAJIUMNA Ba MabHABUU
OOMNUKIApHU HUIIA0 YUKAPUIITHU TAIIKWII 3TUII YYYH WHBECTHIMS MalJlaFiapuHu
cadapOap kunum Oyinda daonusar opuTuiiugadn uoopat. MuBectunus Qaoaustu
(uHra. investment activity) — Oy MHBECTUIMSI KUPUTHIL Ba MHBECTUIUSJIAPHUA amaira
owmupuin Oyitnda onub Gopunaauran aManaui XxapakaTiapHUHT HMFUHIUCUIUD.

NuBecTuuus  gacTypu — ajloxyjaa  JaBiarjap TOMOHMJIAH  HWHBECTULIHS
MyHOca0aTiapu cyObeKTIapUHUHT (JlaBiaTiap, IOPUAMK Ba KUCMOHHM 1Iaxciap, 1y
KyMJaZaH XOPWXKUN) MHBECTUIMS (PAONUATUHU KyYaTHpUII Makcaguaa dopanap
TU3UMHUHM Hazapaa TyTaau. VMHBectunus (aosvaTH 3Ca YHUHT CYOBEKTIApUHUHT
WHBECTULIMSIHU aMalira OWIMpUII OwiaH OOFNuK (aoausTiapu WUFUHIUCUIUD.
WNuBectunust ¢haonusTi TYIIYHYACH UHBECTHUIUS JACTYPHU TYIIYHYACUHUHT TapKUOUiA
KucMu 6y1u6, 6yru Y36ekucton PecryGnukacu «HBeCTHINS GAOIMATH XaKHIA»TH
KOHYHUHMHT 14 Ba 15 Mmonmanapuaa y3 akCUHU TONTAH.

WuBectunmst gactypu ToOBap-MyJl MYHOCA0ATIApMHU  TaKOMMJUIAIITHUPHUII
IapOUTHAA aIOXKJa aXxaMHAT KacO 3taau. Maskyp cu€cat puBOKIIaHTaH TOBAP-ITYJI
MyHocabaTiapuia yH4Ya KaTTa axaMmusitra sra smac. UyHKH V3-Y3UHU OOIIKapyBUYH
MKTUCOAUET IIAPOUTH]IAa UHBECTULIUSA JACTYypU aCOCaH TapTUOra COlyBUM aXaMHsTra
sra OYnaau. VHBeCTUIIMOH JOWMMXAJIapHUHT MaH3WIUN AacTypu Xap WWIM unuiad
YUKWINO,  MOJMSUTAIIHUHT  acocuil ~ MmaHOamapu  acocuja  MHBECTHUIIMOH
JIOMMXAJIAPHUHT KEPAKIU PYUXATUHU Y3 UUNTaA OJaU.

NHBECTULIMOH JOMMXAJIAPHUHT MaH3WJIWWA JacTypura KUPUTUIIHUHT 3apyp
mIapTJIapyu MaBXKy/l:

- TEXHHK - UKTUCOJIUW aCOCIAPHUHT MaB)Ky UJIUTH;

- IIapTHOMAJa KypcaTWiraH KpEAWTIAPHUHI BaKTHAA KOIUIAHTAHJIWIU Ba

MOJIMSUTAIITUPUIL MaHOATapy TaCAUFUHUHT MaBXYUIMTH XaM 3apyp.

V36exucron  Pecny6nukucn — Basupmap  MaxkamacuHuHr  420-COHIH
“V36ekncTon Pecrny6ImMKack WHBECTHINS ACTYyPHHHM MAK/UTAHTHPHII Ba aMmaira
omMpHIl OYyinua MebEpuil XyKyKMH XyXOKaTJapHU TacAMKIAll TYFpUCHAA TH
KAapopy WILIA6 uUMKWIIH. YHra kypa Y36eKkMcTOH Pecry6inmKacH MHBECTHIMOH
NACTypU MKTUMOMN-UKTUCOIUA PUBOKJIAHUIIVHU TPOTHO3JIAIIHUHT MYXUM KHUCMH
Oynu0O naBiaT MHBECTULMS CUECATMHMHI AaCOCUM HYHANWMIUIAPUHU aKC STTUPAIU.
JlacTypHHHr acocuil Makcamu OyiuO, Y36EeKHCTOH MKTHCONMETHHH IUHAMUK
PUBOXJIAHULINUTA, V36exucTon UKTUCOAUETHUHT 3apyp CTPYKTypaBUU
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Yy3rapUllIapHA aMaJira OLIMPUIITa, UKTUCOAMETra MYHAITUPWITaH WHBECTULMSIIAD
acocHsia >KaXOH MKTHCOJIWW TU3MMHUIra KEHI WHTErpauuscH, TaOuMii MUHEpand XOM
ameé, MOJMSBHUM, MOJIJIMM Ba MEXHAT pecypcilapujiaH OKuiIoHa doiganaHuIra
SPUIIUIIT XUCOOTaHATIH.

JlacTyp KyWuaarwiapHu y3 UUUAra OJIaau:

- KanuTaJl KyWuJIManapHU MOJUSJIAIITHpUIL MaHOajapu €pAamuia MpOrHO3

KWJIHILL;

- MYXMM HHBECTUIMOH TaKJIU(IApPHUHT TaKKOCIaMa pyixaTu;

- MHBECTHUILIMOH JIOWUXAJTAPHUHI MaH3WUIU JACTYPH.

JlacTyp KyWuJarwiapHd amalira OLIMPUIIra WYHAJNTHPWITAaH  KaluTall
KyWWiImasuap IIpOrHO3WHU Y3 UUNUIa OJIaJIH:

- Tabuui MUHEpan XOM am€ MOJUSBUA MOJIUN Ba MEXHAT pecypclapuaaH
GdoiifalaHUITHUHT caMapacuHU OLIUPUIL;

- naBiar OWJKETH pecnyOJMKaHUMHI HMYKM Ba TAlIKKM Kap3JOpJIMrd OuWiaH
OOFJIMKJINTH;

- MonMsBUM MaOnafnap OWIaH TacOMKJIaHTaH OOBEKTIApHU Ba Kpeautiap
KaWTapuidIIKM, IIYHUHIAEK, KypWIMII Ba KypHIl Marepuauiapu CaHoaTUIaru
KyWIapHUHT OalaHCIAIITUPUIITHI KUPUTHILI;

- UKTUCOAMW Ba DKOJOIMK JKMXATHaH acCOCJIaHIraH SHIU KOPXOHAJIAPHU
KOWJAIITUPUIL Ba PETHOHJIIAPHUHT KOMIUIEKC PHUBOXKIAHMIIMHUA XHcOOra oJjraH
X071/1a aonusAT IOPUTYBUM KOpXOHAIap/a KyIIMMyYa Ky4JapHH sIpaTUIll Xamaa UIao
YUKapHIL, HOMILIA0 YMKApUIl MHPpPACTPYyKTypacuJIard Ba MEXHAT pecypcliapuaaru
Tabuuil OOMIMKIapIaH OKUIIOHA (oi1amaHul.

V36exucton Pecry6iankacuga MHBECTHIMS NACTYPHHHHI MOJMSIALUITHPHIIIA
aCOCaH XOPUKUW UHBECTULIMSIIAP KaTTa YPUH drajulaijiu.

Kuckaua xysocanap

Yer 51 wuHBecTOpiapH, acocad, napomaa (doiga) onumn Makcaauaa
Ta0UPKOPIHMK (haoTUATH Ba KOHYH XyXOKaTiaapuaa TaKuKJIaHMaraH OOIIKa TypJaru
daonusaT oOBEKTIapura KylmiaguraH Oapya TypJard MOJIUNA Ba HOMOJJIHM
OoWnuKIap Ba yjapra Joup XyKyKjiap, Iy KymilaJlaH, HHTEJUIEKTYyal MYJKKa JOUp
XYKyKIap, d9eT 31 HHBECTHIMIAPUIAH OJIMHIAH Xap KaHJal mapoMaz Y30eKHCTOH
PecniyOnukacu Xyayauaa 4eT 371 HHBECTUIUsIIApU 1e0 YbTUPOd dTUIIAIH.

bo30op UMKTHCOOMETHM  HMCIOXOTIAAPUHM  UYKYpPJAIITHPHIL, HKTUCOAUETHU
SPKUHJIAIITUPUII Ba MYJIK XyKYKUHU XUMOSI KWJIUIIIHU MyCTaXxKaMJIallira KapaTuiaral
qopa-TaJ0upPJIApHUHT aMajira OUTUPUIIUIINY MaMJIaKaTUMU3/1a UHBECTHUIUS MyXUTHHU
SXITUJIAIT XaMJla XaXXMU ToOopa opTHO 60paéTraH XOpH>KU HHBECTUITUSITIAPHU Kaj0
KWINIIJIA HKOOUH TabCcUp KypcaTau.

Ty3unMmaBuil MHBECTULMA CHECAaTH XyAyMJIap, TapMOKJIap Ba KOPXOHA
WHBECTHUIIMA cuécariapuaaH Tapkub TomuO, ynap ¥3apo OOFIMKIUpP. XyAyaap
WHBECTHUIIMA CHUECATH HWHBECTUIMSHM capdiamiga axojd, Xyayld Ba HHBECTOP
MaH(paaTIapuHu XucoOra ojraH Xojja camMapaid WILUIATUIIra HUMKOH OepyBYH
Xyayaaa ou0 GopusiauraH yopa-ragoupiap MaxMyH.
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PuBoxJlaHraH Mamakatjap XaJKapo KalHuTal XapaKaTUHU, acOCaH, KamuTal
HKCIOPTU-UMIIOPTUHU MWUIMH Ba Xalkapo Japakaja parOaTIaHTUPHUIIL OpPKaJIH
amanra omupaawiap. KanmuTanHuHr Kapsnap, NOpTQenb HWHBECTHIMUIAD Ba
Oolmkanmap IIaKiauAa XapakaT KWIMIIA Oopacujaru JaBiar CcuUécaTh YHUHT
XapakaTuaara 6apua yekialiapHu oau0 Taiiam Makcaauaa onub 6opuianu. bapua
XOPWXKHUI MHBECTULMsIaprapra HucOaTan JaBiaT Xap KaHJai YekJalulapHu amaira
OLIMPHUII XYKYKHMHH Y3 3UMMacuja KOJIUpaaAu, YyHKA Oy MWIUIMH HKTUCOIUN
xaBhcuznuk oumnan 6ornuk. LllyHucu xapakTepivku, KamuTaalH! 4eTra YUKapuIl YHU
a0 Kuivra HucOaTaH Kam Japaxajia TapTuora CONMHUO TypusIaau.

V36exucTon Pecny6IMKaCHHUHT HHBECTHINS JACTYpH Oy - JaBiaT TOMOHHIAH
XOPWKUM MHBECTULUSIApHU KYIIad KyBBaTjall YYyH YCTYBOp Ba OMpPHHYM ranja
Oaxapuiuiuu  Kepak  OyiaraH  fgaBiar  TOMOHHMAAH  parOaTIaHTUPWIYBYU
HYyHaIMIUIapHU MIUTa0 YMKUII BOCUTACHIAa aMalira OIIMpUIaUral yopa-Taaoupiap
XamJa XOpWKUI MHBECTOPJIAp YUYYH KyJaii MHBECTULMS MYXUTHUHHU SIpaTULI Ba yiap
KUpUTraH MaOJarlapHUHT IOKOPU HUKTUCOAUN camapaJopiiurura SpUIIUIIl YYyH
MyKaMMaJll XyKyKuil 6a3a, Teruiuii MHCTUTYTIIAp SIpaTUIL TU3UMUIUD.

Ha3zopar yuyH caBoJuiap

1. Xopmxuii ”HBECTUIUSIIAPHUHT UKTUCOAUN MOXUATUHUA TYIIYHTUPUO OCpUHT.

2. XOopmwXKUil MHBECTUIMSUIAPHU UKTUCONUETra Kajad KWIMIIHUHT  OOBEKTUB
3apypJIMTUHH acocyiab OepuHT.

3.V36exucTon PecniyOnukacuaa sipatuiran KaHaad UMTUENN MOJMABHUI IIapoUTiIap
MaBxyn ?

4.Y36exucTon PecniyOnuKkacMHUHT WHBECTULMS CcUEcaTH KaHIaW y3ura Xoc
xKuxariapra sra ?

5.Ty3unmaBuil HHBECTULMS CUECATU HUMA ?

6.XOopWKuii MHBECTUIUSJIAPHU MIJUIMA WKTUCOAMETTa Xan® KWIMIIHUHT KaHJai
IAKJUIApU MaBxXyl ?

7.¥V36exucTon PecryGnyukacuia MHBECTUIHSIIAPHH KaN6 KIIHITHUHT KAlCH acOCHiA
WyHanunuiapuau ounacus ?

8.MuBecTunys 1acTypuHUHT MaKcaau Ba Bazudaiapu HUMaiapaad noopart ?
9.V36exucTon  PecryONMKACHHMHI — MHBECTHIHMSA  JACTyPHHHHI  MOXHMATHHH
TYIIYHTUPHUO OEpHHT.
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6-500. XopuKuii THBECTULMSIVIAPHH KAJI0 KUJINIIIHA
pPar0GATIAHTHPUIIHUHT 3AMOHABMH LIAKJ Ba yCyJ/LUIapH

6.1. Y30exkucTon PecnyGsiukacuaa XopuKuili HHBECTULUATIAP
HIITHPOKHUIATH KOPXOHAJIAP YYYH UMTHE AP

Xo3upru  KyHJa  MamilakaTuMusga — (GaonusT  KypcaTyBUM — XOPHXKHUH
WHBECTULIMANIAD MINTUPOKUAArd KOpXOHAJIapra amalijaru CojJukiIap Ba Ooxiiap
103acylaH KaTop EHrWUIMKIAp, UMTUE3NAp OenrwiaHrad. Ymoly UMTUEINApHUHT
amaj KWIMIM 0€BOCUTa MaMIaKaTUMU3/a IOPUTHIIAETTaH UHBECTUIUS CUECATUHUHT
acocuil HerusznapujgaH OUPUHU TAIIKUI 3TUO, Y3 MWKOoOMM camapacuHu OepMOKIa.
Macanan, PecnyOnukamusna XOpwKUM HHBECTOpJap ¥3 UIUIA0 YHKAPHII
HXTUEKITAPU YUYH ONMO KHUpWJIAJAWIaH MOJ-MYJIKUJIAH OO0X TYJIOBH OJIMHMANAHM,
PecnyOiivka wHBECTULIMSA OacTypura KUPUTHITaH JjoWuxanapra capd sTuiaérran
XOPWKUM MHBECTULMSUIAP MINTUPOKUIATH MILIA0 YUKAPUIL KOPXOHAJIApU JapoMal
(poiina) conmuruman 7 #Wun Myaaarra 0307 OSTWITaH, KOPXOHA jKamMFapMacujia
XOpWXKHUM MHBecTUIMS Mabiarnapu xuccacu 50% Ba yHaaH rokopu Oyica, ymap 2
Wun mynnatra gapoman (¢oiina) conurugaH 03074 KWJIUMHTaH Ba OOIIKA COJMK
UMTHUERNAPH OEITUIaHTaH.

V36eKHCTOHIa MKTHCOAMI MCIOXOTIAPHA aMalra OIIMPUIIHMHT OWPHHYH
00CKMYMJa MamJlakaT MKTUCOAMETHIAa XOPWKUUA HMHBECTUIUSIIAPHU KEHT >Kali0o
ATUI Y4YH KyJall MHBECTHUIUS MYXUTHHH SIPATUIL, XOPWKUNA MHBECTUIMSIIAPHU
Kand ATUII  TaaOUpJapyUHU amaira OLIMpHINJIa KyHugaru TaMoWusuiapra
aCOCIaHWIAN:

* TAlIKM HUKTUCOAMN (HAONMATHU sHAAA SPKUHIAIITUPUII COXAacHaa aHUK
MaKcaJHU Ky371a0 cuécat IOpUTHIIL;

* pecny0iuka UWKTHCOAUMETUra OCBOCHTA KamuTal MaOJaFHU KEeHr Kajid
ATUIIIHA TabMHUHJANAUTaAaH XYKYKHH MKTUMOUN-UKTUCOOUN Ba OOIIKa MIapT-
IapOUTIIAPHU TOOOPa TAKOMUIIIAII TUPHUILLL;

* peciy0JiMKara *KaxoH Japa)kacuJiard TEXHOJIOTUSHU eTKa3ub OepaétraH Ba
UKTUCOAUETHN 3aMOHABUN TapKUOMHHU BYXXyAra KEITHUPUINTa KyMakiamaérra
XOPWXKHUIM MHBECTOpIIapra HucOaTaH OYUK SIIUKIAP CUECATUHH FOPTU3HILL

* MalOJiaFiapHU pecnyOyiMKa MYCTAKWJUIMTUHU TabMHUHIJIAWIUTaH, HUMIIOPT
YpHUHU KOIIJIOBYM Ba pako0aTOap 011 MaxcyaoT UI1ad

YUKapHIl OuiaH OOFIMK OYJraH SHT MyXUM YCTYBODP HYHanmuIIIa >KkaMJyianl.

V36eKiCTOHIa XOPIXKMI MHBECTULMSUIM KOPXOHAJAPHUHI OHMp Mapomia
GaonuiAT OPUTHILA Ba HWHBECTOPJAPHUHI XYKYKJIApUW XUMOS KWIMHUIIN YYYH
MeBEPUIN XyxoKkaTinap KaOyn kuiauHrad. JXymnangan, 1998 iun 30 ampenna xaOyn
KUIMHraH «Yer s MHBECTHIMsUIApU TYFpUCUAanTH, «YeT »IIuMK HHBECTOpiap
XYKYKJIapUHUHT KadoyiaTiapyd Ba YJIApHU XUMOS KWIHIL 4YOopallapyd TYFPUCHIA»NTH
V36exucron Pecniy6imkacy KonyHIapn xamaa CONHMK KOJIEKCH YeT 31 CapMOsUTapUHHI
amajra OIIMPUIITHUHT XyKyKUH acociapu Ba TaptuOunu Oenrmnad Oepamu. Cup
AMACKH, ¥3 MabJlaFMHU OMpOp MamilakaT MUKTUCOAUETUra KMPUTMOKYM OYiIraH der
UMK  capMosiiop OupuHYM HaBOaTAa Y3 Yy4yH spaTwiraH HMTHE3 Ba
eHrwuIMKiIapuu  Ownuinan  uctaau. Uy Vypunga «Yer »sn  uHBecTHUMsUIapU
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Tyrpucuga»run KoHyHra MyBOQUK 4YeT 3JUIMK HHBECTOpJap ¥3 MOUIA0 YUKapHUII
IXTUENKITAPU YUYYH, MIYHUHTAEK 4YeT OJJUIMK WHBECTOPJAPHUHI Ba YeT DJUIUK
VHBECTOpJIAp OMIAaH TY3WIraH MEXHAT INApTHOMAJapura MyBOMHK Y3GEKHCTOH
Pecnybnukacuia Typran 4er napiaTiap (GyKapoJapUHHUHI IMIAXCUH HXTUEXKIAPU
y4yH OJMO KUpUIAAUTaH MOJI-MYJIKAaH O0X TYJIOBH OJIMHMACIUTUHU alTHII
MYMKHH.

V36eKucTOHIa XOPIKHiT HHBeCTOpIapra KOHYHHH (GaolHusAT HATHKACH/IA OJIraH
doiinanapu Ba OollKa JapoMajylapyuHU OUPOP-OMp HYEKIOBIAPCU3 HCTajraH4a 4eT
JaBiaTra YTKa3ull WMKOHUATH KadonarnaHaau. bByHoaH Tamkapu XOpuKUN
uHBecTopiap PecnyOnuka OaHknapuaa xed OWMp YEKJIOBIAPCU3 HUCTAJITaH BaloTaja
XMCO0 pakamura sra OyJunuiapu MyMKHUH.

XOpWKUi MHBECTULMSACU OYJraH KOpXOHa amalljard KOHyHJapra OWHOaH Yy3u
Unuiad YMKapraH MaxCyJIOTHU JIMIEH3MSICU3 SKCIOpPTra YUKapull Ba ¥3 HIUIa0
YUKApUILI DXTUEKIAPU YUyH 3apyp MaxcyloTiap UMIOPTUHU amaira OIIUPHUII
XYKyKura 3rajgup. XopruxKui HHBecTopaapra Tadunii OOMIUKIApHU KUIAUPHUII, UIILTa0
yuKapuil Ba (QoifanaHumn Ba OOMIKA XYKAIWMK WIUIAPUHU OPUTHIL  Y4yH
KOHIeccUstap  Oepunuiid  MyMKHH. KoHIlecCHMOH — IIapTHOManmap  XOpUKHUUN
MHBECTOpIap OWaaH Y30ekucToH PecryGIMKAcH AaBiaT OOIIKAPYBHHMHI BAKHII
KWIMHTaH OpraHjapu ypracuia Ty3wiaad. XOpWXKHUM HHBECTULMsTIapu OYiaraxn
KOpPXOHa/laH YMKHII €KUM OyHAail KOPXOHAHMHUHT TYTaTWUJIUII XOJUIapHlia XOPYKH
MHBECTOPJIAp IIy KOPXOHAa MYJIKHUJAH Y3UMHMHI XUCCACMHU KOPXOHAa MYJIKU OuiaH
KMiiMaTura MyTaHOCHMO paBMIAa Myl €KUM HaTypa TapuKacuia KauTapuO OJIHII
XyKyKura osra Oymanu. XOpWKUN MHBECTULMSATIAD HUIITHUPOKUAA TY3WIraH
KOpPXOHAJIApHUHT XYIKaJTUK uIiapuaa XUCOO-KUTOOIAp V36exucron
PecnyOnukacMHUHT KOHYHYMJIUTH aCOCH 12 OJTMO OOPUITUIIH JIO3UM.

Arap V36exucton PecryOnukac KOHYHUWINIMIA KypcaTWIraH —IapT-
HIApOUTIIAp XaJKapo IIApTHOMA Ba XOPMXKUWA HMHBECTOpiap OWiaH KeIWIIyBiapaa
KYpcaTWiran IapT-mapoumiap (apk Kuiaca, Xalkapo IIapTHOMAa Ba KEJIMIIyBra
acocan (aonuar ropruswiaan. lynpait kwnmmO, spatuiaraH XyKyKHil acociap
XOPWKUM XaMKOPJIADHUHT KEHI WHBECTULMS (AoJIUATH Y4YyH KyJall [apoutiap
ApaTuO, yIapHUHT XYKYKJIapu Ba capdarad THBECTUIUSCUHN XUMOS KUJIa IH.

Xo3upra kenu6, Y36eKHCTOH XyAyauaa XOPHKUi KOMIAHUIAD (Ha0TUATHHHHT
XYKYKHM acOCIapWHU IIAKIUIAHTUPHIL Kapa€HU acocaH HUXOSCUTra €TKa3WiAu Ba
amanaa KyJIJaHWIMOKAa. by ¢aonuatHu parGaTiaHTUpUINTa HYHANTUPUITaH Yopa-
TaAOMPIAPHUHT KYHUJAr¥ TU3UMU UIIA0 YUKUJITaH:

- XyCyCHIIaIITUPUILL KapaéHuaa XOPKUM WHBECTULIMSUTADHUHT
KaTHAIITUIIIN;

- TEXHUKABUM KauTa KypOJUJIaHUI;

- XaJK MCTEbMOJM Ba HKCIOPTra MYJDKaJUIAaHTaH MaxcyJoTiap uIuiad
YUKAPUIIHUA parOaTIaH TUPHILL

V36exucTon PecryGmKkacH XOpYKHil HHBECTUIMSIAPHN MIJLTHIIAIITHPHII Ba
PEKBU3ULIMS KUJIMHMacaurura kadonatr Oepaau. XOpwKuid HHBECTUIUsIAp ¢akaT
daBkynoana xojiariapaa, aBapus, SMHUIEMHs TapKairaH Bakmiapiaa Basupniap
MaxkaMacCHHUHT Kapopu OWiIaH peKBU3UIMS KWJIUHUIIM MYMKUH. DBy Xomat
MHBECTOPra KypcaTHIITaH 3apap MUKIOpHIa KOMIIEHCAIUs KUJTaHA/IH.
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XOpWwKuii WHBECTOPJAPHUHT KOHYHUH (aosMATIapy OpKalIM KHJIWHTAH
JapoMajaiiapd XOPHXKHHA BaliOTajla, derapajaHMaraH MUKIOpJa dYerapaaaH om0
YTunuiapu naBnaT TOMOHHUIAH KadolaTiIaHau.
V36ekucton PecnyGmukacuaa XOpIKHiI HHBECTHIMANAPHH HKaln® KWIAII Ba
Y3mamTHpUIN Makcaauia WHBECTOpiapra Oup KaTop HMTHE3NAp (MKTUCOIUU
matdopma) Oepuiau.
XOpwKuil WHBECTHIHSUIAp OWJIaH TallKWJI OTHJITaH KOopXoHajap (caBlo,
BOCUTAYMIIMK, XOM amli¢ eTka3ubd OepyBUMIIapAaH TalllKapH) pyHxaTnaH yTraH KyHJIaH
oomutad:
-napoman (oiina) comuruaan 1-itun — 25%, 2-tiun — 50%, 3-itmngan 100%,
KHIIUIOK XyAyauaa 1-Huia 0301 KHIWHAIY;
-MYJIK COJIMFUAH 2 WHAJITa 030/ KHJIUHAIH;
-unad yukapran wmaxcyiaotuHuHr 30% opturu skcnoptra uukca, 50%ra
napoman (doiina conmuru), 15-30% skcnoprtra umkapuica, 30% mapoman (doiina)
CONUFUAH 030]] KUIHHAIH;
-unuIad yukapuil Ounan 6aHy Oyiica, ep CONUFUIaH 2 Wuira 0301 KUJIMHAIH.
V36exucron PecnyGnmkacuia anoxuia coxanapra MMTHE3NIap OGepuun Ky3aa
TyTWJITaH. YHra kypa HedTh Ba Ta3 KOHJIAPWHH OYMII Ba KUIUPHII HIILIaApUTA
XOPW)KMH KOMITAHUSJIAPHU KaJI0 KWIraH KOpXOHAJap Y0y WIUIApHU amajra
OILLIMPHIII JIaBpua Oapya COMUKIApAaH, IYHUHTICK YOy UIUTAPHA aMalira OLTHPHIII
YUYYH 3apyp YCKyHaJapHU UMIIOPT KWJIHIIAA O0KIapaaH 030/ KUIMHAIH.
Ma3skyp coxa KOpXOHaCcH YeT UMK XaMKopJiap Oniad Oupra oumica:
- HedTh Ba raz Ka3ubd yMKapwiran KyHjaan Oonuiad 7 iunra napoman (¢oiiaa)
COJIUFUJIaH;

-  XOpPWXXHUH XaMKOpJIap YJIYIIH KalHWTaJWIaH OJIMHAIWTAH JapoMajl Ba MYJIK
CONUFUAH 0307 KUIHHAIIH.

Enrun canoar coxacupa:

- TanWép MaxcyJdoT HWIUIad YWKAPYBYM KOpPXOHANIAp KylIuM4a KAKWMAat
CONMFUIAH/IAH TalIKapy Oapya CONMMKIApAaH 0301;

- V3 oXTuéXHM Yy4yH HIOUIA0 YHMKApHII YCKYHaJlapH, JXTHET KUCMIIAPHHH
UMIIOPT KWIHIIAA KOpXOoHaIap 00XKXOHA TYIIOBIAPUAAH 0301 KIJINHA/IH.

6.2. KymiMa KOpXOHAJAPHU TANIKWI dTHIIAA XOPHKUA HHBECTUIUAIAPHUI
7KaJI0 ITHIIHHU Par0ATIAHTHPHUII

V36ekucton PecnyOmukacuaa uHBeCTHLHS —(DAOIMATUHMHT  PUBOXKIAHUO
Ooopumm, ¢Goiga ONHMINHUHT TypJad HYIJIapuHM aMajra TaTOWK OTHINTra OJHO
KeIMOK/Ia. Arap/ia aBBa KOpXOHajIapa acoCcuil Japomaj y3uaa uimad YnKapuiran
MaxCyJIOTHH COTHIIIaH ubopar Oymamguran Oynca, 0030p MyHocabatiaapu
PUBOKJIAHAETraH XO3UPTH IMAPOWTIAa WHBECTUIIMSA Ba MOJUSBHUU JapoMaj OJIMIITa
KEHI'POK YbTHOOp KapaTHIMOKIA. XO3UPTrH KyHJa UHBECTOP OJAMA TypraH acOCHi
MakcaJ ONTUMaj WHBECTUIIUS MOPTPEIHHHU IMAKILIAHTAPHUIN OYIHO, YHUHT yIIOy
noptdes TapKkuOUTra KHPyBUYNTa MHBECTHIINS KUMMATIIMKIApUHHU, OOIIKava alTraH/a,
WHBECTIIUS MYJIK OOBCKTIAPUHH KaHJIal YKOWIAITHPUIITN XaM MYXUM XUCOOJIaHaIH.
bo3op myHocabatnapu puBoiIaHaéTraH OYTyHTH KyHJa HHBECTOPHUHT Y3 MYJIKWHU
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(dakaT KOPXOHAHMHI MyOMalaBui (QaoauaTUra 5Mac, UIYHUHT/IEK WHBECTUIUS
daonusTHra xam HYHaNTUPWITAHJIWTH, OXUP-OKUOATIa, WHBECTOp oOlaéTran
JapOMaJHUHT OIIMIINTa OJU0 KelaMoKaa. byryHru KyHaa MHBECTOp MYJIKHMHU KalcH
daonusTra OMPUKTUPHUIIM XaM MYXHUM Macajanap Karopura kupanu. Kymnanas,
MHBECTOP MYJKHM TapkuOuja OYnran acocuid BocuTanap, HOMOJIWN aKTHUBIAp Ba
OOlIKa MyJIKJIapW WHBECTULIMS Kapa€Hiapura KYnpok xand KWIMHCA, YHHHT
OJIaJIUTaH JIapoOMaJM sHa/la OMIMIIA MyMKHH. MHBecTHIUS (HaONUSITUHUHT BOCUTACU
XUCOONaHraH MyJK Oapya WKTUMOMU-UKTUCOAMM MIaK/UTaHUILIApAa uuuiad
YUKApHUIl MYHOCAaOATIaApUHHUHT aCOCMHU TAIUKWJI 3TUO, YIAPHUHT XYCYCUSTIAPUHU
oenrmnad Oepaau. Xap Oup WKTUMOUN-UKTUCOANN MAKIUIAHUIIAA MYJIKUYMIUK TYPJIn
XUJI ~ WKTUMOMM  MyHocalaTiapja  pUBOXKIAHTaH  OYnub,  MYJIKUYUIUKHU
TaBCU(JIaHTaHa YHUHT UKTUCOAUN Ma3MYHUHHU XaJl KIUIYBYU aXaMUST KacO 3Taiu.

TanOUpKOPIMKHUHT  TAIIKWIMH-XYKYKAW — IIaKJIapuaaH  Oupu  KyIIMa
KopxoHanap xucoOnaHaau. Kymma kopxoHalap TalIKWI OTUII KOPXOHa Ba
TAIIKAJIOTIAPHUHT YET JUTUK IIepUKIIap OnilaH aJoKaCUHU IOKCAITHPAId, MamilakaT
XYAyIuJa XOPMAKIMK TaJAOUPKOPIMKIApra KEHr IIapoOuT sparaad, Mamjakar
XYAyIura XOpWXKuil MHBECTULUSJIAPUHU XKand 3Ttanu. bozop ukrucoauérura YTui
IapOUTHAa MWUTUH UKTUCOAUETHH OapKapopiallTUPUIITHUHT aCOCUN OMMJLIapHIaH
Oupu Oy KyliMa TaJOuPKOPIUKHA PUBOXKITAHTUPUIITA KEHT YT 0un0 OepHIMIIuAnp.
XO3UprH KyHa XOPIKIMK MIIOHIApMOHIAp Y30eKHCTOHHM Y371apu yuyH KyJail Ba
UIIOHWIM IIepuK Je0 xucoOnaiamnap, YyHKH peclyOJMKaMu3la XOPHUKUN
MHBECTOpPJIAp yYyH Kyjlail MHBECTULMOH MYyXMT sipatunau. Hatwkana ymapna V3
capMOsUJIapUHU PECIyOIMKaMuU3/1a KOMIAIITUPUII Ba OM3 OMiIaH XaMKOPJIUK KUJIMII
uctaru optubd Oopmokaa. PecnyOnmkamu3aa spaTwiral KyJlail HWHBECTUIIMOH
MYXUTHUHT aCOCUH OMUWJUIApH - PECIyOJIMKaMHu3Jard Kyjaai cuécuii OapKapopiiuk,
0ol XOM-alé pecypClIapuHUHT MaBXYMJIUTH, KYIIMa TaJOUPKOPIUKHUHT XyKyKUAN
acoCH SIpaTUJITaHIUTUIND.

Kymma KopxoHanapHUHI TalIKWI OSTWIMIIA MamIakaTiap HUKTUCOAUETUHU
PUBOXKJIAHTUPUIIHY KaJaUIAIITUPAIM Ba XaJKapo JIOMpajia MaBKEU OPTHILNTA OJUO
kenaau. Kyma kopXoHaJlapHUHT aXxaMUSITIM TOMOHH OJIMHTaH (oillaHu TaKCUMIIalll,
cappHU KoIUiam, KOpxoHa (AONUATHHH JOMMHUN paBHIIIAa TAKOMHJIAIITHPUO
oopuminanup. Yer 31 MHBECTULUSIAPUHHM PECNyOJUKAMHU3 UKTUCOAUETUTA Kajibd
ATUII TYFPUCUAATH KOHYH-XYXOKaTiapura OWHOAH, KOPXOHAHMHI HU30M (DOHIUTA
TabCUCUWJIADHUHT ¥3 yIymM OYiHnya HMINTUPOK ATHUIIH, KOPXOHAIAPHUHT MYIIKH,
aKUMACH Ba OOIIKA TypJard KOFO3JIapHU COTUO OJIMIIM, Maxauiuid Gpykaposap Ouiax
Oupranukaa KM MyCTaKuWJ paBUILA epiapHU COTUO OJUII KYpPUHUILIApUAA KYTIPOK
&KayO STUIMOK/IA.

- SIHTY, 3AMOHABUM TEXHUKA Ba TEXHOJIOTUSJIAPHU PECYOIMKAa UKTUCOAUETUTA
Kan0 KWIWMI, yJIapHU UIIad YMKApUINTa >KOPUM KWIUII 3ca Heua Huiiap
naBoMuaa cudarcu3, Xapujaop Tamabura xkaBoO Oepa oJmaiiguraH
MaxcyJoTiap WHuiad YMKapyBUYM 3CKU TEXHHKajJapAaH TE3pOK KYTHIIUII
MMKOHUHU Oepaju;

- SHTU W >KOWJapM TAIIKWJ KUJUII Ba aXOJUHUHT WIICU3 KUCMHUHU HII
OwnaH TabMUHIANI, Wy OWJIaH OUpra, XOPWIXKHUHT HUIpOp OOLIKapyB
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TaXpUOACUHU >KOPUU KUJIWII MMKOHMHM Oepaju Ba LIy OpKajdud MEXHaT
YHYMJOPJIUTY OLIUPUJIIA]IN;
KaxoH Oo3opuaa pakobOaTiama oJagurad cudatid MaxcyloTJIapHHU
uniad  YMKapuil  Ba  YJApHU AKCHOPT KUJIMII 3Ba3ura Mamiiakatra
SPKUH KOHBEpTaUMs KUJIHAAWTaH BaJIOTAJapHUHT KYOPOK KUpUO
KEJIUIIUHU TAbMUHIANWIH.

IOxopu TexHUK caBHsAaru Tan€p MaxcysnoTiap YiaylId OMUPUIUIIN KyHuaaru
Kuxartiaapra OOFJIUK;

XOPIKMH MamyIakaTiapiarn KOpXOHaJap OWiIaH Y36EeKHCTOHIArM JKCIOPT
KWIyBYU KOpXOHaJ1ap ypracuaa KooImepanus aJ0KaJapUHUHT
IAKJUIAHUIIUTA KYMaKJIallnIll;

IOKOpU TEXHOJOTHs Ba WIM Tanad KWIYBYM MAaxXCyJoTjiap HIIad
YUKAPUJIMIINA COXa BA COXAa UUYMU TU3UMMU SXIIMIIAHUILINTA XU3MAT KUJIAIH;
HSKCHOPTHUHT HMHTEJUIEKTYall MYJIK OOBEKTIapu JULEH3UAJIAPUHU Xamjaa
HOY-Xay LIaKJIKAA TEXHUK-THXKOPAT CHUPJIAPUHU COTHII, MHKUHUPHUHI Ba
JU3UHT  coXallapuja XU3MaTiap KypcaTtuimr Kabu  TypiapuHU
PUBOXJIAHTUPUII HYnu OuiiaH pecnyONMKaMH3/1a SPUILIMITAH WIMHI-
TEXHUK IOTYKJIApPHUHT KaXOH XYKAJIUTH aillaHMacura KUpub OOpUIIUHU
TE3JIAIUTUPUILLL,

WIMUNA HILIaHMajapra, XycycaH, aMaiuid (aH Ba TEXHOJOTHUsIAp
TpaHchepTH coxacuaard WIMHI uOUIaHMaigapra 0030p HYHAIWUIIMHU
OoepyBuH apT-1apouUT ApaTyBUU VHHOBaLMAJIADHU Kyi1a0-
KYBBATJALIHUHT caMapaid TU3UMUHU UIIIa0 YUKHUIIL;

WHHOBAIIMS )Kapa€HUHM JaBJIaT TOMOHHUJIAH Ba THXKOPAT yCyiauaa KyJaad-
KYBBAaTJAIIHUHT AHI MakOyJd yHFYHJAIIyBU acocuil WymiapuHu Oenruiad
OJIMII XamJa WIMHMH-TEXHUK HILIAHMaJIapHU THXKOPAT aXaMUATUIAa MOJIMK
HaTHXajaap Japakacuraya eTKa3ulll,

y30ek oNuMMIIapM Ba  MYTaXacCUCIApPUHUHT 4YeT DJIJard  eTaK4H
UHCTUTYTJHAp, TalIKWIOTIAap Ba (QupManap OuJaH XaMKOPJIUTUHU
KEHTaTUPHUILI Ba YyKypJIAIITUPHILI,

IOKOpY Japakajayd MAapKETHUHI TaAKUKOTJIApPU VYTKA3UIll, THXKOpPAT Ba
TEXHOJIOTMSI MEHEXMEHTHU COXAacCUIaru KTYKJIApHU YpraHULI, XOPHUKUU
0030pJIapHUHT KOHBIOHKTYpacu, CUFUMHU XaMJla paKkoOaTYMJIAPHUHT HapX
cu€caTu, Koolepauus, KylIMa KOpXOHajap TallKWI »JTUll OYyiuya
XaMKOpJiap KUAUPUIL F03aCUIaH TaXJIWIUN MabJIyMOTIapHU YpraHUIIL.

6.3. TyrpuaaH-Ty¥pH XyCyCHid XOPHKMH MHBECTULHSVIAPHH KAJI0 3THIIHHU

par0aT/IaHTUPHUII

XOpWKUM  UHBECTULUSLIIAD V36exucton Pecniybnukacu  MKTUCOAMETHIA
TapKUOUM Y3rapuiulapHd amajira OIIMPHUIL, Ta€p MaxcyjoT uuuiad YUKapuil
KYJIJAMUHHA KEHTaUTUPUIL, SKCIIOPT XAKMHUHU OLIMPHUILTA UMKOH ApaTaéTraHIuIura
aMuH OYnum MyMKuH. TYFpUIaH-TYFpU WHBECTULIMSIIAD OKUMU KeHrainbd Ba opTHO
OOopaéTranaury MaMmjaakaTUMH3a aMajra OMpWIaéTral KyJaMJaop IeMOKpaTUK Ba
0030p UCIOXOTIAPUHUHT TYFPUWINTH XaMJa caMapaJopiIuruiad JajloyIaTAup.
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PuBo>xjlaHraH Mamakatiaap OpacHuaa 4YeT 31 MHBECTULMSJIAPUHU V3 MWLIAN
UKTUCOAUETHUTA a0 STUIIHUHT paKkoOaT Ak WHigaH-imira Kkydaiind 6opmMokaa.
[y Oouc, 4er AWK MHBECTOpJapra sipaTWiraH KyJalJuK Kalicu JaBiatja yCTyH
napaxana Oyica, spHU Qoilna OJMII SXTUMOJIM KATTapoK Oyica, TaOUUNKH,
yJIApHUHT aifHaH y1Ia AaBiaT UKTUCOAUETUTA CAapMOsI KUPUTHILTA KU3UKHUILIA OPTaIu.
By sca, 6030p MKTUCOAMETUHMHI HUCOMI camapalopiiMK KOHYHUTa MOC KeIyBYd
euruM XxucoOjaHaau, SbHU Kaepaa camapa (¢oiina) oauIl MMKOHMITH HHUCOATaH
I0KOpH Oyica, TamOupkopiap yimia epaaru 6o3opra kynpok uHtuiaanu. lyHuHrnexk,
6yryH Y30eKkucTOH 6030p MKTHCOAMETHTa YTaéTraH JABNATIap WUYMIA SHI IOKOPHU
WHBECTULIMS MYXUTHU spaTraH MamJjakariapjaaH Oupura ainanau. by, mrybxacus,
UKTUCOAUETUMURTA TYFPUAAH-TYFPU Kaind HSTUIAETraH XOPWKUUA HMHBECTHUIMSIIAD
OKMMMHHM STHAJa Ky4YalTHPAJIH.

V36ekucron PecryGmukacu Ipesumentunuar 2005  #un  1lampenmaru
“TYFpumaH-TYFpu  XyCYCUH  XOpWIXKMW  MHBECTHIMSUIAPHU  JKajn®  JTHUILHHU
parOaTinaHTHpuIl Oopacugaru KyliuMua yopa-TaalOupnap Tyrpucuaa” ¢dapMOHU
KaOysn KWIMHAW. YOy (apMOMOH MamilakaTAa WHBECTULUS MYXUTHHH sSHaJa
AXIIWIAL, XyCYCUMIAIITUPUII, WIUIA0 YMKAPUIIHU MOJCPHU3ALMS KUJIMIL, TEXHUK
KUXATIAH KalTa KUX03JIalll Ba PEKOHCTPYKIMS KWIMIL, PECHyOIMKAHUHT OpPTHUKYa
UIIYA Ky4yd MapxXya OViraH MUHTaKaldapuja SHCH HII SKOWJIApUHU  SpaTHIL
NAaCTypJlapuHA  aMajira  OLIMpHUINra  TYFPUAAH-TYFPU  XYCYCHUM  XOPHXKUU
WHBECTULIMSJIADHU KEHT aji0 OHTHI, IIYHUHTAEK XOPWKUUW WHBECTOpJap YUYH
WIIOHWIM XYKyKM XuMOsi Ba KadosaTjapHM TabMUHJANITA KapaTUJTaH.
DapMOHHUHT axaMUSTIM TOMOHHU INYHAAKW, Y XYCYCHIl WHBECTULIMSUIApHU Kajb
sTMmIra Kapatwiarad. @apMoHAa XOPWKHW HMHBECTHLMATIAD HUIITUPOKUIATH
KOpPXOHAJIApHU Xap TOMOHJIaMa KyJjai, OpTUKYA UIIYU Ky4yura sra Oyiaran Oup Katop
BUJIOSITJIADHUHT KUIIUJIOK aX0JdM MyHKTIapU/Ia KOMIAIITUPUIMITUHUHT OeNITIIIaHUILH
MaMjlakaTuMu3ga OaHIJIMK MacajallapuHu IKOOMM Xaj J3TUIIra KapaTWira.
XyKyKuil KadojaTIiapHUHT aHUK Ba OJJIUNINIUA CapMOSIOPJIAPHUHT HHBECTULIUSA
KUPUTUII XaKuJa Kapop KaOyln KWIMIIMHU Te3lallTUpuIl OuiaH Oupra, ynapra
MaBXKy/l XaTapjapHu xam 0axoJialll UMKOHUSITUHU sipaTaid. J{aBrnaTuMu3 UKTUCOIUM
cu€caT KYNpOK TYFPUIAH-TYFPU HWHBECTUIMSUIAPHUA JKal0 »dTUIITa Ba YHHU
parOaTiIaHTUpUIITa KapaTUITaHJIUIKM OOUC, TYpiH MIAKIJArd MHBECTULUSATIAD OKUMHU
fimnnan-iura omu6 GopMokna. Y3 HaBOaTHAa, pecry6iInKa MUHTAKaIapUAard Goil
MHHEPAII-XOM allé pecypciapy, €Tapiad MUKIOpAAru Majlakaiau UIIYd Ky4Jiapu, TO3a
atpodp MyXWT, CHUECUH, WKTUMOMN-UKTUCOAMM OapKapopiuKk Kabu oMuIIap
my0xacu3 XOpWKUN WHBECTUIMUIAD OKUMHUHHUHT siHajJa Kynalummura, pecnyOsiuka
MUHTaKajgapuaa GaoausaT IOpUTATUTaH KOPXOHAJIAp PUBOXKUTA XU3MAT KUJIAIH.

MamnakatumMu3 Xyayuiapuaa OYryHTM KyHAa TYFPUIIAH-TYFpU  XYCYCHM
XOPWKUM MHBECTULMSJIAPHU Kall0 ATHUII Ba YET 3J MHBECTULHUACH HIITUPOKUIATH
KYIIMa KOPXOHAJIADHUHI TAIIKWJ STWIWIIWHU alpyuM BUJIOATIAPD MHCOJAA KYpPHII
MyMKHUH. FOPTUMH3HUHT axOjducu Kyn OYiraHn BWIOATIApH Ba KHUILUIOK aXOJH
IIYHKTJIapUAa TYFPUAAH-TYFPU XYCYCUM XOPUKUN MHBECTULIMATIAP aCOCUIA XOPUKUU
WHBECTULIMSIIA KOPXOHalap TAalIKWI KWIMHTaH Oynub, (apMoHAa KeITHpUITaH
umTuésnapaan (Qoigananmoxaanap. XycycaH, dapMoHJa KENTUPWIraH IIapTiap
acocuga 10 Ta kopxoHa mgapoman (Joiima) COMUFU, MOJ-MYJIK COJIHFH,
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00OJOHJAIITUPUII Ba WXXTUMOUNA MHGPATy3WIMaHU PUBOXKIAHTUPHUIL COJUFH, Ba
(€xn) AroHa CONIMK TYJIOBHU TYnaliaad o304 KuiauHrad. XKymnanan, KopakaanorucToH
Pecniyonukacunaru  «fOHuBep» KymmMa KopxoHacHw, «TYpTKynTekcy KyuiMa
KOpXOHacH, AHAWKOH BuiostTuaa «OntuHkyn TekcTwim» Kymma KOpXOHAacH,
Hamanran Bunostumarn «Mapmap-@» kymma kopxoHacu, Cupaapé BUIOSTHAATH
«Jlona Mogen» kyumma kopxoHacu, Cypxonaap€ suiosTugaru «CypXOHTEKC»
KyIllIMa KOpXOHAacH xamjaa XopasM BWIOATHAArd «Ypre’Hu €r» KyliMa KOPXOHAcH
mynap skymnacuganaup. Ilynaunraexk, ®aproHa BWIOSTUHUHI KULUIOK aXOJU
NyHKTAapUIa TYFPUIAH-TYFPU XYCYCHH XOpPMKHUI WMHBECTULMsUIAp *Kan® KUIMHUO,
AHTM KylIMa KOpPXOHajlap TallKWi KWIMHTraH, MacanaH «Monoynas JlonuHay,
«Unimobile» Ba «A3sus Ilauntc Kepamuk» kymma kopxonanapu PapmoHia
KEJITUPUJITAaH UMTUE3Mapaad GoiiganaHMoKaanap.

Mamnakatumuszra Oy Tap3zna capMosi OKUO KenmaéTraHm 3ca  XOPHKHM
WHBECTOPJIAp, SBHU YeT DIUIMK I[EePUKIApUMHU3 pecnyOiMKaMu3ga amaira
OLIMPWIAETTaH KeHT KYJlaMJlard JEMOKPATHK Ba 0030p MCIOXOTIIAPUHUHT TYFPUIUTU
XaMmJla camapajopiIMrUHU TaH OJITAHHW, YJIAPHUHT Ou3 OWUJIaH XaMKOPJWK KHUIIUIIra
Tall€p SKaHUHUHT sTHA OMP TACTUFUIUP.

6.3.1-un3ma
TyrpuaaH-TyFpu KUPUTHITAH MHBECTHLUSAJIAP
(mupa.cymaa)

2007 | 57 5,7
2006 | 535,

2001 63,7

2000 [J24,9
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6.3.1-yn3Manadn KYpuHUO TYpUOAMKH MaMaJKaTUMH3 HUKTHUCOAUETUTA >Kajo
KWJIMHAETraH TYFPUAAH-TYFPU WHBECTULMSIIADHU XaKMHU HuigaH-iuiara omuob
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oopmokna. 2007 ¥unga TYFpUAAH-TYFPU MHBECTULMSIApHU  Xaxkmu  975,7
MIpI.cYMHU Tamkui 31ad. by kypcatkuu 2005 #unra HucOatan ukku OapoOapra
optrad. bynpaii y3rapum  anbarra  TYFpUIAH-TYFPU  XYCYCHUH  XOpPWXKUN
WHBECTULIMSJIADHU  KaJI0  KWIMIIHKA  parOaTtiaHTUpuil  Oopacujard  amanira
OLIMPWIAETTaH Yopa-Tai0upap HaTHKACUIUP.

2005 iiunHuHr 1 uroonupaH Oouuiad TYFPUIAH-TYFPU  XYCYCHM  XOPHIKHMA
WHBECTULIMSIIAPHU >Kaj0 ATaJuraH MKTUCOAMET TapMOKJIApU KOPXOHAJIApU aCOCUM
daonmusatu OViinuya napoman (doiiga) CONUFU, MYJK COJIUFU, OOOJOHJAIITHPHUIN Ba
WKTUMOUM MHGPaTy3WIMaHU PUBOKIAHTUPHUILN COJUFH, MHUKpOpUpMa Ba KUUYHUK
KOpXOHaJap y4yH OelrujaHrad sirOHa COJHMK TYJIOBM TYJiallJlaH TYJaljaH 030]
KWINHAIN.

Tyrpunan-Tyrpu XyCyCUM XOPWIKUM HHBECTULMIIAD XAXKMU KyWuaaruda
Oynrania Ma3Kyp COJIMK UMTUE3NApU Oepuiaau:

1) 300 muar AKII pomnapuman 3 mumaumodn AKII nmommapuraua - 3w
MyZAAaTra;

2) 3 muwummonnan optuk AKII nomnapuaan 10 mumnunon AKLI gonmnapuraua -
S v MyaiaTra;

3) 10 muwumon AKII nommapunan opTuk Oyiaranaa - 7 Wi Myjajaarra.

Conuk UMTHE3NTapU KyWMHAary mapriap acocuaa KyJUIAHWIAIIA MYMKUH:

- Ma3Kyp KOpXOHaJJapHUM OpTUKYAa HIIYM Kydyd OYiaraH MHUHTaKajiap-
Kopakannorucron  PecnyOomukacu, JKuzzax, Kamkamapé, Cupnapé,
CypxoHnnmapé, XopasM BuiosTIapuaa, IIyHuHraek Hasouid, AHIWXKOH,
Hamanran Ba ®@aproHa BWIOATIAPUHHUHT KHILIOK axO0Jd NyHKTIapuaa
YKOMJIALUTHPHILL,

- XOpPWXXHMM WHBECTOpPJIAD TOMOHHUJIAH TYFPUIAH-TYFPU XYCYCHUH XOPWKUU
VHBECTHIMANAPHE Y30eKkucToH PecrnybnmkacuuuHr kadonaTd GepuiMaraH
XOJI7a aMaJira OLIHMPHILL;

- KOPXOHaHHMHI HHM30M >KaMFapMacuJa XOPH>KHI UIITUPOKYWIAPHUHT YIYIIH
kamuaa 50 Gou3HU TAIIKWII STUIIH JIO3UM;

- yml0y KOpXOHaJap AaBiaT pyuxaTuaaH YTKaswiraHjJaH KeWWH TYFpulIaH-
TYFPU XyCYyCUI XOPUKNK HHBECTULIMSIIAPHU KUPUTHUILL;

- XOpWKMI MHBECTHLMSIAPHU SPKUH aJIMAIUTHPUIIAJUTaH Ball0Ta EKH SHIU
3aMOHAaBUM TEXHOJIOTMK YCKYHA Tap3ua KyWHILI,

- Ma3Kyp UMTHUE3NIApHU KYyJUIAaHWII MYAAaTH AaBOMUJA UMTHE3IAapAaH OJIMHIaH
JapoMaJHU KOPXOHAaHMW SHAJAa PUBOXKJIAHTUPUII Makcaauaa KauTa
VHBECTULMSJIAIITA WYHAITUPHULLL.

NmMTnE3 onran KopxoHajap MIyHAal HMTUE3 OepwiraH MyanaT TyrauujaaH
KenH Oup #wi1 OapBakTpoK (GaoNMATUHU TYXTaTraH Takaupaa ¢oinanu V3
MaMJlaKaThra YTKa3Wll Ba XOPUKUW HHBECTOPHMUHI KalWTaJIMHU YeT 3Jra oiud
gyukuO Ketuin Qakar OepwiraH UMTUEIAp CyMMAacCHHHM OrOJKETra KalTapraHmaH
KEWHWH aMaira OIIUPUIaIN.

V36exucron Pecnybnukacuuuar "UeT SIIIMK MHBECTOPNAP XyKYKJIApHHHHT
kaonaTiapu Ba YyJIapHU XUMOS KWIMII dYopaiapu TYFpucuaa'rTd KOHYHH 3-
MOJJIACUHUHT TYPTUHYU KHUCMHUAA XOPWXKUM HMHBECTOpjap Y4YyH OeJrHiIaHral
KadonaTiap Kyduaaru Xojapaa KyJUIaHHUIUIIA MyMKUH:
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-XOpPW>KMH WHBECTOpJIapra TYJlIaHaJAUTaH, AWUBUICHI Tap3uaa OJMHAJAUTAH
Japomajiapra COJMK MUKIOPH (CTaBKajapH) KYTaluIiu;

-XOPWKUI MHBECTOPHUHT YeT 3Jra YTKazujaJauran napomamiapu (doitnacu)uu
Y3 MamilakaTUra KaWTapuil TapTUOOTMHU MYpPaKKAOMAIITUPYBUM EKU yIAPHUHT
MUKJIOPUHM KaMaTHUPyBUM KYIIMMYa Tajabiap >KOpUM ITWIMIIM, OyHIa JaBiatr
XOPWKUIM MHBECTHLMSIIAP MINTUPOKUIATH KOPXOHAHUHT TYJIOBra KOOWJIUATCU3IUTH
Ba OaHKpOTIUTU EKU KPEeAUT OEpyBUMIAPHUHT XYKYKJIAPUHU XUMOS KWJIUII,
XOPHUKUU UHBECTOP - KUCMOHUH [IAXC COAUP ITraH )KUHOUM KUIMHUII EKM MABMYypPUH
XYKYKOy3apiauk Xxommapuaa €xyn cyld €KUM XaKaMJIMKHMHT Kapopura MyBO(QUK
napomMaj (doina)un ¥3 MamilakaTura KaWTapUIIHU TYXTAaTUO TYpUIIHUHT OOIIKa
3apypatd OVyiraHja XOpW)XHI WHBECTOp MalOJarjapuHU KOHYH XY KaTJIapUHU
KaMCUTMaWIMIraH Tap3Ja Kyjulalml —[apriapd  acocuaa y3 — MaMilakaTura
KaUTapuIMIIMHNA TYXTaTHO TypUIl XOJUIapU MYCTACHO;

-UHBECTUIMSUIAPHUHT ~ MUKAOPM  OYiiMua  UMHBECTULHMSAJAII  XaKMJIapura
MUKJIOpHUI Yekianuiap xamaa Oolka KylirMmua Tanadniap, 1y KymiiagaH XOPHKUN
MHBECTULMSJIAD HUIITUPOKUJArM KOpPXOHAIApAa XOPWKHUW HHBECTULMSAIAPHUHT
MUHUMAaJl MUKJIOPUHH KYTIAUTUPUII Tap3uaaru tajgadiap >KOpuil STUIUIIN;

-pecniyOJiiKa ~ KOPXOHAJIAPUHUHT  HHM30M  JKaMFapMajapujia  XOPHKHM
MHBECTOPHUHT Yyl OUJIaH UIITHPOK STUIIN OYiiNYa dyeKaniap »KOpui STUIIHILH;

-XOPW>KUH WHBECTOPJAPHUHI BH3aJapUHU PACMUWIAIITUPUIN Ba y3aUTHPHIL
Oopacuparu Kymum4a TapTHOOTIap, UIYHUHIIEK XOPW)KUM WHBECTULMSIIAPHU
amaira omupui 6yinya 6o1Ika Kymumya tanadiap xKopui dTHINLIN.

Tyrpunan-Tyrpu Xycycuil XOpWiKMH MHBECTULUSJIAD Y4YyH Oepuiiaura
MMTHE3NIAp  JKOPUHU  OTWIAAUIaH  UMKTUCOAUET  TapMOKJIApU  KyHHJIarwiap
XMCOOIaHAIN:

1. PaanosnekTpoHuka caHoaTH OylOMIJIapU XaMJa KOMIIBIOTEp Ba XucoOJarl
TEXHUKACH OyTI0BYM OyIOMJIAPUHU UIILIA0 YUKAPHUILL.

2. EHrui caHoar:

-Taii€p UM ra3nama Ba KyH razjamaiap Muuiad YuKapui,;

-Tal€p TUKYBUYWIIMK, TPUKOTAXK, IMAUIOK MaXCYJOTIApU Ba TYKUMAYUIIMK
raJlJaHTepesiCH UILIA0 YHMKAPHILL;

-TepUHM KaWTa WIUIall, moiabds3an, Ta€p kyH-ramaHtepes Oyromiiapu HIuiad
YUKApULI.

3. makyunuk caHOATH:

-1I0}M Ta3naMaliap Ba UMakKJIaH Tai€p Oyromiiap UILUIad YMKaAPHILL.

4. Kypunuin MaTepuasiapu CaHOATH:

-V36exucron PecriyGmukacu ITpesunentununr 2005 iiun 24 maptaaru I1d 358-
comnin PapMoHM la-wioBacHaa KypCcaTWITaH KypPWIHMII MaT€pUAITIAPUHUHT SIHTH
TypJapUHU UIILIA0 YUKAPHUILL.

5. [Tappanga rymrTy Ba TYXyMHU CAHOAT MUKECH]1A ETUILITUPHULL.

6. O3MK-OBKaT CaHOATHU:

-MaxaJulMd XOMall€laH CaHOAT MUKECHIA KAalTa WIJIAHTaH Tau€p O3UK-OBKAT
MaxcyJoTjapy UIUIa0 YuKapuil (aJIKOTOJUIM, aJIKOTOJICU3 MYMMIIMKIIAp Ba TamMaku
MaxcyJIOTJIapu OyH/IaH MYCTacHO).

7. I'ymr-cyT caHoaTu:
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-TYIIT Ba CYT MaxXCyJOTJIAPUHUHT Tal€p Typiapu, MUIUIOK Ba CapUEF HILIA0
YUKapuIl.

8. Kumé-apmarneBrrka caHoaTu:

-JI0pU-JaPMOH BOCUTAJApH UILIA0 YUKAPUILL;

-CUHTETHUK KUp IOBHII BOCUTATIApU, MAUIIUN KUME TOBApJIApH UILIA0 YHMKAPHILL

[Ipe3uaeHTUMUZHUHT MaMJIaKaT UKTUCOIUETH PUBOXKU YUYH YTa MyXUM OYiran
«TYyrpungan-Tyfpu  Xycycuil  XOpWXKUM  MHBECTULMSUIAPHM  JKaln®  JITHUILHU
parOaTyIaHTHpHUIIl Oopacuaard Kymumda dopa-tagoupiap tyrpucunantu [1D-3594-
coH @apmMoHM wumIA0 UYMKApUIN ~ coXajapura TYFPUAAH-TYFPU  XOPUKUU
WHBECTULIUSHU  JKaJl0 JTHII, FOPTUMU3HUHT OKCHOPT CaAJOXUATUHU  SHAJA
IOKCAITUPHUIIIA MYXUM JacTypuiaman O0ynu0 xu3maT Kuiauil OujlaH Oup Karopha,
MKTUCOAUETHHU SPKUHIIAIITUPUIL Oopacujia KYHWIran ssHa Oup MyXuM KaJaMIup.

Kuckaua xysocanap

XOpWKUM ~ MHBECTULUSLIIAD V36exucton Pecniybnukacu  MKTHCOAMETH]IA
TapKUOUM Y3rapuiulapHd amajira OIIMPHUIL, Ta€p MaxcyjoT uuuiad YUKapuil
KYJaMUHM KEHTaWTHPHUIL, SKCHOPT XAKMHUHHU OIIMPHUILNTa UMKOH SpaTa€TraHIurura
aMuH OYnuim MyMKuH. TYFpUIaH-TYFpU MHBECTULIMSIIAD OKUMU KeHrainbd Ba opTHO
OOopaéTranaury MamjaakaTUMH3a aMajra OLIMPWIa€Tral KyJaMao0op IeMOKpaTUK Ba
0030p UCIOXOTIAPUHUHT TYFPUIIUTU XaMJa caMapaJopiIuruiad JajlonaTaup.

PuBoxjlaHraH Mamakatiaap OpacHuaa 4YeT 3] MHBECTULMSJIAPUHU Y3 MULIAN
UKTUCOAUETHUTA ka0 STUIHUHT pakoOaT Ak WHigaH-imira Kkydaiind 6opmMokaa.
[y Oouc, 4er AWK MHBECTOpJapra sipaTWiraH KyJalJuK Kalicu JaBiatja yCTyH
napaxana Oyica, spHU Qoilna OJUII SXTUMOJIM KATTapoK Oyica, TaOUUNKH,
yJIApHUHT aifHaH yIIa AaBiaaT UKTUCOAUETUTA CAPMOSI KUPUTHILTA KU3UKHILIA OPTaIu.
By sca, 6030p MKTUCOAMETUHMHI HUCOMI camapalopiiiK KOHYHUTa MOC KeIyBYd
euruM XxucoOjaHaau, SbHU Kaepaa camapa (¢oiina) oauIl MMKOHMITH HHUCOATaH
I0KOpH Oyica, TamOupkopiap yimia epaaru 6o3opra kynpok uatuiaanu. LyHuHrnexk,
6yryH Y30eKkHcTOH 6030p MKTHCOAMETHTa YTaéTraH JABNATIAp WUYMIA SHI IOKOPHU
WHBECTULIMS MYXUTHU spaTraH MamJjakariapjaaH Oupura ainanau. by, mryOxacus,
UKTUCOAUETUMURTA TYFPUAAH-TYFPU Kalnd HSTUIAETraH XOPWXKUWA HMHBECTHUIMUSIIAD
OKMMMHHM STHAJa Ky4YalTHPaJIH.

Mamnakatumuzra Oy Tap3zna capMosi OKUO Kenma€TraHu 3ca  XOPHKHM
WHBECTOPJIAp, SBHU YeT DIUIMK I[EePUKIApUMHU3 pecnyOiuKaMu3ga amaira
OLIMPWIAETTaH KeHT KYJlaMJlard JEMOKPATHK Ba 0030p MCIOXOTIIAPUHUHT TYFPUIUTU
XaMmJla camapaJopiIMTUHU TaH OJITAaHUW, YJIAPHUHT Ou3 OWUJIaH XaMKOPJWK KHUIIUIIra
Tall€p SKaHUHUHT sTHA OUP TACTUFUIUDP.

[1d-3594-con  ®apmoHu wunNUIAd YMKApUIL cOXalapura TYFpUIAH-TYFPU
XOPWKUM MHBECTULMSHU 3Kal0 3THIL, IOPTUMUZHUHI SKCHOPT CAJOXUATHUHU SHAA
IOKCAITUPHUIIIA MYXUM JacTypuiaMal Oynu0 xu3maT Kuiauil OuiiaH Oup Karopha,
MKTUCOAUETHU SPKUHIIAIITUPUIL Oopacujia KYHWIrad ssHa Oup MyXuM KaJaMIup.
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Ha3zopar yuyH caBoJiap

1.Xo3upru KyHaa mMamiiakaTuMuzaa (aosivsiT KYypcaTyBUM XOPHKHUI MHBECTULUSIIAD
UIITUPOKUIATH KOpXOHajIapra KaHaai uMTuésnap Oenruinanray ?

2.V36eKnCTORIa MKTUCOIMH MCIOXOTIAPHA aMaira OIIMPUIIHHHT  OMPHHYH
00CKMYMIa MaMJIaKaT UKTUCOIAUETUTA XOPYKUA MHBECTULIMSIIAPHU KEHT a0 3THIL
y4yH KyJail HMHBECTUIMS MYXUTHUHHU ApaTULI XamJa XOPWKUM WHBECTUIMSUIAPHU
a0 ATUI TaAOUPIAPUHU aMara OIKUPHILJIa Kalich TaMONIILIapra acoCIaHuI I ?
3.V36eKNCTOHa XOPMKHUII MHBECTOPNAD KOHYHMH (haoiuAT HATIKACHIA OJIaH
¢doiinanapn Ba OolIKa JapoMajjJapyMHM HCTalIraH4ya dYeT JaBjlaTra YTKa3HIIU
MYMKUHMH ?

4. K¥y1mma KopXOHaJapHUHT TAUIKWAI dTUIIHUHT aXaMUSTH KaHai ?

5.Xopwxkuil  WHBECTOpJap OWIaH KyIIMa  KOpXOHaJdap  TalUKWI  KWJIHWII
MamilakaTUMU3ra KaHaail WKoOud y3rapuuuiapHd amajar OMIMPUII MMKOHUHU
Oepanu ?

6.V36exncron Pecniy6iukacu Ipesunentunnnr 2005 i 11anpennarn “TyrpunaH-
TYFPU XYCYCUH XOpPWIXKUU WHBECTUIMSUIAPHU >Kal0 HTUIIHM parOaTIaHTUPHUII
Oopacuparu Kymumua dopa-taaoupiap TyFpucuaa’ (apMOHMHMHT MOXUSTUHU
Eputud GepuHT.

7.IMTUE3 oNraH KOpXOoHaIap IIyHAAW UMTUE3 OepwiraH MyjAjaaT TyralujaH Oup
Hun OapBakTpoK (AOMMATHHU TYXTaTraH Ttakaupia ¢oiianu y3 MamiiakaTura
YTKa3UIIM MYMKUHMH ?

8.V36exucton Pecnybnukacuuuar "UeT SIUIMK HMHBECTOPNAP XyKYK/IApPHHHHT
KadojaTiapyu Ba yJapHU XMMOS KWIHII YOopanapu TYFpUCHAA'TM KOHYH acocuia
XOpHWKUIM MHBECTOpJIap KaHAal kadonataapra sra 6ynaaunap ?
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7-b500. XopuKrii HHBECTOPJIAP YYYH Y30€KHUCTOH MKTHCOAMETUHHI
KaJI0 KMJIYBYAHJIMIMHYA OLUMPUIIHUHT ACOCHH MYHAIUIIIAPH

7.1.Y30eKHMCTOH HKTHCOAUETHHH KAJI0 KHITYBYAHIMIUHHA OIIMPHUINHUHT
acocuil MyHaIuLLIapH

Xosupaa V36eKHCTOH — MKTHCOIUETHIa V3IATAPWIAETTAH  4Y€T DIl
WHBECTHUIMSUIAPH  KYJIaMd MUHTaKajapja MaBXyJ OJKCIOPT HWMKOHUSITIApHUTa
(TaOUMK-UKTHCOOUHN, MEXHAT Ba MILIA0 YMKApUII CAJOXUSATIapu) HUcCOATaH aH4a
nact jgapaxajna oynaMoxaa. Masxysa xojaT cab0aOuHu KYIIHH A(QFOHHUCTOHA JaBOM
sTaéTran (Qykaponap ypymd KaOW TallKd OMWJUIap OWiIaH M30XJall MYMKHH.
MabiayMku, XOpuxuil capMmosigopiap HadakaT MamilakaTaard WYKU —CHECHI
OapKapop/MKHM, OalKu KYIIHU JaBiaTiaplard MaBXyJ XOJaTHU XaM alloXuja
spTHOOpra onumanu. Iy wykram Hazapjgan Kaparannpa 2005-2008 iwmiapaa
UKTHCOAUETIa XOPW)KUH WHBECTUIMSIIAPHH HYHAITHPHIIIA MABXKY/l TAIlIKH OMHUJLIap
ce3wIapiu gapaxazna canouit tabcup Kuiaau. 2009-2010 iinmnap moOaiiHIAa UYKK Ba
TalIKA capMosi MaHOAJIapUHU Kajl0 ATUII XUCOOUTa MKTUCOAUN XKUXATIAaH €Tapiu
PUBOKIAHMAaraH MUHTaKajlapa WIUIa0d YMKapWIl Ba FOKTUMOWHA HH(pPATYy3UIMAaHH
PUBOXKJIAHTUPUIITa SpUIIMiIagu. by sca MaBxkyn pecypciap Ba UIUIA0 YUKApHUII
MMKOHUATIAPUAAH camapayid (poiiaJaHUIIHU TabMUHJIAraHU XOJ1a, MUHTaKajgapra
YeT 3J1 MHBECTULMSUIAPUHU SHAJa KeHI MHKECAA Y3MallTHpHUINra WMKOH Oepaiw.
[MupoBapauna Oapya MHUHTaKanap ¥3 3KCIOPT MMKOHUATIAPUAAH KeluO YMKKAH
X0J/1a I0KOpU cudatin, pakoOaTOaploll XamJa 3aMOHAaBHM MaxcyJjoTiap OuiaH
XKaxoH 0030pJaH MyHOCHO YpHH oj1a OOIIIalIu.

7.2.Y30exuncToH Pecmy0iimkacuia BaaioTa onepauusJiapuHu
PHMBOKJIAHTHPHUII MyaMMOoJIapH

V36exucton Pecny6nukacuaa xaM pHBOXKIAHASTIaH OOIIKA AaBiaTiap Kabwu
MabiIyM OUp BallOTaBUI YEKJIAHUIUIAP MaBXYJ. YJIApHUHT 3HT acocuiicu OYnuo,
MWJUIMM BaJIOTAaHU SPKUH KOHBEpPTALMS KWIMHAIWIAH BaJllOTanapra TYJIAKOHIN
KOHBEPTUPJAWIHUHT  UYKnmuruaup. XO03upru  KyHjaa  pecnyOnukaga — 6030p
MyHOca0aTIapu pUBOXKIAHAETTAH JaBpAa 4YeT 371 MHBECTULUACHHM >Kajld KUJIUIIra
AXTUEXK F03ara KeIMOKAa. MWIIIMH BajdlOTaHU SPKUH KOHBEpPTALUMs KUIMHUIIWTA
SPUILIMII KUHUMH Macajia XuUcoOJaHaAu Ba y MKTUCOAMETHH TapKUOUM >KUXATAaH
KaiiTa Kypulll, TalllKi UKTUCOANIN (PaoTusATHU KEHTraUTUPHIL Xamjaa MyJl — KPeaIuT Ba
BaJIIOTa CUECATUHU TAKOMWUIAIITUPHUINHMA Tanad Kuiaau. YyHKH TyHEHMHT XaMMa
MaMJIaKaTIapy XaM 3pKUH KOHBEpTAlMs KWIMHAJAUTAH BaJtoTara sra aMmac. Muuinii
BAJIOTAHUHT KAJpUHU OIIMPUILI YYyH Xap Oup AaBiar ¥3 XyIdyauja BaJlOTaHU
TapTHOra COJIMII yCyJulapu OujlaH MUJUIMH BajlOTaHU OOIIKAa BajloTajlapra 3pKHUH
allupOONUIaHUIIMHY TabMHUHJAWIUTaH Oapuya IapT — IIAPOUTIApPHHU lO3ara
KEJITUPUILHN apT. bup KaTop naBnaTIapHUHT TaXXpUOacu IIyHU KYpcaTaauku, SpKUH
KOHBepTanusra (pakaTruHa UKTUCOAUETHUHT MabJIyM OUp PUBOMXJIAHUII OOCKUYM]IA
SpUIIMIaaN. Y36eKncToH Pecry6iukacuia BaqlOTaHH TapTHOTa COMMII TH3UMUHHUHT
MAKJUIAHUIINA MYCTAKWUIMKKA dpulliiiraigad cyHr 1991 hwnna “Tamku ukTucoauii
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daonusar Tyrpucuga” Ba “Y36exucToH PecryGiMKacHma 4eT 31 HHBECTHIUAIAPH
TYFpUCHIA ’TH KOHYHJIap KaOyn KWJIWMHTaHJIaH CYHT o3ara kemaw. 1992 uunpan
XO3Upru KyHradya Mapka3uil OaHKHUHT (aosuaTh acocuil WyHamuuuwap cudaruna
MWJUIMM BalllOTAaHW MyoMajara KHPUTHII yYyH I[IApT — IIApouTiIap spaTUIl Ba
MUJUIMIA BaJIFOTAaHU KaJpUHU OIIMpuIl TaHdanau. 1993 iunna “Bamtoranu taptubra
conumn Tyrpucuaa” Y30ekucTon Pecrny6nukacd KOHYHH KaOynl KUIMHHINN OWIaH
Mapxkasuii 6aHK TOMOHHUAH BallOTaHW TapTUOra coiuin Oyilmya KaiTanaH amayiuid
MeBEPUN — XYKyKuil 0aza sipatungu. by xoHyH Mapkasuii 6aHK MUJUTMI BalltoTa
KaJIpUHU OIIMPHUIL YUYYH BAJIIOTA 3aXUpATAPUHM TAIIKWI STUIUIIN Ba CYMHUHT WYKU
KOHBEPTALMSCUHU TabMUHJAII YYyH MUKW BajdioTa OO30PUMHU PUBOKIAHTUPUILIUHU
Oenrunab Oepaau. Bamiora 3axupaliapyHM IIAKUIAHTHUPHIIN HHUXOSCHTa €TMaras
IapOUT/Aa, BaIOTa OO30PUHU PUBOXKIAHTUPHUIN Makcaauaa Mapkasuii 6ank Momnus
Ba3Upauru OunaH Oupranmukaa 1994 j#iwnu  pecnyOnuka  KOpXOHaJTApUHUHT
AKCIOPT/IAH TYIITaH TyIIyMIaApUHUHT 15 dousmHn MaxxOypuil COTULIHU TaCAUKIAIH.
By BakTna ma3kyp MaxOypuil COTyBIaH TallKapu SKCHOPTAAH TYIITaH TYHIyMJIaH
OJIMHAIUTaH 15 Gpousnu COIMK XaM MaBXKy/a 31U. XO3UPIH BaKTAa MUMIOPT YpPHUHU
O0oCyBUM E€KHM OKCIOPTTra HYHANTUPWITaH HIIA0 YUKAPUII TEXHOJOTHUACHHHM Ba
pecnyOiukara OUPUHYM Japaskajly XajK HMCTEbMOJIM MOJUJIApU OJIUO KEIMHUIIMHU
TabMHMHJIAWINTaH KOPXOHAajapra WYKHA BajoTara YCTUBOpP Tap3/la KOHBEPTALMS
KWIMITHUHT WI1a0d YUKWITaH MEXaHW3MHM amal KWwiIMoKiaa. byHpan Tamkapw,
pecnyOiaMKka XyKyMaTHHUHT  Kapopura MyBO(HK, YeT O3 HWHBECTULHUACH
UIITUPOKUJIATH  DKCIOPTra WYHANTHpWUITaH Ba UMIOPT YPHUHU OOCYBYH
MaxcyJjoTjap HIIad YUKApYBUM KOpXOHajIapra cymaard MaOJjarliapHUu SpKHUH
alipOoNUIaHaural BaJlloTara y3 BaKTHJla KOHBEpTaLMsJIAIl, Iy XyMJIaJaH, 4eT 3
TabCUCUWJIAPUTA  TETULUIM  YIYIIHUHT  (oHJacMHU  Ba  JAUBUIACHTUHUHT
KOHBepTaUusIaHUIIM KadonaTianrad. Bamota omnepauusuiapyHd  Ba  BajloTa
0030pMHU  PUBOXJIAHTUPHUIIIATK  KEHWMHTM  KajgaM  BaloTa  OO30pUHU
SPKUHIIAIITUPYBYM, OWpKaJlaH TalIKapu BalitoTa 0030pu ro3ara KeaTupuigu. by —
BakojaTIM OaHknapra Tanad Ba Takiudaad Keaud 4YMKUO, MYCTAKWJI paBHIIA
aitupOonuiamr  KypcilapuHM  YpHaTUII —~ UMKOHUSITUHU  sipatau.  Bakonatiu
OaHKIapHUHT OWpKaJlaH TallKapu BaylioTa 0o30puja omnepaunusuiap YTKa3HUIIUHUHT
MaHOacu OYnuO, KOPXOHAJTAPHUHT SPKUH KOHBEPTALMUIAHAIWTAH BalIOTaTapHU
MaXOypui COTHIIMJIAH TAlIKapH, YJIAPHUHT Y3 pecypciapu XaMJa MUKO3JIapUHUHT
YeT 3J BalIOTaCUAaru Jeno3uTiiapd Ba Oollka >kajnd KWIMHraH Maliariaapu
xucoOmanaau. Muuinii  BamioTajgard BaKWUIMK —aJlOKaJapHU  PUBOKIAHTUPHIL
OeBocHTa XaJKapo CaBAO aloKajlapuaa MUJUIMM BallloTa — CYyMAaH KEHI MUKEcna
doiinananumra acoc 6ymamu. XycycaH, Y30ekucToH Pecry6iaukack GHmaH >pKHUH
CaBJI0 TU3MMHU Ba SHT IOKOPHU Jlapa)kajia KyJaWJuKiap SpaTUIMIIMHA Ky3[a TyTYyBUH
OUTHMIJIap HWM3OJIAHTaH JAaBJIATHUHT XY>KAJIMK IOPUTYBUM CYOBEKTIapu Ouian
MWJUIMA BajdioTaja TOBApJIApHU SKCHOPT Ba HMIIOPT KWIUII Y4yH pecnyOiuka
KOPXOHAa Ba TAalIKWIOTJIAapd TOMOHHUJAH IIApTHOMAIAp MM3OJIAHHUIIWHU MAaKcaJara
MYBOQUK XOJJa amajira OLIMIIMHU TabMUHIANI XaJdKapo MOJIMS MyHOocabaTiapu
TU3UMUHUHT aXpajiMmac KHUCMH OYJraH BayioTa ONEpalUsJIApUHUHT caMapacuHH
OLLIMPUILTa UMKOHUAT Oepaiu.
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7.3.Xopuxuii MHBECTUIHSVIAPHH KAJI0 ITHIITA Xy AYAUI KUXATAAH
éHaamys

XOpwKuil HMHBECTUIMSTIAPHU K0 ATUIITa XYyAyJIUH KUXATAaH EHIAITYB
PecnnyOnukanuHr xap OuUp XYIYAUHUHT PUBOKJIAHUIIWHU TabMHUHJIAIITa WMKOH
oepaau.

Arapja XOpWXKWW WHBECTULIMS MINTUPOKHAArM KopxoHa — KopakaiamorucToH
Pecny6nukacu, Kuzzax, Kamkanapé, Cupnapé, Cypxonmapé, Xopasm
BuwiosATIapuaa, xamaa Hasouit Ba daproHa BOIMNCH BUJIOATIAPUHHUHT KHIILUIOK
Xyayasiapuna 0yica, y Xoiaa KyWuaaru CoJuKIapaat TYJIUK 0307 dTHUIaIu:

* ATOHA COJIMK TYJIOBH;

* napoman (oitna conury;

* MYJIK COJIUFH;

* uH(paTy3WIMaHU PUBOKIAHTUPUII COJIUFU.

7.3.1-kaaBaja

BuwjiosiTIapHUHT eTAKYM TAPMOKJIapH Ba MOTEHIIHAJ HHBECTUIUSA
TakJau@aapu (TapMoOKIap)

Busositiiap | Mag:kya erakum Ba niarop | Xopu:xuit UnBecTuums Yoy
TApMOKJIap KHPUTHJIMIIH MHBECTHIUSLI
MYJIKAJIAHTaH ap XaxMu
YCTYBOP TapMOKJap, (moin AKII

2008-..11 J0JLJ1.)
AHJIUKOH Kunnox xyxanuru, TYyxkumMaumiamk 5.0
aBTOMOOMJI CAaHOATH, HNnakuninuk 3.0
MaIIHACO3IIHK, Kumé 3.0
TYKMMa4WINK, TYPU3M. O3HK-OBKAT 3.0

Byxopo Hedrt Ba ras, Tykumauuiuk, Tyxkumaunnmk 150.0
KypWIMII MaTepHUalIapH, Kypunum matepuan. 2.0

TYpU3M.

daprona Kumnok xy-xanuru, Hedt- Tyxkumaunnmk 20.0
ra3, KuMé€ (HepTKUME), Nnaxunimk 2.0
TYKUMaUYUJIUK, O3uK-0BKaT 10.0

MAaIlIMHACO3JIMK, O3HK -OBKAT,
KYPWJIHII MaTepHalIapH,

TYPHU3M.
AKuzzax Kununox xy-xanuru, Kume, Kypunuk marepuan. 400.0
MAaIlMHACO3JIUK O3uK-OBKAT 2.0
Kumé 5.0
DHepreTuka 60.0
Kopakaianoru DHepreTuka, HeTEKUME, TYyxkumMaumiamk 8.0
CTOH KHUME, KOH-METaJUTypIHsl.
Xopasm Kunuiok xy>xanuru, eHrun, Tyxkumaunnmk 150.0
O3UK-OBKAT, KypUJIUIII I'mmamunnuk 50.0
MaTepHaiapu,

MAIIMHACO3JIUK, TYPU3M.
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Hamanran Kunuiok xyxanuru, eHrun, Tyxkumaunnmk 10.0
TYKUMa4WIHK, Nnaxumimk 15.0
MAaIlNHACO3JIUK. Kypunum matepuan 10.0
O3HK-OBKAT 10.0
Hasownii Kon-merannyprusi, KUME, Kumé 170.0
KypWIMII MaTepHaJlIapH, Kypunum matep. 100.0
MAIIIMHACO3JIHK, DHepreTuka 250.0
TYKMMa4MIIAK TyxkuMauninmk 10.0
Camapkanjg Kunnox xy-xanuru, Xaik TYyxkumMaunuimk 20.0
HCTEBMOJI TOBapiap u/d, O3uK-0BKAT 30.0
TYKMMa4WIHK, Kumé 30.0
MalIMHACO3JIUK, KypPHIHIII
Marepuauiapy, KUME,
AJIEKTPOTEXHUKA, TYPU3M
Cuppapé Kununox xy»xanuru, o3uk- TYyxkumMaumamk 4.0
OBKAT, TYKUMAYIIIHK, Meb6enn 9.0
€HI'OMJI CaHOoAaT, TYPU3M PapMareBTUKA 4.0
SHEPreTHKa 20.0
Cypxonpapé | Kumok xyxanuru, HeQT Ba Tyxkumaunnmk 25.0
ra3, Kypwinil MaTepuail., O3uK-0BKaT 9.0
eHT'MJI CaHoaT, 03UK-OBKAT, Tor-koH caHOaTH 15.0
MalIMHACO3JIUK, TYPU3M
TOIIKEHT III. TYyKUMauniIuK, €Hrui, KUME, DIIEKTPOTEXHUKA 16.0
(dhapMmanieBTUKa, KypUITUIIT MammnHaco3IuK, 50.0
Marep., Typu3M, O3UK-OBKAT, TYKUMAYUIIAK 25.0
MAIIIMHACO3JIMK Kypunui matep, 100.0
Kumé, papmaneBruka 6.0, 1.0
ToIIKeHT B. Enrun canoar, panriu O3uK-0BKaT, KUME 15.0, 10.0,
MeTajuiap, Kypuiaui Matep., Panrnm meramnypr. 50.0
KUME, EKUIIFU-DHEPreTHKa ToF-KOH, DHEpPreTUKa 72.0, 600.0,
dapmaneBTHKa 15.0
Kamkanapé Kunnox xyxanuru, TYyxkumMaumiamk 100.0
TYKUMaYMINK, HeT-ra3, O3HuK-OBKaT 10.0
KypWIMII MaTep., Tor-xoH caHoaTH 13.0
MAalIMHACO3JIUK, €HI I,
O3UK-OBKaT

Man6a: www.uzinfoinvest.uz.

XyKyMaTUMU3 TOMOHUJAH OepuiiaéTraH UMTHUE3NAP Y3 HATUKACUHU OepsnTH.
Xopwxkuit uHBeCTUIMA XaXMUHH 2007i.1a uyyKKUTra KYTapuIMind, OYHUHT SIKKOJI
HaTWXKacu. Maskyp Wuiiaru Xopr>Kuii ”HBECTUIIUSIHUHT acocuit kucmu (90%mu) nedr
Ba ra3, TEJEKOM Ba TYKMMadwiauk coxacura xamaa 90% npan opturu TOIIKEHT
maxpuaaH TalllKapyu BUJIOSTIApra KUPUTUIIH.

2008 Huima xaM KarTa XaKMJard MHBECTUIUSUIAp KUPUTHINIIN MYJDKaJJIaHTaH
5au. YnapHUHr acocuil Kucmu (93%mu) — EKUIFM >HEpreTuka, KOH-MEeTalyprus,
TYKUMaYWINK, KUME Ba KypPHJIHII MaTepualiapyd UIUIA0 YMKAPHUINTa KUPUTUIUIIA
KyTwiraigu. bynunr an6arra oObeTuB cababu OYnuO, UMTHUEINAPHUHT KEHIJIUTH,
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&KaxoH 0030pM KOHBIOHKTYPAaCMHHU Wy COXa MaxcyloTjiapura TanaOWHU KEeCKUH
OLLTAHJINTU Ba PUBOXKIAHAETTAH JABJIATUMUZHUHI OapKapop PUBOKIIAHMIN HYynuja
AKAHJINTUTA MUCOJI OYJau.

XyAyIJapHUHT HOKTUMOUN-UKTUCOIUM PUBOXKIAHUIITNIA KECKUH (apKJIaHUIIIHUA
OJIIMHU oNuil Oopacuaa Kypuia€TraH dopanapra KapamacJaH, XO3Uprd BaKTIa
XHWKnapuu Tamkui 3TUII Ba (DAoaUAT IOPUTHIIHMIA XYAyAUA HOMYTaHOCUOIHMKIAp
Ky3aTuiaMokJa. by sca ¥3 HaBOaTHaa SKCHOPT-UMIOPT ONEpALMsIIapU Xa)KMJapua
Karta (apKIaHUIIHU o3ara KenTUpMokna. AHIWwkoH, HaBouil BuiosTiapu Ba
TomkeHT maxpu 3KCHOPT Japakacu OapkKapop IOKOpW OViraH XyJnyajiapra Kapaiu.
Maskyp 3Ta XynyAjna XOPWXKUM HHBECTULUSTIAP HMINTHPOKHUJA TAIIKUI STUITAH
HUPUK MaIIMHACO3JIMK, METAJUTyprusi Ba TYKUMAauWJIMK TapMOKJIApU KOpXOHalIapu
KOWNAIITaHIUTH cababnu ynapaa pecnyonukanudr Oapua XHWK skcnopTHHUHT
80doun3u makUTaHTUPUIIAIH.

ly Ounan Oupra, Tamkyd Oo30pjapra MaxcyjiaoT YHMKApHII YIyILIapy MactT
OynraH XyayajgapAa XaM SKCIOPT CAIXUSITH YCUIMIa WxKoOWM Y3rapunuiap Kaiin
ATWITAH. DKCIOPT YCUIIM MHAEKCUHUHT peciyOiivka OVilmua ypraya napaxacuaan
oKopu OYynran  kypcarkuuiap Kwuzzax (3,5 wmaporabara), Kamxkanmapé (1,7
MapoTtabara), Cypxonmapé (3,4 maporabara), Cupnapé (2,6 maporabdara) Ba Xopasm
(2,8 w™aporabara) BuimosiTnapuaa kKaig otunradH. Kamkamapé Ba Cypxonpaapé
BUJIOSITIIApUAA SKCIOPTHUHT jKaaall YCUIIM xucoOura skcnopT ynymu 1 dousnan
KaMm Oyiran Xyaynjiap COHM KaMmairas.
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Buitositiiap Oyiinya 0an3u KypcaTkuuwiaap Hatukacu (2007i.)

7.3.2-kaaBaja

Bunositiaap ANM AUM, | 2006iira | Axonm | JDkcmopt | MuBecTuus Xopuxui Xopuxui
(2007i1) | (2007i1) | HMcOATAH | COHM, XaKMH, | Xa%KMH, MJIH. | KOPXOHAJIAap | KOPXOHAaJap
MJUIPA.CYM | MJIH. yeuu, % MHUHT 20071, AKHI non. coun, KK | maxcyaorun
AKII KUIIH MJIH. unr ANM
AOJLI. AKII JAAary yJIylIu,
AOJLII. %
AHJMXKOH 532.7 422.7 10.9 2 454 916.9 798%* 76 86.5
Byxopo 1577.5 1204.2 9.5 1564 170.3 309.5 69 -
PaproHa 2223.5 1764.7 7.9 2970 479.8 120 81 20.0
AKnuszax 782.8 597.6 - 1082 97.7 200* 42 -
Kamxkanapé 2139.9 1700 7.9 2516 629 136.4 30 25.0
Xopasm 1003.7 796.5 7.9 1504 122.6 16.8 30 -
Hamanran - - - 2172 61.4 10.45 53 23.7
Hagowuit 1681.2 1330 10.0 825 538.1 333.2 40 -
Camapkann 1768.2 1403.3 10.5 2899 2399 - 159 25.1
Cupnapé 484.8 384.8 6.7 693 22.7 - 45 -
CypxoHnapé 1042.4 830 7.0 2000 217.3 21.8 59 25.0
TomkeHT m. 4158.9 3300 14.7 2180 2596.9 - 2635 -
TouikeHT B. - - 8.0 2522 1533.1 270 266 -
Kopakanmo- 754.2 598.6 8.0 1605 103.8 336.8 47 -
FUCTOH
KAMU 18149.8* 26986 7729.5 4648.7 3632

Man6a: Y36ekucton Pecrybnmkacu JlaBnaT cTaTHCTHKA KYMHTACH MabIyMOTIApH



7.3.3-kaaBaj
Xopukuil HHBECTHIUAIAP MIITHPOKUAATH KOPXOHAIAP IKCIOPTHHUHT

Xyayajaap tapkuou (pousna)

Xyayajaap rTapkuou 2006 iina 2007 vina
Pecny6niuka O6yiinya sxamu 1133,6 2063.,4
MiH. AKII momo.

Kopaxkanmnoructon 0,9 0.4
Pecniy6nukacu

AHIMXOH BHJIOSATH 40,1 48,5
byxopo Busostu 1,2 1,3
Ku33ax BUIIOSTH 0,1 0,3
Kamkanapé Buiiodatu 0,9 1,3
Hasouii Bunositu 19,3 15,1
Hamanran BHJIOSTH 2,0 1,8
CamapkaH]l BUJIOSITH 2,2 3,7
CypxoHaapé BUIOSITH 0,4 1,2
Cupnap€ BUNOSATH 0,3 0,6
TOIIKEHT BUIOSATH 9.4 4,2
daproHa BWIOATH 7,9 4,7
Xopa3M BUJIOSITH 0,3 0,6
TomKeHT maxpu 15,0 16,4

Manba: Y30ekucron Pecniybnukacu JlaBiar craTUCTHKA KYMUTACH MabIyMOTIapy

MamakaTuMHU3 Ba YHUHT ajoXyaa XyAyJJlapd HKTHCOAMETH camapajopJIurd
OeBocuMTa WHBECTHUIMS CUECATHHHHT XapakTepd Ba MHKECIapura OOFIHK.
WNuBectummsuiap  pecnyOnMKaMu3 — MOKTUMOUH-UKTHCOAMN  PUBOKIIAHUIINAIATH
Xyayauii  TadoByTIap Ba HOMYTAaHOCHOIMKIAPHU KHUCKAPTUPUIIHUHT MYXHUM
BocuTacu OYnuO, ymapaad Makcaiara MyBoQUK QoigamaHuIn Xyayajiapaa MaBKyd
TaOMMII-UKTUCOIMKA Ba MEXHAT pecypciapuaaH camapain ¢oinajaHuira Ba MIy
OpKaJIl UKTUCOTUETHUHT XyIyAUNA TApKUOMHN TAKOMHUJUTAIITUPUIITa HIMKOH OepaiH.
Xosupru kyHga Cypxongapé€, Kuzzax Ba Hamanran kabu 0ab3u BUIIOSTIAD Ba
KYTUTad KUIUIOK TyMaHJapH OOUKETIAPHHHUHT JOTAIMsIAa KOTUO KeTaéTraHu, s’bHU
pecnyOinka OrOKEeTH XUCOOMIaH TabMHUHJIAHAETTaHWM OMPUHYM HaBOaTAa Mas3Kyp
XyAy[Uiapia 3aMOHaBHHA KOpXOHalap, KMYMK OW3HEC COXacH, CaBlO0 TapMOKJIApH,
yMyMaH HH(paTy3WIMaHd PHUBOXJIAHTUPHINTA IbTHOOp OepuiMaérranu OwiiaH
Oornuk, ne0 adtumra Oapya acociapumus Oop. Kuzzax Ba Kamkanapé, Hapowii,
Hamanran Ba Cypxonmapé BunostTiapu, Kopakammoructon Pecmybnukacuma Xam
axBos OyHAaH fAXIIM 3Mac. Maskyp Xyayajdap yJIKaH MKTUCOIWN CaloXusTra sra
Oynmummra kapamacnaad, ynapaa 2007 #wnna y3maliTUpWIraH TYFPUAAH-TYFpU
XOPIOKUH WHBECTHIMSUIAD XaXMH 1-2 MIUIMOH JOJUIap/iaH oOIIMaraHu OyHH
Kypcatud TypuOau.

V36eKHCTOH XyKyMaTH TOMOHMIAH MaMjakaT Ba YHHHT  XyJIyQjlapH
UKTUCOMUETUHN TU3MMIIM KaliTa KypHIIHMHT MyXMM OMHIM cudartuga deT o
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WHBECTULIMSNIApDHU ymOy kapa€Hra Qaon »xand KWIuIIra YycTyBOp aXaMHUAT
oepunmoxaa. Mkruconui ycuiira spulinil yayH HadakaT MHBECTHIMS XaKMUHU
KYNalTUpuIl, OaJIKK yiap HYHAIUIIMHA Ba Ty3WIMACHUHU TYFPU TaHJIAII XaM MYXUM
axaMusIT KacO 3tagu. MHBecTUIMsIAI YYyH IIyHJIAd UIIad YMKapuil Typjapu Ba
KOpPXOHAJApHU TaHJAll 3apypKH, yJap Te3lla Y3UHM KOIUIad, IOKOpH Japaxana
UKTUCOAMI Ba TEXHOJOTMK camapa ©Oepa oncunmap. bynmait xomarna
MHBECTULUAHUHT T€3/1a KAUTapWIMIIHA Ba KAHYAJIMK CaMapaJOpJIMTA MyXUM aXaMHST
kacO »Tangu. By HHBECTHLIMOH >Kapa€HHM KOHJAHTUPHUII YYyH TYpTKU Oepwul,
KeMMHYAJIMK 3Ca WHBECTULMSJIAII Y4yH ad3al TapMOKIAp Ba XY>KaIUK OPUTHII
CyOBEKTIApUHU TAHJIAIITa UMKOHUST SIPATHUIL MyMKHH.

XynyJTapHUHT WKTUMOUN-UKTUCOANN PUBOKIAHUIINIA KECKUH (apKIaHUIIHU
OJIIMHU oJuIl Oopacuaa Kypuia€TraH dopanapra KapamacJaH, XO3Uprd BaKTIa
XOPWKUM MHBECTULMSIIAP UINTUPOKKUIATH KOPXOHAIAPHU TAIIKWJI 3TUII Ba (PaoJUAT
IOPUTUIINAA XyJIyAUH HOMyTaHOCHONUMKIAp Ky3aTwiMmokaa. by sca ¥3 HaBOaTuna
HKCIOPT-UMIIOPT ~ OMepalusyiapd  XaXmilapuja Karta (¢apKIaHUIIHK — fo3ara
KeITUpMOKAa. AHAWkOH, HaBowii BunosTinapu Ba TOIIKEHT maxpu 3KCIOPT
napaxkacu Oapkapop OKOpH Oyiran xyaynaiapra kupaad. Maskyp 3ta Xyayajaa 4er
A1 UWHBECTHLMAJIAD HWIUTUPOKWJA TAIIKWI OTWITAaH MHUPUK MAIIMHACO3JIHUK,
METaJUTyprus Ba TYKUMaYWINK TapMOKJIApU KOpXOHAJIApH >KOMIAIIraHIuru cabadiu
ynapaa PecnyOnukaHuHr Oapya XOpWXKMHW —~ MHBECTHIMSUIAP  UIUNTUPOKUAATU
KOpXOHanap sKCnopTUHUHT 80 Gou3u MaKITaHTUPUIIA N,

ly Ounan Oupra, Tamku Oo30pjapra MaxcyjiaoT YHMKApHII YyIyILIapu MactT
OynraH Xyayajiapia XaMm 3KCIOPT CAJOXUITH YCUIKIA WKOOWHM Y3rapuluiap Kaia
ATWIITAH. DKCIOPT YCHUIIM MHAEKCUHUHT pecryOiinka Oyilmya ypraya napakacujiaH
oKopu OYynran kypcarkuuinap Kwuzzax (3,5 wmaporabara), Kamxkanmapé (1,7
MapoTtabara), Cypxonmapé (3,4 maporabara), Cupnapé (2,6 maporabdara) Ba Xopasm
(2,8 w™aporabara) BumosiTnapuaa kKaig otunradH. Kamkamapé Ba Cypxonpaapé
BUJIOSITIIApUA SKCIOPTHUHT jKajall YCUIIM xucoOura skcnopT ynymu 1 dousnan
KaM Oynran Xxyayaiap coHu kamairad. 2007 WuwiHuUHT l-yoparmpga dYeT 5i
MHBECTULMSJIADM MINTUPOKUAArM KopxoHamap okcrnoptd 344,77 wmuH.  AKIHI
JoJUTapHU, YTraH uira Hucoaran 156,6 gousHM Tamkui 3TraH. Xyayiap Oyitnda
YET 3J1 NHBECTULIMIIAP UIITHPOKHUIATH KOPXOHAJIAP SKCIOPTH SHT FOKOPHU KYpCaTKU4
Aunnwxan Bunosituna — 139,2 M. AKII nommapuu, yTran iiunra HucOaran 142,7
¢ouznu, TomkeHT maxpuaa — 58,9 MuH. nomiapHu, yTrad uiara Hucbaran 161,9
(Gbou3HU TamIKWI 3TAU. DHT nacT Kypcatkud JKuszzax Bunostuaa — 0,7 MiaH. nomap,
Xopasm — 2,5 miH. pomtap, Cupaap€ BUIOSITH — 3,8 MIIH. TOJUIAPHU TAIIKWAJ STIU.
(7.3.3-xanBai)

MamnakatumMu3 Xyayaiapu OVilmda 4yeT 371 MHBECTHILMUIApU Ba KpeIUTIapHU
y3namTUpUIIHUHT yMyMuid Mukgopu 2007 viwiauHr 1-dyoparuaa 162,8 mmH. AKII
JOJJIapHU 3TIU. beBocuTa KUPUTUIAETIaH YET 3J1 MHBECTULMSJIAPU Ba KpEAUTIApU
Kapuit6 207,8 muu. AKUI mommapunam tamkwi 3tau. 2007 dwiHUHT 1-doparuga
YMYMUM Y3TaITUPUITaH THBECTULUAHUHT 16,9 (OM3UHU YET 31 MHBECTUIIUSIIAPU Ba
KpeIuTJIapyu TallKWI OJTAUM. XyAyaidap OyiiMua dYer 51 HWHBECTUIMSUIApU Ba
kpenutinapu HaBowii- 46,1 ¢ous, Tomkent maxpu — 44,4 ¢ous, Xopasm — 21,2 dowus,
Aunxon — 13,8 ¢Gou3HM TamKkuia 3TAW. DHT macT kypcaTkud KopaKoJamorucToH
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Pecnyonukacuna -3,4 dowusnu, TomkeHnt Bunoatuaa — 3,7 ¢ousnu, Kamkanapéna —
4,3 pousHu TamKmwi 3TaU. (4->KaBa)

V36ekucronna 6030p MKTHCOMMETHHMHI INAKIAHUIIM XyAyaiapaa Kynaif
WHBECTHUIIMS MYXUTHHHU, OUP KaTOP MaKPOMKTUCOIUN OMWIJIADUHU KECKUH Japaxasa
KYYaUTUPWJIIUIIIMHA TakKo30 OJTaaud. by coxama pyi  Oepaétran xapaéuiap
BOKCUTAPHUHT IUIJATIM aJIMAallMHyBU OWJaH U30XJaHagu. XYAYJIJIapHUHT
UKTUCOIUM VCHUIIMHM Ba KyJald WHBECTUIIMOH MYXUTHU SpaTUIl Ba KYJao-
KyBBaTjall, KaJa/UIAIITUPUILNAA XaJl KWJIYBYM POJHU  HIUIA0  YUKAPHUIIT
VHBECTULMSJIApU YHHAIIN KEPAK.

dakat uHBeCTHIMAIAP Oa3acuaaruHa acoCHil KamUTaJHU SHIUJIAI Xama 11y
acocia WNUIA0 YMUKApHUII XapakaTJapyuHU KaMaWTUpUIl Ba CUGATUHU SXIIHJIALI
dBa3Ura MaxCYJOTHUHT pakoO0aTOapAONUIUTHHUA OIIMPUIl MYMKHH. bupox Oy
XO3UPTH IOKCAK Japakaja WHTErpamusalral XyKaJluK [apouTHa JaBIaTHUHT
MYBODUKIAIITUPYBYH POJIU OOBEKTHUB paBHUIIA aHYa CAIMOKIU OYiInO KOJIMOKIA.
Iy myHocabar OuiaH MHBECTHUIIMS MYXUTHH sXIIujaniga Oapya Xyayajgapra oiuo
KenaéTral uHBecTopiap (aoausTUra AaBIATHUHT (Paoj apanamlyBura sKUH WAUiap
MOOaWHUIard MaKpPOMKTUCOAUNA CUECATHUHI TapKUOWN KUCMHU cudaTuaa Kaparl
MYXHM axaMUAT KacO dTaju.

By aca crpareruk mMakcan — Xyayajiap UKTUCOJIUM YCUIITMHU TabMUHJIAIT YIyH
amajra OIIMPWIMOFHU, Oy pako0aTOapAoNUUIMK Ba XyAyd UKTUCOIAUETHUHT OapKapop
PUBOXIJIAHUIIN ME30HJIapura xaBo0 Oepuiu Jio3uM. CTpaTeruk Makcajra 3pUIIUIT
KyJaii WHBECTUIIMOH MYXUTHH SIpaTUII acoCuja TabMHHJIAHUIIN MYMKHHKH,
WHBECTHUIIMA >KapaéHJIApUHU JIaBJIaT WUyau OuiIaH Makpo OomKapuO Typuilnl OyHmai
pexanad TYpUITHUHT SHT MyXUM HYHaIMILIapyuaad Oupu 0yiub xucobiaHaau.

Xyaynnapaard WHBECTHUIIMOH MYXUTHHHM —IIAK/UTAHTUPUITHUHT  XO3UPTH
OOCKWYM WKTUCOAMHN Ycui ynura YTuO onuin OuiiaH u3oxjaHaau. bynmai ycurn
ajoXyJa WHBECTHIMS CUECATHMHHM WILJIA0 YUKUII Ba amMalra OIIUPUIIHU Tanabd
ATAJUKH, Y TapaKKUI ATraH Mamiiakatiap TaxpuOacura, MHBECTHIIUS pecypciapHu Ba
YeT AJ1 MHBECTUITUSITIAPUHY Kajno Kuiuil cudaruaa madmaraapaad GonaaasaHuITHUHT
MaB)XyJl IMKOHUATIIAPUTA TASHUIIH JIO3UM OVinaau. Yer 31 HHBECTUIUSTIAPUHU Ko
ATMal Typub, XO3UpPru 3aMOH Tajiabjapura >kaBo0 OepaauraH unuiad YUKAPUITHUHT
TaIKWI STUJIUIIMHA TabMUHJIAIl MyMKHH 3Mac.

Xyaynnap WHBECTHIUS >KapaéHJIApUHU M3ra COJMO TYPUIITHUHT UKTHUCOIMI
aCOCJIApUHM SIpaTUIl, HWNUIa0 YUKWITaH CUECATHU amajra OIIUPHUINTra WMKOH
TYFAUPYBUM IIAPT-IIAPOUTHU TAbMHUHJIAII WHBECTUIUS CUECATUHHHT MYXHUM
Bazudanapugan Oupu Oynub, Xyayaigapaa Kyidailh WHBECTHUIIMOH MYXHUT spaTHIITa
aliHaH 11y My OMJIaH SPUILIHIL MYMKHH.

PecnnyOnuka Xyaynuja WHBECTUIIMS MYXUT OWIaH y3apo OOFJaHTaH amajra
OIMPHUIN  Kapa€HUTa KapaTWiraH CcyOBeKTIap TapKuOWil  Y3rapTupuiiap
CTpaTerusicu MabHOCHUHHU JyKyp aHry1ad OJIUIILTIAPH, rJ100asuIanyB,
UKTUCOMUETIIADHUHT XaJKapo pakoOaT Ba ¥3apo XaMKOPJIWIU HATHXaJIapUHH,
MaMJlakaT XyAyJulapd TapakKuETH Ba XyAyAjJap KOPXOHAJIAPUHUHT —XaJlKapo
0030papra YMKUII UCTUKOOJUIAPUHU OJITMHIAH Kypa Omiuiuiapu kepak. bynapauur
XaMMacH WHBECTUIIMOH MYXUTHHU (aosl TabMHUHIIAIIIA UIITA0 YUKHIIL, TaHJIa0 OJIHII,
amaJira OIIMPHII Ba yIapHU MUKW MaHOaIap Xxamja Tallkapu/iaH ka0 KUJINHAIUTaH
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Kuckaua xysocanap

MamnakaTiMHU3 Ba YHUHT alloXyJa XyAyAJapy HUKTHCOIUETH camapaaopiiuru
OeBocHTa WHBECTULIMS CUECATUHUHI XapakTepu Ba MHUKHUECIapura OOFJIHK.
NuBecTunusyiap  pecnyOoiuKamMu3  HOKTUMOUN-UKTHCOIUN  PUBOMJIAHUIIUAATH
Xyayaui TaoByTiap Ba HOMYTAHOCHOJMKIAPHM KUCKAPTUPUITHUHT MYXHUM
BocuTacu OYnuO, ymapaad Makcaiara MyBoQUK doiigamaHuIn Xyayajiapaa MaBKyd
TaOUMUN-UKTUCOAMI Ba MEXHAT pecypciapujiaH camapaiu QoiiajaHumira Ba Iy
OpKaJIM UKTUCOIUETHUHT XyAyAUN TApKUOWHN TaKOMUJUIAIITUPHUIITA UMKOH Oepaiu.

Xyaynnapaard HWHBECTHUIIMOH MYXUTHHHM IIAK/UTAHTUPHUIIHUHT  XO3UPTH
OOCKWYM WKTUCOAMMN YcuIn iynura YTuO onuin OuiiaH u3oxjaHaau. bynmai ycurn
ajoXyJa WHBECTHIMS CUECATHMHM WILJIA0 YUKUII Ba amMalra OIIUPUIIHU Tanabd
ATaJIMKH, Y TapaKKUil dTraH MamJjlakatiap Taxxpubacura, HHBECTHIIUS pecypciaapy Ba
YeT AJ1 MHBECTUIIUSTIAPUHY Kajl0 Kuiuil cudartuaa madmaraapaad GongaasaHuITHUHT
MaB)XyJl IMKOHUATIAPUTA TASHUIIH JIO3UM OVinaau. YeTr 31 HHBECTUIUSTIAPUHU KO
TMal Typub, XO3UPru 3aMOH Tajlabjapura >kaBo0 Oepaauran uniad YMKAPUITHUHT
TaIKWI STUJIUIIMHA TAbMUHJIAIl MyMKHH 3Mac.

Xyaynnap WHBECTHIUS >KapaéHJIApUHU M3ra COJMO TYPUIITHUHT UKTHUCOIMI
acoclapuHu spaTuil, WOUlad YWMKWIraH CcUECaTHW amMalira OIUIMPHINTa HMKOH
TYFIUPYBUM IIAPT-IIAPOUTHU TAbMHUHJIAII WHBECTUIUS CUECATUHMHT MYXHUM
Bazudanapugan Oupu Oynub, Xyayaigapaa Kyidaidl WHBECTHUIIMOH MYXHUT SpaTHIITa
alfHaH 11y Wyn OMJIaH SPUILIHII MYMKHH.

PecnyOnivka Xynyauaa WHBECTHIMS MYXUT OujaH y3apo OOfjlaHTaH amaira
OLIMpHUII Kapa€HWra KapaTWiraH CcyObeKTiap TapkuOuil  y3rapTupuiiap
CTpaTerusicu MabHOCUHHU JyKyp aHry1ad OJIUIILTIAPH, rJ100asuIanyB,
UKTUCOAUETIIADHUHT XaJKapo pakoOaT Ba ¥y3apo XaMKOPJIUIH HaTWXKaJapuHH,
MaMJlakaT XyAyJUlapd TapakKuETH Ba XyAyAjJap KOPXOHAJIAPUHUHT —XaJlKapo
0030papra YMKUII UCTUKOOJUIAPUHU OJITMHAH Kypa Ominiuiapu kepak. bynapauur
XaMMacH WHBECTUIIMOH MYXUTHHU (aosl TabMHUHIIAIIIA UIITA0 YUKHIIL, TaHJIa0 OJIHII,
amaJjira OUIMPHUII Ba YJIApHU MYKU MaHOanmap Xxamaa TalllKapuaaH >kajl0 KUIMHAIUTaH
Mabnaraap XUCOOMJAH MOJUSJIAIITUPUII HCTUKOOJIAapUHU Oenruianiga acocui

YpUHIA TypaIu.

Ha3zopar yuyH caBoJiap

1. Xopuxuit HHBeCTOpIAp YUyH Y36EKUCTOH MKTHCOIUETHHHI XKan6 KUTyBYaHINTHHH
OLLMPHUIIHUHT aCOCUM MYHaTUIIIapUHU caHaO OEepuUHT.

2. Xosupna Y30eKHCTOH MKTHCOAMETHTa KMPUTHIAETTAH YeT 1 MHBECTHIUANAPH
KyJaMy KaHJal xonataa ?

3.V36exucton Pecrnybnmkacupa —BadioTa  ONEPALMSNAPHMHH  PHBOXIIAHTHPHII
MyaMMoJIapy HUMaiapJaH uoopat ?

4.V36exucTon PecnyOnukacuaa KaHmai BaatoTaBUi YeKJIaHUIILIAP MaBxXy/T ?
5.Bamiora onepanusiiapuHy Ba BajtoTa 0030pUHHU PUBOKIAHTUPUILIATH Y3TrapuILiap
MOXHSTHHU EpUTHO OCpPUHT.
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6.XOopWKnii MHBECTUIMSJIAPHU KO ATUINTA XyIYIud KUXaTAaH €HIAIIyB KaHJai
UMKOHUSTIApHU Oepaau ?

7. XynyIJIapHUHT WKTUMOMN-UKTUCOUNA PUBOXKJIAHUINKA KECKUH (papKIaHUIIHUA
OJITMHU OJTUIN O0pacuia XOp>KUM MHBECTUIIUSIIAD KaHIai axaMusITra ara ?
8.Xynyanap  UKTUCOAMETMHHMHI  CaMapaJopJIMTMHU  OUIMPHUILIAA  XOPHUXKHUHI
WHBECTUIMSJIAPDHU Kajl0 KWJIMIIHUHT Kaiicu Y3ura Xoc xuxatiapuaaH ¢oiigamaHul
Makcaara MyBopuk ?
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8-b00. Y30exkucron PecnyOimmkacuaa Tamky HKTHCOAUM
(a0 IMATHUA XOPUKMHA HHBECTHULHMAIAP EPAAMUIA PUBOKIAH THPHILLI
MacaJjiajapu

8.1.Mamy1akaTUMHU3HUHT IKCIOPTIa HYHAJITHPWITAaH HKTHUCOAMETHHHI
PHUBOKIAHTUPUIIHUHT ACOCUN HYHAJIUILIIAPH

V36ekucton Pecny6nukack  9KCIOPTra HYHANTHPMITAH —MKTHCOIMETHH
PUBOXKJIAHTUPUIN, I[IYHUHTACK, TAIIKH WKTUCOMUN (PaoausaT CyOBEKTIapUHUHT
AKCTOPT (HAONHMATUHUA TaKOMUJUTAIITHPHUIN WKTUCOMWN KalTa KypHUITHUHT XO3UPTHU
Gockuunmma MyxuM xucobnmanagu. 1y Guman Gupra Y36EKMCTOH —ONIHAa
MaMJIaKaTHHHT XOM — ami€ TOoBapiapy SKCIOPTUTa KApaMIIMTUHU TacalTHpUIIN,
UMIIOPT Ba OSKCHOPT O030piapuHU AWBEpcU(HKAIMS KWIHII XaMJa KYIIUITraH
KUAMaTH I0KOpH OYNraH ToBapijap SKCIOPTUHU >KaJaUIalITHPUIN Kabu macamanap
Typubau.

bab3u mammakaTiap Ba 4eT 371 UKTHCOAYMIIAPHUHT (PUKpUTa KYpa, SKCIIOPTHH
MYIDKall KWIAO TallK{ CaBIOHM PUBOXKJIAHTHPHUIN XOM amé OyiamaraH ToBapiap
SKCIIOPT ~YIYIIMHM OIIMPUINTA Aacoc OYJNHMIIM MYMKHH. Y30EKHCTOH KyII
ap3auMKIapra dra OSKAaHJIWTH YMyMaH TaH OJIMHTaH, YJIapHUHT Oab3uiapu
Kyhuaaruya:

e MIHEpaJI XOM-alI€ KYTl TypJIapuHUHT O0H caHOATOOI TypH;

e KYNI'MHA KULIOK XYXXKaJWK YCUMIIMKIAPUHU ETUIITUPUII YUYyH KyJIau,
IIYHUHTJIEK WMCCUKIMK Ba 3JICKTP SHEPTUSACHHU TeXKall WMKOHUHH OepyBUH
TaOUui UKIUMUHN IaApOUT;

*TYpH3M Ba TaAOMPKOPIMKHUHT TYPIOII XWUIAPHHHU PUBOKIAHTHUPHUII
UMKOHWHH SIpaTyBYM OYTYH Ojamra JOHFHM KeTraH OOil MajaHWil Ba TapuUXU
Mepoc;

® I0OKOpH MaJsiaka OuiiaH Oupra HucOaTaH ap30H UIIYU KYUH;

®CAIMOKJIM WJIMHH CaJOXUAT Ba aMaluil TaJKUKOTIAPHUHT FOKOPHU
JapaXkacu;

® pUBOXKJIaHTaH UH(paTy3WiIMa Ba OOIIKamap.

bupok, MamIakaTHHHT CONMHMINTHPMa ad3aUTMKIAPHHA Oaxolall KOIUIEKC
PEUTHHT yCynu KYJUIaHUIMIMHA Tanad dTaau. OJAUHPOK IIAKJIga COJUINTHPMA
ad3ayuKIap MIUIA0 YMKAPUII XapakaTJIapUHUHT HUCOATH €KW IIyHAAW YXmiaml
TOBapJIAPHUHT JKaXxOH 0030puaaru Hapxiapu HUcOaTn OYiindya yaMaaaHald MyMKHUH.
CTaHJapT yCyJ SKCIEpT yaManall acocHaa Y30EKHCTOHHHHT pako6aTGapIolLTHK
napaxacu (xapaxariap OYiimda, MaxcyJoT cudaTd OMHUIM XuUCOOTa OJWHMAraf
X0i/1a) 6yiinya conumTupMa ad3amivKiIapy 3KCIOPTHUHT TOBAp TypyxJjapu Oyiinua
mapTJii paBHIla pakoOaTOopoll, pakodaTOapaomra sSKMH Ba XO3UPrd ManTaa
pakoOarbappoi OyimaraH ToBapJiap rypyxJjapura TacHu(Ia MyMKHH.

Iy ©Owunman Owupra, pakoOaT MyXHTHHH SIpaTHUII MamilakaT JKCIOPT
UMKOHUSATIAPUHA YCTUPUIN Ba SIHAAA PHUBOXIAHTUPHUIN YYyH SHT MYXHM IIapT
xucobnmanaan. bup Katop MamiakaTiap Ba 4eT )1 UKTUCOMYWIAPUHHUHT (UKpPUTA
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Kypa, MamjlakaT HIUIa0 YWKapyBUHJIAp pakoOaTOapIONUIMTMHA OIIUPUIT  YUYH
Kyuuaruiap mapr:
e Xy KaNuK (aoTUATHHUHT Oapya CyOBEKTJIApU YUyH Temma-TeHT
[IAPOUTIAPHU  SIpaTHI, SBHU Xap KaHIal wuMTuUE3nmap Oapua
TapMOKJIapra TaaJuTyKiau OVIIHILIY mapT;
® peCypCIapHUHT MOOWJUTUTHHY OIIMPHUIIL, YHT aBBaJIO OAHK TU3UMH
caMapaJIOpJIMTUHUA  OLIUPHUIIT OPKaJId CapMOSIHU DOPKUH  YTHUIIUHU
TabMMHJIAI, IIYHUHTAEK, TOBap — XOM aié pecypciiapu OO030pHUHHU
SPKUHJIANITAPHUII Ba MABMYpPHI OOIIKAPUIIIaH BO3 KEUHIII Ba XOM alié
TOBapJapuHU CaHOAT UILIA0 YMKAPUII Ba SKCIIOPT YUYH TaKCUMJIAIIL
e MaxCyJOTJIap MMIIOPTUTa YerapajaHrad Tap3aa WyJd KyWWIMIIH
OwtaH Oupra TEXHOJOTHK 3aHKUp OYViIa0 HapXJIapHUHT OIIUIINUTA OO
KeJnaéTraH IOKOpM HapXJapHU SKKa Tap3ja cakjiad Typull aMaluéTu
cakiaHuO KenmaéTraH KOHUEpHJIAp, accoluanusiap, XOJIUHIJIAp Ba
MUWITUN KOMIaHUsIap TU3BUMUHN MOHOTIOJIHUSIaH YUKAPHIIL;
® COJIUK TU3UMUHH Ba YHU MabMypPUNIAIITHPHUIITHA
TaKOMWJUIAII TUPHIII;
® TAIIIKU CABJAOHU SPKUHJIAIITUPUIILI.

AWHMKCa KaiiTa UIILJIall COXaJapUHUHT KCIIOPTUHU PUBOXKIIAHTUPHII XOPHUKHMA
MamJjiakatiaap 0030piiapura YMKHUII UMKOHUSTIApUTra XaM IOKOpH Japaxana OOFIIHK.
XoM aié dKCIOpTH aMalijla XOpKui 0030piapra YUKHIIIa TYCUKIapra yupaMmaras
Oup mapoutaa Tai€p ToBapap SKCHOPTH XOPWKUM Mamilakatiaapaa KynuH4a tapud
Ba HOTapu@ TYCUKIapra ay4d Keiaaau.

byryarn kyHga mMamiakar  AKCIOPTHHU — PUBOXKJIAHTUPUITHUHT — aCOCHUM
MyaMMoJapuaaH Oupu uMmnoprtra HucOaTan Tapud Ba HOTapud NMPOTEKIIMOHU3ZMHUHT
IOKOPH Japikajia MaBXyJTUTUAUP. AWHM BakTAa FOKOPH CaBIO0 TYCHKJapu HadakaT
HUCTEBbMOJI TOBapjapuHu (TupoBapauaa (oiiianaHuil ydyH TOBapJlapHU) UMIIOPT
KWINIIIHYA, 1y OujaH Oupra Xam HKCIOopTra, XxamM WYKH 0o30pra WYHaITHpWITaH
MWUTUN HIIA0 YUKAPUIILJIAPHU PUBOKJIAHTUPHUII 3apyp OViraH opajuk ToBapiap
UMIIOPTUHU XaM 4eksiad Kysau. byHaan Tamkapu, naku 0030pJa Tallku pakoOaTHU
YeKJlall MKTHCOIWWA PECYpCIIapHUM CaMapacu3 TaKcUMIall YYyH OMUJ sipaTaju.
Hatmwxkana ypra myamativ Ba y30K MYIJIATId HMCTHKOOJIIa UMIIOPTAAH XHUMOSI
KWIMHTaH TapMOKJApHUHI HHcOaTaH pakoOaTOapIoNUIMK KOOWJIMATH Tacauno
KETaJIu.

X¥xKanuK HOPUTYBYM CYOBEKTIapra Ba HWHBECTOpJapra OapKapop IIapoOUT Ba
KYyJ1a0—KyBBaTJallHU TabMUHIA0 OepanuraH, oduIoHa pakoOaTra puBOXKIAHUIIIUTA
€pnam OepaauraH Ba CyUCTEHMOJHUHT OJIMJVHU OJaJUTaH Kyjal apoOUTHU sIpaTHIII
AKCTIOPTHU PUBOXKJIAHTUPHUII Ba JUBEpCcUUKAIMA KUIUII Ba OKUOATIAa MKTHUCOIUI
YCUIITHUHT 3apyp MIapTH XUCOOJIaHAIH.

Mamitakatum3aa ofaub O6opuinaéTraH MKTHCOAMM MCIOXATIAPHUHT HAaTHXKAacuaa
TaIlKY CaBJ0 ailjlaHMacH WIJIJIaH iuiira ycub 6opMoKa.
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8.1.1-un3zma

¥Y30ekuncTon Pecny0nkacu TaliKu caB10 alJIAaHMACHHUHT HWJLIap Oyinya
y3rapum guHamukcen (MiaH. AKHI gosn.)

20- 19,1

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
nuwnnap

Man6a: Y30ekucron Pecniybnukacu JlaBiar cTaTUCTHKA KYMUTACH MabIyMOTIapH

MamiiakaTUMHU3  MKTHCOAMETH/IA Tamku 6030pAa KOHBIOHKTYPaHUHT
pyii Oepaérram Kumamii TapkuOMii | Evopnamysura — KapamaclaH, — TallKy
y3rapumiiap - Talikn - MKTHCOMMM | capno gjimapmacu 2007 dinngaru 15719,6
K CaTKHNu4Jia a SUHHUHTI aHH o

yp pa y | M. nojur.gan 2008 wumga 19077,0 mMuH.
U(pOAACHHH TONMOK/A.
JOJIJT. XaKMHTa Kajap, sbHu 21,4 dousra

M.A.Kaopuwor | omau ( 8.1.1-unzma).

8.1.2-un3zma

Tamku caBxo ailsiaHMacu Xa:;KMUHMHT ycumn, mapa. AKHI gosr.
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miapa. AR noJi.
25,0

19,1

20,0

15,7

15,0

10,0

5,0

0,0

2007 nnn 2008 nnia

B Tamku caBno aitmanMacu B Okcoptr E Ummopr E Canbio

Man6a: V36exucron Pecrybnukacy J[aBiaT CTaTUCTHKA KyMHTACH MabIyMOTIApU

AliHM BakTIa TOBapjap Ba xuzMmatmiap skcroptu 28,7 ¢ousra optau. Hatmxana
TalIKW caBJo OanaHcuIa WKOOUHM callb/lo XaXXMHU ce3uIapiu napaxana ycau. by aca
UIIOHWIM TYJIOB OalaHCH Ba HUKTHCOAUETUMHU3 OapKApOPIUTHMHUHT MYXUM
KypcaTkuuu OYiau0 Xu3Mat KUIMOK/IA.

Tamku caBmo TapkubOuma 4dYyKyp WxoOWM Y3rapunuiap pyid OepMokia.
Kymnanan, kelduHru Wuutap mMoOalHUIA SKCHOPT TapkKuOuaa paxoOatioml Tail€p
MaxcCyJoT CaJIMOFMHUHT OapKapop YCHIll TEHACHIMACH Ba XoMall€ eTka3ud 0epyBuu
TapMOKJIAp MAaxCyJoTJapu YIYIIMHUHT KaMaiuO Oopa€TraHu SKKOJI Ky3ra
tanutlauMokaa. 2008  #wmnma ymMyMmMud  9KCHOPT XaXMmuaa xomamé Oyiamarad
TOBapJIAPHUHT YTy 71 (ow3aH 3MEIHN TAIIKWI STAN. AffHE BakTIa Y36eKNCTOH
yUyH aHbaHaBUU 3KCHOPT XoMal€écu OYiran nmaxra TOJIACUHUHT Oy Oopajaru yaymu
2003 #tunmaru 20 dhousnan 2008 innga 9,2 gowusra tymau ( 8.1.1-xanBan).

8.1.1-xkanBau
V36exncron Pecny6ankacu TAIIKH caBio aiiJIaHMacHaa
JIKCHOPT Ba UMIOPT AuHAMuUKacu, MJH. AKII xoJ.

KypcaTkn 2007 iina 2008 iina Yeum cyprat,
Yona

yjap

IKCNOPT 8991,5 11572.,9 128.,7

Nmnopt 6728,1 7504,1 111,5

Manba: Y30ekucron Pecniybnukacu [laBiat craTUCTHKA KYMUTACH MabIyMOTIapH

Kanpannan kypunaguku, 2008 Hunga sxcrnopT xaxmu 28,7 dousra, uMIOpT
xakmu aca 11,5 ¢Qomsra oprran. Tabkuamam KepakkKd, TaIllKd —CaBJIO
MyHocabaTiiapumMu3 reorpadusicu, aBBajgo, pUBOAIIAHMO Oopaétran Ocué KUTbacu
0o30pyapu OwWIaH caBaO ailITaHMAaCUHMHT YCUIIKM XUcoOuaaH cudar >XKUXaTujaaH
Y3rapMoKa.
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By kypcaTkuunapHuHr Gapyacu, aBBayio, SKCIOPT TapKUOUAa IOKOPU KyIIuMya

KHiiMaTra sra OyJiran pakoOaTaoII
Tau€p  MaxCyJoT  YJIYLIMHUHT
U3YMIT OIITUIIIH, OupuHIH
HaBOaTna, WKTUCOTUETUMHUIHUHT
ycub Oopa€Tran cajJoXusTH Ba
UMKOHUSTIAPHUIaH Jaoar
oepanu. lly 6unan Gupra, OyHnai
X0JIaT SKCIIOPTUMHU3-HUHT XOMaIé

pecypcriapu HapXu Te3-Te3
y3rapud Typaguran xaxoH 0030pu
TabCUpUTA OOFJTUKJINTUHU

KaMaWTUpUIIZAA MYXUM HYHaJIUII
Oynnu0 Xu3MaT Kujaaau.

Bu3HUHr KeillMHI'M  HWMJUIapAa  3KCHOPT
coxacuaa KyJra KHPUTITaH IOTYKJIapUMM3,
aBBaJI0, MAMJIAKATUMHU3 UKTHCOAUETHHM TYOIaH
TApKUOMH y3rapTupvil Ba JIUBepCH(pPUKALUA
KHJIMII, KUCKa MyJAJatraa Ou3 Y4YyH MYTJIaKo
SIHTH, JIOKOMOTHMB  POJHMHH  OaKapaJauraH
TAPMOKJIAPHHU 0apno 3THUII, UNLIA0 YMKAPUIIHU
MOJIEPHU3AIUS] KUJIUII, TEXHUK Ba TEXHOJOTHUK
SIHTWJIALI  JACTYPJIAPMHH  aMaJira  OLIMPHIL,
3aMOHaBHUil 0o30p HHGPATY3NJIMACHHU
IAK/UIAHTHPU LI Oopacuaa V3 BaKTHIA
OOLLIAHTaH, YYKYp VHJaHraH Ba  Y30K
HCTUKO0Jra MYJKAUIAHTAaH MIUIAPUMU3HUHT
HATHKACHTHUP.

HN.Kapumos

JKaxoH MKTHCOIUN WHKHUPO3U
laBOM aTa€Tran X03Upru
mrapoutaa OyHaal y3rapumn aifHUKca MyXUM axamusitra sra. Hera mperanma, OyryHru
KYH/JIa 9KCIIOPT acocaH xomari€ eTkazud Oepunigan udopar 6ynuo, nyHeé 6o30punaru

HapX-HaBO YWMWHIapura XajajgaH Tallkapud OOFjIaHuO  KoJaéTraHu  apum
MamJIaKaTiapaa BAJIIOTA TYIIyMJIAPUHU KaMalTupaJuras, MOJIUSABUM
OapKapOpJIUKHUHT  EMOHJIANIyBUTAa OJMUO  KeJaguraH, WKTUCOAUETHU U3JIaH

YUKapaJural Kuaaui gakropra ailiaHMoKaa.

Tabkuasam Kepakku, TalllKd caBA0 MyHOcalaTiapuMu3 reorpadusicu, aBBajo,
puBOXJIaHUO Oopaétran Ocué KuThacu 0030piapu OWIIaH CaBIO ailllaHMACHUHUHT
ycumm xucoOuaan cudart KuxaTuaaH y3rapMokia.

By kypcaTkuunapHuHr Gapyacu, aBBayo, SKCIOPT TapKUOUAa IOKOPU KyIIuMya
KuiiMatra sra Oynran pakoOaTaoul Tau€p MaxcyioT YIYUIMHUHT W3YWJI OUIUIIH,
OupuHUYM HaBOaTna, WKTUCOAMETUMUBHUHT YcuO OopaéTraH CcaJoXUsITH Ba
UMKOHUSITIapuAaH jpanonatr Oepamu. Iy Owunman Owupra, OyHmaid xonar
HKCIIOPTUMHU3HUHT XOMAIlIE pecypciapy HapXu Te3-Te3 y3rapul TypajuraH >KaxoH
0030pu TabCcUpUTa OOFIMKIWTUHUA KaMaWTUPHUIIAA MyXUM WYHamuIl OYynuld Xu3Mat
KUJIaIu.

Keituaru iwnnapaa SKCHopT coxacuaa Kyira KUpPUTHITaH IOTYKJIap, aBBajo,
MaMJIaKaTUMHU3 UKTUCOIUETUHY TYOJaH TapKUOU Y3rapTUPUII Ba TUBEPCUBUKALIUS
KWIWII, KUCKAa MYJJaTaa MYTJIaKo SHTH, JIOKOMOTHUB pOJMHHM Oa)kapajura
TapMOKJIApHU Oapro ATUIl, UIIa0 YUKAPUIIHU MOJEPHU3ALMS KUJIUII, TEXHUK Ba
TEXHOJIOTUK SHTWJIAIl JacTypiapUHA aMmalira OIIUPHUIL, 3aMOHaBUU  0030p
uH(ppaTy3WwIMacUHU IIAK/UIAHTHpUII Oopacuja V3 BakTuAa OOLUIaHTaH, YYKYyp
YiliaHraH Ba y30K UCTUKOOJIra MyJKa/UTaHTaH UITAPHUHT HATHOKACHIHDP.

Mamakatumusga 2007 dumnga SKCIopT XaKMUHUHT Yculln cypbatu 40,7 dhousra
opTub, UMIIOpTra HUCOATaH ce3wapiu Aapaxana oynau. Hatuwxkana, Tamku caBio
altmanmacuaa 3,5 MIIpA. JOJUIJAaH OPTUK MUKIOpJa MXKOOUW cajbaora 3pULIMIHNO,
OJITUH-BAIIOTA 3axupanapuHu 1,5 OGapoOap kynadTupuin UMKoHUHM Oepau. 2005
WWI1a MaMalakaTUMU3 TalllKy caBao aimanMacu 9,5 mupa. AKII gomt., 2006 vinnaa
11,17 mapa. AKII nomnira TeHr 6yiras.
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8.1.3-un3zma

JKCIOPTHUHI ToBapJap 0yin4ya tapkudu (2007 ini)

Manba: Y30ekucron Pecniybnukacu [laBiar craTUCTHKA KYMUTACH MabIyMOTIapH

OKCHOPT XaKMHUHUHT aHa IIyHJAald Vcumu Ou3 y4dyH aHbaHaBUil pecypcriap
OYyIMuII maxTa ToJlacu, KMMMAar0axo MeTajulap Ba Typiu XoMamé eTka3uld Oepwuii
xucobura smac, Oankd acocaH aBToMoOWIap, HePTb-KUME Ba  MeTal
MaxcyJoTiapy, MUHEpal YFuTiap, Ul-KajiaBa Ba razjama, TPUKOTaX Oyromiap, CUM-
Kka0enp MaxcyJoT/IapH, KypHIHIL MaTepuasuiapy Ba OOIIKa 1y Kabu Kyriad 3KCropT
TOBapjlapy XaXMU Ba TYpJIApUHU KYNaWTHUPUIN SBa3ura TabMUHJIAHTaH. bByHH
AKCIOPT XaxMmujaa Ta€p maxcynomiap yiaymun 38% JaH OIIraHu, Xu3Matiap
ASKCHOPTUHUHT 12% HM TalIKWI 3TraHu, MaxTa TOJACUHUHT yiymu 3ca 16,8% raua
KamalraHu XaMm sIKKoa Tacaukmaiian. 2007 duinga MaMIakaTUMU3 SKCIIOPT YMYMHMIA
XaKMHUTa HUCOaTaH MalluHa Ba ac0o0-yckyHanap 11,2%, panriu Ba Kopa MeTaap
11,0%, sueprus tamyBuunap 13,0%, kumé maxcynotiapu 5,8%, 03MK-OBKatTiap
8,2% HU TAIIKKUI STIH.

Bbyryuru  KyHga  OKCIOPTHM  PUBOXKJIAHTHPUIL Oy  MaKpOUKTHUCOAMM
OapKapopJMKHM  TabMHHJIAIITA,  MIUIA0  YMKAPHUIIHU  PUBOXIAHTUPUIITA,
MHBECTULIMOH (DAOTUATHU parOaTIaHTUPHUIITra UYHANTUPUITaH AaBIATHUHT YMYMUNA
UKTUCOANI CUECATHHUHT a)KpaJiMac OUp KUCMUIUD.

OKCHOPT CAIOXUATUHU IOKCAITUPHUII, YHUHT X@KMUHU OIIMPUII, TAPKUOWHU
TaKOMUJUTAIITUPUI, reorpadUsCUHU KEHTaUTHUpUII MYyXMM Ba J0J73ap0 Bazudanan
6upy 6Y1u6, 6Up BaKTHUHT y3uaa Y36eKUCTOH/Ia aMalra OMIMPHIaéTraH HKTUCO UL
UCJIOXOTIAPHUHT SHT Mypakkald Bazudaiapu KaTopura KUpaju.

Kaxonga ommbd OGopaéTran TamabirapHuU XucoOra oOJITaH XOJiJla TallKH CaBIo
CHECATHHHI PHBOXKIAHTUPUII Y30EKHCTOHHHHT XalKapo TAIIKHIOTIAPAA MIITHPOK
srummra Ba bytymwxkaxon CaBno TamkuaoTHHUHT TanaOlapyuHU CcaBIo cuécaTuaa
xucoora oJiira VMKOH ApaTaju. Macanas, XuTou Taxpudacu
Kypcatummiya, Y30ekucTOHHMHT byTymxkaxon Capno TalmIKmaoTHra KyIIMUTHIIH
KUAIUA MHCTUTYLMOHANT HCIOXOTJIApHU  amaira OUIMPUIIHKA  Tako30  3Taju.
Kymmnum XKapaéHu Tapud TYCUKJIAPUHU MACAUTUPWIMILIKA Ba HOTapHUP
TYCUKJIApUHHUHT acTa-CeKUH OapTapad sTuinuiu OunaH oupra Keyaau.

Xo3Upru BakTAa Y30eKkHCTOH PecnyGnMKacm TalIKM CaBIo CHECATHHH
TAaKOMWUIAIITUPUIIHUHT ~ aCOCHM  HYHAmuIIM ~ MaBXKyJ  CaBIO0  PEKUMUHU
byrymxkaxon CaBno TamkunoTu Tamabiapura MOCHAIITUPUIIIAH —HOOpaTaup.
byrymxkaxon Camo Tamkunoru Tanabnapura MyBOGUK TAlIKK — CaBJIOHU
TrOepaaliTUPUII MUWUIMA HUKTHUCONUET OYUMKIUIMHU OUIMPUI, pakoOaT MYXUTHHH
ApaTUll, HapXjap HOMYTAHOCUOJMIMHU TYy3aTHI, PECYPCIApHU CaMapaupoK
TaKCUMJIAII Ba yhapjaH (oiJalaHuIll, XalIKapo MEXHAT TAaKCUMOTH ad3aluKiIapuian
TYAUKPOK (Qoigananum Xamaa axOJIMHUHT TypMyll (HapOBOHJIUTHUHU OIIUPHUII
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MMKOHUHHU  ApaTafu. OKCIOPT CAJIOXUSATUHU PHUBOKIAHTUPHUIL  CTpPATETUSICH,
Oynapnan tamkapu, MIX, XKanyou-Illapkuit Ocué, Fapouit Ba Hlapkuii EBpomna
MaMJjiakatiaapu Oo3opiapu OyilMya KeHr MUKHECAA MAapKETUHT TaJAKUKOTIapH
yTkazum — Tanad  KuiauHaAW. PUBOXIIAHTaH  MamJlaKaTJIAPHUHT  3KCIOPTHH
KEHralTUPUII Ba SKCIOPTUYMIAPHU KYJutaml Oyiinya TaxpuOacUHU YpraHuill aloXua
ybTHOOpPra  ca3oBOpAMp. By TaxpuGaHM Ypranum Y30eKHCTOHIMK —HILIA6
YUKapyBUMJIAp Ba DKCIOPTUMIAp YYyH Iy MamJjakartiap Oo3opijapura Kupuod
OOPUIIHUHT aCOCUI MYHaTUIUIApUHU UIIa0 YUKW UMKOHUHU Oepaju.

MabayMKH, MUHTaKaJIap SKCHOPT CATOXUATH CaMapaJopiauraHd OLIMPHUII Ky
KUXATIAH XKaxOH XOoM amé Oo3opuaaru Tanad Ba Takiaug xkapa€Hilapura y3BUU
oormukaup. JKaxoH 0o3opuaa Ky3aTWia€TraH Tajda0-dXTUEKIAD TaXJIWIW IIYHH
KypcaTajukn, Y30EKHCTOH MMHTAKalapd OdKCIOPT  CAJTOXUATHHHUHT  SKHH
MCTUKOOJIIard PUBOXIIAHUIIN KUME, PAHTIM METALTYprusi caHoaT MaxcyJoTiapH,
IIYHWHIIEK, MAallMHA-)KAXO03J1ap Ba YyKyp KailiTa MIUIAHTaH KULUIOK XYKaJIHUK
MaxCyJoTJIapu SKCHOPT XaKMUHUHT KECKMH OpTHUIIUra OOFIMK OYnud Kojamu.
Uynku oxupra VH Hwukiap wMoOaliHuAa >KaxoH Oo3opuja ailHaH 1y
MaxcyJjoTiapra HucOatan 6apkapop HapX Ba gouMuit Tanad kysatuimokaa. Ly 6ouc
MYCTaKWUIMKHUHT JacTiaa0Ku Wusuiapuaa unuiad ynkuwirad JlaBnat skcnopt cuécatu
2008-2010 Hunnapaa xaM cakjiaHuO KoJiaayd Ba MasKyp cuécaT MHUHTaKajap dKCIOPT
CAJIOXUATHHM SIHAJa PUBOXKJIAHTUPHUILNTA KApATWIraH XYKYKHHA XamJa HKTHCOJIUM
apT-IIapOUTIApHU SpaTUIIra HyHanTHpwiaad. by sca MHUHTakainapaa MaBXKyn
TaOUUU-UKTUCOAMM Ba HILIA0 YMKApHIL CAJIOXMATHIAH OKWIOHA (olgamaHul
XucoOura 4ykyp KaiTa WUIUIaHraH, pakoOaTra 4Yuaamiid MaxcyjoTiap uuuiad
YUKapHIlra MMKOH Oepaau xamjaa 3KCIOpTOON MaxCyJloTJap TYpPUHHMHI KECKHUH
opTuIIMra oiaub Kenaad. MUHTaKajgap OHKCIOPT CAJOXUATUHUHT KEHTalumuaa
EKUIFU-PHEPTreTHKa MaKMyacu VYIKaH MCTHKOO/UIap oyaau. SKUH Kellakakia
MaBxXya He(pTh-ra3 3axupajapugaH camapanud ¢oigananum xucodura byxopo,
Kamkanapé Ba ®aproHa BWIOATIApU SKCIOPT CAJIOXUATH CE3WIAPIAN Japa)kana
kytapunau. Xymnagan, byxopo Bunostuaa uer 3ia uHBectopiiapu (DpaHuus Ba
Typkus) Ounan xamkopaukaa 1996-1998 iunnap naBomuaa HepTHU KaWTa MILIAII
3aBOJIMHUHT OMPHUHYM OJIOKU MIITA TYIIUPWIIK. YOy 3aBOJAHUHT KyBBAaTU Wuiura 2
MJIH. TOHHA T'a3 KOHAEHCAaTH Ba 5 MJIH. TOHHA HEPTh MaxcyJd0TH MIUIA0 YUKApHUIITA
Myokaadrad.  Pecnmybnmukammzga  2009-2010  #iunmapma  yrieBoj  unniad
YUKapHIlJa acocuid Xom-amé xucoOjaHraH HePTb-ra3 KOHJEHCATH XAKMUHHU
OLIMPHUII Ba MAaxCYJOTHM KailTa HIUIAl XHUCOOMIa HKCIOPT XaKMUHHM sSHAJa
KeHratupui Mymwkamianmokaa. Iy Oouc HedTh Ba ra3z KoHaeHcaTw uLIad
yukapui xucooura @aprona Ba Kamikagapé BUIOSTIApU SKCHOPT XAXKMUIA YYKYP
TapKuOM y3rapunuiap OVIuImM KyTHIMOKIA. X03Upia Y0y MUHTaKaIap Xyayauaa
@aprona Ba OnTuapuk HepTHM KalWTa uNUIam 3aBoasapu xamaa ypran Ba
MyOopak rasHu KailTa uuuiam Maxmyajlapu Mapxyzd. PecrnyOnukamusna rokcak
TEXHUKA Ba TEXHOJIOTHSUIAPHU KaJIO ATUII acoCHJa KOpa METAJUIyprusi CaHOATUHH
PUBOXKIIAHTUPUII UCTUKOOJIIApU MaBKY/.

MuHTakanapaa paHriv METaJUIypIrHusl CAHOATUHH PUBOXIIAHTUPUIL YUYH KyJlai
MMKOHUATIApD MaBxXyl. By sca XOpukuil MHBECTHIMSUIAPHU KEHT >Kajd ATUIIIA
yinkaH ucTukOostap oudanu. Xymnagan, Camapkann (Muaruuka, Kyiitomi, SxToH),
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Kuzzax (Yrar) xamaa Hasowuii (Capukror, Cayrbac) BuiiosTIapuaa BoJibPpaM XOM-
amécura yta Ooi 3axupanap mamxynd. Llynunrmex, XKuzzax Ba Cypxonpapé
BUJIOSITIIapUAAry Yukyjnod Ba XaBAu3a KOHJIapuaa KYpFOUIMH, PyX pyJlacu KazuO
onuiIHU 2 Oapobapra OIMPHUII UMKOHUSATH MapxXyaA. PaHrnum Merayutyprus caHoatu
Oylinya OSKCHOPT CANOXUATHHHM IOKCANTHPHUIIZAA acOCUH MyaMMoiapjaH Oupu
MUHEpal XOM aié 3axupaiapuaan GoiganaHuinga 3aMOHaBUN YCKYHaJapHHU YeT/IaH
KeNTupuil xucoOnaHaau. AiliHukca, TomkeHT Ba HaBouil BunosiTiiapuaa MaBxKy.l
TapMOK KOPXOHAJIApMHU TabMUPJIAII Ba TEXHUK KaWTa JKUXO3JAll acoCHIa KaXOH
06030pura pakod6aTdéapI0II MaxXCyNoTiaap YUKAPUII UMKOHUSATH MaBxyd. OJIMalukK Ba
Kuzunkymparn MHC pyJacu 3axyupajapd XOM all€cH HETH3uJa Typiu Xuil
MaxcyJjoTjap HIUIad YMKApUIl WMKOHHUSATIAPU MAaBXKyIJIura Keiarycuaa yuoy
MaxCyJOT JKCIOPTHHH OLIUPUII HMKOHMATHHH Oepanu. MuHTaKamap 3KCHOpPT
CANIOXMATUHU KUME caHoaTh OVilMya OLIMpHINIAa acoCUM YbTHOOP MaBXKyd KUME
KailTa MOulalm KOpXOHAJapWMHU TabMHpJalira KapaTuimoknaa. AitHukca, Hasowui,
@®aprona, Kamkanapé, Hamanran, Tomkent, CaMapkaHl  BUJIOSTIApH,
Kopakannorucron PecnyOnukacu Ba TomkeHT maxpuia KyJad mapT-miapoutiap
MaBxyj. X03UpAa MamiIakaTUMU3/1a UIuiad Yukapuia€Tral KamposiaktaMHUHT 70-
80% KalTa WIUIOBYM BOCHUTAIAPHM MINTA TYWIUMPUIIAA KYJUIAHWIMOKAA. SKuUH
KeJNTycHuJa KalnpoH WIUap umad yukapyBuu ¢GalOpukajiapHu KypuIl TaXMUH
KWIMHMOKAA. IIlyHUHr ek, KYIrMHa MUHTaKaJIapAa KUCMaH MaxXaJIui DXTUEXK YUyH
XaMmJia SKCIOPTra WyHANTUPUITaH MaxXCylnoTiap Uiuiad YUKapuIlra UXrucociaamirad
€HIWJI CAaHOAT KOPXOHAJAPUHU KypHUII MY KaJUIAHMOKA.

MunTakanap O6yiirua MalllMHACO3JIUK SKCIOPT CAJOXUATUHH OLIMPHII Macajaacu
YeT 93J HMHBECTOpJapu Ba (QUPMaJapUHU KEHI >KaJl0 KWIMII acocuja sIHTU
TapMOKJIAPHU PUBOKJIAHTHPHUIL MYJDKAUIaHMOKJA. J[aBiar MHBECTHIMS NacTypura
MyBodUK, AnamxoH, Kuzzax, Tomkent, Camapkanja, Xopa3M BUIOSTIApH Xamja
TomwKEeHT maxpuaa MalIMHACO3JIUMK MaXMYWHHU SHaJa PUBOXIIAHTUPHUIL YOpa-
TagOMpIAapUHKM, amaira oumupuil Oyinya aHUK pexanap JoWuxacu HIao
yukmwimMokaa. 2009-2010 #wunnapaa KalTa WIUIAHTaH —MaxCyJOTIapHU KaXOH
0o3opura oyM0 YMKMILIJA XOPWXKUU capMosaopiiap HWIITHPOKUIATH —KylIMa
KOpXxoHanap (aonusiTd MWXKOOMM axaMusAT KacO 3T KyTWIMOKAa. by Typaara
xamkopiauk TomkeHT maxpu, AnamxkoH, Cypxonmap€, Xuszax Ba ®aprona
BWIOSTIIApUA sTHA/1a pUBOXK TonraH. Typkus, Xurou, Anonus, Uranus, lIBeinapus,
Awmepuka, @panuus, AHriaus Ba JlurBa paBnaTiapu OWiIaH Ty3WIraH KyliMa
KOpXOHAJIapJia maxTa TOJacuJaH W, IIOHH, TPUKOTaX BEIIOP, CYHbUN TE€pH, )KUHCH,
’Kakap/ raziama, TepujaH Tal€piaaHrad o€K-KMIHUM MaxCylnoTiaapy UIUIad YMKaApHIL
nynra kynmwiMokaa. Xyinoca KWIiHO alTranaa, SKMH UCTUKOOJI/Ia KUIIUIOK XY KaTUTu
XOM-alIECUHU KalTa MIIallia XOpKUil capMosiiopiaap OuiiaH y3apo XaMKOPIUKHU
KyllIMa KOpXOHajap IIAKIMJAA SHAJA KEHI Hyiara KyHHUII MHMHTAKajgap SKCIIOPT
daonusaTHIa MyXUM aXaMHUAT Kach 3Taju.

8.2. V36exucron Pecniy6iukacuia TamIKH HKTHCOAMI aoausTHH
PHMBOXKJIAHTHPHUII KOHUENIUSICH
V36ekucron Pecny6nukacuna Mapkasmii  Ocué  jgaBmaTiapm  OWiaH Ky
TOMOHJIaMa  AJOKAJapHU pPHUBOXJIAHTUPHILra Karra »bTUOOp  OepuiIMOKIa.
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Pecnnyonukamuznuar  SAxun  Hlapxk  Ba  JKanyOuiti — Hlapkuit  Ocuéparu
pUBOXIIAHAETraH MamJlakaTiapra sSKWUHIWTW, derapanouumru, EBpona Ba Ocué
MaMJlakaTiapy CaBI0 WYIuAa >KOMIAITaHIWIY TAallKd HKTUCOAUNA (HAOTUSATHUHT
PUBOXKHUTUA MXKOOUW TabCUpP KYpcaTMOKAA.

BbyHuHr HaTmxkacuga OSKCIOPTTa MXTHUCOCTAIITaH KylmiMa CyOBEKTIapHU
spaTuill, Tabuui pecypciapiaan Qoinananum Oyinya yerapajoll Xy KaJIUKIapHU
TAlIKWI KWIWII, 3PKUH HWKTUCOAMN MUHTAKAIAPDHU IAK/UIAHTUPUII HETU3UIA
TallKd WKTUCOAUN (DAONMATHU sHAZa PUBOXIAHTHUPUII UMKOHHUATIAPU BYXKYAra
KEJIaJIH.

Xo3upru KyHAa pecnyOiauMKkaMu3ia HUMIOPTHUHT YPHUHU  KOIUIAll Ba
AKCIOPTra WYHANTHPWUITAH MILUIA0 YUKAPUIIHU KYu1ad — KyBBaTJialll JacTypu
amajira OIIMPUIMOKAA. Tallkh HWKTUCOAMN (AOMUATHU SHAAA SPKUHIIAIITHPUIL
YU4yH XOPWXKHH capMoOsUlapHM  YCTYBOp  WYHaNIMIIIapra Kagalpok  xaid
KWINIITA, yiaapra kadojat Ba uUMTHE3NAp OepHITra, JUIEH3USIAp, ‘‘hou - Xau iap
coTu0 OJuINra, BalOTa TYHIYMJIApUHU KaapiapHu Taiépnamra capdramiia
SPKUHIIMKIAp Oepuilra KapaTWiraH u3umwi cuécat oiubd OOpHIMOKIA.

Tamkyn wKTHCOAMM  (PAONMATHUHT  CAMApPAJOPIUTMHU  OLIMPUII — YHIOY
coxagaru OOIIKapyBHM TaKOMWJUIAIITHPUIN, SHI aBBallo, CaHOAT HYHanuIIuaard
cyObeKkTnapuHu  OOIMIKAapUIl  Ba  HUKTUCOAUN  parOaTIaHTUPUII  TU3UMHUHU
gpaTUIIra Kym skuxatgaH Oornukaup. JKaxoH Tanabimapu —Japaskacujaru
MaxCyJIOTIapHU uiuad YUKAPUILIHU KEHT AU TUPHILL, yIIapHUHT
pako6aTOapAOUUIMTMHA OMIMPUII MyXuM Basuda xucoOnanaau. ByHuUHr yuyH
CyOBEKTIapHU 3aMOHABUN WIFOpP TEXHOJIOTHs, HSHT SIHTM YCKyHajnap, ailHUKca
KMYUK Ba Ypra CyObeKTIap Yy4YyH MYJDKalJlaHTaH HX4yaM yCKyHaiap OuiiaH
KUXO3Jall Tanad KUJIUHAIM.

V36ekucronna skcriopTra HucOaTaH Kyiuparnm WMTHE3nap Oepuiran. By
UMTHUENAPHUHT alipumiapu KyWaaruinapaaH ubopart:

eCyOBEKT ¥3M WIUIA0 YUKApraH SpKUH aJIMalITUPWIAIUTaH BajioTaja
cotaguraH Oyica, yHra OJJMHJAH TyJaml Ba AaKKPEIUTUBCH3 OSKCIOPT
KWINII XYKYKH Oepuiaiu;

®TOBAp OHKCIOPTH HYKU 0030p OaxocujgaH mnact Oaxojna amanra
OLIMPWITaHJa COJMKKAa TOPTUII XaKMKaTJa CcoTWIaauran Oaxo Oyiinua
amainra OLIWpUJIAIN;

®OKCIOPTra YMKAPWUIAETraH TOBApPJAPHUHI XaKMH YMYMHUH COTHII
XaKMUHUHT 30 Qou3uHM €KUM yHIAaH OPTUFUHU TalIKWJI KWICa, JapoMajl
COJIMFUHUHI MHKIOPH HMKKH MapTara KUCKapTUpPWJIAIU;

eM/JIXra MaxcynoT 3KCHOpT KuiaauraH cyowbektnap 1998 itmn

1 suBapgan Oonuta®d axkuu3 COJUFM Ba KylIMMYa KHMMaT COJUFUAAH

030/ KWJIMHAJWJIap;

e MYNKUMJIUK IIAKIWAAH KaThbuh Hazap, Oapya wunuiad YWKapuIin
cyOBeKTIapu yer JlaBjaTiapaa Y3JIapUHUHT yHJIapyHY,
BaKoJIaTXOHajapuHu ouunuiapu MyMkuH. Iy Owman Oupra, ynapra
KOHCUTHAIMS IIapTJiapu acocuja ToBap €TKa3ud Oepulliapura pyxcar
Oepwianu;
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Tamky wuxTUCONUUA (AONUATHH PUBOMKIAHTUPHUIIAA XOPUKUN capMOsIapHU
Kand HTUII y4YyH KyJail IapT — MIapouTiap spaTHilra, Xxamjaa 3apyp OVyirax
MH(QpaCcTpyKTypallapHu  sfpaTuIIra  Karra  axamusar  OepuwiMokna.  bymap
Kymilacura, Tallky HMKTHCOAMN alloKaJlap, MHBECTULHSIIAP Ba CaBIO BAa3WUPJIUTH,
Tamku wkrucomuit daonuar Munnuit Oanku, Xoprokuil capMmosuiap Oyiinua
areHTINK, “Y36eKMHBECT” SKCIIOPT — MMIIOPT MHIJUIHI CYFypTa KOMIIAHHSCHHH
KUPUTUIIUMU3 MYMKUH. By Tamkuiaor Ba MyaccacallapHUHT pecIyOIMKaMu3ra
XOPWKUM ~ CapMOSUIapHUHT  KUPUO  KEIMIIMHM  TE3NAlITHUPUILNAA,  YCTYBOP
WYHAIMIUTApHU ~ aHUKJIAI[A, YJIapHU CyFypTanamijga, OaHK Ba  KOHCAJITHHT
XU3MaTiIapu KypcaTuinjga Oekuéc axamusiTra aragup.

8.3. Tamku ukTUCcOAMH GAOTHATHN aMAJITa OLUIMPYBYH XOPHAKHUIA
MHBECTHLMS HIITHPOKUIATH KOPXOHAJIAPHM KPeUT/IAII

byryuru kyHpa PecnyOnukamusna mysi-KpeaMT JacTaKJIApUHUHT —THXKOpaT
Oankiapu (aonausTHAA TabCUPU MEXaHU3MM HYKTad Has3apuJiaH oJiu0 Kaparauna,
XOPWKUIM MHBECTULMSIIAP UIITUPOKUIATH KOpXOHAIaparu Oepuiiagural KpeauTiap
MUKJIOpPU Mapka3uil OaHKHMHI KalTa MOJUsUIall CTaBKacura, Mapka3uid OaHKHUHT
cymparu aeno3utiap Oyiimya MaxxOypuil 3axupa CTaBKacura Ba KpeIUTIapHUHT
Yypraya ¢ous craBkacura teckapu MyTtaHocuOaup. Tamku uKTHCOAUN (Qaoaust
(TU®) Mwuinuit OGaHKMHMHI KpPEAMT pecypcliapy MHKAOpUra 3ca TYFpu
MyTaHocuOaup. byHunr cab6abu myngaku, Mapka3zuii OaHKHUHT MaXOypuil 3axupa
CTaBKaJlapy OIUMPWIMIIKA THXKOpPAT OaHKJIAPUHUHT KpEeAWUTIAIl CalOXUSTIApUHU
TYFpuAaH TYFpu mnacaitupagu. MaxOypuil 3axupa axpaTMmanapud THXOpaT
GAaHKIAPUHUHT OKkanb KWIMHTAH pecypclapura HucOaTaH —XucobmaHamu. Y3
HaBOaTuAa *anld KWIMHTAH PEeCypClIapHUHT acOCHM KMCMH THXKOpaT OaHKIapUHUHT
KpEAUT pecypciiapd XUCcOOIaHaIu.

Byrynrn kyHoa XOpHM>KMII HWHBECTUUMSIAP MINTHUPOKHUJArM KOpPXOHajapra
Oepunaguran Kpeauriapra TabCUp KWIYBYM acOCUU oMWiuIap cudarujga XOopuKun
MHBECTULIMSIIAD MINTUPOKUAArd KOpXoHajapra OepuiaJural KpeauTiap XaKMH,
KpeIUTJIapHUHT ¥pTada ¢pou3 craBkacu, Mapkaszuii OaHKHUHT CYMJIaru Jeno3uTiapu
Oyiinua MaxxOypuii 3axupa craBkacu, TU® Muinuit 0aHKMHUHT KPEAUT pecypciapu
KaOWJIapHU KEITUPUIIT MYMKHUH.

TU® Mummmii OaHKUHMHT  XOPWO)KMM  HMHBECTHLMSUIAD  MINTUPOKUIATH
KOPXOHAJIAPHUHT KPEAUTIIAII CATOXUATUIA TAbCUP KUJIYBYM MYXUM OMHJLIApAAH sHa
Oupu, KpEeAUT PECYpCIapUHHUHI EeTapiIWiIuK Japaxacu xucobnanagu. Kpenut
PECYPCIIApUHUHT €Tapiiu Aapa)kaja OYIUIIM THXKOpaT OaHKIapura 3 MUKO3JapUHU
Oapkapop Tap3aa KpeauTiall UMKOHUHH Oepanu. Xalkapo 0aHK amManuéTuia Kpeaur
PECYpPCIIApUHUHT E€TApIWIMK Japakacu KyHuJaru HKKUTa KypcaTKUd OpKaiau
AQHUKJIAHAIN:

1. TpaHCakMOH AENO3UTIAP KYPCATKUYH.

By kypcaTKM4YHM aHUKJIALl y4yH TPaHCAKLIMOH JAENO3UTIAP CyMMacu THUXKOPAT
OAHKMHUHT KaMM JIETIO3UTIapH cyMMacura OynvHaau Ba oiuHrad Hatmxka 100% ra
kymatupwiand. KaxoH Tuxnanmm Ba Tapakku€ér baHku 3sKcnepTiIapUHUHT
dbuxkpura kypa, arap TKopar OaHKIapu Aeno3uTiapuHuHr caimoru 30% naH
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olmmMaca, OaHKHHMHT JIeTIO3UT 6a3acu 0apKapop XucoOJaHaIu.

2. Tuxopat 6aHKKM YMYyMHI KaUTaIUHUHT €TapIIMIIMK Jlapaxkac.

byHu aHukmam ydyyH yMyMuid Kanmurtaid cyMMacu OaHK aKTHBJIAPUHUHI PHUCKKA
TOPTUITAaH cymMMacura OynuHaau Ba oyidHran Hatmwxka 100% ra kymatupunamu.
Xankapo bazen cranpaptu Oyiimya THXKopaT OaHKIApM YMYMHH KamWTaIMHUHT
eTapAWINK KOA(QPUIIMEHTHHN MUHUMAJ Aapaxkacu 8% HU TalKWI 3TUIUIIN JIO3UM.
Arap Oy Ko3(ppUIMEHTHHUHT XaKUKaTAaru napaxacu 8% naH nact Oyica y xonjaa
THXKOpAT OAHKUHUHT YMYMUN KaUTaJId €Tapiiu dMac J1e0 XucobiaHaau.

XKaxon Tuxnanum Ba TapakKuET OAHKK SKCHEPTIAPHUHT TaBCUsCUTa Kypa, cod
dbouznu mapka KYpCaTKUYMHUHT Mebepuil napaxacu 4,5% Hu cod dousnu crpan
KYPCAaTKUUYMHUHT Mebepuil Aapaxkacu 3ca, 1,25% Hu tamkun srtagu. Muumilt 6aHk
TU3UMHIA COFJIOM pakoOaT MyXMTH MaBKyJ OYJraH IIapouTia THXKOpaT OaHKIapH
aHa Wy OenrwiaHraH aapaxanapiaa ¢GaoyiusaT IopUTa onagunap. Arapaa 0OaHK
TU3MMUJA COFJIOM pakoOaT MyXMTU LIaK/UIaHTUpUIMaraH Oyiica, y X0JiJia MOHOIIOJI
Oankiap ymoOy KYpcaTKUWIApHUHT IOKOpM Japaxacuaa (aoiusiT IOPUTHIL
MMKOHUATHTA »dra OynMinagu, KWYUK Ba ypTa Twxkopar OaHkmapu 3ca Oy
KYpPCAaTKUWIAPHUHI MEbEPUM JapaKaCUHU XaM TabMUHJIAW OJUIIMaNIN.

Xynoca Kuiaub aitranga, xo3upru gaspaa TU® Munnnii 6aHKUHUHT XOPUXKHMA
MHBECTULMSJIAP MINTHUPOKUAATH KOPXOHAJIAPHM KPEIWUTIAll CAJIOXUSATUrAa acoCaH
yuyTa OMUJ TabCUp KWIMOKAA. bymap Mapkasuii OaHKHUHT MakOypui 3axupa
TaTaOHOMACHUHUHT Y3rapulld, KpeAUTIapHUHT (ous craBkaiapu y3rapuimu Ba THD
Munii 0aHKM KpeOuT pecypclapUHHMHI eTapmuiuk ngapaxacunup. Ly cabanm,
ymoy omMmuiap OaHKHUHT KpeAWTIall CcajJoXusATUra HUcOaTaH lo3ara KeJuill
HXTUMOJM OYiran canbuil Tabcupiapra 6apxam Oepuill MyXUM aMaliuid axaMusiT KkacO
JTa]IH.

8.4. Xopukunii MHBECTHIHUAIN KOPXOHAJAPHUHT TAIIKH UKTHCOANH

daonusaTu
VY30eKuCcToH Pecny6iiukacuna MEBEPUN-XYKYKUI acoCJIapHU
TaKOMUWJUTAIITUPHIL,  XOPWKUH  HMHBECTULMSIA  KOpXOHajmap  (aoNHUsITHHU

parOaTJaHTUPUIL, KEJNTyCHJla XOPWIKUN KalmUTAIHM >Kain0 KWIMIL, SHIU KYylIiMa
KOpXOHAJIap SIPaTHUILI YYYyH KyJIall MKTHCOAMM 3aMUHHU IIAKIUIAHTHPHUIITra KapaTUiraH
qyopa-Tai0upiIap Makca Uil HYHANTUPHUIITAH X0JIa aMaira OMIMPHUIMOKAA.

Kopxonanapuu XyCYCUUTAMTUPUILAA UIITUPOK ATHUII
UMKOHUSTIAPUHU KEHrauTUpUILI, >XOpUHM Xalkapo omnepanusanap Oyiinua
CYMHHMHT KOHBEPTALMUSACUHU XKOPUM KUIUII, alpUM UCTEHMOJ TOBapjapu UIiIad
YUKapYBYM KOPXOHAJIAPHU KYIIMMYa KUWMAT COJUFUJIAH TallIKapu OOIIKAa COJHK
TYJNOBJIApUJAaH 030] KWIMII, IIYHUHTJIEK, Oo0kxoHa Tapudnapu Epaamuaa
TapTUOra COJMIIHM TaKOMWUIAIITUpHUIIL Oyiinuya vopa-TagOdupiap XOpHKUM
MHBECTULIMSUTM KOPXOHAJAPHUHT TAIIKU UKTUCOAUN (paosuaTu Ba MUUIA0 YHKAPHUIL
KYpCaTKUWIApUHUHT MKOOUM Y3rapuiiapura Tabcup KypcaTtaiu.

V36exucron Pecniybnukacuma Kymiad KOpXoHa Ba GUpIamIMaiap, KOPHOparms
Ba KOMIIaHUsJap, Gupma Ba OOIIKa TAIIKWIOTIAp XOPWXIMK IIEpUKiIap OuiiaH
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TallKA CaBAO aJloKajJapuHu MyBap(aKUATIAN PHUBOXKIAHTUPMOKAA, XOPIKIUK
MHBECTOPJIAp UIITUPOKUAA HUPUK UHBECTULIUS JTOMMXAJIAPU aMaJira OIIMPUIMOK/IA.

8.4.1-xkanBau
Y30exncTon Pecnnydiimkacuaa XopuKnid HHBECTHIUAIAP MINTHPOKUAATH
KOpXoHaJap (paoTUATHHUHI ACOCHI KYypCaTKUYJIapH

Kypcarknunap Vauos | 2006 2007 Yeum cypbath,
OupJyuru| WM A 2007 iinnpa 2006
iniara HucoaTn
% na
Xopwxuit uuBecTunMsiap | Oupnuk | 2919 3579 X

UIITUPOKHUIATH KOPXOHAJap
COHM (J1aBp OXUPHUA)

Tamku caBmo ajaaHMacu MUJIH. 2988.,6 | 44279 148,2
JTOJII.

DKCIopT MJIH. 1133,6 | 2063,4 182,0
JTOJII.

Nmnopt MUTH. 1855,0 | 2364,5 127,5
JTOJII.

XOpWKUM MHBECTULIUSTIAP % 26,8 31,1 X

UIITUPOKUIATH

KOPXOHAJIAPHUHT pecIyOInKa
TaIlK{ CaBJ0 aljaHMacuaaru
YIYIIN

XOpu:KUil UHBECTULIUSIIAP % 17,7 22,9 X
UIITUPOKUIATH
KOPXOHAJIAPHUHT pecIyOInKa
YMYMHUM KCHOPTUAATH YIIYIIH

XOpWKUM MHBECTULIUSTIAD % 38,8 45,2 X
UIITUPOKUIATH
KOpXoHasapHUHT PecnyOnuka
YMYMHUH UMOOPTUAATH YIYIIH

OKCIOPTHUHT UMIIOPTTa ko3dp-T | 61,1 87,3 X
HUCOaTH

Manba: Y30ekucron Pecniybnukacu JlaBnat cTaTUCTHKA KYMUTACH MabIyMOTIapH

XOpWXKHUH HMHBECTUIUSIIN KOPXOHAJap HIIIad YHKApyBUYM MaxCysaoTiaap
xajakapo cudart cragaapTiapu Tajlabmapura kaBoO Oepa omaau. "GM
Vi36exucton", "V3KeiicMam", "VY3BAT", "oiiue KaGens AI' Tamkent", "Green
World", "Oxcapori tykumauum LTD", "XobGac Tamo» Ba Oomka Oup Katop
XOPHXKHUN MHBECTULUAIU KopxoHanap y3 Maxcynoriaapura MCO 9001 cranmaptu
ceptudukaTiapunu onrad. kuH Wnuiapaa pecrnyonukamuszaa « TomkeHTcyT» AKX,
«Y3rymrcyrcaHoaT» Ba Poccust KOMIAHMSICH acocuia spaTuirad «Bumm —
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bunne — JJann — Mapka3zuit Ocué - TomkeHT» KymIiMa KOpXOoHacuaa cyT
MaxcyioTiapu (CyT, TBOPOT, MUILIOK) HIIIa0 YUKAPWIUINU Wyiara KyHuira.
by sca pecnybiuka wuyku 0o30puHHM TabMmuHiam Ba Kozoructon, Xutoil Ba
Typkusra cyT MaxcyJaoTiaapud OSKCHOPT KWIHUII HWMKOHMHU Oepanu. Enrun
caHoaTaa Xam XOPYKUU WHBECTULIHAIN KOPXOHAJIAPHUHT
daonusaTH ce3wIapiIM apa)xkaaa KeHTauTHUPWINIIN pexanamTupuwiMokaa. 2008
WUIHUHT oxupuradya ymymui kuiimaru 180,6 maH. momn.ra eraguran 19 ta
KylIMa KOpXOHAaHU HMUIIra TYIIUPUII MyJDKalidaHraH. TYKMMayuiuK TOBapiapu
SKCHOPTH 2 GapaBap YCUIIU KYyTUIMOKIA. JlolinxamapHUHT acOCUI XaMKopJapu
AKII, Tepmanns, Ileeitnapus Ba Typkus Mamuakatnapuaap. XOpPHKHI
MHBECTULIMSUTAPHUA Kai0 KWUITraH XOJIJa YCTYBOpP JIOMHMXAJdapHHU amajira OLIWpPHIL
pecnyOiarka 0O30pUHM TYJIIUPUIIIAH TalIKapH, IOKOpPU cUdaTId MOXCYIOTIapHU
uuiabd YMKapHuIl Ba jkaxoH 0030piiapura 3KCIOpT KWW KMKOHUHU Oepaai.

XOpWKui UHBECTUIUSIIAP UILITUPOKUIATH KOPXOHAIAPHUHT (HA0IUST IOPUTHUIIIH
Ba XOPWKHUI MHBECTULMSIAPHU KajJ0 KWIHMII YUYyH Kyldail MyXUT MaBXKyIJUTH SHTU
XUK tamkuin stunummra xu3mart Kuiagu. 2007 winn moo6auunna XK conn 660 tara
omau. Taxmun kwmmHaétran naBpiaa XHWKnapuunr PecnyOnmka Ttamiku caBpio
altmanmacuaaru ynymu sca 4,3 ¢ous OaHaura omras.

8.4.2-xxanBan
XopuKMH MHBECTHIHUAIAP MINTHPOKUAATH KOPXOHAIAP IKCIIOPTHHUHT
ToBapJap 0yiiu4a ycuu cypbatjiapu Ba TApKUOH

Veum cypbatiaapu, %aa | DKenopt ymymuii
XaKMHUAAru
yiaymu, Y aa
Tosap Typaapu 2006 iinaxa 2007 iimaga | 2006 i. | 2007 ii.
2005 iiuara 2006 iuara
Hucoartan %paa | Hucoaran %aa
ITaxTa Tonacu 6274 135,0 4,7 3,5
O3uK-OBKaT/Iap 120,5 137,4 4.0 3,0
Kumé maxcynornapu 48,4 303,7 1,5 2,5
DHeprus pecypciap 107,1 1807,1 2,7 27,3
Kopa Ba panrnu 321,6 104,11 2,8 1,6
MeTaJiap
Mamunanap Ba 165,0 140,4 51,9 40,0
yCKyHajap
Xuzmatiap 150,4 149,7 5,3 4.4
bomikanap 100,0 119,2 27,1 17,7
Kamm 137,7 182,0 100,0 100,0

Manba: Y30ekucron Peciybnukacu JlaBiat cTaTUCTHKA KYMUTACH MabIyMOTIapH

PecnyOiiukaHUHT &KaMu SKCMOPTHUIA XOPHKUI MHBECTUIMSUIIAP UIITHPOKUIATH
KOPXOHAJIAPHUHT ynymu 5,2 ¢ous 6anaura Kynairas.
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2007 #un oitm MoOaliHuAA MaxTa TOJACH OHKCIOPTHUHUHI YCHI CYypbaTH
kamaiinn. UYyHKM DSKCIOPT MaxcyJjoTJapyuHM TapkuOWaa maxra TOJIacHIaH
Taii€priaHagurad Tau€p MaxcyJOTJIApHUHT Xuccacu optud Gopmokna. 2007 hunaa
KUME CaHOaTH MaxCyJoTH Oyiinuya sKcmopT nedpiau 3 maporabara ycraH. ByHUHT
cababu KuME caHOATH TH3UMHJIATH XOPIWKUN WHBECTHIMSIAD HINTHPOKUIATH
KOPXOHAJIAPHUHT CAaHOAT MAXCYJOTH UIUIA0 YMKAPUIILIATH YIYIIMHA KYTTairaHJIuTru
OuJIaH W30XJIaHAIH.

2007 #mnpma 2006 iwira HucOaTtaH O3UK-OBKAT Maxcynotiapu (137,4 dous),
xu3Matiap (149,7 dous)xkumé maxcynoriapu (303,7 ¢ous) Ba sHeprus pecypciap
(1807,1 ¢ous) skcnoptununr ycumu XHK sxamu uMmopruaa yJapHUHT YIyIId
kynaiummura cabab 6ynra.

Kuckaua xysocanap

V36eknucton PecnyGmukacu 9KCIOpPTra  HyHANTHPHITAH —HKTUCOJUETHH
PUBOXJIAHTUPHUII, IIYHUHTJEK, TallKH WKTUCOAUN (HaoiausaT CyObeKTIapUHUHT
AKCIOPT (PAONHUATHHU TAKOMWUIAIITHPUIN WMKTUCOAUM KalTa KYpHUIIHUHT XO3UPTH
OOCKHUYHUa MyXUM XHCOOJIaHAIH.

Tabkuamam Kepakku, TalllKd CaBIo MyHocabaTiapumu3 reorpadusicu, aBBalo,
puBoxkiaHuO Oopaérran Ocué€ KuThacu 0030pJiapyu OWJIaH CaBAO alJlaHMACUHUHT
ycumm xucoOuaan cudar KuxaTuaaH y3rapMok/ia.

Keltunru #mmiapaa skcmopT coxacuaa Kyjira KUpPUTHITaH IOTYKJap, aBBalo,
MaMJIaKaTUMHU3 UKTUCOIUETHHY TYOJaH TapKUOUM Y3rapTUPUII Ba TUBEPCUBUKALIUS
KWINI, KUCKA MYyJAJaria MYTJIaKo SHTH, JOKOMOTHB POJIMHM Oa)apaauras
TapMOKJIApHU O0aprio JTHI, WILIA0 YUKAPWIIHK MOJCPHU3AIMS KUJHUII, TEXHUK Ba
TEXHOJIOTUK SIHTWJIAIl JacTypJIapuHA amajra OIIMPHUIL, 3aMOHaBUH  0030p
MHPpaTy3WIMaCHHU IMIAK/UTAHTUPHUIN Oopacuaa ¥y3 BakTUaa OOIIaHTaH, YyKYp
VitlmaHrad Ba y30K MUCTHUKOOJITra MYJKa/UIaHTaH WIUIADHUHT HaTWxacuaup. byryHru
KyHJIa OKCIOPTHM PHUBOXJAHTUPUIL Oy MaKpOUKTHUCOAMM  OapKapOpIuKHHU
TabMMHJIAINTA, WILIA0 YWKAPUIIHU PUBOXKJIAHTHUPHUINTA, WHBECTUIIUOH (PAOIMSITHU
parOaTIaHTUPUILTA WYHATTUPUITAH AABIATHUHT YMYMUNW HKTUCOIUNA CHUECATUHUHT
axpaiMac Oup KUCMUIHP.

DKCHOPT CAIOXUSTUHHU IOKCAITUPHIN, YHUHT XAXMUHHU OILIUPHUIN, TapKUOUHU
TaKOMWJUIAIITUPHII, TeorpadusCHHA KEHTaWTUPHUIIT MYXUM Ba 1073ap0 Basudamgan
6upy 6Yau6, 6Up BAKTHHUHT y3uaa Y36EKUCTOH/Ia aMalra OMIMPHIaéTraH HKTUCO UL
UCJIOXOTIAPHUHT SHT Mypakkald Bazudaiapyu KaTopura KUpaju.

Xo3upru KyHJa pecnyOJuKamMu3lia HWMIOPTHUHT YPHUHM KOIUIAll — Ba
AKCTIOpPTra WYHANTUPWITaH HWNUIA0 YUKAPUIIHM Kyuiab — KyBBaTiall JacTypH
aMaJira OLIUPUIIMOK/IA.

Tamku wuKTHCOMUN  (PAONMSITHUHT  CcaMapaJOpIUTHHU  OIIMPUIL — YIIOY
coxajard OOIIKApyBHM TaKOMWJUIAIITHPHUIIL, HHT aBBAJIO, CaHOAT HYHAIUIIUAATH
CyOBeKTIapyHU  OOMIKApPUIN  Ba  HUKTUCOAMN  parOaTNaHTUPUIT  TU3UMHUHHU
spaTUIlra Ky XUXaTAaaH OOFIUKIUP.

byryarn kyHnma PecnyOnukamuzga MmyJa-KpeauT JacTakJIapUHUHT THXKOpAT
Oankyapu (aoauATHIa TabCUPU MEXAaHU3MHU HYKTaW HazapujaH oJubd KaparaHja,
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XOPWKUIM MHBECTULMSUIAP MIITUPOKUIATH KOpXOHANIaparu Oepuiiagural KpeauTiap
MUKJIOpPU MapKka3uil OaHKHMHI KalTa MOJUsUIall CTaBKacura, Mapka3zuid OaHKHUHT
cymaaru aeno3utiap Oyilmua MaxxOypuil 3axupa CTaBKacura Ba KpeIUTIapHUHT
Yypraya ¢pou3s cTaBKacura TecCKkapu MyTaHOCUOIUP.

Ha3zopar y4yH caBoJuiap

1.Okcnoptra WyHaITHpPWUIATaH HMKTUCOAUETUHHU PUBOXIAHTUPHUIIHUHI AaCOCHM
MOXUATHHH TYITYHTUPUO OCpUHT.

2.Tamky caBno TapkuOuaa 4yKyp MKOOUM Y3rapuiiapHu MUcoiuiap épaamMuaa
M30XJIaHT.

3.7KaxoH MOJIUABUN-UKTUCOANI MHKUPO3UHUHI MaMJIaKaTUMHU3 UKTHCOJIUETHUra
TabCUPH Kalicu HyHanuuuiapaa HaMo€éH oynau. ?

4. Tamku uWKTACOAMN  (DAONMATHUHT  CaMapaJOpiUTMHUA  OLIMPHII Kaicu
oMMJUIapra OOFiuK ?

5. Tamxku HUKTUCOINN baonusaTHU PUBOXKIAHTUPHUIIIAA XOpWXKUI
MHBECTULIMSJIADHU POJIM HUMaJlapAaH ubopat ?

6.Tamkyu UKTHCOAUN (DAOTUATHU amaira OLIMPYBYU XOPHOXKHM HHBECTUIUSIAD
WIITUPOKUJArM  KOPXOHAJapHU  KPEAWTIAIIHWHT  UKTUCOAMM  MOXUSATHHHU
TYIIYHTUPHUO OEpHHT.

7.XOpmxuil WHBECTULMSIIAp HINTUPOKUAATM KOpXOHajlapra Oepuiiagurat
KpeIuTiaapra KaiiCu OMHJIJIap TabCUpP Kuaau ?

8. XOpmkuil  MHBECTHULMSIAD  UIITUPOKMIArM  KOpXOHalap  SKCIOPTUHU
PUBOXKJIAHTUPUIIHUHT aXaMUSTUHU TYIIYHTUPUO OEpUHT.
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9-500. XopuKuii THBECTULMSIVIAPHU CYyFypTajaml Ba
TaBAKKATYWIHK

9.1.V36exncTon Pecnybankacuaa cyrypTa 6030pHHHHT PHBOKIAHUIIHN

byryuru kyHna V36exucron Pecniyonukacu Ilpesugentu UN.A. Kapumosn
tamabOycnapu OunaH MOJUSABUM OO30pHM sHAJAAa PUBOXKIAHTUPHUIN, YHUHT
OLIKOpaJIUrd Ba Oapkapop (aoNusATHUHM TabMHUHIAIL, 3aMOHAaBUH axOoOpOT-
KOMMYHUKAILIUS TEXHOJOTUSJIADUHU TATOMK ITHUI, XYKAIUK IOPUTYBUU CYOBEKTIap
TOMOHMJIaH MHBECTULIMSIAD ka0 STWIMIIKUHUA (aoJIaITUpUII OOpacuia TeTUIUIH
Ba3UPJUK Ba HIOpajiap TOMOHHUJAH KaJall MIUIap amajira omupuiaMokaa. by aca ¥3
HaBOaTUAa, aXoJIM TYPMYII Tap3WHU SXIIMJIAHUIIUTA, UIICU3JIMKHU OJAMHU OJIHUIITa
Ba DHI' acoCHiicH KaMmOaraJUIMKHU WYKOTUIITa TypTKH Oynaau. Oxupru iwinapiaa
V36exucton PecnyGnukach MKTHCOAMETHHUHI Oapya coXanapuaa Iy KyMIIajaH,
CYFypTa COXacHAa XaM uyKyp HCJIOXOTIap aMaira OIIMPWIAN. Y3GeKHCTOH
Pecnyonukacu  “Cyrypra daonustu Tyrpucuaa’tu  KoHyHUra KUPUTHITAH
y3rapTHpUII Ba KyIIMMYaap Xxampaa, ¥Y30ekuctoH PecryGmukacy ITpesuieHTHHUHT
2007 #un 10 anpennmaru 618-connu “CyrypTa xu3maTiapu 0030pUHU sTHAJA HCIIOX
KWIKII Ba PUBOXIAHTUPUII dYopa-Taabupiapu Tyrpucuaa’tu Ba 2008 iun 21
Maiinaru 872-connu “CyrypTra Xu3Matjiapu OO30pMHHM sHAJa HUCIOX KWIWII Ba
PUBOXKJIAHTUPUIITra OuJ KyImHMM4Ya uyopa-tanoupnap Ttyrpucuna’ru Kapopnapu,
CyFypTa, cyrypTa (haoiusTH Ba CYFypTa HA30pPAaTUHUHI KOHYHUYHJIMK Ba MEBEPUIA-
XYKYKHH 0a3acHMHU siHaJla TAKOMUJUTAIITUPHUIITHUHAT SKKOJI MUCOJIIHP.

bynnan tamkapu, maskyp Ilpe3suaeHT Kapopu acocuia, MOJI-MYJIK CYFypTacu Ba
Xa€THU y30K MYIJATIM CyFypTajiaml Oyiindya axoju Ba KOPXOHAJApHHUHT TYyjaras
CyFypTa MyKoQOTIapu yJIapHUHT JapoMajJ codufrd Oa3acupaH YHKAPWIMILN
Oenrunanau, Oy OujlaH IIaxXCUi CYFypTaHUM Ba aBBajio jkamrapub Oopuiaauras
CyFypTa TYpJapyHU PUBOXKJIAHMIINIA YyiIKaH Oasza spatubd Oepwiau. Xo3upaa
V36ekucronna 29 Ta CyFypTa KOMIAHMACH (AONHAT IOPUTHO KeIMOKIa. Ymby
CyFypTa KOMIaHMsUIapuAaH 4 Tacu JAaBiaT YIylUIura sra CyFypTa KOMITaHMsUIapu
xucobanaau, 6ynap “Vs6exuusect” SUMCK, “Viarpocyrypra” JJACK, “Kadonat”
JIACK Ba “Manan” Cyrypra areHTHUrumup. “V30ekmHBecT Xaé1” CyFypTa
KOMIIAaHUACH Xa€T CyFypTacH coxacujua (GaonusT IOpUTaau Ba siHa OWTTa KaiiTa
CyFypTa (aoJIMATUHU amaira omupyBud ‘“‘TpaHcHHIIypaHC” CyFypTa KOMIAHUSICU
Mapxya. Konran 27 Ta cyrypra KOMIAHUSICH YMYyMHH CyFypTa coxacuaa (Qaoiaust
IOPUTMOK/IA.

2007 iiun sKyHmapura Kypa, Y30ekucToHIa (AONMAT IOPHTAETraH CyFypTa
KOMIIAHUSJIADUHUHT JKaMM HHM30M >Kamrapmacu 26,7 MIpJ. CYMHHM Ba XOPHWXKUN
Bamotaga 67,1 mua. AKII momn. Tamkwa stagu. Takujjam >KOU3KH KaMH HH30M
KaMFapMacCUHHMHT CYMJaru KUCMU YTraH iimira Hucoatas 1,5 6apobap omrau.

V36ekucton Xymymuaa (GaonuAT IOPUTAETTAaH CYFypTa  KOMIIAHHSUIAPH
tomonugan 2007 Wunga G6apua cyrypTta Typiaapu Oyimua 72.0 mupa. cyMm, CyrFypTa
MykodoTiapu iurmiran 6ynuo, Oy 2006 itunra nucoatan 44,7 %ra kynaup.
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Vurnnran cyrypra MyKoGOTIapuHUHT 95,3% ¥ MXTHEPHIl CYFypTa Typiapura
TYFpu Kenaaw, MaxOypuil CyFypTa TypJapHHHUHT ymumu d3ca 4,7% HH TalIKuI
Kuiagu. Maskyp xonaT pecnyOiauKaMu3aa UXTUEPUN CYFypTa TypIAapUHMHT Kadal
pUBOXKJIaHAETraHnurugan nainonar oepagu. Cyrypra 6030pu Oyiimya xamu TYnab
Oepuiran cyrypra KOIUIaMaJapUHUHT XaXXMU 7,9 MIIpA. CYMHM TalIKWJ KWITaH
0ynu6, Oy ytran Hunra nucOaran 14,5% ra xynnup. 2007 ¥un sikyHjaapura kypa
CYFypTa KOMIAHUSUIADH TOMOHHUIAH amMalra OIUPHITaH WHBECTHIHMSIAD MUKIOPU
207,9 mapn. cymaan omras, 0y kypcarkuu 2006 iungaru xkypcaTkuura HucOaTaH
12,5 %ra xynaup.

Snmu cyrypTa MykohOTIapH Xa)KMUHUHT SUTMA MUIIHH MaxCyJaOTIard yIIyIiy,
CyFypTa 0030pH PUBOKJIAHUIIMHYU U(OAATOBYN aCOCUN MAKPOUKTHCOIUN KYpCaTKUY
xucobOnananu. YmoOy kypcarkud oxupru uumiapaa  0,3%  arpodumaru
OapkapopiiiKKa Jpulav, Oy MaxaulMid CyFypTaJoBUYHJIAD TOMOHHMJAH CYFypTa
Xu3MatTiaapura OYnaraH TYJIOBra KOOWJ TaJaOHUHT TYIUK KOHJIUPWITaHIUTHIaH
nanonar Gepanu. lyHnail KManG, UyHH TabKWIIA0 YTHII KOM3KH Y30EKHCTOH/A
CyFypTajall Ba KalTa cyrypTajiam (aoiHsITH IOKOPH YCHUIl CypbhaTiapuHH cakiad
TypuOIM Ba CYFYpPTaHUHT WMKTHUCOMUETAArd axaMUATH KyHAAaH KyHra oo
O0opMoOKIa.

9.2.XopuAKuii MHBECTULHSJIAPHHU CYFYpPTAJIALI

V36eKHCTOHIA XOPMKHUIT HHBECTULMSIAPHH KAN0 STHUIIHK (haoJIaIITHPUIITA
KarTa bTUOOP KapaTWiaund, MHBECTOpiapra KyMakIalmuil Ba KadoiaTiap Oepuiln
YUyH yjapra WHBECTUIUS, COJMK THU3MMHJIa Ba OOXKXOHA TYJIOBIApH coXalapuia
MabJIyM UMTHUE3NAp, MAPOUTIAP Ba KadonaTiap TU3UMU MAKUIaHTUpWIId. byHnaai
TU3UMHUHT TApKUOMN KHUCMHU OYJIraH CyFypTaHUHT IIAK/UTAHTUPUIUIIN XOPHKUN
MHBECTOpJIapra CUE€CHl Ba THXKOpAT XaTapilapuaaH CcyFypra KadoiaTUHU TaKIuM
ATUIIT UMKOHMSTUHU SIPAT]IH.

V36eKHCTOH XyKyMaTH TOMOHHMAAH CYFypTa COXACHHHM PHBOXJIAHTHPHILIa
KaTTa 3bTHOOpP Oepwiud, cyrypTa 0O030pHUHU OOCKHYMA-OOCKMY HCIOX KHIIHUII
amaJra OolmMpUIMOKIA.

Xo3upru maitra kenud, cyrypTra (aojMATUHU TapTUOra COJyBUM amajjiard,
YMYMHUH, Maxcyc KOHYHUMJIMK XamJla KOHYHra acOCJaHraH Ba MabMypUil - MebEpUid
XyJXOKaTJapHd Y3 HWudra OJIyBUM KOHYHUWJIMK THU3UMHU sApaTtuiau. byHnai
CyFypTajam XyKyKHi THU3UMUHUHT MaBXY/UIUTH pecnyOnuka cyrFypra 0030pHHU
PHBOKJTAHTUPHIITA B TAKOMHIUIAIITHPHUIITa acoc 6ymau. IllyHu anoxuna TabKuUIant
KepaKKH, Y30EKHCTOH PeCryOIMKACHHMHI CyFypTa KOHYHUMINIH Y30EKHCTOH
XyAyauaa XOpMKUM IOpUAMK Ba KUCMOHMM IIaxciapra Cyrypra TallKWIOTJIApUHU
TAIIKWI STUILJA WHBECTOPJIAPHUHT HU30M CapMOSICHIa KATHALIUII YJIYIIUHU KATTUK
yerapajallHy Ha3apAa TyTMauIx.

2000 HumIHUHT oxupura Kenub pecnyOnukamuzfga 28 Ta CyFypTa TalIKWIOTH
daomusat kypcarau. 2007 vmnra kenuO, ynapaan 25 tacu (GaoiusaT KYpcaTMOKIa.
Vnapuunar 300 OynuHMacu, 1y skymjaazaH, 4eT 31 CyFypTa 0030pH BaKWLIapu
UIITUPOKHUJIA TY3WIraH TYpTTa CyFypTa Ba OpOKEpIUMK KOMIIAHUACH HII OJUO
GopMokna. Y36ekucroH Pecrybimkacuma oaub  GOpUIaSIraH — MKTHCOIHIA
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HCIIOXOTJIADUHUHI YCTYBOp WYHaIMUUIApW amaira OLUMPWIMIIN HWHBECTULUSA
GbaonuATHHM KaJAJUIAIITUPUIITa XOPUKUN MHBECTULMSUIAPHU KEHI JKajld ATHINTra,
JKCIOPT CAJOXMUATHUHU KEHIaWTHUPHUII Ba SKCIOPTHUHI YCHUIIUIA KyMAaKJIAIIWILIra
Kapatwirad. by oca, cyrypra komnaHusiapu (GaoNMSITHHM KEHI KaMmpoBJa
PUBOKIIAHTUPHUIIHU TaKO30 ITAIH.

XycycaH, Maxcy/IoT Ba XH3MaTiap 6030piapuaa Y30eKHCTOH IKCIOPTUMIAPHTA
CYFypTa XMMOSCHHM TAKAMM OTHII MaKCaanaa, «Y30eKHHBECT» SKCIOPT-MMIIOPT
MWJUIMA CyFypTa KOMIIAHUACH TalIKWI JTWIAU. by CyFypra KOMIAHUACU MUJUIUU
AKCIOPT KWIYBYWJIAPHUHT HKIUCOAMN MaHpaaTiapuHu dYeT »3Jiapaa XOpHOKHid
XaMKOpJlap TOMOHUAAH KaOynl KUJIMHIaH KOHTPAKT  MaKOypHUSITIAPUHUHT
OaxXapwivIIUra TYCKHUHIMK KWJIYyBUM CHUECUHM, TWXKOpaT Ba TaJOUPKOPIHUK
XaTaplapuiaH CyFypTaBHMH XMMOs KWIHIIHH Xamaa Y30eKkucToH PecrmyGiukacu
UKTUCOAUETUTA capMos cap@uaéTraH XOPWKUA WHBECTOPJIAPHUHI MYJKUH Ba
maxcuid MaHdaaTiiapuHU KOMIUIEKC CYFYpPTaBUN XUMOS KWIMIIHHM TabMUHJIANWIM.
Cuécuii xarapiapiaH cyFyprajam Oyiinuya XaJKapo TaMOHMIUIapra acocjlaHIaH
xonaa «Y30eKkuHBecT-uHTepHeHIHI» AXK XOprKUi MHBECTULIMSJIADHU Ba CaBIOHU
CyFypTajlalll coxajapuaa Y3UHHUHI CyFypTa XU3MaTJIApUHU TAKIUM dTaau. byryHru
KyHJa, Oy KOMIIAaHUS XOPWKUN WHBECTULUSJIADHU Kylumaru cuécuil xarapiapjaH
CyFypTaJlaMOKJa: MYJKHUM MycoAapa KWIMIIAAH; SKCIPONPUALMUANAH; MYJIKIAH
MaxpyMm KWIMIIaH €KW MWUIMIIAIITUPUILIAH; KylIMM4a Xatapiap cudartuaa -
TaHJIOBJIM KAMCUTUIUIAP/AH; aKTUBJIAp/IaH MaXOypHuil MaxpyM STHIIMLIAAH; SKCIIOPT
- UMIOPT 3MOaprocujaH; JUIEH3Us OeKOop KWIMHMILKIAH; ypylml Ba ¢ykKapoiap
FalaHUJIaH;  XyKymMaT  [IapTHOMacu  OeKop  KWIMHHUIIMAAH  XyKymaT
Ka(oJaTIIApUHUHT HOKOHYHUH paBula YK KWIMHHUIIKWAH Ba OolIKanapaaH. ¥Y30K
MYyAJATIN XaTapJapHU Korulaml OyilMda KOMITaHMs >KaXOH CyFypTa OM3HECHHUHT
€TaKYd CyFypra Ba KauTa CyFypTrajall KOMIIAHUAJAPH, XaJdKapo MOJUSIBUAN
WHCTUTYTJIApU XamJa JaBlaT OJKCIOPT - KPEAUT areHTIUKIapu OujaH, KUCKa
MyAJaTiau xaTapiap Oyiinua cu€cuil xartapiapHU CYFypTajJoBYM XyCycuil 0030p
KOMITAHHSIAPH OHIIaH Pao)l XaMKOPIMKHI PHBOXKIAHTHPMOK/A. MIMpHUK HHBECTUIHS
jJolMxanapuHu Korulam Oyinya kymma kopxoHanuHr AUDIT (AKII) cyrypra
KOMIIaHusAcH Ba Jlnoiinc 6o30opuaaru Xxycycuii KoMmnanusuiap Ouiian mapTHOMajgapu
oop.

Komnanust Qaonusatu naBoMuja KaiTa CyFypTalallHA KeHr Wynra KyWraH
X0J11a, TalllKU CaBJ0 LIapTHOMAJIapU Ba V36ekucTon PecnyGnukacu WkTucoguérura
HyHantupuinaérran UHBeCTUIMsUIap OViimua ymymuil xucoOna 884,76 mun AKIIL
JOJUTAPU MUKIOpHUIA CYFYpTa XUMOSICU TaKIUM STUIIIH.

V36eKkucToHIa aManra OUIMPUIASTraH MHBECTHIMOH JIOWMXAap Ba TAIIKH
CaBJ0 UIApTHOMAJApUHU XOPWKUH OaHKJIap TOMOHUAAH YOy JaBiaTiIapHUHT
AKCIOPT-KPEIUT areHTIMKIAPUHUHT KadoiaaTIapucu3 MOJUSIAIITUPUII YUYH KyJ1aid
IApOUT sSpaTull Oyinuya KylmuMm4a Tap3/la KOMIIAHHWS TOMOHMJIAH MAaKCaJlJu
CTpaTeruk pexa amaira omupuiamokaa. Cuécuit 6yxpoHaapiaH UMTUESTU apTIap
acocu/ia CYFypTJIAIIHUHT TakKIuM OSTWIUIIK HePT Ka3zub OJuIl Ba Tra3-KuMeE
TapMOKJIapH, KUIUIOK  XYyKaJurd  MAaIlWHACO3JIUIH, aBTOMOOMJICO3IIHUK,
TEJIEKOMMYHHMKAIUSl COXAacH Xamja IaxTa TOJIaCH Ba PecHyOJiMKa MeTaJTyprus
CaHOATH MAaXCYJIOTIAPUHUHT SKCHOPT IIapTHOMalapu OViimya aBaHC TYJIOBIAPUHU
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Y3 BakTHa OJIMII yYyH ymOy OaHKIap pecypclapuHU Kald JTHII Ba yJlapAaH
doiinananun UMKOHMHH Oepamu. Xyloca KWinMO aidTrannma, pecrmyOaukaMu3ia
XOPKUH HMHBECTULMSIIAPHU, yMyMaH, WHBECTHIHSA (AOTUATHHH CyFypTajall
MEXaHU3MH spaTHiaAn.  MaBXya MeEXaHU3MHHU SHaJa TaKOMUJUIAIITHPHIIL,
XOPIKUH WHBecTOpiapra cudaTiv, ap30H Ba Kyjlaid CyFypTa XU3MaTJIapUHH
KYpCaTUIl MIJUTHIA Ba KYIIMa CyFypTa KOMIaHUSJIAPUMHU3HIHT aCOCHIA MaKCaIUINP.
Ym0y MakcajaiapHu amajra ONIMPHIN Ba XKaXOH Tajabiapura Tyia >kaBoO Oepa
OJIQ/INTaH CYFypTajall TU3UMHUHU SPATUII YIYH:

OWpuHYMIAH, CyFypTa 0030pHaa MabIyMOTIAPHUHT OYHMK HAMOEH JTHIIWIIIH,
SBPHU  CYFypTaJaHyBUYd Ba CyFypTa Ha30opaTH OpTaHJapUHUHT  CyFypTa
KOMIAHISUIADUHUHT WIIOHWIWJINK Japakacu TYFPUCHAArM MabJIymMoTiapra sra
oyumiy;

WKKHHYUIAH, CYFypTa KOMIAHUUTApU (DaomusATHHN OOLIKApUITHU TYFpH iynra
KYHUUII, THHA caMapaiii OOIIKapyBHU TAIIKHII 3THUII;

YUYUHYHJAH, XOPWKHUH CyFypTa WHCTUTYTJIApH YyCcTHAaH (aon HazopaT oiaubd
OopuIuIIy;

TYPTUHYUAAH, XYKAJIUK - MOJMABUN axBoiu EMOH XxojaTaa Oynaran €xu
OaHKPOTIUK HXTUMOJHM IOKOPH OYNraH CcyrFypTa KOMIIAHWsJIApU OWIaH HIIUIAM
yCIIyOJIapUHHM SIPATHIIL,

OelMHYKIAH, CYFypTa coxacu Oyinuya eTyK MyTaxacCucjapHM Talépiall,
XOPIKUI MaMJIaKaTiaap TAKPUOACUHH YPTaHUIIT MyXUMIHP.

Yer »n UWHBECTOpNApU YYyH 3apyp MOJUSA-UKTUCOAUN KadolaTiapHU
TAbMHUHJIAII YIyH XyKyMaT TOMOHHJAH YeT 3] WHBECTOPIAPUHH XUMOSUTAITHUHT
Munnuii cyFypTa JkaMFapMacuHU 0aprio STHIN TYFpHCHIa Kapop KaOyn KwinHraH. by
JKaMFapMa peciybInKa XyAyauaa TabCHC STHITAH YeT 31 OaHKnapuaa Y30eKHCTOH
PecnyOnvkacu, XOpWKHii WHBECTHUIUS HWINTHPOKUAATH CYFypTa KOMIIAHUsIApU
BAJIOTa KAJAPHUATIAPDUHUHT OWp KUCMHUHHM JCTIOHEHTIAIl Wynu OWIaH XOCHII
KUJIMHAIH.

V36ekucron Pecry6nukacuiaa deT 571 HMHBECTHIMACHHH XUMOSNALI PAcMHil
JaBJIaT CyFypTa areHTJIMTH XHCOOJIAHTaH CyFypTajall TU3UMHU Ba YeT 3J CyFypTa
KOMIAHMUIAPH  WINTHPOKUAATH  KylIMa  CYFypTa  KOMIAHMUIApDH  OpKaJd
TabMHUHJIAHA/IH.

9.3.¥30exncToH Pecmydiinkacuaa xaakapo kadgoaTaiapHu KyJ1am
MacaJajJapu

Xankapo kadoiaTiap — ToBapiap Ba KaluTaIap XapaKaTUHU Y3ITyKCU3 Ba
JOMMMKM XapakaT KWIMHHWINA TabMHUHJIAHHUIIUTA XHW3MaT KHJIATU. XajaKapo
KadoJaTiap UMIOPT KWJIyBYMWIApHU crudaTrcu3 ToBapiap KaOysl KWIMIIIAH, SKCIOPT
KAJTYBUMJIAPHU 3Ca TOBapiap XaKWHHU OJ0JIMai KOJIUII XaB(hUIaH CaKIaiIn.

Xankapo kadonariap XalKapo ONepanusyIapHHHT O0apya acocuil Typiiapuaa
Kyanunaay XKymianas, Oymapra:

-XaNKapo Kpeautiap Oyinda Gepunaaurad kadoiariap;
-3KCMIOPT-UMIIOPT onepanusiuiapu 0Viinya Oepuiaaurad kadomuatiap;
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-Tyfpu Ba mopTdesiu MHBECTUIMsIAp OYyilmua Oepunagurad kadosaTiapHU
KUPHUTHII MyMKHUH.

Xankapo  kadojarmap ~— Mapkasuii  OaHKmap,  TWKOpar — OaHKIapH,
KOpIopanusiiap, XyKyMar Ba XaJKapo TalIKHJIOTIap TOMOHHUAaH Oepuiaan. XamKkapo
kaonainap OaHkiap Ba Oomka kadonaT OepyBUM TAIKWIOTIAP YYYH MYXUM
gapomaa MaHOaum XxucoOjaHaaud, amMMmo Oynap OKOpHU PHCKIH OlNepanusiap
XUCOOIaHAIH.

Xankapo kadorariapaa YIMHUYA OUP TOMOHHUHT HIITHPOK ITHINU IIAPTIUD.
AitHan MaHa 1y kadomar OepyBUM TOMOHHHUHT TYJIOBra JaéKaTIMIUTH aCOCHMA
Macayia 6ynub xucobOiaHaau. Xankapo kadosariaap xaiakapo MUKECTA TaH OJIMHTAH
cyOBeKTIap TOMOHHUIaH OepuiaIu.

Xankapo kadonaTIapHUHT KyWHJArd aCOCUN Typiapu MaBxXy/l:

Tyrpu xadonarnap - kadonat OepyBuM TOMOH OEBOCHTa SKCHOPT-UMIIOPT
onepauusnapura kadonar Oepaau. bynna maskyp TyioB Oyiinua MaxOypHsTIapHU
TYJIIAK V3 3UMMacura OJIAJIN. bynnaii kadoatiap TYJIOB
tagabHOManapu Oyiuya XHMCOO-KUTOOJAp, XYyXAOKATIAIITUPUITAaH aKKPEIUTUB
Oyitnya Xxuco0-KuToOIap1a KEHT KYIUTaHIaIu.

Bocutanamran kadonatnap. bynma kadomar OepyBum y3ura Xoc Tap3zia
BOCHUTAUWIMK BasudacuHu yrtaiiau. bynmail kadomatmap 3KCHOPT-UMIIOPT
oTepanusiapyuia KeHT HIIaTHIIa/IH.

Tacouknanran kadonatnap. byHmaii kadosatnap Oepuirad kadoJatiapHu
TacIUKJIAIl [akiuga HaMo€H Oynamu. Macanan, OaHk ¥3 MUXKO3U OYJITraH UMIIOPT
KWIYBYMHUHT TYJIOB MaxOypustiapu Oyinua kadonat OepraH Oyica, HKCIOPT
KWJIYBYMHUHT OaHKM XaM ymOy kadonatiap Oyiinua MaxxOypusiTHU ¥3 3MMMacura
onaau. by aca MaBxyn kadonarnapHy TacAMKIAIT M OWIaH aManra OIIUPHIIAIH.

Xankapo xadoJIaTIIapHUHT siHA KyHUIard acOCUH IaK/Iapy XaM MaBxKy/I:

1.TynoB 6yitnua Gepunran kadoariap.

2.Cudatnm maxcynoriap eTka3ub Oepuin Oyiinmua OepunraH kadoatiap
(ckapuma, KyIIrmya xapakatiap).

V36ekucton PecryGnukacuma xankapo kadonariapiaH (oiigamaHuI
Macajlacl 3HT Joi3ap0 macananapaad Oupu O0ynub typubau. Pecnmybnukana karra
cCyMMajia MOJUSIIAIITHPHIAETTaH JTOMUXATapHUHT aKCapUATHIA JaBiaT YJIyITHHUHT
KYIUIMrd  cababiu, Xankapo KadoriaTjiapHu HIUIATyBYM CYOBEKT XYKyMaTaup.
bynpait iupuk noiuxanapra Kykaymanok HepTh MaXMyHMHM MHCON KWIHO
KENTHPUIITNMHA3 MYMKHH.

OnuHAéTraH Xalnkapo KPESAUTIAPHUHT acoCHil KHCMH  Y30EeKHCTOH
Pecniybnukacu  XykyMaTUHUHr  KadojaTtu  OujlaH  OJIMHMOKIA.  XaiKapo
kadomarnapan Oepuinga TKOpaT Ty3WIMalapd Ba OaHKIApPHUHT aXaMUATH
KaTTajup. Y30ekncToH Pecrmy6imkacmaa Xankapo KadoiaTnap YpHHHH GOCYBUM
MaxOypusTIapHU Tya Mabnarmapu OWIaH TAbMHUHJIAII TU3UMHU KEHT KYJUTaHWUIIa/IH.

9.4. NHBeCTHUHUSVIADHUHT TABAKKAJTYHIMK JaPaKACH.

I/IHBeCTI/II_II/IHJIap TABAKKAJIIHUIIUK JapaKaCu 65'71\/11/1113 IOKOPH TdBAKKAJUIM Bd IIACT
TAaBAKKAJIJIM HMHBCCTHULIUSIIApPTra aXXpaTHUIIaOdU. Monus coxacuga TaBaKKaJI4YMNJIUKIINK
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JIeraH/ia MHBECTULIMsAIApra MyTIOK Xy HUCOMM MUKaopaaru ¢oiiaa KyTuiranujaan
aHya KaMm Oynanu, Oomikaya aiTraHia «TaBaKKaTYWIMK)» aTaMacu KyTWJIMara
HaTWXKa OJIUII UMKOHUSTUHU aHrnaranu. Kyhnnma mabnarnapura GoigaHu MyTIOK
€Xyn HUCOMM MUKIOPJApUHM EHWIMINM KaHYaMK KEeHr OVyiica TaBaKKaTdUIUK
IIYHYaIMK KarTa Oynaau Ba akcMHYa. SIKka MHBECTOp 3HI KaM TaBaKKAJLTYMIUKKA
sra OynraH naaBiaT KUMMATJIM KOFO3JIapJlaH TOPTUO OHr IOKOPU TaBaKKaJIU
TOBapjlapradya OYyJraH BOCHUTaJapHM KEHT TaHJall HMMKOHHMSATUTa dra. AnbartTa,
TaBaKKaTYWIMK Ky XOJUIapAa SMUTEHTHUHT, BOCUTAUMHUHT €KU MYalsiH MOJIUSIBUI
BOCUTAJIAPHU  COTYBUMCHMHM  copmwmiurura  Oormuk. [lact  TaBakkayuimk
WHBECTULIMSIIAD MYaWsH JapoMajJ OJUIIHK XaB(CHU3 BOCHUTACH XHCOOJaHAIM.
AKCHHYA, OKOpPM TaBaKKaUId WHBECTULUSJIAD YAMKOBUYWIMK  XUCOOJaHAIM.
WNuBecTunmsuiail Ba YaMKOBYWIMK aTaMallapd WHBECTULHMSAJIAINTA HKKH Typiuda
¢HAalyBHU aHriataau. AWUTHO YTWUATraHIek, WHBECTULMSUIAII JeraHaa KuhMartu
Oapkapop TypaauraH Ba HadakaT AapoMaJHU WXOOMH MUKIOPUHU OJUII, OajaKu
OJIMHAAH JapoMaJHU aWTUIl MYMKUH OViIraH KUMMAaTiud Koro3jap Ba OoIiKa
aKTUBJIAPDHU COTUO OJMII >Kapa€HW TyMHWIaAW. YaWKOBUMIMK LIYHAAW aKTHBIAP
OwiiaH omepalnMsIapHu amanira omupuuiaad uoopar 6ynuo, dakaTt ynapHu Oynaxak
KUIMAaTH Ba KyTHJIA€TraH AapoMajl Japa)kacu UIIOHWIM OYIMaran XoJaTAaup.

Kuckua xyJsocanap

V36ekucron Pecniy6nukacu “Cyrypra (aommsaTd Tyrpucuaa’ti KonyHura
KAPUTHITAaH Y3rapTHpHMII Ba KyUIMMUamap Xamaa, Y30ekucToH PecryGimkacu
IIpesunentununr 2007 ¥wwun 10 anpenmaru 618-connm “Cyrypra Xu3zmatiapu
0030pUHU SHAJIAa UCIOX KWIHIL Ba PUBOKIIAHTUPHUIL YOpA-TaAOUpIapHu TYFpUCcCHaa’ TH
Ba 2008 #un 21 maitnaru 872-connu “CyrypTa Xu3Matiapu 0030pUHU sSHA/la MCIIOX
KWIMII Ba PUBOXIAHTHPUINTA OHJ KylIuM4a 4opa-Taadupiap TYFpucuaa T
Kapopnapu, cyrypra, cyrypra (paoausiTu Ba CyFypTa Ha30paTUHUHI KOHYHUYMJIMK Ba
MEeBEPUN-XYKYKUI 0a3acUHU SHA/1a TAKOMWUIAIITUPUITHUHT IKKOJI MUCOJIUIUD.

V36eKHCTOHa XOPHKMH MHBECTHIMANAPHN KaI0 STHIIHK (Ao UIalITHPHIITa
KarTa 3bTUOOp KapaTwiub, WHBECTOpJapra Kymakiamui Ba kadonariaap Oepul
yUyH yjapra WHBECTULIMSA, COJIMK TH3UMHUJA Ba OO0XKXOHA TYJIOBIApU coXajapujia
MabJIyM UMTHUE3NAp, MAPOUTIAp Ba Kadoyariap TU3UMHU IIAKUIAHTUpWIAU. byHnai
TU3UMHUHT TapKUOUW KUCMHM OYJIraH CYFypTaHUHT IIAKIUIAHTUPWIUIINA XOPHKUN
MHBECTOpJIapra cu€cHil Ba THXKOpAT XaTapilapuJaH CyFypTa KadoJaTUHU TaKIuM
ATUIIT UMKOHMSTUHU SIPAT]IH.

V36eKHCTOH XyKyMaTH TOMOHHMAAH CYFypTa COXACHHHM PHBOXJIAHTHPHILIA
KaTTa 3bTHOOpP Oepwiud, cyrypTa 0O030pHUHU OOCKHYMA-OOCKMY HCIOX KHIIHUII
amaJra OlmMpUIMOKIA.

V36ekucron PecnyOnukacuiaa deT 51 WHBECTHIMACHHM XUMOSNAII PACMHUIL
JaBiaT CyFypTa areHTJIWTrd XUCOOJaHTaH CyFypTajlalll TU3MMH Ba YeT 3JI CyFypTa
KOMIIAHUSJIAPU ~ MINTUPOKUAArM  KyIIMa  CyFypTa  KOMMAHUSUIApU  OpPKaJIH
TabMUHJIAHA/IH.
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Xankapo kadoiaTiap — ToBapiap Ba KaluTaJIap XapaKaTUHU Y3TyKCU3 Ba
JOMMHUN  XapakaT KWJIMHHWIIA TAabMHUHIAHUIINTA XM3MAT Kuiagd. XalKapo
kadonarnap UMIOPT KWITyBYWIApHHU cudaTcu3 ToBapiap KaOyl KWIHUIIIAH, SKCIIOPT
KAJTYBUMJIAPHU 3Ca TOBapJap XaKWHHU OJ0IMai KOJIUII XaB(hUIaH CaKIaiIu.

V36exucron Pecnybmikacuaa Xankapo kadonaTnapaas (poilIaJaHnII Macanac
SHT Jo0i13apd MacananapaaH Oupu OYnmO TypuOau. Pecnmybiukanga kaTra cymMmaaa
MOJUSTAIITUPUIAETTaH JTIOMMXATApHUHT aKCapHUATHIA JaBlaT YIYIIMHUHT KYTUIUTH
cababiu, xanakapo kadoiaTiapHu UILIATyBYH CYOBEKT XyKyMaTIup.

Ha3zopar yuyH caBoJuiap

1.V36exucron  PecnyOnukacuma  CyFypTa  OO30PMHHHI  PHBOK/IAHHMIIHK
Oopacuyaru y3rapuiuiapHu caHaO OCpUHT.

2.V36ekucronna (GaonuaT OPUTAETIaH CYFypTa KOMIAHMSUIADH Ba YIAPHHUHT
XOPW)KM HHBECTUIUSTIAPHH CYFypTalallard axaMUSITHHY TYIITYHTHPUO OCpUHT.

3. Xopwkuii HHBECTUIUSUIAPHA CYFYPTAIAIIHUHT MOXUATH HUMaJlapjaH uoopar

4.Cyrypra kahoraTUHU TAaKJAUM ATUIIT HUMaHH aHTJIaTaau ?

5.Y36ekncTon PecryGiuKaCHHUHT CYFypTa KOHYHUWINTH HMMANapHM Ha3apia
TyT™Maiau ?

6.Y30eKHCTOH IKCIIOPTUHIAPHTa CYFypTa XMMOSCHHH TAKIMM STHII MaKCaau/a
KalCH CyFypTa KOMITAHUACH TAIUIKWJI 3THIAN 7

7.Cuécuil  xaTapiapjgaH CyFypTamam OViinya Xajdkapo TamMoWuiuIapra
acOCJIaHTaH X0J1/1a KaliCH CYFypTa KOMIIAHMSICH Ty3WJITaH ?

8. Uer »5nm wuHBECTOpJapu YUYyH 3apyp MOJUSA-UKTHCOAUN KadonaTiapHu
TabMMHJIAINI YYYH XyKyMaT TOMOHHUJIAH YET 3JI MHBECTOPJIApUHUA XUMOsJIaI Oyirnda
KaHaal Kapop KalyJ KWIMHTaH ?

9.Xankapo kadosnariap KauoH Ba HUMa yUyH KYJUIaHUIaAH ?

10.Xankapo kadojaTiapHUHI acOCUM TypJjapy Ba YJIAPHUHUHT Ma3MyHUHU
TYIIYHTUPHUO OEpHHT.

11.MHBECTULIMSUTAPHUHT TaBaKKATYWINK JapaKaCUHU TYITYHTUPUO OCpUHT.
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10-b00. Xopu:Kkuii ”HBECTUIUSJIAPHUHT UKTUCOAUI
caMapagopPJIMTMHU AHUKJIAIIL.

10.1.Xopukuii HHBECTHLMSAJIAPHUHT HKTHCOAUN CAMAPACHHYU AHMKJIALI

NKTHcoaué THUHT MHBECTUIIUSATA Oynran Tanaowu, MHBECTUIIMSATA
HyHanTUpWIAAUTaH MaOJaFJIapHUHT ETUIIMACIUTH WHBECTHUIMS pecypciapuaaH
caMmapanu (oilaJaHUIIHA TaKa30 3Taau. UyHKM KYWWIraH KamuTaia MaOjaFujaH
camapanu (olanaHuIl HaTWKacuaa Kynpok ¢oiaa oJuin MyMKUHIUD.

XaJlKapo KamuTal XapaKaTHUHI HWKTUCOAMN camMapacMHU KypCaTwlll YYyH,
KanuTajn KyduiMaiapaaH oiduHaaurad ¢oiija Typiu Mamiakatiap/a Typiauda Jerad
TacaBBypAaH Keiaud 4YuKuil 3apyp. JKaxoHmaa HMKKM MamjakaT MaBxyna 1e0
xucobnainuk. / mamiakat AK muknopaa, I/ mamnakatr AK' MUKIOp/Ia KamuTaira sra.
Nkkana MamnakaTHUHT ymyMui kanutaiu KK' ra tenr. S; Ba S, Tyrpu unsukiap / Ba
Il mamnakatiapja KYWWITaH KamuTal Xa)XMura OOFJIMK paBUIa MILIA0 YUKAPHIII
XaXKMUHU YCHUIIIMHU aKC ATTUpaAu. Arap Xajakapo KamuTal XapakaTh MaBxXKyJ 3Mac
ne6 dapaz kunmHca [ Ba [l mamakariap Y3 KanuTaa MaOiarjlapHd MamJilakaT
nukapucuaa capduad nmapoman onaau (I mamnakar KC xaxmuna, /1 mamnakar K'D
Xakmaa). / MaMJakaTHUHT Y3 KamuTald EpJaMHuia HWIiad YUKaApUIl XaKMHU
a+b+c+d+e+ f CEerMEHTIAPUHUHT WUFUHIUCHUTAa TEHT OYiIuO, OylapjaH KamuTal
sraylapuHUHT QONJACH «+ f Ta TEHT OyJiaJlu, KOJTaHU dca €p Ba MeXHAT KaOu Oolka
UnuIad YuKapuil OMIJIIApU ATaIapuHUHT Qoimacuaup. [/ MamilakaTHUHT WILI1a0
YUKAPUII XaXXMU i+ j+k Ta TEHr OYynuO, OyHIaH KamuTall 3rajapuHUHT (oiigacu
j+k, Konranu sca Oomka Mnuiad YMKApUIl OMUIIIApHU SrallapuHUHT doitpacuamp.
KC<K'D »kannuru [ Mamiakataa Kanutal KyduiigaH onuHaguraH doviga [/
MaMJIaKaTHUKUJAH KaM KaHJIUTUHU aHTJIaTaau.

Arap wuKKajlla MaMJakaT KAaOUuTAJIHUHT XalKapo XapakaTMHU TaKUKJIOBYHU
YEKJIOBJIApHU OJMO Tanwiaca / Mamiiakataaru KanuTatHUHT Oup kucmu (AB) 11
MamJlakaTra Kydajau, 4YyHKH HWHBECTULMSUIApJaH KenaauraH ¢onga MKKaiga
Mamitakatiaa typaundaaup. llyHnan cyHT MHBeCcTHLMsUIapAaH KenaauraH doiga BR
napaxkacuja OanaHcnamand. ByHuHr HaTwxkacuga / MaMJaKaTHUHT Y3 KalUTaIH
épmamugary unuiad YUKApUII XaXMHU a+b+c+d+e+ f+h CETMEHTIADUHUHT
HuruHaMcHura TeHr 0yinuo, a+b+c+d MaxcyjaoTiap WYKA UHBECTULUSATIAD XUCOOUTa,
h+e+ f - Il maMnakaTra KWJIMHTaH XOPUKUUM WHBECTUIIMSIIAP XUCOOTa OJIMHTAH]IUDP.
Kanurtanau Oup kucMmuHM [/ MamiiakaTra MHBECTHUILMSUIAII XMCOOWUTa sUIMHM WILIA0
YUKApUIN (UMW KamuTal XakKMU y3rapMmaras XoJa) MabiyMm Oup xaxwmra (4 cerMeHT
xaxmura) ycaau. bynna kanurangan onvaran papoman xam KC nan KE napaxaraya
omaau. Kanuran sranapuHUHT JapoMaau a+b+d+e+ f+h Xaxkmrada }”/CI/I6, OorIka
UnuUIad YUKapuil OMIJLIAPU ATaIapuHUHT Japomanu C CerMeHT Xaxmuaa Oyiaau,
XO0JI0C.

Bbomika TomoHan, kanutanuu / MamiiakaTaaH /] MmaMmaakaTra OKMO KeIuIy yHIa
KanuTanaad onuHaguraH Qoiinann K'D xaxmuaan K'F xaxmrada KHCKapuIIWTa
onu6 kenaau. [y BakTHUHT y3uja / MamiakaT/aaH kaji0 KUJIWHTAH Ba Y3UHUHT WUKH
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KanuTaJIMHU UIUIATHII HaTWXacuaa /I MmaMiiakaTaa WILIa0 YUKaApUII XaKMH i+ j+k
JTaH i+ j+k+g+h+e+ f Tada KeHrasgu. Anbarra, h+e+f CETMEHTJIAP XOPWKUM
KanuTana XxucoOura wunuiad yukapuiaran OYynub, oxup HaTuxkaga [ MamiiakaT
nHBecTopiapura doiaa Tapukacuaa oepunuii 3apyp. llynnai kunu6 /1 mamnakataa
WYKA WIUIa0 YUKAPUITHUHT cop YCHIM g CerMeHTra TeHr Oynanau. [/ mamiiakataa
KanuTal KYWWIMIIWJIAH OJMHAAWTaH (Qoiina mnacalivimy HaTWKacuaa KamuTal
STATAPUHMHT JlapOMaTu j+k XaXMaaH k Xakmrada KucKapaau, OOIIKa HIIIad
YUKAPHUIL OMUJJIAPH STAJTAPUHUHT TaPOMAJIM 3Ca [ JJaH i+ g + j Xaxmrada ycau.
Kaxon xyxamuru MuKECHAA KapajiraHjaa KaluTaJIHUHT OWp MamJjakaTaaH
WKKMHYA MamJlakatra OKWO YTHINM HaTWXKacuia sUIMd WOUIad YMKaApUIl XaKMHU
l[a+b+c+d+e+ fl+[k+j+i] man [a+b+c+d]+[e+ f+g+h+i+j+k] Xakmraya, sbHU
g+h Xaxmraya ycanu. bynga s [ MamnakaTHUHT KanuTanuHu [/ Mamiiakatra

MHBECTULIMSIIA0 camapaiupok ¢oiianaHuil HaTWKacuaa ro3ara kemaam, g sca Il
MaMJjlakaTra TeruuuUIM Oynaub, 1y MamilakaTAa HWHBECTHUUUSJIAHAAUTAH KamuTal
XQ)KMUHHU YCTaHIUTH HATUKACKIA BYKYATa Keaaau.

Mynpait KuinO, KamWTaTHUHT XalKapo XapakaTh (TOBapJIapHUHT XalKapo
XapakaTd Kabu) unuiad yuKapuil OMWUIAPUHHU camMapalMpoK KaWTa TaKCUMIIaIl Ba
ylapaad QoiajaHull 3Ba3ura sUId yMYMKaxXOH HIIA0 YMKAPUIIUHUA YCUIIUTa
onub kenaau. byHpa, KanmuTanmHM SKCIOPT KUIYBYM MaMJjlaKaTIard KamuTall
SrajlapuHUHT JapoMaju ycaau Ba OOlIKa oMuwiap (alHUKCa MEXHAT Ba ep) arajapu
napoMaau 3ca Kuckapaau. KanuTtanHu uMOOpT KWIyBYM MamJIaKaTIard KamuTail
SrajlapuHUHT JapoMajjiapu KUCKapaau Ba HILIA0 YMKAPUIIHUHT OOIIKA OMMJIJIApH
STAJIAPUHMHT JJapoMaJjiapy 3ca YCaIH.

MamitakaTiapHUHT  Xalkapo Kanutan wmurpanusicu (XKM) xapa€unapuna
KAaTHAIIUIIM OUp KaTtop KypcaTKuwiap opkKaidu Hamo€H Oynaau. bymapra kamutan
AKCIOPTU (MMIIOPTH) XAKMHU, KalUTaJ SKCIOPTU-UMIIOPTU CaIbI0CH, MaMiIaKaTAaru
XOPWIKUN KalUTaUIM KOPXOHAJIAp COHH, yjapaa OaHj Oynaranmap coHU Ba OolIkaiap
kupagu. Canpaonan kenuO 4MKHUO, )KaXOH XY KAJIWTKM MamJlaKaTJIapuHU KyWHJaruda
rypyxjiai MyMKHH:

-KalUTAJTHUA SKCIIOPT KUIyBYM MamiiakaTiap (Anonus, [lBelinapus);

-KanuTaJIHA uMIopT KuiyBur Mamiakatiap (AKILL, bytok bputanus);

-TaXMUHUNA MyBo3aHataru Mmamiakatiap (I'epmanus, @panims).

bomka rypyx KypcaTKMwiap 3ca KalUTaJIHU 3KCIOPT-UMIOPT KUJIUII
napaxxacura OOFiIMK xoiaa mamiakatnapHUHr XKM garu TakCMMIIAHUIIMHU aKC
ATTUPAAU. YIIap KyWuaarwiapaup:

1) Kanutan mmnoptu kosdpduimentun (K,) - xopwxkuii xanuran (XK)HuHT
Mamiakat AMMparu ynymmHy ake dTTUpaju:

XK
K, = x100%,
AUM

CBpOIla MaMJIaKaTIdApU NI A4 SHT FOKOPHU KS'/pcaTKI/ILI benrus Ba .HIOKCCM6ypI‘I[a;
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2) Kanuran skcnioptu ko3@dunuentu (K,y) - 3KCnopT KWIMHAIUTAaH KaUTaIHUA
(OK) mamnakar SIMMMra nucOaTuHU aKC 3TTUPAIU:

OK

K., = x100% ,
K= aum °

CBpOIla MaMJIaKaTIapu HInd MaKCHUMaJI Ks'fpcaTKI/IIl HI/II[epJIaHI[I/ISIFa TCTHUIIIN,

3) Mamnakar ukTuconuérura capguaHa€éTraH KanuTal KyHuiMamapHUHT
YMYMHM XQKMHU1A XOPUKAN KAlIUTAJIHU YIYIIUHUA aKC 3TTUPYBYU KYypCATKUY:

XK
K, = x100% ,
D(K)

oy epna K,z — asxtuéx xoaddumuentu, XK — xopwkuii kamurtan, D(K) —
Mamjakatna kanuranra Oynran Tanad. AKIIHuHr xanuranra OYiaraH uW4kd
AXTUEKITAPUHUHT 33% XOPHXKUN KanuTall XucoOura KOHAUPUIIAIH;

4) bomka HHUCOMI KYypcaTKuwiap — MIUIMNA UILIA0 YUKAPUIIAA XOPUKHUN EKU
apajanl KOMIIAHUSJIADHUHT YJIYIIMA, YTraH AaBpra HUcOaTaH KanmuTal 3KCIOPTU
(MMOOPTH)HU YCUII cypbhaTiiapy, MamiakaT axOJIHMCUHUHI Xxap Oupura Tyfpu
KeJIaJJUraH XOpUKUN MHBECTULIMSIIap CyMMAacH Ba OOLIKaap.

10.2. UHBeCTHIIMOH JIOHMXAJTAPHA UKTHCOAUI caMapaJopJIUruHu 0axoJian
yeyJL1apu

Uxtncomuii camapalopiiiK - HWHBECTULMS YYyH KYWWITaH KanuTalldaH
dbolnanaHWITaHINTU Y4yH OJIMHTaH ¢oiaa, mapomaj TYIIYHUJICA, MKTUMOWM-
WKTHCOJIMM caMapa dca WHBECTUIMSIHU WIIATHIIIAH OJUHraH (oiiianad Tamkapu,
KUIIWIAPDHUHT Xa€TH SAXIIWIAHUINY, TaOWaTHU cakjall, WIMHHA TeXHUKaBUN
TapAKKUETHUHT PUBOXKIIAHUIIMN XaM TYIITyHUJIA]IH.

NHBeCTULIUSUTADHUHT UKTUCOAMM camMapajopiuTuHU Oaxojamiga «UKTUCOMIUI
caMapay» Ba «MKTHCOJIMM camapaJopiuKy aramaiapura YbTHO0p OepuIll JO3UMIUP.

UkTuconuii camapa - KYHWITaH KalWTaJIHUHT HMHBECTULHMSUIAIN HaTHXKAcua
OJIMHTaH HaTWXKacu OYJica, WUKTHCOIUM caMapaJopJiMK 3Ca OJIMHTaH WKTUCOAMI
caMapa €K HWHBECTHUIIMS HaTWXKacHuaa oJduHTraH (¢oiaa OmiaH MHBECTULIMS MUKIOPH
ypracuaaru MyHocabaTHU OUIIUPA/IH.

WUkTuconuit camapa Oy KyiWmiama XucoOura OJIMHTaH JapoMajjiaH KYWHIITaH
KamuTaa CyMMacy aiupuianb TOMMIaau Ba Kyluaaruda Xuco0OiaHaau:

29=]1-K
by epna

D -UKTUCOIUN camapa

JI- KyWWIrad KanuraigaH 1apoMa
K- xyiinnran kanuraia cyMmMacu
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HKruconnii camapaaopiiuk KYWWUITaH WHBECTULIMANAH OJUHTaH ¢oiiaa,
JapoMaJHU KYHUJTaH KalmuTal CyMMacura OYJIUII OpKaau TOTHIIAIN:

No
91 =
K

by epna 3, - uxkrucoauii camapaaopiivk
N - unBectunusnan doiiga
K - kyiunaran kanuran

Mamanakar UKTUCOOUETA MHUKECHUAA WHBECTULUSHUHT I/IKTI/ICOIII/Iﬁ
caMapaaopiIuK KypcaTKI/ILII/I MaMaJIaKTAa ApaTWIraH AJIIHA MUJIINA MaxCyJIioT
MUKIOPHUHHU MaMaJIAKT MHUKECHIA KUPUTUIITAaH UHBCCTHUIIU MUKJIOPHUT'd 6SJ7JII/IH_I OpKaJin
TOIIHWJIaaH.

by epna
SAMM — sy MUUTUA 1apoMal
K- SAIMMHu sipatvill y4yH KyHWITaH KalUTATHUHT CYMMAacH.

HNkTuconuit camapa BakT (GyHKIUSCH XHCOOJAaHUO, OONUIaHMINIKMAA Y canOuii
KYpUHUIIAA OVyiaav, YyHKH KYWWIraH KanuTajlJlaH Xald JapoMaji OJMHMaraH
Oynaau. Bakt yTumm OwiaH kanuTan KaWTuMu OyiraH capu Japomajl opta 0opaau
Ba Oy MXKOOMI HaTWXKara 3puIInIaay, ShbHU KYWHUITaH KaluTaldaH OJUHTaH 1apoMaj
BaKT YTraH capu KYWWJITaH KamuTall MUKAOpUAaH opTa Oopaiu.

Kyitmnran xanuTtangaH OJMHIaH JapoMaj BakKT YTraH capu KyHWiIraH
KanuTajira TeHrjamaau. by AaBp MHBECTULMSHM KOIUlaml JaBpu ne0 aranaau. by
KYpcaTKu4d HWKTHUCOJHUHTI HWNUIA0 YMKApUII coXacura KyHwiraH KamuTanl
KYWWJIMAHUHT CaMapaJopJIMTMHU Kypcaraau. HBECTULHSHU KOIUIall JaBpU KUYHK
Ou3Hec coxacuna 2-3 Wwi, y30K MyaaaTin KyhuiMmanap sca 10-15 imnraua naBom
sragu. Kanuran KyiniamManapHy KOIUIAII JaBPUHUHT HOPMATUBJIAPH JE€raH TyIIyHYa
MaBxyJ 0ynu0, Oy UKTUCOAUET TapMOKIapuaa KYHWIraH KanuTail KyHuiManapHUHT
KOIUIAIl ~JABPMHUHT ypTaua MHUKIOpM J1e6 TymyHWIagW. Ypra Xucobma
WHBECTULIUSHM KOTUIAII AaBpHU KWIKO UKTHCOAUETAA 6-8 ini 1ed KaOysl KUIMHTaH.

NHBeCTULIMSIHUHT MWUIMKA JapoMajjard XUCCacu HMHBECTHIUS HOpMacu Jeh
atananu. by kyitunaru gopmyna acocuna xucobaaHaay;

ANC

ANH= —— x 100
AMM
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by epna,
SNH- annu nHBECTULIMA HOPMACH
ANC- sannu MHBECTULIUS CYMMAacH
SAMM- sannu MuuIaiA 1apoma

10.3. UuBeCcTHIIMOH JIOMMXAJTAPHHU 0ax0Jialll MyaMMOJIapH

Xosupna Y30ekuctoH PecnyOnukacu Xyayauaa HIpiad TypraH YeT SJUTMK
TAIKWAJIOTIApD BaKOJATXOHAJTApPUHUHI OW3Hecra TEXHMKaBUi €Epjam Oepuil Ba
KYJ1a0-KyBBaTJIall CATOXUSATUIAH TYJIUKPOK (oiaTaHuIl UMKOHUATIAPU MaBKY/.
Macanan, Hemuc HKTHCOOMETM BaKOJaTXOHACHJA 3aMOHABUA HIUIA0 YHKAPHII
TEXHOJIOTUSJIApH, YCKyHAIap UILIA0 YuKapaaural pupmanap peKBU3UTIApHu Oyiinya
ax0opoTiap OJIMII MYMKWH. byHAaH Tamikapu, KarTra »JKCIepmiap KaMusiTu
MapKETHUHT COXACH, WKTUCOAMETHUHT TYpJIU TapMOKIApUIArd HIUIA0 YHUKaApHII
MEHEXMEHTH Oylirya HEMHUC MYTaXacCUCIAPUHUHT O€mys MaciaxaTiapuHHU TaIlKHII
sragu. GTZ, ICE, TIKA, JICA Ba Xxokazomapaaru XyJIad ULIyHTa yXIIaml
MyTaXxacCUCIApHUHT MOJIUSBUI Ba TalIKWIWK EpaamuapuiaH QoiganaHran xosnjaa
YeT 5JiJa SKCIOPT MaxCyJOTHHHM pekjamMa KWIMII Ba OJfa CWDKUTUII Oyilnua
Kyprasmajap, IIyHUHIJEK YKYB CEMUHApJIapy TAIIKWAJ 3TUIL MyMKHH.

Xo3up Y36eKHCTOHa MO GO30pH eTapinya PHBOXKIAHMATAHINIH cabad,
JOMMXAaBUN MOJIMSUIANI KYIMYUIUK XoJulapAa OaHK KpeIUTIally IMaKiuja aMmalra
omMpuwiIMokaa. byHna skaxoHa keHr €iuiiran 0olika ycyiiap - KHMMATIU KOFo3Jjap
yukapuin (V3 KanuTaiu), MHBecTHIUs (GoHAIapu, 0aHK KOHCOpLMyMIIapu, Hadaka
KamMrapManapd,  JIM3MHI  KOMIAHMsUIapu  Ba  OOIIKajdapjJaH  eTapiuya
doitnananunmasntu. Kartop adzamnmuknapra, myy »KymilagaH, COJHMK COXacHla
UMTHUE3NApTra 3ra OYNraH JM3WHT WHBECTIMS JOMMXaJapyuHU MOJMSUIAIIHUHT KEHT
TapKajraH ycyJUlapuaaH OUpuAup, JEKUH y Xaldu eTapiuya pUBOKJIAHTaHU HYK.
V36eKucToHIa NOWMXABNH MONMSIIAI KOPXOHANAPHHUHT, aifHMKCA, KHUYHK OW3HEC
KOPXOHAJIAPUHUHT Y3 MaOJjarjiapyd €THUILIMACIWTH, IIYHUHTJIEK THUXopaT OaHKIapu
Oepaauran KpeAUTHUHT HapxXxu amanga Oapya TypJard MaxcyjoTiap uuuiad
YUKApPUIIJArd YHUHT MOJIMSIBUM caMapacujaH HOKOPUPOK JKaHIUTH Tydaitim
MyamMMmoJiap mnaigo OYynMokaa. XO03Upru MaiTna HHBECTHIMS JIOWHMXAcu Kap3
MaOnariapu KaWTapWIMIIMHUHT YypTada Myanata S5-8 dwiamp. OKcmnoprra
HYHANTUpWITaH JIOWHUXajaap YCTyBOp AeO TOMWITaHauru cababiu, JoWUXaJapHUHT
KaTTa KHCMH pako0aTOapiom MaxcyJoTiap YHMKapHUil HWMKOHHHHM Oepajuran
3aMOHAaBUW IOKOPU YHYMJIM TEXHOJIOTHsUIApD Ba YCKyHAJIapHHW KOPHM ITUIN HYIU
OMIIaH amaira ONIMPHMIMOKAA. Y30EKHCTOH/A SHIM JOMMXANapHH aMaira OIIMPHII
y4yH acocaH THXOopaT OaHKJIAPUHUHT KpeauTiapu Kaiad »sTuiMokna. byHna
YCKYHAHUHT MHPOBAp]] KMHMATH YCKYHAHUHT XHMCOO0Ja0 YMKWITaH HapXu (€TKa3uo
Oepulll Ba MOHTaX KWIMIIHM XaM XucoOra oJiraH XoJija), KpeauT JIUHUsIIapu
AKCTIOPT CYFypTa MYKOGOTHHUHI KUWMATH, KPEIUT YUYyH TYJaHaauran Qowusiap,
MaxcyJoT eTka3ud OepyBuM ¢upmaniap XuU3MAaTIAPUHUHT KUMUMaTH, WHBECTUIUA
naBpuaaru ¢ousnap Ba 0aHK KOMHUCCHsUIapH, IIYHUHTIEK YCKYHaJapHU CyFypTaiall
KUMMaTUaH TapKUO TOTAIH.
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Jloiinxanu Oaxonamjga ymoOy JOMMXaHM Takiu] OSTyBYM KOMIAHUSHUHT
MOJIUSIBUN-UKTUCOANM TaxJIwiM 3apypudl KommoHeHT Oynaau. KommanussHuHT
naékath Ba OapKapopJiurura HWIIOHY XOCHJI KWITaHJaH KEWWHTHHA JIOMMXaHUHT
Y3UHU Tax Il KWW Ba YHUHT MOJIMSUIAII TYFPUCH]IA Kapop KaOyJl KU MYMKHUH
Oynanu.

WuBecTulivs KUPUTHIL acocuaa Kelakakaa Qoiia onuin Ky3na TyTHIAIu.
Bbynunr yuyH ambartra, myxTa Vina0d wum Tytuam Jio3uMm. Jlactia® WHBECTHIUS
KUPUTUII JIOMMXAcH Ty3UWO OJIMHMILIM IIapT. Xap KaHAal Joiuxa Ty3ull acocuaa
anbarra, OMp KaH4ya (pUKpIap MaXXKMyacH, Ha3apuil €KUM aMaluii TaIKUKOTIIap acocuia
MaJlaKali KOHCTPYKTOpJApHU SIHTM MaxCyJOT Ba TEXHOJIOTHSJIAPHU spaTULIra
yHnaiau. bynnait ¢ukpnapau anbarra, MyTaxaccuciap, OJIMMIIAp Ba MallaKald
UIIYM Xu3MaTywiap ounaupumanu. Oukpiap MapKeTUHT TaIKUKOTJIApUAa YHYMIH
camapa Oepuimin MymkuH. lymapgan pean Qukpmapra Kynpok 3bTHOOp Oepwii
J03UMKH, Oy QuKpiap Kyhuaaru Kypcarkuuiap Ouian 6axonaHau:

- unwiab yukapuia€Tradn MaxCcyJIOTHU pakoOaToapa0IUIUTy;

- (QoiaHuHT YCHIIl apa)kacu;

- MaxcyJaoT Xa)KMHUHH OpTILH;

- MaxcyJIOTHH Oomika 6030piapra YUKW UMKOHUSTH;

- MaxCyJIOTHHM TYpUO KOJMIIUHU KaMalHIIHU;

- (olimananmiaérral KauTaIHUHT caMapaopiIur;

- (hupMa UMHUJKUHUHT YCUIIIH.

bynnan  xypunaauku, Xap KaHmail Qupma E€KM  KOPXOHAHUHT
caMapaJIOpJIMTUHU 1oKopujaru (axropnap €paamMuaa aHUKIAIl MYMKHAH. Xap
KaHaal Joluxanap Mabiym Oup MyajaTra Ty3wiuO, BakT YTUinM OwuiaH V3
camapacuHu Hykotaau. HWuBecTuuusg noiuxanapuHd Oaxonamijga sHa OUp
JOUMUI aCOCHM YpUHIA TypaauraH BaKTJIWIMK OMWIA MaBXyAaup. by omuna
MHBECTULINA KapaEHUHUHT JIOKOMOTHBH OYITMO XrucoO1aHau.

[lynn amoxuaa TabKHUIJIAIl MYMKUHKH, WHBECTULUSJIAIITHPHUIN Ba YHHU
MOJTUSUTAII TUPULI HHBECTOPHHUHT Taslabura MyBo(HK y3rapud TypHIIA MYMKHH.
VHBeCTUIMSUTAIITHPHUIIIAH OJIMHTH YpraHUII jkapaHUHA KyHuaarmimapra
aKpaTHIaIu:
- AIMKOHUSITJIADHU YPTaHuO YHNKHIIL;
- Tal€pIoB €KM TONMXATAMITHPUIIIAH OJTUHTH W3JIAHUIIL;
- UKTUCOIUN-TEXHUK U3JIaHUIIL
WMHBeCcTUIMSBUN W3JTAHUITHUHT OpalnuK (apkK Japakaiapu JOUM HIAPTIH
oenrmnanaan. MHBECTUIMSUTAIITHPUIIIAH OJNUHTH Ky3aTUII HIUIAPUHU OJIUO
Oopulll y4YyyH KamuTal KyWuiIManuHr ymymuid kuiimatugan 0,8%-5% raua
axpatunaan. VHBeCTHNMsIUTAIAAH OJJAMHTH OOCKMYHH MYIJAaTHHU aHUK
Oenrunani xyjaa Mmypakkad 0ynub Oy JioduxanamTUpUIITra OOFJIUK OYau.

JlolinxanapHu WHBECTHLMSIAII >KapaCHW JJaBOMHIA KOPXOHA aKTHBIAPH
SbHH, Y3 MaOnarnapu makuianuo 6opanu. [y 6unan Gupra Oolka KopxoHanap
OwiaH MaxcyjoTiap eTkazub Oepuin Oyiimya mapTHoManap Ty3uiaud Oopanwu,
WYY XU3MATYUJIApHU UINTa KaOya KWW skapaéHu Oomad rodopunanu
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NuBectunusgan dhornananuIn KapaéHuaa Jjounxara KyUWJITaH
MHBECTULIMAIaH KeJITaH caMapaJopiiuK Oelruianaiu.

by xapa€nna Kyiiuaaru Uiuiap amaira OIMpUIAIn:

- U1ad YMKAPUIITaH MAXCYJIOTHU CepTUPUKALIMSIIALI;

- Opokep Ba IUJUIep aJOKAIAPUHU TAIIKUIT KUJIHILL

- JIONMXAHU UKTUCOIUN KYPCAaTKUUJIap¥ MOHUTOPUHIMHU YTKA3HUILL.

Xap KaHJail MHBECTULIMSIHU JIOMMXAIAIITUPHUII MabliyM OUp Japakanaru
OwiuM Ba KYHUKManapHu Tanad staau. Uy ypunaa alTui )KOU3KH, Xap KaHaau
WHBECTULIMOH JIOMUXAaHM CcaMapaJoOpJIMIMHA aHUKJIAll y4yH Oy JoiuxaHu
KaHJail QuKp acocuaa Ty3uJraHura, yHUHT MyJJIaTUra, HHBECTUIUS MUKIOPUTa
Ba MHQIISIUSHUHT Aapa)kacura bTUOOpPHU Kapatuil jo3uM. by Ounan Ous
MHBECTULIMS >KapaéHMlla yupaluran Oup KaH4a MyaMMOJIApHU OJITUHU OJTaH
oynamus.

Kuckaua xysocanap

HNKTrncoauéTHUHT WHBECTUIIUSATA Oynran Tanaou, WHBECTUILIUATA
HyHaITUpWIaAuradn MaOJjarflapHUHT ETUILIMACIUTH WHBECTULIMSA pecypclapuaaH
camapanu (oiilaJlaHUIIHA TaKa30 3Taau. UyHKM KYWWIraH KamuTtaia MaOlaFujaH
camapaiu (poranaHuIl HaTHKacuaa KynpokK (poiaa oui MyMKUHIUD.

XanKapo KaluTall XapaKaTHUHI MKTUCOJIWM CaMapacHHHM KypCaTWIl YYVH,
KanuTajn KyHuiMaiapaaH oiduHaaurad ¢oiifa Typiu Mamiakatiap/ia Typiauda Jerad
TacaBBYpaH Keiaubd 4ukuil 3apyp. KanutaaHuHr Xankapo Xapakatd (TOBapiapHUHT
XalKapo Xapakath KaOu) unuiad YMKapuIl OMWJUIAPUHU camMapallupoK KalTta
TaKCUMJIalll Ba yilapjaH (QoiiaJaHuIl »3Ba3ura SUIMM  YMYM)KaxOH HILIA0
YUKApUIIMHK Ycummura onuld Kenaaud. byHpma, KanuTalHU SKCHOPT KWIYBUH
MaMJIaKaTJard KarnuTajl SrajlapuHUHT JapoMau ycaau Ba Oolka oMuiiap (aifHUKca
MEXHAT Ba ep) Jrajapu JapoMaau 3ca Kuckapaau. KanurtaiHu UMOOPT KUIyBUH
MaMJlaKaTJard KamuTal »SraJlapuHUHT  JapoMajyiapd KHCKapaau Ba HIuiad
YUKAPHUIIHUHT OOIIKa OMUJUIAPU STAIApUHUHT 1apoMaJiapy dca ycaau.

MamitakaTinapHUHT  Xaikapo Kanutan wurpanusacu (XKM) xapaéunapuna
KAaTHAIIUIIM OUp KaTtop KypcaTKuwiap opKaiu HaMo€H Oynanu. bynmapra kamuran
HKCIOPTU (MMIIOPTH) XAKMH, KAIMTA SKCIOPTU-UMIIOPTH CaJbAOCH, MaMJIaKaTJaru
XOPWIKUN KalmuTaUIM KOpXOHaIap COHH, yjapaa OaH Oynaranmap coHU Ba OolIkaiap
KHPAJIH.

NHBecTULIMSUTADHUHT WMKTUCOAUN camMapaJopJIMruHu Oaxoamga «UKTHCOIUN
camapa» Ba «MKTUCOAMI camapalopivK» aTamajgapura ybTHO0p Oepulll JTO3UMIUD.

HUkTuconuii camapa - KyHWIraH KalUTAJIHWUHT HMHBECTHULMSUIAII HATH)Kacuaa
OJIMHTaH HaTWXacu OYyiica, MKTUCOAMNA camapaJopiiuK 3cCa OJMHITaH HKTUCOIUM
camapa €KM HHBECTULIMS HaTWXacuia OJMHTaH (oijga OulaH MHBECTUIUS MUKJIOPU
Yypracugaru MyHocabatHu Ownaupanu. HKTuconuil camapagopiiuvk KyWWIran
MHBECTULIMSIAH OJNIMHTaH (oija, JapoMagHu KYHWIraH KanuTal cyMMacura Oymumd
OpKaJy TONWIAIH.

HkTuconuiti camapa BakT (PyHKIUSICU XUCOOIaHUO, OONUIAHUIINIA Yy CanOui
KYpUHUIIAA OYyimaav, YyHKH KYWHJITaH KalnuTalJaH Xajdd Japomaj; OJIMHMaraH
Oynaau. Bakt yTtumm OwiaH kanuTan KaWTuMmu OyiraH capu Japomaj optra Oopaau
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Ba Oy MXKOOMI HaTHXKara 3puIIlIaay, ShbHU KYWHUITaH KaluTaldaH OJUHTaH 1apoMaj
BaKT YTraH capu KYWWJITaH KamuTall MUKAOpUAaH opTa Oopaiu.

Xo3up Y30eKkHcToHIa MONHs GO30pH €Tapiuya PUBOMKIAHMATAHIMIH Ca-
0a0nu, JmOoMMXaBU MONMSIIAI KYMUWIIMK XoJulapAa OaHK KpeauTIIalld IIaKjIuaa
amajira omupuiaMokaa. byHna xaxoHja keHr €iuiran OolKa ycymiap - KUMMaTIH
KOFO3JIap YMKapuil (Y3 KanmuTaiau), UHBeCTUIUs (PoH1apy, 6aHK KOHCOPIMYMIIApH,
Hadaka >SKaMFapMmanapy, JHM3UMHI KOMIIAHUSJIApM Ba OOIIKaldapJaH eTapiuda
¢doinananunmasntyd. Katop ad3amimiiapra, my >KymiaaJaH, COJMK COXacuuaa
UMTHUERNApra 3ra OYiraH JM3WHT WHBECTIHS JOMMXaJapUHU MOJMSUIAIIHUHT KEHT
TapKajraH ycyJulapuaaH OUpUAUp, JEKUH y Xaldu eTapiiuya PUBOXKJIAHTaHU HYK.
V36eKkucTonIa OHMXABUH MONMSUIAII KOPXOHAJAPHUHT, alHMKCA, KMYMK OH3HEC
KOPXOHAJIAPUHUHT Y3 MaOJlaFiapu €THUILIMACIUTH, IIYHUHTJIEK THUXopaT OaHKIapu
Oepaaural KpeAUTHUHT HapXu amanjga Oapya TypJard MaxcyjoTiap uuuiad
YUKApUILJArd YHUHT MOJIMSIBUM caMapacuJiaH IOKOPUPOK OJKaHJIUTH Tydaiiu
MyaMMoJap naigo 0yiamMoka.

Xap KaHJail MHBECTULIMSHU JIOMMXAIAITUPUII MabliyM OUp Japakanaru
OwiuM Ba KyHUKManapHu Tanad sranu. Iy Ypunma aiitum sxousku, xap KaHgai
MHBECTULIMOH JIOMMXAaHU CaMapaJOpJIUTMHU aHUKJIAIl yuyyH Oy JIOMMXaHU KaHJan
MaKcaJl acocuja TY3WIraHUIa, YHUHI MyZAJaTUIra, WHBECTHULIMS MUKIOpUTra Ba
UHQISUMSAHUHT  Jlapakacura 3bTUOOpHU KapaTuil Jio3uM. by Owian Owu3
WHBECTULIMS >KapaéHuJa ydypailaiuran Oup KaHya MyaMMOJIApDHU OJIJUHU OJIFaH
oynammus.

Ha3zopar yuyH caBoJuiap

1. Xankapo KamuTaja XapaKaTHUHI UKTHCOIAMN camapacu TYHIyHYaCHHU
&putud GepuHT.

2. HMuBectunusuiapaan kenaaurad goiiga KaHaal aHukjIaHaau ?

3. KanurtanHuHr OMp MamjakaTJaH MKKMHYM MamJjlakatra OKUO YTuilu
KaHJ1ail oMmuiuiapra OOfJuK ?

4. KanuragHUHT XaJKapo Xapakaru HIIad YHKapUIl OMWUIApUHU
caMapaJlpoK KaWTa TakKcHMMJIall Ba yhapAaH QoiiaJaHull SBa3ura KaHjail
HaTWXayapra oiaub kemaau ?

5. MamnakatnapHuHr — xaikapo — kanurtan — murpauusicn  (XKM)
*KapaéHiapuia KaTHAIIUIIN KalcH KYypcaTKu4wiap opKajiu HaMOoEH Oynaau ?

6. Kanurtan umnoptu ko3hPUIMEHTHHU aukiaam (GopMylacuHU E3UHT Ba
TYIIYHTUPHUO OEpHHT.

7. Kanurtan skcnopTd kK03(QGUIMEHTUHU aukianm (opMylacUHU E3UHT Ba
TYIIYHTUPHUO OEpHHT.

8. Mamnakar uxktuconauérura capdiaaHaéTral KanuTtal KYHuIMalapHUHT
YMYMHM XaXKMUJA XOPHKUI KallUTATHU YIYIIMHU aKC 3TTUPYBUM KYPCATKUUHUHT
MOXHSTHHU EpUTHO OCpPUHT.

9. VHBecTHUUSATIAPHUHI MKTUCOAMM caMapaJopiuru Ba YHHU Oaxouaiin
yCYJUIApUHU TYIIYHTUPUHT.

10. HMuBecTuImoH joinxaiapHu 0axoJsai MyaMMOJIapUHUA caHa® OEpUHT.
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11.5006. Kuuuk OumsHec Ba Xycycudl TAJAOMPKOPJHKKA XOPMKHI
HHBECTHIHMAIAPHH KAJI0 ITHII

11.1.MamiaakaTuMHu3 HUKTUCOAUETHHM PHUBOMJIAHTHPHUINAA KUYUK OHM3HeC
Ba XyCyCHil TAZA0MPKOPJIUKHUHT aXaMHUATH

VY30eKkucToHja KUYMK OU3HEC KOPXOHAJIAPUHU 0apro ATHII OPKaId MYCTAKUI
XYKaIUK IOPUTYBYM MYJK sraiapu makuianan. Kuunk 6usHec kopxoHanapu 6030p
UKTUCOIUETUTA XOC TYpPIU MaKPOUKTUCOIUM

Kuuuk OuM3HEeCHHMHI HX4YaM Ba

mapT-mapouTiap Ba TaHa6HapI/Ira XapaxkaT4yaHJIMIH, 6030p
MOCJIAIIMIIY  HWMKOHUSTIIAPUTAa  OTajUI'd | KOHBIOHKTYPACH y3rapuiiiapd Ba
Ownan YCTYBOD axamusaTra ara. | HCTEBLMOTYHIAD IXTHEKTAPHTA

HUCOATaH Te3 MoOcCJania OJHIIH YHuu

WKTUCOOMETHUHT  TypiMn  TapMOKJIapuzaa N
JKaXOH HKTHCOIUN UHKHPO3H

KMYUK OW3HEC Ba Xycycui TaII6I/IpK0pJII/IIf JABDHIA SHTH W YpHHIApHHN
GbaonusATHHM ~ PUBOXKJIAHTUPUIN  MUWJUTUHN SAPATHII BA AXOAH 1APOMATHHH
UKTHCOAMETUMU3 0apKapOpIUTUHH ommpum Oopacuaa JHr KyJai Ba
TabMHUHJIAIIHUHT MYXUM MAaKpPOMKTHCOJIHMM | MaKOyJ BocHTara aillaHTHpaIu.

oMuiiapuian oupu xucoOnanaau. KeduHru
Humiapaa KUYUMK OW3HEC TapaKKUETUHUHT
KECKUH aBX OJIMIIM HATH)KAcHJla YJIApHUHT MamJiakaTia sipaTWiaéTraH sullld WYKU
MaxCyJoT CAIMOFUJIary YIYIIMHUHT OpTUO OOpa&Tranauru OuiiaH u30XJ1anl MyMKHUH.

Kuunk OuzHec Ba Xycycuid TaJOUPKOPJIHUK CYOBEKTIAPUHUHT SIJIMKA HYKH
MaxcyJoT unuiad uyukapwmmuaara yaymu 1992 iwunna 1,5%, 2000 #un 31,5%,
2007 ¥unga sca 46,2%Hu Talkuia Kuiarad. Xyjaoca KWW MyMKUHKHA, KHYUK OU3HEC
Ba XYCyCUH TaJlOMPKOPIUK CYOBEKTIAPUHHMHT SUIMM MaXCyJOT UIUIA0 YMKApHII Ba
XU3MaT  KypcaTUUAaru YJAyIIWHUHT  OPTUIIM  OWJlaH  MamJlakaT — MUWJUIMH
UKTUCOAMETUAATA YJIAPHUHT axamusitd optud Oopmokna. byryHru kyHna
MaMJIaKaTUMH3a KUYUK TaJOUPKOPINK CyOBEKTIapUHUHT COHU 414 MHUHrIaH oo
KeTau. by kypcaTkuy pyixarra oJUHTaH KOpXOHaIap yMyMuil cOHUHUHT 90% uHuU
tamkwi dtaau.Mkruconuérna Oanx Oynran axonuHuUHT 71% ra sKuHH ymioOy
cexkrop/ia GaonuAT IOPUTMOKAA. SNMU KUIUIOK XYKAJIUTKH MaxXCyJloTIapuHUHT 97%
W, YaKaHa caB/o ailmanMacUHUHT 45% HJlaH OPTUFH, XU3MAT KYpPCATUII COXACUHUHT
42 % wu, 10K Taluil aillaHMacuHUHT 67 % U, HYJIOBUM TAIIMII aillaHMAacUHUHT 86%
Y KUYUK KOPXOHAJAp YIyLIUra TYFpu KeIMOKA.

X¥KalMK IOpUTYBYM CYOBEKTIAPHUHI COJMK IOKWHU sHajJa KaMaTUpuIl,
MUKpodUpMa Ba KMYUK KOpXOHalap YUyH SIrOHA COJUK TYJIoBUHUHT 10 gouszman 8
dowusra, 2009 innnan 6omwiad 3ca 7 ¢housra TYIMIUPUIHIIH, KUCMOHUM Iaxciap/iaH
OJIMHAJIUTAH JapOMaJl COJIMFU CTaBKAJApUHUHI KaMaWTHUPWIMIIM Ba ailHUM maitna
YHU XMCOOJIAll TapTUOJAPUHUHT TAKOMWUIAIITUPWINIIN TaAOUPKOPIIUK, KHYUK Ba
XyCycuil OW3HECHH W3YWJI PUBOXIAHTHPUII YUYyH KYWId parOaTIaHTUPYBUH
OMUJLIAp SIPaTIU.

Hatmxana 2008 ivnn Gaonusar opUTa€TraH KWYUK OW3HEC CyOBeKTIapu COHU
Kapuit6 400 MUHITaHU TALIKWI 3TAU, Oy Ma3Kyp KYPCATKUYHUHT CYHITH OJITH WU
Mobaitauaa 1,9 6apobap kynaitrannuruau oungupanu (11.1.1-pacwm).

HN.Kapumos
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DaouAT WPUTAETITaH KHYUK OM3HeC Cy0ObeKTIapu COHU, MUHT OUPJIHNK
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11.1.1-pacm

daonuAT Kypca€TraH KMYMK OU3HEC CyObEKTIapUHHUHI canMmoru 1,7% ra, mry
xKymianan canoataa — 1,3% ra, kypuinumaa — 3,4% ra, tpancnoptaa — 22,2% ra Ba
Oomka unuiad uyumkapuil coxaiapuna — 9% ra omau. daonusat kypcarmaérran
TaIOUPKOPINK CyOBeKTIapy yiymn 8,6% HM TalIKWI STAM. Y3 YpHUIA ailThII
KEepakku, Oy alipyM pUBOXIJIAHTaH MaMJlaKaTiap KYypcaTKU4MIaH aH4ya nacr.

Kuunk OuszHec cyObekTiIapu TOMOHHMAAH HILIA0 YUKapuiaa€TraH caHoaT
MaxcyJoTjapyu XaXMu VTran Huian cainkam 22 ¢owusra kynaiau. by canoar
TapMOFUJIATH ypTaya YCHUII KypcaTKuuuaaH aHya kynaup. LIyHuHr Hatmkacuma
KHUYUK OM3HECHUHT SUIMU MYKW Maxcyhaoraaru ynymu 2007 vungaru 45,5 dbousnan
2008 #wmnma 48,2 domzra  kyrapuiau  (11.1.2-pacm). byrynru  kyHna
MaMJIaKaTUMM3/a Uil OwinaH OaHja OViraH >kaMu axOJWHUHT 76 (Gou3naH KYNporu
alfHaH 1y coxXaja MeXHaT KuiaéTraHu alHUKca YbTHOOPIUIUD.

Kuunk O6usHec Ba Xycycuil TaaOMpPKOPIUK (DAOTUSATH PUBOKIAHTUPUILTA OUJ
JAcTypJapHU aMalira OLIMPUII HaTWKacuJa yTraH Wwina 37 MUHTAAH OPTUK SIHTH
KHYUK Ou3Hec cyOwbekTiapu, 119,6 muHrra sxka TapTHOAAru TagOUPKOPIUK
cyobexkTnapu  tamkwia Twiad.  yHunrnek, TapkuOuil — y3raptupuiaérran
MOHOTIOIUCT-KOPXOHAJIAPHUHT  (oiinanunmaérradn KyBBatinapuaa 130 Tta Typnu
MYJIKYMJIMK [HAKJJIapUra acoCliaHraH SIHTM KUYWMK KOpPXOHAJap TAllIKWII STUIHO,
ynapaa 7,5 MHUHITa SIKUH WO YpuUHJIApW spaTwiad. 83 Ta OGaHKpOT KOpXOoHauap
Heru3uga 92 Ta AHrM TaIOUPKOPIUK CYOBEKTIapu TallKuwil 3TWiHO, ymapaa 9,8
MHUHITA WL YPUHIIAPU APATUIIIN.
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Kuunk 0u3Hec Ba xycycuii tagOupkopaukaunr AWM naru yaymm, pousga
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11.1.2-pacm

MamnakaTuMu3gard axojJMHU Wil OWJaH TabMUHJIAIl MYaMMOJApUHU Xal
KWW KUYUK OW3HEC Ba XyCycHil TaJOUPKOPIMKHH >Kalall PUBOKIAHTUPHIL
Owian Oupra, Xu3MaT KypcaTUII cOXacH Ba KaCAaHAYWJIMKHUHT TYPJIM HIaKJUIAPUHU
KEHI JKOpUW OTHIN, KUIUIOK JKOWJIapAa 4YOPBAUYMJIMKHHU PUBOXKJIAHTUPUIIHU
parGaTNaHTHPUINTA aJOXHMAA AaXaMHAT OepWIMOKIA. YTraH Humin MoOaiiHuaa
opTuMu3ia 661 MUHTTA SKWH, )KyMJIaJlaH, KHYUK Ou3Hec coxacuaa — 374 MUHITa,
XU3MaT KYpcaTHIl Ba CEpBUC coxXacuiga — Kapuil®0 220 MHUHITa, KacaHAYMIUK
xucobuaan 3ca — 97 munr 800 Ta AHrY U YPHU SIPATUIAU.

Kuunk kopxoHaJIapHU PUBOXKJIAHTUPHUILA OaHK MOJIUS THU3UMHHUHT YPHUHU
anoxuaa TabKuIam Jio3uM. WKTHCONMETNAa KUYMK KOPXOHAIAPHUHT (PaoiusT
IOPUTHUIIN WHPUK KOXOHAJAPHU alipuM Xapa)kaTiiapJaH XO0JIoC 3TUO, Ky XoJuiapia
HUpUK KOpXOHanapAa KYyJUIAHWJIAJWTaH SHIM TEXHUKA Ba TEXHOJOTHSHUHI KHYHK
KOpXOHAJIapJia KYJJIAaHUIIUa KYIpoK camapa 6epaau. Kuunk kopxoHanap »KaMHST
yuyH OOIIKa KOpXOHaJlapra HucOaTaH KYIpPOK SHTM ToBapiiap eTkazuO Oepa ojaau
XaMm/la UCTEbMOJIYMJIAPDHUHT TallaOMHU KEHTPOK YpranuO, ¥3 QaonusTuHu Tajadra
MOCJAIITHPA OJAIH.

Kuunk kopxoHanapia MEXHATHH TAlIKWJI 3TUII WUCTEBIOMJIM  KaApJIAPHUHT
wxonui daonusTHIaH camapanu (oiganaHuin OwiaH Oupra yJIapHUHT >KaMHUSTIa
TAaHWIMIINTA XaM HWMKOHMAT spaTaau. bolllka KopxoHamapra HucOaTaH KHYUK
KOpXOHanapja Taxpubanu MyTaxaccucuiapaan (oiijalaHduIll HUXOATIA FOKOPUIUD.
Maxammii xomaménapaan (ouganaHuil, YAKUHIWIAD Ba MEXHAT CaJOXUATHIAAH
doiimananumga KUYMK ~ KOXOHAjdap y4YyH MMKOHHUATIAD MaBxkya. bozop
UKTHUCOMUETUTA XOC OYynraH Tanad KamuTal ailIaHWUIIMHUHT TE3JalluIIy alHaH
KMYUK KOpXOHajapja WYHANTUPUITaH KaMTATHUHT ¥3-Y3uHU OomikapaéTran
KOpXoHanapra HucOaTaH y4 Mapatoda IOKOPHIUTY UCOOTIaHTaH.

Oxopunarn ¢ukpra acocinaHran Xxojijga alTHIIMMHU3 MYMKHHKH, KHYHK
OM3HECHU MOJUSABHM KYJu1aO-KyBBaTJIall JaBiaT CUECATUHUHI camapalii HATHXKacH
cudaruga MamiIakaTUMu3aa OaH UMK, axoJu (PapoOBOHIIUTY TabMUHIAHMOKAA Ba Oy
coXa MAaKpOUKTUCOAMM OapKapOpJMKHU TabMUHJANIIA AaCOCUA  HMKTHUCOJIUMN
oMuWUIapjaH Oupu BazudacuHu OakapMokaa. MamiakaTuMu3ia MYJIKHH J1aBjiaT
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TacappyduIaH YMKAPHUII Ba XYCYCUNIAIITUPUINTA KapaTUITaH UCIOX0TIap Tydanau
KHYUK OM3HEC TapaKKUETH y4yH KEHT MMKOHUSTIAP SPaTUIMOKIA, JIEKUH Oy XojaT
XM KUYMK OwuszHec GaonusaTd Y4YyH Tau€p XapakaT AacTypuHU Oepmaiiu.
Tanbupkopnuk cyObeKkTIapyu, OMpUHYM HaBOATIAa KUUMK OU3HEC YUYH COJIMK FOKUHU
nacauThpuill Ba TaAOUPKOPIUK  (paoausITHHU SPKUHJIAIITHPHUIIT  COXacCHJa
V36ekucton PecnyGmukacu IlpesueHTd Ba XyKyMaTH TOMOHHIAH — OJIHO
OopmwinaéTraH HCIOXOTIAp peclyOsiiKa WKTHCOAUETUHUHT Oapya TapMOKJIapHiaa
aMalui HaTwkanap 6epMokaa

11.2.Y30exkucronga KHYMK OM3Hec Ba XycycHil Taa0MPKOPJIUKHH
PHMBOKJIAHTHPHUIIIA HHBECTULMS MYXUTHUHUHT POJIH

Kuunk OuW3HEC WKTHUCOMMETHHUHT INyHAAH CEKTOPUIUPKHA, y WHBECTHIIHS
MyXUTHJA 103 Oepaétran nespiau Oapua y3rapuiuiapra mociamanu. Kuunk Ousnec
HYKTau Ha3apuJaH WHBECTHIIMS MYXUTHUHHHT YKO3WOAIOPIHK JapakKaCHHHU aHWKJIAI
ydyH OYyTyH MamJjakaT Ba MHUHTaKajapJard WKTHCOAWUN Ba3UATHU KypcaTyBYH
OMWJIJIAP, MKTUCOAMETHUHT Oy TapMOFWTa WHBECTHUIMSIIAD KUPUTHIN KOHYHJIAp Ba
uHQpary3wiManap OWjaH KaHYaIuK TabMHUHIAHTAHIUTH, MUHTaKaga 0030p
UH(paATy3WIMACHHUHT PUBOXIIAHMII JapakacH, Majakajld WIMYd KyYHHUHT
MaBXXYJIJTUTH, IITYHUHTICK, MaHa 11y Ba OoIIKa oMusuiap Ouiian OOFIMK xaTapiap 0op
€KW UYKJIUTU FOAT MYXUMIUP.

Xycycuid  TaIOUPKOPIUKHUHT aCOCHHW XYCYCHSITH IIIYKH, YHHHT Y4yH
MUHTaKaBUH OMHJUIAp KOWJA TapUKaCHAa, WHBECTUIMSIIAp Kal0 JTUIN >kKapaéHHTra
TabCUPH JKUXATUIAH YCTYHJIUK KWjaaau. VHBECTUIIUABUN MYyXHT TaxX THIIMHH
TapMoOKyIap OVitmda onaub Oopuil 3apypiauruHu kypcatu® YTuim kepak. UyHKWH,
WKOOWH WHBECTHIMSIBUN OMIILIAP TYPJIM TapMOKJIap YUYyH V3HMra XOC Kuxariapra
sra. baw3u Xomnapaa 6up TapMoKaa WKOOUN pon YHHAIIKM MyYMKUH OVJITraH oMusuiap
OolllKa TapMOK YYyH cainOuii Oynmamu €ku arap MyaissH TapMOK Y4yH OUpOH-OHpP
KYpcaTKU4 eTapyiM Japaxkaja HaMOEH Oyica, 1y KYpCaTKIYHUHT V3u OOoIlKa
TapPMOKHUHT MyBa((}HaKUATIH PUBOMKIIAHHIIH YIYH MYTJIAKO KaM OYTUIIIH MyMKHH.

V36ekncTonaa KHYUK TaAOMPKOPIHK YYyH TapMOKIAp OYilMua MHBECTHILIHS
MYXHATH allOXMJa KU3UKUIN TyrFaupand. Kuuwmk Ou3zHec ydyH y3ura Xoc Oab3u
KypcaTkuwiap cudartuaa KydiuaarmiapHu caHad YTHI MyMKHH:

- KAYMK TaJOMPKOPIMKHU JIaBJIaT TOMOHHJAH KYJIIaO-KyBBaTjall TH3UMH Ba
nH(paTy3UIMACUHU PUBOKIAHTUPHUIIHUHT MUHTAKaBUH KYPCAaTKUYH,

- srayab TypraH 0030p cekTopiapu Oyinya (MacanaH, Xu3Matiap €KU CaB/o
coxacujaa) pakoOaTjamyBud WUPHUK (HUPMATAPHUHT MaBXYIJIUTH Ba PHUBOKITAHMIII
JapaXkacu;

- MaxaJUIHii 0aHK TU3UMUHUHT PUBOKIIAHUII Japa’kacu Ba OOIIKa OMUILIAP.

Kuunk xopxoHamap V3mapura Xoc Xycycus™iap Tydalad WHBECTHIIHS
pecypclapvHH Kal0 OSTUIN Y4yH XWU3MAaT KWJIaJWraH KYN COHJIM MaHOAJTapHUHT
alipuMiapuaanruia ¢oiifanana onaawiap. MacanaH, IIyYHH KAl ITHII KEPaKKH,
KHYUK TaJOMPKOPIUKIATM HWYKM MOJHUSIAIl MaHOamapw TaaOUpKoOp Y3WHU Y3U
WHBECTUIIMSJIAINY  y4yH OepajuraH UWMKOHHUATIAD WHPUK  (pupMamapHUHT
UMKOHUSATIApH Japaxkacuaa sMmac. lllynra kapamaii, Oy MaHOamapgaH KHYUK
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TaI0UpKOPIMKIA (QogalaHuIl Ce3WIapinu camapa Oepumira kKoaup OYynuob, xand
ATUII caMapaJopiIuTy KUXaTuaaH Oup KaHda adzamnukiapra sra. lynamait kumuo,
WHBECTHIIMSI PECypClIapWHU IMMAK/UTAHTUPHUIIHUHT KyJlaik MaHOalapd COHHMHU
KYNaWTUpHUII XaMmJla MaBxkyld MaHOanapaad ¢oialaHuil — caMapagopiauruHu
OLIUPHUII XO3UPTH BaKTIa, OMPUHYM HABOATAa, KUYUK TaAOUPKOPIUKHU JaBiIaT
TOMOHUJAH KyJIa0-KyBBaTJIall TY3WJIMAJTApUHUHT MyXuM Basudacu OYaud
KOJIMOK/A.

KWunk KOpXOHAaHMHI MYXUM XYCYCHATH IIyKH, Y MOJJHHA IIaKjIaa OJIaauraH
pecypciapiaH WHpUK (QupManapra KaparaHjga aH4Ya camapaid Ba MOJHSIBHI
pecypciapra KaparaHia HucOaTaH camMapalupok (oiamaHuIl XyCyCHATHTa Jra.
Ymly xycycusitra cab6a® mIykw, HHT aBBajo, KHYUK KOPXOHAHH OOLIKAPHIII
Ty3WIMacH, OJiaTJa yHUYaJIUK KOHcepBaTHUB Oynmaiinun. By »a3ca mMonusaBuit
Mabnarnapaan QoWganaHuil ydyH cainOuili oMui, OylOM XOJUJard WHBECTULUSIIAp
YyUyH 3ca WKOOMH oMuinaup. MonusBrii WHBECTHUIMSUIAPDHE KUIUPHUO TOMHII, Kajid
STHIN Ba UNLIA0 YMKAPUINTA KAPUTHUII KapaCHU XaMMa BaKT aH4Ya pacMHIATIAITaH Ba
MebEpU XyxokaTiaap Ominan Oenrmwiad kyhwiran 6ynaau. Kouna tapukacuaa oKopu
Aapaxaiy mpoQecCHoHan MOTUsSYIIapra ora Oy aMaran KHIuK KOpXoHa y4yH 3ca Oy
orepanys Kymum4ia KuiuHYwimkiap tyraupaan. ly cababmum kUMK KOpXoHamap
MOJJMA WHBECTULHMSJIADHU JKa0 dOTUII HWMKOHUSATIAPUHUA KCHTaWTHPHIIIAaH
maHpaataop. MHTemnekTyan pecypceiap (TexHonorusuiap, "Hoy-xay', caBao
MapKajiapu Ba Oolkanap) OyHJIaH MyCTacHO, JISKUH Oy coXajla XxaM KMYMK KOpXOHa
Hazapuaa Tal€p MaxCylIOTHH COTHO ONMIIM Y4yH MabjaF erapiu 3Mac, Oalku
WHBECTHIVsUIAp cudaTuaa 1y Taiép MaxcyJIOTHHHT Y3WHH OJHII MabKyJIpPOK.

Bbo3op ncnoxoTnapuau amanra ommpaéTral Oup Katop Mamiiakariapia MOAIAN
WHBECTHUIVSUIAPHM KaJI0 STUITHUHT Ty MIAKIUIApU Opacuja JU3UHT, GpaHIai3uHT
Ba ToNmWHTIAaH xkyaa Gaonm QoigamaHuiaMokna. bByHWHT  ycTHra, KHYHUK
TaAOUPKOPIVKHYU JAaBJIaT TOMOHUAAH KYJ1a0-KyBBaTjall OpraHIapiHIHT MaBXXy I Ba
unuUiad YMKWIAETraH JacTypuil Xamaa MebEpuil XyxoKaTiapuaa MasKyp MIakiuiapra
Karta YpuH OepwiMokaa. Moaauii WHBECTHIHMSUIAIIHUHT TYpPJW [IaKUIApHIaH
doiinamaHuIn camapacu Kyl )KUXaTAaH OyHJIail omepanusiiapia BYXKyara KelaJauraH
MyHOcabaTHH TapTHOra CcolaguraH MaxcyCc MebEpHA Oa3aHWHT PUBOKIIAHHMII
AapaxacH, TErHuIUIM ©0030p WH(PATYy3WIMACHHUHT PUBOXKIAHTAHIUTH OWIaH
OenruiaHaau.

Xycycuil TagOMpKOPIUKHM Ba Oy coXara WHBECTHIHMSJIAPHHU KO JTHUITHU
PUBOXJIAHTUPHUII YYyH KyJlail [IapT-IIApOWTIApHA TabMUHIAWIUTAaH JaBiat
cu€caTUHU amaJira OIIMPHUII HHCTUTYIMSIBUNA Ba XYKYKHH TH3UMHH JJOUMHUH paBUIIIA
TAaKOMWIIAIITAPUIIHN Tanad Kuiaau. by TH3MMHUHT caMapalld HIUIAld YHUHT
Oapua yHCYpnapu Oup-OMpHHUHT Ba3n(acuHU Ky/a KaM TaKpopJaraH X0ja1a JOUMUAN
paBHIIga y3apo anokaaa OVIUIIMHE XaMaa (HaonuaTiaapyu MyBOQUKIAIITHPUIAITHHA
tako30 9ragu. 2000 iwnga kabyn kuiuHrad "TanOupkopiuk - daonuaTu
OPKUHIUTUHHUHT Kadomatnapu tyrpucuaa'ru KoHyH KWYHMK OW3HECHH TapTHOTa
COJUIIHUHT XYKYKHH acoCIapyHH PHBOKJIAHTUPHUII COXacHAa JaBiarT (aoiusiTh
takommwuiamyBura onau6 kenau. Illy Owunman Owupra, alTuUIl Kepakku, 0030p
MyHOCa0aTIapUHU INAKIJAHTHPUII [IAPOUTHIA KUYHK TaJOUPKOPIMKHH JaBiatT
TOMOHHUJAH KyJIa0-KyBBaTIall parOaTaHTUPaaUTaH, TaHaad KyJUIaHWIaIuTaH
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0030p MexaHM3MIIapU1a MyBo3aHaT Oy3MiIMIINTa ONU0 KeaMaiiiurad OYJINIIM Kepaxk.
11.3.Y30exkucTonaa KNYNK OM3HEC Ba XyCyCHid TAI0MPKOPJINKHHA
PHMBOKJIAHTHPHUIIIA XOPHKUIT NHBECTULIMSIAP

V36eKknCcTOHa MKTHCOAMH MCIOXOTIAPHM UYKYpJIAITHPHIIHHHT  YCTYBOD
WyHanmuunuiapy  KaTopuJaH KA4YMK OHM3HEC Ba XyCyCUH  TaaOUpPKOPIMKHU
PUBOXKJIAHTUPUII XaM YpuH osradH. buHoOapuH, KWyuk OHM3HEC Ba XyCycHid
TaJOMPKOPIHUK >KAMUAT WKTUMOMU-UKTUCOAMM PHUBOXKJIAHUIINAA MYXUM axXaMHST
KacO 3TaéTraHJIMrMHUA Xa€THUHT Y3H SIKKOJI KypcaTuO TypuoOau.

TanOupkopnap ¥3 ¢aonusariapu OWIaH dHT MyXuM, 10J13ap0 MyaMMOHH, S’bHU
WYKM OO30pPHUHI KEHI XaJK MCTebMOJ MoOJulapura OyiraH TagaOMHU KOHIHUPUII Ba
WIICU3JIUKHU TYTaTULIAEK MKTUMOMI MyaMMOHH euuiira épaamiiaiiaim.

X03upru KyHja pecnyOiaukaMu3aa TaJ0upKopiap SHIM WKTUMOHMM KaTiaMm Ba
cund cudaruna makimanmokna. Pecnyonuka [lpesunentu WM. A.KapumoBHHMHT
tamabOycu Ba OeBocuTa paxOapiuruja MamiIakaTUMU3/1a XyCYCHUH MYJIKHUHT
PUBOXIJIAHUIIIK Ba Iy acocla axoJU-KEHT Taa0UPKOPJIHMK (PaoJUSITUHU KYJia0-
KyBBaTJlalll Ba KEHraWTUpUINra KapaTWiraH KaTop ¢apMoH XamJa XyKyMmar
KapopJiapu KaOys KUITUHIU.

V36ekucton Pecry6nukacu Basupmap Maxkamacuuuur "2005-2007 finmiapaa
depmep XYKaNUKIApUHU PUBOXKIAHTUpUII TyFpucuaa'ru 2004 ¥un  HOsOp
Kapopunu xamaa mopuaMkK IIaxc MakKoOMHMra jsra OyiamaraH siKka TapTuOaaru
TaJOMPKOPIAPHUHT SKCIOPT Ba MMIOPT ONEPALMSIIAPUHUHT KOHYHUWIUTUHU
TabMUHJAII Ba JapOMaJIapuHU XHcoOnamra Joup OuUp KaTop SHTUIMKIApHHU Y3
nyura onaradH Monus Basupnurd, JlaBmat conuk KymuTacu. JlaBiaaT cTaTUCTHKA
KyMHUTacu TOMOHUJaH KaOyn kuiuHaran 2004 #iun 11 wosopaaru "Casno daonustu
OwiaH IIYFyJUIaHYBYM SKKa TaJOUPKOpPJIApPHUHI TOBAap ONepalusuiapy  Ba
JapoMaJiIapuHUA XMCOOTa OJUII TapTUOU TYFpPUCHAArM HypUKHOMAra y3rapTUpHUII Ba
KylIuMuaaap KUPUTUII XaKuaa'TH Kapopjlapu XaM XyCycuil TaaOupkopJiapra
SApaTWIraH SHru Oup WYHATHILIUD.

bynnan Tamkapu, pecnyOiauMkaMu3ia amanira omupwiIaéTraH Oup KaHda yopa-
tanoupnap, xxyminanan, 2004 iwn mai odiugaH Oomiad acocuid Makcaau - KHYHMK
Ou3HeC Ba XyCyCHUM TaJIOMPKOPIMKHHU JTOMMUN paBUIIA 3aMOHABUIA TEXHOJIOTHIIAD
Ba SIHrY OaHK XU3MaTiapu OuiaH TabMUHIamIad udopar 6ynran "Bussines Leasing"
KOMITAaHHMSICHHUHT (aoNHAT IOPUTHIIK; Y36ekucToH PecnyGmukacy ITpesuieHTHHIAT
®apmonu O6mnan 2004 #un 7 uronga Xycycuil TaaOHMPKOPJIMKKAa Kellakakja sHajaa
AXIIM MIAPOUTIAp sIpaTvll, OU3HEC MYXMTUHU TaKOMWUIALITUPHUIL, pecrnyOiuka
TaJOMPKOPIAPUHUHT XOPWXKUN TaaOupKopiap OwiaH alloOKaJapyuHU YpHATHII,
MaxaJlIuid ToBap HILIA0 YMKAPYBUWIAPHUHT TalIKM Oo3opAarv (QaoyuIMKIapUHU
OLLIMPHIL, MaMJIaKaTUMU3Ta XOPWXKHH CapMOSUIApHU  KYNPOK, SKaI0 KUIMII
Makcaauaa Y36ekucton CaBlo-CaHOAT NAjaTACHHUHI TALIKHMJ KWJTHHUIIE KaGHiap
XaM MaMJlakaTUMH3[a TaAOMpPKOPIMKKA KaTrTa 3bTUOOp OepuinaéTraHiurujian
nanojat 6epasu.

Xycycuil TagOUPKOPJIUKHU PUBOXKIAHTUPUIIHU KAJAUIAIITUPUIL Ba YHUHT
SAVMparu ynymuHu Kynaitupuii, 6030p MKTUCOAUETH Tayiabjapura MOC TOBap Ba
Xu3Matiaap 0030pUHU MAKIUIAHTUPUII Xama MaxCyJIoT SKCIIOPTHHH OUIUPUILIA:
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- XOPW)XHH HWHBECTHLMSUIADHU KHUYUK OH3HEC Ba XYCYCUH TaaOUpPKOPIUK
baonusTrra xand STUIIHU parOATIAHTUPUII MEXaHU3MUHU TAKOMUJIALITHPHILL;

- JaBjaT  TAIKWIOTIAPUHUHT  XYCyCHUH  TaaOupKOpiAUK  (aoiausTura
apajallyBUHU YEKJIALLL,

- XycycHui TaiOUpKOPIApHUHT pecypciap Ba coTull 0030piapuaa HIITUPOKUHU
KEHTaUTUPHILL,

-  MOJMSBUM KyJu1aO-KyBBaTJialll Ba KYIIMMYa COJIMK HMTHE3IAPUHH >KOPHM
ATUIL acocuil Bazudanap »KymiIacuaaHaup.

TanOupkopauk  MamJlaKaTHUHT  Haakar  SUIMM  WYKA ~ MaxCYJIOTHHH
HMIAKJIJIAaHTUpUIIia acocui OYfuH, Oanku axoaum OaHUIMTM Ba JapoMajajiapu
MaHOAWHUHT TAaKOMUJUIAIIYBU XaMmJia MWUIMKA (PapOBOHIMKKA SPUIIHIIHUHT MYXUM
OMUJIATUD.

11.4.Knuuk Ou3Hec CyObeKTJAPUHMHI MHBECTHIHOH JOHMXAJTAPHHH
XOPHWIKUI KPeIuT JUHUAJIAPH XUCOOMIAH MOJIUSJIAITHPHII

MamitakaTuMH3a aMairaH OLIMPUIAETraH W34YWJl UCIOXATIAPUHUHT YCTHUBOP
WyHanmunuiapugan  Oupu — Oy KMUMK Ou3HEC XyCycuidl TaJOMpPKOPIMKHU
PUBOXKJIAHTUPpUIIAND. XalKapo aHjo3ajap Tajlabdjapura MoC paBullaa wuuuiad
YUKAPUIIHUA HYIra KYHuIl yayH KU4MK OU3HEC CyObEeKTIIapura puBOKIAHTaH XOPHK
JaBiaTIapUHUHT HIUIa0 YUMKApUINHU Hynra KYHUII Y4YyH KUHYUK OU3HEC
CyOBEeKTNIapUra pHUBOXIIAHTAH  XOpWXK  JAaBIATIAPUHUHT  MIIA0  YHUKApHII
TEXHOJIOTHUSITIApU 3apyp OVnaau, JekuH OyHIal unuiad 4YMKApUIIHMA Hyira KyHuin
ucraru OynraH KUYUK OW3HEC CYObEKTIapUHUHI Oapyacu Xam y3 MaOJariapu
xucobunaan Oy WIIHM amanra omupa onmaiaun. byHna kuuuk — OusHec
CYOBEKTJIApUHUHT SXIITYM UHBECTUIIMOH JIOMHMXATapyu XOPHKUN KPEeIUT JUHUIIApU Ba
6aHkiIap Mabnaraapu XucoOUIaH MOJIMSIIAILITHPUIIA]IH.

bozop wuKkrHcoguéTn mapouTHaa Xycycuid OHM3HECHHM MONMSIBUN —KYIIad
KyBBaTJalla XOPWXKUW KPEAUT JUHUsUIApU MaOnarjapyuHu OaHKIAp OpKaldu pean
CEKTOpra aji0 KMJIUII XUCOOUTa KNYUK UITa0 YMKAPUIIIHU PUBOKIAHTUPHUIIT MYXUM
axamusT kacO staau. Kenakakaa ynap Heru3uaa MOJUSBHM >KUXaTUIaH OaKyBBatT
Kyl TapMOKJIW MWUPOMK HOUIA0 YHKApPUII KOpXOHAJapu IIAK/UIAHMIIUA —Ky311a
TYTHJIAQJIN.

XOpWwKui  KpeauT JUHUSIapu  XUCOOMAAH  KpeAuTiap  TaJaOUpPKOPIIUK
cyOBeKTIapUra dKCHopTra MyJKajjlaHTaH Ba UMIIOPT YPHUHU OOCYBUM MaXCyJIOTIAp
SbHU KHILJIOK XY KAJIUTW MaxCyJoTJIapu Ba OOIIKa MIIIUN XOM-alli€ pecypciaapyuHu
KailTa MIUIAIIHA MAallWHACO3JIMK Ba 3JIEKTPOH CAaHOATH y4YyH JAETajulap Ba y3esuiap
XamJa KYHJAJIUK DXTHUEXKHM XAJIK HCTEbMOJIM TOBApJApUHU Ha3apAa TyTaJuraH
MHBECTULIMOH JIOMMXanapra ypTa Ba Y30K Myjaarra Oepunagu. XO3Upru KyHHAa
V36ekucton  PecnyGmuxkacu ~ THUD  Mwmwmii  Ganku  “Tlaxta  Gank”,
“VscaHOTKypHHHm6aHK”, “Acakabank”, “Nnoteka O0ank”, “Mnak ﬁ}”fﬂﬂ OaHKM’, Ba
“XaMkopOaHK” TOMOHMJA KMYMK Ba ypra OM3HEC CYOBEKTIIApUHUHI WHBECTULIMH
JoMMXaTapHU MOJMSUTAIITUPHUII YIYH XOPUKUN KPEUT JIMHUSIIAPH KaJI0 KUJIMHTaH.

[y coxana >pUIInIaETral ITYKJIApUUA3[AaH TAIKapy apuM MyaMMoJiapra Xam
Iy4 KEJIMHMOKJIA.
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TanOupkopiap TOMOHHAAH TaKAUM STUIAETIaH TEXHUK MKTUCOAMM acOCHOMa
(TUA) napHUHT SXIIM  WOUTAHMAraHjJWrd — XOPWKUM — KpeauT  JIMHUSUIApU
Y3MATUPWIMIIUHUHT KEYUKUIIIUTAa acocuil cabad OYynMokma. AkcapusT Xouiapia
takauMm HTwiran TUA nappa cotu® onMHAAWraH XoMm-amiénap HapXJapUHUHT
KaMaTUpUiINO KYPCTWIMIIKA COTUO OJMHAUIaH TEXHOJOTHMK YCKyHalap Xamja
COTUJIAUTaH MaxCyjloTiap HapXJIapUHUHI peaj Hapxjapra HucOaTtaH omupud
kypcatwiuimn TUA napHuHT KadTa Tali€pramura Ba TaAOMPKOPIMKHUHT OpPTHUKYA
BakT capdab oBopa Oyiummra cabad 0yaImMoka.

Yer 51 kpeautiapu ¥y3 BakTHAA Y3MAIITUPUIMACIMIMHUHT siHa Oup cababu
KpeauT OepuiIMIINAa acoCui mapTiapAaaH Oupu OYiaraH KpeauT TabMUHOTHHHUHT
eTHIIMacIuruanp. WHBeCcTMIMOH — JjoWHMXaldapu  MabKyJUlaraH  Taa0UpPKOPIUK
cyobexktnapuauHr 40-50 dbousu OGenrunaHral MUKAOpAAru €KU JUKBUIIU TAbMUHOT
TaKJIUM STUIMAraHjiuru cabadau BUIOATIAPHU MOJUSIAIITUPUIT KEYUKMOK/IA.

Xo3upru KyHjaa ymlOy MyaMMOJIADHUHT €YUMUHU TOMHINra alpuM OMMILIAp
STHHU:

— Kyumac  MyJaK  OO30pMHUHTI  (MILIA0  YMKApUII  XapaKTepHJaru)
PUBOKJIAHMAraHJIUT1;

— KUMMAaTJIM KOF03Jap 0030pUHUHT €Tapiiid PUBOKIIAHMATaHJIUTH;

— kapun Oyna onaguraH MOJUSBHM OapKapop KOPXOHAJTAPHUHT KaMIIUTH
canouit TabCcup KypcaTMoKIa.

Kuunk  OuszHec  CyOBEKTNApUHUHI  KpPEAUT  OJMIIAA  TabMUHOTHHUHT
ETUIIIMACIUTH MyaMMoOcH ¢akaT 0030p MKTHCOIUETUTa YTa€TraH JaBiaTiiapja dMac
6anku puBoxianran AKIL, Smonust Ba EBpona nmaBnatnapuma xam MaBxyd. YHioy
naBiatinapaa 0y myammo J[laBnat kadonat (QoHau opkanum  THKOpAT OaHKIapH
kpenutaapuHuar 50-80 ¢owusraua mukmopaaru KaQuwuiuk Oepull OpKaid ¥3
€UMMHUHHM TOMaau. YOy MYaMMOHHHI J0J3apOJUrMHU MHOOaTra onud KpeauT
OepunuIINAa TabMUHOTHUHT ETHUIIMACIWTH MYaMMOCHHM Xajl JTHII Makcaauaa,
KMYUK Ba XYCYCHM TaJOWMPOKPIMKHU PUBOJAHTUPUILHU parOaTiaHTUpHIL OYiinua
Pecny6nuka wmyBaddaknamtupyBun keHramuHuar 2003  dun 25 uoHAAr#
WUFWIIMIIMAA MOJUS BasHpiUTH Ba OOIIKa MyTacajiu Ba3upIMKIapra KUYUK
OM3HECHU KYIIaO-KyBBaTiam Oyiinya napiaT (GOHIMHM TY3WIN F03aCHUIaH TETHIILIH
TaBcusap Oepuiay.

Hasnatr kadonaT GOHAWHU TAIIKWI ATHUIIJAH aCOCHM Makcaja, KpeauT OJIUIIAA
TabMUHOTH OViMaraH €Kku KUCMaH OYJraH TaaOupKOpJIMK CyObeKTiaapura kadosiat
OepaauraH MOJMSBUM MHCTUTYTHHU BY)KYIra KEATUPULLIUD.

Ymly ¢gona 6anHk Aeno3uTura Kyvuinagurad kadonar KanuTaidra sra 0ynuo,
Kap310p KpeauT Oyilmya TYJIOBIApHM amMajra OIIMpHUIIra HOKoOWs OYiud Koiran
TakaupAa, yHU Tynam manOacu Oynub xusmart kwianud. JKamrapma TOMOHHMAAH
kadonat Oyinya MaxxOypusiTiiap Oakapuiranjian KenH, yHra Kap3aopaad kadoiar
Oyiinuya OaHKKa TYJIaHTaH CyMMaHU OJIMII XYKYKH YTau.

TanOupkopnuk cyObekTnapuHuHr kadonar Qounura ¢&Exku  QoHn Ounad
XaMKOPJIMK KUJIAE€TraH OaHKKa TaKJMM KWJITaH apu3acH yHra kadonar Oepulira acoc
oynmu6 xm3matr kwianu. Kadomarnap dakarruHa acocuil kap3 Oyiinua Ba TYIIOB
acocuna Oepunanu. Tamkun stunaaurad QoHn, 0030p MKTUCOAMETH IMIAPOUTHIA
MaMJiakaT XyJIyAJlapyd Ba TapMoOKJapuJia KanuTall KyWuiMaJapuHU TaKCUMJIalauran
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MHCTpYMEHT OYnu0 xu3mart kuiaau. ®ouy ymoly Basubanu MUIIUH UKTUCOTUET EKU
MabIyM OUp XyJIyJ PHUBOXIAHMIIKA JAaCTypyd Ba KOHLEUHUSACHTa MOC TYyIIaJWraH
MHBECTULIMSJIADHUHT KaUTUIIM yuyH Kadosat oepui iynu Ounan 6axapanu. Jlasnar
KadonaTiapu oAaTaa, UHBECTOpJap TOMOHHUAAH Xap TOMOHJaMa MIIOHYIM BOCHUTA
cuparunga tan onuHaau. @oua tomonugan 100 Gousznu kadonaTIapHUHT TaKIUM
KWJIMHUIIM MYyMKUH »Mmac. Cababu, Oynpail xomatr Kap3aopiaap (aoausTUHUHT
HOpALMOHAN KUJIUO KYSAM, S’bHU KPEAUTOpIap TABAKKATYMIMKHU KUAJAUM TaXJIUI
KWJIMAaCJIUT¥ Ba WHBECTULUSHUHI Y3UHU OKJIAIl Japa)KacuHU XuUcoOra OJIMaciauru
MyMmKuH. LIlyHUHT y4yH Kap3 oJlyBuUM TYJIOBra KOOWIHMATCH3 OYynuO Koiranaa GpoHn
TOMOHMJIaH WMHBECTULMSHUHT VpTaua 50 Qousupan ommaran MukKgopaa kadoiat
Oepuin TapTUOMHU VpHATUIN Makcaauaa MyBoddak Oymamn. Mumiuii UKTHCOA
MaH(paaTnapy HyKTau HazapuJaH MYXMMPOK XHCOOJIAaHTaH WHBECTULHUSAJIAD YUYYH
Ma3Kyp MebEp OLIMPWINILN, MYXUMIIMK Japa)kacu MacTpoK OYiran joduxanap yuyyH
KaMaWTUPHUITUIIIA MyMKHH.

Kpenutnapun  xadonarnam  HadakaT  Kap3gOpHU  TYpJIH  MOJHUSABHM
UYKOTHILIApAaH XUMOS KWJIAJAu, Yy XaTTOKH OYTyH TaaOUPKOPIUK (HaoUATH
PUBOXKJIAHUIIMHUHT MYXUM HHCTpYMEHTH cudaruna xam xu3maT Kuwiaaud. UyHkw,
naBiat kadojaT skapa€HUAA UIITUPOK HTHO KpeauTopiap OunaH Oupraivkaa
TaBaKKaTYWIMKHU ¥3apo Y¥pTaja TakcUMIIaraH XoJija KpeauT MalJiariapuHU >Kajo
KWJIMIITHY Te3IallTUPAIH.

Xopwxkaa kadoariam TaAOMPKOPIUKHU KYIIa0-KyBBaTIAIIHUHT 3HT OMMAaBHi
maksuiapuaad oupu 0ynub xucobiaHaau Ba JaBiaT KadosaT GOHITAPUHUHT aCOCHUM
TabCUCUYHUCH cU(aTHIa KaTHAIIA/IH.

Xozupru kynna AKII Kuuuk 6uznec Aamunuctpauusicu (The Small Business
Administration), Kanana kuuuk OW3HEC KpeAWTIapu TYFpUCHAArd KOHYHU TH3UMH
(SBLA), bytox bpuranusgaru Kpenutr xadomaru tuzumu (LGS) daonusr
roputumMmokaa. Kadonatnam tusumu 1994 imnnan 6omad ['epmanusi, benbrus,
Ucnanus, @panmus Ba Utanus napmatiapuaa xaM y3 (HaoduaTUHU amaira onmpa
oouvtanu. Kanyou-lllapkuit Ocuénarm mamiakariaapnaa, xycycaH, SnoHus,
Kanyouii Kopes, Mamnaitzuss Ba MugoHe3us paBinaTiapuaa maskyp amaiuér 30
Huanan opTUK JAaBp MoOalHuAa Qaonuar KypcaTub kenMmokaa. Mwucon ydyH,
Snonusina wmaszkyp tusuMm 1947 diunpgan, Kanyouit Kopespa 1971 dunpan,
Manaiizusina 1971 fiungan Ba Uuagonesusiga 1972 wngan 6omnad gaBiat kadoiat
TU3UMH amaJl Kuiia Ooliaras.

Ymly naBnatinapHuHr Oy coxajard Kyn WWIIMK TakpuOacujaH Ou3 Kyriad
dbolinamu xuxaTinapuHu oyicak Oymamau. Ocuénarn kadonamiam THU3UMIAPUHUHT
Oapuacu JaBiaT cabii-xapakaTiapd acocuja TaIIKWI KWIMHTAH Koproparusiap
IOMOHUJIaH OOLIKApUIIa/IH.

Kuunk OusHecHu KymialO-kyBBaTiam JlaBnaT kadonat GOHAMHUHT OONUIAHFUY
Ma0aFruHU 3ca Kyiuaaru Mabiarnap, ibHU:

- IaBJIaT MYJKUHHU XyCYCHUMIIAIITUPUILIAH TYLITaH TyIIymiiap;

- JIaBIaTHUHT OOIIKA JUKBUIJIM aKTUBIApHU (AKIUAIOPIUK >KaMHUSATIApUIAru
JaBJIaT aKIUsIapH);

- )kaMrapma (GaoJIMATUHUHT JapoMaJijiapu;

- XOMHIUIHK akpaTMajapy XMcoOura makUIaHTUPUIT MYMKHH.
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IOxkopuna Kaiiq sTwirannapgaH  Kenu0 UYMKKaH —XoJJa, KHYMK —OM3HEC
cyOBbeKTIapura Kpeautiap Oepuiiviinuga TAbMUHOTHUHT €TUIIMACIMK MYaMMOCHUHU
XaJdl JTUIl MakKcaJuna KUYMK Ou3HecHM Kymiad KyBBariam JlaBnaT kadonar
(GOHAMHM TY3HII MaKcaara MyBOpUKIUP

by »ca Mamnakarumusra oSkan0® KWIMHAIWTAH XOPWXKHUM WHBECTULIUSIIAP
MUKJIOPUHHUHI OPTUIIMTA Ba YJIAPHUHT Y3MAIITUPWIMIIMHUHT Te3Jlalldiiura oiuo
kenaau. HaTwxkana OaHkmapuMu3 OUiaH XOpUKHUIM KpeaIuT Myaccacalapy ypTacujaaru
¥3apo XaMKOpJIMK aJIoKajapy siHajia camapaiy Oyiaau xam1a MaxaJluIuil XoM ameénap
Herm3ujga unuiad YuKapuiaa€TraH MMIOPT  YpHUHU  OOCYBUM, SKCIOPTra
HYHAITHpWIraH ToOBapiiap XaKMHU OpTAaAM Ba KYIiad SHCU HIIYU YpUHIApH
ApaTwIaau.

11.5. 7KaxoH MOJMABHUH-MKTHCOAWN WHKHMPO3M IIAPOMTHAA KHYHK
OM3HeCHHM KyJ/uIa0-KyBBaT/Iaml Oyiuya OeJruiaHrad 4opa-taadoupJap Ba
YJIApHUHT MOXUSATH

[TpesunentTumus y3 mabpysanapuaa «2009 iunga xu3MaT KYypcaTUIll Ba KUYUK
OM3HEC COXacHMHU axoJii OaH/JIMTUHM TabMUHJAINI Ba Xa€T JapakacuHU
OIIMPUIITHUHT HSHT MYXUM OMWIM cudathaa sHajga kajal PUBOXKIAHTUPUIIT —
ycTyBOp Basuda 6au6 xonagm»’ 1e6 Genrmnad Gepaniap.

2009 i#mnma Kuyuk OWMBHECHUM sHaAa KYyJUla0-KyBBaTjaml Basudacu xap
KQUOHTHJAH Kypa MyXUM axaMmusT KacO 3TMokAa. UyHKH KWYMK OWU3HEC SHTH-STHTH
Ul YpUHJIAPUHU ApaTuO, OW3HUHT M[IAPOMTUMM3JA UIIl Owiad OaHa axoyu
napomaauHuHT 70 ousgaH OPTUFUHU TAIIKUI dTMOK/IA.

Iy ca6abau MWHkupo3ra kapmu yopajap AacTypuja KUYUK OW3HECHH
PUBOXJIAHTUPHUIITHU parOaTIaHTUPHUINTA AJIOXUIa YBTHOOP KapaTwiraH. Yoy dopa-
Taa0upiap COJIMK Ba KPeauT UMTUE3Napu OuiaH OWp KaTopja, KHYWK OW3HEC Ba
XYCYCHUM TalOMPKOPIMKHU PUBOKJIAHTUPHUII YUYH KyJai OM3HEC MYXUTHHH sIPATHIII
MaKcaJua HHCTUTYIIMOHAT MCIOXOTJIADHM sTHAJa YyKYPJIAIITUPHUIIHN XaM Y3 U4uura
oJIaju.

Kymnagan, sSHTM Tamkwi JTUIAETraH KUYUMK Ba XYCYCUM KOpPXOHAJIapHU
Ky/u1ab-KyBBaTiIam Makcaauga MMTué3nu Kpeaut KaMFapMacHUHHHI PeECcypc
0azacuHU MKKH OapoOap omUpHUII KYy37aa TyTuiaraH. ByHWUHT HaTmwkacuaa KUYUK
Ou3HeC CyObeKTIapura axpaTWiIraH KpeIHuTIap MUKIOPU WIIIaH-WWITa Ce3UIIapiu
napaxana omub 6opmoxaa (11.5.1-pacm).

[y Ownan Oupra, OepwiraH HUMTHEIAPHUHT amaj KWIWII MYAJaTH
y3aUTUPUIIIY, ailflaHMa MaOJlaFapHU TYJIIUPUIT YIyH OCpHIaiurad KpeauTIapHUHT
SHT y30K Myzaaatu 12 oiigan 18 oiira ommpuiau.

6 MamakaTHMU3HH MOJEPHH3AIMS KHIAII BA SHIUIANIHA M34HI JaBOM STTHPHII — 1aBp Tanabu. Ipesunent Hciom
KapumoBnuar 2008 Hwiga MamilakaTUMHM3HHM WXTHUMOMN-UKTHCOAUN pPHUBOXKIAHTHpUII sSKyHiapu Ba 2009 imnra
MYJDKaJJTaHTaH MKTHCOOUH AACTYpHUHI SHI' MYXHM YCTYBOp HWyHanuuuiapura OarunuiaHran Basupiap Maxkamacu
MaKmucuaara Mawspysacu // Xank cy3u, 2009 v 14 dherpanb.

132



Kuuuk Ou3Hec Ba Xycycuil TaI0MPKOPJIMKHH KYJJ1a0-KyBBaTJIall YYyH
AKPATHJITaH KPeAUuTJIap MUKIOPH, MJIPA. CYM
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nujsiap

11.5.1-pacm.

XKopuii iinnHuHr 1 sHBapuIaH caHoaT coxXacuja (HaonausaT KypcataéTraH KUYUK
KOpXOHaJap Y4YyH SIrOHa COJIMK TYJIOB cTaBKacu 8 ¢ouznan 7 ¢pousra KaManTupuiim,
MOJIMSIBUM, MaulliMii Ba OoOIlIKa XW3MaTJIApHU KypcaTa€traH Mukpodupmaiap Ba
KMYHUK KOPXOHAJIap SiIrOHAa COJMK TYJOBUIAH 3 MW MyJJarra 0301 3TWiau. byHna
MUKpodupManiap Ba KHYMK KOpXOHajap, HOJABIAT XYXKaIUK IOPUTYBUU
CyOBEKTIApHU OJaJuraH JAUBUACHMJIAPUHUHT WHBECTHUIIMSIIApra, aBBaj OJIMHTAH
KpeIuTJIap YYyH XUCOO-KMUTOO KWJIMINTa HYHAITUPUIAAUTaH KUCMU 5 WU MyJaTra
COJIMKAAH 0301 dTHJIJIH.

yHUHTIEK, SITOHA COJUK TYJOBU CTaBKacu OOpHIll KUHMH OYiIraH Ba TOFIH
XyAyajgap/iard 4akaHa caB/o, YATYpP)KM Ba 4YakaHa caBI0 (AOJUATUHU IOPUTYBUH
nopuxoHanap yuyH | ¢owusrada nacaitupuiau. bopum kuiiuH OynraHn Ba TOFIH
Xyayayiapjaa Tag0upKoOpIuK (aoSusaTHHU pYHXaTaaH YTKa3uIl HUFUMU OeNTHIaHTaH
ctaBkaHuHr 20 ¢Hou3u MUKIOPHIA, CaBIO KOPXOHAJIApUIaH 3ca MUHUMAN OMJIMK HIII
XaKM MHUKIOPHAA YHIMPHII OENTHIAHIM. YTraH Huija KM4MK OM3HEC Ba XyCyCHid
TaJOMPKOPIUK (HAONUITUHU MOJIUABUI pecypciiap OwiiaH TabMUHJAII Oopacuaa
WKOOUN y3rapunuiapra spumiiiav. WMTuésnu Kpenut craBkajgapu, MacajiaH,
OM3HECHU OOoIIall Y4YyH axpaTWIyBUM KpeauT crtaBkacu S5%man 3% ra kamap
MACAUTUPUIIIU Ba X.K.

Kuunk 6u3Hec Ba Xycycuil TaJOMPKOPIMK CYObEKTIapu TOMOHUAH XOMalI€ Ba
pecypciapian (oiganaHuIl UMKOHUSTUHU sHaJa KEHTaWTUPUIL 4Yopa-Tagoupiapu
amanra ommpwinu. Kymianan, Oupka caBAojlapy OPKaldd COTWJIAJWraH IOKOpHU
JUKBUJIM, MOHOIIOJ MaxcyJioTiap Typiaapu nosuuusuiapu 136 tagan 195 Ttaraua
Kynauau.

V36ekucton Pecry6nukacu Basupnap Maxkamacuuunr 2008 iiun 4 mapraaru
36-connu «MaxcyJoTIapHUHT MOHOIIOJ TYpJIapUHU MaBCYMHH TanaOWHU XucoOra
oiiraH XoJija Owupxa caBiojapura KyWHII MEXaHU3MUHU TaKOMUJUIAIITUPHILL
Tyrpucugarru  Kapopura wmyBoduk MoHomonusgan 4YuKapuii, pakodoar Ba
TaJOMPKOPIMKHU KYJU1a0-KyBBaTJIalll JaBjiaT KYMUTACUTa MOHOIOJ MaxXCyJlOTIapHU
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Oupska caBaosiapura MaxOypuit Kyaupui 6yiinda BakonaT Xama FOKOPH JTUKBUIIHA
TOBapJiap MOAAMM OanaHcnapura TErUIUIM Y3rapTUPUII KUPUTULT OYii4a UMKOHUSAT
OeprIIu.

Kuunk OuszHec Ba Xycycuil TaJOUPKOPIUK CYOBEKTIAPUHUHT OHpKa
caBJoJlapyia MIITUPOK HTHUII HMKOHHUSTIAPUHU OIIMPUII MaKcaaujaa Oupika
XMU3MAaTUHUHT KOMUCCHOH XapaxkaTiapu yprada 25% rava macallTupuiagu Ba Oupika
caBJloJIapH/ia KaTHAILIWII YYYyH TylaHagurad rapos myiau 10% rada omumpunam.

TanOupkopiap y4yH EHTWUIMK SpaTUIl Makcaauaa KyWuaard TYIOBIaAp
MUKJIOPUHHU KaMaWTUpHUII OViinda XyxoKaTiap JIOHUXacu Uiiad YuKUIIu:

- apXHUTEKTypa-pexanamTupuil  tommupusuau  (APT) wumma®d  yukumira
KETaIUTaH TYJOBJIap — 2 Mapraraua;

- DKOJIOTHK dKCIepTU3aaan yTkasuil TyiaoBiapu — 20 douzaan 90 pousraua;

- Typap >OWJIapHU HOTypap >KoW Toudacura YTKa3uml xapaxariapuy — 9
Mapraraya;

- JIoMMXanam XyxoKaTIapyuHU SKCIIEPTU3a KWIIMII XapaXkaTiapyu — 2 Mapraraya.

ynuHraek, 6ankaa Xxucod pakaMy OYMII Ba €MUII YYyH OJIMHAIUTAH TYJIOBIap
yMyMaH O€KOp KUJIUHIU.

Kuunk OusHec Ba Xycycuil TagOMPKOPIUK (DAOTUATUHUHT caMapagopiIurvMHU
OLLIMPHII Makcaauaa yHu Taptubra comyBun 200 gaH OpPTHK KOHYH XyXKaTjiapu
JOoMMXalapyu HKCHEPTU3aJaH YTKa3uiaAu. DbyHUHr HaTmxkacuga 26 Ta KOHYyHra
y3rapTUpHIil Ba KylmiuMmMyanap KUPUTWIAM, 76 Ta MAOPAaBUN MEBEPUN-XYKYKHH Ba
KOHYH OCTH XY’’KaTJapu JOMHXaJIapy SKCIIEPTU3aaH YTKA3UIIIH.

bupruna 2008 finnna xykaauk cyObeKTIIApUHA MOACPHU3AIMUS KWW, TEXHUK
Ba TEXHOJIOTMK KaWlTa >XMXO03Jalll, MYKK Ba TalIKd Oo30piapia pakodaTOapaort
MaxcyJjoTjiap HWHUIad YMKAPUIIHMA TAlIKWI DSTHUINra KapaTuiraH JOoWHXalapHU
MOJIMSUTAIITUPUIL YUYH THKOpaT OaHkiaapu ToMOHuAaH 1 TpiH. 534 mupa. cym
MHUKIOPH]Ia HHBECTULIMOH KPEIUTIIAp aKPaTUIIIH.

Vrrau fiunm GaHKIAp TOMOHHMIAH KMUMK GM3HEC BA XyCYCHil TaaOMPKOPIHKHH
KY/1a0-KyBBaTJIAlll YUYyH axXpaTuiraH kpeautinap mukaopu 2007 iunra HucOataH
68,2 ¢ous omud, 1 TpaH. 251 MipA. CYMHU TaIIKWI STIU.

Kuckaua xysocanap

V36eKHCTOH IapoNTHIa KHYMK OM3HEC KOPXOHAJAPUHM GapIio STHII OPKaH
MYCTaKWJI XYKaIWK IOPUTYBUM MYJK OdTajlapW IIak/UTaHaud. busHecHMHTr Oolika
TAIIKWINA-UKTACOMUN  MAaKuIapuaan  Gapkid  paBUIa  Ma3Kyp  KHUYHUK
KOpPXOHAJIApHHU TaladyccKop MIIOUIApMOH IIaxciap O0ukapuo, Typiau OI0pOKpaTHK
DIIEMEHTJIAPHUHT  Xy)KanuK (HaoNusTUTa apajallyBHAaH XoJoc dTaan. Kuuwmk
KOpXOHajap 0030p UKTUCOIUETUTA XOC TYPIH MAKPOUKTUCOINH IIapT-IIapoUuTIap Ba
Tanadiaapura MOCIAIINIITY UMKOHUSATIAPUTA ATAIUTH OWJIaH YCTYBOP aXxaMHsTra ora.
WKTHCOMMETHUHT TYypiu TapMOKJIapuja KHYUK OM3HEC Ba XyCYCHH TaJaOWPKOPIHK
GaoMUATHHN ~ PUBOXKJIAHTUPHUIL  MWIIMH  HMKTHCOAMETHMHU3  OapKapOpIUTHHU
TAbMHUHJIAIIHUHT MYXHUM MaKpOMKTHUCOIUN OMWIIApUIaH OWUpH XHCOOJIaHAIN.
Keilinarn inymapaa KHIuK OM3HEC TapaKKUETHHIUHT KECKUH aBXK OJUIINA HATHKACHIa
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yJIapHUHI MaMJjlakaTAa SApaTWIAaEIraH SUINM  HMYKM  MaxcyJoT —CaJIMOFUIAru
YIAYIIUHUHT OpTUO OOpa&TraHiiuri OUJIaH W30XJ1all MyMKHH.

Kuunk Ou3Hec WKTUCONMETHUHI IIyHAAW CEKTOPUIUPKUA, Y HWHBECTHUIIMS
MyXUTHJA 103 Oepaérran nespau Oapua y3rapuiuiapra mociamand. Kunuuk 6usnec
HYKTau Ha3apuJaH WHBECTHUILIMS MYXUTUHHUHT >KO3UOAAOPIMK Japa’kaCUHU aHHUKJIAlll
yuyH OYyTyH MamJjakaT Ba MHUHTaKajapJard WKTHCOAUN Ba3USATHU KypcaTyBUH
OMUJIJIAP, UKTUCOAMETHUHT Oy TapMOFWIra WHBECTULIMSIIAD KUPUTHUII KOHYHIap Ba
uHppaTyswiMaiap OwilaH KaHYalMK TabMUHJIAHTAHIWTH, MUHTaKaua 0030p
MH(QpATYy3WIMACUHUHT PUBOXIIAHMIL  Japakach, Majakalyd UIIYd KyYHHUHT
MaBXXYJIJTUTH, IITYHUHTICK, MaHa 11y Ba OoIlKa oMusuiap Ouiian OOFIMK xaTapiap 0op
€KW UYKJIUTU FOAT MYXUMIUP.

Xycycuil TagOUpKOpPIUMKHU Ba Oy coXara WHBECTULMSIIAPHU >KAIO ATHUIIHU
PUBOXJIAHTUPUII YYyH KyJaid [IApT-IIAPOMTIIADHA TabMUHJIAWIATAH JaBjiaT
CUECATHHM amMalra OLIMPULI HHCTUTYLMSIBUM Ba XyKyKUil THBUMHU JOMMUN paBullaa
TaKOMUWJUTAIITUPUIIHK Tajad Kwiaau. By TU3UMHUHI camapanu MIUIAlld YHUHT
Oapua yHCypJsapu Oup-OMpUHUHT Ba3u(pacHUHU KyJa KaM TaKpopJiaraH XoJaa J0uMun
paBulIa ¥3apo anokajga OYIUIIMHU Xamaa (paoausTiapu MyBOQUKIAIITUPUIUILIUHA
TaK030 JTaJIH.

bozop wuKkrHcoguéTn mapouTuaa Xycycuid OHM3HECHHM MONMSIBUN —KYIIab
KyBBaTJIalla XOPWXKUW KPEAUT JUHUsUIApU MaOiarjapyuHu OaHKIAp OpKaldu pean
CEKTOpra aji0 KMJIUII XUCOOUTa KNUUK UITIa0 YUKAPUIIIHU PUBOKIAHTUPHUIIT MYXUM
axamusT kacO staau. Kenakakaa ynap Heru3uaa MOJUSBHM >KUXaTUIaH OaKyBBatT
KYIl TapMOKJIM MWUPOMK HOUIA0 YMKApUII KOpXOHAjJapu IIAK/UIAHWIIM —Ky3/a
TyTHiaagu. XOPWXKHUM KpeauT JMHUAJIAPU XUCOOMIAaH KpeAauTiap Taa0UpKOPIUK
cyOBeKTIapura 3KCHopTra MyJKajlaHraH Ba UMIIOPT YPHUHU OOCYBUM MaXCyJIOTIAp
SbHU KHUILJIOK XY KAJIUTW MaxCyJoTJIapu Ba OOIIKa MIIIUN XOM-alli€ pecypciaapuHu
KalTa MIUIAIIHY MAlIMHACO3JIMK Ba JJIEKTPOH CAaHOATH YYyH JeTajjlap Ba y3eiuiap
XamJa KYHJAJIUK DXTHUEXKM XAJIK HCTEbMOJM TOBApJApUHU Ha3apAa TyTaJuraH
MHBECTUIIMOH JIOWHXanapra ypra Ba y30K Myjajatra oepusiain.

Ha3zopar yuyH caBoJiap

l.MamnakaTuMu3 UKTUCOAUETHHU PHUBOXKJIAHTUPHUIIAA KUYMK OW3HEC Ba
XyCYCUM TaIOUPKOPIUKHUHT aXaMHUSTUHH TYITYHTUPUO OCpUHT.

2. xtuconuéTnmus OapKapOpIUTUHU TabMUHJIAITHUHT MYXUM
MaKpOUKTUCOIUN OMUIIIapu Kancunap?

3.Kuuuk KOpXOHAJIapHU PHUBOXKJIAHTUPHUIIAA OaHK MOJIUS TU3UMUHHUHT YpPHHU
KaHjgaun?

4. Kuunk OW3HEC HYKTaW Ha3apuJiaH MHBECTHUIUS MYXUTUHHUHT >KO3MOaTOPIUK
JapakaCuHU HUMasapra OOFIuK ?

5.Xycycuii TaiOUPKOPIUKHUHT aCOCUN XYCYCUSITU MHBECTUIIUSIIAP a0 3THII
*Kapa€Hura KaHaau Tabcup Kuiaaau ?

6. XOopWwKuUi  KpeauT JIMHUSJIApU XHUCOOMIAaH KpeauTiap TaJaOUPKOPIUK
cyOBeKTIapura acocad KaHaa Makcaaiapaa oepuiaau ?

7. JKaxoH MOJUSBUN-UKTUCOIUM HWHKUPO3M IIAPOUTHIA KUYUK OWU3HECHU
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Ky/u1a0-KyBBaTiIam OVinya OenruiiaHraH 4dopa-Taaoupiiap Ba YJIApHUHT MOXHUSTH
HUMaJjapJaH noopar ?

8. Kuuuk OusHec Ba Xycycuid TagOUPKOPIUK CYOBEKTIAPUHUHI OupKa
caBJoJapuaa UIITHPOK STUII UMKOHHUSATIAPUHU OMIMPUII MaKcaauaa KaHIal Hiiap
aMaJira OomupuiIau ?
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HN3oxs1m ayrat

NuBecTunuss daonuatTd — Oy wuHBeCTHIUS (AOTUATH CYOBEKTIIApUHUHT
WHBECTHUIMSJIADHU aMaJira OIIUPHUII OujiaH OOFIHK OYiraH XapakaTjapu MakMyacH
TYIIYHUJIA]TH.

NuBecTMHUSIHUHT 00beKTH 0Yamb, MaOiariap sibHU OoiukiaapHu cadapodap
aTaétraH OOBEKTIAp TYIIYHWIAAW. YJap SHCH KOpXoHamap €KM amaljgaru
KOpXOHajap, KUMMATIH KOFo3/1ap, OaHK MENo3UTIapu OYIUIIN MyMKHH.

HNuBecTunusi cy0ObekTH 010, MHBECTUIIUSHU amMalira OMIUPYBYH IOPHINK Ba
KUCMOHUHN  maxcimap TYIIyHWIAAW. YJap: XOpWXKHHA JaBiariap, XajlKapo
TaIIKWIIOTANIap, MaxXa/UIMid JaBiaT XOKHUMHSTH OpraHjiapd, [aBjiaT OOIIKapyB
Opranjapy, TypJld MYJKUYWIHK IIAaKIWAard KOpXOHa Ba TAlIKWIOTIAP, MYJIK 3Tacu
oynran Gykoposiap OYIHIIN MyMKUH.

HNuBecTopiaap - §3 KamuUTAIMHA WHBECTHIHA (AONUATH OOBEKTIapura
WHBECTHIVSUIAITHY aMJITa OIIUPYBYN UHBECTHUIHS (PAOTHITH CYOBEKTUIHD.

IMHUTEHT — KHUMMATJIA KOFO3JIapHU MyamMMajara 0ocu0 4YMKapyBUYM IOPUINK Ba
TYIOBra KOOHSITIIN )KHCMOHUH IIaxciuap.

PeunBecTHIMSIAD — WHBECTOpJap TOMOHHUIAH KOpXOHamap (HaonusaTuaaH
onuHraH QoWgaHu WNUTA0 YWKAPUIIHH PHUBOXKIAHTUPHUIN MaKCaauaa yHH IIy
KOpXOHara KaiTa KUPUTHIIIND.

HNuBecTunusi pecypciapu — Oy WHBECTUIIMOH (aONUATH amaira OIIHPHIIIA
UIITAPOK ATAJUTaH Xap XU KYpUHHUIIATH MaOiaFiapaup.

Pean unBecTHmusi AiimaranHaa acocuid QoHIap Ba ailaHMa MaOnarmapra
WHBECTOPJIap TOMOHH/IAH KKHIIaAUran 6apya TypJaru OOUIuKiIap TyITyHHUIIa/IH.

MosusiBuii MHBeCTHIHUSJIAP 0y —KUMMAaTIH KOFO37ap (aKmws, OOIHraius)
cotud onumra Ba OaHK [geao3WTIapWra Y30K MyAjgarra  Jkan0 KHJIWHTaH
KyWuiaManapaup.

HNuTe/IeKTyaql HMHBECTHIMSJIAP - MyTaxacCHCIapHU Tauépnami, Taxpuoa,
WIMHNA TEKITUPUII, TU3EHIUS Ba HOY-X0Y OCpHII, aBTOPIUK XYKYKH Ba OoIkamap .

Nuxku wuHBecTHUHMsAIAp — Oy Mamiakar XyAayaudia WYKA WHBECTOpJap
TOMOHU/IAH aMajira OIMPUIAIUTraH HHBECTUIHSIIAP XUCOOTaHa IH.

Tamkn uaBecTHHUsIIap — Oy Qoiiga omumm Makcaauaa 4eT 37 UHBECTOPIIAPH
TOMOHU/IaH OOIIKA JaBIaT MKTUCOAUETUTA KYHUITaIUTaH NHBECTUIUSITAPANP.

Kanuran kyinmiama - Oy sSHTM KOpXOHAJTApHU Oapro STUII, MaBXKyJ HILIa0
YUKapUIl Ba HOWIUIA0 YMKApUII OOBEKTIApWHU  TEXHUK IKUyaTHaH KaiTa
KypOJUTAaHTHPUII OWiiaH OOFIHMK OyiraH MOJHSBHA, HKTHUCOIUH, MOJINA Ba MEXHAT
Xapaxatiaapyu WUFUHIUCUIND.

Onuuon - mapTHoMma (KMMMar0axo KOro3) OViamb, xapujmopra Mabiym Oup
KMMMaT0axo KOFO3 €KM TOBApHW OENTWIaHTaH MYyIJaTAaH CYHT €KUM MabIyM OHp
JaBp WYMJA KaThbUi OeNruiaHraH Hapxjaplia COTHO ONWIN €KH COTHUIN XYKYKWHU
O6epaau. ONIMOH XapWIOPW YHUHT 3racura IOKOpUAA Kaia STWIraH XyKyKJIapHU
COTHIIIH dBa3ura MyKo(OT MyJIMHH TYyJIalIH.

BappanT— onuuoHHUHT OHMp Typu Oynu0, sracura OeNruIaHralH MyaJaT uauaa
SMUTEHTIAH WMTHUE3NN MIAPOUTAAa MablyM OHUp MUKIOpAArd axkIusuIapHU COTHO
OJIUIII UMKOHUHH Oepajiu.
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dproyepc—KUMMaTOAX0 KOFO3JIAapHHU, BadioTa €KUM TOBapiiapHU OelruiaHraH
HapX Ba KeJakakaaru OeNrujiaHraH MyJajatia COTHII €KUM COTHO oyl Oopacuiaru
OakapwUId MaXOyp OYIraH KMCKa MYJIJaTIN CTaHAApT IapTHOMAaIApaup.

®opBapa kypcu (forward rate)- acocuili Kap3 CyMMAacHHHHI MabiyMm OuUp
y3rapmMac KMCMHUIa HucOaTaH OeNrujaHTraH BaKTAa TyJaHaAuTraH (Ou3 CTaBKACUHUHT
XOKMH TyFpUCHA KeIWIIyB OYnub, y yma kyHaard gous cTaBKacHAAH MacT EKU
FOKOpH OYITUIITN MYMKHH.

Cson (swap) — caBIo Koujanapura aMmajl KWiIral Xojija OUTTa Kap3Hd TyJarl
Oyiinya MabayMm OWp MyanaT VTIraHJaH CYHr IIapTJIapHU Vy3raptupuml Oyitnua
OUTUMIUD.
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