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1.1. Инвестиция ҳақида тушунча 

 
Ўзбекистон Республикасида инвестиция хусусида қонуний ҳужжатлар 1991 йилдан 

бошлаб қабул қилинган бўлиб, улар ўтган вақт ичида анча такомиллаштирилди. 
Ўзбекистон Республикасининг “Инвестиция тўғрисида”ги қонунида кўрсатилишича, 
“инвестиция бу - иқтисодий самара (фойда, даромад)  олиш ёки ижобий ижтимоий 
натижага эришиш учун сарфланадиган пул маблағлари, банкларга қўйилган омонатлар, 
пайлар, қимматли қоғозлар (акция, облигациялар), технологиялар, машиналар асмавзу-
ускуналар, лицензиялар ва самара берадиган бошқа ҳар қандай бойликлардир”1[1].Бу 
иқтисодий таъриф инвестициянинг бозор иқтисодиёти шароитига мос келишини 
тўлалигича тасдиқлайди. Жумладан, унда, биринчидан,   инвестициянинг   ўзига   ва   
инвестиция   фаолиятининг объектларига кенг таъриф берилган. Иккинчидан, 
инвестициянинг бевосита  иқтисодий ва ижтимоий самара олишга муқаррар боғлиқлиги 
таъкидлаб ўтилган.  

«Инвестиция» атамаси лотин тилидаги «invest» сўзидан келиб чиққан бўлиб 
«қўйиш», «маблағни сафарбар этиш», «капитал қўйилмаси» маъносини беради. Кенг 
маънода инвестиция маблағни кўпайтириб ва қайтариб олиш мақсадида капитални 
сафарбар этишни билдиради. Кўпгина ҳолларда «инвестиция» тушунчаси иқтисодий ва 
бошқа фаолият объектларига киритиладиган моддий ва номоддий неъматлар ҳамда уларга 
доир ҳуқуқлар тарзида таърифланади. Инвестиция дейилганда барча турдаги миллий ва 
интелектуал бойликлар тушунилиб, улар тадбиркорлик фаолияти объектларига 
йўналтирилиб даромад келтириши ёки бирор-бир ижобий самарага эришиши зарур. 
Инвестиция киритишдан асосий мақсад даромад олиш ва ижобий ижтимоий самарага 
эришишдир. 

Инвестициялашда айланма капиталга устуворлик берилишини фақат капиталнинг 
таркибий тузилиши билан тушунтириш етарли эмас. Гап шундаки, дастлабки капитал 
жамғариш даврида пулни тез тўплаш учун уни капитал айланиши тез соҳаларга 
жойлаштирилиши юз беради, чунки бунда юқори фойда меъёри юзага келади. Фойда 
меъёри юқори жойда эса, уни капиталлаштириш имкони катта бўлади. Бу омил ҳам 
хусусий секторда пулни айланма капиталига айлантириш учун рағбат яратади. Бозор 
талабларига биноан тежамли хўжалик юрита билмаслик таннархнинг ортишига олиб 
келади, бу нарх ўзгармаган шароитда ҳам зарарга олиб келади. Бу албатта, 
инвестицияларни ўз маблағи ҳисобидан таъминлаш имконини чеклаб кўяди. 

 
 
 
 
 

                                    
1[1]
Ўзбекистон Республикасининг «Чет эл инвестициялари тўғрисида»ги Қонуни, 30.04.1998 й. 
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Инвестиция ҳажми 
1.1.1-чизма 

1.2. Инвестиция муносабатларининг давлат томонидан тартибга солиниши 
 

Инвестиция муносабатларининг давлат томонидан тартибга солиниши ҳуқуқий 
шароитлар яратиш, ушбу фаолиятни юритиш учун кафолатлар бериш, бу фаолият 
субъектларини суғурталаш ва бошқа воситалар орқали ижтимоий ёки давлат 
манфаатларини амалга ошириш йўлида ташкил этилади. Инвестиция муносабатларининг 
моҳияти бу фаолият иштирокчилари доирасида ва даражасида ўз ифодасини топади. 
Ўзбекистонда инвестиция фаолиятини давлат томонидан тартибга солинишининг асосий 
йўналишлари бўлиб қуйидагилар ҳисобланади:  

1) Инвестиция фаолиятининг қонунчилик негизини такомиллаштириш. 
2) Солиқ тўловчилар ва солиқ солиш объектларини, солиқ ставкалари ва уларга доир 
имтиёзларни табақалаштирувчи солиқ тизимини қўллаш. 

3) Нормалар, қоидалар, стандартларни белгилаш. 
4) Монополияга қарши чораларни қўллаш. 
5) Кредит сиёсати ва нарх сиёсатини ўтказишга ва бошқа табиий ресурсларга эгалик 
қилиш ва улардан фойдаланиш шартларини белгилаш. 

6) Инвестиция лойиҳаларини экспертиза қилиш механизмларини белгилаш.  
Инвестиция фаолиятини тартибга солиш, ҳуқуқий нуқтаи назаридан, турли 

мулкдорлар ўртасида моддий ва номоддий активларни такрор ишлаб чиқариш хусусидаги 
ўзига хос, мураккаб, ижтимоий зарур иқтисодий (инвестиция) муносабатларини 
шакллантириш меъёрларини назарда тутади. Инвестиция жараёнининг барча субъектлари 
– чет эллик инвесторлардан бошлаб, давлат, юридик ва жисмоний, шу жумладан чет эллик 
шахслар (резидентлар ва норезидентлар)гача бу муносабатларнинг иширокчиларига 
айланадилар. Ҳуқуқ нуқтаи назаридан чет эл инвестициялари бошқа давлат ҳудудида 
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капиталга эгалик қилиш, ундан фойдаланиш ва тасарруф этиш билан боғлиқ. Иқтисодий 
нуқтаи назардан эса уларнинг ҳудудий, замон ва макондаги ҳаракати кўпдан-кўп қўшимча 
рисклар билан тўқнашиш эҳтимолига эга бўлади.  Республикада инвестиция 
фаолиятини давлат томонидан тартибга солиш биринчи навбатда давлатнинг иқтисодий, 
илмий-техникавий ва ижтимоий сиёсатини амалга ошириш мақсадларини кўзлайди. 
Республика қонун ҳужжатларига мувофиқ чет эл инвестициялари миллийлаштирилиши, 
давлат тасарруфига олиниши мумкин эмас. Чет эл инвестициялари табиий офатлар, 
фалокатлар, эпидемиялар ҳолларини мустасно қилганда, риквизиция қилинмайди. Чет эл 
инвесторларга қонуний фаолият натижасида олинган ўз фойдаси ва бошқа маблағларини 
чет эл валютасида четга ўтказиш кафолатланади. Қонун ҳужжатларида чет эллик 
инвесторларга уларнинг давлат бошқарувининг ваколатли органлари билан тузадиган 
концессия шартномалари асосида табиий ресурсларни қидириш, фойдаланишга тайёрлаш 
ва фойдаланиш ҳамда бошқа хўжалик фаолиятини жорий қилиш учун концессиялар 
бериш назарда тутилган. Республика қонун ҳужжатлари билан тақиқланмаган 
фаолиятнинг ҳамма соҳалари ва турлари бўйича концессия берилиши мумкин. Чет эллик 
инвестор қарори билан инвестицияларга ҳамда уларнинг натижаларига эгалик қилиш, 
улардан фойдаланиш, тасарруф этиш ҳуқуқи республика қонун ҳужжатлари билан 
белгиланган тартибда бошқа  жисмоний ва юридик шахсларга берилиши мумкин. 

 Инвестиция фаолиятини амалга оширишни муҳим шартларидан бири муомалада 
бўлган пул бирлигини қадрсизланишини олдини олишдир. Инвестиция фаолиятидан 
олинадиган самарани кўпайтириш мақсадида инвестициялар ҳажмини, йўналишларини ва 
манбаларини аниқлаш мақсадга мувофиқ бўлади. Шу билан биргаликда янги 
молиялаштириш, кредит билан таъминлаш, баҳони таҳлил қилиш, солиққа тортиш 
тизимларини такомиллаштиришдир. Шуни таъкидлаб ўтиш жоизки, инвестиция 
фаолиятини тартибга солишда энг муҳим ва асосий муаммолардан бири чет эл 
инвестициялари иштирокидаги корхоналарни республика минтақалари бўйлаб бир текис 
жойлаштиришдир. 

Иқтисодиётни эркинлаштириш ва чет эл инвестицияларини жалб қилишнинг 
кенгайиб бориши даражасига қараб инвестиция фаолиятини давлат томонидан тартибга 
солиш, бевосита чет эл инвестицияларини янги лойиҳаларга, шунингдек, хусусий 
тадбиркорлик субъектларининг катта қисмини инвестиция фаолиятига жалб қилишни ҳам 
назарда тутади. Бунда чет эл инвестициялар оқимини рағбатлантириш, шу билан бирга 
миллий иқтисодиёт субъектларининг бу фаолиятда иштирок этишини тақдирлаш муҳим 
ўринда туради. Шундай қилиб давлат томонидан инвестиция муносабатларини тартибга 
солишнинг вазифаси, бир томондан, бевосита чет эл инвестициялари оқимини 
оширишдан, иккинчи томондан, миллий иқтисодиётдаги хусусий мулкчилик 
субъектларининг қўйилмаларини кенгайтиришдан иборат бўлади. 

 
1.3.Хорижий инвестициялар ва уларни жалб қилиниш сабаблари 
 
Бир давлатдан бошқа давлатга даромад олиш учун йўналтирилган ҳар қандай 

шаклдаги мулкни тўла қонли равишда хорижий инвестиция дейишимиз мумкин. Аммо 
шундай мулк шакллари борки, биз уларни хорижий инвестиция дея олмаймиз. Масалан, 
элчихона чет давлат мулки ҳисобланади, ёки хорижий фуқаро шахсий уй сотиб олса бу 
хорижий шахс мулки ҳисобланади, лекин хорижий инвестиция бўла олмайди.  

Хорижий инвестициялар - бу чет эл инвесторлари томонидан юқори даражада  
даромад олиш, самарага эришиш мақсадида мутлоқ бошқа давлат иқтисодиётининг, 
тадбиркорлик ва бошқа фаолиятларига сафарбар этадиган барча мулкий, молиявий, 
интеллектуал бойликлардир. 

1998 йил 30 апрелда қабул қилинган «Чет эл инвестициялари тўғрисида»ги 
Ўзбекистон Республикаси қонунининг 3-моддасида  «Чет эллик инвесторлар асосан 
даромад (фойда) олиш мақсадида тадбиркорлик фаолияти ва қонун ҳужжатларида 
тақиқланмаган бошқа турдаги фаолият объектларига қўшадиган барча турдаги моддий ва 
номоддий бойликлар ва уларга доир ҳуқуқлар, шу жумладан, интеллектуал мулкка доир 
ҳуқуқлар,  шунингдек чет эл инвестицияларидан олинган ҳар қандай даромад Ўзбекистон 
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Республикаси ҳудудида чет эл инвестициялари деб эътироф этилади».2[3] Хорижий 
инвестицияларининг умумий таърифи Ф. Хениуснинг 1947 йил АҚШда чоп этилган 
ташқи савдо луғатининг 2-нашрида қуйидагича берилган: «Хорижий инвестициялар – бу 
бир мамлакат ҳудудидан иккинчи мамлакат ҳудудига киритилган, экспорт килинган 
инвестициялар»3[4]. 

Чет эл инвестициялари дейилганда чет мамлакатларнинг миллий иқтисодиётга 
моддий, молиявий ва номоддий кўринишидаги муддатли қўйилмаларнинг барча шакллари 
тушунилади. Бу қуйидагилардан иборат бўлиши мумкин: қўшма корхоналарни ташкил 
қилишда ўз улуши билан қатнашиш, хорижий сармоядорларга тўла тегишли бўлган 
корхоналарни барпо этиш, хорижий шахслар томонидан қимматли қоғозларни, 
шунингдек, заём ва кредитлар олиш.  

Хорижий инвестициялар ички инвестициялардан фарқли ҳолда ташқи 
молиялаштириш манбаига киради.  

Хорижий инвестициялар қўшма корхоналар ташкил этиш, хорижий инвесторларга 
тўлиқ тегишли бўлган корхоналарни яратиш, хусусийлаштиришда қатнашиш, хорижий 
шериклар билан банк тузиш, қимматли қоғозларни сотиб олиш, ер ва бошқа табиий 
ресурслардан фойдаланиш ҳуқуқига эга бўлиш, эркин иқтисодий ҳудудларда фаолият 
олиб боришда жуда катта ва муҳим аҳамиятга эгадир. 

Хорижий инвестицияларга асосан 2 гуруҳ омиллар таъсир кўрсатади: 
1) иқтисодий омиллар: 
-ишлаб чиқаришнинг ривожланиши ва иқтисодий ўсиш суръатларининг бир маромда 

ушлаб турилиши; 
-жаҳон ва алоҳида мамлакатлар иқтисодиётидаги чуқур таркибий силжишларнинг 

амалга оширилиши (айниқса, фан-техника тараққиёти ютуқлари ва жаҳон хизматлар 
бозори тараққиёти таъсири остида олиб борилиши); 

-ишлаб чиқаришни халқаро ихтисослашуви ва кооперациялашувининг чуқурлашуви; 
-жаҳон иқтисодиёти трансмиллийлаштирилишининг ўсиб бориши (масалан, АҚШ 

трансмиллий корпорация (ТМК)лари хорижий филиалларининг маҳсулот ишлаб чиқариш 
ҳажми АҚШ товар экспортидан 4 маротаба ортиқдир); 

-ишлаб чиқаришнинг байналминаллашуви ва интеграция жараёнларининг 
чуқурлашиб бориши; 

-халқаро иқтисодий муносабатларнинг фаол ривожланиши ва бошқалар. 
2) сиёсий омиллар: 
 -капитал экспорти (импорти)ни эркинлаштириш (эркин иқтисодий ҳудудлар 

(ЭИХ), оффшор ҳудудлари ва бошқалар); 
 -ривожланаётган мамлакатларда индустирлаштириш сиёсатини олиб бориш; 
 -иқтисодий ислоҳотларни олиб бориш (давлат корхоналарини хусусийлаштириш, 

хусусий секторни ва кичик бизнесни қўллаб-қувватлаш); 
 -бандлик даражасини ушлаб туриш сиёсатини олиб бориш ва бошқалар. 
 Инвестициялар замонавий техника ва техналогиялар билан куролланиш, илмий-

техник, ишлаб чиқариш ва ақлий имкониятларини тиклашнинг асосий воситадир. Айнан 
хорижий инвестициялар орқали миллий иқтисодиёт жонланиб, ишлаб чиқариш 
замонавий, рақобатдошлар товарлар ишлаб чиқаришга ихтисослашиб боради. Бу эса ўз 
навбатида янги иш ўринларининг ташкил этилиши ва мамлакатдаги мавжуд иқтисодий ва 
ижтимоий муаммоларнинг ҳал бўлишига олиб келади. 

1.4. Ўзбекистон иқтисодиётини ривожлантиришда хорижий инвестицияларнинг 
роли 

 
Ўзбекистон улкан хорижий инвестициялар йўналтирилаётган мамлакатлар гуруҳига 

кириш учун барча шарт-шароитларга, хорижий инвестицияларни жалб этиш учун бир 
қатор афзалликларга эга. Ўзбекистон жаҳон ҳамжамияти  олдида ўзининг ижтимоий-
иқтисодий ривожланиш даражаси, дунё харитасида географик жойлашиши, табиий  

                                    
2[3] Ўзбекистоннинг янги конунлари. 19-сон,-Т.: Адолат,1998.532-бет. 
3[4] Dictionary of Foreign Trade. by F.Henus Sec/ Ed. N4.,1947, P.387. 
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ресурсларининг таркиби ва захираси, ҳукумат олиб бораётган иқтисодий сиёсат ва 
бошқалар билан муҳим роль уйнайди.  

Бозор иқтисодиётининг асосий иқтисодий тушунчаларидан бири инвестициялар 
тушунчаси бугунги ҳаётимизга кенг ва тез кириб келишининг ўзи унинг моҳияти ва 
аҳамиятини, зарурлигини кўрсатади. Хорижий инвестициялар иштирокидаги янги 
корхоналарнинг сонини тобора ортиб бориши ва барпо этилаётганлиги ҳукуматимизнинг 
бу соҳага бўлган катта эътибори ва уларга яратиб бераётган қулайликлари натижасидир. 
Шу боисдан ҳам мамлакатимизга хорижий сармояларни жалб этаётган корхоналарни 
иқтисодий рағбатлантириш ва зарурий шароитларни яратиб бериш ўта муҳим 
масалалардан бири ҳисобланади.  

Мaмлaкaтимиздa тaркибий ўзгaришлaрни изчил aмaлгa oширишдa қулaй инвeстиция 
муҳитининг ярaтилгaни aсoсий oмил бўлиб кeлмoқдa.Инвестиция муҳити – бу 
мамлакатдаги инвестиция жараёнларига таъсир кўрсатувчи иқтисодий, сиёсий, меъёрий-
ҳуқуқий, ижтимоий ва бошқа шарт-шароитлар мажмуи. Инвестиция муҳити энг аввало 
қуйидаги иқтисодий омиллар орқали белгиланади: табиий шарт-шароитлар, шу жумладан 
фойдали қазилмалар захиралари, ишчи кучи малакаси ва ўртача иш ҳақи даражаси, 
иқтисодий конъюнктура ҳолати, ички бозор сиғими ҳамда товарларни ташқи бозорда 
сотиш имкониятлари, кредит тизими ҳолати, солиққа тортиш даражаси, ишлаб чиқариш ва 
ижтимоий инфратузилманинг ривожланганлиги, хорижий капиталга нисбатан давлат 
сиёсати, унга нисбатан имтиёзли шарт-шароитларнинг белгиланганлиги ва ҳ.к. 
Мамлакатимиз мустақилликка эришганидан буён қулай инвестиция муҳитини яратиш 
давлатимиз иқтисодий сиёсатининг марказий масалаларидан бири бўлиб келмоқда.   

Ўтган йили иқтисoдиётга инвестициялар киритиш ҳажми 8,2 миллиард дoлларни 
ташкил этди, бу эса 2008 йилга нисбатан 24,8 фoиздан кўп дeмакдир. Жалб этилган 
xoрижий инвестициялар ҳажми 68 фoизга ўсди, энг муҳими, уларнинг асoсий қисми 
тўғридан-тўғри киритилган инвестициялар бўлиб, уларнинг ҳажми 1,8 барoбар oшди 
(1.4.1-расм).  

Ўзбекистон Республикасида 2005-2009 йилларда 
инвестициялар суръатлари (олдинги йилга нисбатан 

фоизда)

107,0
109,3

122,9

128,3
124,8

95,0
100,0
105,0
110,0
115,0
120,0
125,0
130,0

2005 2006 2007 2008 2009
йиллар

ф
ои
з

 
1.4.1-расм. 

 Иқтисодиётдаги таркибий ислоҳотларни янада чуқурлаштириш, корхоналарнинг 
инвестицион фаолиятини янада жонлантириш, хорижий инвестицияларни, аввало 
тўғридан тўғри хорижий инвестицияларни кенг жалб қилиш ва улардан самарали 
фойдаланиш, ишлаб чиқаришни модернизациялаш, техник ва технологик қайта 
қуроллантириш, янги иш ўринларини шакллантириш ва булар асосида миллий 
иқтисодиётимизни барқарор ва динамик ривожланишини таъминлаш мақсадида 
Ўзбекистон Республикаси Президентининг 1213-сонли «Ўзбекистон Республикасининг 
2010 йилга инвестицион дастури ҳақида»ги Қарори4[5] тасдиқланган бўлиб, ушбу дастур 
асосидаги капитал қўйилмаларни молиялаштириш манбалари таркибида банк тизими 

                                    
4[5]
Қаранг:www.lex.uz 
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инвестицион кредитларнинг аҳамияти юқори бўлмоқда. Буни қуйидаги жадвал 
маълумотлари орқали кўришимиз мумкин. 

1.4.1-жадвал.  
Ўзбекистон Республикасида 2010 йилги инвестицион дастури капитал 

қўйилмаларининг  асосий параметрлари 
 

№ Молиялаштириш манбаларининг номлари 2010 йилги 
прогноз, млрд. 

сўм 

Жамига 
нисбатан 
фоизда 

 Капитал қўйилмалар, жами 18220,3 100 
1. Марказлаштирилган инвестициялар 3819,8 20,9 
2.  Номарказлаштирилган инвестициялар 14400,5 79,1 
2.1. Корхоналар маблағлари 7777,7 42,7 
2.2. Тижорат банклари кредитлари 1530,0 8,4 
2.2.1 Шу жумладан, АТБ «Қишлоқ қурилиш 

банк»ининг имтиёзли кредитлари 
256,3 1,4 

2.3. Тўғридан тўғри хорижий инвестициялар ва 
кредитлар 

3876,8 21,2 

2.4. Аҳоли маблағлари 1216,0 6,6 
Манба: Ўзбекистон Республикаси Президентининг 1213-сонли «Ўзбекистон 

Республикасининг 2010 йилга инвестицион дастури ҳақида»ги Қарори. 
 
Ушбу жадвал маълумотларидан кўриниб турибдики, 2010 йилги инвестицион 

дастурда белгиланган капитал қўйилмаларнинг умумий ҳажми 18220,3 млрд. сўмни 
ташкил қилиб, унинг 8,4 фоизи тижорат банклари кредитлари ҳисобига 
молиялаштирилади.  

Мамлакатимиздаги инвестиция жараёнларининг такомиллашиб бораётганлиги 
намоён этувчи яна бир жиҳат – давлат бюджетидан молиялаштириш таркибидаги 
нисбатларнинг сезиларли даражада ўзгариб бораётганлиги ҳисобланади. 

Инвестиция жараёнларига  давлат бюджетидан  молиялаштирилган маблағлар 
динамикаси шуни кўрсатадики, агар 2005 йилда давлат бюджетдан молиялаштирилган 
маблағларнинг 36,2% республика бюджети, 63,8% маҳаллий бюджет ҳисобига 
таъминланган бўлса, 2009 йилда бу нисбат тегишли равишда 35,5% ва 64,5% ни ташкил 
этиши кўзда тутилмоқда. Бу эса инвестиция жараёнларини молиялаштиришда маҳаллий 
бюджетларнинг иштироки ва роли кенгайиб бораётганлигини кўрсатади.  

 
1.5. Инвестиция фаолиятини молиялаштириш манбалари 

 
Бозор иқтисодиёти шароитида корхоналарнинг асосий ва айланма ишлаб чиқариш 

фондларида инвестицияларни молиялаштиришнинг ўзига хос манбалари 
шакллантирилган бўлиб, бундай манбалар корхоналарнинг ўз-ўзини молиялаштириш 
тамойилларига асосланади. 

Инвестиция фаолиятини молиялаштириш манбалари ва иштирокчилари қуйидаги 
жадвалда келтирилган (1.5.1-жадвал). 

1.5.1-жадвал 

Инвестиция лойиҳасини молиялаштириш манбалари ва иштирокчилари 
таснифи 

Гуруҳлар Кичик гуруҳлар Инвестиция фаолияти 
иштирокчилари ташкилий шакллари 

Давлат бюджети 
 
 

Ҳукумат 
Иқтисодиёт вазирлиги 
Молия вазирлиги 

Бюджет ва 
нобюджет 
фондлар 

Маҳаллий бюджетлар Маҳаллий ваколатли органлар 
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Нобюджет фондлар Пенсия фонди 
Бандлик фонди 

Инвестиция фонди ва бошқа фондлар 
Кредит тизими Банклар 

Кредит муассасалари 
Марказий банк 

Давлат ғазначилиги 
Инвестицион банклар 
Кредит уюшмалари 

Суғурта тизими Суғурта фондлари ва 
ташкилотлари 

Давлат суғурта компаниялари 
Нодавлат суғурта компаниялари 

Молиялаш-
тиришнинг 
жамоавий 
шакллари 

Инвестицион ташкилотлар 
Инвестицион банклар 
Суғурта ташкилотлари 

Инвестиция компаниялари  ва фондлари 
Нодавлат пенсия фондлари 
Суғурта компаниялари 

Пайли инвестицион фондлар 
Хорижий 
инвесторлар 

Чет эл давлатлари, 
ҳукуматлари, халқаро 
молиявий институтлар, 
тижорат банклари, 

институционал инвесторлар, 
инвестицион банклар 

Жаҳон банки 
Европа тикланиш ва тараққиёт банки, 
Халқаро молиявий корпорация 

 

Корхоналар, 
жисмоний 
шахслар 

 Мулкчиликнинг турли шаклларидаги ҳар 
қандай корхоналар 

 
Ҳозирги кунда Республикамизда инвестиция фаолиятини молиялаштиришнинг 

қуйидаги манбалари мавжуддир: 
1. Корхона ва жисмоний шахслар жамғармалари. 
2. Банк кредитлари ҳисобидан молиялаштириш. 
3. Давлат бюджети ва бюджетдан ташқари фондлар маблағлари ҳисобига 

молиялаштириш. 
4. Хорижий инвестициялар. 

Сўнгги йилларда  инвестициялар таркиби, хусусан, бюджетдан ажратиладиган 
инвестициялар ва банк кредитлари аҳамияти кескин ўзгарди.  
 

Назорат учун саволлар 
 

1.Инвестиция тушунчасига таъриф беринг. 
2.«Инвестиция» атамаси қандай маънога эга? 
3.Инвестиция киритишдан асосий мақсад нима? 
4.Хорижий инвестиция тушунчасига таъриф беринг. 
5.Инвестиция фаолиятига таъсир этувчи омилларни тушунтириб беринг. 
6.Инвестиция муносабатлари давлат томонидан қандай қилиб тартибга солинади?  
7.Хорижий инвестицияларнинг моҳиятини ёритиб беринг ва уларни жалб қилиниш 

сабаблари тушунтириг. 
8.Ўзбекистон иқтисодиётини ривожлантиришда хорижий инвестициялар қандай 

аҳамият касб этади? 
9.Инвестиция фаолиятини молиялаштиришнинг қандай манбалари мавжуд? 

 
Тавсия этилган адабиётлар 

 
1. Асосий вазифамиз – Ватанимиз тараққиёти ва халқимиз фаровонлиги янада 

юксалтиришдир/И.А.Каримов.–Тошкент: «Ўзбекистон», 2010.–34-50 б.  
2. И.А.Каримов Жаҳон молиявий-иқтисодий инқирози, Ўзбекистон шароитида уни 

бартараф этишнинг йўллари ва чоралари/-Т.: Ўзбекистон, 2009.-56 б. 
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3. Ўзбекистон Республикаси Президенти И.А.Каримовнинг «Мамлакатимизни 
модернизация  қилиш ва кучли фуқаролик жамияти барпо этиш – устувор 
мақсадимиздир» ҳамда «Асосий вазифамиз – Ватанимиз тараққиёти ва халқимиз 
фаровонлигини янада юксалтиришдир» номли маърузаларини ўрганиш бўйича Ўқув-
услубий мажмуа. – Тошкент: Иқтисодиёт. - 2010. – 63-85 б.  

4.  “Баркамол авлод йили” Давлат дастури. Ўзбекистон Республикаси 
Президентининг Қарори. 20.01.2010 й. № ПҚ-1266. 

5. А.Ш.Бекмуродов, Ё.К.Қориева, Д.Ҳ.Набиев, И.У.Неъматов, Н.Каттаев Хорижий
 инвестициялар. Ўқув қўлланма. – Т.: ТДИУ, 2010. – 143 б. 

6. Ивасенко А.Г. Иностранные инвестиции: Учебное пособие. – М.: КНОРУС, 2010. 
– 272 с. 

7. Зубченко Л.А. Иностранные инвестиции. Учебное пособие. – М.: Книгодел, 2010. 
– 184 с. 
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2-МАВЗУ. ХОРИЖИЙ ИНВЕСТИЦИЯЛАРНИНГ ШАКЛ ВА ТУРЛАРИ 
 

2.1. Хорижий инвестицияларнинг турлари 
2.2. Инвестиция фаолиятига тегишли  ҳуқуқий муносабатларнинг объекти ва субъекти 
2.3. Бевосита ва портфелли хорижий инвестициялар 

 
Машғулотнинг мақсади: Талабаларга хорижий инвестицияларнинг турлари, 

инвестиция фаолиятининг объекти ва субъектлари, бевосита ва портфель 
инвестицияларнинг хусусиятлари ҳақида тушунча бериш.  

Таянч сўз ва иборалар: молиявий, моддий ва интеллектуал инвестициялар; ялпи ва 
соф инвестициялар; капитал, инновацион ва ижтимоий инвестициялар; давлат ва  хусусий 
инвестициялар; қисқа ва узоқ муддатли инвестициялар; инвестиция фаолиятининг 
объекти ва субъектлари; бевосита ва портфель инвестициялар 

2.1. Хорижий инвестицияларнинг турлари 
 

Хорижий мамлакатларнинг тажрибаси ва инвестиция тўғрисида мамлакатимизда 
қабул қилинган қонунларнинг таҳлилидан келиб чиқиб, инвестициянинг шартли равишда 
учта турини ажратиш мумкин. (2.1.1-чизма) 

 
Инвестиция турлари 

 

 
2.1.1-чизма 

Бозор иқтисодиёти шароитида ҳар бир инвестиция турининг ўзига хос ўрни бўлади. 
Молиявий инвестициялар таркибига маҳаллий ва хорижий мамлакатларнинг пул 
бирликлари, банклардаги омонатлар, депозит сертификатлар, акциялар, облигациялар, 
вексельлар ва бошқа қимматли қоғозлар ҳамда тенглаштирилган бойликлар киради. 

Моддий инвестициялар таркибига асосий фондлар, яъни бинолар, асмавзу-
ускуналар, иншоотлар, коммуникациялар ва бошқа турдаги асосий ишлаб чиқариш 
фондларининг актив ва пассив қисмлари киради. 

Ақлий (интеллектуал)  инвестициялар миқдори жуда ранг-барангдир, яъни улар 
мулкий ҳуқуқлар шаклидаги инвестициялар, ақлий меҳнатга оид шаклдаги инвестициялар 
ва табиий  ресурслардан фойдаланиш шаклидаги инвестициялардан иборат. Мулкий 
ҳуқуқлар гуруҳига кирадиган инвестицияларнинг турлари бозор муносабатларининг 
нечоғлик ривожланганлигига, миллий бозорларнинг ўзига хос томонларига қараб ҳар хил 
бўлади. Ақлий  меҳнатга оид ҳақ-ҳуқуқлар шаклидаги инвестициялар таркибига 
муаллифлик ҳуқуқлари, “ноу-хау”, кашфиётлар, товар белгиларига бериладиган 
лицензиялар ва бошқа хил эгалик ҳуқуқлари киради. 

Капитал инвестиция жумласига асосий фондларни вужудга келтирувчи ва такрор 
ишлаб чиқаришга, шунингдек, ишлаб чиқаришнинг бошқа шаклларини ишлаб чиқаришга 
қўшиладиган инвестициялар киради. 

Инновацион инвестициялар жумласига техника ва технологияларнинг янги 
авлодини ишлаб чиқиш ва ўзлаштиришга қўшиладиган инвестициялар киради. 

Инвестициялар 
 

Молиявий 
инвестициялар
 

Моддий 
инвестициялар
 

Ақлий 
(интеллектуал)  
инвестициялар
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Ижтимоий инвестициялар жумласига инсон салоҳиятини, малакаси ва ишлаб 
чиқариш тажрибасини оширишга, шунингдек, номоддий неъматларнинг бошқа 
шаклларини ривожлантиришга қўшиладиган инвестициялар киради. Хорижий 
инвестициялар кўламига қараб халқаро доирадаги, яъни халқаро инвестициялар 
кўринишига ҳам эга бўлади. Қуйилиш объектига, йўналтирилаётган соҳалар ва уларни 
ишлатишдан олинадиган натижаларга қараб инвестициялар реал ва молиявий шаклларга 
ажратилади. Реал инвестициялар – пул маблағларини корхонанинг моддий ва номоддий 
активларига сарфланишидан иборат. Моддий инвестициялар асосий капиталнинг 
элементларини сотиб олиш билан боғлиқ бўлиб, кўпчилик ҳолларда инвестиция 
лойиҳалари доирасида амалга оширилади. Шунингдек, реал инвестициялар реал 
капиталнинг ўсишини, яъни ишлаб чиқариш маблағлари, моддий бойликларнинг  
ўсишини таъминлаши зарур. 

Молиявий инвестициялар деб акциялар, облигациялар, векселлар ва бошқа 
қимматли қоғозлар учун сарфланган қўйилмаларга айтилади. Бу қўйилмалар буюм 
кўринишдаги капиталнинг ўсишини ўзида мужассам этмасада, лекин фойда, шу 
жумладан, спекулятив фойда, яъни қимматли қоғозлар курси ўзгариши натижасида 
вужудга келадиган фойда келтиради.  

Инвестициялаш даврига қараб инвестициялар қисқа муддатли (бир йилгача) ва узоқ 
муддатли (бир йилдан ортиқ) бўлади. Масалан, оддий акцияларнинг муомалада бўлиши 
умуман бирор бир муддат билан чекланмайди.  

Мулк шаклларидан келиб чиқиб инвестициялар хусусий, давлат, қўшма ва хорижий 
шаклларга ажратилади. Хусусий инвестициялар нодавлат юридик шахсларининг ва 
фуқароларнинг маблағларини тадбиркорлик фаолияти объектларига қўйилишини 
англатади. Давлат  инвестициялари - бу давлат томонидан  миллий даромаднинг давлат 
бюджети маблағлари кўринишида мамлакат иқтисодиётининг ривожланиши учун 
сарфлаётган мабалағларидир.  

Инвестициялар иқтисодий ва бошқа фаолият объектларига киритиладиган моддий ва 
номоддий неъматлар ҳамда уларга доир ҳуқуқлар ҳисобланса, инвестиция фаолияти 
субъектларининг инвестицияларни амалга ошириш билан боғлиқ ҳаракатлари мажмуи 
инвестиция фаолияти деб юритилади. Инвестиция фаолияти тадбиркорлик фаолиятини 
амалга оширишнинг бир кўринишидир, шунинг учун ҳам тадбиркорликка хос бўлган 
белгилар, яъни мулкий мустақиллик, ташаббускорлик ва таваккалчилик унга ҳам хос 
бўлган хусусиятдир. 

Инвестиция фаолиятининг объектимоддий ва номоддий неъматлар ишлаб чиқариш 
объектлари ҳисобланади. 

Инвестиция фаолиятининг субъектларидан бири инвестор бўлиб, у ўз маблағларини, 
қарзга олинган ва жалб этилган маблағларни, мулкий бойликларни ва уларга доир 
ҳуқуқларни, шунингдек интеллектуал мулкка доир ҳуқуқларни инвестиция фаолияти 
объектларига жалб этишни амалга оширади. Бундай ўзига хос фаолият субъектларининг 
яна бир катта гуруҳи мавжуд бўлиб, улар инвестиция фаолияти иштирокчилари деб 
юритилади ва уларнинг асосий вазифаси инвесторнинг буюртмаларини бажарувчи 
сифатида инвестиция фаолиятини таъминлаш бўлиб ҳисобланади.  

Инвестиция фаолиятини амалга оширувчилар (инвесторлар) қуйидаги белгилари  
бўйича таснифланади. 

1. Жорий фаолиятнинг йўналишлари бўйича институционал ва индивидуал 
инвесторлар. Институционал инвесторлар ролида саноат, савдо, транспорт, алоқа ва 
бошқа соҳалардаги акциядорлик жамиятлари намоён бўлсалар, индивидуал 
инвесторлар ролида фуқаролар намоён бўлади. 

2. Инвестициялаш мақсадлари бўйича стратегик ва бевосита инвесторлар. Улар 
ўз олдига компанияларни бошқариш ҳуқуқини олишни мақсад қилиб қўядилар. Буни 
улар бошқа компаниялар акцияларининг назорат пакетини сотиб олиш ёки уларнинг 
устав  капиталининг катта қисмини эгаллаш орқали амалга оширадилар.  

3. Резидентликка тегишлилиги бўйича инвесторлар миллий ва хорижий 
инвесторларга ажратилади.   
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2.3. Бевосита ва портфелли хорижий инвестициялар 
 

Мақсадига кўра хорижий инвестициялар бевосита ва портфель инвестицияларга 
бўлинади. Бевосита инвестициялар – бу капиталнинг тўғридан-тўғри экспорти бўлиб, 
инвестиция киритувчига шу корхона устидан назорат қилиш ҳуқуқини беради. Бунда 
корхона асосий компаниянинг хориждаги шаҳобчасига айланади. Бевосита хорижий 
инвестициялар (БХИ) асосан хусусий тадбиркорлик капитали шаклида бўлади. 

Трансконтинентал капитал қўйилмалар - инвестиция киритиш учун қулай бозор 
шароити бўлган бошқа бир давлат ёки қитъага инвестиция экспортини амалга 
оширишдир. Асосий мақсад – бозорни эгаллаш ва шу континентда янги ишлаб чиқаришни 
ташкил этиш. Трансмиллий капитал қўйилмалари эса асосан қўшни давлатларга 
амалга оширилади.  

Бевосита инвестициялар икки мақсадда йўналтирилади: 
• янги компания ташкил этиш; 
• банкрот бўлган компанияларни харид қилиш. 
Портфель инвестициялар - шундай инвестицияларки, бунда капитални даромад 

олиш мақсадида корхоналарнинг акциялари, облигациялари ва бошқа қимматли 
қоғозларини сотиб олиш учун сарфланади. Бундай инвестициялар корхоналарнинг 
молиявий хўжалик фаолияти устидан назорат ўрнатиш ҳуқуқини бермайди. Хорижий 
портфель инвестициялар барча халқаро операцияларни амалга оширишда фирмалар учун 
муҳим аҳамиятга эга. Бy турдаги инвестицияларга асосан молиявий муаммоларни ечиш 
учун мурожаат қилинади. Корпорацияларнинг молиявий бўлимлари маблағларнинг бир 
мамлакатдан бошқа мамлакатга қисқа муддатли инвестициялардан юқори фойда олиш 
учун ўтказадилар.  

Молиявий деривативлар– бозор нархига эга бўлиб, унинг соҳибига бирламчи 
қимматли қоғозларни сотиш ёки сотиб олиш ҳуқуқини беради. Буларга опционлар, 
фьючерслар, варрантлар, своплар киради. 

Нота (қарз мажбурияти) - қисқа муддатли (3-6 ой) пулли дастак бўлиб, банк билан 
келишув асосида қарз олувчининг ўз номига чиқарилади, бозорда жойлаштирилиши 
кафолатланади ва сотилмаган ноталар сотиб олинади, резерв кредитлар билан 
таъминланади. Кенг тарқалган ноталар – Евроноталардир. 

 
Назорат учун саволлар 

 
1.Инвестициянинг шартли равишда қандай турларини ажратиш мумкин? 
2.Хорижий инвестициялар кўламига қараб қандай турларга ажратилади? 
3.Хорижий инвестицияларнинг қандай шакллари мавжуд? 
4.Инвестицияда қатнашиш тавсифи ва мақсадига кўра инвестициялар қандай 

турларга ажратилади? 
5.Инвестициялаш даврига қараб инвестициялар қандай турларга ажратилади? 
6.Мулк шаклларидан келиб чиқиб инвестициялар қандай турларга ажратилади? 
7.Инвестиция фаолиятига тегишли ҳуқуқий муносабатларнинг объекти ва субъекти 

ҳақида тушунча беринг. 
8.Бевосита ва портфелли хорижий инвестицияларнинг асосий ўзига хос хусусиятлари 

ҳамда фарқ қилувчи жиҳатларини тушунтириб беринг. 
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3-МАВЗУ. ГЛОБАЛЛАШУВ ҲАМДА ИҚТИСОДИЙ 
ИНТЕГРАЦИЯЛЛАШУВНИНГ КУЧАЙИБ БОРИШИДА  ИНВЕСТИЦИЯ 

ЖАРАЁНЛАРИ 
 

3.1. Жаҳон иқтисодиётининг глобаллашувида хорижий инвестицияларнинг  ўрни 
3.2. Киото Протоколининг Мусаффо ривожланиш механизми доирасида инвестиция 
лойиҳаларини тайёрлаш ва амалга ошириш 
3.3. Ўзбекистон Республикасида  инвестиция лойиҳаларини ишлаб чиқиш 
3.4. Инвестицияларнинг экспорти ва импорти. 

 
Машғулотнинг мақсади: Жаҳон молиявий-иқтисодий инқирози шароитида 

инвестиция жараёнлари, инвестиция жараёнининг асосий категорияларининг таснифи ва 
иқтисодий моҳияти ҳақида билимларини шакллантириш. 

Таянч сўз ва иборалар: глобаллашув, иқтисодий интеграция, Киото Протоколи, 
халқаро капитал оқими, экспорт, импорт 

 
3.1. Жаҳон иқтисодиётининг глобаллашувида хорижий инвестицияларнинг  

ўрни 
 

Глобаллашув жараёнига қўшилиш - бу дунёнинг етакчи давлатлари билан 
ҳамкорликда бўлиш, ижтимоий-иқтисодий ва сиёсий соҳадаги давлат сиёсатининг ўзаро 
манфаатли асосда бу давлатлар сиёсатига мос келишидир. Глобаллашув жараёнига 
иқтисодиётни эркинлаштириш, илмий-техник тараққиётнинг тезлашиши, рақобатнинг 
кучайиши ва бошқа бир қатор белгилар ҳам хосдир. Замонавий жаҳон иқтисодиёти учун 
инвестицион фаоллик ва жаҳон иқтисодиёти глобаллашувининг кучайиши муҳим аҳамият 
касб этади. Ривожланаётган мамлакатлар ва бозор иқтисодиётига ўтиш даврини бошидан 
кечираётган давлатларнинг халқаро мехнат таксимотидаги роли ортиб бораётганлиги ҳам 
унга ижобий таъсир кўрсатади.  

Ўзбекистон  бугунги кунда йирик хорижий инвестицияларни қабул қилувчи 
мамлакатлар қаторига кириш учун барча иқтисодий, сиёсий ва ҳуқуқий асосларга эга. 
Лекин бу дегани Ўзбекистонда хорижий инвесторларни жалб қилиш учун барча ишлар 
қилиб бўлинди, дегани эмас. Эндиги навбатда бу асосларга таянган ҳолда инвестициялар 
жалб этишнинг механизмларини такомиллаштириш масалалари туради. 

Жаҳон тажрибаси шуни кўрсатадики, мамлакат иқтисодиётида хорижий 
инвестицияларнинг тутган ўрни, салмоғи мазкур давлатдаги инвестицион муҳитнинг 
қанчалик қулайлигини белгилайди. Бу муҳит кўп жиҳатдан хорижий инвестицияларга 
нисбатан давлат олиб бораётган сиёсатини ва ташқи иқтисодий фаолиятининг давлат 
томонидан тартибга солишнинг хусусиятлари билан баҳоланади. Стратегик инвесторлар 
кўп миқдордаги маблағларни биринчи навбатда иқтисодиёти ўз ички имкониятлари 
асосида барқарор ва изчил равишда ривожланаётган мамлакатга йўналтиради. Айнан 
шундай мамлакатлардагина қўйилган маблағлар сақланишига ва барқарор фойда олишга 
мўлжал қилса бўлади. Ички ва чет эл инвесторларини биринчи навбатда минимал 
даражадаги солиқ имтиёзлари эмас, балки бизнесдаги кейинги қулай ва мақбул 
истиқболлар қизиқтиради.  

  
3.2. Киото Протоколининг Мусаффо ривожланиш механизми доирасида 

инвестиция лойиҳаларини тайёрлаш ва амалга ошириш  
 

Киото Протоколининг Мусаффо ривожланиш механизми Ўзбекистон Республикаси 
ҳудудида, мулкчилик шаклларидан қатъи назар, юридик шахслар томонидан хорижий 
инвесторларни жалб этган ҳолда жаҳон бозорида чиқиндилар чиқаришнинг 
сертификатланган қисқартиришларини сотиб олишни назарда тутувчи инвестиция 
лойиҳаларини тайёрлаш ва амалга ошириш учун асос яратади. 

Киото Протоколи - Бирлашган Миллатлар Ташкилотининг иқлим ўзгариши 
тўғрисидаги Ҳадли Конвенциясига (ИЎҲК) 1997 йил 11 декабрда қабул қилинган, 
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Ўзбекистон Республикаси томонидан 1999 йил 20 августда ратификация қилинган ва 2005 
йил 16 февралдан бошлаб кучга кирган бўлиб, “парник эффекти”ни ҳосил қилувчи 
газларни атмосферага чиқаришни қисқартириш механизмларини белгиловчи ҳужжат 
ҳисобланади. 

 
Барқарор ривожланиш миллий мезонлари 

 
3.2.1.- чизма 

Иқтисодий мезонлар: 
-тайёр маҳсулот бирлиги ҳисобига энергия ва хом ашё сарфини камайтириш; 
-замонавий технологияларни жорий этиш йўли билан ишлаб чиқариш 

самарадорлигини ёки табиий ресурслардан фойдаланиш самарадорлигини ошириш; 
-Ўзбекистон Республикасида бозорнинг хусусий секторини ривожлантиришга 

кўмаклашиш. 
Экологик мезонлар: 
-атроф-муҳитнинг сақланишига ва ёмонлашишининг олдини олишга кўмаклашиш; 
-табиий хом ашё сарфини ва ишлаб чиқариш чиқитларини камайтириш; 
-хом ашёдан такрорий фойдаланишга ва тикланаётган табиий ресурслардан 

фойдаланишга йўналтирилган технологияларни жорий этиш; 
-атроф-муҳитга салбий таъсирни камайтириш. 
Ижтимоий мезонлар: 
-аҳолининг иш билан бандлигининг ўсишига ва ҳақиқий даромадларининг ошишига 

кўмаклашиш; 
-лойиҳани амалга оширишга жалб этилган ходимларнинг ва лойиҳа амалга 

оширилаётган ҳудудда яшайдиган аҳолининг соғлиғини яхшилаш; 
-аҳолининг табиий ресурслардан оқилона фойдаланиш масалаларидан 

хабардорлигини ошириш. 
Тавсия этилаётган инвестиция лойиҳаси барча Барқарор ривожланиш миллий 

мезонларини қондириши шарт эмас, лекин кўрсатиб ўтилган мезонларга мувофиқ 
мамлакатнинг барқарор ривожланишига салбий таъсир кўрсатмаслиги керак. 

 
3.3. Ўзбекистон Республикасида  инвестиция лойиҳаларини ишлаб чиқиш 

 
Инвестиция лойиҳаси (лойиҳа) - иқтисодий, ижтимоий ва бошқа манфаат кўриш 

мақсадида инвестициялар киритган ҳолда олдиндан белгиланган муддат мобайнида 
амалга ошириладиган ўзаро боғлиқ тадбирлар ва ишлар комплексидир.  

Ўзбекистон Республикасида инвестиция лойиҳасини амалга ошириш шартларига 
боғлиқ ҳолда инвестиция лойиҳаси ҳужжатлари қуйидагича изчилликда ишлаб чиқилади:  

а) дастлабки техник-иқтисодий асослаш (ДТИА) - молиялаштириш манбалари ва 
шартларини келишиш; 

б) дастлабки техник-иқтисодий ҳисоблаш (ДТИҲ) - молиялаштириш манбалари ва 
шартларини келишиш; 

в) ишчи лойиҳа-танлов ҳужжатлари. 

Экологик 
мезонлар 

 

Ижтимоий 
мезонлар 

 

Иқтисодий 
мезонлар 

 

Барқарор ривожланиш миллий 
мезонлари 
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 3.4. Инвестицияларнинг экспорти ва импорти. 

 
Тобора кенгайиб бораётган капиталлар бозорининг байналмилаллашув жараёни 

бозор иқтисодиётига эга мамлакатлар ўртасидаги капитал оқими ҳажмининг ортиб 
бориши билан ажралиб туради. Халқаро капиталлар оқими - бу ишлаб чиқариш 
омилларидан бирининг ҳаракатидир. Бунда алоҳида товар ва хизматлар бошқа 
мамлакатлардаги ишлаб чиқаришнинг иқтисодий афзаллиги туфайли ўша томонга оқиб 
ўтади. Бу ҳақда бевосита ва портфель инвестициялар ҳажмининг умумий ўсиши, қисқа ва 
узоқ муддатли кредитлар ҳажмининг ортиши, евровалюта бозорларидаги операциялар 
миқёсининг ошиб бориши ва бошқалар дарак беради. 

Халқаро капиталлар миграцияси халқаро иқтисодий муносабатларда етакчи 
ўринлардан бирини эгаллар экан, у ўз навбатида жаҳон хўжалиги ривожига сезиларли 
таъсир ўтказади. Бу таъсир, авваломбор, капиталлар миграциясининг жаҳон 
иқтисодиётини ўсиш суръатларида ўз аксини топади. Капитал ишлаб чиқаришнинг кулай 
инвестиция муҳити мавжуд соҳаларни излаб, чегараларни кесиб ўтади. Халқаро 
инвестициялар кўпчилик мамлакатлар учун ишлаб чиқаришдаги капитал етишмаслиги 
муаммосини ҳал этиш, инвестиция салоҳиятини ошириш ва иқтисодий ўсиш 
суръатларини тезлатиш имконини беради. Капиталнинг четга чиқиши халқаро меҳнат 
тақсимотининг чуқурлашуви ва ривожланишининг энг муҳим шартларидан бири 
ҳисобланади. Мамлакатлараро капиталлар ҳаракати улар ўртасидаги иқтисодий алоқалар 
ва ҳамкорликни мустаҳкамлайди, ишлаб чиқаришнинг халқаро ихтисослашуви ва 
кооперациялашувини чуқурлаштиради.  

Капитални экспорт килувчи мамлакатлар учун капиталлар миграцияси қуйидагича 
салбий таъсир кўрсатиши мумкин: 

-четга чиқарилаётган капитал ўрнини қопловчи хорижий инвестицияларни жалб 
қилмаслик четга капитал чиқарувчи мамлакатнинг иқтисодий ўсиш суръатларини 
секинлаштириши мумкин; 

-капитални экспорт қилувчи мамлакатлар учун капитални четга чиқариш уларда 
бандлик даражасининг пасайишига олиб келади; 

-четга капитал чиқариш мамлакат тўлов балансига салбий таъсир килади. 
Капитални қабул қилувчи мамлакатлар учун эса қуйидаги ижобий томонлар хос: 
-бошқариладиган капитал импорти мамлакат иқтисодий ўсишига ёрдам беради; 
-жалб қилинган капитал қўшимча иш ўринларини яратади; 
-хорижий капитал янги технологияларни олиб келади, самарали менежмент эса 

мамлакатда илмий-техника тараққиёти (ИТТ)ни тезлаштиради; 
-капиталнинг кириб келиши реципиент мамлакат тўлов балансининг яхшиланишига 

олиб келади. 
Ўз навбатида капитални жалб қилишнинг салбий оқибатлари ҳам мавжуд: 
-хорижий капитал миллий капиталнинг ўрнини эгаллаб, уни фойда нормаси юқори 

тармоқлардан сиқиб чиқаради, натижада маълум шароитлар таъсирида мамлакат 
иқтисодиётининг бир томонлама ривожланиши вa унинг иқтисодий ҳолати хавф остида 
қолиши мумкин; 

-капитал импорти кўпинча реципиент мамлакат бозорларида ўз ҳаётий циклини ўтаб 
бўлган товарларни ўтказиш билан боғлиқ, шунингдек, ишлаб чиқаришдан сифатсизлиги 
аниқланганлиги боис олиб ташланган товарлар билан боғлиқ бўлади; 

-ссуда капитали импорти мамлакат ташқи қарзининг кўпайишига олиб келади; 
-молиявий инқирозлар натижасида ва фонд бозорларидан капиталнинг оқиб кетиши 

мамлакат валютасининг барқарорлигига ва умумий молиявий-иқтисодий ҳолатга жиддий 
зарар етказади. Мисол учун 1997 йилда Жанубий-Шарқий Осиё мамлакатларида юз 
берган молиявий инқироз ва унинг жаҳон иқтисодиётига таъсирини келтириш мумкин. 

 
Назорат учун саволлар 

1. Глобаллашув жараёнига қўшилиш нимани англатади? 
2. Глобаллашув жараёнига хос бўлган  қандай белгилар мавжуд? 
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3. Киото Протоколи қандай ҳужжат ҳисобланади? 
4. Киото Протоколининг Мусаффо ривожланиш механизми ва инвестиция 

лойиҳаларини тайёрлашнинг ўртасида қандай боғлиқлик мавжуд? 
5. Бирлашган Миллатлар Ташкилотининг иқлим ўзгариши тўғрисидаги Ҳадли 

Конвенциясининг асосий мақсади нима? 
6. Киото Протоколининг Мусаффо ривожланиш механизми доирасида инвестиция 

лойиҳаларини тайёрлаш ва амалга ошириш нималарни ўз ичига олади?  
7. Мусаффо ривожланиш механизми бўйича инвестиция лойиҳаларига нисбатан 

қўлланадиган Барқарор ривожланиш миллий мезонларини тушунтириб беринг. 
8. Ўзбекистон Республикасида инвестиция лойиҳасини амалга ошириш шартларига 

боғлиқ ҳолда инвестиция лойиҳаси ҳужжатлари қандай изчилликда ишлаб чиқилади? 
9. Халқаро капиталлар миграцияси ва оқими ҳақида тушунча беринг. 
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4-МАВЗУ. ХОРИЖИЙ ИНВЕСТИЦИЯЛАРНИ ЖАЛБ ҚИЛИШНИНГ ИЛМИЙ 

– УСЛУБИЙ ВА ҲУҚУҚИЙ АСОСЛАРИ 
4.1. Хорижий инвестицияларнинг иқтисодий моҳияти ва иқтисодиётга жалб қилишнинг 
объектив зарурлиги 
4.2. Ўзбекистон Республикасининг инвестиция сиёсати  
4.3.   Хорижий инвестицияларни миллий иқтисодиётга жалб қилиш шакллари ва уни 
тартибга солишнинг жаҳон тажрибаси  
4.4. Ўзбекистон Республикасига инвестицияларни жалб қилишнинг асосий йўналишлари  
4.5. Ўзбекистон Республикасига хорижий инвестицияларни жалб қилишнинг ҳуқуқий 
асослари 

 
Машғулотнинг мақсади:   Ўзбекистон иқтисодиётига хорижий инвестицияларни 

жалб қилишнинг зарурлиги ва шарт-шароитлари, Ўзбекистон Республикасининг 
инвестиция сиёсати, хорижий инвестицияларни жалб қилишни рағбатлантириш 
концепцияси, эркин иқтисодий ҳудудларни ташкил этиш, хорижий инвестицияларни жалб 
қилиш тамойиллари тўғрисида тўлиқ билимлар бериш.  

Таянч сўз ва иборалар: инвестиция сиёсати, чет эл инвестициялари, тузилмавий 
инвестиция сиёсати, концессия шартномалари, эркин иқтисодий ҳудуд, тендерлар, 
молиявий активлар 

4.1. Хорижий инвестицияларнинг иқтисодий моҳияти ва иқтисодиётга жалб 
қилишнинг объектив зарурлиги 

 
Ўзбекистон Республикаси Президенти Ислом Каримовнинг2009 йилнинг aсoсий 

якунлaри вa 2010 йилдa Ўзбeкистoнни ижтимoий-иқтисoдий ривoжлaнтиришнинг энг 
муҳим устувoр йўнaлишлaригa бaғишлaнгaн Вaзирлaр Мaҳкaмaсининг мaжлисидaги 
«Асoсий вaзифaмиз – Вaтaнимиз тaрaққиёти вa xaлқимиз фaрoвoнлигини 
янaдa юксaлтиришдир» номли маърузaсида қуйидаги фикрларни таъкидлади: “2010 йилда 
мамлакатимизда муҳим стратегик лойиҳаларни амалга ошириш учун 3 миллиард АҚШ 
долларидан зиёд ёки ўтган йилга нисбатан 30 фоиз кўп хорижий инвестициялар жалб 
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қилинишини эътиборга оладиган бўлсак, ўйлайманки, амалга ошириладиган 
лойиҳаларнинг кўлами ва салмоғи ўз-ўзидан аён бўлади. Шуни алоҳида таъкидлаш 
лозимки, тўғридан-тўғри хорижий инвестициялар ҳажми 46 фоизга ошади”5[4]. 

Ушбу фикрлар хорижий инвестицияларни жалб қилиш, уни иқтисодиётни 
ривожлантиришдаги ўрни ва аҳамиятини ўта муҳимлигини англатади. 

Умуман айтганда, жаҳон молиявий-иқтисодий инқирози шароитида Ўзбекистон 
иқтисодиётининг муваффақиятли ва барқарор ривожланишининг асосида чуқур ўйланган, 
Ўзбекистонга хос ҳусусиятлар тўла ҳисобга олинган иқтисодий ислоҳотларнинг ўзига хос 
ва ўзимизга мос модели мужассам. Ушбу дастурнинг изчил амалга ошириб келиниши 
мамлакатимиз иқтисодиётини диверсификациялашган, жаҳон бозорига рақобатбардош, 
кенг даражада хилма-хил тайёр маҳсулотлар билан чиқаётган, узлуксиз юқори 
суръатлардаги иқтисодий юксалишга мойил, жиддий расмий омиллар ва бенуқсон кредит 
тарихига эгабўлган замонавий иқтисодиётга айланишини таъминлайди. 

Чет эллик инвесторлар асосан даромад (фойда) олиш мақсадида тадбиркорлик 
фаолияти ва қонун ҳужжатларида тақиқланмаган бошқа турдаги фаолият объектларига 
қўшадиган барча турдаги моддий ва номоддий бойликлар ва уларга доир ҳуқуқлар, шу 
жумладан, интеллектуал мулкка доир ҳуқуқлар,  чет эл инвестицияларидан олинган ҳар 
қандай даромад Ўзбекистон Республикаси ҳудудида чет эл инвестициялари деб 
эътироф этилади. 

Миллий иқтисодиётни   ривожлантиришда хорижий инвестицияларнинг аҳамияти 
бениҳоят катта бўлиб, у қуйидагилар билан изоҳланади: 

- биринчидан, хорижий инвестициялар ишлаб чиқаришга замонавий техника ва 
технологияларни жорий этиб, экспортга мўлжалланган                маҳсулотларни ишлаб 
чиқаришни ривожлантиради; 

- иккинчидан, импорт ўрнини босувчи товар ишлаб чиқаришни йўлга қўйиш ва 
бунинг учун хорижий инвестицияларни иқтисодиётнинг устувор соҳаларига йўналтириш 
ва пировардида аҳолининг меъёрдаги турмуш даражасини таъминлаш имконини яратади; 

- учинчидан, кичик бизнесни ривожлантириш ва қишлоқ хўжалиги ишлаб 
чиқаришини жадаллаштириш орқали ўсиб бораётган аҳолини иш жойлари билан 
таъминлайди;  

- тўртинчидан, корхоналарнинг эскирган ишлаб чиқариш 
қувватларини, моддий-техник базасини янгилайди ва техник қайта қуроллантиради. 

4.2.Ўзбекистон Республикасининг инвестиция сиёсати 
Ривожланган мамлакатлар тажрибаси уларнинг иқтисодий юксалишида фаол 

инвестиция сиёсати марказий ўринни эгаллашини тасдиқлайди. Шу боис Ўзбекистоннинг 
ижтимоий-иқтисодий ривожланиш мақсадлари унинг инвестиция сиёсатида тўлиқ акс 
эттирилишини тақозо этмоқда. 
Ўзбекистон Республикаси Президенти Ислом Каримовнинг2009 йилнинг aсoсий 

якунлaри вa 2010 йилдa Ўзбeкистoнни ижтимoий-иқтисoдий ривoжлaнтиришнинг энг 
муҳим устувoр йўнaлишлaригa бaғишлaнгaн Вaзирлaр Мaҳкaмaсининг мaжлисидaги 
«Асoсий вaзифaмиз – Вaтaнимиз тaрaққиёти вa xaлқимиз фaрoвoнлигини 
янaдa юксaлтиришдир» номли маърузaсида - “Узoқ муддaтли истиқбoлгa мўлжaллaнгaн, 
мaмлaкaтимизнинг сaлoҳияти, қудрaти вa иқтисoдиётимизнинг рaқoбaтдoшлигини 
oширишдa ҳaл қилувчи aҳaмият кaсб этадигaн нaвбaтдaги муҳим устувoр йўнaлиш – бу 
aсoсий eтaкчи сoҳaлaрни мoдeрнизaция қилиш, тexник вa тexнoлoгик янгилaш, трaнспoрт 
вa инфрaтузилмa кoммуникaциялaрини ривoжлaнтиришгa қaрaтилгaн стрaтeгик aҳaмиятгa 
мoлик лoйиҳaлaрни aмaлгa oшириш учун фaoл инвeстиция сиёсaтини oлиб бoришдан 
иборат”,6[5]-деб таъкидлади. 

                                    
5[4]Асосий вазифамиз – Ватанимиз тараққиёти ва халқимиз фаровонлигини янада юксалтиришдир. – 
Прeзидeнт Ислoм Кaримoвнинг 2009 йилнинг aсoсий якунлaри вa 2010 йилдa Ўзбeкистoнни ижтимoий-
иқтисoдий ривoжлaнтиришнинг энг муҳим устувoр йўнaлишлaригa бaғишлaнгaн Вaзирлaр Мaҳкaмaсининг 
мaжлисидaги маърузaси // Халқ сўзи, 2010 йил 30 январь. 
6[5]Асосий вазифамиз – Ватанимиз тараққиёти ва халқимиз фаровонлигини янада юксалтиришдир. – 
Прeзидeнт Ислoм Кaримoвнинг 2009 йилнинг aсoсий якунлaри вa 2010 йилдa Ўзбeкистoнни ижтимoий-
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Мустақилликка эришилгандан бошлаб, мамлакатимиз бозор иқтисодиётига 
ўтишнинг ўзига хос йўлидан бормоқда. Бу йўлда инвестиция сиёсатининг аҳамияти жуда 
катта. Чунки инвестициялар иқтисодиётда таркибий ўзгаришлар, техник ва технологик 
янгиланишлар, корхоналарни қайта таъмирлаш ишларини амалга оширишни 
рағбатлантиради, мамлакат экспорт ва импорт салоҳиятини оширишга имкон яратади. Шу 
жиҳатдан Ўзбекистон ўз тузилмавий инвестиция сиёсатини олиб бормоқда (4.2.1 - чизма) 

Тузилмавий инвестиция сиёсати ҳудудлар, тармоқлар ва корхона инвестиция 
сиёсатларидан таркиб топиб, улар ўзаро боғлиқдир. Ҳудудлар инвестиция сиёсати - 
инвестицияни сарфлашда аҳоли, ҳудуд ва инвестор манфаатларини ҳисобга олган ҳолда 
самарали ишлатишга имкон берувчи ҳудудда олиб бориладиган чора-тадбирлар 
мажмуи.Тармоқ инвестиция сиёсати эса бу мамлакат иқтисодиётининг ривожланишини 
таъминловчи тармоқлар, саноат маҳсулотларини экспорт қилиш, импорт ўрнини босувчи 
ишлаб чиқаришни ривожлантириш, илмий-техника тараққиётини инвестиция йўли билан 
қўллаб-қувватлаш ҳисобланади.  

4.2.1-чизма 
Ўзбекистон Республикасининг тузилмавий инвестиция сиёсати 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
4.3.Хорижий инвестицияларни миллий иқтисодиётга жалб қилиш шакллари ва 

уни тартибга солишнинг жаҳон тажрибаси 
Ўзбекистон Республикасида иқтисодиётнинг устувор тармоқларини ривожлантириш 

учун хорижий инвестицияларни жалб қилиш сиёсати мавжуд маблағлардан, вақтдан ва 
имкониятлардан самарали фойдаланишга, мавжуд шарт-шароитлардан келиб чиқиб 
бойликларни самарали жойлаштиришга ва шу йўл билан республика иқтисодиётини 
кўтаришга, унинг жаҳон иқтисодий тизимига қўшилишига, рағбатлантириш йўли билан 
инвестицияларни иқтисодиётнинг устувор тармоқларига жалб қилишга ҳамда улардан 
самарали фойдаланишга қаратилган.  

Бугунги кунда хорижий инвестицияларни жалб қилишнинг бир қанча шакллари 
мавжуд. Улар қуйидаги чизмада акс эттирилган(4.3.1-чизма) 

Чизмада акс эттирилган хорижий инвестицияларни жалб қилиш шаклларини қуйида 
алоҳида кўриб чиқиш мақсадга мувофиқдир. 

Қўшма корхоналар ташкил этиш орқали хорижий инвестицияларни жалб қилиш кенг 
тарқалган шаклларидан бири ҳамкорликда қўшма корхоналарни ташкил этишдир. 
Ўзбекистон Республикасида қўшма корхона деганда, низом капиталининг камида 30 % 
хорижий инвесторларга тегишли бўлган ва хорижий инвестор фақат юридик шахс бўлган, 
низом капиталининг энг кам микдори 150 минг АҚШ долларига тенг бўлган эквивалент 
суммани ташкил этган корхоналарга айтилади. Хорижий инвестиция иштирокидаги 
корхона низом жамғармасининг 150 минг АҚШ долларидан кам бўлмаслиги сифатсиз 
маҳсулотларининг олди-сотдиси ва уларни республикага импорт қилиш ишлари билан 
шуғулланишга ихтисослашган кичик қўшма корхоналарнинг керагидан ортиқча кириб 
келишининг олдини олиш мақсадида белгиланган. 

4.3.1-чизма 
Хорижий инвестицияларни жалб қилиш шакллари 

 

                                                                                                                 
иқтисoдий ривoжлaнтиришнинг энг муҳим устувoр йўнaлишлaригa бaғишлaнгaн Вaзирлaр Мaҳкaмaсининг 
мaжлисидaги маърузaси // Халқ сўзи, 2010 йил 30 январь. 
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Хорижий корхоналарни ташкил этиш орқали чет эл инвестицияларини жалб қилиш 

бугунги кунда кенгайиб бормоқда. Ўзбекистонда хорижий инвестиция иштирокидаги 
корхоналар иқтисодиётнинг турли соҳаларида ташкил этилиши мумкин. Йирик хорижий 
компания ва корхоналар ўз мол-мулклари бир қисмини ажратиб, шуъба корхоналар очиши 
мумкин. Бундай шуъба корхоналарга ҳам қўшма корхоналарга қўйилган талаблар 
белгиланган. 

Икки ёки учдан ортиқ давлат ёки корхоналар ўз капиталларини жамлаган ҳолда 
халқаро ташкилотлар ташкил этиши мумкин. 

Концессия шартномалари - бу табиий бойликларни, айрим фойдали қазилмаларни 
қазиб олиш ва ўзлаштириш учун тузилган шартномалардир. 

Лизинг шартномаси чет эл инвестициялари иштирокида асмавзу - ускуналарни, 
техника - технологияларни узоқ муддатга ижарага олишдир. 

Тендерлар – бу танлов асосида инвесторларнинг инвестиция лойиҳаларини 
молиялаштиришга жалб этилишидир.  

Эркин иқтисодий ҳудуд - бу маълум ҳудудда чет эл инвестициялари эркин кириб 
келиши ва уларга нисбатан қатор имтиёзлар белгиланган ҳудуддир. Ўзбекистон 
Республикасининг "Эркин иқтисодиёт ҳудудлар тўғрисида"ги Қонунида эркин иқтисодий 
ҳудудга қуйидагича таъриф берилган: "Эркин иқтисодий ҳудудлар - минтақани жадал 
ижтимоий-иқтисодий ривожлантириш учун мамлакат ва чет эл капиталини, истиқболли 
технология ва бошқарув тажрибасини жалб этиш мақсадида тузиладиган, аниқ 
белгиланган маъмурий чегаралари ва алоҳида ҳуқуқий тартиботи бўлган махсус 
ажратилган ҳудуддир". Эркин иқтисодий ҳудудларни ташкил этиш жараёнида давлат 
қўллаб-қувватловчи, рағбатлантирувчи ҳамда назорат қилувчи сифатида бош ислоҳотчи 
бўлиши лозим.  

Навоий эркин индустриал-иқтисодий зонаси – жаҳон стандартларига жавоб 
берадиган ва жаҳон бозорларида талаб қилинадиган маҳсулот ишлаб чиқаришни 
таъминлайдиган, замонавий юқори технологияга асосланган ишлаб чиқаришни ташкил 
этиш учун хорижий инвестицияларни, биринчи галда тўғридан-тўғри инвестицияларни 
жалб этиш бўйича қулай шарт-шароитлар яратиш, шунингдек Навоий вилоятининг саноат 
салоҳиятини, ишлаб чиқариш, транспорт-транзит ва ижтимоий инфратузилмасини 
ривожлантириш мақсадида Ўзбекистон Республикаси Президентининг 2008 йил 3 
декабрдаги «Навоий вилоятида эркин индустриал-иқтисодий зона ташкил этиш 
тўғрисида»ги қарори асосида ташкил этилган. Навоий эркин индустриал-иқтисодий зона 
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ҳудудида хўжалик юритувчи субъектлар фаолиятининг асосий йўналиши – замонавий 
хорижий юқори унумли асмавзу-ускуналар ва техника, технологик линиялар ва модуллар, 
инновация технологияларини жорий этиш ҳисобига юқори технологияли, жаҳон 
бозорларида рақобатбардош маҳсулотларни кенг кўламда ишлаб чиқаришдан иборат. 

Ўтган йил мoбайнида «Кoрeан Эйр» кoмпаниясидан миллий авиакoмпаниямиз 
ижарага oлган замoнавий транспoрт самoлётлари билан ушбу аэропортдан xалқарo 
йўналишлар бўйича 330 дан oртиқ рeйс амалга oширилди ва қарийб 8,5 минг тoнна юк 
ташилди. Бу Навoий шаҳри аэропортини глoбал лoгистика тармoғига интeграциялаш 
имкoнини бeрди.  

Молиявий активлар - бу қимматли коғозлар бўлиб, у чет эл капиталини жалб этиш, 
чет эл кредитларини олиш ва чет эл капиталини банк депозитларига жалб этиш учун 
эмиссия қилинади. 

 
4.4.Ўзбекистон Республикасида  инвестицияларни жалб қилишнинг асосий 

йўналишлари 
 
Мамлакатимизда таркибий ўзгаришларни изчил амалга оширишда қулай инвeстиция 

муҳитининг яратилгани асосий омил бўлиб кeлмоқда. 2009 йили иқтисодиётга 
инвестициялар киритиш ҳажми 8,2 миллиард долларни ташкил этди, бу эса 2008 йилга 
нисбатан 24,8 фоиздан кўп демакдир. Жалб этилган хорижий инвестициялар ҳажми 68 
фоизга ўсди, энг муҳими, уларнинг асосий қисми тўғридан-тўғри киритилган 
инвестициялар бўлиб, уларнинг ҳажми 1,8 баробар ошди.7[6] Иқтисодиётда таркибий 
ўзгаришларни янада чуқурлаштириш, корхоналарнинг инвестиция фаолиятини 
жадаллаштириш, ишлаб чиқаришни модернизация қилиш, техник ва технологик жиҳатдан 
қайта қуроллантириш дастурларини амалга оширишда хорижий инвестициялар, аввало, 
тўғридан-тўғри инвестицияларнинг ўрни беқиёсдир. Бунда илғор технологияларни татбиқ 
этиш, янги иш ўринлари яратиш ва шу асосда мамлакат иқтисодиётининг барқарор ва бир 
маромда ривожланишини таъминлаш имконияти яратилади. Ривожланган давлатлар 
тажрибаси шуни кўрсатадики, чет эл инвестицияси жалб қилиниши мазкур давлатларнинг 
юксак даражада тараққий этишида ҳал қилувчи омиллардан бири бўлган.  

Бугунги кунда юртимизда фаолият кўрсатаётган корхоналарни жадал модернизация 
қилиш ва техник қайта жиҳозлашни таъминлаш, юксак технологиялар асосида 
ишлайдиган автомобилсозлик ва газ-кимё, электр техникаси ва тўқимачилик, озиқ-овқат 
ва фармацевтика, ахборот ва телекоммуникациялар тармоғи ҳамда бошқа йўналишлардаги 
янги ва замонавий ишлаб чиқариш қувватларини ташкил этишга қаратилган фаол 
инвестиция сиёсатини юритишга устувор эътибор берилмоқда. Энг муҳими, хорижий ва 
маҳаллий сармоядорлар учун қулай, ҳар томонлама имтиёзли инвестиция муҳити 
яратилган. Ушбу яратилган инвестиция муҳити иқтисодиётимизга жалб қилинаётган 
хорижий инвестициялар ҳажмини йилдан-йилга ортишига олиб келмоқда.  

 
4.5. Ўзбекистон Республикасига хорижий инвестицияларни жалб қилишнинг 

ҳуқуқий асослари 
 

Ўзбекистонда хорижий инвестицияларни жалб қилиш ва тартибга солишда 
Ўзбекистон Республикасининг қонунлари ва бошқа меъёрий-ҳуқуқий ҳужжатлар унинг 
ҳуқуқий асоси бўлиб хизмат қилади. 

Ўзбекистон Республикасида хорижий инвестицияларни жалб этиш соҳасидаги 
асосий меъёрий-ҳуқуқий ҳужжатлар қуйидагилардир: 

                                    
7[6]Асосий вазифамиз – Ватанимиз тараққиёти ва халқимиз фаровонлигини янада юксалтиришдир. – 

Прeзидeнт Ислoм Кaримoвнинг 2009 йилнинг aсoсий якунлaри вa 2010 йилдa Ўзбeкистoнни ижтимoий-
иқтисoдий ривoжлaнтиришнинг энг муҳим устувoр йўнaлишлaригa бaғишлaнгaн Вaзирлaр Мaҳкaмaсининг 
мaжлисидaги маърузaси // Халқ сўзи, 2010 йил 30 январь. 

 



22 
 

-Ўзбекистон Республикасининг «Инвестиция фаолияти тўғрисида»ги 
Қонуни,4.12.1998 й.; 

-Ўзбекистон Республикасининг«Чет эл инвестициялари тўғрисида»ги Қонуни, 
30.04.1998 й.; 

-Ўзбекистон Республикасининг «Чет эллик инвесторлар ҳуқуқларининг кафолатлари 
ва ҳимоя чоралари тўғрисида»ги Қонуни, 30.04.1998 й.; 

-Ўзбекистон Республикаси Президентининг «Ўзбекистон Республикасининг 2010 
йилги Инвестиция дастури тўғрисида»ги Қарори, 28.10.2009 й.; 

-Ўзбекистон Республикаси Президентининг «Тўғридан-тўғри хусусий хорижий 
инвестицияларни жалб этишни рағбатлантириш борасидаги қўшимча чора-тадбирлар 
тўғрисида»ги Фармони, 11.04.2005 й. 

 
Назорат учун саволлар 

 
1.Хорижий инвестицияларнинг иқтисодий моҳиятини тушунтириб беринг. 
2.Хорижий инвестицияларни иқтисодиётга жалб қилишнинг объектив зарурлигини 

асослаб беринг. 
3.Ўзбекистон Республикасида яратилган қандай имтиёзли молиявий шароитлар 

мавжуд? 
4.Ўзбекистон Республикасининг инвестиция сиёсати қандай ўзига хос жиҳатларга эга? 
5.Тузилмавий инвестиция сиёсати нима? 
6.Хорижий инвестицияларни миллий иқтисодиётга жалб қилишнинг қандай 

шакллари мавжуд? 
7.Ўзбекистон Республикасида  инвестицияларни жалб қилишнинг қайси асосий 

йўналишларини биласиз? 
8.Инвестиция дастурининг мақсади ва вазифалари нималардан иборат? 
9.Ўзбекистон Республикасининг инвестиция дастурининг моҳиятини тушунтириб 

беринг. 
10. Ўзбекистон Республикасида хорижий инвесторлар учун берилган ҳуқуқларни 

тавсифлаб беринг. 
11. “Чет эл инвестициялари тўғрисида”ги Ўзбекистон Республикаси Қонунининг 

мазмуни ва моҳиятини тушунтириб беринг. 
12. Ўзбекистон Республикасида хорижий инвестицияларни жалб қилишнинг қандай 

ҳуқуқий асослари мавжуд? 
Тавсия этилган адабиётлар 

1. А.Ш.Бекмуродов, Ё.К.Қориева, Д.Ҳ.Набиев, И.У.Неъматов, Н.Каттаев Хорижий
 инвестициялар. Ўқув қўлланма. – Т.: ТДИУ, 2010. – 143 б. 

2. Ивасенко А.Г. Иностранные инвестиции: Учебное пособие. – М.: КНОРУС, 2010. 
– 272 с. 

3. Зубченко Л.А. Иностранные инвестиции. Учебное пособие. – М.: Книгодел, 2010. 
– 184 с. 

4. Староверова Г.С. Экономическая оценка инвестиций. Учебное пособие. – М.: 
КНОРУС, 2010. – 312 с. 

5. Гуськова Н.Д. Инвестиционный менеджмент. Учебник. – М.: КНОРУС, 2010. – 
456 с. 

6. Боди, Зви, Кейн, Алекс, Маркус, Алан. Принципы инвестиций.: Вильямс, 2008. — 
984 с . 

7. А.Ю. Андрианов, СВ. Валдайцев, П.В. Воробьев и др. Инвестиции. Учебник. - 
М.: ТК Велби, Проспект, 2008. - 584 с. 
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5.1. Ўзбекистон Республикасида хорижий инвестициялар иштирокидаги корхоналар учун 
имтиёзлар 
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5.2. Қўшма корхоналарни ташкил этишда хорижий инвестицияларни жалб этишни 
рағбатлантириш 
5.3. Тўғридан-тўғри хусусий хорижий инвестицияларни жалб этишни рағбатлантириш 

 
Машғулотнинг мақсади: Хорижий инвестицияларни жалб қилиш ҳолатини таҳлил 

қилиш, жалб қилинган хорижий инвестицияларнинг таркибий тузилиши, бевосита ва 
портфель инвестицияларни жалб этишни рағбатлантириш тўғрисида билимларини 
шакллантириш. 

Таянч сўз ва иборалар: қўшма корхона, тўғридан-тўғри хорижий инвестициялар, 
экспорт, импорт 

 
5.1. Ўзбекистон Республикасида хорижий инвестициялар иштирокидаги 

корхоналар учун имтиёзлар 
 

Бугунги кунда хорижий инвестицияларни янада кенгроқ миқёсда жалб қилиш, 
хорижий инвесторларни ўз маблағларини мамлакатимиз иқтисодиёти учун сарфлашга 
қизиқтириш мақсадида қонун асосида улар учун имтиёзли молиявий шароитлар яратилган. 
Улар қуйидаги чизмада ўз ифодасини топган. 

Ўзбекистонда мамлакат иқтисодиётига хорижий инвестицияларни кенг жалб этиш 
учун қулай инвестиция муҳитини яратиш, хорижий инвестицияларни жалб этиш 
тадбирларини (жумладан, имтиёзларни бериш) амалга оширишда қуйидаги тамойилларга 
асосланилади: 

• ташқи иқтисодий фаолиятни янада эркинлаштириш соҳасида аниқ мақсадни кўзлаб 
сиёсат юритиш; 

• республика иқтисодиётига бевосита капитал маблағни кенг жалб этишни 
таъминлайдиган ҳуқуқий ижтимоий-иқтисодий ва бошқа шарт-шароитларни тобора 
такомиллаштириш; 

• республикага жаҳон даражасидаги технологияни етказиб бераётган ва 
иқтисодиётни замонавий таркибини вужудга келтиришга кўмаклашаётган хорижий 
инвесторларга нисбатан очиқ эшиклар сиёсатини юритиш; 

• маблағларни республика мустақиллигини таъминлайдиган, импорт ўрнини 
қопловчи ва рақобатбардош маҳсулот ишлаб чиқариш билан боғлиқ бўлган энг 
муҳим устувор йўналишда жамлаш. 
Хорижий инвестициялар билан ташкил этилган корхоналар (савдо, воситачилик, хом 

ашё етказиб берувчилардан ташқари) рўйхатдан ўтган кундан бошлаб: 
- даромад (фойда) солиғидан биринчи йил 25 фоиз қисмидан, иккинчи йил 50 фоиз 

қисмидан,  учинчи йил 100 фоиз озод қилинади,  қишлоқ ҳудудида эса биринчи йилдан 
100 фоиз озод қилинади; 

-мулк солиғидан 2 йилга озод қилинади; 
-ишлаб чиқарган маҳсулотининг 30 фоиздан ортиғи экспортга чиқарилса, 50 фоиз 

даромад солиғидан (фойда солиғи), 15-30 фоиз экспортга чиқарилса,  30 фоиз даромад 
(фойда) солиғидан озод қилинади; 

-ишлаб чиқариш билан банд бўлса, ер солиғидан 2 йилга озод қилинади. 
Ўзбекистон Республикасида алоҳида соҳаларга имтиёзлар бериш кўзда тутилган. 

Унга кўра нефть ва газ конларини очиш ва қидириш ишларига хорижий компанияларни 
жалб қилган корхоналар ушбу ишларни амалга ошириш даврида барча солиқлардан, 
шунингдек ушбу ишларни амалга ошириш учун зарур ускуналарни импорт қилишда 
божлардан озод қилинади. 

 
5.2.Қўшма корхоналарни ташкил этишда хорижий инвестицияларни жалб 

этишни рағбатлантириш 
 

Ўзбекистон Республикасида инвестиция фаолиятининг ривожланиб бориши, фойда 
олишнинг турли йўлларини амалга татбиқ этишга олиб келмоқда. Агарда аввал 
корхоналарда асосий даромад ўзида ишлаб чиқарилган маҳсулотни сотишдан иборат 
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бўладиган бўлса, бозор муносабатлари ривожланаётган ҳозирги шароитда инвестиция ва 
молиявий даромад олишга кенгроқ эътибор қаратилмоқда. Ҳозирги кунда инвестор 
олдида турган асосий мақсад оптимал инвестиция портфелини шакллантириш бўлиб, 
унинг ушбу портфел таркибига кирувчига инвестиция қимматликларини, бошқача 
айтганда, инвестция мулк объектларини қандай жойлаштириши ҳам муҳим ҳисобланади. 
Бугунги кунда инвестор мулкини қайси фаолиятга йўналтирилииши ҳам муҳим масалалар 
қаторига киради. Тадбиркорликнинг ташкилий-ҳуқуқий шаклларидан бири қўшма 
корхоналар ҳисобланади. Қўшма корхоналар ташкил этиш корхона ва ташкилотларнинг 
чет эллик шериклар билан алоқасини юксалтиради, мамлакат ҳудудида хорижлик 
тадбиркорликларга кенг шароит яратади, мамлакат ҳудудига хорижий инвестицияларини 
жалб этади. Бозор иқтисодиётига ўтиш шароитида миллий иқтисодиётни 
барқарорлаштиришнинг асосий омилларидан бири бу қўшма тадбиркорликни 
ривожлантиришга кенг йўл очиб берилишидир. Ҳозирги кунда хорижлик ишбилармонлар 
Ўзбекистонни ўзлари учун қулай ва ишончли шерик деб ҳисоблайдилар, чунки 
республикамизда хорижий инвесторлар учун қулай инвестицион муҳит яратилди. 
Натижада уларда ўз сармояларини республикамизда жойлаштириш ва биз билан 
ҳамкорлик қилиш истаги ортиб бормоқда. Республикамизда яратилган қулай инвестицион 
муҳитнинг асосий омиллари - республикамиздаги қулай сиёсий барқарорлик, бой хом ашё 
ресурсларининг мавжудлиги, қўшма тадбиркорликнинг ҳуқуқий асоси яратилганлигидир.  

Хорижий инвесторлар билан қўшма корхоналар ташкил қилиш мамлакатимизга: 
- янги, замонавий техника ва технологияларни республика иқтисодиётига жалб қилиш, 
уларни ишлаб чиқаришга жорий килиш эса неча йиллар давомида сифатсиз, харидор 
талабига жавоб бера олмайдиган маҳсулотлар ишлаб чикарувчи эски техникалардан 
тезрок қутилиш имконини беради; 

- янги иш жойлари ташкил қилиш ва аҳолининг ишсиз қисмини иш билан 
таъминлаш, шу билан бирга, хорижнинг илғор бошкарув тажрибасини жорий 
килиш имконини беради ва шу орқали меҳнат унумдорлиги оширилади; 

- жаҳон бозорида рақобатлаша оладиган сифатли маҳсулотларни  ишлаб  чиқариш  
ва  уларни  экспорт килиш эвазига мамлакатга эркин конвертация қилинадиган 
валюталарнинг кўпроқ кириб келишини таъминлайди. 

 
 
 

5.3.Тўғридан-тўғри хусусий хорижий инвестицияларни жалб этишни 
рағбатлантириш  

 
Хорижий инвестициялар Ўзбекистон Республикаси иқтисодиётида таркибий 

ўзгаришларни амалга ошириш, тайёр маҳсулот ишлаб чиқариш кўламини кенгайтириш, 
экспорт ҳажмини оширишга имкон яратаётганлигига амин бўлиш мумкин. Тўғридан-
тўғри инвестициялар оқими кенгайиб ва ортиб бораётганлиги мамлакатимизда амалга 
оширилаётган бозор ислоҳотларининг тўғрилиги ҳамда самарадорлигидан далолатдир. 

Ривожланган мамлакатлар орасида чет эл инвестицияларини ўз миллий 
иқтисодиётига жалб этишнинг рақобат шакли йилдан-йилга кучайиб бормоқда. Шу боис, 
чет эллик инвесторларга яратилган қулайлик қайси давлатда устун даражада бўлса, яъни 
фойда олиш эҳтимоли каттароқ бўлса, табиийки, уларнинг айнан ўша давлат 
иқтисодиётига сармоя киритишга қизиқиши ортади. Бу эса, бозор иқтисодиётининг 
нисбий самарадорлик қонунига мос келувчи ечим ҳисобланади, яъни қаерда самара 
(фойда) олиш имконияти нисбатан юқори бўлса, тадбиркорлар ўша ердаги бозорга кўпроқ 
интилади. Шунингдек, бугун Ўзбекистон бозор иқтисодиётига ўтаётган давлатлар ичида 
энг юқори инвестиция муҳити яратган мамлакатлардан бирига айланди. Бу, шубҳасиз, 
иқтисодиётимизга тўғридан-тўғри жалб этилаётган хорижий инвестициялар оқимини 
янада кучайтиради.  

Ўзбекистон Республикаси Президентининг 2005 йил 11 апрелдаги “Тўғридан-тўғри 
хусусий хорижий инвестицияларни жалб этишни рағбатлантириш борасидаги қўшимча 
чора-тадбирлар тўғрисида”ги Фармони қабул қилинди. Ушбу Фармон мамлакатда 
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инвестиция муҳитини янада яхшилаш, хусусийлаштириш, ишлаб чиқаришни 
модернизация қилиш, техник жиҳатдан қайта жиҳозлаш ва реконструкция қилиш, 
республиканинг ортиқча ишчи кучи мавжуд бўлган минтақаларида янги иш жойларини 
яратиш дастурларини амалга оширишга тўғридан-тўғри хусусий хорижий 
инвестицияларни кенг жалб этиш, шунингдек, хорижий инвесторлар учун ишончли 
ҳуқуқий ҳимоя ва кафолатларни таъминлашга қаратилган.  

Назорат учун саволлар 
 

1. Ҳозирги кунда мамлакатимизда фаолият кўрсатувчи хорижий инвестициялар 
иштирокидаги корхоналарга қандай имтиёзлар белгиланган? 

2. Ўзбекистонда иқтисодий ислоҳотларни амалга оширишнинг биринчи босқичида 
мамлакат иқтисодиётига хорижий инвестицияларни кенг жалб этиш учун қулай 
инвестиция муҳитини яратиш ҳамда хорижий инвестицияларни жалб этиш тадбирларини 
амалга оширишда қайси тамойилларга асосланилди? 

3. Ўзбекистонда хорижий инвесторлар қонуний фаолият натижасида олган 
фойдалари ва бошқа даромадларини исталганча чет давлатга ўтказиши мумкинми? 

4. Қўшма корхоналарнинг ташкил этишнинг аҳамияти қандай? 
5. Хорижий инвесторлар билан қўшма корхоналар ташкил қилиш мамлакатимизга 

қандай ижобий ўзгаришларни амалга ошириш имконини беради? 
6. Ўзбекистон Республикаси Президентининг 2005 йил 11 апрелдаги “Тўғридан-тўғри 

хусусий хорижий инвестицияларни жалб этишни рағбатлантириш борасидаги қўшимча 
чора-тадбирлар тўғрисида” фармонининг моҳиятини ёритиб беринг. 

7. Имтиёз олган корхоналар шундай имтиёз берилган муддат тугашидан бир йил 
барвақтроқ фаолиятини тўхтатган тақдирда фойдани ўз мамлакатига ўтказиши 
мумкинми?  

8. Ўзбекистон Республикасининг “Чет эллик инвесторлар ҳуқуқларининг 
кафолатлари ва уларни ҳимоя қилиш чоралари тўғрисида”ги қонун асосида хорижий 
инвесторлар қандай кафолатларга эга бўладилар? 
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6-МАВЗУ. ЎЗБЕКИСТОН РЕСПУБЛИКАСИДА  ТАШҚИ ИҚТИСОДИЙ 
ФАОЛИЯТНИ ХОРИЖИЙ ИНВЕСТИЦИЯЛАР ЁРДАМИДА РИВОЖЛАНТИРИШ 

МАСАЛАЛАРИ 
6.1. Мамлакатимизнинг экспортга йўналтирилган иқтисодиётини ривожлантиришнинг 
асосий йўналишлари 
6.2. Ўзбекистон Республикасида  ташқи иқтисодий фаолиятни ривожлантириш 
концепцияси 
6.3. Ташқи иқтисодий фаолиятни амалга оширувчи хорижий  инвестиция иштирокидаги 
корхоналарни кредитлаш 
6.4. Хорижий инвестициялар иштирокидаги корхоналарнинг ташқи иқтисодий фаолияти 

 
Машғулотнинг мақсади: Ташқи иқтисодий фаолиятни ривожлантириш 

йўналишлари, ташқи савдо, Ўзбекистон Республикаси ташқи иқтисодий муносабатларини 
такомиллаштиришда инвестициялардан фойдаланиш тўғрисидаги   тушунчаларини 
шакллантириш. 

Таянч сўз ва иборалар: ташқи иқтисодий фаолият, кредит, экспорт, импорт, 
инвестиция фаолияти 

 
6.1.Мамлакатимизнинг экспортга йўналтирилган иқтисодиётини 

ривожлантиришнинг асосий йўналишлари 
 

 Ўзбекистон Республикаси экспортга йўналтирилган иқтисодиётни ривожлантириш, 
шунингдек, ташқи иқтисодий фаолият субъектларининг экспорт фаолиятини 
такомиллаштириш иқтисодий қайта қуришнинг ҳозирги босқичида муҳим ҳисобланади. 
Шу билан бирга Ўзбекистон олдида мамлакатнинг хом – ашё товарлари экспортига 
қарамлигини пасайтириш, импорт ва экспорт бозорларини диверсификация қилиш ҳамда 
қўшилган қиймати юқори бўлган товарлар экспортини жадаллаштириш каби масалалар 
турибди. 

 Бугунги кунда мамлакат экспортини ривожлантиришнинг асосий муаммоларидан 
бири импортга нисбатан тариф ва нотариф протекционизмнинг юқори даржада 
мавжудлигидир. Айни вақтда юқори савдо тўсиқлари нафақат истеъмол товарларини 
(пировардида фойдаланиш учун товарларни) импорт қилишни, шу билан бирга ҳам 
экспортга, ҳам ички бозорга йўналтирилган миллий ишлаб чиқаришларни ривожлантириш 
зарур бўлган оралиқ товарлар импортини ҳам чеклаб қўяди. Бундан ташқари, ички 
бозорда ташқи рақобатни чеклаш иқтисодий ресурсларни самарасиз тақсимлаш учун омил 
яратади. Натижада ўрта муддатли ва узоқ муддатли истиқболда импортдан ҳимоя 
қилинган тармоқларнинг нисбатан рақобатбардошлик қобилияти пасайиб кетади. 

Хорижий давлатларда мамлакатимизда ишлаб чиқарилаётган, ёки ишлаб чиқаришни 
йўлга қўйиш мумкин бўлган маҳсулотларга бўлган талабни ўрганиш, бундай товарлар 
бозорларига кириб бориш ва рақобат қилиш стратегиясини ишлаб чиқиш экспорт 
қилинаётган товарлар сонини ва мамлакатлар географиясини кенгайтиришга ижобий 
таъсир кўрсатади.  

Жаҳон бозорларида корхоналаримиз маҳсулотларининг рақобатбардошлигини 
таъминлашда қуйидаги чора-тадбирларнинг амалга оширилиши муҳим аҳамият касб 
этади: 

-  экспорт қилувчи корхоналарга маҳсулот тайёрлаш ва сотиш харажатларини 
камайтиришда кўмаклашиш; 

- уларни ташқи бозор конъюнктурасидаги ўзгаришлар, истиқболли бозорлар, 
рақобатчилар тўғрисида олиб борилган тадқиқотлар натижалари  билан таништириш; 

- транспорт-коммуникация тизимларини ривожлантириш; 
- янги транспорт йўлакларини очиш орқали транспорт  харажатларини камайтириш 

ва ҳ.к.  
 

6.2. Ўзбекистон Республикасида  ташқи иқтисодий фаолиятни ривожлантириш 
концепцияси 
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Ўзбекистон Республикасида Марказий  Осиё  давлатлари  билан  кўп  томонлама  

алоқаларни  ривожлантиришга  катта  эътибор  берилмоқда.  Республикамизнинг  Яқин  
Шарқ  ва  Жанубий-Шарқий  Осиёдаги  ривожланаётган  мамлакатларга  яқинлиги,  
чегарадошлиги,  Европа  ва  Осиё  мамлакатлари  савдо  йўлида  жойлашганлиги  ташқи  
иқтисодий  фаолиятнинг  ривожига  ижобий  таъсир  кўрсатмоқда. 

Бунинг  натижасида  экспортга  ихтисослашган  қўшма  субъектларни  ташкил этиш,  
эркин  иқтисодий  ҳудудларни  шакллантириш  негизида  ташқи  иқтисодий  фаолиятни  
янада  ривожлантириш  имкониятлари  вужудга  келади. 

Ҳозирги  кунда  республикамизда  импортнинг  ўрнини  қоплаш  ва  экспортга  
йўналтирилган  ишлаб  чиқаришни  қўллаб – қувватлаш  дастури  амалга  оширилмоқда.  
Ташқи  иқтисодий  фаолиятни  янада  эркинлаштириш  учун  хорижий  сармояларни  
устувор  йўналишларга  жадалроқ  жалб  қилишга,  уларга  кафолат  ва  имтиёзлар 
беришга,  лицензиялар,  “ноу хау”лар  сотиб  олишга,  валюта  тушумларини  кадрларни  
тайёрлашга  сарфлашда  эркинликлар  беришга  қаратилган  изчил  сиёсат  олиб  
борилмоқда. 

Ташқи  иқтисодий  фаолиятнинг  самарадорлигини  ошириш – ушбу  соҳадаги  
бошқарувни  такомиллаштириш,  энг  аввало,  саноат  йўналишидаги  субъектларини  
бошқариш  ва  иқтисодий  рағбатлантириш  тизимини  яратишга  кўп  жиҳатдан  
боғлиқдир.  Жаҳон  андозалари  даражасидаги  маҳсулотларни  ишлаб  чиқаришни  
кенгайтириш,  уларнинг  рақобатбардошлигини  ошириш  муҳим  вазифа  ҳисобланади.  
Бунинг  учун  субъектларни  замонавий  илғор  технология,  энг  янги  ускуналар,  айниқса  
кичик  ва  ўрта   субъектлар  учун  мўлжалланган  ихчам  ускуналар  билан  жиҳозлаш  
талаб  қилинади. 

Ўзбекистонда  экспорт фаолиятини қўллаб-қувватлаш мақсадида имтиёзлар  
берилган бўлиб, уларнинг  айримлари  қуйдагилардан  иборат: 
• субъект  ўзи  ишлаб  чиқарган  маҳсулотни эркин  алмаштириладиган  валютага  

сотадиган  бўлса,  унга  аккредитивсиз  экспорт  қилиш  ҳуқуқи  берилади; 
• товар  экспорти  ички  бозор  баҳосидан  паст  баҳода  амалга  оширилганда  солиққа  

тортиш  ҳақиқатда  сотиладиган  баҳо  бўйича  амалга  оширилади; 
• экспортга  чиқарилаётган  товарларнинг  ҳажми  умумий  сотиш  ҳажмининг  30  

фоизини  ёки  ундан  ортиғини  ташкил  қилса,  даромад  солиғининг  миқдори  икки  
мартагача  қисқартирилади; 

• МДҲга  маҳсулот  экспорт  қиладиган  субъектлар  1998  йил  1 январдан  бошлаб  
акциз  солиғи  ва  қўшимча  қиймат  солиғидан  озод  қилинадилар; 

• мулкчилик  шаклидан  қатъий  назар,  барча  ишлаб  чиқариш  субъектлари  чет  
давлатларда  ўзларининг  уйларини,  ваколатхоналарини  очишлари  мумкин.  Шу  
билан  бирга,  уларга  консигнация  шартлари  асосида  товар  етказиб  беришларига  
рухсат  берилади. 

 
6.3.Ташқи иқтисодий фаолиятни амалга оширувчи хорижий  инвестиция 

иштирокидаги корхоналарни кредитлаш 
 

Бугунги кунда Республикамизда пул-кредит дастакларининг тижорат банклари 
фаолиятида таъсири механизми нуқтаи назаридан олиб караганда, хорижий 
инвестициялар иштирокидаги корхоналардаги бериладиган кредитлар миқдори марказий 
банкнинг қайта молиялаш ставкасига, марказий банкнинг сўмдаги депозитлар бўйича 
мажбурий захира ставкасига ва кредитларнинг ўртача фоиз ставкасига тескари 
мутаносибдир.  Ташқи иқтисодий фаолият (ТИФ) Миллий банкининг кредит ресурслари 
миқдорига эса тўғри мутаносибдир. Бунинг сабаби шундаки, Марказий банкнинг 
мажбурий заҳира ставкалари оширилиши тижорат банкларининг кредитлаш 
салоҳиятларини тўғридан тўғри пасайтиради. Мажбурий захира ажратмалари тижорат 
банкларининг жалб қилинган ресурсларига нисбатан ҳисобланади. Ўз навбатида жалб 
қилинган ресурсларнинг асосий қисми тижорат банкларининг кредит ресурслари 
ҳисобланади. 



28 
 

Бугунги кунда хорижий инвестициялар иштирокидаги корхоналарга бериладиган 
кредитларга таъсир қилувчи асосий омиллар сифатида хорижий инвестициялар 
иштирокидаги корхоналарга бериладиган кредитлар ҳажми, кредитларнинг ўртача фоиз 
ставкаси, Марказий банкнинг сўмдаги депозитлари бўйича мажбурий захира ставкаси, 
ТИФ Миллий банкининг кредит ресурслари кабиларни келтириш мумкин. 

 
6.4. Хорижий инвестицияли корхоналарнинг ташқи иқтисодий фаолияти 

 
Ўзбекистон Республикасида меъёрий-ҳуқуқий асосларни такомиллаштириш, 

хорижий инвестицияли корхоналар фаолиятини рағбатлантириш, келгусида хорижий 
капитални жалб қилиш, янги қўшма корхоналар яратиш учун қулай иқтисодий заминни 
шакллантиришга қаратилган чора-тадбирлар мақсадли йўналтирилган ҳолда амалга 
оширилмоқда.  

Корхоналарни хусусийлаштиришда иштирок этиш имкониятларини 
кенгайтириш, жорий халқаро операциялар бўйича сўмнинг конвертациясини 
жорий қилиш, айрим истеъмол товарлари ишлаб чиқарувчи корхоналарни қўшимча 
қиймат солиғидан ташқари бошқа солиқ тўловларидан озод қилиш, шунингдек, 
божхона тарифлари ёрдамида тартибга солишни такомиллаштириш бўйича чора-
тадбирлар хорижий инвестицияли корхоналарнинг ташқи иқтисодий фаолияти ва ишлаб 
чиқариш кўрсаткичларининг ижобий ўзгаришларига таъсир кўрсатади. 

Ўзбекистон Республикасида кўплаб корхона ва бирлашмалар, корпорация ва 
компаниялар, фирма ва бошқа ташкилотлар хорижлик шериклар билан ташқи савдо 
алоқаларини муваффақиятли ривожлантирмоқда, хорижлик инвесторлар иштирокида 
йирик инвестиция лойиҳалари амалга оширилмоқда.  

 
Назорат учун саволлар 

 
1.Экспортга йўналтирилган иқтисодиётини ривожлантиришнинг асосий моҳиятини 

тушунтириб беринг. 
2.Тaшқи сaвдo тaркибидa чуқур ижoбий ўзгaришлaрни мисоллар ёрдамида изоҳланг. 
3.Жaҳoн молиявий-иқтисoдий инқирoзининг мамлакатимиз иқтисодиётига таъсири 

қайси йўналишларда намоён бўлди? 
4.Ташқи  иқтисодий  фаолиятнинг  самарадорлигини  ошириш қайси омилларга 

боғлиқ? 
5.Ташқи  иқтисодий  фаолиятни  ривожлантиришда  хорижий инвестицияларни роли 

нималардан иборат? 
6.Ташқи иқтисодий фаолиятни амалга оширувчи хорижий  инвестициялар 

иштирокидаги корхоналарни кредитлашнинг иқтисодий моҳиятини тушунтириб беринг. 
7.Хорижий инвестициялар иштирокидаги корхоналарга бериладиган кредитларга 

қайси омиллар таъсир қилади? 
8.Хорижий инвестициялар иштирокидаги корхоналар экспортини 

ривожлантиришнинг аҳамиятини тушунтириб беринг. 
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7-МАВЗУ. ХОРИЖИЙ ИНВЕСТИЦИЯЛАРНИНГ ИҚТИСОДИЙ 
САМАРАДОРЛИГИНИ АНИҚЛАШ 

 
7.1. Хорижий инвестицияларнинг иқтисодий самараси аниқлаш 
7.2. Инвестицион лойихаларни иктисодий самарадорлигини баҳолаш усуллари 
7.3. Инвестицион лойиҳаларни баҳолаш муаммолари 

 
Машғулотнинг мақсади:     Капитал қўилмаларни иқтисодий самарадорлиги 

хорижий инвестицияларни самарадорлигини аниқлашнинг асосий йўналишлари ва 
инвестицияларни самарадорлигини аниқлашда фойдаланиладиган умумий кўрсаткичлар 
тўғрисида тушунчаларини шакллантириш.  

Таянч сўз ва иборалар: капитал импорти коэффициенти, капитал экспорти 
коэффициенти, иқтисодий самара, иқтисодий самарадорлик, инвестиция нормаси 

 
7.1.Хорижий инвестицияларнинг иқтисодий самараси аниқлаш 

 
Иқтисодиётнинг инвестицияга бўлган талаби, инвестицияга йуналтириладиган 

маблағларнинг етишмаслиги инвестиция ресурсларидан самарали фойдаланишни тақазо 
этади. Чунки қўйилган капитал маблағидан самарали фойдаланиш натижасида кўпроқ 
фойда олиш мумкиндир.  

Халқаро капитал ҳаракатнинг иқтисодий самарасини кўрсатиш учун, капитал 
қўйилмалардан олинадиган фойда турли мамлакатларда турлича деган тасаввурдан келиб 
чиқиш зарур. Жаҳонда икки мамлакат мавжуд деб хисоблайлик. I мамлакат АК микдорда, 
II  мамлакат АК' микдорда капиталга эга. Иккала мамлакатнинг умумий капитали КК' га 
тенг. S1ва S2тўғри чизиқлар I ва II  мамлакатларда қўйилган капитал хажмига боғлиқ 
равишда ишлаб чиқариш хажмини ўсишини акс эттиради. Агар халқаро капитал ҳаракати 
мавжуд эмас деб фараз қилинса I ва II  мамлакатлар ўз капитал маблағларни мамлакат 
ичкарисида сарфлаб даромад олади (I мамлакат КС хажмида, II  мамлакат К'Dхажмда). I 

мамлакатнинг ўз капитали ёрдамида ишлаб чиқариш ҳажми fedcba +++++  
сегментларининг йиғиндисига тенг бўлиб, булардан капитал эгаларининг фойдаси fa + га 
тенг булади, қолгани эса ер ва меҳнат каби бошка ишлаб чиқариш омиллари эгаларининг 

фойдасидир. II  мамлакатнинг ишлаб чиқариш хажми kji ++  га тенг бўлиб, бундан 

капитал эгаларининг фойдаси kj + , қолгани эса бошқа ишлаб чиқариш омиллари 
эгаларининг фойдасидир. KC<K'D эканлиги I мамлакатда капитал қўйишдан олинадиган 
фойда II  мамлакатникидан кам эканлигини англатади(7.1.1-чизма) 

Агар иккала мамлакат капиталнинг халқаро ҳаракатини тақиқловчи чекловларни 
олиб ташласа I мамлакатдаги капиталнинг бир қисми (АВ) II  мамлакатга кўчади, чунки 
инвестициялардан келадиган фойда иккала мамлакатда турличадир. Шундан сўнг 
инвестициялардан келадиган фойда BR даражасида баланслашади. Бунинг натижасида I 

мамлакатнинг уз капитали ёрдамидаги ишлаб чиқариш хажми hfedcba ++++++  
сегментларининг йигиндисига тенг бўлиб, dcba +++  маҳсулотлар ички инвестициялар 

хисобига, feh ++  - II  мамлакатга қилинган хорижий инвестициялар ҳисобга олингандир. 
Капитални бир қисмини II  мамлакатга инвестициялаш хисобига ялпи ишлаб чиқариш 
(ялпи капитал хажми ўзгармаган ҳолда) маълум бир ҳажмга (h сегмент ҳажмига) ўсади. 
Бунда капиталдан олинган даромад ҳам КС дан КЕ даражагача ошади. Капитал 

эгаларининг даромади hfedba +++++ ҳажмгача ўсиб, бошқа ишлаб чиқариш омиллари 
эгаларининг даромади c сегмент ҳажмида бўлади, холос. 
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7.1.1-чизма 

 
 
Бошка томондан, капитални I мамлакатдан II  мамлакатга оқиб келиши унда 

капиталдан олинадиган фойданиК'D хажмидан К'F хажмгача қисқаришига олиб келади. 
Шу вақтнинг узида I мамлакатдан жалб килинган ва ўзининг ички капиталини ишлатиш 

натижасида II  мамлакатда ишлаб чиқариш ҳажми kji ++  дан fehgkji ++++++  гача 

кенгаяди. Албатта, feh ++  сегментлар хорижий капитал хисобига ишлаб чиқарилган 
бўлиб, охир натижада I мамлакат инвесторларига фойда тариқасида берилиш зарур. 
Шундай қилиб II  мамлакатда ички ишлаб чиқаришнинг соф усиши g сегментга тенг 
булади. II  мамлакатда капитал қўйилишидан олинадиган фойда пасайиши натижасида 

капитал эгаларининг даромади kj +  хажмдан k хажмгача қисқаради, бошка ишлаб 
чиқариш омиллари эгаларининг даромади эса iдан jgi ++  хажмгача ўсади. 

Жаҳон хўжалиги микёсида каралганда капиталнинг бир мамлакатдан иккинчи 
мамлакатга оқиб ўтиши натижасида ялпи ишлаб чиқариш хажми 
[ ] [ ]ijkfedcba ++++++++  дан [ ] [ ]kjihgfedcba ++++++++++ ҳажмгача, яъни 

hg + ҳажмгача ўсади. Бунда hI мамлакатнинг капиталини II  мамлакатга инвестициялаб 
самаралирок фойдаланиш натижасида юзага келади, g эса II  мамлакатга тегишли бўлиб, 
шу мамлакатда инвестицияланадиган капитал ҳажмини ўсганлиги натижасида вужудга 
келади.  

1) Капитал импорти коэффициенти (Кик) - хорижий капитал (ХК)нинг мамлакат 
ЯИМдаги улушини акс эттиради: 

%100×=
ЯИМ

ХК
К ИК

 

(7.1.1.) 

 

Европа мамлакатлари ичида энг юкори кўрсаткич Белгия ва Люксембурга тегишли. 

2) Капитал экспорти коэффициенти (Кэк) - экспорт килинадиган капитални (ЭК) 
мамлакат ЯИМга нисбатини акс эттиради: 

%100×=
ЯИМ

ЭК
К ЭК

 

(7.1.2) 
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Европа мамлакатлари ичида максимал кўрсаткич Нидерландияга тегишли. 

3) Мамлакат иқтисодиётига сарфланаётган капитал қўйилмаларнинг умумий 
ҳажмида хорижий капитални улушини акс эттирувчи кўрсаткич: 

%100
)(

×=
КD

ХК
К ЭХ

 

(7.1.3) 

 

бу ерда: Кэх – эҳтиёж коэффициенти, ХК – хорижий капитал, D(К) – мамлакатда 
капиталга бўлган талаб.  

4) Бошка нисбий кўрсаткичлар – миллий ишлаб чиқаришда хорижий ёки аралаш 
компанияларнинг улуши, ўтган даврга нисбатан капитал экспорти (импорти)ни ўсиш 
суръатлари, мамлакат аҳолисининг ҳар бирига тўғри келадиган хорижий инвестициялар 
суммаси ва бошқалар. 

 
7.2. Инвестицион лойиҳаларни иқтисодий самарадорлигини бахолаш усуллари 

 
Иқтисодий самарадорлик - инвестиция учун қўйилган капиталдан 

фойдаланилганлиги учун олинган фойда, даромад тушунилса,  ижтимоий-иқтисодий 
самара эса инвестицияни ишлатишдан олинган  фойдадан ташқари, кишиларнинг ҳаёти 
яхшиланиши, табиатни сақлаш, илмий техникавий тараққиётнинг ривожланиши ҳам 
тушунилади.  

Инвестицияларнинг иқтисодий самарадорлигини бахолашда «иқтисодий самара» ва 
«иқтисодий самарадорлик» атамаларига эътибор бериш лозимдир.  

Иқтисодий самара - қўйилган капиталнинг инвестициялаш натижасида олинган 
натижаси бўлса, иқтисодий самарадорлик эса олинган иқтисодий самара еки  инвестиция 
натижасида олинган фойда билан инвестиция миқдори ўртасидаги муносабатни 
билдиради. 

 Иқтисодий самара бу қўйилма ҳисобига олинган даромаддан қўйилган капитал 
суммаси айирилиб топилади ва қуйидагича ҳисобланади: 

 

КДЭ −=  
(7.2.1.) 

 
бу ерда:  
Э-иқтисодий самара; 
Д-қўйилган капиталдан даромад; 
К- қўйилган капитал суммаси. 
 
Иқтисодий самарадорлик   қўйилган инвестициядан олинган фойда, даромадни 

қўйилган капитал суммасига бўлиш орқали топилади: 
                        

К

Иф
Э =1

 

(7.2.2.) 

 
бу ерда:  
Э1- иқтисодий самарадорлик; 
Иф - инвестициядан фойда; 
К - қўйилган капитал. 
 
Мамалакат иқтисодиёти миқёсида инвестициянинг иқтисодий самарадорлик 

кўрсаткичи мамалактда яратилган ялпи миллий маҳсулот микдорини мамалакат миқёсида 
киритилган инвестици миқдорига бўлиш орқали топилади. 
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К

ЯММ
Э =

 

(7.2.3) 

 
бу ерда:  
Э- иқтисодий самарадорлик; 
ЯММ-ялпи миллий даромад; 
К- ЯММни яратиш учун қўйилган капиталнинг суммаси. 
 
Иқтисодий самара вақт функцияси ҳисобланиб, бошланишида у  салбий кўринишда 

бўлади, чунки қўйилган капиталдан ҳали даромад олинмаган бўлади. Вакт утиши билан 
капитал кайтими булган сари даромад орта боради ва бу ижобий натижага эришилади, 
яъни қўйилган капиталдан олинган даромад вакт ўтган сари қўйилган  капитал 
микдоридан  орта боради.  

Инвестициянинг миллий даромаддаги ҳиссаси инвестиция нормаси деб аталади. Бу 
куйидаги формула асосида хисобланади; 

 
 

%100×=
ЯММ

ЯИС
ЯИН

 

(7.2.4.) 

 
бу ерда:  
ЯИН- ялпи инвестиция нормаси; 
ЯИС- ялпи инвестиция суммаси; 
ЯММ- ялпи миллий даромад. 
 
Соф дисконтланган даромад (СДД) ва даромадлиликнинг ички меъёри (ДИМ)ни 

ҳисоблаш учун инвестициялардан олинадиган даромадни билиш лозим. Бу даромадни 
топиш учун эса, маҳсулот (хизмат) нархини ёки бошқача қилиб айтганда инвестициявий 
қўйилмалар натижаларининг қиймат баҳосини билиш лозим. Бундан келиб чиққан ҳолда, 
натижанинг қиймат баҳоси бўлмаган тақдирда, СДД ва ДИМ кўрсаткичлари ёрдамида 
лойиҳанинг абсолют самарадорлигини аниқлаб бўлмайди, деган хулосага келиш мумкин. 
Аммо, масала бундай қўйилганда ҳам, СДД ва ДИМ кўрсаткичларини ҳисоблаш мумкин. 
Гап шундаки, бунда икки хил вариант кўриб чиқилади: биринчи (лойиҳа) ва иккинчи 
(ноллик муқобил) вариантлар. Бундай ёндашувда даромад объектни эксплуатация қилиш 
харажатларини тежаш билан алмаштирилади, ноллик вариант бўйича инвестициявий 
қўйилмалар эса, нолга тенглаштирилади. Ноллик вариант бўйича қўйилмалар ҳақиқатдан 
ҳам нолга тенг бўлгандагина бундай ёндашув тўғри бўлади. Ноллик вариантдаги масала 
ечимини кўриб чиқайлик. Таққослама самарадорлик кўрсаткичидан фойдаланамиз: 

 

12

21

KK

TT
CT −

−=
 

(7.2.5.) 

 
бу ерда: Т1 ва Т2 – таққосланаётган вариантлар бўйича йиллик маҳсулот таннархи. 
К1=0 экан, унда таққослама самарадорлик кўрсаткичи Ес абсолют самарадорлик 

кўрсаткичига айланади ва уни рентабеллик (R) орқали белгилаш мумкин, яъни: 
 

2

21

K

TX
R

−=
 

(7.2.6) 

 
Ҳақиқатдан ҳам, К1=0 бўлса биринчи вариант бўйича амортизация ҳам нолга тенг, Т1 

эса,  Х1га тенг бўлади (Т1=Х1). (Х-харажатлар). 
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Шундай қилиб, (Х1-Т2) йиллик тежашга олиб келаётганК (К2, К1=0 да) капитал 
қўйилмалари амалга оширилмоқда. Капитал қўйилмалар самаралими ёки йўқми деган 
саволга қуйидаги кўрсаткич ёрдамида жавоб бериш мумкин: 

 
CKTX >− 21  ёки  021 >−− CKTX  (7.2.7.) 

 
Ҳақиқатдан ҳам, агарда рентабеллик катталигиниС билан таққосланса, унда К2 

самарадорлигининг шарти бўлиб 
E

K

TX
R >−=

2

21 )(

 хизмат қилади. 

Агарда объектнинг хизмат муддати (Т) даги жорий харажатлар тежамини ҳисобга 

олсак, унда лойиҳа самарадорлиги қуйидаги тенгсизлик билан аниқланади: 

0)(
)1(

1)1(
21 >−−⋅

⋅+
−+

KXX
CC

C
T

T

 

Объект хизмат кўрсатиш муддатидаги СДД: 
KXX

CC

C
CDD

T

T
T −−⋅

⋅+
−+= )(

)1(

1)1(
21

 

Капитал қўйилмалар самарадорлигини аниқлаш учун ўртача йиллик соф даромад 
(аннуитет) дан ҳам фойдаланиш мумкин. Аннуитет йиллик тежам катталигидан кичик 
бўлмаса, капитал қўйилмалар варианти самарали ҳисобланади. 

 

1)1(

)1(
)( 21 −+

+>−−
T

T

E

CC
KKXX

 
(7.2.8.) 

 
Лойиҳа самарадорлиги даражасини эса, ДИМ кўрсаткичи ёрдамида аниқлаш 

мумкин. СДДТ=0 даги даромадлилик – бу ДИМдир. 
 Молиявий таҳлилларда вақт омилини ҳисобга олишга бўлган турли ёндашувлар 
қўлланилади. Энг тарқалган услуб бу келажакдаги неъматлардан ҳозиргиси афзаллироқ 
эканлигининг  нисбий даражасини акс эттирувчи ва таққословчи функция услубидир. 
Амалиётда, кўп ҳолларда ушбу мақсад билан мураккаб фоизлар кўринишидаги функция 
қўлланилади. Бундай ёндашувда пулларнинг жорий ва келажакдаги қийматлари мураккаб 
фоиз формуласи билан ўзаро боғланган: 

 

Sn = So – (1 + r)n (7.2.9.) 

бу ерда:      

Sn –пул маблағларининг  жорий суммаси; 

Sо -n табирхилвақторалиқлариданкейингипулмаблағларисуммаси 
(пулларнингқўшилгансуммаси); 

r –бир вақт оралиғидаги даромадлилик ставкаси (фоиз ставкаси). 

Бунинг маъноси шундаки, агарда r йиллик даромадлилик ставкасига эга бўлган ишга 
Sосўм пул қўйилса, унда n-йилдан сўнг биз Sn сўм пулга эгалик қилишимиз мумкин 
бўлади. Ва аксинча, жорий вақтга келтирилган, Sn келажакдаги пул суммасининг реал 
қиймати, қуйидаги формула бўйича баҳоланади: 

nno dmSS ⋅=  
(7.2.10.) 

бу ерда:      

d mn –дисконт кўпайтирувчиси; 
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r -ставкасибўйича, n 
давригатегишлибўлгандисконткўпайтирувчиқуйидагитарздааниқланади: 

 

dmn = 1/(1+r)n  (7.2.11.) 

Демак, келажакдаги даромадларни жорий вақт даврига олиб келиш жараёни 
дисконтлаш дейилади, яъни, бугунги олинган бир сўм, бир йилдан сўнг олинадиган бир  
сўмдан янада юқорироқ баҳоланишини акс эттиради. Бунинг сабаби фақатгина инфляция 
эмас, балки даромадларни кўпайтиришнинг турли имкониятлари мавжудлиги ва улардан 
воз кечиш келажакдаги муайян пул суммасини йўқотиш билан тенгдир. Дисконт 
меъёрини танлаш инвестициявий таҳлилнинг мураккаб муаммосидир. Бозор иқтисодиёти 
шароитларида дисконт меъёри биринчи навбатда корхона пул ресурсларини ишлатиш 
бўйича алтернатив инвестициявий имкониятларни акс эттириши лозим. 

Дисконтлаш операцияси инвестициявий лойиҳалар самарадорлигини баҳолашда кенг 
қўлланилади, чунки у вақтнинг турли даврларига тегишли даромад ва харажатларни 
таққослаш имконини беради. 

 
7.3. Инвестицион лойиҳаларни баҳолаш муаммолари 

 
Ҳозирда Узбекистон Республикаси ҳудудида ишлаб турган чет эллик ташкилотлар 

ваколатхоналарининг бизнесга техникавий ёрдам бериш ва қўллаб-қувватлаш 
салоҳиятидан тулиқрок фойдаланиш имкониятлари мавжуд. Масалан, немис иқтисодиёти 
ваколатхонасида замонавий ишлаб чиқариш технологиялари, ускуналар ишлаб 
чикарадиган фирмалар реквизитлари буйича ахборотлар олиш мумкин. Бундан ташқари, 
катта экспертлар жамияти маркетинг соҳаси, иқтисодиётнинг турли тармоқларидаги 
ишлаб чиқариш менежменти буйича немис мутахассисларининг бепул маслаҳатларини 
ташкил этади. GTZ, ICE, TIKA, JICA ва хоказолардаги худди шунга ухшаш 
мутахассисларнинг молиявий ва ташкилий ёрдамларидан фойдаланган ҳолда чет элда 
экспорт маҳсулотини реклама қилиш ва олға силжитиш буйича кўргазмалар, шунингдек 
ўқув семинарлари ташкил этиш мумкин.  

Лойиҳани баҳолашда ушбу лойиҳани таклиф этувчи компаниянинг молиявий-
иқтисодий таҳлили зарурий компонент бўлади. Компаниянинг лаёқати ва барқарорлигига 
ишонч ҳосил қилгандан кейингина лойиҳанинг ўзини таҳлил қилиш ва унинг молиялаш 
тўғрисида қарор қабул қилиш мумкин бўлади. 

 Инвестиция киритиш асосида  келажакда фойда олиш кўзда тутилади. Бунинг учун 
албатта, пухта ўйлаб иш тутиш лозим. Дастлаб инвестиция киритиш лойиҳаси тузиб 
олиниши шарт. Ҳар қандай лойиҳа тузиш асосида албатта, бир қанча фикрлар мажмуаси, 
назарий ёки амалий тадқиқотлар асосида малакали конструкторларни янги маҳсулот ва 
технологияларни яратишга ундайди. 

Инвестициявий изланишнинг оралиқ фарқ даражалари доим шартли белгиланади. 
Инвестициялаштиришдан олдинги кузатиш ишларини олиб бориш учун капитал 
қўйилманинг умумий қийматидан 0,8%-5% гача ажратилади. Инвестицияллашдан 
олдинги босқични муддатини аниқ белгилаш жуда мураккаб бўлиб бу лойиҳалаштиришга 
боғлик бўлади. 

Лойиҳаларни инвестициялаш жараёни давомида корхона активлари яъни, ўз 
маблағлари шаклланиб боради. Шу билан бирга бошқа корхоналар билан маҳсулотлар 
етказиб бериш бўйича шартномалар тузилиб боради, ишчи хизматчиларни ишга қабул 
қилиш жараёни бошлаб юборилади 

Инвестициядан фойдаланиш жараёнида лойиҳага қуйилган инвестициядан келган 
самарадорлик белгиланади.  

Бу жараёнда қуйидаги ишлар амалга оширилади: 
-ишлаб чиқарилган маҳсулотни сертификациялаш; 
-брокер ва диллер алоқаларини ташкил қилиш; 
-лойиҳани иқтисодий кўрсаткичлари мониторингини ўтказиш. 
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Ҳар қандай инвестицияни лойиҳалаштириш маълум бир даражадаги билим ва 
кўникмаларни талаб этади. Шу ўринда айтиш жоизки, ҳар қандай инвестицион лойиҳани 
самарадорлигини аниқлаш учун бу лойиҳани қандай фикр асосида тузилганига, унинг 
муддатига, инвестиция миқдорига ва инфляциянинг даражасига эътиборни қаратиш 
лозим. Бу билан биз инвестиция жараёнида учрайдиган бир қанча муаммоларни олдини 
олган бўламиз.     

 
Назорат учун саволлар 

 
1. Халқаро капитал ҳаракатнинг иқтисодий самараси тушунчасини ёритиб беринг. 
2. Инвестициялардан келадиган фойда қандай аниқланади? 
3. Капиталнинг бир мамлакатдан иккинчи мамлакатга оқиб ўтиши қандай 

омилларга боғлиқ?  
4. Капиталнинг халқаро ҳаракати ишлаб чиқариш омилларини самаралирок қайта 

тақсимлаш ва улардан фойдаланиш эвазига қандай натижаларга олиб келади? 
5. Мамлакатларнинг халқаро капитал миграцияси (ХКМ) жараёнларида қатнашиши 

қайси кўрсаткичлар орқали намоён булади?  
6. Капитал импорти коэффициентини аиқлаш формуласини ёзинг ва тушунтириб 

беринг. 
7. Капитал экспорти коэффициентини аиқлаш формуласини ёзинг ва тушунтириб 

беринг. 
8. Мамлакат иқтисодиётига сарфланаётган капитал қўйилмаларнинг умумий 

ҳажмида хорижий капитални улушини акс эттирувчи кўрсаткичнинг моҳиятини ёритиб 
беринг. 

9. Инвестицияларнинг иқтисодий самарадорлиги ва уни баҳолаш усулларини 
тушунтиринг. 

10. Инвестицион лойиҳаларни баҳолаш муаммоларини санаб беринг. 
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8-МАВЗУ. ХОРИЖИЙ ИНВЕСТИЦИЯЛАРНИ СУҒУРТАЛАШ  ВА 
ТАВАККАЛЧИЛИК 

 
8.1. Ўзбекистон Республикасида суғурта бозорининг ривожланиши 
8.2. Хорижий инвестицияларни суғурталаш 
8.3. Ўзбекистон Республикасида халқаро кафолатларни қўллаш масалалари 
8.4. Инвестицияларнинг таваккалчилик даражаси 

 
Машғулотнинг мақсади: Хорижий инвестицияларни суғурталашнинг моҳияти 

суғурта ҳимояси ва хуқуқи, хорижий инвестицияларни сиёсий ва бошқа хавф-хатарлардан 
суғурталаш тўғрисидаги тасаввурларини шакллантириш.  

Таянч сўз ва иборалар: суғурта, таваккалчилик, суғурта ҳимояси ва ҳуқуқи, халқаро 
кафолат 

 
8.1. Ўзбекистон Республикасида суғурта бозорининг ривожланиши 

 
 Бугунги кунда Ўзбекистон Республикаси Президенти И.А. Каримов ташаббуслари 

билан молиявий бозорни янада ривожлантириш, унинг ошкоралиги ва барқарор 
фаолиятини таъминлаш, замонавий ахборот-коммуникация технологияларини татбиқ 
этиш, хўжалик юритувчи субъектлар томонидан инвестициялар жалб этилишини 
фаоллаштириш борасида тегишли вазирлик ва идоралар томонидан жадал ишлар амалга 
оширилмоқда. Бу эса ўз навбатида, аҳоли турмуш тарзини яхшиланишига, ишсизликни 
олдини олишга ва энг асосийси камбағалликни йўқотишга туртки бўлади. Охирги 
йилларда Ўзбекистон Республикаси иқтисодиётининг барча соҳаларида шу жумладан, 
суғурта соҳасида ҳам чуқур ислоҳотлар амалга оширилди. Ўзбекистон Республикаси 
“Суғурта фаолияти тўғрисида”ги Қонунига киритилган ўзгартириш ва қўшимчалар ҳамда, 
Ўзбекистон Республикаси Президентининг 2007 йил 10 апрелдаги 618-сонли “Суғурта 
хизматлари бозорини янада ислоҳ қилиш ва ривожлантириш чора-тадбирлари 
тўғрисида”ги ва 2008 йил 21 майдаги 872-сонли “Суғурта хизматлари бозорини янада 
ислоҳ қилиш ва ривожлантиришга оид қўшимча чора-тадбирлар тўғрисида”ги Қарорлари, 
суғурта, суғурта фаолияти ва суғурта назоратининг қонунчилик ва меъёрий-ҳуқуқий 
базасини янада такомиллаштиришнинг яққол мисолдир. 

Бундан ташқари, мазкур Президент қарори асосида, мол-мулк суғуртаси ва ҳаётни 
узоқ муддатли суғурталаш бўйича аҳоли ва корхоналарнинг тўлаган суғурта мукофотлари 
уларнинг даромад солиғи базасидан чиқарилиши белгиланди, бу билан шахсий суғуртани 
ва аввало жамғариб бориладиган суғурта турларини ривожланишига улкан база яратиб 
берилди. Ҳозирда Ўзбекистонда 29 та суғурта компанияси фаолият юритиб келмоқда. 
Ушбу суғурта компанияларидан 4 таси давлат улушига эга суғурта компаниялари 
ҳисобланади, булар “Ўзбекинвест” ЭИМСК, “Ўзагросуғурта” ДАСК, “Кафолат” ДАСК ва 
“Мадад” Суғурта агентлигидир. “Ўзбекинвест ҳаёт” суғурта компанияси ҳаёт суғуртаси 
соҳасида фаолият юритади ва яна битта қайта суғурта фаолиятини амалга оширувчи 
“Трансиншуранс” суғурта компанияси мавжуд. Қолган 27 та суғурта компанияси умумий 
суғурта соҳасида фаолият юритмоқда.  

8.2.Хорижий инвестицияларни суғурталаш 

Ўзбекистонда хорижий инвестицияларни жалб этишни фаоллаштиришга катта 
эътибор қаратилиб, инвесторларга кўмаклашиш ва кафолатлар бериш учун уларга 
инвестиция, солиқ тизимида ва божхона тўловлари соҳаларида маълум имтиёзлар, 
шароитлар ва кафолатлар тизими шакллантирилди. Бундай тизимнинг таркибий қисми 
бўлган суғуртанинг шакллантирилиши хорижий инвесторларга сиёсий ва тижорат 
хатарларидан суғурта кафолатини тақдим этиш имкониятини яратди. 

Ўзбекистон ҳукумати томонидан суғурта соҳасини ривожлантиришга катта эътибор 
берилиб, суғурта бозорини босқичма-босқич ислоҳ қилиш амалга оширилмоқда. 

Ҳозирги пайтга келиб, суғурта фаолиятини тартибга солувчи амалдаги, умумий, 
махсус қонунчилик ҳамда қонунга асосланган ва маъмурий - меъёрий ҳужжатларни ўз 
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ичига олувчи қонунчилик тизими яратилди. Бундай суғурталаш ҳуқуқий тизимининг 
мавжудлиги республика суғурта бозорини ривожлантиришга ва такомиллаштиришга асос 
бўлди. Шуни алоҳида таъкидлаш керакки, Ўзбекистон Республикасининг суғурта 
қонунчилиги Ўзбекистон ҳудудида хорижий юридик ва жисмоний шахсларга суғурта 
ташкилотларини ташкил этишда инвесторларнинг низом сармоясида қатнашиш улушини 
қаттиқ чегаралашни назарда тутмайди. 

 
8.3. Ўзбекистон Республикасида халқаро кафолатларни қўллаш масалалари 

 
   Халқаро кафолатлар товарлар ва капиталлар ҳаракатини узлуксиз ва доимий 

ҳаракат килиниши таъминланишига хизмат қилади. Халқаро кафолатлар импорт 
қилувчиларни сифатсиз товарлар қабул қилишдан, экспорт қилувчиларни эса товарлар 
ҳақини ололмай қолиш хавфидан сақлайди. 

   Халқаро кафолатлар халқаро операцияларнинг барча асосий турларида 
қўлланилади. Жумладан, буларга: 

-халқаро кредитлар бўйича бериладиган кафолатлар;  
-экспорт-импорт операциялари бўйича бериладиган кафолатлар;  
-тўғри ва портфелли инвестициялар бўйича бериладиган кафолатларни киритиш 

мумкин.  
    Халқаро кафолатлар марказий банклар, тижорат банклари, корпорациялар, 

ҳукумат ва халқаро ташкилотлар томонидан берилади. Халқаро кафолатлар банклар ва 
бошка кафолат берувчи ташкилотлар учун муҳим даромад манбаи ҳисобланади, аммо 
булар юқори рискли операциялар ҳисобланади. 

  Халқаро кафолатларда учинчи бир томоннинг иштирок этиши шартдир. Айнан 
мана шу кафолат берувчи томоннинг тўловга лаёқатлилиги асосий масала бўлиб 
ҳисобланади. Халқаро кафолатлар халқаро миқёсда тан олинган субъектлар томонидан 
берилади. 

   Халқаро кафолатларнинг қуйидаги асосий турлари мавжуд: 
Тўғри кафолат - бу кафолат берувчи томоннинг бевосита экспорт-импорт 

операциялари учун берадиган кафолатидир. Бунда мазкур тўлов бўйича мажбуриятларни 
тўлиқ ўз зиммасига олади. Бундай кафолатлар тўлов  
талабномалари бўйича ҳисоб-китоблар, ҳужжатлаштирилган аккредитив бўйича ҳисоб-
китобларда кенг қўлланилади.  

Воситалашган кафолатларда кафолат берувчи ўзига хос тарзда воситачилик 
вазифасини ўтайди. Бундай кафолатлар экспорт-импорт операцияларида кенг ишлатилади.  

Тасдиқланган кафолатларберилган кафолатларни тасдиқлаш шаклида намоён 
бўлади. Масалан, банк ўз мижози бўлган импорт қилувчининг тўлов  мажбуриятлари 
бўйича  кафолат берган  бўлса, экспорт қилувчининг банки ҳам ушбу кафолатлар бўйича 
мажбуриятни ўз зиммасига олади. Бу эса мавжуд кафолатларни тасдиқлаш йўли билан 
амалга оширилади.  

   Халқаро кафолатларнинг яна қуйидаги асосий шакллари ҳам мавжуд: 
1.Тўлов бўйича берилган кафолатлар. 
2.Сифатли маҳсулотлар етказиб бериш бўйича берилган кафолатлар (жарима, қўшимча 
харажатлар). 

 
8.4. Инвестицияларнинг таваккалчилик даражаси 

 
Инвестициялар таваккалчилик даражаси бўйича юқори таваккалли ва паст 

таваккалли инвестицияларга ажратилади. Молия соҳасида таваккалчиликлик деганда 
инвестицияларга мутлоқ ёхуд нисбий миқдордаги фойда кутилганидан анча кам бўлади, 
бошқача айтганда «таваккалчилик» атамаси кутилмаган натижа олиш имкониятини 
англатади. Қўйилма маблағларига фойдани мутлоқ ёхуд нисбий миқдорларининг ёйилиши 
қанчалик кенг бўлса таваккалчилик шунчалик катта бўлади ва аксинча. Якка инвестор энг 
кам таваккалчиликка эга бўлган давлат қимматли қоғозлардан тортиб энг юқори 
таваккалли товарларгача бўлган воситаларни кенг танлаш имкониятига эга. Албатта, 
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таваккалчилик кўп холларда эмитентнинг, воситачининг ёки муайян молиявий 
воситаларни сотувчисининг софдиллигига боғлиқ. Паст таваккаллик инвестициялар 
муайян даромад олишни хавфсиз воситаси ҳисобланади. Аксинча, юкори таваккалли 
инвестициялар хавфли ҳисобланади.  

Назорат учун саволлар 
 

1. Ўзбекистон Республикасида суғурта бозорининг ривожланиши борасидаги 
ўзгаришларни санаб беринг. 

2. Ўзбекистонда фаолият юритаётган суғурта компаниялари ва уларнинг хорижий 
инвестицияларни суғурталашдаги аҳамиятини тушунтириб беринг. 

3. Хорижий инвестицияларни суғурталашнинг моҳияти нималардан иборат? 
4. Суғурта кафолатини тақдим этиш нимани англатади? 
5. Ўзбекистон Республикасининг суғурта қонунчилиги нималарни назарда тутмайди? 
6. Ўзбекистон экспортчиларига суғурта ҳимоясини тақдим этиш мақсадида қайси 

суғурта компанияси ташкил этилди? 
7. Сиёсий хатарлардан суғурталаш бўйича халқаро тамойилларга асосланган ҳолда 

қайси суғурта компанияси тузилган? 
8. Чет эл инвесторлари учун зарур молия-иқтисодий кафолатларни таъминлаш учун 

ҳукумат томонидан чет эл инвесторларини ҳимоялаш бўйича қандай қарор қабул 
қилинган ? 

9.  Халқаро кафолатлар қачон ва нима учун қўлланилади ?  
10. Халқаро кафолатларнинг асосий турлари ва уларнининг мазмунини тушунтириб 

беринг. 
11. Инвестицияларнинг таваккалчилик даражасини тушунтириб беринг. 
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9-МАВЗУ. КИЧИК БИЗНЕС ВА ХУСУСИЙ ТАДБИРКОРЛИККА ХОРИЖИЙ 
ИНВЕСТИЦИЯЛАРНИ ЖАЛБ ЭТИШ 

9.1. Мамлакатимиз иқтисодиётини ривожлантиришда кичик бизнес ва хусусий 
тадбиркорликнинг аҳамияти 
9.2. Ўзбекистонда кичик бизнес ва хусусий тадбиркорликни ривожлантиришда 
инвестиция муҳитининг роли 
9.3. Ўзбекистонда кичик бизнес ва хусусий тадбиркорликни ривожлантиришда 
хорижий инвестициялар 
9.4. Кичик бизнес субъектларининг инвестиция лойиҳаларини хорижий кредит 
линиялари ҳисобидан молиялаштириш 
9.5. Жаҳон молиявий-иқтисодий инқирози шароитида кичик бизнесни қўллаб-
қувватлаш бўйича белгиланган чора-тадбирлар ва уларнинг моҳияти  

 
Машғулотнинг мақсади: Мамлакатимиз иқтисодиётини ривожлантиришда кичик 

бизнес ва хусусий тадбиркорликнинг аҳамияти, Ўзбекистонда кичик бизнес ва хусусий 
тадбиркорликни ривожлантиришда инвестиция муҳитининг роли, кичик бизнес 
субъектларининг инвестиция лойиҳаларини хорижий кредит линиялари ҳисобидан 
молиялаштириш, жаҳон молиявий-иқтисодий инқирози шароитида кичик бизнесни 
қўллаб-қувватлаш бўйича белгиланган чора-тадбирлар ва уларнинг моҳияти тўғрисидаги 
тасаввурларини шакллантириш.  

Таянч сўз ва иборалар: кичик бизнес, тадбиркорлик, объект, субъект, хорижий 
инвестициялар, инвестиция муҳити 

 
9.1. Мамлакатимиз иқтисодиётини ривожлантиришда кичик бизнес ва хусусий 

тадбиркорликнинг аҳамияти 
 

Ўзбекистонда кичик бизнес корхоналарини барпо этиш орқали мустақил хўжалик 
юритувчи мулк эгалари шаклланди. Кичик бизнес корхоналари бозор иқтисодиётига хос 
турли макроиқтисодий шарт-шароитлар ва талабларига мослашиши имкониятларига 
эгалиги билан устувор аҳамиятга эга. Иқтисодиётнинг турли тармоқларида кичик бизнес 
ва хусусий тадбиркорлик фаолиятини ривожлантириш миллий иқтисодиётимиз 
барқарорлигини таъминлашнинг муҳим макроиқтисодий омилларидан бири ҳисобланади. 
Кейинги йилларда кичик бизнес тараққиётининг кескин авж олиши натижасида уларнинг 
мамлакатда яратилаётган ялпи ички маҳсулот салмоғидаги улушининг ортиб 
бораётганлиги билан изоҳлаш мумкин. 

2009 йилда Инқирозга қарши чоралар дастури доирасида иқтисoдий ўсишни 
таъминлаш, янги иш ўринларини ташкил қилиш, бандлик муаммoсини ҳал этиш, 
аҳoлининг дарoмадлари ва фарoвoнлигини oширишда тoбoра муҳим ўрин тутаётган кичик 
бизнeс ва xусусий тадбиркoрликни жадал ривoжлантириш, рағбатлантириш ва қўллаб-
қувватлашга алoҳида эътибoр қаратилди.  

2009 давoмида инвентаризация натижасида аниқланган қарийб 2 мингта бўш бинo 
кичик тадбиркoрлик субъектларига ижарага бeрилди. Бунда бинoларни ижарага бериш 
тарифлари тадбиркoрлик субъектларининг қаерда жoйлашгани ва уларнинг фаoлият 
турига қараб 3 барoбардан 10 барoбарга қадар камайтирилди. Шунингдек, ўтган давр 
мобайнида кичик бизнес ва хусусий тадбиркорлик субъектлари учун қуйидаги имтиёз ва 
қулайликлар яратилди: 

- маҳсулотларнинг гигиеник сертификатини амал қилиш муддати илгариги 3 йилдан 
эндиликда чекланмаган муддатга ўтказилди; 

- фитосанитария хулосаларини бериш муддатлари қисқартирилди; 
- электр ва иссиқлик тармоқларига уланиш учун техник шартларни бажариш 

муддатлари 1 ойдан 3 кунгача қисқартирилди; 
- биноларни турар жойдан нотурар жой тоифасига ўтказиш жараёни 

соддалаштирилди; 
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- давлат мулкидаги бўш бинолар ижара ҳақлари 10 ва ундан кўп баробаргача 
туширилиши натижасида уларнинг 81 фоизи (аниқланган 3650 тадан 2939 таси) 
тадбиркорлик субъектларига ижарага берилди; 

- ташқи рекламани жойлаштириш тарифлари ўртача 20 дан 30 фоизгача 
пасайтирилди ҳамда айрим ҳудудларнинг қишлоқ жойларда ҳақ олиш бекор қилинди. 
Бунинг натижасида ташқи реклама берувчи тадбиркорларнинг улуши 34 фоизгача ошди; 

- ташқи рекламани жойлаштириш қиймати Тошкент, Фарғона, Жиззах, Наманган ва 
Навоий вилоятларининг қишлоқ жойлари учун 50 фоизгача пасайтирилди; 

- электр энергиясини олди-сотти шартномасида белгиланган ҳажмга нисбатан кам 
сарфланиши учун жарималар бекор қилинди ва ортиқча сарфлаш бўйича жарималар 50 
фоизга қисқартирилди. 

 
9.2.Ўзбекистонда кичик бизнес ва хусусий тадбиркорликни ривожлантиришда 

инвестиция муҳитининг роли 
 

Кичик бизнес иқтисодиётнинг шундай секторидирки, у инвестиция муҳитида юз 
бераётган деярли барча ўзгаришларга мослашади. Кичик бизнес нуқтаи назаридан 
инвестиция муҳитининг жозибадорлик даражасини аниқлаш учун бутун мамлакат ва 
минтақалардаги иқтисодий вазиятни кўрсатувчи омиллар, иқтисодиётнинг бу тармоғига 
инвестициялар киритиш қонунлар ва инфратузилмалар билан қанчалик 
таъминланганлиги, минтақада бозор инфратузилмасининг ривожланиш даражаси, 
малакали ишчи кучининг мавжудлиги, шунингдек, мана шу ва бошқа омиллар билан 
боғлиқ хатарлар бор ёки йўқлиги ғоят муҳимдир.  

Хусусий тадбиркорликнинг асосий хусусияти шуки, унинг учун минтақавий омиллар 
қоида тариқасида, инвестициялар жалб этиш жараёнига таъсири жиҳатидан устунлик 
қилади. Инвестициявий муҳит таҳлилини тармоқлар бўйича олиб бориш зарурлигини 
кўрсатиб ўтиш керак. Чунки, ижобий инвестициявий омиллар турли тармоқлар учун ўзига 
хос жиҳатларга эга. Баъзи ҳолларда бир тармоқда ижобий рол ўйнаши мумкин бўлган 
омиллар бошқа тармоқ учун салбий бўлади ёки агар муайян тармоқ учун бирон-бир 
кўрсаткич етарли даражада намоён бўлса, шу кўрсаткпчнинг ўзи бошқа тармоқнинг 
муваффақиятли ривожланиши учун мутлақо кам бўлиши мумкин. 

Ўзбекистонда кичик тадбиркорлик учун тармоқлар бўйича инвестиция муҳити 
алоҳида қизиқиш туғдиради. Кичик бизнес учун ўзига хос баъзи кўрсаткичлар сифатида 
қуйидагиларни санаб ўтиш мумкин: 

- кичик тадбиркорликни давлат томонидан қўллаб-қувватлаш тизими ва 
инфратузилмасини ривожлантиришнинг минтақавий кўрсаткичи; 

- эгаллаб турган бозор секторлари бўйича (масалан, хизматлар ёки савдо соҳасида) 
рақобатлашувчи йирик фирмаларнинг мавжудлиги ва ривожланиш даражаси; 

- маҳаллий банк тизимининг ривожланиш даражаси ва бошқа омиллар. 
Кичик корхоналар ўзларига хос хусусиятлар туфайли инвестиция ресурсларини жалб 

этиш учун хизмат қиладиган кўп сонли манбаларнинг айримларидангина фойдалана 
оладилар. Масалан, шуни қайд этиш керакки, кичик тадбиркорликдаги ички молиялаш 
манбалари тадбиркор ўзини ўзи инвестициялаши учун берадиган имкониятлар йирик 
фирмаларнинг имкониятлари даражасида эмас. Шунга қарамай, бу манбалардан кичик 
тадбиркорликда фойдаланиш сезиларли самара беришга қодир бўлиб, жалб этиш 
самарадорлиги жиҳатидан бир қанча афзалликларга эга. Шундай қилиб, инвестиция 
ресурсларини шакллантиришнинг қулай манбалари сонини кўпайтириш ҳамда мавжуд 
манбалардан фойдаланиш самарадорлигини ошириш ҳозирги вақтда, биринчи навбатда, 
кичик тадбиркорликни давлат томонидан қўллаб-қувватлаш тузилмаларининг муҳим 
вазифаси бўлиб қолмоқда. 

 
9.3. Ўзбекистонда кичик бизнес ва хусусий тадбиркорликни ривожлантиришда 

хорижий инвестициялар 
 

Ўзбекистонда иқтисодий ислоҳотларни чуқурлаштиришнинг устувор йўналишлари 
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қаторидан кичик бизнес ва хусусий тадбиркорликни ривожлантириш ҳам ўрин олган. 
Бинобарин, кичик бизнес ва хусусий тадбиркорлик жамият ижтимоий-иқтисодий 
ривожланишида муҳим аҳамият касб этаётганлигини ҳаётнинг ўзи яққол кўрсатиб 
турибди. 

Тадбиркорлар ўз фаолиятлари билан энг муҳим, долзарб муаммони, яъни ички 
бозорнинг кенг халқ истеъмол молларига бўлган талабини қондириш ва ишсизликни 
тугатишдек ижтимоий муаммони ечишга ёрдамлашади.  

Ҳозирги кунда республикамизда тадбиркорлар янги ижтимоий қатлам ва синф 
сифатида шаклланмокда. Республика Президенти И.А.Каримовнинг ташаббуси ва 
бевосита раҳбарлигида мамлакатимизда хусусий мулкнинг ривожланиши ва шу асосда 
аҳоли-кенг тадбиркорлик фаолиятини қўллаб-қувватлаш ва кенгайтиришга қаратилган 
қатор фармон ҳамда ҳукумат қарорлари қабул қилинди. 

Ўзбекистон Республикаси Вазирлар Маҳкамасининг "2005-2007 йилларда фермер 
хўжаликларини ривожлантириш тўғрисида"ги 2004 йил ноябр Қарорини ҳамда юридик 
шахс мақомига эга бўлмаган якка тартибдаги тадбиркорларнинг экспорт ва импорт 
операцияларининг қонунийлигини таъминлаш ва даромадларини ҳисоблашга доир бир 
қатор янгиликларни ўз ичига олган Молия вазирлиги, Давлат солиқ қўмитаси. Давлат 
статистика қўмитаси томонидан қабул қилинган 2004 йил 11 ноябрдаги "Савдо фаолияти 
билан шуғулланувчи якка тадбиркорларнинг товар операциялари ва даромадларини 
ҳисобга олиш тартиби тўғрисидаги йўриқномага ўзгартириш ва қўшимчалар киритиш 
ҳақида"ги қарорлари ҳам хусусий тадбиркорларга яратилган янги бир йўналишдир. 

Бундан ташқари, республикамизда амалга оширилаётган бир қанча чора-тадбирлар, 
жумладан, 2004 йил май ойидан бошлаб асосий мақсади - кичик бизнес ва хусусий 
тадбиркорликни доимий равишда замонавий технологиялар ва янги банк хизматлари 
билан таъминлашдан иборат бўлган "Bussines Leasing" компаниясининг фаолият 
юритиши; Ўзбекистон Республикаси Президентининг Фармони билан 2004 йил 7 июлда 
хусусий тадбиркорликка келажакда янада яхши шароитлар яратиш, бизнес муҳитини 
такомиллаштириш, республика тадбиркорларининг хорижий тадбиркорлар билан 
алоқаларини ўрнатиш, маҳаллий товар ишлаб чиқарувчиларнинг ташқи бозордаги 
фаолликларини ошириш, мамлакатимизга хорижий сармояларни кўпрок, жалб қилиш 
мақсадида Ўзбекистон Савдо-саноат палатасининг ташкил қилиниши кабилар ҳам 
мамлакатимизда тадбиркорликка катта эътибор берилаётганлигидан далолат беради. 

2010 йилда кичик бизнесни жадал ривожлантиришни қўллаб-қувватлаш борасида 
чора тадбирлар изчил давом эттирилмоқда. Масалан, 2009 йилда саноат соҳасида фаолият 
юритаётган  кичик бизнес корхоналари учун ягона солиқ ставкаси 7 фоизга туширилган 
бўлса, 2010 йилдан эътиборан 7 фоизли солиқ ставкаси барча кичик бизнес корхоналари 
учун жорий этилди. 

 Қайси тармоқда фаолият юритишларига боғлиқ равишда кичик бизнес субъектлари  
қуйидаги солиқ имтиёзларидан фойдаланишлари мумкин:  

- 2014 йил 1 январгача янгидан ташкил этилаётган таъмирлаш-қурилиш 
ташкилотлари солиқларнинг барча турларидан ва айрим мажбурий ажратмаларни 
тўлашдан озод қилинган; 

- 2012 йилнинг 1 январигача гўшт ва сутни қайта ишлашга ихтисослашган 
микрофирмалар ва кичик корхоналарнинг ягона солиқ тўлови ставкаси 50 фоизга 
камайтирилди ва уларнинг четдан олиб келинадиган технология ускуналари божхона 
тўловларидан озод қилинган; 

- 2012 йил 1 январгача 15 хилдаги ноозиқ-овқат истеъмол товарлари ишлаб 
чиқаришга ихтисослашган микрофирмалар ва кичик корхоналар фойда солиғи ва мулк 
солиғи, ягона солиқ тўловлари ва Республика йўл жамғармасига мажбурий ажратмалар 
тўлашдан, шунингдек, ишлаб чиқаришда фойдаланиладиган ускуналарини импорт 
қилишда  божхона тўловларидан озод қилинган. 

Кичик бизнесни ривожлантириш борасида яратилган қулай шарт-шароитлар 
соҳанинг иқтисодий ривожланишдаги, аҳолини иш билан бандлилиги ва даромадларининг 
ўсишидаги роли янада кучайиши ҳамда ЯИМ, экспорт ва тармоқлар ҳамда соҳаларнинг 
ишлаб чиқариш кўрсаткичларидаги улуши ортиб боришига хизмат қилади. 
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9.4. Кичик бизнес субъектларининг инвестицион лойиҳаларини хорижий кредит 

линиялари ҳисобидан молиялаштириш 
 

Мамлакатимизда амалган оширилаётган изчил ислоҳотларининг устивор 
йўналишларидан бири – бу кичик бизнес хусусий тадбиркорликни ривожлантиришдир. 
Халқаро андозалар талабларига мос равишда ишлаб чиқаришни йўлга қўйиш учун кичик 
бизнес субъектларига ривожланган хориж давлатларининг ишлаб чиқаришни йўлга қўйиш 
учун кичик бизнес субъектларига ривожланган хориж давлатларининг ишлаб чиқариш 
технологиялари зарур бўлади, лекин бундай ишлаб чиқаришни йўлга қўйиш истаги бўлган 
кичик бизнес субьектларининг барчаси ҳам ўз маблағлари ҳисобидан бу ишни амалга 
ошира олмайди. Бунда кичик бизнес субьектларининг яхши инвестицион лойиҳалари 
хорижий кредит линиялари ва 6анклар маблағлари ҳисобидан молиялаштирилади. 

Бозор иқтисодиёти шароитида хусусий бизнесни молиявий қўллаб қувватлашда 
хорижий кредит линиялари маблағларини банклар орқали реал секторга жалб қилиш 
ҳисобига кичик ишлаб чиқаришни ривожлантириш муҳим аҳамият касб этади. Келажакда 
улар негизида молиявий жиҳатидан бақувват кўп тармоқли йироик ишлаб чиқариш 
корхоналари шаклланиши кўзда тутилади. 

 
9.5. Жаҳон молиявий-иқтисодий инқирози шароитида кичик бизнесни қўллаб-
қувватлаш бўйича белгиланган чора-тадбирлар ва уларнинг моҳияти 

 
Президентимиз ўз маърузаларида «2009 йилдa xизмaт кўрсaтиш вa кичик бизнeс 

сoҳaсини aҳoли бaндлигини тaъминлaш вa ҳaёт дaрaжaсини oширишнинг энг муҳим 
oмили сифaтидa янaдa жaдaл ривoжлaнтириш – устувoр вaзифa бўлиб қoлaди»8[7]деб 
белгилаб бердилар. 

2009 йилдa кичик бизнeсни янaдa қўллaб-қуввaтлaш вaзифaси ҳaр қaчoнгидaн кўрa 
муҳим aҳaмият кaсб этмoқдa. Чунки кичик бизнeс янги-янги иш ўринлaрини ярaтиб, 
бизнинг шaрoитимиздa иш билaн бaнд aҳoли дaрoмaдининг 70 фoиздaн oртиғини тaшкил 
этмoқдa. 

Шу сaбaбли Инқирoзгa қaрши чoрaлaр дaстуридa кичик бизнeсни ривoжлaнтиришни 
рaғбaтлaнтиришгa aлoҳидa эътибoр қaрaтилгaн. Ушбу чoрa-тaдбирлaр сoлиқ вa крeдит 
имтиёзлaри билaн бир қaтoрдa, кичик бизнeс вa xусусий тaдбиркoрликни ривoжлaнтириш 
учун қулaй бизнeс муҳитини ярaтиш мaқсaдидa институциoнaл ислoҳoтлaрни янaдa 
чуқурлaштиришни ҳaм ўз ичигa oлaди.  

Жумлaдaн, янги тaшкил этилaётгaн кичик вa xусусий кoрxoнaлaрни қўллaб-
қуввaтлaш мaқсaдидa Имтиёзли крeдит жaмғaрмaсининг рeсурс бaзaсини икки бaрoбaр 
oшириш кўздa тутилгaн. Бунинг натижасида кичик бизнес субъектларига ажратилган 
кредитлар миқдори йилдан-йилга сезиларли даражада ошиб бормоқда. 

Шу билaн биргa, бeрилгaн имтиёзлaрнинг aмaл қилиш муддaти узaйтирилди, 
aйлaнмa мaблaғлaрни тўлдириш учун бeрилaдигaн крeдитлaрнинг энг узoқ муддaти 12 
oйдaн 18 oйгa oширилди. 

Кичик бизнес ва хусусий тадбиркорлик субъектлари томонидан хомашё ва 
ресурслардан фойдаланиш имкониятини янада кенгайтириш чора-тадбирлари амалга 
оширилди. Жумладан,биржа савдолари орқали сотиладиган юқори ликвидли, монопол 
маҳсулотлар турлари позициялари 136 тадан 195 тагача кўпайди. 

Ўзбекистон Республикаси Вазирлар Маҳкамасининг 2008 йил 4 мартдаги 36-сонли 
«Маҳсулотларнинг монопол турларини мавсумий талабини ҳисобга олган ҳолда биржа 
савдоларига қўйиш механизмини такомиллаштириш тўғрисида»ги Қарорига мувофиқ 
Монополиядан чиқариш, рақобат ва тадбиркорликни қўллаб-қувватлаш давлат қўмитасига 
монопол маҳсулотларни биржа савдоларига мажбурий қўйдириш бўйича ваколат ҳамда 
                                    
8[7] Мамлакатимизни модернизация қилиш ва янгилашни изчил давом эттириш – давр талаби. Президент 
Ислом Каримовнинг 2008 йилда мамлакатимизни ижтимоий-иқтисодий ривожлантириш якунлари ва 2009 
йилга мўлжалланган иқтисодий дастурнинг энг муҳим устувор йўналишларига бағишланган Вазирлар 
Маҳкамаси мажлисидаги маърузаси // Халқ сўзи, 2009 йил 14 февраль. 
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юқори ликвидли товарлар моддий балансларига тегишли ўзгартириш киритиш бўйича 
имконият берилди. 

Кичик бизнес ва хусусий тадбиркорлик субъектларининг биржа савдоларида 
иштирок этиш имкониятларини ошириш мақсадидабиржа хизматининг комиссион 
харажатлари ўртача 25% гача пасайтирилди ва биржа савдоларида қатнашиш учун 
тўланадиган гаров пули 10% гача оширилди. 

Тадбиркорлар учун енгиллик яратиш мақсадида қуйидаги тўловлар миқдорини 
камайтириш бўйича ҳужжатлар лойиҳаси ишлаб чиқилди: 

- архитектура-режалаштириш топшириғини (АРТ) ишлаб чиқишга кетадиган 
тўловлар – 2 мартагача; 

- экологик экспертизадан ўтказиш тўловлари – 20 фоиздан 90 фоизгача; 
- турар жойларни нотурар жой тоифасига ўтказиш харажатлари – 9 мартагача; 
- лойиҳалаш ҳужжатларини экспертиза қилиш харажатлари – 2 мартагача. 
Шунингдек, банкда ҳисоб рақами очиш ва ёпиш учун олинадиган тўловлар умуман 

бекор қилинди. 
 
 

Назорат учун саволлар 
 

1. Мамлакатимиз иқтисодиётини ривожлантиришда кичик бизнес ва хусусий 
тадбиркорликнинг аҳамиятини тушунтириб беринг. 

2. Иқтисодиётимиз барқарорлигини таъминлашнинг муҳим макроиқтисодий 
омиллари қайсилар?  

3. Кичик корхоналарни ривожлантиришда банк молия тизимининг ўрни қандай? 
4. Кичик бизнес нуқтаи назаридан инвестиция муҳитининг жозибадорлик 

даражасини нималарга боғлиқ? 
5. Хусусий тадбиркорликнинг асосий хусусияти инвестициялар жалб этиш 

жараёнига қандай таъсир қилади?  
6. Хорижий кредит линиялари ҳисобидан кредитлар тадбиркорлик субъектларига 

асосан қандай мақсадларда берилади? 
7. Жаҳон молиявий-иқтисодий инқирози шароитида кичик бизнесни қўллаб-

қувватлаш бўйича белгиланган чора-тадбирлар ва уларнинг моҳияти нималардан иборат? 
8. Кичик бизнес ва хусусий тадбиркорлик субъектларининг биржа савдоларида 

иштирок этиш имкониятларини ошириш мақсадидақандай ишлар амалга оширилди? 
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