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V3BEKUCTOH AJTOKA BA AXBOPOTJIAILITUPUII ATEHTJINTU
TOIIKEHT AXBOPOT TEXHOJIOI'MAJIAPU YHUBEPCUTETHU

“Uxtucon Ba OomkapyB” ¢dakympretrn 111-08 My rypyx tamabacu PaxaboB Axman
KamnnoBuynuHr “TesekOMMyHHMKanMs KOpXOHaJlapHuaa WHBECTULHSJIADHUHI camapa-
JOpIMIMHE Oaxomam Ba ommpumn iymnapu”  (“Va6ekrerexkom”AK  mucomnma)
MaB3ycUJaru OUTUPYB MajlaKaBHI UITUTA

TAKPU3

TenekoMMyHUKAIMSI COXACUTa MHBECTHUIIMSUIAP Kajl0 KUIUIIHY (DaoIalITHPHUII Ba
yJIApHUHT CaMapaJopjUrMHU OIIMPHUII WYIIJIApUHM W3JAll XO3UPrHM KyHAa Hadakat
coxa, Oanku, MaMJaKaTUMHU3 HKTHCOAUETH OJIIUAAa TypraH Ba WXKOOUN Xal ATHII
KUXATUAaH XaM yTa non3ap6 macana xucobmnanamau. [y 6ouc, A.JK.PaxaboB ToMmoHH1aH
outupys-manakaBuii umu (BMW) yuyH TaHiaHraH MaB3y TEJIEKOMMYHHUKAlLUS COXAacH
Y9yH KaTTa axamusTra odra. Maskyp HynnapHu wiFaii OWIMIN, yJlapHU EpUTHIN Ba
amaJira olMpHII 03acCUaH aHUK TaKIu(ap UIIad YUKUII YTa MyXUMINP.

Tanaba A.K.PaxaGoBHUHI OMUTHPYB-MaJaKkaBUil WINIM aHa M1y J0J3ap0 MaB3y
Oyiinua &3unran OYynmmo, xupuii, 4 Ta 600, Xynoca xamaa ¢oigaraHmIrad agadbuétiap
pyiixatunan uboparaup. Myamnu¢ OupuHun 06007a TEIEKOMMYHHUKALMS KOpPXOHa-
JAPUHUHT MOJHUSBUN OapKapOpJIUTHHH TaMUHJANIIA XOPWKUW WHBECTUIUSIAPHUHT
VpHU Ba aXxaMUSTUHU, ITYHUHT/IEK, UHBECTUIUSIAD (HAaa0TUATHHU TaKOMUJUTAIITUPHILIA
XOpWXK TaxpubacugaH ¢oilnanaHuil yciayOnapuHu — TaaKUK 3Trad. WkkuHun 0600
V36exrenexom”AKra KHPUTHIraH MHBECTHIMAIAD TAPKMOU TaXJIMINHH, KOMIAHUSHIHT
acocuil ¢oHaMra HYHAITUPWITaH WHBECTULMSJIAD TaXJWIMHM Ba >Kajad KWIMHIaH
VMHBECTULMSJIAPHUHT caMapaJiopJMruHi  O0axosaliHu aMaira owmuprad. Myamnud
yunHYd 00012 TENeKOMMYHMKAlMs coXara XOpI)KUH WHBECTULMSUIAD OKUMHHHU
Ky4aUTUpHUII 4Yopajapy Ba YJIApHUHI CaMapaJOpJiUIMHU OIIMPHUII WYJUIApU XaKuaa
Myloxazajiap Keatupra. SkyHud TypTuHuM 600 dca “Xaért daonumsatu xaBdcuznuru”
Macajiacura Kapatuin0 MaB3yra alnokazop Kuxariaapu 0aéH 3THIIraH.

Mazkyp BMU nu €3umpa myamiud Y3MHUHT OUIMMH, TUPUIIKOKIWTH, Ha3apwid
XaM aMmanuil €HpanryBiap oaud Goposviny HamMo€H ATau. JICKuH myHra Kapamaid 6ab3u
MMJIOBHI XaToJiap Ba aMaliuii TaxkpuOa eTUIIMACIIUTY KY3ra TalllJlaHaIH.

IOxopuaaru xamumiukiapra kapamacian bMUWu TyauK HamyHanu TyrajjlaHTraH.
VYuauar myammpu PaxaboB Axman XKammnoBuunu «Mxrrcom»-5340100 ityHamumm
Oyiinua OakanaBp Japakacura JIOMUK el YyinaiimaHn.

“¥V36exrenexom” AK
Xankapo ajokanap Ba oneparopiap OmiaH Cannbaes X.H.
WIJIAM JEMapTaMEHTH
OymuMu GOITUFU



Ymby OuThpyB MajakaBuii  HWIIJa  TEJICKOMMYHHUKAIMs ~ COXacHra
WHBECTULIMSUTAD (HAONMSITHHU TAIIKWJI DJTHUIMHAHT Ha3apuid acociapu Kypuo
YUKUWJITaH. “V36ekrenekom” AK MHUCOUAA Kaja0 KWIMHTaH HWHBECTHUIIHSIIAD
TaxJWi1  KWIMHUO, yJIApHUHT  UKTUCOAUWA  camMapaJopiuru  OaxoJiaHTaH.
[llynuHrIeK, coxara HWHBECTHULMSUIADHU >KaJI0 KWJIMII Ba caMapaJopJUruHU

OLIMPUII NYJUIapU XaM KEITUPUIITAH.

B nmaHHOii BbIyckHOM  KBaIM(PUKAUMOHHOW  paboTe  pacCMOTPEHBI
TEOPETUYECKHE  BONPOCHl OPTraHU3ALMU JIEATEIbHOCTH WHBECTUIMI B cdepe
TeJIeckoMMyHuKanuii. [lpoBenen ananus VHBECTUIMN, TMPUBICUYCHHBIX B
nestenbHoCcTh AK «Y30ekTenekom» U MpUBEJAeHa OLEHKAa X 3P(HEKTUBHOCTH. A
TAK)K€ IPEUIOKEHBI METO/bI PUBJICYEHUSI NHBECTULIMI B JESITEIIBHOCTD OTPACIU

Y IIyTH MOBBIIEHUS UX 3()(PEKTUBHOCTH.

In this final qualifying deals with theoretical questions of the organization of
investment in telecommunications. The analysis of the investments involved in the
activities of “Uzbektelecom” and give an estimate of their effectiveness. As well as
proposed methods of attracting investment in the sector and ways to improve their

effectiveness.



KHNPHUII

MuBecTnnys cuécatu xap KaHAal JaBJIATHUHI UKTUCOIWN PUBOKJIAHUIIYN Ba
yHAa HIIa0d YUMKAPUIIHU KEHTAUTHPUINHUHT SHI acOCHW HyHaIMIUIapHIaH
oupuaup. lynmalhk  2KaH, MWUIMH  UKTUCOAUMETHH  Xap  TOMOHJIama
PUBOXKIIAHTUPUII (A0S MHBECTULUS CUECATUHM IOPTU3UILIHYU Tasnabd Kunaau. by, ¥3
HaBOaTuaa, pecnyOiauKaaa 4yKyp TapKUOWN Y3rapuUuUIapHU amalra OLIMPHILHU
TabMUHIAUAU. MU UKTUCOAMET COXAJApUIa TAIIKW Ba MYKU MBECTHLUAIIAD
OKUMHUHH (HaOJUTAIITUPUII UKTUCOAMM FOKCATUIIHUHT SHIM OOCKMYMHH OoluIad
Oepamuran  acocut  ommin  xucoOnaHagu.  WkTucoaméraa  MHBECTHIUSA
JoWnXaJlapuHM UIUIa0 YUKUIL TYPJIM TapMOKJIapa Typiinya oiau0 6opuiiaau.

Anoka Ba axOOpOTNAIITHPHUIN TapMOFUIATM KOpXOHajapjaa Johuxanap
KYIIMHYa YHM TEXHUK KalWTa KYpOJUIAHTHUPHII Ba >JEKTP ajloKa TapMOFUHHU
TabMUpJIAILL, SHI'U XU3MaT aJIOKATapUHU KEHTaUTHPHIL O1IaH OOFIIMK OYnaau.

BaranumMu3 WKTHCOOMETUIA YET 37 MHBECTULMJIAPUHMU SKAJIO KWJIMII Ba
WUHBECTUIMS (AOTUATH TapaKKUETUHU TabMUHIIAII KyJlall HHBECTULUS MYXUTUHU
Oapro STUIIHM Tanad Kwiaad. XyKyMaTUMH3 TOMOHUIAH KyJiail MHBECTHUIIMS
cu€caTuHu oMb OopuIll Makcaauaa KyWujaru tamoWmwiapra YCTYBOpP aXaMmusT
KapaTWJIMOKIA: TallKW HUKTUCOAUN  (AoNMATHU SHAAA SPKUHIAIITHPULI,
pecnyOiauKa UKTUCOAUETUTA TYFPUAAH-TYFPU KalUTal KYHWUIMAaJIAPHUHT KEHT
Kaja0 KUWJIWHUIIMHA TabMHHJIOBYM XYKYKHH, MKTHMOMH-UKTHCOIMM Ba OOIIKa
HIAPOUTIIAPHUA SHANA TAKOMWUIAIITHPHIL; FOPTUMHU3TA KAXOH JapakacHIaru
TEXHOJIOTHSUIADHU ~ ONMO  KUPYBYM, MWUIMM  XYKaJUKHUHT  3aMOHaBUM
TY3WIMAaCHHU TAIIKWJI 3TUIITa KYMaKJIalulyBYd 4eT 3J1 MHBECTOpJIapura HucOaTaH
KyJlail mapoutiap spaTuil CUECATUHHU M3YMJ OJMO OOpHII; HI MYXHUM YCTYBOD
HyHanumapra MabiariapHu ﬁyHanTHpHml. bynaan kypuHaguku, KOpXOHaJIapHU
TEXHUK Ba TEXHOJOTHMK >XUXATHaH KalTa »KMXO03Jall, 3aMOH Tanaliapura moc
Oynran ToBap Ba XM3MAaTJIApHU MILIA0 YMKAPHII ITYHUHTACK, KaXOH MOJIMSIBUM-

WUKTHCOUN MHKUPO3WHUHT KEUUHTHY canouil okubatmapuau 6aprapad >Tuin Ouinan

! CobupoB A. Y30ekucton Pecry0Onukacura XOpIKIHK HHBECTOPJIAPHU Kand KU Makuiapu. Ukrucoauér Ba
TabmMm, 2011



OOFJIMK MacajallapHu XaJjl dTUIIAA YMYMHUI €HAaNryBaapra ypTuO0p OepuiIMoKa.
OprOommMu3  TapKUAJaraHuaeK, ... JKaxOH 3axupa  BaJIIOTAJTAPUHHUHT
OEeKapopIUru, MOJIUA-0aHK TU3UMH KPEIUT KOOMIUATUHUHT KECKUH MacaluIy Ba
WHBECTULIMSIBUN (PAOJUTMKHUHT CycaluImy OwiaH OOFJIMK Mypakkad Myammouiap
KYyIu1ad JaBiatiap MKTUCOMMETHUHI TUKIAHUII Ba YCHUII Cypbariapura TabCUp
K}”/pcaTMOKz[a”z.

MHBeCTULIMSUTADHUHT TapMOK TY3WIMIIK TaXJWIU KypcaTUIINYa, CYHITH
Wummapnard, OWpUHYMIAH, WHBECTUIUS  cu€caTuaa acocuili  IBTUOOP
KOMMYHUKAIUsi OusiaH OOFJIMK CEKTOpJapHH PHUBOKIAHTUPHUILNTA KapaTHIIIH,
WUKKUHYNAH, UHBECTULIMS TY3WIMIINAA HOWIIA0 YUKAPHII COXaCH yIyIIMHUHT
IOKOPWJIMTUTA JPUIIWIAN, YYMHYMJIAH, >KaMW HWHBECTULMsUIAp/a JaBiaT
YIYIIMHUHT KaTTa Oynaumm TabMuHIAHIUW. by Ownan ngaBnat Hadakat Oormr
UCJIOXOTYH, OAJIKK OOl MHBECTOPJIMK Ba3U(paCUHU XaM YTau.

Hkrrconuérra KupuTHIaéTraH MHBECTULIUS MHUKJOPU Ba YHUHT JTUHAMHKACHU
MaMJTaKaTAard UKTHUCOAMM YCHIIl CypbhaTiIapyuHu OEITUIOBYM aCOCUI OMUILIapIaH
Oupu OYynmO, ™Ma3kyp OMWI, Y3 HaBOaTHAa, WHBECTUIIMS pecypciapu
MaHOAJTapUHUHT TApKUOUN TY3WIMIIWTA Ba YHUHT OapKapopiurura OOFIUKIMD.
bo3op uKTHCOAMETH TIAPOUTHIAa WHBECTHUIIHS pecypciapyd MaHOamapu Makpo Ba
MUKpoAapaxkaaa GhapKIaHUIINIAH KaThbUI Ha3ap, MamiiakaT HHBECTHUIMS 0030puIa
y3ura xXoc MaBKeUra Ba HWKTHCOAWMM wyerapanapura sra. bo3op MyHocabatu
IApPOUTHUA WHBECTHUIIMS pecypciapy MaHOajapu WYHAa KpeauTiap yTa MyXuM
CTpaTeruk axamustra oraaup. YyHku, 0030p HUKTUCOAUETH IIAPOUTHIA
KOPXOHAaHUHT ¥3 Malnar MaHOanapu 4YekJiaHraH Oynu0, ynap, acocaH, >KOpHii
XapakaTiIapHU KOTUTAIll yayH capdiaHaau, KOJraH KUCMH 3Ca YeKJIaHTaH Maliar
cudatuga uHBEeCTHIMA (QaonusTuHu yerapanad kysau. Ly Oouc xo3upaa
WHBECTHUIIUS pecypciapu 0o3opuiaa takiaudHu, Hadakar, OapKapopJIalITUPHIL,
Oanky eTapiau MHUKIOpJa OUIMPHIN y4YyH YHUHT MaHOalapu TapkuOuma aaBiat

YIIYIIHUHHA KaMaﬁTHpFaH XoJjiaa 4Y€T 3JI MHBCCTHLUUAJIAPWHM OIINUPHUII MaKcaiara

2 Ucnom Kapumos. 2012 iun Batanumun3 TapakkMETMHM SHTHM OOCKMYra KyrapaauraH inn Oynagu. TomikeHT:
VY36ekucron, 2012



MYBODUKIUP.

TenekoMMyHHKAIMSI COXAaCUHUHT acCOCHI MakcajiapuaaH OMpU XaM coxara
*an0 KUJIMHTaH WHBECTHUIMSIIAp TapKUOWAA XOPHKHUI CapMOSUIAPHUHT YIIYIIUHU
KYMAUTUpUII ~ Ba  YHUHI  camMapajopiuruHu  ommpuianp.  FOkopuna
KEJITUpWIraHjapra acocaH ymoOy OWTHpPYB MallakaBUW MII MaB3yCH XO3UPIU
KyHJaru noi3ap0 MacananapjaH Oupura OaruIUIaHTaH.

butnpyB ManmakaBui HMIIHUHT aCOCMHA  MAakKCaJd  TEJIECKOMYHUKAIHS
KOpXOHaJapura >ajad KUJIMHTaH WHBECTULIMSUIAPHUHT caMapaJopJIMTiHU 0axoJialn
Ba OLLMPHUIL HYJUTapUHU U3JIall Ba TETUILIN XyJiocaiap OepHiljad uoopaTaup.

butupyB ManakaBuii HIIMHWHT ACOCHM MAaKCaJJlapura HPULIMII Y4YyH
Kyhuaaru BazudanapHu 6axxapui 0enruiad oJTuHIN:
>V 30eKICTORA TENEKOMMYHHKALMS COXACHIAa MHBECTHIMAIAD (AOTHATHHH
TAlIKWJI STUIIHUHT Ha3apui acociiapu;

» TenekoMMyHUKaIHSI KOPXOHAJIaApUHUHT MOJIASBUI OapKapopIUTUHU
TaMUHJIAII/Ia XOPUKUN CapMOSUTAPHUHT YPHUHU EPUTHIL;

»UuBectuiusuiap  (QaoNUATHHE TAaKOMIJUTAIITHPHUINAA XOPIK —TaKpHOACHHU
Ypranuu;

>“Y36exrenekoM” AKHHMHT MaMIIaKaTHMH3 TEJIEKOMMYHUKALUSA COXAaCUIAru
(baoquATUHU TaJKUK STUILI,

»KoMmnanusra »an0d KAJIMHraH HHBECTUIHSIIAD TaXIMJIMHI aMajra OIMINPHIIL,

» TenexkoMMyHUKaITHsI coxacuaa WHBECTULIMSUIAPHUHT UKTHCOIUI
camapaJopJIMTUHU OaxoJalir;

»Coxara WHBECTHIMSJIADHM K0 KWIMII Ba CAMapaJOPJIUTHHHU OIIAPHII
WYJUIapUHUA AaHUKJIAI.

BuTHpyB ManakaBMii MITHMHT npeaMetd cudatuaa — “Y3Gexrenexom”
AKHunr Qaonusatn Ba Kan0® KWIMHTaH WHBECTHIMsUIap Oyinya acocuid
KypCaTKUWIap OJIMHIaH.

BUTHpYB ManakaBuii WITHMHT o0BekTH cudatnaa “Vsbekrerexom” AK

OJIMHI'aH.



1. TEJEKOMMYHUKAIIUA COXACHUIA HHBECTHIIUAJIAP
OAOJIMATUHU TAIIKWJ STUITHUHT HA3APUI ACOCJIAPH

1.1. NuBecTUUSAIAp BA HHBECTHUMSIJIAIIHUHT UKTUCOAUN MOXUSITH

[Ipesunentumns UM.A.KapumoB X03uUpru KyH MamiakaT HKTUCOAUETHIA
MKTUCOAMETHU SPKUHIIAIITUPHUII Ba UCIOXOTJIAPHH YyKYpPIAIITUPUIIHUHT YCTYBOP
HYyHaIMIIapuIaH OUMpH HMKTUCOIMETra XOPIOKHM CapMOsUIapHHU SHala KYHpPOK
XKa0 STHUINTa KapaTWITaHJIUTUHUA aWTHO, XOPMXKHM capMOsUIapHU Kajl0d 3TMaii
TypuO, ailHMKCca, eTaKk4d TapMOKJapJa 4YeT 53] CapMOSCH HINTUPOKUHU
KeHratupmMad TypuO, HMKTUCOAUETUMM3AA TAPKUOMM Y3rapulllapHU amaira
OLUUPHUII Ba MOJIEPHHU3ALUSIIALL, KOPXOHATIAPUMHU3HU 3aMOHAaBUN TEXHUKa OusaH
KaiiTa KUXO3Jall Xamjaa pakoOaTra OapJonuld MaxcyJoT HIUIA0 YHUKApHILHU
Hynra KyAuI MyMKUH 3MacJIMTMHU aJoXuAa TabKU1a0 YTran auiap.

JHapxakukar, Pecriy0nmka UKTHCOIUETH Ba YHU IIAKIUIAHTUPHUII YUYH YET 31
WHBECTULIMSUIADK  CYB Ba XaBoAeK 3apypaup. HWHBecTnuus cy3u HeMmucya
«Investition», motTuH4Ya «Investio» cy3mapumaan onuHran 0yimud, y KamuTaIHA Y30K
MYIJATId KyHUJIMaIap TApPUKACUZA CAaHOAT, KUIUIOK XYXKaJIUTHW, TPAHCIOPT Ba
OolKa TapMOKJapra cap( sTWiIagurad XapaxaTriap WHFUHIUCUAND. XOPHKHIA
VHBECTUIMSUIAP 3CA, XOPWXKUM HMHBECTOPJIAP TOMOHUIAH WyHAITUPUIAAUTaH
MHBECTULIMSUIAp  OYnuO, XOPWXKHUM ~ MYJIKIOpJApHUHT  OoIIKa  MamJakar
WKTUCOAUETUHUHT TypJid TapMoKjapura (caHoar, ajloka, TPAHCHOPT Ba OOIIKa
TapMOKJIap) Japomaj OJIMII MaKCaJujJa MyalsH Myajgatra KYWHIraH
KarH/ITaJH/mI/Ip.3 Yer o1 wuWHBECTHUMSAIIAPU y3ra UKTUCOAUETAAH MWJUIMU
uKTHCOMUETra  Kajn®  KWIMHraH  Kanutaa — OynuO,  yJmapHUHT  WYKH
WHBECTULIMSUTApAAH TyOmaH (apk KwiMimyd xartap OwiaH OOFIUKAWp (MamiakaT
xaTapu, CUECHUI xaTap, BajltoTa XaTapH).

Uer »n mHBeCcTHLIUSIIAPU TYFpucuaa cy3 Oopap dkaH, OyHIAa DHT aBBajo

WHBECTULIMSI KUPUTYBYM TOMOH YpHUIA Oapua OMWUIAPHU eTapiiuya TaxJIuil

3 MapeHKkos H.J1. OcHoBbI ynpaBaeHMa nHBecTuumnamm: YuyebHuk. -Mocksa: Eautopuan YPCC, 2003



KWJIMO oMl Kepak Oyiaau: MHBECTULIUS KUPUTUIAETTaH MaMIakaT UKTUCOIUETH,
Tabumii Ba OOIIKa MIApT-IIAPOUTIApP, pecypciap OuaH TabMHUHIJIAHTAHIUK
napaxkacu Ba xokazo. Fap0 angabuértnapupa uHBecTHHMsUIap Oopacupa cy3
IOpUTHIITaHIa acocuid 3pTHO0p (hoHA Oo30pUra KapaTHiIald, YyHKH PUBOKIIAHTAH
MaMJiakaTiap/ia UHBECTULIMATIAP acocaH KMMMATIU KOFo3lap €pamMuia amanira
omupuinaau. Illapkna sca uHBecTHIUsIapra Kyhdujgaruda Tabpud Oepuinaau:
«Pean mHBecTHLIMANAp acocaH MOJAMI akTUBIapra (ep, yCKyHamap, 3aBOjJap)
KWIMHTaH WHBECTUIMsIapaup. MonusBuii wuHBecTuuusiiap Oy Korosjaa
OuTWUITaH ImapTHoOManapaup. bynapra onauii akuusuiap Ba oOauramusiap
Kupaau. PuBokiiaHaéTraH WKTUCOAUETIA WHBECTUIIMSUIADHUHT aCOCHUH KHUCMU
pean HMHBECTHIMsJIApra TerUOUIMAUp. PuBOXIIaHran uKTHCOAMETAA dca
WHBECTUIIHSUTAPHUHT acocui KHCMHU MOJTUSIBHIA WHBECTHUIIHSITAII
WHCTUTYTJIAPUHUHT KEHT MHKECHAA PUBOXKIIAHUINN peall WHBECTHIUSIAPHUHT
Yyeummra cababuu Oynanu. MHBecTUUMsUIApHUHT Oy WKKHU IIAKIUM Oup-ompu
OUIaH paKobATIANIYBYH MAC, OaKi GUP-OUPHHH TYIIUPYBUUINPY.

WNuBecTuiys TylryH4acu siroHa Ba TYJIUK TYITyHYa OSPUIILTUK YIyH aHYarnHa
KeHr O0ynu6 xucobnanamu. VIktucoauit paHHUHT TypJid KHUCMJIapUa Ba aMaJidi
GaoNMMATHUHT  TypJd  COXallapuja  WHBECTHIMS  Ma3MYHH  Y3WHHUHT
XycycusiTiapura 3ra. MakpouKTUCOIUETIa UHBECTULIMSIIAD MIILIA0 YUKAPUIIIA
SHTH BOCHUTAJapra, Typap->Koljapra HHBECTULIMSUIAP Ba MOJIUHA 3aXUpPaIApUHUHT
ycummura — KWIMHAAWTAH ~— XapaXkarjapJaH  TallKWI  TOMaauraH  sUIu
XapakaTIapHUHT Oup KucMmu xucoOnaHaau. MuBectunusiap - Oy Kopuil JaaBpaa
HMCTEBbMOJI KMJIMHMAraH Ba UKTUCOAMETAA KAlUTaJl YCUIIMHU TabMUHIOBUM ANM
HUHT OUp KI/ICMI/II[I/Ip.S

Oxupru #Wwmiap gaBoMmuaa 0030p HMCIOXOTJIIAPUHHUHT 3adapiv  FOPUIIH
HATWKACHJIa «MHBECTHUIHSIIAP» aTaMacH KEHT KYJUIaHWJIaJAuTaH TyIIryHYanapIaH

oupun Oymmub «Komaum. Xap Tapadiaama acocliaHTaH, NyxXTa YHJIaHTaH

* Kosubexos JI.K. IHBeCTHIHSIAPHA MOTHSsIAIITHPHII Macanamapy. Tomkent: Mexuar, 2003
> Yepkacos B.E. MexxayHapoaHble nHBectuummn: Yueb. Mocob. -2-e nsa. Nepepab. u gon.-Mockea: fleno, 2003



WHBECTUIUS  KapOpJApUHU  MHBECTUUUSJIAPUHU  MOJUSJIAIITHPHUIIHUHT
UIIOHYIM MaHOanapu OwuiaH yamOapuac OOFIMKIMKIA KaOyn KWJIUII
3apypJMTMHM  Ba 4YeT O] KaNUTAIMHU SKaI0 KWIHIIHUHT  KEHTrauo
OOpa€TraHyIMruHu XUcoOra oyiajural Oyicak, XO3Uprd 3aMOH MOJIUS Ha3apusICH
HYKTal Ha3apujiaH WHBECTULMSJIAPHUHT UKTUCOAMN Ma3MyHU Ba MOXUSITUHU
oun® OepuIl, YyJIapHUHT SHr MyXuM cudar TadcudIapuHu aHUKJIAIT FOST
nom3ap6d macanma xucoOnmaHagu. VHBecTHHMsUIapra aHHK Ba paBIIaH Tabpud
Oepulll XxaMJia YJIApHUHT MYJKUM MIAKIUTApU, KaluTal KyWuiManap, KamuTall,
KpEIUT TYUIyHUYaJapUHUHT  (dapKiIapuHu  o4ub  OepuIl 3apypusiTH Manjo
oynau.

3amoHaBuii  Moums ~ Hazapuscu  Macamainapu JK.Don  Heiiman,
O.Moprenmteps,  ['.Mapkosun, XK. Tooun,  B.llapm, @ .MoIUIKSIHY,
M.Munnep Ba OONIKAJIApHUHT acapyiapujia  pUBOXJIAHTUpWITaH. Monud
0030pJapuHUHT  (HAOTUATU KOHYHUSITIAPHU Ba KUMMATIIM KOFO3JIapHU Oaxosanl
Tyrpucugarn ¢aH cudatuaa IIakijgaHraH Oy Hazapus co KeaTUpHIraH
KUAMATHUHT (QyHIAMEHTAJl KOHIENIUsIapu, Yy30K MYAJaTId aKTHBIApHU
OaxoJam MojesuIapy, KamuTaJNIApHUHT caMapaiu 6o30opiapu. boinukiapHuHr
XKaMJIaHMO OOpHUILM Ba KMWMATHUHI CaKJIaHUII KOHYHH, ONUMOHJIAp HAa3apUsICH
Ba MOXMSITHHHM aHUK 0YMO Oepulll Yy4yH MyJ OKUMJIAPUHHUHT 3aMOHaBUM Ba
Oynaxkxak KMUMaTIapuiaH Keaud YMKKaH  XoJjjaa  TaxJuia  onub  Oopuil
Makcajara MyBOoGUKIUp. XO3UPrU MAaBpJa «UHBECTUIMSATIAP» TYIIYHYACH
aKcapuAT XoJulapja KeHTI MabHoJa unuiaTuiaMokaa. Mkrucon danmapuHUHT
TypJid  TapMOKJapuja, amanuii  (QaoJMSITHUHT Typau HYHamuIiapuaa
WHBECTUIIMSJIAIHUHT  Makcajyiapy,  Xapakarjap  HUYHaluId,  coxajap
Xycycusitiapu, capapoap >THINILI 00BEKTIAPH, XapaKaT WyHaTUIUIapUIaH Keauo
yuKUO Ba axaMUSITUTa Kapad « MHBECTULIMSIIAp» TYIIYHYACH Y3Ura XoC MabHOJa
unuiatTuiaau. MoJiusi HyKTau Ha3zapuliaH YJapHUHT Ma3MyH Ba MOXUSITHHHU
aHuK Oenrunam MyXuMm Basuda xucobOnaHaau. VMHBECTUIUSIIADHUHT MYJIKHI

MIaKJIMIard MOJJIUA Ba HOMOJJIUN HEbMATIAp Ba yjapra OyiaraH XyKyKJIapHH



UKTHCOMUM Ba Oomika daonusTiaapra xajid 3TUIl 3ca, OM3HUHT (QUKpUMH3YA,
unuTad YMKapuIl Ba HOWIIIA0 YMKAPHWIN cOoXalapuaa, WHBECTHIMSIIAD Ba3ura
Oapmo ATWUITAaH AaKTUBJIAPHU MNUIATULIAAH jganonat Oepaau. Monus
Hazapuscura Kypa, MHBECTULIMSIApD OYlakak HaTWKalapHU Kyira KUPUTHIIL
MakKcaJauaa, MOXUATAH XO3UPTUM XapaXKaTiapHU Ounaupagu. busHuHTYa,
WHBECTUIMSJIAD HOAHUKJIMK OXTHUMOJU OYJIraH Ba KeIrycuaa KyTHIa€TraH
KMMaTra KanUTAIHUHT aHWUK OYryHTM KUWMAaTHHM  aJMamlTHPHUIIIaH
nboparaup.’ ByHuHr pmammin cudarmia MHBECTHLHSUIADHHHT  cadapOap
STUJIMINIKAA YIAPHUHT OHTJIM PaBUII/Ia aHUK Ba HOAHUK OVJIraH puckKiap OujaH
OOFJTAaHUIITMHA KEITHPHIIT MyMKHH.

by ypuHna miyHu TabKuJjIall KOU3KH, WHBECTUIMSIJIAPHUHT XapaKaTHIaH
KeIO YMKUO 3aMOH Ba MAKOHHUHT QJIMAlITUPWIIMINMA Ba Yy3ra UKTUCOAUETTA
KupuoO Oopuin HamMo€H OYynanu. UHBEeCTUIMSIIApHUHT TypJiu IIakjjaapaa y3ra
uKTHCOAUETIApra KUpuO OOpHUINM SHTUJAH WHBECTULUS (HAOTUATUHM HYira
KyWuIaa, yJapHUHT Typu Ba IIaKJJIapuJaH KaTbUil Hazap, sHrugad cadapodap
STUJIMIIMHYA Ba OOFJIaHUIIMHYN OMIaupaan. MUuIuid UKTUCOIUET YeTaaH KyHuama
cudaruga 4eT 3J1 KaNuTAIMHU YHUHT TYpid Makuiapuna (myl, ToBap, MYJIKHM
XYKYyK, WHTEUIEKTyall MYyJK Ba OomKkamap) KaOyn KuwiMiid MyMKUH. Wiuiad
YUKApPUIl Ha3apusiCH Ba YMyMaH MAaKpPOUKTUCOAMETIA HWHBECTUIUANIAD SIHTH
KanuTalHu (MIuiad YWKapuil BOCHUTAJIAPUHU XaMmJla WHCOH KalHWTaJIuHU
KymuO XucoOmaHranjga) spatumn kapaéHuaup. Monus Hazapuschaa dca
WHBECTULIMS JeTaH[a pean €KU MOJMABUN aKTUBJIAPHU OJMIIHHU TYUTYHUIJIA]H,
SbHU OyryHru capdiaapHu MakcaJu Kejaxkakaa jJapoMaa oaumn  0yiub
xucoOmanagy. bomkaua cy3 Owunan aifTraHaa, WHBECTULUSUIAp - MYailsH
KUIMaTHU, OYJIMIIM HOAHUKPOK OYJIraH Kejakak KuiMarTra aMaliuiap.

Xopuxuid UHBECTOp Y3 MabjiaFMHU OOIIKAa MamJlakaT MKTHUCOAMETHUTA KaJIO
KWIap 2KaH, OyHaa OupiiaMud XaJl ATHJIMINU JIO3UM OYJIraH macaia-MHBECTUIUS

KUPUTWIAETTAaH  MaMJlakaTAard  HUKTUCOAWM, CUECUH, WXKTHUMOMK  MIapT

6
XKymaes H, BypxonoB V. «MonustHuHT nos3ap0 Myammonapm». Tomkent: SIHru acp asnoau, 2003



LIAPOUTJIAPHUHI HMHBECTHUIIMS MYXWTHUra Kaid Japa)kajJa TabCUp KYypCaTUIIWHU
TaxJIWIAaH  yTkasunanp. KaxoH Taxpubacu LIyHM KypcaTaJuKd, XOPHKUN
WHBECTULIMSUIADHUHT yJapHU KaOysd KWJIyBYM MamilakaTiap HMKTUCOAUETHIATH
X@KMH HMHBECTUIIMOH MyXuTra OOrIuKAup. MHBECTHMIIMOH MyXHUT-Oy SIKYHUN
XUCO0a KanmuTan KyHuiMaiapy TaBaKKaTIHIMK Japakacu Ba yJapJaH camapaiu
dboinanaHuI UMKOHUSTIIApUHKA Oenruiiad 0epyBUn CUECUMN, UKTUCOIUN, XYKYKHH,
VOKTUMOWM, MaWIIIM{ Ba OOIIIKAa OMUJIJTAPHUHT yMyMI/IﬁJII/IrI/II[I/Ip.7

WNuBecTunivsuiapjian  apomMan €ku  (oijila MKKH acoCHUi IIaKIJaH OupH
cudarua OJMHUIIKA MYMKHUH: € >KOpuil mapomaj €ku mabiariap KUHMaTHHUHT
yeumu KypuHummaa. Mucosl ydyyH, OaHKHHMHT >KaMFapMa XUCOOMAaru KyHuirax
nyJulap A0MMUN Xuco6saad GopuinyBuM Gousnap KYpUHUIIMIA KOPUM TapoMaHU
Ta@bMUH 3TCa, allHM maiTaa Oyl TypraH e€p YYacTKACHUHM Xapuj KWJIUIIra
capdnanran myJa MaOJjariap €p Y4YacTKaCMHU COTHO OJUII Ba COTHIN BaKTH
ypracumaru ydactka KUUMaTHHUHT Yculiu cudartumard gapoMagHd TabMUH
STaIu.

[Tyn mabnafnapura 5XTHEX CE3yBUM OpTHKYA MyJ MaOjarjiapu MaBXyHd
WHBECTUIIMOH >Kapa€H MINTUPOKYIIIApUAAH MaOjarfiapHu ka0 3Ta OJUILIapU
y4yH TIya MaOnarjgapu eTKa3ud OepyBUWIAPHUHI TaBaKKaTYWIMKIAPUHU
Korianuiapu 3apyp. Kuckaua kunub aiTrania, MHBECTHIUSIIAI €Tapiau Japakasaa
PaBOH KEUHMILHM YUYH MyJ MaOjarjiapyd TAabMUHOTYHIAPH MYKO(DOT OJNMILIIAPH, Ty
Xapuj 3TyBuUMiIap 3ca Oy Myko(OTHH TabMUH 3TULLIAPH JIO3UM.

MonusiBuii MHBECTULMSJIAP IIAXCHUM KOMIIAHUSIAp Ba JABJAT HIOpAIApU
TOMOHHMJIAH MyoOMajara 4YdKapuiraH akuusuiapra, ooOnurauusiapra Oormika
KMMMAaT0axo KOro3yapra Ba OaHK JEMO3UTIapura, y30K MyAaTra a0 KUINHTaH
KyiunManapaup. MonusiBUld  MHBECTULMSUIAD KUMMATIM KOFO3Jap 0o3opujaa
capbiaHUIIMHK Ba 11y 0o30paa KaTHAIIMINMHU — aHTiatagd. MoausBuit
UHBECTULMSUIAPHUHT aCOCHM KHUCMH, KamUTaJHM HOWIUIA0 YMKApHII COXacura

capbiaHumMHM ~ Ownaupaad. MonusBUld — HMHBECTULHMS  KYyNUHYA  peall

7 *ypaes A.C. Ba 6owKanap. UHBecTMLMA noinxanapu Taxamnmn: YKys KyanaHma.-TolkeHT:apk, 2003



WHBECTUIMSJIADHUHT MaHOau OyiMO Xu3MarT KWIMIIM MYyMKHH. MOJIUSBUIA
WHBECTHIIMSUIAD APKUH 0030p HMHQPPACTPYKTYpacH PUBOXKIIAHTAH MamJlaKatiapla,
KAMMAaT 0axoyii KOro3jaap 0030pH KalUTAIHU coXauap Oyiuua TaKCUMIIAHMIIHZA
MYXHM axaMusTra sra OyJraH JaBiatiapia KYyIpoK TapKaraH.

WuBecTnnusutapay  kasi®0  JThmn  Ba  capduiamn  coxXajapura acoCIaHuO
WHBECTUIUS (PAOTHUATH 00BEKTIApU TYPKYMUHH TY3HUIII MyMKHH.

WMuBecturus GaomsaTi 00beKTIIApH TYPKYMH WHBECTUIUSUTAPHU cap(IIaHuII

coxanapura kapao kyrungaru (1.1.1-pacmaa) gapra OyianHaIM.

| WNuBectuius dhaonusti 00beKTIApUHNA TYPKYMJIIAIT |

MonusiBuit ”HBECTUTIHSLIIAP Peasl HHBECTUIHSIAD
0o0BbeKTIIapu 0GbeKTIapH
JlaBnat Ba OolIKa MYJIK drajlapu NkTucoanéTHuHr 6apya TapMoKIapuia
TOMOHH/IaH YUKAPUJIaUTaH SHTUJAH SPATUIaUTaH Ba
aKuusap, ooIuranusiap Ba MOJICpHHU3AIMUTAIITHPUIIAIUTaH aCOCHIA
KMMMATIIN KOFO3Jap dbonmIap Ba ailylaHMa BOCUTAJIApU
JlaBnaT Ba O0IITKa aKIIMOHEP- daH-TexHUKa MaxCynoTiaapu, Kamduer,
OaHkIapura Kynuiaajaurad UXTHUPOJIAP, U3TAHUIILIAP, TABMUHOT,
MAaKCaIJIN sKaMFapMaliap KaJpJIapHU Tal€pJialll Ba KanuTa
Taiépiianl
bank neno3utiapu Ba Ooika Fosnap, unrennexryan 6ok
MYJIKYAIIUK 00OBEKTIapU jap, MyamudIuK XyKyKiIapu (HOy-
xay), Takprba YpraHui Ba aIMaIuIl
Typnu makngara MyaIKdIAIIKKa Ep Ba Oorka MyJIKYHIMK 00BEKTIapHTra
ara OYIuI XyKyKJIapu sra Oy Ba (poiiianaHuIl XyKyKjaapu

1.1.1-pacm. UuBecTunus (paoausiTd 00beKTJIAPUHUHT TyplcyM.nam8

WuBectopinap wuHBecTUIUs (aonusaTUaa coxalnapAaH OupuHH €k Oup
HEUTAaCHMHM TaHIa0 ONMII XyKyKHra sra Oynmaaunap. YJapHH Xe4 KUM coxa EKd

WHBECTUIMS OOBEKTIApHU TaHjamra MaxOyp sTa onMmanau. Y €ku Oy coxXaHu

8 Baxo6os A.B., Xynotikynos 3.J1., Mymunos H.I'.”’HHBectunusnap” yxyB kymnanmacu. TomkeHT: Mupso
Viyroek Homugaru Y30ekucton Musuuit Y HuBepcuteru, 2004



TaHJIAlll Ba WHBECTUIMSUIADHU MabliyM Oup coxara capiamigard KapopiiapHu
WHBECTOPJIAPHUHT ¥y37apu KaOyn Kuwiaawiap. bup wuHBectop, Oup Hedra
TaAOUPKOPIUK Ba OomIKa (paonusT OuaH MIyFyJUIaHYBYM HIITUPOKYM UHBECTOPIIAp
UHBECTUIMS (HaoNIUATH CyOBeKTIapy Oymuim MyMkuH. MuBecTunus dhaonusaruaaru
CyObeKTIap MHBecTopiap OYnmub, Maxamiuil Ba 4eT UMK (yKapoiap, XyKyKun
miaxciaap €Ky AaBnaT xucoOnaHanu. MHBecTHNMsUIapHM amMaira OIIMPHIIHU 3ca,
Ka0yJ KWIMHTaH OyropTManapHu OakapyBuucH cudaTiaa, THBECTOPHU TOMIIUPUFU
acocujia UHBECTUIIUS (DAOTUSTUHUA UIITUPOKYMIIAPH TabMUHIAWIUIAp.

WNuBectunyist GaoqusTUHM aMalira ONIMPUILI Y4YyH yiap (ykapoiapHu Ba
XYKYKHI IIaxcjaapHU Y3 XOXMIIUIapu OWIaH IapTHOMajlap acocuja xaid
KHWJIaIAJIap.

Amanuérna WHBECTULHMSIAIITA TYpJd XU EHJANIYBIAp MaBXKyd. YlaapAaH
OMpU aHWK MaKcaJJjiapra 3pHUIIMINra HYyHaNTUPUITaH XapakaTiapHU CHHUYKOBIIUK
OwiaH peXalallTUpUIIaH ubopar Oyica, Oomka OMpu OMPUHYUCUTA TECKapH
paBulIa TABAaKKAITYMIMK acOCHa Kapopiap Ka0yJl KHIKIITa acOCIaHaau.

AManuéTr MIyHW KypcaTaauKH, WHBECTULHMSUIANI >Kapa€HUJa palnroHall
¢HAallyB HATHXAacu ojaTAa aHda lokopu Oynaau. LlyHUHT ydyH WHBECTOp
Jactiad peka Ty3ullld, CYHTpa yMyMUN MOJMSIBUM Makcajajiapra MyBopuk Tap3ia
WHBECTUIIMOH JACTYpHU OaKapuIIK MaKcaara MyBO(QUKIUP.

[Tyn maOnarnmapu >KOpUl SXTUEXKIAPHUW KOHIUPHIL YUyH capd HTHINALIN
Kepak »5Mac, HWHBECTUIMSJIAPHUHT MaKCcaad - S>KOpHM Tmyn MalnariapuiaH
KENTYCUJIaTd  AXTUEKIAPHU KOHIUpUIL Yy4yH Qoinananuniaup. HWHBecTop
JacTia0Ku  mapTiapHu  Oaxkapud OyiaraHgaH CYHT, WHBECTULMSUTAIIIHUHT
MaKCa[JIapUHU-KYyTHJIAETraH  JapOMaUIMIIMK  Japaxkacu  OwimaH  OOFJIHK
WHBECTUIMSUTAIIHUAT aHUK MYJJATJIapyuHu, YiIdamJIapuHM, [IaKJUIApUHA Ba
TaBAKKATYWJIMKHU aHUKJIA0 OJIUIIH JIO3UM.

MonusiBuil MHCTPYMEHTHM TaHJAlIAaH OJAWH, Kyluima (capMosi) KyHuin
HYKTaW Ha3zapuJaH OaxoJlalllHU VYTKa3uiu Jo3uM. baxonam sxapaHUHUHT

HaTH>XXacCu y1H6y MOJIUSIBUI HHCTPYMCHTHUHI OAPpOMAIJINIINK, TABAKKAJIYUIIMK Ba



HApXHUHT aHUK Yymdamiiapu OViumm jgo3uM. [lynm KyHuimm BapuaHTUHU TaHIIAII
Kylna MyXUMAHp, YyHKH Oy TaWTIa WHBECTOPHUHT KEWHHTH (aoausTu
OOCKMYJIapy aHUKJIaHAIM Ba OyHTa peXalallTUPUITaH MaKcajuiapra SpUIINII Ky
KUXATJaH OOFJIUK OYaay.

DHr sXmu BapuaHT cudartuga 3HT FOKOPU JApPOMAUIMIIMK JTapaKaCuHU
TabMUH STHWIMIIK MIAPT SMAC; TABAKKATUYMUIUK Ba COJMKKA TOPTHUII IIapTiIapy Kabu

KYpCaTKUWIAp XaM Ce3WIapiid YPUH TyTHUIIH MYMKHH.

1.2. TejleKOMMYHHKALIMSA KOPXOHAJTAPUHUHT MOJIMSABUH 0apKapPOPJIUTHHA

TAbMHHJIANIAA XOPUKUN CAPMOSIJIADHUHT YPHH

Kaxon uxTrcoguéTy riobannammod, caBao Hyauaaru TYCHKJIap Kamaiuo,
COJIMK KOHYHJIapW Ba TapTHOTa COJYBYM PEXHUMIIAD SPKUHIAINO Oopaérran
XO3UPrU MIAPOUT/IA YETAaH KUPUTUIIAJAUTIaH MHBECTUIUS OKUMIIApU T€3 CyphaTiiap
Oownan ycMokaa. beBocuTa 4er 371 MHBECTHIMSUIADUHUHT TyHE OYHWYa yMyMH
xaxkmu 1980 hiunparura kaparanna 14 6apaBapaan 3uén ycuo, 2005 iiun xonaTura,
xamu 7 tpaa AKII nomnapura ernu. Xo3upru Bakraa OyTyH ayHéna 64 muHrra
SKUH MamJlakaTiapapo KoMIaHusuiap MaBxya 0ynuo, ynap 870 MUHTTa XOpHKUN
myb0a KopxoHajapu (AOJUATHUHM HazopaT KuiuO Typaaud. Ymly KopXoHaliap
COTWJIAETraH MaxcyJoTiaap xaxmu taxmuHaH 18 tpian AKII nomnapuHy Tanmikui
stau. By aca ¥3 HaBOaTuma, OyTyH JKaxOH JKCIOPTH XaKMHIaH 2 OapaBapuiaH
3Hé;1111/1p.9

PuBoyxiaHTran mamakaTiap TaKpUOAcH yJIapHUHT UKTUCOIWM FOKCATHINNIA
daon MHBECTHIMS CUECATH MapKa3uil YpUHHM SrajulalinHu Tacaukiaangu. [y
Gonc V36eKMCTOHHUHT WXKTHMOMH -HKTHCOIMI PHBOMIIAHHMII MAKCA/JTapy YHHMHT

HMHBCCTHUIIUA CI/IéCElTI/I,[[a TS"J'II/IK AKC STTUPUIINIIIWHU TAaK030 3TadH.

° Conuk Ba BOXXOHa Xabapnapu» MOMUABMIA-MKTUCOAMIA raseTa. UKKMHUM YaKupuK Y36ekuctoH Pecnybamkacu
Onunii MaxKIMCHUHT YH MKKMHUM ceccuacK TyF pucnaa axbopot. 2006 14,19 aexkabp



V36eKnCTORIa XOPMKMH MHBECTULMSUIAPHM JKAI0 KWIMII Ba TapTHOTa
conma Y36eknucton Pecrrybnmkacuauar "UeT 51 HHBECTULHSUIAPU TYFpHcuia’,
"YeT 2JIMK MHBECTOPJIAP XYKYKIAPUHUHT KadosaTiapy Ba yJIapHU XUMOS KUJIHIII
yopanapu Tyrpucuaa", "WuBecturusa ¢aomusatu tyrpucuaa'ru KoHyHimap Ba
OOI1IKa KOHYH XY>K)KaTJapu YHUHT XyKYKUH acocu OYIu0 Xxu3maT KUJiau.

MyJIKUUIMKHUHT TYpJiM IIAKUIApU TapKuO TOMMINKA HWHBECTUIUSIIAPHUHT
PUBOKJIAHMILIUTA KAaTTa TYPTKH OYnau. MyJKYMIMKHUHT TYpJd MIAKJUTAPUHUHT
BY)KY/Ira KEJIUIIN MyHOCa0aTH OUJIaH KalUTAHUHT coXalapJaru Y3rapyBUaHJIUIH,
YHUHT OKHMMH, XyJIyJajapra TaKCHUMJIAHHWIIM Te3nauad. Yer 31 HMHBECTOpIapH,
acocad, gapomaj ((poiiga) onuin Makcaauaa TaaAOUPKOPIHUK (PaouaATh Ba KOHYH
XyXoKaTiapuja TakuKJIaHMaraH Oomika Typaarn —(aoiausT oObeKTiaapura
Kylmaauran Oapya TypJard MOJAWI Ba HOMOIIMK OONIMKIap Ba yjapra JOUp
XyKyKaap, WIy S>KymJaJaH, HHTEJUIEKTyall MYJKKa JOMp XYKYKJap, 4eT Ol
VHBECTHIMSUIAPUAAH ONMHTAaH Xap KaHmail napoman Y36ekucroH Pecry6nmkacu
XYAyIWAa 9eT 91 HHBECTHUISUIAPH 1e0 9bTrpod sTrmamm.

Xopwxkuil uHBecTULMSATAp - Oy YeT 37 HWHBECTOpJapu TOMOHHIAH IOKOPH
Japa)kajia 1apoMajl OJIMII, camapara SpUIIMII MakKcaaujga MyTiaK OoIllKa JaBiatr
UKTHUCOOUETUHUHT, KOHYH OWJaH TaKMKJIaHMaraH TaJOMPKOpPIMK Ba OomIKa
daomustnapura cadapbap sTtaguraH Oapya MYJIKWNA, MOJUSBHUM, WMHTEIIEKTyal
Oolnuknapuaup. Yer 351 MHBECTHLMSUIAPM WYKM HWHBECTHULMsUIApAAH (apKiu
XOJI/1a TalllK¥ MOJIMSJIAIITUPUIL MaHOaura Kupaau. YJap MUUIMH UKTUCOOUETTa
YeT/aH, YJIApPHUHT KEJIUIIMHU parOaTIaHTHpraH XoJjja xand kuiauHaau. JIexuH
4YeT 3 KalnuTaauHu  Kaind  KWIMIIHUHT ~ XaMMa  IIaKulapd  Xam
MOJIMSIAIITUPUILIHUHT TallKd MaHOau OynMaciurd MyMKuH. by Oupunum
HaBOaTna, (ous TYynoBnapu OwiaH KalTapuilHUW Taynad >3TaguraH 4YeT O
KpeQuTJIapy Ba Kap3jiapura Taalykiaud. UyHKH, 4eT 37 KpeauTiapu Ba XallKapo
MOJIMSI MHCTUTYTJIAapU Kap3jiapy MabIyM BakT yTrad acocuil Kap3 OwiaH Oupra

Oenrunanrad  (pOMBNAPUHUHT KaWTApUIWMIIMHUA Tanad »Taau. YernmaH xkaubd

10 MapeHKoB H.J1. OcHOBbI ynpaBaeHua nHBecTuumMamu: YuebHuk. -Mocksa: Egutopuan YPCC, 2003



ATWIAIMTAH XOPWXKUM HHBECTHIMsUIAp OWJIaH 4YeT OSiJaH KUPUTHIAIUraH
KpEeOUTIApHUHT y3ura xoc (apkiapu MaBxXyqaup. by Oopama xopwkuid
WHBECTULIMSIIAD PUCKIIAp JOUpacu OWUJIaH YeT I KpeauTiIapyu PUCKIApHU KEHTIUTH
dbapkiiaHaau.

"Uer onm WHBeCTHIMsIApu Tyrpucuma'rn Kodynra kypa Y36exucTon
PecryGnuKacya 4eT SJUTHK HHBECTOpIIap Ky iHaaruiap Oy MyMKIH:
- 4YeT JJI JAaBJIATIapy, 4YeT 71 [AAaBIATIADUHUHI MabMypuUH €KUM XYIyAuil
OpraHjiapu;
- JlaBiatiapapo outumiiap €ku OoIIKa mapTHoManapra MyBOGUK TaIIKUAI TONTaH
€KH XaJIKapo OMMaBUN XYKYK CyOBEKTIapu OYiraH Xanakapo TallKUIoTiaap;
-4eT 9 JABIATJIADUHUHT  KOHYH  XyXoKaTiapura MYyBOQHUK  TalIKWUI
TOonran Ba (aonusaT KypcaTuO Kema€TraH IOpUAMK IIaxciap, Oomika Xap
KaHJail MIAPKATIap, TAIKUIOTIAp EKU YIOIIMAIIap;
-ueT 31 JAaBiatd  Qykapojapu  OYIMUIN  JKHCMOHMHA  IIaxcliap,
dykaponurn OynMaraH Iaxciap Ba 4YeT DJJUlapAa JOUMHM  siadjauraH
V36exucron Pecny6imkac GpykaponapH.

bo30op HKTUCOOMETH HCIOXOTIAPUHM YYKYpPJAWITUPUII, HWKTUCOAUETHU
SPKUHJIAIITUPUIN Ba MYJIK XYKYKUHA XUMOS KWIMIIHM MyCTaxKamiaiira
KapaTWiraH 4opa - TaJAOWUPJAPHUHT amajra OIIUPWIMIIN MaMJIaKaTUMHU3/a
WHBECTUIIMS MYXUTHHM SIXIIAJAIl Xamaa XaKMH ToOopa opTub Oopaérran
XOPWKUN MHBECTULIUSIIAPHU HKAJI0 KUJUIIIA WXKOOHI TabCUp KypcaTaiu.

XOpwKuil UHBECTHUIMSUTAPHU KEHT ka0 Kuiuim Makcaauaa 2007 iwmn 20
mionna Y36ekucton Pecry6nukacu Ilpesumentuaunr "2007-2010 immtapaa
XYyCYCHITAIITUPHILL  >Kapa€HJIApUHU  sTHaJa YyKypJalUTUPUII Ba XOPUKHUU
WHBECTUIIMSUTApHU (Aot Kajnd KUIIUII Yopa - Taa0upiapu TYFpucuaa' T Kapopu
9BJIOH KuiauHAW. By Kapopra acocaH, WHBecTOpjap TOMOHHIAH WHBECTHIIMS

MaxxOypusiTiaapu cudaTuia KUpUTUIAAUraH mMabiar Ba MyJK mapoman (¢oiina),

" «Yer an MHBECTULIMANEPU TYF pucnaantn Y36eknctoH PecnybankacuHuHr 1998 iun 30 anpengarv KOHyHMW.-

V36eKkncToH PecpybanKkacu KOHYH Xy kaTaapu Tynaamu,2008i, 52-coH



VOKTUMOUM MHQPATy3UIMaHU PUBOXKIIAHTUPUIL Ba Xy Ty IJIapHA 000 JOHIIAIITHPHIL
XaMJla KyIIWIraH KUWMAT COJIMKJApUra TOPTWIMANAM, XOPWKUK BaIKOTalaru
KyiuimManap ca MaxxOypuil Tap3/ia COTWIMANIM, IIYHUHIIEK, MHBECTULUS J1aBpH
MoOaliHuAa Ty3WJIaJUraH OJJW - COTAM IIapTHOMAacura MyBO(PHK KOPXOHAHUHT
OJIMHTY Kap3WHU KOIUTalll XHCOO - pakamura MaxOypuil Tap3ga YHIUPUO
oJMHMaiau. DbByHIaH Tamkapu [gaBiar yiaylod IIOTEHLMAl HWHBECTOpJIapra
COTWJIAETraH KOPXOHAaHMHI OIO/DKETra Ba JaBjlaT MaKCaJJld jKaMmFapMmaiapura
TYJIOBIap OYiNYa Kap3aapy pecTpyKTYpHU3aLus KUIMHHUILNA MyMKHH.

V36exucron Pecnybmmkacu Ilpesunenturunr 6y Kapopnm TapMoKiapHHHT
UKTHCOJUM KMXATJaH FOKCAJIMIIM Ba XaJKapo KaXOH XY KaJIMK MyHocabaTiapura
VWHTErpalAsUIAIlyBUHUHT FOST MYXUM Ba TEXHHMK KalTa >KMXO03JIAlIra XOPWKHUI
WHBECTULIMSUIAPHU KEHT Kan0 KWW HYIUIard CTpaTeruK WYHAIUIIMHU Xam
oenrunad 6epaau.

[y >xyMnanaH, TEIEKOMMYHHUKALAS COXACHHHU PUBOXIIAHTUPUIIIA XOPUKUI
WHBECTUIMSUIADHUHT axaMUSITH OCHUXOST KaTrTa OYnuO, y Kylumarwiap OuiaH

n3oxyrananu(1.2.1-pacm):

3aMoHaBUii TEXHUK TeXHO0rnA

Xopuxui

UHBECTULIUANAPHUHT » fHrK XM3mart TypnapuHU }KOpPUi 3TULL
axamuATK

Mopauii TeXHUK 6a3acuHU AHrMNaLW

1.2.1-pacM. XOpH:KHii HHBECTHUHSIAPHU $KAJI0 YTHUIN AXaAMHSITH -

AbHU , yimiOy pacMHU U30XJalUTran Oyicak:
-OMpUHYMAAH,  XOPWXKMW  HHBECTHLMUIAp  XU3MAT  KypcaTUll  y4YyH

3aMOHABUH TEXHUKA Ba TEXHOJIOTUSIAPHU KOPHM ITAN;

12 Myammq) TOMOHHJIaH HIIIad YUKW UHTCPHET MabJIyMOTJIapH acocuaa



-UKKMHYUJIAH, STHTU XU3MaT TypJIapuHU amanra TaaOuK 3Taiu;

-YYMHYHU/]IaH, KOPXOHAJIAPHUHT ACKUPTraH U11a0 YUKAPUIII
KyBBaTJIapUHU, MOJJMUA-TEXHUK 0a3acMHU SHTWJIAAM Ba TEXHUK KailTa
KYPOJUIAHTHPA/IH.

NuBecTunust  joWMxainapu, aBBajlo, YCTyBOp  TapMoOKJjapra, s’bHU
HeTh Ba XUMHUS CaHOATH, TPAHCIOPT, OHHEPreThKa, €p OCTU Ka3uiMma
OOMIUKIapUHU unuiad YUKAPUIIITA, KYpHUJIUII, TEIEKOMMYHUKAIUs
TapMOKJIapUra, KUIUIOK XYXKaJUTU MaxCyJOTJIapuHU HIUIad YUKapuiira
BayJapHM KEHI KaillTa uIUlamra, TypU3M COXAaCHHU PUBOKJIAHTHPHUILTA
KapaTWINIIK JIO3UM. BYTryHTH KyHJia XOPWKUM MHBECTUIUSJIAPHU SHA/Ia KEHTPOK
MUKHECA Kan0 KUJIMIIL, XOPWKUN WHBECTOPJIAPHU Y3 MalOiarjapyHH MamJjakatr
UKTUCOAMETH YUyH capdiaimra KU3UKTUPHUII MaKcaauaa KOHYH acocujaa yJap
YUYH UMTHUE3NN MOJIMSABUYN IAPOUTIIAP SPATUIITaH, )KyMJIaJlaH:

-XOPWKUI UHBECTOPJIAp KANMUTAJIMHU CaKJIaHUIIU Y4yH KadomaTiap;

-KYpWIraH 3apapJiapHy KOIUIAHUIIK YUyH KadoJatiap;

-COJIMKKA TOPTHUII TU3UMUA yJapra ouja OelruiiaHrad UMTHE3TIap;

-oiia Ba JapoMaiyiapHA XOPUKTa OJTUO YUKUO KETUIITHUHT SPKUHIIUTH;

- MUJUTUN CYyMa Ba 4YeT 3J1 BAJIIOTAcHJa OJIMHraH (ougamapHu YTKa3WIl Ba
0JINO YNKHUO KETUIII MMKOHHUSTH;

- 00KX0HA UMTHUE3TTAPUHUHT MaBXY/IJIUTH;

- XOPWIKUW HMHBECTOPJAPHUHT MYJKIApU Ba YJIAPHUHT Y3JIapUHU XaB-
xaTapJiap/aH CyFypTaBuii Myxo(dasza KUJIUI TH3UMUHU SPATUIITAHIIUTH.

MamitakaTuMu3ia XOpUKUNH MHBECTOpJap KamuTaUIAQpUHUHT CaKJIaHUIIN Ba
XUMOsI KWJIMHHIIA KOHYH TOMOHHUJAH TabMuHIaHaau. HWHBecTunusiap Ba
WHBECTOPJIADHUHT OOINIKA AaKTUBJIApU JIaBJaT MYJIKUTA alJaHTUPUIMANIU,
PEKBU3UIIMS KUJTUHMAWIN Ba Mycoapa dSTUIIMANIN.

XOoprKuii THBECTUIUSITIAPHA MUJUIANA KOPXOHAJIApTa JKali0 ATUIIIA KyWHIaru
YCTYBOP UYHAIMIIIApHU O€ITHUIIAI MaKcaara MyBOGUKIUD:

VKUIUIOK ~XY)KAIMK MaxCyJOTJIapuHM YyKyp KalWTa WIUIAl —COXaJapHHU



PUBOKJIAHTUPULLI,

v'MHUHEpall XOM amié pecypeliapuHH, Iy >KymianaH, HedTh Ba Ta3HH Ka3uO
YUKapHUIlL, KaiiTa uiutam Oyilnda 5KOJIOTUK MIIUTA0 YMKAPUIITHYU TAlIKWJI 3TUIL,

v/ TPaHCIIOPT Ba TEJICKOMMYHHKAIHS HHPPATY3UIMACHHN PHBOKIIAH THPHIIL,

v UKTHCOMUETHUHT Oapya TapMOKJIapuJa WM Tanad Ba »axoH 0o3opiapuia
pako6aTbapao1I MaxcyJIoTiIap UILIa0 YMKAPUIITHYU TAIIKWJ STHUILI,

v/ TypU3M COXACHHH PHUBOKJIAHTHUPHII, XAJIKApO Ba WUKH TYPU3MHUHT 3aMOHABHIA
UHQPaTY3UIMACUHU SIPATHUIITa SPUIIIHLL.

V36ekucTonna YTKasMNaéITaH MKTHCOAMI CHECAT JKaXOH HMKTHCOJMIA
XaMKaMUSTUTa UHTErpalysIallyB kapa€HUHU (pakaT JaBiaT TApKUOWM Ty3WIHILN
Oyiinua smac, OalKku XyCyCHH CEKTOp Japakacuia Xam KaJaJUTallTHPULIHU
Hazapaa Tyraau. OuuK 6030pHUHT (HAONMAT KYPCATHUILN YUyH sSpaTUIaéTral mapt-
mapoutinap Fap6 Ba Illapk wumOMIapMOHIAPUHUHI MamMJjakaTUMH3ra Oyirax

KU3UKHUITWMHUHT OpTI/I6 60pI/IHII/IHI/I TabMHHJIaMOKIA.



1.3. Xopu:kuii uHBeCcTHIMSJIAP (PAOTUSITHHA TAKOMUJJIAITHPHUIIIA XOPHAK

Taxkpuoacu

Xopwkuil MHBECTOPIAPHHHT Y30EKHCTOH HKTHCOAMETHIATH MINTHPOK
ATUIIAPU KeHTainb® OopraH capu, MKTUCOAMM KUXATAaH €TaKkyu MamJiakartjap
Oylinya TabCUPHUHI OOBEKTUB TAKCHUMJIAHWIIM aHHUK OYynuO OopMokna. AWHH
BAKT/Ja, Y30EKMCTOH MHBECTHIHS OyiHua IIEpHKIAp JOUPACHHH KEHIaHTHpa
Oopu0 Ba ymapHM MamJiaKaT MWKTUCOMMETUHH TapKubaH Y3rapTUpHINTa,
KOpXOHajap XaMmJa niuiad YuKapulUIapHA TEXHUKA OMJIaH KaiTa KypOJIaHTUPHILL
Ba STHIWJIAIITra 5Kajid 3TUO, KYII coxaiap/a ITyKiIapra 3puIIMOoK/Ia.

MuHTaKka MKTUCOAMETMHM WHBECTULMSUIAIN OVilMya MKaXOH TaXpUOACHHU
yprauuiil, Karmutaid MaOJarflapHUHI MHUHTaKara KUPUTWIMIIN WKKU WYHaAIUIIa
amayira OUIMPWIMIINHU aHUKJIAIl UMKOHMHU Oepaju. bupuHumcH, WYKK KanmuTal
MaOaFIapHu MKTUCOAUETTA JKaji0d STUIN acocuja Oiaud Oopuiica, UKKUHYU MY
TaIllKd WHBECTULMSUIAPHU HMKTUCOMMETTa KUPUTWIHIIMHA Hazapla TyTragu. MuHTaka
MKTUCOIUETUTA NUKH KanuTal MaOJaFIApHUHT KUPUTUIIUILM, OUPUHYUIAH. MaXaJTiid
KOpPXOHAa Ba TaaOWpKOpjap TOMOHMJAH OJuO Oopwica. WKKUHYKAAH, MHHTaKa
OOIIKapyB MIOpaJApUHUHT OPUTAETTaH MHBECTULMS CHECATH HATWKACHIa amaira
OLIMPHIIA]TH.

bupunun xonat, SKUH MHUHTaKaJard KOpXOHa Ba TaJAOWpKOpJap TOMOHHUIAH
WHBECTULIMSIIAI, OYIyHIM KyHrada IIaK/JIaHTaH XyAyJaud HWHBECTULMOH MYXUT
Harwxacuaup. TabKuajmam MXOW3KH. Ym0y jkapa€HIa MHUHTaKa WKTHCOIUETUTA
KAPUTWIAETTaH KaruTal MaOJarIapHUHT CE3WIapiIu KUCMU KYHUIIIH.

WMKKk1MHYM X01aT, MUHTAKa UKTUCOAMETUTA KamuTaid MalOJyariap KUPUTHIIUIIIH,
XyAynuil OOIIKapyB WAOpaJapd TOMOHMAAH HOUIA0 YUKWITaH MHHTAaKaBUN
JACTypJiap MOJUSIBUM akpaTMaap aa Oolka Taaoupiap OunaH y3Buid OOFIIHK.

Comuk  umTuE3napu  Oepuill  OpKadM  WMHBECTHLIMOH  (DaosusiTHU
parOatnantupuin Opannus, Utanus, Ouansaaus xamaa ['penysaa KyUutaHIIaIu.
bupok, EBpona Xamkamusaru (EX) ymOy parOGartgan (oiaanaHUIIHU KOpXOHAIap

VypTacuaa pakoOaT MyXUTHHHHI T[acaluIiura cajOuil Tabcup Kypcatagu Ae0



xucobmaiimm.”® Kanamana HaakaT KOPXOHAJIAPHHHT HHBECTHIMOH (DAONMSTHHA
parGaTimanTupuil, OalKyd axojdu KamuTan MaOJlaFflapuHA XaM  HWHBECTHITUS
KapaCHUra >kKaji0 KWIMIIA COJMMK MMTUE3IapuaaH doinaranuman. 1970 iwnma
MamliakaT  (YKapoJapuHUHT  YH-)KOM  KypWiIMIIUTa  KamuTal  MalJiariap
HYHaNTUPUIIADUHA ParOaTIaHTUPHII YIyH COJMK HMTUE3NMapu Oepuinu. byHna
axoiM JapoMaJuJiaH OJMHAJIUTaH COJHMK Oazacu (YEKJIaHraH cymMmaraua) yi-Koi
KYPWIALLUIA HYHAITUPUITaH MUKJIOpra I<aMaﬁTI/IpI/IJIz[I/I.14

MuHTaKa UKTUCOIMETHA MHBECTULIMOH >KAPAEHHU 7KaJAJUTAIITHPUILIHUHT MyXUM
xKuxatv, Oy, OaHK-MOJIMSI TU3MMHMHHUHI PUBOXIIaHUIIM OwinaH Oormuk. Kymnruxa
MOJIMSl MHCTUTYTJApH, XyCycaH OaHKJap MYKH Ba TAIIKH MOJHS PECypCIapyuHU
AKKyMYJISIIUS KAJTUIIL Ba peajl CeKTopiiapra MHBeCTUIMsIIaiiaa ¢haos KaTHaIaIuap.

Ily ypuHma afTHII SKOM3KH, XOPIKMI MamIakaTiapia Y30eKHCTOHIaH
(dapkiu yiapok, MO HHCTUTYTIAPUHUHT KEHT KaTJIaMU KPEAUT OepHIll XyKyKHra
sra Ba Oy Kpeaumiaml Kapa€HHIard pakoOaTHu KydauTupaau. MuHTaka
MHBECTHLIMsUIapura jaotaius Oepuin Mcnanus muconuna SKKON KypUHaIu. AWTHII
KOWM3KW, MUHTaKa MHBECTHULIMSUIAPUTa JOTALUS aKPaTUII MEXaHU3MHUHUA aMalUETIa
KYJUIam ajoxuja KOHYH acocHja amMajira OIIMpHIIaId Ba JOWHMXaJapHU Oepui,
yJIapHU TaH1a0 OJIMII Ba HA30paT KWJIMIL, UKKTUCOAMET Ba MOJMSI  Ba3UPIUTUHUHT
MUHTaKaBuii oducnapu opkamm onud Oopwnamu. bynpa mnoiiuxamapHu TaHia0d
OJIMIIJIAaH YCTYBOPJIMK SIHTH UIIYU YPUHJIAPUHU 0aprio 3TUI, MaXaUTUil XOM alléHU
KaiiTa UIUIall, SH'Y KOPXOHAJap YUyH MIIUTA0 YMKAPUIIT XKMUHHUHT, aMall KHTyBYA
dupmanapra 3ca, MEXHaT YHYMIOPJIMTM CYPbaTUHUHT YCHUIIA Ba TEXHOJIOTHK
Y3rapyIHUHT SHIWIUK 1apaXack XaMmJa MUHTaKa MabMypHUATH TOMOHMJIAH KYTia0-
KyBBaTJaHUIN oMWUiapura Oepwmiamu. JloTamusi akpaTwiaaraH acocuid Tamalra
K¥pa, apu3a TONIIHUPrad prupMa TOMOHHUIAH JIOMUXa KHUMAaTUHUHT Kamuis 30 Gousu

MOJUSUIAIITUPWIIUILLIN 3apyP.
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Opannmsiga «JlaBnar - MUHTaKa pexa MakeTh acocuia MHBECTHUIMsUIapra cyo-
cunusi Oepunagu. By epaa, sHTH Iak/IaHaETraH CaHOAT KOpXOHAlIapura, aupum
Xolapaa — xuzMar — Kypcatuin  pupmaniapura  OepuiiauraH  MHBECTULIUS
cyOcuausuiapy Ky3aa TyTWInO, Xap Oup sipaTWiraH WII YpHU y4yH Kaepaa Oaprio
srunranura kapad 50-70 mMuHr ¢paHk MuKAopurada MmaOnar TylaHTaH. YHIaH
Talkapy, (Gupmaiapra axparwiagurad cyOCHIUsi MHUKIOPU SUIMKM WHBECTUIUSTA
HucOaTaH 4erapajganran Oyim0O, Oy HucOwmid kypcarkwdu 17 ¢owmsman 34 dowmsraua
Genrmmanran.’

MuHTaka MKTUCOAMETUTa WMHBECTUIIMSUIAPHA KAl KWIMIIHUHT  XOPHXK
TaXpUOACUHM YpraHuil, ymoy mMamilakaTiapa WHBECTHLMS CHECATUHU FOPUTHILAA
dolinanaHuIaAurad BOCUTATAPHUHT KUECUH TaXJIMIIMHU amalira OIIUPHUII UMKOHUHU
oepamu. Illy Vpunga TabKujyiaml >KOU3KH, JaBIATHUHT MapKa3uil ujopaiapu
TOMOHH/IaH Y30EKNUCTOH O¥irua MHHTAKA MKTHCOAUETUIA HHBECTUIIHSIIAPHH ka0
KWIUIIHAHT JaCTaK Ba BOCUTalapuaaH (oipananuiand. Baxonanku, MuHTaKa
OolIKapyB HAOpalapu Joupacuja ymoly aacTak Ba BocuTaiapjaH ¢oiiiamaHuIil
BakoJiatu WyK. IllyHWHT y4yH, MHMHTaKajJa HWHBECTHUIMOH >KApACHWHU SIHAJA
KaJAUTAIITUPUIIHUHT MYyXUM WYHAIMIIA allHaH JAaBJIATHUHI MapKa3uid UAOpaJIapu
BalOJIaTUJArd BOCUTAJIADHA MUHTaKa OOILIKAPYBH Japa)xacura OepHILIUp.

MamsiakaT MHBECTHLIMS MYXUTHHM WXOOMH Oaxonamiga aBBanaMOop, cuUEchit
OapkapopiMKka axamusT Oepwiagu. MammakaTna XyKM —Cypa€TraH — CHECHid
OapKapopJIMK, MHBECTOPHUHT Japxoi (doiina omuin smac, Oanku Y3 (paoiusTuHU
CHUHYKOBJIMK OWJIaH peXalallTUpUII Ba Y30K MyJiaTra MYJDKaUlaHTaH WHBECTHLIMS
JIOWMXaJapuHU TY3UIIWra 3aMuH gpaTaau. AilHaH 11y oMuira acocan, Mapkazuit
Ocné MamIaKaTiapy MYMja YHHHT SHT Gapkapop Oynmb KOmMum Y36eKHCTOH
WHBECTHIINS MyXUTUHUHT aCOCHM KUXaTIapuaaH OUpuIup.

PecriyOnvka XOp>Kuii CapMOSICMHM TaxJWJI KWJap JKaHMM3, YHJA JaBjar
kaomati octhaa Kand KUIMHAETTaH WHBECTHUIMS Ba KpPEOUTIIAD KYMUWIMKHU

TaIIKWJI 3TUIIUHYA KYpUIIMMu3 MyMKUH. bunoOapun Ilpe3uneHTimMu3 aiTranuiexk,

B EngoBckuit . /1. nap. MpakTMKym no MHBECTULMOHHOMY aHanusy. YuebHoe nocobue.-Mocksa: duC., 2003



“ByryHru KyHAa 4eT 3J1 WHBECTULMSJIAPUHUHT acOCU KUCMHM O€BOCHTa XyKyMmaT
Ka(hOIATH OCTH/IA MAMITAKATUMHE3a KHPUTHIIASTTaHH OM3HH KOHHKTHpMaiign”.'®

JlaBnar MHBECTHLIMS NACTYpJIAPUHU MOJMSUIAIITUPUII YYYH TalllKd Kap3iapHU
KaMaiiTupa Oopuill kepak. AnbarTa, Ma3Kyp Kap3 MaOyariapy HUKTUCOAUNA TH3UM
KaiiTa KypHII JACTYPUHU MOJIHSUIAIITUPHLIL, TOKTUMOMI CEKTOpP, KHILIJIOK XY KaTUTUHA
PUBOXIIAHTHPHUII Ba KYJJIall, TaJAOUPKOPIUK (HAOTUSITHHU PUBOKIAHTUPHIILL
JoMMXaJapuHU MOJIMSJIAIITa XU3MaT KUJcaaa, yJapHUHT MaKCcaJICH3 Ba caMapacus
UIUIATUIIMIIN MaMJlakaT TallKd Kap3WHUHT OUIUIIM Ba UKTUCOAMETAA MHGMIAIUA
yKapaCHJIAPUHUHT JKaJlajutanryBura cabad Oy IuImm MyMKHH.

By aca, ¥3 HaBOaTua, yIapHUHT UKTUCOANM KapaMJIMTUHUA OLIUPaan, OyHIaH
TallKapu MIUIMNA BaJIOTAHUHT J€BAJIKBAIMSJIAHUINM TabCUPHUAA TaIIKA Kap3
gHaJa KUMMAaTiamumura cabad Oynmagu. Mwuuii  uKTHCOAMETra  Kap3
MaOJaFIapuHU K0 KWIMIIIAH Kypa, XyCyCHUJAITUpUIaETraH KOpPXOHa,
TalIKUIIOT Ba XYCYCHI KOpXOHajlapra XOPM>KUM WHBECTOPHH MYCTaKHJI paBHIIJIA
XKand KWJIMHUIIYA YIyH UMKOHUST sipaTud Oepuiil 3apyp.

JaBnat kadonatd octuAa Kajid KWIMHAETTaH CapMOSHU dca WIM-(aH
COXacCH, SHTM TEXHOJIOTHSUIAPHU JKal0 KWIWIN Ba yJApHU SpaTUINTa KapaTUlll
napkop. UyHKH, XyCyCcHil HHBECTOPUHUHT Oy KaOu y30K MyIJaT/id KyWuamanapra
OynraH KM3UKHUIITU TIacT OYIIa Iu.

[IyauHTACK, XYCYCHUH XOPWMKUH WHBECTHIUSHU Kand KWJIUII TH3WUMUHU
coAJaNalITUPUII 3apyp. XO3UPrd NAaWTAA SIHTU TallKWJ JTUJIAJWraH KyIIMa
KOpXOHajap HHU30M JKamMFapMacura HucOataH Mewnep VYpHatwiran OYmmub, y
xo3upru kyHaa 150 muar AKII nonnapuau Tamkun sTagu.

PecniyOnukamusna WYkyd MaOJIaFIapHUHT  €Tapid  Japakaja 3Maciuru
KYyIIMMYa capMosl Kall0 KUIMITHUHT MyKaMMajl TH3UMHUHH JKaXxOH TaXpuOacHuIaH
KeJMO YMKKAH XO0J1a TaIlIKWJ JTHIN, peajl CEKTOPHHU 3apypuil Maljariap OujiaH

TabMHHIA0TMHA KOJIMal, OaJKd 3aMOHABMM TEXHOJIOTHS Ba WII FOPHUTHII

te Kapumos W. A. Y36ekucton XXI acpra uHTUAMOKA@» Onnit MasAUCHUHT YH TYPTUHUM CecCUACMAArY mMabpysa
1999 imn 14 anpen



MaJIaKaCUHU TAaTOMK ATHIIAA CcaMapaid XHUCOOIaHMO, KEeNrycuaa y HMKTHUCOIMA
ycuiira 3aMHUH SIpaTUIIa Ba KaxoHAA pecrnyOauKaMu3 Hy()Y3MHMHT OpPTHIINra
XHU3MaT KUJIa i,

YMyMaH osraHna, UWKTUCOAMETra XOPWKUN WHBECTHLUSUIAPHH  Kajo
KAJUIIIA, FOKOpHUIA TabKUAJAHTAHUICK, TYpJId MOJUSBUNA WHCTPYMEHTIApAaH
doligananum OUp KaTop PHUBOXKIAHTAH Mamilakatiap TaxkpuOacujua CHHaJHO,
Y3UHUHT WKoOWW HaTmkacuHu kypcarrad. llly cababman xam, MaMmakaTUMHU3
UKTUCOAMETUTA XOPWKUM MHBECTOPJIAPHUHT 3PKUH KUPUO KeJHIUIapHIa yiapra
eTapiau IApouT spaTud Oepuill - HUCTUKOOJJArd MOJIMSBUM OapKapOpIUKHU

TabMUHJIA0 OEpyBUM SHI MyXUM OMUJUIapAaH OYiIHIIY n1y0xacus.



2. TEJEKOMMYHHUKALUSA KOPXOHAJIAPUJIA
NHBECTHIIUAJAPHUHI KUPUB KEJIUII IMHAMUKACH BA
YHU CAMAPATOPJIMT'MHU BAXOJIALI

2.1. “¥Y30ekTesiekoM” AKHUHT MaMJIAaKATUMHU3 TeJIEKOMMYHUKAIUS
coxacuaaru ¢aosusaTu

Pecny6nukamus TEJICKOMMYHHUKAIIUS 0030puHU PHUBOXIIAHHUIIIH,
TEJIEKOMMYHHUKAIMs TapMOKJIAPUHHU paKaMJIAIITUPHIN, 3aMOHABUH TEXHHMKa Ba
TEeXHOJIOTUsIIapAaH (oWTamaHuIl SHTH aBJIOJ TapMOKJIAPUHU SIPATHIL, SIHTU
TUTAArd XU3MATJIapHU KYpCaTHIN, XU3MaTJIapHU HMCTEhbMONYHM Tamabura Kypa
KOHBEPTeHT XoJIaTIapAa Takiaud 3TUII UMKOHUSTIAPUHHU ApaTMOKAa. SIHTH aBiof
NGN (Next Generation Network- xeiiunru aBaox TapMOFH) TapMOFUHUHT
MIAKJUIAHUIINA TEJIEKOMMYHUKalusa coxacuga 50 maH OpTUK SHTHM Ba KyIIMMua
XU3MatTiaap KypcaTUIl WMKOHUSATIAPUHHU SpaTAd, KYN KaHAIM paKamiid
TeJICBUJICHUE, KaTTa TE3JIMKIAard KeHT MOJI0call MHTEpHEeTra ynanuil, “triple play”
XU3MaTJIApUHU KYpPCATHUIII UMKOHUSTIAPUHH SPATa/IH.

PecnyOnuka TenekoMMyHUKAIMsS Xu3MaTiapu 0030puia Oup HeuTa MMPUK Ba
TYpJAH XWIAArd Maiija TeJIeKOMMYHUKAIUS orepaTopiiapu (paonuar KypcaTMOKaa.
“V36exTenekoM”  aKIMAAOPIMK KOMIIAHHSCH XO3MPTH KyHJIAa Y30EKHCTOH
TEJICKOMMYHHUKaIMsl  O0030puaaru WHpUK omeparopiapaan  Oynub, Typiu
HyHanuuuiapaa Xu3maT KypcaTyBUM YHHMBEpcal KOMIAHUsAJApAaH Oupuaup. Y
OyTyH  pecrmyOJMKaHW  3aMOHaBHM  TEXHOJOTHS  acocuja  KypwiraH
TEJICeKOMMYHHUKAIMs TapMOFW OWJaH KOIUTal, ysUIM ajoKa Ba MYTJIOK aJloKa
npoBaiifiepiapura Ba orepaTopiiapura KaHaJUIapHHU MKapara Oepul, Xajakapo Ba
naxapiaapapo ajokKa, MabIyMOTIap Y3aTUIll, WHTEPHET TAapMOFHUTa YJIaHWII,
BUJICOKOH(EpPEHIIUsSI aJoKacl Xu3MaTJapyuHU Kypcartaau, Iny OwiaH Oupra
TEJICBU3WOH Ba PAJNO JACTYPJIAPUHH Y3aTUII YUyH KaHAJUTAPHU TAIIKWI 3TA]IH.

Byryaru kxynaa xomnanus 22 ¢unuangaH ubopat Oynu6, ymap 14 Tta



pervoHan Ba 8 Ta Maxcyc guinaniapapo Ba 3 Ta uryda KopxoHaliapyu MaBxKy.

KommanussHuHT maxamui TeinekoMmyHukanus tapmoruga 2000man opTuK
ATC nap maBxyn O0ynmub, ymymuit MoHTax curumu 2 080,7 MUHT.IaH OPTHK
noptHu Tamkwin 3Taau. ATCnapaunr pakammamtupuin gapaxacu 2010 iun
nexkabp xomatura kypa 93,7 % Hu Tamkw dTagu. Maxamini TeIeKOMMYHHUKAITUS
TapMOFUHU PaKAMIIAIITUPHUII DJIEKTpajoka TapMokiapu (aonustu cudatuau
OLIUPHUINTA, TapMOK aOOHEHTIapura SHTM XU3MaT TYypJapuHU KYpcaTuIl
UMKOHUHU sipaTaau, Iy OusiaH Oupra IOKOpPH TE3NMUKIArd KEHT IMOJIOCaIH
MHTEPHET TAPMOFUTa YIIaHUII UMKOHUHU Oepu.

“V36exTenekoM” aKIUAIOPIMK KOMIAHMACH 3aMOHABMH, OyTyH MaMJakaT
Oyiinua TapKajraH TeJIeKOMMYHUKAIUSl TPAHCIIOPT TapMOFuUra sra. byryHru kyHaa
Oapua anoka kaHamutapu 100% pakammamTUpwiIraH THU3UMIM 0Oa3za acocuja
(haoausaT IPUTMOKIA.

“V36exrenekom” AK TeqeKOMMYHHKALHS YCKYHAIAPHHHE HMIIA0 YMKAPYBUM
KOMITaHUSIIAp, YET 3J1 oleparopiiapy OujaH XaMJa XalKapo TEeIEKOMMYHUKAIIHUs
ytommacu (ITU) OGwian TeHr XyKykiau xaMKopiauk onubd Oopmoxma. [y Ownan
6upra “Y36exrenekom” AK Munrakapuii anoka yiommacu (PCC) Ba “Hurencar”
CIOYTHHUK aJOKaCH TAlIKWIOTWIAPU XaMKOpJurujga Oup Heutra myBadakuariu
IIPOEKTJIAp aMajra OMMPMOK/IA.

Kypcatunaérran xu3matiap cuaTUHM sHaJa sSXIIWIall Ba SHTU XHU3MaT
TypJapuHU KYNAaUTHpUII Makcaauaa, OOCKMUMa-O0CKMY FOKOpH TEe3TUKIaru
MAabJIIyMOTJIAP y3aTUII TU3UMHUra YTWIMOKHa. Xycycan, DWDM  yckyHnacu
acoculia TeJIeKOMMYHUKanus tapmoruaa TomkeHT maxpu Ba Tpancasus-Espora
ontuk Tonanu anoka suHuAcu (TAE BOJIC) kypunmu. By sca y3 HaBOatuma
KypcaTWIa€TraH  XM3MaTJapHUHIT  COHMHM  OpPTUIIMIa  WXOOWH  Tabcup
KypcaTMOK/a.

Xo3upru  KyHra  KenuO,  KOMOAHMSIHMHT  pecnmyOnmka  ax0opoT
KOMYHUKalMsuIapu 0030puaa pakoOAaTUMJIapUHUHT COHM KyH CaliMH OpTHO

60pI/II]_II/I, KOMIIAHMAHHUHI X4dp TOMOHJIaMa PHUBOXIIAHUIIINWIA, XHWU3MATJIAPHUHT



pako6aTéapIOLIIMIMHYU OLIMIINTA, JOMMUHN paBUILa CU(ATIN Ba SHIM XU3MatTiaap
KYpCaTHUILNIa aCOCUM TYpTKH OYIMOK/A.

Cy3uMu3HUHT ncOoTH cudaTtraa, KOMOAHUSHUHT MaXauIuid Xamja XajlKapo
TenedoH anokacu, my Owunan Oupra pakamin ATCnap MMKOHMSTIApHUIAH
doiinananran xojaa KymuMya XU3MaTilapHu TaKAUM 3TUII Oopacuja pakoOaTdu
komnanusmap - “EAST TELECOM” MUX, “BUZTON” MUYXnapuu
KEJITUPUILIUMHU3 MyMKHH.

Mob6wun anoka xu3mariiapu wyHanumuaa, komnanusaa 2004 minan CDMA -
450 cranmapTd acocujia MabIyMOTIap y3aTUII Ba MOOWIJ ajoKa TapMOFU HIIra
Tymapuiarad 6ynu6, 2004 iiun anpens oitnaan o6ouuiad “Y3oekrenrekom MoOaiin™
¢unmnanu pecnyOnuka MHMKECHAAa MOOWI ajoKa XU3MaTIapUHU KypcaTMOKIA.
MoOunl amoka XW3MaTJIIApUHU Takiau( STULIAA KOMIIAHWA Kyiuaaru paxkoOar
myxutuaa  Qaommsar  kypcatmokma:  “MTS”,  “BILAYN”, “UCELL”,
“PERFECTUM MOBILE”.

PecnyOnuka ax0opoT KOMMYHMKAIMS  TEXHOJOTHUSUIAPU  COXACHUHUHT
PUBOKJIAHMII TEHACHLUUAJIAPUHN HAa30paT KWINIL, YHU OJIIMHAAH Kypa Omiui EKku
TaXMUH KWIMII OpPKAJIA  TEJIEKOMMYHHKALUs  OIlepaTopjapu  FOKOpHIA
KeJITUPWITAaHUAEK  MIDKO3JIapHU — caKjiad  KOJMII ~ MakcaJula  KOMIUIEKC
XU3MaTJIapHU TaKJIKW( 3THIL, CEPBUC XU3MATIAPUHHU PUBOKIAHTHPHUII, KYyIIMMYa
XU3MAT TypJapUHU KEHTaWTUPHUII Ba SHIM HHTEJEKTyal XU3MAaTJIapHU XOpUM
KWIKII ~ CcU€CaTUHU KyutamMokna. by ¥3  HaBOatuga, Oup TOMOHIAH
KOMIAHUSUIADHUHT  paKkoOaTOapJOLUIMTMHU — OLUIMpCa, HWKKUHYM  TOMOHJAH
YJIAPHUHT 1apOMaJIapUHU OLIMIIUTA 0IH0O KeJIMOK/IA.

AlHUKCa, TeNeKOMMYHHUKAIUs O030pura 4YeT 571 HHBECTULMSIIAPUHUHT
KMPUTHIIAIIY, COXaHMHT Oapuya iyHamummaa, xycycan “Y36ekrenekom” AKHuMHT
PUBOXJIAHUILIATA KATTa TYPTKH OVIIIN.

XKan® KunuHraH MHBECTHLMSIIAP HATHXKACHUJIa ONTUK TOJIAIH ajloKa JTUHUSICH
Ba WYJIONUIA ajloKa KaHAJIapu opKaiu TenedoH Tpaduru anMainyBu, UHTepHET

XU3MAaTiapy, INIYHUHTACK KaHa/ulap WXKapacw, Xalkapo Oemyn KYHFUPOK



XU3MaTiapu amanra ommpuiamokna. Ilynumrnex, “Ys6ekrerexom” AK
TEJICKOMMYHUKAIAsI TApPMOFM Yerapa OJAu JaBJATIIApU TEJICKOMMYHUKAIUA
TapMOKJIapu OWJIaH TyTalll >koisapra sra.Kommanus 6Vitnyua YH TYpTTa 1aBiar, YH
TYKKU3Ta omeparopiap OunaH >xamu 7 200 xankapo TenedoH KaHaapu
TallKWJUTAIITUpUITrad. Hatukana, THTEpHET KaHaJUIapyu CUFUMHWHU OIITaHUHU XaM

Ky3aTUIIMMKI3 MyMKHH(2.1.1-pacm).
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2.1.1-pacm. Xa/IKapo HHTEPHET KaHALIAP CHFUMH, MouT/cex’’

“V36extenekom” AKHHUHT  XalKapo HHTEPHET KAHAIUIADH  CHFUMH
KypcaTKhuwilapyu XaMm Tanadra MOHaHJ WWiuiap MoOalHMIa ce3wiapia Japakana
mxoOui y3rapuiHu y3uaa Hamo€H strad, seHu 2010 vinn gaBomuaa MHTepHET
kaHamu curumu 2009 tinnnaru 1270 M6/cnan 2510 M6/cra eTkasmnau. by HaTka
2008 #Wunpgarura Kaparanaa yd OapoOap kynm OYynuO, MHTepHeT Xu3mariapuHu
oMmMmara siHa/1a cu(aTIUPOK TAKAUM STHII UMKOHUHU SIPATAH.

“V36exrenekom” AK Hymmomum anoka TH3MMH XalKapo OINepaTopiapu
OwJiaH XaMKOpJMK KWJIMOKAa. Mabiymku Oy kabu mpoBaiiiep, omepaTtop EKu
cyOmpoBaiigepiap IOKOpPH TE3JIMKAAard HWHTEPHET XU3MAaTIapUHU KYpcaTHII

OpKalIM, ¥3 MOJUSBHM KYpcaTKU4WiIapu XaKMHUHM WXKOOMM  y3rapuiura

17 Y o o .
MaxmynoB M.”Y36ekrenekom” AKuuar 2010 #ml mXTUMOMH WKTHCOIUH PUBOKIAHUII SIKYHJIAPH TaKIMMOTH
acocujia Taépranau



WHTUIWIIAIM. Y3 HaBOatuaa ‘““Y3oektenexkoM” AK xam Mmkosmapra xu3mar

KYpcaTHIL acocH/ia 1apoMaiiap MUKIOPUHU OLIMPUO KEIMOK/A.

2.1.1-xanBan

. 18
FOKopu Te3/1UK/IM NHTEPHET XU3MATIAPUHUHT Y3rapuill TeHAeHIIUSICH

. HNurepHer
Hunnap HHTepHEeT a00HEHTIapH XU3MATJIapUIaH
COHH, /I0HA OJIMHTaH AapoMaji,
MJIH.CYM
2008ii1. 5891 6 168,2
2009i1. 16842 10 256,9
2010i. 40066 16 664,4

Ky3atumr MyMKMHKH  IOKOPM  TE3JIMKJIM  HMHTEPHET  XW3MaTjapuaaH
dboiinananyBun aboHeHTnap Xaxmu 2010 wwnma 2009 iwnra Hucbatan 2,5
Oapobapra omran, spHU 40 066 TaHu Tamkwi 3Taau. Hatwkana, KOMIIAHUSHUHT
Oy xusmatman onraH mapomanu 2010 fimnma 16 664,4 MITH.CYMHHM TalIKui 3THO,
2008 #iunaa kenu6 Tymran gapomagaad 10000,0 MiaH.cymra oliraH.

Kommanustauar 2010 #iun GaonusTHHU TaxXJuid KWIap SKaHMH3, amaira
OIIMPUJITAH HILIap OWsiaH OMp KaTopja KyHMujard KaMUyuIuKIap MaBxKyIJIUTHUHU
TabKUJIA0 YTHUII JIO3UM:

. “V36extenekoM ~ MoGaitn”  (GUIMATH  CHMCH3  aloKa  TapMOFH

a0OHEHTJIAPUHUHT COHU OPTUO OOPUIIIH XKyJla CYCT Japaxaja.

. Cod doiina napaxkacu mact, OyHUHT HATHKAaCHa, MHBECTHUIUS CAJOXUATU
XaM TacT.
. “V36ekrenekom” AK maxapnapapo Tenegon anmokacu TapudiapuHu

VpHatumga paxkoOatdmwiap (MOOMI ajoKa ofeparopiiapv) HapxJjapu xucobra
OJTMHMAraH.

* Hutepuer 6o030puaaru y3 yiIylIMHA OHIMPHUII Ba KYUIMMYa XHU3MaTJIapHU

18 Mymnud TOMOHUAAH HIUTA0 YUKUIAH “Y30ekTenckoM” AKHUHT HATUK XUCOOOTIIapH acocuaa



PUBOXIIAHTHpUII OViinMya WIIap eTapiu gapaxana smac. Kenr monocanu
MabrymoTiap y3arum xusmatiap (II1/]) 6o3opuaa KoMmmanusauHT iy
Kyaa kaMm, >kymiuanaH TomkeHT maxpuga 15%, pecnyOnuka OViinua
30%pmax kaMm.

by kxamunnukiapHu xucoOra oJiraH Xojja ymoy MIMUN HIIAa KOMIaHUTa
WHBECTULIMSUIAPHU KEHT KaJI0 KWIMILI Ba yJapHU CaMapaJOpiIUTvHU OLIWPUINTa
KapaTHJITaH 4yopa Tagoupiap Oup Heya KaMUIIMKIapuHU OapTapad sTuira Epaam
Ooepamu. Illy >xymnagaH, sHrM Xu3MaTJIapHU KYypcaTUIAa TEXHOJOTUsIIapAaH
yHymin (Qodgananum Ba Oy MyaMMOHMHI €YMMH HaTuWxkacu cudaruga
“V36exrenexkom” AK mapoMaMHy OIMIMPHII Ky3/1a TYTHITaH.

KopxonanuHr paxo0aTOapJONUIMTHHU OIIMPHUII Macaiacuia KOMIIaHHUs
XxaMMa WyHanunuiapaa y3 pakuOiapuiaH ycTyH kena onMaiau. [y Omnan 6upra
pako0aTOAPAONUIMKHYA OIIUPUITHUHT KOMILIEKC Yopa TaJAOUpIapyuHu Kyiuiam Oup
KaH4a MYIIKYJ Ba3uda.

Cyarru uunapaa V36ekucronna, KoJlaBepca, OyTYH AyHEAA MYTIIOK ajJoKa
aboHeHTHIapu 0a3aCMHUHT YCHUIII CyphaTiiapu nacaind 6opmokaa.bynaait macaiumm
2001 #mnman Oompia®d KYyNTrMHA PUBOMIIAHTAH MaMJjakaTiapja Ky3aTHIMOKIA.
MyTioK ajioka omeparopiapu ojauaa aOOHEHTJap COHUHU KYMaUTUPHIN dMac,
Oalky yJapHUHT COHM KaMalnM® KEeTMACIUTHUHHU OJIIMHU OJUII S'bHU, MaBXY]
MIKO3JIADHU CaKj1a0 KOJIMIII MyaMMOCH KyHuiaraH. by myammogan kenu0 4uKKaH
XOJiJa MYTJOK ajioKa omeparopiiapu (GaoJUsITHHUHT 3aMOHABUN OOCKUYHIATH
PUBOXKJIAHUIII KEHI MUKECHArW KyIIUMYa XU3MaT TypJapuHU TaKiIuQ JTHUII Ba
XU3MaT Kypcatuill cudaTuHU SXIIAIUINTa KapaTwirad. AOOHEHTIapra MaxaJuui
TenedoH aiokacu Ounad Oupra Kyuaard Xu3Matiap Takiud STumaam:

- XaJKapo Ba Iaxapijapapo ajoka Xu3Matiapu;

IP- TeneBuaeHus;

Kyumrmua xu3mar Typiiapu;

Kenr nomocanu MabJIYMOT Y3aTHII Ba MHTCPHET XU3MaATJIaAPH,

Call-center xu3marnapu.



Xankapo Ba IIaxapiapapo ajoKa Xu3MaTiapulaH TYIIAJAWraH JIapomaj
KYpcaTKUujIapyu aKcapuaT TEJIEKOMMYHMKAIUS  OMEepPaTOPIAPUHUHT  acOCUH
napoman — MaHOain  cudarupa  MAKUIAaHUO — KedraH, aMMoO  JKaMHUSTHH
axOOpOTIAITUPHII >KapaCHUIa WHTEPHET Ba MAabIyMOT Y3aTHII XHU3MaTjapura
Oynran TanabHuHr Ycumu, IP- Tenedonus, “triple play” xabu sHTM XH3MaT
TYpJIApUHU TAiA0 OYIUINM, YIapHUHT HapXd IIaxapiiapapo Ba Xalkapo TesehoH
alloKkacura HucOaTaH ap30H OYJIraHiaurd MasKyp Xu3MaTiIaplaH OJMHAETraH
JapoOMaJUIapHUHT TMacaivimra y3 TabCUpHHU KypcaTMoKna. by xomatam 2.1.2-

pacMIa KCITUPUIITaH MaBbIYMOTIapaad XaM SAKKOJI KSJ’pI/IIIII/IMI/IB MYMKUH.
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2.1.2-pacm. 2009 -2010 iimnapaa “Vibexrenexom” AK napoMaaiapuHUHT
Tapxnﬁnlg

2.1.2-pacmia KeITUPUITaH MabIyMOTJIADHU TaXJIWJI Kujiaauran oymncak, 2010

nunna IP- tenedoHUs, MHTEPHET Ba MabIyMOT Y3aTHII XU3MAaTiapura OyiraH

TaJaOHUHT YCUIIM HATHXXKacuaa KOMIaHuUs JapoMajjiapy yimly xu3matiap Oyiinua

2009 iumnparura Kaparagga 7 wipa.cym  omrad. IllyHuHraek, Ooimika

XHU3MaTlap/lad KeJaJguraH JapoMajjiap XaM oIlrad. AMMO, Iaxapiapapo Ba

1 MaxmynoB M.”Y36ekresnekom” AKuuar 2010 #ul WXTUMOMH MKTHCOJAMH PUBOXIIAHMII SKYHJIAPH TaKAUMOTH
acocujia Taépranau



xajakapo anoka xu3mariapugan 2010 iunga 41,8 mupa.cym mapoman Kenub
Tymrad 6ynu6, Oy 2009 imnga ymly xu3MaT Oyiinya Kenud Tymrad JapoMajiiaH
12,4 mapa.cymra kamaira.

MabiiyMKH, Xu3MaTiapJaH OJMHAJWraH JapoMajylap TapKuOuaa Xajikapo
XU3MaTJIap aJoXyja axaMusT kKacO 3tagu. by kypcaTkiud KOMIIAHUSHUHT 3KCIIOPT
CAJIOXUATUHU KypcaTtaau. XU3MaTIapHU KCIIOPT Ba UMIOPT XaXMUHU Y3TapUIIN

XaKuJard TaxXJImimid MabiyMoT 2.1.3-pacMa KelnTUpHIIraH.

60 54,3

50 426 47,3

40 EEE—

30 22,8

20 =

: I

0
2008 nun 2009 nun 2010 nun
W OKkcnopt M UmnopTt

2.1.3-pacM. DKCHOPT Ba MMIOPT XA;KMHHHUHT Y3rapHIIH, MJIH. aKII A0JL1

2.1.3-pacMIa KENTUPUIITaH KCIOPT XAXMHUHHUHI Y3rapyuiy TaxJuiura Kypa
2008 #mnaa sxcopT Xakmu 42,6 mutH. AKI mommapuau Tamkui dTran 6yica, Oy
kypcatkny 2010 ¥wmnra kenmu® skcnopt xaxmu 54,3 muH. AKI pommapunun
tamkuil 3Tau. yHunraek, umnopt xaxmu xam 2009 #wmnma 23 mux. AKHI
JOJUTApUHUA Talkuia dTran Oynca, 2010 wwima 2,7 muaa. AKHI nmommapura
kamaitran, spHu 20,3 muiH. AKII pgosmmapuHm tamkui 3traH By kypcatkny
OpKaJli COXaHW PHUBOXKJIAHUII TEHIACHIMUIApH MKOOMI TOMOHJA AKAHJIUTHHU

KYpHIIl MyMKHH.

2 MaxmynoB M.”Y36ekresnekom” AKuuar 2010 #ul WXTUMOMH MKTHCOJAMH PUBOXIIAHMII SKYHJIAPH TaKAUMOTH
acocuja Taiépaanau



Cyurru Hmmiapma “YsGekrenekom” AKHHHr 1gapoMan KypcaTKuwiapu
WIIaMIIMK OuiaH ycub OOpMOKAa, aMMO KOMIIAHUSIHUHT XapaXkaT KypcaTKU4JIapH
xaMm YcMmokaa. by tumparu yeuin cypbartiapu Ky3aTUJIUIIMHUHT acocuil cababu
KUJIHO, “V3pekrenekom”  AK TOMOHHUJIAH  JKaXOH  TEJIEKOMMYHHUKAIUA
TEXHOJIOTUSJIapU IOTYKIApUHU V3UHUHT TEJICKOMMYHHKALUS TapMOFHIA >KOpPUH
ATUI, WHBECTULUSIIAD MUKIOPUHU OLIUPHUII OPKAIH SIHTHU TEXHOJIOTHSUIAPHU
KeJTHpUILI Ba Oy OpKalu pecmyOjuKa axoJIMCUra SIHTH TEJIeKOMMYHUKAIUS
XU3MATJIapUHU TAaKAUM DTHUIIHM acOCMM Makcaja Kwind onrad. ByHMHr ydyH
anbarTa, HBeCTULIUSIIAD (HAOUSITUHN TAKOMUJUIAIITUPHININ Ba YJap/iaH camapaiu

dhol1aTaHMOFH JIO3UM.

2.2. Komnanusra »aJj0 KMJINHIAaH HHBECTUIHUSJIAP TaXJIWIH

Mamiakatja WHBECTUIIMOH MYXUTHH MYBOGUKIJIAIITHPUIL Ba WHBECTULIMOH
xKapaCHIIapHU KaJaJTaI THPULIT 1apoOUTUIA UKTHCOTUETUMHUZHA
IMOepauIaliTUPUI  Ba HWKTUCOAMM HcinoxoTinapHu uykKypiamrupum  AKT
MYXUTHHHHT POIIM KYHIaH-KyHra OPTHO GOPHIIMHH TabMUHIAMOKIA. Y 30EKHCTOH
Pecniyonukacuga AKT coxacu Xank XyxKanuru MyxuTuaa pUBOXKIAHUO OopaérraH
acocwii TapMOKJapaaH Oupu xucoOiaHagu. AJIOKa KOPXOHAIAPWHUHT ACOCHM
KHUCMH Y3TUK MaOJyarjapu Ba XOPWKHM KpeauTiaapJaH TapkuO TONraH Xamja
TapMOKAa Xaln0 KWIMHIAaH WHBECTULMAJIAPHUHT peau3alMsIchd  [IapoUTHIA
CAJIMOKJIM MKTHUCOJUN HATWKajapra SPUIIHIIN, SHT aBBAJIO OMPUHYHU Japa’kain
JOMMXaNapHU YyKyp TaxXJiMj KWIMIIHM Ba OKWJIOHA €4MMIIap MIUIA0 YMKUIIHUA
tanab 3taau. AKT coxacu TapMoKaa ka0 KWJIWHTaH CapMOSsUIapHUHT Kyda Te3
cyppaTiapja V3UHM KOIUIAMHUA TabMHUHIA0 OepyBUM IOKOPH JapoMajjiu
coxamapgan Oupu  xucoOnanamu. AKT coxacura ka0  KWJIMHAIUTaH
WHBECTUILIMSUIAP Ba YET 3J1 KPEAUTIapyd TApMOKHHM KalTa TabMHUPJIAII, TEXHHUK
TOMOHJIaH KYPOJIJIAHTUPHILL, STHTH TEXHOJIOTUSIAPHA KUPUTHUIL Ba I0OKOpU cudaTiu

XU3MAT TypJapyUHU KYpcaTUILTra UMKOHUSAT sipaThO Oepaiu.



Oxupru Hwwiapaa UKTUCOOUETHUHI TPAHCIOPT Ba ajOKa TapMOKJIAPUHUHT
acoCHi KamuTajaura KUPUTWUJITaH WHBECTULUSIIAP YAy OUpo3 nacairad. SApHH, Oy
kypcatknd ymymui xonga 2009 #unpgarm 31,4 %pan 2010 #wunga 29,2 %ra
Tymrad. XycycaH, TEJIEKOMMYHHUKAILMsl KOpPXOHAJIapura KHUPUTWITAH capMosiap
TeOpaHyBUM TEHJACHUHMAra sra 6yaub, OyHH “Y30ekTeqekoM” AKCHSIIOPIMK
Kommnanusicura 2007-2010 innnapaa KAPUTWITAH WHBECTULIMSIIAD MUCOIUIA XaM

KYPUIIUMU3 MyMKHH.
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2.2.1-pacmaaru MabiayMmoTjapra Hazap Tanuiadguran Oyncak, 2010 humma
komnanusara 2009 iwnnarura kaparanga 12913,4 muH.cyM KaM  MHBECTHUIUS
kuputwirad. by 2007- 2008 #umtapna xan® KuJIMHTaH WHBECTULMSIIApJAH XaMm
MacT HaTwka. ByHUWHT y4dyH anbarTa, COXaHWHT AacOCHW XHM3MaT KYpCaTHII
00BEKTIAPUHU MOJICpHU3AIMS KWIWII Ba TEXHUK SHTUJAII, MaMJIaKaTUMHU3HUHT
SIHTU MappajlapHU drajulallld YYyH KyWIM TYpTKH OepaJuraH Ba »*axoH 0030puja
PaKoOaTAONUINTUHA TAbMUHJIANANTIaH 3aMOHABUI MHHOBAIIUS TEXHOJIOTHSIIAPUHA
KOpUM  Kuiaumn  Oyiimya Makcaaiu JioWuxajgap unuiad 4YukuO, TapMOKKa

KUPUTUIAETTaH MHBECTULIMSIIAP XA KMUHU YCTUPHIL 3apyp.

2 MaxmynoB M.”Y36ekresnekom” AKuuar 2010 #ul WXTUMOMH MKTHCOJAMH PUBOXIIAHMII SKYHJIAPH TaKAUMOTH
acocujia Taépranau



AKT coxacuna WHBECTUIIMOH (aoIUsTHU PUBOKIIAHUIIM HadakaT Maxauii
TEJICKOMMYHHUKAIMSI ~ KOPXOHAJapW ypTacujaa Kywid pakodar MyXHTHHU
MIAKJJTAHTAPUIM, OaJIKU KOPXOHA JJapOMa IJTApUHUHT OIIHIIKra cadbad 6ymaau.
“Vabexrenekom” AK sHru xand KWIMHAETTaH KalUTAUIApHU MUKIOPUHHM Ba
yaapaaH — KemaguraH  JapoMaad  IOKOpH  OYJIuImM  ydyH  KHUPUTHITAH
WHBECTUIMSIApAaH caMmapanud ¢doHganaHum Jjo3uM Oymanu. 2.2.1-xanBania
“V36extenekom”AKra  2007-2010  iimmmap — jgaBoMEaa  Kan®  KUJIMHTAH

HHBCCTHUIMAIIAP TapKI/I6I/I KCJIITUPUIIT'AH.

2.2.1-xanBan

2007-2010 iinnnap napomuaa “¥Ysgexrenekom” AKra kupuruiran
MHBECTHIHSLIAP TAPKHOH, MIH.CYM™

20071. 20081. 20091. 2010i.
Kypcamkuuna
> P MJ}H’ %0a Mim' %o0a MJ}H' %o0a MJ}H' %0a
M M cym oM
Kamu,
sopaoan: | 390913 | 100 | 468570 | 100 | 474684 | 100 | 345550 | 100
Yaux 158867 | 40,7 | 411420 | 87.4 | 473495 | 99,7 | 243696 | 70,6
Mmaobnaznapu

20155,0 | 51,5 2991,0 6,6 - - - R
Jusunez acocuoa

g,

em o 29410 | 75 | 26540 | 53 ; ] 100116 | 28,97
Kpeoumaapu ea
uneecmuuu}map
Kano kununzan | 1085 | 3 70.0 03 1188 | 025 | 1738 05
Mmabnaznap

FOxopuaaru sxaaBaiaad KypumuMu3 MyMKUHKH, 2007 #iniaa skand KUJIMHTraH
CapMOSUTAPHUHT aCOCUM KUCMUHHU, SbHU 51,5 %HU AM3MHT acocuja KUPUTUIITAH
MaOnarmap Tamkuia kuiarad. 2008 #imnra kenu® sca kan® kKuiauHran 46857
MJIH.cYM MaOjarHUHT 87,4 %uHM V31uK MaOJjariapu Tamkuia 3Trad. KeWunHru
WWUIapa XaM KUPUTWITaH WHBECTULMSUIADHUHT ACOCUM KHUCMUHH  Y3JIHMK

MaOnargapy TAIIKWI KWITAHJIUTHMHA KypuiiuMu3 MyMmkuH. 2007-2010umnap
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JAaBOMUJA Kajdd KUJIMHTaH capMosulapia XOpWKUW MHBECTULHUSJIAPHUHT YIIyIIN
nact Ba xarroku, 2009 #Humga ymMymMaH KHPUTWIMATraHJIWTAHA —KYpPUILIAMU3
MyMKuH. bynra ca6a6 2008 iwina OyTyH ayHEna OOIIaHTaH KaXOH MOJIUSBHI
HUKTUCOJMHN MHKUPO3H cababd OYiaran OVIuIIM MyMKHH.

V36exucTon ukrucomuéT 1996 inmmnan Gounmab, HKTHCOMMIA YcuI GOCKIYMra
VTam Ba Oy XoiaT To xo3upra kagap JaBoM STHO kenMokma. Illynmait 6Vicana,
MamJIaKkaT HUKTUCOAMETH OJIMIA KOpPUM BakTIa MKTUCOAMN Ycuiml cudaTHHU
OILIMPHUIIZIEK A013ap0 MyamMMo TypuOau. Uynku, Oyrynru kynna SAVMM tapkuOunparu
caHOaT, KypWJIMII Ba alloKa KaOW WKTUCOIWN YCUITHUHT CHU(ATUHU OEITHIOBYH
TapMOKJIap YJIYIIMHU OWIUpPHII 3apyp. TapMOKIapHUHr Oy MyaMMOCH acCOCHUHU
xo3upaa GoanaHwIaéTral TEXHUKA-TEXHOJIOTUST JTApaKaCHHU  XaJKapo Tasiad
JlapakaCuJaH MNaCTJIMIHA, aCOCHA BOCHTAJAPHUHI XaM JKHCMOHHWM, XaM MabHABHUI
KUXATIAH SCKUPraHMIy TallKWJI 3Taau. By MacaimaHu Xan STHII HEeTu3uAa acoCHid
unuiad yukapuin QoHAJIapUra KUPUTUIAETTaH MHBECTUIMSIIAD YITYIIMHU YCTUPHIIL,
yliapiad camapainu (hoiaanaHuIl 3apyp.

Anoka coxacu unuiad yukapuin GougiapuHuHr 93 %HU acocui unuiad
yukapuim  (GOHAJApH TalIKUI d3Tagu. by coxagarn KopxoHamap acocuit
boHMApUHUHT XyCycHsTIapuaaH Oupu Oy wunuiad uumkapuil OWHOJIApH,
KypuiMalap, y3aTHIl yCKyHaJlapd, MalluHa Ba OOIIKA >KUXO3JAPHUHI TEXHHUK
KUXATJIAaH ICKUPHUIIM Ba UCTEHMOJ KUWMATUHU UYKOTUIM XucobOmanamu. [llynu
xucobra oJiraH xoJijia acocuil (GOHIapHU MOJEPHU3ALMSIIAII Ba KalTa KypHIIa
KOMITaHUsITa KUpUO Kema€TraH WHBECTUIMSUIAPHU TYFPU TaKCUMJIAII JIO3UM
Gynamm. 2.2.2-kajBanna Kearupuirad “Vsoexrenexkom” AKuunr acocuit gonmura

KHPUTWIITaH WHBCCTULUATIAPHHN TaXJINJI KUJICAK.

2.2.2-xanBan

“¥Y30ekreaexkom” AKHUHT acocuil poHAUTa HYHAJITHPUITAH UHBECTHIMAIAP



o 23
TaxJauin, MJIIH.CyMIa

. 2007 iiun 2008 itun 2009 gun 2010aun
Kypcarkuunap

Mnan.cym | %o0a | Man.cym | %o0a | Man.cym | %0a | Man.cym | %0a

Kamu kupuTHIran

HHBECTHIUSIAP 39091,3 | 100 | 46857,0 | 100 | 47 468,4 | 100 34 555 100

Acocuii ponara
HYHAJITHPUITaH
HHBECTULIMSIAD

36137,0 | 92,4 | 37844,2 | 80,7 | 47468,4 | 100 | 34555 100

2.2.2-KaqBallHA TaxXJIMJ Kuiaauran oyncak, 2007 iwmiga “V36eKTeekom’”
AKra 39091,3 MaH. cCyM MHBECTHIMS KHUPUTWIraH 0ynuo, myHu 92,4 %Hu, apHU
36137 muH. cyM Mabnar acocuit ¢honapra ynantupwirad. 2008 itunaa sca xand
KWinHTaH uHBecTuimsuiapuuur 80,7 %wu  acocuit (oHutap ydyH capdriaHras.
2009-2010 #mmmapra kemud 3ca KHUpUTHITAH HHBeCTHIFSUTapHUHT 100%m  acocwuii
doHmmapH MOJEpHU3ALMANAII Ba KadWTa Kypumira capdianrad. by xonaTHu
Huian wra kaxoH 0030puaa SHrMIaHuO OOpaéTraH TEXHUKA TEXHOJOTUsIIapHU
omu6 kupum Ba yHH “Y36extenexkom” AKHHMHT pecrny6iamkamm3gard Gapua
bunrannapura TaTOMK STUIAETTaHu OUJIaH N30XJIAITMMHU3 MyMKHH.

V36ekucron Pecny6nmkacu Ilpesupentuauar 2009 imnm 20 sHBapiard
“Umma® yukapuin Ba WXTUMOMM WHOpaATY3WIMaHU SHAJIa PUBOXKIAHTHPHUII
103acuial  Kymmmua dYopa-taaobupnap tyrpucuga’tu  [1K-1041-con kapopwura
acocaH, pecmyOJuKamMu3Ja 3aMOHAaBUM UIIIA0 YMUKApUII Ba  MXKTUMOMM
uHOpaTy3WJIMAaHUHT  WJaM  PUBOXJIAHWINIMHYA  TabMUHJAII, 11y  acocaa
WKTUCOAUETHUHT OapKapop Xamja skajan TapakKKUil TONMWINM YYyH Kyjlal mapt-
IapoUTIIap sipaTull Ba PecryOirka MUHTaKaJapUHUHT TaOMUN Xamaa UKTUCOIUN
CATOXUATUAAH camapaid (QoWJamaHuIl, [IYHUHTACK SHTH WII YPUHIAPUHA
MIAKJJITAHTUPUII Ba aXOJWHUHT, allHUKCa ENUJTapHUHT OaHIJIMTHUHU, OJlaMJIAPHUHT
JapoOMaJIJITApUHA OIIHMPUIN Ba (apOBOHIUTHUHHU FOKCAITHPHUIN MaKCaauja HIIiap
YKaJauIuK OuaH o OOPHIMOKIA.

V36exncron Pecnybnukacu [Ipe3nieHTUHUHT Ma3Kyp Kapopu
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OaXapWIMIIUHK ~ TabMUHJAII  Makcaauja “V30exTenekom” AKUSIIOPIIUK
kommanusicn TomoHuman 2009-2010 #wmmapmaa Oup KaTop JioMuXaiap amaira
OLLIUPHIIJIN.

JKymiamaH, SHI HHpUK JoiuXamapiaH OupH Y36ekucToH PecryGimkacu
[Ipesupentununr 2009 #un 7  okra0pmarm  “Kunuiox  Xyaynnapujaa
“V36ekrenexom” AK axGopoT-KOMMYHHKAIMS TY3WIMACHHH PUBOYIIAHTUPHUII”
unBectunus yonuxacu tyrpucuaa’tu [1K-1200-con kapopura acocaH KHIIUIOK
TEJICKOMMYHUKAIIMSI ~TAPMOFMHHM  PUBOXJIAHTUPUILN  KHUIUIOK  axXxOJUCH  Ba
uHppaTy3uimMa oObekTIapuHu cudatiu TenedoH ajloKacu OWIaH TabMHHIIAII
MaKcaJaua, "Vsgekrenekom” AK Ttomommman CDMA-450 cuMmcu3  ajoka
TEXHOJIOTUSICH aCOCUJIaT¥ TAPMOFUHU KEHTaAUTUPHIII JIOWUXACH amalira OIIUPUIIIH.

JlotmxaHuHr acocuil Makcaau TenedOoHIATUPUWIMATaH KUIUIOK axoJiv
Mackaniaapunu (27%) sHru TexHosorus - cumcu3 aoka (CDMA, WiFi, WiMax va
CDMA-WLL ) acocuaa puBOKIaHTUPUILIUD.

Maskyp nounxanudr acocuit kucMu CDMA-450 cranpgaptugard CUMCH3
TapMOFHU KeHTalTupumn OYynub, Camapkann, Kuzzax, Cuppapé, Kamxkanapé,
Cypxannap€, AuamwxkoHn, Hamanran, ®@aprona Ba TomikeHT Buiositiapura 70 Ta
0a3a CTaHIUsTIapU MOHTAX KUJIMH]IH.

Amarnra omupunaéTrad MHBECTUIIMOH JIOWMXATAPHUHT aCOCUN aB3aJTUKIIApH
KyhuaaruiapaaH uoopar:

eAXONMM Ba TAaIIKWIOTJIApra >KaxOH CTaHJapTIapu [apakacuaa anoka
KYpCaTUIIHU TAbMUHJIALLL,

e¢ONTHUK-TOJIAJIA aJIOKa COXACHJa SIHTM TEXHOJIOTHSJIAPHU SKCIUTyaTalrusra
YKOPUU DTULL,

eOnepaTopra SHTM CHOCEKTPAArd 3aMOHABUNM XHU3MATIApHH KYpPCATHUII
UMKOHUSITHHH O€pPYBYM KHUPHUIIl TEXHOJOTHUSICH;

eKopxoHa JapoMajjlapyuHU SHTU XU3MAT TYpJIApUHM KOPUH ITHUII OpKaJIu
KYNauTUPHILLI,

e AGOHEHTIIap Ba CaJOXUATIN (QoimamaHyBUMIapra IOKOpH KadoaTiu



cudatim IP-Tenedonus, BUJICOKOH(EpEHIIUS, IP-TeneBuneHus
XU3MaTJIapUHU KypCcaTUIL.

eCHUMCH3 TEXHOJOTHUsIapra acoCjaaHTaH JIOMUXalapHu aMalira OMIUPUITUIIN
YeKkka Xyayajlapia UCTUKOMAT KWIa€TraH axoidd Ba  XU3Mar
KypcaTa€TraH TalIKWJIOTIApHU 3aMOHaBUMM Ba cU(ATIM ajloKa OwaH
TabMHUHJIAII, JIMHUSA-Ka0en XY )KaIUKIApUHUHT  YFUPIIAHUIIW — Ba
IUKACTIAHUIIM Tydaiin TenedoH alIOKAaCUHUHT Uil CU(ATHHH Macaiinod
KeTUIINHA OJIAMHHU OJIMII Ba YHH OapKapop HILIAIIMHU TabMUHJIAII
UMKOHUHH Oepajiu.

Xynoca KWIagurad Oyicak, peal MHBECTHIMIApPHH “VY36ekrenexkom”AKra
KUPUTUIIHU KyYaWTHpUII Kepak. bByHUHT HaTwkacuga Oup TOMOHJaH,
KOMITAHUSIHUHT ~aCOCHMU  BOCHTAalapu 3aMOHaBH TEXHOJIOTHsIap OuiaH
SHTUJIAaHCA, UKKUHYM TOMOHJAH, aXxoJiira XuU3MaT KypcaTWIll Ba ajioka cu(aTUHU
OLIMIINTA TYPTKU Oynagu. AWHHMKCA, MHBECTULMSA CUECATUHU aMalira OLIMPHILIA
JaBiaT OOIIKapyB OpraHjiapy TOMOHHUIAH O€BOCHTA XOPWXHI WHBECTHUIIMSIIAPHU
KUPUTHIIHN  parOaTIaHTUPYBUYHM 4Opa-TaaOUpIapHU HIIad 4ukuil jgo3uM. byHia
acocuid 3pTHOOp—PecnyOnnkamMu3 UKTUCOAUETUIA MHPIAUUSHU MACAUTUPUIITa,
peast Gpou3 CTaBKACMHU KUCKAPTHUPHILTA XaMmJla OaHKJIApHUHT XMCOO CTaBKaJIapWHU

KaMaWTHPUILITa KapaTUIMOFU TapKop.

2.3. /Kajad KMJIMHIraH HHBECTHLHMSIADHUHT UKTUCOAUI caMapaopJIUruHA



oaxoJ1amn

ABBalaMOOp HWHBECTHUILIMUIAP caMapagopiuruHu Oaxonamga “Ukruconuid
camapa” Ba “HkTucoauii caMapaJIopiiMK’ TYIIyHYaJapuHU (apKjIaMOK JIO03UM
oynagn. Camapa Oy WHBECTHIMSIIAIN XHUCOOWTa SpUINMJIAJAWTAH HaTHXa OyIca,
camapaJopjiuk Oy camapa Ba camapa OJMIIHM IIApT KWIYBYM WHBECTHUIIMSIIAP
KaTTaJIUTH HUCOATHITIUD.

WNuBecTunus noitmxanapyuHu 0axosiaiijia MKKUTa rypyxra yMyMIAIITUPYBYU
UKKH yCynjgaH Te3-Te3 (oimananaau. 2.3.1-pacMaa HMHBECTUIUSIIAPHUHT

UKTHCOJUI camapaJopJIMTUHU 0AaxoJall yCyjulapy KeJITUPUIITaH.

MHBecTMLUANAPHUHT MKTUCOAMIA camapapopaurHmn 6axonai ycyanapu

bupuH4u eypyX: UKKUHYU 2ypyX:
OucKoHmMaaw KonyenyusacuHu OUCKOHMAawW KOHYyenyusacuHu
Kynnawea acocsnaHaaHx ycynnap: KynnawHu Hazapoa mymmaiiduaaH
e cod XKopuii KuiimatHm e Konnaw myapgaTuHu Xucobnaw
aHUKAALWW ycynu; ycynm;
o  ¢oNAaHUHT UK MEDBEPUHMU e YMyMMUI1 CaMapapop/nK
Xucobnaw ycynum; KoeppuumreHTH.

®  MHBECTULMANAPHUHT
peHTabennnruHu Xucobnaw
ycynu;

®  AUCKOHTAALHMHI Konnaw
MyaaaTUHU Xucobnaiu
ycynum.

2.3.1-pacm. UHBeCTHLMAIAPHUHT MKTHCOAUI caMapaJopJIuruHu 0axoJiani

yeyiapu®

Kaxon amanuéruia WHBECTUIMS JIOMUXAJIAPUHUHT YMYMHUU HMKTUCOIUHN
caMapaJopJUruHu OaxoJainiia KyJJaHWIaJuran KOIUIaml MyJaJaTH Ba YMyMUM

camapaopiauK(peHTadeInK) KoehPHUIUeHTH yCyJlapd — aBBalJaH MablyM

% BaxoGos A.B., Xynoiikynos 3./l., Mymunos H.I'.”MHBecTnimsuiap” YKyB KyJIIaHMacd acocuaa MyJUIUQ
TOMOHUJIAH UILIA0 YHKWIIIH



Oynu0, ynap MWUIMH Ba 4YeT dJ1 aMaluéTujia TO Myl TYIIyMJIApUHUHT
JTUCKOHTJIAHUIIINTA AacOCJaHTaH YCYJUIAPHUHI KEHI KYJUIAHUJIUIINWTa Kajaap
acocuii kypcaTkuwiap cudaruga aman Kuiaud kenraH. X03upru KyHaa, THKOpaT
OaHkiapu Ba OOIKa KPEAUT Myaccacallapu CaJIOXUATIM Kap3 OJyBuUMiiapra
MHBECTULIMOH pECypClIapHU TaKCUMJIAll IIAPTIAPUHU MabIyM KHJIMIIAA,
onaraa, yumlOy HKKUTa YCyJJaH, SbHU KOIUIAll MYyAJaTd Ba pPEHTAaO0EIUTUK
JIapa)kac KypcaTkuwiapuaad GonmaranMoKanap.

NuBecTUIUSAIADHUHT KOIUIAIl MYJAJAaTUHUA XHUCOOJalml YCylId My
OKMMJIADUHU JIUCKOHTJIAINITA AaCOCJIaHTaH YycyJulapjaH (apkiu paBuIllga
WHBECTUIUSUIADHUHT HOMUHAT MUKIOp/Ja KaWUTapUIIUIIN MYMKUH OYJraH JaBpHU
aHukjamra xusmar kunanu. lllynra kypa, Oy ycya MHBECTHIUS JIOWMXACHHU
amajra OIIMPHUILJIAaH OJMHAJUTaH JapoMajjiap XUCOOUra KWJIMHTAH WHBECTUIIUS
capbiapuHy KoIUlall AAaBpPUHM aHUKJIAIIra acociaHrad. Kommam mynnatuHu
aHUKPOK TYIIyHaJAWraH Oyicak, Oy JIOWWXaHW SIKyHJIAIl JaBpujiard €K YHJaH
OJIUHTaH JapoMaji HWHBECTULMsUIAp CyMMacura TEHr Oyiranjaru aaBpura
TEHTUP.

VYHu xucobumain popMmynacu Kydnuaarudaaup:
PP=—— (2.3.1)

Oy epna,

K -xupuTiiran nvHBeCTULIMSTIAD;
J-unnuk gapomMan;

X-UUJUTMK Xapaxkar.

MHuBecTUIIUSITADHUHT  KOTUTAIl MYJJaTWra TeCKapu Oyiaran KypcaTrud
ymymuii camapagopiauk koeppuuueHTu(ARR) 6ynub, Oyxranrepusi XucoOOTH
MabJIyMOTJIApUTa aCOCJIaHTaH X0JI1a AHUKJIAaHAUTaH JapOMaJIHA
WHBECTUIUSUTAPHUHT WJUIMK XaKMHUTa OYJIHIN OpKaJld aHWKJIaHaau. byHma xucoo-
KUTOO HIIapu (PoU3JIapHHU Ba COJIMKJIAPHM TyJamac/aH aBBaIrd (oiaa MUKIOpUTa

acocaHu® amanra OMIMPWIMIIA MYMKHH €KW Y COJMKJIApHU TYJIaraHiaH KeWWHTH,



JekuH Qou3 TyIoBIapuraya Oyiaran aapomajra acocinaHaau. Y Kyiupara ¢popmyna

acocuga XxucoOaHaau:;

ARR=A—X (2.3.2)
K

By ycymiapHuHr acocuil ad3aUIMKIApU IIYKH, XUCOO-KUTOO HIILJTAPUHUHT
ONIMUIUTH Ba Kynaumuruaup. Kamunnvkiapu sca, KeIrycu myJl TyIIyMJIapUHUHT
KUIMATHUHU KOPUI BaKTra HUCOaTaH XucoOra OTIMHMACIUTUAAIUD.

NuBecTulusl JOMUXATAPUHUHT CaMapaJopiUTMHU  JTUCKOHTIIAIL acoCHa
Oaxonam ycyuiapu Xap KaHJald WHBECTULIMS JOMMXACUHUHT JapOMaJJIUIUTHHHY,
camMapaJiopJIUIUTUHY, (DOUJANMIMTUHU XaMJa YJIapHUHT KaJI0 3TYBYAHJIUTHHU
aHUKJ1a0 Oepa oyaau.

Cod puckonTimanran kuiimar. OJUMIAPHUHT WIMHA WOUTAPUHU  TaXJIWAJ
KWIKIIT HATWKACHJIa XOPXKUM CapMOSUIApHU Kajl0 KWW aMaliu€runia cod
nuckoHTanran kuitMat (NVP) Ba pean xopwxkuii capmosuiap (K) meromnapu
UKTHCOJUN aCOCIAHTaHJIMITMHUA KenTupuO ytum mymkuH. Onumiapnan PobGept
[Munpaiik Ba Jlanuens PyoundenbanapHunr ¢ukpura kypa, cod AUCKOHTIAHTaH
KMIMAaTHA aHUKJIAIIA JOMUXAHU aMajira OIIMPHIITaHJaH CYHT KeJInO TyIIaJuraH
JapoMaJl OpKajiu aHUKJIANIHU TakIu(] Kuiaranmuap. YJIapHUHT Qukpura kypa, cod

JUCKOHTJIaHTaH KUiMaTHU Kyiuaaru (popmysia opKaJld aHUKJIAll MyMKUH

P1 P2 P3 Pn

NVP=-K+(1 + E)+(1 - E)'+(1 c B W+ B (2.3.3)

by epna,

K — noituxanu amasra omupuiiaa 3apyp Oyaaaurad XOpuxUi capMosi;

P1, P2, P3,.....Pn — anoxuna xap Oup nnna y3mamrupuiran cod doiina;
E—nuckoHT uyerapacu sbHHM, aHUK OHp BakT IIAPOUTHJA MOCIAIITUPUITAH
XapaXaTilapHU KeNTUpHI uerapacu. MHBecTurus mnomxamapuHu cod Kopui
KMIMAT YCyJId acocuja OaxoJamigaH OJMHTaH HAaTHXKa, SbHU cO() >KOpHil KUMaT

wkobui wmukaopra sra Oynaca (NPV>0), y xonma WHBECTULHSJIAPHUHT



peHTabeuMru JUCKOHT MUKAOpUAaH rokopu Oynmamu, NPV=0 xomarna mnoimxa
peHTa0eIUTTH JUCKOHT CTaBKacura (MHHMMAaJI KOIUIAIl MEebEpUra) TEHT Oyiaaw,
arap NPV<O0 6yca, noiinxa peHTa0eINIMId MUHUMAJI MUKJOP/IaH TacT Oy asu.
BupyHYM UKKM X0JIaT/la MHBECTUIMA JOMMXACUHU amajra OIIMPUII MyMKHH.
byHnna OupvHYKMCH WHBECTOpP KAaNUTAIMHUHT YCUIIM TabMUHJIAHUIIMHU Kypcarca,
WKKWHYUCH KYNalMacaIurMHU XaM, KaMalMaclIUTMHUA XaM OWAupaad. Y4uHYU
X0JIaTJa 3ca JOMMXalaH KyTUIaJurad JapoMaJHUA OJIMII UMKOHUHH OepMaiiu.
NuBectunimsutapauur  pertadeura  yeynu (PI) - nuckonTiamTupuirad
JapOMaJIJITAPHUHT JUCKOHTIAIMITHPUITAaH UHBECTUIIMS XapaxkaTiiapura HUCOATHHH
xuco0nab Tonuuira acocaaHrad. by Kanmai xojaTa HHBECTOP OOMJIUTY YCUIIN

MYMKHHJIUTUHH KypcaTuO O6epau Ba Kyiujgarnia aHuKJIaHaU:

<L
Pl="~ (2.3.4)

Oy epna ,

PI — xopwxkuii capmosisiap camapanopyinra koepGUineHTy;

@ — noliuxaHu amaira OMMPUITaHIaH CYHT V3mamTupuirad ¢oina;

K — noituxanu amasra omMpHIl y4yH 3apyp OyJiaauran KanuTtail KyduiamManap.

[y O6unan Oupra MKTUCOAMN TOMOHAAH KEIUMO YMKKAH Xojiaa Oy ymymaH
Oomika kypcatkuu 0ynu0, Oy epaa XOpwKui capMosiIaH TyIIaJAuTraH JapoMajiiaH
doiina nHobaTra ofMHMacAaH, Oalku MyJl OKMMH (coil ¢oiiga Ba aMopTH3aIus)
Ky3/la TyTWIaau. byHJIaH Talkapu, XOpPWUKHAM CapMOsJIaH KyTHUJIAETraH Iapomall
XO3Upru KuiiMarra HucOaTaH OJWHTaH JkapaéH Oyiudya XHCOOJaHAIH.
“JlapoMayIMJIMK WHAEKCH Kypcarruuu Hadakar kKu€cuil Oaxonamiga, Oaiaku
KY3JIaHTaH JIOWMXaHW ONTUMAJIMHU TaHJIAIIJAru acocuil Bazudanu y3umaa Kkampao
OJIaJIN.

OoiinanmmukHUHT nuku MebEpu (IRR) neranna cod auckoHTIaHTaH KUitMaT
(NVP) noitmxaHuHT HOJITA UHTUJITAHJATU TUCKOHTIAHTaH KMIMaTH TYIIYHHUJIAIH.

YHu xpcobmaiil popMyIacuHu KyHuIar TeHriiaMazaa udoaanar MyMKUH:



NPV = Z (1 d) —1,=0, (2.3.5)

IRR novnxagan KyTWia€TraH OapOMAUIMIMKHHA KypcaTaaud Ba KWIMHMILA
MYMKHH OyJIraH MakcHMaJl XapakaTiap yerapacuHu Oenrmnad Oepanu, spHH IRR
ONMHAETraH KpeauT Oyiinda 6aHk (ou3 CTaBKACHHU IOKOPU YeTrapacuHu KypcaTay,
aifHu 11y (ou3 yerapacugaH IOKOPU MHUKAOPra sra OYJIMHTaH[a JOWHXa JapoMaj
kenrupaad. by kypcaTKkMyHUHT a3auIMK TOMOHM IIyHAAH UOOpaTKH,
kentupwiard Oup katop NVP kuiiMatinap wyuaa SHI caMapajivuCUHU TaHJaIl
UMKOHUSTUHU Oepajiu.

JuckonTnamTupuiarad Komiam myagatu ycyiau(DPP)uu xucoOnam uiu
JACKOHTJIAIITaH NHJIAK ITyJl TYLIyMJIAaPUHHU JNUACKOHTJIAIITaH
MHBECTULIMSIApTa OYIMII OpKAJIA amajra OIHUPUIIAIH.

VY kylingaru hopmysa OpKaJIu aHUKJIaHAIU:

1,
DPP=— 27, (2.3.5)

Oy epaa, [ — GonutanFruy UHBECTULIHSTIAD;

DCF®™ — IuCKOHTIAIITHPUIraH HULIMK Iy TYLIyMIApH.

[llyan xala HTUII KOW3KW, WHBECTUIUSIIAPHU JTUCKOHTIAIITUPHUIITAH
KOIUTall MYJJAaTH KYpPCAaTKU4YM, YJIapHUHT cod >KOpUMl KuiMaTAaa TYIUK
KOIUIAaHUIIMHUHT aHUK JaBpuHH TaBcudnad Oepanu. Kamuunuru sca,
KUJMHTaH WHBECTUIMS KOIUIAHTAHJAaH CYHT YHUHT caMapaJopJUTruHU
Kypcatu0® Oepa onMaiiau Ba YHM JOWMXAHUHT (OUTAIMIMTUHUA aHUKJIAIIIA
Kyuiab Oynmanu.

TenekoMMyHUKALIHS coxacuaa WHBECTULUSIIAPHUHT UKTUCOIHUI
caMapaJIopJIMTUHA IOKOpU OYJIWINK JapoMaJl Ba XU3MaT KYpCcaTHIl XaKMUHU
VCUIIIMHYA TabMUHJIA0THHA KOJMAC/IaH, XaJIKHUHT TypMYII JapakaCUHU YCHUIIIN]IA

xaMm MyxuMm pon yihHavau. Iy Oouc Mabiaym yopakaa €K HWIMAA coxanaru



MHBECTULUSUIADHUHT UKTUCOAMM caMapalopiuruHu 0axonald Oopuml J03uM
oymamu.  “VY30ekrtenekom”  AKra  2009-2010  #Hwutapga  KMPUTHITAH
MHBECTUIIMSUIADHUHT ~ UKTUCOAMHA  caMapaJopiuk Kypcatkuwiapuau  2.3.1-

’KaJBaJl MabJIyMOTJIapu OViinya Xxuco0s1a0, HaTWKaJlapHU Tax M KUJICaK.

2.3.1-xanBan

KoMmnanusra ka0 KHJIMHI'aH MTHBECTUIIMSUVIAPDHUHI cCaMapaaopJauruHm

Xuco0J1an y4yH 0ONIaHFUY Ma’b.]IyMOTJIapzs

Kypcarkn4uiap 2009 . 2010 .
1. Kamu oapomaonap, Man.cym 246 412 302 023
2. Kamu xapasxccamnap, Man.cym 238 689 292 637
3. Kanuman Kyiaunmanap, Man.cym 47468,4 34 555,0

bynunar yuayn 2.3.1 Ba 2.3.2 ¢dopmynanapaan doitnananamu3. 2009 imnga
XKay0 KAJIMHTaH MHBECTHUIMSIAPHUHT KOTUTAHUII MYIaTH Ba yMYMUH caMaJI0pIIUK
(penTabeuk) KoeGUIMEHTHHHE XKCco0a0 Kyinarnya HaTaxxara sra 0yiaMus.

K 414684
JI-X 246412 — 238689

JI-X 246412 — 238689
AR = = = g 4

szoog =

0,16

Oumu  ymOy  kypcarkuuwiapau 2010 #wun  yuyyH Xuco0nabd — Tomamwms.

PP,10 = K _ 34555 = 3,68
J—X 302023 — 292637

ARR,, = ﬂl—{X _ 30202?;;52;92637 _ 0,27

Hatmxanapuu Ttaxyiun Kujaawran Oyncak, 2009 iiunga KUpUTHITAH
capMOSsUIapHUHT  yMyMui camapagopiauk koeddumuentu 0,16 Oynranna,
YJIApHUHT KOIUTAHUII Myaaatu 6 itmn 1oit-y 20 kyHHu Tamkui 3taau. Komnanus

yuyH Oy HaTHXa y30K MyAJaT caHajnaau. byHaail XoJaTHU KOMIIAHUSIHUHT WHJITUK

2 Mymnud TOMOHUAAH UIUTA0 YUKUIIH “Y30ekTenckoM” AKHUHT HAIITUK XUCOOOTIIapH acocuaa



XapakaTJIapUHUHT OIIMO KEeTraHJurd OwiiaH acocnammmu3 MyMkuH. 2010 inina
XKan0 KWJIMHTaH WHBECTHUIMSUIADHUHT caMapaJopiUTrUHU XHUC00Iad YMKUITaH
HaTWXkanap Oyiinya Oaxonaiauran OYicak, KOMIIAHHMS WKOOMM HaTuxkanapra
SpuLlIrad. SpHH, Kanuraid  KyWWIMaJapHUHI  YMYMHUH  camapalopJivK
koeurmentu 0,27 O6ynranma, yJapHUHT KOIUIAHHUII Myanatd 3 iwun 8 oi-y 24
KYHHH  TallKWI  J3TIU. Hatmxkama  2009-2010 Wwiga  KUPUTWITaH
WHBECTHIIMSUTApAaH  camapanud  (GoijarmaHaéTraHIUTHHN  Ba  KOMIIAHUS

(oW JaCMHUHT OIITAHJIMTUHY KypHUITMMKu3 MyMKUH(2.3.1-pacMra KapaHr).

9385

9000

6000

3000

2008 inn 2009 iun 2010 tnn

Hdoitna  WCod doitga

2.3.1-pacm. ’Y30ekTesexom” AK ymymxykaiauk (paoJ M THIAH OJTHHTaH

(oiinacHHUHT Y3rapuu JHHAMHUKACH, M.HH.C)”IM26

2.3.1-pacMaard MabIyMOTJIapHM TaxJwil Kuiuauran Oyncak, 2010 iunga
KOMMaHUSHUHT yMyMXYKaluk ¢aonustugan ojgunrad doigacu 2009 iwigarura
Kaparanaa 1663 miaH.cymra omran Ba 9385 mutH.cymun Tamkun 3trad. Cod doiiga
XaM MabllyM OWp XapakaTJapHUHT Kamairamimru xucobmura 2008-2009

Hunnapaarura HucOaTaH ce3usapiy Japaxkasia OIlraH.

2% MaxmynoB M.”Y36ekresnekom” AKuuar 2010 #ul WXTUMOMH MKTHCOJAMH PUBOXIIAHMII SKYHJIAPH TaKAUMOTH
acocujia Taépranau



KomMnanuss WMHBECTULMSATIAPHUHT CaMapaJOpJUTHHUA  sIHAJa OUIMPHUIITa
dpHIIICa, AaUTUIII MyMKUHKH, O] Qoi1a MUKIOPHHHA YCHUIIUTA OJINO Keau.

XopwKuil  cCapMOSUTApHUHT ~ caMapaJOpIMTHHU  aHHWKJIAl METOOU  Ba
METOJIOJIOTHSICUTA acOCNaHTaH XoJiJja KYyWWIraH KamuTal KyWniaMmaiapaaH
¢dakatruHa OMp MapTamuK JapoMaj KYpHIIl TU3MMHHHA MabKyJ KYpMacluK Ba
UMKOHUATH Ooprua (poiganMiInK JapakKaCHHUHT 3aHKUPCUMOH TaIKUKOTIApUHH
unuiad YUKWl OWIaH XapaKTepliaHyBUHM (DAONMATHH amaira ONIMPHUIIHM Ky31a
tytumaau. by 6eBocuta OupoH Oup umuIad YUKapuIl €KUM XU3MaT KYpCaTHII
TU3UMUHUHT  Hadakar  kain0  KWIMHraH  oObeKTIapra  KeITHPYBUU
caMapaJiopJIMTUHU  aHMKJIall OwujiaH, OaJKu XalK XYKaJurMHUHT Oapya
xabxanapuaa QolgalaHUINILINHU KY3/1a TyTHO, XalK XYKaJIUTUAa SHIUM TEXHUKA
Ba TEXHOJOTHSUIAPHHW JKaji® KWIWIN, YMyMHHA Tap3fa wWnoiad YuKapHUIIHU
camMapajopiuruHu, ¢(aH TapaKKUETUHUHT SHTH OKaOXaldapuHU, WKTHMOUMN-
UKTUCOIUU BasU(anapHU YMyMHUIUIMKAA €4ull Kabu MacajallapHU KyTapullra Ba
OWIWHIINK KUPUTHUIITA XapaKaT KUJIaIu.

Xynoca KuiMO aWTranjga, MHBECTULMSJIAPHUHI CaMapaJopiird Kyda Kam
MEXHAT XapaXarjapu, MaTepuajl Ba IyJ BOCHUTAJAPUHU amajira OIIUPHIL

HaTWXKAaCuJia KaTTa XaKMJaru JapoMaaiiapra Spruimnin Omtan AHUKJIaHaaH.

3. TEJEKOMMYHUKALIUS COXACUTA UHBECTULIUSIJIAPHA



"KAJIB KUJIUII BA CAMAPAIOPJIMTUHU OLIUPUII UYJIJIAPU

3.1. TeJ'leKOMMYHl/IKaHI/Iﬂ KOopXoHajJdapura MHBeCTUIUsIJIAaPHHA JKaJI0 KHJIMIII Ba

YJIAPHHU CAMAPAJAOPJIUTHHU OIIMPHUILI HYJJIAPH

Xap Oup MaMIIaKaTHUHT JKaXOH XaMyKaMUSATUAATH YPHU Ba CAJTOXWSITH YHUHT
UKTHCOIUN XaMmja WKTUMOWM PHBOXKIIAHUII Japakacu OwiaH OenrminaHaau. by
PUBOKIIQHUIIIHUHT aCOCHHHU HMKTUCOTUET TAPMOKIAPUAATH YCHIN TAIIKHII STaJIH.
Pecriybnukana »Hr Kywin — HHQpPACTpPyKTypa TapMOFura 2Jra  OyiraH
“V36exrenexkom” AK xam AKT coxacmiarm >HI' WHpHK KOMIAHHSIApAaH GHPH
O0ym6 xumcobmanan. KoMIaHUSHUHT MaxaJIMi ajloKka oreparopiiapu ypracuia
WHBECTHIIHSI CAIOXHSITH FOKOpH mapaxana 0yncama, 2007-2010 #finmutap mobaitHm1a
XKaJI0 KUJIMHTAaH capMosuiap/ia XOPYDKANA WHBECTUIUSUTAPHU Yy TacT Oyimo,

3.1.1- pacmaa OyHM SIKKOJI KYPHUIIIUMHU3.
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39091,3 46857 47468,4 34555,0

2007# 2008 2009#i 2010#

3.1.1- pacm. 2007-2010 iinnaap mobaiinuaa “Y3oexreaexom” AK xan6
KHJIMHTAH capMosiIapaa yeT 3J1 KpeaIuTJapy Ba MHBECTUIIHSIJIAPHUHT
yaymm,(%6)”
[IyHuHT y9yH XaM  HMHBECTHUIUSJIAPHU CaMapaJOpIUTHHH OIIMPHUII Ba

alfHUKCA, XOPUKUIN KalWTaUIApHU KAJI0 KAJTUIITHUHT OKUJIOHA WYJUTapUHU W3JIall

21 Mymnng TOMOHUAAH UIUTA0 YUKUWIIH “Y30ekTenekoM” AKHUHT HAUTHK XUCOOOTIapH acocuaa



KOMITaHUSI OJIANIA TYPTaH 3HT MyXHM Macananapaad oupu xucobnanaau. byryHru
KyHaa “Y36exrenexom” AKra MHBECTHIMANAPHM dKanb OSTHIIHHHT 3apypHATH
Kyhuaruiap OuiiaH acociaHau:

-kym1ad xu3MaT KypcaTHIl TEXHHMKAJapUHUHT JKHUCMOHHMI Ba MabHaBUU
KUXATAAH SCKUPTaHIUTH, yiIap KailTa TUKIATa €KUM TEXHUK KUXaTAaH
KaiTa >KUXO3/alra MyXTOX OYnuO, akcapusTH HIITa SIPOKCU3 XOJIra
KeJInO KOJTaHINTH,

-Maxannuit TapMoKIap/a ACKHUpraH aHajor pycyMaaru
TEJIEKOMMYHUKAIUS CTaHUMSUTAPUHU 3aMOHaBHI TenedoH
CTaHIMsUIApUTra aJIMalITHPHUII Ba YIAPHUHT CUFUMUHU OIITUPHIIL,

-lllaxapmap Ba MaxauiMii TEJIEKOMMYHHMKAIUMS TAPMOKJIAPUHU KEHUHHTU
apmon Tapmorm NGN Ba NDM Texnomorusimapu acocuaa
MOJICPHU3ALIMS KWJIUIILI Ba PUBOKJIAHTUPHIII ;

-Kumnok xoinapuna CDMA-450 TapMOFUHN KEHT AU TUPHIIL,

-KoMmanus skcnopTuia Xxu3Matiap CaJIMOFMHU OIIMPHUIN Ba KYTUIa0 SIHTU
XU3MaTJap COHUHH OIIMPUII UMKOHUSTHHH F03ara KeITHUPUILL.

Xap KaHjaii KOMIAaHUSHUHT PUBOKIIAHMIII JIapayKacu Ba OapKapop MKTHUCOIUM
yculira HSpUILUIIKAA XOPWXKUM HMHBECTULMSIIAP MYXMM OMWIIapAaH Oupu
xucoOmanaau. by 3 HaBOaTuga, KOMMIaHUS HWKTHCOIUETHIA  XOPHKHUUN
WHBECTUIMSUIADHUA KEHT Kaj0 KWIUII Y4yH OUpPUHYM Tajijia, yjap y4yH Kynai
MyXUT, KadonaT Ba parOaTIaHTUPYBUM HKTUCOAMN OMWJUIAPHU KYyH4aUTUPUIITHU
TaK030 3TaJH.

Onu6 OGopwra€TraH aMaliuii WILIAp HATHXKAcUAa, UKTUCOAUET TapMOKJapH
Oyiinya WHBECTUIMSUIAPHUHT TapKUOWIa MabiyM OWUp CHIDKUIIUIAp 103 Oepu.
PecniyOnukamMu3 Xaik XYKaJdurd TapMOKJIapura >kaj0 KWIMHTaH WHBECTULIMSIIAp
2009 #wunma 12531,9 mupa.cymuu Tamkuia dtran Oyica, 2010 Hunga cankam
15409,1 mupa.cyMHU Takui 3TAU. YeT 371 MHBECTOpJIapu YUyH DHT Y3Hra >kajo
sTaaural coxa cudaruaa HedTh-Ta3, TPAHCIOPT Ba ajioKa TapMOKJIapu OYiud

KOJIMOKJA.



Opumuirad Tykjaap OunaH Oupra Oy Oopaga TYCHK Ba KaMYMJIMKJIAp
MaBxkyA. Mamiakarna TEJIeKOMMYHHKAlMs Ba ajloKa TapMOKJIapu KaxXOH
CTaHjapTiapura >xaBoO Oepa oOJMaciauru, pekiaamMa-axO0opoT TabMUHOTHIATH
TaKUWJUIMK MaBXYMJIUTH XaM XOPWXKHUU HMHBecTOopiap (AoausT IOpPUTHUIINATA
MyaiisiH TYCHK OYiaau.

Ymby MyamMMoHH OapxaM TONTHPHUII MaKcaauja Mpe3uJeHT ¢dapMOHHIA
«ax00poT TapMOFMHHM XaMJa YyCTYBOp HMHBECTHLHSA Takiu(iapuHu Ba
MaMJIaKaTUMH3Jard Ba 4YeT JJJard MOTEHIWald IIepUKIap TYFpUCHAA STOHA
MabIyMOT ©Oa3acuHu spaTuiny Oenrunad Oepwirad. AJsioka Oopacuparu
MyaMMOJIapHU ~ euulia aMaiuid Kagam cudaruga 1992-1996  iimnmnapna
TEJIEeKOMMYHUKALUSJIAPHA TUKJIAIl Ba PUBOKJIAHTHPHUII MAXCyC JAcTypH HILIA0
yukuiaau. YHu amanra omwmpumga JKanyoOuih KopesHnunr «Samsung» Ba
«Daewoo» komnanusiiapy Gpaos UIITHPOK ITAH.

Hatmxana, xankapo ajoKaJapHUHT wirapu unuiad typradn 13 nuHHsICH
Vpuura 150 naH OpTUK JHMHMACU TAlIKWI 3TWIIU. Ynap Tydaiinu 6 ta EBpoma
MaMmjakariapu Ba SlmoHust OwiaH OeBocuTa ajoka }”lpHaTHJmH.ZS [y Tapuka
KeWHHIM WWUlapAa ajoKa COXAaCHMHM sHaja PUBOXKJIAHTHUPUII MakKcaauia
WHBECTUIMSBUI JAcTypiiap WIUIA0 YMKUIAM Ba XOPWKUN KOMITaHWsIap OumaH
XaMKOPJIMKIA SIHTY TEXHOJIOTUsIap 0JINO KEITMHMOK/A.

AmMo, OyryHTH KyHma “Vi36ekrenekom” AKHM MHBECTHIMOH (aoTHATH
XOJIATUHU OeNruiaiiuran  acocwii kypcarruy OynraH, OeBOCHUTa XOPUKUN
VHBECTULMSIAD OKUMHUHUHI €Tapiy Japa)kaja KyNalMaraHjIWIMHU KYpPCaTHIL
MyMKuH. 3.1.2-pacMja KOMIAHUSATa XOPWXKUWA HWHBECTUIMSIAD OKUMHUHU

KYYalTUPUIL YOpaiapyu KEITUPUITAH.

28 “ o >
«ConvK Ba BOXKXOHa Xabapnapu» MONUABUN-UKTUCOAMIN ra3eTa. MKKMHUM YaKmpuK Y3b6eKkuctoH Pecnybamkacu
ONnit MaxKIMCHUHT YH MKKMHYM ceccuacu TYF pucnaa axbopot. 2003 i1. 19 aekabpb.



XOopuKKit UHBECTULUANAP OKUMUHU Ky4aUuTUpuLl

</l\.

MapKeTUHT TagKkUKOTUHM AX60pOT TAaMUHOTUHMU NHBECTULMSA UKNUMUHM
KyYauTupuLl Ky4YauTupumw AXWmMNaL

3.1.1-pacm. Xopuxkuii MHBECTHIMAIAP OKMMHHH Ky4Yall THPHUI
2
yopaaapu”

SpHM, KOMmaHuWAra XOPWIKWKM WHBECTULMSIAP OKWMHMHHU KYIAWUTHPHUII
Makcaauia Kyduaard Taioupiiap amaira omupuiIniIm Kepak:

1.“V36exTenexkoMm” AKHE MHBECTHIMSANAP OKMUMHUIra (HaaKaT XOPHKHIA,
OaJIKM KYI TOMOHJIaMa MYKM WHBECTULMAJIAPTa XaM TAAJUIYKJIH) TabCUP
KWIyBYM OMUJUIApJaH Oupu cudaTuaa MapKeTUHT TaIKUKOTHUHH 3aud oaub
OopwnaérraHy, HaTWwkajga Kymiad sSHIM  UOuiad  YuKapuiaéTrad
XU3MATIapAaH axOJMHHUHT Xabapcu3 OYiauO KOJaETraHJIuru KypcaTHILIUMH3
MYMKHH. “Y36ekrenekom” AK MapkeTHHT ifyHanummma o6 Gopriaguras
daomustuauHr 2011 Ba Kenarycu WWUIapJard yCcTyBOp WYHaNMILLIApH
“Vapekrenekom” AK tapmoruan  2011-2015 #iunnmapna  wucTHKOOUIH
PUBOXJIAHTUPUII JACTypU~  aCOCHJA KOMIIAHUS TOMOHMJAH TaKIUM
ATUIAETTAH TEJIIEKOMMYHUKAIUSl XU3MaTiIapu OO30pMHU UYKYp TaJKUK
KWIWII, SKOpUNA KUJTMHAETraH SHIM XWU3MATJIAPHUHT TapruOOTH Ba
TAIBUKOTH HWIUIAPUHU SHANA KAJAUIAIITHUPUIL, aXOJIUHUHT 3aMOHaBUUN
Xu3Mariapra oynran tanad Ba dXTUEKIAPUHU TYJIAPOK KOHAMPHII, WHPUK
Ba KOPITOPATUB MUKO3Iapra cuatin Xu3MaT KYpCaTUIITHUHT MEXaHU3MUHU

YKOPUI KWW Ba JTApOMAJMHU STHa/la KyaWTUPHUIIIAaH noopar.
2. KoMmaHusSHUHT ~ MOJMSBUNA  KYpcaTKUWIapu  Xamja  UKTHUCOIUHN

HHAHUKATOpJap XaKuJa XOJIMC Ba HMINOHYJIH ax60p0T TabMHHOTH XaMOH

2 Myammq) TOMOHHJIaH HIIIad YUKW UHTCPHET MabJIyMOTJIapH acocuaa



XM Wynra Kyduiarand Myk. by macanaHu Xaju KWIMII y9yH MYKOOWJ Ba
MYCTaKHJI HOJIaBJaT axO0pOT areHTINKIApU TAIKWI KUJIHHHILIHU JIO3UM.
3.MamiakaT MUKECHIAa UHBECTULIMS MKJIUMHUHHM SIXIIHIIAI Ba MyaMMOJIap
€YMMUHHA TONUII MAKCaJIWu[a, XOPUKUNW HHBECTUIMUSIAD HINTUPOKHUIATH
KOpXOHajap MyTaxacCUuciaapy, MHBECTUIMS UMKOHUSTHIA 3ra OYJIraH HUpUK
KOMIIaHHUSI Ba KOpXOHallap paxOapiiapy  XamJa PpecIyOJMKAaHUHT
WHBECTULIASIIAP COXACHIATU €TYK OJIMMIIAPU HMINTHUPOKUIA OYUK MYJIOKOT
TalIKWJ KWJIMHUO, MaBXyJl MyaMMOJap OIIKOpaJIMK OWUJlaH Xap TOMOHJIaMa
Myxokama stuiauimu jo3uM. lIlly acocma Macaimara KeHI »KaMOAaT4MIIMK
buxkpuHU xKand KuiIraH Xojjaa, MyTaxaccuciap, oJumiap Ba aMaaueTyuiap
ypracuua
WIMHAKA Ba HWKTUCOAWMM AaCOCIIAHTaH $ArOHA MWHBECTUIUS CUECATHUHH,
IIYHUHTJEK, KaOyl KWJIMHraH KOHYH Ba KapopJlapHUM amMajja WIIan
MEXaHU3MHUHH UITA0 YUKHII Ba XAETUHIUTUHA TAbMUHJIIAI JIO3UM.

bynpaii yopa tanOupiapHu HadakaT TEIEKOMMYHHUKALMS COXacuaa, Oanku
pecry0JIMKaMu3 UKTUCOAMETUHUHT Oapya TapMOKJIapUIaru KOpXxoHajap/Ja aMmanira
ONIMPUII JIO3UMANP. ByHMHT ydyH anGarra, Y30€KHCTOHJA MHBECTHIMOH
MYXUTHH TAKOMWUIAIITUPHUIL, XOPWKUI KalUTATHU *and KWIMII Y4yH KyJal
MaKpOUKTHCOAUN CHECATHH MIAKIUTAHTUPUIN OViuda Wil oiaud OOpHUIll MyXUM
xucoOnaHaau. ByHUHr y4dyH uWHQIAUMA JapakaCMHM TAcT JAapaxaaa yuuao
Typulll, WHQIAIUSHUHAT WHBECTUIIMOH JIOWMXAJapHU KUHUMATUHU YCHINWTA
TabCUPUHU KaMaWTUPUIIL,UHBECTULIMSIIAD  TapkuOuga  OeBOCUTa  XOPMOXKUM
WHBECTULIMSIIAD MUKIOPUHHM KECKMH KyMaTHpuIlra KYOpoK bTHOOpP KapaTuIl
KEpaxK.

Yer sn1 uHBecTopiapu HadakaT MWUIMKA KOpXoHamapra Y3 capMosiapu,
TEXHOJIOTHUsIIapU Ba OOIIKapyB TaXKPUOACHMHU KUPUTAIAWIAp, OAJIKK ylap >KaxoH
6o30pnapura iyn ouamunap. by aca yTtum maBpuHHM OommmaH Kedupa€Trad xap
KaHJal MamJlakaT y4yyH XaéT-MaMoT Macainacuaup. Yer 3y capMosiCH YTUII JaBpy

VMKTHUCOJIUETUTA SHT SIHTY KAXOH MJIMHN- TEXHUKABUU IOTYKJIapH, TEXHOJIOTUSIIAPU



KUpUO KEeIUIIM y4yH MyXUM Hyn cudarujaa xyga 3apypaup. 3€po, Y MUUIANA
XYXKaluK  CyOBEKTIIApUHUHHMHI  PUBOXKJIAHTAH  TOBAap  ajoKalapu  y4yH
MocainryBiapura, yiap ¢GaoJlMSITUHM KaXOH CTaHAapTiapura MOC paBHIIIA
OKHMJIOHA TAlIKWJI ATHUILTAa UMKOH Oepajiu.

KyiimMa kopxoHanapHu COJIMKKA TOPTHUII TapTHOW, COJUK CTaBKACH, TYpH,
COJIUK COJIUII OOBEKTH, COJUK HMMTHUE3NAPUHUM MYyKaMMall YpraHUIIl Ba YJapHH
Tax T KAJIUII, pecmyOIuKaMu3Iar MaBXy/ IIapT-IIapoOUuTIapHA XUcoOra om0,
yIapHU Y3rapTUPUIL XaKujaa Takiaudiaap KAPUTHII XO3UPTHM KyHHUHT J0J13ap0
MyaMMmoiapugan — Oupu  xucoOmaHagu.  ByryHrm — KyHza — mamuiakarra
WHBECTUIMSUTADHUA KaJI0 ATul Oyiinya Kymiiad uiap Ba JacTypiap HILIa0
YUKAIMOK/IA.

Kymma kopxoHanap (aonusT OPUTHILIATH sSiHa OUp MyXHMM MyaMmo Oy
MUJUIMIA BaJIFOTaMU3 CYMHHU OapKapOpJIMIyd Ba MyCTaXKaMJIUTH OujiaH OOFIHUKAMP.
[Tpe3suneHTMuU3 TabKuAJIaraHuiek: «byryHru sHr MyxuMm Basuda BaltOTaMU3HU
OakyBBaT, AyHEAa OOpYiaM BajioTara aljlaHTUPUILIUP. Y IOKCAaK KuiMaTra Ba
KarTta Kydra sra Oymumu J1o3uM. CYMHHMHT OapKapOpJMIMHU TabMUHJAIl Ba
KaJIpUHU ~ OIMpUII - yMyMMWUIMH Basuda. PecnyOnukamusmaru Oapua
dyKaponapHUHT (GapOBOHIINIH aHA 1Ty Ba3H(bAHUHT XAJT STUIMIINATA GOFIHKY. >

by MyamMMonu wkoOuii xan Kuiaum Oyinya pecnyOiauKa XyKyMaTu
TOMOHU/JIaH KaTop 4opa-Taadupiaap uuuiad Yukuwinbd, amanra OlmMupUIMOKIA, SbHU
pecryOiiMkazna  BajlloTa CHECATUHM  SPKUHJIAIUTUPUIL  JAcTypd  amajira
ommmpuiMokaa. KnimHaérran uiapaad acoCU Makcall 3ca KOpHUil onepauusiap
Oyiinuya TYIMK KOHBEpTAlMAra TE3pOK YTUII YYyH 3apyp MIApT-IIApOUTIAP
SpaTHILTa SPUILIHALIIND.

AnbatTa, pecnyOIuKaMu3ga XOPHMKUM HMHBECTOpJIAp HWINTHPOKHUA amaira
OLLIMPWJIAJIUTAH JIOMUXAJIapHU MOJMSJAIITUPUIIAA MyaMMoJjap, Xajl KAJMHMarad

Macanainap MaBxXyld. MHBecTunus JIOMMXAJIApUHU Tau€piaml Ba aManira
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OIIMPUIITHUHT O6apya OOCKUWIApUHUHT MyBadhakusaTaIu pyEora YMKUIINA XOPHKUI
WHBECTOpJIap Ba YJIApHUHT WHBECTUIUSIAPUHU HKTUCOAMETIA KO KWIMII Ba
ynap OunaH y3apo MaH(paaTIM XaMKOPJIWK KHIMII HCTUKOOJUIapura OOFIHK.
PecnyOnukana Kyfnaid MHBECTHIIMOH MYXMTHH INAKJUIAHTUPUIN OYiinya UILIapHU
sHaJla KydalTUpuIl OyHaaH OyEH XxaM MaMJjIakaTaa y30K MyaaaTra MyJbKauTaHTaH
cTpaTeruk Bazudamus 6Yanud KoJau.

by Basudanap pecrnyOnukaMu3 UKTUCOMMETH OYyiiMua amanra OIIMPHIUIIH
go3uM  Oynran Bazudamap OYnMO, TEIEKOMMYHHKAIUS  COXacHra Xam
WHBECTULIMSUIAPHU KaJI0 KWIIMIIAA KaTTa aXaMUsITra ora.

MamiiakaTuMu3a  TEIEKOMMYHHUKAIIMST ~ TapMOFMHU  PUBOXKJIAHTHUPHUII
oopacuna 2009 tinnga 12 Ta THBECTHUITUS JOMMXACUHN aMalira OIIUPHIN OOILTaH/IH
Ba 2010 ¥mnma y3 HUXOsicUra €TKA3WIIU. 3aMOHAaBUM TexXHojorusuiap 0azacuia
«TomkenT-byxopo» Marucrpanm ajokKa JIMHUACU KEHTaWTHpWIAW. by JmHHS
KaHAJJTAPHUHT YTKa3yBYaHIMK KoOwimuatuau 60 Oapobapra omupuil Ba IIy
TapuKa BUACOTEIIE(POH, MHTEPHET Ba OOIIKA KEHI TAPMOKJIM XU3MaTiaap KYpcaTHuiil
uvkonnan Oepmu. 1lly Gunan Gupra, «AHIWKOH-YuD, «Kyrupor-BeitHoBy,
«/lenoB-Typcynzona» Ba «Tepmusz-XadpaToH» HyHanumnuiapu Oyiinda Xaikapo
aJI0Ka JIMHUSJIAPU UIITa TYITUPUIIIN.

UkTtucomuit  ycuin, TypMyll Tap3WHUHT SXIIAJAHUIIM Ba  MaJaHHUU
(baonusaTHUHT (haoJUTAIITUPUIL 3aMOHABUN ax0opoT uHppaTy3unmacuiu Ba ATHu
KYHJIQJIMK Xa€Tra KeHT TaA0MK KWJIMII OujiaH Oupra Te3jariaim.

busnunr (pukpuMuzua, WHBECTHIMSUIAp HATMXKAcHIa OJUO KEJIMHTaH
TEXHOJIOTHsJIap Ba UINTa TYIIUPUITaH ajJoKa JUHUUIApUJIaH YHYMITU (oiigananuo,
KAXOH TaXpubacura acocjaHTaH XOJJ1a, SHTM XU3MaT TYPJIAPUHU >KOPHUM ITHII
J03uM. XO3UPru KyHJa axO0opoT KOMMYHHUKAIUMs TEXHOJOTUSJIApU acoCujia
XU3MaTJIap KypCaTHIl caMapalopJIMTHUHU OLUMPHUIIHU KyWuJard WyHaauuap
oyiinua o6 6opuIr Makcaara MyBOGUKIHP.

1.951eKTpOH THXXOpAT Ba MHTEPHET Mara3uHiIap SpaTulill;

2.DJIEKTPOH TYJIOBIap KaOyJ KUJIHIIL;



3.DNeKTPOH MyJl YyTKa3MalapyuHU PUBOKIIAHTUPUILI,

4 VIHTepHET XU3MaTJIapUHU KEHTalTUPHILL

5.3aMOHaBUI TEIEKOMMYHUKAIIMS Ba aJJ0Ka acoCliaHraH OOIlKa XU3MaTJIapHU

KYpCaTHIll.

by Vpunma mucon Ttapukacuga MIyHH TabKUJIAINM >KOM3KH, OMpruHa
anekTpoH Txkopat opkainu AKII 6o3opnapuaa vunura 1,5-2 tpaa. AKII nommapu
MHKIOpHaa Mabmapnap aimamamm . IllyHu Xpcora ojiraH XOJga IOpTHMH3.A
ym0y Xu3MaTiapHU S>KOpPUM ATUII HadpakaT TEeIeKOMMYHHUKAIUS COXACHUHHHT
JapoMajijiapy I0KOpU OYIummnra, 6ajiku UKTUCOAUETUMH3 YIYH XaM OIOKETHUHT
Yeumura o0 Kenaau.

[IyHuHTAeK, KOpPXOHAJAPUHUHT acocuil GoHAIapUra MHYHaANTUPUITaH
capMoOsUIapHM TYFpM TaKCUMJAIl Ba acocuil unuiad wukapuil (OHIJIapHU
camapaJiopJIMTUHU OLIKPHUII JIO3UM.

Acocuit unuia® uyukapuil (QOHTAPUHU HWIUIATHIIHUA CaMapaJopJIuTuHU
OLIMpHUII JeraHja, Oup cym acocuil (oHA KUMMaTHAA aloKa MAaxCyJOTH
(mapomaau, Goiiacy)HUHT KYIIIMMYa YCUIITUHU TabMUHJIANI TYIIyHUIa 4. byHaan
TalIKapu, acocuil (hOHJIApHU UIUIATHUIIHNA OUITUPHUII aJIOKA BOCUTAJIAPU PUBOKUTA
KanuTall cappIapuHy TEXKAITHU aHTJIaTaaHu.

Wnrop TeNEeKOMMYHMKAIMSl KOPXOHAJTAPUHUHT WIIN TakpuOacura OWHOAaH,
acocuil MIIad yukKapuil (GOHIJTAPUHM HILIATHUIIHU PUBOXKIAHTUPUIL HYIIapH
KyHduaaruiapaaH uoopar:

v'ajoKa KypuiMajapd, YCKyHaJapy Ba BOCHTAJapMHHU Xapakarra KHPHTHIII
Ba UILJIATUIIHUA OITUPUIILI,
v'acocwuii u11ad YUKAPUIILL dboHTapUHUHT TY3WIMacUHU
3aMOHABUMJIAIITUPHII Ba STHTUJIALLL;
v/ X0JMMITap MaJaKaCHHU OIIUPHIIL,

Acocuit  wnwia®  uyukapum  GOHJIAPUHU  HMIUIATUIIHU  SIXITUJIAII

TCIICKOMMYHHUKAIIUA KOPXOHACHUHHUHI I/ICTI/IK6OJ'II/IHI/I Ta’bMI/IHJ'IaI\/'IJII/I Ba paK06aT

3 www.infocom.uz caiitunarn MabaymMoTIapaan (oiiiana I,


http://www.infocom.uz/

0o30opuaa ¥3 ypHura sra Oyiummra xamjaa MCTEMONYMIIAPHUA KEeHT KaJl0 ATHIIra
3aMUH sipaTajiu.

Xynmoca  kuinuO — aifTraHma, — TEJIEKOMMYHHKAaMsg  KOpXOHajapura
UHBECTULIMSUIAPHM, aWHUKCA XOPIDKUH WHBECTHLHMSUIAPHH  Kaju®  STUIIHU
daoamTUpUIl  Ba CaMapalOpiMTHHH OIIUPUIN yuyH Kyiumarmiapau(3.1.2-

pacm) amalra OMUPUIIHIIH 3apyp, 1e0 XHUCcOoOIaiMu3:

TeneKoMMyHMKaLMA COXacUra UHBECTULIMANAPHM XKanb sTuwHM paonnawTmpuil
Ba CaMapaAop/IMrMHA OWUPULL UYANapK:

NHBeCTULMA NOMNXACUHMHT MyKaMMaa TaképnaHnLLMra Ba Manakanu aKkcnepTaaH
> VTKasMAWLIMIa SPULLINLL;

XM3MaT KYpcaTyBUM KyUNapHU KOMNALWTUPULIHWUHI ONTUMAN CXeManapuHu
—» TaHnaw(“Y36ektenekom Mobaiin” yuyH);

Kypununwaa matepuan- TexHMKa pecypciapuaaH Texab Teprab dongananu,
—  KYypWaWLL MOHTAX ULLAPUHK oKopU cudatam 6Yanium spuwini;

NHTepHET TapMOF UHM Kadan PUBOKNAHTUPULL OPKaSIN XOPUKNIA
—® WHBECTOPJIaPHUHTI 3PKMH Ba TY/IMK axbopoTaap ONNWMHN TabMUHAALL;

3amMoHaBuI TexHonorMaANapaaH yHymaun doinganaHmw opKaam aHrM xmsmat
> TypAapuHU KOPUit Knauu;

*Kanb KMAMHraH MHBECTMLMANAP acoCnaa acocuin Uwnab YnKapuw GoHaNAPUHM
VLWINATULL CAMaPaLoPANTMHU OLIMPULL.

3.1.2-pacm.TejlekoMMyHUKALIMS COXACUTAa HHBECTHLHHMSJIAPHU KAJI0 KU



. 32
Ba caMapaJopJIMIUHU OLIMPHII HYJIapu

[yan kaill STUII MYMKUHKH, COXaJla WIUIA0 YUKWJIAETraH WHBECTHUIIUS
JoMUXalapuHM MyKamMMajl TaWEpllaHMIIUra DSPUIIUIL, acocuil (doHIapra
KUPUTWIITAH SIHTH TEXHOJOTUSJIAPHHU, SbHHU, XWU3MAT KypcaTyBUM Ky4dJIApHU
YKOMJIAIITUPHUIIIHUHT HT MakOyJl BapUaHTJIAPUHU TYFPU TaHJall Ba KYpPUJIMII
MOHTQ)X WIIUTAPUHU FOKOPH Japakana cudaTiv OYIUIIMHU TabMUHJIAII OpPKAJIA
VHBECTHULUSLIIAP caMapaJopJIUTUHU OLIUPUII MYMKHH. NHconust
ax00OpOTIAMITUPUII COXACUIa XaKUKUH UHKWIOOUH Y3rapuiiap JaBpyUHHU OOIIaH
KCUMPMOKJa, YMYMXaxoH axOopoTjialiral KaMusTH [IaKUIaHMOKAa. by
y3rapuiiap acoCHHUA axOOpOTIALITHPHUIL, TEICKOMMYHHKAIMS Ba KOMIIBIOTEP
TEXHOJIOTHSJIap HEeru3ujaa axOOpOTHH Y3aTHII Xamja HCTEhbMOIYMIa eTKazud
OCpUIIIHUHT SHI 3aMOHABUU Ba camapajii BOCHUTajapu JIyHEra KenaéTraHIuru
TalKWI 3Taau. TeleKOMMYHHUKAIMS COXAaCH 3Ca UKTUCOAMETHU MYyCTaxKamilallra
XU3MaT KWIyBUM 3aMOHaBUN coxa OYnuO, MHCOHUAT y4yH Qoiganu Ba KyJal

XU3MAT TypJapyuHU TaKIud ITaIu.

82 Mysminud TOMOHUIAH MYCTAKII HIIUIA0 YUKUITaH



4.XAET DOAOJIUATU XABPCHU3JIUTU
4.1 Amiad yuKapyui XOHAJIAPU/IAa XaBO MYXUTHHHU SIXITWJIAII HIIAPH

Mebépuii xyxokamnapaa  “Mmuam MyXHT XaBOCHM. YMYMHM CaHUTApHs-
WH)KEHEpUsl Taynabiapu” OpraHu3M KyBBaT Xapaxarjgapura OOFIMK Xxoyiga 3
Toudanaru UIUTAPHU KY3/1a TyTalu:

EnBrun xxucMoHui

la — )KUCMOHMM Ky4 TaJlad KUIMalIuran YTUpraH X0J1/1a;
16 — yTupuod, Typud EKU OpUIl OUIaH OOFJIMK alpUM KUCMOHUM Ky4JIaHMIII,

JKrcMoHUN ypTada orup

2a — 1 xunoraya OyroMJIapHU EHTWJI OJHO OpUIll OWIaH OOFIUK MabIyM
KUCMOHMM KywiaHuiiHu, 10 Kujgoraya IOKHU, OyIOMJIapHU KYTapuIIHUA Tajad
KWIYBYHM TYpTraH €Ku YTUPraH X0J/a;

OFup KUCMOHUI

20 — 10 xkunogaH OpTUK Ba3HAArd JOMMO OJMO OPHIL;, TallMIl OWIaH OOFJIMK Ba
KaTTa )KUCMOHMI KyY Tajnad 3TaJuraH.
4.1.1- xanBanuaa Wun ¢dacau Ba unuiap ToudacuHu XpcoOra oJiraH XoJija

MUKPOUKJIUM YI4aMJIAPUHUHT KyJail MebEpaapu Oepuirad. TabKuagam >KOU3KH,
. o 0
WWIHUHT MCCHUK JaBpua XaBOHUHI ypTada cyTKaiduk Xxapopatu + 107 C nman

IOKOPH, UMJTHUHT SHT COBYK JaBpuja + 100 C nan nact, Huconii Hamymk 40-60%

TIUp.



4.1.1- xxanBan

" 33
MuKpONKJIUM NapaMeTPJIaAPUHUHT ONITUMAJI MebEépJiapu

N naspu N ranacu Xapopar, °C XaBo xapakaTu
TE3JIUTU M/C TaH
OpPTHK dMac
CoByk la 22-24 0.1
9] 31-23 0.1
la 18-20 0.2
16 17-19 0.2
Il 16-18 0.3
Uccuk la 23-25 0.1
16 22-24 0.2
la 21-23 0.3
116 20-22 0.3
Il 18-20 0.4

Nma® yukapumn skapa€Huja XaBora 3axapiiv mojananap (Oyfmap, raszmiap,
YaHT) aXpaaubd YUKW MYMKUH. Ynap Hadac iymmapu opkaau Ba Mebaa-Uyak
TpakTH OpPKaJIM HMHCOH OpraHU3MMra TyIIaaud Ba cajiduil okubOarmapura oaud
KEJTUILTa KOJIUP.

Menépnapra MyBOGUK WHCOH OpraHM3MUTa TabCUpUAA KacOUi KacaiuKiap

€K1 MHCOH CaJIOMATJIUTH aXBOJIMHUHT OFUpJIAIIyBIapura oJaub KeJlyBud Mojjaaiap

3 AbaypaxmoHos K.X., Toxuposa X.T., boboHoB H.X. “Xaét dpaonnatn xasdpcmsanmrn” TowKeHT:TowKeHT Jasnat
UKTncoamnért Yuusepcutetn,2006



3axapid Mojjanapra Kupaad. 3axapid Mojananap xaBQHuHr 4 Ta cuHura
OynuHanu:

1.®aBkynoana xaBquu

2.10xopu xaBduu

3.Myranun xaBgiau

4 Kam xaBdau

Wimam XyayTHUHT XaBOJa MaBXKy/l 3allapiu Mojajajgap yCTHAaH HazopaT 1—
cuH( MoIanapy Y4yH y3JIyKcu3 OYIuIM Ba KojdraH cuHdiap Mojajgaiapu y4yyH
JaBpUi OYITUIIN MYMKUH.

NurauHuHr 8 coaTiy uimm €ku O0mKa Oup JaBOMUNIMKIA, OUPOK OYTYH HIII
CTaku gaBomuaa xadracura 41 coaTgan kam OyiaMaraH BakTAa KyHIAIHK
Oymummmard  KacaiuK KM  CAJOMATJIMTA  aXBOJWMHUHT  OFUIIMACHUHU
YaKMpMAalAuraH KOHUEHTpAIMA XaBOAa 3apapiii MOAJANap MEBEPIU WY
KYHUIaJurad KOHIEHTpaIuscy 1e0 aTtaaaiu.

Meb€pin 1yn Kynunaauradn koHmneHtpauuss 700gaH OpTUK TypJard 3apapiu
MoJaNap YyYyH aHjao3a Oenrwmavau. Adpum wmonanmanap TtaBcudpu 4.1.2. —
YKaJ[BaJia KeITUPUIITAH:

4.1.2- xanaBan
Niryu XyayIMHHMHT XaBOCHIA MEbEPJIN UYJI KYyHHJIAUT aH

KOHIEHTPALHS 3aXap.Ii MoaaIap°

Mebépau nyn
MoananapuHuHT KyWuiIaguran Xagd) cuc
HOMJIAHHUIITN KOHIICHTPALUSICH
MI/M°

A30T okcHau 5 2
AMMHak 20 5
Cynbdat anruapuau 1 2
bensun spurmacu 300 4

3 AbaypaxmoHos K.X., Toxuposa X.T., boboHoB H.X. “Xaét dpaonnatn xasdpcmsanmrn” TowKeHT:TowKeHT Jasnat
UKTncoamnért Yuusepcutetn,2006



bensun énunrucu 100 4
Metamnu cumo6 0.01 1
Kyprommn 0.01 1
Yraepon okcuau 20 4
Xiop 1 2

Wuconra Oup HyHAIMIUIM Xapakarnard Heda Xujl 3apapiud mojaaanap 1
BaKTHUHT y3ujaa Tabcupuaa yhnapHuHT Mj+Kra ©HmcOaran xaBoja GakTHK
xouuenrpanusnapu (C, C,,..., C ) Hucbatu MUKIOPH:

C,/Mji+K, + Co/Myt+K, + ... + C /Mj+K <1

Macanan: Typiu cnapTiap, KACIoTalap, UIIKOpaap, cyiab(uIn Ba cyiabdpar
aHTUAPHU/I.

CanuTap HOpMaJapHUHT axXOJW MYHKTIApW Y4yH 3apapin moppanap Mii+K
CH WIUM OWHONApW XaBOCHJAarMra HuUcOaTaH aH4ya KaM VYpHaTuiaau. XaTTo
MyKaMMaJl TEXHOJOTHsI Ba 3aMOHABUM yCKyHallap OWJIaH XaM HWIUIA0 YHUKAPHII
OMHOCH XaBOCWTra 3apapiad MOJJAJAPHUHT TYUIMACIUTWra Tyjia 3pUIIU0
oynmaiiau. bynaail XxonaTiapaa HCOHJIAPHU XUMOSUTAIl YIYH BEHTUISAIUS (KyJ1ai
UKJIUM  [IAPOUTIIAPUHU  SIPATUIIHU TabMHMHJIOBUM Ba TEXHOJOTHUK >KapacH
Tanabnapura >kaBo6 OepyBuM UILIA0 YMKApHUIL OWHOJApHUAA YIOIITaH Ba MyHTa3aM
XAaBO AJIMAILITUPHIN) JaH (oiigaraHaan.

Bentunauuss Tabuuii Ba cyHBMU (MexaHWK) Typra OYynuHanu. TaOuuii
BEHTWISALUA Y3 HaBOaTuja yIOMTUpWITaH (a’panus) Ba YIOIMITHPUIMAraH
(nHGUABTpanMs)ra OynuHamu. MexaHUK BEHTWIISAIUS UPMOK, TOPTUO OJIaJIUTaH,

Mypakkalra axxpanaaiu.
bup wummaérranra V,,, = 20 Mo Ja xaBo yzaraauran > 30 M2/ q
unuraérranra. V,,, 20 Mo <V < 40 Mo XaBo y3atuul > 20 M2/ 4. buHoma nepaza

Ba (honapmap 6ynmaranumga > 40 M/ 4 XaBo Viou > 40 M nepa3a Ba muQTIaru

dboHapiap MaBKXyuUruaa 1 unuioB4Ymra, 3axapid Moaganap OyaMaranuaa aepasa



Ba DINMHJIAp OPKAJU TaOWWH BEHTHIIALMAIAH (POWJaTaHUIITa pyXcaT Oepumaiu.
Nminab yukapuin OWHONapuaa XaBOHUHT Xapakarinanum tesnurua 0,03< V < 0,5
M/cek aTpodua.
TopTu® onvHaaWTraH BEHTUIISIINS:

eJ[epasa Ba 3MIMKIIAp OPKAIM XaBO eTapiu OyJca;

ebyHO/Ia OTaMJIAPHUHT KUCKa BaKT OYIUILIApH XOJIaTIapua;

ebuHOMaH H(]IOCTIaHTaH XaBOHW KYI KHUCMHHHU YWKAPHUII Tajlad KUJIMHTaHIA

KYJUIAaHWIA U,

. 3
3amonaBuit ¢puiabTpiaap 10 Mk raya sHr KUYMK YaHTHU ce3u0, 1 M~ xaBora 1-2
MT HH TO3aJIaIra KOJIup.

Tozanam napaxacura Kypa ra3aMoJUId Ba JIEKTPUK (QUIBTpIIap YTa camapaliu,

ynap 10000 Mr/m° rava, sbHU 99,5% 4yaHrm MaB:KyJl XaBOHH TO3aJIaIlIra KOJIHP.

NpMOK BEHTWIALMACH YYyH TO3aJlall Japakacd KyWujaaruya — unuiad
yyuKapuil ~ OWMHOCMHUHT  HWINYM  XyAYJId XaBoCHAa  3apapiad  Mojjanap
koHUeHTparusacu < 30% Mi+K.

NUdnoc yanr €ku 3apapianran Mojjianap 00p XaBo JOUMO XaM TYJIMK Ky3ra
TanuaHMainy. VUIHUHT SHT COBYK IABpHIA CYPUIASTraH XaBOHH MCUTHIN YUYH
UCCUKJIMKHU TeXalll Makcajjapuaa udIociaHraH XaBo apajail Kamepara
xannamuo, (>10%) Tamku XaBo OWJIaH apajamu0, CYHT To3ajaHrad, sHa OMHOTa
y3atwiaaud. bynnait xapo aiipubonian peuupKysius 1e0 aTanaam.

ApanamtupyBud KaMmepara Cypuiiaurad XaBoJia 3apapiu Ba Mmopiail xaBpu
oynran (akkymyJsiTopiiapAaH) MoOJAAaliap MaBxkyl Oyica, perupKyiasuusra uyn
KYyWUHAJIMan Iy,

Panno Ba TenecTynuAIapUHUHT paguoy3aTHII MapKa3lapuaa perupKyIsius
OMHO/MA XaBO MaxcCycC, arailyiad COBYTWJIaIUTaH MUIHUHT SHT MCCHUK BaKTHAA XaMm
amanra ommpuiaau. bunonma xaso t, R, V cuHMHT naBpuil TEKIIMPYBYH XaBO
aIMaIITUPUIITHUHT KUCKAJIUTH BEHTWJISIIIUS Kypuima XapakaTtu
caMapaJIOpJIMTUHUHT Ha30paTH XUCOOIaHAH.

Kenmu6 uywmkumm Oyiindya yaHr opraHuk (YCUMJIMK Ba XAWBOHOT OJIAMH),



HOOpPraHMK Ba apanam O0yiaau. Yanr opranusmra Hadac Hyiapu opKajiu TyIlIaau,
ynkara yTuO, KY3HMHT MWUIKK TMapAajiapd Ba TepU yCTUTa YTUPHO KOJaIu.
YaHrHu y30K BakT JaBOMHUZA FOTHUII YIKAHUHI CYpYHKaJIM XaCTaJMTMHU l03ara
KeJNTUpaau. XacTaJuK MHEBMOKOHHUO3 J1e0 aTaiaiu.

3apapu OyiiMdya 4YaHT arpeccuB (TOKCHK) - KYPFOIIMHIIM, CWJIMKATIA Ba
HOArpeccuB —KYMUPIIH, EFOY MUXJIM, IIAKaAp KyKYHJIM, YHIUTA OYJIUHATH.

Kypunummra xkapa® VymuoBnu (a’po3onb) Ba yTupraH (a3porens) ra
OynmuHaau. YaHr 3appadalapyHUHT MUKIOPU KaHYAJIMK KHYUK OYIica, IIyHYa YaHr
xaBhIUAMp.

Vrkara | 1an 5 MK raya Xa)MHard YaHT 3appadagapi Tymanm. 5-10 Mk 1aH
KarTanapu OypyH- XaJKymra yTupuO KoJIaau Ba MyTajraHja, XaMmJia akca yprasuaa
OynuHaau. AJOKa KOpXOHAJIAPH 1EXJIApH, AIEKTPOTEXHUKA Ba PAHOAIEKTPOHUKA
caHOAaTH 3aBojjapuaa (HaonusaT JaBOMUJA KUMEBUM Monjanap OyFiapu axpaind
YUKaau — YyJap JpUTMa, apajaiiManap, KOHJICHcAaTopJiap HIuiad dYuKapuiia
cuMo0 Oy¥napu, malBaHAalAa KYpFOIIMH OyFiapu axpaiaau. Arap 3apapiu
aKpajaMaljiap CaHUTap HOpMaJjlap Ba MEbEPIU MY KyWWIIaJIUraH KOHUEHTPALUAra
HucOataH ce3wilapcu3 Oyica, yHIall XoijJa Maxcyc COFJIOMJIAIITHPUIL
Tanoupiapuaad Goiaianu Taiad KUIMHMaNIH.

Ceswnapiau 4aHr axkpajaMmaliapu OujiaH UIuiad YuKapuiln OMHOJIAPU YUYH XaBO
MYXUTHHH COFJIOMJIAIITUPUII F03aCHIAH NPOPUIAKTUKA TaIOMPIAPUHHU YTKAZHILI
3apyp:
|. TexHonoruk xapa¢HiapHu TAKOMUJUTAIITAPHUII EKU Y3rapTUPHIIL,

I1.BeHTrisims TH3UMIIapUHUI TYFPU JIOMUIIATAIITUPUIL Ba SKCILTYaTaLUSICH;
I11.XaBoHM KOHAMIIMOHEpIAIl MaxCyC THU3UMHU KYJJIAHWIWIIW, IIYHUHTACK YHU
O30H OWJIaH TYWHUHTUPUIL,

IV . 130msmust KunvHran OWHOJap[a 30HAHM YAHTJIAHTUPYBUM €KUM a)KpayaJuraH
3apapiiMKiIapra UMKOH OepyBYM arperaTiapHUHT aKpaJHIIINT;

V.Nuua® yukapum >kapa€HUHM aBTOMATJAIITHPUIN Ba MEXaHU3alMsUIALL,

JUCTAHITMOH OOIIKAPYBHUHT KYJIJTAHUWJIHIIIH.



WuauBuayan XUMOS BOCHUTalapu — pecnuparopiap, 4YaHITa KapLiM
KY30MHaKJIap.

Yanr 3appavanapu coHU Ba cuatu Ba OOIIKa a3p030JUIAPUHU aHUXJIAIl YIyH
yMyMaH OMHO XaBOCHHH, allHMKCa MUK Xyyauaa (moiagad 1 nan 2 metprayda) Ba
cliecapb-TabMUHJIOBYMHHUHT Te€3-T€3 OYIUO Typnu XyAyAuJa XaBOHM MyHTa3aM
Tap3Aa TaxJIWi1 KWIKII 3apyp.

4.2. Kopxonajapuu ¢aBKy/J10TAa Ba3UATIAPAAH XMMOSLJIAIT

Pexxanamtupuin, ¢askynoana xonar (PX)map Baktuaa xaér GaoausaTH
XaB()CU3IUTMHA TABMHUHJIAIIHUHT €Takyd (YHKIMAICK Ba MapKa3uil 3BEHOCU
xucoOnaHaau. Pexanamrupuinga Xyxokar-pexa Ty3Wwiaad Ba y Kyduaaru
KUCMJIapaad ubopat Oynaau: aHUK KypcaTKuuiaap (Uil TypH, Taaoupiap); ymoy
WIUIApHU Oa)Kapulll BAaKTH; MIUIApHU Oa)kapulll y4yH 3apyp pecypciaap(Typw,
COHM, MHKIOpPH, MaHOaW), MIIHMA OakapyBUu MabCys Iaxc (xap OUp MyHKT
Oyiinya); UIIHA OaXKapWJIMIIMHU HA30paT KWINILL YCYIIH.

PexxaHuHT MaTH KUCMH MKKH OViumaaH ubopar 0ynud, OupuHun OynumMuaa
®X map BakTHAArd MmapT-MIAPOUTIAPHU Oaxosaml Oyinua xynocanap, UKKUHYH
oymumaa sca @X nap xaBhUIaH axXOJIMHU XUMOSJIAII TaAOUpIapu KypcaTHIIaIu.
Ymby TtapOupnapra acocaH KyHugarujgap KUPUTWIWIIN MYyMKHH, sbHH: DX
TVFpucuaa xabap Oepuill TapTUOM; Ky3aTUII Ba Pa3BEAKAHU TaIIKWJI DTHUII;
KyTKapyB Ba OOIIIKa MyXUM HIIUIApHU Oakapuill y4yH Kyd Ba BOCUTAJIApHU
tanépnamr; ®X map tabcupunu Oaptapad STl €KUM CycaWTHUPHUIN TaaOUpIapu;
oJlaMjiap Ba MaTepuasl OOMIMKIAPHU XUMOSUIAI TaAOUpIapUHHA TE3KOp Oakapulll
yCcyJulapu;, TaOWMuW TabMHUHIAII, TO3WMETPUK Ba KUMEBUW HA30parT; HILIA0
YUKAPUIIHU aBAPUACU3 TYXTATUII TAPTUOM; OAAMIIAPHUM XUMOSJIAIIHU TaIIKWJ
st [IIXB 6unan TabMuUHIIANT; 3BaKyalus Ta0OUPIIapUHU TAIIKWI 3TUIL; YIIapHU
OOIITKAPHII; Xap XWJI MIAPOUTIApAa KyTKAPYB HILIAPUHU TAIIKUJ ITHII TapTHOW,
I0Kopu Tamkwiotiaapra Ba ®X nmap OViimya Ty3wiran KoMHUcCcHsUiapra ax0opot
Xamja MabJIyMoTIap Oepull TapTuou.

Pexxara Typnm Xwin 3apyp JiyFaBUM Ba TYUIYHTUPYBYM XapakTepaaru



Marepuamiap Xam wioBa KuinHaau. Pexa pean, KMCKa Ma3MyHIIM, JIEKUH TYJIUK
udoaa 3TUIraH, UKTUCOAUN KUXATIaH MakOyJl OWJIHIIK XaMaa OOBEKTHUHT Oapua
UMKOHUSTIAPUHU UOIa STULIH 3apyp.

PexxanuHr peayumru Tabuui Ba TeXHOreH KypuHuImaarn ®X jmap BakTuza
XaKUKUN UIUTa0 YUKApHUII MAapOUTHAA XaéT (paonusT xaB)CU3IUTUHI TabMUHIAII
Oyiinya cucTeMaau TYPJIW XWJI MAIIFyJIOTIap Ba aMajuid MaIlkiIap YTKa3uIl uyiu
OWJIaH TeKIIUPUIAIH.

daBkynoaaa xojaTiap BaKTHUIA XalK XY>KaauTu OOBEKTIAPUHHUHT TYPFYH
VIUJTAIIAHY TAbMUHIIAII.

Xank xyxanuk o0bekTaapuHuHr (XXO) TypryHnuru ynapau X napHUHT
xaB(MIu Ba 3apapid OMUIUIApU TabCHpUra YdJaMIWIMTH, sbHu DX  nap
HIapOUTHAA PEKATATUPUITAH XaKMJIa Ba HOMEHKJIATypaJa MaxcCyJloT uuuiad
YUKApUII, HWINYM Ba XU3MaTuuiap Xa€r (aonusaTd XaBQCUIUTHHU TYFpU
TabMUHJAII XaMmJla uOUlad 4YWKapuilra 3apap €TraH xoJjarjapjaa V3 Hill
KOOMJIMSITUHY THKJIAIra MOCIIAIIMIIN OPKajdu OaxoiaHa/Iu.

®X map BakTHa OOBEKTHHHI TYPFyH HIIUIAIIWTA TAIIKWINK, WHXXEHEpP-
TEXHUK Ba OOIIKA Ta[0MpJIapHU KOMITJIEKC PABUIIIA aMajira OLIUPHII HATHXKACH A
DPUILIWIAIHN.

Ymby TanOupnap OupuHYM HaBOaTga UIIUWIAD Ba XU3MaTYWJIAPHU
XUMosJialra Kapatuiran Oynummu kepak. UyHku MHCOH pecypcu xamja XXO
napuan OX mapHUHT XaB(UIM Ba 3apapiiv OMUJUIAPUAAH XUMOSUIAHMACAaH Typuo,
yJIapHU TYPFYH HIUIAIMHU TabMUHIA0 OynMaiinu. bynnan Tamkapu, o0ObekTaaru
UIIYUIap Ba OOBEKT SKUHUAA SIIOBYM aXOJUHU XaET (aosusATh XaB(CUBIUTUHU
tabMuHnanma @®X jgapHUHT Oy3yBUM OMWJUIApY TabCUpPHJIa F03ara KeIyBUd
UKKWJIaM4M  XaB(JIu OMWIUIAp coaup OYauml XaBQUHUHT OJJUHU  OJMILTa
KapaTwiral Taa0upiap xaM MyxuM pos ViHaiau. Wkkwiamum —XxaBdiau
OMIJIJIapTa, MYKU Ba TalTKK cabadyiap HATHKAcHIa BYXKyAra KeJITUIITH MyMKHH.

XXO napunuHr @Xnap BakTHAAa TYpFyH MUUIAIIMHA TabMHHJIAIITA

KapaTWiraH Taaoupiiap KOMIUIEKCH UYHIaH aCOCUN MKKUTA Ta0upra, SbHU, allHaH



®X napaa MuIYM Ba XU3MaTyMiIapHU Xa€T (PAoausTH XaBPCUBIUTUHU TabMUHJIAII
MyaMMOJIapuTa Xam/1a UKKWJIaM4yu XaB(hiau oMmuiap Xocuia Oyiaumman O6aprapad
ATUIITa KapaTUiraH Taa0upiapra TyxTajiaMus.

Nurau-xu3mMaTdyuiapHi XMMOSIIaIl Tal0upiapura - TEXHOJOTHK skapaéHiapaa
nopTiamra Ba EHFMHTa XaBQUIM Xamjaa 3apapid Ba paguakTUB MoJaiap
UIUIATUJIAIUTaH UII MIApOUTIApUIa UII PEKUMUHHU TAIIKUI JTHUIL; 3aXapJIaHUIIl
yuyoruHu OapTapad STUINra KapaTWIraH WITYWJIApHU aHUK Oakapuiln Wyimapu
Oyiinya YKUTUII; OOBEKTIArd MIIMYM Ba XU3MaTuujap XamJa OOBbEKT SIKWHUJATH
axonura, oObeKTna XOocuia OynraH xaBd TYyFpucuja xabap OCpUITHUHT JIOKAT
CHUCTEMAaCHHU TAIIKWUIAIITUPUIN Ba YHU JAOMMHUN Tal€p Xomarga cakiam Kadu
UIUIap KUpaIu.

®X napHuHr xaB(yiM Ba 3apapid OMWJUIApU TabCUpuAa 103 Oepaauran
EFuHap, MOpTIANUIAp, 3aXapiH, PaAUuaKTHB MOJJATIAPHH MYXHTTa TapKaJWIIHA

HKKWJIaM41d OMHAJIIAP KyMJIaCHUTra KHpaau.



XVYJIOCA

Ymby 6uTupyB ManakaBuil UIJJa TEJIEKOMMYHUKAIUSI COXACUa, KyMJIaIaH,
“V36exrenekom” AK HHBECTHIMOH MyXHTH YPraHWJIM Ba KOMIIAHUATA KO
KWIMHTaH MTHBECTUIUSIIAD TaX M KWUJIMHTH.

butupyB manakaBuili Wil Kupuul, TypTTa 000, Xynoca Ba (polganaHuiIral
anabuérnap pyixatugaH ubopar.

WImHUHT KUpUIT KUCMHJIA MaB3YHUHT J0JI3apOJIUTU, WIIHUHT aXaMUsTH,
TAQAKUKOT TPEAMETH Ba OOBEKTH XaMmJa TaAKMKOT HWIIMHUHT OJIIWra KyWWJIraH
Makcaj Ba Bazudanapu Eputuira.

Nmauar OupuHur 600M  “TelleKOMMYHHMKAIMS COXacuja HWHBECTHUIUSIIAP
(baoNUATHHY TAlIKWI STUIIHUHT Ha3apuidl acocnapu’ ae0 HOMJaHTaH O0yiauo, yHaa
KOpXOHaJapHU WHBECTULIMSUTAITHUHT UKTUCOIUI axaMHsITH Ba
TEJIEKOMMYHHUKAIIMS COXACHMHUHT MOJMSBUNA OapKapOpJIMTHHM TaMHHJIAIIIA
XOPWKUN MHBECTULIUSIIAPDHUHT YPHU XaKuaa (PUKp FOPUTHIITAH.

Nmmauar  wkkuHud ~— O0oOupma  “TelekoMMyHHKAIMs — KOpXOHallapuja
WHBECTULIMSUTADHUHT KUPHO KEIWIl JWHAMHKACH Ba YHH CaMapagopiUTHHU
Gaxonam” amanra ommpuiaran. Taxiamn OeBocuta “V36ekrenexkom” AKmuu
TEJIEKOMMYHUKAIIUS coxacuaaru VpHH, IITYHUHTICK, KOMITaHHUSATA
WHBECTHUIMSUTADHUHT KUPUO KEJIWIIN Ba YJIAPHUHT caMapaJopiUruHu Oaxomari
kabu KucMmiapan udoparaup. UmmHuHAT yauayn 600uaa ombd GOpuiran TaIKUKOT
HaTIKamapuaaH Keaud YWKKaH XoJiJa TEJICKOMMYHHUKAIUS KOpXOHAJlapura
WHBECTULIMSUIAPHU KO KWJIWII Ba YJIAPHU CaMapajOPIUTHHUA ONIUPUII HYIIapH

O6opacuaa Takiud Ba MyJioXazanap KeJITHPUITaH.



Onub Gopuiran TaIKMKOT HATWXKAacK1a KYHUIaru HaTuxKajgapra sra OyiIMHau:

Pecny0Onuka TenexoMMyHUKanus 0030pura 4eT 57 WHBECTUIUSIIAPUHUHT
KMPUTHIIMIIY, COXaHUHT Oapuya iyHanummaa, xycycan “Y3s6ekrenekom” AKHUHT
PUBOXJIAHMINIMTA KaTTa TypTku OVnnu.  Kan® KWIMHraH WHBECTUIUSIIAD
HaTWKacuJa OINTHUK TOJIAdW aloKa JIMHHMACKM Ba WYINIOUNUIM aJlOKa KaHaIapu
OpKaIu VH TYpTTa AaBjaT, YH TYKKU3Ta onepaTopiap Ouian xamu 7 200 xankapo
TeneOH KaHaIapu TalIKWUIamTHpuiarad. Hartwxkana, HWHTEpHET KaHaIapu
CUFMMHHM OIITaHUHU XaM Ky3aTuimmmu3 MymkuH. 2010 #iun naBomuna Matepuer
kaHaimu curumu 2009 tinnnaru 1270 M6/cnan 2510 M6/cra etkazmnau. by HaTka
MHTEpPHET XU3MaTJIapuHU omMara siHajga cu(aTiupoK TakIUM STUIl WUMKOHUHU
sapatau. [IlyHUHTIEK, IOKOpU TE3JIUKJIM UHTEPHET XU3Matiapuian (oigananyBun
aboneHTnap xaxmu 2010 iwmnga 2009 ¥imnra vucObatan 2,5 Gapobapra oriira,
abHU 40 066 TaHW TamIKWI ATAU. by acocuja KOMMaHUSHUHT yIIOY XW3MaTIaH
onran gapomaau 2010 #unga 16 664,4 muH.cymHM Tamkuia 316, 2008 iumna
kenu6 Tymrad napomaanan 10000,0 miH.cymra omras.

Xankapo Ba 1Iaxapjiapapo ajokKa XHU3MarjlapuJaH TyLIaJurad aapoMal
KYpCAaTKUWIapU aKCapUAT TEJIEKOMMYHUKAIUs ONEpaTOPJapUHUHI  aCOCUM
napoman  ManOaiim  cudartuaa  makIaHUO — KelIraH, aMMO  KaMHSITHU
axOOpOTIAMITUPHUII KapaéHUJA WHTEPHET Ba MABJIyMOT Y3aTHII XH3MaTJapura
Oynran TtanmaOHuHTr ycumuu, [P- tenedonus, “triple play” kabu sSHrM Xu3MmaT
TypJapyuHU Tai0 OYIUIIM, YJIapHUHT HApXH IIaxapiapapo Ba Xaiakapo TeinedoH
ajlokacura HUCOATaH ap30H OYNTaHJIWTH Ma3Kyp XU3Matriap/JaH OJIMHAETraH
JapOMaJUIapHUHT  TNAcalMIInra y3 TabCUpPWMHM  Kypcatmokna. FOxkopuna
kentupuiran  2.1.3-pacmga 2009-2010  fmmapma “Vi6ekrenekom”  AK
JapoMaUIApUHUHT TapKuOM Xakuaa MabiymoTiap kentupud yrauk. 2010 itmnga
IP- Tenedonus, MHTEpHET Ba MabIYMOT y3aTHUIL XU3MaTJiapura Oyarad TanaOHUHT
Yycumm HaTvKachIa KOMIMAaHHUS JapoMajyiapy yimi0y Xu3MaTjIapHUHT Xap Oupu
oyitnua 2009 Mwnmarura Kaparasga 7 mupa.cym omrad. [IlyHuHraek, Ooiika

XU3MatiaapdaH KEJIaJuran JgapoMayiap XaM OIIIr'aH. AMMO, maxapJiiapapo Ba



xankapo anoka xusmaTiapuaadn 2010 #unga 41,8 mupa.cym gapoman KenuO
Tymrad 6ynu6, Oy 2009 imnga ymoly xu3maT Oyiinya keiaul TyIliraH 1apoMajjiaH
12,4 mupa.cymMra kamaiira.

Oxupru HuUIapga UKTUCOAUETHUHT TPAHCIIOPT Ba ajloKa TApMOKJIAPUHUHT
acoCHil KamuTajgura KUPUTWITAH WHBECTUIMSUIAD YIyIlld OWpo3 macairaH OYiumo,
ymymuit xonaa 2009 iungaru 31,4 %pan 2010 fiunga 29,2 %ra tymran. Xycycas,
TEJIEKOMMYHHKAIIUSI ~ KOpPXOHAJlapura KUPUTWITAH capMmosuiap  TeOpaHyBUM
TEeHJICHIUATa 3ra Oyiaub, OyHU “V36eKTenekom” Axcusnopiuk Komnanusicura
2007-2010 #wumnapia KUPHTHIITAH WHBECTHIMsIAp Mmuconuaa 2.2.1-pacmparu
MaBJIyMOTIIap acocuaa Kypubd yTauk. YHra kypa, 2010 imnga komnanusara34s555,0
MJTH.CYM WHBECTULIUS KUPUTUITaH 0ynuo, Oy 2009 hunparura kaparanga 12913,4
MiIH.cYyM Kammaup. Ba xarroku, 2007-2008 #immapma  kan®  KAJIMHTaH
WHBECTUIMSITIAPIAH XaM IacT HaTHXKa.

“Vapekrenexom” AK sHru xanod KWIMHAETTaH KalUTaJUIAPHU MUKJIOPHUHHU Ba
yAapllaH  KellaJuraH JapoMagud  IOKOpM  OYIUIIM  YYyH  KUPUTHITaH
WHBECTHIMSIApAAH camapainyd ¢dohganaHum Jjo3uM Oymanu. 2.2.1-xanBania
“V36ekrenekom”AKra  2007-2010 WWutap  JaBoMMja  Kaju® — KWJIMHTaH
WHBECTULIMATIAD TapKUOM KenTupwiraH Oynumd, yHra Kkypa, KUPUTUITaH
WHBECTUIIMSUTADHUHT aCOCUN KUCMUHHM Y3JIMK MaOJIaFrjiapy TAIlKWJ KUJITaHIUTHHA
kypummmu3 MyMkuH. 2007-2010 iinap n1aBoMuia skaind KUIMHTAH capMosiiapaa
XOPWXXKHUI WHBECTULMSUIADHUHT YIYIIM MAacTIUTMHU Ba Xarroku, 2009 imnga
yMyMaH KHPUTHJIMATaHJIMTUHA KYpUII MYMKHH. AWTHII MyYMKHHKH, XOPWKHH
WHBECTOPJIApHU >KaI0 KWIMIIHK (DAoJIalITUPUIN KOMIAHUS OJIIUJa TypraH
noJ13ap0 MyamMmoJiapaad OUpu XUCOOIaHA TN,

Aroka coxacu uNUIA0 yukapuil (OHJIAPUHUHT KaTTa KUCMHHHU acOCUM
unutad  yukapum  GOHAJIApUW  TAIKWaI  3Taad.  Acocuit  GoHIapHU
MOJICpHU3AIMSIIAIT Ba KalTa KypHIIIa HIIIaH Wiira )kaxoH 0030pua SHIHUIaHuO
GOpaéTraH TeXHHKAa TEXHOJOTMSIAPHH ONMO KHPHII Ba YHH ““Y30eKTerekom”

AKnunr pecrrybnmukamuzgaru 0apya Gprumianiapura 5KOpUil STUIITHA T3l THPHIIL



MakcaJuja KOMIIAHUATa Xap MWW ka0 KWJIMHIaH WHBECTULUSIIAPHUHT AEspin
90-100%m acocuii donmmap yuyH iHyHantupwirad. AnHukca, 2009 iinnra kemuo
aca 47468,4 MitH.cYM KUpHUTHIITaH OYiHO, acocuid GoHAJIapHU MOJEPHHU3AIIMSIIAII
Ba Kaiita Kypuira ymoy Mabiarauar 100%mu capdiaanras.
“V36exrenekom”  AKra  2009-2010  #wmmmapma  xkan®  KHJIMHTaH
WHBECTULIMSUTAPHUHT UKTUCOAMM caMapaJopiuKk KypcaTkuuwiapunu 2.3.1-)xanBai
MabJIyMOTIapu Oyiudya xuco0nald, HaTWKaJapHU TaxXJIWI KUJITaHUMHU3]A,
komnanuss  2009-2010 #wmnga KUPUTWITAH MHBECTULMSIIApAAH — caMapallud
doiinanaHaéTranIMrMHd  Ba OyHMHT HaTWXKacuja KoMmmnaHus (HOHJaCUHUHT
OITAaHJUTUHU KYPUILIUMHU3 MYMKHH.
YMymuit xynoca Kuwin0 IMIyHU TabKUAJAIINM JIO3UMKH, TEJICKOMMYHHUKAIUS
COXacHra XOpPWIKHM WHBECTUIUSJIAPHU KO KUJIUIIHUA (aoJUIAlITUPUIL Ba
VIapHUHT CaMapaJOpJIMTUHU OIIMPHUIN Jo3uM Oynanu. by »sca xusmatiap
cudaTUHU OUIMIINIra, SHT aBBaJaMOOp 3ca axOOpOT KOMMYHHUKAIUs COXACHUHU
PUBOXKJIAHUILIMIA KaTTa TYpTKH OVynaad Ba OyHMHI HAaTWXKacuga 3ca MUUIMA
UKTUCOJAETHU PHUBOXJIAHUIIINTA XaMJla SHTH Mappajapra YUKUIIWTa 3aMUH
ApaTaJiu.
BusHMHr  Qukpumm3ya, omubG  GopunraH  “V36ekrenekom”  AKra
WHBECTULIMSUIAPHU KaJI0 KUJIUII Ba YJIapHHU CaMapajOpiUTMHU OUIUPHIN Oyiinya
Kyluaard MyHanunuiapja aMmaivil WIuiapHu oiaud Oopuil Makcaara MyBO(UK
XucoO1aHaIu.
1.MHBecTULIMST JIOWMXACHHUHT MyKaMMaJl TaW€pllaHMIINTa Ba MaJlaKajau
AKCTIEPTAAH YTKAZWIUIIINUTA SPUIITUIII;

2.lHTepHeT TapMOFMHU >KaJajdl PUBOXKJIAHTHUPHII  OPKAJIH  XOPHKHMA
WHBECTOPJIAPHUHT APKHH Ba TYJIUK axO0pOoTiap OJMIINHN TabMUHJIAII;

3.3aMOHaBUM TEXHOJOTHUIAp/IaH YHYMIIU (HOWIallaHUIll OPKAJIM SIHTU XU3MaT
TypJIaPUHU KOPUW KWJIUILL,

4Kan® KWJIWMHTAaH WHBECTUIMSJIAP AacOCHJa acoCHui unuiad YHUKapHIl

dboHTapUHU UIUIATUII cCaMapaIOPIUTHHHI OLTHPHIIL



Oxopuna  kenatupunarad  TaAOWpiapHM  aMajira  OLIMPHUII  acocHja
MaMJIaKaTUMH3  TEIEKOMMYHHKAIusi  Xu3MaTiapu  0o3opu,  KojaBepca
UKTUCONETUMU3HN PUBOXJIAHUIINIAa acoc sipaTwiaaud. by ¥3 HaBOatuma »sca
axoJura SHTM XHU3MaTjapHU KypcaTHIl Ba YJIapHU axO0opoT onMiira Oyira

AXTUEKUHU TYIUK KOHIUPHUINITA 3aMUH ApaTaIu.
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V3BEKUCTOH AJIOKA BA AXBOPOTJIAIITHUPUII ATEHTJIMTU
TOIKEHT AXBOPOT TEXHOJIOI'MUAJIAPU YHUBEPCUTETHU

5340100 «MxkTtucom» (amoka Ba axOOpOTIAIITHPHUIN) HWyHANIUIIM Tajgabacu
Paxxabor Axman JKamunoBuvyHwHT  “TeeKOMMyHUKamus  KOpPXOHaJIapuia
WHBECTULIMSUIADHUHT ~ caMapaJopJIMTUHU  0axojiall Ba  OHIMPUII  WYIuiapu’”

(“Y30ektenekom” AK Muconuaa) MaB3ycuaarua OUTUPYB MajlaKaBUil UIITUTa

PAXBAP MVYJIOXA3ACHU

V36ekucton PecryGnukacuna TeTeKOMMYHHKAIMS COXACH XalK Xy KaIHTH
MYXUTHJA PHUBOXKIAHUO OopaéTraH acocuil coxaiapaaH Oupu XucoOnaHaIu.
AJNIOKa KOpPXOHAJIAPUHUHI acoCHi KUCMHU Y3JIMK MaOiarjgapu Ba XOPHKUN
KpeauTiapJaH  TapkuO  TonraH  XamJa  TapMOKJa  JkKal0  KWJIMHTaH
WHBECTULIMSUIADHUHT  pPEeaM3alUsICh IAPOUTHAA  CAIMOKIM  HMKTHUCOIUMN
HaTWKajnapra SpULIUII, SHI aBBAJO OUPUMHYM Japa)xkald JIOMUXAJapHU YyKyp
Tax, T KWJIMIITHU Ba OKUJIOHA e4MMIIap UIUIa0 YMKUIITHYU Tajial dTaau.

Yy OutupyB MajakaBui UIIaa Taxjmial ojaud O0opwinl, y ¥3 nuura Kyuumaru
HyHanumuiapu O0yitnya amainra OLIMPHILI MaKCca JIapHU OJITaH.
«“V36extenekoM” AKra KMpUTHITAH MHBECTUIMSUIAPHUHT Y3TapUINl JUHAMHKACH
TaxJIUJIN;

«“V36exrenekom” AKra KUPUTHIraH HHBECTULIHSIAP TAPKUOH TAXJTHIIH;
«“V36exrenckoM” AKHUHr acocuii (OHAMra HYHANTHPHITAH WHBECTHIMAIAD
TaxJIUIIN;

*Komnanusira a0 KWIMHTaH WHBECTHIMSUIAPHUHT CaMapaJopJIMTUHU Oaxosall
Ba OLLIMPHUILI UYJUTAPUHU EPUTHILL.

Taxyun iyHanuiapy oyinda anoxuaa TaXJIWIui niiapuHu oiud GopuiiIy.
YMymaH onranga OUTUpYB MajlakaBUil MITHU Oaxkapuinga tanadba Paxabos A.K.
MabIyMOTJIap XaXMHUHU KailiTa unuiad, yjap acocuja TaxJIWIJIapHU amaira

OIIUP/IH.



Kylingaru OWTUpPYB MallakaBUil WII TYJIWK TyraTWiIraH, WKOOUW OaxojaHTaH
O0ymu0, OutupyB ManakaBuil wunuiap &3unumm Oyitmua JIAKHMHr Kyiuiraxn
Tajabiapra )kaBoO Oepaau.

PaxxaboB A.JK. 5340100 «HxTucom» (amoka Ba axOOpOTIAIITHPHIN) HYHAIWIIN

Oyiinua GakajgaBp Japa)kacura MyHOCHO.

“Mat0yot TapkaTyBun” AK
bowr nupexropu

u.¢.H. Hax6unmuraos C.V.



V3BEKIUCTOH AJIOKA BA AXBOPOTJIAIITHUPHII ATEHTJINTU
TOLIKEHT AXBOPOT TEXHOJIOTUAJIAPU YHUBEPCUTETHU

“Uktucon Ba 6omkapys” daxynbsretn 111-08 Ny rypyx tamabacu PaxaboB Axman
KamunoBuyHuHr  “TeneKOMMYHUKALMS ~ KOPXOHAJIApHUa  HMHBECTULHSIAPHHUHT
camapa-JIOpJIMIMHM  Oaxonmamr Ba ommpuin  itymmapu”  (“Y36exrenexom” AK
MUCOJIU/Ia) MaB3yCHIAaru OUTUPYB MaJlaKaBUW UIIINATA

TAKPU3

TenekoMMyHHKaIHs COXaCUTa MHBECTULIMSIAP JKal0 KUIUIIHU (PaosIalITUPHILL
Ba YJIAPHUHT CaMapaJiopJIMTUHU OLIMPHUIN WYJUIADUHU HW3JAll  XO3UPTH  KyHZAa
HadakaT coxa, Oajku, MaMJIaKaTUMU3 UKTUCOAMETH OJAMA TypraH Ba M>KOOWH Xai
ATHIN XKUXATUAAH XaM yTa aon3ap0 macana xucoOnanamu. lly Gouc, A.JK.PaxaboB
TOMOHMJAaH OutupyB-manakaBuii umu (BMW) yuyHn TanmaHran  maB3y
TEJICKOMMYHHUKAIMsA COXAaCH y4YyH KarTa axaMmusrra sra. Maskyp WyJUIapHH WIIFau
Ounui, ynapHd EpUTHIN Ba amalira OIIMPHIN 103acUJaH aHWK Takiauduap Hiuiad
YUKW YTa MyXUMJIUP.

Tamaba A.JK.PaxxaGoBHUHT OUTHPYB-MalakaBUW WIIK aHa LIy A0J3ap0 MaB3y
Oyinua &3unran 6ynuo, kupuil, 4 ta 600, xynoca xamaa (oigananuwirad anaduéraap
pyiixatuaan uboparaup.

Myannudg Oupunun 60012 TEIEKOMMYHHKAIUS KOPXOHAJAPUHUHT MOJIMSIBUIN
OapKapoOpJWIMHU TAabMMHJAUIAA WHBECTULMSUIADHUHT YPHU Ba aXaMUSITHHH,
IIYHUHTJEK, HMHBeCTULWsUIAp  (AaONUATHHM  TAKOMWUIAIITHUPUIIAA  XOPHIK
taxpubacunan (Qoigananum ycayOnmapuHu Taakuk otraH. HWkkuaum  6o0ma
V36extenekom” AKra 2007-2010 jinniapaa KHPUTHIrAH HHBECTHIHSIAD TAPKUOU Ba
acocuil (oHAra HYHANTUPUIITAH UHBECTULMSIAD TaXJIWIM amaira Oomupuirad 0ymnuo,
XKal0 KWIMHTaH WHBECTULMSUIADHUHT CaMapaJopiurvHu 0axonaml  ycysulapu
kenTupu®  yrunrad.  KoMmaHusHUHT  MOJUSBUM ~ XUCOOOTIapu  acocuiaa
WHBECTHIMSJIAPHA KOIUIAIl MYJIaTH Ba YMyMUH camapagopiiuk KodpuimeHTIapu
XUco0nad uyMKwiIraH. YuyuHuUM 000Ja TEIEKOMMYHHMKAIMsl CcOXara XOpWXKHM
WHBECTULIMANIAD OKMMHHHM KYYaWTHUPHII YOpajapyd Ba YJIApPHUHT camapaJopiIuTHHU
OLIMPHIN HYJIapy Xakuga MyJoxasanap Kentuprad. SAkyHuil TyptuHun 600 “Xaér
daonmusaTu xaBhCcU3IUTK Macalacura Kapatuianod, MaB3yra aloKaaop >kuxatriap 6acéH
STHIITaH.

Maszkyp BMWHM €3umna myamidd Yy3MHUHT OMIIMMU, TUPUIIKOKIUTY, HAa3apui
Ba amanuil €npanrysiaap Ominad onub OOPHIMIIMHU HaMOEH 3Ta ojiraH. JIeKuH myHra
Kapamail 0ab3u UMIJIOBHI XaToJap Ba aMalIuil TaKprOa eTHUILIMACINTY Ky3aTHIIa 1.

IOxopunarn kamumnukinapra kapamacaad bMWu TynuK HaMmyHanu TyrajulaHraH
Ba yHuHr Mmyamumpu Paxabo Axman KammmoBuunu «Ukrucom» - 5340100
nyHanmuimu 6yiinya 6akanaBp Japaxacura JIOMHK ae0 XxucobaaiimaH.

“¥Y3bexteaekom” AK
XaIKapo XaMKOPJIMK Ba onepaTopJiap
OMJIaH MIJIALI JeNapTaMeHTH
aupexTopu, MBA X.H.Canubaen






