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Nmpga nodimxa TaXJIWIMHUHT  Ha3apuid  acocilapu, 0030p
MyHocabaTiapyu MIapOUTH]Ia YHUHT OOBEKTHUB 3apypiuru, Basudanapu,
pOJIM, axaMusiTH, MpeaMeTH, OObEKTH, METOaH, Oolnka (anmap OuiaH
al0KAcu E€pUTWITaH. YHAA JUCKOHTJIAIITHUPHUIL YCYJUIAPU, AHHYHUTETIIAp
aHUK MHCoJIIap Ouian épaamuaa Kypcatub 6epusiras.

MuBecTHIMS JTOMMXACMHUHI MOJIMSIBUM, HWKTUCOJUM, TEXHUK,
THXKOPAT BAa MHCTUTYTUHOHAN TaxJWI YCyJUlapura XaM TyXTaJITaH.
WMuBecTuims TOMUXACUHUHT XaTapJIUJIWTHHU 0axoJialll Ba YHU TaxJIUJI
KWINII, KOpXoHa QoigaliuK HYKTaCMHM aHUKJIalml Xamjaa Qoiimnara
APUILUII WYJUIAPU XaM UIIAA ¥3 YPHUHU TOIIaH.

Omnuii yKyB I0pTJIapU UKTUCOAUET Ba MOJIUSATA OUJ YKYB WYHAITUIIN
Tajaba Ba YKUTYBUWJIApUra MYJDKaJJIaHTaH. YHJIAaH Majaka OIIMPUII
MapKa3W TUHIJIOBUWJIAPH, aCIUpaHTIIap, Maructpiap, 0OaHK XOJIUMIIapH,
WHBECTOpPJIap Ba OOIIKA HWHBECTHUIMS OWiaH KHU3UKYBUM  KEHT
KUTOOXOHJIap XaM (poitmaiaHuIapu MyMKHH.

© CamUCH, M. K. Ilapnaes, A.A.A011EB,
A.H.X0JUKYJI0B, 2007 it
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KHUPU L

WNKTUCOMMETHN SPKUHIIAIITHPUII IIAPOUTHIA Xap OUp HHBECTOP
Kaepra HMHBECTULIMS KYWHMIIHM axTapca, KOpXoHamap, TaaOupkopiap
WHBECTOpPJIapHU axTapaau. Oxubarna ynap Oup-Oupunu tomaau. bupok
ynap ypracujaa Oup-OupuHU TylIyHAIuraH OUTTa T Oynuiu kepak. by
ousHec Twiuaup. YUyHKH HMKKajla TOMOH XaM Y3 (DaonusATHlIaH MabIyM
napaxana oijga oJMITHA Makcaj KuiauO Kysau. byHra spummin, oup-
OMPUHUHT «TUJIUTa» TYUIYHHIN YYyH yjap OW3HEC THUIWAA TaruIaiiuily
Kepak. by THI poavHM Ma3Kyp XOJIaTaa Tax il YUHANIN.

NuBecTuius HaTWXXKACUJAH HWHBECTOP, TaJAOUPKOp, JaBlaT Ba
axonu, SbHU KamusaT MaHpaataop. MHBecTopHMHr MaH(paaTu YHUHT
WHBECTHUIUS KYHTaHIWTH Y4YyH oJiaauran dQoigacuaa, TaaOMPKOPHUHT
MaH(aaTu OUPOBHUHI MaOJarMHU Y3 (Qaonudarura xajid Kaaub Kyn
doitma omub Oup KucMUAAH ¥y3u xaM MaHdaaTaop OYiauImmaa,
JABJIATHUHT MaH@aaTu 3ca, 11y >kapa€H HaTWKacuaa oJiMHTaH doiaanan
COJIMK OJIMIIINJIA, aXOJUHUHT MaH(aaTH UCTEbMOJI OO30PUHUHT MaxCyJoT
(um, xu3Mar) OunaH Tynumuaa HaMo€H Oynamu. byHman kypuHuO
TypuOAMKH OpTHUKYa MabOJlaFrHM axoiuga Oyiaca Xam, KOopXxoHajaa Oyica
XaM Cakjad YTUPHUII KepaK dMac dKaH. Y HU MHBECTULIMATA KYWUII JTO3UM.
Akc xonma dakar mynHu (MmabnarHu) cakjgad TypraH cyOBEeKT smac,
OaIki XamMMa I0TKazaju.. AHa Iy »apaHJIapHU acocyall Y4yH JIOWHUXa
TaxJIUIU 3apypaup.

Xap Oup Mmyctakui GpaH Y3UHUHT MPEIMETH, 00BEKTH Ba METOAUTA
sra Oynumu Jio3uM. byHu nHOOaTra onmnbd uIIAa JOMMXA TaXJIUITUHUHT
MOXUSTH, aXaMUSITH Ba 0030p MyHOca0aTIapu MapOUTHAATH POJIM XaM/la
Bazudanapura ajoxujaa axamusaT Oepwiau. JloWnxa TaXJIWIWHUHT
npeaMeTH, 00bEKTH, METOJIM Ba YHJIAa KYJJITAHWIAIUTaH yCyjuiap OyTyHru
KYH TaJla0uIaH KeIuO YMKKaH X0Ji1a EpUTHUIITaH.

Jlofiuxa Taxjauinu OYyinuya Yy30€K THIMIAa XaMOH JapCidK YOIl
ATUJIMAraHJMTMHU WHOOATra OJMO YHUHT TaXJWJ TU3UMHUAArd YpHU Ba
Oomka (anaap OWJiaH aJoKacura XxaM TYXTalluIIra TYFpU KeJIu.

Jlofiuxa Taxjuiauaa OWp KaHya ycysulap KYJUIaHWaad. YiaapaaH
SHT  acoCHMJIapuJaH OWPU HHBECTHIIMS Ba IMyJd OKUMJIAPUHHU
JTUCKOHTIAIITUPHUII YCYIHIUD.

Nmjga myHUHTIEK WHBECTULINS JIONUXACUHU MOJIUSIBUM KUXATIAH
TaxJuid KWIMITHAHT Ma3MYHH, MOXUSTH, 3apypJIMTH, MakcajJ Ba
Baszudanapu, mnya wmalOiarjgapyd OKWMH TaXJWJIW, YJIApHUHT Keiuo
TYUIUIIY Ba KETUIIW OWJIaH OOFIMK kapacHiaap, MHBECTULIUS JJOMMXACUHU
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MOJIMSIBUM JKUXATHAH TaXJIWJ KWIraHia KyJUIaHWIAIWTaH KypcaTKudiap
TU3WMHU, YIAPHUA AHUKJIAHUII Ba TAXJIWJI KWIUII NyJUIapu EPUTHITAH.

NuBectumys JIOUMXACUHUHT UKTUCOINH TaxIWJINAA
WHBECTUIIUSHUHT OolUIaHfuy, 0030p Ba MyKoOWJ Oaxojiapu, YHHUHT
KanuTaJUlallralinuru, Gou3 CTaBKacu, MYKM Ba TAlllKU CaBIo0 00OpOTH,
XOPWKUN BaJIIOTaHW MWJUIMK BalllOTara ajiMallTHUPUIL, BaIOTa KypCH
y3rapui KaOu Macanajiap KOpPXOHa, MYJKAOpP Ba J>KaMHUSAT HYKTau
Ha3apuIaH Kapajiras.

Taxaunga kyTapuiaran ©Oapya Hazapuil Macananap aHHK
MabJIyMOTIAp OPKAIM SIXIIW TYIIYHTHpUO Oepullra xapakar KUJIMHTaH.
lynun amoxupa TabKuJIall >KOM3KM, Oapya macajajapHu EpUTHILIA
V36eKHCTOHHUHT y3Ura XOC UKTHUCOAWM TapaKKUET WYJIM aMaira
OIIMPUIAETTAH HKCIOXOTIAp, YJAPHUHT amaira OLIMPHIN >KapaCHUIAru
IOTYK Ba KaMUYWJIHKJIap WHOOATra OJMHTaH.

HNxruconnit TaxIWIIHUHT alpUM YCYJUIAPUJIAH JIOMMXA TaxXJIMJIUIa
dboigamaHuIn MyMKUHIATH XaM V3 udomacuan Tonrad. Myxyumu, WIga
MaB3yJap Oyitnda TasH4 nbopanap Gepuiras.

Ma3zkyp uiia KOpxoHaHUHT (HONIATUINK HYKTACUHU aHUKJIAIl Ba
Tax)IMJI  KWINII ~ yCcyJUulapura Xam ajoxuja axamusaT Oepuiras.
doinanuauKk HYKTacH, TEHIJWK HyKTacH, doiigara >puIIdIl Wyiapu
Kabu MyXHMM Macajajap XaM aMaliuii MabJyMOTJIap KYJUlaraH XoJijia
EPUTUITAH.

Nmpga wHBeCTMLMS JIOWMXATAPUHU TYPJIW >KUXATAAH TaXJIWI
KWIMIIHUHT ~ 3apypJurd, YyHUHT Ha3apud acocliaph, WHBECTUIIMS
JOMMXACUHUHT TEXHUK, TWXKOpPAT, HWHCTUTYTUHOHAJ, OJKOJIOTHK Ba
VKTUMOWM TaXJIWIW, Xap OMPUHUHT MOXMSITH, pOJiv, Bazudaiapu kKapaod
YUKWITaH. YHJa MaB3y JOoWpacujard TasHY wuOopajapra ajoxuja
axaMusT OepuIIraH.

Onuii Ba ypra Maxcyc YKyB IOPTH HWKTHUCOIHMETra OHUJl YKYB
nyHanumu Tanaba Ba VKUTYyBUWIApUra MYyJDKajUIaHTaH. YHAAH OaHK
XOAUMJIApU, MyTaxacCHUciiap, TaJlOUpKopJiap Ba JIOMKWXA TaxXJIWJIA OWJlaH
KU3UKYBYM KEHT KUTOOXOHJIap OMMacH XaM (hoi1alaHuIuIapy MyMKHH.
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1-MAB3Y. JIOMUXA TAXJIUJIMHUHI 3APYPUSITH,
MOXUSITU BA BABUDAJIAPU

Pexka:

1. bo3op ukTHCOAUETHAA JTONNXA TaXTUIMHUHT 3apypUSITH
2. Jloinxa TaxXJIMJIUMHUHT MOXUSITH Ba aXaMUATH
3. Jloinxa TaxXTMJIMHUHT Ba3zudaaapu

1. bo3op MKTHCOAMETHAA JIOHNXA TAXJINJIUHUHT 3apPypPUSITH

Jlonxa Taxjmiauaa acoCaH WHBECTUIMSA JIOMMXACHU YpPTraHWIAIW.
busHuHr wuWKTHCOMMN amaOuETIaApUMU3/la WHBECTHUIUSA CY3U SHTU
TymyH4ya cudaruga kupud® kenau. [y Ttydalnu yHUHT MOXUATH,
TaJKUHU XaMOH eTapiinya €puTuimaradH. by sca kym amabuérnappa,
Mabpy3a Ba HyTKJapJa KamuTal capMosi OWjiaH CMHOHUM TYyIIyHYaJIap
cudaruma Kapad KeIMHMOK/IA.

NuBectnnus Oy Tapuxui TyIIyHYa, YyHKH y Tapuxjaa OYimb
KenraH. THCOHUAT Y3 3XTUEKIAPUHN KOHIUPUIL YUYH KOAUMIAH yH-KOU
KWINIITa, OOIIKAa MOJJIMNA HEbMATJIAPHU sIpaTUIITa OJJUH y-Oy IIakiijia
xapaxar Kwmb kenramnap. I[lly xapakaTmap MOXHATH KUXATHIaH
WHBEeCTULIMST OYnuO xucoOnanamu. MHBecTuiusra opTUKYa MaOJiarHU,
MYJIKHU KYWHUIIT UHCOHJIAPHUHT JSXTUEXKM OIMMO OOpraH capu, TEXHHUK
MMKOHMSATIIAp TYFUJITAH CapH >Kajaiamuo, XaXMH KUXaThuaaH Kynanuo
Ba KEHraind 60pMoKa.

NHBECTUITUSHUHT HUMAJIUTUHU OWJIMIN YYYH WHBECTOP (MYJIKIOP)
TaJIOUPKOP, KaMHUSAT Ba JaBjaT TyIIyHYaJapuHU KYy3 OJJUMM3Ta
KSJITUPUIIIUMU3  JIO3UM. MyNKIop Xamuiia Ttaaoupkop. Tamxdupkop
Xxamuiia MyJIkaop Oynasepmaiiau. MynkIOpHUHT MyJKH Oyia TypuO y ¥3
MYJKUHHA TaJO0OUPKOPJIMK HYIUAa UIILIATOJIMACIaH IOPUIITH MYMKHH. Exu
TaOUPKOP Y3UHUHT TAAOUPKOPIUK (DAOJUSITUHU aMalira OIIUPHUII YUYH
YHUHT MyJku Oynmacinuru mymkud. Iy tydaitnu uaBecTop Y3UMHUHT
opTukya MabOnaruHu (Qoiina (IBUACHT, (POU3) OJUIIU YUYH TaJOUPKOP
baoauaTUra UHBECTUITUSA KUIUO KYAau. XyIad Iy Makcaaaa TaJa0upKop
XaM Y3UHUHT TaAOUPKOPJIHMK (HAOTUATHHU JaBOM OJTTUpanu. bymap
ypracuaaru HKTUCOAMN Ba XyKYKUM MyHOcaOaTJIapHUHT HEru3uja
WUHBECTUILIUS ETaIU.

NuBecTHIIMS _1€eraHIa _ MYJKJIOPHUHT (MHBECTOPHHUHT) Ty
Ma0Jard, KHMMaTO0ax0 KOFO3JIapyu, TEXHUKACH Ba TEXHOJOTHUSICH, MaIlTHHA
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Ba JKUXO3JIapWHHU, MYJIKKA OJrajuK XyKYKH, HHTEJUIEKTyall MYJIKH
KaOWITapHU MKTUMOMH Ba MKTUCOIWN XKUXaTAaH (oiiga ouIn MaKcaana
Ta0upKop (paoausTUra KYUUI TYITYHUIIAIN.

Jlemak, MHBECTULIMSA MYJIKJIOPHUHI ITyJl, MEXHAT, MOAAWN HEbMAT
IMaKJIWJIaru OpTUKYa Mabiaru 3kaH. KynruHa uktucoanii agabuétiapia,
TabKUJIJIAHTaHUJICK, HHBECTHUIMS OWUJIaH KaluTaja capMOSHHU (KYHHIMaHH)
dapkramaciaH WIUIATUIN XOJUIapu Te3 yupad TypMmMoKaa. by xomatHu
OMMaBHH axO0pOT BOCHTANIapH/ia XaM y4paTHIl MyMKHH. XaKHKaT/Ia dca
KanuTan Kyhuimajap OujiaH HHBECTHUIUS Oup-Oupuian hapK KuJiaIu.

Kanurag capmos (KVAWJIMA) JAeraHaa SHIMW KypUJIMWILTa,
ACKACUHM KaWTa TabMHUHJAIITA, KEHraWTUPHUINTA, TEXHUK KAXATIAH
KaiiTa »Kuxoszjamra capd KuJIMHaIUTaH MyJ madnaru TymryHuiaau. by
nbopa KYNMWHYA peXadd HUKTUCOAUET IApOUTHAA KYJJIaHWIap OHAH.
XO03up yHUHT Ma3MyHH, TapKHOM Ba HOMH XaM Yy3rapu0® HHBECTHIIHS
TYLIYHYaCHU KYJUTAHUIMOK/A.

Pexanu uKTHCOAMET mapouTHAa KaluTal KyruuiaMaiapra xapaxar
cudbatuga  Kapamap daM.  bo3op  MyHocabariapm  IIapoWTHIA
WHBECTULIMATA TapoMaj KeITUPYBUYM TaaOup cudaruma kapaiagu. Arap
WHBECTHULMS JapoMaj KEJITUPMaWJUraH coxara KyHHWJIca yHJIa MablyM
HaTWKara DSPUIIUIIHK Ky37mad wum kypaau. Macaman, 100 Vpunnu
kacanxoHa, 400 ypunra mymkamnanradn maktad, 300 ypunnu Oonamap
OoF4Jacu Ba X.K.

Jlapomaji KEeNTUPYBYM MHBECTULIMSTHUHT 3TACH XYKaJIUK IOPUTYBUHU
KUCMOHMN Ba XyKyKUM IIaxciap, MyJkaopiap Oyica, mapomaj
KEITUPMAWJIUTaH WHBECTULIMAHU OJarAa JaBjiaT Kyaaud. byHma V3
axO0JIMCUTa TETUIIIA WKTUMOUU-UKTUCOUM IIAPOUT ApaTUO OepHIUIIIH,
MEXHaTra KOOWIMSTIM axOJWMHW Wl OWjaH TabMUHJAHUIIN KalOu
TaaOupyap Ky3aa TyTWIaau. 3epo, Xap OUp JaBJIaTHUHT ¥3 aXOJUCUHHU
XUMOsIIalra MyJKaJlJIaHTaH COIMaN TaCTypPy MaBxKY/I.

Kypunubd typubavku, uaBeCTUIIUS napoMan (doiaa) KeITUPUIIH
HYKTau HazapuJaH UKKU rypyxra OyJIrMHap SKaH:

* doiina KeATUPYBYN UHBECTUIIMS;

doiina KeATUpMaIurad HHBECTHUIINS.

NuBecTunms, mMacajlaHd Kaiicu Aapakaja xXajl KWIMIIura kapad
XaM MKKHU TypyXxra OyinHaau:

* MHUKPOUKTUCOAUET UHBECTULIMSICH;

MAaKPOUKTHUCOAUET MHBECTULIUSICH.

*

*
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MUKPOUKTUCOTUET VHBECCTULIUSACH OpKAJIH oeBocuTa
UKTUCOMUETHUHT Kyl OYFUHMIArd, S’bHM KOpPXOHa Japakacuaaru
MyaMMOJIapHH XaJl KHJIAIH.

MakpOouKTUCOAUET WHBECTUIMSACHIA 3Ca OYTYH MKTHCOIUET,
YHUHT FOKOPTH Japa)kacuJaru MyaMMoJIap Xaua KAJINHAIN.

MUKpOUKTUCOAUET HMHBECTULIUSICK KOPXOHAHUHT (oWia OJIUII
MAaKCaJura Xu3mar KAJica, MAKPOUKTUCOIUET UHBECTULIUACU JABJIIATHUHT
OaHIJIMK MyaMMOCHUHM XaJl KWJIMINIra, JaBjiaT MUKECHAA KEHI KYJIamiiu
napoMai 0Jiu0 aXOJMHUHT MOKTUMOUM-UKTUCOIMM aXBOJIMHU SIXIIIMIIAIITA
KapaTuirad Oyasy.

WHBECTUIIMAHUHT ¥y3WUra XOC XYyCyCHSTJIapuJiaH OUpH IIyHIAKH,
yHJa Kalicu JapakajJard WHBECTUIUS OyIMacuH andarTta y30KHHU KY371a0
Ul TyTaaW, SbHU YHJAH OJIMHAJIWTaH Jaapomajn OyryH smac, Oanku
KeJIrycujaa OVIuIIMHA MYJDKaIJIanuIu.

[y Tydaitnm uaBecTunmsAan (oiiia oauil EKu OupopTa HATHUIKAra
SPUILIHUII YYYH YHU OJIMHAAH YYKYp YPraHHUII Ba TaXJIWJI KWIWIITA TYFpH
Kenaau. AHa Iy HMHBECTHUIMANAH ¢oiga OJUIIHU Ky371a0 KUIMHTaH
Taxaun  «Jlofimxa Taxgwnmy OYynumO xwucoOnmanaau. [lemak, noinxa
TaxJuiauga OYTryHTd KWJIWMHTaH XapakaTJapHUHT (MHBECTHUIUSIHUHT)
KEJITYCH JaBpjaa KenTupaaurad doitgacu (mapomanu) ypranwianud. bynu
WHBECTUIINS JJOMUXACU OPKAIM aHUKJIAIl MyMKHH.

NuBecTuiusl __JioiiMxacu jeraHjga Qoijga oiuil Makcaau/a
KYWWIraH MHBECTULIUSIIaH (DOWTaIaHUII PEKACUHUHT (CTPOTETUSICUHUHT)
aCOCJIM PaBUIIIJIA UIILJIA0 YUKUIUIITN TYITyHUIaIH.

AHa 1y »kapa€H JioWHMXa TaXJIWIHAA aTpoduuya YpraHWIHIIH,
VMKTUCOJINM KUXATAAH aCOCIAHUIIHN JIO3UM.

YMymaH onraHjia, WHBECTUIHS JIOMUXACH JKy/Ia KEHI MabHOHU
aHTJIaTaJy Ba KyMUary )KapacHJIApPHU y3 UUUTA OJIAIN:

FOSTHUHT TYFYJIUIIIN;

WHBECTUIIMS KYyWMIaaurad 0ObeKTHU aHUKJIAI;

11y 00BbEKTra KyWWJIHIIMHUHT (DOMTTHIIMTUHU aCOCTall;

KOMILJIEKC Tap3/1a SKCIEepTU3a YTKA3HUIII,

WHBECTUIIUSATA TyJI MaOJIAaFMHU TOTUII Ba KYWUHIIL;

YHUHT CaMapaJOpJINTUHY TAbMUHJIAI;

[y »xapa€HnapHUHI XaMMacH JIOMHMXAa TaXJWIWAA YPraHWIUIIN
no3uM. UyHKM Xap KaHJaW JIOMUXAHUM aMaira OIIMPHUII Y4YyH YHUHT
MOJIUNA TabMUHOTH - IyJ MaOjarv, MOJJIUNA Ba MEXHAT pPeCypciapu
J03UuM. YJIapHUHT Xap OupuaaH KaHYa KEpPaKIUTHHU acocClall Xam
Jouxa Tax IMIMHUHT MyXUM Bazudaiapuaad Oupuaup.

¥ O% %k % X X



[ynmait kuaub, JoWmMxa Taxjauiau 0030p MyHocalatiapu
miakIaHa€TraH >KaMusaT Y4uyH mIyH4aku (an cudartuga smac, Oanku
OOBbEKTUB 3apypiauru Ousian V3 YpHura sra OYynagu. by sca ymOy
dbanHuHr Oomika (aHimap ypracuja TypraH YpHH, Y3Ura Xoc MpPeIMETH,
O00BEKTH, METOIM KaOU Ha3apuil acoCHapuHU MILIA0 YUKAPUIITHU TaK030
KHJIA]TH.

2. Jloinxa TaXJJUWJIMHUHT MOXUATH Ba aXaMHUATH

Jloiinxa TaxJUJIMHUHT aXaMHSITH IIyHAAKA Y OPKaJIM WHBECTHUIIUS
JOMMXAacH  HUINTUPOKYWIApPU yHU amajira OIIUPHUII  >Kapa€HHUIa
V3JIapUHUHT aHUK XapaKaTjJaapuHH, BazudanmapuHu Oearuiaad ojaauiap.
[yngan kenu® 4YMKKAH XOJ[a OJIIWH WHBECTULUS JIOWMXACUHHUHT
OaKapuiIuIIuAa KAMJIAP HWINTHPOKYU OVIUIIM MYMKUHJIUTHHH JTUKKAT
OwiaH aHUKJIA0 OJIMIII JIO3UM.

NuBecTuius JOWMXACMHUHT amajira OIIMPWIKINKIA OJaTiaa
KyWHIary maxcjiap UIITUPOKIU OYIUIILIapU MYMKHH:

XoMu# (MyJIKI0p, HHBECTOP )JIap;

TaITKWJIOTYHIIAP;

nyApaTdwiap (arap MHBECTUIIMS KypWIHIITa KyHuiaran oyica);

cy0 mynparuuiap;

KypWIHII MaTepuaiapu, >KUX03JIap Ba YCKYHaJlapHU €TKa3uo
oepyBumMIap;

CyFypTa Ba MOJIMS MIIUIapu OYiin4a Maciaxatduiap;

MapKETHHT Ba pekjaMa Oyiinda Maciaaxarduiap;

KOHYHJIap Ba COJIMKJIap OYyilnya MaciiaxaTdauiiap;

KpeauTopiap Ba 00IIKa XaMmKopJap;

JOUMXAaHUHT Oa)KapUIIUIIINTa MabliyM MEHEXepap;

JOMUXAHUHT Oa)KapWJITaHJIUTUHY KaOyJ KWJIHO OJTyBUMIIAP.

[ly WIITUPOKYMIAPHUHT XamMMacu Y3 BasudacuHu Oaxkapwuiiiia
MabliyM Oypuu Ba (pyHKUHMsCUTa 3ra. AHa IIYJAPHUHT Xap OUpU aHUK
oynuiu jgo3uM. byHu 3ca nolnxa TaxJuiad TabMUHIA0 Oepaau. YHUHT
9HT MYXHUM axaMHATH XaM IIyHJIaJIup.

Jlolinxa TaxJIMJIMHUHT axaMusATH Oy OWjIaH 4YeKJIaHUO KOJIMaIHu.
YHUHT KyJIaMy Ba Ma3MyHHU aH4Ya KEHT.

Jloitmxa TaxJUJIWHUHT axaMHATUTa sTHA KyHUJIardjapHd KUPUTHII
MYMKHH.

e KwinHa uraH UIHYA OJJIMH]IaH 00JI0H YpraHUIl UMKOHWHH OCpHIIIH.
e Capd KuIMHTaH Xapa)kaTJapHUHT Ka4OH Ba KAlCH Xa)KMJ1a KaUTUIITUHU
OJIIMHJAH Oenrunad Oepullu.

* % ok ok ok

¥ % ok ok ok ok
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Xycycuid  TaaOMpKOpJMKKa  OOIKa XYKyKMH Ba  JKMCMOHHUU
maxcJIapHUHT, 4yeT 31  (upmamapu  Ba  (yKOpPOJAPHUHT
WHBEHTULIUSIAPUHU KJIO KUIUIIT UMKOHUHU OCpPHUIIIH.

MyJIKTIOPHUHT MYJIKUHHU acpalll, KYyHaWTUPHUIL NYJIJIapUHUA KYPCATHUILIN.
Kyp-kypona wum Oomuiam Ba TypJid HKTHCOIUNA Xamaa MOJIHUSBUM
WHKUPO3JAPHUHT OJAY OJIMHUIIN.

TanOupkopnapHUHT GHAONTUATUHU OJIMHAAH aHUK Oenruinad Oepuiu Ba
YHUHT MYBOQ(DAKUATH YUYH UIIIOHY XUCCUHU YUFOTHUIIIN.
WHBECTUIIMSHUHT MaKcaara MyBOGUKIUTMHA TAbMUHIIAIIIH.
NKTUCOMUMETHN  SPKUHJIAINTUPHUIN  IIapouTHaAa  OOKUMAaHJAIMKKA
Oapxam Oepuill Ba TalaO0yCKOPIUKHN YHFOTUIIT UMKOHWHU OCPHUIIIH.
MynKIOpHUHT MachbyJIUSTUHHM, TaJOMPKOPHUHT >KaBOOTrapIMTMHU
OIIIMPUIIIH.

By kentupuiran ganuiuiap Maskyp (paHHUHT yMyMUNH aXaMUSITUHU
oun0 Oepaau. AMMO JIOMMXAHUHT KaliCH coXara >kayi0 KWJIMHUIINA, YHUHT
MyaaaTd, (or3 CTABKACUHUHT MUKIOPHU OWJIaH aXaMUATH XaM Y3Ura Xoc
Tap3jia coxayuap oyiuda Typiu OYIUIIN MYyMKHH.

Jlonxa TaxJimim — XapaxaTjap Ba JapoMajjap Xamjia JIOWuxa
OwiaH OOFIUK OViAraH KaJITUCIUMKHU (TaBaKKATYMIMKHH) THU3UMIIA
Oaxouam Ba oun0 OepHuIll acocujia JIOMMXaJIapHU Taiépian, 6axoJail Ba
TaHa0 ojuil ycynuaup. Jlonxa TaXJIMUIMHUHT KaTTa KUCMHU JoMuxa
JTABPUHUHT JacTa0ku OOCKWYuAa, SbHU YHU KaOysl KWIUII EKU
KWIMACIUK TYFpUCHIA Kapop KaOysl KMJIMHTYHTauya aMalira OIIupuiaamn.

JIOMMXAaHVHT HApOMAUIIINTUHY AHUKJIAIL JIOMMXA TaXJIMJIAHUHT
Bazudacu xucoOmaHaau. JlapoMaqmmiMK 53ca JOMMXagaH OJWHAIUTaH
napoMaj OWIaH yHra KWJMHTaH xapaxariap ypracugaru ¢apk cudaruaa
aHWKJIaHau. SIbHU JTOMMXAHWHT AAPOMAUIWIIMTHUHHA aHUKJIAIl YYyH YHUHT
Oapua HaTWKaJapUHU aHUKJIAIl Xamja JIOWHWXaJaH OJIMHTaH JapoMajijiap
yHTa KWIMHIaH XapaxaTiapAaH OPTUIN €KW OPTMACIUTMHUA XUCO0Ja0
Kypuml kepak. UYUyHKM JIOWMXaHM amaira OIIMpUIl Y4YyH OyryH
KWIMHAETTaH Xapakatyiap OWilaH YHJIaH KaHJaWaup BaKT YTraHAaH KeWuH
OJIMHAJNTAaH  JapoMaJiylapHd  OEBOCUTAa  COJUIITHPUO  OYiIMaiiau.
JIOMMXaHUHI KYNI'MHA aKTUBJIAPU BA HMHIIOOTIIAPU Y30K MYyIJIAT XU3MaT
KWWK OyHUHT cababu xucobnaHanu. JIOMMXaHUHT allpuM XapakaTiapu
Ba HATWKAJIAPUHU, MacajlaH, KypWIUII UIUIAPU XapaKaTIapUHU yIdall Ba
Oaxojam ocoH. bormkamapuHu 3ca Yiayail OCOH, JIGKMH OaxoJialll aHya
KUMMH. MacanaH, XOIUMIIApHA YKUTHII XapakaTiapu Ba HATHKaJIApUHU
MUKJOpUNA Ba cudar xKuxaTAaH yidail OCOH, JICKUH peall HaTWKaJIapUHU
OaxoJialll aH4a Mypakkao.
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Huxosr, alpum JIOMHAXAJIAp HATUXaJIApWHU, MacajaH
JOWHUXATApHUHT aHbaHABUN (DAOTUAT TypJiapura TabCUPUHU YII4all Xam,
OaxoJail XxaM KUHHH.

Jloiinxa xapaxkatiaapu Typiu Xuija Oynumu Typanan Joiuxa xap
XU HyKTau Ha3apJlaH Kypuo YMKUIIA]IH.

1.JIoiinxa TEXHUK KUXATAaH aCOCITaHTaHMMU?

2.Jlolinxa Trxopar Tanadjaapura xaBo0 6epagumu?

3.Jloinxa ¥3-y3MHN MOTUSBUHN KUXATIaH KOTIaH MU ?

4.V ukTucoaui KuxaraaH Y3UHA OKJIaIuMu?

5.Jloinxa atpod -MyxuTra KaHaau TabCUp YTKa3aan?

6.Jlolimxa Maxamiuid WKTUMOUM - MaJaHuM XYCYCHSATIApHU
xucobra ojranMm?

/.JlolinXaHu amaira OUIUPUIIHUHT WHCTUTYIMOHAN (TAILIKWJINN)
UMKOHUSTIAApU OopMu?

WM>xo0uii HaTwKamap s XapaxaTiaapAaH OPTHUII-OPTMACIUTHHU
aHUKJIAIl 3apyp. XapaxarjapHu TaxJIWl KWWl YYyH Kylujarda
caBoJuIapra >kaBo0 OJUIIMMU3 KEePakK:

oJloinxaHuHT OW3 UCTAaraH HaATWYKAcHu KaHaam?

«Jlolinxa XapaXaTJIapuHH KHM KyTapaJad Ba YHHUHT WXKOOUN
HaTWKanapuaaH Kum dongananagm’?

oJIoMiuxaHUHT MKOOMM HaTHXKajlapy KayoH Ba Kaepja IMaijo
oynaau?

JIoMMXaHUHT SIKYHUA KUAMaTh TYFpUCHAA TacaBBypra 3ra OYiuIl
YUyH JoMuxara ajokajaop OViraH KUIIWIAPHUHT TYpJId TypyXJjapu OJIraH
doiina Ba KiiraH WyKOTUIIUIApHU KaHaal TaKKOCaIll Ba kaMJiall Kepak?

By nolinxaHuHr IKyHUI WKOOUI HaTUXKacH OOIIKa MyMKHUH OYJran
Joitmxanap HaTWXKacuaaH HUMacu OuiaH papk Kuinagu?

Jloimxa TaxJIMIM JIOMMXAHW IIAK/UIAHTAPUII  KapAEHUHUHT
V3UAA€K YHUHT TYpJIM >KUXATJIApU TabCUPUHHU Ba POJIMHU Y3rapTUPHUIIL
UMKOHUHHU Oepaau. Xap Kangall sHru axOoport, arap ¢oimanu Oyica,
wirapu KaOyJl KWIMHTaH KapopJIapHHU Y3rapTUPHUIN ydyH cabald Oynuiiu
MYMKHH.

Jlemak, nonMnuxa-cMeTa XyxoKaTiapy JOMMXa TaxJIWIM Kapa€Hua,
SbHU JIOWUXAHUHT TYpJIU KUXATIAPUHUA KYypuO YMKUII HaTWOKaJlapyu Ba
SIHTY OJIMHTaH ax0opoTiapaaH HelMuO Yukuo, uinrapu Oepuiirad 0axoapHH
Ty3aTHIl OusiaH Oupra unuiad YNKUIaIu.

3. Jloiinxa Tax IMJIMHMHT Basudaiapu
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Jlotmxa Taxyiuik 3 (paonusATH KapaéHHaAa yTa MyXUM Ba KEHT
KaMpoBIid Baszudanapuu Oaxapanu. by Basudanap HKTUCOAUETHUHT
Japa)acy Ba KyJlaMu HyKTau HazapuaaH UKKU rypyxra OYViauHaIu.

* riio0an Basudacu
JIOKaJl Ba3udacw.
bynapuunr tacaudu Kyinaaru unzmaaa kearupuirad (1.1-uuzma)

*

| BASU®AJIAPU |
I
| | |
I'no6an (MakponKTucoauéT Jlokaa(MHUKpPOMKTHCOAUET
Japaskacuiarm) sasuga Aapaxacuagru) sazuga
WuBecTuiiust JIOMMXaCHHIHT WuBectuiust 0o3zopuma camapaiu
YMYMUI camapaJoOpJIUTHHA WHBECTULIMSIHM  TaHIal  OJIUILIHU
0axoaIi Ba aHUKJIAIIl TabMUHJIAII
WBectuiys 6030pHHH TexHonorus 6030pHIa SHT
IAKIUTAHTUPHIILT WIIFOPUHU OaxoJIal Ba UI-1ad
YUKAPUILITA KTO KT
Mommit-rexarka TabMAUHOTHHA
acocal
Jlolxa  TaxwmMHMHAT 1710041 XoM aiéHy camapaiy Ba
Ba3u(acy YHUHI MaKpOUKTU-COJUET ——| cudarmcuHy TaHaad ONUIIHU
Jlapaxacuara Myam- acocranl
MOJIAPHH XaJI KIJTUILIHHA
KYy31a TyTaju MexnaTH! MaKcara MyBo-(HK
Tap3/a MaK/UIaHTH-PULLTHA
TabMUHJIAII
Jloinxa ~ TaXIWIMHUHT  JIOKAI Tai€p maxcynor (v, Xu3mar)
Bazudacua OeBocuTa MUK- 0030pUHH YPraHUILHY Hyira
POUKTHACOUET JapaKacuiar _ Vil
MyaMMOJIapHHHT XaJl
KWIMLIMHY KY3/1a TYTAIaIN
NuBecturmsan nHISIHS
IapouTHIa Oaxoarl yCyJuIlapruHA
HIIa0d YMKHIIL

1-yuzma. Jlontuxa maxaunu eazupanrapununz macuugpu

«Jlouxa TAXJUJIMHUHT 3aPyPUATH, MOXUATH Ba Basudaaapmw»
mas3ycu Oyiinua TAAHY UBOPAJIAP

e Jlolinxa TaxJ NI MOXUSITHA

e Jlonnxa TaxJIMIU 3apypUITH

e Jloiinxa TaxJIMJIMHUHT Ba3udanapu
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JIOMMXaHUHT TapOMaJIAIMTMHA AaHUKJIAII

Jlonnxa xapaxariapu

Jlounxa TaxJimiay Ty3uiIMacu

JIOWMMXAaHUHT AKYHU KMUMAaTH

Jlolnxa TaxJIMiy JIOMMXAHU MAKJUIAHTAPUII )KapacHUIa

2-MAB3Y. JOMUXA TAXJWIMHAHT PEAMETHU
BA METO/IU

Pexa:

1. Jlolinxa TaxJTUIUHUHT MPEIMETH Ba OOBEKTH
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2. Jlohnxa TaxJIMJIMHUAT METOIH.
3. Jloinxa Tax,mmuiuaa KyJulaHuIaqural aCoCHi yciryoiap.
4. Jlotinxa Taxjauiau paHuHUHT OomiKa (aniap OuiIaH aJoKacu

1. Jloiiuxa TAXJIWJIMHUHT NPeAMETH

Xap Oup dan mycrakun ¢dan cudaruaa TaH OJMHAIUTAH Oyica
YHUHT y31Ura Xxoc mpeaMeTy Ba Metoau Oynuinu jgo3uM. [Ipeamer cyzura
«Y30eK THIMHM m30Xau syFatm»aa (1981 i) «aifpuM YKy (baHHHHK
TaIIKWII 3TraH OuiuMiap Maxxmym» 1e0 m3ox Oepuirad. Arap «Jloituxa
TaxJIUIn» (PAaHUHUHT OPEAMETHHM aHMWKJIAIa 11y TYLUIYHYaJaH Keiauo
guKaaurad Oyjca, yHra Kyuugaruda, sSpHU <«JloWMXa TaXJIWIAHHHT
npeAMETH Jeranna Iy (aHHA TallKWiI dSTraH OwinmiIap MaXMyHd
TYHUIyHUJIaAW» JIeTaH Kouja OWJIaH YeKJIaHUIl MYMKHH 3Au. AMMO Oy
OwiaH Ma3kyp (aHHUHI ¥3uUra XOC XYCyCHSATH, HUMa ycTHAa O0axc
IOPUTHIIM aHUK 04rO OepusiMaiiau.

YMyman onranja ¢ganngap tTabuart, )KaMHusT Ba MHCOH TadakKypuia
conup Oynran, Oymaérran Ba Oyiaauran xapa€HJIapHH Yyprarajiu.
Tabuatna comup OYynran skapa€HiapHu YyprataauraH dannap tadbuuii
dannap nae0 ropuTmica, KamMuATIAa coaup Oynaguran sxapaéHiap
KAMUATIIYHOCTUKKA oufl pannapaup. [y OupruHa >kaMUSTHUHT Y3uaa
Xam cHEcuil, MKTUCOAWM, WXKTUMOWM, MabHaBUU coxajap XaM OOpKH
YJIApHUHT XaM Xap Oup coxacuHu y3ura xoc (anmap ypraraiu.

Nktuconuii xkapaénnap xam typauda. Ly tydaiinu 0y coxanu
Yyprataguran QaHiaap XaMm XuiaMa-xXuja. Arap UKTUCOAUETHUHT OOBEKTH
Oyiinya Kapaiauran Oyacak ouja MKTHUCOAUETH, KOPXOHA UKTUCOIUETH,
XYIyIUd WUKTUCOIUET, MaMJIAKAT HUKTUCOOUETH, KAXOH HKTUCOIAUETH
Kabu (haHJIApHUHT MaBXYJJIUTUHUA TaKO30 KUJIAIH.

by myamMmora TapMOK HyKTauW Ha3zapujaH Kapajca yHJa caHoar
MKTUCONUETH, KUIUIOK XYXKAIUK UKTUCOAUETH, KYPUJIUII UKTUCOIAUETH,
TPaHCHIOPT UKTUCOIUETH, TAIOUPKOPIUK UKTUCOAUETH KaOU (paHIapHUHT
MAaBKYJJIMTUHU KypaMu3.

bynpaii mymoxagaHu uctaiaraHya 1aBOM 3TTUPHUII MYMKHH. AMMO
YKyBUMJIAp JKaMUST, TaOMAT Ba MHCOH TadaKKypy KaH4YaJuK KeHT OyIica,
ylapHu YypraHaaurad ¢aHiap xXaM IIyHYaJuK Ky Ba paHrOapaHr
DKAHJIMTA TYFPUCHIIA XyJiocara KEJWIIW YYyH HOKOPUIArd MHCOJUIAP
eTapyiu e0 yinaimus.

Jloiiixa TaxjIWiIM XaM UKTUCOAWN ¢daHiap TypKyMHra KHUpAaJH.
JlemMak, YHUHT TIpeIMETH UKTHUCOAUETAA COAMpP OYIraH HMKTUCOIUM
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)apaénnap Oynuiu Tabunii. AMMO UKTUCOAUETTA Ou (DaHIap Xam Kyaa
kyn. Ly yuyn ymOy @aHHUHT ¥y3ura Xoc MNPEeIMETHHH aHUKJIAIIHU
TaKko30 Kujaau. Anbarra, Xap KaHaal (aHHUHT NPEIMETHHU aHUKJall
yHYa OCOH HWII dMac. Y Kyjaa Mypakka0 »apa€H, YyHKH UKTUCOIUET V3U
OUp SAXJUT OpPraHu3M. YHAAru coaup OyiraH Ba OynmaguraH MKTUCOIUN
Kapa€Hiap XxaM Oup-Oupu Owmitan y3Bui Ooriuk. Iy Tydainu yHman
anoxXyujaa KACMHUHH aXpaTuO OJuIl KUWWH. AWHaH, WKTUCOIUU
dbaHmapHUHT  XaM  OpPEeAMETHHU  aHMKJANAa  XyJAud — IIyHJai
KUMUHYWIMKIApra Jy4 KeJIUIl MyMKHH.

Jlo¥mxa TaxJTUIMHUHT TPEAMETHHHU TYJIUK Ba aTpodinya aHUK Al
y4yH Y HUMaHU YpraHuIINHU, OyHJa HUMara acoClIaHUIIMHUA aTpodinya
KYpuO YUKUII JI03UM. BU3HUHT pUKprUMH3Ua JOMKXa TaXIUIUIA:

* WHBECTULIMSTHUHT [IAKIAaHUIIN;

yHAaH doiganaHum KapaéHu

HATUXKACU YPTraHUJIAIN.

Vprauum xapaéHuma dca OMp KaH4Ya yCyJUIap Ba TAAKMKOTIAp
Ky/utanwiaau. byHnan Ttamkapu Maskyp ¢aH acocaH UKTHUCOIUETHUHT
MUKPO Japakacujard o0ObeKTIap/ia coaup Oyiaaural HHBECTUIIUS OUJIaH
OOFNMMK OYyJaraH WKTUCOAWUN xkapaCumapHu Vypraraau. Jlemak, ymoOy
Hazapui xyJocalap/iad Kelqnud 4uKuO JIOMKUXa TaXJIWJIUMHUHT TPEIMETHUra
Kyhuaaruda Tabpud Oepuin MyMKHH.

Jloiyxa TAXJMJIMHHUHIL MNPEeIMETH JIETaHAa MUKPOUKTHUCOIUET
Japaxkacujia coaup OyiaaauraH WHBECTUIMS OwiiaH OOFIMK MKTHUCOIWN
KapaéHJIapHUHT caMapalid YCyJ/UIapuHU TaHiad oJIMINra KapaTuira
TaJKUKOTJIAp MAXKMYyacy TYUTyHUJIA/H.

®aHHUHT O0BEKTH JeraHja Iy ¢daHaa ypraHuigaguraH s>xapacH
Kaepaa coaup OVIUIIU TyITyHUIaIu.

Jloinxa TaxJIWJUHHUHI O0BEKTH TypJaud MYJIK [IAKJIWra »3ra
OynraH XyKaJlUK IOPUTYBUM CyObEKTIAPHUHT MHBECTUIMS OUsiaH OOFIIUK
WUKTHCOINI UIiap pexacu, UCTUKOOIMHU OeNruIoBYU
Kypcarkuuinapuaup. bynapra kopxoHanap, OupiammManap, akiusaopIuK
xKaMusTiapu, pupManap, XyCycui, KW4uK Ba ypTa TaJOUPKOPJIMK OWIaH
ITyFUIJIAHYBYH )KUCMOHMM Ba OOITKA XYKYKUM IIaxciiap Kupaiu.

lynn TabKujiam KOWU3KU (AHHUHT MOpPEeAMETH YHAA HUMaHU
VpraHuIMHA TYIIYHTUPCA, OOBEKTH YHUHT Kaepjaa coaup OVIUIINHU
udonanaitnu. Iy >xuxatnan ymap Oup-Oupumgan dapk Kuiaagud. Yoy
noparpadga JIOMUXa TaXJIWIMHUHT NOpEeAMETH Ba OOBEKTUHH KypuO
yukauK. by ambarra, myammbuauar dukpiaapu. Kenaxakma ymoy

*

*
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Xonariap, TYyLIyHYaJlap OJIMMJIAPHUHI  XaMKOPJWIHIA  KEHIasIH,
TaKOMWJUIAIIAAY, IETaH YMUIIAMUA3.

2. Jloinxa TaXJJUJIMHUHT METOIHU

Xap KaHjai (aHHUHT METO/IN JIETaH a YHUHT MIPEeIMETHHN KaH/1au
VPraHuIIMHUA TYIIYHMOK JIO3UM. JIoMMxa TaxJWiM XaM y3 OpeIMETH
CUHIApH y3WUra XOC METOJMIra XaMm Jra.

Jloiixa TaxJIWIMHUHT METOAWra TYIUK Tabpud Oepuin ydyH
YHUHT
* Kaepaa coaup OVIUIIMHU,

HMMa Or1aH OOFIMKJIUTHHH,

KalCHl MakcaJ Ky3aa TyTUITaHJINTUHU,

yCyJulap MaXXMyacuJ1aH HOOpaTIUTUHU

xucobra onum yo3uM. by kyiuiaran tanad HadakaT jgolnxa TaxJWIUTra,
Oaiky OOIIKa MKTUCOAUN (paHiap MeToaura Tabpud Oepuilia Xxam acoc
oynanu.

Jlonxa TaxJMJIMHUHI METOAM JIETaHJA XY>KAJIWUK IOPUTYBYU
cyObeKTiapaa coaup OyiaaauraH MHBECTHUIMS OuiIaH OOFJIUK HMKTUCOIUMN
XKapa€Huap caMapaJOpJIMIMHA TAbMHUHJIAII MAaKCaaAWAa YHU OJIIWHJIAH
acociall y4yH KYJUIAHWIAQAUTaH METOJOJIOTUK EHJIOLIYBIIAP Ba YCYJUIAp
Ma)XMYyacH TYITYHUJIA]IA.

Jloitmxa taxjminaa Oup KaH4a METOJOJOTMK €HJIoUTyBiap OwiaH
Oupra Kkymiad ycymiap xaM KyJulaHwiaav. Jlodnxa TaxXJIUIWHUHT
yCyJulapu OUpUHYMIAH, Y3UTra XOCIUTH OwiaH ¢apk Kuica, MKKUHYKIaH
UKTUCOAUN TaxJIWJ, CTaTUCTUKA KaOW (aHJapHUHT YCYJUIAPUIAH XaMm
KEeHT (poiianaHau.

Jlolinxa Taxmnuja KyJulaHWIaUuradH METOA0JIOTUK €HIOITYBJIapra
VHIYKUHS Ba NEAYKIUA,

OJIIMIIIMK/IaH MYPAKKAOJIUK Capy YpraHHIllL,

MUKJOP Y3TapUIIMHUHT cU(aT y3rapuiiura 00 KeJIHIIH,

cabab HaTmXacuga OKuoar,

MAKOHJIATW MPEAMETIIAP UKTUCOAUMN Kapa€Huap HAaTHKACUIA BAKT
YTUIK OWjIaH Y3rapuiiy Kabu xonaTiapHu KUPUTHUIIT MYMKHH.

*
*
*

* ok ok ok *

3. Jlouxa Taxamianaa KyJJIaHWJIAJUTaH aCOCHH
ycayoJaap
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Nuaykunus Ba aeavkums ycynu dancabuii kateropusi cudaruaa
WIMHMU-TAIKUKOT WIUIAPUHHA aMaira OLIMPHUIIAA, XyCyCaH JOouuXa
TaxJIUIUA XaM METOJIONOTUK €HI0IITYB cudaThaa KeHI KYJUIaHUIaau.

Nuaykuus aerasga TaIKUKOTHU KU OMpOp 0OBEKTHHU (XOUCaHH,
Kapa€HHM) YpraHUIIa XyCYCHIIMKIAH YMYMUAWIUK CApU TAJKUK KUJIHII
TYLITYHWJIQIN.

by ycyn OuiaH MHBECTHUIUS JOMMXACUHU YPTraHUIIA OJIIUH YHUHT
xap Oup Oynmarm anoxuja-ajJioxuja YpraHuwiaav, CYHrpa yiap
TypKyMJlapra *amJilaHaJii Ba HUXOAT WUHBECTUIUSA KYHWUIIQTUTaH OOBEKT
XaKuJa yMyMJIAIIraH Xo0Jijia IXJIUT XyJjocara KeauHaad. Macallad, KH4uK
3aBOJI KypuO HIIITa TYyUIYpHUIITa UHBECTULIMS KYWHIIUIINA KY37a TyTHIJIH.
byHnmail xonatdga OJJIWH YHUHT Xap OHp coXacu alloxuja-ajoxuaa
Ypranuiajau, SbHU
* KYPWJIUII JOMUXACUHUHT KMIIMaTH,

KWUYUK 3aBOJIHUHT KYPUJIHIIIH,

YHU JKUXO03JIallL,

TEXHOJIOTUSIHUHT CaMapaJopJIuTH,

épaamMyu OMHOIAp Ba UHIIOATIIAP KYPWIHIIIH,

dacagam O6e3amr kadumap.

CyHrpa my KWYHK 3aBOJHUA KYPHUIIHUHT YMYMHUU WHBECTULIHS
KMHAMaTH KaH4ya, YHUHI CaMapaJopiiuK JapakacH, KOIUIAHWII MY/AJaTv
Kabu mMacananap yMyMJIAIITAPUINO AXIIUT XyJlocara KeJIMHAIH.

Jenykumsi neraHja TAAKUKOTHU €KU OMpOp OOBEKTHU (XOIHMCaHHU,
Kapa€HHM) Ypra"uiaa yMyMAWINKIAH XYCYCUMIIMK capy TaIKUK KHJIHIII
TYyUTyHUJIAIU.

by wMeromosmoruk €HmOmyB XaM XoJuca Ba JKapacHIIApHU
VpraHuiijia XyJIOCaHW OWIWHJIAIITHPUIN Ba YYKYPJAMITHPUII YUYH Ky
kenaau. ONAWH MHBECTUIMS KYyHuJaauraH OOBEKT XaKuja YMYMUM
XyJjiocara KemuHAW. Macaiiad, IOKOpUJa KEJITUPUIraH KHYUK 3aBO/I
xakuga. CyHrpa mry 3aBOJi TYFPUCHIA XYJIOCAHU YYKYPJAIITUPUII YUYH
YHUHT Xap OMp COXaCUHU ypraHuiira TyFpu Kejaaau. XyCcycaH,

* aJ0XU/1a KYpWIHII JIONMXACUHUHT KHMMATH,

KyPWINII )KapacHU,

Ma3Kyp 3aBOJHU KUXO03JIAII Ba X.K.

Arap MHBECTHIIMS JONMXACU BAKT HYKTau Ha3apuaaH KapajlaauraH
Oynca yHM YMyMHUMIMKAAH XYCYCHIUIMK capu YpraHum Kylujaarua
TapTHOJa amMayira OMpUIaIu:

* SHT aBBAJIO MHBECTHUIIUSHUHI YMyMUW MyAjaaTH (MacaiaH S5 Hu)
YpraHwiaau;

¥ % % % X

*

*
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yHU WAJIMa-Uui KYpruO YuKuiIagu;

Xap uuiiga yopakiap Oyitnya;

yopakJIapHU 3ca ouap Oyitnya;

arap UMKOH Oyica oWnapHu xadranap, XadTadapHu KyHIap
oyiinua xaM KypuO YMKHUII MyMKHH.

MuBectuniust Metonuaa OyHIal VpraHuil xapa€Hu KyWuaad
OolIaHagu Ba CYHTpa YMyMJIAIITHPUIIAIH.

ONIMHINKIAH MVYPAKKa0JMK capH Vpragmml xaM JIofuxa
TaxJJUJIUHUHT METOJIOJIOTUK acOCIapuHU TaIKWiI Kuiaaau. OnauH oaiui,
CoIJla MacajallapHd ypraHmaciaH TypuO, OupaaHura Mypakkad
HapCAJIApPHU YPraHUII aHYa KAWHH.

O IMIJIMKIAH MYPAKKAOJMK CAPH YPraHUWIl JeraHja OJIINH
OIIMI Xoaucanap, TyUIyHUYalap, >KapaCHIapHU YpraHuO 4ukKuO CYHrpa
acTa-CEKMHJIUK OWjaH 11y kapa¢HIapHUHT (XOAKcCa Ba TyIIyHYAJIapHUHT)
¥3apo Mypakkad OOFIMKIUKIAPUHU YPraHUIIra YTUIUIIN TyITyHUIaau.

3epo, uHBecTULIUsSAAH (oWgamaHum XaMm Oup-Oupura OOFIHK
OynraH >kyJa Mypakkad oup KaHya sxapa¢HiapHu 3 nuura onaau. OnauH
xap Oup okapa€HHM, OJJAWN Ba CcoOJJa TYyUIyHYaJapHU allOXUJa
ypranmacian TypuO, YJIApHUHT MypakkaO OOFIUKJIMKIAPUHHU YpraHud
oynmaitau. Ly Tydainu oqquiIuKIaH MypaKkKaOJIUK capy Ypranuil xam
ym0y GpaHHUHT Ha3apuil Ba METOIOJIOTHK acocapuiaH OupUIup.

MuKIop V3rapumiMHUHL _cudaT V3rapuimmura _oJaud_KeJUIn
xaM (ancaduii kareropus cudaruaa xKyna Kyn (aHIapHUHT, XyCyCaH
jJomxa TaxyuiM  (pAaHMHUHT XaM  METOJIOJIOTHMK  acocu  Oyiuo
xucobnanaau. 3epo, MUKJAOp Y3rapuilld Xamuiia cudar y3rapuinura om0
kenaan. CudatHu TabMUHIIAIL YYYH MUKIOP MEbEpAA OYIMIIM KEpak.
Macasnan, oBKatra CoJIMHaJuraH OIll Ty3UHH OJaiauK. Arap y kaM Oyiica
OBKAT Yy4yK Oynu0 KoJica, K1 coliuHca myp 0ynud keraau. Mkku xonar
XaM mxoouit HaTwkara onu6d kenmaiiau. Ly tydaiinm muknop Ba cudar
KaTETOPUSUTAPUHUHT JIOMUXa TaxJWiIuJa KYJUITAHWIMIIMHA KYprasjia,
yJIapHU MEBEP TYLIYHYACH OWJIaH y3BHU OOFIMKIMKIA Kapall JO3UM
9KaH.

MaxcynoTHuHr cudatu YHH unuiad yukapuinaa dhoiaananaanurad
XOM-all€, MEXHaT, TEXHOJOTHUsl Kabu omuiuiapra 0ofiauK. OMUITApHUHT
Kaiicu y3rapca MaxCyJOTHHHT cudaTu XaM ¥y3rapaau. Arap MHUKJIOpP Ba
cudar Y3rapuimHU MaxcyjoTra Kuéciaad Kapalaurad OVicak, YHUHT
cuaTtu 1y TOBAPHUHT UCTEHMOJ KMUMATHUHU, MUKJIOPHU 3Ca KUUMATUHU
OeNrmianam.

* % % %
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Xapuznop (MCTEBMOIYM) MaXCYJOTHHM MCTEBMOJ KHWIHII YYYyH
ojlaqu. AMMO Ma3Kyp TOBap KMMUMaTHHUHT YI4oBU cudartuga O6axocu
Oapobapuna xak Tymaiau. MaxcyloT KaH4a cudariau O0Vica, y IIyHYa
kummaT Ba Teckapucu. llly Ttydaiinm ymOy KaTeropusiapHUHT Xam
JIOMMXA TaXJIWIM/IA KYJUIAHWINIIYA MyXUM Ha3apui axaMusITra ara.

MukIop V3rapMmMHUHL cudar Vy3rapuiiura oJau0 KeJUuIIu
JeraHaa, JIoMMXa TaxXJWIM HYyKTad HaszapujaaH, OUpop O0ObEeKTra
(>kapa€Hra) KyHWIaJIUuraH UHBECTHIUSHUHT XKMU MEbEP Japa)kacuraya
KaH4a Kyn Oyica ymly oObeKTHUHT (kapa€HHMUHT) cudaTu Xam IIyH4a
SXIITU OYITUIIN TYITYHUJIATH.

byHra mucon Tapukacula KypuiIa€TraH KWYWK 3aBOJHU OJIUII
MYMKHH. YHHU IOKOpHM JAapaxkaja OBTOMAaTJAIlllaH TEXHOJIOTHS OujaH
KUXO03J7alll YYyH OJAUM MeXaHu3aluslaliraH TEXHOJOTHs OuiaH
KUXO3JIalllra KaparaHja KyNpOK HWHBECTULUS, SIbHU MHKIOp Tanad
KWIaIH Ba X.K.

Cadad _Ba oKHMOAT XaM JIOMMXA TaXJIWIWJA KEHI KYJUIaHUJIAIH.
Taxmmnma cababHu oMy, OKMOATHU HATIKA 1e0 Kapanauiap.

Cababd neranja unUIad YMUKAPHIN, XU3MAT KYpCaTUIl €KW HIII
Oaxxapuiga OMpopTa HaTHIKara IPUILNUII YIyH JIO3UM OVJITaH MOJIUH,
MOJIMSIBUM, MHCOH Ba OOIIIKAa OMHJLJIAp MaXKMYyacHu TyIIyHUIaIu.

by omumiap sipatyBun omumiiapaup. Cababra OynapjaH Tamikapu
OOBEKTHUB 3apypar XxaM MuUcOd Oynumu MyMmkuH. Macanasn, «Tabaum
TyFpucHaa»T KOHYH Ba «Kaxapmap Ttaué€piam MWUIMA JaCTypPU»HH
xaéTra TaJ0MK KWJIUII YYyH 3aMOHABUN aKaJeMHK JIUIIEH Ba KacO-XyHap
KOJUISKJIAPUHU KypUII Ky31a TYTWIMOKIA. by o0ObexkTHB 3apypar,
IIyHAal SIHTY YKYB IOPTIAPUHUHT Oaprno Oynuiura cadbadaup.

Oxkmbar gaeranja uNUIAd YUKAPUI, WUII Oaxapuil EKU XuU3Mar
KypcaTuill OpKajiu OWp KaHuya oMuuiap (MOAAWN, MOJUSBUM, MEXHAT)
TabCUpUIa OUPOP HATHIKATA IPUIIIHII TYITYHUIIA]IH.

bynra my #unnapna sipaTuiaéTraH akaJeMUK JIMIEH Ba KacO-
XyHap KOJUICKJIAPUHU MUCOJ KEJITHPUIl MYMKHUH. BymapHuHr Oapmo
oynumuaa Oup KaHda omuuiap (cadabiap) UIITHUPOK KWIMOKJA, TabCUP
aTMOKaa. Jlemak, cab6ab® Ba oOKMOAT KaTEerOpUsACH XaMm JIOWHXa
TaxJIUJIMHUHT METOJOJIOTMK Ba Hazapuil acocu cudaruaa yHU TaJKUK
KUJIMIIIA KYJUIaHWIap dKaH.

MakoH _Ba _3aMOH KaTEropwsiCH XaM JioWHXa TaXJUJIUHH
YTKa3uillJla METOAOJIOTUK acoc cudatuga xu3mar Kuiaau. Hartwkara
MaKOHJIa MabllyM OWp BakKT yTranjaH KeWuH spuinmiagd. MakoH - Oy
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JoMuxa TaxJWIu YTKa3uiIaauraH OOBEKT, 3aMOH 13ca JIOWNXa Tax IHIHaa
ypranuiagurad BAKTHU OVUIIMPAaN: WWJI, 9OpaK, oM, KyH Ba X.K.

Makonja 6upop xkapa€H €K1 XOJUCAHUHT COJUP OYJIUIIU MabJIyM
Oup BakT MoOaWHHWAA aMalira OIMUpWiIagd. MakoH 3aMOHCH3, 3aMOH
MaKoHCH3 OupopTa Hatwkara H»puimmbd xam Oynmanau. Uly Ttydaitnu
ynapHu Oup-Oupu OwnaH y3BHH OOFJIUK KaTteropusiap cudaruja Kaparl
Makcaara MyBo(puKIup.

[ynmait kb, JToWuXa TaxXIMIMHKA YTKa3WIga acocjaaHaJuTraH,
TassHaJIUTaH aWpuM METOJIOJOTUK EHJONIYBIApHU KYpHO YHKIHUK.
AnbGatTa, paHHUHT KYyI KUppalapyd MaBXyUIUTMHU WHOOATra oJjaJuraf
OyJcak, ylapHU ypraHuIlra KapaTwiraH METOJ0JIOTHK E€HJIONTyBIap XaM
ITyHTa MOC PaBUILA KYTIAUP.

4. Jloiinxa Taxjiuiau GpaHMHUHT 0o1IKa (paHyIap OMJIaH
AJI0KACH

Jlovmxa Taxauiauaa coaup OyaamuraH MHBECTHIIAS OWIaH OOFINK
UKTUCOAUN Kapa€Hjap YpraHwimind 3bTUpod sTwian. MabiiyMku
UKTUCOAUN KapaéHmapHu YHi1a0d danmap ypranaau. Wkruconuii
xapa€unap Oup-Oupu OuminaH Kail jgapaxkana y3BuUM OOFnWK OVica, Iy
Kapa€HJIapHU YpraHaaura ganiap xaM Xy IIyHaai OOFIUKIUp.

Jloitnxa TaxJuiau UKTUCOAMM (paHmap OunaH OuMpra MKTUCOAMETTA
oua OynMaraH ¢aniap OujgaH xaMm y3BUM anmokana. Jloitmxa Taxjauiau
KyWnaaru uKTucoauil ¢aniap Ouian anokaaa. bynapra
* UKTUCOAUMN Ha3apus,

UKTUCOIMM TaxXJINII,

MEHE)XMEHT,

Ou3Hec-pexa,

Oyxraiurepusi Xxucoou,

MOJIUS Ba KPEJIUT,

WHBECTHUIIUS,

CTaTUCTHKA,

MapKETHHT KaOuiaap KUpaJu.

Jloitmxa TaxJuiau, SHI aBBAJIO, HKTUCOAMI Ha3apus (gaHu OuiaH
oormuk. by ¢dan wuxkTtHcommérna coaup OYymaéTraH KOHYHMSTIIAp,
KOHYHJIap, yJIapHUHT aMaJl KAJIUII JOUPACH, UIIJIa0 YUKAPHUII Ky4uJapHu Ba
MyHOca0atiiapy KabOu Hazapuili MyamMojapHU Yypraraau. by Hazapuid
Kapanuiap 0apya MKTHCOAMN (aHiap, XyCcycaH JoMuxa Taxjauiu ¢aHu
Y4yH XaM METOJ0JIOTHK acoc OYIu0 Xu3MaT Kujiaau.

0% ok % X X % F
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Jlonxa TaxJWIM WKTUCOAUETAATM YMYMHUU KOHYHUSITJIAPHUHT
aHWK oOBeKTIapAa amail KWIWIIWHHM, YJIApHUHT WXKOOMW Ba canoui
HATIWKAJIAPUHU TAAKUK KWJIaaud Ba Oy MabiaymMoOTjap OpKaJId yMyMUUN
KOHYHUATHUHT y €Ku Oy TOMOHra Y3rapuiliuHu, ylapra aHUKIUK
KUPUTUILIUHU Kypcatub Gepaau.

Jloitmxa Taxjuiau MKTHMCOMAWM Taxjuma ¢aHu OwiaH xaM Y3BUU
OornukK. Mxrucommit Taxjwiga KyJUITaHWJIAOWTaH KYNTHHA yCyJuiap
JoMmxa TaxJauiauaa xaMm Kymianuiauimu mymkuH. [llyawnrgek, 6ab3u
MaB3yJiap 0030p MyHocabaTiaapu TailabmapujaH Keaud 4YMKKaH X0Jijaa,
Oup-Oupuaa TaKpOpJAHMIIM XaM MYMKUH. bynapra KkopxoHanaa
dboNIaTuINK HYKTACHHHM, WKTHUCOAWN Ba MOJUSIBUM MYyCTaXKaMJIUKHU
aHUKJIaIl Ba TaxXJIUJ KWJIMII KaOW MUCOJUIAPHU KEATUPHUIL MYMKHUH.

Jlo¥imxa TaxIuiau_MeHeKMeHT (aHu OWjlaH XaMm y3BHU alloKaja.
Taxnun OomKkapyBHMHT Oup (GyHKIUsCH cudaTtuma acociau Kapopip
KaOyJl KWIWII Y4YyH XaMHUIlla MabJIyMOTJIapHU Taképnad Oepanu.
Bomkapys kapopiapuHu, Xy)aauk (aoJusITHHU, XyCyCaH, MHBECTUIUATA
KYWHIIIHU YyKyp YpraHMmacjaaH TypuO, Kyp-KypoHa KaOyi KWJIWII KUWHH.
BbouikapyB 3ca, ¥3 HaBOaTtuaa, JoMMXa TaxIWINra Kaicu MyHaluiiapra
anoxujia YbTHOOP OSPHII JTO3UMIINTUHH XaM KypcaTtubd O6epaim.

Jloiinxa Taxjunu Ou3Hec-pe:xka ¢daHu OuaH XaM y3BUH OOFJIUK.
UyHku OM3HEC-peXaHU TY3UIIJA JIOWMXA TaxJIWiId yCyJUlapuaaH TYIUK
dolganaHniaa. YMyMaH OJNraHJa JIOWHXa TaXJWiIu OW3HEC-peXaH!
TY3UIl YYyH JIespiid Oapya KypcaTKUWIapHHU Tai€piad Oepanu. byHnan
Talmkapu OW3HEC-peka KYpcaTKUWIapu JoWuxa TaxJIWJIMHU amajira
OLIMPHUIIJIA COJTUIITUPUIIAUTAH OOBEKT cUdaTHlia XaM KYJJIAHWIAIH.
busHec-pesxka Ba  JollMxa TaXJIWJIM  WHBECTULMSJAH  camMapaliu
doigananum MymnapuHu Kypcatud Oepaauran Ky3ryaup.

Jloitmxa Taxjaunu Oyxrajarepuss XucoOm (aHu OuiIaH XaMm y3BU
OornukK. MHBecTUIMS JOWMXACHHU TY3WII jkapaéHuga OyxraiaTepus
XUCOOMHUHT MeEBbEpPJApU Ba MEbEPHUM  XYXOKaTjapu, YHUHT allpum
ycyiutapuaad goitgananunanu. byHnan tamkapu Oyxraiatepust xucoouaa
udoma STUATAH AHUK MabAyMOT/Iap WHBECTHUIMSA JOMUXACUHH HIILIA0
YUKW Y4yH ax0opoT ©Oazacu OYnuO Xxwu3maT Kujagu. MabiyMmKH,
OyXranTepuss XUcoOu TaxXJIMJI YYyH MabJIyMOT €TKa3ub OepyBUM acoCuid
dan. V3 HaBGaTHma Taxumi xaM Oy dadra TasHuO wm kypamu. bymap
ypTacugard OOFJIMKIMK HWKKH TOMOHJIaManaup. byxranrepuss Xucoou
Joitmxa TaxJImiM OWJIaH XaMm XyJJu Iy Tap3ga Oup-Oupu OwiiaH y3BUA
OOFIUK (haHIapIup.
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Jlotmxa Tax)IMuIM MOJIMSI Ba KpeauT ¢daHu OWJIaH XaM Y3BUM
anokaga.  VHBECTUIMSHUHT  MOJUAJAIITHPWIMINN  OUp  KaH4a
MaHOallap/laH TapKuO Tomaau. YHJard KyJUIaHWJAIWraH JUBHACHIJIAp,
¢dbou3 craBrasapu MOJIMs Ba KpeauT (haHWra MyposkaaT KUJIUIIHU TaK030
kuwianu. WHBecTuug JOMMXacMHM OWJIMAacliaH MOJIMSA Ba KPEIUT
dbaHugaru TErunuIM OYIUMIIApHU TYJIUK TYIIYHHUII KUWMUH OYJIraHujiek,
MoiMsi  Ba  KpeauT  (aHuHM ~ OWJIMAaciaH  WHBECTUIUSHUHT
caMapaJOopJIUTHUHU OIIUPHUII HYINIAPUHU XaM MIIa0 YUKW KUUHH.

Jloitmxa Taxjauiau MHBecTHUMS (aHU OWUIAaH XaM y3BUN OOFJIUK,
Jloimxa TaxJIMJIM WHBECTUNMS (aHUHUHT TapKuOWM KucMmu cudaruma
ym0y ¢GaHHUHT Oapya MaB3yJlapuHU OYHUIIJA YHUHT YCyJUIapuliaH
dboiinananuianu. byHaaH Tamkapu JioWnxa TaxJIWIM (aHUHUHT XaM,
WHBECTHUIUS (PaHUHUHT XaM TaIKUKOT 00beKTH OuTTa - mHBecTurus. Ly
UKKHU (DaH Oup 0OBEKTHUHT TYypJu KUppaJapuHU ypraHaau, X0JIocC.

Jloiinxa TaxJuiau cTaTUCTHKA (paHu OuinaH xaMm y3BUI OOFIUKAMP.
3epo, Jolmxa  TaxJIWIMAA ~ KYImiad — CTaTHUCTUK  yCyJulapJaH
doigananmwianu. AWHUKCA, KYpCaTKUWIAPHU KEJITYyCH MCTHKOOJTa
aHuKJamga OeBOCHTAa  CTaTUCTUK  ycyJulapjaH  (QoilgalaHuIaIu.
Cratuctuka xaMm Y3 HaBOaTmaa JOMMXa TaXJIWIH KypCcaTKA4YIapuiaaH
dorimananmtaan. Craructuka (GaHud  JoWmxa TaxJIWwid (HaHUHUHT
TaKOMUWJUIAIyBUTra, JoWuxa Taxjauwiu GaHu odca, V3 HaBOaruja,
cTaTUCTHKA (paHMHHMHT OoMuinMra xu3maT Kwiaau. by skapaénmapna
«bupnamran y3ap» MakOJWHH KEITUPUII MYyMKUH. Xap Oup (aHHUHT
Tapakkuéruga Oup-Oupuaan Qoiinananca, OUp-OMPUHU NIYHYATHUK
Tynaupud xam  Oopanu. Iy rtydaiinu daunap ypracumaru
aJIOKaJIOPJIMKHU MyCTaxkamiaad Oopuill Makcaara MyBo(HK SKaH.

Jloitmxa Taxjauiu MapKeTHHr daHu OWjlaH XaM Y3BHM alloKaja.
NuBectunisi  O030pUMHU  ypraHuliga  MapKeTUHr  yCYJUIapUIaH
dolnanaHMacIuK MyMKUH 5Mac. XyIAu ITyHAal MapKETUHTHH amMalira
OMMPHUINJIA 3ca JIOWUXAa TaxJWJId  MabJIyMOTJapu, KeJIrycura
MVIDKaJUIaHTaH WOUIad 4MKapyIl, XU3MAT KYpPCaTUI Ba HWII Oa)Kapuill
xKapa€Hiapu MapKeTHHI Y4YyH MYXHUM axOopoT OynuO Xu3Mar KUJiajau.
NHBecTunmss KyWuIgaH Makcaa Oupop MaxCysloT HIiad dYukapuo
(xu3mar kypcatu0O, um Oaxapud) doitna onumgan ubopataup. AMMO
uIIad YMKApwiIraH HapcajJapHUHT HUCTEHMOIYHMCH, XapUIAOpH OYIUIIN
kepak. by kumiap, yinap KaH4a Xapua KWW MyMKAH Ba IIyHJaH KaH4ya
dolia KWIMHAAM JeraH caBoJulapra TYJIUK »KaBoO TOMWII Y4YyH
MapKETHHT yCYJUTApUHHU OMJIUIITHU TaK030 KUJIaIu.
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Jloitmxa TaxJIMJIM UKTUCOAUETTAa Ouj OYaMaran Oup KaHda (paHiap
OwsiaH xaM y3BuH anokana. bynnai dannapra

* dancada,

* MaTeMaTHKa,

* uH(popMaTHKa Ba 3JIEKTPOH Xucobmam MamuHacu (9XM),
* TEXHHKA Ba TEXHOJIOTHSI.

*

9KOJIOTHS Kabu (daHap Kupaiu.

Jloitnxa taxjauiu dancada dbanu OunaH y3Buil Oornuk. UyHku
joinxa Taxaunuaa QancadaHUHT MyXMM KOHYH Ba KaTeropusapHaaH
keHr Qoitnananunanu. Pancada ¢panu Oapya dannapra, Xycycas, JoMnxa
Tax i (aHu y4yH XaM METOJOJIOTMK acoc OYnu0 Xu3MmaT KWJaiu.
dancadaHuHT

* MaKOH Ba 3aMOH,

* WHIYKIWS Ba JCTYKITHS,

* cabab Ba okmoOar,

* MUKJOp Ba cudar,

*  ONIUIIIMKIAH MypaKKaOJIUK capu YpTraHuUII Kaou
KaTeropusulapuIaH JioWHxXa TaxXJWIWIa METOJOJOTMK acoc cudaruaa
dboimamaHnIa .

Jloimxa Taxjauiau MaTeMaTuka ¢aHu OmIaH XaM y3BHM OOFJIHK,
WxTuconuii xapa¢unap mypakkadiamuo 6opmokaa. by MypakkaOIukHu
ypraHuil ydyH MaTeMaTUK ycyjuiapjaH (oiganaHMacIuKHUHT HII0XKU
WVK. Xyaaud IIyHAad jJoluxa TaxJIWiId XaM Mypakkad HMKTHUCOIUM
Kapa€HJIapHU YpraHullga MaTeMaTUK ycysulapiaH KeHr ¢oiaanaHaam.
MareMaTukaHUHT MKTUCOAUM haHmapaa, XycycaH JIOMHXa TaxJIujauja
KYJUIAaHWIUIIA MYypakkad axOopoTjiapHM Te€3 Ba TYLIYHApJX Tap3ja
Tai€piad oJMII Ba NIy acocla WIMHH-Hazapui XyJiocajap YUKapHII
UMKOHUHH OepMoKaa. by aca ¥3 HaBOaTH1a UKTUCOIUN KYpCaTKUWIApHU
XucoOanga  JJEKTPOH  Xucoogam  MamuHajgdapwiad (9 XM)
dbolnanaHUIIHT TaK030 KHUJIMOK/IA.

Marematukanuar OXM  OwjiaH OuWpHAIIUIIA  UKTUCOIUETHU
OomKapuil, axOOpOTIApHU TE3KOp yCyJuiap OwWiaH OJUIl UMKOHWHU
TyFIUpau. by 3ca MKTUCOAUN YCUITHUHT MYXUM OMUIIU OYInUO Xu3Mar
KWJIMOK/IA.

Jloitmxa Tax)ImuIM TEXHUKA Ba TeXHOJ0rus_(danmapu OWIaH Xam
y3BUM aliokana. VHBECTULHUSHUHT CamMapaJoOpiWrdHU TabMUHJIAIIHU
TeXHMKA Ba TEXHOJOTHSHM OWJIMAclIaH TypuO amaira OLIMPHUII MYyMKHH
sMac. bo3zop MyHOcabaTIapUHUHT SHT MYXUM JKUXaTjJapuaaH Oupu
pako6at. By 0op koii/la TEXHOJIOTHK Naira OyIuIly mapT. Arap CU3HUHT
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XyAyJUHTU37a FOKOpPM  TEXHOJOTHs  OWjaH  MaxCcyjoT  HuIuad
gukapmwiaétran  Oyaca, Ccu3 1Ty  MaxCyJOTHH  yHIAaH  TIacT,
TaKOMMJLIAIIIMarad, TEXHOJorus OwnaH wunuiad 4vumkapud pakoOaraa
ramaba KWIMITHA X€4 XaM MYyJDKajra OJWIIMHTU3 MyMKuHH smac. Iy
Tybalnu Jolnxa TaxJuiad Ba TexHoJorus ¢annapu Oup-OupuHH
TYaaupu0® OOpyBUM y3BUM allokagaru danmapaup. 3€po, TEXHOIOTHK
Kapa€HHUHT PUBOKJIAHUIIM XaM TaxJWJICU3 aMmajra ommaian. XycycaH,
UKTUCOIUETTA dbyvHKIHOHAJI-KUHAMAT TAXJIUJIUHUHT (DKT)
KYJUJIAaHWJIUIIA TEXHOJIOTHK >KapaCHJIApHUHI TaKOMUJLIAIyBUIa aHya
cesmwnapian gapomanna tabcup Kuiaau. Uy Tydainu monxa TaxJadianaa
OKT ycynmnapuaan xam ¢oiigaiaHuIaIu.

Jloitmxa taxjmiu 3KoJorus ¢aHu OWIaH XaMm y3BUM alloKaja,
JyHKA KYWWITAaH WHBECTUIIMAMAH XOCHJ OYIaaurad SHrA HIurad
JUKAPYBYM, WII OaXapyBuum €EKM XU3MAT KypcaTyBU4d OOBEKT Iy
XYIYJHUHT 9KOJIOTHK XOJIaTUTa cajouii Tabcup Kuiamacauru jo3um. Iy
Tydainm  JgoWmxa  TaxJIWwiIuAa  OKOJOTHUsS  (aHMHUHT  aCOCHM
TaMOWMJUTADWHHU OMJIUIITHN TaK030 KUJIaIH.

lynmait ko, onxa TaxIuiu MycTakui gan cudaruga Oo1mkKa
dannap Ounan y3Buii 6ornuk. Uy ¢annap 3amupuaa y TaKOMUIUIAIINAO
Gopamu. Y3 HaBGaTHIA JOMMXa TaxJIMIM XaM OOIIKA (haHJIAPHHUHT
TaKOMUJUIAITYBU YUyH acoc OYJIMO XyU3MaT KUJIUIIA MYMKHH.

«Jloiinxa TAXJWIIMHUHT NPeAMeTH BA MEeTOAW> MaB3yCH Oyiinua
TASAHY UBOPAJIAP

Jlorxa TaxJIMJIMHUHT IPEAMETH

Jloiinxa TaxXJIMJIMHUHT OOBEKTH

Jlolnxa TaxJIMJIMHUHT METOIU

Nunykuus

Henyxmus

Opnuiinukaad MypakkaOJIUK capu ypraHulil

Muknop y3rapuimHUHT cUu(aT Y3rapuilinra 0Jau0 KeJIUIu
Cabab

Oxmbar

MaxkoH
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3-MAB3Y. UHBECTULHUAJTAPHUHI' MOXUATHU
TYPJIAPU BA TY3UJINLIN

Pexa:
1. MHBECTUIMSUTAPHUHT MOXUSITH
2. VIHBeCTULMSIITAPHUHT aCOCUM TYypJIapy Ba TY3UJIHUIIH
3. MakpouKTHCOIU Ha3apusia HHBECTUIUSTIAPHUHT TAIKUHA

1. MHBeCTHIMSIADHUHT MOXUSITH
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Xap KaHgad kopxoHa V3 (aoduATHHU OOILIAIINA, KEHTauTHPHUIITH
Ba SHTWIAIM YYyH WHBECTULIMsUIapra 3apypar ce3aau. WHBecTuusiap
KOpXOHAJapHU PHUBOXJIAHTUPHUIL, MaMJlaKaTAa WKTUCOAUN YCUIIIHU
TabMUHJIAIIHUHT OO oMWUIapuaan oupuaup. MHBecTunmsanap neraxia
SHTM WIUIa0 YMKApPUIUIAPHU TAllIKWJ STHUIN, WUIIAETraH KyBBaTJIapHU
cakjiaD TypuIl Ba PUBOXKJIAHTUPHUII, WIUIA0 YHUKAPUIIHU TEXHUK
Taiépnam, Qorga onmm Xamaa (arpod-MyxXuUTHH Myxodaza KWL,
WKTAMOWK KaOum) OoIlKa SKyYHWM HaT¥Kajgapra SpUIIAII MaKCaJanua
TypJau AacTypiaap €ku ajgoxujaa Taaoupra (jJoiuxa)iapra capdiiaHaadrad
Mabnar TymryHuiand. Muasecturusinap ¥3 nuura doiiaa (mapoman) OJIMII
Ba IDKTUMOMM camapara JpHUILIUIIl MaKcaauja TaIOMPKOPJIUK Ba OOIIKa
daonuar Typiapura capduiaHras Imys mMaOJariapu, IIYHUHTICK, MaKCaIu
OaHK OMOHAaTjapu, Maijap, axkuusaap, OomKa KUMMaTOaxo KOrosiap,
TEXHOJIOTHSANIAp, MAalllMHA Ba YCKyHaJap, JMIECH3usIap (1ry >Kymiaaa,
TOBap Oeiruiapu), Kpeautiap, Xap KaHaall OoIlKa MyJK Ba MYJK
XYKyKJIapUHU Xama HHTEJICKTyaa OOMINKIApHU OJaH.

Hemak, wHBecTunusa TymryHdacu «MHBectunms — daonuaru
TYFpUCHAA»TH  Y30EKHCTOH  PecryOnukacH — KOHYHHIAa  TabpHd
OepwiraHugek, UKTUCOAMM ¢Eku OomKka (aonuar oObekTura capd
KWIMHAIWTaH MOJJIMA Ba HOMOJIMM HebMAaTJIap Ba YJapHU Tacappyd
KWIMIT ~ XyKyKMHH — udopamaian. MonusBuil  MoxusThra Kypa,
WHBECTULIMSJIAD JlapoMaj] OJHUII Makcaguaa XyXaluk QaoausTura
capdnaHaaurad 6apya TypJaru akTuB (BOCUTA)Iapaup.

HUkTrucomnii MoOXusaTHra Kypa, WHBECTULMAJIAD — AacOCUW Ba
alJIaHMa KallUTaJIHU SPATUIL, KEHTAUTUPULI €KU PEKOHCTPYKIMS KUJIUILI
Ba KaiiTa KypOoJUIAHTUPHUII YUyH KWJIMHAIUTAH XapakaTiaapaup.

2. IHBeCTHIMSAJIAPHUHT ACOCHH TYpJapH Ba TY3WIHIIH
Twxopar amanuérnaa MHBECTULMSUIADHUHT KYyWHJArd y4 IHaKJIH
y3apo (dapkiaHagu:

* (u3MK aKTUBIApra KUJIMHIaH WHBEOTUIUIIAP;

* MyJI aKTUBJIApPUTa KWIMHTAH HHBECTULIHSLIIAD;

* HOMOJJIUM aKTUBJIApra KWIMHTaH WHBECTULIUATIAP.
®u3uK akTUBIAP JAETaHAa aCOCHUM WILIA0 YHUKAPHUII BOCUTAJApPH,
SbHU UNUIA0 YMKAPUII OMHOJIApW Ba MHILOOTJIAPU XamJla XU3Mat
MyJJaTd Oup WWiIgaH OpTUK OYyiraH Xap KaHjaid MallhHa Ba
YCKYHaJIap TyUIyHUJIAIH.
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[lyn axTuBmapu jeraHjga OoITKa JKUCMOHMH Ba  FOPHUIUK
miaxciapiaH MmyJd MaOnarjlapuHM OJIMII XYKYKH, MacajiaH, OaHkiaru
JIENo3UTiIap, akiusiap, oouranysiap Ba OOIIKagiap aHTJIalnIaan.

Homopnuii aktuBiap — XOAuMIJIapHHA KaWTa Tau€pnam €EKu
MaJlaKaCMHH OUIMPHUII JacTypJapyuHU amalra OLIWPHUII, JIUIEH3UsIap
COTHO OJUI, CaBAO OCNTWIAPUHM HIILIA0 YMKApHUII HaTHUX)acuaa gupma
ara Oynaauran OOMIUKIApAUP.

Kummarbaxo Korosnapra KUJIWHAIUTaH WHBECTHUIUSIAp MOPTHEnnb
WHBECTULIMSUTAPH, (PUBUK aKTUBIIApUra KWJIMHAJIUTAH WHBECTUIIMSIIAD dCa
peaj uHBeCTUIMsIap, 1e0 aranaiu.

NHBeCTUIIUSATIAPHUHT Xap MKKH TypH XaM KOpXOHaiap Oapkapop
UIUIalM  Y4yH MyXuM axamuarra osra. l[loprdemmu wuHBecTULMSIIAD
MyaMMOJIap¥ MOJIUSBUNA MEHEXMEHT COXacuja YyKyp YpraHWIUIIWHH
TabKUJIaraH xojjaa, 0y YKyB KyJJIJaHMaMu3ga KYyIpoK pean aKTUBIapra
KWIMHAAUTAH MHBECTUIMSIIApTa TyXTallaMu3.

Pean axktuBmapra KWIMHAETTaH WHBECTHUSJIAPHHM TaWEpiaml Ba
TaxJIMJI KAJWII acocaH (UPMaHMHT MaKcaajlapura, SbHHU WHBECTHUIIUS
¢paamuna Qupma Humara spummMokumiurura Oornuk. Iy HykTau
Ha3zapJaH WHBECTULIMSIIAPHU KyWUUAaru rypyxJjiapra axpaTuil MyMKHH:

[. Wxrucomuii camapagopjvKHU OIIUMPUIN YYYH KUJIMHAJIUTAH
WHBECTUIIUASIIAP. bynnai WHBECTULIMSIIAPIAH acocum Makcaj
YCKYHUIAPUHU QJIMAIITUPUIL, XOJWMIIADHUHT MaJaKaCUHU OIIUPUIL,
Unu1ad YMKApUIll KyBBATJIAPUHYU caMapaly Xyayjapra Ky4upuil acocuia
bUupMaTapHUHT XapaKaTIapUHU KaMaWUTUPUII YUYH IIAPOUT spaTUIIIaH
nbopar.

[I. HMmua® YuKapuIIHUM KEHTaWTHUpUIL YYyH KWIMHAJIWTaH
VWHBECTULIMSIAp. byHIall MHBECTUIMSIIAILIAH MaKCcaJl MaBxKyJl KyBBaTjiap
Xucobura OJJMHAAH IIAKJUIAaHTaH Oo30piap YYyH ToBapjiap uILao
YUKAPUII UMKOHUSTIAPUHUA KEHTaUTUPUIIIaH HOopar.

[1l. larm wnwuia®d  yMKapuuUIapHU BYXKYAra KEJITUPHUIL YYYyH
KWIMHAIUTAaH UWHBeCTULMsNap. byHpalh MHBECTULMSIIAp  WIITapH
unmad YWKapwiIMarad ToBapjiap Ba  KypcaTWJIMaraH Xu3matjap
TypJAapuHU BYXYAra KEITUPHUII €KW WIrapu UNUiad YHUKapuiIraH
TOBapJiap OWJiaH sTHTU 0030pJapra YUKUIIl UMKOHUHU Oepaiu.

IV.Japnat OomikapyB wuaopajapu TajabJapuHu  OakapuIil
YYyH KWIMHAJWTaH WHBECTUIMsUIap. Macaiiad, 3KOJOTrus Ba MaxcCyJoT
CTaHIApTIapu  TanabnapuHu  Oaxapuil y4yH  capduaHaauras
VHBECTULIMIIAP. NuBecTunusinapau OyHmai TacHU(IAIIa
TaBaKKAJTYMJIMK Japa)kacu Xap XuJ OYJIHUIIN acoC KUINO OJTMHTaH.
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Okopuna  kentupuiaraniapaad OUPUHYM Ba TYPTUHYUA TYP
WHBECTUIMSIapU/Ia TaBaKKall XaBhu JAapa’kacu MacT, KOJraH UKKUTACcHIa
aca FKopU xucobaanaau. bo3opaa aBBain MabiayMm OyiamaraH MaxcyJIOTHH
UIUIa0 YMKAPUII Ba SHTUM O030pJIapHU drajijiall Y9yH WHBECTHIUA capdu
KaTTa TaBakKKaTuWJIUKHU Tanad kwiaau. Ly cababnam xaMm ydnHUH TypyX
WHBECTULIMSIIAPU TaBaKKaJl xaBu SHT IOKOpH oynrax
WHBECTULIHUSIIAPIUDP.

Nna® 4yuKapuiliHA KeHTaWTUPHUINTa KWIMHTaH WHBECTHUIMSIIapaa
TaBakkajl XaB(U STHrM UNUIA0 YUKApUIITra KUJIWHTAH WHBECTUIMSIIApra
KaparaHjga nacTpoK. AWHM mMalTaa caMapaJopiUKHH  OLIUPHUIITa
KWIMHAIMTAaH WHBECTULMsUIap 0030p aulakayoH KaOyn — KuiraH
TOBapJApHUHT CU(ATUHU OIIUPUIL, TAaHHAPXUHU KaMaWTHUPHUIIHU Ky3da
TyTTaHH YYyH XaMm, yJapja TaBakKkajdl XaB(u mapaxacd HUKKWUHYMA Ba
YUMHYHU TypyxJjiap MHBECTUIMSJIADMHUKUAH aH4a nacT Oymaau. Xyaau
my kabu gaBiaT OolIKapyB wujaopaidapu TanabjliapuHU Oa)kapuIlra
capgiaHTaH MTHBECTULIMSUTAPHUHT TaBaKKall XaB(pu gapakacu aH4a KUYHMK
XUCOOJIaHa H.

WNHuBecTunysyiap, MIyHUHTJEK, MaHOamapura Kypa, M4Kd Ba TallKu
WHBECTHUIMsUIapra OYynuHaau. Muku MHBEeCTULMUIAp MaHOalapu NaBiat
OIO/KETH, KOpXOHAJIap Ba axoju mabiariapu, OaHK KpeIuTiapu Xamja
HOOIO/DKET  KaMmFapMmaiapu  MaOJyiarjiapy, TallKd — WHBECTUIMSIIAp
MaHOanapu Oynub, XOpMKUK NaBiatTiap Ba (puUpMaIapHUHT, IIYHUHTJEK,
XaJKapo MOJUS  TAIKWIOTIAPUHUHT  MaOJiarjiapy  XUCcOOJaHau.
NuBecTunusiiapan  MaHOaiapura kypa OyHAal-TypyxJail yJIapHUHT
MaHOallapy Oyin4Ya TY3WIMIIMHU XaM O€NTwiall WMKOHWUHU Oepaau.
Nxrucomuii Taxjavwi Makcalapuia Ba aMajuETIa WHBECTULMSIIAPHUHT
MaHOaslapura Kypa Ty3WIdIld OujiaH Oupra yJIapHUHT TapMOK TY3UJIUIIIH,
XYQyIud TY3WIHIIH, MYJKYWIUK IIaKilapura Kypa Ty3WJWIId, Takpop
U110 YMKAPUII TY3UIUIIN Ba TEXHOJIOTUK TY3UIUIIN (papKIaHaau.

NHBeCTUIIMSTIADHUHT  TapMOK  (XyAyaud) TY3WIHIIA —aloXuaa
TapMOK  (XYIYI)HUHT MabJIyM JaBpJa KWJIWHTAaH  WHBECTULIUS
capuapugard yIymdHA Kypcarca, MYJKYWIMK [Iakilapura Kypa
TY3WINIIK >KaMd WHBECTHULMsIAp MaHOaW Ba capduiarud maBjaT Ba
HOJABJIAT MYJIKA OOBEKTIAPUHUHT XUCCACUHU KypcaTaau. Takpop uiiad
YUKAPUIN TY3WINIIA SHTW KYyPWIHII, WUIUTA0 YUKAPUIITHU KEHTaUTHPHIIL,
PEKOHCTPYKIIMA KWJIUII Ba KaWTa KypOJUIAHTHPHII Makcaiapuaa
capdiaHraH HWHBECTULUSUIADHUHT >KaMU WMHBECTUIUSIIApJArU  YIYIIN
KYPUHHIINIA AHUKJIAHAIH.
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NHBeCTUIUSIIAPDHUHT TEXHOJOTMK TY3WIMIIA KYPUIHAII-MOHTAX
UIIapy, YCKYHa Ba WHBEHTapjap xamja OoIlKa xapakariap (Jiohmxa-
KUAMPYB HIILIapH, OOIIKAapyB XapakaTjapu Ba X.K.)ra KWIHHTaH
XapKATIAPHUHT KaMW HMHBECTULMS  XapaXaTiapuJIard yIyluIuHU
KypcaTaiu.

NuBecTunmsiyiap  TYy3WIMIIMHA — TAlIKWI  3THUIN,  YJAQPHUHT
caMapaJOpJUTMHA OIIMPUII KYI JKUXATJaH MamjlakaTia amalra
OmMMPWIAETTaH HHBECTUIINS cuécaTtura OOFIIHUK.

3. MakpoOMKTHCOAUI HA3aPUAAA MHBECTULMSJIAPHUHT
TAJTKUHHA

MaxkpoukTuconui  Hazapusga — uHBecTHUMslap - I,  yH
XY KaJUKIapUHUHT UCTEBMOJ Xapaxkatiapu - C , XyKymar Xapaxarjaapu -
G xamaa cod DOKIIOPT Xapaxariapu - Xn OwilaH Oupra xKamu
XapaxarjapHu (kamu Tanal) TalIKWi 3Taau €KW YHUHT OUp KUCMH €0
Kapanaau. JbHu:

SIMM=G+1+ G+ Xn

NuBectuniusi MaOnarlapyHUHT  acocui MaHOam OYnu0 Enuk
UKTHCOIUET MIApOUTHIA MaMIIAKATAAru Y XY KaIMKJIapH )KaMFapMaiapu
— Sp xaMJ1a XyKymar x’aMmrapmaiapu -Sg XUucoOJlaHaIu.

S=5Sp+Sg

O4uK HMKTUCOAMET IMIapoUTHAA OyHTa XOpHXKra YHKapwIIaJuraH
MaMJlakaT HMYKH >KamMFapMajapu OWjlaH XOpWIKIaH WHBECTHUIIMSIAD Ba
KpeauTiap KYpUHUIINAA KUpHO KelaauraH >KaMmFapMmanap ypTracuaaru
dapk Sxn xaMm KyIuiaau:

S =Sp + Sg + Sxn

HNuBectuiusiap xaxxMuaara y €ku 0y MaHoa yJIyiyd MaMJIaKaTHUHT
WKTHUCOJIMM  PHUBOXJIAHUIN Japa)kacura, MamJIakaTaard Jgapomaijiap
Japa)kacura, WKTUMOWM Ty3ujMara, amajira OIIUPWIAETTaH WKTHUCOIUIM
Bazudanap, MKTUCOIUMN cuécaT cTpaTeruscura OoFIIuK.

MabayMKH, MUJIJIMA UKTUCOIUETAA SIPATUIITAH SUIA TAPOMAIHUHT
OMp KUCMHM Typiid IIaKUlapAa HUCTEbMOJ KWIMHAIW, OWp KHUCMH 3ca
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IOKOpHA KypCaTWITaH MIAKIUIApIA KaMFapuiaaan. MAUINT UKTUCOOUETTA
KWIMHTaH >KaM{d WHBECTHIMS XapakaTiapw OWIaH SUIMH >KaMFapmaap
ypracuaa TEHIJIMKKAa SPUILMII, S’bHU [=S alHMATHUHI TabMUHJIAHUIIU
MAKpPOMKTUCOIAM MYBO3aHATra JSPUIIMIIHUHT MYXHM [IAPTIAPUIAH
oupuaup.
by aitHusTra y3-y3uaaH JSpUIIAIMAWAN, YYHKU YU XYKAUIMKIApU
Hadakat capmos cudaruaa GoigaaaHuIl MaKcaanuaa, OadKu KyTHIMaran
Xapaxkariap, KUMMaTpoK Oyromuiap Xapuja KWJIUIl y4yH XaM MaOJjar
KaMmrapaawiap. SbHU KaMFapMaJapHUHT OUp KUCMU HHBECTHUIMsIIApra
kenmnb  KymwiMmanad.  ByHmall  BasumsATaa  XyKyMar — MHBECTHIIUS
XapaXaTIapuHUHT OUP KUCMHHHM Y3 3MMMAacura OJIMIIA EKU XOPKHM
WHBECTULIMSUTAPHU  >Kall0 KWIMII OpKajdd IOKOpUJAru aWHUATHU
TabMUHJIAIIM, Oy Y4YyH 3Ca MamJjakaraa KyJiail WHBECTULUS MYXUTUHH
spatuiu  Jo3uM. Camapaiyd OIODKET-CONIMK, IyJI-KpEIuT, BalloTa Ba
TalllKu CaBJIO cuécaTh, HHBECTOpJapra spartwirad kadonariap Ba
UMTUE3MAp XaMJa MAaKPOUKTHUCOAMM  Oapkapopiauk Oy MYyXHUTHH
OENrWyIOBYM apTIapaup. AWHUKCA UHPISAUUS CYpBhATIAPUHHUHT FOKOPHU
oynuiu >kamMusATaa HUHQIAIMMOH TCUX03 XOJIATHMHHU o3ara KeaTUpHoO,
VCTEBMOJITA YEKJIAHTaH MOWWJUIMKHUHI OpTHIIWTa, >XaMfapmasiaap Ba
OXHP-OKUOAT MHBECTULIMSIIAP XAKMUHUHT MacaluImra oiuo Kemaau.
NuBecTunusinap XaXMUHU O€ITWIOBYM acocuid omwiiap (ous
CTaBKaCH Ba KyTUJIA€TraH yprada Goijga MebEPU XUCOOIaHAH.
NkTuconuérra KuJIMHAAUTAaH WHBECTULHSIIAD XaXMHU  pous
CTaBKacHUra TeCKapH MpOIMOPIMOHAN KaTTAJIMK XUCOOIaHaIN.
NuBectuiusira tanad GyHKIUICH KyWUAaru KYpUHHUILTA 3ra;

liame= E—dR +nY

by epoa: ... ukmucoouémoa unsecmuyusnapea manad xarcmu,
E — ¢ous cmaskacu nonea mewne Oyneanoacu uHeecmuyusiaped
MAKCUMAL Manad xaxncmu,

d — dousz cmaskacu yzeapuwiuea UHBECMUYUSIAD XANCMU
V3eapuuiu OONUKIUSUHU Kypcamysuu IMNUPUK
Koo duyuenm;

R — 6aunk ¢pousz cmaskacu;
N — uneecmuyusIauea YeKiaHean MOUULIUK,
Y — orcamu oapomao (aanu MULIUL Maxcyiom),;
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v

NuBectunmsira tajgad rpagpuru

NuBectunusinamra YEeKJIAHTaH MOMUUJIIIUK WHBECTULIUS
xapaxatinapuaara y3rapuil MukaopuHuHr (Al) sxamu  gapomaiiap
y3rapumuaaru(AY) yinylmiuHu KypcaTaiu.

n=A1/AY

Kentupunran ¢opmyna Ba rpadukaad KypuHuO TypuOauku, ¢hous
CTaBKacCH HOJra TEHI Oyiranja XaM HMHBECTHUIUSIAD XAKMH MabiyM
MUKJOp OwiaH uyerapajianap o5kaH. UyHKM MamiiakaTAaru Jgapomaj
Japa’kacd YeKJIAHTAHJIMTY, OOIKa PECYpCIIapHUHT MUKIOPH Ba cudary,
MamJiakaTaaru KYPHITHUII WHTYCTPUSICH, UILIao YUKAPHIIT
uHQpaATY3UIMACHHUHT PUBOXIIAHUI Japakajlapyd YEKCH3 XaXMIaru
WHBECTHUIUSTIAPHU Y3IAIITUPUII UMKOHUSATUHHA OepMaiIu.

Kanuran sranapu ¢pou3 craBKkacusiaH IOKOpPU €K Xeu OyMaraHja
yHra TeHT Oynrad cod ¢oiiga MebEpUHU TabMUHJIATaH JIOMKXaJapraruHa
capmost Kysaunap. byHnan xyrioca miyku, xykymat ¢ou3 cTaBKajlapuHU
TYHIUPHUILTA 3pHUllica KU KyTUJaétrad cod Qoiina MEebEPUHUHT OIIUIIH
y4yH MIapT-IIApOUT sAparca, WKUCOAUETra KWIMHTAH WHBECTUIIHSIAD
MHUKJIOPHU OpTa Oopaiu.

«MHBeCTHHHATIAPHUHT MOXHMSATH, TYPJIAPH BA TY3WJIHIIN
mas3ycu Oyiinua TAAHY UBOPAJIAP
NuBectunus
@u3MK aKTHUBJIAPra KWJIMHIaH HHBECTULUSLIIAD
[1ynm akTMBHIapUra KUJIWHTaH UHBECTULIHSIIAD
Homonnuii akTuBnapra KWJIMHIaH HHBECTULUSLIIAD
[Hoptdens naBECTUIMSIAD
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Pean naBectunmsiiiap

Nukn nHBECTULIMSIIAD

Tamku HHBECTULMSITIAD

HNxTucoanit camapagopiIuKHU OIIUPHUII WHBECTULIUSIIAPU
Nimad yuKapuIiHy KeHralTHPUII HHBECTUIIUSIIAPH

SAury nnad YMKApUITHA BYXKYATra KEITUPUII HHBECTUITHSIIApU
JlaBnaT OoIIKapyB HUopajapy TajdadaaprHU OaXKapHuIil
WHBECTULMSIIapH

NHBECTUIIUSATIAPHUHT TAPMOK TY3WJIHUIIN

NHBECTUIIUSATTAPHUHT TEXHOJIOTHK TY3WINIIN
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4-MAB3Y. UHBECTULIUSI CUECATUHUHI MOXUSITU BA
NYHAJIUIILIAPHA

Pexa:

1. HuBecTULUMsAIAp TaXJIMIIMAA acOCIaHAIUTaH acOCHM HKTHCOIMI

KOHIIENIUSLIIAp

NuBecTuims CUECATUHUHT MOXUSITH

3. XOpwXuil HMHBECTUIHUSUIADHM K0 KWIKII IIaKJUlapd Ba
NYHAIUILIApU

N

1. UuBecTHIMSIIAP TAXJIWINAA ACOCTAHWIAAUTAH ACOCHH
UKTHCOAUN KOHLIENMIUIAP

NHBeCTUIIUSIIApHUA  TaxJIWJT KWW, YJIAPHUHT camMapagopiuru
JTapaXaCUHU aHMKJIAIl OUp KaHYya WUKTUCOAMM KOHIENUMsIapra TasHUO
amaJsra OupuIaIu.

1. nBecTunusiapHUHT (prpma OOMIUTraHy OIUPHUIIAATA POJIH.

Xap KaHmail Qupma UHBECTUIIMS KWJap SKaH, aBBaJlo, V3
OOMIMKIIAPUHU OIIUPUIIHN Makcaa Kb Kysau. by makcan pupmanuHr
dboiinann KynmaWTUpuIl Kabu KynuHYa acocuid ae0 Kapanagurad OOIKa
Oup MakcaauaaH aH4ya KEeHrpokaup. UyHkH (UPMAHUHT acOCUN MakKcaau
dolinanu kynaTupuingan uoopar nemiragaa (Goiga Ba peHTa0eI UK
TapakaCUHU  J1apXoJl KYNaWTUPHUIIHM dMac, Oainku Oo3opmard 3
CEKTOPUHU KEHTaUTUPHUIN €KUM HOMOJJAWN aKTUBJIAPUHU OILIWPHUIITA
KapaTWiraH TWXKOpAaT CTpPaTervsUIapUHMA TYUIYHUII KAWMH OYynap »Aau.
Jlemak, ¢upma OOWJIWTMHUA OIIMPUIN WHBECTUIMSIIAIITA YHIOBYH
aHyarmHa yHUBepcalsl Oyirad cadbadoamp.

dupma Ooinuru y3 wnuura Qupma Y3 KanuTAIMHUHT 0030p
knitvarran (YKBK) xamaa dupma max6ypustinapuauar 6030p (MBK)
KUMMaTHUHU ojJagu. SIpHU:

®upma 6oitinrn = YKBK + MBK

®dupma Ooinurn — ¢upMa srajgapu (XoX ynap siIroHa Xy>KailuH,
X0X MHHIJIA0 aknusaopiapAaH Oupu OYicuHIap) uXTUEpUAa OYiaraH
(€xu ynmap xoxJjiacajiap Ba y3 MyJKIApUHHU coTcanap, MyJl KYypUHUILIN]A
OJIMIIJIApY MYMKHUH OYynran) pean Ooinukaup. Illy Hapca paBiiaHkw,
bupMaHUHT pean OOMJIMTH YHUHT KanmuTaiu (FOKOPH JIMKBUJIJIM aKTHUBJAP
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KYpUHUIIKMIA TypraH KalmuTaJIHH MCTUCHO KWITaH XO0JJa) KaHYaluk
KyIury OwiaHn smac, Oanku Oy KamuTaa ToBapjiap Ba Xu3Matiap
0o3opujga QupMara KaHaal XoJIaTHM TabMHHIA0 Oepuinyn OujaaH
oenrunanaau. Iy cabGabra kypa, wuHBecTHIMsIap (QUpPMaTapHUHT
pakoOaTéapAOUUTUTUHU AXIInIaca Ba  yJnap KalUTaTHHUHT
JTapOMAJUTWJINTUHU OIIUpCa, YJIAPHUHT OOMIUTH KYMasau Xamja srajgapu
sHana Oouuiigunap. AkKcC Xojja wuHBecTHIMsIap ¢upMa OanaHcH
MACCUBJIADMHU KYMaUTUPraHu XoJila YHUHT pakoOaTOapAoUUIUTHHU
omupMmaca, (UPMAHUHT PEHTAOCIUIMIMTH Iacaiu® KeTHIIH, OyHHHT
OKHMOAaTH/1a 3ca YHUHT OONIUTH KaMaluIi MyMKHH.

AWTUATaHIapAaH XyJoca IIyKH, MUBECTULMSIAP, Iy >KymiaaaH,
peal  aKkTUBJapra KWJIWHAJWTaH  WHBECTULMSUIADHUHT  Makcajra
MYBOGUKJIUTUHA OaXOJAITHUHT aCOCUN ME30HM OYnuo0, ymapHUHT pupma
OoiMrura KaHjaa TabCUp dTUIIN XUCOOJIaHA N,

2. ITyn Tymymiapu XaKuaa TyIryH4a.

[lyn Ttymymnapu (myn oO0BeKT oKuMiaapuHuHr, cash flow)
UKTUCOAWM anaOueéTinapuMu3ia sSKUHAaH OyEH KyJUIaHWIaéTraH arama
oynub, dupma TKOpaT (AOTUATH HATHXKACHUA OJIMHTaH cod
TYIIYMJIAPHU, SSHHU MTyJ1 KHPUMJIAPU Ba YUKUMJIAPUHU KYpCaTaiu.

[Tyn Tymymitapu KyWuaarujiapHy Y3 WUATA OJIA]IN:

1. Acocuii paonust 6yitnya:

*HAK/[ ITyJ1 9Ba3Ura COTUILAH OJMHTaH MyJ TYITyMHU;

*IyJ1 YTKA3MII MyJIu OWJIaH COTHIIIAH OJIMHTAH MYJ TYLIYMJIAPH.

2. HWuBectunusiap oyiunya:

*KUMMATJIN KOFo3j1apra KWIWHTaH WHBECTHUIIHSIIApIaH
mapomajiap;

*I1yb0a KOpXOHAJIap Ba XOPHKAaH TyITymiap;

*aKTHBJIAPHU COTHUIIAAH KeJaauraH TyIryMmiap.

3. MonusBuii oneparusiap oyinya:

*KUMMATJIM KOFO3JIApHHU COTUIIAAH OJIMHTaH TyIIymiiap;

*Kap3iap.

OupMaHUHT MyJI YUKUMIAPU KyMUTATWIAPHU Y3 UUUTa OJIA/IN:

1. Acocuii ¢paonust Oyitnya:

*XOM aIlli€ Ba MaTepuaiap yu4yH TYJOBIap;

*UII XaKH TYJOBJIAPH;

*COJIVK TYJIOBJIAPU;

*CyFypTa TYJIOBJIAPHU.

2. HWuBectunusnap oyinya:

*aCOCHM KaITUTAJTHU COTHO OJIMIITA;
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*aCOCHI KalUTaTHU MOHTaX KUJIMIIITA.

3. MonusBuii onepanusiiap Oyiuya:

*ponznap Ba JUBUACHAJIAP TYIAIIIa;

sccyJanmap Ba  oOnurauusuiap — Oyiimua — MaxOypuATIapHU
CYHIUPUILTA.

[Tyn Tymrymnapu Ba 4uKUMIIApH YpTacugard Gapk, SeHU cod Myl
Tymymiaapu ¢upma OOWIMIKM OUIMIIMHU TabMUHJIOBYM CO(J My
Konauruaup. Ammo dupma (AOTUATHHUHT SIKYHUM HATHXKACUHU
Oaxousamiga Oyxraiarep €EHIAIIYBU OWJIAH MOJUSYM EKM  HKTHCOIYHU
¢naanryBu ypracunaa apk o6op.

byxranrep éupmamyBura kypa, ¢upma GaoNUITUHUHT SKYHHM
HATUKACUHU COJUKJIAp TyJaraHjaH KenH ¢prupMa uXTuépuaa Koiarad cod
Iapomajl TAlIKWI 3Taau. MoJMsuM Ba WMKTUCOAYMA CEHIOALIYBUTA Kypa,
AKyHUN HaTwkara Hadakat (upma uxTuEpuaa KoiaraH cod mapomas,
Oasiku (oNAaNaHWINIIN MEbEPUN XyKoKaTiaap OWiaH yekyad Kyuuiras,
aMMO TiupoBapAuaa (GUPMAHUHT YMyMUN OoMnurura KymmianO, YHH
KynauTupanural mya maOnarmapu XaM Kupaau. byHpail maOmarmapra
aMopTH3alldd aXpaTMallapd XamJa XUCOOJIaHTraH, aMMO TYyJlaHMaraH
COJIUKJIAp KUPAJIH.

AmopTHu3anys Y3WHUHT HWKTHCOIMM MOXHUATHUTAa Kypa, acOCUU
KallUTAJTHUHT MabHABUH Ba >KUCMOHHMM OSCKUPHINWHHM KOIUIANl YYyH
MabiaF >KaMFapUIIHU TabMUHJIAWAUTAH MakKcaaiu axparmagup. by
aXparMaiap MUKIOPH Y4 OMIJITA OOFITUK;

*aCOCHIl KamuTaJl TapKUOWra KUpPraH YCKyHaHUHI OaslaHC
KUMMAaTHura;

*  YCKYHaHHMHT XH3MaT My JaTUTa;

*  YCKyHa y4yH O€NrMJIaHTaH aMOpPTU3AlMSIHA XMCOOJIaIl yCIyoura.
AMopTu3aiusa axpaTMajiapd MakcaUil MyJl KaMFapMacUHHM TaIlIKUJI
TUII MaHOau OYyiraHu Xojjaa, WIYHUHTIEK, pupma Qoiinacunan Oomika
Xapaxkatjiap CHUHrapu aupu0 TammiaHca-na, Qgupma MyJakd Oyauo
KojaBepagu. dupma acocuil KaNmWTAJIHM SHTHWIANITAa KUPHUIITaHIA
aMmopTu3amus >kamrapmacugan cod doiina kabu doimanmanunagu. Iy
HYKTau Ha3apJaH aMOopTH3alus O>KaMFApMAaCHHHM  IMAKJIAHTHPHUII
(bYpMaHUHT UHBECTUIIMS 3aXUPACUHU )KaMFAPUIITHU aHTJIATa]IH.

[Ily cababra kypa, XucobOJiaHTaH aMOpTH3aLMSIHU (PUpmMa THKOpAT
(baoNMATHHUHT SIKYHUW HaTWXKacura, SbHM (cod) Iya TylIymiiapura
KUPUTHUII MAHTUKAH TYFpu OViaau.

byxrantepusi xucoOuHuHr Amepuka cranpaptiapu GAAP
(Generally  Accepted  Aceounting  Principles)  aramamapunan
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doiganancak, Mmyja TyUIyMJIapUHU aHUKJANI TEHIJIaMacu KyWujaaruda
e€3MIaau:;

IIT= MPT- (/KX-A) - ®T-Cty.1.
by epoa: IIT — nyn mywymnapu;

MPT - maxcynom peanuzayucuoan mywym,

KX - ocamu xapasxcamnap,

A - amopmuzayus,

DT - houz mynosnapu,

C myn.- mynaneau coiukuap.

Nxrtrcomuii Hazapuss HyKTaW Ha3apuJIaH KaparasHja Xap KadoH
dbupMaHUHT OOWUIUTHU KeJakakaa Oynaauran Oapya myi TyUIyMJIApUHUHT
X03Upru KuhiMatura TeHr. MHBecTUIMsIap Makcaara MyBO(QUKJIUTUHU
aHUKJIAIl y4yH Oapua IMyJ TyIIyMJIapyd Ba YMKUMIIapHU TYFpU 0axoiaHuo,
ynap ¢upma OOWIMIMHM KaHYara KYMauTHpUINKA aHUKIA0 OJMHAIHU.
OnuHran HaTHXa 3ca SIKYHUU Kapop KaOys KWIKII y4yH acoc Oynaau.

2. UuBecTHIIUS CUECATUHHUHI MOXUATH

§7366KI/ICT0HI[3 aMajira OIIUPUIAETIaH MWHBECTULIMA CHUECATHU
MYCTaKUJUTMKHUHT JACTIa0Ku WWIINIAapUIaHOK EKWIIFU, DHEPTETUKA Ba JIOH
MYCTaKWJUIMTMHA TabMUHJIAI, UKTUCOAUETAA TapKUOUM Y3rapuiuiapHu
aMaJira OILIUPHIN, SKCHOPT CAJOXUSATHHU ONIMPHUII Ba UMIOPT YPHUHU
O0OCYBUM MaxCyJOT HWILIA0 YHUKAPUIITHU KYHNaWTHUPHUII Y4YyH YCTYBOP
coxajapHu KYyju1a0-KyBBaTJialll, Y€T A1 WHBECTUIMSUIAPUHU KaJ0 KUJIUIII
Y4yH OYHMK OSUIMKJIAp CHECATMHU OJMO Oopuill Kabuiapra KapaTHUIAH.
NuBectuniusi cuécaTuHu oaubd Oopulga KyWHaaru TamMouusuiapra
aCOCJIaHWJIJIN:

*OCNITUJIAHTaH JIaBJIaT YCTYBOPJUKIAPU acoCHJa OSHI MYyXUM
TapMOKJiap Ba (HaoJUsIT COXaJapruHM TaHIa0 KYi1j1a0-KyBBaTJIalll;

*OKTUMOUM axaMUSTIIM TapMOKJIapHHU (COFJIMKHM CaKjall TabJINUM,
MaJaHUAT Ba X.K.), axoJdu TypMyll JapakKaCMHU  SIXIITWJIMIIL,
YMPUHH Y3aUTHUPUII, WKTUMOUN >KUXATIAaH KECKUH TabaKaJaHWUITHUHT
OJIMHU OJIUII, MCTEbMOJ TajJaOMHUHT (aosIallyBUHU TabMUHJIAII
MaKcaJuia eTapiu Japaxaja Kymuiad-KyBBaTJalll

*4yeT 3J1 WHBECTULMSIAPUHU Y3apo MaHGpaaTIOpIUK acocuja
YCTYBOP coxXajapra ka0 KUJIHII;

*[IOTEHIIMAJI WHBECTUIUMS PECYypClIapuHU CaBJ0 COXach Ba IyJl
0030pH/IaH CaHOAT coXacura KalTa TaKCHUMIJIAIIL;

*WIMHUN TAJAKUKOT, TaXpHOa-KOHCTPYKTOPJIUK MIIJIAPUHM KYJIIa0-



36

KyBBaTJall, XOPWXKJAaH SHCU TEXHUKaIap Yy4yH JHUIEH3UsIap COTHO
OJIMII, KaTTa jabopaTopusulapHH cakjiad TypuIlra KyBBaTU €TaauraH
HUpUK KopIiopanusiap TY3WIl OpPKIM HILIA0 YMKAPHUII KaUTATHHH
’Kamyall — XMcoOwra — MHTENEKTyal — KamuTal Ba  WIMUN-TEXHUK
MOTEHIIMATHU OIIUPHIIL;

*KUIIUIOK XYXKAJIUTU MaxCyJoTJiapy Ba MHUHEpaJl XOM amé
pecypciapuHu  YyKyp KaWTa wuOUlall Ba yJIapHU Tamku 0o3opaa
pakoOarbapaom Oynaauran aapaxkara OJu0 YMKUINTa HYHAITUPUITaH
WHBECTHUIINSA JIONUXaTapyuHU KyJ1a0-KyBBaTJIall;

*aXOJIMHUHT O03MK-OBKAaT Ba MHCTEHbMOJI TOBapjapura OyiaraH
IXTUEKIAPUHU  KOHIUPHUINTra  MYJDKAJIAaHTaH — MIDIa0  YMKapHIl
KyBBaTJIADUHHM JKaJajdl PHUBOXKJIAHTUPHUIIHU HWHBECTULMUIAp OWiIaH
TabMUHJIAIIL

*UHBECTHIIUS xKapaCHiapu UIITUPOKUYUIIAPUHUHT  ¥3apo
alloOKaIapuHU  TapTuOra conud TypyBUM KOHYHUMWIMK ©Oa3acuHU
TaKOMWLIAII THPHIIL

WNuBecTuius MaHOanapuHu IIAKJUIAHTUPHUIN Oopacuja aaBiatr
KypaJaurad dYopa-TajOupiap WHBECTUIMSUIAPHUHT WYKA MaHOamapura
TErunum 0yaub, acocaH CONMK-OIO/HKET cUEcaTH Ba MyJI-KPEAUT cUEcCATH
BOCUTajapu €paamMuia, axoyM, KOpXOHa, OaHK Ba JaBiarT OOKETH
MaOJIaFlapyvHy MIAKJJIAHTUPHI, KaiiTa TakCUMJIall Ba yjap ypracuaa
MabJIyM TMPOMOPIUSIAPHU fo3ara KENTHUPHUINTa KapaTwiraH. MacanaH,
COJIUK CTaBKAJAPUHUHT TACAUTUPWIMINM axOJM Ba KOpPXOHaiIap
JTapOMaJIJTAPUHUHT OIIMIINTA, WHBECTUIMSJIAp MaHOaW OYiraH axoiu
KaMFapMajgapy Ba KOpPXOHaJapHUHT cod doigacu MHUKIOpIapUHUHT
Kynaiumura oau0 Kedaad. AWHM TNalTAa  MUBECTULMSJIAPHUHT
MaHOajapura Kypa Ty3WwlIMIIHAa Oy HWKKH TYPYXHUHT YJIYIIH OIIaiu.
Kamu mHBecTHLIUSTIAD XaKMHUAA OaHK KpeauTiIapH, KOpXOHA Ba axoOJH
MaOJiaFiapu  XMCCACUHUHT IOKOpH  Oynumu  0030p  HUKTHUCOTUETH
apouTHaa MKOOMI X0IMca XUCco0IaHaIH.

bup karop nmaBmatiapia KYyJUIaHWIAIWTaH >KaJdaJlIallITHPHITaH
aMOpTH3aIs YCYJIM XaM KOpXOHaJIapJa WHBECTHIUS MaOjaFJIapUHUHT
TE3pOK J>KaMJIAHWINIHWTa OJIMO KellaJd Ba HWHBECTHIUSA KapaSHJIapHUHHU
Te3nmamTupaan. HBeCTUIUS CUECATUHUHT OHT MYXUM OVFUHH
WHBECTHIIMS MaOJIaFIapUHKM SHT YCTYBOP Ba axaMHSTIH TapMOKJap Ba
XyIyajiapra >kaji0 Kuwidil Oopacujard dYopa-taaOupiapHU Y3 HUuTra
onaav. by makcanma, yMymaH, MamilakaT UKTUCOAMETHAA, XyCyCaH dca,
YCTYBOp J1e0 O€NTHIaHraH TapMOKJIap Ba Xyayjapaa Kyjdald WHBECTUIIMS
MYXHTHHH sipaTuin 3apyp. MHBecTHmms MyxuTd OWp Kartop mapT-
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mapouTiapra kKapab ©OaxonmaHamgu. by mapr-mapouTiapra cuécuid
Oapkapopiuk, HUHQIISIUS Ba HIICH3IMK Japakaiapu, OO KETHUHT
TYJIUPUIIUIN  Japakacu, JAaBJIATHUHT MKTUCOAMETIAArd HINTUPOKU Ba
XYCYCHUM CEKTOPHUHT PUBOXKJIAHHUII JApaKacH, UKTUCOIUETHUHT, XyCYyCaH,
TallKd  CaBJd0, BaloTa  OO30pJAPUHUHT  OPKUHIWTHA,  0030p
UHQPHTY3WIMACUHUHT PUBOXKJIAHUII Japakacu, TaOWMUN Ba MeXHAT
peCypClIapuHUHT  MaBXKYyIJIUTH Ba yinapjaaH  (QoijganaHa  OJUII
UMKOHMSTIIAPY, WIIYM KYYHHUHT MallakKacH, COJIMK THU3UMUHHUHT
XycycusiTiapu, O0aHk ¢ou3 craBkajgapu, 0030p CUFMMHU Ba Oolikanap
KUPAJIH.

WNuBecTUlMsI MyXUTUHUA OCITUIIOBYH SHT MYXUM OMUJLIapAaH OupH
MamJlakaTa  MHBECTOpJiap  y4yH  spaTWiraH  HUMTUE3Iap  Ba
kadonatnapaup. WHBecTopiap y4yyH COJUK WMTHEIAPUHU OepHIll
aMaJIueTna KEHI KYJUIAHUJIQIUTaH TagOUPAUD. Macanas,
pecnyonrKkaMu3ia KOpXOHaJIap (QOMAACHHUHT HIUIA0 YUKAPUIUIIN
KCHralTUPUIITa, PEKOHCTPYKIMS KWIWII Ba KaliTa KypoJUIaHTHPHIITa
capyiaHTaH KUCMH COJIUKKAa TopTuiaManau. [llyHuHTHEK, KHUIIUIOK
XYKAJIUTU MaxCyJIOTJIapuHU KalTa MIIIall, XajdK UCTEhbMOJIM TOBapjapH,
Oonanap acCOPTUMEHTHAArU Xamja SKCIOpTra MYJDKajUIaHTaH ToBapJiap
unuiad yukapuin kabu Oup KaTtop coxajapjaa SHTH OYMIITaH KOpXOHajap
COJIUKJIapJIaH BaKTUHYA 0307 JTWIMIIH, YMYMHUWA COJMK CTaBKaJapura
HUCOATaH MACTPOK COJIMK CTaBKaJlapy KYJJIAHWIUIIN KaOW UMTHE3TApra
sra Oynmaaunap.

Nuku nHBECTUIMS MaHOAMapy YEKJIaHTaH OWp MIApOUT/IA, ailHUKCA,
YTHIl JaBpuHU OomMAaH Keuupa€TraH [JaBjiariap Y4YyH dYeT O
WHBECTUIIMSUTADUHU  Kajl0  KWIMII — aJloXWJa  axamusTra  ora.
Pecniyonukamuzna mycrakwiiuk wuwiapuaa 13 mupa. AKHI nomtapugan
KYIPOK MUKIOPJArd 4YeT 3JI UHBECTULIUSIIAPU Y3IAIUTUPWIIU. XOPUKUN
WHBECTOpJAp YYYyH, yjap OJajuraH SKyYHUM MOJIMSABUN HaTWKagapra
OeBocuTa Ba OWJIBOCHMTAa TabCUp JTauraH OUp KaTop HMTHUE3NAp Ba
kadonaTiap THU3UMM  sSpaTWwiIraH. MamiakaTUMu31a  MYCTaKWJUTHK
Wuapuaa 4eT 57 WHBECTULMSJIAPU HWINTHPOKHUIA OYHEN STHUITAH JHT
WUpUK caHoaT OOBEKTIApH PECIYOIMKAMU3HUHT 3KCIIOPT CaJOXUSATHHU
OLIUPJY, OHKCHOPT Ba UMIIOPTHUHT TOBAp TY3WIUIIMAA HWKOOUIA
CWDKUIIJIAPra DJPUILIHUII, MaMJIAKaTHUHT TYJIMK EKWIFU-DHEPreTHKA
MYCTaKWITUTHHHU TabMUHIAI UIMKOHUHU OEpIH.
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3. Xopu:Kkuii MHBECTHIUSJIAPHH KAJI0 KUJIUIII
HAKJ/JIAPU Ba HYyHAJUIIJIAPU

Yer 551 MHBECTULMSIIAPUHUA JAYHEHMHI XaMMa MamilakaTliapu >Kajo
3Taau. byH/IaH pUBOXKJIAaHTaH MaMJIakaTiap XaM XOJIM 3Mac. Xap WA JTyHE
xyxamurura 2,0 — 2,5 tpnaa. AKII pommapy MHMKIOpUIA WHBECTUIUS
capuianagu. Acocuil MHBECTOpJap yTa PUBOXKIIAHTAH €TTUTA JaBjiaT EKU
PamOyiic kiyOura ab3o OyiraH paBnariap xucoOnanamu. bymap AKII,
Opannus, ['epmannn, Aurnus, Utanus, Anonus Ba Kanananup.

PamOyiic KIyOMHUHT acocMii MakKcaau Mypakkad  HKTHUCOIMIA
MacajajJlapHU €4MILIAA ab30 JABJIATIAPHUHT YMYMHU CTPATErHACHHHU aHUKJIA0
OJMILAAH HOOpar. YH/AA jKaXOH MKTUCOAUErMHUHI MCTUKOOJIIAPH, MOJIUSBUM,
CaBI0 Ba WHBECTHIMS Myammoiapu uykyp Yypranwiamu. AKII — oOwup
TOMOH/IaH, SHT Hy(Y3JI1 WHBECTOP, UKKWHYM TOMOHJIAaH 3Ca MHBECTHIIMS Tajlad
KriryBur Mamutakataup. Macanan, AKII ger nasnarnapra 600 mupa. nosuiap
MUKIOpHIa HHBECTUIMS uMkapca, 500 Mipza.Jaojuiap 4YeTJaH WHBECTULUS
kupuTaay. Snonusga 18 Mupa. moiiap MHBECTUIUS YMKapHica, YeTaaH 0op-
uyrn | mupa. mostap MHBECTULMS KApUTWIAIU. 1994 Wi masiymoTiiapura
Kypa, pHUBOXJIAHAaETraH JAasimamiapra 150 wipapomnap MHBECTHLHA
yukapwirad. [ynnan lapkuit Ocuéra — 40, Jlotun Amepukacura — 37,
EBpona Ba Mapkazuii Ocuéra — 18, XKanyouit Ocuéra — 3,5, Axun [lapk Ba
Adpuxara — 1,0%u Ty¥pu Kenaau.

By MabnarmapHUHT acoCUi KUCMHU UKTUCOAMETHU WCIIOX, KWJIMII, MYJIKHU
JaBIaT TacappyPpuiaH YMKAPUII Jonnxanapura capd stunaau.

WNuBectunms sxapaéHuia OMp TOMOHJAH UHBECTOP (KpeauT OepyBUHM),
WMKKHUHYY TOMOH/IaH Kap3 OJyBYH (1€OUTOp) Typaau. Xap UKKajda TOMOH XaM Y3
MaHbaaTnapuHud Yinad umn kypaau. MacanaH, uHBEeCTOp OOp MaOJaFvHU
Karra oiiia KeNTUpaauraH joinxara capalniHy XoxXJ1aniyM Ba 1y cadadmu
XaM Kap3 oiyBuura ImyOxa Owunan kapaiiau. YyHKM Kap3 OJyBYH
WMHBECTOPHUHT MabiaruaaH HOTY¥pu (oinananu0d, yHu oexynara capd Kuimo
100opui MyMKUH. Kap3 oyBuM Joiinxa >KyJna camapaiyd SKaHJIUTYM Ba UKKU
TOMOH YYyH XaM KarTa (OoiJlaHu KEeJITUpHUIIra TYJIUK HUIIOHUIIM Kepak. Xap
KaHJal XOoJiJla XaM Yy MapKeTHUHI KOHYHHUATIApU acoCUja, SbHU MaxCyJOTHU
pean3aaus KWl 0030pYHU, YHUHT XQXMUHH, COTUO OJTyBUYMHUHT TajaaOu Ba
XOXMIIM, TaBaKKATYWIMK JlapakaCWHHU, pPAaKOOATUYUIAPHUHT KeIryCHIaru
XapakaTIapyuHU YyKyp OMJIMII aCOCH/Ia MIIl FOPUTHUILIN Kepak. VIKKY TOMOH OUp
Kapopra KeiaraHWJaH KEWMMHIMHA JIOWMXa aMalira OUIWIIM  MYMKHH.
WuBectuiust 6030puaa mMadnar erapiau OyiMaranu €Ky eTHIIMaraHjiurd y4yH
acocaH KpeAauTop Xap JOMM UMTHUE3IN XoJaTaa Oyaaiu.
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Muku Ba TalmKu WHBECTUIMATA OYiaraH Tajgad AyHEAA XKyJa IOKOpH
OYNraHinurd y9yH WHBECTHUIMSUIAIITAPHUIIHNA aMajira OUIUPHUIN IAK/UTapy Ba
BOCUTAQJIapra HUXOSTIAa OSXTUETKOPIUK OwiaH EHpamwMin 3apyp. byHna
JacTaBBaJl MYKM HMKOHUATIAQPHM XucoOra ojumd, HWYKA Ba  TallIKU
WHBECTUIMSUTADHUHT ONTHMAaJl BAapUAaHTUHM BYXKyJra KEITHPHII Kepak.
NuBecTuivsl HaTWXKacuia BYXKYIAra KelraH MaxcyjaoT €KM Xu3MaTJapHu
axoH 0030puaa COTHUII KyJla Karta MyammMoaup. by epna pakodatra 6apaorn
Oepuill JKyJja MyIIKYJI; JaBjiaT TOMOHUIAH Y3U WMIIUIA0 YUKApPTaH MaxCyJIOTHU
XUMOSI KHJTMIIT MaKCaJu/1a, 4eT 31 MaxXCyJIoTIapuHu MaMJjlaKkaTtra KUPUTUIITHU
KaMalTUpaJaural KOHyHIap KaOysl KUJIMHUIIHN Kepak.

Tamky 0o030pra YMKWIIHK amajira OIIMPHIN Y30K MyJdar Tanad
ATaUTaH KapaCHaup. ByHUHT ydyH THHUMCH3 paBHILA MaxCyJIOT cU(aThuHU
SIXIITAJIAII, MapKETUHI XM3MAaTHHU FOKOPH IIOFOHAra OJM0 YMKHII XHCOOWTa
MaxCyJOT YMKAPYBUMHUHI UMHUDKUHU OIITUPHINTA SPUILIHII 3apyp. et
5J1 MHBECTULMSJIADUHM Xap XWI Yycyulap OWIaH HKTUCOAUETTA
KHPUTHUIL MYMKHH. ByHra KoHIleccHus yCyJIi MUCOJI OyJia oJiau.

Kon1ieccuss — mabiaym OuUp BaKTra 4eT 3J1 XyCyCHi MYIJIK dracura
¢kn OOoIKa IOpHIMK IIaxcra Oepuirad €p ydacTKacuJaH Ka3ujima
OOMJIMKJIApHU Ka3uO OJIUII, Xap XWJI HHIIOOTJap KypHIl Ba TaOUUU
OOMJIMKJIApHU Y3JalITUpUII Ouian OoFiauK OyiraH maptHoMmanup. by
mapTHOMaja WXkapa XakKd, KOHIlecCHOp (KOHIICHIIMS  OJITaH
IIaXC)HUHT aTpOoP-MyXUTHUHT XOJIATUHU  SIXIIWJIAIIM, HWITYUIap
énnamu kabu maptiap Ba Oomkanap Oearuianud oJIuHaIu.

NuBectuniusinapau  kaj®  KWIWITHUHT  HKKAHYH  YCYJIH
KOMIICHCAIMs IIIapTHOMAaJapy acocuaa Oyaaaurad WHBECTUIIHSIIAPIHD.
byHaa 4yeT 37aMK XaMKOp MamiiakaTra KpeauT Oepajiu Ba Iy KPEIUT
xucobura KypujaauraH OOBEKTIAp Y4UYyH JHUIEH3US, yCKyHalap Ba
MalrMHaiap coTu® onaau. bByHMHr o9Ba3sura 'y  KeHMHYAIUK
STUIITUPUIITAaH MaXCYJIOTHHHT OWp KUCMHUTa 3TaJIMK KUJIHUIIT XYKYKHTa
sra OYymagu. by MaxCyJlOTHUHI KuMMaTtu O€puiraH HWHBECTUIIUS
CyMMaclH Ba yHHUHI (OM3IApUHM KOIUIallM  Kepak. bynHnait
IIapTHOMAJIap caHoaT KoMmIleHcanmuscu aevnmnanau. OOBEKT dracu
OyropTMauud XucoOJaHagd. XO3UPTd BakTAa OyHAal ImapTHoMaiap
MAX paBiaTIapuHUHT XaMMmacuja MaBxya. WMHBectopiap OyHpai
HIapTHOMaJiap OpKajiu KyJa KaTrTa OyropTManapra, OyropTMadu 3ca y3
KalMTaJJMHU HINTra CcOoJIMaraH XoJija, SHCH HIUiad  YUKapHII
KyBBaTjapura Ba KUCMaH STHI'M TEXHOJIOTHsJIapra ara Oyiaju.

[[ly Owuman Oup Katopja, >KyJda KaTTra KuUWMaTiIapHU
V3IalITUPUIIl ~ Ba  BYXyAra Kenarad  OOBCKTIApPHHUHT  TYJIUK
AKCIUTyaTallMsICHHU amajra OIIMPHIN KaTTa MYAJaTHH Tanad 3TajH.
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Iy cababau OyHaai JoMHXajJapHU WUBECTUIMSIAIITUPHUIIIA TEXHUK-
MKTHUCOJIUU KYPCAaTKUYIAPHU YYKYp YPraHUII KEpak.

MuBecTnuys MapOUTHUHU SIXINWJIAIIHUHT 3HT OPOTPECCUB WUYIIU
JIMLCH3USIap UMIIOPTUIHP.

by Ounman mateHT opKajlu XUMOSUIAHTaH WJIFOP TEXHOJIOTHSITa
acocJIaHTaH JUIleH3UsIap €pJaMuia MaxCcyJIoT UIIad YuKapuiaau
Ba JKaxOH Oo3opura Tal€p MaxCcyJOT OWIaH YHUKHUII amajira
ommpuiaagd. JluneHsuss coTud OJyBUMra JUIECH3USUIAPHA HMMIIOPT
KWIKII 1Ty HWIUIApHUA Y3WJa amajra OIIUpHUINra HucOaTaH ap30HTa
Tyumaau. JIMIeH3ussIapHUHT KyHUaaru Typjiapyu MaBxyl:

-OQIUM JIMIEH3UsJIap — OyHAa JUWICH3US COTYBYHM MIILIA0
YUKAPHUIITHY Y31 TAIIKWI 3TaIu;
-baBKyJioana JUICH3WsUIap — OyHAa JUIEH3US COTYBYH Y3

XyJyiujia MOHOTIOJN XYKYKKa ara 0yianu;

-TYJIMK JIUIEH3UsIIap — OyHAa JIMIEH3UsI COTUO OJTyBUYUTA MYJIK
XYKYKU TYJUK YTaJu Ba JUIEH3US COTYBUM UXTUPO €KU Kamduéraan
yMyMaH BO3 Keuaau. JIuieH3us 60axocu IapTHOMa OpPKaJM BYXKyJra
KeJaTupuiran ¢goiga, MaxCyJIOTHUHT KUHMaTu €KW MUKJIOPUJIAH KeIuo
YUKKAaH X0JIJ1a AaHUKJIaHA .

«HBecTHLMA CHECATUHMHI MOXUATH Ba HYHAIMILIAPW» MaB3yCH
oyiunua TAAHY UBOPAJIAP
MaxkpoukTHCOIUN Ha3apusiga UHBECTULIHSIIAD
HNuBectuniug cuécaru
NuBectrnys cu€écatu TaMmouuiuiapu
YcryBop TapMOKiap
HNuBecTopiiapra uMTHE3IAP
HuBecTtopnapra kadonariap
WNuku uHBecTuMg MaHOanapu
Tamku naBecTuIs ManOaIapu
Yer 31 nHBEeCTULIHSIIADU
Cuécuit bapkapopiank
Nudnsuus napaxacu
Komnencanusa
JInnensus
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5-MAB3Y. KOPXOHAHUHI' MYBO®UKJIUK
KO2OPPULHUEHTJIAPU TAXJVINJINA

Pexa:

1. MyBopuKIUK (IpONOPLHOHAIIIKK) KOI(PPUIMEHTHHN aHUKJIALLI
2. KopXOHaHUHT 3apapCcu3iIuK (TCHIJIMK) HYKTAaCUHU aHUKJIall
3. MaxcynoT uniad YMKapyIll Ba COTUITHUHT (PONAATHINTH TaX THIIH

1. MyBopuKJIUK (IPONOPHHOHATINK) KOIPPUIHECHTUHI
AHUKJIAII

XapaxaTIapHUHT TapKUOUHU TYFpHU Udoaanail yuyH MyBOQUKIUK
(mpomnoprroHaIKK) ko3 dunmentuaan (Km) dorigamanuin MyMKHH.

MyBOQUKINK (IPONOPLHHOHALINK) K0P PUIHEHTUHHI
aHUKJIAIl Y4yH MAaXCYJOTHHUHI Y3rapyBUd XapaKaTJIApUHU COJUKHUHT
y3rapyBuM KHUCMHU OuiaH Oupranukia Kymuo (My3) yHUHT KuiimMaTura
(P) 6ynunanu:

Km =--—-----ome- (1)

MyBopuknuk ko3pPuuueHTn uHOOATra OJIMHTaH XoJjijga 2
(dopMyna Kyinaaru maxira sra 0ynanu:

11 =Kwm . My3 + Mym + @ 2.)

Yoy Qopmynara acocaH KOPXOHAaHHUHI Oapya Xapa)kaTlapuHH
KOIUIaIll, ’bHU YHUHT 3apapCU3JIUK JapakKaCMHU TabMUHJIAINI YIyH KaH4a
IapoMajl 3apypiaUTruHU XHUCOOIall MyMKHH.

2. KopxoHaAHMHT 3apapcU3/IMK (TEHIJIUNK) HYKTACHHU
AHUKJIALI

by kypcaTku4yHu aHUKJIALI YYyH OJIAMH JapOMagHUHT «TeHrimk
HyKTach» aHMKnaHagd (J™), SbHM japomaj  XaxMH  0Oapuya
XxapaxkaTJapHu KOIUIalira erapid Oynumu kepak. byHma oiiga onuin
Ky3aa TyTuiamanau. Y xonaa 3 ¢gopmyna Kyiuaarnda udoaanaHaau:
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A™ =Km . My3 + Mym 3.)

Hartmxa ouan OMUJI ypTacujaaru MYBO(MUKITUK
(mponopiMOHAIIKK) KOG UIMEHTHHU TYFpu udodamam yuyH 4
dbopmynaHu Kyiuaarnda E3UII XaM MyMKHH.

JA™ = oo ; (4.)
1-Kwm

Ymby Qopmynara acocan Oapya XapakaTjapHU KOILUIall Ba
COJIMKJIAPHU TyJall Y4YyH KOpXOHara KaHda Japomall KEpaKIUTWHU
AHUKJIAIl MYMKHH.

Macanan, «TypoH» KOpXOHAacH CaHIUK MIUIA0 YMKapuO coTaau
ne6 dapa3 KuaamMu3. YHUHT OuTTtacwHUHT Kuiimatu 20,0 MUHT CYMHH
TalKuiI Kuiaau. by Hapx XucoOOT Muiauaa Xxam y3rapmaciaH cakJIaHuo
Kosiaau. byHuHr 14 muHr cymm ysrapyBum Xxapaxariaapaup. byHna
MyBOGUKIUK (TTporiopiinoHauinK) kodddunuentu 0,7 (14 : 20)ra TeHr
oynaau.

OHmu «TypoH» KOPXOHACHMHHUHT 3apapcH3 WIUIAIIA YIyH XHUCOOOT
JaBpUJa KaH4ya CaHJAWK WIUIA0 YMKAPUO COTHUINHU JIOZUMIIMTUHHM aHUKJIAII
MyMKHH. KopxonanwHr noumui xapaxariapu 450,0 MuHT CcyMHU
TaIIKWJI KWITaH1a Yoy KypcaTKud KylHuaarniya aHuKJIaHaIu:

450,0
JI™ = e = 1500,0 MuHT cyM
1-0,7

«Typon» kopxoHacu Oapya XapakaTJapuHU KOIUIAIlM Ba
COJMIMKJapHU Tyna Tynamu yuyyH 1500,0 MUHT CYMIIMK CaHAMK HIILIA0
YUKUO COTHUIM J03UuM 3KaH. by yuyn 75 ta (1500,0 : 20,0) caHaukHH
uniad YMKUO COTHIIHHU Taka3o KWwiaau. by Xxoinma, xap OUp CaHIUKHU
UIIad YMKapull Ba COTUIITA KeTraH yMyMui xapaxart 14 + (450 : 75) =
20 MUHT CYMHU TaIIKWI KWJIAOH.

«Typon» xkopxoHacu Oup Wwia CaHIUKHU 75 TaJaH KaM HILIa0
qyuKapub coTca y 3apap Ouiad unuiaiau, Qoiga ononmaiau. Huxost
CUHUIIIA MyMKHH.

Arapaa 75 TagaH kyn unuiad unkapubd cotaauraH Oyica KOpXxoHa
doiina onumm mykappap. Iy Ttydaiinum #un Oommga KOPXOHAHUHT
«TEHTJIMK HYKTaCUHM» aHUKJ1a0 OJIUIIN JTO3HUM.
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Arapna KopxoHa XU3MaT KWJIaJWraH Xyayaaa IMIyHYa CaHAWKHUHT
COTWJIMIII UMKOHHU OynMaca yHaa «Typon» kopxoHacu Oomika 0030pHHU
XaM TONUIIM, arap yHUHT XaM WJI0XKHU Oyimaca OOIIKa MaxCyJIOTHH
unuiad yukapud COTUIITA UXTUCOCTANTUIIH JIO3UM.

3. ®oUIANTNINK HYKTACUHY AHUKJIANIHUHT 0€BOCUTA YCYJIH

Yy kypcaTkuwiapHu OOIIKa4apoK ys OujiaH XaM €4YuIll MYMKHH.
OHI aBBaJlo, Xapa)KaTJIapHUHT UKKUTA OYIIMHUIIIMHU WHOOATIa OJIUII JIO3UM.

1. Jowumuii (Y3rapmac) xapaxaraap - 100,0 MuHr cym

2. V3rapysun xapaxariap - 140,0 MuHT cyM

Wkkunungan, MapxuHaa doiga (Md¢) anuxnanaau. By yuyH
MaxCyJOTHUHT coTwinil Kuiimatuaad (K) yHuHr y3rapyBum Xapaxatiap
oyiinua TanHapxu (TH) aiipuianu:

M¢p =K - Tn ()

Maxcyl0THUHT (MII, XU3MATHUHT) COTWIMII Kuiimatu 3,0 MHHT CyM
YHUHT Yy3rapyBuu Xapaxkariap Oyimua 2,0 muHr cym. Y Xxonga xap Oup
MaxcyJoT (M1, XU3MaT)AaH OJIMHAUraH MapkuHain Qoitganuuar mukaopu 1,0
MUHT cyMHH (3,0-2,0) Tarmkuwi Kuiaau.

YuuHuupgan, Oapua xapaxaTiapHU KOIUIAIl Y4YyH 3apyp Oyiran
MaxcCyJoT (uiil, Xu3Mar) Xxaxmu (Q) aHuKIaHagH.

By yuyn noumuii (y3rapmac) xapaxatiap cymmacunu (/[x) mapxkuHan
doitna cymmacura (Md) 6ynunanu:

Q= e (6.)

busnuHr Muconmmusna Oapya XapaxaTJIapHM KOIUIAll YYyH 3apyp
oynran maxcyJsioT (umi, xu3Mmar) Xaxkmu 100 goHaHu (OUPIAMKHU) TaIIKUI
KWIAJIN.

100,0
Q= =100 nona (OupaAMKIA)
1,0
JleMak, Ma3kyp TaaOupkop Oup o mymuarna Oapua xapaxkaTiapHU
koram yayH 100 moHa MaxcynoTr (Win, XW3MaT) HIiad 4yukapuO® COTHINA
JI03UM 3KaH.
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AMMO TafOUPKOPHUHT Makcaau V3 ¢daonusaTH HaTwxkacuaan doiiga
omumigan wudoparaup. Doiiga cymmacu xaMm Ou3HeC pekaaa OJIUHIAH
aHWKJAHATW Ba Ky3la TyTWwiaad. Y Xojja MasKyp Taaoupkop Oapya
XapaxaTJIapuHu KoIu1ab ky3da TyTwirad ¢omjgara SpUIIMII JIO3UM OYJIraH
MaxcyiaoT (um, xu3MaT)XakMuHu (QKT) aHHKJAm ydyH Y3rapmac
xapaxatiapra (/[x) OusHec pexkana ky3na rytuiaral doina cymmacunu (OOp)
Kymu6 mapxxuHai ¢origa cymmacura (M) 6ynunagu:

Ax + ®op
QKT = -----m-mmmmoooeeee ; (7)
Mg

dapa3 KujIaMu3 Ma3Kyp TaIOMPKOPHUHT OUp oia ojaguraH Qoimacu
25,0 MMHT CYMHU TalIKWJ Kujaau. Y Xxoiga ymolOy Ky3naHraH Qoiigara
SPUININIIN YIYH y 1Ty oia 125 moHa Maxcynot (Ui, Xu3Mar) unuiad aukapud
COTHIIIN JIO3UM DKaH.

100,0 + 25,0
PKT = ------- - =125 nona
1,0
Yy xuco0-KuTOoOJapHUHT YU3MacH KyhHuaaruda 0ynaau:

A

150 buznec pexanaru ¢oiigara
® OPUINMINATAH HYKTaCH

100 e °
dboriTaTMIINK HYKTAacH

50 e

o —@ @ @ @ @ L L g >

0 20 40 60 80 100 120 140

lyau »pTHpOd HTUII Kepakku, (oiga CYMMACHMHH HII XaKMHUHU
olIMpMaciaH XaMm Kynautupuimi MyMkuH. By yuyn 10 ¢opmanagaru Mo
VypHura 8 ¢popmynanaru MUKJIOpHU Kyiuiica Kyiugaru popMysa Xocui Oyiaau:

Jx + dop

QKT = ----mmmmmmmmoee- ; (8)

K-Tn
Ymby ¢opmynaman OusHec-pexkama Ky3ma Tytwirad ¢oiga (Dkr)

MUKJIOPUHU aHUKJIAI MyMKHH:

Qxkr - IX
Dop = --------mmmm- ; 9)

K-Tn
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Maskyp dopmynagan kKypuHHO TypuOAuKH OW3HEC pexana Ky3jaa
TyTWITaH GoigaHu KYMaUTUPHUIT YyuyH HII X KMHUHU (Q) OUIMpHII, TOUMHUI
y3rapmMac  xapaxamimapHu (/[x) kamaiTupui, OWTTa MaxCyJOTHH (WII,
XU3MaTHU) uniad unkapud cotuin KuitMatuau (K) op30oH7IamITHPHUIN Ba yHTa
HUCcOAaTaH 11y MaxcysaoT (Ui, Xxu3Mar) TaHHapxuHu (TH) KaMalTupuI opKaiu
DPUIINAIIT MyMKHH.

YmlOy omMuiap TabCUPUHHM aHUKJIAII YIyH KyWHJArd KaJBasl Ty3HWII
TaBcUs KuimHaau (1-xamBain).

1-xanBadu
busnec pesxkana ky3aa Tyruiarad (poigaHu aHUK/JIAM XUCO0-KUTOOM

Ne Kypcarkuuiaap busznec | Xaku- | Papku Virapum
pexaaa | Karaa (+,-) cypbatu,%

1. | Maxcynot (umi1, Xu3MaT) XaxmH,

MHUKIOPH, 125 130,0 +15 112,0

KHIMaTH, MUHT CYM 125,0 130,0 +5,0 104,0
2. | Houmuii (Y3rapmac)

XapakaTiap, MUHT CYM 100,0 100,0 - 100,0
3. | buTTa MaxCyJOTHUHT COTHIII

KHIMATH, MUHT CYM 3,0 3,5 +0,5 116,7
4. | buTTa MaXCyJOTHUHT TAaHHAPXH,

MUHT CYM 2,0 2,2 +0,1 105,0
5. | Mapxxunan ¢oiiga, MUHT CYM

(3kx-4k) 1,0 1,3 +0,3 130,0
6. | busHec pexxana ky3aa TyTWITaH

doiina, MUHT CyM 25,0 23,1 -1,9 92,4

Ymly >kaaBan MabIyMOTIApUAAH KYPUHUO TYpUOIMKH, KOpXOHAaIa
Oapua kypcarkuwiap Oyiinua ycuiira spuiidirad. AMMo Ou3HeC pexana
ky3aa tytunaran Qoiiga muknopu 14,4 % €xu 3,6 munr cymra xamaiiran. by
y3rapuira OWp KaH4a OMWUIAD TabCUP KWIraH. TaxJIMJIHUHT 3HT MYXUM
BazubanapugaH OUpH NIy TabCUpP KWIYBYM OMWUIAPDHUHT TabCUPUHU
aHWKJIaIIIaH HOOpaTInp.

busnec pexana ky3ga TyTwiran Qoiigara Tabcup KUITyBYH OMUILIAP
KyHugarmiapaas uoopar.

1. Ky3ga tytunran doiigara spumui Jo3uM OyiraH MaxcynoTr (ui,
XU3MaT) KUAMaTH X@KMUHUHT 5,0 MUHT cyMra Kynaiuraniuru OusHec pexkana
Ky31a TyTuiarad ¢oiga ysrapuiiura uxoouil tabcup KuiauO, yHu 5,0 MUHT
CyMra KynauTupras.

130,0 - 100,0 130,0 - 100,0

-------------------------------------- = 30,0 - 25 =+ 5,0 MuHT cCyM

3,0-2,0 30-20

2. Joumuiil y3rapmac xapaxariap OM3HEC pexka XaxXMujaa Kojirad. by
sca OM3HEeC pexxaaa Ky3aa TyTuwirad ¢goigara TabCup KUJIMaraH.
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130,0 - 100,0 125,0 - 200,0
------------------------------------------ =30,0-30,0=0
3,0-2,0 30-2,0

3. burra MaxcynoTHHHT coTull KukhMmatd 0,5 MHUHT cymra OINTaH.
Ymby omus Hatwkacujaa OW3HEC pexana Ky3na TyTtuiarad (oijga MUKIOpU
10,0 MuHT cyMra kamanras.

130,0 - 100,0 130,0 - 100,0

-------------------------------------- = 20,0 - 30,0 =-10,0 munr cym

4. butra maxcynotr tanHapxu 0,1 MuHr cymra omrad. Ymoly OMMI
HaTWXacuaa OU3HeC pexana Ky3na TyTwiran GougaHuHr Mukaopu 3,1 MuHT
CyMra Kynauras.

130,0 - 100,0 130,0 - 100,0

------------------------------------ =23,1-20,0 =+ 3,1 MuHr cym

3,5-2,2 3,5-2,0

bapua omminap Tabcupu HaTHXKAHUHT YMyMU# (hapKuTa TEHT:

5,0-10,0+ 3,1 =-1,9 munr cy™m

Ymby xuco0-kuTto0 OMWUIM TaXJIWIHUHT YCIyOUW KUXATUHU
Kypcatuil yuyyH Oepwinu. bynpait xomatma Xap Oup pakamra MaHTHKHMA
KUXaTAaH EHAOLIMII JIO3UM. XycCycaH, OWTTa MaxCyJOTHUHT COTHIL
KUAMATUHUHT OMUIIK (DOWJaHN KYNAUTHUPUIIN, MaxCyJOT TaHHAPXWHUHT
omuiy (poii1a MUKIOPUHN KaMaUTUPHILN JTO3UM. AMMO yIIOy KypcaTKudiap
dopmynaga Maxpaxkuma oxovmamrad. Iy okmxarman =~ XucoO-KUTOO
HATHKACUTa UKTUCOANM MaH(paaTIOPIUK HyKTaW Ha3apuiaH Kapail Makcaara
MYBOQUK.

«KopxoHaHUHT MYBOPUKJINK KOIPPUIMEHTHHN AHMKIAND> MAB3YCH
oyiimua TASAHY UBOPAJIAP
Hapoman
Xapaxar
V3rapyBuan xapaxar
V3rapmac xapaxar
Doiina
Mapsxunan doiiga
MyBodukiuk ko3hduieHTu
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6-MAB3Y. KOPXOHAJIAP ®OUJAJTNIINK
KYPCATKHUYJIAPU TAXJWJIN

1. Kopxona gapomMaiapu Tapkuou

2. V3rapyBun Ba y3rapMac XapakaTJapHH aHUKJIALI

3. Kopxona 6up kan4a (aonausT OuiaH LIyFyJUIAaHTaHAa 3apapCU3IUK
HYKTACUHH aHUKJIAII yCYJIU

1.Kopxona napomaaiapu Tapkuodu

bo3op MyHocabariapu IIaKJUIaHAETTaH »dPKUH  HUKTHUCOIUET
mapoutuaa HaoauaT KypcaraéTraH xap KaHJaaid KOpXOHa SPKHH pakooOar
HaTWXKacuja CHUHMO KETMAciurd Xamja XaTrapcu3 UIUIAINIUIIHA
TabMUHJIAII Y9YH YHUHT 3apapcu3 (DaoausaT KYpCcaTHIIH MYMKHHJIUTHHU
OJITMHJAH aHUKJIAIll Ba TaXJIWJ KWIKII HYITApUHN OUITUIIH JIO3UM.

Xap Oup kopxoHa ¥y3 QaonusaTH JaBOMHUJA MabJIyM Japaxkaja
napoman (J) omamu. by Vy3-Y3uman  makimanmangu.  Terumnuiu
xapaxatiaapau (X) capd KuaumHa" Tamad Kutaan. Makcaa KOpXOHAaHHHT
OJIaJIUTaH JapoMajy YHUHT KWITaH XapaxaTiapuHu Koruiadb ¢orina
OJIUIIIUP. Arap OoJIMHTaH JapoMana (akaT xapaxkaTHu Koriaca ([I=X) Oy
KOPXOHAHUHI 3apapcu3 MIUIAraHJIWruHu Kypcataau. Arap [I>X Oyica
OyHaa kKopxoHa ¢oiina Ouiad uiaéTranIurudm, arap JI<X oymnca 3apap
OwaH WHUIAéTraHIuTHHU Ownnupand. by opauii Hazapus. bupok,
KOpXOHa pax0apu (dracv) MabiyM MyJAJaTAa KaHya MaxcyJsoT (uil,
XU3MaT) UILIa0 YMKAPUIIHM, NTyHTa KaHda XapaxkaT OVIMIIMHUA Ba Oy
XapakaTHU KOIUIAIl YIyH KaH4ya JapoMaJl OJIMII 3apypJIUTUHU OJIJIUH]IaH
owmmiy Kepak. byHu 6axomnam Ba TaxJIMJI KWAJIUIT YIYH KOPXOHAHUHT
3apapCU3NIMK AapakaCuHU aHUKJIAITHU TaK030 KUIaIu.

KopxoHaHWHT  3apapCusiMK  JapakaCMHM  aHUKJIAll  y49yH
JapoMaJHUHT TapkubOu Oenrunad onuHaau. Kopxona papomanu
KyWHIaru dJeMeHTIapra OVInHaIu: KOpXOHA XapaKaTIapyuHU KOILjalra,
naBiatr Owpketura TynoBiapHu (C-conukiap) amMalira OIIMPHINTa Ba
doiinann (®) tamkwun Kuwiumra. by xompa Kyduaaru TEHIJIMK XOCHII
oymanu:

A=X+C+® 1)

Ymby ¢opmynagaH KYpuHUO TypraHuek KOPXOHAHUHT JapoMaju
YHUHT Xapa)kaTH, TYJIaHAJWraH COJIUFU Ba OJMHAauran gongacura Tyrpu
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nponopruoHan (MyBoduK). bymapHuHr Kaiicu Oupu kymaiica (kamaiica)
JI-HUHT XaXKMH XaM IIyHra MOC paBHUIIJa Kynahuiu (KaMahuIiN)
MYMKHH.

Onatma WKTHCOOMM Taxjwida JapoMal, XapaxaT Ba OOIIKa
KypcaTKuujiapra TabCup KWJaau. AMMO JIOWMXa TaXJIMJIMAA OJJIUH YHUHT
TapKUOM aHUKJIAHUO Ba KEMMH AapomaJl IaKJIJIaHAIH.

2. Y3rapyB4u Ba y3rapmMac XapaskarJapH1 aHUKJIAII

Taxnun kapaéHuJa IIyHW Ky3[a TYTUII KEpPakKH Xapakariap Ba
COJIMKJIAPHUHT OUp KMCMHU Y3rapyBud Ba OUp KUCMU y3rapMacaup. Jlemak
dopmynana wudomaNaHraH HATWXKAa Ba OMHJI  KYpPCAaTKUWIAPUHUHT
XUCOOOT HWIUTapuaard Xakukuid xaxmu 1 dopmynana KypcaTuira
HazapusgaH (apKk KWIMIIM XaM MYyMKUH. bByHM aHUKIam y4yH
XapaXkaTiapHU Ba COJMKJIAPHUM WKKWATa: Y3rapyBuud Ba y3rapmac
KUcMiapura Oynub onuHamu. Y Xxonama 1 dopmyna Kyiluaaruda
udonananagm:

A = (Xy3 + Xym) + (Cy3 + Cym) + @ 2)

bynoa Xys - yzeapyeuu xapasxcamnap;
Xym - yzeapmac xapasxcamaap,
Cys3 - conuknapuune y32eapysiu KUcmu,
Cym - conuknapHune yeapmac Kucmu.

by ¢opmynanaru y3rapysum (X3, C¥3) Ba y3rapmac (Xym, Cym)
MUKIOpPJIApHHU ajoxyjaa KymuO Oupranukia udopanacak kKyuwaaru 3-
dbopmyna kenud YuKaIu:

1= My3 + Mym + @ A3)

bynna My3 = Xy3 + Cy3 ra, Mym = Xym + CyM - ra TeHr.

Yumby  wudomanaHraH OMWIJIAPHUHT JapoMaJl XaXKMH OwiiaH
OOFNMUKIUTH Kyhujgaruda. JlapoMagHUHT KVHaiMmm Y3rypyBuud
XapaxartjiapHu KyTnanTupaau Y3rypyBun XapaKaTJIAPHUHT
KYHaMuM, 3ca MUPOBAP HATUXKAA, JAPOMAJIAPHU KYITAUTUPAIU.
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3. Kopxona Oup KaH4a Gaoauar OMJIaH IIYFY/UIAHTAHAA
3apapCcU3/IMK HYKTACUHHM AHUKJIALI YCYJIH

Kytapwiran wmacana TylmiyHapjid OYJIMIIM y4yH KOPXOHAHMHT
OuTTa Maxcynor Oyiunda (aonausaT KypcaTraH XOJJard axBOJM TaxJIHII
KWIMHAUM. AManuérna KopxoHanap V3 daonuaru xapaéHuaa Oup
BAKTHUHT Yy3uJa OUp KaHuya TOBApJIApHU UILIA0 YUKApUO COTHUII OuiiaH
XaM IIyFyJUIAaHUIIM MyMKHUH. By X0/1/1a KOpXOHaHHMHT 3apapcu3 HIILIall
Japaxkacu Oapya TOBapJIapHU HIIA0 YMKapuO COTHIN OwiiaH OOFIMK
daonuar HaTwkacu OyiM4Ya aHUKJIaHaau. by Xonjga KyHujgaru
dbopmynanan GorgaTaHUITHNA TABCUS KHIIAMU3:

n
A™ =3 (I - Mysi ) -Myyi (4.)
i=1
bynoa /[; - | - mosap oyiiuua onunaduean oapomao,
M - 1 - moeapnu uwinab yukapub comuus y4yH
Kemaoueau y32apysuu Xapajicam;
Mym - b6apua ooumuii y3eapmac xapaicamiapHuHre
XAKUKU MUKOOPU, —

I - mosap eypyxu mapmué conu (1 = 1,n)
N - uwnab yukapuiub comuiaouecar mosap
2YPYXUHUHE YMYMULL COHU.

Amvanuérna xap Oup ToBap Oyilmya JgapomaasiapHd  Ba
xapaxaTiaapHu xucoonam kuiiuH. Iy tydaiinu napomasn Ba xapaxatiap
yMyMU cymmacuaan (onanaHuiaim.

YV xonpma ™onusBui Hatwxkanu (D) xucobmam Wynu aH4a
COJTATAIITUPWIIAAN Ba KyWuaaru Qopmynanad QoiigaiaHuil TaBCUs
KWJINHAIN:

MyM . yz
L + My,) (5)
100
bynoa J[ - iiunnune t - vopacuda onunean 0apoOMAaoHuHe
XAKUKUU CYMMACU;
Mym - yzeapmac xapaxcamiaprune UULIUK CYMMACU,
Yz - yzeapmac xapasxcamnapnune t - yopaxoazu yaywiu,
M, - y32apysuu xapascamaapuune t - vopaxoazu
XAKUKUU CYMMACU.



50

Yoy dopmynanapnan amanuérna QoianaHuil y9yH Kyduaarua
aMaJIMi MabJIyMOTJIADHU KyJulauMu3. byHJa XakuKAM y3rapMac WHILIAK
xapaxariapau 15200,0 mMuHr cym MuUKIOpuja KaOyl KujlamMu3. YHH
mIapTiyd paBUIIAA TYPT 4opakka TeHT 25 % - man Oynamus. Y xonnaa
MOJIMSIBUI HaTHoKa Kyiugaruda 6ymaau (1-xaasan).

1-sxanBan
«Typon» caB10 KOPpXOHACUHMHT OYTYH (aojusaTu Oyunda
MOJIMSIBU HATHKAJIAPHUHT UMK XUCO00TH

Hua yopakaapn Hua
KypcaTkuuaap I 1 Il [\ oyinua
bapua ToBapiapHu cotuigan
OJIMHTAH JapoMaJl, MUHT CYM 9280,0 9940,0 11551,0 | 11940,0 42711,0
Y3rapyBuu xapaxatiap,
MUHT CYM 5310,0 6240,0 7151,0 6830,0 25531,0
Y3rapmac Xapakariap, MHHT
cym 15200,0
KAMMU : 40731,0
MonusiBuii Hathxka (¢oiiaa),
MUHT CYM 170,0 -100,0 600,0 1310,0 1980,0

Ymby >xamBal MabJIyMOTHIAH KYpuHHO Typuoauku «Typon»
KOpPXOHAacH Xuco0oT Huinm Hatmwkacu Oyimya 1980,0 munr cym ¢orina
OJIMIIra HpUIIraH. AMMO YHHM ajoxXujaa dopakiap Oyinua Kypuod
yuKaauran Oyicak 1 yvopak HaTmxacu wxooOwil, ssbHu 170,0 MUHT cyM
¢doiina onumra myBoddak Oyiras.

15200 .25 %
[9280,0 - (5310,0 + -------------------- ) =+170,0 MuHT cyM.]
100
NkkuHun  yopak HaTuxkacu ymly kopxoHaHuHr 100,0 muHr
CYMIIMK 3apap OWiiaH MlUIaraHJIuruHU KypcaTaau
15200 .25 %
[ 9940 - (6240,0 + --------------mmmmm- =-100,0 muHr cyM]
100

YuyuHun Ba TYPTHUHUM YOpPAK HATWXKAJapu 3ca MXKOOWW OYiira,
spHU |11 yopakna 600,0 munr cym ¢oiiga onran 6yica, Oy kypcarkuu 1V
yopakaa 1310,0 MUHT CYMHH TalIKUI KUIAIU.

Ymly Taxjuin HaTWKACHAAH MIyHAaW XyJjoca KWIWII MYMKUHKH,
xucobotr gaBpuma «TypoH» KOpXOHAacM YMyMHM HaTmka Oyiinua
3apapcu3 unuiaraH. AMmo WKKAHYM 4dopakaa 100,0 MuHr cym 3apap
kypran.Arap ymoOy 3apap OynamaraHja »Au YHUHT WMk doigacu
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1980,0 munr cym smac, 6amku 2080,0 munr cymau (1980,0 + 100,0)
TaIIKWJI KWIran Oymiap 37u.

KopxoHaHuHr 3apapcu3 HILIAll Japa)kKaCUHU TaxXJIWiI KWJIMIITHU
YHUHT XaKUKUH HaTWwKAaCHHM YTraH JIaBp HaTwKajlapu OuiaH
COJIMIITHPTAaH XO0JJa Ba YHUHT Y3rapuiliura TabCUp ITYBYH OMUJIIAPHU
aHUKJIAIl OWJIaH JaBOM ATTUPHII MYMKHH.

«KopxoHnauap ¢oiigaaniuk KYpCaTKUYM TAXJIUJIN> MaB3yCH
oyitnua TASTHY UBOPAJIAP

3apapCU3iIvK HYKTacH
DoUIaNUIIUK HYKTaCH
MaxcynoT Xxaxxmu
Cotum KkuiiMaTu
TanHapx

Owmuap

MonusiBUM HaTHXKa
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7-MAB3Y. JOMUXA KOHUENUUSICHA TAXJUIN

Pexa:

1. JloMuxaHUHT Ma3MyHH Ba MOXUSTH
2. JlonuxanapHUHT TypJiapy Ba XyCyCHUSATIapH
3. Jloitnxa Xa€T JaBpUHUHT aCOCUI OOCKUWIapU

1. JIoMMXaHMHT Ma3MYHH Ba MOXUATH

Jloliuxa Taxjuiaura amabuériaapaa Typauda Tapuduap Oepuiras.
bu3 ynmapman sHr commacuHu kentupamui. Jlonnxa — YEKJIAHraH BakT
TaBOMHJIA XaMmja OenruiaHraH Oro/pKeT OwilaH OJAWHTa KYWHITraH
Makcajjiapra 3pUIIUIITra Xu3MaT KWIYBYM y3apo OOFJIaHraH TajgoupJiap
MaKMYHIHD.

TapMmoxkJiapaa sipaTuia€traHn oObEKTIap Iy KaJap MYypakKaOKw,
yJIapHU aMaJira OUIMPHII UIIJIapy JIOMKUXa dMac, OajIKu AacTyp Joupacuia
onu6 Oopwramu. Jlactypiap y30KpOK MynjaTra, KEHTpoOK Kyjaamra 3ra
O0ynu0, acocuil Makcaara Xxu3Mar KUiIyBYd OUp Heda JIOWMXAaHU Y3 UUHra
OJIUIIIM MyMKHUH. by Joliuxanap JacTypHUHI XU3MaT MyAJaTy Ba KyJlaMu
Oyiinya OWp HEYTaHW TAIIKWI ATHO, Makcaau, Typu Oyiinda y3apo dapk
KWIMIIIN MyMKHH.

Pukp, Amanra omupui Amanra ommpun Makcaajiapu
MyaMmMo, — BOCHUTAJApHU — (kyTunaéTraH HaTHUXKasap)
Bazu(da

Jloitnxa aramacu OuiaH KyHuaard TyuryH4auap y3apo OOFJIaHraH:
 Joituxa gaBpu (0OCKUYM);
e JIOMHMXA TaXJIWJIK;
* JIOMMXA MECHEKMEHTHU;
* JIOWMXAHU MOJUSIIAIITUPUI.
JloMiuxamapHUHT aCOCUM XyCYCUATIIApU KyHHIarujiapup:

1.Ynagamunnuk — soWimxa Oyinda (aonusaT Ba KyTWIaETra
HaTIOKaJapHA MUKIOpHUI H]oaanan IMKOHUSTIAPUHIHT MaBKYyIJTUTH.
2.Bakt Oyiinua 4YeKNIaHTAHJIWUTH - JIOWMXAaHW WILIa0 YUKHII

XamJa amara OlMpHUIl MyAIATIAPUHUHT YEKIaHTaHIIUTH.

3.Anoxuna daonusaT Typiaapu OwiaH OOFIWK XOAUCATAPHUHT aHUK
OeJIrnjaHraH KeTMa-KeTJIUru.

4 Makcajra WyHaITHPHITaHII|T .
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2. JloiinxaJJapHUHT TYpPJapH Ba XyCyCHUSITJIapu

Xap Oup noinxanu 6enruioBYr 4 acOCU OMHIT MaBXY/I:

1. JIoitnxa kynamMu (KMYUK JOHKXA, MEralonnxa)

® KMYMK JIOMMXa — KyJamura Kypa KaTTa Oyimarad cojjaa Ba
yekjaHrad xaxxmaaru jonuxa (kuimatu 15 miaa. AKII nonnapuraya
Oynran jgoituxanap);

e Merajonuxaizap MakcauIu JacTypiiap Oy, Makcaaiap YMyMUMIINTH,
pecypciiap Ba BakT Oyiinua y3apo OofjaHran Oup Heda JOHUXaHU V3
nyura onaau. byHman novmxaHuHr KuMMmata 15 MiH. qosutapaan |
MJIIpJI. rada €ku MexHaT cufuMu 20 MIIH. KHIIM-COATHUIIAH KYII
oynanu.

2.AManra omMpuIl Myaaatiaapy (KUCKa MyJdaTiiu, ypTa MyIIaTiu
Ba y30K MYJIJIATJIM JoHuXaiap).

3. Cudarmu (neddexrcus monnxa).

4. PecypcrapHUHT YEKJIAHTaHJIUTH (MyJIbTUIIONHXA).
[IyHuHTIEK, MOIYJIb JIOUUXAJIAP, XAJIKAPO BA MHBECTULIMA JIOMUXAJIAPHU
dhapkaHaIy.

bu3z ymly kymiaHmMaga WHBECTUIUS JIOMMXaJapUHU KypuO
gyukamMu3 Ba JKaxoH OaHKM TOMOHHJIAH WHBECTHIUS JIOWMXAJAPUHH
Oaxonamiga KyJUIaHWIaJAUraH Oab3u TapTubjiapra acocjiaHrad XoJijia
(GUKp rOpUTaMU3.

NuBecTuums mornxanapu TyIIYHYACU UKKU MabHOAA KYJUIAHUIIAIN:

1l.benrunanran  MakcaJJlapHM amajra OIIMPUINTa KapaTwiraH
XaTTU-XapaKaTiap MaXMyWHM aMmalira OIIMPUINHU Ky3/la TyTyBUM HII,
daonuar, Tanoup cudaruaa.

2.by (aonusaTHU amanra OMIMPHUILI YIyH 3apyp OYJraH TamKuInAn-
XYKYKHAM Ba XUCOO-MOIHUS Xy KKaTjiapu TU3UMHU cudaTtuia.

3. Jloiiuxa xaéT JTaBPUHUHI aCOCHI 0OCKHYJIapH

Jloxa ro3ara KeiaraH BaKTAAH TOKM y TyraTWITyHIa Kajaap yTraH
BaKT OpaJIUFvra JOMMXAHUHT Xa€T JAaBpH, JoWnxa O0CHO YTHIIN JIO3UM
Oynran xonaTiapra sca ¢azanap, bockuwiap aevunanau. Jlonxamap Xaér
nappu (JIXLI) HuHT Kyugaru 6ockudaiapu hapKiaaHaIu:
1. MWMuBectunus oaau OOCKAYH.
a) WHBECTUIINS UMKOHUSTIAPUHUHT TaX I,
0) JacTIa0KU TEXHUK-UKTUCOAUN acoCIalll,
B) TEXHMK-UKTUCOIUIN acocaall;
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r) WHBECTUIINS UMKOHUSTIAPU TYFPUCUIA JOKIAI.
2. MuBectuims 60CKUYH.
a) My30Kapajiap o010 OOpHIIl Ba IIapTHOMAJIAp TY3HUIII,
0)  JoMMXaJalITHPHIIL
B) KypHulll (KypWIHII UIUIAPUHUA amMaira OLINpUIN);

I') MAapKETHUHT;
) XOAVMMJIAPHU YKHUTHIILL.
3.  Okcryartamus 00CKUYH.
a)KaOyJ1 KWJIUIII Ba UILTa TYIIUPHIIL,
0)yCKyHaJlapHU aaIMalITHPHUII (STHTHJIAL );
B)KCHIAMTHUPUILL, HHHOBAIIUS.
Mexnar curumura kypa, JIXL[ HH Kyhnmarnda TacaBBYp KWJIMII
MYMKHH:

bockuuinap | Konuenuus | Peskanam- Jloiinxa- Kypuimm | AAxynnamn
THPHUII JAIITHPHII
Bakr 3% 5% 20 % 60 % 12 %

JIoMMXaHUHT KOHLETIMSICUHU WIUIA0 YUKHII JIOMUXAHUHT SIKYHUIN
Makcaajapu Ba Oy Makcajjiapra SpHUIIUIN WYJUTApUHA OCITHIAIIHHA V3
uyura ojaau. byHaa MyKoOwi makcaaiap KYpuO UYMKWIaAH, XaxXmJap,
MyaaaTiaap, hoinaa XxaxxMu MUKIOPAaH COJMIITHPUIAIN.

JloliuxaHUHT  SIIOBYAHJIMTUHU  0Oaxojaml  JacTiaOKh — TeXHUK-
WUKTHCOJIUN acocyall Ma3MyHHUHHU TaIlIKWI 3Tajau. byHaa Oup Heua MyKOOuI
BapuaHTIap KypuO 4YMKWIaad Ba KuhdMatu Xamaa Qoiiga Oyiinua
Oaxonananu. Jlolinxanu pexalamTupuil OOCKMYMIa JioMnxa Oyiinda
UIUIap peXacu Ty3WIaaud. by pekaaa WIUIApHUHT TapKUOWUW Ba BaKT
Oyiimya OOoCKUWIapH, WXKpodwiIapy aHUKJIaHaau. bus Qakar mHBecTULIUS
onau OockuumHM YpraHamus, xosioc. JIXIIHM xapakrepsaran xosja
KyWHIaruJiapHu aKpaTrOd KYpcaTUIl MyMKHH:

1. Jloitnxa rosicu.

2. Myammo Taxminm (Makcajap, Tajgadiap, Basudanap).

3.Konnenmussan ~ unmad  yukum  (Mnuiad  YWKWINra  KyWuiaraH
Tajabjap, aMajira OUIMPUII HWMKOHHUATIApU TaXJIWIIM, MYKOOMWII
KOHIICTIIIUSIIAP ).

4, JIoyinxaHu UIuiad YUKHIII.

5. Jloituxanu amalnra OUWMpPHUIN (MII XYXJKATJIapu, Xapuj, CUHOB, KaOy
KHJIHIII).

6. Oxcrutyaranus (HaTwXalap CHHOBU, TEXHUK XU3MaT KypcaTHIin).
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7. Tyratum (IeMOHTaXX, COTHIII, PUBOXJIAHTUPHUIL  XaKUJa
Kapop KaOyJ1 KUJIUII Ba STHTU JIOUHUXA).
Jloituxanu wuNUIad YUKUAIIHUHT TYpiad OOCKUWIapHaa Typiu
Japakajard aHUKJIMKKA SPUIIMIAAN Ba XaTOJMKKA, KAJITHUCIUKKA WY
KyWWJIaJIu.

«JlofiMxaJTapHUHT TYpJapu Ba XaéT JaBpU 00CKHYIapU»
mas3ycu 0yiinua TAAHY UBOPAJIAP
o «Jlonnxa» TyuryH4acu
o Viuammmumk
e Bakr O6Yyiinuya 4eKJIaHTaHJINK
e Pecypcnap yekinaHTaHIUTH
Jlonuxanap Kynamu
Jloitmxa GocKkuuapu
NuBectuius ong 00cKuuu
NuBectuiiust 60CKUIU
e DKcmynaTanus OOCKAYH
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8-MAB3Y. JABJIATHUHI UKTUCOJUN ®AOJUSITU BA
UHBECTUUILISA JIOMUXACH

Pexka:

1. Jlonnxa TaxJniiM Ty3uJIMacu
2. JIaBIaTHUHT UKTUCOUM (PaOTUATH Ba MHBECTUIIUSIIAP
3.Jloliuxanapaa 601K UIITUPOKYUIAPHUHT (DAOJITTUTUHY TabMUHJIAII

1. Jloiiuxa TaXJUJIM TY3WJIMACH

Jlonxa Ttaxjauiuaa aapoMaiiap Ba Xapaxamiap Kyuupgaru 7
HYKTau HazapJaH TypuO OaxojiaHaau Ba yjap JOWMMXa Tax IMJIMHUHT 7
OYJIMMUHU TalIKWI 3TN,

1. TexHUK TaxjIWI: JIOWKMXA TEXHUK KUXATJAAH acOCIaHTaHMU?

2. Twxopar TaxJuiau: JoWMxXa MaxcyjoTura ©O0o3opaa Tanad

oopmu?

3. Monus: MOIUSBUMN KUXATAAH JOMUXa IPOKJIUMU?

4.Jlovimxara KWIMHTaH Xapaxkatiap YyHIaH (olaanaHyBun
(ucTepMomUM)nap XUcoOUra KOIjaaHaIuMu ?

5. DKoJjorusi: ioluxa arpod-MyXuTra KaHaai Tabcup Kypcaraau?

6. UHCTUTYIIMOHAJT PUBOKJIAHMIIL JIOMMXAa y4YyH Machysl OYiaraH
TAIIKWIOTIAP YHU aMalira OLIMPUII BA SKCIUTyaTalus KUJIWIITa
KOJUpMUIIap?

/.JlofuXaHUHT WXTUMOUNM Ba MaJaHui Tanadnapra MOCIMIH:
JOMMXAa MaxaJJhd IIapouTiapra MocjiaHranmu? Jlonuxa
aXOJIMHUHT allpuM TypyXJapura TabCup KypcaTtaaumu ?

8. kTrcon: JOWMXaHWHT WKOOWMW HaTWXKajJapd YHH amajira
OIIMPHUII Ba SKCIJTyaTalllsl KUJIUII XapakaTiaapuaal OPTUKMHU?
Jlolinxana TaBaKKaTYUIIMK Japakacu KaHgau ?

Jloiinxa TaxJIWJIMHUHT Xap Oup Oynumu y3 yciyoura sra xamja
KypuiaéTran xapaxart, Japomaj €ku Oollka OMUJIIap XapakTepura Kypa
MUKIOp €ku cudar KypcaTkuujgapu Tyrpucugaru GongaiaHuiagurad
ax0opoT XaXkMu y3rapud Typaau. XarTo TaxJIWJIHUHT MUKJIOPHA
KUXATIapura TeruiuiM OYiraH MOJIUSBUM JOMMXalap XaM MpOrHO3Jallra
X0C OyiraH HOAHUKIWK OMWUIApUAAH KenuO YuKyBYM  cudar
AJIEMEHTIIapUra Jra. SbHU JOMKMXA TaxXJIWIA JIOWMXAHUHT KEJIaXKaK
XoJlaTiaap TYFpUCHAAru (QUKpIaApHUHT V3rapuiiira TabCUPUYAHIUTUHU
XucoOra oia OUTUIIN KEPaK.
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2. JIaBJIATHUHT UKTUCOAUH PaoJUITH Ba
HHBECTUIHUSIAPD

Jloiinxa  TaXJMJIMHUHT  Typiau  OYaumiapu  JoUpacujaru
TaAKAKOTIAP JOWMXAHUHT ¥3apo KeaumuO OoJuHTaH Basudanapuaa
Keau0 yukKuo oaud oopuuinm jgo3uM. Kynunua Oy Bazudanap, Xyayaiaru
MaxajulMd [IAPOUTIAp JIOMMXAHW amajira OIIMpHUIIra KypcaTaauraH
TabCUPHU XHCOOTa OJITaH XOJa aJlOXUAa CEKTOPJIApHU PUBOKIAHTUPHII
JACTypJIapUHU aKC ATTUpaau. by Baszudanap xapakrepura, IIYHUHTJEK,
KyHHUJaruiap Xxam TabCUp KypcaTaau:

* Typiu TaAOUpIapHU VYTKA3UIIHK KUMTa (gaBiaT €KUM XyCycui
CEKTOpra) TOMIIMPHUII TYFPUCHIA KAMUSITHUHT XOXHUII-UPOJACH.

e JaBiaT JoWuUXalapu OJJura KyWWwiIraH wakcajjiap Oyiinya
VOKTUMOUM TYPYXJIAPHUHT y3ap0 KEJIULIYBra JSPULIMIIMIA €paam
OepyBuH xapaéHnap.

NnMuil TalKuKOTIap SKyHJIapu XamJia TYTUIaHTaH TaXKpuOa IIyHH
KypcaTaauKy, AaBIATHUHT (PAOJUTMIUTH KYJIaMJIapUHU KUCKAPTUPHUII
Xamja JaBiaT JacTypJlapuHU XYCYCHM MKTUCOAUN (aoiUsAT YUyH Kyjaid
CUECHM IApOUTIIAp spaTUIITra HYHaITUpHUII (Qolaanupok OYiap 3KaH.
bo3op wukTHcOmmMéTHra OSra ngaBiatiapAa Xam, [IYHUHTJEK, COOHUK
COLMAIMCTUK JaBlaTIapa XaM CcuE€caTuwiap Ba HKTUCOIYMIIAP
JABJIATHUHT HadakaT OeBOcHTa JdaBiaT KopXOHajapu ¢GaoausTUAArH
ponura, my OwiaH Oupra JaBiiaT aHbaHABUN HUINTUPOK ATUO KeEJraH
uH(paTy3uiiMa Ba WXTUMOMM XHM3MaTiap COXacHUJaru pojura xam
WKKWIaHUII (11y0xa) OujlaH Kapaliaiu.

Xycycuil CEKTOPHUHT Oy coxajapja HIITUPOK JTHUII YYYyH
UHTUIUIIMra Oom  cababd MeHexepyap IaxcaH >kaBoOrap OVirad
mapoutiia oObeKTIIap (aoJIUITH CaMapaJOPJIUTUHUA OLIUPUII UMKOHHUATH
MaBXKYJJIUTH XUCOOJIaHaIi. XyCYyCH MHBECTOPJIAp MauIlINi Xu3Matiapra
MyBapakusTIM kand KUJIMHTaH XoJulap/ia MOJIMSIBUM pecypcriapra sra
OYyNMUIl ~ MMKOHUSITIApPU  KEHraWWIIWJaH XaM MabiIyM  MabHOJA
MaH(paaTIOPIUK KeITuO YuKaIu.

Ilyxta  yunaHraH MaKpOMKTHUCOIMM  cU€caT  HOPUTAETraH
MamaJiKaTiap/a MHBECTULIMSJIAHTAH KaluTajuiapAaH KeJIaJurad JapoMall
aHya rokopu. MkTtuconuérnaru xaToJuKiIap HUcOAaTaH KarTta OyiamaraH
MamJlakaTiaapJa WHBECTULIMsIIap/adH kenaguran camapa 10 % man aHda
optuk Ba 20 % raya xamaa yHIAH XaMm Kynpokka eragu. Horyrpu
MaKpOUKTUCOAUIN cuécar toputaétran (IIYHUHTIIEK, BajgoTa MYKO(OTU
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I0OKOpH OynraH) mamJiakartiapia WHBECTHIMsJIapAaH KellaguraH caMmapa
(kaiiTiim) Oop-iiyru 10% ra eTaau Ba KYNMHYA YHAAH XaM I1acT OYJaau.

MakpouKTHCOaUN CUECATHU TYFPU Ba HOTYFpU 0JIMO OopaéTraH xap
VMKKaja TypyX  JaBlarjapuia XaM  XyCyCHMM, XaM  JIaBJar
WHBECTUIMSUTApUIAH OJIMHAIUTaH (Qoia >KaMU HMHBECTUIMSUIAPHUHT
MUJUTMN XQKMUJATW JaBjiaT UHBECTUIMSUIApU YIIYIIUTra MyTaHOCUO Tap3/a
y3rapagu. JlaBmaT WHBECTHIMSUIApW YIAyIIM TAcT OYAraH mapouTaa
WHBECTHIIMS caMmapacH (Kaltumu) rokopu Oymuimm, 0y ymym 40% rada Ba
yHAaH I0KOpH OYJica KECKUH Macainbd KEeTUIU Ky3aTHUIaau.

Ky3zatunran Oy WKKH KOHYHHUST XaMm JdaBiaT (QaosUsITHHU
V3rapTUPHUIL STbHA MAaKpPOUKTHUCOJIMM XaTOJNHKJIAPHU KUCKApTUPHIN Ba
UKTUCOAMN (paosusITAa JaBjaT POJIMHU MacCaWTUPHUII MaKcaara MyBO(UK
DKAHJINTWMHU Kypcartaau. bup BakTHUHI y3uJa XyCyCHM CEKTOPHHHT
MaKpOUKTHCOIUNW  cu€caT  MakcajjapuHu  Oeiarwinamiga — xamjaa
Joluxanapaa UIITUPOKU KEHTauTUpWwIranaaruHa OyHjai y3rapunuiapaa
FOTYKKa SPUIINIT MyYMKHH.

JlaBnart joiluxanapyHu TaHJallga Xajl KWJIyBUM OBO3ra 3ra OyJjraH
TaKJAUpJla XaM, XYCYCHWA HWHBECTHUIIUSJIAPHU aBTOMAaTHUK Tap3/la CUKHUO
YUKAPMACIIUTH JIO3HM.

XyCcycHi KamuTajdl WINTHPOKKM YYYH IIAPOUTJIAPHU SXIIAJIALI
3apypartd JIOMMXaJapHA KUM amajra OIIMPHUIINA KEpPaKIuTu XamJia
XyCyCUH KalWuTaJl UIITUPOKU Ky34a TYTHUITaH JIOWMXAJapHU KUM HIIA0
YUKUIIA KEPAKIUTU TYFPUCHUAA CYPOB YTKA3UIIHU, LIYHUHIJIECK, MABXKYM
JABJIaT TYy3WJIMaJIapd Ba CHECATH HWKTUCOAMETHUHT SIHTM CEKTOpJiapra
XyCyCHM KalWTallHA KUPHUTHUINra Kail napaxkana €paam Oepuinu Exu
TYCKUHJIUK KAJIUIIUHU KYPUO YUKUII 3apyp.

3.Jloiinxasapaa 00IKa HIITHPOKYUTAPHUHT
(Gao/IMIrMHM TAabMUHJIALI

Jloitmxa Makcaaud, TaxJIMJI 4YU3MacH Ba PEKAIAIITUPUIL Oapya
MaH(}aaTgop  TOMOHJAPHUHI  XaMKOpJIWTUA  Kapa€HUJa  MYHTa3am
MyBo(UKTAIITUPUO OopuiIcarvHa, AaBiaT UXTUEPUIA KOJITaH JIoHUXaap
MyBadpakusSTIM amaira OMUPUIUIIN MyMKUH. By Mandaatiop ToMoHnap
Kymilacura Jjonnxa Tydainu 3apap KypyBuwjiap Xam, ¢oiia oxyBUHMIIap
XaM, JIOMUXaHU amajira OIIMPHUII Ba SKCIUTyaTallds KUWJIHII YIYyH Macbhbyl
OynaraH TaKWIOT XOJUMJIApU Xam, IIyHUHTIEK, JaBjiaT OoIIKapyB
ujopaiapu, CuEcaTuriap XaM/ia MOJIMSIYUIIAp XaM KUPaJIu.
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Jloiinxa Bazudanapu Ba KyJIaMUHU OCNITUIAIl YIYH XaM/a JOUUXaH!
Taiiépnaiaa, OOIMKapUIIIa, UILIad YUKapUIl TpadUriHy YpHATUIIAA TYPIU
TYPYXJIAPHUHT POJIMHA Ba MacChbYJIMSTHHU aHUKNIAIl Y4yH Oy TypyxJjap
UIITUPOKUJA (XaMKOpJIUTHAA) pekajlap HIulad YWUKUIl Kapa€HUJIaH
ToOOpa Kym QoimamanuaMokaa. Jlonxa TaxXJWIMHUHT €TTH OYIMMHu
JOMMXAHUHT Oapua >KUXATJapUHU Xap TOMOHJama OaxoJialll UMKOHUHU
Oepamu. bynra, mryoxacus, Jlolnxa TaxXJWIM KapaéHUAA XaMKOPJIMK
KUJIAETraH rypyxJjiap TapkuOu XaM TabCUp KypcaTa/iu.

JloituxanapHd  peajamrThpuinra OyHaall — €HJallyB  MKKH
TOMOHJIaMa YCTYHJIMKKa 3ra. bupHHUMIaH JoMMXaJapHU XAMKOPJIHMKIA
peKaNAITUPUIL  ¥3apo KEJUIIIyBra nspuilvira €paam Oepaad xamia
UIITUPOKYMIIAPHU Jonxa Makcaajiapu Ba Bazu(amapura
TapapAOPIUKIApUHA TabMUHIaiau. Taxxpuba 1IyHu KypcaTtaauky, OyHaai
peXaaITUPUIITAH JIoHnxa MyBadpakusaTIN Ba AIOBYaH OYaau.

NxxkuHuuaaH, TypJn4a MaHaatiaapra ara oynran
UIITAPOKYUIIAPHUHT Kajl0 KWIMHUIIM 3KCIEpTIap TypyXJjapu ypracuaa
JoWHXa XapakaTiapy Ba HATHKAJTAPUHUHT HUCOUM KUUMAaTH TYFPUCHIATH
TOPTHUIITYBJIapra HUCOATaH caMapaaIupOKIUP.

NKTUCOOMETHN PUBOKIIAHTUPUIIHUHT TYPJIA JIOMMXAJApHU LIyHAAM
HaTIWKajgapra oJu0 KeNaJuKH, YJapHU OOBEKTHB 0axomald Oynmanau
(MacamaH,  XalBOHOT  TypJApUHUHT  WYKOMMO  KeTuim).  Arap
peXaalITUPHUII KapaéHUra MaH(haaTaop TOMOHJIAp, Kepak Oyica, Maxayuiii
axoJId Ba XaJKApO >KAMUSAT KaJI0 ATWIICA, WUITApY CUWIMIIKA T'YMOH OYJiraH
MyaMMOJIaPHU €UUIIT YUyH XaM UMKOH TOIUJIMIIIA MyMKHH.

«/{aBJATHUHT UKTUCOAUN (PAOJIMATH Ba HHBECTHUIMS JIOMUXATIAPU»
mas3ycu 0Oyiinua TAAHY UBOPAJIAP

e MakKkpOUKTUCOAUET
e MUKPOUKTUCOAUET

JlaBnaT MHBECTULIMSIIAD YIIYIIIH

XyCyCrUM MUHBECTULMSIIAD YIyIIU

Xycycum CEeKTOp

JlonnxanapHu TaHJalll

Jloninxa makcaau

Jlonnxa Kynamu

Jlorinxa UIITUPOKYUIIAPU
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9-MAB3Y. JOHUUXAJIAPHU TAUEPJIAIII BOCKUYJIAPH

Pewxka:
1. JlovinxanapHu Tané€piar.
2. NuBecTunus noMuxanapuHu Taiépiiain 60CKu4uIapH.
3. IHBECTUITUSAHUHT OJIIU OOCKUYH.

1. Jlounxasiapau TaépJian

Jlovnxamap MabiayM WIMHUKA TaJKAKOT, WIMHN M3JIAHULLUIAD Ba
MApKETHHI TAAKUKOTIAPU HATWMIKACUZA Ty3WIaAud Ba WIMHUN JKUXATIaH
acocyianaau. M3nanuiap HaTuxkacu cudaTua aHuK FOS1 Ba JIOWUXAHUHT
KoUenuusicu siparwiiagd. Fos 3ca pean Ba aHUK JaBp OwuiaH
yerapanaHagu. JIoWMXaHu amaira OWUpUIIAA WYJIOOUIYUHUHT POJIH
oenuxosa karragup. Ly Ounan Oupra JOHMXAaHUHT MYXUTH KyJai Ba
parOaTialITUPUII  MEXaHM3MM camapanu Oynumm  kepak. Jloimxa
nynoommuucu y3 artpodura npodeccuoHanm MyTaxaccuciapiaaH uoopaT
KOMAH/IaHU TYIUIAal OJICAarMHAa, Xap TOMOHJIAMa AaCOCJIaHTaH JIOMUXaHU
APATUIIHU TAbMUHJIAIIN MYMKHH.

KopxoHaHWHI WHBECTUIIMA JIOMMXAaCUHU KOpPXOHa pax0apu Ba
YHUHT €TyK MyTaxacCucliapu unuiad uuKudmaau. Arap KOpXoHa
MyTaxacCUCIApUHUHT  OWJIMMU Ba Taxpubacu eTapaud  Oyimaca,
npodeccuoHan Maciaxardyuiiap Xu3MaTuiad Goiganianmiaad. Arap Hupuk
JoWMxanap Ky KOMIOHEHTIapra sra Oysca, OyHmail JoluxaaapHH
Tal€piamra xajkapo TaxpuOara sra OYiraH sKCHepTiiap Ba MaXaJUIHi
MyTaxacuciap >kKaja0 »TWwiaau. YJApHUHT OWiIMM Ba TaxpuOanapu
Ta€paHraH  JIOMMXAJADHUHI  peaJl Ba  WIMHM  aCOCJIWJIMTAHU
TabMUHIaUAU. JloMnXamapHUHT peasl OYIUIIM y4YyH, IIYHUHTACK, YJIapHH
Ta€pnam KapaCHuUJa OKCIEPTIAPHUHI XYJIOCACHUHU OJIMII Makcaara
MyBOQUKIMp. bab3u Xomnapaa JoduxalapHu Tad€piamn xapaéHuaa
yIApHUHT caMapajopjiura MacTiurd Ba aMaluérra TaaOuK STHII
KMAMHIIMTH ~ 3KCOEpTiap  TOMOHUAAH  ucOoTimaHanu.  Hatmxkana
KEJITyCUAArd YHYMCH3 Xapa)KaTJIapHUHT OJIIY OJIMHA/IN.

2. UnBecTHIUSA JIOMMXAJapUHU TaHépiaam 0ocKu4Iapu

NuBecTunust JIOMMXadapyuHU XallKapo Taxpubajga yura HHUPHK
O0ocku4ra oymaaunap:
*UHBECTULINS OJAU OOCKHUYU;
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*YHBECTUILINS OOCKUYMN;

*SIHTUJAH BYXXyAra KelraH OOBEKTIApHU OKCIUTyaTalusl KUIWII
O0OCKUYH

«Jlotnxanap Taxyiunn» (paHUHUHT acocuit Bazudacu OUpUHIU OOCKUY

Tyrpucuaa ¢ukp toputuiiaup. bBMTaunar IOHUJIO nHommu Oynumwu
TOMOHUJIAH YUKAPWITaH OIOJUICTEHJ]a WHBECTUIIMS OJAU OOCKUYMHU
TYpTra iyHanuira 6yaud ypraHuin TaBcus dTuiianu. bymnap:

*MHBECTULIMS KOHLIENIUJIADUHYI TaHJIall;

eacTyiabku (OupIaMun) JONUXaJapHU BYXKYJra KSJITUPUIII,

*IKYHUW JIOWMXAHW BYXYAra KEITHPUII Ba YHHHI TEXHHUK-
UKTHCOJIUN XaM/la MOJHUSBUM KMXAT/IaH MabKyJJIMTUHU OaxoJiali;

*JIONMXAaHUHT SIKYHM MyXOKamach Ba y Oyiinya MabliyM Kapopra
KEJIHILL

WNuBecTurust onau OOCKMYMHU OyHAal MyHamunuiapra aXpaTHIil
Makcajara mMyBoGUKIup. UyHKM aBBaJl KOPXOHAHMHT €KUM TapMOKHHUHT
VHBECTULAS €pAaMuIa WXKTUMOUKM Ba HUKTUCOAUM KYPCATKUWIAPUHU
SAXIIUIAINl UMKOHUATA O0p €KW HYKIWUTMHU aHuKIam Kepak. byHmadn
KEHMUH MHBECTUIMS XaKuaaru GUKpiIapHU 4yKyp YpraHuO YMKHUII Ba Ty
acocqa OW3HEC-peXKaHW BYXKyAra KEATHUPUII JIO3UM. Arap Oy pexa
WHBECTOp Ba OylOpTMauyuaa KUMKW YWFOTCA, WINHU KEHUHTH
OocKuuIap/ia 1aBOM 3TTUPUII JI03UM. by iyHanui Ou3Hec-pekaHu YyKyp
TaxJIWJI KWINII Ba YHU WKTUCOAMN-MOJIMSIBUM TOMOHJaH OaxoJjaliiaH
noopar. Arap Oy W3NaHMIIUIAp HATWXKACU MKOOWM Oyica, JoluxaiapHH
BYXXYAra KEATUPHUII OWsiaH OOFJIMK OYJIraH OXUPTH Xyjoca UYHMKAPHIII
WYHAIMIIUIa YTUII TaBCUA OTWiaaud. MHaycTpuanm puBOXKIAHTaH
MamJlaKatiapAa WHBECTUIMSA OJIIM OOCKHUYMHU BYXKYAra KEJITHPHIII
Joitnxa KuiMaTuHUHT 1,5-5% XaXMugaru xapaxaTtHu Tajgad dTaju.

Anbarra, Oy epaa jJoiluxa KUMMaTH XaKMHU aCOCHI poJib YHANIM.
YMyMuil HTHBECTHUITUS XapakaTiapuaard MHBECTULIUS OJITU OOCKUUUHUHT
HyHanumapu Oyiinya xapaxaTiap yiIylmu KyWdujaaruya: OWpUHYU
nynHamumaa 0,2 - 1,0%, wkkuaum wynanuampa 0,25 - 1,5 %, yunHum
nyHanumga karra jgounxanap Oyimua 0,2 - 1,2 %, xuuuknapu Oyiinua
sca 1,0 - 3,0%.

NuBecTunus onau 00CKMYKIa MyKOOWJ BapyauTiiapra sra OyJjaraH
Oup Heua Joluxanap ypraHujaau Ba yjlap/iaH camapaJlopJiurd nactiapu
¢ku camapa OepMaiiuraniapu yukapubd Tanutanau. byHmal moiuxamap
KeJITycu UyHaIMnuiapaa KypwiMaiau Ba Oy OunaH xyna karra maOJar
Texab KOJWHAIH.
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3. UuBeCcTULIMSIHUHT O0J1/IH 00CKUYH
JloituxagapHUHI WHBECTULIMS OJIM OOCKWYMHM KyHHJaru cxema
KYpUHUIIN/A W(oaaman MyMKHIH:

HNuBecTuug oJaau

\ 4

v

\ 4

00CKHMYM
' ' '
Jlonnxanapau Jlonmnxamap Jlotnxanapuu Oa-
pean3anusa KNI MabKYyJUIAHUIIMHAHT X0J1all Ba Kapop
UMKOHUSATIIApU OupiaMuu OOCKUYIN KaOyJl KYJIHII
TaxJIMJIN (MHBECTHITUSA
Y4yH)
3apyp UHBECTULIUA Jloninxanapuu WMxtumonii Ba
XXMM Ba MaBXy/]l MYKOOHMJT UKTUCOIUM
HWHBECTOpPJIAp > MaBXKy/IJ1alI1a OaxoJianr
OoupiaMuu
MabKYyJIJIaHTaH
OocKUY
JloninxamapHUHT Jlonnxanapuu
WYKH Ba TallIKU > Kymumua MHBECTOPJIALI
MMKOHUSATIIAPUHU W3JIaHUIILIAP Y4yH
peanmn3anus MTOTIICHIINATE
KWJINIITHA TaXJINJIN TGXHI/IKa-I/IKTI/ICO I[I/Iﬁ Ma6J'IaFJ'IapHI/I
i MabKYyJJIaIll oesrmiant
(acocmar)

Makpo Ba MUKPO Jloituxanap Oyiiu-
Japaxkajiapu, Jloninxanapuu ya ujopanap By-
JOMHUXAIapHU > TaCaUKJIAII KyAra KeJITUPUIIL

peanu3anus KAJInIil BapUAHTIAPUHU Ba MHBECTUIINS

MMKOHUSTIIAPUHU BYXYATa KEJITUPHUIIL Ta0upIapuHu

TaxJINJI KUJIAII KYPUHUIIH

«Jloiiuxasapuu Taépiaam 00CKUWIaApHW» MaB3yCcH OyHu4a

Fos

TASAHY UBOPAJIAP

JlonnxanapHau Tar€priam
HMnBectuims o 00CKUYN
HNuBectuys 00CKU4u
DKcnynaTtanys Kuiuim 00CKuIu
Dkcrnepraap

Myxko6ui joinxanap
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10-MAB3Y. JJOUUXAJIAPHU INAKJJIAHTUPHIII BA
MHBECTOPJIAPHMU TOIINII

Pexka:

1. Jlotiuxanapau OupiaaMyu Talépari.
2. JlonxamapHUHT OXUPTU MIAKJUIAHTAH BAPUAHTUHY Tak€pIiall.
3. MaBecTUIsa UMKOHUSTIAPUHU KUTUPUIIIHYA TAITKUIT KAJTUII.

1. JloinxajiapHu OMpJIaMy4M TaiépJam Macajiajapu

JloitnxanapHu OwupiaaMuu Taw€piam WYHATUIIMHUHT aCOCHUHU
Ou3Hec - peka Tamkwi dTaau. Kuuwk joiimxanap ydyH OM3HEC-pexka
OMpPUHYM  JapakaJid  acOCJIOBYM  XYXOKaT  XUcoOjaHcajaa, KaTTa
JoMMXalapHU Ta€praliga Opajuk XyXoKaT Bazu(pacuHH YTanIu, X0Joc.
byHnmait OusHec-pekaHuHT Basudacu KyWuaaru caBojuiapra xKapoO
TOIHIIIaH HOOpaT:

[ IuBecTuLIUA JIOUUXACUHUHT KOHLICTILIUSICHU JIonuunxa yCTHUAA
UITHA J1aBOM JTTUPUO, TEXHUK-UKTUCOIMM Ba MOJIMSBUM KUXATIaH
doiimanu dKaHIWTUHU Oaxoyialml  y4yyH XYXoKatiap Tanépaiira
ap3uMAUTaH Japakanaa KU3uKapim Ba Goitgaanmm?

by  koHumenuusga — Kedaxakgaru — MyBad@akusAT  ydyH — Xad
KWIYBYM POJIb YWHAWIWra", Iy cabadnu ajgoxuaa 3bTHOOp OuiaH
TaJAKUK KUJIMHUIIN IapT OYJIran skxuxatiap oopmMu?

busnec-pexxa — UMHBECTHMLMSA JIOWMXAJIApUHUA  ACOCJIAWJIWTaH,
JOWMXAQJIADHUHT ~ UMKOHUSITJIIApUHU  OenranaiiiuraH,  JapoMaj — Ba
XapaxaTJIapHu XHCOOJaianraH, malbjaF OKMMHMHU KypCaTaJluraH MYyXUM
xyxokatadp. by XyskoxaT opkanu jonuxanap Ooikapuiaau. busnec -
pEXaHUHT acocuil Bazudacu JoWuxanapra cucreManu 0axo OepuilgaH
nooparaup.

buzHec-pexa UKTUCOMUM Ba MIIOWJIApMOHIApra KyHuaaru Typrra
acocui MacajaHu euuiljia €pjaaM OCpUIIIH KEepak:

- 0030p CUFMMM Ba YHUHT PHUBOXJIAHWII HWCTUKOOJIAPUHU
YpraHuIlaa;

-0030pra 3apyp OynaraH MaxcyJoTJapHHU TaW€piail yuyyH KeTaauraH
xapakaTiapHu Oaxojam Ba Oy XapaxaTjaapHM TOBapjapHU COTHII
Oaxosapu OWJIaH COJMINTUPUO, MYJDKaIaHTaH WIIHUHT (QOWTATUIUTH
TapaKacuHU aHUKJIAIITa;

-IHTM ~ OW3HECHUHT  OWpuHYM  Mwwiapuga  0o3opia  KyTHIMILH
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MYMKHH OYJITaH TYCUKJIApHU aHUKJIAIITa;

-1l PUBOXKJIAHAETTAHINTU €KUM OpKara KeTa€TraHJIUraHu JOUMHM 0axosad
oopwui VMKOHVHH OoepyBun CUTHAJI-KYpCAaTKAYJIapHU
aHUKJaIra.

buznec-pexa nctukOo0 xapakrepra 3ra 0yiau0, yHu kamujaa 3 €ku 5
WWJT OJITMHTA TY3HUII TaBCUS dTUJIAIU. bu3Hec-pexkana OUpUHYM WU MyXUM
axaMmHsTra sra OYJITraH/IMIM Y4YyH peka KypcaTKuujgapu oinap Oyitnua,
WKKUHYM WM Yopak (KBaprtai)nap Oyiinua, KEHMHIM WWIIapaa 3ca uuiaa
oup mapta udoma >TwiIaau. buzHec-pexa MablyM OuUp Ty3WwiMara sra
oymumm kepak. Macamnan, FOHNJIO mabnymoTHOMacuma Oy Ty3uiaMajna
KaOyJl KWJIMHMUIIM MYMKUH OYJraH KapopJlapHU TaxJuil KWJIWIITra
OaFuIUIaHraH Kyiugaru Oy IuMiapHu aXpaTuO KYypcaTUIl TaBCUS STUJITaH:

e  (ToBap MILIA0 YMKAPUII XAXKMH Ba Ty3WJIMacH. bo3op cuFruMuHU
Ba KOPXOHAHHUHT HWIIIA0 YMKAPHUII KyBBaTJIapWHU Oaxojail y y4yH acoc
XHCcOoOIaHaIN;

*MaxCyJoT HIIa0 4YuKapuil YyuyyH ¢olganaHmwiaaural pecypciap
ACCOPTUMEHTH Ba XaKMHU;

*STHTHY UIILIa0 YUKAPUIL OOBEKTIAPUHU KOMIAIITUPHII ;

'NUIa0  YMKAPUIIHW  TAIIKWI  KWIMIIHUHT  TEXHUK  acoCJapu:
KeNTYCHUJar  TEXHOJOTHUsJIap Ba  yJapHU  peau3als  KUWIUIIHU
TabMUHJIOBYM YCKyHaJIap apKu TaBcUU;

*UILIa0 YMKApHII, OOIIKAPYB Ba CaBIO XOJUMIIAPY UIIIMHA TabMUHJIAII YYyH
capdanagurad xapaxariap XaXXMU Ba Ty3WIMAacH;

*UIIJIa0 YUKApUII Ba OOIIKApPYB XOAuUMIIApU I (DAOTUSTHHU TAIIKUI
KWINIIL, TITy JKyMJIaJilaH, MEXHAT XaKy Macajaiapu,

*JIOWMXAaHU aMaJira OLMIUPHUIIHUA TaATKWIMN-XYKYKAH KUXaTIaH TabMUHJIAILI,
11y JKyMJIajiaH, SSHTU TAIIKWJ KUJIWHTAH 00 BEeKTIAPHUHT XYKYKHM MaKOMH;
*JIONMXAaHU  MOJIUABUN  TabMHUHJAIL, SBHA  3apyp  HWHBECTHUIUSA
CyMMaJlapy, TaxXMUHUWA UWNUIA0 YUKAPUII Xapakariap, [IIyHUHTEK,
WHBECTHUIIMS PECYpCIapUHM  OJIMII HMKOHMATIAp Xamjaa yjapiaH
dbolianaHUIIHUHT caMapaopPIUTMHU OaxoJIalll.

Maxcynotnap peanusanus KWJWHaguradH ©O030p Ba pakoOaTHU
Oaxosamn Ou3Hec-pekaza Karra YpuH TyTaaud. WMmnad ywukapaérran
MaxCyJOTHUHIU3 HHUX0ATAa CcU(aATIN, OXUPrd TEXHUKA Ba TEXHOJIOTHUS
Tanabiapura xaBo0 Oepagurad OYIUIIMHUHT Y3U XaJId MOKTUMOWN HaTHXKa
aMac. DHI MyXHWMH, MaXCYJIOTHHTU3 UCTEHMOJYUra Kepakiu OViuiM Ba y
peanuzanuss KuiuHuAmM Jio3uM. LllyHunr yuyn Oy OYJIMMHUHI acocuit
Bazu(acu MuUIad YMKApaIUTraH MaxCyJIOTHHTHU3 Y3 UCTEbMOIYMCHHM TOIA
OJIUIIIM Ba pakoOaTra YMUAAMIIMJIMTUTA WHBECTOPHU HWIIOHTHpPA OJIMIIIAH
nbopataup.
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Maxcynot peanuzaiusi KWIMHAJAUTaH 0030pJIapHU YpraHUIl JaBpuia
ylIapHU TYPT TypyXxra oymaaunap:
-unuiao YuKapaJaurad MaxCYJOTUHTU3HU UCTEBMOTYUIIAP
Oownmaiuran 6o3opiap;
-unurad YUKApMOKYM OYJIraH MaxCyJOTHHTHU3HH HMCTEhMOTIUIAD
Ownaauras, JISKHH COTHO oaMaiaurad 603opiap;
-paKoO0aTYMHIU3 MaXCYJIOTUHU COTHO oJiauran 003opiap;
-UCTEbMOJYUIAPD CU3HUHI MAaxCyJOTUHTU3HU COTHO  OJIaJiuraf
6030pJ1ap.
AHa 11y 6030p Typiapu 4yKyp TaxXJWj KWJIMHTaHIaH KEHUH JIoWnxa
MaxCyJIOTHHH Kaep/ia Ba He4Ya CYMJIaH COTHII KEPAKJIUTU aHUKJIAHAIH.
busnec - pexanaH Talikapu, arap MHBECTHIIUSI acocui (DOHJIapHU
KCHTauTUPHUIN EKU PEKOHCTPYKIMS KWIUIITa capd 3TUJICa, yHra CMETa Xam
Ty3UJIaIu.

2. JloiiuxaJIApHUHT OXMPIrd MAKIJIAHTAH
BAPUAHTUHU Talépiaiu

JlonnxajapHu TEXHUK-UKTUCOAUN Ba MOJIMSBAM aCOCIAILA, YHUHT
Oapua xuxatiapu (SbHU TEXHUK, MOJIMSIBUN, THXKOpAT KUXATIapu) OWiiaH
OOFNMK OYyJraH MyaMMOJapHU MYKOOWJ cypbaria KypuO uukwianu. by
Basu(anu GakaT UKTUCOMUMUIIAPHUHT Y3IapuUruHa yajanad oaMaiaunap, ury
cababnu JoWuxalapHu TaW€piamtHUHT Oy OOCKMYMAA TYpJH CoXajaru
MyTaxacCUcap TYPyXH UIITUPOK ITUIIIN MaKcaara MyBopuk Oyiaam.

bymnap:
-y TapMOKJa HII Takpubacura sra Oynaran uKrucomuu (Wioxu Oyica
MyTaxaccuciap rypyxura UKTUCOTYH pax0apiuk KUJTUTIH
Kepak);

-MaxcyJoT pealu3aius KWJIUHAAUTaH OO30pHU TaxXJuji KWIAJUraH
MyTaxaccuc (MapKeTOJIUK);

-MaxCyJIOT MIUIad YMKAPHUII TEXHOJIOTHUSCUHM SIXIW OunaguraH oup Exu
Oup HEeYa MyXaHIUC-TEXHOJIOT;

-MaxCyJoT  XYCYCHSTJIApMHH, YHM  COTHIIAA  r03ara  KEJUWIId
MYMKHH OVJiran MyaMMoJiap, Xu3MaT KYpCATHIIHM SXIIW OwWiaJuran
MYXaHIUC-KOHCTPYKTOP;

-IIyHra  yxmam  HUiuiad  4YuKapuigiapaud  Oapno 3T OujaH
LIYFYJUIAHTaH KypyBUU-MYXaHIUC;

-y  TypJAard  unuiad  YMKapuuuiapja  Xapaxkariap — XMCOOWHU
IOpUTHII OVHNYa MyTaxacCHUc.
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JlonM MIIUTOBYM MyTaxaccuciap OWiiaH Oup Karopla rypyx HIIHAA
JOWMXAaHUHT alipuM MyamMojapu Oyiinua MyTaxaccuciap xaM (MmacaiaH,
HKOJIOTJIap) BaKTU-BAKTH OWJIAH ka0 >TWIMIIN MyMKuH. JloinxaHu KaOys
KWIWIITA, KAaHIAUIAP OMWUIAP TabCUP KYPCATUIIHA AHUKIIAHCA, JIOWHXA
TYpyXu Japxoq Oy TYycukHH OapTtapad OSTyBUYM MYKOOWJI €UYHMIIApPHH
TOMUILHA JIO3UM.

JloinxaHu SKyHUW [HAKUIAHTUPUIN Ba YHUA TYJIUK TEXHUK-
VMKTUCOAWN BA MOJIASIBUM ACOCJIAIIHUHT Ma3MYHUHHU SIKYHUN Kapopra KeJIUIil
y4yH 3apyp Oynran Oapua TypAaru MabJIyMOTJIApHU Tal€piaml TamlKuil
STaJIN.

JlonxamapHu TEXHUK-UKTUCOAMM acociaml JeraHjaa yJIapHUHT
Makcaara MyBO(QUK OSKAHJIUTM Ba CTaHAAPTIIMIMHUA  KypcaTaaura,
XUCOOIaHaIUTaH XyXOKaTiaap MaKMyacHHU Tal€pian TyITyHUIaIu.

by unBecTuius onnu Xyxokar 0yiauo, yHaa Joluxagap MyXaHIUCTHK
- KOHCTPYKTOPJIMK, KYPWIMII-TEXHOJOTMK TOMOHMIAH  acOCIaHaaH.
Taxxpubana Oy >xapaénra Oup €kjamMa €HJAIIMII YHUHT XaMMa Joluxanap
Y4yH OUp XWJI MOJICTMHU TOIHUII KYy/1a KHANH.

TUA 6ymuMIapuHUHT TAXMUHUHN Ty3WJIMacH Kyrujaa KeITUPUIITaH:

1. Jlovuxanapnu 8ysicyoea Kenmupuul wapm-uapoumnapu 6d 0ACU:
1.1.JIoiinxa FOSICHHUHT Ma3MyHHU.
1.2 Jloituxa Tamab0yciapu.
1.3.JIolinxa O0yiirua MabiyMOTIIap.

2. bo3zop maxnunu 6a MapKemuHe Cmpame2usicu:
2.1.YMyMUKTUCOIUN TaXJIUJL.
2.2 MapkeTuHr 0yiinya u3naHumuiap.
2.3.JIolinxa cTpaTerusicu acocyiapu.
2.4 MapKeTUHT KOHIICTIIIHUSICH.
2.5.MapkeTHHT TapMOKJIapy Ba XapaxkaTiapHu.

3. Jloiiuxanu pecypcirap ounan mavMuHIAH2AHIUSU:
3.1.Xowm ami€ Ba Marepuaiiap TacCHUPH (KiaccuPpukanusacu).
3.2.Marepuarnapra Oyiaran TaaOHUHT Y3UTa X0C XyCyCUSITIapH.
3.3.Marepuann ~ pecypciiap  MaBXy/UIMTH  Ba  yJapHU  €TKa3uO
oepwuiil.
3.4.MatepuamiapHu eTka3ud Oepuill MapKETHUHTH.
3.5.byTi0BYM MaxcyJoTaap Ba MaTepuall pecypciiap XxapaxaTiapH.

4. Jlouuxanapoacu o00veKmIapHu JHCOUNAMAOUSAH VPHU  8d
ampog-myxum:
4.1.00beKT )KOoWTalaanurat *ou TaxXJIUIIH.
4.2. Tabuuit MyXur.
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4.3.ATpo(p-MyXUTHUHT TabCUPHUHH OaXOJIalll.
4.4 I KTUMOUN-UKTUCOINI cuécar.
4.5.JloMtuxanapHuHr HHPPATYy3UIMACH X0JIATH.
4.6.Jloinxa yuyH >KOWHM TaHJIAILL
5.  Jlouuxanaw 6a mexHono2usi:
5.1. Va6 yukapuiil JacTypH Ba KyBBaTjap.
5.2.Jloltuxa y4yH TEXHOJIOTHS TaHJIAIII.
5.3.Jloiinxa y4yH TE€XHOJO0rasi COTHO OJMII.
5.4.Jloitnxa YUYyH acocuu XyXOKaTJIapHU TanépJian.
5.5.Jloinxa yuyH Kepakjiv MallMHaiap Ba yCKyHAJIapHU TaHJIAILL.
5.6.AX0J1 y4yH yi-3KOH KypHILL
5.7.TexHukaBHil XU3MatT KypcaTuilra KylniaJaurad Tanaonap.
5.8.YMymuii ”HBECTUIIMS XapakaTIapuHU OaxoJIarll.
6. Jlouuxanap Kypcamunean KOPXOHAHU MAWKUL KUIUW 64
bowKa xapaxcamnap:
6.1.KopxoHaHu OOLIKApUIIIHYA TALIKWII STHUILL.
6.2.JIlolinxaaiHy TAIKWJI DTHUIIL.
6.3.YMyMX{KanuK Ba yMyMUIIUIa0 YMKAPUII XapaxaTiapu.
[.  Mexnam pecypcrapu.
7.1. >XTUMOMM-UKTUCOIUM Ba MaJaHUN MYXHUT.
[.2.X0oauMIapHUHT Touda oyitnua MeXHaT pecypciapura
Tagadu.
7.3.llltat xagBanu.
7.4. XoaumiapHu YKUTHUII-YPraTuil Ba KaiTa Talépaiil pexacH.
7.5. Xoaumiap MexHaTUTa XakK TYJall XapakaTJapuHU OaXoJiarll.
8. HUneecmuyus notuxacunu amanea OUWUPUUHU PeHCaTaAUMUPUUL
8.1.MluBecTULIMS JIOMUXACHUHU amajra OIIMPHIIHHN PeXaJallTHPUIITHUHT
MaKCa/Iu.
8.2.JloiinxanapHu aMalira OMMPUII OOCKUYJIAPH.
8.3.JloiinxanapHu amalra olmMpHUIll rpadury.
8.4.JloinxanapHu amajira OmMPHII OFOIKETH.
9. MUnsecmuyus  nouuxanapuHu — MOAUAGUU — MAXAUTU 84
UHBECMUYUSLAPHU OaX0aul:
9.1.Jloltnxanap MOJTUABUN TaXJUJIUHUHT MaKCca Iy Ba Bazudanapu.
9.2.Jlolinxa xapa)kaTjlapuHu OaXOJIAIIHUHT TaXJIUIH.

9.3.JloMnxarapHUHT UKTUCOIUH caMapaJIopJIUruHA OaxoJiaril
yCITyou.
9.4. NuBecTunus JOMUXAIaPUHU MOJIASITAII TUPUII.

Nxobuit TUAHM ByXyara KEITHPUII Y4YyH JIOMMXAa FOSICM MamilakaT Ba
XyAyogard yMYMMUKTAcCOIWW IIapouTiiapra MoC Kenumu Kkepak. Jlonnxa
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FOACHUJA HMHBECTUIUSHUHT aHMK Ma3MyHUHH udoAa KWIHII Ba
WHBECTOPJIAPHUHI HUMa Y4YyH Oy Joilmxara KU3UKUIIM cababiapuHu
oenrwiad 6epuin 3apyp. by 0ynuMaa nolMXaHUHT TapUXH, FOSTHUHT BYKYATa
KeJui cadadu, y Oyiinya oJiuH KWIMHTaH U3JIaHuILIap 0aéHOTH Oepuiiajiu.

3. UuBecTHIIMS HMKOHUSTIAPUHA KUJIUPUIITHHA
TAINKAJI KAJIHUIII

NuBecTunms nomuxanapu yuyH FOsUIapHUA KUJMPHII Ba yJIap Oopacuja
MaKOyJIMHU TaHJIa0 OJIMIII JKyJla MypaKKad xamJia MachylIuATIN Bazudaaup.
buprHunan, Oy MyaMMOHH €YWLl YUYH JIOMMXAaHU BYXKyJra KEJITUPHILIaH
KM MadaaTaop SKaHJIMTHHU OWIMIIMMU3 3apyp. Arap Oy Joiuxa umuiad
TypraH KOpXoHa yuyH OyJca, yH/la MHBECTHUIIUS KOHIICTIIUSICH Ty TApMOKJIa
WUFWIraH TaxpuOa, yHIAr XOJIMMJIAPHUHT Majlakacu, 0030p MyamMoJapu
MabJlyM MabHONA OenrujaHraHavp. by KopxoHamapHu OoOLIKapyBYH
ujopajgap XaM HWHBECTHIUS KOHIEMIUACHUHU BYXYyAra KeJITUPHUIIIA
KUitHaIManuIap. Yiap yayH OyHaai JoMMXaHW amajra OMIMpHII 3apypaTH,
KOpXOHa MAaxcCyJIOTJIapu XO3Mpya MaBXKyJ TajlaOHU eTapiinya KOHAMPA
OJIMAcCIUTH €KW Iy TapMOK Iy JaBpAa YCTYBOp TapMOK SKAaHJIUTH XaM
oenrunad Gepuagy.

Xankapo Taxxpubana Typiau coxaaard KopxoHajaap y4yH UHBECTHUIUS
KOHLICTIIMSUIAPUHU W3J1a0 TOMMII YYyH acoc OYynu0 Xu3Mmar Kujiagura
IacTaabKy MIapT-MapOUTIAPHUHT KyHUaard TacHU(PHU (KiaccHPUKAIUICH)
KaOyJ1 KWJIMHTaH:

. unuiad yukapuil €KW KailTa HWIUiam y4yyH 3apyp Oynirax
doiiganu KazuiManap pecypciapuHUHT MaBXKyIJIUTH;

- KUIIJIOK XY KQJIUTUHUHT arpocaHoaT KOMIUIEKCH Joupacuia
aMajira OLIMPWIWIIA MYMKUH OyIraH JioWMXajlap JOUpacu Xamja
NOoTeHIMaNMHU Oenruinad OepyBYM UMKOHUSTIAPU Ba aHbaHAIAPU;

- IDKTUMOMI-UKTUCOAUA Ba  Jemorpaduk OMWUIAp  TabCUpUIA
¢ku 0o030pJa SHIM TOBAp BYXKyAra KEIWIIM HATHXKAchaa Talad XakMu
Ba TapkuOMJa Kelaxakna OyIuiiM MyMKUH OVyiran y3rapuuuiapHu
Oaxomnai (MacajlaH, paJuOTEeXHUKAHUHT PUBOKJIAHUIIN TPpaMIUIACTUHKAIap
unuiad  4YMKapyBUM KOPXOHAa YYYH HHBECTHIUS KOHUECHIHUSIIAPUHU
ApaTuuiga TypTKy OyIu0 Xu3maT Kujiaiau);

-UMIIOPT TYy3WJIMAacHM Ba XaXMU. by KypcaTkuuiaap UMIIOPT
YpHuHH OOCYBYM WIUIA0 YUKAPUIUIAPHU ApaTUIIra WyHAITUPUITAH
JOMMXaNapHU BYKYJIra KENTUPUIITa TYPTKU OYJIUIIN MyMKUH;

-YXmam  pecypciap Ba  WKTUMOMN-UKTHCOIWN  Japakkara dra
OynraH MaBNATIAPHUHT WIUIA0 YUKAPHUII TY3WIMACHHU PHUBOMNIAHTHUPHIIL
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Oyitnua Taxxpubanapu Ba aHbaHaJIapH,

-MWUIMA ~ €KU  KaXOH  MKTHCOAMETH  JIOMpacuia  HUCTECbMOIYU
TapMOKJIapa fo3ara KeJiraH €Ky KeJIUIIU MyMKUH OYJIrad 3XTUEXIIAp;

-UCTEbMOJIYMA TapMOKJIapJa MIUIA0 YHMKApHII XAKMUHU OLUMPHIL
pexanapy TYFpucHIard €Kd WIUlad YHMKAPWITaH MaxcyJioTra KaXOH
0030pu1a TATAOHUHT Y3rapUIlMHU XapaKTepJIOBYM axO0opoTiap;

-IrOHa XOM amé Oa3zacuaa TypJid XWJI MaxcyJoTiap uuuiad
YUKAPUIIHUHT MabJIyM Ba SSHTUJIaH TONWITaH UMKOHUATIIAPY;

-OMMaBUi  WNUIA0  YUKAPUINJAH  MKTUCOAUN  TEKAMKOPJIUKKA
HPUILHUII MAKCaIN/1a UIUTA0 YUKAPHUIIT KYJIaMIIApUHU KEHTaUTUPUILI;

-YyMYMUKTUCOAMI IMIapT-IIapoutTiap (MacajlaH, XyKymMaT TOMOHHJIaH
KyJail ”HBECTULIMSI MYXUTUHUHT SPATHIIMILNA, MAJUIMI BaJlOTa aJlMalluHyB
KYPCUHHMHT V3TapTUPWIUIINA HATHXXKAcUJa JKCHOPT HUMKOHUSATIAPUHUHT
AXIITUJIAHUIIN Ba X.K.).

Okopuaa kentupuiraniap JOHUXadapHU HWHBECTHULHUSIAII YYYH
YyMyMHUH apT-IIapouTiap XxucoOnaHaau. by mapT-mapoutiap xainu
JOMMXaNapHU TAlIKUJ STUII Y4yH TYJIUK acoc Oyna onmaiinu. Y €ku Oy
JOWHUXA KOHIICHIUSCUHUHT KEHMMHTH OOCKUYJIApPUHU JaBOM DJTTUPHII EKU
ATTUPMACIIMK YYYH MYTaXacCUCIAPHUHT YyKyp TaXJWIM HaTHXKallapu 3apyp
oynanu. MonusBuii ManOanapjaru axoopoTiap erapiiu OyIuivra Kapaman,
WHBECTOP ¥y3uua Oupop Kapopra keiuiian xaBdcupaiau. byHnan tamkapu
TYpJAH TaxJiuiapra capd 3TUII y4yH YHUHT BakTH XaM WYK. LIlyHuHr yuyH
MHBECTOP Xap XWJI KOHCYJbTaHTJIapra MyposkaaT 3THIIHHU JO3UM KYpaJu.
WNuBectunus OViimda KOHCYJIbTaHTIAp IIyHAaW maxc €k (QupMaiapkw,
yJIIapHUHT acocuid Bazudacu ¥3 Mmkoznapura MadjaarjiapHu Kalicu Jioiuxara
cap® >TUIITHU TaBCHS ATHUILJIaH HOOpaT.

«/loMuXaJJapHy AK/UVIAHTHPHUII BAPUAHT/IAPH BA HHBECTOPJIAPHHU
Tonuun maB3dycu 0yinuya TASAHY UBOPAJIAP

Moxtrumownii omuuiap
HNxruconuit omusuiap
Jlemorpaduk oMmuiap
Nmnopr Ty3unmacu

Nmmnopt xaxmu

busnec pexa

bo3zop curnmu

MaxcynoT unuiad 4uKapuii
TeXHUK UKTUCOAUN acociaml
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11-MAB3Y. THBECTHUIIUSA JIOMNXAJIAPUHHA
MOJIUSABUM UKTUCOJIUHU BAXOJIAILIHUHT
MOXUSITH, POJIU BA YCYJIAPHU

Pexka:

1. aBecTuiys JTOWNXaJIApUHN MOJIUSBUN-UKTACOINN OaXOJalTHUHT
ponu

2. UuBecturusg JOUMXAJIAPUHU MOJIUSIBUM-UKTUCOIUN
O0axXOJAHUIITHUHT YCYJIIapu

1. MuBecTHIIMS JIOMUXAJTAPVMHA TAHJIAINIA MOJUSBUM-
UKTHCOAUI 0aX0JAIIHUHT POJIH

Pean  aktuBmapra  mabnar capd — KWIMIIHUHT  MakOyl
BapUAHTJIADUHU TaHJAIl Ba acociad Oepuill xkapa€Hua WHBECTHUIIUS
JouxanapyuHu UKTUCOAHWM - MOJUSBUNA OaxOJIAIIHUHT aXaMUsATU Kyjda
kaTTa. bomika Oapua xuxaTiaapu W>KOOMH OYIraHu XoJijla XaM KyHuaaru
mapTiapHd TabMUHJIAMaraH JoWuxa amajra OIIUPHUIN Y4YyH KaOyi
KWINHMaNIN:

* TOBApJAPHUHT peanu3alvs KWJIWHUIIWIAH KEeIraH JapoMajiiap
cap( >TuiTaH XapaxkatiiapHu Koriamaca;

e JIOMMXaHM MaOyiar OujlaH TabMUHJIAWIAWIaH WHBECTOP YpTaua
dolina MebEPUIAH KaM OYIMarad peHTa0eIrMKKa 3pUIIMaca;

* HMHBECTOpP YUYyH MabKyJl KeJaJuraH JaBp HYHAa Xapaxariap
KOILJIaHMaca.

MaHa 11y mapTaapHUHT OaKapWIHIK peal SKaHJIUTUHU aHUKJIAIl
WHBECTULIUS JIOMMXAIAPUHU MOIUSBUN-UKTUCOAUN OaxOJIAIHUHT JHT
MyxuM Bazudacu xucoodnanaau. bynaai 6axonanHu yTka3uin Oup KaHda
cababnapra kypa, an4ya kuitud. by cababmap Kyitmagaruiapaup:

* OWpWHYHUIAH, UHBECTHUIMS XapakaTiapu OuUp MapTa KUIUHHUIIN
¢k y30K MyJajJaT Wuypjga OHUp Hedya MapTa TaKpOpJIaHUIIU
MYMKHH,;

* WKKWHYWJAH, WHBECTUILIMS JIOWMXAJApUHHU amajra OIIUPHUIIIaH
HATWKa OJIUII Kapa€HU XaM Y30K JIaBpPH ITUIINA MYMKHH;

* YUYMHUMJAH, Y30K MYJJATIW OINEpalUsIapHU aMalira OLIWPUII
WHBECTHUIIUS JIOMMXAJIApUHUHT Oapua >KUXaTiJapuHu Oaxojariia
HOAHUKJIMK JapakaCh OIIMIIWIra, TYPJHM XaTOJUKIapra Wyl
KYWMJIMIIUTA OJIUO KENau.
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AViHaH aHa 1WIy OMWUIAPHUHT MAaBXYIJIUTH WHBECTHUITUS
JoWMXanapuHu O0axOJAlIHUHT MaxCyC, XaTOJMK Japakacu MHUHUMAa
Oyiran, erapiuya acoclaHTraH Kapopjap KaOyal KWIMII WMKOHUHH
OepanuraH yciayOiaapyuHU SipaTUITHU TaKO30 JTIH.

2. UHBecTHUIIUA JIOMUXAJTAPUHUA MOJIUABUA-UKTUCOINM
0axOJIAIIHUHT yCYJ/JIapU

Xap KaHJgall WHBECTULHS JIOMUXACUHU MOJIASIBUM-UKTUCOAUN
O0axojam Ma3sMyHMHH XKyJa COJIa CaBOJira, S’IbHU KEJITyCUIaru Iyl
TYLIyMJIapU XO3UPrd KWJIMHIAH XapaKaTJIapHU KOIUIAWIUMU €K UYKMU,
JIeraH CaBoJIra >kaBoO TOTMII TAIIKUI dTa/IH.

PuBoxnanran 0030p MKTUCOAMETHTA d3ra  Mamilakariapja
WHBECTULIMSIIApHU ~ OaxOJallHUHT TYypJiu Joluxaizapra KyWWIran
MaOarIapHUHT (POMTATMIUTMHU TaKKOCIIAIITa aCOCIaHraH yCyJulapy Ky
Kynnanunanu. byHpaa y €ku Oy joMmxara WHBECTHIUS KWIMIITHUHT
MYKOOWUJI BapuaHTU OoIlKa oOBhekTiapra mabiar capduiaiil, NIyHUHTIIEK,
MaOJiaFIapHy MabiayM Gou3 OunaH OaHKKa KYWHI €KU yIapHU KAMMATIIN
KOFO3JIapra aJlaHTUPUII UMKOHUSTIAPU XUCOOJIaHA IH.

Iy HykTaum Ha3zapjaH Kaparaija, WHBECTUIIMS JIOWHUXaJlapu
camMapaJiopJuruHu  Oaxojamn ycinyOnmapu JaeraHja XapakaTJIapHHHT
dbolimammury Ba KOIUIAHMINM HYKTad Ha3apujaH TYypJd OOBEKTJIapra
(JioMiuxanapra, TagOWpJiapra) WHBECTUIMS  KWJUIIHUHT  MaKcajra
MyBOMUKIUTUHU aHUKJIAIl ycyJulapu TylryHWwiagu. WHBecTuumsiiap
caMapaJIOpJIMTUHU  aHUWKJIAIIA, YJIApPHUHT alpuM >KUXaTJIapUHUTHHA
XapakTepjlaliurad ajoxujaa KypcaTKuwiapaad G(ouIanaHuIl eTapiu
oynmaiiau. Iy cababnm wHBeCTHIMS JIOWHMXAJapyd CcaMapagopiUruHU
Oaxonam ydyH OWp Heda yciayOnap Ba KypcaTKU4jiap TU3UMUJAH
dholnananunaam.

NuBecTunus JonxanapuHu Oaxojamiga Oell acocuil yciyOJiaH
KeHr (oijanaHmiand. Y3 HapOaTHma Oy yciIyOnapHM HMKKH Typyxra
aXpaTUIl MyMKHH:

1. JIuckoHTHAml  KOHUECMIMSACHUHU  KYyJulalila  acOCJaHraH
ycayOnap:

* cod xopuil KUMMATHU aHUKJIAIl YCITyOu;

* WHBECTULMSJIADHUHT  PEHTAOCIUIUK  JapakaCUHU  aHUKJIaIl
yciyou;

* W4YKHU (Poiia MEbEPUHU aHUKJIAI YCITyOH.

2. JlucKoHTIAIl KOHIEMIMACHHN KYJUIAIIHK Ky37da TyTMaraH
yciyouap:



72

* WHBECTHIIMS Jioluxanapura capduanran  maOmarjapHd  KOII-
Jall TaBpUHYU aHUKJIAI yCIIyOu;
* UHBECTULIMSUTAPHUHT OyXrajaTepusi peHTA0C/UIMIIMTMHA aHUKJIAII yCITyOu.

Ymby ycnyOnapHu KypuO YUKHUIIIAH OJAWH HIYHU TabKHUIJAII
3apypkd, xap Oemana yciay0 MHBECTULMSUIADHUHT MYTIaK ca-
MapaJIOpJIMTUHU aHUKJIAII ycyau cudartuga kypub dyvkuiaaud. SbHu xap
OWp WHBECTULIMUS JIOWMXACHHM amajira OIIUPHUIN (UPMAHUHT OOIIKa
Joluxanapra MHBECTULIMS capduiall UMKOHUSATIAPUTAa TabCUpP ATMAMIH,
JIeraH [apTra amajia KWIMHAIW.

byHpali mapTHUHT KUPUTWIKIIUTA ca0ad MIyKH, aMajia KYIMIuiInuK
WHBECTUA JIOWUXAJTAPUHUHT aMalira OUIUPWIMIIN OOIIKa JIOHUXaTapHU
amajira OLIMPHUII WUMKOHUATIAPUHM MacaTupagd €KUM MYTIAKO HYKKa
yukapaau. byHmail WHBECTHIUS JIOWHUXaldapu Vy3apo KOHQMIUKTIH
noiuxanap neiimnamd. Y3apo KOHMIMKTIH JIOMHXamap >KyMIIAcUra
IIYHUHTACK, (UPMAHUHT MablyM Oup NHUpoOBapA  Makcajura
OPUILLUIIHUHT TYPJIA WYJUIAPUHUA Ky34a TYTYBUM JIOWMXAjap KUPAIU.
Typaun noltuxamapHuHr KOHGMIUKTIM Oynumura cabab KoOpXoHa
MaOJaFIapuHUHT YeKIaHranauruaup. @upmanap noiuxanapHu Hadakart
MYTJIaK CaMapaJopiuTryd ME30OHUTA Kypa, OaJIKu Ma0JaF eTMail KOJITaHIUTH
cabab Oomika JOMMXAJTapHU aMmaira olmpa oJMacauru Tydaitnm Yy3u
KYpUIIM MyMKUH OYJiraH WYyKOTHULUIap HYKTaW Ha3zapuJaH Keaud 4ukuO
xaM TaHjaiau. bomikada aditranaa, dupma MHBECTULIUS JOMUXATApUHU
HUCOUI camapaJopJIMK ME30HUTa Kypa TaHIauIu.

NuBecTunusiiap  camMapaJOpJWrMHA  aHUKJIAll  YCYJUIApUHU
YpraHuiira KHpUIIMIIIaH OJIJIMH YbTHOOPra OJIMIIUMU3 3apyp OViraH sHa
Oup 1mapT UryHaaH uOopaTku, Oy kapa€Haa Jiohnxa Ouiian OOFIHMK OYyiran
Oapua xapaxatiap Ba TyLIymiIap IyJl KYpUHUIINUra sra Ae0 Kapaiau.

«AHBecTHIUA JJIOUNXAJTAPUHN MOJUSIBUA-UKTUCOANI 0aX0JAIIHUHT

MOXMSITH, POJIH Ba ycy/uiapmw» maB3ycu Oyunya TASAHY
HNBOPAJIAP

JIonXaHu MOJIUSABUN-UKTACOOUN Oaxoanl

NuBectunusimapuu 6axosan

Co@ xopuii Kuitmar

WNuBecTunusiap peHTadbeuuru

Nuku doiina mebepu

Capdnanran MabiaraapHy KOTUIAI TaBPU
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12-MAB3Y. UHBECTULIUS JIONMXAJIAPUHU BAXOJALLIA
JTUCKOHTJALUTUPULI YCYJIU

Pexka:

1. JIuCKOHTIAI YCYJIUHUHT MOXUSITH

2. uBecTunms JoMuXadapuHd MOJUSBUU-UKTUCOINN OaXOJallHUHT
MyJT TYIIYMJIAPUHM JUCKOHTIIAINTA aCOCIIaHTaH yCIIyoiaapu

3. MHBecTuius goiuxansapruHy 0axoJaHUITMHUHT COAIa yCayonapu

1. IMCKOHTJIAIITHUPUIL YCYJTMHUHT MOXUSITH

JapcHUMHI MakKcaad - KyWWIraH MYaMMOHUHI HUMAJIUTUHH,
HUMAra €éKM KMMIa KepakJMI'MHH, KAHJAal Ba Ka40H (oigajjaHULI
MYMKHHJIMTHHUA 04n0 OepuilijaH noopataup.

Kyiuiran MyaMMOHMHT HUMaJIWTHIa >KaBOO OEpuUIll y4yH YHH
HA3apUH KUXATAAH ypra"uira Tyrpu kemagu. Humanum €xu kumra
KEPAKJIWTMHA OWJIWII Y4YyH 3ca KyHWIraH MYyaMMOHHMHI aMaJiui
JKMXATHHH TanOMK Kuiui etapiaud. Kanpgaih Ba KadoH (oiganaHum
MYMKHHJIUTUHM ~ aHUKJIAIl y4YyH Ma3Kyp MYAaMMOHHUHI YyCJayOuu
JKMXATHHH YpraHuin Kudos.

JleMak Mmabpy3ara KyWuidraH Xap OWp CaBOJHHUHT (MyaMMOHMHT)
Ha3apuii, aMajauid Ba ycJayOui >KuxaTHHU OWJIMIIH JIO3UM JKaH.

JINCKOHTIIAIUTUPUILI ~ aKCapuUsAT  XOJJa JIOWMXa  TaxJIuiuIa
WHBECTUIIUS Ba TYPJIM MaXXOypusTIapHU 0axoiamiia KeHT KYJUTaHUIIa]Iu.

JIMCKOHTIAIITHP UL JeraHia  WHBECTHUIIMS €ku  my’n
OKUMJIADUHUHT KENTyCUJaru KUWMATUHUHT OyryHTH »XOpui Oaxojna
udo1anaHuIIM TYITYHIIAIH.

Arap MyJKIOp OpTUKYa MYJIKMHU UHBECTUIIUATA KYHMOKYH OYica,
YHUHT OUpop Myipkanu Oynuinn MyMkKuH. Macanan y 10 HungaH keluH
2,0 MaH. cyM mynara sra Oynumm kepak. bynra 10 % aBunmena kys3na
TyTWIran Oyica y OyryH KaH4a malyar Kyumu kepak? AWHaH aHa 11y
caBojJira MyJl OKUMJIAPUHU JTUCKOHTJIAIITHUPHUII OPKAJIU KaBOO TOMUIII
MyMKHH. by y4yH KyHWIraH WHBECTULUSHUHT XOPUUA KUHNMATHHU
aQHUKJAII JIO3UM. Dby KYpCAaTKM4YHM aHUKJALIl JIO3UM. by KypcaTkudyHu
aHUKJalaa  Kydugarm  QopmynazaH  oigamaHuIn  Makcajra
MYBOGUKAUD:
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Nxk = UHOK X ---------------- ;

bynoa Hboick - uneecmuyusaHune dcopuii KUUMamu,
HHOK - uneecmuyusHune 60UIAHRUY KUUMAMU,

Z - beneunanearn ousz cmaskacunune Kodppuyenmoau
MUKOOPU,
N - o0asp (Uunnap) conu

Ymby  ¢opmynara  HOKOpHUJAard  MHCOJJa  KEITHPHITaH
MabJIyMOTIApHU KYJU1ad edaauran Oyicak KyHuJard HaTvKara spullran
oynamMus;

2000,0 x [--=----------- ]1=2000,0 x 0,3855 =771,0 MuHr cym.
(1+0,1)"%

Ymby xuco6-kutobaan KypuHuO TYpuOANKU, MYJIKIOP VH WHIIIaH
kevinH 2,0 MiH. cymra sra 6ynum yayH 10 % nuk doiina craBkacu OuiiaH
Ooyrynru kynaa 771,0 MUHT CYMIIMK UHBECTULIMS Kyiica Oac 3KaH.

Jloitmxa Taxjauiauaa myJd OKMUMJIAPUHU JAUCKOHTIIAIITUPUIN YUYH
TUCKOHTIAIITUPHUII Kod(pdumueHTnad GoiaaaaHuIaIm.

JAuckoHTaaIITUPUIN KOIPPUIMEHTH JEraHia UHBECTULUS EKU
myJ OKUMJIapU OUp CYMIIMK KUMMATUHUHT MabiyM MyAAaTAaH KEeHuH
(dou3 cTaBKaCMHU MHOOATTra OJITaH XOJJard MUKJIOPH TYITYHHIIAIH.

JluckoHTIATUPHUIIT KOIPDUIIMSHTUHUHT HKKH TYpU MaBXKY].
buprHuyucH, UHBECTULMSA E€KU IyJl OKUMIIADUHUHI >KOPUKW KUMMATUHU
aHUKJIall YYyH KYJUITAaHWICA, UKKUHYUCH YJIADHUHT KEJITYyCH KUHMATUHU
aHUKJIAIIA KyJUIaHUIadu.

JAMCKOHTIAITHPUIN KOIPPUUMEHTHUHT KOPUHA KHUMATHHU
udonamoBun Mukaopu 1 Owman 0 Yypracuma Oymaau. Maskyp
ko3 puumeHTHUHT xopui KuiimMaTuHu (KmKK) aHukimam y4yH Yy3ulaH
OJIIUHT U KO3 dULeHT MHUKJIOPUHU bowus CTaBKACUHUHT
kodpunuentaarn udogacura Oymum kudos. YHM aHUKIANI Y4YyH
Kyhugaru popmyianan QoiiianaHuil TaBCUST KMIMHAIN:

Knkk=S:(1+2)"
bynoa S - nouuxanune I cymaux ymean daspoacu
HCOpUU KUUMAMU,
Z - 08UOUHmM CMABKACU,
N - uunnap cowu.
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Ymoy ¢opmyrnara acocaH MasKyp JOWMXAaHUHT | CYMIIMK >KOpuUid
KuiiMatuau 15 % UK ABUAEHI CTaBKAacH OwiaH 7 Wwira aHukiaad OJIHIII
Tajnad KWJIMHCA KyHuaaru xkajasai Ty3unaau (1-xaasan):

l-xangBaua
NuBecTus JJONMXACMHUHT (IYyJ OKMMJIAPUHUHT) 1 cymuiuk
JKOPUHA KMMMATHHU (IUCKOHTIAIITHPUIN KO3 PuumenTu
MHUKJIOPUHH) AHUKJIAII XUCOO-KUTOOH

Mun| Xwucobmam ycysiap NuBecTUAHUHT 1 CYMIMK

-J1ap (Z=15%) JKOPHA KHIiMATH (TMCKOHT-

Jamrupun ko3 uuuenTn)
1 1:1,15 0,870
2 0,870:1,15 0,756
3 0,756 : 1,15 0,657
4 0,657 :1,15 0,572
3) 0,572 :1,15 0,497
6 0,497 :1,15 0,433
/ 0,433 :1,15 0,377

Ymby #yn Ownan aHukjgaHraH kodpdUIMEHTIap MUKAOpU |-
UJI0BAaJIa KEJITUPHUIITaH.

JAMCKOHTIAITHP UL KO3(pPULUMEH TUHHHT KeJIrycH
kuiiMatuan  (Kmpkk) anukimam  ydyyH  y3ugaH  oinAguHTu  (pom3
CTAaBKAaCUHUHT KOA(D(PUIMEHTIATH MUKIOPUHU >KOpuil Hwmigaru Qowus
CTaBKaCMHUHT KOA()PUUHMEHTAArd MUKIOpUra Kynautupuiaau. by yuyH
Kyinaaru ¢popmynaaan (on1agaHuIl TaBCUS KUIMHAIU:

Kakk=P.(1+2)"
bynoa P - Jlotiuxanune bup cymaux ymeau oaspoazu Kea2ycu KUUMamu.

Yoy popmyia acocuaa 7 Wuira MyJbDKaJJIaHTaH MHBECTUITUS EKU
yJ1 OKUMJIApUHUHT 15 % craBka OWJIaH KeNrycu KUHAMAaTWHHU aHUKJAIl
YUYH KyHUJIary ’KaJIBaTHU TY3UIIIHU TaBCUsl KUiIaMu3 (2-xaaBai).

2-XKaaABaJ
NuBecTHUA JJOUUXACUHUHT (ILyJ1 OKMMJIAPUHMHT) 1 cyMimk
KeJI'yCHM KHMMATHHYU AHUKJIAII XUCO0-KUTOOH

Mun| Xwucobaam ycyaiap NuBecTunusasHUHT 1 cCyMIINK
-J1ap (Z =15 %) KeJIrycu KuiiMaTu
1 1,0000 x 1,15 1,1500
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2 1,1500 x 1,15 1,3225
3 1,3225x 1,15 1,5209
4 1,5209 x 1,15 1,7490
3) 1,7490 x 1,15 2,0114
6 2,0114x 1,15 2,3131
/ 2,3131 x 1,15 2,6600

Yumby ycyn OunaH aHMKJIaHran kodd@uiuueHTIap MUKAOpU 2-
WJIOBAJ1a KEJITUPUIITAH.

2. MaBecTHIMS JIOMMXAJAPUHHA MOJIUABUA-UKTUCOAUH
0axOJIAIIHMHT MYJ TYIIYMJIAPUHU IUCKOHTJIAIITA
ACOCJIAHTaH ycJayoJapu

Co¢d xopuii kuiimatr — NPN (uarmo.net present value). Cod
XKOpPUH KAMMAT KYPCATKWYW JIOWMXA aMalira OLIWPWIMINM HATHXACHIA
dbupma Ooirn KaHyara kKynawranuHu xapaktepiaiad. Cod xopuid
KMIIMaTra acocCjaHraH XO0JJIa MHBECTUIUSJIAPHU TaXJIWUI KWIHMII YCYJIH
KyWUJaru MKKUTa mapTAaH Keaud YuKaau:

* Xap KaHJall KopxoHa ¢ku ¢upma Y3 OOMIMKIAPWHU OLIAPHUINTA

Xapaxkat Kuiaju;

* Xap XuJ Bakraa capdiaHraH maoOnarmap Oup Xuil KuiMarra
ara OyJIManiu.

Cod xopuit kuiimMaT Oy JUCKOHTJAHTAH MyJ TyIIymyiapu OujaH
(anbaTTa MHBECTUIMS HATI>Kalapuja BYXKyJra KejiraH) JUCKOHTJIaHTaH
XapaxatJapHUHT hapKuIup.

Arap OolUTaHFUY UHBECTHUIMS MabJsiarinapunu g, t-maBp oxupugaru
nyn Tymymnapuau CEF; ned Oenranacak, y xoiga cod »Kopuil KHAMAaTHU
aHMKTaI popMyiacu Kyiumaru Kypuauiira sra 6ynanu (13-dhopmyna):

NPV = CF, /(1+k) +CF,/(1+k)* +.CF _/(1+k)" - Z CF /(1+k) — I

t-1

Arap cod xopuit kuiimat (NPV) mycbat mukaopra sra Oyica Oy
JoMrXa yuyH KWIMHAIUTAH WHBECTHUIIUS CaMapaTHaup.

Mucon: @upma 500 MiIH. cyMra yHUBepcall IYKOH Y4yH KOH, OUHO
cotu6 onau. by nykonman 10 #un naBomuaa xap wunu 100 MiaH. cymaan
Myn Tymymiapu 6Oymamnm. Yima naBpaa MyKoOmn doiina mesépn 10%
Oyica, 1y TYKOHHUA COTHUO OJIMII KEPaKMH, IETaH CaBOJ TyFUJIaau. XHUCO0-
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KATOOMap IIyHU KypcaTauku, pupma 10 iinn wuuaa y3 kanutanuan 114,6
MJIH. cymra Kynautupaau. Jlonnxa camapanuaup.

AlipuM X0JI1apa «y30K» MYyIIATId UHBECTUIUS capd ITHIIHO, Y30K
MyAJaT WYuja Myl TyIIyMjapud BYXyIAra keiaagud. SABbHU Myl OKUMH
Owpmanura osMac, OWp Hewya Wwira uy3wnagud. byBma KyWwma-ru
dbopmynanan goigananuin MyMKuH(14-dopmya):

" CF, "o,
L R a

JloliuxanapHUHT Xa€T JaBpU YEKJIaHMaraH xoJaTiap/Ja Xucooariia

I'opnen bopmynacuaan dhoinananunaay ( 15-bopmyna):
NPV = CF /(k+-q)—-1,

by epoa: CFi-nyn mywymnapu;
q-nya mywymiapuHuHe OOUMUL YCUUL Cypbamiapu.

Mucomn: ®upma saru «Mogemnap yiiu»au 510 muH. cymra cotuo
onMmokuu. Illy maBpma mykooun ¢oitna menépu 15%. Xap hunu Oy
kopxoHa 70 MIH. CYyM MyJd TYUYMJIApUHUA BYXYyAra KeJITU-pai.
Kopxonauu cotu® onui Tyrpu 0ynaaumu?

NPV=70/(0,15-0) - 510=466,7-510=-43,3

bynnan kypubd TypuOMHU3KH, KOPXOHAHU COTHO onuil (UupMa ydyH
3UEH KEITUPAIN:

dapa3 Kunaliauk, mya Tymrymiaapu dunura 4% ra OLICHH Ba WHII
oxupuaa 70 MIIH. CYyM TyJn Tymiymura 3ra OYJIUHCUH, OyHIai XoJatnaa
KOpXOHaHU coTHO onuui doinanu Oyiaau.

NPV=70/(0,15-0,04)-510=70/0,11-510=636,4-510=126,4 muH.CyM.

HNuBectunusanap camapanopiaurua NPV acocuna anukiai ycynu
KEHI TapKaJiraHura cabad Oy KYpCAaTKUYHUHT JAACTIA0KH MIapT-IIapouTiap
TypJi KoOMOWHauusuiapuaa Oapkapop Yy3rapmaii typummaup. WPV
WHBECTUIMSUIAIIHUHT yIIOy BapuaHTu (Qupma OOWIUTH Ycuiura oiaud
KeJlaJlMMH, JEeraH caBojra »*aBoO Oepca-na, OyHaall YCUIIIHUHT HUCOUIA
Vayamiiapu xakuja Xxed Ka"jaaid MabilyMoT Oepmaiiau. bynaalt MabiiymoT
3ca UHBECTOP YUYH XKyJa 3apyp. by kKaMuUMIMKHY TYIIUpUII y4yH OOIIKa
Oup KypcaTKU4 WHBECTULIMSIAP PEHTAOCIUIMTUHU XHCOOJAll yCylauaaH
dholinananuaaam.

NuBectuiust  pentabermurun Pl (unrn.  profilability index) —
KWIMHTaH Xap Oup CcyM HMHBECTHIMATA KaHAal Japaxana doiiga
OJIMHTAHJIMTUHU €KW  HHBECTOp  OOiIMrM  KaHYarakynairaHWUHU
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udonanariauran kypcarkuuaup. Kynuaua, gorina Men€pu, nerinnaaurad 0y
KYpcaTKW4YHM Kyhuaaru popmysa Ouinan aHukiam MyMkuH ( 16-gopmyna):
[ CF

oo
PI:LZ J/IO

o L+ k)

bynoa: g - oacmnabku uneecmuyus cymmacu;
CF - nyn mywymaapu;
t - oasp.

Arap «y30K MyIJaTiId XapaxaTiiap — y30K MYIIATIH TYITyMJiap»
XxojaTu Oyiaca, OyHma dopMyna Kydupmard Imakiara sra Oyiaagu (17-
dbopmyna):

- zn: CF, / Z”: I,
iR Sl (R )
Onguurn  muconra (Mojmanap yWu) KaWTuO, JTOWMXAHUHT

PEHTA0CIUIUK JapaXaCUHU aHUKJIaHuMU3.

PI1=100 * 6.1446 / 500 = 1.23 =123%

SbHU JoWnxa ydyH capd stuiaran xap oup cym 0,23 cym cod
AKOpHI Tapomaj] 0JI0 KeJIMOK/a.

17-popmynagan  kypuHu®O TypuOauku, yHAa cod KOpHil
KUMMATHUHT MKKM TOMOHM — JIapOMaJl Ba WHBECTUIIMS TOMOHHU Y3apo
TaKKOCJIaHau. Arap JUCKOHTHUHT KaHJAWIup Japakacujia JIOMUXAHWUHT
peHTabemuuru Oupra TeHr Oyica, y XoJiJa KEATUPUITaH HHBECTULIMS
XapaxaTJiapu KeJNTUPWIraH JapoMajjiapra TEHI Ba JIOMMXAHUHT cog
KEeNTUPWITaH TMCKOHTIAHTaH AapOMaJu HOJIra TEHT OyIaau.

Arap NPV wmyco6ar 6ynca, P1 anbarra 1 gan karra 0ynagu. Jlemaxk,
P1 1 nman xarra OVyica, mHBecTULMsUIAp camapain xucoOnaHaau. [llynu
TabKUJIANI SKOU3KH, Pl WHBECTUHMSIIApHUHT MYyTJaK caMapagopiiuru
KYpcaTKU4u OYIUIIKM OWJIaH OMpra WHBECTUIUS JIOMUXATapUHU sTHA UKKH
KUXATAAH TypuO 0axoJiall UMKOHUHU Oepaju.

bupunungan, Oy KypcaTkuu €paamMuia JOUUXAHUHT OapKapoOpJIvUru
napakxaCuHU TeKIMpuoO kypuin MyMkuH. SpHu Pl kanua karra OViica,
JIOWMXAHUHT MYCTaxKaMJIHTH (OapKapopJurd Japakacd) IIyH4Ya Kartra
oynaau. byHnaii joiinxa mapouTiap y3rapyilu TabCcupuaa aapxoJi Qoiina
KEJITUPMaIUraH Jjoiuxara aiyianuO KoJIMaau.

Nkxknaunman, P1 Myraxaccucnmapra Typau HWHBECTUIMSIIAPHU
VJIApPHUHT CaMapajuiIurd HyKTaul Ha3apuaaH TaKKOCHIalll HWMKOHUHU
oepaau.
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Nuku ¢oitna menépu (uurin lnlermal rate of return-IRR)
TApOMaUIMIIMKHUHT [IyHAAN MEBbEPUKHU, YHIA MyJd TYUIyMJIAPUHUHT
JMCKOHTJIAHTaH KMMUMAaTH MyJl YUKUMJIAPUHUHT TUCKOHTJIAHTau KuMaTura
TeHr OVnagu. bomkaga kwimO aWtranma, IRR noimxa Oyiimda
WHBECTUIMSUIAIIIAH OJIMHTaH Cco¢ TYUIYMJIAPHUHT JAUCKOHTJIAHTaH
KUIMaTh  WHBECTUIMSUIADHUHT  JUCKOHTJIAHTAaH  KUMMaThra TEHT
OYIUIIMHU TabMUHIOBYM KOADPUIMEHTIUP. YHU XucoOjam ydyH cod
KOpUM  KMMMaTHM  XucoOnamijga — KyJJlaHuinaauran  dopmylanap
Ky/ulaHwiaau. Ammo OyHaa Oepuiaran wMuHUMan ¢Gousz MebEpuaa
(IMCKOHT cTaBKacuaa) MyJ OKUMJIApUHU JOHCKOHTJIAI YpHura Qowus
MebEpu (muckoHT)HMHT NPV HU HOJra TEHr OYIMIIMHU TabMUUIOBYH
mukaopu Tonwiaau. lynnain kb, IRR-auckoHT K03)PUIIMEHTUHUHT
myHaaii mukgopuku, Oyaaa NPV 0 ra tenr O6ynmamu. bynu rpadukna
Kyluiarnya TaCBUpJIall MyMKHUH:

A

v

IRR Kk
NPV HuHr guckoHTIam KOG GUUMEHTHTA OOFIMKIUTHA TUPaury.

FOxopunaru rpaduknan kypunuO typuobauku, IRR muckontiara
KO3 (PUIMEHTUHUHT [IyHAa MHUKAOpUKH, yHAa NPV ropuzonTan ykHH
KecuO yTaau, SbHU HOJITA TEHT OYynaau.

WNktuconuit anabuérna wuuku Qoiia MebEPUHU HMYKUA JTapoMal
MebEpHU, Koruiam KodppuuueHtn €ku camapacu, 0ab3uja 3ca KaruTal
Kyirimanap camapacu, 1e6 xam atanaau. IRR vu xucobnam ycynu NPV
HU XUcOOJall yCyJM CUHrapy AUCKOHTJIAIl KOHCENIUACUTa acOCIaHaIH.
IRR MUKAOPUMHU UKKH yCya TONUII MYMKUH:

bupunumn ycynna cod >xopuil KuitmMaTHU XucoOusai gopmMyrnacuaa
NPV Mukmopu HoJTa TEHTTAMITUPUO OTMHUO, TUCKOHIAI KO PUITUSHTH
xuco0aa0b Tomwitaau. fAbpHU Kyhugarun dopmyragapaard k Muxkaopu
toruianu (18, 19 -bopmynanap).

" CF " C "o

0=3 — 1, 0= —-3

o 1+ k) o @A+ k) T+ k)
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by dopmynanap €épaamuna aHuK kaBoO oMl KuuH. OJWHraH
HaTWXajlap MabJIyM Japaxaaa Takpuouit 0ymanu. Muku doiina mebépuHu
TONMWII YyYyH «CHHOB Ba XaTo» YycynujaaH doigalaHunagy, SbHU
dbopmynara MUCKOHTHUHT aH4Ya KaTTa Ba KUYHMK MUKAOpiapu Oepuind
OJIMHTaH HATWXKa COJUINTHUPWIIAIW. Arap OJIMHTaH HaTKajlapAaH Oupu
HOJIra SIKMHPOK OYiica, OyHra caba0® OyiraH JHUCKOHT CTaBKacura SsIKUH
MUKJI0pJap 6epunud, popMyIia, HATHKa TOKH HOJITAa MaKCUMaJl 1apakajia
SKUHJIAIIMaryH4a equsiaju.

Nxkkvaun ycynga IRR MUKIOpMHM TONMII  YYYH KEJITHUPHII
ko3¢ huImeHTIapy xaaBaiapuaad HougaTaHuIaIH.

Mucon: Atainuk, Tpancnopt pupmacu 40 MIIH. cyMra 10K TallIMIII
MaIllMHACUHU COTHUO OJMOKYM. YHM OJKcIulyatanus Kwium 20
JaBomuaa vwiaura 3,2 MJIH. CYyM Oyl TYIIYMJIAPUHHA KEITHPHILH
kytunmokaa. [lyn tymymmapu #iun oxupuga O6ynmaaum ned xucoOmacak,
aHHYHUTET XO0JaTUra Ay4 KeJaMu3:

PVA,=PMT,* PVAI, «
40 = 3.2 * PVAI, «
PVAI, «=40:3,2=125

AHHYUTETHUHT >XOpUM KUMMATUHU XucoOnam kodpuiueHTIapu
anpanugaad 20-katopaa (20 WwuiMK MyjaaaT) OJIMHIaH HaTHKara SHT
aKuH MUKI0p 12,462 6ynaau. by Mukaop 5 % JuMK IMCKOHT CTaBKacura
MOC Kellaau. AWHM Iy JUCKOHT CTaBKacuJa KeJIrycuja MalllMHaHU
AKCIUTyaTalus KUWINIIAAH OJIMHTAaH MyJl TYUIyMJIAPUHUHT JUCKOHTIJIAHTaH
XKOpPUM KHIIMAaTh yHA COTUO OJMIN Y4YyH KWIMHTaH XO3UPTH
MHBeCTUIMsUIapra TeHr Oynaau, ssbHU NPV 0 ra tenr Oynanu. [emak,
ma3kyp jgounxana IRR 0,05 ra tenr.

IRR Gab3upa TekmupyB AUCKOHTH 11€0 XaM arajagu, YyHKU Y
JTUCKOHTIAIT KO3 MUITMEHTUHUHT JIOWUXAJIApUHU camapaii Ba camapacus
TypJiapra a)XpaTulll UMKOHUHHM OepyBUM Japakacuaup. ByHUHr yudyH
¢upmara crangapT cudaruga KaOyna KWIMHraH  MaOJjarJlapHUHT
KOIJIAHUIIl Jlapakacd OWJIaH COJUINTHpUIaaAu. byHmai KyhuiMmanap
PEHTAOCIUIUTUHUHT CTaHAapT Aapaxacu Oapbep kodpdunuentu HR
(mara. hardle rate) ge6 xam atamaau.

sarap IRR >HR - 6ynca moiinxa MabKyJI;

earap IRR < HR - Oynca noiinxa MabKyJ1 3Mac;

sarap IRR < HR - 0Oynca noiinxa Xap KaHmai Kapop KaOym
KWJIMII MYMKWH.
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IRR >HR Oynran xomatrma NPV wmycbar, uHBeCTHIUSIAD
penTabemuru sca 6upaan okopu. IRR < HR 6ynca, NPV manduii, PI
sca OupaaH KMYUK OViaau.

Mynmait kunu6, IRR mabkyn Oynmaran jmoMuXajdapHH axXpaTuO
OJIyBYM TYyp Bazudacuuu yraiiau.

bynnan tamkapu Oy kypcaTkuy jiolinxa Oyiinda TaBakkail XaB(u
napaxacu wHaukaTtopw xucoOmanamu. IRR Oapeep kxosdpdunuentuman
KaHYaJIMK KaTTa Oyica, JOMMXAHUMHT MYCTaxXKaMJIMTU 3aXUpacu IIyH4Ya
KaTTa Oymanau. by aca kenrycuaaru myJ TyIIyMJIapuHM OaxoJaimiaa hyn
KyWUJIaUurad Xarojiap HaTWKacuja Kypuwiaauran 3apap XaBhu Kam
OYIUIIMHU TabMUHJIANIH.

3.AuBecTUIIMS JOUUXAJTAPUHHA OAXOJTANTHUHT
coaaa ycayosaapu

DHJIM WHBECTHIMS JIOMUXATapUHU OaXOJaIlTHUHT coaja (CTaTHK)
yCyJUIapuHU KYypuO umkamu3. by yciyOmap AMCKOHTIAII KOHIICTIIHSICH
nango OyaMaciaH OJIIMH XaM KEHTr KyJUlaHWwiIrad Oyiuo, ynap €paamuia,
acocaH TMyJ KHpUMJIApM Ba YUKUMIIAPUHHA TaKKOCJAll  OpPKaJIH
JOUHMXaJTapHUHT MakcaJra MYBO(UKJIUTH aHUKJIAaHAH.
NuBecTummsnapauHar Korianum maBpu PP (marim. Payback period), Oy
IIyHJIal JaBpKH, OyHAa MacTiIaOKW KWJIMHTaH WHBECTHIUSIIAP MHUKIOPH
tukianaau (20-gpopmyna).

PP=I,/ CF*

bynoa: g - oacmnabku uneecmuyus muxoopu,

CF{ - notiuxanu amanea owupumw Hamuxcacuda 6up tiunda

mywaouean maonaa.

Byrma CF{~ mapaxacumars cyMMa GEIrHCHra SXTHEX 00p OGepHi
kepak. by Geara CF{" cyMMacHHH HKKH yCyiga (TOMOHJIAMA) aHHKIIALI
MYMKUHJIUTHHA KypcaTaad. bUpuHYM yCyd KA4OHKH, My TYIIyMJIapu
un gaBoMuza Oup xwi Oynca kyuianwiaau. Autainuk, ouz 600 muH.
CYyM WHBeCcTUIMS cap] KWIAWK Ba 8 Wmin wumaa Xap vwim 150 MiH.
cyMaaH napoMaja OJUIIHM KyTasnMmu3. YHAaa 600/150=4 iun wuuna
capdyiaHraH WHBECTUMLIMS KOIUIaHaAu Ba KojiraH 4 #un paBoMmujaa
uHBecTOp cod doiina onaam.

NkknHYM yCyl MHBECTHUIUS KUJIMHTAHAAH KeWHH, MyJ TyIIyMiapH
oup xun Oynmaca €xkd YcuO OOpyBUM MHKIOPHM TaIlIKUJI 3TCa
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KyJUlaHWwIaan. MacanaH, IOKOpUZa KEITHUPWITaH MHUCOIMMU3AA Iyl
TylHIymJIapu duiap 6yiinda Oup xui Oyamacaan opTud OOpCuH:

1-iun 50 muH. cyMm;

2-imnm 100 mutH. cyM;

3-itun 200 muH. cyM;

4-iun 250 MaH. cyM;

S-iimn 300 muH. cyMm.

bynpaa 3 iinn nunaard myJa TyUIyMmJIapy MHBECTUIUS CYMMAcCH/IaH Kam,
4 ¥iunm naugarucy 3ca Kyn. byHmail xonamiapia MHBECTULMSIAPHUA KOILUIAII
JABPUHU aHUK OeNTuiiad oJuil YUyH KyHuaaru uiiapHu Oa>kapuill JIO3UM:

*KaliC HWWUIAP Opacuja WHBECTUIIMS CYMMAacH KOIUJIAHUIIUHU
TOINHIL 3apyp. buzHuHT Mucoiga 3-4 nuiap opacuma,;

*KOIUIAHMAaraH CcymMMa MHKIOPUHM aHUKJIAIl KepakK, OWU3HUHT
mucosaa 0y 150 mun. cyman (600-(100+ 150+200 ));

*aHUKJIAHTaH KOIUTaHMaraH CyMMaHu 4-WWITH Myl Tyorymiapu
Mukgopura Oynum kepak, abpHM 150/300=0,5. Kypunu® typubauku,
KOIUITaHMaraH cymMma 4-WMJHUHT spMujia KorutaHaau. Jlemak, OyHIa
MHBECTHUIUSIAPHU KOIUIAII JaBpHU 3,5 WWIIHU TAIIKWIT KWIQIH.

NuBecTniusinapHUHT KOIUIAHUIT MYAJATH KYpCATKUYHUIAH KyHHUAaru
maptiaap OaxapwirangaruHa (oWgasaHull SXIIM HaTWKa OepUILUHU
YbTUOOPJIA TYTHUII KEPaK:

1) Oy xypcarkuu EépaaMmaa TakKociaaHaérraH Oapua JoWHxanap
Oup XuJ Xa€T JaBpura 3ra OYIuIIU Kepak;

2)0apua  Joiimxajmap ~ OONIIAaHFUY  WHBECTHUIMSUIADHUHT  OUp
MapTaIuK cap(IaHUIINHU Ky3/1a TYTalu;

3)mabsar caphiaaHu® OYauMHTaHgaH CyYHr Oapua HWHBECTOpJap
Joinxa Xa€T AABPUHUHI OXUpHUraya OWp Xuil MyJ Tyliymjapura sra
oynagunap.

by «ypcarknu xuco0sad TOMHUII OCOHJMIY, TYUIYHHUII Y4YyH
coajanuru Owian Oupra JOWMXAaHUHT TaBakKKand XaBhu Japa)xkacu Xakuja
MabIymMoT Oepumin Tydailn Xxam Kaapauaup. VHBECTUIUSTAPHUHT
KOIUIAaHUII MYyJJaTH KaHYaJIMK KaTTa Oyica, AacTiiabku XucoOJaHTaH
HaTWXKajapra cajaOuii TabCUp KYypcaTyBud IIAPT-IIAPOUTIAPHUHT O3ara
KeJIMIIKU XaB()u 11yH4ya 10Kopu Oynaau.

[y 6wnan Oupra Oy KypcaTKu4 >KUAJANA KaMYMIIMKIIapra Xam ora.
SABHU y UKKU MYXHM XOJATHA UHKOP KUJIAIH:

1) Typau MyagaTiapaa myJJHUHT KAAMaTH TypJiida OYITHITHHH;

2) KOIUIAaHWII MYJIaTH TyraraHjaH CYHI XaM IyJ TYIIyMJIApUHHHT
JTABOM ATHUIINHH.
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[Ily cababmu xam PP kypcaTKuumHM  HHBECTULIMSIAP
camMapaJopiuTruHu OaxoJaiijga acocuil ycyn cudartuia Kyunad Oyiamaiiau.
[Iyau TabKuagaml >KOM3KHM WHBECTHIMSUIAPHUHT KOIUIAHWI MYIIATHHH
XUCcOOIamIara KypcaTuiaran OMpUHYM KaMYWJIMKHU Ty3aTHUII MyMKHH. By
YUyH ITyJI OKUMJIapH IUCKOHTIIA0 OJIMHA/IH, XOJIOC.

NuBectunusinapuuar Oyxrantepust pentadbemnuru ROI  (uHrm.
return on investment) KypcaTkuuu JIOUMXAJIAPUHU OaxXOJANTHUHT UKKUHYU
coana (CTaTuk) Kypcarkuuu Oynub, amaOuétiapja WHBECTULMATA YpTada
doiina mepépu (ARR — wunri. average rate of return), xucobmanran Qoiiga
mebépu (ARR — wmHIII. accounting rate of return), n1ed xam roputwiaau. by
KYpcaTKu4 BOCHUTACHAa WHBECTULIMSIIApPTa MyJ TYIIyMJIapy acocuaa 3mac,
Oasiku Oyxraiarepus KypcaTkuud OVyiaran ¢upma JgapoMaad MHUKIOpUTa
acocyianu0, 6axo 6epunaau.

KypcaTknyHUHT HOMUJAH XyJ0ca KWINIT MyMKUHKH, Y OyXTajnTepus
XUCOOOTH oyinua dupma JapoMain ypraua MUKJIOPUHU
WHBECTUIIUSUTAPHUHT YpTaya MUKJIOpUTa HUCOATUHU H(OaATalIN.

by xypcatkmu kKkyimmaru dopmymna Epaamuna aHukiaaHaam (20-

dbopmya):
ROI = EBIT (I-G) / [ (K a.ii.6.-Ka.ii.0):2] .

by epna: EBIT (unarm. earnings before interst and tax) - ¢pupmanunr
¢bou3 Ba CONHUKIAp TYJIOBIAPUHMU amayra OMIMpPryHra kKajaap (kv COJUK
TYNOBIapuAaH KEWWHTH, JICKWH (ow3 TynoBmapurada) Oynran Qoigacu
MUKJIOPHY;

C - conuk craBkacu (ko3¢ duiuentna oepunaam);

Ka.ii.0., Ka.il.0. - akTUBIapHUHT WuU OOMIMAArd Ba WHJI OXUPHUAArH
KuiimaTu. by mkkana mMukaop ypracunaru (apk MHBECTUIIMS XapakaTiiapu
XAXKMHUHHU KypcaTaau.

ROI kypcaTKMUMHUHT KYJJIAHUIIK YHUHT XUCOOJIAHTaH Japa’kacUHU
TAIKWJIOT YYyH CTaHAAPT OYNraH peHTa0eUIMIMK Japaxanapu Ouiad
COJIMIITUPHINTA acociaHTad. Arap Oy KypcaTKu4 TaIlIKWJIOT TOMOHMJIAH
cTaHaapt ae0 KaOys KWJIMHTaH KYpCcaTKW4/JlaH KaTTa Oyica, JJoMnuxa MabKyJl
ne6 xwucobmananu. by kypcatkuu xo3upraya AYHEHUHT KYIMTUYUIUK
MamJlakaTjiapuaa KeHr Ky1aHuO KeJIMHUIIWra Kyiuaaruinap cabao:

bupuunaan, yau xucoOJall OCOH Ba JUCKOHTIIAII KaOu Mypakkad
xuco0-kutoOnapuu Ttanad stmaiiau. Iy Ownan Oupra aiipum 1maprt-
mapoutiap MaBxkynd OVica, xucobsmanran ROI muknopu IRR mukmopura
Kyna aKuH 0ynaau. by mapr-mapouTtiap Kyduaaruiapaup:

earap HMHBECTUIMSUIAP TEPIETYUTET KYPUHUIIUIA  HHUIUIHK
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nyJl TYUIYMJIQPUHUHT TEHI MUKIOpJArd cymmanapu cudartuaa amainra
OLLIUPUJICA;

e TYIUIAHTAaH aMOpTHU3alus KyliuMya MaOjariapcu3 ACKUpTraH
YCKYHQJIApHU STHTUJIAII YUYYH eTapiu OYiica;

* MHBECTUIIMSUTAPHU aMalira OIIMPHUIN JaBpHjaa aijgaHMa KarmuTal
MUKIOpHIa Y3rapuin pyi 6epmaca.

Jloinxanapuu OaxoJalllHUHT CTaTUK yCyJUlapu Jioliuxa OViinua
KYIIMMYa MabJIyMOTJIap OJUII UMKOHUHU OEpHUIIIN OWIIaH KaJIpIuaup.

NkkuHYMAaH, aKmusSJOpIuK KOMMaHusjapuaa Oy  KypcaTKu4
MEHEXEpJapHH  HWHBECTULMSJIAIIHUHT  aKOUSAIOpPJIApHHA  BHT  KYN
KU3UKTUPAJUTraH OyXrajarepusi peHTaOe/UIMIu KypcaTKHU4M OwiiaH OOFJIUK
OyJIraH BapuaHTJIapura HyHaiITUpaau.

ROl kypcarkuuyn KaMUYWJIUKIApW YHUHT ad3ajuIMKIapd aKCHHH
TalIKWiI dTaau. AbHU Oy KYpcaTKU4 BOCUTACHIA WUHBECTHUIIMA JIOWUXATapH
TaKKOCJIAHTaH/1a:

*MyJHUHT TYpPJW BakTiapia KuiiMatu Oup Xwi Oyiamaciauru
BTUOOPTa OJIMHMAN/IH;

oJIOMHUXAJIap TypJMYa MyJAaT XH3MaT KWJIWIIA WHKOP KWJIMHAIH,
SbHU OMp XWJ peHTal0e/UIMKKa »3ra WKKJ JioduxajgaH Oupu S
nun, ukkruaurcu 10 i mapoMaja OJUIIMHA TabMHHIAIIM Oy KypcaTKu4aa
aKC dTMaNIN.

[IyHUHTIEK, WHBECTUIMSJIAPHUHT OyXrajTepusi peHTaOeIIuInra
dbupma OOWJIMTMHUHT peajl Y3rapuIIMHU XapaKTepiiamacaH, aKIusaopiiap
Ba «yergaruw» OOIIKA IIaXCIApHUHI Tajadiiapura MOC HaTWKa OJIMIITa
KapaTUJITaH.

KypuO umkuiaran WHBECTHUIMS JIOWMXaJapuHU OaxoJjalrHUHT Oapua
yCYJUIApUHU OUpTauKAa KYJUIAITHHA JIOWMXAJAPHUHT ca-Mapaiu EKu
caMapacu3 dKaHJINTH TYFPHUCHIA aHUK XyJI0ca OJIUII MMKOHUHU Oepaju.

«HBecTUIIUA JoHiMXAJAPUHU 0aX0J1aAIA TUCKOHTIAIITHPHUII
yeyauaan pougananunn map3dycu oyunya TAAHY UBOPAJIAP
e JIMCKOHTIIAIITUPUIL
JuckoHnTaamTupuil KodppuiueHtu
dowus
Acocuil cymma
Onnuit housnap
Mypakkab dhousznap
Kenrycu kuiimar
NuBecTunus goiinxansapuHu 0axoJallHUHT coAa yCiayomapu
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13- MAB3Y. MTHBECTUIINS JIOMUXAJAPUHA
BAXOJIAIIZA AHHYUTET YCVYJIN

Pexka:

1. AHHYUTETHUHT XKOPUU KUUMATH
2. AHHYUTETHUHT KEJIT'yCU KUMaTu
3. PeHra kuitmatu

AHHYUTETHHHI KOPUN KUUMATH

AHHYHUTET XaM IIyJl OKMMJIApH Ba MHBECTHUIMSJIApHU Oaxoail Ba
TaxJIJI KWIHIILIA KEHT KYJUTaHUIa U,

AHHYWTET JIeTaH/1a UHBECTUIUSA €KW MyJI OKUMIIAPUHUHT OYTyHTH
KMHAMaTH TEHI JAaBpja (Xap oijaa, yapokja €Kd Wuiga) TEHI MHUKAOopJa
KyMmmb €xku onmHUO Oopuica MabJyM BaKT/aH KeWuH OeJrujaHraH
¢dou3s craBkacu OusiaH KaH4Ya MUKJIOpAA OVIIUIIM TYITyHUIAIH.

bomikauya kuiub altranaa, JOMMHM paBUIAa OUp XUJ TYJIOBJIAp
€kl Tymrymjaap coaup Oynubd TypaauraH skapa€HiapHU XHcoOra OJIMIII
y4yH aHHyuTeT/Iap/aaH (oiganaHuin MyMKUH. MacanaH, ¢pupma Xap oiu
10,0 MuHr cyM cyBmaH (oWgalaHTaHJIWTU y4yH TYJIal TypuIIu Ky3aa
TYTUATaH OYIMINM MyMKUH. Exu Maskyp ¢upmara ycKyHaHW WKapara
OJITAHJIUTU Y4yH xap ovin 20,0 MUHT cyMIaH vXapa Xaku Tyi1ad Typulld
ao3uM. Illy Oup xun BakTaa OWp XWi MHUKAOpJAA TYJIaHAIWraH cymma
aHHYUTET CyMMacH J1e0 auTuiaau.

AHHyUTETIIAD MOXHUSITH KUXATUJIAH OJAWM Ba KOIUIAHAAUTAH
Typiapra OynuHaau. Onpauii aHHYWTET [JaBp OXUpHAA TYJIaHaJH,
KOIUTaHaAUTaH aHHYUTET 3ca AaBp Oomuaa TYIaHaIu.

Onauii aHHYUTETHUHT XaM MKKW XWJI )KOPUA KHUMMAT Ba KEJTyCH
KUMMAaTUHU aHUKJIAN YCYJUIAPA MABXKYI.

Onauil aHHYMTETHHHI SKOPMHM KUHMATH JEragia Kearycuzaa
amalra OmMpUINIIY (TYJIaHUIINA €KU OJMHMINM) JIO3UM OYIraH Oup Xui
TYJIOBJIAPHUHT KOPUN KUWUMATHU TYLIYHUJIAIN.

Macanan, «Kammuny ¢pupmacu XOKUMUAT OMHOCHAAH O(UC YUyH
Oem Wwira MKKUTA XOHAHMW WKapara ojiaiu. bup WWUIMK WKapa Xaku
40,0 munr cym. Maszkyp pupma xokumusitra xap viwnum 40,0 MuHT cymaaH
wKapa XakMHUA TYaa0 TypuIl y4yH IIy WHJI KaH4Ya WHBECTHUIUS KYHHUII
KEJIaK JIeTaH CaBoJira kaBob axtapMokaa. MuBectuiust 0030puaa HUAIIUK
nBuaeH crtaBka 15 % oskanwnurn anukiaadau. Iy craBka Ouiad
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«Kammuay dbupmacu Oem HWuim MyagaTra KaHdya WHBECTHULMS KYHHWIIN
KEpax.

By caBonira xaBo0 TOMUIII y4yH, DHT aBBajO, OJJIUM AHHYUTET
koD puimeHTUHN aHWKIa0 onmml Jo3uM. by koadduimentau (Koa)
aHUKJAIl  YYyH JAUCKOHTIAIITUPHUIN KO PUIMEHTUHUHT  KOpUU
KUAMATIIApU KETMA-KEeT paBUlIJa KyHWwiaau. by Kypcatkud Kyhujgarada
AHWUKJIAHAW:

Koa =Kn; + Kn; ;

bynoa Ko, - oucxommaawmupuws xos3guyuenmunune mawviym
Qous
cmaskacyu Ounan oupurdY UuIeU KUUMamu,
Ko, - Hasbamoazu uuinap — Y4yH AHUKAAH2AH
OUCKOHMAAUIMUPULU
KO3¢hpuyuenmurumne MuKkoopu,
| - mavaym (1) vunea myzpu kenaouearn OUCKOHMAAUIMUPULL
koag@uyuenmu (1 = 1,n);
N - ungecMuyus Kyuuiean Uuiiap COHU.

Macanan, Ma3Kyp HIIHUHT |-)agBainaa AUCKOHTJIAIITHUPHUII
ko3 dunmenTu keatupwirad. by 7 Wwira mympkamnanrad 15 ¢gousnuk
WHBECTULIMATA TYFpU Kenaau. Ymoy kordduuueHTiapaan ¢oigananuod
AKOpUM aHHYHUTET KOIPDUIIMEHTIAPUHN aHUKJIAIl MyMKUH (2.5.-kaaBan).

Ymby  an"yuteT ko3pdunueHtnapuaan QoganaHud oaauii
AHHYUTETHUHT KOpPUM KUWMATUHU aHUKJIAIl MYMKUH. <QKamimmp»
dbupMacUHUHT XOKUMHsATra Oem Wi gaBomujaa xap dunura 40,0 MuHT
CYyMIaH mxapa Xaky Tysiad Typuiid yuyH 15 % nuk OBUAEH] cTaBKacu
Owian Oy WWJI KaHYa WHBECTUIMA KYWHUII JIO3UMJIMTU aHUKJIaHagu. by
Y4yH KyWHaru Xxuco0-Kutod amaira OmupuiIain:

25.- Kansaua
Onpanii aHnyuTeT KO3 PUIMEHTHHHA AHUKJIAI XUCO0-KUTOOH

HUunanap | JAMCKOHTIAINTH Xucooam AHHYHUTET
puLI yCyJau K03 punuent
KO puuMEeHTH U
1 0,870 0,870 0,870
2 0,756 0,870 + 0,756 1,626
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3 0,657 1,626 + 0,657 2,283
4 0,572 2,283 - 0,572 2,855
5 0,497 2,855 + 0,497 3,352
6 0,433 3,352 + 0,433 3,785
7 0,377 3,785 + 0,377 4,162
Yoy yCyll Ounax AHUKJIAHTaH aHHYHWTETIIap

K02 HUIIMEHTIAPUHUHT MUKJIOPU 3-UJI0BaJIa KEITUPUIITaH.
AxK = Ac x Koa

bynoa Aok - annyumemnune scoputl Kumamu,
Ac - annyumem cymmacu;
Koa - o0ouut annyumem xo3gpguyuenmu.

«Kammmoy dbupmacu XOKHMUSITTa 2 Ta XOHAaJI0H
dbornananrapauru Tydainu xap vwim 40,0 MuHT cymaaH TYiad Typuiu
yayH 15 % nuk aBuaeHj craBkacu Ownan Oy #wun 134,1 MuHr cym
VHBECTULMS KYUUILH JJO3UM DKaH:

40,0 x 3,352 = 134,1 MuHr cym

Maskyp XHCOO-KMTOOJAH IIyHJIaW XyJjoca YUKApPHUIIl MYMKHUHKH
«Kammn»y dupmacu xap vmnm 40,0 MUHr cyM wmxKapa Xaku Tyiad
Typumim yuyyH Oy wuwmn 15 % nuk craBka Ounman 134,1 MuHr cym
WHBECTULIMS KyHuIl kudosi 3KaH. Arap mry ¢upMa UHBECTHUIUSATA Ty
Kyiimaca my Oem un mobOaiauaa 200,0 muar cym (40,0 x 5) mabnar
TYNalyM Kepak 3au. Y UHBECTUIUS Kyituii sBa3zura 65,9 munr cym (200,0
- 134,1) doitna kunau.

by epma 40,0 MuHr cyM onauii aHHYUTET cymMmacu, 3,352 pakam
ONJIUM AHHYUTETHUHT >KOPUNA KUUMATUHU AHUKJIOBYM KO3(P(DUIIUMEHT,
134,1 munr cym acocuii cymma €KW HMHBECTULMSHUHT OOIUIaHFUY
KYWWINIIN JIO3UM OVITaH KHilMaTH.

TabKUUIAHTAHUACK, OJNJWKA AHHYWUTET WWI OXHpHUJA TyJaHca,
KOIUTaHQJAUTaH aHHYMTET 3ca JaBp Oommaa TYynaHaaud. Arap OJIUHTU
«Kamimuay (GUpMacHHUHT MUCOJIUTa MypoKaaT KWIaauraH Oyicak, y
XOKuMuUsTra oemr iun napomuaa 40,0 MUHT cyMJIaH WKapa XaKy TyJaiira
Tyfpu  Kenaau. KomaHaauraH  aHHyWATET  yCylad — KYJUIAHWIICA
KYyWunaaurad MHBeCTULMS 4 iuira xucoOnaHaau. YyHkW Wuin Oomuja
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TYynaHca OCIIMHYN MU YIyH TYPTUHYMA WATHUHT OXUPHAA Tynam Kudos.
VY xonga xuco0-kuToO Ba aHHYUTET MHUKIOpH Oupo3 y3rapanu. by sca
Kyinaaru ¢popmynaaan GonlaJlaHUIIHU TaK030 KUJIaIu:

AkK = Ac x (Koa; + 1)

Arap yTraH MHCOJIMMM3JArd MabJyMOTiapaaH (oigamaHaguraH
oyncak, ymoy popMyia MabIyMOTIapu Kyhiuaaruda oynaau:

Axk = 40,0 x (2,855 + 1) = 154,2 muHr cym

Ymby cymma 1myHu kypcaraauku, <«OKammuay —dupmacu
XOKHUMUATIa WXapa XaKWHU KOIUIAHAJIWTaH AaHHYUTET YyCylau OWiiaH
Tynainuran 6ynca my uunga 154,2 muar cym 15 % nuk craBka OuiiaH
WHBECTULIMS KYHUIK J03uM dKaH. by xomnma ¢upmanunr dovinacu 45,8
MuHT cyMHH (200,0 - 154,2) tamkun kuitagu. Yynku Oy xomatma 40,0
MUHT cyM Wui1 Oormuaa Tynanub KeTuinau. by yayH Oup WWIUTUK JBUICHT
ctaBkacu xucooOnanamu. [lly Ba my kaOu omusuiap HaTwkaaa OJIUiN
aHHyuTeT ycynura HucObatan 20,1 munr cym (154,2 - 134,1) xynm
WHBECTULIMS KYWHII JIO3UM Oynaau.

AHHYWUTETHMHT KeJTI'yCH KHUMMATH

Opauii aHHYUTETHUHI >KOpUM KuiiMatu OusiaH Oupra Keirycu
KUIIMaTH XaM aHUKJIaHAIH.

Oaauii AHHYMTETHMHI KeJIryCH KHHMATH JeraHia OYTyHIH
KyHJIaH Oomnuiad To OenruiaHTaH BakTrada aaBpiap Oyiimdya Oup Xui
TYJIOBHM amajira OIIMpraHjga MabiyM (OU3 CTaBKach OuWjlaH KaH4a
MUKJOpra 3ra OyJIHiy TyITyHUIaIH.

bomkaua kunu6 alTranja oaauii aHHyUTETHUHT KEJIT'yCH KUiMaTu
MYJJIOPHUHT TETUIIIA CTaBKaJa OWp XWJJAaH MHBECTUILIMS KyilmO Oopca
MabJIyM JIaBpJlaH KEHWH YHUHT MUKJOPH KaH4Ya OYJIMIIUHU KypcaTajiu.
Macanan, «Xammuay dupmacu xap vwim 50,0 MUHT cymaaH Oern Wui
napomuga 15 % nuk craBka OWJIaH MHBECTULIMS KYHMINTA Kapop KUJIIH.
VYHu mry 6em Wuiijlan KeMMHTY UHBECTULUSIHUHT YMYMUI MUKIOPHU, STbHU
Kearycu KuiiMath (AKK) KU3UKTUpaad. YHH TONHMIN YYyH KyHujaru
dbopmynanan (organaHuII TaBCUSI KAJIMHANU:

AKK = Ac x Kak ;
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OHIr  aBBajo, OJJAUNA AHHYUTCTHUHI KEITyCH KUWUMaTUHU
anuknaiaurad  kosdduiuentan (Kak) tomum no3um. by yuyH
JTUCKOHTJIAIITUPHUII KOA(POUIIMEHTHHUHT KEITyCH KUMMAaTH KeTMa-KeT
paBumaa Kymunaad. by xonat kyiuaaru domMynagan GoiganaHuIaIu:

Kak =1 + KkK;

bynoa  Kkx - xeneycu xutimam kodgguyuenmu,
| - Oasprapruune mapmu6 paxamu (1 = 1,n);
N - dasprapuune ymymuu CoHu.
AHHYUTETHUHT  KEJITyCM KUWMATHHU  TOMHUII  YYyH Iy
OKMMJIADUHUHT  Kenrycu Kuiimatu  (3-moparpad)aa  KeaTHUpHITraH

MabIymMoTiapaaH doigananmwiaau. YHaa ABuaeH ] ctaBkacu 12 % (2.6.-
JKaaBa).

26-Kaagsaa
AHHYUTETHHUHI KeJIyCH KUMMATHUHHM AHUKJIAII XUCO0-KUTOOH

Wunna Kearycu Xucodaam AHHYUTETHUHT
p KHMMAT yeyJu KeJIrycH
K0P puuueHT- KUNMATHH
Japu AHUKJIAUTUTAH
K03 puuueHTH
1 1,0000 1,0000 1,0000
2 1,1200 1,0000 + 1,1200 2,1200
3 1,2544 2,1200 + 1,2544 3,3744
4 1,5735 3,3744 + 1,5735 4,9479
5 1,7623 49479 +1,7623 6,7102
6 1,9738 6,7102+1,9738 8,6840
/ 2,2106 8,6840 + 2,2106 10,8946
8 2,4759 10,8946 +2,4759 13,3705
9 2,71730 13,3705 +2,7730 16,1435
10 3,1058 16,1435+3,1058 19,2493

Yy ycyis OunaH aHuKJIaHTaH Ko3(PUIMEHTIAPHUHT MUKIOPHU 4-

HJIOBaJda KCJITUPUJITAH.




90

Ymby xagBamgaru — MabiaymoTiapra  acocaH <« Kammumay
bUpMacUHUHT MabIyMOTIApUHU KyJu1ad edwica, Oeml HuiagaH KeHuH
KyHugaru HaTtkara sra oyaum MmyMkud (Z = 12 %) :

Akk = 50,0 x 6,7102 = 335,5 MuHr cym

by mabiaymotnapnan xynoca mryiku, arap « Kamumua» dupmacu
oem ¥ua JaBoMua Xap v 50 MUHT CyMIaH HHBECTULIHS KYnoO O6opca,
oem ungaH keduH 12 % nuk ctaBka OwnaH yHUHT myiad 335,5 MuHT
cyMmra eraaud. Arap yHU MHBECTUIMsITa KyiMacaaH xap wuiau 50,0 MuHr
cymaad Tymiab OopraHja 314, YHUHT MaOnaru 11y Oern Wuiija aTuru
250,0 munr cymau (50 x 5) Tamkua Kuiarad Oyiayp sau. Y y3 MaOiaruHu
MHBECTUIMATA KYynO 1y Oemn iiun mMobaiiHuaa 85,5 muur cym (3355 -
250,0) doipa xmmbmu. Illynmait xkwimb, MaOlaFHM WHBECTHIMATA
KyHUIl YHU OJMM CakjallJaH Kypa aHya camMapajiv JKaHJIUTUra T'yBOX
OYJITUK.

Onnuii aHHYUTETHUHT KEITYCH KMIIMAaTH KOIUJIAHAIWIaH aHHYUTET
yCcysu OuiaH Xam O6axonaHaau. Y XoJa Ba3usaT Oup MyHYa y3rapaiu.

Komnanaguran aHHyuteT Kod(pduimentu Oupra kamautupud
OJIMHAAW, YYyHKH TYJOB HHWJI OOlIKWJa amalnra Olupuiagd. Y XoJijaa
KOIUTAHAJMraH aHHYUTCTHHHT Kenrycu KuiiMatu (Kakk) kyitumaruda
aHUKJIaHAIH:

Kakk = Ac x (Kka; - 1) ;

Komianaguran aHHyuTeT JeraHJa acoc cymmara KOIUIAHAJAUTaH
aHHYUTET KO3((PUUIMUEHTUHUHT Oupra KamMaWTUpPWITAaH MHUKJIOpPU OuJaH
XUCOOJIaHTaH aCOCHUM CYMMAaHUHT KEITYCH KMIMAaTH TYITYHUJIA]IH.

buszauHr muconumuzaa Kakk. HUHT MUKJIOpU KyHuaaruda oynaau:

Kakk =50 x (6,7102 - 1) = 285,5 MuHT cyM.

By xonma xaMm Myakaop ¥3 MaOjJaFMHU UHBECTHUITUATA KYUTaHIUTH
tydaiinu 35,5 munr cym (285,5 - 250,0) doiina kuiras.

YMymuil xynoca MIyHAaH HOOpAaTKH MYJKIOp arap OpTHKYa
MYJIKKa 3ra Oyica yHM cakjiad YTUpMaclaH «UUUIATHID) JIO3UM dKaH. Y
XOJIJIa «IyJ siHa MyJ Tonaan». VIHBECTUIIMSHUHT MaKcaal Ba MOXUSITHUTA
Kapa®d yHM OaxOJAIIHUHT TYpJaH ycyJulapujaH QoiiajaHuIl MyMKHH
JKaH.
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8.3. PenTa kuiiMmaru

MuBecTuiys noMuxaaapuHu 0axouialll xapaéHuaa, 0ab3uaa, SHT Ky
KaH4a MUKJ0p/a Mabiar capduiaill MyMKHH, JIETaH caBoJira kaBoo Oepwuiira
TYFpu Kenaau. by caBonra skaBoO TOMUIN y4yH MyaMMOTa PeHTa TUIUIAru
KyHWIMaTapaH OJMII MYMKHH OYyJraH MyKoOOWJI Japomaj HyKrau
HazapuaaH CHpammm  Qoiigamm. PeHTa THmMparn  KydnaMmaiapra
OaHKJIapAaru MyJIaTcu3 JENO3UTIIap MUCOJ OYIia OJau.

By Typhnarn uHBeCTHIMsIap aHHYUTETra Kapama-Kapilid YJIapok
neprneryuTeT (MHrI.perpetuity-adanuitnuk) aed atanagu.

[lepnieryurer KypUHUIIMAATH HWHBECTULMSJIAPDHUHT  MYJJIATH
YyeKJIaMaraHu XoJija, XucoOjianran Gous gapomMaguHu OUpAaHWTA OJIMII
UMKOHMATH MaBXyJl OYJaau XxaMia acocHii cyMMa JgapoMaji KeITUPHIIIa
JTABOM 3TaBEPa/Iy.

bynnait xonataa WWUMK AapoMaja Kyvugaru gopmyia épaamuaa
anukmananau (10- popmyna):

PMT =PV * k

by epna: PV- Oankka KyHuiaraH MyaaaTcu3 JCMO3UTHUHT acOCH
CyMMacH;

k- Oy Typaaru nenosuriap y4yH OaHK TOMOHHJIAH TYJIaHAJIWTaH
JapoMaJHUHT ()OU3 CTaBKACH;

PMT- geno3ut 0yiinya MUUIMK gapoma.

Arap ¢opmynanu OolIKa KypuHHUIIAA €3CaK, YHIA XyAJId LIy
MUKJOPJArd Myj TyIIYMUHHU BY>KyJra KeJITUpaéTraH MHBECTULIUSITIAPHUHT
KUiMaTuHu anrinad eramus (11-popmyna).

PV =PMT / k

by ¢opmymann xymmam OW3HM WHBECTHIMS TaXIMJIMHUHT JKy/a
OJTMH MaHTUFUHU aHIIad eThIra OoJu0 Kelagu. YHHUHT MOXHUSTHHU
KyWHuaaru Mucoi €paamMuaa Kypuod YynKaMus:

AWtaitnuk, 0aHK Aenmo3uTHAa OW3HUHT | MIIH. CYM OMOHATHMU3
O0op Ba Oank Oy memo3uT yuyH Wumimk 60% mapoman tynanau. Jlemak,
Xap UM ssHBapbh OMMHUHT Ooluiapuaa YTrad Wui yayH xucobnanrad 600
MUHT CYM JapoOMaJHH OaHKJIaH OJIMIINMH3 MyMKHH. 11-dopmynanan
dorimanann6d, qapoman craBkacu wunura 60 % Oynaranma 600 MuHr cym
JapoMaj; OJUIN YYyH KaH4Ya MUKAOpPAA WHBECTULMS KUJIUIITUMU3
3apypJIMTHHA TOTIAMU3:

PV = 600000 /0,60 = 1000000 cym.
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Kypwiran wmuconm acocupa Kyuuaaru XyJjocara KeIWIIAMH3
MYMKUH: arap OaHK Jeno3utura Kyuuiarad 1 mMmuwimnoH cym iuimra 600
MUHT CYyM JapoMaj KeITHUpca, KeWHMHTH WWiIHUHT Oommma 600 MuHT
cymra TeHr (€kM yHIOAH KaMm) JapoMajl KEITUpPAIuraH HWHBECTULUSA
gohnxacura 1 MWUIMOH CYyMJaH Kynm MaOllaF axpaTHUIl Makcajara
MyBO(UK dMac.

[leprieTyuTeTHUHT siHA OUp KYPUHUIIM WHBECTULIMS TaBPUHUHT
YeKJIaHMaraHjurd Ba JouMO VcuO OOopyBUM HUILIMK JapoMaji OujaH
xapakrtepaaHnaau. Arap Oy ycuill q ra TeHTr cypbatia pyi 6epca Ba PMT,
OMpPUHYM WWUITHUHT OXUpPHIA KyTUJIAETraH My TYLIyMJIapU CYMMAacCHUHU
aKCc 3TTUpCA, JAaBpU YEKJIAHMAaraH WHBECTUILMUSUIAPHUHT >KOpUM KUMaTH
Kyhuaaru ¢popmyna Epaamuaa anukiaanaau (12-gpopmyna):

PV = PMT, / k-

by Tenrnama, ogatna, ['opaen monenu ne6 atanamu. by dopmyna
COIJIa KYpUHHUINTa 3ra OYJIuIIdra KapamMacliaH, YHJaH JXTUET OYyiub
doiganmanum kepak. ['opaeH moxaenu &€paamuaa OJIMHTAH HATWXKajap
TYFpu OVIUIIM y4yH OUp Heua IapTiapra amas KUIHII 3apyp.

bupunuugan, popmyna cyprarugaru PMT 0 unaekcu Ounan smac,
Oanku 1 wHmekcu Ownan TypuOnu. byHman Xxynoca mryku, ®@opmyia
Oyiinya XHMCOO-KUTOOJAp WHBECTUIHUSIIAHTAH MalOnarjap Oyiimya ynap
UIUIATUITaH OMPUHYM JaBp OXUPUJATH TYIOBAAaH Oouuiad Oaxapuiaiu.
Arap TYJIOB WMHBECTOpPra Japxoil KeiuO Tymica, Oy TYJIOB CyMMAacHHH
['opaen Moaenu €paamuaa TONWIITaH )KOPUM KUMUMAT CYMMAcUra KyIuIil
Kepax.

Nkkunuvgad, Oy MOJETHHM Iy TyIIyMJapy OKUMH Yy3JIyKCH3 Ba
Oup XUJ cypbaTaa YCraH XoJiJlariHa MILIATUII MyMKHH. YUYWHUYHUIaH, Oy
monenaa () ycumr cypbaru (K) auckoHTIAm KO3(hOHUIMEHTHIAH Kam
OynraH xoJgarvHa MoJeib €pamMuia OJWHTAH HaTKa XaKUKATra SIKWH
oymamu. by Tama® myn 06030pu XyCyCHUATIApUJaH Kenud 4YMKaaId Ba
Oaxxapunuiy Hopeai sMac. YyHku, arap Oup TapMOKJa JapoMaJIapHUHT
Yycull cypbaTu AUCKOHTIAI KOAd(PQUIMEHTH (IapOoMaJIMIIMKHUHT YpTadya
JTapakacu)aaH oKopu 0yiica, Te3fa 0y TapMOKKa MHBECTUIIMS MaOJariapu
OKHO Kea Oonaiy Ba 1apoMaJIHIINK apakacy ( acaiinb KeTasu.

Mag3syra sikyH sicaii TypuO, Xxap KaH/1ail ”THBECTULIUS JOMMXATIapUHU
Oaxomamiga aMajg KWIMHHUINK IapT OynaraH Oup Heda TaMOWWIIApHU
TabKU1a0 KeITUPAMU3:
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1. Xuco6-kutobmap Oup XuJI KUWMATIArd myuiapiaa oJuo
Oopunuimu mapt. by yuyH Oapua Xxapaxariap Ba  OJIMHTaH
HaTWOKalap KeNrycujard €Kd XO3WPTIH JaBpiard MabiyM Oup
caHara KeJITUpHUO OJMHAIH.

2. lnBectunusnapau  Oaxonam Oy MaOnarjgap HWHBECTOP YUyH
ynap capduaHuI MyMKHUH OYrad OoIKa joiinxajgapra HucOaTaH
KaM OynMaraH Jgapomaj KEJITUPUIIM MYMKUHJIUTH HYyKTau
HazapuJaH TypuO amaira OUIUPWIHIIHN KepakK.

3. YMymuil XonaTiaapjaa nOyia Tylnuymjapd y OwiaaH Oup Xui
KUMMaTra KeATUPWITaH IMyJ XapaxkarilapujaH Kym Oyiran
WHBECTUIIUSTIAPHU TaHJIAII )KOU3.

«HBecTHLUA JIOMUXATAPUHH 0aX0/1ALIIA AHHYUTET YCYJIHIAH
dorigananuun)
e AHHyHUTET
e Onauii aHHYUTETHUHT KOPUW KUUMATH
e Onnuii aHHYUTETHUHT KEJITYCH KHIIMATH
e Kommanaaurad aHHYUTET
PenTa kuiimatu
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14-MAB3Y: UHBECTULIMS JOMUXAJTAPHU
PAKOBATBAPJOULIUTYA XAKUJIA TYITYHYA

Pexa:
1. Pako0aTOapAONUIMKHUHT Ma3MyHH Ba IMaKUIapd XamJia YHH
TabMHHJIAITHUHT aXaMHUSITH
2. NaBectunusiiap pako6arOapJONUTUTHHUHT Y3Ura X0C XyCyCUATIapu
Ba YHH OaxoJjaIiga Jorunxa TaxX,IMJIMHUHT Bazudaaapu
3. MuBectumusiap pakoOaToapAONUIMTMHA TabMHUHIAIIAA MII XaXKMH,
cudar Ba 6ax0 OMUWUIAPUHUHT Y3ap0 OOFIUKINUTU

1. Pako0aTO0ap1oIMKHAHT MAa3MYHH Ba IIAKJJIAPH XaM1a
YHU TAbMUHJIAIHUHT aXaMHUSITH

NkTucomuii TaxJIMJIHUHT MYXUM BaszudanapugaH Oupu 11y
TaIOMPKOPIAPHUHT PAKo0aTOApIONIIUTHHN OaxoJall Ba TaX U KUJIMII
Hymrapuan Unurad YuKuIgad noopataup. AMmo, Oy Macaia UKTHCOIUN
Ba MOJMSBHMI Taxjuira owuja ajnabuérinapaa erapiad  Japaxana
éputriiMarad. by coxa xo3upru 3aMoH TaynaOuJlaH Keaud YMKKAH X014,
KaM TaJKUK KUJIUHTaH.

TaakukoTnap  KypcaTAuk, pakoOaTOapAOLIIMKHU  TaXJIWJ
KWITaHda, WKKA Hapcara axaMmMusT Oepuin Jio3uM. bupuHuumgas,
TaOupKOp (HAOTUATUHUHT PaKoOaTOAPAONUINTA Ba UKKUHYUAAH, YHUHT
uniad  yukapaérran  (cotaérraH) — ToBapu  (MII,  XH3MAaTH)
pakobatOapaouuruaup. AmMmo, Oy Macajla XaM  MKTHCOAUM
agabuérnapaa anoxuaa kapaiamarad. [y Tydaiinu ynapHUHT Ma3MyHHTra
ajoxuja axaMusT OepuO, YHMHT TabpU(PUHU KEITUPUIIHM MaKcaara
MyBO(UK /1€0 TOIIHK.

Tagoupkop GaoMUATHHHHTI PaKoOATOAPIAOUIJIMIHN JAETraHAa,
pakoOaTOapaomr cy0obekT/iapra HucOaraH QaoJUATHHUHI KEHT
KYJAaMJIWJIMTH Ba MCTUKOO/UIWJIMIH, XapasKaTJapHM MAaKcaara
MYBOPHUK HyHAATHPHO, KYNpPoK ¢oiaa oaum KOOMIUATHHUHT
KYYWIMJUTH TYITYHWIAAH.

Xap Oup TagOMpKOp KEHr Kynamjaa (aosiusT KypcaTa OJcaruHa,
pakoOaTOapaouLIM Oyaaau. DHr MyXUMH, y Oomuiarad (GpaoausiT OyryHTH
KyH HaTWXacu OWJIaH 4YeKJIaHMO KOJIMACIIUTU Kepak. AbaTrra, Kelaxak
UCTUKOOJIMHU Ky37la TyTraH, yHra MYyJDKajulaHTaH OYJIMIIM JIO3UM.
MacanaHn, TagOMpKOp TErUpMOHra sra. Y epAa yH uuuiad yukapaau Ba
coranu. Kynmamu KeHrpox OYnuilKM y4yH TaaOUpPKOp, SHT aBBaJo, Iy



95

TETUPMOHIAH UILTA0 YMKApaauTraH YHJAaH HOH UIUIa0 YMKAPUIIHU Hyra
Kylica Ba Iy HOHHU COTHUII Y4YyH OHp KaH4ya Xyayuiapja caBio
TYKOHWHU TAIlIKWJ KWiIca, Makcajara MmyBohuk Oynanu. MkkuHYnaaH 3ca,
yH Ba HOH HIUIA0 YUKApHIl HCTUKOOUIM coXa. Xamulla HCTEbMOJ
KWINHUO TypUJIaIuraH MaxCyJIOTJIapAUP. AMMO OoIIKa
pakobOaTumiapura HucOaTaH y3 MaxCyJOTHHUHT CU(ATUHU OUIMPHUIIN Ba
HApXWHU XaJJaH 3u€n KyTapubd rOOOpPMACIHUK YOpaJapuHU KYPHIIH
kepak. Illynmarnaa y, pakoOarOapiom Ba pakoOaT MalaoHHWIA
WHKUpO3ra yupamaiuran 0ynaau.

Nkkunun yHamuii, 0y TaJlOMpPKOPHUHT TOBapH (MIIM, XHW3MaTH)
pakoOarbapaouuuruaup. by TymryHuara Kyhdugaruda tabpudHA TaBCHS
KWJIaMU3.

TanOupkop ToBapum (MM, XH3MATH) PaKO0ATOAPAOLLIMIH
JAeraHaa, paxkoodaTaom Cy0ObeKTIap TOBapu (MINW, XU3MATH)HUHT
cupary Ba Hapxura HUCOATaAaH HCTEbBMOJYHUra (Xapuaopra)
KYJAWJIUId, YHIa KETAAUTaH XapaKaATJIAPHUHI CaAaMapajaopJIUurd Ba
Iy TOBAapAAaH OJAAMIraH (OUIAHUHI KYIUVIMTUHA TAabMUHJIOBYU
OMMJLJIAP TU3UMU TYIIYHHJIATH.

AMMO, LIYHHA TabKUJJAll >KOU3KH, XO3UPIH YTHUII HUKTUCOIUETH
1apo-uTHa MaMJIaKaTUMU3a SPKUH pakoOaT MyXUTH TYIUK SPATUIAH,
ne6 Ooynmai-gu. UyHku Oy kapa€H XaM MabiyM MIAKJUIAHUII JaBPUHU
YTaMOFH JIO3UM.

TagkukoTnap KypcaTaguku, 0030p MyHocabaTiapu MIAPOUTHIA
paKoOaTHUHT OMp KaH4Ya IIaKIIJIapy MaBXKy/1 dKaH. YJiap XaKujaa XOpKui
Ba MamJIaKaTUMH3 OJUMJIapy TOMOHHJIAH sSipaTUITaH acapiiapHu YpraHuo,
IyHZAH Xylocara KeIIMKKH, Y3GEKHCTOHIAd YHHHI XO3HPIHM YTHII
UKTUCOAUETH IIAPOUTHIA y4dTa IMIAKIM MaBXKydA: TaKOMMJLIAIITaH,
OJIUTOIOJUIAIITaH Ba MOHOMOJIamrad pakooarinap (14.1-uuzma).

PakoOatHUHT Oy XycycUsITIapuJaH KYpuHUO TypuOauKu, y 6030p
MyHOca0aTjiapd IIApOUTHJA HUKTUCOAUETHM XapakaTra KeJITUPYBUH
acocuid ky4 cudatuga HamoéH Oynamu. Iy Tydaitnum xo3upru yTuiil
JTaBpuaa JAaBJIATHUHT acocuil (yHKIMsUTapuaaH OMpHU MamIIaKaTUMHU3/a
APKUH paKoO0aT MyXUTHUHU sipaTUIIAaH HOOpATIUD.

OpKHUH pakoOaT, SHI aBBaj0, MKTUCOAUETHUHI Kyiu OYFUHUIA,
SbHU (pUpMa, KOPXOHAJIAp Ba Kopropamusiap Kadu XV KaJluK IOPUTYBUH
cyOBeKTIIap ypTacuaa sipaTUIMOFHU JO3UM.

By aca, y¥3 HaBOaTua alilHaH UKTUCOAUETHUHT 1Ty Kyilu OYFuHUAA
XY)KaIUK (DAOTMATHHU YYKYp TaXJIWJ KWIHIITHU TaK030 Kuiaau. AMMO
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PakoOat
AKJJIapH
¢ v ¢
TakoMutamras Onuronosamran MoHonoJutamras
By spkun by mabiym bynna 6030pHU

pakoOat 6ynuo0, napaxa-aa OouTTa UMPUK
yHAa 6030paaru yerapajiaHraH KOpXOHa
TOBApHU UIILIIA0 pakoOart 0ynuo0, srajuiara

YUKApUII Ba yHAa 0030pAaru Oynaau Ba Oup

coTHIIIa Oup
KaH4ya Oup XUl

TOBapHU UILTA0
YUKAPHII Ba CO-

xui ToBapHu 100
¢dou3s unuiad

MaBKera sra TUIIA YuKapuo
oyJsran O34YMJIMKHU COTHIIAA V31
KOpXOHaJjap TaIIKUII Hazopar Ba
(pupmainap) KWJIaguraH oup XYKYMPOHIIUK
UIITUPOK 3T/, KaH4a MUpUK KWJIQIN.
KOpXOHaJjap
(pupmanap)

HUIITUPOK 3TAH.

1-Quzma. Pakobamuunz waxkniapu

UKTUCOAUN TaxJUJIHUHT Iy 3PKHH pakoOaT IapouTuUra Moc OyiraH
Ha3apud Ba  METOAOJIOTHMK  acOCH, AaWHUKCA  KOPXOHAJIAPHUHT
pako0aTOapIONIIUTUHU Oaxoyall Ba TaxJIuid KWIMII OwiaH OOFJIUK
OyJIraH ')KUxatjapyu KaM TaJIKUK KWJIMHTaH.

NkTtrcoauii TaxXJIMUIHUHT, XO3UPId MYypakkad Ba3uATIa, acOCUU
Bazudacu, Typau yCyJUIapHU Kyiad KOpXoHajdapHU OaHKPOTIIMKIIAH,
CHHHUIIJIaH  Cakja0  KOJWIIHM  TabMHUHUHJAII  Ba  YJApHUHT
pakoOaTOAPAOLUIMTMHA MyCTaxKamall Y4yH TETUIUIA WYI-UYpUK
KYpcaTHIlIad noopaTaup.

by »5aca, TtanOupkopiauk cyObekTaapu (aoJMSITHHU  TaxJIHII
KWIMIITHUHT aHUK Ba3upacHU Ba YHM amajra OUIMPHUII YCYJUIapUHU
Oenrusiad OJMUIITHU TaK030 KUJIaIu.
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2. UuBecTHUSAIAP PAaKO0ATOAPAOLIIMTMHUHT Y3UTa X0C
XYCYCHSIT/IAPHM Ba YHHM 0aX0/1a111a JIONMXA TAXJTUIHHUHT
Basudagapu

bo3op MyHocabaTiIapUHUHT IIAKUIAHUIIM OJJUH Jy4 KeIMmaraH
OMp KaHya )Xapa€HJIapHU BYXKyJAra KeITHpPaad Ba KeITHUpMOKAa. bymnap
Kymilacura pako0ar MyXuTH, pakoOaTtOapAouUInK, OaHKPOTIIUK,
UKTUCOAUN HOYOPJIMK, KOPXOHAHWHI CHUHHUIIM KaOU TyIIyHYaJapHU
KUPUTHUIIT MYMKHUH. VYnapnau oupu KOPXOHAJIAPHUHT
paKoOaTOoap TOMITUTHUIUDP.

by »xapaén ¥y3 HaBOaTHIa MKTUCOAUN SPKUHIMK OwiaH Oupra
SPKUH pakoOaT MYXUTHHU XaMm SPaTUIIHA TaKo30 KWIaau. ODPKUH
UKTUCOAUET MYK JKOWJIa IPKHUH paKoOaT, SpKHUH pakoOaT WYK Koiaa 3ca
pKUH UKTUCOAMET Oynmaiau. Iy Tydainu Oy xapa€HHM amanira
OLIMPHUII YUYH KOMIUIEKC TaAOUpIapHU UIITa COTUIITHU TaKO30 KUJIaIH.

Mlynu amoxuga TabKUIAll >KOW3KH, Xap OWUp SHTU KapaCHHU
aManuérra SKOpUM KWIUII YYyH OJJMH YHUHT Ha3apusIcu HILIa0
YMKWIMIIN JI03UM. AMMO Y30eKHCTOHZA paKko6aT MyXUTHHH SpPATHILL
IPKUH paKoOaT MIapouTHAA Xap Oup XYKAIUK CYOBEKTHHUHI TaOuaTu
KaHgal OVIUIM XyCycHua Y3UMuU3ra X0C Ha3apuid KOHIICTIUS SpaTUIraH
sMac. bu3 spkuH pakoOaTHH 0030p MyHOcaOaTiapu TapaKKWWA STraH
MamajkaTiaapja KaHaad OViaca myHaald TylmryHMokKaamMu3. bupok,
V36eKnCTOH ¥3HMTa XOC TapaKKUET HyIura, y3mWra Xoc MHHTAINTETHTA,
KaapusTura, ypd-omariapura sraku, Oyjaap 3pKUH paKkoOaTHU XaM y3ura
X0oC OynumumHA Tako30 Kwiaau. by 93ca, y3 HaBOaTuia, 3pKUH
PaKoGaTHUHT Y36EKHCTOHTa XOC Ha3apUil aCOCHHH APATHII 3apyPUSTHHH
TYFAUPATIH.

Kopxonanap daonusTuaa UKTUCOIUI SPKUHJIUKHUHT
TabMUHJIAHUIIN 3PKUH PaKoOaT MyXUTHHU IaKJJIaHTUpaau. by yuyH aca
KOpXOHajapAa JaBjiarT OylOpTMAacu, YHHU OOIIKapuiljia Ba Hazopar
KWINIIIA JAaBIATHUHT apajiallyBd KaMpoK OyiMmoru Jio3uM. by Oopana
Kyaa Kynm wunuiap KwinHaMokiaa. JKyma kynm TaaOupiiapHu TapTuUOTa
COJIyBUM  MEBEPUN  XyXoKamiap,  TaJIOUPKOPIUK  CyObeKTIapu
(aoTUATUHUHT 3PKUHIUTMHA KadoaaTiIoBYu OUp KaH4Ya KOHYHJIap Kaoyl
KWTHHIY.

by konyHmap Ba  MEBEPUU  XYXKATIAPHUHI  XaMMAacu
MaMaJKaTUMHU3Ja pakoOaT MyXUTHHM ApaTUIIra KapaTUIMOKJA.
XaKukKataa 3pKUH pakoOaT MyXUTH sipatuiica, Oy OUp KaHua MYyXUM
KaHYHUSTIIApHU amajra omupagd Ba Taptubra conagu. bymap
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Kymylacura TOBapJapHUHT S>KOWJIAHUIIM, HAPXHUHT MabIyM MEBED
mapakacura KeJIuIli, YHUHT JOUMUM paBulla omud Gopuidra 6apxam
Oepuiy, Tanabra Kapad xyaymiap Oyitnya >KOWJIaHUIIN, UILTA0 YUKAPHIII
Ba COTHUII YpTacuaard MYTaHOCHOJIMKHM Ha3z0opaT KWIWIIK KaOWJIapHU
KUPUTUILI MYMKHH.

3epo, 0030p MyHocabaTiaapy IIApoOUTHIA Xap OHUp TagOUpPKOp
pakoOat maiinonuaa daonusaT kypcaraau. PakoOat maiijonu - y xanoJ-
MOKM3a sIlail, Y3WHUHT Maxcyior (um, xusmar) cudaru Ba
caMapaJIOpJIMTMHU OIIMPHUIIl HATWXKAcUAa Fajlada KWIMII y4yH Kypall
MaimoHuaup. by Maiimorma xap Oup TaaOMpKOp PaKUOWHHUHT, SBHH
PaKOOATYMHUHT IIabHHUra, HyQy3ura TerMaraH XoJijla Y3WHUHT TOBapH
(1, XW3MAaTH)HU XapUIOPTUP KWIHUO V3 UMKTUCOAUETUHU THUKIIA0
TOBAPUHUHT XaM, Y3UHUHT XaM pakoO0aTOapAOUUIMTMHU TabMUHJIAIITA
SPUIIMOFH JIOZUM.

PakobaTOapaoluIMK KOPXOHAHMHT KaHAall pakoOaT MyXuUTHaa
daonmuaT kypcataérrannaurura OOFIUK. bu3 1okopuiga y3uMmusra xoc
pakobaT MyXHTH XaKuja ranuprad >auk. by y3ura xociuk, ambdarra, y3-
y3uaaH nanao Oyiran smac.

V36ekncrona amasra omUpuIa&Tran UKTUCOIHM
UCJIOXOTJIADHUHT Yy3Ura XOCIWTH, YHUHT DJPKHH pakoOaT MyXHTHTra
TabCUPU, OU3HUHT PUKPUMHU3YA, KyHHUIaruiapja HaMmoE€H Oyiaau.

bupununan, MamIakaTUMHU3/a SPKUH pakodaT cyObeKTIapUHUHT
MIAKJUTAHUIITM aCOCaH XYCYCHMW MYJIK HETu3Hujaa sMac, OalKku JaBiiatr
MYJIKMHU XYCYCHMIAIITUPHUII 3Ba3ura amajra OMMPWITaHIUuTuaup. by
KOpXOHaJlap KaTTUK pexa acocuja (aoiausT KypcaTHIIra MoOcCalliraH
KOpXOHajap 31u. YiapHu O030p IIapOWTUTra KYHUKTUPHUII, andarra,
yHYaIuK ocoH uil 3mac. [y Tydaiinu yrapHUHT KYTIM UHKUPO3Ta yupao
CUHMO OOpMOKJa.

NkkuH4YugaH, KOpxXoHajgap XOM ami€, yCKyHajdapHu KaTui (poHA
acocujia OJuIlNra ojaTiaHraH OynuO, unuiad 4YuKapradl ToBapJjIapuHU
JaBliaT OyIOpTMAacu acocuja TakKcumiap 3Ju. YHJAa 3pKUH COTHII,
XapUJIOpHU TOIMHIL, MApKETUHI XHM3MaTh Kabu 0030p MyHocabaTiapu
TaMOMMJIJIapUra acociaHMac 314. by TaMOWMIIIApPHUHT KOPUM KUJIWIIN
XaM Ky1ia0d KOpXOHAJaApHUHT Y3 YpPHUHU TONMHO KETUIIM YYyH TaxXpuoa
CTUIIMACIINTH Ty(Qalan KaTTa KHHUHYIIMKIIApra Ay4 KeJIMOK/a.

YuyuHUYMaH, OJIMH TOBAp OJIMIIJIA OJAWHAAH TYJall YCYJId KaM
KyJaHunap 3au. Mimad yukapyBYM KOpXoHajapra caB/Io KOpXOHallapu
TOMOHUJIaH TOBapHU COTUO TIYJMHM TYJAMIAEK CaBIO XHU3MaTu
KypcaTwiiap d4. DHIU dca, Xap KaHaal ToBap YUyH OJIIUH IMYyJIH TYJIaHUO
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KeiiuH coTuO onuHaguraH Oynau. by xkapaéH xam 0030p TH3UMHUATU
Oapua XyXaJIUK IOPUTYBUU CYOBEKTJIIADHU MOJUSIBUN  >KHUXATIaH
Oapkapop Ba MycTaxkaM OVIMIINHU TaK030 KUJIMOK/IA.

Typrunuugan, y3umMu3 UINUIA0 4YUKapraH ToBapiap oMmOopiapja
KOJuO, YeTnaH >XyJaa Kyn cudarcus ToBapiiap KUpuO Kelaau Ba yiap
V3UMU3HUHI TOBAPUMHU3HU KacoAra yuparau. by kapa€¢H TOBApUMUZHUHT
cudarcuzmuruaad €K1 Xapuaop Taaadu1aH OPTUKYATIUTHIAH dMac, OaIKu
0030p MyHOCabaT/Iapu mAapouTUIa (HAOTUAT KYpCATUILl CUP-acpOPIIapUHU
OMJIMacIMK OKUOATH1a KeIO YUKMOK/IA.

bemmnunan, Oy oKopuaa Kaiij KUJIMHTaH OMUJIIap HAaTHXKACHUA,
y3uMu3aa UIuiad YMKapuiraH TOBAapJapHUHT COTHUIIMACIUTH OKuOaTuaa
Kyla KyIn HIUiad 4YuKapuil OwiaH WIyFyJUIaHaJAWraH TagOupKopiap,
KOpXOHa Ba ¢upmanap y3 (GaoJusITHHU TyXTaTUIITa MaxXOyp Oymaumap.
By aca, xynaa k¥ KopXoHaJTapHUHT pakobaraa 00 OepraHiIuruaaH sMac,
Oanku 0030p MyHOcabatTjiapura Mochailia OJMaraHjWrd HaTwXKacuia
WHKHUPO3Ta yupad, cMHUO KeTuimra cadbad 6yaMokaa.

by xonatnapaan kypuHu6 TypuOauku, 6030p MyHOcaOaTIapUHUHT
TYIUK aMall KWINWIIK yY9yH 3PKUH PaKoOaTHU TabMHUHJIOBUU Kyda Ky
TaaOMpJIapH amajira OLIWPHUIN Jo3uM d3kaH. by Tapbupnapman Oupw,
KOPXOHAHUHI WIIA0 YMKApaJUraH TOBApUHU (MI, XWU3MATHHHU) YYKYyp
TaxJIuia KWinO, yHH 0030pra, UCTEbMOJYUTa, Xapuaopra MOCIAIITUPHUIILL
nymiapunu kypcatud Oepuiijian noopataup. by, 3HT aBBano, UKTUCOIUM
TaxJIUJIHUHT MyXHM BaszudanapujaH OuUpU TaIOUpPKOp TOBapu (HMILH,
XU3MaTH)HUHT HCTebMOJIUMTra (Xapujopra) KyJaWJUTUHU aHUKJIAIl Ba
OaxoJsiaml WYJUIapyuHU UIIIa0 YUKUII Ba aMaauérra TaJOWK STUIIHU
Tako30 Kwiaau. by sca Oup KaHua WyHaIMIUIApJla aMalira OIIUpUIagu.
bynapra TexHUK WyHaIWIl, UKTUCOJHMN, SPTOHOMHUK, ICTETUK, MEBEPUN
WYHAIUIIUIAPHUA KUPUTHULL MYMKHH.

ToBap (W1, XU3MaT)HUHT Xapujopra KyJaWJIUTUHU aHUKJIAIIIa
KYJUJIaHWJIQIUTaH TeXHUK MWYHAJUIIra YyHUHT TEXHUK XYCYCHUATH,
KYJUTAHWJIUII COXACH, SIPOKJIMIIMK Ba Kadoyar Myaaatiapu, cudatu kadu
HUCTEHMOJI KHMMATUHU OITUPYBYM OMUJITIAP KUPAJIH.

ToBapHMHT HMKTHUCOAUI KYJAWIUIU, YHUHT O0axoCu, MablyM
MyJJaraa €Kd HWILIaTUIl JaBoMHAa Oemyd TabMupiiad Oepulln EKu
kadonaT mMyagaTuaa Oemyia 3XTHET KUCMJIApPHU aaMamTupu®d Oepuiiu,
uniaTam gaBomuga (kadonaT MyaIaTHAaH KEHMHUH XaMm) yHTa CEpPBHUC
XU3MaTUHU KYypcaTUll TapTUOHW, XApUJAOPHUHT UKTUCOIWN HUMKOHUSITH,
Ma3Kyp TOBapHUHI YHTa HapXW Ba cuUdaTH KUXATHAAH MOC KEJHIIIH,
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ymoOy TOBApHUHT  Xapujaopjap WWKTUMOUW  KaTjlamMura, KacOuid
HyHaNUIMra Moc KeJIMId Kabu OMIJIJIApHU Y3 WUUTa OJIajIu.

ToBap (um1, XU3MaT)HUHT Xapuaopra KyJalIurHHUHT IPrOHOMUK
HYHAJIMIIMIA YHUAHT OJaM OpraHWu3MHUIra MOCJWTH, CallOMATIUIUra
xaB(cuznuru, TapkuOuga Tabunii Ba CyHbUM ToJla (MaTepuasjiap)HUHT
YIIYIIA KaOW OMUJIJIAPHUA KUPUTHUILL MYMKHUH.

Xapujgopra (MCTE€bMOIJIUATa) TOBAPHUHT ICTETHK HYHAJIMIIN XaM
MyXHM axaMusTra sra. bynapra yHUHT TalllKu KYpUHHUIIM, O€3aKIapHUHT
OCKUPUMIIUTH, YIYaAMUHUHT MOCJIUTH, IUJi OWiiaH Oe3aTHJIraHIuru Kaou
OMWUIApHU KUpUTca Oyiaau.

XO03Upru maWTaa MCTEbMOTYMIIAP XYKYKHJIaH Keaud 4YuKuO Xap
KaHAall ~ TOBapHUHT  MeBEpUM  XyXoKaTiapra,  cTaHjapTiapra
(ammo3amapra) TYFpH KEIUIIMHU TabMUHJAINTa Karra 3IBTUOOP
oepwnmokaa. by Oyiimua Basupmap Maxkamacunuar 2002 imn 28
HOsIOpa KaOyn KwinHran «/Mcrebmomuunap XyKyKJIapUHUA XHMOS
KWINIIIA KAMOATUYWIMK HWINITHOKWMHU KEHTaWTUPUII Yopa-Tagoupiiapu
TyFpUcuaa» Kabu OuUp KaHya Kapopiapu KaOyn KWIMHAM Ba yiapaa
TOBAPHUHI MaHOACH Kaep/laH UYMKUILIWTUJAH (YETHUKUMH, Y3UMHU3]a
unuiad YMKapuiaraHMu) KaThbUd Hazap, AaBjiaT TUIUAA CEPTUPUKATHUHT
OYJIUIIN KY3/1a TYTHJITaH.

ToBap (Wi, XWU3MAT)HUHT YOy HWVHAIUILIAPU TYFpUCHUAATH
MabJIyMOT CTAaTUCTHUK Ba OyXraiaTepus XucoOu €Kku XucobOoTiapuia V3
akcuHu tomran smac. [y Ttydaitnu Oy kypcaTkud Ba OMUIUIAPHU
TaJIOUPKOPIUK CyOBbeKkTHAa (PAoNusAT KypcaTyBUM MapKeTOJOT Ba
MEHEXEpJIAp MaxCyC YpraHulill, Ky3aTyBjiap OJIMO OOpuIl Ba yJIapHUHT
HaTWXaJapuHU OOIIKApyB XHUCOOM Ba XMCOOOTHIA KaWT KWIMO OOpHII
TapTUOMHU HYynra Kyiumu jo3uM. TagOupKopHUHT pakoOaTOapAOILIUTH,
Oy onmuii TagOupnap OwiaH TabMUHJIAaHMaau. Y Kyaa Kym cai
XapakaTiaapHH, TaIOUpIapHU amaira OUIMPUIIHYA Taiad KUuilaau.

Kypuuu® TypuOauKH, TOBApJIApHUHT pakoOaTOAPIONUIUTUHA
TabMHUHJIAIIl KaTTa Taa0upiap MakKMyacMHH Tanad Kuiap 3KaH. by aca
OOIIKapyB TaxJIUJIU OJIIUTA YTa MyXHM Ba STHTH Ba3udanapHu I0KIanIu.

UkTuconuii TaxJIWIHUHT TapkuOuil KucMu OynraH OOIIKapyB
TaxJWJIK JPKUH pakodaT Xykm cypuO Typran 0030p MyHocabaTiapu
HIapouTUa TaAOUPKOPIAPHUHT PaKoOaTOApAOUUIUTMHU TabMUHIIAII
Y49YH KyHUJ1ard Taa0upapHu amajra OIUPHUIIHN JIO3UM:

* pako0aTOApAOLIIMKHU TAbMUHIOBYM WYHAIUIIJIAPHUA aHUKJIAI Ba
yJIapHU 0axoJiail y9yH TEerUIIUTH TaAKUK 0JIu0 OOpHIIL;
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* pakoOaTOapAONIIUKHU  U(OJaTOBUM  KypCaTKUWIAp THU3UMHHU

unuiad YMKUII Ba ylapHU 0axoJoBYM pakamiiap Ba axOopotriap Owiad
TabMUHJIAII;
* paKkoOaTOAPAONIIMKHN  TAabMUHIOBUM  WXKOOMU  Ba  canOui
OMWUIAPDHUW  aHUKJIAIl Ba  WKOOWMJIApUHU  TAaKOMUJLIAIITHPHIIL,
canouiiyiapuau O0aprapad KWIMII HYUIapUHA UILIa0 YUKHUIIL,
* Oapua KypcaTkuuwiap Ba OMWIIAp TU3UMUHHU Y3uja udoaa
dTAIUTaH PpaKo0aTOapAONUIMKHK H(OJaIoBUM  AroHA  (KOMILIEKC)
KYPCATKMYHHM aHUKJIAIl Ba y OpPKaJIM Ma3Kyp KYpCATKHUYHUHT KaTop
JaBpiiap MoOalHUAa Y3rapuill TeHASHIUsICUTa 06axo OCpHII;
* Oapua axOopoTiiapHu xKamjaad TaAOUPKOPHUHI Ba y HIILIA0
qyukapu® coTaétraH ToBapu (W, XU3MaTH) pakoOaTOAPAONULTUTHHU
Ta@bMUHJIOBYM YOpa-TaAOUpJapHU UNUIA0 YUKHUII Ba HHUXOAT, YHH
SAXIIUIAN OYHruYa TEruIuid O0IIKapyB KapOpIapuHU KaOyJT KUJIHIIL
Yoy Tanabnapaad kenud 4ukub® OOIIKApPYB TaXJIWIWHUHT aHUK
BasupacuHu O6enrunad oauin MyMKuH. byHra Kyiiugarmiap Kupaiu:

1. Uctepmomuunap, SbHU XapUAOPJIAPHUHI Talad Ba SXTUEKIAPUHU
Yypranumi. byHna xapugopJapHUHT MyJl JapoMajiu, KacOui WyHamuiiu,
MUWJUITMH ~ TapkuOW, MaBCYMHHMHT  Yy3rapuimu kKabu  OupKaHda
nyHanuuuiap Kypub 4yMKuiaagu Ba Oynap Oyilmda aHUK MabIyMOTJap
TYIUIAHAIU.

2. BO30pHUHT XOJAaTUHU YPTaHUII. YHUHT XW3MaT KWIMII CaJTOXUSTUHU,
aXOJIMHUHT a0 KWIMHTAHJIUTU Ba allHaH TaJOMPKOPHUHI TOBapura
yXmiam — TOBAapJIAPHUHT  pakoOaTyuiaapd  TOMOHHUJAH  KaHJal
COTWJIAETTaHJIUTH, YIIAPHUHT cu(daTh, HApXHU YpraHwIaiq.

3. TangOupkop pakodaTumiIapu TYFPUCUIA TYIUK MabIyMOTIIAp MUFUIAIU
Ba yJIapHU Ma3Kyp Taa0upKop (aoauaTruaaru pakooaTOdapAOUUIMKHU
udoranoBun KypcaTkuujiap OwiaH COJMINTHUPHIAAN, ToBap (Wi,
XU3MAaT)HUHT K03u0acu, cudaTy Ba HapXu MHOOATra OJIMHUO 11y cOXa
Oyiinya TEruIuIM TYXTaMra KeJIMHA/IH.

4. Ym0y 1-3 Gananapaaru TYIJIaHraH axOopoTiap acocuja TaJlOUupKop
Y31 unuiad 4ukapa€TraH TOBApUHUHT, OaxapaéTraH WIIMHUHT Ba
KypcaTtaéTran XH3MaTHHUHT pako0aTOapIONUIMTUHU TabMHUHIIAII YUyH
TEeTUIILUIM 4Yopa-Taaoupiap umnuwiad umkagu. by dopa-tagdoupaapaa
IOKOpH/Ia  TabKHUJJIAHTaH  HWCTehMONYHWra  (Xapujaopra)  Kymai
OYIUIIHUHT WYHATUIUIAPUHA TAaKOMWIUIAIITUPUIN OYiinya HIl oJaud
oopaau. bynna:
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4.1. ToBap (w11, XU3MaT)HUHT TEXHUK WYHATUIIN Oyiinda 6apya oMusuiap
Yypranuauo, yJIapHUHT TAKOMUWIIAIIUIIT YOpAIApUHUA KYPaJIu.

4.2. ToBap (uill, XU3MaT)HUHT UKTUCOAUN MYHAIUIIUIA aCOCUI IBTUOOP
KaM XapakaT 53Ba3ura oKopu ¢(oija OJIUIIHM, YHUHT cubaTUHU
Oy3maraH, >KO3MOACHMHU OIIMPraH XoJiJla DJPUIIMIIra KapaTHiran
oymanu.

4.3. ToBap (uu1, XW3MaT)HUHT SPrOHOMUK WYHAIUIIWAA OJAMAIPHUHT
caJloMaTJINrura cajount TabCUP KUJIMalgUraH, yJaapJiaH
dbolanaHUIIIHUHT  KyJaWIurd, XaBQCHU3JIUTH KaOW  XoJjaTiapHU
TabMUHJIAUUTaH KUXATIApUra KaTTa axaMusT Oepuiaiu.

44.ToBap (um, XU3MaT)HUHT OCTETHUK WYHAIWIIA XaM YHUHT
pakoO0aTOapAONUIMTMHN TAbMHUHJIOBYM MYXUM OMMJI OSKAHJIUTHHH
nHOoOaTra onmb, pakoOartuunap ToBapu (Wi, XW3MaTH)ra HUcOaTaH
xKo3ubanum KWIMO KypcaTuira XapakaT KWwiMHagu. Arap JI03UM
TONWJICA yHU peKJaMa KWIWIIHWUHT XaM caMmMapaid Hyiuapu Ba
yCYJIJIApUHU XaM axTapuO TOMUII YopaJapyuHU UILIA0 YUKAIH.

4.5. bapua TamabnmapHu y3uga MyKaccam  3TaAuraH  TOBAPHHUHT
Mebépiapra, cepTudukarra TYFpU KEJIWINM, allHaKca, YHUHI JaBJiatr
TUIUAa Xap Oup ToBapAa udoaa STUIUIIMHU TabMUHIAWIU. 3epo,
TOBAp KYJAWIMKIAPUHUHI XaMMa >XUXATJIApUHU Kypcara OJIaAUraH
€3yBHU WJIOBAa KWJIHWII XaM YIIOy TOBAapHUHT pakoO0aTOapIoIUIMTUHU
TabMHWH 3TUIITA XU3MAT KWJIAIH.

5.Xap Oup TOBap Ba TOBap TYPYXJAPUHUHT paKoOaTOApAOLLIUTHHU
udoranoBud KYpPCAaTKUUYJIAPHUHT COJIMINTUPWIAJAUTAH paKamiap/aru
MYTJIOK (HUCOMIT) MUKIOPH aHUKJIAHAIH.

6. TanOupkop ToBapu Ba (HaoaUATH paKoOaTOApAONUIMTUHU U(POTATOBYU
KypcaTKUWIapHu OoIIKa pakoOaruuiap KypcaTKuwiapu OwuiiaH
COJIMIUTUPUIAAN Ba YHU MycTaxkamjam Oyinya TEruiuiM vopa-
Taa0upJIap UILIa0 YUKUIAIH.

bomikapyB TaxJaunuHuUHr ymlOy BaszudanapuHu Oaxkapuild Oup

KaH4a KylmuuMya TaJOupJapHH aMaira OLIMPHINHM TaKo30 KUIaaH.

bynapra KynnaaruiiapHu KUPUTHULL MYMKUH:

* unuiad  4YuKapuiagurad ToBapra (Wi, Xu3Marra) TaJaOHUHT

XQKMUHHU, XapUIOPJAPHUHT TYJIOB KOOWIMSATHUHHU, UCTEHMOTYUIAPHUHT

TapKUOWHU YpraHull;

* 0030p CErMEHTHHU VpraHulll, XapuJIOpJIApHUHT KacOWM, MUILIUH,

KUHCUMN, €11 KUXATUIAH TAPKUONHN aHUK OEeITHIIalL;
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* MaxCyJOTHHUHT PaKpoOaTOApAONUIUTHHN CcU(aTHHH, HApXH Ba
XQKMU KUXATUIaH aHUKJIAL;
* MaxCyJIOTHA COTHIITHM KEHTaUTHUPHUII YYyH KyIIM4a 0030pJIapHU
axTapu0 TOMMII Ba YHUHI CAJOXUSITHHU Oelruiam ycyJUlapuHU
KYpCaTHILL,
* MaxCyJIOTHA COTHII Xa)XMUTa TabCUP KWJIYBUM Oapya OMUJUIAPHH
aHUKJIAIll Ba yJapHU Xuco0sad TOMUO TETUILIM XyJiocajap YUKapHII
XamJia COTHII XaKMHUHHU KyMalTupuil Oyinuya aHUK dYopa-Tagoupiap
UI1a0 YMKHIIL

bomikapyB TaxXJWJIMHUHT Y3Ura XOC XYCyCHSITU INyHAAKH, Y
KOpXOHa pax0apu, 3racura, yJapHUHT TajllaOuaadH KeauOd YWKKaH X0Ji1a
xu3MaT Kujaau. Tanabrapra HuMma 3apyp Oyiica yiia skapaCHHU YpraHuii
Ba TETUIIUIM XyJoca YUKapuO OOIIKapyB KapopiapuHU KaOys KWIHIIICK
KEHI' KaMpPOBJIM WKTHUCOIWM WIMHU Oakapuijga OOMIKapyB TaxJIMIHIAaH
dborinananunanu. bup c¢y3 Ounan aiitranga, OOIIKapyB TaXJWIU
OOILIKAPYBUMHUHT OOIIKAPYB KapopjapuHu KaOyid KWIUIIAA MYyXUM
nacrakiapaaH oupu 0ynubd xucoOnaHaau.

3. UuBecTHIMSAJIAP PAK00ATOAPAOLIIIMTMHA TABMUHJIAIIA
U1 Xa:KMH, cudaTt Ba 0aX0 OMILJIADUHHUHT y3apo
OOFJIUKJINTH

bo3op MyHocabarnapu mapouTuja TaAOUPKOPIUK CyObEKTIapu
(aoNUATUHUHT PUBOXKJIAHUIIK OWsiaH Oupra, H3pKUH PaKOOATHUHT
BYXXYJAra KEJIUIIU Ba O030pHU TapTHOra conud TypyBUYM YHCYp cudaTuaa
aMajl KWIMIIK MyKappap. AMMO HUKTUCOIUM anaduétnapaa Oy macana
eTapyiu Japaxana €puTWIraH sMac. AWHHKca, TaAOUpKOp (aonusaTu Ba
TOBAPUHUHI PaKo0aTOApJOUIIUTUHU Oaxoyall Ba TaxJIuid KWJIMII
Macajacu ymymaH kKapad uwukwimarad. Ly Ttydaiinum wumpga maskyp
Macajiajiapra ajoxuja axamusiT OepuwiIMOKIa. ByHUHT siHa Oup Kuxatu
IIyHAaKW, 0030p TU3MMKJAA YHUHT YHCYpJlapy TYJIHUK WIUIAIIra TyIIrad,
TaIOUPKOp Y3WHUHT PaKoOaTOApAONUIUTHHM TabMHUHJIAMaca, YHHHT
CUHUILIA, UHKUPO3Ta yupaiiyd TaOuui.

TanOupkop Y3UHUHT pakKoO0aTOapONUIMTMHU aHUKJIAIl Y4yH 3Ca,
yHU 0axoJall Ba TaxXJIUI KWJIHIIT HYJIJTApUHA SIXIIH OWJIHIIH JIO3UM.

bo3op T3uMHaa Y3UHUHT pakoOATOAPAOUUIUTHHUA TabMUHIIAIIN
YUYH TaJOUPKOp KyHUJIard yuTa, JHT MyXUM YHCYpPJIAPHU KyNauThupuo
Typuijad Mangaataop. bynapra:
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1. U Xaxxmu, SBHU MaxCyjoT WUIUIA0 YWUKApUIIHM, W
OaKapHUIlHU Ba XU3MAT KYPCATUIIHU KYTTaUTUPHILL

2. Arap uMkoHu Oyiica, ToBap (MaxcCyJjoT, HII, XU3MaT) OaXOCUHU
OIIIMPHIIL.

3. Nmunab yukapaérran ToBap (Ui, Xxu3maT) CuaTUHU OLIUPUILL.

Ymly yHcypiap Vpracuaaru OOFIMKIMKHH KyMujaaruda wudoaar
MYMKHH.

TapnOupkopHUHT
pakoOaTéapaoLLIMT
HHHU TABMUHJIOBYH
OMMJLIIAP

v v ¥

N xaxmu » Cudaru »  Baxocu

2-Huzma. Taooupxopnune paKooamoapoowiuunu
MabMUHI084U
OMULIAPHUHZ Oup-Oupu Oulan 0602n1UKIUSU

TanOupKOpHUHT PaKOOaTOAPIONUIMTMHN TabMUHIIAIIA ACOCUUN
YHCYpJIap nuuja 0axo MyXUM YpuH TyTaau. AMMO UIyHU bTUPOJ 3THUII
Kepakku, TOBap (WMI, XU3MaT)HUHI XaKMH XaM, YHUHT cudaTd Xam
Tag0upkopra OeBocuTa OOFIMK. AMMO 0ax0 XaMHIlla YHHHT XOXHIII-
upojacura €KM cabil xapakariapura OOFIMK ASMac. YHH OO30pHHUHT
KOHYHJIapU TapTHOTa COJaIu.

TagkukoTaap KypcaTAuKH, TaIOUpPKOp Y3UHUHT 0axo CHECATUHU
HIAKJUTAHTUPUIIA, YHUHT V3TapuIIMHU Ky3aTHO Oopwuiiga OupKaHua
OMUJUTIapra axaMmusT OepuIly JTO3UM dKaH. bynapra Kyliumaruiap Kupaiu:

1. BaxOHMHT MHKIOpHU TaJOUPKOp XapaKaTWUHU KOIUIaJWraH Ba
MabJIyM Japaxajia yHra ¢homia KeITupaaurad OyInuIim.

2. BaxOHUHT MWKJIOpH XapUJIOPHH KOYMPMAWIUTAH, SbHU
pakoOaTUMJIADUHUHT MaxCyJoTura HucOaTaH YHUHT 0axoCH O3THHa
oyJcaga KaMpOK OCITUIaHUIIIH.

3. Ymby ToBap 0Gaxocu 0030p Ba JABJIATHUHT HAPXJIAIITHPHUII
cuécatura 3ujl OYJIMaclIUrd, SbHU TaIOUpPKOpP Qoiiracu MaxcysaoT (Wi,
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XU3MaT) WNUIAd YUKAPUIITHU KYNauTUpUIn VpHUTA, (QpakaT OaxoHH
ompuinl 9Bazura amanra ommacaurd. ly Tydaitnu wmaxcynor
TaHHapXWra Kylnmiaaurad wmakcuman ¢oiga Mukaopu  Owiad
XucoOJiaHraHja, ToOBap OaXOCHHUHI MHKIOpPH MEbEpAAH  OIIMO
KETMAaCJIUTH JIO3UM.

4. Ma3zkyp ToBapra (uiil, Xxu3Marra) 6030p TyiiuHran 0ynu0, yHUHT
0axocu Mmacaliuin TeHACHIUsACUra sra Oynranjaa, OaXOHUHT TacaluIlId
TaHHapXJaH MacTra TymuO KeTaauraH Oyica, Ma3Kyp TOBapHHU (I,
XU3MaTHU) UIILJ1a0 YUKAPUIITHUA TYXTATHO, OOIIKA 0030prup TOBAPHU (HIII,
XU3MaTHU) UILIA0 4YWKapuiura YTuil, sSbHUA (AOIUSATHUA 3YUIMK OWIaH
Y3TapTUPUILL JTO3UM.

5. ToBapHu Xapujop KaHuya Kyn oJaguraH OyJca, IIyHTra MOC
paBUIll]a YHUHT OaXOCHHU MacauThupu® OOpHUIll aMaTUETUHMU KYJUIAII
no3uM. by xapumopHm 6axo cué€catu OwiaH parOaTIAHTUPHIN HBa3ura
y3ura xan0 Kujaaau Ba yJIapHUHT COHUHU MyTTacui omupud 6opaau. by
yCyJl XaM axOH amMalduéTuaa CHUHairaH OyauIiura Kapamacaad, Ouszia
yHTa XaJii KeHT KyJaM/ia YTUJIrad sMac.

baxo cu€catu uktucoauit cuécat TU3UMHUJA YTa HO3UK CUECATIIUP.
[y tydaitnn G6o30pHU Ypranumiga, Tanad Ba TakiIud MyBO3aHATUHU
Ty3uiga Oy macanara ajoxuja axaMmusaT OepuIlu, TaAOUPKOP Ba YHHHT
MapKeTOJorJiapyu pakoOaTyu TaAOUpKOpJiap TOBAPUHUHI OaXOCHHH,
ylapaa KyJJIaHWIa€TraH 0axo CHECATUHM SXIIW Ypranuo Oopuiuiapu
ao3uM. by Xxomar Maskyp TaaOUPKOPHUHI pakoOaTOapAOLLTUTHHU
TabMHUHJIOBYU aCOCUM OMIILIap/iad Oupu OYInu0 XucoOaaHaIu.

TanOoupkop 0axo cuécatunu Oenrmnamga gakat pakoOaTUmIapH
TOMOHHUJIAaH MIIUIA0 YMKWUJIAIUTraH TOBap (W, XU3MAT)IApUHUHT 0axocH
OWJIaHTMHA KU3UKUO KOJIMILH, YIApHUHT (DaKaT 0axo cUEcCaTUHU YpraHMIil
OwiaH 3mac, Oaiky 1y Ba OOIIKA XyAyaJiapjard 0o30piapaaru XoiaaTHU
XaM ¥ypraHumu jo3uM. Arap, Oup MaxcyiaoT Oup Oo3zopaa Oup Xui
0axoja coTuica, MKKHHYUCUIA YHAAH IOKOPHU KU MacT OYJIUIINA MYMKHH.
Arap, 1ty 6030pra TOBapHH 010 OOpHO COTHII, TAIIUII XapakaTIapuHU
KOI1ad Kynpok (oiia OMUIIHK TabMUHJIAWIUraH Oyica, yiia 0030pHU
Xam srajiamira xapakar KAJIuil MakKcaara MyBo(MUK.

TanOupkop KaHua Kyn O0O030pHM J3rajyiaca, y IIyHYa Y3WHHUHT
SIIOBYAHJIUTHUHU Ba pakoOaTOapJONLTUTMHU TabMUHIA0 Oopanu. by yuyH
TaAOMPKOPAA TETUIUIM MAabIyMOTJap OYJIUIIMHA Tako30 KWUJIaIu.
bupruna Camapkang Ba KarrakyproH maxapiapugara oemra 603opaaru
HapXHHU oJiainuK. (1-xagBai).
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1-Kaasaa

Camapxkana BWIOSTUHHHI TYpJid 0030pJiapuaa TaadupKopiap
TOMOHHU/JAH COTHJIAETraH ToBapaapHuHr 2005 iina 14 nexadp
xoJaTuaarua 0axocu

ToBapaapHuHT bo3opaapHuHT HOMHU
HOMH Cuéo | Mapma | Jlamapu | Temup- Karra-
0o30pu P K nya KYPFOH
0o3opu | 0030pH | Gozopu | Gozopu
1. Moun rymr, 4,0-4,2 | 42-43 | 3,8-4,0 | 3,8-4,0 4,0-4,2
MUHT CYM
2. Kaprouka, 400- 410- 390- 390- 390-430
CYM 450 465 410 420
3. Kapam, cym 140- 150- 120- 120- 100-140
170 180 150 150
4. I'ypyy, cym 300- 350- 300- 350- 300-400
450 450 450 550

Manoa: bo3op mavmypusamu maviyMoOmMHOMACU 64 MYANAUPHUHL

waxcuu
Ky3amyeu Hamuxcacuoa my3uaiou

by epma rymrHuHr Hapxu 3,8 MUHT cymaaH 4,3 MUHI cyMmrauya,

KapTOLIKAaHUHT Hapxujgard TopoByT 390

cymaan 465

cymraua,

kapamHuHr Hapxu 3ca 100 cymman 180 cymraua, rypyd sca 300 cymuan
500 cymraua ¢apk xwianu. TanOupkop Kakcu 0030pJa MaxCyJOTHU
COTHILIHM [y MabJIyMOTJIAp aCOCUAA Y31 IPKUH TaHJIANWIM Ba XaJ KAJIaIu.

«/HBeCcTHIUA JIOMHUXAJTAPU PAKOOATOAPAOIIJINTH XAKH/IA
Tymyn4da» map3ycu Oyiinua TAAHY UBOPAJIAP

PakoOarbapaonuimk
Tanoupkop HaoausITHHUHT pakoOaTOapAOUIITUTH
TanOoupkop ToBapu pakooaTOApAOILITUTH
Takomuutamrad pakooar

OneranoJsuiamrad pakooat
MoHnornosutamrad pakooar
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15-ma3y. PAKOBATBAPJIOLI UHBECTULIUS JIOMUXAJIAPH
TAXJIUIHN

Pexa:
1. MykoOu1 HHBECTULIMSIIAP TaXJIUIIH
2. MHBecTuIs JoMUXaIapMHUHT aMall KWIMII Myaatiapuaaru Gapkiap
TaxXJINJIU
3. VHBecTHIMSUTApHUHT  KOIUIAHUIIK  Oyimya ¥y3apo  3UAIUSTIU
JJoUMXayap TaxJIniIiv

1. MyKoOH/I MHBECTHIUSJIAP TAXJIUIH

NuBecTunusimapHuur  cadgapOap OSTWIMINK, KYI IKUXATAaH,
JOMUXAJapHUHT IOKOPM CcaMapaJopiiMKKa JSrajlurura acocjaaHaiu.
Cababu, OyHmali WHBECTHIMA JoWMXajnapu Karta ¢olga OJuIl
UMKOHMHU Oepaau. Oparna, 1okopu ¢oiga OIHMII  aKCapHsT
MHBECTOPJIAPHUHT acoCHil Makcaau Oyiarannuru Oouc, OyHaau
JoMMXalapHu ~ MOJMSUTAIITHPUIIAAH  WHBECTOpJap  MaHdaaTaop
oynmanunap. JIekMH XamMMa WHBECTOpJIap XaM MHBECTHIIMS JIOMMXACHUHU
MOJTUSITAIITUPUIIJIAH aBBaJl yJIapHUHT TypJiH UKTUCO UM
KYpCcaTKUWIapuHU OaxoJiaiiiniap Ba JOMMXaHU MOJUSUIAIITUPUIL YUYYH
Y3MapUHUHT TYpPJAWd XWJ TajlaOJlapuHU Kysaujap, UIYHUHTICK V3
UMKOHUATIAPUHU XaM XucoOra ojumra MaxOypaap. XOXHUIl Ba
Makcajjapra MoOC OyJIran JOMMXaJdapHUHT  yJap TOMOHHUJAH
MOJIASITAIITUPUINTA KaOyJl KWJIMHUIIITIAPU TaOUMMIup.

Opatna, Oapya UWHBECTHLHMS JIOWMXallapd XaMm Oup  XHI
KypcaTkuujlapra sra OyiaBepMaiiau. A#puM Kypcatkuuiap Oup
JolmMxana IOKOpH MxoOui Oyica, Oommka jgoWMxaaa 3ca aKCHHYA
OynuIlY MyYMKHUH Ba sSiHa OUp alpuM KypcaTKuuiapu 3ca Oup Jonnxana
Oolika JoWuxagarura HuUcOATaH NACTPOK MUKJAOpra j3ra Oyiauiu
MyMKHUH. bup coxara xoc Oyaran joiuxamapHuHr OyHmail (¥3apo
SUAAUATIN) MabJyMOTJapra sra OYiuIlu, yiap ypTracujaru pakoOaTHH
By)Kyara kentupaau. WHBecTUIIMA KapopiapuHu KaOya KW,
alHUKCa, pakoOaTiIuM WHBECTUIMSIIAD IIApOUTHIA OUpMyHUYA KHHUH
BA3UATIIAPHU KEITUPUO YUKApaIH.
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NuBecTtuius jnoWuxanapyd ypTacHaard pakoOaT KypallmHUHT
BYXKy/ra KeJIHIIH, 0JaTAa, KydWuaaru cababaapra acociaHaau:

1. UaBecTUIMSIIAPHUHT 3HT KUCKa Qypcataa (Te3) KOIJIaHHUIIN Ba
I0KOpH (poiizia KeITUPUIIIH.

2.VIHBeCcTOpHHUHT KanuTaa 00 KETH YeKJIaHT aHJIUTH.

NuBectunusinap y €ku Oy HaTWkanapra J3pUIIUIL €KA MYyausiH
Typlaru 4YeKJIaHTraH pecypciaapaaH  (GoHJalaHUIIHUHT  MYKOOHUI
UMKOHHMSTIApU  TabMHHJIAHTAH  XOJUIapAa  y3apo  3UIJUATIH
MHBECTUIUSJIAp XUCOOJIaHAIM Ba paKoOaTiallyBul MHBECTULIMSIAD A0
atanaan. MykoOun (¥3apo 3uAAMATIN) WHBECTUIMSUIAPHU TAKKOCHAII
3ca yllap WYMJAaH DHI IOKOPU CaMapaJiNCMHM aHUuKJIalra Ba YHH
KY3JaHraH Makcaja Wyauaa MOJUSUIAIITHPUINTa HWMKOH Oepaau.
MykoOun noiuxanapHu y3apo TaKKOCTAIIIa, SHT aBBaJIo:

— uniad YMKapuIl pekacHu Ba XaXXKMH EKH JTOMHXa
KyBBAaTUTa;

—BAaKT OMMUJINTA;

—SIHTU T€XHUKa €KW MPOTPECCUB TEXHOJIOTHUS Oyitnya
OaxkapuiiaJura Uil (Xu3MarT) XaKMUra;

—unuIad YMKAPUIIl Ba MaXCYJIOTHU UCTEHMOJ KMJIMIITHUHT
WKTUMOUM oMmuiapura (aTpod-MyXUTra TAbCUPUHU XaM Xucoora
OJITaH X0JI/1a);

—MOJUSIBUHN KypcaTkuuiapra (0axo napaxacu, MHQISLIUS Ba
KpEeIUT y4yH (pOU3 CTaBKaJIapy Japa)ajiapy Ba Iy Kaduiap)
BTUOOPHU KapaTHII JIOZUM.

NuBectunus JOUUXATIAPUHUHT caMapaaopiuru IOKOpH
KypcaTKuuiap acocuja HWIUad 4YUKWIraH pexa (Oamopar)iapHUHT
XaKUKui Oaxapunuiuura OofnuK Oymaau. by OamopatiapHUHT
XaMMacu OKOpH cu(aTii, XapuJIOprup MaxcCyJOoTJIapHU HIILIA0
JuKapuilira Ba OKopu ¢oia acocuja COTHINra KapaTwiraH OViamu.
JlekuH JoMUXadapHUHT TEXHOJOTHUK TapkuOu (Wnuiad YUKapHIll
KApa€HUHUHI MYpaKKaOJIuUrM Ba Y30K JaBOM OJTHUIIH), JOWHUXA
KYBBAaTHHUHT OOCKMYMA-OOCKHWY Y3JAIITUPUIUIIN Ba MaxCyJOTHU
COTHII JKapa€Hu KaOUJIApHUHT JIOMMXA caMapaJopiIurura Xuaaui TabCcup
KYpCaTUIIMHUA XUcoOTra OJIUII 3apyp.

Opnatna, OOBEKTHU MIITa TYIMIUPUIIHUHT OUPUHYMA OOCKUYMHUHT
V3UOa€K TYJIUK JOMMXAa KyBBaTUra OJSPULIAIIHU pPeXaTAMITUPUITAH
WHBECTUIUS JIOMUXATAPUHUHT aKCAPUSIT KUCMU HOpeand XUCOOJIaHaIu.
Cababu, Typad XWJI TEXHOJOTHK, HIUIA0 YWUKApUIIl Ba THXOpPAT
KUHUHYUITUKIIApU OKHOATHAa (COTUIN XQKMUHUHT TYIIHO KETHUIIH, XOM
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amé Ba UIIYM Ky4d TABMUHOTHArM HOMYBO(QUKJIMKIIAP Ba 11y Kabuiap)
Joitmxanap uNUIad YUKWITaH pexalapura MOC KelMal KOJUIIIUTH
MYMKHH. AWHHKCa, OyHJail XojaT Joiuxa KyBBaTHHUHI OUPUHYH
WWIMHUHT  V3UOAEK TYJIWK  Y3JAWITHPWIMILNA  pPEXKaJaAIITUPUIITaH
WHBECTHUIMA JIOMUXanapuaa Ky3aTWINIIM MYMKUH. UyHKH, akcapusrt
XoJiap/ia, MaxCyJOTHU MIIIa0 YMKApUII Ba COTHUII HILIApUAA alpuMm
MyaMMoJiap to3ara kenumu MyMkuH. [y cababmaH noinxa pexacuHu
UIUIa0 YUKUIIAA YHU JIOMMXAHUHT TYJMK KyBBAaTUra SPUIIUIINHU
WHBECTUIUSI OOBEKTUHU HUINTa TYHIUPraH BaKTHUHT YUUHYU-TYPTUHYU
Humnapura kenu0, WMpUK Ba Mypakkald Joduxanapaa sca 4-7 vwiap
nuyyja Y3JIalTUpUIIra MOCIAIITUPUINTra XapakaT KuhuHaad. Opatnia,
OyHmail pexalalTUPHUIL COXa, JOMUXa XYyCyCUATIApUIaH, HIILIA0
YUKAPUIIHUHT TypJiapujaH, 0030p XoJaTuaaH Kenud 4Yukub amanra
OIIMPUIAAM Ba MaxXCYJOTHHUHI Y3JYKCU3 Ba MakKCUMyM HMKOHUATIIAP
OwiaH cOTWIMIIMIra KapaTtuiran OVnanu. Jloluxamnapmaru 0y Ba OoIKa
KUXATIAp yJap WYUJAH HHI CaMapaJMCHMHU TaHJALa 3UAAUATIN
XOJIaTJIapHU KEeNTUPUO YMKApUILIU cababiu TYFpU Kapop KaOysl KWJIHII
MyaMMOCH Xap JI0UM J0J13ap0 Macaia XxucooiaaHaau.

Macanan, dhapas Kunaivk, sSHTA KypriraH Ky KaBaTid axoju
yUJITApUHU UCUTHUII YUYYH KOPXOHA UCUTHII Ba YHEPIUsl TABMUHOTUHUHT
KYMUp, Ta3, Ma3yT TypjapuaaH OupuHU TaHdamu jgo3uM. KOkopu
Japaxkajaru SHEpTHsi TAbBMUHOTUTA 3PUIIUII YUyH Oapya yCyJUIapHUHT
TaKKocjiaMa TaxJuiu YyTkazwinaau (OyHAa TaxXJWJIHUHT OJIJWN Ba
TyIIyHapau OVIWIIM y4YyH OW3 WHBECTHUIUS JIOMUXaJdapuHUHT Oapdya
BAPUAHTIAPUHUHT XAETUWIMK JaBpu Oup xwi - 4 iwira TeHr aed
(dapa3 KuiamMu3) Ba yJiap KyWuaaru skajBajija y3 akCUHU TOITraH.

l-xkaagBaa
MyKkoOuJI J0iinxajap TaxJauian

HnBectn- |MNIINK My TyHIyMJIapH CyMMACH, Cop | Hupecrn- | Doiina-
nusuiap | nsiap 0yiuya MuTH. cymaa KOpum | umsiiap HUHT
= = = = = KHHUMAT, peHTa H4YKHN
Typa1apu O-n 1k |2- 3-i 4-i NPV, |o6enauru Pl | menépn,
MJIH. CYM IRR,%
Kymup -1000 |750 (500 0 0 95,04 1,095 18
I'a3 -1000 (350 |350 350 (350 109,45 1,109 15
Masyt -500 | 180 (180 180 |180 70,58 1,141 16

XKanan MabiiyMOTIapuaaH KYpUHUO TypuOIuKHU, Kymup capdu
CXEMaCHHUHI TAaCT caMapajopiivkka sra Oymummura cabad (Pl = 1,095)
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UCUTUII TU3UMHUHUHT HINra TYIIUPWIMIIUAAH Ooluiad y4uMHYM Huiara
kenuOd Ba yHIAH KEHWHTM MWapaa xed KaHaal mya TyIIyMJIApUHUHT
yMyMaH Keaubd TymMaciauruaup. JIekuH axonu yiljaapura HCCHUKJIUK
Y3aTHUIIHU TYXTaTUII HMMKOHUHHUHI WYKJIUTUTMHA YHU WIUIATUIIHU
JaBOM OTTUPHUINHH OKJaiau, xosoc. Iy Omman Oumpra 10% mauk
JTUCKOHT cTaBKacuaa Oy BapuanT wxobuit NPV ra Ba y wMmazyt
cXeMacuJarura HucOaTaH KaTTa MUKAopra i3ra. Arap MyKoOwI
BapuanTiapuu IRR mukmopu Oyitmya Takkociacak, KyMUp cXemacu
oup MyH4Ya ad3anpok xucobdmanaau. NPV Muknopu 0Viinya MyKoOu
JONMXAJIADHUHT TAKKOCJAHMIIM HATWXAcHJa ra3 CXEMacu SHI KaTTa
MHKJIOPra STaITd MabiyM Oyiamd. Y3 HaBOaTHma, Ma3yT CXeMacu
WHBECTULIMSUTADHUHT PEHTAOCUIMIU KYpcaTKWuM OyiHuYa HSHT IOKOPH
MHUKJIOpPTa 3TaJTUTd MabIyM.

Amvanuérna ymly Mucoggard Kabu MyKOOWJI JIOHWXaJlapHUHT
y3apo 3UUSITIN TaxJIWInra, oJataa, Kynuaaruiap:

1. Kearycu mnyn Tymymiaapu sKaaBaiduaard  Qapkjaap HUHT
MaB: XY IJIUTH.

2. IHBeCTUITUSIIAPHUHT Tanad KWUJIMHTaH CyMMacuiaH
dapkIapHUHT MaBXyIiauru ca6ad Oymaau. by XomaTHM rOKopuia
KEJITUPUIITAaH MUCOJI KaABAIUIAH SIKKOJ KypuIIuMu3 MyMKuH. by epna
IRR kypcatkuuu OyiiMya KyMHp CXE€MacH ra3 cxemMacuaaH IOKOPHU
Typanu (spHu Terunuinya 18% Ba 15%). Arap sHeprusi TAabMUHOTHU
cudatuaa Kymupaad (oilgadaHuIl aCOCUIa OJUHIAH MyJ TyIIymiIapu
KMCKa JIaBp MuUMja 103 OepuIlM Ba KEHHUHTH HWuuiapAard TYUTYMHUHT
OyTyHJail TyXTamura 3bTHOOpP KapaTcak, YOy JOWMXAaHUHT Ta3
cxeMacu Oyitmya MyKoOWJI BapuaHTra HUCOAaTaH KUCKApOK JaBp HUYHUA
doitma WYKM MEBbEPUHUHT IOKOPUPOK Japakacd TabMHUHJIAHUIINHU
Kypamus.

boiika ToMOHAaH oJyiraHaa, MasyT CXeMacu WHBECTUIIMUSIAHTaH
xap Oup cyMmra HucOaTaH SHr OKOpU (oia KEeNTUPYBUM JIOHUXA
xucobmanaau. bupoxk Oy Joiuxa OViinua Tanad »TUiIagdraH
WHBECTHUIMSIIAp Ta3 cXeMacura HHUCOAaTaH KWYMK Ba ynap Oyiuda cod
xopuit kuiimat (NPV) xam knuuk xucobmanaau. PI Ba IRR 6yiinua aca
ra3  CxeMacuJaH  IOKOpUJIHUp. YMyMaH  OJraHjia, MYyKoOOWI
JONUXaJIApHUHT caMapaJopPJIUTHHH TaKKocjIaMa aHUKJIaIaa
OenruiaHradH JUCKOHT CTaBKacuaa Kalcu Jiolnxa OKopu cod xopuit
KuiiMatra sra Oyica (TypJi BapwaHTIapJard MHBECTULHIAP XaXMU
Oup xun Oynra" xosapaa) KM XOCWUJ KUJWHTaH co Kopui Kuimar
XyucoOura OONUIaHFUY KalUTATHUHT JHT FOKOPH YCHUIIIHWTa dpHIla oJica,
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Viia JOWMXAaHWHT WKTUCOIUM caMapaJopiurd IOKOpH XHCOOJaHaIu.
bynna mouumxanapaunr Pl kypcarkmum xam Cy3CH3 DHI KarTa
mukgopra osra Oymaau. Jlekun yHuHr IRR k¥pcatkuum Ooiika
nonnxaauHr IRR kypcatknungadn Kkuauk OVica, y Xojjaa KaHaai Kapop
KaOyn Kuiuin MyMKuH. byHnail xomnapaa novnxanapauar NPV 6yiinua
JMCKOHTJIAI CTaBKACH K ra OOFJIMKJIUTUHU aKC 3TTUPYBUM TpaduKIaH
doiianaHuIl MyMKHH.
FOxopunaru mucon 6yiinua Kyduaaru KypuHUIIra ara 0yiran

rpauKHUA XOCUJ KUJIaMU3:

NPV
400 1
S 2
300 3
250
220
100

a ) D ~ Kymupnu ad3san

5 10 11,45 15 16 18 k,%
1- yuzma. Mykobun eapuanmaap camapaodopiucuHuHz
MaxKKociama Kypunuuiu

v

1- ra3 cxemacu; 2- Kymup coxacu; 3- mMa3yT cxemacu; P®- OumepHUHT
KECUIIMO YTUIll HyKTacu/

1-ymzmanan kypuHu® Typubauku, NPV »sHr karra Oyca,
BapHaHTIAp KeCUIMO YTraH HykTaga (UKTHCOAUM amabuétiapaa
OuiepHUHT KECHUIIINO YTHII HYKTacH ned aTajiaain)
WHBECTULMSJIAITHUHT MKKaia Bapuantuaa NPV Oup xun mukaopra sra
Oymanu Ba Oy HyKTaja nuckoHtiam ctaBkacu 11,45% ra Tenr. Arapaa
nuckoHTIam craBkacu 11,45% nan (kecuImuin HyKTacuJaH) KaTTa
oyaca, y xonaa (mysl MaOjarjiapu TYLIYMHUHH 3PTapoOK TabMUHJIOBYM)
KYMUp CXeMacH BapuaHTHAaH (oHIaNaHUIIl camMapaiud XHUcOoOJaHaIH.
Axkcunua, 11,45% pnman (kecumuil HYKTacuJiaH) KWHYUK JUCKOHT



112

CTaBKacWja Ta3 cXeMacu JoumxacumaH ¢dougamanum  ad3ain
xucoOaHagun.

Mxkkana jmoiunxana xucod craBkacuaaH oKopu (terumradyda 15%
Ba 18%) kypcaTkuu Kai1 3THIIraH Ba yJIApPHUHT UKKAJIaCH XaM caMapaliu
xucobOmanaau. JlemMak, Ku€cuid TaxJHWJ OTHUII HaTHXAacuda Ma3yT
cxemMacura HucOaTaH KYMHpP CXEMacH Ba Tra3 CXeMacH HUKTHCOJIHUM
KUXATAaH CaMapaJIMpOK SKAaHJIUTK TacAUKIaHIW. BUPOK sHr camapanu
WHBECTHUIIUS JIONMXACHMHU TaHjamra, HadakaT, JUCKOHT CTaBKacH,
IIYHUHTACK JOMMXaJapHUHI XaéTuinuruaard ¢apkiaap XaM TabCUp
Kypcatagu. YmoOy MHCOJIIa KYMHpP CXEMacHh JHT IOKOPU HKTHCOIUM
camapaJopiUKKa dra Jouuxa XucoOJaHa u.

2. MaBecTHIUSA JIOMUXAJTAPUHHUHT aMaJl KHJIAII
MyaaaTjaapuaara gpapkiaap TaxJaujam

AmanuéTraa myHAal XoJaap XaM yYpauIukv, aupuM Mamxyp
NUMpHUK KOMIAHUsJIap OMp BAaKTHUHT Y3WJ1a OMp Heuda XU JIOWHXAJIApHU
MOJIMSUTAIITUPUIIL UMKOHHMTa sra Oynagunap. bynpai nadtma ymoy
KOMIIaHUsl OUp KaHYa WHBECTUIIUA JIOMUXAJIapUHU KYpUO YUKHUII Ba
TaHJamra KaO0yn Kwiaad. byHJIa KoMmOaHus — yJIApHUHT  3HT
caMmapaiuiapuHu TaHna0d osaaunap. TaHma® oOJMHraH WHBECTULIMSA
JOMUXAJapUHUHT KUWMaTH 3Ca Y3MHUHI Kamutaal OropKeTura
(MONUANAIITUPULI UMKOHMSITATA) MOC KWJIMO OJMHAAA Ba YyJIapHU
aMaJra olmMpuIIAaH Kypaaurad GoniaHd XucoOoaaniu.

Macanan, ®apa3 KUIAUIUK, UHPUK KOMITAHUS MOJIMSIIAIITAPULL
y4yH Oup HeuTa joitmxanapHu KaOyn kuiau. bupok y y3ununr 130000
MUHT J0JUI. aTpoduaard OOJPKETHJAH KEJIMO 4YMKWO, DHI camapaiu
JOMMUXAJAPHU TaHJAIIXA JIO3UM. TaKAuM JTWITaH Jouuxanap KyWuaaru
KYpCaTKUYJIApHU TAIIKHUI 3TA]IH.

2-5KaABAJ
Myko0uJ1 HHBeCTULUA JTOMUXAJTAPUHH aMAJITA OLUUPHUILL
TaxJINJIN
Jloiiuxa Kearupuiaran Kearupuiaran Doiaa Jloiinxa
HHBECTHIUAIAD, | TYLIyMJIAp, uHaekcu, Pl pedTHHIH
MMHI 10JLJI. MMHI 10JLJI.
A 10 000 24000 2,4 2
b 30 80 2,67 1
B 300 360 1,2 7
I 80 78 0,98 9
)| 120 170 1,48 3)
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E 160 240 1,5 3
X 600 680 1,13 8
3 150 000 190 000 1,27 6
154 120 000 175 000 1,46 4

®oitnammmuk (Pl) mHmexkcn OViiMya FOKOPUPOK PEHTHHITA 3Ta
OynraH Ba yMyMH KUMMaTH KOMMaHUA OIOJXETUra TYFpPU KeJlaJuras
KyWujaru JjoiuxaiapHy TaHIa0 oJlaMu3.

Tanma® onuHraH joMuxajgap rypyxud Oyimda JapoMaJHHUHT cO(d
KOpuM KuhMaTUHM (cod KeNTUpWwiIraH KuWMaTWUHU) XHco0I1ad

TOIIAMMU3:
NPV =199320 — 130190 = 69130 mMuHr 10JLI.

Pl =1,53
3-KaaBa.J
OnTumaJn camapara 3ra Joiuxauap
Tojinxa Kearupuiaran uaBecrunusiiap, | Kearupuiaran tymymaiap,
MHUHI 10J1J1. MMUHI' J0JIJI.

b 30 80

A 10 000 24 000

E 160 240

n 120 000 175 000

Kamu 130190 199320

Taxaun HaTWXKaIapugaH KYpUHUO TypHOAMKH, Ma3Kyp TypTTa
WHBECTUIUA JIOMUXAJIAPUHU aMalila OLIUPUIN YYyH KaOyJl KHIIUII
KOMIaHusi y4yH ¢oiganu Oynubd, YHHUHT KamUTAIUHUHT co() >KOpUi

kuiimMatu 69130 wMuHr go.ra  YCUIIM  TabMHUHIIAHWIIA — Ba
MHBECTULIMSIAP peHTa0emmuru 3ca 53% HU TalIKWI 3TUIIM KYPUHHUO
TypuOIu.

MyKkoOu HWHBECTUIMS JOHMXAJapUHUHT OyHIall TakKKocjaama
TaxJWUIWd yjiap WYUJAH DHI camapaid JIOWMXaHW TaHja0d oJuIlIra Ba
JOMUXAHU MOJUSUTAIITUPHUII YUYH TYFPU Kapop KaOys KHJIMIITa WMKOH
Oepaaun. YMymaH, MYKOOWJI JiOWMXajlap TaxJWUJId HWHBECTOPHUHT
MOJUSJATAPUII  y9yYH KaOyJl KWiIraH JIOWMXACHHUHT  OexaTo
TaHJIAHUIIIMHY Ba MIOHYJIMJIMTUHN TabMUHIAUIH.

3. UuBeCTUIUSIJIAPHUHT KOIJIAHUINYU Oyiin4a y3apo
SUJTUATIIN JIOMMXAJIAP TaXJIUJIH
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MHBeCTUIMSATIAPDHUHT MYKOOWJI BapUaHTIApUHU HIUIA0 YHKHWII
YIAPHUHT CaMapaJopjurMHU OLIMPUII HMMKOHUHU Oepamau. Mykooun
Jouxanap wuuaa adsany 1ed TOMWITaH MHBECTHUIIMS JTOMMXACHHU amajra
OLIMPHUII UHBECTOP XapakaTJIapUHU Camapajy TAIUKWJI 3TUIL, WHBECTULIHS
XapaXaTJIapUHUHT TE€3POK KOIUIAHMILIK Ba OKOPU (oiifa OJIUII UMKOHUHU
TabMuHNaWAUM. VHBECTULIHS JTOMMXACHUHUHT XAETUMJIMK JaBPU aH4Ya Y30K
Oynran naBpJla MHBECTUIMSA Xapa)KaTJApUHUHT KUCKA BaKI WYUAa TYJIHK
KOIUTAaHUIIIK KOJTaH JaBp MOOaWHBIA JoHMXadaH KarTta ¢oiaa ouIira
UMKOH Oepaiy Ba HWHBECTULMSJIAPHUHT IOKOPU CaMapaJopJIUTUHU
TabMUHJIANIN.

Amanmuéraa myHmai xojatiaap Xam 3 Oepaauku, OyHaal manTiapaa
WHBECTULIMSUIAIIHUHT KalilCM BapUaHTIapUHU KaOyjd KWIMII Macajlacu
KUAALUKA MyamMMOra alJIaHuIIM MyMKUH. Macajiad, TpaHCIIOPT KOMIIAHUSICH
doigananwirad, JeKuH ssHa 3-4 WUl XU3MaT KAJUITM MyMKHUH OYJIraH 1ok
TalIUIl MallMHACMHU €KUM Xu3MaT Myjaatu 8-10 Wun OyiraH sSHrU 1OK
TallUIl MAalIMHACUHU COTUO OJWIIM MyMKUH. ByHnmail maitna xKoMIaHus
WHBECTUIMSUIAIIHUHT KalCH BapuUaHTH a(3all SKaHJIWTMHU aHHUKJIAIl YYyH
yJIapHU KaHAal TaKKOCJIaIll JJO3UMIUTH MyXUM Ba3uda xucobnaHaau.

WNuBectunusinanaaruy OyHaail MyaMMoJIapHU TYFPU Xal KWIUII YYyH
IOKOpKAAaru KypuO yTraH Kym KaBaTJiM axoJid YyHWIApUHH HCHUTHII
JIOMUXAJIAPA MUACOJIUTA KAUTaMu3.

Macanan, OWjlaMU3KH, SHEPrUsi TABMUHOTUHUHI KYMHUP CXEMaCHHHU
TaHJIaIa MyJ TYIIyMJapu 2 Wniiiad cyHr OyTyHnail Tyxrtaran 3au. [llynra
Kypa, KyMUpP CXEMacH BapUaHTUHUHI XAaETUMIMK JaBpu 2 HWiIra TEHT
0ynu0, nry XaéTUHIMK AaBp MOOAHHUra Ba XyCyCHUsITUTa yXIIail OyiraH siHa
OUp SIHTY KYyWWJIMaHU aMaJira OIIMPUIT MyMKHH.

ByHnali TaXMUHHUHT axaMUATH XyJa Karta, cababu, y KymMup Ba ras
CXeMaJIapUHUHT  co  XKOpuil  KUAMATHHU  MAKCUMAJUIAIITHPHUIIL
CAIOXUSATHHM TAKKOCall UMKOHMHH Oepaau (0y epaa Ma3yT CXeMacHUHU
nHOOaTra onmaraniurumusra ca6ad, yHuHr NPV KypcaTKUYMHUHT SHT
KMYUK KuhMatra sranuruaup). bynma xap Oup cxemaHuHr 4 WHIIUK
XaETUWIMK JaBpura SrajuruHu (SbHU, KaTbUU pexara Kypa, KOpPXOHa
(aOTUATUHUHT YHUHT MapKa3JallTUPUITaH UCUTUII Ba SHEPTUSI TABMUHOTU
TU3UMHU TapKuOura KymuO OJIMHUIIKA OWJIaH TyrajUIaHWJIMIIMHW) Hazapja
TYTCAK, Y XOJIIa KyMUJAru »*aJaBajjga YMyMJAIITUPWITaH WHBECTULIUSAIIAIL
HaTHXajgapura sra Oyiamus.

4-kanBaJ
Y3apo 3uaauATIN JoiNXaJapHH HHBECTHIMSIAII HATHKAJIAPH
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NuBecTunuaaam Iya Tymymiaapu, iujiapaa
BAPHAHTJIAPH Ba 0 1 2 3 4
KypcaTruwiapu
Kymup cxemacu.
Kymup yuyn uaBectunus-1 | -1000 750 500
Kymup yayH nHBECTHITHIS -2 - - -1000 750 500
Kymup cxemacu Oyitnua
xamu NPV 173.59
['a3 cxemacu.
['a3 y4yH MHBECTHIIHS -1000 350 350 350 350
['a3 cxemacu Oyitnya xamu 109,45
NPV

Ymby  skagBam — MabAyMOTIapuiaH  KYpUHUO  TypuOIuKH,
WHBECTHUIIMS JTOMUXAJTAPUHUHT TaKKOCIaMa XaETUMIIUK TaBpH IIapOUTH]IA
KYMUP CXEMacu UWKKM MapTajuK HWHBECTULMSIAHUIINTA (Malyar
capduiaHuImMra) Kapamacaan cod >kopuid KHHMaTHUHT KaTTa TYITyMUHU
TabMHUHJIAII MMKoOHMra dra. IllyHra kypa, MHBECTUIUSIIAIIHUHT YIIOY
BapUAHTHU UKTUCOJUMN KUXAT/IAH caMapalii XUCoOIaHaIH.

baxxapunran XUCOOKMTOOJAPHUHT KYpcaTHIIN4Ya, KYMHUpP CXEMacH
Oyiimya Kymmmya xapaxatjap Kymumuya ¢oijga OJulll HMKOHUHU
oepaau. JlekuH, XMCOOKUTOO HaTHXKajapyu MHBECTUIIUIIAIT OOBEKTUHUHT
KOJIIMK KUWMaTh MHUKIOPH (KOJIUK KuiMaTh OyHnu4ya yHM OollKaiapra
COTUIIl HMKOHHMSATH) JIOWMXaHM amajra OIIUPHUIN HWMKOHUSITH Ba
aMOpTHU3aIvs aKpaTMacu cxeMacu Kabu Oup Katop oMusiiapra OOFJIuK.

Opatna, »Hr Qoiimann BapuaHT JAe0 TOMWITAaH WHBECTULIMS
JOMUXACHHM TaHJa0d OJMII TaxMHUHJIAp acocuaa KaOyJl KUJIMHTaH
XUCOOKUTOOJAPHUHT TYFPWIMTUTA OOFIHMK. JIEKMH MHBECTOp Yy4YyH SHT
MYXUMU XUCOOKUTOOJIAPHUHT AHUKJIUTaHU OILLIAPUIII SN
XUCOOKUTOOJMAPHUHT KaHIaWaup ycyJuiapuaan QoiiganaHuin sMac, Oanku
KaOyJl KWJIMHTAH OOUUIAaHFUY MabIyMOTJIap Ba IIAPTIIAPOUTIAPHUHT
AHUKITAHUIIN XucoOJaHaIH. bynnau XoJaTna, XarTo,
XUCOOKUTOOJIAPHUHT  COAMANAIITUPWITAH YCYJUIApd XaM  yJIapHUHT
UITOHWIMJIMTUHN TacalTUpUIl XaBOUHU KEATUPUO YHUKapMaau Ba
OYTKyJ acocjiaHTaH Kapopiap KaOysl KWJIHII UMKOHUHU OepMaiin.

Kyn xoiuapna, WHBECTUIMA JIOWMXACHAA MIUTUPOK OTYBUYH
UKTHCOMYM MyTaxacCHuciap/ia WHBECTULMSJIAPHUHT caMapaJOpiIuruHU
O0axosam OViinda XUCOOKUTOOIApHU COAAaNallITUPUIIITa XOXHUII Ba Tajgad
naiio Oymamu. XycycaH, arap MYyKOOWI JoiuxajnapHud OaxoJail Ba
Takkocnam cod oxopuit kuiimatr (NPV) Muxmopu Oyitmua amanra
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OLIMPHIICA XaMJad HMHBECTHULMSIIAD Y3JIyKCU3 PAaBHIIA PEUHBECTHUIIUS
KWIMHHAIIA MYMKHUH OyJica, MIyHAAl XoJilapJa XOXHWII Ba Tajal ro3ara
kenaau. TymryHapau OYJIMIIM y4yH TPaAHCIOPT KOMITAHUSCH OujaH
OOFIMK MHCOJITa KaWTamMu3. YOy KOMIaHHMS sHa 4 WWJI HWIUIATHII
MYMKHH OYJraH 3CcKkd Ba (oifianaHuil MyagaTd 9 iiun OynaraH siHTU 10K
TalllMIll MallMHACUJAH OUPUHU COTHUO OJUII MacajlaCUHU XaJl KUJIMIIH
no3uM. byHaa MykoOwn uHBeCTHIMA Jouuxanapunu NPV mukmopu
Oyiim4ya oAauii TaKKOCIAIMHUHT WI0XH WyK. Cababu, WHBECTHIIUS
JONUXaIApUHUHT XAE€TUMIMK JaBpU TYpJUYaJUpP Ba TEHI 3Mac. XHcCoO0
KUTOOJApHUHT TAKKOCJIAHUIIMHU TabMHHJANI YYyH 3Ca YJapHHU STOHA
TABOMUMIMK naBpura, sibHA 36 imnra (4x9= 36) kentupwuil JO3UM Ba
ylap aliHaH MaHa Iy JaBp CYHrujaa Oup BakTaa Y3 QaonusTiapuHu
(peVHBECTULIMSUIAHUIIIMHHN ) SIKYHJIAWTAIIap

byHpmail MacanaHu Xal 3THII YYyH COAJAJAIITHUPUITAH YCyl —
SKBUBAJICHT aHHyuTeT (Da) maH QoitganaHuin TaBcus 3Tuiagu by ycyn
dakaT MHBECTULIMS JIOMUXaTapyu OUpP XWJI PUCK Jlapa)kacura sra OyiaraH
XO0J1apa KyJUTAaHUJIAIH.
DKBHUBAJICHT aHHYHUTET (Da) HU Xucobuai popmyliacu Kyhuaaruya:

5 _ NPV (1)

PVA 1 ,

Oy epna, Da — kenrycu myn tymymu (PMT); NPV — cod xopuii
KuiiMaT (aHHYUTETHUHT xopui KuiiMat PVA uu udonanaitnn); PVAL;
— K JapoOMaJJIMIMK CTaBKacujga xap Oup t maBp oxupugaru
AHHYUTETHUHT KOPUN KUWMATHU.

Arap PVAly = (11/(1+x)1)[ skannuranu Hazapjaa Tyrtcak, (1)
dbopMynaHu KyWuaard COIJANAITUPUITAH KYPUHUINTA KEATUPUIIUMU3
MYMKUH:

NPV NPV * Kk
‘ 1 . 1
L+ k) (1+k)' (2)

k

by ¢opmyna Oapua pakoOaTiallyBud HWHBECTULIMSIAD YEKCHU3
pEUHBECTUIMSIJIAIIHU Ha3zapja TyTraHn Oyica €ku Oapua MyKOOWI
JIOMHUXATaPHUHT XAETUIJINK IaBpH oup BAKTHUHI  y3HUJa
TyraJulaHMaryH4a perMHBECTUIUS KWJIMHHUII XOJUIApUAA KauCH JIOMMXaaa
HKBUBAJICHT aHHYUTET PHT KaTTa MUKJIOpra sra OVIUIIMHU Ba Oapua my
TYLIYMJIAPUHUHT SHT IOKOpU NPV MUKIOpU TabMUHIIAHUILIWUHUA AHUKITAII
Makcaauaa KyJuiaHuwiaau. TymiyHapiau OViIuIIM  y4yH FOKOpHAAru
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VCHUTHII Ba AJIEKTP TABMUHOTHTA OUJl MUCOJITA KaUTaMU3

Kymupnan doitgananuin TEXHOJOTHUSCHHNA aMajra OIIMPUILITa UKKH
Kappa MHBECTUILIMSJIAIIHUA CYHBUU KaOyJl KWJIMII KapopHJaH yeTJalliraH
X0JiJa KyMHp Ba ra3 CXEMACMHHM HKKajga CXEMa YYyH 3KBUBAJIEHT
aHHYUTETJIap aCOCUa TaKKOCJAIra XapakaT KujlaMu3. byHUHT y4yH, SHT
aBBaJjo, TUCKOHT cTaBKacuHU 10% ra TeHr ned Kaly
KWINO OJlaMU3 Ba YHUHT acoCHJa HKKajla JIOWMXAHUHT Xap OWpUHU
amaJlra OlIMpPUII AAaBpJapy YUyH XUCOOJIAIl UIIUTAPUHU YTKa3aMu3 (2 WHII
— KyMUp cxemMacu yuyH, 4 WuI1 — ra3 cxemacu ydyH). Hartwmxkana
KyWHIArvJIapHU XOCHIT KUJIaMHU3.

Kymup cxemacu Gyiinya:

95 ,04 95,04
.= = =54 ,76,
PVA 1,.. 0, 17355
["a3 cxemacu Oyiinua:
109 ,45 109 .45
= - = 34 .53
PVA 1, 100 3.1699
Kypub TypPraHUMH3JEK, XUCOOJAITHUHT OyHaai

COAAANAIITUPWITaH YCYJWJla SHEPrusi TABMUHOTUHHUHI KYMHp CXEMacu
ra3 cxemMacujian ad3agpok XucoOJiaHaIu. DKBUBAJIECHT aHHYUTET yCYyJd
YeKJIaHTaH WHBECTUIMSJIApJaH caMapaiv (olgalaHuIl IIapOUTH]IA,
alHUKCA, )KYyJa XaM KYJI KeJIau.

[IIynn xucoOra onuml Kepakku, ailpuM Toudanaru HHBECTopiap y3
KaMUTaJIMHUHT KaWTHUININTa KW3WKKAH madTiaapuaa, Hadakar, yJapHUHT
KOIUTAHWUII JaBPWUHM, IIYHUHTACK 0030p KukWMaTtu (peayn, >KOpui
KuiiMaTy) OViinya KOIUIAHWII JaBpUHU OWJIMIIHU  XOXJaWauiiap
NuBecTHnMANAIIAH MakcajJ, KanuTal KUWMATHUHUHT KaMaWWIIuJIaH
CaKJIaHUIII Ba YHM YCTUpHUIIZAH HUOOpaT SKaHIWUTH OOUC, KUJIMHTaH
VHBECTULIMSUIADHUHT HEYa MWWIJAa XAKUKAM KUWMAaTrda KauTUIIUHUA
aQHUKJIAITHUHT XaM axaMusTH KkaTta JIeKMH yHUHT 0030p KuUWMaTu
KUXATUJAH KOIUIAHUII JAaBpU MUKAOpP (HOMHHAI CyMMa) KypCaTKU4u
Oyiinya KOIUIaHWIN JaBpuAaH (apK KWiaau Ba y XaMuIla MHKIOP
(HoMHHaN CcymMMa) KypcaTKuyu Oyiinya KOIUIAaHMII JaBPKIAH KaTTa
xucoomanagu. KanuramHauHr 0030p KuilMatu OyiiMda KOIUIAHWII AaBpU
YHUHT HOMHUHAJI CyMMacHu OViinuya KOIUIAaHWI JaBpUra KaHYalauK SIKUH
Oysica, WHBECTHUIIMsUIAIl  WHBECTOpP YYyH INyHYanuKk  doiganu
xucoomanagu.  LllyHuHTAEK  WHBECTULMSUIAHACTraH  JIOMMXAHUHT
XACTUWIIMK JaBpU KaHYAJMK KaTrTa OyJica, HHBECTOpP YUYyH HOKopH ¢oiia
OJIMII Ba Y3 KaNWTAIUHU KyMauTupum (KMAMATUHUA  OLIAPWII)
MMKOHUATH XaM IIyHYaJIUK KaTra Oynaau
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Hlyngait xonatiap XaMm Ky3aTWIaauKu, OyHJa aHaJUTUKIAp Iy
okuMJIapu Ownad (kym xoJyimapaa, OeBocuTa) OOFIMK OYynmarad y3apo
3UIIMATIN UHBECTUIMSIIApra Ay4Y Keluluiapuy MyMkuH Jlednuk, gupma
XU3MaT KypcaTulll OMHOJAPUHU KUXo3namaa y €ku 0y Typaaru EpuTHiil
acOoOnapuaaH Kaiicu OMpUHM TaHJall MacajaCMHM Xall 3Tap dKaH, y
OyHaall MHBECTULIMSJIAIIHUHT MaKcaara MyBOOUKINIUIra Xed Oup mryoxa
KWIMaau, cababu, KOPOHFWJIMKIA HIUIAIIHUHT Y3U CHUpa MYMKHUH
SMACIIUTA paBlIaHAup. byHoa acocuii myamMMoO €puTHIN (MHBECTHIUS
Joluxacu) ycylulapuaaH Kadcu Oupu y €ku Oy BaKTIard HCTUKOOIAa
KMUYUKPOK KOPUM (IMCKOHTIAIITUPUIITAH) Xapa)xaTiapra sra OYJIUIINHA
aHukiamgan noopat O6ynaau. LIlyHuHT ydyH 3HT ap30H Jiolnxa TaHi1a0
OJIMHUIITU JIO3UM.

Arap 0u3 Typiu XaéTHIIMK JlaBpura MyJDKajUlaHTaH Jouuxanapra
Iyd KeJcak Ba arap OaxonaHa€trad (aoJusTHU JaBOM STTHPHUIN YUyH
acOCU BOCUTAIAPHUHT aJIMAIITUPWIIUIIKN (PEUHBECTUIIUS) Tanad dTUica,
OyHmaii mapouTiapaa Owsra ¢dakaT KypuO VTuiaran yciayOui
KyJutaHMazaH (onasaHuIl Ba SKBUBAJICHT aHHYUTETHU aHUKJIAII 3apyp
oymanu. byHra yxmam Xosuiapia YHU SKBUBAJIEHT WWJUIMK XapaKkatiap
(Oiix) €0 HOMJIAIIT AHUKPOK OVYiiraH OYyiiapiu.

ByHMHT TyllyHapau Oynuimura Kyiuaaru Muco €piam oepaiu.

dapa3 KWJAWIUK, IOKOPU TAIIKWIOT MabMypHUSTH KacallxoHa
OMHOCMHM KaWTa TabMUpJall JIOWHXACUTa CYB €KH DJEKTP HWCHUTHII
TU3UMHJIAH KaliCu OMPUHU KUPUTUII MACAIIACMHU Xald 3TUIIN JIO3UM
oyncud. byHma Taxnun ydyH AMCKOHT crtaBkacu 10% mapaxkacuia
oenrunad onuarad. CyBHU UCHUTHIN TU3UMUHHUHT XM3MaT MyAAaTH 3ca 5
Wunra TEHr, YHM BYXyAra KeJITUpPUII Ba cakinad Typumn Oyiinua
XapaxkaTJIapHUHT JUCKOHTJAIITUPUIITAH >KOPUM KUHUMaTH ymioy aaBp
mobOaiiunaa 100 muH. cymHuM Tamkun 3taau. llyHunraek snexktpnu
WUCUTHII TU3UMHU YUyH Oy KypcaTkuuiaap Terunuimau 7 iuia Ba 120 MiH.
CYMHU TallIKUJ 3Tagd. ODKBUBAJCHT WWUIMK Xapa)kaTJapHU aHUKJIAII
y4yH OU3 KyWujary >kajBajijiad ¢hongaiaHaMus.

S5-kaagBaJa
JKBHUBAJIEHT HMJIJIMK XapakaTjap Xucoou

IKBUBAJIEHT
HNuna- .
XapaxaTJapHUHT ALK
Ncentrm THJIULI N .
JKOPUH KMUMATH, | XapaxKkaTiapu
TU3UMHU AaBpH,
. MJIH.CYyM —
170781 .
Djix. MJIH. CYM
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CyBiu UCTHIIT 5 100 100/3,791=26,38
TU3UMU

DJIEKTP UCUTHIII

TU3UMU 7 120 120/4,868=24,65

MaoMUKH, MEKTPAN UCUTHUII TUZUMU KUYUK MUKJIOPAArd WUILIUK
Xapaxkatiiap OmyiaH OOFJIMK 9KaH, y Xo0jda alHaH yHU amajra OIIHpPHII
Makcajara mMyBodHK XucoOmaHaau. byHmail Xynocara sca OW3 HWKKala
VWCUTUII THU3UMUHM 35 WWiara JaBOM OTHIIACK SrOHA XaETUWIIAK
MyJJIaTUra KeJITHPHUIL acOCUJa YTKA3WITaH XUCOOKUTOONIAp HaTUKACHIA
KeJIraH Oynap duK.

NuBecTunusimaiHuHr - ad3ajpoK  BapUaHTIAPUHU  TaHJIAITHUHT
IOKOpHUIa Kaiin ATUITaH yCyJIH my TyIIyMJIapUHU
MaKCUMaJUTAIITUPUIIIHA Xap JIOMM XaM MakcajJ KuimaraH, OHpOK
YeKJaHTaH WHBECTULUSAJIApAAH caMapaiupok (oigaraHuil Macaiacu
IOKOpU TYpyBUM OIODKET coxacu Ba (oiija KypmacjaH HIUIaliguraH
TalIKUJIOTIIAP YUYYH MyXUMaxXaMmusTra sra.

V3apo 3muMATIN HHBECTUIHS JTOHNXANApH YPTACHAATH TAHIOB/A
Ky3aTWUJIaJUraH acoCHil MyaMMO MaBXY]l YCKYHAJIApHU TabMUpiall €Ku
YHU SHTHCU OWJIaH aJMallTHPHINJIAH OMPUHU TaHJAIl Macajiacu OuiaH
xam OOFIMK Oynuilii MyMKUH, OyHJai Ba3udTiapia, SHI aBBaJo,
YCKYHaHU TabMUpJAIl YYyH KaHIall xapakarjap 3apyp SKaHJIUTaHU
aHuK1a0 oymin Jyo3uM Oynmanu. Opatna, OyHaald Xapakariiapra yCKyHa
TabMUPHU YUYyH KWIMHAJIWTaH OeBOCHTa XapakaTiap Ba TEXHUKaHU
cotungan 0o O6epwiran ¢oiaa, SHHU YHUHT TyraTUIl KAWUMaTH KUPAJIH.
byHnmaii Mypakka® BazusTaapAa Vy3apo 3UIOUATIA JIOWHXalapJaH
ad3aTMHA  TONMINTa  XWU3MaT  KWJIYyBYM  TaxJIUJIHW  SKBUBAJICHT
AHHYUTETJIADHU €KW YKBUBAIICHT UWJUIMK XapakaTJIapHU TaKKOCIAITHUHT
acocu cudartuia YTKa3uil Makcaara MyBo(OHUK caHanaiu.

®dapa3z KWIAMINK, Cu3/1a 5 MIIH. CYMra COTUIIMHTU3 MYMKHH OYJran
€k 2 MJH. cyMra TabMHpsiad, CYHr siHa 5 WU XalJalluHIU3 Ba
KEHMMHIMHA METaJUI0JIoMIa TONIIUPUIIIMHTU3 MyMKUH Oynran "Kurymnun"
MaIIMHAHTH3 60p. YIua BakTHHHT y3uma 10 MIH. cyMra SHI'M MalIvHa
COTMO OJIMII MYMKHH Ba YHHM >KUJAUK Tabmup HTMacaadn 10 ¥un
MoOaliHHIa Xailgan MyMKUH XaMm/ia, OKuOataa, yHu Oomkara COTUITHUHT
cUpa UMKOHH MYK (TyraTuil KuilmMaTu Hojdra TeHr) Oyncud. FOkopumaru
bukpuMH3IaH KeIud YUKUO, 3CKM aBTOMOOWIAaH (oiganaHuil OuinaH
OOFNUK BapuaHT (Jolnxa) KuWMaTu 7 MIIH. CYMHM TAallIKWAJ 3TUIIUHU,
SbHU y COTHUIIJAH Oo¥l Oepunran Qoitga (5 MIH. cyM) Ba TabMHpJIAII
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xapaxatiaapu (2 MJIH CyM) HUFUHIMCHIAH HOOpAT SKaHIUTaH!u Oenrmiad
oaMmu3 Arap Oaxosamr ydyH AuCKOHTHAm kodhduimentuau 10%
Japaxkacuja KaOyll KHJICaK, MKKajla BapUaHT YYyH SKBHUBAJICHT WUIUIMK
xapaxatnap (Jjy) HU (1) bopmyna épaamuaa XucoOJaIMMU3 MyMKHH.
DCKM aBTOMOOMIHU TabMUpJIAlll BApUAHTH OYiinya’

3,791
SHru aBTOMOOMIHY COTHO OJIMIN BapHaHTH Oyiuya:
5. - 10,0
6,145
Ymly xonatna Ou3HUHr Taxjmin Tymymiaap (doiiga)ra smac,
aKCMHYa, XapaxkaTjapra acoCJIaHTaHJIWTU ca0alJid, SKBUBAJCHT WHIJUIMK
XapaxaTJapHUHT MUHUMaJl MUKIOPWUHU TabMUHJIOBYM HHBECTHUIMSIIAII
BapuaHTu ad3anpok xucodOianaau. KOkopuaa KeITUpWIraH MHUCOJIaH
KYpUHUO TypUOAMKH, STHTM MAalllMHAHW COTHO OJIMII BapuaHTH Qoiimanu
9KaH. AKCHHYA, DJKBUBAJICHT AaHHYUTET TaxXJWJIUJAard KaTTapok
MUKJIOPJAArv SKBUBAJIEHT aHHYUTET BapUaHTH Poilganu XUCOOJIaHUIITUHA
sHa Oup Oop eara onum OuilaH YHUHT OKBUBAJICHT WHIIIUK
XapaxariapJard ONTHUMajl BapUaHTHHHM aHUKramra HucOataH TecKapu
MaHTHKKA STATUTUHA OUITUO OJTUIITUMU3 JT03UM
by kabu wWHBeCTULMsUIAI CcoOXacuaa Naugo OYIyBYM TYpJH
KYpUHMIIIATK XoJIaTiiapra KapamacaaH cod xopuii kuitmat (NPV)
KYpcaTkuuuJaH QoiganaHuIll aHAJUTUK Ba HHBECTOpJiapra ¥y3apo
SUIMATIN JloMuXanap WYUJaH, Kyn XoJulapjaa, (gupMa MYJIKWHHHT,
IIYHUHTAEK YHUHT TabCUCUWJIAPW OOWIMIMHUHT YCUIIWTAa WMKOH
OepyBUM y €KUM Oy WHBECTUIIMS JIOMWXACUHM TaHJAIl YYyH HWIIOHYIU
aCOCHU TyFaupaau JIeKMH 11y HapcaHW YHYTMAaclIUK JIO3UMKH, Oy
KYpcaTKu4 Y3UHUHT a3auIMrd Ba XAaKKOHUMWJIMIMHU OFOJKETHUHT
YEKJIAHT AHJIUTH Ba YHUHT okuOaTuaa WHBECTULIUSITIAPHU
palMOHAUIAIITHPHIN  IIAPOUTUIAATUIACK HWHBECTULIMS JIOWUXAJIAPUHU
TaQHJIAIHUHT 3apypuaTd OyiaMaraH TallKWIOTIAp YYyH HaMOEH »3Ta
oJIManau
Okopuna kypub yTwiran MwucoJiap, KYOpoK, CTaHIApT
Joitmxanapra xoc OynuO, ynapaa ¢dakat Oup mMapTaiux XxapaxaT Ba
KeJITycuJard IyJ TyIIymiapu Hazapaa Tytwiran sau Opataa, myn
TYLIyMJIApU Ky3Jda TyTWIMaWAWraH Ba YCKyHaJIap €KU JIOMUXAHUHT
aMAIITUPUIIMILIN Ha3ap/a TyTUJITaH X0JIaTiiap XaM 103 OepUIlld MyMKHH.
dapa3 KWIalIuK, KOMIIAHUS Y30K HIUIA0 YHUKAPHUIITEXHOJIOTHUK
KapaeHIaH YTyBYM MaxCyJOT UIUIad yukapaau. YHAaru OOCKUWIAPHUHT

32

ux

- 1,897 MJIH.CYM

=1,627 MIIH.CYM
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oupuaga sca Oup KaHuya MoauduKarusigapa aMal KWIYBYH MaxcCyc
yCKyHaJaH Qoiiananuil 3apyp xucoOyiaHaau. bonutanFud TaxJIuigaH
CYHI MKKHUTa YyXimiam MoJuduKanusaary JoWuxa yCTUJa TyXTamra
kenmuHaau. bapya Oomika TeHr mrapowTtiapja WKKMHUM Jjonnxa (J12)
OwnaH Takkocianranga Oupunun Jonuxa (JI1) yckyHacu HucOataH
KUYUKPOK OViran OouuiaHFuy Xapaxkaminapuu tamad srtagu (JII — 10
MUHT 10JU1. Ba JI2 — 15 MuHT 70J171.), OMpOK YHUHT JKOpUH XapaxkaTiapu
sca HucOatan kartaaup. JKopuil xapaxkaTiap yCKyHanap Oyiinda
TaKKocJdama XoJlaTra KeNTUPWITaHJaH CYHr 1Iy Hapca Oamopar
KWIMHJIUKY, YJIapHUHT MUKAopu Oupunuu iwnum JI1 yckynacu Oyiinua
3000 mosnnm Hu Tamkwi 3TUO, JI2 yckyHacu Oyiimua sca ynra (JI1 ra)
HucOatan 1,5 mapra kam Oynap skan. Mkkana xonaraa xaMm xapaxariap
xap v 5% ra Kynaluim TaXMUH KWIWHCA, Y X0JIiJla KanuTaia 6axocu
(muckoHT ctaBkach) 10% ra Ba rOpU3OHT pexanalITUPUII (XACTUMIIHK
JaBpH) 5 HWwira MyJDKaJlJlaHTaHIa YCKyHallapJaH Kalcu OMpUHU COTHO
OJIMITHUHT MaKcaara MyBO(QUKSIUTMHYN TaxXJIUJ dTUII Taial dTUIaIH,

by epma kypunu® TypuOauWKH, YCKyHaymap Oyiuda My
TYyHUIyMJIapUHU OJAWHJAH OWIMIIIHUHT MMKOHU WYK Ba Taxjuira (akar
TETUIIUIA XapaXkaTJapHU KUPUTHII MyMKHUH, X0J0C Arap Xap Oup joinxa
Oyiinya KEeJITHUPWIraH XapakaTJIapHU TaxJIui 3TCaK, y XOJJIa yJIapHUHT
KMYUK MUKJOpUra 3ra Oyiras yonuxa dorganu xucobnanaau Jactiadbku
MabJIyMOTJIap Ba XUCOOKUTOO HaTuxkanapu 3ca JI1 nolnxacuHUHT Oup
MyH4Ya a(3aIpOK SKAHIUTUHH KypcaTaau

bab3an, capdxapaxkar Tanad 3TyBYM JoWMXalap TaXJIWJIUJarud
CTaHJapT Ba3uATIApJla XaM PUCKHU XHUCOOra OJIUII 3apypPUATH BYXKYJra
KEJIMIIM MYMKUH PUCKHU xucoOra oyl Jionxa Oyinda KeITUPUIITaH
XapakaTJIapHUHT JUCKOHTIIAIN KO3(POUITMEHTH MUKIIOPUHUHT KaMaluIu
XUCOOUTa OMIUIIY MyMKUHJIUTUHA OMIIINpaan PUCKHUHT MaBxyd OYJIHII
XoJIaThaa, ojJaTAa, JUCKOHTIAI KO3(h(UIMEHTH MUKIOPHU OIIMalIu,
akcMHYa Kamasau byHnail maiTaa JOMUXAHUHT PUCKIUIUTUHUA aHUKJIAII
YUyH JUCKOHTIAII KO3(PPUIMEHTH MUKIOPUHU KaMaWTHUPHUII 3apyp
xucobmanaau Kamaitupuiaradn MUKIOpIaru JUCKOHTIIAM KOd(PhUuimeHTu
PUCKHUHT MYKOTUJIMIIIUHU KypcaTaau

Arap roKopuara Mucojira Kanrcak Ba yuaa JI1 nommxacunu roKopu
puckin ae6 dapa3 Kuiacak, y XoJJIa PUCKHU XHCOOra oJvil OusiaH
JTUCKOHTIAI Kod(pduireHTura Tyrpuiam Kuputud, yHuHr JI1 mnoitnxa
oyitnua 7% Ba JI2 noituxacu oyitnua 10% MUKIOpUHHU XOCHJI KUJICAK, OU3

TeTUIIInYa KyWuaaru HaTiKaiapra sra 0yiamMus:
PV JI1 = 23505 mon.



122

PV JI2 =23301 momnn.

OnuHran xucoOnam HaTuxacu JI2 Jjolnxa yYCKyHacMHU COTHO
oyl poitaanu IKaHJIUTUIAH AaioiaT Oepau.

WNuBectunusa cuécatu, HadakaT, KOMIAHUS YYyH SIHTH Oyirad
JoMuxanapHd — TaAOWMK  OTUml  OwiaH, Oalku  KyJJIaHWJIaéTraH
TEXHOJIOTUsUIAPHU TaKOMWUIAIITUPUIN WY Xucooura ¥3 (GaoiusiTHHU
KEHrauTUpUIl OUJlaH MaxcyJOT MIUTa0 YMKAPUIITHU KEHTAaUTUPHUIITHU XaM
Ky34a TyTuiid MyMKuH. KymuHua, yxmiam joluxainap uiuiad TypraH
YCKYHaHHM IIPOIPECCHB XyCycHsATra sra OyjraH Ba Kymm4ya QoigaHu
TabMUHJIAWJUTaH SIHTM YCKyHara ajJMallTUPHUIIHU Ha3apJa TYTaJH.
bynnmait maittaa ymoy omeparusHIHT MaKcajara MyBOMHUKINTUATA HIITOHY
XOCWJI KWIUII YYyH OJJAUN aHAIMTUK XUCOOJIAII UIIJIapu 0JIM0 OOpUiiaIy.
bynra kyhiunaru Mmypakkad OyiamaraH MUCOJHH KYPHO YHKaMU3.

dapa3 KuJaIMK, KOMIAHUs 2 WU OJIIMH 8 MUHI JO0JUL. ra COTHO
OJITaH Ba 5 #uiara HNUIATHIMIIM XUCOOTa OJMHTaH Y3 YCKyHAaCHUHU
AIMAIITUPUIIIHUHT Makcaara MyBopuknuruau kypud unkmokuu. [llynra
Kypa, OMpMyHYa TeKamJId SHTM YCKyHaHW 13,2 MHHT J0JII. Ta COTHO
OJIMII Ba YHJIaH 6 Wun (oligananuin MyMKUH OyJiicuH. bupok komnanus 3
WUIJaH CYHr ymOy MaxCyJdOTHU HILIA0 YMKAPUIIHUA JaBOM STTHUPHII
ucraruga smac. Iy Ooucman xomnanust 3 #ungaH cyHr Oy SIHTH
YCKYHaHH TaXMHMHaH S5 MHUHT JOJUI. ra coTuO OOpUIIHM Haszapia
TyTMOKJa. byHJlaH Tamkapu, SsHTU YCKyHaHU >KOPUN 3THUII yIIOy HILUIA0
YUKAPUIIIA KAMH SKOPHUM XapaxaTJapHUHI vuiaura 4 MHHT JOJUI. ra
KUCKapuImura oaud kenaau. SIHru yckyHamaH ¢ouaanaHuIl XoJaTuaa
ACKUCUHHM 2 MHHT J0JUl. ra coTud robopuml MyMkuH. byHpa dorina
conuru ypradya 30% HU Ba KOMIaHUs Kanutaiau 0axocu 8% HU TaIlIKUI
ATaJIN.

Ymdy MacaimaHu Xal »dTHUII YYyH YCKYHaHH aJIMallTUPUII
omnepanusacu OwiaH OOFJUK OYiaraH myia okuMuHU Ty3uin Ba NPV Hu
Xuco0smad uwmkapum Jio3uM. JloWuxaHu KaOyJd KWJIWII —XOJaTuja
KOMITaHUsI OMPUHYM WUJHUHT OonuiaHuimura 13,2 MUHT JIOJJ1. XaKMHUIA
WHBECTHUIIMS
cappnabd (mabnariap YMKUMHU), YCKyYHAHH COTHUO OJIMINM Ba dCKUCUHU 2
MUHI JIOJUI Ta coTulM (IMyJd TYWIyMH) Kepak. AmnOaTra, yCKyHaHU
COTHILJIAH OJIMHTAH TYIIYM COJMKKa TOPTWIAIW, Iy cababnu OupuHYU
iinn 6ommura cod myn okumu: NPV = -11800 gonmnapuau (— 13200 + 2000
— 2000 x 30%) Tamkua 3Tajau.

YCKyHaHUHT — aIMAIITUPWIMIIM ~ XUCOOUTa KEITyCHu y4  WHI
JaBOMHUJIa SKOPUM XapakaTJapHUHT KaMaWWIIWIaH MyJ wmalsariapu
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YUKUMUHUHT KHCKApUIIM HBa3ura KylmiMM4Ya JapOMaJHUHT XOCHII
OynuIM Ky3aTuiaan. Y0y OMITHUHT COJIMK XUCOOJIaHTaHdaH KeMHUHTH
Mukgopuit Tabcupu vmnura 2800 gomn. Hu (4000 - 4000 x 30%) Tamikun
dTaau. Y4 HWIIAaH CYHI 3Ca KOMIIAHWS S5 MHUHT JI0JUL.Ta YCKYHaHHU
COTHIIaH OJITaH JapoMajura COJUK XucoOimanranmad kernd 3500 mos.
(70% x 5000) doiina onaay.

Jloitnxa Oyimua NPV ymly myn okumiaapu acocuja KyWujaaru

KHUMAaTHU TAIIKWJI dTaIu.

2800 2800 2800 + 3500
NPV = + + - 11800 =12221 .92

(1+0.08)" (1+0.08)° (1+0.08)°

-11800=421.92 nom.

NPV > 0 6ynumu yckyHajlapHU aJMAIITUPUIITHUHT Makcaara MyBO(HUK
SKAHJIUTUHU OUIIAUpaIn.

NHBECTULMANIAPDHUHT KOIUIAHWUIIT MYJIJIATH >KUXATHAAH TaxJIWJIn
WHBECTULIMS JIOMMXAJapu camMapaJopJIMTUHU  OaxoJIalllHUHT  FOKOpHU
CaBMSICUHM  TabMUHJAIITa WMKOH Oepaau. IlyHuHrmek Typiu
XycycusiTiapra 3ra OyiaraH WHBECTULHS JIOWMXAJIapy WYHMAAH DSHT
doiinany Ba camapaJlMCUHUA aHUKJIAIl Macajlacu TYFPU Xal KUJIUHUIIUHU
TabMUHJIANIU.

«Pako0aT0apaouI MHBECTHLUA JOMUXAJTAPU TAXJIUIN> MaB3yCH
oyiimua TAAHY UBOPAJIAP
e MyKOoOuWJI UHBECTUIIUS JOUUXaJIapu
e PakoOartairyBuu HHBECTHUIIUSIIAD
e PakoOar KypalllMHUHT BY)Ky/ra KeJull cabadiapu
e MyKoOun BapuaHTiapu
o MykoOw Jjouxanap 3uIIUITH
Myko06ui BapuaHTiIap camapaaopiiuru
Co@ xopuil KuiimMaTt Tyurymu
Konnanui naspu
JIOVWMXaHUHT XaETUNIIUK NaBPHU
HNuBectunusa cuécatu
V3apo 3uusA Tz JoHUXaNapHH MOJHSUIAII THPHII
OKBUBAJIEHT AHHYUTET
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16-MAB3Y. JOUUXAJIAPHU TEXHUK TAXJNJI
KUWJINIITHUHI AXAMUSATHU, BASUDAJIAPU BA TAPKUBHU

Pexka:

l.JIoimxanapHu TEXHUK TaxXJIMJI KWIMIIHAHT  axaMHUsITH  Ba
Bazudanapu

2. JlolinxanapHu TEXHUK TaXJIWJI TAPKUOU

3.Jlolinxa KOMIIOHEHTIapU TAXJIWIH

16.1. JlouxaJJapHU TeXHUK TAXJIUJ KMJIUITHUHT
Bazudasapu Ba TApKudH

JIoMMXaHUHT MAapKETUHI HYyKTaWh Ha3apAaH WXOOUM Xyrocacu
OJIMHTa4, YHUHI TEXHUK TaXJIWJIM aMaJira OMMUpWIaan. TeXHUK TaxJIHia
JoMMXa TEXHOJIOTUSICHHU UITa0 YMKApyBUMJIApAaH 1Ty JOMUXaHU amajra
OLIMPHUIIl YUYyH 3apyp Oyiran Tkopar Takiaudu oiauHaau. Tuxkopar
Takaudu JIoWKMXa TEXHOJOTHUACUHUHT Xap Oup wmammHa Ba acbo0-
YCKYHACH, yJIApHUHT 0axOoCH, TEXHUK CIeln(puKaluiac, TEXHUK-
VMKTUCOIUN KYPCATKUWIAPU TYFPUCUAATH MAbIyMOTIIADHUA Y3 HWYWAra
oyianu. JloliuxaHu amanra OIIMPHUIIJIA SHT caMmapaiu OYJraH TEXHOJIOTHUs
TaHJIaHAIW. Arap Joluxa 4eT 371 BaJloTacu XUCOOUra TEXHOJOTHs OWiaH
TabMHUHJIAHAAUTraH OVyica, yHIa Xaldkapo Kylamjaa Iy TEXHOJIOTHUSHU
unuiad  YMKapyBUMIAp  ypTacuaa — TAHJIOB  JBJIOH  KWJIMHAJM.
MyTtaxaccucnap Tuiauaa OyHaail TaHIoB TeHep Ae0 aTaiain.

NuBecTuiius ToMuxagapuHyd TEXHUK Tax W KWIMIIHUHT Bazudacu
JoMnxXa Makcaau HyKTaW HazapuaaH 3HT KyJdal OyiaraH TEXHOJIOTHsIAp,
JohnxanaH MaHdaar KYpUIIM MYMKHH OVJraH axojdud KOHTHHICHTH,
MaxXaJUIMM IIApOWTIAp, KalWuTald, XOM ameé Ba WIIYM Ky4YuJaH
doiigananuil MMKOHUATIAPU Ba YyJIApHUHT OaxocH, 0030p XaxMu,
IIYHUHTACK, JIOWHXAHW pPEeXATAlITUPUII XaMJa amaira OIIMPUIIHUHT
MaB:Ky/Jl Ba NOTEHIIMAJI UMKOHUATIIAPUHY aHUKJIAI XUCOOJIaHA IH.
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NHBecTuinsg JIoMHUXajnapy YCTHAA HWIUIANL KapaéHUJa TEXHUK
TaxJ 1M1 ONPUHYM HaBOATA YTKA3WIIAIH.

TexHuK Taxjuiara KyHujarujiapHd KYpuO UYMKHUII Ba OeJruiaiil
KUpAIU:

1)TexHUK Ba TEXHOJIOTHK KUXATIaH MyKOOWJI BapHaHTJIap.

2)Jlo¥inxaHu KOMIAIITHPHUIN YPHU OYHiMYa MyKOOWMII BapHaHTIIap.

3)JIoinxa XaxKMH.

4)JIoWinxaHu amara OMUPHII MY IaTIapH.

5)Xom amé, umuM Ky4d Ba OOIIKa pecypciapiaH (ouiaaaHul
MMKOHUSITIapHU Ba YIAPHUHT €TaPJIUIUTH.

6)JIolinxa MaxCcyJOTH YIyH 0030p CHFUMU (XaXMH).

7)K¥y31a TyTHiaMaraH OMWJUIAPHH XHMCOOTa OJTaH XOoJja JIohnxa
XapaxkatJiapH.

16.2. JloiiuxajJapHu TEXHUK TAXJIUJI TAPKUOH

Typnu nonuxanapaa ydpamgurad TEXHUK MyamMMOJIap y3Ura Xoc
Oynmagu. AMmo aiipum myammonap (Oapua noimxanapra Oynmacazna)
KYITUWINK JIOWKXajapra Xoc Ba yJlapHU UICHTU(DUKAINS KAWL MYMKHH.
by Myammonap Kyiluaaru kareropusapra OYViauHaaWIap: MYJK IIAKIIU;
JoMMXa KyJIaMH; aMajira OIIMPHUIL MyAJaTiapyd XaM/1a TEXHOJIOTUsIIapHU
TaHJaIl Ba TYIUIAII.

JIoMMXaHUHT TEXHHUK PEXKAaCH, SKCIUTyaTallusCH Ba MEHEKMEHTH
JONMXaHU KUM amajra omupuInura 0orauk. Kaiicu noituxanapHu J1aBiaT
CEKTOpH, KANCHUCHMHM 3Ca XYCYCHMH CEKTOp amaiara OIIMpHUIIA
KEPaKJIIWJINTUHYA aHUKJIAIl XO03UpJa aHya MyamMMo. YyHKM Xycycuu
WHBECTOpPJIAp UMHPpaTy3uIMallap Ba KOMMYHal XW3MarT CHHrapu
aHbaHABUU JaBJIAT CEKTOpJjapura xam kupud Oopwurasntu. Jloiinxa
Kaiich coxara (TapMOKKAa) TETHIUIM DKAaHJIUTH XaM MYJIK IIaKJIdHH
TaHJaIlJla MyXUM poyib YHHaiau. MyJK MIakiad Macajacu Iy OwWiiaH
Oupra JOWMXAHUHT KaHJal TEXHUK peXacd TaHJIAHUIIUHMU Oenrmiad
oepaau.

Macanan, Oup XyIayAHU DBJEKTP DSHEPruscH OWIaH TabMUHIAII
JoMuxacy AaBiiaT CeKTopHaa OaKapWJIUIIK TaHJIAHCA, Y X0JJa HHPUKPOK
AJIEKTPOCTAHIMS KypPWIMIIN TaHJaHAIU. XyCyCUM CEKTOpaa 3ca Oup Heua
KMYMK, y3apo pakoOaT KWUIyBUM DJECKTPOCTAHLMSIAD KYpPUIIUILIU
TAHJIAHUIIA MYMKHH. VIMPHK SIEKTPOCTAHIMS KypHUII KapopH OyHmail
WHBECTUIMSJIapAa TaBaKKATYWIMK Japakacu OKOpU OYIraHu y4yH
XYCYCHIl MHBECTOPJIAp MIITUPOKUHU UHKOP 3Taau. Iy cababmm xycycuii
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WHBECTOPJIAPHU JIOWMXA YCTHA MIIUIAITa Kajad KWWl Kapopu KaHJau
TEXHOJIOTUsLIIap TaHJIAHUIIUHU oenrunabd oepanu xama
TEXHOJIOTHUSUIAPHU OJIAMHJIAH TAaHJAIl JIOWMXA JaBJIAT CEKTOPHUJAarvHa
OaKapUITUIIT MYMKHH, JIETaH XyJocara oJiu0 KeJTUIIN MyMKHUH.

Jloiinxa KyinamMu Ba MaclTaOu JAesSpiiu Xap JAOUM JIOWUXAHU HUIILIa0
YUKUII >Kapa€HUJa aHUKJIaHAIWraH Vy3rapyBuaH MUKAopJap OYiau0
kenrad. Kummok xykanuru €ku caHoaT HMIUIA0 YUKApHI JOWMHXalapH
KyJIaMu Jiolnxa Maxcyjotura Oyiran Tanabra kypa oenrmiananu. boika
XoJulapaa  JIoWMxa — KyJlamd, aBBallo, YHUM aMaira  OILIMPYBYM
MyaccacaJapHUHT €KUM HIUIa0, YUKAPYBUMJIAPHUHT HMMKOHHUATIApPUTA
OornuK. Aupum noduxanap kyjgamu GoHganaHuIl MYyJDKaliaHaéTran
XyJyaui Ba TaOUUM pecypCIapHUHT YEKJIAHTaHJIUTU OujIaH OeNruiaHau.
JlekuH Xap KaHIall MApOUTAAa XaM pPeXaJallTUPYyBUM HAOpATaPHUHT
MapByJl IIAPOMTHU XHcoOra oJiMaclaH KaTTa KyJaamjaapHu ad3zan
KYpUIIJIApUHUA YeKJIall Kepak. TaxpubaaaH YTraH TEXHOJOTHK €dumiiap
YK Oyica, O0CKMUMa-00CKUY EMIAllyBHU TaHJIAITa MaXOyp OYIuHaIM.
bynpait €nmamryB TaakKUKOTIap Ba ajanTaiys WIUIapuaad OOIUIaHAIM.
[llynnan cYHr JOWMXAaHUHT Ta)Xpuba BapuaHTH spaTWiaad Ba Yy
TYIUTaHTaH Taxpuba Owian Tyiaaupa Oopwind, TYIUK JoWuxara
Kentupwiaad. MonugaBu  KHXAaTiaap, MacallaH, JIoMHXa ~—amanira
OIIMPUITAHJAH CYHT YHM JKCIUTyaTallMsl KWIWIIra Xapa)karjap KWJIWII
3apypaTy XaM Joiuxa KyJaMUHU OeITrwiaiid MyMKHH.

Jlonxa KyJiaMu Macajacura TaxJIWIUU CHIAIIWII XaM MYMKHH.
Opnuit kunuO aiftranga joituxa yuyH cod kentupuiaran kumar (CKK)
MakcUMaJ OYJIMIINHU TabMUHIIANAUTAH KyjiaMm ontuman 0ynaau. bynmait
TaxJIui1 YTKA3WIUIIU YUYyH Joinxa OUp HeuTa aloxXuja KOMIIOHEHTIapra
Oynu0 TamaHaau, cyHrpa Oy KommoHeHTHap (Y3 XapaxkaTiapu Ba
napomajiapu OWiiaH Oupra) TEXHOJOTHWK >KUXATAaH SHI KUYUK OVira
0azuc noimxara OupnamTupunagu. byHaan kelinH 06a3uc Jolinxa xamja
KOMITIOHEHTJIAapHUHT Xap Oup komOuHanmsicu yuyH CKK xucoOnanamu.
Oxupru KyIIWJIraH KOMIIOHEHT Y4YyH JapOMaJHUHT YEKJIaHTaH WYKU
CTaBKacH JUCKOHT CTaBKacura TEHT OyJMaryHra Kagap JIOMWXaHWHT
u3JIaHa€TraH KyJlaMu KaTrajgamTupud OopuiaBepaau. AWHHU 1Ty Jax3ajaa
CKK OyTyH noiinxa yuyH MycOaT Oyiaju Ba MakcUMaJ Japaxkara eTaju.
Jloitnxa OyHJaH KEHHH XaM KeHTauTUpWIraHaa KyIuiarad KOMIOHEHTIap
Y4yH JApPOMAJHUHT YEKJIAaHTaH HWYKW CTaBKACH JUCKOHT CTaBKacHJIaH
nact, CKK sca manduii 6ymagu.

UkTuconuéTHn KalTa KypuIl IIApoOUTHA Kyliamra HucOataH
OyHmail €HgamyB WUpPUK KOpPXOHaA TapKuOWIa amoxuaa OYJIMHMaIapHU
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QKpaTUIl KaHYIMK Makcaiara MYBO(DUKIUTUHUA aHUKJIAl Y4yH
KYJUIAaHWIMIIM MYMKHAH. KyIrMHa pUBOXJIAHTHPHIN JIOMUXAJIAPU TYPJIH
cekTopjiapra €xku (paodusAT TypJapura TETHUIUIM KOMIIOHEHTIapiaH
TallKWI Tomaau. MacanaH, KHIUIOK XYKAJIUTMHUA PUBOXIAHTUPHUIIT
JOMMXACU CYFOPUII TH3MMHM Ba JPCHAKIAP, KHIUIOK XYy KaIUTuaa
KYJUTaHWIaJUTaH TYpPJiu UIUIA0 YMKApUIl BOCUTANIapu HUIUIA0 YHUKApUIII,
KUIIJIOK HWYIjaapu Ba WKTUMOUM HWH(paTy3WJIMaHUHT KIIyOJiap, CyB
TabMUHOTH THU3UMH, MakTab Ba TUOOMET Myaccacanapu Kabu
AIEMEHTIAPUHU Y3 UUHTA OJIUIIN MYMKHH.

16.3. JIoiinxa KOMIOHEHTJIAPH TAXJIUJIU

[y Tydaiinm JOUUXaHUHT TYypiu dJEMEHTIapU YpTacuaaru y3apo
MyHOca0aTjlapHU aHUWKJIall OMpUHYM HaBOataard Baszuda XucoOiaHaau.
Maxktabnap, kiyonap Ba THOOMET Myaccacanapu OWp Ba3uUATAA KUIILIOK
XYKaJIUry unuiad yukapuiny Ouiian yamOapyac OofyaHrad Oysca, Oorika
Ba3UAT/A Xe€4 KaHAal ajokara sra OYJImaciuru MyMKUH. Arap Joiuxa
KOMITOHEHTJIApH y3apo yambapuac OofiaHran Oyica, y XoJga UKTUCOIUN
TaxJIWaAa JapoMajuiap Ba XapaXaTJIApHUM KOMIOHEHTJIap Oyiinua
TaKCUMJIAll Xe4 KaHjai ma3MmyHra sra Oynmaiinu. Ly Tydaiau typau
KOMIIOHEHTNap Oyinuya JapoMaj CTaBKAaCHMHHM AaHUKJAIl Kepak 5smac.
bynnait xonaa nacrinab OytyH soinxa yuyn CKK Ba mapoMagHMHT WYKA
CTaBKaCUMHM aHUKJaIl, CYHTpa JIOWMXaHUHT Oup ¢Exku Oup Heua
KOMIIOHEHTHUHU Y3rapTUpHO, alTUITaH KypcaTKUYIapHHU OLIUPUIIT MyMKHH
€K1 MyMKHH dMaCJIUTHHH aHUKJIaIl Kepak.

Arap JOMMXAHUHT aJlOXuja KOMIIOHEHTJapu Oup-Oupu OwiaH
nespau OoFflaHMaraH Oyica, yiap ajoxXyJa-ajloxuja TaXJIuil KWITHHUIIHA
KEpak.

Jloiirxa anmoxuaa KOMIOHEHTIAPUHUHT UKTUCOIUN TaXJIUIIH.

JloluxXaHUHT TYpJd KOMIIOHEHTIapH Y3apo OUp-OUpUHUHT YPHUHU
Oocaguran, OWUp-OMpPUHM TYJIaUpaauraH €KU MYCTaKWl KOMIIOHEHTJIap
OYIUIITN MYMKUH.

Arap J1olirXa KOMIOHEHTJIAPUHU OUPTAIUKIA aMalira OLIUPHUIIIaH
OJIMHAJIMraH MaHdaaT yJIapHUHT Xap OMpH ajloxXujia amaira olyMpuiraiia
oflvHamUraH  MaHdaarmap HuFUMANCHAAH KaM  Oyica, OyHmaid
KOMIIOHEHTIap y3apo OMp-OMPUHUHT YPHUHHU OOCaguraH KOMIIOHEHTJIap
XUCOOJIaHAIH.

Arap JOMMXaHUHT aloXuJa KOMIIOHEHTJIapujaH MaH(aat
KypuJca, yiap y3apo Oup-OupHuHM TYJIAUPYBUH KOMIIOHEHTIIAp JAeUUIaau.
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Arap OyTyH JjoinxaigaH KypwiraH MaHdaar ajoxuaa KOMIIOHCHTIapIaH
Kypwiran wmaHdaataap WAFMHAUCUTA TEHr Oyica, Oy KOMIIOHEHTJap
MYCTaKWJI KOMIIOHEHTJIAp NCHUIIAIN.

JlonXaJJapHUHT KOMIIOHEHTJIAPU OyiHUYA TypPJIAHUIIA

Jloninxa Xapaxaranpra | Xapaxariapra Xapaxariapra
KOMITIOHEHTJIapU | KYypa MyCTakui | Kypa Oup-Oupunu | Kypa Oup-
TYIAUPYBUA OMPUHUHT
YpHUHHU 00CYBYH
Hapomammapra | Ymymuii CKK Ymymuii CKK myc- | Ymymuit CKK
Kypa MyCTaKul | MyCTaKWJI takuin CKKap iin- | Myc-Takun
CKKnap runaucuaan karra | CKKnap iu-
WUFUHIMCHUTA FUHUCUJIAH
TEHT KHUYHK
Hapomammapra | Ymymuii CKK Ymymuii CKK AHUKIaHMaraH
Kypa oup- MYCTaKWJI anoxuna CKKnap | matmxka. bupma-
OupuHU CKKmnap WWFUHIMCHU]IAH oup
TYJIIUPYBYHU WUFUHAUCUIAH | KaTTa COJIUIITHPUO K-
KaTTa pui tanab
ATUIIAIN
Hapomamnapra | Ymymuid CKK AHMKJIaHMara Ymymnit CKK
Kypa oup- anoxuja HaThxka. bupma- anoxuja
OMPUHUHT CKKmap oup comumtupud | CKKnap
VYpHUHM OOCYBUM | UMFUHAUCUAAH | KY-pHUII Tajnad WAFUHIACHUIAH
KHYUK ATUJIATU KHUYHK

Jloiiixa KOMIIOHEHTIApH, LIYHHUHIZEK, Xapaxariapra Kypa Xam
y3apo Oup-OMpUHUHT VpHUHM OOcCaguraH, YpHUHHU TYJIIUPAIUTaH Ba
MYCTaKWJI KOMIIOHEHTJIap OYJIWIIA MYMKUH. bBup-OMpHUHMHT YpHUHU
O0OCyBUM KOMIIOHEHTJIAp yYyH YMyMHUW XapaxaTiap yJIapHHU aloXuaa-
aOXUJa aMalira OIIMPHIN XapakaTjapu WUFUHIMCHUIIAH KaTTa OViaiu.
bup-OupuHn TYIAMPYBYM KOMIIOHEHTJIap YYyH 3Ca YMyMHUU Xapaxariap
yJIapHU aJOXHUAA-aJIOXHUIAa aMalra OIIMPUII XapakaTiapyu WUFUHINCUIAH
KMYrK OViaan. MycTakuyl KOMIOHEHTIAp Y4YyH XapaxkaTiaap MHUKIOPH
OollIKa KOMIOHEHTNIap Oop-ilyknurura Oornuk Oynmaiau. Kymrana kym
MakcaJJid JIOWHXajgap Xapaxkariapra kypa, Oup-OUpuHU TYIAUPYBYH,
mapoMajiapra Kypa 3ca, OMp-OMpUHHHT YpHUHU OOCYBYM XHCOOJAHAIIH.
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MacanaH, CyropuIll Ba THAPOIJIEKTPOCTAHLIMS Y4YYH YMYMHUN TYFOH KypHII
aMoOXuaa-aIoXuaa TYFOH KypHINra HUcOaTaH KaM XapakaT Tajiad 3Taju.
JIeKuH SJIEKTp SHEPTUsICH OJIMII yYyH KHUIIJa OKU3WITAH CYB CYFOPHII
yuyH (orimacuz OVica, €31a CyFOpHIN Y4YyH SJEKTP SHEPTHUSCH OJUII
AXTUEKIIApUAAH KYNpoK cyB okuswiand. CyB okusuin Mukaopu ['9C
Tanabjapu yuyH Xam, KUIUIOK XYKaJurd Tajnabu yuyyH Xam 3apyp Oyirad
onTHMal MHKIOpJAaH Kkym Oymamu. OxuOarna aoxuyaa JOMHXagarura
HUCOaTaH Kai(hOK KUILUIOK XY >KaTUTd MaxCyJIOTH XaMJia JIEKTP SHEPTHsICH
unuiad YUKApUWIMIIM MYMKUH. ByHmall Xonatga HMKTUCOIMM TaxJIuil
YOFUJA «JIOMUXacu3» BazuAT cudaTra TErUILIM WHIIOOTIApHU aJloXHUaa
KypHII BapUaHTH KYprO YUKWINIIN KEpPaK.

Anoxuma JoMMXaJapHU MKTUCOAMM Oaxosaml acocu cudaruia
KYJUIAHWJIWIIA ~ JIOWMXAHUHT  allOXUJa KOMIIOHEHTIIADHUHT  TypJid
KOMOMHaLMSIApU YUyH KyWHIard HaTWKajlapra ojau0 Kenaau.

«JloiuxaJapHu TEXHUK TAXJIWI KMJIUIIHUHT AXaMHUSATH,
Basudajapu Ba TApKUOM» MaB3ycHu Oyiinua
TASAHY UBOPAJIAP

e TEexXHUK TaxXJIUI

e (Camapany TEXHOJIOTUSHHU TaHJIal

o JlolinXaJlapHUHT MYKOOUJI BapUaHTIapu
e TexHUK MyamMoJiap

e Jlonnxa Kynamu

e Jloiinxa KOMIIOHEHTIIApU
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17-MAB3Y. JOMUXAJAPHU ’KOUJTAIITUPHUIII
BA AMAJITA OLLIMPUILII

Pexka:

1.JIoninxanapHu >KOMJTAIITUPULI TaXJIUITU
2. Jlovimxanaparu xapaxaTiaap TaXJIAINA
3.JlolinxaHu amalra OMUPHIN TaXIUIn

17.1. JloiuxajgapHu KOMJTAINTHPHUIT TAXJIUIA

JIoWHMXaHUHT >KOMNAIINII YPHUHA OEITUI0BYM OMUJUIAP TYypIU-TYMaH
O0yu6, Oy omMmwapHu XaM Taxjimn Kuiuin MyMkuH. Jlolinxa yayn CKKuu
MaKCUMaJIJIAIITAPaAural JKOM dHr sXImM xucoOnaHamu. Kym Xommapaa
KOMNIAIMII YPHUHU TaHJANl XaMm JIOWHMXA KYyJaMUHU Oeirujiaumjarud Kaou
Oup KaTop >KUXATJIapHU XUcOoOra OJWIIHU Tajnad 3Taau. MacanaH, caHoat
KOpXOHacH XOM ami€ 0Oa3zacu sSIKMHHUTa €KW OOIUIaHFUY SHEpPrus maHOau
sKUHUTa €xXya MaxcyJor ©Oo3opu €nura € Oyimaca TEruilIn
uH(ppaTy3uaMara sIKMUH KOHJa KypUJIUMIIM MYMKUH. Xap Oup BapuaHT V3
ap3ammkiaapy  Ba  Kamuwimkiapura  asra. Makcuman — CKKau
TabMUHJIAWIUTAaH >KOWJIAIININ YPHH TAHJIAHHWIIHK Y4yH Oy ad3amimkiap Ba
KaMUMJIUKIIap 0axoJaHUIIM XaM/1a TAKKOCTaHUIITN MyMKHH.

Jlovnxara KamuTanm KyWWIMalap MyJIIamiapd MacallaCh  Xam
JoWMXaHu Tarépnarn 00CKUYUAA aloXuaa Kypuo YMKUIUIM jJo3uM. Kanuran
KyWnimaiap Myajatiapy OuiiaH OOFJIMK MyaMMOJIAQPHUHT aXaMHUATH JIOHHUXa
KyJaMu, >KOWJIamMil YpHU OuinaH OOFJIMK MyaMMmoJiapra HucOaTaH Kam
oynu0 kypuHuimd MyMkuH. JloWmxamap Oab3uga  WHBECTUIIMSIIAIIT
MYJJIaTJIAPUHUHT MaKOyJ1 (ONTUMAaIT) SKaHIUTH TYJIUK acociIaHMaclaH KaOys
KWIMHAAW. JloMKMxXa WKTUCOAWM Ba MOJIMSABUAM JKUXATIAH CcaMapaiu
OYIUIIMHM TabMUHJANI Yy4YyH, YHMHI MaxcyJoTura OVyiran tana0,
TEXHOJIOTHSIAp XOJIaTH, KyIIMMYa KalmuTal KUPUTUIL WMKOHHUSITIAPU
eTapiauya pUBOKJIAaHMAraHJIury Tydaiiau BaKTHIaH 3pTa OYJIUIIN MyMKHUH.
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bomika TOMOHIAH JIOMMXAHWUHT MKTUCOAMETra XUCCACH Ba YHJIaH
KeJraH MaH(aaT aH4ya IOKOpU OYIuImM, MyJAdaTHIaH KEUMKUIIH XaMm
MYMKHUH. OKCIUTyaTallUSIHUHT OWPUHYM WIIMAArd Japomaj Japakac,
JIOMMXAHUHT aJIOXUJa KOMIIOHEHTJIApU/IaH OJIMHAJAUTaH YEKJIaHTaH JapoMa]]
CUHTapH, JOWMMXaJapHU aMalira OIIUPHUIITHUHT MakOya My[JaTIapuHH
Oaxonaml Me30HM XucoOJaHaAu. Arap Iy WWITH Japomaj CTaBKacu
JUCKOHT CTaBKacujaH TnacT Oyica, y Xoida JioMuWxa MYAJaTUHU
keunktupuil cod kentupuwirad kKuiimatHuHr (CKK) kynaiiumuira omaum0
kenagu. Ontuman  (makcuman CKKHEM  TabMUHIIOBYM)  MyJAJatriaa
AKCITyaTallMSIHUHT OWPUHYM MWK Y4YyH JapoMmaj CTaBKacHu JIUCKOHT
CTaBKacHura TEHT OyJau.

OKCIUTyaTallUsIHUHT OUMPUHYM HWIuJa OJIMHTAaH JapoMaji ME30HU
DKCITyaTalldSHUHT OMPUHYN WUIIMIA OJIMHTAaH JapoMaj] ME30HH OMpHHYH
Wuiga onuHraH MandaaT eTapiid JapoMaJUIMIIMK Japa’kKacuHU TabMUHIIAM
OJIMII-OJIMACIIMTUHUA ~ aHMKJIAIl OpKaIM JIOWHWXa MyJJariapu TYFpH
TaHJIAaHTaHJIUTUHU TEKIITUPUII UMKOHUHHU oepaau. bynna
IKCIUTyaTAllMSIHUHT OWpUHYM WWiIMJa oJuHTaH cod mapomaj Jonuxara
KWIMHTaH (KypwWIMII JaBpuaa UyKoTtuiaran % aapoMauHu KYIITaH XOJ/1a)
KamuTaj Xxapaxatiaap OWIaH COJUIITUPUIIAIIN.

Arap  JapoMaJUIapHUHT  Xapaxarjapra  HucOaTu  KamuTal
KYWHJIMaJIApHUHT MYKOOMJT KHMMAaTHIaH I0KOpH OyJica, Jolnxa My iaTuaaH
KEYUKKAH XucoOaHau. by ME30HHU KYyJLTaIl CKKnu
MaKCHMaJUTAIITUPHUIN  JIOWKWXa pekacu OwilaH TabMUHJIAHTAHIUTUHU
aHUKJIAIl YYyH KEHI KyJIamMiIM TEKIIMpyB Ooluiamaa OUpPUHYHM KaJaM
xucobmanagu. Cod mapoman (MandaaT) OuprHIM OOp KanuTal KyHuiamasiap
penTabeunury tTabmunnanrad unn CKK kypcarum Oupunuu 60p mycoar
OynraH iuiara Moc KeJaasu.

17.2. Jloiiuxanapaaru xapaskarJjap TaxJuan

Xapaxariapra Ba JOWMXaHU aMajra owupuil rpadurura pean 0axo
OepuIll yUyH MyXaHIUCIUK Ba JOMMXA-KOHCTPYKTOPJIMK HIILIAHMATapUHUHT
aHuK Oynmumum Tanad stwiand. Hotyrpu Oepunran 0axo HMKTUCOIUNM Ba
MOJIMSIBUM TaxXJIWJIAa XaM HOTYFPU eunMiiapra oju0 KeJMIIu MyMKHUH.

Xapaxarnap CMeTacu JIOMuXa mypu Ba MaBXYyJ YCIyOJapHUHT
UMKOHUSITUAAH KeauO YMKUO MYMKHH KaJap MakcUMmal aHUKJIUKAa
Oaxonanran Oynumu kepak. lllyHunraek, OyHnmaid cmeTa JOWHMXaHU
MOJIMSUTAIITUPUIL  OONIJIAHUIIKMIAH aH4ya OJJIUH Tauép OVIuIIM Kepak.
Jloliuxa Typiapura kKapad MyXaHJIMCIMK Ba JOWHUXa-KOHCTPYKTOPIUK
UIJIapd XakKMU TypJimda OYyiagu, macajaH, TEKHC JKojaa WY KypuIl
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JIOMMXAacu XamjJa TOFJIM >KOWja Wy Kypull Jiohuxacuaa. Arap Jionnxaaa
CTaHAApT YCKyHaJIapHU OuUp Heuya O0op Xapuj KWIHII EKU aHbaHABHM
UIUTapHU Oa)kapuill Ky3[aa TyTWIraH Oyica, MyXaHIUCIUK Ba Joiuxa-
KOHCTPYKTOPJIMK MIIapUra KeTaJuraH xapaxariap MUHUMAaJ Oyiaau.

JloiinxanuHr xap OUpP KOMIIOHEHTH YYYyH aJloXHMJa Xapaxkarjap
CMETacu Ty3WlaJu. YCKyHajlap COTHO OJMII XapaxkaTjapu CMeTacu
YCKYHQJIap TypH, COHM Ba Xap OUpPUHMHT OaxocHJlaH Keaud YUKUO
Ty3wiaau. Mamiakatna OaxkapuiraH Vyxmani Jjoluxanap Taxpuodacu
yCKYHaJIap 0axOCHMHHU aHMKJaIga MyJbKal XxucoOiaaHnaau. Arap Oy TyFpuaa
ax0opoT eTapiu OynMaca (€ku yXIamr Jonuxagap SKMH BaKT MUKIa aMara
ompuiaMaral Oyica), xapaxariap CMETaCHUHHM TYy3WIIJa HUXTUCOCHIAILTaH
dbupmanap, mwaxciap €Ky myapaTywiap Xu3MaTuaad Goilaianuiagm.

Yer a1 MHBECTUIMSIIAPY UILITUPOKUAATH JIOWUXAJIAP YUYH Xapakariap
CMETaJapu XaM MWUIMM, XaM XOPWXKUM BalroTajga Ty3wiaad. Kypuiumin
naBpuaa xucodnaHran (ousnap Ba KyllMMya aijaHMa KalHuTaira 3XTHUEXK
XaMm xapaxkaTjiap cMeTacua XHUcoOra OJMHUIIM Kepak. Xapaxariap CMeTacH
MOJIMSIBUM (MKTUCOAMM A»Mac) KYpHHHUIIUIA ITyJI XapakaTJIapuHu xucoOra
OJITaH XOJJla Ty3uWjaaau. Maxauuii COJMKIap Ba UMIIOPTra OOXK TYIIOBIapu
cMeTara KUpUTWIHILM, JIEKUH aJOXUAa KYpCAaTWIUIIM Jo3uM. UyHKH Oyiap
JOWMXAHU amalira OIMPYBUM (prpMa xapakarjapura KUpcaja, mMamiakaT
XapaxxaTJiapura KupMaiau Ba MKTUCOAUN TaXJIWJIIaH YUKApHUO TallIaHaIH.

XapaxaTiap cMeracu, 0JaTia, UKKM KUCMJaH TallKWJl TOMau:

1.Acocwuii cmera.

2.Ky31a tytunMaran xapaxatiap Kylmm4a CMETaCH.

Acocuit cMera nactnab JIOWMXAHUHT Makcajara MYBO(DUKJIUTUHU
acoclialll y4yH TY3WIaJud Ba Ty3aTuO Oopunamu. Y Ty3uaull NalTuaa
JIOUMXAHUHT DHI AHWK KUWMATHHMU aKC ATTupanu. JIeKuH y acocu cMera
Ty3WJTaH/IaH JIOWHUXa TyraJJIaHTYHTra Kajap pyu Oepaauran MUKIOp Ba 6axo
y3rapuiiapuHi, Macajiad, eTkazu0 Oepuill, KypUIUIl UIIAPUHU TyTaJUlall
MyaJaTiapuiard y3rapuiuiapHu xucoora onmaiau. by y3rapunuiap kys3aa
TyTWJIMaraH xapaxkatiap Kylmumya cMeTacujia Xucoora ojimHaau. Xap UKKU
CMETaHU Y3 HMYHWra OJIraH XAPAKATIAPHUHI TYJIHUK CMETACH JIOWMXAHWUHT
AKyYHUH KUHUMAaTUHW OSHr aHMK Oaxonaiau. Kymummua cmeTta Joinxa
XapakTepura OOFJIMK Ba JOWMXAHUHT Xap OUp acoCUil KOMIIOHEHTHU YYyH
anoxuaa Ty3WJIaJIn.

@u3uK KYpCcaTKUYJIAPHHUHT KYy3Aa TyTwimaraH Yyirapuimu. Cotud
OJIMHQJIUTaH YCKyHajap COHM Ba Typuja, Oa)kapuiaJuraH HILIap XaxMmu
€Kl JIOWMXAaHU amajira OILIMPUII yCylmapuaa OymaauraH y3rapuuuiap
Tydailin JIoWnXa XapaKaTIApUHUHT Y3rapuiid (U3UK KYpPCaTKUWIAPHUHT
Ky3[la TYTWIMAaraH y3rapuiind 3axupacuia akc 3taad. byHmail y3rapuuuiap
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MHKJIOPH Ba XapaKTEpUHHU JIOMM XaM OJIIUHAAH KypuO Oynamaiiau. TaOumit
xonucanap, cein, OVpoH, KyprOKYWIHMK, €p KUMHUpJIalUiapu Kys3aa
TyTUJIMaraH IIyHJai xoaucansapra MUcoi Oyia oiaau Ba yiap/a Xed Kailcu
JIOMHUXA TYIUK XUMOSIJITAHMAaraH.

by y3rapunuiapau akc 3TTHPYBUM 3axydpayiap TypJu JIOMUXaliapja
Typauya Oynamu (MacanmaH, QykKapo - MyXaHAMCIHK HHIIOOTJIAPU YUYYH
MaTepuall Ba XOM ameé erkazud Oepuln Xosulapura HucOaTaH HOKOPHUPOK).
Ky3ma tytunmaran OyHnail xapaxartiiap 3axupajapuHuHr JKaxoH OaHKH
TOMOHUIaH KaOyJl KWJIMHTaH Japaxanapy Kyluaaruya:

sJloMiuxanapiaa Jgoumuid  (QoiljanaHuIaAUraH  yCKyHa  TypJapu
yuyH €ku achanbT ETKM3UII KaOM EHI'WJI aHUKJIAHMAaWJIWraH Wl
TypJiapu yuyH 5%;

*TaKpOpJaHuO TYpyBYM Ba OJAMHAAH Kypca OyiaauraH HOAHUKJIWK
oMwulapura ara  Oynaran  ymymuil  Qykapo  KypWIHMIIH  y4yH
10%, macanan, OWHONap, RJIEKTp y3aTUILI JIMHUSUIAPH, TPYOOIpPOBOIJIAp,
TEKUC epAa WyJl ETKU3UII UILIJIAPU YUYH;

*KaliTa WIIIAIl KOpXOHaJdapu, HOKYyJall OWHO Ba MYXaHIUCIIHK
VHILIOOTJIApH, KHYUK CYFOPUIN Ba APEHAX XamAa TYFOHJIAP KyPWIWIIHA YUYYyH
15%.

Arap (u3MK KYpCaTKUWIAPDHUHT KYy3/la TYTWIMAaraH Y3rapuiiu
3axupanapu cymmacu 15-20% pgan om0 Kerca, JIOMMXa PEKACHHH
TaKOMWJIJTAIITUPUIN xaMja (Jioluxa Oyiinua mapTHOMalap TY3WITYHra
KaJlap) HOAHMKJIMKIAPHU KaMaWTUPUII Y4YyH Ba3USITHU >KOMHUHT Y3ula
KYyIIMMYa Ypra"ull 3apyp.

Ky3na Tytunmaran 0axo y3rapuiiapu. baxoHUHT Ky3/1a TyTHiIMaran
y3rapuiiy OwiaH OOFJMK Ty3aTHUIUIAP acOCHM CMeTa TY3WITaHWJaH CYHT
JOMMXAaHUHT aJOXKJa KOMIIOHEHTJApH Y4YyH Oaxojap y3rapumu Tygaliu
Joiinxa KHAMAaTUHUHT MYMKHH OYJIraH y3rapulliMHU akc 3TTUpaau. byHnaaii
Ky37a TyTUJIMAaral Xapaxarjap BaJl0Ta KypCH Y3rapuIlMHA XHUCOoOTa OJUII
Y4yH MUJUIMI Ba XOPMXKHUM BadroTanapja ajloxuia-aloxuaa XucoOJiaHaIu.
Ky3nma tyrtunamaran 0axo y3rapunuiapy JIOWHXAHUHT MOJMSJIAIITHUPUIITA
OynraH SXTHUEKWHM TaxXJWJ JdTUIAa (oimanmanwicana, JIOWHXa Makcaara
MYBO(PUKJIUTUHU aHUKJIAII YYYH YTKA3WJIaJWraH UKTUCOAUN Ba MOJIUSBUUN
TaxJIuIa KYJUTaHWIMaiau, YyHKH OyHIal Taxjausuiap Oapkapop OaxoJiapra
acocnananu. Ky3ma TyTtunamaran 0axo Yy3rapuiIapUHUHT Ba3UsTra MOC
KEJIYBUM JTAPAKACUHU aHUKJIAIl YUYH UKKA OMUJIHA KYPUO YMKHUIII 3apyp:

1. Jloiimxanu amaira OIIMPUII MyJAJaTiapuja MamjlakaT H4Yuja
Ba JKaXOHJa KyTHJIAETraH UHQIALMS JapaxanapH.

2. Ymymuit wuHOQASAIUSA TEHIASHUUSJIAPUAAH aJloXUaa Typaard
UIUIap Ba XU3Matriapra OViaraH WMYKM Ba Tallkyd Oaxosiap (hapKUHUHT
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KYTWIAETTaH Japakac (MacajaH, MHpUK JIOMUXAHWHI MaXaJUTUi pecypciap
Oaxocura  MOTEHUMAN  Tabcupu  Tydaiii  MaXaulud  KypWJIMII
caHoaTH/1a Tajad Ba TaKJIM( HUCOATUHUHT Y3rapuIlld OKHOATH IA.

Arap noiinxa Oyiinya Ty3WiraH IapTHOMajapia OakapuiraH UIap
¢k1 ycKyHamap O0axXxOCHMHH WHJACKCAlUs KWIHWIIHUHT MablIyM YCyJulapH
KEeIUIMO OonuHran Oyica, OyHAall XxoJiaT 3axupa MUKIOPWHU aHMKJIAIIA
xucobra onuHumM Kepak. Ky3aa TytunMaran 6axo y3rapuiuiapu 3axupacu
xap Oup MW ydyH XucoOJiaHUO, JTOMMXaHU amajl KWJIWIL MyAnaTd Oyiinya
KYIIUO YUKUTIAIH.

17.3. JloiiuxaHu aMaJira OMMPHUII TAXJIHIH

JIOMMXaHUHT TEXHUK >KUXATIAPUHU WIUIA0 YMKUII Xed OYyimaransia
JOWMXAHU aMajra OIIMPHUIIHUHT KM, HHMaHd Ba KadyoH Oa)KapUJIUIIH
Kypcatud YTWiran NacTiaOKu PEeKaCUHU TY3UIIHU V3 MUUra OJIUIIU KEpak.
bynpait ¢daonuar Oab3uga TapMOKIM TaxJid €KU KPUTHK WY yciayOuaa
TaxJini 1e0 oputwiaan. OXupru atama JacTypiapHyA 0axoJiail Ba W30XJIall
yciyou kabu Mypakkad TuU3UMIIApHH Y3 wuura ojaau. by Tuszummap Oup
TaaOup OONUIAHUINKIAH OJJAUH TYyTrajUIAHUIIUM Kepak OynraH €Exu
OenrwiaHrad MyJJaraa TyraulaHMad Koiuiud OyTyH Joduxa Oyiinda
UIUIAPHUHT KEUMKHIIUTa OJMO KEeMWIA MYMKHH OViran TagOoupiapHU
aHUWKJIaIlra MYyJDKaJUTaHTraH. by Tusumimap iimpuk Gykapo MHIIOOTIAPUHU Y3
WYKra OJIraH JOMMXaJapHU peXaNalllTUPUILIHUHT caMapail BocUTacHu Oyca-
na, OollKa JoWMxanap Y4yH TaaOuUpiap KeTMa-KEeTJIMTMHU OElIrWjoBYd Ba
u30XJap OwiaH TYJNIUPWITaH ONJIUN KaJIeHJaph pekalapu XaM eTapiiu
XMCOOIaHaIu. Xap MKKalda X0J/1a XaM Y3 BakTuAa OaKapuIMIIU JIOMUXaHU
amajira OLIMPHINra TabCUpP KYpCcaTyBUM TaAOWpJIapHU aHUKJAIl Ba yJIapHU
Tyrajuiaira eTapjid BaKTHU TabMUHJIAIIKA Kepak. by TanOupnapHu ertapiu
Japaxana pekalalTUPMAcIUK OKUOATHAa JIOMUXAHW —peKaJallTUPHUII
MyaJaTiIapy 4y3Win0 KeTUIN MyMKHH.

Jloiixanu amanra omupuil Oyiuya uuuiap rpaguru peai, sibHU
TAIKWJIOT Ba MIaXCIAPHUHIT UMKOHUATIApU Japa)kacura acocjaHraH
Oynmumm mapt. XaJlaH OPTUK ONTHUMHUCTUK Trpadukiapaad ¢oinamaHul
caIOMi HaTWXKaJlapra, ONEPATUB PEKAJTAMTUPUIIHUHT W3JAaH YHUKUIIIH,
UIuIap pexagaH opkKadga KojdraHjga TypJid TallKWIOTiIap Yypracuuaa
KEJIMIIMOBYMJIMKIIApra oiau0 Kenaad. byHjaH Tamikapu uuuiap rpaguru
HOp€aJl Ty3WlIraHja WKTAUCOAWM BAa MOJMSIBUUA TaxJWiIga HOTYFPHU
XyJiocanapra kenuiira cabad 0ynanu.

«JloliuxanapHM KOMIATHPHUII Ba aMAJITa OLIUPUIID MAaB3yCH
oyitnua TASTHY UBOPAJIAP
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JlonnxanapHu KOWIAINTUPUI
Jlapoma Mme30HH
Xapaxariiap cMeTacu
Kaxon 6aHKKM TOMOHM/IaH KaOyJl KWJIMHTaH KYyITIMYa Xapaxat
MEbEPIIApU

o K¥y3na tytriimaran 0axo y3rapuiiapu

o JlolinxaHu amasra OMIMPUII UILIap rpaduru

18-MAB3Y. JJIOHMUXAJIAPHU DKOJIOT' MK TAXJINJI
KNWJINIHIHUHI AXAMUATU, MOXUATHU BA BASUDAIIAPU

Pexa:

1. DKONOTHK TAXJIMITHUHT MOXUSTH
2. DKOJIOTHK Tax IMJIHUHT Ba3udacu
3. Dkonorus Oyiinua jJonxa XyxKaTIapuHu Tak€piamt

18.1. DKOJOrMK TAXJUWJIHUHI MOXUSATH

Xo3upru JaBp (aH-TEXHHKA TapaKKUETUHHMHI >KaJajUIMTH Ba
WHCOHHHHT TabuaTra TabCUpU Ky4yalraHJuru Ouiian axxpanud typanu. by
XOJIaATHU XucoOra oJiraH XoJiJja MUKPO Ba Makpo Kyiampaa Ty3uiaéTraH
Joluxanapaad xap OMPUHUHT 3KOJIOTMK MYBO3aHATra TabCUPHU MYCTAKUI
JKOJIOTHK JKCIIEpTiap TOMOHMJAH OaxOoJaHUIIM MapT. Arap THXOpar
JoMMXalapyu SKOJOTMK MyBO3aHaTra cajaOuii Tabcup dTca, OyHnail
noiunxanap monusutamrrupunMaiinu. [y Ounan Oupra naBiat TOMOHUIAH
JKOJIOTHSIHU SIXIIMJIAIra KapaTWiraH HOTHXKOpAT JIoMuXanapu uuuiad
yukuinaau. bynaail gonxanapHuHT acocuid Makcaau (oiga oJvi sMmac,
Ok SKOJOTMK MYBO3aHATHU OapKapoOpJalITUPHUIIL Ba aXOJUHUHT
CAJIOMATJINTMHU MyCTaxKamJjaliaaH noopar.

Xankapo HoAaBiaT Tamkwiotiaapu, Mucon yuyH, OKOCAH kabu
TalIKUJIOTJIAP MAbJIyM IPaHT JOWMUXATApUHU amaira omupaad. Y MymMaH
OJITaH/a, SKOJIOTHK JIOWMXajap TpaHTiap, JaBjiaT OIKETH Ba
XOMUNIApHUHT MabJarjapu Xxucooura amainra omupuiaan. MHBecTuims
Joluxanap XaM SKOJIOTHK TaxJIMJIIaH YTKA3WIUIIKA Tanad ATuiaaau. Arap
JoWMxaga HKOJIOTMK Ba3usATra (CyBra, XaBora, YCUMJIMK JyHEcCHra Ba
Oolkanapra) TabCUp ITYBYH IIeX €KUM ac000-ycKyHamap Oyiica, yJIapHUHT
DKOJIOTHATa TAbCUPUHU WYKOTHII YYyH KyLIMMYa JIOMUXa-CMETa
XyXoKaTiiapu Ty3wiaau. Macanad, OQaui TPAaHCIOPT BOCUTAJIapUHU
KYNAaUTUPUII SIHTW Tpaccajlap KypHUIIHM Tako30 J3taau. by sca 3
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HaBOAaTH 1A JJAHAMA(QTHUHT Y3rapyIly, aX0Jdd OKUMHUHUHT OIIUIITUTA OJIU0
Kenaad. AWpuUM XoJulapja 11y >KOMHMHI aHbaHalapura cajOuil TabCcup
Kypcarau.

Canoar wunuiad YUKAPUIIMHUHT PUBOXKJIAHUIIA aTPOQ-MYyXHUT
XaBOCH 3apapiid YMKUHAWIap OwinaH udiociaHummra oaud KeIuliu
MyMKUH. byHnai xomiapaa Oy canOuil HaTHKajJapHu caMapa HaTWKallapu
OuJIaH TaKKOCall Ba 0y HUCOATHU YyKYp TaxJIMJI KWIHII 3apyp.

2. IKOJIOTHK TAXJIWJIHHMHI Basudpacu

DKOJOTHMK TaXJIWJIHUHT acoCcHi BasWdacu JIOMWXa HaTWKachia
103ara KeJuIIM MyMKUH OYJIraH MOTEeHUMal 3apapHu OJAUHAAH Oelruiamn
Ba YHUHI TabCHUPUHM IOMIIATUII €EKU OaTaMOM TYraTWIll MHYIUIapUHU
tonuuaup. by xapaéH nolnxana Ky3ga TyTWITaH HaTUXKajapra cajiOuii
TabCUP KYpPCATUILIN KE€paK 3Mac. TalllKu MyXUT «TaOUMUiA KanuTai 0yauoy,
y UKTHCOUN PUBOKJIAHUIIIHA KaJaIUTAITUPAIH. Hot¥y¥pu
pexajaliTUpWIraH Jouuxajiap 23ca YHHMHT Oy3WJIMILWIra, MUJIIUN
KaMUTaTHUHT EMUPUIHIIINATA OJTUO KEJTUIITH MyMKHH.

OKOJIOTUK ~ OOLIKAPUIMTHUHT  Basudach  axOJWHUHT  TaOUUi
Tabcupiapra OyaraH Ttanmabu OwinadH aTpod-MyXUTHUHT Iy TaJlaOHU
KOHJIMpa OJIUIl HMMKOHUSTIApU Opacujard MyBO3aHATHU (OajlaHCHM)
TONUIIaH uoopar. JloMuxamapHu aMalira OIIMPHII «IKOJIOTUK CUFHM
NOTEHIHAIIMHU KaMaWTHpPWUIIA Kepak »sMmac. JlolWnxanapHu amanra
OIIMPHUIIJIAH OJIIUH YJAPHUHT aTpod-MyXuTra MYXUM TabCUPJAPUHU
Oenrumnaii, JIOWHXAIAp TabCUPU aCOCUJIa MYXUT Oy3uIuMO KeTraHJaH
KeWHMH YHHU ¥3 X0JIMra KeATUPUILIaH ad3aapokaup.

I[Ilysuar y4yyH Xap KaHOal JIOMMXAaHUHI  JKOCHUCTEMara
KEJITUPAIUraH CcaiOuii OKUOaTIapuHU YYKyp TaxXJWJI KWIMII Tanad
TUIIAIU. Arap JoiiMXa sKocucTeMara MebEPAAaH IOKOPU CaIOUi TabCup
KypcaTaguran OVyiica, yHU SHTHJIAH KYpUO YHUKHII, IIYHIaH KEHMUH Xam
BAa3UAT y3rapmaca, YHJIaH BO3 KEUMI 3apyp. DKOCHCTeMa OUTTa JaBjaT
XyoyIuJard MyaMMoO 5Mac, Oallki YHUHT Y3rapuilyd OyTyH €p Iiapura
Tabcup Kypcaragu (macanmad, Opon wmyammocu). LlyHuHr yuyH
HKOCHUCTEMAHM TaxXJIWJ KUJIMHTaHAa OMp MamilakaT MaH(aaTiapuJaHTMHA
KEeJIMO YMKHUII KepaK dMac.

3. IKoJiorus Oyiinya JIoinxa XyK:KaTJapuHu TanépJian

ATpod-MyxuTHH Myxodaza KWIMII MaKCaJIApUHU  KY3Jalll
JOMMUXA- CMETa Xapaxariapuaa y3 akcuHa Ttonaaud. Mkruconnu
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PUBOXJIAHUIII MYaMMOJIAPVHH WHCOHJAp TOMOHHMJIAH WIMHK YpraHuil
Kydaiuimu OwuiaH, JIOWMXAJapHUHT JKOCHUCTEMara TabCUPUHH Ky[Aa
OynMaranjga MHUHUMaT XaB()CU3IUK MEBEPU Japakacura TYIIUPUIIL
UMKOHU Taigo Oynmamu. By Mewnépiiapra MHCOH cajiomMaTiaurura Oyiara
xaB( mapaxacu, arpo-myxuTra 3apapid MOJJATapHU YUKAPHUII
MebEpiiapd Ba Oomikaiap Mucon Oymaau. Jlodmxamap 3KOCHCTEMaHH
Myxodaza Kuiaum Oyinya 4YeT 31 MamlakaTiapu OwiaH Ty3WJraH
HIapTHOMaJIap Oy3WIMIIKIa OO KEIUIIN KepakK dMac.

AlipuM XoJiapia JoMuXa TabCHUPHJA DKOJOTHMK XojaT cajaoui
TOMOHTa Kapab y3rapuinu Ba OyHra pyxcar OCpUIIMIIN XaM MYMKHH.
Macanan, axonu JKOWIAIITaH >KOM SAKWUHUIA TEMHUP Wyl KypHII
JouxanamTupuica Ba Oy Jiolnxa amajira oIica, HOBKUH KyTnasad Xamaa
Oy axoju sIail Tap3ura cajiouii Tabcup dTUIKM MyMKUH. Jlolinxama Oy
caiouii TabCUpHHU OapTapad KuIuIl Wymiapu Oynumu Kepak. byHUHT
y4yH axOJuMHHM Oomika sxkoWra kyuupuin (Oy 3ca KyAa KUHWWH, YyHKH
olamiiap y3napu Ypranud KoJraH »KoWIapjaH, SXIMIHUPOK MAPOUT sIpaTud
OepwIHIINIra KapamaclaH, KYy4uIlra po3uiMK OepMaciuKiapyu MYMKHH)
€K IIOBKMHHU KaMaWTUpaJuraH, SXIIUCH, YMyMaH WYKOTaJuraH
MOCJIaMaJlapHU ~yilapra YypHatuin Kepak. by, ambarra, Kymmmua
Xapaxxariapra oqub Kenaau. YHIaH TalKapy alpuM BakTiapaa axOJIUHH
KOMIIEH AUl OepuI iynu OwiaH XxaMm po3W KWIMII MyMKuH. Macainas,
ANIEKTPOCTAHIMS KYpHUILl JIOWMXACH aMalira oOIllica, KOMIIAHUS 3rajapu
atpoda SIIOBYM axojaura 3JIEKTPOAIHEPIUSIHU TEKUHTa OCpUIIHU Y3
OyitHuTa oNaau.

AWipuM XxoJapAa JOMHUXAJIAPHU aMalira OIIMPUIIZA BYXXYHAra
KEeJITUPUIAAUTaH SKOJIOTHK XaB(PHU OapTapad KWIUII Kyaa OCOH, alpuM
xoJulap/ia 3ca kyaa mypakka0d kewdagu. 1970 imnpan Oouwiad, XKaxon
OaHKM XaMMa WHBECTULIMS JIOWMXAJAPUHUHT HJKOCUCTEMara cajaoui
TabCUPUHU Tax,iml Kwia Oomutaau. 1971-1980 #unnap wuupma 1342
JOMUXaHU TaxJIWJI KWIMII ITyHW KypcaTaauku, yiaapiaH 845 tacu €xu
63%Mu 3KOJOTUK XKUXATJaH Oexartap Jonmxanap, 365 tacu €xku 27%wu
AKOJIOTHK MyaMMOJIApHHM €HTHII XaJl KWIca Oyaauran Joiuxanap 3KaH. 22
Jonxa OyiWn4ya JoMMXajlapHU KalTa KYpuO YMKUIIN TaBCUS STUIAU Ba
110 Ta noitmxa sKocucTemara >XyJa KaTrTta cajJOud TabCcUp KypcaTajiu,
neraH  xyinoca  Oepunau. by  joliuxamap — Oyiimdua = Maxcyc
MacliaxaTuyujJapHUHT MacjiaxaTu 3apyp. OKOJOTUK TabCUpHU Oaprapad
KWINAIII MyaMMOCH WHBECTUIIMS OJM OOCKMYHUJA XaJl KUJIWHUIIKN KEepak,
myHaa Oy »apaéHra KWJIMHAIWTAH XapaXarjap JHI KaM MHKIOpIa
Oymamu. YMymaH, JIOWMXaJIapHU HILIA0 YUKHUIN Ba amajra OIIUPHII
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Xapaxatinapuaa aTpo-MyXUTHH XUMOSI KWJIMII XapakaTjiapu TaXxMUHAH
5% wHu Ttamkuna stagu. KaxoH OaHKMHUHT aTpod-MyXUTHU XUMOS
KWINAIT OYIUMU JIOWMXQIAPHUHT TYpPJIM KaTeropusylapy ydyH MaxcCyc
KyJUlaHMa sipaTraH Oynu0, y Joluxa Taxjimiyd OwWIaH IIyFyJllaHaJguraH
MyTaxacCuciiap Yy4YyH TaBcusi JSTuiagu. Taxpubama SHr Kym COIUP
Oynaguran Ba aTpod-MyXuUT y4yH KarTa 3WEH €TKa3aJuraH OMUJIIap
XABOHMHTI Oy3WIMILK, CyBra 3apapid MOJIAJIAPHUHT OKH3WIMILIK Ba
Oomkanmap XxucoOmaHaau. YMyMmaH, »5JKOCHUCTEMara JIOWHUXaJapHUHT
TabCUPHU Xap Xui Oynanu. YiapHu Kyiujaruda Tabpuduian MyMKUH:
DKkocucTtemara TabCUpra Kypa JOHUXalapHUHT TypJIaHUILIN

ATpod-MyXHTTa TabCUP ATtpod-myxurra ATtpod-MyxuTra

TYJIMK TaXJIWJ KWIMHUAIIKA | TABCUPUHU KUCMaH TabCUPU

3apyp OyJraH jgotnxanap OaxoJaln 3apyp Oyiaraxn 0axoJIaHUIIIH
Jouxanap mapt Oynmaran

[Imatunanap, cyB ACM TapMoOKIapuHu, JouuXaJIap

XaB3aJlapy, YpMOH OuiaH KWYUK KOPXOHATapHHU, AXo0nH

6OFJII/IK HOﬁHX&Hap, KaTTa QJICKTPOSHCPIUsAHA pecypciiapu

cCaHOaT KypHWJIUIIH, y3aTHUIll TU3UMIIAPH, JIOWUXAJIAPH.

uppuraius, 3aX KeTKa3uill | KWYUK UPPUTaLIHS Texuuk épram

UIUIAPpHU, CYB TOLIKUHUTA 0OBEKTIIapH, KalTalaH NoHuXanapu

Kapuum Taadupiap, BYXKY/JIra KeJaguraa

epJIapHu To3ajalll, sHEprusan poraamaHuI

MUHEpaIapHu Ka3uo KypHIMaJIapH, KAIIJIOK

OJIMIII, HOPTJIAP KYPHUIL, €p | XYKAJIUTUHU
MIJIMOPALUSACH, AXOJIUHA AJEKTPJIAIITUPHILL,

OOIIKa JKOMra KYy4upHuill, TYPU3M, KUIIIOK

napé XaB3aCUHH axOJMCUHU CyB OMIIaH
Y3rapTUpHUIL, UCCUKJIUK Ba | TAbMUHJIALL, Aapeé
['DCnap Ba ynapnan OKMMUHHU TapTUOTa CONH
ol aananumI, 1IBa X0Ka30 JIoMuxaiap
XUMHKATIApAaH

doitgananuiil, 3apapiau
YUKUHIWIAPHUA KanTa
WIIUIAI JIOMHUXalapu

«JloiMxaTapHU 3KOJIOTHK TAXIMJI KWIHIIHUHT aXaMUATH,
MOXHMATH Ba Basupanapu» map3ycu Oyiimua TAAHY
HNBOPAJIAP

e DKOJIOTUK TaXJIWJI
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DKOCAaH TalIKUJIOTH

DKOJIOTMK OOIIKApHII

Oxonorus Oyiinya Jiolnxa cMeTa XyxoKaTiapu
DKOJIOTUK XaB(

19-MAB3Y. JOUUXAJIAPHU N)KTUMOUM TAXJIUII
KWIHITHUHI" AXAMUATH, MOXUATH BA
TAPKUBUU KNUCMJIAPU

Pexka:

1. VbxTUMOUMI TaxXJIMJIHUHT MOXUSITH Ba TApKUOUI KUCMIIapu
2. AXONMHUHT WKTUMOHW-MaaHui Ba eMorpaduK XyCcyCusTaapu
3. Jlolinxa Ba MaxaJlIuii MaJaHUAT Tanadnaapu

1. L:kTiMonii TAXJIHWJIHUHT MOXUATH BAa
TAPKUOUN KHCMJIAPH

Xap KaHIau JioWMxa caMapaid amaira OIIMPWIMIIA YYyH
WOKTUMOMN  TaxJIWJIHUHI  aXaMusaTH Karra. JloWuxaHuHr  Takiaud
THWIAETraH y €KU Oy BapuWaHTH aXOJWHHUHT MaKCaUIM TYPyXu MaH(aaTh
Tanabiapura >xaBo0 Oepulii €ku OCpMACIUTHHM aHUKJIAIl WOKTUMOUN
TaxXJUJIHUHT Basudacu xucoOnaHaau. VMokTumoui Taxjui Jiodnxa Ba y
UYHANTUpUITAH WXTUMOUNA TYPYXHUHT ¥V3apo MYBO(PHUK KEJIUIIUHU
axmuiam Oyinya tagoupiapuu takinug 3taau. lyHUHrAEK, HKTUMOUIA
TaxJuil  axojdud  TOMOHHMAAH  KyJUlaO-KyBBaTJIaHAJWraH  Xamja
KAMOATUHIINK buxpu Ba Kapauuiapuaaru y3rapuiuIapHU
parOaTiIaHTUpUIL WYIM OWlaH JIoOWHMXa Makcaiapura JpUIIUITHU
TabMUHJIAMAUTaH JONKXA CTPATETUsICUHN OeNTrUIaiin.

WMoxktuMounii Tax Il KWIMHMAaraH JIOWMXa Ma3MyHUTa YHHU HUIIa0
YUKAPYBUWIAPHUHI MaJaHUM  Kapauulapu JoWMXa MYJDKaJUIAaHTaH
KUIIWJIAPHUHT  MaJaHuM Kapauulapura HucOaTaH KYIPOK TabCUP
kypcataau. VDKTUMOUN Tax, Wil JIOMKUXa TaXJMIMHUHT OOIIKa Typiapy OuiIaH
oupra yTkazwiminy kepak. Jloinxa TaxJIMIMHUHAT OOIIKa Typjapyu CUHTapH
WOKTUMOMM TaxJIMJI XaM HMHJEeHTU(dUKAIuMs O0ocKuunaa OonuiaHuo, Jiohnuxa
JTaBPUHUHT KEHUHTH Xap Oup OOCKMUYKIA TaBOM THUIIN KEPaK.

Woxktumonit Taxjamil TYPT acocuil coxara bTHUOOPHHU >KaMIIaiau.
bynap:
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1.Jlolinxara TabCUp KypcaTaJuraH axOJUHHUHI HKTHUMOUII-
MaJaHui TaBcU(PU, MUKAOPUNA TaBCcU(DU Ba WKTUMOUN TY3WIMacCH
Oyitnua TaxJIuJl.

2 Jloiimxa aman KuJaguraH XyayAdard axoJii TOMOHHUJAH
UIUIa0 YUKAPUIITHYU TAIIKWI KWIKII [IAKIIapy, 11y )XyMiIaJaH, ouianap,
Yy  XYKUIMKIApU — TY3WJIMACH, WINYM KYYUHUHT  MAaBXYJIWINTH,
epra SrajJiMK KWIHII [AaKJIJIapu, pecypciapiaal QoiaaaHuil UMKOHUSATH
Ba ynapaad  QoigamaHuIIHU ~ TapTHOra  COJHMII  Macajajapu
TaXJIAJIN.

3.JloMuxaHUHT Maxa/UIMi MaJaHUSAT HYKTaW Ha3apuiaH Taialra
’aBoO Oepuily, XyCycud JOMMXAaHUHT MaBXyJ WKTHUMOUN MebEpiapra
MOCJIAIIYBYAHJIUTH, KUIIWJIAPHUHT Kapauulapuaa, Y3 3SXTUEKIapUHU
aHTJAIIapyUaa 3apyp y3rapuiuiap sicaiira KOOUUIUT .

4 JloWinxanaH yHU aMmajira OIIMPYBYM TAIIKWIOT XamJa MaXaslIhid
axojii MaH(}aaTAOPIUTMHU TabMHUHIAII cTpaTerusici. byHpaH Makcan
ax0JY Ba TAIIKWIOTIAPHUHT JIOWUXAHUHT Oapya OOCKUWIapuaa y3iIyKCu3
UIITUPOKUHYU TAbMUHJIALLIUD.

19.2. AXOJMHUHT MKTUMOUI-MaJaHuii Ba JeMorpapuk
XyCyCHATIAPH

WMoxTrMouil TaXJIMITHUHT OMPUHYM OOCKMYM JIOMUXa MYHAITUpUITaH
axoJM T'ypyXH, YHUHT MUKJIOPU Ba TApKUOWHU aHUKJIAIaH noopar.

Jloiinxa WyHaNTUPWIraH axOJWHUHT TYpMYII Tap3d KyNUHYA YHH
UIUIAa0 YUKYBUM KHUIIWIAPHUHT TypMyIl Tap3uaad dapk kwiaau. Iy
TyQaiii pexaJalTUpUII Kapa€HIapura MaxaJIuil axoJy Kajibd 3ThiMaca,
JOWHMXa MaxaUIMd IIapoOuTra MOC KEJIMACIuTd MYyMKHH. Maxamimii
HIApOWTJIApHU OWiIMaciivk, Oy TyFpuaa Oup TypyX MIaxciap, XycCyca,
UYIOOIIMWIIApHUHT WHTEPBBIO WYJIM OWIAH OJMHraH (PUKpUra Kypa Ml
IOPUTHII aXOJdU KYMUWIMK Tabakanapu KapalUlapuHUHT 3bTUOOpUAAH
4eT/1a KOJIUIINra 0JIN0 KeJaiau.

[Mlaxap xamMIa KUNUIOK >KOWJIADUAATM OWIABUH XY KAUIUKIIAP
TapKUOW TYFpUCHIA TYFPU TacaBBypra sra OVJIMII XaMm KarTa Kyd Tayad
sranu. [llaxap >xoilapm yuyyH MyJDKaJJIaHTaH adpuM Jonuxanapaa Oy
epiapaa ouia ab30Japu KUIUIOK KOMJIapUIa MYyXUM pOJIb YHHOBYU
WKTUMOMM KYI1a0-KyBBaT/Iall TU3MMUIaH OyTyHJIail aJJOKaCUHU y3raH Je0
KapaJirad. Aciuia KaM TabMHUHJIAHTaH [1aXap OWJIACH Te€3 y3rapud TypyBUH
WKTUMOUM Koanuiusa XucoOsiaHaau. MkTucoguit Ba CUECHN IIapouTiap
y3rapuiiy Tabcupuaa Oy owsa Oonanapu Oup yi Xy KaJluruaaH Oonkacura
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YO Typaauiap, OOIIKa ab30JIapy 3ca OOMPOK KApUHIOIUIAPUHUKHITA KYInO
yranunap. byHpmait y3rapunmiap owsia ab3ojiapud  COHMHUHT  y3rapu0
TypHUIIUTa MOCJIAIlla OJIAIUraH yH-KOW MalJJOHUHU Tajlal dTaju.

Kynmumwimk maxap ownamapu V3 JapOMaJyIapUHUHI KaTTarvHa
KUCMHUHHU KapuHAONUIapuAaH €paaM Tapukacuaa osanwiap. Llyngan wyn
OWJiaH MOKTUMOUM XUMOSI TU3UMHU SIpAaTUIAAN Ba MUHUMAII 3apyp UCTEHMOI
Jlapa)kacu TabMHUHJIA0 TypUIaau. Yi-xon KYPpWJIALLA
JouuXanamTupuirasga 0y Kuxarjiap >bTHOOpPra OJMHUIIM Kepak. Arap
JOMMXa AaxOJIMHU KYyYMpPHIIHM Ky34a TYTCa, VYJIAPHUHT WXKTUMOMUU
MaJIaHUATH Ba JAeMOrpaduk XyCyCHSTIApUHH IbTHOOpra OJUIIM 3apyp.
MaxOypuii Kyuupuin ¥y3ura Xoc WXKTHUMOUNW MyaMMOJIApHU KEITUPHO
yuKapaau. Y OXHU3IUK, OCTOHAIUK TYHFYJapUHU TYFIUPaAd Xamja
WKTUMOUM OupAaMiIMK Ba TypyX HIDIa0 YWUKAPUII TMOTEHIUATIH
nacanuilmra ojio Kenaau.

Kyuupum npactypnapu yh-kod OwWiaH TabMUHJIAIL, TOBOH ITyJH
TYJalll, WIITra >KOWIAIITUPUILI TaIO0upiaapy OviaH Oup Karopja, KUIWIapra
yJIAPHUHT TypMYIII Aapakajapy sSIXIITIAHUIIUHN KadoIaTIaly Kepak.

Kyn xomnmapna joinxa TabCcUp KypcaTaauraH axojid (aifHUKca,
KUIIUIOK >KOMJIapuia) pecypciiap Ba MaBXKyJ YEKJIOBIApHU XpcoOra oJira
XoJija yioumraHn Oynaawiap. byHaa MylK XyKykKd Ba €p Xamja CyBIaH
doitnanaHuill XyKyKIapd MyXUM axaMusTra ira. YIolMajJapHUHT OoIllKa
OMp TalIKWIMI D3JIEMEHTH PECypCllapHU OWprajivkia Ba WHAWBUIyal
OOlIKapuIll yCyJJlapy, KanuTajira 3ra OYJIuIl XapakTepH, WUIMYM Ky4YHHH
MaBCyMUM Takiaud 3THIL, MEXHAT TAKCUMOTH, parOaTIaHTUPHUII THU3UMH,
MaxaJUTMi UIUIA0 YMKAPUII YIOIIMAJIapUHUHT TUIUIAPH, CaBIO Ba XyKymaT
Myaccacajlapy OwiaH y3apo MyHocalariap XucobOiaHagu. bup kaHya
KaMUMJIMKIIapra sra OyiauImMra KapamaciaH Oy TalIKWIMK 3JeMEHTIapHU
JOUMO XHUCOOTra 0aubd OOpUIN Kepak, YyHKH yJiap JIOMHXa TY3UI YUYH acoc
oynmanu.

19.3. Jloiinxa Ba MaxaJLJIMii MAJaHUAT TajJaadapu

Kyn connm axonura TabCup 3TYBUM JIOMHMXanap MyBadaakusTiIv
OYIMIIM y4yH YJAQpPHUHT KYTUWJIUTY JOWHMXa MAaKCaJAWHU TYIIMHUIILIApY Ba
yHU Kyiuta0-kKyBBatiauuiapu kepak. Ly tydainu noinxanapHu uiuiad
YUKHMII BAa AMaJIra OLIAPHII Kapa€HUAA MaxaJUIMi KaApUITIap TU3UMHHH,
ypd-omatnap, aHbaHanap, aHUKJIAHTaH OHXTUEKIAP Ba MaKcaJJlapHU
XHCOOTa OJIUIII 3apyp.
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Mumii  UKTACOAMET HYKTaW Ha3zapuaaH camapaid OyiraH
JoMHxanap MakcaJau MaxauTiid axoJid y4yH TYIIyHapcu3 €Ku yaap Gukpura
Kypa, axamusaTcu3 Oynuimu MyMKuH. OkuOaTaa JoMuxajlap MaxaJUldi
ax0JIM TOMOHHUJIAH KyJuTa0-KyBBaTIaHManan. VOKTUMON Tax i MaxajuTaid
[IapoWTJIapra acocjaHraH XoJjjaa JoWnxa Basudamapu Ba yMyMH
MakcaJiyIJapH MaXa/UIMi aXOJMHUHI WHIUWBUIyaJl Makcajjiapu OwiaH
OoFIal MyutapuHu Kypcatud 6epau.

Owunany pexajalTHPHUII Macalacuaa XaM MaxaJUTuid MaJaHUSTHUHT
y3Ura Xoc XyCyCHUSITIapHu JIOWHXa Makcaaura €K yMyMHW Makcaiapra
SpPUIIMIITA TACUP KypcaTaau. Jlonnxa HaTvKanapu ogaMJIapHUHT JOMUXA
Ba yHAaH Kemagurad doiga ypracugarn OOFIMKIMKHU — KaHYAJIUK
TYIIYHUIIUTa aJloKaJop OyiaraH siHa OuUp coXa COFJIMKHU CakJjall
COXaCHIHP.

«JloMuXaJTapPHU MKTUMOUM TAXJIMJI KWIMIITHUHT AXaAMUATH,
MOXMSATH Ba TapKUOUil Kucmiiapmw» mas3ycu Oyuunya TASAHY
NBOPAJIAP

o lI>xTMOUMN TaXJINI

¢ AXOJIWHHUHT WAKTHUMOUN-MAJIAaHUN XyCYyCHUATIapU
e AXOJMHMHT AeMOorpaduk Xycycusriapu

e JloMuxa Ba MaxaJUIMM MaJlaHUST
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20-MAB3Y. JOHUUXAJAPJAH H)KTUMOUM
MAH®AATAOPJIUK TAXJIUIA

Pexka:

1. Jlotinxamapaan MmandaaTAOPIAUKHNA TabMHUHJIAIIT
2. Jlotinxamapaan Qoigaranuiiga X oOTHH-KA3IAPHUHT YPHU
3. MxxTtruMoni TaxJinmiiia MyTaxaccucliap Macajiacu

20.1. Jloiinxajapaan MmaH¢aaTI0pJIMKHUA TAbMHUHJIAII

Jloitnxa myBad(akusSTUHUHT sHA OMp IMIAPTHIAH MAaKcal T'ypyXHHHD
Joiuxana MaHpaaTAOpIUIUHU, YHUM KYy/Ulad KyBBaTjalll Ba WINTUPOKUHU
TabMUHIANIUp. By, joinxaHu camapaiu SKCIUTyaTalysi KWIHIL TapoBUIHD.
Kunmnap y3rapunuiap KWK yYyH TaBaKKATYWIMKKA OOpHIIUIApU Ba JIOWMXA
MaKcajylapura SpuILMIIIIapu YUyH capdiiaran Ky4-raipatiapy Y3UMHU OKJIallnra
UILIOHY XOCWJT KWIMIIUIApH Kepak. JIoknxaaa uiTupok 3Tl Oapya Gockuuiapaa
Ba IIAKJUIap1a OVIIAIIM MyMKHH:

1/uBecTunMsiiapHy  TaHJall Ba  peXalalTupuil — Oopacuaa
Maclaxar.

2.Vrum xyuu OWIIaH UIITUPOK ITHIIL

3.Monauii Ba myn pecypciapy OMIaH UIITUPOK HTHIIL

4. Jloitnxa Oa)kapWJIMILIMHUA Ky3aTUO OOpHIII Ba XOKa30.

Maxammmii  axOoJWHUHT  JIOWMXaJa MINTAPOK  JTUIIM  JIOWUXA
paxOaprnapura KaMy XapaxaTJdapHU Yy3rapTUpMaraH XoJjjia KYIpOK COHJIU
axonura jonuxaaaH maHdaaT eTKazuil MMKoHMHM Oepaau. Kapop kaOyn
KWIMHTYHTa Kajap MaxaUIMid axojiuJaH Macliaxar oJIMII JioMuxanapra
KypcaTWiaural  KapmWINKHA MUHAMAUIAINTHPHUIN, YHIAH KeJaJuraf
MaH(}aaTHU KYMAWTUPUII, XU3MAT MYJJAATUHU Y3aUTUPUIL HMKOHUHU
sparagu. Macanan, depmepriap, KHUIUIOK XYKaTUTW XOAUMIIApU Y4yH Oy
UIUIa0 YUKAPUII TEXHOJOTUsUIapu OO30pJIapUHUHT XOJIaTH, JIOMMXAHUHT
MYMKHUH OYJITaH SKOJIOTUK OKUOATIIapu TYFpHUCHIA MyXUM axOopoT MaHOau
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xucoOmananuiaap. CyB UWHINOOTIApH KypUIl Ba KHUIUIOK XY>KaJaurura
TEruIIIA OOIIIKa JIoHuxanap/a 0y axoopoTtiap Kyjaa MyXUuM poJib YiHaNTH.

Maxaiumii axOJIMHUHT JIOWMXaJa HINTUPOK 3TUI WMKOHUSTIAPUHU
KEHraTUpuIl cTparerusick MyBaghakusTd axOJIMHUHT yioIIMaiapra oupJiaiia
OJIUIII KOOWusATUTa OOFNIMK,. By yrommanap opkaiu yiap y3 MandaatiapuHu
AHUKJIAUIWIAp Ba XUMOS Kuiaauiaap. Tallkwiud Ba TEXHUK HUMKOHUSTIAP
Taxpuba OpTTUpUII OWjaH KeHrautupud Oopwiaad. AMMO JIOMUXaHU
AKCIUTyaTalusl KWIWII OOUUIAHTYHra Kajap MaXauliid axojuHu YKUTHO, Oy
KapaéHiapra Tauépriam Kynpok camapa Oepamu (Y3/[pyABTo noitmxacuma
Oynranu kadu).

Maxammii MHCTUTYIIMOHAI TH3UMJIAPHHM SIPaTHIN Y4YyH BakT Tayiad
KWIMHUIIM ~ cababu  Kyn Jioluxajnapja wirapujaa Mapxkya — OyiraH
TaIKWJIOTIapra TasHWwIagu. AMMo Oy TalkujaoTiapra sHTH Basudaiap
IOKJIAaTWJITaH/Ia yiiap OJJIMHIAH OakapuO KelraH BazudallapHu KECKHH dMac,
OaJIKy acTa-CEKUH KeHrauTupuO OOpUIIM Kepak.

Magxya MaxaJuiid TallKuiomiapaad ¢oigananuil y3 ad3aiiuKiapura
sra Oyncama, Oy SHIM TamIKWIOTIAap MyBapQakusTCU3 HUIUIAIITHU
aHraaTMaay. SHru TamkuwioTiap GaoJusTHHUHT MyBaddakusaTh OoIka
OMWJUTAp KaTOpWAa SHTU TYPyX MaBXyd HXTUEAKIAPHU JIO3UM Japakaja
KOHAWpA  OJIMIIINTA, XOMUMJIADHUHT  Tal€prapjurd  Japakacura,
My IJIATIAPHUHT PeaUTUTUra XaM OOFIIHK.

20.2. JlolinxanapaaHn ¢oiaajaHMIIAA XOTUH-KU3JIAPHUHT
YpHHU

KynunHua noirxanap Myxokama 3Tuiaérrania OyTyH QyHENA XOTHH-
KU3JIap aXOJIMHUHT SIPMUJAH KYMUWIMTMHU TAIKWI 3TUIIA YbTHOOpIaH
yerna Kojaau. Jloimxamapjaa HWINTUPOK HSTUII Ba yhapaaH MaHgaar
KypUllga, >KUHCHap YpTacujga (apk Oopiurd, a€ulapHUHT MKTHUCOIUIM
MaHbpaaraapy JoHuxaisapaa Xucoora OJIMHUIIM IIApT, YyHKU Oy Jolnxa
myBadakusati rTapoBinapunaH Oupuaup. Kymnpok aémmap wmexHarura
TasHAJIMTaH EHIWJI CaHOAaT KOpXOHAIapH Johuxamnapuaa Oy anoxuaa
axaMusaT kacO 3tamu. Aémiap AyHE Oylnya KUIUIOK XYXKaJIUTHAA WU
kyunHUHT 50%man 80%raya KUCMUHM TamKuil dTaan. Owianapaa KUIUIOK
xyKamuruaa 0ana aéiyiap COHU 3pKaKJIApPHUKUIAH KYTI. Yap Ml KyHUHUHT
Y30KJIUTH 3PKAKIAPHUKHN OUJIaH OUp XUIL.

Ownaiary MNUIApHUHT KaTTa KUucMU yiap 3ummacuzaa. [y cababmm
K13 Ooylajap TabJMMU YYyH KWIMHTaH capduap SHr SXIIM KarnuTanl
KyiuiMa Oynmumu MyMKUH. YyHKH a€iuiap MabIyMOTHUHUHT SXIIHJIAHUIINA
COFJIMKHU CakJalll, OBKATJIAHUIL, OoJlaJlap COFJIMFU SIXIIWIAHWILM, OoJaiap



145

VIMMUHUHT, TYFWIAII —CypBAaTJapHUHT TMacaluiuura oJud  KeJaju.
PuBoxianTHpHII )apaéHnapuaa aciuiap MIITUPOKMHA KEHTAUTUPHUII YUYYH
JOMMXaHM HIUIA0 YMKYBYWIAp axoM Ypracuja a€iIapHUHT JIOMHXasa
UIITUPOK STHUIINra Xamjaa yHJIaH MaH(aar KypuIlura MaJaaHui, XyKyKHu,
KUCMOHM, MOJMSIBUM TYCHUKJIap OOp-UYKMUTMHU aHUKJIAIUIapyd Kepak.
bynpail TaakukoTIap YTKasuIga MamiakaT Xyayuiapu ypracuaaru (apk
bTHOOPTa OJUHUIIIH JIOZUM.
20.3. MsKTMMOME TAXJIWJIIA MYTAXACCUC/JIAp MacaIacu

NoxtriMounii MyaMMosIap JIOMMXa JaBpUHUHT TYpJid OOCKUYIapuaa ro3ara
yukaau. Jlolinxa HadakaT canOuii OKHOATIApHUHT OJIIMHUA OJIMII YYYH,
IIYHUHTJEK, MOKTUMOMM Y3rapuiiuiapHu Oollliaml Makcaauaa KUIIWiap Kyd-
raipaTiiapuan  cadapOap OTHIIM YYyH XaM axoim  ypd-omariapw,
aHbaHaJapura MOcCJIaHrad Oynuim kepak. Kynruna mXTuMoui MyaMMOJIapHU
aHUKJIa0, MOXHUATUTA ETUIIHMHT Y3UEK YJIapHUHT JioMuxara canouit
TabCUPUHU KECKUH KaMaUTUPUIIT UMKOHUHH Oepajiu.

[Ipodeccuonan Tal€prapivk Ba IKTUMOMM TaxJIl — TaXpubdacu
NOTEHLMAT KTUMOUN MyaMMOJIApHUA aHUKIA y4yH yTa 3apyp. Ly cababmu
JoiKxa TaXJIWIWAA COLMOJIOT, aHTPONOJIOr Kabu MyTaxacCHciap HUIITUPOKUHU
TabMUHJIAII Kepak. Typlii KUILIOK XY KU MyaccacaJApUHUHT YOPBAUMIIUK
OymMiapua dopBa OWilaH IIyFyJDIaHYBUM MyTaxaccuciap OViraHd Xosa
YOpBaHU ETULUTHPULI (vyopBazopnap) Ovnan LIYFyJUTAaHYBYU
MYTaxacCUCIAPHUHI  HYKJIWTKM  KYITMHA  MamilakaTiapia  YOpBaYMIIMK
JIOMUXaAJIapy cCaMapaiopJIUTMHUHT ACTINTH cababiapuaan Oupuvp.

Jloliuxanu camapainy MIUIA0 YMUKHII Ba aMalra OUIUPUIN KyHuJaH
MaxaJUIMid axoJiM UIITHUPOKH Ba IOKOPUAAH XYKyMaT TOMOHHJAH pax0apiivk
KWIMHUIIMHA Tanad staau. MyBaddakuarin Ba HWKTUCOIUN camapaiu
Jouvxanap KUIIWJIApPHU V3JIapuHUHT Oup Eku OMp Heda Makcajjiapura
spulMIl  Hynuaa cadapOap 3Taad Ba ylapHU V3 Kydjapura TasHUILITA
Yypratagu. PuBoxaHTHpHII JoWMXanapuia KynuHYa Oup-Oupura 3uf
KEeJIyBUM Ba Yy3apo OofjlaHraH Oy WKKH IIapT OWp BakTaa OaKapUIIUIIN
Kepak. Vbxtumouit Taxaun ynap ypracuga Myxum OOFI0oBUM OYFuH cudaTtuia
XU3MaT KUJIaau.

WMoxktumonii Taxjui Oolllka jonuxanap Taxpubdacura, MyTaxaccuciap
TaXpuOacu Ba MajlaKacura TasHraH XOJjIa KUIIWJIAPHUHT AXTUMOJ OYyiraH
XaTTU-XapaKaTIIApUHU OOBEKTUB OaxoJialll OpKaIM JIOMHMXAJTapHU MILUIa0
YUKUITHY TAKOMUJUTAIITUPHUILL Ba aMalira olmupuiira épaam oepaju.

«Jloiimxasmapaan HKTUMOMUA MaH(AATAOPJIUK» MaB3yCH Oyiiuya
TASTHY UBOPAJIAP
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Jloiuxanapaan MaHdaaTI0PIUK
NuBecTUIMsATIapHA TaHIAI

Niiruy kyun OWJIaH UIITUPOK STHUIII

Moaauii Ba iy pecypciiapy OuiaH UIITUPOK STHII
Jlolnxanapa XOTUH-KA3JIap POJIn

MyTtaxacuciiap Mmajgakacu
21-MAB3Y. JOHUXAJAPHU UHCTUTYTHHUOHAJ
TAXVINJ KWJIMIIHUHIT MOXUSATHU BA BASUDAJIAPU

Pexa:

1. MUHCTUTYTUMOHAN TaXJIMJIHUHT MOXUSITH Ba Makcajjapu

2. HCTUTYTUHOHAN TaXJIWI Ty3YyJIMAacu

3. JloliuxanapHUHT UHBECTUIMSIIAP/IaH KEUUMHTH OOCKUYNTA
YBTUOOPCUBIHK

1. UHCTUTYIHOHAJ TAXJIUJIHUHT MOXHSATH
Ba MaKcaajiapu

NuHctuTynroHan  TaxJyiwil  JloMMxa  ycTuaa — OakapuiiaauraH
WIUIADHUHT  3HT  MyxXuMJjapuaad Oupura aimanau. HWHBecTuius
JoMMXaapu HaTHXKaJapy KV KUXATAaH TAlIKWIUN Ty3uiMa cudarura Xam
oornuk. Jlolnxanu amanra OoMMPYBYM TAIIKUIOTIAPHU YPraHUII yJIAPHUHT
OOLIKapyB MMKOHMSTIIAPHU, IIYHUHTJEK, MapKa3uil XOKUMHUSTHUHT JIOMHXa
Y4yH MyTacaJau OyJiraH TalKWioTiaapra €paaM Oepullira KaH4alauk Tauép
SKAHJIMKJIApUHKM Oaxojamra HMMKOH Oepaau. SIXmm  makjiaHMara,
TaKOMWJIJIAIIMaran OOIIKapyB Ty3WJMacura, Majakajld MyTaxaccuciap,
axOopoT THU3MMJIApUM Ba XOKaszojapra »sra Oyimaral TallKWJIOTIIap
3UMMAacura JIOWUXaJapHU aMajra OIIMPUIIHN TOMIIUPHUIIT €KU yap Takaud
ITraH JIOWHXAJapHU MOJIMSUTAIITAPUIN  MyBapakusITCU3IUKKA 010
KEJIMIIM MYMKUH (E€ku xed OyiMaranja Kymumya XxapaxarjiapHu KeaTupuo
quKapasu).

NucTuTynronan taxjimil JOMUXAIAPHA caMapajiyd amalira OLIUPHII Ba
DKCIUTyTalMsl  KWJIWILTA, IIYHUHTJEK,  MaBXKyJ  TalIKWIOTIAPHU
MycTaxkKamJjaml, MajlakaJd MyTaxaccuciap OuiaaH TYJIJUpHINra KyMak
Ooepuiii J1o3uM. Kyunu HMHCTUTYTJApHU TallIKWJI ASTUII Joluxara Kypa,
doliganaHmIaiurad MUIIMN XaMJia XaJIKapo pecypciiapau Mmyxodasza Kuirad
XO0JiJa JIOMMXaJlapHU camapalid amajira OIIUPUIl HMKOHMHHM Oepaju.
WNuBectunius novuxanapu uHctutryiuonan taxiauwiaun (UT) man makcan
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JIOWMXA aMajra OMUPUIAETTaH MAKOHIArU TAIIKWUJINKA, XYKYKAM, CUECUM Ba
MabMypui Ba3usAT (MyXuT) ra 6axo OepuIl Xamja jioiuxara >kaind 3TWIral
TAIKWIOTJIADHUHT HMMKOHUSTIAPUHM MYCTaxXKamilall 4opa-Tagoupiiapu
Oopacuja TaBcUsUIap UILTA0 YMKHUIIIAH HOOpaT.

TaBcusiiap Kyiugaru MacajiajiapHu KaMmpal oJaju:

a) MEHEeXMEHT yciyOnapu Ba yCyJulapu, IIy SKyMIIaJiaH,
MOHUTOPHUHI Ba 0axoJan;

0) TalIKWINIA Ty3UJIMa, YHJIaru y3rapuiiap;

B) peXKaJallTHPHIIL, ry AKyMIIaJIaH, WHBECTUIUSIIAPHU
KOMITAIITUPUIITHY PeKaJallITUPHUIII;

r) XOoauMJlap TapKUOWHU TYJNAHMPHUIL, VKUTUII, MaJaKaCUHU
OLLIMPHILL;

1) MOJUSABHM (PaosuaT, NIy KyMmJIaJaH, MOJUABUN (aosMaTHU
OoIIKapuIll, CMeTajIap Ty3HIll, OyXraaTepus XucoOu Ba TaQTuIl;

€) JIOMMXaJIapHUHT MOAJAUN-TEXHUK TAbMUHOTH;

) OSKCIUTyaTallys Ba TEXHUK XU3MaT KYpCaTUIL TU3UMIIAPH;

3) TalIKWJIOTJIapapo MyBOGUKIAIITHPHIIL

1) aJoxXujaa ceKTopJiapra HucbaTan cuécat MacaiaiapH.

by Basudanap nHadakar noHMXaJapHH amalira OIIMpaéTraH Ba
JKCIUTyaTalus  KWiIa€TraH  TallKWIoOTiap,  IIYHUHTJEK,  Jloluxa
myBaddakusTura Tabcup KypcaTyBud XyKyMmaT Ba TapMOK Ty3WJIMaJlapura,
SbHU Ba3UpJIUKIAp, uaopaiap, OaHKIAp, TaAKUKOT Myaccacajapura Xam
TETUIILIH.

Vrum — gaBpuHM  GomMmaH — KedyupaéTraH — MaMIakaTiapia
WHCTUTYIIMOHAT TaXJIMJIHUHT MYyXUM Baszudanapuian OWpHU 1CKU J1aBiiat
TAIKWIOTJIIAPUHA 0030p HKTUCOAMETHAArU OOILIKa4YapoK BazudagapHU
Oa)kapuIlIra MOCHAIITaH SHIY TAIKWIOTIap, areHTIMKIIAp Ba KOpXOHalapra
AMIAHTUPUIIIHA peXanamTupunigad ubopar. by MyaMMOHMHT Hakamap
MyXUMJIUITH OWUp KaTop Mamilakarjapia OMMAaBUN XyCYCHUIAIITUPHUII
JOMMXallapuHU aMajira OUIMPHUII YOFHAa SKKOJ HamMo€H OVnau. byHnra
V36exncTonna  KaXoH ~ OAHKMHUHT  TAXTAyMIMK  MHIYCTPHACHHH
TAaKOMUJUTAIITUPUII OYirya JOUUXacu MUCOJI OYI1a oiaau.

Y0y noinxaHyd amajra OIMpHIIAA JIOMUXajJa HINTHUPOK 3TaETraH
COBXO03J1ap Ba KOJIXO3J1ap XyCYCHUMIAIITUPUINO, OUUK TYpJaru XUccaaopiauk
xamuariaapura annantupwiad. Kolixo3 Ba COBXO3JapHUHT MYJIKJIapH
KHIMaTUTa TEHT MUKJIOPAa aKIusap YUKaAPWIINA Ba yJap SPKUH COTUITUIIN
Ba OJIMHUILMK YYyH pecny0sinka QoHa Oup:kacura kounamtupuinan. byngan
acocHil Makcaj KOJIX03 Ba COBXO3JapHHU XYCYCHUUIAIITUPUIL, XUCCATOPIUK
KaMUATIApUTa aiIaHTUPUII Ba XYCYCHM CEKTOPHHM PHUBOKJIAHTHUPHUIITA
TabcUp Kypcatum Oynran sau. Iy BasudanapHu Xan KWK YYyH
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V36ekucron Pecry6nukacn IlaxTadmiuk JIOWMXACHHM aMaiTa OIIMPHII
areHTINTY TAIIKUI STWIIU. YHUHT OOIIKapyB Ty3WJIMacH Kyiuaara yu3maja
COJJUTAILITUPUIITAH X0JIJ1a KEATUPUITAH:

Nxrucogu€THn KanTa Kypull INApOMTHAA JIOMHMXara MyTacaaiu
OynaraH TalIKWIOTIAAP Y4YyH "MyJIKUYMIUK" KOHUEMIMICH VYTa MYyXUM
xucoOnanaau. JloWnxanu amanra OIIMPYBUM  TAIIKWAJIOTIAD  YHHUHT
myBappakusatu €xku  MyBap(DaKUATCU3IWTK YUYH MaChyJIHUSATHU V3
3UMMaapura ojraHfaruHa WxKoOWil HaTwkara spuiiniaagu. Mysik XyKyKd
MyTacagau  TalIKWIOTJIAp  MEHEXEpJapu  JIoOWMXa  MaKCaJIApUHU
aHTJanuiapu Ba 0y Makcajjapra SpUIIUIL YUYyH 3apyp Kapop KaOysl KUJIHII
BAKOJIATUTA ATa DKAHJIMKJIAPUHU aHIJIaTaau. byHaad BasuATaa yiapaa Xam
maxcuii MaHpaaTHoOpauK, XaM Jioluxara paxO0apiiMK KWIMII HUMKOHUATH
MaBxkys OYmaau. WHCTUTYHMOHAN Tax)IWJIHUHT  KaTTaruHa KUCMH
"MyJIKYMIUK" OMWIM JioWuXaHu MyBa(dakuATIM amalra OIIUPHUINTa
KAHYQJIMK TabCUP STUIINHU aHUKJIAIITa KapaTUJITaH.

Basupiiap Maxkamacu

Mouus Ba3upu

A 4

Y36€KHCTOH KHUIILIOK
» Ba CYB XYyXaJIUTH
Ba3HPJIMTH
Kaxon Oanku
> «Y3IaxTacaHoaT»
,| JloWnxamapHu amajira |«
OIIMPUII ATCHTIUTH |[+—L
A 4
v v v v
Momnus Ba MOHUTOpHUHT Xapun Xoaumiiap
oyxrajirepus Ba Oaxosal KUJTALL Ba
oynum bynum bynum MabMYpPUAT
bynmum OOULTUFH OOLLITUFU bynum
OOLILITUFU OOILIUFHU

2. THCTUTYMOHAJ TAXJIWI TY3HJIMACH



149

NuBecTruiuss JOWMXAJapUHU HMHCTUTYUHOHAI TaxXJWJI yYYyH
KOHKPET MIapoUuTiapra Te3/1a MociamTupca Oynaaurad CTaHaapT edumiiap
€KU MoJIeJuIap AeApiid NyK. MHCTUTYTIIApHU PUBOXKIIAHTUPHIL Y30K J1ABOM
ATYBYM DSKCIIEPUMEHTIAP Ba azantanus (MociamyB) xkapa€HiapuiaH
nbopat. by xapa€unap sca kynuHYa CUE€CHUN Ba UKTUCOAWN BAa3WATHUHT
canouii  y3rapunuiapu Tydaitim  MyBaddaKUSITCU3IMKKA — yUpANIH.
YMyMaH osiraHja, MHCTUTYIMOHAN TaxjIwira Kyiuaarua BasudanapHu
OakapuIll KUpaau:

- JIOMMXAa  aMalira  OWIUPWIAJAWUTAaH  HWHCTUTYIMOHAJI  IIApT-
HIAPOUTIAPHU (TAIKWIOTIAp, MEBEPHUM XYXOKATiap Ba CHECUU
OMIUJIAPHU) aHHUKJIAIl Ba TaCBUpJab Oepu;

- IOMUXaJa WINTUPOK HSTYBYM TAIIKWIOTJIAPHUHT MOJIUNA Ba
MEXHAT pecypcilaph, TEXHUK Majakacu, TAIIKWINK Ty3WJIMACH,
OOIIIKapyB Ba MabMypHil UMKOHUSITIAPU, MOJTUSBUN aXBOJIM HYKTau
HazapuJaH Kywid Ba 3aud TOMOHJIApHUHU OaxoJalil;

- KOHYHJIap, cu€caT Ba HYpUKHOMAJIAD Y3TapUIIMHUHI JIOMUXAaHU
amalra OIIMPHUII Ba OKIUTyaTalus KWauira (ailHuKca, aTpod-
MyXUTHH Myxodasza KWIWII, Il Xakd, Oaxoyap, cyocuausiap,
TalllKi CaBllO, BaJll0Ta KypCH Ba XOKa3ojapra) H»XTUMOJ Oyirad
TabCUPUHHU OaXOJIall;

- JolKXaJa KaTHAIIYBYM TAIIKWIOTIAPHUHT 3aud KUXATIapUHU
Oaprapad KWIMIIHUHT MYKOOWJI WyJIJIapuHU XamjJa KOHYHJIap,
cu€caT Ba MNYPUKHOMAIAPHUHI JOMHMXara KypCcaTUIIM MYMKUH
OyJraH TOTEHIMAJ CcajJOuil TabcUpUra Kapiiu dYopa-TaJ0upiiapHu
uirapu
cypulll (TErvIuId TAKOMWUIAIITHPHUIL HWIIApU JIOWHXAa amMalira
OIMPUIAETTaH Ba DJKCIUTyaTalusd KWIMHAETraH BakTAa Xamza
OyHJaH
OJIIMH JIoiuxa Oyiinya uill rpadurura Kypa aMmanra OmupuiIaIm);

- TaBCUSl ~ KWIMHAETTaH  TallKWJIWM  Y3rapulUIapHU  amalira
OLIMPHUIIl YYYH Kepak OYIuIIM MyMKUH OViraH TEXHUK Epaam
Oyiinua Takau@IapHd WIrapyd CypHIl Xamja 3apyp HIUIApHU
YTKa3uil rpaUuruHy UIiad YuKUIl.

3. JloiinxaJITapHUHT UHBECTULUSAJIAPAAH KEHUHTH
00CKHUYMIa IbTHOOPCU3ITUK

JloitmxanapHu amaira OUWMPHUIIIAH KEHUHIM OOCKHUYra JOUM XaMm
eTapauda >THOOp OepunaBepmaiau. Kymuaua Oy xomaT Kapop KaOyn
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KWJIYBYM IIAXCIAPHUHT aCOCHN YHTHUOOPH HWHBECTHIMSIIANNI OOCKWYWTA
KaMJIaHTaHW XOJIJla, JKCIUIyaTalldsl Ba JKOPUM XHM3MaT Macajajapu
IBTUOOPAAH 4YeTHa KoJuIujaa HamMo€H Oynamu. ByHuUHr okuOaTuia
JOWMXaJaH OJIMHAETraH JapoMajl Kamasau, acocuil (GoHIap KUCKapHuO
KETaJM XaM/la TAIIKWIWKA Ty3WJIMa PUBOKIAHUIIWIA KUIAIAN MOJIUSIBHUU
Ba OomKapyB MyaMmoJiapu KkenuO uyukaau. Jlolimxanu amasnra
omvpuiAad MandaaTaop OUp KaHYa TAIIKWIOTIIAp Ba IIAXCIapHU caHal
VTUII MyMKMH. MacanaH, XOpWKUM HHBECTOpJIAp, CuEcaTdyuiap,
KOMIIaHMsJap Ba Kacaba yrommManapu. JIeKuH Joluxa TyralaHuIIn
OWIaHOK YHHM caMapaliyd OSKCIUTyaTalus KWIHII Yy9yH 3apyp Oyiarax
pecypciap OwiaH TabMUHJANI XaMJia MabMypHH OOIIKApyB THU3UMH
TOMOHHUJIAaH eTapjiuya IbTUOOpP Oepuill Oopacuaa MyamMmojap Maigo
oynanu.

Jlo¥mxaHu SKCIUTyaTamus KUIUII OOCKWYWTA YHTHOOPCU3TUKHUHT
KYpUHMIIUIApUJAH OWpPH TEXHUK XHM3MAT KypcaTHI Xapaxkarjiapu Ba
YHJAH KeJIaJuTaH JapoMajuiapra KaM axamusT oepuiaumuanp. by coxara
eTapiau IBTUOOP OCPHIIMINK JOWMXaJaH KYTWJIAETraH caMapaHW SHaja
omupanu. JIOWMXaHW SKCIUTyaTarusi KAJIUIT OOCKUYUTa YHTUOOPCUBIIUK
oKHOaTIapuaH OMpH KauTapuianO TypyBYM WHBECTHIIMS XapaKaTiIapu
eTapiM Japakaja TaxXJWid KWIMHMACIUTUAUp. byHWHr ycrtura, Oy

Xapa)xaTilapHU KOILUTaII MaHOanapu 3apyp napaxazna
peXanalTUPUIMANIH.
3apypun WHCTUTYTIIAPHU TaIIKUII ITUIL (aitHUKCA,

PUBOXJIAHTUPHUINI JIOWMXAJIapu OwiIaH OOFJIUK XOoJalIpla) Y4 Typyx
OMUJIIap TabcUpHUIa Mypakkabnamanu. bymnap:

a) HOKyJ1all CUECHI MIAPT-IIAPOUTATPHUHT CalOHil TabCUPH;

0) joiirxa onjura Kyuuiaard MakcaJJlapHUHT MypaKkKaOJInru;

B)  JIOMMXAHUHI  WHBECTULMANAH  KEeWHWHrH  OOCKHUHWra
YbTUOOPCHUBIIHUK.

My Tydaiinn HMHCTUTYLUHMOHAT MyaMMOJIAPHU aHMKJaml, OaxoJarl
XaMmjia euyMIl Oopacujia TaBcUsulap HILIad 4ukuil yudyyH (Oy Oopana
yMYMHUH MOJEIJIap, aHa03alap UYKIUTMHU XaM bTHOOpra xoJija) caHao
YTWIraH OMUJUIAPHU YBTHOOPra OJIUII 3apyp.

«JloMuxaJJapHM MHCTUTY THHOHAJ TAXJIWJI KUJIHIIHUHT MOXUATH
Ba Basudanapm» maszycu Oyinua TASAHY UBOPAJIAP
e HCTUTYTHMOHAJ TaXJIUJI
e Tapcusana Kampad OJIMHAIUIaH Macajiaap
e MyJIKYNINK KOHLIEIIUSACH
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e HCTYTUTHMOHAI TAXJIWI TY3UIIMacH
e JloWmnxaaa KaTHAIIyBYX TAIIKUIOTJIAP

22-MAB3Y. THCTUTYTHHNOHAJI TAXJIMWJIHU TABCHUP
KNJIYBYU OMUJLJIAP

Pexa:

1. Jloluxa umrrupoxkuminapu GaoausiTUIArd MyaMmMoJiap TaxXIuiu
2. Cuécunii oMUIIIap TabCUPHU TAXJIAIH
3. MyBoduKIamTupuIn Ba OOIKapyB OMUJIIAp TAbCUPHU TaXJIUIU

1. Jlonxa HIITHPOKYKWIAPH PAoaUATHIATH
AOUMHUHA MyamMMOoJIap

NxTuconuéTHun  Kaillta Kypulil KapaéHHJa HMKKA  MYXUM
WHCTUTYIIMOHAJI MyaMMO Ky3aTwiaau. bupununaan, 0y MaBxyJ XyKyMar
MyaccacajapyuHu HUCI0X KUJIUII 3apypaTd, MKKUHUYMAAH, 3CKU Ty3ymja
MaBXyJ OyimaraH sSiHTM MHCTUTYTJIAPHU TAIIKWI 3TUll. MacanaH, cCOOUK
Coset Uttudoku pecnydaukanapuaa 6aHK TU3UMH, OuprKamap Ba OoIKa
Oup KaTop WHCTUTyTJIap MaBXyJ sMac 31au. VKTucomuit ucioxoTtiap,
nryOxacu3, HUIICHU3JIMK Ba OOIIKA WKTUMOWN MyaMMOJIApHU KEJITHPUO
quKapaau. XyCyCui CEKTOp Ba OaHJIMKHUHI OOIIKa MyKOOMJ coxajaapu
uIira TymTryHUTa Kajaap 3ca aHda y3widil to3ara kenanu. [y Tydaiinu
VYTUIT JaBpU MKTUCOAUETHIA WHCTUTYIIMOHAT MCIIOXOTIAp MKTUMOMUIMA
XUMOSI THU3UMHWHU sipaTull OwiiaH Oupra Oopmaca, amanra OIIUpHUO
oynmMaiiaurad Basudara ainanagu.

NHCcTUTYIIMOHAT MyaMMOJIapHU XapaKTepJialll Y9yH KYIIUHYA 3apyp
€UMMJIAPHU TONMUINTa XaJaKUT OCpyBUM IO3aKHM aramaiap KyJUIaHUJIAIU.
Macanan, KHHMHUYWIMKKA y4uparaH JIoMuxa Xakujaa, YHUHT "paxOapiapu
3aud" geriniica, yonnxa MyBaphakUSITUHU «JIOMUXAHUHT XapakaTdaH
MeHexepu" Omitan Oornamand. MonusBui (aoIMATHU Ha30paT KUIIUIIIA
103ara KejaraH KHAMHYWINKIAPHU 3ca KYNUHYa OyXranTepusia nepcoHal
KOMIBIOTEPJIADHUHT WYKIUTH OWIaH H30XJalllaad, XOoAuMjap Ba
MabMYPUSITHUHT KOHUKAPCHU3 MIIM 3Ca, XOAUMIIApAa eTapiii Majiaka UykK,
ne0 OCOHTMHA U30X1a0 KYHUIIaIu.

AMMO Oy KYypuHMO TypraH KaMUWIMKIApPHM Ty3aTUIl Oyilnda
Taknud KWIMHTAaH KapopJjiap KyNWHYAa HaBOaTgaru myammosap
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KAaTJIAMMHY aHUKJIAITHUHT aH4Ya KUMMAaT TypajauraH wymunup. Anbarra,
AXIIA MEHEXep Kepak. JIekuH MeHexepnap acnyaa Hira JacéKaTiu
Oyincamapy Oup-Oupura 3uja Tajgabnapra Ayd KeJIuiica xamjaa Oy
SUNIUATIN €YUl  BakojaTura dra  Oyiamaca  MEHEXepJapHH
Y3rapTUpUILIIAEK KYI BaKT Tajad KUIyBYM Ba KUMMAT TYpPyBYM KapacH
Xe4 KaHJal mwxoOuil Hatmxka Oepmaiiau. Iy cuHrapu Xxakukuii MyaMmo
OyxraJitepuss XUCOOMHM aBTOMATJAIITUPHUIN dSMac, OaJKu aHUK
axOOPOTHHUHT KenuO TypuIlH O0Yiica, KOMIBIOTEP YpHATHUII OWIaH Macalia
CYMIINO KOJIMa/IH.

Kynruaa npgaBmatimapaa  BasupimKiIapgard  OOJDKET  XHCOO0-
KUTOOMapuaa  MepcoHand  KOMIBIOTEpJiapHU  KyJjutam — Hadakart
axOopoTIapHU KailTa MIUIANl XKMIAPUHU KYNAWTUPHUIL Ba TE3JTUTHUHU
omupuIn Tydaiiam, IIyHUHTACK, Ba3sUpJUKIAp paxOapiapura axoopot
TU3UMHHU  V3UHU  Y3rapTUpPUII MMKOHMHM O€praHu y4yH Xam
myBadpdakusTim 0ynau. Hatwxana xucoOOTIapHU TOMIIMPUIIT TapTUOU
coJanamniii Ba Iy Kajaap Te3/lallIuKH, TONIIUPUII Myanatiapu xadra
Ba Oilllap VypHUTra KyHJapraya KUCKapAuxXamaa Typiud XWJJard Ba
XXMl XapaxaTiap OKMOAaTHHM aH4Ya aHUKPOK OaxoJall TU3UMUHU
YPHATUILITA SPUILLTHIIN.

Xyaau UIYHUHTIEK, ailpuM XoJuiapaa XOAUMIAp MalaKaCUHUHT
CTUIIMACIIUTU yJIap KOHUKAPCU3 MIUIAIIMHUHT BazudanmapuHu Oearuiail
Ba CTUMYJIJIAp TU3UMHAA AHUKJIMK €TUIIMACIWTY, XU3MATAa KYyTapUIHII
UMKOHUATIIAPY YEKIIAHTAHJIIMTA KaOu omuuiapra HUcOATaH MKKWTA
napaxanu cababu OViumu MyMkuH. By omusiapna y3rapuin sicamaciad
TypuO, XOAUMIIAPHU YKUTUIN Oopacujard 4Yopa-Taadupiap KyTHITaH
HaTW)KaHU Oepmaiiau.

Kuckaua xunu0 aiitranjma, ojaTia, JOWMXaJapHU amajira
OlIMpAETTaHAa a0 Oynaaurad KyNnpruHa MHCTUTYLHOHAI MyamMMoJap
Kyaa 4ykyp cababmapra sra. by cababiapHu aHukjamaciaH TypuoO 3ca
y30K MYAAaTid Kapopjap KaOyn kwiuil KukuH, CanHa0® yTuiarad
KUHUHYWIMKIIApIaH KYIUHU XaJl STUIN VHIIA0 WWJIAJpHU Taiad KUJIWIINA
MyMKHH. UyHKH ynap 4yKyp UKTUCOAUMN, TEXHUK, KTUMOUN Ba MAaJaHUN
YEKJIAHUIIUTAPHU aKC ITTUPAAU. SHTH MHCTUTYTIAP Y3 KaMUATHIA WIIN3
OTUIIM Ba Y3 MaJaHUM MYyXUTUTa MOCJIAIIMIIA Kepak. TeXHUK Ba
OolIKapyB JaéKaT CUECATHU caMapalid pexalalliTUPUIL, HWIUIAPHU
JacTypJiiaimi, MOJHS Ba KaapjapHU OOIIKApUIIl Ba XO3UPTrd 3aMOH
TAIIKWJIOTUHUHT OOIIKAa MyXUM Ba3zu(aaapuHu O KapUIIHU TabMUHJIAIIN
Y4yH acTa-CeKHH SIXIINUIaHUO OOPUIIN Kepak.
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2. Cuécuit oMUIJIAP TABCUPH TAXJIUIIN

bapya prBOXKIaHTHPHUII JIOMUXATAPU Y XOX JABJIAT CEKTOPHUAA, XOX
XyCyCUH CeKTopjaa OYJICHH, XyKyMmMaT MaKpPOUKTHUCOAUN CHECATUHUHT
xamaa Oy cu€caTHM y3uaa MyKaccamJalllTUpraH KOHYHJIAp Ba MEBbEPH
Xy}OKaTiaap KywId TabCUPU OCTUA Oynanu. Arap TallKWIui Ty3uiIMalap
¥3 Ky4 Ba pecypcllapyHd CHECHUN KapOpJapUHUHT CaJOMil TabCUpHUTa
Kapuim Kypamira capduamra MaxO0yp Oyncanmap, Oy Ty3wiManap y30K
uctukOoara myBadgakusaT OMIaH UIUIail oIMaIuIap. XykKkyMar cuécaTu
JoMHXa aMaira OMMpWIAETraH IapT-IapouTiapHu (KUIIUN CypbhbaTaa)
Oy3ub Kypcarca, WHCTUTYIMOHAJI MyaMMOJap COHH OpTHO KETaJu.
AcocnanmaraH BaJlOTa ajJMalllyB Kypcu €Ku caBio cuécatd HadakaT
Joitnxa Oyiinya oMHAIUTaH JapoMajiap Japakacura TabCUp KypcaTaiu,
IIYHUHTJEK, JXTUET KUCMJIAPHU KUAUPHUO TOMMIN, SKCIOPT-UMIIOPT
omnepanysiiapu Uynuaard OOPOKpPAaTUK TYCUKJIApPHU EHIUIN KaOuiapra
OpTHUKYa Kyu capduiamira cabad O0ynanu. [laBnar 6axo Ba COIUK cuécatu
0030p CUTHaJUIApUHU OYy3u0 KypcaTuO, MEHEKEpJIApPHUHT aJalluIInra
OJINO KEJUIIN MYyMKHH.

AViHUKCca, nmaBjaT 0axo Ba OMOJDKET CHECATUHHUHI JIOMMXAHWHT
UKTHCOJMI Ba MOJUsIBUH (aonusTura tabeup karra. Lllynunraek, OyHuHT
TabCUpUJIa JIOMHXa MEHEeXepiaapu Xamjaa xoaumiap GaoausTUHU
Oaxonaml MyMKAH OynMaid Koyijad. UyHKH TalIKWJIOTHUHT KOHHKApCHU3
UIIWra JOMMO SIXIIM HIIAIIra XajdakuT OepaétraH OepaéTtraH cuécuid
Ba3UATHU cabad KuiInO Kypcatuill MyMKHH. JlaBaaT TOMOHUAAH TapTUOTa
COJIMIII, Ha30paT KWJIWII Ba O€BOCUTA apajalllyBHUHI Mypakkald TH3UMU
MaBXYJUIUTH TabCHUpUJIAa CHUECHUNA Ba3USATHUHT CaJIOWM TabCUPH sHaJa
YyKypJIallUIli MyMKHUH.

Makcananap MypakkaOJIuru KYIMIUInK UCTEhbMOUMIAp Ba MaHpaaT
KypyBUMiap TalaOuHU udoaa 3TYBUd WUPUK, HHKTUMOUN HYHANTUPUITaH
PUBOKJIAHTUPHII JIOWMXAIapuaa Ky XoJulapjia JIoMruxa MakcaJu Ba yHTa
SPUIIMUII BOCUTAIAPUHM Oenrwiam KuiiuH OViaau. ByHra Ttapukacuma
TabJIUM JACTypy Ba MHUHEpad YFUTJIAp UIUIA0 YUKAPUINTra WHBECTULIMS
capbiapu JOWMXAJapUHU TAKKOCJIAIIUMHU3 MYMKHUH. MabiymMOTIH Ba
y3rapyBuaH IIapoWTIIapra Te3 MOCHAIlyBYaH KHUIIWIAPHU Tauépianl
Ba3u(aCUHU MabJIyM MUKAOPJArd YFUT UILIA0 YMKApUI Bazudacura Kypa
Gaxolall KUiiMH. YKUTHUII AACTYpPUIa MAaKCAAra SPUIIULI YCYUIapU XaM
aH4ya Mypakkad Ba HOQHUKJIHUP.

Alipum JoMMXajlapjia Makcajjiap aHWK-paBIlaH Oyicana, yiap
IIYHYaJUK KYOKWA, YJIAPHUHT XamMMacura Oup TEKUC DPUIIUIIHUA
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TabMHUHJIA0 OynMaiiaun. Macanad, KHIUIOK TyMaHJApUHH KOMILIEKC
PUBOXIAHTUPHUII JIOWHUXATApU KHUIILIOK XYKAJIUTU UIUIA0 YUKAPUIITUHU
KyTapuill, UHGPATY3WIMAHU PUBOXJIAHTUPHUII, WKTUMOUN XU3MATIApHU
KEHraTUPHIL, MaJJaHU aHbaHAJApHU Y3rapTUpHIL Kabu Makcajiapra ayd
KEJIH.

WMoxktumounii WYHANTUPWITaH JoWuXajgap KYI COHJM axoju OuliaH
Ul KYpaJuKu, JIOMUXa areHTIUIl yjapra JOMM XaM OeBOCHUTa TabCUP
Kypcata oIMaiau (3JIIEKTPOCTAHLMS JUPEKTOPU Y3 XOJIUMIIAPUTA TAbCHUP
Kypcarumura yxiao).

Jloitnxanu ypab TypraH MyxuTra HHUCOATaH YHHM OOUIKAPWUIITHUHT
y4 JKMXATHUra alloXyuaa TYXTaauo YTHI 3apyp:

1.Ctangapt Ba SKCIIEpUMEHTAI Joiuxanapaan (oiiganaHuUIIL.

2. VmnapHu MyBOMOUKIAIITHPUIIT YCITyOIapH.

3.bomikapyB HazopaTMHM TaKOMWUIAIITUPUII OViiW4Ya Yopa-
Taxoupap.

Nudpary3mnmanap, KOMMyHal HWHIIOOTIAp Ba WHUPHUK CcaHOAT
KOpXOHaJapu KypHIll JoWuxanapu TallKWIUK >KuxaTAaaH OWpMyHUa
ad3auMKka sranap. SbHM yiap y4yH 3apyp TalIKWIMK TaaOupiap Ba
TEXHOJIOTHSIIAP, CTAHAAPT eunMIiiap MaBxyd. Kymuninuk noinxanap y4yH
Jca CTaHAApT €4YMMIIap, TEXHOJOTUsIIapHU Kyad Oynmarau. bynmait
IAPOUTAA  MOCJAIITUPUIT  KOOWJIUSTH  TAlIKWIUA  TY3WJIMaHHUHT
MyBadPakusaT TapoBH OYNIMIIM  MYMKUH. MOCHAIITUPYB  HIIH
OIOpPOKpaTUK Myaccacallap yUyH ailHUKca KUMWH Kedaau. byHra ynapHuHr
peXanu Xxapaxariaap Xakuaa JOUMHI Xuco00T Oepullira MaxxOypauKiapu
Ba Xap KaHaall xaBdJaaH Kouumuiapu cababku, Oy Xoa yJlapHU
KOHCEpBAaTUB KWIMO Kysau. AWpuM XoJUlapjia JOWHMXaHW amaira
OIIMPYBYM TAIIKUJIOTTa MYypakka®d WHCTUTYIIMOHAT Ba MOJJIUN-TEXHUK
Tanabnap KyWWiaauran OWUTTa WUPHUK JIOWHMXaJaH Kypa, YpHATWITaH
rpaguk OVyiimya OWp HeUYTa OSKCIEPUMEHTANl JIOWHMXAJIapHU amajra
OIIIUPHII MaKcaara MyBopHUK OVIUIIN MyMKUH.

OKCIepUMEHTANl  JIoMKWXajnapra MyKOOWJ BapuaHT - KUYMK
JTACTypJIapHU CyONyApaTyd TAIIKWIOTIapra TOMMUPUILIUAP. byHma Gor
nyapatdyd OyHIal JacTypiaapHU MOJMSUIAINTHPHIN, TEXHUK Eplam
KYPCATUIIHU Y3 3MUMMAacura OJaJIu.

3. MyBopuKJIAMITUPHUII BA OOIIKAPYB OMUJLIIAP
TAabCUPHU TAXJIUJIHU

Nupux noitmxanapra xoc OYirad TalIKWIMK MyaMMOJIApHH XaJ
TUUIHUHT siHA OUp HYIu JIOMMXaHUHT OOl MakKcaauWra SpUIIMII YYyH
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Kaiich (aonauaT Typjiaapu acoCHMW OHKAHJIWTHMHU aHUKJIA0, YeKJIaHTaH
TAIKWINKA pecypciaapHu Iy QaoiusTra skamiiaml XamJa HWKKUHYH
napakanu BasudanapHu  KeMuMHpokKa  Komgupumiaup.  Ilynnait
¢HAAlIyBHU JioMnxa Oyiimya WIUIapHU MYBO(DUKIAIITHUPUIINTra HUCOATaH
XaM KyJulall MYMKHH, YyHKH KYI COHJIM WXpouuiap (aoJusTUHU
MYBOQUKIAINTUPHUII KYI BakKT Tanad »dTaad Ba KEpakM HaTUXkKa
oepmaciauru MyMKUH. MyBOGUKIAIITUPUIITHU UHKOP ATUO OYIMaiinuran
miapoutTiaapaa  Typiud  WKpodwiap — Basudanapu — aHUK-paBIlaH
OenrwnaHuid  Kepak. WKKMHUM Japakajlii pecypciiapHd  Hazopar
ATyBUMIap (PAOTUATUHU MYBOPHUKIAIITUPYBYM KOMUTET Ty3TraHIaH Kypa,
yJIapHU KHYHK UITYH rypyxJjapra OUpJIALI TUPHUII
MYBO(DUKJIAIITUPUIITHUHT CaMapaIupoK MEXaHU3MU OYJIUIIN MyMKHH.
bomkapyB Ha3zopaTHHU TaKOMWJUIAIITHPHUIL Yopa-TaaOupiapu
JoMimxa HATWKAJIApUHA Oaxojamigara KUWHHYWIUKIAPHA  JIOWHXa
GhaoMUATUHUHT MYMKHH KaJap KHUYUKPOK, Ha3opaT Ba OOIIKapyB OCOH
oynran Bazudaapra Oynui iynu OvIaH KaMauTUPHUIT MyMKUH. Tabaum
Ba IDKTUMOMI Macananap Oyiuda joiuxanapaa Mojus (aoJusTHHU
OolIKapuilra Kkarra ybTH00p Oepriaan. MonusiBuil OKUMIIApHU XHUCcOOra
OJIUIII Ba Ha30paT KWWl 3ca Oy JoWuxamapjarn HOAHUKIUKIAPHH
KaMalTUPrad Ba yJapHU OOLIKAPWIITHU SXIIHJIaAraH, MOJUSBUN TapTUOHU
MycTtaxkamyiarad Oymap »au. IllyHunraek, 3aMoHaBHUil OOIIKapyB
axO0pOT TU3UMHHU SIpATUILl UMKOHUSITUHU Oepaauku, Oy, ¥3 HaBOaTuia,
JIOMMXaHU caMapaiy OOMIKApUIIHHUHT acocuil yHCypuaup. [lateHT 6epur
€KM KOMMYHaJI XHU3MaT KypcaTuil Oyilmda Xycycuil KopxoHanap OujaH
KOHTPAKT TY3HUII YCIyOiapu OOIMIKapyB HA30PATUHHU TaKOMUJUIAIITUPUIIL
ycynu cudatuia KeWMHTH Muiapia ajgoxuiaa bTHOOp Kajnd ATasITH.
Typnu cababnapra kypa, XyKymaT uaopajiapu OWIaH MIapTHOMA acocUaa
WIUIOBYM XYCYCHMl KOpXOHajdap TOMOHHUJAH KOMMYHAJl XH3MatTjiap
KYpcaTHUIll TpPaHCIOPT, COFJIMKHM cakjam kKabu coxajgapaa Xu3Mmar
cu(aTHHM OIIMPUIITA, XapaXkaTiiap KUCKAPTUPWIUIIIUTA OJIUO Keau.

«HCTUTYIIHOHAJI TAXJIMJIAA TAbCUP KUIYBYU OMUJLJIAP»
mag3ycu Oyiinua TAAHY UBOPAJIAP
NuacTrTyTUMOHAI MyaMMOJIap
Pax0apiapu 3aud
[Iepconan KOMITBIOTED
Suru uacTuTyTHAp
XyKymar cu€catu
JlaBnat 6axo cuécaru
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JlaBmmaT OrO/KETH cHEcaTH
Jlonimxa makcaau

CranpapT Jonunxajap
DKCIepUMEHTAIT JIOUUXalap

23-MAB3Y. UHBECTULIUA JTJOUUXACUHU MOJIUSIBUIA
TAXVIMJ KWIMITHUHT MOXUATHU BA TYPJIAPHU

Pexa:

1. MomusgBuil TaxXJIMUTHUHT MOXUSITH
2. MonusBuil peHTa0CIINK TaXJIMIN
3. MonusnamTupuInra 3XTAEK TaxXJ NN

1. MosmsiBM# TAXJJWJIHUHT MOXUSITH Ba TYpJIapH

JlofinxaH MOJUSBHM TaxJWJ KWJIWUII OWp HeYa KYpHHHUINTA dTa
oynub, roimxa Typura Kapad, UKKA €KM YHIAH KYOpoOK TypHaru
MOJIUSIBUM TaxJIMJI amajra OIIMPWIMIIA MYMKUH. MOJUSABUNA TaxJIUi
KyHUJaru TypJIapHU y3 U4Yura ojajau:

1.MonusiBuil peHTaOeIITUINK TaXTUIH.

2.MonusamTUPHUINTa SXTUEK TaXTUITH.

3.JlotuxaHu HKCIUTyaTausi KWIYBYM TAIIKUJIOTHUHT MOJIMSIBUMA
TaXJIAJIN.

4. XapaxaTJIapHUHT KOIUTAHUIIIN TaXIUJIH.

MonusBuii  TaxJIMUJIHUHT caHa0 YTWIraH Typjapu Kaicu
Bazudanapra sra OYIUIIM, JOWUXAHUHT MOJIMSIBUM JKUXATAaH Makcajra
MyBOQUKJIMIM Yy  Kalicu  HyKTal  HazapjaH TypuO  kypuO
YUKWIAETraHIUTUra OOFJIUK.

MonusBUM TaxJIWJIHUHT Xap XWJI TypJiapy JOMMXAaHUHT Makcaara
MYBODUKIUTUHY, pecypciiapaan (poiiianaHuill camapajgopiIuruiu, JoMnxa
UINTUPOKYWIApPU  yUYyH  parOaTyiapHM,  MOJIMSIBUM  pEKaJapHUHT
aCOCJIaHTAHJIUTUHU, MOJIMSIBUA OOIIKapyBHUHT Na€KATIINIIUTH
JapakKacMHA  XamJa JIOWMXAaHW aMaiira  OLIMPHUIN  HaTWXKACHUIA
KyTwiaétran (oiiga qapaxacuHu 0axoJal y4yH KyJUTaHUJIaIu.

Y €kum Oy TypAaru TaxJIWJIHKA YTKa3uIl 3apypaTd JIOWHMXaHUHT
MypakKaOJIMK Japa)kacura, yYHUHT XyCyCHUH CEKTOpAaru €Ku JaBiiat
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JOMUXACH DKAHJWJIUTUra XamJa HWKTUCOAUETHUHT KaliCu TapMOFUTa
TaaJTyKJIUTUTa OOFJIUK.

byHu Kylingaru xajiBaiijia Kypamus:

MonusiBuii TaxJIviAa 1apoMajl Ba XapakaTilapHu XUCcoOama:

s¢hakat amoxua 6030p 6axoyapu KyJIIaHWIAIH;

*KalUTaJI XapaxaTjap JOWHXaHMHI OyTyH XHU3MaT JaBpura
TaKkcUMIIa0 YUKuiIaau (aMopTH3aIs);

MoJuusiBHH TaXJIWJ TYpJIapu

Taxmun Monussuit Monus- Jlonnxanu | XapaxatiiapHu
TypH peHTabei | JIAlTUpUIITa IKC- HT KOIUTAHUIITN
JIMK TaxXJIAJIA DXTUEK IUTyaTanus TaxJIUIN
TaxJIUIn KU-JIyBUU
TallKU-
JOTHUHT
MOJIN-SIBUT
TaxJIUIH
Taxann Jlonunxara Jlonnxanu Jlonnxanu JlaBnat
MakKcaau KYWWITaH amasnra AKCIUTyaTaly | Jouuxanapuaa
KamuTasn OIIMPHUIN YYYH | s KWIyBUM | (poiinasianyBuu
MaOnarnap | MalOiar OWiaH | TAlIKUJIOTHU JapJiaH
caMapajiopyl | TabMHUHJIAIIHKU | HT MOJIUSIBUM |  TYIIAgUraH
UTUHU pexanalmTUpyd | axBOJM Ba TYJOBIAp
AHUKJIAII I Oomkapys xucooura
cudaruHu xapaxariap
aHUKJIAIl | KOIUIAHWIIINHU
Oaxosnai
Jlonnxa Jlonnxa XyKyMar Jlonuxauu XyKyMar,
TaxXJIWIA | MTO3ULIASCU]L JOMMXalaH JKCIUTyaTaly | JIOMHUXaJaH
Kalicu aH TypuO | QoiimamanyBuu | s KWIyBYd | (oHgamaHyBUd
MO3UIUAIA Jap Ba yHAAH TaIIKUIOT nap, yHJaH
H TypuO MaHpaar MO3ULIUSICH]T MaH(paar
aMasra KypyBUmIap aH Typuo KypyBUHIap
OILIMPHIIAJT NO3UIUSACHIAH xamzaa
151 TypuO JONUXaHU
OoLIKapHIILI
MO3UIUSCHUIaH
Typuo
Oonpanan | JIMCKOHTIAH Momnusisuit @orina Ba | XapaxaTaJipHU
uaguraH raH My pexa 3apapiap KOTLTAII
MOJIUSIBUM | TyLIyMJIapH XUCOOOTH. | KypcaTKuwiapu
Xxuco0oTia Ba Ilyn , TYJIOB Xa)XMU
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ra HucOarau

p TU3UMU | YUKUMIIApU Malarnapu €Kn
OKHMU Tylmymaapu | QoigananyBuu
XUCOO0TH Ba JapaaH
YUKUMJIApU | OJMHAJWTaH
OKHMU COJIMK XaXMU
XHACOOO0TH,
OasiaHc
XUCOOOTH
Mezonnap | Muku doitna | Kap3napau Ba | Camapagopi | TYinoB Xxaxmu
MEBEPH. ynap OViinda | WK MEbEpH, Ba TapKUOHU
Cod dbounznapHu MOJIUSIBUI
KEJITUPUIITA TYJIAlll YYYH | KypcaTKuuja
H KUUMaT KWJIMHTaH p
XapaxaTaJapHH
KOILJIaIl
Japaxacu
Kaiicu Xycycuit Xamma dupmanapra JlaBiat
00bEKTra | CeKTopjard | Joiuxanapra Ba JIaBjiaT CEeKTOpHUJIaru
HucOaTaH | JouWMxamapr HucOaTaH Jouxanapu TabJIUM,
KyJUlaHWJa |  a, 1aBjiaT ra HucOaran COFJINKHU
hi0’ CEKTOpHUJIaru CakJiaill, CyB
THXKOpaT TabMHU-HOTH,
JIOUMXAJIapu TPAHCIIOPT Ka-

OM XuU3Mart
KypcaTuii-ra
WYHAITAPUITA
H JIoWuxamapra
HucOaTan

*COJIUKJIAp Ba TYypJH TypyXJjap Vypracumaru Oup TOMOHJIama
TYJI0BJIap XUCOOra OJIMHA/IHN;
*XyCYyCHUM JUCKOHT CTAaBKACU KYJIJIAHUJIAIH.

2. MoausiBUMA PeHTAOCJININK TAXJIUIU

MonusBuii peHTA0CTUIMINK TaXJIUJIMHUHT MaKCaau JIOWWXaHWHT

Xa€eT HAaBpHU  AaBOMHJIA HWHBCCTHLIUATIAPAAH  KCJIaAUTI'aH

camapaHu

Oaxousanian uoopar. by TaxjaumiaHu Oab3uja JOMUXAHWHT MOJIMSIBUI
Makcajra MyBOQHUKIUTH TaxjIWiau Ae0 XaM mopuTuiagd. by TaxjmiHu
YTKA3UILHUHT YCIIyOUi acociapu MKKMHYY Ba YYMHUYU MaB3yJapja Kypuo
yukwirad. [y acocra TasHwiran xoJijia peHTaOeIUIUK KypCcaTKuuiapu
XUC00J1a0 YNKMIIAIH.
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by Taxmun noiMxagaryd IyJ1 TYIIyMJIapyd Ba YUKAMIIApU OKUMHTa
acocCjlaHTaH XoJija VTKaswiaau. byHma »bTHOOp JIOWMXAaHW amalra
OIIMPYBYM TAIIKUIOTIApTa (yJIApHUHT MOJHUABUN XOJAaTUra) 3Mac, Oaiku
JOMMXAHUHT Y3ura KapaTuiagu. MonusBUN PEHTAOCIUTMIINK TaX IHIIH
TOBapJlap Ba XU3MAaTjap CaBAOCHUHHU amajra OUIMPYBYM JIOWHXAJIAp YUYYH
yTa MyXuM, JEKMH KOMMYHQJI XM3MaT KYpcaTyBuM Ba JaBlaT]aH KUCMaH
JOTaIMs 0JIMO UIUIOBYM TAIIKUIIOTIIAp YUYH YHUA XaM MYXHUM 3Mac.

XapaxkaTaapHu KOIulalll TaxJIMJIM PEHTAOCTUIMIIUK TaXJIUJIUHUHT
oesapiv Xyaau Y3u OynuO, aaBiar xapaxatriapu (doijganaHyBuniIap
TYJIOBJIApU Ba COJIUKJAp XWUCOOWTa KOIUJIAaHAIWTaH JOoWHXalap y4yH
KYJUIAaHWJIAH.

MonusBuii  peHTAOCIUIMIIMK — TaxJIWiIWiaa  Xapaxariap  Ba
JapoMaasiap  KyWuWiaraH —MakcaJJaH — KeauO UMKUO  aHUKJTaHaIH.
Xapaxatinapau ¢upMa €KH HXKPOUM TAIIKWIOTHUHT  (DoWigacuHU
KaMaWTUPYBUYM MOJIMSIBUN OKMMJIAp TAIIKWJI 3Tca, AapoMaiyiapHu doiiia
€KUM JapOMaJIHU KYITAUTUPYBYH MOJIMSIBUM OKUMJIAP TAIIKUII ITAJIH.

Xapaxatiiap Ba JlapoMajjiap OKUMJIAPUHU JIOMUXATAIITUPUII YUYH
unuiad yukapuil (PaoJMATHHUHT TEXHUK Japa)kaCUHU Oenruiad omui,
WHBECTULIMSUIAP/IAaH Ky3[a TYTWITaH TEXHUK PECYpPCIApHUHI Johuxara
KUPUII Ba YMKUIIJIATH OKUMHUHU, JIOWHXAJAPHUHT 0030p Ba MabMypHUU
YpHaTUIaIuran 0axosapaa XUcoOJaHraH HaTHXKAJIapUHU aHUKJ1a0 OJIUIII
Tanad STHIAAN.

Tymymnap oKUMU MaxCyJIOT COTHUII (XU3MAT KYPCATHUII) XAKMUHH
yJIApHUHT Xapuj 0axoapura, Xxapaxariap OKUMH 3ca UILUTad YuKapuiga
doliganaHwiIran MOJAUN pecypciap Ba XU3MaTJIap MUKIOPUHU YJIapHU
coTuO oJuil Oaxocura kymautupu® Ttomwiaau. byHmall Oaxonamn
JIOMUXAaHUHT OyTYH AIIall JaBpUra, Xap Oup Mujia ydyH YTKa3uaaau.

Jlonnxa y4dyH 3apyp pecypciap Ba YHAAH KYTWIAETraH
HaTWKaJIapHU Oaxosiaiija OMpUHYKIAH, WYKU Ba TaIlIKU 0030pHaa sSIKUH]A
Oynu0 yTran OuTUMIIapaa KYJUTaHWITaH aMalijjard 0axosap acocujaa pean
0030p OaxoylapuHW; WKKWHYMJIAH, KENATyCHIAaru OaxoJIapHH MPOTHO3
KHJTHIIT JIO3UM.

Opnatna, UKTUCOIUN Ba MOJIUSBUM TaxXJIMJIHU YTKA3HIIIA UHQIAIINS
TabCUPHUJIAH TO3AJIAHTAaH JOUMHM 0Oaxonap, MIYHUHTJEK, WHQISIUSL
TabCUPHUIAH TO3aJIAHTaH JUCKOHT KO3 GUIIMEHTH KYJUTaHUIaIH.

Jloitmxa OVyinua wunuiad yukapwiran ToBap (KypcaTuiraH
XU3MaT)llap y4yH TymraH Oapua TYJoOBiap, JACOUTOPJIUK Kap3jiapw,
cyocuausiiap Ba OoIIKa gapoMaaiap (mkapa Xakyd Ba OoIIKagap) JIOWuxa
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Oyiimda Tymrymiapra KUPUTWIAAW Ba YHHHT yYMYMHUM caMapacuHU
KypcaTtaau.

Xapaxatiap y3 Wuura 3KCIulyatamus Ba KanuTall XapakaTJapuHu
OJIax. OKCIUTyaTaluys XapakaTllapura WII XakKu, Marepuall, EKWIFU
XapaxarjapH, WKapa Xaky TYJOBJIapH, KOMMYHAJ TYJIOBJIAp, YMyMHU Ba
MabMYpPHUHN XapaxaTiiap, COJUKJAp, >KOPUK TabMUPJAIl Xapaxkaryiapw,
XaJId TYJIaHMaraH, aMMO XHcOOra OJIMHTaH KPEAUTOPJIUK Kap3jiapyd Ba
oomkanap kupaau. Kanuran xapaxartiaapra 3ca HHBECTULIUSIAD, JTOMMXa
GoHUTApUHN  ATTUIITUPUIN, MOJCPHM3alMsl  KWIWII Ba  KamuTal
TabMHUPJIAII XapakaTaapyu KUPaIu.

[lyn oxummapu 06axonad OYJIMHraHJaH CYHT PEHTAOCITUINK
KYpCATKUWIApW  KaJbKyJSUMUS  KWJIWHAOAW, JIOWMXAIAIITUPUIAETTaH
TylIyMJIap Ba XapaxkaTjap AWCKOHTIAHAAW Ba WJIOBAaJAa KEITUPWITAH
KypcaTkuujiaap XucoOmaHaau. MOJUSBUN SXTUEKHU TaxIuia KUIHIIIA
JOMUXaHW aMmajira OIIMpHUINTa KeTajauraH aijlaHMa Maljariap ajoxuia
BAIIOTAJIa XaMa CYMJIa XHCOOIaHa i, Y30eKUCTOH IapOUTHIA aiinaHMa
Ma0narfapHu BaJOTajga IIAK/UTAHTHPUILN aWHUKCA KaTrTa aMaliuid
axamusTra sra. Arap soinxaaa aiigaHMma MaOJaFiap BalOTaja TYFpU
peXalalTUpUIMaca, JOMMXa MyaMmora Iy4 Kejnaaun. Mwucon yuyH,
JOWMXa MAaxCyJOTUHUHT WHTPEIUEHTIapU HUMIIOPT KWJIMHCA, YHU COTHO
OJIMIII YYYH BaJIIOTa KYPUHUILIKUIATHA aiijlaHMa MaOJiaFiap eTapiu Oyauiiu
kepak. lllyHaa MaxcyinoT MHTPEIUEHTIIApPHUA COTHMO OJIMINJIa MyaMMOra
Iyd KeJIMHMai 1. bab3u onxanapaa aiilanMa Madiariap cymaa erapiiu
Oynca-ma,  BajmoTaga  eTapjd  OyJImaraHd  ydyyH  KOpXOHajiap
WHTPEAUEHTIAPHN UMIIOPT Kuia onMaiau. HaTwxana wnmad dukapuil
TYXTa0 KOJIaIu.

3. MoausiIaluTUPHUIITA IXTHEK TAXJIUIN

MonusamTupuira 3XTUEK TaxXJIWId JOUMXaHW WHBECTULMSIIALLI
Ba YHM DJKCIUTyaTalusi KWIUII y4YyH Kepak OyiraH Oapya MOJIUSIBUM
AXTUEKIIAPHU MTPOTHO3 KWJIMIITHU Y3 UUWTa OJIa]IH.

By naca 3apyp pecypcmap KenuO TYUIMIIUHU TabMHUHJIAWIUTaH
MOJIMSIBUM pexa Ty3UIll UMKOHUHU Oepajii. MousiBuid pexxaHu Taiépraiiia
XOPWKUM KpeauTopiiap TajablapuHu OaKapUITHU CHTWUTAIITUPHIN YUYH
XOPHKHUI BaJTFOTara OyaraH sXTHEK aloxuaa KypcaTHiIau.

MomusBruil pexana, LWIYHUHTACK, MOJUSJIAIITUPUILIHUHT MaXaJuIun
MaHOalapy, JoMnXa y9yH MachyJ OYJIraH TAalIKUJIOTHUHT )3 MaOJariapu
Ba (poHJTapH, JaBIAT Ba THXKOPAT TAIIKWIOTIAPUIAH OJWHHUIIN MYMKHH
OyJyran Kap3jiap XxaM 3bTHOOpPTa OJTMHA/IH.
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MonusiBuii  pexana JIOMMXAaHW JKCIUTyaTalus KWIMI JaBpu
XapaxarJiapu Y3 aKkCMHHU TOIMAca, SKCIUTyaTalusl KWIUIL, >KOpUA XU3MaT
KypcaTuill Ba TabMHpJall y4yH (QOHIIap HYKIuUru Tydailau nohnuxa
YCKYHaJIapH 3CKUPUO, Te37a APOKCHU3 X0JTa KeIn0 KOoJIaIu.

MonusiBuii pexa JoinxagaH MaH(aaT KYpyBUMJIAPHUHT Y TakiIuQ
ATaéTraH MaxCyJIOTHU COTUO OJIUII KOOUJIUATHHHU XUCOOra OJIUIIH 3apyp.

MonusBuii peka >xopuil OaxosiapAa TY3WIUIIM Xamja Husuiap
Oyiinua JOWMXaHMHT OYTyH aMal KWWl JaBpura KyWuaaruiapHu
KypCaTUIIU KEPaK:

'MYyJDKaJUIaHAETraH KamuTal Maljariap Ba DKCIUTyaTalus
xapaxariaapu (mry >kymuaaaH, 0axo Ba (UMK KYpcaTKWYJIapHUHT
Ky371a TyTWIMaraH Vyi3rapuiuiapy Xucobra oJud  KUPUTWITAH
Ty3aTHUIILIap);

*JIOMHMXA MaxCyJIOTUHU COTHII Ba OOIIKAa MaHOanapjaH KelaguraH
JapoMa;

*Kap3JlapHW,  WHBECTULMSUIADHU  Ba  JIOMMXAHUHT  OOIIKa
AXTUEKITAPUHU KOIUIAIIHUHT OOIIKAa MaHOaanapu.

JloitmxaHu MOJMSUTAIITUPUINAA KOPXOHAHUHT Y3 MaOjariapu
KaH4a Kyn OyJica, yHUHT HTHBECTOP TOMOHHIAH 0aX0JIaHUIIN ITyHYA €HIHII
oynanu.

«HBecTHIUA JIOMMXACHHN MOJIUABUNA TAXJIWI KWIMITHAHT MOXUSTH
Ba TypJjapu» mas3ycu 0Oyiinua TASAHY UBOPAJIAP
e [luBecTuMS TOMUXACUHUHT MOJUIBUMN TaXJIUJIU
e MonuaBuil Tax Ui TypJapu
e luBecTunusaan Mandaataop TOMOHIAP
e lHBecTUIUS JTOMUXACUHU MOJIUSIBUN TaXJIMJI KAJIUIITHAHT
3apypJIUru
MonusBuii peHTa0eINK Tax TN
Xapaxariap
Japomaiap
yJ1 OKMMJIapU
MOJISUTAIITUPHUIITA SXTUEK TAXJIAIH
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24-MAB3Y. UHBECTULIUS IOMUXACHUHU MOJUSIBUA
TAXJWI KWINIIJA KYJJIAHUJIAJIUTAH
KYPCATKUUYWIAP TUSUMHU

Pexka:

1. JlolinxaHu SKCIUTyaTalys KWIYBYM TAIIKWJIOTHUHT MOJIUSIBUI
TaXJILIN

2.  JloMuXaJapHUHT  MOJMUSABUAM  TaxJWIWAAa KYJUIAHWJIAJIUTaH
KypcaTKuuiap

3. JloWuxaHWHT MOJUSABUN caMapagopiauruHu (Qoiina OamaHcu
€paaMuia AHUKJIAIHUHT OJI/INN YCYJIr

1. JIoUuXaHH IKCIJIYyaTAIUA KAUJTYBYH
TAIIKWIOTHUHT MOJIMSIBUN TAXJINJIA

Jlotmxanu OKCIUTyaTalusl KWIYBYM TaAIIKWUJIOTHU  MOJHUSBUN
TaxJWJra ydra MOJUABHM XHUCOOOTHM TaW€piaimi, TaxJIMWJI JSTHUII Ba
MPOTHO3 KUJIUII KUPAIU:

 napomajap(doiina Ba 3apapiaap) Xuco0oTH;

*IyJ1 MaOJIaFapy TYIIyMJIapy Ba YUKUMIIAPU XUCOOOTH;

*0aslaHCc XUCOOOTH.

By xucoboTnap noWnxaHuHr OYTyH amaiaa OyjaaguraH JaBpu €KU
Xe4 OynMaraHja yHU SKCIUTyaTalus KWJIUIIHUHT JacTiaOkd Oup Heda
WWJINTa TY3WIAIN.

Kypcatunran wmonusBuid  XUCOOOTIApHM  MPOTHO3  KHWJIMIII
yJIapHUHT O0apya KOMIIOHEHTJIAPUHU YYKYp TaXJIWJI KUJIUII, OyXraiaTepus
XUCOOM Ba MOJUSBUM XHCOOOTJIAPHUHT YMYMUM KaOysn KWJIMHTaH
KouJagapuHu ounumHu tanad staau. Ly tydaitnu Oy umnu Taxpudanu
OyxranTep ayauTopJiapra €Ku MOJTUSBUN TaxJIUTIUTa TOMIIUPUIIT KepaK.
doiiga Ba 3apapiap xucoOall KOPXOHAHMHT MabiIyMm JaBpjarud (4opax,
nn) unad yukapuil  (paoNMATHIAH OJraH JapoMaUIapuHH Iy
JaBpJlard KWIMHTAaH Ba Japomaj oOJull OujaH OOfiuK OYyiran
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XapaxaTriaapu Vypracujaru HUCOATHM Kypcataau. By XucoOoT »xopuid
XYKamMK ~ (QaoNusITH caMapaJopivil, JOWUXAHUHT Y3 KaluTAJIUHU
OLIMPHUIIl 3aXUpPATIAPUHM OaxoJall ydyH 3apyp. by makiHuHr siHa Oup
Bazudacu TYpiau COJHMK TYJIOBIapU Ba JUBUACHIJIAD MUKIOPUHH
aHWKJIaIIad noopar.

KopxoHaHUHT MOJUSIBUN XUCOO TU3UMU MAbIyMOTIapU

bananc xucobotu | Poiina Ba 3apapiap | Ilyn kupumu Ba
| xucobotu "| YUKUMU XMCOOOTH

by xucoboTiap Kyhuaaruiapra TakauM KUIMHAIU:
1. Nuku rypyx:

TabCUCUMIIAD;

OolIKapyBUYHUIAP;

WYKH ayauTopJap.

2. Tamku rypyx:

WHBECTOPJIAP;

Kaca0a yroluMallapu;

COJIMK MHCTIEKIIUSICH;

KpeauTopap;

AKaMOoaT TAIIKUIIOTIapH;

TalllK{ ayauTopJiap.

Kyitnaa ymly XucoO0TIapHUHT XaJIKapo CTaHJjIapra MOC KEeJIyBUH
HaMYHAQJIApUHU KeITHUpaMu3(pakamiiap mapTin):

bamnanc 2003 #inn 31 gexabpb
Bocuranap
AliaHMa BocHUTaIap
I1yn Bocutanapu 1449
bozopmaru kumMmaTO6axo KOro3jap 246
Jebutop xucobmapu (cod) 9944
ToBap matepuan Bocutagapu 10623
[lynu Tynanran xapaxariap 389
Kamu aitnanma mabnarnap 22651
Acocuil BocuTtanap
buno, nnmoar, ac600-yckyHazap 26946
JKamu amopTrzanusi UMFUHIUCU -13534
buno, nammoar, ac606-yckyHanap (cod) 13412
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NuaBectunus 1110
bananc 2003 #inn 31 nexabpb
Bocuranap
AillaHMa BoCcHUTajap
IlaTeHT Ba caBgo Oenrucu 403
['ynBun 663
2Kamu BocuTanap 38239
Kanuran Ba maxOypustiap
Kucka mynnatinm maxoypustiap
Kpenutopnap xucobmapu 5602
bankra ccyna tynam 1000
Kamu MmaxxOypustiap 876
KyTtrina€rran conuk TyjgoBiapu 1541
V30K MyIIaTII KAP3HUHT KOPUM KUCMU 500
Kucka myanatinu MmaxOypusiTATpHUHT KaAMU 9519
V30K Myaatiu MaxOypusITiIap
V30K MyI1aTiIv KAP3HUHT KOJJIUFU 2000
doli1a COMUFUHUHT KEUUKTUPWITaH KUCMH 824
Kamu MmaxxOypustiap 12343
Kanuran
Onnuit akusiap 1000
boiika TynaHraH XxuccagopiiuK KanuTalu 11256
JKamu TynaHran XxuccaJIopiauK KaluTalu 12256
Takcumiianmaran ¢oiinga 13640
Kamu kanutan 25896
Kamu MaxxOypustiiap Ba Kanuranl 38239
®OUIA XUCOBOTU
ToBapnapHu COTUIIAH TYITYM 2200000
CoTuirad ToBapJapHUHT TaHHAPXH 1300000
Ymymuii poriga 900000
bornikapyB Ba COTHIN XapakaTajipu 420000
AMOpTH3aIMS XapakaTaipu 150000
Conuk Ba KpeAuT TYJIOBIapHUaAaH OJIUHTH doiina 330000
Kpenut Kap3 dbousnapu Tynosaapu 90000
Conuk Tynamiad oJIuHTH Qoiiaa 240000
Comnuk TYIIOBH 80000
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Cod doiina 160000
NmTré3nu akuusiiaap JMBUICHTIapU 10000
Taxcumnanmaran orina 150000
Myomananaru akiusuiap COHU 120000
Xap nona akiusra oiga 1,25

FOxkopunaru MonusiBuii xuco0omnapaan ¢oigaiann0, KOpXOHAHUHT
MOJIMSIBUM COFJIOMJTUTH XaKUJa XyjIoca KWIMHAAW. MOIUSIBUN Tax IMTHHHT
OuprHYM OOCKUYM aHa 1Ty XMCOOOTIapIaH KeINO YNKAIH.
[lyn wmaOnarmapu TymIyMH Ba XapakaTd XHUCOOOTH XHUCOOOT
JaBpujia myJ1 MaOiarJiapuHU OONIKAPUIIHU XapakTepiaiau Ba XucOOOT
Wuauaa TaIKWIOTHUHT MyJ TYHIyMJIApM Ba YHKUMIIAPUHU XHCOOaril
y4yH XU3MaT Kujaaau. baw3una Oy XuCOOOT JIMKBUIJTUIMKHUHT XapaKaTH
XUCOOOTH, ITyJ1 MabJlaFIapu XapakaTi XUCoOOTH €0 XaM IOpUTHIIAIHN.

Iy madaaraapu xapakaTv Xuco00Tu

Pexkajialurupuin uHTEPBAJIN
TApPTHO paKaMu

1

2

n

1. V3 kanuTaJIuHUHT KYTalum

2. Kap3nopiukHUHT Kynaiumm

3. ’Kopuii macCUBIapHUHT KYaWHIIH

4. CoTnmiiaH OJIMHTaH TYIIyM

5. bomka gapomaznap

Kamu Tymrym

1. JlouMuii aKTUBIIAPHUHT KyNallum

2. Kopwuii aKTUBIIAPHUHT KyNalumm

3. OnepanuoH xapaxarjaap

4. Kpeautnap y4yH TYJIOBJIap

5. Conuknap

6. JluBunenap

Kamu yukumiap

[Tyn mabnarnapu Ganancu

[Tyn mabnarnapu 6anancu ycub 6opuin
TapTUOnIa

bynpgaii  xucoOoTHM  TaillépiaHuIn

3apypartu

nry  Ouiad

U30XJ1aHa UKy, oiiga Ba 3apapiap, myJ MaOiarIapuHUHT 1Ty JaBpUIaru
XapakaTH TYJIMK XUCOOOTHAa aKC STTUPUIMANIH.
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bamanc xucobotu Oomka xucoOoTiaapaaH G(apKiId paBHIIIA
KOPXOHAHMHI MabJiyM OWp JaBp y4yH 5Mac, Oajkd aHUK CcaHajaru
XOJIATUHU aKC DTTHPAJIH.

bananc xuco00oTu €k aHbaHaBUI OyXranTepusi XUCOOOTH MabIyM
caHajJla KOpXOHa MXTUEPHUAA HUManap OOpJWTH Ba YHUHT MaHOaJIapuHU
KypcaTub 6opaiu.

Jlonnxa aManueTuaa YMYMJIALITUPUIITAH KYPUHUIIJAT A
OamancaaH (oiTamaHmIaIn.

Kypcatubd ytunran xucoOoT makuiapujaH (oiiganaHrad XoJjjaa
3apyp MoausABUM KoddduimeHTaap xucoOaaHaau Ba vuap Oyitmua Oy
Kod(hPUIMEHTIap Y3rapuily Taxj Il KAJIMHUO, MyamMMO Ba 3axupaiap
aHUKJIaHAIH:

MounsBuii 6axosiam Ko3GGuueHTiIapu

Kypcarkuuiaap HoMu Xucobaam popmyiacu
MosussBM# X0JIaTHH 0ax0J1a1
1. Ymymuii (;xopuit) TUKBUTUITUK KA/ KIT
ko3 urrenTu
2. llly Mmynnataarv JUKBUITUINK JIA/XKITI
Kod(pbunmenTu
3. Kputuk 6axosaii ko3GOUImeHTu (HIT+K)/KMM
4. YMyMuil TYI0B KOOUTUATH KM/YA
ko3 punueHTr
NuBecTunusiiapaad gpogajaHUuIIHA 0axo1ann
5. AKTHUBIApHUHT alJIaHYBYAHJIUTH Cotumigan Tymym /YA
ko3 purnenTr
6. Jlonmuii KanuTaTHUHT Corumgan tymym/JIK
allaHyBYaHJIUTH KO3 (POUIIMEHTH
7. AKIMAIOPIINK KaluTaln Corumian tymym/AK
alaHyBYAHJINTH KO3 hULeHTr
8. AilJTaHMa KalUTAJTHUHT Cotuniaan Tyurym/Aiianma
aliaHyBYaHJIUTH KO3(POUITMEHTH KanuTas
PeHTa0C/UIMIMK KYPCATKHYJIAPH
9. YMyMuil akTUBIAp (CO+D)/YA
pPEHTA0CIIITUIIUTH
10. Jonmuii KanuTaTHUHT (Co+d)/ K
pEeHTA0EIIIUIINTU
11. AKIUAIOpIUK KanuTaau Cd/AK
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pEeHTA0CIIIUIIUTU
12. Cotuiil peHTaObeUTUIIUTH C®/CoTtumiias Tyurym
13. V3 kanuTanu peHTa0eIINT U CD/(AK+TD)

14. Karmmranauar gapoMammiry | (CO+®)/Y3 KanuTaauHEHT Y30K
MyAAaTIu Kap3iap

by epna: A-IOKOpHY JTUKBUJIM aKTUBJIAP;
KIT-xopwuii naccusiap;

KA-xopuii akTuBIap;
Td-rakcumnanmaras doiaa;
JIA-NUKBUIIN aKTUBIIAP;

®- kpeauT(Kap3) yuyH Gous;

Y A-yMyMuUii aKTUBJIIap;

HII-makn nynnap;

JK-nebutopink Kap3iaapu;
KMM-Kkucka MmyaaaTin Maxoypusitiap;
JIK-gonMuii KanuTani;

AK -akuus10piuK KanuTaiy;

CD- cod doiina;

M-kap3 MaxOypusTiap.

2. JIoinXaJapHUHT MOJIUSAABMMA TAXJIWIHIA
KYJUIAHWIAJUTAH KypcaTKU4Jiap

Kopxonanunr (aoiausiTMHU, YHUHT UKTUCOAUN Ma3MyHU Oyiinua
TaKCUMJIaHCa, acocaH Kyhuaarunapra OyJInHaau:
* unuIad Yrukapuii (Uil 0a)kapuill, Xu3Mat KypcaTuil) (GaoausiTy;
MOJIMSIBUN (PaosusTH;
WHBECTUIUS (DAOTUATY;
THXKOpaT (MapKeTHHT) (HAOIUSITH.
Xap Oup coxaHwHT Yy3ura xoc xycycustiaapu oop. Iy Tydaitnm
UKTUCOAMM TaxJWi COXAacu XaMm TypJiidya HOMJIaHaau. Macanas,
MOJUSBUN (paonusT OWIaH MIYFYJIAHAAUTAH TaxJIU MOJUSBUAM TaxJIuil,
THXOpAT OWjaH WIyFyJUIaHAJWraH TaxJIMJI MapKeTHUHT  TaXJIWIH,
WHBECTUIMSl OWJIaH WIyFyJUIaHAJIWTaH TaxXJWJ JIoMuxa TaxJIWid KaOu
WyHaIMIuiapra ara.

Maskyp mnoparpudmaa sca Oup ¢GaodUIATHH HUKKHUHYM COXaHH
ypraHagural TaxJuil yCyJJlapu OujaH Vpranum Ky3aa TYyTHIMOKIA.

*
*
*
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byHIa MHBECTMUHMSHUHT XOJATUHU MOJMSIBUN TaxXJIMI KypCaTKAWIApH
OwtaH 0axoJialll yCyJilapu XaKua ramn oopasiu.

TabkuaIaHTaHUJEK, WHBECTUIMS SIHTUJIAH TaIlIKWI Oyiaauran
KOpXoHara Ba (aoiusaT KypcaTaéTraH KOpXOHara KYHWIUIIM MYMKHH.
QaonuAT KypcaTa€IraH KOpPXOHAra MWHBECTULWS  KyWHWII  Y4YyH
WHBECTOPJIAP YHUHT MOJIMSIBUM - XYXKaIUK (PAONUSTUHU YpraHwIlH, Y
XaKjJga TETHWILIA TacaBBypra »dra Oynaumu Jio3uM. by ydyH ynap
VHBECTULIMS  KYMWIQJAUTaH  KOPXOHAHWUHT  MOJIMABHM  XYXKAJIMK
($haoIUATUHH, yIapHU HU(POAATOBUM KYpPCATKUUIAp OPKaIX TaXJHJI KUJIUO
YUKHUIILUIAPH JIO3UM OYTaIu.

by y4dyH oparmaruiex, MOJIMSIBUM TaxJIWiaa KyJUIaHWUJIAIATaH
MonusiBui  kodddurmentnapgan  Qoinananunaau.  MHBecTturus
JOMUXACHHM TaxJWia KWIWII YYyH MOJHSBHH TaxXJIWJIHHHT Oapda
Kod(puieHTIapH dMac, OANKK yJIAPHUHT alpUM KYpCcaTKUWIapuIaHTHHA
dborinananmianu. by kypcarkuuiap rypyxura KyWuaarmiapHd KAPUTHUIIL
MYMKHH:

* KOPXOHAHHUHT JTUKBHJINTUHYU U(OJATOBYN KYpCATKHUUJIAPH;

* KOPXOHAHUHT Ul PaoJUTUTUHU U(POIATIOBUM KYPCATKUUIAPH;

* KOPXOHAHUHT TYJIOB KOOMIUATHHU U(POIATIOBYN KYpPCATKUUIAPH;
* KOPXOHAHUHT PEHTA0CTUTMTUHN U(POAATOBYN KYPCATKUWIAPH.

Yuby kypcarkuunaap TYpPyYXHHH ajJoXuaa-aJioxyjia KYpuO YHUKHUII
Makcajara MyBo(QuK.

2.1. KopXOHAHUHT JUKBUIJIUTMHA U(POIATOBYH
KypcaTku4jap

Maskyp KypcaTkuwiap TU3UMUTa KyWUJaruiaap Kupaiu:
YMYMHUM JIMKBUJIUK KO3 PUIUECHTH;
OpaJuK JIMKBUIUK KO3(PDUIINEHTH;
MYTJIOK JIMKBUJIJTUK KO3 (DUIINEHTH;
TOBap Ba MOAAMI UIIA0 YUKAPHUIL 3aXUpaapy JIMKBUIJIUIUTH.
Ymymuin nauxkeuonux korgpguyuenmu (Kyn) KOpXOHAHUHT
aillanmMa MaOJariapyd KMCKa MYAJATIId MaXOypusTIapHU Kail gapaxana
KOIUIal OJIMIIUHU Kypcataau. YOy KYpCcaTKMYHU AaHUKJIAIl Y4yH
KOpXOHAaHUHT Oapuya ailylaHMa maOnarnapuHu (AM) KUCKa MYIIATIIH
MaxOypustiapra (KMm) 6ynunanu, sbHU

AM

Kya = ----------- ; (1)
Kvmm

* % F *
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Kenrycu kypcaTkuuiapHd XaMm aHHUKJIArasja 4ajakaliMaciuK Y4yH
aiimanma MabOiariaapra (AM) HUMaap KUPUIIMHA KYpHO YUKHII JIO3UM.
VYHra:

* TOBap Ba MO 3axupayap (AM,);

* yn mabnarnapu (Amy);

* TE3 COTHIIaIUraH KUMMAaT0axo Koro3ziap (AMz);
*

neoutop Kap3saap (AMy)

YV xonma 1 Qopmynanu keHrawtupuO €E3umiica Kyduaaru 2 -
dbopmysia ByKyara Keiaau:

AM; + AM, + AM3 + AMy
) ; (2)
KmMm
Kucka mynnatnu maxxOypustiapra Kyiugaruiap KUpaju:
KHCKa MyaiaaTim kpeautiap (Kvm,);
3aémiap (Kmmyp);
* Kkpeautop kapsnap (Kmmy).

Arap Kyn = 1 Oynca kopXOHaHUHI aijjaHMa maOiarjapu Oapua
KHCKa MyIJaT/ii MaXOypusTiIapra TEHI SKAHJIWTUAH JajiojiaT Oepaiu.
Arap Kyn < 1 6¥ynca kopxoHa ¥3 MaXOypUSTIapUHM TYyJiamra KOJIup
smaciurunau, arap Kymn > 1 6ynca Tyia0Bra Koaup dKaHJIUTMHUA Ky pcaTau.

Kynruna agabuérnapaa Kysi-HUHT HT KaM MUKJIOPHU Ba HT IOKOPH
napaxana 2 Oynca sxmu Ae0 TabkuaiaaHaau. Arap Kym > 2, abHU SHT
IOKOpH Japakajlan Ky Oyica xaM KOpXoHa Y3 MaOiaruHu TYFpPU Ba
caMapalid >KOWJAIITHpAaojMaraH JIeraH XyJjoca YMKApHUIl YYyH acoc
oymanu.

Opanux  aukeuoauxk  koIgppuyuenmu  (Kon)  aitnanma
MaOJaFIapHUHT TE3POK COTWIIAJMIaH KUCMU OWJIaH KHCKAa MYIJATIIH
MaXOYypHUATIIApHU Kall Tapakaia KoIjiai oauIuHu udoaaianu.

YHM aHuKIam ydyH aijaHMa MaOJjaFjapHUHT TOBAp Ba MOJJIUM
3axypajapJaH Tamkapu KuCMuHH (AMp, AMs, AMy) KUCKa MyIAaTiIH
maxOypusitiapra (Kmm) Oynunaau. by Kyitmpgaru ¢opmyrna opkaiu
XUCOONMaHaIN:

Am, + Amz + Amy
Kos = --------m oo ; (3)
Kmm

Yuly kypcaTkuyu KOPXOHAHUHT TOBAPH Ba MOJJIMN 3aXUpaiapuch3
alimaHMa MaOJjaFjapd YHMHT KHCKAa MYIJATId MaxOypHUSTIapUHUHT
KaH4a KHUCMUHM KOIUIA OJIUII KOOWJIMSATUTAa dra SKaHJIWTHHH
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udonanaitnn. Arap ymoOy kypcaTkmaHUHT MuKIopu 0,75 ra TeHr oOyica,
Oy KOpPXOHAaHHMHI KHCKa MYAAATIN MaxOypusTiapuHuHr 75 % Hu Te3
JUKBH OYnaguraH mys Maljiarjiapy, KAMMaTO0axo KOFo3japy Ba JI€OUTOP
Kap3Japy XucoOUIaH KOIUTAIIM MYMKHUHIIUTHHU KypcaTau.

Mymnok nukeudaux koIgpuyuenmu (Kmn) xaM KOpXOHAHUHT
KUCKA MYJJIATIIM MaXOypUSTIAPUHUHT KaHYya KUCMUHU TyJ1 MaOiariapu
Ba KUMMATJIM KOFO3J1ap OWJiaH KOTUTAHUIIIM MYMKUHIJIUTUHU KYpcaTaJu.

Ma3kyp KYpCcaTKMYHM aHUKIall Y4YyH ailllaHMa MaOiarIapHUHT
3y/UIMK OwmiiaH TYyinaHagurad KacMu (AM,, AM3) KHCKa MYIJIATIH
MaxOypusitiap cymmacura (Kmm) 6ynunaau, sbHU:

AM; + AM;
KM = ---------mmmmmm e ; (4)
Kmm

Ymly KYypcaTKUYHUHT MHUKIOPH KaHdya KyI Oyyica mryHYa SIXIIH.
Arap Kma = 0,55 Oynca Oy Kucka MyadgaTid MaXOypHUSTIApHUHT
SpMUJIaH KYTUHU 3yJIMK OWjiaH JUKBUJ OynamuraH mabiariap sBa3ura
KOILJIAIl MyMKUHIIUTUHU KYpCaTaJiu.

Toeap 6a  MmoOOuii  uwinad  uuKapuwi  3axupanapu
auKeuonunuzunu ugpooanosuu xodIgguuuenm (Kmmz) KOpXOHaHHUHT
TOBap MOJAMI 3axupajapy Te3 JUKBUJ OyIaJuran aillanMa MaOiaraapra
HUcOaTaH KaHAad axBoJiJa OJKaHJIUTHIAH Jajojar Oepaau. Yoy
KYPCAaTKUYHHM aHUKJIAIl YIyH TOBap Ba OOIIKa MOIAWMN 3axupanap (Amy,
Am3z, AMy) OYITUHAAH, STHHU

AMl
KTM3 = ------ oo ; (5)
AM, + AMz + AMmy

Arap ymly kypcaTkuujgapHUHT (KO3((UIIMEHTHUHT) MUKIOpU
0,75 ra TeHr Oyica, y KOpXOHAaHHHT TOBAp Ba OOIIKa MOJJINN 3aXupaliapu
alilaHMa MaOJIaFJlapHUHT T€3 JUKBUJ OYiaauraH KhucMmMura HucOatan 75
% HM TalKWJ KWIMIIKMHU Kypcatagu. Arap Ktmsz = 1 Oynca aiimanma
MaOJaFIapHUHT TEHT SPMH TOBAap Ba OOIIKa MOJIWNA 3axupaiapiaH
noopar skaHiuruau udonananau. Arap KtMmz < 1 6ynca KopXxOHaHUHT
Te3 JIMKBHUJ OYyJIaaurad aianMa maOiariiapu ToBap Ba OOIIKA MOJJIHIMA
3axupajapra HucOaTaH KYIiurujaaH naigonat Oepamu. Arap Ktmz > 1
Oyica aitlanMa MabJiaFJlapHUHT aCOCHM KMUCMHU TOBap Ba OOIIKa MOJIIUN
3axupaliapjlaH moopat IKAHJIUTHHU KypcaTaau. bo3op MyHocabatinapu
mapouTtuaa Oy KypcaTkuy KarTta YbTUOOPHU Tajnad KWJIAAH, YyHKU TOBap
Ba OoIlKa MOJaui OoiIuKiIap 0030prup OYIMACIUTH, Y30K BaKT/IaH OyEH
COTWJIMAc/aH ETraHjaurd, TypuO KOJITaH ToBapiapra anjgaHTaHJIWTH
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oymumm mymkuH. [y Tydaiiaun ymly koadduimenTiap KOpXOHaAaHUHT
JUKBUJIUTY TYFPUCHIA MAbIIyM XYyJIOCA YMKAPUII YUYH acoc Oyau.

IOxopuaa kenTupwiaran KypcaTKhujiap KOPXOHA JHUKBHIHIIMTH
HUMa JIeTaH CaBoJjra >kaBo0 OepuIl yuyH acoc OViaau.

KopxoHa JUKBWAJMJIMIH JIETaHa YHUHT MabliyM Oup Mynajaatia
(omatma XMCOOOT Ty3yJraH BakTAa €KW EMuiaguraH BaKTAa) KHUCKA
MyIAaTId MaxOypUsTIapUHU aljaHMa MaOJIaFJIApUHUHT TYPJIM KUCMHU
OuiaH Tynamra KOAUPIUK Japa)xacy TyITyHUJIA U,

bo3op MmyHocabGarnmapu KopXoHajmapaa Tyjiamra KOIUPJIHUK
NApaKacHHHU CakJIab TYpPUIIHM TaK030 KHIAmW. Y3 BAaKTHAA TyIaHMAaraH
MaOJar TyJlalauraH KOpXoHa y4yH yTa 3apapiii, YyHKH YHU Ka4OHIAUP
anbarTa TYJIalWayd, YHUMHT YCTHra sHa jKapuma XaM Tyjamra Maxoyp
Oynagu. Y ¥3u Ounan Oupra XamKOp KOpXOHaap (PaoJUSITHHUHT XaM
canOuii HaTWXKanap OwiaH UIUIamMra cabaduu Oyiaau, YyHKH yiapra
TYJIaHQJWTaH TYJHHU Y3uja cakiad Typaau €ku OOIIKa Makcaaiap y4yH
unuiaTuo Kyiran Oynaau.

Tynanran >kapuma V3 BakKTuJa TYJAHUIIM Kepak Oyirad
MaOJaFHUHT «XU3MaTUHM» Koramainau. Arap 500,0 muar cym 3 oiira
keuuktupuica 100,0 muar cym xapuma tynam MymkuH. Jlekun, 500,0
MUHT ¢cyM yma kopxoHa yuyyH 100,0 munr cym smac 300,0 éxu 400,0
MUHT CYM J1IapOMaJi KEATUPUIINA MYMKHH 3]IH.

2.2. Kopxona uu ¢paoajuruiv upoaajoByu KypcaTku4jaap

Ymly rypyx Kypcarkuuiap 1y aapaxaja KYIKH, yJap KOpXOoHa
XYKanuK (DAOTUATUHUHT aKcapusT KUCMUHHM Kampad omanud. by Xakna
Myauind ToMoHuAaH Oatadcun EpUTWITAH aAaOMETIAp YON KWJIMHIAH.
Maskyp noparpudaa MHBECTUIUS JIOMUXACUHUHT MOJUSBUM TaxIMINAA
KYJUIAaHWIQIUTaH KOpPXOHAa HIl (aouuruHu udojanaiiiuran  aipum
KypCcaTKAWwiapraruHa TyXTaJIMHA/IN.

Kopxona umit daommuruau udoaanoBun ymoy coxa OuinaH OOFIHK
KYpcaTKU4Jiap TapKuOura KyHuaarwiapHi KUPUTUI MyMKHH:

* aKTUBJIAp caMapaaopiauruau udoaanopun kod3pdunment (Kac);

* ¥3 Mabnariapu camMapagopJurudHu udomanoBun KodQGUIIHEHT
(Kym);

* NeOUTOp Kap3lapHUHT aiiaHyBUYaHINK Kodpunuentu (Kna);

* NeOUTOp Kap3JapHUHT aliJlaHyBUAHIMK MyaaaTH, KyHiaapaa (Kak);
* TOBap Ba MOJJIUN 3aXUpAJIAPHUHT aJIaHyBUAHJIUK KOA(PPULIHEHTH

(K3a);
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* TOBAp Ba MOJAWM 3aXHPAIAPHUHI AWIAHYBYAHIMK MYIJATH,

kyHiapaa (K3k).

Kypunub typubauku, Maskyp KypcaTKUWIap THU3UMHUTa acOCaH
akTMB Ba OoImKa MOAAWK OOMIMKIAPHUHT aiIaHyBYAHJIWTH OWJIaH
OOFNMK KypcaTKuwiap KUPUTWITaH. UyHKH KOPXOHAHUHT MOJIUSIBUM-
XYKaauK (paoJUSITHHUHT MHBECTUIIMS OMJIaH OOFJIMK coXacura aiiHaH Iy
KypcaTKuwiap Aaxjagopaup. YOy KYpcaTKUWIapHU TaxJIWi KUIuO
WHBECTOP KOPXOHAHUHT MOJIMSBUU-XYKaNMUK (aonuaruna madiariap
alJIlaHUIM, YHUHT Japakacd, MOJJuil MaOJIaFIapHUHI ypTa XucoOja
KaH4Ya MyJJaTaa IMyjira alaHuiii MyMKHHJIWTA KaOu Kuxatiap
Tyrpucuna xynoca kunagu. Ly Tydaiinu kopxoHa uil (HaoTUTUHU
udoranoBun Kypcarkuuiaap TapkUOWHU (pakaT Iy TypyxX KypcaTkudiap
OWJIaH yerapalaHuIlIM eTapiau Ae0 YimanMus.

Xap Oup KYpCaTKMUYHMHT TaBCU(PUHU KYpUO YMKHUII MaKcaara
MYBO(QUKIHDP.

Axkmuenap camapaoopauzunu ughooanosuu KoIhpuyuenm
(Kac) s’bHU aKTUBJIAPHUHT alJIlaHyBUYAHJIMTMHU MapTajia udoaaiaanuran
Ma3Kyp KYpCaTKWYHU aHMKJAIl y4yH Oapya COTWITaH MaxcyjaoTiap
xaxmuHu (Q) KOpXOHa aKTHUBIAPWHUHT ypTadya WWuK Kuiimatura (b)
OynuHaIU, IHHU

Q
Kac = ----------- ;
b

Maszkyp k03pOUIIMEHT YTa MyXUM KypcaTkud OYnu0, y Kyluaaru
XyJIOCAJIAPHH YMKAPHUIIITa acoc OYIaau:

* aKTUBJIAPDHUHI Xap Oup cymura Oup WWIIa KaH4ya COTUJITraH
MaxCyJoT TYFPHU KEeITaHJIUTH;

* AKTUBJIAPHUHT CamMapaJopJivK Japa)xacu KaHIail SKaHIINTH;
aKTUBJapra KyWuiaraH WHBECTUIIMSHUHT OWp HHWIIJla Heya mapTta
alJIaHUIIA MYMKUHJIUTH.

Arap ymOy KypcaTkud Oup KaH4Ya KOpXoHajap ypracuaa
COJIMIITHPHWIICA Kalcuaa IOKOpH Oyica 1y KopxoHara Oemaon
WHBECTUIIMS  KYWMHIII MYMKHH JIeTaH Xyjoca Kwica Oyiaaw.
AKTHUBJIApHUHT aiJIaHyBUaHJIMTH KaH4a Te3 Oyjaca y Ma3Kyp KOpXOHa
MaxCyJOTHHUHT OO30pTHUPIUTHAAH, T€3 COTWUIAETTaHJIWTHUAaH JalojiaT
Ooepaau. byHmail KOpXOHAJIAPHUHT MOJMSBHUN-XYKaJIUK aXBOJM OJIaT/ia
XU OYynaau.

V3 mabnaznapu camapadopnuzunu ugodanosuu Kor3gpuyuenm
(Kym)uu Ooumikada Kb Y3 MaOnarJlapuHUHT allaHyBYaHJIMK TE3JIUTU

*
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(MapTazma) xaM Jaevuin MyMKUH. YOy KYpcaTKU4 MHBECTOp y4yH yTa
MyXHM, YYHKH HMHBECTULMSHUHT XaXMU OeBocHuTa ¥y3 Mabiariapuaa
udorananca, yJapHUHT caMapajJopiurd 1y Kodh(QUIUEHT MUKIopU
OWIaH aHUKJIAaHAIU.

Ma3kyp KypCcaTKMYHH aHUKJAIIJA COTWITaH MaxcyJioT (uml,
xu3mar) Xaxmuau (Q) ¥3 MaOnariapuHUHT YpTaya WAIUIMK KUIMaTHUra
(VM) 6ynuHAIH, TBHE:

Q
Kac = ---—------- :
Vm

Yy KypcaTkud XaXKMUHHHT OIMHO OOpHINK MXKOOWI XOJjaT.
AMMO TYFpu XyJjiocara KeJuill y4yH
* ¥3 MaOiariiapy YCHIIl CypbaTUHU COTUITAH MaxcCyJioT (UIIl, XU3MarT)
XQKMUHUHT YCHUII CypBhaTH OWJIaH COJUIITHPHUII JIO3UM;

* ¥3 Mabnaryiapu YCUIl CypbaTHHMU YETAAH Kajd0 KUJIMHTaH
Malaraap YCHIll CypbhaTH OWIIaH XaM COJUIITHPHUINTA TYFPU KeTaIu;

* Mabnaraap MaHOanapu TapkuOuja ¥3 mMabiariapu Ba 4eT/aH xajib
KWIMHTaH MaOJariap XMCCACHHM XaM aHUKJIAIl Kepak.

Maxcynor (umi, Xu3Mar) XaKMHU YCUII CYPbAaTUHUHT V3
Mabiarnapura HucOaTaH T€3 YCHINM YHUHT caMapaJopiuruaaH JajaoJiat
oepaau. Arap y3 maOnariapu Yculll cypbaTura HucOaTaH 4yeTnaH Kajid
KWIMHTaH MaOJjariap YCHUIl CypbhbaTH IOKOpH Oyjica Ma3Kyp KOpXOHa
XyKanuk (¢GaonuaTUra 4YeTAaH KpEeOuT pecypcllapuHd Ba  OOIIKa
MaOJarIapHu KYTpoK kand KWIaCTraHJIuruHu Kypcataaud. by xynocaHu
sSHaJa OMAVHIAIITUPHUII YUYH 3Ca YIAPHUHT TAPKUOUN Y3rapuiiapu Xam
aHUKJIaHAI!.

Arap Ma3zkyp Ko3()PUUUMEHTHHUHI MUKIOpPU Kamaiub Oopca y ¥3
MaOJaFIapUHUHT CaMapaJIOpIuK Macas€TraHiurujiad, YHUHT aljIaHuII
TE3JIUTH Cycas€TraHyiMruaan jgajnoyiat Oepaau. by xonma wHBEeCTOp V3
MaOJaFrvMHU KYyWWINra TaBakKaJl KWIMIIKA KUiuHpoK Oynaau. Iy
Tydailim, Ma3Kyp X0JaT/ia, KOpXOHa pax0apusiTu:

* ¥3 MaOJaFMHUHT caMapaJoOpJIMTUHU OIIUPHUILl YYyH HHMajap
KWJIHII JIO3UMJTUTHHU,

* ¥3 Mabsarfapuiad Kail xonataa (oi1aJaHuIl MyMKUHIUTHHY,
COTWJITAH MAaxCyJIOT XaXMUHU KYyNAaUTUPUIIHUHT KAaHIAW WyJU1apu
OOpJIUTHHY;

* ¥3 MaOjarjapu Ba 4YeTAaH >KaJI0 KWIMHTaH MaOJjaFjJapHUHT
TapkuOUil TY3WJIUMIIMHU XaM SIXIIWIAll Kabu WyiapyuHu  aHHUKIA0
OJIMIIIAPH JIO3UM.

*
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[upoBapauma mmIyHAaW WYJIT TOMMIN KEpakKh, Y3 MalOiariapu
IOKOpHU camapa Oepuin OuiaH Oupra ky3na TyTwiraH ¢oiga XakMmura
spumMIIHA TabMuHIacuH. lyHgarmHa Maskyp KYpcaTKu4 HWHBECTOP
Y4yH >KO3MOQNIM TYIOJaaud Ba WHBECTULIMS KYHUIIM y4yH OMp Kapopra
KEJIMINTa acoc OViaau.

Jleoumop kKap3napuune ainanysuanaux kodIgppuuuenmu (Koa)
WHBECTUIUS JIOWMXACUHM aMalira OIIMPHUINJA aHUKJIAHAAU Ba TaxJIWI
KWIMHAIU. AMMO Oy KypcaTKuura >KyJa YCTaIUK OwiaH EHJIOIIMIII
J03uM. 3epo AeOuTop Kapaiap OM3HUHI MaOjaruMu3 OYyiraHu Ouia,
xanu ynap Oomka maxcuap kynuaa. Uy Tydainu nedbutopiap Xxakuaa
ran KeTraHjaa, ajbarra yJapHUHT TapKUOWMHU HUKKHUra OYnuO VpraHwuii,
SbHU YMYMHUH AeOUTOp Kap3nap OwuilaH Ouprajiukaa yJIapHUHT KaH4YacH
MyAIaTH YTUO KeTraH Ae0uTopiiapra TYFpu KeJIUITMHA aHUKJIAI JIO3UM.

Maskyp kosdduimenTn XucoOaam yayH COTUITaH MaxCysoT (I,
xu3mart) XxakMuHu (Q) 1e0UuTop Kap3JapHUHT YpTaya MMJUIMK KMIMaTUra
([) 6ynum kudos. by kyhiunaru hopmyiia opKaiyd amalira OmUpUIaIu:

Q
Kna = ----------- ;

A

Ma3skyp KYpCaTKUUYHHHT XaKMHU omuoO Oopca sixmu. Arap y 10 ra
TeHr Oyica, neOuTop Kapajiapra KyhWuiaran mabmnar oup hunga 10 mapra
allmaHraHnurugan ganonar Oepaau. KaHua Te3 aiinaHca miyHYa SIXIIIH.
[ynunraek, 0y KYpCaTKUYHUHT UKKUHYH JKMXATH, NEOUTOpP Kapaiapra
Kyiwiran Oup cyM wMabOiar 1y HWWAd JaBoMHAa KaHYa camapa
Oepa€trannuruHd xaMm udopamaiiau. Maskyp xonatna 1 cym medbutop
Kap3iapaaru Maonarumusra 10 cym coTuiaraH MaxcyJioT (Wi, XU3Mar)
XaKMU TYFPU KeJITaHJIUTHHA Udoaamanu.

Jeoumop kap3napuunz ainanyeuanaux myooamu (Kok)uu
udoaanoBun k03HPUIMEHTHN UKKH MY OUJIaH aHUKJIAIll MyMKHH.

360 IT. 360

1. Knk = ------------ 2. Kk = -==-===mmmmeemm
Kna Q

Nkku xonatjna xam OUp XWJ HATWXKAHU Oepaau. YOy KypcaTKud
X@KMUHUHT Kymaumm aeOutop Kap3iapra KyHwiran maOiiarjJapHUHT
aliJlaHUIl MYJIJAQTUHUHT Y3alraHiaurugaH jajgonaTt oepaau. Anbarra Oy
XOJIATHU wxoouit Oaxonad Oynmaiigu. Iy xuxatgan ymoy
KYPCAaTKUYHUHT XXMM KaH4Ya KaMaiiub Oopca KOpXoHa Y4YyH IIIyHYa
AXIIW, YYHKA y JeOUTOp Kapanapra KyWwiran MaOJIaFHUHT aiJIaHUII
TE3JIUTY KaJaJUIATaHIuTUIaH Janonar Oepaau.
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ToBap Ba MOIIMI 3aXHpaTAPHUHT alJIaHYBYaHIUK KOI(POUITUESHTH
(Kza) Oup iyna OupkaHya XyJioca KWJIMII WMKOHMHH Oepaau. Yoy
KYpCaTKWU4 XaxMura Kapao:

* TOBap Ba MOJJWN 3axupanapra KyWwiraH mMaOJiarJapHUHT TaxXJIul
KWIMHAETTaH JIaBp/la Heua MapTa aijlaHTaHJIUTUHY;

* yii0y MabJiariap caMapaJopiuru KaHaan xosaT/a SKaHIUTMHH;
COTWJITaH  MaxcyJoT (Wi,  XU3MAaT)HMHT  COTWJIMIIWHUHT
KaJaJUTUTUHU;

* alimaHMa MaOJaFlapHUHT JIMKBUJ KUCMHUHUHT KYMasETraHIuru
IBa3Ura KOPXOHAJa TYJIOB KOOMIUATUHUHT SXIIWJIaHAETTaHIUTUHY;

* TOBap Ba MOJAMI 3axupaiap XaXKMUHUHT COTHJITAaH MaxcyJoT (Ui,
XU3MaT) XaKMUTra HucOaTaH >kajal €Ku Te3 YCaCTraHyiuru KaOujaapHU
OWJIMII MyMKHH.

Ma3skyp KypcaTKWYHW aHUKJIAIl YYyH COTWJTaH MaxcCyJoT (Wi,
xu3mart) xaxMuau (Q) ToBap Ba OOIIKa MOJIJIUN 3aXUpAIADHUHT YpTada
nwumk Kuvimatura (T3) OYnunaau. By yuyn Kyiummarum Qopmynaman
dbolmanaHuIaIn;

*

Q
K3c¢ = ----------- ;

T3
Y0y KypcaTKMYHUHT XKMHU KaH4a IOKOpHU OyJica yiaH4ya sXIIu.
Y Ma3kyp coxara Kylwiran maOJjarJIapHUHT Te3 aillaHaE€TraHJIUrujiaH
nanonaTt oepaju.
Tosap ea moOOuil 3axupanapHuHnZ AUIAHYEYAHIUK MyOooamu,
Kynaapoa (K3x). YOy KypCcaTKMYHU aHUKJAIIIA XaM HKKUTa yCYJJIaH
dbolanaHuIll MyMKHH:

360 T3 .360
1. K3k = ------------ 2. K3K = === mmmmmmm-
K3c Q

Yuly kypcaTkud XakMu TOBap Ba OOIIKa MOIIUN 3axupaiapiard
MaOJarflapHUHT Oup aljaHUIIMIra He4ya KyH Tajliad KWJIUIIMHU udona
stagu. MacanaH, Ma3Kyp KYpPCaTKUYHHUHT MUKIopu 57 KyH 1e0
aHuKJIaHagu. by pakam ymOy coxara KyWuJIraH maOiarjIapHUHT OHp
allmaHuIM yuyH 57 KyH Tanad KWIHIIUHYA KYpcaTaiu.

Ymlby kypcaTKu4HU aHUKJ1a0 Ba TaxXJIWJI KUIUO:

* TOBap Ba 3axupajnapra KyluiraH MaOJiarflapHUHT He4ya KyHja Oup
MapTa aujIaHUIIN;

* arap ymoOy KypcaTKhd XaXKMU oOllica TOBap Ba OOIIKa MOIIUMN
3aXUpPATIAPHUHT YCHUIIl CYypbaTH MaxCyJOT (M, XU3MaT) XAKMUHHUHT
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ycunl cypbaTura HucOaTaH OMIAETraHJIUTU KaOuiap TYFpUcHla Xyjoca
YUKAPUII MYMKHH.

By kypcartkuunap XojaTd MHBECTOPJIAPHU KajJO KUJIHUII YUYYH acoc
oynaau. YyHKM UKTUCOAUN KYpcaTKUWIap MHBECTOPJAp YUYH >K03ubOanu
Oynumm kepak. by aca ¥3-y3uman amanra omMaiind. byHu amanra
OIIMPHUII TAXPUOa, TAAOUPKOPJIMK Ba TaradOyc OujIaH UIUIAIIHU TaK030
KWJIaIu.

2.3. KopxonaJjiap Ty/10B KOOUJIMATHHU H(POAATOBYN KYPCATKHUYIAP

Ymby kypcaTkuuiap TU3UMH KOPXOHAHUHT TYJIOB KOOWIUSTHHU
udonanaitnn. Arap KOPXOHAHUHT JIMKBUUIMJIMTH YHUHT MablIyM
MyadaTra TYJIOBra KOAWUPJIMIMHU Oelrwiaca, MasKyp KypcaTkuuiap
MablyM JaBpja TyJall KOOWIMSITAUTa SraMu €KM 53ra >SMaciIuruHU
owinupanu. KopxoHa JHMKBUIJIMTMHU aHUKJIAINIIA YHUHT aillaHMa
Mabjariapu wHOOATTa OJIMHCA, TYJIOB KOOMIUATHHHN OCNTHIaIIIa acoOCHn
ypunaa y3 mabmarmapu typaau. Ly xuxatgan maskyp KypcaTKuumiap
WHBECTOPJIAp YYyH MyXuUM axamusarra odra. KopXoHaHMHT TYJIOB
KOOMIMATH axiu Oyica kpeauTopiap xam Oedapapx Oyiamanau. Ymnap
Ma3Kyp KOpXoHa OmiraH OeMalol HWKTUCOAWM MyHOocabaTiIapuHU
VpHATUIIIA MYMKUH.

YMyMmaH oiranHja KOpXoHa TYJIOB KOOWIUATHUHUHT SIXIIH OYJIUIIH
YHUHT UHBECTUIIMOH >KO3UOAIOPIUTHHU OLIUPAINA, XaMKOPJAPHHU Kajlo
KWIaJW Ba MUpOBapAUAa XYKaauK (PaoJMATHHUHT caMapagopiiury siHaa
OILIAJIH.

KopxoHa Ty110B KOOWIHUSITUHU U(DOJATIOBUN KYpCcaTKUuIap TUIUMHU
XaM MKTUCOAWU TaxJIWIAAa aCOCUM KypcaTKuwiap rypyxura xkupaau. by
XaKJaa MyaUTMQHUHT OWpKaH4Ya HIUIApU 4Yom JATWwirad. Maskyp
noparpuda MHBECTUIUSA JIOWMXACUHU MOJIMSIBUN JKUXATIAaH TaxJIuiI
KWIKIIIA KYJUIAaHWJIAQIUTaH aupuM  KYPCATKUWIAPHUHT  aHUKJIAHUII
Uyiapu Ba HUMaHu “Qoaanaiiu, sibHA TaBCU(PU KYypruO YMKUIaIu.

Kopxona TynoB KOOMIUATHHU H(DOIATOBUYN OEBOUTA MHBECTHUIIUS
JOMMXACHMHU  TaxXJWid  KWIUI  OujnaH  OOFIMK  KypcaTKuwiapra
Kyuuaaruiaap Kupaiu:

* y3nuk ko3pduimentu (Ky);
¥3 MaOJIaFMHUHT XyKyMpOHJIMK Kodhpunmentu (K¥x);
Oapya MabnarIapHUHT Kapamiiik ko3¢ unmentr (KOk);

*
*
* ¥3 MabnarmapuHUHT KapaMmiuk koddduimenTu (Kyk);
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* ¥3 MaOJaFMHWHT KalmWTaJIAMITaHIuK Japaxkacu KodhPuIiueHTn

(Kxm);
* yeTnaH  Jkan0 — KWIMHraH — MaOJIarIapHUHT  KUMMATIUJIMK
ko3 durmentn (Kuk).

Vinuk kosgppuyuenmu (Ky) MyIKIOpHUHT, STbHU WHBECTOPHUHT
MaH(paatuau udona Kuimagu. YmoOy KYpcaTKUYHM aHUKJIAIl YYyH V3
Mabnarnapunu (YMm) 6apua MmyiakHuHT Mukaopura (b) 6ymuin kudos.

Vm

Yuly KypcaTKUYHUHT XaKMHU:

¥3 MaOyarIapuHUHT Oapya MYJIK/Iard XUCCACUHUHT KaHYaJIUTHH;
arap ymoy Ko3(pPpuuueHT MUKIOPUHUHT Y3rapHily COTUIITHPUIICA
Ba y olrad Oysica y3 Mabnarnapu YCUIll CypbaTUHUHT Oapua mabJariap
ycui cypbaTtura HUCOaTaH IOKOPUITUTH;

* KOPXOHA MOJIUSBUN CaIOXUATUIA WXKOOMIM Y3rapuiuiap COaup
OYnaéTrannuru Kabu XyJjaocaJlapHU YUKApUII YUyH acoc Oyiaiu.

*

*

V3 maénaznapununz Xykympouaux kodgpguuyuenmu (Kyx)
MHBECTOpJap YUYYH MyXUM KypcaTKuwiapjaH oupu OYnubd xucoOnaHaau.
V3  MaOnarMHMHr XYKyMpOHJWIM  JIeTaHAa KOPXOHA Xy KaJIHK
(aOJUATUHUHT  aCOCHMl  KUCMMHU V3  Maljarjgapu  XUcoOugaH
TabMUHJIAHUIINA TYIIyHUJIaAUu. By ydyH ¥3 MaOnariapuHUHT XUCCACH
YeTAaH ka0 KWwiMHraH maoOnarnapra HucOatan 1,5 OapobapaaH kam
OyJIMaciIuru Kepak. Yoy KypcaTKMUHU aHUKJIAIl Y9yYH KOPXOHAHUHT Y3
MaGmarmapuan  (YM) deThaH (kan® KuwimHTaH MabGmarmapra  (Uxm)
OYJIUHAH, SIHHU:

Ym

Kyx = -------- ;

UYxm

Opnatna ymOy KYpCaTKUYHUHT MUKIOpH YVpTa xucobdma 1,5 Oyica
MeBEP Aapaxkacua 1eb Kapanaau. Yoy KypcaTKuwiap OpKaiu
* KOPXOHAHUHT ¥3 MaOyiariapu 4eTAaH ka0 KWIMHTaH MalJiariapra
HUcOaTaH KaH4a KYTUIMTH (KaMJIUTH )HU;

* KOpXxOHa YM.HEHT UkM.ra HUCOATaH Y3rapuil CyphaTHHH;

KOPXOHA MOJIUSABUN CATIOXUATHAATH TapKUOU Y3rapuluiapHu;
KOPXOHa YM.HHHI XYKYMPOHIIHK Aapakacd KaHNAWIMTH Kabu
XoJiaTiaap aHUKJIaHA Y.

*

*
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NkTrcomquéTHn  SpKUHJAIITUPINA  KapaéHuaa  Xap  Oup
KOPXOHAHUHT MachyJIHUITH XaM omub 6opanu. By mapoutna kopxoHaiap
YeTJaH XKajid KWJIWHTraH Maljiarjapra KapaMm OViaMaciukiapu kepak. by
aca xap Oup KopxoHa (aOJMATHHM HMMKOH Kaaap Y3 wmabiariapu
XUCOOMIaH TabMUHJIAIIHY Tako30 Kunaau. [y sxuxataan ¥3 mabnariapu
XYKYMPOH OYJIMIIINHU TabMUHJIAI JIO3UM.

bapua maonaznapuune kapamauk korgpguuuenmu (Kox) yernan
a0 KkuiuHran maonarnapuu (Uxm) kopxoHaHUHT Oapya mabiariaapura
(b) HumcOatum OwunaH aHWKIaHaau. by ydyH Kyiiugaru d¢opmyia
KYJUIAaHWIAJW:

Uoxm

KOk = ------------ ;

b

Ymby KYypCcaTKWYHUHT MHUKIOpH akcapuar xosuiapgaa 0,4 Oymca
MebEp Japaxacuaa xucoOiaHaau. Maskyp Kod(pUIIMEHT MHUKIOpU Ba
Y3rapuiu :

* YeTJaH JXKAJI0 KWJIMHICaH MaOJarjIapHUHT YMyMH MaOJiariapjaru
XUCCACUHU;

* YeTAaH KaJI0 KWIMHTaH Mabliarjap Ba yMyMHH MalOiariap YCHII
CYpBATIIADUHUHT y3rapraHiuruHu (OITaHINTY €KY KaMauTaHJIUTUHN );

* MOJIUSIBUN CAJIOXUSITHUHT TApKUOUM Ty3WJIUIIUAA coaup Oynaétran
Y3rapuilljiapHy aHUKJIalll IMKOHUHU Oepau.

KopxoHaHMHT 4YeT/IaH >Kajl0 KWIMHraH MaOJjaFjiapu MUKIOpH
XO3Upry nautaa ymyMu maosnarnap tapkuouaa 40 % naH ommaciuru
703uM. Arap OyHJaH Oajiad OyJica KOPXOHAHMHT YeT/AaH aj0 KUJIMHIaH
MaOnarnapra, SbHU Kpeauropiapra KapamyiMrd omu0  Oopanaw.
KopxoHaHMHT KapamyIuru KaHda OayiaHj OyJjica YHUHT TYJIOB KOOWIUATH
myH4a nact Oynanu. by Konatra MKTUCOIUM 3PKUHIIMK IIAPOUTHIA MY
KYyUno OyamMaiiau.

Y3 mabnaznapununz Kapamauk kodguuyuenmu (KyK)Hu
aHUKIam XaM rokopuaaru KOK KypcaTKud CUHTapu aHUKJIAHAAH, SHHU
yeTAaH ka0 KuauHrad mabmariap (Yxm) cymMmacuHu ¥3 maOnariapu
cymmac (YM)ra 6yamHamu:

Yxm
KK = ----eeeees;
Ym

Yuiby kypcaTKMYHUHT MHUKAopu ypra xucoomga 0,80-0,66

ko3 duuuentra TeHr Oyica SAXIIM. YMyMaH OJITaHJa YeTlIaH Kayl
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KWIMHTaH MaOiariap yaymud Y3 maljarinapuHUHT y4ujaan oupuman (1/3)
OIlIMACIIUTH Kepak. AKC X0Jila KOPXOHa Kpeautopiapra Kapam OViauod
KoJIaJu. byHra Xo3upru mapouTtaa uyia Kyinno oViamMaiiau.
Ymby KYpCcaTKUYHUHT MUKJIOPH :
MOJIMSIBUM CAIOXUSATIAATY TAPKUOUHN TY3UITUIITHY;
V3 MaOJIaFIapUHUHT KapaMJIMK JJapaKaCUuHU;
11y UKKU KYPCATKUYHHUHT Y3rapuil CypbaTHHUHT XOJIATUHU;
KOPXOHAHUHT  KpeauTopjapra KapamjiMK Japakacu  Kalu
XOJIaTJIapHU aHUKJIalll UMKOHUHU Oepaju.

Ymby KypcaTkud XaM  KOpXOHara MHBECTULIMS  KYWHII
’KO3U0AJOPIUTUHYU OeNTrUIaiIural KypcaTKuujiap cupacura Kupaiu.

¥ % F *

V3  mabnaznapununz  Kanumaiiawzauiuk — 0apaicacunu
ugooanosuu koirgppuyuenm (Kko) acocwii BocuTajzap Ba 000pOTIaH
TAlIKApU aKTHBIAp cymMMacuHu (AB) ¥3 Mabumarmapu cymmacura (YY)
Oynumn ynu OunaH aHukiIaHagu. by yduyH Kydumgaru ¢opmyna TaBcus
KWIMHAU:

AB

Kkp = -------mm-- :

m
Ymly KypcaTKUYHUHT MUKJIOPH aCOCHUA:
y3 MaOJIaFTapUHUHT KaH4ya KUCMHU KyuMmac MYJIKHH TallIKWJl
KWJIHIIIN;
* ¥3 MaOlarJapuHUHT OO0OpOTIAaH TallKapyd aKTUBJAp OuiaH
TabMUHJIAHUII JapaKacu KaHIalInru;
* yJIapHUHT JUHAMUKACUHM aHUKJA0 Iy HMKKala KYpPCATKUYHUHT
y3rapuill cypbaTy KaHJai Japa)kajia dKaHJIWTu;
* arap ymOy ko>pPuuueHT MHUKIOpU Kamaiiub Oopca V3
MaOJarIapUHUHT KYTaWUIIM 000pOTIaH TallKapy aKTUBIIapra HUCOATaH
KaJaJUTUTUHU Ba Y3 HaBOaTuIa ¥3 MabsiarflapuHUHT 000pOT aKTUBJIApUTa
KYTIPOK MINTUPOK ATUIIM KaOW XoJjatiap TYyFpUcHAa XyJOoca YUKApHII
MYMKHH.

Yuiby KYpcaTKUYHMHT MUKIOpPH ajgdarrta 1 1OH KaMm OYIuIm
no3uM (Kxa < 1), uynku Oy Xxonga y3 MaOJiarlapuHUHT OUP KUCMHU
alilaHMa MaOniariap/a XaMm HINTHPOK STHUII HUMKOHMHU Oepaau. AKC
X0JIJIa ailylaHMa MabJaFiap TYJIUK KpeauTopiapra Kapam OYau0 KOJMIIH
MyMKUH.By X03upru 0030p MyHOcaOaTiapu IIApOUTHIA aHYa XaTapiid.
[y tydaitnm OyHaait Xxonarra UMKOH Kajap Wy KYHMAacCIUK JTO3UM.

*



180

Yemoan ncand Kuiunzan madIAAAPHUHE KUMMAMIUIUK
Ko3ppuyuenmu (Kuk) vHBeCTHIIMS KYHHIAIUIraH BakTAa JaBJIATHUHT
KpeauT cuécaTh KaHJal axBoJjija, OaHkimap OujgaH OyiaauraH XoJjat
KaHJai Ba3uATAa SKaHIUTHAAH fanonaT Oepay.

Ymly KypcaTkuyHu aHUKJIAIl Y9yH OaHK Ba OOIIKa KpeauT Oepran
TalmkuioTiapra Ttynanrad ¢ous cymmacunu (Ddowus) uyerman xaind
KuinHran Mmabnarnap (Y>xm) cymmacura Oyiuii J103UM, SbHHU:

Dous

Kuk = -------—--—-- :

Ysxm
Maskyp KypCaTKMYHUHT MHUKAOPH aCOCHIA:
oup cym deTdaH kan0d KwiMHraH MaOsarjapra kKaH4ya ¢ous
(Xapaxkar) TYFpHU KEJIHUIINHY;
* YeTJaH >KaJ0 KWIMHraH MaOJjarJIapHUHT yllap y4yH TYyJalauran
dbousra TYFpu KEIHUIINHM;
* YeT/AaH KaJI0 KWIMHTaH MaOJIaFJTapHUHT KOPXOHA YYYH KaHYaJuK
KMMMAaTra TYIIUIIY TYFPUCH]IA XYJIOCa YUKAPUIII MYMKHH.

XaMmHuIlna TaxJuia KO KYpHIl JIO3MMKHA YeTJaH >Kajl0 KWiIraH
Mabiaryap KOpXoHa y4yH KaHya camapa Oepanu. Anbarra, Oy OGopana
TETUIUIM XUCOO-KUTOOJMAp KUJIMHTaHJarnHa TETHUIUIM XyJiocara KeIHI
MYMKHH.

*

2.4. Kopxona penTadesinruiu upoaajoBun KypcaTku4

HNxruconn€Tuu OPKUHJIAIITHPULL IapOUTHUIA KOpXOHa
pEHTA0CIUIUTMHY U(OIATIOBUM KYypCcaTKUWwiIap XaM TaJlalrvuHa. YHUHT
KallCWJIapUHM Ka4yoOH KyJulall O€BOCHTA TaXJIMJIHUHI MaKCaJAuJaH Keiauo
YUKAJIU.

NuBectuiiuss  JOMMXAaCUMHU  TaxJWJ  KWIKIIAA  PEHTAO0CIIUK
KypcaTKuwiapuJaH KyWugarujaapHu OJIUII MyMKHH:

* yMyMuil aktuBiap penrademuru (Kyap);
¥3 mabnarnapu penrademnnuru (Kyp);
acocuii Ba aiiylanMa mabOnariap penrademuru (Kamp).

*

*

Penrabennuk KypCaTKA4JapH, ojaraa KOPXOHAHUHT
camapagopiauruid  udomanam ~ OwinaH ~ Oupra  MHBECTUIIMSHUHT
XKO3UO0AOPJIUTUHN XaM KelTHupuO 4vukapaau. MHBeCTOp, SHI aBBalo,
doiima ONMUIIHM Ky31a TyTaad. YHUHT Oy Makcaau MabJIyM Japakanaa
peHTA0EIUIUK KYPCATKUYHUHT XaxMuaa y3 udogacunu tomaau. Maskyp
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KYpcaTKuujap MUKIOPM KaHYa IOKOpH OVyjca KOpXOHAa YYyH Xawm,
WHBECTOP YUYH XaM IIyHYa AXIIK OYau0 XucoOnaHaau. AMMO yIapHUHT
Xxap Oupu y3ura xoc Xycycusitiapra sra, Xy>Kajluk (DaoJUsITUHUHT Y €KU
Oy xuxaTuHu udosa sTaau.

Ymymuiic axmuenap penmaoennucu «korppuuuenmu (Kyp)
doiina cymmacunu (®) axkTUBJIAPHUHT YMyMHH Vpraya WHILIUK
kuitmaTura (b) 6ymumn itynu Ounan aHUKIaHAAM, STbHU:

()]
Kyp = --------- :
b

Yoy kypcarkud 1 cyM akTUBIApHUHT OMp MHJI JaBOMHIAa KaH4a
doiina KenTUpPraHauruHu udojanaiau. YHUHT MUKIOPU KaH4a FOKOpHU
OyJica KOpXOHA Ba MHBECTOP YUYH IIyHYA SIXIIUM. AMMO IIyHU MHOOATra
OJIUII JIO3UMKH, OW3 oifa KYpCcaTKUIMHU aJOXWJa aHUK XOojaa (suimnu
doiina, cod doitna, comux TynanryH4ya ¢oiga Ba X.K.) OepMaauk.
TaxaunHUHT Makcaaura Kapad Kaicu coxaga (QolgaHuHT Kaiicu
KYpCAaTKWUYM MYXUMJIMTHHU MHOOATra OJraH XOJJla YHUHI aHUK TYpUJIaH
doiiganaHuI MyMKHH.

YMyMaH oJiranjia, peHTa0eINIMK KypcaTKuuwiapy yJIapHH aHUKJall
Ba TaxJW1 KWJIUII Wyiapu Myamuind TOMOHHUAAH KaTop anabuériapna
¢putunrad. by epaa ¢dakar ynapHUHT allpuMiapuraruHa TYXTaJuWIIl
Makcajira MyBOQpuKIUp.

Y3 mabnaznapu penmabennuzu xod3ppuyuenmu (Kyp) 6eocura
WHBECTOpJIap MaH(paaTUHU HOMOEH KWJIQJUraH KypcaTKUWiapJaH
oupuaup. YOy KypcaTKuyHU aHUKJA yuyH (oiina cymmacunu (D) y3
MaGNaFIapuHUHT ypTaua Mk kuitmatura (Ym) 6ymmm kugos. by
y4yH Kyhujaru Gopmyinanas ¢oigagaHuil Makcaara MyBoGUKIUp:

Ymly KYypcaTKUYHUHT MUKJIOPH:
* oup cym ¥y3 maOnarnmapu (MHBECTUIMSI KuUWMaTu) Oup WUl
naBoMua KaH4a ¢hoia KeITUPHUIITNHY;
* y¥3 MaOnarnapu (MHBECTHIMS KHMMaTH) Heuya HWuiga Y3WHUHT
KUMMATHUHU TYJIUK KOIUIA OJIVIIWHMY;
* yIapHUHT JTUHAMHUKACWHU, sSbHU (oina €ku y3 maliariapuHUHT
xajan YcaéTraHauru KaOu XyJiocajapHu KWIKII yU4yH acoc Oynaau.
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Ymly KYypcaTKUYHUHT MUKJIOPU KaH4ua OanaHj Oyica KOpXxoHa Ba
uHBecTOpiap yuyH myHda sxmud. Ly tydaitnu yHunr noumuii ycud
OOpHUIIINHY, Xe4 OYIMaranaa Kamanuiira uyia KYyMMacaIuruiu TabMUHJIAIL
no3uM. lllyHparmHa KOpPXOHA MHBECTHUIUSACUHUHT >KO3UOaIOPIUTHHH,
YHUHT UKTUCOJUN caMapaJopJIMTUHU omupuiira MyBoddak 6ymaau.

Acocuit eéa aniranma maonaznap penmabenniuzu KoiIghguuuenmu
(Kamp) ¢oiina cymmacunu (®) acocuil Ba ailaHmMa MaOiarIapHUHT
YypTaya Mk KuhiMmatura (AB, AM) Oynumn ynu OuiaH aHUKJIAHAIH,
SbHM Kyhnaaru Gpopmyinaaad ¢honaaaaHuIaan:

()]
Kamp = -------------- ;
AB + AMm

AKcapusT X0J7a WHBECTULIMS acoCUi Ba ailjlaHMa MaOJjarjapra
KyWmwiaau. YJapHUHT MUIUIATHIMIIM KOpPXOHara Xam, MHBECTOpra Xam
doitna kentupanu. YJIApHUHT KenTUpaauraH Qoitmacu WHBECTOP
maH(paatuaun udonmanavigu. Iy Ttydaiinm wHBEeCTHIMS TONUXACHHU
TaxJuid KWIraHJa Ma3Kyp OHI aHbaHaBUM KYpcaTKUYJaH Xam
dboigamaHuI MyMKHH.

Ymby kypcarkuunu 0axojgad Ba COJHMINTHPUO KyWHIarw
XyJiocajapra KeJMIll MyMKHH:

* Oup cym acocuil Ba aiylanma MaOiarnapra kKaHda ¢oujga TyFpu
KEJITAaHJIUTU TYFPUCH]IA;

* acocuii Ba alijlaHMa MaOJIaFIApHUHT caMapaJIopJIUuTy XaKuaa;

* arap yJapHUHI JUHAMUKACH aHWKJaHCa Iy yuyTa KypcaTKH4JlaH
KarCUJIapHy KaJall yCaETTaHJIuIu TYFPUCUIA Ba X K.

FOxopuna monusBuii Ko3(PhUIIMEHTIAPHUHT aHUKJIAHUIIT WYIapu
Ba Ma3MyHHU KYpUO YUKUIIAU. YOy KO3(PDUIIMEHTIADHUHT MOXUSATH 1Ty
TabKUJJIaHTaHJIap OWIaH 4YeKJIaHMaWau, YyHKH yJIapHU Ma3Kyp HIIJa
WHBECTHUIIMS JIOWMXACUHU amajra ONIUPHUIIAa KOPXOHAHUHT WHBECTUIIUS
AKO3UOAOPIUTMHNA KYTapulll Ba UHBECTOPHUHI MaH(paaTUHU UQoaaiall
HYKTau HazapuaaH Kapad YMKUIIIH.

Yoy koadpuiueHTIapHUHT OUp KaH4a IOTYKJIapu OujlaH Oupra
y3lapura sipaiia aipyuMm KaMYWJIMKIapu XaMm MaBXyAKd, YJIApHU TaxjIuil
)apaéHuaa andarTa MHOOATra OJUII JO3UM. YyHKHM JoMHMXa TaxJIMIHaa
acocaH Oynaguran Keiarycu xapa€Hiap YpraHwiaan. AMMO MasKyp
ko3 dulmeHTnapau OynFycu xkapa€Hiap ydyyH aHukiam Kuiiud. [y
Tydainu, JolMxXa TaxJWiId HYKTal Ha3apuJiaH, Ma3Kyp MOJUSBUIMA
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KO3 QUIIMEHTIAPHUAT KyWHAard KaMYWIMKIAPUHU WHOOATTa OJIMII
JIO3UM:

* kodbPULIMEHTIap XaKUKUM MabJIymMoTiaapra, SbHH XHCOOOTHa
udona HTWIraH MabIyMOTIapra acocaH xucoOjaHamu. by ymnaphHu
COJIMIITUPHUIIAA 0ab3U KUMMHYWIMKIAPHU TYFIUPUIITN MyMKHH;

* koddunmentnap yrran naBpHu udonanaitnu. by sca aHukiaHraH
KaMYWIUKIapHU  Oaprapad KWiudin WUMKOHUHU  OepMmaiinu. by
KaMYWJINKJIapHU (pakaT KeArycuia MHoOaTra oM JIO3UM, X0JI0C;

* ko3 punrenTaap UHGIAIUS JapakacCuHA HHOOATra oJIMaiIu;
YIAPHUHT WYHAIUIIM TYpad OYAranaura Oup Xuia XyJjoca
YUKAPUIIHU KUHWHIIAIITAPA]IH;

* yIapHUHT MUKIOPHM KyJa KUYUK pakamiapaa udonananaau. by
KaTTa UKTUCOJ YUYH X€4 aXaMHATCU3EK TYIOJIUIIN MYMKUH;

* koo puiMeHTIapHn  XucoOmam ydyH TypJad XucoOOoTiapaaH
dbolanaHUIIHN, KYIIMMYa TaxJWIUd KaJBaUlap TY3UIIHU TaK030
KWIAIH Ba X.K.

AvMMo Oy KaMUWJIUKIAp KOPXOHAa  MOJHUSBHH  XY>KaJIUK
baonuaTuHw, WHBECTULIMSTHUHT XOJIATUHH, WHBECTHUIIUS
XK03ubamopauruHu Oaxosnamra canouil Tabeup Kunmanau. Ly tydainm
ymOy koadduieHnTiap OuiaH WIUIaraHjga yjapra TYFpH Ba OJWJIOHA
EHIOIMMIN JIO3UM OVynaau. 3epo TaxXJIUIYMHUHT XYyJIOCACH KOPXOHAHU
OolIKapulga Myxum axamusarra sra. Kayonku axoopotnap Tyrpu Oyica,
TYFPU XyJoca YuKapwiagud. TyFpu XyJloca KOPXOHAHU OJWJIOHA
oomkapuit umkoHnHu Oepamu. Xamuina CAXTXODB Ttomoiinim aman
kuwiaan (C-codumk, AX-axOopoTiiap XaKKOHUIIUTH, TX - TYFpu XyJoca,
OBb-onuiiona 6omkapysB).

*

3. JloiinxaHUHT MOJIMSIBUI camMapaaopaurunm oiiga
O0asiaHCH épaaMuAa AHUKJIAIIHUHT OJAUU YCYJIH

Jloimxanu  OupuHYM  XuUcoOAa  XUCOO-KUTOOMap  OwiiaH
caMapaJopJIMTHHK XucooOmama coaga Qoiiga XucoOOTH MoJenuaaH
dbolTanaHUIIMMU3 MYMKHH.
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dDoiga xuco00TH MoaeauaaH (poiigananud, JONNXAHUHT OJAUI
ycyJjia caMapaiopJauruHl aHUKJIAI

Kypcarkuuiaap Xajakapo Maxajuiui
CTAaHAAPT Oyiinya | craHaapr Oyin4a

ToBap COTHIMIIKMIAH TYITYM 100$ 60%
CoTuiraH TOBapJIapHUHT TAHHAPXU 40% 40%
Vmymuit doiiga (3=1-2) 60$ 20$
bouikapys xapaxartinapu
MapkeTusr xapaxaTtajipu
Borka xapaxariap 15$ 15$
Counk Ba KpeauT HOU3UHH 45% 5%
Tynamian onaunaru dorina (7=3-4-
5-6)

by »xaaBangaH KYpuHUO TYpUOIUKH JIOMMXAHUHT (HOWTATUIIUK
Japakacd COJUK Ba KpeauT (OM3MHM TYJalaaH oJauHTH (oiiaa
Kypcatkuuuja kypunaau. Kym xomiapaa Tikopat OaHKIapu JOMUXaHUHT
caMapaJIopjiMK JlapakKaCMHW XaMJla KpeauTHU KaWTtapub® Oepwuiil
KyBBaTMHM aHuKjiamaa Oy kypcatkud 30% J1aH roKopu OYIUIIWHU
xoxJanau. by kypcaTkud KaHua IOKOpU Oyiica, KPEIUTHHU KalTapHIll
kod(uimenTu nryHya okopu 1e6 tymynwiaau. lly ounan oupranvkaa
ymMmyMuid ¢oiga KypcatknuyuHUHT ko3 duimeHtr Xxam 50% naH okopu
6yi1ca, Makcaara MyBoGUK 1e0 TYIHMHMIAIN. Y30SKHUCTOHIATH THKOPAT
OaHKJapu JoMMXa XapaxaTJapuHUHT Kamuaa 25%mu  mumxosnap
TaMOHHU/JIaH KOIUJIAHUIIMHU Tajad 3Taau. Arap muxosnap 30-35 Ba yHIaH
Ky ¢ouzga JOMUXaHU MOJMSJIAIITUPCA, YHAA Jouuxanap THXKOpaT
OaHKJIapy¥ TaMOHMJIAH STHAJ1a CHTWJIPOK MOJIMSUTAIITUPUIINIITN MYMKHH.

IOkopunarn xanBangaH KYpuUHUO TypuOAMKH, YIIOy Joilmxana
XaJaKapo craHmapT Oyinmua kytunaérran cod doitna 60%Hu, COIUK Ba
KpeauT TynamjgaH oiaguaru doiaa 45% Hu Tamkun stagu. Jlemak, Oy
JOMMXaHW OWPWMHYM COAJA YCyJ OWjaH TaxJIMJ KWITAaHUMH3[a YHTa
mxoOuit 6axo OepumuMu3 MyMKuH. JKanBaiiaH siHa Kyduaaru xysjocara
KEJIUII MYMKHH: JIOWMXaJard COJIMK Ba KpeauT (OM3UHU TYialliaH
onguaru (Qoiina 45% HM TalIKUI S3TraHd Y4yH KOPXOHAa yMYyMUH
TyIryMHHUHT 45% raua MUKIOpHUAa UHBECTUIIMS OJIMII MyMKHH. bollikada
cy3 OwiaH alTraHjga, arap KOPXOHAHUHI YMYMHUW Tylrymiaapu Oup
MJIH.JIOJUIap MUKAOpJa KyTWIa€tran Oyica, kopxoHara Makcumym 450
MUHT JOJJIap MHUKAOpJa KpeauT Oepulld MyMKUH. byHaa Twkopar
OaHKMHUHT KpeauTiam kodddunuentu ymymui ¢oigara nucoaran 1:0,5
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k6  Oenrunanradn. IllyAm  aliTimn — KepakkW,  pHUBOXKJIAHTaH
Mamiakatiaapaa Oy koaddumment 1:1, 1:3,1:4, Ba Xo0ka3zo Kuinb
oenrunanrad. Awmanué€rna  KpeauT  OJMIN  XaTTO  PUBOXKJIAHTaH
MamJiakaTiaapaa Xxam ocoH smac. lIlyHuHr ydyH rap®d mamiakatiapuaa
IIYHJad MYXUT MaBXKyJ: HWHBECTHUIMSHHU OJIMII WHBECTUIUA KEpak
OynMaraH KOMITAHUSIAP YYyH OCOH, YYHKH YJApHUHT aKTHBJIapH Ba co(d
doitnacu okopu, OaHKJIAp YUyH 3ca yJIapHUHT KadojaTh eTapiii, aMMO
YIApHUHT KPEIHUTra 3apypaTd iyK. YpTa Ba KHYHK OH3HEC KOpXOHAIapH
YUYyH TY3WITaH JIOWMXaJIap I0OKOPU MUKJIOPAA KYIIWJIIraH KUAMAT sparca,
yJIAPHUHT UHBECTHUIMS OJUII UKOHUSTIIAPU KyTasiIu.

«AHBecTHIHUSA JJOMUXACUHU MOJHUSIBUM TAXJIMINAA KYJJIAHWIAAUTAH
KypCaTKU4JIap TU3MMMW» MaB3yCH Oyiinua
TASSHY UBOPAJIAP

® JIOMUXAHUHT MOJIUSIBUN Tax IMIIMIA KYJIJaHWJIAAUTaH XUCcoO00TIap
TU3UMHU

® JIOMUXAHUHT MOJIUSIBUN Tax IHJIMJIA KYJIJIaHUIaAUTaH

KypcaTKuuiap

yMYMUH JTUKBUJIUK KOADPUIIEHTH

OpAJIUK JTUKBUIUK KO3 PuLieHTH

MYTJIaK JUKBUIMK KOA(PDUIIEHTH

KOpPXOHA JIMKBUJJTUTH

KOpPXOHA TYJIOB KOOMIUATHUHYU U(POIATIOBUH KYpCaTKUWIAP

KOPXOHAHUHT PEHTA0CIUTUTUHY U(DOIATIOBUN KYpcaTKUiiap

JIOMUXAHUHT MOJIMSBAM CamMapagopiIiuru
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25-MAB3Y. UHBECTULIUAS JIOMUXACUHU UKTUCOIU
TAXJIWJ KWINITHUHT MOXUSITH BA BAZU®AJTIAPU

Pexka:

1. MuBecTUIINS JIOWMXACUHU UKTUCOAUN TaXJIUJ KWJIUIITHUHT MOXUATH Ba
MaKcau

2. Uxktucoauit TaxiuiIHUHT Bazudanapu. JIOMMXaHUHT MaKcaajJapuHu Ba
TaxXJIJI YA3MACUHU aHHUKJIAIII

3. NuBecTuniussHuHT 0030p Ba MyKOOUJ 6axocu

1. UuBecTHIMA JJOMHUXACHHU HKTUCOAUN TAXJIUJIHUHT
MOXMSITH Ba MaKCa/ 1A

Jlofinxa Y306eKMCTOH MWIIMH  UKTHCOAHETHHUHT YCTYBOD
HyHanIumiapura Ba UKTUCOAMM XaB(cuznurura »aBoO OepuIly Kepak.
[[lyHuHr  y4yyH HMKTHCOAMM  TaxXJIWJI  HWHBECTULHS  JIOMUXACUHU
yMyM)XaMusAT MaH(paaTh HyKTaun HazapujaaH Yypranaau. HWxrucoawmii
TaxJIMJI JIOWWXanapra KEHTpoK ExpammO, mapomaj Ba XapaKaTiapHU
0axonamiia MOJMUSIBUNA TaxJuiAaH papk Kuiaau. YMymaH, Oy Taxjauiaa
napoMajiap-xapaxkariap OKMMHHU Oaxojalijga MOJUSBUNA TaxXJIMIIra
Kaparasja UKKM KaTTa y3rapuiira uyJj Kyruuiaau.

bupunuyugan, WHBECTUIIMS JIOWMXACUHU aMajra OIIMPUIN OujIaH
OOFNMMK OynraH wunuiad YUKApyBUWIAp OJITAaH CYOCHUIUANIAp COJUK
TYJIOBUWJIAPHUHT WYKOTHMIUIapW OWJIaH KOIUIAaHMO KeTca, alpum
miaxciap/ial TYWIQJWraH TYJOBIAp YMYMMWUIMKA Japa)kala pecypciap
MUKIOPUHU y3raptupmaiinau. VkkuHuMpan, Oup JIOMMXaHW amanira
OLIMPHUIIl UKKUHYU OHp JIOMUXA YUyH pecypciiap MUKIOPH KaMaluWIIUra
oJin0 kenuiu MyMKuH. Mucon yayH, Camapkann Buwioatuaa 15000 Tonna
MOMHUAOpP ETUIITHUpUIIaIA. EBpoma TEeXHOJOTHACHAA KaWTa HWIILUIAHTaH
nmaMugop ToMar macracu, arap 220 Kr.JmMK accenTeKk Korulapra
Kagokianca Ba  EBpomanunr  ISO-9001  ceprudukaru  Ouian
kadonaTiaHca, J0MUXa BAJIIOTa KEITUPYBYM Joinxara aijaaHau.

Arap mryHaait 3aBoj; MaBxyJ Oyncaro, yHuHT Tanadu 12000 ToHHa
MOMUJIOPHU KaWTa HIIalra MyJbKajulaHraH OVysca, JeMak, KeHWHHTH
noituxara ¢akar 3000 ToHHa momMuaop KojsanTu. Kymmmdya 3axupanap
owrtan ssHa 5000 TOHHA MAMHUAOP ETUIITUPUICA XaM HMKKUHYU TYPAOII
KOPXOHAHMHT JIOMMXAcUra XoM am€ Takduwi Oynaau. by xonjga MKKUHYA
joitmxa y3u Owian Oup Xwi OynraH OWpUHYU JioWHMxara KOHQIUKTIH
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jJoimxa 1e0 OaxoJIaHWIIM MYMKHH. byHIaH Xyjgoca HIyKH, OHpHHYH
JIOMMXaHUHT amMaJira OIIUPHUIUIIN UKKUHYHY JONUXaHU
MOJUSIJIAIITUPHUIIIHN camapacu3 Kwino kysaud. by xomaa ymymskamusar
HYKTaul Ha3apuJiaH HUKTUCOAWW JapoMaj MOJIMSBHM apoMajJJlaH MacT
Oynmanu Ba OyHHM Jomxa OYirYa Wil OOIUTANIIaH OJJIMH XHUCOOTa OJIMIII
3apyp. MonusBuii Taxjauiga ¢oigann ned 0axoiaHraH JoWMuxa Y3UHUHT
canOuii SKOJMOTUK €KUM WXKTUMOUN OKuOarinapu Tydaliaim HKTUCOIUN
Taxjuiaga dhorgacus 1e0 0axX0JIaHUIITN MyMKHH.

JIOMMXaHUHT DJKOJOTHK >KUXaTiapu OuiaH OOFIMK HUKTHCOIUM
XapaxkaTiap XucoOra OJIMHTaHJa KYym XoJiapjaa y camapacu3 Oynu0
KOJIUIIA MYMKHUH. JIOWMXaHWHT JKOJIOTHATA CaTOUN TabCUPUHHU OJIIUHH
OJIIII YYyH TO3ajall HWHIIOOTIApU Kypullra TyFpH Kenaau. by Xomma
WHBECTUIIMS XapakaTjiapy Kymnasaud Ba JOWMXAHUHT camapaJiopiauru
nacasau. Hatwxana noiinxa camapacus €0 XUCOOJAHUIINA MYMKHH.
MonusiBuii TaxJauia Ba UKTUCOAMN TaxJuia Yypracujaru (apkiapHu
Kylujgarnda KeJITHPUILIT MyMKHH:

1. MonusBuii TaxJauiaa JapoMmaj; Ba Xapaxarjapra HucOaTaH
anoxuaaa 6030p 6axosiapu KyIaHUJIAH.

Uktucoauit  Taxjauiaga  MyKOOMJI — MDKTUMOWM — KUMMAatiap
(mapomaiap Ba XapaxkaTiapra HuUcOaTaH SIIUPUH 0axoJiap, IKOJOTHK
JapoMaZl  Ba  Xapaxariap, dhoimanmHuIMaéTran €ku  Tyna
dolganaHmIMaETrad nuuiad YuKapuil OMUIIapH) KYJUTaHUJIA]IH.

2. MonusaBuii TaxJIMIa KamuTall Xapaxkarjap JohWnxa Xu3mar
MyJJIaTUTa TaKCUMJIa0 YUKUJIaau (aMOpTHU3AIus).

NxTtucomuii Taxjauiaga 3ca KaluTajJl xapaxariap doiganaHulil
(MuutaTUIMI) Wuuaara Oup Mapotadaiuk xapaxar cyMMacH cudaruia
XUCOOTa OJIMHAIN.

3.MonusBuii TaxJuiaa CONMKIAp Ba TYpJH TypyXJjap ypracuaaru
Oomika Oup TOMOHJIaAMa TYJOBIap Xucobra onuHaau. Wkrucoguii
TaxJuiga »d3ca Oy TYJIOBJIap Ba COJUKJIAP OKAMHUIT HWYHJATH
TpaHchepT TYIOBIAPU OYITaHU YUYH XMUCOOTa OJIMHMAN]IN.

4 MonusiBui ~ Taxjiwiga  JUCKOHTHUHT  XYCyCHM  CTaBKacu
KYJUTAaHWJIAJIN.

Uktucomuit Ttaxjwmiiga Joduxanap Oyiimya JgapoMajiap Ba
Xapaxkamiap OKUMJIApWHU JIapoMajl Jlapaxkajapura Kypa TrypyxJjap
oyiinua ypranuiaaau.

YMyMaH onraHia, UKTACOAUW TaXJIUJ JIONMXAHUHT XOMUIJIapUra
XaM, OoIKajapra xXaM TabCUPHUHU YpraHraH Xojja y JKaMUAT Y4yH
KaHYaIMK (poiganu SKaHIUTHUHU, YHU aMajra OIIUPUIN YYyH >KaMUAT
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HyKTau  Ha3apuJaH  pecypc  axpaTUIl  KaHYJIMK  Makcajra
MYBOGUKIUTUHU TEKITUPAIH.

Japomagnap Ba XapaxaTIapHU HWKTUCOAUWA TaxJIWuid KUJIUII
pecypciapiaH  caMapaiupok  GoHganmaHuIl MaKcaaula HKTHUCOAMM
TaHJIalll MyaMMOCHWHH KyJiail Ba TYIIYHapJIM HU30XJAll YCYJIUIUp. Xap
Oup MamiiakaT y €ku Oy MaxCyJOTHM KyN MIIa0 yukKapa ojaad. JIekux
Oup iyna XxamMma MaxCyJOTHH Kyn wunuiad yukapu® Oynmaiiau. Iy
cababmu pecypcrnapaaH (oWgaTaHUIIHUHT TYpJd BapHaHTJIApUAH
OMpUHU TaHJaIra TYFpU Kedaau. MwuHuUMan xapaxartjap OwiaH
MakCcUMajl  HaTwkajapra OJpUIIUIIHA  TabMUHJIAWAUTaH  KWJIUO
WHBECTULIMSIAIITA SPUIITAH MaMJIAKATTUHA Y3 pecypciapuiaH OKWJIOHA
dbolanaHuIIHU TaAabMUHIAN OJIa/IH.

UkTucomuii Taxjamn Makcagu Jolmxa OwuigaH OofimK Oapda
camapaJiapHi KypuO YUKHII YIyH YMyMUM acoc spatumaup. byHra:

1. bo3op OuTumIapuHUIAH VY3 AKCUHM TOMAJUTraH HKTUCOIUM
y3rapyBUWJIApHUA aHUKIAN (MacajaH, yd 0axocu y >KOWIalraH Xymayna
cudaTUHU TAPHCIOPT, MaKTa0 KaOWJAPHUHT SKUHJIUTUHU, YH-)KOU
apXUTEKTypacUHUHT ypd OyaraH yTpPUHU, XOHAJAp COHMHU aKC
TTUPAIN);

2. JloWimxaHuHr Typaud OenTwiIapuHM  Oaxojamra axojau
MyHOCA0AaTUHU aHUKJIAIl YYyH JIOWMXAHUHT Qoigany TOMOHJIAPUHU
XapaKTEPJIOBUU KypcaTkuuiapra nyJijia udorananManuran
KUIMaTAJIpHA KUPUTHIIL,

3. JloitmxanapHu OeBOocHUTa Yia4yaHaIWraH OOIIKAa XapakaTalpu
XaMJla HaTKalapyuHU TaKKOCHall WMKOHUHM O€pyBUM YH3MaJlapHU
U120 YUKUII UYJIM OWJIaH SpUITUIA N,

bynmap acocupa soiimxagaH ~— oJWHAAWTaH MaHdaaT  yHra
cappiaHran XxapaxaTJaH OIIWII-OIIMACIUIA TYFpUCHAA MYypakkad
Kapopra kenuHanaud. byHaa mandaar (mapoMana) Ba xapaxaTajap sSroHa
y4oB oupnuruaa udogaiaHaIu.

JlolinxaHu KaOyJ1 KWIMII, JIoMnXa Oyirda UCTebMOJI KUJIMHAAUTaH
pecypciapaad Qoigananuin 0opacuaard MyKOOWJT BapUaHTIApJaH Xed
Oupy MamilakaT OJiWJa TypraH Basudaiap HyKTau HazapuiaH OyHIaH
IOKOPUPOK HATH>XKa OEPMACITUTUHU aHTJIATA/IH.

Nxruconuit taxyivi, s’bHU AapoMajiap Ba Xapa)xaTaapHU TaxJIWJI
K yeyiapu 3-6o00m1a akc sttupuirad. bynmga NPV, PI, IRR, CC,
PP, ROI xabu kypcaTkuuiapu XUcoOJaHaIN.
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2. UKTHCOAMH TAXJUIHUHT Basudagapu. JIoMMXaHUHT
MAaKCAJIAPVMHHU BAa TAXJIMJ YA3MACHHHM aHUKJIAILI

Hapomammap  Ba  XapaXaTJapHUHT  TaxJIWid  KyWujaru
TaaO0UpJIapHU YTKa3ulIAaH Hoopar:

1. Jloitmxa MakcaajJlapyH{d aHUKJAll Ba OOII MaKCaJHUHT
UKTUCOAUN Ma3MyHH, OKUOATIApUHU aHTJIAIIL;

2. Jlotinxanm 6axoJiail Yu3MacHHU Ba OOCKUYIapUHN aHUKJIAIIL;

3. Jlolinxa HaTtwxagapu Oyinda TajJjaOHU IPOrHO3 KUJIMIII;

4. Jlapomaa Ba XapakaTJapHUHI HKTUCOJUN KYPCATKUWIAPWUHU
XHUCOOJIaI;

5. PenTabennuiauk KypcaTkuuwiapyuHu 0axosail;

TabcupuaHIMK Ba TaBakkajl xaBpu (KAITUCIHMK) AapakacUHU
TaXJIAJI KUJIAILLL

Jlolinxa wMakcaJjlapy YHU MOJMSJIAMITHPYBYM TAIIKWIOTHUHT
ornepaTuB BasudanmapuHu akc ITTUpaau. MacanaH, TpaHCHOPT COXAacHu
Oyiimya JOHMMXa MakKcaaud TPAHCIOPT KATHOBU CaMapaJOpIUTUHU
TabMUHJIAI, CAHOAT JIOMMXACMHUHI MAaKCaJW 53Ca MAabJIyM TypJaru
MaxCyJoT UIUIA0 YUKAPHUII XQKMUHU OIIUPUII OYIIUIIIN MyMKHH.

MykoOun BapuaHTIApHU KYpUO YMKMIN JIOWUXAHU Tauépiaml Ba
UIIad YUKUIIHUHT MYXHM KACMHU XucoOyiaHaau. TexHUK, MyKOOWI
BApUAHTIIAp (AbHU, EKWIFU YYyH € KYyMUp €KW Ta3HU KyJUlall, TEMHUP
UYIHU y3alTUpUIL €KU SIHTM aBTOMOOWJ IIOCCECUHU KYpHII)HUA Oup-
Ovpu OulaH TaKKOCTAIl Ba SHI MyKOOWJIMHU TaHJIa0 OJUIN Kepak. Arap
XaMMa BapHuaHTIap MUKIOp Ba cudar KuxaTJaH Oup XWJI HaTWxka Oepca,
XaM MHBECTHUIIMS, XaM JKCIUTyaTalus Xapa)kaTJlapuHU XucoOra ojirasjaa
9HT KaM XapaxkaT Tajad dTHiIauraH Jonuxa TaHJIaHaIu.

HNKTucoauii TaxJidil 4u3Macu Typiauda OyIuiny MyMKUH. ByHnaii
JIOWMXA Makcajjapura canOuii TabCcHp OTYBUM XaMMma Hapca
Xxapaxkariapra, HWXOOMN TabCHUp OTYBUM XaMMa Hapca Japomajaipra
KUPUTHIIA]IN.

Jlonxa TaxJMaM JAapoMajJ Ba XapaxaTJapHU pecypciapla”
dbolmanaHUITHUHT OOIIKa BapHaHTIApH OYiWYa SPUIIAIUIIA MYMKHH
Oynrad mapomaj Ba xapaxkatiap Owian kuécnaau. Kynunya noituxacus
Ba JIoMMXa OWJIaH JIeTaH Yu3Ma Ky IaHWIaau.

Macasan, 1ieMeHT 3aBOJAM KypWIMINM OViinda joinxa 0op OVica,
WHBECTOpJIap OOIlIKa JioWHUXajapra capMmosi KYHUIl HWMKOHUSITUIAH
MaxpyM OViaad. AMMO IIEMEHT HIIa0 YMKAPUIIHUHT KYIadWIINn
HATIWKACUJa YHUHT HapXW TYMIHUO KETHIIH, Xapuaopjiap YUyH IIEMEHTTa
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KaMpOK IyJ TYyJiall, aupuM Xapujopjiap y4yH 3ca OOIKa KypHIIHII
MaTepuajjapyd YpHUra NEMEHT MIJIATUII MMKOHUSATUHU NMaia0 KUJIWILIH
MYMKHH.

Jloimxa OujnaH Ba JIOWMXACH3 Ba3UATIAPHU  COJIMIITHPHII
JIOMMXAHU aMaJIra OLIMPUII HATHUXKACKIA OJIMHAJIUTaH KylIMM4Ya Ba YCraH
JapoMajadpHA — XMCOOJAITHMHT  acocud  ycayouaup. Jloiuxacus
Ba3UATIIADHM  HWCTUKOOJTa Oaxojamijga XapaXaTJIapHUHT  TaXMHUH
KWIMHAETTaH YCyBH €KM JapOMaJJIapHUHT Tlacaiuinura HucOaTaH
peakiusHU XHUcoOra OJUIIK epak. by moliMxaHu amalira OLIUPUII ro3ara
KEJITUPAJAUTAH Y3rapuliuiapHu TYIUK aKC STTHPHUIIT KMKOHUHU Oepasy.

Jloimxa HaTWKajapura TajaOHW TaxJWJd Ba IPOTHO3 KHJIHII
KUPpUTWIAAUTaH pecypciiap Ba HUILIA0 YMKApWIaAUTaH MaxCyJoT
0030pJTapUHN TaXJIMJI KWJIMIITHA ¥3 WYUTa OJIald XaM/ia Tajabd Ba Takiaud
ypTacugard HUCOATHW OWIIMIIHH, JIOMWXara TaalUIyKJId pecypciap Ba
MaxCyJaoTJIap MAapKEeTUHTH XaKuja MabiymMoTra sra OYJuIIHU Taynad
ATaJIu.

3. UuBecTULIMSIHUHT 0030p Ba MyKOOHJI 0axocu

lynn anoxujga TabKUIAIl >KOWU3KH, 0030p MyHOcalatiapu
IIapoOUTHAAa MOJUSIBUNA TaxJImiI OWIaH HWKTUCOAUW TaxXJIWJI YpTacuia
TOMOBYT yJapja KyJUlaHWiIaauraH 0oxoja Hamo€H Oynanu._MoausiBuid
TAXJWIA ACOCAH TOBAPHM OJIMII BA COTHILIA, XVKAJINK IOPUTYBYHU
CYObEKT HYKTAM HAa3apUIAaH _KapaJjaad _Ba _0030p 0axocHIaH
dorpananmaaau. Ukrucoaui Taxaujia 3ca 0y sKapaéH, XaMusT
HYKTau HazapuaaH Kapaind, MyKoOnJ 0axoaa udoaasanaiu.

Maxcy0THUHT (MIII XU3MaTHUHT) 0030p 0aXOCHM JeraH/ia YHUHT
COTWJIMIIIM Ba COTHO OJMHUINKAA KyJUIaHUIIAUraH (TyIaHaaIuran) 6axocu
TYITyHUJIAIH.

MaxcCyJOTHUHT (WIll, XWU3MaTHUHT) MYKOOWJ 0axXOCH JeraHja
KaAMUATra KeNTUpwiaaurad (ongacu €Ku 3apapyuHy y3ujia akC dTTUPraH
COJIMKJIap OmiIaH Kymub XxucoOJaHran 0axo TylTyHUIAIH.

bupoprta maxcynor (w1, Xu3MaT) KOpXOoHa y4yH, MacajlaH, YHUHT
monusiBuit kuiimatu 400 cym OaxosiaHuIM MyMKUH. By KopXxoHa ydyH
MOJUSBUN kaxaThnaH Qoimanmu OYaub, MabiayMm MyAjaaT JdaBOMUJA,
y3rapMaciaaH KOJHUIIM TaObuui. AMMO AaBjaT yHTa akIiu3, KYIIWITaH
KUIIMaT KaOu COJMUKJIApHU KYIITaH XO0JI1a COTWIMIINHU TallKWUI KUJIAIH.
Y Xxoiga KOPXOHAHUHT MOJIUSBUN 0axocu Yy3rapmaraH XoJja yHUHT
coTwivil (MykoOwin) Oaxocu Yy3rapud Typaau. Arap MasKyp ToBapra
akiu3 100 cym oOynca y 500 cymra (400+100) cotunamu, arap YHUHT
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mukzopu 200 cymra kyrtapuwica Ma3Kyp TOBapHUHT Kuiimatu 600 cymra
(400+200) eTanu Ba X.K.

By xonaTHu mapTiau paBUIIa JaBjiaT y4yH «(oiiganuy >kamusar
y4yH 3ca <«3apapin» ne0 KaOyn Kwinil MyMKUH. YyHKH akuwms,
KYIIWJITaH KUHAMaT KaOW COJNMKJAp JaBJIaTHUHT OropkeTura Oopud
Tymajau. Yiap 3ca >KaMmusT ab30japu, axoJd TOMOHHUJAH ToBap (ui,
XU3MaT)JIapHu xapuj Kuiuim naituna tynaHagu. Iy Tydaiinu Oy
OupuHYM OOCKHMYJAa JAaBJIaT YUyH «(poimann» XKaMUAT YUyH «3apapiim»
Oynuo kypuHaau. AMMO JaBjaT yioy MaOiariapHU KaMUST dXTUEKUHU
KOHJIMPUIITa, SbHU YyJIApHU AJIEKTP KyBBaTH, ras, cyB kaOuiap OuiaH
TabMHUHJIAIITA, WYl KypWIHIIWIa, COLMAl XHMOSIra, TabJIUMHH
PUBOXJIAHTUPHIN, KaMUSIT TUHYWIMTHHA  TabMUHJAIl  KaOuiapra
capuaitnn. bup Kapamijga «TyJaHraH» COJHMKJIApP JKaMUSAT YYYH
«3apapin» Tyrojcaia mupoBapauaa (Hougamu dKaHIWTUTa UIIOHYMMU3
KOMMJT OVaau.

by xomnar GeBocuTa MaxcysoT (HWIll, XW3MAaT)JIapHUHT ©0030p Ba
MyKOOMI Oaxojlapu OpKaJIM HamMo€H Oymaau. HKTucoauii Taxjauiaa
WHBECTUIIMS JoWuxanapura 0o030p 0axocu OuiaH Oupraiukaa aHa IIy
MyKOOMJI OaxOHM KyJularaH xojja Xam ¢Engommumnand. KypunuO
TypuOJIMKH, WHBECTULIUS JIOMMXACHHU (akKaT XYKAJIUK HOPUTYBYH
CyObeKT €KUM MYJNKIOp (MHBECTOp) HYKTaW HazapujaH Kapad yHU
MOJIUSIBUHM KUXATJAH TaXJIWJ KWIHII OWJIaH yerapajaHuO KOJIMII eTapiiv
AMac JKaH. YHU KaMUSIT HYKTaW Ha3zapuJiaH XaMm 0axoi1ad HMKTUCOIUM
TaxJ I KWINII O0BEKTUB Xa€THH 3apypaT dKaHIUTUTa aMUH OYJITUK.

lynn 3bTUpPOd HTHUII KEPAKKHM HWHBECTULIUS JIOWHUXAJTApUHU
TaxJ Uil KWIKIAa, andaTra, yJapHU MOJIMSIBUM Ba WMKTUCOIUM TaxJIvl
KWIKII JO3uM. 3epo, (pakat XyKaJIUK IOPUTYBUM CYOBEKT MaH(paaTUHU
Ky371a0 >XKaMUST IOPUTYBUM CYyOBEKT MaH(}aaTUHU HHOOATra OJIMACIIHUK
MyYMKHH 5Mac. bo3op wmyHocabaTiapu 1mapouTuga MaHdbaaTiap
VUFYHJIUTH TabMHUHJIAHTAH TaKIupAardHa MYJDKalJard UKTUCOIUM
TapaKKUETTa HPUILUII, KY3JaHTaH CcaMapalopjUKHU KyJra KUPUTHUIIL
MYMKHH.

NuBecTunussan  OaxoJaimijia YHUHT OOIJIaHFUY Ba KEITYCH
KUMUMATU XaM KYJUTaHUJIAIU.

VHBeCTHIMSIHUHT _OONLIAHFMY_KuiiMaTH (0axocH) aerad\ia y
KYWWJITaH ManTAard myJigaru XaxXMy TyITyHUJIAIH.

NHBeCTHIIMSHUHT __ KeJIYCH _ KHIMATH  JIeTaHJa  MasKyp
MaOJjariapHUHT (OM3MHM WHOOATra OJIraH XOJIiJIa JMCKOHTJIAIITHPHUIII
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KO HUIIMEHTUHH KYJ1a0 aHWKJIAaHTaH YHUHT MabJIyM BaKTJaH KEHUHTU
KUHAMAaTH TYLITYHWIaAH.

Macanan, uaBectop y3uHMHT 100,0 MuHr cymnuk maonarudu 10
% nuk ¢oiga cTaBkacu OwiaH 5 WHIra WHBECTHIMATA KyHau. Y Iny
HWIap 1aBoMuia KyrMujgard MUKIOPHU TAIIKWIT KAJIAIU:

0 #ini 100,0 x 1,0 = 100,0 MuHT cy™m

1 #tmn 100,0 x 1,1 =110,0

2y 110,0 x 1,1 = 121,0 munHT cy™m

3uun 121,0x 1,1 = 133,1 munr cym

4 vmn 133,1 x 1,1 = 146,4 MuHT cy™m

Suun 146,4 x 1,1 = 161,1 munr cym

Arap yHHM KHUCKApTUPWITaH X0JIJIa OJIaIurad OyJicak y Kyhugaruda
aHUKJIAHAIU:

100,0 x (1 + 0,1)5= 100,0x I,LIx1,1x1,Ix1,1x1,I=

=161,1 muHr cym

by epna naBecTuusaHT OontanFud Kuiimatu 100,0 MuHT cyMHH
TAIIKWJI KUJICA, YHUHT S5 WWJIIAH KEMUMHTU Kearycu kuumatu 161,1 mMmunr
CYMIa TEHI 3KAHJUTUHU KYypaMU3.

bynpgan mynpgad xyinoca KWIHAII MYMKHH, ssbHA MyJkaop, 100,0
MUHT cyMIUK MabnaruHu 10 % nuk cTaBKa OuilaH MHBECTUIIMATA Kyiicay
oew Wungan keitmn 161,1 cym kepak Oynca y my iun 10 % nuk doiiga
crtaBkacu Ownan 100,0 MuHT cyM MHBecTHIMAra madiar Kyiica erapiu
JKaH.

«AHBecTHIIUA JOUMXACUHU UKTHCOAUN TAXJIUJ KUJIHIIHUHT
MOXMATH Ba Basudanapu» MaB3ycH Oyin4a
TASHY UBOPAJIAP

e HMuBecTunusa J0MMXaCUHU UKTUCOAUN TaXJIMJI KUIUIITHUHT
MOXHUATH
Jlonnxa Makcaiapu
JloliuxanmapHu UKTUCOAUHN TaXJIWJI KAJUIIIHUHT Bazudanapu
NuBectunussHuHT 6030p 0axocu
NHBECTULIMSHUHT MyKOOMI Oaxocu
SAmupun 6axonap
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26-MAB3Y. UHBECTULIUS JIOMUXACUHUHT
UKTUCOIMN TAXJUJINIA MAH®AATJIAP BA
XAPAKATJIAPHUA AHUKJIALI

Pexka:

1. NuBeCcTUIIMAHUHT OU3M Ba YHUHT KalUTaUIallTaHIUTH

2. laBecTHIMS Ba TAIIKU CaBJI0

3. WuBectuius oMuxacu HWKTUCOAUMN Taxjawiuga wMaHdaatiap Ba
XapaxaTJiapHu yiadail yciayoaapu

1. UuBecTHNMSAHUHT (POU3HM BA YHUHT KANUTAJJIAINTAHIUTH

NHBECTULIMAHUHT Y3Ura XOC XYyCYCHUATU INYHJAKU, Y KYWWIIUMU,
SHT aBBaJO, YHAAH Ky3JaHraH Makcaja Qoiijga onuiigaH nbopat Oynaau.
[y Tydaiinu naBecTop (oiia oaUIIHU Yilna® uill TyTca, MHBECTUIUS
OJIyBYM, S’/bHU TAJOMPKOP YHU HILIATHO MHBECTOp KYy3iaraH (ongagaH
xaM Kynpok ¢oiga omumHM Makcan Kwimb kysaau. Ly tydaiinm
TaJOMPKOP UHBECTOPHUHT (PONIaCUHU TabMUHJAIIHYU Ba y3u XaMm ¢oiiga
OJIMIIHU KY371a0 UIll TyTaau.

by apaénra »xamMusT HYKTau Ha3zapujaH KapaiguraH Oyica,
Oupop Oup MaOIarHM MHBECTULIMATA KYWHUII KaMUSIT YYyH X€4 HapcaHU
y3raptupmaiian. @akat Mabnar Oup KyJjgaH (dracujaH) UKKMHYM KyJra
(aracura) yragu. KamMusaT yuyyH Ma3kyp HMHBecTUlUs doijganu Oynamu
KAUOHKH 11y MHBECTULIMSHU HIJIATUII 3Ba3ura Oupop Mukaopaa doiiga
apatuica. JKaMusT yuyyH spaTwiran (QOWJaHMHT XaMMacud YHUHT
doiinacu xyucoOaHaIu.

Kamuar  yuyH Oy  ¢oitmza  kumMra  Ba  KaH4YaJaH
TaKCUMJIAHTAHJIMTUHUHT «aXaMHusITH WYK». Macanan, Oup MyJKIop
UKKUHYYM MyJkaopra (tagoupkopra) 500,0 MUHT CYM MHBECTULIUS KYWUIH.
Mynk OupHIaH UKKUHYUCUHUHT uxtuépura yTau. bupunuucuga madnar
MHBECTUIUS XaXMUJa Oepuiiran MyJiJlaTura Kamasiiu, MKKHHYMCH]Ia 3ca
Kynasau. AMMO KaMuAT MuUKuEcuna Oy MaOJaFrHUHT  MHUKIOpPH
y3rapMarad XoJijla KOJIMOKJa. BHUpOK, TagOupKOp Iy WHBECTUIUSHU
uniata6 30,0 Muar cym doiga Kwiau. YHuHr 10,0 MHHT cYyMuHU
nHBectopra 6epau Ba 20,0 MuHr cyMuHU Y3 (oitgacura ainantupaau. by
epaa uaBecTopHUHT (oimacu 10,0 munr cym, y3uauku sca 20,0 MuHT
cym. Kamusat yayn Oy ¢oitganuar mukaopu 30,0 MUHT CYMHM TaIlIKWJI
KWIAIN.
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TanOupkop xap WWIM HMHBECTULMSHUHT (OUZMHU Ba MabIyM
OenruiiaHTaH BaKTAaH KEWWH YHUHT TYJIWK KHMMaTWHU KaWTapaau. by
X0JIJla Xam MaOJyiar Oup KYJJaH MKKUHUKMcHUTa yTaau. bup ¢upma osnran
WHBECTUIMSACUHM  (Kap3uWHU) OyTyHJal KyTWigu. AmMMO Yy 1oy
WHBECTUIIMSHA WIUIATUII HBa3ura ospuinrad Qoiimara sra Oyiau,
MKKMHYACH 3Ca KYyHraH WHBECTHLMSACHMHHA MabiayMm ¢oiga OuinaH
Kaiitapu6 ogumra myBoddak Oymmu. by xomma xam 2KaMHSITHHHT
doiiiacy 11y MHBECTULIMSIHU MIUTATUI MY OWJIaH MKKala CyObEKTHUHT
(uHBECTOp Ba TAAOMPKOPHUHT) orad doigacura TeHT Oyaau.

Kypunu® typubauku, >XKaMUATHUHT MaH(]aaTH, HWHBECTOp Ba
TagOupKop MaHpaaTUHUHT WuruHAMcUra TeHr ofkaH. Iy Ttydaitnu
KAMUAT YUYyH SpaTWIraH MWUIMH JapOMagHUHT YMYMHH MUKIOPU
MyXuUM. XVKaJUK IOPUTYBUM CYOBEKTIap Yy4YyH »3ca Iy MWUIUNA
JapOMaJHUHI Kallcu KUCMHUra sra Ooynuimu MyxuM. by asca kaMusiTaaH
ApaTWJIraH MUWUIMH JapoOMaJHU OJUJIOHA TAKCHUMJIAHUII MEXaHU3MHUHHU
UIUIad YUKUIITHA TaKO30 KUJIAJIH.

NuBecTuiuss Ba YHM MIUIATUII HYKTad Ha3apuaaH MYJIKIOP
(uHBeCcTOp), TAAOMPKOP Ba >KaMUSIT uOOpanapu HUIUIATHIMOKAA. bymap
ym0y MaB3yHUHI TasH4Y uOopamapu OYnub KyWumaruya TajdKuH
KWIMHAIU.

Myakaop (MHBeCTOp) Je€raHja HWHBECTULHMATA KYWHII YYYyH
opTHKYa MaOjarura sra OynaraH Ba Iy MaOJaruHU Oupop JionWuxara
MHBECTULIMATA KYWUT'aH )KUCMOHUN €KU XYKYKYHUHU IIaXC TYLIYHWJIAIH.

Tandupkop neraHja 1y WHBECTULMSAIAH (oiigalaHUII 3Ba3ura
Vy3u Ba MYJKAOpP (MHBECTOpP) YUYYH MabliyM MHUKIOpAa (oiia OJUIIHH
Ky31a0  ¢aonuAT KypcaTaauraH XyXajduK IOPUTYBUH  CYOBEKT
TYITyHUIAIH.

AKamusaT nerania my aaBiaT XyIyAua sKoiiamran 0apya axoiu
Ba YHU OOIIIKapuO TypraH JaBjiaT TYIIyHWIAIH.

lyHu TabKuUAIAIl >KOU3KH, Ma3Kyp TassHY uOopayiap yudy MaB3y
HYKTau HazapuaaH Kapajirad Xojajaa EpUuTUIMOKIA.

NuBecTop ¥3 MHBECTUIMSCUIAH KeJaauraH MaOmarvuHu ¢ous
cudaruia xap WWIA OJIMIIM XaM MYMKHUH Ba YHHM siHa oOopoTra Kyuuno
KalMTAUIAIITUPUIIA XaM MyMKuH. Macanan, nasectop 200,0 MUHT cyM
uHBecTulMsiHu S5 Hunra 10 dousnuk ¢oiga cTtaBkacu OuaH KyWras
Oymca Ba  Oapua  dowusznapHH  MHBECTHIMATA  KYyWHMO  yHU
KanuTaJJIalITUPMOKYM OYJica, MTHBECTULIUSIHUHT MUKJIOPY WHWIIIaH-uiIra
omub Oopaja.
bupunuu viunga 220,0 munr cym (200,0 x 1,1) kanutamamras ¢Gous
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20,0 muar cym (220,0 - 200,0)
Wkxkunuu vunga 242,0 muar cym (220,0 x 1,1) kanurtamnamras ¢Gous
220,0 munr cy™m (242,0 - 220,0)
Yyunuu vnnga 266,2 muar cym (242,0 x 1,1) kanutamiamrad ¢ous
24,2 muHr cym (266,2 - 242,0)
Typrunum fiunga 292,8 munr cym (266,2 x 1,1) kanurannamran Gous
266,0 munr cyMm (242,8 - 266,2)
bemmmnuu vinnna 322,1 munr cym (292,8 x 1,1) kanutamiamras Gous
29,3 muHr cym (322,1 - 229,8)

by xonma wHBecTHUMSHUHT Oonmianrnd Kuiimatu 200,0 MuHT
CYMHHM, YMYMHUW OXHUpPru Kuihmatu 322,1 MUHr CYyMHHM, KylIMM4a
KanuTajgiamrad kuiimatu 122,1 munr cymuu (322,1-200,0) €xu (20,) +
22,0 + 24,2 + 26,6 + 29,3) tamkun Kunagu. by sca MynkaopHUHT 11y S
Hnm MoOaitH11a MHBECTUIIMACHIaH KUraH ¢oigacu Xxucoomanaau. Arap
WHBECTOP 11y UHBECTUIUSAAAH (POM3BMHHU Xap MMM 0JuO TypraHja d/u,
yHuHT doigacu 100,0 munr cymuu (20,0 x 5) Tamkuwn Kuiarad 0ynap s,
xosioc. Y ¥3 GOM3MHM KamUTALIAIITUPUIN 3Ba3ura sHa 22,1 MUHT cyM
(322,1 - 100,0- 200,0) kymmmua Qoina onuiira 3pumrad. by ¢oiina
WHBECTUIMS (HOM3HMHUHT KANMTAJIATAHJINIHIAH OJUHraH_doiinacu
xucoOaHaIu.

NuBectunms JBUJCHIUHUHT (¢bousuHUHT)
KANUTAJJIAINTAHIMKIAH OJUHraH doigacu neranaa asujaeHn (dhowus)
CYMMAacUHU siHA HWHBECTHUIMATa KYyWWO YHUHT (akaT [y KUCMHIra
xucooanran ABusieHa (pous) cymMmacu TyryHUIAIH.

2. HNuBecTHIMA Ba TAIIKH CABI0

V36ekucTon MYCTaKH/UIMKKA OpHIITaHAaH CYHI YHH KaxoH
TAHUOM Ba TaH ONIM. Y3 HaBOaTHIa Y30EKHUCTOH XaM >KaXOHHH TAHUIIH.
By ’xapaéH caBi0-COTHMK, MHBECTHUIIMS MYyHOcaOaTjiapura xam H>KOOui
TabCUP KWIMOKJA, V36eKHUCTOHra YeT 51 MHBECTHIMICH OWIaH oupra
WJIFOp TEXHOJOTHUs XaMm Kupub kenmokaa. by acocma kyma kym Kyiima
KOpXOHajIap BYXyAra KeJju.

V36eKrCTOH XaMMa coXaja KaxoH 0o3opura yukau. JKaxOHHUHT
WHBECTHUIIMS, XOM aIi¢, ax0opoT, UCTEHbMOJI TOBapJapH, UILIaA0 YUKAPHUIII
BOCHUTAJIapy, TEXHOJIOTHS Kabu Oo3opiiapuaa y3 YpHM Ba Hydy3ura sra
6YIMOKIa. Y30EKIUCTOHT KOPUH HHBECTHIUANAP OKHO KEeIMOKHA. AMMO
Oy ¥3-y3uman comup Oymaauran »xkapaéH smac. ByHUHr »xynga Kyn
WOKTUMOUM-UKTUCOAUM  oMuiuiapu  Oop. V36eKHCTOHz[a TallIKA
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WHBECTEpJIapHU  KYJIaO-KyBBAaTJIAMaWraH, yJIapHUHT  MYJKH  Ba
daonuaTuHU KadosaTiaigurad KOHyHIap, MEbEPUN Xy KKaTiaap TUIUMU
sapatuiau. VIKTucoauit Ba cuécuii 0apKapopiiMkka spuiuiau. bymapHunr
XaMMacH Y30eKHCTOHIA TAIIKH WHBECTOPJIAp YYyH TETHILIH IIAPOUT
APATUITAHIIUTUIAH JAJIONATINP.

NHBECTULIIMSHUHT V3 BaKTUAA KOIUIAHWUIIMHU TabMUHIIAI, YHUHT
caMapaJOpJuTMHU OIIMPUINHUHT HHT MYXUM OMWIIapuaaH Oupu
XOpWXKUM MamJjakaTiap OulaH TalllKd CaBJOHU aMalira OLIWPHUIIIaH
nbopataup. Talllku CaBIOHUHT aCOCHUM KYpCaTKU4JapuJaH OUpHU TallKu
caBzi0 o0opotu OYyub xucoOIaHaIu.

Tamku caB/1o 000pOTH JIcraHIa MaMJIaKaTJIaH SKCIOPT KWUJIMHIAH
(uMkapuiraH) Ba MamJlakarra UMIIOPT KWJIWHTaH (KUPUTHIITAH)
TOBapJIAPHUHT YMYMUU XQKMU TYLIYHUJIAIU.

Jlolinxa TaxJujiuja WHBECTUILIMS XOPMKHMA MamJjakatiap OuiaH
oornuk Oysca yHaa «Tamku caBao oOOpOTH TOBapijiapw» TYIIyHYacH
MaBxyJ. Yiapra sKCHOpPT Ba UMIOPT KUJIUHUIIKA MyMKHUH OYynraH Oapua
ToBapiap kupaau. JIeKMH  KaMHAT ~ TApaKKUETUHHHT  MablIyM
OocKUuJapuja XaMma TOBApHM MamJIaKaTAaH YUKapuiira (dKCIopT
KWIWIITa) Ba KUpUTUIITa (MMIOPT KWIMINTa) pyxcar OepMmaciuru
MyMKHH. AMMO pyxcaT Oepmacaja y TallKy caBIo 000pOTH TOBapapura
KHPHTWIMIIA MYMKHH. MacanaH, XO3MpPrM NaiTaa Y36eKHCTOHMA
V3UHUHT WYKH 3XTUEKIApUAaH Kenud 4ukuO yH, €F, 1akap, rypyd Kaou
MaxCyJOTJIAQpHU TalllKapura YuKapuiira pyxcaT 3TWiMaiau. Arap Oy
TOBapJIapHU Y3WMU3Ja €Tapiik Japakaja axojdyd UCTEhbMOJIUIAH OpPTUKYA
UIUIa0 YUKAPUILTa PUIICAK TAIIKWA CaBJOTa, XyCYCaH 3KCIOPT KHJIMIITa
pyxcaT Oepuiuilyd MyMKUH. JIEKUH X03up ym0y ToBapra 3KCIOPT KUJIUII
pyxcaT STWIMacaja y Talllkku caBio OOOpOTH ToBapjapu TapKUOUTa
KUPAIU.

[lynn mHOOATra OJIMII JIO3UMKH, allpuM ToBapiapra ¢axat Oup
TOMOHJIaMa pyXxcaT »dTWiIraH OyiauIiM MyMKHH. Macanad, yH
MaxcCyJIOTUra XaéTui »5SXTHUEK cudaThga HUMIOPT KWIMINTa pyxcar
ATUWJITAH, aMMO YyHHU S3KCHOPT KWJIHWII YerapajaHraH. XyJIad IIyHAan
X0JIaT OK €F, Typyd, IIakap KaOu MaxcyJoTjapra xaMm Jaxwiaop. by
Taa0upiap, TabKUJIAHTAHUJICK, TAPAKKUETHUHT MabiyM OOCKuUuIapura
TYFPH KENWIIM MyMKHH. Arap Y36EKHCTOH SPKHH CaBIO XyIyaura
aliyaHca XKyJa Kyn dekjamniap, TYCUKIap Oyiamanu.

bab3u ToBapap (Ooinukiiap) OOpKH, yjaap TAMIKU CaBA0 000POTH
TOBApJapura KupMauau. bynpan ToBapiapra yjgapHM HMIIOPT Ba
AKCHOPT KWIMII WMKOHW OYyiIMalauraH ToBapjiap Kupaau. Macanas,
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MaMJIaKaTHUHT ep pecycpiapu, (Qoiganu KasuwiMmanap OJIMHAJAUTaH
KOHJIAp, JEHTU3Jap, Kydumac MyJK KaOuiap. AMmo OyiapjaH Taliku
caB/lo 0OOpOTHMHU amaira omupuiiga dongananui MyMKUH. [[eHrusaa
TOBapiap Tamuiganud. Epma Terummu caBio OOBEKTIApH KyPHUIUIIH
MYMKHH, Ky4Mac MyJKAa YHUHT ujpopacu (oducu) Koiiamand Ba X.K.
bupox ynapHu MamiakaTJaH TallKapura YHWKAPWIN Ba TallKapuIaH
KUPUTHUIL UMKOHHU UYK.

AMMO 1myHai ToBapiiap OOpKH, yJap *KaxoH 0o3zopuaa Gemason
obopoTaa Oynuiu MyMKuH. JICKMH 1y MamjakaT y4yH YHUHT UMIIOPTH
Ba DKCIOPTHU yerapaianrad. MacanaH, OupopTa TOBapHU IKCIOPT KUJIHUII
YHUHT HapXH KaXOH 0030puaa KuiMaTHIaH KaM OaxoJjlaHaaurad Oyiica,
Ma3Kyp MamJlakaT y4yH OYHJall TOBapHU SKCIOPT KWIMII 3apapiii.
bynpgaii ToBapnap OKCHOPT KWIMHAAWIAH TOBapjiap pyuxarura
KUpUTWIMAWId. AMMO IIyHAAl TOBapyiap Xam OOpKH, yJIapHU HUMIIOPT
KWIKII (MamJlakaTra KeATHUPHIN) Iy MamjakaT WYk 0o30pujaru
HapxJaH >KyJa KuMmaTr Oyica, OyHAall TOBapHU HUMIOPT KHIHO
oynmaitnu. by kyma kummarra Ttymaaud. byHpmail xonaT axoiuHU
kamOaramamTupu® kyiuumm MyMkuH. Ly tydaitnu nnuiad ynkapumnira
KYWuIaaurad MHBECTUIMS JIOWMXAJapMHM aHa Iy Ba3HWATIApJaH KeJIud
YUKKAH X0JI11a UKTUCOINM KUXATAAH TaXJIWJI KAJIAHAIU.

NuBecTunus toMnxaiapuHu UMIIOPT Ba SKCIOPT ONEpAUsIIApUHA
nHOOaTra ojaguraH Oyjica TOBap HAPXWHUHI TEHIVIMTUTa (TApUTETUra)
axamusat oepunaau. IlapureT cy3u JoTHHYAMAH Paritas cy3umaaH oJIMHraH
OY10 TEHIJIMK JeraH MAabHOHM aHTJIaTadu.

baxo mapurTeTn aeranaa Typjiud MamiiakaT OaXOCUHUHT OHMp XU
yayamra KeJITUPWIUIIN TyIIyHWIaau. Macanan, MUUIMKA BaJIlOTa CYMHHU
Poccust pyOim OwiaH TEHIVIAIITUPHUIN YUYYH YJIAPHUHT XaM OJTUHAATH
SKBUBAJICHTU OWJIaH XWUCO07a0 OJIMII JIO3UM. XO03up amanuérna ynap |
AKII nmonnapura TEHIVIAIITUPHUIL OpPKalyd amajira OIIUpWIIaIu. Y HJIaH
Tamkapu Y3P Mapkasuit 6aHKH Xa(TaHHHT Xap AyIIaHO0a KyHH MUJUIHAH
BAJIIOTa KYPCHUHUHI XOPWXKHMI BajtoTara HuUcCOAaTH aHUKJIAHUO 3BJIOH
kwimHaau. bynga cymHuHT Poccusi pyOmura HucOaTaH Kypcu Xam
KypcaTuJaIu.

baxo mapuretn XOpWXKHM Mamilakariapaa KULUIOK XY KaJUK
MaxcyJioTiapura HucOatan KyjuaHuiaaau. bynna vunnap yTumum Ouian
KHUIIUIOK XV KaJWK MaxCyJOTJIApUHUHT Oup Oupiurura OoIka HOO3HUK-
OBKAT MaxCyJIOTJapMHHU COTUO OJIMIIM TylIyHWIaad. MacanaH, 1 Kr.
rymTHUHT Hapxu 1995 iwmnma 100 cym OYaran. Yura mry Wunua xap Oup
kuiocu 2 cymaan S50 xr yrut cotud onrad. I'yiraunr Hapxu 2000 iunaa
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900 cymra kyTapuiaau. Y Oy Wui xam ury myara 50 kr. YFut cotu0 oJuiiu
MyMKHH Oyica 0axo mnapuTeTd (TEHIVIUTH) TabMUHIAHAIUA. XYIAU
LIIYHJAM X0JaT XaJIKapo caBaoja XaM KyJulaHuiauiinu jgo3uM. llynnaruna
0axo moputTeTd (TEHINMIH) TabMHHJIaHaAW. By 3ca Xamkapo caBmpona
MYXUM axaMHSITra ora.

Ym0y KypcaTkuujaap HHBECTUIIMS JOMHUXAJIApPUHUHT MOJIMSBUI
TaxJIW KWIAIIAA XaM, WKTHCOAWMK TaxJiwiaa ypranuwinaau. baxo
napuTeTUra aMajl KWIHMII UYKW Ba TAalIKK 0030p/la MyXHUM axaMmHsTra sra.
[y Tydaiinun 0y MyamMMoO y3ura XoC MyaMMO. YHUHI alpuM €4uMJIapu
BAJIFOTA KYPCHUHU aHUKJIAII OPKAJIA CUUIIAN.

3. UuBecTUIMA JJOMUXACH MKTHCOAMMA TAXJIUIN/IA
MaH(daaTap Ba XapaxaTJapHHU yJa4aml ycayoJaapu

Jloinxanan onuHagurad maHdaar (doiga)Hu JOMM XaM TYJIUK
MUKIOpHM Oaxojam MyMKHH 3Mac. MacaiaH, Jjoiuxa HaTWKacuaa Wy
XapakaTu XxaBPCcuziauru €k THOOMET XU3MaATH SIXIIWJIAHUINKN Tydailnu
axoJu COFJIUFM SIXIIWJIAHUIIMHUA OaxoJiall KyJaa KUMMH. Arap Joiunxa
ymymui GoiganaHuil y9yH KyJaWiauk sparca (To3aiall HWHIIOOTIIAPH,
Kamoar MapKaszjapu), OJIMHA/INTaH MaH(paaTHH anoxuja
VUCTChMOJYMHHUHT  TYyJallilra TaW€piaurd TYFPUCHUIArTM  MabIyMOTIa
acocnanu0 0axonad oynmaiiau. Pecypciap Xyayaui TaKCUMIIAHUITUHUHT
SAXIIAJIAHUIINA, MaMJIaKaT nauaard (MAIMNA) HHTETPAUSHUHT Ky4aluIu
kabu JoMuxadgaH oOJMHAAWraH Oup KaHya Yynuad OYynmaiiauran
MaH(aaTiap MamjiakaT WYUAa PECypClapHU KOWUIAINTUPUIILA MYXUM
pOJIb YUHANIH.

Onunaguran QoiilaHn MUKAOPUN YiIyall MyMKWUH OynMaraH €ku
ylapHu cudaT JKHUXATAaH KUCMaHrhMHa OaxoJialll MYMKUH OViras
xoJiapaa Oolnkaua €HaanryBiap Kyutanwiaau. byHnait €uanryBiapaan
Oupura JoWuxa HaTWXKACHIa YHUHT SIPOKJIWIUTHMHU TabMUHIANAUTaH
doliga-Mandpaariap MUHUMYMUHH OJIMII SXTUMOJWHHM TaxJIWJ KHJIHII
kepak. HWkkuHum EnpamyB y €ku Oy XU3MaTHU KYypcaTHIll YYyH
OaxapuIuIIM mapT 1e6 XucoOaaHraH, Wrapuaad ypHatuirad (GU3uk €Ku
KUHMaT MebEpiapura acocjlaHuil xucobianaau (MacaiaH, iynra acdanr
ETKU3UII xapaxatiapu 1 km.ra X cymaH OpTMAaciurd Kepak, OupUHYU
épaM KypcaTyBuUM MyHKTrada Oynran macoda Y KM. J1aH OIIMACIUTHU
3apyp).

Yayam myamMmosiapu TapMokiap OViinda dapk kuinagu. Macanas,
TabJIUM, COFJIMKHM Cakjall Ba yMyMHW OBKATJIAaHUII —coOXajlapuaa
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JapoMajra acociaHraH MaHgaaT ME30HJIapH SPOKcHU3 OYynubd Kojaiu,
S'bHU yiapjaH Qoitnananud Oyimaiiam.

By xomnmapga €xku SHT KaM Xapaxariap ycayouaaH EKM TEXHHK
KYpUHUILAArd MyaMMojap y4dyH (MacajiaH, MakTad KypHUIl y4yH KyJai
MEBEPIAPHU aHUKJAIIAA) Xapakarjap caMapajopiiura yciayOuJaH
dbolanaHuill MyMKHH.

XapaxaTiap camMapaJopiaurd TaxXJWid Oup Heda MYyKOOWII
BapUaHTIap/aH KyWwirad Bazuda OakapuiIuIIMHN TabMUHIANAUTAH dHT
ap30H JIOMMXaHU TaHJa0 OJUII YUyH KYJJIaHUIAIH.

bab3u xonnapna mandaatnap dakat Guszuk xkypunuiiga Oyiaaau
Ba Iy cababnu ylapHH MOJMSBUM XapaxaTiap OwWiaH TakKociaao
oynMaiinu. byHmail Xxomiapia FOKOpUIary yCIyoIapHH Kyjulaiiiad Oo1Ka
MMKOH XaM OYyJIMai/Iu.

XapaxaTiap camMapaJopJiurd TaxjIWIM KyHwirad BasudaHd Xail
STUIIHUHT JHT caMapaid WYJIUHW TaHJall y4yH KyJUlaHwiaau. by
TaxJIWJIra JioWuxara KWJWHagurad Oapya XapakaTJapHH TETUIUIH
AIMAPUH  0axonap acocuja KalbKyJslMs KWJIWII Ba  YJApHUHT
KEeJITUPWITAaH KUMMaTUHU TOIMWII YYYH OJIMHTAH XapakaTiap OKUMHUHHU
JTUMCKOHTJIAI KUPAIH.

by TapOup nolnxaHu aMajira OIIMPUIIHUHI Oapya BapHaHTIApU
oyiimya VrTkasunaau. K¥y3ma TyTwiraH HaTwkangapra OSHI KHYHUK
JUCKOHTJIAHTaH Xapakaryiap OwiaH €KW MaxCyJoT OUPJIMIHUra SHT KaM
xapaxariap OWIaH SpUIIMIIHU TabMUHIAWAWTAH JIOWMXA SHT SXIIH
xucobnanaau. by Me30H Oapua noWuxanap joiluxa MakcaauHu cudar
KUXATIApUJaH OUp XWijga KOHAUpPaAH, AeraH 1apTra acocjiaHaau. Arap
joitmxa Oyilmya kypcatwiaaurad xuzMmariap cudaruaa dapk Oyica, sHT
MabKyJ1 BapUaHTHU aHUKJIaM1a Oy X0 Ky3/1a TYTHJIMOFHU JIO3UM.

HcrebMou TexxkamMu

Kynruna wHBeCTMUMS JOMHMXalapu HaTHXKACUIA HCTEbMOJ
TOBapjlapu Ba XWU3MATJIIAPUHUHT Oaxoyiapu mnacasau. YyHku OyHmai
joiimxanap TAbMUHOTHU SXIIWIANAN Ba TOBapjap TaKUMJIUTUTra Oapxam
Oepamu (MacanaH, WYJUIAPHUHT SXIIAJAHUIIN WY  XapakaTJapuHU
nacaitupanu). baxomap macaiiMimuaaH UcTebMoJYMIap  MaH(aar
Kypaauiap, YyHKA JIOMMXAHU amajra OLIMPUIINA HATHXKACUJla TeKaJraH
pecypcnapaad Oomika Makcaaiapaa GoigaiaHun MyMKHUH.

HUctebmon TexamMu — HCTEHMOJYM TOBAp Ba XHU3MaT YUYyH
Tynamra Ttai€p OYJIraH cymMma - XakUKaTJaH capduaHraH cyMma.
Hctebmon TexkamMu KylmiMM4a MaxcyiaoT (akatr yHMHT 0axocu
NacalTUPWITaH IIAPOWTIAA COTWITAHJaruHa Mmaijao OVnaau. byHnai
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Ba3UAT KYNPOK TapTUOTa COJWHaAWraH Oo3opjap yuyyH Xoc. MacanaH,
KOMMYHaJI XH3MaT, 3JICKTP TabMHUHOTHM Ba XO0Ka30. AWpUM XoJulapaa
naiio OynaraH MCTEbMOJ TEKAMUHU aHUKJIAI OCOH OYiicana, KynmuH4Ya
OyHu (MacanaH, yMyMHUH OJJIGKTp TapMOFWra yJIaHTaH 3aBOJ[ yY4yH V3
ANEKTPOCTAHIMACUAAH OJIMHIAH KUMMAT »JJIEKTP JHEPrusiCUIaH BO3
KCUHIIHM XUCOOMTa OJITaH TeKaMHH) XMCOOJalll aH4ya KUHUH OY1aam.

AManuéTtaa oJIMHIraH UCTEbMOJI TEXaMU YbTUOOpra OJMHMANIN Ba
JoWuxanaH  oiluHraH  MaHdaar  (xucoOmamr  OCOH  Oyniras)
UCTEBMOJMWIAP/IAH OJMHAJAUTAH TYJIOBJApra TEHINIAIITUPWIAAU. AMMO
UCTEHMOJI TEKaMU UKTUCOAUM MaH(aaTHUHT MyXUM KUCMHU OVITraHIUTH
Tydaiiam, yHu XUcoOra oJIMaciIiK JIOWUXadaH OJIMHAIUTaH caMapaHy aH4ya
KaM KuJu0 KypcaTuiira oJub Keau.

Arap HCTEHMOJ TEKAMUHUHI TAKPUOUN MUKIOPHUHH OJIMIITA Xam
UMKOH OyiMaca, JIOMKMXa BapUAHTJIAPUHU TaKKoclaéTranga Oy XoJ
YBTUOOPAA TYTWIMIIM Kepak. AWpUM JIOWMXAJApHU amajra OIIUPUII
HaTHXKAcUJa <«JIOMMXAacu3» Xojarra HucOaTaH MaxCyJoT XaKMH
IIYHYAJIUK KYMasaukv, y OaxoJIapHUHT Macauimra ojaud Keyaju.
bynnmaii xonnmapga macaiiraH Oaxosapaad  GoHgamaHUIl  KYIIUMYa
MaxcyJaoTAaH KeJIaINTraH UKTUCOUI maHpaat eTapianyda
OaxonaHMmacnurura cabad o6ynaau (IyHKH HCTSHMOIYHIIAP Y YIYH KYIIPOK
Tynamra Tanép osaunap). «JloWmxacus» xonarra HucOaTaH Joiuxa
HaTHXacuJa 0axoap nacaiuim UCTEbMOJI TEXKaAMUHH OLIUpPaau Ba Oy X0
UKTHUCOJIUM TaxJujja 3bTUOOpra onuHuIIK jJo3uM. Omataa, Oy gukpiap
TOBapjiap Ba XHU3MaTJIap yMyMUM TakiIu(OUHU KECKHUH Y3rapTUpHIITa
Koaup Oynran sKyna MUpUK JoWHMXajlapra HHcOaTaH TETHIILIA
OyJirangaruHa axaMusTra sra oyiasau.

Tamku camapaJsap

JloMmxaHUHT JloiiuXa Joupacuaa xapaxariapra XaMm, MaHgaatiapra
XaM KupMmaiaurad, my Tydaiad MOJTUSBUN XyXoKaTiapuaa akc
STMAMIUraH HaTKaJlapy Talllkd camapanap, 1ed atamaau. AMMo OyHaaii
camapaJiap >KaMHUSITHUHT OOIIKa ab30Jiapura cajionii €Ku MKOOWM TabCcup
KypcaTca €KM MamJjakarT OJJIJa TypraH Makcajjapra 3pUIIUIIra XuU3Mar
KWICA, YJIapHU UKTUCOINM TaxJIHIIZIa XMUCOOTa OJIMIII 3apyp.

Tamku xapaxariiapra MHCOJI TApPUKACUAA TYFOHJIAP KypPUIUIIA
HaTIWKAacuJa OSKWH MaWJIOHJApUHUHT CYB OCTHJA KOJHUIIH, aTtpod-
MYXUTHUHT UDIOCTaHTUPUIHIIM, CYFOPHUII TUBUMHUHUHT aX0JIM COFJIUTHUTa
Ba OAIMKYWIMK XyXKaIUKIapura TabCUPWHU, TalllKW MaHdaaTiapra —
VKUTHUII kapa€Hu/ia OJMHTaH OWJIMMIIAPHU KeJITUPUIIT MYMKHH.
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SIHTH TEeXHONOTHUSUIApHM KYyJulall ydyH Oup Joiluxa Oyiinua
YCKyHaJapHU HUMIIOPT KWIMII MKKUHYM JIOWHMXa ydyH Oy »Kapa€Hiap
ap30H Ba OCOH KEUMINIHWIa OJu0 KeJWulllM MYMKUH. BbyHra OupuH4mM
JoMMxana HWIITUPOK OTraH MYTaxacCUCIaApHU >Kai® OTUII OpKald
spummiaany. Tamku wmaHdaaraapra, HUIYHUHTACK, TabIuM JapakacH
OPTHUIIIA HATUKACU/IA TYFUIHI CYpBhaTIAPUHUHT MACANUIITUHU, TPAHCIIOPT
TU3UMUHUHT PUBOXJIAHUIIN HATWXKaCHIA UIITYH Ky4u
XapakaTYaHJIUTMHUHT KyYalHMIIMHU Ba XOKAa30JIApHU MHUCOJ KUJIUO
KEJITUPUIIT MYMKHH.

JloiinxanapHuHr Oapuya TalIKU camapallapyHd Xucoora oiaud
yimyab OynmMaiau, 1y cabadiiu yIapHUHT SHT MyXUMIIAPUHU XUCOOTa OJIUIIT
XaMJla WYKU caMapajiap KaTopura KHPUTHINTa XapakaT KWIHII 3apyp.
MacanaH, TYFOH KypUJIMIIN €p OCTU CyBJapH CaTXH KyTapHWIUIINTa OJIHO
KeJica, Jolunxara JpeHaxiap Kypuill BazudacuHu XaMm KUPUTHUII 3apyp.

AlpyM JIOMMXaJJapHMHT TalllKd camMapach TapKuOura XajKapo
camMapa xaM Kupaau. MacanaH, SKCHOPTHH OILIMPUINTa KApaTHIITaH
JolnXa HaTWKacuIa MaxCyJoT 0axocu jKaxoH 0o030puaa Macaluiiu
MyMKUH. ByHaaH umnopt KuwiyB4duiaap maHdaaT Kypca, 1y TypAaru
MaxCyJIOTHH JKCIOPT KWJIyBYM OOIIKa AaBiaTiap 3apap Kypaauiap Ba
X0Ka30. VMKkrucomuit Taxjawiga acocaH MamulakaT vuuaaru mMaHdaart Ba
XxapaxaTjapruia kypuO uduKwiaav. Xajlkapo Jiohuxajiapia sca Oapua
UIITAPOKYH JIABJIATIAPHUHT (Poiiga-3apapiiapu XucoOra OJIMHUIIY JIO3UM.

«AHBecTHIHA JJOMUXACHHU MKTHUCOAMH TAXJIMJIMAA OaxoJsap,
MaH(paaT/Iap Ba XapakKaTJapHU AaHUKJIALID> MaB3yCH Oyinua
TASIHY UBOPAJIAP

o luBecTunussHuHr pousu
e luBectunys GOU3UHUHT KallUTaIaITaHIUTH
Mynknop (uHBECTOD)
Tanoupkop
Tamku caBio 06opoTu
baxo napureTtun
Yer 511 BasmroTacuia Myomarsa
Bantora mykodotu
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27-MAB3Y. UHBECTULIUAS JTJOMUXAJIAPUIA
KAJITUCJIUK TAXJUINA

Pexka:

1. TaBakkan xaBpu TyuryH4acu

2. NuBecTunusiiap/ia TaBakkall XaBQu gapakacu

3. XaBhaapHu aHUKJIAI yCYJIIapH

4.Jlolinxa TaxJIWauaa KyJUTaHWIaguraH xaBduap THU3UMHU Ba YJApHUHT
TacHU(U

1. TaBakkaJ xaB(pu TYIIyHYACH

Jloitmxa xanu ynoinxa. Kenaxxakna y yjikaH camapajiy HaTvxa OuiaH
Oupra xyJa Kym xaB(-xaTapiiapra XaMm J1y4d KeJHUId MyMKUH. Mynkaop ¥3
MYJIKHHH MabJIyM JIOWUXara WHBECTUIIMS KYWUIIJIaH OJAUH COMHUP OYIHIIH
MYMKHH OYJraH xaTapHu Oaxojai oJuimm jJo3uM. by sca noluxamapHUHT
XaTapJIWIUK AapakacMHU 0axoJiall Ba TaxJIMJI KWW yCYJUIapUHHU MuLiad
YUKUIIIHU TAaKO30 KHWJIAJIH.

OHr aBBOJIO «XaTap» CY3MHUHT HUMAJIUTHUHU OWJIUII JIO3UM. XaTap
cy3ura «Y306ex THIMHHHT H30XJIH JyFaT»aa: «BHpop GaxTCH3IIMKKA,
danokatra 0au0 KeJHIld MyMKUH OYJIraH mapout, XaBd; Taxjiuka» (2 ToM
tacu, 319 Oer) - nmeran Tabpuduu Oepran. by anbarra, ymOy cysra
Oepwiran yMyMui TylryH4a, yMyMHU# U30X.

Arap xaTtap cy3uHM Tabuarra, cuécarra, MKTUCOJra KyJjaml JO3uM
Oynca anbarra, yHUHT Ma3MyHH OUPO3 Y3Ura X0ocC X0JiJ1a Y3rapuilii MyMKHH.

HNkrucoauii xatapuum OHPOp HKTUCOAUN HMHKHUPO3Tra, 3apapiiu
daonusaTra 0aMO KEMUIIM MyMKHH OYiraH mIapouT, XaB( 1e0 TyIIyHMOK
J03uM. Arap ymOy TylIyHuYaJaH Keaud 4YuKaauraH OVyicak, MKTHUCOAMIA
*apa€HHU amajira OUIMpHIIIaH Makcaj ¢oiiga onum OYyica, yHra 3uf
TylmyH4a Keaud uyukaau. YUyHKH UKTUCOAUNM (aouATIaH acoCUid MaKcal
doiina onumpgaHn ubopar. AMMO Ba3MAT XaMmullla IIyHJAad Makcajara
OPUILUII HMKOHUSITUHU XaM OepaBepmaiau. Xa€tma, allHUKCa SPKUH
UKTUCOMMETIA JKyJda Kyn Xarapiau Basuariap Oynumm MymkuH. [y
Tyailnu nonxara HHQISIUA KYHUILIIAH OJIIUH XaTapJIMIIMK Japa)kaCuHU
0ax0s1ab KYWHIIT MaKcaara MyBoQuKIup.

HUxtucommnéTHunr TapKUOUit KHUCMHU oynrax WUHBECTULIUS
JOMMXalapUHU aMalira OLIUPHUIIAA XaM TYpJu XaTapjap OYJIUIIN MyMKHH.
[y Ttydaiinu IOWMXAaHUHT XaM XaTapJWIWK JapakacuHu Oaxojaml Ba
TaxJ I KWINII MaKcaara MyBOQUK.
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JIOMMXaHUHT XaTAPJMJNIHU JIeTaHAa Iy JOMUXaHu MyBo(dakusT
OwiaH amaira ONIMPHIN >Kapa€HuJa coaup OYiaaauran Typau XaB(HUHT
nan10 OYJIUIIK TYIIUHWIAIN.

Mynkgop Typau xaBhHM OwiMO ONMIIM y4yH XaTrap Ba
HOQHUKJUKHUHT (Papkura Oopumu go3uM. HoaHUKIMK Jerania JoMnuxanu
amajira OIIMPUIN >Kapa€HHIAa TabCUP KUJAIUTaH XyjAa Kyl OMUJUIAPHU
OMJIMACIIUK, YJIapHU 0axojai oJIMAaciIMK TylrHWIaau. OMusiap mxooui Ba
cajouil Tabcup KwiaauraH OViIuIIM MyMKHH. Bu3 omMuuiapHu OJauHIaH
O0axonail oimacak >KyjJa Kyn WKOOMM oMuap XaMm Oup uernaa Koyiub
ketumid MyMkuH. Iy tydaitnu nolinuxanu taxjamin KuidraHjga UMKOH Kajap
HOAHUKJIMKJIApra YpUH KOJIIUPUIMACITUTH JIO3UM.

HoanuknukHuHr cababmapunad OUpu Mas3Kyp XY KaJIuK HOPUTYBYU
CyOBEKT €KM JOMMXAaHU aMajira OIIMPYBYM MaChyJ Maxc 0apya OMUJUIAPHU
Oaxonam KoOuIugaTUra sra OyaMaciauru, OMJIMM Ba MHTEJUICKTYall CaBUsICH
Ma3Kyp HIIHMA aMajira OLIMPHUIIra €TMAclurd MyMKHUH. Aibarra OyHuaii
Kajapiap OWIMMIOH, TamabOyckop Kajpiapra V3 YpUHIApUHU acTa-
CeKMHIMK  Owiman  Oymatm®6  Oepamumap. by  xapaén  6030p
UKTUCOJMETUHUHT, YPKUH PaKOOATHUHT Taialu.

2. UHBeCcTHIHSJIAP/IA TABAKKAJ XaB(HU Japakacu

NuBecTunMsinamaa TaBakkal XaBpu  JeraHna  HMHBECTULIMS
JApOMaJIADUHUHT  KYy3[la TYTWIraH MUKIOPUAAH KaMmMaluil XoJaTH
TyHIyHUJIaAu. JJapoManiiapHuHT y3rapuiiy mKkajlacu KaH4aluK KeHr Oyiica,
WHBECTHUIMSJIAINA TaBaKKajd XaBPU Jlapa)kacu IIyHYAJIUK FOKOpH OYIaju.
WMuBecTunusiiamga TaBakkana xaBpu maHOaanmapu Oup-Oupu OwiiaH Kyaa
OOFNUK OYynrannuru cabaliau yJapHUHT Kalcu OMpH JapoMajra KaHdajduk
TabCUP OTTaHJIUTUHU aHUKJIAIl JKyJa MyHmkyd. MHBectumnusianga
TaBakKaJl XaBQOUHUHT(KEHUHYAINK XaB(] 1e0 IOpPUTHIAAN) aCOCUM TypJIapH:
uil OunaH OOFJIMK TaBakkan xaB(du, MonusBUl 0030p Taconudu xaBduapu,
aXOJUHUHT COTUO OJIUII KOOUNUATH OujiaH OOFNMK OYIraH MOJIUSIBUN XaB(,
¢dhous xaBbu Ba OoIIKagap XUCoOIaHAIN.

N Ounan OOFNIMK TaBakkaid XaBPU Kena€TraH AapoMajjlapHHUHT
XaMMa ~ HMHBecTOpjap  OwiaH  XHUCOO-KMTOO  KWIMINTra  €THIIN
kagoTianrannuruaup. byHmail xonatna skamMu  J1apoMajJy WHBECTHULIMS
XxapaxaTJapuHu  Korulad  oamaiau.  Anbarra, pgaBinar  (alipum
MamJiakatiapaa) OyHaal xosarjaa XapakaTJIapHUHT MabiyM OUp KUCMUHU
¥3 3umMmacura onagu. Acocan Oy xaB¢d OuszHec OunaH OOFNUK OYiaau.
MonusBuii xaBd Aeranjaa y3 maOjarjapyd Ba Kap3ra OJIMHTaH MmaOJjarjap
KOMITCHCAIUsIIapy HATHKacuaa Keuo YuKaaurad XaB( TyITyHUIaIq.
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NuaBecTuiins y4yH KaHYaJIWK Ky 4YeTJAaH Kap3 >Kajid »dTuica,
MOJIMSIBUA IIyHYaNUWK XaBd kymasnu. by xaBQHMHT omwuimm acocaH
KOpXOHaJIap Kap3 OepyBUM HWHBECTOpJjap Y3 BakTuiaa (ous TYioBiapu
TYJalra WI0XKCU3JIUTU OKUOATUJAH KenuO 4uKaau. benrwianrad, sibHU
BaKTH aHHMK KypcaTWiIradH Kapaiap €Kku Kap3 Qousiapu JioMruxa WHIIra
TyIIMacJaH, JapoMaj XaJid KejaMmaraH BakTJaH Oomuiad TYJIaHUIIN Kepak.
KopxoHasiapHuHr OyHAall Kap3jJapHU TYyiail OJUII KOOWUIUATH HYKIUTH
MOJIUSIBUM XaBOHU TYFAUPAIH.

AXO0JIMHM TOBapjiap COTHO OJUII KOOWIUSTUHUHT Macauiiy Ouiian
Ooornuk Oynran xaBd acocaH Takiud uHbIAUMUICK BakTuaa Oynaau. By
JaBpJia Mya-OUPJIUTMHUHT XapuJl KOOMIUATH Nacasgu. ARpuM KMMMaT0axo
KOro3jap OeNrwjiaHraH BakTAa WHBECTOpra Qoiia KEeNTHUPUIIHU KYy31a
TYTTAaHJIUTH y4yH aiipum xoiuapnaa ¢ous xadura sra Oymamu. Kyn
XoJmapja KUMMaTO0axo KOFO3JIApHUHT Kypcjapu OJIUHTH Kypcliapra
HucOatan ¥y3rapu0 Typanu. Hatmkama KuMmaTOaxo KOFo3jap YMKapraH
KOMITaHUs1ap Oenrwiad Kyiunrad pousnapau Oepa onmaiinuiap. by sxapaén
KMMMAaT0axo KOFO3JIapHUHT 0030p Oaxoyiapu Te3-Te€3 Yy3rapud TypuUIH
HATHXKACHUa BYXKyJra KelaJiu.

JInkBuAMK XaB(pU KOPXOHAJTAPHUHT aKIUSJIApHU KEPAKIU BakTAa
Ky3la TYTWITaH CymMMara COTHINra UMKOHHUSATH OYnaMall KOJMIIUHU
anrnaranu. Arap keda 1000 mostapra akius cotu0 oyiran 0yicanrus, OyryH
yau 800 nosapra cotacus, OyHIal akius IOKOPH JIMKBUJIA 3MAac.

bozop xaBdu geranaa Oy napomayiapHi KUMMATOaxo KOFo3Jap KypcH
y3rapuiim smac, 0aJIkiu UKTUCOAUNA-MKTUMOUI BOKealap1aH Keu0 YuKaIural
xaB( Tymynyanapuaup. Macanan, Axun [lapkna ypym kenu6 uukuin xaBdu
KypoJi-aciaxa MILIad 4YuKapuil OwiaH OOFIMK OYyJraH akuusuiap xamja
He()Th MaxCyJIOTJIapyM HWIUIa0 YUKapullra OOfjaHraH aKiusuiap Kypcura
TabcUp 3Tanu. Tacoaud xaBdu TycarnaH ByxKyara xemaauraH xaBd Oyiuo,
WHBECTULIMS HATWXajlapura KyJa Te3 TabCUp 3Taau. byHra MKKUTa WUPUK
KOMITAaHUSIHUHT OMp-OupHra KymwiMiiy Ba OolKaiap MUCOJ OYiia oJiaau.

YMymaH, xaBuapHu Oaxosjamra yd Xuil HyHalIMmga EHIAUIUII
MyMKHH. AHbaHaBUM HNUIa0 YUKAPUIIHU TyOJaH Y3rapTUpajurad EKu
YHUHT Ty3uJIMacura CaJIMOKJTH y3rapTUpUII KUPUTATUTAH
WHBECTUIMSUIAPHU KOpUM HTUIN OwiiaH OOFIHMK JIOMUXalapHU KaOyi
KWIKIIAA alpuM XoJlapja CTapT JaBpUHU MyKamMMall TaXJIuil KUIMAacCJIHK
HATHXKACUJA SPATHIIAIUTaH MaxXxCyJoTra €Tapiii Xapuaop Toma OJIMACIIUK
XOJUIapu BYXKyJAra Keduiid MyMKuH. bBynpa, anbartta, Mykamman
BapUaHTIAPHU YyKYp YpraHuill Kepak.

Xap Xxujl MyKOOWJI BapuaHTIap MaBxXyJ Oyiamarad xoJuiapiaa
OJITUHJAH MabJIyM TaJAOUpJapHU aMalira OUIUPHUIN KEPaKKH, yiap XaBhHU
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nykortuira kapatwirad OyincuH. HaBOatmarm €npamryB acocaH OJIuid
JoMMXalapHu Y3 Wuura ojiaau. by noimxanapaa mMabiayMm XaB(] MaBxKyI.
Macanan, 10MMXaHU BY)KYyAra KEITUPUILI TaBpUAA ypTaya KypCcaTKU4JIapaaH
doilnananamMus, JJEKUH KEMMHYAIUK Oy KypcaTKAWwiapJaH MabllyM YEKHHHIII
BY)Ky/Jra KEJIUIIM MYMKWH. MaHa 11y WYHaTuUOUIApHU MHUCOJIA KYpuod
YUKAMU3.

Jloitnxana TeMHp-OE€TOH 3aBOJAM KYypHI Ky37a TYTWITaH JEWUITHK.
3aBoj1 axoJu sIaiuran MUKpopaiionia 0ynu0, y epaaH aBToTpacca YTUIIN
Ky3/1a TyTWiraH. 3aBoJi KypWIHIIM Tpaccara SKuUH >koiaa Oynamu. 3aBoj
KYpWIUIIA Y4yH 5 MIpA.CYM Ma0nar axpaTwirad. by 3aBoj wumiad
YUKapaAUuraH MaxcyJIOT XaXMu 2 wipA. OunaH 4 Mipa.cyM opacuiaa
oynanu. JlouxaHUHT simam aaBpu S iwi, Oy BakTIaH CYHT 3aBOJl COTHO
100opusiaan. 3aBOAHUHT KOJIIUK 0aX0CH aBTOTpacca KypWIUIIHU 1aBpu OuiaH
Ooormuk OynuO, 1 mupa. Owiman 3 mupa.cym opacumagup. Arap 3aBOj
KypWIraHJaH KeMUHTM OMPUHYM WUIIM aBTOTpacca KypWIHILK XaKuaa Kapop
KaOyJl KWJIMHMAaca, YHUHI KOJIIMK KuitmMatu 3,5 mipa.cyM. JIMCKOHTHUHT
KaOyn KwinHran craBkacu 10% Ba MKKUTa BapHaHTAA MaxCyJIOT COTHIII
xakmu 0,5 mapa. €ku 1,5 mapa. cym Oynanu. bynu Bapuantnap Oyiinda
aHuKjIamga Kyiuaaru hopmynazaan goitganaHuianu:

NPV=[ZNP:/ (1+k) + RV / (1+Kk) ] - |
by epoa: NP: - cog gpotioa sa amopmuzayus cymmacu,

RV- konoux xutimam.

Kyiinnran Macana Oup Heya BapuaHT/Ia €UYUITMIIN MYMKUH.

-y KypUIMIIMHUHT UKKUTa BapuanTu (1-Kypuiau, 0-KypriMaan)
-MaxCyJ0T XOKMUHHUHI UKKWTA BapuaHTu (2 mupna. cym Ba 4 MIpI.Cym).
bupununcunuHr s3xTrMosunru 0,3, UKKMHYMCUHUKY 3¢ca 0,7.

-3aBOJIHM  COTUIIHUHT  WKKM  BapuaHtd  (1-OupuHum  HuiijaH
KeHnH Exku S-0emn HuagaH KennH). -

-5 WwnmaH  cYHTTH  3aBOAHMHT  TyraTwmm  Oaxocu (1 mupa.cym
Ba 3 miapa.cym), sxtumosumru moc pasuniga 0,4 Ba 0,6 HM TamKuWiI
STaau.

Arap aWTallliuK, UIy BapUaHTIApHU KOMOMHanus Kwicak, 720
BApMAHT BYXYAra Kelamd. Myn KypWIMIIMHWHT MaBXyJ XOJJaru
BapuaHTIapuHU 4 pakamiid conyiap OmnaH kojnad ynkamui3. KomHuHr xap
Oup No3uIMsICHAAru paKaM BapUaHTHUHT TaBcuuHU Omnaupanu. 1 pakamu
OwinaH OomnulaHyBuYM Oapya Koajap WyJn KypWIHMIIMHM Ky3[da TYTYBYH
BapuaHTiapaup. Mabiiym cababnapra kypa, 0 pakamu OuiaH OOUIIaHYBYH
OuprrvHa BapuaHT MaBxKyA. by BapuanTra kypa, iyn KypuiMaiau Ba 3aBoj
oup Hungad cyHr coptunumu kepak. Illy cabGabmapra kypa, Kyhiuma Uy
Kypuiuily OuiiaH OOFJIUK O€lll BapuaHT KypCaTUIITaH:
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1.1210 - MaxcyJIOT COTHII XaKMHU 2 MIIPA.CYM - 3aBOJI OMPHUHYM HUIAaH
CYHT COTHUJIA]IH.

2.1251 - MaxCcynoT COTHUII XXMM 2 MIPA.CYM - 3aBOJ 5 WIIIIaH KEHUH
COTHJIQIM, KOJIAUK 0axocu 1 MIpa.cym.

3.1253 - MaxcyJoT COTUII XaXMHU 2 MIPJI.CYM - 3aBOJ 5 wija CyHr
COTHWJIJIU, KOJAUK 0axocu 3 MIIp.cyM.

4.1410 - MaxcyJ0T COTHII XaXKMHU 4 MIPA.CYM - 3aBOJi OMPUHYU HUIU
COTHO FOOOPHUTIAIHN.

5.1451 - maxcyJoT COTHIN XaXMH 4 MIPA.CYM - 3aBOJ Oeml WuigaH
KEHMUH COTUIIaIU, KOJIIUK 6axocu 1 Mipa.cym.

6.1453 - MaxcyJIOT COTHUII XaXKMU 4 MIPA.CYM - 3aBOJl 5 WUJIJIaH KEHUH
COTHWJIJIU, KOJAUK 0axocu 3 MIpJI.CYM.

Xap Oup BapuanTHH Oaxonam y4dyH cod KoOpuidl KuiMat
dbopmynacuaan doiganaHamMus.

1251 — BapuaHnT 0yiin4a cod »kopuil KHEMAT XHUCOO-KMTOOH

Kypcarkuuiiap 1-itma | 2-itma | 3-itma | 4-iiman | S-ima | JKamm
1. doiina 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5
2. Konauk xuiimatu - - - - 1,0
3. luckoHT 1,1 14 1331|1464 | 1,61
KO3 HUITUESHTH
4. Cod doiina 0,454 10,413 0,375 0,341 | 0,310 | 1,893
5. Kentupuiran Koaauk
cymmacu CI(1+0,10) 0,621 | 0,621
6. Kentupunran cymma 2,514
7. Cod xopuii kuitmar (6-
KATOp WHBECTHUITUIIAP) -2,486
2,514-5=-2 486

[lynra yxmam Oomka Oemr BapuaHT YU4yH XaMm cod KEITHPHITaH

KUUMaT xucoO1aHaau.

JIoOMMXaHU aMaJIra ONIMPUII BAPUAHTIAPU OyHHNYA MABJIYMOTJIAP

Bapuantaap koqu | Cod xopmii Kuiimar IXTHMOJLTHK
1210 -1,364 0,3
1251 -2,486 0
1253 -1,245 0
1410 -0,454 0
1451 1,307 0,28
1453 2,546 0,42
0 0 1
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Kansannga xypcaruinran MaHduil BapHaHTJIApHUHT Oapdacu 3apap
Kypunaguran BapuaHTiapaup. JlactinaOku y4 BapuaHTHUHT Oapuacuja
COTHII XaXMHU 2 MIIpA. cym. 141-BapuaHTia 3ca cOTHIN XaKMU 4 MIpA.CYyM
Ba arap Iy BakKTraya yna KypwiIMIIH TYFpUCHAA Kapop KalyJsl KuWIMHMAca,
3aBOJI HINTa TyIIraHjgaH Oup #Huia cyHr cotwiagd. CoTtuimn Xaxmu 4
MJIPJI.CYMJIaH OpTraHJiaH CYHITHHA Jioluxa camapanu oynaau. 1451 Ba 1453-
BApUAHTIApPHU aMajra OIIMPWIIMII SXTUMOJU IOKOpUAArd >kajBajja
KYpCaTWJITaH Ba KyWuaarnya:

1451 yuyn: 0,7 x 0,4=0,28;

1453 yuyn: 0,7x 0,6 =0,42 na.

XKanpanmaru MabiyMoTiap €Eplamujaa, yumoOy Joiuxara wmaoar
capdrnamga xucoOra OJMHUILK 3apyp Oyiran Oapya BapuaHTiap Oyiinda
cod KeATUPUITAaH KHHMAaTHU TOIHUII MYMKHH.

NPV=0,3 * (-1,364)+0,28* 1,307+0,42*2,546 =1,026
3. XarapJyapHu aHUKJIAI yCYyJJIapu

JlonnxaHu amMaira OLMPHULL KapaCHUIA )Ky1a KYII Ky3/1a TyTUIMAarad
XaTapJapHUHT Oynumu Tabuuil. AMMoO Oy XaTapiiapHU HMKOHU Oopuya
OJIIMHJAH aHWKIa0, yjaapHU OapTapad KUIWII WYUTApUHU WIIIA0 YHKHII
JIO3UM.

Jloiinxa TaxJauiauaa xaTapjlapHu aHMKJanaa Oup KaHda ycysulapJaH
doinananmnanu. ¥Ynapra Kyiunaruiap kupaau (1-uuzma).

| XaTapJlapHu aHUKJIAII YCYJUIApH |

1 ) } )
«Dukpiap Taxpuba Menexep DKkcrepraap
XYKYMUI» HaTW)XXAaCHUH TaJIKUKOTH OaxocH
Y KYyJU1all
Jucnepuus NuaBecTnnus XaTtapiauiamk Ba X.K.
Ba ypTaua MyIJaTUHU yCTaMacHHU
KBaJIpaT 4yerT- aHUKJIall KYJIJTaIl
JIAHMIILIAP

1-yuzma. Jlontuxa maxauauoa KyaiaHuiaou2an XamapiapHu
AHUKAW YCYAnapu

Yoy

qyu3mMaaa

XaTapHU

aHMKJIAI1a
KYJUIAHWINIIA MYMKHH OyJraH ailpum ycyuiap kentupwirad. Kaiicu

Jjonuunxa

Taxjauimaa



208

COXaHMHI TaxJIWJI KWIMHUIINIAa Kapad XaTapiiapHU aHUKJIAIl YCYJIH TYypJIH
nyHanumuapaa OVAMIIM MyMKUH. YJIApHUHT aWpuMJIapyuHu  KYypuo
YUKAMU3.

«@uKpJaap Xy:KyMH» XKyJa Kyl XoJulapaa, XyCycaH, XaTapHH
aHUKJIAlAa XaM KYJUIAHUIUIIM MyMKuH. byHna ymOy rypyxra KupyBud
SKCHEPTIIAP TaXJIWJI KWIMHAETTaH JIOWMXAHU amajra OLIMPUII Kapa€Huaa
KaHJal xatapjap OYIuIIM MyMKUHJIUTUHY aHUKJIaiauiap. by xakaa onauH
Xap Oup MIITHUPOKYM Y3 (GUKPUHM MIAKIUIAHTUPAIU, CyHTpa YHU «Dukpiap
Xy)KyMU» Typyxura KHPYBUYM BKcnepmiap ypracuma €xnanau. lllynpan
KWIMO Oup JoMMXaHu amaira OIIMPHUIN XKapacHuga OYIUIIM MYMKUH
OynraH xarapjap THU3MMH [IAKJUIAaHAAW. AWHAH IIy TypyX MasKyp
xaTapiapHu OapTapad KWIHIL, OJIMHU OJIMII Ba YJIAPHUHT COAUpP OVIuIIm
MyKappap Oyiica yHIaH KYpWJIaJuraH 3apapjlapHd KoIUlall d4opa-
Taa0MpJIapUHU UIIad YuKaguIap.

JKenepriiap 0axXocu XaMm xaTapHH aHUKJIamga «OUKprap xyKyMmu»
TYpyXH KyJUIarad ycyira yxmanad. AMMO YHHHT Y3UIa XOC XyCYCHUSTIApH
MaBxXkyJ. byHaa skcrepTiap macaiara MaHTHKUW €HIOIIMUIN OujlaH Oupra
aHKeTa TapKaTuO YHM yMyMJIAIITHPUIN Wynu OwiiaH xaMm Xysocara
KeJIainiiap.

AHKeTara xarapHd aHUKJIAIl Y4YyH JIO3UM Oyiaran Oup KaHua
caBoJUIap KUPUTWIAAW Ba YyJjap TETUILUIM XOJUMIIApra TapKaTHIaaHu.
MyTtaxaccucnap xap Oup Kyiwiran caBos Oyinya V3 (UKpIapuHU
owngupagunap. Kyiunaran caBojuiapra TETUIUIM  JKaBoOjap TypJid
BapUAHTJIAp/Ia KEJITUPWITaH OYJIMIIM MYMKHH. Y XO0JJa MYTaxaccuc y3u
JO3UM TOIraH >XKaBOOHM MaKyJu1ad y3 OENruCUHU KYsAId Ba TETUIUIN
TapTUOAa SKcHepTiiapra Kaltapunagu. OKcnepTiiap Oapuya aHKeTalapHU
Wurn0 onub ynap ycTtuaa TaaKUKOT oaubd Oopaau Ba JIOMMXAHWUHT
XaTapJIWJINTH TYFPUCH]IA TETUIILIN XYJI0CA YUKAPAIH.

JloiiuxaHUHI XaTapJWJIMTMHA  OeNTWIalllla 3KChepTriiapra KyjJa
KaTrTa XyKyK Oepunanu Ba uiioH4y Ownaupunaau. Uy Tydaiinm skcnept
ab30JIapu KyJla Majlakalld, yTa TaxxpuoOaiu, XOJIuc Ba Xanoa 0axonaiauran
KUIIWIap OYIunuiapy JO3UM.

Taxpubda HaTMKACMHHM KYJUIAll XaM JIOMKMXAa TaxXJIWIKAA
XaTapJlapHu OeNruianiia KeHr KYJUIaHWIaaud. DHI aBBOJIO Takpuba HUMA
JIeTaH CaBoJira )aBob OepuIll MaKcara MyBO(QUKIUD.

Taxpuba Oy MHCOH y3 Xa€Tu JAaBOMHA >KyJa KYI XaTojapra Wy
KyWUO, yHU Ty3aTulll WYJUIApUHU YpraHuO KOJTaHJWIU Ba SHIAU Iy
Xarojapra HWyJl KyAMAaciauK YOPAIAPUHU KYPHUIL, YHHU OJIAMHU OJIWII
KoOunusiTura osra Oynarannaurd OunaH wu3oxjaHanu. Iy xuxataaH
TaXpuOanu KUK JeWniica OJAMHUHI KYy3 VHrura Xaéraa »Kylaa Kyn
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XaTOJIMKJIAPHA KYpPraH Ba YHM TYy3aTHUII WYJUJIADUHM XaM YpPraHraH KUIIA
rapjajaHajv. XartapjlapHu aHUKIAla »3ca alWHaH Iy coxa Oyiinuda
TEruIlUId Taxpubara sra OyJiraH Myraxaccuciapaad (GonganaHuIl MyMKHH.
VYnap Oynrycu Xxarapiap xakuja, yjdapHu Oaprtapad KWIdll WyIIapu
TYFpUCH]Ia aHUK TaBCUsIIap OCPUILIA MYMUKH.

MeHexep TAAKUKOTH XaM JIOWMXAHU aMaira OIIWPHUINAA WY
KYWWIMIIM MYMKUH OViraH XxaTapHM aHUKJall WMKOHMHM Oepaau.
Jloiinxanu amMainra OUIMPHILJIa MEHEXKEepJap XaM MablyM TaxpuOara sra
Oynaau. Yiap Typiu BazusTIIapHU MHOOATTa OJTraH XOJiJa COAUp OYyiuiiu
MYMKHH OVJraH XaTapHU aHMUKJIaWAu Ba yHU Oaprapad Kuiaumn HYJIUHU
uniad 4yukaau. AMMO OYHUHI WKOOWMW TOMOHM OwiadH Oupra canouit
TOMOHM XaM MaBXyJll, SbHU yumOy XoJaTAa KYyNpoK CYOBEKTHBIIHMKKA,
y30ommmyaiukka Wyn kyvwmmua mymkud. [y Tydaiinm, Oynnpait
XOJATJIAPHUHT  OJJIMHU OJUII yYyH WHBECTUIIMS KapOpUHU KaOyi
KWINIIJAH OJITUH YHU aTpoduinya MyxoKaMa KUiano, OOIIKa MyTaxaccuciap
XaM MyKammaia ypraHuO ¥y3 QukpiaapvHu OWIIMPUIIN Ba >KaMOATYUIIUK
dbukpu udoaa STUNATAH Kapop KaOyJl KWJIMHUIIU JIO3UM.

JAucnepuusi Ba ypraya KBaJApPaTHK YETJIAHMILIAP CTAaTUCTUKA
daHuga KYJUIAaHWJAQOUraH acocui ycyiuiapaaH Oupu. Ynap Jjonnxa
TaxJIMIIMJIA XaTapjaapHu 0axosail Ba TaxJIMJI KWIHIIAA XaM KYJUTaHWUJIaIH.
by ycyn xarapnap Oupkanda Oynranma €xku OuwTTa XxaTtapHu Oaprapad
KWIAILIHUHT KYII BAPUAHTH UILIA0 YUKUITaHAA KYJTAHUIUIIN MyMKHH.

Maskyp ycyiuiapra TasHraH MabiyMOTIAp TaXJuil KWJIMHAIUTAH
XYJIOCAaHUHT XaKHKaTra KaHya sSKMH €KW Y30KJIUTMHH Kypcaraau. by ycyn
allHaH JIOMWXaHU aMayira OLIMPHIIIA HOAHUKJIUKIApHU OapTapad Kuuuiil
UynnapuHu Umad YUKUIL YYyH acocuid axOopoTr OwjiaH TabMHUHIA0
oepaau.

NHBeCTHMHMSHUHT KOMJIAHUII MYIAATHHH AHUKJIAII YCYJH XaM
JOMMXAaHUHT amaj KWIMII MYyAJaThJaH Kenud YuKagd. AMMO Ky3ja
TyTWITaH Myadataa ¢Goijga oaumr MUKIOpH omubd Oopca Vy3-Y3uaaH
WHBECTUIIMSIHUHT KOIUIAaHUII MYyJJaTH KUckapuO Oopanu Ba akcuHya. Ly
Tydalau UHBECTULMSHUHT XOPUM KUWMATHUHHM, YHUHT JIapOMaJIMIMK Ba
dboinanInK gapaxalapdHu XaM Oupra aHukjaad mydaccan xyiaoca KeauIn
JIO3UM.

AnbatTa Oy XonaTaa )KyJa Kyl OMUIap TAabCUPUHU MHOOATTa OJIMIII
Makcajara MyBoQUK. UyHKM XO03Upru IIapoutaa OyryHrn 0axo OuiaH
aHUKJIAHTaH MHBECTUIUS SpTaHTH UHISIUS JapakacuHU MHOOaTra oiamaca
V3 KUHMAaTUHU MUKIOpP XKUXATJaH cakjigad KoJsicaja Ma3MyHaH MYKOTaJu.
[y Tydaiinu 0y *kapaéHiapHu (OMUJJIAPHU) XaM MHOOATra OJIMII JIO3UM.
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Maskyp macananap «Jlonmxa taxjawinjaa JUCKOHTIAIITAPUILI Ba aHHYUTET
ycyJuiapuiad ¢goigananunn 6oduma 6aradcun Epuruiana.

XarapJuiIMK YCTAMAaCMHU KyJ/Ulall YCYJM WHBECTULUSHUHT
YyMYMUH KUAMATUHHA MYKOTMACIUK YUyH OyJlaquraH xaTapra oJJuHIaH Iyl
Tynam aemakaup. MacanaH, uHBeCTUIUSAHUHT KuiimMatu 100,0 MUHT cyM.
YHUHT Kalicu coxara Kyhuira kKapad mabiaym ¢ousga ycrama Oenruiar
MyMKHH. Kymnagan, unuiad umkapuml yuyH 20 % ycrama Kyiiuica,
uHBectuusara sHa 20,0 MUHr cyMm Kymmmuya MaOiar Ky3ga TYyTHJIHUIIH
Jo3uM. Arap caBio coxacu Oyica ynra 40 % ycrama Oenruiaca sHa
kymumyaa 40,0 MuHT cyM MabJiaF aXXpaTWIUINK Ky3aa TyTuianud. by xomna
WHBECTULIMSIHU TYPJIM XaTapJiapJilad CyFypTajiail MakKcaara MyBoQUKIUp.

4. Jloinxa TaxImianaa KyJUIAaHWJIAJUTaH XxaTapJjap
TH3MMH Ba YJIAPHUHT TaBCH(DHU

Jlonxa Taxywinaa KyJa Ky Xarapjiap aHUKIaHaId Ba YJIApHU
Oaprapad Kumui wymnapu unuiad Yukwiaan. bynap uKTHCOIMI Ma3MyHH
Ba yJIUYAHUILN KUXATAaH KyHUJaru rypyxJjapra OyinHaau:

1. MonusiBuii haonust OunaH OOFIMK XaTapJiap;

2. MapkeTUHT TaIKUKOTH OWiiaH OOFJIMK XaTapJiiap;

3. TexHuka Ba TEXHOJIOTHS OWUJIaH OOFJIMK XaTapJap;

4.Jloiimxa WINTUPOKYWIAPU, YJIAPHUHT HUKTUCOAMM, MOJMSBUM aXBOJIH
Owian OOFJIMK Xapatiap

5. XyKyKuil TabMUHOT Ba Ka(oJIOT OMiiaH OOFJIMK XaTapiap;

6. DxoyoruK Ba3uAT OuiaH OOFJIMK XaTapJiap;

7. Kypunum Ounan O0FIuK Xarapiap;

8. XapOwii - cuécuii Ba3uAT OnIaH OOFJIMK XaTapiap;

9. UkTucoauii Ba3usT Ba MKTUMOUMN aXxBOJI OWJiaH OOFJIMK XaTapiap;

10. V3ura xoc 00bEKTHB BazHsATIAP OUIIAH GOFIIMK XaTapiap.

XarapiaapHUHT pyWxaTu YOy KeJlTUpUraHiap OujiaH TyraMauiu.
bynap #yn kydunumm MyMKHMH ~OYiIraH  acocuil  XaTapJiapHHUHT
rypyxaapuaup. Jloitmxa TtaxauiaumHuHr Basudacu ymody xaTapiiapHu
aHUKJaIl, Oaxonaml Ba Oaprapad KWIMII €KUM YJIAPHUHT OJIAMHU OJIMII
UyutapuHy uniad 4ukumaaH uOopaTaup. YJIapHUHT alpUMIIApUHU 1Ty
HyHamumga Kypubd yuKkaMus.

MosusiBuii ¢aoJusiT Ba TabMHUHOT OMJIaH OOFJIMK XaTtapJiap
JOMUXaHW amMalira OIIMPUIIJIa aCOCUU XaTapiapaad oupuaup. UyHku, xap
KaHJal JIONMXAHW aMalilra OLWIMPHUII Y4YyH OSHI aBBOJIO YHUHI MOJIMSIBUM
Ta@bMUHOTUHU XaJ KWJIUII Kepak. AMMo Oy Macana XyJga Kyl WYKH Ba
TalllK OMUJIIapra OOFJIUK.

Tamku omuJiiapra:
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MamJlakaTaa XyKyM Cypa€TraH MKTUCOIUN OEKapOpIIUK;

UH(IISIIM S, MUJUTAN BaTIOTAHUHT KOHBEPTALIMSCH;

OIOJKET TAKYMJIINTH;

KOpXOHaJIap YypTacujiaru TYJIOB UHTU30MUHUHT OY3UIUIIN OKUOaTHIa
conup OynraH neOUTOp Ba KPEAUTOpP Kap3iapHUHT XajiaH 3uél opTUO
KETUIIIU, ailHUKCA YJIAPHUHT MYJJaTh YTUO KeTraH KUCMHHHUHI OpTHUO
oopwuIy;

* cuécuil Ba3USITHUHT SIXIITH DMACIIUTH;

OaHK TU3MMUAATH AapUM TYCUK OYITyBYM XOJaTiap;

TE€XHHKAa, TEXHOJIOTHsI, XOM-allI€ KaOUJIapHUHT HApXH JIOWHXaaa Ky3aa
TyTWITaHUTa HUCOATaH OpTUO KETHUIIIH Kabuiap.

¥ X X %

*

*

Nuyxn omusiapra:
KaJapiap TU3UMHUHUHT Tajnald [apa)kacuja IIAKUIAHMAaraHjiura -
YJIIAPHUHT MOJIUSIBUM CABOJIMHUHT €TUILIMACIIUTH;
* OOUIKAPUIITHUHT 3HT WIFOP ycyJulapuaad (ougaiaHuIl WyiapuHu
OuIIMaciIuru
* WHBECTHUIMSTA MYJDKaJUlaHTaH MaOJlarHUHT OOIIKa Makcajjapra
UIUIATHO KYWWIITaHIIUTH;
* IAPTHOMAHM SIXIIIH Ty3a OJIMaraHjury;
XapaxkartjapHu Kynautupud® 000pud MaxCyJOTHUHT (MII, XHU3MAT)
TaHHAPXUHU OMUPHUO I000PTaHINUTH KaOUJIapHU KUPUTHUII MyMKHH.

Jloiinxanu amanra OIIMpPHIIIAa YIIOYy XaTapJapHUHT OYiIuIu
myMmKkuH. HaBOatnaru Basuda yirapHUHT Xap OupuHU Oaxosarl Jio3uMm. Arap
y €ku Oy xarap coaup OYynuO Kojca y joimxana Ky3ga TyTHWITaH HIIHU
amajira olMpUII YYyH HEYa IMyJra Ba KaH4a BaKTra TYIIMIIWHU aHUKJAII
Kepak. Anbarra, Oy Oopajgaru HIll XyJa OCOH HII 3Mac. YHHU amaira
OIIMPHIN HYJUTapu KUCMaH «XaTapjapHU aHUKJIAII yCylaw» Iaparpaduaa
KypcaTubd YTUIITaH.

Jloiinxa TaxJTWIMHUHT HaBOarmaru Basudacu 11y aHUKJIAHTaH
xaTtapyiapHu OapTapad KWLl €KW YJIAPHUHT OJJUHU OJHII HYJUTapUHU
unuiad  YUKMIIAH — uOopataup.  MonusBuil  XaTapiaapHUHT — TallKH
OMWUIApUHU OapTapad KWIMII y4yH anbaTTa JaBJIATHUHI HCI0XAaT4d
ponuaaH doipanaHuIl XyKymaT OJIIMra aHuK TakaudiIapHu Oepuill,
CyFypTa TU3UMU/JIaH OKHMJIOHA (HOMTaTaHUTIT JIO3HUM.

Nuku xatapmap O0eBOCHMTa MHBECTHIIMSI COXHOapura, MEHEeKepapra

KYNpoK Oofnuk. bynapuu Oaprapad kwiuin Hymiapu xam KaapJapHUHT
OwIMM caBusicura, Taxprubacura OOFIuK. YiapHu Oaprapad KWIHII YUyH:
*  JOWMXaHM aMalira OUIMPHUINJA YJIAPHUHT OWJIUM Ba CaBUSICH €Tapiiv
Oynmaca, anbarTa, TaXpUOAIM MyTaxaCCHCIApPHU Kaj0 KWIMII JIO3UM.
VYnapra TtynaHran KuacmaH MaOjaF XaTap HaTWXKacuaa WYKOTWUITaH
MaOaFrHUHT (DaKaT Oup KUCMUHUTUHA TAIIKWI KUJIUIITN MYMKUH;

*

*
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* XaTapHU CYFypTa KUJIHIII;

JOMMXAHU amajira OIIMPYBYM TOMOHJAp OWJIAH IyXTa HIJIaHTaH
HIapTHOMA Ty3HWI, IIAPTHOMAJa KypcaTWIraH IIApTJIApHU Oa)kapwill,
ynapra KOHYH 1e0 Kapa0d Vy3apo KOHYH JAWKTarypacura OyWCHHUII
KYHUKMACUHU XOCHUJT KUJIUIII,
* WHBECTHUIMSTA MYJDKaJUIaHTaH MaOJiaF  eTUIIMaid  KOJUIIUHUHT
OJIIMHU OJIMII Y4YH Ka(OJOTIU KPEAUT OJIUIIHU Ky31a TYTUO KYWHILL;
* XaTapJapHu KenTupuOd yukapyBuu Oapua cababnapHu Ypranuo
OopHIll BAa UMKOH Kajap YJIApHUHT OJJIMHU OJIMII KaOu 4yopa-TaaOupJIapHU
amaJra OIIUPHIIL JIO3UM.
Xyanu 1yHzAal xap Oup TypyX ~XarapJapHUHT  HUMaJlaH
nOOpaTIIMIUHY, Taia0 Oynuin cababmaprunu, yiapHu 6axosamn Ba 0aprapad
KWINII UYIITapUHU UIUTa0 YUKHII JIO3UM.
MapkeTMHI TAAKMKOTH OWJIAH OOFJHK XaTapjap Xam JIohuxa
TaxJIMJIMJA YPraHWIUIIM JIO3UM OViIraH acocui XxarapiapaaH Oupugup.
Ymby sxapaén Owian OOFJIMK OYJraH xaTapiiap HaTHXKacuaa KOpXOHa
MaxCyJIOTUHUHT ¥3 BakTuja O€NruiIaHTaH KUWMAaTAa COTHUIMACIUTHHH,
IIYHUHT OKWOATH/Ia OJMHTAaH Kap3jJapHU Y3 BaKTHJa KalTapaoJMacjIuTH,
MYJIKHU O€lTrWjIaHraH MHUKIOpJa KYyNauTUpaoIMaciaurd, TErUIId JapoMal
(poitna) MUKIOpUTa FPUILIA0IMACITUTH XOJUIAPH F03ara KeJlaau.
MapkeTuHr TaaKUKOTH OujlaH OOFJIMK XaTapjapHUHT Tai10
Oynuimra Kyiuaaru xonariap cabad OyiauIm MyMKHH.
*  MaxCyJOTHM COTaJuraH 0030pHH TYFPH TaHJIA OJIMACIIUTH;

0030pHU AXIITU YpraHUI UMKOHU OYJIMaraHiury;

0030pauryu OOIIKA UIITUPOKYUIIAPUHUHT UIIA0 YUKAPUIL KyBBATUHU
TYFpHU XUcoOra oJIMaCIIUIH;
*  MaxcyJor cudaTuHUHT pakoOaTtra Oapaoimn Oepull Aapa)kaCUHUHT
yOXaJIUTH;
*  ¥3 BakTHAa 0030pra MaxcyJjoT YMKapa oJMaraHjInuru kaoumiap.

Ma3kyp OMWUIAp HATUXKACHJIA KOPXOHAHUHT MOJIUSBUK-XYKAJHUK
daonusaTn canbuil HaTwkamap OwiaH Tyramud MyMKUH. YyHKH unuiad
YUKAPWITaH MAaxCyJoT, HT aBBOJIO, Y3 XapUIOpPJAPUHU TOMUIIHU JIO3UM,
SbHUA 0030pra COTWJIMIIM Kepak. Arap MaxcyJoT ¥3 BakTUIa, OelruiaHrad
KUHMaTAa coTWiIMaca yHJa KylmMMua XxaTtapiap maijgo Oynamu. bymap
HATHXKACHIA!

* KOPXOHAHUHT TYJIMK KyBBaT OWJIaH MIILIaMACIIUTH;

Unuiad YUKApUiIraH MaxCyJOTJIApHUHT oMOopiapaa CcakjiIaHuo
KOJIUIIIN:

* okuOaTaa Kyn MabiarHUHT 000POTIa UILITUPOK ATMACIIUTH;

cudarTcus MaxcyJoT UIIad YUKaApUIUIIN Kaduiiap pyi oepaau.

*

*

*

*

*
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Iy Ttydaiinu MapKeTHHI TaJKUKOTH OuiiaH OOFIUK (DAOJHUATHH
TYJAWMK amajra OIMupuO, coaup OVIWIIM MYMKHH OYJIraH XxatapJIapHUHT
OJIIUHU OJIUIII JIO3UM.

TexHuka Ba TEXHOJIOTUSA OMJIaH OOFJIMK XaTapJapHUHT XaM Oup
KaH4a cababmapu 0op. YIIapHUHT MaBXYJJIMTH KyJa calOuii okuOatiapra
om0 kenmuimM MyMKHH. TexHuKa Ba TEXHOJIOTHS OuiaaH  OOFJIHK
XaTapJIApHUHT COUP OYIuIInra:

* TEXHUKAHW HOTYFPH TaHJIAII;

* TEXHOJIOTUs JIONUXACUHU HOTYFPH TY3UIL;

* TEXHOJIOTHSIHU ~ MIIJIATA0JIAJIUTaH, IIyHra MOC  KaJpJIapHUHT
CTUIIMACIIUTU;

* TEXHUKAHU Ty3aTHUII Oyiinda KaJpJIapHUHT Ba IXTHET KUCMIIAPUHUHT
MaB3KYyJ] MaCJIHIH;

* WIIFOP  XOPW)KUU  TEXHOJIOTUSHUHI  MaxaJUIMkd  XOM  améra
MOCJIaIlIMAaraljura HaTUXKAcKa XOM alll€ TAbMUHOTUATH Y3YJIUIILIIAD;

* jJolmxana Kys3jga TyTWITaHTa HUcCOAaTaH TEXHMKA, XOM-ami€é Ba
OUTIIOBYM MaTepuasiap HAPXUHUHT OO KETHUIIIH;

* UIII XaKUTa MYJDKaJlJIaHTaH Ba OOIIKa XapaKaTJIapHUHT MEbEPAAH Ky
capd Oynuum;

* OomKapuiga y300mUMIaIuKKa WY1 KYAUITUIIN;

* WIFOP TEXHUKA Ba TEXHOJOTHUAA MIJAHIUraH XOoJIumiiapra MOIAUMA

Ba  MabHaBUM  par0aTIaHTUPUIN  MEXAaHU3MUHUHI  SIXIIM  WyiTa
KyAUIIMaranjanuru kabuiap cadad Oyauim MyMKHH.

[y Tydaiinm TexHUKa Ba TEXHOJOTHs OWIaH OOFIMK XaTapJIapHUHT
OJIIMHU OJUII, yJapHU OyTyHJIail Oaprapad KWIMII Y4yH MasKyp coxa
Oyiinya MyTaxaccHucliap €Tapiu Japaxaja Majlakaiu OYJIMIIMHUA TakKo30
KWJIaJIu.

Jloiinxa MINTHPOKYMIAPH, YJIAPHUHI UKTHCOAMH BAa MOJIMSIBUN
axXBOJIM OMJIaH OOFJMK XaTapJiap XaM XaMuilla COAUpP OYJIMIIN MyMKHUH
Oynran xaTtapiapaup. OPKUH HUKTUCOAMET IapouTHjia OyryHTrH Tysuiab-
AIIHA0 TypraH KOPXOHAa MablyM BakKTIaH KEWMHH OOBEKTHB Ba CYOBEKTHUB
OMWJJIAp HATKacuaa OaHKPOT XOJaTUra, MKTUCOAHMM >KUXATAaH HOYOp
axBoJIra TYIINO KOJUIIN MYyMKHH.

ly Ttydaitnn nolKMxXa HINTHPOKUYMIIApU YpTacuia ¥y3apo HUIIOHY
OwiaHn OuWpra HMKTUCOAMN Ba MOJMSBUM HMKOHMAT XaM TabMHHJIAHTaH
OYJIMIIIN JTO3UM.

Akc xonna:

KPEAWUTHU Y3 BAaKTU/IA TYJIaMAaCJIUK;

* IeOUTOp Ba KPEAUTOP KAP3JIAPHUHT KYNainO KeTHIIIH;

* Y3 BakTHAa BaJlOTa KOHBEPTAIMACHUHU aMalira OIIMPUIMACIaH
BAJIIOTAa Kypcu OViinm4a kyn maljafr TYJIaHUIIM KaOu callOuil XoJIaTIapHUHT
pyi 6epuim MyMKHH.

*
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bymapHuHr XamMMacu ~ yMyMHM ~— HIOHUHT  CaMapaJOpiuruHU
[MACAUTUPUILTA, JOMUXAHW aMayira OLIMPHUINAA Ky3Ja TYTWITaH Makcajra
SPUILHUIIHUHT KUMUHIAIIWIINATA OO KEJaIu.

XyYKyKuii TAbMHUHOT Ba KadoJat OMJaH OOFIMK XaTapjap xam
yTa MyxuMm xarapiaapaup. Omataa xaMkopiaapra TEHI XYKYKHUH WMKOHUST
oepunaau. BUpvHUHT XYKYyKHH Oy3UIIM WKKUHYMCUHUHT MabHAaBUM Ba
Moaauii MaHdaatura 3u keauimu MyMkuH. [y tydaiinu ¥3apo ukrucoauit
MyHoOca0at/a, alHUKca JIOWMXaHW amajra OIIMPHUIIIA XYKYKUA TabMUHOT
TYMUK OYymumm no3uM. By TasMHHOT Y36eKHCTOH PecryGiMKacHHMHT
Typiu KonyHiapu Ba Oomika MebEpui Xyxokariapia udoja STUIraH.
Jlexun, aitHaH, 11y JIOWWXaHU Oa)kapulljga WUIITHPOKUYMIAPHUHT XYKYK Ba
MaXOypusATIapyu TETHILIM [IapTHOMAlap OWIaH pacMUIAIITHPWITaH
Oynuim J103uM. XyKyKH TABMUHOTHUHT acOCH/ia apTHOMA ETA/IH.

XYKYKUil TAbMUHOT Ba Kadoyat OnyiaH OOFJIMK XaTapJapHUHT Hanjgo
Ooynummra
* KOHYHJIAPHUHT €Tapiu Japakaja MyKaMmall SMaCIIUlH;
IAPTHOMAHMHT Xap TOMOHJIaMa MyKaMMaJ Ty3UJIMaraHjinry;
TOMOHJIAPHUHT Y3 MaXOypUATIapUHM Oa)kKapuilja JIOKAWJIJIUK Ba
MAaCBhbYJIUATCU3INKKA WYJI KYyNUILIH;

* XOJIMMJIAPHUHT XYKYKUH OWJIMMHM Ba MAJaHUSTUHUHI €TUIIMACIUTH
kalu xoJsatnap cabad OYIHIIN MyMKHUH.

Yoy xarapiaapuu 6apTapad KWIMITHUHT aCOCUH Hyiuiapuian Oupu
XoJMMJIapAa KOHYH OWJIaH wuIUIaml, KOHYHHUW OWIWIN, YHH TaH OJIUII
KYHUKMACHHH YIFOTUII JIO3MM. Y3apo HMKTHCOIMH MyHOcabaria KOHYH
JUKTAaTYpacCMHU YpHATUIL, YHM TaH OJIUII MYBO(QAKUSTHUHT acCOCHIA
OMUIIUIUD.

JKOJIOTHK Ba3uAT OuaaH OOFIMK XaTapjapHum uHoOartra
OJIMACIIMK MYMKHH 3Mac. Arap TexHOJIOrusi (pakaT COBYK >KOifJia HIILJIaIIra
MY JDKaIaHrad OyJica YHM MCCUK MalTaa uuuiaTud OyiMmaiau Ba akCUHYA.
Exy  TeXHONOTMAHM MILIATHIN  HATWKAcHAa  aTpod-MyXUT, XaBo
udaocnaHaaurad, YCUMIIMK, XaWBOHOT Ba WHCOH OpraHU3MHra cajiOui
TabCUP KUJIAAUTaH Oyica Ma3Kyp JIOWHXaHU (KypyJIMaHW) TYXTaTUIIra €KU
KyuupHIlra Tyrpu kenaau. by ky3aa TyTunMaran xynaa Kyn Kymumya capd-
XxapakaTJIapHu KWIHIITa 010 KeJlaIu.

Xap Oup JIOMMXaHU TaHJIAIIAA, XOPHUKUN UIIFOP TEXHOJOTUSHU Kajlo
KWINIILIA aJ10aTTa SKOJIOTUK Ba3UATHU MHOOATTa OJIUIII JIO3UM.

DKOJIOTHK Ba3uAT OWIaH OOFJIMK XaTapjapra

JOMMXAaHU aMalira OIIUPAIUTraH XyAayJHUHT 3KOJIOTHUK XO0JaTh (Typiu
TV oHnapHUHr OYnum xaBdu, yTa COBYK €KM YTa HUCCUK WKJIMMHUHT
KYTWIHILIH, €p KUMUpJIall XaB(hu TyFuiIaaurad Xyayajiap, ByJIKOHIU Ba CYB
TOIIKUHU pYH OEpUIT MYMKHUH OYJTraH epiap kadbuiap);

*

*

*
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* aTpo® MYXMTHUHT TO3aJUTd Ba TO3a TYpHUIIU JIO3UM OYyiraH

XYyyUIAPHUHT JaXJICU3JIUTH;
* aXOJWMHUHT, SHI  aBBOJIO  JIOWMXAaHW  amaira  OLIUPYBYHU
MYyTaXacCUCIAPHUHT SKOJOTUK CAaBOAXOHJIUTH KaOuiaap Kupaiu.

Xap KaHIaW JOMMXAHW aMalira OLIMPHUIIJIA YHIa MKKM TOMOHJIaMa
EHIOIMOK JIO3UM. bUpUHYMIAH, JOMMXana Ky3Ja TYTUITaH TEXHOJIOTHS
YpHATWIAIUraH MapoOUTra, YHHHI TE€XHOJIOTMK XO0JIATUra MOC OVIUIINHU
Tanad KWica, MKKMHYHJIaH Ma3Kyp TEXHOJIOTHUS L1y KOWHUHT 3KOJIOTUICHHU
Oy3maciuru kepak. Illy Ttanmabmap TabMUHIaHCarMHa Ky3da TYTHITaH
MakKcaJira SpUIIHIIl MyMKHUH.

Kypuaum 0uaaH 00FJMK XaTapJjap ojaria UKKH rypyxra 0ynub
ypranunaau. bupuHuucu Vypunranda Oyiran xarapiap, UKKMHUHACH 3Ca
Kypuinb OWTraHiaH KeMUHIH XaTapiap.

Kypuuiraua 6ynran xatapiapra:
KypHIlraya y3 BaKTUJa TyraTUIu0 UIIra TyIIMacHIy;
KypWIHIII MaTepHaJlapd HapXUHUHT JOMHMXana Ky3[la TyTUITaH
MUKJOpUTa HUCOaTaH KUMMAaTJIAITaHIUTH;
* Typiu TapudIapHUHT OLITAHJINTY;
OKMOaTAa KYpWJIMIIHUHT XAXMUHUHT KUMMATJIAUO KETTraHIUTH
Tyhaiau MyJDKangard THBECTULMSIHUHT €TMACIIUK X0JIaTIapu;
* KypWIMII ~ Marepuajiapu  eTka3ud OepyBUM  XaMKOpPJIAPHUHT
IIAPTHOMAHHU {3 BaKTH1a O0a)kapMaciury;
* OJIMHTaH )UX03 Ba YCKYHAJAPHUHT HYKCOHU OOPJIUTH;
KypPWIHIIJIa MaJlaKaJdl MYTaXacCUCIIAPHUHT ETUIIMACIUTH KaOumap
KUPAJIH.

Jloiinxa Oyinya Kypwiun® OWTraH HHILIOAT Ba KOpXOHalapla Xam

aH4a XaTapju Xojiatiap Oynuiu MyMKUH. By Xonatnapra Kyiugaruiap:

* Kepak Tanal gapaxkacuja KypuiMaratjinry;

outran OMHOHUHT cudatu Tanad Japakacujia SMaciury;

Kypwiran OMHO/Ia MaxaUIMi HKJIUM Ba SKOJIOTHUSHUHT YBbTHOOpra
OJIMHMAranauru (MCCUKHU KaWTapMaciaurd, IIaMoJira YuJAaMaciury,
EMFUPHUHHT JIEBOPJAaH OKUIIW KaOumap);

* Oapua KOMyHaJ XU3MaTIaPHUHT UHOOATra OJTMHMAraHJIuTu;
TPAaHCIOPT  BOCUTACHHUHI  KEJIMO-KETWIM,  IOKJIAHWUII  Ba
TYIIMPUIITHAHT HOKYJIAMIUTYA KaOWiiap KUpaJiu.

Maszkyp xarapimapuu Oaprtapad KWwiMIl MYyMKUH. by yuyH
MyTaxaccucyiap ¥3 COXaCUHUHT yCTacu, OUmuMaoHu Oynmoru jo3um. XKyzaa
Kyl Xarapjap JOWMMXAaHH TYIIYHMACIIUK, YHUHT MYXUMJIUTUHU THCaHJ
KWJIMACIMK, €Tapid OUTHUM Jlapa)kacura sra 3Maciuk OKuOaTujga Keiaud
yukaau. Iy Tydaitnu spkud 0030p HMKTHUCOIMETH XaMma coxajla yTa
OWJIMMJIaH 3YKKO MYTaxXacCHUCIAPHU KaJpJIaliii Ba yjiapra 3XTUEXK Ce3a/H.

*

*

*

*

*

*

*
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MyBbayMOT AUIUIOM OWJIaH SMac XaKUKuUW OWiMM OmiaH OaxojaHaauraH
JABp KEJJIH.

XapOuii-cuécuii Ba3usT OWJaH OOFJMK XaTapJjapHu OaxoJiaill,
ynapHHu OapTapad KWINII aifHUKCA JIoHKUXara 4eT 3J1 UHBECTUIUACHHU Kalo
KWIMII YYyH MYXUM axamustra sra. YyHKW 4eT JJUIMK WHBECTOP CUECHUM
Oapkapop OynMmaraH Mamiiakarra y3 MYJKHHU IIYHYaKd Talnuiad KEeTTUCH
KenMaiau. Y xap Oup cym KyilraH MHBECTULIMSICUIaH KaTTa (oii1a OJIUIIHU
Ky31a TytuO umn kypanu. Kysmanran ¢oiigara 3ca THHY Ba OCOMMILTA
MaMJIaKaTJIariHa PUILIHIIT MYMKHH.

Ma3skyp rypyx xarapiapra:

MaMIaKaT >KOMIAIITaH XyIyIHHHI (MacanaH Y30eKHCTOH Y4yH
Mapkazuit OCUEHUHT) TUHYJINTH;

MamJiakaTaa oiauo Oopunaétran xapOuil cTapareruk cuécar;

00’KXOHa CUécaTy;

COJIMK CHUECATH;

MUJIJTAN BTIOTAHUHT TAIlIKK Ba HWYKU KOHBEPTAIUSCH;

UKTHUCOJIUI Ba MOJIUSIBUN OCKAPOPIIUK;

KOHYHYWJIMK CUECATH;

OIOJIPKETHUHT TaXUYUJUTUTH;

CyFypTa CUECATH;

WKTUMOMM CUECAT;

MaMJIaKaTHUHT MYKHA Ba TaIIKH CUECATH;

XOM ami€, MeXHaT Ba OOIIKa MOJIUN pecypciapra 00 Ba HOUOPIHK
kaOwrap Ouitan OOFIUK XaTapiap kupaau. by xarapimapau 6aprapad KAIuIn
acocCaH JIaBJIaT 3UMMAaCHJIa JIHpP.

HUKTHCcOAMA Ba3uAT Ba MKTHMOUNI axBoJ OWJaAH OOFJIHK
xarapjaap OeBocuTa XapOuii-cuécuii BasusITAa Maigo OYymaaurad
xaTapyapra 0orIMK. byHmait xarapiap xymiacura siHa:

* MaMJIaKaT/ard axoJIMHUHT KaMOarauTHK JlapakacH,

MaMJIaKaT aXxOJIMCHHUHT CaBOJAXOHIIUK Japa)kacu;

aXOJIMHUHT KOHYHHU OWJIMINM, Iy coxa Oyinda CaBOJXOHJIMIH Ba
MaJIaHUSITH;

* UKTUCOJIUNA YCUITHUHT OapKapOopIuru €Ku OeKapopiury;

HaApXHUHT Y3rapuiiy, HHQIAIUS 1apakac;

AXTUEXKra HUCOAaTaH U XaKKUHUHT MUKJIOPH;

U KyYUHUHT 0aX0CH KaOuiaap KUpaiu.

Ymlby rypyXx xartapiapu KeATHpWITaH pyWxar OujlaH YeKJIaHuO
KoaMaan. JKaMUSITHUHT STHTUJQHUIIN,MKTUCOANN Ba3USATIAPHU KECKHH
y3rapTupu0, UKTUCOAWNM MyHOcabaTIapHU TaKOMUJUIAIITHPUO OOpMOKIa.
[y acHoma MKTHUCOMMETHUHT XaTapJWK Ba XaTapCH3JIUK Japakacu, YHUHT
Ak Ba Ma3sMyHH XaMm Te3 y3rapubd typmokna. Iy tydaitam taxiaun

*
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MauTUJa aHWK JIOMUXAJaH, aHUK XYyAyJ Ba AHUK HUKTUCOAWW Ba3UATIAH
KEeITUO YUKMOK JIO3UM.

Viura xoc 00beKTHB Ba3sHST OWIAH OOFJIMK XaTApJIapHH XaM
OaxoJjall, yJlapHU YpraHUIl Ba OJJIWHHM OJIMII WYJJIAPUHM HILIA0 YHKHII
JI03UM. Y3Wra Xoc XaTapiap OJaTAa KaM yupaiiiuraH Xomuca Ba
KapaéHiapjga HaMo€H OViamu. MacanaH, atoM dJEKTp  CTaHIUSCHHHU
Kypulll Ba yHJaH (QoiiianaHuiiga pyil OepHilln MyMKHH OYJIraH XaTapHHU
OJIMII MYMKUH. Arap arom artMochepanu Oynraiiguran Oyica Oy
MHCOHHUSATIA Karra 3apyp. byHMHr 3apypuHM MKTHCOAMK KypCaTKA4WIAp
OwiaH ya4yail KUiuH Ba yTa MyIIKYJIJIUD.
bynnait xatapnap TapkuOura:

XQJIOKaTHUHT pYil OepuIliy;

KaTTUK €p KUMHPJIALLN;

CyB TOLIKWHU;

1aMoJI TabCUPHU KaOWIap KUPUILIU MYMKHH.

Ymby xartapiiap Ma3MyH Ba MOXHUSTH >KUXATUJaH Yy3ura Xoc Ba
KyTHJIMaranaa pyi 0epaaurad Ba KaTTa 3apap KeJITHPaJUTraH xaTapiaapaup.
YaapHUHT OJIMHU OJIMII Yopajapu anmdarra KypwiMoKda. AMMO
KypuiaJuran dopajiap OoIIKa rypyxJard CHUHrapu xartapiapHu Oaprapad
KWIMIIra sMac, Oalnku IIyHJIald xarap pyd Oepca capd-xapaxaTiapHu
MYMKHH KaJap KaMaWTUpHUIl HYJIIapuHu uOuiad 4YMKUIIra KapaTUIMOFH
J03uM. 3epo Mas3Kyp Y3Ura Xoc XarapjaapHUHT OVIUIIM MYMKHH. AMMO Oy
WHCOH WJPOKH Ba Kyuura OylcMHMaiauraH tabuartma comup OyiaauraH
*kapaHiap OuaH OOFIMK XaTapiiapaup.

by Taxyjmn kwiran xartapiap JOMMXaHW amaira OIMpUIILA COIUP
Oynmamuran xaTapJIapHUHT XaMMacu smac, ajbarra. UyHKW aHUWK Joiunxa,
YHUHT COXacH, >KOWIaHWII Xyayaura kKapa® XaTapJlapHUHT XaM COHH,
TYPYXH Y3rapuilid MyMKHH. YOy KEATUPWIraH Xarapjap YKyBUMHU
MabJIyM MaKCaJl Capyu WYHAIITUPUILITA KapaTUJITaH.

* % ok %

«MHBeCTHLHA JTOHMXATAPUAA KAITHCIMK TAXJIUJIN» MaB3ycu Oyin4a
TASAHY UBOPAJIAP

Kantucnuk taxaunu TyuryH4acu

JIukBuaIMK XaBhu

bozop xaBdu

DkcnepTiap 6axocu

Qukpnap XyKymMu

Mynkaopiiap Ba ylIapHUHT TYpJId MaKcaJajaapu

Jucnepcus Ba KBaApaTUK YETIAHUIILIAD

TaBakkan xaBpuHU OOCKMUMa-O0CKUAY YpraHUI

Jlonnxa TaxJimnuaa KyJUIlaHUIaIurad KaJITUCITAKIIAP
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