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Nmpga nolmxa TaxJIWIMHUHT Ha3apuid acocmapw, 0030p
MyHOca0aTiapy IapouTHa YHUHT OOBEKTUB 3apypiuru, Bazudaiapu,
pOJIM, axXaMHATH, TIPEAMETH, OOBEKTH, METOAH, OomiKka (paHmap OumaH
al0KACu EPUTWITAH. YHJA JUCKOHTIAIITUPUII yCyJUIapy, aHHYUTETIIAp
aHUK MUcoJIap Owiad €paamua KypcaTud Oepuiiras.

HMuaBecTUIIMS JOMMXACUHUHI MOJIMSIBUM, HWKTHUCOJAMM, TEXHHK,
THXKOPAT BAa MHCTUTYTUHMOHAN TaxXJIWJI YCYJUIADUTa XaM TYXTaJraH.
WNHBecTulnsl JTOMMXACUHUHT XaTapJIWIMTMHU 0axojall Ba YHM TaxJIuil
KWINII, KOpXOHa (ONJATUIMK HYKTACHMHM aHMWKJam Xxamja ¢oigara
APUILIUII WYJUIAPU XaM UIIIA ¥3 YPHUHU TOIIaH.

Onmuii YKyB MOpPTJIApW WKTUCOAUET Ba MOJIMSITa OHUJl YKYB
WyHanumy Tanada Ba YKATyBUWJIApUTa MYJDKaJUIaHTaH. YHAAH Majiaka
OLIMPHUIIl MapKa3u TUHIJIOBUYWJIAPHU, ACIUpAHTIAp, Maructpiap, OaHK
XOIUMIIapU, WHBECTOpJap Ba OOIIKAa WHBECTUIMA OWJIaH KU3UKYBUU
KEHT KUTOOXOHIap XaMm (oijamaHUuIILIapd MYMKHH.
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KNUPUII

WNKTHCOMUETHN SPKUHIAITUPHUII IIAPOUTHIA Xap OUP MHBECTOP
Kaepra WHBECTULIMS KYHHUIIHM axTapca, KOpPXOHaIap, TaaOUpKopiap
MHBeCTOpJlapHU axTapaau. OkubatTaa yjaap Oup-OMpUHHU Toraau. bupok
yinap ypracuaa Oup-OMpUHU TYIIYHAJAWraH OWUTTa TUJ OYJIUINN KEpak.
by Ousnec Tuiauaup. UyHKM HKKajga TOMOH XaM ¥3 (aoiusiTUlIaH
MabliyM Jgapaxana Goijga OJUIIHA Makcaa Kuiaub kysau. bynra
SPUIIHNII, OUP-OUPHUHUHT «TUJIUTa» TYIIYHHUII YUYH yiaap Ou3Hec TUIuaa
raruIallning Kepak. by THI poJavHU Ma3Kyp X0Jiaraa TaxJIuil YHHANIU.

WNHuBecTuius HaTWXAcUIaH HHBECTOP, TaaOUPKOpP, AaBjaT Ba
axonu, SbHU >KaMHUAT MaHpaaTaop. MHBecTOpHUHT MaHdaaTH yHUHT
WHBECTUIIMS KYHTaHIUTH Y4yH ojiaauraH oiimacuaa, TaaO0upKOPHUHT
MaH(paaTu OUPOBHUHI MaOMaruHu V3 (aonusTura >kaid Kuaub Kym
doitma ommbO Oup KucMuIaH Y3u xaM Maddaataop Oymummaa,
JABJIATHUHT MaH(aaTu 3ca, Iy *apa€H HaTWXKacu1a OJIMHTaH goitaanan
COJIMK OJUIIMJA, aXOJUHUHI MaH(paaTh UCTEbMOJ OO30pUHHHT
MaxcyJjaoT (Wi, XW3MaT) OujaH Tynuiuuaa Hamo€H Oynanu. byHnman
KYpUHUO TypuOAMKA OpTUKYa MaOJarHuM axoiuaa Oyica xawm,
KOpxoHajga Oynca xaMm cakjad YTUpHUIN Kepak »Mac »HKaH. YHHU
WHBECTUIIMATAa KYWMII JIO3UM. AKC XoJjjaa (akatr nynaHu (MaOjiarHm)
cakyad TypraH cyObeKT smac, Oallku XamMMma IOTKa3aau.. AHa Iy
YKapa€HJIapHU acocCiall Y4yH JIOMUXA TaXJIUIU 3apypIAUp.

Xap Oup wmycrtakuin ¢GaH Y3UHUHT TpeaMeTH, OOBEKTH Ba
MeToaura sra OynumM Jo3uM. byHu wmHOOaTtra onmb umga joinxa
TaxJIUJIMHUHT ~ MOXMSTH, axamMusiaTH Ba 0030p MyHocabaTiapu
HIapOUTHAArU POJIM Xamja Baszudanapura ajoxujaa axaMusIT Oepuiau.
Jloimxa TaxJIWJIMHUHT TIpeIMETH, OOBEKTH, METOJM Ba YyHJAA
KYJUTaHWJIQIUTaH ycysuiap OyryHTM KyH TainaOuaaH KeJlud YMKKaH Xoiaa
CPUTUJITAH.

Jloitmxa Taxaunu Oyiimya Y30€K THUIUIA XaMOH JapCIIHUK YOI
STUJIMAraHJIMTMH MHOOATra OO YHHHT TaxJui TU3UMHJAATH YpHU Ba
ooika (annap OMIIaH alOKACUra XaM TYXTAJIUIITa TYFPU KEJIH.

Jloitmxa Taxjauiauaa Oup KaHya yCyJulap KyJUTaHuiIagu. YaapaaH
SHT acoCuilllapuiaH OupU HHBECTUIUMS Ba IMyJ OKUMIIAPUHU
JTUCKOHTIAIITUPUII YCYIUIUP.
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Nmpga mIyHUHTAEK  WMHBECTULMS — JIOMUXACHUHU  MOJIWSIBUM
KUXATAAH TaXJIWI KWIMIITHUHT Ma3MyHH, MOXUATH, 3apypJIUTH, MAKCal
Ba Bazudanapu, mya maOnarjiapy OKHUMHU TaxXJIWJIHU, YJIAPHUHT KeIuo
TYIIMIIM Ba KETUIIM OujaH OOFIMK >Kapa€Hiap, WHBECTHUIIUS
JIOMMXACHUHUA MOJIMSIBUW KUXATIAH TaxJIWJ KWITaHJa KYyJUIaHWIaJATaH
KypCaTKUWwiap TU3UMHU, YJIAPHU AHUKJIAHUII Ba TAXJIUJ KWIUILI WYJUIApU
EPUTUITAH.

HuaBecTunnsa JIOMNXACUHUHT NKTUCOIUUN TaxJIWInga
WHBECTUIIMSIHUHT OOIIIaHFUY, 0030p Ba MyKoOWJ Oaxoiapu, YHUHT
KanmuTaJUIalralinurd, (ou3 CTaBKacH, MUKW Ba TAIlIKA CaBIO OOOpOTH,
XOPWKHAM BAJTOTAHW MWUIMK BAIKOTAra aJIMAllITHPHIN, BaJIOTa KYpCH
y3rapuilid KaOu Macajiajiap KOpPXOHa, MYJKAOpP Ba JKaMHUAT HYKTau
Ha3apuIaH Kapajiras.

Taxnunma kytapwiran Oapyua Hazapui Macajajlap aHUuK
MabJIyMOTJIap OPKaJIW AXIIA TYUTYHTUPUO Oepullra xapakaT KWJIMHTaH.
[ynu amoxuaa TabKUIJAII >KOM3KH, Oapua MacaiajapHu EpUTHIIAA
V36eKncTOHHIHT y3Uura XOC HKTHCOIWM TapakKUET WyIW amanra
OIIMPUIAETTaH UCIOXOTIAp, YJIApHUHT amMalira OLIUPHIN KapaCHUJaru
IOTYK Ba KaMUWJIMKJIap HHOOATra OJIMHTaH.

HNxTrconuit TaXTAWIHUHT alpyuM YCYJUIapUIaH JIOMUXA TaX IWIINIA
dolnanaHuil MyMKAHIATYA XaM ¥3 udogacuHu Tonrad. MyxXumu, Hiijia
MaB3yJap Oyitmya tasHu ubopanap Oepuiras.

Ma3zkyp ulga KOpXOHAaHUHT (PONAATUINK HYKTAaCUHU aHMKJIAII
Ba TaxJWJ KWIWII YyCyJUlapura Xam ajoxXuja axamusaT Oepuiras.
QoilganiK HYKTacH, TEHIJIUK HyKTacH, ¢oijara 3pUINII HYIuiapu
Kabu MyXUM Macajajiap XaMm amajuid MabJIyMOTJap KYyJUlaraH XoJjaa
CPUTUIITaH.

Nmpga wHBeCTHMIHS JOMUXAIAPUHUA TYpPJIM KUXATAAH TaXJIWII
KWIMIIHAHT ~ 3apypJIUTd, YHUHT Ha3apuid acocjiapu, WHBECTULIUSA
JOMMXACUHUHT TEXHHUK, THXOPAT, HMHCTUTYTIMOHAJI, 3KOJOTHMK Ba
WKTUMOWM TaxXJIWIU, Xap OMPUHUHT MOXMUSITH, pOJu, Bazudaiapu Kkapao
YUKWITaH. YHJIa MaB3y Joupacujiard TasHY uOopaiapra ajaoxuaa
axamusIT OepUIIraH.

Omuii Ba ypra Maxcyc YKyB IOPTH HKTUCOOUETTA OUJI YKYB
nyHanumu Tanaba Ba YKUTyBUWJIApUra MyIDKajUlaHTaH. YHAaH OaHK
XOUMIIapH, MyTaxaccuciiap, Taa0upKopiap Ba JIoWUXa TaxJ MK OWIaH
KU3UKYBYM KEHI' KUTOOXOHJIap OMMAacH XaM (hoiifalaHuIIapy MyMKHH.



1-MAB3Y. JIOMUXA TAXJIUJIMHUHT 3APYPUSITH,
MOXUSITU BA BASUDAJIAPU

Pexa:

1. bo3op nkTrucoaAMETH A JIOMNXA TAXIUIIMHUAHT 3apypPUATH
2. Jloiinxa TaX IWJIIMHUHT MOXUATHU Ba aXaMUSITH
3. Jloinxa TaXJIMIMHUHT Ba3udamapu

1. bo3op uKTHCOAMETHAA JIOUNXA TAXJIWJIHUHUHT 3aPyPUATH

Jlonnxa TaxJiMiauaa acoCaH WHBECTHUIUS JOMMXACH YpTaHWIAIW.
buzHuHT MKTHCOAMM adaOMETIApUMU3[a HWHBECTULIMS CY3U SHTH
TymyH4ya cudatuga kupud kenau. Iy tydaiinum yHUHT MOXMSTH,
TaJIKUHU XaMOH eTapinua Eéputwimarad. by aca kym amabuérnappa,
Mabpy3a Ba HYTKJapja KamuTaja capMmosi OWJIaH CHHOHUM TyIIyHYaIap
cudaruma Kapad KeIMHMOK/IA.

NuBectuiuss Oy Tapuxwil TyllyHYa, YyHKH y Tapuxjaa Oynu0
Keynrad. MHCOHUAT ¥3 3XTUEKIApUHU KOHIAUPHUII YYYH KOJAUMIAH Y-
JKOW Kujuiira, OOIIKAa MOJAWN HebMaTJIapHU spaTHUINra OJJIUH Yy-0y
makijga xapaxar Kwinb kenrannap. I[ly xapaxkatimap MoOXUSTH
KUXATUJIAaH UHBECTHUIMS OViIuO XucobiaHaau. MHBecTunusIra OpTUKYa
MaOJIaFHU, MYJIKHA KYWHIII WHCOHJIADHUHT 3XTUEKU o0 OopraH capu,
TEXHUK UMKOHUSTIIAP TYFUJITAH Capy KaJaljaamuo0, XaxMU KUXaTUAaH
Kymaitnub Ba KeHraitnb 60pMoKa.

NHBECTUIIUSHUHT  HUMAJIWTHHM  OWIMII  Y4YyH  HHBECTOP
(MyJnKnOp) TaaOWpKOp, >KaMUST Ba JaBiaT TYyUIyHYaJIapUHU KY3
OJITUMH3Ta KEATUPHUIITUMHU3 JIO03UM. MyJNKAOp XaMuIna TaaOupKoOP.
TanOupkop xamuma MyJkaop OymaBepmaiau. MyJIKIOPHUHT MYJIKH
oyma typub® y ¥y3 MYJKHHM TaAOUPKOPIMK HyIHaa HILIaToIMAaciaH
IOPUIIM MYMKHUH. EKU TagOUpKOp Y3UHUHT TaAOUPKOPIUK (aoNUsTHHH
aMajira OIIUPHUIN Yy4YyH YHHHT MyJkd Oyiamaciuru wmymkuH. [y
Ty(dailii MHBECTOP Y3UHUHT OPTHUKYA MaOnaruHu ¢oiga (IBUACHT,
dbousz) onuiu yuyH TaaOupkop (aoausiTura MHBECTUIUS KUIUO KYSIu.
Xynau 11y  Makcaana TaAOMpKOp XaM  Y3WHUHT  TaJIOUPKOPIIUK
daonuATUHU JaBOM OTTUpaau. bynap Vypracugarm HUKTUCOIMM Ba
XYKyKU MyHOCa0aTJIapHUHT HETU3U1a HUHBECTUIIUS ETa N,



NuBecTHMS _AeraHAa MYJKIOPHUHI (MHBECTOPHUHI) IIyJ
Mabylary, KUMMarbaxo KOFO3Jlaph, TEXHHMKACH Ba TEXHOJOTHSICH,
MallliHa Ba JKUXO3JapUHU, MYJKKAa OSTalldK XYyKyKH, WHTEILIEKTyall
MYJIKA KaOWJIapHW WKTHMOWN Ba MKTHCOAWM JXKUXATHaH (oima OJIHII
Makcaju/ia TaI0upKop GaonusiTura Kynuin TyryHuIaau.

JleMak, MHBECTULIMS MYJKJIOPHUHT IYJI, MEXHAT, MOAAUA HEBMAT
MaKIuJaru  OopTHKYa  Mabmarm  dkaH. Kynrmaa — mKTHCOIMIA
anabuérnapaa, TabKUIJIAHTAHUACK, WHBECTUIMA OWJIaH KamuTall
capMmosiHu (KyHuiaMaHu) (papkiamaciaH WMIUIATHII XOJUIapu Te3 ydpal
TypMoOKJa. by xonaTHu oMMaBuil axOOpOT BOCUTalapua XaM y4upaTUIl
MYMKHH. XaKUKaT[a 3ca KanuTajl KyhuiMaiap OuinaH UHBECTUIUS Oup-
oupuaaH Gpapk Kuiaau.

Kanutan capmos  (KVHMJIMA) JeraHja sHrM KypWINIITa,
ACKUCHHU KaWTa TabMUHJAIITA, KCHTAaUTHUPHUINTA, TEXHUK >KUXATIAH
KaiiTa )xuxo3namra capd KWIMHaaAuran mys mabiard TylmryHWiIaan. by
nbopa KYMUHYA PEXald HKTUCOAUET IMIAPOUTHIA KYJUIAHWUJAP DIIU.
XO03up YHUHI Ma3MyHHU, TapKuOM Ba HOMHM XaM Yy3rapu0® HHBECTHUIIUS
TYLIYHYACH KYJUTAHUIMOK/IA.

Pexanu wkTHCOOMET 1IapoWTHAA KanuTal KyWuUIMalapra
xapaxaT cudaruga Kapanap 3a4. bo3op MyHocabatiiapu IIapouTH]IA
WHBECTHULIMATA TapoMaJl KEATUPYBUYU Tanoup cudaruga Kapanaau. Arap
MHBECTULIMA NApOMaJl KEJITUPMAUJINUTAH cOoXara KyrMuica yHIa MabllyM
HaTWKara SPUIIUAIIHM KY351a0 wum kypaau. Macanan, 100 Ypuniu
kacanxoHa, 400 ypunra mymxkamnanran maktad, 300 ypunnu Oonanap
Oofyacu Ba X.K.

JlapoMaa  KENTUPYBYM  HMHBECTUIIMSHUHT  3TacH  XY>KaJauK
IOpUTYBYM JKMCMOHHMI Ba XyKyKUM IIaxciap, MYJKAopJiap Oyica,
JlapoMaJi KEATUPMaaUrad MHBECTULIMSIHU OJIaT[a JaBjaT Kysaau. byHaa
¥3 axoJucura TETUIUIM WXTUMOUM-UKTHUCOAWN IapOUT  SpaTHO
OCpWIIHIIM, MEXHATTa KOOWIMATIN aXOJIMHU Ul OWJIaH TabMUHIAHUIIN
Kabu TamOoupiap Ky3maa TYTWIaAW. 3€po, Xap Oup AaBIaTHUHT V3
axOJIMCUHU XUMOsIaIIra MyJKaJlJIaHTaH ColMa 1acTypy MaBxKYy/I.

Kypunu6 typubauku, uaBectuiusa gapomaj (poiaa) KenTUpUIm
HYKTau HazapuaaH UKKHU Typyxra OVJanHap dKaH:

* doiiga KeNTUPYBYU UHBECTUIIUS;
* doiia KeNTUpMagurad UHBECTUIIMS.

NuBecTunus, macajaHu Kailich mapakaja Xajd KUJIUIIWra Kapad
XaM UKKHU Typyxra OyivHaau:
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MUKPOUKTUCOAUET UHBECTULIMSCH;

MAKPOUKTUCOAUET NHBECTULIHUSICH.

MUKpPOUKTHUCOAUET WHBECCTULIHSICH OpKAIH oeBocuTa
UKTUCOMUETHUHT Kyl OYFUHUIArd, SbHU KOPXOHA Jlapa)kacujaru
MyaMMOJIApHU XaJI KAJIA]IH.

MakpouKTUCOAUET HHBECTULIMSICHIA 3Ca OYTYH HMKTUCOIUET,
YHUHT IOKOPI'Y Aapa)kacujiaru Myammosap Xajl KUJIWHA/IH.

MUKpOUKTUCOAUET MHBECTUIMSCH KOPXOHAHUHT (oiaa OJHIl
MaKcaJura  Xm3maT  KWJICAa, MAaKpPOUKTUCOAUET  HWHBECTULUSICH
JABJIATHUHT OaHJJUK MyaMMOCHHM XaJl KWJIUINTA, AaBiaT MUKECH[A
KeHI KYJIamJIi JapoMaj OJu0 axXOJWHUHT WKTUMOUM-UKTHUCOIUN
aXBOJIMHU SAXIIWJIAIITA KapaTUirad Oyau.

MHBECTUIIMAHUHT Y3UTa XOC XYCyCUATIapuAaH OWUpHU MIyHIAKH,
yHJa KaiiCH TapakaJard HHBECTHUIMS OYIMacuH andaTTa y30KHH Ky371a0
Ul TyTaau, S’bHU YHAAH OJIMHAJUTaH Japomajy OyryH smac, Oajaku
KeJIrycuja OVINIIMHA MYJDKaIJIanIu.

My Ttydaiinu wuHBecTuMsAnaH (Qoiina onum €xku  Oupopra
HaTW)Kara SPUIIKIN YYYH YHU OJIAMHJIAH YYKYp VpraHWIl Ba TaXJIUJI
KWININTa TYFPU KeJdaau. AHa Iy HWHBECTHIUSAAH (oiija OJUIIHH
Ky371a0 KWIMHTaH Taxjimil «Jlolnxa taxaunm» Oynud XucoOiaHaiu.
Jlemak, Jnoinxa TaxJuiujaa OYTYHTH KWIMHTAH XapaxkaTJIapHUHT
(MHBECTULIMSIHUHT) KEJITYCHU JIaBp/ia KeNTUpaauran goigacu (1apomMasin)
ypraswiaad. byHr HHBECTULIMSA JIONMXACU OPKAJIM aHUKJIAI MYMKHH.

NuBecTunms _jgoiuxacu jeranaa Qoiiga onum  Mmakcaauia
KYyWWITaH WHBECTULIMAIAH ol nananuI PEKACUHUHT
(CTPOTETUSICHHHMHT ) aCOCIIM PaBUIILAA UIIA0 YMKWIIMIIK TYITYHUJIAIH.

AHa 11y >kapaéH Joinxa Taxjinaa atpodiauya YpraHUIUIIY,
WKTUCOJINM KUXATAAH aCOCIIAHUIIHN JIO3UM.

YMymaH oiraH/ia, UHBECTULIMS JIOMMXACH KyJa KEHI MabHOHHU
aHrJIaTaau Ba KyHHUaar skapa€HiapHu Y3 HUUra oJaaju:

FOSTHUHT TYFYJIUIIIHN;

WHBECTHUIIMS KYyWHIaauTraH 0ObEKTHU aHUKJIAII;

1y 00BeKTra KYMIHITMHUHT (DOMTTMIIMTUHN aCOCIall;
KOMIUJIEKC Tap3/a SKCIEPTU3a YTKA3HIII,

WHBECTUIIUSATA TyJl MaOJaFMHU TOMUII Ba KYUHIIL;

YHUHT caMapaJopJINTUHU TabMUHJIAII;

[y >xapa€HIIapHUHT XaMMAacH JOMHXA TaxJIWIUAa YPraHWJIWLIN
n03uM. UyHKM Xap KaHAaW JIOWMXAaHW aMalira OUIUPUII YUYYH YHHUHT
MOAJAMM TabMHHOTH - MyJ MalOyiaru, MOJJMM Ba MEXHAT pecypcliapu

¥ ¥ X X X ¥
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J03UM. YJapHUHT Xap OuUpHIaH KaH4Ya KEpPAKIMIMHM acocljiall XaM
JoMKMXa TaXJIUIMHUHT MyXUM Bazudaaapuaad Oupuaup.

[lyngaii kwiauO, soMmxa TaxJauid ©0030p MyHocabaTiaapu
nIakutaHa€TraH JKamMusiT ydyH IIyHuaku ¢aH cudaTtuga smac, Oanku
OOBEKTUB 3apypauru OumnaH ¥y3 VpHura sra Oymamu. By sca ymoOy
(dbanHuHT OomiKa (dannap ypracuaa TypraH YpHH, y3ura xoc MpeaMeTH,
00BEKTH, METOIM KaOu Ha3apui acocaapyuHu UIUIad YMKAPUIITHU TaK030
KWJIaJIH.

2. Jloiinxa TAXJIMJIMHUHT MOXUSATH BA aXaMUATH

Jloitnxa TaxJUJIUHUHT aXaMUsITU ITyHAAKU Y OPKAJIM WHBECTUIIUS
JOMUXacu UIITUPOKYWIIADU YHU aMalira OIIMPHUII KapaéHHaa
Y3MapUHUHT aHUK XapakaTiapuHu, BasudanapuHu Oeirmiald onaauiap.
[llynman kenu® 4YWMKKAH XOJia OJJWH HWHBECTUIIUS JOMUXACUHUHT
OaxapuIuIuAga KAMIIAp UIITUPOKYU OYIUIIN MYMKUHIUTUHU JUKKAT
OwiaH aHUKJIA0 OJIMIII JIO3UM.

NuBecTuiuss JIOWMXACHHUHT aMalira OIMPWIMINIKAA OJaTaa
KyWHIary maxcjiap UIITHPOKYU OYJIUIILIApA MYMKHH:

XoMu# (MyJIKI0p, HHBECTOP )JIap;

TaIIKUJIOTYHIIAD;

nyApaTdwiap (arap MHBECTULIMS KypHWIIHINTa KyHuiaran oyica);
cy0 mynpartuuiap;

KYpWJIMII MaTepuajilapu, >XKHUXO03JIap Ba YCKyHaJapHU €TKa3uo0
OepyBumMIap;

CyFypTa Ba MOJIMS MIIUIapu OYiinda Maciaxatuuiap;

MapKETHHT Ba pekiama Oyiinua Maciiaxardumiap;

KOHYHJIap Ba COJIMKJIap Oyilnya MacliaxaTdauiiap;

KpeauTopiap Ba 00IIKa XaMKopJap;

JOMUXAHUHT Oa)KapWIHIIINTa MabIyM MEHEXepJiap;

JOMUXAHUHT Oa)KapWJITaHJIUTUHYA KaOyJl KWINO OJTyBUMIIAP.

[y UIITHPOKYUIIAPHUHT XaMMacu ¥y3 BazudacuHu Oakapuiia
MabiayM Oypuu Ba (yHKUMsSCUTA dra. AHA UIYJAPHUHT Xap OMpPH aHUK
oynuimm jg03uM. ByHU 3ca Joinxa TaxJuin TabMHUHIA0 Oepaau. YHUHT
9HT MYXHUM axaMHSITH XaM IIyHJIaJIup.

Jloitmxa TaxIMJIMHUHT aXxaMusaTh Oy OujiaH 4yeKjIaHuO KOJIManIu.
YHUHI KyJIaMU Ba Ma3MYHU aHYa KEHT.

Jlonnxa TaxIMJIMHUHT aXaMUSITUTA SHA KyWUJarujiapHu KUPUTHUIIL
MYMKUH.

e KunuHaauraH UIIHU OJIIMHJIaH 00J0H YpraHuIl UMKOHUHHA OEpHUIIIH.

* ¥ X X %

* ¥ K KX X ¥
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Capd xwiMHTaH XapaXaTJapHUHT KadoH Ba Kalich XaxM/Ja

KaUTUIIMHY OJMHAAH Oenruiad OepuIim.

o Xycycuil TagOWpKOpJMKKa OomiKa XYKyKHd Ba  >KHUCMOHHM
mIaxCcIapHUHT, YeT 31  ¢upmazapy Ba  (QyKOpOJApHUHT
WHBEHTULIUSIAPUHU KaJIO KUIUIIT UMKOHUHU OCpPHUIIIH.

e MyJIKJIOpPHUHI  MYJIKWHM  acpaml, KynauTUpUll  WYJUIAPUHHU
KYpCaTUIIN.

o Kyp-kypoHa wum Oomiam Ba TypJid HUKTUCOIWM XamJla MOJUSBUU
WHKUPO3JAPHUHT OJIAY OJIUHUIIIH.

o TanOupkoprapHUHT (DAOTUATUHMU OJIMHAAH aHUK Oenrunad Oepulu
Ba YHUHT MyBOG(})aKUITH YUyH UIIIOHY XUCCUHU YHFOTHIIIN.

o llHBeCTUIIMSHUHT MaKcaJara MyBOQUKJIUTHHA TabMHUHJIAIIIN.

o VIKTUCOAMETHN OPKUHJIAINTHPHUIN  IapouTHaa OOKUMaHIATUKKa
Oapxam Oepui Ba TalabOyCKOPIUKHU YUFOTUII UMKOHUHU OCpHIIIH.

e MyJNKIOPHUHT MAacChbyJIUSTUHH, TaJIOUPKOPHUHT KAaBOOTapIUTHUHU
OIIIMPHUIIIH.

by xkentupwiran gamuinap MaskKyp  (paHHUHT  yMyMUi
axaMUsATHHU 04nO Oepagu. AMMO JIOMMXAHUHT Kalch coxara >ajo
KWIMHUIIK, YHAHT Myajaatv, (ou3 CTaBKaCMHUHI MUKJIOpU OWJiaH
axaMUsSITH XaM y3WUra Xoc Tap3/la coxXajiap Oyinda Typiik OYIJIHIIH
MYMKHH.

Jloinxa TaxJuiaum — Xapaxariap Ba JapoMajjiap Xamja JIonuxa
OwinaH OOFJIUK OYJNraH KaJTUCIUKHHU (TaBAaKKAUTYWIMKHHA) THU3UMIH
OaxoJiai Ba 040 OEpHIll acocuia JIoMuxanapHu Taiépiaii, 6axosall Ba
TaHga0d oymm ycynuaup. Jlomxa TaXJIMJIMHUHT KaTTa KUCMHU JIOMHXa
JTABpUHUHT J1acTyIa0Ku OOCKMYMAa, SbHU YHHU KaOyJl KWIMII EKHU
KWIMACIUK TYFpUCHIA Kapop KaOyJl KWJIMHTyHTraya aMalira OIupuiaamn.

JIoMMXaHUHT JapOMAUIMIIMTMHA AHUKJIAII JIOMUXA TaXJIMJIAHUHT
Bazudacu xucoOnaHaau. JlapoMaaauiauk 3ca JOWMXaJaH OJMHAIUTraH
napoMaj OuilaH yHTa KWJIMHTaH Xapaxariaap ypracumaru dapk cudaruaa
aHWKJTaHau. SIbHU JTOMMXAHUHT JApOMATMIIMTUHN aHUKJIAI YIyH YHUHT
Oapua HaTWKaJapUHU aHUKJIAIl XamJa JOWUXaJaH OJIMHTaH JapoMajjiap
yHra KWIMHTaH XapakarjapJaH OpTUIl €KHM OPTMACIUTHHHM XUco01a0
Kypuml kKepak. YyHKH JIOHMXaHM aMajira OIIMPHUIl Yy4yH OyryH
KWIMHAETTaH Xapakatjap OuJjlaH YHIaH KaHJalIup BaKT YTraHJaH KeHuH
OJIMHAJWTaH  JapoOMaJyIlapHU  OEBOCHTAa  COJUINTUPUO  OYImaiu.
JIOMMXAHWHI KYNTWHA aKTHMBJIAPW Ba WHILOOTIAPHU Y30K MYIJIAT XW3MAT
KWINIIK OYHUHT cababu xucoOmaHaau. JIoMMXaHuHT alipuM Xapakatjiapu
Ba HaTWKaJapyWHU, MacallaH, KypWIMII UIUIApU XapaKaTIapuHHU YiTdain
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Ba Oaxouail ocoH. boukanapunu sca ymyain ocoH, JeKUH 0axosail aHya
KUMUH. MacainaH, XOIUMIIApHA YKUTUII XapakaTiapu Ba HATHKAJIAPUHU
MUKJOpUN Ba cudar KUXaTAaH yidaill OCOH, JIGKUH peall HaTvKaJapuHU
OaxoJiai aH4a Mypakkao.

Huxoar, aupum  novuxanap  HaTWKAJIAPWHHM,  MacCallaH
JOMMXAJIApHUHT aHbaHABUH (DAOJIUST TypJiapura TAbCUPUHU YI4all Xam,
OaxoJjalr XxaM KUHWH.

Jloitxa xapaxaTyiapu Typiu xwina Oynumu Tydainu jonxa
Xap XWi HyKTau Ha3ap/aH Kypubd YuKuiIagu.

l.JIorinxa TEXHUK )KUXATAAaH ACOCIHAHTaHMU?

2 Jloitnxa Txopat Tanabnapura )kapob Oepagumu?

3.Jloitnxa y3-y3UHU MOJIUSIBUM KUXATAAH KOTIAUIUMHU?

4.Y MKTUCOAMH KUXATIAH Y3UHHA OKJIAUAUMU?

5.JIoinxa atpo( -MyxuTra KaHgai TabCHp YTKa3aan?

6.Jlolinxa Maxaaiuid WXKTUMOUW - MaJaHUuW XyCYCHUSATIIApPHU
xuco0ra oiranmu?

7.JIolinXaHu amaira OIIMPUIIHUHT MHCTUTYLMOHAN (TalIKHIJIUN)
UMKOHUSITIaApU 60pMu?

W>xo0uii HaTHXKaap sUIK XapaxaTiaapAaH OpTUII-OPTMACIUTUHA
aHUKJIAll 3apyp. XapaXaTllapHU TaxJIuil KWIMII YYyH KyWHJIard
caBoJIIapra kaBoO OJIMIINMU3 KEePaK:

oJloMnXaHUHT OW3 UCcTAaraH HaTH)KAacHu KaHIaun?

oJlolixa XapaxaTJapuHH KHUM KyTapaJiud Ba YHUHT HWXKOOUU
HaTwXKanapuaaH KuM Qoiigananaamn?

oJIoMuXaHUHT WXKOOMU HaTWXKaJlapy KauyoOH Ba Kaepjaa Maizio
oynaau?

JIOWHMXaHUHT SIKYHUH KMHUMaTH TYFpHUCHJIa TacaBBypra sra OyiauIl
YUYH JloMuXara aJiokajiop OyJiraH KUIIMJIAPHUHT TYPJIM TypyXJIapu OJraH
doiima Ba KWwiraH WyKOTHUIUIApHU KaHAad TaKKOCTaAIll Ba >KamJialll
Kepak?

By InoluXaHUHT SIKYHUA WXKOOUM HaTWXKacu OOIKAa MYMKHH
OynraH Joiuxanap HaTWKAacUAaH HUMacH OuiaH papk Kumaau?

Jlonxa TaxJIWIM JIOWMXAHW I[IAKJUIAHTUPHUII KAPAEHUHUHT
V3UOAEK YHUHT TYPJW XKUXATJIapu TAbCUPUHU Ba POJIMHU Y3TapTHUPUIL
UMKOHMHU Oepamu. Xap KaHaail sHru axoopotT, arap ¢doimanu Oyica,
wirapu KaOysi KWJIMHTaH KapopJjapHHU Y3rapTUpHUIl yuyH cabald Oynuiinu
MYMKHH.

Jlemak, Jonnxa-cMeTa Xyx¥OoKaTiapy JIOMNXa TaxXJIMIN KapacHuIa,
SbHU JIOMMXAHUHT TYPJAM >KUXATJIapUHUA KYpuO YMKHUII HaTHXKaJlapu Ba
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SHTM OJWHTaH axOopoTiapgaH HeauO 4YWKHO, wWirapu Oepuiiran
OaxoJlapHU Ty3aTHI OWiIaH Oupra uiad YMKUIaIu.

3. Jloiinxa Tax IMJIMHMHT Basudaiapu

Jloitnxa Taxjuiun y3 (aonausaTu xapa€Huga yTa MyXUM Ba KEHT
KampoBiu Baszudanapuu Oaxapamu. by Basudanap HUKTUCOAMETHUHT
JTapakac Ba KyJlaMHU HyKTau HazapuJlaH UKKU Typyxra OyauHau.

* riio0an Basudacu
* JoKaji Bazudacu.

bynapaunr TtacHubu Kyhumard uym3smana kenrtupuiarad (1.1-

4u3Ma)

| BA3U®PAJIAPU |
| ! |
I'mo0an (M'alcpomcmcozmér JIOKaJI(MnKp'omcmconnér
Japa:kacuiaru) sasuga Japa:kacuiagru) sasuga
HMNuBectrnua jJoixacUHUHT MuBectunms 6o3opuaa camapain
YMYMHI camapaIOpIUTiHA WHBECTULIMSIHA  TaHJIA0  OJIUIIHU
Oaxoraill Ba aHUKJIAIT — | TabMUHIIAIT
WBectuims 6030pHHU TexHonorust 06030puIa SHT
HIAKIUTAHTUPUILL WIIFOPUHH Oaxoiall Ba UIll-i1ad
YUKAPHIITA 5KaI0 KUJTHIIT
_ Mogmii-TeXHUKa TAbMHAHOTHUHA
acocari
Jloiimxa  TaxWIMHUHT  T7100an XoM aIény camapainy Ba
Ba3u(acu YHUHT MaKpPOUKTU-CONMUET —1 cudamMcuHu TaH1ab ONUIITHU
Jlapakacuiaru Myam- acocant
MOJTAPHH XaJT KHTAIITAHA
KYy3/1a TyTaau MexHaTHu MaKcara MyBo-(puK
Tap3/1a MAKIUIAHTH-PULLTHA
' TAbMUHJIAII
Jloirxa  TaX\MIMHUHT  JIOKAI Taii€p MaxcynoT (1111, Xu3mar)
Basuacuia OeBocuTa MHK- 0030pHHU YPraHWIIHH HyITa
POUKTUCOIUET Jlapaxacuiaru — Vi
MYyaMMOJIQPHUHT XAl
KWIMIIMHY KY3/1a TYTAIaIH
WuBecTrtvistHr HHOISIHMS
IapouTH/Ia 6axonaml yCyJulapuHu
WIUIA0 YHKALIL

1-uuzma. Jloiiuxa maxaunu eazupanapununz macnugu
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«Jlolinxa TAXJJUJIMHUHT 3aPYyPUATH, MOXMATH Ba Badudaiapu»

mas3ycu 0yiunuya TASAHY UBOPAJIAP
Jlolunxa TaxJIMJIM MOXUSTHU
Jlonnxa TaxJimiam 3apypusiTh
Jloitnxa Tax IMJIMHUHT Bazudanapu
JIOMMXAaHUHT TapOMa UIMJIMTMHN aHUKJIAII
Jloninxa xapaxxatiapu
Jlonnxa TaxJininv Ty3WIiMacu
JIOMMXAaHUHT AKYHU KMUMaTH
Jlonnxa TaxJIniav JJOMMXaHU MAKIUIAHTUPUIT )KapaEHUIa
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2-MAB3Y. JONNXA TAXJWIMHUHT NPEAMETH
BA METO/IU

Pexa:

1. Jloitnxa Tax IMJIMHUHT IPEMETH Ba O0BEKTH

2. Jloninxa TaxX IMJIMHUHT METOIH.

3. Jloinxa TaxJimiimaa KyuTaHUIaJural aCcoCHi yciryoap.

4. Jloituxa Taxauiu (paHMHUHT OOIIKA (haHyap OuiIaH aJoKacu

1. Jloiinxa TAXJJUJIMHUHT NPeAMETH

Xap oup an mycrakun dan cudatuga TaH OJUHAIUTAH OYIica
YHUHT ¥3Ura XoC IpeAMEeTH Ba MeToau Oynuiu jio3uM. [Ipeamer cy3ura
«V36ex THIMHE W30XH dyratuyaa (1981 i) «aiipuM YKyB (aHHHM
TAIIKWJI 9TTaH OMIuMIIap MaxxMmymn» ae0 n3ox Oepuirad. Arap «Jloituxa
TaxJIuIn» (aHUHUHT OPEAMETUHM aHUKJIAIIa 11y TYIIyHYaJaH Keaud
yuKaauran Oyjca, yHra Kyhujaaruda, sSbHU «Jlolnxa TaxIMIMHUHT
npeaMeTH JAeraHia Iy (aHHW TalIKW JTraH Owiumiap MaXMYH
TYHIyHUJIAIU» JeraH Koujaa OWJIaH YeKJIaHUIIl MYMKHUH 31u. AMMO Oy
OwiaH Ma3Kyp (PaHHHUHT y3Ura XOC XYCYCHUSITH, HUMa yCTuJa Oaxc
IOPUTHUILN aHUK 04nuO OepriiMaiiau.

YMmyman onranga danimap Tabuar, JKaMUSIT Ba  MHCOH
Tadakkypuga coaup OynraH, OymaétraH Ba OynaguraH xapa€HJIapHH
Vypraragu. Tabuatna coaup Oynran skapa€HiaapHu yprataauras Qaniap
Tabunii dannap ned puTUiIca, KaMUITIA COAUP OYIaauran xapaéuiap
KaMUATIIYHOCTUKKA oupl pannapaup. [y OupruHa »KaMUsSTHUHT YV3uaa
XaM cu€cHil, MKTUCOAWHN, MKTUMOUM, MabHAaBUN coXalap XaMm OOpKH
yJIapHUHT XaM Xap Oup coXacuHU y3ura xoc (anmap ypratasiu.

Uktuconuii xapa€unap xam typauda. lly tydaiinu 0y coxanu
ypratraguran Qganiaap XxaMm XuiaMa-xujl. Arap UKTUCOTUETHUHT OOBEKTH
Oyitnya Kapaiauran Oyiacak ousia MKTUCOAUETU, KOPXOHA UKTUCOIUETH,
XYIAyJIUd HUKTUCOOUET, MaMJIaKaT UKTUCOIUETH, KAXOH HKTUCOIUETH
Kabu (haHJIApHUHT MaBXYJIUTHHUA TaKO30 KUJIAIIH.

by myamMora TapMOK HYKTaW HaszapujaH Kapajica YHAa caHoaT
UKTUCOAUETH, KUIIUIOK XVKAJTUK UKTUCOIUETH, KyPWIUII UKTUCOUETH,
TPAHCIIOPT  MKTUCOAMETH,  TAaAOUPKOPJIUK  HUKTUCOAUETH  KaOum
(dbaHTapHUHT MaBXYJIMTUHUA KYpaMus.
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byHmail MylmIoxaJaHW WCTAJraH4a JaBOM OJTTUPUII MYMKHH.
AMMO YKyBUmMJIap KaMusT, TAOUAT Ba MHCOH TadaKKypu KaHYaJIUK KEHT
OyJica, ynapHu ypraHaaurad (annap xaM IIyHYaJIUMK Ky Ba paHrOapaHr
DKAHJIUTH TYFPUCHIA XyJocara KEJIWIIM Y4YyH FOKOPHJIArd MHUCOJIIap
eTapyu 1e6 yinaimus.

Jloliuxa TaxJIWiId XaM HKTUCOAMUM (aHiap TypKyMmMHIra KHpaJu.
JleMak, YHUHT MOpEeIMETH MKTUCOAUETIAA COMUp OYIAraH HMKTUCOIUMN
xkapa€Hmnap Oynuimm Tabuuii. AMMO HMKTUCOAUETra ouj ¢aHiIap Xxam
xyaa kyn. Iy yuyn ymOy ¢aHHUHT V3ura Xoc MOpeAMETUHU
aHUKJIAITHA ~Tako30 Kwiaaun. AmnbGarra, Xap KaHgad QaHHUHAT
NpEeAMETHHU aHUKJIAll YHYa OCOH HIII AMAc. Y KyJa Mypakkad xapaéH,
YYHKHA UKTUCOIUET Y3 OUp SXJIUT OpraHu3M. YHJAru coaup OYiraH Ba
OynmaguraH UKTUCOAMH >KapaéHiap xaMm Oup-Oupu OuiiaH y3BHUil OOFIIHK.
[y Tydaiinu yHAaH aloXuaa KUICMUHU aXXpaTUO OJIWII KUMUH. AiHaH,
UKTUCOAUN (DaHIApHUHT XaM MPEeAMETUHM aHUKJIAIIa XYIAu [IyHIai
KUMMHYAIIMKIApTa 1y4 KeJIUIl MyMKHH.

Jloimxa TaxXJWJIWHUHT TMPEIAMETHHH TYJIWK Ba aTpodanya
aHUKJaIll YYyH Y HUMaHU YpraHuiiuHy, OyHJa HUMara acoCJIaHUIIUHU
atpopiinua kypuO® 4YMKUII J1O03UM. BU3HMHT QukpuMHu3ya Joinxa
TaxJIUInAa;

* WHBECTUILIMSTHUHT IIAKTaHUIIIH;
* yHIaH (poilganaHuil xKapacHu
* HAaTUKACH YpTraHUIAIN.

VYprauuin skapa€Huga 3ca Oup KaH4a yCyJuiap Ba TaJIKUKOTIIAp
KyJanuiaad. byHgan tamkapu Maskyp (aH acocaH UKTUCOAUETHUHT
MHUKpPO Japaxkacujard OOBEKTIapaa coaup OyiaauraH HWHBECTUIIUS
Owian OOFNIMK OynaraH WKTUCOAMM Xkapa€HnapHu Yyprataau. [lemax,
ym0y Hazapuil XyjocajapjaH Keiau0 YMKMO Johuxa TaxJIWJIUHUHT
npeAMeTUra Kyiuaaruia Tabpud Oepuin MyMKHH.

Jloiinxa TAXJWJIUHMHI NPeAMETH JeTraHia MHKPOUKTHUCOIUET
Jnapaxkacuja coaup OyaauraH MHBECTUIUS OuiIaH OOFJIUK HMKTHUCOIMMN
KapaHJIApHUHT caMapajiyd yCyJUIapUHU TaHJIa0 OJuIlra KapaTuiaraH
TaJIKUKOTJIAp MOXKMyacH TYITyHUJIA U,

@®aHHUHT OO0BEKTH JleraHja my (aHjga ypraHwiaJurad >kapaét
Kaepaa coaup OVIUIIU TyITyHUIaIH.

Jloiinxa TaxJIMJIMHUHI O0BEKTH Typjid MYJK IIaKidra osra
OyJnran XyXaJluK IOPUTYBYM CYOBEKTIAPHUHT WHBECTUIUS OuUJIaH
OOFNMK HWKTUCOAWW WIUIAp pPEXacu, HWCTUKOOIMHH OCITHIOBUH
Kypcarkuunapuaup. bymapra kopxonanap, Oupiammanap, akiyasaopiIuK
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KaMHATIapH, hupmanap, XyCycuil, KHIMK Ba ypTa TaAOUPKOPIUK OMIaH
IIYFUJUTAHYBYH KHCMOHUH Ba OOIIKA XYKYyKUM IIaxciap Kupaiu.

[Ilyay TabKuIam >KOW3KH (DaHHUHT TPEAMETH YHJa HUMaHU
YpraHuiliiHA TYIIYHTHpPCA, OOBEKTH YHUHT Kaepja Conup OYIUIIMHU
udonanaitau. Uy >xuxarnan ynap Oup-Oupuaan dapk Kuiaagu. Yoy
noparpadga JoMUXa TaxJIWJIMHUHT TpeAMETH Ba OOBEKTHUHU KYpuUO
yukauk. by ambarra, MyamwmmdHuHr Qukpnapu. Kenaxakna ymly
XoJlaTinap, TyIIyHYajgap OJIMMIIAPHUHT XAMKOPJIMIHJA KEHTasiIu,
TaKOMWIJIAIIATH, IeTaH YMUIJIAMHA3.

2. Jloiinxa TAaXJIWJIMHUHT MEeTOIHU

Xap KaHmal (paHHUHT METOAW JeraHja YHUHT TPEIMETHHU
KaHJall YpraHuIMHU TYIIYHMOK Jo3uM. Jlonmxa Ttaxiwiam XaMm V3
MpPEAMETH CUHTapy y3Ura Xo0C METOJIUra Xam dra.

Jloitmxa TaxJIUJIMHUHT METOAWTa TYIUK Tabpud Oepuil ydyH
YHUHT
Kaep/aa coaup OYIUIINHYA,

HUMa OmIaH OOFJIMK/JIUTHUHHU,

* KalCH MaKCaJl Ky3/1a TYTUITAHJIUTHUHH,

* yCyJulap MaXXMyacuJ1aH HOOpaTIUTUHU

xucobra onui go3uM. by kyiunran tanad HadakaT JoMUXa Tax IUIUTa,
Oayiky OOIIKa UKTHUCOAUN (PaHmap MeToaura Tabpud Oepulga Xam acoc
oymanu.

Jloiinxa TaxJIMJIMHHHI METOAM JIeTaH/Ia XY KaJIUK IOPUTYBYU
cyOBeKTIapaa cCoaup OyaaauraH MHBECTUIINS OWIaH OOFJIUK UKTHUCOIUM
XKapa€Hilap caMapaJlopJUTMHU TabMUHIIAII MAaKCaJWia YHU OJIIWHIAH
acocall y4yH KYJUTaHUJIaJuraH METOJI0JIOTUK EHOIIYBIAp Ba yCyiuiap
MaXKMyacH TyIIyHUIaIH.

Jloitmxa Taxjimuinaa OUp KaH4a METOAOJIOTUK €HJIOIIYBIIAp OUIaH
oupra kymmad ycymiap xXaMm KyJUlaHwiaav. JloWnxa TaxJIWIdHUHT
ycysuiapu OUpUHYKIAH, Y3Ura XOCIuru Ouiiad apk Kuica, MKKUHYNUIaH
UKTUCOAUN TaxJIWJ, CTAaTUCTUKA KaOW (haHJIApHUHT YCYJUIApUIIAH XaMm
KeHT (oiianaHau.

*

Jloninxa TaxIAINAA KYJUIaHWUJIAAUT aH METOI0JIOT UK
E€HaoIIyBIapra
* VHAYKIUS Ba NEAYKIHUS,
* OJIIMINIMK/IaH MYPAKKAOIUK capy YpraHMiil,

* MUKJOP Y3TapUIIMHUHT CU(aT y3rapuilura 00 KeJIuIli,
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* ca0ab HaTmxacuga oKkuoar,
* MaKOHJAru MpeaMeTIap UKTUCOIUN kapa€Hap HaTHKacu1a BakT
YTUIIN OWJIaH Y3rapuIny KaOu XodaTIapHUu KUPUTUIIT MyMKHH.

3. Jloiiuxa Taxamianaa KyJUIAHWJIATUTAH ACOCHH
ycayoJiap

Nuaykuusa Ba neaykuua ycynu ¢ancaduii kateropus cudaruia
WIMHMHU-TAIKUKOT HWIUIAPUHA aMalira OIIMPHUIIIA, XYyCyCaH JIOMHXa
TaxJIUIUIA XaM METOJIOJOTHK €HI0IIYB cudaThaa KeHI KYJUTaHUIaIu.

Nuayknmsi  geranja  TaAKUKOTHH €KUM OMpoOp  OOBEKTHH
(xomucanu, *)apa€HHU) YpraHulga XyCyCUWIUKIAH YMYMUWIIUK capu
TaJIKUK KUJIWII TYITYHUIaIH.

by ycyn Ownan WHBECTHIMS JIOWMXACUHM YpraHUIIAA OJJAWH
YHUHT Xap Oup Oynaru ajoxXuaa-aJoxXyjia YpraHwiaad, CYHrpa yiap
TypKyMJIapra »amJiaHaJ Ba HUXOSIT MHBECTULIUS KYWHJIaAUTaH OOBEKT
XaKyuJa yMyMJaIllraH XOJIIa SXJIUT Xyjocara KkennHaau. Macanas,
KMYMK 3aBOJI KypuO HIlra TYLIIypUIIra WHBECTUIMS KYWWIHIIA Ky34a
TyTunau. byHpalt Xonatna ONJMH YHUHT Xap OUp coXacu alloxuja-
anoxuaa ypraHwiaau, SbHA
KYPWJIHII JIONMXACUHUHT KUMMAaTH,

KUYUK 3aBOJTHUHT KYPUJIHIIIH,

YHU JKUXO03JIAIlL,

TEXHOJIOTUSIHUHT CaMapaJopJINTH,

EpaamMyu OMHOJIAp Ba UHINOATIIAP KYPIIHIIIH,

dbacaauu Oe3arn kaduap.

CyHrpa mry KWYWAK 3aBOJHU KYPHUIITHUHT YMYMHH HHBECTHUIIUSA
KUAMATU KaH4Ya, YHUHT CaMapaJopJiMK Japa)acy, KOIUIAHUII MYAAATH
Kabu mMacananap yMyMJIAIITAPUIUO AXIIUT XyJiocara KeJIMHAIH.

JleiyKIMsl  JeraHjaa TaAKUKOTHH EKu Oupop OOBEKTHU
(xomucanu, xapa€HHM) YpraHulga YMyMHIUIMKIAH XYyCYCUHJIMK capu
TAIKUK KUJIWII TYITYHUIAIH.

by wmeronmosiornk €HAOMYB XamM XOAWCAa Ba KapacHIApHU
YPraHuIlIa XyJOCAHU OWJWHJIAIITUPUII Ba YYKYPJIAIITUPHUIL YUYH KYJI
kenaau. ONAWH WHBECTHUIMS KYyHuJaauraH OOBEKT XaKuja YMYMHUU
Xyjocara KenuHAad. MacaiaH, rOKOpuJa KEITHUPUITaH KWYHUK 3aBOJ
xakuga. CyHrpa 1y 3aBoJ TYFpUCHAA XYJIOCAaHU YYKYpPJIAIITUPHUII YUYH
YHUHT Xap OMp COXACUHU ypraHuiira TyFpu Keiaajau. XyCcycaH,

* aJ0XHU/1a KyPWIHII JIONMXACUHUHT KHMMATH,

* ¥ X K X ¥
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* KYPHWJIUII )KapaéHH,
* Ma3Kyp 3aBOJHU KUXO03JIAII Ba X.K.

Arap UWHBECTHIMA JIOMMXAaCH BaKT HYKTah HazapuJaH
Kapanaaurad Oyjica yHM YMYMMIUIMKIAH XYCYCHUWJIMK cap YpraHuIl
KyHuJaru TapTuodaa amanira omupuiIaIu:

* SHT aBBAJI0 MHBECTULIUSIHUHT YMYMUW Myajaatu (Macajiad 5 Hun)
Ypra"nuiajiu;

* YHU HuiIMa-Hui Kypuod YuKuiaay;

* Xap Huiga yopakiap oyinua;

* YyopaKJIapHU 3ca oiap Oyiunya;

* arap HMMKOH O¥yica oinapuu xadramap, xadTamapHu KyHIap

Oyiinuya xaM KypuO YMKHUII MyMKHH.

NuBecTnnuss Metonuma OyHIald YpraHuin jkapaéHu KyHujgaH
OolIJTaHAIX Ba CYHIpa yMyMJIAIITUPUIIAIN.

OIMIJIMKIAH _MYPAKKAOJUK _CApM__VPraHWII XaMm JONuxa
TaxJIUJIUHUHT METOJIOJOTHK aCOCIapMHM TalIKuia Kwiaau. OnauH
OJIIMi, CO/iJIa MacajajlapHu ypranmacjiaH TypuO, OupJaaHura Mypakkao
HapcaJapHU YPraHull aH4a KANUH.

OIMAJIMKIAH MYPAKKA0JMK CApHM YpraHuil JACraHaa OJJINH
OIMI Xoaucanap, TyllyHUallap, kapa€¢HiapHu ypraHuO 4ukubd cyHrpa
acTa-CeKMHJUK  OujaH  my  J>kapa€HJIapHUHT  (Xoauca  Ba
TyUIyHYQJIAPHUHT) y3ap0 Mypakkad OOFIUKJIMKIAPUHHM VpraHuIlra
YTUIUIIN TYUTYHUJIAIH.

3epo, uwHBecTHUIMSAAAH QoHgamaHuIl XaM Oup-Oupura OOFIIUK
OyJiran xyjaa Mypakkad Oup KaHya >Kapa€HJIapHU Y3 WUYWra OJIAJIH.
Onaun xap Oup *kapa€HHM, OJJWI Ba COAja TYIIYHUAJIADHHU ajloXuaa
ypranmacaad TypuO, yJIapHUHT MypakkaOd OOFIMKJIMKIAPUHU YpraHuO
oynmaitagu. lly Tydainu ogauinukaaH MypakKaOIWK capu YpraHUII
XaM ymoy GpaHHUHT Ha3apuii Ba METOIOJOTHK acociapyiaH OUpUInp.

MuKI0p V3rapymiMHUHL cU(aT y3rapuiuura 0Ju0 KeJHuIIu
xaM (ancaduit kateropusi cudaruia Kyaa Kyn (GaHIapHUHT, XyCyCaH
jJoMmxa Taxyui  (AaHMHUHT XaM  METOJIOJIOTHK  acocu  Oyimo
XucobOmanaau. 3epo, MHUKIOP V3TapuilM XaMmuiina cudar y3rapuiimra
om0 kemaau. CudaTHu TabMUHIANI YYYH MUKAOP MEbEpAA OYmuIlu
Kepak. MacanaH, OBKaTra COJIMHAJWTaH OII TY3WHH OJIAaUIUK. Arap y
KaMm O¥yJjica OBKAT 4ydyk OYiau0O KoJica, KYN COJuHca IIyp OYnud KeTaam.
Nkku xojar XxaM WxX0oOWMM Hatmxkara onud kenmaiau. Iy tydaiinu
MUKAOP Ba cudar KaTErOpUsJApUHUHT  JoWHMXa  TaxXJuiauia
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KYJIJIAaHWIWIIUHN KYpraHja, yJIapHU MebEp TYyIIyHYacH OWjIaH y3BUU
OOFIMKJIMK/IA Kapalll JIO3UM DKaH.

MaxcynoTHUHT cudaTi yHU UILTa0 YuKapuiiaa ¢poiaanraHaaurad
XOM-aI€, MEXHaT, TEXHOJIOTUs Kabu omuiuiapra 00riuK. OMUIIApHUHT
Kalicu y3rapca MaxCyJOTHHUHI cudaTh XaM y3rapaad. Arap MUKIOp Ba
cudar y3rapuimmHA MaxcyjiaoTra Kué€ciaad Kapaijauran OVJcakK, YHHUHT
cudaru 11y TOBAPHUHT UCTEHbMOJ KUWMAaTUHH, MUKJIOPHU 3Ca KHHMaTUHU
OeNrmiIanam.

Xapuymop (MCTEBMOIYM) MAaXCYJOTHH HCTEHhMOJ KUJIUII YUYYH
ojlafd. AMMO Ma3Kyp TOBap KMUMMAaTHHUHT yiuoBU cudaruga 0axocu
Oapobapuaa xak Tymaiau. MaxcynoT kaH4da cudatriu Oyica, y mryH4a
kumMatr Ba Teckapucu. Iy tydaiinu ymly KaTeropusslapHUHT Xam
Joiuxa TaxIminaa KyJUIaHWIWIIA MyXUM Ha3apui axaMusTra ara.

Mugaop V3rapumiMHUHT cU(paAT y3rapuiimra o0Jud KeJHuIIu
JeraHja, JioWnxa TaxJIuiId HyKTal HazapujaH, Oupop oObeKTra
(kapa€Hra) — KyWWJIaAWuraH  WHBECTULMSHUHIT  XOXKMH  MEBEP
Japakacurada kKaHda Kym Oyica ymi0y OOBEKTHHHT (Kapa&HHUHT)
cudaTu xaMm 1IyH4a XU OYJIUIIKY TYITYHWIAIH.

byHra mucon Tapukacuaa Kypwia€TraH KUYMK 3aBOJHHU OJIUII
MYMKHH. YHU IOKOpHM Japaxaja OBTOMATJallraH TEXHOJOrusi OwiaH
KUXO03JIAlll YYyH OJAUM MeXaHu3allMsJIallilaH TEXHOJIOTUsl OuiaH
KUXO03JIalllra KaparaHja KYNpOK WHBECTULIMS, S'’bHH MUKJIOp Tanad
KWIAIH Ba X.K.

Ca0ad_Ba oKMOAT XaM JOMKXA TaxJIWIUJA KEHI KyJUTaHWIaIu.
Taxaunna cababHu oMui, OKMOATHU HaTHU KA €0 Kapahauiap.

Ca0ad pneranjga unuiad YUKapuIl, XWU3MaT KypcaTHIN €KW WII
OakapuIga OupopTa HaTWXKAra PUIIMIN YUyH JIO3UM OYraH MOJIUMN,
MOJIMSIBUM, MHCOH Ba OOIIIKa OMHJIJIAp MaXKMYyacHu TyITyHUIaIu.

by omumnap sipatyBun ommiuiapaup. Cababra Oynapiad Tankapu
OOBEKTHUB 3apypaT XaM MHUCOJ OYnumm MyMKHH. Macanad, «Tabaum
TYFpucHaa»T KOHYH Ba «Kanmpnap Ttanépnam Muinuid AacTypyW»HH
xaéTra TaJ0MK KWJIUII Y4yH 3aMOHABUM aKaJIeMUK JIUIEH Ba KacO-xyHap
KOJIUISKJIAPUHU KYpHUIIl Ky37da TYTWIMOKIA. by 0O0BEKTHB 3apypar,
IIyHAal SIHTYA YKYB IOPTIApUHUHT Oaprno Oynuivra cadadaup.

OxkmbaT geraHjga WNIad YMKAPUIN, WII Oaxkapuil €KUM XU3Mat
KypcaTull OopKaiu OWp KaH4ya oMwuiap (MOAIWUM, MOJUSBUN, MEXHAT)
TabCUpUIa OUPOP HATHKATA SPUILIMII TYITYHUIIA]IH.

bynra my Wwimapaa sparwiaéTraH akageMHUK JUIEH Ba KacO-
XyHap KOJUICKJIAPUHU MUCOJN KENTUPUII MyMKHH. bymapHuHr Oapro
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oynuiuaa oup KaH4a omusiap (cababiap) UIITHPOK KMJIMOKIA, TabCUP
aTMOKaa. Jlemak, caba® Ba OKMOAT KaTETOPUACH XaM JIoluxa
Tax IWJIMHUHT METOJOJOTHK Ba Hazapuil acocw cudartuaa yHH TaaKUK
KWJIMIIIA KYJUIaHWIap SKaH.

MakoH _Ba _3aMOH KAaTCTrOpUSCH XaM JIOWMXA TaXJIMJIWHU
YTKa3uIa METOJOJOTHK acoc cudaruaa xu3Mar Kujaau. Harmkara
MaKOHJIa MabJIyM OWp BakKT YTraHjaH KeWuH spuiuiaagu. MakoH - Oy
JoMuxa TaxJIWId YTKa3uiaaauran oObEeKT, 3aMOH 3ca JIOWMXa TaxJIUInIa
Yypranuiagural BaKTHU OWJIIMPAaN: WK, YOpaK, Oi, KyH Ba X.K.

Makonna Oupop xkapa€H €KM XOIJUCAHUHT COAUp OYynuiu
MabIyM OWp BakT MoOalHMIA aMayira omMpuiagd. MakoH 3aMOHCHU3,
3aMOH MaKOHCH3 OupopTa HaTixkara Hspumnb® xam Oynmaiau. Iy
Tybainu ynapHu Oup-Oupu OwmnaH y3BUNM OOFJIMK KaTeropusiiap
cudaTuga Kapam Makcaara MyBOQHUKIND.

ynmait kuiunob, JToMnxa TaXJIWJIUHU YTKA3UIIIa acoClaHauraH,
TasHAJIUTaH aWpuUM METOJOJIOTUK EHJOIIYBIApPHU KYypHO YUKIUK.
AnbatTa, paHHUHT Ky KUppalapu MaBXyJIUTHHU HHOOATTa OJlauraH
OyJicak, ylnapHU ypraHulira KapaTUiraH METOI0JIOTUK €HJIOLTYBIIap XaM
IIYHra MOC paBUIIAA KYTIIUP.

4. Jlouxa Taxyiuau paHuHUHT 00mIKA daHaap OUIaH
AJ0OKACH

Jloitmxa TaxJuiauaa coaup Oyaaurad MHBECTULIUS OUJIaH OOFIIMK
UKTUCOAUN >Kapa€Hnap VpraHwiuid O3bTUpod HITWiIAU. MabiyMKu
UKTUCOAUN Kapa€HiiapHu YHiIa0 ¢annmap Vpranagu. HWkruconuii
apaéHiap Oup-Oupu OWsiaH Kal aapaxkana y3BuUW OOFIMK Oyiica, 1ry
XKapa€HJIapHU YpraHaJurad ganiap xaM XyAau MyHaail OOFIUKIUp.

Jloitmxa TaxJuiau UKTUCOAui (annap OunaH Oupra MKTUCOAUETTA
oua OYynamaran ¢danmap OujaaH xaM y3BUM ajnokana. Jloimxa Taxmmim
KyWluaaru uKtucoauii ¢paniap Ounan anokazna. bynapra
WKTUCOJIUW Ha3apus,

UKTUCOIUMN TaXJINUJI,
MEHEXMEHT,
Ou3Hec-pexa,
OyxranTepus Xucoou,
MOJIUS Ba KPEJIUT,
WHBECTHITHS,
CTaTUCTHKA,

¥ K X K X K X *
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* MapKETHUHT KaOuiap KUpaJu.

Jlo¥tmxa TaxJuid, SHT aBBajio, MKTUCOAUI Ha3apus GaHu OmiaH
oormuk. by ¢dan wukTHcOommérma comup OViaaéTraH KOHYHHUSTIAp,
KOHYHJIap, YJIApHUHT amaa KWIWII JOUPACH, UILIA0 YUKAPUIL KydIapH
Ba MyHocabaTyiapu kabu Hazapuil MyamMmodiapHu yprataau. by Hazapuii
Kapanuiap 06apya ukTacoauii daniap, XyCcycaH JIoWHXa TaxJuiau (paHH
Y4yH XaM METOJI0JIOTHK acoc 0YIu0 Xu3MaT KuJiaau.

Jlonxa TaxJIMiad WKTACOAMETAATM YMYMHH KOHYHUSITIAPHUHT
aHUK OOBEKTIapAa amMall KWIMIIMHU, YJIApHUHT MXOOWM Ba canOui
HaTWXKaJapyUHU TAJKUK KWIaad Ba Oy MabIyMmMoOTIap OpKaIM yMyMHUUH
KOHYHHMSITHUHT y €Ku Oy TOMOHIa Y3rapuilliHM, yjiapra aHUKIWUK
KUPUTHUIITMHU KypcaTuO Oepau.

Jloiinxa TaxJuiau MKTHCOAMA TaxjamJa ¢daHu OuslaH XaM Yy3BUM
oornuk. HKThcomui Taxjwia KyJJIaHWIAAuUraH KYITrdHa YycyJuiap
Jouxa TaxJuiauja Xam KyJmaHuiuiu MyMkuH. [llyHuHrmaek, 6anbiu
MaB3ysiap 0030p MyHocabaTiapu TanabiapuaaH Keaud YMKKaH XOJifa,
Oup-Oupuma TakpoOpJaHUIIM XaM MyMKUH. bymapra kopxoHana
dbolIanuIMK HYKTaCMHU, MKTHCOAMN Ba MOJIMSIBUH MYCTaXKaMJIMKHU
aHUKJIAI Ba TaxJIWJI KAJIUIT KA MUCOJUTAPHU KEITHUPUIII MYMKHH.

Jlolinxa TaxJujiu_MeHeKMeHT (haHu OwiaH XaMm Y3BHH ajloKaja.
Taxyjun OGomKapyBHUHT Oup (QyHKIMsIcH cudaTuga acociaud Kapopip
KaOyJl KWIWII YyYyH XaMHIIa MabJIyMOTIApHU Tai€pnad Oepaau.
bomikapyB ~ KapopJlapuHH,  XYKaJIUK  (PAONHMSATHHH,  XYCYCaH,
MHBECTUIMATA KYWUHUIIIHY YYKyp YpraHMaciaH TypuO, Kyp-KypoHa KaOym
KWK KuiinH. borkapyB 3ca, ¥3 HaBOaTtuaa, JIoMnxa TaxjIuiaura Kancu
HyHanuuuiapra ajoxuja 3bTHO0p OepHuill JOZUMIMIMHU XaM KypcaTuo
oepaau.

Jloinxa Taxjauiayu OM3Hec-pexka (aHu OwiaH Xam y3BHUM OOFJIHK.
YyHKu OM3HEC-pekaHU TYy3HIIJIA JIOWMXa TaxXJWIW YCyJIapuaaH TYIHUK
dolinanaHuiaan. YMyMaH OJTaHAa JOMWUXa TaxXJIMJIM OU3HEC-pekKaHU
TY3UIIl YYyH JAespiu O0apua KypcaTkuujiapHu Tail€pnad 6epanu. byHnan
TallKapyu OW3HEC-pexa KypCcaTKUWwiapu JIOWKMXa TaxXJWIMHU aMaira
OIIMPHUIIJIA CONUIITUPUIAIUTAH O0OBEKT cudaruaa XaMm KYJJIaHWIAIN.
busznec-pexxa Ba JjoMHMXa TaxJWIM UHBECTULMANAH  CamMapaliv
doigananum UymnapuHu Kypcatud 0epaauran Ky3ryaup.

Jloitnxa TaxJuiau Oyxrajrepusi Xxuco0u (aHu OWiiaH Xam y3BHiA
OofnuK. MHBecTHMLIMS JOMMXACHHM TY3UII XapaéHuaa Oyxraiarepus
XUCOOMHUHT MebEpJapu Ba MEbEPUM XyXOKATIIapu, YHHUHT alpum
ycymnapuaad  (doWgananuinaan. byHpmaH — Tamkapu  OyxraiaTepus
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xucobuaa udoja STUITaH aHUK MabIyMOTJIAp UHBECTULIMS JJOMMXACUHU
unuiad 4yukuI  yuyyH axOopor Oazacu OYnuO Xxu3MmaT KWJiaju.
MabnyMku, Oyxraiatepusi XUCOOM TaxJuj Y4YyH MabJIyMOT €TKa3uo
GepyBun acocuii (aH. Y3 HaB6ATHIA TAXJIMI XaM Oy daHra TasHuG H
kypagu. bynmap Vypracumaru OOFIMKIMK HWKKA  TOMOHJIAMaJup.
Bbyxrantepuss xucoOu joinxa TaxXJWIM OWJIaH XaM XYJJM Iy Tap3jaa
Oup-Oupu OuIaH y3BUM OOFIUK (haHIapaup.

Jloimxa Taxjauiau MOJMsI_Ba KpeauT (aHu OujIaH XaMm y3BHI
anokajga. VHBECTUIMAHUHT  MOJUSJAIITUPUIUIIM  OUp  KaH4Ya
MaHOanapaad TapkuO Tomaau. YHAArd KyJUIaHWIaaural TUBUACHIJIAP,
¢dbou3 cTaBKalapy MOJIUA Ba KpeIUT paHUTa MypoKaaT KWJIUIITHU TaK030
Kwiaau. VHBecTUlMST JOWMXAcHMHU OWjMacaaH MOJIUST Ba KPEIUT
dbaHugary TerunuM OYIMMIIaApHU TYJIWK TYIIYHUII KUHWUH OYJIraHuJex,
MoiIusi  Ba  KpeauT  (GaHUHU ~ OWiIMacJaH  HWHBECTHIUSHUHT
caMapaJIOpJIMTUHU OIITUPHUII HYJUTApUHHN XaM UIIa0 YUKW KUHUUH.

Jlolinxa TaxJuiv MHBeCcTHIHMsS (aHu OWIaH XaM y3BUM OOFJIHK.
Jloitnxa TaxJiMJid WHBECTHUIMS (AaHUHUHT TapKUOWW KHCMHU cudaTuia
ymoOy ¢aHHUHT Oapya MaB3yJapUHM OYMIIJA YHUHT YCyJUIapUJIaH
dolinananmiaan. byHmaH Tamkapuw JIoWMXa Tax) ik (aHWHUHT Xam,
MHBECTUIIUS (DaHUHUHT XaM TaJKUKOT OOBEKTH OUTTA - MHBECTHUIIHS.
[y ukku pan Oup 0OBEKTHUHT TypJi KUPpaJapUHU YpraHaaiu, XoJoc.

Jloliuxa TaxJuiad CTATHCTHKA (aHu OwilaH XaMm y3BUM
OoFnmuKAUp. 3epo, JoWnxa TaxXJWiula KYmiad CTATUCTUK YyCyJUlapiaH
dolinananunaau. AMWHUKCA, KYpCaTKUUJIApPHU KEITYCHM HCTUKOOJTa
aHuKIamaa OeBOCUTa CTaTUCTHK  ycysulapaaH  (oWIalaHMIaan.
Cratuctuka Xxam y3 HaBOaTHIa JOMMXa TaxJWIU KypcaTKU4lapuIaH
doiinananunaau. CratuctTuka ¢QaHu JoWKMXa TaxXJWid (paHUHUHT
TaKOMWJUIAITYBUra, JoiWuxa Taxjauiu GaHu 23ca, Y3 HaBOaruja,
CTaTUCTHKAa (paHWHMHT OoluIMra xu3maT Kwiaau. by skapaénmapna
«bupnamran y3ap» MakOJIMHU KEATUPUII MYMKHUH. Xap Oup (paHHUHT
Tapakkuéruga Oup-oupunan ¢oigananca, OUpP-OUPHHU ITyHYATIHK
Tynaupud xam Oopamu. Iy Ttydaiinu danmap ypracumaru
aJIOKaJIOPJIMKHU MyCTaxkamiad Oopuill Makcaara MyBo(UK dKaH.

Jloitmxa TaxJimuii MapKeTHHI (jaHu OuiIaH XaMm y3BHUH aloKaja.
NuBectuniusi  O0030pWHU  YpraHuiga MapKeTHHT  yCyJUIapujiaH
doiigananMaciIuK MyMKHH dSMac. XyII4 IyHAall MapKeTHHTHH amara
OIIMPHUIIJIA 3Ca JIOMUXAa TaxJIWIM  MabJIyMOTJIApHU, KEJITrycura
MYJDKaJIJIaHTaH Miuiad YMKapuil, XU3MaT KYpcaTHIll Ba HII Oa)kapuil
KapaéHiapy MapKETHHT YYyH MYXHM ax0opoT OynmO xu3Mmar Kujiaaiu.
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MHBecTunMss KyWuIgaH Makcaa Oupop MaxCysloT HIIad dYuKapuo
(xu3mat kypcatu0, uin Oaxxapu6) Qoiina onumimgad ubopataup. AMMO
unurad YuKapuiraH HapCaJapHUHT UCTEHhMOJYUCH, XapUIOPH OVIUIIH
kepak. by kummnap, ymap KaH4a Xapuj KWJIUIIM MYMKHH Ba IIyHAaH
KaH4ya (oiga KUIMHAIW JeTaH CaBoJiIapra TYJIHK KaBOO TOIHUII YYyH
MapKETUHT yCYJUTAPUHU OWJIMIITHU TaK030 KUJIaIu.

Jloimxa TaxJWaW WKTUCOAMETTa oOuj Oyimaran Oup KaHua
dannap Ousan xaM y3Bul anokana. bynnai dbannapra
dancada,

MaTEeMaTHKa,

nH(popmMaTHKa Ba 3JIEKTPOH Xucobiam MamuHacu (O XM),
TEXHUKA Ba TEXHOJOTHS.

9KOJIOTHS Kabu (aHap Kupau.

Jlomxa Taxjauinu dajacada danu Ounan y3Buil OOFIUK. UyHKH
Joituxa taxjauiuaa dancapaHUHT MyXUM KOHYH Ba KaTeropusuiapujaaH
keHr doigananmwiaau. Pancada danu Oapua ¢anmapra, Xycyca,
Jonxa TaxJawiu (aHu Y4yH XaM METOAOJIOTHK acoc Oynud xu3mat
kunaau. dancadanuHr

* MaKOH Ba 3aMOH,

WHIYKIWS Ba ACTYKITHS,

cabab Ba okmoOar,

MHUKJIOp Ba cudar,

OJAVWITAK/IaH MYypakKaOJIuK capu YpraHuIl Kaou
KaTeropusutapuiaH JIOMUXa TaxJIuiIuja METOJO0JIOTHK acoc cudaruaa
dholnananumaam.

Jloliuxa TaxJujiu MaTeMaTHuKa (QaHu OWJIaH XaM y3BHUU OOFIIMK.
HxTucoauii s)kapaéninap Mmypakkaodmamuod 6opMokaa. by mypakkaOivkHu
Yypranuil y4yH MaTeMaTUK ycyJulapaaH (oigalaHMAaCIMKHUHT WUII0XKH
nyk. Xynau MmyHIal JoWnxa TaxJIIM XaM Mypakkad HMKTHCOIUM
KapaéHJIapHU Ypra"uIga MaTeMaTHK ycyJiiapiaH KeHr (oiaanaHaim.
MaremaTUKaHUHT WUKTUCOIWN (paHiapaa, XyCcycaH JOMuXa TaxJIminaa
KYJUIAaHWIMIIA Mypakkad axOopoT/IapHU Te3 Ba TyUIyHapid Tap3zia
Tali€pnad oiuIl Ba NIy acocia WIMHN-Hazapuil Xysocallap YHKApHII
UMKOHMHU  Oepmokiaa. by »asca y3  HaBOatuaa  MKTHUCOIUM
KYpCaTKU4JIapHU XUCOOJIalia 3JEeKTPOH XMC00J1all MAITMHAJAPUIAH
(OXM) doitganaHUIIHA TAKO30 KUIMOKIA.

Marematukanuar OXM OwiaH OuWpialluiId  UKTUCOAUETHH
OomKapuIl, axOOpOTIApHH TE3KOp yCysulap OujaH OJUII UMKOHUHU

* % ¥ %

* % ¥ %
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TyFAUpAH. by 3ca UKTUCOAUN YCUIITHUHT MyXUM OMUJIU OYIMO Xu3Mmar
KWJIMOK/IA.

Jlolinxa Tax/IMId TEeXHHKA Ba TeXHOJOrus (annapu OwmiiaH xam
y3BUM anokaaa. MHBECTULMSHUHI caMapajopJIMIMHA TabMHUHJIAIIHU
TeXHHUKa Ba TEXHOJOTHSHU OWMIMAacaad TypruO amalra OIIMPHIIN MYMKHUH
sMac. bo3zop MyHocabaTIapUHMHT SHI MYXHUM >KMXaTJapuJaH Oupu
pakoOar. by Oop >koijga TEXHOJOTHK mMaira OynuimM mapT. Arap
CU3HUHT XYyAYJIWHTH3]a FOKOPHU TEXHOJOTHS OWJIaH MaxCyjaoT HILIad
yukapuiaaérran  Oyica, Ccu3 Iy MaxCyJOTHM YHJAaH  IIacT,
TaKOMUWJIIAIIMaral, TEXHOJOTHS OwiaaH unuiad umkapud paxoOaTaa
ramaba KWIMITHA X€4 XaM MYJDKajra OJWIIMHTA3 MyMKHH sMmac. Iy
Tydaiin joliuxa TaxJWiad Ba TEXHOJOrus ¢angapu Oup-OupuHuU
Tynaupub OopyBuYM y3BHM anokagaru (anmapaup. 3epo, TEXHOJOTUK
)KapaCHHUHT PUBOXJIAHUIIM XaM TaxJWICU3 aMajira OIIMaiau.
XycycaH, MKTUCOAUETTa PYHKIMOHAJ-KMUMAT TaxJWIHHUHT (DKT)
KYJUTAaHWJIUIIA TEXHOJOTUK >KapaCHJIApHUHI TaKOMMJUIAIYBUTa aHya
cesmnapiau gapomasana tabeup Kuan. [y tydaiinm noinxa taxamimma
OKT ycynnapuaan xam ¢oiiganaHuiIaIu.

Jlofinxa Taxjimiu JK0JOrusi ¢haHu OWJIaH XaM y3BUM ajloKaja,
YyHKM KYHWWJITaH WHBECTULMSAAAH XOCWUJ OyiaauraH SIHTH HIL1ao
YUKApPYBUM, HUIII OaxapyBuuh €KUM XHU3MAT KYpcaTyBUU OOBEKT Iy
XyAYJAHUHT 3KOJIOTHK X0JaTUra cajaouid Tabcup KuiMacauru jgo3um. Iy
Tydalinn  yoluxa  TaxJIMiIMAga  OKOJOTHS  (paHMHUHT  acOCHM
TaMOWMJUTApUHU OMJIUIITHU TaK030 KUJIaIu.

[lyngaii xkunmb, joMMxa Taxjauiaud MycTakuil (aH cudartuaa
oomka Qannap Ownan y3Bud Oofnuk. Iy danmap 3amupupa y
TaKOMUJIIAIMG Oopaau. V3 maBbaruma JoMMXa TaxJWIM XaM OOIIKa
(aHJIapHUHT TaKOMWUIAIIYBUM Yy4YyH acoc OYynIu0 Xu3Mar KHIHIIH
MYMKHH.

«Jlonxa TAXJUJIMHUHT NPeAMeTH Ba MeTOAU» MAaB3yCH Oyiin4ya
TASIHY UBOPAJIAP

Jlonnxa TaxJIMJIMHUHT OPEIMETH

Jloiinxa TaxXJIMJIMHUHT OOBEKTH

Jlonxa TaxXJIMJIMHUHT METOIU

Nunykuus

Henyxkuus

OpauitnukaaH MypakKaOJIUK capy YpraHul
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Muknop y3rapuIimHUHT cUdaT Y3rapuiinra 0Jau0 KeJIUIu
Cabab

Oxkubar

Maxkon

3-MAB3Y. UHBECTULHUAJTAPHUHI' MOXUATHU
TYPJIAPU BA TY3UJINLIHN
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Pexa:
1. MHBeCTULIMSATIADHUHT MOXUSTH
2. lHBECTULIMATIADHUHT aCOCUM TypJiapy Ba Ty3WINIIN
3. MakpOouKTUCOAMI Ha3apHsi1a UHBECTULIMSIIAPHUHT TAJIKUHU

1. MaBeCTUIIMSIIADHUHT MOXUSATH

Xap Ka"aai kopxoHa y3 (aoausTHHM OOILIAIIN, KEHIaUTHPHUILIH
Ba SHTHWJIAIM YYyH MHBECTULIMsUIapra 3apypat cezanu. MHBecTunusiap
KOpXOHAJIapHU PUBOKJIAHTUPHUI, MamilakaTAa WKTUCOAUN YCHUIITHU
TabMUHJIAIIHUHT 001l OMUJUTIapUaH oupuaup. MHBecTulMsIap aeraHia
SHTM WNUIA0 YMKAPUIIUIAPHU TAIIKWAJ JTHIN, WIUIAETTaH KyBBaTJIApHU
cakjad TYypUIl Ba PUBOXJIAHTUPHIN, HINUIA0 YUKAPUIIHU TEXHUK
Tai€pnaii, doiga onum xamiaa (atpod-myxuTHH Myxodasza KUJIHII,
WKTUMOMM KaOu) OOIIKa SKYHHUH HaTWKajgapra SPHUIIUII MaKcaaua
TypJiu JacTypiap €Ky ajnoxuaa taadupra (Jiouxa)napra capdaaHaaural
Mabnar TymyHwiaan. Masectunusiiap ¥3 nuura doiaa (1apomMas) oJIHIIl
Ba IDKTUMOMM caMapara SpHUIIUII MaKcaauaa TaJOupKOPJIMK Ba OOIIKa
daonuar Typiapura capdiiaHras myj MabJariapy, ITYHUHTICK, MaKCca Il
O0aHK OMOHATiapu, Maiyap, akuusaigap, OOIIKa KUMMaTOaxo Korosiap,
TEXHOJIOTHsJIAp, MAlllMHA Ba yCKyHalap, JUIeH3usuiap (IIy >XKymulajias,
TOBap Oenruiiapu), KpeauTiap, Xap KaHmgaid OoIlKa MyJIK Ba MYJIK
XYKYKJIApUHU XaMmJia HHTEJICKTyasl OOMIMKIApHU OJIaIu.

Hemak, wHBecTHIMS TymryHdacu «MHBectunua — daonustu
TYFPUCHIA»TH  Y30eKHCTOH  PecryOmukacd  KOHYHHAA — Tabpud
OepwiraHuziek, UKTUCOAMN €Eku Oomka Qaonusat oObekTura capd
KWIMHAIUTaH MOJIWM Ba HOMOJIWMN HEbMATIap Ba yJapHU Tacappyd
KAJTUII ~ XyKYKMHM — udomanaiaun. MonuaBuil  MoXusTHra  Kypa,
WHBECTUIMSJIAD JIapOMaJa OJIMII MaKcaauaa XyXainuk (aoausTura
capdnaHaaurad 6apya TypJaarv akTuB (BOCUTA)Iapaup.

HNkTnucomnii MOXusTHUra Kypa, HMHBECTULMSJIAD — acOCHM Ba
aliylaHMa KalmuTadIH! SPATHUII, KCHTAUTUPHUII KU PEKOHCTPYKITUS KUIJTHIIT
Ba KaliTa KypOJUITAHTUPHUIN YUYH KUIMHAJIUTAH XapaKkaTiapaup.

2. MHBeCTUIUSAJIAPHUHT ACOCUN TYpJIapH Ba
TY3UJIULIH
TI/I)KOpaT aMaJII/IéTI/Iﬂa HWHBCCTULIUAJIAPHUHI Kyfmﬂarn Y4 HIaKJInu

y3apo dapkiaHagu:
* (pu3MK akTUBIApTa KUJIMHTAH WHBEOTHUITUSIIAP;



26

* IIyJ aKTUBJIApUTra KWIMHTaH UHBECTULHSLIIAD;
* HOMOJIJIHUMU aKTUBJIAPTA KWUJIMHTaH WHBECTULIHSIAP.
®u3uK aKTUBIApP JAETaHAa acOCUM UIIIa0 YMKAPUIIl BOCUTAJIAPH,

SbHU WIUTA0 YUKApUIll OMHOJIAPU Ba MHIIOOTIApU XaMa XU3Mat

MyAJaTh Oup WWIIIaH OpTHK OYiraH xap KaHJal MallluHa Ba

yCKyHajap TyIIyHUIAH.

[lyn axTuBmapm JeraHga OoIIKa JKUCMOHHUM Ba IOPHINK
miaxciuapian myJa MaOJjarflapuHU OJIMII XyKyKH, MacallaH, OaHKIaru
JENo3UTiap, akiusiap, ooauranusiap Ba Oonikainap aHrianiagm.

Homopouii aktuBmap — XoaumuiapHA KaiTa Tal€pnam €Ku
MAJIAKACUHUA OIIMPUII AACTYypJapUHHA aMalra OUIWPHIL, JHUUCH3UsIAp
COTHO OJIUII, caBO OCNTHUIapUHU UILIA0 YUKApHUIIl HATHUXKacuaa gpupma
ara OyIaguran OOMIMKIApIUp.

Kummarbaxo ~ Koro3nmapra  KWIMHAJAWTaH  WHBECTHUIUSIIAP
noptdelb MHBECTUIMSJIAPY, QUMK  aKTUBJIApUra KWIMHAIUTaH
WHBECTULIMSIIAP 3Ca Peajl MHBECTUIIUIIAp, Ae0 aTaliajiu.

NHBecTULIMSIIADHUHT Xap UKKU TYpU XaMm KOopXoHalap Oapkapop
UIUIAIIM YYyH MyXUM axamustra sra. lloprdemnun uHBecTHIUSIAD
MyaMMOJIapyu MOJIMSABAM MEHEKMEHT COXacuaa YyKyp YPraHWIMIIUHU
TabKuJIaraH Xojaa, Oy YKyB KyJJlaHMamMu3aa KYyIpoK peai aKkTHBJIapra
KWIMHAAUTAH UHBECTHUIMSIIApTa TyXTallaMu3.

Pean axktuBimapra KWIMHAETTaH WHBECTUSUIAPHU TaW€praml Ba
TaxJIujl KWJIWII acocaH (PUMPMaHUHT MaKCaJjiapura, s’bHU WHBECTHUIIMS
¢pnamuna upma Humara spuiiMokumiurura Ooriuk. Iy HykTan
Ha3apJlaH MHBECTULMSIAPHU KyHNUIATU TYpyXJjapra axpaTuil MyMKHH:

[. UxTuconuii camMapaopiMKHUA OLIUPUII Y4YyH KUJIMHAIUTAH
MHBECTULMsUIAp.  byHmal  WUHBECTHLMSJIapJaH  aCOCHMM  Makcan
YCKYHaJIJapUHU AJIMAIUTHUPHUIL, XOAWMIIADHUHI MAaJaKaCHHU OILIUPHIII,
unuiad YuKapuill KyBBaTJIapUHU camMapaiu Xyayiapra KYdupuIln
acocuga (pupmaJapHUHT XapaKaTJapuHU KaMaWTUPHUII YYyH IIAPOUT
ApaTulIaH uoopar.

[I. Nmna® 4YuKapUIIHKM KEHraWTUPUII Y4YyH KWJIMHAJIWTaH
WHBECTULIMSIAP. byH1ail MHBECTULIMSIAIIAH MaKca MaBXXy 1 KyBBaTap
Xucobura OJIMHAAH IIaKJUIaHTaH O0o30piap Y4YyH ToBapJjiap HILIa0
YUKAPUII UMKOHUSTIAPUHA KEHTaUTUPHIIIaH HOopart.

[I. Aaru vnwad YuKapuuuIapHU BYXYAra KEITUPUIT YUYYH
KWIVHAJUTAaH WHBECTULMsUIAp. byHAailk WHBECTHLMSIIAD WITapu
uniad 4YMKapuiMaraH ToBapjap Ba KypcaTWiIMaraH Xwu3matiap
TypJIapyUHU BYXYyAra KEITUPUIN €KUM WIrapd HWIUIad YMKapuiraH
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TOBapJiap OWJIaH STHTH 0030pJapra YMKUIIT UMKOHUHHU Oepaju.

IV.laBnatr OomkapyB ujaopajapud TajabiapuHu Oa)kapuil
YUYH KWIMHAQJAUTAH WHBECTUIMsUIap. MacaiaH, 3KOJIOTUsl Ba MaxcCyJioT
CTaHjapTiapu  TanabmapuHu  Oaxapuin  y4yH capdiaHagura
WHBECTHULIMSIAP. HMuBecTUMsIapHA OyHnan TacHuIamaa
TaBaKKaAJTYUJIMK Japa)acu Xap Xuj OVIuIm acoc KUJInb OJMHTaH.

Okopuna  kentupuiaraniapaaH OUPUHYM Ba TYPTUHYH TYP
WHBECTHUIMSUIapUa TaBakkan XaBhu  Japaxacd IacT, KOJIraH
MKKUTacua 3ca IoKopu xucobnanaau. bo3opaa aBBail mabiiym OYyimMaraHn
MaxCyJOTHH HIUIad YUKApUII Ba SHTM OO30pJapHU Jrajuiail y4yH
WHBECTHUIMS capdu KaTTa TaBaKKATUYMIUKHM Tanad wwiagu. [y
cababnu XaM YYMHYU TypyX HWHBECTULIMSIApPU TaBakKaid XaB(u 3HT
IOKOpH OYJIraH MHBECTULIMSIIAP IHP.

Nuna® 9ukapuiiH KeHralTUpUINTa KWJIMHTaH MHBECTUIUSIApAa
TaBakKajl XaB(u SHTU UINUIA0 YMKApHUINTa KWIMHTAH WHBECTHUIIMSIIapra
Kaparaija 0acTpoK. AWHHM MaWTIa caMapagopJIMKHUA OUIWPHUINTa
KWIMHAUraH WHBECTUIMsIap O0030p auiakadoH KaOyn — KuiraH
TOBapJApHUHT CU(GATUHU ONIUPHUII, TAHHAPXUHU KaMaUTUPUIIHU KY37a
TyTTaHH y4yH XaM, yJjapJa TaBakKajl XaBpu Japakacl HUKKUHYMA Ba
YYUHYU TYypyXJjiap UHBECTUIMJIAPUHUKHUIAH aH4Ya mact Oynaau. XyIau
ny kabu gaBiaT OOIIKapyB wuAopajiapyd TajdaOiapuHu Oaxkapuiira
capdiaHTaH WHBECTUIMSJIAPHUHT TaBakkal XaBpu [apakacu aHdya
KHUYUK XUCOOJaHAH.

NHuBecTunusiiap, MyHUHTJeK, MaHOamapura Kypa, W9Kd Ba TalllK{
WHBECTULIMsUIapra OynuHanu. Muyku mHBeCcTULMsUIap MaHOanapu JaBiaT
OIOJIKETH, KOpXOHAJIap Ba axoyiv Madiariapu, OaHK KpeIUTIIapu Xamaa
HOOIO/DKET JKaMFapMaliapd MaOjariapu, Tallki HWHBECTHUIMSIIAP
MaHOanapu Oynub, XOprKui AaBiaTiap Ba GUpMallapHUHT, IITYHUHTIEK,
XaJIKapo MOJIMS  TAIIKWIOTJIApUHUHT  MaOnarjiapu  XucoOJaHa/H.
NuBecTunivanapa maHOamapura kypa OyHAaW-rypyxJjaml yJIapHUHT
MaHOalapy Oyinya TY3WIMIIMHU XaMm Oenruiaml MMKOHUHM Oepaju.
NxTucoauii TaxJimil Makcajjapy/ia Ba amMajue€TAa WHBECTULUSIIIAPHUHT
MaHOaapura Kypa Ty3uJuIIg OWiad Oupra yJIapHUHT TapMOK TY3UJTUIIIHN,
XYIyIUd TY3WIUIIN, MYJKUYWIUK [MAKUIApUra Kypa Ty3WIWIA, TaKpop
U110 YMKAPUII TY3UIUIITN Ba TEXHOJIOTHUK TY3WIUIIHN (DapKIaHaIu.

NHBeCTUIIMSITIADHUHT TApMOK (XyAyIui) TY3WJUIINA aloXua
TapMOK  (XYIyJ)HUHT MabJyM JaBpAa KUJIMHTAH  HWHBECTUIUS
capbiapugara yiIylmidHM Kypcarca, MYJKYWIWK IHaKjiapura Kypa
TYy3WJUIIN >KaMU HWHBECTHUIMsIAp MaHOau Ba capuiard JaBiaT Ba



28

HOJABJIAT MYJIKH OOBEKTIIADUHUHT XUCCACHHHU Kypcataau. Takpop
Unuiad YUKApUII TY3WIUIIM SIHTU KYPWIHII, HWOUIA0 YUKAPUIITHU
KCHTAaWUTUPUI, PEKOHCTPYKIMS KWIWII Ba KailTa KypOJUIAHTUPHUII
MaKcaaapuaa capgaHras VHBECTULHASITIAPHUHT KaMHU
VHBECTULIHAUIAPAATY YIYIIH KYPUHUIINAA aHUKJIAHAIH.

NHBeCTULIMSIAPHUHT TEXHOJOTUK TY3WIUIIA KypPWIHII-MOHTAX
UIUIapy, YyCKyHa Ba MHBEHTapJiap Xxamja OollKa Xapaxatiap (Joiuxa-
KUIUPYB WUIUIapu, OOMIKapyB XapakaTiapu Ba X.K.)ra KWJIWHTaH
XapaXXaTJIApHUHT >KaMW WHBECTUIMS XapaxaTjapuaaru YyJIyIIAHU
KypcaTau.

NuBecTnysiiap  TY3WIMIOMHA —~ TalOKWI  3TUII,  YJIAPHUHT
CaMapaJIOPJIUTHHU OLIMPUIN KYN JKUXATAaH MamJakaTja amalira
omIMpuiIaETraH HMHBECTUIINS cuécaTtura OOFIHUK.

3. MakpoOMKTHCOAUI HA3APHUA/Ia HHBECTHINATAPHUHT
TAJIKHUHHA

MaxkpoukTuconui  Hazapusna UMHBecTHLMsuap - [, yu
XYKaTUKJIaPUHUHT UCTEBMOJ XapaxkaTiapu - C , XyKyMar xapaxartiiapu
- G xamma cod SKIIOPT XapaxkaTinapu - Xn OuinaH Oupra xamu
XapaxatiapHu (KaMu Tajia0) TalIKWI 3Taaud €K YHUHT OUp KUCMH J1€0
Kapanaau. SAbHuU:

SIMM=G+1+ G+ Xn

NuBecTunivss mabjarIapuHUHT acocuii MaHOaum OYnnbd €Emuk
UKTUCOIUET IapOUTHIA MaMJIaKaTaaru yi XYKTUKIapU
JKamrapMmaiapu — Sp  XamJa XyKyMaT = oKaMmMfapMmaiapu  -Sg
XUcoOJaHaIu.

S=Sp +Sg

O4uK HMKTUCOAMET MIAPOWTHHA OyHTa XOPHIKra YHUKapujaauraH
MaMJIaKaT WYKH KaMFapMajlapd OujiaH XOPY>KJIaH WHBECTHUIIMSUIAD Ba
KpEINUTIIap KYPUHHUIINAA KAPUO KellaguraH >KaMrapMmajap YpTacHIaru
dapk Sxn xaMm KyIIuiIagu:

S =Sp + Sg + Sxn
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NuBecTunusiiap Xaxkmugaru y €kd Oy wMaHOa  yIyIm
MaMJIAKaTHUHT HMKTUCOAWN PHUBOMKJIAHUWII Japa)kacura, mamakaraaru
JapoMajiap Aapakacura, WKTUMOUM Ty3WJIMara, amajira OIMPHIAETTaH
UKTHCOUI Bazudanap, UKTUCOANIN cuécaT cTpaTreruscura OOFIuK.

MabiayMKy, MULTUHA UKTUCOAUETIA SIPATUIITAH SUTIMU JTAPOMAIHUHT
OMp KUCMHU TYpiM IIAKJUIapAa MCTEbMOJ KWUJIWHAIU, OUp KUCMH 3ca
IOKOpHJa  KypcaTWIraH  WIaK/ulapia  okamrapuinagd.  Mwumn
UKTUCOIMETTa KUJIUHTAaH JKaMU WHBECTHUIIMS Xapakarjapu OWiaH sImu
KamMrapMallap ypTacujia TEHIJIMKKA JSpUIIHMII, SbHU [=S allHUATHUHT
TabMUHJIAHUIIA MAaKpPOMKTUCOIWM MYBO3aHATTa SPUIIUIITHUHT MYXUM
mapTiaapuaaH OUpUaup.

by ainHusATra y3-y3uaaH spulIAIManad, YyHKA YU XYKAJIUKIApU
Hadakar capmos cudatuma GoHgaTaHWII ~ MakKCaaAWaa, OaJIKH
KyTHWJIMaraH xapaxariap, KIMMaTpoK Oyromiiap Xapuja KWIKII YIyH Xam
MaOJjiaF Jkamrapaguiap. SAbHM KaMFapMajdapHUHT OWp KUCMHU
WHBECTHUIMSUIapra Kenaud Kymmnamanau. byHmailt Basusitaa XyKymar
WHBECTHULIMS XapaXKaTJIapUHUHT OMP KUCMHUHU V3 3MMMACHUTa OJIMIIN EKU
XOPWKUM MHBECTUIMSIIAPHHU 5KayI0 KUJIUII OPKAIM IOKOpUIAru alHUsITHU
TabMUHJIAIM, Oy YYyH d3Ca MamilakaTaa KyJial WHBECTHIMS MYXUTHHU
apatuy jo3uM. Camapaid OOKET-CONMK, MYyJI-KpEeIUT, BalloTa Ba
TalllKKM CaBlO CHUECATH, HMHBECTOpJiapra spatuirad kadonariap Ba
UMTHE3NIAp XaMJla MAaKpOUKTUCOAMN Oapkapopiauk Oy MyXHUTHHU
OeJNTrWyIOBYM MapTiIapaup. AWHUKCA MHOIIAIUS CypbaTIIAPUHUHT IOKOPH
OynuIu >kamMuATaa UHEGIAIMUOH TICUXO03 XOJaTUHU o3ara KeJITHpuo,
UCTEbMOJITA YEKJIaHTaH MOWWUIMKHUHI OPTHUIIWIa, >KamfapMmalaap Ba
OXHUP-OKMOAT UHBECTUIMSIIAP XAXKMUHHUHT MMAaCAWUIIINTa OO KeJIaIu.

NHBecTumnusanap XaXKMUHU OEITWJIOBYM acocuil oMuiuiap ¢ous
CTaBKaCH Ba KyTUJIA€TraH yprada Goija MebEPU XUCOOTaHAIH.

NkTuconuérra KWIMHAIUTAH WHBECTULMSATIAD XaXMH (dous
CTaBKacura TecKapu MpornoplyuoHal KaTTAIMK XUCOOIaHaIu.

NuBectuiusira tanad GyHKIUICH KyWHUIaru KYpUHHMINTA 3ra;

I,.=E—dR +nY

by epoa: 1,6~ ukmucoouémoa ungecmuyusniapea manab xaxicmu;
E — ¢ous cmaskacu Honea mene Oyneanoacu uH8eCmuyusiapea
Makcuman manab xaxcmu,
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d — douz cmaskacu yseapuwiuea UHBECMUYUSLAD XANCMU
Vzeapuuiu OOSIUKTUCUHU Kypcamysuu IMAUPUK
Koo duyuenm;

R — 6anx ¢pousz cmasxacu,
N — UHBECUYUALAUIEA YEeKIAH2AH MOUULIUK,
Y — orcamu oapomao (saanu munnui maxcyiom),

v
et

NuBectunmsra tajgad rpagpuru

NuBectunusinamra YeKJIaHTaH MOMWUJIITUK WHBECTHUILINS
xapaxaTiaapuaaru yi3rapuin MUKIOpuHUHT (Al) sxamu jgapomajap
y3rapummaaru(AY) yinymnHu KypcaTaim.

n=A1/AY

Kentupunran ¢popmyna Ba rpadpukaan KypuHuod Typudauku, ous
CTaBKacH HOJITa TEHr OYyJraHja XaM HMHBECTHUIHUSIAD XAXMH MabiIyM
MUKIOp OWJIaH uerapajaHap 5kaH. UyHKH MamJjakaTgard Japomaj
Japa’kacy YeKJIAHTaHJIWTY, OOIlKa PeCypCIapHUHI MUKAOPHU Ba cudaru,
MaMJIaKaTAara KYPHWINLL UHAYCTPUSICH, e YUKapUII
MH(QpaTy3WIMAaCUHUHT PHUBOKJIIAHUII Japakajlapd YEKCH3 XaxMIaru
WHBECTUIUSTIAPHU Y3IAIITUPUILI UMKOHUSATUHHU OepMaiiiu.

Kanuran sranapu gous ctaBkacujaH I0KOpHU €KU Xeu OyamaraHja
yHra TeHr 0ynran cod Qoiina MebEpUHU TabMUHIIATaH JIOWHXAJIapraruHa
capmos Kysiauiap. byHaan xynoca myku, XykyMar (hou3 CTaBKaJIapUHU
TYUIMPHUILTA 3pUllica €Ku KyTuinaérrad cod (oitna MEbEPUHUHT OLTUIITU
Y4yH IIapT-IIApOUT spaTca, MUKUCOAMETTa KWIMHIaH WHBECTULUSIIAP
MHUKJIOPHU opTa Oopaam.



31

«IHBeCTHHUAJIAPHUHT MOXMSITH, TYPJIAPH BAa TY3UJIUILIN»

mas3ycu Oyiinua TAAHY UBOPAJIAP

NuBectunus

®uU3MK aKTUBJIapra KWIMHIaH HHBECTUIUSIIAD

[Tyn akTHBIapUra KUJIWHIaH HHBECTULIHSIAP

Homoaauit akTuBiIapra KWIMHIaH MHBECTUIUSIIAP

[TopTdens naBECTUIIUSITIAD

Pean nuaBecTunmsiiiap

Nuku naBEcTULIUSIIAD

Tamku nHBeCTULMSTIAD

HxTucoauii camapaopiauKHUA OMIMPHII HHBECTUIIUSIAPH

Niad yuKapuIIHi KEHralTHPUIL HHBECTULIUSIIAPU

SAuru uniad YMKApUIITHU BYXKYATra KEJITUPUIIl UHBECTUIUSIIApU

JlaBnaT Go1IKapyB uaopantapu TajadiapuHu Oa>kapuiy

WHBECTUIIHSIIApU

NHBeCTULIMSATIAPHUHT TAPMOK TY3UJIUILIN

WMHBeCTULMSTIAPHUHT TEXHOJOTUK TY3UIUIITN
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4-MAB3Y. UHBECTUILIUSI CUECATUHUHI MOXUSITHU BA
NYHAJINILIAPHA

Pexa:

1. HMuBecTunUsIap TaxXJIWIMAA aCOCIaHAJAUTAH aCOCUM MKTHUCOIUHN
KOHLECTIIUSLIIAP

2. MHMuBecTnnysa cuécaTUHUHT MOXUSITH

XOpMXKUM UWHBECTULIMSUIAPHU KO KWIMI IIaKJjapyd  Ba

NYHAIUILIApU

(U]

1. UuBecTHIMSAJIAP TAXJIWJINAA ACOCJTAHUIAAUTAH ACOCHI
UKTHCOAUN KOHUIENMIUIAP

NHBeCcTMLHSUIApHA TaxJIWJI KWW, YJIAPHUHT CaMapagopJiru
JapakaCMHU aHUKJAll OMp KaHya MKTUCOAUN KOHIENuusaapra TasHuO
amaJira OLIMpPHUIIA/IN.

1. MuBecTuiusinapHuHr (prupmMa OOMIMraHu OLIMPHUILLAATH POJIH.

Xap KaHgail ¢upma HHBECTHIIMS KWJap OKaH, aBBallo, V3
OOMJIMKJIApUHU  OLIMPUINHU Makcan Kuinbd kysau. by Makcan
¢bupMaHuHr (QolgaHu KYmaWTUpUIl KaOu KynmuH4Ya acocuil [1ed
KapajgaauraH Oomka OWp MakcaauJaH aH4ya KeHrpokaup. UYUyHku
¢upMaHMHT acocui Makcaau (oiaHu KYMauTUpHIIaH uOopar
neiwnranga  Qoila  Ba  PEHTAOCITWIMK — JapaXaCcHMHH  JapXoJl
KYMaUTUPUILIHU 3Mac, O0anku 0030p/ard ¥3 CEKTOPUHU KEHTaWTUPUIL EKU
HOMOJIJIAN AKTHUBJIAPVHU OlIMpHWINTra  KAapaTWiIraH  THXKOpaT
CTpaTerusUlapuHu  TYWIYHUII KuuH Oymap »sau.  [emak, d¢upma
OOMJIMTMHM OIIMPUII WHBECTUUMSJIAIITA YHIOBUM aHYarMHa yHUBEpCal
oyiran cabadoaup.

dupma Ooinurun y3 wuuura ¢upma V3 KalmuTaIuHUHT 0030p
knitvatuan (YKBK) xamna ¢pupma max6ypustinapunutar 6030p (MBK)
KUMMaTHUHU ojJagu. SIbHU:

®upma 6oiturn = YKBK + MBK

®upma Oolnurn — Qupma sranapu (XoX yJap sirOHa XYKailuH,
X0X MHHIVIA0 akuusgopiiapjaH Oupu OViICHUHIAp) UXTUEpPUIA OYynran
(€xm ynap xoxjacajap Ba ¥3 MYJKJIApUHHU coTcanap, MyJ KYpUHHUIIKIA
OJIMIIIApU MYMKHMH OYynran) pean Ooimukmaup. Iy Hapca paBiiaHkw,
bupMaHUHT pean OOMIUTY YHUHT KanuTaiu (FOKOPU JTUKBUIJINA aKTHUBIIAP
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KYPUHUIIKMA TypraH KaJdUTaJHA MCTHCHO KWITaH XOJa) KaHYaJuK
KYIIUry OmiaH sMmac, Oanku Oy KamuTal ToBapjap Ba Xu3Mmatiap
0o3opuya ¢upMara KaHgald XOJaTHM TabMHMHIA0 Oepuiiyd OujaH
oenrunanaau. Iy cababra kypa, wuHBecTUUMsUIap (GUPMaTAPHUHT
pakoOaTOapAOLUIMIMHU  fAXIIWjaca  Ba  yjJap  KalmUTaJIMHUHT
JApOMaJUTWJINTUHU OIIUpPCa, YIAPHUHT OOWMJIMIY KyTHasu Xam/a drajiapu
sHana Oouuinunap. AKC Xojjga HHBecTulusnap Gupma OanaHcu
MACCUBJIADMHU KYTMAWTUPraHW XOJJa YHUHT pakoOaTOapIolUTUTHHU
omupMaca, (UPMAHUHI PEHTAOCIUIMIIMIM Tlacaiiud KEeTUIHW, OYyHHHT
OKHMOAaTH/1a 3ca YHUHT OONIUTH KaMaluIi MyMKHH.

AWTUATaHIApAaH XyJloca IIyKA, UUBECTUIMSIIAP, 1Ty KyMJIaJaH,
pean  aKkTUBJapra KWIMHAJAUTaH  WHBECTUIUSUIADHUHT  Makcajara
MYBOGUKJIUTUHA OaxOJAlTHUHT acOCHUW Me30HW OYau0O, yJIapHUHT
dbupma OGoirrura KaHaal TabCUp dTUILN XUCOOJIaHAIH.

2. Ilyn Tymymiiapu XakKujaa TylryH4a.

[lyn tymymmapu (mmyn oObekT oKumiapuHuHT, cash flow)
UKTHCOIWHN anabmérmapumusia sSKuHAaH OyE€H KYJUIaHWIaéTraH aTama
oynub, dupma TwKopar (GAOTUITH HaTHUXKACHAA OJMHTaH cod
TYIIYMJIAPHU, SHHU TyJ1 KUPUMIIApU Ba YUKUMIIAPUHH KYpcaTaiu.

[Tyn Tymymiiapu KyiuaarujiapHu y3 U4ATa OJajgu:

1. Acocuii paonust 6yitnya:

*HAK/[ ITyJI Ba3Ura COTUILAH OJIMHTaH MyJ TYITyMHU;

*IyJI YTKA3MII MyJIu OWJIaH COTHIIIAH OJIMHTAH MYyJ TYLIYMJIAPH.

2. HWuBectunusiap o6yinya:

*KMUMMATJIN KOFO3J1apra KWJIMHTaH WHBECTUIHSIIApIaH
mapomajap;

*I1yb0a KOpXOHAJIap Ba XOPHKAaH TyITymiap;

*aKTHBJIAPHU COTHUIIAAH KeJaauraH TyIryMmiap.

3. MonusiBuii oneparusiiap oyinya:

*KUMMATJIM KOFO3JIApHU COTHUIIaH OJIMHTaH TyIIymiiap;

*Kap3iap.

OupMaHUHT MyJI YUKUMIAPU KYWHATATWIAPHU Y3 UUUTa OJIAJIN:

1. Acocuii ¢paonust 6yitnya:

*XOM aIli€ Ba MaTepuaiap yuyH TYJIOBIap;

*UIIl XaKW TYJOBJIAPH;

*COJIMK TYJIOBJIAPH;

*CYFypTa TYJIOBJIAPH.

2. WuBectunusiap Oyinya:

*aCOCH KalUTAJIHA COTUO OJIUIITA;
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*aCOCHI KalUTaTHU MOHTaX KUJIMIIITA.

3. MonusBuii oneparusiiap 0yitnya:

*ponznap Ba JUBUACHAJIAP TYIAIIra;

sccylanmap Ba oOjuranusuiap Oyinya  MaxkOypuUsSTIapHU
CYHIUPUILITA.

[Tyn Tymrymiapu Ba yukumiiapu ypracugaru Gapk, sbHE cod My
Tymymiaapu ¢upMa OOWIMIU OUIMIIMHU TAabMHUHIOBYM cOd MyJ
Konauruaup. Ammo ¢upMa (QaoJUSITUHUHT SKYHUH HATHXKAaCUHU
Oaxousamga Oyxraiarep €EHJAIIYBH OWJIAH MOJUSYM EKM HMKTHCOIYH
¢naanryBu ypracuaa dapk 6op.

byxrantep &éupamyBura kypa, ¢upma (DAOTUATUHUHT SIKyHUN
HATHMKACHHU COJIMKJIAp TYJIaraHjaaH KeWnH (upma uxTuépuaa KoJraH
cod mapomaj Tamkwi dTaau. Moausyu Ba UKTUCOIYH EHIAITYBUTA KYpa,
AKyHUN HaTwkara Hadakat ¢upma uxTUEpHaa KoJraH cod aapoma,
Oanku (orgamaHWINIIN MEbEPUN XyXOKATiIap OWIIaH Yeksiad KyHuiras,
aMMO TiupoBapauaa GUPMaHUHT YMyMUW Ooiurura KyumuimoO, yHH
KynauTupaaural myj mabnariapu Xam kupanud. bynmaii mabnarmapra
aMopTH3alldd aXpaTMallapd Xamja XUCOOJaHraH, aMMO TYJIaHMara
COJIUKJIap KUPAJIH.

AmopTHu3anys Y3WHUHT UKTUCOIWNW MOXMUSATUTA Kypa, acoCHH
KalMUTAJTHUHT MabHABUH Ba KUCMOHUH JCKUPHUINMHH KOIUTAIl Y9yH
MabiaF J>KaMFapUIIHU TabMUHJIANMAWTaH MakKcaaiu axparMmaaup. by
aXpaTMaiap MUKIOPU Y4 OMUJITA OOFJIUK;

*aCOCHI KaluTal TapKuOWra KHpraH yCKyYHaHHHI OajaHc
KUMMAaTHra;

*  YCKYHaHHMHT XH3MaT My JaTUTa;

* YCKyHa Y4YyH O€NruwiaHraH aMOpTH3aLMSHU  XMcoOJall

yciryoura.
AMopTH3aIis axpaTMajiapd MaKcaJUIl MyJl >KaMFapMacHHH TaIllKHII
ATUII MaHOau OYJraHu X0JiJa, IIyHUHTACK, ¢pupma Qoinacuaan OoIka
XxapaxaTriaap CHUHrapu aWupub® TanuiaHca-na, ¢upma MyJkud OYiauo
KonaBepagu. dupma acocWii KamWTaaHW SHTWJIAINra KUPHINTaHIa
aMmopTHu3amus kamrapmacugan cod doiina kadbu Qoitgamanunagu. [y
HYKTal HaszapJlaH aMOpTHU3alMsd >KaMFApMAacCWHU  IIaKJUTAHTHPUII
(bYMpMaHUHT UHBECTHUIIMS 3aXUPACUHU KaMFApUIITHN aHTJIATaIH.

[Ily cababra kypa, XucoOsaHTaH aMOPTHU3AIUSIHA pUpMa THXKOPAT
(GaoNUATUHUHT SIKYHUN HaTWXKacura, sibHU (cod) Myl TylrymJiapura
KUPUTHUII MAHTUKAH TYFpu OViaau.
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byxrantepuss xucoOuHuHr Amepuka crangaptiapu GAAP
(Generally  Accepted  Aceounting  Principles)  aramanapuman
doinanancak, Mmyja TYIIYMJIApUHU aHUKJIANI TEHrJamacu Kyuujaruua
E3Uaau:

IHT= MPT- (/KX-A) - ®T-Crty.1.
by epoa: I[IT — nyn mywymnapu;

MPT - maxcynrom peanuzayucuoan mywym,

KX - orcamu xapasxcamnap,

A - amopmuzayus,

DT - ¢housz mynosnapu,

C myn.- mynaneau coauxaap.

HNxrucomuy Hazapusd HyKTad HA3apuIaH KaparahHja Xap KadoH
dbupMaHuHr ~ OOMIMIM  Kelaxkakaa  Oymaauran  Oapuya  mydn
TYHIyMJIAPUHUHT XO3UPTU KUWMaTura TeHr. MHBecTUlMsIIap Makcajra
MYBOGUKIUTUHA aHUKJIAII y4yH Oapua My’ TyIIymjIapu Ba YUKUMIIApU
TyFpu OaxonanuO, ynap (upma OOMIMIMHM KaH4yara KyHauTHUpUILIN
aHuK1a0 onmHanu. OJWHraH HaTHXXKa dca AKYHUM Kapop KaOyJsl KHJIMII
Y4YH acoc Oymaau.

2. UuBecTUIMSA CHECATHHUHT MOXUATH

?366KI/ICTOHI{& aManra OWIHUPUIAETraH WHBECTULIUMA CHUECATHU
MYCTaKWJUIMKHUHT JACTIa0Ku WWIUIApUIAHOK EKWJIFU, JHEpPreTHKa Ba
JOH  MYCTaKWJUIMTMHUA  TabMHHJAII,  HUKTUCOAMETIAA  TapKUOUI
y3rapunuiapHd amMalira OIIMPUII, SKCHOPT CAJTOXUATUHU OIIMPUII Ba
UMIIOPT YPHUHU OOCYBYM MaxCyJIOT MIUIA0 YMKAPUIIHM KYNauTHUPUIIT
Y4yH YCTYBOp coxajapHu KyJ11a0-KyBBaTIIAll, 4eT )
WHBECTULIMSUTAPUHY Kal0 KUJTUII YUYYH OYMK SIIUKIAp CUECATUHU OJTUO
OopuIl kabuiapra KapaTtuiad. VHBecTuus cuécaTuHU om0 OopuIllia
KyWUuJaru TaMOMUIuIapra aCoCIaHWIIIN:

*OCNITUJIAaHTaH JaBJiaT yCTYBOPJMKJIAPHW acoCHJa JHT MYXUM
TapMOKJIap Ba (HaoJUAT COXaIapUHU TaHJIa0 KYJ1a0-KyBBaTIallL;

*OKTUMOUN aXaMUSITII TAPMOKJIAPHU (COFJIMKHU CaKJIAIl TabJIUM,
MaJaHUAT Ba X.K.), axoOJH TypMyll JapakacMHW  SIXIITWJIUIIL,
YMPUHH Y3aUTHUPHUIL, WKTUMOUHN KUXATJAH KECKUH TaOaKaJaHUIIIHUHT
OJIIVUHMU OJIMII, UCTEHMOJ TalaOWHHUHT (HaoJUIallyBUHU TabMUHIIAII
MakcaJua eTapiiu Japaxajia Kyjuiad-KyBBaTialll;

*4yeT 3J1 WHBECTUIUSUIADUHU Yy3apo MaH(daaTAOPJIUK acocujia
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YCTYBOP coxajapra ka0 KUJIHIII,

*[IOTEHIIMA] WHBECTUIIMS PECYpPCIApPUHU CaBJIO COXACH Ba Iy
0030pHU/IaH caHOAT cOoXacura Kaita TaKCHMJIAIIL,

*WJIMUN TaJAKUKOT, TAKPUOA-KOHCTPYKTOPJIMK HIUIAPUHU KYIIa0-
KyBBAaTJIalll, XOPWXJAH SHTH TEXHUKaIap Y4YyH JHUICH3UsIAp COTHO
OJIMIII, KaTTa JjabopaTopusIapHU cakjgad Typuilra KyBBaTH €TaJlUraH
WUPUK KOpIopanusuiap TY3WIT OPKAIM HMILIA0 YMKAPWUIN KalTUTATHHU
KaMJlalll ~ XUcoOWra  WHTEJIEKTyall KamuTajdl Ba  WIMHH-TEXHUK
MOTEHIIMATHU OIIUPUIL;

*KUIIJIOK XYXKAJIUTKM MaxcCyJoTJiapd Ba MHUHEpaldl XOM aIlé
pecypciapyHyd  4YyKyp KaiTa uIUIall Ba yJapHU Tallkd O0030paa
pakobaTOapaom Oyiaaauran Japaxara ojiu0 YMKHUINTa WYHaITUPUITaH
WHBECTHITUS JIOMUXAIApWHU KYJIJ1a0-KyBBaTIallI;

*aXOJIMHUHI O3MK-OBKAT Ba HCTEHbMOJ ToOBapjapura OyJiran
SXTUEKIAPUHU  KOHJUPHUILNTAa  MYJDKAJIAaHTaH  WOUiad — YUKapHIn
KYBBaTJIAapUHHU KaJajdl PHUBOKIAHTUPHUIIHNA HWHBECTHIMsIApD Owitad
TabMHHJIAIIL

*UHBECTULIMS  JKapa€HJIapu  HUIITUPOKYMJIAPUHUHT  ¥3apo
aOKATApUHU  TapTuOra coaud TypyBUM KOHYHUMJIUK Oa3acUHH
TaKOMMWUIAIITUPUIIIL.

NuBectuniuss mMaHOalapyuHM MIAKJUIAHTUPHUIT Oopacuja JaBiiatr
Kypagural dopa-TaaOupiap HWHBECTHIMSJIAPHUHT HWYKA MaHOaapura
TErUILIM 0YJINO, aCOCaH CONMMK-OI0/IKET CUEcaTH Ba MyJI-KPEIUT CUECATH
BOCHUTAJIapu €pJlaMHia, axoJid, KOpXoHa, OaHK Ba JaBjiaT OIOKETH
MaOJarIapuHy MMaKJIAaHTHPHIN, KalTa TaKCUMJAIl Ba yjap ypracuaa
MabJIyM TPONOPUUSIAPHU I03ara KeITHpHUINra KapaTwiraH. MacanaH,
COJIMK CTaBKAJIAPMHUHT MACAaUTUPWJIMIIK axoJM Ba KOpXOHajap
JapOMaUIApUHUHT OIIMIIUIa, WHBECTULMATIAp MaHOaum OYJraH axoju
KaMrapMmaiapy Ba KOpXOHajgapHUHT cod Qogacu MUKAOpIApUHUHT
Kymavumura onaud Kedagu. AWHM MalTAa WUHUBECTULUSTIAPHUHT
MaHOallapura Kypa Ty3wiaumuja Oy WKKWA TYPYXHUHT YJIYIIW OIIAJH.
Kamu uHBecTUIMSIAp XaXMHUIa OaHK KpeauTiapd, KOPXOHA Ba axoJu
Ma0narapyu XHUCCACUHUHT IOKOpU Oyiumm  0030p HMKTUCOIUETH
IapouTHAa KOOI X0IMca XUCOOIaHAIH.

bup xarop maBmarnapjaa KyJ/UIaHWIAIWTaH KaJlaJUIallTUPUITaH
aMOPTHU3aIUs YCYJIM XaM KOpXOoHajap/ia MHBECTHUIUS MaOJiarJapuHUHT
TE3POK >KaMJIAaHUIIUTra OJU0O Kelaau Ba WHBECTUIMS >KapaCHIApUHU
Te3namTupaan. VHBecTUIUs CHUECATUHUHT DOSHI MYyXUM OVFUHU
WHBECTUIIMS MaOJarIapuHU JHT YCTYBOpP Ba aXaMHUATIA TapMOKjIap Ba
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Xyayanaapra sxand Kwiuil Oopacujard dopa-TaaOWpiiapHH Y3 HWUWra
onanu. by makcanna, ymyman, MamiakaT UKTUCOAUETHIA, XYCYCaH dca,
yCTYBOp Je0 OelIruianrad TapMoKJjiap Ba Xyayajiap/ia Kyjdaid HHBECTULIUS
MYXUTHHHU sipatuil 3apyp. WHBecTUIMS MyXuTH OHp KaTop IIapT-
mapoutiapra Kapa® OaxonanHaau. by mapr-mapoutiapra cuécuit
OapkapopiMK, HUHQIAIUS Ba MIICHU3IMK Japakajlapu, OOMKETHUHT
TYJIIUPWINIL Japa’kacy, JABJIATHUHT HMKTUCOAUETIATH HMINTHUPOKH Ba
XyCYCUM CEKTOPHHUHI PHUBOXJIAHUII Japa’kacu, WKTUCOIUETHUHT,
XyCycaH, TalllKl CaBJ0, BajtoTa OO030pJIapUHUHI SPKUHIUTH, 0030p
UHGPHTY3WIMACUHUHT PHUBOXJIAHMIN Japa)kacu, TaOuuii Ba MexHaT
pECypClIapuHUHT MaBXYJJIUTH Ba yJlapAadH ¢oifgasaHa  OJHII
UMKOHHSATIIApY, WIMYM KYYMHUHT MajakacH, COJUK THU3MMHUHUHT
Xycycusitiapu, 0aHk Qou3 cTaBkajgapu, 0030p CUFMMU Ba OolIKaiap
KUPAJIH.

WNHBecTuiius MyXUTHHU OCJITHUJIOBYM SHI MYXUM OMUJUIApJaH
Oupu MamiiakaTja WHBECTOpJap YUYyH SpaTWiIraH HMTHENIAp Ba
kadonatnapaup. MHBecTopiap y4yH COJMK HWMTHUE3JIAPUHU OepHII
amanueTaa KEeHT KYJUTaHUJIaAUTaH TaAOUpIup. Macanas,
pecnyOnukaMu3aa KopxoHajap (OWTACHHUHT WILUIA0 YUKAPWIMIIN
KEHraWTUpUIITa, PEKOHCTPYKIMS KUJIUII Ba KalTa KYypOJUIAHTUPHIITA
capdiaHran KUCMU coiukka ToptuaMaiian. IllyHuUHrIek, KUIUIOK
XYKaIUTH MaxCyJIOTJIApUHM KalTa HIIalll, XaJK UCTEhbMOJIN TOBapiapH,
Oomanap acCOPTUMEHTHIATY Xamja dKCIOpTra MyJhKaJlJIaHTaH ToBapiiap
UIIad yuKapuin kabu OUp KaTop coxXajiapjia sSSHTH OYMJITaH KOpXOHajap
COJIUKJIApJaH BaKTWHYA 030]] STWIWIIH, YMyMHUW COJIUK CTaBKaJlapura
HUCOATaH MACTPOK COJIMK CTaBKAJIApU KYJUIAHUIIUIIN KaOu UMTHUE3Iapra
ara Oynmaaumnap.

Nukn wHBecTHIMS MaHOANapu 4YEKJIAaHraH OWp IIApOUTAA,
ailHUKCa, YTUII AaBpUHUA OOIIMJAH KEUUpaETraH AaBiaTiap Y4yH YeT 37
WHBECTULIMSUIADUHN ~ JKaJI0  KWIMIN  ajoxXyja  axaMusIra  ora.
Pecniyonukamuzna mycrakwuuk duiapuga 13 mapa. AKII nomnapunan
KYIIPOK MUKJIOPAArd YET 3J1 UHBECTULMSIIAPU Y3JIAIITUPWIIA. XOPUKUI
WHBECTOpJap YYyH, yJap OJIafuraH SKyHUH MOJMSBUM HaTHXaiapra
OeBocuTa Ba OWJIBOCUTA TabCUpP 3TaJWraH OUp KaToOp HMMTHUE3NAP Ba
kadoyariap TU3MMM sSpaTWirad. MamiakaTuMusaa MYCTaKWIIHK
Wuiapuaa 4eT 3J1 MHBECTHIMSUIApY MINTHPOKUAA OYHEN STWUTaH SHT
HUpUK caHOAT OOBEKTJIApU PECTyOJIMKAMU3HUHT SKCIOPT CATIOXUSTUHU
OLIMPAM, OKCHOPT Ba UMIIOPTHUHT TOBap TY3WIMIIUAA WXKOOUMI
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CWDKMUIUIApra JSpUILIWIL, MAaMJIAKATHUHI TYJIUK EKWIFU-IHEPreTUKA
MYCTAKWJUTUTUHU TabMUHJIAI UMKOHUHH Oep/Iu.

3. Xopr:KUd MHBECTUIUSJIAPHHU KAJT0 KUJITHUIII
HIAK/UIAPU Ba HyHAJIMILJIAPH

YeT 571 MHBECTUIMSIIAPUHU JTYHEHUHT XaMMa MamJIakaTiaapu >kano
sTaau. byHIaH pUBOXIIAHTaH MamilakaTiap Xam XOJd 3Mac. Xap WU
nyné xyxamurura 2,0 — 2.5 tpma. AKII mommapu mMuknopuia
WHBECTHUIIMS capdiiaHaad. AcCocHil HHBECTOpIap YTa pUBOXKJIAHTaH €TTUTA
naBiat €ku PamOyiic kimybura ab3o OynaraH AaBiatiap XUCOOJaHAM.
bymap AKII, ®panuwus, ['epmanun, Axrnusa, Wramusa, Anonus Ba
Kanagamup.

PamOylic KIyOMHMHT acoCHii MakKcaau Mypakkad MKTHCOIMMA
MacaJlalapHu €UUIIIa ab30 JABJIATIIAPHUHT YMYMHUH CTpaTETHUSCUHU
aHMK1a0 onuIladH noopar. YHIa ®axX0H UKTUCOIUETMHUHT UCTUKOOIIapHy,
MOJIMSIBUM, CABIO BA MHBECTULMS MyamMMosapu uyKyp ypranwmaau. AKI
— Oup TOMOHJAH, SHT Hy(Yy3/IMd HWHBECTOP, WKKMHYM TOMOHJIAaH 3Ca
WHBECTHIIMSI Tajlad KWiIyBuM Mamutakataup. Macanan, AKII et
napnatiaapra 600 mupa. momutap MUKAOpuAa WHBECTHLMS udmkapca, 500
MJIpJI.0JIap YETAaH WHBECTULIMS KupuTaau. Snonusiga 18 mupa. mosap
WHBECTHUIIMS YMKApWiIca, 4YeTnaH Oop-iyru 1 mupi. Aosuiap MHBECTHUIUS
kuputwiaad. 1994 Wnn mabiyMOTIIapura Kypa, PHBOXIAHAETTAH
nasnariapra 150 mupa.nommap naBectrimsa ynkapwirad. [Hlynnan [Hlapkuii
Ocwuéra — 40, Jlorun Amepukacura — 37, EBponia Ba Mapkasuii Ocuéra —
18, Kanyouit Ocuéra — 3,5, Axun [lapk Ba Adpukara — 1,0%u ty¥pu
KEJIa/Ix.

By wmaOnarmapHMHT acocMii KMCMHM HMKTUCOAMETHU WCIOX, KHJIMILL,
MYJIKHU JIaBJaT TacappyduaaH YuKapHuill Jonuxanapura capd 3Tuiaiu.

NuBectunnst  >xapaéHupga Oup TOMOHJAH WHBECTOp (KpeauT
OepyBYM ), IKKMHYM TOMOHAaH Kap3 OJIyBYH (I€OUTOP) Typaau. Xap UKKaja
TOMOH XaM y3 MaH(aaTiiapuHu Yyitnad um kypaau. MacanaH, UHBECTOP
O0op MalOmarmHM KarTra ¢oifia KeaTupaauraH Jonxara capguiaiHa
XOXJIalIu Ba 11y cababiu xaM Kap3 OoJlyBudra Iryoxa OuiaH Kapaijau.
UyHKM Kap3 OJyBUYM WHBECTOPHUHI MaOJjiarviaH HOTYFpu (oiganaHuo,
yHH Oexynara capd kuimubd robopur MyMmKruH. Kap3 omyBun joinxa xyaa
camapalii JKAaHJMTM Ba WKKA TOMOH Y4YyH XaMm Karra QoijgaHu
KEJITUPUILTA TYJIMK UIIOHUIIN Kepak. Xap KaHJau X0J1a XaM Y MapKETHUHT
KOHYHHUSATIApU aCOCHUJIA, TbHU MaXCyJIOTHU peain3aiis KWIKI O030pHHH,
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YHHUHT XQXMUHHU, COTHO OJyBUMHUHT TanaOW Ba XOXMIIH, TaABAKKATUMUIUK
Japa)kacCuH, PaKoOATUYMIIAPHUHT KENTYCHJIATH XapakaTJIapuHH YyKyp
OWIMIII acocujia WIIl KOPUTHINM Kepak. MKkku ToMOoH Oup Kapopra
KEJITAaHWIAH KEMMHIHMHA JIOMMXa aMalira OLIWIIK MyMKWH. MHBecThims
0030puaa mMalmar erapiud OyaMaraHu €Ky €TUIIMAraHjurd y4yH acocaH
KpPEUTOP Xap JI0MM UMTHUE3H X0IatTaa Oyiaau.

WNyky Ba Taliky MHBECTUIMATA OYyiraH Tajgald AyHENA KyJla OKOpU
OYNraHIuMIU y9yH WHBECTUIMSUTAIITUPUIIHA aMajra OLIUPHUII IIaKJIIapu
Ba BOCHUTAJIApra HUXOATIA SXTUETKOPIUK OwiaH €Hjamuin 3apyp. byHna
JacTaBBal WMYKM HMMKOHHUSTIAPHU XucOOra onu0d, HWYKM Ba TallKU
WHBECTUIMSJIAPHUHT ONTHMAJ BapUAHTUHU BYXKYIra KEITHUPHII KEpak.
WMuBecTuivs HaTHXXacuaa BYXKyAra KeJraH MaxCyJoT €KW XU3MaTjIapHU
XKaxoH 0030puIa COTHIN XyJaa KaTrTa Myammonup. by epma pakoOatra
Oappo1 OepuIl Kyaa MYIIKYJl; 1aBJaT TOMOHUAAH Y34 UIUIA0 YMKapraH
MaxCyJOTHU XHMMOSI KWIWII MaKcaJuaa, 4YeT OdJ MaxCyJoTJIapuHu
MaMJlaKaTra KUPUTHIIHA KaMaWTUpaauraH KOHYHJap KaOysl KWIMHUIIA
KEpakK.

Tamky 0o30pra YMKHUIIHA aMajra OIIMPHUII Y30K MyJjar Tajaad
oTaguraH KapaCHaup. DByHUHT ydyH THHUMCH3 paBHIIIa MaxCyJoT
cu(aTuHM XAl MAPKETHHT XU3MaTHHHA FOKOPH TIOFOHAra OO YMKHIII
XAcoOura MaxcyJIOT UYMKAPYBYMHUHT HMMHUDKUHU  OLIMPHUIITA
SpUIIHUII 3apyp. UeT 3J1 MHBECTULIMSUIAPUHU Xap XUJ yCcyJuiap Ouinan
UKTUCOIMETTAa KUPUTUIII MYMKHH. ByHTra KOHIIECCUS YCYJH MHCOJI
O¥yia onanau.

Konmeccusi — mabiaym Oup BakTra 4eT 371 XYCYyCHH MYJIK
sracura €ku OollKa IOPUIAMUK IIaxcra OepuiiraH ep ydacTKacHIaH
Ka3ujiMa OOMJIMKIIApHMU Ka3uO OJIUII, Xap XWJI MHIIOOTIap KYypPHII
Ba TaOuMWi OOWIMKIApPHU Y3JalITUPUIL OuilaH OOFIUK OViraH
nmiapTHoMaaup. by 1mapTHomaza wxXapa Xaku, KOHIIECCHOP
(KOHIIGHIIMSI OJITAaH IIAXC)HUHT aTpOP-MyXUTHUHT XOJATUHU
AXIIWIAIM, UWIYWiaap €amy kKabu 1aptiap Ba  Oomkanap
oenruiaanu® OJIMHAIN.

NuBecTunusainapau  kaia0d KWIMIMHUHT HWKKUHYA  yCYJIH
KOMIICHCAIUs HIapTHOMAaJIapu acocuja OynmaguraH
WHBECTUIIMSUIApAUP. byH/1a 4eT 3/JIMK XaMKOp MamJjiakaTtra KpeauT
Oepaau Ba IIy KpeAWUT XHcoOura KypuiaJurad oOOBEKTIap Y4yH
JIUIIEH3US, YCKyHajap Ba MalinuHaiaap cotuo onaau. byHUHT 3Ba3ura
y KEMUHYAIUK €TUIITUPUIITAaH MaXCYJOTHUHT OUP KUCMHUTA AraliuK
KWJIHII XyKyKHTa 3ra 0ynaau. by MaxXCyJ1OTHUHT KHMMaTH OepuiiraH
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MHBECTUIIMS CyMMacH Ba YHHUHT (DOM3JIApUHM KOIUJIAIN Kepak.
bynnaii maptHoManap caHoaT KoMIleHcauusicu aerunnanu. OObeKT
sracu OyropTMauum XxucoOnaHagu. XO3UPru BakKTAa OyHIal
maptHoMaiap MJX  paBiaTapuHUHT XaMMacHuJa  MAaBXKY/I.
NuBectopmap OyHaail mapTHOMajdap OpKalu >KyJa KaTTa
OyropTmanapra, OyropTMauM 3ca y3 KalMTaJuHU HIIra cojmara”
XO0Jila, SIHTU WIiad 4YuKapuil KyBBaTjapura Ba KHUCMaH SIHTH
TEXHOJIOTHsJIapra 3ra Oynaau.

[I[ly ©Ounan Oup Karopaa, >KyJda KaTTa KUWMaTJIapHU
V3JalTUpUIl  Ba BYXyJAra KelraH OOBEKTIApPHUHT  TYJIUK
AKCTUUTyaTaIUsICUHU aMalira OIIMPUII KaTTa MyAJaTHHU Tajaabd dTajiu.
[Ily caGabau OyHmall JOWMXaJIapHU HWHUBECTULMSIIAIITUPHUIIIA
TEXHUK-UKTUCOJNN KYpCaTKUWIAPHU YYKYp YpraHHII Kepak.

NuBecTUMA MAPOUTUHU SXIIUIAUIHAHT SHT MPOTPECCUB
WYJIN JTALEH3UIIAp UMIIOPTUIUD.

by Ounan mateHT opKajil XMMOSUIAaHTaH WIFOP TEXHOJIOTUSTA
acocjaHraH JIMLUEH3UsIap  €pAaMuaa  MaxcyJoT — umiuiad
YUKapWiIaad Ba KaxoH Oo3opura Tail€p mMaxcyJjoT OWIaH YHUKHII
amalra omwupuiaau. JIMeH3us cOTHO OJIyBUHMTa JIMIICH3USUIAPHU
MMOOPT KWJIHII Iy WIUIApHU y3uJia amajira OLIMPUINTra HucOaTaH
ap3oHra tymaau. JINIeH3usmapHuHT KyUHJIaru Typjiapyu MaBxXy/I:

-OJIUN JUIICH3UsIJIap — OyHJa JIMLIEH3Usl COTyBYM HIILIA0
YUKAPUIIHU Y3U TAIIKWAJI 3TN,

-baBKyJoAaa JULICH3UsIIap — OyHJa JIMIIEH3UsI COTYBYU Y3
XyAyJauja MOHOIION XyKyKKa ara Oynanu;

-TYJIUK JIULEH3UsUIap — OyHJa JIMIEH3UsI COTUO OJyBUMTa
MYJIK
XYKYKH TYJIUK VTaaud Ba JHUIOEH3US COTYBUM HUXTUPO €EKHU
KampuéTaan

yMyMaH BO3 Kedaau. JlumeHsuss Oaxocu IIapTHOMa OpKaJlk
BYXKyAra

KeaTupunraln Qoiima, MaxXCyJOTHHHT KHHAMAaTH €KW MUKIOPUIAH
Keno

YMKKAH X0JI1a aHUKJIaHaIH.
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«AHBecTHIUA CHECATUHUHT MOXMATH BA HYHAJTULILIAPID)
mas3ycu Oyiinua TASAHY UBOPAJIAP
MaxkpouKTrucoaun Ha3apusa UHBECTULIHUIIAD
HNuaBectunmsg cuécatu
NuBecTnys cuécatu TaMOWUIIIapH
YCTyBOp TapMOKJ1ap
HNuBecTopiiapra uMTHESIAP
HNuBectopiapra kadoaatiap
WNuku uaBecTUins MaHOanapu
Tamku nHBECTUIIUS MaHOAapy
Yer 351 nHBECTULIMSIIAPU
Cuécuii 6apkapopiauk
Nudnsauus qapaxacu
Komniencanus
Jlunensus
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5-MAB3Y. KOPXOHAHUHI' MYBO®UKJIUK
KO2OOPUIIHUEHTJIAPU TAXJINJIA

Pexa:

1. MyBodukiuk (IPONOPIUOHAINUK) KOIPDUIMECHTUHU
aHUKJIAIIl

2. KopxOoHaHMHT 3apapCHU3IUK (TEHIJIMK) HyKTaCUHHU aHUKJIAIl

3. MaxcynoT unuiad 4MKapuIil Ba COTHUINHUHT (hOMIATHINTH
TaxJIWIN

1. MyBopUKJIUK (MPONOPHHOHAIINK) KOIPPUIHEHTUHH
AHMKJIALI

XapaxaTlapHUHT  TapkuOuHu  TyFpu  udojanmam  y4yH
MYBO(DUKJIUK (TpOTMOPLIMOHAIIIHK) kodpdurmeHTIaH (Km)
dboinanaHuiln MyMKHH.

MyBODUKINK (IponOpUMOHAJLINK) KO PUIMEHTHHH
aHUKJIAIl Y9yH MaxCyJOTHUHI V3rapyBuM XapakaTJIapUHU COJUKHUHT
y3rapyBuM KUCMU OwiiaH Oupranukaa Kymuo (My3) yHUHT KuiiMatura
(P) oynunanu:

Km = - 1.)

MyBobuKIUK KO3(pPUIIMEHTH HWHOOATra OJIMHTaH Xxojjga 2
dbopMyna KyWnaard maxJjira sra 0yaaam:

I =Km.My3 + Mjm + @ (2.
Yy dopMyiiara acocaH KOpXOHAaHMHI Oapua XapakaTJIapuHU

KOIUIall, SBHU YHUHI 3apapCU3JIMK JapaKaCMHU TabMUHIIAIl Y4YyH
KaH4Ya JapoMaj] 3apypJIMTUHU XUCOOIaIl MyMKHH.
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2. KopxoHaHMHT 3apapcu3/MK (TEHIJIUK) HYKTAaCHHU
AHUKJIAII

by kypcarkuyHu aHUKJAILl Y4yH OJIIUH AAPOMAAHUHT «TeEeHIrIuK
Hykracuw» aHukiaaHagu (J7), SbHM  Japomaj  XaXkMd  Oapua
XapakaTJIapHu KOILJaIlra eTapiau OyaumM Kepak. byHaga ¢oiina onmim
Ky31a TyTiiMaian. Y xonaa 3 dopMyiia Kyhduaaruda ugogaiaHaau:

™ = Km . My3 + Mym 3.)

Hatnxa Oounan OMUII ypracugaru MYBO(PUKJIHK
(mponopuMoHAIIIUK) KodpdumueHTuHn TYFpu  udoganam yduyH 4
dbopMynanu Kylugaruda €3Il XaMm MyMKHH.

Mym
A™ = 3 4.)
1-Km

Ymby ¢opmynara acocan Oapua xapakaTlapHU KOIUIAll Ba
COJIMKJIAQPHU TyJall Y4YyH KOpXOHara KaH4a Japomajl KEepakJIMTMHU
aHUKJIaIll MyMKHH.

Macanan, «TypoH» KOpXOHAacH CaHIUK MIUIA0 4YUKapuO coTagu
ne6 ¢dapa3 kwiamu3. YHUHT OuTTacuHUHT KuiMatu 20,0 MUHT CYMHU
TalKWI Kujaad. by Hapx xuco0oT Wuinaa xaMm y3rapmaciaH cakjiaHu0
Kosiaau. byHuHr 14 MuHr cymm y3rapyBum Xxapaxartiapaup. byHna
MyBODUKJIMK (TIportopiimoHaInK) Koddpdunuentu 0,7 (14 : 20)ra teHr
oynanu.

Ouan «TypoH» KOPXOHACHUHUHT 3apapCh3 UILIAIIN YUYYH XUCOOOT
JaBpua KaH4Ya CaHAWK UNUIA0 4YWUKApUO COTUIIM JIO3UMIIMTUHU
aHuknam MyMKAH. KopxonanuHr pgommwuit xapaxkartiapu 450,0 muHT
CYMHU TallIKWJI KWITaHaa yu0y KypcaTkud Kyiujgarnda aHuKJIaHa 1

450,0
) = 1500,0 muHT cyM
1-0,7
«Typon» xkopxoHacu Oapya XapakaTJlapuHU KOIUIAIA Ba
coJMKIapHu Tyna tynamu yuyH 1500,0 MUHr CYMIIMK CaHIMK HILIA0
YUKUO COTHUIIU J103uM dKaH. by yuyn 75 ta (1500,0 : 20,0) canaukHu
unuiad yuKuO COTHINHM Taka3o Kwiaau. by xonnga, Xap Oup caHIUKHU
UnIad YMKApUII Ba COTHUINTA KETraH yMyMuil xapaxat 14 + (450 : 75) =
20 MUHT CYMHH TAIIKWJI KWJIAIH.
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«Typon» xopxoHacu Oup HWHIIIa CaHAUKHU 75 TajgaH KaM HILIa0
yuKapub cotca y 3apap Owiad unmaiau, ¢oiga omonmaiaun. Huxost
CUHUIITN MyMKHH.

Arapna 75 tapan kyn unnad yukapub cotaauran 0yica KOpxoHa
doitnga omumm mykappap. Uy tydaiinm iun Oommaa KOPXOHAHUHT
«TEHTJIMK HYKTAaCUHWY» aHUKJ1a0 OJIUIIH JIO3UM.

Arapaa KopXxoHa XU3MaT KUJagurad Xyyajia myH4a CaHAUKHUHT
COTWJIMII UMKOHU OYynmaca yHaa «TypoH» KopxoHacu Oomika 0030pHH
XaM TOIHWIIM, arap YHUHT XaM WJIOXU OyiMaca OOIlKa MaxCyJIOTHH
unuiad yukapuO COTUIITA UXTUCOCTANTUIIH JIO3UM.

3. ®oUIANTNINK HYKTACHHN AHUKJIANIHUHT 0€BOCUTA YCYJIH

Yumby kypcarkuuiaapHud OOIIKa4apoK WyJa OWjlaH Xam EUuIll
MYMKHH. DHT aBBajo, XapaXaTJIApHUHT UKKUTa OYIMHUIIMHU WHOOATra
OJIMII JIO3UM.

1. Joumuii (Y3rapmac) xapaxaraap - 100,0 Munr cym

2. V3rapysun xapaxatnap - 140,0 MEHT cyM

Nkkunuunan, mapxunaja doiaga (Md) anuknanaau. by yuyH
MaxCyJIOTHUHT cormmum  KubiMmatuaad (K) yHmHT  y3rapyBum
xapaxatiap Oyiinda tanHapxu (TH) alipunanu:

M¢p =K - Tn )

MaxcyJOTHUHT (M1, XU3MATHUHT) COTHUIMII KUWMaTH 3,0 MUHT
CYM YHUHT y3rapyBud Xapaxkariap Oyinua 2,0 MuHT cyM. Y Xojga xap
Oup MaxcyioT (Wi, XU3MaT)JaH OJIMHAJAUTaH MapKuHal QOoilJaHUHT
Mukzopu 1,0 munr cymuu (3,0-2,0) Tk KAaam.

Yuyununaan, 6apua xapaxkaTJlapHU KOIUIalll YYyH 3apyp Oynran
MaxcyJoT (M1, Xu3Mar) Xaxkmu (Q) aHUKIaHAIH.

by yuyn poumuii (¥3rapmac) xapaxariap cymmacuHu (/Ix)
Map kuHan goiga cymmacura (Md) 6ynuHamu:

Jx
Q= (6.)
Mo
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buzHuHr MuconmMu3ga Oapua xapakaTjapHU KOIUlall Y4YyH
3apyp Oynran maxcynot (umi, xu3mar) Xaxmu 100 moHanu (OMPIIHKHM)
TaIlKWJI KAJIaJIH.

100,0
Q= =100 nona (OupJauKIa)
1,0

Hemak, wMa3kyp TamOoupkop Oup ol wmynmatma Oapua
xapaxaTiaapHu Kormiam yayH 100 qoHa maxcynot (uiil, Xu3MmaT) uiuiao
JUKAPUO COTHIIIM JIO3UM DKaH.

AMMO TaJgOMPKOPHUHT Makcaau Y3 (aoausaTH HaTWKACHUIAH
doiina onumgan ubopataup. Doiga cymmacu xaMm Ou3HEC pekana
OJITMHJAH aHHWKJIAHATW Ba Ky3/1a TyTHWIaad. Y Xojaa Ma3Kyp TaaOUpKOp
Oapua XxapakaTJapuHA KOIUIad Ky3da TyTwWiarad d¢oiigara SpUIIUII
J03UM OYraH MaxcyJsoT (Wi, Xu3MmaT)XaxMuHu (QKT) aHUKIAII YYyH
y3rapmac xapaxariapra (/Ix) OusHec pexana ky3ma TyTtwiran doiiga
cymmacuau (POp)  kymmbO wmapxkunan ¢oitna cymmacura (M)
oynuHaaM:

Jx + ®op
Qkr = 3 (7)
M¢

®dapa3 KWIaMU3 Ma3Kyp TaJOMPKOPHHUHI OWp oOifa oOJiaJura
doitgacu 25,0 MUHT CYMHM TaIIKWI KAJAgu. Y XojjAa ymoy Ky3iaHTaH
doligara >puIIMIIM y4yH y 11y oija 125 moHa MaxcyJsoT (Ui, XU3Mar)
UI1ad YMKapuO COTHIIHN JIO3UM SKaH.

100,0 + 25,0
DkT = =125 nona
1,0
Y10y Xuco0-KuTOOIapHUHT YU3Macu Kyiuaarnda Oymaau:

A

150 @ buznec pexxanaru dorigara
® OpUIIKNUITaH HYKTaCH
100 o °
QoM TATWIIUK HYKTaCcH

50 e

0 20 40 60 80 100 120 140
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Iynu 3bTUpOd ATHUII KEpaKKH, Poiiga CYMMACUHU UIIl XAXKMUHU
olmMpmMacaaH Xam kynaitupuiil myMmkuH. by yayn 10 dopmananaru M
ypuura 8§ dopmynagara MUKIOPH Kyhuica Kydugara Gopmysa XOCHI
oymanu:

Ix + ®op

Qkr = ®)

o0

K-Tn

Yuiby Qopmynanan OuszHec-pekana Ky3ma TyTuwiaran ¢oiiga
(DKT) MUKIOPUHU aHUKJIAI MYMKHH:

Qkr - /Ix

®6p = ®

o0

K-Tn

Maskyp dhopmynanan KypuHUO TypuOAMKU OM3HEC pekana Ky3aa
TyTuarad GoNgaHu KYyHmaWTUpUIl y4yH Uil XaxMuHU (Q) omupwuil,
JOUMHUHN  y3rapmac xapaxatinapau (JIx) xamaiitupuin, OutTa
MaxCyJIOTHU (U, Xu3MaTHU) unuiad yukapu6 corum KuiMatuau (K)
Op30OHJIAIITUPHUII Ba yHTa HHCOATaH Iy MaxcysaoT (U, XHU3Mar)
TaHHapXuHU (TH) KaMaUTUPUIII OPKATH IPUIITUIIT MyMKHH.

Ymby oMuinap TabCUPUHU aHMKJIAII y4yH KyHUZard s>kaaBal
Ty3uIIl TaBcUsl KuinHaau (1->xaaBan).

1-xagBau
busnec pexkana ky3aa TyTwirad GouaaHu aHUKJIAI XUCO0-
KHUTOOU
Ne Kypcarkuunap buznec | Xaxku- | ®apku Virapum
pexxkaga | Karaa (+,) cypbaTtu,%
1. | Maxcynor (Hiil, Xu3mar) XaxxKMu,
MHUKJOPH, 125 130,0 +15 112,0
KHIIMaTH, MUHT CYM 125.,0 130,0 +5,0 104,0
2. | Houmwuii (¥3rapmac)
XapaxxaTJiap, MUHT CYM 100,0 100,0 - 100,0
3. | buTTa MaxcyJaOTHUHT COTHII
KUHAMATH, MUHT CYM 3,0 3,5 +0,5 116,7
4. | buTTa MaxCyJlIOTHUHT TaHHAPXH,
MHHT CYM 2,0 2,2 +0,1 105,0
5. | Mapxxunan ¢oiina, MUHT cyM
(3k-4K) 1,0 1,3 +0,3 130,0
6. | busnec pexana xy3na TyTwiIran
doitga, MUHT CyM 25,0 23,1 -1,9 92,4
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Ymby kaaBaid  MabJIyMOTJIAapuUJiaH KYpUHUO  TypuOIUKH,
KOpXOHaja Oapya KypcaTkuuiaap OViindya YCHINra SpHUIIHIradH. AMMO
Ou3HeC pexkana Ky3aa Tytuiaran doimga mukaopu 14,4 % €éxu 3,6 MuHT
cymMra kamairan. by y3rapuinra Oup KaHuya oMUJIIap TabCHUP KWUJITaH.
TaxIMIHUHT SHT MYXHUM BasudanapujaH OWpu 1y TabCUpP KUIYBUH
OMWUIAPHUHT TAbCUPUHU aHUKJIAIIIaH HOOpaTAUP.

busznec pexana ky3aa TyTwiran Qoiigara TabCUp KUIYBYHU
oMuJUIap KyhHuaaruiapjaH uoopar.

1. Ky3na Tytwiran Qoiinara Spuiiii JIO3uM OYJaraH MaxcyJsoT
(v, xu3Mar) KUMMaTu XaKMUHUHT 5,0 MUHr cyMra KynaWraHjiuru
Ou3HeC pexaaa Ky3na TyTuiarad ¢oiijna y3rapuiimra WxXoOuid TabCHp
KO, yHu 5,0 MUHT cymra KynanTupras.

130,0 - 100,0 130,0 - 100,0

-------------------------------------- =30,0 - 25 =+ 5,0 MuHr cym

3,0-2,0 30 -20

2. Jloumuii y3rapmac xapaxkatjiap OU3HeC peka XaKMu1a KOJITaH.
By sca 6uzHec pexana ky3aa TyTuiarad ¢oiigara Tabcup KuiMaras.
130,0 - 100,0 125,0 - 200,0
—————————————————————————————————————————— =30,0-30,0=0
3,0-2,0 3,0-2,0

3. butTta MaxCyJIOTHUHT COTHII KUMMATH 0,5 MUHT CyMra omras.
YOy omun Harwxkacujga OW3HEC pexada Ky3hga TyTuiaraH Qoiinga
Mukgopu 10,0 MUHT cymra kamairas.

130,0 - 100,0 130,0 - 100,0

—————————————————————————————————————— =20,0 - 30,0 =-10,0 MuHT cym

3,5-2,0 3,0-2,0

4. burta maxcynor tanHapxu 0,1 MuHr cymra omraH. YOy
OMWJI HaTWxacuja Ou3Hec pexaga Ky3aa TYTWIraH QoigaHuHT
MHUKJIOpHY 3,1 MUHT cyMra Kynaunras.
130,0 - 100,0 130,0 - 100,0
------------------------------------ =23,1-20,0 =+ 3,1 MmuHr cym
3,5-2,2 3,5-2,0

Bbapua ommiap Tabcupu HaTHIXKAaHUHT YMyMUH (papKura TeHT:
5,0-10,0 + 3,1 =-1,9 munr cym
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Y0y Xuco0-KUTOO OMHJUTM TaX IMUIHUHT YCIYyOWM >KUXATHHU
KypcaTuil yuyH oepwiau. bynaai xonarna xap 6up pakamra MaHTUKUN
KUXaTAaH EHJIOLIMIN JIO3UM. XYCycaH, OMTTa MaxCyJOTHHHI COTHII
KUUMATUHUHT  ommmu  (oljgaHu  KYMaWTUpHUILK,  MaxCyJoT
TaHHAPXUHUHT OMIUIIHN (Poiiga MUKIOPUHN KAMAUTHPHUIITN JIO3UM. AMMO
ymoy KypcaTkuuiaap Qopmynaga wMaxpaxkuaa okowmamrad. Iy
KUXATIAH XHUCOO-KUTOO HaTWKAacura MKTUCOAUN MaH(paaTaopInuK
HyKTaW HazapuaaH Kaparl MakKcaara MyBo(pukK.

«KopxoHaHUHT MYBOPUKIUK KOIPPUUMEHTUHHA AaHUKJIALI
mag3ycu Oyiinua TAAHY UBOPAJIAP

Hapoman

Xapaxar

V3rapyBuan xapaxar

V3rapmac xapaxar

doiina

Mapsxunan ¢oiga

MyBodukiuk kodddurieHTu
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6-MAB3Y. KOPXOHAJIAP ®OUJIAJTNIINK
KYPCATKUUYJIAPU TAXJIWJIU

1. Kopxona mapomMaiapu Tapkuou

2. V3rapyBum Ba ¥3rapMac XapakaTJapHH aHUKJIALI

3. Kopxona Oup kaHuda ¢daoiauar OuiaH MIyFyJUIaHTaHAa 3apapCu3IUK
HYKTACUHU aHUKJIALI YCYIU

1.Kopxona napomaaiapu Tapkuodu

bo3op MyHocaOarnapu Immak/JlaHAa€TraH »dSPKUH HUKTUCOIUET
mapoutuaa paoauar kypcata€Tran Xxap KaHjaail KOpXOHa 3pKUH pakoOaT
HAaTW)KAcuJa CHUHMO KEeTMaciurd XamJla XaTapCcu3 HWIUIAIIUIIHA
TabMUHJIAII YUYH YHUHT 3apapcu3 (HaoauaT KYypCcaTUIIM MyMKHHJIUTHHA
OJITMHJAH aHUKJIAIll Ba TaXJIWJ KWIKII HYITApUHN OUITUIIH JIO3UM.

Xap Oup KopxoHa ¥3 (aosMATH AABOMHUIA MabiIyM Aapakana
napoman (J) omamu. By V3-y3upman makimanmanaud.  Terunuiu
xapaxarnapan (X) capd kwmmHM Tanad Kuiaagu. Makcan
KOPXOHAHUHT OJaJUraH JapoMajJd YHHUHT KWITaH XapaKaTJapuHU
Kornad Qoiina onumaup. Arap oJMHraH gapomaja (akat xapakaTHH
koriaca ([I=X) Oy KOpXOHaHUHT 3apapCH3 UIUIATAaHIUTUHU KypcaTaii.
Arap JI>X 6ynca Oynna kopxoHa ¢oiaa OuiaH UIUIaETTaHINTUHY, arap
J<X Oynca 3apap OwnaH WNUIAETraHIUTHHU Oungupanu. by onauii
Hazapus. bUpoK, KOpXoHa pax0apu (drach) MabliyM MyJJaTia KaH4a
MaxCyJjaoT (I, XWU3MaT) WIIa0 YMKAPHUIIHU, IIYHra KaHda XapakaT
OynuiuHM Ba Oy XapakaTHM KOIUIAIl Y4yH KaH4a JapoMaj OJIMII
3apYpAUTUHU OJAMHAAH Ounuiuy Kepak. byHu Oaxomamn Ba Taxjiuid
KWIMII YYyH KOPXOHAHWHT 3apapCU3IMK JapakKaCMHU aHMKJIAIIHU
TaK030 KUJIaIu.

KopxoHaHMHT  3apapCHU3iWK JapaXaCUHU  aHWUKJAIl  Y4YyH
JapOMaJHUHT Tapkubu Oenrunad onuHaau. KopxoHa nmapomanu
KyWuaaru OJJIeMeHTJapra OViIuHaad: KOpXOHa  XapaxaTJapuHU
KOoIUTaira, naeiaT Orwomkerura TynoBiaapHu (C-conukiap) amanra
ommpuira Ba ¢doimanu (D) Tamkwn kKuiauira. by Xonga Kyduparu
TEHTJIUK XOCHJI Oy Iaau:

A=X+C+® 1)
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Ymby ¢opmynagan kypuHUO TypraHUIEK KOPXOHAHUHT JapoMajiv
YHUHT XapaxaT, TYJIaHaJuTraH COJUFM Ba OJMHAAWTaH doigacura
TVFpu nponopuuoHan (MyBoduk). bymapHuHr kaiicu Oupu Kymaiica
(kamaiica) JI-HMHT XaXMM XaM IIyHra MOC paBUIIJa KYyNalumm
(KkamMaluI) MyMKHH.

Opnatna WKTUCOAMM TaxJWija JapoMaji, Xapaxkar Ba OoOIlKa
KypcaTKuujiapra TabCUp KWiagd. AMMO JIOWMXa TaxXJWIuJa OJIUH
YHUHT TapKUOM aHUKJIAHUO Ba KEWMWH Japomaj IaK/IJIaHaIH.

2. Y3rapyB4u Ba y3rapmMac XapaskarJapH1 aHUKJIAII

Taxmun xkapaéHuga IMIYHH Ky3/1a TYTHII KEpaKKW XapakaTiap Ba
COJIMKJTADHUHT OUp KUCMH Y3rapyBud Ba OUp KHUCMHU Yy3rapmacaup.
Hemax dbopmynaga  udojamaHraH  HaTWXKa  Ba  OMUI
KYPCAaTKUWIAPUHUHT XHCOOOT WIILIapuard XakuKad Xaxkmu |
dbopmynana KypcaTuiarad HazapusiaH GpapK KWIHIIA XaM MyMKUH. byH#
aHUKJIAIl YYyH XapakaTJapHd Ba COJUKJIAPHUW HMKKHUTA: Y3rapyB4Yd Ba
y3rapmac Kucmiapura Oynu6 onuHamu. Y xonga 1 dopmyna
Kyhnaaruda udoaaaHain:

I = (Xy3 + Xym) + (Cy3 + Cym) + O (2)

bynoa Xy3 - yzeapysuu xapasxcamnap,
Xym - yzeapmac xapasxcamaap,
Cy3 - conuknapuune y32eapysdu KUcmu,
Cym - conuknapuune y3eapmac KUcmu.

by dopmynanaru y3rapysun (Xy3, Cy3) Ba y3rapmac (Xym, Cym)
MUKIOPJIApHU ajoxXuaa Kymubd Oupramuknaa udopanacak Kydujgarua 3-
dbopmyna Kkenud YUKaIu:

1 = My3 + Mym + @ A3)

bynna My3 = Xy3 + Cy3 ra, Mym = XyMm + CyM - ra TeHr.

Ymby wudomanaHraH OMWIIAPHUHT JapoMajl XaKMHU OujIaH
OOFMUKJIUTH Kyihujarnya. JapoMaJgHUHI _KVOAWWIIM  Y3TrypyBUH
XapaxkaTiiapHU KyHauTUupaan V3rypyBun XapaxkaTJIapHUHT
KYIANMIIM, 5ca TUPOBAP]I HATHKAJIA, JAPOMAJIAPHU KYyTIalTUPAIH.
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3. KopxoHa Oup KaH4a paoauar OMJIaH IIYFYJUIAHTAHAA
3apapCU3/IMK HYKTACUHHM AHUKJIALI YCYJIH

Kytapwiran macana TymiyHapid OYIWIIA YYYH KOPXOHAHUHT
outTa MaxcynoT OVinya ¢GaonusaT KypcaTraH XOJJard axBOJIU TaXJIWJ
KWIMHAUM. AManuérna KopxoHanap V3 ¢daonuaru xapaéHuma Oup
BAKTHUHT y3MJ1a OMp KaHYa TOBapJapHU UILIA0 YUKApUO COTHUI OUJIaH
XaM IMIyFyJUIAHUIIA MyMKHUH. By X0J/1a KOpXOHAHUHT 3apapcu3 UIILIaIl
napaxkacu Oapua ToOBapjapHH HILIA0 YUKapuO COTHIN OujaH OOFIIHK
daonuar HarTwkacu OyiiMya aHukJIaHaau. by xonjga KyWujaaru
dbopmynanan GorgaTaHUITHA TABCUS KHJIAMU3:

n
A™ =3 (0 - Myyi ) -Myi 4.)
i=1
bynoa /[; - i - mosap 6yiiuua onunaouean 0apomao,
M, - 1 - moseapnu wwnab wuxapud comuus y4yH
Kemaouzaw y3eapysiu xapajicam,
Mym - b6apua ooumuii y3eapmac xapaixcamiapHune
XAKUKUL MUKOOPU, —

i- mosap 2ypyxu mapmu6b conu (i = 1,n)
n - UWIAO YUKapuiub comunaouear mosap
2YPYXUHUHE YMYMULL COHU.

Amvanuérna xap Oup ToBap OVinMua JgapoMajylapHM  Ba
xapaxkaTiaapHu xucoomam kuiinH. Iy Tydaiinu mapoMan Ba
xXapaxarjaap yMyMuid cyMmacuiad (poiaaaHuiIaIu.

Y xonma wmonusBuii HatwkaHu (@) xucoOnam #Wynm aHya
COJIANIAIITUPWIAAN Ba Kyhuaard dopmynagad ¢dhongagaHuIl TaBCUs
KWINHAIU:

MyM . yZ
®=]1-( + Myy) 5.)
100
bynoa J[ - iiunnune t - vopacuda onunean 0apoOMAaoHuHe
XAKUKUU CYMMACU;
Mym - yzeapmac xapaxcamiaprune UULIUK CYMMACU,
Yz - y3eapmac xapasxcamnaprune t - wopakoazu yayuiu;
M, - y32apysuu xapasicamaapuune t - yopaxoazu
XAKUKUU CYMMACU.
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Yoy dopmynanapnan amanuérna ¢hoiganaHul yayH KyHugaru
aMaJINM MabJIyMOTJIADHU KyJU1auMu3. byHaa XakukKuim y3rapMac WAJLINK
xapaxarinapau 15200,0 MuHr cyMm MuKgopuja KaOya KujdaMmu3. YHH
mIapTiy paBUIlla TYPT Yopakka TeHT 25 % - gan Oymamu3. Y Xomiga
MOJIMSBUIN HaTIKa Kyhuaaruda 0ynanu (1-xkaasai).

1-skaaBan
«Typon» caB10 KOPXOHACHMHUHT OYTYH (paoausiTu Oyin4a
MOJIMSIBUI HATHKAJIAPHUHT HHJIJIMK XHCO00TH

Hun yopakaapu Hua
KypcaTkuuiaap 1 11 111 10% oyiinua
bapua ToBapnapHu cotuigan
OJIMHTAH JapoMaJl, MUHT CYM 9280,0 9940,0 11551,0 | 11940,0 42711,0
Y3rapyBuu xapaxatiap,
MUHT CYM 5310,0 6240,0 7151,0 6830,0 25531,0
Y3rapmac Xapakariap, MHHT
cym 15200,0
KAMMU : 40731,0
MonusiBuii Hatxka (doiiaa),
MUHT CYM 170,0 -100,0 600,0 1310,0 1980,0

YOy xagBall MabIyMOTHAAH KYypuHUO TypuOoauku «Typon»
KOpXOHAacu XUcoOOT Munu Hatwxacu Oyinda 1980,0 munr cym ¢orina
OJIMIITa JpUIIraH. AMMO YHHU alOXuJa dopakiap Oyinua Kypuo
yukaauran Oyicak 1 dopak Hatwxkacu mwxoOuid, seHH 170,0 MUHT cyMm
¢doiina onumra myBoddak Oyiras.

15200 . 25 %
[9280,0 - (5310,0 + -------mmmmmmmmmmeem ) =+170,0 MuHr cym.]
100
NkkuHun 4vopak HaTwkacu ymOy kopxoHaHuHr 100,0 MuHr
CYMIIMK 3apap OuiiaH ulUIaraHJIuTuHU KypcaTaau
15200 . 25 %
[ 9940 - (6240,0 + --------mmmmmmmme - ) =-100,0 MuHr cyM]
100

YyuHun Ba TYPTUHYM YOpaK HaTHXKalapu 3ca MXoOui Oyira,
spHU [II yopakna 600,0 muHr cym doiiga onran 6ynca, 0y kypcarkuy [V
yopakaa 1310,0 MUHT CYMHM TalIKUJI KUIAIU.

Ymly Taxjauin HaTvKacuAaH IIyHJal XyJioca KWJIMII MyMKHHKH,
xucobotr maBpuma «TypoH» KOpXOHAacM YMyMHU HaTwxka OVinda
3apapcu3 unuiaraH. AMMoO HKKMHYM 4dopaknaa 100,0 muHr cym 3apap
Kypran.Arap ymoOy 3apap Oyimaranja 504 YHUHT WWUIMK Qoiigacu
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1980,0 munr cym smac, 6anku 2080,0 munr cymuam (1980,0 + 100,0)
TaIIKWI KWIran Oymiap 37u.

KopxoHaHuHT 3apapcu3 MIUIAIl Japa)KaCMHU TaXJWJ KUIUIITHUA
YHUHT XaKUKUH HaTW)KaCHHM YTraH JaBp HaTwkKalapu Owiad
COJIMIITHPTAH XOJJa Ba YHHHT Y3TapuIlUTra TabCUP ITyBYM OMUJIJIAPHU
aHUKJIaIl OWJIaH JABOM ATTUPUII MYMKHH.

«KopxoHnauap ¢oiiaaniuk KYpPCaTKUYM TAXJIUJIW> MaB3yCH
oyiimua TAAHY UBOPAJIAP

3apapCU3IvK HYKTacH
DoNIaMUINK HYKTacu
MaxcynoT Xxaxxmu
Cotum kuiMaTu
TanHapx

Owmuap

MonusBun HaTHxa
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7-MAB3Y. JOMNXA KOHUEMUSICU TAXJUIN

Pexa:

1. JloinXaHuHr Ma3MyHU Ba MOXHSTH
2. JloMuXaJIapHUHT TypJiapy Ba XyCyCUATIapU
3. Jloitnxa Xa€T JaBpUHUHT aCOCUI OOCKUWIapu

1. JIoUMXaHUHT MA3MYHHU BA MOXUATH

Jloiinxa Taxjunura agabuériapiaa Typauda tapudiaap Oepuiiras.
bu3 ynapnan sHr copnacvHu Kentupamus. JIoWnxa — 4YeKJIaHraH BakT
JaBoMHUIa Xamja OenrwiaHraH OrokeT OuilaH OJJMHra KyWWiraH
Makcajjiapra 3pUILINIIra XU3MaT KWIyBYM y3apo OOFJaHTraH TaaOupiap
MaXMYUIUP.

Tapmoknapna sipatuiaérran 0ObEeKTIap Iy Kajgap MypakkaOkw,
yJIapHA amMalira OILIMPUII MIUIApU JIOWHMXa »5Mac, Oalkuh JacTyp
noupacuna onud Oopwmnamu. [lacTyprnap y30KpoK Myzjaarra, KEHIPOK
Kynamra sra OynuO, acocuid Makcaira Xu3Mar KAJyBYM Oup Heua
JIOMMXaHU Y3 WYUra OJIMIIY MyMKHH. by Jiolinxanap JaCTypHUHT XU3MaT
MyJJaTy Ba KyJaMu Oyiinda OMp HEYTAHW TAIIKWI 3THO, MaKcaau, Typu
oyiinua y3apo gapk KHJIAIINA MyMKHH.

Puxkp, AMaJira ommpuIl AMaJira ommMpHIl Makcaaiapu
MyaMmMo, — BOCHUTaJIapu — (kyTunaéTraH HaTHUXKajap)
Bazu(da

Jloitmxa aramacu OujaH KyHugard TyLIyHYajgap ¥y3apo
OOFJIaHTaH:
 Jloiiuxa gaBpu (OOCKUYN);
* JIOMHXA TaXJIWJIY;
* JIOMMXAa MEHCKMECHTH;
* JIOMUXAHU MOJHUSIIAIITAPUILL.
JloMuxaiapHUHT ACOCUM XYCYCHUSITIApU Ky U daruiapaup:
1.Vmaamanmnk — noiinxa 6yimua (aonuaT Ba KyTHIAETraH
HaTWXKaJTapHU MUKIOpUI Udoaanail MIMKOHUSTIAPUHUHT MaBKYyJIUTH.
2.BakT Oyiinya 4YeKJaHTaHJIWTH - JOMHMXAaHW HIJIa0 YHKHUII
XamJia amalira OIIMPHUIL MYIJIATIAPUHUHT YEKJIAHTAHJIUTH.
3.Anoxuna ¢aoausaT TypJapu OwiaH OOFIMK XOAWCaIapHUHT
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aHUK OeJITMJIaHTaH KeTMa-KEeTJIHIH.
4.Makcanara iyHalITUPUITAHJIUT .

2. JloiinxaJIapHUHT TYpPJIapH Ba XYCYCUATIAPHU

Xap Oup noiuxanu OenrmioBYr 4 acOCU OMUIT MaBXKY/I:

1. JIoitnxa kynamu (KUYMK JOHHUXA, METAJIONNXA)

® KHMYMK JIOWMXa — KYyJaMura Kypa Karta OyiMaraH cojjaa Ba
yeKJaHraH Xaxmjaaru Jonuxa (kuiimata 15 wMuH.  AKII
nojapurada Oyiras jgoiuxanap);

e MerajoWuxaigap  Makcajyid  JacTypiap — OynuO,  makcajap
YMYMUWIUTH, pecypciiap Ba BakKT Oyiinda y3apo OofyiaHrad Oup Heua
JIOMHUXAHU Y3 Wuura ojaau. byHmai noMuxaHuHT KMUMaTu 15 MIH.
nonnapaad 1 mupa. rada €kd MexHaT curuMu 20 MIIH. KUIIH-
coaTUJaH Kyn Oyaau.

2.Amajra ommpuiil MyaaaTiapy (KMCKa MyAaTiu, ypTa My aaTiu
Ba Y30K MYJJIATJIH JIOWUXanap).

3. Cudatnu (neddexrcus noinxa).

4. PecypcnapHuHT YEKJIAHTAHIUTU (MyJIBTHIIONHXA).
[llynuHaraex, wMoAynb JoWMXanap, XalKapo Ba  HMHBECTUIIUA
Joitnxanapu papkiaHagu.

bu3z ymly kKymianmaga WHBECTULMS JIOWHUXAJapuHU KYpuO
yukamMu3 Ba JKaxOoH OaHKM TOMOHMAAH WHBECTUIUSA JOWMXalapyuHU
Oaxonamiga KYJUITaHWIaJAUrad Oab3W TapTuOjapra acocjaHTraH XoJjjaa
(bUKp IOpUTAMU3.

NuBecTuiuss  jollmxajapu  TyIIYHYacM  WMKKA  MabHOJA
KYJUTAaHUJIAIU:

l.benrnianran MakcaJjapHU amalira OIIMPHUINTa KapaTwuiraH
XaTTU-XapaKamiap MaXXMYWHH amalira OUIMPHUIIHU Ky3/1a TyTyBYH WL,
baonuar, Tanoup cudaruaa.

2.Bby paonuaTHM aMalira OUIMPHUIL YUyH 3apyp OYJrad Talurkuinii-
XYKYKHI Ba XUCOO-MOJUA Xy A KATIapu TU3UMHU cudatuia.

3. Jloiiuxa XaéT JaBPUHUHT aCOCUI 0OCKUWIAPH

Jloiinxa ro3ara Kenrad BaKTAAaH TOKH y TYTaTWITYHIa Kaaap yTra
BaKT OpajJIMFHUra JOMUXAHUHT Xa€T JaBpH, JIoMnxa O00CHO YTHINN JO3UM
oynran xosatiapra sca dazanap, bockuuiap aevinnany. Jlonxamap Xa€t
naBpu (JIXI) HuHT Kyiingaru 6ockuuiapu dhapKiaHaau:
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1. HWaBecTurmsa ojigu OOCKUYH.

a) WHBECTUIINS UMKOHUSATIAPUHUHT TaXJIUJI;
0) JacTIa0KU TEXHUK-UKTUCOAUI acOCIalll,
B) TEXHHUK-UKTHUCOIUIN acOCIalll,
T) WHBECTHUIINS UMKOHUATIIAPU TYFPUCH]IA TOKIIA/I.
2. MuBectuiys O0CKUYH.
a) My30Kapayiap oJid OOpHIl Ba IapTHOMAaap Ty3HI,

0)  JoMMXaJalITHPHIIL
B) KypHuill (KypWIHII UIIJIAPUHU aMmajra OIUpuIN);
I) MAapKETHUHT;
) XOJIUMJIAPHU YKUTHIILL.
3. DOkcmiyartanus 00CKUYH.
a)KaOyJ1 KWJIMII Ba UIITa TYIIUPHIIL;
0)yCKyHaJlapHU aJIMaIITUPHUI (STHTHUJIALI );
B)KEHTaUTUPHUIII, UHHOBAILIMS.
MexHar curumura Kypa, JIXL] HM Kyhngarnya TacaBBYp KWJIMII
MYMKHH:

bockuuwia | Konuenuu | Pexamamrupu | Jlouxamamrupu | Kypuwim | fAkynina
P | 11| 11 1 I

Bakr 3% 5% 20 % 60 % 12 %

JloMMXaHUHT KOHLENIUSICUHU UIUTA0 YHMKHUII JTOUMXAHUHT SKYHUM
Makcaajapu Ba Oy Makcajajiapra SpUIIMIN WYJUIApUHU OCNTUIAIHA Y3
nuyura osagu. byHna MykoOunm Makcajuiap KypuO UYMKWIAIH, XaxmIap,
Myaaatiap, Goiaa XaxKMu MUKIOPAH CONUIITUPUIIAIH.

JIoMMXaHUHT SIIOBYAHJIIUTMHUA OaxoJyiall JacTiaOKh TEXHUK-
WMKTUCOJIUMA acoclialll Ma3MyHWHHM TalllKWll 3Taad. byHma Oup Heua
MYKOOMJI BapuaHTiap KypuO 4YMKWJIAIM Ba KuMaTu Xampaa ¢oiaa
oyiinua OaxomaHamu. JloWMXaHu peXaTAMTUPUIT OOCKUYKIA JIOWHXa
Oyiinua unuiap pexacu Ty3wiaau. by pekana MIUIApHUHT TapKUOWil Ba
BaKT Oyinuya OOCKH4YJIapW, WXpouujapu aHukiaaHaau. bus ¢axar
WHBECTHUIMS OJITU OOCKUYMHU YpraHamus, xojoc. JIXI{Hu xapakrepiaran
X0JIJ1a KyUUAarmiapHu aXKpaTrod KypcaTuIll MyMKHH:

1. Jlonuxa rosicu.

2. Myammo Taxuiau (Makcamiap, Tanadnaap, Bazudanap).

3. Konnenuusinn unuiad yukum  (MOiad  4YMKUINra  KYWWIraH
Tajabiap, amajira OIIMPUIl WMKOHMSTIAPU TaXJIUIU, MYKOOWI
KOHIIETIIIUSLIIAP ).

4. Jlolinxanu unuiad YUKHIIL.
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5. Jloitmxanu aMaira OmUpHUI (KT XYXXKaTJIapHu, Xapul, CHHOB, KaOyJI

KWJIUII).
6. Dxcrutyaranus (HaTwXajlap CHHOBU, TEXHUK XU3MaT KypcaTulin).
7. Tyratuim (IeMoOHTaX, COTHII, PUBOXIIAHTUPUILL  XaKWJa

Kapop KaOyJ KUJIUII Ba STHTH JIOUHWXA).
Jloituxanu wWNUIa0 YUKUIIHUHT TypJau OoCKU4Iapuja TypJH
JapakaJlaru aHUKJIWKKA SPUIIUIAAN Ba XATOJHMKKA, KAJITUCIUKKA WY
KyWWJIaJIu.

«JlofinxaJIapHUHT TYpPJapu Ba XaéT JaBpU 00CKHUYIapU»
mas3ycu Oyiinua TASAHY UBOPAJIAP

o «Jlolinxa» TylmryH4acu

o Viuammmumk

e Bakr O0Yyiinua 4eKJIaHTaHJINK

e Pecypcnap yekinaHTaHIUTH

e Jlonnxanap Kynamu

o Jloiinxa Oockuwiapu

e luBecTuuus oy 00CKUYH

e luBecTuius 60CKUYIU

e DkcmyJsatanus O0CKUIU
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8-MAB3Y. JABJATHUHI UKTUCOJUN ®AOJUSITU BA
UHBECTUUILISA JIOMUXACH

Pexa:

1. Jlonnxa TaxJniM Ty3ujIMacu
2. JIaBIaTHUHT UKTUCOIUM (PaOTUATH Ba MHBECTULIUSIIAP
3.Jloltuxanapaa O01IKa UIITUPOKYUIAPHUHT (DAOJIITUTUHY TabMUHJIAII

1. JloiiMxa TaXJIMJIH TYy3WJIMACH

Jlonxa Ttaxjauiuaa mapoMaiap Ba Xapaxariap Kyuumaru 7
HYKTau Hazap/iaH TypuO OaxoJiaHaJW Ba yjiap JIOWUXa TaXJIUJIUHUHT 7
OYJIMMUHU TalIKWI 3TAIH.

1. TexHuk TaxJIMI: JIOWUXA TEXHUK )KUXATIAH aCOCIAHTaHMMU?

2. Twxopar TaxJIWwiIu: JIOWMXa MaxcyJoTura ©Oo3opaa Tanad

oopmu?

3. Monus: MOJMSABUM KUXATAAH JIOMUXA APOKIUMU?

4.Jloiimxara KWIMHTaH Xapaxatiap yHIaH QoiigananyBun
(ucTepMoTUM )nap XUCOOUra KOIIaHaAIUMHU ?

5. Dkonorus: oinxa arpod-MyxXuTra KaHaai TabCcup Kypcaraan?

6. UHCTUTYLIMOHA PUBOKJIAHMIIL: JIOWUXA Y4YyH Machyj OyiraH
TAIIKWIOTIAP YHU aMaJira OIIMPHII Ba 3KCIUTyaTalys KAJIHIITa
KOJUpMuiap?

7.JIoMUXaHUHT WXXTUMOMK Ba MaJdaHWi Tajiabjiapra MOCIIHIH:
JOMMXAa MaxaJUIM{d IIapouTiapra MocjaHranmu? Jlouxa
aXOJIMHUHT alpuM T'ypyXJjapura TabCup KypcaTtaaumu ?

8. IkTHCOA: JOWMXAHUHT WMXOOWMM HaTWXKajlapd YHM amMaira
OIIMPHUIN  Ba DKCIUIyaTalus KWIMII  XapaxaTiapuiau
OpTUKMU?

Jlolinxama TaBaKKaIYMIIMK Japaxxacu KaHjam ?

Jlolinxa TaxJIWIMHUHT Xap Oup OYynumu ¥3 yciayowra sra xamja
Kypuiaa€TraH xapaxar, JapoMaj €ku OOIKa OMUJIIap XapakTepura Kypa
MUKAOp €Kku cudar Kypcarkuwiapu Tyrpucuiaarud ¢GoiganaHuIaaurad
ax0opoT XaXMH Yy3rapud Typaaud. XarTo TaxJIWIHUHT MUKIOPHUI
KUXATJIapura TeruiuM OYiraH MOJIMSIBUI JoMKUXallap XxaM MPOrHO3Jallra
XO0C OyJiraH HOAHUKJIWK OMWIIApUAaH Keaud YuKyBUM cudat
AJIEMEHTIapUra sra. SbHU JIOMHXAa TaxJIWIA JIOWMXAHUHT KEJIaXKaK
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XoJarnap TYFpucuaard (GUKpIApHUHT Y3rapulliura TabCUPYAHIUTHHU
xycoOra oja OUJTUIIN KEpaK.

2. JIaBJIaTHUHT UKTUCOAUN (PAOIUATH BA
HHBECTHIMSAJIAPD

Jloiinxa  TaxIWIMHUHT  TypJd  OYynumiiapu  Joupacuaaru
TAAKAKOTIAp JIOWMXAHUHT ¥y3apo KENUIIMO OJIMHraH BasudanapugaH
Kenuo 4ukuO om0 OopwmmM Jyo3uM. Kynmumaua Oy Bazudanap,
XyAyJAJaru Maxauldid IIapouTiap JIOMMXAaHW aMalira OIIMPHUIITa
KypcaTaJuraH TabCUPHU XUCOOra OJITaH XOJIJa aJlOXUJa CEKTOpJIapHU
PUBOXJIAHTUPUINI ~ JACTypJapuHU akCc OTTupanu. by Basudanap
XapakTepura, IyHUHIIEK, KyUuJaruiaiap XxaM TabCup KypcaTajiu:

* Typad TaAOHWpIApHU YTKA3UIIHU KUMIa (JIaBjaT €KW XyCYCH
CEKTOpra) TOMIIUPUII TYFPUCHIA KAMUSITHUHT XOXHUIII-UPOJACH.

* JaBiaT JioMuxajapu oOJAuMra KYWWIraH Makcajjiap Oyiinda
VOKTUMOUN TYPYXJIAPHUHT y3apO KEJIMIINYBra SpUIIMIINAra €paam
OepyBuH xapaéHiap.

NnMuil TaiKuKoTIap SKyHJIApU Xamaa TYIJIaHTaH Taxpuoda myHu
KYpCcaTaJKy, MABJIATHUHT (aOJUIWIMTH KYJaMIIADUHU KUCKAPTUPHUII
XamJa JaBJjiaT JaCTypJIApUHU XYCYCUN UKTUCOAUN (aosUsIT YUyH KyJal
CUECUH MIApOUTIIAp ApaTvilra WyHantupuin (Qoiamupok Oymap 3KaH.
bo3op wuKTHCcOaMETMra Sra JaBiariapia Xam, IIYHUHTAEK, COOMK
COLMANIMCTUK JIaBlaTiiapia XaM cuécardyuiiap Ba HMKTHCOMYMIAD
JMaBJIaTHUHT HadakaT OeBocHUTa JaBjaT KOpxoHajapu (aoJusiTUIArU
ponura, mry OwujlaH Oupra JaBiaT aHbaHABUM HMINTUPOK 3TUO KearaH
uH(paTy3uaIMa Ba WXTHMOUM XHM3MATJIap COXAacHUJard pojura xXam
WKKWIaHuIl (11y0xa) Ouiiad Kapamiaiu.

Xycycuil CEKTOPHUHI Oy coxajgap/la HWIITAPOK JTUII Y4YyH
UHTUIUIIMra Oomr cababd MeHexepyap IaxcaH >kaBoOrap OViras
mapoutja o0beKTIap (PpaoausaTu camapagopAUTHHU OIIUPUIL UMKOHUSITH
MaBXyJUIMTH  XHcOoOJaHagu.  XyCyCHMM  MHBECTOpJIAp  MauIlIMid
xu3MaTinapra myBadakuarin xand KWIMHTaH XoJulap/ia MOJUSBHUI
pecypciiapra sra OYiHIll WMKOHUSITIIApY KEHTaWMIIHWJIAH XaM MabiiyM
MabHOJ1a MaH(}AATAOPIUK KEJIUO YUKAIH.

Ilyxta  yWJlaHTaH  MaKpPOUMKTHUCOAUM  CUEcaT  IOPUTAETTaH
MamajKaTiapJa WHBECTHUIMSIAHTAH  KanuTaUlapJlaH  KeJlaJuraf
napomaji aH4ya rokKopu. MKTucoauérnaru xaToJMKIap HUcOAaTaH KaTTa
OynMaraH mMamJjakatiiapJa MHBECTUIMsIapiaH kenaaurad camapa 10 %
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naH aH4ya opTuK Ba 20 % rada xamJia yHJAaH XaM KYNOpPOKKa €Taiu.
Hoty¥pu makpoukTHCcOauil cuécaT rOpUTAETraH (IIYHUHTAEK, BaIlOTa
MYKOQOTH IOKOpW OyiraH) wmamJjakariapia HWHBECTUIUsUIap/IaH
KeJaauran camapa (kantum) 6op-ityru 10% ra etaau Ba KynuHYa yHAaH
XaM MmacT Oymnaiu.

MakpoukTrcoauii cuécaTHu TYFpU Ba HOTYFpU onub Oopactran
Xap WKKala TypyX JaBlarTjapuia XaMm XyCyCuW, XaM JaBjiar
WHBECTUIMSUTApUIAH ONuHaaAural ¢oia »XaMd WHBECTUIUSIIAPHUHT
MWUIMA  X@KMUJArd J1aBjiaT MHBECTUIMSIIApPU YJIyIIMIra MYTaHOCHO
Tap3aa y3rapaau. JlaBnaT WMHBECTULMSAJIApPU YIYIIM MacT Oyiarax
IIAPOUT/a MHBECTUIIMS camapacu (KaWTUMH) FOKOpHU OYiuInu, Oy YiIyIn
40% raya Ba yHJIaH FOKOpH OYJica KECKUH Macaiiud KeTUIIH Ky3aTUJIaIu.

Kyszatunran Oy HWKKM KOHYHUAT XaM JaBiaT (aoJusaTuHH
Y3rapTUPUII SbHU MAKPOUKTUCOIWM XATONWKIAPHU KHCKAPTUPHUII Ba
UKTUCOAMN (paosusITAa JaBJIaT POJIUHU MACAUTUPHUII MAKCaara MyBO(HK
DKAHJIMTUHU Kypcaraau. bup BaKTHHUHT y3uU1a XYCYCUU CEKTOPHUHT
MaKpOUKTHCOIUNA  cu€caT  MakcaajJapuHu  Oenruiamga — Xamja
Jonuxanapaa UIITAPOKH KCHTauTUpWITaHAaruHa OyHamn
Y3rapuIuIapAaH FOTYKKA SPUIIUIT MYMKHH.

JlaBnaT joMuxajapyuHM TaHJaIa Xajl KUJIyBUYMd OBO3ra ara Oyiran
TaKAUpJa XaM, XYCYCHW HWHBECTHUIIMSJIAPHU aBTOMATHUK Tap3/la CUKHUO
YUKAPMACIIUTH JIO3HUM.

XycycHil KamuTajdl MWIITAPOKU YUYyH M[IAPOUTIAPHU SIXIIHJIALI
3apyparv JIOMMXAJapHU KHAM aMalira OIIUPHINM KEPaKJIUTH XamJa
XyCYCHUH KaluTal UIITUPOKU KYy3/la TyTWITaH JTOMUXaJapHU KUM HIILIa0
YUKUILIA KEPAKIIUTU TYFPUCHUAA CYPOB YTKA3UIIHU, LIIYHUHIIEK, MABXKYL
JaBJIaT Ty3WJIMAJIApU Ba CHECATH WKTUCOAUETHUHI SIHTHM CEKTOpJiapra
XyCYyCHM KalUTAIHU KUPUTUIITA Kal Japaxana €paam Oepuiu €Ku
TYCKMHJIMK KWJIWIIWHA KYpUO YUKUII 3apyp.

3.Jloiinxasapaa 00IKa HINTHPOKYUTIAPHUHT
(paoNTMTMHY TABMUHJIALI

Jloitmxa Makcaaud, TaxJIMJI YU3MacHd Ba peXalallITHUpUIN Oapya
MaH(}aaTqop TOMOHJIAPHUHT  XAMKOPJWTH  JKapaéHuJa MYyHTa3am
MyBO(UKIAIITUPUO OopuiIcarvHa, AaBjaT UXTUEPUAA KOJTaH Johuxanap
MyBappakusTIM amaira OMMPWIMIIKM MyMKUH. by wmaHdaatmop
TOMOHJIAp JKyMmJlacura jioiuxa Tydaian 3apap KypyBuujap Xam, doiina
OJlyBUWJIAP XaM, JIOMMXAHW aMalira OLIMPUII Ba DKCILTyaTals KAWL
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y4yH Machysa OYJraH TalIKWIOT XOJUMIIAPH XaM, IIYHUHTJIEK, JaBiatr
OoIIKapyB UOpaiapu, cuécaTuuiiap Xxamaa MOJIUSUMIIap XaM KUPaIu.

Jloiimxa Basudamapy Ba KyJaMuHH Oeirmiam ydyH Xamjaa
JOWMXaHW Tau€piaria, OomKapuIilga, HINIA0 YHKApWII TpapuruHua
YpHaTulIa TYpAH TYPYXJIAPHUHT POJMHU Ba MAaChYJIUSATHHU AHMKJIAII
yuyH Oy TypyXJap UIITUPOKHUIA (XaMKOPIUTH/IA) pekaiap UIILIA0 YUKUIILI
xkapa€HugaH Tooopa Kym ¢oimanmanniMokaa. Jlolnxa TaxXJIMIHHAHT €TTH
OyIMMHU JIOMMXAHWHT Oapya >KUXATIApUHU Xap TOMOHJIaMa OaxoJarl
UMKOHUHU Oepanu. byHra, mnryoxacus, joWuxa TaxjIWid >KapaéHuja
XAMKOPJIMK KUJIAETTaH TypyxJiap TapKuOHu XaM TabCUP KYpCcaTajiu.

JloimxamapHu  pexajamtdpumra OyHAall  €HJalmyB  UKKH
TOMOHJIaMa YCTYHJIMKKA 3ra. bUpHHUYMAAH JIOWMXAIAPHU XaMKOPJIMK]IA
peXaNalITUPUILL y3ap0O KEIUIIYBra JpHINUIIra €paaM Oepaau Xamja
UIITUPOKYWIIAPHU Jonnxa Makcajiapu Ba Baszudanapura
TapadIOpIUKIApUHU  TabMUHIaaAu. Taxpuba IIyHH KypcaTaJuKH,
OyHAall peXalalTUPWIraH Joiuxa wmyBad@akusaTIn Ba SIIOBYAH
oynanu.

NxxkuHuuaaH, Typauya MaH(aatiaapra ara oynran
UIITUPOKYWIIAPHUHT KaJI0 KWJIMHHUIIY SKCIEepTiIap TypyxJjapu ypracuia
Jolnxa xapaxaTiapyd Ba  HaTWKaJapUHUHT HUCOMH  KHUIMaTu
TYFpUCHAAry TOPTUIITYBJIapra HUCOATaH camapaaIupoOKIup.

NKTUCONUETHU PUBOXKIIAHTUPHUIIHUHT TYPJIA JIOMUXAIApU LIYHIAN
HaTWXKaJlapra oyiu0 KeJIaJuKu, yJIapHU OOBEKTHB 0axonad OYyimMaiian
(MacanmaH, XaWBOHOT  TYypJApUHUHT  HYKOIMO  KeTuiM).  Arap
peXalalTUpUII  Kapa€Hura MaH(paaTaop TOMOHIAp, Kepak Oyiica,
MaxaJUIMd axoJM Ba XaJKapo >KAMUST KaJl0 3TWICA, WIrapu CYIIWIIN
I'YMOH OVJIraH MyaMMOJIapHU €4HIIl YUyH XaM UMKOH TOITUJIMIINA MyMKHH.

«/laBJJaTHUHT UKTHUCOAUN (PAOJIUATH BA MHBECTUIMA JIOMUXATIAPI)
mas3ycu Oyiinua TAAHY UBOPAJIAP

MakpOuKTUCOAUET

MUKPOUKTUCOAUET

JlaBinaT MHBECTULIMSIIAD YIIYIIIN

XyCyCrUM MHBECTULMSIIAD YIyIIU

Xycycum CEeKTOp

JlonnxanapHu TaHJalll

Jlolinxa makcagu

Jlonnxa Kynamu

Jloninxa UIITUPOKYMWIIAPU
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9-MAB3Y. JOUUXAJTIAPHU TAUEPJIAIII BOCKUYJIAPH

Pewxa:
1. JlovinxanapHu Tané€piar.
2. NuBecTunus nonuxanapuHu Taiépiiain 60CKu4uIapH.
3. IHBECTUITUSAHUHT OJIIU OOCKUYH.

1. Jlounxasiapau TaépJianm

Jlovnxamap MabiayM WIMUA TAaAKUKOT, WMWK HW3JaHUIUIAD Ba
MApKETHHT TAaAKUKOTIIADW HATWKACHJA TY3WJIaAyd Ba WIMHM KUXATIAH
acocnaHaau. M3nmanunuiap Hatwkacu cudaTtuga aHUK FOsS  Ba
JIOMUXAHUHT KOLETIUSCH sipaTuiiaau. Fos aca pean Ba aHUK J1aBp OuiaH
yerapanaHagu. JloMMxaHu amaiira OIIMPHIAA HYIOOUIMUHUHT POJIH
oenuxost karraaup. Iy Ownan Oupra JOWMXAaHUHT MYXHUTH KyJiail Ba
parbaTialITUPUII  MEXaHU3MU camapaiu Oymumm kepak. Jloiinxa
nynoommuucu y3 arpodura mpodeccuoHanl MyTaxaccuciapaaH ubopar
KOMAH/IaHU TYIUIad OJICArMHA, Xap TOMOHJIAMa aCOCJIAHTaH JIOMUXaHU
APATUIIHU TAbMUHJIAIIN MYMKHH.

KopxoHaHUHT WHBECTHIIMS JIOMMXACMHU KOpPXOHAa paxdapu Ba
YHUHT €TYK MyTaxacCHCJIapd uNuiad YuKUIIaau. Arap KOpXOHa
MyTaxacCUCIApUHUHT OWJIMMU Ba Taxpubacu erapiau Oyiamaca,
npodeccCHoHaNl Macliaxaruuiaap Xu3MmaTujaH ¢oiganaHuiaan. Arap
WupUK JoMuxallap Kyn KOMIIOHEHTJapra odra Oynca, OyHuai
JoWMXanapHU Tahépiiallra xajakapo Taxpubara sra OYiaraH sKcrepTiap
Ba MaxaUIMi MyTaxacuciap »Kaji0 S3TWiaau. YJIApHUHT OWINM Ba
TaxpuOasiapy  TalW€piaHraH JIOWMXAJIADHUHT  peajl Ba  WIMHH
ACOCIIMJIMTUHU TabMUHJAWAW. JloMuxalapHUHT pean OYIUIIM YYyH,
IIYHUHTICK, YJIApHU Tau€pianl kapa¢Huaa SKCIEPTIAPHUHT XYJIOCACHHU
OJIMIIT Makcaara MyBoukaup. bab3u Xosmiapaa nolnxanapHu Tanépian
*Kapa€HuJa yJapHUHT camapajopiiura MacTiurd Ba aMau€rra TaaOuK
STUI KUUWHJIUTH DSKCIEepTiap TOMOHUAAH wucOornaHaau. Hatmkana
KEJITYCHUJIArd YHYMCHU3 XapaKaTJIAPHUHT OJIIA OJIMHAJIH.

2. MuBecTUIUSA JJOMUXAJIAPUHM Talépiain 00CKUYIapu

NuBectuius moMUXalapyHU XalKapo TaxpuOaaa yuyTa HHPHK
O0ocku4dra Oymaauiap:
*UHBECTULINS 01 OOCKHUYU;
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*YHBECTULINS OOCKUYMN;

*SIHTUJAH BYXKyAra KeNraH OOBEKTIApHH SKCIUTyaTalus KUJIMII
O0OCKUYH

«Jlotmxanap Ttaxjawin» GaHUHUHT acocuid Basudacu OUPUHYUU
oockuu Tyrpucuaa ¢ukp toputuiiaup. bBMTaunr IOHUJIO wHommm
OYIMMM TOMOHMJIAH UMKApWITaH OMOJUIETEHJAa WHBECTUIUS  OJJIU
OOCKUYMHM TYpTra uyHamuira 0ynu0 ypranuiin TaBcus dTunaau. bynap:

*MHBECTULMSA KOHLIETTIMAIAPUHYN TAaHJIALLL,

enacTiiabku (OupraaMuun) JoMUXaJapHU BYXKyJra KeJITHUPHIIL,

*IKyHAW JIOWMXAaHU BYXKYAra KEJITUPUII BAa YHUHI TEXHUK-
UKTHCOJIUN XaM/la MOJIUSBUM KMXAT/aH MabKyJJTMTUHU OaxoJial;

*JIONMXAHUHT SIKYHUM MyXOKaMacu Ba y Oyiinya MabiyM Kapopra
KEJIUIL.

NuBectnnus onan OOCKMYMHN OyHIald WyHaIWOIIapra aKpaTHIll
Makcajara myBopukaup. UyHKH aBBajdl KOPXOHAHUHT €KUM TAPMOKHUHT
WHBECTULIMS €EpJaMuia W)KTUMOMKW Ba HWKTHUCOAWUW KYpPCAaTKUWIAPUHU
AXIIWJIAl MMKOHUITH 00p €KM WYKJIWTMHU aHUKIam Kepak. bynman
KEHMUH MHBECTULIMS XaKuJard GUKpiIapHu 4yKyp YpranuO 4MKHUII Ba Iy
acocqa OM3HEC-peKaHU BY)KyIra KEJITUPHUII Jo3uM. Arap Oy pexa
WHBECTOp Ba OylopTMauuja KU3UKUII YHFOTCA, WIIHU KEHUHTHU
OocKUuNap/a JaBOM ATTUpPHUILI JIO3UM. by WyHanmum OuzHec-pexaHu
YyKyp TaxJuil KWIMII Ba YHU WKTUCOAUW-MOJIUSIBUM TOMOHIIAH
OaxonamgaH nobopar. Arap Oy M3JIaHMIIUIAp HATHUXKACH HMXKOOUW OYyiica,
JoMuxanapHu BYXKyAra KeITUPHUII OuiaH OOFIMK OYaraH OXUpru XyJjoca
YUKApUIl  UyHalIumura VyTUIO — TaBcus  dtunagu. Huaaycrpuan
PUBOKJIAaHTaH MamJIakatiapAa WHBECTULMS OJNAU OOCKUYMHU BYXKYAra
KEJITUPHUII Joiuxa KuiMaTUuHUHT 1,5-5% Xaxkmugaru xapaxaTHu Tanao
3TaJIN.

AnbGarta, Oy epaa noWnxa KUWMAaTH XaXMH acoCUd poJib
VAHAuIM. YMyMHUH WHBECTHULMS XapakaTjapuIard WHBECTULMUS OJAU
OOCKUYMHMHI WYHaIMIUIapU OYyinYa xapaxaTiap yJaylld KyWuaaruya:
oupunun uynamumaa 0,2 - 1,0%, ukkuaum wyHamumga 0,25 - 1,5 %,
YUYMHYM UYHanmuuiga kKarra jouxanap oyiuva 0,2 - 1,2 %, kuuukinapu
oyiinua aca 1,0 - 3,0%.

NuBecturus onagu  OocKuuuga MYyKOOWJI BapuauTiiapra odra
Oynran Oup Heya JioWMxajgap YypraHwiaad Ba yJapJaH camapaJopiIuru
nactiapu €ku camapa OepMaiauraniaapu 4yukapud Taunuiangu. byHmaii
JoMMxXanap KeNrycu WyHamunuiapaa KypwiMmaiau Ba Oy OuiaH xKyja
KaTTa Ma0Jiar Texad KOJIWHAIH.
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3. UHBeCTUIIMAHUHT 011U 00CKHYH

JloMmxamapHUHT WHBECTUIMS OJIM OOCKUYMHU KyHHOarm cxema
KYpUHUIIN/A W(oaaman MyMKIH:

HNuBecTHIUA OJOM

;

OocKu4HM
! }

Jlonnxanapuu Jlonnxanap Jloituxanapuu Oa-
peanu3anus KAiauml MabKYJUTAHUIITHHUHT XOJ1all Ba Kapop
MMKOHUATIIApU OupaaMyu OOCKUYH KaOyJ1 KUJIUIII

TaXJIUIH

3apyp MHBECTULIMS
XaKMHU Ba MaBXKY/I
WHBECTOPJIAP

\ 4

JlonnxanapHuHT
WYKHU Ba TAIIKU
UMKOHHUSITIIApUHU
peanu3anus
KWJIUIIHU TaXJIAIHN

\ 4

Makpo Ba MUKpPO
Japaxkajaapu,
JTONUXAIAPHU

peanu3anus KAaum

UMKOHHUSTIIApUHU

TaXJIAJ KHJIALI

Jlovinxamapau
MYKOOMII
MaBXKy/J1a1aa
oupiiaMuu
MabKyJUIAaHTaH O0CKUY

> | Kyumimua n3nanumap |

Texnuka-uxrucogui
MabKyJuiail (acocalm)

Jloninxanapuu
TaCIMKJIaIII
BapUAHTIIAPUHU
BYXKY/ATa KEATUPUIIT

(MHBECTULIUS YUYH)

oxtumonit Ba
UKTUCOIUN
OaxoJtar

Jlonmxanapau
WHBECTOPJIAII YIYH
MOTICHITHATH
MalarIapHu
Oenrunari

Jloitnxanap Oyiu-
ya uaopajiap By-
KyJIra KeITUPULLI
Ba MHBECTHULUS
Ta0upIapuHu
KYpUHUILA

«Jloiinxanapuu Taépiaam 00CKUYJIapu» MaB3ycu Oyinua

Fos

TAAHY UBOPAJIAP

JlonnxanapHu Tanépiai
NuBectuius oi1g O0OCKUYHU
NuBectuims 00CKUYHN
OKcnynaTainusi KW 00CKA4YU
Dkcrnepriap

MykoOui noituxanap
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10-MAB3Y. JJOHUUXAJIAPHU INAKJJIAHTUPHUIII BA
MHBECTOPJIAPHMU TOIINII

Pexa:

1. Jloituxanapuu OupiamMuu Tarépar.
2. JlonxamapHUHT OXUPTU MIAKJUIAHTAH BAPUAHTUHY TakEpIiall.
3. HBeCcTUIMA UMKOHUSTIAPUHA KUAUPHUIIHA TAIIKUI KUAJIHIIL

1. JloiiuxajiapHu OMpJaaM4M TalépJiiall MacaJjajapu

Jloitnxanapau OupiamMuu Taiépriam HYHAIMIIAHUHT aCOCHHH
Ou3Hec - peka Tamkwi 3Taau. Kudyuk jnoiuxanap yuyyH Ou3HEC-pexa
OMpUHYM Japa)kajld  acoCIOBUM XYXOJKAaT XucoOJiaHcada, KaTTa
JoMMXalapHu Tauépriamaa OpaluK XyxXkaT BasudacuHU YTauau,
xoJioc. byHnail Ou3Hec-pexaHUHT Baszudacu KyWuaaru caBojuiapra
»KaBOoO TomuIIaH nbopar:
ellHBecTMLIS ~ JIOWMXACUHUHT  KOHUCNUMWACH  JIOWMXAa  YCTH[IA
UITHA J1aBOM OTTUPUO, TEXHUK-UKTHCOAMM Ba MOJIMSIBUN KUXATIaH
dolmanyu SKaHIWTUHM 0axoyialll Y4YyH XyXoKatiap Taiépiaiira
ap3uNIUraH Japaxaja KU3uKapiad Ba GougaiumMu?
by  koHmenmusga  Keidaxkakaara — myBaddakuaT < yuyH  Xal
KWIYBYM pOJib YHHaiauraH, my ca0abiu anoxuga 3bTHOOp Owuiia
TaJAKUK KUJIMHUILIK IapT OYJran skuxariap 6opMu?

busHec-pexxa — HHBECTHMUHA JIOMMXAQIAPUHU  ACOCIIANIUTaH,
JOWMXAJIAPHUHT ~ WMKOHUSTIIAPUHM  OeNrajlaiiurad,  JapoMaj;  Ba
XapaxaTJIapHu XHUCOONaianraH, MaOiaaF OKUMHUHHU KypcaTauraH MyXyUM
xyxokatadp. by Xyxokar opkanu soduxanap Ooikapuiaaud. busnec -
peXaHUHT acocuil Basudacu JoWuxaigapra CUCTEMad 0axo OepulIgaH
noopaTaup.

busHec-pexa UWKTUCOAYM Ba UIIOWJIApMOHJIapra KyWuaaru
TYPTTa aCOCUU MacallaHu euuIaa €pjaM OepuIly Kepak:

- 0030p CHUFMMHM Ba YHUHT PHUBOXJIAHUII HCTUKOOJIApUHU
YpraHuIaa;

-0o3opra 3apyp Oynaran MaxcyJoTJIapHU Tal€piam y4yH
KeTaJuraH xapaxaTjiapHu Oaxojail Ba Oy XapakaTjiapHU TOBapJapHU
cotuil 0axojlapu OwiaH COMMIITHUPUO, MYJDKAIJIAaHTAH UITHUHT
dbolanuInru JapaxxacuHu aHUKJIaIra;

-IHTU ~ OM3HECHUHI OWpWHYM Wwuiapuaa 0o30pja  KyTWIHIIH
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MYMKHH OYraH TYCUKJIApHU aHUKJIAIITa;

-MII PUBOXKJIAHAETTAHJINITU €KW OpKara KETa€TTaHJIWTaHu JTOUMHUMN
0axonabd  OoOpulll MMKOHMHU  OEpYyBUM  CUTHAJI-KYpCATKUYJIapHU
aHUKJIAIIra.

busnec-pexka HCTUKOOJ XapakTepra ara 0ynud, yHu kamuaa 3 €ku
5 #iun onjuHra Ty3WIll TaBCUs ATUJAIU. bU3Hec-pexana OMpUHYN WU
MyXHM axaMusTra sra OYNTaHJIWId YYyH peka KypcaTKhuiapu Ouap
Oyiinya, MKKWMHYY WWIIU Yopak (KBapTai)iap Oyindya, KeHUHTH Muuiapaa
sca Wwima O6up Mapra udona sTwianau. buszHec-pexka MabliyM Oup
Ty3uiMara sra oynuim kepak. Macanan, FOHUJ1O mabiymoTHOMacuaa
Oy Ty3wiMaaa KaOyn KWJIMHHMIIA MYMKHH OYITaH KapopJapHU TaXJIWJ
KWINIITa OaFvIIaHTaH Kyuujaru OYIUMIIapHU aXpaTuO KypcaTull
TaBCHUS 3TUITAH:

 (ToBap wmIIA0 YMKAPUII XaXMHU Ba Ty3uiamacu. bosop
CUFUMHUHM Ba KOPXOHAHUHT MIUTA0 YMKApUII KyBBaTJIapUHU OaxoJall y
Y4YH acoC XUCOOJIaHaIu;

*MaxCyJIOT HUIUIA0 YHUKApUIl Yy4yH (QoijanaHmiaiuran pecypceiap
ACCOPTUMEHTH Ba XaKMHU;

*STHT'Y UIIUTA0 YUKAPUI O0BEKTIIAPUHY SKOMIAIITUPHII ;

MIUIA0 YMKAPUIIHU  TAlIKWI  KWJIUIIHUHT  TE€XHUK  aCOCJIApH:
KEeJITyCUJaru TEXHOJIOTHSJAp Ba yJIapHU pealu3aius KUIUITHU
TabMHUHJIOBYM YCKyHaJIap MapKu TaBcuu;

*MIITA0 YMKApHUIl, OOLIKAPYB Ba CaBJI0 XOAUMIIAPW WIIMHU TabMHUHJIAII
y4yH capdiianaiurad xapaxartiap XakMu Ba Ty3WJIMAacH;

*uIUIa0 YMKApUII Ba OOLIKAPYB XOAUMIApPU UII (DAOTUSATUHU TAIIKWII
KWINII, [y )KyMJIaJIaH, MEXHAT XaKi Macallajilapy;

*JIOWMXAaHU amajira OUIMPUIIHUA  TAIIKWIUH-XyKYKUH  KUXaATIaH
TabMUHJIAII, M1y >KyMJIaJaH, SIHTA TallKWI KWIMHTaH OOBEKTIAPHUHT
XYKYKHH MaKOMU;

*JIONMXAaHU MOJIMSIBUM  TabMUHJAIN, SBHU  3apyp  WHBECTHUIIUS
CymMMaiapy, TaxMHHUI WIUIA0 YUKAPUII XapakaTjiapu, NIYHUHIJEK,
WHBECTHUIMSA PECypClIapuHU OJWII HUMKOHHUATIAp Xamja YyJapjaH
dbolanaHUIITHUHT caMapaIoPIUTHHU O0axoJarl.

Maxcynotiap peanusaiys KWIMHaJAUraH 0030p Ba pakoOaTHH
Oaxomamn Ou3Hec-pexada Karra YpuH TyTaau. Mnutad dumkapaértran
MaxCyJIOTUHTU3 HHUXOATIAAa CUATINW, OXHUPIHM TEXHHWKA Ba TEXHOJOTHS
Tanabnapura >xaBoO Oepaauran OVIUIIMHUHT V3U Xaldd WXTUMOUUN
HAaTWXKa 3Mac. JHI MYXHMH, MaXCYJOTHUHTH3 HCTEbMOJIYHUra KEpakKiH
OynumM Ba y peanu3anuss KaauHumM Jo3uM. LllyHuHr yuyH Oy



67

OYTUMHHMHT acocwil Bazudacu uIiad YMKapaauraH MaxCyJOTHHTH3 V3
UCTECHMOJYMCUHU TOMA OJMIIM Ba pakoOaTra YMJaMJIMJIMTUATA
WHBECTOPHU MIIOHTUPA OJUIIAAH HOOpaTIUp.

Maxcynor peanuzanus KWIMHAJAWUTaH OO30pJapHU  YpraHuIl
JaBpuUJa yIapHU TYPT Typyxra Oynagunap:

-unuiad  YMKapaguraH  MaxCyJOTHMHTHM3HU  HUCTEbMOJYUIIAP
ounmMaiiauran 6o3opiap;

-UILJIa0 YUKAPMOKYM OYIraH MaxCyJOTMHTH3HU HCTEbMOIYHIIAP
Owmnaauras, JISKMH cOTUO oaMaiiauran 6o3opiap;

-pak0o0OaTUYNHTU3 MaxCyJOTUHU COTHO onagurad 6o3opap;

-UCTEBbMOJYUIAP CU3HUHT MAaxCyJOTHHTM3HH COTHO OJaJuraH
06030paap.

AHa 1y 0030p TypJlapu YyKyp TaxJIWJ KWJIWMHTAHAaH KEWHH
JolnXa MaxCyJOTHMHHM KaepJa Ba He4Ya CyMAaH COTHII KepakJIUru
aHUKJIaHAIH.

busHec - pexagaH TalmKapu, arap WHBECTULHSA aCOCUM
boHITapHU KEHTaUTUPHUIN €KW PEKOHCTPYKIMS KWIMIITa capd 3TUiCa,
yHTa CMEeTa XaM TYy3UJIaJIu.

2. JloiinxXaJIADHUHT OXMPIrHd MAKJIJIAHTAH
BAPUAHTUHU Talépaa

JlonxanapHu TEXHUK-UKTUCOAUM Ba MOJIMSABHAM acocCiiamja,
YHUHT Oapya >KuXariapu (IbHU TEXHUK, MOJHSIBHUM, THXKOpAT
KUXATiaapu) OuslaH OOFJIWK OYyJIraH MyaMMOJIapHU MYKOOWJI Cyphatia
Kypu6 unkwiaad. by Basudanu ¢akaT UKTHCOMUUIAPHUHT Y3IapUriHa
yAnanai onmanguiap, my cababiiv JoMuXalapHA Tal€pialiHUHT Oy
OOCKMUMIa TypJiaM COoXaJard MyTaxacCHCIap TYPYXH HINTHPOK ATHIIH
Makcajara MyBohuk Oyiaau.

bymnap:

-1IIy TapMOKJa MIIl TaxkpuOacura sra OYJAraH UKTHUCOMYM (MJI0XKU Oyica
MyTaxacCucjap  TypyXura  HMKTHCOMYH  paxO0apiuK  KHIWIIA
KepakK);

-MaxCyJIOT pealu3alus KWIMHAIUTaH OO030pHM TaxJ Il KWJIaJIUraH
MyTaxaccuc (MapKeTOJIVK);

-MaxCyJoT UIUIa0 YUKAPUII TEXHOJOTUSCUHU SIXIIM OujIaguran Oup
¢ku OMp HeYa MyXaHIUC-TEXHOJIOT;

-MaxcyJIOT  XYCYCUSTIApUHU, YHHM COTHUIIJA f03ara  KEJHIIH
MYMKHH OyJraH MyaMMoJjap, XW3MaT KYPCAaTUIIHU XA OWIaJauraH
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MYXaHJUC-KOHCTPYKTOD;

-IIyHra yXmam Wigiad YuKapuuuiapHu  Oaprno  STuml  OuiiaH
IYFYJUIAHTaH KypyBUH-MYyXaH/IUC;

-y TypAaru umooiad yuKapuimiapAa  xapaxkamiap — XUCOOWHH
IOpUTHII OYiirYa MyTaxaccuc.

JlouM MIUIOBYM MyTaxaccucjap OwmiaaH Oup KaTopaa TypyX
uIMaa JOMMXAHUHT alpuM MyaMMoJiapu Oyiinda MyTaxaccuciap Xam
(MacanaH, 9KOJIOTJIap) BaKTHU-BAKTH OWJIAH Kaja0 STUIUIIA MYMKHH.
Jlotuxanu KaOys KWJIWIITa, KaHAAWIUp OMUIUIap TabCUP KYpCcaTHILU
aHUKJIaHCa, JIOWWXa TypyXu napxon Oy TYycukHu Oaprtapad >TyBUH
MYKOOWJI €YUMIIAPHU TOMUIIHU JTO3UM.

JlonxaHu SKyHUW [IAKJUIAHTUPUIL Ba YHU TYJIUK TEXHUK-
UKTUCOAUN Ba MOJIMSIBUM ACOCHAIIHUHI Ma3MyHHUHM SIKYHUH Kapopra
KEJUII Yy4yH 3apyp Oynaran Oapya Typaard MabiIyMOTJIapHH Talépiarin
TAIIKWI 3TajH.

JloinxanapHu TEXHUK-UKTUCOAMM acocianl JeraHja yJIapHUHT
Makcaara MyBOGUK OJKaHIUTH Ba CTaHAAPTIWTHHU KypcaTaJura,
XUCOOJIaHAIUTaH XY OKaTiap MaXXMyaCHHU Tal€piali TyIIyHUIaIu.

by wHBectuimus ongu XyxokaT OynuO, yHAA Jovuxanap
MYXAHJUCIUK - KOHCTPYKTOPJIMK, KYPWJIMII-TEXHOJOTMK TOMOHHUAAH
acociananau. Taxpubama Oy skapa¢Hra Oup €xjnama EHAAIIUIL YHUHT
XaMma Jioruxaiap y4yH OUp XUl MOJICJIMHYU TOTHUII KYyJa KAWHH.

TUA OyIMMIapUHUHT TAXMUHANA TY3WIMACH KyWHJIa KENTUPUIITaH:

1. Jlouuxanapnu eysxcyoea Keanmupuuwi wapm-ulapoumnapu 6a
2oscuU:
1.1.JIoitnxa FOSICMHUHT Ma3MyHHU.
1.2.JIoituxa Tamadboycnapu.
1.3.Jloliuxa Oyiinua MabJIyMOTIIap.

2. bo3zop maxnunu ea mapremune Cmpame2uscu.
2.1.YMyMUKTHUCOOWN TAXJIAIL.
2.2.MapkeTuHr Oyitnya uznaHuuuiap.
2.3.Jloiinxa cTpaTerusicu acociiapu.
2.4.MapKETHUHT KOHIIECIIHSCH.
2.5.MapkeTuHT TapMOKJIapH Ba XapakaTJIapH.

3. Jlotiuxanu pecypcnap 6unan mavMuHIAHSAHIUSU.
3.1.Xowm ami€ Ba maTepuasuiap TacCHU(pU (KIacCUuPUKAIUSICH).
3.2.Marepuannapra Oyiran TaJaOHUHT y3UTa XOC XyCYCHSITIapH.
3.3.Marepuan  pecypciaap MaBXyMJIWTH Ba  yJIapHU  €TKa3uO
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oepwuiiL.
3.4.MarepuamiapHu €TKazub Oepulll MapKETHUHTU.
3.5.byTioBUM MaxcyJioTJIap Ba MaTepuall pecypciiap XxapakaTjaapH.
4. Jlotiuxanapoazcu 00vbeKMAAPHU HCOUNAMAOUSAH VPHU 8d
ampog-myxum:
4.1.00beKT Xoiamagurat >xouM TaxXJInIu.
4.2 . Tabuuit MyXxur.
4.3. ATpoh-MyXUTHUHT TAbCUPUHH OaxOJIalll.
4.4 I KTUMOUN-UKTUCOINI CUEcaT.
4.5 JloitmxaapHUHT HHPPATY3UIMACH XOJIATH.
4.6.JIonnxa y4yH >KOMHH TaHJIAIIL.
5. Jlouuxanaw ea mexnonoausi:
5.1.Mmnab yukapum JacTypu Ba KyBBatiiap.
5.2.Jlonnxa y4yH TEXHOJIOTHS TaHJIall.
5.3.JIoituxa y4yH TE€XHOJOTasi COTHO OJIMIII.
5.4.Jloninxa Y4YH acocum XyXOoKaTIapHu TanépJiiamn.
5.5.Jloiinxa y4yH KEpAaKIM MAIIMHAJIAP BA YCKYHAIAPHU TAHJIALLL.
5.6.AX0nM y4yH yil-)KOW KypHIL.
5.7. TexHukaBuil Xu3MaT KypcaTUIlra Kyiuiaaurad Tainadmuap.
5.8.YMyMuii ”HBECTULIUS XapakaTJIapuHU OaxoJalml.
6. Jlouuxanap kypcamunean KOPXOHAHU MAWKUL KUIUUWL 64
OowiKa xapaxcamiap:
6.1. KopxoHaHu OOIMIKaApUIITHU TAIIKWI 3THILI.
6.2.JlolinxanamHy TalKWI 3TUII.
6.3. YMyMXyKallMK Ba yMyMUIILIA0 YUKAPUII XapakaTiapu.
7. Mexnam pecypcrapu:
7.1. IXKTUMOMN-UKTUCOAUN Ba MaIaHU MYXWUT.
7.2 XonumnapuuHr  touda  OyiiMya  MEXHAT  pecypciapura
Tajaowu.
7.3.110TaT xagBaiu.
7.4. XoaumiapHU YKUTHII-YPraTrlll Ba KAiTa Tau€pIiail pexxacH.
7.5. Xoaumiap MEXHATHUTa XakK TYJall XapakaTJapuHU OaxoJiaril.

8. Unseecmuyus JOUUXACUHU amanea OWUPULUHU
peorcanrauimupund.
8.1.MuBecTuims JIOUUXACUHU amajira OLLUPUILIHU

PEKATAMMTUPUITHUHT MAKCAIH.
8.2 JloituxanapHu amaira OmMpUIl OOCKUWIAPH.
8.3.JloitmxanapHu amajira OIIMPHII Tpadury.
8.4.JloimxanapHu amaira OMUPHII OFOIKETH.
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9. Huneecmuyus  nouuxanapunHu  MOAUAGUU — MAXAUIU 64
UHBECMUYUSIADHU OAXO0NAUL:
9.1.Jloiinxanap MOJMSBUN TaXIMJIUHUHT MaKcaJIu Ba Bazudaiapu.
9.2 Jloinxa xapakxaTaapuHu 0axoJIAIIHUHT TaXJIWJIIH.

9.3.JlonnxamapHuHT UKTUCOIUI caMapagopJIUruHU Oaxosnar
yCIIyOou.
9.4. NuBectuuus JOMHAXATapUHU MOJIMSUTAIITUP UL

WMxo6uit TMAHU ByXyAra KEeITUPHIN Y4yH JIOMHMXa FOSICM MamJlakaT Ba
XyAyJIard YMYMHUKTACOJIMM IIapoWTIapra MOC KeJuinu Kepak. Jlonnxa
FOSCHJA WHBECTUIMSHUHI aHMK Ma3MyHMHM udoga KWIUII Ba
WHBECTOPJIADHUHT HHMa Y4YyH Oy JioWuxara KU3UKUIIHN cababiapuHu
oenrunad Oepuin 3apyp. by OynuMza JOMMXAaHUHT TapuUXu, FOSHUHT
BYy)XKyJara Kenuml cababu, y Oyiinua OJIIMH KWIMHTAH W3JIaHUIILIIAP
0aéHoTH OepuIaIy.

3. HuBecTHIIMA HMKOHUSTIAPUHHA KUTAPHUIIHA
TAINKHAJ KAJIUII

WNuBecTuiius Joduxanapy Y4YyH FOSUIApHU KUIAUPHUIIN Ba yJap
opacuja MakOyJIMHU TaHJIa0 OJIUII KyJa MypakKka0d Xamaa MachyJIUSITIH
Bazudaaup. buprnHungan, Oy MyaMMOHM €YU YUYH JIOWUXAHU BYXKyAra
KEeJITUPUIIIAH KUM MadaaTaop SKaHJIUTUHU OWIIMIITMMU3 3apyp. Arap Oy
Joimxa wuIIad TypraH KOpXOHa YyuyH OVyica, yHJa WHBECTHUIIUS
KOHIIENIIUSICH 1Ty TapMOKJIa WMFHIITaH TaXpHrOa, YHJIard XOAUMIAPHUHT
Majakacud, 0030p MyaMMoOJapu MabjiIyM MabHOJa OelruiaHranaup. by
KOPXOHAJIADHU OOIIKapyBYH uaopanap Xam WHBECTHUIIUS
KOHLENUMUSACUHUA BYXKYAra KEATUPUIIAA KUMHAIMaWawiap. Yjaap y4yH
OyHIai JOMMXaHU amajra OIIUPHUII 3apypaTH, KOPXOHA MaxCyJoTiaapH
X03MpYya MaBXyJl TajllaOHU eTapiindya KOHAUpa OJIMACIHUTH EKU Iy
TapMOK 1Ty JaBpJia YCTYBOP TapMOK SKAaHJIMTH XaM OeJirniiad oepuiay.

Xanmkapo TaxpuOaga TYpIuM COXaJdard KOpPXOHaJlap Y4YyH
WHBECTHUIIMS KOHUETIUSIAPUHN U371a0 TOMHIN YIyH acoc OYIn0 Xu3mar
KWIAJAUTaH JacTiJa0Ku IIapT-IIapoOUTIIAPHUHT KyWugaru TacHUDU
(kmaccupukanusicu) KaOya KUIMHTaH:

- uniad uukapuil €Kd KalTa HIUIal y9yH 3apyp Oyirax
dolinanu KazuiManap peCypclapuHUHT MaBXKY/IJIUTH;

- KMIIUIOK XYKAJUTMHUHT arpOCaHoaT KOMIUIEKCH JOHWpacHuaa
amajira OIIMPWIHIIA MYMKHH OYyiran JoWuxajiap Jaoupacd Xamja
MOTEHIMAIUHU Oenrumiad OepyBUr UMKOHUSITIAPU Ba aHbaHAIAPU;
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- IDKTUMOMU-UKTUCOIMA Ba JeMorpaduk oMuWIIap TabCUpHaA
¢k 0030pJa SHIM TOBAp BY)KY/Ira KEJIWIIM HaTWKacuia Tanad XamMmu
Ba TapKuOWAa Kenaxkakaa OVIUIIM MyMKUH OYJraH Y3rapuluiapHU
Oaxoant (macanas, PaIUOTEXHUKAHUHT PUBOKJIAHUILIN
rpaMIUIaCTUHKAIap MWIIA0 YMKAPYBYM KOPXOHA YYyH WHBECTHUIIUS
KOHIICNIUSUIAPUHU SIpaTUIIa TYPTKU OVIM0 XyU3MaT Kujiaau);

-UMIOPT TY3WJIMacu Ba XaXMH. by Kypcarkuunap uMOOPT
YpHUHM OOCYBYM HILIA0 YMKAPUIILIAPHU SPATHUINra HYHAITHPUITaH
JouxanapHu BYXKyJra KeJITUPUIITa TYPTKU OYJIUIIIN MyMKUH;

-yXIIam pecypeiiap Ba MXKTUMOMM-MKTHCONMM Japa)kara ira
OyJIraH JaBJIATIAPHUHT MILIA0 YMKAPUII TY3UJIMACUHU PUBOKIAHTUPHIIL
Oyitnya Taxxpubanapy Ba aHbaHalapH;

-MWUIMA  €KA KAXOH MKTUCOOMETH JoMpacuaa HUCTEbMOIYU
TapMOKJIap/a r03ara Kejirad €K1 KeJUI MyMKHH OYJIraH 3XTUEKIIAP;

-UCTEHMOJIUM TapMOKJIapJia MIUIA0 YHUKAPUIN XKMHHHU OIIUPHII
peXanapu TYFpUCHAArH €KW WIUIA0 YMKApWiIraH MaxcyJioTra »KaXoH
0030pu1a TaTaOHUHT Y3TapUIIMHA XapaKTEPIOBYH ax00poTap;

-IrOHa XOoM amé€ Oa3acuaa Typiau XuJl MaxcyJjJoTiap HILia0
YUKAPUIITHUHT MabJIyM Ba SIHTUJAH TOMWITaH UMKOHUSITIIApH;

-OMMaBUI UIIIA0 YUKAPUIIJAH UKTUCOAUN TEKAMKOPJIUKKA
SPUIIUIIT MaKcaauaa UIuiad YuKapuIl KyaaMiIapuHi KEHTaUTUPHIIL

-YyMYMUKTHUCOAUN  IIAPT-IIAPOUTIIAP (macanaHs, XyKyMarT
TOMOHUZAH KyJlal WHBECTHUIMA MYXUTHUHUHI SPATWINIIN, MUUIUK
BAIIOTA aJIMAIIMHYB KYPCUHUHT Y3TapTUPWIMIIN HATUKACUIA SKCTIOPT
MMKOHHUSITIIADUHUHT SIXITUJIAHUIIN Ba X.K.).

IOkopuna kenrupuiaraniap J0MMXaNlapHA WHBECTULHSIANL YUYYH
YMYMUM IMIapT-IIAPOUTIAAP XUCOOJNaHaau. by Mmiapr-mapouTiap Xaiu
JoMuXanapHU TAIIKWJ 3TUII YYYH TYJIUK acoc Oyna onmaiian. Y €ku Oy
JoMMXa KOHIEMIUSICUHUHT KeMHMHTY OOCKUWIAPUHU JABOM 3TTUPHII EKU
ATTUPMACIUK YYyH MYTAaXaCCUCIAPHUHT YYKYyp TaXJIWJIM HaTWXKalapH
3apyp OYVnaau. MomnusBuii ManOanapaaru ax0opotriap eTapiau Oyiauimra
KapamMai, WHBECTOp Vy3u4ya OMpOp Kapopra KenuiiaaH xXaBdcupanmau.
BbyHnan Tamkapu TypiM TaxJusuiapra capd 3THIN y9yH YHUHT BaKTH Xam
UyK. IIIlyHUHI y4yH MHBECTOp Xap XWJI KOHCYJbTAHTIIAPra MYpPO:KaaT
STUIIHU JIO3UM Kypanu. MuBecTuus OVitmya KOHCYJIbTaHTIIAp UIyHJaN
maxc €ku (upMaiapku, yJIapHUHT acocuil Basudacu y3 MIKo3Japura
MaOJarapHu Kaiicu jjoiuxara cap@ STUIITHK TaBCUS 3THUILIaH HOOpaT.
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«JloliuxamapHu MAKUIAHTHPUII BAPDUAHTJIAPU BA MHBECTOPJIAPHH
Tonuu» Ma3ycu Oyiunua TAAHY UBOPAJIAP

Nxtumonii omuiiap
HNxtuconnin omunnap
Jlemorpadux oMuLIap
Nmmopt Ty3unmacu

NMnopt xaxmu

buznec pexa

bozop curumu

e MaxcyJsoT uiiad YuKapuiI
e TeXHUK UKTHCOAWM acociall
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11-MAB3Y. THBECTHUIIUSA JIOMNXAJIAPUHNA
MOJIUSABUM UKTUCOJIUHU BAXOJIAILIHUHT
MOXUSITH, POJIU BA YCYJIAPHU

Pexa:
1. MuaBecTtumms JIOMMXAJIapUHU MOJIUABUN-UKTUCOINMN
0axoJalIHUHT POJIH
2. NaBecTnus JIOUUXAJIApUHU MOJIUSIBUN-UKTUCOIUN

0axXOMaHUIITHUHT YCyJUIapu

1. UuBecTHIIMSI JIOMUXAJTAPUHH TAHJIANIAA MOJIUSBUM-
HKTHCOAUN 0aX0JAMHUHT POJIH

Pean  aktuBmapra wmabnar cap] — KWIMIIHUHT  MakOyl
BapUAHTJIADUHU TaHJAII Ba acociiad Oepuinl xkapa€Hu]la WHBECTHUIIUS
JouxanapyuHu UKTUCOAUM - MOJUSIBUNA OaxOJIAIIHUHT aXaMUATH KyJa
katTa. bomka O6apua >xuxaTiapu WKOOWM OYJIraHu X0JiJa XaM KyHujaaru
mapTJIapHU TabMUHJIAMaraH JoWuxa amalra OIIUPUIN Y4yH KaOyi
KWINHMaWIN:

* TOBApJAPHUHT peanu3alusl KWIMHUIIWAAH KeIraH Japomajjap
cap( >TuiaTaH XapaxkaTJiapHu KoIljlamaca;

e JIOMMXaHW MaOJiaF OwiaH TabMUHJIAWIWTaH WHBECTOP YpTaua
dolina MebEpUIaH KaM OYIMarad peHTa0eIrKKa SpUIIMaca;

* MHBECTOpP Y4YyH MabKyJl KeJaguraH JaBp HYHJIA Xapaxkariap
KOIIaHMAaca.

MaHa nry mapTiaapHUHT OaXapWIHIIK Peasl SKaHJIUTUHU aHUKJIAII
WHBECTULIMS JIOWUXAJIADUHU MOJUSIBUNU-UKTUCOAUN OaxOJIAIIHUHT SHT
MyxuM Bazudacu xucobmanaau. byHmait OaxomnamHu YTKa3uil Oup
KaHua cababnapra kypa, aH4ya KulinH. by cababnap Kyiugaruiapaup:

* OWpWHYHUIAH, UHBECTHUIMA XapakaTjiapu OUp MapTa KWIMHUIIH
¢k y30K MyJJaT HYuja Oup Hedya MapTa TaKpOpJaHUIIU
MYMKUH;

* WKKWHYWJAH, MHBECTHUIMA JIOMMXAJIApUHU aMajra OIIMPHUIIIAH
HATWXa OJIMII Kapa€HU XaM y30K JaBpU dTHUIIIN MYMKHH;

* YUYMHYMJAH, 30K MYIAaTid ONepauusylapHd aMmajira OLIUpPUII
WHBECTHUIINS JIOMWXAJapUHUHT Oapua KUXaTJapuHU OaxoJiaiiaa
HOAHUKJIMK Japa)kaCu OUIWIIWIa, TYypJd XaTOJHUKJIapra Wyl
KYWHJIMIIUTA 0JIUO Keaju.
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AViHaH aHa 1[Iy OMWUIAPHUHT MAaBXYJIUTH WHBECTULIUS
JoUMXanapuHu OaxOJAIIHUHT MaxCyc, XaTOJUK Japakaci MHUHHUMAI
Oyiran, erapiuya acocjaHTaH Kapopiap Kalysl KWIMII HMKOHUHU
OepanuraH yciayOnapyHH SpaTUIIHU TaK030 STIH.

2. MaBecTHIUSA JIOMUXAJTIAPUHYA MOJUSBUN-UKTHCOAUN
0axO0JIAIIHUHT yCYJ/IapU

Xap KaHJal WHBECTULHUS JIOWMXACHHU MOJIASIBUM-UKTUCOAUN
O0axorjam Ma3sMyHUHHU >KyJa COJJa CaBOjira, S’IbHU KEJITyCHUJAru Iy
TYLIyMJIAPU XO3UPrd KUIMHIAH XapaKaTJIapHU KOIUIAUAUMU EKU UYKMH,
JIETaH CaBOJITa KaBOO TOMHUII TAIIKWII 3TA/IH.

PuBoxnanran 0030p MKTUCOAMETHra dSra MamJlakatiapja
WHBECTULIMSUIAPHU ~ OaxOJIAIIHUHT  TYpJiu JIoOWMXajiapra KyWuirad
MaOiarmapHUHT (DOWJATMINTMHA TaKKOCJAITa acoCiIaHTaH YCyJulapu
Ky KyaHunaau. bynaa y €ku Oy Jionxara MHBECTHLIMS KWJIMIIHUHT
MYKOOWJI BapuaHTH OOIIKa oObeKTIapra maodsiar capdalll, IIyHUHT/CK,
MaOyiarmapHd MabiayM (ou3 OwunaH OaHKKa KyWuin ¢€EKu yJIapHU
KUMMATIIA KOFo3J1apra ailjlaHTUPHUILI UMKOHUSITIAPU XUCOOIaHA Y.

Iy HykTaum Ha3zapaaH KaparaHja, WHBECTHULIMS JOWUXaaapu
caMapaJIopJIMTUHU  Oaxosaml  yciayOjnapu JIeraHjia XapaKaTJIApHUHT
dbolijammury Ba KOIUIAHWINM HYKTaW Ha3zapuJaH TYpiau OObeKTIapra
(JioMimxanapra, TaaOupiapra) WHBECTUIIMS KWIMIIHUHT Makcajara
MyBOMUKIUTUHU aHUKJIAIl yCyJJlapu TylyHunaau. HMuBectuimsiiap
caMapaJIOpJIMTUHY  aHUKJIAIAa, YJAPHUHT apuM KUXaTJIapUHUTHHA
XapakTepjlalIuraH ajoxuja KypcaTkuwiapaad QoigasaHuIl eTapiu
oynmaitnu. Iy cababnu WHBeCTULIMS JOMUXalapu camapaIopJIMTUHU
Oaxonam y4yH Oup Heda yclyOnap Ba KypcaTKUWIap THU3UMUJIAH
dholiananuaaam.

NuBecTunus nonuxanapuHu Oaxosamiga Oem acocuil yciryOjiaH
KeHr QoiinamaHunany. Y3 HaBOatHma Oy yclIyOJIapHH HMKKM Typyxra
aXpaTUIl MyMKHH:

l. JIuCKOHTHAml KOHUENUMSCHUHU  KyJulalira AacOCJIaHTaH
ycayOnap:

* cod KopHil KNIIMaTHU aHUKJIall YCIIyOu;

* WHBECTULMSJIAPHUHT  PEHTAOCIUIMK JapaKaCMHW  aHUKJaIll
yCiyou;

* W4YKU (Poiia MebEPUHM aHUKJIAI YCITyOH.

2. JIMCKOHTJAIl KOHIEMIUSACUHU KYJUIAIIHU Ky3/la TyTMara
yciyouap:
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* WHBECTUIIMS JoWMXaiapura capguanrad MaOiarjgapHU KO-
Jall TaBpUHYU aHUKJIAI yCIIyOu;

* UWHBECTUIUSMJIADHUHI OyXTajlTepus PEHTAOCIUIMJIUTUHUA aHUKJIalll
yCiyOu.

Yoy ycnybmapHu kypuO UYMKWLIAAH OJIMH IIYHH TabKUJJIall
3apypKd, xap Oemana yciay0 HWHBECTHIMSUIAPHUHT MYyTJIaK ca-
MapaJopIUTMHU aHUKIAIl YCYau cudaTtuaa Kypud dyukmiaau. SsHu Xap
OWp WMHBECTULIMS JIOWMXACHMHHM amajra OIUpUIl (QUPMAHUHT OOIIKa
Joituxanapra UHBECTUIMA capuiall UMKOHUSTIApUTra TabCUp dTMAIH,
JIETaH IIapTra aman KHINHAIU.

byHnaii WapTHUHr KApUTWIUIIWMra cabad MIykw, amaija
KYIMUUJIUK WHBECTUS JIOWMXAJAPUHUHT amajra OIIUPWIUIIK OOoIlKa
JOMMXAIApHU amajira OIIMPUIIl HMKOHUSTIAPUHHU MacauTupagu €EKu
MYTJIAKO WYKKa 4YWKapaau. byHAal WHBECTHUIMS JIOWMXAJTApH Y3apo
KOHGIMKTIN JoHuXanap nefimnagy. Y3apo KOHMINKTIM JoHHXaiap
KyMJIacura IIyHUHTICK, PUPMaHUHT MabliyM OUp TMUPOBAp] MaKCcaJura
SPUIIMIIHAHT TYPJIW HYJUIAPUHU Ky3[4a TYyTYBYM JOWMHMXanap KUpaau.
Typnu noviuxamapHUHT KOHGMIUKTIM Oynuimura cabad KoOpXoHa
MaOnaFlapuHUHT  4YekjiIaHrannuruaup. Dupmanap  noluxanapHu
Hadakar MyTJaK camapaJopiurd ME30HUra Kypa, Oamku malOnar eTMain
KOJTaHJUTu cabad OoIKa JoWuXajapHU amajira OIIupa OJMACIHUTH
Tydailm ¥3u Kypum MyMKUH OYIraH HWYKOTUILUIAp HYKTau HazapuaaH
KenuO yukuO Xam TaHnaiau. bomikada aiitranma, upma WHBECTHUIIUS
JoMMXalapuHu HUCOUI caMmapaJopiIuK ME30HUTa Kypa TaHIaiau.

NuBecTunusiiap  caMapaJoOpJurMHA  AHHUKJIAIl  yCYJUIApUHU
YpraHuiira KAPUIIUIIAAH OJUH 3bTHOOpPra OJUIIUMHU3 3apyp OynraH
sHa OWp MApT UIyHJaH ubopaTku, Oy kapa¢Haa Jionnxa OunaH OOFIMK
Oynran Oapya XxapaxaTiap Ba TyHIymJIap MOyJl KYpUHUIIUTa 3ra €0
Kapajaau.

«/HBeCcTHIUA JIOMUXATAPUHHA MOJIMSABUN-UKTHCOAUI 0aAXO0TAITHUHT

MOXHMSITH, POJIH Ba ycyJuiapmw» mas3ycu oOyiunya TAAHY
HNBOPAJIAP

JloinxaHu MOIUABUN-UKTACOOUNA Oaxoalll

NuBecTunmsaapau 6axoJiari

Co xxopwuit kuitmat

NuBecturusinap peHTadeIuru

Nuku dorina menpepu

Capdnanran MmabyarnapHu KoTulall aBpu
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12-MAB3Y. UHBECTULIUS JIOHMMXAJIAPUHU BAXOJALIIA
JUCKOHTJIAIUTUPULI YCYJIU

Pexa:

1. AuckoHTIIA YCYJIMHUHT MOXUSTH

2. NuBectunms JIOMMXAJapUHU MOJIUABUN-UKTHUCOINMN
OaxoJIAITHUHT IyJl TYIIyMJApUHU JUCKOHTJAIIra acoClIaHTaH
yciyOnapu

3. VaBecTtunus JornxaiapuHu 0axoJaHUIIMHUHT COAIa yCayOmapu

1. IUCKOHTJIAIITHUPUII YCYJTMHUHT MOXUSITH

JapCHUHI MaKcaaM - KyWWITaH MyaMMOHWHI HUMAJMIHUHH,
HUMAara €éKM KUMra KepakJuIrdHU, KaHJail Ba Ka4oH (oigajIaHuLI
MYMKHHJIUTHHHA 04n0 Oepullijlad uoopataup.

Kyiimiran MyaMMOHUHI HUMaJIWTHUIa >kaBo0 Oepulll y4yH YyHU
Ha3apui KUXATAAH ypraHuiura Tyrpu kenaau. Humanum €xu xkumra
KEPAKJIWTHHA OWJIMIN Y4YyH 93ca KYWWIraH MYyaMMOHHUHT aMaJiui
JKUXATHHM TaaOuWK Kuiauml erapiad. Kanmalh Ba KadyoH QoiigamaHuIn
MYMKHHJIUTUHA ~AQHHUKJIAINI YYYH Ma3Kyp MYaMMOHUHT YyCJIyOMi
JKMXATHUHU VpraHuin Kudos.

JleMak mabpy3ara KyWWIraH Xap OMp CaBOJHUHT (MyaMMOHUHT)
Ha3apuii, aMajauid Ba ycJayOui >KuxaTHHU OWJIMIIH JIO3UM JKaH.

JIMCKOHTIIAIITUPHUILL ~ aKcapuaAT Xojja JIoMHXa TaxJIWInaa
WHBECTULIMS Ba  TypJii  MaxOypusTiapHu  OaxoJamijga  KEeHT
KYJUIAaHWIAIH.

JIMCKOHTIAIITUPUIN  JETaHJa  WHBECTUIUS €KW Oy
OKUMJIADUHUHT KEeITYCHJaru KUWMaTUHUHT OYTyHTHM >KOopuil 0Oaxona
udoIanaHuIIM TYITYHIIAIH.

Arap MyJKIOp OpTHKYa MYJIKMHH WHBECTUIIMATA KYWUMOKYH
OyJica, YHUHT Oupop Myimkanu Oynumu MyMkud. Macanan y 10 dungan
keitun 2,0 MiIH. cyM mynara sra Oynumu kepak. bynra 10 % naBumenn
Ky34a TyTwirad Oynca y OyryH KaH4ya MaOnar Kyluinu kepak? AifHaH
aHa Iy CaBoJIra MyJl OKUMJIAPMHM JUCKOHTIIAIITUPUIN OPKAJIU >KaBOO
TONMUII MYMKHH. by y4YyH KyWWIraH WHBECTUIUSHUHT KOPHUH
KUAMATUHA AaHUKJAII JIO3UM. by KYpCAaTKMYHM aHUKJIAIl JIO3UM. by
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KYPCAaTKUYHM aHUKJAmga Kyuugara Qopmynanad  (oigamaHuII
MakKcajira MyBoQpUKIUp:

Nkk = UHOK X ;
(1+z2)"
bynoa Uik - uneecmuyusnune H#coputi KUUMamu,
Unok - unsecmuyusnune OouLianzuy KUUMamu,
Z - beneunanean pous cmaskacutuHe Kodpouyenmoau
MUKOODU,
n - oasp (uunnap) coHu
Ymby  ¢dopMmynara  OKOpHAArm  MHCOJJAA  KEATHPHUJITaH
MabJIyMOTJIApHU KYJIa0d edaauraH Oyiacak KyWMJaru HaTwKara
SpUILITaH OyJIaMu3:

1
2000,0 x [-------------- 1=2000,0 x 0,3855 =771,0 MuHr cym.
(1+0,1)"°

Ymby xuco0-kutobmaH KYypuHHO TypuOIUKH, MYJIKAOp VH
wungan kevinH 2,0 maH. cymra sra Oynum yuyyH 10 % nuk doiina
cTaBKacu OujaH OyryHru kyHaa 771,0 MUHT CYMIIMK MHBECTULIUS KyHca
0ac sKaH.

Jloitmxa TaxJuiauaa MyJl OKUMJIAPUHU JTUCKOHTIAIITHPHUII YUyH
TUCKOHTIAIITUPUII KOA3(PdUmeHTu1ad GoiaaaHuiIaIu.

JAuckoHTIaAIITHPUIN KOI(P(PUUMEHTH [EraHIa UHBECTULMS EKU
MyJl OKUMJIApU OMp CYMIIMK KUMMATHHUHT MabiyM MyJJaTIaH KeWuH
(¢ou3 cTaBKaCMHU MHOOATTra OJITaH XOJJard MUKJIOPH TYITYHHIIAIH.

JIuckoHTIATUPUIT KOA(P(PUIIMEHTUHUHT HMKKU TYypH MaBxKYy/I.
bupuH4ucy, MHBECTUIMS €KW MyJ OKUMJIADUHUHT KOPUN KUMMaTHHU
aHUKJall YYyH KYJUIAaHWICA, UKKUHYUCH YJIAPHUHT KEITYCU KUWUMaTUHH
AHUKJIAIA KyJUIaHUIA N,

JAuckoHTIAIITUPUIT KOIPPUIHEHTHUHT KOPUH KHUHUMATHUHU
udonamoBun wmukaopu 1 Oumnan 0 Yypracupga Oymangu. Maskyp
KO3 PuumeHTHUHT )kopuid KuitmMaTuHu (KmXKK) aHUKIIAll yuyyH Y3uaaH
OJITUHTHU Kod(phurmeHT MUKJIOPUHU dous CTaBKACUHUHT
kodpdunmentaarn udogacura Oynum kKudos. YHM aHUKIANI y4yH
Kyhugaru popmyanan QoiiiagaHuill TaBCUS KUJIMHAIN:

Koxkk=S:(1+272)"
bynoa S - nouuxanune I cymaux ymean oagpoazu
HCOPUU KUUMAMU,
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Z - 08UOUHM CMABKACU,
n - UUIAap COHU.

Ymly dopmyiiara acocan MasKyp JOMUXaHUHT 1 CYMIIMK KOpHUU
KuiiMatuHau 15 % MUK aBUaeH cTaBKacyu OwiiaH 7 Wuira aHukiaad OJIUII
Tajab KWIMHCa KyHuaary xxaasai Ty3uinaau (1-xaaan):

1-2kaagBaa
NuBecTHUA JJOUUXACHHUHT (IyJ1 OKMMJIAPUHMHT) 1 cyMJInK
JKOPUHA KMUMATHHU (IUCKOHTIAIITHPUIN KO3 PuunenTu
MUK/JIOPVHH) AHUKJIAI XHUCOO-KUTOOU

Mua | Xwucobaam ycyaiap NuBecTuAHUHT 1 CYMIMK

-J1ap (Z.=15 %) JKOpHl KUUMATH (IUCKOHT-

JamTupuu K03 uuuenTn)
1 1:1,15 0,870
2 0,870 : 1,15 0,756
3 0,756 : 1,15 0,657
4 0,657 : 1,15 0,572
5 0,572 : 1,15 0,497
6 0,497 : 1,15 0,433
7 0,433 : 1,15 0,377

Ymby #uyn OunaH aHuKJIaHraH Kod@uuueHTaap MHUKIOpH 1-
WJI0BaJa KEITUPUIITaH.

JAMCKOHTIAITHP UL KO3 PUUMEHTUHHHT KeJIrycH
kuiiMvaTnan  (Kmkk) anukimam  yuyH  y3upaH  ojdguHrua — (Gowus
CTaBKaCUHUHT KOA()PUUHUEHTAArM MUKIOPUHM KOpUM Hungaru Qous
CTaBKaCUHUHT KO3 PUUHEHTAArM MUKIOpUTra Kynautupwiaau. by yuayH
Kyhugaru popmyianan QoiiianaHuil TaBCUST KMIMHAIN:

Kakk=P. (1 +Z)"
bynoa P - Jlotiuxanune bup cymaux ymeau oaspoazu Keju2ycu KUUMamu.

Yoy ¢opmyna acocuaa 7 Huiara MyJDKaJUlaHTAH WHBECTHIIUS
€KM MyJl OKMMJApUHUHT 15 % craBka OWJIaH KeIryCcH KHHAMAaTHHHU
aHUKJIAIl YYyH KyHUJard >KaJBaJIHM TY3WIIHM TaBCHUS KujaamMui (2-
JKaJBal).

2-KkaaBal
NuBecTMIUSA JIOMMXACMHUHT (MYJ OKMMJIAPMHHUHT) 1 cyMIIHK
KeJIryCM KHHMATHUHU aHUKJIALI XUCO0-KUTOOH

Mua | Xwuco6aam ycyaiap NuBecTunusasHuHr 1
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-J1ap (Z.=15 %) CYMJIMK KeJITYCH
KHMMATH
1 1,0000 x 1,15 1,1500
2 1,1500 x 1,15 1,3225
3 1,3225 x 1,15 1,5209
4 1,5209 x 1,15 1,7490
5 1,7490 x 1,15 2,0114
6 2,0114x 1,15 2,3131
7 2,3131 x 1,15 2,6600

Ymby ycyn OunaH aHUKJIaHraH Kod(PhUIHMEHTIap MUKAOpU 2-
WJIOBAJIa KEJITUPHUIITaH.

2. MaBecTHMS JIOMNXAJTAPUHHA MOJIUSIBUA-UKTHCOTHH
0axOJIAIHMHT IMYJ TYIIYMJIAPUHU IUCKOHTJIAIITA
aCOCJIaHI'aH ycayoaapu

Cod xopuit kuiimaT — NPN (unra.net present value). Cod
KOpUM KUWMAT KYpCaTKW4YM JIOMHUXA aMajira OLIIWPWIMIIA HAaTHUKACUIA
dupma OoinMru KaHdara kynalranuHu xapakrepiaiau. Cod xopuii
KUIIMaTra acocjiaHraH XO0Jila MHBECTUIMSJIAPHU TaXJWI KWIHII yCYJIH
KyWugaru uKKuTa mapTaaH Keauo YuKaIu:

* Xap KaHjaal KopxoHa €ku pupMma y3 OOWIMKIAPWUHU OLIWPHUILTA

XapaxkaT KujiaJu;

* Xap XWJI BakTAa capduanran MmaOnarjap Oup Xujl KuiMarra
ara OyJIMamniu.

Co¢ xopuii kuiiMatr Oy TUCKOHTJIAHTAH MyJ TylIymjaapu OuiaH
(anbaTTa MHBECTUIIMS HATWXKATapHUIAa BYKyATra KearaH) IUCKOHTIAHTaH
XapakaTJIapHUHT papKuIup.

Arap OonuIaHFU4 UHBECTHUITUS MaOIaFrIapuHH 1, t-1aBp oxupuaaru
nyn tymymiapuan CE, ned Genranacak, y xonmga cod xKopuil KHAMaTHH
aHuKJ1ail popMynacu Kyhiujaaru kypunuiira sra 6ymnaau (13-dbopmyna):

NPV =CF, [(1+k)' +CF, [(1+k)’ +..CF, (1+k)" —Zn: CF /1+k) -1

t-1

Arap co¢ xopuit kuitmatr (NPV) mycbaT mukaopra sra o6yica 0y
JoMuxXa yuyH KWJIMHAAUTaH UHBECTUIIUS caMapaliiiup.

Mucon: @®upma 500 MiH. cyMra yHUBEpPCal AYKOH YYyH KOH,
ouHo cotu6 onau. by nykongan 10 ¥un naBomuaa xap vuiud 100 miH.
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CYMIaH MyJT TYLIyMIIapH Oynamu. Yima paBpia Mykoown doiina MebépH
10% O6¥sca, 11y JYKOHHU COTHO OJMII KEPaKMH, JIETaH CaBOJ TYFUIJIAJIH.
Xuco0-kutobnap 1mryHu kypcataukd, ¢dupma 10 ¥un wuyupa  y3
kanuranunu 114,6 miH. cymra kynautupaau. Jlonnxa camapanuaup.
Alipum Xomiapaa «y30K» MyIAaTid WHBECTUIMS capd ITHIUO,
y30K MyJIJaT WYWja IyJd TYIIymjaapu BYyXKyara Kemaaw. SApHU 1yn
OKMMH OWpJaHWTa sMac, OMp Heda Wwira uysuiaad. byBma Kyiuma-Tu
dbopmynanan goitnananu mymMkuH(14-popmyna):
R
= (1-k) T A-k)
JlomxamapHuuar  Xa€T  JaBpu  YEKJIaHMaraH  XoJjamiapja
xucoomamaa ['opaen popmynacunan doitmananmnany ( 15-bopmyna):
NPV = CF, [(k+-q)—1,
by epoa: CF-nyn mywymnapu;
q-nyn mywyMaapuHuHe OOUMUL YCuld Cypbamiapu.

NPV =

Mucon: ®upma siuru «Moaemtap yu»au 510 mutH. cymMra cotud
onmvokun. Illy maBpma myko6umn ¢oitna mewnépu 15%. Xap mmm Oy
kopxoHa 70 MIH. cyM Myn TYUYMJIApUHU BYXKyAra KeJITH-paju.
Kopxonauu cotu® onuu Tyrpu 0yaagumu?

NPV=70/(0,15-0) - 510=466,7-510=-43,3

byHnnan kypub TypuOMM3KH, KOpPXOHAaHU COTHMO oyuil (upma
YYyH 3U€H KEITUPAIU:

dapa3 KWIAWIKK, MyJa Tylrymiapu nunura 4% ra ouIcuH Ba WU
oxupuaa 70 MIH. CYM My TyHIyMura 3ra OYJIuMHCHUH, OyHAaW XoJaTnaa
KOpXOHaHU coTuO omui doiimanu OYiaau.

NPV=70/(0,15-0,04)-510=70/0,11-510=636,4-510=126,4 maH.cyM™.

NuBectunusnap camapagopiuruan NPV acocupma  aHuknamn
YCYJIM KEHI TapKaJiraHura cababd Oy KYpCaTKUYHUHI AACTIaOKH IIapT-
mapouTiap — Typiu  KOMOWHamusiapujga  Oapkapop — y3rapmaif
Typutuaup. HWMPV  uHBecTMUUsUIalIHUHT ymOy BapuaHtd (Qupma
ooiyiuru ycummura onubd KelaauMmu, JeraH caBoJjira >kaBoO Oepca-ia,
OyHJail YCUIIIHUHT HUCOMU yiadamiapy Xakulia Xed KaHaail MabiyMOT
oepMmaiiin. byHmail MablIiyMOT 3Ca WHBECTOpP Y4YYyH Xyjaa 3apyp. by
KAaMYWIUKHU TYJIIUPHUIN YyuyH OOIllKa OUp KYpCcaTKU4 MHBECTUIIUSIIAP
PEeHTA0CIMTMHY XUcoO0alll yeyuaan GoaaaaHuIaam.
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NuBectuninst pentabemmuru Pl (uarn. profilability index) —
KWIMHTaH Xap Oup CYyM WHBECTHIMSTa KaHmal mapaxkana Qoiiga
OJMHTAHJIMTUHU €KW HMHBECTOp  OOWIMIM  KaHYarakynaMraHuHU
ubonanaiinuran kypcarkuuaup. Kymnunua, ¢oiina mMebépu, nernnagurad
Oy KypcaTkuuHu Kyuuparua (opmyna OwinaH aHukigam MymkuH ( 16-
dhopmyia):

Pl = {Z C—F’t}/l0

o (1+k)
bynoa: 1, - oacmnabku uneecmuyus cymmacu,

CT' - nyn mywymaapu;
t - oasp.

Arap «y30K MyJJIaTJIM Xapakatiap — y30K MYJATIN TYIIyMIIap»
xonatu Oynca, OyHaa Qopmyna Kyiupmaru immakiara sra Oymamu (17-
dbopmya):

- CF L
PI_Z(HkY /Z(1+k)f

t=1 t=1

Onguurm  muconra (Mojanap yWHM) KaWTuO, JIOWMXAHUHT
pEHTa0EIIINK AapaKaCUHU aHUKJIAMU3.

PI=100 * 6.1446 / 500 = 1.23 =123%

SbHU JIoMuxa yuyH capd sTwiarad xap oup cym 0,23 cym cod
XKOpUH gapomaj oJiu0d KEIMOK/a.

17-bopmynanan  KypuHuUO TYpuOIMKH, yHAAa cod KOpHii
KMAMAaTHUHT WKKHM TOMOHH — JlapoMaJ Ba MHBECTUIIMS TOMOHH Y3apo
TaKKOCJIaHaIu. Arap MUCKOHTHUHT KaHIAWIUp Japakacuia JOWWXaHHHT
peHTabemuuru Oupra TEeHr Oyica, y Xojaa KEeJITUPUITaH WHBECTHUIIUS
XapaxxaTJiapyu KeJITUPWIraH JapoMajyiapra TEHI Ba JIOWUXAHUHT cOQ
KEeNTUPWITaH TMCKOHTIAHTaH JapOMaJy HOJIra TEHT Oy Iaau.

Arap NPV wmycbar 6ynca, P1 anbarra 1 gan karra Oynagu.
Hemak, P1 1 man xarrta OyIica, MHBECTHUIMSJIAp camMapaiu XHUCOOJIaHaAIH.
[Iyan  Tapkuram  Kou3kd, Pl HHBECTHIUSIAPHUHT  MYTJIAK
caMapaJopiurd KypcaTKuud Oynuinyd OujaH Oupra HWHBECTUIIMS
JOMMXAJIAPUHM STHA UKKH KUXATJIaH TypuO OaxoJiall UMKOHUHU Oepajy.

bupunungan, 0y kypcaTkuu €paaMujia JJOMUXAaHUHT OapKapOopJIuru
TapakaCuHU TeKmmpuO kypuin mMymkuH. SpHM P1 KaHua kartTta Oyica,
JIOWUXAHUHT MYCTaxKaMJIHTU (OapKapopsiMru Japaxac) IIyH4Ya Karra
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oynaau. byHmaii moitnxa mapouTiIap y3rapuiiy Tabcupuaa aapxou ¢oiiga
KEeJITUPMaWINTaH Jloiuxara aiylaHuO KOJIMaian.

Nkkunuumpnan, P1 wmytaxaccucnapra TypiiMi WHBECTUIUSIIAPHU
YJIAQpPHUHT CaMapajlviiTd HYKTau HAa3apuliaH TaKKOCJIAll HWMKOHWHHU
oepasu.

Nuku ¢oiina menépu (unra. lmlermal rate of return-IRR)
JApOMAJUIMJIMKHUHT [IYHIAU MEBEPHUKHA, YHIA MYyJ TYLIYMJIAPUHUHT
JVACKOHTJIAHTaH KWAKWMAaTH MyJl  YUKAMIIAPUHUHT  JTUCKOHTJIAHTau
KuiiMatura TeHr Oymaau. bomkada kwnu6 antranga, IRR noitnxa
Oyiinua  WHBECTULMSUIAIJAH  OJMHraH  co  TYUIyMJIAPHUHT
JVACKOHTJIAHTAH  KWKWMAaTH  WHBECTUUWSUIADHUHT  JTUCKOHTJIAHTaH
KUIMaThra TEHr OYJIMWIIMHU TabMUHIOBUYM KOd(PUIMEHTIUP. YHHU
xucoOmam ydyH co( >Kopuii KMMMaTHH XHCOOJamiaa KyJJIaHWIaIuraH
dopmynanap Kymnanuwiaan. AmMMo OyHma Oepuiaran MuHUMan Qous
MebEpHUIA (TUCKOHT CTaBKacH/a) MyJl OKMUMJIApUHU JUCKOHTIIAI YpHUTA
dbouz wmenépu (AuckoHT)HUHT NPV HuM Hoira TeHr OYJIUIIUHU
TabMUWIOBUYM Mukgopu tonwinaau. [Hlyngait xkunuO, IRR-muckoHT
KOd(POUIIMEHTUHUHT IyHAal Mukgopuku, Oynma NPV 0 ra Ttenr
oynanu. bynu rpaduka Kyiugarnia TacBUpIIall MyMKUH:

A

v

IRR k
NPV HUHT 1uCKOHTIAII KOIPPUIHEHTUTA OOFJIUKJIUTY TUpaduru.

FOxopunaru rpaduxnan kypunud typudauku, IRR nuckontnara
KO3((HUUMEHTUHUHT IIyHIal MUKAOpUKH, yHAa NPV ropuzonran ykHu
KecuO yTaau, sbHU HOJITa TEHT OYJ1ajIu.

WNktuconuit amabuérna wuku ¢oiija MEbEPUHM WYKH JapoMaj
MeBEPH, Korutail Korh@uiumeHTn €ku camapacu, 0ab3uja 3ca Kamurtal
KyiuaManap camapacu, ae6 xam artanaad. IRR Hu XmcoOmam ycynu
NPV Hm xucoOmam ycyad CHHTapW AUCKOHTJIAII KOHCEMIIMUSICUTa
acocma"agu. IRR MUKIOpUHM UKKH yCya TOIUII MyMKHH:

bupunun ycynna cod xopuil KuiMaTHU XucoOiam gopmynacuia
NPV  wMukmopu  HOATa  TEHIVIAIITAPUO  ONMMHHWO,  JIUCKOHJIAII
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kod(pbunmenTr xucoo6mad Tonunaau. SApHM Kyiinaara dhbopMynarapaar
k muknopu Tonunaau (18, 19 -popmynanap).

n CF‘[ n C n I

_ — t !

T Sa+k) TStk Stk

by popmynanap €paamunaa aHuk kaBoO oiuin KuituH. OnuHraH
HaTIWKAJIap MabiayM Japaxaaa TakpuOuii Oymamu. HWMukum ¢oiliga
MEBEPUHU TOMHIN YYYH «CHHOB Ba XaTo» ycynuuaH (oiganaHuiany,
sbHU (opMyJsiara JUCKOHTHMHI aH4ya KaTTa Ba KWYUK MUKJIOpJIapu
Oepwin®O  ONMHraH  HATWXKAa  COJNIMINTUPWIAAW. Arap  OJIMHTaH
HaTWXKanapjaH Oupu HOJTa SKUHPOK Oyica, OyHra cabab Oynran
JMCKOHT CTaBKacura sSIKuH MUKaopiap oepwino, hopmylia, HaTUXKa TOKU
HOJITAa MaKCUMaJl Japaxkaja SKAHJIAIIMaryHya e4uiau.

NkkyvHun yeynga IRR  MUKIOpMHM TONMII YYyH KEJITHUPUIL
Ko3(ppuuneHTIapu xxaaBaiapuan poitranaHnuiaim.

Mucon: Aurtainuk, Tpancnopt dupmacu 40 MIH. cymra IOk
TalllMIll MAllMHACUHU COTHO OJIMOKYM. YHU 3KcIUTyaTauus Kuiaum 20
Wun maBomuja Hunura 3,2 MJIH. CYM MyJl TYHIYMJIADUHU KEATHPHUIITU
kyTunMokaa. Ilyn Tymrymmapu vimn oxupuaa Oynanu ned xucoOracak,
AHHYUTET XO0J1aTUra Ay4 KeJaMu3:

PVA,=PMT,* PVAI,
40 =3.2 * PVAI,
PVAL,  =40:32=12,5

AHHYUTETHUHT KOpUH KUHUMATUHHU XHUcoOnam ko3 uimeHTiapu
xanBanmuaan 20-katopaa (20 WWIIMK MyaaaT) OJWHIaH HaTHXKara SHT
AKUH MUKI0p 12,462 O6ynanu. by muknop 5 % JUMK IUCKOHT CTaBKacura
MOC Kenaad. AWHHM Iy JUCKOHT CTaBKACHJA KEITyCHJla MaIllWHAHU
AKCILTyaTalus KWINIIIaH OJIMHTaH myJ TYITyMJIAPUHUHT
JTUCKOHTJIAHTaH >KOpPUM KUWMaTH YHU COTHO OJIMII YYyH KWJIMHTaH
XO3UPIry MHBECTUIIMsIIapra TeHr Oymnaau, sbHu NPV 0 ra Tenr Oymanu.
Hemak, ma3kyp nonnxana IRR 0,05 ra tenr.

IRR 0Oab3uma TEKIIUPYB AMCKOHTU Je0 XaMm arajiaiud, YyHKUA Yy
JUCKOHTIAI  KO3(P(UIIMEHTUHUHT  JIOMUXaJlapyuHU camMapaid  Ba
caMapacu3 Typjapra aXpaTWIl HMKOHMHU OEpyBYH JaparkacUIHp.
byHunr y4dyH dupmara crangapT cudatuga KaOydl KWIMHTAH
MaOJarJIapHUHT KOTUIAHUI Japa)kacu OWIaH coyuiuTupuiagu. byHnuaii
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KyWmiManap  pEeHTAOCIUIMTHMHUHT  CTaHAApT  Japakacu  Oapbep
ko3¢ durmentn HR (uari. hardle rate) ned xam aramagu.

earap IRR >HR - 6yca noiinxa MabKyJI;

sarap IRR < HR - G¥ca noiinxa MabKy1 amac;

earap IRR < HR - Oynca noiimxa xap KaHmall Kapop KaOyi
KWJIAII MyMKHH.

IRR >HR Oynran xomarma NPV wMycOar, uHBeCTHIIUSIIAD
penTabemuru 3ca 6upaan okopu. IRR < HR 6ynca, NPV manduii, Pl
sca OupaaH KMYUK OViaau.

Mynmait kunu6, IRR mabKyn Oynmaran noduxaiapHu axpatud
OJIyBUH TYp Bazu(acuHU yTailau.

byHnan Tamkapu Oy KypcaTkud Jodnxa Oyiinya TaBakkai xaBpu
napaxacu mHaukaTtopm xucoOmanHagu. IRR Gapwsep koadduimentugan
KaHYaJIMK KaTTa Oyica, JTOMUXAaHWHT MYCTaXKaMJIUTH 3aXHpacy IIyHYa
Karta Oynaau. by aca kenarycumaru myj TyIIyMJIApUHM OaxoJamiaa Wy
KyWUJIaurad Xarojap HaTwkKacula Kypuiaaurad 3apap XxaBpu kam
OYIUIIMHYA TabMHUHIANIH.

3.AuBecTUIUS JJOMUXAJTAPUHHA 0AXO0JAHUHT
coaaa ycayoaapu

OHIM UHBECTULIMS JIOWUXAJIAPUHU OaxXOJIAIIHUHT coida (CTaTHK)
yCyJUIapuHHU KYypub unkamui. by yciyOmap IUCKOHTIAIN KOHIETIIHICH
nano OyaMacian OJAUH XaM KeHT KYJUTaHWIrad 0ynuo, yinap épaamuna,
acocaH IMyJ KUpUMJIApU Ba UYHMKAMIAPUHM TaKKOCJTAIl OpKaJIH
JOMMXaJIApHUHT Makcajra MYBO(DUKITUTH aHUKJIaHA]I!.
NuBectuniusinapuuHr Korianuin aaBpu PP (unri. Payback period), Oy
IyHAal AaBpKH, OyHJa JACTIA0KU KUJIMHTaH WHBECTHUIUSATIAD MUKIOPH
tukianaau (20-gopmyna).

PP=I,/ CF>

bynoa: 1, - oacmnabku uneecmuyus muxoopu,
CF; - qotiuxanu amanea owuUpuwL HamuAHcacuoa oup tuIoa
myuaouean maonaz.
Bynna CF{~ napakacHuari cyMMa GelIIHCHra SXTHEXK 60p Gepur
kepak. By Genra CF¢~ cyMMacuHM HKKH ycy/aaa (TOMOHJIAMA) aHUKIALT
MYMKUHJIUTUHA KypcaTaau. bupuHYM ycyn KadyoOHKH, MyJ TyUIyMJIapH
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Wun naBomuaa oup xwi Oyiaca KyyuaHwiaan. Autainuk, 6uz 600 muH.
cyM mHBecTHIMA capd Kwiauk Ba 8 W wuuga xap wuiaum 150 mutH.
cyMIaH Japomaj OJUIIHU KyTasnMmui. YHAa 600/150=4 iun wuuna
capdiaHraH WHBECTHIMSA KOIUIaHAAuW Ba KoJiraH 4 WU JaBOMHJIA
uHBecTOp cod doiiaa onaau.

WKKUHYM yCyJ MHBECTUIIMS KUJIMHTAHIaH KEHUH, MyJl TyIIyMJapH
oup xun OynMaca Exku YycuO OOpyBUM MUKIOPHM TallIKWJI 3Tca
Ky/utaHunagu. Macanad, OKOpuia KEITUPWITaH MHCOJUMU3a IMyJl
Tylymiaapu duiap oyiinuya Oup xun 6yimacaan optud OOpCHUH:

1-nnn 50 MIIH. cyMm;

2-nun 100 mutH. cywm;

3-iimn 200 muH. cyM;

4-vmn 250 MutH. cyMm;

S-imun 300 muH. cyMm.

bynna 3 ¥nun nuuaary mys TyImrymJapy MHBECTHITUS CyMMacHIaH
KaM, 4 MU AYUAArucy 3ca KyI. byHman xosariap/ia MHBECTULHSIAPHU
KOIJIAIl JaBpUHU aHUK Oeiarmnald OjuIl y4yH KyWuJard HIiapHu
OaKapHuIll JIO3UM:

*Kalicu WWJUIap Opacuaa WHBECTUIUS CYMMAacH KOTUTAHUIIMHU
Tonuu 3apyp. busHuHr Muconna 3-4 vnmnap opacuna;

*KOTUTAaHMAaraH CyMMa MUKJIOPHUHH aHMKJAIl Kepak, OW3HHHT
mucoana 0y 150 man. cymuau (600-(100+ 150+200 ));

*aHUKJIAHTaH KOIJIAaHMaraH CyMMaHd 4-WWird myJsl TyIrymJapu
MuKgopura Oynum kepak, ssbHU 150/300=0,5. Kypunu® TYypuOAuKwy,
KOIJJaHMaral cymma 4-WWJTHUHT sSpMujaa Koruianamu. Jlemak, OyHzaa
WHBECTHUIMSJIAPHU KOTUTAI aBpH 3,5 WUITHU TAITKWII KUJTAJIH.

MHBECTUITUSAIAPHUHT  KOTUTAHWIN  MYJJaTH  KypCaTKWYUIaH
Kydugaru maptiaap OakapuwirangaruHa ¢GougamaHuIl sIXIIA HAaTHXa
OepUIIMHU >bTHOOPAA TYTHUII KEpakK:

1) Oy xypcarkuy €paamuaa TaKKocilaHa€Tran Oapua joruxanap
Oup XU Xa€T maBpura 3ra OYJIUIIN Kepak;

2)0apua JsoWuxanap OoOUUIAaHFUY HMHBECTULUSJIAPHUHT  OUp
MapTajauK capQIaHUIIMHN K312 TyTaIH;

3)mabnar capdiaHu® OYIMHTaHJaH CYHT Oapya WHBECTOpPJAp
Joinxa Xa€T MaBPUHUHT OXUpHUrada Oup XWjia MyJ TyImIymjapura sra
oymamumnap.

By kypcatkuu xuco0siad0 TONMIN OCOHJMIU, TYIIYHHUII Y4yH
coqmaiury OujlaH Oupra JOMMXAHUHT TaBakKKal XaBpU Japaxacu
XaKuaa MabJIyMOT oepuIm Tyhaim Xam KaJApJIUJIUD.
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MHBeCTUIIMATIAPDHUHT KOIUIAHUIN MYyJJaTH KaHYaJIUK KaTTa OyJica,
nacTiabKu XMCOOJIaHTaH HaTWXKajlapra cajaOuil TabCUp KypcaTyBYHd
IapT-IIAPOUTIAPHUHT F03ara KUy XxaBpu myH4ya 1oKopu 0yiaau.

[y 6mnan Oupra Oy KypcaTKU4 >KUIIMNA KaMYHIIMKIIapra Xxam fra.
SABHU y UKKM MYXUM XOJATHU UHKOP KWJIA]IN:

1) Typsiu Myaaatiapaa MyJTHUHT KUMMaTH Typiinya OYIUIIuHY;

2) KOIJIAHUIIT MYAIaTH TyraraHjaH CYHT XaMm yJI
TYIIYMJIAQPUHUHT JaBOM STUILIAHM.

[y cababmu xam PP kypcaTKMUMHM  WHBECTHIUIIAP
camMapaJiopJuruHu  Oaxonamiga acocuit  ycyn cudaruaa  Kyywiad
oynmaiiau. IllyHu Tabkuaiam >KOM3KH WHBECTUIUSJIAPHUHT KOILJIAHMIII
MYAJATUHU XUCOOJaNIIaru KypcaTuiran OUpMHYN KaMYWIMKHUA Ty3aTHIII
MyMKHH. By yuyH myn okumiapu IUCKOHTIIA0 OJIMHAAM, XOJIOC.

NuBectunusinapuudr Oyxrantepusi pentadbemnuru ROI (unrm.
return on investment) KypcaTKuyu JIOWUXAIApPUHU OaXOJAITHUHT
UKKWHYU  coana  (CTaTWUK)  Kypcatkuum  OYnmb, amabuérnapna
uHBecTulmsAra ypraya Qoiina mebépu (ARR — wunrn. average rate of
return), xucobnanran ¢oiiga Mmebépu (ARR — uHri. accounting rate of
return), nae0 xam ropuTWiIagd. by  KypcaTkud  BocUTacuia
WHBECTUIMSJIApTa IMyJl TYIIYMJIApU acoCHjia 3Mac, Oajaku OyXraiarepus
KypcaTkuuu OyiaraH Qupma JapoMagud MHUKIOpUTa acociaHuO, 0axo
oepuIay.

KypcaTKW4yHUHT HOMHJIaH XyJiocCa KWJIUII MYMKWUHKH, ¥
Oyxrairepus xucobotu Oyitmya ¢upma gapoMaaud ypraya MHUKIOPUHU
WHBECTULIMSUTAPHUHT YpTaya MUKJOpUTra HUCOATUHU U(oaanaiin.

by kypcarknu Kyimnmaru Qgopmyna €paamuna aHukiaaHagu (20-

dbopmya):
ROI =EBIT (I-G) /[ (K a.i.0.-Ka.i1.0):2]

by epnma: EBIT (unri. earnings before interst and tax) -
¢bupMaHuHTr (HOU3 Ba COJUKIIAP TYJIOBIAPUHU amajra OUIMPryHra Kajaap
(kM conuMK TYJMOBIApUAaH KEUMHTH, JIEKUH (ous3 TYJIoBIapuraya)
oynran doigacu MUKIOPH;

C - conuk ctaBkacu (ko3¢ duirenTaa oepunanm);

Ka.i1.6., Ka.if.o. - axkTUBIapHUHT WU OOIIMIAard Ba WHI
oXHpUaru KuitMatu. by ukkana Mukaop ypracuaaru Gpapk HHBECTHUIIUS
Xapaxariiapyu Xa)KMUHH KypcaTaiu.
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ROI  KypcaTKMUMHUHI  KYJUIAaHUIIM  YHUHT  XUCOOJaHTaH
JapakKacMHW TAlIKWIOT Yy4YyH CTaHAapT OyiraH peHTaOeITUINK
napaxaigapu OwilaH COJIMIITUPUINTa acocyianrad. Arap Oy KypcaTkuy
TAIIKWJIOT TOMOHMJIaH CTaHAApT 1e0 KaOyid KWIMHraH KYpcaTKU4JlaH
kaTTa OVica, JoWnxa MabKyn ae0 xwucoOnaHaau. by kypcatkuy
Xo3Upraya JIyHEHUHT KYMUWIMK MaMJIakaTjiapujaa KEeHT KYJUIaHUO
KeJIMHUIITUTA Kyduaarmiap cadao:

bupnunmgan, yan xpco01am 0CoH Ba JUCKOHTIIANI Kabu MypakkKad
XUco0-kutobOnapuu tanad stMaiiau. Illly Ounan Oupra aiipum maprt-
mapouTiaap MaBxyn 0yica, xucodnanran ROI muknopu IRR mukmopura
KyJaa IKUH Oynanu. by mapr-mapouTtiap Kyuaaruiapaup:

e arap WHBECTUIUSIIAD TMEPHETYUTET KYPUHUIINUAA HUIIIUK
myJl TYIIyMJIAPUHUHT TEHT MHKIOpAArd CyMmaliapu cudaruaa amaira
OLLIUPUJICA,;

e TYIUTAaHTAH aMOpTH3alMs KylIuM4a MaOjariapcu3 SCKUpPTaH
YCKYHAQJIAPHU STHTUJIAII YUYYH eTapiiu Oyica;

* THBECTULIMSIJIAPHU aMajira OIIMPUI JaBpuia aijiaHMa KamuTal
MUKJOpHAA Y3rapuil pyii Oepmaca.

Jlotiuxanapau OaxOJIAIIHUHT CTaTUK YCyJUIapu Joinxa Oyiinda
KYIIIMYa MabJIYMOTJIAp OJIMII UMKOHUHU OEpUIIIN OWIIaH KaJIPIUAUP.

NkkuH4YugaH, akuusJAOpiAWK KOMIaHUsUIapuaa Oy KypcaTKud
MEHEXEpJapHU HHBECTULMSJIAIIHUHT  aKIUSAJOPJIAPHU JHC  KYyI
KU3UKTUPAJIUTaH OyXTalTepusi PEHTA0CIUIMTH KYpcaTKU4u OWIiaH
OOFIUK OYJIraH BapuaHTIapUra HyHaiTHpau.

ROI kypcaTknum KaMUWIUKIAPU YHUHT a(3aJUIUKIapH aKCUHU
TallKUiI d3Tagu. SbHU Oy KypcaTKM4 BOCUTAacHJa WHBECTHULIMS
JolMXanapu TaKKOCIaHTaH/a:

*MyJJHUHT TYypJIM BakTJIapja KuiMatu Oup Xuia OyaMaciuru
YBTUOOpPTa OJTMHMANIH;

eJIOUMXAJIAp TypiauYa MyJJAT XU3MaT KWJIUIIN WHKOP KUJIHWHAH,
SbHU OWp XUJ PpEHTA0CUIMKKA Jra WKKWA JoWuxaaad Oupu 5
wun, wkkpHuncw 10 Wunm  gapoMaa  OJUINIMHM - TabMUHJAIIA Oy
KypcaTK1UyJa akC dTMANIN.

HIyHUHT IEK, UTHBECTUIUSTIAPHUHT OyXTalTepusi PEHTAOCIIIUINTa
dbupmMa  OOWNIMIMHMHT  pean  Y3rapuIlIMHM  XapakTepiiamaciaH,
aKIMSAAoOpIap Ba «d4eTaarn» OOIIKa MIaxClIapHUHT Tajadiapura Moc
HaTHXa OJIMIITa KapaTUJIraH.

Kypu0® uyukuiaran WHBECTHIUS JOWMXaTapuHU OaXOJalTHUHT
Oapua ycyJulapuHH OUprajiMkia KyulalruHa JOUUXaJapHUHT ca-Mapaiu
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€KM caMapacu3 SKaHJIWTA TYFPUCHIA AHUK XyJOCa OJIMII WMKOHWHHU

oepaam.

«HBeCTHLHA JIOWNXAJAPUHM 0aX0/1A1IIA JTUCKOHTIAINITHPUIL
yeyauaan poaananunn mapzycu oyunua TASAHY UBOPAJIAP

JIMCKOHTIIAIITUPULL

JuckoHTHamTupuil KodghuieHTu

Dous

Acoculi cymma

Opnauit pouznap

Mypakkab (owusnap

Kenrycu kurimar

WNuBecTunysa noituxanapuau 0axoJIalIHUHT coja ycIyoimapu
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13- MAB3Y. UHBECTULIUA JIOMUXAJAPUHHU
BAXOJIAHIAA AHHYUTET YCYJIN

Pexa:

1. AHHYWUTETHHHT KOPUUA KHMMATH
2. AHHYWUTETHUHT KEJITYCHU KUMMaTH
3. Penra xuiimatu

AHHYMTETHHHI KOPUN KUUMATH

AHHYHUTET XaM IyJ1 OKUMJIApU Ba MHBECTHUIMSJIApHUA Oaxoianl Ba
TaxJIWJI KWIUIILIA KEHT KYJUTaHUIau.

AHHYUTET JEraH/la WHBECTULUS €EKA 1yl OKUMIAPUHUHT
OyryHru KuiMaTd TEHI JaBpAa (xap oija, 4apokjaa €Ku Wuija) TEeHT
MUKJOpAa KYyWmind €xku onumHuO Oopuiica MabiyM BaKTAaH KeWHH
Oenrunanran (ou3 CcTaBKack OWJIaH KaH4ya MUKIOpAa OYIWIIM
TYLIYHWJIAIH.

bomikaya kuiaub alTranaa, TOMMHUN paBuIlIa OUp XU TYJIOBJIAp
€K Tyliymjap cogup OYnmuO TypaauraH kapa€HJIapHU XHCOOTra OJIUII
YUyH aHHyWTeTJIapaaH ¢olgananui MyMKUH. MacanaHn, ¢upma xap
ot 10,0 MuHTr cyM cyBIaH (oiIanaHraHIUTH Y4YyH TyJiald TypHILIH
Ky3/1a TYTHAraH OYIMIIM MyMKMH. EKM Maskyp ¢upmara ycKyHaHU
yKapara oaraHiaurd yuyyH xap oud 20,0 MHHT cyMaaH WXapa Xaku
Tynab typumm so3uM. Iy Oup xunm BakTaa Oup Xui MHUKIOpAa
TYIaHaJUraH CyMMa aHHYUTET cCyMMacH J1e0 aTunaau.

AHHYUTETIIAD MOXUATH XKUXATUIAAH OJJIMM Ba KOIUIAHAJWTaH
Typiapra OynuHaau. Onauii aHHYUTET JaBp OXUpHUIA TYJIaHAIH,
KOIUIaHQIUTaH aHHYUTET 3ca AaBp Oomuaa TYIaHaIu.

Onnnii aHHYUTETHUHT XaM MKKW XWJI )KOPUM KMMMAT Ba KEJITyCH
KUHMMaTHHYU aHUKJIAI YCYJJITApU MaBXYy/I.

Onauidi AaHHYMTETHUHI KOPMM KUMMATH JEra’ja Keiarycuja
amalira OIMPUIIUIIY (TYJIAHUIIN €KW OJIMHUIIMN) JIO3UM OVITraH Oup Xui
TYJIOBJIADHUHT KOPUW KUWMATH TYIITYHUJIAIHN.

Macanan, «Kammua»y dupMacu XOKUMUST OMHOCHUIAH OduC
y4yH Oelll Huiara MKKUTa XOHAHU Wxkapara ojiaau. bup HWIIMK mxapa



90

xaku 40,0 muar cyM. Maskyp dbupma xoxkumustra xap vunu 40,0 MuHT
CYMIaH mXapa XaKuHU TYi1ad TYpHUII y4yH LIy MW KaH4Ya MHBECTULIUS
KYMHUIIl KeJaK JeraH caBojira >kaBoO axTapMmokiaa. MHBecTuius
0o3opuaa MWUIMK OBUACHA cTaBka 15 % oskanmurm anukiaangu. Ly
ctaBka Owminan <«OKammmmy dupmacu Oem Wua Myjamarra  KaHda
VHBECTHULMS KYyWUIIU KEPaK.

by caBosira >xaBo® TOMMIN Y4YyH, SHT aBBajO, OJJIUN AHHYUTET
ko3 puimeHTUHN aHuKIa0 onuml Jio3uM. by koaddunuentau (Koa)
aHUKJIAIl Y4YyH JUCKOHTJIAWTUPUIL KOIDPUIMEHTUHUHT  KOPUU
KUMMAaTJIapy KeTMa-KeT paBulga Kynunaau. by KkypcaTtkud Kynugarnda
aHUKJIaHAU:

Koa = Kn; + Kx; ;

bynoa Ko; - ouckommnawmupuws Kod@@uyueHmunune maviym
gous
cmaskacy Ounan oupundY UuIU KUUMamu,
Ko, -  naebamoaeu  uunnap  yuyH — QHUKIAHEAH
OUCKOHMAAUIMUPULL
KO3 huyuenmunurne MUKOOpu;
[ - mavaym (i) tiunea myepu kenaouearn OUCKOHMIAUMUPULY
Koopuyuenmu (i = 1,n);
n - UHBeCMUYUA KYUUICAH UUALAD COHU.

Macanan, Ma3kyp WIIHUHT |-KaaBanuja JUCKOHTIAIITHPUII
ko3 unmentu kenrupwirad. by 7 hunra mymkannadrad 15 dousnuk
WHBECTULIMSATA TYFpU Kenaau. Yoy kodddummentiapaan doiigananuo
XKOPUU aHHYUTET KOIP(PUIMEHTIApUHU aHUKIAll MyMKUH (2.5.-
>KaaBai).

Ymoy annyuteT koddduuueHTiapugan doigananud omaui
AHHYUTETHUHT SKOpPUM KHIUMATUHM aHUKJIAl MyMKUH. <« Kammmmp»
bUupMacUHUHT XOKUMHUATra Oemn wmin gaBomuaa xap wunura 40,0 MuHT
cyMaaH mxkapa xaku Tynad Typuiiy yayH 15 % nuk ABUIIEHI CTaBKacu
OunaH Oy MW KaH4Ya MHBECTUIMS KYHHUIN JJO3UMJIMTU aHUKJaHaau. by
y4yH KyWHIaru Xxuco0-kuTod amanira omupuiaIu:

25.-KangBaa
Onauii aHHyuTeT KOIPPUUNEHTUHN AHUKJIAII XUCO0-KUTOOH
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Wnanap | JAMCKOHTIAINTH XucoodJaamm AHHYHUTET
puLI ycyJau K03 punueHt
KO3 (pULMEHTH "
1 0,870 0,870 0,870
2 0,756 0,870 + 0,756 1,626
3 0,657 1,626 + 0,657 2,283
4 0,572 2,283 - 0,572 2,855
5 0,497 2,855+ 0,497 3,352
6 0,433 3,352 + 0,433 3,785
7 0,377 3,785+ 0,377 4,162
Yoy ycyi Ouian aHUKJIaHTaH aHHyUTETIap

K03 PUIIMEHTIApUHUHT MUKIOPH 3-MJI0Baia KEJITUPHUIITaH.
AxK =Ac x Koa

bynoa Aoick - annyumemnune scoputi KuumMamu,
Ac - annyumem cymmacu;
Koa - o0ouu annyumem xos3gpgpuyuenmu.

«Kammmn»  dupmacu  XOKMMHSATIa 2 Ta  XOHAJOH
dornananrapauru tydaitim xap vuin 40,0 MUHT cyMaaH TYad TypuIln
yuyH 15 % nuk nBuaeHy craBkacu Owiad Oy wuin 134,1 MuHr cym
VHBECTHULMS KYWUILH JJO3UM DKaH:

40,0 x 3,352 = 134,1 muHr cym

Maskyp XUCOO-KMTOOaH WIyHJAl XyJioca YMKApUIl MYMKHUHKH
«Kammuny dupmacu xap imnum 40,0 MuHr cym mwxapa xaku Tyiao
Typumin yuyyH Oy uumn 15 % nuk craBka Oumnan 134,1 MuHr cym
WHBECTUIUS KyWHII KU(Os 3KaH. Arap my (pupma MHBECTULIHSATA Iy
KyiimMaca my Oem iun mob6arauaa 200,0 muar cym (40,0 x 5) mabnar
TyNalM Kepak »Au. Y HWHBECTUMLHMS KyWuII 3Bazura 65,9 MuHr cym
(200,0 - 134,1) doitna kuaau.

by epna 40,0 MuHT CyM omiui aHHYUTET cymMMmacH, 3,352 pakam
O aHHYUTETHUHT >KOPUN KUWMATHUHU AaHUKJIOBYM KOI(P(DUIIMEHT,
134,1 muHr cym acocuii cymMa €KM WHBECTULMSHUHI OOIUIAHFUY
KYWWINIIN JIO3UM OVITaH KUilMaTH.



92

TabKUANAHTAHWUIEK, OJJWKA AHHYUTET WWJI OXMpPHIA TYJaHCA,
KOIUTAaHQAUTaH aHHYUTET 3ca JaBp Oommma TymaHaad. Arap OJIWHTH
«Kamiuay GUpMacHHUHT MUCOJIUTa MypoKaaT KWIaJurad Oyicak, y
xokumusaTra Oem ¥Wun gaBomuaa 40,0 MHHT cymaaH wWxKapa XakKu
Tyjamra Tyrpu Kemaau. KoIutaHaJuraH aHHYHTET YCyJNM KyJUIaHWICA
KYyWunaaurad uHBecTULMs 4 Huira xucoOianaau. YyHKH Hun Ooryaa
TynaHca OCIIMHYM WU YYyH TYPTUHYM HWWUJIHUHT OXUpHUIA TYJalll
kudos. Y xoiaa Xuco0-KkuTod Ba aHHYHUTET MUKIOPH OWpPO3 y3rapaiu.
by aca kyiunaru ¢gopmynanan ¢honIaIaHUIIHE TaK030 KUJIAIH:

Axk=Ac x (Koa;+1)

Arap yTraH MUCOJIMMHU3JArU MabJIyMOTIapJaH (oigaiaHagural
oyncak, ymoy popMyrna MabIyMOTIapu Kyhiuaarnda oymaau:

Axk = 40,0 x (2,855 + 1) = 154,2 munr cym

Ymby cymma 1myHu Kypcatanuku, <«OKammuny —dupmacu
XOKUMUSTTa WXapa XaKWMHU KOIUIAHAJIWTaH AHHYUTET yCyiau OuiiaH
Tynaiauran Oynca mry wuiga 154,2 muar cym 15 % nuk craBka Owiian
WHBECTUIIMS KYUHIIM JIO3UM 3KaH. by Xonna ¢dupmanunr dorigacu 45,8
MuHr cymuu (200,0 - 154,2) ramkun kuiaau. Yynku Oy xonataa 40,0
MUHI CYyM Wun Oommaa TynaHuO KeTunau. by yuyH Oup HUIUIHK
IBUJICH]T cTaBkacu xucobnananu. [y Ba mry kabu oMusiap HaTuKaja
onnuii annyuteT ycynura Hucoaran 20,1 munr cym (154,2 - 134,1) kyn
WHBECTHULIMS KYWUI JIO3UM Oynaau.

AHHYUTETHUHI KeJrycH KUAMaTH

Opauit aHHYUTETHUHT JKOPUM KUWMaTh OWiIaH Oupra Keiarycu
KUHUMAaTHU XaM aHUKJIaHaIu.

Onnuii AaHHYMTETHMHI KeJrycM KHiiMaTH JeraHaa OyryHru
KyHJIaH Oomnurtad To OedrwiaHTaH BaKTrada JaBpjap OVinda Oup Xui
TYJIOBHM amajira OLIMpraHia MabiyM (Qou3 cCTaBKacu OWJIaH KaH4a
MUKJOpra 3ra OYJIHIIN TYITyHUIA]IH.

bomikaua kwiamb aWTraHga oOIIWd aHHYUTETHHHT KEJITyCH
KUIMaTh MTYJJOPHUHT TErUIUIM CTaBKajJa OUp XWIAaH HWHBECTHUIUS
Kyinb 6opca MabJIyM JaBpAaH KEHWH YHHUHT MUKIOPH KaH4a OVIUITAHA
kypcaraau. Macanan, «Kammua» dupmacu xap uwam 50,0 MuHT
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cymaan Oemn ¥un gaBomuaa 15 % WK cTaBKka OWIaH WHBECTHITUSA

KYWHINTa Kapop KWIAW. Y HH 11y Oell WiIIaH KeMUHTH WHBECTUITUSTHIUHT

YMYMHI MUKIOPH, S’bHU KEITycu KuiiMath (AKK) KH3UKTUpaaW. YHH

TOIUII YIyH Kyhdnaaru ¢popmyinaaad ¢horaJaHuII TaBCHS KUITHHAH:
AKK = Ac x Kak ;

OHI' aBBajo, OJJUM AHHYUTETHHHI KEJITyCH KUMMaTUHU
anuknaaurad  kosdduiuentau (Kak) tomum no3um. by yuyH
JTUCKOHTJIAINTUPHUIN KOA(DPUIIMSHTUHUHT KEITyCH KUMMaTH KeTMa-KeT
paBumaa Kymunaad. by xonat kyimaara domynagas GoigaraHuIagm:

Kak =1 + KkK;

bynoa  Kkx - xeneycu gutimam kosgguyuenmu;
[ - 0asprapnune mapmu6b pakamu (i = 1,n);
n - 0a8pIAPHUHE YMYMULL COHU.

AHHYUTETHUHI  KEITYCHM KUWUMAaTWUHU TOINMWII YYyH  IIYJ
OKMMJIAPUHUHT KeITycu Kuitmatu (3-moparpad)ma KeaTupuira
MabliyMOTaapAaH poinananunaau. YHaa npuaeH craBkacu 12 % (2.6.-
»KaaBa).

26-KaangsBaa
AHHYUTETHHHI KeJIyCH KHMIMATHHU AHUKJIAII XUCO0-KUTOOH

Wunna Kearycu Xucoodaam AHHYUTETHUHT
p KHUMMAT yeyJiu KeJIrycH
K03 puumeHT- KUNMATHH
Japu AHUKJIAUTUTAH
K03 punumeHTu
| 1,0000 1,0000 1,0000
1,1200 1,0000 + 2,1200
1,1200
3 1,2544 2,1200 + 3,3744
1,2544
4 1,5735 3,3744 + 4,9479
1,5735
5 1,7623 4,9479 + 6,7102
1,7623
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6 1,9738 6,7102+1,9738 8,6840

7 2,2106 8,6840 + 10,8946
2,2106

8 2,4759 10,8946 13,3705
+2,4759

9 2,7730 13,3705 16,1435
+2,7730

10 3,1058 16,1435+3,105 19,2493

8

Yy ycyn 6unaH aHuKjIaHraH Ko3()PUIUEHTIApHUHT MUKIOPU
4-unoBajia KeJITUPUJITAH.

Ymby kaaBamgaru MabiaymoTiapra acocaH <«OKammmmmy
(GbUpMACUHUHT MabJIyMOTJIApUHU KYJ1ad edwmsica, Oeml HUIJaH KeWuH
KyWHaaru HaTukara sra oynuin MyMkuH (Z = 12 %) :

Akk = 50,0 x 6,7102 = 335,5 MuHT cym

by mabnymoTnapaan xynoca mryikuy, arap <«Kammua» dupmacu
oem ¥un gaBoMuaa Xap vwiaum 50 MUHT CYMIAH WHBECTHIUS KYWHO
oopca, Oemn vwnaan keituH 12 % nuk craBka OuiaH yHUHT mynd 335,5
MHHI CyMra €Taau. Arap YHM MHBECTULIMATA KyrUMacaaH xap vuau 50,0
MUHT cyMJaH Tymiad Ooprania 3Au, YHUHT MaOiiaru my Oemn Humiga
atura 250,0 muHr cymuu (50 x 5) tamkun KuwiaraH Oynyp sau. Y V3
MaOJaFMHA WHBECTHUIMATA KyWWO 11y Oemn iimn moOaitHuaa 85,5 MUHT
cym (335,5 - 250,0) doiina xwmobau. Illyngait xkwimnbd, MabiarHU
MHBECTULIMATA KYWMII YHU OJJWM CAaKJalllaH Kypa aHya caMapajiu
SKAHJIUTUTA T'YBOX OVIIIUK.

Onnuii  aHHYWTETHUHT  KEITYCH  KWWMaTH  KOIUIaHAJguTaH
AHHYUTET yCyJIM OWJlaH xaM OaxoJyiaHagu. Y XoJija Ba3usT OMp MyHYa
y3rapaau.

Komnanaguran anHyuter koddduuueHntn Oupra kKamanTupud
OJIMHAJW, YYHKU TYJOB WU OOIlIKJa aMalira OIMpWIaaAn. Y XoJijaa
KOIUTAHQJIUTaH aHHYUTETHUHT kenrycu kuitMatn (Kakk) Kyiumpgaruda
aHUKJIAHAIU:

Kakk = Ac x (Kka;-1) ;
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Konmanaauran aHHydTeT JIETaH]1a acoC CyMMara KOoIUTaHaJuraH
aHHYUTET KOA(POUIIMEHTUHUHT OMpra KaMauTUpWIraH MUKIOpU OWIaH
XUCOOJIaHTaH aCOCUM CYMMAHUHT KEITYCH KMIMAaTH TYIIYHUJIA]IH.

busnunar wmucommmmzna Kakk.HUHT MUKIOpH KyWuJaruya
oynamau:

Kakk =50 x (6,7102 - 1) = 285,5 MuHr cym.

by xomma xam Myakgop Y3 MaOJlaFMHU  MHBECTUIIUATA
kyuranaury tydainm 35,5 munr cym (285,5 - 250,0) doiiga kuaras.

YMyMmuii xynoca UIyHJIaH HOOpaTKA MYJKIOp arap OpTHUKYA
MYJIKKa 3ra 0yJyica yHU cakjad yTupMacaaH «MIIUIATUIID JO3UM dKaH. Y
XOJIJIa «IyJI SiHA yJ Tonaany. NHBECTUIIMSIHUHT MaKCcaal Ba MOXUSTUTA
Kapad yHHM OaxOJIAIIHUHT Typiu ycyJulapuaaH (oiganaHdill MyMKHH
9KaH.

8.3. Penra kmiimatn

WNuBecturus noduxanapuny Oaxonaimn »kapaéHuia, Oab3uja, SHT
KYII KaH4a MUKIOpJa MaOiar capduail MyMKHWH, JE€TaH CaBOjra >KaBoO
Oepuiiira TYFpu Kenaau. by caBosira »aBo0 TOMMIN Y4yH MyaMMOTa PeHTa
TUNUAATK KyMwiMaidapaH OJMII MyMKHH OYJTraH MyKOOWJ Japomaj
HyKrau HazapujaH €Hpammim doiganu. PeHta Tunumard Kyiuiamanapra
OaHKJIaparu MyJiaTcu3 JE€NO3UTIIap MUCO OYIia OJaiu.

By Typnarm uHBecTULMSIIAD AHHYWUTETra KapaMa-Kapiiu yiaapok
neprneTyuTeT (MHIILperpetuity-adaaguinuk) aed atanaim.

[leprieryutreT KYpUHUIIUIATH WHBECTUIMSJIADHUHT MYIIaTH
YyeKJIaMaraHu XoJja, XucoOJlaHran (pou3 JapomMauHu OMpIaHUTa OJIUII
UMKOHHUATH MaBXyJ Oyimaau xamjia acocud cyMma Japomaj
KEJITUPHUIIIA TaBOM dTaBepau.

bynnail xonataa MMk gapomaj Kyiugaru ¢opmynna épaaMmuia
anukianaau (10- hopmyma):

PMT =PV * k
By epna: PV- GaHkka KyWuiaran MyJaJIaTcu3 JIEHO3UTHUHT aCOCHI
CyMMacH;

k- Oy Typmaru aeno3uTtiap yuyH OaHK TOMOHUIAH TyJaHAJAUTaH
JapoMagHUHT (hOU3 CTaBKACH;
PMT- neno3ut 6yiinda MUIMK JapoMa.
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Arap dopmynanu OoIKa KYpHHHIIIA €3Cak, YHAA XyIIA Iy
MUKJIOpIaru myJ1 TYIIYMUHA BY)KY/Ira KEeNTUpaETraH
WHBECTUILIMSJIADHUHT KUMMaTHHU aHrinad eramu3s (11-gpopmyna).

PV =PMT /k

by ¢opmynanu kymnam OW3HM WHBECTULIUA TaXJWIMHHUHT KyIa
OJUTMH MAaHTUFUHU aHrjgad eTuira ojaud Kenagu. YHUHT MOXHUSITHHH
KyWuaaru Mucoi €paamua Kypuod ynKkaMus:

AWraiinuk, 0aHK JEeMO3uTHIa OM3HUHT 1 MIIH. CYM OMOHATHMM3
oop Ba Oank Oy geno3uT yuyH Wwmk 60% mgapoman tymaiinu. [lemak,
Xap WWIW SIHBapb OMMHUHT OolUIapuaa YTraH Wil y4yH XucoOJlaHraH
600 wMuHr cym gapoMagHud OaHKIAH OJUIIMMHU3 MYMKHH. 11-
dbopmynanan dorgananub, napoman craBkacu wunura 60 % Oynranga
600 MuHr cyM pAapomaj OJUII Y4YyH KaH4a MUKIOpJIa WHBECTHUIUS
KWINIINMUA3 3apYPIAUTUHA TOMIAMU3:

PV = 600000 /0,60 = 1000000 cym.

Kypwiran wmucon acocnma KyWHaaru XyJiocara KeEJIWIIAMU3
MYMKUH: arap 0aHK Jeno3utura Kyvwiradn 1 muwuoH cyMm vunmra 600
MUHT CYM JlapoMaji KelaTupca, KeMuHru HuiaHuHr Oomuaa 600 mMuHT
cymra TeHr (€KMW YHIAH KaM) Japomaj] KEITUPAIUraH WHBECTHUIIUS
jJohuxacura 1 MWIIHOH cyMaaH Kynm MaOJiaF aKpaTUIil Makcajra
MyBO(UK 3Mac.

[leprieTyUTETHUHT SiHA OUpP KYpPUHUIIM WHBECTULUS JTaBPUHUHT
YEeKJIaHMAraHjivura Ba JOMMO YycuO OOpyBYM WWILIMK Japomaj OwuiiaH
xapakTepiaHaad. Arap Oy Ycumnl q ra TeHT cypbaraa pyi Oepca Ba
PMT, OupuHuM WWJIHUHT OXHpPHAA KYTWIAETraH TNyJ TyIIyMJapu
CYMMAaCHHHU aKC OJTTHUpCA, JaBpU YEKJIAHMaraH WHBECTULIMSIAPHUHT
KOpUl KuiiMatu Kywuparu ¢opmyna Epaamuaa  aHukiaaHaad (12-
dhopmyna):

PV = PMT, /k- q

by tenrnama, onarna, 'opaen moaenu ne6 arananu. by dpopmyna
coajia KYpUHHUINTA dra OViuIura KapamaclaH, YHJaH J3XTHET OViIuo
doigamanum kepak. ['opaen moxenu €paaMuja OJMHTAH HaTHKaliap
TYFpU OYJIHIN yIyH OUp Heua IapTiapra amail KAIuI 3apyp.
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bupunuunan, dopmyna cyppatugaru PMT 0 wngekcu Ounan
amac, 0anku 1 unaekcu Ownan Typudau. bynnan xynoca mryku, @opmyna
Oyiim4ya XucoO-KUTOOJap MHBECTUIIMsUIAHTaH MaOsariap OViimdya yiap
UIUIATAITaH OUPUHYM JaBp OXUPUJIArU TYJIOBAAH Oomuiad Oa)kapuiiaau.
Arap TYJIOB WMHBECTOpra Aapxojl Keiaubd Tyiica, Oy TYJIOB CyMMacHUHU
['opaen moaenu €praMuaa TONMWITAH KOPUM KUAMAT CYMMACUTa KyUIHUIII
Kepax.

WNkkunuugaH, Oy MOJETHU MyJ TYIIyMJIapU OKUMH Y3JIyKCH3 Ba
Oup XWJ cypbaTaa YCraH XoJiaruHa WIIaTHII MyMKHAH. Y YUHYUIAH, Oy
Mozenaa (q) yeum cypbatu (k) muckoHTIAm KOA(PGUIIMEHTHIaH Kam
OynraH xoJiaruHa MoJelb €pAaMuIa OJIMHTaH HATKA XaKUKATra sSIKUH
oymanu. by tamad myn 0o30pu XycycusTiaapuaaH Kenu0 4YMKaad Ba
Oaxxapunuimu  Hopean oSmac. YyHku, arap Oup  TapMmokaa
JapOMaJUIapHUHT  YCHUIIl ~ CyphaTH  JAUCKOHTIAI  KOA(PHUIMEHTU
(TapoMaNIMIMKHUHT YpTaya Japa)kacu)iaH IKopu Oyica, Te3ga Oy
TapMOKKa HWHBECTHIIMS MaOjariapu OKuUO Kkenma Oomnuiaiad Ba
TapoMaJIIINK Japakacu  macaiub KeTaau.

Map3yra sKkyH sicai TypuO, Xap KaHJalh  HWHBECTHUIIMS
JoWMXanapuHu Oaxojaliia amMan KWJIUHUIIN 1mapt Oyiaran Oup Heda
TaMOWWJUTAPHU TabKU1a0 KEATUPAMU3:

1. Xucob6-kutobmap Oup XWji KuUWMaTIaru myjuiapaa ojaud
Oopunumu 1mapT. by yuyH Oapya xapaxarjiiap Ba  OJIMHTaH
HaTWKaIap KeNrycujaru €Kd XO3WPTH JaBpJaru MabiyM Oup
caHara KeJITUpuO oJIMHaIH.

2. MuBecTunusyiapun  Oaxonam Oy wmaOJyiarjap HMHBECTOP YYYH
ynap capduaHummM MyMKHUH Oyiaran Oolika Joluxanapra
HUcOaTaH
KaM OynMaraH Japomaja KeATUPHUIIM MYMKHUHIWTH HYKTau
HazapuJaH TypHuO amanira ONTUPHIIHIIN Kepak.

3. YMyMuit xomatiapaa myid Tylrymiaapd y OuigaH Oup Xui
KMIIMaTra KeNTUpWITaH TyJd XapakaTiapuaaH Kym OyiaraH
WHBECTHUIUSJIAPHU TaHJIAI )KOH3.

«AHBecTHLUA JIONUXATAPUHM 02X0/1A1I1a AHHYUTET YCYJIUIAH
doigamanuun
e AHHyHUTET
e Oaauii aHHYUTETHUHT KOPUH KUUMATH
e Onnuii aHHYUTETHUHT KEJITYCH KHIMATH
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e KomiaHaaurad aHHyUTET
e Penra kuiimatu

14-MAB3Y: UHBECTHLIMS JOMUXAJTAPHU
PAKOBATBAPJOILIUIYA XAKUJIA TYITYHYA

Pexa:
1. Pako6aTOapAoNUTMKHMHAT Ma3MyHH Ba IMAaKUIApW XamjJa YHHU
TabMHHJIAITHUHT aXaMHUSITH
2. MuBecTunusiiap pako0aTOapJONUIMTMHUHT Y3UTa X0C XyCyCUsTIapu
Ba YHH OaxoJjaIinia Jornxa TaX,IMIMHUHT Bazudaaapu
3. MuBecTunusiap pako0ardoapONUIMTMHN TabMHUHIIAIIAA U XaKMH,
cudar Ba 6ax0 OMUJUIAPUHUHT ¥3ap0o OOFIMKIUTH

1. Pako0aTO0apAoUIMKHAHT Ma3MYHH Ba IIAKJJIAPHA XaMaa
YHU TABMUHJIAIHUHT aXaMHUSITH

UkTuconuii TaxJIUIHUHT MYyXUM BasudanapuaaH Oupu 11y
TaIOMPKOPIAPHUHT paKo0aTOAPJONUIMTUHU 0axoall Ba TaXJIUa KUJTUII
WymrapuHan unoiad  yukumgaH —uoopataup. Ammo, Oy Macaia
MKTHCOJIMI Ba MOJUABUM TaxjIujra ouJl ajadueriapaa eTapiu gapaxana
¢putuiaMarad. by coxa xo3upru 3aMoH TajgabuaH Keaud YuKKaH X014,
KaM TaJKUK KUJIUHTaH.

TankukoTinap  KypcaTaWKH, pako0aTOapJONUIUKHM  TaXJIMII
KWITaH/Ja, WKKM Hapcara axaMusT Oepuin Jio3uM. bupuHummas,
Ta0upKop (GaOTUATUHUHT PAK0OATOAPAONLIUTY Ba UKKUHYUIAH, YHUHT
uniad  yukapaérran — (coraétraH) — ToBapu  (MII,  XHM3MAaTH)
pakoOarOapmonuuruaup. Ammo, Oy Macajia XaM  HUKTHCOAUMN
agabuérnapga anoxuma kKapanmaradn. Iy Tydaiinm  ymapHuHT
Ma3MyHUTa aJIOXUJa axamusiT O0epuO, YHUHT TabpU(PUHU KEITUPHUIIHU
Makcajra MyBo(Qpuk e0 TOMIHK.

Tanoupkop ¢GaoMMATHHUHTI PaKo0ATOAPAOLLINTH JeraHjaa,
pakoOaTéapaom cyobekTaapra HucOaTaH QAOJIMATHHUHT KEHT
KYJAMJIWJIMTH Ba MCTHUKOO/UIMJIMIH, XapPaKaTJIapHH MAaKCaara
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MYBOGUK HYHAJITHPUO, KYNPOK ¢oiiga oJuil KOOMJIMSATHHUHT
KYYWIMJUTH TYITYHWIAAU.

Xap Oup TamOupkKop KeHr Kymamja (aolusaT KypcaTa oJicaruHa,
pakoOarbapaouuin Oynaau. OHr MyxuMu, y Oomuiarad (aoiaust
OyryHTH KyH HaTHXacu OujaH 4eKJIaHUO KOJIMAcIUru Kepak. AnbartTa,
KeJIaKaK MCTUKOOJIMHU Ky37a TyTraH, YHra MyJDKajulaHTaH OYJIMIIH
ao3uM. MacanaH, TaaOupKOp TEeTMpMOHTa dra. Y epaa yH uiuiao
yuKapaau Ba cotaaud. Kyjmamu KeHrpok OYJIWIIM y4yyH TaJOUpKOp, SHT
aBBajio, 11y TErUPMOHJAH WILIA0 YWKapaguraH YHJIaH HOH HIILUIA0
YUKApUIIHU Hynra Kyhca Ba Iy HOHHM COTHUII Yy4yH OWp KaHYa
Xyayuiapja caBio JAYKOHWHW TalllKWJI KuWica, Makcaara MyBO(DHK
oynanu. MKkkuHYMaH 3ca, YH Ba HOH HMILIA0 YUKAPHUII HCTUKOOIUIU
coxa. Xamuillla HCTEbMOJ KWIMHHUO TYpUJIAQJUraH MaxCyJOTIapaup.
AMMmo Oomka pakoOaTywiapura HucOaTaH ¥3 MaxCyJOTHHHUHT
cu(aTUHU OIIMPHUIIM Ba HAPXUHHU XaJJaH 3UEN KyTapuO rH0OOpMAaciIuK
yopanapuHu kypuinu kepak. lllynnaruna y, pakobardapomn Ba pakooar
MalIOHH/Ia THKUPO3Ta yapaMaiuran Oymaam.

Nxxkunuu WyHanuii, Oy TaaOUPKOPHUHT TOBApU (MIIM, XM3MAaTH)
pakoOarbapaouuruaup. by TymyHuyara Kyiugaruia Tabpu(pHu TaBCuUs
KWJIAMU3.

TanOupkop TOoBapu (MM, XHU3MATH) PaKoOATOAPAOLLIUIHU
JAeranaa, paxkodaraom cy0ObeKTJap TOBapu (MIIM, XM3MATH)HUHT
cudpatd Ba Hapxura HucOaTaH wucTebMOJUYHMIa (Xapugopra)
KYJAWJINIY, YHTa KeTAAUIraH XapakaTJapPHUHT CaMapaJopJiuru Ba
Iy TOBapAaH OJaAMradH (OWAAHMHI KYIUVIMTHHM TAabMHUHJIOBYU
OMMWJLIAP TU3UMHU TYIIYHHUJIATH.

AMMO, IIYHHU TabKUJJIAII KOU3KHU, XO3UPTU YTUII UKTHUCOAUETH
1apo-uTHAa MaMIIaKaTUMU3/1a SPKUH pakoOaT MyXUTH TYJIHK SIPATUIIIH,
ne6 oynmai-nu. YUynku Oy kapa€H XaM MabJIyM IIaKJJIAHWII JaBPUHU
YTaMOFH JIO3UM.

TankukoTinap kypcataaukud, 0030p MyHocabaTiaapy IIapOUTHIA
pakoOaTHUHT OWp KaHya MIAKJUIApW MaBXyJ OJKaH. YJap XakKuaa
XOpWXKHN Ba MaMJaKaTUMH3 OJUMJIApUM TOMOHHUJIAH  SpATUIITaH
acapiapHM YpraHuO, IIyHAall Xyjocara KeIIMKKH, Y30eKHCTOHZA
YHUHT XO3UPTd YTUII UKTHUCOAMETH IIAPOUTHIA ydTa IIAKIA MaBXKY.:
TaKOMWJIJIALITaH, OJIMTOMOJUIAIraH Ba MOHOTOJIJIAIITAH pakoOaTiap
(14.1-uu3ma).

PakoGaTHUHT Oy XyCycHUATIapUIaH KYpUHUO TYpUOIUKH, y 6030p
MyHoOca0aTliapyu IIApOUTHAA HMKTHUCOIUETHH XapakaTra KeITUPYBYH
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acocuii kyu cudaruga HamoéH Oymamu. Iy Tydaitnm xo3upru yTUII
JaBpuJa JABJIATHUHT acoCUi (PyHKUMsIIapuaaH OMpU MamilaKaTUMU3Aa
APKUH paKoOaT MyXUTUHHU SpaTUIIAH UOOPATIUD.

DOpKuH pakoOaT, PHT aBBaj0, UKTUCOAUETHUHT KyWH OYFHHUA,
sbHU (UpMa, KOpXOHaJap Ba KOpHopauusuiap Kabu XyKaauK IOpUTYyBUU
cyOBeKTIIap ypTacuaa sipaTHIMOFH JIO3UM.

By aca, ¥3 HaBOaTuaa aliHaH UKTUCOAUETHUHT 1Ty Kyiu OYFUHUIA
XYKaNWK (GaoNUATUHU YYKYp TaXJIUI KAJTUIITHU TaK030 KUIaau. AMMO

PakoOat
IAKJJIApH
i v v
Taxomynamira OnnronoimamraH MOHOHOJIfaIHFaH
by spkuH by mabiym Bbynna 6030pHH
pakoOat 6yuo0, napaxa-aa ouTTa UMPUK
yHAQ yerapajaHTaH KOpPXOHa
0o30paaru pakobat 6ynuo0, srajuiara
TOBapHU yHJa 0030paaru Oynmanu Ba Oup
unuiad TOBapHU UILIA0 xun ToBapuu 100

JUKAPHII Ba
coTuuiaa oup
KaH4a Oup XU
MaBKera sra
oynran
KOpXOHajap
(pupmanap)
UIITUPOK
ATaJIN.

YUKApUII Ba CO-
THIIA
O3YIINKHU
TaIIKHAI
KWJIagurad Oup
KaH4ya UUPUK
KOpXoHajap

(bupmanap)
UIITUPOK JTAJIH.

dous uinad
YUKapuo
COTHILIA Y31
Ha30par Ba
XYKYMPOHJIUK
KHAJIaIH.

1-uzma. Pakobamnunz waxkinapu

UKTHCOJIUHA TaXJUJIHUHT Iy SPKHH pakoOaT IIapouTHra MOC OYiraH
Ha3apuii Ba  METOJOJOTHK acOCH, alHWKCa KOPXOHAJIApHHHT
pako0aTOapIONIUTUHU OaxoJsall Ba TaxJIWid KWIMII OwiaH OOFIIHK
OyaraH kMXaTjapu KaM TaJKUK KAJIUHTaH.
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WNkTrcomuii TaxJWIHUHT, XO3UPTrd MypakkaO Ba3usTAa, aCOCHH
Basudacu, TypJM YCyJUIapHU KYJJIa0d KOpPXOHaJapHU OaHKPOTIMKIAH,
CUHUILJIaH  CaKjJad  KOJUIIHKM  TabMHUMHJIANI  Ba  YJAPHUHT
pakoO0aTOapAOUUIMIMHN MyCTaxKamilall y4yH TETULLIM WYI-HYpuK
KypcaTuliiaH noopaTaup.

By »5sca, TanOupkopiuk CcyObekTiapyu (DAOTUSITUHU TaXJIWI
KWIMIIHAHT aHUK Ba3u(acuHU Ba yHM aMmajira OIIMPHUIL YCYJUIapUHU
oenrmiad OJUIIHYU TAaKO30 KWIaIu.

2. UuBecTHHUSAIAD PAaKO0ATOAPAOLIIMTMHUHT Y3UTa X0C
XYCYCHUSIT/IAPHM Ba YHHM 0aX0/1an1a JJONnXa TaAXJIMJIHHUHT
Basudanapu

Bbo3op mMyHOcabaTIapuHUHT MIAKUIAHUIIMA OJJUH yd KeJMaraH
Oup KaHYa Kapa€HJIApHU BYXKyJra KeITUpaau Ba KenTupMokna. bymap
Kymylacura pakoOaT MyXHTH, pakoOaTOapAouuUInK, OaHKPOTIIHK,
UKTUCOAUN HOYOPJIMK, KOPXOHAHUHT CHHHUIIK KaOW TyIIyHYaJIapHU
KUPUTHUIIT MYMKHH. Ynapaau oupu KOpPXOHaJIapHUHT
pako0aTOap AOULITUTUIUD.

by xapa€n ¥3 HaBOaTuJa MKTUCOAWM SPKUHIMK OuiIaH Oupra
SPKUH paKoOaT MYXUTHHU XaM SIPATUIIHU TaK030 KWIAaJh. DPKUH
UKTHUCOIMET MYK KOMaa 3pKHUH pakoOar, SpKUH pakoOaT MYk >koiaa 3ca
pKUH UKTUCOAMET Oynmaiinau. Iy Tydaiinum Oy xapaéHHM amanra
OLIMPHUII YUYH KOMIUIEKC TaAOUPIAPHU HIITa COJTUIIHUA TAKO30 KUJIAIH.

lyHun anoxujga TabKuIall >KOU3KHU, Xap OuUp SIHTU Kapa€HHU
aManuéTra KOpWM KWIWII Y4YyH OJIIMH YHHUHT Ha3apuscu HILIa0
YMKMIIMIIA JIO3UM. AMMO Y30eKHCTOHIA paKko6aT MyXUTHHHU SIPATHIL,
SPKUH paKoOaT mapouTtuaa Xap OuUp XYKaJIUK CYObEKTUHUHI TaOUaTH
KaHgal OViauImm Xycycuja V3UMHU3ra XOC Hazapuid KOHIEMIUs
apatuiarad sMac. bu3z a3pkuH pakoOaTHH 0030p MyHOcaOaTiIapu
TapaKKA ATTaH MaMaJikaTiapaa KaHan oyica HIyHOAN
TYITyHMOKIaMH3. BHpOK, Y30eKHCTOH y3Mra Xoc TapakKUET ifymura,
y3Ura Xxoc MUHTAIUTETUTA, KaIpUATUra, ypd-omariapura 3raku, Oynap
SPKUH PaKoOaTHU XaM y3ura Xoc OYJIMIIMHU TakKo30 Kuiaau. by aca, ¥3
HABOATHIA, SPKUH PAaKOOATHUHT Y3GEKHCTOHTa XOC HAa3aphil acOCHHH
SpATHUILl 3aPYPUITUHH TYFIUPAIH.

Kopxonanap baonuaTuaa UKTUCOUN SPKUHJIUKHUHT
Ta@bMUHJIAHUIIIA 3PKUH pakoOaT MyXMTHHHM MIAKJIaHTUpagu. by ydyH
3ca KOpXOHajapAa JAaBiaT OyropTMacu, yHM OOIIKapHIlja Ba Ha3opaT



102

KWIKIIJA JAaBIaTHUHT apajlalllyBd KaMpoK OYnMoru jo3uM. by Gopana
Kylna Kyn unuiap KuiauHMokaa. JKyna kynm TagOupiapHu TapTuOra
COJIyBUM  MEBEPUM  XyxoKaTiap,  TaAOUPKOPIUK  CyObEeKTIapu
(GaONMUATUHUHT SPKUHIMTUHU KadoiaTiIoBUd OWp KaH4Ya KOHYHJIAp
KaOyJT KMJITHMHIH.

by koHyHnap Ba MEBEPUM  XYAOKATIAPHUHT  XaMMAaCH
MaMalIkaTUMU3/a pakoOaT MyXUTHHU SpaTUIITa KapaTUIMOKJA.
XaKuKaTaa pKUH pakoOaT MyXUTH spaTwica, Oy OuUp KaHYa MyXHUM
KaHYHUSTJIApHU amajira omupaad Ba Taptubra conagu. bynap
KyMJIacura TOBApJIApPHUHT KOMIAHUIIM, HAPXHUHT MabliyM MEBEP
mapakacura KeJIully, YHUHT JOUMHI paBuliga omud Oopuimra dapxam
Oepumm, Tamabra kapad Xxyaymiap OViiMda >KOWJIAHWINM, HIILIA0
YUKApUIIl Ba COTHUII YpTacuIard MYTaHOCHOJMKHM Ha3opaT KWIWIIN
KaOWJIapHU KUPUTUIII MYMKHH.

3epo, 06030p MyHOcaOarjiapu IapouTHAa Xap Oup TagOUPKOp
pakoOat mangoHuaa Gaonuat kypcaraaud. PakoOat MaiIoHN - y XaJo0JI-
MOKM3a sIIall, Y3UHUHT MaxcynoT (um, Xu3mar) cudata Ba
caMapaJIOpJIMTMHU OIIMPHUIIl HATWXKacuJa Fanmada KWIUII Y4yH Kyparl
MaigoHuaup. by MaiioHna xap Oup TaaOupKOp pPakMOMHHHT, SIHHU
pPaKOOATYMHUHT IIabHHUTa, Hydy3ura TerMarad Xojjaa Y3UHUHT TOBapH
(W11, XWU3MaTH)HU XapUIOPTHP KWINO ¥3 MKTHCOAUETHHH THKJIA0
TOBAPUHUHT XaM, Y3MHHHI XaM pako0aTOapIONUIUTHHY TabMHHJIAIITA
SPUIIMOFH JIOZUM.

Pako6aTOapaonuiuK KOPXOHAHWHT KaHAalW pakoOaT MyXUTHIA
daonuar kypcaraérraniurura OOFIMK. bu3 rokopuaa y3umusra Xoc
pakoOaT MyXUTH XaKuja randpras 31uKk. by y3ura xocnuk, andarra, y3-
y3uaaH nanao Oyiran smac.

3'736eKHCT0Hz[a amajira OLIUPUIIAETTAH UKTUCOIUUN
UCIIOXOTJIADHUHT y3UTa XOCIWTHU, YHUHT JSPKUH pakoOaT MyXHTHTa
TabCUPH, OU3HUHT (PUKPUMHU3YA, Kyiugaruiapaa HaMoEH Oyaau.

bupununnan, MaMJIaKaTUMHU3/1a PKUH pakooOat
CyOBEKTIApUHUHT MIAKIAHUIINA aCOCaH XYCYCUM MYJIK HETH3Huja dMac,
OaJki  JaBjaT MYJIKMHU  XYCYCHMJIAIITHUPHIN  HSBa3ura amajra
OLIMPWITAHIUTUINP. By KopXoHanmap KaTTUK pexa acocupaa (haoiausr
KypcaTHIlra Mocjaiiral KopXoHajap 3/u. YJapHU 0030p MIapOWUTHUTA
KYHUKTUPUILL, aji0aTTa, yHYaIuK ocoH uml 3mac. Ly tydaiinu yaapHuHT
Ky UTHKUPO3ra yupad CUHUO OOpMOK/IA.

NkkuHuugaH, KopxoHajgap XOM ami€, YCKyHajJapHU KaThil (hOHI
acocuja OJuIlra ojaTiaHraH OyiamO, unuiad 4YuKaprad TOBapJapuHU
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naBiaT OylopTMacu acocujia Takcumuiap 3AM. YHJA 3PKUH COTHIL,
XapUJAOpPHU TOIMIN, MApKETHHT XU3MaTH kabu 0030p MyHocabatiapu
TaMOUUJUIAPUTA aCcOCIaHMac 3/1U. by TaMOMWIUIAPHUHT KOPUU KUJIULIN
XaM KyTu1ab KOpXOHAJAPHUHT V3 YPHUHU TONMUO KETUILU YUYyH TaxkpuOa
ETUIIMACIUTH Ty(pailin KaTTa KUHUHYMWIMKIIApTa Iy4 KeIMOK/Ia.

YuuHuKaH, OJIIMH TOBAP OJUILJA OJJWHJAH TYaall yCyJlId Kam
KyJutaHwiap 34, Miiad ynkapyB4YM KOpXOHajapra caBao KOpXoHajaapu
TOMOHHUJAH TOBapHU COTUO TMYJIMHU TYJANEK CaBAO XU3MaTH
KypcaTuiap 314. DHAM 3ca, Xap KaHJall ToBap Y4YyH OJIIUH IIyJHU
TYynaHuO KeWnH coTuO ommHamuraHn Oynmu. by skapa€n Xxam 06030p
TU3UMUJArH Oapua XY KaIMK IOPUTYBUM CYOBEKTIIADHU MOJHUABUI
KUXaTAaH Oapkapop Ba MycTaxkam OYJMIIMHU TaK030 KUIMOK/A.

TypTunungan, ¥3uMu3 uIU1ad 4yuKapraH ToBapiiap omOopiapnaa
KOnuO, 4YeTAaH >Kyda kyn cudarcus ToBapiap KUpuO KeIau Ba yiap
V3UMU3HUHI ~ TOBapUMHU3HM  Kacoara  yuparau. by  kapaéH
TOBAPUMUZHUHT  CHU(PATCU3IUTUIAH EKU  Xapuaop  TalabujaH
OPTUKYAJIUTUIAH 3Mac, Oanku 0030p MyHOcabaTiapu IIapOUTH]IA
baonuaT KypcaTuIl CUp-acpopSlapvHM OWJIMACIMK OKHOaTHla Keiauo
YUKMOK/I.

bemyaunaan, Oy rOKopuja Kaij ~ KWIMHTAH  OMMJLIAp
HaTIWKacuaa,  Yy3UMu3Aa  MIUIA0  YMKApWIraH  TOBapJIapHUHT
COTWJIMACIWUIKM OKuOaTuJa KyJa Kyn wunuiad uukapuin OWiia
HIyFyJUlaHaJUran  TagOupKopiap, KopxoHa Ba  (Qupmamap V3
daonuATUHU TyXTartviura MaxoOyp Oynmunap. By »aca, xyma kyn
KOpXOHAJapHUHI pakoOaTaa Ooil OepraHiMrujiad s3mac, Oamku 0030p
MyHocabaTiiapura MocCJaiia OJIMaraHJIMrd HaTWKacHIa WHKAPO3Ta
y4pal, cuHUO KeTuimra cabad oyaMoKaa.

by XO0JnaTiaapIad KYpUHHO TypUOIUKH, 0030p
MyHOCA0ATJIapUHUHT TYJIWK aMall KWIMIIH Y4yH JSPKUH pPaKoOaTHH
TabMHUHJIOBYM KyJa Ky TaJOUpJapHU amajra OIIUPHII JO3UM dKaH. by
TagoupiapaaH OMpU, KOPXOHAHUHT UIILIA0 YMKapaguraH TOBapuHU (U,
XU3MAaTHUHU) YYyKyp Taxjwi  KuaiauO, YHM 0o030pra, HCTE€bMOJIYMWTa,
Xapuaopra MOCJIAIITUPUIL WYITUTApUHK KypcaTuO Oepuigad nboparaup.
By, 3HT aBBasio, UKTUCOAMI TAXJUJIHUHT MyXUM BasudanapugaH oupu
TaIOUpPKOp TOBapW (MINM, XWU3MATH)HUHT HCTEHbMOJIUMTa (Xapuaopra)
KyJalIUTMHU aHUKIAIl Ba OaxoJjaml WYJUIapuHA HILUIA0 YUKUII Ba
amanuérra TaAOMK OTUIIHM Tako30 Kuiaaau. by sca Oup KaHua
WYHAIMIUIApAa amaira OIIMpWIaavd. bymapra TeXHUK WyHAaJUIII,
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MKTUCOAWM, IPTOHOMMK, ICTETUK, MEBHEPUN HNYHAIUIILUIAPHA KAPUTHUIILI
MYMKHH.

ToBap (Mill, XM3MAaT)HUHT Xapuaopra KyJIaWJIuTrHHU aHUKJIAIIIa
KYJUIAHWJIAQJWTaH TEeXHUK MYHAJHUIIra YHUHI TEXHUK XYCYCHUATH,
KYJUIAaHWIMII COXACH, SPOKIWIMK Ba KadonaT myzaaatiapu, cudatu
KaOu UCTEbMOJI KUMMATUHU OITUPYBYM OMUJLTIAP KUPAJIH.

ToBapHUHT HMKTHUCOAUI KYJIAWIUIH, YHUHT 0axocHu, MabJIyM
Myaaataa €Kd WIUIaTUIl JaBoMHa Oemys TabMmMupiad Oepuinu Eku
kadonat MyaaaTuaa Oemysa 3XTUET KUCMJIAPHU aIMAIITUPUO Oepuiu,
UIuIaThIn aaBomuga (kadosat MyaaaTUIaH KEHHWH XaMm) YHra CEpBHC
XU3MAaTUHU KYpCaTHUIl TapTUOM, XapUIOPHUHT MKTHCOJIUNA UMKOHHSTH,
Ma3Kyp TOBAapHUHI yHTAa HapXy Ba cU(aTH XKUXATHUJAH MOC KEJIMIIIH,
ym0y TOBAapHUHI Xapujaopiap WXTUMOMM  KaTjiaMura, KacOwuii
HYyHaIMIIMra Moc KeIulu Kabu OMUJUIapHU Y3 UUrra oiaiu.

ToBap  (umI, XU3MaT)HUHT  Xapujopra  KyJalJIMTUHUHT
JPrOHOMHMK WYHAJMIIMIA VYHUHT OJlaM OpraHu3Mura MOCIINTH,
caJioMaTnurura XaB(CHU3IUTH, TapKuOWAa TaOWWii Ba CYHBUM TOja
(MaTepuaIap)HUHT YJIyIId KaOW OMUIJIAPHUA KUPUTHUIL MYMKHH.

Xapupopra (MCT€bMOJIYNTa) TOBAPHUHT ICTETUK MYHAJIUIIH XaM
MyXUM axamuaTrra J3ra. byjnapra yHUHT TalllKM  KYpPUHHIIH,
O€3aKJIapHUHT OCKUPUMIIMTH, YJIYaMUHUHT MOCJHUTH, JujJ OujiaH
Oe3aTWIralHJinrd Kabu OMUWIJIApHU KUpuUTCa Oyinaau.

XO03upru nautjia UCTEbMOTUMIAP XYKYKHIAaH Kenud 4uKuO Xap
KaHAall ~ TOBApHUHT  MEBEPHM  XyXOKariapra,  CTaHJapTiapra
(ampgo3anmapra) TYFpU KEIUIIMHM TabMHUHJAIITAa KaTTa 3bTHOOP
oepwimokaa. by OViinua Basupnap Maxkamacuuunr 2002 itmn 28
HOsIOpa KaOyn KuiuHran «HMcrepMmonumnap XyKyKIapuHH XUMOS
KWINIIIA 5KaMOATYUJIMK WINTHOKWMHU KEHTaWTHUPUIL 4Yopa-Taaoupiapu
TYFpUCHIa» Kabu Oup KaH4ya Kapopijapu KaOyn KWIMHAM Ba yiapjia
TOBApPHUHT MaHOAcHu KaepJaH YUKUIUIMTHAAH (YEeTHUKUMHU, Y3UMU3Aa
unIad YUKapuiaraHMM) KaThUW Hazap, JaBjiaT THIHAA CEPTUUKATHUHT
OYIuIIM KY3/1a TyTUJITaH.

ToBap (ui, Xu3MaT)HUHT Ym0y HWYHaNIMIUIApU TYFpUCUAArU
MabJIyMOT CTATHCTHUK Ba OyXrajirepusi Xucoou €ku xucoodotiapuiaa y3
akcuau Ttonrad sMmac. Iy Tydaiinu Oy KypcaTkuy Ba OMUJUIAPHU
TaIOMPKOPIUK CyObekTHAa (aonusT KypcaTyBUd MapKETOJOr Ba
MEHEXepJlap MaxCcyc YpraHuil, Ky3aTyBJIap 010 OOpHII Ba yJIapHUHT
HaTIWKaAJIApUHU OOMIKApyB XMCOOM Ba XMCOOOTHIA KaWT KWJIMO OOpHII
TapTUOUHU nynra KYWHIIH JI03UM. TanOupkopHUHT
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pakobaTOapaOULIUTH, Oy OIUK TaaOoupiIap OuilaH TabMUHIAHMANWId. Y
KyJlla KT call XapakaTJapHH, TaAOUpJapHU amajra OIIMPUIIHMU Tajaad
KHJIAJIH.

Kypuuu® TypuOauku, TOBapJapHUHT pPakKoO0aTOAPAOUUTUTHHU
TabMUHJIAII KaTTa TaaOupiap MaxxMyacMHU Tanad Kuiap skaH. by aca
OOIIKAPYB TaxJIMJIM OJIUTa YTa MyXUM Ba SIHTH Bazu(aIapHHU FOKJIalIH.

WNkTrucomuii TaxJIWIHUHT TapKuOwWii KUcMu OyiaraH OoIIKapyB
TaxJIMJIA 3PKUH pakobaT XykM cypuO TypraH 0030p MmyHocabatiapu
mapouTuaa TaAOUPKOPIAPHUHT PAKOOATOAPIONUIMTMHU TabMHUHIIAII
y4yH KyWHard Tag0upiiapHyd aMalira OIUPHUIIT JTO3UM:

* paKo0aTOAPAONIIMKHNA TAabMUHIIOBYM WYHAIMIILIADHU aHUKJIAI
Ba yJapHU 0axoJanl yu4yH TeTUIILIN TaJIKUK 0JIUO OOpuIl;
* pako6aTOapAONIIUKHN H(OJATIOBUM KYpCATKUWIAp TH3UMHUHU

unuiad YMKUII Ba ylIapHH 0axoJOBYM pakamiap Ba axOopotriap OuiaH

TabMUHJIAI;

* paKkoOaTOAPAONIINKHN  TabMHUHJIOBYM  IKOOMKA Ba  cajmOui

OMWUIAPHU  aHUWKJAII Ba  WXOOMUJIAPUHU  TAKOMUJUIAIITUPUIL,

canouitapunu 6aprapad KWINII WYITIapUHU UIILIA0 YUKUIIL;

* Oapua KypcaTKhuwilap Ba OMIJIIAp THU3UMUHH Y3uja wudonaa

TAagUraH pakoOaTOApAOUUIMKHU HUQPOAAIOBUM SITOHA  (KOMIUIEKC)

KYPCAaTKUYHU aHMWKJIAIl Ba Y OPKaJd Ma3Kyp KYPCATKUYHHHT KaTop

JaBpyiap MoOaliHuIa Y3rapuil TeHaeHIusIcura 0axo Oepu;

* Oapua axOopoTiapHu kamjad TaJOUPKOPHUHT Ba y UILIA0

yuKapuO coTa€Tran ToBapu (Wi, XHM3MaTH) pakKoOaTOapAOLLIUTHHU

TabMUHJIOBYM YOpA-TAAOHUPIApHU HIUIA0 YUKHUII Ba HUXOST, YHU

AXIIUJIA Oyiinya TeruuuIym OOIIKApyB KapopIapyuHu KaOyJl KUJIHII.

Yoy TanabnapaaH Keiaud 4MKUO OOMIKApyB TaXJIUJIUMHUHT aHUK

BazudacuHu Oenruiad oaui MyMKUH. byHra Kyiunarumnap Kupaiu:

1. UctepMomuunap, SbHU XapUAOPJIAPHUHT Tajad Ba SXTUEKIAPUHU
yprauum. bByHna xapuaopiapHUHT Myl JgapoMaau, KacOui
WYHaIUIIW, MUUINN TapKUOU, MABCYMHUHT Y3rapuiiy kadu OupkaHda
nyHanumap kypubd yvkuiaad Ba Oyiap Oyilmya aHWK MabiaymoTiap
TYIUIAaHAIH.

2. bo30pHUHT XOJAaTUHH YPTaHUII. YHUHT XU3MaT KWIHII CAIOXUSTHHH,
aXOJIMHUHT a0 KWIMHTAHJIUTH Ba ailHaH TaJOWPKOPHHUHT TOBapura
yXIiam — TOBapJapHUHT  pakoOaTYWwjiapy  TOMOHHUJAH  KaHjai
COTWJIAETTaHJIUTH, YIIAPHUHT cUdaTH, HApXU YpraHwiaiu.

3. TanOupkop pakoOaTumiiapy  TYFPUCHIA TYJIUK  MabIyMOTJIap
WuFumagd  Ba  yJapHHM — Ma3Kyp — TaaOupkop  QaonmsTHaaru
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pako6aToap TOUITUKHI nudoanoBun KYpcaTKuujap Owmnan
COJIMIITUPUIAAN, TOBap (WII, XWU3MaT)HUHT 3K03ubacu, cudaru Ba
HapXu uHOOATra OJMHUO M1y coxa Oyilmya TErumnuiM TyXTamra
KEJIMHA/IH.

4. Y6y 1-3 Oanpnmapaaru TYmiiaHrad axOopoTiap acocuja TaJa0upKop
¥3u unuiad 4ukapa€TraH TOBapUHUHT, Oa)kapa¢TraH HWIIMHUHT Ba
KypcaTaéTraH XU3MAaTUHUHT pPakKo0aTOapAOUUIMTHMHU TabMHUHJIAII
y4yH TETUIUIM 4Yopa-Tanbupnap wunuiad yukaau. by uyopa-
TagOupiiap/ia OKOpPHJA TabKWJJAHTaH HCTEbMOIYHMIa (Xapuaopra)
KyJai OYJNMIIHUHT WYHATUIIIAPUHU TaKOMWUIAIITAPUII OYinda I
om0 6opaau. byHna:

4.1. ToBap (w1, Xu3MaT)HUHT TEXHUK HyHamuIm Oyiinda 6apya oMusuiap
Ypranuauo, yJIapHUHT TAKOMUWIIAIIUIIT YOpAJIApUHUA KYPaJIu.

4.2. ToBap (w1, XU3MaT)HUHT UKTUCOIUM MYHAIUIINIA AaCOCUN YBTHOOP
KaM XapakaT dBa3ura IOKOpu (Qoiiia OJMIIHUA, YHHHT CU(ATHHH
Oy3maraH, J>KO3MOACHMHHU OINUPraH XOJJa DPHUILIHUIITa KapaTuirad

oynanu.
43.Toap (w1, XWU3MaT)HUHT SPTOHOMHK HYHAIMINNA OJaMaJPHUHT
caJloMaTIurura canoui TabCUD KUJIMauJIUTaH, yJapaaH

GoNaNaHUIIHUHT  KYJAIUTry, XaBQCHU3IUTH KaOu XoJaTjJapHU
TabMUHJIAWIUTAH )KUXaTJIapura Karra axaMmusT Oepuiaiu.

44.Toap (wmi, XW3MaT)HUHT OCTETHUK MYHAJIUIIA XaM  YHUHT
pakoO0aTOapAONUIUTHHN TabMUHJIOBYM MYXHM OMIJI JKaHJIUTHHU
uHOoOaTra 01mb, pakoOaruuiap ToBapH (MIl, XU3MaTH)ra HUcOaTaH
XKo3ubamu KWIuO KypcaTHira XapakaT KWJIWHAIu. Arap JIO3UM
TONWJICA YHU peKjamMa KWJIUIIHUHT XaM camMapaid Wyuiapu Ba
yCyJIJIapUHU XaM axTapu0 TOMUII YopajJapyuHU UILIa0 YUKAIH.

43.bapua TamabmapHu y3uga  My)KaccaMm  dTaAuTraH  TOBApPHUHT
MebEpaapra, cepTuduKarra TYFpU KENWIM, aifHaKca, YHUHT JaBJjat
TUIUAA Xap Oup ToBapaa udoja STUIMIIMHU TabMUHIAWIU. 3epo,
TOBap KYyJAWIMKIAPUHUHT XamMMa >KUXATJIapUHH KypcaTa oJiaguraH
€3yBHM WJIOBA KUJIMII XaM yIIOy TOBapHHUHT pako0aTOapaoUUIUTUHU
TabMUH JTHINTA XHU3MAT KUJIaIH.

9. Xap Oup TOBap Ba TOBap TyPYXJApUHHUHT paKoOaTOApAOILIUTHHU
u(hOoTATTOBYN KYPCATKUWIAPHUHT COJNMINTHPWIAIMTAH paKamiiapaaru
MYTJIOK (HUCOMIT) MUKIOPH aHUKJIaHAIH.

6. TagOupkop  ToBapm Ba  (aomumsaTH  paKoOaTOAPAONIINTHHH
ndomanoBun KypcaTkuujaapHu OOIIKa pakoOaTuuiiap KypcaTKudiapH
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OWJIaH COJUINTUPWIAAM Ba yHU MycCTaxkamuiaml OVinW4Ya TErduIuIH
qopa-Taadupiap Uiiad YMKIIaIu.

boiikapyB TaxJuauHUHT ymiOy BaszudaiapuHu Oakapuiiv Oup
KaH4a KylmuMya TaaOupJiapHU amMalira OUIMPHUIIHU TaK030 KUJIAIu.
bynapra KyinaaruiiapHu KAUPUTHLI MyYMKHUH:
* uniad 4yuKapuiaguraH ToBapra (Wi, Xu3Marra) TajdaOHUHT
XAKMHUHH, XapUAOPJIAPHUHT TYJIOB KOOWIUATUHU, UCTEBMOTYNIAPHUHT
TapKUOUHM YPraHull;
* 0030p CErMEHTUHU YpraHUIll, XapuJI0pJapHUHT KacOuM, MUJUIHIA,
KUHCHH, €N )KUXATHIaH TAPKUOWHYN aHUK OCNTHIIAILL;
* MaxCyJIOTUHUHT PaKpoOaTOApIONUIMTUHA CU(aATUHU, HApPXH Ba
XaKMU KUXATUIaH aHUKJIAI;
* MaxCyJOTHU COTUIIHU KEHTAUTUPHUII YUyH KylIuM4a 0030pJapHU
axTapud TONMII Ba YHUHT CAIOXUSITHHUA O€Nrujiam ycyJUIapUHU
KYpCaTHILL;
* MaxCyJIOTHA COTHII XQKMHUTA TabCUP KUIYBYH Oapya OMHIITIApHU
aHUKJIAIl Ba yJapHU XMCO07a0 TOMMO TETUIIM Xyjocalap YUKAPHUII
XaMJla COTHII XKMHUHHU KYMaUTUpUII OYyilmya aHWK dYopa-Taadupiap
U120 YUKHIIL.

bomikapyB TaxJWJIMHUHT VY3UTa XOC XYCYCHSITH IIYHIAKH, ¥y
KOpXOHa pax0apu, sracura, yJIapHUHT TajllaOuJiaH Keaubd YMKKaH XOJaa
xu3mar kKunagu. Tamabrapra HuMa 3apyp Oynca Vma >xapaéHHU
YpraHuin Ba TErUIUIM XyJIOca YUKapuO OOLIKapyB KapopJlapuHH KaOyn
KWIMIIIEK KEHI KaMpOBIW HMKTUCOIUM WIIMTHU Oa)kapuiljga OOIIKapyB
TaxJuauaan Qoinananuinaad. bup cy3 Ounan aiTranga, OOIIKApyB
TaxJIUiIu OOIIKAPYBUMHUHT OOIIKApPYB KapopJapMHH KaOysl KWUJIUIIIA
MyXHMM JacTakjapaaH oupu 0ynubd xucobnaHaau.

3. UuBecTHIHMAJIAP PAK00ATOAPAOLIIMIMHYA TABMUHJIAIIA
UII Xa:KMHU, cuPaTt Ba 0aX0 OMIJIADMHUHT y3apo
OOFJIMKJIUTH

bo3op myHocabaTnapu mapouTujia TaAOUPKOPIUK CYOBEKTIapU
(GaoMUATUHUHT PUBOXKJIAHUIIKA OWJIAaH OUpra, SpKUH PaKOOATHUHT
BYXXyAra KeIWIId Ba OO30pHM TapTUOra coaud TypyBYH YHCYP
cudaTyua aMan KWIMIIKM MyKappap. AMMO UKTUCOAUHN agabuériapaa 0y
Macajga eTapiM jJapaxajaa EpuTWiraH smac. AMNHHKCA, Taa0UpKOp
(bhaoauATH Ba TOBAPUHUHT PaKkoOaTOAPAONUIIUTHHA OaxoJaml Ba TaxJ U
KWIKII Macajlach ymymaH Kapa0® uukuiamarad. [y tydaitnu umaa
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Ma3Kyp Macajajapra ajoxXujaa axamusaT OepuiMmokiaa. ByHWHT sHa Oup
KUXATH IIYHIAKH, 0030p TU3UMHAA YHUHT YHCYpJapH TYJIUK HILIAIIra
TylHirad, TaJOMPKOp Y3MHUHI PpakoO0aTOapJONUIMTMHU TabMHUHIIAMaca,
YHUHT CUHUIIN, THKUPO3Ta yupaliy TaOuui.
TanOupkop Y3UHUHT paKkoOaTOAPAONUIMTUHA aHUKJIAII YUyH 3ca,
yHU 0axoJiall Ba TaxXJIUJ KWINII UYJITTAPUHU SIXIIH OUJIUIIH JIO3UM.
bo3zop Tuzumuga Y3WHUHT pakoOaTOApIONUIMTMHA TabMHUHIIAIIN
y4yH TaAOUPKOp KyWHUJIard y4uTa, SHT MyXUM YHCYpJIApHH KYNaWTUPHUO
TypuiiaaH Mandaatnop. bynapra:
1. Imm xaxm#, SbHM MaxCyJOT HNIA0 YWKAPWILIHM, WII
OaXapuITHU Ba XU3MAT KYPCATUILIHH KYTaUTUPUILL.
2. Arap uMKoHH O¥Jica, ToBap (MaxcyJoT, UIll, XKU3MaT) 0aXOCHHU
OLLIMPHIIL.
3. a6 ynkapaérran ToBap (Ui, Xu3Mar) cu(aTHHA ONITHPHIIL.
Ymby yHcypnap ¥ypracuaaru OOFIMKIMKHU KyWujaaruya wuQoaanamt
MYMKHH.

TanOuMpKOpHUHT
paKodaTéaApAOIIIUT
WHHM TABMHUHJIOBYH
OMUIJLIAP

v v ¥

N1 xaxxmu » Cudaru »  Baxocu

2-Yu3zma. Taooupxkopnunz paKooamoapoowiuunu
MabMUHI08YU
OMULIAPHUHZ OUup-Oupu OuIan 002UKIUSU

TangOupKOpHUHT PaKo0aTOAPIONIUTUHN TabMHUHJIAIIA aCOCUI
YHCYpJap nuujaa 6axo MyxuM YpHuH TyTaJau. AMMO IITyHU YbTUPOd ITHII
KEpaKKu, TOBap (WI, XM3MaT)HUHI XaKMH XaM, YHUHT cudaTd Xam
TagOupkopra OeBocuTa OOFJIUK. AMMO 0ax0 Xamullla YHUHI XOXHIII-
upojacura €KM cabid Xapakariapura OOFJIMK 5Mac. YHH OO30pHHHT
KOHYHJIapU TapTHOTa COJaIu.

TankukoTiaap KypcaTIUKU, TaAOUPKOP Y3MHHUHI 0axo CUECATHHHU
MIAKJJTAHTUPUIIIA, YHUHT Y3rapuilluHU Ky3aTuO Oopuiijga OupkaHda
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oMWJJIapra axaMmusaT Oepullu JIO3UM »5KaH. bynapra Kyluaarunap
KUpaJIU:

1. BaxoHUHT MUKIOPH TaAOMPKOP XapakaTUHU KOIUIAWIUraH Ba
MabJIyM Jlapaxkaja yHra Qoiiia KenTupaaurad OyInIim.

2. baxOHUHT MUKJAOPH XapHJAOPHH KOYMpPMaWaWraH, SbHU
paKkoOaTUYMIIApUHUHT MaxCyJoTUra HucOaTaH YHHUHI 0axoCH O3THHa
Oyncanaa KaMpoK OeNTHIaAHUIIIH.

3. YOy ToBap ©6axocu 0030p Ba JaBJATHUHT HAPXJIAIITHPHUII
cuécarura 3uji OYyIMaciuru, s’ibHu Taaoupkop doigacu MaxcysiaoT (Ui,
XU3MaT) UNUIad YMKApUIIHU Kynautupuim YpHura, ¢daxkaT O0axoHU
ompuIn 9Bazura amanra ommaciauru. Iy Tydaiam wmaxcynot
TaHHapXWra KyIIWIaguraH Makcuman Qoiiga Mukaopu OuiaH
XucoOJlaHraHja, ToOBap OaxXOCHHUHI MHUKIOPU MEBEPAAH  OIIUO
KETMACJIUTU JIO3HM.

4. Ma3kyp ToBapra (uimi, xu3Marra) 0030p TYHUHraH OYuO,
YHUHT 0axoCH TMacaliuil TEeHJEHUMsICUura sra Oynranma, OaxXOHUHT
nacalMild TaHHApXJaH MacTra TYmUO KeTajauran Oyiaca, MasKyp
TOBapHU (MI, XW3MaTHW) HILIA0 YWUKAPUIIHU TYXTaTuoO, OOIIKa
0o030prup TOBapHU (WII, XU3MATHHW) HMIUIA0 YMKApHUIITa YTUII, SHHU
($aonuATHY 3yJTUK OWIIaH Y3rapTUPHUII JIO3UM.

9. ToBapHM Xapuaop KaHya KyN oOJaJuraH OyJca, LIyHra MoOcC
paBUIllla YHUHT 0aXOCHMHU MacauTUpuO® OOpuIl aMalUE€TUHU KYIUIaIl
no3uM. by xapupopnu 6axo cu€catu OwiiaH parOaTJaHTHUPHUIN dBa3ura
y3ura kajud Kuiaau Ba yJIapHUHT COHMHU MYTTAacuji omupud Oopaiu.
By ycyn xam ’xkaxoH amanué€Tuja CHHalTraH OYJIMIIUIra KapamaciaaH,
Ou3/1a yHra Xajau KeHT KyjaamJa YTUJIIraH 3Mac.

baxo cuécatn wuKTHCOAMU CHECAT THU3UMHUAA VYTA HO3UK
cuécarnup. Iy Ttydaitnu 06030pHM ypranuimiga, Tanad Ba Takaud
MyBO3aHATUHHU Ty3ullga Oy Macajara ajoxyja axaMHsaT OepHlIlu,
TaIOUPKOp Ba YHUHI MAapKETOJOTJIapyd pakoOaTyu Taa0upKopiap
TOBAPUHUHT 0aXOCHHHU, yJapja KyJJIaHWUIAaETraH 0axo CUECATUHU SIXIITU
ypranu® Oopunuiapu Jjo3uM. by Xomar Maskyp TaaOUPKOPHUHT
pako6aTOapAOUUIUTUHY TAbMUHJIOBYM aCOCUN OMUIIIapaaH oupu 6Yauo
XUCOOJIaHaIn.

Tanbupkop 0axo cu€catuHu Oenrwiamaa ¢akat paKkoodaTdYuIapu
TOMOHHUJIaH MILIA0 YUKWJIAIUTaH TOBap (HMII, XU3MaT)JIapUHUHT 0ax0CH
OwiaHTMHA KU3UKUO KOJIMIIM, YyJapHUHT ¢akaT 0axo cuEcaTUHU
ypranum OuiaH »dSMac, Oajdku 1y Ba Oommka Xydyajapiard
0030pJIap/iary XoJdaTHU XaM YPraHUId JJO3UM. Arap, Oup MaxcysaoT oup
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0o30opma Oup xua 0axoma COTHIICA, MKKHHYKCHAA YHAAH IOKOPH EKH
nact OViIuIM MyMKUH. Arap, 11y 6o3opra ToBapH#u ou0d 00pubd coTuil,
TalllMIIl ~ XapakaTJlapyHu  Komiad  kympok  ¢oiiga  OJUIIHU
TabMHUHIAWIUTaH OYyiica, yira 0030pHM XaM drajulalira XapakaT KUJIUII
MakKcajra MyBo(uK.

TanOupkop KaH4ya Kynm OO30pHHM drajiaca, y IIyHYa Y3WHUHT
SIIOBYAHJIUTHUHU Ba PakoOaTOApIONUIUTMHUA TabMHUHIA0 Oopagu. by
YIyH TaAOMPKOpJa TETUILIA MabIyMOTIap OYIWUIIWHN TaK030 KUJIAIH.
bupruna Camapkanag Ba Karrakypron maxapiapujaara Oemira
0o030pmaru HapXHM oJlauK. (1-xagBan).

1-Kaasan
CamapkanJ BWIOATHHHUHI TypPJiu 0030pJapuaa TaadupKopJiap
TOMOHMJAAH COTHJIAéTran ToBapJjapHuHr 2005 iua 14 nexkadp
xoJaTuaara 0axocum

ToBapjapHuHT bo3opiapHuHTr HOMU
HOMH Cuédo | Mapma | lamap | Temup | Karrakyp
0o30pu p UK nyJ FOH
0o30pu | 0030pu | 6030pu | 0030pHU
1. Mo rymr, 4,0-4,2 | 4,2-4,3 | 3,8-4,0 | 3,8-4,0 4,0-4,2
MUHT CYM
2. Kapromixka, 400- 410- 390- 390- 390-430
cyM 450 465 410 420
3. Kapawm, cym 140- 150- 120- 120- 100-140
170 180 150 150
4. I'ypyy, cym 300- 350- 300- 350- 300-400
450 450 450 550

Manoa: bo3op mavmypuamu MabviyMOmMHOMACU 64 MYANNUPHUHZ
mwaxcuu
Ky3amyeu Hamuxicacuoa my3uaou

by epaa rymTHuHT Hapxu 3,8 MUHT cymaaH 4,3 MUHI cyMmraua,
KapTolIKaHUHT Hapxujgaru TodoByT 390 cymman 465 cymraua,
kapaMHUHT Hapxu 3ca 100 cymaan 180 cymraua, rypyu 3ca 300 cymaan
500 cymraua dapx kwiaagu. TagOupkop Kaiicu 0030pja MaxCyJOTHU
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COTHIITHU Iy MabIyMOTJap acocuja Yy3W JPKWH TaHJaWaId Ba Xai
KHUTa I,
«HBecTUIIUA JIOMUXAJAPH PAKOOATOAPAONIJIMIH XaKH/1a
TymyH4a» mas3ycu 0yiuua TASTHY UBOPAJIAP
PakoOarbapaonumk
TanOupkop paonuaTUHUHT paKkoOaTOAPAOLILIUTH
TanOupkop ToBapu pakoOaTdapAOILIUTH
TakoMusiamrad pakooar
Omneramosutamrad pakooar
MoHomnosutamras pakooar

15-maB3y. PAKOBATBAPJIOLI MHBECTULIUAS JIOMUXAJIAPU
TAXJIUIN

Pexa:
1. MykoOuI MHBECTULIMSIIAP TaXJIUIH
2. HuBectiysa JOMMXAJAPUHHUHT aMal KWIMII MYyAJATJIApUAATH
bapkap TaxJIuiIn
3. VHBecTULMSUIADHUHT KOIUIAHWIIM Oyiinua y3apo 3UAAUSTIH
JIOUMXanap TaxJInIn

1. MyKoOu/I MHBECTHIUSAJIAP TAXJINIH

NuBectunusimapauHr  cadgapbap OSTWIUILIHM, KYI KUXATIAH,
JOMMXAJapHUHT FOKOPU CcaMapaJopiIMKKa »Jrajurura acoCJIaHaJIu.
Cababu, OyHpali wuHBecTMLHS JoWuxajnapu karta ¢oitga oauil
UMKOHUHM Oepanu. Opatna, okopd (¢oiga OJMIT  aKcapusT
WHBECTOPJIAPHUHT aCOCUM Makcaau Oynrannuru Oouc, OyHau
JoMMXanapHu  MOJMSUTAIITUPUIIAAH  HUHBECTOpiap  MaHdaaTaop
oymanwnap. JIeKMH XaMMa WHBECTOpJIAp XaM MHBECTHUIIUS JTOMUXACUHU
MOJNMSUTAIITUPHUIIAH ~ aBBajl  YJApPHUHT  TYpJAd  UKTUCOAUM
KYpcaTKuwiapyuHu 0axoJiaiiimiap Ba JOMMXaHU MOJUSIIAIITUPHUIL YIYH
V3MapUHUHT TYpAu XWi1 TanablapuHu Kysawiap, MIyHUHTIEK V3
UMKOHUSTIAPUHUA XaM XucobOra ojumra Maxoypiaap. XoXuIl Ba
Makcajyiapra MoOC OyJiraH JOMMXaJapHUHT yJlap TOMOHHUJAH
MOJIUSJIAIITUPUIITA KaOyJl KUJIUHUILIAPU TaOUUMaup.

Opnatna, ©Oapua WHBECTHIMSI JOMUXallapu XaM Oup Xui
KypcaTkuujiapra odra OyjmaBepMaian. AWpuUM KypcaTKuwiap Oup
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Jonmxana IOKOpW WKoOuM Oyica, OomKa JoWnxaga 3ca aKCHHYA
OynuImM MYMKHH Ba siHa Oup alpuMm KypcaTKuwiapu 3ca Oup
Joiimxana OomIKa JoMMXajarura HUCOATaH MACTPOK MHUKIOpra 3ra
Oynumu MymkuH. bup coxara xoc Oynran noduxaiapHUHT OyHai
(Y3apo 3UAIMATIM) MablyMOTiapra sra Oyiauiu, yiap ypracujaaru
pakoOaTHU BYXyara keatupaaud. MHBecTunus KapopiapuHu KaOyl
KWINII, allHUKCA, paKkoOaTIW MHBECTUIMSIIAP IIApoOUTHAA OMpMyHYa
KUIWH Ba3UATIAPHU KEITUPUO YUKapaIU.

NuBectunus noduxanapu ypracuaard pakoOarT KypalluHUHT
BYXXy/ra KeJIHIIH, oJaTAa, Kydiuaaru cababaapra acociaHaau:

1. aBecTUIUATIApHUHT HT KUCKa QypcaTaa (Te3) KOMJIaHUIIH
Ba 10KopH (oiia KeITUPHUIIIH.

2.VIHBECTOPHUHT KanmuTal 0I0KETH YEKJIaHTaHIUTH.

NuBectunusinap y €ku Oy HaTWKajlapra 3pUIIMIL €KUM MyailsiH
TypAard 4eKJaHraH pecypciapaaH  (QoHTaJaHUITHUHT  MYKOOWII
UMKOHUATIApU  TabMHUHJIAHTAH  XoJulapaa  y3apo  3UIIUATIN
WHBECTHUIIMASIIAp XUCOOJaHAIM Ba pakoOaTiIallyBUM WHBECTUIIMSIIAP
ne6 aranagu. MykoOun (¥3apo 3UAAUATIM) HWHBECTUIUSIIAPHU
TaKKOCJIAIIl 3ca yJiap WYKIaH SHT IOKOPU caMapajiCUHU aHHUKJIAIlra Ba
VHHU KY3JIaHTaH MakcajJ WyJinaa MOJUSIIAIITUPUINTra UMKOH Oepaau.
MykoOui oiuxanapHu y3apo TaKKOCIAIIa, SHT aBBaJo:

— uniad YMKapuIl pekacHu Ba XaXKMH €KW JOUUXa
KyBBaTHUTaQ,;

—BaKT OMUJINTA;

—sSIHT'Y TEXHUKA KU TPOTPECCUB TEXHOJIOTUs Oyinda
Oaxxapuyiaura uil (Xu3MarT) XaKMUra;

—uIIad YUKApUIIl Ba MAXCYJIOTHU UCTEHMOJ KUITUITHUHT
WKTUMOUN oMIIUTapura (aTpod-MyXuTra TabCUPUHU XaM Xucoora
OJITaH X0J17a);

—MOJNUSABUHN KypcaTkuuiapra (6axo mapaxacu, HHGISALMS Ba
KpEeIUT yuyH (OU3 CTaBKaJIApH Japa)xajiapy Ba 11y Kaduiap)
BTUOOPHU KapaTHUII JO3UM.

NuBecTtunuss  JOMMXAJIAPUHUHT  CaMapaJOpJIMTd  KOKOpH
KypcaTKuuiap acocuja HIUiad 4YUKWIraH pexka (Oamopar)iapHUHT
XaKUKU Oaxapunuiuura OofnauK Oynanu. by OamopaTiapHUHT
XaMMacu IOKopH cudatiu, XapuIOoprup MaxcyJdoTJIapHU HIIa0
YyuKapulilira Ba OKoOpW (oiiga acocuja COTHINTa KapaTWiraHn OYiasu.
JlekuH JNOMMXAJIAPHUHT TEXHOJIOTMK TapkuOW (MIu1ad YuKapwuiil
KapaCHUHUHT MYypakKaOJWrd Ba Yy30K JaBOM OTHIIM), JOHKXa
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KYBBAaTUHUHI OOCKHYMA-O0OCKMY Y3MAIITUPUIUIIA Ba MaxCyJOTHU
COTHII >Kapa€HU KaOWIAPHUHI JIOMMXA CaMapajoOpjurura Kuaaun
TabCUP KYPCATUIIMHU XUCOOra OJIUII 3apyp.

Opnatna, 00BEKTHHU MINTa TYMIUPUITHUHT OMPUHYM OOCKUYMHUHT
V3UIa€K TYIWK JIOWMXA KyBBATWMIa JSPUILIHIIHUA PeKaTaAlITUPUITaH
MHBECTHULIUS JIOMMXAIAPUHUHT aKCapUsIT KUCMU HOpeall XUCcOoOIaHaIu.
Cababu, Typau XW1 TEXHOJIOTHMK, HILIa0 YUKApUIl Ba THXOpAT
KUUMHYWINKIApU OKuOaTtuaa (COTHIN XaKMUHHMHT TYIIUO KETHIIH,
XOM ali€¢ Ba MINMYM Ky4Yd TabMUHOTHAArd HOMYBO(UKJIUKIAP Ba Iy
kabuiap) Jnoluxanap uOUIad YUKWITaH pekajlapura MocC Keiamai
KOJIMIIJIMTA MYMKHUH. AHUKca, OyHAal X0JaT JIOWMXa KYBBATUHUHT
OupuHYU 17050)0%05070500 Y3UIAaEK TYJIUK Y3JIaTAPUINIIN
peXKaNAITUPUITaH UHBECTULIMS JIOMUXalapuia Ky3aTUIUIIN MyYMKHUH.
UyHku, akcapusaT XoJuiapaa, MaxCyJOTHH UILTA0 YMKAPUII Ba COTHUIII
uIiapyuaa aipuM MmyaMmmoJiap ro3ara keiaumd MmyMkud. [y cababnan
J0MUXa peKACUHU MILIA0 YMKUIIAA YHU JIOWUXAHUHT TYJIUK KyBBaTHUIa
SPUIIUIITUHA HWHBECTULIMS OOBEKTHHM WINTa TYUIUPraH BaKTHHUHT
YUYUHYU-TYPTUHYM  Huiapura KeiaumO, MWUpUK Ba  Mypakkad
Jounnxanapaa sca 4-7 Wriuiap U4uAa y3JallTUPUIITa MOCIAIITUPUIITA
xapakatr KwinHaau. Onatna, OyHIal pekalalllTUPUIN CcoXa, JIOHHXa
XycycusiTiapuaaH, umiaad YUKApUIIHUHT  TypjapupaH, ©0030p
X0JaTUuJaH Kelud YMKUO amMaira OoIHUpWiIagd Ba MaXCYJOTHUHT
Y3JIyKCHU3 Ba MAKCUMYM MUMKOHUSATIIAp OWJIaH COTWJIMIINTA KapaTHIIraH
Oynamu. Jloluxanapaaru Oy Ba OoOlIKa >KUXATJap yjaap WYUJAH SHT
caMapaJlUCMHM  TaHJallga 3WJAUATIN  XOJATJIapHH  KEeITUPHUO
yuKapuium cabadiu TYFpu Kapop KaOysl KUJIUII MyaMMOCH Xap JOUM
noy3ap0 Macasia XucoOJIaHaau.

Macanan, dapa3 KuUIalIUK, SHTM KypwiraH Kyn KaBaTJiu
axoJM YWIapUHM MCUTHUIN YYYH KOPXOHA MCHUTHII Ba DHEPTUs
TabMUHOTHHUHT KYMHUp, Ta3, Ma3yT TypjapujaH OWPUHH TaHJAIIH
no3uM. FOxkopu napaxanard >HEpTUST TaAbMUHOTWIA SPUILIUII y4YH
Oapua yCyJ/UIapHUHT TaKKocjiaMa TaxXJIWiIu YTkazwiaau (OyH7aa
TaxJWJIHUHT OJJWN Ba TYIIYHApJW OVIWIIN YUYyH OW3 WHBECTHUIIUA
JOMUXaNapuHUHT Oapya BapUAHTIAPUHUHT XAETUMIMK JaBpU OuUp
XuJ - 4 viunra TeHr Ae0 dapa3 KuiaMu3) Ba yiaap KyWuaard xaaBaiiga
V3 aKCUHU TOIITaH.

l-xkaagBauJa
MyxkoOuJ Jjoiixangap TaxXJuJu
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Unpectn- MMMk mys1 TymyM/Iapu cyMMAacH, Cop | Hupecrn- | @oiina-
nusiiap | HuJuiap 0yiimya MJIH. cymaa KopHn uusiaap HUHE
o o o < % KHuMar, PpeHTa HYIKH
Typiaapu 0-i \1-A |2-i 3-H 4-ii NPV, |oenmru PI | menépn,
MJIH. C¥M IRR,%
Kymup -1000 {750 |500 0 0 95,04 1,095 18
I'a3 -1000 [350 |350 350 |350 109,45 1,109 15
Maszyt -500 | 180 |180 180 180 70,58 1,141 16

Kanpan MabiyMoTiaapuaaH KYpuHUO TypuOAUKH, KyMUp capdu
CXEMaCHHHUHT IMacT caMapaJopiuKka sra oymuinura cabad (PI = 1,095)
UCUTHII THU3UMHUHUHI UIIra TYMIUPWIMIIKMIAH Oouuiad y4yMHUM duira
KeJMO Ba yHJAaH KEMMHTM WWUIapja xed KaHaai Iy TyIIyMJIapUHUHT
yMyMaH Kenaub TymMacauruaup. JIeKuH axonu yijiapura HUCCHUKJIUK
Y3aTUIIHU TYXTAaTUII WMKOHWUHUHI HYKJIUTUTMHA YHU WIUIATUIIHUA
JaBOM DJTTUPUIIHU OKjdaau, xosoc. Illy Ouman Oupra 10% mnux
JTUCKOHT cTaBkacuja Oy BapuanT wkobOuit NPV ra Ba y wmasyr
CXeMacHuJarura HucOaTaH Karra MUKAopra jsra. Arap MyKOOuWJ
BapuanTiapau IRR muknopu Oyiinda Takkociiacak, KYMHUpP CXeMacH
oup MmyHua ad3anpok xucodsmanaau. NPV  muxnopu 0Viinya MyKoOus
JONMXAJIADHUHT TAKKOCIAHWUIIM HATHUXKACUIA a3 CXEMacu SHI KarTa
MHKIOpTa STaJdurM MabIyM Oyiagu. Y3 HaBOaTHma, MasyT cXeMacH
WHBECTULIMSUIAPHUHT PEHTA0CIUINTU KypcaTKU4uu Oyilmua 3HT IOKOPHU
MHUKJIOpTa 3TaJTUTH MAbIyM.

AmManuérna ymly Mucongard kabu MyKOOWI JOWMXaTapHUHT
Y3ap0 3UIAUATIN TaXJIWIUTA, 0JIaTaa, KyrWuaaruiap:

l.Kenrycu mnyn Tymymiaapu kaaBainuaard (apkiaapHUHT
MaB> XY JIJIUTH.

2. luBecTUIMSUIApHUHT  Tajdad  KWJIMHTaH  CyMMacHuaH
dbapkiIapHUHT MaBXyJUIMrn cabad Oymanu. by XoJaTHU OKOpHa
KEJITUPUITAH MHUCOJ JKaJBaJlUJaH SKKOJ KYpHUIIUMH3 MYMKHH. By
epaa IRR kypcarknuu Oyiinya KyMUp cXeMacu ra3 cxeMacujiaH IoKOpHu
Typanu (spHM Terununda 18% Ba 15%). Arap sHeprusi TAbMUHOTH
cudaTuaa KymMupaaH GoiiganaHuil acocuaa OJUHTAH MyJT TyITyMJapu
KMCKa JaBp MYUJa 103 OCpUIIM Ba KEHUHTU WUIIapJard TYIIyMHUHT
OyTyHnail Tyxtamura 3bTHOOpP Kaparcak, yumilOy JOHMXaHUHT Ta3
cxemacu Oyinya MykKoOWJI BapuaHTTa HUcOaTaH KMCKapOK JaBp MUHUIa
dboitna UYKM MEBEPUHUHT IOKOPUPOK Jlapa)xacu TabMUHIAHUIIUHU
Kypamus.
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boiika TOMOHIaH OJraHia, Ma3yT CXE€MAacu WHBECTHLUSJIAHTaH
xap Oup cymra HucOaTaH JHT IOKOpU (oifna KEeITUpyBUM JIOMHMXA
xucobmanaau. bupox Oy goiiuxa Oyiinmya Tamad ATwiIaauraH
WHBECTULIMSIIAP a3 cxemacura HucOaTaH KUYMK Ba ynap Oyiuda cod
xopuit kuiiMmat (NPV) xam kmumk xmcobmanagu. Pl Ba IRR GVyiinua
aca Tra3 cxemacujaH OKOpUAWp. YMyMaH oOJraHjia, MYKOOWI
JOMUXAJTAPHUHT caMapaJopJIMTMHA  TaKKocjama aHUKJIAI1a
OeNruiianrad JUCKOHT CTaBKacHuaa KalcH Joiuxa KopHu cod >Kopuid
KuitMatra sra Oyica (TypJid BapuaHTIapJard WHBECTULIMSIIAD XaXMU
Oup xun OynraH xosuiapaa) €K XOCHJI KWJIMHTaH cod >KOpui Kuiimat
XyucoOura OOUITaHFUY KamUTAHUHT 3HT IOKOPU YCHUILINWIa 3pUIla 0JIca,
yiia JOWUXAaHUHT UKTUCOIAUNA caMapaJopiiurd IOKOPHU XUCOOJIaHAH.
bynna noumxamapuunr Pl kypcaTkumum Xxam CYy3CH3 DHI KaTTa
mukaopra osra Oymamu. Jlekun yHuHr IRR Kypcarkuum OGomika
nonuxanuHr IRR kypcatknunaan kuuuk 0Vica, y XoJjiaa KaHjaa Kapop
KaOyJ1 Kniuin MyMKHH. byanai xomnapaa gouxamapauar NPV Oyiindaa
JMCKOHTJIAII CTABKACU K I'a OOFJIMKJIMIMHHA aKC STTUPYBYM rpadukaaH
dolitanaHuIll MyMKHH.

FOkopunaru mucos Oyitnua Kydiugard KypuHUIIra 3ra Oyjirax
rpauKHUA XOCUJ KUJIAMU3:

NPV

400 1
2

300 3

250

220

100

a ) D ~ Kymuphu ad3san
ad3an Kypuil © Kypum

5 10 11,45 15 16 18 k,%
1- yuzma. Mykooun eapuanmaap camapadoopiucuHuHe
maKKocaama KypuHuuu

v
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1- ra3z cxemacu; 2- kymup coxacu; 3- MazyT cxemacu; M- OuiiepHUHT
KECUIIIMO YTUIIl HyKTacHu/

l-unzmanan kypuHuo® Typuobauku, NPV osHr karra O0Vica,
BapHaHTIAp KecWmuO VYTraH HyKTaga (MKTHCOAMM anaduétiapia
OuiepHUHT KECHUIIIHNO YUl HYKTacH neb aTaianu)
WHBECTUIMSJIAIIHUHT HMKKana BapuaHtujga NPV Oup xuia muxmopra
sra Oynamu Ba Oy HyKTaja AWCKOHTJam ctaBkacu 11,45% ra teHr.
Arapna auckoHtiam craBkacu 11,45% naH (KecHIIMII HYKTacHaaH)
katTa OVyica, y xonaa (myn MaOnarjaapy TYIIYMHHH JPTapoK
TabMHUHJIOBYM) KYMHpP CXE€MacH BapHaHTHAAH (OUTATAaHUII CaMapalu
xucoOnanaau. Axcunua, 11,45% naH (kecumuin HyKTacHAaH) KUYHUK
JUCKOHT CTaBKacHja ra3 cXemacw JioMuxacujad doigananum ad3ai
xucoOIaHagu.

Mxkkana moiuxaaa XxucoO cTaBKacHaaH IOKopH (Terumanda 15%
Ba 18%) kypcaTkuu Kaiiji HSTWIraH Ba YJApHUHT MKKaJlacu XaM
camapaiu xucooOjaHanu. Jlemak, KMECUN TaxJuUJ ATUII HATHXKACHAA
Ma3yT cXeMacura HucbaTtaH KyMHp CXeMacu Ba Tra3 CcXemacu
UKTHCOIMN JKUXATJaH caMapaidpoK SKaHJIWTU TacAukKiaaHau. bupok
9HT caMapajy WHBECTHUIIMS JOMWXACHHM TaHJamra, HadakaT, JUCKOHT
CTaBKacCH, MIYHUHTJEK JOMUXAApHUHT XaéTUHUIUTUaaru Qapkiap xam
TabCUp KypcaTaau. Y0y MHCOJIJIa KYMHUP CXEMacH OHI IOKOpHU
UKTUCOAWM caMapaopJIMKKa 3ra Johnxa XucoOJiaHa Iu.

2. MuBecTHIHUSA JJOMMXAJTAPUHUHT aMaJl KA LI
MyaaTaapuaara papkjiap TaxJnjian

Amanuéraa myHal XoJap XaM y4YpauIukv, aupuM Mamxyp
WUpUK KOMMOaHusuiap OWp BaKTHUHI y3uja Oup Heda XUl
JOMUXAapHU MOJUSUIAIITUPUII MUMKOHWra sra Oynmanwinap. bynpai
naitaa ymoy KOMIaHusl Oup KaH4a MHBECTHUIUS JIOMUXaTapuHu KYpuo
YUKUIII Ba TaHgamra KaOyn Kuiaau. byHaa KoMmaHus yJIapHUHT JHT
camapajJwiapMHu TaHJa0 oJaauiap. TaHnad OJMHINaH WHBECTULIMS
JOWUXAIAPUHUHT KHUMAaTH 3ca Y3UHUHT KamuTajl OmoIKeTura
(MONUSITAIITUPHUII MMKOHUSTHTA) MOC KWJIMO OJWHAIM Ba YJIapHU
aMaJira OlMpHUIIIaH Kypaauran Qoitganu xucoonaiau.

Macanan, dapas KUJIANJIUK, WHUPUK KOMITaHUSI
MOJIMSUTAIITHPHUIN YIyH OUp HeuTa JohuxanapHu Kadyn Kuiaau. bupok
y y3unuHr 130000 muHr npomn. arpoduparu OOMKETUIAH Keaud
YUKHO, SHT caMapalid JOMUXAJIapHU TAHJIAIIN JIO3UM. TakIuM STUIITaH
Jouuxaiap KyMuaaru KypCcaTKM4JapHU TAIIKWAJI 3TaJH.
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2-KaaBaJ

MyKoOM/I MHBECTULIMS JIOMUXAJTAPUHU aMAJITa OMIMPUIL

TaXJIUJIHA
Jloiinxa Kearupuiran Kearupuiaran doiina Jloiinxa
HMHBeECTUIMSJIAP, TYIIymJiap, uHaexkcu, PI PEeHTHHIH
MMHI JT0JLJI. MMHT JT0JL]1.
A 10 000 24 000 2.4 2
b 30 80 2,67 1
B 300 360 1,2 7
r 80 78 0,98 9
J1 120 170 1,48 5
E 160 240 1.5 3
XK 600 680 1,13 8
3 150 000 190 000 1,27 6
n 120 000 175 000 1,46 4

@onpanunuk (PI) naaekcu Oyilmua IOKOPUPOK PEUTHHITA 3ra
OynraH Ba yMyMud KuMMaTh KOMMaHUsl OIOJXKETWUra TYFpU KeJaaJuraH
KyWuard JoinxajapHu TaHIa0 oJlaMmu3.

Tanna® onuHraH JoWnxanap rypyxu oyiimua qapoMagHUHT cO(d
KOpUM KulMaTuHM (cod KENTUpWITraH KHUMMaTHHH) XHC001a0

TOTIAMM3:
NPV =199320 — 130190 = 69130 MuHT H0JII.
PI=1,53
3-kaagBaJa
OnTuman camapara sra Jioiuxaaap
Tojinxa Kearupuaran uaBecruuusiiiap, | Kearupuiaran rymymiap,
MMHMHI 10J1J1. MHUAHI' J0OJIJI.
b 30 80
A 10 000 24 000
E 160 240
u 120 000 175 000
Kamu 130190 199320

Taxnun HaTWXKanapujgaH KYpUHUO TypuOIMKH, Ma3Kyp TYpTTa
MHBECTULIMS JIOMMXATApUHU aMalira OUIMPHIN Y4yH KaOysl KHJIUII
KOMIIaHus yuyH (oiganu OViau0, YHUHT KaMUTAIUHHHT CO(d KOPHUM

KUUMaTHu

69130 MwuHT

IOJIJI.Ta

YCUILH

TabMHWHIIaHUIIIN

Ba
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WHBECTULIMSIAP peHTa0euru 3ca 53% HU TAIKWI 3TUIINA KYPUHUO
TypuOIu.

MyKoOuI HMHBECTHIIMS JOMMXaJapUHUHT OyHAal TakKKocjama
TaxJIWIM yJlap WYWJAH SHI caMapajid JOMUXaHW TaHJad oJjuIIra Ba
JIOMMXaHU MOJIMSUTAIITUPUIN YIYH TYFPU Kapop KaOys KUJIUIITa UMKOH
Ooepamu. YMyMaH, MYKOOWJI JIOMHXajdap TaxJWid HHBECTOPHUHT
MOJIMSUTAIITUPUIN ~ YYyH KaOyJn KuWwiraH JIOWMXAaCMHUHT 0OexaTo
TaHJAHUIIUHU Ba UITOHYJIMJIMTUHU TabMUHJIANIH.

3. UHBeCTHIHUSAJIAPHUHT KOIJIAHUINU Oyiin4a y3apo
SUAAMATIIH JJOMUXAJIAP TAXJIUIU

MHBEeCTUIIUATIAPDHUHT MYKOOWI BapHAHTJIAPUHMU HWIIA0 YHMKHUII
YJIAQpPHUHT CcamMapaJopJIMTUHU OUIMPHUII UMKOHUHU Oepaau. MykoOu
Joituxanap wuuuga ad3anu Ae0 TOMWIraH HUHBECTHUIUS JOMUXACHHU
aMaJira OIIMPHUII WHBECTOP XapPAXKATIAPUHHU CAMAapalid TAIIKWI THIIL,
WHBECTHUIIMS XapaKAaTJIAPUHUHT TE3pOK KOIUIAHUIIK Ba IOKOpU (doiina
OJIMIII ~MMKOHWHM  TabMUHNaWau. HMHBeCTHLHS  JIOMMXACHHUHT
Xa€TUMIIMK  JaBpu aH4ya y30K OyiaraH JaBplla  WHBECTULHUS
XapaXkaTJIApUHUHT KUCKA BAaKI WYHUJA TYJIWK KOIUJIAHWIIM KOJITAaH JaBp
MoOaliHBAa JoiMuxanaH karrta ¢oiga oJuira HMKOH Oepaau Ba
VHBECTULHSUIAPHUHT FOKOPU CaMapaOpIUTMHU TAbMUHIIANIN.

AmManuérna myHAall XonaTiaap XaMm (03 Oepaauku, OyHaal
nalTiap/a WHBECTUIUSJIAITHUAT KalCH BapUAHTIIADUHU KaOyJ KHJIMII
Macajiacy KUMKW MyaMMOora aiJlaHuIM MyMKUH. Macajas, TpaHCIopT
KOMMaHusIcu (oWmaNaHmwirad, JIeKUH stHa 3-4 Wuil Xu3MaT KWIMIIH
MYMKUH OVJraH IOK TalllWIl MalluHACHMHU €KW Xu3Mart myzaaata 8-10
Wun OynraH SHTM FOK TallWIl MAallMHACUHU COTHO OJIMIIM MYMKHH.
byHnait maiiTna KOMIaHus WHBECTULIMSIIAITHUHT KalilCH BapuaHTH ad3al
DKAHJIMTUHU AHWKJAIl YYYH YJIApHH KaHJad TaKKOCHAll JO3WMJIIUTHU
MyXUM Ba3uda xucoOaaHau.

WNuBecTunusanamaary OyHIal MyaMMOJIADHU TYFPU Xal KUJIWII
YUYH IOKOpPKJaru KypuO yTran Kyn KaBaTJIM axoJiv YHJIAPUHU UCUTHII
JIOMHUXAJIapU MUCOJIUTa KalTaMu3.

Macanan, OujgaMH3KH, DOHEPrusi TAabMUHOTHHHHT  KYyMHUD
CXEMaCHHU TaHJallja MmyJl Tymymiaapu 2 HWWIJaH CYHT OyTyHJau
tyxtarad 3a4. lllyHra kypa, KyMUp CXxeMacu BApUAHTUHUHI XAETUNIUK
TaBpu 2 WwWiIra TeHr OynmO, mry xXaéTWiimK JaBp MoOaiiHWTa Ba
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XyCYCHUSITUTA VXIaIl OYJIraH stHa OUp SHTU KyHUJIMaHU aMajira OIIUPHII
MYMKHH.

bynaaii TaXMUHHUHT axaMHUsATH XXyJa KaTTa, cababu, y KymMup Ba
ra3 CxeMajapuHUHT cod >KOpUU KUHUMATHHU MAaKCUMaJLIAIITHPHUII
CAJIOXUSATUHM TaKKOCJAlll UMKOHUHU Oepaau (0y epjia Ma3yT CXeMacHuHU
MHOOATra oJMaranjuruMmusra cabad, yHuar NPV kypcaTKUYMHUHT 2HT
KHYMK KHMaTra sraJmruanp). byHma xap Oup cxemaHWHT 4 HUJUIHK
XAETUIIIMK JABpUTa STalIMTMHU (S’bHU, KaThUW pexkara Kypa, KOpXoHa
(GaoMUATUHUHT YHUHT MapKas3JallTUPWITAaH HWCUTUII Ba DHEPrus
Ta@bMUHOTH  THU3UMH  TapkuOura  KymumO  ONMHUINM  OuiaH
TyTQAJUIAHWIMIIMHA) Ha3apAa TyTcak, y XOJjJa KyWujaru >kaaBaija
yMYMJIAIITAPUIITAH MHBECTUIIUSIIAII HAaTKalapura ara 0yiamMus.

4-manBaJi
Y3apo 3uIUATIH JOMUXAJIAPHUA HHBECTULHUSAJIAII HATHKAJIAPH

NuBecTunuanam Iya rymymiapu, injuiapaa
BAPHAHTJIAPH Ba 0 1 D) 3 4
KypcaTru4jiapu
Kymup cxemacu.
Kymup yuyHn naBectuimsi-1 -1000 750 500
Kymup yuyH nHBecTuIms-2 - - -1000 750 500
Kymup cxemacu Oyiinua
kamu NPV 173.59
['a3 cxemacu.
['a3 yuyH UHBECTULIMS -1000 350 350 350 350
['a3 cxemacu Oyitnya >xamu 109,45
NPV
Ymby kaaBad  MablyMOTJIapuJaH  KYpPUHUO  TypuUOAUKH,
MHBECTULIMA  JIOMMXAJADUHUHI  TAKKOCJIaMa  Xa€TUWIMK  JIaBpHU

IapoOUTHIa KYMHpP CXEMacH HMKKH MapTAIMK WHBECTHUIMSIIAHUIINTA
(mabnar capduanumura) KkapamacaaH cod >KOpui KHMMMaTHHHT KaTTa
TYITYMUHH TabMUHJIAII UMKOHHTA ara. Hlynura Kypa,
WHBECTHUIUSIAITHUHT yIIOy BapHaHTH UKTHCOJHWH KMXATIaH camMapaiu
XUCOOJIaHaIN.

baxxapuiran xucoOKMTOOJAPHUHT KypcaTUIINYa, KYMUP CXEMacH
Oyiimya Kymmmd4a Xxapaxkarjap Kymumua ¢Goiga oOJulll HUMKOHUHU
oepaau. Jlexun, XUCOOKUTOO HaTWKaJlapu WHBECTULIMASLIALI
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OOBEKTUHUHT KOJJIUK KUHMAaTH MUKIIOPH (KOJIUK KUMMaTH Oyiindya yHH
OolIKalapra COTHUII WMKOHMSTH) JIOWMXAaHW amajira OUIUPHII
UMKOHHUATH Ba aMOpTHU3alusi aXpaTMacH CXeMacu Kkabu Oup Kartop
oMmiapra OOFJIHK.

Opatna, »Hr oiimanu BapuaHT a0 TOMWITaH WHBECTUIIUS
JOMMXACMHM TaHJa0d oOJUII TaxMHUHJIAp acocuja KaOysl KWJIWHIaH
XUCOOKUTOOIAPHUHT TYFPUIIUTUTa OOFNUK. JIEKMH MHBECTOP YYyH SHT

MYXUMHU XUCOOKUTOOIAPHUHT aHUKJIUTAHU OLLIUPUIII Exu
XHUCOOKUTOOJApHUHT KaHAAWaup ycysulapuiaad QoigalaHuil 3Mac,
OanKu Ka0y KWINHTaH OOLITaHFUY MabJIyMOTJIap Ba

HIapPTIIAPOUTIIAPHUHT aHUKNAHUIIKM XucoOnaHanu. byHpaill xomatna,
XaTTo, XHMCOOKUTOOJAPHUHT  COAJANAIITUPUITaH yCyJUlapu  Xam
YJIApPHUHT  WIIOHWIMJIWTHHU  TAcaTHpuil  XaBOUHU  KENTUPHUO
YUKapMaiiid Ba OYTKYJ acOCJIaHTaH KapopJiap KaOyJsl KWW UMKOHUHH
oepMmaiin.

Kyn xommapna, WHBECTHLMSI JOMMXAcUJa HINTUPOK OSTYBYH
UKTHCOIYM MyTaxaccuciapaa HHBECTUIUSIIADHUHT camMapajopSIUTUHU
OaxoJam Oyiinda XUCOOKUTOOJApHU COAJQIAIITUPUINTA XOXMII Ba
Tanab mango Oymamu. XycycaH, arap MyKOOWJ JIOMUXaTapHU OaxoJarl
Ba Takkocnam cod xopuit kuiiMar (NPV) muknopu OVyiinua amainra
OLIMpHUJICA XaMJla MHBECTULIMSIAP Y3IYKCU3 paBUILIA PEUHBECTULIUS
KWIMHUIIM MyMKHUH OyJica, IIyHAal XoJuiapAa XOXUII Ba Tanad ro3ara
kenaau. TymyHapaw OYJIMIIM y4yH TPAHCHOPT KOMMAHUSICHM OWIiaH
OOFNIMK MHCOJITa KaWTamu3. YOy KOMITaHWsSl siHa 4 VW1 HWIIJIATHII
MYMKHUH OYJIraH 3CKu Ba (oHIaNaHuIl MyJaaTd 9 iuin OYiran sHru K
TalllMIll MallMHACUJIaH OMPUHM COTUO OJIMII MacajJaCUHM Xajl KWJIHIIH
no3uM. byHjaa mykoOmn wuHBecTHIMA Jovuxanapuau NPV mukaopu
Oyiimua omauil TaKKOCHAIIHUHT WI0XM WYK. Cababu, HMHBECTUIIMS
JOMUXaTapUHUHT XaETUUIIMK JTaBpU TYpPIUYaIup Ba TEHT dMac. XHucoo
KUTOOJIApHUHT TaKKOCJIAHUIIWHU TabMHHJAII YUYyH 3Ca YJapHHU STOHA
JTABOMUWIUK NaBpura, ssbHU 36 Huira (4x9= 36) kenTupull JO3UM Ba
ylap ailHaH MaHa Iy JaBp CYHrujaa Oup BakTaa y3 ¢dhaoausTiIapuHH
(peVHBECTULIMSIIAHUIIMHHA ) SIKYHJIAW TAJIap

byHnmail MacanaHu Xajl ATUII YYYH COAJAJIAIITUPWITAH yCyJl —
SKBUBAJICHT aHHYUTET (Da) maH ¢oiiaiaHuIl TaBCUs dTHIaAN by ycyn
(dakaT MHBECTUIIMS JOWMXaapu OMp XUJ PUCK Japaxacura 3ra Oyiran
XoJytapaa KyaIaHWIaau.

OKBUBAJICHT aHHYUTET (Da) HU XucoOiam popMyaacu Kyluaarnya:
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5 = NPV (.1)
PVAL,,

Oy epna, Da — kenrycu myna Tymymu (PMT); NPV — cod xopuit
KUiiMaT (aHHYUTETHUHT >xopuil kKuiiMatu PVA Hu wudonanaiiam);
PVAlx — k JapomMaiawIMK CTaBKacuia Xap Oup t JaBp OoXupHuaaru
AHHYUTETHUHT KOPUU KUUMATH.

Arap PVAlx = (11/(1+x)1)[ okanmuranu Hazapaa Tyrcak, (1)
dbopmynaHu KyHuJgard CoANaiallTUPWITal KYpPUHUINTAa KEATUPUIIIUMU3
MYMKHH:

NPV NPV *k
9 = = .
’ 1— ! 1— !
(1+k)' (1+k)' 2)
k

by dopmyna OGapua pakoOarianryB4d HWHBECTUIUSAJIAD YEKCHU3
PEUHBECTUIIMSJIAIHM Ha3apja TyTraHn Oyica €ku Oapya MyKOOMI
JOMUXANapHUHT  XACTUWIMK  JaBpu  OMp  BaKrHUHT  y3ujJa
TyrajulaHMaryH4a peMHBECTULMSA KWJIMHHUII XOJUIApHUIA KAaWCH JOMNXaaa
SKBUBAJICHT aHHYUTET HHT KaTTa MHUKJIOpra sra OYJIMIIMHYU Ba Oapya myJ
TYLIYMJIQPUHUHT JHr OKopu NPV  Mukmopu TabMUHIAHUIIMHU
aHUKNAIl Makcaauaa KyJaHWwiaau. TymyHapaud OYiaulu  ydyH
FOKOPHUIATY UCUTHUII Ba 3JIEKTP TABMUHOTUTA OUJI MUCOJITa KalTaMu3

Kymupnan ¢oligananuin TEXHOJOTUSICHHU amalira OIIMPHINTa
UKKH Kappa WHBECTULMSUIAIIHU CYHBUU KaOyn KWIMII KapOopulaH
YeTJalliraH XoJila KYyMUp Ba ra3 CXEMacHHM HKKajla CXeMa Y4YyH
DKBHUBAJICHT AHHYMWTETIIAPp ACOCHJA TAKKOCIAIIra XapakaT KWJlaMu3.
ByHUMHT yuyH, 5HT aBBajo, TUCKOHT cTaBKacuHu 10% ra TeHr ned kadyn
KWIKNO O0JIaMU3 Ba YHUHT acoCcHa HKKajda JIOMWXAaHUHT Xap OWpUHU
amalra OUIMPHUII JIaBpJIapu YUYyH XHCOOJIalll MIUIApUHU YTKazamus3 (2
WK — KYyMUp cxeMacu yuyH, 4 iun — ra3 cxemacu yuyH). Hatmxkana
KyNHIarujIapHu XOCHIJI KHJIaMU3.

Kymup cxemacu Oyiinua:
9504 95,04

p = = s 54,76,
PVALe  1,7355
['a3 cxemacu Oyiinua:
109,45  109.45 13453

“" PVAl, .. 3.1699

Kypuob TypPraHUMU3JEK, XUCOOJIAIIHUHT OyHaii
COJIaNAIITUPUIITAH YCYJIHIa SHEPTUs TABMUHOTUHUHT KYMHP CXEMacH
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ra3z cxeMacusian ad3ajgpoK XucoOJiaHau. DKBUBAJIECHT aHHYUTET YCYJIH
YEeKJAHTaH WHBECTUIMSIApAaH camapaiu ¢GoigamaHull [apouTuia,
allHUKCa, )KyJa XaM KyJ KeJaau.

lyHu xucobra oiuIln Kepakku, anpuM Toudaaaru vHBecTopap ¥3
KaMUTAIMHUHT KaWTUIIUTra KU3UKKaH NaiTiapuna, Hadakar, yJIapHUHT
KOIUTAHWUIII JaBPUHM, IIYHUHTAEK O0030p KukMatu (peayn, >KOpui
KHiiMaTH) OYyin4ya KOIUTAHWII JaBPUHUA OWIWIIHHA  XOXJIAWJwiap
MaBecTunusimammad MakKcaJ KanouTal KUUMATUHHHT KaMauHWIIUIaH
CaKJIaHUII Ba YyHU YCTUPHUINJIAaH HOOpaT SKaHIUTU OOuC, KUJIWMHTaH
VHBECTULIMSUIAPHUHT HEYa WWIJAa XaKAKUM KUHUMAaTIa KauTUIIUHU
AHUKJIAITHUHT XaM axaMmusaTh Karta JlekuH yHuUHr 0030p KuiMartu
KUXATUJIAaH KOIUIAHUII JIaBpU MUKIOP (HOMHMHAJI CyMMa) KYpCaTKUYH
Oyiinua KOIUIAaHWIN JaBpuaaH ¢apK KWiIaaud Ba y XaMHUIIa MHUKIOP
(HOMHHaAT cymMMa) KypcaTkuuu OVinya KOIUIAHUII JaBpKAaH KaTTa
xucobmanaau. KanuraiHuar 6030p KuitMatu Oyitndya KOTUTAHUII JaBpU
YHUHI HOMUHQJI CyMMacu Oyiinya KOIUIAHWII JAaBpUra KaHYaJduK SIKUH
Oynca, WHBECTHIMSIAII HMHBECTOP Yy4YyH IIyHUanuK doiganu
xucobmanagu.  lllyHuHTAEK  WHBECTUIMSUIAHACTraH  JIOWMXAHUHT
XACTUHIIMK TaBpHU KaHYAIMK KaTTa OyJica, MHBECTOp YUyH IoKopH doiiaa
OJIUII Ba y3 KalWTAIUHU KynauTupum (KUAMATUHU  OIIUPUIIL)
UMKOHUATH XaM ITyHYaJIUK KaTra 0yinaau

[lynmail xonataap xaM Ky3aTWiaAuku, OyH/Ia aHAJIUTUKIAp Myl
OKMMJIapu OwiaH (Kyn xoJjuiapja, OeBocuTa) OOFIMK OYyiamaraH y3apo
SUIAMSATIN UHBECTUIIMSIIApTa Ay4d KeJIUIUIapu MyMKuH Jleinuk, ¢pupma
XU3MaT KypcaTulll OMHOJIAPUHHU KUX03Jalaa y €Kk Oy TypJaru €pUTHIL
acOoOJlapuiad Kalicu OMPUHM TaHJAIl MacalaCMHU XaJl 3Tap SKaH, Y
OyHIall WMHBECTUIMSJIAIIHUHT MakKcaJra MYyBOQUKJIUTUTa Xed Oup
myOxa KuiaMmaiiaw, ca0abu, KOPOHFWIMKIA WIUIAIIHUHT Y3U CHpa
MYMKHH 53MAacJIMT¥ paBlIaHAup. byHaa acocuit MyamMMO EpUTHII
(MHBECTHUIIMS JIOMUXACH) YCyJUIapuaaH Kaiicu Oupu y €ku Oy BaKTaaru
UCTUKOOJIIA KUYUKPOK >KOPUU (IUCKOHTIANITUPUITaH) Xapaxariapra
sra OYIUIIMHU aHukIalaan uoopat 6ynanu. lllyHuHr yuyH 3HT ap30H
Joiuxa TaHaa0 OJIMHUIIN JIO3UM.

Arap Ou3 TypJid Xa€TUWINK JAaBpUra MyJbKaJUIaHTaH Jouuxanapra
Iyd Kejcak Ba arap OaxonaHaérraH (paojusiTHU JAaBOM STTUPHUIN YIYH
acoCHUi BOCHUTQJIAPHUHT QJIMAIITHPUIUIIN (PEHMHBECTUIIMS) Tayiad
aTUiCca, OyHAall mapoutiapjaa Ousra (akar kypud yTuiaraH yciayOuii
KyJutaHMazaH (po1aJaHuIln Ba SKBUBAJICHT aHHYUTETHU aHUKJIAII 3apyp
oynmanu. byHra yxmamn XojjgapJa YHU SKBUBAJICHT WUJIIUMK Xapakatiap
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(Byx) 1€0 HOMIIAI AaHUKPOK OYyiran 0ynapau.

ByHUHT TyuryHapau Oynuniura Kyiuaara Mucos €paam Oepasu.

@apa3 KWIAWIHUK, OKOPU TAWIKWIOT MabMypHUITH KacajlxOHa
OMHOCHHM KalTa TabMHpJall JIOWHXAacura CyB €KH DJIEKTP HCUTHII
TU3UMUJAH KaliCu OMPUHU KUPUTHUILI MACAJACHMHHM XaJl ATUIIU JIO3UM
oyincuH. byHaa Ttaxnun ydyyH AuUCKOHT crtaBkacu 10% mapakacuna
oenrunad onuarad. CyBHM UCHUTHUIN TU3UMUHUHT XU3MaT MYJIaTh 3ca 5
Wuiara TEHT, yHU BYXyJra KEITHPHIN Ba cakiald Typuin Oyitnya
XapakaTJIapHUHT JTUCKOHTIAIITUPUIITAH >KOPUNM KuiimMatu ymiOy JaBp
mobaitHuga 100 miH. cyMHM Tamkuia 3taau. IyHUHTIEK SIeKTpiu
VCUTHII TU3UMH YUyH Oy KypcaTKuwiap Teruuuinyu 7 iun Ba 120 muiH.
CYMHM TallIKUJ 3TaJW. DKBUBAICHT WWJUIMK XapaKaTJIapHU aHUKJIAILI
ydyH Ou3 Kyiuaaru >kajasaijian (orinaaaHnamMus.

S-xanBauda
JKBUBAJICHT HWLJIMK XaPaxKATIAP XUCOOH

IKBUBAJIEHT
Nuna- .
XapaxaTJIapHUHT ANIIINK
THJTHII 3 .
HcuTum Tu3umMu appy. | KOPHI KHEMATH, Xapaxartaapu
AaBpH, MUTH.CYM -
17070 .
Djix, MJIH. CYM
CyBiu WUCTHI | 5 100 100/3,791=26,38
TU3UMU
DIIeKTp VICUTHIII
TU3UMHU 7 120 120/4,868=24,65

ManoMuKy, DSJIEKTPIAM MCUTUIT THU3UMH KHYUK MHUKIOpAArH
WWJITMK Xapakatiap OujaH OOFJIMK dKaH, Y XOJIIa ailHaH YHU aMajra
OLIMPHUIIl MaKcajara MyBo(puk xucobnanaau. byHmail xynocara sca ou3s
WKKaJIa UCUTHUII TU3UMHUHHU 35 WUHUJIra JaBOM DTHUIIIAEK SITOHA XAETHHIINK
MyJdaTATa  KEJITHUPHUII  acocuja  YTKa3wiraH  XHUCOOKHUTOOIap
HaTWXacHaa Kejiran oynap 31uK.

NuBecTunusmaniiuAr — ad3aapoK BapUAHTIAPUHM TaHJIAIIHUHT
IOKOpHUIa Kam STUJITaH yCyJIH I TyIIyMJIapUHU
MaKCUMAJJIAIITUPUIITHA  Xap JOUMM XaM MakcajJ KuiMarad, OHpOK
YeKJIaHTaH WHBECTHUIMSIIApJIaH caMapaaupok (onasaHuIl Macajaacu
IOKOpU TypyBUM OIOJKET coxacu Ba (oiaa KypmaclaH HIILIaiJIuraf
TaIIKWIOTIAp YUYYH MYXUMaxaMusTra ara.

V3apo 3HAAUATIN NHBECTHIUA JIOHUXAAPH YPTACUIATH TAHIOB/A
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Ky3aTWJIIUTaH aCOCHI MyaMMO MaBXXy]l YCKYHAJIAPHU TabMUpiall €KA
yYHU SIHTUCU OWJIaH aJMallTUPHUIIAAH OMPUHM TaHJIAll mMacaiacu OWiaH
xaM OOFIMK OynuiiM MyMKWH, OyHAal BasusTiIapAa, SHT aBBajo,
YCKYHaHU TabMHUpJAIl YYyH KaHAAW Xapaxkariap 3apyp SKaHIUTaHU
aHuKJa0 onum jgo3uM Oynmaau. Onatna, OyHAal xapaxkaTiapra yCKyHa
TabMUPU YUYYH KWIMHAJIWTaH O€BOCUTA XapaxkaTiap Ba TEXHUKaAHU
corumian Ooi Oepunrad ¢oiga, SbHM YHUHT TYraTuill KUAMaTu
kupand. byHpmaii  Mypakka® — BasuATiIapAa  ¥3apo  3UIAUSATIH
JotmxanapaaH ad3aqMHM  TOMMINTa XW3MAaT KWIYBUM TaXJIWJIHU
SKBUBAJICHT AHHYUTETIAPHU €KUM SKBUBAJICHT HWIUIMK Xapa)kaTlapHU
TaKKOCJHAIIHUHT acocu cudaTuia YTKa3UIl Makcaara MyBOGUK
caHajaau.

@dapa3 KuwialiIuk, ch3ga S5 MIH. CyMra COTHUIIMHTH3 MYMKHUH
OynraH €ku 2 MJIH. cymMra TabMHUpJad, CYHT sHa 5 W XalJalHru3 Ba
KeMMHIMHA METAJJI0JIOMIa TONIIUPUIIMHTU3 MyMKUH Oyirad "Kurynu"
MaIlIMHAHTH3 6op. YIia BakTHHHT y3uma 10 MIH. cymra sHrM MalifHa
COTHO OJUII MYMKHH Ba YHH JKHIJAUN TabMmMup d3TMaciaan 10 imn
MoOaliHMIa Xaijam MYMKMH Xamjaa, OKuOaTga, yHU Oolkara
COTUIIHUHT CMpPa UMKOHU HVYK (TyraTUIl KMIIMaTH HOJra TEHT) OVJICHH.
Oxkopuaarn ¢ukpumuzgaH Keaud YMKHO, OCKH aBTOMOOWJIIAH
dolinananuin Ousian OOFIMK BapuaHT (JoMnxa) KUMMaTu 7 MJIH. CYMHU
TaIlKWJI 3TUIIWHHU, S’IbHU y COTUIAAH 00l Oepunran doiina (5 MIIH. cyM)
Ba TabMUpJall Xapaxariapu (2 MIH CyM) HUFUHIUCHIAH HOOpat
SKaHJIMraHu Oenrunabd osamu3 Arap OaxoJyiall ydyH AUMCKOHTJIANI
koddunrentuan 10% nmapaxkacuna KaOyia KWJICAK, MKKaJla BapUaHT
YUYH 3KBUBAJICHT MUK xapaxatiap (Dix) HU (1) dopmyna €épnamuna
XUCOOJIATMMU3 MyMKHH.

DCKU aBTOMOOWITHY TabMUPJIAII BApUAHTH OyHnyJa:

.= 70 1847 MJTH.CYM

3,791

SAHrH aBTOMOOWIJIHM COTHO OJIUIII BApUAHTH OYViNYa:
10,0
ix m
Yumly xosarna Ou3HMHT Taxjmi Tymymmaap (doiiga)ra smac,
aKCUMHYa, XapakaTjapra acoC/IaHTaHJIUTH ca0a0iIu, SKBUBAICHT NUJIIUK
XapaXaTJapHUHT MUHMMAaJl MUKJIOPWHU TabMUHJIOBYHM WHBECTHUITUSIIAII
BapuaHTu ad3aipok xucoOnaHaau. KOKopuaa kentupuiarad MUCOJIAH
KYPUHHUO TYpUOAWKH, SHTM MAIlIMHAHW COTHUO OJIMIN BapwaHTH (onaanu

JKaH. AKCI/IHLIa, OKBHUBAJICHT AHHYUTCT TaXJIMWJIWJAarn KaTTapoK

=1,627 MJIH.CyM
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MUKIOpPJAru SKBUBAJIEHT AHHYUTET BApUAHTHU doitganu
XUCOOJIAaHUIIIMHA siHa Oup OOp enra ojuinl OWJIaH YHUHT SKBUBAJICHT
WWITMK XapakatjiapJard ONTUMall BApUAHTHUHU aHMKraiira HucOaTaH
TEeCKapyd MaHTUKKA dTAJTUTHHA OWJIHO OJTUIITAMH3 JIO3UM

by kabu wWHBeCcTHULMsUIAI CcoXacuaa TNaWao OYiIyBuUM Typiu
KYpUHUILJIATK XojaTjapra kKapamacaaH cod sxopuit kuitMat (NPV)
KypcaTkuuuaan (ougasaHuIl aHAIUTUK Ba MHBECTOpJapra ¥y3apo
SUNMATIN JIOMUXanap WYWJaH, Kym Xosuiapaa, (GupMa MYJIKUHUHT,
IIYHUHTJEK YHUHT TabCUCUWJIApU OOWJIUTHHUHT YCHUIIIMUTAa HWMKOH
OepyBUM y €Kd Oy WMHBECTHUIIMS JIOWMXACHUHU TaHJAIl YYyH HIIOHYIH
acocHM Tyraupaau JlekuH 11y HapcaHW YHYTMAcCIWK JIO3UMKH, Oy
KYpCaTKu4 Y3WHUHT a(3ayiurd Ba XaKKOHUMWJIMTUHU OFOKETHUHT
YEKJIAHTAHJIUTH Ba YHUHT okuOaTuaa WHBECTULIMSIIAPHU
palMOHAUIAIITHPUIN  [IAPOUTUIATUICK WHBECTUIUS JIOMUXaTapuHU
TaHJIAIHUHT 3apypusiTH OYiIMaraH TalIKWIOTIAp YYyH HaMOEH 3Ta
oJIMauIu

Okopuna kypub yTuiaran wmucoap, KYNpoK, CTaHAapT
Joitmxanapra xoc Oynu0, ymapna ¢dakar Oup MapTajiux XapaxaT Ba
KeJIryCcuJard IyJl Tylymjapu Hazapja Tytuiarad sau Opataa, mydn
TYLIyMJIApU Ky3Jda TyTWIMaWJAWUraH Ba YCKyHAJIap €KW JIOMUXAHUHT
AMMAIITHPWIIMINK Ha3zapJa TYTWITaH XxojaTjap Xam (03 Oepuiiu
MYMKHUH.

@dapa3 KWIAIMK, KOMIAHUS Y30K HILIA0 YMKAPUIITEXHOJOTHK
KapaeHJaH  YTyBUM  MaxCyJoT  uIiad  4ukapaaud.  YHIaru
OOCKMWIapHUHI Oupuaa 3ca Oup KaHuya MojauduUKalusiapjaa amainl
KWIYBUM MaxCyC YCKyHaJaH (olmallanui 3apyp XucoOJIaHA/IH.
BbolnmanFyuy TaxauiagaH CYHT UKKUATA YXIail MOAU(pUKAIUIIaru JIOUNnxa
yCTUJa TyXTamra kenmHaau. bapda Oomika TeHr mapouTiap/ia UKKUHYU
noituxa (JI2) 6wnan TakkocianraHga oupuHuu joiuxa (JI1) yckynacu
HUCOATaH KUYMKPOK OYJraH OOLIIaHFUY XapakaTJIapHU Tajad 3Taau
(JI1 — 10 muur gomn. Ba JI2 — 15 MuHr q0U1.), OUPOK YHHUHT >KOpPUU
XxapakaTiapu dca HucOatan karraaup. JKopuil xapaxkariap ycKyHamap
Oyiinua TakKociama XoJjiaTra KeJITUPUITaHAaH CYHT 11y Hapca Oamopar
KWIMHAUKYA, YIAPHUHT MUKIOpW OupuHuM vvnm JI1 yckyHacu Oyiinua
3000 monn HM Tamkua 3TUO, JI2 yckyHacu Oyiinua sca yura (JI1 ra)
HucOaran 1,5 Maprta kam OVnap skaH. Mkkana xonaTaa XaMm xapaxariap
xap vuan 5% ra kynaluiM TaXxMUAH KWJIWHCA, Y X044 KanuTal 0axocu
(muckoHT ctaBkacu) 10% ra Ba rOpU30HT pexanamlITUPUII (XACTHIIINK
JTaBpH) 5 Wuiara MyJKajUlaHTaHJa YCKyHajgapAaH KalilCu OMPUHU COTHO
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OJIMIITHUHT MaKcaAra MyBOQUKSIUTHHU TaxXJIWJI STUII Tanald dTUIaIu.

by epma kypunu® TypuOIuKu, YyCKyHamap Oyiimya myn
TyHUIyMJIapUHU OJIJIMHJIaH OMJIMITHUHT UMKOHU WYK Ba Taxjmuira ¢gaxat
TETUIUIM XapakaTJIApHU KUPHUTHUII MYMKHH, Xojoc Arap xap Oup
Joinxa Oyiimya KEATUPWITaH XapakaTlapHU TaxJIMJI ATCaK, y XoJjaa
yIapHUHT KMYMK MUKJIOpUra 3ra Oyiras joiuxa ¢oiaanu XxucooaaHaau
JlacTnabkyu MabiayMmMOTJIap Ba XUCOOKMTOO HaTwxkaimapu »dca JI1
JOMMXACUHUHT OUp MyHYa ad3aIpOK SKAHIUTHUHU KypcaTaau

bab3an, capdxapaxar Tamad STyBUM JOHHUXaJap TaXJIMIUJArd
CTaHAapT Ba3uATIapJa XaM PUCKHU XHCOOra OJUII 3apypUATH BYXKyATra
KEJIUIIM MyMKWH Puckau xucoOra onuin Jiodnxa Oyitnya KeaTupuirad
XapaxaTJapHUHT  AUCKOHTIAM  KOADPUIMEHTH  MHUKUIOPHUHUHT
KaMaluIm XUcoOura OUIMIIM MYMKUHJIWTHUHU Owinupand PuUCKHUHT
MaBXya OYymuimm xoiaTuaa, OJatriaa, JAUCKOHTIAMm KO3 HIMESHTH
MHUKIOPY OILIMAaWaW, aKCHUHYa Kamasau byHAaW nantaa JOMUXAHUHT
PUCKIIMJIMTUHYA ~ aHUKJAIl  y4yH  JUCKOHTJIAm  KO3(PUIIMEHTH
MUKJOPMHUA KamauTupuin 3apyp xucoOmanamu Kamalitupuiran
MUKIOpAArd AUCKOHTIAI KO3(POUIIMEHTH PUCKHUHT WYKOTHIUIIUHU
Kypcaraau

Arap IOKOpuIard MucoJira Kahtcak Ba yHuaa JI1 jonmxacuHu
IOKOpU pHUCKIM 7e0 (apa3 Kujicak, y Xo0Jijla PUCKHH XHUCOOra OJIMII
OwiaH MUCKOHTIAIl KO3()pUUHMEHTUra TyFpuiaml KupuTuO, yHuUHr JI1
nonnxa OVinua 7% Ba JI2 nmoinxacu Oyinya 10% MUKIOPHHHM XOCHII
KWICaK, OW3 TEerunuinya Kyunaaru HaTuxajaapra ara OyiaMus:

PV JI1 = 23505 pom.

PV JI2 =23301 mom.

OnuHran xucoOsam HaTuxkacu JI2 joinxa yCKyHAaCHMHHM COTHO
oJivil YoM TN IKAHIUTHIaH Aado0yaT Oepay.

NuBectunust cu€catu, HadakaT, KOMIAHHUS Y4yH SIHTH OYynras
JoMuxanapHu  TaAOWK  JTUII  OwWiaH, Oalku  KYJJIaHWIa€Tra
TEXHOJIOTHsUIAPHU TAKOMMJUIAIITUPHUIL HYNIU xucoOura y3 QpaoiusiTUHU
KEHTauTUpHUIl OWIaH MaxCyJIOT HWIUIa0 YHWKAPUIIHU KEHTaWTHPHUIIHU
XaMm Ky3aa TyTuid MyMmkuH. KynuHua, yxmam jgoduxanap wuiao
Typral YCKyHaHHU MpPOTPECCUB XyCycHsTra 3ra OyiraH Ba KyIIMMYa
dboliaH TabMUHJAWIUTAH SHTM YCKyHara ajJMallTUPUIIHM Ha3ap/a
TYTaJH. bynman nanTaoa yiioy OIEPALIUSTHUHT MakKcaara
MYBO(DUKJIMTUTa WIIOHY XOCWUJ KWIWII Y4YyH OJJIMM aHAJIUTUK
xyucoOmam wnuiapu onaud Oopuiamud. byHra KyWmparm Mypakkao
OYJIMarad MUCOJIHU KYpHrO YNKaMM3.
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dapa3 KuIalIuK, KOMIIAHUS 2 WU OJWH 8§ MUHT JOJIJI. Ta COTHO
OJiTaH Ba 5 Hwira UIUIATWIMIIN XHUCOOra OJMHTaH Y3 YCKyHAaCUHH
AIMAIITUPUIIHUHT ~ MakKcajara MYBO(QUKIUTUHU KYypuO UYHUKMOKYH.
[IlyHra xypa, OMpMyHYa TEXaMJIM SIHTU YCKyHaHW 13,2 MHHT JOJUL. ra
cotu® oyl Ba yHAaH 6 ¥un doigamaHul MyMKAH OYJicuH. Bupok
KOMMaHus 3 WUJJaH CYHT yII0y MaxCyJOTHHU UIILIa0 YUKAPHUILHUA JaBOM
sTTupuin uctaruaa smac. Iy Goucaan kommanus 3 WuiagaH cYHT Oy
SHTM YCKYHAaHM TaXMHUHAH 5 MUHT JOJUI. Ta COTHO IOOOpHUIIHU Hazapaa
TyTMOKJa. ByHJ1aH Talkapu, SHTM YCKyHaHH KOPUM ATUII YOy uUuiao
YUKAPUILJIA KAMU KOPUM Xapa)XKaTJIApHUHT HWuWinra 4 MUHT JOJUI. Ta
KUCKapuinura oaub kemanu. SIHru yckyHagaH ¢oiganaHuIl XojaTuaa
ACKUCUHU 2 MUHI JIOJUI. Ta coTuO robopum mMymkuH. bynma doiina
commru ypTtada 30% HM Ba KOMIaHUS KanmuTaan 0axocu 8% HU TaITKHII
STau.

Yumby MacamaHd Xajdl OTHUII YYyH YCKYHaHM aJMallITUPUII
onepanusacu OuiaH OOFIMK OYyJraH myJl OKUMHUHM Ty3ull Ba NPV Hu
xucob6sad uywukapum Jo3uM. JloWnxaHu KaOysn KWJIUII XOJaThja
KOMIMaHWs OMPUHYU WUITHUHT OonuaHumura 13,2 MUHT 10JU1. XaXKMu1a
WHBECTHULIMS
cappnad (Mabnarnap YMKUMH), YCKYHAHU COTHUO OJIMIIM Ba 3CKUCHUHU 2
MUHT JOJIT ra coTumu (ImyJl TYIIyMH) Kepak. Asbarrta, yCKyHaHU
COTHIIAH OJIMHTAH TYUIyM COJMKKa TOPTWJIAIU, Iy cabadiu OUpUHYH
iun oommwmra cod nmyn okumu: NPV = -11800 pgomnmapuu (— 13200 +
2000 — 2000 x 30%) TamKua STajIu.

YCKyHaHUHT aIMAalITUPWINIIN XUCOOWUTra KEIrycu yd Muni
JABOMUJA >KOPUM XapaKaTJIAPHUHT KaMalWIIUAaH MyJl MalJjariapu
YUKUMUAHUHT KUCKApHUIIM »HBa3ura Kymum4ya JapOMaJHUHT XOCHII
oynuimm Ky3aTWjiaad. YmOy OMWJIHMHT COJIMK XUCOOJaHTraHgaH
KeuHrn mukaopuii tabcupu uunura 2800 momn. Hu (4000 - 4000 x
30%) Tamkuna 3Taad. Y4 WWIAaH CYHT 3Ca KOMMIAHHUS 5 MUHT JOJULTa
YCKYHaHU COTHUUIJAH OJITaH JJapOMaJIUra COJUK XHUCOOJaHTaHJlaH KEeHUH
3500 gom. (70% x 5000) ¢oitga onaam.

Jloitmxa Oyiimya NPV ymOy myn okumiapu acocuja Kyuujgaru
KUIMAaTHU TalIKWII 3TAJIH.

__ 2800 2800  2800+3500
(1+0.08)"  (1+0.08)> (1+0.08)°

-11800=421.92 nomn.

—11800=12221.92

NPV > 0 6ynuiy ycKyHajJapHU aJIMAIITUPUIITHUHT Makcaara MyBOGUK
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SKAHJIUTUHU OWJIAUPAJIH.

NHBECTULMATIAPDHUHT KOIUIAHWII MYJAJATH JKUXATHUIAH TAXJIWIH
WHBECTUIIMS JIOWMXAIapu caMapaJopJuIMHu  O0axXOJIAIHUHT  FOKOPH
CaBUSACUMHU TabMHUHIamra WMKOH Oepanu. IllyHunraex Ttypnu
XycycusiTiiapra dsra OYyJIraH WHBECTHUIIMS JIOWHMXajJapud HYMJIAH OHT
dolimanu Ba caMapallUCMHU  aHMKJAIl Macajgacu TYFpU — Xal
KWINHHIIMHA TAbMHUHJIAN]IN.

«Pako0aT0apa0oII HHBECTHLHS JIOHMXATAPH TAXJIWIID)
mas3ycu Oyiinua TASAHY UBOPAJIAP

MyKkoOuJ1 UHBECTUITUS JTONUXaIapu
Pako6aTianyBuu MHBECTULIUSIIAP
Pako6art KypaliiHUHT BY>KyAra KeJuin cadbadaapu
MykoOus BapuaHTiIapu

e MykoOun oiuxanap 3uaIusTu

e MyKoOua BapuaHTiap camapajaopiauru

e Cod xopuii KHMAT TyIIyMH

e Koruranuin 1aspu

e JIOMMXAHUHT XAETUMIIMK JaBpU

e luBectunus cuécatu

o V3apo 3mUIMATIN JTOMUXaTAPHE MOJIMSIIAIITHPHIL

e DKBUBAJICHT AHHYUTET
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16-MAB3Y. JOMUXAJIAPHU TEXHUK TAXJNJI
KUJINIITHUHI' AXAMUATHU, BASBUDAJIAPU BA TAPKUBU

Pexa:

l.JIoimxanapHu TEXHUK TaxJIWJI KWIHIIHUHT aXaMUSITA Ba
Bazudanapu

2. JlolinxanapHu TEXHUK TaXJIWJI TAPKUOU

3.Jlolinxa KOMIIOHEHTIApH TAXJIWIH

16.1. JloviuxajlapH¥ TeXHUK TAXJIUJI KHJIAIITHUHT
Basudasapu Ba TAapKUOH

JIOMMXaHUHT MApKETUHI HYKTaW Ha3zapJlaH WKOOMM XyJocacu
OJIMHIa4, YHUHT TEXHUK TaxJIWJIA aMajra OIMUPUiIaan. TeXHUK TaxXJIMIIa
JOMMXa TEXHOJIOTHUSCUHM WIIa0 YHUKapyBUWIApJAH Iy JOWMXaHU
aMalra OIIHUPHUII Y4YyH 3apyp OYIraH THXOpaT TakIu(U OJIUHAJH.
Tuxopar Taknudu joliMxa TEXHOJIOTUSICHHHUHT Xap OUp MallnHa Ba
ac000-yCKyHacH, yJapHUHI 0axOoCH, TEXHUK CHeIQUKAIMICH, TEXHUK-
VKTUCOIUN KYpCAaTKUYJIApU TYFPUCUIATA MABIYMOTJIAPHU Y3 HYWra
oJianu. JIonxaHu aMasra OIIMPHUIIAA SHT caMapayiv OYJITraH TEeXHOJIOTHS
TaHJIaHaau. Arap JIOWHUXa YeT 3J1 BAIFOTACH XMUCOOUTa TEXHOJIOTHS OUIaH
TabMHUHJIAHAIUTraH OVyica, yHIa XajJKapo Kyjnamjaa Iy TEXHOJIOTUSIHU
unuiad  yukapyBuYWiap — ypracuja  TaHJIOB  JIBJOH  KWIMHAIW.
MyTtaxaccucnap Tuiauaa OyHaail TaHIoB TeHep Ae0 aTaiajin.

NuBecTnnns NOMMXANApUHU  TEXHUK  TaxJIWl  KWIMIIHAHT
Bazu(dacu Joimxa Makcaaud HYKTaW Ha3zapuJaH »%HT Kyjad Oyirad
TEXHOJIOTHUSIIAp, JIOWUXagaH MaH(aaT KypuIllM MyMKUH OyIraH axoiau
KOHTMHICHTH, MaxaJUIMi [MapOWTIIAp, KallUTal, XOM ameé Ba WIIYU
KyuuJaH (onamaHuill WMKOHUATIApYW Ba YJIApHUHT 0axocH, 0030p
XaQKMH, [IYHAHTJCK, JOWMXAHW pEeXaNallTHPUIL XaMmJa amalra
OLIMPUIITHUHT MAaBXKyJl Ba TMOTCHUUAAI WMKOHUATIAPUHU AHUKJIAII
XUCOOJIaHaIN.

NuBecTuius Jjoruxanapyd yCTHAA HIUIAIN Kapa€HUIA TEXHUK
TaxJInJ1 OUpUHYM HaBOATAa YTKA3WIadu.
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TexHuK Taxjuira KyHuJgardjapHd KYypuO YHMKWIN Ba Oerwiall
KUpPaIu:

1)TexHuK Ba TEXHOJOTHK >KUXATJAaH MYKOOWJI BapUaHTJIap.

2)JloliuxaHu >KOUIAIITUPUII YpHU OYiinya MyKOOWI BapruaHTIIap.

3)JIolinxa xaxxmu.

4)JIoiinxaHu aMalira OIIMUPUII MYIJATIapH.

5)XoM amé€, uiygu Ky4d Ba OOIIKa pecypciapaaH (oimanaHuiil
MMKOHUATIIAPYU Ba yJIAPHUHT €TAPJIUIIUTH.

6)JIoinxa MaxCcya0TH Y4yH 0030p CUFUMU (XaKMHU).

7)K¥y3na TyTuaMaraH OMIUIIApHH XHUCOOTa OJITaH XOJaa JOMHXa
XapaxxaTJapH.

16.2. JloinxajJapH¥ TEXHUK TAXJUJI TAPKUOH

Typnu nonnxanapaa yupauiuraH TEXHUK MyaMMoOJap y3ura Xoc
oymanu. AMmo aiipum Myammosiap (Oapua JsoWuxanapra Oyiamacana)
KYMMUWINK JIOWMXajJlapra XOoC Ba YJapHU WACHTUDUKALMS KUJIHUII
MyMKUH. By MyaMMonap Kyiluaaru kareropusiiapra OyanHaauiap: MyJK
MaKJId;, JoWuxa KyJaMH; amajira OIIMPUILl MYyAJaTiapu Xamja
TEXHOJIOTUSIJIAPHU TaHJIAI Ba TYTUIAIIL.

JIOMMXaHUHI TEXHUK PEXKACH, SKCIUTYyaTalUsICH Ba MEHEXMEHTHU
JOMMXaHU KUM amMaiira omupummura Oornuk. Kalicu nolnxanapau
JaBJIaT CEKTOPH, KAMCHCHUHU 3Ca XYCYyCHH CEKTOp amajra OIIUPUIIH
KEPAKJIWJIUTUHU aHMKJIAll XOo3upAa aHya MyamMmo. YUyHKH XycCycHid
WHBECTOPJIAp MH(PpaTy3uaMasap Ba KOMMYHAJI XHU3MaT CHHTapH
aHbaHABUU JaBJIAT CEKTOpJjapura xam kupubd Oopumasntu. Jlonnxa
Kaiicu coxara (TapMOKKAa) TETUILIA HKAHJIUTH XaM MYJK IIaKJINHU
TaHJaIa MyXUM poJib YitHaWau. Mynk Imakid macajacu Iy OusiaH
Oupra JOWMMXAHUHT KaHJal TEXHUK peXacu TaHJIAHUIIUHU OeNruiaad
oepasu.

Macanan, Oup XyIyAHH SJEKTp JHEPTrUsCH OuJiaH TabMUHJIAI
JoMimxacyu JaBiaT CeKTopujaa OakapWwiIWIIM TaHJaHca, Yy XoJja
WHUPUKPOK JJIEKTPOCTAHLIMSA KYyPWIMIINA TaHJaHaau. XyCyCHW CEKTOpaa
aca OMp HeYa KHYMK, y3apo pakoOaT KUIyBYM SJICKTPOCTAHLMsIAp
KYPWIMIIA TAHJIAHUIIM MYMKHH. WHPHK SIEKTPOCTAHIMS KypHUII
Kapopu OyHAall MHBECTULMSUIAPJA TABAKKATYWIMK Japa’kach IOKOPH
OYJITaHW y4yH XyCYCHMH HWHBECTOpJIAp HWINTUPOKWHH WHKOp dTanu. [y
cababu Xycycruii MHBECTOPJIAPHHU JIOMUXA YCTH/IA UIIIIAINTa Kaja0 KUK
KapopH KaHAal TeXHOJIOTUsIap TaHJaHUIIWHU Oenruiad Oepaau xamjaa
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TEXHOJIOTHSUIAPHU OJAWHJAH TaHJAll JIOMWXa JaBJaT CEKTOpPUIAruHa
OaKapUITUIIT MYMKHH, JIETaH XyJocara oJiu0 KeJTUII MyMKHUH.

Jloitmxa kynamMu Ba MacimTabu Jedapivd Xap JIOUM JIOMMXaHU
unuiad YUKMIL Kapa€HuJa aHUKJIAHAJAWTaH Yy3rapyBYaH MUKAOpJap
oynu6 xkenran. Kunuiok xykamuru €ExkM caHoaT WIUIA0 YHMKAPUII
JoMuxaapd KyjJaMd JIoMMXa MaxcyjJdoTtura OynraH Tamabra kypa
oenrunanaay. bomka Xoiapma joMmxa KyJaMmH, aBBajo, YHH amajra
OLIMPYBYM  MyaccacallapHUHT €KM  unuiadb, YMKapyBUYHJIAPHUHT
UMKOHUATIApUra OOFIuK. AMpum Jsoluxanap kyiaamMu (oitgaiaHuil
MYIDKaJUTaHa€Tral XyAyJauid Ba TaOMHMM pecypClapHUHT YEKJIaHTaHJIWUTU
Ouwnan  OenrwnaHaau. JlekuH  Xap  KaHJall  [IapouTaa  Xam
peXalalTUPYyBUYX UIOpATAPHUHT MaBXKY/l IAPOUTHU XHUCOOra oJiMaciaH
KaTrTa KynamiapHu ad3al KYypHUILIapUHU 4YeKiaml Kepak. TaxpubamaH
YTraH TEXHOJIOTHK e4nMiiap MyK Oyica, 00CKMUMa-00CKUY EMAanryBHU
TaHjamra MaxO0yp OynuHamu. byHpmaih €HpamyB TaJAKUKOTIAp Ba
amanranus unutapuaad 6onuianany. [lyHnan cyHT JOMMXaHUHT TaXXpuoOa
BapuUaHTU SpaTWiIaJAu Ba y TYIUIaHTaH Taxpuba OunaH Tynaupa
Ooopunub, TYIWK JioWMxara KeaTupwiaau. MonusBuil Kuxatiap,
Macalilad, JOWMXa aMmalira OIIMPWITAHJAH CYHT YHHU SKCILTyaTalus
KWINIITa XapaxaTiap KWIHII 3apypatd XaM JIOWHXa KYJIaMUHU
OeNruIamy MyMKUH.

Jlonxa KyJlaMu Macajacura TaxJIWINK €HIAINII XaM MYMKHH.
Onnuit Kunub aTranga jouxa yuyH cod kentupwirad kuiimar (CKK)
MakcuMan OVJIWIIUHM TabMHUHJIAWIUTAH KyJiaM oOnTUMal Oyiaju.
bynpait Taxjaun YTKa3WIMIIM Y4yH JiodnxXa OWp HedTa ajoxuaa
KOMIIOHEHT/apra Oynu0 TanuiaHagud, cyHrpa Oy KoMmmoHeHThap (¥3
XapakaTjapH Ba JapoMajjiapu OviaH Oupra) TEXHOJIOTUK KUXATIAH SHT
KUYMK Oynran Oasuc joitmxara Oupiamtupuiiaad. byHnan keiiun 6asuc
JoWMXa XaMJla KOMIOHEHTJIApHUHT xap Oup komOuHanuscu yuyH CKK
xucobsanaau. OXUpPru KYIIWITaH KOMIIOHEHT Y4YyH JapOMaJHUHT
YEKJIAHTaH WYKU CTABKACH JIMCKOHT CTAaBKAaCHUTa TEHI OYJIMaryHra Kajaap
JOUMXaHUHT W3JIaHAETTaH KyJlaMy KaTranamTupubd 6opunasepaan. AWHU
my jnax3aga CKK OyTyH noimxa ydyH mycOar Oymaau Ba MakcHUMal
napaxxara eraau. Jlolinxa OyHJIaH KEHWH XaM KEHraWTHpHITaHaa
KYIIWJITaH KOMIOHEHTIAp YUYyH JapOMaJHUHT YEKJIaHTaH UYKH CTaBKaCH
nuckoHT ctaBkacuaan mact, CKK aca mandwuii 6ynaau.

NkTucomuéTHu kaidTa Kypulll IIapouTHAAa KyjJamra HucOaTaH
OyHmail €HpainyB WHPUK KOpXOHA TapKuOWma ajoxuja OYVIMHMAallapHH
QKpaTUIl KAaHYAJIMK Makcaara MYyBOQUKIUTMHU aHUKJIAIl Y4yH
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KYJUIAHWIMIIM MyMKUH. KynruHa pUBOXIIAHTUPUIN JIOWMXAJIAPU TYPJIU
cekTtopiapra €xkd (aodausaT Typiapura TETHIUIM KOMIIOHEHTJIApAaH
TalIKWI TOMaau. Macallad, KHIUIOK XYKQIUTUHUA PUBOKIAHTUPHIILL
JOMMXACU CYFOPUII TH3MMHM Ba JPCHAXKIAP, KHIUIOK XYyXKaIUTUAa
KYJUTaHUJIAAUTraH Typiid MIUIa0 YUKApUII BOCUTAIAPU UILTA0 YHMKAPHIII,
KUIIUIOK WyJjapu Ba WKTUMOMN WH(paTy3uIMaHUHT KiIyOjap, CyB
TaAbMUHOTH THU3UMH, MakTab Ba THOOMET Myaccacasiapu Kabu
AIEMEHTIIAPUHU Y3 UUUTa OJIMIIN MYMKHH.

16.3. JIoiinxa KOMIOHEHTJIAPHU TAXJIHUJIH

[y Tydainm TOMMXaHUHT TypJy dJIEMEHTIapH YpTacuIaru y3apo
MyHOca0aT/IapHU aHUKJIAIl OMPUHYM HaBOATAaru Bazuda XUCOOIaHAIH.
Makrabuap, kiy0iap Ba THOOMET Myaccacaiapu Oup Ba3MsATAA KUIILIOK
XyKaIuru unuiad 4Yukapuinn OuinaH vamOapuac OofjaHraH Oyrica,
OOIIKa Ba3MATAA X€4 KaHJal ajiokara sra OYiaMaciurd MyMKHH. Arap
JOWKMXa KOMIIOHEHTIapHU ¥y3apo yambapuac OofjaHraH Oyica, y xoija
UKTUCOJIUM TaxXJujda AapoMajajiap Ba XapaKaTJIaQpHU KOMIIOHEHTJIAp
Oyiinuya TakcumIall Xe4 KaHaai ma3myHra sra oOynmaiinu. ly tydaiinu
TypJIi KOMITOHEHTJIap Oyiunda Japomaji CTaBKACHMHHM aHUKJIAIl Kepak
smac. bynpaait xonna nactinad 0ytyH nonnxa yuyH CKK Ba mapoMagHuHT
WYKM CTaBKACHHM aHUKJIAI, CYHrpa JIOMMXAaHUHT Oup €xku Oup Heua
KOMIOHEHTUHHM  Y3rapTupuO, alTWwiraH KypcaTKUWJIapHU OIIUPHII
MYMKHUH €K MyMKHUH SMACJIUTUHU aHUKJIAII KEePakK.

Arap JOWUXaHUHT ajloXuja KOMIIOHEHTJapu Oup-Oupu OusiaH
nesipau OoFflaHMaraH Oyica, yjiap ajloXH1a-ajJoXyJa TaxXJuia KAJIUHULIN
Kepax.

Jlonnxa amoxuaa KOMIOHEHTIAPUHUHT UKTUCOAUN TaXJIUJIH.

JIOMMXaHUHT Typiau KOMIIOHEHTJIapu y3apo Oup-OUpUHHUHT
VpHUHU OocanuraH, OUp-OMpUHU TYIAUPAIAUTAaH €EKU  MYCTaKHII
KOMITOHEHTJIap OVJIUIIN MyMKHH.

Arap  joiimxa  KOMIIOHCHTJIApWHU  OUpTaJiMKia  aMajra
OLIMPHUIIJIAH OJIMHAAUTaH MaH(paaT yJIapHUHT Xap OUpH ajoXujia amanra
OIIMPWJITaHJAa OJIMHAJAWTaH MaH(aaTiap WUFUUIUCUIAH KaMm OyJica,
OyHIali KOMIIOHEHTJIap ¥3apo Oup-OMpUHUHT YpHUHU OOcaguraH
KOMIIOHEHTJIap XUCOOIaHa u.

Arap JOWMXaHUHT ajJoXuJa KOMIIOHCHTJIapuJIaH MaHdaar
Kypuiaca, yhap Vy3apo Oup-OMpMHM TYJIAUPYBYH KOMIIOHEHTIIAp
nevinnand. Arap OyTyH JioMHMXaJaH Kypwiran waHdaaT anoxuaa



133

KOMIOHEHTJIapJiaH KYypwiran maHdaariap WHFUHIUCUTA TEHT Oyica, Oy
KOMITOHEHTJIap MYCTaKWJI KOMIIOHEHTJIap AeHuIaau.

JloMnXaJJapHUHT KOMIIOHEHTJIAPU OyiHUYa TypPJIAHUIIA

Jloninxa Xapaxaranpra Xapaxariapra Xapaxatiapra
KOMIIOHEHTJIapH Kypa MyCTaKuI Kypa Oup-OupuHH | Kypa oup-
TYJIUPYBYHU OMPUHUHT YPHUHHU
0oCcyBUH
Japomasiapra Ymymui CKK | Ymymuid CKK | Ymymuid CKK
Kypa MyCTaKuJI mycrakui CKKiap | myc-Takun MYC-TaKWJI
vnrnaaucura Te’r | CKKmap nn- | CKKnap -
FUHJIUCUJAH KaTTa | FUHAUCHIAH
KHUYHK

Hapomamiapra Ymymuid CKK | Ymymuii CKK | Anuknanmaran
kypa Oup-Oupunu | myctakmii CKKnap | anoxunga CKKpap | Hatmoka.  bupma-

TYJIIUPYBYH NUFUHINCHUIaH NUFUHINCHIaH Ooup conumTUpUO
KarTa KarTa KY-pHIL Tanad
ATUIIAJIN
Japomamiapra Ymymui CKK | Anuknanmarax Ymymun CKK
Kypa oup- | anoxuna CKKpmap | Hatmka.  bupma- | anoxuga CKKnap
OVpPUHUHT YpHUHU | HHFUHAUCHUIAH Oup conuTUPUO | UUFUHIUCUAAH
0ocyBUn KHYHK KY-pHUII Tanad | KHIKMK
ATUIIAIU

Jlolinxa KOMITIOHEHTJIapH, UIYHHHTAEK, Xapa)kariapra Kypa xam
y3apo OUp-OMPUHHUHI YVpPHUHU OOcCaguraH, YpHUHH TYIIUpaJUraH Ba
MYCTaKuJ KOMIOHEHTIap OViuiM MyMKUH. Bup-OupuHUHT VpHUHU
O0OCYBYM KOMIIOHEHTJIap YYyH YMYMHH Xapaxkarjiap yJapHH ajloXuja-
aJIoXM/1a aMmalira OIIMPUII Xapa)xkaTiapyu WAFMHAUCUAAH KarTa Oynanu.
bup-Oupunu TYI1AMpyBUYM KOMIIOHEHTJIAP YUyH 3Ca YMYyMHI XapaxkaTiap
yJIapHU aJOXHUIA-AIOXUAa aMalira OIIMPUII XapaKaTJIapu NUFUHIACH]IaH
KAYuK Oymaau. MycCTakuil KOMIOHEHTJIAp Y4YyH Xapakarjap MHUKIOpH
OolIKa KOMIOHEHTHap Oop-Hyknurura 0ornuk Oynamaiinu. Kynrana kyn
MakKCcaJlUIl JIoOMWXallap Xapaxamiapra Kypa, Oup-OMpHHM TYJIIUPYBUH,
Iapomajiiapra Kypa sca, OMp-OMPUHUHT YPHUHM OOCYBYH XHMCOOJIaHAIH.
MacasnaH, cyrOpHuIl Ba THAPOIEKTPOCTAHIMSA YYYH YMYMUAN TYFOH KypHUII
aNMOXUIa-aIOXUaa TYFOH KypHIlra HUICOaTaH KaM XapakaT Tajiad dTajiu.
JIekuH 3JIEKTp DHEPIrUsCU OJMII YyYyH KHIIJA OKU3WITaH CYB CYFOPHII
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yayH ¢orgacusz Oyica, €31a CyFOPUIN YIYH DJIEKTP SHEPTUSICH OJIUIII
AXTUEKITAPUIAH KYIPOK CyB oku3wiaau. CyB oxku3uin mukgopu ['9C
Tajgabnapu yuyH XaM, KUIUIOK XY KaJuryd Tajnabu yuyH Xam 3apyp Oyirax
onTUMaN MHKIOpAaH kynm OVymamu. Okumbarma anoxuga JIoMuXamarura
HUcOaTaH KaldpoK KUIUIOK XYXKAIUTK MaxXCyJIOTH Xamza OJJIEKTP
DHEPIusCH MIUIA0 YMKApWUIIMIIKA MYMKHH. ByHnmail xoiataa UKTHCOIMI
TaxJIUJ1 YOFUJA «JIOUMMXACcU3» Ba3usiT cuaThaa TETHILIA WHIIOOTIApHU
aJoXu/la KypHIIl BApUaHTH KYpHUO YUKWIIHUIIHN KepaK.

Anoxuna JoMMXajJapHd HKTUCOAuM Oaxojail acocu cudaruaa
KYJUIAaHWIUIIKA ~ JIOWMXAHUHT ~ QJIOXHjJa KOMIIOHEHTJIApHUHI  TYpJIH
KOMOWHAIUAIApY YUYH KyHHUIaru HaTUxKajgapra oiau0 Kelau.

«JloiuxaJapHu TEXHUK TAXJIWI KHJIUITHUHT AXaMHUSATH,
Basu(asapu Ba TApKUOU» MaB3ycu Oyiin4a
TASAHY UBOPAJIAP

TexHuK TaxJimiI

CamMapaiy TEXHOJIOTUSHHU TaHJIAII
JloiinxanapHUHT MyKOOWI BapHaHTIapu
TexHuk myammouiap

e Jlonnxa Kynamu

e Jloitnxa KOMIIOHEHTIIApU
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17-MAB3Y. JOMUXAJAPHU KOUJTAIITUPHUIII
BA AMAJITA OLLIMPUILII

Pexa:

1.JIonnxanapHu >KOMJIAIITUPULI TaXJIUIU
2. Jlovinxanaparu xapaxaTiaap TaXJIAIHA
3.JIolinxaHu amalra OMUPHUI TaXJIUIn

17.1. JloiuxajapHu KOUJTAINTHPHUII TAXJIUIU

JIoWMXaHUHT KOMJIAUII VPHUHU OENTrWjIOBYM OMWLIAP TYypJiu-
TymMaH OYiu0, Oy OMHIIIapHM XaM TaxJIuji KWIWII MyMKUH. Jlolnxa ydyH
CKKHu MakcuMautaliTUpaJWraH >KOM OHHI XM xucoOmaHagu. Kyn
XoJlapJa OKOWJAIIWII YPHUHU TaHJAl XaM JIOMMXAa KYJIAMUHHA
Oenrmnamgard kKabu Oup KaTop XKUXATJIapHU XucoOra OJIMIIHU Tajad
sTaau. Macanan, caHoaT KOpXOHAacHM XOM amé 0Oa3acu SKUHUTA EKU
OOLITaHFUY SHEPryus MaHOaum SKUHUTA €XyJ MaxcyJoT 0030pu €Hura &
Oynmaca Teruiui nHdpaTy3uaMara siKiH >K0iJa Kypuiuid MyMKUH. Xap
Oup BapuaHT ¥3 ad3amauKiIapu Ba KaMuWJIdKiIapura sra. Maxkcuma
CKKau TtabMuHIaliguraH >KOWIAIIMII YPHU TaHJIAHUIIKA YYyH Oy
ap3aUIMKIap Ba KaMUMWIMKIAp OaxoJIaHWIIM XamJa TaKKOCJIaHMIIN
MYMKUH.

Jlonxara Kanutal KydWJIMaIap MYIJATIIApU MacallaCu  Xam
JoMMXaHu Talépnam OOCKMYMIA alloXuAa KYpuO YMKWIUIIN JIO3UM.
Kanuran kyiuimanap Myjanatiapu OwiaH OOFIMK —MyaMMOJApHHUHT
aXaMUATH JIOMMXA KyIamu, xoiiamum YpHu OWiad OOFINK MyaMMoJiapra
HUcOaTaH kam OYynauMO KypuHuiin MyMKuH. Jloluxamap Oab3una
WMHBECTULIASIIAI MYAJATIApUHUHT MakOysd (ONTUMal) SKaHIUTH TYJIHK
acociaHMmacjaaH KaOyn KuiauHaau. JloWnxa WKTHCOIUA Ba MOJUSIBUM
KUXATAaH caMmapalid OYIUIIMHU TabMUHJIAII YYyH, YHUHI MaxcCyJOTHUra
Oynran Tanad, TEXHOJIOTHSUIAp XOJaTH, KyIIMMYa KamuTajdl KUPUTHII
UMKOHUSITJIApU €Tapjuya PUBOKIAHMAraHjiurd Ty(aiiayd BakTHUIAH 3pTa
OYIUIIN MyMKUH.

bomka TOMOHIAH JIOWMXAHUHI MKTUCOAMETTAa XMCCACH Ba YHIAH
KeJaraH MaH(paaT aH4a IOKOpPH OYIHIIM, MYJIJAaTUAAH KEYUKHUIIH Xam
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MYMKHUH. OKCIUTyaTalldSHUHT OWUPUHYM HUIMAard Japomaj Japaxkacw,
JOMMXAHUHT  aJloXWJa KOMIIOHEHTJApUJaH OJIMHAJWIaH YEKJIaHTaH
JapoMaJi CUHrap, JIOWMXaJlapHU aMajira OIIMPHUIIHUHT  MakOyl
MyJAaTIapuHu 0axoJail Me30HU XUCoOJIaHaau. Arap Iy WHITH JapoMaj]
CTaBKacH JUCKOHT CTaBKAaCHIaH IMacT Oyica, y XoJyja JIONUXa MyJIJaTHHH
keunkTupuil cod kenrupuwiaran kuimatHuar (CKK) xynaitummra omnu6
kemaau. Ontuman (makcuman CKKHu  TabMHMHIIOBYM) — MyZJjatia
AKCIUTyaTalMSIHUHT OUPUHYM HWIM Y4yH Japomaj] CTaBKacu JUCKOHT
CTaBKacHura TEHT OYIaiu.

OKCIUTyaTallMsIHUHT OMPHHYM MWIMAAa OJIMHTaH JapoMaa MeE30HHU
DKCIUTyaTallMSHUHT OMPUHYY WUJTKMJA OJIMHTAH JapoMajl ME30HU OMpUHYU
Hunga onuHraH MaHdaar eTapiu JapoMaUIMINK Japa’kaCUHU TabMUHJIAN
OJIII-OJIMACIINTAHU  aHUKJAIl OpKadu JOWMXa MyJJaTiapu TyFpHU
TaHJIAaHT aHJIUTUHH TEKIITUPHUII UMKOHUHH oepaau. bynna
AKCIUTYaTAIlUSTHUHT OWPUHYM MUIUAa OJMHraH cod aapomMaj JoWuxara
KWIMHTaH (KypWIMII AaBpUa WYKOTWITaH % apoMaJuHU KYIITraH X0J/a)
KamuTajl XapaxaTiaap OWIaH COJUIITHPUIIAIIH.

Arap  gapoMaJIapHMHT  Xapakarjapra  HuUcOAaTH  KaluTal
KYWWJIMQJIapHUHT ~ MYKOOWJI ~ KMHMaThJaH IoKopu Oyica, Joitmxa
MyJJaTUJIaH KEYMKKaH XucoOnaHaau. by weszonnu kymiam CKKau
MaKCUMAJUTAIITUPHUIL JIOWMXa pexacu OuilaH TabMHUHJIAHTAHIUTHHU
aHUKJIAIl YYyH KEHT KyJaMJid TEKIIUpyB Oolutamiia OUpUHYM KaJaam
xucobmanagu. Cod mapoman (maHdaar) OupuHuum OOp KamuTanl
KyiiunManap peHtabemmiaurd Tabmunianradn HWuin  CKK  kypcaruim
OupuHun 00p MycOaT OyJIran uiara Moc Keaju.

17.2. Jloiinxanapaaru xapa;artJjap TaxXJWin

Xapakariapra Ba JOMMXaHU aMalira olmupuil rpadurura peain 0axo
oepui YUYyH MYXaHUCIINK Ba JIOMHUXA-KOHCTPYKTOPJIUK
UITaHMAJIAPUHUHT aHUK OYnuiy Tanad stunaau. Hotyrpu 6epunran 6axo
HMKTHCOJUM Ba MOJUSABUM Tax/IMjAa XaM HOTYFpU €duMJiapra ojiu0 KeauIln
MYMKHH.

XapaxaTiap CMETacu Jioluxa mypu Ba MaBXya YCIyOJapHUHT
UMKOHUSTUIAH KeauO0 YMKMO MYMKHH Kajap MaKCUMall aHMKJIWKIA
Oaxosanran OYynumu kepak. IllyHunraek, OyHpali cMera JOHHMXaHU
MOJUSJIAIITUPUINT OONUIAHUIIWAAH aHYa OJIIMH Tauép OYIUIIM Kepak.
Jloitmxa Typnapura kKapa® MyXaHIWUCIUK Ba JIOWHWXA-KOHCTPYKTOPJIMK
UIJIapd XXMM TypJiaudda Oymaau, macallaH, TeKHC »Kohjaa Wy Kypuill
JOMMXAcHu XamJa TOFJW >KoWaa Wy KypHIl JouMuxacuaa. Arap Jionuxaaa
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CTaHIApT YCKyHAJIapHU Oup Hedya OOp Xapua KWIHII €KUM aHbaHaBH
UnuIapHd Oaxkapuil Ky3aa TyTWwiraH OyJica, MyXaHJIUCIUK Ba JIOWHXa-
KOHCTPYKTOPJIMK MIIapUra KeTaJuraH xapaxariap MUHUMAaJ Oyiaau.

JloituxaHuHr Xap OWp KOMIIOHEHTH YYYyH ajoXMJa Xapaxariap
CMETacu Ty3WwlaJd. YCKyHajlap COTHO OJMII XapaxaTiapu CMETacH
yCKyHajap Typu, COHH Ba Xap OUPUHUHTI 0OaxocuJiaH Keiaud YHuKuo
Ty3wiaau. Mamiakatga OaxkapwiraH yxiiaml Jjoduxanap Taxpudacu
yCKyHaJIap 0aXOCHMHU aHUKJIAIJla MYJDKall XucoOnanaau. Arap Oy Tyrpuaa
ax0opor erapiu Oynmaca (€ku YyXmam JioHuWxanap SKMH BakKT H4YMJIA
amanra omMpwiIMaran Oyiica), Xapaxkarjiiap CMETaCMHU TY3UIa
UXTHCOCHAIraH Qupmanap, maxciap €xkd DyapaTyuiap XU3MaTHAAH
dolinananuIaIm.

Yer on1 UWHBECTMUMSUIApDM MUIUTUPOKHUIATH  JIOMMXAJIAp  Y4YyH
Xapaxarjiap CMETaJlapd XaM MWUIMM, XaM XOPWKAW BaltoTala TY3WIAJIH.
Kypuiui gaBpuia xucoOnanran (ousiap Ba KyIIMMua ailjlaHMa KaruTaira
IXTUEK XaM Xapaxkarjap CMETacHu1a XUCcoOra OJIMHUILIN Kepak. XapaxaTiap
CMETacu MOJUSBUM (MKTUCOAMI AMac) KYpUHHUIIMIA IyJl XapaKaTJIapyuHU
XucoOra oyiraH Xojjaa Ty3uwiaaad. Maxaliii CoNuKIap Ba UMIOPTra 00
TYJIOBJIAPH CMETAara KUPWUTWIUIIH, JIEKMH QJIOXUAA KYPCATWIWILN JIO3UM.
Yynku Oynap JoWMXaHU amalra OIIMPYBYM (QUpMa Xapakarjapura
KUpcaJa, MamlakaT XapaxaTiaapura KupMauId Ba MKTUCOIWNA TaXJIWIJaH
YUKApUO TalllJIaHATH.

XapaxaTiap cMeracu, 0JaTia, UKKM KUCMJaH TalllKWJl TONaIu:

1.Acocuii cmera.

2.Ky31a TyTriimaran xapaxariap Kylum4a CMETacH.

Acocuil cMera nactia® JIOMMXAHMHT MakcaAra MYBO(DHUKIUTHHU
acoclalll y4yyH Ty3ujgaau Ba Ty3aTtuO Oopwianud. Y Ty3wiaunl nantuaa
JIOMUXAHUHT 3HI aHUK KMMMAaTUHU akc 3TTUpaau. JIekuH y acocuid cmera
Ty3WITaHJaH JIOWUXa TyrajulaHT'yHra kajap pyu OepaguraH MHKIOp Ba
0axo y3rapuuulapuHy, MacajaH, e€TKa3u0 Oepuill, KypWIHI HUIUIAPUHU
Tyrajiam Myaaamiapuiard —y3rapuluiapHd — xucoOra onMaiiau. by
y3rapuiiap Ky3jaa TyTHIMaral xapaxariap KylMya cMeTacuaa Xxucoora
onvHAaAU. Xap MKKU CMETaHW y3 HMYUIa OJraH Xapa)KaTJIADHUHT TYJIUK
CMETacH JIOWUXAHUHT SIKYHUM KUUMAaTUHHU SHT aHWK Oaxosaiaun. Kymmmya
cMeTa JoWHMXa XapakTepura OOFIMK Ba JIOWMXAaHUHT Xap Oup acocwuii
KOMITOHEHTH YYYH JIOXH]IA TY3UJIA/IH.

Ou3NK KYpCATKUWIAPHUHT Ky37a TyTuiaMaran ysrapuiu. CoTuo
OJIMHAQ/IUTaH YCKyHajap COHU Ba Typuja, Oa)kapuiaauraH HILUIap XaKMHU
KM JIOWMXaHU amajira OLIUPUIN yCyJulapujaa OViaamuran y3rapuiiap
Tydaiiau moinxa XapakaTJapUHUHT Y3rapuiiu (PU3uK KYpcaTKUUJIapHUHT
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Ky3/1a TYTWIMAaraH y3rapuily 3axupacujia akc 3taau. byHpan y3rapuuuiap
MUKJIOPH Ba XapaKTEPUHH JOUM XaM OJAUHAAH KYpuoO Oynmaiau. Tabumit
xoaucanap, cei, OYpoH, KypFOKUYWIHMK, €p KUMHpJalIapu Kys3aa
TyTWIMaralH IIyHJIad XoJucajgapra Mucosl Oyna ojaau Ba yiapla Xed
KaWCH JIOMUXA TYJIMK XUMOSIJITAHMAaraH.

by y3rapunmapHu akc 3TTUPYBYM 3axypaliap TypJM JIOMHXajap/a
Typauda Oymanu (Macanad, Qykapo - MyXaHIUCIMK HHIIOOTIApH Y4YyH
MaTepuall Ba XOM all€ eTka3zud Oepulll xojuiapura HucOaTaH IOKOPUPOK).
Ky3na tyrunmaran OyHjuail xapaxatiap 3axupanapuHuHr KaxoH OaHKH
TOMOHUIaH KaOyJl KWJIMHTaH Japaxanapy Kyiuaaruya:

eJlOfiuXanapjaa JAouMHM  QoiinamaHuIagural  yCKyHa TypJiapu
yuyH €Kkd acanbT ETKU3UII KaOW EeHruJl AaHUKJIAHMaWIWraH HIll
TypJiapu yuyH 5%;

*TaKpOpJIaHUO TYpPYBYM Ba OJAMHAAH Kypca OYiaauraH HOAHUKJIUK
oMwjlapura asra Oynaran  ymymuidl  Qykapo KypWwIMIIM  Y4yH
10%, macanan, OMHONAp, AJIEKTP Yy3aTUII JHUHUUIAPU, TPyOOIpOBOJJIAp,
TEKUC epAa WyJl ETKU3UII UIIJIAPU YUYH;

*KaliTa MIILIAIl KOpXOHAaJapH, HOKYyJail OWHO Ba MYXaHIMCIHK
WHIIOOTIIAPH, KWYMK CYFOPHIL Ba IPEHAXK Xama TyFOHIAp KypWIUIIN YUYyH
15%.

Arap (QuU3MK KYpCaTKMUWIAPHUHT KYy3/a TyTWIMAaraH Yy3rapuiim
3axupanapu cymmacu 15-20% nman omumb kerca, JoWnxa peKacUHU
TaKOMHJIJTAIITUPUIIL Xamaa (Joitmxa Oyiinya mapTHOManap TY3WJTYHra
Ka/Jap) HOAHMKJIUKIIAPHU KaMaWTUPUII yYyH Ba3USTHU J>KOWHUHT Y3ujaa
KYIIMMYa Ypra”ulll 3apyp.

Ky3na tyrunmaran Oaxo y3rapunmapu. baxoHuHr —ky3na
TyTWIMaralH Yys3rapuiiy OwiaH OOFJIMK Ty3aTUIIAp acoCUd cMeTa
Ty3WJITaHUJAH CYHT JIOMMXAHUHT aJlOXM]la KOMIIOHEHTJIApU y4yH OaxoJiap
y3rapuiu Tydailii Joiruxa KUAMAaTUHUHT MYMKHH OYiraH Y3rapuiliviHu
akc JTTupanu. byHman ky3aa TyTUIMaraH Xapaxkarjap BajlroTa Kypcu
y3rapuiHi xucoOra OJIMIl YYyH MMM Ba XOPWXKHUIL BairoTanzapia
anoxuaa-anoxuna xucodnanaau. Ky3nma tytunamaran 06axo y3rapuiuiapu
JOMUXAHUHT MOJIMSUTAIITUPUINTA OYAraH SXTUCKUHM TaxjIujia JTHUIIA
doligananuicana, JjgoMnxa makcaara MYBOOUKIUTMHM aHUKJIAIl Y4YyH
VTKa3WIAAUTaH WKTUCOAWKA Ba MOJIMSABUM TaxJIWija KyJUIAaHWIMAWIH,
yyHKM OyHAal Taxjujap Oapkapop Oaxosiapra acocnaHaau. Kyzna
TyTHWJIMaran 0axo y3rapuillJIapuHUHT Ba3UsATra MOC KEIyBYM JapakaCUHU
aHUKJIAII YYYH UKKA OMUJIHU KYPUO YUKUII 3apyp:

1. JloWnxaHu amanra OLIMpPUII MyZAaTjiapuia MamilakaT HYuaa
Ba JKaxXOHJa KYTHJIAETraH HHQISALMS JapaxanapH.
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2. Ymymuil wuHOGIAUMS TEHACHUMSJIApUIAH aJoXuja TypJaru
UIUIap Ba Xu3Mariapra OViraH HWYKM Ba TamlKyd Oaxojap (apKUHUHT
KyTWUJIaETraH aapaxacu (MacajaaH, MUpHUK JOMUXAaHUHT MaXaJUIil pecypciap
Oaxocura  TOTEHIMAT  Tabcupu  Tydailin  MaxauiMil  KypHIIMII
caHoaTH/1a Tajad Ba TaKJIM( HUCOATUHUHT Y3rapHIli OKHOATH 1A,

Arap noinxa Oyiinya Ty3uiraH IapTHOMalIapa Oaxxapuiral uiiap
€kl ycKyHamap OaxXOCHMHM MHACKCAlUs KWIWIIHUHT MablIiyM YCyJulapu
KeJUIKUO onuHraH Oyica, OyHIall XxonaT 3axypa MUKIOPHUHU aHUKJIAIIA
xucoOra oauHUIM Kepak. Ky3na Tytuiamarad 6axo y3rapuiuiapy 3axupacu
Xap Oup W1 yayH xuco06sgaHuO, JJOMUXaHU aMall KWJIWII MyJIaaTh Oyinda
KYIIUO YNKUTIAH.

17.3. JlolinxaHu aMmaJjira OmMpuIl TaXJJUJIU

JIoMMXaHWHT TEXHUK >KUXATJIapUHU WIUIad YUKHUII Xed OYiamaranaa
JOWHMXAHU aMalira OMIMPUIIHUHT KHM, HUMAHU Ba KauOH Oa)KapWIIMILU
Kypcatud YTUiraH AacTIa0KW peKaCUHU TY3UILIHU Y3 UYUTa OJIUILIU Kepax.
bynnaii daonmusaT 6ab3uma TApMOKIM Tax) M EKU KPUTHUK MY yciayOuma
TaxJjinia ae0 oputuiaau. OXupru atama JacTypiiapHu 0axoJialll Ba U30XJ1alll
yciyon kabu Mypakka® TU3MMIIAPHM Y3 vuMra ojaau. by tusummiap Oup
TaaOup OONUIAHMIIMIAH OJJIMH TYTaJUIAaHWIIKA Kepak Oynran &ku
OenruiaHrad MyJjaraa TyraulaHMad KOoJuimM OyTyH Jjohuxa Oyiuya
UIUIAPHUHT KEUMKUIIWTa OJIMO KEMUIIM MYMKUH OYynran TaaOupliapHu
aHUKJalra Myipkamuiadrad. by Ttusumuiap iupuk ¢ykapo HHIIOOTIApUHU
V3 Wuura OJraH JOMUXAJIApHU PEXANTAMITHUPUILIHUHT CaMapaid BOCUTACH
Oynca-ma, OomKka JoWMXajgap yYyH TagOWpiap KeTMa-KEeTJIUTHHU
OENTUIIOBYM Ba M30XJap OWIaH TYJIIUPWITraH OJJUNA KaJeHIaph pexalapu
Xam eTapiu XxucoOsianaau. Xap MKKaia XoJa XaM ¥3 BakTua OakapyIuiig
JIOWHUXAHU aMalira OIIMPUIIra TabCUP KYpcaTyBUd TaJlOMpPJIapHU aHUKJIAII
Ba YyJapHU Tyrajiaiira erapjid BaKTHM TabMHUHJAIIM Kepak. by
TaAOUpPIIAPHU €TapJIU Jlapakaja peKalallTUPMACIUK OKUOATHIa JOUUXaHU
peXKaNAIITUPUIL MYAATIAPU YY3UIHO KETUILIM MyMKHUH.

Jloitmxanu amanra omupuil Oyiuya unuiap rpaguru peai, sS’bHU
TAIKWJIOT Ba IIaXCJIAPHUHI MMKOHMSTIIApU Japakacura acocjaHraH
OymumM mapt. XaalaH OpTHK ONTHUMHUCTHK rpadukiapaan QoiiiamaHul
caiOMil HaTWXKajlapra, ONEpaTUB PEXKATAITUPUIIHUHT HM3JaH YHUKHUIIY,
uuuiap pexagaH oOpKaja KoJraHja Typiau TallKWIoOTIap Yypracuja
KEJIMIIMOBYMIIMKIIapra oiaud kemaau. byHnan Tamkapu unuiap rpaduru
HOpeal Ty3WIraHia HWKTUCOAMKA Ba MOJUABAM TaxXJIWJIA HOTYFpHU
XyJjocajapra kenuiira cadad oymaau.
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«JlouuxaJapHu KOMJIAIITHPHUII BA aMAJIra OLUUPUII» MaB3yCH

oyiinua TASSHY UBOPAJIAP
JlonnxanapHu KOWIAINTUPUIIT
Jlapoman Me30HU
Xapaxariap CMETACU
KaxoH 6aHKM TOMOHMIaH KaOyJl KWJIMHTAH KyIIMMua
Xapaxar MebEpJiapu
K¥3na Tyrunmaran 0axo y3rapuiiapu
Jloiirxanu amaJra OIIMPHUII UIIap rpaduru
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18-MAB3Y. JOUUXAJIAPHU DKOJIOI UK TAXJIUJI
KUWJINHITHUHI AXAMUATHU, MOXUATU BA BASUDPAJIAPU

Pexa:

1. DKONOTHUK TaXIMITHUHT MOXUSITH
2. DKOJOTHK TaXJIUIHUHT Bazudacu
3. Dkonorust Oyiinua jJonxa XyxKaTIapuHu Tak€piamt

18.1. K0J0IrMK TAXJUJIHUHT MOXUATH

Xosupru AaBp (¢GaH-TeXHUKA TapaKKUETHHUHT KaJaUIUTH Ba
WHCOHHUHT TabuaTra TabCUPU KydalTaHJIWTW OWJIaH aXpaiuld Typaju.
by xomatHu xucoOra ojiraH Xojja MHKPO Ba Makpo Kyiamja
Ty3unaéTraH JioMuxajiapjaH Xap OWPHUHUHT DKOJIOTMK MYBO3aHATTa
TabCUPU MYCTAKWI JKOJOTUK DJKCIEpTiIap TOMOHHUIAH OaxoJaHUIIU
mapT. Arap THXOpaT JoWuxaiapu OHKOJOTMK MyBO3aHaTra caiOuid
TabCUp A3Tca, OyHIail Johuxanap Monusuamrupuiamanau. [y Ounan
Oupra pgaBiaT TOMOHHUJAH DKOJOTHSHM SIXIIWJAIIra KapaTUJraH
HOTHIKOpAT JIoMuXajnapu UILiad 4YUKWiIagud. byHmai JoWHXaJIapHUHT
acocuil Makcaau (oiga OnMIl 3Mac, OaJKHW SKOJOTHMK MYyBO3aHATHU
OapKapopIAIITUPUII Ba aXOJWHUHT CATIOMATIIMTUHU MYyCTaXKaMJIalll1aH
ndopar.

Xankapo HojaBiar Tamkwioriapu, mucon yuyH, JKOCAH kabu
TAIIKWIOTIAp MAbJIyM IPaHT JONUXAIAPUHU aMaJira OIIUpaau. ¥ MyMaH
OJITaH/a, »SKOJIOTMK JioMMXalap TpaHTiap, J[AaBiar OOHKETH Ba
XOMUNIapHUHT Ma0aFiapu XxucoOura amanra omupuiaau. MaBectuus
JoMuxanap XaM dKOJOTUK TaXJWaH YTKAa3UIUIU Tanad stunagu. Arap
JOMMXala DKOJOTMK Ba3uATra (CyBra, XaBora, YCHUMIIMK AyHECUTa Ba
OollIKanapra) TabCUp dTYBUH LIeX €KU ac000-yCcKyHanap Oyiica, ynapHUHT
DKOJIOTHATa TAabCUPUHHU HWYKOTUII YYyH KylIMM4a JIOWMXA-CMETa
XyXoKaTiapu Ty3wiaau. MacaiaH, OJauil TPaHCHIOPT BOCUTAIAPUHU
KYNaUTUPUIL SHTM Tpaccajgap KypUIIHHA Tako30 3Ttaaud. by aca y3
HaBOaTuAa JaHAMA(QTHUHT Y3rapuiiv, axojdd OKUMUHHUHI OUIUIIUTa
omub kemaau. AipuM XoJiapja Iy XKOWHUHT aHbaHajgapura cajaoui
TabCUP KypCaTaIu.
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Canoar wunuiad YUKAPUIIMHUHT PUBOXKJIAHUIINA aTPOd-MyXHUT
XaBOCH 3apapiid YMKUHIWJIAp OuiaH HUQIOCTAHUIIUTA OJMO KEJIHIIN
MyMkuH. byHmait xommapga Oy canOuid  HaTWKalapHU —camapa
HaTIWKaJIapu OWIaH TaKKOCjaIl Ba Oy HHUCOATHU YYKyp TaxJIuid KUJIUII

3apyp.
2. JKOJIOIrMK TAXJIMJIHUHT Basudacu

DKOJNOTHK TaXJWJIHUHT acoCHMi Basudacu JoWmxa HaTmKacuia
[03ara KeJWIIM MYyMKHH OViraH TOTEHIMaN 3apapHU  OJITUHIAH
Oenruiiall Ba YHUHT TabCUPUHU IOMINATUIN €KUM OaTaMOM TYyTaTHII
WyJuiapuHa  tonumaup. by kapaéH JoMMxama Ky3da TYTWITaH
HaTHXKajapra cajiOuii TabCHUp KYpCAaTHIIM Kepak sMac. Taliku MyXuT
«rabumit  kanuran ~— OynuO», y  UKTUCOAMA  PUBOXIJIAHUIIHU
xagamwtamrrupaau. HoTtyrpu pexamamTupuiirad JIonuxainap 3ca YHUHT
Oy3WJIUIINra, MWUIMH KamUTaTHUHT EMUPUJIUIINTA OJIUO KEJIHIIH
MYMKHH.

OKOJIOTUK ~ OOMIKAPUINTHUHT  Ba3udacu axOJUHUHT  TaOuUMid
Tabcupiapra OyinraH Ttanabu OwiaH aTpod-MyXUTHUHT Iy TajgaOHU
KOHJIMpa OJIMII WUMKOHMSTIApU Opacuiard MyBO3aHaTHU (OanaHCHU)
TONUIIAH noopar. JloitmxanapHu amaira OUIUPUIN «IKOJOTHK CHUFUM))
NOTEHIHAIMHM KaMaWTHpUIIA Kepak »5mac. Jloimxamapau amaira
OIIMPHUIIJIAH OJIIUH YJAPHUHT aTpo(-MyXHUTra MyXHM TabCUPJIAPUHU
Oenruiail, JOWMXAIAp TAbCUPU ACOCHUZIA MYXUT Oy3WUJIMO KeTraHlaH
KeWHMH YHHU ¥3 X0JIMra KeATUPUIILIaH ad3aapokaup.

[IlysuHr y4yyH Xap KaHJad JIOWMXAHUHI  DKOCHCTEMAra
KEJITUPAJUral CcajiOuii OKuOATIapUHU YYyKyp TaxJIJI KWJIUII Tajiao
ATWIIAIA. Arap JIOHHXa 3KOCHUCTEMara MebEp/IaH IOKOPH CalOuid TabCup
KypcaTaguran Oyica, YHU SHTUJAH KYpUO UYMKHII, IIyHIAAH KeWHH Xam
Ba3UAT y3rapmaca, YHJIaH BO3 KEUHMI 3apyp. DKOocUCTEMa OMTTa JaBiaT
XyIoyIuJard MyaMMO 5Mac, Oallki YHUHT Yy3rapuiii OyTyH €p Iiapura
Tabcup Kypcaraan (Macamad, Opon wmyammocu). I[lyHuHTr yuyH
DKOCHCTEMAHU TaXJIAJI KWIMHTaH1a oup MamJIakaT
MaH(aaTIapuaaHTUHA KeJIMO YMKHUII Kepak dMac.

3. DKkoj0ruga Oyn4a JoMuxa XyA:KaTJIapuHi Tauépiaann

ATpod-MyxuTHH Myxodaza KWIHII MaKCaJylapyuHu  KY3Jall
JOMHUXA- CMETa Xapaxamiapujaa Y3 akCuHu Ttonaaud. HMkruconmit
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PUBOXJIAHWIII MYaMMOJIADUHA HWHCOHJIAD TOMOHHWJAH WJIMHI YpraHWII
Kydaluimy OwWiaH, JIOMHWXAJIapHUHT SKOCHCTEMara TabCUPUHHU Kyda
OynMaranjga MUHMMal XaBCHU3IMK MEbEPU Jlapa)kacura TYIIUPHUIIL
UMKOHHU Taigo OVmanu. by mebéprnapra MHCOH cajoMatiurura OyiaraH
xaB( mapaxacu, arpod-MyxuTra 3apapiad MOJJATAPHU YUKAPHIII
MebEpiiapu Ba Oomikaiap Mmucon OVaagu. Jlolmxamap SKOCHCTEMaHHU
Myxodaza Kumuim Oyiinya dYeT 51 MamilakaTiapu OujaH Ty3uiraH
HIapTHOMaJIap OY3WIMIIKIa OO KEIUIIN KepaK dMac.

AlipuM XoJapja JoWuxa TabCHpHJA DKOJIOTHK XOJaT caIouid
TOMOHTa Kapal y3rapuiu Ba OyHra pyxcaT OCpWIMIIM XaM MYMKHH.
Macanan, axonu JKOWIAIITaH XOW SKUHWATA TEMHP MYyN KYypHII
JoMmxanamrTupwica Ba Oy Joilmxa amMaira oIica, IIOBKHH KYmasjau
xamaa Oy axoyM sIiam Tap3ura cajOud TabCUp OJTHUIIM MYMKUH.
Jloiiuxana Oy canOuii TabcupHU OapTapad KWIMII WyUIapu OViIuiu
Kepak. ByHUHT yuyH axoiuHM OOIlKa oMra kyuupuin (0y sca xyzaa
KUWWH, 9yHKH OJamiiap y3Japu YpraHuO KOoJIraH >KOWIapaH, SXITHPOK
mapouT sparud OepuiuIura KapamaclaH, KY4HIlra pO3HIUK
Oepmaciaukiapy MYMKHUH) €KU IIOBKMHHU KaMaWTHUpaJuraH, SXIIHUCH,
YMyMaH WYKOTaOWraH MOCJAMAJIAPHU YyWJIapra YpHAaTUIl Kepak. by,
anbarTa, KylumMya xapaxariapra oJn0 Kelaau. Y HJIaH TallKapyu aipum
BaKTJIapJla aXOJUMHU KOMIIEHCAIMsl Oepulll Wyau OuiiaH XxaM po3u KWJIUII
MyMKHUH. MacanaH, 3JeKTpOCTaHIMs KypHIl JOMUXacu amaira oOlica,
KOMIIaHUs Jrajgapu artpodaa SIIOBYM aXOJIUTa BIEKTPOIHEPTUSHU
TEKUHTa OCpUILIHM Y3 OYIHUTA OJaIu.

AWipuM xXoiuiapaa JIOMMXAJapHH amalra OIIMPHUILNIA BYXYAra
KeJITUPWIAAUTaH SKOJOTUK XaBpHH Oaprapad KWIUII >XyJa OCOH,
allpuMm XoJuiapaa sca KyJaa Mypakka0 kedanu. 1970 dungan Gomwna,
Kaxon OaHKM XamMMa WHBECTULUS JIOWMXAJAPUHUHI HKOCHCTEMAara
cajnouil TabCUpWHU TaxJui Kuia Ooummamu. 1971-1980 vwmmmap nuunga
1342 noWinxaHu TaxJWJ KWJIWII IIYHU KypcaTaauku, yiaapjaad 845 tacu
€xku 63%Mu 3KOJIOTHK XUXaTAaH Oexarap Jonnxanap, 365 tacu €ku 27%u
HKOJIOTMK MyaMMOJIApHU €HTWJI XaJl Kujca Oynaaurad jgoluxanap SKaH.
22 novinxa O6yinya JoiuxajlapHu KaiWTa KypuO YUKHUII TaBCUS TUIIIN Ba
110 ta ;molinxa sKocucTeMara >kKyJla KaTta cajOuil Tabcup KypcaTaiw,
neraH  xyinoca  Oepungu. by  moliuxamap — Oyiimya = Maxcyc
MacjaaxaTYWJIapHUHT MacjiaxaTh 3apyp. DKOJIOTHK TabCUpHH OapTapad
KWINII MyaMMOCH MUHBECTHUIIMS OJIIM OOCKMYMAA XaJl KUJIWHUIIKA KEpak,
myHaa Oy jkapa€Hra KWiIMHAJUTraH Xapaxkarjap SHI KaM MHKIOpJa
Oynaau. YMmywmas, JIOWHMXajdapHU WIUIA0 YMKUIL Ba aMalira OUIUPHII
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Xapaxkariaapuaa aTpod-MyXUTHA XUMOS KAJIUIIT XapakaTiapy TaXMUHaH
5% wunHu Tamkun dtaad. JKaxoH OaHKMHUHT aTpod-MyXUTHU XHUMOS
KWINAIT OYJIUMU JIOMMXAJApHUHT TYpJHd KaTETOPHSUIApU YIYH Maxcyc
KyJUlaHMa sipaTran OynuO, y JoMuxa Taxjiuid OwiaH MIyFyJUTaHaIUuraH
MyTaxacCUciap y4yH TaBcusd HJTwiaau. TaxpuOana SHr KYyO COIUP
Oynaguran Ba aTpo-MyXHUT yUyH KarTa 3UEH €TKa3aJuraH OMULIap
XABOHUHT OYy3WIMINM, CyBra 3apapiid MOJJAJIApHUHT OKU3WJIUIIA Ba

Oomkamap XucoOIaHaIH.

YMmymaH,

DKOCUCTEMAra JOMUXAaJapHUHT

TabCUPU Xap Xuj Oynanu. YiapHu Kyiujaaruda Tabpuduian MyMKUH:
DKkocucTtemara TabCUpra Kypa JOHUXalapHUHT TypJIaHUILIN

ATpo(-MyXHTTa TABCUP TYIUK
Tax, I KIIMHUIIH 3apyp OYyiraxn
Jonuxanap

ATpod-MyXHTra TabCUPUHU
KHCMaH 0axomali 3apyp
Oynran JoMuxaiap

[Tnatunanap, cyB XaB3ajapu,
YpMOH OunlaH OOFIIMK Jolnxanap,
KaTTa CaHOAT KypUJIUIIIH,
UppUTraIms, 3aX KeTKa3HIIl
UIIAPH, CYB TOIIKWUHUTA KapIIH
TagoupIap, epiapHu To3ajail,
MUHEpAJUIAPHU Ka3uO OJIMIIL,
nopTiap KypHuiil, ep
MUJTUOPAIIMSICH, aXOJUHU OOIIIKa
JKOWra KY4HpHIll, 1ap€ XaB3aCUHU
Y3rapTUpHILL, UCCUKJIUK Ba
['DCnap Ba ynapnan
doigananuin, XuMUKaTIapIaH
dboitnananumi, 3apapiu
YUKUHAWIAPHU KalTa UIIIal
JOMMXAJIapU

ACM TapMoOKIapyuHHU, KHYUK
KOPXOHAJIapHH,
ANEKTPOIHEPTUSHU y3aTHUIII
TU3UMJIIAPH, KHUUK UPPUTALIUS
oOBeKTIapu, KaiTagaH
BY)KY/ra KeJlaJura
SHeprusiaaH GoinaaaHulI
KypHiIMalapy, KUILITOK
XYKaJIUTUHA
ANEKTPIAMITUPHII, TYPHU3M,
KUILJIOK aXOJIMCUHU CYB
OWJIaH TabMHHJIAII, Japé
OKUMUHU TapTUOTa COJIM LIBa
XO0Ka30 Jionuxanap

ATpod-MyxuTTa
TabCUPH
0axoJIaHUIIN AT
OynmMaraH
Jounxanap

AXxomnu pecypciapu
JOMHUXAJapH.
Texnuk €paam
JoMnXaapu

«JlouuxaJapHU IKOJOTUK TAXJIUI KHIUIIHUHT AXaMUSATH,
MOXHMATH Ba Basudasapu» maBdycu Oyiinua TAAHY

DKOJOTUK XaB(

IKOJIOTUK TaXJIWI
DKOCaH TallIKUIOTH
DKOJOTUK OOIIKAPHIII
Dkouorus 6yinya noitnxa cMeTa Xy >KxKaTiaapu

HNBOPAJIAP
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19-MAB3Y. JOMUXAJAPHU N KTUMOUNH TAXJINII
KAJTUIIHAHT AXAMMSATH, MOXUSITH BA
TAPKUBU KUCMJIAPU

Pexa:

1. VbxTuMOWH TaXJIMJTHHHT MOXHATH Ba TAPKUOWI KHCMIIapH
2. AXONMHUHT WKTUMOH-MaaHui Ba ieMorpaduk XyCyCusTaapu
3. Jlolinxa Ba MaxaJlIMii MaJaHUAT Tanadnapu

1. UoxTumounii TaXJIMJIHUHT MOXUAATH Ba TAPKUOMH
KHCMJIApHU

Xap KaHgal JioMMxXa caMapaid amajira OLIUPUIWIINU Y4YyH
WKTUMOMM — TaXJIMJTHUHT axaMusATh Karta. JloWMuxaHuHr Takiud
THWIAETral y €Ki Oy BapUaHTH aXOJIMHUHT MaKcaJjiu TYpyxu MaHpaaTu
Tajabiapura xaBo0 Oepullii €Kku OEpMACIUTUHU aHUKJIAIl MKTHMOUM
TaxXJUJIHUHT Bazudacu xucoOsiaHaau. VKTUMOUM Taxjiui JioMnxa Ba y
UYHANTUPUITAH WXKXTUMOUW TYPYXHUHT ¥3ap0 MYBOQUK KEJIMIIUHU
axmuiaam — Oyiuya TagOupnapHu  Takiud dTaau.  LlyHuHTHAEK,
VOKTUMOMM TaxJIni axoJiM TOMOHHUJIaH KyJia0-KyBBaTJIaHAIUIaH Xamja
KAMOATUYHIINK buxpu Ba Kapauuiapuaaru Yy3rapuilLiapHu
parOaTiIaHTUpUIL WYIW OujaH JOMWMXa Makcajjiapura SPUIITUIIHA
TabMUHJIAMAUTaH JONKXA CTPATETUsICUHN OeNTruIaiiu.

WMoxtumounii Taxiuil KUJIMHMAaraH JoMuxa Ma3MyHWTa YHHU HIILIa0
YUKAPYBUWIAPDHUHI MaJaHUW Kapalulapu JIOMHXa MYJDKaJUIaHTaH
KUIIWJIAPHUHT  MaJaHuil  Kapalnuiapura HHCOATaH KYMPOK TabCUp
Kypcaragu. VDkTUMoui Taxjawil JoMMXa TaXJIWIMHUHT OOIKa Typiapu
Ounan Oupra YTKa3wnuimm kepak. Jloluxa TaxIMaIuHUHT OOIIKa TypJiapH
CUHTapu MKTUMOMM TaxXJIWJI XaM MHJICHTU(UKAIUsT 00CKUUIMIa OOIUIaHUO,
JoMKMXa JaBPUHUHT KEHUHTH Xap Oup OOCKHUYM/IA JABOM 3THUIIN Kepak.

Woxtumonit Taxauin TYPT acoCHil coxara bTHOOPHU >Kamilaiiu.
bynap:

l.Jloinxara TabCUp KypcaTaJIuraH AaxOJWHUHT HKTHUMOWM-
MaJaHui TaBcU(pU, MHUKIOPUM TaBCU(DH Ba KTHUMOWM Ty3WJIMAaCH
Oyitnua TaxJIuJl.
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2.Jlonxa amMan KWiaJuraH XyIyAJdard axojdd TOMOHHIAH
UUTad YMKAPUIITHN TAITKWI KAWL MaK/UIapy, Iy KyMIaJdaH, ouiaiap,
yi  XYKaJuKiIapyd TY3WIMAcH, MIIYM KYYMHUHT  MaBXKYJIMJIUTH,
epra 3rajvK KWIUII IaK/JIapy, pecypciapaad ¢hoiaaaaHnuil IMKOHUSTH
Ba yimapnaH  (QolgamaHMIIHM  TapThUOra COJMII  Macajalapu
TaxXJINJIN.

3.JloMimxaHWHT MaXaJIuid MaJaHUsIT HyKTau Ha3apuIaH Taialra
aBoO Oepullv, XyCycuidl JIOMMXaHUHT MaBXKyJl WXTUMOUNM MebEprapra
MOCJIAITyBYAHJIUTH, KHUIIWJIAPHUHT Kapaluulapuaa, Y3 >3XTUEKIAPUHU
aHTJIAIUIApH/IA 3apyp Y3rapuIuiap scamra KOOUIIuTu.

4 JloinxaaaH yHU aMaJira OIIMPYBYM TALIKWIOT XaM/la MaXaJlJIui
axojii MaH(paaTAOpPJIUTMHU TabMUHJIAII CTpaTeruscu. byHaaH makcan
axoli Ba TaMIKWIOTIAPHWHT JIOWMXAaHWHT Oapdya OocKW4YIapuaa
Y3JIYKCU3 UIITUPOKUHU TAbMUHJIALLIUD.

19.2. AXOJIMHUHT WKTUMOUN-MANaAHUU Ba 1eMorpaduk
XyCyCHATIAPH

WoxTumMonii TaX TMJTHUHT OMpUHYN OOCKUYHM JIONMUXA MYHAITUpUIITaH
axoJM I'ypyXH, YHUHT MUKJIOPU Ba TApKUOWHU aHUKJIAIJaH noopar.

Jloiuxa MYHaNTUPWITAH axOJWHUHT TYpPMYI Tap3u KYMWHYA YHU
UNUIad YMKYBUM KUIIWIAPHUHT TypMmyll Tap3uaaH dapk kuiaaau. [y
TyQailii  pexalalllTUpUIl  SKapaHiIapura Maxauluid axoid  Kajio
TUIIMAca, JOWHMXa MaxaJUTUi IIapouTra MOC KEJIMACIUTH MYMKHH.
Maxanuii mapouTiapHu OWIMaciuk, Oy TyFpuaa Oup Typyx, Imaxciap,
XycycaH, WyIOONIYMIapHAHT WHTEPBBIO MyIM OWlaH OJMHTaH (PUKpHra
Kypa WII FOPUTUILI axoJyd KYMUWIUMK Tabakajapu KapalulapuHUHT
bTHOOPUIAH YET/Ia KOJHUILNTa OJIUO KEJIa Iu.

[Mlaxap xXamja KHUIUIOK KOWIApUIard OWIABHUU XY KAIUKIIAp
TapKUOW TYFPUCHAA TYFpU TacaBBypra sra OYJIMII XaM KarTa Ky4 Tajad
sranu. [llaxap >xolnapu y4yH MYyJDKaJUIAHTaH alpuM Jonuxanapaa Oy
epiapaa owjia ab30Jlapd KUIUIOK >KOWIapuiga MyXUM pPOJIb YHWHOBYU
WKTUMOMM KYJTaO-KyBBaT/Iall TU3UMHUAAH OYyTyHJIal alOKaCMHW Y3TaH
ned kapaiarad. Aciyja KamM TabMUHJIAHTaH IIaxap Owiacu Te3 y3rapuo
TYpPYBUM WXKTUMOMM KoalulMs XucoOmaHaau. Mkrucomuit Ba cuécuit
mapouTiap Vy3rapuim Tabcupuaa Oy owna Oonamapu Oup yi
XyKanmurugad Oomkacura YTuO Typaauiap, OOIIKa ab3ojiapu 3ca OOMPOK
KApUHIONUIApUHUKUTA KYy4uuO Yranunap. byHmail y3rapunuiap owuna
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ab30JIapM COHMHMHT Y3rapu0 TypHIIHMra MoCJaiia oOJauraH yu-Koi
MaWIOHUHU Taiad dTagu.

Kynumimuk maxap ownaiapy y3 AapOMaUIADUHUAHT KaTTarvuHa
KUCMHMHU KapuHAONUIapuAaH €paaM Tapukacuaa ojamwiap. Llynnan nyn
OWjlaH WKTUMOMM XHMMOSI TH3UMH spaTWIagd Ba MHUHUMAI 3apyp
UCTEHhMOJT  Japa)kaCu TabMHMHJIA0 Typwiaad. YH-)KOH KypWIMIIU
JoMuXanamTupuiIrasga 0y *Kuxarjaap bTHOOpra OJIMHHUIIM Kepak. Arap
JOWMXAa axOJIMHA KYYUPHUIIHM Ky3[Ja TyTCa, YJIAPHUHT KTUMOWN
MaJaHUATH Ba JeMorpaduk XyCyCHUSTIApUHU YHTUOOpra OJIMIIU 3apyp.
MaxOypuii Ky4uupuIn y3ura Xoc WXTUMOUA MyaMMOJIApHU KEITHPHUO
yuKapaau. Y OXU3JMK, OCrOHAIMK TYWFyJapuHU TYFAUPAIUd XaMmJa
WKTUMOUN OUpAAMIIMK Ba TypyX HIDIA0 YHKAPUII TOTCHIUAIH
nacanuilmra ojim0 Kenaau.

Kyunpum npactypnapu yi-KoW OWiiaH TabMHHJAIL, TOBOH ITyJIH
TYJIaIll, UIITra KOWIAIITHPUII Taa0upIapy Ounan OUp Karop/ia, KAluiapra
yJIAPHUHT TyPMYIII Aapakajapy sSIXITHIAHUIIINHN KadoIaTIaly Kepak.

Kyn xommapna mnoitmxa TabCcup KypcaTaguraH axoiu (alHUKca,
KUIIJIOK, JKOMJIapua) pecypciap Ba MaBxKy/l YEKJIOBIAPHU XUCOOTa OJiraH
X0J/1a yromraH Oynagunap. byHma Mynk XyKyKd Ba €p xamja CyBJaH
doiigaiaHuIll XyKyKIapd MyXUM aXaMmHsITra sra. Y oIIMaJIapHUHT OOIIKa
OWp TaIKWIMK DJIEMEHTH PECYpPCIapHU OUprajivkaa Ba WHIUBUIYAT
OOLIKapHIll yCyJIapy, KanmuTajra 3ra OVIMII XapaKTepy, WITYH Ky4HHH
MaBCyMUM TakiauQ 3THIL, MEXHAT TAKCUMOTH, parOaTIaHTUPHUILI THU3UMHU,
MaxaJTUH UIUTa0 YUKAPHUII YIOIIMAJIApUHUHT TUIUIAPH, CaBI0 Ba XyKyMar
Myaccacajlapy OwiaH y3apo MyHocabarnap xucoOnaHaau. bup kaHua
KaMUYMJIMKIIapra sra Oynuimmra Kapamacaan Oy TalllKWIUN 3JIEMEHTIapHU
JIOUMO XUcOoOTra 0110 OOpHIll Kepak, YyHKH yjiap JIOMMXa Ty3HUIll YIYH acoc
oynaau.

19.3. Jloiinxa Ba MaxaJIsIMii MAJaHUAT Tajgaadjaapu

Kym connu axonura TabCuUp ATYBYM JoWuxajgap MyBadaaKusTIv
OYIUIIN YUyH yJIApHUHT KYITYWIATH JIONUXA MAKCaJWUHU TYIIMHUIIIAPU Ba
yHU Kyiut1a0-kyBBatianuiapu kepak. Ly tydaiinu noitnxanapau unuiad
YUMKWAII Ba aMajra OIIMPUII JKapaéHUIa MaxXaJUIud KaapusTiap
TU3UMUHHU, ypd-oaariap, aHbaHajlap, AaHUKIAHTaH »JSXTUEKIAp Ba
MakcaJiJIapHU XUcoOra OJIMII 3apyp.

Mumii  UKTUCOMMET HyKTad HazapuJaH caMapaind OyiraH
JIOWHXANAp MAKCaau MaxaJUIMM axoju Yy4YyH TYyLIyHapcu3 €Ku yiap
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dbukpura kypa, axamusarcu3 Oynumm MyMmkuH. OkuOatia joHuxanap
Maxa/UIMid axojdu TOMOHHAAH KYyJiaO-KyBBaTiaHMaiau. HoxTtumouit
TaxIMJI MaXaJUIMi [IapouTiapra acocjiaHraH XoJija Jiolnxa Bazudanapu
Ba YMYMHI MaKCaJJIapHA MaXaJUIM aXOJWHUHT UHAUBUYATl MaKcalapu
OwsaH OOFall NyJutapuHu Kypcatud oepau.

Ownann  peXxajallTUpPUIl  Macajlacuja  XaM  MaxalUIui
MAJIaHUATHUHT Y3UTd XOC XYCYCUATIIAPH JIOWMXA MAKCAANUTa €KUM YMYMHM
Makcajuiapra JpUIIMINra TabCHUp KypcaTaau. JloMnxa HaTwkamapu
OJlaMJIApHUHT JIOMMXa Ba YyHJaH Kenaauran (Qoiga ypracuaaru
OOFIMKJIMKHYA KaHYaJIMK TYIIyHHUIIWTa ajoKaaop OyiraH sHa OWp coxa
COFJIMKHU CaKJIalll COXaCUIUP.

«JIoMuXaJJapHU MKTUMOUM TAXJIMJ KUJIMIITHUHT AaXaMUATH,
MOXMSTH Ba TAPKUOMM KMcMJIapw» MaB3ycu Oyuindya TASAHY
HUBOPAJIAP

WMoxTtrmonii Taxjini

AXOJIMHUHT MKTUMOHUN-MAIAHUN XYCYCUATIIAPH
AXOIUHUHT JeMorpaduk XyCcyCusaTiiapu
Jlolinxa Ba MaxayuIuy MaJaHUST
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20-MAB3Y. JJOUUXAJIAPJAH N KTUMOUN
MAH®AATAOPJIUK TAXJIWIA

Pexa:

1. Jloiuxanapaan MmaH(paaTaIOpIUKHU TabMHUHJIAIL
2. Jlotiuxanapaan (oigamanuiiga X oTHH-KA3TAPHUHT YPHU
3. M>xtruMony TaxJimiiia MyTaxacCucliiap Macajiacu

20.1. Jloiimxajgapaan MaH(aaTIOPJIUKHA TABMHAHJIAIIL

Jlotinxa MyBadGakusITHHUHT sTHa OMp IIAPTHIAH MAKCaJl TYPYXHUHT
Joinxana MaH(aaTIOpPIUTMHKM, YHH KYJUlad KyBBaTJIalll Ba MINTUPOKUHH
TabMUHJIAILAUP. By, JOMMXaHU caMapaiy SKCILTyaTalus KAIHII TapOBUIUD.
Kummmnap y3rapuiiniap KWIMII y49yH TaBaKKaTYWIMKKA OopuIuiapu Ba
JoMMXa MakKcajylapura SpUIIMIUIApU Y4yH capdriarad Kyd-railpaTiapu
V3UHUA OKJIAIIWIa HWINOHY XOCWI KWIMIUIApU Kepak. JloWnxana WIITHPOK
aTUI Oapya OOCKUWIap/a Ba MaKiuiapaa OYIUIm MyMKHH:

| MaBecTUIIMSIIapHA  TaHJAll Ba pEXAIAMITHUPHUIN Oopacuaa
Maciaxar.

2.Miram xy4yu OWIaH UIITUPOK ATHIIL

3.Mopaauii Ba myJ1 pecypciapy OUiiaH UIITUPOK STHILL

4. Jlolinxa OaxapuIMIIMHU Ky3aTHO OOpHIIl Ba X0Ka30.

Maxajumii  axOJWHHUHT JIOMMXaJa MIITUPOK OTUIIM JIOMHUXA
paxOapiapura kaMH XapakaTJIapHU y3rapTUpMarad xoJija KynpoK COHJIA
axojura jioiuxagaH MaHdaar eTkazuill UMKOHUHU Oepanu. Kapop kaOyn
KWIMHTYHTa KaJap MaxaJUIdid axoJIMAaH MacjiaxaT OJIMII JIoMuXaljiapra
KypCaTWIaural KaplIWINKHA MUHHMAJUIAIITHPHIL, YHJIAH KEJIaIuraH
MaH(paaTHU KYNaWTUPHUIL, XU3MAT MYAJATHHU Y3aWTUPHUIL WUMKOHUHU
sapatanu. Macanan, depmepiap, KUIUIOK XYKaJIUTH XOJUMJIapu ydyH Oy
UIUIA0 YMKAPUII TEXHOJIOTHSUIApU OO30PJIAPUHUHT XOJIAaTH, JTOMUXAHUHT
MYMKHH OYJraH DSKOJOTHK OKUOaTiIapu TYFpUCHAA MYyXUM axOopoT
MaHOan xucoOnaHaguwiap. CyB HHIIOOTNIIApM KYpHUII Ba KHIIUIOK
XY’KaJIMTUra Teruiuin Oolka jJouxaiapjaa 0y ax0opotiap Kyjaa MyXUM
pOJIb VUHANIN.
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Maxammi axOJIMHUHT JIOMMXa[a UIITUPOK ATUII UMKOHUATIAPUHU
KEHralTupuIll cTparerusicu MyBaghakusiTH axOJUHUHT  YIOLIMayapra
Oupnama ojui KoOowmsaTtura OofnuK. by yrommanap opkamu ymnap ¥3
MaH(aaTIapyuHA aHWKJIAWAWIAp Ba XUAMOS Kwlaawiaap. Tamkuimii Ba
TEXHUK UMKOHUSTIAP TaKprOa OPTTUPHUIL OMJIaH KEHrauTHUpUO OOpHIIam.
AMMO JIOMHMXaHM SKCIDTyaTalysl KWJIWII OOILTaHTYHra Kaaap Maxaumdd
axolmHu YKUTHO, Oy >kapa€Hiapra Tal€piail Kympok camapa Oepaau
(V3]layABToO Noitnxacuaa Oyiaranu kabu).

Maxamumii HHCTUTYIIMOHANT TU3UMJIAPHU SPATUIl YUyH BaKT Tayad
KWIMHUIIN ~ cababu  Kym Jioluxajapjaa wWirapuga MaBxkya Oynrax
TAIIKWIOTIapra TasHWIaAn. AMMO Oy TalIKWJIOTIapra sHru Basudamap
IOKJIATWIITAH/Ia yiap OJITUHAAH OakapuO KenraH BasudalapHU KECKUH
aMac, OAJIKM acTa-CeKUH KEHTauTUPUO OOPHUIIH KEepak.

Magxyn MaxaJIni TaLKWJIOTJIapAaH (o aaHuII V3
ap3auikiapura ara Oyicana, Oy sSHrM TamkwioTiap myBaddakusTcus
WIUIAIIMHA ~ aHIatMaiad.  SIlHrm Tamkuiaoriap  (DaoMsTHHUHT
MyBadpakuaTH OOIlIKa OMWUIAD KATOpUAA SHTU TypyX MaBxKYy[
OXTUSKIIAPHA  JIO3MM JIapakajga KOHAWpA OJUIINATA, XOJWMIIAPHUHT
Ta€prapyiuru qapaxacura, My IaTIapHAHT PeaUIMTUra Xam OOFJIHK.

20.2. Jlovuxagapaad GpouaaJJaHUIIAA XOTUH-KA3JTAPHUHT
YpHHU

Kynunua noitnxanap Myxokama 3Tuiaétrana OyTyH JTyHEIA XOTUH-
KM3JIap axOJIMHUHT SPMUJAH KYIMUWIMTHHU TallKWI STUIIN YBTHOOPIaH
geTna Kojaau. JloWumxamapia HWINTUPOK OTUIN Ba yjapaaH MaHdpaar
KypuIlaa, >KuHchnap Vpracuna ¢dapk Oopiurd, aéuIlapHUHT HKTHUCOIUN
MaH((paaTIapy Joluxanapaa XucoOra OJUHUIIM MIAPT, YyHKU Oy JolHxa
MyBadakusTi TrapoBiapuiaH oupuaup. Kymnpok aémiap MexHarura
TasHAJUraH CHIWJ CaHoaT KOpXOHAJIapW JoWuxamdapuia Oy anoxuaa
axamusaT kacO staau. A€miap AyHE OyiMua KUIIUIOK XYXaJIUTHAA WIITYU
kyunHuHT 50%mnan 80%rada KuCMyuHA Tamkwi 3taan. Ounanapaa KAIDIOK
xyxamuruga OaHn aémiap COHM OpKaKIapHUKUAAH Kym. YIap Il
KYHUHUHT Y30KJIUTY SPKaKJIApHUKK OuiiaH Oup Xuil.

Ownazary MIUTAPHUHT KatTa KUcMU yiap 3ummacuaa. [y cabadmu
K13 Oojlajap TabIUMU YYyH KWJIMHTAH capduiap SHT SIXIIM KaruTaml
KyhuiMa Oynuimm MyMKUH. YUyHKH a€iyiap MabJIyMOTUHHUHT SIXITUIAHUIIN
COFJIMKHM CakJalll, OBKaTJIaHUIII, Ooyajiap COFIUFU SIXIITWIIAHUIIM, OoJaiap
VIMMUHUHT, TYFWIMII CYpPbAaTJIApHUHT Macailviimra ojaud  KeJau.
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PuBoxxianThpuin xkapa€Hinapuiaa aémiap MINTUPOKUHU KEHTaUTHUPHUII
yU4yH JIOMMXaHM HWIUIA0 YWKYBUWIAp axoiu Yypracuaa aéiIapHUHT
Jolrxaaa UITUPOK STUILIATA Xama YHAaH MaH(daaT Kypullura MaJlaHu,
XYKYKUH, JKUCMOHUN, MOJIUSIBUM TYCUKJIAp OOP-UYKIUTMHU aHUKJIAILIapU
Kepak. byH1ai TaIKUKOTIap yTKa3uga MaMIakaT Xy ayylapy ypracuaaru
(dhapk 2pTHOOpTra OJIMHUIIIH JIO3UM.

20.3. MsKTHMOMHE TAXJIMJIIA MYTAXAaCCUCJIAp MacaIacu

WMoxtumonii MyaMMonap JIOMHXa JaBpUHUHT TYpiu OOCKAWIapuia
ro3ara ynkaay. Jloinxa Hadakar canOuii OKMOATIIApHUHT OJIIMHH OJIWIII
y4yH, UIYHUHT/ICK, WXTUMOWN Y3rapuluiapHd OOlUTall MakKcaaua
KUAITWIAP Kyd-ralpaTiapuaud cadapbap STUIM y4yH XaMm axoiu ypd-
oJlaTiIapy, aHbaHAIAPUTa MOCTIaHran Oynumm kepak. Kynruna mxrumounit
MyaMMOJIapHU aHUKJ1a0, MOXHUSITUTa €TULIHUHT Y3UEK YIApHUHT JIOMMXara
cayiOnii TaAbCUPUHU KECKUH KaMaWTUPHUII UMKOHUHU Oepajiy.

[Ipodeccruonan Tait€prapiiik Ba WKTUMOMM TaxXJIMJ TaXpuoacu
MOTEHLA] WXTAMOMM MyaMMOJIADHM AHHKJIAIl Y4yH yTa 3apyp. Ly
cababmu JIolKxa TaxJIWINAA COLIMOJIOT, AHTPOMOJIOr KaOM MyTaxaccuciiap
UIITUPOKMHU ~ TabMHUHJAII  Kepak. Typiau  KHUIUIOK  XY>KaJlUTu
MyaccacaJlapuHUHT YOPBAUMJIMK OYIMMIIapUia YopBa OWIaH HIyFyJUIaHyBUA
MyTaxaccuciap OYJIraHu X0J/1a YOpBaHU €TUIITUPHIL (YOpBazopiiap) Ounan
HIYFYJUIAHYBUM MYTaXaCCUCIAPHUHT HYKJIMTM KYNTMHA MamJjlakariaapia
YOPBAUWJIMK JIOMHMXAJIapy camMapaJopJIMIMHUHT TNAacTIMIM  cabadnapunan
oupuaup.

Jlo¥nxanu camapaiy Uuiad YUKUIII Ba amajra OIMIMpHUIL KyWH1aH
MaxaJUIMid axoJid HWINTUPOKM Ba IOKOPUJAH XYKymMaT TOMOHHUIAH
pax0apyivK KWIMHHUIIMHUA Tajad 3Taau. MyBaddakusTian Ba MKTHUCOIUN
camapaid JoOWMXaJap KUIIWJIApHU Y3MapuHUHT Oup €Exku Oup Heya
Makcajlapura 3puimi iynuaa cadapbap 3Taau Ba ylIapHU y3 Kywiapura
TasHUIITa Yyprataad. PUBOXIAHTHpHUIN JoMMXanapuaa KynuH4Ya Oup-
Oupura 3uj KeayB4YM Ba y3apo OofjaHraH Oy MKKM 1apT OWp BakTia
Oaxapuiuiuy  Kepak. VDKTUMOWN TaxJIMil  yjap ypracujga MyXHUM
Oof10BUM OVFUH cudaThaa Xu3MaT KHJIa Iu.

Woxktumounii  Taxymin  Oomika — JoWuxamap — Taxpuodacura,
MyTaxaccucyiap TaXpuOacu Ba Majakacura TassHraH XOJja KUIIWIAPHUHT
OXTUMOJI OyJraH XaTTH-XapakaTJIapuHU OOBEKTUB Oaxoiaml OpKaau
JOWMXANIapHU  UNUIA0 YMKUIIHK TAKOMWUIAIITUPUII Ba  amaira
olMpHINTra épaam oepaim.
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«Jloinxanapaan HKTUMOUUA MaH(PAATIOPJIUK» MaB3yCH
oyitnua TASTHY UBOPAJIAP

Jloiuxanapaan MaHhaaTI0PIUK
NuBecTniMsAIapHu TaHJIAII
Niiruy kyun OWJIaH UIITUPOK STHUII
Moaauii Ba iy pecypciiapy OuinaH UIITUPOK STHII
Jlolnxanapa XOTUH-KA3JIap POJIn
Myraxacuciap Majiakacu
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21-MAB3Y. JOUUXAJAPHU UHCTUTYTIHHUOHAJI
TAXVIMJI KWINITHUHI MOXHUATHU BA BASUDPAJTIAPHU

Pexa:

1. UHCTUTYTUMOHAN TaXJIMWJIHUHT MOXHSTH Ba Makcajjapu

2. HCTUTYTUHOHAN TaXJIWI Ty3YyJIMAacu

3. JloliuxanapHUHT UHBECTUIIUSIIAPJAaH KEHUHTU OOCKUYHUTa
YBTUOOPCUBIHK

1. UHCTUTYIHOHAJ TAXJIUJIHUHT MOXHSATH
Ba MaKcaajiapu

NHCTUTYyUHOHAT TaxJIWJI JIOWHXAa YyCcTUAAa Oa)kapuiaJura
UIUJIAPHUHT  JHT  MyXUMiIapujaaH Oupura ainmanau. MHBecTuius
JolMXanapu HaTUXajdapy KYN JKMXATJIaH TallKWINKA Ty3uiMa cudarura
xaM Oofnuk. JlolimxaHu aMaira OLIMPYBYM TAIIKWIOTIAPHU YpraHHUII
yJIApHUHT  OOIIKApyB  WMKOHMSTIApWU,  IIYHUHTACK,  MapKa3ui
XOKUMUSITHUHT JIOWWXa YYyH MyTacaJu OyJraH TalkwioTiapra épaam
OepuIlra KaHYaJluK Tal€p SKaHIMKIApUHU OaxoJiallira UMKOH Oepaiu.
SxmmM makiaHMaraH, TakKOMUWJUIAlIMaraH OOILIKApYyB TY3WJIMACHTa,
Majakajld MyTaxaccuciap, axOopoT TH3MMJIapUM Ba XOKazojapra sra
OyJIMarad TalIKWIOTIAp 3UMMAacura JOMUXalapHU amajira OIIMPHUIIHU
TONIIMPUIL EKU ylap Takiaud 3TraH JOWHMXAJapHU MOIUSIAIITHPHUIL
MyBapDaKUSITCU3NIUKKA OJUO KEeNMWIM MyMKHH (EkM Xedu Oynmarania
KYIIIMYa Xapa)kaTJapHu KeITUPUO YUKapaIn).

NHCTUTYIIMOHAN TaXJIAJI JIOWUXAJIAPHUA CaMAPAJIA aMaJira OLLIMPHUIILL
Ba OKCIUTyTallds KWIWINTa, IIYHUHIAEK, MAaBXKyJ TallKWIOTIAPHU
MyCTaxkKamJjanl, MajlaKaJldi MyTaxacCHcCiap OWIAH TYJNIUpUIITa KyMak
Oeputn j1o3uM. Kyunum MHCTUTYTIapHM TAIIKWII 3TUII Jioliuxara Kypa,
doiinananunaaural MAUIMA Xamja XajdKkapo pecypciapHu Myxodasa
KWITaH XOJJa JIOWMXAJIapHU CaMapalii aMaira OLIWPHUII WMKOHWHHU
oepanu. MuBecturus noiuxanapu mHctuTynnoHan taxyuiu (UT) man
MakcaJl JIONMXa aMmajra OIMPWIAETTaH MAKOHIaru TAIIKWINK, XYKYKHH,
cUEcUil Ba MabMypuil Ba3UsAT (MyXHUT) Ta 0axo OepuIl xamja Jiohuxara
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XKan0 STWITaH TAMKWIOTIAPHUHT WMKOHMSTIAPUHH MYCTaxKaMJIall
yopa-Taadupiaapu Oopacuaa TaBcusap UILIa0 YMKUIIIAH HOopar.

TaBcusnap Kylnaaru MacajajapHd KaMpad oiaau:

a) MEHEeXKMEHT YycinyOjlapu Ba yCyJUlapu, IIy KyMIIajJiaH,
MOHHMTOPHUHT Ba OaxoJar;

0) TamKWIUN Ty3WiIMa, YHIArH Y3rapuiuiap;

B) peXalallTUpUWI, [Iy  SKymiaJaH, HMHBECTUUHUSIAPHU
KOUTAIITUPHUIITHU PeXKATAIITUPUILI;

r) Xoaumyiap TapKUOMHU TYIAUPUIN, YKUTHII, MajJaKaCUHU
OLLIUPUIII;

) MoJuABUM (aonusT, 1My XKymiaaaaH, MOJHUSIBUM (HaoTUSATHU
OOIIKapHIll, CMeTaap Ty3ulll, OyXraaTepus Xucoou Ba TadTHIIL

€) JOoMuXaTapHUHT MOJJIUNU-TEXHUK TABMUHOTH;

) DSKCIUTyaTalus Ba TEXHUK XW3MaT KYpCcaTUIll TU3UMIIapH;

3) TaIKWIOTIAapapo MyBO(PUKIAIITUPHILL

M) aJoXHa CeKTopJiapra HucbaTaH cuécat Macajiajlapu.

by Basudanap nadakar noimxamapHu amaira omupaérraH Ba
JKCIUTyaTalus  KWIa€TraH  TallKWIOTJIAp, LIYHUHTJEK, JIOWHUXa
MyBadpakusiTUra TabCUp KypcaTyBUM XyKymMaT Ba  TapMOK
Ty3WiIMajapura, SbHHU BasUpJMKIAp, Haopaiap, OaHKIAp, TaIKUKOT
MyaccacaJlapura Xam TEruIIUIN.

VTum  gaBpuHM  GOImIMAaH — KedyMpadTraH — MaMmiakatiapia
WHCTUTYIIMOHAT TaXJIWJIHUHT MyXUM BasudanapujaH Oupu 3CKU JaBiatT
TAIIKWIOTIApUHU 0030p MKTHUCOAUETHAArM OOIIKavyapoK BazudanapHu
OakapuIlra MOCHAITaH SIHTM  TAlIKWIOTIAp, AareHTJIMKIap Ba
KOpXOHajapra aWjIaHTUPHUIIHM peXanamTupunigad  ubopar. by
MYaMMOHUMHT HaKaJlap MyXUMJIUTH OUp KaTOp Mamilakatiapia OMMaBHii
XYCYCUMJIAIITAPHUII JIONUXATapUHU aMajira OIIUPHUII YOFUIA SKKOJ
HAMOGH Oyimu. ByHra Y30eKHCTOHMA XKaXxOH OAHKMHHUHI MaxXTaumIMK
WHIYCTPUSICUHUA TaKOMWUIAIITUPUIN Oyinda Joluxacu MwHcosl Oyna
OJIaJIN.

Ymby goiimxaHu amaira OIIMpHUIIAA JIOWHXajda HIITHPOK
ATAETraH COBXO03JIap Ba KOJIXO3JIap XYCYCHIIAIITUPUINO, OUUK TYpAaru
XUCCAIOPIIUK KaMUsATIapyura aumanHTupuiaau. Kojxo3 Ba COBXO3JIApHUHT
MYJIKJIapU KUHMaTUTra TEHT MHUKIOpJa aKIusjiap YMKApWIIA Ba yiap
SPKUH COTWIMIIM Ba OJIMHUIIM y4yH pecnyOnuka (oHja Oupxkacura
KownmamTupuwiau. byHIaH acocuid Makcaja KOJIX03 Ba COBXO3JIAPHU
XyCYCUMIAIITUPUIL, XUCCAMOPJIUK >KAMHUSITIApUra auWjJaHTUpUIN Ba
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XyCYCHM CEKTOPHU PUBOKJIAHTUPHINTA TAhCHUP KYpCaTHIN OYIraH >iu.
[Ily BasmdamapHM Xad KWIMII YYyH Y30EKHCTOH Pecry6inmkacu
[TaxTauymnuk JIOWMXACUHU amMajra ONIMPUIN areHTIUTH TAIKWI STUJIIH.
YHuHT OOILIKApyB Ty3WJIMacu KyHujara udm3Mmajga CoOJIalliTUPUITaH
X0JIJ1a KEATUPUJIITAH:

NxTrcongué€THn kKaWta Kypulll IIApOUTHIA JIOMHXara mMyTacaiiv
OynraH TAIIKWJIOTIAP YYyH "MYJIKUYMIUK" KOHIEHIHUICH YTa MyXUM
xucobnanaau. Jloimxanu amanra OIIMPYBYM TAIIKWJIOTIAD YHHUHT
myBadpakusatu Exku MyBapdAKUATCU3IUTH YUYH MACBYJIUSITHU V3
3UMMajapura OJraHjlariHa WKOOMH HaTwKara Hspuinmiagd. Mynk
XYKYKH MyTacaJau TalIKWIOTIap MEHEKepaapH JIOWNXa MakcallapuHu
aHrIanuiapy Ba Oy Makcajjiapra SpHIIMII YYyH 3apyp Kapop KaOyn
KWINII BakoJaTUTa 3ra SKaHJIWKIApDUHMU aHrjataad. byHnail BasusTAa
yJapJa XxaM Iaxcuii MaH(daaTaopiInK, XaM Jionnuxara pax0apiauK KUIUII
UMKOHUATH MaBxXyl Oymaau. MHCTUTYIIMOHA TaxJIMJIHUHT KaTTaruHa
KUCMH  "MyJIKYWIMK" OMWIM JIOMMXaHW MyBaddakusaTim amanra
OLIMPHUIITa KAHYAJIUK TAhCUP STUILIMHU aHUKJIAIITa KapaTUJIraH.

Basupiiap Maxxkamacu

»  Mouus Bazupu

V36EKHCTOH KHIILIOK
» Ba CYB XYXKaJIUT'U
BA3UPJINTHU
Kaxon OaHku
> «Y3maxTacaHoaT»
Jlovinxamapuu amanra
OILIMPHUII ATCHTIIUTHA [
Y
v v v v
Mounus Ba MoHUTOpUHT Xapug Xoaumiiap
OyxranTepus Ba OaxoJan KAJTHUIL Ba
oYUM bynum bynum MabMYPHUAT
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bynum OOLILTUFU OOLILTUFU bynum
OOILILITUFU OOLILTUFU

2. UHCTHTYIHMOHAJ TAXJIWI TY3HJIMACH

NuBecTuiuss JNoWMXaTapyuHU HWHCTUTYLIMOHAN TaxJWil Y4YyH
KOHKpET IIapouTiapra Te3/la MocjamTupca OyiaguraH craHaapt
eyumIIap €KM MOJIEeIUIap AeApiid UYK. VHCTUTYTIIapHU PUBOKIIAHTAPUII
y30K JIaBOM OTYBYM OKCIEPUMEHTIIAp Ba ajamnrtanus (MOCIHAIIYB)
xkapaéHnapugan uoopar. by kapa€nnap sca kynuHua cuécuil Ba
WKTUCOIUMN BA3USITHUHT canoui y3rapuuuiapu Tyhaiinu
MyBadPaKUATCU3IUKKA yupalaun. YMyMmaH OJTaHAa, WHCTUTYIIMOHAJ
TaxJuiara Kyuugaru BazudanapHu OakapuIl KUpaau:

- Joluxa aMalira OWIMPWIAAUraH HWHCTUTYI[MOHAN  IIapT-
HIaPOUTIIAPHU (TALIKUIOTIAP, MEBEPUM XYXOKATIAp Ba CUECHUM
OMUJIJIApHM ) aHUKJIAIl Ba TaCBUPJIA0 OepHIl;

- JOMUXaga HWINTHUPOK ATYBUM TAIUKWIOTIAPHUHT MOJJAUN Ba
MEXHAT PECYpCIIApH, TEXHUK MAIAKACH, TAIIKWINN TY3UJIMACH,
OoIIKapyB Ba MabMypUU WMKOHMSTIAPH, MOJIHUSBUNA axBOJU
HYKTau
HazapuJaH Ky4wid Ba 3au() TOMOHJIAPUHH OaxoJalll;

- KOHYHJIap, CH€caT Ba MypPUKHOMAJIAP Y3TapUILLIMHUHT JOMUXAHU
aMalira OIIMPUIL Ba IKIUTyaTalus Kuiuiira (alHuKca, arpod-
MyXUTHU Myxodaza KWIull, Wil XaKu, 0axonap, cyocuausiap,
TalllKU CaBJ0, BaJIOTa KypCH Ba XO0KazoJiapra) 3SXTUMOJ
OynraH TabCUPUHU OaxoJiall;

- ToMKXaJla KaTHAIyBYM TAIIKWJIOTIAPHUHT 3au KUXATIAPUHU
OapTapad KWIMITHUHT MYKOOWJI MYJJIapuHU Xamjaa KOHYHJap,
cu€caT Ba WYPUKHOMAJIAPHUHI JIOWMXara KypcaTuiid MyMKUH
OyJIraH MoTeHIMaN caOUid TabCUpUTa Kapliu 4yopa-TagOupaapHU
WJrapu
Cypuill (TETUIUIM TAaKOMWUIAIITAPUII HILIApU JOWHXAa amaira
OIIMPUIAETTAaH Ba JKCIUTyaTalysl KWIMHAETTaH BAKTAA Xamza
OyHI1aH
OJJIUH JioWnxa Oyiimya wum rpadurura kypa amaira
OLIMPUIIANIN);

- TaBCUA KWIMHAETraH TAlIKWIWK Yy3rapullUlapHA amaira
OLIMPHUIIl YIYH KE€pak OYIUIIM MyMKHH OYJIraH TEXHUK €pJam
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oOyiinm4a TakauQapHU WIrapyd CypuIl Xamjaa 3apyp HILJIapHU
YyTKa3uil rpadUruHy UIiad YuKUII.

3. JloiinxaJIapHUHI HHBECTHULIUAJIAPAAH KeHUHT U
00CKHUYMIa YbTHOOPCU3ITHUK

JloliuxamapHu aMajira ONIMPHUINJIaH KeMUHIH 00CKHUYTa JOUM XaM
eTapiauya bTHOOp OepuiaBepmaiau. Kynunua Oy xonaT Kapop KaOyn
KWIYBUM IIaXCIAPHUHT aCOCUM IBTUOOPU MHBECTULIMSIIAII OOCKUYUTa
KaMJIaHTaHW XOJiJa, JKCIUTyaTalus Ba XOPUM XH3MaT Macajajlapu
IpTHOOpIAH dYeTAa KOJIWIIKMAa HaMo€H Oyiaau. byHuHT okmbatmma
JoMMXaNaH OJMHAETraH JapoMaj Kamasau, acocui GoHmjap KUCKapuo
KEeTaJu XamJia TAIKUIUK Ty3uaIMa PUBOXKIAHUIINA KUIAUNH MOJIUSBUM
Ba OomKapyB MyamMMmoyiapu KenuO uukaau. Jloimxanu amainra
omMpHUIIaH MaHpaaTgop OMp KaHYa TAlIKWIOTIAp Ba IIaXCJIApHU
caHa0 yTuim MyMKUH. MacanaH, XOpUXU WHBECTOpPJIAp, CUEcATUUIAD,
KOMITAHMSUTAp Ba Kacaba yroommanapu. JIeKuH Jonnxa TyrajulaHUIIH
OWIAaHOK YHM caMapayii JKCIUTyaTalys KWIMII Y4yH 3apyp Oyiran
pecypciap OwiaH TabMUHJANI XaMmJa MabMypuil OOIIKApyB THU3UMHU
TOMOHHUJIAaH €Tapiinya »bTUOOP Oepuill Oopacuaa MyamMmoiap Maigo
oynanu.

Jlo¥nxanu 3KCIuTyaTanys KUiIuim 00CKUIUTra 3bTUOOPCUBIUKHUHT
KYpUHHIIUIApUJAH OWpU TEXHUK XM3MaT KYpCaTHI Xapa)xxaTjapu Ba
VHIAQH KeJlaJuraH JapoMajjiapra KaM axaMusT Oepunuimmaup. by
coxara erapju 3bTHOOp OepUIUIIN JoMuXadaH KyTHUIAE€TraH caMapaHu
aHaga omwupanau. JloWnxaHu DSKCIulyatanus KWIMII OOCKWYHWra
YBTUOOPCUBNIUK  OKUOATIapuIaH  Oupu  KaWTapuiaubd  TypyBUH
WHBECTHULIMS XapaXaTapy eTapiu gapaxana TaxXJIuil KWIMHMACIUTUIUP.
BbyHuHr ycTura, Oy xapaxarjiapHu KOIUIall MaHOanapu 3apyp Japaxaja
peXaNTaITUPUIMANIN.

3apypuit VHCTUTYTIIAPHU TaIKWJI ATULL (aitHUKCA,
PUBOKJIAHTUPUIN JIOMHUXaJlapy OWJIaH OOFJIMK XoJalpja) y4 TypyX
OMUJUIAp TabCUpHIa Mypakkabmamaau. bynap:

a) HOKyJ1all CUECH MIApT-IAPOUTATPHUHT CalOuil TabCUPH;

0) nmoiinxa oJiura KyMuiarH MakCcaJJIaApHUHT MypPaKKaOJIuTu;

B)  JIOMMXAHUHT  WHBECTHIMANAH  KEWMHTHM  OOCKHUYHWTa
YBTUOOPCU3IIHK.

ly tydaitnn MHCTUTYHIMOHAT MyaMMOJApHU aHMKJall, OaxoJialll
xaMJa euuin Oopacuja TaBcusap unuiad yukum yuyH (Oy Oopana
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YMYMHUM MOJEIUIAp, aHa03aIap UYKIUTHHA XaM YbTHOOpra Xoja) caHad
YTUATaH OMUJUIAPHH YbTHOOPTa OJIUII 3apyp.

«JloiiuxaTapHM MHCTUTYTUMOHAJ TAXJIMJ KWJIHIIHUHT
MOXUATH Ba Basudanapuw» ma3dycu oOynuua TAAHY
HNBOPAJIAP

NHCcTUTYTHMOHAN TaXJInI

TaBcusina kamMmpab oJIMHAIUTaH Macasasap
MyJIKYUIMK KOHIETIUACU
NHCTyTATIIMOHAI TaXJIWII TY3WIMAaCH
Jlolinxana KaTHAIIYBYM TAIIKUIIOTIAp
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22-MAB3Y. HHCTUTYTHNOHAJI TAXVIWJIHU TABCUP
KNJIYBYU OMUJIJIAP

Pexa:

1. Jloiuxa uimrupoxuusiapy ¢haoJusaTHIaru MyaMmosaap TaXJIuIu
2. Cuécuii oMuUIap TabCUPH TaXJIUIIH
3. MyBoduKIamTHPHUII Ba OOMIKAPYB OMUJIIAP TAbCUPH TaXJIUIU

1. Jloiinxa HIITHPOKYUIAPH PaoTuATHIATH
AOUMHUNA MyamMMoJIap

NxTucomgu€THn KaWTta Kypull O Kapa€HUJIAa HWKKU MYXUM
WHCTUTYLIMOHAJI MyaMMO Ky3aTujaau. bupuHuuaan, 0y MaBxya XyKyMaT
MyacCacaJlapuHU HCJIOX KWJIMWII 3apypaTd, UKKUHYHAZIAH, 3CKU Ty3ymMza
MaBKyJ] OyIMaraH SsHTM UHCTUTYTJIAPHU TaIIKWJI ATUIl. MacanaH, COOUK
Coper Uttudoku pecnyonukamapuna OaHK TU3UMHU, OuUpKaiap Ba
Oomika OWp KAaTOp MHCTUTYTJIAp MaBXyJ o5Mac »sau. Hkrucoawmii
UCIIOXOTIap, MIy0Xacu3, UIICU3IUK Ba OOIIKAa MKTUMOWN MyamMMOJIapHU
KeJITUpUO YnKapaau. XyCycuidl CEKTOp Ba OaHUTMKHUHT OOIIIKAa MYKOOMIT
coxajapy umra TyIT'yYHUTa KaJap 3ca aHda y3uiuil ro3ara kemaau. Ly
Tydalan YTUI JaBpu HKTUCOAMETHIA HMHCTUTYLHOHA MCIOXOTIap
WKTAMOUN XUMOs TU3MMMHM sipaTuil OujilaH Oupra Oopmaca, amalra
ompuO Oynmanuran Bazudara aiaHaim.

NHCTUTYIIMOHAT MyaMMOJIApHHM XapakTepiall Y4YyH KYyluHYa
3apyp €uUMMIJIApHU TOMNMWINTa XaJaKUT OEpyBUYM O3aKM aramajap
Ky/ulaHwiaau. MacanaH, KAMAHYWIMKKA yyparaH JIOMUXa Xakuuia,
yHUHT "paxOapiapu 3aud" gednmiica, jovmxa MyBaddakusITHHU
«JIOWMXAaHUHT XapakaTdyaH MeHexepu' OwmnaH Oornamanu. MoausBuii
(daonuaTHU Ha30paT KWIMIIJIA F03ara KeJlraH KUMMHYWIIMKIAPHU 3Ca
KYIHUHYa OyXTalTepusija NepcoHag KOMIbIOTEPIAPHUHT UYKIUTH OWiaH
M30XJIalllan, XOJMMJIAp Ba MabMYPHUSITHUHI KOHUKApPCHU3 HIIUA 3Ca,
XoIUMIIap/ia eTapiivu Majiaka UyK, 1e0 OCOHrMHa U30XJ1a0 KyWIaau.

AMMO Oy KypuHMO TypraH KaMYWIMKJIApHU Ty3aTHIl Oyiinda
TakIu@ KWIMHTaH Kapopjap KyNWHYa HaBOaTAaru MyamMoJiap
KATJIAMUHU aHUKJIAIIHUHT aH4a KUMMaT Typaaurad uynuaup. Andarra,
AXIOA MEHEXKEp Kepak. JIeKMH MeHexepiap aciujaa HIra JaéKaTiu
Oyncamapy Oup-Oupura 3uj Tajabnapra ayd KenWiica Xamaa Oy



160

SUNIUATIN €YU BakoJlaTura oJra  OyiMaca  MEHEeXepJlapHU
Yy3rapTUpUILIEK KYI BaKT Tajad KWIyBYM Ba KUMMAT TYpyBYH KapaéH
Xe4 KaHaal mxooui Hatmka oepmaiiau. Iy cuHrapm Xakukuii MyaMmmo
Oyxraitepuss XHCOOMHM AaBTOMATJIAIITHPUILN 3Mac, OaaKkh aHUK
axOOpPOTHUHI KenuO Typulu Oyica, KOMIBIOTEp YpHATUII OujaH
Macaja e4rin0 KoaManu.

Kynruaa pgaBnatnapaga Basupiaukiapiaard  OIODKET  XHCO0-
KUTOOMapuIa  TEpPCOHAN  KOMIBIOTEpJIApHM  KyJutam — Hadakar
axO0opoTIapHU KalTa WIUIANl XaXMIapUHU KYMAWUTUPUIL Ba TE3JIUTHHU
omupuil Tydailm, IIyHUHTIIEK, BazUpIUKIap paxOapiapura axoopoT
TAU3UMHHU  V3UHU  Y3rapTUpHUII WMKOHUHU O€praHvd ydyH Xam
myBaddakusTin 6ynau. Hatrkana XucoOOTIapHU TOMIITUPHUIIT TapTUOU
CoIIaaIId Ba 1y Kajaap TE3JIAIIIUKH, TONIIUPHII MyAaaTiapy xadTa
Ba Oilap YpHHWra KyHJjapraya KUCKapAuXamjaa TypJid XWIJard Ba
XaKMJAru Xapaxariap OKMOAaTHHM aH4Ya aHUKPOK OaxoJiaill TU3UMHHU
YPHATHILITA SPUILTUIIN.

Xyaau UIYHUHTZIEK, allpuM XoJulapja XOJWMIIAp MajaKaCUHUHT
ETUIIMACIIUTY yJap KOHUKAPCU3 UIIUIAIMHUHT BazudanapuHu Oenaruianl
Ba CTUMYJUJIAP TU3UMUJA aHUKJIUK €TUILIMACIIHUIH, XU3MaTAa KYTapuInuil
UMKOHUATIIApDYM YEKJIAHTAHJIUTA KaOW OMWUIapra HUcCOaTaH WKKUTa
napaxanu cababu oynuimu MyMkuH. by omusiapaa y3rapuin scamacaaH
TypuO, XOAUMJAPHU YKUTHIN Oopacujard 4dopa-Taaoupiiap KyTHIITaH
HaTWXKaHU OepMaiiin.

Kuckaua xunu0 aiTranjma, ojaraa, JIOMHMXajJapHU amMalira
OlIMpAETran a naigo Oyaaaurad Kynpruia MHCTUTYLIMOHAI MyaMMoJIap
Kyaa 4yyKyp cababnapra sra. by cababnapHu aHukjamacaaH TypuoO sca
y30K My[aaTiu Kapopiap KaOyn kwiuil KukinH., CaHa® yTuiraHn
KUHUHYWIMKIIApIaH KYIIMHA Xajl 3TUII YHIa0 WUJIapHU Tanad KWIMIIH
MyMKHH. YyHKH yJlap 4YyKyp HWKTUCOAWW, TEXHUK, WXTHUMOUU Ba
MAaJaHUM YCKIAHUIIUIAPHUA aKC OJOTTUPAAU. SIHTM HHCTUTYTIAp Y3
KAMUSATUIA WIJIA3 OTUIIU Ba Y3 MaJlaHUl MyXUTHUTa MOCJIAIIUIIN KEPaK.
Texnuk Ba OomKkapyB JaéKkaTh CHUECATHU camapalid peKajlalllTHPUIL,
UIIApHU JacTypiail, MOJUsS Ba KaJpJIapHH OOIIKApUII Ba XO3UPTHU
3aMOH TAIIKWJIOTUHUHI OOIKa MyXuM BaszudanapuHu OakapUIIHU
TabMUHJIAIIN YYYH aCTa-CeKUH AXIITWIAHUO OOPUIIN KEPaK.

2. Cuécuit oMIILJIAP TABCUPH TAXJIUIIN

bapua puBOXITaHTUPHUIN JIOMUXAIAPU Y XOX JABJIAT CEKTOPHUIA,
XO0X XyCyCHUH cekTopjia OVICHH, XyKyMaT MaKpOUKTUCOAUN CUECATUHUHT
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xamza Oy cuécaTHU y3uja MyKaccamjalllTUpraH KOHYHJIap Ba MEbEpU
Xy’XoKatiaap Kywid TabCUpU oOcTHAa Oynaau. Arap TalIKWiIun
Ty3WiIMalap ¥3 Kyd Ba pecypciapuHM CHUECUN KapOopJapUHUHT caaoui
TabCUpPUTa KapmM Kypamra capdiamra wmaxOyp Oyncamap, Oy
Ty3uJIManap y30K UCTUKOora MyBadpakusaT Ouiian uiuiai oamanumiap.
XyKyMmaT CHECAaTH JIOMMXA aMmalira OIIMPWIAETTaH IMIAPT-IIAPOUTIIAPHU
(xkunmuit cyppataa) Oy3ub Kypcarca, HHCTUTYIIMOHA MyamMMOJIap COHH
opTu0 KeTaau. AcoclaHMaraH BajJlOTa ajMallyB KypcH EKHU CaBJo
cuécatu HadakaT Joinxa Oyiinya OJMHAUTaH JapoMaiiap Japaxkacura
TabCUP KYypcaTaau, IIYHUHTAEK, PXTHUET KUCMJIAPHU KUAUPHUO TOTMMIII,
SKCHOPT-UMIOPT ONEpalusuiapu Hyauaard OIOPOKpPATUK TYCHUKJIAPHU
CHTHUII Kabuapra opTukya Kyu capduiamira cabad o0ynamau. J[aBnat 6axo
Ba colmK cuécath 0030p CcHUTHaUIApUHU  OYy3mMO  Kypcartuo,
MEHEKEPJIAPHUHT aJallIUIINTa 0JIUO0 KEJIUIH MyMKHH.

AliHuKca, nmaBiaT 0axo Ba OMODKET CHECATHMHHUHI JIOMHMXAHWHT
UKTUCOAWN Ba MOJUABUU (QaonmsaTura Tabcup Karra. IIIyHWHTIEK,
OYHUHT TabCUPHUA JIOWHUXA MEHEKEPJIapy XaMa Xoaumiap GaoausITHHU
Oaxojam MyMKHH Oynmai Koiaau. YUyHKH TalIKWJIOTHUHT KOHMKApPCHU3
UIKMTa JIOMMO SXIHM HWIJIaIra xajakuT OepaérraH Oepaétran cuécuit
Ba3UATHM ca0a0 KWiuO KypcaTuil MyMKUH. JlaBmaT TOMOHMIAH
TapTUOra COJIMII, Ha30paT KWIHII Ba O€BOCHUTA apajalllyBHUHT MypakKad
TU3UMH MaBXKYJJIUTH TabCUPUJIA CUECUN BA3USITHUHI CAIOUN TabCUPHU
AHAJA YyKypJIAIUIIA MyMKHUH.

Makcanmap MypakkaOJuTd KYMUWIMK HCTEHMOJYMIIAD Ba
MaH(paaT KypyBuwjiap TalaOWHu HpoJa STyBUM WHUPUK, HKTUMOHUM
WYHAITAPWITaH PUBOXKIAHTUPHIL JIOWUXAJIApUAA KYII X0Jlapaa JIoOWnuxa
MakcaJayd Ba yHTa JPUIIHII BOCHUTAJApUHU OeNruian KUHUH OViamu.
byHra Tapukacuaa TablUM JACTypud Ba MHUHEpal VFUTIap HILIA0
YUKApUINTa WHBECTUIMS capduapu JOWUXaJapuHU TaKKOCIAIINMU3
MYMKHH. MabiyMOT/IM Ba y3rapyBuaH ILIAPOUTIIApra Te3 MOCHallyBYaH
KUIIWIApHU Ta€piail Ba3zu(pacUHU MabiyM MUKIOpPJArd VFUT HUIILIA0
upkapum Basudachra Kypa 6axonam KWHEH. YKHTHII JacTypHaa
MaKcaJra pHIIHII YCyJUTApU XaM aH4a Mypakkad Ba HOAHUKIHUD.

AlipuMm JoMMxanapja Makcajuiap aHMK-paBIlIaH OVyicaga, yjap
IIYHYAJIUK KYOKW, VYJIAPHUHT XaMMacura Oup TEKHUC JPHUIIHUIITHU
TabMUHJIA0 OViaMaiian. MacanaH, KUIIIOK TyMaHJIapUHU KOMILIEKC
PUBOKJIAHTUPHUII JJOMMXATApU KHUIIUIOK XY>KAJIUTHU WIIA0 YMKAPUIITUHU
KYyTapull, UHPpaATy3WIMaH!U PUBOKIAHTUPUII, HKTUMOUM XU3MAaTIapHU
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KCHTaUTUPHII, MaJaHuld aHbaHAJAPHW Y3rapTUPHUIN KaOW Makcajjiapra
IyY KEJJIN.

WMoxktumounit WYHANTUPWITaH Joruxaiap KYI COHJIM axoJid OujaH
Ul KYpajuKy, JOMMXa areHTIUII yjapra JOMM XaM OeBOCHTa TabCHUP
Kypcarta oJIMaiiau (JEKTPOCTAHLIMS JUPEKTOPHU Y3 XOAUMIIApUTra TabCUP
Kypcarumura yxiao).

Jloitxanu ypab TypraH MyxuTra HucOaTaH yHU OOIIKAPHUIIIHUHT
y4 JKMXATHUra alloXyuaa TYXTaauo YTHI 3apyp:

1.Crangapt Ba SKCIIEpUMEHTAN JIoMuxXanapaaH (oiaiaHUIIL.

2 .Vmuapuy MyBO(DUKIAIITHPHUI YCTyOIapu.

3.bouikapyB Ha3zopaTMHH TaKOMWUIAIITUpUIL OyiW4Ya dYopa-
Taxoupap.

Nudpary3mnmanap, KOMMyHal HHIIOOTIap Ba WHUPUK CaHOAT
KOpXOHaJapy KypHUIl JIOWUXAIapU TAlIKWINK >KUXAaTIaH OupMyHYa
ad3auMkka sranap. SbpHU ynap yuyH 3apyp TallKWIdM TaaOupiap Ba
TEXHOJIOTHSUIAP, CTAaHJAAPT €4ynmiiap MaBxkyld. Kynmuunuk nonmxanap
y4yH 93Ca CTaHAApT €4YUMIIap, TEXHOJOTHUsUIapHU KYIaad OyimMaiinu.
byHnail mapouTaa MOCTAIITHPUIIT KOOWIMATH TAIIKUIUNA Ty3UJIMAaHUHT
myBapakusaT TrapoBU OYIMIIM MYMKHH. MoOCHAlITUPYB  HWIIU
OIOpOKpaTUK Myaccacajap Y4YyH aWHHKca KWUWMH Kedaau. byHra
yIapHUHT peXadu XapaxaTiaap XakuJa JOUMHM XHCcOoOOT Oepwuiira
MaXOypJIMKIIapy Ba Xap KaHJail xaB(daH Kouunuiapu cabadbku, Oy X0
yJIapHU KOHCEpPBATHUB KO KYsiau. AWpUM Xosuiap/a JOMuXaHu amalra
OIIMPYBYHM TAIIKUJIOTTa MypakKkad MHCTUTYIIMOHAJT Ba MOJJIUN-TEXHUK
Tanabnap KyWWiaguran OWUTTa MUPUK JIOWHMXAJaH Kypa, YpHaTWITaH
rpadpuk OYyiimua OWp HeUTa HKCIEpPUMEHTAN JIOWHUXaJapHU amalra
OIIIUPHII MaKcaara MyBopHUK OVIUIIN MyMKUH.

OKClepUMEHTANl JloMuxajgapra MYKOOWJI BapuaHT - KHYHUK
JTAcCTypJlapHU CyONyApaTyy TalIKWIOTIapra Tonmupuiiaup. byramga 6ot
nyapatdyd OyHAalW JacTypJiapHU MOJUSUIAIITUPHIN, TEXHUK Epaam
KYPCATUIIHU Y3 3UMMAacura OJaJu.

3. MyBopUKIAIITHPUII BA OOIIKAPYB OMUJLIAP
TabCUPH TAXJIUIU

ﬁHpHK joiimxanapra Xoc OyiaraH TalIKWIMH MyaMMOJIApHU Xall
STUIIHUHT sTHA OUp WYIW JIOWMXaHUHT OOl MaKCaAura 3pUIIUII Y4yH
Kaiicu (aosuaAT Typiiapu acOCUM 5SKaHJIUTMHU AaHUKJIA0, YeKJIaHTaH
TAlIKWIAA pecypciaapHu 11y QaonusTra sxkamiall Xamaa HKKUHYU
napaxanu —BasudalapHM KeWWHpokka Kojagupumaup. Llynmai
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EHIANTyBHH JIOMHUXa OViindYa UIIJIapHU MYBOGUKIAINTHPHUILTA HACOATaH
XaM KyJjan MyMKUH, YyHKH KYI COHJIM WXpouuiap (paoausTuHU
MYBOMUKIAINTUPUIN KYyI BaKT Tajad dTaau Ba KEpakJId HaTXa
oepmaciaurd  MyMKHH.  MyBOQUKIAIITUPUIIHU  HHKOP  ATHO
OynMalauran IapouTiapja TypJid MXpoudwiap Basudanapu aHUK-
paBIIadH OenruiaHuImy Kepak. WKKUHYM Japaxaiud pecypclapHH
Ha3zopar OTyBUWIap (PAOTUATUHU MYBOPHUKIAIITAPYBYM KOMHUTET
Ty3raHJaH Kypa, yJapHU KUYUK HIIUA Typyxjapra OupJIalITHPHII
MYBOGUKTAMITUPUIITHUHT caMapaIUPOK MEXaHW3MH OYITUIIIN MYMKHH.

boimkapyB Ha30paTHHM TaKOMWUIAIITUPHUIN YOopa-Taa0upiapu
JoWMXa HaTWXalapuHu Oaxomjamijgara KUMMHYWIUKIAPHU JIOWHXa
GaoTMATHHUHT MYMKHH Kajap KHYUKPOK, HazopaT Ba OOIIKapyB OCOH
Oynran Basudamapra OYaum WYIM OWIAaH KaMaUTHUPHUII MYyMKHH.
TabnuM Ba WKTHUMOMH Macananap Oyilmya Joiuxanapaa MOJuUs
daonusaTuHU OolIKapuIra Karra 3bTHOOp Oepwiagu. MomusBuii
OKMMJIapHU XHMCOOTa OJIMII Ba HA30paT KWIHII dca Oy Joluxaiapaard
HOAHMKJIMKJIAPHA KaMaWTUpraH Ba yJapHU OOIIKAPUIITHHU SXIIWJIAraH,
MOJIMSIBHM TapTHOHM MycTaxkamuiaraH Oymap »oau. IllyHuHTIEK,
3aMOHaBUN OOIIKapyB axO0OpOT THU3UMHUHM SPATUIl WMKOHUSTHHU
Oepamuku, Oy, y3 HaBOarwaa, JOMUXAHU camMapaiv OOLIKAPUITHUHT
acocuii yHCypumup. IlateHT Oepuin €k KOMMyHaa XU3MaT KYpCaTHII
Oyiimya XyCyCcMd KOpXoHajap OWJIaH KOHTPAKT TY3UII YCIyoOnapu
OOIIKApYyB HA30PATHMHH TAKOMWUIAIITHPUIN YCyIH cudaTtumaa KeUUHTH
Hunnapaa amoxuaa dbTHOOp kand stasntu. Typnu cababnapra kypa,
XyKyMaT wujopajapu OusiaH IIapTHOMa acoCHa WIIIOBYH XYCYCHH
KOpXOHaJap TOMOHMJIaH KOMMYHaJl XM3Matiap KYypcaTHIl TPaHCIOPT,
COFJIMKHM Cakjal KaOW coxajgapaa Xu3MmaT cu(aTHHA OIIMPHINTa,
Xapaxatiaap KUCKapTUPUIIUIIUTA OO0 Keau.

«MHCTHTYIIHOHAJ TAXJIMJIAA TABCUP KUJIYBYH OMUJLIIAP»
mag3ycu Oyiinua TASAHY UBOPAJIAP

NHCTUTYTIIMOHATT MyaMMoJiap

Pax06apnapu 3aud

[TepcoHan KOMIIBIOTEP

Suru uacTUTyTIHAD

XyKymar cué€catu

JlaBnart 6axo cuécaru

JlaBiart O10mkeTH cuécatu

Jloninxa makcaau
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e Crangaprt JionMuxaaap
e DKCIIEpUMEHTAJ JIOMUXAJIap

23-MAB3Y. UHBECTULIUA JIOMUXACUHU MOJIUSBUI
TAXVIWJ KWIMITHUHI MOXUATHU BA TYPJIAPHU

Pexa:

1. MonuaBuil TaX IMIIHUHT MOXUATH
2. MonusBuil peHTa0CIINK TaXJIHIN
3. MonusinamTupuInra 3XTAEK TaxX IUIn

1. MoamsaiBMH TaXJJWJIHMHT MOXUAATH Ba TypJiapu

JlolinxaHu MOJIMSIBUM TaxXJIMJI KWJIHUII OWp HEYa KYPUHMINTA 3ra
oynub, noiluxa Typura Kapab, WKKA €KUM YyHAAH KYOpOK TypAaru
MOJIMSIBUM TaxJIMJI aMajira OUIUPWINIIA MYMKHH. MOJIMABUN TaxJIWII
KyHUJary TypJIapHU ¥3 U4Ynra ojaju:

1. MonusiBuid peHTa0ETMIIUK TaXJIIIu.

2.MonusmamTpuIIra 3XTUEXK TaxXJIUIIH.

3.JlolinxaHu SKCIuTyaTalus KWUJIYBUM TAIIKWUJIOTHUHT MOJHUSIBUI
TaXJIUJIN.

4.XapaxaTJapHUHT KOTUJIAHUIIY TAXJIWIIH.

MonusBuil TaXJWJIHUHT caHA0 VYTWUiATaH TypJapu Kailcu
Bazudanapra sra OYIuIIM, JOMUXAaHUHT MOJIMSIBUHN KUXATJaH MaKCcaara
MyBOQUKJIMIM Yy  Kalicu HyKTal HazapjJaH Typub  KypuO
YUKWIAETIaHIUTUra OOFJIUK.

MonusBuM TaxXJIWIHUHT Xap XU TypJapu JJOMUXaHUHT Makcaara
MyBOMUKIUTUHYU, pecypciapiadH  (QoljalaHuIl  camapaJopiIurvuHu,
JoMMXa MINTUPOKYUIIAPU YUyH parOariiapHU, MOJIMSIBUM pexaTapHUHT
aCOCJIAHTAHJINTUHH, MOJIMSIBUA OOILIKAPYBHUHT  JIa€KATIUJIUTH
JapakacMHU  XamJa JIOMMXAaHW amajra OLIMPUIN  HAaTHXKACUIa
KyTwiaétran (oiiia rapaxacuHu 0axoJiall yuyH KyJUTaHWIaau.

VYV €ku Oy Typmaru TaxJIWJIHM YTKa3WIl 3apypaTH JIOMUXAHUHT
MYypakKaOJIMK Japakacura, yHUHT XYyCyCHUM CEKTOpAaru €Ku aaBiaT
JIOMUXACU DKAHJIWIIUTUTA XamJa HWKTUCOAUETHUHI KAWUCH TapMOFUTra
TaaJTyKJIUTUTa OOFJIUK.

byHu Kylingaru »xajaBajijia Kypamus:
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MomusiBuii TaxJviaa 1apoMajl Ba XapakaTiapHu XUcoOamaa;
s¢hakat amoxua 6030p 6axoyapu KyJIIaHWIAIH;
*KaluTal Xapaxarjap JIOMMXaHUHT OYTyH XH3MaT JdaBpura
TaKkcUMIIa0 YUKUIaau (aMopTH3AIs);
MoJausiBHH TaXJIWJ TYpJIapu

Taxnun Typu MosnusiBui Mounusi- JloninxaHu 3Kc- XapaxaTJIapHUHT
pPEHTAOEIIIUITNK JAITUPUIITA IUTyaTalnys KA- | KOIUTAHWIIW TAXJIUIU
TaxJIWIN AXTUEK TaXJIMIIA | JYBUM TAlIKU-
JIOTHUHT MOJIH-
SIBUM TaXJIAJIN
Taxymn Jlolinxara Jlolinxanu amanra Jlolinxanu JlaBnat
Makcaau KyWWUIraH OLIUPUII YUYH JKCIUTyaTalus Joinxanapuaa
KammuTal Malar OuiaH KHJTYBYH doitnananyBunIapaaH
Maluarnap TQ@bMUHJIAIIHN | TAIIKWJIOTHHUHT | TYIIAJWTaH TYJIOBJIAP
caMapaZlopiurd | pexailallTHPUIL MOJIMSIBU XUcoOura xapaxariap
HU aHUKJIall axBOJIU Ba KOILJITAHULIMHU
Oo1IKapyB Oaxoant
cudatuHu
aHUKJIAII
Jloninxa Jlonnxa XyKymar Jlolinxanu XyKymar, 10MuxagaH
TaxJIWINA MTO3ULUSACUIAH JOMMXalaH JKCIUTyaTanust | (¢oiinamaHyBuuiap,
Kaiicu TypuO bolinamanyBumIap KHJTYBYH yHAaH MaHdaaT
Mo3ULMsIAaH Ba yHJIaH MaH(aaT TalIKUIIOT KYpyBUWIap XaMJa
Typub amaira KypyBUYHIap NO3UIUACUIAH | JOWHMXaHHU OOIIKApUILI
OLIUpUIATN MO3ULUSACUIAH Typuo MO3ULUACUIAH TYpHO
TypuO
@oiinanannna | Juckontianran | MonusiBuil pexa doiina Ba XapaxaTaJapHH
JUTaH IIyJI TYLIyMJIapy 3apapnap KOITJIaI1
MOJIMSIBUN Ba YUKUMJIApU XUCOOOTH. KypCaTKA4JIapu,
xuco0otnap OKUMU [Tyn TYJIOB XaKMHU EKU
TU3UMU XucoboTn MaOnarnapu | ¢oilnanianyBunIapaaH
TYLIyMJIapy Ba | OJIMHAJIUTAH COJIMK
YUKUMIIApU XaKMU
OKHUMH
XUCOOOTH,
OanaHc
XUCOOOTH
Me3zonnap Nuku doiina Kap3napuu Ba Camapagopiuk TynoB xaxxmu Ba
Menepu. Cod ynap 6yiinda MeBEPH, TapKUOH
KeATUpWIran | (pousmapHu Tymam MOJIMSIBUM
KHiiMaT y4yH KWIMHTAH | KypcaTKu4iap
XapakaTaJlpHU
KOILJIall Iapakacu
Kaiicu Xycycuii Xamma @upmanapra | JlaBiuar cexropuaaru
o0BeKTra CeKTopAaru JoMuxanapra Ba JIaBJIaT TabJIUM, COFJIUKHU
HucOaTaH Jouuxanapra, HucOaTaH JoMMxajlapura | CaxJail, CyB TaAbMHU-
KYJUITAaHWIA I JaBJIaT HUCOaTaH HOTH, TPAHCIIOPT Ka-
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CEeKTOpHUIaru Ou XU3MaT KypcaTHILI-
THKOpaT ra iyHaJaTUPWITaH
Jovuxaiapura JoMmuxanapra
HUcOaTaH HUCOaTaH

*COJIMKJIAp Ba TYpau Typyxjap Vypracuaard OWp TOMOHJIaMa
TYJIOBIap XHUcoOra OJIMHAIH;
*XYCYCHH TMCKOHT CTaBKAaCH KYJIJIAHMIIAIH.

2. MousiBUM PeHTAOCJIJININK TAXJIUIU

MonusiBuii peHTaOCIIUINK TaXJIUIUHUHT MaKCaau JOMMXAHUHT
Xa€T JaBpW JAaBOMHUJIA WHBECTHUWSUIAPAAH KEJAJIUTraH caMapaHu
Oaxonamigan uoopar. by TaxjawiHu Oab3uja JOWMXAHUHT MOJIMSIBUM
Makcaara MyBOQUKIUTH TaxXJWiu Ae0 Xam roputwianu. by taxmuimHu
VTKA3UIIHUHT YCIyOMil acociiapy WMKKUHYM Ba YYMHYM MaB3yJiapja
kypub uukuiaran. Illy acocra TasHWIraH XojJa PEHTAOCTIUIUK
KYpcaTKUWIapu Xuco01ad YuKuiaam.

by taxjmwn noduxaaary mya TyIIyMJIapyd Ba YMKUMIIApU OKUMUTA
acocjaHraH XoJijla VTKaswiaau. byHpga »bTHOOp JIOWMXaHU amalra
OLIMPYBYM TAIIKWJIOTIApra (yJapHUHI MOJMSBUM XOJaTWUra) 3Mac,
OaJKM JOMMXAHUHT Vy3ura KapaTwiagu. MonusiBuil peHTa0eIuInK
TaxJWIA TOBapjap Ba XU3MaTJIap CaBJIOCHMHU amajira OIIUPYBYH
JIOMHUXAnap Y4yH yTa MyXUM, JEKHMH KOMMYHAJI XH3MaT KypcaTyBuMd Ba
JABJIaT/IaH KUCMaH JOTalMs OJMO WIUIOBYM TAIIKUJIOTIAp YYYyH yHYa
XaM MYXHM 5Mac.

XapaxkaTiapHu KOIUIall TaxJIWId PEHTAOCIUIMIIMK TaXJIMJIMHUHT
neapad Xyaau y3u Oynub, maBiaT xapaxariaapu (QoiigananyBuuiIap
TYJOBJIApU Ba COJIMKJIAp XHMCOOWTa KOIUIAHQJAWTaH JoWuxajap y4yH
KYJUTAaHWIA .

MonusBuii  peHTaOCIUIMIIMK  TaXJIWIWJa  Xapaxariap  Ba
napoMajiap KyWWIraH MakcajjaH Kenud YuKuO aHUKIaHaIu.
Xapaxarnapau ¢dupma €KUM WKPOYM TAIIKWIOTHUHT  (OHTaCUHU
KaMaWTUPYBUM MOJIMSIBUI OKMMJIap TAIIKWII 3Tca, JapoMayiapHu Goiaa
€KY JapOMaJIHU KYITAUTUPYBYU MOJIMSIBUM OKUMJIAP TALIKUII STAlH.

Xapaxatnap Ba JapoOMaUIap OKUMIIADWHU JIOMUXATAIITHPHIILL
YUyH HIIa0 YUKapuil (haoTUSTUHUHT TEXHUK JapakacMHU Oenruiad
OJIWINI, WHBECTULMsUIApAAH Ky3Ja TYTWITaH TEXHUK PECYpPCIapHUHT
joiimxara KUpHUII Ba YMKHUIIJIATU OKUMHWHH, JIOMUXAJapHUHT 0030p Ba
MabMypHUll YpHaTuinaguraH Oaxosiapjia XucoOJlaHTaH HaTHXKAJIApUHU
aHUKJ1a0 OJUII Tajnad ATUIAIu.
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Tymymiap OKUMHM MaxCyJoOT COTHII (XW3MaT KYpCaTHII)
XQKMUHU yIIApHUHT XapuJl 0axojapura, Xxapaxariap OKUMHU dca UILIa0
yukapuinga ¢GoijgataHwiIraH MOJJIUN  pecypciap Ba  XuU3MaTiap
MUKJOPUHU yJIapHU COTHO OJuIl Oaxocura KYMauTUpuO TOMUIIAIH.
byHnait 0axonamn JIOWMXaHUHT OYTyH sfIlalll JaBpura, xap Oup Hum
YUYyH YTKa3UJIaIu.

Jlonnxa y4dyH 3apyp pecypciiap Ba YHAAH KyTUJIAETTaH
HaTWKaJIapHu 0axosamniia OMpUHYN/IaH, MIKH Ba TAlTIKW 0030paa SKUHAA
OynmuoO yTraH OuTHMIapia KYJUJIaHWITaH amajjaru Oaxojap acocuja
pean 0Oo30p OaxonapuHHM; WKKUHYHMAAH, KeIrycugaru OaxoJiapHU
MPOTHO3 KWJIHIII JIOZUM.

Opatna, UKTUCOMI Ba MOJIMSIBUM Tax IMJIHU YTKA3UIIIa UHQIISIUS
TabCUPUJAH TO3aJaHTaH JOUMHUM Oaxonap, UIyHUHT/EK, WHOIAIUSI
TabCUPHJIAH TO3aJAHTAH TUCKOHT KOA(DDUIIMEHTH KYIIJTaHUIAIH.

Jloituxa Oyitmua wumad yYukapwirad ToBap (KypcaTtwirad
XU3MaT)nap y4yyH TyILIraH Oapya TYJoBIap, ACOUTOPIUK Kap3iapw,
cyOcunusiap Ba Oomika mapoMajiap (Wkapa Xakud Ba OoIIKajap)
jgoinxa OyinMya Tyliymjapra KUPUTWIAAW Ba YHUHT YMyMHUH
caMapacyHM Kypcaraau.

Xapaxariap Y3 ~ AYMra  OKCIUlyaramus  Ba  KaluTal
XapaxkaTJapuHu OJaAu. OKCIUTyaTallds Xapakarjapura HIl XakKH,
Marepuain, EKWIFM XapaxkaTlapy, MXapa Xaku TYJOBJIApH, KOMMYHal
TYJIOBJIAp, YMYMHM Ba MabMypUW Xapaxkarjap, COJMKIAp, XOPUH
TabMUpJIAIl XapaKaTjiapu, Xald TYJIaHMaradH, aMMO XHCOOTa OJIMHTaH
KpEIUTOPJIMK Kap3iapu Ba Oomkanap kupaau. Kanuran xapaxartiapra
3Ca MHBECTULHUSIIAP, JIoWKXa (HOHIAPUHU AUIITUPUIL, MOJACPHHU3ALIUS
KWJIHII Ba KalmUTall TabMUPJIAII XapaXkaTiiapy KUpaau.

[lyn oxkumiapu 0axosad0 OYJIMHraHIaH CYHI PEHTAOEIUTMIIUK
KYpcaTKuwiapy KaJIbKYJSIIMUS  KWIMHAIW, JIOMUXadarmTupuiIaéTral
TymIymiap Ba Xapaxkarjap AWCKOHTJIAHAIW Ba WJIOBaJa KEITUPHUITaH
KypcaTkuujap XucoOyiaHaau. MoONUSBUN SXTUEKHHU TaxXJIWJI KUAJIUIIIA
JOMUXaHW amajira OIIMPHUINTa KeTaauraH aijaHMa MaOJariap aJoxuia
BAJIIOTajga Xamjaa cyMJa XucoOJlaHaIH. V36ekucron IapouTHIa
alilaHMa MaOJiaFJlapHU  BaIIOTaJa IIAKJUIAHTUPUIN alHUKCa KarTa
aMaJiiii axamuATra sra. Arap JioMnxajaa aiianMa maOriarjiap BajltoTaaa
TYFpU peKalallITUpUIMaca, JIOWMXa MyamMMora Jayd kemaau. Mucomn
YVUYH, JIOWMXAa MaxCyJOTUHUHT WHTPEAUEHTIAPU UMIIOPT KWUJIMHCA, YHU
COTHO OJIMII YYYH BaJIOTa KYPUHHUIIUIATH ailllaHMa MaOjariap eTapiu
oynumm kepak. IlllyHna maxcyJOT HMHIPEIUEHTIAPHU COTHO OJIMIIIA
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MyaMMora Ayd KenumHMmanau. bab3u moiuxanapaa adinanMa maOmariap
cymaa erapiau Oyica-aa, BaIOTaga eTapiy OyJIMaraHd yayH KOpXOHaJap
WHTPEAUEHTIAPHN UMIIOPT KWja oiMaiau. Hatwxkana unuiad yukapuin
TYXTab KOJIaIu.

3. MoausiIaliTUPUIITa IXTHEK TAXJIAIU

Monusmammupuimra dXTHEK TAXJIWINA JIOWMXAHU WHBECTULMSIIAL
Ba YHM OJKCIUTyaTal[usi KWIMII y4yH Kepak Oynran Oapuya MOJUSBUI
AXTUEKIIAPHU MTPOTHO3 KWIMIIHU Y3 UUWTA OJIA]IH.

By naca 3apyp pecypciap KenuO TYHIMIIMHA TabMHUHJIAMAUTaH
MOJIUSIBUM peka Ty3WIl HWMKOHMHU Oepamu. MonusBuil  pekaHu
Tal€pnamaa  XOPWXKHMA — KpeAuTopiap  TalaOiapuHu  OaKapHIIHU
CHIJUTALUTUPUILL YUYyH XOPWXKHUM BaltoTara OYITraH SXTHUEXK aloXyIa
KypcaTuiaau.

MomnusBuii pexana, LIyHUHIAEK, MOJVUIAIITUPUILIHUHT MaXauIun
MaHOanapu, JOWMXa Y4YyH Machbysl OYiAraH TalIKWJIOTHUHT )3
Mabnarnapu Ba (OHIJIApHW, JOaBjiaT Ba THXXKOpPAT TaIUIKWIOTIApUAAH
OJIMHUIIIK MYMKHH OVJITaH Kap3jap xaM bTHO0pra OJIuHaIH.

MonusiBuil pexana JOMMXAHW OJKCIUTyaTalus KWW JaBpU
XapakaTiapu Y3 aKCUHU TONMAca, SKCIUTyaTalys KUIUIL, KOPHUM XU3MaT
KypcaTHIll Ba TabMUpPJIAIl Y4yH (POHMJIAp WYKIUTH Tydailin Jonnxa
yCKyHaJapu 3CKUpUO, Te3/1a SPOKCU3 X0Jra KEeIUO KOIaIu.

MonusiBuili pexxka JolnxagaH wMaH(paar KYypyBUWIAPHUHT Y
Takinu@ HTa€TraH MaxCyJOTHH COTHMO OJIUII KOOWJIMSITUHU XucooOra
OJIMILIH 3apyp.

MonusBuii pexxka xopuil Oaxosapja Ty3WIHIIA Xamja Wuuiap
Oyiinya JIOWMXAaHUHT OYTYH amal KWIWII JaBpura KyHuJarujiapHu
KYpCaTHUILN KEpaK:

'MYyJDKaJUIaHAETraH KamuTajd Maljarjap Ba OJKCIUTyaTalus
xapaxariaapu (Iry >KymjajaaH, 0axo Ba (U3UK KYpCcaTKUYJIapHUHT
Ky371a TyTWJIMaraH Yys3rapuigiapy xucoOra ojau0 KUPUTUITaH
Ty3aTHUILIAp);

*JIOMMXAa MaxCyJIOTUHU COTUII Ba OOIIKa MaHOanapaaH Kejlaaural
napoMa;

*Kap3japHH, WHBECTULHMSAJIAPDHM Ba  JIOMMXaHUHI  OOIIKa
AXTUEKIIAPUHU KOIUIAITHUHT OOIIIKa MaHOaanapH.

Jloimxanu MOJUANAINTAPHUIIIA KOPXOHAHUHT V3 MaOJsariapu
KaH4ya Kyn OyJica, YHHHT WHBECTOP TOMOHMJIaH OaxXOJIAHMILIW IIyHYa
CHIUJI OYIajIu.
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«AuBecTHIINA JIOMUXACHUHY MOJUABUN TAXJINJI KUJIUIIHUHT
MOXMSATH Ba TypJaapu» ma3ycu Oyiinuya TASAHY UBOPAJIAP

HMuBecTunms JOMMXAaCUHUHT MOJIMSIBUN TaXJIMJIA
MomnusiBui TaxJIuil Typiaapu

HNuBecTunusgan mandaaTaop TOMOHIAP

HNuaBecTunms noMnxXacvuHy MOJIUABUN TaXJIWJI KUJIUIIHUHT
3apypiuru

MonusiBuii peHTa0e UK Tax IUIn

Xapaxariap

Japomaiap

yJ1 OKUMJIapU

MOJIMSIAIITUPHUIITA SXTHEK TAXJIUIN
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24-MAB3Y. UHBECTULIMS TOMUXACUHHA MOJIUSIBUH
TAXJNJI KWINIIJA KYJJIAHUJIAJIMTAH
KYPCATKUYWIAP TU3UMHU

Pexa:

1. Jlonnxanu skcrTyaTanys KAJIyBYM TAIIKUIIOTHUHT MOJIUSIBUI
TaxXJIIU

2. JloWuxanapHUHT MOJIMABHAM  TaxXJIWIWIA  KYJUIAHWIQJAUTaH
KypcaTKuuiap

3. JlouxaHUHT MOJUABUN camapajgopjurduiu ¢oiiga OanaHcu
€paaMua AHUKJIAIHUHT OJIIUI YCyIr

1. JloUuXaHU IKCIIyaTANUA KUJTYBYH
TAIIKUJIOTHUHT MOJIMSIBUM TAXJINJIH

JloimxaHu OSKCIUTyaTauuss KWIYBYM TAIIKWUIOTHU MOJIUSBUAMN
TaxJWJra ydra MOJUSIBUN XUCOOOTHM Tau€piali, TaXJWJ STUIl Ba
MPOTHO3 KUJIUII KUPAIH:

e napomajiap(doiina Ba 3apapaap) Xuco0oTu;

*IyJ1 MaOJIaFapy TYLIIyMJIApU Ba YUKUMIIAPU XUCOOOTH;

*0alaHC XUCOOOTH.

By xuco0oTnap JolnxaHuHTr OyTyH amaijia OyJiaauraH AaBpu €Ku
Xe4 OynMaraHja YHHM SKCIUTyaTalysl KWIMIIHUHT JacTia0ku Oup Heda
WWJINTA TY3WIAIN.

Kypcatunran MonusiBUM  XHUCOOOTJIADHU  MPOTHO3  KHWJIHUIII
YJIAPHUHT 0apya KOMIIOHEHTJIApUHU YyKYp TaXJIWJ KUIUII, OyXraaTepus
XUCOOM Ba MOJUSBUM XHUCOOOTJIAPHUHT YMyMUWU KaOynl KWJIMHTaH
KouganapuHu OunuiuHd Tanad »tagu. Uy Tydaiinu Oy uiiHH
Taxkpubanu Oyxrainrep ayauropiapra €KM MOJUSIBUM TaxJIMIIUWATra
TOMIIUPHUII KEPaK.

doiina Ba 3apapnap xucoOaml KOPXOHAHMHT MablIyM JaBpiard (40pak,
i) unad yukapuil (QaodusTUAAH OJTaH JapoMaJJapvHU Iy JaBpAaru
KUJIMHTaH Ba JapoMaji oMl OuiaH OOFIMK OYiraH XapaxaTiapu ypTacuaard
HucOaTHM  Kypcaraau. by  xucoOor kxopuil  xyxanuk  (HaoiauATH
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caMapaJOpJIuIl, JIOWMXAHWHT Y3 KAMWTaJWHH OINMPUII  3aXypaJapuHu
Oaxomam ydyH 3apyp. by maxkmHuHr stHa Oup Basudacu TYpiaH COJIHUK
TYJIOBJIAPH Ba JUBUICHAJIAP MUKIOPUHH aHUKJIAIIIaH noopar.

KopxoHaHUHT MOJNUABHMA XUCOO TU3UMHU MabIyMOTIApH

bananc xucobotu doima Ba 3apapJiap [Tyn KUPUMU Ba
XUCO0OTH YUKAMHUA XHMCOOOTH

by xucobotnap Kyiuaaruiaapra TakJIuM KWJIHHATH:

1.Nuku rypyx:

*TabCUCUUIIAD;

*00IIKApYBUMTIAD;

*UYKHU ayJUTOpIIap.

2. Tamxku rypyx:

*HHBECTOpJIAP;

*kacaba yrommaiapu,

*COJIMK MHCIEKIIUACH;

*KpeauTopiap;

*)KaMoaT TAlUIKUJIOTIIApH;

*TaIlIKK ayIuTopiap.

Kyiiuga ymOy XuCOOOTIapHUHT XalKapo CTaHajlapra Moc
KeIyBYM HAMYHAJIAPUHU KeNTupamu3(pakamiap maptiu):

bananc 2003 #inn 31 gekaOpb

Bocuranap

Ailnanma BocHUTaIap
Ilyn Bocuranapu 1449
bo3opaaru kumMmMar6axo Koro3Jjap 246
Hebutop xucobmapu (cod) 9944
ToBap Marepuasl Bocutanapu 10623
[lynu Tynanran xapaxariap 389
JKamu alinanma maOmarnap 22651

Acocuil BocuTanap
buno, nnmoar, ac600-yckyHanap 26946
JKamu amopTrzanust UMFUHIUCU -13534
buno, nHmoar, ac606-yckyHanap (cod) 13412
NuBectuiys 1110

bananc 2003 #inn 31 nexabpp
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Bocuranap

AianMa BoCcHUTaIap

[laTeHT Ba caBgo Oenrucu 403
['ynBuin 663
2Kamu Bocurtanap 38239
Kanutan Ba maxxOypustiap
Kucka Mmygaatiu MmaxOypusitiaap
Kpeauropaap xucobnaapu 5602
bankra ccyna tynaim 1000
Kamu maxxOypustiap 876
KyTtunaérran conuk TynoBiapu 1541
Y30K MyIIaTiIv KAP3HUHT KOPUM KUCMU 500
Kucka myanatim MmaxOypusiTaTpHUHT KaAMU 9519
VY30K My IaTiv MaxxoypusTiap
V30K Mya1aTiav Kap3HUHT KOJIJIUFU 2000
doiga CONMMFUHUHT KEUUKTUPUIITAH KUCMU 824
Kamu MmaxxOypustiap 12343
Kanuran
Onnuit akiusiap 1000
bomika TyiaHraH XMCCagopJIMK KaluTaau 11256
JKamu TysaHraH XUCCagoOpINK KaUTAIN 12256
Takcumnanmaran oiiga 13640
JKamu kanuran 25896
Kamu maxxOypusTiap Ba KanuTal 38239
®OUJIA XUCOBOTU
ToBapnapHu COTHIIIAH TYIIyM 2200000
Cotwiran ToBapJIapHUHT TAHHAPXH 1300000
Ymymuit doiina 900000
boikapyB Ba COTHIN XapakaTaJipu 420000
AMopTH3anus xapaxaTrajapu 150000
ConuK Ba KpeauT TYJOBIapUAaH OJIUHTH doiaa 330000
Kpenut xap3 dbousnapu TyioBiapu 90000
Conuk Tynamiiad oJauHru Goiiaa 240000
CoJIuK TYJIOBU 80000
Cod doiina 160000
NmTré3nu akuusinap JMBUICHTIAPU 10000
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Takcumnanmaran ¢oria 150000

Myowmasnanaru akuusiap COHH 120000

Xap nmoHa aknusra doiaa 1,25
IOxopunaru MOJIASIBUI XucoOOTIapaaH doitnananuo,

KOPXOHAHWHI MOJIUSBUM COFJIOMJIMTH XaKuJa XyJloca KHJIWHAJIW.
MonusBuil TaXJIWIHUHT OMPUHYM OOCKWYHM aHa Iy XHCOOOTIap/IaH Keluo
YUK

[lyn wmabnarnmapu TyIIyMH Ba XapakaTh XHCOOOTH XHCOOOT
JaBpujia myJ1 MaliariapuHu OOIIKAPUIIIHKU XapaKTepiaiad Ba XHUCOOOT
WWIMaa TAIKWIOTHUHT IyJ TYIIyMJIApW Ba YMKUMIIADWHHU XHCOOJIAIT
Y9yH Xu3MaT Kuiaau. bab3numa Oy XucoOOT TUKBUTMINKHIHT XapaKaTh
XUCOOO0TH, ITyJ1 MabJIaFiIapu XapakaTi XUCOOOTH €0 XaM IOpUTHIIAIHN.

IIya mabgaraapu xapakaTu Xuco00TH

Pexkajialmurupuin HHTEpBAJIH TAPTHO
paKaMu

1 2 n

1. Y3 KanuTaaIMHUHT KYTaliuIm

2. Kap31OpIMKHHUHT Kynlauumm

3. ’Kopuii macCUBIapHUHT KYaWHIIN

4. CoTnmiiaH OJIMHTAaH TYIIyM

5. bomka napomajnap

Kamu Tymrym

1. JlouMuii aKTUBIIAPHUHT Kyallum

2. Kopwii aKTUBIIADHUHT KyNIauuImn

3. Onepanon xapaxariap

4. Kpeautnap y4dyH TYJIOBJIap

5. Conuknap

6. uBuaenanap

Kamu yukumiap

[Tyn mabnarnapu 6anancu

[Tyn mabnarnapu Oanancu ycud Gopuin
TapTUOuIa

bynmaiti  xucoOoTHM  TaW€pilaHMII  3apypatd 11y  OWIIaH
u3oxjJaHaauku, Qoiga Ba 3apapiap, MOyJd MaOJarIapUHUHT 1Ty
JaBpUAaru XapakaTH TYJIUK XUCOO0THIa aKC STTUPUIMANIH.
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bamanc xumcobotm Oomka xucoOoTmapaad ¢apKiIu paBHUIIIA
KOPXOHAHMHI MabjiyM OUp JaBp y4yH sMac, OaJlKu aHUK CaHaJaru
XOJIATUHU aKC DTTHPAJIH.

bamanc xmcobotm €km aHBAHABUU OyXraaTepus XHUCOOOTH
MabIyM caHaJa KOpPXOHAa HUXTUEpHAA HHUManap OOpJIWTHd Ba YHHUHT
MaHOajIapuHH KypcaTud Oopajiu.

Jlonnxa  amamu€rMaa ~— yMYMJAIITHPWITAH  KYPUHUIIJIATH
Oamancaan (oiamaHuIaIH.

Kypcatub yrunran xucoOoT makiuiapuaan ¢goigananral xoJijaa
3apyp MOJUSBUM KO3 duLMeHTIap XUcoOmaHaau Ba Wwiap Oyitnda Oy
KodpuImeHTIap Y3rapuiny TaxjImi KAJIUHUO, MyaMMO Ba 3axupaiap
aHUKJIaHAIH:

MounsiBuii 6axoJiam K03GppuiueHTIApU

Kypcarkuuiaap HoMu Xucodaam popmyJiacu
MosusiBM# X0JIaTHH 0ax0J1a1
1. Ymymuii (;xopuit) TUKBUTUITUK KA/KII
ko3 urrenTu
2. llly mynnataarv JUKBUITUIAK JIA/KII
ko3 punueHTr
3. Kputuk 6axoJarii (HIT+AK)/KMM
ko3 punuenTu
4. YMyMuUil TYJI0B KOOMIUSATH KM/YA
Kod(pbulmeHTu
NuBecTunusiiapaad gpoigajaHUuIIHA 0axoiann
S. AKTUBIIApHUHT allJIaHyBYaHJIUTH Cortumiiad tymym /YA
Kod(pbunmenTu
6. JlonMuil KanuTaJTHUHT Cortumgan Tymym/JJK
alaHyBYAHJINTH KO3 hULIMEHTH
7. AKIMAIOPIINK KalUuTaIn Corumian tymym/AK
alaHyBYaHJIUTH KO3 OUITMEHTH
8. AilJTaHMa KalUTAJTHUHT Cotumigan Tymym/Ainanma
alaHyBYAHJINTH KO3 hUlieHTu KaInuTal
PenTade/nIMIINMK KypcaTKU4JIapu
9. YMyMuil akTHUBIAP (CO+D)/YA
PEeHTA0CIIIUIIUT A
10. Jonmuii KanuTaTHUHT (Co+d)/IK
pPEHTAOCIITUIIUTH
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11. AKUuanopavK KaruTaiu CD/AK

pEHTa0CIUIHIINTY
12. CoTtumn peHTabeuIniIuru C®/Cotuniiad Tylurym
13. V3 xanuTanu peHTa0eITUIUTu CD/(AK+TD)

14. Karmranauar napomaumnnry | (CO+®)/Y3 KaluTaIHMHIHT Y30K
MYJIATIIA Kap3iap

by epna: A-IOKOpHY TUKBUJIM aKTUBJIAP;
KII-xopuii naccusiap;

KA-xopuii akTuBIap;
Td-rakcumnanmaras doiaa;
JIA-TUKBUIN aKTHUBIIAP;

®- kpeauT(Kap3) yuyH Qous;

Y A-yMyMul akTUBIIAp;

HII-nakn nynmnap;

JK-nebutopiuk Kap3iaapu,
KMM-kucka MmyagaTian MaxOypusTiap;
JIK-gonMuii KanuTan; :

AK -akuus10pauK KanuTaiu;

CD- cod doiina;

M-kap3 MaxOoypustiaap.

2. JlouuxaJJapHUHT MOJUSBUUA TAXJIUIHAA
KY/UIAHWJIAUTAH KYpCcaTKAWIap

KopxoHaHuHT (aoNHUsATUHU, YHUHT UKTUCOAUN Ma3MyHHU Oyinda
TaKCHUMJIaHCa, aCOCaH Kyihuaaruiaapra OyJInHaau:

* unuiad yukapuiil (M Oakapuill, XM3Mart Kypcartuiil) (haoausiTu;
* MOJIMSIBUN (PaosusTy;

* WHBECTHUIINS (DAOJIUATH;

%k

THXKOPAT (MAPKETUHT) PaOSIUSTH.

Xap 6up coxaHuHT y3ura xoc xycycustiaapu oop. Iy tydaitnu
UKTUCOAMM TaxJIMJI COXacu XaM Typiuda HomiIaHaau. Macanas,
MOJIUSBUH (HaoNHUAT OWIIaH IIyFyJUTAaHAAUTAH TaXJIHJI MOJUSBUM TaXJIWI,
THKOpAT OwWjaH IIyFyJUIaHAIUTaH TaxJIMJ MapKeTHUHT  TaXJIWjIH,
WHBECTHUIMS OWJIaH IIyFyJUIaHAJWUTaH TaxXJIWJI JIOWWXa TaXJWIu KaOu
WYyHaIMIILIapra ora.

Maskyp mnoparpudaa sca Oup (HaoJUSITHH HMKKHHYA COXaHU
ypraHajural TaxJuj ycyJulapu OWJIaH YpraHull Ky3aa TYTUIMOKJA.
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byHIa MHBECTHUIUSIHUHT XOJIATUHUW MOJIMSIBUA TaXJIWJ KYpCaTKA4YJIApU
OwaH OaxoJiall yCcyJutapy XaKy/a ram 0opaiu.

TabkuaIaHTaHUJEK, WHBECTULIMS SHTHAAH TallKWiI OYiaaurad
KOpXoHara Ba (aoiusT KypcaTaéTraH KopxoHara KYWHJIWMIIA MYMKHH.
QaonuAT Kypcara€IraH KOpPXOHara WHBECTHULMSA KyWMII Y4YyH
WHBECTOPJIAp YHUHT MOJUSBUN - XYKaNUK (DAOJUSITUHU YpraHUIIH, Y
XaKJla TETuIUIM TacaBBypra sra Oyiaumu Jo3uMm. by yuyH ynap
VHBECTULIMS  KYWWIAQJWTaH  KOPXOHAHWUHI  MOJIMSIBUM  XY)KAJIUK
daonuaTuHu, ynapHu UQGOJATOBYM KYypcaTKUwiap OPKAIM TaxJIuil
KWIHO YMKUIIIIIAPH JIO3UM OYIIa Iy,

by yd4yH opatmarnaex, MONUSABHAM TaxJWINA KyJUIAHWIAOUTaH
MonusiBui  kodbduiuentiapaan  doigananunanu.  MHBecTUIUS
JOMMXACHHU TaxJIWl KWINII Y4YyH MOJHUSBHM TaxJIMJIHMHT Oapua
koahpureHTIaApH saMac, OayKn yJIapHUHT anpuMm
KYpcaTkuujgapuJaHruia Qoigananunand. by kypcatkuunap rypyxura
KyWUUJarujiapHu KUPUTHUIL MyMKHWH:

* KOPXOHAHUHT JIUKBUJINTUHYU U(DOJIAIOBUU KYpPCATKUWIAPH;

* KOPXOHAHUHT Uil PaoJUTUTUHU U(OIAIOBUU KYpCATKUWIAPH;

* KOPXOHAHUHT TYJIOB KOOMIUATHHU U(POIATIOBYN KYpCATKUUIAPH;
*

KOPXOHAHUHT PeHTA0CIJIMTMHU UPOAATOBYN KYPCATKUUJIAPH.
Yoy kypcarkuuiap TYPYXUHHU AIOXUIa-alIOXUaa KYpUO YUKHUII
Makcajara MyBo(QuK.

2.1. KopXOHAHUHT JUKBUIJIUTMHA U(POIATOBYH
KypcaTku4jap

Maskyp KypcaTkuwiap TU3UMUTa KyWUJaruiaap Kupaiu:
YMYMHUM JIMKBUIUK KO3 PUIUECHTH;
OpaJuK JIMKBUIUK KO3(PDUIINEHTH;
MYTJIOK JIMKBUJIJTUK KO3 DUIIMEHTH;
TOBap Ba MOJAMI MIUTA0 YUKAPHUIL 3aXHpaTapy JIUKBUJIAIINTH.
Ymymuin auxeuonux korgpuyuenmu (Kyn) KopXxoHaHUHT
ailmanma MaOJnariapu KMcKa MyAaT/Ii MaxXOypUATIapHU Kal Japaxazia
KOIUIal OJIMIIMHU KypcaTtaau. YOy KYpCaTKHMYHM AaHUKJIAIl Y4yH
KOpXOHAHUHT Oapya aiinanMa MaOnarjapuHu (AM) KUCKa MYIIATIIH
MaxOypustiapra (KMm) 6ynunanu, sbHUI

AM

Kya = -—---mm- 5 @
Kvmm

* ¥ ¥ %



177

Kenrycm kypcaTkhuwiapHM Xam aHUKJIAaraHia 4YajakallMacluK
y4yH aiiaHMa maOnarnapra (AM) HUManap KUPUIIUHU KYpUO UYUKHUIIL
JIO3UM. YHra:

* TOBap Ba MoAAuN 3axupanap (Am,);

* mys1 Mabiariapu (AM,);

* Te3 COTHJIaAUTraH KuUMMaToaxo Koro3iap (Ams);
%k

nebutop Kap3nap (Amy)
YV xonmma 1 dopmynann keHrawtupu® ¢&3mica Kyuugaru 2 -
dbopmysa ByKyara Keiaau:
AM; + AM, + AM3 + AMy

Kya = 3 (2)
Kmm
Kucka mynanatinu MmaxxOypustiaapra Kyiugaruiap KUpaju:
* KUCKa Myaaatiu kpeautiaap (Kmm,);

3aémmap (Kmm,);

* kpeautop Kapsnap (Kmm;).

Arap Kyn = 1 6yica KOpXxOHaHUHT aiiiaHMa maOiariapu Oapya
KHCKa MyIaTJIM MaXOypusATiapra TCHT SKaHJIUTHIAH Jajoyiar Oepasu.
Arap Kyn < 1 0ynca kopxoHa ¥3 MaXOypuUSTIapUHH TyJalira KOIUp
smaciauruHu, arap Kym > 1 Oynca TynoBra KOAWP SKaHIUTHHU
Kypcataiu.

Kynruna amabuérnapna Kyn-HUHr SHr KaM MUKAOPU Ba SHT
IOKOpHU Jlapakana 2 Oynca sxmu Ae0 Tabkuaianaau. Arap Kym > 2,
SbHU SHT IOKOpU JapaxaZaH Kyn Oyica Xam KOpXoHa Y3 MaOJlaFvHu
TYFPU Ba camapajiy >KOWIAMITHPAOIMAraH JIeTaH XyJioca YUKapuIl yuyH
acoc Oynasu.

Opanux  auxkeuonux  koIppuuuenmu  (Kon)  avimanma
MaOJaFJlapHUHT TE3POK COTHJIAJWraH KUCMU OWJIaH KUCKA MYJJATiIu
MaXOypUsITIIapHU Kall Japakana Koruia oauiuHu udoaananiu.

YHU aHUKJIAII y4YyH ailllaHMa MaOJaFIapHUHT TOBAp Ba MOAAUN
3axupaiapiaH Tamkapu KUCMUHU (AM,, AMz, AMy) KUCKa MYIJIATIIH
MaxOypusitiapra (Kmm) Oynunaau. by kyiupmarum dopmyiia opkaiu
XUCOOJaHaIN:

AM, + Am; + Amy
Kou = ; 3)
Kmm

Ymby  kypcaTkud  KOPXOHAHMHT  TOBapu Ba  MOJJUU

3axypajapucu3 aijlaHMa MaOJiarjapyd  YHMHT KUCKa MYJJATiIu
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MaXOYpHUATIApUHUHT KaH4Ya KUCMHUHU KOIUTIaM OJIUII KOOWIIMSTHTA ATa
SKAHJIMTUHU udoaananau. Arap ymoy KypcaTkKuaHUHT Mukaopu 0,75 ra
TeHr OyJica, 0y KOpXOHAHUHT KUCKA MYJIJIATIM MOKOYPUATIApUHUHT 75
% HU Te3 NUKBUA OYyIaauran mys Maljariapy, KUMMaTOaxo KOFo3aapu
Ba IEOUTOP Kap3iaapu XMCOOUIaH KOIIATN MyMKIUHIUTUHHI KypcaTaai.

Mymnok auxkeuonuk kodgpguuyuenmu (Kma) xam KOpXOHAHUHT
KHCKa MYAaT/IM MaXOYpUSATIAPUHUHT KaH4Ya KUCMUHHU ITyJ1 MaOiariapu
Ba KUMMATJIM KOFO3J1ap OWJIaH KOTUTAHUIIIM MYMKUHJIUTUHU KYpcaTau.

Maskyp KYypcaTKHYHM aHMKJIAIl y4yH aijaaHMa MaOiaarjIapHUHT
3yIIUK OujaH TymaHaguradn KucMud (AmMp, AM;) KHCKa MYyIIaTiIH
MaxxOypusitiap cymmacura (Kmm) 6ynuHaau, SbHU:

AM2 + AM3

4

Kma =

o0

KmMm

Ymly KYypcaTKMYHUHT MUKAOpPU KaH4a KyI Oyiica miyH4a SXIIH.
Arap Kmn = 0,55 6ynca Oy Kucka MyqaaTiid MaxOypUATIAPHUHT
SPMUJIaH KYTIMHU 3YJUTMK OWJIaH JUKBHUI OYyianuran maOiariap sBa3ura
KOILTaIll MyMKUHJIUTUHU KYpcaTai.

Toeap 6a MmoOOuit  uwnabd  yukapuwi  3axupanapu
AuKeuoaunucunu ugooanosuu koIppuuuenm (Kmms) KOpXOHAHUHT
TOBap MOJJIWNA 3axupajapu Te3 JUKBUA OynaguraH aijgaHma
MaOJarnapra HucOaTaH KaHAal axBojja dKaHJIWUTUJIaH JanonaTr Oepaiu.
Y0y KypcaTKUYHM aHUKJIAIl Y4yH TOBap Ba OOIIKA MOJIWNA 3axupanap
(AM,, AMz, AMy) OVTUHAIU, STHHU

AMI
Krm; = 3 )
AM, + Am; + Amy

Arap ym0y kypcaTkuuiapHUHT (KO3(D(PUUHEHTHUHT) MHUKIOPHU
0,75 ra TeHr OYyinca, y KOPXOHAHMUHT TOBap Ba OOIIKAa MOJJIUMI
3axupaliapu aWjiaHMa MaOJarJIapHUHT T€3 JIMKBHUZ OViIaguraH KHUCMHUTa
HucOaran 75 % HU TallKuil KWIMIIUHU Kypcataau. Arap Ktm; = 1
Oyinca ailanMa MaOJiaFJlapHUHT TEHT SPMH TOBap Ba OOIIKA MOJJIHIMA
3axupaiapan noopar skaHauruHu udoaanaiau. Arap Ktms < 1 6yica
KOPXOHAHUHI TE€3 JIMKBHUJ OYynajauraH ailslaHmMa MmaOiarjiapu TOBap Ba
OolllKa MOJAMM 3axupanapra HuUcOaTaH KYIUTMTHAAH JajojaT Oepaju.
Arap Ktm; > 1 6ynca aitianma MaOJiaFIapHUHT aCOCHM KUCMU TOBap Ba
OoIIKa MOJJIUM 3axupajiapiaH MOopaT SKaHJIMIMHU KypcaTaaud. bozop
MyHOca0aTjiapyd MapouTHaa Oy KYpcaTKud KaTTa bTHOOpHHU Tajad
KWIaaW, YyHKH TOBap Ba OOIIKa MOIAWM OOHIMKIap O0030pTup
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OYynIMaciIur, y30K BakTAaH OyEH COTWUIMAacaaH ETTaHiurd, Typuo
KOJraH ToBapjapra ainanrannuru Oymumm mymkuH. Ly Ttydaitnu
ymoy koddPuireHTIap KOPXOHAHUHT JTUKBUIJIUTH TYFPUCHUIA MABIyM
XyJIoca YMKAPHII YUyH acoc Oynau.

FOkopuaa kentupwiran KypcaTKAujap KOPXOHa JUKBUIHIMIA
HUMa JIeTaH CaBoJira kaBoO OepHIll yuyH acoc Oyiaam.

KopxoHa JUKBUIJIWINTHY JIETaHIa YHHHT MabIyM Oup MyajaaTaa
(omatma XxmcoOOT Ty3yJraH BakTAa €KW ENMuiaguraH BaKTAa) KHCKa
MyZAaTId MaXOYpUSTIApUHU aillaHMa MaOJarIapUHUHT TYPJIH KUCMH
OuiaH TyJalra KOJUpJiuK Japakacy TYIIYHHIaIH.

bo3op MyHocabaTinapu KOpXOHajapia Tyjamra KOAUPJIUK
NapaXKacHHH CaKJIad TYPHIIHH TaK030 KWJIaAW. Y3 BaKTHAA TYJIaHMaraH
Malbiar TyJaluaural KOpXoHa YUyH yTa 3apapiiu, YyHKH YHH Ka4OHIUP
anbarTa TYIalaM, YHUHT YCTWra sHa >KapuMma Xam Tyjamra Maxoyp
oynamu. Y ¥3u Ounan Oupra xaMKop KOpXoHanap (aoJUATHHUHT Xam
canOuii HaTwkanap OWjlaH MIUIalIKra cabadbuu Oynaau, YyHKH yjapra
TYJIaHAJAWraH MyJIHU Y3uAa cakjaad Typaau €kd OollKa Makcaajiap y4yH
UIIIaTHO KyWrad Oymasu.

Tynanran >xkapuma V3 BakKTuUJa TYJaHUIIK Kepak OyiaraH
MaOJIaFHUHT «XU3MaTuHU» Korutamanau. Arap 500,0 munr cym 3 oiira
keuuktupuica 100,0 muHr cym xapuma tynam mymkuH. Jlekus, 500,0
MUHT cyM yma kopxoHa yuyH 100,0 munr cym smac 300,0 éxu 400,0
MUHT CYM JapoMaJl KeJITUPUILINA MYMKHUH /1.

2.2. Kopxona ui ¢paoJyIMriHu U(oJaJI0BYU KYypPCATKUYJIAP

Yy rypyx Kypcarkuuiap 11y aapaxana KyNKd, yjaap KOpXoHa
XY)KaIMK (HAOTUSITUHUHT aKcapusaT KUCMHHU Kampad onamu. by xakna
Myautud ToMoHHuAaH Oatadcun EpuTuiarad agaduériap 4on KWJIMHTaH.
Maskyp noparpudia HHBECTUIMS JOMUXACHHUHT MOJIMSBUN TaXJIWJIUIa
KYJJIaHWJIQIUraH KopXoHa uII (Qaoyumrudu udoaaraiuran anpum
KypcaTKuuiapraruHa TyXTaJIUHA/IN.

Kopxona wum Qaommuruan udoganoBun ymody coxa OuiaH
OOFJIMK KYypcaTKuuiap TapKkuOura KyiujaarujiapHd KUPUTUIIT MYMKUH:

* aKTUBJIAp caMmapanopauruau udoaanoruu kosdpduuuent (Kac);

* ¥y3 MaOnariapu camMapagopiauruHu udojanoBud Kod(PEGUIIMEHT
(Kym);

* NeOUTOp Kap3IapHUHT aiaHyBUYaHIMK Koddduinentu (Kna);

* NeOUTOp Kap3JapHUHT allJlaHyBUAHJIMK My 1aTtu, KyHiapaa (Kuok);




180

* TOBap Ba MOJIWN 3aXHpajapHUHT ailJlaHyBYaHIUK KOA(PhUIMeHTH
(K3a);

* TOBAp Ba MOJJUM 3axupajapHUHI aWJaHyBUAHJIMK MYJJATH,
kyniapjaa (K3k).

Kypunub TypuOauku, mMa3kyp KypcaTKUWiap TH3UMHUIAa acoCaH
aKTUB Ba OOIIKa MOJAUN OOMIMKJIAPHUHI aljaHyBYaHJIMWIH OuWIaH
OOFIMK KypcaTKuwiap KUpUTWITaH. YyHKM KOPXOHAHUHI MOJIHUSBUI-
XyXanuk (HAOJUSITHHUHT WHBECTUIMS OwiaH OOFIMK coXacura aiHaH
1y KypcaTkuuiap AaxJaopAaup. Yoy KypcaTKUWIapHU TaxXJIWia KUIUO
WHBECTOP KOPXOHAHUHT MOJIMSBUM-XVKANMUK (aonusTuaa madiariap
allTaHWIIM, YHUHT Japa)kacu, MOAAWN MaOiarjapHUHT YpTa Xucoodaa
KaH4Ya MYyJJaTia MyJira aijlaHuIld MYMKUHJIWUTH KaOu >KUXaTjiap
TyFpucuna xyioca kunaau. Ly tydaitnm kopxona umn QaoaauruHu
n(hoaanoBuUM KypcaTKuwiap TapKuOWHU (akaT 11y TypyX KypcaTKudiiap
OWJIaH yerapaJlaHUIlIK eTapiau Ae0 YimanMus.

Xap Oup KYpCaTKMYHUHT TaBCU(PUHU KYypuO UYMKHUIIT MaKcaara
MyBOGUKAUD.

Axkmuenap camapaoopaucunu ughooanosuu KoIQpuyuenm
(Kac) ABHU AKTUBJIAPHUHT alJIAaHyBYAHJIUTUHA MapTaja
udonanaiguran Ma3kKyp KYypCaTKWYHU aHUKJIAIl yuyyH Oapya COTHITaH
MaxcyJaoTiap XaxMuHu (Q) KOpXoHa aKTUBJIAPUHUHT YpTadya WHILTUK
kuitmatura (b) 0ynunaau, ssHA

Q
Kac = - ;
b

Ma3zkyp k03dPuueHT yra MyxuM KypcaTkud 0yiu0, y Kyiujgaru

XyJIocaJlapHU YUKapHIITa acoc OYnaau:

* aKTUBJIAPHUHI Xap Oup cymura Oup HWIJa KaHya COTHJITaH
MaxCyJIOT TYFpPU KEJTaHJIUTH;

* AKTUBJIAPHUHT CamMapaJopJIMK Japa)kacu KaHIal SKaHIINTH;

* aKTUBJApra KyluiaraH WUHBECTUIMSHUHT OUp WWiIja Heya mapTa

alJIaHUIIA MYMKUHJIUTH.

Arap ymOy KypcaTkud OHp KaHYa KOpXOHajIap ypracuaa
COJIMIITUpWIICA Kalcuaa IOKOpU Oyica 11y KopxoHara Oemaiol
WHBECTUIIMS  KYMUII MYMKHH JIeTaH XyjJoca Kuiaca Oymaau.
AKTHBJIApHUHT alJIaHYBYAHJIUTH KaH4Ya Te3 Oyyca y Ma3Kyp KOpXOHa
MaxCyJOTUHUHT OO30pTUPJIUTUJIaH, T€3 COTWIAETraHIUTHIAH JanoJiat
oepaau. bynnali kKopXoHaJapHUHT MOJUSBUM-XVKATUK aXBOJHM OJ1aT/a
XN OYIaau.
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V3 mabnaznapu camapadopauzunu ugpooanoeuu kor3puyuenm
(Kym)uu Oomikaua Kuinbd ¥3 MaOlarIapuHUHT aljlaHyBYAHJIUK TE3JIUTU
(mMapTaza) XxaMm JeWluIn MyMKUAH. YOy KypcaTKU4 MHBECTOP Y4yH yTa
MyXHM, YYHKH HHBECTULIMSHUHT XaXXMU OeBocuTa ¥3 MalOnarimapuia
udoaananca, yJapHUHT camMapaJopiauru my Kod(OUIMEHT MHUKIOPHU
OWiaH aHUKJIaHAIH.

Ma3kyp KYypcaTKMYHM aHUKIalga COTWITaH MaxcyjiaoT (Wi,
xu3mat) XaxMuau (Q) ¥3 MaOnarIapuHUHT YpTadya MUUIMK KUAMaTura
(Ym) 6ynunagu, ssbHU:

Q
Kac = -~ ;
Vm

Ymby kypcaTkud XaKMHUHUHT OIIMO OOpHUIIM HMKOOMH XoJjart.
AMMO TYFpH XyJnocara Keaull Y4yH
* y3 MabOnariapu VCUIl CypbhaTHHH COTWJITAaH MaxcyjoT (Wi,
XU3MaT) XQXKMUHUHT YCUIII CypbhaTU OWJIaH COJIMIITUPHII JTO3UM;

* y3 MaOnariapu YCUIl CypbaTUHU YETAAH Kajd0d KUJIMHTaH
MaOJariap YCUIll CypbaTh OWIIaH XaM COJMINTUPHUIITA TYFPU Keau;
* Mabnarnap MaHOanlapu TapkuOuga V3 MaOmarjiapd Ba 4YeTIaH

XKand KWJIMHTaH MalJariap XUCCACMHM XaM aHUKJIall Kepak.

MaxcynoT (umi, Xu3Mar) XaXMH YCHUII CypbaTHHHUHT Y3
MaOJafriapura HucOaTaH T€3 YCUIIM YHUHT camMapaJopivurujan Aanosiat
Ooepaau. Arap y3 MaOiarnapu YCHUIIl CypbaTUra HUCOATaH YETJIaH ka0
KWIMHIaH MaOnafnap YcuIl CypbaTH IOKOpU OYiica Ma3Kyp KOpXoOHa
xyxanuk (aonuAaTUra 4YeTJaH KpPEIUT pecypciapyHu Ba OoIIKa
MaOJnariIapHu KYIpoK kalnd KWIaETraHJIuruHu Kypcaraau. by xynocanu
sHaJa OWIUHJIAIITUPUIN YYyH 3Ca YJAPHUHT TapKUOWH Y3rapuiuiapu
XaM aHHUKJIaHAIH.

Arap Mazkyp ko3QGUIMEHTHUHT MUKIOpH Kamaiub Oopca y ¥3
MaOaFlapuHUHT CaMapaJiopiiiK NacaséTraHjMrujat, YHUHT ailaHuIl
TE3JIUIK Ccycas€TraHjurujian nanojar oepaaud. by Xoiga mHBecTOp ¥3
MaOJaFrvMHU KYHUIITa TaBakKal KWIMIIM KUWUHPOK OYymamu. I[ly
Tydailm, Ma3Kyp XoJaT/a, KOpXoHa pax0apusTH:

* V3 MaONaFMHUHT CcaMapaJopiWIrMHU OUIMPHUII YYyH HUMAaJap
KWJIHII JIO3UMJTUTHHH;

* ¥3 Mabuariapuian Kaid xonataa (hongaganuIl MyMKUHIUTHHU;
COTWITaH MaxCyJIOT Xa)KMUHU KYIIAUTUPUILIHUHT KaHIal Uyjuiapu
OOpJIUTHHY;

*
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* y3 MaOmariapu Ba dYeTJAaH JKal0 KWJIMHTaH MaOJiarlapHUHT

TapkuOUi TY3WJIUIIMHU XaM sXIIWiall KaOu MYInapuHu aHUKJ1a0
OJIUIIIAPH JIO3HUM.

[MupoBapauaa wIyHAa WY TOMMIN KEpakkH, Y3 Maliariapu
I0KOpH camapa Oepuin OwinaH Oupra ky3ga TyTtuiraH ¢oijga xaxmura
spumuimHA TabMuHiaacuH. lllynmarnHa maskyp KypcaTKud HHBECTOP
y4yH 03U0aju TYHOJaJAd Ba MHBECTUIIMS KYWWIIW y4yH OUp Kapopra
KEJIMINTa acoc OViaau.

Jleoumop Kap3napuune aiiranysuanauxk koIgpgpuuyuenmu (Koa)
WHBECTHUIUS JIOWMXACUHU amajra OIIMPHUINIA aHUKJIaHAAM Ba TaXJIWJ
KWIMHAa1. AMMoO Oy KypcaTKuura >KyJa YCTaJIUK OWJIaH EHJIOIIMII
J03uM. 3epo NeOUTOp Kapayiap OU3HUHT MaOiarvuMu3 OYJiraHu OusiaH,
xanu ynap Oomka maxciap kynuna. lly tydaitnum nedbutopnap xakuaa
ram KeTraijaa, ajgdaTrTa yJapHUHT TapKUOWHHU UKKHUra OYnu0 ypraHu,
SbHU YMYMUN IeOUTOp Kapajiap OuiaH Ouprajiukaa yJIapHUHT KaH4acu
MyAIaTH YTUO KeTraH ae0uTopiiapra TYFpu KeJIUITMHA aHUKJIAI JIO3UM.

Maskyp koadduimeHTH xucooOmam y4yH COTHIITaH MaxcCyJjoT
(um, xu3Mar) xaxmuHu (Q) neOuTop Kap3jJapHUHT VpTaya HWUIUIUK
kuiimaTtura (1) oymum xkudos. by kyhinnaru ¢opmyna opkaiu amanra
OLIUPHUIIAIH:

Q
K}.—la S — ;

A
Ma3zkyp KypCaTKUYHUHT XaKMH O1i0 Oopca sixmm. Arap y 10 ra
TEHr OyJica, 1eOUTOp Kapanapra Kyvwirad maomaar oup mnaa 10 mapra
allJJaHTaHIWTUJaH nanonar Oepaau. Kanua Te3 aillaHca IIyHYA SIXIIH.
[IIynunraek, Oy KYpCaTKMUHUHT UKKUHYM KUXATH, TeOUTOp Kapaiapra
Kylwiran Oup cyM MaOiar 11y #Wuil JaBoMuAa KaHya camapa
oepatrannuruaun xam udomananau. Maskyp xonatga 1 cym aedurtop
Kap3iapaaru Mabnarumusra 10 cyM coTwiran MaxcyJsoT (MIil, Xu3Mar)
XQKMU TYFPU KEJITaHIUTMHA U oaananu.
Jleoumop kap3napuune aiaanyeuanaux myooamu (Kok)uu
udonanoBun k03HPUITMEHTHN UKKH MY OUJIaH aHUKJIAIll MyMKHH.
360 I .360
) R 7011 G R — P (611 e —
Kna Q
Nxkku xonaraa xam OUp XUl HATHXKaHU Oepaau. Yoy KypcaTkuy
XQKMUHUHT KYTaium neOUTop Kapajapra KyhuiaraH MaOjaFjapHUHT
alIaHWII MYIJaTHHUHT Y3alraHaurugaH gainonaTr oepaau. Anbarra Oy



183

XOJIATHA mwkooui 0Oaxonabd Oynmaiau. Iy kuxarman ymoy
KYPCAaTKMYHUHT XaXMH KaHua KamaiuO Oopca KOpXOHa Y4YyH IIyHYa
X1, YYHKA y ACOUTOp Kapajiapra KyWuiraH MaOJIaFHUHT ailIaHuIn
TE3JIUTHY KaJaUIalliTaHIuTUAaH ganonaT oepay.

Tosap Ba MOJITAN 3aXypaJlapHUHT alJIAaHYBYAHJINK
kodddunnentu (Kza) Oup iyna OupkaHua Xyjoca KWIMII WUMKOHHUHHU
oepanu. YOy KypcaTkud XaKkMura Kapao:

* TOBap Ba MOJJIUN 3axupajnapra Kyuwiran MaOJjaarIapHUHT TaXJIAJ
KWJIMHAETTaH JIaBpJla Heua MapTa aijaHTaHIUTHHH;

* ymoy mMabJiariap camapaJaopianurd KaHaanl XxoIaT/aa dKaHINTUHHY;

* COTWJITaH  MaxcyjoT (M, XU3MaT)HUHT  COTHWJIUIIMHUHT
XKaJTaJUTUTUHU;

* alimaHMa MaOJiaFJapHUHT JIMKBUJ KUCMUHHMHT KYNaséTraHIuru
IBa3UTa KOPXOHAJA TYJIOB KOOMIUATHHUHT SXIITWIaHAETTaHIUTHHY;

* TOBAap Ba MOJJWN 3axypajiap XaXMHUHHUHT COTHJITAH MAaxCyJIOT

(v, xW3MaT) XaXMHuUra HucOataH Xajgan EKu Te3 YcaéTraHIurd
KaOWJIapHU OMJIUII MYMKHH.

Ma3skyp KypcaTKUYHU aHUKJIAIl Y4yH COTWJIraH MaxcyjioT (i,
xu3mar) xaxxkmunu (Q) ToBap Ba OOIIKa MOJJIUN 3aXUpaJapHUHT ypTaya
nnnnuk kuiimatura (T3) Oynunanu. by yuyH Kyhuparu Qopmyliaian
dbolnanaHnuiagm;

Q
K3c¢ = -——---mmmm- ;
T3

Ymlby KYpCcaTKMYHHUHI XaKMU KaHya IOKOpu Oyica VyiiaHya
axmy. Y ~ Ma3Kyp ~coxara KyWWwiraH  MaOJlaFTapHUHT  Te3
aillmaHa€TraHIMrujan JajnoJiat oepaiu.

Toeap 6a mooouii 3axupaiapHune QiJIAHYSYAHIUK MYyOOamu,
Kynaapoa (K3k). YOy xypcaTKUUHU aHUKJIAIIIa XaM UKKUTa yCyJaaH
doiiganaHuI MyMKHUH:

360 T3.360
) ) ) — P ) O —
K3c Q

Ym0y kypcarkud XakMH TOBap Ba  OOIIKa  MOJIIUM
3axupanapjard MaOJiaFJlapHUHT OWp alaHWIIMra He4Ya KyH Tayiad
KWIMIIMHA udoaa 3Taau. Macaimad, Ma3Kyp KYPCAaTKUUYHUHT MHUKIOPH
57 xyH pne0 aHukiaaHagu. by pakam ymoOy coxara KyHuiraH
MaOjarmapHUHT Oup ainaHumM ydyH 57 KyH Tanad KUJIUIIAHH
KypcaTaiu.
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Y0y KypcaTKuIHU aHUKJI1a0 Ba TaXJIMJI KUIUO:

* TOBap Ba 3axupaiapra Kyuwiran MaOJarJapHUHT Heda KyH7a Oup
MapTa alJIaHUIIIH;
* arap ymoOy KypcaTKu4 XaXKMH OIlca TOBap Ba OOIIKa MOMIAMIA

3aXHPATIAPHUHT YCHUIIl CypbhaTH MaxcysaoT (W, XHU3MAaT) XAKMHUHUHT
yculll cypbaTura HUCOaTaH OMIAETTaHJIMTH KaOuiap TYFpucuaa Xyjoca
YUKAPUII MYMKHH.

by kypcaTkuunap XoJaTH WHBECTOPJAPHU KO KWW Y4YyH
acoc OVnamu. UyHKM HUKTUCOAUN KypcaTKuujap HHBECTOpJIap Y4YyH
o3ubanu Oynumm kepak. by sca y3-y3unman amanra ommaiiau. byHu
amajra OIIMpUIIl Taxpuba, TaAOUPKOPIAUK Ba TamadbOyc Ouian
WIUTAIIHU TaK030 KUIadu.

2.3. Kopxonanap 1y/10B KOOWIMATHHA M(POAATOBUMN
KypcaTKku4jap

Ymby kypcatkuunap TH3MMH KOPXOHAHUHT TYJIOB KOOUIHUATUHU
udonanaiiin. Arap KOPXOHAHUHT JIMKBUIJIMJIWUTA YHUHT MabJIyM
MyAjaaTra TYJIOBra KOAUPJIUTMHU Oenruiaaca, MasKyp KypcaTKudjiap
MabliyM JlaBpAa Tyjall KOOWJIUSITUra 3raMu €KH 3ra 3MACIUTMHU
owinupanu. KopxoHa JUKBUIJWTMHM aHUKJIAIIAA YHUHT ailaHMa
MaOJiarjlapy HMHOOATra OJIMHCA, TYJOB KOOWIMSATHHU OeJruiaiiia
acocuid ypuHaa Y3 waOmarmapu Ttypaau. Iy xuxarman waskyp
KypcaTKu4jiap MHBECTOPJIAp YUYH MyXHUM axamustra 3ra. KopxoHaHuHT
TYJI0B KOOWIIUSITH SIXIIW OYiica Kpeautopaap xam oedapapx Oynmaiiau.
VYnap ma3kyp KopxoHa OujiaH OeMayiojl UKTUCOAWM MyHOcaOaTIapuHU
YpHATUIIIN MYMKHH.

YMyMaH onraHja KOpXoHa TYJI0B KOOMJIUATUHUHT SIXIIU OYIUIIN
YHUHT UHBECTHUIIMOH >KO3UOAJOPJIUTHHH OIIUPATN, XaMKOPJIAPHH Kajo
KWIaAW Ba MUPOBapAuga XY>KaIUK (HaOTUITUHUHT caMapagopiIuru
sHaAA OLIAJIN.

Kopxona TynoB KOOUIUATHUHM UQPOJATOBYM KYypcaTKAuiIap
TU3UMH XaM HMKTUCOIMM TaxJIWIJa aCOCHM KypcaTKuujap TypyXura
kupaau. by xakna myamumnHUHT OuMpKaHYa HILJIAPUW YOI STHIITAH.
Maskyp noparpuda WHBECTULIMS JOUMXACMHU MOJUSBUN KUXATIaH
TaxJIWI KWIMIZAA  KYJUIAHWIAAWTAaH  aupuM  KypPCaTKUYJIAPHUHT
aHUKJIaHUII WYuiapu Ba HUMaHU udojananiv, S’bHU TaBCUPU KYpuoO
YUKUIIAIU.
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Kopxona TynoB koomnusatTuau udoaaioBdu 06BONTAa MHBECTUIIHS
JOMMXACUHU  TaxXJWil KWIMII OwiaH OOFJIMK  KypcaTKuwiapra
KyHHugaruiap Kupaju:

y3nuk ko3ddunmentu (Ky);

¥3 MaOJaFMHUHT XyKYMpOHIUK ko3P durrentu (Kyx);

O0apua MabyiarmapHUHT KapaMiiuk koddurmenTtu (KOk);

y3 MaOnarIapuHUHT Kapamiink kodpdunuentu (Kyx);

y3 MaOJaFMHUHT KalmuTaUIAlTaHIuK Japaxkacu Kod(dUIIMEHTH
K1)

yeTAaH kan®  KuJduHraH  MaOJlaFlapHUHT  KUMMATJIMIIUK
kodppunmentu (Kux).

XN X X ¥ * %
-

Vinuk ko3gpgpuyuenmu (Ky) MyIKIOPHUHT, SHHA HHBECTOPHHHT
MaH(paatuan udona Kwiagu. Yoy KYpCaTKWYHU aHUKIAIl YIyH Y3
Mabnarnapunu (YM) 6apua MmyakHUHT Mukaopura (b) 6ynum kudos.

m

Ymby KYpCcaTKUYHUHT XaKMHU:

V3 MaOJIarlapyuHUHT Oapya MyJIKAAru XMCCACUHUHT KaHYaJIUTUHU;

arap  ymOy  KOAQPUIMEHT  MUKIOPUHUHT  Y3rapuiiu
COJIMIITUPHIICA Ba Y OIIraH Oyica Y3 madnariapu YCHUI CYpbaTUHUHT
Oapua mabaryap YCulll cypbaTUra HUCOATaH IOKOPUIIUTH;
* KOpXOHa MOJUABUN CAJIOXUSITHAA WXKOOUW Y3rapuiuiap Coaup
OyJIa€TranJINru KaOu XyJIOCAIApHU YMKAPHIIL YUYH acoc OYyinaau.

Y3 mabnaznapununz Xykympounuk kodgpguuuenmu (Kyx)
WHBECTOPJIAp yYYYH MYXHM  KypcaTKuwiapaad Oupu  OYiauo
XucobnaHamyd. Y3 MaGIaFMHUHT XyKYMpPOHIHTH JeraHia KOpPXOHa
XY)KIMK (PAOJMATHHUHT aCOCHMN KUCMHMHHU Y3 MaOyariapu XUcoOuIaH
TabMUHJIAHUIINA TYWyHUJIaau. by yuyH ¥3 MaOnarjapuHUHT XUCCACU
qyeTAaH jkajad KuiauHraH MaOmjarjapra HucOatan 1,5 OapobapaaH Kam
OynMaciIuru kepak. Yoy KYypCaTKMYHHM aHUKJIAIl Y4yH KOPXOHAHWHT
y3 maGnarmapuan (YM) dermaH xan6 xuiuHran MaGmarmapra (Uxm)
OynuHaIu, IHHU:

Ym

KyX = -------- ;

Yoxm
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Opataa ymoy KYpcaTKMYHUHT MUKIOpH YpTa xucodaa 1,5 G6yica
MeBEP Aapaxkacuia neb Kapanaau. Yoy KypcaTKuwiap OpKaiu
* KOpPXOHAHUHI  ¥3  MaljaFjgapd 4YeTJaH Jkajad  KWJIWHTaH
Malbnariapra HucoaTaH KaHua KYTUIUTY (KaMJIUTY )HU;

* KopxoHa YM.HEHT WKM.ra HUCOATaH Y3rapuIll CyphaTUHH;

* KOpPXOHA MOJIUSBUM CATIOXUATHAATY TapKUOU Y3rapuiuiapHu;

* KOPXOHAa YM.HUHT XYKyMPOHIMK IapakacH KAHMAMINrn Kabu
X0JIaTaap aHUKJIAHAIH.

NKTHCOAMETHN  OSPKUHIAINTUPIIA  KapaéHujga  xap  oup
KOPXOHAHUHT MachylusITH XaMm omub Oopanu. by mapoutna
KOpXOHajap  4YeTJaH kajn0d  KWIMHraH  mMaOnariapra  Kapam
oynMmacnukiapu kepak. by aca xap Oup kopxoHa (aoJUATUHU WMKOH
Kagap ¥3 mabnariapu XMCOOWIAaH TabMHHJIAIMIHM Tako3o Kuiaau. [y
KUXaTAaH ¥3 MaOiariapu XyKyMpOH OYJIMIIIMHA TabMHUHIIAII JIO3KM.

bapua maonaznapnunz rapamaux kKoIppuuuenmu (Kok)
yeTaaH >kau0 KuiauHraH wMaOmjarnapHu (UkMm) KOpXOHaHMHT Oapdya
mabnarnapura (b) mucOatn Ownan anuknaHagu. by ydyH Kyhumgaru
dbopmyna KyniaHUIaau:

HYxm
KoK = ------------ ;
b

Ymlby KYypCcaTKMUHUHT MHUKIOpHU akcapusat xoiuiapaa 0,4 Oyica
MebEp Japaxacuaa xucodimaHaau. Ma3zkyp kKo3QPUUIHEHT MUKIOPU Ba
Y3rapuiu :

* YEeTJaH KaJ0 KUJIMHraH MaOJarIapHUHT YMYyMUW MaOnariiapjaru
XUCCACHHH;

* YeTAaH Ka0 KUJIMHTaH MalJjafiiap Ba yMyMHUH MaOjiarnap ycuin
CYpBATIIADUHUHT y3rapraHauTruHu (OMTraHIUuTy €KUM KaMauTaHJIUTUHN );

* MOJIMSIBUA ~ CAJIOXUATHUHT  TApKUOWN  Ty3WIMIIHAQ  COIUP
Oynaérran y3rapuiuiapHu aHUKJIAIl UIMKOHUHH Oepaii.

KopxoHaHuHT 4YeThaH >Xal0 KWJIWHTaH MaOJarjiapd MHUKIOPH
XO3UPru ManTaa ymymuil Mabnariaap tapkuouga 40 % maH omMaciuru
no3uM. Arap OyHaH OaaH O0yica KOPXOHAHUHT YETAaH Kaja0 KUIMHTaH
MaOnarnapra, SbHU KpeauTopiapra Kapamiaura omud Oopaiu.
KopxoHaHUHT KapaMiuru KaH4a Oaana Oyjca yHUHT TYJIOB KOOMIUSATH
nIyH4ya nact Oynanu. by Kojiatra MKTUCOAUN SPKUHIIMK IIApOUTHAA UV
KYyuo Oyamaiiau.
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Y3 mabnaznapununz Kapamaux Kodppuyuenmu (Kyx)uu
aHuKJam xaM rokopujaru KOk xypcaTkuy CUHrapu aHWKJIaHaId, SbHU
YyeTJaH Kajl0 KuimHran maonarnap (Uoxm) cymMmacuHu y3 maliariapu
cymMac (YM)ra 6yamHam:

Ymby kypcaTtkuuyHUHT MUKIopu Ypra xucooma 0,80-0,66
kod(duiimeHTra TeHr Oyiica sXIK. YMyMaH OJITaHjaa 4YeTAaH >Xajid
KWIMHTaH Ma0jariap yaymu ¥3 MabiariapuHuHT yuyaad oupuaan (1/3)
OIIMACJIUTH KepakK. AKC X0JJa KOpXOHa KpeauTopiapra kKapam OYyino
KoJiaau. byHra Xo3upru mapoutaa imyn Kyinuo oynmainau.

Ymby KypCcaTKUYHUHT MUKJIOPH :

MOJIMSIBUM CAIOXUSATIAATH TAPKUOUHN TY3UITUIITHHY;

V3 MaOJIaFIapUHUHT KapaMJIMK JapaKaCUuHMU;

Iy UKKHA KYPCATKUYHUHT Y3rapuill CypbhaTUHUHT XOJATUHH,
KOPXOHAHUHT  KpEIWUTOpJiapra KapaMjauK Japakacu KaOu
XOJIaTJIApHU aHUKJIAlll UMKOHUHU Oepaju.

Ymby kypcaTknd XaM KOpXOHara HWHBECTHIHS  KYHHII
KO3UOATOPIUTUHU OCNTUIalIUral KypcaTKUWIap CUpacura KUupau.

* % ¥ ¥

V3  mabnaznapununz  Kanumainauizauauk — 0apadcacuHu
ugooanoseuu koIpguyuenm (Kxo) acocuii Bocutansap Ba oOOpOTIaH
TAIIKApU aKTUBIAp cyMMachHH (AB) ¥3 MaGnarmapu cymmacura (Ywm)
Oynuil ynu OunaH aHuKIaHaau. by yuyH Kyhugaru ¢opmyna TaBcus
KWINHAIU:

AB
Kkg = ------mmmm- ;
¥m
Ymly KYypcaTKUYHUHT MUKJIOPH aCOCHUA:

* y3 MaOjarlapuHUHT KaHYa KUCMH KydMac MYJIKHU TaIlKujl
KHJTATIH;
* ¥3 MaOnarjJapuHUHT OOOpOTJaH TaIlKapy aKTUBIap OuiaH
TabMUHJIAHUII Japakacu KaHIalJIuTu;
* YJIAPHUHT JIMHAMUKACWHU aHWUKIa0 Iy HKKajla KYpCaTKWYHWUHT
y3rapuil cypbaTd KaHaal gapakaaa SKaHJIATH;
* arap yumoly Ko3pdUIMEeHT MUKIOpH Kamaiub Oopca V3

MaOJarTapUHUHT KyTaliuiy oOOpOTAaH TaIlIKapy aKTUBJIapra HucOaTaH
KaTaJJIMTUHA Ba Y3 HaBOaTtuaa V3 MaljarIapuHUHT  000pOT
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aKTHBJApUTa KYIMPOK HWINTHPOK OTHUINM KaOW XoJjariap TYFpUcHaa
XyJIOCa YMKAPHUIIT MyMKHH.

Y0y KYpCcaTKMYHUHI MHUKIOpPU ajgbarra 1 JOH KaM OYiauiiu
no3uM (Kxg < 1), uynku Oy xonga y3 maOnarJapuHUHT OUp KHUCMU
alimaHMa MaOjariapja XaM HINTHPOK ITUII MUMKOHHHHU Oepamud. AKC
X0JI/1a aiijlaHMa Maoaariaap TYIUK KpeauTopiaapra KapaM 0YiIn0 KOJUIIH
MyMKHUH.By x03upru 6030p MyHocabaTiaapu IIapOWTHIa aHYa XaTapJiu.
Hly Tydaiinu OyHnai xoatra MMKOH Kajap HyJ KYWMMAaciIuK JO31M.

Yemoan cand KuauHzan MaoNQAAPHUHZ KUMMAMIUIUK
KoIppuyuenmu (Kuk) VHBECTUIIMA KyWWJIAIWTaH BaKTJA JABJIATHUHT
KpeIuT cuécaTu KaHJal axBoJija, OaHkiap OwiaH OymaauraH xojaT
KaHJal Ba3usITAa dKaHJIMTHIAH JaojaT Oepay.

Ym0y KypcaTKMYHM aHMKJAml ydyH OaHK Ba OOIIKa KpeauT
Oepran TamkwioTiapra TymaHnran (ou3 cymmacunu (Ddowus) yernaH
*ano KuiauHraH maomarnap (Uxm) cymmacura OYauIn J103UM, SIHHU:

Dou3s
Ky = ~————meeeme ;
Yxm
Maskyp KypCaTKMYHUHI MUKIOPH acOCUIA:

* OMp cyM ueTnaH >Kand KWIMHraH wmaoOiariapra kaHya ¢owus
(Xapaxkar) TYFpHU KEeJIHUIINHY;
* YeTAaH *aja0 KWIMHraH MaOJaFjapHUHT yiap y4yH TynalguraH
dbousra TYFpu KEIUIINHY;
* YeTAaH KaJI0 KUJIMHIaH MaOJarIapHUHT KOPXOHA YUYYH KaHYAJIMK

KMMMATra TYIIUIINA TYFPUCH]IA XYJI0Ca YNKAPUILI MYMKHH.

Xamuiia TaxJiui KWIMO KYPHUI JIO3UMKHU Y€TIaH Kaj0 KuJraH
MaOJafriap KOpXOHa y4yH KaHua camapa Oepaau. Anbarra, Oy Oopana
TETUIIN XUCOO-KUTOOMap KWIMHTaHJarnHa TETUIUIN Xyjocara KeJTuIl
MYMKHH.

2.4. KopxoHna peHTa0e/uiMruHu HQoaaJI0BUYN KYPCATKHY

Nxrtrconnéram SPKUHJIAIITUPUIIT mapouTHAa  KOPXOHA
peHTa0eIUTuHN U(DOJATOBYM KYypCcaTKUWIap XaM TajdaWTuHa. YHUHT
KallCWJIapUHM Ka4OH KYJilall O0€BOCHUTA TaX IMJIHUHT MaKcaauiaH Keauo
YUKAJIU.

NuBecTuiug JIOMMXACHMHM TaxJIWil KWIKILJAA PEHTAOEIIUK
KYypCaTKUWIapU/IaH KyHHAarujiapHu OJIUII MYMKHWH:
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yMyMuM aktuBiap peatademmru (Kyap);
y3 mabnarnapu pentademuru (Kyp);
acocuil Ba aiimanma MaOnarnap pentademuru (Kamp).

Penrabennuk KypcaTKu4jiapH, ojaTtaa KOPXOHAHUHT
camapagopiauruHu  udopanam  OunaH  Oupra  MHBECTUIUSHUHT
’KO3U0AJOPIUTUHU XaM KenTupub uukapaaud. MHBecTop, SHT aBBalo,
doiina onuIIHU KYy37a TyTaau. YHUHT Oy Makcaad MabliyM Japaxkaja
peHTa0eIMK KYPCATKUYHUHT XaKMUa ¥3 udoaacuHu tonaau. Maskyp
KypcaTKu4jaap MUKIOPU KaH4a IOKOpU Oyiica KOpXOHa Y4YyH Xawm,
WHBECTOP YUYH XaM IIIyHYa X1 0YIu0 xucoOnaHaad. AMMO yJIapHUHT
Xap OupH y3ura Xoc XyCycHsTiiapra ara, Xy>XaJuk (paoJusaTHHUHT y EKU
Oy xuxaTuHu udosaa sTaau.

Ymymuiit axmuenap penmaoennucu xorgppuuuenmu (Kyp)
doitna cymmacuau (D) aKTUBIAPHUHT YMyMHM YprTaua WHIIUK
kuitmaTtura (b) Oynum itynu OunaH aHUKIaHAAW, SIbHU:

()
Kyp = -----mmm- ;
b

Yy kypcatkuu 1 cymM akTUBIApHUHT OUp WK JaBOMHIA KaHYa
doiia KeNTUPraHIuruHu udoaanaan. YHUHT MUKIOPU KaH4ya HOKOPU
OyJica KOpXOHA Ba MHBECTOP YUYH IIIyHYA SXITH. AMMO IIIYHH WHOOATra
OJIMII JIO3UMKH, OuU3 Qoiia KYpcaTKUUMHU aJloXUa aHUK XoJijaa (SIIu
doiiga, cod ¢oiina, conuk TynaHryH4ya ¢oiga Ba X.K.) OepMajuK.
TaxHUHT  Makcajgura Kapa® Kalicu coxaga ¢GoHTaHuHT Kakcu
KYpCAaTKW4YM MYXUMJIMTUHU UHOOATTA OJITaH XO0J1[a YHUHT aHUK TYpUJIaH
doiganaHuI MyMKHH.

YMymaHn onrasgga, peHTa0eIIMK KypcaTKu4ilapu  ylIapHHU
aHUKJIAll Ba TaxXJIWJI KWIMII WYIjIapu Myauind TOMOHUJAH KaTop
anabuétnapna éputwirad. by epaa ¢akar ylapHUHT alipumiiapurarita
TYXTaJIUII MaKcaara MyBO(QUKIUp.

Y3 mabnaznapu penmabennuzu  Kodppuuyuenmu (Kyp)
oeBocuTa HWHBECTOPJIAp MaH(paaTHHU HOMOEH KWJIaIUTaH
KypcaTkuuiapaaH Oupuaup. Yoy KYpcaTKMUHM aHUKJIAIl y4yH doiiga
cymmacuu (D) ¥3 MablarnapuHUHT ypTada HHmmHK Kuiimatura (Ym)
oynui kudos. by yuyH Kyiugaru ¢opmynanad QoigaraHuin Makcaara
MYBO(DUKIHD:
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()

Kyp = —-seremees
Ym

Ymby KypcaTKUYHUHT MUKJIOPH:

* oup cym Y3 wmabOnarmapu (MHBECTHIMS KUHMaTuh) Oup Ml
JaBOMHUJIa KaH4a (oiiaa KeATUPUIINHY;
* ¥3 mabOnarnapu (MHBECTUIMS KUWMaTH) Heda Huija Y3WHUHT
KUAMAaTUHU TYJIUK KOIUIAW OJIUIINHY;
* yJIApHUHT AMHAMUKACUHU, SbHU (orga €ku y3 MaliarIapuHUHT
xajan YcaéTraHauru Kadu XyJiocajdapHu KWIKII Y4yH acoc Oynaau.
Ymly KypcaTKHYHUHT MUKJOpU KaH4ya OanaHj Oyica KopxoHa Ba
uHBecTOpiap yuyH myH4a sxmu. [y Tydainu yHUHT goumuii ycuod
OopummHM, Xe4u Oynamaranja Kamadumra Wyl — KyWMaciauruHu
TapMUHJIAIl  J0o3uM. lllyHgarmHa  KOpXOHa  MHBECTHUIUACUHHHT
KO03UO0AOPIUTUHN, YHUHT HMKTUCOAUN CaMapagOpJIUTHHUA OIIMPUINTa

MyBo(dak 6ymanm.

Acocuii 6a ai1aHma maonaznap penmadennuzu
koagppuyuenmu (Kamp) doiina cymmacunu (P) acocuii Ba aillanma
MaOJnarIapHUHT ypTadya WWUIMK KukdMatura (AB, AM) Oynaum iynu
OuaH aHUKJaHAIM, SHHU Kyluaard popmynanan gpoiaaniaHuaagm:

()]

Kamp =

e

AB + AMm

AKcapusT X0JiJa MHBECTHUIIMS acOCUM Ba ailjlaHMa malJiarjapra
KYUWIaIU. YJIApHUHT WIUIATWIMIIN KOPXOHAra Xam, MHBECTOpPra xXam
doitga Kenrtupaaud. YIJIApHUHT KedaTUpaauradn ¢Goigacu HMHBECTOP
MaHpaatuau udoxamaiiau. Iy Tydalnu WHBECTHUIUS JTOWUXACHHU
TaxJWI KWITAaHAa Ma3Kyp OHI AaHbAaHABUM KYPCATKHUYIAH XaM
doiganaHuIl MyMKHH.

Ymoy kypcarkuunu 0axonad Ba COMUIITHPUO KyHugaru
XyJiocanapra KeJIuil MyMKHH:

* Oup cym acocuil Ba ailmanma MaOnarnapra KaHya (oipa TYFpu
KEJITAHJIUTY TYFPUCHIA;

* acocuil Ba aiizaHMa MaOJIaFIaApHUHT caMapaJIopiuru Xakuaa;

* arap yJapHUHI JUHAMUKACH aHMKJAHCa Iy y4yTa KypcaTKu4JaH

KarlCUJIapHy »KaJall yCaETTaHJIUIu TYFPUCHUA Ba X.K.
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Oxopuna  momusiBuii  KOX(PGUIIMEHTIAPHUHT  aHUKJIAHUII
nynnapu Ba MasMyHU KypuO dukumigu. YOy kKod)QpuiMeHTIapHUHT
MOXMATH 1Ty TabKUJJIAHTaHIap OWJIaH YeKJIaHMaWu, YyHKU YJIapHH
Ma3Kyp HIIa WHBECTULMS JIOMMXACMHU  aMmalira  OIIMPHUIIIA

KOPXOHAHUHI  MHBECTUIUS  KO3UOAJOPIUTHMHU  KyTapull  Ba
WHBECTOPHUHT MaH(paaTuHU wudoaanam HYKTald HazapuJlaH Kapad
YUKW,

Yoy koadpunueHTIapHUHT OMp KaHya I0TyKjIapu OwiiaH Oupra
y3lapura sipania aipuM KaMUWIMKIApA XaM MaBXyJKHW, YJIApHHU TaxJIWJ
xapaéuuaa andarra uHOOATra oMl JTO3uM. YyHKH JoMUXa TaxJIUIuaa
acocaH OVymaauraH KeJrycu >kapa¢Hiap ypraHujiaad. AMMO Ma3Kyp
koduimenTnapau Oynrycu xkapa€uiap ydyH aHukjiam kuiuH. [y
Tydalnu, Jolnxa TaxXJWdd HYKTal Ha3apuliaH, Ma3Kyp MOJHUSBUI
KO(PUIIMEHTIAPHUHT KyHUJard KaMUYWIMKIAPUHU HWHOOATra OJIMII
JIO3UM:

* Koo PuIMeHTIap XaKUKUM MabayMmMoTiapra, SbHU XUCO0OTIa
udona STWIraH MabIyMOTIapra acocan xucoOnaHaau. by ynapHu
COJIUIITUPHUIIAA 0ab3U KUMMHYWINKIAPHU TYFIUPHUIITN MyMKHH;

* ko3 unmentnap yrran naBpHu udonanaiian. by sca aHuKIaHraH
KaMYWIMKIapHU  OapTtapad KWiMIl UMKOHUHU Oepmaiau. by
KaMYWIMKIIApHU (paKaT KeNrycHuaa HHoOaTra OJIUII JJO3UM, XOJIOC;

* ko3 durmenTaap nHPIAUUS TapakacuHA HHOOATTa OJIMaiiau;

* YJIApPHUHT WYHAIUIIM TYpAau OyiaraHiaurd Oup Xuil XyJjoca
YUKAPUIIHU KUUUHIAIITAPAIN;

* yJIapHUHT MUKJIOPHU KyJda KMUMK pakamiapia udopanaHagu. by
KaTTa UKTUCOJ YUYH X€U aXaMHUSTCU3/IEK TYIOJIMIIN MYMKHUH;

* KO3 UIIMEHTIApHA XHUCOOJAIlll YYyH TYypJid XHCOOOTIapJaH

dbolmanaHUIIHN, KyIIUMYa TaxXJIWJIMK >KaJBajuiap TY3WIIHH TaK030
KWJIaIH Ba X.K.

AMMmo Oy KaMUWJIMKJIAp KOPXOHAa MOJMSBUH  XYXKaUK
baoauaTHHH, WHBECTUILIUSTHUHT XOJIATHHH, WHBECTHUIIMS
X03U0aOpaUTuHN Oaxosnaiira canouid Tabeup KunMmaau. [y Tydaiinu
ymoy kodd@uueHTiap OWilaH MIUIAraHaa yjapra TYFpu Ba OJUJIOHA
SHIOIMMI JIO3UM OViaau. 3epo TaXJUITYUHUHT XYJI0CacH KOPXOHAHH
OolKapuiga MyxuM axamusTra sra. Kadonku axOopoTiap TYFpu
oyica, TVFpu Xyjioca yukapuiaaau. TYFpu Xyjaoca KOPXOHAHU OJMJIOHA
oomkapuin uMKoHuHU Oepanu. Xamuma CAXTXOb Tomoitnnu aman
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kutaan (C-codumk, Ax-ax6opoTiaap XaKKOHUUIWUTH, TX - TYFpU XyIoca,
OBb-onunona GomKapys).

3. JIoiuXaHUHT MOJIUSBUI caMapaaopJuruam ¢oiaa
O0asaHcu épaaMmuAa AHUKJIAIIHUHT OAAMH YCYJIH

Jloimxanu  OupuHYM  XHcOOJa  XUCOO-KWUTOONAp  OujiaH
caMapaJIOpJUruHu xucoOmamia coana ¢oijga XucoOOTH MOJESIUIaH
b oiaTaHUIINMU3 MYMKHH.

doiga xuco00TH MoaeauaaH (poiiaaaaHul, JOUNXAHUHT OJAUI
ycyJjaa camapaaopJIuruHi aHUKJIAIn

Kypcarknuiaap XaJjakapo Maxajaauu
CTAHAAPT OyiiMYa | CcTaHAAPT Oyiiu4ya
ToBap coTmmmuIan Tynym 100$ 60%
CoTuiraH TOBapIapHUHT TAHHAPXU 408 40%
VYmymuii poiina (3=1-2) 603 209

bouikapys xapaxartiapu
MapkeTuHr xapaxaraipu
Borka xapakariap 15% 15%

Couik Ba KpeauT (OM3UHHM TYJIAIIIaH 45% 5%
onauuru doiga (7=3-4-5-6)

by xanBanmmaH KYpuHHUO TypUOIMKH JOMMXAHUHT (POMAAIMIIUK
Japakacl COJIMK Ba KpeauT (OU3MHU TYJallaH OJIIMHTH Qoiina
Kypcatkmuuga kypunaau. Kynm xommapaa TwkopaT — OaHKiIapu
JOUMXAaHUHT caMapaJopiivK JapakaCMHU XamJla KpPEIUTHU KalTtapuO
Oepulll KyBBaTMHM aHuKmamjga Oy kypcarkud 30% 1aH OKoOpH
OyIUIIMHU XOoXJjaiiau. by kypcaTkud KaHya OKOpW Oyica, KpeauTHU
Katapuil kodpduurentu myH4a rokopu ae6 tymryHuinaau. Ly ounan
Oupranvkaa ymMmyMuid Qoiiia kKypcaTKMuruHUHT KoddPuimentu xam 50%
JaH IOKopuW Oyica, Makcaara MyBOQUK 110  TYIIMHUIIAIN.
V36EKHCTOHIATH  TIKOpPAT OaHKIApH JIOWHXa XapakaTIapHHHUHT
kamuga 25%mu MUKO3JIap TaMOHUJIaH KOTUTAaHUIITMHM Tajiad 3Taau. Arap
mmkosnap 30-35 Ba yHaaH kyn ¢dowuszga JONUXAHU MOIUSIIALITHPCA,
yHAa JoHMuXalap TuxkopaT OaHKJIapd TaMOHUAAH $HAJa EHIUIPOK
MOJIMSUTAIITUPUIIMIIN MyMKHH.
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IOxopunarn xagBangaH KYypuHHO TypuOIuKu, ymlOy onuxana
XanKapo cranmapt Oyinua kytunaétran cod doina 60%Hu, coauk Ba
KpeauT TynamgaH onauHru Qoiiga 45% Hu Tamkuia staad. Jlemak, Oy
JOWMXaHU OWPUHYU coana ycyd OujaH TaxJuil KWITaHMMH37a YHra
mxoOui 0axo 6epuuMu3 MyMKuH. JKaaBaligan ssHa KyHuaaru xynocara
KEJUIIT MYMKHH: JIOWMXAaJard COJIMK Ba KpeauT (POU3WHU TyIaligaH
onauuru ¢oiaa 45% HM TaIKWI STraHd y4yH KOpPXOHAa YMyMUUH
TyIIyMHHHT 45% rada MUKJI0pHU/1a HHBECTHUIIMS OJIMIIT MyMKHUH. borkaua
cy3 OwiaH alTrasja, arap KOPXOHAaHUHT YMYMHH TyIIymyapu Oup
MJIH.JIOJUTap MUKAOpAAa KyTHiaérran Oyica, KopxoHara mMakcumym 450
MUHT J0JUTap MUKAOpAA KpeauT Oepuiid MyMKUH. ByHma Tukopat
OaHKMHUHT KpeauTiam Kod(pdurumentu ymymuit ¢oiinara HucObata
1:0,5 xwimb Oenrwnanrad. Illynn alTHIn KepakKu, PpHUBOXKJIAHTAH
Mamiakatiapaa Oy koaddumument 1:1, 1:3,1:4, Ba X0Ka30 KuiInb
oenrwianrad. Amanuéraa KpeOuT OJIMII  XaTTO  PUBOXKJIAHTAH
MamJiakaTiaapaa xam ocoH smac. lllyHuHr ydayH Fap0d MamiakaTiapuia
IIYHJIal MYXUT MAaBXyJl: WHBECTHUIMSHHU OJIUII HMHBECTULIMS Kepak
OynMaraH KOMIaHUSJIAP YIYH OCOH, YyHKH YJIAPHUHT aKTHBJIApU Ba COd
doitnacu KopH, OaHKIAp YUyH dca yJIapHUHT KadojaaTu eTapiiu, aMMO
VIApHUHT KPEIUTIa 3apypaTH iyK. YpTa Ba KHYUK OH3HEC KOPXOHAIAPH
YUYH TY3WITaH JIOWUXajap IKOPH MUKIOpAa KYIIMJIraH KuiiMar sipatca,
YJIAPHUHT UHBECTHUIIUS OJHUII UKOHUSTIIAPU KYTasiIu.

«AHBecTHIIUA JOUMMXACUHH MOJIUABUH TaXJIUJINIA
KYJUIAHWIAAUTAaH KYPCATKUYWIAP TU3UMI» MAaB3yCH 0yin4a
TASSHY UBOPAJIAP

® JIOWMXAHWHT MOJIMSIBUU TaxXJIMIWA KyJUITAHWIAIATAH

XUCOOOTIIAp TUIUMHU

® JIOWMXAHWHT MOJIMSIBUW TaxXJIMJIKWAA KYyJUTAHWIAJUTaH
KypcaTKuujiap
YMYMUM JTUKBUJIUK KOG PUIIEHTH
OpaJuK JMKBUJIUK KO3(PPULIEHTH
MYTJIaK JUKBUIIUK KOA(PhUIIEHTH
KOPXOHA JINKBUJIJIUTH
KOpPXOHA TYJIOB KOOMIUATUHYU U(POIATIOBUM KYpCaTKUUIAP
KOPXOHAHUHT PEHTAa0CIUTUTUHU U(POAAIOBYN KYpCcaTKUUIap
JIOMUXAHUHT MOJIUSIBUM CamMapagopiiuru
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25-MAB3Y. UHBECTHUIIUS JTIOMUXACUHHU UKTUCOJIUA
TAXJNJ KWJINIITHUHT MOXUSITU BA BASU®DAJIAPU

Pexa:

1. MuBecTuIIMs JOMMXACUHU UKTHUCOJUM TaXJIMJI KWJIMIITHUHT MOXUSTH
Ba MakKcagu

2. Uktucoauit TaxTWIHUHT Basudanapu. JlIoinxaHuAT MaKcaylapuHU Ba
TaXJIWJI YM3MaCUHU aHUKJIAIl

3. NuBecTuniusauHT 0030p Ba MyKOOUI 6axocu

1. UuBecTHIIMA JIOMMXACHHH MKTHCOAUN TAXJIUJIHUHT
MOXHATH Ba MAKCaIHU

Jlofinxa VY30eKUCTOH MHUIHH  HKTHCOIUSTHHHHT YCTYBOD
HyHanuuuiapura Ba UKTUCOAWM XaB(CHU3NUTUra >kaBo0 OepHIlM Kepak.
[[lyHuHr y4YyH UWKTHCOIMM  TaxJujd HWHBECTHUIUA JIOWMXACHUHHU
yMyMKaMHUSIT MaH(aaTh HyKTaW HazapujaH ypraHaaud. HWKrucoauit
TaxJIuil JIoMMXxajgapra KEHrpoK €Hmamub, JapoMaj] Ba XapaxaTiapHU
OaxoJiaiiga MOJUSBUHN TaxJIWIaH QapK KWiaau. YMyMaH, Oy TaxJimiia
napoMajjiap-xapaxariap OKUMHUHM Oaxojauijga MOJMUSBUNA TaxJIWJTa
Kaparasja UKKM KaTTa y3rapuiira uyJj Kyruuiaau.

bupunungan, UHBECTULIMS JIOWMXACHHM aMalira OLIWPHUIN OuJiaH
OOFNMMK OynraH wnpiad 4YWKApyBUWJIAp OJITaH CYOCHUIIUSIIAp COJUK
TYJIOBUWIAPHUHT WYKOTUILUIApU OWJaH KOIUIaHMO KeTca, alpum
maxciiapAaH TYIIaAWrad TYJIOBJIAp YMYMMWUIMM Japaxanaa pecypciap
MUKIOpUHU Yy3raptupMaiiad. WKkuHUMgaH, Oup JIOWMXaHUW amalira
OILIMPHUIIl UKKUHYU OUp JIOWHMXA YUYH pPecypciiap MUKIOPU Kamaluiura
om0 Kenuiu MyMKuUH. Mucon yuyH, Camapkang Bwiosituga 15000
TOHHAa TOMHJIOpP ETUINTUpWiIagu. EBpoma TexXHONOTHsACHAA KauTa
WIJIAHTaH N[aMUA0p TomaT mnacracu, arap 220 Kr.JiMK accCenTek
Korutapra kKamokianca Ba EBpomanunr ISO-9001 ceprudukatu Owitan
kadoJatiianca, JJoMnxa BaJlfoTa KeJITUPYBYH JolXara aijaaHaau.
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Arap myHaai 3aBoja MaBxyJ Oyicaro, yHuHT Tanaou 12000 TonHa
MOMUJIOPHU KaWTa WIIaIra MyJDKajulanraH Oyica, JemMak, KeWHHTH
noituxara daxkar 3000 TonHa momumop Koisanth. KymmMmua 3axupanap
ownan ssHa 5000 TOHHA MaMHUAOP ETUINTHPUIICA XaM MKKHHYHU TYpPAOLI
KOPXOHAHUHT JIOWMXACHUTa XOM ami¢ Takduia Oyiaaau. by xonmga HKKUHIN
jJoiuxa y3u OujiaH Oup Xwmia OyiaraH OMpUHYM Joluxara KOH(MIUKTIA
noinxa ne0 OaxosaHWIIM MyMKHUH. byHAaH Xynoca mrykd, OUpUHYHU
JONUXAHUHT amanra OILMPHIIHIIIH UKKHUHYH JONUXaHH
MOJIUSJIAIITUPHUIIIHU caMapacu3 KWinO Kysaau. by xonjga ymyMKaMusiT
HYKTaul Ha3apUJiaH UKTUCOAWWA JapoMaj MOJMUSBHUI JapOMaJJiaH MacT
Oymanu Ba OyHU JloWmxa Oyinya uin OonuianaaH OJIAH XUCOoOTa OJHII
3apyp. MonusaBuii Taxymiiga doiganu 1ed 0axojaHraH JIOWnXa Y3UHUHT
cayiOuii SKOJOTUK EKU WKTUMOUM OKHOaTinapu Tyhailsid HUKTHUCOMHM
TaxJuiia gpoigacus Aed 0axoJaHUIIA MyMKHH.

JIOMMXaHUHT SKOJOTHK >XUXATJapu OWiIaH OOFJIMK HWKTUCOIUN
Xapaxkatiap xucoOra OJMHTAaHAa KYI XoJulapja y camapacu3 Oyiu0
KOJIUIIA MyMKHUH. JIOWMXaHUHT 3KOJIOTHSTa CAIOU TabCUPUHU OJIIMHU
OJIUIII YYYyH TO3ajalll MHIIOOTIApU KypHIlra TYFpu Keiaau. by xonga
WHBECTULIMS XapaXaTjapy Kymasgu Ba JOMUXAHUHT camapaJopJiury
nacasgu. Hatmxana noilinxa camapacus €0 XUCOOJaHUIIM MYMKHH.
MonusiBUid Taxjawi Ba HUKTUCOAMM TaxJui Ypracujuaru (apkiapHu
Kylugaruya KeJITUPUIl MyMKHUH:

. MonusBuid TaxJwiga Japomajl Ba Xapaxariaapra HucOaTaH
anoxuaaa 6030p 6axosiapu KyTaHUJIAIH.

Uktucoauit  TaxJwiga MYKOOWJI  MXKTUMOMW  KUMMAatiap
(mapomamyiap Ba xapaxkaTjapra HUcCOATaH SIIUPUH 0axoJiap, SKOJIOTHK
mapoMasi  Ba  xapaxariap,  (QoWmamuHwiIMaérraH — €Ku  Tyna
dolganaHmIMaETrad nuuiad YuKapuil OMUIIApH) KYJUTaHUJIA]IH.

2. MonusBuil TaxIMiAa KanuTall Xapaxariap JOoMuxa Xu3maT
MyJJaTUTa TAaKCUMJIa0 YUKWIaAu (aMopTU3aIus).

HNxTtuconuii Ttaxjwiga 3ca KamuTaad xapaxatriap doiagaaaHuIl
(umutaTuauin)  WwoMAgard  Oup  MapoTabaiuK  XapakaT CyMMacH
cudaruga Xxucoora oJuHAIHN.

3.MomnusBui TaxJimuiia COJMUKIIAP Ba TYpJIU TypyxJjap ypracujaaru
Oomika OWp TOMOHJaMa TYJOBIAap xXucoOra onuHagu. WKTHcoauii
TaxJuiga o5ca Oy TYJIOBIap Ba COJUKIAP KAMHUAT HWYUJArd
TpaHchepT TYIOBIAPU OYITaHU YUYH XUCOOTa OJIMHMAN]IN.

4 MonusiBUi  TaxJWiga JUCKOHTHUHI  XYCYCHW  CTaBKacH
KYJUTAaHWJIAJIH.
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Uktucomuii Taxjwiga JoWuxaiap Oyinua gapomajiap Ba
Xapaxariap OKHMMJApUHU JapoMaj Japaxanapura Kypa Typyxjiap
Oyitnua ypraHumiaaau.

YMyMaH onraHia, MKTUCOAUN TaXJIWJ JIOMMXAHUHT XOMUIApUra
XaMm, Oolkanapra XaMm TabCUPUHU VpraHraH Xojja y KaMUAT Y4yH
KaHYaIMK (ONJany SKAaHJIWTUHU, YHU aMalira OLIUPHUII YUYH >KaMUSIT
HyKTau  Ha3apuJaH Pecypc  axpaTull  KaHYalMK  MakKcajara
MYBOGUKIUTUHU TEKITUPAIH.

HNapomannap Ba XapaxaTJapHU HWKTUCOIUM TaxJIMil KUJIUII
pecypciapiaH  camapaupok (oHgaTaHUIl MaKCaauga HKTUCOIUN
TaHJIalll MyaMMOCHHU KyJiaid Ba TYIIYHApPJHd WU30XJIAll YCYJIUIup. Xap
Ooup Mamiakar y €ku Oy MaxCyJOTHH Kyn HIiad udukapa oJiaju.
Jlexun Oup Hyna XxaMma MaxCyJOTHHM Kyn unuiad yukapud Oyimaiiau.
[y ca6abnu pecypciapiaan QoinamaHUIIHUHT TYpPJIM BapuUaHTIApUIaH
OMpUHU TaHJalra TYFpu Kenaau. MUHHMMaNT Xapaxatriap OuiaH
MakCUMaJl  HaTWKajllapra OHPUIIMIIHA  TabMUHJIAWUAWIaH  KWIHO
WHBECTHULIMSIAIITA SPULITAH MaMJIaKaTTMHA Y3 pecypcllapyuiaH OKWIIOHA
dboianaHUIIHY TABMUHIIAN OJIaJIu.

NkTuconuii Taxjuia Makcaaud JioWnxa OujiaH OOoFIMK Oapya
camapaliapHy KypuO YMKHUII YIyH YMYMUU acoc sipaTuiaup. byHra:

1. bo3op OutumiapuHugaH ¥3 aKCUHM TOIMAJAUTaH HKTHUCOAUI
y3rapyBUMJIapHUA aHUKJIAN (MacaiaH, yi 0axocH y oWjamraH XyIy[
cu(aTuHU TapHCHOPT, MaKTa0 KAOWJIAPDHUHT SIKUHIUTUHU, Yi-)KOU
apXUTEKTypacUHUHT ypd OYnaraH yTpUHHM, XOHAJIap COHUHU aKcC
TTUPAIN);

2. JloiiuxaHuHr Typau OenrwnapuHud Oaxojamra axoiau
MyHOCA0ATUHU aHMKJIAIl Y4yH JOMUXAaHUHT (oHJaTu TOMOHJIAPHUHU
XapaKTEPJIOBUU KypcaTkuuiapra nyJija udoaananmanuran
KUMMAaTaJIpHA KAPUTHILLL,

3. JloliuxanapHu OeBocHTa YiuaHaaAWraH OOIIKa XapaxaTaipu
XamJla HaTWKAJIApUHU TaKKOCHall HMKOHUMHU OEpyBYM UYHM3MAIAPHU
U140 YMKHII WYITU OWJIaH SPUITUAIIAIH.

bynap acocupga noWuxamaH oJuMHAIWraH MaHdaar  yHra
capdnaHraH xapa)kaTlaH OIIUII-OIIMACIIUTA TYFPUCHJIA MYpakkad
Kapopra keiauHaau. byHna mandaat (mapomasn) Ba xapaxkaTajp SroHa
yn4oB oupnuruaa udoganaHaIu.

Jloituxanu  KaOyn  Kwiumi, Johuxa Oyilmya  UCTEHMOJ
KWIMHAIUTAaH pecypciapaad  doigananum  Oopacugard MyKOOWIT
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BapuaHTJIApJaH Xe4 OMpU MamilakaT OJIuJa TypraH Bazudanap HyKTau
HazapujiaH OyHJaH IOKOPUPOK HATHKA O€pMACIUTUHU aHTJIaTaau.

HNxTrconuit Taxjimi, SbHU AapoMaiiiap Ba XapakaTaJapHU TaxXJIUJI
KWidin ycysuiapu 3-606ma akc strupuirad. bynna NPV, PI, IRR, CC,
PP, ROI xabu kypcarkuwiapu XxucoOmaHaau.

2. UKTHCOaAMI TAXJIMJIHUHT Ba3u(anapu. JIoiuxXaHUHT
MaKCAIJIAPUHM BA TAXJIWJ YU3MACHUHU AHUKJIAI

HapoMammap  Ba  XapaXxaTJIADHUHT  TaXJIWIM  KyHHJard
TaaO0MpJIapHU YTKAa3uIIAaH HOopar:

1. Jloiiuxa MakcaJJIapuHU aHUKJAIl Ba OOl MaKCaaHUHT
UKTUCOAUN Ma3MyHH, OKUOATIApUHU aHTJIAIIL;

2. Jloitmxanu 6axoJaml Yu3MacuHH Ba OOCKUWIAPUHH aHUKJIAI;

3. Jlolinxa HaTmxanapu Oyiinya TagaOHu MPOTHO3 KUJIHUIII;

4. lapoman Ba Xapa)KaTJIAPHUHI UKTUCOAUN KYpCaTKUYIapUHU
XHcoOIaI;

5. PenTabennuiauk KypcaTkuuiapyuHu 0axosar;

TabcupuaHIMK Ba TaBakkal XaB(pu (KAITHUCIWK) JapakaCUHU
TaxJ I KAJIHILL

Jloinxa Makcajyiapd yHU MOJUSUIAIITAPYBYM TAIIKUIOTHUHT
oriepaTuB BasudanmapuHu akc ATTUpaaud. MacajaH, TpPaHCIOPT COXAacH
Oyilmua JnoMMxa MakcaJaud TPAHCIOPT KATHOBU caMapagop)IMTMHU
TabMUHJIAI, CAHOAT JIOMMXACHHUHI MAaKCaJW 3Ca MAbIyM TypJlaru
MaxCyJ0T UIUTA0 YUKAPHUII XAKMHUHU OIIUPUII OYIIUIIIN MyMKHH.

MykoOus1 BapuaHTIapHU KYPUO UMKHUII JIOMMXAaHU Tau€piaml Ba
UIIad YUKUIIHUHT MYXUM KUCMHU XucoOysaHagu. TexHUK, MyKOOWI
BapuaHTIap (IbHU, EKWIFU YYyH € KyMUp €KW ra3Hu KyJUlall, TEMUp
UYIHU y3alTUpUIL €KW STHTM aBTOMOOWJI IIOCCECUHU KYpUII)HH Oup-
Oupu OuJlaH TaKKOCJAIll Ba YHT MYKOOMJIMHU TaHJIa0 OJUII Kepak. Arap
XaMMa BapuaHTIIap MUKJIOpP Ba cudar >xuxaTaaH Oup xui HaTuxka Oepca,
XaM MHBECTHUIIMS, XaM AKCIUTyaTalus XapakaTJlapuHU XUcoOra ojraHja
9HT KaM XapakaT Tajad dTUIaguraH Jonuxa TaHJaHaIH.

HNkTrcoauit TaxJIMiI YM3Macu Typjinda OYnuiyu MyMKuH. byHait
JIOWMXAa Makcajjapura cajOuii TabCHMp OTYBUM XaMMa Hapca
XxapakaTiapra, WKOOUN TabCHUp STYBUM XaMMa Hapca JapoMajaipra
KUPUTWIA]IN.

Jloimxa TaxJimiad gapomaj Ba XapakaTiapHU pecypciiaplan
dbolmamTaHUITHUHT OOIIKA BapUaHTIApW OyHWYa SPUIIMIAIIA MYMKHH
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oynraHn pgapoman Ba xapaxariaap Owradn Kuécmaau. KymunHua
JoMuxacu3 Ba JJOMKXa OWjaH JieTaH Yn3Ma KyJUTaHUIa u.

MacainaH, HeMeHT 3aBOAU Kypuiauinu Oyiinda jioitnxa 0op Oyica,
uHBeCcTOpiap OolIKa JioMuxangapra capMos KyHUII WMKOHHMSTHIAH
MaxpyMm Oynamu. AMMO 1EMEHT uNUIad YMKAPUINHUHT KyHanuim
HaTMKacHJa YHUHT HapXHu TYIIMO KETHIIH, Xapuaopiap y4yH IIeMEHTra
KaMpOK TyJl TyJail, aupum xapujaopiap y4dyyH 3ca OOIlKa KypHJIHII
MaTepuaapy YpHUra NEMEHT UIIJIATUII UMKOHUATUHU NMAA0 KUJIUIIN
MYMKHH.

Jloimxa OunaH Ba JOWMXACHU3 Ba3WATIAPHU COJTUIITHPHII
JONMXaHU aMalira OUIMPHUIN HATHKACUJa OJIMHAJAWIaH KyIIMM4ya Ba
ycran aapoMaJaipHM XUCOOJAITHUHT acocuil ycimyoumup. Jloimxacus
Ba3UATIIADHM HWCTHKOOITa Oaxojamjga XapaKaTIapHUHT  TaxXMHH
KWIMHAETraH YCyBH €KW JapOMaJJIApHUHI Macalluiidra HucoOaTaH
peaKIusHU XucoOra OJIMIIK epak. by JiolnxaHu amajnra OLIMPHII o3ara
KEJITUPAJUraH Y3rapuiuiapHu TYJIUK aKC STTUPUII UMKOHUHU Oepaiu.

Jlolinxa HaTwKajlapura TajJaOHM TaxJWJ Ba IPOTHO3 KHJIMII
KUPpUTWIIAJUTaH pecypciiap Ba UNUIA0 YHUKaApUIaguraH MaxcyJaoT
0030pITapWHYN Tax W KWJINIITHA Y3 HUATa OJIand XaMm/aa Tanad Ba Takaud
ypracuaaru HUCOATHU OWIIMIIHU, JoHMXara TaauTyKJIW pecypciiap Ba
MaxCyJjaoTJIap MapKEeTUHTH XaKuja MabiyMmMOTra sra OYIMUIIHU Tanad
ATAIU.

3. UuBecTULIMSAHUHT 0030p Ba MyKOOMJI 0axocu

Hlynn amoxuja TabKUJIANL KOU3KU, 0030p MyHOcabaTiapu
IapOUTHA MOJUSIBUM Taxj Wi OWIaH MKTUCOIUM TaxjIwi Yypracujia
TOIOBYT yJIapJa KyJUIaHWIaauraln 00xoja HamMoeH 0Viaau. MoJusiBMi
TAXJWLIA ACOCAH TOBAPDHU OJIMII Ba COTHUNLIA, XVKAJINK IOPUTYBYH
CYOBEKT HYKTAW _HAa3apWIaH _Kapajaau _Ba _0030p 0axocwiaH
dornananmaaau. UKTucoaui _Taxaujia 3ca 0y sKapaéH, XKaMusT
HyKTau HazapuaaH Kapainod, MYKoOnJ 6axoaa udoaaaanaiu.

MaxcynoTHUHT (Wil XU3MAaTHUHT) 0030p 0aX0CH JeTaHa YHUHT
COTWIMIIM Ba COTUO OJMHUIIKIA KyJUIaHWJIAAUWraH (TYJaHaJIUraH)
0axocH TYIIYHWJIAQIH.

MaxcyaoTHUHT (HWII, XMU3MATHUHT) MYKOOMJ 0axocHM JeraHjia
KaMUATra KenTupuiaguran Qoiaacu €ku 3apapyuHu y3ujia ake STTUPraH
COJIMKJIap OmiIaH Kymub XucoOjJaHran 0axo TyITyHUIAIH.

bupopTa Maxcynot (uiil, Xu3mMaT) KOPXOHa y4yH, MacaJlaH, YHUHT
MonusiBuit kuiimatu 400 cym OaxosiaHUIIM MyMKHH. By KOpXxoHa y4yH
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MOJUSABUN KaxaTnaH Qoiganmu OYnub, MabiyM MyIaaT JaBOMHJA,
y3rapMacaaH KOJHWIIKM TaOWWidi. AMMO JaBjaT YHra akiy3, KYIIUIraH
KUIIMaT KaOu COJIUKJIAPHU KYIITaH X0JiJ1a COTUJIMIIINHYU TAIIKUI KUIaau.
Y xoyila KOpXOHAaHWHI MOJUSIBHI 0axocHu Yy3rapmarad XoJijga YHUHT
cotwiuin (MyKoOwi) G6axocu y3rapu0 Typaau. Arap Ma3Kyp ToBapra
akiu3 100 cym 6ynca y 500 cymra (400+100) coTunanu, arap yHHUHT
mukaopu 200 cymra kyrtapuiica Ma3Kyp TOBapHUHIr Kukimatu 600 cymra
(400+200) eTanu Ba X.K.

By XonaTHu mapTiu paBUIIgA JaBiaT yuyH «poilganmy >kaMusiT
y4yH 23ca «3apapiau» Ae0 KaOyn Kuiauml MyMKuH. YyHKH akuwus,
KYIIWITaH KUAMaT KaOW COJMKJIAp JaBJIATHUHT OrojpKeTura Oopuod
Tymaau. YJap 3ca >KaMusT ab30japu, axojdud TOMOHHUIAH ToBap (W,
XU3MaT)JIapHu xapuj Kwmil maituga tynanaau. Uy Tydaiinu Oy
OupuHuM OOCKMYIA JaBjiaT yuyH «(oumamm» KaMUAT YUyH «3apapiin»
oynmu0 kypuHaau. AmMMO JgaBiaT ymlOy MaOJIaFJlapHU  KaMUAT
DXTUEKVHHN KOHJWPUILTA, S'’bHU YJIApHU DBJEKTp KyBBaTH, ra3, CYB
KaOwiap OwWIaH TabMHHJAIITA, WY KypWIMIIUTa, COLUAT XHUMOSTa,
TabJUMHU  PUBOXJIAHTUPHUIN, SKAMHUAT TUHWIMTMHU  TabMHHJIAII
kaOunapra capduaitnu. bup kapamina «TynaHran» COJHKIAP >KaMHST
VUYH «3apapiw» Tyrojcajga nupoBapauaa Gougand 3SKaHJIUTHUra
UITOHYUMU3 KOMUJ OYIau.

by xomar OeBocuTa MaxcynoT (MI, XU3MAaT)JapHUHT 0030p Ba
MyKOOMJ 0Oaxojlapy OpKajdu HaMO€H Oynaau. MkTucommit Taxjmiaa
WHBECTHUIIMS JoMuxaigapura 0030p 0axocu OuiaH Ouprajaukaa aHa Iry
MyKOOMJ OaxoHM KyJjaraH xonga Xam ¢Exgommiaaan. KypuHuo
TYpUOJAUKH, WHBECTUIIMS JIOWMXACUHU (DAKAT XYKAIUK IOPUTYBUH
CyObeKT EkM MyJKIop (MHBECTOpP) HYKTaW HazapujaH Kapad YHHU
MOJIMSIBUM KUXAT/IAaH TaxXJIMJI KAJIUII OWJIaH yerapaiaHuO KOJIMII eTapiiu
sMac dKaH. YHHM KaMUAT HYKTaW HazapuaaH XaMm 0axo0yad MKTUCOIUM
TaxJ U KWINII O0BEKTUB XaéTHH 3apypaT dKaHIUTUTa aMUH OYJIUK.

lyHn 5>bTUPOd OTUIL KEPAKKU HHBECTUIUA JIOWMXATAPUHU
TaxJIud KWJIUIIga, andarra, yJdapHU MOJMUSIBUM Ba UKTHCOIMM TaxXJIWJ
KWIKII JIO3UM. 3epo, dakaT XY>KaluK IOpUTYBUU CYObEKT MaH(paaTUHU
Ky371a0 >KaMUST IOPUTYBUM CyOBEKT MaH(aaTUHU MHOOATra OJIMACIIUK
MYMKHH 5Mac. bo3op MyHocaOariapu mapouTujaa MaHdbaaTiap
YUAFYHJIMTY TAabMWHJIAHTAH TaKIUPJAruHa MYJDKAIIard HWKTUCOIUMN
TApAKKUETTa JPUILIUIL, KY3JIAHTAH CaMapaJopiIMKHU KyJIra KUPUTHUII
MYMKUH.
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NuBectunussan  Oaxojamiga YHUHT OONUIAHFUY Ba  KEITYCH
KUAMAaTHU XaM KYJUTAaHWJIAIH.

NHBeCTMIMSIHUHT OOLLIAHFMY _KHWMaTH (0axocH) AeraH\ia y
KYWWITaH MauTIary myJIard Xa>xmMu TYITyHAJIaIU.

NHBeCTMIMSHUHT __ KEeJIIYCH __ KMMMATH  JIeTaHJa  MasKyp
MaOJIaFJIapHUHT (POM3MHU MHOOATra OJraH XOJjaa JIMCKOHTIAIITHPHII
KO3 HUIMEHTUHY KYJI1a0 aHUKJIAHTaH YHUHT MabJIyM BaKTIaH KEUHHTH
KUHAMAaTH TYLITYHWIaAH.

Macanan, uaBectop y3uHuHr 100,0 MuHr cymiunk mabiaaruau 10
% nmuk ¢oiga craBkacu OwjlaH 5 Hujira WHBECTUNMATA KYHIW. Y IIMy
HuIap 1aBoMuia Kyuujgard MUKIOPHU TAIIKWIT KAJIAIM:

0 ytun 100,0 x 1,0 = 100,0 MmuHT CyM™

1 #tmn 100,0 x 1,1 =110,0

2 unn 110,0 x 1,1 = 121,0 MmunT cy™m

3vmn 121,0 x 1,1 = 133,1 musr cym

4 vimn 133,1 x 1,1 = 146,4 MunT cy™m

Suun 146,4 x 1,1 =161,1 munr cym

Arap yHM KUCKapTUpWITaH XoJjja ojaguraH Oyiacak vy
KyWujarnda aHuKjIaHaIu:

100,0 x (1 + 0,1)5 =1000x I, x1,Ix1,1x1,1x1,1=

=161,1 muHr cym

by epna wunBecTUHMAHUHT Oonuianfud Kuiimatu 100,0 MuHT
CYMHM TAalIKWJI KWJICA, YHUHI 5 WWIJAH KEWUHIW KEJITYCU KUNMATHU
161,1 MUHT cyMra TEHT SKaHJIUTHHU Kypamus.

bynpan myHmaii xynoca KWIMII MYMKHH, sbHU MyJknop, 100,0
MUHT cymink MaOmaruHu 10 % J5MK cTaBka OWJIaH WHBECTUIIUATA
Kylicay Oemm ungan keiuH 161,1 cym kepak Oyiica y mry v 10 % muk
¢doiiga craBkacu Owiradn 100,0 MUHT cyM MHBecTHLMsTa MaOiar Kyica
eTapiiv SKaH.

«AHBecTHIUA JOUMXACUHH UKTHCOAUN TAXJINJ KUJIHIIHUHT
MOXHMATH Ba Basudasapu» MaB3ycu Oyiunua
TASHY UBOPAJIAP
e HMuBecTunus JOMUXAaCUHU UKTHUCOAUY TaXJINJI KWJIUITHUHT
MOXHUATH
Jlonnxa Makcaiapu
JlofiuxanmapHu UKTUCOAUMN TaXJWJI KUJIUIIHUHT Bazudaiapu
NuBectunussauHT 6030p 0axocu
NHBEeCTULIMSHUHT MyKOOMI 6axocu
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o Smupun 6axonap

26-MAB3Y. HHBECTU LIS JTJOMNXACHHAHT
UKTUCOIUN TAXJUINIA MAH®AATJIAP BA
XAPAKATJAPHU AHUKJIALI

Pexa:

1. NuBecTUIIUSAHUHT (OU3M Ba YHUHT KalUTaJUIallTaHIUTH

2. uBecTuIrs Ba TalIKU CaBJ0

3. WuBectuiusa oMiuxacu HWKTUCOAWM TaxJuiauja MaHdaatiap Ba
XapakaTJiapHu yidaii yciayoiaapu

1. UaBecTHUMSAHUHT (POU3H BA YHUHT KANIMTAJLJIAIIT AHJIUTH

NHBECTULIUAHUHT y3UTra XOC XYCYCUITH LIYHAAKHU, Y KYUHUIAUMU,
SHT aBBAJIO, YHJIAH KYy3JIaHTaH Makcaja (oiiga onumaan noopar Oynaam.
[y tydaitnu uaBectop Qoiina oMuIIHU Yiinad Wil TyTCa, UHBECTULIUS
OJIyBUH, S’IbHU TAJAOMPKOP YHU MILIATUO MHBECTOP KYy3JaraH (oiganaH
XaM KYmpokK ¢oiaa oiauiiHu Makcaa KuinuO kysau. Iy Ttydaitnm
TaJI0MPKOP UHBECTOPHUHT (POiJaCHHM TabMUHIIAIIHY Ba Y3U XaM ¢oiiaa
OJIMIIIHY KY3J1a0 WIIl TYTaIH.

by »xapaénra >xaMusT HyKTau HazapujaH Kapaiauran OVica,
oupop Oup mMabiaFrHW MHBECTULIMATA KYWHII )KaMUAT YU4yH X€4 HapCaHU
y3raprupmaiigu. @akat mabdiar Oup KyiagaH (3racujaH) UKKUHYA KyJira
(aracura) yragu. XXamusT ydyH Ma3Kyp MHBeCTULIMS (doijanu Oymanu
KAUOHKH 1Ty WHBECTUIMSHUA UIUIATUII 3Ba3ura oupop Mukaopaa doiaa
apatwica. JKaMusT y4yyH sipaTWiran (QOHJaHUHT XaMMacu YHUHT
doiimacu xucobaaHaIH.

Kamusr yuyn Oy  ¢oiga  kuMra  Ba  KaHYajdaH
TaKCUMJIAHTaHJIMTHHUHT «axaMHusATH WYK». Macanan, Oup MYJIKIOP
UKKMHYM MyJkaopra (tapbupkopra) 500,0 MUHr cyM HMHBECTHULIUS
Kyian. Mynk OupuiaH HKKUHYMCUHUHT UXTUEPHUTA YTAu. bupunuuncuaa
Ma0naF MHBECTULHMA XaXMuJa OepwiraH MyJAJaThura Kamasiau,
UKKWHYUCHJIA 3ca Kymasau. AMMO KaMUAT MUKUEcuaa Oy MaOlaFrHUHT
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MUKIOPH y3rapmaraH XoJjijga KOJMOKIa. bHpoK, TamOupkop 11y
uapectunmsHn unuiatud 30,0 Mmuar cym doiga kuagu. YauAr 10,0
MUHI CYMUHM uMHBecTopra oepau Ba 20,0 MuHr cymunu ¥y3 ¢oiigacura
aitmantupanu. by epnma wunBectopHunr ¢oigacu 10,0 MuHr cywm,
y3unuku 3ca 20,0 munr cym. Kamuar yuyn Oy ¢GoigaHMHT MHUKIOPH
30,0 MUHT CYMHU TalIKWJI KAJIAH.

TanOupkop xap HWIM MHBECTUIMSHUHT (DOM3UHU Ba MabiyM
OenruiiaHrad BaKTAaH KeWWH YHUHT TYJIWK KMUMaTUHH KaWTapaau. by
X0JiJ1a XxaM MaOJiar Oup KyiaaH uKkuHuucura ytaau. bup ¢upma onran
WHBECTUIMSACUHM (Kap3uHHU) OyTyHJal KyTWIgu. AMMO Yy 10y
WHBECTUIIMSHA WIUIATUII DBa3ura jspuiirad Qoiimara sra Oyaau,
UKKMHYMCU 3Ca KYWraH WHBECTUIMACUHU MablyM (oitna Ouian
Kaitapu0® onumra myBoddaxk OVnau. by xonga xam AKaMUSITHHHT
doiizacu 11y MHBECTUIMAHM MUUIATUII WYyIM OWIaH HMKKala
CyObEKTHUHT (MHBECTOP Ba TaJOUPKOPHUHT) oJyiraH (oiigacura TEHT
oymanu.

Kypunub® typubauku, >XaMUSTHUHT MaH(paaTh, WHBECTOP Ba
Tag0upkop MaH(MaaTUHUHT WUFUHAUMcUra TeHr dkaH. [y Tydaitnu
KAMUAT YUYyH SIpaTWITaH MWUIMKA JapOMAJHUHT YMYMHUWA MHUKIOPHU
MyXuM. XYKAJIUK HOPUTYBUM CYOBEKTJIap Y4YyH 3ca Iy MHJUIAN
JApOMAJHUHT Kaicu KucMmura sra Oyiuiy myxuMm. by sca sxkamusitaan
ApaTWIraH MWUIMI JapoMagHU OAWIOHA TAKCUMIIAHUII MEXaHU3MHHU
UI1a0 YMKHUIIHU TaK030 KWJIAIH.

NuBecTuiius Ba YHM HIUIATUIT HYKTad HazapujaH MYJIKIOD
(uHBECTOp), TAAOMPKOP Ba KaMUIT nOOpanapu UULIaTUIMOKAA. bymap
ym0y MaB3yHUHI TasHY uOopanapu OYynud Kyluagaruya TajaKuH
KWIMHAIH.

MyJkaop (MHBECTOP) JIeTaH/Ia WHBECTULMATA KYWHUII YYyH
OpTHKYa MabJyiarura sra OynaraH Ba Iy MaOjaruHU OWUpOp Jouxara
VHBECTULIHATA KYUT'aH )KUCMOHHUM €KY XYKYKYHUM I1aXC TYLIYHWJIAIH.

Tandupkop neranja 1y WHBECTULUsIAAH (DOWTaIaHUI 3Ba3UTa
V31 Ba MyJKIOp (MHBECTOP) YYYH MabIyM MUKIOpAa (oiiga OJUIIHU
Ky31a0 ¢daonuaT KypcaTaguraH XYXKaJIMK ~IOPUTYBUM  CYOBEKT
TYyUTyHUJIAIU.

AKamusaT neranga 1y AaBiaT XyIayAauga oKoWiamraH Oapdya
axoJI1 Ba yHU OOIIKapuO TypraH AaBJiaT TYUTyHUJIAH.

[lyHu TabKuIaI >KOM3KH, Ma3Kyp TasH4 nOopaiap yuoy MaB3y
HYKTau HazapuaaH Kapairad Xojajaa EpUTUIMOKIA.
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NuBecTop ¥3 HMHBECTULMACUIAH Kenaguran mabnaruHu ¢Gous
cudaruia xap WAJIM OJUIIM XaM MYMKHH Ba yHU siHa 000poTra Kyiuo
KaUTAUIAIITAPUIINA XaM MyMKAH. Macanan, uasectop 200,0 MUHT cyM
uHBectunmsHu 5 wwmnra 10 dowmsnuk Qoiima craBkacu OmiaH KyWrad
Oynca Ba  Oapua  QouznapHM  WHBECTHIMATAa  KYyWHMO  yHH
KanuTaJIalITAPMOKYM  OyJica, WHBECTULUMSHUHI MUKIOPU HUIIaH-
nunra ommb 6opana.
bupunuu tiunga 220,0 munar cym (200,0 x 1,1) kanurtamamras ¢Gous

20,0 munr cym (220,0 - 200,0)
WNkxkunuu vunga 242,0 muar cym (220,0 x 1,1) kanutamnamras ¢hous
220,0 musnr cym (242,0 - 220,0)
Yuunun mnaa 266,2 munr cym (242,0 x 1,1) kanutamniamrad ¢ous
24,2 muHT cyM (266,2 - 242,0)
Typrunum tunga 292,8 munr cym (266,2 x 1,1) kanurannamran Gous
266,0 munr cym (242,8 - 266,2)
bemmnuu vinnga 322,1 munar cym (292,8 x 1,1) kanutamiamras Gous
29,3 munr cym (322,1 - 229,8)

by xonnma unBecTurussHUHT Oonutanruy kuitmatd 200,0 MuHT
CYMHHM, YMyMHM OXUPTH Kuumatu 322,1 MUHr CYMHHM, KyIIMMYa
KanuTamamrad kuitmatu 122,1 munr cymun (322,1-200,0) €éxu (20,) +
22,0 + 24,2 + 26,6 + 29,3) tamkun KWwiaad. by aca MynKIOpHUHT 11y 5
Hnin moOaliHMAa WHBECTHULMACHUIAH KWiaraH Qoigacu xucoOjgaHadu.
Arap WHBECTOp IIy MHBECTHULHSAAAH (POU3UHU Xap MUIU 0JIu0 Typrasia
sau, yauHr Qoiigacu 100,0 munr cymuu (20,0 X 5) Tamkuia KWirad
oynap >au, xonoc. Y ¥3 pOU3MHU KanuTaUlallTUPHUIN 3Ba3ura siHa 22,1
MuHr cym (322,1 - 100,0- 200,0) kymmmya doitaa onumira spumirad. by
doiina mHBeCTUIMS (OMBUHUHT KANWTAJIAINTAHJIWMTWIAH OJMHIAH
doiinacu xucobiaHay.

HNuaBecturms IBUJICHIUHUHT (bousuHUHT)
KANUTAJUIAIITAHJIUKIAH 0JUHIaH doiacu neranaa napuaeHn (dhous)
CYMMAacHHU sIHAa HMHBECTHUIMATa KYyWMO YyHUHT (QakaT Ly KUCMHUTa
xucooOmanran ABueHa (pous) cymMmacu TyITyHUIAIH.

2. I/IHBeCTI/IIII/IH Ba TAIKH CaB10

V36ekucTon MYCTaKWIJIUKKA DSPUINTAaHJaH CYHT YHH KaxOH
TaHWIM Ba TaH OJIK. Y3 HaBbaThma Y30€KHCTOH XaM KaXOHHH TaHHIH.
By >xapaéH caBI0-COTHK, MHBECTHIUS MyHOcabaTiIapura xaM MKOOU
TabCHP KHIMOKJA, Y30EKMCTOHIa YeT 31 MHBECTHIMACU OHnaH Oupra
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WJIFOP TEXHOJIOTHS XaM KHpHuO KenMmokna. by acocaa kyaa kym KymmMa
KOpXOHAajap BYXKyAra KeJau.

V36ekncToH XaMMa coXaja sKaXoH 6030pUra YHKIH. JKaXOHHHHT
WHBECTHIIHUS, XOM aii€, ax0opoT, UICTEHMOJI TOBapIapH, UIILJIA0 YMKAPHUIIT
BOCHUTaJapH, TEXHOJOTH Kabu Oo3opiapuaa y3 YpHU Ba Hy(Qy3ura sra
6YIMOKIA. Y30EKHCTOHTAa JKOPHH HHBECTHULHSUIAD OKHO KEIMOKIA.
Ammo Oy ¥3-y3unan conup Oynaauras xapaéH smac. ByHUHT xyaa kyn
WOKTUMOMM-UKTUCOAUN  OMWJIIapu  Oop. V36eKucTOHIa  TAIIKK
WHBECTEpJapHU  KYJJIa0-KyBBaTIaauraH, yJapHUHT MYJKH  Ba
daonuaTuHu  KadonaTIaauraH KOHYHJIAp, MEBEPUU  XyXoKatTiap
TU3UMU spaTuian. VKTucoauit Ba cuécuii 6apKapopiIuKKa SPUIIHIIIH.
ByJqapHHHI XaMMacH Y30€KHMCTOHAA TAIIKM HMHBECTOPIAp Y4YyH
TETUIIY APOUT SAPATUITAHIUTHIAH TAJIOTATIUP.

NHBECTUIIMSHUHT Y3 BaKTHAA KOIUIAHUIIVMHU TabMUHJIANI, YHUHT
caMapaJIOpJIMTMHU  OIIUPHUIITHUHT JSHI MYXUM OMWIJUIApUJAH Oupu
XOpWKUM MaMJjiakaTiap OWslaH TallKU CaBIOHW amajra OIIUPHUIIIaH
nbopataup. Tamky caBJOHUHT aCOCUH KYpCcaTKU4WiIapuaaH OUpH TalllKu
caBsio 00opoTu O0VInd XucobiaHaIu.

Tamku caBao 0o00poTHM J€raHja MamJlakaTJaH 3KCIOPT
KWIMHTaH  (YMKapuWiradH) Ba  MamjakaTra HUMIOOPT  KWJIWHTaH
(KUpUTWIITAH) TOBAPJIAPHUHT YMYMUN XQKMH TYITYHHUJIAQIH.

Jloliuxa TaxJuiujia WHBECTUIIUS XOPHXKUM MamJjlakatjiap OujaH
Oornuk Oyica yHna «Tamky caBo oOOpOTH TOBapijlapyW» TYLIyHYACH
MaBXyJ. Yiaapra 3KCHopT Ba UMIIOPT KWJIMHUIIM MYMKHWH OYiran 6apya
ToBapjiap Kupaau. JIekuH KaMUSIT TAPAKKUETHHUHT  MabIyMm
OocKkHUuNapuja XaMma TOBAapHM MaMJIaKaTJaH 4YuKapuira (3KCHopt
KWININTa) Ba KUPUTUINTA (MMIOOPT KUJIUINTra) pyxcaT OepMaciuru
MyMKHH. AMMO pyxcaT Oepmacaga y TallKu caBIo OO0OpOTH
TOBapJjlapura KUPUTWIMIIM MYMKHH. Macanan, XO03upru mnautiaa
V36eKNCTOHIA Y3MHUHT WYKH SXTHEXKIAPUIAH KEeIHO uMKub yH, EF,
makap, rypyd KaOu MaxcCyJoTJIapHU TallKapura 4YMKapuilra pyxcar
sTUIMaau. Arap Oy TOBapJlapHM Y3UMHU3a €Tapid Japaxkaaa axoiau
HUCTEHbMOJIMJIAaH OPTHKYA MIUIA0 YMKAPHUINTA SPUILICAK TAIIKA CaBJOTa,
XyCyCaH 3KCHOPT KWJIMIITa pyXxcaT OEpUIUIIM MYMKHUH. JIGKHH XO3Up
ymOy ToBapra SKCIOPT KWJIHWII pyxcaT 3THUIMAacaaa y TallKd CaBIo
000pOTH TOBapJapy TAPKUOUTA KUPAJIH.

[Ilyan mHOOaTra OJMII JO3UMKH, allpuM ToBapiapra ¢daxar Oup
TOMOHJIaMa pyXcaT »JTWiraH OyaumM MyMKuH. MacanaH, yH
MaxcyJIoTura Xa€Tuh SXTUEK cudaTuga HUMIOPT KUIMIIra pyxcaT




205

STUITaH, aMMO YHH JKCIOPT KWIHII YerapajiaHrad. XyJIau IIyHJIau
XoJIaT OK €F, Typyd, IIakap kabu MaxcyjoTiapra xaMm Aaxuinop. by
Taaoupiap, TAbKUAJAaHTAHUACK, TAPAKKUETHUHT MabIyM OOCKUYJIapUra
TYFpPH KENHIIM MYMKHH. Arap VY30eKHCTOH SpKHMH CaBIO XyIyIura
aiilaHca >KyJia KyI yekianuiap, TYCuKiaap oyiamaiian.

bab3u ToBapmap (Ooiaukiap) OOpKH, ynap TAIIKH _CaBJIO
000poTH _TOBapJjapura KupMmaiam. byHpmail ToBapnapra yJiapHH
UMIIOPT Ba JKCMOPT KWIHII MUMKOHU OViIMalauraH ToBapiap KUpaIu.
MacanaH, MaMJIaKaTHUHI €p pecycpiaapu, Qoigann Ka3uiaManap
OJIMHAJAWTaH KOHJap, HAEHTW3Jap, Kyuymac MYJK KaOwmap. AMMO
Oynapaad TallKy CaBlO OOOPOTHHM aMalira omupwuinaa ¢GhoigaraHui
MyMKUH. JleHruzma ToBapsap Tamwiaau. Eppga  Terumnuim - caBio
OOBEKTJIApY KYPWIHMIIH MYMKHH, KyuyMac MyJKAa YHUHT HI0pacH
(oucm) xonamaau Ba X.K. BUpOK ynmapHu MamiakaTAaH TallKapura
YUKAPUIII Ba TAIKAPUIAH KUPUTUIIT UIMKOHU UYK.

AMMO 1IyHJaid ToBapJjiap OOpKH, yJap kaxoH 0o30pua OeMaion
oOopotna OViuimm MyMKHUH. JICKUH 11y MamiakaT ya9yH YHUHT UMIIOPTH
Ba OKCIOPTH uerapajaHraH. MacanaH, OuUpopTa TOBapHU HKCIOPT
KWINII YHUHT HApXU XKax0oH 0030puja KUMMaTUIaH KaM 0axoJlaHaIura
Oysica, Ma3Kyp MamjlakaT ydyH OYyHJall TOBAapHH OHKCHOPT KWJIMII
3apapyiu. byHail ToBapyap SKCIOPT KUJIMHAAUTAH TOBapJap pynxarura
KUPUTWIMAWIA. AMMO IIyHJAA TOBapiap Xam OOpKH, yJIapHU HUMIIOPT
KWINII (MamJlakaTra KEJITHPHUIN) M1y MamilakaT HYKd O030pHaaru
HapxJaH >KyJa KuUMMar Oyica, OyHJall TOBapHM UMIOPT KUIHO
oynmaiinn. by »xyma kKummarra Tymaad. byHaail Xojar axoJguHH
KamOarautamTupuo Kyiumm mymkuH. [y Tydaiinn nnuad yukapumra
KYWWJIaAurad MHBECTHUIIUS JIOWUXAJIADUHY aHa 1Ty BasusTIapAaH Keiud
YUKKaH X0J1a UKTUCOAUMN KUXATIAaH TaXJIUJ KUINHAIH.

NuBectunus JIOMMXAJIApUHU UMIIOPT Ba AKCIOPT
omepalysJIapuHl  MHOOATra ojaguraH Oyjaca ToBap HAPXWHUHT
TeHrnurura (mapuretura) axamuar Oepunagu. lIlaputer  cy3m
JOTUHYAJAH paritas Cy3uJiaH OJIMHTaH OyiIuO TEHIJMK JeraH MabHOHU
aHTJIaTaJx.

baxo napureTu jieranjia Typjiu MamiakaT OaXOCUHUHT OUp XUJ
yayamra KeJITUPUIIUIIN TYIIyHWIaau. MacanaH, MUJUIMA BAJIFOTa CYMHHU
Poccust pyOnu OuiaH TEHTJAIITUPUIN YIYH YJIAPHUHT XaMm OJITUHAATH
AKBUBAJICHTU OWJIaH XHUCO0J1ad OJIMII J03UM. X03Up aMaiuéraa yiaap 1
AKIII monnapura TEHIVIAIITUPHUILI OPKalyd amajra OlIMpUIaau. Y HJaH
Tamkapu Y3P Mapkasuii 6aHKH XaQTaHUHT Xap JymaH6a KyHH MHJUTH#H
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BaJIIOTa KYPCHUHUHI XOPWXKHM BajtoTara HUCOATU aHUKJIAHUO IBJIOH
KuwinHaau. bynga cymMuHuHr Poccusi pyOnmra HucbaTaH Kypcu Xam
KypCaTUIau.

baxo mnaputeTH XOpWXKMKM Mamiakamiapia KUIUIOK XY>KaJuK
MaxcyJioTiapura HucOaTaH KyJnaHuiaaau. bynaa vwinap ytumm Ounan
KHUIIJIOK XY KaJUK MaxXCyJIOTJIApUHUHT OUp Oupiurura OOIINKa HOO3HK-
OBKAT MaxCyJOTJIapUHU COTHO ONMIIM TylryHwiaau. Macanan, 1 kr.
rymTHUHT Hapxu 1995 viunga 100 cym Oynran. Yura mry iunnm xap oup
kwiocu 2 cymaan 50 kr yruT cotud oarad. ['ymrrHuar Hapxu 2000
munmga 900 cymra kytapungu. Y Oy iun Xam mry myara 50 kr. YFUT
corud OnUIIM MyMKHH Oyica 0axo maputretd  (TEHIJIUTH)
TabMUHJIAHAIW. XyAAd [IyHJAW XOJaT XaJlKapo CcaBloJla XaM
Kymutanwmmu  Jo3uM.  [llyngaruna 06axo TOpUTETH  (TEHIJIWTH)
TabMUHIIAHAIU. by 3ca Xalkapo caBaoja MyXUM axaMusATIa 3ra.

Ymby kypcaTkuujap WHBECTUIUS JOMUXATAPUHUHT MOJHUSBUIN
TaxJIWJI KWIAIIJA XaM, HWKTUCOIWM TaxJIMjijaa ypraswiaad. baxo
MapuTeTUra amaja KWINWII WYKU Ba TAlIKd 0030pJa MyXHUM axamusiTra
sra. lly tydaiinu Oy Myammo y3ura Xoc mMyamMMoO. YHHUHT alpum
€YMMJIAPU BAIFOTA KYPCUHU aHUKJIAII OPKAJIA CUUITAIH.

3. HuBecTHNA JOMUXACH UKTHCOAUN TAXJIUJIN/IA
MaH(paaT/Iap Ba XapaxKaTJapHM yJ4all ycJayoJaapu

Jloiinxanan onuHagurad MmaHdaar (doima)Hu AOUM XaM TYIJIHK
MUKJIOpUN OaxoJjialll MyMKHH sMac. MacajaH, JJoinxa HaTWKacujaa muyn
XapakaTtu XaBPCU3IUTU €KUM TUOOUET XM3MATH AXIIWJIAHUIINA TYpanau
axoJIU COFJIUFU SAXIIWJIAHUIIMHU 0axoaml KyJaa KUMuH. Arap joiuxa
yMyMUN (QoiijanaHull y4yH KyJailIMK siparca (To3anall WHIIOOTIIApH,

xKamoaT MapKasjapu), OJIMHAIUTaH MaHpaaTHH aoxuaa
VUCTEBbMOMYMHUHT  TyJalmra Tau€piaurda TYFPUCUAArM MabJIyMOTra
acociaHuo 0axonad OyIMaiiIn. Pecypcnap Xynyaun

TaKCUMJIAHWIIIMHUHT ~ SXIIAJAHUIIA, MamjakaT wWyujgard (MUJIIui)
WHTETPALUSIHUHT Ky4aluIlyd KaOu JoMMXaJaH OJWHAIWraH Oup KaHya
ynua®b Oynmaiiauran Maddaariap MamiakaT HWYuja pecypciaapHu
YKOWJIAIITUPHUIIIA MYXUM POJIb YUHANIN.

Onunagurad QoiilaHn MUKIOpUN Yirdaln MyMKUH OyiMaran €Ku
ynapHd cudar KUXaTJaH KUCMaHrhuHa OaxoJjiall MyMKHH OViraH
XoJutapa Oolrkaya HanryBiap KyulaHwiaan. byanai éampanryBnapaan
Oupura Jioluxa HaTWXKACHUJlAa YHUHT SIPOKJIWIMTMHU TabMHUHJIAWIATAH
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doitga-mandaaraap MUHUMYMHUHHU OJIUII 3XTUMOJWHMU TaxXJIWI KUJIUII
kepak. WkkuHuM EHpamyB y €ku Oy XHM3MaTHM KYpCaTHIl Y4yH
OaxapwiMIIM mapT /1e0 XUCOOJaHraH, WiIrapujaH YpHaTWIraH (pu3uk
€KU KUIMaT MebEpiiapura acoclaHuIl XucoOjaHaau (MacaliaH, ynra
acant ETku3um xapaxatiapu 1 km.ra X cyMaaH OpTMAacCiIuTHd Kepak,
OupuHun €paaM KypcaTyBud IyHKTrada Oyiaran macoda Y kM. daH
OIIIMACIIUTH 3apyp).

Viyam MyamMMmonapu TapMOKIap Oyiimda  (apK  KHIaIH.
Macanan, TabjiuM, COFJMKHM Cakjall Ba YMyMHU OBKATJIAHUII
coxajapujia Japomajra acociaaHrad MaHdaat ME30HIapu ApoKcHu3 0YIuo
KOJIaJIn, TbHM yJIapjaH ¢goigananud Oyamanin.

By xomnapna €ku SHT KaM Xapakatjap yciayOumaH €KU TEXHHK
KYpUHUILAArd MyamMMmoJiap y4yH (MacajiaH, MakTa® KypHIl y4yH Kyjai
MEBEPIApPHA aHMKJIAIIAA) XapaxkaTyiap caMapaJopiurd yciIyOouaaH
dboianaHuiln MyMKHH.

XapaxaTiap caMapaJopjurd TaxjIWiM Oup Heda MYyKOOWII
BapuaHTIap/iaH KyWrirad Bazuda OaxapIMIIUHA TAbMUHIIAWIATAH SHT
ap30H JIOMUXAaHU TaHJa0 OJUII YUYH KYJUIaHUJIAIH.

bab3u xonnapaa mandaatnap gakat Qu3uk KypuHUIga 0ynaau
Ba Iy ca0abiM yJlapHH MOJIMSIBUM XapaxaTiap OWIaH TaKKociaao
oynMmaiinu. ByHmail xoiuapga IOKOpUJArd yciIyOnapHM KYJUIaiijiaH
OOIIIKa UMKOH XaM OYJIMaln.

Xapaxariap camMapaJopiiurd TaxJIuiu KyWWIraH BazudaHu Xal
STUIIHUHT JHI CaMAapAIM WYJIHWHU TaHJAIl Y4YyH KYyJUIAaHWIaAu. by
TaxJIuwira Jiouuxara KWIMHaguraH Oapua XapakaTjapHU TETUILIN
AIIAPUH  0axojap acocuja KaJdbKyJANMUS KWIMII Ba  YJIAPHUHT
KEJITUPUITAaH KUUMATUHU TOIHUII YYyH OJIMHTAH Xapa)karjap OKWUMHHU
JTUCKOHTJIAI KUPAIH.

By TapOup noinxaHu aMmajira OMIMPHUIITHUHT Oapyua BapuaHTJIapU
oyiimya VrTkaswinaaud. K¥y3ma TyTWwiraH HaTwkangapra OHSHI KHYHUK
JUMCKOHTJIAHTaH XapaxaTiap OujaH €KUM MaxCyJIOT OMpPJIMIHUra 3HT Kam
XxapaxaTiaap OW/aH SPUIIUIIHN TabMUHJIAWAWTAH JIOWMXA DHT SIXIIH
xucobmanaau. by me3oH OGapua joitmxanap Joinxa MakcaauHu cudat
KUXATIApUJaH Oup XWijia KOHIUPAIU, IeTaH apTra acociaaHaau. Arap
Joinxa Oyinua Kypcatunagurad xusMariap cudaruga apk Oyica, sHT
MabKyJ BapUaHTHU aHUKJIaMaa Oy X0 Ky31a TYTHJIMOFU JIO3UM.

HUcrebmou Texamu

Kynruna wHBeCTHMIMA JOMHUXATapu HATWXKACHUA HCTEbMOJ

TOBapjiapd Ba XHU3MATIApUHUHT Oaxonapu mnacasau. YUyHku OyHaai
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jJouxanap TabMHHOTHU SXIIWJIANAM Ba TOBapjap TAKYMIUIUTHUTA
Oapxam  Oepamu  (macasiaH, UVIUIApHUHT  SXIIWIAHUIIM — WY7
XapaxaTjiapuHy nacaiitupanau). baxonap nacainmuaan UCTEbMOIIHIAP
MaH(paaT Kypaauiaap, YyHKH JIOMMXaHW aMmajira OIIMPHUIIN HaTHXKacuaa
TeXaJraH pecypciapan 0o1ka Makcaaiapaa GoiaaaaHuI MyMKHH.

HUctebMon TexxaMu — MCTEBMOJYA TOBAp Ba XWU3MAT Y4YyH
Tynamra Tau€p OynaraH cymMMma - XakMkKaTaaH capdiaHraH cymMma.
HcrepMon TexamMu KymIMM4Ya MaxcyjidoT (akaT yYHHHT Oaxocu
nacalTUpWIraH IIapouTAa COTWITaHAarvuHa nango Oymanu. bynnpait
Ba3UAT KYIMPOK TapTUOra coNMHAAWraH 0o3opiap ydyyH xoc. MacanaH,
KOMMYHQJI XW3MAT, 3JICKTP TabMUHOTHM Ba XO0Ka30. AMpuMm xoiuiapaa
naigo OyiraH MCTEbMOJ TE€KAMHHHM aHMKJAIl OCOH OVyicana, KynmuH4Ya
OyHH (MacajaH, YMyMHUW D3JIEKTp TapMOFWra YyJjaHTaH 3aBOJ YYYH V3
AIEKTPOCTAHIUACUIAH OJIMHTAaH KAMMAT JJIEKTP JSHEPrUsICHIAH BO3
KEYHIITM XMCOOUTa OJITaH TeKaMHH) XUCOOalll aHya KuiuH Oyasu.

AManuéTaa oJMHTaH UCTEHMOJT TeKaMU YbTHOOPTa OJIMHMAIN Ba
JoWnxanaH  oiauHraH  Maddaar  (xucobOiam — OCOH  Oynran)
UCTEBMOJYIIIAPAAH OJIMHAIUTAaH TYJOBJIapra TeHramTUpuiIagu. AMMO
UCTEHMOJT TEKaMU UKTUCOANN MaH(paaTHUHT MyXUM KUCMH OYJTaHIIUTH
Tydailii, yHH XucoOra OJIMACJIMK JIOMUXaJaH OJIMHAAUTaH caMapaHu
aHya KaM KWJiuO KypcaTuiira ojinbd Keau.

Arap UCTEBMOJ TEKAMUHUHT TAKPUOUN MUKIOPUHH OJIUIITa Xam
UMKOH OyJiMaca, JIOWMXa BapHaHTJIapUHU TaKKoclHaérraHaa Oy Xoo
YBTUOOPAA TYTWIMIIM Kepak. AWpHUM JIOMMXaJTapHU amMalira OIIUPHII
HaTIWKacuaa <«JIOMUXacu3» XoJjiaTra HHcOaTaH MaxCyJloT —XaKMH
NIYHYIMK KyNasuKd, y OaxoJapHUHI Nacalvimura ojau0 Keyaau.
bynnmait xonnapaa mnacaiiran OaxonapaaH (oWgalaHul KyIiuMua
MaxcCyJaoTAaH KeJIaIuTraH UKTUCOIUI MaHaar eTapinyda
Oaxonanmaciaurura ca®ad Oymaau (YyHKH HUCTEBMOJNUWIAD Y Y4YyH
KYTIpoK Tynamra Taép sawmap). «JloMmxacus» Xojarra HucOaTaH
JoMMXa HaTWKacuaa 0axoJyiap macaluiy UCTEBMOJ T€KaMUHU OLIUPAIN
Ba Oy X0JI UKTUCOIUM TaxIuiaa dbTHOOpra ouHuUIM jJo3uM. Onatnaa, Oy
buxkpmap ToOBapiiap Ba XU3MaTIap YMYMHH TakiIMUHH KECKUH
y3raptupuiira KoAup OYyJIraH >xyja HUpUK JioMuxajapra HucOaTaH
TETUIIIN OYNIraHaaruHa axaMusiTra ara oyiaau.

Tamku camapanap

JloluxaHuHr  JoWMXa  JOMpacula  Xapaxariapra - Xam,
MaH(paatmapra xaMm KUpMaluras, mry Tydaiam MOTUsIBUAN Xy KKaTIapuaa
aKCc ATMaWIWraH HaTWKajlapu TallK{d camapaiap, ne0 aramaan. AMMO
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OyHaai camapainap >KaMUSTHHHT OOIIIKa ab30japura cauOuil €Ku MKOOHiA
TabCUP Kypcarca €KW MamJjlakaT OJIIMJA TYPraH Makcaajiapra SpHUIIUIIra
XU3MaT KWICA, YJIApHU UKTUCOANM TaxIWIIJIa XKUcoOra OJIHIII 3apyp.

Tamku xapaxariapra MUCOJ TapUKaCHUlIa TYFOHJIAP KYPWJIWILIH
HATWXKACHJa SKUH MaNJOHJIAPUHUHT CYB OCTHAA KOJIUIIHU, aTpod-
MYXUTHUHT  UQJIOCIAHTUPWUIIUIIKN, CYFOPUII TU3UMHUHUHT  aXOJu
COFNMrura Ba OaJUKYWIMK XYXKAIMKIapura TabCUPUHHU, TaIlKH
MaH(paatnapra — YKUTHUII Kapa€HU1a OJIMHTaH OMIMMIIApHU KEeJITUPHUII
MYMKHUH.

SIHTM  TeXHOJOTHSAJIApHU KyJUlall Y4yyH Oup Jolimxa Oyiinua
yCKyHaJapHU UMIIOPT KWJIWII WKKUHYM JIOMUXa yuyH Oy >kapaéHiap
ap30H Ba OCOH KEUHUIIHWIa OJU0 KEIWIIM MyMKHH. byHra OupuHuu
JolMXana WINTHPOK OTraH MYTaxXacCHUCIApHU Kajad »dTUII OpKaIH
spummiaany. Tamku MaHdaariaapra, MIYHUHTICK, TabJIUM Japa)acu
OpPTUIIIM  HATWXXKAaculla TYFWIWII CYPBhAaTIApPUHUHT  TACANHUIIVHM,
TPAHCIIOPT THU3UMHUHUHT PHUBOXIIAHWINM HATWXKACUJA WIIYM  Ky4Hd
XapaKaTYaHJIUTMHUHT Ky4YaWHIIMHUA Ba XOKA30JIADHM MHCOJI KUJIUO
KEJITUPHUII MYMKHH.

JloitnxanapHuHr Oapya TalllKd camMapajapuHu Xucobra omauo
ymuab OynmMaiinu, mry ca0abiu yJapHUHT 3HT MYXHUMJIAPUHU XucoOra
OJIIII XaMJla WYKH camapajap KaTOpura KUPUTHUILNra XapakaT KHJIHIII
3apyp. Macaman, TYFOH KypWwIMIIM €p OCTH CYBJIApPU CaATXHU
KyTapuiaummra ojaud Kejca, JioWuxara JpeHa)Jiap KypHIil Bazu(pacUHU
XaM KUPHUTHII 3apyp.

A¥ipuM JIOMHMXAJapHUHT TallKW camMapacd TapKUOWra Xalkapo
camapa XaM Kupaad. MacaiiaH, 3KCHOPTHM OIIMPHUINTa KapaTWITaH
JoMMXa HaTWXKachIa MaxcCyJoT 0axocu »*axoH 0o30puaa Macaluiu
MyMKUH. ByHaaH ummnopT KuwiyBUmiap MaHdaaT kypca, Iy TypIaru
MaxCyJIOTHU 3KCIOPT KWJIYBUM OOINKA JaBiaTiap 3apap Kypaaujiap Ba
X0Ka30. MKTucoauii Taxauiga acocaH MamjakaT M4ujard MaH@aar Ba
XxapaxaTjapruia kypuO uukwiaau. Xaiakapo JoWuxaiapjaa sca Oapya
UINTAPOKYN JIaBlaTIApHUHT  oiaa-3apapiapu XucoOra OJUHHIIH
JIO3UM.

«AHBecTHLIUA JIONMXACUHN MKTHCOAMH TaxXJIUIMAa 0axoJiap,
MaH(paaT/ap Ba XapaxkaTJapHU AaHUKJIALD> MaB3yCcH Oyiuua
TASSHY UBOPAJIAP

e UuBecTunusitHuur pousu
e HuBectunus GOM3UMHUHT KanuTaIallraHIuTu
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Mynkaop (MHBECTOD)
TanOupkop

Tammku caBio 000poTu

baxo mapuretn

Yer 31 BamoTacuga myomMasa
Bamtota mykodoTtu
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27-MAB3Y. UHBECTULIUS JIOMUXAJTAPUJIA
KAJTUCJIUK TAXJUIN

Pexa:

1. TaBakkan xaBpu TyuryH4acu

2. NuBecTunusiapa TaBakkasl XxaBQu gapakacu

3. XaBhaapHu aHUKJIAI yCYJIIapH

4. Jlolinxa TaxJWiuaa KyJUTaHWIaguraH xaBguap TU3UMU Ba YJIApHUHT
TacHU(U

1. Tapakkaj xaB(pu TylryH4acu

Jlonxa xanu joumxa. Kemaxakaa y yJIKaH camMapaiud HaTHXa
OwnaH Oupra xyjaa Kym xaBd-xarapjapra Xam JIy4 KEJIUIIIH MYMKHH.
Mynkaop y3 MyJKUHU MabJIyM JIONAXAra UHBECTULIUSA KYyHUUIIJAH OJIJINH
conup OYIUIM MyMKHH OYJIraH XxaTapHu OaxoJiail ouim J1o3uM. by aca
JOMUXATapHUHT XaTapJIWJIMK Japa)KacuHu OaxoJall Ba TaxJ 1M KWJIUII
YCYJUITAPUHY UIUTA0 YMKHUIIHU TaKO30 KHUIIAJIH.

OHr aBBOJIO «XaTap» CY3UMHUHT HUMAJIUTUHUA OWJIUII JIO3HM.
Xarap cy3ura «Y30ek TWIMHHHI M30XJIH JyraTu»aa: «bupop
0axTCU3NIMKKA, (pajokarra OJMO KENWIIA MYMKHAH OyiraH IIapowuT,
xaBQ; Taxjguka» (2 Tom tacu, 319 Oer) - geran TabpudHu OepraH. by
anbarra, ymoly cy3ra OepuiiraH yMyMui TylIyH4Ya, YMYMHUI U30X.

Arap xarap cy3uHUH Ta0uarra, cué€carra, MKTHCOJAra KyJIaaml
go3uM Oyica anbarTa, YHUHT Ma3MyHU OMpO3 y3ura Xoc Xojja
y3rapuiiy MyMKHH.

NxTucoamii xatapHu OHpPOp MKTUCOAMN WHKUPO3ra, 3apapiu
daonusaTra 0aM0 KeIUIIM MyMKUH OYJraH MapouT, XaB(d 1e0 TyIIyHMOK
703uM. Arap ymly TylnryHYajJaH KeauOd 4yMKaauran OVicak, MKTHCOIUI
*apa€HHU amajira OILIUpUIIJIaH Makcaj ¢oiiga onuil Oyica, yHra 3uj
TymyH4a Kenubd umkaau. YUyHkM uKTHCOAUMN (aonusaTaaH acocuit
Makcan (Qoima onumgaH woOopar. AMMO Bas3MAT XaMMINIA IITYHJA
MaKcajra 3pHyILINIIl UIMKOHUSTHHU XaM OepaBepmaiiin. Xaétaa, alHuKca
SPKUH UKTUCOIUETAA KyJa KYI XaTapiau BasuATIap OYJIUIIM MYMKHH.
Hly Tydaiinu noilimxara WHOIAUMS KYWMIIJAH OJAUH XaTapJIMJIKUK
JTapakaCMHM 0ax0y1a0 KYyHHUII MaKkcaara MyBO(QUKIUDP.

NkTHcomquéTHUHT  TapkuOWM KUACMH  OYJAraH  WHBECTHIIMS
JOoMMXallapuHy aMalira OLIMpHUIIAa XaM TypJid XaTapiap Oyiauiium
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MyMkuH. Iy Tydaitnum mOWMXaHUHT XaM XaTapJIWINK JdapakacuHH
OaxoJialll Ba TaXJIMJI KAJIUII MaKcaara MyBo( UK.

JIOMUXaHUHI  XaTapJMJIMIM  JIeraHja LIy  JOHHUXAHU
MyBohakusIT OuilaH amalnra OLIMPHUII Kapa€HUAa coaup Oynmagurad
TypJid XaBPHUHT Naig0 OVIUIIK TYITUHUATIATH.

Mynknop Typau xaBpHU OwiInO OJMIIM Y4YyH XaTap Ba
HOAQHUKJIUKHUHT ¢apkura Oopumu Jo3uM. HoaHMKJIMK JeraHia
JOMMXaHW aMajra OIIMPHUIN Kapa€HUJa TabCUp KWJIAAUTAH XKylda KyI
OMWUIApHU OWJIMACIIUK, YyJapHH O0axoJyiail OJIMACIHMK TYIIHHUJIAH.
Omumnap nxo0Ouil Ba caiOuii TabCup KUIagurad Oynuimm MyMKuH. bus
OMIUJIAPHU OJIIUHJAH 0axoyiail ofiMacak Kyjaa Kyn MKOoOWui oMusiap
Xam Oup verna Koauo ketuiu MymkuH. [y Tydaiinu moirnxaHu TaxJ i
KWITaHJa HMMKOH KaJap HOAHUKJIHKIApra YpuH KOJAUPUIMACIUTH
JIO31M.

HoanuknukHuHT cababmapugan Oupu MazKyp XY»KaJuk
IOpUTYBYM CYOBEKT €KM JIOMMXAaHU aMalra OIIMPYBYM MAcChyJl IIaxXcC
Oapua omMuiUIapHU OaxoJaml KOOWIuATUra sra OYiamMaciaurd, OUiIMM Ba
WHTEJUICKTyal CaBUACH Ma3Kyp HWIITHHA aMajira OIIUPHUIITa €TMAaCIUTH
MyMKHH. AnbGarra OyHpgaid kaapiap OWIMMIOH, Tamadb0ycKop
KajapJiapra y3 YpuHJIApUHU acTa-CEeKUHIIMK OmiaH OymaTud Oepagunap.
by xapa€n 6030p UKTUCOAUETUHUHT, SpKUH PaKOOATHUHT TaJIa0H.

2. MaBecTHIHSIIAPAA TABAKKAJ XaB(U Japaxacu

NHBecTunmsnanmaa TaBakkaadl XaB(HW JeraHaa WHBECTHIUS
TapOMaVIADUHUHT KYy37a TYTHWITaH MUKIOPHJAH KaMaWWIl XOJaTh
TymyHWUIaau. JlapomayiapHUHT Y3rapuiiyd IIKajacH KaHJYaINK KEHT
Oynca, WHBECTHIMSJIANIIA TaBaKKal XaB(pHU Jdapakacu IIyHYAJIUK
1oKopu Oynaau. MaBecTunusianaa TaBakkain xaBdu ManOaamapu Oup-
Oupu OuiaH xyJa OOFIMK OYJIraHiWru cababnu yJIapHUHT Kaiicu Oupu
JapoMajra KaH4aJduK TabCHp STraHIWMTHMHU aHUKIAIl JKyJa MYIIKYIL.
NHBecTuiusiamaa TaBakKadl XaBQUHUHT(KeHWHMHYATUK XaBd Ae0
IOPUTHUJIAJIN) aCOCUM Typjapu: MIN OuJlaH OOFJIMK TaBakKal XaB(u,
MonusiBUM  0030p Tacogudu xaBduapu, axOJUHUHT COTHO OJIMII
KOOMuATH OuiaH OofnuK Oynran MmonusiBuid xaBd, (ous xaBdu Ba
OomIkanap XxucooJaHaIu.

Wi 6unan OOFIMK TaBakKajd XaB(u KemaéTrad JapoMa jiapHUHT
XaMMa ~ HWHBECTOpjap OuigaH  XHMCOO-KMTOO  KWJIWINTa  CTHIIH
kadoTIaHraHIuTHAUp. BbyHmall xonaTnma >kamMyd JapoMaj WHBECTHIHS
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XapaxkaTJlapuHu  Korulaih  onaMmaiiaum. Ambarra, pgaBiar  (adpum
MamJjiakaTiapaa) OyHmall XoJjaTga XapaXaTJapHUHT MabliyM Oup
KUCMHUHHU V3 3UMMacura oiaad. Acocan Oy xaB¢ OuzHec OmitaH OOFIHK
oynagu. MonuaBuit xaB(d neranga y3 malOiarjgapy Ba Kap3ra OJMHTaH
MaOjariap KOMIICHCAIIMSUTApW HAaTHXKAcHaa KeanOd dYuKaauraH XaBg
TYUTYHUJIA]IH.

WNHBecTuia ydyH KaHYalduK KYI 4YeTIaH Kap3 xanbd »Tuica,
MOJIMSIBUM IIyHUaNuK xaBd kymasau. by xaBGHMHr ommuiyd acocad
KOpXOHanap Kap3 OepyBUM HHBeCTOpaap y3 BakTuja (ou3 TYIOBIApH
TYJallra WIOXKCHU3JIUTA OKMOaTuaaH Kenub ynkaau. benarunanrat, ssbHU
BAKTU aHWK KypcaTWiraH Kapaiap €ku Kap3 ¢ousnapu JIOMHMxa HIIra
TyIIMacAaH, 1apoMaJ] Xaiu KeJIMaraH BakTJaH Ooluia0 TYIaHUIIN Kepak.
KopxonanapauHr OyHnmail Kap3jgapHU TYJIall OJMIN KOOMIUSATH WYKIUTH
MOJIUSIBUM XaB(HU TYFIUPAIH.

AXOJIMHM TOBapjiap COTHO OJUII KOOWJIHUSATHHHUHI IlacaiuIlM
Owran OornmK OynraH xaB(d acocaH Takiud WHOIAMUSCH BaKTH]IA
oymanu. by naBpja mnyJa-OUpJUTMHUHT XapuJl KOOWJIMATH Iacasiy.
AlipuM KUMMaT0axo KOFro3jap OelrujiaHrad BakTha WHBecTopra donaa
KENTUPUIIHN KY3/1a TYTTaHJIUTH Y4yH aiipuMm Xosuiapaa ¢ous xaBdura
sra Oymaau. Kynm xomnapaa KuMMaTOaxo KOFO3JapHUHT Kypclaapu
OJIIUHTU Kypciiapra HucOaTtaH y3rapubd typaau. HaTmkama kuMmaToaxo
KOFO3JIap YMKapraH KOMITaHUsIap Oenrmwnad Kyuuinran gousnapHu Oepa
onMaiinunap. by xapaéH KuMMaTOaxo KOFO3JIApHUHT 0030p Oaxonapu
Te3-Te3 Y3rapud TypHIIM HATHXKACHU]IA BYXKY/Ira KeJa Iu.

JIukBUIIUK XaBPU KOPXOHAJTAPHUHI AKIUJIADHU KEpaKIn
BaKTAa Ky3da TyTWITaH CyMmara COTHIITa WMKOHMATH OYyimait
KOJUITMHU aHrjataau. Arap keda 1000 posmapra akuusi COTHO OJIraH
oyncanru3, O0yryn yau 800 poymapra cortacus, OyHIall akius HOKOpHU
JUKBUJIA dMac.

bo3zop xaBdu geranma Oy mapomaaiapHH KMMMaTOaxo KOFo3jap
KypcH Y3rapuiiid 3Mac, OaiKu UKTUCOAUM-MKTUMOMI BOKeaiapaaH Keiuo
yuKaaura xaB( tyuryHuagapuaup. Macanan, Axun [lapkna ypyin kenn6
YUKW XaBpU KypoJi-aciaxa MIUIad YUKapuil OwiaH OOFiuK OYyiraH
akusiIap xamjaa HedTh MaxCyloTjapyd MIUIa0 4YMKapuliira OofJIaHTaH
aKIMsuIap Kypcura Tabcup dTamu. Tacomud xaBbu TycaTdaaH BYXKyara
Kenaaurad xaB( OYiMO, MHBECTHIMSI HaTIDKajapura >KyAa Te3 TabCHUp
sTaau. byHra MKkUTa WHPUK KOMIIAHUSHUHT OMp-OWpura KyIIWIdIIA Ba
OolIKaap Muco 0yia ojaaam.
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YMymaH, xaBdaapHu OaxoJaiira y4 Xuja WyHanumiga €HIaluin
MyMKHH. AHbaHaBUW HIUIA0 YMKAPUIIHU TyOJaH y3rapTUpagurad €Ku
VHAHT  Ty3WJIMAacura CaTIMOKJIN Y3rapTHpHUIII KUPUTAIUTaH
WHBECTULIMSIIAPHU KOPHM STHIN OWjaH OOFIWK JIOMHXallapHU KaOyl
KWIMIIJAa aWpuM  XOJUlapja CTapT JaBPUHU MyKaMMal TaXJIWI
KWIMACIIMK HaTWXacuja sSpaTWIAJUraH MaxcCyJioTra €Tapid Xapuaop
TOMa OJIMAC/IMK XOJIJIapW BYXKYyJAra Keiauiu MyMKuH. byHna, anOarra,
MyKaMMaJl BAPUAHTIIAPHU YYKYp YPraHHII KEPAK.

Xap xuwi1 MyKOOWI BapHaHTJIap MaBxXyJ OYyimaran Xosuiapaa
OJIMHJAH MabJyM TaJAOUpJapHU amajira OIIUPUII KEpakKH, yiap
xaB(HU HyKoTHINTAa KapaTwiran O0yiacuH. HaBOatnarn €nmamryB acocaH
OIMK JIOMWXandapHU y3 uuura ojaau. by mnoituxamapjaa mMabliyM XaBg
MaBxKyla. MacanaH, JOMHMXAaHU BYXyAra KEITUPUII JOaBpuia ypraya
KYypCaTKA4JIapJaH doitnananamus, JIEKWH KEMUHYAIUK oy
KYpCaTKA4JIapJaH MabJyM YEKWHUII BYXKyJra KEJIUIIM MyMKHH. MaHa
11y WYHATUIIUTAPHA MUCOJIJIA KYPUO YMKaMMU3.

Jlotinxanga TeMup-0€TOH 3aBOAM KYpHII Ky37a TYTHJITaH JECUITUK.
3aBoj axoiu sAlIAWaMraH MHUKpopanoHaa OynuO, y epaaH aBToTpacca
VTUIIA Ky34a TYTWITaH. 3aBOJ KypWIMINNA Tpaccara SKUH KOHJa
Oynmanu. 3aBoj KypWIMIIM YYyH 5 MIpA.CYM MaOnar axpartuiraH. by
3aBOJI MIILIA0 YMKApaJUraH MaxcyJOT XaKMH 2 MIIpA. OuiaH 4 Mipa.cym
opacuaa Oymanu. JloluxaHuHr simam gaBpu S5 Wui, Oy BakTAaH CYHT
3aBoJl COTHO ro0OpwiIanu. 3aBOJAHUHI KOJAMK Oaxocu aBTOTpacca
KYpUWIUIIN JaBpu OwiadH Oornuk OymmO, 1 mupna. Ounan 3 mupa.cym
opacujaaup. Arap 3aBojJ KypWIraHIaH KEWWMHTH OWUPUHYU WM
aBTOTpacca KypwWvIM XaKuaa Kapop KaOyJsl KWIMHMAaca, YHUHT KOJJAUK
kuitmaTtu 3,5 muipa.cym. JIMCKOHTHUHT KaOys KuiauHraH craBkacu 10%
BAa MKKWTA BapUaHTAA MaxcyioT cotuml Xaxmu 0,5 mupa. €xu 1,5 mup.
cym Oynaau. byHu Bapuantinap OyiiMua aHUKIamga Kydugaru
dbopMynanan GoiganaHmIaan:

NPV=[XNP,/ (1+k) + RV / (1+k) ] -1

by epoa: NP, - cog gpotioa sa amopmuszayus cymmacu,
RV- Konoux xutimam.

Kyiinniran macana Oup Heua BapuaHTAAQ €UWJIUIINA MYMKHH.
-y KypUJTUIIMHUHT UKKUTA BapuaHTy (1-Kypuiau, 0-Kypuiamaan)
-MaxCyJIOT XaKMUHUHT UKKUTA BapuaHTH (2 MIpA. CyM Ba 4 MIIpA.CYM).
bupuauncuauHr 3xTUMOIUUTH 0,3, HKKHHYMCHUHUKY 3ca (,7.
-3aBOJIHM  COTHUIIHMHT  WKKW  BapuaHtu (1-OupuHum  Huijgax
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KeHnH €ku 5-0ern Huiman KenH). -

-5 WwiImaH CYHITH 3aBOJHUHT Tyratwmm ©Oaxocu (1 mipa.cym
Ba 3 mupa.cyMm), sxTumosuuru moc pasuniga 0,4 Ba 0,6 HU TalIKWI
STau.

Arap aWTalnuk, 11y BapuaHTJIApHU KOMOWHAIuUsA Kuicak, 720
BApUAHT BYXYAra Kedagu. WY1 KypHIHIIMHHUHT MaBXyl XOJIaru
BapuaHTIapuHU 4 pakamiu COHJIap OwiaH koanald uynkamui3. KogHuHT
xap OWp MO3MIMSACHIATH pakaM BapHaHTHUHT TaBCU(WHU Ownaupann. 1
pakamMu OwmiaH OouulaHyBYM Oapya KoJjap MyJn KypWIMIIMHU KYy31a
TYyTYBUM BapuaHTiapaup. Mabiiym cababnapra kypa, 0 pakamu OuiaH
OolUTaHyBYM OWpruHa BapuUaHT MaBXKyl. by BapuanTra kypa, Hyn
KypuiMaau Ba 3aBoji Oup Hungan cyHr copTtwiuimu kepak. [y
cababnapra kypa, Kyiuaa uyn Kypuidind OunaH OOriuK Oeml BapuaHT
KYpCaTUJITaH:

1.1210 - mMaxcyJoT COTHII XaXMH 2 MIPIA.CYM - 3aBOJI OUpPUHYH
WWJIJAH CYHT COTUIIAIN.

2.1251 - MaxcyJIOT COTHII XaXMH 2 MIPIA.CYM - 3aBOJ 5 WUJIJaH
KEMUH COTUIIaIU, KOJIUK 0axocu 1 mupa.cym.

3. 1253 - mMaxcyJIOT COTHII XaXMHM 2 MIIPA.CYM - 3aBOJ S5 WA
CYHT COTUJIaJIM, KOJJUK 0axocu 3 MIIPI.CYM.

4. 1410 - mMaxcyJIOT COTHII XaXMH 4 MIPA.CYM - 3aBOJA OUPUHYU
WM cotud r0opuIaam.

5. 1451 - MaxcyJIOT COTHII XaXMU 4 MIIPA.CYM - 3aBOJ1 Oelll HUIJaH
KEMUH COTUIIaIU, KOJIUK 0axocu 1 mupi.cym.

6. 1453 - MaxcynoT coTHUII XaXMH 4 MIPA.CYM - 3aBOJ S5 MWIIJAH
KEHUH COTUJIAIN, KOJIIUK 0aXx0oCcu 3 MIIPI.CYM.

Xap Oup BapuaHTHM OaxoJjam ydyyH cod KOpuUMl KuiMat
dbopMmynacugan goiiganaHaMus.

1251 — BapuaHnT 0yiin4a cod Kopuil KHUMAT XUCOO-KUTOOH

Kypcarkuuiaap 1-un | 2-iima | 3-iima | 4-una | S-itma | Kamm
1. doitna 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5
2. Konauk kuiimatu - - - - 1,0
3. JIuCcKOHT 1,1 1,4 1,331 | 1,464 1,61
K03 HHUITUEHTH
4. Cod doiina 0,454 | 0,413 | 0,375 | 0,341 | 0,310 | 1,893
5. Kentupuiran KoJiauk
cymmacu CI(1+0,10) 0,621 | 0,621
6. Kentupuiiran cymma 2,514
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7. Cod xopuii Kkuitmar (6-
KaTOp MHBECTHUIIUSLIIAP) -2,486
2,514-5=-2,486

[llyara yxmam Oomka Oemr BapuaHT Y4yH Xam cod
KEITUPUJITaH KMMAaT XUCOOIaHa Ix.

Jloiimxanu amaJjira OIMpPUII BAPUAHT/IAPU OYyiHYAa MAabJIyMOTJIAPD

Bapuantiaap koqu | Co¢ kopuii KWuMar IXTUMOJLIIMK
1210 -1,364 0,3
1251 -2,486 0
1253 -1,245 0
1410 -0,454 0
1451 1,307 0,28
1453 2,546 0,42
0 0 |

Kanpanma kypcatuiarad Manpuii BapuaHTIapHUHT Oapyacu 3apap
Kypunaaural BapuaHtTiaapaup. JlacTimaOku yu BapuaHTHUHI Oapuacujia
COTHII XaXMU 2 MIpA. cym. l41-Bapmantna sca cotum Xaxmu 4
MJIPJI.CYM Ba arap LIy BakTraua HyJ KypwIHIIU TYFpUCUAa Kapop KaOys
KWIMHMAca, 3aBOJ MIITra TyHraHaaH Oup Hun cyHr cotunagu. CoTwuil
XaKMU 4 MIIpA.CYMJIaH OpTraHjaH CYHITHMHA JIOWHWXa caMmapaiid Oyiau.
1451 Ba 1453-BapraHTiiapHy aMalira OIIMPUIMIN 3XTHUMOJIM IOKOPHUAATH
JKaZBaja KypCcaTWiIraH Ba Kynuaaruda.

1451 yuyn: 0,7 x 0,4=0,28;

1453 yuyn: 0,7x 0,6 =0,42 na.

Kanpangaru MabiaymoTiap €paamMujia, yuioy Jiouxara maOjar
capdraiiga xucoora OJIMHUIIY 3apyp Oyiran 0apua BapuaHTjap Oyiinda
co¢ KeATUPUITAH KUWUMATHU TOMHII MyMKHH.

NPV=0,3 * (-1,364)+0,28* 1,307+0,42%*2,546 =1,026

3. XaTrapjaapHu aHUKJAII YCYJJIapH

Jloimxann amaira OWIMUPUIN KapaCHUAA Kylda Kyn Kys3aa
TyTUJIMAaraH XarapJIapHUHT Oynuiiyd Tabuuii. AMmo Oy XarapJjiapHu
UMKOHM Oopuya OJJAWHAAH aHWUKJIA0, yJaapHu OapTapad KUIIHII
UyutapuHu unuiad YMKUII JTO3UM.
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xaTapJiapHu

aHUKJIAIIga

Oup KaHYa

ycyinapaad goinananunany. Yiaapra Kyiugaruiap kupanu (1-uuzma).

| XaTap/japHu aHUKJIALI YCYJLUIapH |

! J I
«®Pukprnap Taxpuba Memnexep Okcneptiap
XYKYMI» HATHKACHHH TaIKUKOTH 6axocH
KyJIam
Jucnepuusi Ba WuBecTuims XaTapuamk Ba X.K.
Ypraua MyIIaTUHH yCTaMacUHU
KBajIpar yeT- AQHUKJIALI K¥IL1am
JaHUNLIAP

1-uuzma. Jloiiuxa maxaunuoa Kyai1anuiaouzan XamapiapHu
QHUKIQWL YyCya1apu

Ymby uyu3Mmaza XarapHU aHUKJIAla Joluxa TaxXJuiuaa
KYJUIAaHWJIMIIA MYMKUH OViraH aiipum ycyimap kentupwirad. Kadicu
COXAHUHI TaxJWJ KWIMHUIINIa Kapad XarapjlapHU aHUKIAll YCYJIH
TypJu WYHAIMIUIApJa OYJIUINIM MYMKHUH. YJIapHUHT alpuMIIapyuHU
KYpuO YMKaMHU3.

«DuKpaap Xy:KymMm» XKyJa Kyl XoJulapAa, XyCycaH, XaTapHU
aHUKJIaIia XaM KYJUIaHWIMIIM MyMKUH. byHpga ymlOy — rypyxra
KUPYBYHU SKCIEPTIAP TAXJIWJI KAJIUHAETTAH JIOWMXAHU aMaira OLUIHPHII
xKapa€HHIa KaHJall xarapiap OYIWIIM MyMKUHJIWTHHU aHUKJIAWIUAIap.
by xakna onauH Xap Oup MINTUPOKYU Y3 (UKPUHU IIAKIIAHTUPAIH,
cyurpa yHu «@uUKpiap XyXKyMH» Typyxura KHPYBYM OJKCIIEpTIIap
Vpracuaa €xmaiau. lynmail kuimb Oup JOMMXaHW aMayira OIIMPHII
KapaéHuaa OYIUIIM MyMKUH OViraH Xarapjiap TU3UMU IIaKJUJIaHAIH.
AliHaH 1y TypyX Ma3Kyp xarapjapHu Oaptapad KWW, OJIIUHU OJIUII
Ba YJApHUHI COAUp OYynuImM Mykappap Oyica yHIaH KypuIaJura
3apapiiapHy KOTUIaIl Yopa-Ta0upIapruHy UIIL1a0 YuKaauap.

Jkcnepriap 0axocH XaM XxaTrapHu aHuKiamga «®Duxkpiap
Xy)KyMm» TYPYXH KyJUIarad ycyjra yXmangu. AMMO YHHHT y3Ura XocC
XyCycuaTapu MaBxXyl. byHIa »skcnepriap wacajlara MaHTUKUAN
¢Hpommin OujlaH Oupra aHkKeTa TapKaTUO YHU YMyMJIAIUTUPHUIT HYIH
OwiaH Xam XxyJiocara Kejaaguiap.

AHKeTara xaTapHM aHMWKJAIl y49yH JIO3UM OYyiraH Oup KaHya
CaBOJUIAp KUPUTWIAAW Ba yjap TErMIUIA XOAUMMIIAPTa TapKaTWIIAJIH.
Mytaxaccucinap xap Oup KyHWIraH capon Oyiinua V3 (QUKpIapuHU
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ownnupanwiap. Kyiwmiaran caBojiiapra TETHILIM >KaBoOMap Typiu
BapUaHTIapAa KeATUPWITaH OVIUIIN MyMKUH. Y X0J/1a MyTaxacCuc y3u
JIO3UM TONTaH >XKaBOOHU Makyyuiad y3 OCNrUCUHU KYAIU Ba TETUILIU
TapTUOAa KCIEpTIapra Kautapuiaaau. JKcneptiap 0apya aHKeTalapHu
nurnbd onub ynap ycTuaa TaakKUKOT ojau0d Oopaad Ba JIOMUXAHUHT
XaTapJIWJIATA TYFPUCUJA TETUIILIN XYJIOCA YUKAPaIH.

JloMMXaHUHT XaTapAWIMTMHK OeNruiamiia dKcrepTiapra xyaa
KarTa XyKyK Oepunaau Ba umionu oungupwianu. [y Tydaiinu skcnept
ab30apu KyJla Majakaiu, YyTa TaxpuOanu, XOJHC Ba XaJuoj
Oaxonaiaurad Kumuiaap OViIuIuiapy J03UM.

TaxpuOda HATHKACMHH KYJUIAID XaM JIOMHXa TaxJIWInAa
XaTapjlapHu Oedrwiamja KEeHr KYJJIaHWJIagud. ODHr aBBOJIO TaxkpuoOa
HHMa JIETaH CaBoJIra )KaBo0 OepHIll MaKcaara MyBOGUKIUP.

Taxxpuba Oy MHCOH ¥3 Xa€Th AJaBOMHUJA KyAa KYI Xatojapra iy
KyWHUO, yHU Ty3aTHUIll WYJUIApUHM YPraHuO KOJTAHIUIH Ba SHIU Iy
Xarojapra Myn KYWMAacJIWK YOPAIAPUHUA KYpWI, YHU OJIIWHU OJIHII
KoOunusitura sra Oynranmnuryd Owian wu3oxjaHagu. [y xuxatman
TaXpPUOAIM KUIIM Aeinica OJaMHUHI KYy3 VHrUra xaéraa kyaa Ky
XaTOJIMKJIAPHU KYpraH Ba YHU Ty3aTUII WYJUIAPUHU XaM YPraHTaH KHUIIU
rapiajiaHaad. XaTapjapHM aHUKJAIlJa 3ca allHaH Iy coxa Oyiimya
TETUIUIM Taxpubara sra OyiaraH MyTaxaccuciapjaH (ongamaHuin
MYMKHUH. Yiap OYiarycu Xxarapiiap Xakujaa, yjaapHu OapTapad KWW
UyIutapu TYFpUCHIa AaHUK TaBCHsIap OCpUIIIN MyMUKH.

MeHexep TAAKMKOTH XaM JIOWMXAaHW amalira OLIMPHUILAA Ky
KYWWINIIM MYMKUH OYJIraH XaTapHU aHUKJIAll MMKOHUHU Oepaiu.
JloitmxaHu amanra OmIMpHUlIga MEHEeXepaap XaM MabJIyM Taxpuoara sra
Oynamu. VYnap Typau Ba3usTIapHU HHOOATra OJraH XoJijia COJUp
OyJIUIIIM MyMKUH OVJITaH XaTapHU aHUKJIAAu Ba yHU OapTapad KUIHII
HynuHu uimad yukaau. AMMO OyHUHT MXKOOMM TOMOHM OuiaH Oupra
canOuii TOMOHM XaM MaBXyJ, SbHU ymlOy Xxojarna KYnpok
CyObEKTHUBIIMKKA, Y300MMMYaIUKKa Wyn kKyhdunumu wmymkuH. [y
Tydaitnn, OyHIall XOJAaTJapHUHT OJIWHU OJHUIIl yYyYH HWHBECTHUIIUS
KapOpUHM KaOyJl KWJIUIIAAH OJIIMH YHHM atpodunda MyXxokama Kuiuo,
OOIlIKa MyTaxaccuciiap XaM MyKamman Ypranuo V3 dukpiaapuHu
OWIIMPUINKM Ba >KaMoaTYNIMK (Gukpu udoma STUIATaH Kapop Kalyin
KWJIMHHUIIM JIO3UM.

JAucnepuus Ba ypraya KBaApPaTUK YETJIAHMULIAP CTAaTUCTUKA
daHuga KyJUTaHWIQJAWTaH acoCui ycysulaplaH Oupu. Ynap Joiuxa
TaxJIMJIMJIa XaTapjapHd Oaxojaml Ba TaxXJWil KWIMOAA — XaM
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Kynnanunaad. by ycyn xarapimap Ouwpkanda Oynranma €ku OuTTa
xaTapHu Oaprapad KWIMIIHUHT KV BapuaHTH HUNUIA0 YUKWITaH[a
KYJUIAHWJINIIA MYMKHH.

Maskyp ycysiapra TasHraH MabJIyMOTJIAp TaxXJIMJI KHWJIMHAIUTaH
XYyJIOCAHUHT XAKUKATra KaH4ya SIKWH €KW Y30KJIWTMHH Kypcaraau. by
yCyJl allHaH JIOMMXaHW aMaJira OIIMPUIIIA HOAHUKJIUKIApHU OapTapad
KWIMII WYIJIapuHd unuiad 4YuKUIl ydyH acocuil axOopor OuiaH
TabMHUHIA0 Oepaam.

NHBeCTHIMAHUHT KOIUVIAHUII MYJAATHHH AHUKJIAI YCYJIH
XaM JIOMMXAHUHT amajl KWIUII MyJdaTuaaH Keaud yukaau. AMMO Ky3ia
TyTWITaH Myamataa Qoiga oaumn MUKIOpH oImub Oopca Yy3-Y3umpaH
WHBECTULIMSIHUHT KOIUIAHUIIT MYJJAaTH KUCKapuO Oopaau Ba akCHUHYA.
Iy Tydainu  WHBECTUIUSHUHT  >KOPUH  KHUMMATUHU,  YHUHT
JapOMa/IUINK Ba (QOMAAIMIMK JapakaJapuHu Xam Oupra aHUKIa0
Mydaccall XyJioca KeJHUII JO3UM.

AnbGatta Oy XojaTda Kyaa Kyl OMWUIAp TabCUPUHH WHOOATTa
OJIMIIl Makcaara MyBouK. UyHKH XO3Upru Iapoutaa OyryHTH 0axo
OwiaH aHUKJAHTAH WHBECTUIMA DSPTaHTH WHOISIUA JapakacUHU
uHOOaTra oyMaca y3 KUMMAaTUHU MUKAOP JKMXATIaH cakmad KoJcasaa
Ma3MyHaH iykotanu. Iy Tydaitnu Oy xkapa€HiiapHu (OMHJUIAPHHU) XaM
uHOOaTra onum Jo3uM. Maskyp wMacananap «Jloitmxa Ttaxiauiauaa
JUCKOHTJIAIITUPUII Ba aHHYUTET ycyJuapuaaH QoiiganaHuin» 0oduaa
oartadcun Epurunazna.

XaTapawjinK yCTAMACHHM KV/Ulall YCYJM WHBECTUIIUSHUHT
YMYMUW KHMMATUHU WYKOTMACIUK YUyH OYJiaJurad xarapra OJIIWHJIaH
yJ1 TyJam aemakanp. Macaman, naBectuiiusiHuHT Kuiimatu 100,0 MuHT
cyM. YHUHI Kailcu coxara Kyiumra kapad Mabiaym ¢dousaa ycrama
oenrunam MymkuH. JKymnanan, unuiad uukapuin yuyH 20 % ycrtama
Kyhuica, uaBectuuusra siua 20,0 MuHr cym kymumya Malnar Kyszia
TYTHJUIINA JIO3UM. Arap caBmo coxacu Oynca yara 40 % ycrama
oenrunaca siHa Kymum4ua 40,0 MuHT cyM mabnar axpaTUIUIIA Ky3aa
TyTUJAaad. by XoJjga MHBECTHLMSHU TypJIM XaTapjapAaH CyFypTajall
Makcajira MyBOQpUKIND.
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4. Jloiinxa TaxiMJauaa KyJUIAaHUJIAUTaH XaTapJjaap
TU3UMU BA YJIAPHUHI TaBCUpU

Jlonxa Taxnwinga Kyja Kyl Xarapjap aHUuKJIaHagu Ba YJIApHU
Oaprapad xwumn ymiapu wunuiad uyukuiaagu. bynap uKTHCOAMIMA
Ma3MyHHU Ba yJIYaHUIIIM KUXATJaH KyHuaru rypyxJjapra OyavHaau:

1. MonusBuit paonusat Ounan OOFIUK XaTapiap;

2. MapkeTHuHT TaIKHKOTH OmIaH OOFJIUK XaTapap;

3. TexHuka Ba TEXHOJIOTHs OUJIaH OOFJIMK XaTapJiap;

4.Jlolinxa UINTUPOKYWIAPH, YIAPHUHT WKTUCOAUN, MOJUSBUN aXBOJIH
OwiaH OOFJIMK Xapatiap

5. XyKyKuid TAabMUHOT Ba KaoJioT OuiaH OOFIMK xaTapiap;

6. DKOJIOTHK Ba3usiT OMIaH OOFJIUK XaTapJap;

7. Kypunui Ounan O0OFJIMK Xatapiap;

8. XapOwuii - cuécuii Ba3usT OMiIaH OOFJIMK XaTapJjap;

9. UkTtHCcOauii Ba3UAT Ba MOKTUMOME axBoJ OMiIaH OOFJIMK XaTapJap;

10. V3ura xoc 06beKTHB Ba3HATIAp OWIaH GOFJIUK XaTapiap.

XarapiaapHuUHI  pyWxath ymOy  KeATUpWIranjgap Ouiad
Tyramaiiau. bynmap #Wyn  kydunumm  MyMKAH ~ OyiaraH  acocui
XaTapiaapHUHr Typyxjapuaup. Jloiimxa TaxIMIMHUHT Basudacu ymoy
XaTapJapHU aHUKJAII, Oaxosam Ba Oaprapad KWIMII €KU yJIapHUHT
OJIIUHYU OJIUII WYJUIapyuHU HMNUIA0 YUKUIAaH uOoparaup. YJIapHUHT
allpuMJIIapyHH 11y WYHAIIUIIIA KYPUO YMKAMU3.

MouusiBuid (paoJIMAT Ba TABMUHOT OWJIAH OOFJIMK XarapJjap
JOMUXaHU amajra OIIMPHUIIIa acoCHil xatapiapaaH Oupumup. UyHkw,
Xap KaHjaall JOMMXaHW aMalira OLIMPHUII YYyH 53HI aBBOJO YHUHT
MOJIUSIBUM TABMUHOTHUHM XaJl KWJIHII Kepak. AMMO Oy Macania xKyjaa Ky
WYKH Ba TAIlIKU OMUJIIapra OOFJIuK,.

Tamku omusiapra:
MaMJiakaT/aa XyKyM cypaéTrad UKTUCOIUN OEKapOpIIHK;
UHOIAINS, MUUIMA BATFOTAHUHT KOHBEPTAITUSICH;
OI0KET TaKYMJLUIUTH;
KOpXOHaap Vypracugard TYJIOB HHTHU3OMUHUHT  OY3WJIUILIH
okuOaTtuaa cogup OyJiran n1eOUTOp Ba KPEAUTOP Kap3JapHUHT XaJJlaH
3u€n opTHO KETHWINM, allHWKCAa YJApHUHT MYAJaTH YTHO KeTrad
KUCMUHUHT OpTUO OOpUIIH;
*  cu€cuil Ba3USATHUHT SXIITH AYMACIIUTH;
*  0aHK TH3UMUJATU alpyuM TYCHK OVIyBYH X0JIaTIap;

* ¥ * ¥
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*  TexHWKa, TEXHOJIOTHS, XOM-alllé KaOWJIApHUHT HapXW Jouuxaaa

Ky3/a TyTWITaHuTra HucbaTaH opTUO KETHUIH Kabuiap.

N4uxku ommiiapra:
Kaapjap THU3UMUHUHT Tajad Japakacuja IIaKIJIaHMaraHInuTh -
YJIADHUHT MOJIMSIBUWA CABOJUHUHT €THUIIIMACIIUTH;

%k

* OOLIKAPUIIIHUHT ~ SHT  WIFOp  ycyJmapuaaH  (ouganaHum
HynnapuHu OUIMaCIUTH

* WHBECTULIMATA MYJDKAJJIAaHTaH MaOJIaFHMHT OOIIKa Makcajjiapra
UIIIATAO KYWUITaHINTH;

* IIAPTHOMAHM SIXIIIH Ty3a OJIMaraHjInr;

* XxapaxaTiaapHu KynauTtupud r000pud MaxCyJOTHUHT (HUIII, XU3MAaT)

TaHHAPXHUHU OIIUPUO I0OOPTaHIUTH KAOWIIAPHU KUPUTHUII MyMKHH.

Jloiinxanu amanra OIIUpHINAA YOy XaTapJapHUHT OVIUIIH
MyMkuH. HaBOaTaaru Basuda ynapHUHT Xap OMpuHM Oaxoial JIO3UM.
Arap y €ku Oy xartap coaup OynuO Kosica y JoWnxaaa Ky3aa TyTHITaH
UITHU aMaJira OUIMPHUII y4yH Heda MyJira Ba KaH4ya BaKITa TYIIUIINHU
aHUKJIalll Kepak. AnbaTrra, Oy Oopajgaru uil >KyJa OCOH MII AMac. YHU
amajira OIIMPUII HYJIIapu KUCMaH «XaTapJlapHU AaHUKIAIl YyCYJIN»
naparpaduaa Kkypcatud yTuiaras.

Jloitmxa TaxJUIWHUHT HaBOaTAaru Basudacu Iy aHUKJIaHTaH
xaTapiapHu Oaprapad KWIMII €KW yIAPHUHT OJJWHH OJUII NYITapUHU
unuia®d 4YuKumgad uoopataup. MonusBul  XaTapjJapHUHT — TalllK{
oMuJUTapuHU Oaprapad KWIUI Y4yH anbdaTrTa JaBJaTHUHT HCIOXATYH
ponuaaH QoilganaHuil XyKyMaT OJIIMra aHuK TakiauduapHu Oepwui,
CyFypTa TU3UMHJIAH OKWJIOHA (PoiiaiaHuUII JTO3UM.

Nukm  xatapnap  OeBocWTa  WHBECTUIMS  coXuOJiapura,
MEHEeXepJiapra Kynpok Oofiuk. bymapHu Oaprapad Kunum Hyiapu
XaMm KaJpJIapHUHT OWJIMM caBUsicUra, Taxkpubacura OOFIMK. YIapHU
OapTapad KWIUII YUYH:

*  JollMxaHW aMaiira OUIMPHUIIA YJIApHUHT OWIMM Ba CaBUSICU
eTapau Oynmaca, andarrta, TAKpUOAIM MyTaxacCUCIApPHU KO KHJIHII
Jo3uM. Ynapra TyJaHraH KWUCMaH MaOjar XaTap HaTWwkKacuia
nyKoTuiaran maOjarHUHT (pakaT OMp KUCMUHUTMHA TAIIKWUI KUJUIIH
MYMKHH;

* XaTapHU CyFypTa KHWJIHILL

* JOMUXaHU aMalira OIMPYBYM TOMOHJIAp OWJIaH MyXTa WIJIAHTaH
HIapTHOMA TY3HIl, [IApTHOMAJa KYpcaTWIraH IIapTiaapHU Oa)kapull,
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ynapra KoHyH Jne0 Kapa0 y3apo KOHYH AHMKTaTypacura OyHCHHHII
KYHUKMACUHH XOCHJI KUJIUIIL;

* WHBECTULIMATA MYJDKa/ulaHTaH MaOJjiaF eTUIIMaid  KOJMIIUHUHT
OJITUHU OJIMII YUYH KadOJIOTINU KPEIAUT OJUIIHU KY3/1a TyTHO KYWUHIIL;
* XaTapJiapHd KeNTUpuO yuKapyBuu Oapua cababimapHu YpraHuO

Oopuill Ba WMMKOH KaJap VyJapHUHT OJIIMHU OJIUII Kabu dopa-
TaaO0MpPJIApHU aMalira OLIUPHUII JIO3UM.

Xyanu myHgad xap Oup TypyX XaTapJapHUHT HHUMaJaH
noopaTIUruHu, nango OViaum cababmapuHu, yjlapHu Oaxosall Ba
OapTapad KuIuI HyIapuHu UIL1a0 YUKHIIL JTO3UM.

MapkeTHHI TAAKUKOTH OMJIaH OOFJIMK XaTapJap XaM JIOMuxa
TaxJIUIUa YPraHWIUIIK JJO3UM OYJIraH acocuil xaTapiapaaH Oupuaup.
YOy >xapaén Ounan OOFNMK OYJIraH xaTapiiap HaTHXKacHIa KOPXOHa
MaxCyJIOTUHUHT Y3 BaKTHAa OelrujiaHraH KUiMaTAa COTUIMACIUTHHH,
ITYHUHT okubaruaa OJINHTaH Kap3JaapHu V3 BaKTH/IA
KailTapaoJMaciur, MYJIKHH OenruiaHTra MUKJI0pAA
KYMIaUTUpAOIMACIUTH, TEerunum gapoMan (Qoiima) MukKgopura
HPUILIA0IMACTUTH X0JUIapH 103ara KeJaiu.

MapkeTuHr TagKMKOTH OujiaH OOFJMK XaTapJIApHUHT Tano
Oynuiura Kyiujaaru xonatmiap cabad Oynuiy MyMKHH.

*  MaxCyJOTHM COTaJuraH 0030pHU TYFpU TaHJail OJIMACIIUTH;

*  OO030pHHU SXIIW YPraHUII UMKOHU OYJIMaraHjury;

*  0ozopaurd  OOIIKA HUINTHPOKYWIAPUHUHT MNUIA0  YUKAPHUII
KYBBAaTUHU TYFPU XUCOOTA OJIMACIIUTH;

¥ maxcynot cuaTuHUHT pakoOaTra 0apaoll Oepuill JapaKkaCUHUHT
1yOXaJIUTH;

*  ¥3 BakTHAa 0030pra MaxcyJoT YhKapa OJIMaraHjiuru Kaoumuap.

Maskyp oMHWIIap HATMXKACKUIA KOPXOHAHUHT MOJIUSIBUK-XYKAJIUK
daonusaTu candbuil HaTWXanap OWJlaH Tyramud MyMKWUH. YyHKH unuiad
YUKAPWITaH MaxCyJoT, SHT aBBOJIO, ¥3 XapUIOPJIAPUHH TOIUIIH JO3UM,
sbHU 0O30pra COTWIMIIMA Kepak. Arap MaxcyJloT V3 BaKTHIA,
OenruiiaHraH KukMaTAa COoTHiIMaca yHAa KYIIMMYa XaTapjap Mmaijo
oynanu. bymap HaTuxacuaa:

* KOPXOHAHUHT TYJIUK KyBBaT OWJIaH UIILIAMACIIUTH;

* UIIad 4YUKApWIraH MaxCyJOTJIapHUHT oMmOopiapaa cakjIaHuO
KOJIHIIIN:

* okuOataa Kyn MabJlaFHUHT 000POTra UIITUPOK ITMACIINUTH;

* cudaTcu3 MaxcynoT UILIa0 YUKAPUIUIIN Kabuaap pyu Oepaam.
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[y tydaiian MapKeTHUHT TaAKUKOTH OujiaH OOFIWK (haoJusATHHU
TYJIUK aMmalra omupud, coaup OVIUIIM MyMKHUH OYiraH XatapjJapHUHT
OJIZIMHU OJIUIII JIO3UM.

TexHuka Ba TeXHOJIOrMs OWJIAH OOFJIMK XaTAapJAPHUHI XaM
Oup KaHua cababnapu Oop. VYIapHUHT MaBXKYIJIUTH >KyJda canouii
okuOaTiapra onau0 kenuimu MyMKHH.TeXHHKa Ba TEXHOJIOTHS OWIaH
OOFJIMK XaTapJIApHUHT COAUP OVIUIINTA:

* TEXHUKAHU HOTYFPU TaHJIAIIL

* TEXHOJIOTUS JIONMXACUHU HOTYFPU TY3UILL;

* TEXHOJIOTUSIHU MIUIATa0JaJurad, IIyHra MOC KaJpJIapHUHT
CTUIIMACIIUTH;

* TeXHUKAHW Ty3aTUIl  OYyiW4Ya  KaJApJIApDHUHT Ba  DXTHUET
KUCMJIAPUHUHT MaBXKyJ YMACIIUTY;

* WIIFOP XOPWXKUU  TEXHOJOTUSHUHI MaxaUlMkd XOM  ameéra
MOCJIAIIMaralJIMri HaTUKACKUIa XOM alll€ TAbMUHOTH/IaTH Y3YJIUIILIap;
* jJomxanga Ky3jla TYTWITaHra HUcOAaTaH TEXHUKA, XOM-all€é Ba
OUTJIIOBYM MaTepUaIIap HAPXUHUHT OLIUO KETHUIIIH;

* U XaKUra MyJKajlJIJaHTaH Ba OOIIKa XapaKaTJIapHUHT MEbEPaH
Ky1 capd Oynuiu;

* OomKapuga y300MMMYAIUKKa WY KYUWIIAILIIN;

* WIFOp TEXHUKA Ba TEXHOJOTHSJA WIUIANIUraH XOoJuMiiapra

MOJIUM Ba MabHaBHUU parOATIIAHTUPHUII MEXAHU3MUHHUHT SIXIIM HYira
KyWWJIMaraHjiuru kaouiap cabad OyIuiu MyMKHH.

My Tydaiinu TexHWKa Ba TEXHOJOTHUS OwiaH OOFJIUK
XaTapJIapHUHT OJJMHHU OJIMIIL, YJIApHHU OyTyHiail Oaprapad Kuauil yuyyH
Ma3Kyp coxa Oyinua MyTaxacCHCIap €Tapiii Japaxaja Majlakalid
OYJIUIIIUHYU TAaKO30 KHJIAIN.

Jlouxa MIUTHPOKYWJIAPH, YJAPHUHI MKTHCOAMHA Ba
MOJIMAABMH aXBOJM OWJIaH OOFJIMK XaTapJjiap XaMm Xamulla COIHpP
OYIMIIM MYMKUH OYJIraH XatapiaapAup. DpKHUH UKTUCOAUET IapOUTUAA
OyryHru Tyjjaa0-smHad TypraH KOpXOHa MabiyM BakKTIaH KeWUH
OOBEKTUB Ba CYOBEKTMB OMWJUIAp HATWXKacuja OaHKpPOT XOJaTura,
UKTHCOJIUN )KUXATJAaH HOUOP aXBOJIra TyIIHO KOJUILINA MyMKHH.

My Tydaiinu noilnuxa UIITUPOKYMIAPU YpTacuaa y3apo HUIIOHY
OwyaHn Oupra UKTHCOIUNM Ba MOJIMSIBUM MMKOHHUAT XaM TabMHUHJIAHTaH
OYJIMIIN JIO3UM.

Axc xomnma:

* KPEAWUTHU Y3 BaKTHUIA TYJIaMacCIIHK;
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NeOUTOp Ba KPEAUTOP KAP3TApPHUHT KYIMAuO KETHIIIH;
V3 BakTHAAa BaJIlOTa KOHBEPTAIMSACHUHU amMalira OIIMPHIMACIaH
BAJIIOTAa Kypcu OViimya Kym MaOjaF TYJIaHUIOM KaOu cajaOuid
XOJIATJIAPHUHT Py OEPUIIIN MYMKHH.

bymapHuHr XxamMmacu yYyMyMHUH MIIHUHT  camMapajopJIMTHHU
[MACAUTUPHUILITa, JIOMMXAaHU amaira OWIMpUINAa Ky3Ja TYTWJITaH
MakKcaJAra SpUIIUITHUHT KHUWHIIAIINIINATA OJIUO KeJIa Iu.

XyKyKHid TabMHHOT Ba Kadosat OwiaH OOFJIMK XaTrapJap
XaM yra MyxuM xarapaapaup. Opmaraa xaMmkKopriapra TEHI XYKYKHH
UMKOHHAT Oepunaau. BUPUHUHT XYKYKHHU OY3UIIM HKKUHYUCHHUHT
MabHaBUI Ba Moaauii Mandaarura 3uj kenumd MyMkuH. [y tydaitnu
y3apo UKTUCOANI MyHOcabaTaa, alHUKCa JIOWUXAHU aMajira OIIMPHUILIA
XYKyKUH TabMHHOT TYJIHMK OYNIUIN JO3UM. By TabMHUHOT V36exncTon
PecnnyOnukacununr  typiau  KonyHmapu Ba  Oomika — MebEpUH
Xyxokatnapaa wudoma otwirad. JlekuH, alHaH, Iy JOMUXaHU
Oaxapulilja HUINTUPOKUYUIAPHUHT XYKYK Ba MaKOypHUSATIapH TETHIILIH
mapTHoManap OWJIaH pacMUNIAINTUPUITaH OVIUIIN JIO3UM. XYKYKHI
TabMUHOTHUHT aCOCUJA MAapTHOMA ETAN.

XyKyKdil TabMUHOT Ba KadoJsar OWiiaH OOFJIMK XaTapjapHUHT
naiao Oynaummura

* KOHYHJIADHUHT €TapJiv Japakaga MyKaMMall dMacIIuly;

* IApTHOMAHUHT Xap TOMOHJIAMa MyKaMMaJl Ty3UJIMaraHjuri;

* TOMOHJIAPHUHT ¥3 MOKOYpHUATIApUHU OakapuIllja JOKANUIJIUK Ba
MACBHYJIUATCU3INKKA NYI KYHUIIY;

* XOAUMJIAPHUHT  XYKYKHM ~ OWIMMHM  Ba  MaJaHUSATUHUHT

ETUIIMACIUTH Kabu XoJaTiap cadbad OyIuIlyM MyMKHH.

Ymby xartapmapau Oaptapad KWUJIUIIHUHT acOCUM HyiiapuaaH
Oupu XoauMmIIapjia KOHYH OWIaH WIUIall, KOHYHHM OWIMIN, YHU TaH
OJIMII KYHUKMACUHU YUFOTHUII JIO3UM. Svfgapo UKTUCOIUN MyHOcabataa
KOHYH JUKTaTypacCMHHM YpPHATHUIL, yYHU TaH OJIUII MYBO(AKUSATHUHT
aCOCHUU OMUJIUJIUD.

JKOJOTHK Ba3uAT OWJaH OOFJIMK XaTapJapHH uHoOaTra
OJIMAaCJIMK MYMKHUH 3mac. Arap TexHonorusi ¢akaT COBYK >Xoiiaa
UIanra MyJjpKaaianrad 0yiaca YHU UCCUK TalTaa uiiaTtud OyaMaau
Ba aKCHHYA. EKM TEXHOJOTMSHM MIIATHII HATHXKAcHAa aTpo(-MYXHT,
XaBo H(IOCIaHAAUTaH, YCHUMIIMK, XaHBOHOT Ba HMHCOH OpraHHU3MMHIa
canOuii TabCcHp KWIAAWTaH OYiica Ma3Kyp JIOWHXaHu (KypyJIMaHH)
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TYXTATHUIITa €KW KYYUPUILTa TYFPU Kenaau. by ky3/1a TyThiMaras xyaa
KYTI KyliuMua capd-xapaxaTIapHU KAJIUIITa 0110 Keaaau.
Xap Oup JoMuxaHU TaHJAIIJA, XOPUKUU UIFOP TEXHOJIOTHUSIHU
ka0 KWInIaa ajn0arTa dKOJOTHUK Ba3UATHH UHOOATra OJIUII JIO3HM.
DKOJIOTUK Ba3usT OuiiaH OOFJIMK XaTapiapra
* JOWMXaHW aMalira OIIUPAIUTaH XYIYJIHHHT DKOJOTHUK XOJaTh
(typnu TYd oOHIapHUHT OYnumn xaBu, ¥Ta COBYK EKHU yTa HCCHUK
UKJIUMHUHT KyTWIHIIHA, €p KUMUpJIam xaBpu TyFujaguraH Xymayaiap,
BYJKOHJIM Ba CYB TONIKMHU pYyH Oepuilld MyMKUH OViaraH epiap

Kabuap);

* aTpop MYXUTHUHT TO3aJUTH Ba TO3a TYPHUIIH JO3UM OYirad
XYy JIApHUHT JaXJICH3JIUTH;

* aXOJWHUHT, OHI aBBOJIO JIOWMXAaHW amajira OIIUPyBYH

MYTaxaCCHCIAPHUHT YKOJOTUK CABOAXOHIIUTY KaOUap KUPAIH.

Xap KaHaau JIONMXaHU aMaJira OLIMPUIIJA YHIA UKKA TOMOHJIaMa
EHIOLIMOK JIO3UM. bupuHuUMaaH, JoWuxaza Kys3zaa TYTHIITaH
TEXHOJIOTHSl YPHATUJIQUTaH IIApPOUTTa, YHUHI TEXHOJIOTUK XOJaTura
MOC OYJIMIIMHU Tajald Kuica, MKKUHYMAAH Ma3Kyp TEXHOJOTHS Iy
JKOWHUHI  BKOJIOTMACUMHU  Oy3maciauru  kepak. Iy  TamaGnap
TabMHUHJIAHCATMHA KY3/1a TYTHJITaH MaKcajra 3pUIIHUII MyMKHUH.

Kypuaum Oumiaan OOFJIMK XarTapJjiap OJaTla HWKKHA Typyxra
oynmu0 ypranwnaau. bupuHuucu Vypuwiaranda OyaraH xarapiap,
WKKUHYKMCH dca KypwinO OUTraHaaH KeMUHTH XaTapiap.

Kypuiraua 6ynran xarapiapra:

Kypullraya y3 BakTHa TYraTWJIKO HINra TYIIMACIINTH;

*  KypWwIHII MaTepuajylapyd HapXWHHUHT JioMnxada Ky3ja TyTWUJTaH
MUKJIOpUTa HUCOATaH KUMMAaTJIallTaHIUTH;

* TypJix TapuhIAPHUHT OIITaHIUTH;

* OKHOaT/Ia KypWIMIITHUHT XQKMUHUHT KUMMATJIAIMINO KETTaHJIUTH
Tydaiau MyIbKkanaaru MHBECTUIUSIHUHT €TMACIIMK X0JIaTiapH;

* KypWIMII MaTepuajlapu €TKa3ub OepyBUM XaMKOPJAPHUHT
IIIapTHOMAHM Y3 BaKTHUJ1a Oa’KapMaciIuTu;

* OJIMHTaH >KMX03 Ba YCKYHAJAPHUHT HYKCOHU OOPJIUTH;

* KypUJHIIIa Majlakadld  MYTaxaCCUCIAPHUHT  €THIIIMACIUTH

KaOwmIap Kupasu.

Jlolinxa Oyimya KypwinO OMTraH MHIIOAT Ba KOpXOHamapaa Xam
aHJa XaTapJM XoJatiap Oynuimm MyMKuH. By XonaTnapra Kyiuaaruiap:
* Kepak Tajad Japa)kacujia KypuiMaraHjinru;
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* Outran OMHOHUHT cudaTu Tanad Japakacuaa IMaCIUTy;

* Kypuiran OMHO/Ta MaXaJlJIMid UKJIMM Ba SKOJIOTUSSHUHT 3bTHOOpra
OJIMHMAaranjurd (MCCUKHU KaWTapMaciury, IIamMoJira 4YuJaMaciivrH,
EMFUPHUHHT JIEBOPJIaH OKUILIK Kabuiap);

* Oapua KOMyHaJl XU3MAaTJIapPHUHT HHOOATTa OJIMHMAaraHInIy;

* TPAHCIIOPT  BOCHUTACHMHUHI  KEJIMO-KETHIH, FOKJIAHWII  Ba
TYIIUPUIITHUHT HOKYJAUITUTH KaOuiap KUupasu.

Maskyp xartapmapuu OapTtapad Kuwidil MyMKuH. by yuyH
MyTaxaccuciap y3 COXAaCMHUHT yCTacH, OWJIMMIOHH OYJIMOFH JIO3UM.
Kyna xyn xarapnap JOMHXAaHU TYLIYHMACIHUK, YHHUHI MYXHAMJIMTUHH
MUCaH]l KWIMACIIUK, €Tapiu OUTUM Jlapakacura sra IMaciuk oKubaTuaa
kenu6 yukanu. [y tydaitnm 3pkuH 0030p UKTUCOAUETH XamMMa COXaja
yTa OMIUMIAH 3YKKO MyTaxacCHUCIapHU KaJpJialii Ba yiapra dXTHEK
cezand. MybIyMOT OMIUIOM OWIaH S5Mac XaKUKUM OuiauM Owiad
OaxoJlaHaAUTaH AaBp KEJJIH.

XapOuii-cuécuii Ba3usT OMJjiaH OOFJIUK XaTapjapHu O0axojar,
yinapHu Oaptapad KWIMII aifHUKCaA JoWuxara 4eT 5J1 WHBECTUILIMSICUHU
XKajn0 KUJIUII YYyH MyXUM axaMusTra sra. YyHKU 4eT JIIUK MHBECTOP
cuécuil bapkapop OyIMaran Mamiiakarra y3 MyJIKHHM IIYHYaKd Taluiad
KETTUCH KenMaiiau. Y xap Oup cyM KyHraH MHBECTHULHUACHAAH KaTTa
doliga onumHU Ky3aa TyTHO um kypaau. Ky3zmanran ¢oiigara sca TUHY
Ba OCOMMINITAa MaMJIaKaTJaruHa SPUILINII MYMKHH.

Maskyp rypyx xarapiapra:

* MaMJIaKaT SKOWJIAINraH XYAyJHHHT (MacalaH Y30EKHCTOH YUyH
Mapkazuit OCUEHUHT) TUHYJIUTH;

MamJlakata oaub OopuitaéTran xapouil ctapaTeruk cuécar;
00>kX0Ha cuécartu;

COJIMK CHUECaTH;

MUJIJTANA BaJTIOTAHUHT TAIlIKU Ba WUKU KOHBEPTALIMSICH;

WKTHCOJINI Ba MOJIUSIBUN OCKapOPJIHK;

KOHYHYWJIMK CUECATH;

OIO/KETHUHT TaXUHWJLJIUTH;

CyFypTa CUECATH;

KTUMOMU cuécar;

MaMJIAaKaTHUHT UYKHM Ba TaIlIKU CUECATH;

XOM ame, MexXHaT Ba OoOIlKa MOJJIUM pecypciiapra 0ol Ba
HOYOPJIMK KaOujap OwiaH OOFIMK xaTapiap Kupaad. by xarapiapHu
OapTapad KUIUII acOCaH JaBiaT 3UMMaCHIaIup.

* ¥ K K X K X ¥ X ¥ ¥



227

HUxTHcoanii Ba3uAT Ba WMXKXTHMOHMI axXBoJ OWJIAH OOFJIHK
xarapjap OeBocuTa XxapOui-cuécuii BazusaTAa Maigo OViaagurad
xaTapJyiapra 6ornuk. byHnai xatapiap *ymiacura siHa:

* MaMJIaKaT/Iard aXOJWHUHT KaMOaFaJlJIuK Japakacu;

* MaMJIaKaT aXOJUCHHUHT CaBOJIXOHINK JTapa’kacu;

* aXOJIMHUHT KOHYHHU OWUIHIIM, 1Ty cOXa OYirYa CaBOJIXOHJIUTH Ba
MaJaHUSsTH;

UKTUCOAUMN YCUITHUHT OapKapopiuru €Ku OeKapopiuru;
HApXHUHT Y3rapuiny, HHOIAKS Japakacy;

9XTHEKTa HUCOATAaH Il XaKKUHUHT MUKJIOPH;

U KYYUHUHT 0aX0CH KaOuiap Kupaiu.

Ymby rypyx xaTtapjiapu KeJITHpUITaH pyWxar OujaH 4yeKJIaHuO
KoJIMau . JKaMHUSTHUHT STHTUJIAHUIIW,AKTUCOAUN BA3UATIAPHU KECKUH
y3raptupu0,  HUKTHCOAMM  MyHOca0aTIapHM  TaKOMUJUIAIITHPHUO
oopmokna. Illy acHoga WKTUCOOUETHUHI XaTapJIMK Ba XaTapCU3JIUK
JIapakacu, YHUHT IIaKJIM Ba Ma3MyHH XaMm Te3 y3rapu0 typmoxnaa. Ly
Tydainy TaxJaua MauTuga aHUK JOWWMXaJaH, aHWK XyAyJd Ba aHUK
UKTHCOJIUN Ba3USTAAH KEIUO YUKMOK JIO3HM.

* * *

V3ura xoc 06beKTHB BA3HAT OMJIAH GOFJIHK XaTAPJIAPHH XaM
OaxoJialll, yJIapHu YpraHull Ba OJJMHU OJIUII UYJIJIAPUHHA UILIA0 YUKHII
JI03UM. Y3HMra Xoc Xarapiap oiaTAa KaM yupaiiiuraH Xoiuca Ba
xapa€Hnapna HaMoEH OYymanu. MacanaH, aTOM B3JEKTp CTaHUUSACUHU
KYpHUII Ba YHIAH (oiiganaHuiia pyi Oepuilin MyMKUH OYiraH XxaTapHu
OJIUIII MYMKHUH. Arap arom arMmocdepaHu Oynraiguran Oyica Oy
WHCOHHMSATra KaTTa 3apyp. byHHHT 3apypHHM MKTHUCOIWN KypcaTKu4iap
OwiaH yiyaiil KUWWH Ba YTa MYIIKYJIJIHP.
byHnnaii xatapnap tapkuOura:

XAJIOKaTHUHT pyi Oepulu;

KaTTUK €p KUMUPJIAlIK;

CYB TOLKWHU;

1aMoJI TabCUPHU KaOWJIap KUPUILIA MYMKHH.

Ymby xatapiap MasMyH Ba MOXUSATH KUXATUIAH y3uUra Xoc Ba
KyTUJIMaraHjga pyu OepaguraH Ba KaTTa 3apap KelnTUpaguras
xaTapJapAaup. YJApHUHT OJIIMHU OJIMII Yopajapu andarra KYpuiIMOK/Ia.
AMMO Kypwiaaurad dopayiap OOIIKa rypyxJard CUHrapu XaTapjlapHu
Oaprapad Kuiuira smac, OalKu IIyHAaW xatap pyd Oepca capd-
XapaxaTjJapHd MYMKHH KaJap KaMauTHUPHUI WYJIJapuHA HUIIa0

* ¥ X ¥



228

YUKUIITa KapaTUJIMOFU JIO3UM. 3€p0 Ma3Kyp y3ura Xoc XarapJIapHHUHT
oYUM MyMKUH. AMMO Oy MHCOH UJIPOKU Ba Kyuura OyHCHHMalauran
TabuaTaa coaup Oyaaauras sxkapaéHnap OunaH OOFIUK XaTapiapaup.

By Taxyini KuiraH xarapJap JOMMXaHU aMalira OIIMPUIIIA COIUP
OynmaauraH xatapJapHUHT XaMMacH 3Mac, ajgoarta. UyHKH aHUK JIOWHnXa,
YHUHT COXAaCH, KOMWIaHUI XyAyAura Kapad xaTapJapHUHT XaM COHH,
TYpyXH VY3rapuiid MyMKUH. YOy KEJITUpWITaH Xarapiap YKyBUMHHU
MAabJIyM MaKcaJ capyu WyHAUITUPUILITa KAPaTUITaH.

«HBecTHIIUA JTOMUXAJAPUIA KAJITUCITHK TAXJTHIN» MAB3yCH
oyiinua TASTHY UBOPAJIAP

Kantuciauk TaxJimiiu TylryH4acu

JIukBuaIUK XaBhu

bozop xaBhu

Dkcrneptiap 6axocu

o ODukpuap XyKyMu

e MynkaopJiap Ba yJIapHUHT TYPJIU MaKcaJjapu

e Jlucnepcus Ba KBaJpaTUK YeTIaHUILIAP

e Tapakkan xaBpuHH OOCKHMUMA-O0CKUY YpraHuIl

e JloWuxa TaxJiMianaa KyJUIAaHWIAIUTaH KAITUCIAKIIAP



229

OOUJTAJTAHWITAH ATABUETJIAP PYUXATH

1. V36ekucton Pecniy6nukacn KonyHH «MHBecTHIMA (AOMMATH TYFPUCHAAY
Conuk TYynoBYMHUHT KypHau. Ne 2. 1999.

2. V36ekucton Pecriy6imkacy KoHYHH «UeT /UMK HHBECTOPIAPH XYKYKIAPHHHHT
KadoyaTiapu Ba YJIapHM XUMOS KWIMII dopanapu Tyrpucuaa» Coluk
TYJIOBUMHUHT KypHanu. Ne 9. 1998.

3. V36ekucTon Pecniyonukacu Ilpesunentununr (apmonu. «Tyrpunan-Tyrpu
XyCYyCHHl XOpW)KUM WHBECTUIMSJIADHU K0 ATUIIHU parOaTiaHTUPUIL
Oopacujaru Kymumya yopa-tanoupiap Tyrpucuna». Coiukiap Ba O0XXOHa
xabapnapu, 2005 i 18 ampenn.

4. KapumoB M.A. «Y30eKHCTOH MKTHCOAMH HCIOXOTNAPHH YyKypIaIITHPHII
iymmna» - T.: Y36exucron. 1995.

5. KapumoB M.A. «V36EKMCTOHHMHT Y3 MCTHKION Ba TapakKUET HyIIm».
V36exucton. 1992.

6. KapumoBML.A. «Y36eKHCcTOH Kenaxaru Oyrok aaBinat»- T.: Y36ekucton. 1992.

7. KapumoBI. A. «V36exucron XXI acp OYycaracuma: XaB()CH3IMKKA TaKJIH]I,
GapKapOpIIMK APTIAPH, TApaKKUET KadomaTnapu»- T.: Y36ekucton. 1997.

8. KapumoBM.A. «Kenaxak dakar xacyp kummiapra Oepwirany. Xajiak Cy3w,
17.02.1999.

9. KapumoBU.A. «xTucoan€THu mubepaamTUpuIn Ba YyKypJIaliTUPUIIT OU3HUHT
oo Bazudamuzy. Xank cyzu. 17.02.1999.

10.A6aykapumoB 1. T. MonusiBuii XMCOOOTHH YKHIII Ba TaXJIMJI KWJIMII HyJUIapu. -
T.: “Uxtrconnii Ba xykyk ayHécu’ . Hamp yin, - 1998 Ba 1999 innnapna yon
stunrad | Ba Il yukapunmmm.

11. AGnueB A.A. Kopxona wum daomumrn Ttaxymid (Mabpy3a wMaTHuH). —
Camapkann, CamKH, 1998.

12.Baxo6oB A.B., U6poxumoB A.T., MmoukynoB H.®. MonusiBuii Ba 601mkapyB
taxjuid. Japcnuk. T., «Iapky», 2005.

13.BonkoB .M., I'paueBa M.B. [IpoBekTHbIii aHanm3: YueOHUK A1 By30B. — M.:
banku u 6upxu, KOHUTH, 1998 — 423 Ger.

14.I'ynsamoB C.C. «IIpoekTHslil aHanu3 uaBecTUui» - T.: TI'OVY. 1997.

15. Nmmyxammeno A.D., AxmenoB JI.K. «Jlolimxamap Taxjmmiau Ba OOIIKAPHIID)
Vkys kymnanma. — T.: TIAY, 1998 — 59 Ger.

16. MmmyxammenoB A.D. Ba Oomkanap . «Jloiuxa Taxunn» (VKyB Kyiianma) T.:
2004. V36eKuCcTOH E3yBUnIap yIOMIMACH aqabuéT )KaMFapMacH HaIIPHETH.

17.ManukoB T.C. MonusiBuit Kapop KaOyJs1 KWIuIl acocyapu, - [lapk, 1996.

18.ITapnaes  M.K.MuBecTuIiuss JTOWUXACHHUHT MOJUABUN Taxjauiau. (Mabpysa
matan) Camapkang. CamKH, 2000.



230

19. ITapnaee M.K. Jloiimxa TaxJIWJIMHHUHT Ma3MYHH, HpPEIMETH, METOJ HBa
ycyiutapu (Mabpy3a maTtHu matepuaiuiapu). — Camapkana, CamKU, 1999. — 18
oer.

20. [Tapnaes M.K, MyxammaaueB M.Jl. KopxoHnaiiap MousiBuii 6apKapopJIuruHu
udonanoBun kypcatkuuwiap taxjawim. (Mabpysa matau). Camapkanna, CamKU-
2000.

21. [MTapmnaee M.K, logueBa .M. Jloiiuxa Taxymnuaa owna Myiku. (Mabpysa
mathu). Camapkang, CamKU, 1999 . -40 Ger.

22. [Tapmaee M.K., [llommeBa I'M. Jloknxa Taxaunuaa OwWJIa JapOMaJuHU
uHOIAIUS mapoWTHaa Oaxonaml Ba Taxjwul Kwmml ycyiapu. (Mabpysa
matHu). Camapkann, CamKHN-1999.

23. [Tappaece M.K. KopXOHaHUMHI WKTHCOIHMA Ba MOJUSABAN MYCTaXKAMJIUTHHU
Oaxomain Ba Taxj1u1 kuiuil yeysuiapu. (Maspysa matan). Camapkana, CamKH-
1997. 20 Ger.

24.ITapnaee ML.K. Ilyn oOKuMMJIapuHH AUCKOHTIIAIITUPUIL Ba aHHyUTETIap.
(Masbpy3a matuu). Camapkann, CamKHN-2000. 22 Ger.

25. ITapnaes M K., UcpousioB b.1. Monusasuii Taxymi. T.: «MKTUCOIUET Ba XYKYK
nyuécu». Hamp yitu. 1999 . 346 Oer.

26. [Mapmaee M.K. Jloitmxa xartapiuiuruHuHT Taxjawid. (Mabpy3a MatHH).
Camapxkann, CamKI-2000. 26 Ger.

27.Ilappaece M.K. Hxrucomuii TaxJIWIHUHT TPEAMETH, METOJ HBA YHJA
KyJianunaguran ycyiuiap. (Mabpy3a mathu). Camapkana, CamKM-1999. 43
oer.

28. [Tapnaes M.K. AoaueB A.A. Jlolinxa Tax/IMJIMIaH CEMUHApJap Ba Macanajiap
tkiamu. Camapkana, CamKH. 2000. 19 Ger.

29.lapmaee M.K. bo3op wuKkTHCOOMETHM MmApoUTHIA KOpXOHajna Qoiina Ba
pentabennuk taxyman. Camapkana. CamKU. 1998.

30. [Tapgaee M.K. MonusiBuil Ttaxiaun wmeropoJiorusicd (YKyB KyJlaHMa) —
Camapkann CamKU. 1997.

31.Ilapnaes M.K., A6aueB A.A. Jloliuxanunr uxktuconuii taxjumiu (Mabpysa
matHu). Camapkana, CamKHN-2000.

32.Tllapnaes M.K., A6nueB A.A. JIoWuUXaHUHT TypJid >KUXATIApU TaXJIMJIH.
(Maspyza mathu). Camapkana, CamKHN-2000.

33. [lappaes M.K. Jloituxa taxjunu . (Mabpy3a mathu). Camapkana, CamKU-
2001.

34.ITapnaes M.K. Ba 6omikanap. «bomkapys Taxymmim» (VKyB Kyutanma) TomkeHT
«KTHCOOUET Ba XyKYK AYHECH» HAIPUET yitu, 2005.

35.1Tapmaee M.K. MHxkrucomuit Ttaxymu Hazapusicu. [apcimk. Camapkasn,
«3apaduiony, 2001.

36.CaBunikass [.B. AnHanu3 XO34MCTBEHHOW JAEATEIbHOCTA MPEANPUSITHUU.
Vuebnuk., M., «®unHance», 2005.

37.IlarusicoB T. Teopust skoHOMHYECKOTO aHaiIu3a. YueOHoe mocooue. T., TMU
o6ocmaxonacu. — 2005.

38.IIepemer A.Jl. Teopus skoHOMUYEeCcKOTO aHam3a. Yueonuk. M., UTTIO MII. —
2002.



231

MYHJIAPHUKA

9-MAB3Y. JOHUXAJIAPHU TAUEPJIAIII BOCKUYJIAPHU

A B (0707 0:€20) £200) 5107 B V217 (S 0 0 £:1 1 O 62
9.2. NuBecTuius JouxagapuHu Tanépnam OOCKUYIapH. ............... 62

9.3. HBECTUIIMSHUAT OJIAU OOCKUYU

10-MAB3Y. JloiuxaJapHy AKJIJIAHTHPHUIN Ba MHBECTOPJIAPHHU
TONHII

10.1. JlofinxamapHu OUPpIaMUU TAUEPITAIIL. ....oveieeeeeeeeinaneannne 65



232

10.2. JloiuxXaJlapHUHT OXUPIY MIAKJJIAHTaH BapUaHTUHU Taépnani...67
10.3. uBeCTMLIMSA UIMKOHUATIIAPUHA KUAUPUIIHA TAIIKWUI KWiIuWl. . ... 70

11-MAB3Y. UuBecTHUs JIOMUXAJTAPUHHA MOJMSABUH UKTHCOXUN
0aX0JIAIIHUHT MOXUSITH, POJIM BA YCYJIApH
11.1. MuBecTULIMA JIOMUXAJTAPUHU MOJIMSIBUM-UKTUCOIUN

OAXOMAIITHIHT POITH. .t veneteeeneteenneeenaeeenaeeenneeanneeennneennnns 73
11.2. NuBecTHULIMA JIOMUXATAPUHU MOJIUSIBUN-UKTUCOIUN
OAXOAHUIITHUHT YCYIITAPH . .« v vvveeeeenneeeeeeeaiinneeeeeaannnnss 74

12-MAB3Y. UuBecTunus JJOMUXAJAPUHA 0axojamiaa
AUCKOHTJIAIITHPHUIN YCYJIH
12.1. JIACKOHTIIAIT YCYJTMHUAHT MOXHUATH .« nnnneeeeeeeeennnnnneeeennn. 76
12.2. NHBeCcTULIMA JIOMUXATAPUHU MOJIUSIBUN-UKTUCOIUN
OaxOJAlIHUHT IMYJ TyITyMJIapUHU JUCKOHTIAIITA

ACOCIIAHTAH YCIIYOIAPH . .\t etteeeeeiteeeeeeaaiieeeeeeaiinnnnennns 79
12.3. MaBecTuus JJonuxagapuHu 0axoJaHUITUHUHT
(o703 01 I Y00) 4 4 03 £:1 ) / SO 84

13-MAB3Y. UuBecTuuus JJOHNXAJAPpUHU 0aX0/1a11a AHHYUTET

ycyJu
13.1. AHHYUTETHUHT KEITYCH KAMMATH . . ..'unnneeeeeeeeennnnneeeeennnnn 89
13.2. AHHYUTETHHUHT YKOPHM KHAMATH . ... ueeeeeeenniieeennniieeennnneennn. 91
13.3. PEHTA KHMMATH . . ... e oottt ettt et e e e e e e 93

14-MAB3Y: unBecTHLHA JIOHNXAJAPU PAKOOATOAPAOUIIUTH
XaKu/a TylIyH4ya
14.1. Pako6aTOapAONITMKHUHT Ma3MYyHH Ba MIaKJUIapU
XaMJ1a YHU TAbMUHJIAITHAHT AXAMUATH. .. ..vvvveeeeeennnnnnneeeenns 96
14.2. MuBecTunusiiap pako0aTOapJONUIMTHHUHT Y3Ura XOC
XyCYCHUSTIIapy Ba YHHM OaxoJialiia Jonnxa
IO 07 M07050% 0T 1e) (1) ;R 1) SO 99
14.3. MaBecTULMsIap paKo0aTOApIONIIUTMHN TabMUHIIAIIAA HIII
XaxMHu, cudat Ba 6aX0 OMUJUIAPUHUHT y3ap0 OOFIUKIUTH. ....105



233

15-maB3y. Pako0aT0apaom MHBEeCTUIUSA JIOMMXAJTAPH TAXJIWIH

15.1. MyKOOUIT MHBECTUIUSIIAD TAXIIHIIH .« . evvveenreeennneennneennnenns 109
15.2. UuBecTULIMS TOMUXATAPUHUHT aMaJl KAJIHIIL

MYAAATIAPUIATH QAPKIAP TAXIIHIIH . . eneveeenneeennneennneennnen, 114
15.3. lHBecTULIMSTApHUHT KOTUTAHUIIM OYiinda y3apo

€37 91910760 W107% 00 (01707 0:€21) 20 0 0 ;e 1 01 1 116

16-MAB3Y. JloiiuxajJlapH4 TeXHUK TAXJIUJI KUJIUITHUHT
axaMMsiTH, Ba3u(ajaapu Ba TApKUOH
16.1. JlonnxamapHu TEXHUK TaXJIAJI KWIMITHUHT

AXaAMHUSITH B BA3HDATAPH. ....oveeetiiiiiiiee i e eiiieeeannnss 127
16.2. JloinxamapHu TEXHUK TaXJIUI TAPKHAOU........vvvreeeennnnnnnn. .. 128
16.3. JIoMKMXa KOMITOHEHTIIAPH TAXJIMITH . « . eeeeeanaaaaneeeeeesanns 130

17-MAB3Y. JloiuxaJJapHH KOWJIAIITHPHUII Ba aMAJITa OLUUPHUIL

17.1. JlonnxXamapHu KOMITAIITUPULL TAXIIAIIH . .. neneeeeeeeeennnnnnnnnn 133
17.2. Jlonnxamapaaru XapamaTiiap TAXTUIH . . ...eeeeeennnnnneeeeeennnnnn. 134
17.3. JIolinxaHu aMaira OIITUPUIT TAXJIMITH . ... vvvvvrrrrnnrrnnnnenenananns 137

18-MAB3Y. JloinxaJapHH 3KOJOTHUK TAXJIUJI KHJIUITHUHT
axaMUSITH, MOXUSITH Ba Basudaaapu

18.1. DKOJIOTUK TAXJIAITHUHT MOXHSITH . . .. et e eeeennnnnneeeeeeennnnnneeeenn 139
18.2. DKOJIOTUK TaXJUJITHUHT BA3UADACH . .. eeveeeeiiieeeeenninnnnsn. 140
18.3. Dxonorust Oyitnya Jiolnxa Xyx>KaTjJapuHu Tauépnail............ 140

19-MAB3Y. JloinxaJapHu HKTUMONM TAXJIUJI KMJIUIITHUHT
axamMHsTH,
MOXMSITH Ba TAPKUOMH KUCMJIapH

19.1. xTuMouit TaX TMUTHUHT MOXUSTH Ba TAPKUOWN KUCMJIIAPH. ..... 143
19.2. AXONMMHUHT WKTUMOHI-MalaHu} Ba ieMorpaduk

D@ (G717 6: 1 1) €21 o)/ (A 144
19.3. Jloitnxa Ba MaXaJTMi MaJaHUSIT TaTa0MaPH.......evennrrreannnnns 145

20-MAB3Y:Jloiinxanapaan vskTuMouid MaH(AATAOPJIUK TAXJIUIH

20.1. JloMiuxanapaan MaH(haaTIOPIUKHNA TABMUHIIAIL. . ... .e'ueee..... 147
20.2. Jloitmxanapaan doraananuiiaa XoTHH-KU3JIAPHUHT YPHH. .. ... 148
20.3. VbxTUMOMHI TaxJIWJIJIa MyTaxaCcCUCIAp MACATACH........ceun...... 149

21-MAB3Y. JloiinxajapHu HHCTUTYTHHOHAJ TAXJIUJ KUJIUIIHAHT



234

MOXUSATH Ba Basudaaapu

21.1. MHCTATYTUMOHAJ TaXIMJIHUHT MOXUATH Ba MakCaJIapH........ 151
21.2. UHCTUTYTUHOHAI TaAXTUI TY3YIAMACH . .. eeeeeeeeeennnnnnnnns 154
21.3. JlonnxanapHUHT WHBECTULIUSIIAPIAH KEMUHTH

OOCKHYNTA YBTHOOPCHBITHK . .. .vveeneteeennneeeanneeannneeennnnanns 155

22-MAB3Y. UHCTHTYTHMOHAJI TAXJMJIHUA TAbCUP KHUJIYBYH

OMMJLIIAP
22.1. Jloitnxa umtupokuniapy (paoausTuaara Myammosiap TaxJimim. 157
22.2. Cu€cuid OMUIIIAP TABCUPH TAXIIAIIH . . .eueeeeeeeeeeennnnaneeeeannnn 158
22.3. MyBOQUKJIAIITAPHUII Ba OOIIKAPYB OMIILIIAP

Y007 10) % 0 ¥ D1 1 0) 0 SO 160

23-MAB3Y. UuBecTunys JJOMUXACUHU MOJUABUN TAXJIUJI
KIWIMIIHUHT MOXMSITH Ba TypJiapu

23.1. MOoauSIBUN TAXIJIUTHIHT MOXMITH . . e v oot eeeeeeeeeeeaenaenn. 162
23.2. MonusiBUN PEHTAOCIITUAK TAXTHIIH . .. ueeeeeeennneeeennnneeennnnnn, 164
23.3. MOMUAIAIITHPUIITA DIXTHEK TAXITHIIH . .. ueennaraannnnnnnns 166

24-MAB3Y. UnBecTHIUA JTOMUXACUHN MOJIUABUHA TAXJIUIT
KUJINIIIA

KYJUIAHWJIAJUTAH KYPCATKUYWIAP TUZUMU
24.1. JlonnxaHu 3KCILUTyaTalnsl KWIyBYN TAIIKUIOTHUHT

(00107 6:0:3% 0% B K241 11 |, U 168
24.2. JlonnxanapHUHT MOJIMSIBUM TaXJIMJIUIA
KYJUTAHUIAJATAH KYPCATKAUIIAD .« e e vuevveeeeeeennnnneeeeannnnnn. 173

24.3. JloitmxaHUHT MOJUSIBUN caMapaaopiurudu ¢ouaa
Oaancu €paamMua aHUKIAITHUHT OJTUN YCYTIH. .....uv..... ... 190

25-MAB3Y. UuBecTnys JJOMUXACUHU MKTHCOINN TAXJIHJ
KWIMIIHUHT MOXMSITH Ba Basudaaapu
25.1. NuBecTniysl TOMUXAaCUHU UKTHUCOIUN TaXJINJI

KWIMITHUHT MOXUSATH BA MAKCAIM . . .« e e eneeeeeennneeannneeennnnenn. 192
25.2. Uktucoauii Tax IWIIHUHT Bazudanapu. JloituxanuHr

MAaKCaUIAPUHU Ba TAXJIWJI YA3MACUHU aHUKJIAM........eeeeeee. .. 195
25.3. IHBeCTUITUSTHUHT 0030p Ba MYKOOMII 0aXOCH......cevuevvannnn.... 196

26-MAB3Y. UuBecTnnus JOMUXACMHUHT UKTHCOINN TAaXJIHJIHUIA



235

MaH@paaTIap Ba XapakaTJapHU aHUKJIALI

26.1. UuBecTusiHUHT (DOM3H Ba YHUHT KalWTaJJIalIraHIury. . .......199
26.2. IHBECTHIIUA BA TAIIKH CABIIO . ..« e vvveeeeennnnnnreeeeeennnnnneeeennn 201
26.3. UaBecTunug JONNXacu UKTUCOINMN TaxXJIMINIA

MaH(paaTiap Ba XapaxxaTJIapHH YJI4ail yciayolapHu................ 204

27-MAB3Y. UuBecTHLINA JIONNXAJAPUIA KAJITUCIUK TAXJIUIA

27.1. TaBaKKa XaBPU TYITYHTACH . ... euurreeennrereennnneeeaanneeeannnnns 208
27.2. aBecTUIMsIap/ia TaBaKKaJl XaBOU JaAPakKaACH...........cuuvvnnnn. 209
27.3. XaB(1apHU aHUKIIAIT YCYTITAPH . .. veenvveeenreeenneeennneennneennnns 213

27.4.Jlovinxa Tax,Iiiiva KyJaaHuiaagurad xasdiap
TU3UMU BA YAAPHUHT TACHUMU . ... eueeeenneenieeaniieeieennaenn. 217



	САМАРҚАНД  ИҚТИСОДИЁТ  ВА  СЕРВИС  ИНСТИТУТИ
	ЛОЙИҲА ТАҲЛИЛИ
	К И Р И Ш

