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Kupum.

XO03Upru JaBpja AyHE MaMilakaTiapd WKTUMOUW-UKTUCOIUN TapaKKUETH
V3UHUHT MabHO-Ma3MYHH KUXATHJIAH OJIUHTH OOCKUWIApAAH KECKUH (apK KUJIaIu.
byHna sHr acocuiét Ba MyXUM JKUXAaT — MWUIMH HKTUCOAMETIApPHUHT ToOOpa
MHTErpalUsIalllyBl  Ba TJIOOQTAITYBUHUHT Ky4dan® Oopummaup. Kymmnanas,
V36ekucton Pecnybnmkacu Xam ymby JKapaSHHHHT OEBOCHTA HINTHPOKYICH
XUCco0IaHnO, Mamjiakat yuyyH Oy jkapa€H OpKaJd *aXOH WKTUCOAUETHAA YHUHT
VpHUHM Oenrunad OepyBUM Ba MIJUIMI pakoOaTOApIOLIIMKHA MaKCHMall Japa)kaia
aMalira OIIMPYBYM HKTHUCOIHUET CEKTOPJIAPUHU PUBOXKIAHTUPUII MYXUM aXaMHST
kacO atanu. VIKTMCOAMI YCUIIHMHT 3aMOHABUN MOJIETUTa YTHUIII MaKpPOUKTHUCOIMMA
OapKapoOpJMKHU  TabMHHJIAINL,  pPakoOaTOapiolml  MOJUSIBUA  WHCTUTYTJIAPHU
PUBOXIJIAHTUPUII Ba Y30K MYJIATIM MOJIMSIBUI pecypciapra sra OVIIHI mapTIiapuHu
IOMIIIATUITHU Tajnad Kuiaau. AWHU maiitna Oy kapaHiiap Xaukapo MaijoHIaru
paKOOATHUHT XaM KECKHUHJIANIyBUra, Xap OWp MamJIaKaTHUHT XaJIKapo MeEXHaT
TaKCUMOTHUJIATU ¥3 MAaBKEMHU MYCTaxKamilalll YYyH KypalIMHUHT Ky4daluliura xam
TabCHUP KypCaTau.

bupok, V3 ypHMAa TabKWUIAIl  JIO3UMKH, JKAaXOH  HMKTHUCOIMETHUTA
WHTErpalAsIIallyB Ba TJIOOQIANTYBHUHT WXOOWUW TOMOHIapu OuijiaH Oup KaTtopaa
MAbJIYM 3UIIUATIH KUXATIAPU XaM MaBxkyad. JKymiagan, Typiau MamilakatiapJard
UKTHCOIUN PUBOXJIAHUIIHUHT OUp TeKUcAa OopMaciurd, AyHE Mamiakariapu
ypTacuga WKTUMOUN-UKTUCOIUNA PUBOXKIIAHUI KUXATUAAH TaQOBYTHUHT, SKOJOTHUK
TaxIUUIAPHUHT  Kydan®  Oopuinu, TypJM Mamiakariapia axojdd  COHH
V3rapuIUHUHAT KECKUH (PapKIaHuiy Kabu Xoyatiap jKaxOoH XYKAJTUTUHUHT SXJIAT
TU3UM cudaruga OapKapop PHUBOMUIAHUIIMTA TYCKMHJIMK Kujaau. [llyHuHrmexk,
MasKyp KapaCHIApUHUHT siHA OUp XYyCYCHUSATIN JKUXATH — SKaXOHHUHT Oup
MaMmJiakatuaa pyi Oepa€TraH WKTUMOUN-UKTUCOIUN Jap3ajlapHUHT MyKappap

paBuia OoIIKa MamjakaTiapra xaM y3 TabCUPUHHM YTKa3UIIM XUcoOJaHaau. Xap



Ovp JaBiaaT MKTUCOAMETH Yy4YyH, alHMKCA pPHUBOXKJIAHAETraH MamilakaTiap
UKTUCOMUETH YUYH XaJKapo KpeAUTiap Ba MOJUSUTAIITHPUIIHUHT KUPUO KEIUIIH
MaMJIaKaT PUBOKIIAHUIIMHUHT acocu OYJIMO KOJIMOK/IA.

Kaxon xyxkamuruau XX acp UKKUHYU sSpMuUAard (aoJusTHHUHT Y3Ura XOC
TOMOHJIapUAaH OWUPH XaJKapo HUKTUCOJIUNA MyHOcaOaTIapHUHI WHTEHCUB paBHUIIA
pUBOXJIaHUIIUAUP. JlaBnaTiap, npaBiaamiap TypyXJapu, HUKTHCOIUW TypyxJjap,
anoxuga (QgupMa Ba TAIKWIOTIAp YpTacWIard WKTUCOAWNA MyHocabatiap
KEHTraiiMOK/Ja Ba 4yKypJamMokaa. by xapaéHnap xainkapo MEXHaT TaKCUMOTHHUHT
YyKypJallMIIWIa, XYXKAIUK XAaETUHUHT OallHAJIMMHAJUIAIIYBHA, YJIAPHUHT Oup-
Ovpura OOFIMKIWTUAA Ba SKUHJIAIIYBUJA, MHHTAKABUWA XaJIKapo TU3UMIIAPHUHT
PUBOXIIAHUIIKA Ba MyCTaXxKaMJIaHUIIMAA HAaMOEH OYIMOKIA. XalKapo WKTHUCOIMIM
MyHOoca0atTiap/a XajlKapo KanmuTal MUTPALUSCUHUHT OUp KYpUHUIIU OYIMMILI
XaJIKapo KpEeOuT y3ura Xoc YpUHHHU srauiaiian. Kanurtan XapakaTUHUHT MyXUM
HIAKIU CcCyJa KamUTAIMHHU XaJIKapo KPEAUT KYPUHUIIKMAA OJUO KEJIMHHIIHU Ba OJUO
YUKWIKIIK ~ XucoOsananu. KopxoHamap, axonu Ba JaBiaTAa Oym oy’
YKaMFapMaJIapUHUHT Tauao OYiumm, yjaapHH OaHKJIap, CyFypTa Ba WHBECTHIIUS
KOMITaHUSUIapUAa TYIUIAHMILIW, IYHUHTEK, TPAHCMWJUIMM KOMITaHUsUIap, OaHKIap,
XaJIKapo MOJIMS-KPEIUT MyacCacaJlapUHUHT CCyJa KallUTaJuHU >KaXOH O030pUHU
makutlanumura oiaubd kenmagu. by 0Oo3opaa Typau-TymaH JaBiaTiapiaru  Kaps
OepyBUWIAp Ba Kap3 OJYBUMJIAD KPEOUT OEpHIN IIAPTIAPU Ba KPEAUT MHUKIOPUHU
OeNruiIoBUM IMIapTHOMaNap Ty3aauiap. KpeauT wMyHocaOaTIapUHUHT —XajJKapo
MUKECA aMalira OIIMPWIKIIY (MamilakaTiap ypracuaa) Xajakapo KpeAUTHUHT ro3ara
KeJIMIIUTa 0110 Kelaau.

Ymly kuxariap Xaakapo KpPEIUTHUHT Ha3apuil >KUXATIAPUHU YpraHUII Ba
yJapra siHTYd TakJIu(IIapHU KUPUTHILI 3apypJIMruHu acocnad 6epaau. UIyHUHT yuyH
XaJIKapo KPEAUT Hazapuscu Oyinya ¥3 TaIKUKOTHHU OJUO OOPHUIT MyXHM axamusiTra

ora.



1. Xankapo KpeauT, yHMHI aCOCHH TAMOMM/LJIAapH Ba QyHKUIMAJIAPH.

KanuTtaiu3MHUHT UKTUCOIUN TH3UM cU(aTha MAKUIAHUIIN JIaBpya Mmaimo
OynTaH XalKapo KpeIuT MyHOocabaTIapu OOIUIAHFUY KaIUTAaJl )KaMFapUITHUAT OUTTa
ycynu  cudaruma  KyJulaHwiraH.  Xajgkapo — KpeAUT — MyHOcaOaTIapUHUHT
PUBOXIAHMIIIMHA acocu OYnu0 wunuiad YMKApUIIHUHT MWUIMA 4YerapanapjaH
TalllKapura YUKUIIN, UKTUCOMUETHUHI WHTEPHAIMOHAIUIANIYBM Ba Tio0aljiallyBu
XUCOOJIaHaAIN.

Xankapo KpEIUTHUHI Maijgo OYNIuIlM JOaBiamiap ypracuna  HUKTUCOIUMN
MyHOcCa0aTIap PUBOKIAHUIIMHUA OapKapoOpJAITUPUII 3apypaTu OWilaH IIapTiaHTaH
5AM.  3aMOHaBUM  IIAPOUTIA  XaJKapo  KpeauT  MyHocabaTiapu  KaxoH
WKTUCOAUETUHUHT Oapya coXaJapuHM Kampad oJiaiy, >KaXOH MOJIUS OO30pUHUHT
ycun cypraTiapu 3ca, )KyMiaaaH, cCyia KaluTaau 0030pHu XaM, UI1ad YUKapuIll Ba
TalIKU CaBJI0 YCHUIIl AapakajapujiaH Oup Heua MapTa KYTPOKIUDP.

Xankapo KpeIuT — KpeIuT MyHocaOaTJIapUHUHI OUTTa IIAKIW OYIuo, Typiu
JMaBlaTIapJard KpeAUTOp Ba Kap3aop YpTacuaaru >KaxoH Moyids Oo3opuaa
CCylaJIapHU TaKJAWM OTHUII Ba KaOyJ KWIMII 03aCHJIaH aMalira OLIWpUIaJguraH
MyHOca0ataap WHFUHIUCUINP.

Xankapo Bamora ®onmu, Xaxon Oanku, bazenb xaakapo Xuco0-KHTOOIAp
Oanku Ba MKTHCOIMI XaMKOPJIMK Ba PUBOXJIAHUIN TAIIKWIOTUHUHT TallKU Kap3
Oupramrad CTaTUCTHKACWUTa TETUIIUIA METOJIOJOTHK KYJUIaHMallapura Kypa TallKu
Kap3 Oy pEe3uJICHTIApHUHT HOpPE3UJICHTIapra acocuil Kap3Hu ¢ouszn OwiaH Eku
dbousucusz, €ku OyamMaca GousapHu acocuil Kap3 OwiaH Oupra €KM acoCHil Kap3cu3
TYJAHAIUTaH KaWTapwia€TraH €KA  KaWTapuwiulid  KyTWJIA€TTaH  KOHTPAKT
MaxOypusTnapu Muruagucuaup.. TYI0B GaJaHCHMHMHT METOMOJIOTHSCHTA MablIyM

Japaxkaza MOC KeiraH ymly €HIamryBra MOC PaBUIA KAp3HU WYKH Ba TAIIKH

! External debt. Definition, Statistical Coverage and Methodology.:OCDE, 1988.



Kap3Jiapra axpaTHIl MyMKHH.

Tamku kap3ra OolIka HyKTau HazapJaH XaM €HJalmil MyMKUH. by Oupunun
HaBOaTJa KHCMaH KOHBEPTHUPJIAHAWTAaH BaIOTAM JaBiarjapra Xoc Oyirad
xoJataup. byHpail naBnaTiapaa TalIKKM Kap3HUHT acOCHMl XYCYCHUATH YeT 3
BafoTacusia udogananran MaxOypusTiap HUFUHIUCH XUCOOIaHaU, MYKU Kap3 dca
Oy MWUIMHA BalioTagard MakOypusatiap HUFMHAUCUAMD. YOy Ba3usATIa MUJLIUN
BaJIIOTaIard MaXOypUSATIApPHUHT OUp KUCMHU HOPE3UACHTIIApra TErMIUIH OYIUIIH
MYMKHH, JICKUH yjap UUKH Kap3 OYIu0 xucobiaHaIu.

bab3u TankuKoTuMiap TAIIKU Ba MYKH KAp3HU BallIOTaBUU XyCYCHSTH Oyiinua
QKPATUIIHU HOTYFpU 1e0 XHCco0sad, pe3suACHTIIMK XYCYCHSTHUIa KYNpPOK axaMUsT
oepamunap. 1O.f.BaBunoB 2000 #unga uYukkad Y3 MoHorpaduscuga Kap3HU
KJIacCU(UKAIMSIIAIIHUAT OUpJIaMYM XyCYCHSITU Ae0 Kap3japHU OJIMII MaHOalapw,
AbHM MUKW EKM TAlIKd KPEIUTOPJIapHM aloXujaa TabKumiaiaum.’ ByHpa y nasiat
TallKU Kap3ura MOJMUSBUNA Kareropus cudatuaa Kapahau. Amanga Oy Typiu
Japakajapaard OrLUKETHUHT JapoMaiv cudaTuia MIUIaTUIaAUurad Kap3Jiapaup.

A Kopuarun Ba J[.Bropurmnmap xam OyHmaii €HOanmIyBHM — KYyJuiaO-
KyBBaT/aaunap. YJaapHUHr (¢uKpura Kypa, TalmlkKd Kap3 — Oy yMyMuid
KAp3IOPJIUKHUHT OUp KucMU OYnu0, y OViinya Tanabd KUJIUII XyKyKd ailHW BakTna
HOPE3UJICHTJIapra TErUIILIAINP.

Xankapo KpeAuT Ha3apusiCu HyKTau Ha3apuaH ymly TyIIYHYaHUHT 3HT TYJIUK
Tabpudu Kyhugarndya HaMOEH OYIaau: XalKapo KpeauT Oy XalKapo HKTHUCOMMI
MyHOcabaTjap coxacuja cCylJa KamuTaJuHUHT  Xapakar IIakiau  Oyiuo,
KAUTapUUIUIMIIMK, MYAJATIWINK, TabMUHJIAHTAHIMK Ba TYJIOBIWIMK IIapTiapH
acOCHIa BAJIIOTA BA TOBAP PECYPCIAPUHU TAKAUM STHUII OUIIaH OOFIIUK ONepaysaup.’

Xankapo KpeIUTHUHI MaHOau OYynu0 mmyn »KamrapMmallapu, J1aBIaTHUHI Ba

IaXCU CEKTOPHUHT (OaHKJIap TOMOHUAAH MOOUIM3AIMS KUJTWHAIN) BaKTHHYA OYIII

2 Basunos [0 51. Tocynapcreennsiii noar. — M.: [lepcnektusa, 2000.
$ duHaHCOBO-PHIMKIIONEAMYECKUH coBapb. Ko, asTopos. Iox o6, pen. A.I.I'psa3HOBOI (aBTOp cTaThby —
JI.H.KpacaBuna).- M.: ®unance! u cratuctuka,2004.



TypraH >KamMrapMaiaapy, KOpXOHAJIAp KAMWTATMHUHT IMyJ IMIAKIHIard KUCMU XHA3MaT
KUJIa .

Xankapo KpeauT MyHOCA0aTIIapUHUHT CYOBEKTIapu cCyJa KamUuTaIMHUHT
TaKJUM 3TYBUH IIAXC, SHHU KPEAUTOP Ba Oy KamuTaTHU KaOyJI KAITYyBYH IIaxXC, STbHA
Kap3nop xucobnanagu. Kpeautop Ba Kap3mop cudaruma Xycycud KopXoHamap
(Gankimap Ba (Qupmanap) xam, AaBiaT Myaccacalapu, XyKymariap, Xajkapo Ba
pervoHasl BaIOTa-KPEAUT Ba MOJHS TAIIKMJIOTIAPH XaM WINTUPOK STUIIA MYMKHH.
Xankapo KpEOUTHUHT HWYKU KPEAUTAAH acocuil (apkiud >KUXATH KpeauTiiall
MaHOanapy Ba 00ObEKTIIAPUHUHT JABJIAT Yerapajapy OuiaH Oy IMHUILIHIND.

Xankapo KpeauT “KpeauT’ KaTErOpUsCMHUHI OuTTa Imaknu Oynub Ba
OwJIBOCHMTa TOBapjap, XU3MaTiap, KamuTauiap XapakaTuja HINITUPOK ATHO, OOIIKa
UKTUCOAMM Kateropusuiap (Imysa Ba Hapx, ¢oiija, BaltoTa KypcH Ba TYJIOB OallaHCH
kabu) OwiaH Ba ymMymMaH OyTyH 0030p WKTHUCOIUN THU3UMH OuiIaH y3apo OOFIIHK.
Xankapo Kpenutr 0axo KOHYHHMHHHI aMaji KWIMII MEXaHU3MHHHHT OUp AJIEMEHTH
xuco0nanuO, 0030p MyHocabaTapy MINTHPOKYMIAPUHHT (oiAa OJUIIM YUYYyH
[IAPOUT sIpaTUO acOCUN MKTUCOAMI KOHYH TaJla0JIApUHUHT amalira ONIUIINIa MyXUM
posib ViHaiau. Xalkapo KpeauTnaH (oiinanaHuill HaTWKacuaa TOBapJapHUHT
WHIUBUyall 0axocu YJIApHUHT WHTEpHAIIMOHAN 0Oaxocura Kaparahjaa macasiu
(MacanaH, KpeauTra COTHO OJMHTaH UMIOPT ac000-yCKYHAHMHT WIUIA0 YUKAPUII
XKapa8HUTa KUPUTUIIHIIN ). XaJIKapo KPEeIuT Kap3 Madyiariapy camapaiy UILIaTHITaH
X0JI71a UKTUCOAUETHUHT PUBOXKIIAHUIITUTA KYMaKJIaIIa Iu.

Xankapo KpeauT Y3WHUHT KamuTal MUTPALUACHHUHT  JIaBliaTiapapo
XapaKkTepuJaH Tallkapu, TaKOuM OJTHIAaETraH MaOnaFfapHUHT  aHbaHABHUMA
MaHOanapaH, JJEKHH OUp KaTop JaBlaTiap/aH >Kajl0 KWIMHHIIA XUCOOUTa Y3WHUHT
WUPUKPOK Xaxmiapu OwiiaH WYKM Kpeautdaadn ¢apk kuiagu. Wmmad dukapuin
x)apaCHUIa XallKapo KpeauTra OyiraH oOBEKTHMB Tanad Kydumaruiaap HaTHXKachaa
KeJNO YUKaIN:

1. X¥kanukaaru Mabnariap aijlaHMacHu.



2. Nmnab yukapuinn Ba peann3arus KWIUITHIHT Y3Ura X0C XyCyCHUSTIapH.

3. Tamku uKTHCOMUN OUTUMIIAPHUHT XKMJIApH Ba My IIaTIapuaara Gpapk.

4. Mupuk KamuTan KyHuIManap MHBECTULMOH JIOWMXAIApUHHM  HILIA0
YUKAPUIITHU PUBOKIAHTUPHUII Ba TAITKA CaBIOHU OapKapOpIAMITUPHUIN YIYH
amaJira OLIHpPUII 3apypaTH.

Xankapo KpeIuT ToBapjap, Xu3Mariap, KaluTaUIapHUHT TalllKy ailJlaHMaJaru
XapakaTUHUHT BocuTacu xucobOnanaau. Ly Owiran Oup BakTAa ccyja KaluTaaTuHUHT
XaJIKapo UKTUCOAMI MyHOcabaTiapAaru xapakaTd Kap3 MaOiarjapyHM Kajl0 KUJIHII
xyucobura wunuiad YMKapwiIraH ToBapiiapra Kaparahja HucOaTaH MYCTaKWI
xapaktepra sra. ByHUHTr ca0a0u KpEJUTHUHI KaWTapuiaullud Kap3 MalOiariapu
XycoOura uilnra TYIIMPUITaH KOPXOHAHU OHKCIUTyaTallMsICUAaH OJIMHraH ¢oiina
XyUcooura amanira OIIMPUIIMINM, XamJa KPEAUTHUHT HOTIXKOpAT Makcaajiapia
UIUTATUITUIIN OulaH OOFIIMK.

Xankapo KpEeAUTHUHT WIUIA0 YMKapHIll OWlaH alloKach XallKapo KpeauT
MyHOca0aTiIapu Tamoumiapuaa HaMoéH Oynanu. KOkopuaa kentupuiarad tabpudaa
KaUTapUIUINK, MYJOaTIWINK, TAabMUHJIAHTAHINK Ba TYJIOBIWIMK IIApTIapU
KeNTUpUO YTWiraH 3au. AWHAH OIy TaMOMWIIAp XaJKapo KPEAUTHHHI acOCHUi
TaMONHUIIIapU XUCOOJIaHA IH.

Kadrapunumnuk TamMoMuiauM Kap3a0p TOMOHMAAH OJIMHIaH Bajl0Ta Ba TOBAp
pecypciiapuH Katapub® Oepuill MaXOYpUSTUHM OJIMIIMHM Ownaupanud (Oy mapT
KpeIuT MIapTHOMacHaa OenruiaHaau). YOy TaMOWW OUpiIaMud axamusiTra ora,
YyHKH aKC XOJjJa KpeAuTop TOMOHHAAH Kap3 OJyBUMra OEpuiraH KamuTas
KalTapuiMaiyu Ba MOJUSJIAIITAPHUII IIAKIUTA YTHO KOJTaIH.

TymoBmmmMK Tamoinau 6axo KOHYHWHHM aMajl KWJIUIIM Ba KPEIWUT IIapTiapH
mudepeHInalusICUHN  aKC ATTUpaau. YOy TamMOWMII Kap3 OJraH TOMOHHUHT
KpEeIUTOpra OJIMHFTaH CYMMaHW KaWTapuUIIMHU Ba SHA KyIIMMYa, KanmuTajljaH
doiiaNlaHTaHINK y9yH  TYJIOB, S’bHM O€NTWiIaHTaH (OW3HU XaM KaTapuITUHU

owIupaIy.



MynaaTnuiauk TamMoOMWIM Kap3 MaOJarflapMHUHT IMApPTHOMAAa KETUIIUITaH
Myanataa KauTapuiaumuHu Oenruinad Oepamu. bapua kpeauTmap MyaaaTiIviInuK
Oenrucura Kypa KucKa MyIaaTiu — Oup KyHjaaH | Hunraya OynraH mypanaar, yprta
MyJJaTid — | Wunaan S Wiirada, Xxamaa y30K MyJIaTiIi — S5 WAIJaH OPTHK MYI1aTra
OepuiraH KpeauTiaapra axpaTuiaiy.

TabMUHIIaHTaHIIMK TaMOWUIIM KPEIUTOPHUHI Kap3 OJITAaH TOMOHJIAaH CCYJaHH
dbouszu Ounan OMpraiukaa KauTapuil MaXOYpPHSITHHA TabMUHJIAIINHU Tajlald KUIUII
XYKYKUHU Ownnupaau. TabmMuHOT cudatuia Kym xojuiapaa rapoB, kadoijaT Ba
KaUIUIMK XU3MaT KWIAJIH.

MakcaaauianK TaMOMUIIM CCYyJTaHMHI KOHKPET MaKCaJJIapuHHU aHMWKJall OujiaH
Oornuk. bupuHun HaBOatja, ymdy TaMOWMI PUCKHM KaMaWUIIWra XU3Mar KWiaju,
YyHKM OWUTUM IIAPTIAPUHHU Ba JIOMMXAHM KOIUIAHUII MYJIJATUHU TaXJIWI KWW
UMKOHMHM Oepaay, UIYHUHIZIEK, KpEeOuT Ba BajJloTa pPUCKIApUHM OaxoJarl,
CCYIJaHUHI KalTapwiIMIIM LIapTiapy, SHI MabKyJd TabMHUHOT Ba KpeAUT OaxOCHHU
aHUKJIAIITa UMKOHHMSAT SIpaTaJIu.

bab3ubup myammdnap kymmmua Tap3ga KpeauTop Ba Kap3 OJIYBUMHUHT
KOHTareHTJIapHU TaHjaumaaru auddepeHnyan EHAallyBd TaMOWMIIMHU —aJIOXHUa
Kypcatubd yraaunap, sbHU OyHAa KPEAUTOP UIIOHWIN Kap3 OJIyBUYMHM KUAUPAIU, Kap3
OJIyBUM 3Ca KPEAUTOPHU KPEIUTHUHI TYJOBH Ba MYyJJaTHMHU XHCOOTra OJlraH XoJija
TaHjaiau. bU3HUHT Hazapumu3ga, ymoy Te3uC XalKapo KPEAUTHUHI TaMOWMILIapH
KaTopura KUpMalWau, YyHKA Y XaJKapo KpEeAUT KeIUIIyBIapu IIapTIapUHU
TaHJIAIHA OUJIUpaIn.

[yHun anoxuga TabKUUIAIl YKOM3KH, XaJdKapo KpeauT MyHocabatiapu
MOJIMSIBUA MHKUPO3JIAPHUHT MaHOACH XUCOOJAHTaH MOJMSIBUI CHEKyJsius OusaH
y3Buii  OornMK.* XO03MprM 3aMOHaBMH MOJHMSBHI HWHKUPO3 XalKapo KPEIuT

MyHOCAOATIapUHUHT ~ MOJMSBUANA  3WIIUATIAPHUHT  TapKaTUIIUAArd  cajaowid

4 Pynwiii K.B. MextyHapo/IHble BAIFOTHBIE, KPEAUTHBIE M ()MHAHCOBBIE OTHOLIEHUS. — M.: HoBoe 3HaHue,
2007.



aXaMUATHHU SIKKOJI aKC STTUPMOK/IA.

Xalnkapo KpeauT TaMOWWIUIApU YHUHT OO30pHUHI HMKTUCOJIUNA KOHYHJIApU
OuJiaH y3BHI aJIOKAaCMHU HAaMOEH 3Taiu Ba 0030p Ba JaBJIAT CYObEKTIAPUHHUHT KOPUN
Ba CTpaTErvK MaKcaJlapyura 3pUIlvil YUyH KYJTaHUIA .

Xankapo KpeIUTHUHT Ma3MyH-MOXMSITUHU YHUHT (QYHKIUsIApU 04ub Oepau.
by ¢yHkuusanap xajikapo HMKTUCOAMM MyHOcalaTiapu coxacuja ccyda KanuTald
XapakaTUHU Y3Ura XoC XyCyCUSITIapUHU aKC dTTUPAJIN.

bupunun HaBOaTna xajakapo KpeauT KalTta Takcumiam —(QyHKIUSICUHU
Oaxxapanu. Kenraltupwiran unoiad YuKapuil — AXTUSKIAPUHM  TabMUHIIAII
MaH(aaThia Xankapo KpeauT JAaBiarTjap ypracuia ccyla KaluTAJIMHU KaiTa
TaKCUMJIOBUM MEXaHU3M Oynub xucoOnaHaau. Ym0y MEeXaHU3MHHUHT amall KAJTUIIH
éplaMHia ccy/la KaluTajlyd ailHaH JapoMaj OJIMII MaKCaauJa UKTUCOAHMM areHTiIap
MabKyn ae0 TomraH coxanapra WyHantupuiaau. lynnmail kuiamb, xaakapo KpeauT
MWJUTMKA AapOMAJIApHUHT ypTadya WHTEpPHALMOHAN AapoMajjiapra MoC KEIWIIM Ba
YHUHT MaCCACUHU OIIMIIINTa acoC ApaTaju.

Xankapo XucoO-kuTOONap coxacuja HakJ NYyJUIAQPHUHT KPEauT TyJuiapra
Yy3rapuiim MeTaul NyJUIApHUHT KpEeAUT MyJjiapra ajiMallvild OpKaJIM Xamaa Haki
MyJICU3 XUCOO-KUTOOJAPHUHT TE3JIAIUIIKN, HAKJ BaJliOTa alJlaHMAaCUHU XalKapo
KpEAUT Olepauysulapy KypUHUINWAra YTUIIM OpKajlyd aujaHMa 3apapiapuHu
Kamaiuinura €pam oepaan. Xaakapo KpeauT XalKapo XUCOO-KUTOOJIAPHUHT KPEIUT
BOCUTAJIAPUHUHT MAKJJIAaHUIIKNTa acoc OynraH, Oynap KaTopura BEKCelb, YeK, OaHK
VTKazMallapy Ba JIENO3UT cepTUdUKATIApU KUpaaud. XalKapo HMKTUCOIUN
MyHOca0aTIap/a ccyJa KamuTalu ailaHMacd BaKTHHUHT KUCKAPHUIIU KamUTaTHUHT
UINUIad YUKAPYBUMJIMK BaKTHHH OIIMPAId Ba Iy OpPKaIM HIUIA0 YHKApUII Ba
Japomajiap OIIUIINHU TaAbMUHJIANIH.

Xankapo KpPEAWTHHHT Maxcyc (YHKIUACH — KamuTal MapKasJallyBH Ba
KOHIICHTpAIUSIAITYBUHA TE3JIAIITUPHUIT (DYHKIIMSCUHU aJOXUaa KYpCcaTHIl ojaTra

alimanraH. Xankapo kpeauTaaH (¢oiganaHuil €paaMujia  KYIIWIraH KaiMmat



KaluTa/UIallyBd JKapa€HW Te3JNallagd, WHAMBHAyaJl >KaMfapMalap uerapajiapu
KeHrasiu, Oup MamjakaT TagOMpPKOpJIapH KamuTaiu OOIIKa JaBiaT MaOiaFrIapuHUHT
yJlapra KyIIWwIAIIY Xucooura Kynasau. Xaakapo KpeIuT KaluTaIHUHT Te3JallyBy Ba
KOHIICHTpAIUsUTallyBH (YHKIUSCUHU Oa)kapraH XoJjJa MablIyM Japaxkanga Oolka
JaBJIATIAPHUHT KallUTaJId Ba HIaXCUM ATajUrura 3raluk KWIMII UMKOHUHM Oepaay Ba
Iy OpKaJIM MHAMBHIyaJl KOPXOHAJApHUHI aKIMOHEp >KaMUSTIapura aljaaHMILIura,
Oupmamuimn Ba KymuO rOOpHIMIN XKapa€HU OpKaldu sHTH (upma Ba HHPHK
KOPIOPAIUAIAPHUHT APATHIMILMIA aCOC SpaTaIu®.

3aMOHaBUH MIAPOUTAA XAJTKAPO KPEAUT TapTUOra COJMII OOBEKTH XUCO0IaHuoO,
UKTHUCOOUETHU TapTUOra couuml (QyHKUUACHHM Oaxapaau. Xalkapo KpeauT
éplamMuia TOBap Ba XM3MATJApHUHI XaJKapo CaBIOCH Ba KalUTaUIap XapaKaTUHU
TapTUOTA COJMII aMalra OIMpPHIIAHM.°

Xankapo KpeauT WYKU PUBOXKIIAHUII MaHOamapu ertapiiu OyamaraH X0j/1a HIKu
HKCIOPTra MYJDKaJUIlaHTaH HIIad YMKapUILIHU KEHralThpuIira HUMKOH Oepaju,
IIYHUHTJIEK, MaMJakaT MKTUCOAUETHH JKaXOH XY)KAIWTUTA HHTErparuscura
kymakiamagy. IlyHuHr yuyH Xankapo KpeauT UKTUCOANM pUBOKIAHUIIIHUHT MYyXUM

CTUMYJISITOPU XUCOOIaHAH.

5 MeskIyHapo/iHble BAIIOTHO-KPEAUTHBIE M (PMHAHCOBBIE OTHOWIEHUs: YueOnuk /Tlox pen. JI.H.KpacaBunoi.-
3-e w31, — M.: dunance! u ctatucTtruka, 2006.
¢ Aparsu I'.J1., Bemkun 10.I'. MexayHapo/iHbIe BaJIOTHO-KPEANUTHBIE OTHOIIEHHUS. — M. DKOHOMHUCTB, 2005.



2. MosmusiBuii  rioda/uiamyB  IIAPOMTHAA  XAJKAp0  KpeauT

MYHOCa0aTIapH.

ByryHru kyHaa MonusiBUN Ti100aIallyB )Kapa€Hu TabCUPHUJIA XaJIKAPO KPEIUT
MyHoca0atinapuia coaup Oynaérran y3rapululapHu YpraHuil MyXUM aXaMusTra sra
o0ym6 6opmoKaa.

['mobamantyB xo3upnaa »XaxOH UKTUCOAWETH PHUBOMIAHUIIHN IIAPTIAPUHUHT
9HT MYXUM Xycycuatu 0yiaub xonau. Xanakapo Bamora @onau myraxaccuciapuHUHT
¢ukpura kypa, riaobamramyB Oy “OyTyH XaxOH MaMJakaTJIapUHHHI ToBapjap,
XU3MAaTiap Ba XaJlKapo KanmuTal OKUMJIAPUHHUHI TpaHCUETrapaBUil XapaKkaTh Xa)XMU Ba
XWIMA-XWUIMTHHU ~ OpTHO OOpWIIM  XaMJa TEXHOJOTHSUIADHUHT —sHaJa KEHT
mudQysuacH HaTWKACHAArH YcuO OGOpYBUM Y3ap0 MKTHCOAWN OOFIMKIMIU' mup.
['mobannanryB »kapaHura MIWUIHH UKTUCOAUETIIADHUHT ¥3apo OOFIUKJIUIY Ba Y3apo
AOKAJIApUHUHT YMyMaH Oomika cudar gapaxkacura oiaud YUKyBUYM MKTUCOAMM XaeT
WHTEPHAIIMOHAJIJIAITYBUHUHT STHTH O0CKHYM cr(daThia Kaparl MyMKHH.

MonusiBuii r100aIalllyBHUHT PUBOKJIAHUIIM Ba YHUHT XalKapo KpEIuT
MyHoca0arnapura OYiraH axaMUATUHH YPraHuil ajloXHJa KU3UKUII YUFOTaIH.
Hxrucoauii rnobaantyB aifHaH MOJIMsI coxacuaa EpKuH HaMOEH Oynaau. by skapaéu
70-iwapHUHT  OXMpHUJA ~ MamJlakaTiap  WYMJa  MOJUSBUM  CEKTOPHHUHT
anOepasiallyBy Kapa€HUHUHT KEHT TyC OJIMILIK HaTWXKacuaa OouuiaHrad. by BakTaa
0aHK (HaoTMATUHU KaiTa TapTUOTA coNMII (IITy )KyMIIaJlaH, OMOHATJIap Ba JEMO3UTIIAP
Oyitnua Qous craBkajapura OViradH uerapaHd oJiM0 Tamuiam) >KapaéHU COIUP
OynmaérraH, XaJakapo MOJMSIBUM TpaHcdepTiapra KyWwiran uerapaiap o0Ju0
TanutanuO, HOpe3WACHTIAp Y4yH (oHm Oo3oprapu oumnaérraH Ba (UKCHpIIAHTaH
BaJIIOTa Kypclapuaad Cy3u0 I0pyBUYH Kypciaapra KeCKUH YTUiIaéTrad 3.

['mobGannamyB >kapaéHuia MOJUSBHA OKMMJIAp MYCTAKWJ Kydra aillaHnyd Ba

"World Economic and Financial Surveys. World Economic Outlook. W.:IMF, 1991-2001.



ylap WNUiad YWAKApWIN KydjJapd Ba XaJdKapo HMKTUCOAWN MyHOcaOaTIapHUHT
PUBOXKJIAHUIIIMTA KATTa TabCUP KYpcaThO KEIMOKJa: Oy OKUMIIAp MIUIA0 YMKApHILI,
TOBap Ba XM3MaTjap SKCIOPTU Ba MMIIOPTH, XaJIKapo KOMMYHHKaIUS Ba axO0opoT
AIMAIIMHYBA PUBOXJIAHUIIIMHKA OapKapopiamTupanyd. Ymly jkapaéHiapra sHTU
ax00opOT TEXHOJOTMSUIAPUHUHT TaJ0WK KWIMHMIIKA KaTTa HWMKOHUAT SpaTaju.
bupvHun HaBOaTja WHTEPHETHUHI TaA0WK KWIMHUIIM — Oy &épaamuaa WHpUK
XaKMJIapJiary 1aBjaTiiapapo MOJIMSABUNA TpaH3aKUMUJIApHU JIEApiid Oup 3ymJia aMmanira
OIIMPUIIl UMKOHHUATH Maia0 Oymaau.

MonusiBuil  pecypclapHUHT TpaHCUYErapaBui XapakaTh MacliTadJIapuHu
KEHrauTupuoO, MWIIUNA MOJMUS THU3UMIIAPUHUHT JMOepauiallyBUra UMKOH sIpaTHo
riodayianlyB ccyja KamuTaiu OO30pHMHHUHI Te3 cypbariap/ia PUBOXIAHWIIUA Ba
JTYHEHUHT TypJv JaBlaTiapyu ypracujaa MycTaxkaM KpeauT-Kap3 MyHOcaOaTIIapuHUHT
HIaKJUTaHUIIATa oNMO Keiau. bomikaua alTranma, Tamkyd Kap3HUHT OpTUO OOpHIIH
KYTI X0JiJla MOJIMSIBUM rio0asutamryB Oenrunad Oepaauran »kapaéHiap OuiaH OOFIUK
66 Konau. Y3 HaBGATUIA, KPEAUT-Kap3 MyHOCA0ATIIapH SHIH KPEIUT OKHMIAPUHH
nanjo Oynuium, Kap3japHU KalTapuil OViWYa MOJUSBHA PECypCIaApHUHT KYUHIIIH,
Kap3 MaXOypUSTIQPUHUHT SIHTM MOJIMSIBUM OO30pJapUHUHT MIAKUTAHUIIN OpKaJIH
MOJIMSIBUM  rioOautaimryBHU — KenTupu®  umkapaau. IyHuHT y4yH  Kpeaut
MyHOca0aTIapUHUHT PUBOKJIAHUIIIUTA MOJIUSIBUIA rJ100aJUIalTyBHU
XapakaTJIaHTUPYBUU Kyd cudaTua KapaJuilld MyMKHH.

MonusiBuii rio0ajuiamyB y3uja opkara KalTMalauran XOAHCaHW HaMOEH
KWJIKO, Oapua aBiatiap/ia 03MU-KYIIMU 3 TabCUPUHU KypcaTtaau. OXupru iurupma
WWI JaBOMHUJA KYIPOK PHUBOXIIAHTAH JaBjaTiiapa MOJUSABUNA OKUMIIAPHUHT
KYTIalWIM Ky3aTWIaId, JIEKUH 11y OujiaH Oupra 6030p UKTUCOAUETH MaK/IaHaETTaH
Ba PUBOKJIAHAETTaH JIaBJIATIADHUHT MOJUSBUN WHTETpallvs Japa)kacu XaMm OIITaH.
XarTo MOJIMSBUY TIIOOANIIAITYBra Kapid YMKKaH JaBjaTiapia XaMm, KanuTtan OusaH
Oynmaauran xajakapo omepamusuiapra YpHaTWITaH KEHT uerapajapra KapamaciaH,

TAalllKW aKTHUBJIAp Ba Ma)K6ypI/I$ITJ'IapHI/IHF OIINIIK Ky3aTHUJII'aH.



YMyMmaH onrasia, MOIHUSBHUI Ti00aianlyB MapoUuTHIa JaBiatiap ypracuaaru
TYypAH KYPUHHILIJATA KamuTal XapakaTh MKKUTAa acoCHW Xyjocara ojium0 KeJIMOKIa.
bupvHuyugaH, OJMHTaH HATWXKajJap IMIYHU KYpPCaTMOKIAKH, AaBiaTiiap TYXTOBCHU3
Kena€TraH KamuTal OKMMJIApHUJIaH KyTWIaguraH pHUCK Ba (oigaHu aHUK Yodal
OJIMIIUIApU 3apyp. PUBOXIaHraH AaBiaTiiap 3pKUH XapakarjaHaéTraH KamuTaslaH
dakat ¢oitna kypaétranu Ounan Oup BakTAa, 0030p MyHOcabaTIapu MIaKUTaHAETTaH
Ba pHUBOXJIAHAETTaH JaBiaTiapja KanuTal OwuiaH OyjnaauraH onepauusiap
XucoOpaKkaMJIapyHU OYMILIAH aBBajl OeJTrWjIaHraH MUHUMAaI Tanabnapra (KymiaaaH,
WHCTUTYIIMOHATT MYXUT Ba HWKTUCOMWMN cuEcaT MeXaHu3MH cudaru xamaa HYKA
MOJIUSIBUIM PUBOMIIAHUII JapaskacH) kaBOO OCpUIISIApUHU aHUKJIA0 OJIMIILIAPHU 3apyp.
Arap ynap OyHmaili MUHMMaJ TajgabllapHU KOHUKTUpPMAca, MOJIUABUH JIMOepalianyB
XaJaJaH TallKapyu MaKpOUKTHUCOANUN Y3rapuiuiapra oaud KeIuIi MyMKHH.

WNkxrHungaH, KanuTain OKMMIIapra HucOaTan opTUKYa SXTUETKOPIIUK XaM 3apap
Owian OornuK. VKTHCOMMETHU TallKW WHBECTUIMSUIAD YYYH OUYWJIMINM V3-Y3UIaH
UKTHCOIUN Vcuml Ba 3(Q(EKTUBIUK JAPAXKACUHUHT OIIMIIKAra OJHO KETyBUH
y3rapuiiapra 3aMuH spaTaju, MacalaH, MIKU MOJIUS COXAaCUHU OapKapopIalTUPHUII
OpKAJIH.

[ynpait kuau6, 6apya gaBiaTiIap MOJHSABHMA TJI00AUIANTYBHU KaOysl KUITUIITHA
V3 onauiiapura MakcaJ Kuinb oJuIuiapu Kepak Ba Oy KapaCHHUHT PUBOKIAHUIITMHU

XaJKApO KPEAUTIAPCU3 TACABBYP KWJINII KUMUHIUD.



3. Nmnad 4YNKAPUIIHH PHUBOXJIAHTHPHMILAA XAJKAPO KpPeIUMTHUHT

l/IKKI/IéKJIaMa POJINA Ba XaJKapo KpeauT MyHOCZIﬁaTJlapI/I MEXaHU3MU.

Nminad 4yuKapuIIHA PUBOXIAHTUPHILIA XaJKapo KPEAUTHUHI POJU aloXuia
axaMusATra sra. Xajukapo KpeauT ¥3 QyHKIUSUTapuHU Oakapullia UKKUEKIaMa pOJib,
STbHH MDKOOWH Ba caniOuil posib YitHanIu.

Xankapo KpEeIUTHUHI MKTUCOMMETIArH MKOOWM YpHM — YHH Takpop HILIA0
YUKApHIIl PUBOXIIAHWUIINHA TabMHUHJIAIIA Ba KEHTaWTUpHILAAa HaMOEH OVymamau.
Xankapo KpeIuT TallKU HUKTUCOAUN alloKajap PUBOXIIAHUIIMIA TYPTKH OYino
XU3MAT KWiagu. XalKapo KpeauT HILIad YuKapuil OallHaJIMHUIIAUIalllyBUTra Ba
allupOoLUIalIyBHUra, KaxOH OO30pHMHHUHI TAIIKWJI TONUIINTa Ba PHUBOXIJIAHUIINIA,
XaJIKapo MEXHAT TAKCUMOTHHU YyKypJallyBura oiau0 Keaaau.

Xankapo KpeIuT Takpop UIUIA0 YUKAPUII KapaCHUHU KyWHIard MyHamuuuiap
OpKaJIH Te3JIalITUPAIN:

bupuHungan, KpeauT MaMJIaKaTHUHT Tallkd MKTHCOAWM  alloKajJapuHU
parOaTiIaHTUpaIY, Ty OpKaJd 0030p/ia KOHBIOHKTYPaHU KYTapyBuM TajllaOHU ro3ara
KenTupaau. Tamku caBAo KpeIuTaa Xalkapo MebEp OYnud XucoOrIaHMOKA.
AWHHKCA, Y30K JaBp MoOailHMAa Tai€piaHaauraH, HCTEbMOJ KWJIMHAIUTaH Ba
O6axocu Oamana ToBapiap yuyyH. MaxcyJnoT/IapHUHT 0OaXOCHHHU Ba >KaxOH CaBJIOCHIA
MallliHa Xamja ac000-yCKyHajap YJIYyHIM OIIUIIKA JKCIOPT KUJIYBUWIAPHU XaM,
UMIIOPT KUJIYBUMJIAPHU XaM, TallK{ CaBIO KpeOuTIapura OYnraH KU3WKUIUTAPUHU
OPTTUPMOKJIA.

XO03Upru 3aMOH MIAPOUTHIA KPEOUTOp-MamJlaKaTAaH »3KCIOPT €TKa3uo
OepyBUr «OOFIUKIUK» KPEIUTUHUHT caaMOFu ouiu. Kpeaurnana€rran naBlaTHUHT
TOBApJIAPUHU COTUO OJIMII YYyH KWJIMHAAUTaH XapaxaT KAp3HUHT IIapTu OYyiud
xucoOmaHMoKaa. XyIOu 11y OpKaJId XalKapo KpeOuT KpeauTop-mMamiiakaT

bupmanapuHUHT paKo6aTOAPAONUINTHHN OMIMPHUIITA XU3MAT KUJIa/IH.



WKKkMHYMIAH, XAJIKApO KPEOUT 4YeT I XyCyCMH MHBECTULMAJIAPU YUYH KyJlau
MYXUT lo3ara Keiarthpaau. YUYyHKH, oJaraa, KpeaIuTop-MamilakaT HWHBECTOPJIApUTa
uMTHE3Nap Oepuil MaxxOypusTiapu Kyhwiagu. MHPpacTpykTypaHu TalIKuil 3THLI,
Ory KymJjaJaH, 4eT 3J1 Ba KyIIMa KOpXOHaJdapHU (aoNuAT KYpCaTHIIH, XaJKapo
KaluTaira ajlokacu 00p MWIIMI KOpXOHA Ba OAHKJIAPHUHT MO3ULUSACU KydaluIIura
&pnam G6epaau.

YuyuHUMaH, KpEeOAUT — MaMJIAKaTHUHI TAalllKA HKTUCOAUM aloKajapura
XU3MaT KWIYBYM XaJIKapO XUCOO-KUTOO Ba BAIIOTA ONEpalUsIapy TYXTOBCU3JIUTHMHU
TabMHUHJIANIN.

TyprtuHUMAaH, KpeauT — MamJIakaT TallKW CaBAO0 ONEepalysIapUHU
UKTHUCOIUN caMapaJOpiUTrMHU OLIMPAIM Ba TAIIKW UKTUCOAUN (HaOIUATHUHT OOIIKa
TypJapy pUBOXJIAHUILINATA TYPTKH OYIaiu.

Xankapo KpeAUTHUHT UKTUCOIUETAArN callOnii YpHU — 0030p UKTUCOAUETUHU
PUBOXKJIAHTUPUIIIA YHUHT KapaMma-KapIIWJIUIH Kydaluiuaa HaMoE€H Oynanu.
Hkrrcoauéraa HOMyTaHOCHOIUK YyKypJialiaad, KpeIuT-ToBapiiap KaiTa HIJTaHUIIH
Te3Jalmaad, MamJlakaTiap ypTracuja cCylla KanuTajUlapuHU KaWTa TaKCUMJIAWIu
Xamja UKTUCOAMM KYyTapuiuil Ba AaBPHUI macailuii JaBpiapujia Muuiad YMKapUIHU
KyJda Te3nalTupagd. Xalkapo KpeOuT IWKTUMOMNW HUNulad yYuMKapuuiard
HOMYTAHOCUOJIMKHU Ky4alTHpaau, OYHUHT OKuOaTHaa JapoMajjii TapMOKJap
PUBOXKJIAHUILM OCOHJAIIAIM, Iy OujaH OWprajivKaa 4YeT BJ KaluTald Kajo
KWJIMHMAaraH TapMOKJIAPHUHT PUBOKJIAHUIINA CEKUMHIIAIIA N,

Xankapo KpeauT — MaMJaKaTJIApHUHT XapuJ 0030py pakoOaTH y4yH Kyparl
KypoJIM XaMmJla KaluTAJHK KOMjam coxacu, xom ameénap wanOamapu, WUTT
COXACHUAry ITYKIApAUD.

Etakun mammakatinap y3 ypHUHM SHaja MycTaxkamjanml ydyH OaHKIap,
XyKyMarJiap, XajJkapo Ba XyAyIduld BaJdtOTa-KpEeOUT Ba MOJMS TALIKUJIOTIAPU OPKAIU
BaKTHU-BaKTH OMJIaH yJlapra MOC KeJMaraH cuécat IopuTaéTra JaBiaTiiapra HucoaTan

KpeAUT JUCKPUMHUHAIMACMHUA Ba KpPEAUT KaMalluHU Kyulamanud. Kpenut



TUCKpUMHHALMACK — Oy KpeAWT OJuIlga, yHAaH Qoigananumaa €Ku Xaakapo
KPEIUTHYU TYJamiaa MabiyM OUp Kap3 OJIyBUMJIapra WKTHCOAUN Ba CUECUN OOCHMHH
f03ara  KEJITHPYBYM, OFMp Ba KHUMH wmmapmiapHd  Kyuumaup. Kpeaut
JTUCKPUMUHAIMSICHHUHT acOCUH ycyiutapu Oy KpeauT Oyinda dexmammiap, (ous
CTaBKaCMHM Ba KOMHMCCHOH MUFUMJIAPHU OLIMPUII, KYTWJIMAaranaa KpeIuTIaH
dholmamaHUuIHA TYXTATUI €KW KPEAUT CYMMACUHU KaMaMTHPHIN XamjJaa UKTHUCOIUM
Ba CHECHI TycIard 4opa-Taadupiiap KYpHII mapTiapu XUucoOIaHaIu.

Xankapo KpPEeAUTHUHI MOXUATH Ba TApKUOWHU TaxXJIMJ KWJIUII >KapaéHuaa
XaJKapo KpeAuT MyHocadaTiapy MEXaHU3MHU MOJCIMHU KypUIll HUMKOHHM Tau0
oynanu. YOy MOJETHUHT KYPUHUILN Kyiuaaruda Oyiaau:

1-yn3ma

XaJIKapo KPeIuT MyHOCA0ATIapH MEXaHU3MH Moaean®
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Xankapo KpeauT MyHocabaTIapyu MEXaHW3MH OJIOKJIapUHU KUcKava TaBcudiao
yTamus. by epna OupuHUH, SsbHE SMKO 0J0KH Oy - XaJKapo KpeauT MyHocadaTiapu
cyObekTnapuau wudonanaiau. bymap kpenut OWTHUMH HINTUPOKYHMIIAPH, SHHU
Kpenutopiap Ba Kap3gopiap. FOkopuaa Xaikapo KpeauT CyObEKTIapu allHaH KUM

OYIUIIM MYMKUHIIUTH TabKUJJIaHTaHau. PS OJI0kM Xalnkapo KpeauT MyHocalatiapu

8 Kynapsmosa N.B. Mexanu3sm MEXIyHApOIHBIX KpPEOUTHBIX OTHOLIEHWI: Meroauueckue ykaszaHus Jis

CaMOCTOSTENIFHON pabOTHl CTYAEHTOB IKOHOMHYECKHX ClenuaibsHOcTe — Bonrorpan: M3marensctBo Bosrorpaackoro
rocy/lapCTBEHHOTO yHHBepcuteTa, 2001.



CyOBEKTIApUHUHT Makcagiapuan wudonanaian. Ymoly MyHOocabdaTiapia HWKKA
KYPUHUIIIaTH Makcajjap, SbHU KPEAUTOpIap MaKcaajapy Ba KPEIUT OJyBUWIIAp
Makcamnapu dapkiaanagu. [lyHgan kenu0 YuMKKaH X0Jia, MKKajda TOMOH Y3MHUHT
doitnacura KpenuT ONTUMUHU XaJl KAJIUIra xapakat Kwiaaa. WP 010k cyObeKTaap
TOMOHMJIAaH KYHWJITra Makcaajapra 5SpUIIUII YCYJUIApUHU aKC JTTUPAIU, SBHHU
JaBaTIapapo Ha30paT KWJIUII Oopacuaa XauKapo KpeauT MyHocaOaTIapyuHU TaIIKUI
KWIWAIT Ba aMajg KWIWIIMHU TabMHUHJIAMHW aHriaragd. Kelimarn Mp  Onoku
MYIJATIWINK, TYJIOBIWIMK Ba KaWTapUIUIMIMK I[IApTJIapyd acocuja Maliariap
MaHOamapu Ba XaKMJIAPUHU HaMOEH KWJIATW. XajdKapo KPEAUTHHHT MaHOamapu
TYFpUCHAA IOKOPUPOKAA TYXTAIUO YTraHnauk. FM OJ0Ku ccyla KanmuTalu SKCIOPTH
amMajira OUIMPWIAIUTaH KpPEeOuT Typjulapu Ba IMAKJUIAQpUHU OWpJalTHUpagu, Ba
TapkuOura Kypa yiap XajJkapo KpeIuT MYHOCa0aTIApUHUHT OOBEKTIapu OYiaud
xucobmanaau. Kedlimarn Omok — R — Xxankapo KpeauTmaH Keiaud YMKaauraH
HATWKaHU, SHHU MEXaHU3MHUHT OEBOCHUTa TabCUPHHHM KypcaTaaun. OMMK O0KH
XaJIKapo KPEAUT MEXaHU3MUHHUHT OOBEKTHHU aKC STTUPAAN. DHT OXHPTU OOCKHYIA —
Epna cyObekT Xxankapo KpeauT MyHOca0aTIapyu TAbCUPUHUHT WK TUMOUN-UKTHUCOIUM
camapaiopJuruHu  Oaxonaiau. Jlemak, Xajakapo KpeaMT — MyHocabaTiapu
MEXaHU3MUHHHT  aMall KWWK~ KyHujgaruda  Keyaiu:  Xajdkapo  KPEeauT
MyHOca0aTmapu CyObEKTIapu TabCUP KypcaTWIl OOBEKTUHM aHUK OaxoJjiaraHUJaH
CYHI MaKCaJHH MAaKUIAaHTHUPAIWA, KPEAUT OWTHMHUHHU TAIIKWI KWIHII yCY/UTApUHA
aHUKJIaliu, MaOyariap Ba yJapHU UIUIATHIN MIAKIJIAPUHU TaHIAWau, YHIAH CYHT

yJIApHU aHUK O0BEKTIA peann3aius KUaaam.



XyJ1oca.

Xankapo  KpeauT  UKTUCOMMETAA  MyXUM  axaMusiT KacO  3TyBUH
KaTeropusuiapaad OMpH XucoOnaHaJu. YHUHI axaMmHusATH y OakapaauraH Bazuda Ba
byHKIUIapuaa, YHUHT TaMOMMIIapH/ia Ba IIaKJIapuaa Y3 akCMHHU Tomaau. bozop
UKTUCOMUETH IAPOUTHJIA XaJKapo KpeauTAaaH (oHalaHuIla YHUHT HMKKUEKIIaMa
WKOOMI ponu HaMOEH Oynanu, sSbHU OUpP TOMOHJAH MamJIaKaTJIApHUHT Y3apo
doitnany anokajgapu pUBOXKIAHTUPUIIAIM Ba OOIIKA TOMOHJAH — pakoOaT Kypaliu
BOCUTACH BYXyAra kenaau. Hartwxkama uktucoauérna wkoOuUW Y3rapumuiap o3
Oepanu. AitHaH pUBOXJIaHAETraH JaBiatiap opacuaa 0030p UKTUCOAUETUTA YTaETraH
JABIIATIAPDHUHT MAaBXKYUIMTH  XaJKapo KpeauTiall Ba MOJUSUIAIITUPULIHUHT
aXaMUATHHU Y3UAa SIKKOJ aKC ATTUPAJIH.

Xankapo KpeauT MyHocabaTiapyd XalKapo MKTUCOAMM MyHOcabaTiap
TU3UMUHUHT TapKuOWM KUCMHU xXucoOjaHajau. 3aMOHAaBUH IIapouTiapia Ky
X0JIIap/ia XanuKapo KpeIuTiaml Ba MOJUSUIAIITUPUILIHUHT PUBOXKJIAHUIIN HATUXKACUAA
XaJIKapo CaBJI0 KaOW TalllKyd MKTUCOAMN XaMKOPJIMKHUHT IIAKUIapu ¢aoianiaan Ba
sHruiapy naiino Oymanu. KaxoH XYKaJTUTMHUHT BajlOTa-MOJMS Ba BajlOTa-KPEIUT
TU3UMIIApUTa  KYUIWIMIIKA ~ PUBOXKIJIAHAETraH  JaBjaTyiap  MKTHUCOIUETUHUHT
MyBadPakuATIN PUBOKIAHUIIMHUHT 3apypuil IMapTiapujgaH Oupura aiinaHub
KOJIMOK/JIa. XajKapo KpeAuTiall Ba MOJUSJIAITAPUII HUILIA0 YHUKAPUITHUHT
KaUTAIMCTAK YCYJIW JaBPUHUHT JacTiaOku OoCKMuUMIa IIakjuiaHraH Oyiuo,
KaluTaJIHU OMpPJIaMYM JKaMFAPUILIHUHT YCyJUIapuaH Oupu 0Yau0 KoJau.

XKaxon  uwKTHCOAMETHAA  JNaBIaTiap  PUBOXJAHUII  JapakajJapUHUHT
TypAUYINTA KANUTATHUHT OWp MamJlaKaTAaH WKKUHYM Mamjlakarra KY4dullu
3apypJAUTHUHU KEeNITUpUO YuKapAu. by XojlaT acocaH pUBOXIJIAHTaH JAaBiaTiapaaH
PUBOXKJIAHAETTAaH Ba YTHUII UKTUCOAMETUAATH JIaBiaTiap TOMOH HYHANTUPUITAHIUTH
Ownan xapaktepnaHaau. lllyngan puBoxiIaHa€TraH JaBiaTIApHU  XalKapo
KpEeIUTIall Ba MOJMSUIAIITUPUINL MyHOcabaTiapu Kenub 4yukaau. AJjbarra,

PUBOKJIAHAETraH JaBlaTiap ydyH TallKW MaHOajapjaH KeJaJguran KyMakK —



KpeauTiam €KM MOJMSUIAIITUPHUIN [IAKIUWIArd — JaBJIAaT HMKTHCOOUETUAA KECKHH
y3rapuiuiapHy aMajira OIIMpUIIra MMKOH sAparannd. KeckuH y3rapunuiap aerania,
anbaTTa, MaMJIAKATHUHT OMPUHYM HaBOAT/a UKTUCOAMM KMXATAAaH PUBOXKIIAHUIIN Ba
YHJIaH CYHT yMyMaH Oapya COXaJapHUHI PUBOXKIIAHUIIM, HATHXKAJA PUBOKIIAHTAH
J@BJIaT Japa)kacura eTUINW Hazapa TyTUJIaaH.

Xankapo KpeauTianml Ba MOJMSJAIITHPHUIN Typid MaHOajnapJaH amaira
omupuiIuIId cababmu Xap Oup puBOXIAHAETraH MAaBilaT y4yH TYypiH coXa Ba
TapMOKJIAPHU PUBOXJIAHTUPHILITa UMKOH Oepamu. Typnu manOamap Oynu0 nasiat
TAIIKWIOTIAPH, XAJIKApO Ba XYAyAMH BaJlIOTA-KPEOUT BAa MOJIAS TAIIKWJIOTIIAPH,
OaHKJIap Ba Typyu pupmaap Xu3Mar Kuiaau.

YMyMaH oiraHja, XaJKapo KpeauT KyHuaaruiapra UMKOH TYFIUPaIH:

1. Nuuta® ynkapuil Ba allpOONUIanIHUHT OallHaIMUHAIIIAITYBUT A,
2. JKaxon 0030pu Ba XaJIKapo CaBJIOHM TAIIKUJ KWJINIITa;
3. PuBoxiaHran  Mamjakariap — TOBapJapHUHT  pakoOaTOapIOILIUK

JTapa)KaCUHU OLIUPHIIITA;
4, YpyluutapHd MOJUSJIAIUTUPHUIN  [HAKJUIAPUHUHT  TYpJIM  XWUIAPUHU
TAIIKUJT KWJIUIITA;
5. WkTucoguii  KOJIOK  OYnraH  MamilakaTJapHUHT  UKTHCOIUETHHHU

KydaiiTupuiira pam 6epaiu.
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