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M.KyroutaunoBa, Makpoukrucoauér (mabpy3anap matHu ) —T. Couamk
aKajeMusicu, OeT.

Ymby wmabpy3anap MaTHUJA  MAaKpPOUKTUCOAUET  (PAaHUHUHT  acocuit
TyLIyHYaJdapyu, MyamMMoOJapyd Ba MaKpOUKTUCOOUN CHECAT HOPUTHUILIHUHT aCOCIapH
0aén kunuO Oepwirad. JKymnanaH, mabpy3ajiap MaTHUAA  MaKpOUKTUCOAMI
KYpCaTKUWIApHU XHUCOOJall ycyslapy, MaKpPOUKTUCOAUW MYBO3aHATHUHT TYPJIU
MOJIEJNIapY, MAaKpPOUKTUCOJIUNM CUECATHUHT (PUCKAI Ba MOHETAp WYHAIUIILIAPH,
WKTUCOOUN YCUIl MacaJlaJapy,TallKu CaBAO CUECATUHU IOPUTHUILIHUHT Ha3apuid
acociapy xamja ycyJulapu, TYJOB OallaHCH, BajloTa Kypcu KaOu MaB3ynap >KOu
OJITaH.

Masbpy3anap MarHu: 5340800 — Comuknap Ba COJIMKKA TOPTUII YYyH
MVyIDKaJIaHrad Oynub, yHUHT Tapkubu  “MakprouKTUCOAUET (PaHUHUHT VKYB
JNACTypH Ba MIIYM YKYB AACTypura MOC KeIau.

Takpuzumiap:

1. TANY «Makpoukrucoauét» kadenpacu npodeccopu, u.d.a. Aptukona JI.A.
2. TINY «Makpouktucoauét» kadeapacu aorneHt u.¢.H. SAxyoos N.0.



KHUPHII

daHHN YpraHMHUHT Aoua3apoawauru. Hkruconuérna Oapkapop Ycwuin
CypbhaTiiapuHU TabMHUHJAIL, WHBECTHUIMS Ba OM3HEC MYXWUTHHM SHAJA SIXIIWJIALI,
MWUIMK  MaH(aaTnapuMu3 Y4YyH OHI KyjJdal Tap3fa >KaxOH HWKTUCOAMETUTA
WHTETpalWIalinil, HUKTUCOANM (DAOJIMK Aapa’kacMHU OIIUpHUIN Kabu Baszudanap
JaBJIaT  TOMOHMJAH  aMaira  OIIMPWIAAUTaH  MAaKpOUMKTHUCOAMW  cHuEcar
caMapaJOpJINTUra, YHUHI WJIMHI aCOCIIaHTAHIIUTU Xamja peajl BOKEIUKHHU XucoOra
o0 YTKa3uIaETraHiurura OOoFIuK.

Nudnsuus cypbaTaapuHUHT KUAJTOBJIAHUILIM, AaBiaT OIOJKETH TaKYUJUIMTUHU
TaH OJIMHTaH MebEpNapiaplaH XaMm MacT Japaxaaa OYJIUIIWHU TabMUHIAHUIIN
pecnyoinkamMuzaa oaud O0opuinaéTraH MaKpOUKTUCOAMN CUECAT caMapaopiiurujaH
nanojat OepuOruHa KoJMacaaH, UKTUCOUETUMU3Ta KUPUTUIAAUTaH UHBECTUIUSIAD
KYJTaMUHUHT OIIWIIK, TOBapjap Ba XU3MaTiap WIUIa0 YMKAPUIIHU KEHTaUTHUPHUIIT
Xamja axoJu peai JapoMaJifIapuHu YCTUPUITHUHT MYyXUM IIAPTH XaMIUpP.

HkTuconuii MCnoXoTaapHu YyKypJIAIITUPUIIIHUHT PECIyOIuKaMu3 Npe3uICHTH
N.A KapumoB TomoHuan 6enrmnad Oepuiaran ycTyBop Bazudaiapura Hazap tauuiap
AKAHMU3 YJapHUHT Oapuyacu TYFpUAaH - TYFpHU, €KU OUJIBOCUTa MaKpOUKTUCOAUMN
Macalanap 3KaHJIUTUra aMuH Oynamus.

V36ekncTon PecryGiukach MyCTaKWI TApakKUET HYIMIAaH, MaMIAKaTHH
MOJIEpHU3ALMSIAII Ba UKTUCOJIUN MCIOXOTIAPHUA UYKYPJIAIITUPUIL UYIUAAH H3YUI
XapakaT Kuiaub Oopap sKaH, WKTUMOMN-UKTUCOAUN PUBOKJIAHUIL OOpacuja ylKaH
IOTYyKJIapra Spumad. “YTraH #un  SKYHIApHHH —CapXpco0 KWiap SKaHMH3,
aBBaJIaMOOp ILIYHU TAabKUJJIAIIMMU3 KEPAKKH, IJ100aj KaXOH MKTUCOAMETUIA XaTu-
Oepu cakyaHuO KojaéTraH KUIIAM MyaMmmonapra KkapamacaaH, 2012-iiunna
V36eKnCTOH ¥3 MKTHCOAMETHHM 0apkapop CypbaTiap OWIaH PUBOXIAHTHPHUIIHH
JaBOM 3TTUPAM, aXO0Jd TYpMYII Japa)kacMHU W3UYMWJ IOKCAJITUPHUIIHUA TabMUHIAIH,
nyHE 0030puJaru ¥3 MO3UIUSICUHA MyCTaXKaMJIa Iu.

by naBpna mamnakaTUMM3 sUINIM MUKW Maxcyiotu 8,2 ¢ousra ycau, caHoat
unuiad yuKapui Xaxmu 7,7 ¢owusra, KUIUIOK Xyxaauru 7 ¢owusra, yakaHa caBlio
arinmanmacu xaxxmu 13,9 ¢owusra omiay.

MakpoukTucoaui  0apkKapopiauK Ba  MKTUCOAUETHUHT  MYTaHOCHUOJIUTH
TabMHUHJIAH/IN.

OKCIOPT XXMM ce3ujiapiu paBuniaa, sbHu 11,6 dowsra ycam, skcnopt
KWIMHAETIaH MaxcyJoTiap TapkuOu Ba cudaru sxmuiaHu® OopMokna. byHUHT
HaTWKacuaa xoMaim€ OynMaran Tau€p ToBapiapHuHr ynymu 70 dbouszman 3uéaHu
TaIIKWJ 3TMOKJA. Talku caBio aiylaHMacuaaru wkoouit cammo 1 mummmapa 120
MUJUTMOH JIOJUTIapJIaH OUIIH.

Nudnsuus napaxaCHHUHT YCUII CypbaTH MPOTHO3 KypcaTKU4lIapH JOUpacuaa
caky1ab KoauHau Ba 7 pousnan OIHMaI[I/I”l.

'M.A.KapumoB. Bom MaKcaauMu3 — KEHT' KYIaMIH HCIOXOTIAp Ba MOAEPHH3AIMS iyIMHYE KATHUAT OHIaH
JaBOM OTTHpHIL Y3Gekucron Pecny6mukacu Ilpesumentn Hcmom Kapumosmmar 2012 iimima
MaMJIaKaTUMHU3HH WKTUMOUN MKTUCOOWM PHUBOXIAHTUPHUIN AKyHJIapu Xamia 2013 iwira mMymkamiaHral
WKTUCOIMH AACTYPHHUHT HI MYXHMM YyCTyBOp WyHammmuiapura Oarunuianran Basupnap MaxkamacuHHHT
MaXJIMCUAATH Mabpy3acu. Xaik cy3u razeracu 2013 iun 19 suBapsp, 13-coH.



MamiakuTUMU3HU 0apKapop PUBOAIIAHTUPUIN, UKTUCOJIUN YCHIIl KapaHIapUHU
KAJAUTAIITUPUII XaMJla YHU SIHTH cudar OOCKWYUra KYTapull CTPATErUsCUHU
Oenrunamniaa WKTUCOJWW PUBOXJIAHUII TEHIACHIUSJIAPUHM, YHIATUW OTYK Xam[a
KaMYWIMKIaApHU TaxXJIWJI KWIHIIL, aHUKJIANl Ba 0axoJialll MyXyUM axaMusTra sra.

3aMOHABUN TapakKUET Kapa€HJIapyu UKTUCOMYM KaJpjapAaH MaKpOUKTHUCOIUMN
Hazapusl Ba HHT 3aMOHABUM MaKpOMKTHUCOJWN KOHUENIMsUIap OWIAH X TaHUII
OYNMUIIHY, MAaKpOUMKTUCOAMM TaxJIMJI Majlakacura, Hazapuil OWIUMIIApHU aMaluET
OwraH Oofnaml KyHKMajmapura sra OymumHu Tana® stagu. Hly ca®abmum xam
MAKpPOUKTUCOAUN >Kapa€HJIApHUHT KEYUIIM KOHYHHUSTIAPUHHA, MAKPOUKTHUCOAUU
MyaMMOJIAPHU, MAaKPOMKTUCOINM CUECAT IOPUTTAH XOJIJIa YIAPHU €UHII HYJUIApUHU
TypJau MOJEIap BOCUTACKa MAHTUKAN M3YMJUIMKKA aMall KAJITaH XO0JIIa YpraHuil
noi3ap6 Bazudaaup

MakpoukTuCOauETT (aHu Kypuna€TraHn Macajajgapra OOFJIMK Tap3jaa
uKTUCONUET (dannapu TU3uMugaru «MexHat HUKTHCOAWM», «baHK  UIIWY,
«IIyn.Kpenur.basnk.», «Momust», «Conukiaap Ba COJHMKKAa TOPTHUII», «XalaKapo
WKTUCOMUNA  MyHOcalatiapy, «KaxoH  HKTHCOIHETHY, «MaKpOUKTHCOIU I
cTaTUCTUKa», «WKTUCcOAMI MaTeMaTWK MOJACIUIAIITUPUI» XamJa Oomika ¢daHmap
OwIaH y3BUM allOKaIOPJIMKKA 3Ta.



1-Mag3y. MakpoOMKTHCOAMETIa KUPHUIL
Pexa

1. “Makpoukrucoauér” (paHUHUHT WIAKIJIAHUIIA TapuXW, MOpeIMETH Ba
00BEKTH.

2. MakpoukTucoauét paHuHUHT TAJKUKOT yCYyJIIapHu.

3. “Pecypcmap- ToBapnmap Ba XusMamiap® — Xamaa ‘‘mapomagiap = —
XapakaTjap HHUHT TOUPABUN OKUMH MOJENH.

4. V36ekucron PecnyGmukacu Ilpesmmentn HMcmom KapumopHuar “Bom
MaKCaJuMM3 — KEHT KYJIaMJId UCI0X0TJIap Ba MOJACPHHU3ALINS WYIUHU KAThUIT OWIaH
JaBOM 3TTUPHUII’ HOMJIM Mabpy3acuIaH KeJIuO YMKKaH X0Jijga (paHHUHT Makcajau Ba
Bazudanapu.

1. “MakpoukTucoauéT” (GAHUHMHI IAKIJIAHUIIN TAPUXHU, IIPeIMEeTH Ba
00BbeKTH.

MakpouKTUCOAUET aTaMacu KyHJalukK (oliananuiinra HucOaTaH sSsKUHAarnHa
KUPUTWITAH OVyicajga MaKpOUKTHUCOAMM TaxJIWI SIMMEHTIIapU MKTUCOAUET (aHu
Ownan neapiau Oupra mago Oynau. MamnakaT UMKTUCOIUETH PHUBOXKIAHUIIWHU
AXJTUT Oup kapacH cudaTuga TaAKUK KUWIUII, YHTa TYPIU SIUMEHTIAPUHUHT Y3apo
OOFJIMKJIUTH Ba ¥3apo TabCUpPU XOC OYNraH Tu3uM cudaTtuaa Engomuil gactiad O.
Kens acapnapuna yupaiinu. @pannusa kuponu Jlrogosuk XV capoiin Bpaun @.Kens
1758 ¥wnma, MWIIHA MaxCyjaoT HILIA0 YUKApWIN >Kapa€HU IMyJl OKUMIIAPUHHHT
noupaBuil aimanuiu cudatuaa TacBupianran “‘Kews skaaBanu” HU Ty3HWIIa HIK
00p MaKpPOUKTUCOANMN TaXJIWJI STUMEHTIIAPUHU KYILUIA N,

MakpOUKTUCOAUN TaXTUITHUHT Tamain Touwiapu, wmyHuUHraek, K.b.Coi,
J.Banbpac, B.IlapeTo Ba Oomika onumiap Tomonuaan XIX acpaaHok Kyiwiran sau
ne6 Tabkumiam MyMKuH. KeitmHuanuk, K.Mapkc Vy3WHUHT XaMu WXTHUMOUU
MaxcynoT(OKMM)uu Takpop unuiad yukapuin cxemacu, B.JIleoHbTeB 3ca Y3UHUHT
TapMOKJIapapo OanaHcH OuWjaH MaKpPOMKTUCOAUETHU WKTUCOAUN Ha3apUSTHUHT
anoxuja Oynumu cudatuga axpaiaud YMKUIIKA YYyH MYyCTaxKaMm acoc SpaTULIIH.
KM. Keitnc sca  y3ununr “Um Ounan OanAmwiMK, ou3 Ba MYJHUHT YMyMUU
Hazapusicu” (1936 iiun) acapu Ounan Oy kapaHHU MaHTUKUN sikyHura etkaznu. Iy
cababmu xam JK.M. KeitHc MakpouKTucoauéT aHUHUHT acocuucu cudartuga TaH
OJINHAJIU.

[lynnai kuinb, MaKpOMKTUCOAMET Y3 MpPEAMETH Ba TAAKUKOT yCyJulapura
kypa myctakwi (an cudatuga XX acpHUHT yprajmapura Keauod makuiaHuo 0yiau.

MakKpOUKTHCOAMET  YyMYMHMH  UKTHCOAMHM  HA3apUSHUHI  OyJauMH
XUCO00IaHM0, YHIAa MWLM  XYKAJIMK  Jdapakacuaa HUKTHUCOAUETHUHT
(yHaamMeHTa]I MyaMMOJIapU TAAKHK KWIHHAIN.

MakpouKTUCOANI HAa3apUSTHUHT UKKU KYPUHUIIH Y3apo (papkIaHagu:

a) MO3UTUB MaKPOUKTUCOIUET;

0) HOpMaTHUB MaKPOUKTUCOUET.

[103UTHB MAaKpPOUKTUCOAUET peaj MKTUCOAUN XOJMCAIapHU Ba YJIAPHUHT aJIOKAI0P-
JIMKJIAPUHU YPTraHaJu.

HopmaTuB MakpOUKTHCOIUET 3ca KAaWCH MAPOUTIAp EKU KUXATIIap MakOyJ €KU HO-



MakOyJl 9KaHJIUTUHU OeNruiaijy, XapakaTHUHT aHUK WYHaIUIUIApUHU Takaud
ATaJu.

[y oxoiga WKTHUCOIUM HA3ApUSHUHT MKKM  MYCTakwil Oynumu cudartuaa
MaKpOUKTUCOAUET Ba MHUKPOUKTUCOAUET (HaHJIAPUHUHT MPEIMETIIapUHH  ¥3apo
(bapkiiad onUImUMU3 3apyp.

MUKpOUKTUCOAUET TpeAMETH OYnuO “Oenruyianranran” UKTUCOAUN  IIAPT-
mapoutiapaa yu xyxaiukiapu Ba gupmanap Aapaxkacuaa UKTUCOIUN Kapop KaOym
KWINII MEXaHU3MHU XucoOmaHaau. MuUKpoukTHconuii Taxjimii OObeKTH OYiaub
ajoxuja ToBapyiap 0o3zopiapu, pecypciap 0o3opiapu, yiapiaaru tajnad Ba Takiaud
XUCcOOJaHCa MAKPOUKTUCOAUETAA MUJUIMN UKTUCOAMET Japakacuja MEXHaT, My,
TOBapiap Ba XxuzMmaTiap 0OO30pJapUHUHT y3apo MyHOcabaTiapu Ba y3apo TabCUPUHU
TaXJIWJI KWINHAIH. .

MukpoukTucoguérna  “Oenrmnanran” ge06 KaOyn  KWIMHTAH, SbHU
MHUKPOUKTUCOIUN TAAKUKOT MPEIMETH XUCOOJaHMalauran KYIruHa KypcaTKudiiap,
AKyMIIaJlaH UCTEbMOIUUIIAPHUHT JapoMaiapy, KaMmrapManapu, (hou3 cTaBKaCUHUHT
NTVHAMUKACHHU Ba OyHH OENTrWIOBYM OMWIJIAPDHU  MAaKpPOUTUCOAUET  TaAKUK
KHJIA]IH.

MaKpOMKTHCOAMET SUINMHM MULIA0 YMKAPUIIMHUHI OapKapop YCHIIMHH,
PeCypCJIAPHUHI TYJIUK 0aAHIIMJIMTHHUA, HHQIAUMSHUHT HACT CyPbAaTJIAPHUHU Ba
TYJIOB 0AJIAHCHHUHT MYBO3aHATHHH TABMHUHJIAII HYKTAW HA3aAPUAAH MaMJIAKAT
UKTHCOAUETHHH Oup OYTYH X0/14a TAAKUK KWIAAH Ba YHH MAKPOUKTHUCOIMUA
TApPTUOra COJMIIHUHT UKTUCOAMI MEXaHM3MJIAPUHU YpraHaau.

Kentupunran tabpudan KypuHuO TypuOAUKH MAaKPOUKTUCOIUET MpeIMETHAA
¥3apo OOFIUK y4 KMXAaTHHU aXXpaTub kypcatuill MyMKuH. bynap:

1)  MULIUHA UKTUCOIHET;
2)  JaBiaT TOMOHMJIAH MKTHCOJIUN CUECATH IOPUTHUIN Ba UKTUCOAUETHU TapTUOra

COJIMII;

3) KaxOH XYXKaJIWTH JIoMpacHuja MHUIMH MKTUCOAUETHH  OOIIKa MamJilakatiap

UKTUCOIUETH OWIIaH ¥3apo MyHOcabaTIapy MacallacH.

1-xaaBaJ.
NKTrcoaui Ha3apUSAHUHT ACOCH MacaJjiajiapu Ba TapKl/Iﬁl/Il

WKTrconnii Ha3apUsiHUHT Macajlajlapy ‘ VxTucoauit Ha3apUsSHUHT OYIUMIapu

MuKpPOUKTHCOANET

Hctepmomuunap 0Oo3opmaru Tanad Xaxkmu Ba | McrebMmousrum Tanabu Hazapuscu
TapKUOWHM KaHaal Oenruianaiap?
Nmna®  yumkapyBumiap  MaxcynoT — unuiad | Maxcynor wuimiad YuKapuil Ba Takiaug ATHUIIT
YUKApUIIl XaKMU Ba YCYJUIApUHM KaHAaW | Ha3apuscu

aHUKIamaan?

Bbo3zop 6axocu KaHmai Tamkui Tonaan? TapMOK Ba yMyMHM HKTHUCOIMM MyBO3aHaT
Ha3apuscu

Munanuii napomana KaHaad TakcumiaHaan? Hnnad YHUKAPUILI oMUILIap 0axocuHHA

LIAKJUIAHTUPUILL Ha3apUICU

JlaBmar  uMnuiad YMKapuml  OMIJIIApUHH

! Tapacesuu JI.C., I'pebnukos I1.1., Jlycckuit A.1. MakposkoHOMEKa: Y YeOHHK.- 6-€ U3[. , HCIIP. U JOIL. —
M.: Briciiee oopazoBanue», 2006, 14-c.




TapMOKJapapo  Takcumiiam — Ba MU | VbxTumouit papoBoHINK Hazapusicu
JapoMaJHA  HMHIUBUIJIAPApO  TaKCHMJIAII/A
UIITUPOK ITUIIN KEPAKMU?

MakpouKTHCOAUET

Munnuit gfapomaa MUKIOpUHE HEMa Oenruinad | CTaTMK MaKpOUKTHCOAMM MyBO3aHAT Ha3apHUsICH
oepamu?

Ilyn HUMa Ba YHUHT poJiu KaHAau? I1yn Hazapusicu

baxomap  mapaxacu  HumMa  Ba  yHHHT | MHGuAuus Hazapusicu
OUHAMHUKACHHHM  Kadicu omwuiap Oenrunabd
oepamu?

bannnmuk mapaxkacuuu Huma Oenrunad Oepagu? | Wi 6unan 6aHUIUIUK HA3apHSICH.
HKTuconuii  KOHBIOKTypa  y3rapunulapuHHu | Mkruconuit naspiap Hazapusicu
Kaiicu ommiap 6enrmiad 6epaau?
bapkapop wuKTHCOIMM YCUIUHMHI Iuapriaapu | Mkruconui yeuin Hazapusacu
Kanmai?
MamiakaTHUHT HMKTHUCOAMNA KOHBIOKTypacura | TyioB GanaHcH Ba BalllOTa KypcH Ha3apuscu
TalIKU AyHE KaHAal TabCUp KypcaTaau?
Hasnar 6apkapop uKTUcOMMi  Yeumra | JlaBnaTHUHT  OapkapopriamTHpuil - cuécatu
SPUILIUIIHY KaH/Iall TaAbMUHJIAIIN MyMKUH? HazapusICcu

1->xanBanga KeJITUPWITAH HKTUCOAUM HA3apUSHUHT HKKH KUCMHUJIA
KYpuaJgurad Macanaiap pyuxaTd MUKPOUKTUCOIUET Ba MAKPOUKTUCOAUET (aHIapu
npeaMeTIapuHu axXmupok (apknad onumra épaam Oepaau. HucbGatan myctakui
Oynran Oy WMKKA (paHHUHT MKTUCOJIUN XOJucajaap Ba KOHYHUATIAD TYFPUCHAATH
XyJnocanapu Oup OUpUHU TYIAUPUO TypaH..

Vit xyxanukinapu, ¢upmanap, JaBlaT Ba TalllKd AYHE MaKPOUKTHUCOAUET
cyObekTinapu xucobnananunap. by cyObekTinap opacujia AaBIaTHUHT POJIM  OaxcCiH
Macana xucoOnaHu6 kenmokaa. KeiltHcumnap 0030p TH3UMHM MEXaHU3MIIAPUHUHT
UKTUCONUETHU OapKapop VYCUIIMHM TabMHUHJIAINTa JOMM XaM KOJIUp 3Mac Ba
JNABIATHUHT WKTUCOAMETTA apajanlyBu 3apyp Jne0 xucoOjammunica HKTUCOAMM
Ha3apUsSHUHT KJIACCUK MakTaOu Hamo€HAalapu OyHAall apajaliuiira Kapiiu
(bukpiap OUIAUPUILIAIN.

Bbyryaru kynra kenu0O KYTTUUITUK MamJlakaTiapaa  JaBJIaTHUHT
UKTUCOMUETAATU POJIM CE3WJIapJiM Jlapa)kajia KaTTa JKaHJIWTMHA XUCOoOTra OJcak,
JNABIATHUHT  MKTUCOAUW  PUBOXKJIAHWIN  CTpaTerusickHu  Oenruiam,  0030p
MeXaHU3MJIapura MmyTyp e€TKa3MaraH xoJiJa UKTUCOJIUETHU TapTUOra COJUIIU MyXUM
SKAHJIUTUTa UKpop OYnamu3. JlaBiar MakpOMKTHUCOIUETHUHI OOIIKAa CyObEKTIapu
XaTTU-XapaKaTUHU OCNTUJIOBYM OMMJUIAPHUM XHCOOTa oOJraH Xoyjaa, Oapkapop
UKTUCOUM PUBOXKIAHUIIHU TabMHUHIAII Makcaauja, y3 Tacappyduma Mapxy.
OynraH BocUTaJIap OpKaJd yJlapHU WyHantupub® Typanu. By Bocutanap sca ¢uckan
(OroKeT-coNMMK) Ba MOHETap (MyJ-KpenuT) cuécataup. Xyjoca Kwinb auTrania
MaKpOUKTUCOAUET (aHU amoxuaa MamjakaTAa UKTHUCOAUM CUECATHUHI Ba YKaXOH
XYIKallMK aJloOKaJIapuHU TallKWJ STULIHUHT Ha3apuil acoCu XUCOOIaHaIH.




2. MakpouKTHCOAUET (PAHMHMHT TAAKUKOT yCYyJLJIAPH.
MakpouKTUCOAUET (HAHUHUHT TAJKUKOT YCyJUlapura HWIMHM MaBXyMJIAIIUII,
aHaJu3 Ba CUHTE3, ACAYKIHUS, UHIYKINS, CTATUCTUK Ky3aTyB, UKTUCOANN MaTeMaTUK
MOJEJUIAIITUPUII YCYJIIapu KUpaIu. .

Kyna mypakka® TU3UM XHCOOJIaHTaH MWUIMM UKTUCOAUETHU TAAKUK KUIUII
¥y3ura xoc ycymwiapaaH Qoiipananuimnau Tanad stagu. CoH-caHOKCH3 (akTiapHHU,
MUHTJa0 KypcaTKU4iIapHU aloXuJa-ajioxuja ypraHuO 4YMKUII Ba ynap Oopacuaa
WJIMHUNA acocllaHTaH Xyjocallap uyukapuil yta kuitud Bazudagup. Iy cababnu xam
MaKpOUKTUCOAUET (haHKIa arperat KaTTaJdukjaapAaH QoiiianaHuiira acocjaaHTaH
TaJKUKUT yCyJulapujaH (oiiiananunaim.

Arperatiiaimi, $bHH OHP KaH4Ya MKTHCOAUN KYpCcaTKHMWIap Ba
KATETOPUSJIAPHH  SITOHA MAaKPOMKTHCOAMH KYpPCATKHY €KM KaTeropusra
YMYMJIAIITHPHUII OPKAJTUd MUJUIMI UKTUCOIUETIATM MaKPOUKTUCOIUN KapaCHIapHU
TaJKUK KWJIUII HMMKOHUATH o3ara Kenaau.. Arperar kypcaTkuuiap Epaamuia
MHHTJIA0 anoxujaa O0o30pjapHH MamiIaKaTHUHT sAroHa Oo3opu cudartuga Kypuo
YUKUII MyMKUH OYnanu. MakpOUKTUCOAUN TaxXJui »Kapa€HuJa ajoxuja ToBapiap
Ba XU3MAaTJIapHUHT 0axocH, yiapra OyiraH tanad Ba yJlapHH Takau@ 3TUII XaxKMIapu
KypcaTKuwiapyu 5Mac, Oajku arperaT KypcaTKuujap XHCOOJaHTaH OaxoJIapHUHT
VpTada gapaxkacu, suinu Tanad Ba suIM TakiIug KypcaTkuuwiapuaaH (oanaHunaim.
JaBnat oOnuranusuiapu OVityua ¢ous craBkanapu, Mapka3zuil OaHKHUHT XuCOO
CTaBKacH, THXOpPAT OAHKJIAPUHUHT KpeAuTiaap yuyyH Oenruinaran (ous craBKaiapu
KaOW KamuTajdl y4YyH TYJIOB CTaBKaJlapd YMYMJIAIITUPUIUO YIApHUHIT YpTaya
MUKIOpU 0030p ¢ou3 craBKkacu €0 IOPUTUIIATM Ba MAKPOUKTUCOIUN TaxXJIUII
xapaénuja Oy arperaT KypcaTkuuian GpoilfalaHiIain.

MakpOUKTUCOIUM TaxjIujijga acoOCUM TaAKUKOT  YCYJIHM MaKpPOUKTUCOIAUM
YKapa€HIapHU arperat KypcaTkuwiapjaH (¢oijganaHraH Xojja UKTUCOAMHN
MaTeMaTUK MOJICTUIAIITUPUILITUD.

MakKpoOUKTHCOAMI MoJe/JIap MKTHCOAMM KYpPCaTKMWIap Ba sKapaéniap
ypracuaaru MUKIOpPUi, cadad- okudaT 0OFIaHUIIADMHU MAaTeMaTHK ¢dopmy.ia,
rpaguk Ba yu3MaJjiap KypuHUIIKAA HpogaIaiau.

bynra suinu tana0-snnu takiud (AD-AS) moaenunu, Keline xounnu, ®uiuric
arpu unm3uruHu, [S-LM Monennnu, ukrucoauit yeumHuHr Jomap, Xappoxa Ba Conoy
MOJEJUIADUHA U KEJNTUPHUIL MyMKUH. By MopemnapHu Oup BakKTHUHT V3Huaa Xam
rpaguk KypuHHIILIA, XaM aiareOpauk ¢opmylsia KYpUHHIINWA TacCBUpJIAIl MYMKHUH .
Anredpauk hopMynanap kaOu MaKpOUKTUCOAUN MOJAEIIAp YaM UKKH, Y4 €K OyHIaH
KYTI ¥3rapyBUMIN OYIUIITN MYMKHH.

AD-AS mopaenuaa siunu Tajgad Ba SINMK TaKIU( XaKMIAPUHUHT OaXOJIApHUHT
YMyMHH JapaXacd JHHAMHUKACH TabCUpUIA Y3TapUIIM Ba MAKPOUKTHUCOIWN
MyBO3aHaTra SpHIIMII MEXaHW3MU ypraHuica, Owinurnc srpu yum3usu Epaamuia
UIICU3IIUK Ba UHIISIUA KYypcaTKAuiIapy ypTacuaaru OOFIUKINK TaJKUK KUIHHAIH.
Oxopuna cana® yrtunran monennap Oapya mMamjakariiap UKTHUCOAUETHHM TaXJIWJ
KWINILJA KyJUlaHaBepaau. AMMO yriap/a KEeITHUPWIraH 3MIOUPUK KoddQuueHtiap,
TypJId MKTHCOJIMM KYPCATKUWIAPHUHT y3apo OOFJIUKIWTUA XYCYCHUATH OuUp
MamJIaKaTJa UKKUHYUCUAAH (PapK KUJIUIIM MYMKHH. Xap KaHJald MakKpOUKTHCOIUM
MOJeN/la, Yy KaH4YaJuK cojjga €K Mypakkad OynMacuH, MabjiIyM Japaxazia
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MaBXyMJIMKKAa HWyJl Kyuunaau. MacamaH, MakKpOMKTHUCOIMM TaxJIMJI JTaBOMHUAA
MWUIMA HMKTHCOOMET Oab3aH ENWK WKTUCOIUM TH3HUM, SBHH TallKd HKTHCOIUN
ajokKajzapy MaBxyJ Oynmaran “€nuK UKTUCOAUET ne0 Kapamaau. AmanaBa 5ca
Oapua mMamjakaTiap TaliXyd AYHE OWJIaH UKTHCOJUN ajokajgapra 3ra, S’bHU ‘‘OYMK
UKTHCOIUET Ta Ara. Xeu Oup MoJen MKTUCOAMM XOoJMca Ba kapa€Hliap ypTacujaru
OOFIUKJIUKIAPHU  TYHa-TYKUC  Kampald  onmaiju. [Ilynra kapamacnaH
MaKpOUKTUCOIUM MOJEJIIapIaH ol mamaHuI DHI  MYyXUM UKTUCOIUH
KOHYHUSTIIADHUA aHUKJIAII, KaOyJl KUJIWHAJIWTaH TYpJIu MKTUCOIUN KapopiapHUHT
OJIMHUIIIM MYMKHH OYJIraH Kyn BapUaHTIM HAaTWXaJTapUHU OJJIUHJAH aHUKJIA0
OJIUILl, MAKPOUKTUCOAUN CHUECATHUHT TYPJIU HYHAIMIUIAPUHUA MYBODUKIAIITHPUII
MMKOHUHH Oepaju.

MakpoukTucoaui Mojeiiapaa TallkapuaaH OeNruiaHauraH, sS’ibHU MOJea
Taii€p KarTanuk cudaruga KaOyn KUJIMHAIWTAH 3K30TeH Y3rapyBumiiap xamja
MOJICJTHM  €UMII  HaTWXKacuaa TONWIAAUTaH MYKH-3HAOTeH  Y3rapyBumIap
dapkianaau. bup Moaenaa sK30reH XucoOJlaHraH Y3rapyBuu (KYpcaTKuy) MKKUHYH
MOJIEN YYYH DHIOTEH XUCOOJaHUIII MYMKHH.

Tapuxyna wMabaym Oyiaran OUPUHYM MAKPOMKTUCOAUNA MOJET MaB3YHUHT
OupuHuM caBosuaa Kaia stuwirad “ Kens xansanu” xucoOnananu. by monenna
@®.Kend MUUIMI UKTUCOAMET aMall KWJIMIIUHU y4 CUH(HUHT- 5 MipA. (paHk
KHUIIUIOK XY>KAJIMK MaxCyJOTJapu HIUIa0 YMKApyBUYM JACXKOHJIAp, KaMu 2 MIPJ.
dbpaHk Typaauradn Oyroomiiap sicalllaJdraH XyHapMaHjajap Ba 2 mupJ. paHK peHTa
OJIUILIAJIUTAaH €p JTaJlapuHUHT ¥3apo ajokanapu cudaruaa TtacBupiangu. Kend
MOJeNUra Kypa  ep dsrajgapu oiran 2 mipiA. GpaHK ep peHTacUHUHTr 1 MIpJ.
(paHKMHU KHUIUIOK XYXKaTUK MaxCyJOTJIapUHU COTHO onuiira, Koiaran 1 mupg.
(dbpaHKMHU 3ca XyHaApMaHAYWIUK OyIOMJIapUHU COTUO onuiira capdaiunap.
XyHapMaHajap JexkKoniapra Imipa. (paHkiauk OyroMIapuHU coTagwiap  Ba
JIEXKOHIap/laH Y3mapu 3ra Oynran 2 mup/. ppadnkHUHT [mipa ppaHkura o3uK OBKAT

Ep sramapu
2 1 |
1
1 XyHapMaHiJ1a
Jexkonmap [ 1 yHapMaHziaap
l1-unzma.  @®.KewdHunr  myJa OKMMJIADMHUHI  JOMPAaBMH  aWJIaHUII

mozaeau.(Kearupuwiran pakamiap yadyamu MJIpA.(ppaHK).

MaxcyJoTiapu, Kojiran 1 mipa. gpankura 3ca UIad YUKApUII SXTUEKIAPU YUYH
xomari€ cotud onaaumap.

Hexxonnap ep odramapura | wMiapa. GpaHKIMK  KHUIDIOK — XYXKaJIUK
MaxCyJIOTJIApUHU COTaauiIap Ba KoJraH 2 MIpA. GpaHKIMK MaxCyJIOTHU UCTEBMOII Ba
unuiad YMKApUIN SXTUEXKIApPU YUyH Y3napuna kKoiaupaauinap. Kamu onuHran 3
MIpA. (paHKIMK JapoMagHUHT 1 Mipa. ¢paHKH J€XKOHJIAp TOMOHHUAAH
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XyHapMaHA4YWIUK Oyromiapu cOTUO ofuiira, siHa 2 Mipa. (paHKu 3ca ep peHTacu
Tynamra capdaaHaau. Myngait  kuiIn® MaKpOUKTUCOAUN  OO30pJIapHUHT
OanaHcnamuimu pyn 6epanu. MakpoUKTUCOAUN KypcaTKuuiap SK30T€H Ba SHIOTEH
y3rapyBumiapra TypyxJIaHUOTMHA KOJIMAcJaH 3axXupajapHU TaBcU(IOBYM Ba
OKHMJIADHU TaBCU(JIOBYH V3rapyBuujapra axpaTuiaju. bupunun rypyx
KYpcaTKuwiap TaAKUKOT OOBEKTUHUHT MabiIyM CaHaJaru XOJATUHU TaBcU(Iaiiau.
Bynapra kanutan OujiaH KypoOJUIAHTAHJIUK Jlapa)xacy, UIICU3IIHUK Jlapa)kacu, JaBiaT
Kap3u Kabu Kypcatkuwiap Mucon 0ynaau. MKkuH4YM TypyX KypcaTKUWiap MabiyM
JaBp OpaJUFK/ia UKTUCOIUM *Kapa€HIapHUHT KeUUIINHU TaBcudnaiau. bynapra iun
naBoMusia unuiad ynkuiran AMM xaxkmu, UCTEbMOJI Ba UHBECTHUIIMSI Xapa)kaTiaapu
MUKIOpU, UHOIALMS CypbhaTu KaOu Kabu Kypcatkuwiap Mucon Oymaau. Oxumiap
MabIyM JlaBp MOOaWHHMIA 3axXUpalapHUHT Y3TapUIIUHU KEATUPUO YUKapaau.
Macanan ¥Wui1 AgaBOMHMJa KWIMHTAH WHBECTULMSUIAP UKTUCOAMETAA TYIUIAHTaH
KanmuTal XaXMH, ¥3 HaBOAaTHIa 3ca MEXHATHU KamuTajl OWJlaH KypOJUIaHTaHJIUTHU
JapaXaCUHUHT XaM OIIUIINTA OJIUO KeTaiau.

3. “Pecypcaap- ToBapJiap Ba Xu3MaTjaap” xamjaa “apapomagiap —
Xapa:kaTjaap”’HUHT JOUPABUH OKUMH MOIeJIN

Xap KaHjal MKTUCOAMM THU3UMJA TOBapiiap Ba XU3MATJIApHU TAKPOp HUILIA0
YUKAPUILl YMYMUH Kapa€HUHU pecypciap, ToBap Ba XU3MaTiap, JapoMajiiap xamjia
XapaXaTIApHUHT [OMPABHH OKUMHM MOJAeJM  KYPUHUIIUIA TAaCaBBYp KUIMUII
MyMKHUH. By coama Moaen MakpoOMKTUCOIUNA TaxXJIW aCOCUHU TallKui 3Tagu. dakat
XyCyCUM MyJIKKa TasiHraH ( s’bHU JaBJaT MINTHUPOKU MaBxXyl OVyiamaraH) €Enuk
UKTUCONUETAA OyHIail noupaBuil OKUMHU (upmManap Ba yi XyxKalukiapu ypracujia
amanra omupuiaau (2-uuzma).

Vi xyxanukinapu uigiad 4YUMKapuil y4yH 3apyp Oyiran Oapya MKTUCOIUM
pecypciiapHu  pecypeiiap 0Oo3opura etkazub Oepagunap, KopxoHaimap 3ca Oy
pecypciiapHu coTUO 00 TypJid XUJ MaxCyJloTiapra, Xu3Mariapra alllanHTupaauiap,
CYHI'pa 3ca yJlapHU Tal€p MaxcyloTiaap Ba xu3Matiap 6o3opura etkazud Oepaauiap.
AiiHM manToa “pecypciap - TOBapJiap Ba XU3MaTiaapw OKUMHra KapaMma Kaplid
WyHaIMImaa  “‘zapoMajiap - Xapaxariap HUHI XaM JIOMpPaBUHA OKHMH amajra
omupunagu. SpHU, Y XYKaIuKIapu y3napu eTkazud OepraH UKTUCOIUN pecypciap
ABa3ura JapoMaji ojaJu XamjJa yJapHU TOBapJiiap Ba XuU3MaTjiap UCTEBMOJ KUIHUII
yuyH cap(uaiinniap €Kku akCMHYa KOpXOHalIap pecypciiap y4yyH capd-xapaxkatiap
KWIaAniap Xxamaa Tai€p MaxcyJIoTIapHU COTHII 3Ba3ura Japomaj ojiauiap.

Pecypcnap xamaa ToBapiiap Ba XM3Matiap OKUMU KaMU TakIU(HH, TapoMajiiap
Ba XapaXkaTjiap OKMMH »KaMM TajaOHu KypcaTaau. JlaBmaT MINITUPOKUM MaBKY[
OynMaraH €nuK UKTUCOAUETAA sUIMH Tanal Ba UMM TAaKIU(QHUHT Y3apo TEHT OYIHIIN
(bUpManapHUHUHT SIJINA  COTYBU, €KU SUINKM UOUIA0 YUKApUIIM XaXKMH  Yi
XYKaIMKJIAPUHUHT SN AapoMajijiapu, €Kd SUINU JlapoMajjiapura TEHr OVIUIIN
makiIuga HaMo€H OYmaau.
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[Tyn napomautapu (MII Xaku, peHra,

Pecypcnapra .
XapakaTiap boms, otina)
j Pecypcnap 6030pu <
Pecypcnap ep, MEXHar,
KaImran
" A4
Dupmanap Vit xyxanuru
7'y A
TOBap Ba
TOBap Ba Xu3Mariap
XM3MaTiiap
> ToBapnap Ba xu3matiap 6030pu
<
Hapomautap

HcrebpMmon xapaxaTiapu

2-yuzma. Co¢ 0030p MKTHCOAUMETH WHIAPOUTH “pecypciap - MaxcyJorjap”’Ba
“mapomaiap — xapaxaTJap”’HUHI J0OMPABUN AHJTAHUIIN MOJEJIH.

By kypcatkuunap ypracujgard TEHIIIMKHUHT OY3WIMIIA UIUIA0 YUKAPUIIHUHT
nacauim, UHQISIUS Ba UIICU3IUK Japa)kaJapuHUHT KYyTapuinO KeTuiuura cabad
Oynanu. JlaBnat apajiiayBu MaBxy OyiraHn UKTUCOAMETAA Oy MOJEN aHYa MypakKkao

KYPUHHII OJIAJIH.

" j Pecypenap G03opu < 8
) A
14 5
1
16 A 3 v
Kopxonainap JlaBnar < - Vit XpDKaIuru
12 7 A
15 6
3 4
10 > Toap Ba xu3matiap 603opu P

3-yuzma. “Pecypciaap-toBapJiap Ba Xxu3MaTiaap” xamaa  “mapomamuiap —
XapamaTaap”HUHI [AaBJAT apajallyBM MaBXKyld HMKTHCOAUETIArH [OMPaABUM

allJIaHM N MOJIEJIN.
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bynna:

1. Ep, mexnar, kanurair. a. HMcrewsMoun xapaxariapu.

2. Pecypcnap. b. Cotumigan TyLITaH
IapoMal.

3. Tosap Ba xu3mariap. c. Pecypc xapaxkatmapu.

4.  Tosap Ba xu3matiap. d. Conuxnap.

5. Pecypcnap. e. Comnuknap.

6.  Tosap Ba xu3matiiap f. Xapaxatnap.

7. Tpaucdeptaap. g. Xapaxariap.

8. Ilyn papomamiap (Wmn Xakw, h. Cybcumusmnap.

peHta, dous, doraa)

bynpaii mkTucomuérma pecypciap - TOBapjiap Ba XU3MaTiap, JapoMajuiap-
XapaXaTJIIAPHUHT Y3JIYKCU3 XapaKaTu XaMm 0030p MEXaHU3MIIapH OpKajiu, XaM JaBiaT
apaiamlyBu OuiaH TabMUHIaHaau. byHma XykyMmar umoiad dYdkKapyBUWIap Ba
HMCTEHhMOTYIIIAPHUHT XapaKaTHHU O€BOCHUTa OoIKapMmaiau, Oallku pecypciap Ba
ToBapiap 0030pJiapua KaTHAIIUII OPKAIHM YIAPHUHT UKTUCOAUM (paonmusaTura Kyiaan
mapouTiap sparaau. JlaBmat KopxoHajap Ba yi XYKaJIHKJIAPUHHU COJIMKKA TOPTHIII
Owran Oupra kopxoHanapra cyOcunusuiap Oepuil, axonura TpaHchepT Tynam
OpKaJIM yJIApHUHT HIILIA0 YMKApHII UMKOHUSTIAPU Ba Xapujra KoJIup Tajnadiapura
TabcUp ATaau. AWHM malTAa JaBiar pecypciap 0o30puiaH Xamja ToBapiiap Ba
xu3MaTiap Oo3zopuja cotud onayBuu cudaruga HINTHPOK ITaau. J[aemar ¥3
UIITUPOKK  OujaH  QupMalapHUHr UWOUIad YUKApUIN  XaXMiIapu Ba  yi
XYKaMKJIApUHUHT TOBapJiap Ba XU3MaTiap Xapua KWWl MUKIOJIApU TYFpUCUIAru
Kapopjlapu y3apo MOC KeJIMaraH xojulapaa pyu OepaauraH UKTUCOAMUN
TeOpaHunUIapHu TapTuoTra conud Typagu. OUUK UKTUCOAUET IIApOUTHAA AOUPABUN
OKMMJIap MOJIEIH siHaJa MypakkaOmamaau. DHAU YHJIa TYPTUHYU MaKpOUKTUCOIUM
CyOBEKT- TallKK AYHE XaM Maiio Oynaau. Yer 351 HHBECTULIMSIIAPUHUT KUPUTHIIUILIH
Ba XOpPWKra MHBECTULIMS KUJIUII, SKCHOPT Ba UMIIOPT OlEpalusiapy 11y KymiiaJaH
MOJMSIBUM 0030p OpKalu >KaMFapMallapHUHT WHBECTULHMsIIapra OKUO VTUIIM Ba
MOJMSIBUM MaOJaFlapHUHT KailTa TaKCUMIIAHUIIMHU 3bTHOOpPra oscak Kypuo
YTUITaH MOJIeT MyKamMMaJl 3Maciaurura uKpop 0ynammus. AMMO 11y KYpUHHUILIA XaM
Oy Mojen MakKpOMKTUCOIUMN KapaCHIapHU SXJIUT XOJJa TaCaBBYp KHWJIMIITA UMKOH
Ooepanu. [oupaBuili oKUMIIap MOJENIHJIAH YUKAPWIAJWTaH XyJioca IIyKH, JaBiar,
dbupMmanap, yi Xyxaaukiapyd Ba TallKd JYHEHUHT sUIUA Xapa)kaTiaapu sUIMu uuuiad
YUKAPUII XaKMUTa TEHT OYIUIIN pecypciiap, ToBapiap Ba XU3Matiap OKUMIIapu

(7pHU pean OKMM) OWJlaH JapoMajijiap Ba Xapaxariaap OKuMIapu ( SbHH Iy
OKMMJIapu)  y3apo TEHr OYJIUIIMHUHT acocuil Immaptuaup Sunm Xapaxkartiap
XQKMUHUHT OUIMIIM HWIIA0 YUKApUIl XaXKMJIapd Ba  WUII OWIaH OaHUIMIIMK
napakaCUHUHT Ycuiura o0 kenaau . by aca ¥3 HaBOaTuaa sanu 1apomMajjiapHuHT
omumura cabad Oymaau. Karrapok Xaxkmaard sullkd JAapoMajjiap yHra MocC
XaKMJIard sUIMKA XapaxkatinapHu Oenrunad Oepaau. Cabdab oxuOar OOFIaHUIILIAPU
VpuH anmamumuy Tydailnu aoupaBuil OKMMIIAp MOJEIU JIOUPABHM alIaHUII
KYpUHUIIMHKA ojagu. WKkTucomu€r Oapkapop  pPUBOXKIAHUO OOpUIIM YUYH SUIMHU
Xapaxatiiap TyXToBcu3 ycub Oopumm mapt. by Basuda Oromxker-conuk cuécatu
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BOCUTAJIApU OYNTaH COJMUKJIAPHU XaMJa JaBiaT XapaKaTJIapWHHU Y3rapTHPHII Xamjia
MyJ-KPEAUT CUECATH BOCUTANIAPU EpAaMuaa MyJI MacCaCUHU Y3TapTUPHUII OpPKAIH
OaxapuIay.

4. V36exucron Pecny6iamkacn Ilpesugentn HMceaom KapumoBamnr “Bom
MAaKCAAMMHU3 — KeHI' KYJaMJIM UCJI0X0TJIap Ba MOJAEPHHU3ALMUA HYJIMHU KATHUAT
OWJIaH [aBOM JTTHPHUII” Mabpy3acHJaH KeJaud 4YUKKAH X042 (aHHUHT
MaKcaau Ba Bazudasapu.

VIran #un SKyHJIapUHM CcapXMco® Kwiap SKaHMH3, aBBaaMOOp IIyHH
TabKUJIAIUMU3 KEPaKKH, Iri100al XaxOH HUKTUCOMUETHAA Xalnu-Oepu cakjiaHuO
KOJMASTraH O>KHIIMI MyaMMonapra kapamacaad, 2012-fimnna Y36ekucTon V3
UKTUCONUETUHU OapKapop cypbamiap OuliaH PUBOXKIAHTUPUIIHU JaBOM ASTTUPAH,
axoJu TypMYIIl JapaKaCUHU U3YWJ IOKCAJITUPHUIIHU TaAbMUHIIAIU, NyHE O030puaaru
¥3 MO3UIUSACUHN MyCTaxkaMiaau. by maBpaa maMiaakaTUMU3 sUIMK UUKU MaxCyJOTH
8,2 dowusra ycam, caHoAT UILIA0 YMKAPUII XaxXMU 7,7 Qousra, KUIUIOK XY>Kamuru 7
(dousra, yakaHa caBjo aigaHnMmacu Xxaxxmu 13,9 ¢owusra omau.

MakpoukTucoauit  0apkKapopiauK Ba  MKTUCOAUETHUHT  MYTaHOCUOJIHUTH
TabMHUHJIAHAW. ODKCHOPT XaXKMH Ce3Wiapiu paBuliaa, sbHu 11,6 dousra yenu,
AKCHOPT KUJIMHAETraH MaxcyjoTiap TapkuOu Ba cudartu SXIIHIAHUO OOpMOKaa.
bynunr nHatmxkacuaa xomam€ OynmaraH Ta€p toBapiapHuHr yaymu 70 dousnan
3UEIHN TAITKUI TMOK/A. TaIky caBao aaHMacuaary mxkooui canmo 1 Mumuapa
120 mMunnuon pomnapaad owau. UHQsuUs napaxaCUHUHT YCUILl CYypbhaTH MPOTHO3
KYpcaTKU4iapu Joupacuaa cakjiad KOJMHIU Ba 7 pou3aaH omIMaIu.

2012-iiunga CONWMK FOKMHM KaMaWTUPHUII CUECAaTH AABOM ATTUpWIIH. Kuunk
KOpXOHa Ba MHUKpodUpManap y4yH SITOHA COJIMK TYJIOBU lLaBkaimapu 6 dousgan 5
¢dousra TymUpUITaHU, SIKKa TapTUOJArd TaaOUpKoOpiap y4yH OENTMIaHTaH COJIUK
CTaBKacH 3ca Ce3ujIapiii Tap3/a, SbHU ypTauya UKKUA Oapodap KaMalTHUpUIraHu OyHU
akkon Tacnukiaiau. Illynapra kapamacaaH, naBiat OrOPKETHHUHT Japomaijiap
KUCMU OYitnya KypcaTKUwiapu TYJIUK Oa>Kapuiiu, SPUIIIITaH NPOOUIHT SN UUKU
Maxcynorra Huc6atan 0,4 ¢ousnu Tamkwi 3Tau. JaBnaT jkamMu Xapa)kaTJapUHUHT
acocuil KUCMH, s’bHU Kapuib 59,2 Gousu WKXTUMOUM cOXa Ba aXOJWHU HUKTUMOUM
XUMOSI KWJUII 4opa-TaAOUpJlapuHUd amalra OILUMpHUIITra KapaTWiau, YHUHT 34
dbousnan opTurru TabiuM, 14,5 dbousnaH KYNpord COFIMKHHM CaKjall COXAJIapUHU
MOJIMSUTAIITUPUIITA TYHATTUPUIIIN.

Byrynru xyHjaa, nyHEHUHT KYIJIa0 Mamuiakatiapuaa JaBjiaT Kap3UHUHT OPTHO
Oopumin OunaH OOFIMK MyaMMOJap CakjIaHUO KoJlaéTraH Oup IIapouT/aa,
V36eKnCcTOHNMA3 YeTaaH Kap3 oUII Oyiiida myXTa yiinaHran cuécat om6 GOpHIIN
HaTWKacuJa AaBIAaTUMHU3 Kap3 XaXMUHUHI YIYIIMHM HUCOAaTaH mail Japaxaaa
yliuiad Kojaumra Ba Y3 MaxOypusitiapura TYIUK KaBoO OepaauraH MamiiakaT
cuaruga O6apkapop oOpy-ebTUOOPHUHM cakiaad Kojuira spuiad. 2013-iuaHuar 1-
SHBAp XONATHIa Kypa, Y30CKHCTOHHMHT XaMH TAIIKH Kap3Japyd MUKIOPH SUTIN NYKHU
Maxcynotra HucOatan 16,0 ¢douszmgan ommaranu, Oy KypcaTKMy 3ca XalKapo
Me30HJIap Oyiinua “YpTradazan xam kaM’ Japaxaga OaxonaHranu OyHM HCOOTIA0
oepMoKa.
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MamiiakaTuMU3 MOJIMSI-0aHK TU3UMU OapKapop Ba UIIOHWIN (PAOIUAT HOPUTHO,
IOKOpPY KYpCcaTKUWJIapHU HaMO€H 3THO KenMokaa. 2012-iiunga GaHK TU3UMUHUHT
Kamu Kanurtanu 24,3 ¢ousra, CYHITH y4 HWiIa 3ca UKKU Oapobap kynaiinu. byrynru
KyHJla KalUTAJHUHT eTapiauwiuk napaxacu 24,0 dowuszgan ommbd, Oy sca KaOyn
KWIMHTaH yMYMHI Xaldkapo craHjpapTiapaad 3 OapoOap optukaup. 2012-iun
AKYHJIapy Oyiinya OaHK TU3UMUHUHI JUKBUAIUrH 65,0 gousman oprMmokia, Oy 3ca
Tama® »TUIAIWraH MUHUMA AapaxanaH 2 OapoOap roxopuaup. 2010-itmnma
MaMJIaKaTUMHU3HUHT aTuru 13 Ta TwkKopaT OaHKM WXKOOMM XallKapo PEHTHUHITA 3ra
Oynran Oynca, ailHM maWTaa ylapHUHT coHM 28 Tara eTAu. banknap Qaonustuia,
VTran muiapaaru ka0, HHBEUUTCHS (paoIusiTUra KaTTa 3bTUOOP KapaTUiau.
2012-iinnga MKTUCOAMETHUHT peal CEKTOPUra MYHANTUPWITaH KPEAUTIAp XaKMHU
2011-itmnra nucbaran 1,3 6apoOap ourau. AXpaTWiral KpeAUuTIapHUHT 76 douszaan
3U€AN yd4 WWIJAaH OPTUK MyAjarra Oepuirad y30K MYIJIATIW KpEeIUTiap HKaHW,
alflHMKCa, YbTUOOPTa MOJIHK.

MamnakaTUMHU3 HMKTHUCOAMETUHUHT VTraH MU HaTWXKajdapuHU OaxoJiarasia,
Xankapo BajoTa KamrapMacu Muccusicu paxOapu Beponuka bakany XOHUMHUHT
ymly MHCCHSHHHT Y30ekucToHma 2012-imn HosSOp-1ekabp oiapuiarn Wi
HaTWKamapu Oyitmya OwnavpraH (QUKpIApUHU KEATUpUII YpuHiu, ae0 OuiiamaH.
VHUHT TabKHUIAINKYa, “Y30EKHCTOH MKTHCOAMETH >Kajal cypbaTiap OHiaH
Vemokaa. Conuk-0ropKeT Ba Talky (aoiausaT coxXalapuJard MycTaxkaM IMO3UTCHS,
0aHK TU3UMHUHUHI OapKApOPJIUTH, NaBJiaT KAP3UHUHT KaMJIMTH Ba TallIKapuaaH Kap3
OJIUIITA AXTUETKOPIAUK OWslaH EHAAIINIIT MaMJIaKaTHU 17100ajdl MHKUPO3HUHT CaIOui
oKHOaTIapuaaH XUMOS KU .

2012-inna MaMIaKaTUMU3HUHT IOKOpU CypbaTiap Owian O0apkapop YCUIIUHU
TabKUJIAp PKaHMU3, OYHUHT OOMCH Ba OMIJIMHHM aBBajJaMOOp HMKTHUCOAUETUMHU3IA
WYHANTUPWITraH KanuTail MalJariap, UHBECTULIUsIIAp ToOopa Ycub Oopaétranuaa, Oy
KYpCaTKU4 sUIMM MYKKA MaxcynoTra HucOataH 22,9 Gou3HM TalIKui 3TraHuja, 1ed
XUCOOIAINMHE3 3apyp. YTraH imina nkrucomuérumusra 11 Mummaps 700 MATIHOH
J0JIJIap MUKAOPUIAa WYKU Ba XOPWXKUN HWHBECTHUUsIAp Kand »tuingu Exku Oy
oopagaru  kypcatkuu 2011-iimnra wHucOaran 14  ¢doumsra yeau. Kamm
MHBeCcTUIUsTIapHUHT 22 domsnan €ku 2 mwummapa 500 MUIIHOH AoJIapiaH
OPTUFUHU XOPUKUU MHBECTULIMSIIAP TAIIKWI 3TIU, YAApHUHT 79 dousaH KYNmporu
TYFPUNIAaH-TYFPU XOPWKUM MHBECTULIMSIIApAUP. DbTHOOpPra ca3oBOp TOMOHHU HIYKH,
KaMM WHBECTULMSIAPHUHT Kapui® 74 dowusu unad YUKapUITHU MOJIECPHHU3AIMS
KWINII Ba SIHTWIAITAa KapaTWiIraH JacTyp Ba JOHUXaJlapHU amajira OLIWpHUIIra
uynantupuiau. Iy Oopaga daxatr yTraH HUIHUHT y3uga yMyMuid kKuidmata |
Musmapa 600 MWITMOH — JoJiIapAaH  OpTHK OYiraH Kamutal —Kyiuimanap
Va3namtupmwinb, 205 Ta MpUK UHBECTULINA OOBEKTU KyprUO OUTKA3UIIN.

Kuckaua xysiaocanap
«Makpouktucoauér» (paHu yMyMHUH HKTHCOIWNA Ha3apUSHUHT UKKH MYXUM
OynuMuan Oupu OynuO, HKTUCOAUETHU Oup OyTyH X0jAa YpraHaau Ba UIICU3IUK,
UHQIANSA, UKTUCOAUN VCHUIll, TYJI0B OajlaHCH OapKapOp/uTHd, JaBiaT OMOKETH,
JaBlaT Kap3u KaOW XO3UPrd 3aMOH HMKTHUCOJUHHMHI Oapya MyXUM MYyaMMOJIAPUHU
TaJKUK KUJIAIH.
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HUkTucomun onumiaap TOMOHHJIAH  MaKpPOUKTHUCOAUM TaxXJWi 3JIEMEHTJIapH
XVII acpmanok kymuianwia OomwiaraH Oyiacaga MakpoUKTHCOAMET (anm XX
aCpPHHMHI ypTayjiapura Keaud MycTakwil ¢aH cudaTuia MaKUIaHuO OYIaAu Ba YHHHT
acocurcu ae6 JK.M. KeitHc Tan onuHaau.

MakpouKTUCOAUN  TaXJWIHUHT y3Ura XOoC XYCYCHUSATH yHJAA arperat
KypcaTkuuiapiaH (oiinananuiiia HaMoEH OyIaau.

Vit xyxkanukinapu, (upmanap, gaBiaT Ba TallKd JyHE MaKPOUKTHUCOAHUET
CyOBEKTIapUHU TAIIKUI YTaIu.

MakpoukTucoaui Taxjawiga MaremaTuk ¢Gopmyna, rpaduk Ba uuzManap
KYPUHHUILIUJIATH MaKpOUKTUCOAUN Mojemiapaan goitnananmnanu. Ukruconuérnaru
Oapua MyaMMOJIapHU YpTraHUII UMKOHMHHU OepajuraH siroHa MOJeNl MaBXKyJl dMac.
[IyHuHr y4yyH XaM MAaKpOUKTHUCOAMM TaIKuUKOTIapAa Vy3apo Oup OupuHH
TYAAUpaIural KynruHa Moaesuiapaad ¢honIaaHuIaIm.

JlaBNaTHUHT UKTUCOAMN TU3UMHHUHI OapKapOpIUTMHU Ba MUKTUCOIUN YCUILIHU
TabMHHJIAII OOpacuaaru XarTu-xapakarjiapu HUKTUCOAMM cuécat neb aTanaju.

“Pecypcmap - ToBapiiap Ba Japomajiap’  Xamja = “‘mapoMamiap  —
XapakaTjaap HUHT JOUPABUH OKUMH CXEMAaCH COJIJalalllTUPUITaH MAKPOUKTHUCOINN
Mozen Oynud MakpOUKTHUCOAUET CYOBEKTIApUHUHT ¥y3apo MyHOcadaTIapvHU Ba
MaKpPOUKTUCOIUHN KapaCHIapHUHT KSUNIIIUHYU APTIU Tap3aa akc dTTUPAIH.

Ha3zopar Ba Myxokama yuyH caBoJuiap
1. Makpouktucoauér (aHu NPEeAMETUHUHT Y3Ura XOC XYCYCHSTH HUMaJa Ba y
MUKPOUKTUCOAUET MpeAMETHUIaH HUMacu OuinaH dhapk Kuaaau?
2. I1o3uTB Ba HOpMATB MAKPOUKTUCOAUET TyUIyHUAIApUTa U30X OCPUHT.
3. KPOUKTUCOAUET CyObEKTIAPH OpaCH/ia IaBIATHUHT POJIU KaHIai?
4. Arperat kypcarkh4djap Je€raHia HUMAaHU TyllyHacu3?  MakpoukTucogui
TaxJIWIIa arperat KypcarkuuiapaaH (oinanaHuil 3apypusiTd HMMa Y4YyH lo3ara
Kexaau?
5. MakpouKTUCOAUN MOACNIAPHUHT MOXUSITUTA 30X OCPUHT.
6. 3axupanapHu TaBCU(DIOBUM KypcaTKA4YlIap Ba OKUMJIAPHU TaBCU(IOBUH
KypcaTkuuiap ypracuaa Kanjaai OOFIMKIUKIAp MaBxy?
7. “Pecypciap- ToBapnap Ba Xxu3Mariap’ Xamaa“IapoMaiap —Xxapakariap HUHT
JOUPABUN OKUMH MOJIENIUIaTy KapaMma-Kapiid OMUJUIapra u30x OCpuHT.
8.JlonpaBuii OKUMJIAp MOJAEIVHU JOUPABUN aWJIAHUII TYCUHH OJIMIIMHUHT IIapTiIapu
KaHjau?

Acocuii agadbuériiap

1. 1.A.KapumoB. bomr makcaguMu3 — KEHI' KyJIaMJild UCIOXOTIap Ba MOASPHU3ALMS
fyIIMHE KaThHAT OWIIAH JTAaBOM STTHPHIN: Y36exncToH Pecry6mmkacu ITpesuaeHTH
Ucnom KapumoBuunr 2012 #Hunga MamIakaTUMU3HH —VOKTUMOMM  MKTUCOJIMU
PUBOXJIAHTUPHUII  sIKyHnapu Xamzaa 2013  iwira MyJpKaagaHraH WKTUCOIWN
JACTypHUHT 5SHT MYyXHM YCTyBOp HyHanuunuiapura Oarunuianrad Basupnap
MaxkaMacMHUHT Ma)KJIMCUIArd Mabpy3acu. Xank cy3um raseracu 2013 wnmin 19
SHBApb, 13-COH.
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2. U.A Kapumos. 2012 ¥iun Batanumus TapakKu€TUHU SHTU OOKUYra KyTapaguraH
iiun 6ymanu: V36ekucron PecryGmukacu Ilpesunentu Mcmom Kapumosauar 2011
fumHUHT acocuit akyHmapu Ba 2012 iimnga Y306eKHCTOHHM MKTHMOMI-MKTHCOIHH
PUBOXJIAHTUPUIIHUHT  YCTYBOp  WyHanumapura  Oarunuianran — Basupiap
MaxkaMaCUHUHI MaXJIMCUAATA Mabpy3acu. Xank cy3u razeracu 2012 iun 20 saaBap,
14-com.

3. N.A.Kapumos. 2012 #iun Batanumu3 TapakKUETUHU SHIUM OOKUYra KyTapaJura
fimn 6ymamu: V36ekucron PecnyGmukacu Ipesunentn Mcenom Kapumosauar 2011
fwTHUHr acocwit sxyHmapu Ba 2012 fimnna V30eKHCTOHHM MKTHMOMI-MKTHCOIHIA
PUBOXJIAHTUPUIIHUHT  YCTYBOp  WyHanumapura  Oarunuianran — Basupiap
MaxkaMacCMHUHT MaXXJIUCUAAru Mabpy3acu. Xaik cy3u razeracu 2012 vnn 20 ssHBap,
14-com.

4. Acocuil Bazudamusz — BataHuMu3 TapakKUETH Ba XalKuMU3 (PapOBOHIUTHU stHaAa
roxcantupunup/M. A Kapnmos. — TomkenT: «Y36ekucton», 2010. — 34-50 6.

5. Kapumos M. A. KaxoH MOIUABHI-UKTHCOMMI HHKAPO3H, Y36EKHCTOH MIAPOUTHAA
yHU GapTapad STHIIHUHT ifyiapy Ba yopanap ., T.: Y36ekucton, 2009. 56 6.

6. 5.10. Xomues, A.Ill.bekmyponos, Y.B.Fodypos, B.K.Tyxumes. VY36exucToH
Pecnyomukacu Ilpesugentu Mciaom KapumoBHUHT «KaxoH MOJUSIBHA-UKTHUCOIUM
MHKUPO3H, Y30EKHCTOH IIApOMTHIAa YHH Oaprapad OSTUIIHMHT WHYIIapd Ba
qyopajapu» HOMIIM acapuHu ypranuin Oyinuda VKyB Kyutanma. — T.. UkTucoauér,
2009, 9-18, 53-66 0. 6.

7. BeukanoB I'.C., BeukanoBa I'.P. Makposkonomuka.2-e¢ u3za. -CII6.: ITutep, 2010,
7-14 c.c.

8. MapeiranoBa E.A., Illanupo C.A. MakposkoHOMHUKa. DKCIpecc Kypc.: yueOHoe
nocodoue- M.: KHOPVYC, 2010, 10-28 c.c.

9. Camyanbcon, [lon 2., Hopaxayc, Bunbsam J[. MakposkoHomuka,18-e u3a.: nep. ¢
anri,-M.: OOO «M./I. Bunssamcy, 2009, 29-57 c.c.

10. AGens 3., bepnanke b. Makposkonomuka. 5-e¢ uzn.- CII6.: [Turep, 2008, 25-52
c.C.

11. Kucenera E.A. MakposkoHoMHUKa: DKcCIpecc Kypc: yueOHoe mocobue.- M.:
KHOPYC, 2008, 11-22 c.c.

12. AranoBa T.A., Ceperuna C.®. MakposKOHOMHKA: Y YeOHUK.-7-€ U3/.1epepad. u
nom.- M.:M3narensctBo “Jleno u cepuc”, 2005. 14-22 c.c.

13. Ishmuhamedov A.E., Djumayev Z.A, Jumayev Q. X. Makroiqtisodiyot. (O'quv
qo'llanma).-T.: O'zbekiston Yozubchilar uyushmasi Adabiyot jamg'armasi nashriyoti,
2005.,9-17 b.b.

14. Tapacesuu JI.C., I'pebnukos I1.1., JIycckuit A.N. MakposkoHoMuUKa: Y yeOHUK. -
6-¢ u31. , ucap. u jgom. —M.: Beiciiee oOpazoBanue», 2006, 12-28 c.c.

15. AxmenoB K., HMmmyxamemoB  A.D., Kymae K., /Ixymaes  3.A.
Maxpouktuconuer, T.: V36exncTon EsyBunnap yrommacu Anabuér )kamrapmacu
Hampuétu, 2004, 7-17 6.6.
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2-Mag3y. Typan ukTHCOAUN THU3UMJIAPAA MAKPOUKTHCOANN KYPCATKMWIAPHU
XUCOOJAIIHMHT Y3UIa X0C XyCYCHATIAPH
Pexa
1. Munnuii UKTUCOMUETHU TAXJIWII KWINMIIAA KYJUTAHWIAAUTaH aCOCUI KypCcaTKU4JIap.
2. Slnny WYKM MaxcyJoT TYIIyHYacH Ba YHU XUCOOJIAIIHUHT aCOCUM 1IapTiaapH.
3.41M Hu niiad yuKapyil ycayou1a aHUKJIAILL.
4. AINUMHuu xapaxatnap Oyinuya xucoOJarl.
5. SIUM nu napomananap Oyiinya XucoOall.
6. Mwinuii XxucoOUMIIMK TU3UMHUAATH OOIIKA KypcaTKA4jap Ba ylap ypracuaaru
HUCOaT.
7. Homunan Ba pean A1M.
8. Acocuii MAaKpOUKTHUCOIUN allHUSITIAP.

1. Mt MKTHCOAUETHHN TAXJIMJ KWIMIIAA KYJJIAHWIAAUTAH aCOCUH
KYpcaTKu4wiap

MamiiakaT MKTUCOAUETH PUBONKIAHUIIMHU TaxJ Il KWINIL, MUUIHI
UKTUCOIUET PHUBOXKJIAHUIIKJATK MyaMMOJIapHU aHUKJIAIl Xamja YHHU sHaja
pUBOXJIAHTUPUII OViinuya dYopa-Tag0upiiap uuuiad 4YUKapuil Y4yH OUp Katop
UKTUCOIUM KYypcaTkuuiapaad Qoipananunaan. Anoxuna dupmanap Qaoaustura
0axo Oepulga KyJUTaHWIAIUraH KypcaTkuunapaad papkiu tapsna Oy KypcaTkauiap
MUJUTUN UKTUCOAUETHUHT Oapya cyObeKkTiapu QaonusTura ymMymuit 6axo Oepwui,
MaKpOUKTUCOAUN  TaxJIMJI  YTKa3Will, MamjakaT MKTUCOAUETUHHUHT  KaXOH
XyKanuruaa pakooarra 0apAONUITHINTH Japa)kKaCUHN aHUKJIalll MMKOHUHU Oepaii.

By kypcaTknunapra Kydugaruiap Kapajau:

o Slinu nuku maxcynot (AUM), Cod nuku maxcynor (CUM), Snnu muumii
napomana (AMJ), Cod mumnuit napouman (CMJ), maxcuit gapoman (L), Hlaxcuit
Tacappypuaaru napomaa  (LITH), HUcrepmon(C), Kamrapum  (S)
KYpPCATKHUWIAPUHUHT XaXMH Ba YCHUII CYypbhaTIapy;

® UKTUCOAUETHUHT TapKUOUN TYy3WIHIIIHN;

e MamJIaKaT 3KCIOPTH Ba UMIIOPTU XaKMH, Tapkuou, AMMparu ynymu Ba
YCHIII cypatiiapu;

e pecypcnapaaH  (oilaNaHUIIHUHT  caMapajOpJIMTUHU  XapaKTepJIOBUU
kypcatkuwiap (Mexnat yaymaopauru, @oHja KalTuMH);

e JaBiaT OMOMHKETH TAKUYWIIIWTH, AePIATOp, MCTEBbMOJ 0axojapu HHJICKCH,
UHQIISIIUSHUHAT YCUII CypbhaTiapu;

® UIICH3JIMK Japa)kacl Ba UIICU3JIAp COHU, aXOJUMHUHT UII OuiaH OaHINK
Iapakacu;

® axOJHUHUHI MOJAJIUM HEbMATIAP Ba XU3MAaTIap UCTEHbMOIN XaKMU, YIAPHUHT
KaMrapMmaiapy, Ul XaKHHUHT KyHd MUKJIOPH Ba OolKaiap.

JlaBnaT OO/KETH TaKYWJUIMTH Ba HMHQISALUUS CypaTH KaOu KypcaTKauiap
YMYMHH MaKpOMKTHCOAMN BasusTra 0axo Oepuinga kymnanwica, AWM, CHUM,
AMI, CMI, O], IITH, C, S kypcaTkuwiapu MUIIUKA HILIA0 YUKAPUIITHUHT
napaMeTpiapyuHu Ba TMHAMUKACUHU TaxJIWJI 3TUIIA (HOoW1aaHuIIaIu.
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by xypcarkuwiap  MKTUCOAMETHUHI Oapya cyObekTiapu  ¢aoauariapu
HaTWKacu cu(aTUAa aHUKIAHUO, yJIapHU  XMCOOJIAIUHUHI acOCMHU Muumi
xucoOunnuk TU3UMU(MXT) Tamkun »stagu. MXT wmamnakat Oyxrantepusicu
Ba3U(pacCUHU YTaraHu XOJJa YHUHI CTaHJApTJIApUIaH Keaud 4YUKKaH XoJijaa
MaKpOUKTUCOAMI KYpCaTKUYJIapHU XUCOOJall, MamiakaTiapapo TaKKOCIOBIAPHU
amaJra OmHpUIIl UMKOHUHU Oepau.

Mamakat UKTHCOOUETUHUHT XaKUKUW XOJIATUHH YPraHUIl, YHra TU3UMIM 0axo
Oepuill yuyH IOKOpUAa caHa0d yTuiaraH Oapya KypcakuwiapjaH QoiiganaHumn 3apyp,
aKc xoJi1a Oup ToMOHJIaMa EHONIYBra Uy KYUUIUIIN MyMKHUH.

2. Slanu MUKW MaXCYJIOT TYNIYHYACH BA YHH XMCOOJIAIIHUHT ACOCHIl IIapTJIapH.

MakpOUKTUCOANN CTAaTUCTUKA Ba TaxJIWwila Yy30K JaBp MoOalHHAA SUIH
MUWIIUH  MaxcyJaoT Ba SUINIM HWYKUM MaxCyJoT KypcaTKUWwiapujaH OapaBap
doiinanann® kenuHau. — Xap HMKKala arperat KypcaTKM4 XaM MamJlakaTAaru
UKTHCONUM (PaoJUIUK JapakacMHU XapakTepijacaja KamuTal Ba WIIYM Ky4H
MUTpaAIUACH MaBXKyUIUTHu cababnu ynap y3apo hapk KUIUIIAIH.

Byrynuru kynra xkenu® Muinuil XMCOOUMIMK TU3UMHUHM KYJUTalAWraH Aesipiiu
Oapua naBnatiapaa SJIMKA WYKU MaxCyJdoT KYpPCAaTKMYM acCOCUM MaKpPOUKTHCOJUM
KypcaTkud cudaruia TaH OJUHIY.

Kynruna wuktucomuit amabuérnapaa SAWMMra wma®d  UuKapuiaIdmmaa
KYJUIaHWITaH pecypciiap Kalcu JaBjaTra TErMUUIWIMTMIAH KaThbUM  Haszap,
MaMJIaKaTHUHT KyFpopuil  Xyayaujaa ApaTWiraH MOUPOBap]l ToBapiap Ba
XU3MaTJIApHUHT 0030p Oaxonapu MuruHaucu Aed Tabpud 6epud KenuHraH.

1993 iimnpa kaOyn kwimHradh BMT MXTHUHT sSHTH TalKuHWTA Kypa  Snmnum
nuku MaxcynoT (AUM) TymryHyacura aHUKJIUKIAp KUPUTUIIH.

SlHruya tankuHMUTra Kypa:

SIMM - wmMamwiIakaT pe3uJICHTIApH TOMOHHUJAH MabiyM MYAJaT JdaBOMUJIA
unuiad 4YMKapwiraH MOUPOBap]l ToBapjap Ba xu3Matiap 0030p OaxoidapUHUHHT
YyMyMU HHFUHIUCH]IaH HOOpaT.

ANM HuHr «vuyku» ne0 aranuiuura cabad yHUHT MaMJjiakaT pe3uJICHTIapu

TOMOHUJAH sipaTuaumuaAnp. Pe3uaeHt aeranaa gakarruHa MamJIaKaTHUHT FOPUJIUK
Ba JKMCMOHHUU IIaxciapu TylHIyHUIMaiau. YyHKH MaMjiakaT IOpUJIMK IIaXCu OOIlKa
MamJlakaT XyAyauaa oup unaad opTuK GaoiusT pUTca Yiia MamiiakaT pe3uIeHTH
ned Kapajiay.
«Mwuimuid - TeruuuMiurda - Ba  QyKapoJdWwIMTHAAH  KaThbUM — Hazap, MasKyp
MaMJIaKaTHUHT UKTHCOJUM XyAyIuJa UKTUCOAWM MaH(paar Mapkaszura sra Oyiaran
(nuwtad yukapuil (aoausTH OWiaH IyFyJUlaHAAUTraH, €K MamilakaT Xyayauaa oup
Hungan opTUK sAmwaérraH) Oapya wuKTHcoauid Oupnukiap( KOpXoHanlap, yH
XY KAIMKIAPH) PE3HUACHT XUCOOIAHUIAI .

DOnmyuxoHalap Ba XapOui 0azanap y3iapu TErHIUIM OYJIraH MamiaKaTJIapHUHT
MKTUCOJIUM MakoHU OYynub KonaBepaaunap. AiiHad my xxuxat ANMuu xucobnamiga
WMKTUCOUHU Ba XKyFpoduid Xyaya ypracuaaru dhapk 1ed Kapaiaiu.

" Aranosa T.A., Ceperuna C.®. MakpodskoHoMHKa:Y ueOHHUK.-7-¢ u3.nepepad. u jomn.-M.:M3narenscTso
“Ieno u ceppuc”, 2005. 25-c.

18



AWM yu xun ycyn Ouiiad Xuo0aaHaau:

1) nuutab yuKapuil ycysu;

2) xapaxaTiap ycyJiu;

3) napomajiap ycyiu.

Xap yuana ycyn Owinad xucobmsanran AWM kypcaTkuuum XaxMU CTaTUCTHUK
XaToJIap UCTUCHO THIITaH/a y3apo TeHr Oynuimu no3um. Ly Guoae Oupra xap yuana
ycyin 6unan IUM kypcatkuuHu Xucobuamia y3ura Xoc Tajgadiapra aManin KUIMHUIITN
Tanad 3TUIAIu.

3. ANMHuU a0 YMKapuil yCyJauaa aHUKJIA LI

Nmna®é uyukapum ycynuaa xucodbmanran MM  sxyHud ToBapnap Ba
XU3MATJIApPHU UNUIA0 YUKAPUIIHUHT Typiau OOCKUWIapuja KYIIWIraH KuilMatiap
Hurunaucn cudatuga anukiaaHaau. AMMuum Oy ycynna aHMKIAlml CTaTUCTUK
KUXaTAaH KyJal Oynuiiu OunaH Oupra yHU XUCOOJAITHUHT MYXHMM IIApTUTa amall
KWINIL, SbHA OUp KUUMAaTHU HMKKM OOp XucoOra onuil, €Kd OpajuK MaxCyJaoT
kuitmatuau SIMMra kupuTu® 1000pUIIHUHT OJITUHU OJaIu.

Nmna® yukapuill XaKMHUHU TYFPU XucOOJall ydyH >KOpuM #wima unuiad
YUKApUJITaH TOBAp Ba KypcaTWIral Xu3Mariaap KuiimMaTu Oup mapta XxucoOra OJIMHUIIT
kepak. Kymruna maxcynotiap Oo3opra OopryHua Oup HeyTa HILIA0 YHUKAPHUIIT
oocknuunu yrtaiau. lly cababnu SIMMpa alipum MaxcynoTjapHU UKKUA Ba YHJaH
KYTI MapTa XucoOra oJIMac/IUK y4yH, pakaT mupoBapa MaxCyJOTHUHT 0030p KUMMaTH
XpcoOra oJIMHAAM, OPaJuK MaxcyJoTJIap 3ca XUCcOOra OJMHMaMIu.

SkyHuil ToBapiap Ba Xxu3MaTiap JAeraHjia yJIapHUHT UIIA0 YUKApUILL, EKU UUKU
alimpOoIIan UUKINAAH YUKKAH, SIKYHHI UCTEbMOJI, )KaMFApUILl €KH IKCIOPT YUyH
dbolinananunaaurad KUCMH TYLIYHUIAIH.

SlkyHuil TOoBapiiap Ba XU3MPTIApHU MILIA0 yuKapuliaa capdiaaHraH OpayiuK
ToBapiap Ba xuzMatiap 6axocu AMMra kymuimany..

Kymwiran kKuiiMaTt TOBap Ba XM3MAaTJIapHUHI COTHUIN 0aXOoCu OuiaH yJapHU
unuiad yuKapuul yuyyH (oiganaHuiIral XoMm ami€ Ba MaTepuajiylapHUd COTHO oiuIIra
KWIMHTaH Xapaxatiap ypracujaard Gapk KypUHUIINAA aHUKJIAHAIH.

Numnad yukapuin ycynuaa anukiaanrad SAMM kypcaTKMYMHUT CTPYKTYpPaCUHU
Ba YHJArd CUJDKUIUIAPHU TaXJIMII KAJUII KyJa MyXUM XyJlocanap Oepanu. Anoxuaa
TapMOKJIADHUHT MamJlakKaT UKTUCOAUETHIA SIpaTWITaH sUIMKM KYIIWIraH KUuilMaTaaru
yiymd, Oy VYIYIIHUHT V3rapuimiu Oy MamIIaKaTHUHT WKTUCOIUN PUBOMXKJIAHUII
Japakacu Ba KyTWJIa€TraH UCTUKOOIUTa 0axo Oepulll UMKOHUHU Oepajiu.

2-kagBajl MabBIyMOTIApHTa TasHTaH XONua Y30eKHCTOH Pecry6imkacuia
unuiad ynkapwiran AMMHUHT TapMOK Ty3WJIUMIIMHU KYpuO ynkamus. ABBajiam O0p
pecnyoirkaMuzga 0apKapop UKTUCOAMM YCUI TEHJASCHUUSICUTa SPUIIMITAHIIUTU Ba
SAUM 2004 #iungan 2012 #iunra xkamgap 7 douszgaH kam OyiaMaraH HKTHCOIMM
yerawnmuruau Kain stum 3apyp. 2012 idmnpa AWMuumar 24 ¢dousu caHoat
TapMoOKJiapuaa, 17 gousn KUIUIOK Xyxanuruaa, 6 gousu Kypuiuil coxacujaa Ba 52
(dbou3u Xxu3Mat KypcaTuill coxacuaa sspaTUau.
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2-xaaBad.
¥Y30exkucToH Pecnyosmmkacuaga ANMM nuHamMukacu Ba HlLIad YMKaApPUII TAPKUOH

SANMHuUHT HIuIad YuKapui Tapkuou, %

Hasp Moc Vrran Canoar | Knmuiok | Kypu- | Xusmar Cog

naBpJjapaa | HHJIHHHT MOC XyiKa- JIHII KypcaTH

WKOPHUH JAaBpHUra JINTH I COXACH (COJTHKJIAP

O0axosapaa, | Hucoaran %

MJIPA.CYM (Takkocaama

0axoJiapaa)

2000 3255,6 103,8 14,2 30,1 6,0 37,2 12,5
2001 4925,3 104,2 14,1 30,0 5,8 28,2 11,9
2002 7450,2 104,0 14,5 30,1 4,9 37,9 12,6
2003 9837,8 104,2 15,8 284 4,7 37,4 13,7
2004 12189,5 107,4 17,5 26,4 4,8 37,2 14,1
2005 15210,4 107,0 21,1 26,3 4,8 37,2 10,6
2006 | 207593 107,5 21,8 25,1 5,1 37,9 10,1
2007 | 28186,2 109,5 24,0 21,7 5,5 39,3 9,5
2008 36839,4 109 22,3 19,4 5,6 43,4 9,3
2009 | 48097,0 108,1 24,0 18,0 7,0 44,0 7,0
2010 | 61800,0 108,5 24 17,5 6,4 49 8,6
2011 77800,0 108,3 24,1 17,6 6,1 50,5 7,8
2012 | 96600,0 108,2 24 17 6 52 7,5

Man6a: V3.P JICK HUHT MabIyMOTIApH acOCH/1a TalEpIaH/Im.

NkTrconuér puBOXKIAHUIIN, PEal CEKTOP/AA UILIA0 YMKAPHUII camapajopiuru omuo
Oopuii OujaH CcaHOAT Ba alHMKcAa XW3MaT Kypcatuil coxanapuHuHr AMMparu
VIyIId OpPTHO OOPWIMIIM KAaXOH HMKTUCOJIUNA TapuxXuja Ky3aTWUITaH XOJUCaJup.
V36exncTon PecnnyOnukacuga keliuHru wwuiapga caHoaT TapMmokjapuHuur VM
Jard yinymu opTtu0® OOpaéTraHiurd MNpPOrpecCUB TAapKUOWM CUIDKUIIIAH AajionaT
oepanu.

“2012-ftunma  xWM3MaT KypcaTHIl COXach XaM IOKOpH cypbariap Owuiian
pUBOXITAHIU. AXONUTa KypcaTWiraH Xu3Matriap Xaxmu kapuib 15 ¢owusra ycau,
yii0y COXaHUHT MaMJIaKaTUMU3 SUIMM WYKU MaXCyJOTHUIArd Yyl 3ca OyryHTH
KyHJia 52 ¢ousaH 3uéHU TAIKUII 3TMOKILa”.1

Kymunran kuitmatinap WuFMHIMCH KypuHUIIKaa xucoonanrad AM tapkubura
cod OUNBOCUTA COJUKIAp, SBHHU JaBiaT OIOJDKETUra TYLIraH KYIIWIraH KUWMaT
COJIUFHU, aKIU3 COJUFU Ba 00XXOHa OO0XHU TYJIOBIapu OWIIBOCHTA COJMKJIAp OWUJIaH
naBiaT OroKeTHAaH unuiad yuKapyBuuiaapra Oepuwiran cyOcuausiap ypracujaru
dapk xam kymmtaau. Cod conuxnapuudr AWMparun yaymwm 2010 dunga 8,6

' U.A.KapumoB. bour mMakcaaumu3 — KEHT KYJIaMJId MCIOXOTJIAp Ba MOJEPHU3AIUs HYJIMHM KaTbHUAT OWJIaH
JaBOM OTTHpHIL Y3Gekucron Pecny6mukacu IIpesumentn Hcmom Kapumosmmar 2012 iimima
MaMJIaKaTUMHU3HH WKTUMOMN MKTUCOAWM PHUBOXIAHTUPHUIN AKyHJIapu Xamia 2013 iwira mMymkamiaHral
WKTUCOIMH AACTYpHHUHT HI MYXHMM YyCTyBOp WyHammunuiapura Oarunuianran Basupnap MaxkamacuHHHT
MaXJIMCUAATH Mabpy3acu. Xajk cy3u razeracu 2013 iun 19 suBapsp, 13-coH.
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dbouznu, 2011 wwmnma sca 7,8 dousnu, 2012 mnaa sca 7,5 Gou3HM TaIIKUI STMOKIA.
Co¢ conmuknapuunr AMMparu ynyum kamaiiu® OOpUIIMHU WKOOUM TeHAEeHIUS 10
OaxoJan MyMKHH.

4. AINMHuu xapaxkatiap 0yiuun4da xucooJam

by ycyn sxynuil Qoipananum ycyau Aed6 xam roputwinO, yHna AMMuu
XUCOONall y4YyH SKYHUH MaxcyJOTJIapHM CcOTHO OJMIIra KWJuHraH Oapua
Xapaxatiap y3apo Kymub unkunaau. by xapaxatnap Kyiuaaruua rypyxJjiaHaiau:

VYii xyxaJauKJIApUHUHT HCTebMOJ xapaxatiaapu (C):

a) y30K MyAjaat goiiganaHmiaiuran uiCTebMoJ OyIOMIIapU COTUO OJIMIIITA;

0) KkyHaanuk (oranaHuIaIural uCTebMOJ OyIOMIIapu COTHO OJIUIITA;

B) HCTE€HMOJI XM3MATJIApU TYJIOBUTA.

Slanm uuku xycycuit uaBecTunus xapaxariaapu (I):

a) acb00-ycKyHanap, MaliuHaIapHU SIKYHUH COTHO OJIUIITa;

0) KOpxXoHanap, UHIIOOTIAP, Typap>KOH OMHOJIAPUHU KypuIlTa cap(iaHraH;

B) TOBap 3axupaiapu ypracunaru apkiap €Ky 3aXyupalapHUHT Y3rapuIiu.

ToBap Ba xu3maTaapHuHr aasjaat xapuau (G).

By rypyx xapaxariapura maxaJuldii Ba MapKazuil OOIIKapyB XOKUMHUSATH
uJopajiapu TOMOHHUJIAH KOPXOHAJIAPHUHT MUPOBap]l MaxcyJoTiapu Ba pecypciapu
xapuau (aBToMOOWNb WyNapu Ba TMoYTa Myaccacajapyd KypWIMIIM, JaBiaT
KOpXOHAJIapuJa TYJNaHaJWraH MII XaKh) Xapaxarilapu KupuTuiagu. JIlekun mry
VpuHAa TabKuiall JO3MMKH, Oy Xapaxariapra naBiaT TpaHchepT TYIoBIapu
KUPUTUIMANIN.

Co¢ 3xcnopT (Xm): MaMIIAKaTHUHT UMIIOPT Ba KCIOPT Olepanusiapu oyiinyda
Xapaxatiap ypracuaaru gapk.

AMMHEN  xapaxaTiap opkaau xucoOnam — QopMynacuHu — KyWujaruya
TacBUpJIALl MYMKHH:

AMM =C+1+ G+ Xn

V36ekncton  PecnyGmukacuma — spamwrad  AUMemHT  QoiizagaHuI
(xapaxxatnapra kypa) TapkuOu Taxymiau (3-skaaBajl) IIYHU KypcaTaauku Yyl
XYKAIMKIAPUHUHT UCTEebMON xapaxariapu AWM tapkuOujgard 5Hr CaJIMOKJIHN
KOMITOHEHT 3KaH. By kypcarkmanunr SMMpuarn yiaymura kypa Y36ekucton Pocenst
Oenepanusicu, Snonus Ba DpanHuusa aaBiatiapura sSKuH Typaan. 2012-iwnga
MaMJIaKaTUMU3HUHT IOKOpPH cypbaTiap OuiiaH Oapkapop YCHUIIMHH TabKUIap
9KaHMM3, OyHMHr OOHMCHM Ba OMHJIMHHM aBBajgaMOOp HKTHCOIAUETUMHU3TA
WYHANTUPWITaH KanuTal Maljariap, UHBECTULIUSIIAp ToOopa Ycub Oopaérranuaa, Oy
KYpCaTKU4 sUIMK MYKKA MaxcynoTra HucOataH 22,9 Gou3HM TalIKui 3TraHuja, 1ed
XHCoOmammmus 3apyp”.!

Takkocunai YUyH MabIyMOTIIap KeJITUpauraH oyncax, TN

nHBecTunsiapHuar ANMMparu ynymu Poccust @enepaumsicuna 21%mnu, Anonusga

' U.A.KapumoB. bour mMakcaaumu3 — KEHT KYJIaMJId MCIOXOTJIAp Ba MOJEPHU3AIUs HYJIMHM KaTbHUAT OWJIaH
JaBOM OTTHpHIL Y3Gekucron Pecny6mukacu IIpesumentn Hcmom Kapumosmmar 2012 iimima
MaMJIaKaTUMHU3HH WKTUMOMN MKTUCOAWM PHUBOXIAHTUPHUIN AKyHJIapu Xamia 2013 iwira mMymkamiaHral
WKTUCOIMH AACTYpHHUHT HI MYXHMM YyCTyBOp WyHammunuiapura Oarunuianran Basupnap MaxkamacuHHHT
MaXJIMCUAATH Mabpy3acu. Xajk cy3u razeracu 2013 iun 19 suBapsp, 13-coH.
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17 dbousnu, Opannusiga 24%uu, Xuton Xank Pecnybnukacuna sca 40 dbousnu
TaIIKWJI DTraH.

3-:kaaBaJl.
¥Y30exkucTon Pecnyosmmkacuna AUMuunr ¢oinananum rapkuodu (%)

SIKyHMH HCTEBMOJI S sxaMrapuin Cod

JlaBp | xapaxkaT/1apH KaMHu, IKCIOPT
Y
Xycycunii | [daBiaar Acocuit 3axupaJjlapHUMHT
KANUTAJIra sJInu y3rapumu Ba
HYKH HHBECTHLMSA oowmkaJjgap

2000 61,9 18,7 24,0 -4,4 -0,2
2001 61,5 18,5 27,9 -6,8 -1,1
2002 60,2 18,0 22,1 -0,9 0,6
2003 55,6 17,4 21,5 -0,7 6,2
2004 51,9 16,2 23,5 1,0 7.4
2005 48.4 15.9 22.0 6.0 7.7
2006 48.2 15.3 21.6 8.0 6.9
2007 47.1 16.7 22.6 -1.3 14.9
2008 48,3 17,9 26,7 -5,7 12,8
2009 48,0 17,0 29,2 -0,4 8
2010 49,8 15,7 27,6 -1,7 8,6
2011 51,1 15,2 26,7 -1,7 8,7
2012 52 15 28 -1,7 9

Manb6a: ¥3.P. ICK mabiaymoTiapu acocuza Tailépranau

2012 iiunpa uktucomuérnmusra 11 munmmuapa 700 MWIITHOH J0J1ap MUKAOPHUIA
WYKH Ba XOPWKUIM MHBECTUIMSIIAD a0 >Twiau €ku Oy 6opanaru kypcatkuu 2011-
Hunra wucbaran 14 ¢owusra ycau. Kamu umuBecTunusnapHuHr 22 dousaad €ku 2
Musumapa 500 MUUIMOH IoJIapiaH OPTUFUHM XOPWKUM WHBECTUIMSIIAD TAIKUII
3TAM,  yJAapHUHr 79  QouzgaH  KYOporu  TYFPUOAH-TYFPU  XOPHOKHUH
WHBECTULUSIIAPAUD.

ObTHOOpra ca3zoBOpP TOMOHM IIYKH, *aMU WHBECTULHSUIADHUHT Kapuio 74
(dbousn nnuiad YUKAPUIIHA MOJEPHU3ALMS KAWL Ba SHTUJIALITa KapaTUITraH JacTyp
Ba JioMuxanapHu amanra omupuinra wyHantupuiau. Iy OGopana dakar yrtran
WWIHUHT y3una ymymud kwitMatu | mumumapn 600 MWUIMOH AOJUTapaH OpPTHK
OynraH Kanutal Kywuimanap y3namtupuiauo, 205 Ta WHMpUK UHBECTUIUA OOBEKTH
KypuO OUTKa3UIIIN.

5. AUMHuu apapomaaiap(TakCuMOT ycyJu) Oyum4ya xucoOsal.

ANMuan  papomajnap Oyiinua  aHMKJANIgAa SKYHHM MaxCyJOTHU HILIA0
YUKApUILl Kapa€HuJa pe3UuJCHT-UIUIad YMKapuil OWUpJUKIapM TOMOHHAH,
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KYIIWAraH KuiMatiap XucoOuaaH, TYJaHraH JacTia0Ku Japomajyiap  Kymuo
YUKWIIA]IH.

AMMHun JapoMajiapu  MUFUHAUMCHA KYPUHHUINKIA XHCOOJaliga acocaH
KyWHaaru Kypcatkuwiapjan Qoigaianuiagm:

-co¢ OuaBoctua coaukaap (Tnm) — OunBocuTa conukmap(Kymwiran KuimaT
COJIUFHU, aKuu3iap, OoxxoHa Ooxiapu) Ba cyOcuausiiap Xaxmiapu ypTracuiaru
dapxk;

- éuianmMa umYWJIapHuHr um  xakiaapu (W) - Xxycycuil Ba JaBnar
KOMIMAaHUSJAPUHUHT €JIJITaHMa UIIYMIIapra XxucooOsiaran 0apuya TypJiard MEXHaT XakKu
TYJOBJIAPUHUHT HOMHUHAJI MUKAOPU IUTIOC UII OepyBUYWIAp TOMOHMJAH WII XaKd
dbonaura HucOaTaH XUCOOIaHUO TYIaHAAWraH WXKTUMOUM CyFypTa a)xpaTMalapH.
V36exncron Pecniy6iukacuna 6y axpatma HopMmacu 2005 imiia uin Xakd GoHaUTa
HucOatan 31% Oynran 6ynca. 2006 itmnaan 6onnad 25 % kunub Oenrunanau

- Kopnopauusiapuuur sanu ¢oiijacu + HOKOPHOPATHB KOPXOHAJAP
napomaau (P).

HokopnopatuB kopxoHanmap- KMYMK XaXKMAAru, Yd XYyKaJuKJIapura TEruIUIn
KOopxoHayiap OYnu0 ynapna kopxoHa (oiilacu Ba KOpXOHA ATaCMHUHI MII XaKH
AIEMEHTIApH y3apo Kymminbd ketran 0ynanu. by xonat apanaiin qapomaj; aTaMacuHU
Kymiamra cabad 6ynaau.

P= Kopnopauusnapausr co¢ ¢oitnacu (P ) + HOKOpHopaTHUB KOpXOHanap cod

napomaiapu(Py) +amoprusanns (A);

SANMHun napoMaanap KypUHUIIKAA SUINW KYIIWITaH KAAMAaTHA KYPCAaTWITaH y4
rypyxra 0ynu0 TONuIil MyMKHUH:

SAAUM = Tn+ W+P

Onuuran jgactnabku — AapoMaajiap KadWTa TakCHMIIAHMINM — HATHWXKacHUa
OUBUAECH/, PEHTA, TYFPUJAH TYFPU XOPWKWWA WMHBECTULHSIAPAAH OJWHIaH
PEUHBECTUIIMSA KYPUHUIIUAATH JapoMajjiap maiao oyiaau.

[lynunaraexk, AMMHM papomamiap KYpUHUIINAAA AaHUKJIAIIA, WKTUCOIUMN
Hazapusiga, JapoMaJjiapHU KyWHJlard KOMIOHEHTJIapra OYJInIll Ky3/a TyTHIaau:

-amoptuzanus (A);

- bunBoctua conukiap (T);

-&JTaHMa UIYUIapHUHT Uil Xakjaapu (W);

- bKapa XakKy TYJIOBU Ba peHTa KypuHummuaaru aapomaaiap(R,);

- Kanural y4yH oiuHras ¢ous napomaanapu (Ry);

-MYJIKJaH KeJlaJuraH gapomaj (HOKOpropaTuB KopxoHaiap napomanu) (Py);

-xopnopauus goigacu (P;).

Kopnopanusinap ¢goiigacu y3 HaBOoaTuAa Kyiduaaruiapra OyinHaIu:

a) koprnopauusicu ¢poigacunan TyinaHaguran conuxnap (P );

0) xuccagopiap ypracuaa TakcumiaHaauran ausuaeHanap(Py );

B) KOPHOPAIUSHUHT TaKcuMIaHMaran ¢gounaacu(P 3).

Kentupunran étomsyra kypa:

SANM (Y): A+T+W+R1+R2+P1+ Pz
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Xapaxatnap Ba gapoMaaiiap KypuHumuaa xucobnad tomwiran ANUM  xaxmu
¥3apo mMoc kenaau. YyHKH MUJUIHI UKTUCOMUET oupacuaa Oup cyObeKT TOMOHUIAH
KWIMHTaH Xap KaHaal Xxapa)kaT UKKUHYM CYOBEKT YUyH AapoMa OYiauo Tyliaau.

6. Muimii Xuco0UYMJINK TU3MMHU/IATrd 00IIKA KYPCATKUYJIAP Ba yJap
ypracugaru HucoOar.

Muniauii XucoOUMIMK THU3UMHUTA KYpa MUJUIMN UKTUCOAUET PUBOKIAHUIIUHU
Taxui 3Tuil yuyH AWM kypcatkuumaaH Oomika siHa OWp KaTtop KypcaTKuwiapiaH
dbonananunaau. by kypcatkuunap sxymuacura Snnu mumui gapoman (SIM)
Kypcartkuun xaM kupamu. by kypcatkndu MXTHHHr OJOWHTH KYypUHUIIUIA
xucoOnanran Annu mMuwimuid MaxcyiaoT (AMM) kypcaTkuuu OusiaH MOXUSITaH Oup
XHII.

AM/ - mamJiakaT pe3uAeHTIAPU TOMOHHMIAH, MAMJIAKATAAa Ba MAMJIAKAT
TAIIKAPUCHAA, HNLIA0 YHKAPUIAA HIITHPOK J3THII Ba MYJKIAH OJIaH
OOLJIAHFUY JapPOMA/VIAPU HUFUHAMCHIUP.

SANM Ba AMJ «¥ypcatkuunapu Vypracugaru (apkau Kyiugaru Qopmyna
KYpUHUIIN/IA TACABBYP 3TUII MYMKUH:

SAMI = SIMM + mamjakaTr Ppe3HAeHTJAPOM TOMOHHMIAH XOPHKIAH
OJIMHTAaH [apoMajJIapM -  HOPE3UJACHTJAPHMHI MAaMJIAKATAAH XOPHIKIa
JKYHATTaH 1apoMaJJIapHu.

SANMBa AMJl HuHT npuHUUNAT (QapKiapu WYyHAAKA yJlapiaH OUPUHUYUCH
MamJIakaT PE3UJCHTIPM TOMOHMJAH MINUIA0 YMUKApWIraH SAKyHUW TOBapiap Ba
XU3MATJIAp OKUMHUHU Yiyaca, MKKWUHUYKUCH yJap OJraH OOUUIaHFUY JapoMajiapHU
Vyanm.

Codp wnuxkm wmaxcyjgor (CHUM) Ba Cod wmuaamid papomaa (CM])
kypcatkuwiapuSiIUM  Ba AMJ] kypcaTkuwiapujgan aMmopTusanus (MCTEbMOJ
KWIMHTaH aCOCHM KaluTall) CyMMacH MUKaopura ¢apk Kuaaau.

CUM =5UM - A

CMA=5AMA - A

Maxkpoukrucoauii Taxiauiaaa myHuHraek MXTra kupmaran [laxcuid mapoman
(L) xypcanknuu Xam KyJIaHWIAIH.

I = CMA —[ UCA (M:xxktumomii cyrypra axxkparmanaapu) + T (OmiBocura
cosukiaap) + (P1.1) kopnopanus ¢oiaacura coaukiaap) + P1.3 (Kopmopauus-
JIAPDHUHI TakcuMiIaHMarad ¢oigacu + Ou3HecHUHr ¢ou3 gapomamjaapu | +
TpaHcpept Tyaoaapu (TR) + ¢ousnap KypMHHIIMAA OJMHIAaH IAXCHH
AapomMaj

dowuznap KYpUHHILINJA axO0JMd OJIFAaH JapoMajra JAaBjiaT Kap3iapu Oyinua
OJIMHTaH (pou3 Japomaayiapu XaM KUPUTUIAIH.

[[laxcuit gapoMaagaH axojd TYJAWIWTaH JapoMaj COJIMFU, MYJIK COJIUFU Ba
allpuM HOCOJIMK TYJIOBJIapUHU anpu® Tanuiad maxcuii tacappydaaru napomajn
(IOTO) xypcaTkuuu TOMUIAIH.

HITA yi xyxanukiapu ToMOHHIaH HceTebMOJ (C) Ba xamrapuu (S) yuyH
WIJIATAJIA]IH.

TA=C+S
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Makpounkruconui taxiawnna yu xyxanuknapuHuer LT/ Ba Snnm mwmmii
tacappybaaru gapoman (AMT]]) kypcaTkuunapu y3apo papKiaHau.

AMT =AM/ + Xopu:kaaH oauHraH co rpancdepriiap

Xopukaan oJuUHraH co¢ rtpanchepriaap = Mamiakar TalIKApPUCHIAH
OJIMHTaH TpaHcPepTaap — MamiiakaTaiaH TaIKapura 6epuiiran Tpancgepriap)

Snmum mwmit  tacappydugaru  gapoMaj  SKyHHM HMCTEbMOJ Ba MUJUIUU
YKaMFapMulll y4yH UIUIATUIAIU.

AMT/l= SIkyHuii ucrebmos +MWLINH :KaAMFapMaJjiap

SIKyHMII HCTEBMOJI Y XY KAIUKIAPUHUHT UCTEBMOJ Xapa)kaTaapuaaH TallKapu
XYKyMaTHHHT UCT€BbMOJITa XapaKaTJIapUHU XaM Y3 UUNATA OJIAJIH.

7. Acocuii MAKPOUKTHCOAUI AaMHUATIIAP.

Muunii UKTUCOAUET PUBOXKIAHUIIM KapacHIapuaa TypJId MaKpOUKTUCOIUN
KYypCAaTKAWIAp YypTacuia MabiyM MOPONOpUMsUIap €EKM TEHIVIMK TabMHUHJIAHUIIN
no3uM. llpomopius aramacu ailHaH TEHIJUMKHM OwiaupmaciaaH Oup OyTyHra
HUcOaTaH YHUHT OVYJIakJapuHUHT HUCOATUHM, €KUM 11y Oynakiap ypracujaru
HucOatHu Ouwngupanau.bynra maB3yumusHuHr AMTJ] HUHT sSIKyHUH HCTEHMOJ Ba
MUJUTUH KaMFapuIira OYIMHUITUHA MUCOJ KWJIHO KEITHUPUILL MYMKHH.

Opnatna AMT/l xaxMmuaa sSKyHUR HCTEbMOJI XaXXMU OKOpU Oynamu. AMMO
MaB3yHHUHT 4-caBonuga Xwutoi Xank PecmyOmmkacu Mucoiauaa KYpAUKKA MUJTAN
KaMFapMaJapHUHT YIYIIM XaM IOKOpU OYIWIIM MYMKHUH 3KaH. Jlemak SIKyHUH
MCTEBbMOJ Ba MWLIUH )xamrapMmanapaudr AMT/] naru ynmymu 3:1 nponopuusiga xam,
2:1 nponopiusina xam OYJIUIIA MyMKHH SKaH

[y Owian Oupra UKTHUCOAMUETIA MYyBO3aHAT OYIUIIM y4YyH alpum
KYpCAaTKUWIAPHUHT ailHaH TeHr Oynuiu Tanad >twiaau. Typam MakpoukTucoaui
KypcaTKUWiIap, €KW KypcaTKu4jiap Trypyxjapu ypracuaaru MaBiKy[
OyaguraH, €éKku MaB:KyJd OYJUIIM HMKTHCOAUN KOHYHHUAAT XHUCOOJaraH ys3apo
TEHIJIMKKA MAKPOUKTHCOAMMA AWHUAT Ae HNJIaTU.

Xapaxatnap Ba  JapoMajiap KypuHuliuga  xucoOmanran MM
KYPCATKUWIAPUHUHT  y3apO0  TEHIJIMTH  ACOCHUM  MAKPOUKTUCOAUWA  AWHUAT
XUCOOJIaHAIH.

Y=C+I1+ G+ Xn

NkxkuHun OUp MaKpOUKTUCOAMN aWHUSIT WHBECTUIMSIIAD Ba Kamrapmanap
¥pTacugarv TeHIJIMK XUCOOIaHaH.

WNuBecTunusiap MHUKIOpPH MaMJjlakaTAard Kamrapmanap MUKAOpUra OOFJIUK
Oynanu. by WKku KypcaTKuu YypTacujard TEHIJUKKA SPUIIHMII MaKPOUKTUCOIUM
OapKapOpIUKKa SPUIIUITHUHT MYXUM IIapTHINP.

Arapna, MAJIJTAA UKTACOAUET TAlIKKA AYHE OMIaH Xedu KaHJal ajokara sra sMac
(Xn = 0) Ba maBnaTHUHT MKTUCOAUETTa apanamryBu Houra TeHr (G=0), ned dapas
kuuHca, yaaa AUM opkanu udomanmanran unuiad ynkapum xaxmu IIT/] ra Tedr
oynanu. SApHu:

AUM = IITH = C + S, aitnu naiitna: AUM = C + 1
By epaa MakpOUKTUCOAMM allHUAT Kyiuaaru KypuHUIIra sra 0ynaau:
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C+I=C+S éxku I=S
YOy atHusATIaH KYpUHUO TYpUOIUKH, Y XV KATUKIAPUHUHT >KaMFapuIlra
Oynran wuUcCTaKiapu TAAOUPKOPIMKHUHT KaHYa MHUKIOpJAa HMHBECTULIMSIIAII
XOXHUIIIapUra Moc Tylca, yHaa gapomamiap Xaxmu (C+S) Ba sumu Xapaxatiap
(C+l) xaxkmura TeHrnurura €xkd uNUIad YUKAPUIIHUHT MYBO3aHAT Japakacura
SPUIIHII MYMKHH.

AWTalNINK, MamJlakaT UKTUCOAMETH OYUK, SbHHU SKCHOPT-UMIOPT ajoKalapu
Wynra Kywwirad, COJMK COJUII Ba TpaHCepT TYIOBIapU KYpUHUIIKIA IaBiaT
apanamyBu  MaBxXkyA ~ OyicuH. byHpmail  Xxonatma  JkaMmFapuil  TYIIYHYacH
Mypakkaomamuo, Kyiuaaru KypuHHIlra sra 0ynaau:

S=Sp+ Sx + Sx

By epna: Sp - xycycnii ;xamrapmaiap;

Sn - naBnar )xamrapMmainapu;

Sx - OoIlKa MamIlakaTiaap KaMmrapMaiapu.

bynna xycycuit xxamrapmanap gapomamiap (Y), tpancdept tynosiaapu (TR),
naBnat 3aémuiapu Oyitmua gowusznap vurunaucuaan (N) conuknap (T) Ba ucrebmon
(C) xapaxxatnapu WAFUHIUCUHYU allupUII HATUXKACUTA TEHT OYau.

Sp=¥¥+TR+N-T)-C
JlaBiat >xarmMapMaliapu KyHuaru MUKJ0pra TeHT Oyaau:
Sg=(T-TR-N)-G
Arap JaBiar KaMmFapMajgapud HojJra TeHr Oyica, JIaBiaT OMIKETH
MyBO3aHaTJIAIITaH, XKaMFAPUIITHUHT MaH(PUH MUKIOpH OIOKET TaKYMUIUTHHHA (Br)
omnaupagu:
BT =- Sg

By epna: Bt — 0610/)KeT TaKUWJIJTUTA MUKJIOPH.

bomka MamilakaTIapHUHT — >KaMfapMalapud TallKd —JYHEHMHT  OW3HHUHT
MMIIOPTUMHU3 XUCOOUTa OJITaH JapoMaJilapuaaH YJIAPHUHT OM3HUHT 3KCIOPTUMU3TA
capdiaHral xapaxatjlapuHu airpu0 TONMUIIA N,

Sx =M - X éxku Sx=-Xn
Arap Mamilakar J3KCHOpTUra HHCOATaH KYIOpPOK MMIIOPT KWica, YHJIA
JapOMaJJIAPHUHT OUp KUCMHM XOpWXKJA KOJIalM Ba KEWHMHYAIMK YHAAH XOPHWKHUI
HIEpUKIAp TOMOHUAAH MaMJIAKaTUMH3[a KyduMac MYJIK Ba MOJIMSIBUM aKTUB COTHO
onmiiaa ¢honganaHuIaIu.
Xap kaHjmai xonatga xam Oapya TypAaru KamMrapMajlapHUHT yMyMUH
WUFUHANCY UHBECTHUIMSIIapTa TEHT OYaau:
Sp=Sap+Sx=¥+TR+N-T)-C+(T-TR-N))-G + (-Xn)
€K1
Sp+Sd+Sx=VY-C-G-Xn
S=C+I+G-Xn-C-G-Xn
S=1I

JleMak, MKTUCOAWETIArM  WHBECTHUIIMS  Xapaxkariapu  HadakaT  HUYKH
KaMFapmaiap xucoobura, Oajdku Tallku AYyHE kaMFapMallapy XHcoOHWTa XaMm amajra
OLIMPUIIMIIN MYMKHH. Mamiakatjia mHBecTopiapra KadoJlatiaHral okopu Qoiiga
OJIUIIM YYyH SpPATWITaH I[IAPT-IIAPOUTIAP XOPKUI HMHBECTOpPJIAp OKUMUHUHT
ycummra ou0 KeJIyBUd MYXUM LIapTiaap/iad Oupuaup.
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Keitncuunap ¢ukpura xypa, S= 1 aitHusitra 6030p MEXaHU3MIIApU BOCUTACHUA
tacomudan HpUIIMIAIU, Xo0Joc. UYyHKHM HHBECTOpiap Ba JKaMFapyBUMJIAPHHUT
pexanapu y3apo moc kenaBepmaiau. [y tydaitnu gaBnat TYFpu UKTUCOAMM cuécaT
IOPrU3u0 MaKpOUKTUCOAUM OapKapOpIUKHU TabMUHIIAIIYN IIapT.

8. Homuuau Ba peana SAUM.

Uktuconuérna maBxya O0ynran mndusmus xapa¢unapu AVMuu xucobnamHu
KUMMHIATUpaad. by KypcaTkny JWMHaMHMKacu OWp BaKTHUHI Vy3uJa HILIA0
YUKApUiaéTraH MaxCyJoTiap MUKJIOp Ba 0axo JapakaJlapUHUHT Y3TapUIIUHU
udonanaiinu. by mynu oungupaguku, ANM mMuknopura Ovp BaKTHUHT Y3uja XaMm
unuiad yuKapwia€TraH MaxcyJOTJIapHUHT (U3UK XaXKMH, XaMm 0axo Japaxacu
Y3rapHily TabCUp KypcaTaau.

Hkruconuérna JTOUM U uHpIsAIUSA KapaCHUHUHT MaBXKYJIJTUTH
MaKpOUKTUCOAUN KYypcaTKUUJIapHU TaKKocjaama 0axonap/ia XucoOJaniHu 3apyp 3TUO
Kysau. UyHkd, HHOGIAIUS HUKTUCOAMETHUHT peall XOJaTHUHH Oy3uld KypcaTaju.
UktuconuéTHun TaxJuia KWW, MYyaMMOJIADHM aHMKJIAll Xamja OoIlKapyB
KapopJiapuHu KalyJl KWIMIIHM KUWWHJAmTUpaau. by Basudanu Oaxapuil y4dyH
xopuil Oaxonapaa XMcCOOJaHraH HOMHMHaN —KypcaTKUuYjdapAaH -sMac, Oaliku
Takkociama (0asuc) 0axonapaa xucoOJiaHTaH pean KypcaTkuwiapjaaH (ongamaHuIn
3apyp. Alipum sroHa ¢upMmagan (apkiu YiaapoK MUIIUA UKTUCOAUETAA KydAa KYI
COHJIM TOBapJiap Ba Xu3MaTjiap MIUIA0 YUKAPWIMIIK ca0abiu ylapHUHT OapyaCHHU
Oup Bapakailiura Takkociama Oaxonapna xucoOnam kuiiud. Ly Tydainu AUM
TapkuOMJa KaTrTa yJIYyIIHW TalllKWJ 3TraH 3HC MYXMM TOBapjap Ba Xu3Matjiap
0axocuHUHT V3rapumu Kod(pdumuenTtu ( 0axonap MHIAEKCH) XuUco0jgald TOmuiaInd
OJIMHTaH HATHXa OYTYH MUJUIMI UKTUCOIUET YUyH TaJAOUK ATUIAIM.

baxonap unaexcunu €k HHQPISAIUA JapaxaCUHU XUCOOIall yuyH:

- nedustop (Ilaame unaexcun);

- ICTeBbMOJI Hapxiapu unjaekcu(Jlacneipec nunaexcn);

- CaHOAT MIILIA0 YMKAPHUILl Oax0Jlapu UHIEKCIapHU XUCOOTaHUIIIH JIO3UM.

Hedaarop kypcatkuuu Kyvinaaru gopmyina OuiiaH xucobaraHaju:

2 Ql Py

Hepastop = - - 100

2 Q' Ply

by epma: 1 — nedustopuu xucobnam y4yH O030p caBaThra KUPHUTHITAH

TOBapJjap COHU;

Qil — JKopull Mwmnma 0030p caBaTUra KUPUTWITAH 1 — TOBap €KUM XU3MaTiap
XaxMu Mukaopu (Macanas 2 Kr 1makap, 2 1oHa Kyiiak Ba X.K);

Pil — JKopui Hunga 0030p caBaTUra KUPUTUITaH 1 — MaXCYJIOTHUHT 1y HuIra
baxocu;

Pio — Kopuil #unaa 0030p caBaTUra KUPUTHITAH 1 — MaxCyJOTHUHT 0asuc

numaru 0axocu.
Hedaaropuu xucobamn mapTiiapu:
- oJlaTt/a YTrad iuiara HucOaTaH XucoOaaHaIu;
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- 0030p caBaTH KOpUM HUIJAa aHUKIAHUO KeUMMHTH HWWiuiapia Y3rapTUPUIUIIN
MYMKUH;

- 0030p caBaTUra XaM HMCTE€bMOJI MIIA0 YMKAPHUII XapaKTepuaaru ToBapiap Ba
XU3MaTiap KUPUTUIIA]IN;

- 0030p caBaTWMra KUPUTUIITAH TOBApJiap Ba XU3MaTiap TypJIApUHUHT YMYMUM
AWM nmaru ynymm KaTTa KACMAUHU TaIIKWI KUJIWILA KEPaK;

- 0030p caBaThra KUpUTWITAH TOBApJiap Ba XU3MaTiap XaKMIIApU YpTacuaaru
HucOat ynapauHr ANUM naru ynyunapu ypracuaard HucOaTra MOc KEJIHIIH Kepak.

Homunaa SiMM
Peaa SAIUM = 100
HedasTop
Hctebrmon HapXxiapyu MHIACKCH Kylugarnya aHuKJIaHAIN
¥ Qg Pl
| 05 17 [ —— 100
2 Qg Py

by epna:
Qlp— Gasuc itmnna 6030p caBaTUra KUPUTWITAH 1 — TOBAp Ba XU3MATIAP XaXKMHU;

P!y — i — ToBapHMHT XOpHl imnaru 6axocw;

Pl — i— ToBapHUHT 0a3uc nMngaru XxaxmMu.

HcrebMon HapxJiapy MHIEKCU XUCOOJIATHUHT apTIapH;

- 0030p caBatu 0Oa3uc ua ydyH aHUKJIAaHaaW Ba OWp Hedya WU JaBOMHJIA
y3rapmanu;

- 0030p caBatura (akaT HMCTEHbMOJI XapaKTEpUAaru ToBapiiap Ba XuU3MaTiap
KUPUTHIIA]IN;

- 0030p caBaTWra KUpPUTWITaH TOBAapJjiap Ba XU3MATIAPHUHT XaXMU HUCTEHMOJI
Xapa)kaTJIIApUHUHT KaTTa KUCMUHU TAIIKWI 3TUILH KEpak.

NHU kypcaTKUUYMHUHT KaMYWINTH IIYHJAKM O030p caBaTh TapKUOU
y3rapmac Oynrannuru Tyaiiaum — axoiM HMCTEbMOJIM TapKuOHWaa ToBapjap Ba
XU3MATJIAp YJIYHIMHUHT Y3rapraHjiurdHy, IIYHUHTJIEK TOBapjiap Ba XuU3Matjiap
cudaruga pyi OepraH y3rapuluiapHd XucoOra ojuinl UMKOHWHHM Oepmaiau Iy
cabpbisu Oy uHAeKC 0axoyap JapakxacuHu OUpo3 omMUpHUO KypcaTaiu.

SANM nednsitopu 3ca 0030p caBaTura XKOpuiMl WHAA KUPUTUIMAW KOJTaH
TOBapiap 0aXOJAPUHUHT OLUIMIIMHUA XUCOOTa OJIMII UMKOHUHU OepMaciuru Typannu
Oaxonap JnapaxacuHu Oupo3 mnacaitupud kypcaraau. Iy cababmu Oy HUKKH
WHJIEKCHUHT ypTaya JapakaCuHU XapakTepiioBuu duiiep MHACKCH XUCOOIaHa I :

Ip = |/Iz1e(l) * Iunu

Canoar unuia® umkapyBYmwiaap 0axo HMHAEKCH HCTEbMOJ HapXJapd HHAECKCH
cuHrapu xucoOnanaau. Jlekun ©0030p caBaTUra caHoaT MaxcCyJOTJIApUTHHA
KUPUTWINO yiap yIAryp:xu 6axonapaa XucoOaaHau.
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Kuckaua xysiaocanap

MamiiakaTHUHT MAaKpPOMKTHCOIUM XOJaTh KypcaTKU4jap TU3UMU OpKaIu
O0axomanaau. Makpouktucoauit Taxiauiaga AUM, SAMJ, CUM, CM/, LI, LTI,
SAMT/A, C ,S, UHU AAUM pedaaropu kabu KypcaTkuuiapaanpoiiiaianiiaim.

ANUM - wmamwmiakarT pe3UICHTIapU TOMOHHUJAH MabiIyM MYyAJaT AaBOMUIA
unuiad 4YMKapwiraH MOUPOBap]l TOBapjap Ba Xu3Matiap 0030p OaxonapUHUHHT
YMYMHI UMFUHIUCUIAH HOOpaT.

SANMHM XMCOOMAIIHUHT MIUIA0 YUKApHWIL, SIKYHUH HCTEbMOJ Ba TaKCUMOT
ycyliapu MaBxya 0Yiau0, yaapaaH 1acTia0Ku UKKU TypH KEHT KYJUTaHWIAIH.

SNMHuu xucobnamniga Oup KMMMaTHA MKKHA KalTa XucoOJamra My KynMacIuk
YUyH YHM KYIIMJITaH KAWMatiap WMFUHIWCH KYpUHUIIMIA XucobsaHagu. by ycyn
SANMuM XucoOMaHUHT UILTa0 YUKAPUII YCYIIU AeHuIaau.

SANMHu xapaxaTnap KypUHUIIMIA TYpT TYPyXJaru xapaxkarjiap - UCTEbMOJI,
WHBECTUIIMA, JaBlaT Xapuaud Ba cod HKCHOPT XapakaTiapu HUFUHIUCU OpKaJIH
XUCOOJIaHAIH.

Xap yuana ycynaa xucobnanran ANMM kypcaTkuuu Xa>KMHU CTaTUCTUK XaToJiap
MCTUCHO ATWITaHAa Y3apo TEeHT Oynaau.

Muniauii XMCcOOYMIMK THU3UMHHUHT Oapya KYpCaTKUWIAPUHU XUCOOJIAIIHUHT
yciyOuid 6azacu OuTTa OYJIraHud y4yH yJaapHU ¥3apo TaKKOCIAIl UIMKOHU MaBXYy/I.

Makpouktucoguii  Taxiaunga AWM kypcarkuum  Ouman  OuprasdMn
KypcaTknunaan Xam oitgananumaau. AMJ] - mammakat pe3uaeHTIapH TOMOHHU/IAH,
MaMJIakaTJa Ba MamJlakaT TalIKapUCUIa, WILIA0 YMKApUIJAa UIITUPOK STHUII Ba
MYJIKJAH OJIraH OOUUTIaHFUY JapoMajiapy HUFUHAUCUIUD.

Connanuk yayH ANM snu unuiad gukapuii, SAMJI aca simm gapoman 1ed xam
IOPUTUIIA]TH.

Homunan ANM skyHuid ToBapiap Ba Xu3Mariap Xa)XKMHUHU >KOpUM Hapxjiapia,
pean SAUM sca noumuit Hapxnapaa Oaxonaiiau. lynnait kunuo6, pean AMM xaxmu
(hakaTrrHa UIUIad YUKAPHUII X KMH YCUITKM Ouiiad omaau, HoMmuHan AMM sca ToBap
Ba xu3Matrjap 0axo AapakaCUHUHI VCUIIM HATHXKAacuJa XaM OIIUIIA MYMKHH.
Mumnnuit unuiad yuKapuil Ba Japomaji XaXKMUHUHT pea Y3rapullliHU aHUKJIAIl Y9y H
Oaxonmap wuHzaekciaapupad: AWM  pednstopy Ba HWMHU kypcarkuunapunan
(dholimananuaagm.

Ha3zopaTt Ba Mmyxokama y4yH caBoJL1ap

. Mwumii  UKTUCOAMETHM  TaxXJWJI  KWIUII  y4yH  (oiiianaHuiaaurad
KYpcaTKUWiapJaH KalCWiapu MaKpOUKTUCOAMN KypcaTkuuiaap XucoOsiaHaau?

2. Kymunran KuiMar, SIKYHHU MaxCyJloT, OpalluK MaxCyJOT KYypCaTKUYJIapUHU
TaBcu(pIad OEpPUHT.

3. Huma yuyn SAMM kypcaTKuyuHU KalTa XucoOJallgaH 3XTUET OYIuIll 3apyp Ba
OyHra Kanjaail spuiunagm?
4. SAVMHuu xapaxatmnap Oyinua xucoOnamiga KY/UITAaHWIAJAWTaH KOMITOHEHTJIAp
TapKUOWHU caHAO YTHUHT.
5. V36exncton PecnyGmukacnna SIMMHMHT MDA YMKAPUII  CTPYKTYPACHTa
TaXJIUJIUN 1apX OCpHHT.
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5. AUMHu takcuMoT ycynuaa asukiamaa MXTHUHD SHTU TanTKUHAAA KEJITUPUIITaH
Xamja UKTUCOAUM anadumétiapaa Kyuiad keauHaéTtran ycnyonapaaru QgapkiapHu
TYLIYHTUPHO OEpHHT.

6. AMJI xypcatkuuu Kanaai xucobnananu Ba ANM kypcarkuumjgan HUMacu OuiaH
dhapk kunagu?

7. WA, IATH, AMT/ xypcatkuwiapu ypTacuaara OOFIUKIUK Ba hapkiap HuMazaa?
8. baxonap unaekcinapunu Ba pean AMM Hu xucoOnaimn 3apypaThHH acociiad
O0epuHr?

9. AUM  nednaropu Ba  HUCTEHbMOJ HapPXJAPU HHJEKCHU KYpPCATKUWIAPUHUHT
(dhapKIapuHU U30XJIaHT.

Acocuii agadbuériiap

1. 1.A.KapumoB. bom wmakcaazumus3 — KEHI KyJaMid MCIOXOTJIap Ba
MOJICPHH3AIIMS iTY/IHHN KaThHAT OUIIAH JABOM STTHPHIN: Y30eKHCTOH Pecrybimkacy
IIpesunentn Hcnom KapumoBaunr 2012 #wnnga MaMiIaKaTUMU3HU  HKTUMOUM
WKTUCOOUN PUBOXJIAHTUPHUIN sKyHnapu Xamzaa 2013 i#wnara MyJpKajiaHran
UKTUCOIUM JACTypHHHI HSHI MYXHM YCTYyBOp HyHanunuiapura OarulUIaHTaH
Bazupmap MaxkamaCHHUHT MaXXJIUMCHIaru Mabpy3acu. Xaik cy3u raeracu 2013 iinn
19 suBaps, 13-coH.

2. N.A KapumoB. 2012 i#mn Batanumu3 TapakkKu€TMHU SHTH  OOKWYTra
KyTapaguraH #unm Oymamu: Y36ekmcToH Pecny6imkacu IIpesumentu  Mciom
KapumoBauar 2011 #umHuHT acocuii skyHmapu Ba 2012 iimnga V36eKHCTOHHH
VKTUMOUN-UKTUCO AN PUBOXKJIAHTUPHULLIHUHT YCTYBOD NYHaIuIIapura
Oarunuianrad Basupnap MaxkaMacMHMHT MaxJHCHUIArd Mabpy3acu. XajikK cy3u
razeracu 2012 itun 20 suBap, 14-con.

3. Acocuii Bazudamus — BataHuMus Tapakku€TH Ba XaJIKUMK3 (DapOBOHJIUTH SHAJ1a
roxcanrupuniup/M. A Kapnmos. — TomkenT: «Y36ekucton», 2010. — 34-50 6.

4. N. A KapumoB. ‘“IKaxoH MONUABUN-UKTUCOAUNA WHKUPO3H, V36exncTon
ITAPOUTHIA YHH GapTapad STHIIHUHT Hywapy Ba gopanapu”. T.: V36ekucron, 2009
nun. -56 0.

5. V36eKkucTon PecnybOnukacu [IpesnnenTu N.A.KapuMOBHUHT
«MamitakaTUMU3HU MOJIEpHU3ALMS KWJIUII Ba Kywid (YKApOJIUK >KaMHUSTH 0apmo
ATUII — YCTYBOp MakcaauMu3aup» Xamaa «Acocuil Basupamusz — Baranumus
TapakKKUE€TH Ba XaJKUMU3 (DAPOBOHJIMIMHU SIHAJA IOKCAITUPULIAUDPY» HOMIHU
Mabpy3alapiHN YpraHum Oyitmda YKyB-ycy6uii Maxmya.—TomkenT: MKTHCOMHET. -
2010, 94-99, 103-106, 117-125 6.0.

6.5.J0.Xomue, A.IIl.bexmyponos, Y.BFodypos, B.K.Tyxmmes. Y3z6ekucron
Pecnybnukacu Ilpesunentu Mcinom KapumoBHUHT <«OKaxoH MOIUABUN-UKTUCOAMI
MHKUPO3H, Y30EKHCTOH IIApOMTHIA YHH OapTapad OSTUIIHMHT HYIIapd  Ba
qyopajapu» HOMIIM acapyHu ypranui Oyinuya VKyB Kyutanma. — T.. UKkTucoaueér,
2009, 26-34, 6. 0.

7. MapsoiranoBa E.A., Ilanupo C.A. MakposkoHOMHUKA. DKCIpecc Kypce.: yueOHoe
nocobue- M.: KHOPVYC, 2010, 29-42 c.c.

8. BeukanoB I'.C., BeukanoBa I'.P. Makposkonomuka.2-e¢ u3a. -CII6.: Ilurep,
2010, 15-26 c.c.
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9. Maukbio H.I'. Tlpuniunel makposkoHomuku: 4-¢ uza./ Ilep.c anr.—CII0.: ITurtep,
2009,128-152 c.c.

10. Camyanbcon, Ilon 3., Hopaxayc, Bunbsam [I. MakposkoHomuKa,l8-e u3n.:
nep. ¢ a"ri,-M.: OOO «M1.J1. Bunbsmcy, 2009, 61-92 c.c.

11. A6ens 3., bepnanke b. Makposkonomuka. 5-e uzn.- CII6.: ITurep, 2008, 53-
81 c.c.

12. KuceneBa E.A. MakposkoHoMHKa: DKcrpecc Kypc: ydueOHoe mocobue.- M.:
KHOPYC, 2008, 23-46 c.c.

13. AramoBa T.A., Ceperuna C.®@. MakposkoHOMHUKA: YUeOHUK.-7-¢ H3/.11epepad.
u non.-M.:M3narensctBo “/lenmo u cepuc”, 2005. 23-48 c.c.

14. Ishmuhamedov A.E., Djumayev Z.A, Jumayev Q. X. Makroiqtisodiyot. (O'quv
qo'llanma).-T.: O'zbekiston Yozubchilar uyushmasi Adabiyot jamg'armasi nashriyoti,
2005, 18-31 b.b

15. Axmeno  JI.K.,Mmmyxamenos A.D., Kymaes K., JIxymaes 3.A.
Maxpouxktucomuét, T.:  V36exucron E3ypummap yrommacu AnaGuér xamrapMacu
Haurpuétu, 2004, 18-29 6.6.
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3-Mag3y: bo30p UKTHCOAMETHHUHT AaBpHUii puBoAxJIaHuIM. Nmcuznuk.
Pexa
1. Ukrucoauit naBpiiap Ba HKTUCOIWM TEOpaHUIIITIApHUHT cababmapu.
2. Nmicu3nuk TyuryH4acu Ba UIICU3JIMK Japa)KaCUHUHT YIYaHUIIIH.
3. Ncu3nukHUHT uKTHCOAUI oKuOatnapu.A. OykeH KOHYHH.
4.KaxoH MOJMSBUM-UKTUCOIUNA WHKUPO3ZUHUHT Kenubd 4dukuiln cababiiapu, HaMOEH
OYNUII MaKJIJIapu Ba UILICU3JIMK Japa)kacura TabCUpPH.

1. UKTHCcOoaui 1aBpJap Ba HKTUCOAUI TeOPpAHUILIUIAPDHUHT cadadJiapu

MamiakaTaapHUHT UKTUCOAUM PUBOXKJIAHUII TAPUXUHU YPraHUIl, yiapJaH Xed
OupH y30K MyJJaTiaa Oup TEKUC PUBOXKIAHMAraHJIWTH, akKCMHYa, Oapya Maiakatiap
YVUyH JIaBpUil pUBOKIIAHUIII XOC SKAHJIUTUHU KypcaTa/iu.

Nuuiad yumkapum, OaHIMJIMK Ba HMHQJISAUUS JaAPAKACUHUHI JaBpUil
TeOPAHUILITa UKTHUCOAUN JaBp (MUKJI)IAP AeHWIaau. ANpUM UKTUCOAUN JaBpJiap
OollIKanapuiad YTUII JaBPUHUHT AAaBOMUMINTK Ba (aosiuru Owian (apk Kuiaau.
[Ilynra xapamaciaaH yJapHHHT Oapyacu OWp Xwi OOCKUYJIApJaH TaIIKWI TOMaIu
(4-uyu3ma).

Uxktuconnii 4
dhaommuk IYKKA
TPEHIU

napaxacu

peueccus YYKKU norenuuan MM

Kyl HyKTacu

[

UKTUCOOWK_TARP____).

1
|
|
|
|
1
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1
1
|
|
|
1
1
1
1
|
|
|
|
1
1
1

S

BaKT t

4-ynzma. UKTHCOMUETHUHT TaBPUil PUBOKIAHULIA

Uxktuconuit napnap Typrra OOCKMYHM Y3 wuura onagu. bupuHum OocKud
UKTUCOIUM PUBOXKJIAHUITHUHT 3HT IOKOPH Jlapa)kacura 3puIluirad 6ockud 6ynuo, y
«9YKKH» 710 roputwiaau. by uktucomuéTnaa uin OwiaaH TYIWK OaHAIMK, HIILIA0
YUKApHUII TyJa KyBBaT/Aa WIUIAETTAHIWTH, ITYHUHTACK, MaxCyJOTJIApHUHT HapX
JTapa)KaCHHUHT YCHUIII X0JIaTH Ky3aTHIIaIu.

Keitunru 6ockuy nacaiinm (peueccusi) Oockuuuaup. byHna unuiad yukapuin
Ba OaHJIMK Japakajapy Kamasii, aMMO OaXOHUHT YCHII Japa)kacH macaimMaiiau. by
0ockud ¢daoa Ba y30K JaBOM JTCarMHa OaxOHUHT YCHIN Aapa)kacu CyCTIAIIUIIN
MyMKHH. [TacaMIIHUHT Ky#WM HYKTacHJa WIIA0 YMKAPUIN Ba OaH/UIMK DHT KyHH
Japakara TyIajaud Ba TypPFYHJIHK JaBpH OOILTaHA M.

Kyrapuaum OGockuuuga unuiad 4ukapuilnl Ba OaHIIMK Jdapa)kacl acTa-CEeKHH
omuo, WIIad YMKApUI KyBBaTJIapuIaH TYIUK (oWJalaHuIl Ba TYIUK OaHIJIUK
Japakacura dPHUIITUIaIN.
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IOxopuaa TabkuanaraHuMHU3EK, UKTUCOIUM TaBpiiap Oup Xusl OocKUWiIapra sra
Oyncana, aMMO yiap JTaBOMUWIUTH Ba aosuurura kypa y3apo ¢apk Kwinbd Typaiu.
[IyHUHT ydyH XaM UKTHUCOAUuiap, Oy *kapaéHIapHU MKTHCOIUM NaBpiap aed smMac,
OalKM MKTUCOIMU TeOpaHuluiap Aed aram TyFpu Oynagum aed xucoOnamaaw.
WUktuconuii TeOpaHUIUIApHUHT acocui cababu cudaTuga HUKTUCOAMYUIIAD YU
OMUJIHU KypCaTaJu.

bupunun rypyX onumiap HWKTHCOIUNW TeOpaHUIJIAPHUHT acocuil cabadu
TEXHUKA Ba TEXHoOJIOrusjapAa pyil Oepaguran y3rapunuiap Aed xucoOaiaumnap.
VYnapaunr ¢puxkpuya paH-TeXHUKA IOTYKJIAPUHU KYJUIall HATHXKACUAa HKTUCOAUETA
Yeum pyi O6epaau. MacanaH aBTOMOOWJIHMHT SIpATWJIMINM EKWUJIFU caHOATH, HEQT
Ka3u0 YMKapUIl, XUMUS, WY1 KypUIUIIM MaTepuaUlapu CaHOATIAPUHUHT KaJjajl
puBOXJIaHummra cabad Oynau. SHrm  TexHoyorusap MHuiad  YMKApUII
VHYMJOPJIUTUHU OWp Hewa OapaBap omwMpuil, wirapu ¢oiganaHuIMaran
pecypcliapHd uIIra TYIIUPUII MMKOHMHU Oepanu. TEXHUK Ba TEXHOJOTHUK
SHTWIMKJIAP JOUM XaM sIpaTHJIaBEPMACIUTU UKTHUCONUETIaru TedpaHunuiapra cabad
Ooymanu.

OnuMnapHUHT siHa OUp TYPYXU UKTUCOAMN OOCKUWIapHU cu€cHil Ba Tacoau(uii
Ba3uATIapra OOFialiaim.

by xapa€nnu MoHerap cuécarra OOFJalIuraH OJMMIIAp XaM MaBxXyl. SbHH,
JaBlaT KaHYalIMK Kyn Mmya Oocud YuKapca, YHUHT KaJpyu IIyHYaJIUMK Kamailuo
Oopaau, Ba akcuUH4Ya, MyJd MHUKIOPH KaHYaIMK Kam Oyica, unuiad YuKapwuiil
KYJTaMUHUHT TACalMIlM Ba MIICU3JIAp COHUHUHI OPTUILIM IIYHYAIUK Te3Jallaiu.
Xymiac, UKTUCOAMM OOCKHUJIapHU Oaxojamra Typid XWwi €HJalryBiap MaBxyIl.
AmMO Oapya MKTHCOAYMIIApP, MILIA0 YUKApHUIN Ba OAHIIMIIMK JapakKalapUHU SIIH
Tamad Ba OomIkava aMTraHja sIMMA Xapa)aTiap MUKIOpHUTa OOFIHK, JeraH (PUKpHHU
KyJa0-kKyBBaTiaauaap. YyHku, KOpXOHaJIap ¥3 TOBap Ba XM3MaTJapuHU ylapra
tanma® OyncarnHa unuiad yukapaau. bomkauda aiftranga, Tamad karra Oyiamaca,
KOpXOHaJIapJila TOBap Ba XM3MATJApHU KaTTa MUKIOpAa HIUiad yukapuin (oiganu
smac. V3 HaBOaTH/1a, UIJIa0 YMKApHIIIa OaHUIMIIMK Ba JapoMajjiap Japa)kacu Xam,
aliHaH 11y cababsu, nact Oynaau. SAnnum xapaxatiap MUKIOPU KaHYaIMK Kyn Oyiica,
unuiad YUKApUIIHUHT Yeuinn kKarra Qoitga onubd kemaau. UlyHuHr yuyH uimabd
YUKapuIl, OaHIJIMIMK Ba JapoMaijiap Aapaxacu optud Oopamu. Hkrucomuii
teOpaHunuiap cababnapuHu, yjnapra TabCUp JTYBYM OMMJJIAPHU YpraHuil,
UKTUCOIUM TeOpaHUIJIAp AaMIUIMTYJaCUHU KHCKapTUpull Oapyua XyKymatjiap
MaKpOUKTUCOAUN CUECATUHUHT MYyXHUM MaKcaJJiapujiaH Oupuaup.

2. Mcu3auK TYIIYHYACH BA MIICU3JIUK JaPAKACUHUHT YIYaHUIIN.

HUkTuconuéTHUHT OEeKapop PHUBOXKJIAHUIIM OKUOATHAA, UKTUCOAUN Macauil
JaBpuja UIUiad YMKaApUUI pecypciapy TYIUK QoilfaianmiMai Kojaaau.

SAVUMHuM  gpatvmiga KaTHAIIQAWTaH  UKTHUCOAWA  PECYpPCIapHHUHT  DHT
acocuinapuiad Oupu OYiAraH MeXHAT pecypcliapujiaH TYIUK (oilganaHUIMacIuK
UIICU3IINKIA HAMOEH OYynanu.

Makpoukucoauil TaxJawija MEXHAT pecypciapu sMac Oallku HUINYU Kydd
KaTeropusiCUIaH KYynpok (hoiganaHuIagu.
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Nimun kyum €ku MKTHCOAMH (paos axo/im Jeranjia MexXHarra Jaékariiu
émaru MIUIaéTrad Ba HIICH3 OPraH aXOJAUHUHT YMYMUH COHH TYIIYHUJIATH.

Mexnat 0030puaa 0omika pecypciap 0030pyu CUHrapH Tajiad Ba TakKJIn{( KOHYHH
aman Kwiaad. Miram KyduHUHT 0aXO0CH XMCOOJIaHTaH peall UIll XaKU XaKMH ollica
UIIYM Ky4yura OynraH Tanad KUCKapaau, arap peaj Uil Xaku XaKMH Kamaiica Wirdu
Kyuura Oynran Tanad opTaau, UITYM KydH Takiudu sca kamasau. Wmuam kyuwura
Oynran Tanad MHUKIOPUHUHI HUINYU Ky4d TakKIu(pu MHUKIOPUJIAH KaMm OYIUIIH
UIICU3IIUKHU KEITUPUO YUKAPATIU.

Nmcusnap — Oy, UM KyYUHUHT OUp KHCMH OYiIMO, MKTUMOMM HIILIA0
yuKapuiiga 0anj OyiamaraH, JEKHH WIUIAIIHU XOXJOBYM Ba (DAaod uIll KuaupaéTraH
axoJIuaup.

Nmcu3nuk mapaxacu ae0 UIICH3IAPHU HUINYM Kydd COHUTa HHUcOaTura
(% xucobuna) aifTuiiaau Ba yHH Kyidugaru ¢opmyiia OuiiaH aHUKIall MyMKHH:

Nuicusnuk gapakacu =(MIICU3JIap COHM / nII4u Ky4u conn)x100

WMIICU3IUKHUHT KyHUIAard Typilapyu MaBxXyI:

@OpUKIHOH MUICH3JIUK. YHra Ul KUAUPAETraH €KY SKUH BaKTJap MUUAa WL
OWIaH TabMHUHJIAHUIIHKU KyTa€TraH UINYU Ky4dd Kupaau. VIIcu3nukHuHT Oy TypH
acocaH HWII €KW Typap >KOWIApHU Y3rapTUPUIL, YKYB KOPTJIIAPUHU TyraTUII Ba
IIYHUHTJIEK, OollKa cababnapaad Kenub yukaaud. Y JOMMO MaBxkyJ OYnu0, Mabiym
Oup mapaxkazaa Kepakjim XUcOOIaHaIH.

TapkuOuii wmcusznauk. TapkuOuil uHICH3NIap Typyxura unuiad YuKapuil
CTPYKTYPACHUHUHT V3Tapuilld HaTWXKachia WINYM Kyyura Tanad TapKUOWHUHT
Vy3rapuim HaTWKaculla HWIICHU3 KOJTAHJIAp KUpaJu. YHra acocaH MajakajJapuHu
Y3rapTupuily Ba OMIMPUILINA, MABIYMOT OJIMIIIH, SITHTU KacO 3rajuiaiiy JIO3uM OynraH
UIICU3Nap rypyxjaapu kupaau. OpUKIUMOH HUIICH3IMK OWIaH  TapKUOUi
UIICU3JIMKHUHT acocuil hapKu MIyHIaKu, OUPUHYKUCH]IA, MABJIYM Majaka Ba Taxxpuoa
MaBXyJd Oymaau Ba yHAaH (QoiiganaHuO, WIN KOWUIAPUHU TE3POK TOMHUO OJIHUIIAIH,
MKKWHYMCH]IA 3CA, UIIYX KY4Yd JapX0J Ba T€3POK MIII KOUJIApUHU TOMNa OJIMAiau.

JlaBpuii MIICHM3JIMK acocaH HWNUIa0 YUKAPUIITHUHT TAcaMIy HaTHKACcHIa
UIIYM Ky4yura OynaraH TajdaOHMHT KaMmalumuiaH naijno Oynanu. [laBpuii macaituin
TOBAap Ba XM3Matiiapra OYyJraH suilii TaJdaOHUHT KaMalUIIWHU, [IyHra MYBO(DUK,
SUIMM TaTAJJAOHUHT KaMaWWIIMHU, Ba OKUOATIa axOJMHHUHI HII OWIaH OaHIJINTH
KUCKapUIIU Ba UIICU3IUKHUHT YCUIIUHU OWIITUPATIH.

Tyna wm Ownan Oanaauk wumyd  KyyuHudr 100 ¢ous wum  Ounan
TabMHUHJIAHTAHJIMTUHA ~ Owiaupmaiau. AxkcuH4Ya, (QPUKIUMOH Ba CTPYKTypaiu
UIICU3IIMK WJIOXKCU3 XO0JI OYJITaHJIUTMHU XpcoOra oJjicak, OM3 MyTiaK Tyja Wil OWiaH
OaHIMIIMKKA 3pUIINO OYJIMACIUTUHY TYIIYHAMUS.

Arappa naBpuil MIICHU3JIMK OYyimaca, y XoJja Tyna Wil OujaH OaHIJIUIIUKKa
sputmuiagd. Tynma uwm Owiad OaHIIMK AaBpUAArd WUICU3JIUK, WIICU3JIUKHUHT
TabuMi Japaxkacu jaevwianu. byHra um KuAUpyBUHIIAp COHU OVII HIN KOHIapu
COHUTa MYBOQUK KeJicaruHa 3pUIIUII MYMKUH. WIICM3IUKHUHT TaOUHUM Japa)kacu
(PUKIMOH Ba TapKUOUM UIICU3IUK MUFUHAUCUTA TEHT OYaau.
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Nicu3nukHuAr Tabuuil Japaxacy JOUMHI SMac, YyHKU Y UKTUCOAUMN Ba3HsIT,
KOHYH Ba MIWJUINN aHbaHaap OuiaH OOFIUK XoJa y3rapub Typaiu.

Nmicu3nukHuHr TaOMUi Japa)»kaci MaMJlaKaTJard OXHprd YH Huga MaBXKy.d
OyiaraHn XakuKMil WIICU3IMK Japa)kacd Ba KEHMMHTH YH WU y4yH HPOTHO3 KHINO
XUCOOJIAaHTaH MIICU3JIUK JapakaJIapUHUHT ypTaua MUKJIOpHU cudaTuia OenrmiaHaim.
YMyMuii Xonja WIUM Kydd Wl Owiad OaHa Ba (aon Wil Kugupubd ropraH
UIIcu3apra OyJInHaIu.

2012 #mnma kacO-XyHap KOJUIeXKJIapu OWUTUPYBUMJIAPUHU UII  OuJlaH
TabMMHJIAINTA AJOXUJa YBTHOOpP KapaTuiau. YOy KOJUICKIJIAPHUHT Ul OepyBUd
KOpXOHajap OwiaH  Koomepauus  aJOKAJIAPUHUHT  TYpJIH  [IAKJIApUAaH
¢doitnanannmu, Oy Macajgara TyMaH Ba IIaxap *aMOATUYUJIUTHHU ka0 3TUII Ma3Kyp
Ba3U(paHU a0 STUIIHUHT 3HI MYyXUM, XaJl KWIyBYM HyHanumu Oynau. Amanra
OIIMPUJITAH YOpa-TaJOupiiap HaTWKAcHAAa KOJUIexkJIapHu Tyratran 450 wmuHr
HadapaH OpTUK OMTUPYBYM UII OWJIAH TAbMHUHIJIAHAM, YAApHUHT 43 dousu y3napu
unuiad YMKapuil aMaaueéTUHU YTaraH KopXoHaiapra UIira >Kouaiiu.

3. NICU3JINKHUHT UKTHCOAMHA OKMOaT/Iapu.A. OyKeH KOHYHHM.

bapua MaBxyn pecypciapian TYIUK (poiiianianuin €KU UIICU3IUKHUHT TaOUMit
Japakacu X0JIaTH/1a UKTUCOIUETIAa SIPATHIIUIIN MYMKHUH OYJIraH MaxcyJoT XaKMUHU
UKTUCOJMUETHUHT HILIA0 YMKAPUII NOTeHuuaam 1e0 artanaau. MamiiakaTHUHT
WIIad YuKapui nmoteHnuany norernuan ANM kypcatkuun Ouiad yiadaHaau.

MakpoukTucoauii Oexapopiuk Tydaian, HWKTUCOAUN Tacaluil JaBpuia
MaMJIakaT y3 MKTUCOAWM TNOTCHUUAJIWMHM TYJIUK HINra COJIMACIaH, SpaTUJIraH
xakukuid ANUM xaxmu (YX) norediman ANUM (Yn) xaxmuaan optaa Konaau. SAbHu
SANMuunr y3unuimu (Yy3) pyit 6epagu.

Yx - Yn
Yy3= 100
Yn

IHorennman  SIUM AeraHaa MamMJIaKaTiaaru U120 YUKAPU I
pecypcjapuaad TYJIUK (POMJATAHUITAH IIAPOMTAA MYMKHH OyJjrad umuiad
YMKAPHUII XAKMH TYIIYHHJIAIH.

[Torenmuan ANM™*Hu xucoOmaiiga MamiIakataa HIICU3IMK MYTIAaKo HVK 1e0
aMac, OaKku MaBXyJ, OMPOK y TaOMui gapaxkana, 1ed xucoOgaHaau.

Nuicu3nuk gapa’kaCHHUHT OIIMIIKM HATHXKAcUAa UKTUCOAUET mnoTteHnuan ANM
XaKMUHU onoiaMaiiau. Iy cabGabiam MamiiakaT MUKECHUIA WIICU3IUKHH YHHUHT
Tabuuil Japakacuja cakjanl Ba TapTUOTa COJMIN UKTHCOIMUM KUXaTAaH KaTTa
axamusTra sra. VIICM3MUKHUHT XaKMKUM Japa)kac yYHUHT TaOUMi JapakacuaaH
KaH4aJIuK okopu Oynca, ANUM y3wmmmm mynda kyn Oynaau. LlyHunr yuyn xam
noteHnuan Xxaxmaaru ANM™* xakukuit A1IM nan katTta 6ynaam.

Nmcuznuk papaxkacu Ba AWM y3wnuimium ypracumard MUKAOPUNA HUCOATHH
uHrM3 ukrucomuucu Aptyp OykeH MaremaTuk xoisjaa ucOotinad Oeprad. lyHuHr
yuyH Oy konyH, OYKEH xonynu nevinnagu. KOHYHHMHT MOXUSATH IIyHIaH
nOOpaTKu, arap WIICU3IUKHUHT XaKMKWKM Japakacl YHUHT TaOWUM AapakacuaaH
Ooup ¢ousra omud Kerca, IbHU NaBpUM UIICU3NUK | (POU3HU TAIIKUI 3TCa MUJLIAMA
uktucoauér AVMMHu wukku spum  Qousra kam spatagd. SMMHHUHT TacTpok
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Japakacu Y3 HaBOaTuja, WILIA0 YUKApUIAa KaTHAIIYyBUMIIAp JapOMaJJIApUHUHT
HUcOaTaH KaMpOK OYJIWIIMHM Ba MKTUCOAUETHUHT KEITYCH TapaKKUETUHU
MHBECTHUIUSJIAII UMKOHUSATIAPU KUCKAPUIITUHUA OUIUpaIN.

OykeH  KOHYHUM  HIICH3JIUKHUHT  Typid  Japaxkalapujard  MaxcyjiaoT
UYKOTUIIIApY  XAXMUHM ~aHUKJIANl WMMKOHMHM Oepaau. Xo3upru KyHuaa [3
kod(ppunmentu ne6 aranran Oy kordduiment mukaopu 2 dowsaan 3 dous
opanuFuaa aed XucobIaHaIu.

OykeH KOHYHUHU (opMynaaa Kyhdugarunya TacBUpianl MyMKHH:

Yy3=-2,5[ u -ux*]

By epna: u* — umicU3NUKHUHT TaOUUIl napakacu;

U — UIICU3JTUKHUHT XaKUKUI Japakacu.

SAMM  y3unmuman  udopanaiinuran  ¢gopmyna OwiaH OykeH  KOHYHUHU
dbopmynacuHu yMymiIamTupud Kyuaaru GopmyaaHu OJaMuU3:

Yx—-Yn

------------- 100 =- B [ u -ux*]

Yn

OyKeH KOHYHU M30XJaraH MUKIOPUM OOFIIMKIMKHUHI TECKapH *KUXATUTra bTUOOP
Kaparamu3s. Mkrucomuit Tankukoriap myHu kypcataguku AWMuunr 2-3 ¢owusra
yculm AaBpui HUIICH3NIMK — JapakacuHu 1 ¢ousra KUCKApUIIMHU KeITUPUO
yukapMac d3kaH. SbpHU gacTiabku 1 dousnuk wuxktucoauit ycum ¢daH-TeXHUKA
TapaKKUETH HaATWXKacuia pecypciapaaH QoianaHuiln caMapagopiiura Xucooura
SPUIIMINIIA MYMKHH, IIYHUHTAEK Oy MalTAa axoiu COHMHUHI KyHaluim Xam
WIIICU3JIMK COHMHMHUHT TMacaimMaciurura cabad oymamm. Jlactnabku 2-3 dowusman
0Kopu OyaraH Xap 2-3 ¢hou3 MKTHCOAMN YCHIN 3ca AaBpUM HUIICH3IUKHHA 1 (owmsra
KUCKApUIIUHA KenTupub® umkapaau. Jlemak 1 ¢ous3nuk maBpuil HIICU3IUKHUA
TyraTuil yuyH Wik 4-6 Gousnuk UKTUCOAUN YCUIl TAbMUHIAHUIIN KEepaK.

4. 7KaxoH MOJIMABUI-UKTHUCOAU MHKHUPO3UMHHUHTI KeJIM0 YuKULI cadadaapu,
HAMOEH 0y 1M1 AK/UIAPH Ba HIICU3JINK JaPakacura TabCUpPH.

IO3ara kenraH >xaxOH MOJIUSIBUM -WKTUCOAWUNW WHKHPO3U AyHEIArW Jesipiu
Oapua pUBOXJIAHTaH MaMJjakaTiapJa MaKpOUKTUCOIUNU OepKApOPIMKHU KEATUPUO
yukapau. «by umHKHpo3 Amepuka Kymma [lratmapupa unorexkann KpeauTiiail
TU3UMUJa pyH OepraH TaHrIUMK xojatuaaH Oonuianau. CyHrpa Oy kapaCHHUHT
MUKECU KEHrauoO, MupuK OaHKIap Ba MOJUSBUHN TY3WIMAJIAPHUHT JIMKBUJIUK, SIbHU
TYJIOB KOOWIMATH 3aupiamunb, MOIUSBUN MHKHpO3Ta ailnanu® ketnu. yHEHUHT
etakud pona 6030piapua SHT HHPUK KOMIAHUSIIAP UHJIEKCIapH Ba aKIMSUTAPUHUHT
0030p KHIIMaTH XaJOKaTIM Japa)kaja TylHO KeTulura oiaud kenau. bymapHUHT
Oapuacu, y3 HaBOaTtuaa, Kymiaad Mamilakatiapja MIuiad 4YUKapuIll Ba HKTHCOAUMN
VCHIll CypbhaTIApUHUHT KECKHWH MacaiiuO KeTUIKM OuiaH OOFJIMK HIICU3IUK Ba OOIIKA
canbuii OKHOATIAPHH KEITHPHO THKAPIN» .

Hactnad AKIIl wunoreka O6o30piapuga HaMO€H OyiaraH MasKyp HWHKHPO3
eTapiMya TYJIOB JaéKaTura nsra OYyiIMaraH, Kap3JiapHU KaWTapuil KOOWIUATH

Kapumos U.A. JKaxOH MONHABMH-MKTHCONME MHKMPO3H, Y30EKHCTOH IIAPOMTHIA YHH Gaprapad
STUIIHMHT WYnnapu Ba yopanapu. — T.: Y36ekucron, 2009, 4-0.
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myOxanu OynaraH Kapsjaopiapra HWIOTeKa KpeauTiaapu Oepuil aMalu€TUHUHT
KaJaliallyBU HaTHKacuaa pyu oepau.

MonoMuUKH, UIIOTEKA KPEAUTH Y3UHUHT MOXMATH OYyiindya KyduMmac MYJK rapoBH
xucobura Oepunanuran kpeautinap Oyncana, AKII Gozopnapu OyHmail TUKBUIIU
KyuMac MYyJKJapra erapiiya «TYWHHAW» Ba YJIAPHUHI HApXJapyu KECKWH Tylla
Ooomtagu. bynunr yctura uwHBecTMuMOH  OankimapuuHr  AKIIl  unoteka
O0o3opnapugard  SIHTM  MOJMSBUM  «MaxCyJIOT»  XMCOOJIaHTaH  aKTUBIIAPHU
CEeKbIOpUTH3AIMsANAIl  OYiiMya  omepalusJapUHUHT  aBX  OJUINM  HUIOTEeKa
0030paapuaari TaHa33yJUIMK X0JaTaapy dXTUMOJITUTUHU OIIUP/IH.

AKII wukTucoau€Tn sparTwiral IapT-mapouTiap Tydalau ap30H KpeauT
pecypcnapura TyiuHau Ba 0y ®enepan 3axupa tuzumu (O3T) amanra omumpaérran
NyJI-KpeauT cu€caTuHu Yy3raptupummra oaud kenau. Hatmwkama 2004-2006
munnapna denepan 3axupa TUduMHU Gou3 craBkaiapHu 6,25% radya KyTapau.
KpenutnapHuHr KuMMaTiamlyBuH axOJMHM UIIOTE€Kara HucOaTaH TalaOMHUHT
nacaMiiMra Ba KpEeOUTIApHU KallTapuin Oyiimya Kap3aopiiap TYJIOBHHUHT
Kuckapumura onau0 xengu. IlupoBapn nHatwkama 2007 imn O6ommaa AKIllna
aXOJUMHUHI UMOTEKa KPEAUTIApUHU KalTapuiiu OuiaH OOFIMK MyaMMO Kydailaw.
Kap3nopnapHuHr kyumac MyJK rapoBU OWJiaH OJMHTaH KPEAUTIApHU KalTapuiliaH
Kypa TYJOBJIApHU TyJamigaH OOII TOPTHUIN XOJIaTU KEHraWau. BaHKIapHUHT TYIOB
KoOunuaTUra 3ra OYyaMaraH MHUXKO3JApHUHI KyuMmac MYJKIApUHHU KailTa COTyBra
KYWMIIM ~ HaTXKacuja HHoreka Oo3opumarn Takiaud kymaitmb, ©Oo3opaaru
HapXJIAPHUHT KECKUH Macaluimra oJiu0 Keau.

ITupoBapn Hatmwkaga 2007 #wmn Oommga AKIIna axoJdwHUHT HMIIOTEKa
KpEeIUTIapUHU KalTapuiiu OuiaH OofnMK Myammo Kydaiiau. Kap3gopnapHuHr
KyuMac MyJIK rapoBHW OWJIaH OJIMHTAH KpeAUTJIApHU KalTapulliaH Kypa TYIOBIapHU
Tynamian OOl TOPTUII XOJaTH KeHraiau. BaHKIapHUHT TYIOB KOOWIMSITATA 3ra
OyIMaraH MUKO3JIApHUHT Ky4Mac MYJKJIapUHU KalTa COTYBra KyWHIIM HaTHKacuaa
unoreka Oo3zopujard Takinud kynaiub, Oo30pHaru HapXJAPHUHT KECKUH
nacauimra oaud Keaau.

bputanusuuar wydy3nu razetanapujnaH Oupu Oynran «['apauan» KaxoH
MOJIMSIBUM MHKUPO3WHHUHI acOCUU ailbmopnapu pyMxaTuHM 3bJIOH Kwiau. Maskyp
pyuxaTHUHT onauHru ypuninapuaa AKIIHMHT TaHUKIW CUEcaTuMiIapu YpHUH OJITaH
Oynub, yHna HMHKUPO3 (akaTruHa MKTUCOAUET PHUBOXKJIAHUIIMHUHT HaBOATIAaru
XapaKaTIaHTUPYBYU KYUU SKAHJIUTH TAbKUIA0 YTUIIraH.

AKCapusiT MOJIUSUYU-UKTUCOMUIIIAP BYXKYAra KearaH MOJUSBUI WHKUPO3HUHT
XaKuKuid  cababmapumaHn Oupu  cudaruja pUBOXKIAHTAH  Mamilakatiapja
UKTUCOMUETHU XaJJaH 3UEA OpPTUKYA HSPKUHIAIITHPUII CUECATUHUHT «MEBACH»
AKAHJIUTUHU, STbHU «Y3-Y3UHU OOIIKapyBUd 0030p» FOSICUHU WITapu CYpPHUII OpKalu
JTABIATHUHT MUJIJTMHA UKTUCOAUETTA Ba XyCycaH MOJMSBHI O030piapra apanaiyBUHU
YEKJIAHTAHJIUTH OWIIaH XaM M30XJIaMOoKaanap.

IO3ara kenran riao6an MOJUSBUM —HUKTUCOIUM WHKUPO3 >KaAaXOHHHUHT aCOCHM
MOJIMSIBUM MapKasznapu XucoOjaHraH HuUpuK (QoHa 0030piapvHU Y3 UUYWra OJIyBUH
MamilakaTiap HKTHUCOAMETUTrA >KUIAAWW TAabCUP KypcaTAW. YHHHT Yy3Ura XOcC
XYCYCUATH IIyHAAKU, MOJMSIBUN MHKUPO3 UHQIALUA, KATOp OaHKJIAp Ba MOJIMSBUM
MyaccacajlapHUHT TaHa33yjlra 103 TYTUIIM TabCHPUJIA UILICU3NIHK, WUIIA0 YHMKAPHUII
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CypbhaTIapUHUHT Macaluily Ba OOIKalap HETU3WAa UKTUCOAUN MHKHUPO3 IMIAKIHMIA
Kyuaiiub 0opmokaa. byHnan kypuHaaIuKu, XO3UPTH KaXOH MOJIUSIBUN UHKUPO3ZUHUHT
¥3ura Xoc XyCyCHsiTH — Oy YHUHI MKTUCOJUETHUHT MOJUABUNA CEKTOpUIaH
Ool1aHu0, pean CeKTOpUra YTraHIuTuanp.

l-paCM. PuBoKjIaHraH MaMJIaKaT/JIapaa HIICU3J/IHK JapaKacu.

ABBal MOJUABUM coxaja OONUIAHWO KEWMMHYAIWK MKTUCOIWM coxara yTraH
UHKUpo3, llpesunentrmMus aktud® yTrannapujaek, NUpoBapAuaa WXTHUMOWN coxara
XaM ¥3 TabCUPUHHU KYpCaTIu, XyCyCaH, WIICHU3JIMK JapaKaCUHUHI KECKUH OIINO
KeTuiura oau6 kenau (1-pacm).

PacMpan  kypuHaauWKu, UWHKUPO3JaH  OJAWMH  aAKCapusAT  PUBOXKIIAHTAH
MamiiakaTiapaa 4-5 dous arpoduma Oynaran umcuznuk gapaxkacu 2009-2010
Humnapna keckud pasuuiga omu0, 10 ¢pousra kagap etau. by 6opagaru myxum dopa-
TanoOupiap HaTwkacuaa 2011 dunga UIcU3IMKHA MabayM Japakaaa macauTHUPHIITa
spunnuininura kapamaii, AKI, Byrok bputanus Ba ['epmanusiga Oy KypcaTkuu
XaMOH FOKOpH J1apakaJa KOJIMOK/IA.

Xankapo MEXHAT TAIIKWIOTUHUHI MabIyMOTJIApUra Kypa, JyHEQArd MEXHATra
JMAEKATIM aXOJMHUHT XAp YYUHYHUCH € HUIICU3, €KUM KAIIIOKINKAA Xa€T KEUUPMOKIA.
by xonatnan yukui yayH 600 MIH. Ul YpHU sSipaTUIITa KapaTUirad rio0ail XaTTH-
xapakatiap €paam OepHIl MyMKHH.

“XyKyMaTllapHUHT KaTTUK Cabi-xapakariiapura Kapaman Wil ypuniapu Ouiian
OOFIMK MHKUPO3 nacaiimasntu. JlyHénaru xap y4yra MIUIOBUMIaH OUTTAacH, OU3HUHT
Xuco0-kuToOMapumu3ra kypa Oy 1,1 mupa. kumm — € uiicu3, €Ky KalllloKJINKIA
AlaMokaa, — 1e0 TabKuIaau Xajlkapo MEXHaT TallKWIOTH OOl AUPEKTOpU XyaH
ComaBus. — Peanm wuKrucoamérna WUl VPUHIAPUHU ApATHUII aCOCUM  YCTYBOP
WYHAIINIITA ailIaHUIIN JIO3UM .

“Arap yTras iuin OWiiaH TakKoCJIaHaJAWraH OyJica, IpOrHO3 siHaja YMUACU3POK
TyC OJlaih. bu3 WIICH3NMKHUHI MabiyM Japaxajla NacalMIIMHU KYTraH SIUK.
bupoxk, 2012 iiunga Oysaai xonat pyi 6epmaiian. UKTUCOIMIN YCUITHUHT MMacaiuIln
MIAPOUTH/Ia MIICU3IMKHUHT sHaJa VCHUIIM Ky3aTwiaaw’ , — 1ae0 umsoxjanaum XMT
0ac¢HoTn myaimudiapuaan Oupu IKKexap] IpHCT.

XMT npornosmapura kypa, 2012 iunga kaxOHAAru MIICU3JIAp COHU 3 MUIIH.
KUIIUTra Kynasau. Arap >KaxOH MKTUCOAUETUHUHI YCHUII cypbaTiaapu 2%JaH mact
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Oynca, y xoyijia Ma3Kyp pakaMm 4 MIJIH. KUILIUTA KaJlap €TUIlld MyMKUH. AKCUHYa, arap
€BpOXYy Mamiakatiapy Kap3 HHKUPO3UJaH TE3JIUK OWJIaH YhKa ojcanap, Oy pakam
| MuH. KMmMra Kagap nacaummy MyMKHH.

Masbpy3ana TabKuJIaHUIINYA, Y3Ura MyHOCHO HIIl TOIa OjiMaraH €lnuiap COHH
2011 ¥unpga 74,8 MIIH. KUIIWHW TalKui 3Trad. by Oup #tun onpunru 77,6 MuIH.
KUIIWra HucOatan o3, OMPOK, MHKUPO3JIaH OJJAMHTHU XoJiaTra HucOaraH 4 MIIH.ra
KYTaup. AXONUHUHT Ma3Kyp €l rypyxu (15-24 €mr) opacuparu UIICU3IUK Aapakacu
YMYMHI HIICHU3IIMK KypcaTkuuuaaH 3 OapaBap optuk OynuO, 12,7% Hu Tamkun
ATMOKJIA.

XMTauHT MabliyMOoTaapura kypa xo3up aynéaa 200 muH. uiicu3 0ynuo, sKuH
VH Hunu gaBoMuna xap Munu 40 mutH. Hadap Kymmmya UIIYM YpUHIAPU SPATHUIL
3apyp Gynaan'.

['mobGan wuHKMpo3 OYHMYa KYyN COHJIM  HAUIpJapHU TaXJWJ KWIUII LIYHH
KYpcaTauku, AyHEHUHT PHUBOXJIIAHTAH JaBJATIapyd YUYyH MHKUPO3HUHI XapakaT
HYKTaCH MOJIUABUM OO30pJapHUHT OeKapopiurd OViaauM Ba HWHKUPOZHUHT
PUBOKJIAHUIIIY CXEMAcH KyWuaaru KypuHuiaa Oyiu:

MonusiBuii 0030pJIapHUHT OexkapopJyiuru — Kpeauriiapaunr
KHCKAPTHPHJIMINM Ba HCTEBMOJHHUHI macaiiummu — MHMmuiad yukapum Ba
IKCHOPTHUHI KMCKAPUIIHU, HIICU3JIUKHUHT YCHUIIIH.

[ynra kypa, XyKymaTiap Aapa)kacuja WHKUPO3JaH YUKUII OYyilMda ngaBiat
JAcTypJapuHU MIUIad YMKHUILIAa OaHJIMK MacalallapuHu, TadaOHu parOaTiIaHTUPHUIIT
OpKaJIM UIIa0 YMKApUIl KYJIaMUHU KEHTaUTUPUIITa KapaTUIraH KECKUH YOpaJlapHU
KYPHIII MacajlaCuHU KYHAaJIaHT KHIHO KYHMOK/IA.

JKaxoHHUHT eTakud PUBOXKJIAHTAaH MamlaKaTJIapd XaM HHKUPO3HUHT OJIIMHU
OJIUILl, YHUHI TabCHUp Aapa)kKacUHU MacaTupuil Oopacuja Typiau KYpUHHUII Ba
Kynamiapaaru Kypauuviapau oonuiad rodopawiap. Y0y yopa-TaaOupIapHUHT ¥3apo
MYBO(DUKIUTUHU TabMHHJIAII Makcaaua KaxXOHJIaru pUBOXJIaHTaH
MamiakaTiapHuar “Karra cakkum3nuk” Ba “Karra #durupManuk” TrypyxJapu
noupacuaa Oup Heua Oop cammuTiap YTkazaunap. Jactnad Oy udopa-tamOupriap
2009-2010 #wmnnmapaa MabiiyM HaTwka Oeprangexk Oynnu. XycycaH, »KaxoH
UKTUCOMUETUHUHT MACAUUIIN TYXTATUIAU, alpUM Mamilakatiapja uiuiad YuKapuin
cypparinapu Vcau, WHBECTUIMOH (DAONIUK KOHJIaHIU. bupok, ymolOy uopa-
Tagoupiapaara y3apo MyBOQUKINK JapakKaCUHUHT MACTIWTW, WHKUPO3Ta Kapiiu
Kypaluinl Wymiapy Ba BOCHTAJIAPUHM  KYJUIAAard M3YWUIMKHUHT  UYKIUTH
YIApHUHT CaMapacUHU KECKUH MacauTupud r000pau, akcapusT XoJuiapaa Ky3JlaHraH
HaTWKajapra OJSpUIINIl UMKOHMHU Oepmanu. by ©Oopaga [IpesupeHtumus
KOHKYsIpauk OunaH “Karra durupmanuk” TypyXMHUHT Yy3apo Oupraiukiaa KaOyin
KWITaH 40pa-TaJAOUpIapUHUHT aMajijard caMapacHu Cce3wIMaéTraHu, Ky XoJuiapiaa
OelruiiaHraH Koujajapra amail KWJIMacluK, MaxOypusTIapHu OaxxapMaciuk
oKuOaTula KyTWIITaH HaTHXKanapra SpuliniMaéIraid Xakuaa Kaiita-kaidta TyxTaiuo,
XKAXOH HMKTUCOAUETHIA OapKapop YCUIl CypbhaTiapura J3pHIIHIL WyIuaa xo3upya
OMPOH-OUP KUIIUM CHIDKUII KY3ra TallllaHMaEéTraHWHU TabKU1ad YTraH saunap.

' Cnienoa I1. Ouepeb 6e3paGoTHBIX He cokpamaercs. - http://www.vz.ru/economy.

39



V3napunuHr  HaBGaTHArM  Mabpy3alapuiaa XaM  JaBIaTHMH3  pax0apw
“cakkM3iIUK’ Ba “UUrupManuk’ ne0 aTajiraH Mamilakatiap TypyxJjapu Joupacujaa
KaOyn1 KWIMHAETTaH Kapopiapra KapamacJaH, SHI' aBBaJllo, >KaXOH MOJUS-BAIIOTa
TU3UMHUJIa UHKUPO3 KENTUPUO 4YMKapa€TraH MyaMMOJapHU Xall 3TUII Ba KEPaKiIu
HazoparT YpHatuil Oyindya sSroHa UKTUCOAUM MOJENb XaHy3rada unuiad
YUKWIMAraHJiuruiu, Oy 3ca KaxOH MKTUCOAMETHUIIa Xajdl KWIYBUM VPUH TyTaJuraH
WUpUK JaBiaTiiapHu Y3 MaH(aaTiapuHu Yinad, ¥3 OunraHuya XapakaT KWIHIITa
MaXOyp 3Ta€TraHJIMTUHU KATTUK TaHKU] KUJAWIAP.

VTran naBp MoGaiiHHIa aXBOJIHM SIXIIMJIAII MaKCaJIWAa KypHIaéTraH Oapya
yopa-Tagoupiiapra KapamacaH, akcapusT JaBiatiapia YCUll cypbaTiapyu Ba uuuiad
YUKAPUIITHUHT aMajija TMacauiny Ky3aTUIaETraHauru Ba OyHIail kapa€H JaBoM
ATaguraH Oyinca, y rmodan Mukécaa pereccus XojaaTura, SbHi UKTUCOAUETHUHT YCUIIT
VpHUTa JaBOMJIM paBUIIlIa Macaiind Gopuiura oaud KEeIUIId MyMKUHIWTY Oamopat
KWIMHAETTaHIUTUHY OWIITUpuiIap.

Xakukatan xam, 2011 ¥Wual WHKUPO3HUHI MKKUHYM TYJIKAHU OONUIAHUIIU
AXTUMOJIA OujiaH OOFIIMK 0030p BaXxUMaJapUHUHT KalTajgaH Kydyaluily JaBpu OYIiau.
AMHMKCa, €BPOXYAYAJard Kap3IOpJIMK MHKUPO3U UYyKypiamubd, OaHK THU3UMHU Ba
MKTUCOAUETHUHT peall CEKTOpUIa TapKaJWIUM Ky3aTwiau. EBpona cu€carumnapu
AKIUUIMKKA KEIUIIJIard CyCTKAIUIMK Ba JAEKAaTCU3JIUMKHU HAMOEH STHUILA JaBOM
stauwnap.  MHBecTopnap  Kap3IOopJMK  MyaMMOJIADUHM  TapTUOra  COJUII
MYMKUHJIUTHUIa, OaHKIApHUHT Oapkapopiurura Ba EBpoma HUKTUCOAMETUHUHT
UCTUKOOJIapura HucOaTaH WIIOHYHM WYKoTa Oouwtagunap. JIukBun wmabnarmap
0o3opuiaru TaHTIUK YcuO, OopraH capu SHTU MamJjakaTiap ‘‘MyaMMOJIW Jap
KaTopura Tyma Oonutagu. Ba nHuxosar, EBpomagaru ymymMuil UKTUCOAMMN Macailuin
xaB(u amanra oia OONUIAIH.

VTrau iin MIyHHHTIEK I0KOPH JApaXkajard Kap3A0pJInK IOKHHUHT MaBXy U1
Ba OIO/DKET TaKYWLIWTKU AaKCApUAT PUBOXKIAHTAH UKTUCOAUETIAPHUHT YMYMHI
oenrucu skanwnuruau kypcatad. AKII kapspopiauk Xaxkmu AWUMaunar 100%
napakacura sSiKMHJIamuoO, 0y y30K MYJIJIATIu UCTUKOOIAa )KaX0H UKTUCOIUETH YUYH
oKopu xaBPHU Kentupub unkapumu mymkud. AKII rokopu kpeauT pedTUHTHAaH
axpanu0, Oy 2011 ¥unga xaxoH O0o3opiapu sSHrM OOCKUYra YTraHJIWTUAaH Japak
oepanu.

AKII WKTUCONMETHHUHT HOTEKHC JUHAMUKACH, HITYM Kydd Oo030puaaru
KUJAUH MYyaMMOJIADHUHT CakjIaHUO KOJMIIM, MaMJjakaT KOpXOHAJIapHW KamuTal
capdIapyuHUHT NacT XaKMH XaM aXOH MKTUCOAUETH Ba MOJUSABUN Oo30piapaaru
MCTHKGOIITa HUCOATaH IOKOPH AapakaJard HOAHHKINKHA Ky9ail THPIY .

PuBosxnanran mamnakatiapaaru AWM Veum cypbatnapugaru Oekapopiiuk
XaIM JKaXOH MOJUSABUM-UKTUCOAUNH HWHKHPO3UMHUHT CajlOuii TabCHUpJapH JTaBOM
ATa€TraHJIMTUHU KypcaTaau (2-pacm).

"' UFS Investment Company: Ctparerus ua 2012 rox. — http://bonds.finam.ru
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2-pacM. AiipuM puBo:RJIaHrad Mamiakaraapaa ANUMHUHT §cuin
cypbatriapu (OJAMHIY iinjra Hucoarad ¢gousaa).

Pacmpan xypuHaauku, THKUPO3 Tydaiiiau 6apua puBOXKIAHTaH MamilakaTiaapiaa
2009 iumnmarn KeckuH mnacanumaad kehnH 2010 dwmnga MKTHCOAMM  YCHII
CypbhaTiiapu TabMMHIIAHTAH 3]1U. XaTTOKHu, ymoy Ycui cypbatinapu AKL, SAnonus
Ba ['epmanusaa mHKHpo3naH ojauHru 2007 Wuin HaTHKajdapuaaH XaM IOKOPUPOK
OYNraHuHU Ky3aTUIIUMHU3 MYMKUH. bupok, 2011 iwnna taxiaun KunuHaérran Oapya
MamJlakaTiapaa OJAUHTH Huwira HucOaTaH YCUII cypbhaTiapu siHa CEKWHIIAIIuO,
xatToku SAnonusana -0,4 ¢ous nmapaxana ukTucoAuil macaitui pyi oepau. Typau
XaJIKapo MOJUSBUHN TAlIKUJIOTIAPHUHT OepaéTraH mporuHosnapura kypa, 2012 iunna
XaM MaH3apa y kagap mwxkoouii Tyc onmaiiqu. AKII Ba Anonusana ukrucoguit ycuin
cyppatiiapu Terunuid paBuimiga 1,8 Ba 2 dous Oynumm kytunaétran Oynica, byrok
bpuranus Ba I'epmanusina Oy kypcarkuu aruru 0,7 dous napaxkacuga Oyaunm
TaXMHUH KUWIMHMOK/A.

Kuckaua xysiaocanap

Wkrtuconuii naBpiiap acocaH TYpTTa OOCKUYMHU Y3 WUUTa OJagu Ba yJIapHU
UKTHUCOIUM TeOpaHunuiap Je0 OpUTHUIL Makcaara MYBO(UK. HkTuconnit
TeOpaHUIUIapHUHT cababnapu xuiama - Xwil Oyicaja, yJIapHUHT Oapyacu suUIu
Xapaxatiap XaKMHHUHT y3rapuin opkainu MM nuHaMukacura TabCUp KypcaTau.

Nmcusnuk napaxacu Ae0 WMIICH3Iap COHMHHUHT UIYU Ky4Yd COHUTA HHUCOATUTa
antunagu. Mirum kyyn xam OOIIKa TOBap MaxcyJioTiiapu kabu 6030pj/ia COTHIIAIN Ba
cotu6 omuHamu. Tyma wm Ouman Oanmnuk 100% wm OunaH TabMHUHIAHTAHIINK
JapakaCUHU aHTJIaTManIu.

Kenu6 yukui cababnapura kypa GpUKINOH, TAPKUOUN Ba HaBPUN HIICU3IUK
TypJiIapyu MaBxXYy]I.

Nmicu3nukHuHr Tabuuii  gapaxacd (QPUKIUMOH Ba TapKUOWM HILICU3IUK
napakajapyu WAFUHJMCHUTAa TEHr OYiIuO, MamilakaTOard OXUpru VH Huiga MaBkKynd
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Oyiran XakuKMil WIICH3JIMK Japa)kacd Ba KEHUMHTH YH WU y4yH HPOTHO3 KHIUO
XUCOOJIAHTaH MIICU3JIHNK JapaXkalapuHUHT ypTauya MUKIOpU cudaTua Oelaruianaim.

Niicusnap COHUHUHT ONIWIIY, S’hHU UILICU3IUKHUHT XaKUKUI Jdapakacu YHUHT
Tabuuil napaxkacuiad I0KopHu OYnuiu noreHnuan xaxmaaru UM Ounan Xxakukui
xaxkmaarn AUM ypracupa yswinmra onu0O kenaau. OykdH — KOHYHM OyHnai
OOFIMKJIMKHUHT MUKIOPUN JapaxacuHu udoaaiaiim.

AKIII unorekanu kpeautiam THU3UMHUJA Py OepraH MUHKUPO3 acTa CEKUH
OyTyH MOJUsl TU3UMUHU KaMpad OJIIM Ba MUPOBAp]IU]ia UKTUCOIUNA MHKHUPO3ra Xam
annanau. Hatmxana MKTUCOAMETAA MAcalMIl Ba MIICU3IUK JAPAKACHHUHI YCHILIH
KY3aTWIIN.

Haszapor Ba Mmyxokama yuyH caBoJLiap
1. UkTtuconuit TeOpaHunuiapHUHT cababliapuHu KaHaal n3oxjaancus?
2. Mmcn3nukHUHT KaHAal Typiaapu Maexyxd?! HMmcwsnuk npapaxacu Kanpaan
AHUKJIAHAINA?
3. Nmcu3nuKHUHT TaOUKI Japaxacy, Wil OWJiaH TYJIUK OaHIJIWINK TyllyHYadapura
TaBcu( OEpUHT.
4. Ilorenuman ANUM kypcaTkuuuHu u30xj1a0 OCpUHT.
5. Makpoaapaxaaa HIICH3IMKHUHT HMKTHCOAWN OKHOATIApMHM KaHIal yadarn
MYMKUH ?
6. )KaxoH MOJUSIBHI-UKTUCOAUN WHKUPO3ZWHHUHT KEIWO YMKHIIUTa KalCu XoJaTiap
cabab oyaau?
7. MonusBUi WHKHAPO3HUHI MIICH3JIUK Japa)kacura TabCUPHU Kail Tapuka pyu
oepaau?

Acocuii axaduértiap
1. W.A.Kapumos. bom Makcaanumu3 — KEHI KyJaMJIM UCIOXOTJIap Ba MOJICPHHU3ALIUS
fYIIMHE KaThHAT OMIIAH JTAaBOM STTHPHIN: Y36exncToH Pecry6imkacu ITpesuaeHTH
Ucnom KapumoBuunr 2012 #wnga MamilakaTUMU3HH —VOKTUMOMM  MKTUCOIMU
PUBOXIIAHTUPUII ~ sIKyHiapu Xamzaa 2013  iwira MyipKaagaHraH HWKTUCOIWN
JACTYpHUHI 53HT MYyXHM YCTyBOp HyHanuunuiapura Oarunuianrad Basupnap
MaxkaMacMHUHT MaXKJIIMCUJArd Mabpy3acd. Xaik cy3um raseracu 2013 iwwmn 19
SHBApb, 13-COH.
2. N.A.Kapumosn. 2012 itmn BaranuMmus TapakKKMETHHU STHTH OOKHMYra KyTapaJauraH
fimn 6ymamu: V36ekucron Pecny6mukacn Ipesunentu Mcenom Kapumosauar 2011
WWJIHUHT acocui sikyHjapu Ba 2012 iwina V36ekucronHu MKTUMOUUN-UKTUCOIUN
PUBOXJIAHTUPUIIHUHT  YCTYBOp  WyHanumuapura  Oarunuianran — Basupiap
MaxkaMacCMHUHT MaKJIUCUAAru Mabpy3acu. Xaik cy3u raeracu 2012 viun 20 ssaBap,
14-con.
3. Acocuii Bazudamu3 — BaraHuMHU3 TapakKKUETH Ba XAIKUMHU3 (PapOBOHIUTU SHAA
roxcanrupuniup/U. A Kapnmos. — TomkenT: «Y36ekucton», 2010. — 34-50 6.
4. N.A.KapumoB. “)KaxoH MONUABUN-UKTHUCOAUN WHKUPO3H, V36exncTon
ITApOUTH/IA YHH GapTapad STHIIHUHT Hytapn Ba gopanapu”. T.: V36ekucron, 2009
nun. -56 0.
5. V36ekucron Pecriy6imkacu Ipesunentn M. A.KapumoBaHHT «MaMiIakaTHMHA3HH
MOJEPHU3ALMS KWIHMII Ba Kyulu (YKapoJMK XaMUATH Oaprno 3THUIL — YCTYBOP
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MakcaauMU3aup» Xamaa «Acocuii Basupamu3z — BaranumMuiz TapakKuéTH Ba
XaJIKUMHU3 (DapOBOHJIMTUHU SIHAJIa IOKCAITHPUILUAP» HOMIM Mabpy3alapuHu
yprarum 6yiinua YKyB-ycay6uit Maxkmya.—Tomkent: Ukrucomuér.- 2010.,149-151
0.0.

6. B.}O.Xomues, A.IllBexmyponos, Y.BFodpypos, B.K.Tyxmues. Y36exkucron
Pecnyonukacu Ilpesunentu Mcinom KapumoBHuHr <«OKaxoH MOMUABUN-UKTUCOAMN
MHKUPO3H, Y30EKHCTOH IIApOMTHIA YHH OapTapad) OTUIIHUHT HYIIapd Ba
yopajapu» HOMIJIM acapyuHu ypranui Oyiinua YKyB Kymianma. — T.. UKTucoauér,
2009, 9-25, 31-34 6.6.

7. BeukanoB I'.C., BeukanoBa I'.P. MakposkoHomuka.2-¢ mu3a.-CII0.:ITutep,2010,
78-92,125-137 c.c.

8. Maperiranosa E.A., [llanupo C.A. Makpo3skoHOMHUKa. DKCIpecc Kypce.: yueOHoe
nocodoue- M.: KHOPVYC, 2010, 93-121 c.c.

9. Mbhukbio H.I'. Tlpuniuner MmakposxkoHomuku: 4-e uza./ Ilep.c anr.—CII06.:ITutep,
2009,250-281 c.c.

10. Camyanbcon, ITon 3., Hopaxayc, Bunesam J[. Makposkonomuka,18-e u3a.: nep. ¢
anri,-M.: OOO «M./1. Bunssamcy, 2009, 405-442 c.c.

11.Yenens C. Bo3geiicTBue Tri00anbHOro Kpusnca Ha Y30€KHCTaH: MEXaHH3M U
MephbI IO OrpaHudYeHuu puckoB./ bo3op, myin, kpeaut, Ne6, 2009 itmn, 16-26 6.0.
12.A6ens O., bepnanke b. Makposkonomuka. 5-e¢ uza.- CII6.: ITutep, 2008, 97-154,
553-594 c.c.

13.KuceneBa E.A. MakposkoHoMmuKa: DKcIpecc Kypc: ydeOHoe mocobue.- M.:
KHOPYC, 2008, 117-143, 195-239 c.c.

14. MaxkposkoHomuka. Teopuss U poccuiickas TMpakTHKa: y4eOHHK / 1O pex.
A.I'I'psizueBoii 1 H.H. JlymHoi#.-5-e uzn., nepepad. M pon.-M.: KHOPYC, 2008,
107-160 c.c..

15. TapaceBuu JI.C., I'pebnuxoB IL.U., JIycckuit A.N. MakposkoHoMuUKa:Y YeOHUK. -
6-¢ u31. , uchp. u gomn. —M.: Beiciiee obpazoBanuey, 2006, 193-215, 293-340 c.c.
16.AramoBa T.A., Ceperuna C.®. MakposkoHOoMHUKa:YU4eOHUK.-7-€ W3.Iepepad. u
nom.- M.:M3narensctBo “Jleno u cepuc”, 2005. 49-73 c.c.

17.Ishmuhamedov A.E., Djumayev Z.A, Jumayev Q. X. Makroiqtisodiyot. (O'quv
qo'llanma).-T.: O'zbekiston Yozubchilar uyushmasi Adabiyot jamg'armasi nashriyoti,
2005. , 32-42b.b.

18.MatBeeBa T.}O. BBenmenue B Makpo’KOHOMHKY: ydeOHOe mocoOue. I'oc.yH-T-
Bricmas mkojra 2KOHOMHUKH.-3-¢ u3a.-M: M3n.nom I'Y BIID, 2005, 243-256 c.c.
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4-Mag3y. Unpassuus Ba akcuanHasuus cuécatu
Pexa
1. UHGASUUAHUHT MOXUSTH Ba XUCOOJIAHUIIT YCYIIApH.
2. Undnsuustaunr Typaapu. Tanad Ba Takiud uHOIAIMUICH.
3. Uadnsuusa Ba MIICU3NUK YpTacuaaru OOrMUKINK. OUITUIIC STPU YU3UFU.
4. AxcunmuHOIAIUS CUECAaTH Ba kKaX0H MOJHUSABUN-UKTHCOIANM HHKUPO3H IIIAPOUTH 1A
YHU amaira OIIMpPHUII XyCYCHUSATIAPH.

1. UHpIsiHusIHMHT MOXUSITH Ba XHCOOJAHUII yCYJ/LJIapH.

Nupassuus ( gorunuya inflatio - mmmum, OypTHILN, TapaHrJIalIdin) —
MablIyM JaBp MoOailHuMja MamiakaTiaa Oaxonap ypraya (ymymui) gapakaCUHUHT
Oapkapop YCHUIM, MyJIHUHT XapuJ KOOWJIUSATUHHM Y30K MYJJIATId MHacaluIIuHU
ownnupanu. HWudnaauus 06030p HUKTUCOAUETUHUHT AaCOCHM H3JaH YUKAPYBUH
OMWUIApU Kymjlacura KUpaJd, YHHHT CypbhaTH KAaHYAJIUK IOKOpU OYyiica,
UKTHCOAUETTa XaB(JIM TabCUPH IIYHYATUK KaTTa Oymaau. AWHUKCA OUp UKTUCOIUU
TU3UMJIAaH HUKKMUHYM OWUp HUKTUCOAMM Tu3UMra yTa€TraH Mamulakatiapia
MHQIISIIUSHUAT UKTUCOAUETTa Tabcupu aHya xaBhau. Uynku, Oy gaBp HapXJapHUHT
SPKUHJIAIIYBA Ba IIyHTa MYBO(MUK YJIAPHUHT YMYMHH Japaxacu KECKUH OIIu0
KETHUIITN OusiaH OOFJIHK.

AmMMo nHGbIAIMS JaBpuja 0apya TOBapJIapHUHT 0axojapu XaM OlIaBepMauIu:
alipumiIapuHuKu 6apkapop 6ynub Typca, 0ab3uIapUHUKH 3Ca TYIIUIITA MyMKHH.

“Undnsiius” atamacu ik 6op [umonuii AMepukaga 1861-1865 innapaaru
dykaposiap ypyuu AaBpuaa KymaHuiad. MHQASUUSHUHT aTaMacu Myomaiajaru
KOFO3 IMyJl MAaCCaCMHHUHI TOBAapJIapHUHT pean Takiaudura HUcOATaH XaaaaH 3UEN
KYynain0 KETUIIHW XOJATHUHU HW30XJaHTaH. AMMO WUHQISIMSHUHT OyHIai TaBCU(H
MyKaMmajd 53Mac Ba YHUHI cababnapuHu ouub® Oepmaiiiu. YMymaH oJiraHja
UHQISIUS  Oyal MyoMallach KOHYHJIADUHMHT  OY3WIMIIM akiu  cudartuaa
MaKpPOUKTUCOAUN MYBO3aHATHUHT Oy3WINIINHH, Tanad Ba TaKJIU QP
HOMYTaHOCUOJIMTUHYU aHTJIATa]lu.

KeitHcunap MakTabu Hamo€Haasiapu OyHailh HOMYTaHOCHUOJUKHUHI  cababu
TYIUK OaHIUIMK IIApOMTH/IA TaJaOHUHT Xaaaad 3uén oynummuaa ned ounumanu. [y
cababnu ynap unuiad YMKapuil KyBBaTiiapuJaH ¢oiganaHull Japaxacu nact oyica
OIO/KET TAaKYMJUIMIH Ba KYIIMMYa MyJl YMKAPUIL WYnu OujaH XapuJ KOOWJTUSTHHH,
Oolmkaya aWTranjga simv TajaOHU KynmauTupuil uHQIAIUsIra oaub keaManau nied
XHACOOIaIIHIIIATH.

Heoknaccuk €nmomyB Tapadgopiapy HUHQISUUSAHUHT MaHOau  unuiad
YUKAPUILHUHT XaJJaH 3uél VCUIIMIa, HWIUIA0 YUKApUILI —XapaXaTJIapUHUHT
Kynahumuaa ae6 ounumanu. lemak keHcuunap uHIANUATA Tamad TOMOHUIAH,
HEOKJIACCHUKJIAp 3ca TakIu(d TOMOHUJIAH EHAOLIUIIAIH.

Arap UKTUCOIMETIA TOBapjap Ba XU3MaTiap MaccacH sUIK Tajaldra HucOaTaH
CEKMHpPOK Ycca, €KW  sInd Tajnabd Kymalranu Xonija yi3rapMmacaaH Typcea, Oy
HOMYTaHOCHOJIMK 0axoJiap Japa)KaCHHUHT KYTapWIUILIKA OpKaidu Oaprapad sTuiagu.
Okubatna 1mydl OWUPAWTMHUHT  XapuJa  KOOWIMSATH  MMacasad Ba  MWUIMH
MKTUCOJIUETHUHT KYIIMMYA IyJI Maccacura sXTUEXKH naigo Oynaau.
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Nudnsius HadakaT mya MyoMaTlaCUHUHT U3JIaH YUKUIIU, Oadku OyTYH Takpop
unuiad  YMKapuil MEXaHU3MUHMHT Kacaiu, MaKpPOUKTHCOJIUNU Oy3uiauuuiap
HaTwKacuaup. baxomapHuHr Yycumwu, Mmyd OUpAUrd  Xapuja KOOWIMSATHHUHT
nacaMImnIad Tamkapyu UHPISUA HaMOE€H OYIMIIMHUHT KyHuaaru y4 Oeiarucu xam
6op. bynap:

1) BamioTa KypypCJIapuHUHT Y3Trapullu;

2) KpeauT Oepuill MAPTIAPUHUHT KMMMATIAllyB Ba MYIAATIAPUHUHT KUCKAPUIIH
TOMOH y3TapHIlIH;

3) KyHAAIUK 3XTUEK MOJUIapUIaH nOopaT UCTEBMOI caBaTh 0AXOCUHUHT YCHIIIN.

Nudusiiuss 6axo uHAEKCIapu - AedasaTop Ba UCTEBMOJ HapXjaap HHIAEKCHU
€plaMHIa AHUKJIAHAIH.
baxonap  ypraua (ymymuil) napakaCHHMHT  HHCOMM Y3rapuiiu WHQIAIASA
napaxacu (0axoJapHUHI YcuIl cypbatH) 7Ae0 artanaan. MaKpOUKTUCOIUM
Mojeapaa QIS Japaxacu Kyiuaarnda uoaaaHuig MyMKUH

Py
OyHna: m— MWwUMK UHQISIUS cypbatu; P - )KOpui WHITHUHT HapXJap WHACKCH;
P, - yTran MuiHUHT HapXJap UHICKCH.

Nudnsauusan  MUKIOpaH VYi4yaml ydyH MakpoukTucoauéraa «70-Mukaop
Koujgacu» Jne0 artaiaradl ycyinaaH Xam Qoipananwianu. by ycyn HapXjaapHUHT
Oapkapop ycuinu mapouTuaa UHOIALMS Japa)xacd Heua Wuiija WKKU OapaBapra
OLIMIIMHA AHUKJIAIl UMKOHMHU Oepaau. ByHuHr yuyH 70 HU WHIITUK UHQISIUS
napaxacura oynuu Kugosi:

baxoJsiap ukku maprara 70
OIIUILIM YYYH 3apyp =
HHJL1ap COHM T

Mucon yuyH, Wk uHbasuus napaxacu 7 % ra tenr Oynica, TaxmuHaH 10
Munga 0axosap MKKWA MapTara omanu, sbHH, (70:7 = 10).

Pean MM Ba XaMFapMaHUHI HE€YAa WWIJAH CYHI WKKM MapTa OLIMIIWHU
xpcoouman 3apyp Oynran xonapaa xaM «70-MUKaop Kougacuaan» houaaraHuIagu.

2012 WWiga  MaKpOUKTHCOIAUN OapKapopiaMK Ba  HUKTUCOAUETHUHT
MYTaHOCUOJIUTH TabMUHJIAHIU. ODKCIOPT XAXKMHU Ce3WIapiu paBuiga, sibHU 11,6
dousra ycnu, SKCIOPT KUIMHAETTAaH MaxcyJoTiaap TapkuOu Ba cudaru SXIIUIAHUO
O0opMokaa. byHuHT HaTHxkacua xomamé Oyinmarad Tail€p toBapyapHuHr yiymu 70
dbousgaH 3U€IHU TAIIKWI dTMOKJA. Tamiku caBio aijgaHMacujaaru mxooui cammo 1
Mwudapa 120 munauoH gosutapaaH  omigu. WMHGIAImMS gapakaCUHUHT — YCHII
CypbaTH MPOTHO3 KYpCATKUWIApU Joupacuja cakjiad KoJUHIU Ba 7 Qousaaf
OLLIMAJIH.

2. UnassuusHuHr typaapu. Tanad Ba Takiud uaasuuscu.

Tana6é undasuusacn MUKTUCOAUETIA Tajdad KECKUH OINMO KETHUIIM Ba YHHU
WIIa0 YUKAPUIIHUHT peajl XaKMH OujlaH KOHJAMPHUII MYMKHUH OYyiImai KoJraH
mapoutiapiaa KenuO uukagud. SbHHM, TYIUMK OaHIIWIMKKA SKUH IIapOUTAA
MKTUCOJUETHUHT MILUIA0 YMKAPUII UMKOHUSATIApU YcubO OopaérraH s TajdaOHu
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KoHnuponmanau. OpTukda Tanad sca pean ToBapyiap OaXOCHHUHI Kymaillummra
uKkTHCOaMil GocuM Gepaau Ba Tanab MHQIALMACH Kenud ynKaau. Exu, ommuit cy3nap
OwnaH alTranna, «xaijaH 3ué myJulap XaJjaH KaM ToBapJiapHU oBiaiiam». Tanabd
UHQIISIIUSACUHYA KeITUPUO YUKAPYBUYHM acoCHUil cababiap aXOJWHUHT UIll OWIIaH TYIIHUK
OaHIJIWMTY Ba UII XaKUHUHT OO Oopuimu xucoOnaHaau. Jlemak, nHIAIUS Taiao,
Taknug, um OwiaH OaHIIUK, 0axo, WILUIA0 YUKAPUIL CypbarTiapu KaOW KyNruHa
oMuIapra OOFJIuK.

HkTucon macaitum xonatuaa OynaraHga Mamjakataa KaMmu Tajnad olica, UIiad
YUKAPUII XaKMHU KyHasau, HIICU3IUK KaMasiau, 0axo Japaxkacu 3ca Jesipiiu
y3rapMmaiinn €k Kam MUKIopAa Yyi3rapaau. baxo y3rapmaciuruHuHr cabadu
IIYHJIAKKW KaTTa XaXMmJard Oyl TypraH MexHaT Ba XOM allé pecypiapuHu 11y
y3rapmac 6axojia ulira TyHmMpHIl MyMKUH Oynaau. YyHKH, UIICU3 IOpraH KUK UIII
XaKUHYU OIIMPUIIHY Tanad KWiIMalIu, YHUHT yUyH HIIra EJUTAHUIIHUHT Y3u Kudos
XamJia KyIMM4a CTaHOK COTHO OJIMINTA X0XKaT UYK.

Bbynnan tamkapu, 6axo UM Ky4YUHU TYJIa Uil OujiaH OaHUIMTUra SPUIIHIIIaH
OJIIMH XaM OIIUIIA MYMKHUH. SIbHHM, 0ab3u caHOAT KOpXOHalapuja Oyl Typra
pecypc Ba 3axupajapHd UNUIA0 YMKApHUILNra SPTAapoK TYIHUK JKal0 KUIMHAIH,
HaTWXKaJla ylap TajlaOHUHT YcUIIMra MOC MNuiad 4uKapuiira, Takiudra spuiia
onMariau. Tamab, Taknmudaan kynainbd ketaau, HaTHXkaaa 0axo sHa ola OoIIanIu.

Takaudp undasuuscu Oy, MamilakaT UKTUCOAMETH]IA TOBAp Ba XU3MaTiap
TakIUUHUHT KaMalWIIM HaTWKacuaa ToBap Ba Xu3Mariap OaxoJapUHUHT
omMmuaaH mnaiigo OYynaau. bynpgalt xomnmapga optukya Tanabd OynMaca Xam
TOBapJapHUHT Oaxonapu omub O6opaau. Xarro uil OunaH 6auIuk Ba AUM uiinad
YUKApUILl KaMmailraH Wwuiapu ToBapJapHUHTr Oaxocu omaau. Kamu Takiaud
KUCKApUIIMHUHT acocuil cababu MaxcyJyoT Oupaurura capdianrad xapakaTJIapHUHT
Yeumm xucobiaanaau. byHaa HOMUHAN UIIl XaKy, XOM allé Ba EKUIFU HapXJIapUHUHT
OILIMIIIN HATHXKAcUAa UILIA0 YMKApUII TAHHAPXU XaM OLIaju.

Taknmud  UHOAAUMACUMHMHT  KeIUMO  YMKMINWCA,  [IYHUHTACK,  Takiaug
MEXaHU3MUHHUHT Oy3WJIMINM XaM Tabcup Kuiaaud. Takiud MexaHu3Mu 3ca
tacomuduil xonma acocuid HUIIA0 YMKApUII OMMIIJUIApU OaXOCHUHUHI KECKUH
Kynmaummuaad kenuOd uyukagu. MKTucoauu oNMMIIAPHUHT (UKpUra Kypa, Takiud
uHIsIIUsAICH  Y3-Y3MHU  YEKJIaau. Nmna®  YMKApUIIHUHT  [acaluiim
XapaXaTJapHUHT KyIIMMYa YCHUIIWMHW YEKJIaWIWd, YYHKH WLICU3JIMKHUHI YCHUILIH
HOMHUHAJI HII XAKMHUHI acTa-CeKMH macailmmmura onud kemand. Tamad
MHQISIIUSACUHA YeKJall YYyH 3ca MaxcyC 4dopa-TaaOupiap Kypuul 3apyp Oymaaw.
Nudnsiims napaxacu 10Kopu OYiraH MmamjakaTiiapa UIIad YUKAPUIITHUHT XaKUKHI
XKMHU KUCKapuIIu OWwiaH OWp BaKTAa HOMHUHAN XaKMUHUHT OpTUO Oopulld Kabu
Ba3uAT coxup Oymagu.  [JapomagnapHu — unoiad  YMKApUIl — TOMOHHUAAH
TabMHMHJIAHMAraH YCUIIM aXOJW KYJIHWJard MyJHUHT Takiud KUIMHAETraH TOBap Ba
XU3MAaTJIApJaH OIIUKYaIUrura onud kenaaud. byHaall Xon mya OUPIUTHHUHT Xapuj
KYBBAaTHHU MacalTUpaau, OMp MHUKIOpJArd Iyjira >KOpuid Wwima yTraH Huiarura
HUcOaTaH axoJid KaMpOK MaxcyJoT COTHO oJlaau, S’bHU, YHHHI peayl JapoMaau
Kamasau. MHCOJI y4yyH, KOpHM HWWIIAa aXOJWHUHI HOMHHaN aapomaziapu 30% ra
Kymaiiran, Hapxjap pgapaxacu 50% ra omran Oynca, yHIa axOJUMHUHT peaj
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napomajiiapu 20% ra kamaiiran Oynagu. UyHKH, HapXJapHUHI YCUIIM aXOJH Iy
JapoMaJiapuHUHT Yeuuaan okopu oyarad (30% - 50%=- 20%).

Nudnsiussan pean mapoMajiap Japaxacura TabCUPU Yy KyTWIAETTaH EKU
KyTunMaérranura xam Oofnuk. Kyrminaérran uHdasuus mapouTuna gapomaj
OJIyBYM MH(IISIIIUSHUHT Yy OJAETraH AapoMajra TabCUPUHU KaMaWTHUPUIL, SbHU peas
JapoMaJu Aapa’kKaCUHU CaKJ1ad KOJIMIL YOPACUHU KYpaH.

By yuyn ®@uiep Tenrnamacuian QoitgaiaHuI MyMKUH:

1 =1+ m,, Oy epna i1-HomuHan (ou3 cTaBKacu; r- pean (ou3 CTaBKACH;
T~ KyTHa€Trad uHGHQIISIIUS 1apaxacu.

Nndnsmus cyppatn 10 pousgan omranga duiiep TEHrIaMacw KyWuaaru
KYPUHUIIHHA OJaaN:

1+ m,

Kyrnamaran wuHduasuusa aapoMaaiapHd jaeOutopiap Ba Kpeautopiap
Vpracuga kpeautopaap ¢oinacura xaita takcumiaiau. lllyHuHrAex KyTuiamaraH
UHQIISIIUS 1apoMajiJiapHu KalJ KWIMHTaH JapoMajl OJIyBUMJIap Ba KAl KMJIMHMaraH
JapoMaj OJlyBuMjiap ypTacuja keluHruinapu ¢oiigacura Kaira takcumiaiiau. Tanad
Ba Takiu(] MHOIALMUACMHM KAThbHUM yerapanam KuWuH. bab3uga Oy WMKKUA Typaaru
uHusiiuss  Oup-Oupu OmnaH Kymmiand keragu. Macanan, Tanad wuHGASAUUICU
mapoutuaa ElaHMa UIIYWIAp KyTWiIa€TraH WHEOIALHUS JapaXacuHU 3bTHOOpra
o0 WII XaKjaapyu ONIMPWIMIINHU MEXHAT IIapTHOMallapura kupurtaguiap. by aca
MaxCyJOT TaHHAPXWHU OWUPUO Takiu@ UHOIAUUACUHUA KEATUPUO YUKapaau.
ToBapnap TakIMHUHT KaMaWMIIMHU Ky3aTa€TraH UWKTHCOJIUM areHtiap My
MaOnaFiapuHU ToBapjlapra ainma"ntupuiira momaawiap. by xomar Tanad
UHQISIUSACH KYPUHUIIMHU KeNTUpUO uynkapaau. byHnail keTMa-KeTIUK OXUpP-OKUOaT
rUNepUHGIAIUSIHU  KeNTUpUO YuKapuiid MyMKUH. [unepunduamus Oomkapuod
oynMaiinuran wuHQusIUA kapaéHu  OYauo, unuiad yukapuil Ba OaHIIIUK
Napakanapura XaJloKaTlIi TabCHp KypcaTaan. Mmik cypsaTi 6up Heda YH EKH 103
(OU3HM TAlIKWI ATraH UHQISIUS  MyJ TU3UMUHUHT OolllaHa€Tran €Ku Ky4yas€Trad
UHKUpO3u Oenrucuaup. [unepuHdisuuss yHUHT XaJloKaTWHHU, OyTyH 0030p
MEXaHU3MHU (panaxJIaHUIIUHU aHriaatagud. [ unepuHQISIUSHUHT pacMUl ME30HU
amepukanuk uktucoquun Pwumnn Ksran tomMonugan kuputwirad. @. Koran
runepuHQIAUUIHUHT OonutaHumM 1e6 OaxonapHUHr Oupunuu 6op 50% naH oirax
OHM, TyrajyaHuiyd ned 3ca OaxoJapHUHT Ycuiuu Oy cypbhaT/aH mHacairaH Ba
UIyHJIaH CYHT Kamuja Oup MWl JaBOMHUJIa YHJIaH OIlIMAaraH OWJaH OJIIUHTUCUHU
xucoOnam kepak Ae0 Takaud xkunarad. [ unepuH@isuus mapouTuaa Mya Y3UHUHT
KUIIMaT YJI4YOBM Ba ajJMalllMHYB BOCHUTACU CUHTapu (PYHKUHUsIIApUHU Oa)kaposiMaii
Konagu. Hopman wukTucomuit wmyHocabatinap Oy3wiaau. MabOnarnap wunuiad
YUKApUILTa 3Mac, 0aJKh TOBAP-MOJAUN OOMIUKIApH KaMFapUILITa HYHATTUPUIAIN.

3. Unduasiuus Ba HIICU3JIUK YpTacuIaru 00FJIUKINK. OUIIHIIC 3TPH YM3UFH.

Nktrcomquér V3 pHUBOXKIAHUIIKAAA MOTEHIMAT Japaxkara SKUHJIAIITraH
mapuoTiaa €Ku OaH/UTMIMK JapaKaCMHU OIIUPHUIN EXya HHQIAIUS JapakacUHU
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nacauThpuill Kkabu MyKOOWJI BapuaHTIapAaH OWPUHU TaHJAlIra Maxoyp OynuHamu.
UyHKM KUCKA MYyAJaTid JaBpjAa HUIICU3IUK Ba MHGIALIUS Aapaxkalapu ypracuia
Teckapu OOFIUKINK MaBxXyJl. MIICHM3NMKHU MacaWTHUPHUIN HIIl >KOWJIApUHM SPATHUII
Y4yH KyliuMua MaOnariap aXpaTWIUMIIMHU aHriatagu. AilHu nmaitna Oy Uil Xaku
MUKJIOPUHHMHT OIIMIIMIa XaM oOJu0 Kedagu. Xap HKKajla XoJlaT xaM Oaxoiap
JapaXKaCUHUHUHT KYTapWJIMIIWTa OJUO Kelaau, sSbHU Tanad uHbaauusacu pyu
oepanu..

Nimcuznuk Ba nHGIAIUS KYypcaTKUUIapy YpTacujaaru y3apo OOFIUKIWK UHTIIU3
uKkTHcoquucu A.B.@WumMIiC TOMOHHAAH aHUKJIAHTaH Ba MUJIMIIC 3TPH YU3UFU
(5 -unzma) ned aranagu.

OuuUNC Srpyu YM3UFU UIICU3IMK Ba WHQIANUS Aapaxkanapu Yypracumaru
TecKapu OOFIUFIMKHU XapaKTepiaanau.

TEA

UHpnauyms

KOxopu napaxxamparu Kytuinaétran UHQISIUS

[TacT mapaxkanaru KyTuna€Tran HHQIAIUS

»
»

u* Mimmcnznuk

5-Uusma. @OUIIHIIC 3TPUH YU3UFU

MamiiakaT UKTUCOIAUETUHUHT XYCYCUATHUra KYypa, IIYHUHTACK, WHQISIUSHUHT
Kailcu Typu MaBxkymiurura kapad Owumnc srpu yuzurujgard MHOIAOUS Ba
UIICU3IINK JapakallapUHUHT KOMOMHauMsCH (hapK KWIWIIM MyMKUH. ByHpaait TaHioB
KyTWJIaéTran UHQISIUSHUHT cypbaTura 0ornuk. Kytunaérran unduadauus gapaxacu
KaHYAJIMK IOKOpH OYJca HIICH3IMKHUHT Xap KaHaaill gapaxacuaa (CypbaTh macT
Oynran uMHQUSIUS Japaxacura HUcOAaTaH) XaKUKUW HHQISUUS Japakach IOKOpH
oynagu. Nmcusnuk gapaxkacu Ba HUHQISIUS CYpbaTUHUHT MakOyJl MUKIOpJIApH
Kylnaaru (popMyna KYypUHUIIKIA TACBUPJIAHUIIIN MYMKHUH:

Y- Y,

By epna m - MHOAAUIUSHUAT XaKUKUI Japakacu; T~ HUHQISIUSHUHT KyTHJIaéTTraH
Japakacu;
f (—————-——- )+¢& - Tanad uHQIAUUACH;

f - @wumnc 3rpu YU3UFUHUHT OFUIL OypyaruHu  OENTHJIOBYM SMIUPHUK
KO3 puueHr;
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€ - TallK¥ HapX OKHU ( TakIu@ UHPIALUICH).

Oyxken xkonyHura kypa AVUMuunHr y3unumu, spHu (YX — Y1) /Yo MUKIOD
JaBpUW HWILICU3IUKHUHT Y3rapuiura OOFIHUKIUTH cababnu  KUCKAa MYIJIaTiu
OuUIUIHIC 3TPU YU3UFUHU TEHTJIAMAaCUHU KyWHaaruia TaCBUpJIall MyMKHUH:

=T -p[u-ux] +¢
Kentupunran teHriamanaH KypuHUO TYpUOAWKH, XaKUKUM MHOISAIUS Japaxacu
MUKJOpU KyTHIAETrad HPIALUMS Japakacura Xxamaa Tallku 0axo MIOKIapH Japakacu
Ownad TYFrpu OOFIUKIMKKA, IaBPUl HIICH3IMK Japakacu OuiaH 3ca TecKapu
OOFJIMKKA 3Ta dKaH.
XykymaT OUIUIUIC 3TPU YU3UFUTA ACOCIAHUO, KHCKA JaBp y4yH, UKTUCOAUMN
cuécaT MakcaaJlapulaH Keaud YUKUO HWIICH3IMK Ba UHQISAUUSA AapakalapUuHUHT
HCTaJITraH KOMOWHAITMSCUHM TaHIAId MYMKHH.

4. AkCHIMHQISIIHUSA CHECATH Ba KAXOH MOJIMSABUM-UKTUCOAUI HHKUPO3U
IAPOUTH/IA YHU aMAJITa OIIMPHUII XyCYyCUATIAPH.
MakpoukTucoauii 6apkapopJIUKHU TabMHUHIAII OOopacuaard 4yopa Taa0upIIapHUHT
MYXHM KUCMHU aKCHIMHQISLIUS CUECATUUD.
AxcunuHpuanus  cu€caru-6axonap yMyMHH JapakacMHU OapKapopJIalliTUPHILL,
MHQIISIIIMOH KECKUHIMKHU IOMIIIATUINTa WYHAITUPUIITaH MAaKPOUKTUCOAMM cuécar.
AxkcunuHpnanus  cuécaTu UHQISIIUAHN  103ara KeatupraH cababiiapHu
TyraTullra KapaTuirad $aoa Ba HHQIALMS [apOUTIapUra MOCIAIIUIITa KapaTUIral
MACCUB KYPUHUIIA OYIUIIN MYyMKUH.
AxcunnHpaAUsA cuécatu Y3 nunra KyiuaaruwiapHu OJaju:
-sUINY TaJTabHU TapTUOTa COJMIIL,
-SUINKA TaKIU(GHU TapTUOTA COJUIIL.

KeitHcun wukrucomuunap OupuHuM iyHamumn Tapaduopmapu OYnud, ynap

JaBiaT OyIOpTMAcH Ba ap30H KPEIUT XUcoOura camapaid TajlaOHU MIAKUTAaHTUPUII
acocujza SUINM Takiud JapaxaCMHM KyTapuil MYMKUH Je0 XucoOnamamu.
XyKyMaTHUH Oy TaaOupiap MKTUCOJIUN MacalulIHU KUCKAPTUPAIU Ba UIICU3ITUKHU
KaMauTUpaIy.
AMmmo OyHpaail akcunuHusius cuécatd AaBiaT OrOHKETH TAKYWUIMTUHM l03ara
KENTUPaAu Ba KylIMMYa IIyJl 3MHUCCHUSICHIa 3XTUEX Tyraupanu. KeWHc paBnar
OIO/KETH TAaKUYWIJIMTUHU JaBJaT TOMOHHUJIAaH OJMHAJUTaH Y30K MYJJIATIU Kap3iap
XHCcOOUTra KOTUIAIIHU TaKIu( TraH.

“AxcunuHGIAUMS  CUECATUHUHT MOHETAapCTUK WyHanmuiuu — Tapadaopiiapu
KeMMHYaINK, KEeHHCUMJIAPHUHT UHEOIAIMArTa Kapimu Kypain Oyiuua Taknudiaapu
J0OMMO camapa OepaBepMaray Ba KaMUYWIMKIIApHU 03ara 4YMKUO KoJiray ro3ara KeJju.
Kymnaman, Oup KaTop MamiakaTiaapaa JaBjaT Kap3u XajajaaH omub ketau. byHmai
IAPOUT/Ia MOHETAPUCTIIAP paJUKal ACWIMHOIALMS YCY/UTApUHU TaKIU( STULIIH.
VYnap snu tanabHu KoH(MUCKALMS TUMHAATA TYJ HMCIOXOTH YTKa3uIl XuUcOOWTra
Yyekjam Ba OIOJDKET TaKYWUIMTUHUA WXKTHUMOMM JacTypiapHU KUCKAPTUPUII
KaMafTupumen Takm stuman”'. MoHeTapucTIap MH(ISUES aifHAH Ty OMIaH

" Aranosa T.A.Ceperuna C.®. MakposkoHOMUKa:YueOHMK.-7-¢ u3a.1epepad. U jon.-M.:M3narenscTso
“Ieno u cepsuc”, 2005. c. 214.
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OOFNIMK Xoauca OynraHnurd caba®iid IIOK Tepanmusick  MyJ MacCaCHHHHI YCHII
CypbhaTiIapuHU KECKUH KHCKapTUpaau Ba UHQIALUS CypbaTIapuHU TyIIHUpaaud 1ed
xucoOnamaau. AMmo OyHAa unuiad YMKAPUIN KECKUH TMacauinv Ba OaHIJIUIIUK
KUCKapUIIU MYMKHH.

Konduckaruss Tunumard MmoK Tepanuscu KYypuUHUILIapuaaH Oupu OYynud
JapOMa/JIApHUHT Ba 0axXOJapHUHT HOMHHAJ Japa)kajJapyuHu y3rapTUpMaraH XoJja
ACKU MyJUIapHU OeNrujIaHraH HUCOAT/a SHTMCUTa AU TUPUIITUPUIL XUCOOIaHA H.
byHnaii TagOupnap axoiu TOMOHHMAAH OXUpP KaOyn KWIMHUIIM cabalbiu,y KHCKa
Myagataa camapa Oepuiud 3apyp. MoHeTapucT/iap TOMOHUIAH TakiIu( KUIMHAETTaH
aKCWIMHQIAIUA CUECATUHUHT STHA OUp KYPUHUIIM - UHQISIUS CypbaTIIapUHU acTa
CeKMHJIMK OunaH mnacatupu® Oopum ( rpagyamwiam ) ycynuaup. by ycynna
uHQISIIUS  cypbaTiiapy MyJl MaccacMHUW Kyn wmapoTanaba, JIEKUH 03 03/aH
KaMaWTUPUII OPKAJM IyJ MAacCCaCHHUHI YCHUII CYPBAaTHHU IMACAUTHUPHUILHMU Ky3/a
tytaau. ['papyamnam ycynu uHGIAUUSIHU acTa CEKMHIMK OWJIaH nacatupa 6opud
UKTUCOMUETAQ YYKyp NAacalUIlHU OJIIMHM OJIMII UMKOHMHM Oepaau. ['pamyamnaia
YCYJIMHM KYJUIall IyJ Maccacu Ba 0axoJiap Japa)KaCUHUHT WWJUIMK YCHUIIl CypbhaTh
20-30 ¢pouznan ommaranga MyBaddakuariau 6ynaau, 1ed xucoodiaHaau.

AxkcunuH@aauus  cUECaTUHUHT MOHETap Yycyjjiapra MyKoOun Oyiran
BapuaHTIapujaH Oupu Oaxonap Ba JapoMajjiapHU TapTUOTa COJIUI CHUECATUIIUP.
by ycyn nmapoMammapHuHr ~— ycumu — Ba O0axoJapHUHT  YCUIIM  HU

MyBODUKIAIITUPUIIHY ( aAanTuB cuécaT) Ky3aa Tyranu. lapomaanap Ba 6axonapHu
TapTUOra COJIMII CUECATUHU amajira OIIMPHUIl XyKyMaT TOMOHHMAAH OaxoJap
(Hapxyap) Ba JapoMmajiap Japa)kajJapyuHu My3JaTuO KyHull, mysl KYpUHHUIIHAATHA
U XaKUHUHT YCUIIMHU YpTaya MEXHAT YHYMAOPJIUTHHUHT Ycuiura 00ornad Kyuui
OpKaJIM amajira OuMpuiIaimn.

“ConukJiiap TapKUOWHU  Y3rapTUpHIN, SJINKM COJUK TyUIymyIapujiaru
TYFPUNIAaH-TYFPU COJUKJIAPHUHT YIAYIIMHU  KaMaWTHUpUIL, OWJIBOCUTA COJUKJIAP
YIyLIAHA KYNaUTHUPHIL, COJUK CTABKAJAPUHU NACAUTUPUII,  YJIAPHUHT
parOatianThpuill QYHKIUSATIAPUHUA Ky4aWTHUPUIL, AaBiaT OOHKETH Xapa)aTiIapUHU
nacallTHPHUII KabuIap xaM MHQISLMSTa KapIIn Kypalll TagOoupiapy xucobranamm”' .
AxkcunuHpaauus  cuécaTUHMHT y €ku Oy TypuHM TaHjam  UHQISAIHS
xKapaCHIaApUHUHT XYCYCUSTUTa OOFIIUK.

NHnsuusHUHT  IOKOpU  CypbhaTIapuHU  OJJIMHM  OJUII  YYyH XyKymar
KyWHIarujJapHu TaAbMUHIIAIIN KEPaK:

- caMmapalid COJMK TU3UMHUHU Ba JaBJaT XapaxaTiapu HUHT 0aaKapOpJIUTUHU;
- IIyJ MaccacH Ba MWJUIMI JapOMaJHUHT OUp MapoMJaru YCull cypbhaTiapyuHu;
- “UHOAAUUSHA UMIIOPT KAWL Ta Uy KyHMacIuK.

Xap kaHga MHQISIUSHUHT HETU3WAA aCOCHM MKTUCOIWNA MYBO3aHATIAPHUHT
Oyswmumn €ranu. Iy cababnu wuHGAAUMITa Kapild Kypall — YHU [IyHYaKd
Ooctupuill 5Mac, OalKu UKTUCOMUETNA BYXKyJra KelraH HOMYTaHOCUOJIMKHU
Oaprapad sTuilra KapaTuirad 0aKkyBBaT TapKUOU CUECATH-HU aMalira OUIUPUIIIND.
bup xarop der Mamia-KaTmapHUHT HHQIISIMSTa Kapiid Kypaml TaXpuOacu IIyHU
KypcaTaauku, ynap wuWHGIsAUUS OWlaH MKTUCOAUET CTAPKUOUN TY3WIUIIIMHUHT

' Kucenépa E.A. MakposkoHOMuKa. /DKcnpece Kype:yuebHoe nocodbue- M.:KHOPYC,2007, c.62.
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Oy3unuiu Oup-Oupura yambapuac OOFIMK SKAHIUTMHU aHTJaraH Xojjaa, Myomala
COXACHMHM KaTbuil OOLIKApHII Ba TYJIOBra KOOWIMATIN OpPTHKYAa YMYMHH TaslaOHU
Oaprapad H»Tuml OuNaHrMHA 4YeKiIaHMmaguiap. MyaiissH Makcajyiapra KapaTwirad
WUpUK WHBECTULIMS NACTYypJIApUHM HIIA0 YMKIWIAp Ba amanra omupauiap. by
JacTypiap aHa Iy HOMYTAHOCHOIMKHU Tyratuil Ba, OWHOOapuH, WHQISIUSHU
KeNTUpuO YnKapyBuu cababmapuu OapTapad STUIl UIMKOHUHHU Oepiu.

Keitunrn #umnapaa xaxoH 0o3opuaa Hapxjap AapakaCUHUHT KECKUH OIHO
00aéTrannuru akCWIMHGIAUUS CUECATUHU SHAAA TAKOMWUIAIITHPUIN 3apypaTUHU
103ara keatupau. XKaxoHn 6030pujiaru 03UK-OBKAT MaxXCyJIOTJIApUHUHT HapXH ypTada
WKKH Oapobapra omiau, OeH3WmH Hapxu dca 3,5 Oapobapra omau. Hedts Hapxu
pekopa nmapaxkana, sbHU Oup Oappenu 147 momnapaaH opTau. JKaxoH MOJUSBHH -
MKTUCOIUM MHKUPO3W MIApOUTHAA MHEOIALMITA KapluId 4opa TaaOUpiapHU KECKHUH
amaJra OIIMPUII 3apypaTH sTHaJa KydauIu.

V36ekucTon PecnyOnukacuna kaOyn kunauHran WHKupos3ra kapimu yopa-
Taa0upiap nactypuia Ky3jga TyTWITaH BasudanapHU amaira OIIMPUII, >KyMJlaJaH
unuiad YMKApUIIHU MOJIEPHU3AIMS Ba TEXHUK KailTa KypOJUIAHTUPUIIHU H3YUI
JaBOM STTHUPHII, SHEPreTUKa TU3UMHUHU MOJIEpHU3AIMS KWIIUIL, acOCUM caHoaT
TapMOKJIapuja  MaxcyioT TaHHapxuHu 20 Qousra KUCKAPTUPHUII, KOMMYHa
Xu3MaTiap Oaxojiapy VCHUINIMHM YEKJIall MEXaHW3MUHU IIAKUIAHTHpHUI, OaHK
TU3UMUHH SIHaJla TAaKOMWUIAIITUPUI, UILIA0 YUKAPUIIHA MaXaJUTUHIAIITUPUIL Ba
X.K.J1ap uHQISAIKS CyphaTiIapyuHu YeKJiall UIMKOHUHU Oepaau.

Kuckaua xysiaocanap

Nudnsuus mabaym aaBp moOaliHMaa Mamuiakataa 6axonap ypraya (YMyMHid)
JapaXaCUHUHT OapKapop YCUIIM Ba MyJHUHT XapuJ KOOWIUSITUHU Y30K MYIAATIH
nacavimuHn aHrnatagu. WHQASUUSHUHT UKTUCOMUETTa caliOMid TabCUpPU HOpPMA
UKTUCOJIUM MyHOca0aTIapHU WU3JIaH 4YuKapuiiuaa Hamo€H Oymaau. Wnudnsuus
napakacu 0axo WHJIEKCIapH BOCUTacua YiIdaHau.

Kenu6 yukum cababmapura kkpa tanad HHQISIUSACH Ba TaKIU( UHPISIUSACH
V3apo dapkinanaau. UadnasuusHuHr Oy MKKU Typu KYNUHYA apajail XoJijga ro3ara
kenanau. KyTtunmaran uHQususs maapoMajjiapHu JaeOutopiap Ba KpeauTopiap,
aXOJUHUHT TypJIM KaTjamjapud Xxamja JaBlaT Ba axojdu Yypracuaa Kaita
Takcuminanu. Uicu3nuk Ba nHQISIUSA cypbhaTiapy YpTacujiaru TeCKapu OOFITUKINK
OUIIIUTIC 3TPU YU3UFUJIA aKC ATAIU.

XykymaT OUIUTUIIC 3TPU YU3UFUra acOCIaHUO KHUCKA JaBp YUYyH HIICU3JIIUK Ba
UHQIISIIMS JapakalapuHUHT UCTaITraH KOMOMHAIMSICUHU TaHJIAlld MyMKHH.
AxkcunuHusamus  cu€catu-6axonap yYMyMHH JapakacMHU OapKapopJIalliTUPHILL,
MHQIISIIIMOH KECKUHIIMKHU IOMIIIATUINTa WYHAITUPUIITaH MAaKPOUKTUCOAMM cuécar.
AxcunuHdanus cuécatu ¥3 nuura KyiujaaruiapHu OJaju:

-sUINY TaJTabHU TapTUOTra COJIMIIL,
-SUIMK TaKIU(GHU TApTHOTA CONUIIL.

V36ekucTon PecnyOnukacuna kaOyn kuiauHran WHKupo3ra kapimu yopa-
Taa0upiap JacTypuaa Ky3aa TyTWIraH BazudanapHu amaira OMIMPUILN UHQIISIUsS
CypbhaTilapuHU YEKJIalll UMKOHUHU Oepaju.
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Haszapor Ba Mmyxokama y4uyH caBoJLiap
. HWadbasuusHuHr MOXMATH (akaTrMHa MyoMalajgard IMyJd MacCaCUHHHT
OPTUKYAIUTH OWJIaH U30XJAHUIIH TYFPUMHU ?
2. Nndndauusau TymyHTHpUO Oepullira KEHHYWIAPHUHT Ba HEOKJIACCUKJIAPHUHT
€HjIo1IyBIIapy KaHaai ¢hapk Kumagu?
3. UHQIAUSHUHT KTUMOUN — UKTUCOAUM OKMOATIIapu KaHmail?
4. Tanab undasuusacu Kauaa coaup oynaau?
5. Taknud mnadnsauuscura n3ox 6epuHr?
6.Owinuric 3rpu YM3WFU  KalicW KypcaTKuuiap ypTracugaru OOFIUKJIMKHU
kypcaranu? by OOFIUKIMK KaHAail TaBcugaaHagu?
7. AxcunuHOIANUS CUECATUHUHT MOXUSITUHU TYIIYHTUPUO OCpUHT.
8. XKaxoH MONUSIBUN-UKTUCOAUNA MHKUPO3U IIAPOUTHAA HHOIALMIa Kapiid Kypaul
CUECATUHUHT XyCyCHUsTIapu HUMaja?
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5-Mag3y. fAnnu Tana0-sjnu Takiud moaean
Pexa

1. Snnu Tanab-sannu Taknud moxenura ymymui taBcud. Snnuu tanad TyuryHYacH
Ba rpa¢uru.
2. SInmm TanaGHUHT 0ax0 Ba 0axo/aH OOIIKa OMUJITIAPH.
3. Snnm Taknud rpaduru Ba oMmuIIIapu.
4. AD-AS Mopenuaa MakpOMKTHCOAMM MyBO3aHaT. MaKpOMKTUCOAUNW MYyBO3aHAT
OY3WIMIIMHUHT KaXOH MOJIUSIBUN-UKTUCOINI MTHKUPO3H 103ara KEIUIIUra TabCUPH.

1. Annu Tanad-suinu Takaug Mogeaura ymymui rapcud. Sluanuu ranad
TylUIyH4YacH Ba rpaguru.

Xap kanjaii 0o3zopaa Ba3uAT Tanad Ba Takiaud ypracujgaru HucOartra OOFIIMK
Oynub, ynap XaKMIAPUHHUHT Y3rapuilid OaxOJapHUHT Y3rapuIIuHU KEATUPHUO
yukapaad. baxonapHuHr y3rapuiny 3ca Tanad Ba Takiud XaxXmuiapura TabCUp
Kypcataagu. bynpgalt  y3apo  OOFNUKIMK  yMyMJIAIITHUPWITaH Xojjga Kypuo
YUKWJIAIUTaH MWUTUN 0030pra XaM TabIyKIUIup.

Anoxuna ToBapiiap Ba xuaMmamiap Oo3opumaru OyHjaid OOFIMKIMK Tanad Ba
taknud Moaenu EpaamMuia  TaAKUK KWIMHUIIMHU XM OuwiamMu3.  AMMO
MakKpoKyliamMJa MWUIMA HIAa0 YUKApUIN XKMUHUHT Y3rapuiiu Owian Oupra
0axojap yMyMUM JlapaXXaCUHUHT Y3rapuiiu ypracuaa OOFIUKIUKHYU TAIKUK KUJIHII,
HUMa YYyH MWUIMM HIUIa0 YUKAPUIL XaXMU alpuM JaBpiapia Oapkapop yculiu,
0ab3u JaBpiapaa dca nacaind KeTUIIHU u30xJad Oepuinl yuyH Oy Mojesuiap/aH
dhorinananub Oyamann.

by Baszudanu Gaxapum yuyH sinu tanad - somu takiud (AD-AS aggregate
demand- aggregate supply) monenunan Qoitnananamus.

by mopenna suinu Ttaknug, O0axoirapHUHT YMyMUM Japaxacu kaOu arperat
KypcaTkuwiapujad (oiiiananunaim.

Makpouktucoguérna AD-AS moaenu uinuiad yukapuin Xaxmiaapu Ba 0axomap
JapaXaJapUHUHT TEOpPAHUIUIAPUHU XamJa yjaap VY3rapulluHUHT OKUOATJIapUHU
Vpranuin ydyH Oa3aBuii mozen OYynub xucoOnanaau. AD-AS momenu €paamunaa
JaBJIAT UKTUCOAUM CUECATUHUHT TYPJIM BapUaHTIApHU TaCBUPIA0 OCPUIIUILIA MYMKHH.

Snnmu Tana® — y# XYKaNMKIapu, KOPXOHajdap, XyKyMaT Ba YeT JIJUIUK
XapUJIOpJapHUHT OaxXOJapHUHT MabiyM Japaxacuja HKTUCOAMETAA uuuIiad
YUKApWIITaH SIKyYHUH TOBapjap Ba XU3MATJIAPHUHT YMYMUM XaXMura Oyiaran
Tanmaduaup.

Exu 6omkaua Kumub aiTrapma suimd Tajgab WKTHCOMHETAA HLiab YUKApWITaH
AKYHUW TOBapyiap Ba XM3MATJIApHU COTUO OJIMINTa KWIMHTAH YMYMHM Xapakatiap
Huruaaucuaup. dopMyna KYpUHUIIMAA SUINM TajlaOHU KyWuJaruya TacBUpJall
MYMKHH:

AJL=C+I+G+X,.

baxomap mapakacu Ba Tana0d KWJIWHIaH MIIJIAM MaxCyJOT XaKMH YpTacuaaru
OOFNMUMKIMKHU HOoJa ITYBYM UYM3UK UMK Tanad srpu um3ufu ae0 aramaau. bynu
yu3Ma KYpUHUIIUAA TaCBUpJIall MyMKUH (9-un3ma).
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9-un3manaH KYpUHUO TYpPUOAMKH, SUIMHU Taad 3TpU YM3UFU JOMMO TacTra Ba VHITa
Cypullaid. 4
P

baxonan 6o1ika oMusuiap TabCUpU

baxo oMHILUTApUHUHT TabCUPH

v

Y

9-yu3ma. Slinu Tasnad 3rpu YU3UFU

bynnaii cypunumHuHr cababu xap xwi.  Mabiaymku, anoxuja OJIMHTaH
ToBapaap 003opuaa Tanad 3rpu YU3UFUHUHT CYpUITMIINTA aCOCaH IapoMaJl camapacu
Ba ypunOocap ToBapiap cabab OYymaau. AlipuM ToBapJIapHUHT 0axOCH MacaiiraHja,
MCTEbMOTYWIAPHUHT TYJ JapoMajjiapy KYIpOK MaxCyJOT COTHO OJUII UMKOHUHH
O0epanu (mapoman camapacu). lllyHunraek, 6axo macairaHjga HCTEbMOIYU YIIOY
TOBapHU KYMPOK OOIKa cOTUO onagu, YyHKM y OOIIKa ToBapiapra HucOaTaH
ap30HPOK Oynanu (YpHUHU OOCauraH ToBapiap).

Munnuit 6030pna AD-3rpy YM3UFUHUHT TPACKTOPUSCUHU, SbHU YHUHT KyWHra
ATWITAHJIUTUHY, aBBaJO IMYJIHUHI MUKIOPUM Ha3apuscH TeHIJIaMacu Epaamuia
M30XJIall MyMKUH:

M V=Y P

by epna: M — myomanajgaru myj MUKIOpH; V — IJIHUHT alJIaHUI TE3JIUTH;

P — wkrtucommérmarm Oaxonap papaxacu (O6axomap HHAEKCH); Y — Tajad
KWIMHAETTaH peall uiuiad YMKapuil XaxKMHu.

by tenrnamanas:

P=MV/Y BaY=MYV/P

TEHrJaMajapHu KeaTtupuOd uukapamu3. by TeHrnamanapiaH KYpUHAJIUKH,
Oaxonap napaxkacu KaHya oiica, pean MM xaxmwura tanald mryHda nact Oymanw,
abHU yn maccacu (M) Ba yHuHr aitnanum te3nuru (V) y3rapmac Oyica Gaxonap
Japakacu Ba sUIM Tayiad ypTracuja Teckapu OOFIMKIUK MaBxya OyViaau.

2. Slnnu TanaOHUHT 0axX0 Ba 0axXoAaH 00MIKA OMWLJIAPH.

baxonap mapaxkacu Ba Ba suinM Tanabd ypTracujgard TecKapu OOFIUKIUKHU
IIYHUHTIEK Kyluaru 6axo oMuiapu OWiad U30XJ1aHa u:

1. ®ous craBkacu camapacu;

2. boisnk camapacu €Ky peall Kacca KOJIUKJIApU caMapacH;

3. Mmnopt xapuaiap camapacu.

®ou3 cCTaBKACU CAMAPACH IIIYHU OWIIUPAJUKU, SUIMHA TAJIAOHUHT 3TPU YU3UK
Oyiirua CypWIHILIM HapxJap Japakacu Y3rapuiIMHUHT (ou3 cTaBkacura OViran
TabCUpUra OOFJIUK.
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JlemMak, ToBapiapHUHT 0axo Japaxaniapu oOIlica, HCTEbMOJUUIApra Xapuj
KWINII YYyH KaTTa MUKIOpJa Hakd MyJ Kepak Oymaau. MmbOunapMonnap yuyyH xam
UII XaKy Ba OOIKa XapakaTJIApHMU TYIallira KaTra MUKIOpAA Iyl 3apyp Oymamu.
Kuckaua aiftrannma, ToBapiap 0axocu AapakaJIJApUHUHT IOKOPUIIMTH Tynra OyiaraH
TaJla0HM OIIMPATIH.

[Iyn Taknmudu xaxmu y3rapMaraH xoJjaTAa TaJaOHUHT oMM  (ous
CTaBKaCMHM Kypcatwiuiiura oiud kenaau. Dous craBkajapu IOKOpH OYyiran
IaPOUT/Ia UIIOUTAPMOHIAPHUHT UHBECTULIMS TOBapyiapura Oyyiran tanadu nacasiu.

WNuBecTunusa xapaxaTiapy sUId TaJaOHUHT OMp KUCMU OYIraHaurd Tydainu
Oy sy Tanad XaXKMUHUHT TaCalUIIIUTa OJTU0 Kelau.

P1 — Mp? (Mg const) - RT — 1| — AD|

boitink camapacu €xku peas Kacca KOJIMKJIAPH CcaMapacH IIyHU
OWIIUpa UKy, HApXJap Jap >KaCUHUHT OUIWIIY, KaMFapUITaH MOJIMSIBUM aKTUBJIApU
(oMoHatnap, oOnMranMsUiap) pean XapuJ KOOWIMSATUHU mMacatupu®d robopaiu.
bynpail mapoutna axoyii MOJUSBUAN AKTUBJIAPHUHT peall KHMMAaTHUHU TUKJIAII YYyH
KOpUM JapoMaauaaH MUCTEbMOJI XapakaTiiap MUKJIOPUHU KUCKapTupaau. MacanaH,
MyalsiH maxc aktuBujaa 10 muH. cym Oyrca, yHIaH Xe4 MKKWJIAHMAacaaH OupopTa
aBTOMAIlIMHA COTUO OJUIIM, arapja MHOIALUS TabCUpHUIA MalllMHA HApXu 12 MUIH.
cymMra Kkyrtapuica, y MallldHa COTHO OJIONMACIUTM MYMKHH Ba siHA 2 MIJIH. CYM
TYIJIall y4yH KOpUM JaBpAa OJITaH MXTUEpPUIArd JapoMadujaH KYNpOK KUCMHUHU
xKaMFapau.

HcrebMon xapakatu sulli TATAOHUHT OUp KUCMU OYITaHiauru tydaiiau yHUHT
kaManuimu ADHUHT macaiuimra ojauo KejJaau.

MoausiBuii
Pt — akruBnapuunr| — { C| (ST} — AD]
peaj KMMMaTH

NMmnopTt xapuajap camMapacu IyHU OWIAUPAIUKU, OUPOp MaMjlakaTaa ToBap
Ba XM3MAaTJApHUHT WYKH HapXJIapy TalllKM Hapxjapra HucOataH omubd Oopca, 11y
MamJlakaTja HUIuUiad 4yuKapuiaéTraH ToBap Ba XW3Mariapra tajad Kamasjaud Ba ¥3
HaBOaTHAa Iy MamJlakaTja HUMIOPT Maxcyloriapra Oynran Tanab omaau. Ba,
aKCHHYa, MUKW HAPXJIAPHUHT MACAUUIIKY UMIIOPTHUHT KamMaluiimra Ba SKCIOPTHUHT
ommmura €ku AMMra tanab omumura onud kemaau. by sca cod skcnopt Xaxmu
OpKaJIM SUIMH Tanad XaKMHUra TabCUp KypcaTaiu.

P1—{ X| (M1 }—Xy| —AD|

Okopuaa xypub VyTwiran omwuiap sinu TanaOHUHT 0axo omusuiapu jed
aTanaad. byHaaH Tamkapu sSuImy TATaOHUHT 0axora OOFJIMK OyiIMaraH OMHJUIAPH XaM
MaBxXyll. By omuimapnaru y3rapuimiap suid TadlaOHUHT MUKIOPHUAA Y3 aKCHUHHU
TONAAM Ba YHUHT 3TPU YM3UFUHU 4Yamnra €Kd YHrra cumkutagu (9-uusma). Snmum
TamaOHUHT Oaxora OOFJIUK OyIMaraH oMUJUIapura KyiuaaruiapHu KHPUTaMuU3:

1. McTepmout xapaxatiiapuaard y3rapuuiap:

a) UICTEBbMOIUUIIAPHUHT pea MOJIJINA aKTUBIAPU MUKJOPUHUHT Y3rapHIlId;

56



0) UCTEebMONUMIIAP KYTHIIH; B) UCTECHMOIUMUIAPHUHT Kap3idapyd MUKIOPUHUHT
Y3rapuiiy;r) UICTEbMOIUUIIAP JapOMaIJIapyuJiaH OJMHAUTaH COJIMKIIAp MUKJIOPUHUHT
y3rapumm.

2. MuBecTULMS Xapa)kaTJIapuaard y3rapuuiap:

a) (ous craBkacugaru y3rapuuuiap; 0) HHBeCTUIMSIApAaH KyTuiaéTrad oiina
HOPMAaCHUHUHT Y3rapuilid; B) KOPXOHAJIApJaH OJMHAJUTaH COJUKJIAp MHUKIOPUHUHT
Vy3rapuiiy; r) SHCU TEXHOJOTHSUIAPHUHT HIUIA0 YMKApUIIra >Kajl0 KUIMHUIIM;
n)3axupagard KyBBaTjiap y3rapuiiu.

3. JlaBnaT xapaxkaTiapuHUHT y3rapuinu. Macanan, XxapOuid xapaxatiap Ba SHTH
KacaJIxoHa Ba OOIIKa Myaccacajlap Kypullra Kapop KHWJIMHTaHAA.

4. Cod sKkcnopT XaxKMUJAru y3rapuiuiap.

a) OolIKa MaMJIaKaTJIap MUK JapoMaJIApUHUHT Y3rapuIy.

0) BajtoTa Kypciaapuaard y3rapuiiap.

[TynHUHT MUKIOpUN Ha3apUsICU TEHIJIAMACH IOKOpHUIAruiapAaH TallKapH sUIU
TalaOHUHT Hapxyiapra OOfNMK OyiamaraH siHa WKKM OMWIMHM Oepaau. bynap: myn
taknudu (M) Ba nynHuHr aitnanum te3nuru (V) aup.

Snnmu  TanaOHuHr Oaxora OOFNMK OynMaran oMwinapu Tabcupuaa AJl srpu
YU3UFU YHITA €KW yanra cwpkuiian (9-uusma). Hatmxkaga mabiiym 0axo Japaxacura
MOC KeJIyBUHM Tajad KUJIMHAETTaH sUIMU YK MaXCyJI0T XaXMHU Y3rapaju.

[Tyn TakmupUHUHT, TYJTHUHT alIaHUII TE3NMUTUHUHT OILIUIIH, OOLIKA AaBiaTiap
MUJUTUN JApOMAJUHUHT OIIWIIHA, MWUIMM BadloTa KypPCUHUHT MabiyM MUKAOpIA
nacaiinimu (Oynap SKCHOPTHUHT OPTHUIIM, UMIOPTHUHT MAcCalMIIUra OJIU0 KETUIIU
Tydaiinu) oxkumbaruga cod HSKCIOPTHUHT MacCalUIK Ba SJIMKA Xapaxkatiap TYpiu
KOMIIOHEHTJIAPUHUHT ouIu AD 3rpu YU3UFUHUHT YHITA CUJDKUIIUTA OJIUO KeTaau.
bynra akcunya 6ynran xonatiapaa AD srpu yM3uFy yanra CUIKUANUIN.

3. Sl Takaug rpaduru Ba oOMHJLIAPH.

Snnu Taknmud neranma MyailsiH Oaxonap Japakacujaa WIIad YMKAPUIWIIHA Ba
Takiug KWIMHUIIM MYMKUH OVJraH ToBap Ba XWU3MATJIApHUHT peal XaxXMmu
TyHIyHWIaau. Annu Takin@ TymryHYacu KYNUHYA sUIMM UYKU MaxcyJOT CUMHOHUMU
cudaruaa KyJaHuiaagu. baxollapHUHT IOKOpH Japa)kacu uiuiad 4uKapyBuujapra
KYIIMM4Ya MaxcyJIOT MIUIa0 4YMKapuilura par0aT sipaTaJu Ba akCMHYa mact Oaxonap
MaxCyJIOT UIILIa0 YUKAPUII XaXKMUHHM KUCKapuiira onub kenaau. lllyHuHr yayH xam
MUJUTUN UIIa0 YMKapUIl XaKMU OujaH Oaxosiap Japaxkacu ypracuaa TYFpU alloKa
MaBxXyJl. Jlemak, MaxcyJnoT MILIa0 YMKapHUIl XaXmu Oaxonap ycud Oopuiu OWiaH
Yycub, macaitumum Ownan Tymuod Oopanu. SAnnu taknud (AS) arpu uM3uFu aloxuaa
TOBap Takiudu 3rpu un3urugaH (apk Kuiud yd KUCMJAH, TOPU30HTAN €KU KeilHC
KecMacu, KyTapuiaubd OopyBuUM €KHM OpalMK KecMa XamJa BepTUKal €KU KIACCUK
KecMagaH ubopar (5-um3ma). byHmail Xojar suimu TakIMQHU TaxJIWid KUJIUIITa
KJIACCHK Ba KeWHcUWiapra Xoc ¢CHAalmyB OuWiaaH u3oXJaHagu. Hkrucomuii
anabuérnapaa KynmH4Ya opajivK KecMa XaM KEeHHC KecMacura KUpuTHO 1000puiiaiu.

Snnu TakMUHUHT KEMHC KecMacuia MUAJUTMNA UIUTa0 YUKAPUITHUHT XaKUKUK
XQKMH YHHUHT TIOTEHIMAT XaXMUJAH, IbHU TYIUK OAHIJIMK IIAPOUTUIA SPULITUIIN
MYMKHH OVyiraH XaxkmujgaH kamamp. Jlemak Oy  KecMa HKTHUCOIUET Iacaluiil
Oockuumaa OyaraH Ba KaTTa MHUKIOpAArd pecypciapiaH (QoiganaHuiMarax
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mapoutHu kypcataau. DoiinanaHuimaétran ymoOy pecypciapHu 3ca  0axomap
Japakacura TabCHp KypcaTMaraH XOJJa WINra TymUpUIl MyMKuH. by kecmanma
MWUIUN UIUIA0 YUKAPUIL XAXKMHU OIIUIIKA 0axojiap Japa)kacu Yy3rapMaid KoJraH
mapouta pyit oepanu.

SAnmu takmud drpu ym3uruHUHT KeiliHe kecMacuaa WKTHUCOMUETHU HUCOATaH
KHCKa MyJJaTaa aMal KWIUIIMHN XapakTepiaiaun. by kecmama simm TakiudHU
TaxJIAJ KAIUIT KyHUIary mapriapra TasHau:

Py

Beprukan €xu knaccuk
KecMma

Baxomnap
Japaxacu

AS
—

/KS'fTapI/mI/I6 OopyBuH EKH

A OpaJIMK KecMa
T'opuszanTan €ku KeiHC
KecMacH

v

Y
S-yusma. Slinum Takaug 3rpu YU3HFH.

®  UKTUCOAMET UILIA0 YUKAPUII OMUJUIApU TYIUK OaHja OYiamaraH 1mapouTaa amall
KUJIaJIu;

e (axoJiap, HOMUHAJ UII XaKW KaWj 3Twiran, 60030p TeOpaHUILIApUJIaH XyAa Kam
TabCUpJIaHAIY;

e pean MuKIOpJap (Muuiad yukKapuill, OaHIJUIUK, peall UIl) XaKd XapakaTdaH Ba
0030p TeOpaHUIIIJIApUIaH T€3 TAbCUPIIAHAIH.

Beprukana éku KiIaccHK KecMaja UKTUCOAUET TYNHUK OaHUIUK IApOUTUTA EKU
UIICU3JIMKHUHT Ta0WWi Japaxacu IIApOUTUIra  DPUILITaH Ba3UATHU KypaMmus.
HkTuconué€r srpu YM3UKHUHT Oy KecMacujaa Y3UHUHT UIUIA0 YUKApUIL MOTEHIINAIN
napaxacujaa Oymaau. by myHu Oungupaauku, OaxOoJdapHUHT Xap KaHJal OIIWIIH
unuiad YMKapUIll XaXKMUHUHT OLIUIIUTA OO0 KenMaiau. YyHKH, UKTUCOIUET TYIUK
KyBBaTjga (aonusT kypcartasntd. TYnuK OaHMJIMK MIApOUTHIA allpuMm Qupmanap
Oomika (upmanapra HucOaTaH pecypciapra HOKOPUPOK OaxoiapHU Takiaud >TUII
OpKaiy unuiad 4YMKaApUIl Xa)XMUHM OIIUPUILITa XapakaT Kujdaad. AmMmo, OyHnaai
X0JaTaa aiipuM GUpMalapHUHT pecypciiap Ba UILIA0 YMKAPUIL Xa)KMUHU OIIUPUIIIH,
Oolkanapu yuyH Hykotumira onud kenaau. Hatmxaga Oy maxcynoriap Oaxocu
OIIMIIYA MYMKHUH, JIEKUH UILUIA0 YHKAPUIIHUHT peall XaXMu y3rapMai KoJau.

Knaccuk Hazapusiga suimmu TakiupHU Tax) M KWIUII KyWHJard mapriapra
TastHAIU:
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-UIUIad YUKapUIl XaKMH (akaTruHa UILIa0 YUKApUIl OMUJIapH XaKMura Ba
TeXHOoJIoTusapra OOFINK Ba 0axonap Jaoaxkacura OOFJIUK dMac;

-UIUIa0 YUKApUII OMWJIApU Ba TEXHOJOTHsUIap/a Y3rapulil CEKMHJINK OullaH
pyit 6epanu;

-UKTUCOUET TYNUK OaHJIUK IIApOUTHAA aMall KWIA[H, sS’IbHU UIUIa0 YUKapUII
XaKMU OTEHIIMAN Japa)kara TeHT;

-0axoyiap Ba HOMHMHAJ MII XaKW y3rapyBYaH, YJIapHUHT y3rapuiu 0o3opiapja
MyBO3aHaTHU TAbMUHIIA0 TYpaIH.

Opanuk kKecMa — wWNUIa0 YUKApUIL peall XaKMUHUHT YCUIIM Hapxjiap
JapakKaCUHUHI Yycuiuura Moc paBumga ycuO Oopagu. Huma yuyH? YyHkw,
UKTUCONUETHUHT Tacaluill XOJaTUAAH TYJIUK OaHJJIUKKA YTUIIM HOTEKC Ba TYpPJIH
Ba3uATIapAa pyu Oepagu. Macanan, ailpum TapMoKiapAa pecypcIapHUHT
eTUIIMACIIUTUra Jy4 KelnHca, OOIIKa TapMOKjIap/lia X03upya OpTHUKYA pecypciap
Mapxyn Oymanu. IlyHuHraek, ynap unuiad YMKAPUIIHA KEHTaWTUPHUII YUYH STHTH
acocuil BOocUTaNap COTUO OJMII Ba Majlakacu3 MyTaxaccuciapiaH Qoigallanuimra
TVFpu Kenagu. by sca mMaxcynoTnap Oupiurura KeTaJuraH XapaKaTJapHUHT
OIIIMIIINTA Ba HATHXaJa 0axoiap Japa)KaCUHUHT YCUIIUTA OO KeTaau.

Nmnab aukapuim XaXMHu Kymanuim €Ku KaMaiuim 0axora OOFIuK OyiamMaraH
oMUJIap XxucoOura Xam pyil Oepuiu, Oy oMusUIap 3ca sulli Takiaug 3rpyu YU3UFUHU
VHT €KUM Yan TOMOHTa CWDKHUTHUIIN MYMKHH. baxora Oofnuk OyimaraH OMUUIapHUT
XYCYCUSATH ILIYHJAKH, yJap MaxcyJloT OWpiuMrura KeTraH Xapaxkatiiapra OeBocUTa
TabCUp KWJIAIW Ba 11y OPKadW KaMU TaKJIU( 3TPU YU3UFUHUHT CUJDKUIINTa cabad
Ooymanm.

By omuinapra texHonorusiapAaru ysrapuuuiap, UIUiad 4MKapuil OMUIUIaApHU
MUXJOPUHUHT Y3rapullik, pecypciiap OaxonapUHUHT Y3rapuiid, QupmanapHu
COJIMKKA TOPTULILAATH Y3rapuiiiap OomKanap KUpajim..

4. AD-AS moaennaa MaKpOUKTHCOAMA MyBO3aHAaT. MaKpouKTHCOAMI
MYBO03aHAT OY3WJIMIINHUHT KAX0H MOJIUSBUI-UKTHCOAU MHKHPO3H K03ara
KeJUIINTa TAbCUPH.

AD Ba AS 3rpu 4M3HKIAPUHUHT KYECHIIMII HYKTAaCH WIILIA0 YMKAPUIITHUHT
MYBO3aHATJIM Xa)KMH Ba O0aXOJAQPHUHI MYBO3aHATIW Japa)kaCUHW  OeJruiiaiu.
baxonapHuHr MyBO3aHATiM Japakacu jeranja OaxoJapHUHI IWIyHAAW aapakacu
TYUIYHWIAIUKW, YHAA XKaMu Tanald Ba Takiud Oup-Oupura mMoc Keauilyd €KU TEHT
Oynumm kepak. Mojienga MaKpOUKTUCOAWI MyBO3aHATra SPUIINII MEXaHU3MUHU
nactiad opaiauk kKecMmanga kypub uukamu3 (6-um3ma). JlacTia® MyBo3aHAT €
HyKTacH/a YpHATWIraH. baxollapHUHT MYyBO3aHATIM Japa’kack Ba sUIMM HILIA0
YUKAPUIIl XQKMUHUHT MYBO3aHATIM Xakmuiapu Moc pasuiiaa Pe Ba Ye nap Ounan
oenrunanrad. Huma yuyH Pe HapxJIapHMHT MyBO3aHATiM JapakaCMHU Ba Y€ 0dca
SUIMHA UIUTA0 YUKAPUIIIHUHT MYBO3aHATIN XQKMUWHU OUIAUPUIINHU KYPCATUITUMU3
y4yH 0axoJIapHMHT MYyBO3aHaTIu Aapaxacu Pe smac, 6anku P1 1e6 xucobmaitmus.
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Pe

P1
AD

.Y

Yl Ye Y2
6-un3ma. Sinm Takiau@ 3rpu YM3MFUHUHT OPAJTHK KECMacCHAAard MyBO3aHaT

baxonap nmapaxacu Pl Oynran BazusTAa unuiad 4yuKapyBUWIAp SUIMKA UILIA0
yukapuill XakMuHU Y 1 Muknopupan omwmpmaiian. Hcerebmomuunap 0Oaxomap
napaxacu P1 0ynranna maxcynotiapau Y 2 napaxaja coTUO onuiira Tau€p typaau.
AD>AS 6ynrannuru Tydaitiivz uctebMouuiap

Vpracugaru pakobat Oaxonap pgapaxacunu Pe raua cypamgu. baxomnap
napaxxacuHuHr P1 nan Pe rava kytapunuimu unad yukapuil XaxMua Y 1 jan Y e
raya OIIMPHUINTa Ba UCTEbMONUMIAp TajnabuHu Y2 nan Ye raya kamaiuira o0
kenaau. Hatmxama AD Ba AS srpu unsukiapu € HyKTaja kecumanau. /lemak, aitHan
Pe 6axo 6axomapHUHT MyBO3aHATIU Japakacy Ba € MyBO3aHAT HYKTaCUIUD.

7-au3Maja sUInu Tanad TPy YM3UFH SUIMH TaKJIU( 3rpu YM3UFUHN OWJIaH KEUHC
KECMacH KECHUIIAJMraH Ba3WsAT TACBHUpJIAHTAaH. byHIail Ba3usATIa MaKpOUKTHUCOIUN
MyBO3aHaT HyKTacu OaxoJiap Japaxkacu Oup XWI TypraHjaa xam y3rapaaud. byHu
TYIIYHUIII YYYH aBBajo sUIMUA MU0 YUKAPUITHUHT MYBa3aHATIM XaXMUHH Y€ Ba
MyBO3aHaT/IM 0axonap napaxacunu Pe Ounan Oenrunaimus.

A

P

AD

Pe AS

v

— -
0 Yy Ye Yy Y

T-au3ma. Sianu TaKJII/I(l) IIrPA YU3UFTUHUHT KelHC KeCcMacuaaru MyBo3aHaTu
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MyBo3aHaTaM UUIad YMKApHUII XaXMH aifHaH Ye SKaHJIMTMHU UCOOTIall y4yH
Oy xaxxMHU Y| ne0 xucobmanmus. ¥V xonna AD<AS, okubatuaa coTwiMai KOJIraH

TOBapjap Ba XM3MaTjap XaXMUHUHT OPTHUINM WNUIA0 YMKapuliHU Ye  Japakara
MacauTUPUIIUIIUTA OJIHO KeTaau.
MyBo3aHaTiny HIUIad 4YHKapUIl XaXMUHU Y) 71e0 xucoOnacak, akCHHUYA,

AS<AD, okubaTaa KopxoHajapjaa TOBap 3axupajapy KaManb ynapHH HIILIa0
YUKApUIIHU Y e napaxara omupuiira yaaanau. llynmgait kunub aitHan suimu Taking
Ba suIMM Tanad Srpu YM3BUKIAPUHUHT Keculnuil HykracuruHa AD-AS mopnenna
MOBO3aHAT HyKTacu JCUMIIaIN.

IOxopuaarunapaan KYypuHUO TYpUOIUKH, SUTIMH TaKIU() 3TpU YU3UFUHUHT KEWHC
KecMacu/Ja sUIMU TaJaOHUHT Y3rapuiy HIa0 4YUKapUIl XQKMUHUHT OIIMIIN EKU
Kamaiuinura onu0 Kenaau, 6axoiap Aapaxkacu 3ca y3rapMaau.

Snnu Tanad srpu ynM3uFuHU AS 3rpU UM3UFUHUHT BEpTUKAI KecMacuja y3rapca
Oy unuiad YuKapulll XaKMura TabCUp KypcaTMmaiau Ba (pakat Oaxonap aapakacu
V3rapaam, xojoc. SpHU, Oy Kecmaaa TalaOHUHT OIIMIIA Tanad WHQISIUICUHU
KeaTupuO uukapaau. Annu  Takau@HUHT Oy Kecmacuja TalaOHUHT Xap KaHjaai
V3rapumm (akat O6axonap Aapaxacu ysrapuimra onu0 kenanud. Mmmal yukapuii
XaKMHU 3ca TYJIHUK OaHUIUK AapoUTHAa Y3rapMail KoJaaau.

P
A

& T _/ 1 / €3 AS3

Py

P; \pr

v

8-yusma. fAunu Takamg y3rapumumHuHr AD-AS moaesupgaru MyBoO3aHATra
TabCHPH.

Opanuk Ba BepTHKal KecManapia Oaxonap ycub® Oopuind OuWilaH Ky3aTHITaH
SUINA TaJTAOHUHT KYTaluIy Tanad uHPISIUICH MaBXKYUTUTHHI KYpcaTau.

Snmum Taknug Y3rapumiMHUHT  OaXOJIAPHUHT Ba HWNUIA0 YMKAPUIITHUHT
MYyBO3aHATJIM Japa)kajllapura TabCUPUHU §-um3mMa Mucoinaa Kypud YHUKaMU3.
baxonan Oomika ommuiap Tabcupuaa suimu TakaiuHUHr AS1nan AS2ra cumxuim
HaTIKacuJa NIUIa0 YMKApUILI XaXXMU Y| JaH Y) rada kamasau, 0axosnap Aapaxacu

sca P nan P raua xyrapuinanu, ssbHu cTardusanus pyil Oepanu.

bomka Oup BasusaTma, MacanaH, Hapxjapra OOFIMK OYyJIMaran oOMuILIapAaH
OoupopTtacu y3rapuO, suIMu TAaKIU(GHUHT Y3rapuiinra ojiud KeJICUH. SIbHHU, €pHUHT
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0axocu macaiica, KOpXOHaJap/JaH OJIMHAJIWIaH COJIMKJIAap Kamaiica Ba HaTH)KacHuja
MaxCyJoT Oupaurura Kerran capg-xapaxariap KUcKapca, YHIa sUIMA  Takaud srpu
yusuru ASaaH AS3 Xxosatra cupkuiau. bynaa Hapximap myBo3aHatr fapaxacu Pl

naH P3 ra xagap macasju Ba UIUIa0 YMKAPUIITHUHT MyBO3aHaTIu Xaxmu Y1 man Y3
KaJap omaau, i’bHU, UKTUCOIUM YCHUIIl X0JIaTh pyil Oepaau.

Annmu  Taknud Ba M Tanabd  ypracuaard MYBO3AHATHUHI  OY3MIIMIIN
MaKpOUKTUCOAUN  OCKApOPIMKHH KenTupub uukapaau. Kymnagan ‘“kaxoH
MOJIMSBUM WHKUPO3WHHUHT f03ara KeJIWIMa acocui cabad — MONMSABHI pecypciap
OwiaH peas WILUIA0 YUKApUII XXMM YpTacuaard MYTaHOCHUOJIUKHUHT KECKHUH
Oy3WIMIIIM XUCOOJAHUIIMHU TabKuanam Jso3uM. llyn Myomanacu KoOHyHJIapuaH
MabJIyMKH, HUKTUCOAUET COFJIOM Ba OapKapop amMal KWIHIIA Y4yH Myomajara
yuKapuiaaéTral IMyja maccacu OWJIaH TOBap Ba XU3MaTiap HIIA0 YMKApUIN peas
XaKMH YpTacuga MyalsH HUcOaTra amalnl KWIMHHUIIM JIO3UM. BUpOK, Muui
UKTUCOMUETIAPHUHT OallHaIMUHAIIIAIIYBU Ba TriI00AJIallyB >KapaCHiapu IyJ
MyOMaJaCUHUHI amajl KWIHIIWTa XaM Y3 TabCUPUHU YTKa3uO, nactiald ailpum
Mamiiakatiap, macanan AKIllga, keiimHuanuk kyminad Mamiiakatiapaa MasKyp
KOHYHra pHOS KWIHIIHUHT 3au(iamryBura, KeWHH 3ca yHM YMYMaH 3bTHOOpra
oJIMAcJMKKa Kaaap ojaud KGJ’II[I/I”I.

Hartwxana myomananaru myna Maccacu (siimu Tanal) ToBapiap Ba XuU3Matiap
XaKMH YpTacuja MyBo3aHaT Oy3WIIH, Ba MOJIMSIBUM MHKUPO3 UKTUCOAUIN MHKUPO3Ta
allJTaHIu.

[y cababnu xaMm MaKpOMKTHCOJIUNU CHUECATHUHT acocuil BazudanapuiaH Oupu
MaKpOUKTUCOAUN MyBO3aHAaTHU TabMHUHIANIAaH uOopatnup. bynna suimu Ttanmad Ba
SUIMMA ~ TAaKIM(QHUHT  JUHAMHK MYyBO3aHATUTa OHPUIIMII YYyH SUIOM  TalaOHU
parOaTianTUpuIly €KW  Yeksam  cuécaTd, IIYHUHTACK sUINM  TakIu(QHU
parOaTIaHTUPHUIL CUECATH KYITAaHWIAIH.

Snnu TanabHu parOaTIaHTUPUIL CUECATUHUHT KYPUHUIIIAPUTA JapoMaJiJiapHU
VCTUpUI, COJUKJIAPHU KaMaTUpull, OaHK KpEeAUTIAPUHHM ap3XOHJIAIITHPHUIL,
HapXJIApHU YeKJIall TaAOupiaapu Kupca, sullii TakaudHu pardatianTupuil cuécaTuaa
WHBECTUIUSJIADHU  par0aTIaHTUPHUI, HUIIA0 YUKApyBUMJIApra COJIMK HOKUHU
NacaTUPHUILL, SKCIOPTUMIAPHU KYJU1ab KyBBATJIalll Ba X.K. Yopauap KUpaau.

Kuckaua xysocauaap

AD-AS Monenu yMyMuii MaKpOUKTUCOAMN MYBO3aHAT MOJEIN OYIn0O MU
0030pHHM KHCKa Ba Yy30K MyAJIarra TaxJIwil KWWl HMMKOHUHHM Oepanu. AD-AS
MOJIEJIN UKTUCOUN TeOpaHUIIUTapHU TaXJIWJI KWIHII Ba Oaxojaml yuyyH acoc sipaTaiu.

Snmum Tana® — yd XYKaNUMKIapU, KOPXOHajdap, XyKyMaT Ba YeT JIUIUK
XapUIIOpJapHUHT OaxOoJapHUHT MabiyM Japaxacuja HKTUCOAMETAA uIUIad
YUKApUJITaH SIKYHUH TOBapjap Ba XU3MATJIIAPHUHT YMYMUM XakMura OViaran
TanaduIup.

' 5.JO.Xomues, A.lll.Bexmypomos, Y.B.Fopypos, b.K.Tyxnues. V36ekucron Pecniyonukacu Ilpesuaentu
Ucnom KapumoBHUHT «0KaxoH MONMHMABHH-MKTHCOAMKA MHKHAPO3W, Y30CKHCTOH IIApOWTHAA YHU Oaprapad
STUIIHHUHT WYIJIapy Ba 4opanapw» HOMIIM acapuHM ypranui Oyiinda YKyB Kymtanma. — T.: Mkrucoaumér,
2009., 14- 6.
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baxonap mapaxacu Ba Tana® KUJIMHTaH MUJUTMN MaxcyJoT XaXMU YpTacujaru
OOFIMKIUKHU U(DOJa FTYBUM YM3UK SUINU Tanad srpu yusuru 1e6 atanaau AD srpu
YU3UFU TPACKTOPUSCUHM MYJTHUHT MUKJIOPUN Ha3apusICH TEHIJIaMacu OWJiaH Xamja
0axo omwuiapu OynraH (ou3 cTaBkacu camapacH, OOWIMK camapacu Ba HUMIIOPT
Xapuajapu camapacu — OwiaH u30Xjalm MyMKuH.  baxogan Oomika omMuiiap
Tabcupuaa A/l arpu YM3uFu YHITA €KM Yanra CUIDKANIN.

AS 3rpu 4u3uFU KEWHC, OpajivK Ba KJIACCUK KECMAJIAPHU Y3 UUUra OJaju. Y 30K
MYAJATIH AaBpiapiaa AS srpu 4M3ufyd BEpPTUKAN, KUCKAa MyJAaTra 3ca ropu3aHTall
oynanu. lyHunr yuyn AD paru y3rapunuiap unuiad 4ukKapuil Xaxmu, OaHIJIMK
xama 6axonap Aapaxacura 0y kecManapja Typiuda TabCcup Kypcaraau. Snnu tanabd
Ba sUIMK Takiau@d Xaxmiapu y3apo Moc kenrad, ssbHuU AD Ba AS arpu yusukiapu
KECHUIIITaH HyKTa MaKpOUKTHCOJIUM MYyBO3aHAT HYKTacH, YHra MOC KeJlyBUM Oaxojap
Jnapakacu 0axOJapHUHT MYBO3aHATIIN Jlapa)kacu 1e0 alTuiau.

AS orpu um3uryM UIUIa0 4YMKapuiira kand KWIMHTaH pecypceiap XakMu
KYMauImm XamjJa YHTH TEXHOJOTHUSUIAPHUHT KUPUTWIUIIM XucoOura VHrra
cukuian. by xomat wmktucomui yeuimn ned atanmamud. AS Srpu YM3HUFHMHUHT Yarra
CWDKHIIM cTaruisinusiad nanonat Oepaiu.

KaxoH MOTUSABUM-UKTUCOAMN WHKUPO3WMHUHI fO3ara KeIuil cabaOuHu sUIu
Tanab Ba sy Takiaug ypracuaard MyBo3aHaT Oy3WIHIIKA OWJIaH U30XJIall MyMKHH.

Haszapor Ba Mmyxokama y4uyH caBoJLiap
. Slnnm Tanabra Ba yHUHT KOMIIOHEHTJIAPUHU TabpuQ OCpUHT.
. Slnnu Tana® 3rpU YM3WFU KyHura STUIITaH TpaekTopusira 3ra Oyiaumu cadbadu
HHUMaa?

3. Slnnmm TanaOGHUHT OOIlIKa OMUJUIapUra Ba yJlapHUHT AD 3Tpu yM3uFUra Tabcupura
130X OCpUHT.

4. Slnnu Takaud 3rpu YM3UFU MIAKIHM Kaiicu cababiiapra Kypa Mypakkad KYpUHHUILTA
ara?

5. AD-AS wmopenuaaru MakpOMKTUCOAWKA MYBO3aHAT XOJIATUHW Ba YHUHT
mapTJIapyuHUA TYUTyHTUPUHT.

6. Annmu Tanmab® y3rapuinyd MOJEIJAard MYyBO3aHAaT XojaTUra KaHaah TabCUp
Kypcatagu?

7. SAnmu Taknmmd Yy3rapuiid MOJENard MyBO3aHAaT XojlaTWra KaHial TabCUp
Kypcatagu?

N —
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6-Mag3y: UcTebMoOI1, sKaMFapulll Ba HHBeCcTHLUA PyHKUIusAaapu (2 coar)

1. ctrebmon Ba skaMFapuill, yIapHUHT rpaduxiapy Ba QyHKIUsIAPH.

2. Hcrebpmout Ba xKaMFApHUINTa ypradya XaMmJa 4erapajaHraH MOWHUIUIMK.

3. VlHBeCTULIMSUTAPHUHT MOXUATH, Tpaduru Ba GyHKIIUSICH.

4. NuBecTunusiap JUHAMUKACUHU OEITHIIOBUM (POU3 CTaBKacHaH OOIIKAa OMUILIAP.
Akcenepatop  MOJEIIH.

1. UcTebMou Ba :xaMFapulll, YJIAPHUHT rpadukiIapu Ba QyHKIHUSAIAPH.

Vit xyKanuKIapUHUHT UCTEHMOJ Xapaxkatiapu (OyHmaH OyEéH ucTtebMon Aed
IOpUTUIIAN), suinu Tanad, €ku AVIMHUHT SIKyHUN UCTEbMOJTa Kypa TapKuOuaa sHT
KaTTa yJIyIira sra 6yiraH koMmmoHenTaup. 2004 iinnna Y36exucron Pecry6imkacu
Hasnat Cratuctuka KYMUTaCMHMHT MabyMOTIapura kypa pecmnyonukamuzaa Oy
ynym 51,7 %muu Tamkwun strad.  llyHWHrAEK, pUBOXJIAHTaH Mamilakatiapjaa
UCTEbMOJ Xapaxkatiapu Imaxcuil tacappydaaru mapomaguuar 90 ¢ousnan opTHUK
KucMuHu Tamkun dtanud. [y Tydailnn XaMm UCTEbMON XapaxaTiapura TabCup
ATYBYM OMWJIJIAPHU, YHUHT Y3rapuill KOHYHUSTIAPUHHU VPTaHUIl MyXUM axamusitra
ara.

Vit xyxkanukiapu Tacappyduaard AapOMaJHMHT  UCTEbMOJ KUJIMHMACIaH
KOJIraH KHCMHU VIAPHHUHT >KaMfapMallapuHM Tamkuia J3Taau. Kiaccuk MakTad
BAKWJUIAPU >KaMFapulll XakKMU (o3 CcTaBKacMHUHT (pyHKIusicH Je Kapaiica JK.M.
KeliHC yil XyKaNUMKIIApUHUHT HCTEBMOJI XapakaTjapy Ba KaMFapUILIAPU XAKMUHHU
OCJITMIIOBYM aCOCUW OMUJ  YJIAPHUHT MINUIA0 YHUKApHUIa HIITHPOK STHUIIIAH
OJIMHTaH Japomajjapu ne0 xucoOnaiinu. SHana aHUKIUK KUPUTCAK HCTEHMOJ Ba
KaMFapUIl XQKMHUHU O€NTHUIOBYM AaCOCHM OMMII Yyl XYXKaIUKIAPUHUHT HILIa0
TONTaH JlapoMajjiapy, OJraH TpaHcdepT TYJIOBIapW Ba TYJaraH COJIMKJIapu OuiaH
oenrunanagurad tacappybunaru napomanu (DI — disposable income, €xku Yd )
KypcaTkauuaup. MakpoOMKTUCOAUN Ha3apusla UCTEbMOJI Ba KaMFapmaniap, MUJLUIHI
napomaa €KM IIAXCUW JAapoMaJJIapHUHT (QyHKUMsIcH cudaruga Xam TaJKUK
KWINHAIN.

4-xanBa
Jlapomaj, HCTebMOJI Ba )KAMFAPUII KYPCATKUYIAPH

Wwmmnap | Tacappydnaru |Mcresmon (C) |Kamrapumr (S)
aapoma
(Yd)

1 370 375 -5

2 390 390 0

3 410 405 5

4 430 420 20

5 450 435 15

6 470 450 20

7 490 465 25

Mabnymku, yi xykanuru tacappydumard aapoMaji UCTEBMOJ Ba >KaMFapHII
YUYH HIUIATUIAAU. SIbHU, KaH4Ya KYI MCTEBbMOJI KUIMHCA, [IIYHYa KaM >KaMFapuiiaid
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Ba akcuH4Ya. McrebMoNl Ba JKaMFapulll Ypracujard y3apo OOFIMKIMK Xap Xuil
napomajra sra OynraH maxciapaa Oup Xui SMac: KaMm Japomajra sra Oyirasiap,
0/laT/ia, YHUHT KYIPOK KUCMHHHU HCTEbMOJ KUIMO, KaMPOK KUCMUHH KaMrapaiw,
JIEKUH Japomajiapu omuod Oopuiiin 6unaH Oy HUCOAT »)amrapuil Qoiinacura ycaau.
By GOFMUKIMKHY THIIOTETUK MabIyMOTIIAap acocuaa Kypud uynkamus (4-xaaBain).

Tacappypunaru gapoman xaxwmu 370 maptiau Oupiukka (I1.K.) TEHr OyiraHaa
yil Xyxanukiapu uctebmonu 375 m.0.ka TeHr, S’bHU Tacappydumaru napomMajjaH 5
m.0.ka Kyn Oynanu. SIpHU yi Xyxanukiaapu 5 m.0.Ka TEHI MUKIOpIa  Kap3
xpcoOura €xku VYTraH Huiapaa TYIUIAHTaH >KaMFapMaliap XucoOura HUCTEbMOI
XapaxkaTliapy Kuiaauiap.

¢

Yd=C
420
/ C
390
375
a

v

Yd
370 390 430

6-uyu3zma. Ucrebmou rpaduru
Vit xyxanuknapu tacappydunaru gapomamiap 390 m.6.xka TeHr Oynrasja,
YHUHT MHUKIOPH HCTE€bMOJI MUKIAOpHM OWJaH TeHramaau. by Muxmop OycaraBuit
napomaja Ae0 IopUTUIagu. 6-)KaiBai MabiyMOTIApU acoCUlia UCTEHbMOI rpapuruHu
Yu3aMus.

Hcrebmon rpaduru MKKU TYFPU YM3UK KYpuHUIIKIa OepuiraH. buccekTpuca
kypunummgary  Yd =C TYfpu 4YM3UFMHUHT Xap OUp HYyKTacujia HCTEbMOJ Ba
Tacappyduiaru rapomaj xaxmiaapu TeHr oynaau. Xakukuii uctebmon (C) rpaduru
XaKUKUH HCTEbMOJI Ba JlapoMaJ, TEHr OyiaraH Hykraaa (o) OuccekTpuca OwiaH
Kecumaau. bycaraBuii HyKTaJaH KyWuJa XaKMKUKA UCTEBMOJI JapOMaJJaH OIIUK. by
Ba3UAT MHCOHJAPHUHI Kap3 XucoOura Xa€T KEUUPHUIIMHU OUIIUpaau. o — HYKTaja
IOKOpHJIa XAaKUKUM HKCTEbMOJ JapoMajJilaH KaM Xamjaa yinap Yypracuaaru Qapk
KaMFapUIITHU TAIKWI 3TaAu. XaKUKHI UCTEbMOJ TYFPU YU3UFU UCTEHbMOJ XaXKMUHU
OeJITMJIOBYM BEpTHKAN VKHM @ HyKTaja kecud yrtaau. By Xxon yil xykanukiapu
yMyMaH JapoMaj] oJIMaraHjiapujia XaM MabJIyM MHUKIOPAA UCTEbMOJ KUIUIIAPUHU
aHTJIATa/IU. @ — HyKTa 3Ca aBTOHOM UCTE€bMOJ XAKMUHU OUIIAUPAJIH.
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Yd

v

0 Jp/wo 410 430 450 470
5

7-qu3ma. Kamrapuu rpaguru

Kentupunran wabiyMoTIap acocuja >Kamrapuil TpaduruHu xam Kypuo
qyuKamu3 (7-un3ma).

Kamrapum rpaduru mapomaja OwiIaH >KaMFapUIl YpTacuaard OOFIHUKIUKHU
udonanaiiau. Beprukan ykaaru xap Oup HyKTa kamMfapMa MUKJIOPUHHU OWIIIUPaIU Ba
napomaja OwiiaH yHra MyBOQUK KeNaJuraH HCTEbMOJ XaXXMH Yypracuuard (apk
cudaruaa anuknanagu (S= Yd - C). boumanfuy napomaj aapakacuaa >KaMrapuiil
Hoira (0) TeHr Oynran xoJyija UXTHEPIArd AapoMajl XaxXMu Yycub Oopuiliu OwiaH
YHUHT MUKJOPHU XaMm ommub 6opaau.

MaB3yHUHT OMpUHYM CaBOJUAA KEATUPWIraH TEeNOTEeTUK MabIymMoOTiap Ba
rpadukiiapra TasHuO UCTEbMOJ QYHKIUACUHU E3aMU3:

C=a+bYd ,0yepna:a—aBroHoM xapaxariap; Yd — tacappypugaru gapoman
(Yd =Y-T), 0y epna: T — conukiiap;

b — ucTepbMON XaXKMUHUHT Tacappyduaaru mapomaara OOFIUKIUTHHU U(OIATOBUM
ko3¢ duireHT, 6o1Kaya aiTragaa UCTEbMOJITa YerapaiaHraH MOMHILUIHK.
AC
b = - 100
AYd

JleMak, MCTEbMON XaXXMHU aBTOHOM MCTEBMOJITa, Tacappypuiard aapoMana
XaKMUTa Ba HUCTEbMOJ XAXXKMUHUHI Tacappybujard AapoMaj y3rapuinura
TabCUPYAHJIUTUTA OOFIIHK.

Kamrapuin rpaduruau xam uctebmodn rpadurura yximad anredpauk udoganani
MYMKUH, S'’bHU dKaMFapuil (YHKIUSACH KyHugaru KypuHUIITa 3ra:

S=-a+(-b)Yd

HcrepMon Ba xaMFapulll Xakmura tacappypuiars gapomaj JUHAMHKACHJIaH
TallKapyu Kyilujgaru oMmuwuiap, TYFpuporu Oy oMuWUIapJard y3rapuiuiap xaM TabCup
KypcaTtaau:

1. Vi xyxxanukiapu 1apoMazyiapi.
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2. Y#1 XyKanukiapuaa TYTUIAHTaH MYJIK Xa)KMHU.
3. baxonap mapaxacu.

4. xtncoauii Ky THILL.

5. UctepMomymiiap Kap3jaapyu XaxMH.

6. CONMKKa TOPTHUII XaKMHU.

JlacTnabku Oeil oMuI TabCUpHUIA MCTEHMOJI Ba Kamrapuill rpadukiapu y3apo
TeCKapu TOMOHra cuixkuiau. by Oem omui Tabcupuaa xopuil Tacappyduuaru
JapoMaj TapKuOuJa HCTEbMOJ Ba JKaMFapuUIll YIyIId HUcOaTiapu Yy3rapaiw.
Conukka TOPTUII [JapaKaCUHUHT Y3rapuilil UXTUEPAArU JAapoMajl XaKMUHHU
y3rapTupranu TyQaiau YHUHT TabCHpPHUJIa UCTEBMOJ Ba dKaMFapull rpadpukiapu Oup
TOMOHTa Kapab  cwopkuiiagu. HMctebMon QYHKIMSICMHHM aHUKJIAIl Oopcuaaru
TaJKUKOTIap, YHUHT XXMM IIYHUHTJEK O6)aXOJWHUHT Japomajjiapy XaKMHU Ba
TYIiaraH MyJKd KyJaMura kKypa TaOakajJaHUIIW Japakacu xamja 7) aXOJUHUHT
COHM Ba €IIura Kypa TapkuOura xam OOFJTUKJIUTUHY KYPCATIH.

2. UcrebMoJI Ba :KAMFAPHUIITA YPTaya XaM/Ja 4YerapajaHraH MoOMHJLIUK.

MakpOoUuKTUCOANHN TaxJIWII XKapa€HUla UCTEHbMOJI Ba KaMFapulll (PYHKIUIAPUHU
gHaJa TYJIapoK OWIMIN Y4YyH HMCTEbMOJ Ba >KaMfapuilra ypraya MOWWJUIMK Ba
YyerapajaHral MOMWITMK TYITyHYIAPUHU MOXUSITUHU aHTJ1a0 OJUIITUMU3 JTO3UM.

HcrepMonra ypraua MOWWIIIMK JeraHjna Ttacappydujard Jgapomajaaaru
HCTEbMOJ XapaKaTIAPUHUHT YIYIIU TYIIYHUIaAH, IThHU:

C
APC = 100
Yd

oynna: APC — (average propensity to consume) UCTebMOJITa YpTauya MOUHUIUTHK.

Tacappypuaarn  gapomannaru xamrapuil YAyIIMHM S>KaMFapuilra ypraua
MOMWJUTMK €0 aTanaju, SbHU:

Yd
bynna: APS (average propensity to saving) — ;xamrapMara ypraya MOMHILIUK.
Mucon yuyH, Tacappypuaaru napoman napaxacu 410 Ba 530 maptiau Oupinkka
Ba ucTebMoll napaxanapu 405 Ba 495 maptiau OupiiMKKa TEHT OYirad xojaTiap yuyH
UCTEbMOJITa YpTaya MOMUIUIMKHUA XUCOOIaiMuU3, IHHU:
APC =(405/410) x 100 =98, 78% &éxku 0,98;
APC = (495/530) x 100 =93,39% éku 0,93 ra TeHr.

Jlemak, Oy MwucouiapiaH KYpuHUO TypuOIMKH, Tacappybujard gapomaaiap
MUKIOpU KynainuO® Oopuiy OuilaH YHUHT TapKUOWJard UCTEbMOJ YIYyIIM KaMailno
Ba aKCHHYA XaMfapMma yaylH Kymaitnd 6opanu. by xonmatHu KeiHcHUHT “‘acocuit
MICUXOJIOTUK KOHYH M OWJIaH M30XJiall MyMKHUH. ‘“‘MaBxymanurura HagakaT anpuop
TacaBBypJiapra Kypa, OW3HUHI WHCOH TaOMATUHU OWIMIIMMHU3AAH KeIuOd YUKUO
IIYHUHTIEK ~ YTMUII TaXXpUOACMHM CUHYMKIA0 YpraHum acocujga O3 TYIUK
WIIOHUIIMMU3 JIO3UM OVJIraH acoCUd TIICHUXOJOTUK KOHYH IIYHJaH HOOpaTKu
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KUIIWIAp JapoMajiapu ycuiiu OuiaH, oJaraa, Y3 HMCTEhbMOJUJIAPUHU OIIMPHUIITa
MOWMIIIAp, aMMO JapOMaJIJIapy YCraH Japaxkaaa amac”

Conukiiap TynaHTaHAaH KEWWH KOJTaH JapOMAJHUHT OUp KUCMH HCTEBMOI
KWINHAAW, UKKUHYA KUCMH 3Ca KaMrapuiaau, my Tydaillim XaMm ucTebMojira Ba
xamrapuiira ypraua Mok wuruaaucu 100% ra €éxu kodhPuuuenT kypuHumga
1 ra tear: APC + APS =100% ¢xu 1.

Vit xyxanukinapu Tacappydumard JgapoMaJylapUHUHT  YCraH KUCMHUHH €
MCTEbMOJ KU1, EKU KaMFapaiy.

Hcrepmonaarn  y3rapuillapHUHT 11y  V3rapuiiHU — KeITHpUO YUKapraH
Tacappyduaaru gapomaj Y3rapuiijiara yiyld UCTEbMOJITa YerapaiaHraH MOMUILIHK
IEeUnIaan.

AC
MPC = -—--—-----100
AYd
by epma: MPC (marginal propensity to consume) — ucTebMOJra uerapajiaHraH
MOWUJITHUK.

IOkopuna kentupunran 4-xaaBajl MabJIyMOTIIAPUTa Kypa UXTUEPAATH TapOMAJ
410 m.6.1an 430 m1.0.xaua omran xonataga MPCHu xucobnaitmus.

A C =420 - 405 =15; AYd=430-410 = 20;

MPC = (15/20) 100=75%;

by mynu ownnupanuku, gapoman 100 % ra (€xku Oup Oupimkka) y3raprasHia
nucrebpmont 75 % (€xu 0,75)ra y3rapamu.

JKamrapumgarn Vy3rapuimiHUHT HMXTHEpPAArd AapoMaj y3rapulijard yiylu
YKaMFapHuIlra yerapajaHrad MOMWIIIAK JICUUIIa N,

AS
MPS = - 100
AYd
by epma: MPS (marginal propensity to saving) — >kamrapuiira
ypraua Mmonmiutik. FOKopraa KeITuprirad MAcoJIIa:
AYd=430-410=20 AS =10-5=5
MPS = (5/20) 100 = 25%;

[lynmait kunub, ucTebmMora yerapajanran MOMmUMK 0,75 HU TalIKuia dTraHd
Oynca, xamMrapmara yerapajanrad Moummumk 0,25 HM Tamikuia 3taau. JJapomagHusr
ycran KucMH €KMW UCTebMoOJra, €ku xamrapmara capdianagu. Iy cababra kypa
HMCTEBbMOJI Ba JKaMFapullra ypradya MOMWUIMK Kypcarkuuinapu vurumHaucu 100%ra
€xku ko3P ureHT KypuHuiuaa lra TeHr Oynaau.

MPC + MPS =100% ¢xu 1.
MPC Ba MPS anua Gapkapop kypcaTkuunap OYynuO, KyAa CEKHH Yy3rapuiira

yupauuiap.

" Keiinc JIx.M. OGmast TEOpUs 3aHIATOCTH, poLeHTa u aerer. M.,1978. C.157.
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3. UHBeCTHIMSAJIAPHUHT MOXUSATH, rPauru Ba QyHKIHUSCH.
SANMHUHT UKKUHYU KOMIIOHEHTH OYTraH MHBECTUIMSIApTa TYXTaauo yramus.
NuBectunusiap €ku kanutail KyhuaManap — Oy, Xaiu Oyromiialimaras, JeKUH

MITa6 YHKAPUII BOCHTANIAPMTa KYHWMJITAaH KANUTAIAD. Y3WHHHT MOJNHSBHIl
makjadra kypa, ynap ¢doiga onuimn makcaauaa Xyxanuk Qaonustura KyHuiaraH
aKTHBJIAp XWCOOJaHCA, WKTUCOAMM MOXMSATUra Kypa HWHBECTUIUSIIAD SHTH
KOpXOHAJIap KypHUII, Y30K MyAJaT Xu3MaT KypcaTyBuM MailhuHa Ba ac0o0-
YCKYHaJlapHU SKYHUM COTMO oJyiMilra xamja Iy OwujlaH OOfNIMK OyJraH aillanma
KalNUTATHUHT Y3rapuimura ketran xapaxatnapaup. LllyHuHrnek wuHBecTHULIUTAP
TapKUOUTa yH-KOW KypHJIMILINIa KETraH Xapaxkatiap XaMm KUPUTUIIA]H.

NHBeCcTULIMSIIADHUHT TypJid TypyXJialll MyMKUH. MakpoOuKTHCOIMM Taxjuiaa
SHT KYN 1YY KEJIWHAJUTaH TYpyXJIalllJ]a MHBECTUIMSIIAD UHBECTUIIUSIIAIT O0BEKTUTa
Kypa yd Typra OyiauHaau.

1. Mnab yukapuil MHBECTUIUSIIAPY;

2. ToBap-Moaauii 3axupanapura NHBECTULINS;

3. Yii-K0M KypWJIMIIIMTa HHBECTUIIHS.

MakpOUKTUCOANN TaxXJIUia UHBECTULIUSIAD TUHAMUKACUHU OENTUI0BYU OMHUII
cudaruna pean Qous craBkacu Kapanaau. Pean ¢dous craBkacu optuim Ouiad
WHBECTUIUSJIAD XAKMU KaMaWWIIMHU Ky3aTUIIMMH3 MYMKUH. YyHKU WHBECTOpJap
Y4yH Kap3 6axocu opTuO, ynap kypcataauran (oiijla HOpMacCUHU NacauTupuo Kysiau.

ABTOHOM WMHBECTUIUSUIAPHUHT Tpauru MHBECTUIIUSIIAP XaXKMHU (DOU3 CTaBKACH
JUHAMHUKACUTA TECKapHU MPOMOPIUOHAT Tap3/a Y3rapuilnHu KypcaTau.

ABTOHOM MHBCTHULIMS (QYHKIUSACU KyHUAAru KYpUHUIITA 3ra:

I=e-dR

by epna: I — aBTOHOM MHBECTULIMS XapaKaTJIapH;

e — Qgous craBkacu (0 ra TEHI TYAraHAard WHBECTHUIUS XapaKaTIIAPUHUHT
MaKCUMall XaKMH. Y TalllKl HUKTUCOAUN OMUJUIAp, PECYpC UMKOHUSTIAApH, €p,
doiinanu Kazuiama OoinkiIapu Ba Oomikanap Ouian OenruiaHagu;

R — pean ¢ous craBkacu;

d — wuHBeCTHUUMSUIADHUHT pean (ou3 CcTaBKacu JAMHAMUKACU Y3rapHuilra
TabCUPYAHIUTUHU MUKJAOPUMA OCITHUIOBYM SMIUPHUK KOIPPUIIEHT.

I'paduknan e HyKTacu HIyHU OWIIIUPAUKHU, OAHKIIap HOJIra TeHr (POU3 CTaBKacu

OwiaH KpeauT Oepranyiapuja xamaa yJIapHUHT KPEJIUT pecypciiapyu YeKCU3

R

A

v
—

0 e

8-yu3ma. ABTOHOM HHBeCcTHLUSJIAP rpaduru
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Kyn Oynranna xaMm MamjakaTaaru OollKa pecypciapd MUKIOPUHUHT
YEKJIAHTAHJIUTH Tydalsii HMHBECTULIMS XapaXaTJiapu MabliyM MUKIOp OuiaH
yerapajaaHa/in.

4. AuBecTHIMSAJIAP AMHAMUKACHHH 0eJIrMI0BYM (Pou3 cTaBKACHIaH 00OIIKA
OMMJLIIAP. AKCeJIepaTop  MoOJeJIn.

WNuBecTunusyiap AMHAMUKACUHU OEJNTMIOBYM HT MYXUM OMWUIapAaH Oupwu
oynu6 kyTtwnaétrad cod ¢oiina Hopmacu xucoOnaaHaau. Arap pean (ou3 CTaBKacH
OWIaH MHBECTHUIMSl XapakaTlapu MHUKIOPH YpTacuaa TecKapu OOFIUKIMK Oyiica,
kytunaérran co¢ ¢oiina Hopmacu (KCDOH) nunamukacu OuslaH HMHBECTULIUS
Xapaxkatiiapu ypTacuaa TYFpu OOFIUKIUK O0p.

Arapaa kytwiaétran ¢doiga mebépu ¢Gou3 CcTaBKacHliaH OKopu Oyiica,
uHBecTHIMsNam (olganu Ba akcuHya, (ous3 cTaBkacu KyTuiaérraH ¢oiaa
MUKJOpHUJIaH IOKOpH OYiica, uHBecTUlMsIIaI oitnanu OYiaman Kojaau.

Mucon yuyH, 3aBoara 100000 cyMiuMk SIHTH CTAHOK COTHO oJWHAW. SIHTH
ctaHOKHM KyJnaniaad 3aBoj 10.000 cym cod ¢doiina onran 6yncun. Kyrtunaérran
cod doiina HopMacu Kyluaarnia aHuKIaHaIu:

KC®H = 10000 /100000 x 100 = 10%.

WNuBectunus xapaxatiapu Qoiina KeATUPUIINHU aHUKJIANIA HOMUHAN (ou3
CTaBKacu sMac, Oainku pean (ousz craBkacu xucobOra onmHaau. Pean ¢ous crtaBka
HapxJiap Japa’kKaCUHUHT Y3rapuIIuHU aKC STTUPUO, HOMHHAJI CTaBKaJaH WHOIIALMS
Japakacu aMpMacH KYpUHUIIMAA aHUKJIaHaau. MacanaH, HomuHan (ou3 cTaBKacu
16% ra Tenr Oyica, undaauus aapaxacu uunura 12% HM TalIKuWi 3Tca, YHJA pean
¢bowus craBkacu 4 pousunu (16%-12%) Tamkun staau.

WNuBecTunust xapaxkaTjiapu JMHAMUKAcUra TabCUpP STYBUM OOIIKAa OMUJILIAP
KyiuJaruwiap Kupajiu:

1. Conukka TOpTHINI Japakacu;

2. Nunab yukapuill TEXHOJOTUsIIapUIary y3rapuiiiap;

3. MaBxyn Oyiran acocuii Kanutaa MUKIOPH;

4. NHBECTOPJIIAPHUHT KyTHUIIN;

5. Slnnn mapoMaJIapHUHT y3rapuiiu.

Conukka TOPTHUII Japa)KaCUHUHI MacaluIlid XaMJla SIHT'M TEXHOJIOTHSJIAPHUHT
najgo Oynumum Kytwiaérran cod ¢oitga HopMmacuHUHr (peas (Qou3 CTaBKacH
y3rapMaraH IIapouTiAa XaM) Kynadumra onaud kenaad. By »ca wuHBecTUlUS
Xapa)KaTJIIApUHUHT OPTUIINIa TYPTKHU Oepajiu.

NuBectummsuiap xaxmuauHar  SAIMM €kum mapomanap — Japa)kacura
OOFJIMKJIUTUHU aKCEeIepaTop MOJEIHN aKC ITTUPAJIU:

I =1(Y), apau unaBectunusuiap (I) AMM (Y )uuHr QyHKUIMSICH DKaH.

AKkcenepaTop MOAEIUHUHT TYJIUKPOK KYPUHUILM Kylnaaruda Oynaau:

I= Ipema‘*’ vY
Oy epaa:
Al It-It-1
y = =
AY Yt-Yt-1
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Ipeska — PeKamaITHPUIraH MHBeCTHIMANAP; Y — AUM (mapoman) XaKMH.

AKceneTaTop MOJICIMHU XucoOra 0110, HBECTUIUS (PYHKIMSICUHUA KyHuaarunya

€311 MyMKUH:
I=e-dR+7yY

SANUM xaxxmu ommImM KopxoHanap (HOWTaCUHUHT Kymaluiura oaud Kenaju.
Kopxona ¢oiigacu vWHBeCTHULMSIAPHUHT MaHOaW 3KaHJIWTMHU XHUcoOra oJicak, Oy
XOJaT/a MHBECTHUIUS Xapaxatiapu omanu. UM xaxmu nacaiiu® kerranjma sca,
SbHU UKTUCOAMM (haoJUIMK TNacalluiliyd IapouTHaa Oyl TypraH KyBBatiap
MaBXyJIJIurd Ty(daisiu, WHBECTHIUS Xapaxkariiapu mnacaiiub keragu. AmMO
SAMMHUHT naBpuil TeOpaHUIUIApU, WHHOBALUSIIADHU JIOMM XaM Oup TeKucaa
OynMaciury, yCKyHaJlapHA Y30K MYyJJaT XU3MaT KWIHIIHA, UKTUCOIUNA KyTHUUIAaru
xaB(uap Tydainu HHBECTULIMSIIAD XaKMU OapKapop OynMaiiau.

V36exncTon PecryGmukacnia o6 GOpHITAH OKHIOHA MAKpPOUKTUCOIMI chécat
HaTWKACH/Ia f03ara KenraH KyJlal HMHBECTUIMS MYXUTHSAXIIWIAHAW. KyMmiadaH
CuécUil Ba HUKTUCOAUM OapKapOPIUKHUHT TAbMUHJIAHTAHIUTH, COJIMK FOKUHUHT
nacaitupuna Oopuiu, 0030p MHOPATY3WIMACUHUHT PUBOXKJIAHTUPWUIUIIN, OaHK
TU3UMUHHUHT MYyCTaxKaMJIaHHUIIHK Ba Oakk (hou3 CTaBKAIIAPUHUHT MACAUTUPUIIUIIY ,
WHBECTOpJIapra KEeHr UMTUE3 Ba Kadojariap TU3UMUHUHT  SIpaTHIITAHIIWTa
MaMJIaKaTUMHU3 UKTHUCOAUETHTa K0 KWIMHAETraH MHBECTULMSIIAD XAXKMUHHUHT
Yeumura onu0 Kenau (-xaaBan).

-KajBaJ
MuBecTHIUs cOXacHIATH MAKPOUKTUCOANN KYPCATKHYWIAPHUHT YCHIII CYPbaTH
Kypcarkuuaap 2005 | 2006 | 2007 | 2008 2009 2010 2011

Amannaru 6axonapna, xKamu,
MUJUIHAPI CYM

3165,2 | 4041,0 | 5479,7 | 8587,1 | 12531,9 | 15409,1 | 20721,8

Kopuit #unra  HUcOaTaH

(bou3 xucobma 107,0 | 109,1 | 122,9 | 1283 124,8 109,2 112,6

SINMna HHBECTULIHA

20,8 19,5 19,4 22,7 26,1 249 26,8
MUKJI0pH, (horn3aa

Mapkasnamras
WHBECTHUIUSIIAP amanmard | 755,8 | 915,8 | 1099,7 | 1717,0 | 2517,9 | 2855,3 | 4696,5
6axosapaa, MUITHAPACYM

Kamuran Kylhuamanapaa
MapKaszJalral
WHBECTUIIUSATIAD  MUKIOPH,
domzna

23,9 23,1 20,1 20,0 20,1 18,5 22,7

Mapkasnammaras
WMHBECTHUIUSIIAp aMaJiaru 24094 | 3109,0 | 4380,0 | 6870,1 | 10014,1 | 12553,8 | 16025.4
6axosapaa, MHJUIHApI CYM

Kanuran kyitnnmanapaa
MapKaszJamiMaraH
WHBECTHUIUSTIAP MUKIIOPH,
bous

76,1 76,9 79,9 80,0 79,9 81,5 77,3

Man6a: V36exucron Pecny6nukacu Ipesunentn U.A. KapuMOBHUHT XMCOGOTIApH acocuia
Ta€prianaun
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2010 ¥Wurima WUKTUCOAMETTa KUPUTWITAH WHBECTUIUSUIAD XAKMHU aMayliaru
O0axonapaa sxamu 15409,1 Munnuapa cymMHU Tamkwi 3Tad (2-kaaBan). Yuryoy
kypcatkuy 2011 itwnga 20721,8 munnuapa cymuu (10 mapa. AKLL nommapu) Tamkumn
stau yrran 2010 fiunra Huc6atan 12,6 pousra oprras.

YMyMuii MHBECTULIHSIIApAA MapKa3JallraH MHBECTULHMSIIIAPHUHT YIIYIIN TaXJIUJI
KwinHaéTran, spHu 2010 Hunga 18,5 ¢ousHu Tamkun 3Trad, YHMHT Koiran 81,5
(dou3n 3ca MapkasjiamMaraH MHBECTHULMsUIapiaH nbopat Oynrad. Baxonanku, ymoy
kypcatkuwiap 2002 iwina 6omkaya HUCOATHU TAlIKWI KWITAH, SbHU MOC PaBUILIA
MapKazjamraH WHBECTULMsUIAp yMyMuUM uHBecTunusuiapuuar 20,8  ¢dousunu,
MapKaszjaniMaral MHBecTulusiiap 3ca 76,1 ¢bousuHu Tamkun 3Trad. byHaan kypuin
MYMKUHKH, YCHUIII CypbaTUJa SUIMKM WHBECTHUIMSIAp OyiiMya Mapkasznaiiran
WHBECTUIUSJIAPHUHT Yy KamMaiub Oopras.

Kuckaua xysocanaap

Ucrebmon xapaxarnapuau ANUMHHUHT >HT UMPUK KOMIIOHEHTH OYIUO, YHUHT
XQKMUHU aBBalO yH XYXKaIUKIAPUHUHT Tacappydumaru napomagau Oelruianju.
AXOJNUHUHT AapoMaJijlapd MHUKIOpU OIIKO OOpuUINM OWIaH YHJarud >KamrapMmalap
ynymud Xam omubd Oopagu. HMcTebMon Ba JKaMFapUIl XaKMH, UIYHUHTJEK
UCTebMONYIWIAp OOINMKIApU Japakacura, HapxX Ba COJHUK Y3TrapuilljiapH,
MCTEbMOTYIIAPHUHT Kap3M Japaxacura Ba 0omika omuuiapra 6ornuk. Mcrepmon Ba
KaMFapuIra ypraua MOMUIUTUK axoJid JapoMa/JIApUHUHT KaH4Ya KUCMU UCTEbMOJTa
Ba KaH4ya KUCMU >Kamrapmara capdIaHTaHIUTHHU XapaKTepIoBUYM KYpCaTKUWIAPIUDP.
Ucrepmonra derapaBuit wmouummk (MPC) wuctebmonmaru — y3rapuiuiapHu
UXTUEpJIaTu JapoMajl Japaxkacujard ysrapuiira 0ynuo tonunaau. MPC HuHT KaTTa
€kl Ku4yukiaurd ¢Quckan cuécar camMapaJopiIUTMHU OENrMjIOBYM OMUJLIAPJAH
oupuaup.

NuBectuimsa €ku KamuTaja KyHWJIManap Xaid OylomilaliMaraH, JEKWH HIiao
YUKApHUIIl BOCHUTAJIapUra Kyiuiaran mabiar xucobnanaau. HBecTHIMs xapakatiapu
nuHaMuKacu, ¢ou3 cTaBkacu, KyTwiaétran cod ¢oiiga Hopmacu Ba Oomika Oup
KaH4ya omuJiapra 0ornuk. MaBectuimsa XaxMUHUHT SAIMM xaxxmura OOFIUKIUTHHA
XapakTepJIOBYU MOJENb - aKCEIEPaTOP MOJIEIN ICHUIAIN.

Ha3zopaTt Ba Mmyxokama y4yH caBoJL1ap
1. Japoman, uctebMoa Ba KamrapMmanap ypracugaru y3apo OOFJIMKIMKKA H30X
O0epuHr?
2. ABTOHOM UCTEBMOJI KATETOPUSCUHUHT MOXUSTUHH TYIIYHTUPUO OCPUHT.
3. Hctebmon Ba )xamrapuill rpadUKIapUPUHA U30XJIAHT.
4.McrepMos Ba KaMmMfapmara ypradya Ba 4YerapaBuil MOMWUIMK KypCaTKUYIapUHU
130XJ1a0 OepuHT?
5. Kalicu MmabnarnapHy HTHBECTULIMS TApKUOUTA KUPUTAMU3?
6. AkcenepaTop MOAEIUHU TYIIYyHTUPUO OEpPUHT.
7. Kytunaérran cod ¢doiiga HopMmacu y3rapuinum Kaiicu cababmiapra kypa pyi 6epanu
BAa Y NHBECTULIHS XA )KMUTa KaHJ1all TAbCUP KypcaTau.
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7-Mag3y: KeiilHCHUHT TOBapJap Ba Xu3MarJjap 0030puaaru MaKpOUKTHCOIUI
MYBO3aHAT MOAEJIH
1. KeliHCHHHT MaKpOUKTHUCOINI MYBO3aHAT HAa3apHUsICU aCOCIIApH.
2. XaKuKui Ba peKaJIalITUPUIITaH Xapaxkatiap.
3. «Keitnc xoun». Mmmabd yvkapuin XaXMUHUHT MYBO3aHAT Japa’kacura SpUIIUII
MEXaHU3MHU.
4. ABTOHOM xapaxkaTjap MYJIbTUIUIMKATOPH.
5. PeneccroH Ba MHMISALUMOH Y3WIIHII

1. KeiHCHUHT MaKPOMKTHUCOAUA MYBO3aHAT HA3APUSICU aACOCJIAPH.

Knaccuk wmaktab HaMmo€HIanapu 0o30piiap Ba OaxOJApHUHT YMyMUU
MyBO3aHaTH  HA3apUSICUHU  ApaTauiap.  YJIapHUHT YyMyMUH ~ MyBO3aHaT
KOHIIETIIUsICUTa Kypa UKTUCOAMETAA (DaKaTTMHA TYIUK OaHUIMIIMK IapOUTUIATH
MyBO3aHaT MaBxyja Oynumu MyMkuH. byHnaih xynoca JK.b.CaitHunr 0o3opiap
KOHyHHMra TasHagu. by KoHyHra kypa MeXHAT TaKCUMOTHUIra acocjiaHTraH
UKTUCOMUETAA Xap OUp CYOBEKTHUHT UILIA0 YMKAPUIIU OUp BaKTHUHT Y3uaa OOIIKa
CyOBEKTIAPHUHT UIIIJIa0 YMKAPHUIIl HATHKaJIapura Tajgad xucoomanaaun. OXup-okuoat
annu Tanad s Takiaudra tenr 6ynagu. Krnaccuk mkrucomuunap gukpura kypa
AD # AS xonatu pyit Oepmaiiiu, yMyMHIl XxapakaTjiap MUKIOPHU €THUIIIMAil KOJITaH,
apa AD< AS xonatu pyii 6epran mapouTia xaM 0axo, Uil Xaku Ba (Oou3 cTaBKacu
KaOM JacTakijiap WIlra TyliaJu Ba HaTHXKaJla XapaxaTiap MUKIOPUHHUHI KaMaluiu
unuiad YMKApUIIHUHT peaj XaKMH, OaHIJIMK Ba peall AapoMajjiap MUKJIOPUHUHT
KaMaWuIInra oJno KeJaMaiau.

MakpOUKTUCOANN MYBO3aHATHUHT KJIACCHUK MOJENM HILIA0 YHUKAPUII XaXKMHU
peCypClIapHUHT OaHUIMIIUTH Ba UIUIA0 YMKAPUII TEXHOJIOTUSJIAPUHUHT (PYHKIMICU
XucoOJlaHaIi, Ba 3TUJyBYaH 0axoJiap MEXaHU3MU TOMOHHUJIAH MOTEHUHA Japaxajia
TyTHO Typujiaau JeraH [IapTiapra TasHaad. OTuiyBYaH 0axoyiap MEXaHU3MU
xpcoOura 0030p MKTUCOAMETH Oapya MaBKyJ PECYPCIApPHHUHT TYJIUK OaHIMITHHU
TabMHUHIJIA0 TypaaH.

Knaccuk  MakpoOMKTHCOAMI MyBO3aHAaT MOJEJIMHUHI y3UTra XOC XYCYCHUSTH
MYJHUHT HEUTPAJUIMTH MPUHUUIKWHU Ky3[1a TyTumuaup. by monxen myn maccacu
pean unuiad YWKapuilra xe4 KaHJIail TabCHp KypcaTMailiu JAeraH NpUHIUITa
acocnanu6 Tty3wiaau. Knaccukiap mopenuaa myn 0030p areHTiapura (akarruna
ouTUMIapra XusMaT KWIUIIM, SIbHU OJJU-COTTH >KapaéHuaa cod) TEXHUK
Basu(aapHu Oaxapuiy yuyyHrMHa Kepak. by acocra xypa kiaccukiap TOMOHUAAH
KJIACCUK JIUXOTOMUSI KOHUEMUMSICH Mmakuiantupuirad. Kiaccuk  amxoromus
KOHIICNIUSACHIa — UKKHU Mapaiyien 0030p, peas Ba myn 0030pU aloxuia-alioxXuja
aman Kwiaav, yjaap ypTracujard MyBO3aHAT aBTOMATHK OapKapopialiTuprayiap
OpKaJIM TabMUHIA0 Typaau ned XucoOaaHaau.

[1yn 6030pu MHBECTULIMS Ba )KamMrapmanap TEHIVIMTUHU Xamza TYJIUK OaHIUK
IAPOUTHHM TabMHUHIaWaU. DakaTruHa, MIICH3IMKHUHT TaOMMK Japakacuia
«UXTUEPUI» HILICU3IUK OYIUIM MyMKHH, JAe0 XxucobOnamanu. by 1yHH
omnaupaauku, AD Ba AS HUHT MyBO3aHAT HyKTacuaa uiniad yukapuil Xaxmu (Y)
YHUHT TIOTEHOHAT XaXXKMUTa 23ca (Y*) tenr. MHxrucomuéraa spaTuirad
JapOMaUIAHUHT OUp KUCMHU >KaMFApWIMINM SUIMA  TAJTAOHUHT SUINU  TakJIu(pHU
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KOIUTAIIM YYyH ETUIIMACIUIUra o0 KeIMalid, YyHKU Xap Oup >KaMFapuiiraH cym
Ta0MPKOpJIap TOMOHUIAH UHBECTUIIMSIIAHAAN, Ae0 TabKUIallaIx.

Arapaa, TanOupkopiap yH XY KaJUKIApUHUHT KaMFapMmajiapyd MUKIOpHUIa
WHBECTUIMS KUJUIICA, UIITA0 YUKAPHUII XaM/1a OaHJIUK Japaxanapu TouMUi 0ynuo
KOJIa/Iu.

Knaccuk ukrucomuunap TabKuialuiapuya, KanuTAIM3MHUHT Y3Ura Xoc My
0030pu MaBxkya Ba Oy 0030p kamrapMa Ba HMHBECTULMSUIAPHUHT TEHIJIUTUHU
TabMHUHJIAWAU. ByHIa TeHrnamTupyBYd oMW poJMHU Pou3 craBkacu yranau (14-
yu3ma). [lyHUHT ydyH XaM TYIuK OaHMJIMK MaBxXyn Oymanau. By ukrucomuunap
JABIATHUHT MKTUCOAMETTa apajallyBU KHCKAa MYAJATid camapa Oepcaja, Y30K
MyJJaTra, OXUp-oKu0aT 0030p UKTUCOAUETUHUHT TaAOMUM XapaKat
MEXaHU3MUTa HOTaOWU apallallluiTaHIuTy YUyH, caiOuil okubatiapra oaud Keaaau
ned xucobmamanm.

R a

14-un3ma. ’Kamrapuu-uHBeCTHIUA TPauru.

1936 ¥nmm wHrm3 wukrucomuncu JKon MeliHapn KeiHe  kanmutanusm
UKTUCONUETHUTA STHTH, Ul OuiaH OaHJIuK Ha3apusicuHU kuputanu. Y y3ununr «Ilym,
¢dou3 Ba uil OunaH OaHIJTMKHUHT YMYMHUN Ha3apuscH» acapujia stHru4a MKTHCOIUM
MyBO3aHaT Ha3apUsICUHU U30XJ1a0 Oepau.

KeitHc mMakpoukTHCcOaui MyBO3aHATra TYIHUK OyiamaraH OaHIJIMK HIApOUTHAA
XaM OpUIIUIl MYMKUHJIUTHHHU, Tyla uWIl OwiaH OaHJJIWK KOHYHHMH XojaT
OMACJIMTHHU, OajJku TapTUOra CoJMHMAaraH WKTUCOAMETAA Tacoaubuil pyu
OepUIINTHHA MYMKUHIUTHHU ucOoTnad Oepau. Ilynunraex, Oy Hazapusna
UKTUCONUETAArn TeOpaHunuiap ¢akar ypyw, TaOumii odar Ba 11y Kabu
Ba3uATIapraruia OOFJIMK 3MaciIUTMHU, OAJKW y TUHYWIMK HWIIapuia XaMm HYKU
OMWUIAPHUHT caiOuil OKUOATIapuJaH KeJluO YMKUIIA MYMKHHJIMIA acocjaraH.
Nmicu3nuk Ba UMHQISIMUAHUHT KEIUO YMKUIIM WHBECTUIMS Ba >KaMfapMmalapra
O0eBocuTa OofMK. HapXgapHUHT OMIMIIM Ba M XaKUHUHT Macauiy OoIIKa canOuii
oMuUiap OuiaH Oupra UKTUCOAUETHUHT OeKapopurura oiub Keiaaiau.
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byHnait HOMyTOHOCHOIUKIIAP peXxanalmTUPWIraH HWHBECTUIMSIAD Ba
*KaMFapMaJapHUHT Oup-Oupura Moc KkenMaciuru Tydaitnu pyit 6epanu.(16-unzma).

bynra ca0a®b OupuHYMAaH, >KaMFapuil Ba WHBECTULMSIIAIN TYFpPUCUAATH
KapopJIapHU Xap XWJ TypyxJjaplard ojamjap TypJid Makcaajiapia KaOysl KUJIHIIH
Oynca. UWKKUHYMJAH, KaMFapyBUWIap Ba MHBECTOPJIApPHM JKaMFapuIl  Ba
WHBECTUIMsIAIITA Typinya cababnap yunaiau. Kelitncuunap ¢pukpuya, ;xamrapma Ba
MHBECTUIMsNIAp OWTTa oMwira OOFIMK OYyiMmaran XoJjijga Typau cababnap acocuia
amanra omupuiaau. MacanaH, KUIIuWiIap KUAMATH Y3UHUHT WII XaKU MUKIOPHUIAH
OpTUK OYyJIraH MaxCyJOTJIApHU COTHO OJIMII YYyH, MacajllaH aBTOMOOWIb EKU
TENEBU30p Xapuj KWWl y4dyyH >kamrapuiiaau. Kamrapmanap Oupop maxc €xu
OWJIAHWHT  KeJIaXKaKJaru HCTEbMOJMHM KOHJMPHUIL MaKcaauaa, sSbHH, Yyi
XYKaluMKIapu owja OONUIMFUHUHT Hadakara YUKKAHJIAH KEUMHTU XAa€THUHU EKU
Oojamapu Kela)aruHW TabMHHJIAI MAaKCAaAWJa amaira omupwiaau. byHaan
TalllKapy >KaMmrapManap Tacoauduil BasuarTiapia ¢oiganaHuIl Makcaauaa Xam
amaJra OIIUpUIAIN.

WNuBecTopiiapHu MHBECTHUIMS KWIWINTA YHJIOBUM cababiap 3ca (ou3 CTaBKacu
Ownan Oupra kytunaérran cod Qoiiga HopMacu Xxamaup.

Knaccuknap Hazapusicu Oyiimya »xamMfapMa Ba HWHBECTULIMSIIAP MUKIOPUHU
aHUKJIAWIUTaH acocu omMua (ow3 cTaBKacu xucoOnaHamu. Arapaa, y oIica, yu
XYKaIMKIapU KaMpOK MCTEBMOJ KWIMO, KYMPOK >KaMFapullra XapakaT KUJIUIIaau.
Vi XyKaIMKIapuIa KaMFAPMAJapHUHT KYMAWWUIIW ~ KPEOUT HapPXJIAPUHUHT
KamMaiumura onubd kemaau. by 3ca ¥3 BakTHIa WHBECTUIIUSHUHT YCHUIITMHU
TabMUHJIANIN.

Keitncummap ¢ukpuya 3ca, ¢Qous craBkacu 5Mac, OalKu aXOJUHUHT
UXTUEPUIATU 1apOMaJId UCTEHbMOJI Ba >KaMFapHUIll TUHAMUKACUHU Oenruiad Oepaau.
Kentupunran Hazapuil acocimapra TasiHran xoJija KeiHc Y3MHMHT MakKpOUKTHUCOINN
MYBO3aHT MOJICJIMHU HUIILIA0 YUKJIH.

2. XaKUKHH Ba pexaJalITUPUITaH Xapaxarjap.

Nmna®  yuKapuIIHUHT  KamMaWuIod —~ HaTWXKaculla  MYMKHH — OYyirad
WYKOTUIUIAPHUHT OJIIMHU OJIMII YYYH >KaMu TajaOHu TapTuOra coiud TypaauraH
daon naBmar cué€caru 3apyp. IlyHunr yuyn xam KeWHCHHMHr uKTHCOIMIA
Ha3apuUsCUHU KYI XOJUlapja >kamu Tanad Hazapusacu 1e0 roputwiaau. XKamu tanabd
KOMIIOHEHTJIApH, ANHUKCa VHBECTULMSUIAPHUHT  y3rapulld  MAaKpPOUKTUCOINN
Oekapopsuk cababnapuaad OUpUIHP.

“XaKUKUI HWHBECTHUUAJIAP pEXaTAITUPWITAaH Ba peKATAMTHUPUIMATaH
WHBECTULMSJIAD ~ MHUKIOPUHU  ¥3 ~ Wyura  ojaad.  PexanamTupuiMaraH
WHBECTUIMsJIapra ToBap — wmonaauii 3axupanapura (TM3) uHBecTuUUUsIIapAaru
KyTWJIMaraH Yy3rapunuiap Kupaaud. Ymoy pexalaliTUpUIMaraH WHBECTUIUSIIAP
TEHIJIAIITUPYBUYM MEXaHU3M cudaTtuaa >kaMmrapmMa Ba UHBECTULIMSIIAP MUKJIOPUHUHT
¥3apo Oup-Oupura MoC KeJIUIIUra ojJud KejlaJau Ba MaKpPOMKTUCOIUN MYBO3aHATHU
TabMUHIAUIN L

" Aranoa T.A., Ceperuna C.®. MakposkoHOMHKa: Y 4eOHUK.-7-¢ u31.nepepab. u jgon.- M.:M3narenscTso
“Ieno u ceppuc”, 2005., 114-c
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Pexanamrupuiran xapaxariapra yi XyKalukiapu, (upmanap, IaBjiaT Ba
TalKd JYHEHUHT MAaxCyJOT Ba XWU3MATJIApPHU COTHO OJMIIra MYyJDKajulara
Xxapaxamiapu kupaad. Oupmanap TOMOHHMIAH HMIIA0 YMKApWIraH MaxCyJlOTJIapHH
COTUILIAru KyTWIMaraH y3rapunuiap TOBap MOAAUN 3axupacura
peXXallallTUPUIMarad MHBECTULIMJIAD KWIUIIra onu0 Kelica, XaKuKHM Xapaxartiap
peXallalITUPWITaH XapaxaTiapJaaH papK KHIaau.

Pexanamtupunran xapaxatinap ¢ysakuusacu :E=C+ 1 +G+Xn kypunuiiura
sra. JIekMak yHUHT Tpauru ucrebMon pyuknusicu (C=a+ B (Y-T) ) rpadurura
HucOaran [+G+Xn wmuknopnaa rokopura cypwiran 6ynaau. Kenrupunran Xm -cod
AKCIOPT OYIKUO, YHUHT (QYHKUMSICH 3ca KyWH1ard KYpUHUILTA 3ra:

Xn=g-m’Y

By epna :g — aBTOHOM co( 3KCIOPT;

m’ - UMIIOPTra 4yerapajaHral MOMWUIUK; Y — JapoMal.

NmMmnoptra derapajianraH MOWWJUTMKAMIIOPT —XapakaTJapuJaaru y3rapuil
MUKIOpUHHM OyHra ca®al® Oyiranf mapoMaaiapaaru y3rapuil Mukaopura OYiauo
TONMJIAIH.

m’ =AM/ AY;

by epna: AM - umnopTtra xapaxaTJIapHUHT Y3TapHILIN;

AY - mapoMaaiapHUHT Y3TrapuIii.

Snnu papomajUlapHUHT OWIMIIKA OWJIaH UMIOPT xam omaau. Yynku, OyHaa
MCTEbMOTYWIIAP Ba MHBECTOPJIAp XaM MHJUIMNA XaM MMIIOPT MaxcyjoTiapra oyiaran
XapaxaTjapy MHUKJIOPWHM OIIMpaguiap. AWHM TMalWTAa MAaMJIAKaTHUHT SKCIIOPTH
XKMHU Iy Mamulakatjgard sy gapomaiuiap (Y) Mukgopura OeBocuTa OOFIUK
Oynmaiau, 6anku ToBap 0AMO YMKUO KeTaéTraH MaMJaKaTHUHT SN JapoMajjiapu
Vy3rapuiura O0ornuk Oynanu. LlyHuHr ydyH xam mMamjakaTAard suid Japomaiiap
(Y) y3rapuiu 6unan cod skcnopt (Xm) ypracugaru OOFIUKIUK caIOUiInp Ba cod
AKCIOPT QYHKIUICHa MUHYC HUIIOpacy OWiiaH OeaTruiIaHaIu.

KeilHCHUHT MaKpOMKTHUCOAUN MYBO3aHAT MOJEIMHU KYPUO YHMKHUII XKapaEHUHU
COIJIANIAIITUPUII YU4yH co( 3KCIopT MUKAopH suinmu gapomamiap (Y) y3rapuiiura
Ooornuk smac ne0 onuHagu. LlyHuHr yuyH cod S3KCHOPT TYJIWFu4ya aBTOHOM
XapaxkaTyiap MUKJOpUTra KYyIIWiaau, ssbHU aBTOHOM xapaxatiap (a + I + G +Xn)
WUFUHIUTa TEHT 1€0 OJMHAIU.

3. «KeiHc xoumw». Miad yukapui Xa;KMUHHUHT MYB03aHAT
Aapaskacura 3pUIINII MeXaHU3MHU

Pexxanmamtupuirad xapaxariap UHM3UMFM XAKUKUH Ba pexalallTUPUITaH
xapaxatnap Ooup-Oupura TeHr Oynran (Y=E) uu3ukHu Kaiicuaup a HyKTajaa Kecuo
Vragu. Kyiinna kenrupuinran 14-uyu3maza ToBapiap Ba Xu3Matiap 0030pHaa KUCKa
MYAJATJIM MyBO3aHATTa 3PUILIUII MEXaHU3MH TacBUpJaHraH 0ynuo, y “KeitHc xoun”
HOMMHM OJraH. Y=F YM3MKJa XaKUKUI WHBECTULHSIAP Ba KaMmMfapmaiap TEHIJIUTH
CaKJaHaJWd. a HYKTaJa 3Ca JapoMauiap peKAIAITUPWITAH Xapa)katiapra TEHT
oymanu. [[lynuHr ek, oy eplla  peXAIATUPUITAH XaMJga  XaKUKUH
VHBECTULMSJIADHUHT  y3ap0 TEHIJIMTUra JSPUIIIAAU. SBbHH, MAaKPOUKTUCOIAU
MYBO3aHAT TAbMUHJIAHAU.
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Arapaa, unuiad YUKApUIIHUHT Xakukud xaxmu (Y1) yHUHT MyBO3aHaT
napaxacu(Y0)nan Kynm Oyica, WHCTebMONUYWIAp MaxXCyJOTJIapHU  HUILUIA0
yuKapyBuMiap Takiud xKunaranra Hucoatan kaM cotu6 onanu (AD<AS). Cotunmaran
Maxcynotiap TM3 kypunummmra sra Oynanu. 3axypalapHUHT Yculu ¢upmanapaa
unuiad YuKapui xamjaa OaHUIMK JapakaJlapUHU MacaTUpUIIUra oiauod kenaau. by
aca MM xaxmuam Y1 man YO rada kamMaliuimuraoiau0 Kejaaad Ba JapoMaj Ba
POXANAITHPIITAH XapakaTinap TeHDIamaid. Y3 HapOaTWaa sumM Tanab  Ba
takiubHuHr TeHrnammmura (AD = AS) spumunanu. AxcuHYa, XaKUKUM HIIa0
yukapuill (Y2) yHUHr MyBo3aHaT gapaxacujaH (YO0) kam OynraH BazusTAa dca,
dbupManap uctepMoOIYWIAp Tajmabura HUcOATaH KaM HNUIA0 YUKApaETraHJIUTUHU
(AD>AS) xypamuz. TanaOHUHT oMK 3ca QupManap 3aXUPACUHUHT KaMaWWIIH
xucobura kouaupuinaau. Hatmwkana, AMM acta cekun Y2 nan YO ra kapab ycanu Ba
aHa AD=AS TteHrnurura >puimunany. by sca aitnu naitna E=Y Ba [=S alinusatnapra
SPUIIWITAHIUTUHY aHTIaTagu.

Munnuii unuiad 4uKapuinHUHT MyBo3aHaT xonatu (Y0), sumum Xapaxariap
KOMIOHEHTJIAPUHUHT Xap OMPUHUHT (MCTEbMOJI, MHBECTULIMS, JABIAT Xapa)kaTiapu
€kH co( PKCMOPT) Y3rapuiim HaTUXKACH]A

E ( pexxanamtupuiran Y=E
4 xapaxatiap)

Y1 E=C+I+G+Xn
El ‘ 3axupanapHUHT

EO HKaMFAPUIHIIN

* 3axupanapHUHT
E2 KaMaumu
Y2 YO Yl Y

(mapomai,pean xapaxariap)
14-unzma. KeiiHe xo0uM (KellHCHHHI MAKPOMKTHCOAUII MYBO3aHAT
MO/I€eJIH)

TeOpaHUIIM MyMKHUH. YOy TapkuOaaru OUpopTa OMHJIHUHT MUKJIOPUHUHT YCHUIIU
pexanalITUPUITaH Xapaxkatjap Srpu YU3UFMHU IOKOpUTa Cypagud Ba aKCHMHYa
KaMaWuIlY MacTra CypuInIira oo Keaaau.

4. ABTOHOM XapaxatTJjap MyJbTHUILIMKATOPH.
ABTOHOM XapaxaTJIapHUHT Xap Kanaal ycumm, seHu AA = A (a+1+G+Xn)
MYJTBTUIUIMKATOP caMapacu XUCOOWra sUIMHM JapoMaJJIapHUHT KYIPOK MUKIOpra
(AY) omuiura onub keaagu.
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ABTOHOM XapakaTjaap MYJBTUIUIMKATOpPH MyBO3aHATIM MM ¥y3rapumiHuHT
aBTOHOM Xapa)kaTJIapHUHI Xap KaHJail KOMIIOHEHTH Y3rapuilinura HUCOATUHU
Kypcatagu: m =AY /AA:

By epza: m - aBTOHOM Xapakatjiap MyJIbTUIIMKATOPH;

AY — myBozanatiiu SUMHUHT y3rapumy;

AA — aBTOHOM XapaXaTJIapHUHT Y y3rapuinura OOFJIUK OYJIMaraH y3rapuilu.

My bTUIUIMKATOP - SJIMKA JapoMajjiap aBTOHOM XapaKaTJIAPHUHT JacTIa0KH
Veumm (Kkamailuiim)aad Heya MapTa OPTUK YCTaHIIUTUHY (KaMaWTaHIuru) KypcaTaiau.

ABtoHOM HcTebMon AC A MuKzopra ycca, Oy sUlli XapakaTiaap Ba JapoMajyuiap

(Y) Husar yma wmuknopaa yeumura onub® kenaau. by aca, 3 HaBOaTuaa
UCTCBMOJIHUHI MKKMHYM Mapra (mapomamnap ommmu xucodura) MPC x ACA

MUKAopaa ycumura onu0 kemaau. KelnHYanuk sulmu xapakatiiap Ba Japomajiap
MPCxXxACA wMuknopna sHa Yycaau. Illynpailt  xuinmb, «xapoMaji-xapakar»

KYPUHUILKATU JOUPABUI alilaHuIl OYitnya skapa¢H AJaBOM dTaBepaiu.
ACAT=® >ADT2YT2Cl2ADT2YT=2C1=2ADT=Y?T Ba x0ka3o.

Yy oanuil Ba3usTAaH KYypUHUO TypuOAuKHU, sy gapomaaiap (Y), aBTOHOM
UCTebMOJHUHT AacTinabku y3rapumu ACAT ra HucOaTtaH OuMp Hedya MapTa Kyn
Varapagu. by mynu Ounmupaguku, C, I, G €ku Xn MuUKaopiapaard OJIaul
y3rapunuiap xam HILIa0 YMKApUII XaXXMU Ba OaHMJIMK Japakajapuja KaTTa
Y3rapunuiapra oau6 keaumu MyMkuH. [lynaai kunnb, MyabTUILTUKATOP UKTUCOIUN
O0ekapopiuk omMuwian xucoOnaHaau. [IIyHUHT yuyyH Xam JaBIaTHUHT OOJIKET-COJUK
cu€catujaru acocuii Bazudanapaan oupu oynuo, YpHaTUIITaH
OapkapopJalITUPrUdiap TU3UMHUHU SpaTUIl XucoOnaHaau. by TW3uM uctebMoira
yerapajaHraH MOWWUIMKHA KaMaWTUPUII OpKAJId MYJITHUIUIMKALUS CaMapacuHU
MacanTupaIu.

MynbTUIIMKATOP caMapacu MOXUATHHM KyWuaaru Mucosijga KypuO yduKamus.
AWTalinuk, nmacTiad MKTUCOAUETTa HWHBECTHUIMSJIAD MHUKIOPH S5 MIpI. cymra
kynaiicud. by, ¥3 HaBOaTuaa uill Xaku, peHta, goiaa KypuHUIIAa Y XyKaIUKIapH
JapoMajura aijiaHaad. Arap UCT€bMOJITa dyerapajianrad Movuuiukau 0,75 ra €xu 75
%ra TeHr ne0 oncak. Yil xyxanukiapu Oy napomMagHuHr 75 ¢ousuHu, ssbHU 3,75
MJIpA. CYMHHM HCTEbMOJI Xapaxatiapura capduaiiau, xoaradn 1,25 mapa. cymMHU
xamrapagu. Capduanran 3,75 mipa. cyMm Oomikanap y4yH Japomaj XHCOOJIaHaIu.
V3 HaGartuma ymap XaMm 3,75 Miupj. CYMHHHT 75 (OUSHHH HCTEHMON YUyH
capbnaiiguinap Ba 25 (¢dousuHu kamrapaaunap. by okapaéH oxupru cym
KaMFapuiMaryHua JaBoM 3Taju.

bynma: m=AY/[JA =20/5=4 Ba m=1/ (1-0,75)=4
Ba OyHJaH : AY 1
m = =
A 1- MPC
JleMak ucTebpMoJira yerapajlaHraH MOWWJUIMK  KaH4ya Karra Oyica
MYJITHUIUTMKATOP caMapacu XaM LIyH4a I0Kopu Oyiaau.
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MyNTUNIIMKAaTOPHUHT ~ MAaTEMAaTUK MOXMUATHM UYEKCH3 KaMaiub OopyBuM
T€OMETPHUK MPOTPECCUSIHU AHTIIATAAU, THbHU m=1+b+b1tp2tp3+tpd+, +pn, Oy epaa
b=MPC. TeHrnmuKHUHT HKKU TOMOHUHU b ra KyauTUpaMus3:
mb=b+b2+p3+pd+. +pntl

OHJu OMPUHYY TEHITIaMaJaH UKKUHYMCHHY allpaMHu3:

m-mb=1-b0*+1 | m(1-p) =1-pntl
XucoO KuToO HATHXKAIApUHU Kylujgaruia TacBUpiIaiiMus:
m = (s0D) / (1-b)
b xacp coH Ba b"+1 yonra XKyJa AKUH OYJIraHu y4yH
m=1/(1-b) TEHIJIUK TYFpu OYiIaau.
ABTOHOM Xapakjlap MYJTHUIUTMKATOPH MUKIOPUHUHT KaTTa €KW KHYHUKIUTH
OI0JKET CONMK CcHEcaTH caMapaJopiurura Tabcup Kypcataau. [aBmatr ¥3
XapaXaTllapuHu olupaéTraiga, €KUM MHBECTULMS XapaKaTJIapuHU  OUIUPUII

yopajapuHu KypaéTranaa, Oy xapaxaTiap kaMu TaJla0HM KaH4a MUKAOpra Ouupuo
1000PUIIIN MYMKUHJIUTHHU XUCOOTa OJIUIIH 3apyp.

5. PeneccroH Ba MH(JISINMOH Y3UJIHIIL.
Arapaa unuia® yukapuImHUHT Xakukuil xaxmu (Y0) norenunan (Y*) xaxxmuaax
Kam Oynca, »xamu Tanma® camapacu3 xucooOmanHagu. AbHu, AD=AS TeHrnmkka
SpUIIIITAH OYIicana, sl XapakaTiap MUKIOPU PECYPCIAPUHUHT TYJIHUK OaHIIUTH
JapakaCUHU TabMUHJAMaWau. Snanu  TanaOHUHT ETUILIMACIWIUA HUKTUCOAUETTA
JENPECCUB TABCUP KypcaTaau.

Ea Y=E
E2=El1+ AE
B

>< E1=C+I+G+Xn
Peneccuon y3umuin

v

Yo Y* Y

15-yn3ma. Muiad YMKAPUMIIHMHT XaKMKUH Ba MOTEHUHAJ Xa’KMHU YPTACHAATH
peneecCHoH Y3UJIMIIL
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SAMM (AUM)an TYnuK OaHIIMIIMKHUHT HOWHGISALMOH Japa)kacura Kajaap
YcTupuil yuyH kaMu Tajna0d (kamMu xapakaTiap) KYNaWTUpWIHILIUA 3apyp OYyirax
MUKJOp PELECCHOH Y3l aevnnanu (15-unuszma).

Nmna® yukapumiga TYIUK OaHUIMKKA SPUILINIL Ba PEUECCUOH Y3UIUIIHU
WVKOTHUIN YUyH KaMH TaiaOHU parOaTIaHTUPHUII Ba MyBO3aHATHU «A» HyKTaaaH «B»
HyKTaraya Cypuill J03uM. By eplla MyBO3aHATiIu SJINU JapOMaJAHUHT Yeumu AY
Kylujiarura TeHr Oynaau:

E a
Y=E

E1=C+I+G+Xn

i E E2=E1-AE

UHQIISHI H
|.--y3unm

45 Y* YO Y

16-yu3ma. HNnuiad 4YMKAPMIIHUHI XAKMKHIA Ba MNOTEHUHAJT XaKMH
ypracugaru MHQISIUMOH y3UJIUIIL.

ABerecCHOH  Y3WIHMII  MHKIOPH X  ABTOHOM  Xapaxartjap
MYJIbTHILIMKATOPH MUKIOPH

SANMuM TYnuK OaHJIMKHUHT HOMH(IISIIIMOH Japakacurada MacauTHpHILN Y4yH
xaMu Tanad (kamMu xapaxaTyiap) KaMauiu 3apyp OYJIran MUKIOp HHQISIIIUOH
Y3WJIUII ICHWITIAIN.

Arappa, nnurad duKapuin Xakukui xaxmu (Y o) notenuuan (Y *) XxaxxMugaH Ky
Oynca, kxamMu xapaxaTyiap OpTUKYa xucoOiaHanu. Kamu TanaOHUHT OPTUKYAIUTH
UKTHCOANETAa MHIISINS kapaéHura oau0 kemaau. boiikaya aTrangaa >kamMmu Tainad
XQKMUHUHT KaMHM TakJIu@ XaXMUJaH KUCKa MyJjJaTAa Karra OYnuiiud okuOaTuaa
Xakukui Ba noreHuan ANM xaxmiiapu ypracuaa UHQISIIUOH Y3WIHII Pyl Oepaaun
(16-un3ma).. by y3wmmmnM OapTapad KWJIUII YYyH KaMU XapakaTJapHU
KamMalTupuIl, OolKavya Kuiaud alTraia »kaMu TaJaOHU YeKJIall 3apyp.

I'padukna Oy xapaéH MmyBo3aHaTHM A HyKTajJaH B HyKkraraua cypuiliHu
aHriatagd. by epma kamMu MyBO3aHATWIM UMM jJapoMajn Xaxmugara (AY)
KUCKapHII Kylujaarnda oymaam:

AY= -UHQIAUHOH Yy3WJIMII MHUHKIOPH X ABTOHOM Xapaxarjap
MYJbTHILIMKATOPH MUK/IOPH.

KelHCHUHT MaKpOMKTHCOAMN MYBO3aHAT MOJCIW SJIMUA Taiald- suImu TakIudg
MOJECIMHU  KUCKAa  MYIJIATiAd  MaKpOUMKTHCOAMM  cu€caT  Makcajjiapuaa
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aHUKJAITHprad OynuO, YHUHI XyCyCHW XOoiu xucoOmaHaau. SAnnu tanad Ba suimu
Taknug monenuaaH ¢gapkiu yaapok Oy Mmoaenga Oaxoyiap Japa)xacd Ba WII XaKu
y3rapmMac MUKIOpiap XucoOnaHaau. AWHM 1y cababra kypa ToBap MOJIUMN
3axUpaIapUHUHT YCUIIN KUCKA MYyJAATIa MAaKPOUKTHCOANA MyBO3aHATIa SPUILIUIITHA
OeJNruiIoBYM OMIIT OYaau.

Kuckaua xysiaocanap

Knaccuk uKTHCOMUMIap MaKpOMKTHCOAUN MyBO3aHaT (hakaT TYIMK OaHIJIMK
mapoutuaa pyu Oepagu, KMUCKa MMYIAATIT Oy3uiaunuiap 3ca 0030p MeXaHHU3JIapu
TOMOHHUJIAH, SbHU TOAX0, WII XaKW KaOW JacTakJapHUHI HIIra TYIIWIIA OuilaH
Oaptapad stunmanu aed6 xucobOmammimanu. Kimaccuk UKTHCOTUIMIAp Ha3apUsACHIAH
bapkiu ynapok uHriau3 ukrucoguucu K. KelHC Y3UHMHT TYIUK OaHIJIMK MaBXKYH
OynMaraH IIapouTAa XaM MaKpOUKTHUCOAMN MyBO3aHaT pyil Oepaau, TapTuOra
COJIMHMAaraH UKTUCOAMETAA TYNHUK OaHImuiauk dakatruHa tacomuduil pyil Oepanu
ned xucobmainau.

Keitnc Mopenuna MAaKpPOUKTUCOAUN MYyBO3aHAT unuiad  YMKapUIIHU
TabMHMHJIOBUM MKKHUTA OMUJI SUIMU Xapa)xaTjap Ba sUIMHU JapOMaJIapHUHT KECHUIIYB
HyKTacuna py Oepanun. by wMonenga ToBap 3axupalapUHUHT  Y3rapuiim
MaKpOUXTUCOIUN MyBO3aHATHU TAbMUHIOBYM OMII J1e0 Kapanaau. Snnum
JapOMa/UIAPHUHT  aBTOHOM  XapaxkaTiap MHUKIOpUJIArd JAcTIaOKu  YCHUIIJIAH
(KaMaiiumm)ian Heya MapTa OPTUK YCUIIM (KaMailluiim) MyJIbTUIUIMKATOP caMapacH
nevunaau. MynbTUIUIMKATOP UKTUCOAMM TeOpaHUILIAp JapaKacUHU Ky4auTUpyBUYU
OMIJI XHUCOOJIaHAIN.

ABTOHOM Xapaxatjap MYJbTHUIUIMKATOPH MUKJIOPU UCTEbMOJTA YerapajiaHraH
MOMWJUIMK Japakacu OwiaH OelruiaHagud Ba y OwiiaH TYFpu OOFIMKJIMKKA 3ra.
MakpoukTtucoauii MyBo3aHaTt noteHuuan MM xaxmuaan KaMpoK OYIraH XaKuKui
SANM xaxxmuia ypHaTUiIca pelieCCUOH y3UJIUII, akCcHuHYa OYica MHMIALMOH Y3WIHII
pyit 6epanu.

Ha3zopaTt Ba Mmyxokama y4yH caBoJLiap

l. Makpoukrucoauii MyBO3aHAT TYFPUCHAA KIACCUK HA3apPUSHUHI MOXUSTHUHU
TYIIYHTUPUO OEpUHT.

2. KelHCHMHI MAaKpOMKTHUCOAWA MYyBO3aHAT HA3apHsICA MOXMUSATH HUMAaJa Ba

KJIACCHUKJIAp Ha3apusacHaaH NpuHUuUnuan papkiapu Humaaa?

ABTOHOM Xapakatjiap JeraHja HUMaHU TYLIyHacHu3?

XaKuKui Ba pexaitaliTUPWITral xapaxariapra Tabpud OepuHr.

5. KeilHC X0uM HOMJIM MOJeNJa MAaKPOUKTUCOAUNA MYBO3aHATHH TabMHUHIOBYU

MEXaHU3MTIa U30X OCpHHT.

MynbTUIUIMKaTUB caMapa HUMa cabadaaH pyi 6epaau.

7. PeueccuoH y3unuin KaHjaail BazusTiapia pyil Oepaau Ba y Kaid Tapuka Oaprapad
KWJINHAgu?

8. MudnsuuoH y3winil KaHaal Ba3usTiapaa pyu Oepaau Ba y Kail Tapuka O0aprapad
KWJINHagu?

9. KeMHCHMHI MakKpOMKTHCOIWK MyBo3aHaT Mojenu Ba AD-AS wmoxpenunu
TaKKOCJIaHT.

W

o
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8-Magsy: Ilyara ragad pynkuusicu (2 coar)
Pexa
1. Ilyn Tymrynyacu Ba yHuHr ¢pyHkumsuiapu. I[lyn arperatiapu.
2. Ilynra TanaOHUHT KJIACCUK Ha3apHSICH.
3. [lynra TanaOHUHT KeHCUYA HA3apUSCH.

1. lIyn tymyn4yacu Ba yHuHr ¢pynkuusiiapu. Ilya arperataapu.

[Iyn — ukruconuér cyObEKTIIapu MYJIKUHUHT OUp Typu OYIuO, MYJIKHUHT
OollIKa TypJlapuJaH UKKH XyCycHusiTura kypa dbapk Kuiaja: OUpUHYMAAH, Iy IOKOPH
JTUKBUUIMIIMKIIAP, ’hbHU KUCKAa MYyJJaTha, ceswnapcu3 capd - xapaxkartiap OunaH
Oolka OyroMra aiupOOITIaHUII KOOMIMSTUTA 3Ta; MKKUHYKUJIAH O0axojap y3rapmac
Oynran mapouTna myn €EKM Xe4 KaHAall Japomaj] KeaTupMmaiau, €EKd yHUHT
JapOMaUIMIINTU  Aapakacu OolIka MyJK TypiapuHukuaaH aHda kam. [llywdra
KapamacJaH KUIIujIap HUMa Y4yH MYJK cudaTuaa myira srajdk KWIHIIra XapakaT
kwiaaunap? By caBosira ;kaBoOHU MyTHUHT (YHKIUSIIApUAaH TOaAMU3.

Opnatna myJTHUHT Y4 aCOCHM () yHKIMSICU MaBXy/ J1e0 Kapaiaiu.

bymap : 1) Tya0B BocuTacu (ajJMalIMHYB BOCHUTACH); KHHMAT YJI40BH
BOCHUTACH,. KaMFapuil ( 00MJIMK TYIIAII) BOCUTACH.

YMyMUil 5KBUBaJICHTIWINK, IOKOPU JTUKBUJIWINK XYyCYCUSITIAPU MYJIHU Ucal
TYJIOB BOCUTACUTA aWJIAaHTUPAAU. XO3UPTH 3aMOH MKTHUCOAUETHAA TYJIOBIAP Y4 MY
OwiaH amanraMm omupuiagu: 1) Haka myna TYIoBH; 2) OaHKAaru xpcoOBapakiapaa
€3yB OpKaJM, S’bHU HaKJ] OyiMaran myn Ky4upuil opkaiu; 3) Oup IIaXCHUHT
MKKWHYM 1IaxXcra Kap3JAOpJAWIMTHMHU TaCIUKJIOBUM XyxxkaTiaap( BeKceiap, Kap3
MaxxOypusiTiapu) EpaaMua.

Kuitmar ynmuoBu cudaruaa nysuiap ToBapiaap 0axocuHM udoaaliailin Ba Typiu
TOBapiap KUUMaTUHU TaKKOCIalll UMKOHUHHU Oepajiu.

V3 rtoBapu yuyH ouraH NyJIMHU COTYBYM JIOMM XaM OuppaHura
unuiatBepMmaiinu. Iy cabalra xypa myinnap ynapra YTKazwiraH KAHUMAaTHU cakiad
TypUIUIapyu KyJla MyXuUM. Arap myad alTwiran xycycusitra sra Oyica, yHaa y
OOWMNMMK TYyruiam Makcaaunaa sxkamrapuiiagu. [IyaHuHr Oy (QYHKUHMSCMHU MYKOOWI
Tap3/a MYJIKHUHT OOILIKa Typjiapu - oOnurauusuiap, akuusuiap, Kydmac MyJK xam
Oa)kapuIlld MyMKHH.

PuBOJIaHTaH UKTUCOAMET IIAPOUTHUIA MYJIHUHT TYJIOB BOcUTAcH cudaTtuaaru
Ba3u(dacu kamMFapuill BOCHTAacH Ba3zudacura HUcOATaH MYXUMPOK ayXamusiT KacOh
ATau.

[IyTHUHT IOKOpPU JHMKBUJIWIUTH Ba KUIMATHH Cakjiad TypHIIM XyCycHUSTIap
Oapua TypJaru TYJI0B BocuTaiapuaa Oup xun smac. Hakn mynnap Ba MyanaTcus
JNENO3UTIAPHUHT  JUKBUJIMIITHA  JKapa)acu MyIAaTIN  JIeTO3UTiapra €Ku
BeKcesulapra Kaparanja tokopupok. Iy cababnu myn maccacu JMKBHIJIUIUK
JapaXaCUHUHT Macaiimu® OOpHIlM TaMOMWIIUIa acoClIaHraH arperatiapra OyiauHaIu.
PuBokianraH mamilakatiapja myJ MaccacCMHM aHukjiamga - M1; M2; M3; M4 ne6
OeJirMiaHaJUraH Iy arperaTiapuiad QoiganaHuiaam.

[lyn arperaTmapuHUHT TapKMOM Ba MUKAOPU TypJid Mamjlakatiapaa y3apo
bapk kuwuim MyMkuH. Kyiiuga ymymiamTupu® OJIMHTaH MyJl  arperatiiapu
TapKUOWHU KENTUPAMU3:
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“MO- 6aHK TU3UMUJAH TAlIKAPUJIATHA HAKJ MyJJIap Ba TUXKOpAT OAHKIAPUHUHT
Mapkasuii 0aHKgaru pe3epBiapu;
M1 =MO0+ wMyaaaTcus Ieno3uTiap, Wyi yekiapu Ba OolIKaiap;
M2 =M1 + (Mukgopu Ba MyAJaTH YEKJAHTaH) MYAAATIM JIETIO3UTIAp Ba
Oomkanap ;
M3 = M2+(MUKAOpM Ba MyAJaTH 4YEeKJIAHMAaraH) MYJIJIaTid JErno3uTiap Ba
Gorukamap”

Maxkpoukruconuii Taxguiana M| Ba Mp nyn arperatiapu  3HI Kyl

dbornananunaau. [lyn arperatiapuHUHT AUHAMHUKACU TYypiu cabalnapra OOFIUK.
MacanaHn, napomMaJIapHUHI OIIMINM HaTwkacuga Mjra tama® Te3pok ycca, (ous

CTaBKACHHUHI yCHIIM HaTwkacuza M) Ba M3ra tama® Mjra HucOaTaH TE3pOK

ycanau.

2. Ilyara TaiaOHUHT KJIACCUK HA3APUACH.
[lynHUHT MUKIOpUI Ha3apusicu myira OynaraH TanaOHU aIMalIMHYB TEHIJIaMacH
épaaMuia aHUKJIAUIu:
M-V=P'Y
by epna: M — Mmyomanagaru myja MUKIOpH; V — MyJIHUHT alJIaHUII TE3JIUTH;
P — 6axonap napaxacu (6axo unaekcu); Y — pean VM.

[lyaHUHT alaHWIl TE3JIUTH, WKTUCOAMETAA OWTHUMIIAp TapkuOu HuUcOATaH
Oapkapop OYITaHIWTH YYyH XaM JOMMHH KaTTalnuk 1e0 KaOyn KuiaumHaad. AMMO
0aHK TU3UMHUTA XHCOO-KUTOOJMApHU TE3JAIITUPYBUM TEXHUK BOCUTAJIap KOPUM
KWIMHUIIN HaTWKacuaa y Y3rapuiid MyMKUAH. V JOUMUNA OyiaraH mapouTia
aJIMAIITUPHIN TEHTJIAMacH KyWuaaruda Oyaau:

M - V*=P - Y (Ouiiep TeHrnamacu), OyHJaH:
PY

V*

P - Y — vomunan VM MuknopvHu OWIIUPUIINHU Ba JOUMUN MUKIOPIUTHHHU
xpcoOra oJicak, MyoMasia y4yH 3apyp OyiraH myja MUKAOpPU HILIA0 YuKapuiaéTraH
TOBapjap Ba Xu3MaTjap MHUKJOPU Ba yJIApHUHI 0axocH Yy3rapuiuiapura, Oolikaya
antranga, HomuHan AWM y3rapumwura Oornuk. Myomanianard myia MacCaCHUHHHT
y3rapuiy, KJIacCUK Hazapusra kypa, Y CeKuH y3rapuiuu Tydaiau acocaH 0axoiap
Japa)kacura Tabcup Kypcartaau. by xonat “myJHUHT HEUTPAJIMTH HOMHWHHU OJITaH.

MoHeTapucTiap Koujgacura Kypa XyKymar IyJl MaCCACMHHMHI YCHUIII CYPBbaTHHH,
pean SAMMHuHr ypraua Ycuil CypbaTH JAapakacuja TabMHUHIA0 Typcaap
uKTHCONUETAA Oaxonap napaxacu Oapkapop Oynaau.

Quuiep TEHIVIAaMacUJaH TallKapu Oy TEHIVIAaMaHUHT Oollka Oup IaKIH
KeMOprx TeHTrIIamacuaan xaM KeHr (oiganaHuiam:

M=k*PY

"Canpona I'., [llagsibaeB T. Makposkonomuka T., UITAK «Ilapk» 2003, 34 -c..
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by epna: k= 1/V  — myJHUHT ailllaHUII TE3JIUTUra TECKApU MUKIOP.

k - xordpunmentan HomunHan nyn mMukgopu (M)uaunr napomannap (P-Y)maru
YIIYLIWHH KypCcaTaaH.

KemOprx TeHr1amacu Typiu Japaxaja AapoMajiin OVirad Typjindya MOJUSBUN
aKTUBJIAD MAaBXYMJIUTMHU Ba JapOMaJHU YIAPHUHT Kaicu OupH KYpUHUILKAIA
CaKJIAIIHM TAHJIAIl IMKOHUSATH MAaBXYyJINTHHU Ky311a TyTaIu.

[Tynra pean Tanald Kylugaru KypuHUAILIIA XUCOOIaHAIN:

M/P)D =kY

by epna: M/P — “pean nyn xonauru”, “myn MaOJarTapUHUHT pean 3axupacu’

1e0 HOMJIaHaIH.

3. Ilyara tana0HUHT KeHMHCYA HA3aPUSICH.

[Tynra Tanadaunr KeitHc Ha3zapuscH, TUKBUUTMIIMKHUHT ad)3aJUTUTU HA3apUsCH,
MyJIHU HaKJ KYPUHUIIJA CakKjallra KUIIWJIAPHU YHIOBYM Y4 cabaOHU axpaTud
KypcaTtaau:

1. TpaHcakuuoH cabab (opuit OUTHUMIIAp YUyH HaK/[ ITyJjra tangal);
2. 3XTUETKOPJIMK cababiu (Ky34a TyTUIMaraH xoJjatiap Y4yH MabJyM MUKIOp/a

HaKJ MyJUTapHU CaKJjIall);

3. cnekynsaTuB cabad (doiga onuin Makcaauaa KUMMATIN KOFO3JIap COTUO OJUIIT

YUyH IyJra Tanao).

CnexynsatuB cabad ¢ous craBkacu OwuslaH oOnuranusiap Kypcu ypracuaaru
TecKapu OOFIMKIMKKA acociiaHaau. Arap ¢ou3 cTaBKacu KyTapuica, oOauranusiap
Oaxocu macasau, ynapra Tamad 3ca omaau. by sca y3 HaBOaTuaa, HaKd IyJ
3aXyMpajJapuHUHT KUCKApUIIUTra XaM/la HaKJ MyJuiapra TaTaOHUHT Macauimra oiamo
KeJaJIu.

[lyn JUKBUIIWIMK XyCYCHUSITUTA 3ra OYITaHIUTM Y4YyH XaM axojdu YHHU
cakyiamiid ad3an Oownaau. JIMKBUIIUIMKHUHT ad3ajuiurd Ha3apusicu KypcaTaJauku
nynra Oynran tanad Mukaopu ¢ous ctaBkacura 0orimK. Pou3 cTaBKaCH HaKM MYJI
BOCUTAJIAPUHU KyJJa yuuiad TYpUITHUHT MYKOOWJI XapakaTiapu MUKIOPUHH, STbHH,
cu3 (ouz onubd KenMaauraH HakJ NYJUIAPHU KyJjaa yluuiad TypraH IIapouTAa
HYyKOoTaguran mysl MUKIOpUHU Owinupand. HOHHUHT HapXyu HOH Tanabu MUKIOpUTa
TabCUp KWITAHUACK, HAKJ MOyJUIapHU Kyinjga ynuiad Typull MHUKIOPU XaM Myl
3axypaiapura tainabd mMukiaopura tabcup kypcaraau. lllyHunr yuyH ¢ous craBkacu
OILTaH/ia, MHCOHJAp OOWIMKIAPUHU HaKJ MyJ MIaKJIWJa KaMpoK ynuiad Typuiira
XapakaT KWuiajau.

Pean nmyn 3axupanapura tanad GyHKIUSCUHU KyHUJard KypuHULga €3amMus:
M/P = f(R)

by Tenrmama kypcarasnTuku, myira Oyiaran tanad MUKIOpPU (O3 CTaBKaCH
¢byukiusicu 3kaH. ['padukna ¢ous craBkacu Ba peas MyJl 3axypaliapd MHKIOpHUTa
Tanad Teckapu OOFIMKIMKKA 3Ta KAHIUTU KypuHaau. YyHKH, 10KopHu (HOU3 CTaBKacu
myJira Tajgad MUKJIOPUHHUHT KaMaWUIIUHY KYpcaTaau

Knaccuk Ba keliHcumiiapra Xoc €HJAIyBJIapHU YMYMJIAIITHUPUO, mMyJra
TaJaOHUHT KyWUJIard OMUJUIAPUHY aXKpaTHO KYypcaTUIl MyMKHH:

1) napomasap napaxacu;

2) MyJTHUHT alJIaHUII TE3JIUTH;
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3) ¢ous cTaBKacw.

Arap KJIacCUK Hazapus MyJira TajJja0HU acocaH, peaj AapoMaj XakKMH OWiaH
Oofrnaca, keWHcuuWiapaa sca myiara Tanad acocaH, ¢Gou3 cTaBkacura OOFIUK €0
XUCOOJIaHAH.

A

R

Md=f(R)

> M/P
17-un3ma. Ilyara ranadé rpaguru

[lynHUHT aiilaHuI TE3JIUTUHA XUCOOTa oJMarasja, peaji mysl KoJaurura tainao

dbopmynacu Kyiugaruda oynaau:
M/P)D=f(R,Y);
By epna: R — pous craBkacu; Y — pean gapomas.
Unzukiu OOFIMKIMKHU YbTUOOpra oJicak, Kyinaaruda popmyna Xocui Oynaau:
(M/P)D =KY - hR

by epna: k Ba h — mnynra TanaGHuHr papomannap Ba (ous3 craBKacura
TabcUpyaHIUTUHU udoanoBuu korxddunuentnap; k — ¢ous craBkacu (pean dous
CTaBKacH).

Pean ¢ous ctaBkacu HoMuHa! (pou3 cTaBKacuaaH UHOIALMS CypbaTUHU alupuO
TOMUJIAIN.

Hapoman nmapaxxacMHUHT Vy3rapuiid — (ou3 cTaBKacu y3rapmac  Oynirad
IapoUTAa XaM MyJjra TanaOHUHT kymnaiumwura onud kenaau. by rpadukna mynra
Tanad rpy YN3UFUHUHT CHIDKUIIN KYPUHHUIINAA HAMOEH OYau.

Kuckaua xysiaocanap

Ilyn TYynoB, >xamrapuill Ba KUWMAT YI4OBM (PYHKUHUSUIApUHU OakapyBuH,
IOKOpY JUKBUJIM ToBapaup. Ilyn TymyHuacw BakaTTMHA HakJ myJjiap OwiaH
YekJIaHUO KOJIMACIaH , YHUHT TapKUOWUW SIUMEHTIapU JUKBUIJIWIUK Japakacu
TymuO Oopuivdra kapad arperariiapra axkpatwiraH. MakpOUKTHCOIUNM TaxJIuiiia
bTHOOp KyTIpoK M1 Ba M2 arperatiapura kapaTuiaaiu.

[lynra Oynran ymymuil Tana® OWUTUMIAp y4yH MyJira Tanad, 3XTUETKOPIUK
BAXKMJIAH MyJra Tajad Ba MOJIUSIBUM aKTHUBJIAP YUYyH Nyjira tajnad WHUFUHIUCHIH
nbopar. Ilynra 6ynaran tanad xaxmu AWM (mapoman) xaxmu, 6axonap gapaxkacw,
MYJIHUHT allJIaHUII Te3JIUTrd Ba (pou3 cTaBKacura OOFIIUK.
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Ha3zopaTt Ba Mmyxokama y4yH caBoJLiap
[y THUHT MOXUSITUHU TYIIYHTUPUHT Ba GyHKIMUIApUTa U30X OCPUHT.
. Ilyn arperatnapu neraHjia HUMaHU TyIIyHAacu3 Ba yHU Oeiruiamniga Kaicu
TaMOWMIITa aMaJl KWJIMHTaH?
[lynra TasaOHUHT KJIACCHK Ha3apusACH KaHJAal acociapra TasHagu?.
4. Ilynra TanaOHUHT KeWHCYA HA3apUSCMHUHI MOXUSATH HUMaJa Ba KJIACCUK
HazapusaaH HUMacu OwiaH ¢apk Kumagu?.

N —

W
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9-Mag3y: Ilyn takaudu. Ilya 603opuaga myBo3zaHat
Pexa
1. Ilyn taknudu. bank MynbTUIIUKaTOPH.
2. Ilyn TakIU(pUHUHT KEHTAaUTUPWITaH MO TyJI MYJIbTUILIUKATOPH.
3. Ilyn 6030pu1a MyBO3aHar.

1. IIyn Takmupu. bauk MyJbTHIIMKATOPH.
ITyn takmudu (Mg) ¥3 nuura 0aHK TU3UMHMIAH Tamkapuaard Hakn myiap (C)

Ba 3apyp Oynranga (/1) ukTucoauit areHTinap OUTUMIIAP YYyH UIUIATHUIIN MYMKHUH
OynraH Aeno3UTIapHU OJIa/IN:
M = C+/I.

AKcapusiT MamJlakaTiapjAa JaBiaT IMyJ YUKApHUIIJAa MOHOION XYKYKKa 9ra..
YHu amanra omudpuil XyKyKd HUcOaTaH MycTakusl Myaccaca Mapkasuil OaHk
uxtuépunaa. “ Mapkasuii 0aHK V36ekucron PecniyOnukacu xynyauaa KOHYHUM TYIIOB
Bocutacu cudaruga OaHKHOTIApP Ba TaHrajiap KYPUHUIIUJATU IMyJ OeATrWjIapuHU
MyoMajara YMKapuil MyTJaK XyKyKura sra”. AMMO myJ1 TaKIU(UHA KYyTal TUPUIIT
MMKOHUTa €KW Myl sIpaTUill KOOWIMSTHUra THXKOpaT OaHKIapW XaM jJra. Yiap
Kkpeautiaap Oepa Oopu0, TYIOB BOCHUTAIapU OSMHUCCUSICHHM €KH  KPEOUT
MYJIbTUIUTUKAIIMSICUHA aManira omupaau. Macanan, A OankauHr aeno3utu 2000
cymra ycran Oyinca, 3axupa Hopmacu 20 % ra TeHr Oynranja (3axupa HOpMacu —
THXKOpAT OaHKIIAp NETMO3UTIIAPUHUHT MablyM KUCMHUHM Mapka3uil O0aHkga cakiiad
Typuil HopmacH), y 400 cymuu Mapkaszuii 6ankna 3axupanad, koiradn 1600 cymHu
Kap3ra Oepanu. lllynmait kunub, A 6ank nyn taknudpuuau 1600 cymra kynailtupaau
Ba y sHau 2000+1600=3600 cymHM TamkuWia 3Taad. SbHH, OMOHATYMUIAPHUHT
nenosutinapaaru 2000 cympan tamkapu sHa 1600 cym Kap3 onyBUWIap Kyiauaa
Konaau. Arap, 1600 cym sina O6anka Tyuica, (Macanan, b 6ankka) yunga 20 % ra teHr
oynran 3axupa Hopmacuaa y 320 cymHu 3axupana Koiaaupuo, 1280 cymHu kpeautra
Oepanu xamja 1y MUKAopia nya Takauduau owmupaau. Kpenut OepuiiHUHT Oy
JKapa€Hu CYHITH Tysn Oupnurujaad (QoljanaHuinra Kajaap AaBoM 3Taau. SKyHui
xuco0 kuToO O6aHk aenozutiapu xkamu 10000 cukMmra KynairaHJIUTMHU KypcaTau.
by xapaéunu popmyna KypuHUIIKIA Kylrgarnia €3uMMHU3 MyMKHH:

M=1/rr)x 1

bynna: M- nyn taknudu XaxMu; 1T — MaxO0ypuid 3axupaliail HOpMacHu ;

J - macTnaOKu ICIIO3UT.

Kentupunran Qopmynagan kypuHuUO Typubauku, nyn Takaudu 1/00rr
kod(ppuuentura 0ornuK OYIUO, yHU OaHK MYJBTHUIUIMKATOPU EKH MYJ SKCHAHCUACH
MYJIBTUIUIMKATOPHU, Ae0 artamanu. Y ymlOy OaHK 3axupanap HOpMacuja OpTHKYA
3axXyUpajapHUHT OUp MyJ OUpIUTH OWIaH SPAaTUIIMIIN MYMKUH OYJIraH SIHTU KpPEeAUT
MYJUTAPUHUHT HT KT MUKJIOPUHU OWIITUPAIH.

*V36exucron Pecrybmukacununr “Y36exucton Pecrny6muxacu Mapkasuit Banku
Tyrpucuaa’ru Konynwu, 1995iiun. 21 nekaOpb / Y30ekucTOH 0aHK TU3UMUHU UCJIOX, KHIIUII Ba
SPKUHJIAIITHPHUIL OYiiYa KOHYHUMIIUK XyxoKaTnapu Tymiaamu. T.: Y36ekucron, 2003., 18-.6.
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2. Iy TakJauUMHUHT KEHTAUTUPUJITAH MOJEJIN, Y] MYJbTUILIUKATOPH.

[lyn taknubuHUHT ymymiamma MoAenu Mapkasuil  OaHKHMHT Iy
TakIupuIard pojid XamJla MyJHUHT OUp KUCMUHHU JIETIO3UTIApJaH HaK[ IyJuiapra
OKMO YTumHM XucoOra osraH xonga ¢E3unaau. by Mogen Oup Katop SHTH
y3rapyBUWIapHM Y3 nuura oixaau.bymnap:

- myn Oazacu (pe3epB myJiap, IOKOpU KyBBATIW MyJUiap) — OaHK TU3UMHJIAH
TalllKapuJaru Hakj IMyJuiap Ba THKopaT OaHkiIapu Mapka3uil OaHkJa cakjaiuraH
JIEMIO3UTIIap CYMMAcCH;

- nenonentaam kodhpunuentu - Cr = C/ J]

[Tyn 6a3acunu MB Ba 0ank pe3epBiapunu R ne6 6enrunacax,

MB=C+R.
[Tyn TakmuUHUHT KEHraUTUPUITaH MOACIMHN blyHuarnya €3uill MyMKHH:
Cr+1
MS =mmmmmemmeem - MB ¢ku Ms=m - MB
Cr+rr

(Cr +1)/ (Cr + rr) HucOat nmyn MyJbTUIUIMKATOPU €0 IOPUTHWIHO OUp CYMIIHK
mys 6a3zacu xucoOura Heya CYMIIMK IMyJ TakIu(u ro3ara Kenumuau kypcaraau. Iy
MYJbTHUINIMKATOPUHU — MyJ TaKIUPUHUHT Tyn Oazacura HUCOATH KYpUHUIIMAA
€3UII MyMKUH:

Ms C+1 C/ A+ 1/ Cr+1
m= = - =
MB C+R C/A+R/ A Cr +rr
Cr MUKIOpU — aXOJIMHUHT ¥3 MaOJarlapuHy HAK] MMyJUIap Ba ACMO3UTIAp ypTacuaa
KaHJail Iponopiusiia cakjialiHu Tauiaamra OOFIuK.

rr = R / JI mukmopu sca — axoquHUHT HadakaT Mapkasuii bank Oenrmmad
Oepran MaxOypuil pe3epB HOpMacura, OaJKu THXKOpaT OaHKJIApU Cakjiad TYpHUILIHHU
MYIDKaJJTaHa€TraH OPTUKYA PE3EPB MUKJIOPUTa XaM OOFIIHK.

Hemaxk, myn Takaudu myn 6azac Ba myJl MyJIbTUIUTMKATOPU MUKIOPUTa OOFIUK
skaH.Ilyn MynpTUIIIMKATOpU MyJ1 OA3aCUHUHT OUP MUKJAOpra OILIWIIA HAaTHXacuia
myJ1 Takaudu KaHaan y3rapuiimHu KypcaTaiu.

Mapka3uii 6aHk myJ1 TakaudUHA aBBajgaMOop, myJs1 6azacura TabCUp ITUII HYIn
Owian TapTuOra coyiaam.

Mamitakaraa myJ1 MUKAOPH Kynasiaiy, arap:

-myJ1 6a3zacu ycca;

- MaXXOypuil 3axupanail HoOpMacu nacauTUpuIICca;

- TH>KOpAT OaHKJIApUHUHT OPTUKYA pe3epBiIapy KaMaiica;

-HaK/l MyJUIAPHUHTH JIETI03UTJIap YMyMUl cyMMacura HucOaTu rnacaiica.

3. Ilys 0030puaa MyBO3aHAT
[lyn Go3zopu moxenu myira tanad Ba TakiaupHu Oupnamtupanu. Jlactnao,
CONJIANIUK yuyH myn Takiudu Mapkaszuii bank ToOMOHHMIAaH Ha3opaT KWJIMHAIH Ba

S .
(M/P)” napaxkacuaa KailJl KWIMHIaH 1e0 oJamMus.
Arapaa M -nyn taknuduuu, P-Hapxiap gapaxacuHu Owigupca, M*/P* myn
BOCUTAJIAPUHUHT peas 3aXxupacu MUKIOPUHU KypcaTaiau.
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M/P) s = M*/P*

By epaa: M - nyn taknudu napaxacuHu OUiupany;

P — 6axonap napaxacu (ymoy Mojenaa 3K30reH Y3rapyBuu )HU KypcaTaju.

18-yn3ma pean myn takiaudu Mukgopuaara ¢Gous craBkacura OOFIUK OyIMaran
Ba3uATHU kypcataau. lllyHuHr yuyH pean myn BocuTanapu Takiaudu rpadukia
KypcaTaéTraHUMH3/IeK BEpTUKAI YW3MK KypuHuinura sra Oynamu. by xonat ¢ous
CTaBKaCHM KaHYaJuK Yy3rapuliinra KapamaciaH peajdl Myl TakKiIupu MHUKIOPU
y3rapMac/iad KOJITaH Ba3UsITHU aKC JTTUPAIU.

baxonap gapaxkacunu xam O6apkapop ned kaOyn Kuwiamus. by xonataa pean myn
takupu M*/P* ra Tenr Ba rpagukaa Ms TYFpu YM3UK KYpUHUIINUTA 3ra OYIaau.

Ilyn Tamabu Oepunran papomaja JAapaxkacuaa ¢GoOu3 CTaBKacUTra TECKapH
MPOMOPLUOHAJ 3TPU YM3UK KYpUHUIIUTa 3ra. MyBO3aHAT HyKTacuja Mmyja Tajadu Ba
taknudu y3apo TeHr, (19-unzma).

V3rapu6 TypyBun (hous cTaBKacH mmyda GO30pUHHM MYBO3aHATAA YIIIAO TYypajH.
@ou3 CTABKACHHUHI Y3rapyIlM HATWKACUAA WKTUCOAUN areHTiaap y3 AaKTUBJIApHU
TapkuOWHU ¥Y3rapTupranu Tydaitnun myn 0o30pujia MyBO3aHATTa HSPUILIUIL YUYH
Ba3UATra TabCUP 3TUO YHU Y3rapTUpHUII 3apyp Ba MyMKuHIup. Arap R xyna rokopu
Oynca, myn Takiudu yHra OynraH Tanabmad rokopu Oymaau. Mkrucomuit areHTiap
Vy3nmapuaa TYmiaHuO KOJraH OpTUKYA HaKJA MyJUlapHU akius Ba oOjuranusiiapra
alnaHTupuo, yaapaaH KyTUIUIITa UHTUIUIIAIH.

R 4 R
Mg
Ms
Re
A
> >
M*/p* M/P M*/p* M/P
18-yn3ma. Pean nyn Bocutanapu 3axu-  19-uusma. I1yn 6030puaga MyBo3aHaT
pacu Takiudu rpaguru MO/IEIIH

Okopun ¢ous craBkacu, TabKUUIAHTAHUACK, OOIUranusiap KypCHUHUHT
nacTpok jnapaxacura moc kenaau. [y cababnu, ap3oH obonuranusiapau (Kelaxakiaa
¢dbou3 craBkacu macaluilnM OoKuOaTHUla yilap KypcH YCUIIMHU KYy3/1a TYyTHO) COTHO
onui (organu 6ynanu.

banknap, Mg> Md 6yaranm y4yH (owu3 CTaBKaCMHM IacaTupa OOLLIaiIH.

AcCTa-CeKMH WKTHCOJIMM areHTiaap VY3 aBTUBIApU TapKUOWHU Y3rapTUPUIIU Ba
OaHKJIap TOMOHHUJIaH ()OU3 CTABKACUHUHT Y3rapTHUPUIIMIIN OKMOaTHUIa mys 0o30pua
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MyBO3aHaT TUkiIaHaau. Pou3 cTaBKacu Macaimd KeTraH XojaTAa TecKapH KapaéH

pyit 6epanu. N
A R Ms?2 Msl
Ms
_______ 51
R2 M2d(Y2) )
R1 R1
—Midynp [T ~_
Md
M*/p* M/P M*2/P*  M*1/P* M/P
20-un3Mma. Jlapomagnap gapaxaCUHUHT 21- [lyn TakmuUHUHT KaMaluIm
OILMIIIA HATHXKACHUa MyJira HaTWXKacuaa myja 6030puia MyBo-
TanaOHUHT Y3rapuiim. 3aHATHUHT y3TrapulIu.

@dou3 cTaBKacH Ba MyJl Maccacu MYBO3aHATIIM JAPAXKACUHUHT ¥3rapud TypHILH
mysl OO30pPUHUHT JK30T€H Vy3rapyBuwilapu — JapoMajjap Japaxacd Ba Myl
TaKIU(UHUHT Y3rapuily HaTxKacuaa xam pyi oepanu. ['paduk kypunuiiga, 0y, myi
Tanabu Ba MyJ TAKIU(PU ATPU YU3UKJIAPUHUHT CHIDKUIIK cudaTua HaMoE€H Oynaau
(20, 21 yuzmanap).

Hapomannap napaxacMHMHI Y |JaH Yora kKajgap ycumn (20-um3ma) myira

tanabun M1ld gan M2d rava ommmura Ba ¢ou3s craBkacuHH Rjman Rora xanap

KkyTapunuiura onu6 kenanu.llyn taknnduHuHT kKamaiumm XxaMm (ou3 CTaBKACUHUHT
KYTapuiauliura Ba MYBO3aHAaT HYKTAaCUHUHT Y3rapuimura onaub kenaau. Ilyn
0030pH/ia MyBO3aHATHU YPHATHUII Ba CaKJIa0 TypHUILl MEXaHU3MHU KUMMATIINA KOFO3j1ap
0030pu pHUBOXKJIAHTaH 0030p HKTUCOAUETH IIAPOUTHIA MYBaDAKKUATIM aMal
kwiaau. Ilyn ©Oo3opujgarm MyBo3aHaT ToBapiap Ba Xu3Matiap Oo30puaaru
MYyBO3aHaT CUHTapy MaKpPOUKTUCOANN MYBO3aHATHUHT MYXUM TapKUOUM KUCMUIUP.

Kuckaua xysiaocanap

Ilyn »smuccusicu ¢akat Mapka3uii 0OaHK BakonaTura Kupcaaa, THXKOpPAT
OaHkJapu XaM KpeauT OepuO® nyn TakJupuHU KynauTupunl KOOWJIMSTUIa oIra.
Tuxopar OaHKIAPUHUHT MyJT TAKIU(UHHA KEITUPUO YMKAPUILI UMKOHUSATH MaXOypuid
3axypa HOpMacuHH OeNruiail OpKaJid TapTuora conud TypuiIaiu.

YMmymuii nyn taknudu HadakaT xopuil xucobnmapaaru MmalnariapjaH, Oanku
axoJau KyJIuJard Hakja MyJulap/laH XaM Tamkuia tomaau. Ilynm taknudu Muxmopu
MaxOypHil 3axupa HOpMacH, JCMOHEHTIANl KOA(UIIEHTH Ba IyJl 0a3acu MHUKIOpUTa
oornuk. Maxcynotinap 6o3opuaaru kabu mya 0o30puaa XaMm myJra OyjaraH yMyMUid
Tanab Ba Takiau( MyBO3aHAT HyKTaJa Keculnaau. Maxcynomiap 6030puga MyBo3aHaT
HYKTaHW Hapxjap TEHIJIMTHM acociaca, Iyl 0o3opuaa 3ca OyHIail TEHIVIMKHU (ous
CTaBKacu OelTruiIaiiu.
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Ha3opart Ba MyXxokaMa y4yH caBoJLjiap

1. Ilyn taknudu acocuma Humanap €ranu? baHK MyNbTUILUIMKATOPU KaHAal
AHUKJIAHAIN ?

2. Ilyn 6a3aCMHUHT MOXUSITUHU TYIIYHTUPUO OEpHHT.

3. Ilyn Taknu@UHUHT yMyMHUI MOJIEIN MOXUATHUHU TYLIYHTUPUO OECpUHT.

4. JlenmoHeHTnaml KO3(Q(UUIEHTHUHI NAacalvIIM MyJd MYJIbTUIUIMKATOPH Ba IIyJ
Taknudura Kauaa Tabcup Kypcataaun?

5. Ilyn Oozopumaru MyBO3aHAaT HYKTacM HUMaHU Ouigupanu’? [Tyn
0030puia MyBO3aHaT Kail fycuHaa TabMUHIIAHAIN?
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10- Mag3y: JaBaat oroaxern. Cosmukiaap (2 coar)
Pexa
1. JlaBnat OrOM)KETUHUHT MOXMSITH Ba PYHKIIUSIIAPH.
2. JlaBnart Oro/KeTH XapakaTJIapH.
3. ConuKIapHUHT TypiaapH Ba QYHKIHUIAPH.
4. JlaBnat OrOI)KETUHUHT COJIMKIapra kKypa Tapkuou.ColauK IOKU.
5. Y36exucTon PecnyOnukacuaa conuk cuécat Ba COJUK MCIOXOTIIAPUHUHT acCOCUM
NYHaIUIUIAPH.

1. laBaaT O0:KeTUHUHT MOXMSATH Ba PYHKIUSJIAPH.

HaBnat ¥3 wukruconuit (QyHKUUAIApUHU Oaapuiljga  MOJUSBUN MaHOa
cudpatuma gaBnaT OrojpkeTura TasHaau. JlaBmar OroJeTH MamiiakaT — MOJIHS
TU3WUMUHUHT Mapka3uil yHCypu OYnIuO MaKpOMKTUCOAUN OapKapOpIMKHU
TabMHHJIAIIIA MYXUM pod YitHaiiau. J[aBnaT OromkeTn MonusiBuii Oananc cudaruga
WKKM KUCMJaH wuoOopat Oynamb, Oy KHUCMIApHM CcoOJja KWiIMO JapoMaaiap Ba
xapaxatiap ned aram MyMKuH. JlaBmat Or0JKeTH napoMajjiapy COJUK Ba COJHUK
OynMaran Tymrymyiap XucoOWra mIak/JaHcana, MAaKpPOUKTUCOAUM TaxJIuijga Yy
CONMKJIAp XWcOOWraruHa ImakjjaHaaun Ae0 Kapamaau. JlaBmat  OroKeTH
Xapaxkatiiapu Tapkuouaa UKTUCOIUETTA xapaxatiap, MapKaszialrair
WHBECTUIUSJIADHUA MOJUSIIAIITUPUI, WXTUMOUM XMMOS, WXKTUMOUM coXa, JaBiaT
OOIIKapyB Ba CyJ UJIOpATApUHU MOJIMSIIAIITHPUILLL MOJJaTIapy MaBxKYy/I.

JlaBnat OrokeT xapakaTapuHM (JaBiaT XapaxkaTjiapd Ba TpaHcpepT
TYJOBIApU) KYMAUTUPUIL €KUM KHUCKAPTUPHUII OpPKaIM MamjakaT HKTUCOAUETUTA
apanamanu. JlaBinaT TOMOHHMAAH TapTHOTAa COJUINHUHT O€BOCHUTa yCyulapu EKU
O10/KET cuécaTu TOBAap Ba XM3MAaTJIApHHUHT AaBiar xapuau, AVMMHM Takcumiiam Ba
KailTa Takcumilall, WKTUMOWI JacTypjlapHU HIIa0 YMKHUII Ba amajira OLIWpHII,
JaBiaT OIO/DKETUHHMHI JapoMajijlap Ba XapaxaTiap KUCMHUAArd MYTaHOCHUOIUMKHU
TabMMHJIAI, WOUIA0 YMKapyBUMJIapra MOJIMSBUM €pAaM IIaKJJIapUHU KypcaTull,
0axojap yCTUIaH Ha30paT YpHATHUI, SKCIOPT Ba UMIOPT KWIMHAJAUTAaH ToOBapJapra
KBOTaJIap YpHATHUII Ba IIYHUHTJEK, MaMJIaKaT aXOJIUCUHU XUMOSI KWJIUII MakKcaauia
onu0 OopunaétraH vopa-taadupiap MaxmyacuaaH uoOopar. JlaBnaT TOMOHMAH
KypcaTuiaaural MOJUSIBUM €pAamiap JoTauus, CyOBEeHLMs Ba cyOcHaus
makJjiapuaa ojaub Gopunaau.

CyOcunusanap — Oy, myn €Ku Harypa KypuUHHIIWAArd €paaMm Typu OYiuo,
OroxkeT Ba Orwkernan Ttamkapu ¢GoHamapaan — kypcatwiaau. CyOcuausiiap
OeBocuTa Ba OwiBocuTa OYynuiKM MyMKUH. beBocuTa cyOcuausiiapra KamuTanl
KyluiaMmanap, WIMHN TaJKUKOTIAp, KaApJIapHU KauTa Tauépramra aXpaTWiraH
Malnarnap Kupca, OWIBOCHTAa CyOCHUAUSIApra COJUK HMMTHUE3NIApU, HUMTHUEZIU
mapTiapjaa KpeauTiap Oepull, macalTupwiran OOKxoHa Ookiiapu Ba OoIIKaiap
KHUPAJIH.

byHnan Tamkapu gaBiaT axOJWHU JaBiaT TpaHChepTaapu KYpUHUIINAA XUMOS
KWwiaad. bo3op HMKTUCOAMETH WIApOUTHUAA KYN KHUPpAIU COJUKIAp TU3UMHAAH
dbolinananunaan. AXoilu JaBiaT OOJKETUTa Xap Oijla oJraH JAapoMajjiapura Kapad
JapoMajl COJIUFU TYJaWaW, KOpXoHajgap dca ojraH Qoiigacura xapad ¢oiinanan
conuk Tynaiiaunap. [y kabu Kyaa Kynm MaBxXyJ COJUK TypJlapujaH OKWUJIOHA Ba
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UMUK acocna (oiianaHuill OpKaJd J1aBjiaT COJUK CUECATUHM, COJIUK CTaBKajJapu
MUKIOpJApUHU  Ba UMTHUE3NApU TypJapuHU aHUKJIaWau Ba 1y OwiaHn OyTyH
MAaKpPOUKTUCOOUN Ba3uATra tabcup Kypcaraau. COIUKIApHU Y3rapTHUPHIN OpPKaId
WHBECTUIMSNIAD Ba kKamrapmanap parOatnantupunagu. [laBmat  OromkeTu
MaOnafriapu XyKyMaTHHHT JapoMajUlapHU Ba peECypcllapHd KalTa TaKCHMIIAII
(YHHKIUSCUH Oa)KapuUIld YIyYH UMKOHHUST sipaTaiul.

2. JlaBjart OI0/:KeTH XapasKaTJIapH.

JHaBnat Oromxetu xapaxkatinapu 2008 iunga 8197 mupa. cym(ANMra nucbaran
21,7%), 2009 #fiunga 10761 mapa. cym (AMMra nucbartan 22,4%) HU TalIKUI ATraH,
2010 wmnpma 13733 wmapa.cym(AANMMra nuc6aran 22,8%), 2011 #mnma 16991
miapa.cym (AAMMra nuc6artan 20,9% TaxmuHaH) KUaub pexanamTupuwirad. Jlasiat
OIO/KETUHUHT XapaXkaTJIapyu acoCaH Kyhujaru nyHanunuiapra capdiaHMOKaa:

Mxtumounit coxa Ba axOJIMHU MOKTUMOUN KYJ1J1a0-KyBBaTIAIII
xapaxatiapu(xaMu OIJKEeT Xapaxkatriapura HucbOatan)-2008 iwmina 52%, 2009
nmnaa 55% tamkun strad, 2010 dwnga-59.1% pexamamtupunran. JKymiaaaH,
oxupru yd umnga ypraya maopud(tabaum)ra:30-34%, cornukau cakiamra: 11,5-
12,%, wmanmanmsat Ba cmnoptra: 1,2%, danra: 0,4-0,6%, owumamapra HWXTHUMOUHN
Hadaxkanapra: 8-10% arpoduna Oromxer Mmadiarnapu caphIaHMOKIA.

2010 #unga JlaBnmat Or0KETHAAH MKTHMOMM-MaJaHUN TaaOup XapakaTiapu
8113 mupa. cyMm pexanamtTupwiran OynuO, xamu OIOJKET XapaKaTJIapUHUHT
59,1%wuHn Tamkua Kuwiagn, seHU SIMMra aucoartad 13,4 %Hu Talkuia STau.

HUktuconuérra xapaxariap oxupru yu Hunga ypraua 11-12% arpoduna,
MapKaszjalrad UHBECTULMSUIAPHU MOJUSIIAIITUPUIITA OXUPTH Y4 Wuiijga yprada 6-
7% atpoduna, O0LIKapyB xapaxkaTjiapura OXUpru y4 munga ypraya 2,5% atpoduaa,
byKaponapHUHT ¥3-Y3MHU OOUIKAPUILI OpraHiIapura oXupru yu vwmina ypraya 0,7-1%
atpoduaa, Oomika Xxapaxkarjgapra oxupru yd uwmnma yprada 20-21% arpoduna
OI0JIKET XapaXkatiiapu WYHaAITUPWIMOKIA (5->KajiBa).

S-kaaBaJ

V36exncron Pecniy6ankacuaa JlapaaT 6101KeTH XapakaTaapu TapKuou

2009 ¥un 2010 ¥ 2011 #iun
Kypcarkuunap
CyMMa | yaylmu | cymma | ymymwm | cymMma | ymaymmm
60
HAUM, mapo. cym 48 097 154 77800
I[aBnaTu OIO/DKETH  XapaxaTlapH, 10761 | 100% 13 100% 16991 | 100%
MJIPA.CYM 733
AUMeza nucbaman, % 22,4% 22.8%
Wxtumouni coxa Ba  axOJUHU
WOKTUMOMH Kymnad-kyBamam | 5901 548% | 8113 59,1% | 10112 | 59,5%
XapaxkaTiaapu - Kamu
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Maopud 3326 30,9% | 4635 | 33,8% | 5890 34,6%

COFJIMKHU CaKJalll 1256 11,7% | 1704 12,4% | 2217 13,0%
MAJIaHUSAT Ba CIIOPT 126 1,2% 160 1,2% 194 1,1%
¢ban 63 0,6% 84 0,6% 111 0,6%
WOKTUMOMH TAbMHHOT 46 0,4% 59 0,4% 74 0,4%
ouJianapra WXTUMOHIA Hadakanap 1039 9,7% 1432 | 10,4% | 1582 9,3%
Hkruconuérra xapaxariap 1290 12,0% | 1573 11,5% [ 1952 11,4%

Mapkasyamrad ~ MHBECTULHSIAPHU
MOJIMAIAIITUPULIT

829 7,7% 825 6,0% 950 5,5%

JlaBmar XOKMMHSTH Ba OOIIKApyBH

oprasjiapu, cyn oprannapu | 273 2,5% 352 2,6% 472 2,7%
Xapaxariapu
QyKaponapHuHr  Y3MHH YU | oy 08% |119 |09% |152 |o08%

OOIIKapHIIl OpTraHiIapH

Basupmap MaxkaMacUHUHI 3axupa

41 0,4% 54 0,4% 57 0,9%
KaMFapMacH
Bomka xapaxkarnap 2 338 21,7% | 2 692 19,6% | 3295 19,3%
Jlasnam 6100cemu maxkuuiiueu (-), 73 616 312
npoguyumu (+)
AUMeza nucbaman, % +0,2% -1,0% 1

Man6a: ¥3.P. UKTHCOMMET Ba3UPITUTH MabIyMOTIAPU aCOCH/IA Ty3HIITAH.

Bynnan Ttamkapy mMaMiakaT MKTUCOAMETUIA KHUIUIOK XYXKAJTUTUHUHT TyTraH
VpHuUra 3pTHOOp Kapatwin® Ba UKTHUCOAMUETAA amalra OLIUPUIAETraH Ty3WJIMaBUU
V3rapunuiap TanaOnapuiaH Keiaud yukuO OropkeT MaliaFiapu, SHI  aBBajo
KyWHnaard macajajapHu €uuIlra: KHUIUIOK XY>Kaluruja HUKTUCOAUN HMCIOXOTIapHU
YyKypJIAIITUPHUI; CYFOPUJIAJUTraH €pJlapHU CyB OWJaH eTapjauda TabMUHJIAII;
dbepMep XV KaNUKIAPUHUA PUBOXIAHTUPUIL; KUIUIOK >KOWNapAa HIIa0 YHUKapHIl
MyHOCa0aTJIApUHU TaKOMWUIAITUPUII; ©O030p MNpPUHIMIUIApUTa MOC paBHUILIA
KUIIUIOK XY KaIUTHIa UIUIa0 YUKAPUIIHWHT YIOMITaH OOWIKAPYB THU3UMHHHU KOPUI
ATUII;  KHUIUIOK — XYKQJIUTH  MaxCYJIOTJIApUHHM  HIIA0  YMKApyBUMJIAPHUHT
SPKUHJIUTUHU OUIUPUIITa KapaTUiTraH.

3. CoMKJIApHUHT TYpJIapu Ba QYHKUUSAIAPH.
Conukyap  MaxOypuid TynoBHM wudoAa O3TyBUM Nyd MyHOcabaTIapuHU
omnupub, 0y MyHocabaTiaap COJUK TYIOBUMIAp (XyKyKHI Ba »KMCMOHUM I1axciap)
OWIaH COJMKHM Y3 MYJKUIa aWJaHTUPYBUM JaBiaT Yypracuja ro3ara Keiaau.
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Kopxona Ba TalkmjioTiap axojiura Xxu3maT KypcaTranuia, uuauiap 0axapranuaa €ku
0030piapaa OJau-COTAM KWITaHAa XaM MyJ TYJIOBIapu MaBxkya. JIEKUH ynap cOMuK
Oyna onmaiinu. Conuk MyHocabatu OyiauIl y4yH JaBiaT MamJlakaTAa spaTUITraH
SUIMA WYKU MaxCyJoT KUWMATHHU Takcumiiaml Wyau OwiaH MaxOypaH AaBiaT
Oro/KeTUra Madmar TYIuiail kapa€HuHU amanra omupaan. CoOMMKIApHUHT Y3Ura Xoc
Oenrunapu MaBxkyn Oynaau, ynapra: MaxOypuillIMK, Xa3uHara TYIIMIILUIUK,
KaThUIINK Ba IOUMUIUINK, aHUK COJIMK TYJIOBYM YUYH SKBUBAJICHTCU3IUK O€NTuIapu
MaBXyJITUP.

bupunun 6enru-maxOypuitinuk. Conuk Ba Wurumiap MaxOypuit O0ynaau, OyHaa
JaBJIAT COJIMK TYJIOBUMHUHT OMpP KUCM JlapoMajjiapyuHu MaxOypuil Oanan cudartuaa
oroxetra onub kysaau. by maxOypuitnuk Onuit Maxnuc tacaukinad 6epran Couk
KonekcuuHr TaMoiuaum acocua aMmaira omupuiand. JJemMaxk, MaxxOypuiliuk oeiarucu
XYKyKUM TOMOHJAaH JaBiaT yuyH kadonatinanraH. VMIKkuH4YM Oeirv CONMKJIAPHUHT
naBnat Myakura ananumuaup. Conukiap anbarra Xa3uHara-jaaBiaT OIOJKETHUra Ba
Oolika naBinat nyn QoHmIapura Tymaad. bopau-to, TYI0B Oomika HXTUEPHIL
bonmnap - «Uctebmon», «Ixocan», «Kamonory, «Hypouuii» xaméapmanapura
Tylica, yHJa COJUMK MyHoca0atu OynMaiiau. UyHKkn MaxOypHuillIuK TaMONWIN HyK, Yy
TYJIOB JABJIAT MYJIKATa TYIIManIu.

Conuknap KaThui OeNruiiaHraH Ba JOMMUM xapakataa Oynmamu. Tapuxmaa 50 Ba
100 #unna® y3rapmacnaH XapakaTaa OyiaraH conukiap Maxkyd. Wnamuii acocu
KaH4a 4yKyp OyJica coMuKIap IIyHYa KaThbHil Ba y30K HuJUIap y3rapmaciaH XapakaT
KUJIaJIM €KW KyJa Kam y3rapajad. TyJaHraH CoJMKIap MamilakaT MUKECUa XxaMmara
Ooup Xwi1 MuKAopaa Kautuod kemaau. “ColMKKa TOPTHIN THU3UMUJA DHT MyXUMH —
OyH/la COJIMKJIAPHUHT WYKA MOXMSITH MY’KaccamilallilaH- IIYHAaKd, Y COJUKJIApHU
TYJUK Ba CaMapaii KaWTapWwiIMIl TaMOWWIWra amaj KWIMIIKM Kepak. dakaTruHa
COJIMKJIAPHUHT TYJIWK, MaH3WUIM Ba  caMapalid KaWTapWIMIUIUTUTUHA  COJIUK
MEXaHU3MUHU WKTUMOUM TaKpOp HIIJIA0 YMKAPUIIHUHT SHT MYXUM OVFUHIapHIaH
oupwra aiinanTeupann”

JlekuH, naBiatra TyJaHrad COJIMK CYMMAacH TYJIOBUYMHMHI IIaXCaH Y3WUra TYJIHK
KaTHO KeIMalIu, S’bHU y SKBUBAJIECHTCU3 MyJ TYJI0BUAUDP. MacanaH, CONUK TYJI0BYU
Oy WWIM J[aBIaTHUHT COENMKHU cakjaml Ba Maopud Xu3MariapuJaH Xed
doiinananmaran Oynumu MyMKUH. JIekuH 0030p MKTUCOAUETH MIAPOUTHIA XaMMa
COJIMK TYJOBUMJIADHUHI TyJjaraH COJIMK Ba MWUFUMJIApU JaBJIATHUHT YyJapra
KypcaTraH XuiMa-xuji xuzMmamiapu (Mynodaa, XaBPCU3IUKHU TabMUHJAII, TapTUO-
MHTU30MHU ypHATHUII Ba OOIIKAa MKXTHUMOWMUN-3apypHil XU3Matriap) OpKaJd y3iapura
KauTuO kenamu. Jlemak, CONMK TYJIOBUMJIAp HYKTaWM Ha3apuJaH OJiraHIa XaMma
coliUKiap  ©0030p HWKTUCOMUETH IIAPOUTHAA AABIATHUHT KYpcaTraH HWKTUMOUM
XU3MAaTJIApU Y4YyH TyjaHajgurad (tynoB) xakaup. Conukiap OmoaKeTra Ba JaBiaT
nyn (GoHamapura Kenuod TylIaaurad, MaxOypuil XapakTepra sra Oyiarad myJ TYJIOBH
MyHoOca0aTIapuIup.

“lIlyHMHTIEK, CONMKJIApD HUKTHCOJIUW KaTeropus OYJITaHIUTH Y4YyH O0030p
UKTUCOIUETH MYyHOcalaTiapu, LIy >XyMmilaJaH, MOJUABUNH MyHocabatiap OwiaH
yamOapuac Oornmukaup. bo3op MKTUCOAMETH SPKUH UKTUCOAUETIUD, SITHHU Xap Oup

* (v
03bIpeB B.M. OCHOBBI COBpEMEHHOM SKOHOMUKK . M.: “OUHAHCHl U CTaTUCTHKA c.
K B.M. O 7. M.: “@ 7, 2005, 242
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XYKYyKHUM 1Iaxc, TaAOUpPKOp ¥3 ToBapura 3pkuH 0axo Oenruiamiu, MaxcyJoT eTKa3uo
OCpyBUMHHM TONUIIM Ba ¥y3W HUCTEHMOIYMHU TOMHO YHra MaxCyJOTHU COTHII
xykykura osra. [IIyHUHr ydyH pAaBiaT yJaapHUHT OWp KHCM JapoMaJIapUHU
TakcuMmJiiad, Oro/KeTra ofauil axkpatMma cudaruaa ononmainau. ColuK KWIHO OJIUII
yauyH Onuii MaXJIUCHUHT Kapopu 3apyp, SbHM KOHYH OWIaH OJIMHTaH TYJIOB
Oroa3xeTra yTaau. DPKUH UKTUCOAMET IIAPOUTUIA COJIMKIAP XaM JPKHUH, OYUK,
aHuK Oynaau, J1EMOKpPATUK TYJIOBra aﬁHaHaI[I/I”*.

Conuknap HMKTUCOAMU KaTeropus OYIraHJIWruAaH TYJIOBUMIAp Ba OMOKET
¥pTacuaa napomajiap TakCUMiIaHAETraH a TOMOHJIAPHUHT UKTUCOAUN MaH(aaTuHU,
anbarra, H»bpTHOOpra osuim 3apyp. CoaumK TYIoBYWIap JapoOMaJWHU JaBjaT
UCTaraHuya oOJOJIMAliAu, CONMUKJIApHU OIO/DKETra OJIMIIHUHT MabiyM dYerapacu
MaBxyl. by xaknma kymiad HUpUK HMKTUCOMUYWIAp Ba JAaBiaT apOoOmapu V3
acapiapuia KYpcaTu® yTraH. YHH JaBlIaT, NIy GMIIaH OHpra COIUK TYIOBYMIAPHHUHT
MaxCyJIOT UIIIad YuKapuil Ba ¢oiga onuiaard GaoausaTHHA XucoOra oaud COJIMK
Ooenrunanagu. — MIKKMHYM ~ TOMOHJAH,  COJIMKJApJaH  MaKpPOUKTHUCOIUETHU
PUBOXJIAHTUPUII, 0030p UH(OpATy3WIMACUHU SIpaTUIl Ba OOIIKa yMyMJaBjaT
Makcajajiapy y4yyH eTapiidi MOJSIBUM pecypciap TyIwlam y4dyyH QoilganaHnuiagm.
ConuKJIapHUHT MOXUSITA COJIUK TYJIOBUMJIAp OWIAH JaBlaT ypTacujaard JOUMHM,
y30K MyAJaTiu MyHocabatiapaa ¥3 udogacunu tomaau. AHUKPOK ailiTcak, Oy epaa
UKTUCOJIUM MyHOCA0AT, S’IbHU MYyJl MyHOCA0aTH MaBxXyITUD.

Mapkasznamrad myia GOHIMHM Ba JaBIATHUHT OomiKa (hOHIIApUHU MaxOypuii
TalIKWI ATaJuraH COJUK Ba HUFUMIAp TYpJAPUHUHT WUFUHIUCHUTA COJIMKJIAP
TH3UMU 1e0 atanaau. by Tabpudaa coauK Ba HuUFUMIap SITOHA MOXHUAT, S'bHU
«MaxOypull xapakrtepra sra OyiraH MyHocabaT» Ba yJapHHHI Oup-Oupu OwiaH
GOFIMKIMIY Ba HHUXOAT OIOUKETra TYIIMIUIMTHHE KypcaTaid. By Y36eKkucToH
PecnyOnukacu conuk Komexcu mazmynura moc kenanu. Ly eppa Gaxcnm macana
XaM MaBXyJl, SbHU JaBJIATHUHT OIOPKETAaH Tamukapu ¢oHamapura (meHcus,
WKTUMOUN Cyrypra, OanHiuK, Wyn Qonmmapu Ba OollKanapra) TYJIOBIAPHH XaM
MaXOypHUIIMK HYKTau HazapAaH COJUK TU3UMUTa KHUPUTHUIIL MyaMMOCH MaBxKyJ.
V36exncton Pecny6mukacn Commk Kopjekcura OHHOAH —COJNHKIAp TU3UMU
YMYMJABJIAaT COJUKJIApH  XaM/la MaxXaJUIMH COJUKJ ap Ba WUFUMJIADHU Y3 WUYUTa
oylaau (6-KaaBan).

6-:xanBas

¥Y30exkucToH Pecnnydsinkacuaa coOJMKIApP TH3HUMHU TAPKHOU
YMyMmaaBJaT COJUKJIAPH. Maxajuuii coMK/Iap Ba HUFUMJIAP
1.FOpuaux mraxciap napomaaura | 1.Mon-myJnk conuru.
(dorimacura) CONHK.. 2.Ep conuru.
2. Kucmonunii  maxcmap — gapomanwura | 3.5roHa cojuK..
COJIHK.. 4 Nudpary3wimanu PUBOKIIAHTUPHIIL
3.Kymwiran KuiMat COJIUFH. COJIUFHU.
4. Akuus3 conurm. 5.KuCMOHMI IIaXCIApPHUHT TPAHCHOPT

" Monsik T'.B. Hanoru u Hanoroobiokenue.: YueGrHoe nocobue-M.: “lOHUUTU”, 2003, 63-c.
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5.Ep octu Ooitnukiapuiaan ¢oiigaiaHul
COJIUFHU.
6.CyB pecypcrapuaad QoiigaiaHraHInK

EKWIIFUCH YUYH UCTEHbMOJI COTUFH.
6.KucmMoHuli mIaxciap 4etaaH TOBapJap
0JIU0 KEJITaHJIUTU y4yH siroHa OOXKXOHa

Y4yH COJIUK.. TYJIOBHU.

7.CaBpo  Ba ymymud oBkaTinaHuml | 7.CaBoo XyKyK WHAFMMH, 11y >KyMJIaJaH
TAIIKWIOTIAPUAAH  SUIIH JapoMaj | aloxuja TOBApJapHU TYpPJIAPUHUA COTHUII
COJIUFU. JWLICH3US UUFUMU.

8.boxxxoHa 060XKHU. 8. NmbunapMoHIuK Ownan
9..JlaBnart 6oxu. IYFYJUIAHYBYH. XYKYKHI xamjia
10.Kummatnu KOFO31apHU pyMxaTAaH | )KUCMOHUN HIaxclIapHu pyixaTiaH

YTKa3UII HUFUMU.
11.bomika mapomasap.

YTKa3UIll HTUFUMH.
9.bomka Tynosnap.

6->kajBanga KYpuHUO TypUOJMKU, XO3UPrU KyHJa COJMKJIAp KoAeKcaa 7 Ta
yMyMmaaBiaT (pecny0JivKa) CONMKIApH Ba 5 Ta MaxaUIMi COMUKIIAp KUpaau

ConuknapHu oOOBEKTHM Ba MKTUCOAMM MOXMATH OyilMua TypyXJaHaaH.
ConukjiapHd rypyxjall HMKTHCOAUMETra MWKOOMW Ba cajnOuil  TabCUpIapHU
YpraHuIIHUHT UIMUN Ba aMalluil yCIIyOUIHp.

Conukiiap COJIMKKA TOPTHUII 0OBEKTUTA Kapad TYPT rypyxra OyJIuHaIu:

-000pOTAaH OJIMHAIUTAH COUKIIAD;

-IapoMaJlJIaH OJIMHAUTaH COJIMKIIap;

-MOJI-MYJIK KUWMAaTH/IaH OJMHAJUTaH COJUKIAP;

-ep Maiijonnra kapad OJMHAIUraH COJIUKJIAp..

O06opoTaaH OJIMHAAUTAH COJMUKIAp ra KYIIWITaH KUIMAT COJIUFH, aKIIU3 COJIUFH,
00XXOHa Ba €p OCTU OONIMKIApU KUHUMATHAAH OJIMHAJWIaH COJUKJIAp KUPaIu.
Jlexun oOopoT (ailmanma) TynryH4acu OM3HUHT KOHYHUMIUTUMU3 OYiinda uiarapujiek
MaxCyJIoT peanu3anusicu o00poTHAaH 3Mac, OalKd MaxcCyloTJIapHU 0ki1ad rdopraH
KUiiMaT OujaH ya4aHaau Snnu Tynrymaad oJMHAAUTraH siroHa COJUK XaM 000poTAaH
OJIMHA/IUTAH COJIUKJIapra KUpaJIu.

JlapomangaH OJMHAIWTAaH COJMKJIApra XyKyKHil IIaXCIapHUHT JapoMaaura
(borimacura), >KUCMOHHMM IIAXCAAPHUHT JapoOMaJura COJWHAJWTaH COJIMK, CaBJiO
TAIIKWIOTIAPUHUHT SJIMK TapOMaJMJaH COJUKIAp U Kupaau. by Typyx conukmiapra
WKTUMOUN UHPPaATY3UIMAHU PUBOKIAHTUPHUII COJIMFU XaM KUPAJIH.

Mon-Mynk KuiMaTHaaH OJWHAUTaH COJIMKJIApra MOJ-MYJIK COJIMFU, SKOJIOTHS,
aBTOMOOMJI MalllMHAJIAPUHU KailiTa COTHIII COJIUFU Ba OONIKaIap KUpau.

Ep malimonnapuman olMHAIUTAH COJUKIApra KUIILIOK XY)KaJlWK TOBap MIILIA0
YUKAPYBUMJIAPHUHT SITOHA €P COJIUFU Ba IOPUUK (HOKUIUIOKXYKAJIHMK) Ba )KUCMOHUI
[IAaXCJIAPHUHT €p COJUKIAPU KUPAJIH.

HNkTuconuit MoxusTura kapad COJUKIap
OeBocuTa Ba OMJIBOCTA OYJIMHAIH.

Tyrpu conukiiapuu O€BOCUTA COJMK TYJTOBUMWJIAPHUHT Y3U TyJaWau, SbHU
COJIMKHU XYKYKHI TYJIOBUMCHU XaM, XaKHUKUM TYJIOBYMCHU XaM OMTTa maxc Oynaau.
TYrpu CONHMK IOKMHM OOIIKajgapra opTum Xonatm Oy eprna 6Yamaiimu. By
COJIMKJIapra xaMMa JIapoMaJiJiaH TyJIaHaIUraH Ba Oapya MyJIK COJUKJIAp U KUPAIH.

3rpU Ba TYFPU COJIMKJIApra €EKH
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“Tyrpu conukiIapaad TYTpUAAH-TYTPU AAPOMAJJIAaH COJIMK TYJIAHTAHJIUTH YUYYH
COJIMKJAp  CTaBKACMHUHT KaMAUTUPWIMIIN KOPXOHajdap  JApOMAJUHUHT KYTI
KUCMUHU yJapra KOJJIUpUO, WHBECTHUIUA (PAOJHUSITUHU KEHTAaUTUPUII HUMKOHHHU
sapatud, 0030p MKTUCOMUETUHU PUBOXKJIAHTUPAIU. by COJUKIap HUHT CTaBKaJlapu
Kynmatupuiica, OM3HEC UMKOHMSTIApU Kamash OOpuO, MKTUCOAUN PUBOXKIAHUIIHU
cycaiitupaau. Jlemak Oy rypyX COJMKIAPHUHI CTaBKAJapu TYTPUAAH-TYTpU 0030D
UKTHCOAMETH OmIaH yaMOapuac 60FJ’IaHFaHI[I/Ip”*.

Orpu CoMMKIap HU XYKYyKUW TYJIOBUMIApU MaxCyJOT (UII, XHU3MaTHH) IOKIA0
1000pyBUIIIApIUp (XU3MAT KYpcaTyBUHIIAPIUD). JlekuH COJNMK OFUPIUTHHU
XaKUKaTIaH XaM OroJpKeTra TYJIOBYWIApPU ToBap (HMIN, XWU3MaT) HU HCTEbMOJ
KWIYBUUTIAPAUDP, SBHU XaKUKUK CONMK TYynoBuuiap Oy epaa siIupuHrad. by
COJIUKJap ToBap (U, XM3MaT) KHAMATH yCTUTa ycTaMa paBHIIIa KYyHuiaau.

By conukiapHuHr wxoOuMW TOMOHM MamJjlakaTAa uUOUIad 4YUKapuiaraH
TOBapJapHU 4YeTra YMKUO KETUIIMHU Yerapajailii, MamJiakaT U4Kua TOBapiap Ky
Ooynuiura épaaMm O6epaau. Orpu CONMKIAP OpKaJd TOBapJiap KUMMAaTH OIIMpUiIMaca,
0030piapAa yJIapHUHT TaKUYWJUTUTH OPTaAu. OTPU COJUKJIAP CTABKACHHHUHI acOCIIH
paBUIlJIa OUIMPWIMIIK KOpPXOHaNap (PAOJUSATUHUHT MOJUSBUN SIKyHUTA TYTpUIaH
TYIpU TabCUpP ATMAUIU, STIBHU WHBECTUIIMOH (HAONUSATUHU KUCKApTUpMaan. AMMO
COJIMK CTaBKacH TaxXJWJ KWIMHMAcAaH omupud robopuiica KOpXOHajap
MaxCyJOTJIApUHU COTHUIIAa  KUMMHYWIMKKA y4dpald, doigacu Ba  OropKeTra
TYJOBJIApY KAMANUIIN MYMKHH.

By conukiapHuHr siHa OMp TOMOHHM MyOMallaJlard OpPTHUKYA MyJ MacCaCUHH
KaMaluTUpuO, MHKUPO3HU KWioBnad Oopamu. bupok Oy conukinap MexHaT OWiIaH
Oanj OYyiraHn axOJWHUHI peasl AapoMaauHu nacatupaau. KopxoHanmapaa Tyrpu
COJIMKJAp  CTAaBKACMHM KaMaWTUpHII XucoOura Oepuwiran HUMKOHHST KYMHpPOK
MaxCyJIOT UILIa0 YUKAPUIITHU KYyNauTupuO, ToBapiaap aCCOPTUMEHTUHUHT OIIMIIUHU
TabMHHJIAIIN KEPaK.

Kaxon conuk amanuéruja TYFpU Ba 3TpU COJIMKIAp HucOartura kapad y €ku Oy
MamJIakaT UKTHUCOJUETHUHU PUBOXJIAHUIIM €EKU HUKTUCOAMN KUWMHUYUIUKIAPHU
OopauruHu Taxjaun Kunub Oepuin MmyMmkuH. Macanadn. AKIlna Tyfpu conuxmnap
CaJMOFHHHUHT GrojuKeT japoMannia 90 dousra skuH 6Yaumm Oy epia pHBOKIAHTAH
0030p UKTUCOAUETU MABXKYTUTHIAH AapaK Oepaiu.

Orpu conuxnap Tapkubura KKC, aknu3 conuru, 00%XOoHa 00XH, €p OCTH
Ooinmkiapuaad (oiganaHuil conukiaapu kupaau. FOxopuaa anTuO yTUITAHUICK,
TYTPU Ba ATPU COJHUKJAP STOHA COJIUK TU3UMHUHHU TalIKUI 3THO Oup-Oupu Ounax
¥3apo OofnaHraH. YMyMHUH COJIMK CyMMacu Yy3rapMaraH XoJija OWPUHUHT
CTaBKAaCMHU KaMaWTHPUIIl UKKUHYMCUHU CTaBKAaCHHU OLIMPHUIIHHU Tajlad 3Taau.

ConukJiapHuHr ymyzaaBiaT (pecnyOJiiika) Ba MaxXallsIui COJNUKJIapra OyJIuHUIIH
XyKyMaT UIOpAJIapUHUHT peclyOiuKa XyKymMaTH Ba MaxXaJUIMd XyKymatiapra
OYIMHMIIN acoCHIa KeJMO uYmMKamd. Xap OMp XOKHMHAT HIOpaapy Y3IapuHHHT
GakapajguraH MyxuM BasudatapuiaH Kennb 4YHKHO, Y3 OIOKeTHTa Ba YHH
TAPMUHIANINIaH CONMKIAp Ta 5ra OYJMIIM Kepak. Pecrnybinmka XyKymaTn
yMyMmaaBiaaT MHUKEcHAa Karra BazudamapHu Myzaodaa, XaBPCHU3IMKHHU CakJall,

" Mamukos T.C. CONUK Ba COITHKKA TOPTUIIHUHT Aon3ap6 macananapu. T.: “Axagemus”, 2002, 56-0.
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TapTUO WMHTU30M UHPPACTPYKTYpPaCUHU SApATHUIL, MEXHATKalllapra WXTUMOUN
XUMOSICHHM TAallIKWJ ATUII Ba OOmIKa Oup Kartop Wupuk BasudanapHu Oaxapaau.
HIyHUHT Y4yH YHUHT OFOKETH XaM COJIUKJIAp U XaM caiMokiu 0ynumu mapt. KKC,
aKIM3 COJMXM, HOPUIAUK IIaxclapHUHr papomanu (doigacu)aaH, dykaponap
JapoMaauaH OJIMHTAH COJIUKJIap pecnyOinka OrpKeThra Tymiaad. Y MyMmaaBiaT
COJIUKJIAp MHUHT MYXUM XYCYCHUSITH IIYHJAaKH, peciyOynka OropKeTura TyllaJurad
COJIMKJIAp JaH MaxaJUluid OroKeTIapHu OomKapuO OOpuIlll yuyH axpaTMa cudaruaa
Tymrymu MyMKuH. bopau-1o, axkpatMa etMaca cyOBeHIMs €Ku cyObcuaust Oepuiiau.
Arap Kenrycu Wil MaxaJiid Oro/KETIapHUHT Y3 MaHOanapu (COJIUKIIap U) Kynaiuo
KOJICa, peclyOJiMKa COJUKIap JaH axpaTMa OCpUIIHUHT XOXaTh KOJIMaliu.
PecniyOiinka Ba Maxalluil CONMKJIAp AroHa MOXMATHra sra Oymanu, Oromkerra
TYyJIaHUILY JIO3UM OYJraH TYJIOBIApIHP.

Maxamnuii  conuknap XyKymatiap Oaxapanuran Bazudanapura kapad
Oenrunanu®, ynapra JOOMMHM Ba TYIUK Oupuktupu® Oepunagu. Maxamnuit
XyKyMaTjap acocaH MeEXHaTKalulapra sKMH OVIraHJWrujian yjaapra HWKTUMOUMN
MacajajJlapHu MakTa0, COFJIMKHU cakJjall, MaJaHuaT, Maopud, maxap Ba KUILIOKIAp
obonoHunury kabu Bazudanapuu Oaxxkapanu. Jlekun Oy conukiaap Ba HurumiIap
yinapHuHT Oro/xeT XapaxatiaapuHuHr 30-40 dbowusunu xormnaiau, xonoc. Keitunru
BaKTJIapJla MaxaJuiuid OropkeTnap napomaniapu caamoruau 50-60 dousra eTkazuin
KabM XyKymaT Kapopiapu MaBxkyld. Maxamnuii Owomketiap gapomajjiapyuHu
KyMauTUpHI 3HT Aoia3ap0 macananapaad Oupumaup. dakart y3 mapomaj maHOaura
TYIMK 3ra OyiraH Maxauiuid XykyMmatiap Y3 GaonusTiapyuHu TYIUK amMalra
OIIMPUIIIAPU MYMKHH. AKC X0J4a, Xap XWI MOJIMSIBUM KaMUWJIMKIapra Uy KXHHWII
3XTUMOJM O0op. Maxanmauil COMUMKIApHUHT MYyXUM XYCYCUSITH IIYHAAKW ynap ¢arat
uy XyOyAHUHT Orokerura Tymaad. boiika Oropkeriapra — axkpaTManap
OepuIMaiIu.

Maxannuii OrOKETJapHUHT COJIMK Ba HUFUMIIApH KaMm 6V aranuruan oy
OIO/UKETIapHUHT  JapoMajyiap  Ba  XapaxaTjapuHu  OapKapopiallTHPHII
(OGanmancnamTdpuin) —aHya  MypakkaOnup. by MacamaHu  euumiga  uiarapu
KypcaTraHUMU3JEK XyAyAJlaH pecrnyOiauka OroJKeTura TylIaguraH COJIMKJIapaaH
axparmanap Oepunanau. (macanan, KKC, napoman conuru Ba 6omkanap). AManuéraa
Iy COJIMKJapJaH Maxauini Orojkeriiapra yiap Oro/UKETHHU OapKapopiallTHPHII
yauyH 100 ¢owumsraua axpatrma Oepmacian TypuO cyOBeHUHUs (Makcamid €Eplam)
Oepuill Xouiapu yupaiau. BaxonaHku, Maxajuimi XyKyMatTiapHU Y3 XyIyAJiapyujan
TyHIaJAUTrad COJIMKJIApHU yHAMpHUIITa Ku3uktupuil yayH 100 ¢dousraua axxparmanap
OepuIn Makcajara MyBoGUKIUP.

CyOBeHiust €xku  cyocuausi yciyOnapu 3ca  MaXalUlui  XyKyMaTJIApHUHT
pecny0iinKka XyKyMaTHUra MyposKaaT STHUII JO3UMIIUTUHU OWUIaupud, ynapHH Y3
XyIyAJIapyuJiard COJMUKIApD TYIUK YHIUPUIUIINHUA KU3UKTUPMand, yaapaaru OOKu
OeramMIIMK Kall(pUsITUHU Ky4auTUpaIu.

ConuK TU3MMUHUHT TAaKOMIIAIITAHIWIWTY COJIMK TYypJiapu, CTaBKajlapw,
COJIMKJIADHUHT  JaBjaT  OIO/DKETH  TapKuOuWIaru  JapoOMaJuHUHT  HUCOATH
MaMJIaKaTHUHT MUKTUCOJUN PUBOKJIAHMII Japa)kacura Kal gapaxkajga MoOC KEJUIIH,
UKTUCOJIUM  HCIOXOTJIApHM  amajira OUIMpHUII, MamiakaT  UKTHUCOAUETHHU
IOKCITUPHII MaKcaJjlapura MyTaHOCUOIUTH OuJiaH OeNruiiaHaIu.
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4. JlaBjat OI:KeTHHHMHI COJMKJIAPra kypa T1apkuOu.CoJMK IOKH.

JlaBnaT OrOKETH JapoMajjiapy KUCMHUHU IIAKJUTAaHTUPUIN TapTUOU Ba YHUHT
ManOanapu “bromxer Tusumu tyrpucunarn”’  Konynpa(ll-monna) kypcatu®
Oepwirad. YHAa jgaBiaT OROKETH JapoMaJIapUHUHT KyWuJaard wmaHOanapu
KYpCaTHJITaH:

1) xoHyH Xyxokarinapuja OeNruiaHraH COJUKIAp, Wurumiap, OoOXjIap Ba
Oouika MaxOypuil TyJoBIap;

2) JaBIATHUHT MOJIMSIBUM Ba OOIIKAa aKTUBIAPUHU KOWJIAIITUPUIUIIH,
dbolinananumra OepuwiIMIIM Ba COTWIMIIMAAH OJUHTaH Japomasniap (lasnat
aKIUSAJOPIUK KOMIIaHMsIapu Qoilgacujan TynaHaAuTraH AUBUICHIJIAP, AaBiaT
KMUMMATIIA KOFO3JIAPUHM KOWIANITHUPUILJAH OJMHAIUTAH JapoMajjap, JaBiaT
MYJIKA XUCOOJIaHTaH OOBEKTJIapHM MKapara OepullfaH OJMHAAUTAH JapoMajjap,
naBiaT 0ObEKTIAPUHU COTHUIIIAH OJIMHAIUTAH IapoMaJijiap Ba X.K.);

3) KOHYH XyxOKaTiapura MyBO(GUK MEpPOC OJIMII, XaJsd ITUII XyKyKH Oyitmya
JaBJIaT MYJIKUTA YTraH myJ1 MabnaFnapu;

4) 1opuJIMK Ba >KUCMOHMH IMIaxciap/iaH, IIyHUHTACK 4YeT 31 JaBlaTiapuaaH
KEJITaH KauTapuiMaauras myi TylIyMiIapu;

5) pe3uaeHT-IOpUIMK Iaxciaapra Ba 4eT 3J1 JaBiariiapura OepuiiraH OrOKET
CCyJaJIapvHU KalTapull xucoOura Tylagurad TYIJIOBIap;

6) KOHYH XYXKaTjlapuja TakKUKJIaHMaraH OOIKa JgapoMajjiap Xucooura
HIaKJTAaHTUPUIIaIH.

PecnyOonmukamuzga 1992 #iunma sxamm 24  TypAard COJUKJIAp Ba WHFUMIIAP
amanzga Oynran 6ynca ynapHunr conu 2000 ¥unu 17 taraua, 2006 —iiunra kenud sca
12 Taraua kuckapau. Conukaap TYPUHUHT KUCKApUIIK alpUM COJUKJIAPHUHT OEKOP
KWIMHUIIKN, apUMIIApUHM 3ca KYIUO I000pHUII-YHUPUKALMS KWIHII XHUcoOura
TabMHUHJIAHAU. MacanaH WXTUMOMN HH(paTy3uiIMa COJUFUTa O00O0JOHIAIITHPHUIIT
HuruMu Kymub ro0opwiran 6ynca, 2006 iunga 3KOJIOTHSI COJIUFU MYTJAK OEKOp
KWIHH]IH.

2000-2011 #iunnapna doiina conuru ctaBkacu 31 %pan 9 dousra Tymmpuiim,
[lyHuHraexk, TagOMPKOPJIUK  CYOBEKTIApUJIaH  OJIMHAJWIaH  SITOHAa  COJIUK
yHU(UKaIKUs ~ KWJIUHIW, SbHU yHra HOOIO/DKET JlaBjiaT  jKaMFapMallapura
VTKa3uinaauran MaxOypuil TYylOBIapjaaH sAroHa MWyn skamrapMmacu, MakTad
TabJIUMUHU PUBOXKIAHTUPHUII KaMFapMacHura axparmanap Xam KYmuO rO0opuIiIu.
Kuunk OusHec cyObeKkTiiapura CoNMHaAUraH ssroHa conuk craBkacu 2007 hunga 13
% ra, 2007 uunpa sca 8 % raua, 2011 hmnga 5% raua macautupunau. by 4dopa
Taa0upiap UKTUCOAUETTAa COJIMK IOKMHU KaMaWTUpUII HMMKOHUHHM Oepau. Arap
naBnat 0w keTd aapoMammapuauar AWM paru ynymu 2000 iiunga 28,5 % Oyaran
oynca 2005 wmnma 22,5 % uu 2007 wnaa 21,8 % au, 2011 twnaa 20,9% Hu Tamkun
atau (7-xaaBain).
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7-KaaBaJl.
¥Y30exkucTon Pecnyosmmkacuaa {aBiiaTt 001KeTH 1apoMaJdiapd TAPKUOU
(AU Mra nucoaran % na)

S’,CI/IH_I
Acocuit O10KET KypcaTKu4ia biomxker
N 2010 innru 2011 #inun napMajaiapuia
KypcaTKuwiapu pu o
% na canmoru %ma
JlaBnaT OropKeTH
JIapoMajytapu 13116 396,9 16178 563,5 | 123,3 100
[y xxymnanas:
beBocuta commkmap | 3 420 602,8 4238 732,8 123,9 26,2
bUIBOCHTA COMMKRIAP | ¢ 73509 8656 853,1 | 124,1 53,5
Pecype conuxnapu 1974 143,8 2308 908,7 116,9 14,3
bourka 1apoMaATap | s 150 3 974068,9 165,3 6,0
bromxker bromxker
XapakariapH 13732502,5 | 16991 100,0 | 1237 AeQuuury S1Mra
’ ’ ’ HHCcOaTaH 1,0
bous

Manb6a: ¥3.P. aBnat conuk Kymuracu MabiyMoT/Iapy acOCHIa TY3UJITaH.

Okopunaru xanBan MabIyMOTIapUAaH KYpUIIUMHU3 MYMKUHKH, JlaBmat
OI0JKETH JapoMajajiapu TapKUOUIU TYFPU CONMKIApHUHT yiymu 26,2% - 4 238
732,8 MuH.CymMra, 3TpH COJNMKJIApHUHT yinymu 53,5% - 8 656 853,1 muH.cymra,
pecypc conukiaapuHuar ynymu 14,3% - 2 308 908,7 muH.cymra Ba Oollka
JapoMauIapHUHT yaymu 6% - 974 068,9 man.cymra TeHr. Arap 3bTubo0p Oepcanrus,
ATPU COJUKJAp SHI KaTTa yiyllra TEHr, HETraku KEeHMMHTW mnaiTiapiaa unuiad
YUKApPYBUM Ba XU3MaT KypcaTyBuM CyObeKTIapHU parOartiaHntupu® Oopuil
MakcaJua STpU COJIUKJIAp yIylu opTud 00pMoKIa

busra MabaymKu Arona uyn oxkamrapmacu, MakTtad TabIUMUHU
pUBOXKIaHTUpUII xamrapmac, [leHcus xamrapmacu, Kacaba yromacu xamrapmacu
Ba bananunukka Kymakjaliuil >KaMFapMacUHU Y3 WUYUTa OJITaH JAaBiaT HOOHOKET
dboHIapura TYIOBIAp XaM COJUK Ma3MyHura jsra Oyiauo TOBapJjlapjlap Ba
XU3MaTJIap  TaHHApXWra,  YJIAPHUHT  COTWIMIN  0axocu  KYTapUIIUIIWTra,
pakoO0aTOapAOUIMIUTY Macaiumura onubd Kenaad, [IYHUHTJEK KOpXOHAallap
MOJMSIBUM pecypcliapyu KUCKApUIIMHU KEATUPUO YHKapau. Hobromxer naBnat
KaMFapMajdapuHd ~ XaM  KymuO  XucoOjaHaauraH )KamjlaMa  OrouKeT
napomaiiapuauar AMMparu ynymu cudatvuia aHUKIAHAIWTAH COJUK FOKUHUHT
XaM KaMalMIIMHU ~ Ky3aTUIIUMU3 MYMKUH. MKTHCOMUETra COJNMK FOKUHUHT
NacalTUPUIIMIIK KOPXOHATAPHUHT MOJUSABUUA PECYpCIapUHUHT Kynalummura oiaud
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kenaau. “ by ¥3 HaBOaTH1a MHBECTULMSUIAPHUT KYNAHUIIU, KOPXOHAJIAPHUHT ailllaHMa
MaOJaFIapuHy TYJIAUPUIL, UITYA Ba XU3MATUYHIIAPHUHT UII XaKU Ba JapoMaJIapUHU
OLLIMPHII YUYH KylmIumM4a MaHOa O0yinu0 Xxu3Mar KHIMOK/IA.

JlaBnaT conuKJIapJaH WKTUCOAUN YCHUIIHM, MYTAaHOCHOIMKHU TabMHUHIIOBUU
SHTU TapMOKJIap, HWNUIA0 YMKApUIUIApHU, KOPXOHAJTapHH, alHUKCca, WIMTanad
coxaimapura umMTuésnap Oepunanu. AilHU Oup BakTAa MabiyM Oup TapMoKJIapaa
MaxCyJIOTiap UIIad YMKAPHUIN XAKMIAPUHU KUCKAPTUPUII YUYH COIUKIIAP KYIPOK
Oenrunananu. JlaBmaT WKTUCOAUN TaHIVIMK (03 OepraHuja COJIMK CTaBKAaCUHHU
kamadtupagu. Iy #yn OwiaH KOpXOHAJTAPHUHT WHBECTUIUSIANI HMKOHUSITH
KeHraTupuiaau, Oy 3ca UKTUCOUETHU KOHIAHTUPAIH.

Hxtucomnérna 2008 nwmina masnaTr OromxeTh coiuk roku SAMMra HucOataH
23,8 (dousHu, naBmaT Makcaaau KamrapMmanapu coiuk oka 10,2 ¢gousHu Ba
UKTUCOAUETTa YMYMHI CONMK O0KU 33,5 pousHu Tamkuia Kuwirad Oyaran oymnca, Oy
kypcatkuwiap 2011 #iunra kenud moc pasuiiaa 20,9 gous, 9,2 pous Ba 30,1 dpousra
Tymupwirad. /Jlemak, MmamiakatumMuszia oaud OopuiiaéTral camapayivi OrKET-COJIUK
cuécatu Ty(palau UKTUCOAUETIa COJIUK IOKH OOCKMYMa-00CKUY TYHIUPHIHO
oopunmoka ( 8-xaaBadi)

8- :kaaBaa
HxrTucoauérra coauk wku, ANMra nucoaran (1)01/13;[211
Kypcarknuaap 2008 iina 2009 iina 2010 iina 2011 itna
I.  JlaBmar Oromkern 23.8 225 2.1 20.9
COJIMK HOKH
II. [daBmar Makcamiu
KaMFapMallapd  COJIMK 10,2 11,3 94 9,2
OKHN
Mkrncomuerra ymymmit | 33 5 32,7 31,5 30,1
COJIMK HOKH

CoJMK CTaBKAJIApWHYU MACAUTUPUIL, UKTUCOAUETTA COJUK IOKWMHU KaMaWTHUPHIL,
COJIMKJIADHUHT parOaTiaHTUPYBUM (YHKUMSICUHU KydalThpuil Oopacujga amanira
OLLIMPWJITaH Yopa TaaOWpiap HaTWXKacuia YMYMHH COJNMK FOKM KaMmailraHu XoJjjaa,
Oro/KET maonmajyiapu opTuO® OOpAM, YJIAPHUHT TApKUOWAA WMXKOOWM CHUIDKUILIAP
pyii 6epau. JlaBnar OrOJKETUTa CONMK TYIIYMJIAPUHUHT KyNAaluIIM XyKyMaTUMH3a
VOKTUMOMM-UKTUCOIUN acTypilapHU MOJMSUTAIITUPHIL, aXOIMHU MAKTUMOHMM XUMOS
Kuinm Oopacuaard TaaoupiIapHA amalira OIIMPHILNTa XU3MaT KAJIIH.

! V36exncron Pecniyomukacu JICK mawiymotnapu, 2011 i
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5. V36exucron Pecny6imkacnaa coJMK CHECATH Ba COTHK MCI0XOTIAPHHUHT
acocuil HyHAIMLLIAPH.

V36ekncton PecryGnukacupa —amanra  OMMPHIASTraH — CONHK — CHECATH
UKTUCONUETHU MOJCPHHU3alusl KWIMII Ba TEXHUK KalTa KypoJUIaHTUpHUIIAA
COJIMKJIAPHUHT POJMHU OIIUPHUII, YJIApPHUHT pPaxO0aTJaHTUPYBUM (PYHKIHUSICUHU
Ky4YaWTUpHUII, COJIUKIApHU YHU(PUKALUA KWW, HUKTUCOAUETTa COJUK HOKUHU
MacaTHpHUILl,  COJIMK CTaBKaJapyuHU TNacalTupuinl Kabu WyHanmuuuiapaa oauo
OoopunMoka. Ym0y Mabpy3aHUHT OCHIMHYM CaBOJIUAA KYPraHUMU3AECK CTYFpHUIaH-
TYFPU COJIMK CTaBKAJTApPUHUHT MACAUTUPHUININM, KUYUK OU3HEC CyOBEKTIapHu y4yH
CONJTANIAIITUPUWITAH  COJIMK ~ THU3UMMHHUHT  KOPUM  ATWIMIIM  UKTUCOAUETTa
parOaTIIaHTUPYBUU TAbCUP KYPCAKTMOK/IA.

Comuk  ucaoXoTiiapu TYFPUAAH TYFPU COJIMKJIAPHUHT  CTaBKaJlapUHU

KaMaWTUPUII, PECypc TYJIOBJIApU Ba MYJK COJUFU Oyilmua TyUIyMJUIADHHUHT JaBjiaT
OI0/KETUAry YIYIIMHU OIIUPHUIITA KApaTUIITaH.
V36exncton Pecny6bnmkacu — IIpesHjcHTHHHHT  OyHmall MMTHE3NAp  MUKH
WHBECTOpJapra XaMm OCpWIHIIMHM KYy3/la TYTyBUYHd “Umnad  4uKapuiHu
MOJIEpHU3ALMSIAIL, TEXHUK Ba TEXHOJIOTUK KalTa >KMXO3JIAIIHU parOaTIaHTUPHUILTa
ouj Kymumya dYopa-taaoupiapu Tyrpucuaa’ ru DapMOHU HM3OJIAHUIIM OWIIaH
UKTUCOIUETIa HWHBECTULMSUIAp Kaidd »ATUIIHU parOATIAaHTHPUIL MEXaHU3MUHU
TaKOMWUIAIITUPUIAA SITHTM OOCKMY OouunaHau. Ymoly gapMoHaaH Ky3aa TYTWITaH
MakcaJ “XYKaIUK CYObEKTIapd TOMOHHUJAH HWIIA0 YMKAPUIIHU MYyHTa3aMm
MOJIEpHU3ALIMIIAIL, TEXHUK Ba TEXHOJIOTHK KUXATAaH KalTa KMX03Jalll, YHH IOKOPU
cudarnu, pakodbardapaol, FKCHOpPTra WYHANTUPWITaH MaxCyJloT HILUIA0 YUKaApHUII
MMKOHUHU OepajguraH WIFOp 3aMOHABHM yCKyHajap OwiaH TabMUHJAIITA
MKApATHITaH CaMapaiti parOaTIaHTHPHII TH3MMHHH SPATHIL..” THp.

dapMoH/1a XYKaauK IOPUTYBYM CyObeKTIapra y4 uuwi MoOalHuIa HILiad
YUKAPUHU MOJIEpHU3ALMSIIAII, TEXHUK Ba TEXHOJIOTMK KalTa >XMXO03Jalra, ymoy
Makcajyiap yuyH OepuiiraH KpeIUTJIapHU KaWTapulira, JU3UHT O0ObEKTH KUUMATUHU
Tynamra MyHaluTupuiral madiarjgap MUKIOPHUA, TETHIUIA XUCOOOT JaBpH yUyH
XucoOJaHraH amopTu3auus Malnarnapujian ¢oijganaHull mwapTu OunaH, ¢oiiganan
OJIMHA/INTAH COJUK Oa3aCHHM KaMaWTUpUILI XyKyKd OCpWIUIIM Ky3/1a TYTUJTaH.
[lyHuHraeK UIUiad YUKApUILTa XOPHUM 3TUITAH SIHTM TEXHOJOTHK >KUXO03Jap Oell
WK MyagaTra MyJK COJIMFUJIAaH 0307 ATUIAU. SIroHa COJMK Tynailaurad wumiad
YUKApUILl MUKpodUpManapu Ba KUYMK KOpPXOHAJlapura 3ca ArOHA COJIUK
0a3zacMHUXapUJl KWIMHTAH SIHTM TEXHOJIOTMK >KUXO3HUHT KHIIMaTuUra TEHr. AMMO
COJIMKKA TOPTHII 0a3acUHUHT 25 Gou3ujaH Kym OyIMaraH MUKAOpPra KaMauTHpHII
XYKYKU KUPUTHIIH.

Maskyp ¢apmonaa O0XKXOHa TYJiOBIapu OYViiMya UMTHUE3NAp XaMm OelrujiaHraH
6yau6, 6y umruésnap Ysbexucton Pecny6mukacu Mkrucoauér Basupiury, Momus
Ba3UpJMry, TalllKu MKTHCOIMU alloKajlap, WHBECTUIMSJIAp Ba CaBJ0 Ba3UPINIH,

" V36exucron Pecrybmukacu Ipesunentuaunr “Niimad YMKapuIIHT MOICPHU3AIMSIIALL, TEXHUK BA TEXHOIOTHK Kaiita
KUXO3JALIHN parOaTIAaHTUPUINTA OMJ] KyIIMMUa Jopa-tanoupnapu Tyrpucuaa’” tu @apmonn.// Xanxk cyzu., 2007 wnn
15 mapt, Ne52.
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JlaBnar 0OXXOHa KYMHMTACH TOMOHMJAH TacCAUKJIAHAAUIaH TEXHOJOTMK >KHUXO3Jap
pyiixatura MyBO(pHK KYJUITaHUTIAIH.

Xynoca Kkunub alTranja, pecrnyolnKaMu3a amalira OMMpmIaéTral COIuK CUEcaTu,
COJINK MEXaHU3MUHUHT HMHBECTUIMSIAD XAXKMUHHM OIIMPHUINTra, YJIApHU YCTYBOP
TapMOKJIapra ajub 3TUIIra, TapKUOWHU TAKOMUJUIAIITHUPUIIL, OapKapop UKTUCOAUMN
VCUIIHU TabMUHIIAII MAKCAJJIapUra TaCUPUHU SXIIHUIIAIITa KapaTUIITaH.

Kuckaua xysnaocanap

JlaBnat  Oro/KETH-  MamulakaT  XyKyMaTura  JIaBJIaTHUHT  MKTHCOJUM
byHKIUsIapuHU Oa)kapuill UMKOHMHU OepyBUM accouil MonusBui manOa OYiauo
YHUHT Xapa)kaTjlapu TapKUOWMHU ONTUMAJUIAIITUPUILL MyXUM axaMUsTra ara.

V36ekucTon PecniyOnukacu naBnat OOKETH XapakaTiapuja WKTUMOUM coXa
Ba WXKTUMOMH XuMosira cap(iianaaurad MaOJaFIapHUHT MYTIAaK MUKIOPU Ba >KaMu
XapaxkaTJiapJaru yJoyiu omud 6opMokaa.

Comuknap MaxOypuit  TynoB  OynuO  ¢uckan, KalTa  TaKCHMUIIAII,
parOaTIaHTUPHUII Ba Ha30paT QyHKIUATIApUHU Oaxapaiu.

bapua comuknap yd rypyxra-TyrpuaaH-TyFpH, 3TPH COJHUKIAP Xamaa Pecypc
TYJIOBJIApY Ba MYJIK COJIUFUTA OYIIMHAMIN.

PecnyOnukamusga amanra OIMMPUIAETTaH COJIMK CHECATH HWKTHUCOAUETHHU
MOJIEPHU3ALMS KWIMII Ba TEXHUK KallTa KypOJUIHTUPHUII, MaKpPOUKTUCOAUMN
OapKapopiuK Ba UKTHCOIUNM Ycumiaa COJIMKJIAPHUHT POJIMHU  OLIHUPHUIITA
KapaTHUJITaH.

Conuk uCIoXOTiIapu HKTUCOAUETTa COJUK IOKMHU MacaWTHUPHUII, COJUKJIApHU
yHU(DUKaMS KAWL, COJIUK CTaBKaJlapyHU MacaWTUpUILI, allHUKCA TYFpUIaH —TYFpu
COJIMKJIAPHUHT  CTAaBKaJapUHU TACAUTHPHUIL, COJHUKIAPHUHT  parOaTIIaHTUPUII
(GYHKIUSCUHY KyYaUTUPUII HYHAIUIIITIapUIa aMalira OIUPUIMOK/IA.

Ha3zopaTt Ba Mmyxokama y4yH caBoJLiap
1. JlaBnat Oro/xeTura Tabpud OCpUHT Ba YHUHI Xapa)KaTilapu TapKUOWHU caHaO
VTHHT.
2. V30ekucTon PecnyOnukacu gnaBiaT OrOKETH UXapaxkaTiapuaa KaHjal
y3rapuuuiap pyit 6epmoxaa’?
ConukyiapHuHr QYHHKIUsTIApUTa 30X OCPUHT.
4. V36exucton Pecrybnmkacu OGrODKETHIa CONHMK TYIIYMJIAPUHI TapKuOH Ba
MUKJIOPHUIArH TCHACHIMUSIAPHU U30XJ1a0 OCpUHT.
MamitakatuMu3ia COJIMK CHECATH KalCU MakKcajjiapra Kapatuiran?
6. ConMK UCTOXOTIAPUHUHT aCOCUH HYHATUIUIAPUHU TYIIYHTUPUO OCPUHT.

W

hd

Acocuii agadbuértiiap
1. M. A KapumoB. 2012 #iun BataHumusz TapakKUETUHU SHTH  OOKWYTa
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11- MaB3y: brogxer- oMK cuécatu
Pexa
1. BromxeT —CONMK CUECATUHUHT MOXHUSTH Ba YCYJUIApH.
2. JlaBnaT xapaxatiaapH, COJIUK Ba OajaHCIalIraH Ot KET MYJIbTUIUTUKATOPIApH.
3. Juckpet Ba HOguCKpeT Ppuckanb cuécaT. brokeT TaKuMuIuru Ba OpTUKYATUTH.
4. V36exuctoH PecryGnukacH OIOKET-CONHK  CHECATH Ba JKAXOH MOJIMSBHIL-
WUKTUCOJUN MHKUPO3H IIAPOUTUIA YHUHT XYCYCUSATIIAPH.

1. BrogxeT —COJIMK CHECATMHMHI MOXHUAITH Ba yCYyJIapH.

JlaBnaTHUHT acocuil Bazudanapuaad OUpU UKTUCOIUETHU OapKapOopIalITHPHII
xucobnananu. byHnait GapkapopiamThupuilra MOHETap cUEcaT BOCUTAIapu KaToOpHu
¢duckan cuécat opkanu xam >purriaau. Ouckan cuécar MyHUHTIEK, OIOIKET-COIUK
cuécatu 1e0 xam aluTHIaIu.

bromxker-conmuk cuécaru aeranaa HOUMHGUIsAUuOH SAUM ummiad yukapuin
APOMTHUAA MKTUCOAUETAA TYJUK OAHNJIUIMKHH, TYJOB OaJaHCHHUHT
MYBO3aHATHHU Ba MKTUCOAMH YCHUIIHM TAabMHUHJIAIITNA KAPATWIraH JaBjaT
XapaxkaTjapu Ba COJUKJIAPUHU Y3rapTUPMIIHM Y3 HWYUra OJIFaH 40pa
TaA0UpIap TYIIYHWIAIH.

HUktuconuér TypryHJIMK EKM Macailuin AaBpuia Oyiaran BasusTiIapAa JaBiaT
TOMOHHUJIAH parOaTiaHTyBuu (uckan cuécar-Quckan 3KCIaHcus 0iaud Oopuiau.
SbHU, naBmat KUCKa MyJJaTAa HUKCOAUETHUHI MAacalMiiM MYaMMOCHHHM JaBJiat
XapaXXaTJIapUHU OIIUPUIL EKU COJUKIApPHU KaMaWTUpull, €XyJ HKKaJlacUHU Oup
BAKTHUHI ¥y3uaa onu0® Oopuil »5Ba3ura xaid OdTaaud. Y30K Myanaraa aaBiaT
XapaXaTJIIApUHUHT IOKOPU OYJIMINKM Ba COJNUKJIAPHU KaMaTUPHUII UNUIA0 YUKAPUII
OMWUJIAPUHUHT YCUIIUTa Ba HATUXKaJa, UKTUCOJIUN CAJOXUSATHUHT KYTapUIUIIUIa
onu0 KeIulu MYMKUH. AmMmo, OyHra Mapka3uii OaHK TOMOHHJAH OJUO
OopunaguraH MyJd-KpeAUT cuécaThaaH caMmapainud (QoiigalaHuin Ba J1aBiar
Xapaxatiiapy TapKUOMHU MakOysl Xonatra oJiM0 KeIull OpKaJIUTHMHA SPUIIUII
MyMKUH. UkTHCcOquETAA TYIUK OaHIMK Ba OPTUKYA Tanad HaTHx)acujaa UHQOISAIUS
KeJMO YUKUIIM MYMKHH OViran BazusiTiapAa 4eKJIoBYM (uckan cuécar- (uckai
pecTpukius onud 6opunanu. YeknoBuu ¢uckan cuécat aasiaTt xapaxatiaapunu (G)
kamaitupuml €xku conukiaapHu (T) ommpuin €ku OYnamaca MKKana TagOUpHU OUp
BaKTAa OJIUO OOpHUIIl OPKaduW UKTHUCOAUETHUHI JIaBpUMl YCHUIIMHU YerapajiamiiaH
noopar. Kucka mynnatinu naBpiapaa yumlOy TtaaOupiap Tanad UHQISIUACUHU
KamMalTupagu. Y30K MYJIJaTiud JaBpiapia 3ca OKOPU COJUKIAp HUKTUCOAUETIA
cTarHanusra oJid Keaunu MyMKUH. By aca MaMIakaTHUHT UKTUCOUNA CaOXUSTUHU
W31aH YiKapaau. byHra gaBiaT xapakatiapuaaH camapacu3s (onIanaHu KyumMya
TYPTKU OYJIMIIIA MYMKHH.

2 JaBjar XapaxarJjapu, COJIMK Ba OaJlaHCJIAIIraH Or0IKeT
MYJIbTHILIHKATOPJIAPH.

Kucka mynnatiu maBpja OrOJKET-COMUK CUECATH AaBlaT XapakaTiaapH, COJUK
Ba OajaHcHamraH OI0KET MYJIbTUIUIMKATOPJIAPH caMapacu TaAbCUPU OCTUAA OYIaau.
AG 1T — AE?T (AEKAC) — TAY(AY=AC x mg)
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JaBmar  xapaxariapuauHr AG  MUKIOpra YCHIIM — peXAIAIITUPTraH
xapaxatinapuaudar AE muknopaa ycumura Ba yMyMuid XapaKaTJIAPHUHT 3TPU YU3UK
Oyiinua roKopura cypuwiuiiura onubd kemaau. by BazusTaa suimu UNLIa0d YMKAPUIIT
xaxmu (AY') Muknopuaa ycaau.

7-maB3yfa  KypraHMMH3  CHHIApH  XapaxkarjiapJlard  O3pOK  y3rapHill
JapoMajJiapJiary yHAaH aH4a Katta Oyiras, y3rapuiiHu Kkentupub yukapanu Ba AY/
AE=1/(1-b) 6ynanu (22-unzma).

AY=AE x (1/(1-b))= AE x m

Conukka TOpPTUII XucOOra oOJMHMaraHja €EnuK UKTUCOAUET YYyH JaBiat
XapaxaTiiapy MYJbTUILUIMKATOPU Ba WIUIA0 YMKAPUIIHUHT MYBO3AHATIU XAXXKMUHU
KyWHard TeHrjiaMaaap CUCTEMAaCHUHU €YUIIl OPKAIH TOMMII MYMKHWH:

Y=C+I+G
C=a+tbY
by epna: Y=C+I+G — énuK UKTUCOINET YUyH ACOCUM MAaKpPOUKTUCOAUMN allHUSIT;

E 4
E=Y

E2=E1+AE(AG)

EI=CI1+I11+G1+Xnl

E2=Y?2

EI=Y

v

EI=Y1 E2=Y2 Y
22-yu3Mma. J[aBnat xapakatjiapy y3rapuIIMHUHT MYJIbTUIUIMKATUB CaMapacu

Tennamanap cucteMacuiul Y y4yH €4u0 KyWHJ1ard HaTUKaHU OJIaMU3:
1
Y= (a+I+G);
1-b

By epna: 1/(1-b) — €nuk uKTUCOAMETIA COJMMKKA TOPTHIN XHUCOOTra OJMHMAaraH
Ba3UAT/Ia XapakaTyiap MYJIbTUILTUKATOPH;

(atI+QG) — aBTOHOM Xapaxatiap;

b=MPC — wucrtemonra derapajaHraH MOWWUIMK OYIUO MYJIbTUIUIMKATOP
MUKJIOPUHU OEITUI0OBYM aCOCHI OMUIIIUP.
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Conukka TOpPTUII XMCOOra OJMHTaHAa HCTEbMOJ (PYHKUMSICH Y3rapaad Ba
C=a+b(1-t)Y xypunumiHu osaau. by TeHrnmamaHu acocuii MaKpOUKTHUCOAUN
allHuATra Kymno edycak, KyWnaard HaTHKaH! OJIaMU3:

1
Y= - (a+I+G)
1-b (1-t)
By epna: 1/ (1-b(1-t) — €nuk UKTUCOANETAA XapaXKaTiap MYJIbTUIIUKATOPH;
t — yerapaBHil COJIMK CTaBKaCH.

t =AY/AT

By epna: AT — Tynanaguran CoOJMKIap MUKIOPUHUHT YCHIIIH;

AY — mapoMajIapHUHT YCUIIN.

[IporpeccuB COJNMK TU3UMU MYJIbTUILIMKATOP CaMapacuHU IoMIaTaau Ba uuuiao
YUKAPUII XamJa OaHIIINK JapakalapuHu OapKapopiaalTUpaIm.

Conukka TOPTHUII XUCOOTa OJMHTAaH XOJIIard Xapaxkariiap MYJIbTUIUTUKATOPH
COJIMKKA TOPTHUIIl XHUCOOra OJIMHMAaraH XOJIJIard COJUK MYJbTUIUIMKATOPUIAH aHua
KHYUKPOK MUKAOpra 3ra, YyHKH Japomajjapra aijlaHraH XapaKaTJIapHUHT Oup
KUCMHU COJIMKJapra 4Yerupwind, MyoMallaJlaH YWUKagud Ba MallbTUILIMKALIUS
caMapacuHM macaiitTupaau. by wukkana QopMmynaHd CONMIITHUPraHjia Xam Ky3ra
tanuianagy. [IyHUHTeK OYMK MKTUCOAUETNIA OIITaH JapoMajJIapHUHT OUp KUCMU
UMIIOPTra MHYHAITUPUIUIIKM OKHOAaTHAa MyOoMallaJlaH 4YWUKuO KeTuinu Tydaiiau
MYJIBTUIUTMKATOP caMapacH €MUK UKTUCOAUETTa HUCOATaH MacTaup.

Ouuk uKTHCOAMETAA AABIAT Xapa)kaTiapu MYJIbTUILIMKATOp Ba MYBO3aHATIIH
unuiad YMKapuil XaKMHU KyHUJard TEHTIaMaaap CUICTEMAaCHHU €410 TOMUIIA N :

Y=C+I+G+Xn
C=a+b(1-t)x Y
Xn=g+m’Y

Arapaa (2) Ba (3) TeHrnaMajgapHU acOCUM MaKpOUKTUCOAMMN aliHUsITra Kynuo,
€ucak KyWuaaru equmMra sra OyaaMus:

1

Y= (a+I+G+g)
1(1-b(1-t)+m’

by epma: 1 / 1(I-b(1-t)+m’ o4yMK UKTHCOAUETAA JaBJaT Xapaxariap
MYJIbTUILTUKATOPH.

MyBo3aHaTinu JapoMajiiap Japa)kacura COJMKIAPHU KaMaTHUHUII —XaMm
MYJIbTUIUIMKATUB TabCcup Kypcataau. Conukiap mMukaopuaun AT ra xkamalTupcak,
tacappybnaru aapoman gapaxacu AT ra omanu. Mcrebmon xapaxkatiapu MOC
tap3na ATx b (0y epaa b-ucrebpmodira yerapaBuii MOMMIUIMK) MUKJIOPTa OIIAH Ba Yy
peXalaliTUPWITaH XapaxaTiaap 3TPU UYWU3UFUHU IOKOpUTa CWDKUTAIU, MULIUN
UIIIa0 YuKapuIl XaKMUHU 3ca AY ra ommupaiy.
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Conuk  MyNbTUIUIMKAIIMS ~ camapacd  JaBjaT  Xapaxarjiapy  CHHIapu
COJIMKJIAPHUHT OWp MapTa Vy3rapuiiu OKuOaTHAa HCTEbMOJHUHT Oup Heuda Oop
y3rapuiura OOKIHK.

TI(AT)® Yd} (AYd= -AT) =C1 (AC=b(-AT)) =Et (AE=b(-AT)) = Y1}
(AY=b(-AT) &C?1 (AC=b(b(-AT)) @E?1 (AE=b2(-AT)) Y1 (AY=b2(-AT)) =

= C?1 (AC=b(b2(-AT))) Ba X.K.

JleMak, COJMK MYJbTUIUIMKaTOPUHU KyHHAarnda TaCBUPJIAIl MyMKHH:
AY -b

AT 1- b
Arap nasnat Orokerura 0apya COJNMK TYLIyMJIApU KOpHM Japoman—Y JHHAMHUKacura
0ornuk n1ed xucobnacak conuk ¢pyukiusicu T = tY — kypunuiinu onagu. by xonataa
UCTEBMOJT (PYHKUIMIACH Kyiuaaru KypuHUIIra sra Oynaau:

C=a+b(Y-tY)= a+b(1-0) Y,

ConrK MyJIbTHIUIMKATOPH 3Ca KyWUAaru KYypUHUIIHA OJa]IU:
-b
mg¢ = -——===——--
1-b(1-t)
by epna: m¢ — €MUK UKTUCOAUET YUYH CONMK MYJIBbTHILUINKATOPH.
Tynuk conuk ¢pyukiusicu T=Ta+tY kypunuiira sra.
T, — aBTOHOM CconMKIIap (MacanaH, MyJIKKa, €pra COJIMKIap).

Tynuk conuk GyHKIUSICUHU YBTUOOPTra OJICaK, UCTEbMOJ PYHKIUSICU KyUuaaru

KYpUHHUIITA 3ra OyIaau:
C=a+b[Y-(T4+tY)]

Nuctebmon  GyHKUusACMHUHT Ym0y IHakIMHU Xamjaa cod)  3KCIopT
GyHKIMSICUHA XUcoOra oiu0 OYMK HUKTUCOAUET YUYH COJUK MYJIbTHUIIMKATOPUHU
xucobJacak y

-b
m¢ = KYPUHUIINHU OJIa]IA.
1-b(1-t)+ m’

JeMak conukiapHu Oup MUKAOpPra KaMalTUpWIUIIKA EKU KYNauTUPWIUIIU
HaTtwkacuaa AWM XaxMuHUHT OyHJAaH He4ya MapTa KYn MHUKIOpra Y3rapuiiu
HCTEbMOJITa YerapajlaHraH MOWWJUIMK, YerapaBUil COJIMK CTaBKacura Ba HUMIIOpPTra
yerapajiaHraH MOMUJUIUK Jlapaxanapura OOFJINK

Ouuk WUKTUCOAMETIAA JaBiaT XapakaTiapu MYJIbTUILUIUKATOPU Ba COJIMK
MYJIBTUIUIMKATOPUHUA XUCOOra oJiraHja MYBO3aHATIM MIUIA0 YUKAPHUII XaKMHU
MOJIeNId Kyiuaarnda oyiaau:

1 b
Y= (a+I+G+g) - Ta
1-b(1-t)+m’ 1-b(1-t) + m’
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AWTallMK XyKyMar y3 XapaKaTJlapuHU KaHJaaup MHUKIOpra omupiu Ba Oy
XapakaTJIapHU MOJIMSUTAIITUPHIL YUYH COJMK MUKIOPUHU XaM LIYHYA OLIHUP]IA.

byHnna paBnaT xapaxaTiapd Ba aBTOHOM COJMKJIApP MUKIOPJIAPUHHUHT OHUp
BAKTHUHT y3uJa OMp XUJI MUKJIOpAA Y3TapUIlld HATHXKACUAA TapOMAJIapHUHT KaMu
Varapuiu AY MUKIOpH KyHdugarura TeHr Oynaau:

1 b
AY= AG - ATa
1-b(1-t)+m’ 1-b(1-t) + m’

Arap gaBnaT xapaxaTjapy Ba aBTOHOM COJIMKJAp OMp XWJI MUKIOpra Kymaiica
MYyBO3aHATJIM UNUIA0 YMKAPUII XaXXMHU Iy MHUKAOpPra TEHr €KM YHAaH KaMpoK
cymmara kynasnu. bynu Oanancnamrad 010KeT MYJIbTUILIUKATOPU Ae0 IOPUTUIAIN.
banancnamiran 0r0eT MyJIbTUILTUKATOPHU OUpra TEHT €KW YHJAH KUYUKPOK OYanu.

JlaBiaT xapa)xatJiapy y3rapuilniJaH 3ara KeJaJurad MyJbTUIUIMKaTUB caMmapa
COJIMKJIAp TMACAWWIIWAAH OJIMHAJIWIaH MYJIbTUIUIMKATUB caMapagaH KaTTapok
Oynanu. By XomaT naBnat xapakaTJIAQpUHUHT JapoMajjiap Ba HCHTEMOJ XaKMUTa
TabcUpU (CONMKJAp Y3rapuiid TabCUpUra HUCOATaH) KYWIMPOK DKAHIIUTHU
OKHOATHIUD.

Yuby dapk duckan cuécaT BocUTaIapuHU TaHJAIILA MYXUM POJib YHHANIM.
Arap XykKymaT JaBiaT CEKTOPUHM KEHTraWTHpMOKYM Oyica, JaBpui MacailuiiHu
TyraTulll Y4yH V3 XapaKaTapuHU OIIMPUINM, UHQISUUSIHU YeKJIall y4yH 3ca
COJIMKJIAPHU OLIMPHUIIN MaKcaara MyBoQUK Oynaau.

AkcuHua, ¢uckan cuécaT OaBiaT CEKTOPMHU YeKJalra KapaTwiran Oyica,
JaBpHl Tacauil MApOMTHUIA COJIMKJIAPHA KaMaWTHUpaaH, AaBpUM KYTapWJIWII
naiTHIa 3ca IaBiaT XapakaTJIapUHU OLIUPHUILI MAKOYJ WY XHUcoOIaHau.

3. /[uckper Ba HoaucKper ¢uckajab cuécar. bromaxer TaKYMIIMIM Ba
OPTHKYAJIMIH.

XyKyMaTHUHT OaHIJIMK Japakach, HUNUIad YUKApUIl XaKMH, WHQIAIUS
CypbhaTiiapu Ba TYJIOB OalaHCU XOJIATUHM Y3rapTUpHUINTa HYHANTUPHITaH Maxcyc
KapopJiapHH KaOyJl KWJIMILIK HAaTWKACHUA JIaBliaT XapakaTsiapy, COJIUKJIAp Ba JaBjiaT
OI0JIKETU KOJIIUFUHUA MAaKCaUIM Y3rapTUPWIHIIK JUCKpPET duckan cuécar Aerunaiu.
Juckper duckanp cuécaT IOPUTWITaHAAa HWKTHUCOAMN TacaluIl JaBpuia KaMU
TanabHU parOaTiJaHTUPUII Y4YyH JaBjaT XapaxaTJlapyuHU OLIMPWIUIIM  Ba
COJIMKJIAPHU KaMaWTUPWIMIIM HaTWKacuaa JaBiaT OIO/KETH KaMOMaJM o3ara
KEJNTHPWIaAU. Y3 HaBOATHHA NaBpHil KYTapyUIMII NMaiTHIa OFOUKET OPTHKYAIHIH
103ara KeJITUPUIIaIN.

Huckper ¢uckanp cuécaT UKTUCOAUN TeOpaHMIIIAPDHU IOMILIATUILIIA MYXUM
posib ViHacana, YHUHT allpuM KaM4YwJIMKIapu MaBxyA. By, aBBamaMm Oop, BakT
OpaJIMKJiapu OwmiaH OOFIUK. SbHUM MKTHUCOAMETAA Tacaiuin €k UHOISAIUOH
3YPUKUIIHUHT Maigo Oynumu, Oy XOoJaTiapHU aHUWKIall fo3ara KeJaraH
MyaMMOJIapHU XaJl 3TUII Yy4YyH JaBjaT XapakarTiiapd Ba COJUK TYyUIyMJIapUHU
y3rapTupuil 6opacujia Kapop KaOyn Kwinii, Oy Kapop OakapWJIHIINHU TabMUHIIAIT
*Kapa€HIapUHUHT Xap OUpH ypracujia MabliyM BakT YTaiu.
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By BakT gaBoMuJa MKTUCOAUN Ba3UAT y3rapajyd Ba KYpuWIraH dyopa-taadupiap
KYyTUiaraH Hatwxkanu Ooepmaciauru MymkuH. Iy tydaitnu maBpuit TeOpaHunuiapHu
aBTOMATHK Tap3/a IOMIIATUO TYpHUIll MEXaHU3MHUHU SIPaTUI 3apypaTH r03ara Keaaau.

Hopuckper ¢uckanb cuécar — naBiaT Xapaxkatjiapu, COJHMKJIAap Ba JaBjiaT
OI0/IKETH KOJIIUFUHU aBTOMATHUK Y3rapTUPHUILHU Ky31a TyTtanu. Hoauckper gpuckaib
cuécar ypHaTwiaraH OapKapopialiTUpruujgapra acociaHagu. PuBoxianran
JaBlaTiapAa YpHaTWITaH OapKapopialliTUPTUWIapu POJUHU TMPOTPECCUB  COJIUK
TU3UMH, JAaBiaT TpaHchepTIapu TU3UMH Ba Qoilganga HIITHUPOK STUIIL TU3UMU
Vinaiinu. Homuckper duckanp cu€car AaBpuil TeOpaHUIUIAPHU IOMIIATHUIN YYyH
XYKYMAaTHHHI O€BOCHUTA apajallyBUHU Tajnad sTMaiau. JlaBpuil nacaiiui mapouTuaa
JapoMajiiap mnacavimmu Tydailiu CcoauK CcTaBKajlapu macasau. by 3ca xamu
TaJa0HUHT OIIWIIWIa, WIUIA0 YUKAPUIIHKA KEeHraTtupuiura parOaTHH ro3ara
kenumura onu6d kenaau. IlyHuHraexk macaiuin gaBpuja AaBiaT TpaHchepTiapw,
AKyMIIaJlaH MIICU3IUK Hadakacu TYIOBIapU MUKIOpU omiaau. By xonar xam xamu
TaJla0HM OIMPHO, KaMU TaKIU( XaKMUHHU OIIUIITUTA MKOOUM TabCUpP KypcaTaau.

HUkTuconuii 1okcanuml AaBpuaa OpPTUKYA Tanad HKTUCOAMETra HHQISLIUOH
TabCUp KypcaTa€TraH ILIApOUTIA JapoMajjap Japa)kacu OIIUIIKA OWIaH COJUKJIAp
CTaBKajapu macasiau Ba Oy »aMM Tajabra 4YeKJIOBUYM TabCHp Kypcaraaud. ANWHU
naiTna JaBiaT xapaxariapu (umicusnapra Hadaxanap, AaBiaT TpaHChEpTIapUHUHT
Oup KaHuya Typjiap) XaM macasad. AMMO HOJIUCKpeT (UCKalb cuécaT BOCHTAJIapH
UKTUCOIUM TeOpaHUIITIAPHU TYJIWK IOMIIATHUII MMKOHUHU OepMalau Ba y TUCKPET
¢duckan cuécat IPUTHILIHU UHKOP dTMaNIH.

NKTucOnMETHUHT YpHATWITaH OapKapopJMru Japaxacu JaBpuil OHOKET
TaKYWJUIMTH Ba OPTUKYAIUTH MHUKIOpiapura Oornuk. JaBpuil TaK4MILTHK
(OpTUKYANIUK) WKTUCOAUN (AOUIMK Tacauimy (OMIMINKM) I[MAPOUTHAA COJHUK
TYUIYMJIADUHUHT aBTOMATHK KaMaluiu (OIIMIIM) Ba JaBiaT XapakaTJapUHUHT
aBTOMATHK OIIMINKM (KaMaWWIIM) HAaTHXKAcHAa fo3ara KelaguraH JaBiiaT OIOKETH
TaKYWJIIUTU (OPTUKYATUTH)UP.

G,T 4 T
. T=Ta+ttY
bromxerHmar > (
TaBpHi I G=cont
TaKYHJUTATH BromkeTHUHT

JIaBpui MpopUIIUTH

T.G=Ga-yY

72 »

Yl «— Y0 ——>» Y2

23-yu3ma. broaker TAKYHJLJIMTH Ba OPTUKYAJIHUTHA
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JlaBpuii mnacaiivin OOCKMYHMJA COJUKJIAp AaBTOMAaTHK Macaluiny, JaBiaT
TpaHCc(epTIAPUHUHT OIIUIIN HATUXKACK 1A OI0/KET TAKYMIUIUTY KeJIHO YUKaAIH.

JlaBpuii rokcanuin OOCKHYMJA COJUKJIAp aBTOMATUK KyHaWuIIu Ba JaBliaT
XapaXaTJIApUHUHT KaMaWWIld HaTWXKacuja OI0JKET OpPTHKYAIUTH manjgo Oymaau.
JlaBnat xapaxxaTiaapu y3rapMac OYyiraH Imapoutiia Xam OOJKET TaKUWIJIUTH Ba
OPTUKYAJIMTA MaBXyA OYaumu MyMKUH. JlaBpud TaK4YWIJIMK Ba OPTHUKYAIUK
MUKJOpJapU COJUK Ba Oro/keT (YHKUUsIIapu TpadUKIAPUHUHT «TUKIUTHUTAY
oornmuk. Conuk QyHkuuscu T HUHT STuiauin Oypuard uerapaBHil COJIMK CTaBKacH t
HUHT MUKJOpura OOFNIUK. t KaHuya tokopu Oynca T uum3uru myH4a TUK OViaau.
JlaBnat OrojxeTuaaH  Oepwiiaguran  TpaHcPepTiiap XaXKMHU  Y3rapuIIMHUHT
JapoMauiap y3rapumura OOFJIUKIWTMHM XapaKTepsioBUd 7Y KOIP(UIIEHT KaHYa
K4k Oynca, G uM3ufu xaM myH4Ya TUK Oynagu. Jlemak mapomaji OIITaHW capu
Oro/KeTra COJIUK TYJIOBJIApU oOlllaBepaju, OI0JDKETIaH TpaHc]epT TYiaoBiapu 3ca
KaMasiJiu.

JlaBnat xapaxaTiapu aapoMajra OOFJIHMK Oyimara y3rapMac MUKIOp OynraHia
t kKaHyanuk karra Oynca T 4YM3UFM LIyHYA THK Ba UKTTHUCOAUETHUHI YpHATUITAH
OapKapopiaurd JapakaCd XaM IIYHYJIMK OKOpH Oymaan. AMMO HMKTHCOIUN
YeumHuHr TabMuniai Bazudacu T Ba G yu3UKIapUHU ETUKPOK OYIUIIUHU TaKO30
ATaju.

Vpratuiaran GapKapopiamTUprawiap MyBo3aHaTId SIMM XaKMHHH , YHUHT
MOTEHIUAN XaXMU Jlapaxkacu aTpoduaa TedpaHuiy cabaOuHM TYJIUK TyraTMaiau Ba
unuiad YMKApUIIHUHT Xap KaHaail gapaxkacuaa MaBxy OYIuIIM MyMKUH.

Tynuk OaHAMMKHU TabMUHIAraH AUCKpeT (UCKadb cuécar OPUTWIUIIH
HaTWwXacujaa JaBiaT OIODKETMHUHI TapKUOWM TAKYWIIUTH (OPTUKYAIWTH), SBHU
TYIUK OaHUIMK IIApOUTUIA OI0/KET Xapa)aTiaapu (Japomajiapu) Ba AapoMaaiiapu
(xapaxkatnapu) ypracunaru (apk ro3ara KejaJu.

JlaBpuii TaKYWJUIMK KYMWHYA JaBiaT OMOHKETHHMHT XAKUKUH TaKYMJUIMTH Ba
TapKuOW TaKYWIIIKK apku cudatuaa 6baxoiaHaau.

JlaBnaT O10JKIETH KaMOMAaJUHU MOJUSTIAIITUPUII YCYIUIapH:

1. ITyn-kpeaut sMuccusicu;

2. JlaBnat 3aéMIIapVHU YUKAPULI;

3. JlaBnart Oro/KeTUra COJIUK TYIIyMIApUHU KYTTaUTHUPHILL.

JlaBnat Oro/KeTH KaMOMaau IyJl YMKapUIIl OPKajiu KOIUIAHTaHIa MyoMaliajia
MyJI MACCACMHU KynaTupuil uHdasuusra oaud Kenaau.

Nudnsums napaxacu omranga Onuep-TaH3u camapacu maigo 0ymaau. SbHw,
COJIMK TYJIOBUMJIApP TOMOHHJAH JaBJiaTra TYJAWAWUTaH COJWKIApP TYJIOBHHMW aTalWH
KEUMKTHUPHUII XOJUIapU 103ara kenaaud. by sca naBnat OroxeTH KaMoMaau OLIUIIWTa
onu0 kemagu. bromker Takuwumra Tydailid - gaBlaT  Xycycuid — umuiad
YUKApyBUMJIApAaH TOBapiap Ba Xu3MaTjiap COTHO OJica-1o, JIEKUH ylap TYJIOBIAPHU
KEUMKTUPCA, XYCyCHl HIIa0d YUKApYBUMIAp VY3 MaxcylioTiaapy HapXJIapuHU
OJITMHJaH oupuo Kyhumaau. by aca HHQISIUSHUHT OMIUIINIa OO KeJau.

Arap paBnaT OIOJKETH TAKUYWJUIMTK JaBiaT 3aéMIIAPUHM YHMKAPUII OpPKaIu
MOJMSUIAIITUPUIICA, yJIap COTWIMINM HaTWUXKacuja myira tanad omaau. by sca ¥3
HaBOaTuaa (Qou3 CTaBKACHMHM KYTapwiIMIIMIra oiau0 kenuiuu MyMkuH. Okubataa
MHBECTUIUS Xapa)KkaTiiapu,co() 3KCIOPT XaKMU Ba KUCMAaH HUCTEHMOJI Xapa)kariapu
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kamasau. llupoBapauma cukuO yuKapuil camapacu pyil Oepaau Ba y ¢uckanl
CUECATHUHT ParOATIIAHTUPYBYM caMapacuHu 3audaamTupud Kysau.

bropkeT TaKUWJITUTUHUA MOJUSIIAIITUPUIITHUHAT Oy yCYJIM HOUHQIISIUOH YCYII
xucoOnaHcana UHQISIUA XaBPUHU MabIyM MyJJaTra KEUYUKTHUPAAH Xoyioc. YyHKu
MyJJIaTU €TraH 3a€MIIApHU COTMO OJIMII OMJIaH JaBjaT MyoMajaJaru myJl MacCacHHH
kynaitupaau. by sca 3 nHaBOarmpa, Oaxosap JapakaCMHHHI KyTapuiuura cabad
oynangu. Conuk  TyluymMjJIapuHU  KYOaWTUpUIl  OHODKET — TaKYWJUIUTUHU
MOJIMSUTAIITUPUIIHUHT YYMHUU WYIM OYnIu0, y y30K MyAAar Tajnad 3TaAuraH COJHUK
UCJIOXAaTH YTKA3WIMIIMHM Tanad »Ttaau. by wHcimoxornap conuk 0Oa3zacHHM
KCHTaTUpPHILL, COJMK CTaBKaJlapUHU KaMaWTHUpUIL, COJIMK IOKMHU HUIUIa0
YUKApyBUMJIApAaH KYIPOK MYJIK 3rajlapu Ba MyJKAaH (oiinananyBuniap 3uMMacura
VYTKa3HIll OPKAIU COMUKIAp TYIIYMUHUA KYyNAUTUPUIIHU KY3/1a TYTAIH.

bromxeT OpPTUKYANWMTUHUA KaMalTUpUIN — ycyjulapura Myomanajaru Iy
MaOjaFiapuHu 0odMO KYHUII Ba JAaBiaT Kap3JlapuHu Tynam kupaau. JlaBmat
Kap3JapyHM TYJIall HOMUHAJI JapoMajijiap Ba MyoMallaJlard MmyJl MaCCaCMHU OLIUPUO,
O0axonap JapaXaCMHUHT sHaAa omumura onud kenumu mymkud. [y tydaitnm
OroJKeTIaru OpTUKYa MalnariiapHd My37aTuO KYHuIl OrKET KaMOMaJIuHU
NacaUTUPUIIHUHT HHUCOAaTaH HOMHGIAUMOH ycynunup. Onubd Oopuiaran M34YMI
MaKpOUKTUCOAUMN cuécaT HAaTHXXKacuaa JaBiaT OI0JKETH TAKYWIUIUTU NMacalTUPUIIIN
Ba 2003, 2004 itmmnapaa AWM ra nucbartan 0,4 gousnu Tamkun 3tau (1992 iinnna
12 %). by ymymatupod stunran 3 % naum Meb€plaH aH4a MACT KYpCaTKUYIUDP.
brojpker TakumyIMrd acocaH HOMH(ISIMOH ycyuiap OuiaH, SbHU JaBiaT
oOnuranusyiapy 4YUKapuil XamJa XYCYCHWNAIITUPUIIAAH TyIIraH MalJariap
XUCOOUTa MOJUSIAIITUPUIMOK/IA.

10-:xaaBaga
V36exncron Pecnybamnkacuaa JaBaaT 6101:KeTHHHHT 02:KaAPUINII JapaKacH
(AUMra nucoaran Y%ma)

KypcaTuuaap 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Teduwnr (<)

Tpoduut (+) -1,0 -1,0 -0,8 -04 -04 0.1 0.5
KypcaTuuaap 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Teduwnr (-)

Tpoduuut (+) 1.1 1.5 0.2 0,3 04 0.4

Man6a: Y36exucron Pecriy6muxacu Ipesunentn U.Kapumos XucoG0TIapu acocuia Ty3HIH

2005 hungan Oonwta® JlaBnat Owomkern AMMra nucOatan npoduuut Ounan
Oaxxapminb kenMHMOKAa. PecryOnnkamusaa yTkazuna€Tran CONMK-O0IKET cuécatu
MaKpOUKTUCOANN OapKapOpJMKHU TabMHUHIA0 TYypHII, YCTHUBOP TapMOKJIAPHHU
WHBECTULIMSAJIANI, TAabhJIUM COXACHMHU >Kajajl PUBOKJIAHTUPHIL, AXOJIUHH MOKTUMOUM
XUMOSI KWJIMIL MaKcaJlapura KapaTuiano KeIMHMOKA.

4. V36exucron Pecrnyfamkacu GIOXKeT-COMMK CHECATH Ba KaXOH MOJIHSIBHIi-
UKTHCOAUI HHKUPO3H IIAPOUTH/IA YHUHT XyCYCHUATIAPH.

MamiakatumMuzga aMmaira omupuwiaétran  ¢Quckan — CUEcaTHH sHazaa
TaKOMWUIAIITUPUIN,  COJIUKJIap Ba OIOHKET XapakaTilapulaH HUKTHUCOAUETHU
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Oapkapop VYCTUpUINIHMA  parOaTJaHTUPUIIHUHT amMaaui BocuTanapu cudaruaa
dolinananum  Oopacuga yopa-tanOupnap OenrunaHaérraHga OyryH — KaxoH
WKTUCOAMETUIA F03ara KelIraH Ba MaMJIaKaTUMU3 UKTUCOAUETUTA XaM Y3 TabCUPUHU
VITKa3a€Tral >KaxOH MOJIUSBUM-UKTUCOIUN HMHKUPO3MHU XHUCOOra OJUII 3apyp
oynanu.

MamnakaTuMHu3 HKTUCOAMETH KAXOH XYXKaJIUK Ba HKTUCOAUN-MOIUSBUN
TU3UMUTA WHTETpalysiallirad Oup IIApOUTIA KAaXOH MOJUSBUN WHKUPO3HU, aBBAJIO
YHUHT OKuOaTiaapu Ousra xam canduil Tabcup KypcaTMoK/Ia.

by tavcupnap Kyiugarunap:

- ’KaXOH 0030pHAa TAJaGHUHT NACAHUIIM HATHXACHIA Y30EKHCTOH SKCIOPT
KWIAIUTaH MaxcyJoTjapra Tajgad BayJapHUHT HapXu TymuO keTumu( HaTulraja
AKCHOPT YUYH MAXCyJIOT UILIA0 YMKAPYBUU KOPXOHAJAPHUHT MOJUSBUN-UKTUCOAUI
XO0JIaTH €MOHJIAIIagH;

- MamJIaKaTUMM3ra MHBECTUIIMS KWJIHIIA MYMKHUH OVJIraH MOTEHUHUA XOPYXXKHUN
WHBECTOpJAp MOJMBUU AaXBOJMHUHI EMOHJIAINYBH  HATHXXKAacWa XOPYKU U
WHBECTUIUSIIAD MUKIOPUHHUHT 3XTUMOJ TYTUITAH MACANUIIIN.

JlacTypaa Genruiianran acocuii yopa-taadupiiap HyHaaunuiapyu Kynuaaruiapaup:

1) »skcmopTra MaxcyJoOT YMKapyBUM KOpXOHaJapHH KYJia0-KyBBaTjall Ba
Oapkapop UIUIAIIMHU TaAbMUHIIAILL

2)Maxainuid unuiad YuKapyBUMJIAPHUHT MaxCyJoTiaapura OyjiraH W4YKd TajgaOHU
parOaTIIaHTUPHILL;

3)UKTUCOAMETHUHT pPeal CEKTOPU COoXacuaaru HHBECTULMOH (DAOJITMKHUHT
pecypc 0a3acMHM KEHraUTUPUII Ba YCUIIMHYA TabMUHIIAIL,

4)351eKTp-dHEpreTUKa COXAaCMHM  MOJIEpHU3ALMSANIAIL, JHEPrUsi CUFUMUHU
KUCKAPTUPHUII XaMAadHEPT s TEKAMKOPIUK TU3UMUHU KOPUN ITHIIL;

5)KuuuK OW3HEC PUBOXKIAHUIIMHU KYyJU1ad KyBBaTjall, axojd OaHIIWIMTH Ba
SHTY U1 YPUHJIAPU TAIIKWI 3TUIITA KYMaKJIAIIUIITHA Ky4auTHPHILL.

MamiiakaTUMH3 ~ UKTUCOAMETHMHU  TyOJaH  TapkuOuid  y3rapTupuil  Ba
IuBepCcUPUKALINS KWIHIL, KACKAa Myjanaraa Ou3 ydyH MYTIAKO SIHTH, JIOKOMOTHUB
poiHM  Oa)kapaJuraH TapMOKJIApHU Oaprno  ATul, uOuiad  YUKApPUIIHU
MOJIEPHU3ATCHUSl KWIMII, TEXHUK Ba TEXHOJIOTHMK SIHTWJIAIl JAcTypJIapUHHU amalra
OLIMPHINL, 3aMOHABH 0030p MHGpATYy3UJIMACHUHU IIAKUIAHTUPHILN Oopacuia y3
BaKTUJa OOlLIaHTaH, YyKyp VillaHraH Ba y30K HUCTHKOOJIra MyJDKaJUIaHTaH HIap
HAaTWKAcuJa KEWMHIM WWuiapAa »SKCIOpT COoXacuja KarTa IOTYKJIap KyJra
KUPUTHIITH.

By wopa tanOupnap caHoar TapMOKJIapyUHU OapKapop PUBOKIAHTHUPUIL, CAHOAT
unuiad yukapummHur ANMparn ynymu OpTTUpHUIN, TEKaMKOpP TEXHOJIOTHUsIIap
AKOPUM KWIIUII YYYH MOJMSIBUI pecypclapHU KEHTaUTUPUI, MaXCyJI0T TapHHAPXUHU
nacaTHpHUIll UIMKOHUHU Oepaau.

KaxoH MONMSABUU-UKTUCOANN HWHKUPO3W IIAPOUTHIA MWLM WKTUCOAUETHU
OapKapop pUBOXJIAHTUPHUIIAA HIUIA0 YUKAPUIIHN MaXaJTMATAIITUPUIT JACTYpUHU
KeHraTupuil karra YpuH TyTaau. PecnyOnmykammusia MHKHApO3ra Kapild JTacTyp
JOUpACUIATH JIONUXAIap XaxMUHU 3-4 Oapobap KynalTUpHUIl MYHKAINTAHMOKA.

2008 #tunga xaxoH 0030piapuja 03UK-OBKAT MaxCyJIOTIapy HAPXUHUHT KECKUH
KyTapunumu pyi Oepau.  bByHpmall mapoutna O3UMK-OBKAT MAaXCyJOTIAPUHUHT
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UIIOHWIA TAabMUHOTHUHU HW3JaH YUKAPMACIHMK, WYKM MIUIA0 YHUKAPUII XaKMUHU
KYMMaUTUpUILI Makcajjapuaa O3UK OBKAT SKUHJIApU MaWJOHUHU KEHTaWTUPUII
Tyrpucua Y30eKHCTOH pecryOnukacy IIpe3ueHTHHHHT Kapopy KaGyil KUIMHIIH.
By kapopnan Tamkapu ~— O3MK-OBKAT Ba OOIIKA HCTEHbMOJ TOBapjapu uIuiad
YUKAPUILIHA  KEHTaUTUpUIIHU  parOaTiaHTupuin  Oyiimdya KaOyn — KWIMHTaH
JacTypiapAa MaMjaKaTUMU3 MIUIA0 YMKApUIl KOPXOHAJapu YUyH KEHI KYJIamiiH
parOaTinaHTUPUII TU3UMU Hazapja TyTwirad. “JKymnanan, ynap yuayH 2012 WuaHUHT
| ssHBapurava KyHujgaru CoJIMK Ba 00KXOHA UMTHUERNApU OCpUIIIN:

IYIIT Ba CYTHU KailTa WHILIalra HMXTUCOCHAIITaH MUKpodupma Ba KHYUK
KOpXOHaJIap y4yyH Oymaran MaOnafiapHu uUNUIad YMKAPUIIHU TEXHUK KailTa
KUX03J]alll Ba MOJIEPHU3ATCUS KWIMIITa MaKCaJIdd paBUILIAa HYHAITHPHUIL MIApTH
OWIaH sITOHA COJUK TYJI0BU cTaBKacuHU 50 ousra KUCKapTUPHILL,

Tall€p HOO3MK-OBKAT TOBAPJAPHUHI MYalsiH TypJapuHM HOUIA0 YUKapUIlra
MXTHUCOCHAIraH KOpXOHalapHU Qoiia Ba MyJK COJHMKIapuaaH, MUKpodupMmMa Ba
KWYWK KOpXOHAJApPHU SITOHA COJUK TYJIOBHAAH 03071 KI/IJH/HJJ”1

Nukupo3sra Kapiny Jactyp Aovpacuaa AaBiaT OI0JKETH Ba MaKCaJjud HOOKOKET
JIaBJIaT KaMFapMaliapu MaOJariiapyu XUCOOUJaH XYKaJuK IOPUTYBUU CyObEKTIapHU
KYyJja0 KyBBaTJall Yopajapyu KypriMokaa. JKaxoH MOTUSIBUM-UKTUCOANN HHKUPO3H
IapoUTHAA MaMJakaTHU OapKapop PpHUBOXIAHTUPHINTa KapaTwiran Oy uopa
TanOupIap KOMIUIGKCHH aMajira OIIMPHIHMIIN  Y30eKHCTOH HKTHCOAMETHIA
UKTUCOJIUM YCUIHK Ba MAKPOUKTUCOAMM OapKapOpIWKHU TabMUHJAII, XaJIKUMU3
Typmyil (papOBOHIUTUHU OIIUPUIIT UMKOHUHU O€pajiy.

Kuckaua xysiaocanap

@uckan cuécat (OIOIKET-CONUK CHUECATH) MaKCaad MKTUCOIUNA YCull,
OaxojmapHUHT Oapkapop Japaxacw, TYIMK OaHMJIMK Ba TYJIOB OajaHCH
OapKapopiIUTMHU TabMUHIaNIAaH uOopaT. By Makcajuapra 3puIlUIl y4yH JaBjiaT
XapaxkaTiiapy Ba COJMKJIap OunaH wmaHumyisiuus KwinHaau. Duckan cuécatn
YEKJIOBYM €KU parOaTiaHTHpPyBUU Typiapra OynuHaau. ParGaTnanTupyBuu uckai
cuécar UKTUCOAUETHUHT Macaliuil JaBpujia oaud Oopuiica, 4ekiIoBUM GucKan cuécar
UKTUCOMUETAA XaanaH 3uéa Tanad Tydaitin uHQIsuUsa maao OyiraH mapouTaa
o6 Oopunamu. Puckanm cuécar TamOupiaapd KHCKa Ba Y30K MyAjaaTia
MYJIBTUIUTMKATOP CaMapacH TabCUPU OCTUJIA OYIaau.

JlaBnat xapakaTjiapu MYJbTUILUIMKATOPU UCTEbMOJTa YerapajaHraH MOWHIIIIUK
Japakacu OuiaH TYFpu OOFJIMKJIMKKA, YerapaBuil COJIMK CTABKACH XaM/la UCTEbMOJIra
yerapajlaHraH MOWMIIIMK Japa)kacu OWaH Teckapu OOFJIMKIMKKa sra. JlaBnar
XapaxaTiiapd Ba COJUKJIAP MHUKIOPUHU OUp BXWJI MHUKIOPra OLIMPUIUIIN
JapaoMajiap XaKMUHU XaM [IyHYa MUKIOpra OLIUpUiIuIIura oiaud kemaau. by
X0JaT OallaHclalral OOJKET MYJIbTUILUIMKATOPU OuiaH u3oxJjaHaau. Vkrucomuit
nacavi maituaa — OO/UKETHUHT AaBPUM TaKYWIUIATH, AUCKpeT (Quckan cuécat
HaTWKacHIa 3ca TapKUOWW TaKYWIUIMTK o3ara Kenaau. BropKeT TaKuyMUIMTUHU
MOJUSUTAIITUPUIIIHUHT MakOyd HYnM naBiaT KUMMATIM KOFO3JapHU YHUKAPHUII Ba
yIIApHU COTHUII XUcoOura Kap3 onumaup. Pecnyonrkamuszia yTkazunaérrad O101KeT-

** Kapumo V.A. MamyiakaTHH MOJEPHM3alMsl KWIWII Ba SHTMJIAIIHM M3YMI JaBOM STTHPHIN-IABp Tanabu./ Xaik
cy3u, 2009 #un 14 despans
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COJIMK CHECATH MKTUCOAMETTAa COJUK IOKMHUM KaMaWTUPULI, COJUKJIAPHUHT
parOATIIAHTUPYBUM POJIMHU  Ky4aUTUpHUII, OapKapop HKTUCOAMM Ycuilra mapT-
[IAPOUT SIPATHIILL, SUIMH TaJlAOHU OIIUPHII KaOu MaKcajjiapra KapaTUiraH.

Ha3zopor Ba Mmyxokama yuyH caBoJLiap
1. ParGatnanTupyBUd Ba YEKJIOBYM (PUCKaAJ CUECATHUHI KHUCKA Ba Y30K MyIJaTAaru
HaTWKAJIAPUHU TYLIYHTUPHUO OEpHHT.
2. JlaBnat XxapakaTJIapUHUHT MYJIbTUIUIMKATOPU KaTTaJIUTH Kalcu KypcaTKudiapra
OOFIuK?
3. O4MK MKTUCOAUETIA JABJIaT Xapa)kaTjlapu MYJIbTUILIMKATOPHU KATTAIUTU (PUCKa
cuécaTt caMapaJopJINTUra KaHaai TabCup Kypcaraan?
4. Conuk MyJIbTUILIUKATOPU MUKIOPH KaliCH OMUILIapra OOFiIuK?
5. banancnamran 0r0MKeT MyJIbTUILUTUKATOPUHUHT MOXUSITH HUMaa?
6. luckpet duckan CUECATUHUHT KAMYMINKIIAPUHA TYITYHTUPUO OCpUHT.
7. BrokeT TaKYWJUIMTY Ba OPTUKYAIMIU KaHJal maiino Oymanu, ynap Ka iiycunaa
TyraTuaaan?
8. )KaxOH MOIMSBHI-MKTHCOMMI MHKMPO3H MAPOMTUIA Y36eKHCTOH Pecry6nukacy
OI0IKET-COJIMK CUECATUHUHT aCOCHI XYCYCUSITIIApUHU U30XJ1a0 OEpUHT.
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12-Mag3y: bauk tuzumu. Ilyia-kpeaur cuécarun
Pexa

1. bankiap Ba ynapHUHT 0030p UKTUCOAUETHAATH Bazudanapu.
2.Ilyn-kpenut  CUECATUHUHT  MakKcaajapu, BOCHUTallapu Ba  KYpPUHHUIILJIAPH.
Jleno3utnapHu Maxx0ypuit

3axppajam  HOPMAacH.
3. Ouuk 6030paaru onepanusiap Ba Xuco0 cTaBKacH.
4. YKaxoH MOJNUABUH-MKTUCOINHA WHKMPO3U IIAPOMTHIA Y30CKHCTOHHHHI OaHK
TU3UMUHA MYCTaxKamjaml Ba MYJ-KpPEAUT CHEECATUHU TaKOMWJUIAIITUPHUIIT
NYHAIUIUIAPH.

1. bankyap Ba yJapHuHr 6030p ukTucoguéruaaru Bazudanapu

Monust 6o30pugaru omnepanusiiap MOJUsi Myaccacajiapd BOCUTacHlla amaira
omwmpunanu. byHmaili  Myccacamapra Typau  xuid  OaHkimap, — Oupikanap,
JENO3UTApUiap, CYFypTa KOMIIaHUsIIapy, UHBECTULIUS (DOH/IapH, areHTIUKIAp Ba
X.K.JIap KUpaau.

«bank» TymyHyacu kaaumui (pancy3da bang Ba banca cyznapumaH kenu0
yuKKaH OynuO, «cappod Kypcucu, NYKOHM» JeraH MAabHOHM aHriaraaud. byHnmaii
TylIyH4a TapuxyuiapHuHr TaxmuHan 2000 #un mykannam ¢aonusT KypcaTraHn
OaHKMpIAp XaKUJard MabIyMOTIapUIa XaM MaBxyl.

[lyn myHOcabaTIapUHUHT PUBOXIIAHUIIKN OaHKJIApHU fo3ara KeiatupraH. baHk
UKTUCOIUET MINTHUPOKYWIAPUHHUHT MYJ l03aculiaH OVYiraH ajioKajJlapura Xu3mar
KWIyBUYM MHCTUTYT (Myaccaca)aup. Ilyn OunaH OOFIMK Xu3MaTIapHU KypcaTyBUH
TANIKMJIOTIIAD KYI, aMMO YJIAPHUHT MapKasuaa OaHKIap Typaau. Y36eKHCTOH
PecnnyOnukacununr «banknap Ba OaHk (aoqusTH TYFpUCHUIA»TU KOHYHHAA, OaHK
HUMa, JIETaH CaBoJira Kyiujaaruya >kaBo0 TOMUII MyMKHH:

bank - Tmwxopar tamkwiotn OYiau0, O6aHk daonusatu ned xucoOiaaHaauraH
(haonusT TypIapu MXXMYHWHH aMalra OLIMPAJUraH IOPUINK MaxXCAup.

V36exncTonaarn 6aHK TH3UMH Y36eKHCTOH PecryGmukacn Mapkasuii GaHKH,
aKIUSAJOPIUK-THXKOpAT OaHKIIapu Ba Xycycui Oanknapnan ubopataup. 2005 itwn 1-
HIOJTb XOJIATHTa Kypa Y30eKncToH Pecry6ukach GaHK TH3UMHA 29 THXOpAT GaHKHHH
V3 uuura oJiJiu.

banknap nmyn oJaMHHM XapakaTra KeJITHPYBUM MOTOp - IOpak, myn Ouiad
OynaguraH XuUcOO-KUTOONApHM aMmaira OIIMpaad. Xamma IyJd TYJIOBJIapu
(Tpancdeptiap) OaHkiap opkaiau YyTaau. baHkmap KyWuaard HWIUIapHU amaira
OLLIUPATIH:

- IyJ] Ba KUMMAaTJIu OyrOMJIapHU OMOHaTra oiu0, cakiad Oepanu;
- myJ1 Owinad Oynaguran XUcoO-KUToO ONMpelrsIapuHu, XyCycaH, Myl Tyiall

UIUTApUHY OaXKapaiu;

- [Juer »1 BaMIOTaCUHM COTAJIA Ba COTHO ONau;

- V3 KyJIuaard myJiHu Kautapui, Gou3IuinK Ba MyAAaTIMIMK IIapTH OWlaH yHra
(MmyxToxiapra) Kap3 (ccyna)ra 6epanu, sibHU, KpeAUT OWIaH UIYFyJIaHAIu;

- V3 mynura akiuusi cCoTuo om0, yHH OOlIKa coXara oWIamtupaiu;

- Ou3Hec 3acHuIaH Maciaxat Oepajau Ba X0Kaso.
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bank wmm myn onamuna O6ynaguran ousHecnup. bank Ousnecu doiiga Tomuin
MaKcaJuaa IPUTHIIA]IH.

Mapka3uii OaHKHMHT MOHOMOJUIMK MaBKEM YHHHI MamJjlakaTAard ImyJad Ba
MUPOBap] HaTWKaJa MUKTUCOAUN OapKapOpiMK YUyH ajloXujia >KaBoOrap SKaHIUTHU
Ounan yambapyac OOFJIHK.

V36exncron Pecry6nukacu Mapkasmii GaHKMHMHT OOII MakKcaad Ba acOCHI
Bazu(aiapu Kynaarunap:

“Mapka3uif OaHHUHT OOI MaKCaJd MHWUIMM BaJlOTAaHUHT OapKapOpJUTrHHU
TabMUHJIAIIIaH HOOpAaT.

Acocwuii Bazudanapu:

Momnerap cuécaTHu xamja BaJIOTAaHU TapTUOra COJUIN COXACHAAru CUECATHU
MIAKJIJTAHTUPUII, KaOyJl KAJUII Ba aMaJira OIIUpPHIIL;

K36ekucton Pecnybnukacuia XucoO-KUTOOJIADHUHT caMapaid TU3UMUHHU
TaIKWI 3TUII Ba TabMUHJIAI,

banknap,kpeauT yoommanzapu Ba TrapoBXOoHalap (aoJMSITUHU JIHUICH3USIIAII
Xamaa TapTuOra cojun,0aHKiIap, KpeAuTylolIManiaph, rapoBXOHAJlapHU Ha3opaT
KWJIUII, KAMMaT0axo KOoFo3iap OaHKanapyu Uiiad YUKaApUITHA JTUIICH3USIAI;

V36exncTon PecnyOIMKaCHHMHT pPAacMUi OITHH BallOTa PE3ePBIAPHHH, IIY
KyMIIaJlaH KeJTUITYB Oyiinda XyKyMaT pe3epBiIapyuHH cakJjall Ba Tacappyd 3TUll;

JlaBnaT OrokeTH Kacca WxXpocuHU Momnus Basupiaurd OuilaH Oupraiukaa
TaIIKWI dTUILIaH H60paTzu/Ip”*

Tuxopar Oanknapu Mapka3uil 60aHkAa Y3 KUCKA MYJJIATIU Ba ypTa MyIAaTiin
MaXOypUsTIapuIaH MyailstH ou3 XakKMUJa HHT KaM 3axupa Ae0 HOpUTHIaJAuraH
(dbouscus oMOHATIAPHU CaKJIallra Maxoyp.

Mapka3uii 6ank 6aHkiap GaoaUATUHUA HA30paT KWIUIIAA Y3UHUHT MUHTaKaBUM
OYIMHMAaJIapy OpPKAJIU KPEAUT MyacacallapuJiaH MaxxOypuil paBuiiia axoopoT, OUIIUK
XUCOOOT Ba HWJUIMK SIKYHUH OallaHC MabIyMOTJIapUHU TaKJIWM OSTUII acocuia
KaTHaIIaau.

Kpenur myaccacanapuHuHr OyicuHMIINra Kapad OaHK KOHYHUMJIMTH XamJia
KPEIUT TU3UMHUHUHI TACTJAaH IOKOpPUra TOMOH TapKUOUW Ty3WiuIuura MyBO(GUK
Tap3na OaHK TU3MMHUHU HMKKH acocuil: Oup OOCKMYIM Ba MKKH OOCKUWIHA Typra
QXpaTHUII MYMKHH.

bup Oockuunu OaHK TH3UMM Joupacuia Oapya KpeauT Myaccacajlapi,
Kymianan, Mapkasuii O0aHK Xam, siroHa OOCKM4YJa Typaaud Xamja MUKO3Japra
KpeIUT - XUcoO Xu3MaTu Kypcartuiijga oup xui Bazudanapuu Oaxxkapau.

HNkku Oockuunm TU3MMIa OaHKIAp ypracujaard y3apo MyHocabaTiap Oyitura
(BepTuKasb) Ba SHUra (TOPU3OHTANb) HYHAIUUUIApHUAa TY3WIHILIWTA acoCIaHaIu.
Beptukan — pax0apiuk KWiyBuH, OONIKapyBUM MapKa3 XucoOiaaHran Mapka3uii 0aHk
OwnaHn Kyiu OYFUHIap — THXKOpAT Ba HXTHUCOCTAINTaH OaHKIAp YpTacuaaru
OyiicyHuill MyHocabaTiapu, TOPU30HTAN-TypJid KyHu OVFUHIAp YpTacuaaru TEHT
XYKYKJIU HIEPUKIUK MyHOca0aTIapu TyUIyHWIAIH.

" " V36exucron Pecny6nukacuamnr  “V36ekucron Pecry6nukacu Mapkasuii bauku  tyFpucuia’rn Konymu, 3-
Mo1a, 1995%mn. 21 nexabppb / Y30ekncToH OaHK TH3MMHWHM WCJIOX KWIMII Ba SPKUHJIAIITHPHII OYHHYa KOHYHUMIIMK
xyxokat napu tymramu. T.: Y3o6ekucron, 2003., §-.0.
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2. Ilya-kpeauT cuécaTHHUHT MaKCaAJ1apHu, BOCUTAJIAPH BAa KYPUHHUIILIAPH.
Jeno3uTjiapun Ma:kOypuiizaxupajaam HOpPMAacH.

[lyn-kpeaut cu€caTu Aeranaa, TYIUK OaHUIMK IIAPOUTHAA SUIMH MUJLIUAN
MaxCyJOTHH HIUIa0 YUKapuIira HUHQISIUUSHUHT TabCUPUHM KaMaWTHpUIL EKU
Oaprapad HSTHII Makcaauga Myomaiajard MyJd MUKIOPUHU Y3rapTUpHIIra
KapaTWiral yopa-taaoupiap tymyHunaau. [lyn kpenut cuécatu gaBaaT TOMOHUAAH
Oenrmnanaau Ba yHu Mapkasuii baHk amanra ompanu. Y HUHT €paMua xap KaHaan
JaBllaT MamJlaKaT/]a MKTUCOAUN OapKapOpJMKHM TabMUHJIAII Ba3udacuHu Xaérra
TagOMK ITA/IH.

[lyn kpenutr cu€caTMHM aMaiira OIIMPUIIHUHT TUPOBApA Makcajjapu
UKTUCOIUM YCUIll, TYNUK OaHIIMKHHU, OaXOJapHUHT Xamjaa TYJIOB OaJlaHCUHUHT
OapKapOpIUTHHU TabMUHJIAIIIAH HOOpaT.

By makcaayapra >puilvil y9yH MIUIMA BaJIFOTaHU MyOMallaJlard ImyJl MaccacH,
dbouz craBKacM Ba MWUIMM  BajglOTa QJIMAlllMHYB KYPCUHHUHI  ONTHUMAJ
KaTTAIUKIAPUHU TabMUHIA0 Typuil 3apyp OVnaau. by Basudamapuu amanra
omupuil yauyH Mapkazuit bank katop Bazudanapaan goitnananaam.

[Tyn-kpeaAuT CUECATUHUHT yUYTa aCOCUN BOCUTACH aXXpaTHO KYpcaTHiiaiu:

1. Xucob craBKacw;

2. MaxOypuii 3axupanap HOpMacHu;

3. Ouuk 6030paaru onepaunusiap.

Mapkazuii Oank ynap ¢Epaamuga mnya €ku acocaH OaHK JIeTO3UTIIapu
KYPUHHUIIUJATH Ty Maccacura €ku (ou3 cTaBKacura TabCUp yTKazaau, TaKIuQUuHU
Yy3rapTupaau Ba 11yJiap OpKajiu MyJl-KpeaUuT MyOMaJlaCHHU TapTUOra coaud Typaju.

[lyn-kpeauT cu€caTUHU IOPUTUII BOCHUTANapuaaH Oupu —MaxOypuil OaHK
3axXUpa MEBEPUHU Y3rapTUPHIL CUECATUAUD. MaxOypuit  3axupaiap — Oy,
KpEeIUT Makcajylapyu y4yyH UIUIATWIMaWauraH OaHK OMOHATIAPUHUHT O
KUCMUJUp.. 3axupa HOpMAacu WKKH acocui (yHKuusHM Oaxkapaiau: OaHK
JUKBUJUIUTUHU JKOPUM TapTUOra COJMII Y4YyH IIAPOUT sipaTad Ba KPEAUT
AMUCCHUSICUHU 4ekiaiau. Mapka3uii OaHk Tuxopar OaHkiapu Mapka3uil GaHkaa
yluiad Typuiira Maxoyp OYiarad 3axupaJlapHUHT SHT Ky HOPMacHHH YpHaATaau Ba
11y BocUTa €paamMuja yiaap KpeauTiail KOOUIUATUra, UMKOHUSITUTA TabCUP ATalu.
By meb€p KaHuanuk roKopu OVyiica, OpTHKYA 3axupajap HIyHYaJMK KaMm Ba THXKOpaT
OaHKJIAPUHUHT KpEeOuT Oepuill Wynu OWliaH «IMyJUIapHH Oapro 3THI KOOWIUATH
nact Oymaau. Mnk maxOypuit 3axupa HopMmanapu AKII na 1865 itmnpa xopuit
KWIMHTaH 314. Arap Mapka3uil 6aHk maxOypuil OaHK 3aXMpacHHM KaMalTupca,
opTUK4Ya OaHK 3axupanapu opTaiau, Oy 3ca Myl TaKIU(DPUHUHT MYJIbTHUIUIMKALMOH
oprtuiura onud kenaau. Macanan, ymoy Mebép 25 % Oyica, yaaa 60aHKKa KyHuirad
800 cymman 200 cyM MaxxOypuil 0aHK MebEPUHU TAlIKWI 3Taau. byHna 6ank dakat
600 cyMHM Kap3ra OepuIliM MyMKUH Oynanu. DHau ¢apas Kuiaiinuk, mebep 10 % ra
Tymupwiaau, yuaa o6ank 720 cyMHM Kap3ra Oepulll MMKOHUATHIa 3ra Oynaaud Ba
OolutaHFuy My Takiuguuu 720 cyMra ommpaim.

MaxOypuil 0aHK 3axupacu MEbEPUHU KyTapull €pAaaMuja Myl TaKIu(PUHU
KamaiTupaau. 3epo, Oy OaHKIApHUHT OpTUKYA OaHK 3aXypajapy KUCKAPHUILIUTa 0110
kenanu. [lyna-kpeaut cué€catunu yTkaszuiiga Oy BocuTa OYTYyH OaHK THU3UMHUHUHT
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acociapura TabCHp dTaau. Typiu Mamilakariapia KyJulaHuWiIa€Tran Maxoypuid
3axupa HopManapu Typiauuanup. KOxopu undnsuusa gapaxacu mapoutuaa Kanyouit
Kopesna 6y nHopma -100 dous 6ynran 6ynca, Uranusana -25 pousnu, Anonusna 6op
fiyFu -2.5 (GOM3HM TAamKMI OSTagd. Y30eKkucToH PecryGmukacuma MaxOypumii
3axypaiail HOpMacu KeMHHTH YH WK 1aBOMUJA CE3WIapiau gapaxana kamaiau (11-
KaJBa).

11-xagBaJ.
V36exncron Pecnybamkacu Mapkasuii BankuHuHT Max6ypuii 3axupaiam
HOpMAaCH
Aman KW | Mynnarcus Ba MyJIIaTH | 3 MWIIAH OPTHK | XOPHKUN
caHacHu 3 nuiravya OynraH | MyaaaTiIu BaJIIOTaaru
Jeno3utaap oyiinua JETIO3UTIIap JETIO3UTIIap
Oyiinua Oyiinua
01.06.1996 n. | 30% 10% 0%
rada
01.06.1996 i.man | 25% 10% 0%
01.12.1997 i.man | 20% 10% 0%
01.03.2000 i.man | 20% 20% 0%
04.07.2004 i.man | 20% 20% 0%
01.02.2005 n.man | 15% 15% 5%
01.09.2007 .man | 13 % 13 % 13 %
01.11.2008 in.;man | 15% 15% 15%

Manb6a: Y36ekucron Pecniybnukacu Mapkasuii 6aHKH MabJIiyMOTIapy

byHnaii macailuin myn MYJbTUILUIMKATOP MUKJIOPUHUHT KaTTajalluIIUura Ba
anbaTrTa MKTUCOAMETIA MyJd TAKIMPUHUHT Kymnaiumura onaud kenaau.Tuxopar
OaHKJIapU OPTHKYA PE3EPBIAPUHUHT KYNAWMIIKM YJIAPHUHT aKTUB OIEpalysIiapuHU
Kymatupuaan Ba Oy HKTUCOAMETHUHT peal CEKTOPU PUBOXKIAHUIIUTA HKOOUIN
Tabcup Kypcaranu. Ilyn kpenut cuécatu BocuTamapu anbarTa amoxujaa-ajioxuia
UIOUIATWIMIIN  [IapT SMac. AKCHMHYa KynmuH4Ya OWp Hewya BocUTa OupjaHura
KYJUTAaHUJIUIIY, S’IbHU KOMILUIEKC CU€caT YTKa3uIll aMalueTaa Te3-Te3 yupad Typaiu.

Xy, Mmyn-KpeauT CUECATUHUHI OKuOaTiapu KaHjnai? JlaBnaT TOMOHUAAH
amanira omupuiiagurad nyin-kpeaut cuécatu ANM, Gananuk Ba 6axonap Aapaxkacura
O0eBocuta Tabcup kypcaraau. dapa3 KuIaWIUK, UKTUCOAUETAA HILIA0 YHKAPHUIIT
KHUCKapMOKJa Ba HIICH3Jap COHU opTuO Oopmokna. byHpmailt mapoutna npaBnaT
Mapka3zuii 6aHK OpKaJid IyJ TakauuHU OW3 OKOpHAA KYpUO YMKKAH BOCHTAIap
épmamuga omupuiira xapakar kuwiaau. Hatwkama myn taknudu Yeamu, dous
CTaBKacu 3ca Kamasau. by sca uHBecTUnusmapra Oyiran tajna0HU OIIMpaad Ba V3
HaBOatugaa, MM wmukgopuHUHr KymaWumura oiubd kemaau. by OunaH paBiat
MabIyM JaBpja ¥y3 MakcaJura spullajy, HIUIa0 YUKAPUIIHUHT OpKara KEeTHUIIU
TYXTalau, UIICU3TIAp COHU KaMasiJiy, ®KaMUSTHUHT 1apoMaJiJiapu 3ca OIIa/IH.

[lyn-kpeauT cUECAaTUHMHI OKMOATH TYFpuUcCHIa ramnuprasga, Oy CHUECATHUHT
KHCKAa MYIJATId Ba Y30K MyIJaTiid OKUOaTiHapuHu (apkiamn Kkepak. Arapja KUcka
MYAJATIH AaBpAa JaBjaT My TaKIuGUHU oupuiniiny HaTwxkacuaa ANUM muknopu
YcummHu ~ parOaTiHaHTUpWITaH XaMJla MabiyM Japaxaja camapajopiukka
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SpUILMITaH Oyiica, y30K MyAJaTiad JaBpjaa Oy YOpaJlapHUHI CcaMapajopiury
MTaCalMII MyMKHH.

3. Ouuk 0030pAaru onepauusiiap Ba Xucod CraBKacH.

Ounk Oo30opmaru omeparusiap — Mapka3uii OaHK TOMOHMIAH JaBiaT
oOnuranusiapuiyd (KUMMAaTJIM KOFO3JIApHU) THKOpaT OaHKIapHu Ba axXOJHJaH COTHO
OJIUIIl Ba ynapra coTuil Oyiuuya onepanusiapaup. Mapkasuit OaHK THXKOpaT
OaHkmapuaaH €KM axoiaujaH Oy KMMMATIWd KOFO3JIApHU COTHO ojap 9KaH, THXKOpat
OaHKJIapu 3axUpaJlapUHU COTHUO OJMHTaH oOOJHranusuiap MUKIOPU XaKMHIA
kymaitupanu. by 3axupanap mnyn 6azacura Kapajau, S’bHU IOKOPH KyBBaTJIM MyJIIap
OYNTaHIUTH Y4yH IyJ TaKIU(PU MYJITUILTMKATUB Kynasan. Mapka3uil 6aHK THKOpaT
OaHKJIapu Ba axoJiura OOJUTUIUSUIAPHUA COTHUIN OWJIAH 3aXUpPAIAPHU XaMJa TUKOPAT
OaHKJIAPUHUHT KpeauT Oepulll KOOMIUATUHYN KeHraluTupaau. by xonna myn taknudu
KHCKapa/H.

Xo3upaa xamMMa MamilakaTiapaa IMyJdl MUKJIOPUHU TapTHOra COJIMIIJA OYHK
0o030pJlari omnepanusiiapHy, S’bHU JaBlaT KAMMATIM KOFO3JapUHHU TaKIU( KUIUII
ycylnuaaH KeHr ¢oiganaHuiMokaa. Yoy onepanusuiapau Mapkasuili 6aHk acocaH
Hyy3u KaTTa OaHKIJIap Typyxu OusiaH Ouprajauk/ia amanira ouupaim.

[lyn 6o30puma Myomanaia Myd MHUKIOPH OPTUKYAIUTH MaBxyn ned dapas
Kwiamu3. TaOumitku, Mapka3uii OaHK OpPTHMKYA MyJl MacCacCMHM KamaWTUpHUIITra
XapakaT Kwiaau. ByHUHr yd4yH, y3ujga MaBxkyn OViaran  Y3WHUHT KUMMATIH
KOFO3JIapUHU Y OYMK 0030pJa axoju Ba OaHkiapra Takiaud 3Taau, yjiap 3ca yHU
xapun Kuia Oommaiaunap. [laBnar KMMMATAM KOFO3JApUHU (COTHIN EKU Xapuj
KWINII Wynu Ounan) Takaudu omub OopraH capu, yHra Oynaran 0axo macasiid, V3
HaBOatuaa, yHra Oynran ¢ou3 (S’bHM, KMMMAaTId KOFO3JIapHU COTUO OJraHiapra
dbou3 maknuaa TyjaaHaguraH Xak) omaau, Oy 3ca yHra OyiaraH TajnaOHM OLIMpaiu.
Bankmap Ba axoim KUMMAaTJIM KOFO3JIapHU KYNIPOK Xapu Kuja OOIIan v, MUpoBap.a
HaTwXkazga OaHKIApPHUHT 3axupaiapy KHUCKapaaw, Y3 HaBOaTuaa, Oy XOa Myl
TaKIU(PUHUHT OAHK MYJIbTUIUIMKATOPUTa TEHI HUCOAT/Ia KUCKAPUILINTA, ITYHUHTICK,
GaHK 3axupacd Ba Iyl TaKIMUHMHT OPTHIIMTA oiub Kenaad. Y36eKHCTOH
PecnyOnukacu Mapka3zuii banku xam nyn KpeauT cu€caTUHU opuTuiiaa Oy
BOCUTAHHUHT POJIMHU KECKWH OUIUPHUIIHU MaKcaJ KHWJIUO OJraH.

[lyn - kpeauT cu€caTHU amaiira OLIUPUIIHUHT MYyXUM BOCHUTAJIapJiaH Oupu —
Oy, Xucob cTaBKacu CHECATUIMP. XUCOO CTaBKacH €KUM KalTa MOJUsIAII CTaBKacu
ne6 Mapka3uii 0aHK TOMOHHUZAH THXKOpaT OaHKIapura OepuiiaJuraH CCyAaHUHT
¢dous craBkacu TymyHWIagu. by ccymanapHu TukopaT OaHKIapu ailpuMm Ky3na
TyTWIMaraH 3apypaT TyfWITaHJa Ba MOJUSBUI axBOJIM MyCTaxkaMm OynraH
XOoJlaparuHa onaguiap. Xuco0 CTaBKaCUMHUHI TacalMiiv OWJlaH THXKOpaT
Oanknapuga Mapka3uili OaHKIaH KylIMMYa 3aXUpajapHU OJIMII HMKOHHUSTIAPU
KEHTasM. Y3 HapOaTHa, Oy TIKOpAT GaHKIAPHHUHT 3aXUpalapIaH SHIU KPeIuTIap
Oepuill OunaH myn TakIupuHU Kymatupaau. SlHa wmIyHAal XoJiap MAaBXKYIKH,
Mapka3zuii 6aHK XHUCOO CTaBKacMHHU KyTapa 0opuO, THxkOpaT OaHKJIapu TOMOHHUAAH
KYIIMMYa 3aXypajapHu OJUII WyIuaard TYCUKJIapHU OMpo3 KyTapranjaail Oymnaau Ba
Kpenutaap Oepuin OyViinya ynapHUHT (aoJIMSATUHU NacalTUpaau, 11y Uyl OWIaH MMy
TaknupUHA yekiaau. Arap ymly cTaBka mact Oyica, yHAa THXXKoparT OaHKIapu
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KYTIPOK KpEeAUT OJIMINra XapakaT Kuiaguiap. HaTwkana OaHKIaApHUHT OpPTHUKYA
3axypaiapu optud Oopaau Ba MyoMajaJard IyJl Maccachd MHUKIOPUHHHT OIINO
Ooopummra onud kemaau. Arapaa XMcoO CTaBKacHM MHKIOpPU IOKopu Oyiica, yHAa
OaHKJIap KaMpOK KpEIuUT OJIMINra, OJTaHJIApUHM 3ca KaWTapub Oepuiira xapakaT
KWIaauiap, TMUpOBapj] HaTWKajla OpTUKYa OaHK 3axupajiapu KUCKapaiw,
MyoMmanajaru myjl MUKIOpU KaMasi/iy.

By xypcaTkuunap napaxkacu TypJid MamJiakaTiaap/ia UKTUCOAMM Ba3usTra Kapad
Typauua Makcagna OVymaau. MacaiaH HUKTUCOAMETAA TYPFYHJUK SIUMEHTIIapU
KYpUHrad MHBECTUIIMSIIAPHU KYJU1ad KyBBaTiall Ba yMyMaH UKTUCOIUN (DAOJITUKHU
omupui yuyH AKII ®@enepan 3axupa tuzumu xucob craBkacuuu 2002 itwnna Oup
domsraua KHCKapTHp/M. Y30eKHCTOH PecryOnukacuaa — KaiiTa MMONMSUIAIITHPHII
craBkacu 2001 nwunma Yyprawa 26,8 %, 2003 uunga yprawa 27,1 %, 2004 nunga
Vpraua 18,8 ¢dousnu Tamkun stran Oynca 2004 iiuaHuHT nekaObpp ovmman 16
¢dousraua tymmpunau(l2-xansan). Amanuérna, AaBiaTiaap XUco0 CTaBKacu
cuécaTUHM OYHMK 0030pJaru ornepauusuiap cuécaTd OuiaaH MyBO(DUKIAITHPUITAH
XoJa o0 Oopuilira xapakat Kuiaauiap.

12 -sxkanBaJ
V36exncron Pecniy6inkacuaa ¢gpous craBkaiapuHuHr yirapumu (%)

IOpunuk Kucmonnit
IaXCJIAPHU | IIaXCIapHUH
5 HI CYMJAaru |T  CymMJaru
Nunnuk kaiita Kucia MyaTIH MyAJATIA | MYJJATIN
Kpenutiaap  Oyiinua
HaBp MOJIHSIIAIT N JENO3UTIIAp | ICTO3UTIapH
VpTaua TOPTHJITaH oo o
CTaBKaCcHu u  Oyiinua | Oyiinua
CTaBKa . o
VpTaua VpTraua
TOPTWITaH | TOPTUJIITaH
CTaBKa CTaBKa
2000 32,3 25,7 12,9 32,2
2001 26,8 28,0 16,0 38,1
2002 34,5 32,2 19,2 40,2
2003 27,1 28,1 17,1 36,2
2004 18,8 21,2 11,3 34,5
2005 16,0 18,8 9,6 27,1
2006 14,0° 19,4 9,8 16,7
2007 14,0 18,5 9.4 20,3

Mano0a: Y36ekucton Pecniyonnkacu Mapka3uit 6aHKH MabJIiyMOTIapu

2006 #wun 15 wuronman Oomwiad kadta monusnam craBkacu 14 % 3Tu6
oenrunangu. [lyn-kpenut cu€caTu acocuaa UKTUCOAUETTA MyI-KPEIUT CUECATUHUHT
TabCUP ATUIIM XKapaCHJIIAPUHU YpraHyBuM IyJl Hazapuscu €raau. Yoy Hazapusra

*15.07.2006 ii.xau Gowiat.
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MKKUA XUJI €HJAITYBYM UKTUCOAUUIIAp ypTacuaa Kym Huiiapaad Oepu TOPTULIYBIAP
o0ynub kenmoxna. bynapra HeokelHcUMIap Ha3apusSCH Ba 3aMOHOBHUU IMyJ MUKIOPH
Hazapusicu TapadaopiaapyuHu KUpUTaMu3. Xap UKKU Hazapus Tapadaopiapu xam Iy
takmubuHuHar HomuHan AWM ra TabCUpMHH WHKOp JTMaiiawiap, ammo Oy
TabCUPHUHT axaMHsATUTa Xap xui 0axo Oepamwmap. KeiHcuunap ¢dukpuya, MOHETap
cuécar roputuiga (ou3 CTaBKacu Japakacura acoCJIaHWIIM, MOHETapucTiIap
¢buxkpuya sca, Myl TakIMDUHUHT Aapakacura acociaHuiiu Jjo3um. KeliHcuuiap
0030p UWKTUCOAMETUHU TapTUOra CONMINAA JaBjiaT apajamlyBu mapT jaed
xpcoOmamaan, MOHETapUCTIap 3ca YHU OPTUKYA J1e0 xucobaiaunap.

Keitncuunap nyn taknuduaunar AMUra tabcupuan KyHugard KeTMa-KeTiaukKaa
amaJra omajau aed xucoOamanu:

- OyJ TaKIU(PUHUHT Y3rapuiii ¢ou3 CTaBKAaCUHUHT Y3rapuiinra ojiud Keiaau;

- (¢ou3 CTaBKaCMHUHI y3rapuild Y3 HaBOaTuja, WHBECTULUsUIapra OVyiaran
TalaOHUHT y3rapTUpaiu;

-  UHBECTULIMsUIapra Tanad y3rapuilid suind Tajnad (suimy  XapaxaTJapHUHT
y3rapummura oub Keaau;

- suIny TamaOHUHT Y3rapuiny unuiad ynkapu xaxmura ( IMMra) Tabcup sTaau.

MomneTtapuctiap 3ca myja MUKIOPUHUHT y3rapuinu Ounan AMM ¥3rapuiu ypracuaa

AKUHPOK aJloKa MAaBXy[A; SbHH, Iy MUKIOPUHHMHT Y3rapumu OeBocuta AMM

y3rapuiura onau0 kemaau ne0 xucoOnamaau. ByHW ynap MOyJTHUHT MUKIOPUHN

Ha3apusICU TEHIJIaMacu OWJiaH W3oXJanuauiap.

AWHM TaiiTaa MOHETapUCTIap MYJIHUHT aWJaHUIN TE3IUTHMHU Oapkapop 1ed
XucoOmaiaunap, KeHHCUMIIap 3ca, aKkCHHYa, OeKapop AeHauIap.

Xo3upaa MaBxkyj OYJIraH MOHETApPUCTHK CHECATHUHI MoOJeIapu Oy HKKHU
E¢HIAIIyBHU CHUHTE3 KWITaH, S’bHU, Oy EHJAIIYBIApHUHT HKOOUM >KUXATIApUHU
Kymub, y3uma akc oTrupaad. Ilym KpeauT CcHECATUHMHT Y30K MYIIATIN
MakcaJyiapura 3pulIuil Y4YyH MOHETapUCTHK EHJAlyB KYNnpok unuiatuiagu. [y
OmiaH Oupra KMcKa MyJIJIaT/IH JaBpiiapja 3ca AaBiar (ou3 CTaBKACUra TabCHP ATHII
YCYJIUAaH BO3 KEUMaWIH. .

Mapkazuii bank Oup BakTHUHI ¥3uja XamM Iyl MaccacuHu, xam ¢Gowus
CTaBKaCHMHHU y3raptupMaciaa yuuiad typaonmainu. [lynara tanab ycran xosatiapaa
MakcaZ Qou3 CTaBKACMHUHI OapKApOPJUTMHM TabMHHIAI OYnca Mapka3uii bank
nyn TakiuuHu omumpuimra mMaxOyp Oynagu. By tanOup rOMIIOK MOyl KpeauT
cuécatu 1e0 IOPUTHIIA/IH. [lyn MaccacuHUHr Kynalu® KeTUIIUra Wy
KYWMaciuK y4yH OyJl TakIuQuHU deknam cuécaTUHU Kyjuiaml (Oou3 CTaBKACHHUHT
KyTapuiummra oiau0 kenagu Ba Oy cuécaT KaTTUK IyJd KpeauT cuécaTtu aed
OPUTUIIA]TH.

Arap nynra tanad uHQIAIUS Tacupuia Kynanca KaTTUK IyJ KpeIUT CUECATUHUI
KyJjam makcaiara myBoduk Oymamu. Maboma mynra Taimad unuiad 4yuMKapuil Ba
JapOMaJIAPHUHT YCHUIIIA OKMOATUIA OUICa IOMIIOK MyJl KPEAUT CUECATUHM KYyJulall
VPUHIUIUD.

[lyn kpenutr cu€caTMHUTI UNUIA0 YUKAPUIL XaKMUTa TabCUPU OUPHUHYUU
naparpaga TabKUJIAHTAHUJICK MyJd TaKIU(pu VY3rapuiiuHUHT (QOU3 CTaBKACH
napaxacura, (pou3 cTaBKacHu Y3rapuIIMHUHT 3Ca UHBECTULIMS XapakaTiaph XaKMuUra
(Oy OunaH s XapakaTiap XaKMHUra Xam) Ba sUINM XapakaTjiap Y3TapUIIAHUHT
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unuiad 4MKapuil S’bHU UMM TakJIdd XakMura TabCUpPU KYpUHHIIHA OOCKUYMA -
0ockuy pyit 6epaau. ®ous CTaBKACUMHUHT MyN TakIu(du Y3rapuiliura TaCUpYaHIUTH,
€KM MHBECTHUIIUS XapakaTJIapUHUHT (POU3 CTaBKaCH Y3TrapHIlINra TaCUPUYAHJIUIH MACT
OyNmuIIM Myn KpeAuT CUECATUHM amMalira OUIMPHUIIAa MyaMMOJapHU KeATHPHUO
YUKApa/JIU.

[Tyn-kpeaut cu€catu guckan Ba caBio cuécariapu OuiiaH yambapyac OOFIIUK.
Arapaa Mapka3uii 0aHK KaiiJl KWJIMHTaH BallloTa KypCUHU Cakjiad TYpPHUIITHU MaKca
Kb Kyiica MycTakuid (MYKW) Myd cu€caTuHU oJuO OOpUIll MYMKUH OyimMait
Kojaau. YyHKM alMallMHyB KypCMHHM TabMHUHIJIA0 TYypWIl YYyH BalllOTa
3axypajapuHu KYnaWTtupuO €Ku KaMaTupuO TypHIll UKTHUCOAMETAA MYy XaKMUTra
O0eBocuta  Tabcup  kypcaraau. Ilyn-xkpeautr Ba  duckan  cuécariiapHU
MYBODUKIAIITUPUII OWIIaH OOFIMK KUWMHYWIMKIAP XaM MaBXkyl. Arapaa XyKymar
UKTUCOMUETHU JIaBJiaT XapakaTJapyUHU OILIMPUII OpKAIM KyJIa0-KyBBaTJIAIIHU
amanra OmupMOKYM Oyica, YHMHT MyBap(dakusaTid amaira OMIMIIN KYMNpoK Iyi-
KpEeIUT CUECATUHHUHT Xapaktepura Oornuk. YyHku, Oy MymxamiaHaéTran
XapaxkaTyiap KUMMATJIM KOFO31ap (S’bHU, 00JIMTralusuiap)HA YUKAPUII HBa3ura aMasra
olica, myiara Oynarad Tanad ollaay Ba HaTUXKaja dca (pou3 cTaBKajdapu KyTapuiaiu.
By 5ca MHBECTHIMS XapaKaTIAPUHUHT KaMmaiimiura onu6 kenamu. Exu Mapkasuii
0aHK XyKYMAaTHUHT IOKOpUJIard CUECATUHU KYIU1a0-KyBBaTIall YUyH My TAKIU(PUHU
MabJIyM MUKJIOpAA KyNaluTupca, myia KaJpCU3IaHUIIN MyMKHH.

YMymaH, Oapkapop Myd-KpeAUT cuécaTd XyKymMaT TOMOHHUJAH OJHO
Oopunaauran (uckan cuécarra xaMMa BaKT XaM MOC KeJlaBepMaii .

4. /KaxoH MOJIMSABUN-UKTHCOAUNA HHKHUPO3H IAPOUTHAA Y30€KHCTOHHUHI 0aHK
TU3UMHUHHU MYCTAXKaMJIAll BA MYJ-KPeAUT CHECATUHU TAKOMUJLJIALITHPHII
HYHaAJIMILJIAPU.

CyHrru iunnapaa MamjaakaTUMU3Aa THXKopaT OaHKIapu Xamja SHTH TaIlKHI
TOnaéTraH KpeIUT WHCTUTYTIAapu YypTacuja TEHI Ba COFJIOM pPakoO0aT MYyXHUTH
maKJJIaHTUPUIMOKIA. By aca ¥3 HaBOatuma TuxxkopaT OaHKIAPUHUHT aKTHUBJIAPUHU
OOLIKapHIIl CTPATETUSICUHU TYFPU TaHJall, MaXXOypUsSTIapUHU Y3 BaKTHIa OakapuIll
Ba IIIy acOC/a I0KOPU JapOMara 3pHUILIUII UMKOHUSTIAPUHU OIIMPMOK/IA.

[Ipesunentumuznunar 2010 Wun 26 HosiOpaa kaOyn kuiunrad “2011-2015
Hunnapna pecnyOivka MoOJUS-OaHK THU3UMUHM — sHaJa UCJIOX — KWIMII — Ba
OapKapOpJIUTUHU OIIMPHUII XamjJa IOKOPHU XalKapo PEUTHUHI KypcaTruuiapura
SPUIIMIIHUHT yCTyBOp WyHammuuiapu tyrpucuga’ ru 1IK-1438 counmu Kapopuna
CYHITH Huiapja opTUMU3ga OaHK-MOJUS TU3UMH XaMJa KPEIUT TallKUJIOTIapH
($aonuATHHA TAaKOMUJUIAIITHPHUINTA ajJoXuaa >bTHOOpP KapaTWilaéTraHu TabKuiad
VTunrad. ByHUHr HaTWKacua, OyryH Ma3Kyp TU3HUM >KaJaJUIMK OWJIaH PUBOXKIAHUO,
OaHKIIaH TallKapu KPEIWUT TAIIKWIOTIAapu Xu3MmaTiapuaaH (oiganaHaéTraH axoyu
COHHU TOOOpa KyTaitubd 60pMoKIa.

2011 ¥WwmHUHr 1 sHBapura Kajaap MamMJlaKaTUMHU3HUHT Oapya Xydymaiapuia
xamMu 209 Ta OaHKAAH TalIKapyd KPEOWUT TalKWIOTH, XycycaH, 116 Ta kpeauT
yIOIIMAacH, 35 Ta MHUKPOKPEIMT TAlIKWIOTH Ba 58 Ta soMOapa (aoiusT rOpUTHO
KEJIMOK/IA.
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banknan Tamkapu KpeauT TAIIKWIOTIAPUHUHT KpeauT mnoptdenn 2011
vniHUHT | sHBapuraya 304 mwummapa CyMHU Tawkwi 3T1au. by kypcatruy yTran
Hunra HucOatan 58 gowusra kynaup. AMMo OaHKIaH TAalIKapy KPEIUT TAlIKWIOTIApU
(daonusATHHM Ba yJap TOMOHHUIAH KypcaTWIa€TraH XU3MatliapHU cudar XKuxaTaaH
FOKCAITUPUII OYT'YHI'M KYHHUHT J10:13ap0 Macanacu 0yinb KOJIMOK/A.

1y 6ouc mamnakatumus [Ipe3neHTH TOMOHHMIAH XyCyCcHil OaHKIap, XyCycuil
MyJIKKa  acoCjaHraH JIM3UHT, CyFypTa KOMIAHUSUIApU,  MUKPOMOJIMSBUIN
TAIIKWIOTIAP, KPEIUT yIolIMalliapy Kabu OaHKIaH TalllKapy TAIKWUIOTIApHU TaITKUII
ATUITHUHT KOHYHYMINK acOCTapUHU MIAKJUIAHTUPUIN Tanad STUIMOKIA.

HlyHuHr ydyH ailHM maitna mamiakatumuszaa “Xycycuil OaHK Ba MOJIHS

UHCTUTYTJapu Ba yinap ¢aonusTuHUHr Kadonatnapu Tyrpucuaa”, “Pakobar
TVrpucuaa”, “Pusntopnuk daonustu tyrpucuga’, “Kpeaut ax0opotu aliMalnHyBU
TVrpucuaa”, “I'apoB peecTpu TYFpUCHIA THU KOHYHJAp JoMUXalapu HUILIa0
YUKUIMOK/A.

V36exncton Pecny6mukacu Ilpesupentunuar 2008 imn 19 HosGpaarm
“UkTucoanii HOYOp KOPXOHAJIAPHU THXKOpPAT OaHKJIapura COTHUII TYFPUCHAATH
TapTuOHU Tacaukiam Tyrpucuaa’tu ®-4010-connun @apmoituim OuIIaH UKTUCOAUN
HOYOpP KOPXOHAJAPHUHT MOJUSBUN KOOWIMSITUHU THUKIAm OViimya Oup Katop
uMtué3nap(kymaknap) oepuiras. XKymiaaas:

» ymoOy (apMOWUITHUHT 2-0aHAM acocuja OepwiraH WMTHE3NIap Oyihnua
MOJI-MYJIK COJIUFU CYMMACHHHU KOPXOHA Xapa)kaTjapura KHpUTMacIuK;

> V36exucron Pecniybmukacu Ipesunentrauar 2008 i 28 Host6pnaru I1d-
4058-con ®apmonnra MyBo(HK, acOCUi BOCUTaNap Ba HOMOJAWM aKTUBIAp OYyitnya
aMOpTHU3alMs aXXpaTMalapyuHU YPHATHITaH MEbEPIaH KAMPOK XUCOOJIaIIL.

IOxopuaa kaitn 3Twiran MebEPUN XykoKaT OpKaJIM THXKOpAT OaHKIapHUra Xxam
MyaisiH UMKOHUSTIIap Oepuuirad. XKymiaaas:

- OaHKpPOT KOpXOHA Herusuja ycras sxamrapmacu 100 ¢dousraua Oyiaran ssHru
KOpPXOHA TaIlIKWJI 3THIII,

- OaHKPOT KOpPXOHAHMHI TYraTWJIMIIM MyHOcabaTh OWJIaH YyHra aBBall
OepwiiraH, KOIUIaHMaraH KpeAUTUHHU, NIy XKymiadaH, XykyMar kadoniaTu Owia
OepuiiraH KpeIuT XaxXMUHU OaHK KEHTAIlIMHUHT Kapopu OWJiaH XUCOOdaH YMKAPUIIL;

- 0aHKPOT KOPXOHA YYyH MaJIaKald OOLIKApyB KOMITAHMSICUHH TY3WLI Ba Kajo
KHJIHIIL

- OAHKPOT KOPXOHAHMU TyraTum Oaxocuga coTu® onub, YHUHT (aoTUATUHU
THKJA0, KaiiTamad 6030p Oaxocuaa COTHII Ba X.K.

AWHM TalTAa Ma3Kyp JKapa€HHHHI CaMapaJopJIiTd Ba TabCUPYAHJIUTHHU
TabMMHJIAI MaKcaauaa THXopaT OaHkJIapu OanaHcura VYTKa3uwiaran OaHKpPOT
KOPXOHAJIAPHU THUKJIAI, TEXHUK Ba TEXHOJOTMK MOJEPHM3AlUs KWIUII Ba HILIA0
YUKAPUILHA  KailTa KypOJUIAaHTUPHIN, 3apyp OVyiranjia KOpXOHAHU TYIHUK
PEKOHCTPYKIMS KUJIUII OpKaId (HaoiausT WYHANUIIUHU Y3TapTUPHUIL, CTPATETHK
XaMKopJap Ba MHBECTOPJIApDHM >KalI0 KWJIUIIHU HazapAa TyTaJuraH OU3HeC
peXajlapHH UILTA0 YMKHII OeNTUIaHTaH.

Ymly kapopHu Oaxapuil HaTHUXKacuja XUcoOOT Wuiauaa, macT peHTabeid Ba
MKTUCOJIUM HOUOP KOPXOHAJApHU TyraTUII Ba Oy ’kapa€Hra TKopaT OaHKJIApUHU
®and  ATUIIra  KapaTWiraH  4opa-taadupiap  KOPXOHAJIAPHUHT  MOJMSBUI
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OapKapOpJIUTUHU OIIMPHIIJA MYyXUM YpUH TYTMOKAAa. UyHKH TYJlaHMail KojiraH
Kap3napu TyQaiiau OaHKIApHUHT OallaHCUra YTKa3wiraH OaHKPOT KOpXOHaJTapHU
MOJIMSIBUM COFJIOMJTAIITUPUIN OOpacuaru TUKopaT OaHKJIApUHUHT OYTYHTU KyHIaru
(daonuATH IOKcaKk 0axoJanra MyHoCuOIup.

V36exncTon Pecry6imkacua OpHil STHITaH OyHmall MeXaHM3M OaHKpPOT
KOpXOHaJIapjia unuiad uukapuil (aoiusSTHHU KaWTa THUKIAII, WUIIA0 YUKAPUIIHU
MOJIEPHU3AIIMS KWIHII, TEXHUK Ba TEXHOJIOTHK SHTUJIAIl y4yH OaHKIap TOMOHHIAH
KylIMMYa WHBECTHLMS KHPUTUII, aHa WIyHJAal KOPXOHAJAPHU MOJUSIBUN
COFJIOMJIAIITUPUILI, SIHTH TypJlard MaxcyJIoTJIap Uiuiad YMKapHILHU Hyara KyHum Ba
3aMOHaBUN OOIIKApyB YyCYJUIapUHU TaTOMK STHUII, NIYHUHTIEK, WII YPUHIAPUHU
KalTa TUKJIAII Ba STHTU W1 YPUHIIAPUHY SPATUILIHYA Ky3/1a TyTaau.

Iy Tapuka ¢aonusT Kypcatuiura Ja€kaTiy, WIrapurura Kaparasjaa
TEXHOJIOTMK JKMXATJaH aHya IOKOpH Japaxaja uuuiaaurad, ¢GaoinusiTd KaiTa
TUKJIAHTaH KOpXOHajap SIHTM HMHBECTOpJiap 3IBTUOOPUHU TOOOpa KYNpOK Y3ura
TopT™MOKJa. MIHBecTopiiap X03upru naitaa OyHaail kopxoHaiapHu OaHkjapaaH (aoi
coTHO 0JIMOKJIA.

byrynru kyHna Tkopar OaHkiapu OamaHcura Oepwirad 147 Ta OGaHKpOT
KopxoHaHUHT 140 Tacupa unuiad YMKapUIl KallTa TUKJIAHTaHU, ylIapHUHT 64 Tacu
SHTU WHBECTOpJjapra coTwiranu Oy (UKpHUHT EpkKuH namuauaup. Kaig stum
Kepakky, OaHKJIap TOMOHMJAH Oy KOpPXOHalapHU MOJEPHU3AIMS KWIHII Ba
TEXHOJIOTUK KaWlTa >Xuxo3jam y4dyH 156 mummapa cyM MHUKIOpWAa WHBECTULUA
nyHantupwian. byHuHr Hatmxkacuaa xkamu 460 MuwumMapa CYMIIMK MaxcCyJoT
uad ynkapuiay, myHaad 165 munnuon AKI nonmapu Mukgopuaara MaxcyJyoT
AKCHOPT KWJIMHAY Xama 21 MUHT1aH OPTUK WIYM YPUHJIAPU SIPATUIIIN.

bynnait €npmamyB kedarycujaa XaMm OaHKJIApHUHT OajlaHcura VYTKa3uiraH
OaHKpPOT KOpXOHAJapHU KaillTa TUKIAIl WIUIApUAA SHT MyXuUM HyHanum Oyiauo
KOJIUIIIU 3apyp.

—AuarpamMmma

“Crangapr 3H1 nypc”, “Myauc” Ba “@ury pedTHHrc” Kadbu Hy(Qy3Ju XaJaKapo
PEeiTHHI AareHTJIHKJIAPH TOMOHMAAH “Oapkapop” peldTHHI Oaxocura ca3oBop
OyJran 0AHKJIADUHUHI COHM

25 -

20 -

14
15 -

10 -

2008 2009 2010 2011
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MamitakaTuMu3aru THXKopatT akiuoHepauk 0ankiaapuHudr 15 tacu 2010 iunga
XaJIKapo PEUTHHT areHTIUKJIAPUHUHT “bapkapop” peHTUHT Oaxocura sra OynuiraHn
oynca, 2011 ¥Hunpma sca aHa mryHnaili Oaxora 23 Ta OaHk ca3oBop Oymumaun (-
ayarpaMmma).

2011 ¥wunpga OaHKIAPHUHT KaNWTAJUIANIYBH, YJIApHUHT OapKapopJiurd Ba
JUKBUUIUTUHY SHAJla MyCTaxKamJaniara KapaTuirad U34uj Ba aHUK MaKcaJyIl 4opa-
TanOupiap amanra omupuiaad. Oxuprua Oemr WAl JaBOMHUIAa MamilakaTUMH3 OaHK
CEeKTOpM KaNUTaJUHUHT €TapiWuK Japaxacu OaHK Hazopatu Oyiinua bazen
KyMHUTacu TOMOHHIaH 8 (ous 3TuO Oelruiianran xajikapo Mebepaan 3 6apobap kym
OynraH gapakaHu TalIKWI YTMOK/A.

Kuckaua xysiaocanap

bank TuzumMm Mapkasuii 0aHK Ba THXKOpaT OaHKJIApUHM Y3 HUUYWTra OJIAJIH.
V36exncTon Pecry6nnkacuaa HKKH GOCKUYWIN GaHK TH3MMH IIAKILIAHTaH.

Mapka3uii OaHHUHT OOl MaKCaad MIWUIMKA BaJIIOTAHUHT OapKapOpJIUTUHU
TabMUHJIAIIIaH HOOpAaT.

I[lyn kpenutr cu€caTMHM aMmajira OIIMPUIIHUHT THPOBApA Makcajjapu
UKTUCOIUM YCUIll, TYMUK OaHIIMKHHU, OaXOJapHUHT Xamja TYJIOB OaJlaHCUHUHT
OapKapOpIUTHHU TabMUHJIAIIIAH HOOpaT.

[lyn-kpeaut cu€catuHu amanra omupuiiga Qou3 CcTaBKacH, MaxOypuil
3aXypayiall HOpMacu Ba OYMK O030pJarv olepamusiap KkKaOh BocHTajapiaH
dolnananunagy.

Ouuk 0030pAaru onepanusiap Mya-KpeauT CUECATUHUHT YHT MPOTPECCUB YCYIIH
Oynu0, yHM KYJUIall KyJaMu opTud Gopau.

V36exncton PecnyGmukacuna MaxOypuil 3axupanaml HOPMAacH Ba KaiiTa
MOJMSIIANI CTaBKajapu KaMalThupuO® OOpUIAETraHiUTH, MyI-KPEeAUT CUECATUHUHT
HUcOaTaH  IOMINATWIAETTAHIUTUAAH  jdanonatr  Oepaau. by uH}IsIIUA
CYpBaTIAPUHUHT KUJIOBJAHTAHIUTU Ty(dailn MyMKAH OViIaM Ba WHBECTUIUSIIAD,
SUTMH Tallald XaXKMUra mKoOul TabCUp KypcaTaiu.

Ha3zopaTt Ba Mmyxokama y4yH caBoJLiap

1. Mapka3uii 0aHk Ba TWxKOpaT OaHKIapy GYHKUUSUIAPUHU TYIIYHTUPUO OEpHHT.

2. . Ilyn-kpenut cUECATUHUHT acocui Makcaau Ba Basudanapu HuUMalapaaH
ndopar?

3. . Ouuk Oo30pjard omepalusIapHUHT Tyl Takiudura TabCUPU MEXaHU3MHUHU
TYIIYHTUPUO OEpUHT.

4.. Kailfta Monusiiam CTaBKaCUHUHI Y3rapTUPWIMIIKA Nya Takiudura kanmai
TabCUp ITaqU?
5. .MaxOypuil 3axupanani HOpMacu Kalicu Makcaajiapjaa KyJUlaHWiIaAud Ba YHHUHT
MacauTUPUIIMIIM OKHOATIIapy KaHAail?
6. . [lyn-kpeaAuT CUECATUHUHT €TKA3UIIl MEXAaHU3MUHU TYIIYHTUPUO OCpUHT.
7. FOMILIOK Ba KaTTHK ITyJI KPeAUT TCUECATU TyIIyHYAJIapura 30X OCpHHT.
8. duckan Ba Myl-KpeAUT CUECATUHN MYBODUKITAIITUPUILTHUHT MYXUMIIUTH HUMAJIAp
Oninad u3oxJjaHaau?
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13-Mag3y. IS-LM monenn
Pexa
13.1. IS - LM mopenuaunar Mmoxusta Ba AJI-AS Moaenn OunaH OOFIMKIINTH.
13.2. MoaemHUHT aCOCU TEHTJIaMasapHu.
13.3. IS - orpu 4u3nFy Ba YHUHT TEHIJIaMacH
13.4. LM - orpu 4M3ufryu Ba YHUHT TEHIJIAMaCH
13.5. IS-LM moaenuaa MakpOMKTUCOIUN MyBO3aHAT

13.1. IS - LM moaeauHHHr MOXusATH Ba AJ[-AS Moaenn OniaH OOFJIHKJINIH.

ToBap Ba mnyn Oo30puja yMyMUN MyBO3aHATTa DSpUINUII IIAPTIapU Ba
MaKpOUKTUCOAUN cu€car TaAOWpIapuHUHT Oy HUKKM Oo30pra TabCUPUHU
yMyMJIamTupuO Tagkuk Kuiauil IS - LM monenu €pnamuia 6axapuiaai.

IS - LM monenu 6upunun mapta 1037 iiunga XK. Xukc TOMOHUIaH KEHHCHUHT
MAaKpOUKTUCOANN KOHILENIUSCUHU HM30XJIalll Y4yH Takiud >Twian xamaa 1949
munga A. XanceHnuHr “Monetap H6a3apust Ba uckan cu€caT’ HOMIHU KUTOOU
Halllp KWJIWHraHujaan cyHr keHr ¢imnan. lly cababam 0y monen XuUKC MOJEIN EKU
Xukc-XaHCeH MoJienn 1e0 XaM IOpUTHIIAIH.

I S - LM mozenu Kucka MyIJaTiad JaBpra XaMm ToBapiap Xam Iya 0o3zopuaa
OupraquMkaa MYBO3aHAT YpHATWIMIIM MEXaHU3MHHHM XapakTtepnaiiau. bynaa
ToBapiap ©OO30pU JeraHjia XaM HUCTEbMOJ XaM HWHBECTHULMOH ToBapiap 0030pu
TymyHwiaau. [apyana WCTebMON Ba MHBECTHIMOH  TOBapiapra Tajnad Typiu
omwuiap Ounan O6enrunancana IS - LM monenuna ynap Oup OyTyH ne0 Kapanaiu.
Ilyn 6o030pu neranjga xa3uHa BEKCEUIApU Ba THUXKOPAT KOFO3JApU KYpUHUIIUAATU
KHCKAa MYJJATIU KPEIUT BOCUTAIAPUHM OJIIA COTAU MEXaHW3MHU TYyUIyHWIaaAH. by
0030pHM oOnuranusinap 0Oo3opuaaH dapknam 3apyp. IlynHuHr oOnuranusiapaa
udoaananran HucOuit 6axocu odnuranusiaap oyinda Gous craBKacUaUP.

“IS - LM moaenu (MHBeCTULIMsUIAp-)KaMFapMaliap, JUKBUUIMIIMKHA ad3al
KYpUIl — MyJ) — sind Tanad (yHKIUSCUHU OENTUIOBYM HMKTUCOAUN OMUJLIAPHU
aHUKJIalll UMKOHUHHU OEpyBYM TOBAp-IyJl MyBO3aHATHUM Momenn’” . AJl-AS monenuaa
TOBap Ba My 0O30pJIAPMHUHT AJIOKACH >bTUOOpra OJIMHIaH 3]U. SI'bHU TOBapijap Ba
XU3MaTIap 0aXO0JapUHUHT KYTapUIHIIK IyJra Oyirad tanabHu omupum Oy sca V3
HaBOaTH1a POU3 CTABKACUHUHT KYTAPUIIUIINTA OJIUO KEJUIIHN, OKMOATAa WHBECTHUITUS
XapaxaTjapy Ba yMyMaH sy Xxapaxkariap kamanumu AJl-AS moxpenuaa Kys3na
tytwirad sad. [S-LM  moaenn AJI-AS MopenuHu KUCKa MyAAaTid JlaBpra
aHUKJIAIITUpPaaM Ba Oy Mojenjga xap HKKajla 0030p SroHa MaKpOUKTUCOIWM
TU3UMHHUHT CeKTOpJiapu cudaTuga HaMOEH OYyIanu.

Mogens Oy cekTopiapja TapkuO TONraH MapouTiiapra OOFIMK Tap3aa ¢ous
ctaBkacu R Ounan pmapoMan pgapakack Y HUHT MYBO3aHATIIM  Jlapa)KaCUHU
oenrunanau.

" Aranosa T.A.Ceperuna C.®. MakposkoHomuKa: YueOHUK.-7-€ u3.mepepad.
u jon.-M.:U3patensctBo “Zleno u cepsuc”, 2005. ¢.191.
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13.2. MoaeJJHHHT aCOCHH TEHIJIaMaJIapH.

IS-LM (uHBecTULMS - XaMFapMamap, JUKBUIJIWIUKHUHT a(3ajuTurd - Iyn)
Mozenu ¢ou3 craBkacu R Ounan gapomamnap Y HUHT OUp BaKTHUHT V3uaa Xap
MKKaja ©0o30pJla MYBO3aHATHM TabMHUHJIAWIUraH KOMOWHALMSUIAPUHU TOMUII
MMKOHUHH Oepaju.

MoenHUHT acOCUid TEHTIIaMalapy Kyiuaaruiap:

1. Y=C +I + G +Xn — acocuii MAaKpOUKTUCOANI alHUSAT.

2. C=atb (Y-T) — uctenpmon pynkuusicu, 0y epaa T = Ta +tY.

3. I =e-dR — unBecTunusa GpyHkumsCH.

4. Xn=d-m'Y - nR — cod unBectunus GpyHKIUSACH.

5. M/P =kY - hR — nynra tanab ¢yHkuuscu.

IS-LM wmognenuna xypuwiran Oapya TeHrjiamanap Oaxapuica MyBO3aHaTra
APUIIIAIN.

Mogennunr suaoreH y3rapysumiapu Y,C,[,Xn Ba ¢ous ctaBkacu R.

MoaenHuHr 3k30reH y3rapyBuniapu G, Ms Ba yerapaBuil COJIUK CTaBKacH t.

a,b,c,d,m’',nk Ba h smnupuk kosdpdunuentiap O0yaud MycObatr Ba HuUcOaTaH
Oapkapopaup.

Y xakukuit < Y moTeHiuan OyiaraH KuckKa MyIdaTiad JaBpra MyBO3aHAT KypHO
yuKwiaétraiaa, Mojennaa, Oaxonap aapaxacu Yy3rapmac, ¢ou3 craBkacu R Ba
napoman Y y3rapyBuaH 1e0 OIMHAIM.

Y xakukuit = Y moTeHIuan Oyirad, SbHA TYJIUK OaH/UIMK IMIapouTHIa 0axoap
napaxacu P y3rapyBuan, Ms HoMUHaJ KaTTajuK Ba Oomika Oapya y3rapyBumiiap pean
KaTTAJIUKIIaApAUP.

13.3. IS - 3rpyu YM3UFU Ba YHUHI TEHIJIAMACH

[S-orpu  uwusurm TOBapmap xu3matiaap Oo3opuma ¢ous craBkacu R Ba
JapoMajuiap fapaxacd Y HUHT KOMOMHAUMSUIAPUHM XapaKTEpJIOBUM, OMpP BaKTHUHT
¥3uma acocuid MaKpOWUKTUCOAMM alHUSAT, UCTEbMOJ, MHBECTUIMS Ba CO( HKCHOPT
byHKIUSIapY  KOHAUPWIAJAWIAH  HYKTaJapHUHT  TFEOMETPUK  JKOWJIAITyBUHU
xapakrepiaiiau. by »rpu UM3MKHUHT Xap OWp HYKTacuJla HWHBECTHUIHUSIAD Ba
KaMrapmMasap y3apo TeHr OYyiaau.
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[S-orpu ynsurunu KeliHc xouun Ba mHBecTULUS PyHKUUsICU Tpaduru épaamuna
KenTupuob unkapamus. (23-,24-, Ba25-un3zmainap.)
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25-yu3ma.UuBecTHUA PYHKIUACH 26-yuzma. IS-3rpu unsuru

@owns craBkacuHMHr R nmam Rora kamap KyTapwiMIid WHBECTULUATIAD
mukgopunu 1| nan Ip ra kagap kamaiumura onud kenaau. by Xakukuil xapaxartiaap
orpu umsuruHHA E| nan Ej ra xagmap mactra tomoH AE = Al ra tenr muknopzaa
cypwinmmra oum6 kenagu. Oxkubdaraa rapoMauiap MUKIOpH Y | AaH Y- Kagap

AY =AE x m muknopra nacasiau, 6y epaa (m = 1/(1-b(1-T)+m”)) .

Jlemak TOBapiap Ba xu3MmaTiap 0o3opuaa AapoMaaiap Aapaxkacu Ba (ous
CTaBKacu JUHAMUKACU YpTacujia TeCKapu OOFIMKINK MaBXKY/I.

R y3rapmaran xonpga IS 3rpu YM3UFUHUHT YHITA €KUM Yalra CUWIKUIINA KyWHIaru
oMUJLIIap TabcUupuaa pyi Oepaau:

- UICTE€BMOJI Xapa)kaTJIapyu Japa)xacu;

- IaBJIAT XapUIU Tapakacu;

- cod conukap (CoIuKIap - cyocuausiap - Tpancdepriap);

- UTHBECTULIMSIIAp XaXKMUHUHT (R HUHT MaB)XyJl CTaBKacuia) Y3rapuiu.

IS TeHnrnamacuHM UCTEHMOJN, HMHBECTHIMS Ba cO¢ SKCHOPT (QyHKUMSIApU
TEHrJIaMajJapuHu acOCUU MAaKpOMKTHCOIWW aiHusTra Kynub, yam R Ba Y ra
HUcOaTaH e4yud TOMWIAIN.

R ra aucOaran Tonuarax IS Tenrmamacu:
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atet+g 1-b (1-t) + m’ 1 b
R= - Y + G- ———-- Ta,
d+n d +n d+n d+n

oyepna T=Ta+tY
Y ra aucOatan Tommiarad IS TeHrnamacu:
atetg 1 b d+n
Y= - G - Ta - R,
1-b (1-t) + m’ 1-b (1-t) + m’ 1-b (1-t)+ m’ 1-b (1-t) + m’

oyepna T=Ta+tY

(1-b (1-t) + m’)/ (d+n) IS osrpu um3uruHUHr Y YyKura HUcOATaH OFUII
OypuarvHu Kypcaraau Ba uckand xamja myJd KpeauT cUEcaTH caMapaJopIUTUHUHT
HUCOUI MapaMeTpiiapujial Oupu xucoOiaHaau

13.4. LM - 3rpu YM3UF4 Ba YHUHI TEHIJIAMAaCH

LM »rpu yumsuru y3rapMac Hapxjiap IIapouTHAa MyJl BOcUTajgapu 0Oo3opuia
BYXXKy/Ara Keilaaurad (ou3 CTaBKacH Ba JapoMajjiap Japa)kach ypTacuaard y3apo
OOFIMKIUKHU aKC STTUPAIU.

LM srpu un3uruHUHT Xap Oup HykTacuja mynra tanad Md nmyn taknudu Ms ra
tenr Oymanu (liquidity Preferense = Money Supply). Ilyn 06o3opuna Oynpnaii
MyBO3aHaTra napomaj Y HHUHI omuinu OunaH ¢ous craBkacu R kyTapuicaruna
APUIIIAIN.

Mabnymku, nyira tanad MUKgopura (pou3 cTaBKacHAAH TAlIKApU JapoMajijiap
JIapakacu XaMm TabCcup Kypcataau. JlapoMamnap rokopu Oyiica, XxapaxkaTiap Xam Kym
oynanu. By aca, ¥3 HaBOaTHAa UCTEHMOJ Ba OOIIKA Xapa)xaTiaap y4yH Iyjira TaiaOHu
omumura onud kenamu. Llynnaih xkunaub, mapoMaaiiap AapakaCUHUHT IOKOPHUPOK
OynumM My TaabuHu ommpanu. bomkada alTraHMMu3/a, 1apoMaj Ba IMmyjra tajnad
JMHAMUKACU YpTacuia TYFpu OOFIUKINK MaBXKY/I.

[Tynra tanad GyHKIUACUHU KyHuarnya €3aMus:

M/P= {(R;Y)

[Tyn Go30pu xojaTUHU OENTWIOBYM KypcaTKUwiap ypracumaru OyHaall y3apo
MyHocabaTiapau 26-, 27 yuzmanap/ia TacCBUpJIaiiMus.

26-yu3magaH KypuHHO TypuOauKu, mnynra OynaraH Ttanald, Qou3 craBKacu
nacaiuiy OwjiaH, IIYHHHTJACK, JapoMajiiap KyNaWWIIM HaTWKAcHIa XaM OIIaJIH.
JlapoMaJUIapHUHT OIIMINM HATWXKACHJA IIyJra Tanad Srpu 4M3urd M| IOKOpH

cypunu0, Mo XoJnaTHHU Srajjaiy Ba yHJA Iyl 0030puAard MyBO3aHAT HYKTAcH,

rl xonaTuman r2 xonaTura yTajau.

[lynmait KuauO, IOKOPUPOK Aapomaj IOKOPUPOK (Hor3 CTaBKAcUra OJIu0 Keaau
Ba OyHu LM srpu un3usu akc 3TTUpaau. Y myi 6o3opuaa Gous cTaBKacu Ba JapoMmas
¥pTacugaru myHocabatiapHu Kyprazmanu Tap3aa udoaanaiau. Jlapoman napaxacu
KaH4a OamaHj Oyica, mynara Oynaran Ttanad IIyHYa IOKOPUM Ba IIyHra MYBO(MUK
MyBO3aHaTJIM ()OU3 CTABKACH XaM IIIyHYa FOKOPHU OyIau.
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LM »srpu uusuru y3ura Xoc KOHGUIypalusira 3ra: ropu3aHTall KUCM Ba
BepTUKal KUCM. LM 3rpu YM3UFUHUHT TOpU3aHTal KucMH pou3 crtaBkacu R HUHT
MUHUMAJl JapakaCUJaH Iacas OJIMACIUTMHU aHIjarca, BEpTUKAT KuUCM (ous
craBKacu R HUHI Makcuman papaxacu dYerapacuJaH TallkKapuza Xed4 KUM Y3
MaOJaFJapyuHUHT JIMKBUJ (MyJ) IIAKAWAAQ YyIiad TypMAaclWrMHU Ba  yJIapHH
KUMMATIW KOFO3J1apra alJIaHTUPUILIMHYU aHTJIATA/IN.

A A
R R
B e | CE T B s .
R2p- - N N
Ma E—»
Y M M Y1 Y2
P P
27-yu3zma. Ilya Oo3opugaru 28-yuzma. LM o3rpu  4uM3uru
MYBO3aHAT rpapuru rpaguru

LM »srpu yn3usH y3ura Xoc: rOpu30HTal Ba BEPTUKaAI KOH(PUTrypanusra sra.

LM »srpu 4Yu3UFUHUHT TOPU3OHTANl KecMmacu (ou3 craBkacu (ou3 CTaBKacu
Rmin.  pgapakagan mnactra TYNIUIIA MYMKHH SMACIUTMHM KypcaTaau. Orpu
YU3UKHUHT BEpPTUKAI KecMacu (ou3 CTaBKAaCMHUHI MakcuMal Japaxa Rmax.
yerapacuja Talkapuia Xed KUM >KaMXapMaJlapuHU JTUKBUJ (MyJ1) MIaKIuga ynoiao
TypMaiii Ba yJapHA KUMMATIX KOX03/1apra aujlaHTUpaau.

baxonapHuHr y3rapuinm xamaa nya tTakiudu xaxxmuaard y3rapuiap LM srpu
YU3UFUHUHT YHITa €KU Yalra CUJKUIIUTa 0JIU0 Kelaiu.

LM »srpu unsury TeHriamacu nynra tanad gysnkuuscuu R Ba Y ra HucOaran
€4r0 TOMMIIA/IH.

R ra mucbaran LM srpu yusuru TeHrimaMacu Kyiujaaruya:

R=(k/h)Y - (1/h) (M/P).
Y ra nucOGaran LM srpu un3ufu TEHIIaMacu Kyluaaruya:

Y = (1/k) (M/P) + (h/k) R.

k/h xoadpuuentn LM srpu un3uruHUHr Y YKura HucOataH Ofuil OypyarvuHu
Xapakrepaaian xamaa (Guckand Ba Mmyid KpeauT CUECATUHUHT HUCOUM camapa opiauru
Oaxoanay.

138



13.5. IS-LM monenuaa MAaKpOMKTHCOAMH MYBO3aHAT
[S-LM »srpu ymsukiiapu kecumaaurad Hykra [S-LM monpenuparu MKTHCOIMU
MYBO3aHAT XOJIATHHU KypcaTaJu.
by nykra y3uaa mynmait pous craBkacu «R» HU Ba mapomana napaxkacu «Y» HH
aHUKIaanky, OyHJIa ToBapiap Ba xu3MaTiap Oo3opuja Tanad Ba Takiud Xamja
pean myn maOnariiapura OynraH Tana® Ba yJapHUHT Takiudu y3apo TEeHr Oymau.
(29-un3ma.)

A

R

R*

v

Y* Y
29-yu3ma. IS — LM mopeauaaru MKTUCOAMH MYBO3aHAT

By epna : R* -myBo3anatiu ¢ous craBkacu; Y *- MyBO3aHATIIU JapoMal] XaKMH.

IS Ba LM srpu 4M3UKJIApUHUHT ¥3ap0 KECUIIUIIN MYy TaKIu(U UHBECTULIUSIIAD
Ba KaMfapMaJapHU Y3apo TEHIJAIITUPYBYM (POM3 CTABKACH MIAKIUIAHWIIA YYYyH
eTapJii SKaHIUTHUHU aHTJIaTa/Iu.

IS srpu um3uru pexanalmTUpUIraH Xapaxkatjapra OOFJIUK OYIraHIWIU Y4yH
VHUHT y3rapuinu ¢uckan cuécaTuiard y3rapuluiapHu xapaktepiainu. LM myn
Taknudura OOFIUK OYJITaHIUTH YUyH YHJAru Y3rapuil MOHETap cuécaT Taadupiapu
HAaTW>KaCUHM KypcaTaau.

bynnan xymoca myku I[S-LM wmopenu ¢uckan Ba MOHETap CHUECATHHHT
UKTUCOMUETra OUpraivkia KypcaTtaJuralH TabCUPUHM OaxoJyiall UMKOHWUHU Oepaju.
JlaBiat xapakaTJIApUHUHT YCUIIM €KW COJIMKJIAPHUHI KaMaumu [S srpu yn3urunu
VHIrTa cCWnkuTaau. JlaBnaT xapakaTJapUHUHT KaMalUIIM Ba COJUKJIAPHUHT OLIUIIN
sca Oy ArpU YM3WMKHHU 4Yalra CUJDKUATAIU. XYIIWd LIYHUHTJEK Myl TakIu(QUHUHT
omuimy LM 3rpu YM3UFUHU YHITA, KAMAWHUIIM 3ca yanra cupkutaau. [S-LM moaenu
MabJIyM MaKpPOMKTHCOJUN HaTWXKajapra SpUIIUIIHUHT TypJId BapUAHTIIAPHU KYpUO
YUKUILI UMKOHUSITUHM Oepanu. bup 0o3opaa Oynaran y3rapuin MKKMHYK 0030pra Xxam
Tabcup 3Tanu. Macanan Mapka3uii 6aHK o4uuK 0030pAaH obnuranusiap cCoTuoO oJia
oomnaau. Hatmwkana nyn taknupuuHuar kynavumu (LM srpu  4u3ufuHU YHITA
CWDKHUIIM Ja akc 3TUO) (OU3 CTAaBKACUHUHI MACAUUIIMHUA KEJITUPO YUKapaau.
Monerap uMIyiabC TabCHpPUA, SBHU, (POU3 CTABKACHMHUHI Macaluily OKuOaTuja
MHBECTUIMA XapaXaTiapu Kymasau Ba IS srpum umsuru xaM yHITA CUIKUO STHTH
HYKTaJla MyBO3aHaT YpHATUIA/IN.
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Arap wmozenna wmyBo3aHath LM orpu  YMBUFMHUHT TOPU3OHTa(KEMHC)
KeCMacuJa o3ara Kejca IyJl MAacCCaCHHUHI KYNAaWTHPWIMIIM WHBECTULUIAD,
unuiad 4YMKapuil Ba OaHUIWIMKHUHT Vcuiuura onu® kenmaigu. by uktucoaumit
TU3UM/Ia ajoKanap Oy3wiraHJurujan nanoniar Oepanu. byHma myn TakinpuHUHT
Yeumm ToBapiap 0o3opura TabCcHp KypcaTa OJIMaau, YyHKH Iyna Oo3opuna ¢ous
CTaBKACUHU KAMAWTHPHII HWMKOHMATH KOJIMaau. byHpal BasuAT JIHKBUAJIWIHK
TY30FM HOMHUHU OJITaH.

“JIMKBUIJIMIIMK TY30FW Ba3UATUIA KpeauT (MOHeTap) cuécar sinud Tainabd Ba
MUWJUTUN J1apoMaJHU parOaTaHTUpUIL BOCUTAacH cudaTua KyTWITaH cCaMapaHu
KeJITUpUO 4YMKapMaiinim Ba 11y cababnw, KeilHcumnap ¢dukpura Kypa,
(mxtuépummuzna) gakar OUp JacTtak - CONMKIAP Ba XyKyMaT XapaxkaTiapu OpKaJH
sIINK Tanabra 6eBocuTa TabCUp KypcaTaauran uckan cuécaTruia Komamu” .

Arap moxenpa IS srpu umsuru LM 3rpu YM3UFUHUHT BEPTUKAT KECMAaCUAAH
KecuO yTranja o3 OepraH Oyica myn TakIU(QUHU OMMUPUIIT MUJUTUNA JapOMAJTHUHT
yeummuraBa (pous CTaBKAaCUHUHT Tacaiummura oaubd kemaau. AKCHHCA JaBjiaT
Xapa)XaTJIApUHUHT OIIMPUIIMIIU 3ca, KelHcuunap Qukpura kypa, Oy KecMana suinu
Tanabra Ba MWJUTUN JapoMap Xa)xXMUra TabCUp KypcaTMaiau.

Arap IS orpu yuszuru BepTUKAI KYypuUHHIAA OYica, SbHU HMHBECTULIMSIIApra
tanad ¢ou3 crakacu y3rapuinura TabcupyaH (dIacTuK) OyiamaraH, MacalaH
WHBECTOpJAp Kela)xakjaaru 0030p KOHBIOKTYPACHHUHT HOAHUKJIUTH cabalbnu 3
MHBECTUIUSJIAPU UCTUKOOIUTa TYIIKYH 0axo Oepcajiap HHBECTHIIMOH TY30K o3ara
Kenaau. VIHBECTMIMOH Ty30K WIYHM aHriataauku IS srpu um3ufu  BepTUKAT
oynranga LM »Srpu YM3MFUHUHT CWDKULUIAPU — peall JAapoMajl MUKIOPUHHU
Vyraptupmaiian. by xonatna nyja-KpeauT cuécaTy sullu Tananad Ba MUJIIUNA 1apoMay
XaKMHTa Xed KaHJal TabCup KypcaTMmaian, Guckai cuécart sca camapainu Oyiiay.

Jlemak myn- KpeauT cuécath (o3 CTaBKaJllapyu IOKOpU OYiranjaacamapaiu
oynanu. ®duckan cuécat 3ca Pou3 cTaBKacu MUHHMMaN, SbHU LM srpu 4usuru
ropusoHTal, IS 3rpu unM3uFryM 3ca BepTUKai Oyiranjaa camapaiupok oymaau. Mogaen
épaamMuga MaKOMKTUCOAUN cu€caT BapuaHTIAPUHU TAHJIAII, IIYHUHTACK YCYJUIApUHU
MYBODUKIAITUPWITaH XOJJa KyJian Ba CUKHO YMKapull caMmapallapuHu
KaMaWTUPUII NYJUTAPUHU TaXJIWJI STULL MYMKHH.

Kuckaua xymaocasnap

IS-LM monenu ToBap Ba myJ1 O030pJIApUHUHT ¥3ap0o aJlOKAIApPUHU Ba Xap UKKH
0030pJa Ouprajvkia MyBO3aHAT YPHATUIHILINA MEXaHU3MUHU U30XJI0BUH MOJICIIIUD. .

IS srpu un3uru TOBap Ba XM3MaTiap 0o3opuAa manWao OylaauraH napomajiap
Japakach Ba (oW3 CTaBKaCMHUHI KOMOWHAUMsUIapuHU Kypcatamu. IS »srpu
YU3UFUHUHT Xap OWp HyKTacuja ToBap myJs 6030puaa MyBO3aHAT TaApPKUO TOMAIH.

LM »srpu ymsuru y3rapMac Hapxjiap IIApOUTHAA MyJ BOCUTajlapu Oo3opuia
ByXKyara Kemaauran  ¢Gou3  cTaBKacM  Ba  JapoMajiap  Japa’kaCHHUHT
KOMOMHAIMsIIapuHu Kypcataau. LM srpu YM3UFUHMHT Xap OUp HyKTacujaa IIyj
0030pua Tanad Ba Takiaud Y3apo TeHT Oynaau.

" Usamkoskuii C.H. MaxkposkoHOMHKA: YUeOHHK.-2-¢ U311, Aom.- M.: Jleno, 2002, c. 219.

140



IS Ba LM »5rpu 4Yn3uKIapUHUHI KECHUINYB HYKTACH Xap HKKUH 0030p YUyH
MyBO3aHAT HyKTagup. by HykTama acocuii MakpOUKTHUCOAUN AWMHUAT HCTEBMOII,
WHBECTULIMA, cO() SKCHOPT Ba Myira Ttajnad (QyHKUUATIApH TEHIJIUTHMHH TYJIUK
KaHOAaTJIaHTUPAIU.

Mogen yuma IS Ba LM »3rpu WYM3HKIAPUHUHT XOJATH aKC ASTTUPAIATAH
MaKpOMKTUCOANIN Ba3uATIAH KE€IUO YMKHO MAKpOMKTUCOAMUNA CUECAT YCYJIApHUHT
Kail OMpUHM KyJiam, €KW yJIapHU MYBOQUKIAIITUPHIL MacajlallapuHU Xajl ATHII
MMKOHUHH Oepaju.

Ha30paT Ba MyXOoKaMa YY4YH CaBoOJ1jaap

1. IS-LM wmopaenu KaHaail Makcaara Xu3mar KWJIAJIW Ba YHra 3XTUEKHH KaHJal
acocyiab 6epuIll MyMKUH?

2. IS-LM wmonenuHHUHT acocu OYNraH TEHIJIamaldapHU caHa® OepuHT Ba yjapra
TaBcu( OEpUHT.

3. IS srpu YM3UFUHUHT MOXUSATH HUMaJIa Ba KaH/Iak KEITUPUO YMKApUIaan ?

4. LM »5rpu 4YM3UFUHUHT aCOCHUM Y3rapyBuMJIapu HHUManap/lan ubopar Ba y
KaHJall KenTupuo YnKapuaagm’?

5. IS orpu yu3uru TeHIJIamacujaru Kaiicu mapamerp (puckan Ba My KpeauT
CUECATUHUHT HUCOUI camapaJopJuruHu Oenruiaian Ba HuMa cabadnu?

6. MoJenia MakKpOUKTUCOAUN cUécaT Fo3ara KEJIUIIMHUHT IapTiaapyu Kaaan?

7. JIMKBUIJIWINK TYy30FM KAa4OH Ba3WATIA r03ara Kejaaad Ba MaKpPOUKTHUCOIMU
cuécarra KaHaam TabCUp KypcaTtaau?

8. “MHBECTUIIMOH TY30K~ aTaMacH KyJUITAaHWIAJUTaH MAaKpPOUKTHUCOINI Ba3USITHU
TaBcupIad OCpPUHT.

Acocuii agadbuériiap

1. I.A.KapumoB. 2012 #nn BaranumMu3 TapakKMETHHH SHTH  OOKHMUra
KyTapaguran #unm Oymamu: Y36ekmcToH Pecry6imkacu IIpesumentu  Mciom
KapumoBauar 2011 #umHuHT acocuii skyHmapu Ba 2012 iimnga Y36eKHCTOHHH
VKTUMOUN-UKTACOIAMN PUBOXJIAHTUPHULLIHUHT YCTYBOD NYHaIuIIIapura
Oarunuianrad Basupnap MaxkaMacMHUHT MaxJIHCHUIArd Mabpy3acu. XaikK cy3u
razeracu 2012 itun 20 suBap, 14-con.

2. Aranosa T.A.Ceperuna C.®. MakposkoHOMHUKA: Y UeOHUK.-7-€ u3.mepepad. u
nor.-M.:M3narensctBO “Ileno u cepruc’”, 2005. 191-218 c.c.

3. AxmenoB  JI.K. ,MmmyxamenoB  A.D., Kymaer K. JIxymaes 3.A.
«Makpouktucomuér» T.: V36ekucton EsyBumnap yrommacu AnaGuéT skaMrapMacH
Hampuétu 2004, 135-144 6.6.

4. UBamkoBkuit C.H. MakposkoHomuka: Y4yeOHUK.-2-€ u31., mom.- M.: leno,
2002, 206-221 c.c.

5. Makposkonomuka. Teopuss u Poccuiickas mnpaktuka/ Ilog pepakuuei
I'pssnoBont A.I'. u ymuoit H.H. M., KHOPYC, 2005., 101-106 c. c.
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14-Mag3y. UKTHCOAMI YCUIIHUHT YMYMUI TaBCU( U Ba HEOKeHIHCYA
Moje/IapH
Pexa
14.1. krrcoauii yCUII TyIIYHYaCH Ba YITYaHUIIN.
14.2. UkTrcoauil yeumra OMUAJIapy Ba TUILIApU
14.3. Uxtucoaunit yeumnudr E./Jomap moaenun
14.4. Uxtuconuit yeumnudar P.Xappoa mogenu

14.1. UKTHCOAMH YCHII TYLIYHYACH BA YIYAHUIIH.

Uktuconuit ycum TYIUK OaHMIMIMK IIAPOUTUTA MOC KEIYBYM MOTEHIHAT
unuiad  YMKa-puil  JapakaCMHM y30K MYJJATiAd KYyMaluiiu —TEeHACHIUSCUHU
aHTJ1aTaJIu.

HkTucoauii ycumn xamu TakIuOHUHT YCUIIMHUA €KU OOIIKaya alTraHUMU3/a,
XaKuKui Ba moteHuuan ANM Xa)KMUHUHT OIIMIINHU Ounaupaau. WkTucoauit ycumn
MyaMMOCHHH VpTraHWIll HaTHKAacuAa peaj HILUIa0 YMKApUIIl THU3UMH Jy4 KEIyBUHd -
YeKJIaHTaH pecypcliapJial camapaiii Qoiigananuil MyaMMOCUTa €4UM TOTHIIA]IH.

JleMak, WMKTUCOOWK YCHUII OMWJUIApU Ba yiap CamMapaJopJIMTMHU YpraHuil
Xama TaxJI KWIHII )KaMUST OJITUIary SHT A0J3ap0 MyaMmoJiapAaH Oupuaup.

Uktucomuit yeum Hadakar MamiakaT peal JapoOMaJIAPUHHUHT  YCHUIIIH,
IIYHUHTIEK, KOH OollWra TYFpU KellaJMraH peaj JapoMaJJIapHUHT YCUIIMHU Xam
anrnaraau. [y cababnu xaM UKTUCOAMM YCUIIl MKKU XWJT yCyJI OUiaH YI4aHaau.

bupunun ycynna uxrucomuit yeum pean AMM Hu yrran maBpra HucOaTaH
Y3rapuiu cudaTtuga aHUKJIaHaAM Ba MAMIIAKATHUHT YMYMUKTUCOUNA UMKOHUSTIIApU
JUHAMKACHUHU aHUKJIAII Y4yH WIUTaTHUIaaH.

bynna sxxopuit imnnaru pean AMM (Y t) XxaxxMuHUHT 0a3uc Wungarura

( Yt-1 ) (acocan onmguuru Wwira) HucOataH (pou3 KYpUHMIIUJATH YCHUIIH
aHUKJIAHA/IU:

Yt
AY= oo x 100
Yt-1

WNkkyuHYM yCynia UKTUCOAUM YCUII aXOJM >KOH OOIIMra TYFpH KeJlaguraH pea
SNM nuHr yTran aaBpra HucOaTtaH y3rapuinu cudaTuga aHUKIJIaHAIN.

Nxkrucoanii yeum Hazapusicu Ba moaesuiapuaa ANM ypuura CUM, AM/I, CM ]
KypcaTKuuiapuaad Xam GoWmaaHwiIuiId MyMKUH. HWKTHcoauii  Hazapwusiaa
UKTUCOIUM  YcuIl  JapoMajjlapHd  KaHJaid  HUcOaTiapja  HUCTEbMOJ  Ba
MHBECTUIMsLIIapra OynuHuIIUra OoFiuK aed Kapaiaau.

HcrebmMon XaKMU TUHAMUKACH UKTUCOIUETHUHT IIPOBAP MAaKCaJWHU Ba SIIAII
JapakaCu OLIMIIMHUA OWIIUpPCA, WHBECTUIMSIAD XAKMUHHUHI Y3rapwilll  pPecypc
VMKOHHUSTIAPUHAHT YCUIIA BAa TEXHHUK SHTUJIWAKIAPHUHT MOIIUWMIAIINIINHA
anrnaraau. Vcrebmoll Ba MHBECTHUIMS ypTacuja eTapiinya MYKOOWJUIMK MaBXY],
YyHKH, KOPUH HCTEBMOJ MUKJIOPHUHUHT OLIWIIA WHBECTULMSJIADHUHT AapoMaaru
YIYIIMHY MACAUTUPHIL UKTUCOAUM YCUII UMKOHHUSATIAPUHU KUCKAPTUPAIH.
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HkTuconuii yeuiil pean karraiukiapaa, Kuécuit 6axonapaa yiadaHaiu..

Xap Oup mMamiakaT MKTHUCOAUM YCUIITra MHTWIAIW, YyHKM UKTHUCOIUN YCHIL,
OMpPUHYMAAH, MIJIJIUI MaxCyJOT XaXMH Ba JapOMaJIHUHT KyNaluIINra, MKKHHYU/IaH,
pecypcnapiaH camMapaid (oianaHuIIra, YYMHUMJAH, SHTU-SHIH 3XTUEXKIAp Ba
MMKOHUATIAPHUHT Naia0 Oynumura, TYpTUHUMIAH, Xajdkapo 0o3opiapaa MaMiakar
OOpYCUHUHT OIIUIINTa OJUO KeNau.

14.2. UkTHCcOaUil YCHIIITa OMHJIAPU Ba THILIAPH

Pean unuia® ymkapuin Xa>XMJIAPUHUHT Y30K MYIJIATIW YCHUIIH CYpbaTIapUHH,
KyJIaMJIapuHU, caMapajopiiurd Ba cudarv oOmumuHA  OENTHIOBYM XOJAKCa Ba
XKapa€Hilap MKTHCOAMN YCUIl OMUJIJIAPU JCUMIIAIN.

HkTucoauit ycuiln oMUIIIapy UKKU Typyxra axXpaTuiiaju.

bupunun rypyxX oMuWiIapu UXTUCOAMM YcuimHU (u3uk (ameéBuil) KUXaTaaH
TabMUHIIAWIK. By rypyxra unuia® yukapuin oOMUUIapyu KUPUTHIIAIN

e Ta0uuii pecypciiap COHU Ba cudatu;

e [ MexHaT pecypciiapy COHU Ba cudaTu;

e [lacocui KanmuTaad Xa)KMH,

e [TexHOJIOTUsIap Ba MILTA0 YMKAPUIIIHYU TAlIKUI STUII;

® KaMUST/Aa TAAOUPKOPIUK MalaKaJapUHUHT PUBOKIAHUIIN Japakacu..

Arap UKTHUCOINMETHUHT KHCKAa MYJJATIM XOJATU KYNpOK sUInu Tanad OwuiaH
OesrunaHca, y30K JIaBpra UKTUCOAUETHUHT PUBOKIIAHUIIN KYTPOK UILIA0 YUKAPUIIL
WMKOHUATIApU Owman  Oenrmnanagu. Iy cabGabau  uKTUCOAMN  YCHIITHH
MOJICJUTAIITUPHUIIIA JUKKAT MapKa3u/ia peaj CEKTOp TypaJiu.

NKKkuHYM Typyxra OMWIJIApU >KaMUATIArd UKTUCOAUM YCHUIN MOTEHUIUATUHU
103ara YMKapuil MMKOHUHU OepyBUM OMWJUIap — Tajad Ba TAaKCMMOT OMWJIJIApU
OWJIBOCUTA OMUJLIAP) KUPUTUIIA]IU :
0O30pHHUHT MOHOIOJUIANYBH Iapa’KaCUHU MaCalUIIIN;

UKTUCOAUETAATU COJTUK MYXUTH;
KpeIUT-0aHK TU3UMU caMapajiopJIury;
MCTE€bMOJI, MHBECTUIIUS Ba JIaBJIaT XapaKaTJapUHUHT YCHIIIN;
AKCHOPT XAKMUHUHT YCUIIIH;
UKTHCONUETAA UMNUIA0  4YMKApUIl  pecypcllapuyHd  KaiTa  Takcumilall
UMKOHUSITIAPH;
e JapoMaJJIapHU TAKCUMJIAIIHUHT MIAKIIJIAHTaH TU3UMU.

Arap ycuil KylIMMuYa pecypcllapHd  kajad d3TUlll XucoOWra TabMHHIIAHCA Ba
KaMUSITAArd pecypciapaad (HolJaTaHUIIHUHAT [IAK/UIAHTaH ypTada camapajgopiiuru
JapakaCuHU OIIMpMaca SKCTEHCUB UKTUCOAUN Ae0 aTanaau.

DKCTEHCUB MKTHUCOAWN YCHUII SIHTUM KOPXOHAJIAp, MyIUlap, 3JIEKTPOCTaHIUIIAD
KypULI , SIHTH €pJapHU Y3JIallTUPHUILN, MEXHAT Ba TaOMUN pecypcilapHU KylInm4ya
xand oSTuim  Kabunap XxucoOura TabMUHIAHAAW. AMMO Oy pecypciaapHUHT
YEKJIAHTAHJIUTH PUBOXKJIAHUIIHUHT MablyM OUp OOCKMYM]Ia SKCTEHCHUB WKTUCOAMIL
YCUIII UMKOHUSTIAPUHU KaMauTUPaIU Ba YHU 3UAAUATIN KAITUO KYSIH.

SUMHuuHr ycuiy uKTUcoauéTaa Oana OyiraHmap COHHAAH IOKOPH Cypharra
ara OyJica MHTEHCUB UXTUCOAUM Yculll pyi Oepaau.
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“UkTucoanii YCUITHUHT MHTEHCUB TUIM WUUIA0 YUKAPWII caMapaoOpJIUTHHUHT
omumura OOFnuK. Y Qoigananmnaétrad pecypc OUpiaurura TYFpU KellaJura
MaxCyJOT HWIUIA0 YUKAPUIIHU KYNaWTUPUIIHK, WNUIA0 YHKAPUIIHUHT TEXHUK
XYCYCUSTIapUHHU AXIIWIAIIHN Ky31a TyTaaud. bynaail sxkapénnap HaMo€H Oynaau:
e (gan Ba TexHUMKA OTyKJIapujaH ¢oiganaHum Ba HUIUIA0 YUKAPUIIHU
STHTUJIAIIA;

® XOJMMJIAp MAJIAKACUHH OLIMPUIIA;

e wunuUad 4YUKapwiIa€TraH MaxcyJoT CU(aTUHU OLIUPUII, aACCOPTUMEHTUHU
HHFI/IJ’IaIHI[a”*

WUxtuconuit ycumHuHr Oy MKKM TUOM cod Xonnma pyu Oepmaiinu. Mktucoamit

YCUIl yHM TabMUHJANIAArM MHTEHCUB €KUM HMHTEHCUB OMWUIAPHUHT YIIYIIU

Japaxacura Kapad KYNpoK SKCTEHCUB, KU KYTIPOK UHTCHCUB OVIUIIIN MyMKHH.

14.3. Uxrucoauii yeumnuHr E.Jlomap moxenn
HUktuconuit ycuil MojAe/Uiapy s UILIA0 YMKAPUIIHUHT y30K MYIIATIN

Kynauim Takianud oMUapura TasHral XoJaa TaxJIdil dTUIl UMKOHUHU Oepaii.

bomika wWKTHCOIMI MOJENIApP CHUHTAPU MKTUCOAWK YCHII MOJEIIApPU XaM peall
xapa€HiaapHu a0CTpaKT Ba coJJalialliral KypUHUILA, IIApTIA Tap3aa Trpadukiapaa
Ba TEHIJIaMallapJia akC STTUPAIH.

HNkTrcoguii YCUITHMHT KEWHCYA Ba HEOKJUIACMK Mojeuiapu Maxkyn. KelHcua
MOJICJUTAPHUHT MOXUSITA Kylujgarnya:

1) ynapuunr Oapuacu KeWHCHUHTr snnu Tan® TyFpucuaugaru Ooml fosicura
TassHaAW. SIbHU ylapHU Ty3uliga Myamutudiaap UKTUCOAMETHU Y30K MYIAATIIH
MYTaHOCUO PUBOKJIAHUIIIMHUHT Xajd KAJYBUM MIAPTH UMK TalaOHU OIIMPHUIIL
ne0 KapallraH;

2) UKTUCOAWM VCUIIHUHT aCOCHM OMIJIM MHBECTHULIMIAP XHCOOJaHaau, OOIIKa
unuiad YuKapuil OMUILIAPU YbTUOOPra OJIMHMANIN;

Keiincua wuktncomuii yeum wMoaenuaan commaporu 40-ummnapna E.  Jlomap

TOMOHHAAH TaKJIU( TUITAH MOJET XUCOOIaHA N,

KeitHc y3 Taxjiunuaa WHBECTUIMSUIADHUT SUIMM Tajladra TabCUPUHU KpraHTaHU
Vounnaa, sinu Takiaudra TabCUpUHA KYypub ynkmaiau. Yunad dapkiu tap3aa Jomap
Mojenuaa MexHat 0o30puja opTUK4a Takiaud MaBxyna, Oy OaxomapH Oapkapop
XxoJatuja yuuiad Typaau, HBECTUIIMOH Jar «0» ra TeHr, KanuTal KyHuiaMalapHU HT
yerapaBuil yHyMIOPJUTH JOUMHUN /1€0 OJMHAIM.

E.Jlomap uWHBECTHIMSUIAPHU XaM Tajda0d xaM Takiaud oMM Ae0 Kapahau. SbHU
WHBECTULUsJIAp HadakaT MYJIbTUIUIMKATUB TabCUpP KypcaTUO sINU TanaOHU
omupaay, Oanku WNUIA0 4YUKApHIl KyBBaTJIApUHM o3ara KeJITHupuO, HIIad
YUKAPUILIHA PUBOXKJIAHTUPAIU, ToBapiaap Takiupuuu omwmpaau . llynmait skaw,
SUIMMA  TaTaOHUHT YCUIIM SUINM  TaKIU(HUHT YCUIIMTa TEHr OYIuIu y4YyH
MHBECTUIMSIIAP KaHAal YCUIIM Kepak Jierad caBoi naiino 0ynaau. by caBosra ;xaBo0
Tonum ydyH JloMap y4 TeHIJIaMaHW Y3 WYUra OJraH TEHIJIaMallap CUCTEMACUHU
TY3/IU:

" Makposxoromuka. Teopust u poccuiickas npakTuka: yueGuuk / mox pen. A.I.Ipsuesoii u H.H. [ymHoit.-
5-e u3x., nepepad. 1 non.-M.: KHOPYC, 2008, 187-188 c.c.
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1) taknud tenrnamacu;
2) Tanab TeHriaMacu,
3) tanad Ba Takau@ TEHrITUTUHU U(OJATOBYN TEHIJIaMa.

1. Taknud TeHrnamacuia UHBECTUIUSIIAP UILTIA0 YMKAPUII OMUJUIADUHUHT KaH4yara
KYIlIMM4a YCUIIMHU KypcaTaau . Arap Oepwirad mapoutia uHBectuiusiiap I ycca,
sy uniad yukapum  AK o Mukmopra ycaau:

AYs=AK a ,
AK mHBecTunusiap xucobura TAabMUHIAHTAHIUTH YYYH TEHTUKHHU:
AYs=1 o n1e6 €3uil MyMKuH. ,

OyHIla,00 — KanuTan KyhuiManap( MHBECTULIMSIIAP )HUHT YerapaBui yHYMIOPJIUTH.
Arap 6up Hunaa sy vinriad YuKapuinHa 1 Miipf. cyMra omupuiil yayH 4 mupj cym
WHBeCTUIMS Tanad stmica o =0,25 6ymaan.
0=AYSs / I 6up cyMIIMK UHBECTUIMS XUCOOUTA IPATUIITAH STHTH MaxCyJIOT MUKJIOPUHU
KypcaTaJy.

2. Tanab TeHrnamacu KyMuaaru KypuHHINTa ra
AYd=AT (1/p),

Oy epaa 1/ pu— xapaxartiap MyJIbTUILTUKATOPH,

U—KaMFapullira 4YerapajaHraH MOMUJUTHK.

by TteHrmama Mk - gapoman  AYd, ¢Exm  summ Tanab  Kymmmya
WHBECTUIUSJIADHUHT MYJbTUIUIMKATAB KYMalUIIUra TEHr MHKIOpJa YCHUIIUHU
KypcaTtaau.

Nmna®  yukapuil TYmiaHraH jkKaMu KanuTan OujaH TabMUHJIAHWINA, MUJUTUN
JapoMaja 3ca KYIIMM4Ya WHBECTUIMSJIAPHUHT MYJITUIUIMKATUB TabCHUPU OCTHUIA
Kymaviumu cababnu Takiud TEeHrjJaMacuja JKaMu HMHBECTULIMsUIAp, Talad
TEHIrJIaMacu/ia 3ca KylrumMya HHBECTUIUSIIIapTUHa KYPpUO YNKUIIaaIu.

3. Hapomaanap Ba ulLIad YMKaApUIl KyBBaTJIApUHUHT KYIIMMYa YCHI CypbaTiapu
TEHIJIUTH TEHTJIaMaCH:

Al (1/p)=Ta
By Tenrnamanu eun0 sylniaru HaTUKaHU OJIaMU3:
Al /IT=pa

(A I /1) — uHBECTHIUANAPHUHT HWJUIMK YCUII cypbaTh OYiIuO, unuiad 4uKapuiil
KyBBaTJIapUHU OIIHUPUII EpAAMUJIa TYIUK OaHTUINKHA TAbMUHIA0 TypUIll YUyH
(n o) Mukaopra TeHr OYiuIIM Kepak. byHJaH Xynoca HIyKH MHBECTULMSUIAPHUHT
MyTaHOCMO  ycuIll  cypbaTWKaMmfapullra  4YerapajaHraH  MOMWJUIMK  Ba
WHBECTUIUSJIADHUHT YHYMJOPJUTH ( KanuTajdl KaWTUMM) JapakaJlapUHUHT XOCHJIACU
JKaH.

Arap n=0,2 a=0,4 6yncaAl /1=0,2*0,.4 =0,08 é€xu 8 %
JleMaKuHBECTUIUSIIAPHUHT Yculll cypbaTu 8% Oynuiu Tanad 3Tuiaau.

E. Homap MoanenuaaH Kenud 4YMKAOUraH YMYMHUM Xylnoca IIYKA UKTHUCOIMI
VCUIIHM TabMHUHJIAII YYyH HWHBECTULMSJIAD XAXKMUHU OIIUpUILI, Oy Y4YyH 5ca
JKaMFapull HOpMacH xamja (aH TeXHUKa TapakKuETH OpKalIu KamWuTaJTHUHT
caMapaJIOpJIMTUHU OIIUPHUIIL 3apYpP.

145



14.4. Uxkrtucoauii yeumnuHr P.Xappoa moaenn

Arap E. Jlomap ¥3 monenua WHBECTULHUSUIADHU HK30T€H Tap3aa Oepuiirad
MUKAOp Jef oyran Oyinca P.d. XappoaHunr 1939-finnma wnoiad YUKWIraH
UKTUCOJIUM YCHIll MOJIEJINTa aKcelepaTrop MNPUHIMIK Ba TaAOUPKOPIAPHUHT
KYTHUIIIUTA AacOCJaHraH »JHAOTEeH QYHKIUACH XaM KUPUTWIAU.  AKceneparop
NPUHIUNNIA Kypa HadpakaT WHBECTUIMsJIAD UNUIA0 YUKAPUIIHUHT YCUIIIMHU
KeITUpuO uukapagu, Oalkd unUiad YUKAPUIL Ba JapOMAJIapHUHTHUHT YCraH
XKMHU XaM MHBECTHUIUS *Kapa€HIApUHUHT KaJJaUTallMIINra OJu0 Kelaau.
P.Xappon y3 Mogenura y4 TEHIJIaMaHU KUPUTAIN :
l)xadonaTinaHranycuil CypTu TEHIJIaMacH;
2) XaKUKHI YCHIll CypbhaTH TEHIJIaMacH;
3)Tabuuii ycuil cypbhaTy TEHIJIAMACH.
P Xappoa monenuma XakMKHil YCUII CypbaTH HINYM KYYHMHUHI YCHII CypbaTH Ba
KanuTal YHYMJIOPJIUTUHUHT YCHUIIl CypbaTH OWIaH OelruaaHau.

Gc=s,0yepaa
G - AVMHuuHr Xakukui kymumua yeui cypbat; A Y/ 'Y;
C- MIUIA0 YUKAPUIIHUHT KanuTan Tanaduannuru koddpouuentu, [/ AY ;
s— Munnuid tapoMaanaru KaMFapuil XaXMHU €K sKaMFapulilra ypraya MOWHILIUK,
S/Y;
TagOupkopnap IMHAMUK MYBO3aHAaT TabMUHIIAHTAH YCUII CypbaTu  Oyira
kKadonarianradn (IPOrHO3 KWIMHTAaH) YCHUIIl CypbaTUra acocCiaHuO Y3 HHBECTUIIMS
pexanapunu Ty3aguwiap. Kadonatmanran ycuil cypbaTH JKaMmFapuiira yprada
MOMUJUTMK JapaKacuHU aKcejaepaTopra HucOatu cudaruia aHUuKIaHAIu:
Gw=s/cr ,
Oy epna:
Gw — kadonarnanrad ycuul cypbatu
cr — Tajal STWiIaAuraH KamuTajnTaja0daHiuk Kodddumentn ( KTraH Humapiard
IAKJIJIAHTaH Japakacu);
By x¥ypcatkuunap noumuii oynrannuru cabadnu xadonaTiaHraH Ycull cypbaTiapu
XaM JIOUMHM OYaau.
Arap xakukuil Yycum cypbaTd KadonaTiaHraH YCUII cypbaTUra MOC Kejca
UKTUCOIUETAA OapKapop y3/IyKCU3 YCUIll TabMUHIAHAAU. AManuérna OyHra JouMmo
puIKrb OYIMacauru Typaiiam Kucka My AaTiu JaBpuil TeOpaHunuiap pyit oepauu.
Xappoa mojenuja pecypciaplian TYIuK (oiganaHraH MApOUTAa TabMUHJIAHUIIN
MYMKUH OYJIraH MakCUMall YCUlll CypbaTy TaOUMM YCUIll CypbaTH 1€0 HOMIIAH]IH.
Gner= éxkm # S

NkTuconu€THUHT OapkKapop AMHAMUK MYBO3aHATH TYIWK OaHIJIUIWK IIAPOUTHIA
kadonartianran Ba Tabuui Yycum  cypbarmiapu  y3apo TeHr Oyiranjga
TabMHUHJIAHAAU. AMMO OYHJIail TEHIJIMKKA JaBJIATHUHT (haoj apajalryByd OpKaJIUrMHa
APUIIIIAIN.

Kuckaua xysiaocanap

WUkTuconuit ycum TYNUK OaHIJIUIMK IIAPOUTHTA MOC KEIYBUM IOTEHIIMA
uniad yukapuil noteHiman AWM XaXKMHHUHT  Y30K MYIJIATIH  KYMaluIun
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TEeHJICHIIMSICUHU aHTfaTaau. Y Ycull uiuiad YuKapuil HaTUXKajdapy Ba OMMILIapUa
pyit 6epanuran MUKIOp Ba cudat y3rapuiiapuHu XapakTepiaiau.

Wxkruconuit ycum pean ANM HuHT, KM axosiv KOH OoIIMra TYFpU KellaJUuraH
pean AVIM Hu Ycuiu cypbaTu OUIIaH yiIdyaHaIu.

Wxrtuconuit yeumn taknud, Tanad Ba TaKCUMOT OMUJLIApU OWjIaH OelruiiaHaiiu.

WkTtuconuil ycuiiHu OENTrwiIOBUM Tajad oMWUIapura TaOMu pecypciap COHH
Ba cudaru, MEXHAT pecypciaapy COHU Ba cudaTu, KanuTall, TEXHOJIOTUs Ba OOIIKaIap
KUpaau.

bynapnan QoiganaHum ycyiaura Kypa HWKTHCOOUM YCUII HKCTEHCHB Ba
MHTEHCUB Typiapra OynuHamu. Wnuta® yukapuim pecypciiap  MUKIOPUHH
y3raptupmaraH XxoJjija ¥ycca, HMHTEHCMB OMWJIJIap XucoOWra amanira oOlIraH
XUCOOJIaHaH.

HNkTuconnii ycum Moneilapyd JeraH[a MKTUCOIWM YCUIIHUA TaxJIMJI KWIMIIAA
dbolinananunagurad, yJlapHUHT MaHOallapuHU aHUKJIANl Ba KOHYHHUSATIAPUHH OYHO
Oepwuira Xu3MaT KHWIYBYHM MOJEIIap TyITyHUIAIH.

Keitncuunap ( Xappona, Jlomap) monemiapuna UKTUCOIUNM YCUITHUHT aCOCUM
OMUJI MHBECTHUIIMsUIap 1e0 Kapananu. Kamrapuill HOpPMAacHHHM KYTapuIl OpKaau
VHBECTUIUSAJIADHA  KYNAWTUPUIN Ba  YJIAPHUHT CaMapaJOpJWTHHU  OIIMPHII
UXTUCOAUN YCHIII apTiapu 1e0 Kapaiaiu.

Kiaccuk wmopaemmapia WKTHCOAMM YCHUIN HWNIIa0 YUKAPUITHUHT Oapya
oMuJIapura OOFJIMK, MEXHAT Ba KamuTal y3apo aJMalldHWiIagu 1e0 Kapajiajiu.
[Ilynra kypa KanmWTaJIHUHT MabjiIyM JapakacuJa MEXHATHHHI KamuTaja OwiaH
KYpOJUIAaHTAHJIMK Japakacu, Y3 HaBOaTuja HWIUIA0 YUKAPHUIIT XaKMH XaM Typjiuya
oymanm.

Ha3zopar Ba Myxokama y4yH caBoJL1ap

1. IkTucoauit ycum TylyH4Yacu Ba YHHU Yir4all yCyJUIapuHU U30XJ1a0 OEpuHT.

2. HWkruconuii ycuinl OMWUIApMHM UNLIA0 4YMKapuil, Tainad Ba TakiIud
OMUJLJIapura Kaiicu Tamoinsuiapra acociaanu0 oynuHaaun?

3. DKCTEHCHUB Ba HMHTEHCUB HUKTUCOAMN YCUIIHUHT (apKiapu HuUMana, cod
MHTEHCUB yCUIITa SPULINII MYMKHUHMUA?

4. Jlomap Mopenuaa uHBecTHLMsuIap Taxjawin KeWHc Taxjiunura HucOataH
KaHaai ¢papk kuinagu?

5.lomap MOJEIMHUHI acoCUil y3rapyBumjiapura TaBcu(d OEpUHI Ba YHUHT
MOXUSITUHU TYUTYHTUPHUHT ?

6. Hxrucomuit ycumHuHr Xappon Moaenu Jomap woxenuaaH Kaucu
xKuxaTiapura kypa dapk Kunajau?

7. Jlomap Moaenuaa UXTUCOIUN YCUI IIapTiapy KaHAal W30XIaHTaH ?

Acocuii agadbuériiap
1. N.A.Kapumon. 2012 #iun BataHumu3 TapakKMETHHHM SHTM OOKHYra KyTapaJuraH
it 6ynaan: Y36exucton Pecniy6nnkacu Ipesunentu Menom Kapumosanar 201 1
WWJIHUHT acocui sikyniapu Ba 2012 hnima V36ekucronnu MKTUMOUUN-UKTUCOIUN
PUBOXJIAHTUPUIIHUHT  YCTyBOp WyHanuuuiapura Oarunuianran Basupnap
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15-maB3y. UKTHCOAM YCHIIHUHT HEOKJIACCUK MOAe/Iapu (2-coaT)
Pexa
15.1. P.ConoyHUHT HEOKIIACCUK MOJEIN aCOCIIAPH.
15.2. P.Conoy Monenuaa KamWTaIHUHT YUKUO KETHIIM axXOJId COHU YCHUIIHHT
OapKapop MyBO3aHAT Ba UKTUCOJHUN YCUIITa TaAbCUPH.
15.3. TexHOIOrMK TapaKKUETHUHI HMKTUCOIUN yeumra tabcupH.. DenncHUHT
«OJTUH KOUJIACH.
15.4. Uxrucoaunii yeumHuHr 2K.Mun Ba A. JIpronc Moaeiuiapu.

15.1. P.Co/IOyHHHT HEOKJIACCHMK MOJEJH aCOCJIaApH.

WUktuconuit  ycumHUHT  AacTiaOku  Heokjaccuk Mopemtapu  1950-1960
Hunnapnaa, ssbHU JUHAMHUK MYBO3aHAaT MyaMMOCHTa 3bTHOOp cycailiraH Ba OUpUHYU
manra Hadakat QoiianaHuiMaral KyBBaTJiap xucoOura, Oanku 1y OuiiaH Oupra
SHTU TEXHUKAHU XOPUM KWUJIUII, YHYMJOPJIMKHHM OUIMPHUII Ba UILIA0 YMKAPUIIHU
TAlIKWI KWIKIIHA SXIIWIall Xyucooura MOTEHIIMAl MYMKHH Oyiran  ycuil
CyphaTiiapura 3pHUIlUIlIl MyaMMOCH YUKKAH JaBpjAa manao Oymau.

[lly cababau MKTUCOAUU YCUII MyaMMOCHHMHI Hadakat Hazapuil acociapu,
OaJIKM YHM TaxJIW1 KWIMIIHUHT yciayOnapu xam y3rapau. by naBpja puBokJIaHra
JaBlaTiap  MKTUCOAMETHAA HUPUK (QUpMaTapHUHT pOJM KeCcKMH  ycau. by
dbupManap ¥3 MHBECTULMSUIAPUHU CTPATETUK PEXANAMITUPUII YU4yH,  UKTHUCOIUI
VCHIIIHUHT HEOKEMHCYa MOJIeJUIapura TasHraH XO0JAa, MUKpoJapaxaja YCUIIHHHT
JUHAMHUK MOJEJJIapuHu Ty3a Oouutamav. TabKUAJIAaHTaH MOJACIUIAPHU TY3HUILIA
dbupManap 4Yu3MKIU JacTypiiail ycayonapuaan Ba B.JIeOHTbeBHUHT UIIITA0 YUKAPUIIL
dyHknusacuaan  Qoiinananumay. Mupuk QUpManapHUHT MYCTakMil — MKTHCOIHIA
cuécaT IOPUTHUIITa Ba MKTHUCOAMM YCHIITra SpPUIIMINTa WHTWIUILIAPU HEOKIACCUK
HYHAIUII BaKWUIAPUHU UKTUCOAUN YCUIIHUHT HEOKEMHCYa Mojeliapura MyKoOus
Oynran ycuinl MoJe/UlapuHu sApartuiira Qgaoy Kupuinumra yHaaau. by wynamum
Bakwiapu ( amepukanuk uktucomuu P. Comoy Ba mHrim3 mkrucoguucu K.Mun
xamaa Ooiikanap), 0030p pakoOaTu wapouTHaa MHUPUK Qupmanapra V3
pecypciiapu/iaH  MOTEHUHANl YCUIIra 3pUIIMII Makcaau TyJIapok (oigamaHumn
MMKOHUHU O€pUIll YUyH, UKTUCOAUETTA aBjiaT apajlalllyBUHU KaThUI YEKJIAIll JIO3UM
neraH GUKPHU OJIFa CYPHILIH.

VYnap spatraH MoJAEJJIAPHUHT METOJOJOTHK acocjiapu OYnuO, NIYHHUHIJEK,
MEXHAT, KamuTajdl Ba €pHU  MXXTUMOUW MAaXCYyJOTHM SIPATULIHUHT MYCTaKuI
oMW1apu 1€0 KapoBuM HUILIA0 YMKAWIL OMWUIAPUHUHT KJIACCUK Ha3apusiCU XU3MAT
Kwiad. Heoknaccuk MojeuiapHUHT HaBOATard METOMOJIOTUK acocu OYnu0 4exiu
(uerapanaHraH) YHYMIOPJWK Hazapusich XucoOiaHaau. YmoOy Hazapusra kypa
unuiad YMKapuil OMUJIIApU 3rajapd oJlaluraH AapoMaj, Oy OMHJIJIADHUHT YEKIU
MaxcynoTiaapu ( OMUJIJIAPHUHT KylIMM4Ya OUPIUTH XUCOOMTa SpaTWiraH KyIiumya
MaxcyJioT) Ounan OenrmnaHaau. Hokmaccuk MakTa® HazapuéTuuiiapu UKTHUCOIUM
VCUITHUHT HEOKEWHCUA Ha3apUsJIapUHU Y4 KUXaT OVinYa TaHKUJ KAJIauiIap:

- OupuHYMAaH, ynap YbTUOOPHHU (PaKaT MKTUCOAUN YCUIIIHUHT OUP OMUIIUTA-
KanuTan skamrapuiura ( WHBECTULMSUIAPHUHUHT KYIIMMYa YCHINWIa) KapaTUILIIU.
bomka omuiap( alHUKCa TEXHUK TapaKKUET OusiaH OOFNIMK OYiIran xojatiap, sibHU
WYY KYYHUHUHT MabIyMOT Japakacu Ba MAJIAKACUHMHT YCHIIIH, U0 YUKAPUIIHU
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TAlIKWI STUIIHUHT SXIIWJIAHUIIM Xamja OolllKanap) ylap »bTUOOpUIAH YeT]a
Konau. Heoknaccukmiap OV TypraH unuiad 4vKapuil KyBBaTjiapuaad ¢GoiiganaHuil
VUyH SIHTHM HIIYM KyYUHU SKAJIO KWJIUII XUcOoOWra xam MNuiad 4YUKapUITHUHT
KYIlIMM4a YCUIIMHU TabMHUHJIAII MYMKHUH J1€0 XucoOaaumnap;

- WKKUHYMJAH, HEOKEHMHCUMIap HUIUIA0 YMKAPUIIHWHT KanuTall Talla0yaHIUTU
kodpdunentu-c (c=1/ A'Y )um y3rapmac ne6 kapagwiap. Heoknaccuk monennap
Aca MKKHU UIUIA0 YUKAPUIL OMUJIMHU (KamuTal Ba MEXHATHU) XHcoOra oJiraH XoJijaa
Ba YJIapHUHT y3apo OMp-OMpPUHU aIMAIITHUPUIINHU ( CYOCTUTYT PKaHJIWTUMHU) KYy3/1a
TyTHO Oy KO03(PULIEHT Y3rapuilii MyMKUHIUTUHU Hazapja Tytanunap. bynman sca,
unuiad YMKAPUIIHUHT OepUiiraH TEXHUK KypOJUIAaHUIIM Japa)cacuja, OelrnjaaHraH
unuiad YMKApUIN XaXKMUTA PECYPCIaApHUHT TypJid KOMOMHAMSUIApUHU KYJ1ao
SPUIIMIIT MYMKHUH JIETaH XyJIoCa YUKAJIH;

- YYMHYMJIAH, HEOKEHHCUUIap 0030p MEXaHU3MUHUHT MYBO3aHATHU aBTOMATHUK
TUKJIAIl KOOWIMSATMHU eTapinya Oaxonamanunap. HeokeiHcuwmnapnan dapkiu
paBuIIga, Heoklaccukiaap (akaTTuHa pakoOaTra acocjiaHraH 0030p TH3UMHUTHHA
UKTUCOIUM  YCUIIHUHT  OaJaHCHAIUTaHJIUTMHU  TabMUHJIAIIA  MYMKUH  J1e0
XucoOmaaunap. Ymnap MKTHCOAWN YCHUITHUHT  OallaHCHAIITaHIWTHHA TabMHUHJIAII
pakobaT MeXaHM3MHUJAH TaIlKapu OapKapop IyJl THU3UMHUTra XaMm OOFJHK, pakoOaT
MEXaHU3MHU Ba OapKapop myJ TU3UMH 0030p MyBO3aHAaTMHU aBTOMATHUK TUKIAWMIN
ne6 xucobnamawnap. Iy cababnu ynap, gaBIaTHUHT UKTHUCOAMETTA apajallyBura
OapkapopiaukHu  Oy3yBuM omuia cudatuga  Kapao, UHQISIIMOH  JaBiat
Xapa)kaTJiapura Kapiiy YuKauiap.

Heoknaccuk mopemnap 0apua MKTUCOAMM Kapa€HIApHUHT aHUK XOJATHUHU
Kampall XyCYCHUSITUTa 3Taup.

bupunum Heoknaccuk moaein P. Comoy Tomonunan 1956 nnnna” krucoauii yeuur
Hazapusicura xucca” acapujia TacBupiad Oepunau Ba cynrpa 1957 hunga “Texnux
TapakKMET Ba arperaTuB uHUIad uukapuml QyHKOUsICH” HOMJIM acapuja
PUBOXITAHTUPUIIN.

P.Conoy mozienu MyTaHOCMO MKTHCOJMNA YCUIHUHT 3apyp LIAPTHU SUINU Tajdad Ba
SUTITH TaKJIM(HUHT TEHTJIUTH XUCOOTaHa N,

Mopenna suinu taknug Ko66-JyrnacHuHr unuia®d yukapuin (yHKIUs OusaH
udonananran. by QyHkuus Oup TOMOHJAH HILIA0 YMKAPUIIL XaKMU Ba UKUUHYU
TOMOHJaH (oiianaHunaéIrad OMWUIAp XaMmJia YJIapHUHT y3apo KOMOWHalusiapu
Vpracuaaru (yHKIHOHAT OOFIUKJIMKHU aKC STTUPAU, SbHU:

Y= f( L,K,N), Mozaenaa roKOpH TEXHUK PUBOKJIAHUII OOCKUYHA €PHUHT KUUUK
axamusitra sSranurd Tydainum unuiad yukapuin ¢dakaT MEXHAT pecypciiapyd Ba
KanuTaira OOFJIMK €0 OJMHTaH.

Y= f(L,K), (yHKUUSHUHT KEHTaWTHUpUIITaH KYpUHUILIU Kylugaruya:

Y= (AY/AL)L + (AY/ AK)K ,

Oy epaa: AY/ A L- MexHaTHMHT Yekjgu Mmaxcyjgoru (MPL);

AY/ AK- kanuTajaHuHr 4ekjau maxcyiaoru (MPK).

Conoy Mojaenura Kypa sy UIIa0 YUKAPUILI XAXKMU MEXHAT YHYMJIOPJIUTHHU -
OUTTa WIIYUTra TYFPU KENaJWraH MaxcyJoT MIuiad 4ukapui XaxMuHu (y=Y/L)
YCTUpHUII XHUCOOUTa TAbMUHIIAHUIIIA MYMKHH.
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AliHM TmaiTAa MeXHAaT YHYMJIOPJIMTM KamuTaldl OwilaH KypoOJUIaHTaHJIMK
napaxxacuHuHr k= K/L) dyukuusicu, ssbHU y = f(k)

by epna f(k)=F(k,])

Kanuran (pona) Ounan KypoJUulaHTaHJIMK JapaKaCUHUHT YCHUINW 3Ca >KaMFapuIll
HOpMacura OOFJIHUK.

N f(k)
Y

sf(k)

> K

15.1.-yu3ma. burra vmyura Tyrpu Kejgaaurad unwiad yunkapuum(Y) Ba
Tajaad (c+i) .

Mogenna sunu  Tanad WHBECTUIMOH Ba HCTEHbMOJ XapakaTyiapu OuiaH

Oenrnmnanaau ned oIMHAIN.
Y=C+I

JlaBnat xapaxkatiapu Ba cod DKCHOPT KYpCcaTKUWIapu XaM HMCTEbMOJ Ba
WHBECTUIUSLIIAP TapKUOUTa KUPUTHO F0OOpUIIaIN.

Jlapoman, makiJIaHTaH >KaMFapyIl HOpMacura Kypa, HCTEbMOJI Ba KaMFapuIlra
OYNUMHUIIMHKA XucoOra onaud  ucTebMON (YHKIUSCUHM KyWHIard KypUHHUIIIA
€3UIINMU3 MYMKHUH:

C=(1-s)Y

By epna s-xamrapuill HopMacw.
bynman Y= C + I=(1-s)Y+ 1, y3 HaBoaTuga I=sY kenu0 uyukaau. bomkada
alTranja MyBO3aHaT XOJaTUJa WHBECTUIMSIIAP KaMFapMallapra TEHT Ba JapoMajra

MPOTNOPLHOHATIIAMD.
Tanab Ba TakMM()HUHT TEHIJIUTY [IAPTUHU KyWHaaruda €3uil MyMKHH:
f(k)=C+1 flky= /s Numnad yukapuim QyHKusicu ToBapiap 0o3opuaa

TakIU(pHU, KaluTal >KaMFapull 3ca HWIIa0 YWMKapwiraH MaxcyJjoTra TajlaOHu
Oenrunanau.

Nnad yukapuill XakMy JUHAMUKACH KanuTaj ( KanuTall OWIaH KypOJUIaHTaHJIUK)
Xaxmura Oornuk. Kamuran XakMu 3ca YHUHT YUKUO KETUIIM Ba WHBECTUIUSIIAP
Tabcupuja ysrapaau. HHBecTunusiiap KamnuTal 3aXUPACUHU OPTTUPAAU, YHKUO
KEeTHII (aMOPTHU3allsl) 3ca YHU KaMauTupaiu.

NuBectunusiiap (Qona OuiiaH KypoJUIaHTaHJIMK Ba KaMFapHUIll HOpMacura OOFfJIuK..
By uktucoamérna tanab Ba Takiud TeHIIMIH maptuaad kenuouwkaau: I= sf(k).
Kamrapum HopMacu (s) Kk HuUHr Xxap KaHgald MHUKIOpPHIA  MaXCYJOTHHHT
WHBECTHUIMA Ba UCTEBMOIITa OYIMHUIINHA OeNTruiaiam:

Y=fk), I=sflk), C=(1-5)fk
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15.2. P.Cosioy mopequia KANMUTAJIHUHI YUMKHO KETHUIIM AXO0JH COHHU YCHUIIMHIT
0apkapop MyBO3aHAT Ba UKTUCOAUI YCHUIITA TAbCHPH.

AMopTu3anus Kylugaruiya xucoora OJuHav: arap Muinra 3CKUpUIl Xxucooura
KaUTATHUHT Kaila stunrad d KucMu 4uku0 ketaau ned xucobnacak (YUKHO KETHUII
HOpMAacH), YUKUO KETUIl MUKIOPHU KaluTall XaXKMHUTra rnponopuuonan o6ynaau Ba dk
ra TedHr Oymanu. ['padukma Oy amokamopiuk koopauHata OommaaH d Oypuax
KOS(i)(l)HHeH"I;I(I OWJIaH YUKYBYHU TYFPU YU3UK OUJiaH akc dTTupmwianu.(15.2. yuzma).

I,dk
g(

—sf(k)

—p» |[¢—

v

ki k* k k

15.2.-yu3ma. NHBecTHUHMSVIAPp Ba KANMTAJTHUHI YUKHO0 KeTHIIMHHHT

UKTHCOIUI MYB0O3aHATIra TACUPHU

NuBecTunusyiap Ba YMKUO KETUIIHUHT KamuTal 3aXxUpacu JUHAMHKacHUra
tabcupunn  Ak=I-d, &Exu WHBECTUIMSAJIAp Ba KamMrapMmanap TEHIJIUTUAaH
dorinananu6 Ak=s-f(k)-dk xmpunumumna €3um mymkuH. Kanurtan 3axupacu(k)
MHBECTUIUSJIAD XAXKMU KaNUTAJTHUHT YUKHO KETUIIM Xa)XXMUra TEHr OYyIryHura
kKaaap, sspHU s f(k)=dk mmapT Gaxkapuwirynura kagap omu0 OopaBepanu. lynaan
CYHT OuTTa M OuiiaH OaHJ] XOoAMMIa TYFpHU KeJlaguraH kamurtai 3axupacu ( oz
Ownan KyposutaHraniuk) yrapmaiau (Ak=0).

NuBecTunusyiap XaXxMyd  KalUTAJIHUHT YUKUO KETHUINM Xa)XKMHUra TEHr OVyiran
IAPOUT/IaTd KamuTal 3axupacu aapaxacu QoHa OujaH KypoJUIaHTaHIMKHUHT
MyBo3aHaTIM (Oapkapop) dapaxacu neumnanu Ba k* ne6 Oenrmnanamu. k* ra
SPUIIIITAH/Ia UKTUCOAUET Y30K MyAaT/IM MyBO3aHAT XoiaTuaa Oynaau.

MyBo3anat Oapkapop Oynummura cabad k HUHr [acTnabKUT MUKIOPHU
KaHJaINrulal KaTbUil Ha3ap MKTUCOAMET MyBO3aHAT XoJjartura, sibHu k* ra
WHTWIAAUM. Arap k HUHT OonutaHFUY MUKIOpM  Kk* maH kam Oyica,  sInu
unBectuusiap (sf(k)) unkud kerum wmuxaopu ( dk) man xym Oynmanu Ba Kamurtan
3axupacu co(h) UHBeCTULIMSIIAp MUKIOpUra kynaiub 6opanu. Akcunua k, > k 6yica,
MHBECTUIMSJIAD aMOpTH3alMsIAaH KaMIMTMHU aHriaraad. by Xonjma kamuran
3axXyMpacyu MyBO3aHATIU Japaxara Kajaap kamaiiu6 oopanu ( 15.2.-un3ma).

Kamrapuin Hopmacu ¢GoHJ OuiaH KypOJUIAHTAaHJIUKHUHT OapKapopp Aapakacura
Tabcup Kypcataau. JKamrapuin HOPMACUHUHT S| XOJaTAaH S XOJaTra CHJDKUIIU
MHBecTUIMsIap Arpu um3uruHu  tokopura s f(k) xomarman s,f(k) xomarra xamap
CHWDKHIIMHYA KenTupuO unkapaau (15-3. -unzma).
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dk, I
I, Ic*, K

15.3. -umzma. Kamrapuml HOPMACMHUHTHMHI MKTHCOAUN MYBO3aHaTra
TabCHPH.

bommanFuy xoaTaa MKTUCOAUET KaMUTATHUHT OapKapop 3axupacu k*; ra ara
O0ynu0, UHBECTUIIUSIIAp aMOpTU3alUAra TeHr »Au. JKamFapuil HOpMacH OITraHWUIaH
cyur uaBectunmsanap (I’y - I;) muxmopra ycau, xanuran saxupacu (k*|)  Ba
amoptmzanus  (dk;) 3ca y3rapmaciaH Kojaau. byHpald mapowutna
MHBECTUIUSIAD KAMUTATHUHT YMKUO KEeTUIIHU (aMOpTHU3allvsi)AaH OPTUKIUK KUlaau
Ba KalWTall 3aXUPACUHUHI SHTM MyBo3aHaT aapaxacu (k*;) ra kamap VcumuHu
KeJITUPUO YMKapaau. k*, ~»sca ¢douHn Owian KypoJUIaHTaHJIMK Ba MEXHAT
YHYMJIOPJIUTUHUHT IOKOPHUPOK Japa)kajJapy OuiaH XapaKTepliaHaIu.

Conoy Mojnenu »XaMfapulll HOpMacu  KamuTal OuiaH KypOJUIAHTaHJIUKHUHT
Oapkapop Japa)xacura SpUIIHIIHUHT YTa MyXUM OMIJIN YKaHJIUTUHU KYpcaTaiu.

JKamrapuilli HOPMAcCMHUHT VYCHUIIM HWHBECTULMSUIAD XAXMUHHUHT OUIUIIMHU
kentupud umkapagu. by sca acoCHil KanuTal MUKJIOPUHUHI OpTHIIWTa, Y3
HaBOaTHAa KamuTal OWiaH KypoJUlaHTawiuk jpapaxacuHunr (k) — kyrapunuimiu
OpKaJM, NOUpOBap]l HaTWXKara, s’bHU 73ca uNuad uukapum XaxMUHUHT (YY)
Kynaiuiura oau0 Keaaau.

[yngait kuinO, >KaMFapull HOPMACHHUHT OIIMIIM  OapKapop MYyBO3aHAT
IAPOUTH/IA FOKOPHUPOK HIILIA0 YUKAPUII Ba KAlWTall 3aXUpacu Japa)kacura 3pUIIHII
MMKOHUHU Oepanau. AMMO >KamMFapuill HOPMACHHUHI OPTHUIIM KHCKAa MYIIATIUIH
JIaBpJa, UKTUCOAUET SIHTM OapKapop MyBO3aHAT HYyKTacura eTryHra kajiap ,
WKTUCOJWN YCHUIITHY KaJaJJIAIIUIINTa OJIUO KeJaIn.

Kamrapuin xapa€Hu xam, >KamMFapuill HOPMACUHUHT OIIMIIM XaM Oapkapop
MyBO3aHaT XO0JIATHJAa axOJId >KOH Oollura HIuUiad YUKaApUIl XaXKMUHUHT Y3JyKCHU3
YCUIIM MEXaHU3MHUHHM TYUIYHTUPHIL YUYYH €Tapiu sMac. YJiap MyBO3aHATHUHI OUP
XOJATUJIaH UKKMHYM X0JIaTUra YTUIMIIUHA KypcaTaau X0JocC.

Conoy MOJENWMHU KEWMHTH PUBOMNIIAHTUPWIMIIMAA HAaBOAT OWJIaH MKKU MIApT
o0 TallJaHAJW: axO0JdW COHM Ba YHUHTI MU OwiaH OaHA KUCMU COHUHHHT
y3rapMaciuru xamja TEXHUK TapaKKUETHUHT MaBKYJl IMACIIUTH.

Axonu noumuid (n) cypwbaT Ownan ycagu Ae0 TacaBByp Kujamu3. Hiruwiiap
COHMHUHI KYMauImu OOIlKa TEHI [IapouTiIapla MEXHATHUHI KaluTajl OuiiaH
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KYPOJUIAHUILHN JAPaXKaCUHUHT KUCKapuIIKMra oaud kenumu MyMkuH. Hatukana, Oup
WIIYUTa TYFPU KENaguraH KaluTal 3aXUpacu Y3TapUIIMHHA KypCaTyBUM TEHIJIama
KyHuJaru KypuHuIira sra 0ynaau:

Ak=I-dk-nk éxu  Ak=I-(d+n)k

MexHaTHUHT KanuTaja OujaH KypOJIaHTaHJIUTH Nacaluiuy Ty(}ailiu yHH OJIIUHTU
Japakaja cakjgad TypHIl y4yH WHBECTULMSUIADHUHI KamuTal YUKHO KETHILIWHU
KOIUTaIuran Xaxkmu 3apyp. Kamwutanm xamrapuin HoOpMacu IOKopu Oyimaca
KAMUTAJHUHT YUKUO KETHIIM, aXO0JM COHMHHMHI YCHIIM Ty(alau Kanutain OuiaH
KypOJUIAaHTaHJIMK JapakacH y3rapMaciaH KOJIMIIU €KH Macaiin0 KEeTUIIU MyMKUH.
A |,

(d+n)k
/d—l-n)k

SE(k1)

i

v
b

kI K kK2

15.4.-un3ma. AX0/1M COHM YCUIIHMHUHTUKTHCOAMNA MYBO3aHATIAa TAbCHPH.

MaremaTuk XHUXaTJIaH y3rapMac KanmuTaa OWIaH KypOJAHTaHJIUK IIapOUTHIArd
UKTUCOAUETAA OapKapop MyBO3aHAT MIAPTU KyHUAaru KypUHUIITA 3ra 0ynaau:

Ak=sf(k)-(d+n)k=0 &kmu sf(k)=(d+n)k

Tenrmamagaru  (d+n)k VHBECTUIMSUIADHUHT  KPUTUK  KaTTaJUTUHU
Xxapakrepaaiian. S’pHU OUp UIIYUTa TYFPU KENaJUraH KaruTalHd JOUMUN Y3rapMac
Jnapaxajaa cakjiad TypaauraH XaXMUHU UQoaaiaiim.

Axonu ycumuHUHT Xucobra onran xoiaa P. Conoy moaenuau rpaduk KuxaTaaH
udoganam y4yH MEXHATHUHI KamuTal OWIaH KypOJUIAHTaHJIUTH OapKapop
napaxxacunu (k*) ne0® OenrunaiimMu3. AHUKJIAraHUMU3ACK, arap OuUp UIIYUTa TYFpU
kenaaurad kanutan (k=const) Oyica uKTHCONMET MyBO3aHAT XoJjartujaa Oyiaau.
Arap kl<k* 0¥ynca, ynaa aMaJilarTli  WHBECTHUUHMSUIAD YJIAPHUHT KPUTHUK
kattanuruaan rokopu Ba (k) k* ra kamap ycanu. Arap k,>k*, yuna unsectunusinap
yJIapHUHT KPUTHK Japaxacuaas nact Ba (ky) k™ ra kamap macasnu.

Mopen ukrtucomuér Oapkapop xonataa Oynumu yuyH uaBecturusmap  sf(k)
KanmuTal 4YMKUO KETHUIIM Ba aXOJWHHUHT Ycuimu (d+n)k oxmOaTimapuHU KOILIAIIH
KepakiIuruHu kypcataau. b xonma kanurtan Owian Kyposutanrannuk (k) Ba mexHat
yaymaopauru (y) Vy3rapmac konaau. JlekuH axonu Yycumuga KanuTaTHUHT
JOVUMUMIIUTH TranuTall XaM axojura Moc CypbaTla YCUIIW KEPAKJIUTUHU aHTJIATA/IN:
STbHU:

AY/Y=AL/L=AK/K=n
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ByHnnan kyiugaru xynoca KenuO YMKaJu: aXOJIUHUHT YCUIIM — UKTUCOUETHUHT
OapKapopiuK XOJaTu MIAPOUMIATU Y3JIYKCU3 UKTUCOAMN YCUIIHUHT cabalbiapujian
oupu.

bupok arap axoJMMHUHT YCHUIIIM MHBECTUIIMSIHUHT OIIUIIM Owian Oupra Gopmaca,
yHAa Oy Oup WIUMUra TyFpu KelaJuraH KamnuTall 3aXMpPaCMHUHT KaMmaluimra oiauo
KeJlain. AXOIMHUHT n AaH n; ra ycumm (d+n)k ynsurunu roxopura (d+n;)k xomnatura
cwpkutagu. by sca kanuranm OunaH KyposutaHrawiukHu k*  pman k1*  raua
kuckaptupanu. Ilynnaih kw6, P.Conoy wmonaenu axonu YCUIIMHUHT FOKOPU
cyppatiiapra sra OyiraH naBiatiapia KanuTana OulaH KypOJUIAHTaHJIUK TacT —
JEMaKKH, 1lapoMajijiap XaM nact OYIUIIMHU TyIIyHTUpUO Oepau.

P.Conynunr ¢ukpura kypa , 0apkapop MyBO3aHAT MIAPOUTHIA KalUTald, MEXHAT
Ba MWUIMM AapoMaj Jdapakacu Oup Xuj, axoJId COHM YCUIIUTa TEHT cypbaTaa ycuo
Oopagu. AXOIM COHMHMHI Te€3 VCHUIIM UKTHUCOMUETHUHT YCHUII CypbaTiapu
KaJaUIalliIINra TabCUp ATaau, aMMO OapKapop MYBO3aHAT XOJaTHAA aXOJu KOH
fommMra MaxcyJdoT MIDIA0 UYMKAPHID  KaMasjuM. Y3 HaBOATHIA,  KAMFApHII
HOPMACHHUHT OIIMPWIIMIIKA aXOJW >KOH OoIMra TYFpU KeJlaguraH Jgapomaj
MUKIOPUHM OIIMPAaXd Ba KamurTal OWJiaH KypoJUIAaHTaHIUK KOo3(DPUUEHTHHU
KYTapuiauimmra oiaud Kenaau, JEeKUH OapKapop XoJaT/Iard YCHIll CypbhbaTUra TabCUp
kypcarmaiinu. Illy cabGabmu Oapkapop XonaTAard HUKTUCOAMN YCUIIHUHT SITOHA
IapTH TEXHUK TAPAKKUETHUHT YCUII CYPbATH XUCOOIaHAH.

15.3. TexHOJOIMK TAPAKKUETHUHI UKTUCOAMN  ycHUIIra TabCUpPU. DeJINCHUHT
«OJITHH KOUAACH.

WKTrcoauii YCUITHUHT WHBECTHIMSUIAp Ba OaHIJIap COHUHHUHT OIIMIIHAAH
KeMUHTYM y4yuHUYd MaHOacu OYnuO, TEXHUK TapakKu€T xucodOiananu. Heoxmaccuk
Hazapusga TEXHUK (TEXHOJOTHK) TapakKKUET JeraHjaa wunuiad YUKApUITHUHT
MalllMHATAIITAPUIUIIY 3Mac, 0alKy, UIlIad YyuKapugara cudar y3rapuuuiapu

(MIIYUJIApDHUHT  MabJIyMOT Japakajlapd Ba MajaKaJIApUHUHT YCUILM, HIILIA0
YUKAPUIIHUA TAIIKWI KAJUIIHUHT SXIIWIAHUIIK, HWOUIa0d YUKApUIl  KYJIAMUHUHT
KEHTalMIIN) TYUTyHUIAIH.

Mopenra TeXHUK TapPaKKUETHUHT KUPUTUIUILKA UIUIA0 YMKApUIl DYHKUUSICUHU
Yy3raptupu0, y KyMuaaru KypuHuilra sra 0ynaau:

Y={(K,LXE)

by epna(E)- mexHat Oupiauru camapagopiaurd (MIIYd KyYHMHUHT CaJOMATIIUTH,
MabJIyMOTH Ba Majlakacura OOFJIUK):

(LXE)- mommuii camapagopauk E ra sra maptiau MexHaT OUpJIMKIapu COHHU.

E xanuanuk karra Oyic, MaBXyJ HUIIYUIAp COHU OWJIAH IIyHYa KYH MaxCyJOT
UIUTa0 YUKAPWIMIIKA MYMKHH.

Texnuk Tapakku€r MexHaT camapanopiauru(E) HuHr noumwmii cypat (g)ounan
Veumra onub kenanu. lyHunr yuyn g =2% Oynranma, MexXHaTHUHT Xap Oup
oupnuruaaH Kautum wuiaura 2% ra omanud, Oy 3ca HIIa0 YMKAPUIT XaKMUHUHT
uman Kyun vwimra 2% yceranparu kabu  yeumura onu0 Kenmaau. TeXHUK
TapaKKETHUHT OyHJall IIaKJIM MEXHATHU TeXaillau nenunanu, (g)— 3ca MEXHATHUHT
TeXKalJIUraH TEXHUK TapaKKUETHUHT CYpaTH.
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OHJIM TEXHUK TapakKuET XoJIaTHAAaru Kamurtal OWiaH KypOJUIAaHTaHJIUKHUHT
Oapkapop JapakacMHHM aHMKJIAml MyMKUH. Arap OanmnapHudr conu (L) (n) cypsar
Ownan omaérran Oynca, camapanopiuk (E) aca (g)cyprar Owinan ycaérran Oyica,
yaaa (LE) (n+g) cypwar 6unan omubd 6opaau.

Jloumuii camapaiopyivikka 3ra Oup MEXHAT OWpIUTUra TYFpHU KellaJIuraH Kanurall
ki+[K/(LE)] uu Tamkun 3taau. Joumuil camapagopiuk OuiaH MEXHAT OUpJUrUra
TYFpU Kelaauran unuiad yukapuil Xaxxkmu 3ca y=Y/(LE)uu rtamkun stanu. bynna
Oapkapop MyBO3aHATIMIMK XOJIaTUra KyWuAaru mapTia SpUiiiiaim:

Sf(kl):(d'H’H'g)kl

Tenrnama kanutan OuiaH KypoJUIAHTAHJIMKHUHT, Y3rapMac caMapajopiiMKKa 3ra
Oynran  MexHaT OUpJUTUTa TYFpU KeNaJuraH KaruTajl Ba UILIA0 YUKAPUIIHUHT
JTOMMUMIMTUHNA TabMUHIaWauraH, ¢akatruHa Outta gapaxkacu (k*) wmaBxyn
SKAHJINTUHU KYypcaTaau. by Oapkapop XojdaT HKTUCOAMETHUHT Y30K MYIAATIIH
MyBo3aHaTuHU uponananau.( 15.5.-un3ma).

iA

(d+n+g)k’

/ el
(k")

S

»
»
'

k' k

15.5.-un3ma  TexHOJOTMK TAPAKKMETHMHI 0OapKapop MYyBO3aHaTra
TAbCUPH

(k;*) mHuHr Oapkapop (KaThui) XoiaTHAa TEXHUK TapaKKUET MaBxKyJ Oyiaran
mapoutaa kanutan xaxmu (K) Ba unuiad uukapum (V) (n+g) cypbar Ouinan ycaau.
bup unrum xucoOura TyFpu KenajgaraH kanutan OunaH Kyposutanrannuk (K/ L) Ba
unutad yukapum (Y/L) (g)- cypbar O6mnan ycub Gopanu. by P.Conoy monenuna
TEXHUK TapakKUET-TypMYIl Japakacu y3IyKCHU3 YCHUIIMHUHT  SITOHA IIApTU
AKAHJIUTUHU KYPCATA/IH.

Myunait  xkunu6, P.Conoy Moaenum UKTUCOAUMN YCUINHUHT 3 MaHOau-
WHBECTUIMSAJIAD, HWIIYM Ky4d COHU Ba TEXHHK TapakKu€T ypTracujarua Yy3apo
aJOKAJOPIUKHU EPUTUII UMKOHUHU Oepaau. JlaBnaT UKTUCOAMM Ycullra kxamrapma
MebEPU Ba TEXHUK TAPAKKUETHU >KANAJUIAIITUPHUINL OPKaIUd TabCUP KYpCATHUIIU
MYMKHH.

Kamrapma meb€pu Kannmal OYnumu kepak? AHHMKIAaraHUMU3AEK MYBO3aHATIU
UKTUCOJIUM YCHUIIl JKaMFApMAaHUHT Typiu MebEpiapu OuiaH MyBO(UKIAIIAIH.
[IyHUHr y4YyyH MakCHUMall UCTEbMOJ Japa)kacu OwilaH WKTUCOAUN VCHUILIHHU
TabMUHJAUAUTaH MebEp ontuMman Oynamu. bynmgaih menép “OntuH Komma™ ra
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MyBouK kenanu. KamrapmaHuHr Oy MebEpUra MOC KelaJuraH Kamnuaja OuiaH
KypoJulaHraunuk napaxacunu (k**) Ownan wuctebmonnu 3ca — (C**) Ounan
oenrunaiiMu3. OnauH Ou3 uNUIa0 YMKApUIAIUraH MaxCcyJoT MCTEbMOJN Ba
MHBECTUIMsIapra capdiaanaay ne0 Oenrunarat 3IuK:
V=C+I

Ooynnan C=Y-1 kenubd uyukamu.

bepunran mapamerpiapHuUHT YpHura ynap Oapkapop Xonatugaru udoaacuHU
KYlicak, Kylnaarura sra 0ynaMus:

C*=f(k*)-dk*,

Oy epaa c*- Gapkapop YCHIIl X0JaTHIaru KCTEbMOIL.

HcrepMon XakMu MakcuMall OynaguraH KamnuTal OWIaH KypOJUIaHTaHJIWKHUHT
Oapkapop mapaxacu “OntuH Koujaa’ra MyBoduK kenamu. “OntuH Kouma~ Oyinua
KanuTan Ouian KyponaHraniauk k** Ounan ucrebmon sca- C** Ouiian OenruiaHras.

Y*I dk*
dk
f(k*)

C**

\4

JeH* k

15.6 -yu3ma. @eJUIMIICHUHT «OJTHH KOUAACH» 0YiHYa HCTEBbMOJHHUHI DapKapop
Aapa;kacu.

“OntuH Kouja” mapakacura MOC KeJaJuraH KamuTaja OuiaaH KypoJiIaHTaHJINK
xonatunaa f(k*) unuad ynkapum ¢pynkuuscu Ba dk™* yuzuru Oup Xusn ormara sra Ba
MCTHMOJI MaKCUMaJ Japakara Spuiiaiu.

k** xanuTan OunaH KypoJUIaHTaHJIIMK Aapa)kacuja KamuTajd 3aXUPacUHUHT OUp
OMpJIMKKA OMIMIIY WILIA0 YMKAPUII YCUIIMHU KEeNTUPUO uMkapaiau (KamuTaJIHUHT
YyerapaBui MaxCyjJOTHra TEHI KeJIaJuraH) Ba KamUTAIHUHT d KaTTaJuKKa YHUKUO
ktuiuau ommmpanu. [lynnai kunmuod, “OntuH Kouaara Moc kemaauran k** kanuran
Owinad KypoJuaHraniauk aapaxacuna MPK=d mapt 6axapuianu. Axoinu ycuim Ba
TEXHHMK TapaKKUETHU XpcoOra onran xoiaa sca MPK=d+n+g mapt 6axapunau.

Arap uktucoau€Tr “OntuH Kowpa” Oyinua sra OYIMIIM MYMKUH OYiras
KanuTal 3aXyMpacuJlaH OpTUKYA KaluTall 3axupacu OujiaH puBOXJIaHa&éTran OViica,
yHaa Oy XonaTha ’KamMfapMa MEbEPUHU MNacaWTUpUINTra WYHaNTpWIraH CHECAaTHU
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amanra omupuin 3apyp. Kamrapma MebEPUHUHT KaMalUIIU UCTEbMOJIHUHT OIIUIIH
Ba yHra MyBO(UK paBUIIa WHBECTUIMSIIAPHUHT Macaluiiura oiud Kelaau, JeMaK
KanuTal 3aXUPacCUHUHT 0apKapop Japa’kKaCUHUHT MacaluImra Xxam ojiu0 Keaau.

Arap wukTHcOmu€T OapkKapopiuK xongatunaa “OnTuH Koujaa”’ [arujaH Kam
KanuTand OWjaH KypoJUIaHTaHJIWMK OuiaH puBOXIaHaéTraH Oyica, yHJa KaMrapma
MEBEPUHU  OIIMPUINT  3apyp. by HHBeCTUIMSUIApHU  OWIUPUO  HCTEHMOJIHHU
nacauTupaay, JIEKUH KalUTAIHUHT >KamMrapuiu® Oopuimu Oyitmya KaHgauaup
BakTAaH Oomnwiad siHa yca Oonwtaiiau. HaTwxkaga MKTUCOAUET sSiHA SHTU MYBO3aHAT
XOJIaTUTa APUIIAJAN aMMO OJITMH Kouaara MmyBopuK OYiaran xosiga, OyH/Ia UCTEbMOJ
nactiabkura HucOaTaH IOKOPUPOK Japaxkara ara Oyiaau.

P.Conoy mMozaenu TeXHUK TapakKKUETHU (DAPOBOHIUKHHU OapKapop OLIUPYBUYU
Ba VCHUIIHUHI ONTHMaJl BapUAHTUHMU TOMMINTa HMMKOH SIPaTyBUM SITOHA acoc
cudaruga kypcaraad. BUpOK y TEXHUK TapaKKUETHU TalIKU (PK30T€H) OMUII
cudaruna kKypub 4uKaaW, JEMaKKU YHU TYIIYHTUpMaWau. AMpuM OIUMIApHUHT
($uKpu4a, TEXHUK TAPAKKUETHUHT JETEPMUHAHTIApU OYT'YHTH KyHJa €Tapiinya aHUuK
sMac. bupok naBnat cué€catv Typiau XWJ UHCTPYMEHTJIApJIaH Iy >KyMJaJaH WIMHUN
TaJKUKOT Ba JIOWMXAa — KOHCTPYKTOPJUK unapuaaH ¢oiganaHud TEXHUK
TapaKKUETHU parOATIaHTUPUIIM MYMKUH. Macajiad, MNaTeHT KOHYHUYUJIUTUHU
MyKamMMmautamTupuO,  ailpum  puBoxkJianran  Mamiakatinap — (AKHI Anonwus,
I'epmanusi) y30K MyJAaT JaBOMHJA SIHTM MaxCyJOTHU HILIA0 YUKApUI XYKYKUTa
MoHonoyusiHu Oeputau. CoNMK TYFpUCHIArd KOHYHJIAp KYNTMHA Mamilakatiapiaa
WIMUNA TAIKUKOT TalIKWJIOTIapura Oup KaHuya uMTué3nap Oepaau. Maxcyc Talikumi
STWITAH MWIIUMKH  wiMud  QoHmnap ¢GyHIaAMEHTAl WIMUK  TaJKUKOTIapra
cyOcunusimap Oepanu. XO3WpPrd KyHAa MaOJiaFrjlapHd MHCOH  KamuTajlura
UVHANTUpUII XaM MyXUM MacajajapjaH Oupu OYIud KeIMOKIa, TEXHUK
TAPAKKUETHUIA Y ACOCUM POJIHU YIUHANIM.

15.4. Ukrucoauii ycumnHuHr K. Mug Ba A. JIbrouc Mmogesiiapu.
K.MUIHUHT WMKTHUCOIMN YCHUII MOJICJIM XaM HEOKJIACCHUK acocjiapra sra. Y
WKTHUCOJIWM YCUIITHU YEKJIM YHYMJIOPJIMK KOHYHU KYJUTaHWJIAQIUTaH Map>KUHAJIUCTHK
E¢HmomyBaap OWIaH TYIIYHTHPAIH. V3 kounnemuacuan K. Mun “Uxrucomgui
VCUIIHUHT HeokJaccuk Hazapuscu” (1961 #.) kutobuna 6aén »tau. Ko66- yrnac
(GYHKIUSCUHUHT 3aMOHAaBUWJIAINITUPWITraH Bapuantujaad ¢oigananub, XK Mug
OapKapop AMHAMUK MYBO3aHAT UMKOHHUSATH TEHIJIaMaCUHU KEATUPUO YUKAPIIH.

VY=ak+BL+r

Oy epna Y-MUWJUIUN AapOMAJHUHT YpTaya MUK YCUII CypaTH:

k- xkanuTamHUHT YpTadya UHILTMK YCUI CYyphaTH;

L- MmexHaTHUHT ypTaya HAJJIMK YCUII CYPBaTH;

0- MUJUTMM JapoMa/iia KaluTaTHUHT YIyIIH;

B- Muuid apomajia MEXHATHUHT YITYIIIH;

- TEXHUK TapaKKUET CypbhaTH.

TeHrmama, MWIIAN JApOMAAHHUHT YCHUII CypbaTH MWUIAM AdapoMaaja sra

Oynran ynymu Oyilmya MeXHAT Ba KalWTall YCUII CYpPbaTIAPUHUHT WHUFUHJIUCHUTA
TEXHHUK TaPaKKUET CypbaTH KYIIMIMIIUAAH a0 OYIraH MUKIOpra TEHT OYIUIITUHU
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Kypcataau.. MexHaT Ba TEXHUK TaApAKKUET YCUIl CypbhaTIapUHU JOUMUN 10 TaXMUH
k0 K. Mua Kyitugaru xyjaocara Kejaau; UKTUCOANN YCUIITHUHT OapKapop cypbaTu
KanuTal YCHUIIHUHT OapKapop cypbhaTjiiapy Ba YHUHT MWUIMKH Japomaj  YCHIl
cypbhatiiapu OuWIaH TEHIJIUTU IIAPOUTHA SPUIIKIAIU. Arap KanUTATHUHT YCHII
CyphaTiapu MIWUIMNA JapOMaJHUHT YCUIIl CyphaTiapuaaH olica, yHaa Oy skaMFapuIll
CYpBaTJIIAPUHUHT Y3-Y3HUJ1aH NMacaluIuura ojaud Keiaaau.

bynnaii 6ornuknnk XK.MUAHUHT >KaMFapUITHUHT MUWUIMM JAapoMajjiard yiIyliu
JouMui €0 MmapT KUPUTTAHIUTMHUHT HaTwkacuaup. Iy cababmu  xanuran
KAMFaApPUITHUHT (MHBECTULIMSIIAPHUHT) IOKOPUPOK CYPbATIAPUHA MOJUSIIAIITAPHUIIT
Y4yH 3apyp OyiraH jkamMfapMaJapHUHI KyIIMMYya YCUIIM OMPUYMCHIAH OpKaja
KOJIalu Ba yHra cajOuil Tabcup KypcaTaau. Arap KamWUTaTHUHT YCHUII CypbaTH
MWJIJIMA TapOMaHUHT YCUIII CyphaTHAaH OpKaaa Kojica TeCKapu XoiaT pyi oepaiu.

MexHaT yYHYMJIOPJWUIM YCUII CYpBAaTIAPUHUHT JWHAMUK MYBO3aHATTra
TabcupuHu Kypub unkud XK. Muj arap ynap kanuTai KamMFapuill CypbaTHIaH Olica
yHAQ YEKIM MEXHAT YHYMJOPJUTHHUHT TMacalluIy HaTHXXacuja MEXHATHUHT
KanuTan OWaH aJIMAIITHUPWIMIIA XOCWI Oynmamu neraH xynocara kenau. Wmmab
YUKAPUII Kapa€HHUIAa YIAPHUHT SIHTM HUCOATH 3Ca MEXHATHUHT XaM, KalmUTaJIHUHT
XaM TYynuK OaHaaurdau Tabmunnaau. Iy Owmman Oupra K. Mua pean xomnatna
MEXHAaTHUHI Ba KalWTaJl >KaMFAPUIMIIMHUHT VCUII CypbaTiiapu Yypracuia
MyBO(DHKIMKKAa amMall KWIWII 3apypiiMrura »bTHOOp KapatraH. AKC Xo0jjaa, arap
MEXHATHHUHT YCHIIIU IIyHra MyBOQUK KamuTaja OIIUIIN OuiaH Oupra Oopmaca UIuiad
YUKAPUIITHUHT YCUIIU Py OepMaiiiv, YyHKU UITYM KYYUHUHT YCUILIK OPTUKYA OYIr0
UIICU3JIMK BYXyJAra Kemaau. Arap KanuTal MEXHAT YHYMJOJIUTHHU YCHUII
cypbhaTiapuiiaH TEe3pOK ycca, yHAa OpTUKYa MIUIA0 YMKApUIl KyBBaTJIapyd XOCHII
oynanu. bupok Oy xoJi1a xaM JUHAMHUK MyBO3aHaTra 3pHUIIHNII yCysutapu MaBxkya. XK.
Mu 6030pJIapHUHT HEOKJIACCUK HAa3apUsiCUra acociaaHuO yJlIapHH KypcaTaiu.

bynna, wMexnat 0o030pujla HWUICHM3JIMKHUHT BYXYyJAra KeJIWIId pakoOaTHU
Kyualtupaau, Oy 3ca y3 HaBOaTWaa WII XaKd CTaBKaJapUHUHI MacallMIlnra Ba
KanUTaTHUHT (QOWTamuIUruHUHr Yeumura onub kenaau. HaTtwkaga sxamrapuin
CypbhaTiiapu OIIaJM Ba HWINYM KyYMHUHT YCHUII CypbaTiapu OwiaH TeHrnamanu. XK.
Mun monenuaa aaBiaT MmyJd-KpeauT cuécatujaan oijganaHraH xolsjga ¢daxkaTruHa
OwiBocuTa  OapKapopialITUPYBUM pOJUMHU Oaxkapuinu kepak. DakaT UIyruHa
JapoMajiiap Ba JKaMFapMaJlapHU KallTa TaKCHMIIAIHUHT, PECYPCIapHUHT 3apyp
Oanguru Ba OapkKapop MKTHUCOAWMN VCUIIHM TabMHUHJIAWIWTaH, camapajiu
MEXaHU3MUHHU SIPATUILl UMKOHUHU Oepajiu.

A. Jlprouc y3 Mopenuaa UITYM Kydd 3axupacu (pe3epB) HU HMKTUCOIUUN
VeumHuHr acocu cudaruaa kypud umkanu. UIyHUHT yuyH yHUHT (ukpuya, Oy
MozeNn “‘aXO0Jv 3UWINTY FOKOPH, KalmuTal TaKuuil, TAOMUN pecypciiap 3ca YeKJIaHTaH”
JaBlIaTiap y4yH Kyn kenaau. bynpain mamnakatnapra A. Jleronc XuUHIWCTOH,
[TokucTon, Mucp Ba OolIKanapHU KUPUTAH.

A. Jlptouc y3 KOHIENMUUSICUAA PKUH 0030p FOSICUra aCOCIAHTAHIIUTU Tyhaniu,
TaxJIWJI MapKa3ura TaJ0upKop MIaXCUHU Kysiau. Y 0030pAa MaBxKy/ UIIa0 YUKAPHUIILL
OMWJUIApUJIaH, ShbHU MEXHAT, €p Ba KamuTajljgaH (olJanaHuIl Xycyculia Kapopiap
KaOyn Kuiaau, Mojen MKTUCOOUETHUHI MKKM CEKTOpU: arpap Ba caHoaT
CEeKTOpJapUHM XucoOra oJraH Xojija Kypwiaad:. Arpap CeKTopaa MeXHaT
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peCypClapUHUHT TaKJIUu(pU YeKJIaHMaraH, MEXHAT YHYMJIOJIMTH XyJa NacT, YEKIu
MaxcCyJOT 3ca HOJra TEeHr ne0 TaxMUH KWIHHAAW. By 3ca KUIUIOK XYXKaauruaaH
UITYM KYYUHUHT “OJIMHUIIN’ MILIA0 YUKApUILl KUCKAPHUIIUTa OO KEeIMacIUTMHU
anrnaraau. Kunuiok xyxanuruga HIIUWIAPHUHT UII XaKd SIall MUHUMYMH
napakacuga Oynranu ca6abmu, Oy WIIUM KyduaaH caHoaTna (oWganaHuIl Xeu
KaHAall MyamMMoO TyFaupmaiiau. by cekTopgaru MeXHaT YHYMJIOJHIU —arpap
CEKTOPJAruIaH aH4a FOKOPHU.

[Myunait kuuod, A. JIbtouc MOJETUHUHT Badudacu MeXHAT PEeCYpPCIapUHUHT OUp
KUCMUHU KHIIUIOK XYKQJIUTUJaH CcaHoaTra Kailta Takcumiaml Ba Oy OwiaH
UKTUCOIUM YCUIl CyphaTUHHUHT TE3JIAHUIIINTA SpUIINII Xucobnananau. by skapaénna
acocui MexaHu3M O0yu0 TapMoOKJIapapo 0030p XU3MaT KUIIA]IH.

Canoar wunuiad 4YUKApUIl MalTA0NApPUHU KEHTraWuTupuO, Y3 HIIUUIAPUHUHT
JapoMajuiapu  YCUIIMHM TabMUHNAWau, Oy 5ca HWUYKM TalaOHU OUIMIIUra
kymaknamanau. byHma tanOupkopnap Yycub OopaérraH mapoMajjiapHu  HIILIA0
YUKApPUIIHA KEHrauTUpuIlra #nyHantupaawiap. by mapomaanap KeWHHYAIMK
WKTUCOIWIU YCHIITa TUHAMUK TAbCUP KypcaTaau.

HNkTnconnii yeUIHUHT Y3UHU A. JIBIOMUC UKKH Typra akpaTaJld: CaHOATJa YHHUHT
MaHOau OYnImO KymmMmya umdM KydugaH (oijganaHuinl XucoOsiaHaau (IKCTEHCHUB
Typ), KUIUIOK XYKaJIUTHUJa 5Ca- YEKIM MEXHAT YHYMIOPJIUTHHHUHT OLIUIIN
(uaTeHcuB Typ). MKTHCOAMM YCUIIHUHT Oy MKKA TYpU WHBECTUUUSIIAIIHUHT HUKKH
Typau xull QyHkuusuiapura mMyBopuK Kemaau. CaHoarna ram acocaH KalWTalHU
KeHraitupui yctuaa Oopanu. UIyHUHr y4yH WHBECTUIUSJIAPHUHT OepuiraH
(GyHKIUSICH SIKYHUM CaHOAT MaxCyjoTura Tanabra OOFIMK Oynaau. YHUHT YCHUIIH
JapoMajjiap OILIUIIKA Ba MHBECTUIUSJIAD KEHralMIIMHU parOatianTupaau. Kunuiox
XYKaluruja, akCMH4a, WHBECTUMSUIAP JapOMaJUIapHUHT  KUCKApUIIHUra OOFIIUK
X0JI1a KEHIrasiau: U XAaKUTa XapaxaTJIapHUHT Kynaluiu QepMmepiiapHu Ky
MEXHATUHH MallliHA MEXHATU OWJIaH aJMaIllTUPHUIITra MaXO0yp KUIaIu.

V3 MoJiennHY PHBOKIAHAETIaH MaMJIaKaTIap yayH uuniab anku6 A. JIbrouc yHH
WHJyCTpUal OOCKWYHU YTraH fapOuii Mamilakatiap Y4yH TYFpU KenMmanau, aed
xucoOnaran. bomka myamnuduap sca, akCMHYa, YHM PHUBOXKJIAHTAH UKTUCOAMET
mapoutiiapu yuyH MakOyn ne6 xuco6namanu. . Kunpnbeprep ¥y3 taxnunuga
KYpcaTraHuJeK MKTUCOAMM YCHUIIHUHT MEXHAT Ba KaluTajl OWIaH OOFIUKJIUTMHUHT
BHTr sxmu HamyHacu Oynu6 ['®P, Wramus, I[leeiuapus, Ba Hupepnanaus
xucoomananu. bytok bpuranus , benbrusi, IlIBenus, Hopmerus Ba Jlanus xabu
MamiakaTiaap Xam A. Jlplouc MOJEIMHM Teckapu OOFIMKIMKIa Oyicana,
TacauKIamIn: 0y MamilakaTiap/ia UKTUCOAUM YCUITHUHT MacT CypbaTiiapd MEXHAT
pecypciiapy Ba unuiad 4YMKApUIl KyBBaTlapujaH YEKJIaHTraH Xojaa (ougaraHuin
Owian OofnMK »au. flHa OWp TypyXHU Cce3WIapiid HIIYM Ky4d OPTUKYAJIUTHUHU
Oomuaan keyupran mamuiakarinap Tamkui stagu (Mcnanwms, [lopryramus, ['peuns,
OrocnaBus, Typkus). Ynapuunr wukrucoauit ycumm xam I, KungnOGeprep
¢uxkpuua A. Jlptouc wmognenura TYFpu kenaau. by wmamnakatmap Hadakat 3
CaHOATHHU OaJKW OOIKAa €Bpola JaBjaTiapyd CAHOATHMHH XaM HIMYM Ky4d OwiaH
TabMHUHJIAp AW Ba OYTyH KWUTha YYyH ¥y3Mra XoC MeXHaT 3axupacu  (oHIu
Ba3upacuHu Gaxapras >1H.
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Ha30paT Ba MyXoKaMa YY4YH CaBoOJ1jaap

1. HNKTrcoanii YCUIITHWUHTHEOKIIACCUK MOJEIUIapU  HEOKEWHCYa MOJIeJUIapan
Kaiicu kuxaTinapura kypa dapk Kuiaaun?

2. P. ConoyHuHT MKTHCOAMN YCUII MOJENMU KaHIal Ha3apui acociaapra 3ra?

3. Bapkapop nuHamMuk MyBO3aHAT JeraHja UKTUCOAUETHUHI KaHJal XoJaTu
TyLIyHWJIaau?

4. COJIyHHHT MKTHUCOIWN YCUII MOAENHUAA KaMFAapUIIl HOPMACHUHUHT WUKTHCOIUUN
ycumra TabCUpy KaHIal N30XJIaHTaH?

5. KanutanHuHT 4YMKUO KETUIIMHU UKTUCOAUMN YCHUIITa TabCUPUHU TYIIYHTUPUO
O0epuHr?

6. AXO0NM COHMHUHI YCHUINM KamuTan OwiaH KypOJUIAHTAHJIMK Japakacura Ba
WIIIa0 YUKApHII XaKMUATa Kaldl HyCHH/a TabCUP KypcaTaam?

7. .Conoy monenuaa udoaanaHraH TEXHUK TapaKKUETHUHT MOXHUSTHUHH HU30XJ1a0
OepuHT.

8. DeNnCHUHT “ONTHH KOUJACH MOXUSTUHHUT TYIIYHTUPUO OCPUHT.

9. KMun y3 Momenuaa MEXHAT YHYMJIOPJIWTH Ba KAalUTAI KJIAMFAPUIIMHUHT

Yculm cypbatiapu ypracuaaru OOFIMKINK KaHjaai ndomananran?
10. A.JIprouc mopenura Kypa WKTUCOJMM YCHUIIHM TabMHUHJIAII IIAPTIAPH
HUMaJIapJiaH udopart?
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16- Mag3y . Xajakapo caBi0 Ha3apHusiCH

Pexa

16.1. Xankapo caBAOHUHT 3apypUATH Ba YHUHT aCOCHI KYPUHUIILIAPH
16.2. A.CMUTHUHT MyTJIaK YCTYHJIUK Ha3apHsCH.

16.3.PukapaOoHUHT HUCOMI YCTYHJIMK Ha3apUsCH.

16.4. Xexuiep — OJTMHHUHT HEOKJIACCUK KOHIIETIIIUACH

16.5.Xankapo caBAOHUHT 3aMOHABU Ha3apusiIapu

16.1. XaaKapo caBAOHUHI 3aPYPUATH Ba YHUHI aCOCHI KYPUHHILIAPH

Xo3upru  3aMOH  UKTUCOAMETMHUHI  OYHMKIMUK  Japakacu  SbHHU
MaMJIaKaTJIapHUHT HMXTHUCOCTAIIYBM Ba yiap ypTacujaa KooIlepalus 4YyKypiaamuo
OOpMOK/Ia. Mamnakatnap V3 HUKTUCOOUETHHU PUBOXKJIAHTHUPUIL,UKTHUCOAUN
MyaMMOJapHU Xall KWJIUI Oopacuaa TaaOupiap UILIa0d YUKW Ba yJIapHU amalra
omupuIga 0y XoiariapHu 3TUO0Opra OJUIIY IapT.

JKaxoH caBIOCH TallKM MKTUCOAWK AJOKAJAPHUHT ACOCUM IIAKIUINAP. YHUHT
KeHralumM Ba 4YyKypJalllyBU HAaTHXacuJa KalUTaIHU 4YeTra YHUKapuIl
MMKOHUSITIApPU l03ara KeJJu Ba yHra OOFJIMK paBUIIA XaJIKapo MOJMS-BallOTa,
KpeJIUT MyHOcCa0aTIapu PUBOXKIIAH]IN.

Tamku caBAOHMHI BYXKYAra KEIUIIM UKKU MYXUM OOBEKTUB cabab Owiian
M30XJIaHaIu.

bupununnan, Oy Tabuuii Ba XxoM aii€ pecypciapyuHUHT MamilakaTiap ypracuaa
HOTEKHC TaKCUMJIAHTAHJIUTH. ODHI KaTTa XyAylara sra OynraH €Kd pHUBOXIJIAHTAH
naBnatiaap Xxam Oapua pecypcnap OWiiaH Y3WHU TYJIMK TabMHUHIJIAW onMainu. Yiap
Vy3nmapuja opTUKYa OYJIraH pecypciapHu 3KCHOPT KUJIUIITa Ba MamilakaTaa TaK4uil
OynraH pecypciapHu UMIIOPT KWIIUILTA MakOypiap.

Xankapo caBJ0 PUBOXKJIAHUIIUHUHT 3aPyPIUTUHU OCITHUIOBYM UKKUHYUA MYXUM
caba0 myHJaKM XaMMa MamJjakaTiap XaMm Oapua TypAaru MaxcyJoTHU Oup Xuil
caMapaJopJiuk OwyiaH uiiad yukapa onmaiinu. AvHu Oup ToBap SAnoHusia ap30H
MIUTa6 YMKAPUIICA, MKKUHYM TOBAp Y30EKHCTOHAA ap30H HMILIA0 UYHMKAPHIMIIHN
mymkuH. Iy cababnu pecypciiapjian camapanu ¢oijanaHuIl MakKcaJauja
MamJlakaTiap UXTUCOCTAIIAIAIap Ba y3apo CaBAO-COTUKHU Myira Kysauiap.

By ukku o0bexkTHB cababd xap KaHaal MUJIJIMK UKTUCOAUETHUHT TaKpOp HILIA0
YUKAPHUIIIH KApaEHUIA XAJIKAPO CAaBJOHUHI aXaMUSTUHH aHUKJIanan. 90-NnimapHUHT
oomutapuna xankapo caBmo xaxkmu AKIlna suomu mwumii MaxcyloTHHHT 16-18
domsunm, epmanmsna 30-39 donsuuau Tamkun stau. 1y naBpaa Y36ekucToH simm
MUJUTUN MaxCyJIOTHJIa TallKy caBAoHUHT yiymu 10-12 ¢pous arpoduna 6ynau.

Tamky caBao XalKapo aWWMpOONUIAIIHUHT aHbaHABUW MIakiau cudaTuaa
KyWuJaru KypUHUIUIAPHU Y3 UUUTA OJIAJIN:

® MaxCyJOTJIApHU auupOolIan: EKUIFU-XOM am€ MaxCylaoTiapu, KHUIUIOK
XYKaJlUTl MaxCyJO0TIapHu, CAaHOAT MaxCyJI0TIapHu;
e Xu3MaTJIapHU alupOoILIall: MyXaHAUCINK-MAclIaxaT Xu3mMaTiapH;
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® TPAHCIOPT XU3MaTIapH, Cal€xJIMK Ba OOIIKa Xu3Matiiap. XO3UPrd BakTAa
XU3MAaTIAPHUHT KaXOH 3KcropTuaaru xuccacu 30 ¢pousman ommod KeTau;

® SHI'M WIMHUN-TEXHUK MabIyMOTJIapHU alupOOINUIAIl: JHUICH3USIAD Ba «HOY-
Xoy»iap. Yiap xuccacura XaJlkapo caBjo ainaHMacuHUHT 10 dousura sKuHU
TYFPH KeJIaau.

Xankapo caBlio MaxcCyJOTJapH, Xu3maTiaap Ba (paH-TeXHHKAa MabIyMOTIApUHU
alupOOoIIAaTHUHT 0apya KYPUHUIUIAPU TallKd CaBAO oOlepanusuiapu Epaamuaa
amanra omvpuiaau. Yiuap ¥3 HaBOaTuaa SKCHOPT, UMIIOPT, PEIKCIOPT Ba PEUMIIOPT
onepanusiapura OyInHaIu.

DKCIOPT OlepalusICu - MaxCyJOTIapHU Y€T MaMJIaKkaTiiapra YuKapuil.

NMmnopT onepanusicu - MaxCyJOTHH XOPMKHM IIEPUKAAH COTUO OJUII Ba YHH
MamJiakaTra oJii0 KeJIuIIl.

Peakcnopt omneparyscu - aBBajl UMIOPT KUJIMHTaH Ba KalTa MIIUIOB OepruaMaras
MaxCyJIOTHH YET HJIra 0Jau0 YUKUO COTHIIL.

PeummopTt omepanmscu - aBBajd JKCHOPT KWJHWHTAaH Ba y epja KalTa HIIIOB
OepuiMaral MaxCyJOTHH YET 3J17a COTHO OJMII Ba MaMJIaKaTra OJu0 KEeTHII.

16.2. A.CMUTHMHI MYTJIAK YCTYHJIMK HAa3apHUSCH.

[y maiiTra Kajgap ro3ara Kejiran Oapya Xajakapo caBJ0 Ha3apusjiapu XajKapo
CaBJIOHM HPKUHJIAIITUPUIN Oapya Mamilakatiap yuyH ¢oiiga KeaTtupaaud AeraH
(GUKpHU uATapu Cypaau. DPKUH TAalIKU CABJOHUHT 3apypiuru Ba (GONJaNMIUTH
TVFpucHaa nAactTiadku Hazapusuiapaad Ovpu A.CMUTHUHT MYTJIAK YCTYHJIHK
Hazapusicuaup. by Hazapusra kypa xap Oup MamiiakaT yHIArd MaBxKy] IIapoUTIap
Ba pecypcliap y3ura XOCJIUTUra TasHraH XO0Jila MabliyM OUp TOBAapHH SHI KaM
xapaxatiap xucooura (€ku BakT Oupnuruaa Oy TOBapHHU HI KYM) UILIA0 YHMKUPHUIIT
uMkoHusiTura sra. llyHnait sxkaH MamiiakaT MyTJaK YCTYHJIMKKa 3ra OyJiraH ToBap
unuiad YMKapuilra MXTUCOCIAIIad Ba YIIOy TOBAPHUHT ¥3 UCTEbMOIUAAH OPTUKYA
KUCMUHU COTaJM Xamja Oolka ToBapiapHu coTtu® onanu. YyHku Oy ToBapiap
yJIapHU UNUIa0 YUKApUIAa MYTIaK YCTYHJIMKKA 3ra OYIraH JaBiatiapia aHya ap30H
unuiad ynkapwirad oynaau. Hatmkana xap MKKM JaBiaT xaMm Kam pecypc capduiad
KYTIPOK MaxcyJjoTra sra 0ynaau.

MacanaH, Y36EKHCTOH acocaH IIaxTa MaxCyJOTIAPHHM  eTHINTHPHIIra
MXTUCOCJIAIITAHIIUTH Y4YyH OOIIKa MaxcylioTiapra HucOaTaH KYIpoK IIyHra
YBTHOOPHU KapaTil j103uM. UyHKH, Y36eKHCTOH KHIUIOK X3 KAJIMTH, 06-XaBOCH Ba
KoJlaBepca, OyTyH pecnyOJidKa IIapOUTH MaxTa eTUIITHUPUILNra MOCJAIIraH Ba yHra
KaM MHKJOpJla MEXHAT Ba MOJUSBUI pecypciapHu capd KUinul, FOKOPU XOCHIT OJTUII
texHonorusicura sra. lllynunrnek, Oomika MamiiakaTiap XaM Y3uW HXTHCOCIAIITaH
coxara KynpokK 3bTHOOpPHHM KapaTUIIcaruHa IyHE OViinuya KYIpoK MaxcyjiaoT uUiuiad
YUKApUIAIU Ba XalKapo caBoja XaM KarTta MyBadakkusTiapra 3pHILIHIIT MyMKHH.
Hemak, mry iyn Owian TyHE axXOJMCUHHMHI TajaOlapUHU MaKCUMyM KOHIUPHII
MMKOHUSITUTA SPUIIIA]IN.

AMMO Kailicuaup MamilakaT Xe4 KaliCu MaxCyJOT HIIa0d 4yukapuin Oyimya
OyHENA MYTIAK YCTYHJIMKKA 3ra OyiIMaciaurda MyMKHH. by 3ca mry mamiakar xamma
TOBapJapHU YETAAaH KEATUPAAU-MU JIeTaH CABOJIHM TyFAUpaau. Arap myHaail Oyica
MMIIOPTHU Oy MamulakaT Kalicu MaOnarnap xucooura monusiamtupanu. by caBosnra
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*aBo0 Oepuin Oopacuja MyTJIAK YCTYHJMK Hazapusicu Oomu Oepk Kyyara Kupuo
KOJIa Iu.

16.3.PukapIOHUHT HUCOUI YCTYHIMK HA3aAPHUSCH.

. Puxkapno A. CmutHUHT «MyTiaK yCTyHJIMK)» Ha3apHUsACUHU SHAIA MyJI0Xas3a
KWINIII HaTWKacuaa ymoOy Hazapusi YMyMUM KOWJAHUHT OUp KUCMHU SKAHJIUTUHU
ncoornad 6epau. JI. Pukapno «Cuécuii MKTUCOAHUHT OOIUIAHHUIIN Ba COJUKIAP»
HOMJIM acapujla KJIACCUK Ha3apusHU OoIM OepK KydaaaH ONuO YMKaad. YHUHT
dbuxkpuya, MamilakaTiaap UNUIA0 YMKAPUIL caMapaJopiUTUHU TabMUHIANIAA EKU
KYTIPOK YCTYHJHMKKa d3ra OynraH €xyj] KamMpok 3au(iukka sra OyiraHn MaxcyioT
unuiad YuKapuIl Ba COTUIITAa UXTUCOCIAIIcAIap MaKcaara MyBohuk Oynanu. bynaai
Ba3uATIApAa UKKK MaMJlakaT YpTacuJaru caBio KYMPOK UMKOHUSTIAP OJUO Keaaiu.
Xap Oup MamiakaT y3U MXTHUCOCTAIITaH MaxCyJOTJIapHU UILIa0 4YMKapaaud Ba IIy
OpKalM IOTyKJapra »JpuIllajd. YHUHT MyJoxazanapu “HwucOuil yctyHmuk
Hazapusicu’Ja ¥3 euuMura sra OyIau.

Macanan, [lopryranusiga wunmad yuKapwiran MOBYT Ba AHriusaa uuoiad
YUKApUJITaH BUHO HMHAMBHUIyan xapaxartiapra sra Oyncun. lllynu xumcoOra onran
xonzaa JI. Pukapnonunr “HucOuii ycTyHIMK Ha3apUACUHU KYIUIaiiMu3:

9-;xaaBaJI.
Maxcys10T a0 YHKapuul Y4yH 3apyp OyJran mexHar capgu.
MoByT(6up noHa) Buno( Gappenb)
IlopTyranus 90 80
Anrnus 100 120

Oxopungaru Mucongan kypunu® Ttypubauku Ilopryranus Oapya Typaaru
MaxCyJIOTJIapHU HUIILIA0 YMKApUIIAa MYTIaK YCTYHJIUKKA 3ra. SIbHU OUp 10HA MOBYT
unuiad ynkapui yuyH 90 mexnar oupsuru, Oup O0appes BUHO UIIIa0 YUKAPUIL YUYH
aca 80 mexHaT Oupnurunu capdnaiiau. Ammo, JI. Pukapno Ilopryranusna MoByT
unuiad 4YMKapuira HucOaTaH BUHO HIIA0 YMKApUII CAaBIOCHHM Mynra Kyuuil
KYTIpoK (oiiia onubd KeIUIUHU Tabkuananad. YyHku, Oup qoHa MOBYTra HHcCOAaTaH
Oup Oappenb BHHO WIUIA0 YUKApWIl ap30Hra TymMokaa. byHnma HucOuit
yCTyHJIMKIAru (apk xap OMp MUJUIaT yU4yH XaJdKapo caBloja IOTYKKa OJIu0 Kenaju.
SAbuu, Iopryranus 6up OGappens BuHOHU (80 Oupnuxaa) 120 Oupnukna AHriausra
cotca Ba y3 HaBOaTuaa, Aurnusgad (100 oupnukna) ymoy Oupnukna 1,2 1oHa MOBYT
COTHO OJUIIT UMKOHUSITUTA 3Ta OYnaau.

V3nna nnaG uMKapriraH MaxcysaoTra COJNHINTHPraHMMH3a 3ca 8/9 poHara
sra Oynap snu. bomkauda aiftranumusza, [lopTyraniussHUHT BUHO UIIUTA0 YMKApUII Ba
MOBYTHH COTHO OJIMII 3Ba3ura ojaauran ¢pongacu Kyhiumaaruda O0ymaam.

120/ 100-8/9=1,2-0,(8) = 0,31 noHa MOBYT.

AHrIUs 3ca MOBYT HILIA0 YMKApUILAa KaMpoK 3audunkka sra. SIbHU MOBYT
unuiad YMKapuira KWIMHaJAUTaH MexXHaT capduiapu ypracunaru papk BUHO uILiad
YUKApUIIJarura HucOaTaH KaMpoOK. JleMak MOBYT HUIIA0 YUKApHILTa
MXTUCOCHAIINII XHUCOOUTa XalKapo caBlojaH AHIJIUS XaM [oTaau. SIbHU, MOBYT
unuiad yukapu6, yHu Ilopryranmsira cotum xucobura 11/8 Oappenb BHUHO
(Y3upmarura HucOaran 5/6 Oappenb) cOTHO ONMINM MYMKHUH. YOy Ba3usITAa
AHTJIUSHUHT IOTYFH:
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9/8-5/6=7/24=0,29 6appeiab BUHO.

by muconna Iopryranus yuyH xap Oup Oappenb BuHOra 9/8 noHa MoByT coTuO
OJITAaHJaTMHA XaJlkapo coBaa doiiganu xucoOnaHca, AHIIIMS Y4yH 3ca xap Oup
Oappenb BUHOTA 5/6 1O0HA MOBYT alMallranjia caBao ¢poiganu XxucooaaHaau.

[yngait kUi, 3pKUH CaBAO XaJKapo MXTUCOCTANIYBHU parOATIIaHTUPUO,
KyWHIard UMKOHUSATIAPHU spaTajgu: Xap Oup mamiakat OUpop TypAard MaxcyJsioT
unuiad YMKApUILra UXTUCOCTANIUINTYHYA YTraH JaBprura HucOaTaH KaMpoOK MOJIHIMA
Ba MEXHAT Xapaxariapu capduaiiauran Oynmagu. Ammo, Oy Oopama Oapua
Hazapusiap XaMm CaBjoJla MaMJIaKaTJIAPHUHT MyJ1 OUPIUKIApU UIITOPOKHUIA aMalra
OIIUIIU XUCOOTa onMHMaran. YyHku, Mamitakatiaap y3apo XucoO-KUTOOIapHU amaira
OIIMPUIN YYyH BajtoTalapuHu anMamutupuianu. [{. Pukapno ymoy Ba3usTHU Xam
TymyHTUpuO Oepa onran. Y H30XJaraHuJIeK HOKOpUAa KEATUPWITaH HUMKOHUST
BAIIOTAJIAPHY  AJIMAIITUPHUII IIAPOUTUIA XaM CakjIaHuO Koyanu. by BasusTiaa
AKCHOPT-UMIIOPT TYJIOBIApU Yy3apo OanmaHcra sra sMac. byHmail Ba3usT BamoTa
Kypciaapuaaru yirapuuuiap xucooura €xku Oupop Oup mamjakataaru Oapya
OaxonapHu y3raptupuin xucobura Oaprapad stunamu. FOxopumaru Mucon MaBXym
XyCycusTra sra. ¥ aHuK Ba3usTiapra aCoCjIaHUIIN YUyH:

e MEXHAT caBI0 KWIa€TraH MamiakaTiap ypracuaa sMmac, Oalku MamiiakaT
nyuja XapakaTyaH OYJIUIINHY;

e [ITpaHcmopT, OOXXOHa XapakaTliapu, CaBJO ycTaMmajapu Ba OollIKa
YyeKJianuiap Xxucoora OJIMHMACIIUTUHH;

e [|MaxCyJOTJIApHUHT SIHTU HAMYHAJIAPHU UIUIA0 YMKAPUIIIA STHTH TEXHHKA Ba
TEXHOJIOTUSJIADHU KYJUIall Xamja yJIapHU KYI MHUKIOpAAa Cepusid uuuiad
YUKApUILJA XapaxkaTilapiaru Vy3rapumap 3IbTHOOpra OJMHMACIUTHHU
TabMHHJIAII UMKOHUSTIIAPU SAPATUIUIIN JTO3UM.

Anrnusa Ba [lopryranusi Mucoinuaa KEITUPUITAH Ba3uATIapia XaJlKapo CaBJo
HapXJIADUHUHT KEHT aMajl KWwia€TraH MIAKIWHUA KYyJulam MyMKuH. UyHOHuu, Oup
O0appenb [lopTyranus BUHOCMHU AHIIMsAa TaHHApXUAaH KaMm Hapxzaa (80) Ba coTuo
onmuHran OaxoxaH (120) rokopu Hapxaa coTmaciauk kepak. LllyHuHrmex,
anrmusuivkiaap MoBytunan [lopryramuspa (90 man 100 raua) myHpaii Taptubaa
COTWJIMILIH KEPaK.

Maxcynotnap 0axocu ypracumaru y3apo HuUCOAT aHUK/IA0 OJIMHTAHAAH KEWHH
«caBao mapoutu» (terms of trade) TymryHyacu caBiO IIAPOUTHUHU AHUKJIAO OJIMII
YUYH 3ca “caB0 IIApOUTH MHICKC’ TYyIIYHYaCH KUPUTWIraH. by mHIEKkc Kyhnaaru
dbopmyIia OpKaiy aHUKJIaHTaH:

JKCIOPT HAPXJIAP UHIAEKCH u
CaBao mapouTu MHAEKCH = 100 = - 100
NmnopT HapxJyiap MHIEKCH Nu

Nunekcaunr ycumm (Macanan, 100 gan 105 rauya) caBao MmIapoOUTIAPUHUHT
AXIIUIAHAETTAaHIUTUHU KypcaTtaau. SbHHU, ymOy MUKIOpAArd UMIOPTra XHCOO0-
KUTOO KWJIHII YYYH YHJIaH KaM MHUKJOpJ1a SKCIOPT Tajaad 3THIAIN.

AmManué€Ttaa caBoo IIAPOUTH, OUPUHYUIAH, TOBapiap O0axocu Y3rapuilu
xycoOura, yHra OynaraH TaJaOHMHT OIIMINM €KW KaMaluiuura OOFfJuK. ANpuUM
MaxcyJIOT uIuiad yukapyBumiap (Macajiad, HeTh Ba HEPTh MaxCyJOTIapu UILIA0
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YUKApyBUMIap) Hapxjapja Oyma€rraH Yy3rapuuuiapra Kapamail, kKarTta IOTyKJjapra
ApUIIaANIIAP.

WkxkuHuKMaan, caBIo IIApoUTH MNUIA0 4YMKapyBUWIap €EKA  €TKa3uo
OepyBUMIIAPHUHT 0030pra MOCTAIIUIIUTa (ATUITYBYAHIUTUTA) OOFIIUK OYaau.

YyuHuypgaH, caBao MAPOUTH UILIA0 YUKAPUII IIAPOUTIApU EKU MaXCyJoTiaap
MCTEbMOJUATH Y3rapuiiiapra Kapad y3rapaiu.

CaBoo MIapOMTH UHIEKCHM MaMJAKaTHUHT Xallkapo CaBAOJlard  XOJIATH
TYFpucHIa MabIyMoTiIap Oepcasia, KYIIrMHa KaMUWJIMKIap/iaH XOJIu 3Mac. Y JIapHUHT
SHT acocuillapuaad OMpU MamilakaTia YMyMHUN HIApOUTHHU SXIIHIIACala, COTHIITaH
MaxcyJoTiap MHUKIOPUHHM XucoOra onmaiiau. boikaua alTranga, caBio IIApOUTH
AXIIUIAHUIIN  SKCHOPT XaXKMU KUCKApUIIM Ba MMIOPT XAXKMHU OIIUIIUTA OJIU0
kenanu. by aca TynoB 6aaHCUHU EMOHIAIITUPAIN.

A. Cmur Ba JI. Pukapao Hazapusicuaa uiuiad YuKapuilra TabCup KUjlaJurad SHT
acocuii oMU MeXHAT XucoOnaHrad. MaxcyJoTiap Hapxu 3ca unuiad YUKapuIl
XapaxkaTiiapura OOFJIuK.

Ketuarn tagkukoTiap wunuiad 4YWKapuiga acocwil oMuiap cudartuma ep,
KanuTana kabu omMwuiapjaH (oiiia oauml MMKOHMSITUHU XucoOra onrad. Arapja,
MEXHAaTHUHT 0030p 0axocu uil xaku cudaruaa raBiaiaHca, KamuTaJTHUHT 0axocu
(dou3 cTaBKaJlapy KYpUHHUIIINA]IA, EPHUHT 0aXO0CH peHTa MUKIOPHUIA aHUKJIaHTaH.

16.4. Xexmep — OJIMHHUHT HEOKJIACCUK KOHUIENMIUACH

Xankapo caBiojard 3aMOHaBHil Kapail Tapadaopiapu cudaruaa ImBes
UKTHUCOMUU-onumitapu Dnu Xekuiep Ba bepruns Onunnapuu (30-itnsuiap) kypcaTuin
MYMKHH.

O. Xekmep Ba b. Omuanap «Mmmad yukapuin oMuiuiapura OOFJIMK X0Jija
HapXJIApHU TEHTJAIUIIN» KOWJACUHM OJIIMHra CypraH. ByHUHT MabHOCH IIyHAaH
nOOpaTKu, MUJUTMK MIU1ad ynKapuugard gpapkiap uuuiad YUKapUuIITHUHT MEXHAT, ep,
KanuTald Ba LIYHUHTACK, y €KW Oy MaxcynoTra WYKM MCTEbMOJIJArd y3rapuiiap
KaOu oMuiiapra OOFIHK.

VYIapHUHT KOuJJIapuard aCoCHil Ba3usATIAp KyWuJarnda KeJITUPUJITaH:

1. Mamiakatiap y3iapuja opTukdya OyiraH MIUIad YUKAPUIL OMWJIMHHU KYII
Tanad Kuiaaurad MaxCyJOTJIapHU SKCIOPT KWIMILAIA Ba aKCUHYA, Y3Iapuaa TaKuuil
Oynran wumad YWKapWIll OMWUIAPMHM Kyn Tanad KWIaJuraH MaxcyJOoTJIapHU
UMIIOPT KUJauiap.

2. Xankapo caBio Wynuaaru yeknangiap 0exKop KWIMHCA TOBApJIIAPHUHT TYpPJIH
MamJlaKaTiapaaru «OMuJ HapXu» (TaHHAPXW) HUHT TEHIJIAIIUIIU KaOu y3rapuiap
Ky3aTUiIaau.

3. Maxcynotinap 3KCOOpPTH YpPHUHU acTa CEKWH HUILIA0 YMKApUIl OMUJLIAPH
AKCIIOPTH 3TaJUIalIn.

Arap MamnakaTaard Oup HNUIad YUKApHUII OMUJIM MHKIOpPH OmiaaH OoInka
OMWJJIAp MUKJIOPH ypTacujard HUcOAT OoIKa MamjlakaTAarura HucOaTaH IOKOpH
Oyica mry oM Oy MamjakaT/aa HucOaTaH OpTUKYa €0 XucoOIaHaIu.

Xekmep-OJIMH KOHIEMIMUACHTa aCOCaH TAIIKKW CaBI0 KyWMUJaru KypuHuIuiapra
sra: dapa3 kuinailuk, OMp BakTAa MKKM MaMJlakaT, s’bHHU, «CaHOATJallraH» Ba
«arpap» Mamiakar QaoJusIT KypcaTMOK/Ia.
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CanoaTnamraH MamiakaTAa OpTHKYa KallUTal Ba MabllyM MHKIOpPAA OPTHUKYA
UIIYM Ky4d MaBxXyJ Oymaau. Arpap mamiiakaTia 3ca OpTUKYA €p MaBXkyJll, aMMO
KaInTaJl ETUIIIMAK]IH.

AlipuM TypJard MaxcCyJOTJIapHU HIILIA0 YUMKApUIAa KamuTal acoCHM OMUJI
xucoOnanaau. MacanaH, He(pTHM KalTa UIUIAII, 3JIEKTPOH MAIIMHACO3JIMK Ba
MalllMHAa HWIIa0 YMKApUIl coXajlapu KaM UYMW KyduJaH (QoljganaHral Xoiga
KanuTanl TajabuaH unuiad uyukapuin xucooOnanaau. Kamurtan opTukuamurura sra
Oynran mMamjakaTiap ailHaH ymoOy WyHanmunuiapra uxtucocnamaauiap. [y ownan
Oupra, JOH ETUINTUPUII Ba YOPBAUMIIMK OWJIaH IIyFyJUIaHAJUTaH MamJlakaTiapaa
KYTIPOK €p pecypciliapu Kepak Oynanud Ba ynap Iy WYHaIUIIra MXTUCOCTANITaH
Oymanumap.

Xekmep—ONuH KOHLUENIUSICHHA TAAKUK KWIHII Oopacuparu wajaHumnuiap S50
Hunnapnaa «JleoHTbeB TaaxxKyom» ro3ara kenuiura cabad o6ynau. B.Jleontbe AKII
KanmuTan OpTHKYa Oyiran MamiiakaT Oynummura kKapamacaaH 1947 iunga xkanutan
Tanab4aH 3Mac, 0ajJku MeXHAT Tajla0yaH MaxXCyloT SKCIOPT KUITAaHIUTUHU KYpcaTuo
oepau. SApan Xekmep-ONuH KOHIEHIIUICUTA 3UJ KelaguraH Ba3HAT r03ara KeJju.
Kelimnrn taakukotiap sca AKII ga kanurtangaH Kypa €p Ba WIMHM TEXHUK
MyTaxaccucinap HucOuil optukya dkannurd Tacaukiaanau. AKII  unomab
YUKAPUIMIIKIA allHaH [y OMIIIAp KYNpOK (poiiianaHuiaiurad ToBapJIapHUHT cod
AKCIOPTEPHU OYIUO YUKIU.

16.5.XajnKapo caBJOHUHI 3aMOHABHUI Ha3apusAJIapu

1948 inn amepukanuk wukrucoauwnap II. Camysnscon Ba B.Cronmepiap
Xekmep-OMH ~ KOHLENUHUSICUHY  TAaKOMWUIAIITUPUILINA. YJIADHUHT  Ha3apUsICH
Oyiirua XaJkapo caBl0 — MNUIA0 YMKApUILI OMIUIapW OWJiaH TabMUHJIAHTAHIIUK
JapakaCuJaH  HOTEKUCIUK, TEXHOJOTHSJIAPUHUHT Oup-Oupura MOCIHIH,
pPaKkOOATHUHI  PUBOXJIAHUIIKM Ba MaxCyJOTJIApHUHT  XapaKaTYaHIUTH  Kalu
mapoutiiapia Mamjakariap ypracuaaru uuuiad 4YdMKapuil OMUJUIapU Hapxjiapu
TEHIJIalaIu.

J. Puxapno wmopenupma wumiad uyukwirad Ba O, Xekmep, b. Omnww,
I[I.Camyanbcon  xamzpa  B.Cronmepiap  TOMOHHIAH  TYJIOUPWITaH  CaBloO
KOHIIenusicura HadakaT MamJlakaTiap ypracuaaru y3apo Qoiigaiu caBIoHU Wyiara
Kyiuil, OanKkyu MamilakaTiap PUBOXIAHUINM YpTacugaru (apkjiapHU KamMalTUpUII
BocUTacu cudarujia XaM Kapaiaau

[yuunraek M.ITo3nep, [ Xydo6aysp Ba P.BepHoH TagkukoTiapu XaM HUCOU
YCTYHJIMK Ha3apusCUHU siHa Oup Oop Tacaukiaau. YJap HIIYM Kydyd HucOaTaH
KMMMAaT TypaJuraH MamJjiakaTiap/la WIFOP TEXHOJOTHsra acoCIaHraH MexHaTTanad
MaxcyJIoT Uuiad yukapuil oapubup aapomaaiia Oynaau, JeraH Xyjiocara KeJIuliau.
MacanaHn, MexHaTrTaiad CUHTETUK Tra3jaMajlapHu aacTiad ¢akaT WIMHM-TeXHUKaBUN
CaJIOXUATH IOKOPU OYyJraH MamjakaTiapJlariHa WNUIad 4YMKapull MYMKHUH 5JIH.
Cyurpa, Oy TEXHOJIOTHUSHU V3IAIITUPUIUIIN Ba KEHI EMMINIIMN Ty(]ailin CUHTETHK
raziaMajiapHd HIUIa0 YUKapuIl MIIYM Ky4d ap30H OyiaraH puBOXIAHAETraH
MamJlakaTiapra xaM kyda oouuiagu. byHunr Hatmxkacuaa Fap0 unMuii-reXxHUKaBUI
omu Ty(aitnu y3u 3ra Oyiaran HUCOMM YCTYHJIUKHU KyJUIail Ooliaau.
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M. TIloprepra y3 TaIKUKOTIApU HATHXKACUIAa MamJjakaT TapMOKJIApU Ba
dbupManapuHUHT pakoOaT YCTYHJIUTHMHU OEJITMIOBYM OMIUIAPHU UKKU TypyXra
oynanu:
1.Acocuit omuap:

-3apyp cudarra sra Ba eTapivyua MUKAOpJArd HILIA0 YUKAPUII OMUJUTAPUHUT
MaBxKyJ OyIuIIu;

-MaMJIakaT MYKMJia Ma3Kyp TapMOK MaxCyJoTura Oyiarad TaJaOHUHT XyCyCHUSITIapH,
YHUHT cu(dat Ba MUKIOP XapaKTepUCTUKATIAPH;

-MamJIakaTAa yuoy TapMOKKA WYIIONI Ba YHH TabMUHJIA0 TYypyBUH, )KaXoH 0030puaa
pakoOarbapaoil OYiran TApMOKJIAPHUHT MaBXY IJTUTH;

-(MpMaHUHT CTPATETUsICH, IIYHUHTAEK UUKU 0030paaru pako0art xapakrepu

2. Kymnmya omusiap:

-Tacoguduit xoaucanap;

-TalllKi UKTUCOAUM (DAOTUSAT IOPUTYBUM KOPXOHAJIApDHU KYJIaO-KyBBaTiall Oyiinda
XyKyMaT (haousTH.

MaxcynoT 3KCnopT KWJIyBUM KOPXOHANApHU KY1a0-KyBBaTiall, MamjakaT uuuja
KyJiaii OM3HEC MYXUTHUHHU SpaTHUIll, UIIA0 YUKApuil Ba 0030p HUHpaTy3UIMACUHU
PUBOXJIAHTUPUII, O0XXOHAa OOXJIAPUHUHT MaCAaUTUPWUIIUIIM, CcyOcuausiiap Ba
UMTHUE3TU Kpeautiap Oepuin, OOIIKa  Xalkapo IIapTHOManap TY3UIl OpKalu
MUJUTUN KOPXOHAJIAPHUHT YeT MaMJjakaTiapjaard (aoausTd y4yH KyJa mapoutiap
ApaTulll Kabu TaaOupiap YJIApHUHT PAKoOaT YCTYHJIMKIAPUHU OLIMPHUIITa XU3MaT
KHJIA]IH.

Kuckaua xysocanaap

Xankapo caBI0 HWKKM MYXUM OOBEKTHB cabab-  Tabuumii Ba xXoMm amé
peCcypcllapyuHUHT MamJlakaTiap ypracujia Oup TEKHUC TaKCMMJIAHMAraHJIWrd Xamja
MamJlakaTiap/a UIad YUKaApuIl KywIapuHUHT OUp XWJI PUBOXKJIAHMAraHJIUTHUra
Kypa naijgo Oynras.

Xankapo capliora MaxcyJoTJIApHU aWupOoIlUIall, XU3MaTIapHU alupOolIam
Ba SHIM WIMHUU-TEXHUK MabIyMOTJIApHM adupOolUiall  KUpUTUIAIu. by
alipOoLUIanUIapHUHT Oapya KYPUHUIIM TAlIKU CaBJIO OIEpalusiiapyd - 3KCIOPT Ba
MMIIOPT Ollepalysiapy €pAamMuIa amalra OIUPUIaIN.

Xankapo caBI0 Ha3apUACUHUHT KJIACCUK KypuHHUILUIApU A. CMUTHUHT «MYTIOK
yctyHinuk» Ba Jl. Pukapaonunr « HucOuit ycTyHIuKk» Hazapusapuaup.

JI.PukapIoHMHT HUCOMH YCTYHJMK Ha3apusCu MYyTJIAK YCTYHJIMKKa 3ra
OynMaraH MamJilakaTjiap XaMm TalllKyd caBaoAaH (oiina KYpUIId MYMKUHIWTHHU
acocnab Gepanu.

Xekmep-ONMHHUHT ~ HEOKJAcCHK  KoHIencuscu — «HucOuit  yCcTyHIHK»
Ha3apuUsICMHU OMUJIIap OWJIaH TAbMUHJIAHTAHJIMK HYKTau Ha3apuiaH u30xjiad oepau.

OpKUH caBlio Uynuaaru TyCUKIapHU OapTapad KWIUIL pecypcilapHU caMapanu
TaKCUMJIAHUIITA YN ounO, mpoBapauia Oapua MamiiakaTiap Y4yH UKTUCOAMM IOTYK
0JI0 KEJHIIN CaBJo Hazapusiapuaa ucootiad Oepuiras.
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Ha3opart Ba MyXxokaMa y4yH caBoJLjiap

1. Xankapo caBlOHU PUBOKJIAHTUPUIIIHUHT OOBEKTUB Ba CYOBEKTUB cababyiapu
HUMaJIapJiaH udopart?

2. Xajkapo CaBJOHMHI IIAKJUIAPU Ba yJIap XaKMUHU OEITHJIOBYM OMUJUIAPHU
TYLIYHTUPHUO OEpHHT.

2. A. CmutHHHr «MyTnaK YCTYHJIHK» Ha3apusICH KaMUYWIUTH HHAMaaa
KypuHaau?

3. «Hucouil ycTyHIMK» Ha3apUSICUHUHT MOXUSTUHU TYIIYHTUPUO OEpHHT.

4. CaB/io mapouTIIapy TyIIyHYaHUYaCHHU U30X71a0 Oepunr. CaB/io MIapOUTHHUHT
SIXIITWJIAHUIIN KaHJai okrbatiapra oinuo Kemaau?

5. Xekiep-OIMHHUHT HEOKIACCUK KOHLETICUSICUHU U30XJ1a0 OEpUHT.

6. “JleonpTeB Taaxxyou” Kakicu cababiu r03ara KejJid Ba KaH/1ail €4uM TONTH?

Acocuii agadbuériiap

1. W.A.Kapumos. 2012 iiun BatanumMu3 TapakKKUE€THUHHU STHTM OOKUYTa KyTapaJuran
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17. TAIIKU CABJIO CHECATH
Pexa

17.1. Tamku caBao CHECATUHUHT MOXHATH Ba BOCUTAIApH.
17.2. Wmnoptra tavpudiap. UMnoptra tapudiaap KAPUTUIUIIMHUHT UKTUCOIUIN
oKHOaTIapH.
17.3. Mmma® uukapyBYmwiIapra cyOCHIusJIapd Ba HMMIIOPTHU KBOTalap OpKaJIH
TapTHOTa COJIMIII.
17.4. Dxcnopt cyOcuausiiapu. DKCHIOPT O0xIapy Ba SKCIIOPTHU UXTUEPUNA YEKJIALIL.
17.5. V36exncTon Pecry6ankacu TalIky CaBJo CHECATHMHHHI XYCYCHATIAPH Ba YHH
TaKOMWJUIAIITHPHUII WYHATUIUIAPH.

17.1. Tamku caBao0 CHECATUHUHI MOXUSITH Ba BOCHTAJIAPH.

bupop MamnakaTHUHT TalIKu UKTUCOAMWM (aonustra OeBocUTa Ba OWUIIBOCUTA
apayiallyBH >Kapa€HHM SKCIOPT Ba MMIIOPT XaXMHU Ba TapKuOUra TabCUP KYpcaTHII
OpKalM WYKA OaHJJIWIMKHM TabMUHJAIN, HWKTUCOAMM  YcHINra SpUIIUII,
MaKpOUKTUCOAUN OapKapOpIUKHU TabMUHJAII, TYJIOB OAJIAHCUMHU SIXIIWIAINL Xamja
BAJIIOTa KYPCUHM TapTUOTa COJMIN MaKcaJIapuHH Ky3aa TyTaau. [laBnat TomoHuaaH
amanra omupwiIaauradn OyHnuai Tagoupnap caBao cuécatu ned oputwiaau. CaBao
cuécaTu — OI0KEeT-COJIMK CHECATHHMHI TAIIKH CABA0 Xa:KMJIAPMHU COJHUKJIAP,
cyOcuausiap, BaJlOTa Ha30paTH Ba MMIOPT €KHM IKCIOPTHU TYFPUAAH-TYFPH
YeKJANLIAP OPKAJU TAPTHOra COJMIIHHN Y3 WYUTa OJraH HUCOATAaH MYCTaKHJI
HYHAJTMIIHIHUP.

Tamku caBmoHu uyeknam Oopacujga onub OopunaéTran xap KaHjaall dopa-
Tan0upiap KUCKAa MyJdaTiv camapa Oepaau. Y30K JaBpaa 3ca, (akaT 3pKUH
CaBJIOTMHA WMKTUCOJIUM pecypciapHU caMapaliv >KOWJIAIITUPUII UMKOHUHU Oepaau.
IyHUHT y4yH XaM KYNTUHA MYTaxacCUC-UKTUCOAUMUIIAD MamJlaKaT MUKTUCOAUETH Ba
axoJuCH TYpMYIl JapakaHW SIXIIWJIAll Y4YyH OSpKUH TallKd CaBAO CHUECATH
dbolganupoK, YyHKH, TAlIKK CaBJOHM YeKJalira HUcOaTaH YHU SPKUHIAIITHPUII
UKTUCOJIUN pecypciap/iad camapanu doiiasaHuira KypoK UMKOHUSAT sipaTajiu, 1e0
XucoOamany.

lapuann, HSpKUH CcaBAO >KaxXOH HMKTUCOAMETH HYKTaW HazapujaH Qoiinanu
OynumM MyMKUH Oyicajga, aMMoO ajloXuJa OJMHraH MamilakaT HMKTHCOJIUETH
MaH(paaTh HyKTal HaszapujaH »HpPKHH CaBI0 XaMMma BakT XaM Qoilganu
OynaBepmaiiau.

Tamku caBnoHM dYeknam ycyJulapuHUHT S50 [aH OIIMKPOK TYpU MAaBXKyA.
VYnapHuHr adipumiapu JaBiaT Fa3HACHUHU TYJIAUPUINTa HyHanTupuirad Oyica,
O0ab3uiiapu YMyMaH UMIOPTHH YEKJIAINTa Ba siHa OOIIKACH 3Ca SKCIIOPTHU YEKJalira
€kl parOaTIaHTHpHUILITa HyHanTUpuiradH. AManuéria Tallku CaBJOHHU TapTuOra
COJIMIIIHUHT Tabpu@ Ba HOTaBpUQ ycyinapuaaH (onianaHuIagm.

Tabpud ycymnapura UMOOpPT Ba SKCHOPT OOMIAPUHM KOPUM KHIIHIL KHUpCA,
HOTabpU( ycyulapura >SKCHopTepiap Ba HIUIA0 4YMKapyBUWIapra cyocuausiiap
Oepuill, KBOTajall, JUIECH3UJIAII KaOWap KUpaau.

Bboxxxona 0oapu aBBaJIo UMIIOPT OOKJIApU Ba SKCIOPT OOXkKIapura axkpajiaiu.

Nmnopt Ooxnapu ngaBiaT OmOHKETUHU TYIAMPUIL MaKCaauga Ba HYKH
O0o30piapra TylmaguraH 4YeT 73J1 TOBapJiapd OKUMUHU TapTUOra COJMII YYyH
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OenrunaHaay. JKCHIOpT OOXKJIapu MamiakaT uuuja Tainad kym OYiaran mMaxcysiotriap
TaKYWJUTUTUHUHT OJIIUHU OJIMII MaKcaauaa Oelruianaim.

Box oqmHaguran maxcysaoriap, 00K OJMHMAWIUTAaH MaxcyJa0Tjaap, oJaud
KeJUII Ba 0JM0 KeTHII TAKMKJIAHTAH MAaXxCyJoT/iap, NIYHHHIEK, 00:KXOHA
00K/JIapU CTABKACH, SbHU, YJAPHUHI TAPTHOra COJMHIaH pyHxaTH 00KXOHA
TapudJiapu 1e6 arajaaau.

boxxona Ttapuduapunn umad yukapuin, tabuuii (dapkiap (XallBOHOT Ba
YCUMITUK AyHECH), KalTa MIUIall Japaxkacura (XoM aiié, spuMm Tai€p maxcymnotiap,
Taii€p Oyromiiap) Kypa, TaKCUMJIAHTaH MaxcyJoTiap pyHXaTUHU ¥3 MYUTa OJIraH
MaxCyJIOT capXujuioBumiap (kiaccupukaTopiaap) acocuaa KypuiraH.

17.2. UmnopTtra tabpudJiap Ba yJapHUHI HILIA0 YHUKApyBUYWJIApra xamaa
HCTebMOIYMIAPTa TABCUPH

Xankapo CaBJOHM TapTHOra COJMIIAA PHT KYN KyJUIAaHWJIAAurad ycyia Oyauo
Tapu@, S’IbHU UMIIOPTTa COTUHATUTaH 00KX0HA 00K XHUCOOIaHaIH.

Nmnoptra tapuduapHuHT Maxcyc Ba aaBaiap TypJapu y3apo ¢dapkiaHagu.
Maxcyc 60xIap UMIOPT KUIMHAETTAH TOBapJjiap OUpJurura HucOaTaH YpHaTUIAAM.
Macanan, 1 6apen Hedtra HucO6aTan 2 eBpo.

AnBanap 00xJap UMNOPT KWIMHAETraH TOBap KUilMaTura HUcCOAaTaH MabiyM
¢dou3s Tapukacuaa oenruwnanaau. Macanan aBromoout xapua HapXunuHr 40%.

Xap WKKana TypJard UMOOPT TapudiapHUHT OKUOATIapu AesIpid Oup Xui
O0ynu6, Oynu Ou3 Kyiuaaru rpauk BocuTacuia Kypud Yukamus.
AWTalinuk, uMNOPT Tapudiaapy KOpUN KUIMHTYHTa KaJap MUKW UILUIA0 YUKAPUIIT
xaxmu S1, nuku Ttanabd xaxwmu 3ca D1 tenr Oynran. Tamad Ba taknud ypracuaaru
¢dapk (D1-S1) ummopt xucobura KorutaHran. MamuiakaT HMKTHCOIUETH €MUK
Oynranunga Oaxonap mapaxkacu Pe ra Tenr, tTanab Ba Taknud myBo3aHaTtH 3ca E
HyKTaJa YpHaTwiran Oynap »au. Mamiakar HUKTUCOAMETH OYMK OYyiraHu Ba
MMIIOPTIa YEKJIOBJAp UYKIUTU Typalian MUWuMid  0o30pJiaru Hapxiap KaXOH
0o030opu Hapximapu Pw Ownan Oup xwi. WUmnoprra Ttapud KOpud KWIMHMILIH
HaTkacuaa naku 6axonap Pw man Pd ra kagap xyrapwiaan. Hatmwxkana:
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NMnopt KWJIMHAAUTAaH TOBApPHUHI MukM Oaxocum = JKaxon Oo3opumaru
0axocu +(?Kaxon 0o3opunaru 6axocu x Tapud craBkacm).

' Sd

Pd| T A S N T Wuku Hapx (Tapud 6unaH 6upra)
Pw / b C d: KaxoH 0030pH HApXU
! : \ ! ' Tapudaap xopuil KWIIMHTaHAaH KEUMHTH UMIIOPT
Si  s2 D2 DI 0
— -

Tapudnap xopuit KWJIMHTYHTa Kajgap OyJraH UMIOPT

30-unzma. UmnopT Tapudiapu KUPUTUIMIIN HATHXKAJIAPH

OxkubaTtaa UTEHMONUUTAD MabiIyM OWp HyKoTHHUIapra Ayd keiaguwiap. by
nykoruniap rpadukaa a,b,c,d coxanap Ounan KypcaTuiras.

baxonapHuHr KyTapuiuind wuiarapu paxkodartOapiom OyiamaraH adpuM HYKH
unutad YuKapyBUWIAp YUyH XaM Qoiiaa kypub uiiamra UMKoOH Oepajid. Y MyMaH 11y
coxajia 0aH MIWIIUN Uiuiad YuKapyBUMWiIap UIuUiad yukapuin XaxMuau S1 gan S2 ra
Kagap omupanu Ba S2-S1 xaxkmaaru maxcynot Pd 6axona cotunaau. lly xaxmaaru
MaxCyJIOTHH UCTEbMOJIUUIIAP OLIMPUITAH HapXja coTHO ojauiap Ba a coxara TEeHT
HyKoTuira Ayd kemaauiaap. AMMo, Oy UYKOTUII WYKUA MIIA0 YMKAPYBUMIIAPHUHT
ycran Qoitgacura aiaaHaan.

baxonapHunr ycumu oxkuOaTMaAa MCTEBbMOJSUWIAp KYpWJIa€TraH ToOBap
ucrebMonu XxaxxmMuau D1 nan D2 kanmap kuckaptupanu. by iykoruin rpadukna d
coxa OwaH KypcaTuiaay Ba y Xed KUMHHUHT (poigacu OWiIaH KOTJIaHMaNIx.

S2- D2 opanuk Tapud xKopuil KWJIMHTaHIaH CYHTH UMIIOPT XaKMH OYIuO, 11y
XaKMJIa TOBAapHU HCTEbMOMYWIAp WITAPUTUIAH IOKOpH 0axoja coTuO osaauiap.
byHuHr Hatwxkacuaa ynap TypMyll JIapa)xxacujard WyKotuil pyil Oepanu. by
nykotuin rpadukaa ¢ coxa Ounan Oenrunanran 0ynuo, y gaBiaT OropkeTura 6opuo
Tymaad. AwpHU, Oy coxaaarn UCTEhbMOTYMIAPHUHT WYKOTHIINM AaBIaTHUHT (oia
KYpUIIU OWIaH KOTUTaHAIH.

Tapud xuputunuiid oxuOaTUIa HUCTEbMOJUYWIAP Tajdadu ap30H HUMIOPT
TOBAPHUJIAH KHMMAT WYKM TOBapra WyHanTupuiaagu. CTebMOIYWIApHUHT YCraH
TYJIOBJIApU IOKOPHU YeTrapaBUil XapaxkaTra sra, pakooardapaom OyaMaraH camapacus
WYKU HIUIA0 YUKApUIIHM KeHravumwura onud kenaau. HcrebMomdmiapHUHT Oy

173



HyKoTuIl B coxacu OuinaH OenruiaHran Oynu0® TapuHUHT «MILIA0 YMKAPHUII
caMapacu JIeluiaay Ba Xed KUMHUHT (poiigacu OmnaH KOTUTaHMaMIH.

Uctesmomuunapaunr | Mmurad JlaBnat KamusitHUHT cod

WYKOTUIILIAPH YUKapyBUUIAP TapoManau WYKOTUIIIN
dhoiimacu

at+tbtc+d -- a - |c = b+a

JleMak, UICTEBbMOUUIIAPHUHT A COXaJard WYKOTUIIIApU HUIILIa0 YMKApyBUMIIaAP
dbolimacuHuHr Ycumm xucoOura KomuiaHaau. AWHU JamMJa HCTEbMOTYWIap M1y
TapMOK KOpXOHaJIapH aKIUsAI0piIapu Oynuiica, ynap WYKOTUIIIAPUHUHT OUp KUCMU
ycran auBuieHTIap cudartuaa KauTaiu.

«C» cOXaJa JNaBlaT OJTaH JapoOMaJWHU TpaHC(epT TYIOBIAPUHHU OUIUPUIL,
COJIMKJIAPHU MacaWTUpuIl, OMHKET TAIIKUIOTIApUJa HWIUIOBYWIAP HII XAaKWUHU
OIIMPUIIY KYPUHHUIIINIA UCTEHMOIUMIIAPTa KaUTapuIiid MyMKHH.

Ammo «b» K «d» coxamapna xamust cod Wykotuira nyd kemaau. Bamrora
Kypcu y3rapuiii 0y WYKOTHILIapHU OMp 03 Koruiaimd MyMKuH. Macanaun, 20% nu
Tapud KUPUTUIUIIA HATWKAcHAa MIUIMK BamoTta 4% Ta KUMMaTiaiica UMIIOPT
KWJIMHAETTaH TOBapJIapHUHT MUJIJIMKM BamtoTana ndomamanran nuku 6axocu 20 % ra
amac, 16 % ra omaau. by sca Tapud KUpUTHIHIIK OKUOATHIA >KAMHUSTHUHT CO(
nykorum «b» Ba «d» coxamapuunr 80 dowmzunu((16 / 20) x 100 x 80) TamKuI
ATUIIUHU aHTJIATA/IH.

YMyman onranga TapudiaapHu KUPUTHIMIIWICa HUcOaTaH Oup-Oupura 3uj
bukpiap Mapxyn 6ynu0, Oy TanOup MamiakaT UKTUCOIUETH XOJIaTH, XyCYCUSTH Ba
KYyWuIran Makcaajiap OuiiaH acociaaHa Iu.

boxxxona TtapudnapuHu KUPTUIIHU EKJIOBYM MyTaxaccuciap (GuKpura kypa
UMIIOPT Tapudiapu:

e MamJiakaT Myjao(daa caHOATUHU XUMOS KWJIHII UMKOHUHU Oepajiu;

e Mamlakaraa OaHIIMIIUK JAapakacu YCUIIMHU TabMHUHJIAWAM Ba sUIMHU TanaOHU
parOaTiiaHTHpaad, HUMIOPTHUHI HUcOATaH YEKJIAHUIIM HaTxacuga cod
AKCOOPT Ycaau Ba XKOpWUM omnepauusuiap Oyiinua TYIOB OanaHCH XoJaTu
AXIIUJIaHAY;

® MWUIMNA UKTUCOAUETATH SIHTU TAPMOKJIAPHU XUMOSI KUJIUIIL YUYH 3apyp;

e J1aBjaT OIOHKETH JapOMaIJIAPUHU TYJIUPHUII MaHOaW OViIu0 Xu3MaT KUJaau;

e MWUIMA UIUIa0 YMKAPYBUYWIAPHU JIEMOUHT KYPUHUIIMAArM 4YeT 31
pakoOaTu/laH XUMOsl KUJIaau;

® UKTUCOAUET TY3WIMIIMHYU KalTa KypHUIIIHU OOIIKAPUII BOCUTACU XUCOOIaHAAU
Ba ynap EpaaMuaa  MamilakaT UMKTUCOAUETHUIATH WIFOP  CHJDKUILIAP
parOaTIaHTHUPUIIAIU Ba X.K.

Mwiiuii UKTUCOAWETHUHT THUKJIAHWIIM IIAPOUTHIA KYNTWMHA JaBiarTiap Y3
unuiad  4YMKApyBUYWIAPUHM 4YeT 3 pakoOaTUAaH XHUMOS KWJIUII Makcaauia
MPOTEKUMOHU3M CHECATUHM KyJulauauiap. AKC XOJJa, MaxaUIMd KOpXOHAJap
CCHUHUIINY KaMUSATIA UIICU3JINK XaBPUHU TyFIUPAIH.
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MamiakaTiapaa Tabpug MEXaHU3MU OPKAJIM TAIlIKU CaBJ0 CUECATUHU IOPUTHI,
OupuHuM HaBOartna ymlOy MaMJIaKaTHUHT acOCHM TapMOKJapu Ba SIHTH HILIa0
YMKAPHII COXATAPUHMHT XUMOSUIAHTAHIMITUIA TabCHP KWIAAM. Y306EKHCTOHIA
aBTOMOOMJICO3JIMK SIHTM Ba UCTHKOOJUIM coXa (TapMOK) XUCOOJIaHaIu Ba TaOUMUUKH,
Tapuiu xumosira MyXTox. TapMOKHU Tapudid XUMOSUIAHUIIMHUHT XAKUKUN
NApaKacHHH KyHHIarnm MHCOia KypuO dukamm3. Macanan, Y36eKHCTOHIA SHIHU
MalllHanap ydyH umnopt 0oxu 40 Qou3HM TalKuil KWICHH. YOy MallMHaHU!
unuiad YMKapuil Y4yH 3apyp OynmaguraH 5XTUET KUCMIIAp acoCaH 4eTAaH
KEJIITUPUJICUH Ba yHTa UMIOPT 00xku 25 ¢ous MUKAOpUIA YpHATWICUH. bup nona
MamHanuHT Hapxu 10000 AKII nomnapura tenr Oyica, ssbHM OMTTa aBTOMOOWIb
Y4yH 3apyp Oynran 3XTHUET KucMiapuHuHr Hapxu 7000 ponnap, KymIuiarad Kuiimar
aca 3000 mosmapHM TalIKWI TCUH.

ABtomoOune umnoprtura 40 ¢dousz tapud OeNrugaHraHIurd y4yyH Xap Oup
aproMoOmits Hapxu 4000 momnapra ycuO, tapud Ounan Oupra 14000 ngomnmapHuU
TAIIKWI ATagu. DXTUET KUucMiap umnoprura 25 ¢housnu tapud KUpUTHINILN yliapra
KWINHaAUTran xapaxatiapau 1750 mgommapra omupu6 8750 momapra etkaszaiu.
Oxkubataa mMaxcynaoT Oupiurura 3XTU€T Kucmiap xapaxatu 1750 mgomnapra ouiu.
Kymunran kuiimat 3ca 2250 gommapra (4000 - 1750 x 2250) Yeau. Hlynnait kunuo,
Tapu( KUPUTWITAHIAH CYHT MaxCyJOT OMpJUrura TYFpU KeJdaJguraH KyIIWiIraH
kuitmat 5250 nomnapuau (3000 K 2250 x 5250) Tamkui sTau.

OHau 3ca  coxa (TapMOK)HMHI — caMmapald  XUMosich  (opMmyiacujian
(dholinananaMus.

Ep= (YA-VA) /YA.

By epna: Ep - coxanunr Tapu@ OmraH XakMKuH XUMOSUTAHTaHJIUK Japakacu,
YA - 60x0Ha Tapudu KUPUTUITAHAAH KEUMHTH KYIIWITaH KuiMar;
VA - 6oxxoHa Tapuy KAHPUTWINIIHAAH OJIUHTH KYIIUITaH KUiMaT.

EP = ((3000 + 2250) — 3000) / 3000 =2250 /3000 = 0,75 éxu 75%

by mynu Ownmupanuxu, Taii€p aBromoOmsuiapra 40% Tapud Ba 3XTHET
kucmiapra 25% TtapudHu kOopud KuiauO, JaBjiaT MWUIMA aBTOMOOMCO3JIUKHU
xakukataa 75% Tapudiau XuMOsJTaHTaHIUTHHA TabMUAHIIANIH.

[Iporeximanu3M CHECATUHUHT MYyXUM TaMOWWJIM XaM IIYHJIAKH, JaBJIaT Tau€p
MaxcyjioTiapra OOXHU KyTapuil Ba SpuM Tal€p MaxcyJoTiiapra 3ca YHUHT
MUKJIOPHUHHU MACAUTHUPHUII OPKAIM TAPMOKHUHI XAaKUKUM XMMOSJIAHTAHJIMTUHU sTHaJa
OLLIUPATIH.

Arap wmaminakaTiap OoxxoHa wuTTU(dOKura Oupiaiicanap, yHAa OOXXOHa
Tapudu, 6apya UIITHPOKYM MaMIIAKATIAp YUYH YIAPHHUHT CaBIO0 MyHocalaTiapuia
aroHa Oynmu0O xomagu. bokxoHa Tapuduapy MUKIOpPH ajgoxyia MamilakaTiap
UKTUCOIUETHAA Ba JKaXOH XYKanuruja 103 OepaérraH >kapaéHiap TabCUpHUIA f03ara
kenanu. JKaxoHma wummnoprtra O0XXOHAa OOXJIAPUHUHT TACalUIll TEHACHIUACU
Ky3aTWJIMOK/Ia Ba Y UKKM TOMOHJIaMa XamJa KyI TOMOHJaMa My3o0Kapajap acocujaa
MamJiakaTiap TOMOHHUJIaH par0aTIaHTUPWIAAN Ba Ha30paT KWIMHAIH.

boxxxoHa 00JIapMHU KOPUN KWIMIIHU KYJJIOBYM (PUKpiapra akcuH4ya Oyira
MyJoxazajiap xaM Mapxyna. UyHku caHa® yTuiaran HaTuxkanapra OOIIKa yCyJap
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OWwIaH KaMpoOK WYKOTUILJIAp XHcOoOWra xam spuiica Oynaau Aeran Qukpiap Xam
Kalcuamp Japakaaa acoCIUIup.

bupununnan, umnopt Tapudiapd HCTEbMOIYWIAP TYPMYII JapaKaCUHUHT
IMacanuIlnra oJanuo KeJaau.

NkxuHunaan, uMnopT Tapudiaapyd KUPUTWIKIIN OKUOATHUIa yjap BOCUTacH]Ia
XUMOSI KWJIMHAETTaH TapMOKJIap/ia pecypciap camapacus capdianaim.

Yyunuuaau, TapudiiapHu KHPUTHUIIT Ba yJap CTaBKAaCUHM OENIrujall Macajlacuaa
MamiIakaT UMKOHUSTIAPH XaJIKapo OuTUMIIap OuIaH YeKIaHTaH.

17.3.Amad 4YuKapyBuUWwiIapra cyoCHMIUsiiap Ba MMIIOPTHH KBOTAaJIap
OPKAJM TApTUOTa COJIUII

Munuit unuia®d yuKapyBUMJIApDHU XOpPWXKUK (upManap pakodaTuaaH XHUMOS
KWIHIIHUHT MYKOOUJI yCyJiH yiapra 6eBocuta cyocuaus Oepuill XucoOaHaIu.

Nmna®  yukapuimn  cyOCHIUSICUHUHT  Tapudiapaad adg3aJiurd  IIyHJaH
nboparku, y Oup ToOMOHJaH, MUK uiiad ynkapuimnau SO nan S1 raya ycumuHu
tabMuHiIaca (31 - yu3Ma), MKKHHYM TOMOHJaH, UCTEbMOJIIHUHT MYTJaK KaMaluura
onu0 kenMmaiau. YyHKH, HUKK HApXJIap *KaxOH HapXJapuaaH KUMMaTIalIManIu.

CyOcuaus mapouTuaa nuuiad YnKkapyBUMWIap YUyH HUKU Hapxjiap napaxacu Pd,
*axoH Hapxyiapu Pw mapaxacura tenr. lIIIyHUHT ydyH, XaKUKUH HUCTEBMOJI XAKMHU
DO ra tenr. Tapud xuputwiran mapoutia sca y D1 raua kamaiiran Oynyp sau.
MamiakaT (apOBOHJIMTHIArd MYTIAK WYKOTUII 3ca «b» coxacumaHnruHa ubdopat
Oynanu. AliHM maiTaa unuiad yukapuiira oepuiran 6eBocuTa cyOcuausiiap uuuiao
YUKAPUII XapaKaTIIApUHUHT caMapalii TAKCUMIIAHUIINHYU KadosiaTiaMaian, 4yHKI

P, .7 sd
/7
//
L’ ) Cyocuaus
— Tapud xopuit KUIraHaaH KEHUHTH
"""""" v 2N NS 75 V17 (0] s ¥
E Z o d
Pd=Pw '. !

v

Q
1 DI b

CyOcuaus >Kopuil KMIITaHJaH KEHUHTH UMIIOPT

31-yu3ma. Muwiad ynkapyBuuiaap cyocuaus OepuJIHIIMHUHT
HKTHUCOAMH OKHOaT/IapH
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allHaH Kalicu TapMOKHH XaJIKapo pakoOaTAaH XUMOS KWJIUIIHU OWIMIN KUWHUH
oynanu. CyOcuausnapHu XKOpUM KWITaHAAH CYHT yJIapHU O€KOp KWIMIN KUWWH
Oynamu, pakoOaT MyXuUTH HYKoJIaau Xamaa Oy XapaKaTiapHU MOJIMSUTAIITHPUIIL
MyaMMOCH Ky4ailnb OopaBepaau. LIIyHUHT ydyyH MKTHCOOUETHU TapTHOra COJMIL,
OaHJIMK JapakaCUHU OIIMPHUII Ba SUIMK TadaOHUW KOHIMPUIN Makcaauaa (uckan Ba
MyJI-KpeAuT cuécatiiapu KyUlaHwiaav. Ymoy cuécaTtiapHu KYyJUlalijaH acocuil
MakcaJ, MamJlakaT MINUIa0 YUKApUIIMHU XalKapo pakoOaTlaH XuUMOs KWJIUII,
UIICU3JIMK JapakaCUHM HSHI MacT XoJlaTra KEATUPHIN Ba XaldK (apOoBOHIUTUHU
OIIUPUIIIAH HOOpaT.

Kaxon amanuéruga TamKM HUKTUCOAMM (PAONUSITHU TapTUOra COMUIIHUHT
OwiBocUTa ycyJilapura Kaparanjaa OeBocHuTa ycilapujaH KEHIpoK doiganaHuIaam.
besocura ycymiap MazMyHUra Kypa, UKTUCOJHM, MabMypHUil, MEBEPUN - XYKYKUU
KYPHUHUIITA 3Ta OYIUIIN MYMKHH.

JIuueH3usinam Ba KBOTaJalll MKTUCOAUM XapakTepjaru OeBocHTa ycyiiap
MYuja KeHI TapKaJIraHu XUCOoOIaHaIu.

JInuensusinam — Oy, TallKU WKTUCOJUN OMepalusiapHd aMmalira OUIMpHUIIra
JaBlaT TAUIKWIOTJIApUIAaH pyxcaT OJHUIIHUHT MabiyM TapTuouaup. Tamku
MKTUCOJIUM olepauusiiapra MaxcyioTiap, UIIUYM Ba XU3MaTuujap dKCIOPTU Xamzaa
MOJIMSI OTIEpalUsIapUHU YTKA3UII, XOPUAKIra UIIYM KyYUHH HIIra >KOWIAIITUPUII Ba
GomKanap Kupajd. Y30CKMCTOHIA JHUIeH3MsuIap (akaT JaBlIaT pyixaTHua Kaiin
ATWITAH TallKW WMKTUCOAMM (paonusT KaTHamrdwiapura Oepunaau. YJapHH OOIIKa
IOpUJIMK I1axciapra Oepuill TaKUKJIaHTaH.

Maxcynotaap 3KCIOPTH Ba UMIOPTHUHM JIMIEH3USIAII AaBiaTra yjiap OKUMUHHU
KaTTUK TapTuOra conwmii, 0ab3u XoJulapja yJIapHM BaKTHHYA 4erapajaml Ba Iy
acocia TallKM MWKTUCOAMW TaKYWUIMK YCUIIMHUHT TYXTall XamJa CaBJo
OaJIAaHCUHUHT TEHIIAIITUPUIL UIMKOHUHU Oepajiu.

YMyMaH, UMIOPT MaxcyjoTiapra OepuiaJuraln JUIEH3UsIap Kyhuaaru
ycyinap €piaMua sKouamTupuiIagm.

1. OuuK ayKIMOH — JaBjiaT JULECH3USJIAPHU IOKOPHU 0axoyiapHH Takiau@ Kuirad
unuiad YnKapyBUmIIapra Oepuiim.

2. Adzan xypuil TU3UMH — J1aBiaT OMPUHYM HABOATIA JUUEH3USIIAPHU UILIA0
YUKAPHUII XaKMU JKUXATAaH WUpUK OynraH ¢upma Ba KOMITAHUsJIApra Xed KaHJau
mapT Ba Tanabiapcus oepaau.

3. XapaxaT yCylu — JaBiaT JULUCH3USUIADHU MHUPUK UNLIA0 YUKapHII
KyBBaTJapura Ba pecypciapra sra Oyiran ¢gupma Ba KoMnaHussiapra oepajim.

Maxcynornap, IIYHUHTAEK, WIIYUM Ba XU3MaT4YHWIIAp SKCIOPTH Ba UMOPTHUTa
NMIEH3MSIAp OepHIl  XyKyKMTa Y30eKHMCTOH PecnyONMKacHHMHT — KyWHAaru
OolIKapyB TamkuioTaapu 3ra: Bazupnap Maxkamacu, Monusi, Annus, Muku uinnap,
CornukHHU cakiani, XalK TabJIuMU Ba3UpIUKIApH, INyHUHTIeK, Mapka3uii OaHK.

Monus onepanusiiapuHu YTKa3ullra JUIeH3us1ap acocad Pecniyonrka Monus
Ba3upauru Ba Mapka3uii OaHK TOMOHHMAAH VY3 Ba XOpWXKUW OaHKIapra, MOJIMsS
Myaccacanapura Oepuiaau. Yap MOJHSI-KPEIUT Myaccacajapura Mamiiakar nyuja
Ba YHUHI TalIKAPUCHA YET 3J1 BAJIIOTacH OWJIaH ompeanusiiapHu aMalira OUUpHUII,
XOPUKUU MOJUA-KPEIUT Myaccacajapura 3ca W4kd 0030paa IOpUIUK Ba KUCMOHUM
axcjiapra Xu3Mar KypcaTull XyKyKuHU Oepaau.
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JIunensusinam OwinaH Oup KaTopaa >KaxOH amainuéTujia MaxcyJoTIapHH,
IIYHUHTJEK, UITYM Ky4Yd 3KCIOPT Ba UMIOPTUHHU Yerapajaml MakcaJau/ia KBOTaJlalll
KEHT KYJIJTAaHUJIAIH.

By yCylnHUHT MOXUSATH IIyHJIaH HOOPATKH, YH]Ia BAKOJATIU AaBIAT €KU XaJIKapo
TAIIKWIOT aJOXUAa MaxXCyJOoTaap, Xu3MaTiap, MaMJlakaTiaap Ba MaMJIaKaTiap TypyXu
Oyiirya MabiIyM JaBpra SKCIOPT Ba UMIOPTra MUKAOPUN €KM KUMMAT YerapajlapuHu
Oenrunaiau. /laBmatr ToOMOHUIAH TapTuOra conuin Taabupu cudaruga KBOTauall
TY0B OajaHCIapuHU WYKH 0o030pAa Tanald Ba Takiu(HU OallaHCIAIITUPUII YUYH
My30Kapalapja ¥3apo KeIMIIyBra SPUIIMII y4yH KyJUIAHHIAAM. Y30eKHUCTOHHA
KBOTaJlalll XaJdK HWCTEbMOJM MOJUIAPMHM Ba CTPATETHMK XOM AaII€HUHT MYXUM
TypJIApUHU OJIUO YMKHUIIHU Yerapaiail ycyiau cudartuia KyUTaHUIMOK/IA.

KBoTamam ¢akaT MaxcynoT OKUMJIApUHUTHMHA 3Mac, Oajlku WIYU Ky4dH
OKMMJIapUHU TapTuOra coiumaa xam Kymnanunagu. Kynruna puBoxiianra
MamJlakaTiaap UYKU MEXHAT 0030PMHU XUMOSJIAII MaKcaauaa XOpWKIaH UITYU Kydu
MMITOPTUTA KBOTAJIAp YPHATAIH.

Xo3upru BakTAa KBOTanaml Oojapra HUcOaTaH KYNpOK KYJIaHWUJIUIIWTA
HWKKHUTa cababd oop:

1. Tapu¢d craBkamapum XajJkapo CaBIO KEJIHIIYBJIApUra acocaH OelruiiaHajiu.
AlipuM XoJulap/iaH Talllkapy Bas3usITiIap/ia, Mamjakariap Tapu(d cTaBKaCMHHM OILIUpa
oJIMainIap Ba IIYHUHT Y4yH UKTHUCOJIUETHU PAaKoOATIaH XUMOS KUJUII MaKcaauaa
KBOTaJIapra YbTUOOPHU KapaTulira Maxoyp oymnaau.

2. XuMosira MyXTOX TAapMOKJIap XaM HMIOPTra KBOTajap XOPUN KWUJIWIIHHU
Kymnaiiaun. YyHku, TapudHU KOpUM KWIMIITa HUCOATAaH MMTHUE3NM JIMIEH3USIAp
OJIUII OCOHPOKJHP.

NMnopt KBoTallapu OSpPKUH pakoOaT MIApOUTUra KYMPOK MOC Kelajiu.
Tapudnapra  HucOaTaH  KBOTAJApHU  KOPUM  KWJIUIIAAH  KYpUIaJura
(bapoBOHIMKIArKY UYKOTUIILUIAp UKKU X0JdaTAa katra Oynaau. bupuHunaan, kBoraiap
MaxCyJIOTJap UMMOOPT KWJIAETraH MHIIAM unuiad 4uKapyBuWiIap €KU XOPMKUM
(dbupManap MOHOIOJ XYKYMPOHJIMIH Japa)acuHu omupca. UKKMHUYMAAH, UMIOPTra
JTUUEH3UsIAp caMapacus3 >KOWIalTupuIica.

17.4. Jxcnopr cyOcuausijiapu. IJKCHOPT 00KIapU Ba JIKCIHOPTHH HUXTHEPHIA
YeKJIanl
Kynuunuk xojmapaa 5SKCHOPTHHU JaBJaT TOMOHHUJAH parOaTiaHTUPUIIT
Tan0upu cudaruga KYNnruHa MamiakariapJa dKCIoOpT CyOCHUIusiapy KyJJTaHUIAIK.
byHnna Ttaxpuba - KOHCTPYKTOPJIMK MIIJIApUW Ba SKCIOPTra MyJKajJlaHTaH UIUiad
YUKAPUIIHA OEBOCHUTAa MOJMSUIAIITUPUIN €KK Oy Makcaajiapra AaBiaT OKETHIaH
UMTHUEZNHN KpeauTaap Oepuill Ky3a TyTUIIaIn.
DKcnopT cyOcuausIapy Typiid WaKuiapAa KyJulaHwiaau. bynapra:
- skcnopTép (upmanapra €ku XOPWKUK IIEpUKIapra mnact (OusId KpeauTiap
oepwuii;
- pekiiama XxapakaTJIapuHHM JaBjiaT XMCOOMJIaH KoIulall, 0030p KOHBIOKTypacH
XaKHUJ1a TEKUH axOopoT eTKa3ub Oepull;
- (upmanapra unuiad YUKaApUIl XAKMHUAArd SKCHOPT YIyIIUTa MYBOQUK COJIUK
UMTHUE3TAPUHU OCpPHILL;
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- OeBocHTa CyOCHUIUSIIAII KUPAIH.

OKCnopT CyOCUAMSITAPUHUHT OCPUIIUIN MUJUTUI UIIUTa0 YMKapyBUUIAPUHUHT
Tamkyd 0o30pAa pakoO0aTOApIONIIUTHHUA OLIUpaan. AMMO HUMMOPTEP JaBiaTiap
TOMOHUJIAH KUPUTUIAAUTaH KOMIEHCAIlMOH MMIOPT Ooxiapu Oy IOTYKHM HVKKa
yukapuiid MyMKuH. OkuOatia 3KCrnopTép AaBiaT OOKETH WYKOTHINTa y4ypaiau,
UMIIOPTEP J1aBIaT OIOKETH 3ca KyInuMYa aapoMaj Kypaau. by Tagbup aemmnunrra
Kapllli Kypalll KYpUHUILIIapUIaH Oupuaup.

JleMnMHra Kapmu KapaTWiraln ©00XK/Jap J>kaxoH aManuérujia KeHT
KYJUIaHWINO, y3uja KylmiuM4a UMIOPT OOXKIApUHU aKC 3TTHpaaud. YJap ojaTia,
KAXOH HapxjapuaaH €KU UMIOPT KUiIa€TraH MamjlakaT WYKA HapXjJapuJaH mnacT
HapxJiap Oyitnya, SKCOPT KWJIMHAETTaH MaxcyJoTiapra ypHatwiaau. by 0oxinapHu
Oenrunam XakKuaard KapoOpHH Xajdkapo CyJ Maxaiuid unuiad 4uKapyBuujiap Ba
COTYBUMJIAp MYpOKaaTUJaH CYHT 4YMKapaad XamJa YHUHT MUKIOPUHHM Ba TYyjiall
TapTHOMHU Oenruiaian. Macamad, JAEMIMHITA Kapimu Ooxkiaap Y3 BalioTa
pecypcliapuHy TYJIAUPUILN MaKCaJulia >KaxoH Oo3opura XoMm ami€ pecypciapuHu
AKCHOPT KWIHUIIHU KYMaTHUpran cOOMK HUTTUQPOKIONI pechyOinKanapra HucOaTaH
(haon KYUIaHUIMOKA.

Okcrnoptra Tapudiaap €KU SKCOOPT OOXIJIApU KUPUTUIUIIMHUHT  OKUOATH
UMIIOPT OO0XJIApH KUPUTHIMIIK OKMOATUHUHI aHAaH aKCUAUpP. DKCIOPT O0XkIapu
KUPUTHUIINIINA MIAPOUTHIA MAXCYJIOTIAp UUKU 0aXOCH yJIapHUHT TallKU 0axoCHIaH
nacasiaiy. byHnaii Bazuatiapaa M4KA UCTEBMON YCaau, UIIa0 YMKAPUII Ba SKCIOPT
KaMasiau. OKcmopTra OOXJapHU JKOPUM KWJIMIN HATWKachuda MUJUTMH HILIad
yuKapyBuMjapaa Wykorumira payd Oymamunap. Tanku 0Oo3opmaru 0Oaxoiapra
HUcOaTaH MUKW OaXOHUHT KaMalUIIWJAH UCTEhMONUMUIIAD IOTYKKa dpHIIca, JaBiaT
aca JapomMajra ara Oyiasu.

NxTuépuil paBuIia 3KCIOPTHU YEKIJIANl HKCIOPT KBOTAJTAPUHUHT OUP Typu
OynuO, XOpWXK MaMIIaKATIAPUHUHT alpuM MamjlakaTiapra “UXTUEpU” SKCIOPT
MUKJOpJIapUHU YeKIanaaH noopar.

by epaa «uxtué€puii cy3m» mapTiu xapakrepra sra. UyHKH, SKCIIOPT KAJIAa€TraH
MamJlakaT CcaBAO cuécaThaa ¥3 XaMKOpJiapu TOMOHHJIAaH OMpOpTa HOXYIUIMKKA Ty4
KEJIMACJIUTU YUYH 3KCIOPT MUKJIOPUHU YEKIIAMIH.

NxTuépuit paBuiija SKCIOPTHU YEKJIAIl UKKU XUJT XyCYCHSITIa 3ra:

l. Nxtu€puil paBumga 3KCHOPTHU YEKJIAl MUJUIMA MCTEBMOJYMWIAD YYYH
Tapu(d Ba KBOTalapHu Oeirmiamra HucOaTtaH aHuya ce3ujapcu3. LIyHUHT ydyH
HUCTEbMOJTYIIIAP YJIApPHHU 3BTUOOPCU3 KaOyJl KWiaauiaap Ba XyKymaTra HOPO3WIMK
omnaupmaamIap.

2. UXTrué€puil paBUIIa SKCIIOPTHU YEKJIAII IIAPOUTUAA XOPHK UCTEBMOIYIIAPH
ylnap cOTUO oOJIaéTraH »SKCHOPT MaxCyJOTHIa KOKOPUPOK HapxX Oeirwianuiapu
MYMKHH.

Myngait kuinO, XOPWXKIMKIAP HUXTUEPUN paBUILJA HKCHOPTHU YEKIIAII
IAPOUTHIA JKCIOPTEP KypraH WMYKOTHIUIAPHA HapXJapHU OLIMPHUII XUCOOUTra
KOILTAlIaIu.

CaBno cué€caTWHM amaira ONIMPUIIHUHT KYpUO YTWIraH YyCYJUIApUHUHT Xap Oupu
WKOOWM >Kuxariapu OwiaH Oupra canbuii okubOaTiaapra Xam 3ra. Mamiakat
UKTUCOAUETUHUHT pakoOaTOApIONUINIK Japa)kacu Ky4yalunO OopraHu capul TalllKu
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caBo  JuOepamwtamtupu®  Oopunagu.  MamiakaTHUHT — XajdKapo  CaBjo
TAlIKWIOTIApUra awn30 Oynuiid Oy Kapa€HUHUHT KOHYHUW HaTWXKalapuiaH
oupunup. Tamku  caBAOHM  HAPKUHJIAMTUPWIMINN  UKTUCOAMETAA  0030p
MyHOCa0aTIApUHU STHAJIA PUBOAIIAHTUPUIITA OJIUO KeNau.

17.5. V36exucron PecnybauKkacu TalIKH caBI0 CHECATHHHHI XYCyCHSITJIApH Ba
YHH TAKOMUJLJIAIITHPUII HYHATHILIAPH.

V36exucron PecryGnukacn TamIKKM CaBIO CHECATH HKTHCONME yCHUIIHMHT
IOKOpU  cypbaTjlapura JpUIIul, HUHQIAUAS ~ CypbhaTH Ba  MILCHU3IIHUK
JapakacUJapuHUHT  MebEp  Aapaxacuia OYJIMIIMHM  TabMMHJALI,  BaJllOTa
3aXypajapuHy KyNAaWTHpUIN, MWUIAM BaJIOTa aJMAallMHYB KYPCHHHHI  MYTaJuJl
JeBaJIbBALMACH Ba TYJOB OaJaHCUHUHI OapKapOpIUTMHHU TabMUHIAII MaKcaajapura
KapaTUJTraH.

Taliép paxobarOapmom  MaxcyJoTyiap SKCHOPTHUHU (aoa Olupuil Ba Oy

MaxcyjioTiap eTka3u0d OepunaguraH Mamilakatiap reorpadusCUHUA  sTHaja
KEHralTUPHILI Ba3U(pPacCUHU aMajra OLIKPHUII IKCIOPT XaXXKMUHU OapKapop YCTHUPHIL,
Tallkd Oo30pAaru  y3rapuuuiap TabCUPHIAa YHUHI XaXKMH KECKMH KaMaluIIH
xaB(uHu O6apTapad TUII UMKOHUHU Oepaiy.
Vrran immmap MoGaliHMEA SKCHOPT KHTYyBYM KOPXOHAJTAPHM KylIa0-KyBBaTIall
Oopacuia aManra  OLIMPWIraH d4opa-TaOHupiap HKTHUCOAUETUMHU3ZHHUHI 3KCHOPT
CAIOXMSATUHU FOKCAITHPULI, TalIKd CaBJ0 TapKuOuaa WXKOOMH CHIDKUILIIApra
SPUIIMIN, YHUHT XaKMUHU Oapkapop VYcTUpuil HMKOHMHH Oepmokaa (14.1.-
auarpamma).

14.1.-qnarpamma

V36exncron PecnyGankacu Tanku capio
aii1anMacu auHamukacu, muin. AKII goq.
25000,0 211973 21209,6
20000,0
15719,6
15000,0 9500.1 111714
10000,0 39699 :
5000,0
0,0 -
2004 2005 2006 2007 2008 2009
Huiap

2000-2009 #unnap gaBOMUIA SKIOPT Ba UMIOPTHU AUBEPCUDUKALINS KUITUI, YHUHT
TapKUOMHU  TaKOMWUIAIITHPUIL ~ Oopacujiard  4opa-taaOupiap  HaTmXacuia
MaMJIaKaTUMHU3 IKCIIOPTUHUHT TOBAp TApKUOMAA MXKOOWUN CUIDKUIUIAp pyW Oepau
(14-1.-xagBan).
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Y30eKHCTOH IKCIIOPTUHUHI TOBAp TapKuoOH

14-1.-:xanBsaJ.

Kypcarkuuiap 2000 it | 2005 itua 2008 ituan | 2009 itua
Okcropt xamu (muH. AKII | 3267,6 4853.0 11493.3 11771,3
JTOJII.)

DKCIopT Kamu, housaa 100,0 100,0 100,0 100,0
1y KymuaaaH (>xamwura

Hucbatan Gousna):

IIaxTa Tonacu 27,5 19,1 9,3 8,6
Kumé Maxcyjoriapu, | 2,9 5,3 5,6 5,0
IractMacca Ba  InJacTMacca

MaxCyJIOTIapu

Kopa Ba panrinu metauiap 6,6 9,2 7,0 5,0
MamnHa Ba yCKyHaJIap 34 8,4 7,6 2,9
O3UK-OBKAT MaxCynoTiapu 5,4 3,8 4,5 6,0
DHEpPrus pecypciapu 10,3 11,1 24,7 34,2
XuzMmatnap 13,7 12,2 10,4 8,8
bomkanap 30,2 30,5 30,9 29,5

2000-2009 itunnapaa pecnyoMKaMu3 UMIIOPTU TAPKUOUAA MKOOUM CUIDKUIILIAp pyit
Oepau. MamnakaTHU MOJEpHU3AIMSIAII, TEXHUK Ba TEXHOJOTHK JKMXATIaH KailTa
KYPOJUTAHTUPUII TAJOUPIIAPUHUHT KEHTI MUECTA aMalra OIIUPUINIINHU TabMUHIIAIT
KaMU HUMIOOPT XaXKMHUJa MalllMHA Ba YCKyHajlap HUMIIOPTH YIYIIMHUHT Kajaj
Veumura onu6 kennu (14.2-xansan).

¥Y30eKkuCTOH HMIIOPTUHUHT TOBAP TAPKUOH

14.2-xanBan

Kypcarkuuiap 2000 it | 2005 itua 2008 ituan | 2009 itua
Nmvmopt xamm (momH.  AKI | 2944.5 4091,3 9704,0 9438,3
JTOJII.)

Nmmopt xamu, dousaa 100,0 100,0 100,0 100,0
1y KymunaaaH (>xamwura

Hucbatan Gousna):

Kumé Maxcyaoriapu, | 13,6 13,6 11,6 11,1
IiacTMacca Ba IIJJacTMacca

MaxCyJOTIapu

Kopa Ba panrinu metauiap 8,6 10,3 7,7 6,3
MamnHa Ba yCKyHaJIap 354 43,3 52,4 56,5
O3UK-OBKAT MaxcynoTiapu 12,3 7,0 8,3 9,0
DHEpPrus pecypciapu 3,8 2,5 4,6 5,3
Xuzmariap 8,5 10,4 4.4 4.4
bomkanap 17,8 12,9 11,0 9,2
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Tamku caBo ailllaHMacu, XyCycaH 3KCIOPTHUHT reorpadguk tapkuomaa MJIX
MamitakaTiapuHUHT yuymu 2009 iiun skynnapura kypa 33,9 gousHu Tamkui 3Tau
(2.3.7-pacm). 2009 #unga MamIIaKTUMHU3 KOpXOHajapu SKcnopTuHUHT 21,0 dousum
Poccust ®enepanusicu, 7,2 pousu Ykpauna, 6,2 dbousu Ko3oFucTon xuccacura Tyrpu
KEJIJIH.

PecnnyOnukamu3 SKCHOPTH Ba UMIIOPTUHUHI TOBap Ba reorpaduk TapKUOWHU
TaKOMWUIAIITUPUIIT ~ OPKaIM  pakoOaTOapAONUIMKHU  OIMpUIl  OUp  KaTtop
Ba3u(alapHUHT aMalira OMIUPUIIUIIMHA TaAKO30 TaIH.

Kuckaua xysaocanap

CaBno cuécatu — OIOJKET COJMK CUECATUHUHI, TAlIKU CaBAO XaKMIIAPUHU
COJIUKJap, CyOcHUIUsIap, BaJdlOTa Ha30paTH Ba UMMOPT €KUM SKCIOPTHU TYFPHUIAH-
TYFpU UYeKIalliap OpKajdu TapTUOra COJIUIIHM Y3 MUYUTa OJraH, HUCOaTaH MYyCTaKWII
NYHATUIILIND.

Tamku caBnoHU TapTUOra COJMUIIAA SHT KYN KYJUIaHWIaJAUTaH yCyJl UMIIOPTTa
tapud Oenrwnam OYnuO, OYHHUHI HaTXKacuAa WYKA OaxoJIApHUHT YCUIIU
Ky3atuinaau. Mmmoptra tapudiaapHu XKOpUM KWIMIIIAH HUCTEHMOJYUIAP KypraH
3apap unuiad YMKapyBUYWiIap Ba AaBiaT KypraH doinanan karra Oynanu. Mmmoptra
TapudiapHd KOpuUM KWIMIIIAH Kypuwiaguran ¢oiga Ba 3apapiap HucOaTu
MyHO3apaiu Macajlagup. AMMO UMIOPT Tapudiapu MUKW UILIA0 YMKaApyBUUIAPHU
XUMOSI KWW, TYJIOB OajaHCUHM TapTUOra COJMIN Maxcajjapuaa KeHT
KYJUTaHWJIA/IH.

Nukn wummald 4uKapyBUYUIApHU XUMOS KWIHII ~Makcaguja unuiad
YUKapyBUMapra cyocuusiap 6epuil ycyiau xam KyJulaHuaaau.

Okcroptra cyOCHUIUsJIap BaliOTa TYIIYMHUHA KYNAWTHUPUIL, OpPTHUKYA
MaxCyJOTJaH KYTYJHI, TalKd OO30pHU Srajuialll yuyyH KYJUIAHWIAIH. DKCIOPT
CyOCUIMSUTApUHM KYJUlalll — JEMIIMHITA OJMO KEJIMAaclUTd KepakK, YyHKU JEMITHUHT
XaJIKapo CaBJ0 KOWJalapura Kypa TabKUKJIAHTaH.

Tamku uKTUcOAuN (HaOTUATHU JUIECH3USIAI Ba KBOTAJIap YPHATHII XalKapo
CaBJIOHM TapTUOra COJMIIHUHT OEBOCUTA YCYJUIApUIUp. XalKapo caBIO CHUECATH
BOCHTAJapu Ba TaaOuUpjiapd MaMJlakaT HKTHUCOAMETH XOJaTHAaH Keaud 4YuKuO
eymnaéTrad Bazudanapra MyBopuUK TaHIaHAIH.

Ha3zopaTt Ba Mmyxokama y4yH caBoJiap
1. CaBio CMECATUHUHT MOXMATH Ba MaKCaJJIapUHU TYIIYHTUPUO OCPUHT.
2. Umnoptra TapuaapHUHT KUPUTUIMIIKMIAH WKTUCOAMM HaTHKallapura u30X
OepuHT.
3. UmnopTHU €KJIOBUM Ba yHra Kapiuu OyiaraH (pukpiapHu TakkKociaad OepHHT.
(dukpiapra u30x OCpUHT.
4. WNmna® yukapyBuuiapra CcyOCHAMSUIaApHUHT UMIOpTra TapudiaapiaaH
a(3a/yIUru Ba KaMUMJIMKIapu HUMazaa ?
5. IMnopt KBOTaJapuHU KUPUTUINIIMHUHT UKTUCOANIN OKUOATIapu HUMAaJIapa
KypuHaau?
6. JInnen3usiapHu TakcuMILIaIl yCyJulapura Kuécuii TaBcug OepuHr.
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7OKCOpPTHH CcyOcHausANaml yCy/UIapUd MOXUSATHUHHU TYLIYHTHPUO OEpHHT.
TYLIYHTUPHO OEpHHT.

8. DKCIOPTHU MXTUEPHUM YEKJIalll KayoH KYJUIaHWIaau, Ba YHUHI OKuOaTiapu
KaHjuau?

9. CaBnoHu ueknam TaaOUPIAPUHUHT MaKPOUKTHCOJIUNM KypcaTKuuiapra
TabCUpPUTa U30X OCPUHT.
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18-Mag3y. Ty.i0B 0anancu
Pexa
18.1. TynoB GanaHcH TyIIyHYaCH Ba YHUHT TY3UJIUIIH.
18.2. XKopwuii oneparusiiap xucoOu OaaHcHu.
18.3. Kanuran xapakatu Xucoou OagaHCH.
18.4. Ty10B OanaHCUHUHT TAPKUOUN KHUCMIIApH YpTacuaru OOFIUKIUKIAp.
18.5. TynoB OanmaHCMHU MAaKpPOMKTUCOIUN TapTUOra COJUII BOCUTajJapu Ba
yCYJUIApH.

18.1. Ty;10B G6ajlaHCH TYLIYHYACH BAa YHUHI TY3HJIMIIH.

TynoB Oanmancu — MablyM JaBp MoOaliHHMIA MamJjakaT pPE3UJEHTIapu Ba
TallKy OyHE ypTracuaa Oynaauran OMTUMIIAP CTATUCTUK KAl KUJIMHTAaH XYXOKaTIup.
VY MamiakaTHUHT UKTHCOJIUM aloKalapuHu aHUK-TyHAa udonanad myna-KpeaurT,
BAJIIOTa, OIOJIKET-COJIUK, XaJKapo CaBI0 CHUECATUHUHI XaMJa [aBliaT Kap3UHU
OoLIKapHIll HYHAIUIIITIAPUHU TaHJIAll YYyH UHIUKATOp Bazudacuuu Oakapaju.

MamilakaTHUHT MabJiyM BakTAaru Oapuya Xajkapo UKTHUCOAMM (aonuaru, mry
AKyMJIaJlaH, TalllKK CaBJ0, KallMTaJl Ba UIIYM Ky4Yd MUTPALMAICU XaM TYJIOB OanaHcuia
V3 aKCWMHU TOIAaM. Xap KaHJal Tallky UKTUCOAWN OUTHM BajioTa alupOoIIaIl Ba
BAJIIOTa OMNEpalusuiapu OpKajlyd aMmalra oluvpuianu. JlemMak, MaMJIaKaTHUHT >KaXOH
0o03opunaru (paoauaTH HaTUXKadapu MUPOBApAKIA XOPHXKHUI BallloTa TyIIyMJIapu Ba
xapaxatnapuaa upoaananaaun. lllynunr yuayn xam TyiaoB OanaHCUHM OUP TOMOHJAH,
YyeTAaH Keaaaurad 0apya Tylrymiiap, MKKMHYM TOMOHJIAH 3Ca, YeTra YMKapuiaaaural
Oapua TynoBiap KypcaTWiraH XyxoKataup ne0 Kapam MyMmMKuH. Tymym ¢akat
AKCHOPT €pAamMuia TAbMUHJIAHUIIM MYMKHH. AKCHHYA, XOPWKHUM TOBapJIapHU Ba
XU3MATJIApPHU COTUO onuil (MMIIOPT) YYyH TYJIOBIAp Ba XOPUXKUN BallloTa
xapakaTiiapu Omnan Oornuk Oymanu. byHnaa ToBap aeranja aiupOoIIIaHaIUTaH Xap
KaH/Jail Hapca TYIIyHUIAIu, SbHU, Y MOJJAUM HEbMAT, XMU3MAT, UIIYU KY4YHd, KaluTal.

10-:xapBaga
MamJiakar TYJI0B 02JJaHCMHUHT TAXMUHHUUA KYPUHU LN
(pakamJjiap mapTim)

Moananap HoMHu Kpenut (+) €xu | ebetr (-) €xu | Cod kpeaut

AKCHOPTIAH UMIIOPT ~ Y4YyH | €K1 cod

TyHIymiaap xapaxariap neout
Kopuit onepuniusinap xucodu
ToBapnap +185 -260 -75
Tamku caBgo  OallaHCUHUHT =75
KOJIJTUFU
Xuzmarnap +85 -97 -12
NuBectnnusuiapaan gapomagiap | +28 -20 +8
(bouznap Ba quBENEHTIIAP)
Tpancdept kypunummaaru myn | +10 -18 -8
YTKa3zMajgapu
Kopuit onepanusnap Oyitnda -87
OajTaHCHUHT KOJJIUFU
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Kanuran xapakaTHUHT Xucoou

NuBectunusuiap Ba 6omka ypra | +150 -87 +63
Ba Y30K MYJJIaTJId KamuTaj

Kanuran xapakatu 6anaHCUHUHT +63
KOJIJTUFU

Kopwuii omnepanusiap Ba -24

KanuTaid ~ Xapakatu — Oyiuua
OajTaHCHUHT KOJJIUFU

Pacmuit  3axupanap  (ontus, | +24 +24
X®Bparu 3axupanap)

Ba BAJIIOTA OYJIMIIN MyMKUH

TynoB Oanancupma Oapya HKTUCOAUN OUTHUMIIAp HMKKUTAa KaTTa Typyxra
OYnuHaIu: )KOpUN omepanusijiap Ba KanuTald XapakaTu OWiiaH OOFJIMK omeparusiap
(10-xaaBan). lllyHra kypa TYn0B OanaHCH CTPYKTapacu XaM MKKH KUCMJIaH uOopar:

1. XKopwuit onepanusiiap Xucoou;

2. Kanuran xapakatu Xxucoou.

Kopuii onepanusuiap xucoOuaa MaxcyJoTiaap Ba XU3Matiap SKCIOPTH ILTIOCY,
HUMIIOPT 3Ca «MUHYC» UIIopajapu OunaH OenrwiaHaau. SbHU, )KOpUN omnepanusiiap
XUCOOUIa UYKU MaxCyJIOTaap SKCIOPTH KPEAUT, aKCMHYA MamJlakaTra MaxcyJnoTiaap
o0 KeNuil - UMIOPT 3ca aAedeT cudaruna kypcarwnand. YyHKU, MaxcynoTiaap
AKCIIOPTH XOPWKHI BaIOTa MUILIa0 TOMMO, MaMJIaKaT BalOTa 3aXUpacHHU OOMuUTCAa,
UMIIOPT 3Ca MaMJakaTAaH BalioTa 4YMKUO KeTumiura oiaud kemaau. by aca ¥3
HaBOaTHa MaMJIaKaT BaJIlOTa 3aXUPACUHU KaMaWTUpaIu.

18.2. Kopwuii onepauusiiap xucoou 0ajaHcH.

JKopuii onepanusiapHUHT acOCHM MOJAJACH TOBapiap 3KCIOPTH Ba WUMIOPTHU
XucoOnaHaau, YyJaapHUHT (¢GapKu Tallku caBao OaJaHCUHUHT KOJJIUFU Je0
oputwiaad. Muconumuzga Oy OamaHc canOuiaup, sSbHU, MamilakaT TOBapJapHU
4yeTra oJau0 YMKHUIIJAH Kypa KYyNnpok oaub kenaau (-75).

Kopuit onepauusuyiapHUHT KeHMUMHTH Mojjgacu — Oy, Xu3Matiap (TpaHCHopT,
CyFypTa, CaM€XJIMK Xu3MatTiapu Ba OOIIKamdap) OHKCIOPTH Ba HUMIIOPTUIUD.
Muconumusaa ToBapiap Owian Oyiran omepanusiiapiaru kabu xu3mariap OwiaH
OynraH omepanusiiap/ia xaM MamJlakaT XOPWXKUN XU3MaTIapHU KYMPOK OJIAIU SbHH,
MacallaH, MamJlakaTJa SIIOBUMJIAD XOpPMXKra 4YeTJAaH Mamilakatra KeJaauraH
caiiéxyiapra  HucOaTtaH  Kynpok  Oopagwiap, WIYHUHTACK, MaMJlakaTAaru
TaJ0MpKOpIIapra XOpWKUM TPaHCIIOPT Ba CYFypTa XU3MATIAPUHU KYPCATUII XaKMU
XOpMKUU TaaOWpKoOpiiapra Mamilakarja TpacnopT Ba CYFypTa KOMIIaHUsIapH
KypcaTaJuraH Xxu3MaTjiap Xa)KMura Kaparahja IOKOpPUPOK Ba X.K. by omepanusiap
Oyimya xam OanaHc canouit Koiaukka sra (-12).

WNuBectuuusiapaan  napomajiap, ¢ousinap Ba  AUBUICHIIAp  Oyitnmua
TYJOBJAPHU Y3 WYUra OJlaJnd. Arap XOpWXKra KyWHJIraH MUJUIAM KallUTaJl Y4yH 4eT
TYNOBIapu OyinYa TylIymjap MamJiakaT MUKTUCOAUETUTA >Kal0 STUITaH XOPHKHUI
KanuTal y4yH TYJIaHaJUraH TYJIOBIAp MHUKIOPUAAH Kynm Oyica, yHaa cod napoma
MycoOat oynanu (+8).
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Tpanchepr kypuHumIMAa Tyl YTKA3uIUlap Iy MaMJIaKaTJIAPHUHT XOPHXKIa
amaérrad pykaponapura TyinaHuaarad HapakalapHi, MYXOKUPJIAPHUHT XOPHUKIAru
V3 KapuHAOLUIapura myJ yTkazMaiaapy, TYpJId KYpUHHUILIATH XyKyMar €paaMiapuHu
V3 nuura onanu. KanBangaH KYpUHUO TypUOIUKH, XOPHIKra >KYHATWIAETTaH Iy
VTKa3uIIap MUKJIOPH OJIMHAETraHUIra HucOaTaH IOKOpH, SbHH, Olepauusiap
MamJlaKaTAard XOpKHUil BaJlFOTa 3aXUpajJapuHu KamanTtupaau (-8).

Kopuit xucobnap 6yiinua O0apya onepanusiap MMFUHIUCH XKOPUM omeparusiiap
OalaHCHHU TalIKWI 3Taau. busHuHr mMuconaa y canowuii (-87). By aca Mmamnakarna
UMIIOPT ONEpALMUIApU HaTWXKacuaa XOPKUKA BamroTara OynraH Tana® yHUHT
AKCIIOPT Olepauusjapy TabMUHJIAWIWTaH TakIn(aaH OpTUK OYIMIIMHU aHIJIaTalH.
bomikaua aiitrannma, ymOy Xoija mMamjakaT TYJI0B OallaHCH >KOpUM omeparusiiap
Oyitnua kaMmoMaJra ara.

MakpoukTucoauii Moneiiapaa SKOpUM  omepauusuiap OanaHCU  KOJJAUFU
Kylinjaarnya oepunaau:

X -M =Xn = Y-(C+HI+G); 0Oy epaa: X - skcriopT; M - ummnopt; Xn - cod 3KCIOPT;
C + 1+ G -AMuunr 6up kucmu (abcopOriiws)

Kopuit onepanusuiap Oanancua Kamomaa OyaraH mapouTaa, MaMiIaKaTHUHT
AKCHOPTAAH OJITaH JapoMajjiapyu UMIOpPTra KWJIraH XapaxaTiapulad KaM Oynaau Ba
YHU TalllKapuJaH Kap3 OJIMII XUCOoOWra €KM MaBXKyJ aKTHBJIAPHUHT OUp KUCMHUHU
XOPWXKUN MHBECTOpJIapra COTHUIN OpKaJIM KOIUIalll MyMKUH. By omepanusiiap cod
XOPUKUN aKTUBJIAPHUHT KaMaluiura oiub Keiaaiau.

Cod xopwxwuit aktuBmap (NFA) — Oy, MWuMil pe3uaeHTIap TOMOHHJIAH
srajyiad TypuiraH XOPH)K aKTHUBIIAPU Ba XOPWKIHUKIAP ATaJMK KWITaH MamJjiakaT
aKTUBJIApU ypTacuaaru GpapKHu OWIIUPaATIH.

’Kopwuit oneparusiiap 6araHcy1a TAKYWIIMK OyIMaraH mapouTaa 3ca MamiakaT
XOpMKUHN BatoTanapHu capd KWiniira HucoataH Kympox oiud Kenaau.

MuconuMu3ra akCHHYa MamilakaT KOpUM omnepauusuiap Oyitmda OanaHcu
MKOOUI KOJNIUKKa 3ra Oynanu. byHna mamiakaTtaa 4ert 3ija Kyumac MYJIKHU COTHO
onuill €xky OOIIKAa MaMJlakaTiapra Kap3ra Oepuilira WyHanITUPWINIIN MyMKUH OViIran
OpTHUKYA XOPUKUHU BaJIIOTA F03ara KeJau.

18.3. Kanuraj xapakaTu xucoom 0ajiaHcH.

WNuBecTunusiaii  Ba KpeauTiam Owuian OOFIMK — omepanusiap TYJIOB
OalaHCUHUHT KEHWWHTH OYIMMHIa, SHbHHU, KalUTAUIap XapakaTH XUCOOMIa  aKc
ATTUPWIANIN.

Mamnakataa MabliyM OWp BakTJAa MOJIWN Ba MOJIMSBUN aKTUBIAPUHU COTHO
OJIUIIl Ba COTUII OusiaH OOFJMK Olepalusapura KamuTal XapakaTh XucoOu
nevunaau. Kanurtan xapakatu xucoOu OanaHcuja KOpXOHalap, e€p, yi-Koinap,
KMMMaT0axo KOro3jiap, akUusuiap, Xa3uHa MaXOypusiTiapu Ba OOIIKa aKTHUBIAPHU
OJIUII-COTUII OwsiaH OOFJIMK KamuTajslap OKUMHM aKc JSTTUpuiaau. by aktuBiap
coTwica €KM SKCIOPT KWIMHCA, XOPWXKUM BajtoTa MamMJjakaTra KUPUTWIIAIU, STbHU
BaItOTa Tymrymu kymasau (+150). bupok kanutanHu oiub Kenui Ouiian Oup BakTAa
yHU ONuO 4uKuil OuiaH OOFIMK omepalusiap xaM amaira omupuiand. byHna
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MaMJIaKaTHUHT TaJIOUPKOpIapu XOPUKIAH aKIUsIap COTUO OJaau, XOPUKIUKIApra
Kpenutiap Oepaju Ba IIIy acocla yliap XOPUXKUN BaoTa 3axupaiapuHu capdiaiau.
by onepaumsmap neber kypunumuga axc strupwiaau (-87). Kamuran xapakaTu
OaJIAHCUHUHT KOJITUFU — Oy, YHH 0JIMO KENHUIIl Ba 0JU0 YMKUII ypTacuaaru Gapkaup
(+63).

Kanutan xapaxkartnapu xucoOuaa akTuBiap Oyiinua Oapya  Xajukapo
onepauusiap KypcaTuiaau.

Kanuraa xapakaru 0ajJHCH =AKTHBJAPHU COTHUIAAH TyLIaAUraH 0ap4a
Tymymiap — Xopu:Kuil AKTUBJIAPHU COTUO OJIMIITa KWINHIAH Xapaxarjiaap.

Xopuxkra akTUBIAPHU COTHUII BajlOTa 3aXMpPACHUHHU KymaTupca, COTUO OIUII
sca yHu Kamaiitupaau. Illynunr ydyH kanurtan xapakatu OanaHcu Oapua
omepanusIapiadH KejaaguraH cod BaloTa TywymiaapuHu Kypcataau. Kanuran
XapakaThd XUCOOMHUHT MXXOOWUW KOJJIUFU MaMJjakaTAa KamuTal KynaluiuHU
Owiiupca, YHUHT calOuil KOJAUFU MaMJlaKaT/a KarnuTal KaMaluluHd Ouaupain.

ABBan aTUO YTWITaHUIEK, KOpUM omnepanusiap OViinya OanaHCc Ba KamuTal
xapakatu OanaHcu ¥3apo yambOapuac OOfnuK. BuU3HMHr Muconga OUPUHUYMCUHUHT
takumuru (-87) karra KucMu (+63) xanuTaaHUHT cod OKMO Kenuiu XucoOura
MOJMSUIAIITUPUIIAIA Ba aKCMHYA, arap TYJIOB OallaHCH >KOpUU omnepauusuiap Oyitnya
MycOaT KOJJMKKa 3ra Oyica, KamuTajl XapakaTu XucoOu Oananc Oyiinua maHduit
KOJITUKKA MY KyHuiaran Oymaau.

[Mynnait kunuO, OGamaHCHUHT Oy WUKKH OYynuMu Oup-Oupu OunaH TeHrJIamuo
Oopaau.

TynoB 6anancu koaauru= Kopuii onepauusiiaap + Kanuraa xapakaru 6ajancu

bupok, amanna TYn0B OadaHCMHUHT Oy KHCMHIA XaM KYIIMHYA KaMOMaJ EKU
OPTUKYAJIMK f03ara kenaaud. bapua mamakatiapHuHr Mapkasuil OaHkiapu pacMuii
3axupanap ae0 aTalyBud XOPWXKHUM BaltoTa 3axypaiiapura sra 0yiaub, Oy 3axupanap
XKOpUM omepanusiap Oyiinya OajlaHC Ba KamuTal XapakaTu Oyiimda OanaHc
HOMYTaHOCHMOJMITUHU OapTapad sTuiiga KymlaHuiaaud. busHuHr wMuconga Oy
HOMYTAaHOCUONHMK EKU KOJNAUK (-24)HM TalIKWJ 3TaJd Ba pacMUi 3axupaiapaaH
TYHIyMJIap XUCOOUTa TapTUOra CoJIMHAIHN.

Pacmuii 3axupaiapHuHr KUCKapuiy (+) KamMomajJ MHUKIOPMHH Hudomanaiiy,
pacMuil 3axupaiapHUHT Ycumu (-) 3ca TYJIOB OallaHCUHUHT MYycCOaT KOJIJUFU
MUKIOpUHHU KypcaTaau. Hatukana yHuHr 6apya yu 0ynumu cymmacu «0»HU TalIKUI
TulM Jo3uM. By 3ca xopmxkuil BaitoTa TakiudUHM Ba yHra mMamiakaTtaa OynaraH
Tanald TCHTJIMTUHYU OMJIAUpaIn.

18.4. Tys10B 0aJJaHCHHMHT TAPKUOMNA KUCMJIAPU YPTACHAATH OOFIMKIUKIIAP
Kopuii onepanusuiap xucobu OWIIaH KamuTajdl XapakaTd XUCOOMHHMHT ¥3apo
aJloKaJapyuHU yMYMIIAIITUPCAK, YHUHT MaKpOUKTUCOAWN KYPUHHUILIM Kylugaruda
oynanu:
Y=C+I+G+Xn;

Y-C-G = C+H+G+Xn-(C+G);

187



Sn = [+Xn

(I-S)+Xn=0 ( srunyBYaH BaJlOTa KypCH PEXKHMMHAA Mapka3uil OaHK apanamiMarat
mapoutaa), 0y epjia:  Sn — MUJUIHM JKaMFapHIIL;

(I-S) — wMuKAOpM WYKM HHBECTULMSJIADHUHT HMYKH SKaMFapMmaniapJiaH
OPTUKYAJIMTUHU KYpcaTaJu Ba KauTal XapakaTh XUCOOU KOJIUFUHU OUIupaIu.

Acocuil MakpOMKTUCOAWN aWHUATra Kypa »XOpPUM omepauusuiap Ba KamuTall
XapakaTu XxucooOiapu Oup-Oupura TeHIaIaan:

X-M = Xn=-(I-S)=S-I unuxu 6ananc

by myHu Ounaupanuku, TYJI0B OaJaHCHUHHUHT >KOpHMl omepauusuiap OVyitua

KaMOMaJi KamUuTaTHUHT cO(p) OKMO KENUIK XUCcoOura MOJIUSUTAIITUPUIIA]IH.

Xn<0 = X-M<0 2 X<M;

I-S>0 © 1> © XopHKIaH KANUTAJ KMPUTHWIHIIH.

rapaa unBectunusiap (I) muwmmmit sxkamrapmanapnan kyn 6ynca (I > S),
OpTUKYa  WHBECTULIMSIAD  XOPWKIAH  OJIMHAJIUTaH Kap3  xucoOura
MOJUSUTAIITUPWINIIK JIO3UM. by Kap3nap mamiakarra ToBap Ba Xu3MaTIapHU
AKCHOPT KWIMINTa HUCOATaH KYMPOK HMIIOPT KUJIMHUIIMHU TamMuunanau (M>X).
SAbuu, cod skcnopt Manpuit Komgukka (Xn<0) sra Oynmagu. MamiakaT Xankapo
xapacHra Kap3aop 0ynu0 KaTHamaau.

Kopuit onepanusiiap MmycOat KOJIAUKKA 3ra Oynranaa, opTuK4a MaljariaapiaaH
XOpUKra WHBECTULMS KUMUIIZAA €KUM XOpWXKIAH KyuMmac MYJIK COTHO OJHIia
dhoiigananuaagm.

Xn>0 = X-M>0 = X>M;

[-S<0 = I<S © xopwkra KanuTaJ YMKAPUWIHIIU

JlaBnaTiap pacMuil 3axypanap Ba Kap3jiap XucoOura KorJianl KOOWIUSITATa Ara
OynMaran TYi0B OallaHCUHUHI KaTTa JaBpUi TaKUWJUIUTM Oyiran Xxosuiapaa 3
BAJIIOTANIApU JICBAJIBALIMSICUHU amajra OIIMPUIIJIADU MYMKUH. By WMIOpPTHUHT
GU3UK XaXMHM KyMalumdra Ba OKHOAaTaa MamJlakaTaa XOPWIKUM — BallioTa
TYUIYMUHUHT YCHUIIIA XaMJia TYJIOB OajlaHCH KaMOMaJu TyTraTUJIaIu.

TynoB OanaHCMHM Ty3WIl TaMmMOWWIIapura Kypa y JTOUCMO OaoaHCHAllraH
oynagu. Manduii €ku mycOatr KONAMK TylIyHYacu (pakaTtruHa TYJIOB OaJaHCUHUHT
anoxuaa Kucmiapura tabiykiad. [y Ouiian Oupra TYioB OanaHCH KOJJIUFUHUHT
MWIIAM UKTUCOAUETTAa TabCUPU aManuéTaa Oup xui TaBcubaanmanau. kTtucoauia
cuécaT MakcaIapuaaHT KeauO 4YMKuO TYIOB OallaHCHHUHT MycOaT KOJIWFU XaM,
MaH(U KOJAUFU XaM HKOO0U €ku canouil 1e6 6axonaHUIIM MyMKHH.

TynoB Oamancu xomnatura 06axo Oepuiiga caBao OallaHCH KOJIUFU, >KOPUM
omnepanusiap OajllaHCH KOJJUFHM, KalUTal XapakaTh Ba MOJUSL OajaHCU KOJAUFU
XamJia pacMuid Xxuco0 KuTooO1ap 6anaHCHu KOJIAUFH ajJoXuaa Tax il dTHIadH.

CaBgo Oanancu Konauru Yy3rapumura 0axo Oepuumiga Oy y3rapumuiap Kakcu
OMWJIap Tabcupuaa pyd Oepranauru >bTUOOpra onuHaau. MacanaH, maHbuUit
KOJIZIUK SKCIOPTHUHI KUCKapHIIM XucoOura pyil Oepran Oyica, Oy XxonaT MUJUIHI
UKTUCOJIUETHUHT PaKoO0aTOApAOLIININTY MacaraHiurujal aanonar Oepulld Ba
HEraTuB Xojauca Ae0 Kapanumu MyMKHH. JIekuH Oy XojaT mamiakaTra TYFpuiaH-
TYFpU UHBECTULIMSUIIAP OKUMU KYNaluIIM XUCOOUTra UMIOPTHUHT YCUILIA HATHKacuaa
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pyii Oepran O¥yica  MHIMHA MKTUCOAMETHUHI  3auuammaaH janonar aed
KapaJIMauIu.

Kopuit onepanusinap xucobu OajiancH, oJlatia, TYJIOB OaTaHCUHUHT MabIyMOT
OepyBuM KoJauFH €0 Kapamagu. YyHku Oy Koiau OwinaH Oupra WYKW HUKTHCOAUUN
CMECATHM 4YEKJIIOBUM TalllKU MKTHUCOIUM OMMJ XucoONaHuiid OujaH Oupra
MaMJIaKaTHUHT MOJIMSUTAIITUPHINTA 3XTUEKUHN Oenrunaiiau. YKopuii onepanusiiap
xucoOu OalaHCUHMHI MycOaT KOJIIUFM MaMJjlakaT OolllKa JaBiatiiapra HucOaTaH
HETTO KPEIUTOP dKAHIUTUAAH JanojiaT Oepaau, Ba akcuH4ya MaH(puil KOIauru ( ’bHU
KOpUM omnepanusuiap XMcoOM OaJIaHCMHUHI TaKYWLIWTK) MamJlakaT ToBapiap Ba
XU3MATJIAPHUHT  HETTO-UMIIOPTH YYYH TYJIOBIApHUM aMmalra OIIMpHUIIra  Ba
TpaHcepT TYIOBIAPUHU MOJMSUTAIITHpUINTa MaxOyp Oynaran cod Kap3gopra
alllIaHraHJIUTUHY aHrIaTaan. AManja )KOpHuid TYI0B OaJaHCUHUHT MycOaT KOJJUFHUra
sra MamjlakaT MWUIMK JKaMFapMaJIapHUHT OUp KUCMHHM KalUTAIHU WYKHU
KaMFAPHUILTa NYHANTUPUII YpHUTA MaMJIaKaT TAlIKAPUCHUTa WHBECTULMSUIANIN.

Kanuran xapakatu Ba Moyiusi OajnaHCU KOJJAUFH KOpUM omepalrusiiap OajgaHcH
XOJaTUHUHI OWHAJaru akCu XHCOOJNIaHAJAM, YyHKU peall pecypciap OKUMHHH
kypcartanu. Illlynunraex »xopuii omnepauusuiap Oamancu xonatu kKucmaH «Cod
XaToJIap Ba YeTJa KOJAUPHIILIAP» MOJAAacura TYFpHu Kelau.

Pacmuit xuco0 kutobnap OanaHcH KOJAUFU TYJIOB OalaHCU YMYMHUH (SIKyHUM)

KOJJUFUHUHT KEHIPOK TapKajiraH HOMJIAHUIIK OYNUO HOpPE3UIEHTIAPHUHT
MamJlakaTra HucOaTaH JHUKBUAJIW TallaOJapHUHT Kynauimu (Kamailummum) — €Ku
XOPWKUU  JIMKBUAJM  aKTUBJIApJaru MamJiIakaT pacMHil  3axupajapHUHT

Kynaiumuaad ( KaMaumuaan) aaigoaat 6epaau. by komawk «3axupa akKTUBIApU»
MojIacuaaH 0orka 6apya MoaganapHu KaMpad oiaju.

Kaitng kunuraran Bamtora Kypciapu mapoutunaa (1979 imnra xamap) pacMmuit
XUCcOO KUTOOIAp XOJIaTUra KaTTa axaMusAT Oepuiiap 3/1d, YyHKH YHUHT TaKUWJUIUTU
MaMJIaKaTHUHT OOIIKa JaBjiaTiap OJAUJArd MaKOypHUSTIApUHUHT OPTraHJIUTUHU
(€xku 3axupajapyUHUHT KaMaWTaHJIUTUHU) aHIJaTraHd XOoJjJa BallloTa KYPCHUHHHT
Oapkapopaurura Taxauna cojap odau. Cy3u0 OpyBUM BajgloTa KYpPCUHUHT
KUPUTWINIINA OWJIaH YMYMUN TYIJIOB OaJIaHCH TYUIYHUYACHUHU MYKKA YMKapIU, pacCMUA
3axypajap JOuMHaMHKacu 3ca Hadakar pacMuil XucoO KUTOOJIap KOJJUFUHUHT
okuOaTu, Oalku TYJIOB OalaHCUHUHI OollKa Oynumiapuga XucoOra OJHUHIaH
OKMMJIapUJaru y3rapuilliapHUHT cababuucu xam 0yiud KoJau.

18.5. TysoB 0anaHCHHM MAKPOMKTHUCOAMH TApTHOra COJHMII BOCHTAJIAPH Ba
ycyJ1apu.

TynoB 6anaHcu MyBO3aHaTUHU TabMUHIIAI YUYH XKOPHUM XHCOOIap Ba KalMUTal
XapakaTu KOJJIUKJIapu OMp-OMpUHM allHaH KoIulalu 3apyp Oynaau. Mapkasuii bank
BAJIIOTAa MHTEPBEHIIMSCUHUA aMalira OUIMPUII YOPACHHU KypMaca, Ba pacMUM BaitoTa
3axypajiapd MHUKIOPUHM Y3rapTUpMmaca TYJIOB OalaHCH XUCOOJIapUHHM BalltoTa
KYPCUHHUHT 3pKHUH Te€OpaHUIIIN XUcoOura y3apo TapTrOra CoiauIil aMmaira omupuiIagm.

bynpait mapoutna kamuTand OKHO KenummM cabalbid MWUIMH BaJFOTAHUHT
KUMMAaTJallyBy, KamuTajdl 4YUKUO KeTulld cababiv 3ca YHUHT ap30HJIAallyBU Py
Oepanu. Bamiora KypCHHUHI 3pKUH TeOpaHUIIM TYJIOB OaJaHCUHUHI JKOpPUM Ba
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KanmuTal XUCOOJapvHM aBTOMATHUK paBUIla MYTAaHOCHOJAINTUPUII MEXaHU3MU
XUCOOJIaHAIH.

OpkuH TeOpaHyBUM BalloTa Kypcu TapadIopiapu TabKUAJAIA4a, TYIOB
OQJIAHCUHUHT OPTUKYAJIUTY €KY TaKUWJUTUTU OyHIal BazusATIap/ia Te3 opajia bapxam
Tonaau. BamioTa KypclapuHUHT 3pKUH XapakaTh TYJIOB OaJaHCUHUHT OPTHUKYAJIUTU
€KUM KaMOMaJINHU WYKOTAIH..

OpkuH TeOpaHyBYM Balll0Ta Kypciapu TYJIOB OalaHCUHM TEHIJIAIITHPHUILIA
KaTTa HMMKOHUATIApra sra Oyicana, KaMYWIMKIUMKIApJAH XOJIu 3Mac. YyHOHYH,
OyHmail BamoTa OWUPUHYUIAH, CABJOHUHT HOAHUKJWIKM Ba KHUCKapUIIUTa,
WKKUHYUJIaH, CABJO IIAPOMTHHUHI EMOHJIAIIUIINTA, YYUHUYHUIaH, OCKapOpIUKKa Ba
Oomkanapra oau0 Kemxaau.

Arap Mapkas3uii baHk pacMuil BallloTa 3axupanapud BOCHTacHMJa 4YeT Ol
BAJIIOTACUHU COTUO €KU cOTHO ONMO BaNIOTa KypCHUHHU SPKUH TeOpaHUIIUTa Oapxam
Oepca BaIoTa KYpCUHHUHT 3pKUH TEOpAHUIIN BOCUTACH 1A TYJIOB OalaHCUHU TapTUOTa
COJIMIII 3apypaTy WYKOJIAIH.

bynna tynoB Oamancu takuwuiurd Mapkasuih bank pacMmuil 3axupaiapuHu
KUCKAPTUPHUIIT XUCOOUTa MONMSUTAIITUPWIMINN MYMKHH. ByHnail BasusiTaa WYKU
0030pJa 4eT 31 Baitotacu Takinudu omanu. Kaiig stunran onepaimus 3KCIoOpTra xoc
oynub kpenutna mmoc Oenrucu Ownan (Mapkasuit bankna xopwxuil BamoTa
3axyMpacu KaMmauimra KapamacjaH) XucoOra olnHaau. Yoy TaaOup HaTUXKacuia
nyku 0o30pJa MWIIUMM BallloTa TaKIU(PU KaMasav, YHUHT aJMalllUHYB KypCcH
HUcOaTaH KyTapwiaau Ba Oy MHBECTUIHUSJIAP XaKMUra XamMJa UKTUCOAUMN Ycuiira
canouil Tabcup KypcaTaiu.

TynoB OanaHCUHUHT aKTUB-(MycOaT) KOAAuFu 3ca Mapkas3uil OaHKHUHT pacMuUit
BAJIIOTa 3aXypajiapy MUKJIOPUHHUHI OpTUIIUra onul kemaau. bynaa Mapkasuii 0aHk
BAJIIOTA 3aXUpaJlapUHU TYJIJUPUII YYYyH 4YET BJ BAJIIOTACUHU COTHUO OJIMIIN
HaTW)Xacuja WYKA 0030pJa MIJUIMM BalioTa Takaudu HuUcOaTaH oIIagd, YHUHT
aJIMalIMHyB KypcH Kamasiiyd, Oy X0JI 3ca MKTUCOAUETra (MHBECTULIMSUIAP XaKMH Ba
MKTUCOJIUN Ycullra) parOaTIaHTUPYBUYU TabCUP KypcaTaJiu.

Mapka3uii 0aHK TOMOHHMAAH VTKa3WiaauraH OyHIal omepanusiap pacMuit
pe3epBiiap Owiiad Oynanuran onepauusiiap aewiaau. by onepanusinap HaTUxKacuia
TY0B OajlaHCH KOJIIUFU HOJTa TEHIJIAIUIIN KEPaK.

Tyn0B OaJlaHCUHUHT AKTUB KOJIIMFU EKM TAKYWUINTA MaMJlakaT UKTUCOJIUETH
XycycusTiapura Kapab Typinda 0axoJIaHUIIN MyMKHH.

Bamtoracu xankapo xucoO-kuToOJiapja, Xamja OoIllKa MamJjakaTiap 3axupa
BaymoTacu cudaruaa horgaraHuIaural MaMjiakaTiiap yu4yH TYJIOB OaJlaHCH TaKYUII
OynuIIM TabUUi X0J1 XUCOOIaHaIH. byHnaii mamnakatnap TYJIOB OajlaHCUHU
Y30K MYyJIJIaT MAKPOUKTUCOUNA TapTUOTa COJIMACIIUTA MYMKHH.

Munnuit BaJIIOTacu HKaAXOH UKTUCOAMETHAA  3axupa BaJIIOTacu
xucoONaHMaiiuran mamiakariap Mapkasuii bankinapugan pacMuil  BanlroTa
3aXMpacy YeKJIAHTAHJIUTH Ty(dailiin TYI0B OaJaHCHHUHT y30K MYAJATIIA TaKUWIUTUTU
Oy pesepBiapHuHr capduad Oynunuiimura onud® kenanu. byHnmaid xomnapnaa TYIoB
OaJlaHCUHU MaKpOUKTUCOAMM TapTuOra conuHaau. Mamiakat caBio cuécaTh Ba
BAJIIOTa aJIMAaIlllMHYB KypPCUHHU Y3TapTUPHUILIU HYOpalapyHU KyJiad 4yeT sJuiapjard y3
XapakaTJIapUHU KaMaTUpaau, €K1 SKCIOPTIAAH Y3 JapoMaJyIapyuHU OLIUPAIH.
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ByHnnaii Taptulra conuin HaTwxkacuaa 6axojaap yMyMui JlapaKaCUHUHT OILIUIIH
oKuMOaTuJa axoiau TypMyll JapakaCUHUHI Macaluiiy, MWUIMK BalOTAHUHT
KaJpCU3TaHUIIN, UKTUCOAUETHUHT allpyM TapMOKJIapuaa OaHUIMIIMKHUHT MTacauim
pyil OepuIlI MyMKHH.

Bamora pesepBnapu capdinad OYyiranadru, wWirapd OJIMHTaH 4YeT I
KpEeIUTIApUHU  KalTapunuml rpaduxiapu Oy3uwinraniauru  tydaitnu  OyHpmait
KPEIUTIApHU SHA OJIUII HUMKOHUSTIApYU MYKKA YMKKAHIUTH cababiu mamiakaT
TY0B OajaHCHU TaKYWJUIMTHUHHUHT Y30K BaKT JABOM STHUIIU TYJIOB OalaHCU MHKUPO3U
IEeUnIaan.

TynoB OamaHcH WHKUPO3WHHM XaJI STUIITHHUHT SITOHA HYIM MaKpOUKTHUCOIUU
TapTUOTa COJIUII XUCOOIaHAIH.

VTHII 1aBpHM MKTHCOMMETHIIA XOPIKHIl BAIOTara CICKY/IATHB TAa0 OIIMIIH
Mapka3uii bankHu KuituH axpoira coiau0 Kysau. YyHku pacMuil BajiloTa 3axupanapu
Oup BaKTHUHI Yy3uJla XaM TYJIOB OallaHCH TaKUYWJUIMTMHU XaM HYKU CIEKYJISTUB
Tana0HU KOHJIUPUII YUYH €Tapiau OYJIMACIUTd MyMKUH.

Banmiora anmammHyB KypCHHM TapTHOra cojuil Oy Ba3USATAAH YUKHIIHUHT
ATOHA NYIHAND.

Kucka ucruxbonga TynoB OalaHCH KOJJIWFU >KaMFapUIl Ba HHBECTULIMSIIAP
XOKMIIApUHU OeNruiaoBYM omuwuiap (Macanan OIOIKET coiuK cuécatu, Gous
CTaBKaJapH) TabCUPUJIA Y3rapuIlld MYMKHUH.

Arap mamnakaTiga parOaTinaHTUpyBuYM (uckan cuécar mooprusuwica Oy Xoiu
MUJUTUN KaMFapMalapHUHT mnacaiumura onud kenaau. by ¥3 HaBOaTuaa xopuii
omepanusiap Xucoom OyinuYa TaKYWIIMKKA, KamuTal XapakaT XucoOu Oyitmua
MycOaT KOJIJAUKKA 0JIMO Kenaau.

YeknoBun ¢uckanb cuécaT MUUIMKM KaMFapMallap XaKMIIAPUHHM OLIUpaau, Oy
¥3 HaBOaTHIa KaUTall XapakaTu Xucoou OYyiinya TaKUMJIJIMKKA, )KOPUH orepanusiiap
Xucoou Oyitnua MycOaT KOJIIUKKa OO KeJlaIu.

Kaxon ¢ou3 cTaBKaJIApUHUHT OIIWINM KaluTaJl XapakaTh Xucoou Oyitmya
TaKYWIUIMKKA, KOpUN omepaiusiaap xucobu Oyiinua mycOaT KOJNAUKKA SPUILIHUIITa
onub kenaau. XKaxon ¢ous cTaBKaJTApUHUHT MACAWMILU 3Ca aKC HaTUXkajapra oiauo
KeJIaJIu.

Kuckaua xysiaocanap

TynoB OanaHcy — MamMJIaKaTHUHT TYHEHUHT OOIIKa JaBiatiapu OuiaH Oyiran
CaBJI0 Ba MOJIMSABHUM olepaiusijapyd akc STTUPWITaH XyXkKaT. Y HMKKA KHCMJaH,
KOPHUI orepanusuiap Ba KaluTall Xapakath OallaHCHAaH TallKWUJI TONTaH.

CaBno OanaHCHM MaMJIAKaTHUHT >KOPUM TalIKW CaBlIO omepauusiapud Oyiinua
TyoIymjIap Ba XapaXaTJIapHH akc JTTUpaaud. MamiiakaT 3SKCHOPTH YHUHT
UMIIOPTUAAH KYTI OYIica >kopuil onepanusiiap 6agaHcu MycOaT KOJIAUKIN OYiaau.

Kopuit onepanusinap OanaHcuaard y3rapuiuiap MUKW MIUIA0 YUKApHII Ba Y3
HaBOaTHIAa WYKH OQHIMJINK OMiIaH OOFJIHK.

Kanuran xapakatu OalaHCH aKTHBJIApPHHU COTHII Ba cOTUO onuil Oyitmya Oapua
XaJKapo OWUTHMIIADHM XapaKTepiiailiu. AKTHUBIAPHU COTUO OJIMII XOPYHKUI
BAJIIOTAHUHT YMKUO KETUIIIMHU, COTUII 3ca KUPUO KEJIUILIMHNA AHTTIATa IH.
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Xap kanmal xankapo OuTumiap TYJIOB OalaHCHUlla HUKKU OUp-OMpUHU
MYBO3aHATJIOBUM €3yB KYPUHUIIUAA KA1 STUITAaHU YYyH XaM>KOpUHM omeparusiap
OaylaHCH Ba KanmuTall XapakaTu OanaHcu Koiaukiaapu Ora TeHr Oynaau.

TynoB OanaHCHM TaKYWIIUTH PACMUN 3aXUpallapHUHT KHUCKApUIIU XucoOura
KOILJIAHCA YHUHT aKTUB CaJIbJIOCU PACMUI 3aXUpAIAPHUHT YCUIITUTA OJIUO KeJaIy.

Kaiin »Tunmaran BamoTa Kypcu IIapoOUTHIA TKJJOB OallaHCH BaloTa
KYPCHUHHUHT y3rapuiiy XxucoOura MyBo3aHaTIaaam.

Munuaii BaJIFOTACHU JKaXOH UKTUCOAUETUIA 3axupa BaJIIOTACH
XxucoOaHMaiuran mamiakamiap Mapkasuil OaHkJIapuaaH pacMUi  BallloTa
3aXMpacy YeKJIAHTAHIUTH Tydailiiu TYI0B OaJaHCUHUHT y30K MYAJNATIA TaKUWJUTUTU
Oy pesepBiapHuHr capduad Oynunumura onubd kenanud. byHnmaih xommapnaa TYioB
OajaHCUHU MAaKpPOUKTUCOIUN TapTHOTa COTMHAIH.

Kaiin sTmiran BamoTa Kypcu THU3UMHUZAA TYJIOB OajdaHCMHU TapTHOra COJIMII
V4yH TalllKd CaBAO cuécaTd, MyJd KpeauT Ba (uckan cuécaT BOCHUTaJApUIAH
dolnananunagu.

Ha3zopaTt Ba Mmyxokama y4yH caBoJLiap

1. MamnakaT TYi0B OaJlaHCH Heua KUCMAaH MOOpaT Ba ylapia HUMauap Kau
ATUNIAIN?

2. TynoB GanaHCUHU TY3HUIIJ]a UKKUA O0p €3yB MPUHIIUITY HUMAHU aHTJIaTan?

3. Kopuii onepanusiiap OanaHcuia akc STTUPUIAIUTAH ONepalusiIapHu caHad
OepuHT.

4. Kanurtan xapakatv OaJJaHCUHUHT MOXUSITUHU TyIIYHTUPUO OEpUHT.

5. TynoB Oanancu TapkuOuil Kuciapu ypracuaard OOFIUKJIMKHUA TYUIYHTHUPUO
OepuHT.

6.TynoB OajlaHCU TAaKYUIJUTUTH Ba MHKUPO3U OUpP XWJT TylIyHUYaIapMu?

7. OpkuH TeOpaHyBUM BajloTa KypCcU TU3UMUJA TYJIOB OallaHCH Kal MycuHaa
Oapkapopramaau?

8. TynoB OamaHCHHM MaKPOMKTHCOAWN TapnThOra COJHWII AeraHja HUMaHU
TyuryHacus? byHaa Kannail Bocutanapaas goitnanaHunaamn?

9. TynoB GanaHCU TaxXJWJIW MAKPOUKTUCOAMM >KapaEHyap TYFpUCHAA KaHJai
MabJIyMOTJIAp OJIMII UMKOHUHU Oepaau?
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19-Mag3y. Baiiora kypeu

Pexa
19.1. Bamora Ba )KaXxOH BaJl0Ta TU3UMHU TyLIyHYACH.
19.2. Bantora 6030pvHHM J1aBjiaT TOMOHUJIAH TapTHOra COJUII yCyJUIapHy.
19.3. BantoTta Kypcu Ba yHU O€JITHIIOBYM OMUILIAP.
19.4. Xapua KoOWISATH TAPUTETH.
19.5. MakpoukTucoauii CUECATHUHT HOMHMHAI Ba peaj BallloTa Kypciapura
TabCUPH.

19.1. Basiora Ba ’axX0H BaJII0Ta TU3UMH TYLIYHYACH.

Xankapo BaJgoTa MyHocabaTIapy MyJIHUHT XaJIKapo TYJIOB kapatHuUra Xu3mar
KWINIIY Kapa€HUla BYy)KyAra Kejnaau. Y TallKy caBio OuiaH Oupra maiino 0yiau Ba
PUBOXJIAHUIIHUHT Y30K WYynuHU Oocub yTau. Tapux naBoMuaa KaxoH NyJld Ba
XaJIKapo XUCOO-KUTOO mIakiuiapu y3rapau. bup BakTaa BadioTa MyHocalaTiaapu
axamMusiTHU YCIM Ba YJIApPHUHT HHUCOATaH MYyCTaKWwi aapaxkacu oiad. Toapiap,
XU3MaTiap, KalWTAUIAp Ba HINYM Kydd XapakaTd MamylakaTJaH MaMJIaKaTra
KydaJurad MyJl Maccacajlapy OKUMH €pJaaMuja aMaira omaaud. by xapakaTHu
TapTUOTa COJUII  3apypJIurd  XaJKapo BajloTa THU3MMHU Ba JKaXOH  BaJllOTa
TU3UMJIAPUHUHT  IIAK/UIaHuImura onub®  kennu. Bamwra — KeHr MabHOa
MaMJIAKaT MyJ OUPJMTUHM (MacajiaH, CyM, J0/L1ap, MapKa, (PDyHT-CTePJIUHI Ba
X0Ka30) aHrjaaragu. Kucka MabHoaa Baja0Ta araMac 4eT JaBJATIAPHUHI ILYJI
0ejruc MabHOCHAA KYJUIAHWIAAU. Xap Oup MWLM 0030p XyCycHil MMJLIUM
BAJTIOTA TU3HUMMIA Jra.

Munnuii BastoTa TU3UMHU 0a3zacujaa >kaxoH 0030pU PUBOXIIAHUIIN HATHXKAcHIA
TapkuO TOMaJuraH Ba JIaBjiaTiiapapo KeJIHIyBJIap OWJIaH MyCTaxKamJIaHTaH XaiaKapo
BAJIIOTa MyHOCA0ATIIApUHU TAIIKWAJ KWIHII IIAKIU OYIraH *axoH Bajll0Ta THU3UMHU
aman KuJiaJu.

Mamnakatnap ypracuaa TOBap Ba XHU3MATJIAp OKUMH KYyNaWraHu capu IyJ
BOCUTAJIapuHU  aiiupOonuiam XaMm ToOopa omub Oopaau, ¥y3apo Xucoo-
KUTOOJapiaru HOMYTAaHOCHOJIHUK MyaMMOJIapu o3ara kenaau. bynmapHuHr Oapuacu
aXOH BaJll0Ta TUBUMUHUHT 0apIo STUIUIIUTa 00bEKTUB IIAPT-IIAPOUTIIAP sIpaTaiu.
YHUHT Makcaau - mMamjakaTiap ypracuaarud Oapya TypAard OUTUMIIADHU amMalra
OLIMPHUIIHUA TapTUOra COJIMIIJAH Ba IIYHUHT/ACK, Oy HWILUIAPHU TE3NMAlITUPHILIaH
nbopar. [lynnan KWIHO, KAXOH BaJWTa TH3UMH - 0y, XaJakapo
aliupOoONIAIIHUHT 0apya MMAK/UIAPUra Xu3MaT KHJIMIIra Ba YJAPHHUHT
caMapaju PpPHBOAJIAHAINMHUA TAabMHUHJIAINNA KapaTWIraH MaMJiakartjap
ypracugard BaJKTA MYHOCA0ATIAPUHUHI WMFUMHAUCHUAMP. XaIKapO UKTUCOIAU
MyHOCa0aTIApHUHT TApKUOUN KUCMU cudaTuaa y KyHugarmiapHu ¥3 u4ura oiaau:

1. Xankapo 6utumiapaa ¢oilgalaHwiagnurad TYJI0B Ba KPEIUT BOCUTAJIAPUHHU
(ONTUH, PHT PUBOKJIAHTAH MaMJIaKaTJIApHUHT MWUIMNA BaJlOTajdapH, Xajakapo Iy
OUpIUKIIapH);

2. Bamtora KypciapuHy YpHATHUII Ba cakjIad TypUIl MEXaHU3MUHU;

3. Baitora 6030pUHUHT UIILIAII TAPTUOUHU;

4. Xankapo Xuco0-KUTOOIapHU aMajra OIIUPHUII TapTHO Ba KOUJaJapUHU;
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5. Bamrora €paamMuia TapTUOra COIUIN Ba HA30paT KWJIWII TU3UMHUHH,

6. Bamora myHocabaTiapuHu TapTHOra coiaud TypyBUM Ba >KaxOH BaJllOTa
TU3UMUHHUHT OapKapop (aoNMsITUHU TAbMUHJIOBYM XaJIKApO TAIIKWIOTIAp TU3UMU
(Xankapo Bamota QoHAM, YMyM¥KaxoH OaHku, EBporna TUKIaHUII Ba TapaKKUET
OaHKN).

XO03Upru 3aMOHJIa XaJIKapo XUCOO-KUTOOIap/ia Ba KpeauTaallga acocaH y4 Xuil
KYpUHUIIJATH ITyJ BOCUTAIapy UIIIATIIAIN:

- OJITUH, XO3UpJla Y3WHUHT AacoCHMl TYJIOB Ba XHUCOO-KUTOO BOCUTacH
XYyCYCUATHHU WYKOTraH Oyicana, aMMO KYNUWIMK BaJllOTa 3aXyUpajJapuHUHT
Ce3WIapiiM KUCMHUHU TAIIKWI 3TaJU Ba MyXUM TallKU CaBAO ONEpalUsuIapura Xu3mar
KWINII Ba KPpEAUTIIAIIHYA KadoiaTianl yuyH UIIaTUIadu;

- KaxOHJa ACOCUM YpHUH TYTYBUHM PHUBOKJIAHTAH MaMJIAKATIAPHUHT MUJIUUAN
pamoTanapu (AKII nomnapu, EBPO, Unurnu3 ¢yuTt-crepnenru, SnoHus neHacu Ba
Oolkanap);

- XaJKapo myJs OUpIUKIApH.

bynnaii myn Oupnukinapura my mnaitra xanap Qoimananuinran OKHO, CJIP
Mucon Oyna onagu. Ymap Oapya Mamiakariap TOMOHMJAH TalllKd CaBJlo
ONEpalMsUIapUHU  aMalra OIIMPUIIAA WOUIATAIaad. XOpHXkKAa KpeauTiall Ba
WHBECTUIMSANIANIIA, YEeT DJUIMK HWINYM Ky4yd MEXHATWUra, IIyHUHTJIEK, MamJiakaT
BAJIIOTA 3aXypajapyHy sipaTUIIAA KYUTaHWIAIH.

Xankapo BaioTa €KM XaldKapo TYJIOB-XMCOO Ba KpeauTiall BOCUTalapura
XaBoO Oepuilln Kepak Oynran Tanad yJapHUHT KOHBEPTHUPJALIyBU XUCOOIaHAIM.
Basora koHBepTHPJIANIYBH JIeTaH/1a YHU OOIIKAa XOPUKUM BaTtoTaNapra ajiMaminin
KOOWNUATA TYMHMHWIAAU. XO3UPrd NaWTaa yliap SpKUH KOHBEPTHUPJIAHAUTaH,
KHUCMaH  KOHBEPTHUpJAHAJWraH Ba  KOHBEpPTUpJAaHMaWIWraH  BajtoTajapra
aXKpaTHIIAJIH.

JPKHMH KOHBEPTHPJAHAAWIaH BajdwTa — Oy, amanjgaru Kypc Oyiuua xap
KaHaail Oomika XOpMXKMII — BajioTa d3pKMH Ba  YeKJIaHMaraH MUKIOpAa
aniupOonianaagurad Bamotaaup. bynra mucon kunu6 AKI, EBpona xamkamusiTura
ab30 MaMJIakatTiaap, SnoHusap BaltOTAIAPUHN KUPUTUIT MYMKHH.

Kucman koHBepTMpJaHaauran Bajawra — Oy, daxkar 0ab3u XOpUXKHUI
BaJIIOTaapra ajJMalITUPUWIAJAUTaH Ba XaJKapo TYJIOB OOOPOTHMHU KHCMaH Kampad
OJIaJIuTaH MUJIJTUA BAJIFOTaIUP.

KouBepTupiaanmaiiiuran Baawra — 0y, pakarruHa UYKU TYJIOBJIapra Xu3mar
KWJIaJuTraH Ba XOPWIKUM BaJlFOTara aimpOouiaHMaiiurad MAIIAA BaTOTagup.

KonBepTupiaiiiy MYKHA Ba TAIIKH KOHBEPTHUpJIAIITa XaM a)KpaTUIl MYMKHH.
Nuku KoHBepTHpIAll PE3UACHTIAPUHUHT MaMJIaKaT HWYKAPUCHAA  XOPMKHUI
BAJIIOTAHU COTHO OJIMIIM, YHHU Cakjiad TypUIIM Ba y OuiaH alipuM omepanusiapHu
o0 OOPUIIMHU MMKOHUATHUHU aKC 3TTUpaau. Talllku KOHBEpPTHUpJAIIIA XOPHXKAA
TYJIOBJIIAPHU amajra OIIMPUINra Ba MOJIMSIBUM aKTHBIApHU yUU1ad TypHuIilra pyxcar
sTunaau. BamoTanapHu KOHBEpTHpJAll KYyNrMHAa Mamiakatiap oiubd OopaéTtran
UKTUCOJIUN cHECATIApHUHT MyXUM MaKcaau XUCOOIaHa u.
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19.2. Baarora 0030puHM 1aBJIAT TOMOHU/IAH TaAPTHOra COJHUII YCYJLIIApHU

bozopnaru Tanad Ba Taknud Tabcupu HaTHXKAcua BaKTU-BAaKTU OWJIaH BaIOTa
Kypciapu y3rapu6b Typaau. JlaBiaaT BajiioTa KypclapuHU OApKOPOPJIAMITHPUIL YUYH
BaJIIOTa OO30PUHUHT aMall KWiuIura 0eBocuTa €K OWUJIBOCHTA apaalllMIlU 3apyp.
ByHuHr 6up Katop ycymiapu MaBxy/I:

l.3axupanapaan  doigaganum. Bamora KypcMHM MyCTaxXKaMJIAIIHWHT
KYTIPOK KYJUTAHUJIQJIUTAaH YCYJIH - pacCMUM 3axupanap OuiaH 0030paa MaHUITYJSLINS
KWINI  XUCOOJaHAH. V3-y3umaH  aHMKKH, BamiOTa 3aXUpalapd  aloXHuia
MamJlakaTiaap UXTHUEpUIArd 4YeT Mamilakariap BallOTAIAPUHUHT 3aXUPacCUIUp
(Macanaun, AKII nonnapu, EBPO Ba x.k.).

2. CaBpo cmécatu. Bamora 0o030pura TabCUp KYPCATUIIHUHT OOIIKa
Taa0upiapura caBi0 Ba MOJHUSBUN OKUMIIAp YCTHAAH TYFPUIAH-TYFpU Ha3z0paT
KWIMIIHA KUpUTHII MyMKuH. Macanan, AKII goulapuHUHT  €THIIMACIWTH
IApOUTHIA BAJIIOTa KYpPCUHU TETUIUIM JapaxaJa HMIIOPTHU YEKJall XucoOura
yliuiad Typulll MYMKHH. XyCyCaH UMIOPT XaKMH OO0 €KM UMIIOPT KBOTaJTapUHU
KUPUTHUII OWJIaH KUCKapUIIM MYMKHH. bolllka TOMOHJaH Mamjakar XyKymaTu
AKCOOPT YYyH MWUIMK unuiad yukapyBuwiapra cyOcuaus Oepu0, 11y opkaiu
XOpWXKUWA  BallloTa TakauuHu KynalTtupuind MyMKUH. by TaaOupnapaan
dbolinananuniga ByKy/Jra KelaauraH acocuid MyaMMO IIyHAAaH HOOpaTKH, Y *KaXOH
CaBJIOCM XAXXKMUHU KHUCKApTUpAJIW, YHUHT TapKUOMHU Ba CaBIO AaJIOKAJIAPUHU
V3raptupud 000paaM, HKTUCOAUM MakKcaara MYBOMUKIMKHUHT OYy3WUJIUIIHNTa
XMCCAaCUHHU KYylIaau. ByHUHT okubaTiapyuHu XucoOra oJMaciuKk MyMKHH 3Mac.

3. Bamwra Hazoparu. bomka MyKOOWJI BapuaHT BaJllOTa Ha30paTH
xucobnaHaau. Bantora Ha3opaTu mapouTuia XyKymMaT MIJUTHN SKCOpTEpIap OiIraH
Oapua TErwiuld YeT 3J1 BaJOTaJapUHU JaBjiaTra COTUII TajaOu OWIaH YIapHUHT
ETUIIMACIUTH MYaMMOCHHHU Xal Kuiauiu MymkuH. KelinH, xykymar y3 HaBOatuaa
YeT 3 BAJIIOTACUHUHT Oy 3aXMpacuHU TYpJiud MWUIMK uMnoptéprnap ypracuaa
takcumnanau. Iy #yn OwnaH XyKymMaT MWUIMM HWMIOOPTHU, MWJUJIMHA HKCIOPT
XUCOOU/IaH OJIMHTaH YeT 3J1 BAIIOTACH MUKJIOPUTa YeKIailau.

Bantora HazopaTu TU3UMU OMp KaTOp KaMuujuKiapra sra. bupuHumnaan, caBao
yexyanuiapu (00X, KBOTa, SKCHOpTra cyocuausi) kabu BadrOTa Ha3opaTH HHUCOUM
YCTYHJIMK TaMOWJIMTa aCOCJIaHTaH XaJKapo CaBJOHUHI TapKWO TONraH ajioKajlapuHu
Oy3aau. VkkuHuMaaH, eTtapiu OyaMaraH BajlloTa peCcypciiapd yCTUAAH BaIlOTa
Ha30paTu xapacHu, CY3cu3, aloXuaa UMIOPTEPIAPHU KaMCUTHUIUIIN OUslaH OOFJIHUK.
Yyunungan, Ha3opat TaAOUPIAPU UCTEHMOIUUHUHT TaHJIAIl SPKUHIIUTUTA TaKOBY3
KWINII XUCOOJIaHaIH.

4. MW4ykuM MaKpoOUKTHCOAWMHA  TapTudra couum. Bamora kypcu
OapKapopJaUTMHU YHUIA0 TYPUIIHUHT OXUPIM BOCUTACH HWYKHU COJUK EKU Iy
cuécatuJlan IyHAa ¢QolganaHuim XucoOJaHaIWKW, OyHJa TETUIIIXM YeT 31
BAJIIOTACUHUHT €THUIIMAcauru Oaprapad KuwinHaau. MacajiaH, 4eKJIOBYM COJIMK Ba
MyJI KPeAUT cuécatu TaadupIapy MaMiiakaT MUAJUTUN JapoMaJuHu OoIlKa Oup aAaBiaT
MWUIAM Aapomajaura HucOaTtad mnacaiuTupanu. YyHKH, UMIOPT MHUKECH MUJUIUN
JapoMaj Japaxkacura TYFpUAAH-TYFpu OofnuK OynuO, Oy yma Oolika aaBiaT
OyroMJiapura Ba JieMaK, XOpHXKHUM BadtoTara TaJaOHUHT YEKJIAHHUIIIUTa OJIMO KeJaIu.
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19.3. Basrora Kypcu Ba yHH 0€eJIrMJI0BYH OMUJLJIAP

Bbapua xankapo OuTrMIIap BalroTajJapHU alupOOIIIall OpKaad oJu0 OOpUIIUIIN
Tydaitnu xap Kanaail aitupOonuiamniga 6yaranu KkaOu BairoTa 0aXOCUHHM €KU BaJIIOTa
KYPCUHHU aHUKJIAII 3apypusitd naigo Oymanu. lllynnaii kunub, Banwra kypeu — 0Oy,
OMp MamJiakaT myJ OMPJUIHHMHI OOIIKAa MaMJIAKAT/JIap myJd OuUpJuUruga
udonananran Oaxocuaup. Bamora KypcuHM VpHATUII KOTHMPOBKAajJam Jeo
aTanaau. Y TYFpU Ba TeCKapu KOTUPOBKANAIITa aXXpaTwiaan. Arap XOpH:Xuil BaJlroTa
OMPJIUTMHUHT 0aXOCH MIJUIMKA BalioTajga KypcaTuica, OyHra TYFpu KOTHpPOBKaJaIl
ne6 aranagu. Macanas, 1 AKLL nonnapu 975 cymra, 1 Poccus pyomnu 32 cymra TeHr
Ba Xako30. Teckapu KOTHpOBKAaIAIllJla MIIINNA BAJIIOTAHUHT OUp OUpAUTUTa TYFpU
KeJIaIUTaH XOPW)KUM BalllOTAaHUHT MUKAOpU YpHaTwiaau. MacanaH, 1 y30ex cymu
0,001025 AKII pomnapura tyfpu kenaau. JlyHEHHHr Kyn MamiakaTiapuia, Iy
KyMJIaJaH, Y30EKHCTOHJAa XaM TYFPU KOTHPOBKAlall KaOyll KWIMHraH. BamroTa
0030puaary Taad Ba TaKIM(GHU COMUIITUPUII HATHKACKIA BATIOTAHUHT 0aX0CH €KU
KYpCH aHHKIAHAIM. Y30eK CYMHHHHT KypcH Y30EKHCTOH BalioTa OHpKacHaa
VpHaTUIaAW, YHUHT HWIITUPOKYUIIAPU  BaJOTa OINEpalMsUlapuHu onud Oopuill
XyKykura sra Oynran Oanknap xucoOnanamu. Illy Owuman Oupra, Typiau myn
OMpJMKIApU yYyH BaJlIOTa KypCIapWHU YpHATHII Kapa€Huaa 0030p KyWIApUHUHT
TabCHUp ATUII Japaxkacu Oup xuis sMac. By Tabcup Kyuura OOFJIMK XOJja BaJllOTa
KypclaapyuHu KaOysl KWIMIIHUHT Oup-Oupujgan ¢(apk KWIyBUM HKKA BapUaHTH
MaBXKY/I.

1. Tanab Ba Taknu@dra acocaH aHMKJIAHAIWUTaH ATWIYBYAH €KU DPKUH CY3HO
IOPYBYHU BAJIIOTA KYPCU TU3UMU.

2. JlaBiaT apananiyBU acoCH]ia aHUKJIAHAJWTaH KaThbuUW OENTHUJIaHTaH BaoTa
KYpPCH TU3UMHU.

OpKUH cy3u0 I0pYyBUYHM BaJIIOTa Kypciaapu Tajnad Ba Takiug acocuja aHUKIaHaIH.
Macanan, 6up y30ek cymunuHr AKII nomnapura anmammimmHu Kapad 4duKaMus.
Munnuii BanmoTa KypCHHHMHT TIacalluIlii HaTWKacha Jojuiapra Tajad Kamasad Ba
takau@d aca omanu (32-uu3ma).

1 . .

0 Honnapuunr kuimatt ~ Q

32-yu3ma. Xopu:Kkuii BaawTa 0030pu
Jonnapra Oynran tanmaOHMHT Kamaiumu D TyFpu um3uruga Oepwirad. by
IIYHHU KYpCcaTaJuKu, arapjia JoJiap Y30eKUCTOHIUKIAp YUyH ap30H Oyica, aMepuka
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TOBapJlapy XaMm yJjiap y4yH ap30H Oymanu Ba Oy, ¥3 HaBOaTuaa, yJapHUHI aMepHKa
ToBapiapura Oynarad TaaOMHU OIIUPATIH.

HNonnapuunr taknudu (S) kamaiica, cyMaa Oelruiianrad JOJUIAPHUHT KUHMATH
omanu (sSbHU, JojlapAa OedruiiaHraH CYMHUHT KuiMatu mnacasnu). bynpait
Ba3UATIApAa aMEpUKAIUKIIAP KYTIPOK Y30€K TOBApIapUHU COTUO OJIUII UMKOHUSITUTA
sra Oynanu. UyHKH, CYMHUHT JoJuiapra HucOaTaH KMMaTH nacaiica, y y3 HaBOaTuaa
¥30eK TOBapJapMHUHI HApXW XaM NacalraHWuHU OWAUpaau Ba OKuOaTAa KYHpOK
¥30€ek ToBapapuHH COTHO OJUIIN UMKOHHU Maiigo Oynaau.

V36ex ToBapiapuHu cotud onwmin xapaéuuna ynap AKII gomnmapunu Bamota
0o3opura oiaud YMKaIW, YyHKH, Y30€K TOBapJlapMHU COTHO OJUII Y4yH JIOJUIApHU
cymra anmamrtupuinaau. Jlomnapra 6ynran tanad Ba TakKIM(GHUHT KECUIITaH HYKTAaCH
JOJITAPHUHT CYyMAaru KNAMAaTUHU OWIIIUPAIN.

Arapna, JOJIapHUHT CyMJard KWHAMaTd  oOmIca, CYM  KUWMATHHUHT
MACAaUTaHJIWTMHA €KW KAJAPCU3JIAHTAHJIWTMHU Kypcaraau. AKcuH4Ya, arapja
JTOJUIAPHUHT CYMJAru KUWMaTH mnacaiica, CyM KUMMATUHHHI OINTAHJIWTUHU EKU
CYMHUHT KUMMATJIAIITaHIUTUHU KypcaTtaau. bup Oupiauk Xopuxui BadtOTaHU COTHO
OJIUIIl YYYH KaM MHKIOpJa MUJUIMH BaiioTa capd KWIUII MUJIUN BadlOTaHUHT
KUMMAaTJallyBUHA Ounaupaau. Arapnaa, aojuiapra HucOaTaH cyM KaapcusiaHca,
J0JIJIap cyMra HucOaTaH KUMMaTalaiy.

Kaiix 3Ttwiran Bajawra Kypcu — 0y, XOpM:kuid BajaTaaa u@ogaJIaHTaH,
AAaBJAT TOMOHMJAAH PACMUN YPHATHJITaH MUJLIMA MyJ OMPJMIrMHUHI 0axocu
0yu0d, yHra Bajgwra 0030puaa Tajgad Ba TAKJIM(PHHUHI y3rapuimm OeBoCHUTA
TAbCUP KWJIMAWIN.

Kaiinq xunuHran BamoTa Kypcu TH3UMH Tapadaopiiapyd TabKUAJIalIuIapKH,
yHIaH (oWIaJaHuIl XajJKapo CaBJ0 Ba MOJHUS OWjaH OOFNIWK OViaraH TaxJhKa Ba
HOAHMKJIMKHHA Kamaitupaau. Kalj KWIMHTaH BallloTa KypCJIapuUHH KYJUIAall y3apo
doigany caBao Ba MOJIMSBUN onepanusiiap XaXXKMUHU KEHTAUTUpUILTa OJU0 Keaaau.
AMMO, KaliJl KUJIMHIaH BaJlI0Ta Kypcliapd TU3UMHUHUHT XaéTra JIaEKaTIWIUr y3apo
ajiokanap >kapa€HJlaru UKKH 11apouTra OOFIHK:

- 3aXUpaJIApHUHT MABXKY]IJIUTH;

- ¥3 XxaxxMu OViinua ce3mnapcu3 KaMEOIMK €Ku TYIIOB OajlaHCH aKTUBJIAPUHUHT
tacomquduii Byxkynra kenumu. Karra Ba goumuid  kaMEOIMKIIap MamilakaT
3aXUpPATAPUHU WYKKA YUKAPUIIN MYMKHH.

Xynoca KunuO aWTranja, BallloTa KypCIApUHUHI Tajad Ba Takiu@ TabCUPHU
ocTH/ia MIaKJUIAaHUII JapakacH, y3-y3uua Kypciap ypracujard HucOatTiaapra TabCcup
ATYBYM peall xkapa€HIapHU aHUKJIa0 Oepa onMaiinu. YeT a1 BamoTtanapura Tanad Ba
Taknudra, JeMak, BaJlOTa Kypcllapura mamjakaTAard XaM HWYKM Ba XaM TalllKu
MKTHCOJIUM MyHOca0atiap MaxxMyu O0eBocuta €Ku OUIIBOCUTA TabCUP KypcaTau.

Bantora KypcllapuHHUHT Yy3rapuiiura Oup KaTtop OoMWJuiap TabCUp KypcaTaiu.
VYrnapHu Kuckaya Kapad yuKamus:

l.ctebmonuunap JOUIMHUHT OOIIKa MamiakaT Oyroomiapura HucOataH
Y3rapHuIiu.

2. Typnu mamnakaTiapja qapomajiap/iard HucOui y3rapuuuiap..

3. baxonaru HucOuii y3rapumuiap.
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4. Hucowuii pean ¢ous craBkanapu. @apas kunamuz, AKII nndasauusau KyBuo
YTuI Makcaauaa « KUMMAT IyJ» CUECATUHM amaira omupa Oonutaiau. Hatmxkana,
pean ¢ous craBkajmapu (MHPISAUUA CypbaTUHU XucoOra onub Y3rapTupuiraH
(koppexktupoBka kuiuHran) ¢ous craBkamapu) AKlllza Oomka wmamiakatnap,
MacanaH, bytok bpuranusra kaparanjaa kyrapwiaai. bpuTaHUSIMK )KUCMOHHM 1Iaxc
Ba (pupmanap umon4 xocuin kunaauku, AKII monusBuil BocuTanapHu Kyuum yuyyH
Kyla >ko3ubajgop Ba Kyjiail xoifra ainmaHaau. AMepuka MOJUSBHUN aKTHUBIapura
TagaOHUHr Oy KynmaWummu AHMIMS (QYHTH TaKIM(OUHUHT KEHTaraHjiurd Ba IOy
cababmiu nosap KUMMaTH YCTaHIUTHHA OUIITAPATIH.

5. Cnekynsanus.

Jonnap xypcu nacaiuiiny, QyHT KypcH 3ca, aKCHHYA KYTapUIUIIKA TYFpPUCUAATH
MIPOTHO3JIap HaTIWKacuaa JOJJIapHU yuuiad TypyBuwiap yiapHu (¢QyHTra
allJIaHTUpPUIITa XapakaT Kujaay Ba 1y Ouiad ¢yHTra Oynran tanabHu omupaau. by
anMaluii, J0Jlap KYPCHHHUHI MacalMIIMHU Ba (QYHT KYPCHHUHT OLIUMIIUHU
KEJITUPUO YMKApaIH.

VTHII 1aBpHM UKTHCOMMETHA XOPIKHIl BalIOTara CIEKY/IATHB TAla0 OIIMIIH
Mapkazuii banknapau KuiinH axpoira conu® kysau. YUyHKH pacMuil BamoTa
3axypaiapu Oup BaKTHUHT y3UJa XaM TYJIOB OalaHCU TAKYWUIUTUHU XaM WYKH
CHEKYJIATUB TaTaOHU KOHAUPUII YUyH €Tapiau OYIMaciurua MyMKHUH.

Banmiora anmammHyB KypCHMHM TapTHOra coiuil Oy Ba3USATAAH YUKHUIIIHUHT
ATOHA NYIHINP.

Homunan Ba pean BamioTra Kypciapu y3apo ¢apkianaau. HomunHan Bamiota
KypCH BaJIOTaJapHUHT alIMAIIUHYB Kypcu aevmnanu. KOkopuaa Ou3 aliHaH HOMUHAI
BaJIIOTa KypCHU XaKuja GUKp IOpUTIUK.

Pean BamoTa Kypcu HMKKM MamilakaT[a HILUIA0 YUKApWIraH TOBapJIAPHUHT
HUCOMIT Gaxocuaup.

Pean Bamiora Kypcu Ovp MamilakaT ToBapJiapu OOIlIKa MamjakaT ToBapjapura
alMalIUIIM MyYMKUH OYiraH HUCOAaTHU KypcaTaiau, 1y Tydaiin y caBlo MIapOUTH
XaM J1e0 FOpUTHIIAIH.

HomuHan Ba peai BanmoTa Kypciapu ypracuaaru HucOat KyHujaaru KypuHHUIITa
ara. Pd

Er =En

Pt

by epna : Er — pean Bantora kypcu; En - HOMUHAN BaJIrOTa KypCH ;

Pd — munnmii BantoTaia KypcaTuiran iuku 0axosap aapaxkac (MHAEKCH);

Pt — xopwxkuil BamoTaga KypcaTWiraH 4eT »JJiard 0axoyap Japaxacu
(uHACKCH).

Xap uKKana MaMmJlakaTAaru oaxojap gapaxacu (MHAeKcH) Oup xuni 0a3uc huira
HucOataHn Oepwirad. Pean BadioTa KypCHHHMHT KyTapuwiuiiu (macaiiumm) Oy
MamJIakaT ToBapJiapu pakoO0aTOapAOUUTUTUHUHT MACAWraHIurd  (OLUTaHJIUTH)
TYFpUCH]Ia TYBOXJIUK Oepaiu.

[lyn nadakat myomasia €k TYJIOB BOCUTACH, OAJIKU >KaMFApHUILl BOCUTACU XaM
xucobnanaau. Wdnsanus mapoutnaa ’xamrapuil BocUTacH  cudaTuga MUIUIHI
BAJIIOTAJIaH Mac, OaJIKK XOPKUHN BatoTagaH (oiganaHuaIn.
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Bamtora 6030pu, neno3utnap (Kyhuimanap) Ba KUMMaTOaxo KOFo3jap 0030pu
Ownan 6eBocuTa anokara sra. bynna acocan ¢ous MebEpiiapu acocHil axamusiTra sra.
Arapaa, ¢dousz wmeb€pnapu Oaxonap YCUIIMHM KoIUlaca, MIMKO3JIap 3ca MOJus
WHCTUTYTJApUra HWIIOHY XOCHJI KWJIMIICA, >KamrapMma 0030pu BailtoTa 0o030pura
acocuii pakoOatuu OYynumm MyMKUH. KynruHa MamiakaTtiapHUHT CTaTHCTHK
Ky3aTUIUIApUJIaH Iy MabiayMm OVIraHKW, [IEMO3UTIap Ba KUMMAaTOaxo KOFO3Jap
0o3opujaru omnepanusiap Ycuiu OujiaH, BajdioTa 0Oo30piapura HCTEbMOJIUYUIIAP
TOMOHHMJIaH OyJIagura TabCUp Y3-Y3HUJIaH KaMasiau.

Capmosuunap kaHgad KuinO Oyiaca Xam Y3JIapUHUHT BaKTHHYA OYIl TypraH
pecypciapujian yHymun (olanaHuIl Ba IIYHUHTJEK, HadakaT ¥3 pecypciiapuiaH,
OaJIKM XOpIK aKTUBIapugaH XaM doifanaHuil WYUIapuHU W3namanu. YyHkw,
KaXOH MOJIMS OO30PUHUHT aCOCUM KUCMUHU KalUTaJl aKTUBJIAP TAIIKHII STaJIH.

Arappa, IEmo3UT CTaBKajapu OIlica, MyJl OKMUMH Balll0oTa KYPCUHUHT OIIUIIWTA
onu0 kenaau. XOpwKUil capMosiIopiiap yuyH, s’bHU, YIIOY MaMJakaT JIeo3uTura y3
capMOsUIapUHU  KYWMIIHU  XOXJIOBUMJIAD YYYH VYJIApPHUHT BamoTanapu ¢Gous
CTaBKajapuaaH kejaaguran (Goiganan Kypa KAMMATIUPOK OYinaau.

19.4. Xapua KoOMJIATH NAPUTETH

By caBonmga HOMUHAN Kypchapra XapuJ KOOWIHSTH MapUTeTH KaHAall TabCcup
KYpCcaTUIld MYMKUHIUTUHU KYpUO YMKAMU3.

Xapun KOOWISTH MApUTETH  KOHILENUHUSICH HAPXJIAPHUHT  TEHIJIANIYBHU
Hazapusicura acociianaav. SbHU, OUp XWUJ TOBap TYpJM KOWIapaa xap Xuil
HapxJiapa COTWIMIIM Y30K aaBoM »TMmanau Arapnaa, AKII gonnapura mamiakat
W4uja 4YeT MamJjakariiapra HucOaTaH KYynpoK MaxcyjaoT COTHO OJUII MyMKHUH OViica,
y X0JJa Mamiakar WYKapucuaa COTHO OJMHIaH MaxCyJIOTHU YeTra COTHUILI OpKaIu
doiina onum mymkuH. Okubataa ¢doijga oaum Makcaauja XOpUXKra TOBap OJUO
YUKHUII KYTIasay Ba 0axoJiap TeHIAIMIura cabad oymaam.

XapuJl KOOWIHUATH MapUTETH KOHIENIUACUTA KYpa BallOTa KypCu IOUMO TP
MamJiakaTiapaa 0axosap Japa)xaCUHUHI Y3rapuilld HaTHXXKacuja KeauOd 4YuKaJaura
(dbapkHM KoIUIall yuyH 3apyp Oyiran mpapaxana y3rapaau. SbHU:

Pd
r = mm———
Pt
By epna: r — xopwkuii BATIOTAHUHT MUJUIMI BallfOTaaru 0axocu;
Pd — wukm 6axonap napaxacu; Pt — yer snmaru 6axomap gapaxkacw.
Bantora KypcllapuHUHT OIIMIIM MamJlakaTiap SKCHOPT HMKOHUSTIAPUHU
éMonnamTupaau. Bamora KypclapuHMHT  OE€KapoOpiWrd  TallKKM  MKTHCOIUM
ajokanapra cajaOuil TabCUp KypcaTajau. YHHUHI TEOpaHUIIM XaJdKapo OWTUMIapaa
HOAHUKJIMK Ba TaxJiMKa AapaxkacuHu kynaitupanu. Ly cababnu BantoTa Kypcu Xam
MamJIakaT nuuja Ba Xajakapo MyHocabaTiap/ia TapTuOra COJMIIHUHT MyXUM OOBEKTH
xucobOnananu. JlaBmat OeBocuTa TapTHOra COJMIN BOCHTacH cudaTuia BalioTa
MHTEPBEHIIUSACH Ba JUCKOHT cuécaTuaaH (GonamaHuIl MyMKHH.

JluckoHT cuécatuga OaHK XMCOO CTaBKACHMHHU OIMMPHO €KUM TYMIHUPUO YEeT 31
KanuTalIapd KUPHIIH €KUM YUKUO KETUIINTa TabCUP KypcaTUIin MyMKuH. TaptuOra
COJIMIIIHUHT KYMIPOK YHUBEPCAT YCYJIH BaJlIOTa MHTEPBEHUMSICH XHUcoOnaHaau. bynaa
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Mapka3uii Oanknap takiaudu etapiu OyiamaraH, Kypcu 3ca HOKOpU OYJraH 4eTr 37
BAIIOTAJIAPUHYU COTAAM, YIapHU Takjiud OpTHUKYa Ba KypcH TNacT OyiraHga cotud
onanu. by Ownan Tana® Ba Taknu(HU TEHrIATUPUO, MUJUIMI BallOTa KypCH
TeOpaHuUIll YeTapacuHU YeKIahIu.

Bantora MHTEpBEHIMSCHHM KYJIIall 3axyupa BaitoTa (DOHIUHUHT MHUKIOPH OuWiaH
YeKJIaHaIu, 11y ca0aliu BallOTAIApHU COTHI, andarTa, ylapHU cOTUO OJIMII OuiIaH
aIMaIITUPUO TYPUITUIIH JIO3UM.

19.5. MakpoMKTHCOAUIl CHECATHHUHI HOMMHAJI Ba peajl BAJKOTa KypcJapura
TabCHPH

Pean BamoTa Kypclapu ~— JkamFapMma Ba capMmosuiap ypracugaru (papkHu
KYpcaTyBUM BEpTUKAJ TYFPU YM3HK Ba CO() SKCIOPT MUKIOPUHU KYpCaTyBUHU, YHTAaH
nacTra 3TWITaH 3TPU YU3MK KECHINTaH HYKTajla TEHIJIMKKa spuianu (33-uusma).
Ymlby HyKTama xopuxra kpeauT Oepuin cudaruga KypcaTuiaraH MHIUIANA BaltoTa
TakIupu, XOPKIUKIAPHUHT yIIOy MamjiakaTaaH co( 3KCIOPTHU COTUO OJUIIU
y4yH 3apyp OynaauraH MWIIMNA BalloTa Tajgabu Owiad kecumianud. by miyHu
OWIIMpa UKy, peall BadloTa Kypcu KanuTaji OujaH OynajguraH onepauusuiap Oyinda
MUWJUTMN BallOTa TakIM(DUHU SKOPUIM omepauusuiap y4yyH yHra OynraH TanaOHU
TEeHIJIAIITUPAIN.

JlaBnaT xapakaTJIapUHUHT OMIUIIKA (€KW COJUKJIAPHUHT KaMaWWIIM) MUJUIHI
xKaMrapMmaiaapHu Kamaiitupaau Ba (S-I) arpu unsuk uanra cypwianu (34-uuzma). by
CWDKUIIUIAD XOPWXKUM HMHBECTULMSIAP YUYYH MWUIMM BallloTa TakIU(DUHUHT
KaMalWIIMHU KypcaTau.

x

v 2!
1
—

Pean Basrora
KYypCHAPU  |-----------) Pean anmamtupuin KypCUHUHT
MYBO3aHAT HyKTacH

n(E)

v

Co@ skcnopt Xn
33- yu3ma. Peas aimMalinHyB KypcHJIara MyBo3aHaT

Bantora TakiMQUHUHT KHUCKAapUIIM YHUHT peall aJIMallTUPUII KypCUHU
ommpanu. Harwxkana, MwUMA MaxcyJoT/ap XOPWXKIMKIAPHUKATA HUcCOATaH
KuMMatiamaau. by aca, ¥3 HaBOaTuaa, SKCIOPTHUHT KUCKAPUIIUTA Ba UMIIOPTHUHT
omuiura onub kenaau. OkubaTaa )KOpUid onepanusuiap Xucoouaa TaKUHIIMK TaiI0
Oynanu.Arapaa, COJMKJIAPHUHT KaMaWWIM WHBECTUIUSUIAPHUHT OIIMIIUTa OJIHO
KeJica, MWIIUHN JKaMFapMasiap Xaxkmu y3rapmaca xaMm (S-I) srpu uusuru sHa yanra
CUJDKUN]IA.
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E S2-1 S1:1
Pean Bammrora

o T\<

El
Xn(E)

v

Co@ sxcnopt Xn2 Xnl Xn

34-yu3ma. Banwra Takanduaaru y3rapuuuiapHUHT peajl aaMamTHp Ui
KYpPCHIa TabCUPH

NHBECTUIIMOH CONMUK KpeauTiapu ymlOy MamilakaTtra HWHBECTULIMSIIAP
KUPUTHIIHA XOPUKUN capMOsIopiiap yuyH ¢oitganu Oyiaummra onub kenaau. by sca
MyBO3aHaAT/IM peayl BalloTa KypCHHU OUIMPaay Ba TYJIOB OallaHCHAA TAKUMJUTUKHU
KeJIITUPUO YMKapaIu.

Yer Mamiakatinapaaru parOaTlaHTUPYBUM OIOKET-CONMUK cuécatu Oy
MamJlakaTiapAaru xamrapMaliap JapakacuHU Kamaitumura onu0 kenagu. By aca
xankapo (ou3 CTaBKACHMHU OIIUMPaJAM Ba KUYUK OUYHUK HUKTUCOAUETIAATH
WHBECTUIUSIIAP JapakaCUHU KaMaWTUPaIH.

Ea E S-1
' S-I(R*1) 4
ISHIR*)
______ ! ; E2
El I ! E
E2 o El \ n(E)2
! n(E)
: ! E)l
Xn2 Xnl Xn Xnl=Xn2 Xn
S-un3ma. bromxer - comk cuécatu 36-un3ma. IMnioptaaru y3rapuiuiapHUHT
HUHT peaj aJIMallITUPUIL Kypclia- AKCIIOPTra TabCUPHU

pura TabCupHu
bynnail BasusTiiapa XOpHKra capMosi KYWHII y4yH Takiu( KWIMHAETTaH
MWUIUK BamoTa kymasau Ba (S-1) srpu umsuru yHrra cypwiaan (35-uusma).

Hatmxkama MyBo3aHAT/IM peasl amMaIITHPHIN KypCH Tacasav, MAJUTHA MaxXCylaoTiaap
ap3oHiamaan Ba cod SKCIOpT Kynasiau.
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Nmnoptra tapud €xu KBOTaap >KOpUN KuIUII cu€caTd co SKCIOPTHUHT
ommuiura onubd kernaaum Ba Oy xon rpadukaa Xn (E)l srpu umsurumnun Xn (E)2
XOJIaTUTa CUIKUIIM cudartuaa HaMoEH Oynanu (36-un3zma).

Hatmxkama myBo3aHaT/iyd peajl BaiOTa KypCH OINAJd, MUUIMK MaxcyJoTiaap
KUMMaTamaau Ba cod SKCIOpT KaMasi/iy.

Myngait kuiub, MaMiaakaT UYKUH OO30pUHM YET 3J1 pakoOaTYMIapUIaH XUMOS
KWINII Makcaauaa oaubd Oopuiaaurad MPOTEKIHMOHUCTHUK CaBIO CHUECATH KOPUL
omeparusiap XucoOu Ba KamuTajd XapakaTH XUCOOWTa TabCUp KUIMaau. AMMoO, y
MyBO3aHATJIM peajl BallloTa KYpCHMHU  OIIUpPaayd Ba TalllKU CaBAO0 MHKIOPUHU
kamaitupagu. Cod »skcnopt y3rapmaran Oyica Xxam B HykTajgarm sKcnopt Ba
UMIIOPT XaMHU A HYKTaJlard 3KCIOPT Ba UMIIOPT XaKMUAaH Kam Oynanu. Umnoptra
YeKJIalUIapHU KOPUM KWK WYKU Hapxiap napaxacu (Pd)Hunr ommumura onu®
KeJIaJIu.

[IyHuHr ydyH xaM y30K JaBpja HoMuHan Bamtota kKypcu (En) napxmap
OIIMIIIATA TEHT Tap3/Ja kamasiau. HaTtuxkana, ycran MyBo3aHATIu peajl BAIIOTa KypCcH
E2 nykrama Gapkapopiaimanu, ssbHU co sKcnopT Kamaiiumu optugaH El nykrara
Kagap macaiimaiau. baxonmap mapakaCHHUHT KYTapUJIWIIWTa >XaBoOaH HOMHUHAI
BaJIIOTa KYPCUHUHT NMAaCalUIlK COTUO OJIMII KOOWIMSITH NAapUTETUHU TUKIANIN.

Kuckaua xysaocanap

Kaxon BamoTa TH3UMHM - XaJdKapo alupOONUIAIIHUHT Oapya IIakjiapura
XM3MaT KWIWIIra Ba YJApHUHT caMapalld PUBOXKJIAHAIIMHU  TabMUHJIAIITA
KapaTWJIraH MamJiakatiap YpTacuaard BaJlloTa MyHOCA0ATIIApUHUHT UUFUHAUCUIUD.

Baniora kKoHBepTHpiallyBH JeraHia yHU OOIIKa XOPWXKHUN BajroTajgapra
anMamum KOOWJIATH TYIIYHWJIa[U. ODPKUH KOHBEpPTUpJIaHAauraH BaiioTa — Oy,
amanjaru Kypc Oyinua xap Kanjaail 0oIIKa XOpH>KUil BaJIIOTa SPKUH Ba YEKJIaHMAara
MUKJOpJa aiupOouuiaHagurad Bamotraaup. bynra mucon kw6 AKIL, Espona
XaMyKaMUATUTa ab30 MaMJlakaTiap, SinoHusap BadtoTaJlapuHA KUPUTUII MYMKHH.

JlaBnaT BaliloTa KypclapuHH OapKapopiallTUPUII Y4YyH BaliloTa Oo30pura
TabCUP KWIUIIHUHT PACMUU 3aXUpajlapHU TapTUOTa COJIMIIL, CaB/IO cHUEcaTH, BaIOTa
Ha30paTd Ba WYKM MAKPOMKTUCOAWW TapTUra COJIMII KabOu ycyJiapuaaH
dhorimananagy..

Bamora kypcu wmamiakar Myl OWpPJWTMHHUHT OOIIKa MamjakaTiap Iy
Ooupnuruaa udoananrad 6axocuaup.

OpKUH TeOpaHyBYM BaJIIOTa KypcH Tajiad Ba Takiu( acocuaa aHUKJIaHAIH.

Kaiin stunran BamgioTa KypcH — XOPMJKHUM BajtoTaza udoaanaHraH, JaBjiaT
TOMOHHUJIAH PAacMUM YpHATWITaH MWUIUMK Tyl OUPJIUTMHUHT Oaxocu OYiImO, yHra
BaJIt0Ta 0030pu/Ia Tanad Ba TAKIU(HUHT Y3rapuiiy TaAbCUp KUIMANIN.

XapuJl KOOWIHATU MapUTETH KOHIENIUACUTA KYpa BallOTa Kypcu IOUMO TYpiu
MamJlakaTiaapaa 0axoyap JapaXaCMHUHT Y3rapuilld HaTHXXKacuja KeauOd 4YuKaJaura
(dapkHM KOIUIall yuyH 3apyp OYiran aapaxana y3rapaau

Bamora TakiMUHUHT KUCKApUIIM YHUHT peal ajIMallTUPUIl KYpPCHUHHU
OILLIUPAJIH.
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Nmnoptra tapud €xu KBOTaap >KOpUN KuIUII cu€caTd co SKCIOPTHUHT
omumura onubd kemaau . HaTuxkana MyBo3aHAT/IM pean BajloTa KypcH ONIaH,
MUJUTUN MaxcyJIoTiap KUMMaTiIalaan Ba co SKCIOPT KaMasiJiy.

MamiiakaT n9Ku 0030pUHU YET A1 paKkoOaTUMIIApUIaH XUMOS KUJIUIIT MaKcaauaa
onu0® OopuiaguraH MNPOTEKIMOHUCTUK Yy MYBO3aHATIM peall BajloTa KypCHUHH
OIIMpaAy Ba TAalIKA CaBI0 MUKIOPWMHU KamaWThpaau. Bamora KypclapyuHUHT
y3rapuiura, IIyHUHTJIeK Oup KaTop TalllKM Ba MUKW OMUWJLIAp Ba yjap ypracujaru
HUCOAT TabCUp KypcaTaJiu.

Ha3zopaTt Ba Mmyxokama y4yH caBoJLiap

1. BanioTra TH3BUMUHUHT MOXUATUHU Ba YHUHT TApKUOUM KUCMIIApUHU alTHO OepuHT
2.Bamora 0o30pM maBIaT TOMOHHUIAH Kailich ycymiap OwiaH TapTuOra coiaud
Typunagu?
3.Muku Ba TalllKU KOHBEPTHUPJIALI TylIyHUYaJlapura u30x, OCpuHTr.
4. Bamiora Kypcu HUMa Ba YHU KaHAal oMuiuiap Oenrwmianamn?
5. ®ou3 cTaBKacu Ba BaJIIOTa KypcH ypracuaa Kanaa OOrnuriauk 6op?
6. Homunan Ba peas BajtoTa Kypciapura u30x OCpHHT.
7. Xapua KOOWJIATH HapUTETH aTaMAaCUHUHT MOXUATH HUMaJaH uoopat?
8. Pean BaimoTa KypCcH MakKpOUKTHCOAUN CUECAT TabCUPHUAA KAl Tap3/1a

Y3rapTUpWIaan Ba YHUHT MAUIAN UKTUCOAUETTA TAbCUPHU KaHaal ?
9.IIpoTeKIMOHN3M CUECATUHHHT BaIIOTa KYpCUTa TAbCUPUHU KaHAAW

Oaxonaiicus?
10.Bantota Kypcu Y3rapuIIMHUHT SJIMK Tajlald Ba sUIMH Takau@d Xaxmura

TabCUPU MEXAHU3MUHU TYITYHTUPUO OCPUHT.

Acocuii agadbuériiap
1. M. AXKapumoB. 2012 #wnn BaranumMu3 TapakKMETHHH SIHTH  OOKHYra

KyTapajguraH #un Oymamu: Y36exmcToH Pecry6imkacu IIpesumentu  Mciom

KapumoBauar 2011 #umHuHT acocuii skyHmapu Ba 2012 iimnna Y36eKHCTOHHH

VKTUMOUN-UKTUCOINAN PUBOXKJIAHTUPHULLIHUHT YCTYBOD NYHaIuIIapura

Oarunuianrad Basupnap MaxkaMacMHHHT MaxJIUCUIArd Mabpy3acu. XajikK cy3u

razeracu 2012 itun 20 suBap, 14-con.

2. Acocuii Bazudamusz — BataHuMu3 TapakKUETH Ba XalKuMU3 (PapOBOHIUTHU stHaAa
roxcantupunup / M. A Kapumos. — TomkenT: «Y36ekncTon», 2010. — 34-50 6.

3. 1. A KapumoB. “XKaxoH MONUABUN-UKTUCOAUN WHKUPO3H, V36exncTon
ITAPOUTHA YHU Oaprapad STHIIHHHT ifymiapu Ba gopanapu”. T.: V30ekucroH,
2009 iun. -56 0.

4. BeukanoB I'.C., BeukanoBa I'.P. Makposkonomuka.2-e¢ u3a.-CII0.:ITutep, 2010,
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20-maB3y: OYMK MKTHCOAMETIA MAKPOUMKTHCOAM cuécat
Pexa
20.1.049uK UKTHCOOMET TYIIyHYACH BAa YHUHT KyPUHUILIAPH.
20.2. Maupgenin @aeMUHTHUHT OYUK UKTUCOIUET MOJEIH.
20.3. Kaiia sTiiiran BajiroTa Kypcu IapouTUia MmyJia-KpeauT Ba puckan cuécar.
20.4.OpkuH cy3u0 I0PYBYM BATIOTa KypCH IapOUTUAA MAKPOUKTUCOIUN cHuécar.

20.1.0YyMK MKTHCOAMET TYIIYHYACH BA YHUHI KYPUHHIIAPH.

ByHnan onnuHru mMap3ynapnaa KYpAUKKUA, JYHEHUHT Xed OUp MaMJjaKaTH TalllKy
WKTUCOIWN aJloKajap Ba MyHocalatiapjaH y3wiaran xojataa sMmac. Iy cabGabnu
TYIMK MaKpOUKTUCOAUN MOJEN Y3uJla XxaM WYKH, XaM Tallku 0o3opiapja aMmalra
OIIMPWIAETTAH ONEPALMSATIAPHUA MaKaccaM STHUILH JIO3UM.

TYynuK MaKpOUKTUCOIUN MOAET-OUUK UKTUCOIUET MOAECTUIND.

O4YUK UKTUCOOUET- IIYHIall UKTUCOAUETKH, V:

a) MamJjakaT uIuUiad yukKapa€TraH TOBapJiapd Ba XU3MATIIAPUHUHT MabliyM Oup
KUCMHUHHU SKCIOPT Ba UMIIOPT KWJIUIINHH;

0) MamulakaT KaxOH MOJuUs 0030pJiapujia KpPEeIUT OJIMIIN Ba KPEAUT OCPUILIUHU
aHIJIaTaau.

Arap €nuK HMKTUCOAMET ImapouTuaa Oapua unUIad 4YMKApWITaH TOBapjap Ba
XU3MaTiap ymoy MamiiakaT WuKapucHuaa COTHIICa Ba Oapua xapaxaTiap y4 KUCMTa:
MCTEbMOJI, MHBECTUIMS Ba JaBlaT Xapaxariapura OYIMHCA, OYUK HKTUCOIUETIA
unuiad YMKapUiIraH MaxCyJOTHUHT CE3WJIApIU KHUCMHU YET 3JIra SKCHOPT KWIMHAIU.
byHna ninad unkapuiarad MaxcyJioTiapra xapaxariaapra TYpTUHYM YHCYp cudaTtuaa
MamJlakaTJa HIUIa0 YMKaApWiIraH ToBapjiap Ba XHU3MATIAPHUHT SKCIOPTH (YeT
AIUIMKJIAPHUHT MaMJakaTUMU3Aa HIUIa0 YUKApuWiraH ToBapiap Ba XU3MaTJIApHU
COTHO OJIUIITA KUJITaH Xapa)kaTjapu) XaM KUPUTHUIIA]IH.

Kuunk ounK UKTUCOAUET Ba KaTTa OUYMK MKTUCOIUET Y3apo dhapKiaHaau.

Knuuk o4yuk MKTHCOAMET-KaTTa OyIMaran mMamjaakaT UKTUCOAUETUANp. Kuank
OUYMK UKTUCOAMET MOJICNI KAMUTAJl XapakaTh CUETH Ba KOPUH omnepalusiiap CYETUHA
¥3 nunra onaau. byHnail ukruconu€r sxaxoH 0030puja KaTTa yiyllra sra sMac Ba
KaxoH (pou3 cTaBKkacura amanjaa TabCcUp KypcaTta onmMaian. Kuauk o4mK UKTUCOIUET
KaMrapMmasiapy Ba MHBECTUIUSIIAPU-KaXOH KaMFapMallapy Ba UHBECTULIMSUTAPUHUHT
Kylla KHYUK MUKJIOPUHHU TalllKWI DJTraHaurd cababiu KaxoH MOJIMSBUI
0o30piapugard mapT-lapouTiiapra Kypa OelruiaHraH >xaxoH (ous craBkacu Oy
uKTHuconu€TAa Oenrunad Oepuiiran (3K30reH) Kypcatkud cudaruia Kadys1 KUInHaIK.

Karra o4YMK MKTHCOAMET-KYIaMU WHUPUKIWTH cababau ¢Gou3 CcTaBKacu
MaMJIaKaTHUHT HW4YMAa Pyl Oepa€Tran Kapa€HIApHUHT KUIIUNA TabCcUpHUAA
IaKJIJIAaHAIUTaH UKTUCOAUETAUP.

KaTTa 04K MKTUCOAUET- XKAXOH KaMFapMmajapy Ba MHBECTUIUSJIAPUHUHT KaTTa
KUCMHTa sranuk Kwiaétan Hupuk Mammakat (AKHI, XXP, I'epmanus, SAnonus,
Poccus Ba 6o1ik.) ukruconu€tTuanp. bynaai Mamiiakatiap >kaxOH MOJIMS CTaBKacura
TabCUP KypcaTa OJIaJIu.

O4uK MKTUCOOUETHUHT aCOCHM KypCaTKU4JIapy KyuuJarujaapaup:

a) AMMparu Tamku caBio KBOTaCH;

0) UIIad YMKApUII XaKMUAATH SKCIOPT YIIYIIH;
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I') UCTEBMOJI TAPKUOMAATM UMIIOPTHUHT YIIYIIH;

1) UTHBECTUILMSUIAP XAKMHUIAHU XOPUKUN MHBECTULIUSIIAPHUHT YIyLIH.

NKTUCONMETHUHT OYMKIUIHY Aapakacu OJaTAd MaMJIAKaTHUHI TallKW CaBIOCH
XaKMHAra €KM XYKYMAaTHHHI CUECUU JuHUscura OoFnuk Oynmamu. Macanan, byrok
bpuTtanus UKTHCOOUETH HUCOATaH OYMK XUCOOJaHAIU, YyHKH Y TalllIKU CaBJora *yaa
oornanrad. AKI nkrucoanéru sca HucOaTaH ENUKAUP, YyHKH TalIKH CaBI0 YHHHT
PUBOXJIAHUIIN YYyH XaJl 3TYBUH POJI YHHAMANIN.

OuMK UWKTHCOOMET  XalKapo  XHUCOO-KMTOOJNapAaa  XOPWXKHMM  BadroTagaH
dbolmanaHuIHU Ky34a TyTagu. Y TYJIOB OallaHCHAa, XyCyCaH >KOpHUH omepanusiap
OaslaHCH Ba KanmuTall XapakaTu OalaHCua Y3 aKCUHH TONAaIH.

20.2. Manaena OaeMUHTHUHT OYMK HKTHCOAUET MOJEIH

Nuxku myBo3aHatr- uH(UsIUs Kapa€Hiaapu MaBxkyJ Oynmarad ( €Kd YHUHT
Oapkapop macT Aapakacujaarv) TYJIUK OaHIJIMK IIapoUTHAA Tanad Ba TaKIU(PHUHT
OanaHcIaITaHIUTHIHD.

Kucka mynnatnu naBpjla HMYKM MYBO3aHAaT MYyaMMOCH, OUpPUHYM HaBOartna,
OI0JDKET-COJIMK Ba MyJI-KPEAUT CUEcCAaTH BOCHUTACHIA SUIMH TaJlaOHW TapTHUOTra COJIHUIII
OpKaJIu TabMUHJIAHAIH.

Tamku MyBoO3aHAT  Kaiij KWIMHTaH, EKM Cy3uW0 IOpPYBYM BajlloTa KypCH
IapoUTHAA TYJIOB OaJaHCHUHUHT HOJITA TEHT KOJJAUFUHU TabMUHIA0 TYPWIMIIHU
aHraraau. Asjoxuja Xxojariaapaa Oy MyaMMO HMKKM — Y3apo MYCTaKWi KUCMTa
OynmuHaIu:

a) )Kopuil onepanusiyaap OaTaHCUHUHT OCTUIaHTaH XOJATUHU TabMUHIIA0 TYpHUILL;

0) BayItOTa 3aXUpajJapUHUHT aHUK OEJITMJIaHraH MUKJOPUHH CaKjaad TypHILL.

Tamky Ba MUKKM MYyBO3aHAaTHU TabMUHIA0 TypHINl yCyjulapu OUp XWI: OIOJKET-
COJIMK Ba MyJ-KpeauT cuécatu. AMpuUM Xoiulapja MYyCTakwi ycyl cudaruaa
aJMalIMHyB KypCcU cU€caTH XaM aXpaTtubd KypcaTuiaau.

Tamky MyBO3aHATHM TabMHUHJAII KamUTadl XapaKaTHHUHT MOOWLIHTH  (
MamiakaTiapapo KamuTadl KyWWIWIIW >Kapa€HUHUHT HMYKA (POM3 CTABKACHHUHT
&KaxoH (ou3 cTaBKacura HucOaTaH y3rapuilura >kaBoO0aH KeCKMHJAIIyBu) cababnu
MypakKKkaOaiaim.

Nuku Ba Tamku MyBO3aHAaTHH TabMHUHJIAII MyaMMOCH TOBap, IyJ Ba BalllOTa
0030pJAPUHUHT aMall KMIIUILINUTA TabIyKIUIUP.

Nukm Ba TamKyd MyBO3aHATHM TabMHUHJAIl MaKPOUKTHUCOIUM TapThOra
COJIMIIHUHT MYXUM MyaMMOCU cudaTuja ro3ara YMKajaud, YyHKH y MYKU Ba TalIKU
Vy3rapyBUWIapHUHT Oup-Oupura ¥y3apo TabCHUPUHM Ba KalTa TabCUPUHU Ky371a
TYTHUILHM Tanad dTaju.

O4YuK UKTHCOAMETIA UKTUCOOMU cuécar Taxjamin Manaemr-OiaeMuHr Mojeimra
acoCJIaHTaH XO0JIJIa aMmajira omupwiaav. by Mojen Kucka MyAjaataa UKTUCOTUETHH
MYBO3aHATJIAMITUPUIITHA HdOIaTaiiil Ba KUYUK OYMK HKTUCOAUWET yuyH [S-LM
MOJEIUHUHT MoAu(dUKalUs KWIMHTaH Makiu XucoOnaHaau. Mkkaia moaen Xxam
0axOoJIApHUHT Yy3rapMacJIMIMHU Has3apja TYTaJid Ba SUIMH Tajgad XaXKMUHUHT
Vy3rapuim cabalbiapyuHu TYIIYHTHpaad. Yiap ypracuaaru acocuil (apk IIyHIaKw,
IS-LM mopemu-€nuk MKTUCOAUET Moaenan, Maaaenn-PIeMUHrI MOJEIH 3Ca OYHK
UKTUCOIUET MOJICNIA SKAHIUTUIAIHP.
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Nykn Ba Tamku  MyBO3aHAaT MyaMMOCH, KynuH4Ya, IS-LM MoaeauHuHr
MOAM(UKALKS KWIMHTAH IIAaKJIM BOCHUTAcHJa, yHra yduHuu- BB asrpu unsuru
Kymwin0 Taxiawil KwinHaau. BB srpu umsufu TYI0B OaJaHCHMHMHI MYBO3aHATIIH
Japa’kacuHU TacBHUpiaiian. Mogen xam KailJ KWJIMHIaH, XaM 3pKUH Cy3u0 I0pyBYH
BaJIIOTa KYPCU PEKHMMJIAPU YUyH Ba KalUTaJl MOOWJUIMTMHUHT TYpJId Japakajlapura
Mocaad Ty3uiIaau.

bup BakTHMHr Vy3uJa WYKM Ba TAIKA MYBO3aHATra JSpPUIIHMII MYaMMOCHHU
Kyiugaru €Ho1yB acocuaa Kypub unkamus (20.1. unzma).

R 4

OpruKyaauK
(BP>0)

Takunuiuk (BP<0)
G >

20.1. yusma. Tamiku MyBo3aHATIra SpUIINII MEXaHU3MHU

20.1. yn3maga KoopJaAMHATA VKIapya WYKU Ba TAIIKKM MYBO3aHATra 3pUIIUIIHU
TabMHUHJIAIIHA ~KY3/1a TYTYBUM CHECATHUHT UKKHU MHCTPYMEHTU- JIaBJIaT
xapaxatiapu napaxacu (G) Ba ¢pous ctaBkacu ( R) Oepunran.

BB arpu umsuru ngaenatr xapaxkatinapu(G) Ba ¢owus craBkacu ( R)HuHTr Tamku
oananc (BP=0)uu TabMUHIOBYM TYpiu KOMOMHAIUSTIAPUHU aKC ITTUPAJIH.

BB osrpu umsuru wmxoOuil srunuimra sra  0ynuO, Oy Kydunarunap OujaH
M30XJIaHaIu:

Awraiinuk, E HykTacmpaa WYKM Ba TalIKM MYBO3aHAaT TabMHHJIAHTAH OYJICHH.
HaBmar xapaxatimapu E nHykraman C HyKrara Kagap YCHUIIM Japomajiap Ba
MMIIOPTHUHT OIIUIINHU KeNTUpUO ynkapaau. Hatuxkana capno 0anaHcu TaKUMIUIUTH
(BP<0)pyit 6epanu.

TynoB OalaHCUHUHT TAKYWJUIUTUHYU OapTapad 3TUII yUyH JaBIaT YEKJIOBYM ITYJI-
KpeIUT cu€caTu BOCUTACHJIa KalUTall XapakaTh OallaHCUHUHT MKOOWUM KOJJIUFUHU
TabMHHJIANI YOpajapuHu Kypaau. Macanan, (ou3 CTaBKaCMHUHT OIIUPUIIUIIN
MamJlakaTra KaluTall XapakaTu OajJaHCUHUHT ( >KOpHUHl omnepauusuiap OalaHCUHUHT
MaH(QUN KOJNJUFUHU KOIUIAWJIMIaH XaxXMJiaru) WKOOW KOJAUFUHU TabMUHJIAIITA
eTapiii XaXMJa XOPWIXKUWA KalmUTaJTHUHT OKUO KeIUIIMHU  parOaTjaHTUpaIu.
Harmwxkana tynoB Oamancu konmuru ( BB srpum uwmsurmuauar C Hykracupa) Ora
TEHIJIalIaIu.

AiHaH Tamku OamaHcra spummin Makcaauaa G Ba R y3rapunutapyHuHr ana
myHaail KOMOWHAITUICH MaBXyIUrd BB arpu Yn3ufuHUHT WKOOUM STUIIUIINHU aKC
ATTUPAIH.

BB srpu uusurupan mactiia Ba VHI/A KOMUlallltaH HyKTajgap TYJIOB OalaHCu
TAKYWJUIMTUHHA aKC ATTupaad. BB srpu umsuruaan oKopuIa Ba 4Yarjia >KoulalraH

208



Xap KaHJail HyKTa TYJIOB OaJaHCUHUHI, KATbUW OIODKET-COJIMK Ba IYJI-KPEAUT
cuécatu OujaH TabMHUHJIAHAJAUTAH WXKOOUN (MycOaT) KOJMJAUFUHU aKC STTUPAIU.

Tynuk OaHAIMIKMK, TMOTEHUHMAl WIUIAa0 YHMKApUII XaKMH Ba UHOIALMSL
Kapa€HJIApUHUHT MaBXKyJ 3MaclIuru OWjlaH XapakTepilaHaJuraH WYKd MYBO3AHATHH
20.2.-un3Ma KypUHUIINAA TACBUPJIAIl MyMKHH.

R 4 Y

> O\

» G

20.2.-yu3zma. Muku MyBO3aHATra 3pMIINII MEXaHU3MH.

Aviraiinuk E HyKTaga xaMm M4KH, XaMm TallKA MyBO3aHAT TAbMUHJIAHCHH. Arap JaBiaT
xapaxatnapu G ycca, napomaj] MyJIbTUIUIUKAaTUB camapa Ounad E nan A ra xagap
kynmasau. JJapoman myBosanat (E) Hykracunan optukya tanad xonatura (A) ycuium
HaTWXKacuaa OpTUKYA JapoMaj] UHQIAIUOH OOCMMHM o3ara keatupaau. Muku
MyBO3aHATHU TUKJIAII y4yH TaJla0HM KaMaWTUpuil Makcaauaa ¢ous craBkacu R Hu
KYTapuil OpKaJid MyJl MacCacMHM KamauTupuil tanad stunanu. 20.2.-uuzmana Oy
xoJiaT A HykTagaH D HyKrara Kajgap CHJDKUINH KypUHUINWIA aKC 3Taau. by HyKTana
JapoMaji PECypCIapHUHT TYIUK OaHIMIUTUTIa MOC Kelajau, WYKK MYBO3aHAT 3ca
TUKNaHagu. Y3 HaBGatun, G Ba R HUHI MYKM MYBO3aHATHH TabMHHIOBUH
KOMOUHAIMSIIapU MKoOuid saruumira ara Y'Y 3Tpy YM3UFUHM 03ara KeaTupaiau.

YY orpu uusurugaH YHra Ba KyWHaa KOWaIlraH HyKTajdap OpTHKYa TajdaOHU
aKc 3TTupaian. Y'Y 3rpu YM3UKJIAH Yarja Ba FOKOPUIA )KOWIAITaH HyKTajlap OPTUKYA
TaknuHU akc dTTUpaau. by HykTanapaa tanad kamasau Ba (pous cTaBkacu ycaau.

20.2. —um3magaH kypuHuO TypuOnuku BB srpu umsuru YY orpu umsurura
HucOataH €TUKpPOK. BB »rpu YM3UFUMHUHT TUKIWTK KamuTal MOOWJUIMTH OuiIaH
Oenrunananu.  Kanutanm — KaHYalnuK XapakaTdaH Oyiica >KOpuid omneparusiiaap
CYETUHUHHT TAaKYWUIUTUHU MOJIMSUTAIITUPUIL YUYyH 3apyp OYJraH KarnuTaJIHUHT
OKUO KeNUIIMHU parOartiaHTUpyBud (HOU3 CTaBKacHM R IIyHYanumK Kam MUKAOpra
Vcanu. bynna BB srpu unsuru ETUKpOK Oyaau.

Kamuran  kaMpok Xapakartdyawiurd Iapoutuga BB srpu uususm THUKPOK
KYPUHUILIHU OJlald. AMMO KanmuTaJHUHI HUCOATaH KaMOPK MOOWJUIMIHM IIapOUTHAA
xam BB arpu umsuru YY srpu uM3urujaH Kypa TUKpoOK Oynmaiinu. BB asrpu
YU3UFUHUHT TUKIWTA KaoUTaTHUHT MoOmJuuru 0 ra TeHr Oynran mapoutaa Y'Y
ATPM YM3WFU THUKJIWTWra TeHriamanu. bomka 6apua xonatinapaa YY orpu 4M3UFU
BB srpu unsurura HucobaTaH TUK OYiaau.
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[ynnaii kuiub ¢duckan Ba MOHETap cuEcaTHU KYmuO oaub OOpuIl MYKU Ba
TaIlllKM MYBO3aHATHU TabMUHJIAIl UMKOHUHU Oepaau. HaBbaTmaru myammo — uckan
Ba MOHETap CHUECATHUHI MYKM Ba TalllKi MYBO3aHATTa TabCUPHU JlapaKaCUHU
anukamaup. by nazapuit Mmacananu euunira Po6ept Mannenn Ba Mapkyc dinemunr
YpUHHUO KYPUHUILITaH.

Manpgean-OuaeMUHT MOJEJIU KUYUK OYMK UKTHCOMUET MOJEnu OYynub Kain
KWIMHTaH Ba Cy3u0 IOPYBYM BalltloTa Kypcllapu MIAPOUTHUIA UKTUCOAUN CUECATHUHT
TYpJId KYPUHUIUIADUHU aMalira OIIMPHUII HaTWKalapuHu Oaxonam Makcaauaa
KYJUTaHWIaAu.

Manaemn-dOneMuHr MoAeNM MWLM HUKTUCOAMETHUHT KaxOoH 0030pujaru
XHMCCAaCH KUYHUK Ba Iy ca0al0iyd YHU PUBOXKJIAHTUPUIIHUHT aCOCUM MapameTpiapu
XKaxOH 0030pu TOMOHMJIAH, SbHHM TallKapujaH Oenrunald Oepusiagu AeraH mapTra
acociaHaIu.

by Monen XX acpuunr 60-iimmiapuia unad yukuirad 0ynu0 OaxoJiapHUHT
OapKapOpJIUTUHU KYy3/1a TYTaau Ba SUIMH JapOMaJHUHT TeOpaHUILIapu cababiapuHu
TymyHTHpUO Oepasu.

By monenra kypa MKTUCOAMETHUHI aMall KWJIUIIM BalIOTAIAPHUHT AJIMAIIMHYB
KYpCHU TU3UMUTA OOFIIHK..

Mangemn-diieMUHT MOJIENIM y4Ta TCHIJIaMaH! Y3 WUUTa OJIau:

1) Y+C(Y-T)+I(r)+G+Xy(e), IS;

2) M/P=L(r,Y),LM;

3) r=r*
bupunun TeHrinama- ToBap 0030pMHHU, UKKUHYM TEHIJIama -MyJl O030pUHH, YUYUHUYU
TEHrjaMa 3ca U4ku Qou3s ctaBkacu (r) »kaxoH gou3s craBkacu ( r*) gapaxkacu Ounan
OeJITMIaHUIIMHA aHTJIATa Iu.

Mopenna yura S3HJIOT€H y3rapyBuwiap: Y, I Ba € MaBxy/l.

Rt LM

20.3.-un3ma. Mangemr-OneMudraudr Y-r Mmoaenu

MopenHu TacBHpiaml Y4yH MKKUTa rpaduk Ty3ull Takiaud sTwiaad. Xap oup
rpaduKaa y3rapyBud MHUKIOpJapJaH OWTTacHM KOHCTaHTa /€0 OJMHAId Ba TaXJIWJI
UKKWA Y3TapyBUMHHUHT anokajopiauru Oyimua VTkazunagu.Mannemi-dOireMUHrHUHT
Y-r monenu 20.3. yuzmana tacBupsanrad. Yusmagan kypunuod typudauku IS srpu
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Yu3KUFu Kyiura, LM srpu un3uru 3ca FoKopura WyHaiarad. I 'Opu30oHTan JuHUS )KaX0H
¢dbou3s craBkacuHu udoaananiu.

['paduk MKKM XycycHsTra sra.

1. IS srpu YM3UFMHHUHI XOJIATH AQJMalllMHYB KYpPCHHUHI Japa)kacura OOFJIHK..
ANMaIyHYB KyPCUHUHT KYTapUIUIIHN 3TPY YN3UKHH YaIra CUIDKUTAIN.

2. bapua y4 arpu 4yu3HK OMp HYKTaJa KeCHUIIAH.

Jlexun Oy y4 3rpu 4YM3UK OUp HYKTaJa KeCUIIMaiau 1e0 TacaBBYp KWJIUII MyMKHUH(
20.4.-un3ma).

a) 0)
RA LM R
LM A
151 OM3 /
CTaBKac KaxoHn ¢gous
CTaBKacu
R
/ r=r*
r=r* Kaxon ¢dous craBkacu IS(®) VTaxr o3
> Y CTaBKacu Se) Y
Jlapoma, unniad YuKapuii Jlapoman, urniad YuKapuii

20.4.- 4ym3ma. Mangemn-OueMuarauHr  Y-r Mozenuaa MyBO3aHATra SPHUIIUII
MEXaHU3MHU.
byHnnaii Ba3usITIa UKKU BapUAHT K03ara KeJaiau:
l.AnmamnHyB Kypcu KyAa nact Oynrannuru cabadmnu IS Ba LM srpu unsuknapu
xaxoH (pous craBkacugaH rokopuna kecumanu( 20.4, a yuzma). bynnail Ba3udar et
AJUIMK WHBECTOPJIAPHM MAa3Kyp MamilakaT HMKTUCOAMETUIA  KalnuTajl KUPUTHILTra
parOaTinanTupanu. HaTuxkana MamilakaTHUHT BaJlOTacH Kypcu KyTapunaau Ba IS
ATPU YU3HUFU MACTra CUIDKANIN.
2. IS Ba LM arpu un3ukiapu U4k Qou3 cTaBKacu >kaxoH (hou3 cTaBKacCUIaH MacT
oynran nykraga kecumanu( 20.4, 6 uuzma). byHaaill BazusTAa Ma3Kyp mMamiakaT
WHBECTOpJApU KAaNUTAJUIADUHU XOpPWKra oJu0d 4YWMKUO KeTuljgaH MaHdpaaTaop
oynumanu. Hatwkana MUK BAIFOTAHUHT ajMallMHYB Kypcu macasau Ba IS srpu
YU3UFU IOKOPUTA CHJDKANIN.
[lynnaii kunub® myBo3aHat LM »rpu YM3UFUHUHT TOPU3OHTAN JIMHUSL OWIIaH
KECHUIIIUII HYKTacu/1a ®axoH (pou3 CTaBKACH Japakacujaa YpHaTUIIAIH.
Mannemi-®nemuarauar Y-e moaenu 20.5. Ba 20.6. ynzmainap/ia TaCBUpJIaHTaH.
20.5. 4ym3maza BEPTUKAI YKJIa QIMAllMHYB KYPCUHUHI TYpJW JapaKkalapw,
TOPU30HTANI YKJa 3Ca JapOMaJHUHT MUKIOpPJIApH TacBUpJIaHraH. Pou3 CTaBKacH
y3rapmMac Ba »KaxoH (ou3 cTaBKkacura TEHr nae0 TacaBBYyp KuiuHaau. byHnai

Ba3uATAA rpadUK/Ia UKKU THIJIaMa TaCBUPJIaHAIN:
1) Y=C(Y-T)+I(r*) +G+X,(e), IS;
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2) M/P= L(r*,Y), LM*.

Ukrnconunérna myBo3anat IS Ba LM 3rpu UM3HKIApUHUHT KECHUILIHWII HYKTacUAA

TabMHWHJIaHAaIHU. By KCCHIINII HYKTAaCHu aJIMalllMHYB KYpPCH

JTapakallapuHU aKC dTTUPAIH.

I'padbuxna TtoBap Oozopumaru (IS*)

Ba JapOMaJIHUHT

Ba nyn Oo3opumaru(LM*) wmyBo3aHaT
tacBupianrad. Kaxon ¢ous craBkacu Oenrunad Oepwiran mmapoutna LM*
TEHIJIAMACH SUIKA JApOMaJHU aJMAallMHYB Kypcura OOFIMK OyiaMaraH Xoijaa Kailja

ATaJu.
A
e LM*
e*
MyBo3aHaTiIA aaMalu-
HYB KypcHU IS*
Y Ll
MYBO3aHaTIIN Hapoman, JlapomagHUHT UIIIao
Jnapaxacu

20.5.-uynu3ma. Maungemr-OneMuHTHUHT Y-€ MOJIEIHN

7

r=r*

v

Y

Japoman, uiuiad YuKapuin

20.6.-un3ma. Maugemr-OneMUHTHUHT Y-€ MOJIEIHN
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20.6.-un3mana LM srpu 4M3uFW TOPU30HTAN JUHUS OwmiiaH OeNTujlaHTaH >KaXOH
¢dbous craBkacu r* ra TEHr OYJaraH XxoJjlaTia akc ITTUpWwiIrad. by srpu uuzukmap
Ouprainukaa ajaMaliMHyB Kypcura OOFNUK OyimaraH Japomaj 1apa)KaCUHU aHHUKJIa0
Oepanu.

20.7. ymzmana LM* orpu yusuryd KaHJal KUiIuO BEpTUKAI JIMHUS KYPUHUIIUHU
OJIUILIY aKC ATTUPUIITAH.

g LM*

v

Y
Japoman, uiad ynKapuin

20.7.-yn3ma. LM* »srpu 4M3UFUHUHT BEPTUKAN JIMHUS KYPUHUILIU.

Y-e Mozienu anMalnHyB KypCH J1apakacl MKTUCOJMM cu€carra KaHgal TabCup
ATUILIWHYU KypcaTaau.

Manaenn-OieMuHr MOAENUHU TaxJIWil KWIWII KAYUK OYMK HWKTUCOAUETIA
JaBJIATHUHT Xap KaHIal UKTUCOJHNN CUECATH HATUKACU KalJ KAJMHTaH Ba Cy3u0
IOpYBUM BajoTa Kypcura OOFNIMK JeraH xyjocara oiau0 kemaau. MacanaH, cy3u0
IOPYBUYHM BaJIOTa KypCH IIAPOUTHJA Japomajara (akar myia- KpeauT cué€caTu TabCup
Kypcaraau. AiiHU nalTaa parOaTIaHTUPYBUYU OFOIKET-COJUK CUECATUHUHT TabCUPH,
BaJIIOTa KYPCUHUHT KYTapuiIuiu cababiu, Hojra TEeHT Oyiaau.

Kaiinq kuivHran BamioTa Kypcu IMIapOUTHIA AapoMajra Qakar OJKEeT-COJIHUK
cu€caTu TabCup KypcaTaau. byHIail mapoutTaa nmyJ-KpeauT CUECATH JapoMajiiapra
JespiAu  TabCcUp KypcaTMaiinau, uyyHku Mapka3uii baHkHUHT myn TakiauduHU
Y3rapTupuilad MakcaJu ajlMallluHyB KypCHHHM OeNTWIaHTaH Japa)kajga cakiad
TypHuIlLIaH nobopaT Oynaau.

By y3raptupuinl WYKM ~ UKTUCOAMKA CHECAT MaKcaJjapura TYFpU KEJIHII-
KEJIMACJIUTU YbTUOOpra OJTMHMANIH.

20.3. Kaiig 3TWIraH BaJ0Ta KYpPCH IIAPOUTHAA MYJI-KpeauT Ba ¢puckaj cuécar.

OnauHru caBosija TabKUAJATaHMMU3JIEK KAl KWIMHTAlH BajloTa Kypcu
mIapaouTHAa MOHETap cuEcaT KYIMPOK MYKK OajaHC MyamMMOCH OWJIaH alloKaaiop
oynanu. Kentupwiran Qukprapau uzoxjad Oepuill y4yH KyWHIard renoTETUK
MHUCOJIHU KYPUO YMKaAMU3.
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MamiiakaTHUHT Oapua THXKOpaT OaHkiIapu Ba Mapka3uil OaHKHH Oapya XOpUKUN
aKTHBJAp Ba MAacCUBIAp TYIUIaHTaH sAroHa OaHK 1e0 TacaBByp Kwiamu3. [lyn
Takiaudu 3ca HaK] My Ba Aeno3utiapaan udopart aed kapaiimuiz. bynpail renoretuk
OaHKHMHT MacCuBHIA Tyl Takau@UHUHT Oapua kommoHeHTHapu ( omataa M,
arperaty), akTMBUJa 3ca OaHK TU3UMHUHHUHI cO() XOPWXKHUM aKTUBIApU (aKTUBIAp-
naccuBiap, SbHU XOPWXKJIUKIAPDHUHT yiapra Oynran Oapua Tanabiapu
CYHAMPUIITAHJAH CYHT MamJiakaT 3ra OYiaaurad akTHUBIAp) Ba cop MUKku akTuBIaAp (
€kn Xykymarra, (upmanapra Ba yd Xyxadukiapura co HWYKH KpeauTiap)
KaMJIaHTaH OYaau.

Cod xopwkuil akTUBIAp MaMJIAKaTHUHT BaJiOTa 3aXupajlapura MoC KeJaju.
bynnaii xojlatna akTWBIap Ba MACHUBJIAPHUHI TEHIJIMIA MApTHHU M=R. +DS
KYpUHUIIKJA E3UIUMHU3 MYMKUH. by TeHrnuk nyn takiudu ( 0aHK TU3UMHUHUHT
MaxOypHsiTH) BatoTa pe3epBiapu ( cod Xoprkuil akTuBiIap) Ba OaHK TUZUMUHUHT
WYKHA KpeAUTIapu WMFUHIUCUTA TEHTJUTUHU aHriataau. Jlemak, myn Takiudu xam
WYKH, XaM TalllKu OMUJUIapra OOFJuK .

[lyn takmupunuar ysrapumumau AM=AR. +ADS kypuHuiuga TacBUpJIaIll
MyMKUH. By epaa AR TYnoB OanaHCMHUHT TaKYWJUIATH €KW OPTUKYAIUTHUIAa MOC
kenaau. Tamku OajmaHCHMU TUKIAINI, Y3 HaBOaTUAa BallOTa KYPCUHM CakKjiIad TypuIll
3apypUsITA XOPHKUN aKTUBJIAPHU COTHUII Ba COTHO onuIIHM Tanad kuinaau. by sca
BAJIIOTApE3EPBIAPUHUHT KYMauIKM KU KaMa WUIIMHUA KenTupuO yukapaau. JlekuH,
pesepBiapHu cotull Oapobapuaa Mapkasuil bank MyoManajgaru TyJIHUHT Oup
KUCMUHU 4uKapuO onaau. PesepBiapHu cotu® onuin OunaH 3ca myn Takiaudu
XakMUHU Kynantupaau. [lyHaai kuiau0, Kaia KWIMHTaH BallloTa KypcH IIapouTHIA
M »snpaoreH y3rapyBun OynubO, TYI0B OaJlaHCUHUHT [O3ara KelaguraH TaKUWJLIATH
€kl opTUKYanurura ( SbHU QJIMAlIMHYB KEYPCUHU MAaCAUTUPHUINL EKU KYTapuIl
Oopacujaru xapakatiapra) Oofnuk Oynaau. byHpmail mapoutia MKTUCOIUETHU
PUBOXJIAHTUPUII MPOTHO3JIapU Ty3WIaéTranjaa mnyira Tajgad UKTHCOAUM YcuIll Ba
MHQISAUUSHAHT Makcauiu (pekazaru) KypcaTKuWwiapuaaH Kend YMKuO aHUKIaHa .
[Tyn taknudu 3ca cod XOpuKUN aKTUBJIAP Ba UUKU KPEAUTIIAp XaKMHUTa OOFJIaHTaH
xonaa aHukiadHaau. Cod XOpWKUNA  aKTUBIABp TYJIOB OajaHCUHHU  TY3HII
MPOTHO3JIapUJaH KenuOd 4ukuO aHukimaHaau. MUKy KpeauTiap XaxMu 3ca KOJIUK
NPUHUUNNWONAA aHUKIAHAAM XaMJla XyKyMaT Ba XYCYCHUU CeKTop  ypTacujia
TakCuMJIaHau. XyCYCUM CEKTOpra MUKW KPEeAUTIIAp MUKIOPUHU Y3TapTUPHUIL YUYyH
MyJI-KPEAUT CUECATUHUHT y4alla YCYJIM XaM KYJUTaHWIIA/IH.

Mapkasuii bank  TY/nOB OajJaHCMHHUHT WKTUCOAUETAArW Myl Takiaudura
TabCUPUHU BAJIIOTAa  PE3€pBJIapW  Y3TApUIIMHU  CTEpPWIUIAIl  OpPKajIu
HEUTpaJUTAIITUPUIIA MYMKHH. MacanaH, (TyioB OalaHCH TaKUYMJUIUTHHU EKU
alMalIMHYB KypCcH MacalluiinHu Oaptrapad KAIuIl Makcaaiapuaa QoiaalaHuInIN
HaTWKacHu/a) pe3epBiap KuUcKapranuaa Mapka3uii bank W4YKKM aKkTUBIApHU IyJ
TakIupu XaXKMU Y3rapMaciuTMHU TabMUHJIAWIWIaH Japaxkaaa KynaWTUpUIIN
MYMKHH.

SApHn : M=| R +1DS

byHna y ouuk Oo3opnaru omepauusiiap €Ku MyJ-KpeauT CUECATUHUHT OOIIKa
BOCHUTaNapuaH Gpoiigananamm.
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AMMO cTepwsulalll HMMKOHHUATIAPU YEKJIaHTaH. Arap TYJIOB OalaHCUHUHT
TaKYWIJIMTH Y30K BaKT CaKJIaHUO KoJjca, yHU Oaprapad KUIUIITa MHTUIUII BAJIIOTa
pe3epBiapuHu Tyrad Koiaumura onud kenuinu MyMKkuH. byHnait xonatna, mamiakar,
aJIMalIMHyB KYPCUHUHT Macailuil TeHACHIIUSCUHY OapTapad KUIUII XaMJla TyJTHUHT
XOpMXKra OKMO KETUIIMHU TYraTHIll y4yH €KM KaiJ STUITaH KypcllaH BO3 KEUMIIIH,
€Kl MyJ MacCCaCHMHHMHI KUCKapHuIIMra myn Kynuuo oepumra max0yp 6ynaau. Tyios
OaJIaHCUHUHT 0apKapop HKOOWM KOJAUFU IIAPOUTHIA pe3epBIap XaKMH ITyHUATIUK
Kyl OYJIMIIM MYMKUHKH, MYKU KPEIWUT HOJra TeHr OynuO komagu. by sca amanga
MyMKUH OynMaran xonataup ( OaHKJIAp WYKU KpEOUTIapHU KaMalTUPMACIIUTH,
OaJIku HOOAHK CEKTOPHIaH MYJI Kap3 OJIUILIHU 3apyp Oynaan).

JleMak, XaTTOKM CTepWIIall XaM IyJl MacCCaCHHH TYJIOB OallaHCU TabCUPHUIAH
XUMOSI KWJIa ofMaiian. by aca myn-kpeauT CUECATUHUHT WYKU OallaHcra TabCUPUHU
KECKUH 4eKJ1alb KYsiau.

Kaitn kwinHran BamoTa KypcH IIApOUTHNIA OIOHKET-COJIMK CHUECATUHUHT
caMapaJopJIuTd KalUTATHUHT MOOWUIMTUra TYFpUAaH-TYFpu OofnukK.. JlaBnar
XapaXaTJIApUHUHT Kynailumu (ou3 CTaBKACUHUHT YCUIIMHU KEATUPUO unkapaiu (
dbonn 6030puaa Kap3ra mabiar oiau0, AaBiaT XyCycuil cekTop Qoiinananaiurad Iy
MaccacuHu Kamaiitupaau) . By nca y3 HaBOaTuaa XOpMOKAAaH KamuTaldl OKHO
KEeJIIMIIUHK  parOaTinantupanad. KanuTtaiHUHT IOKOpY MOOWUITUTH IIapoUTHAA
JaBlaT XapaXaTJIApUHUHT Kynahuiiyd OusiaH OOFNIMK caBAo OallaHCH TaKUYWJUIUTH
KaluTajdl XapakaTh CYETHHUHT MycOaT (WKoOWi) KONAUFM OWJaH amalja
KomaHaau. Mapka3uii bank 3ca ro3ara Keiral — aJMallMHYB KYPCHHUHI YCHII
TEHJACHUUSCUHA Oaprapad KWIUII y4yH XOPWXKUM BadlOTaHM COTHO OJMIN Ba
Myomaiara MWUIMM BaJIOTaHW KYyN MUKIOpJa 4yuKapwuiira, Oy OuiaH »3ca Mmyn
TakIuUHA ommpumra Maxoyp Oymamu. by Tanbup (maBmatr xapa)kaTJapUHUHT
yeumm Owiad Ouprajijavkia) JapoMaJIapHUHT KEHrauiy y4yH KyliuMua parOat
sApaTtajiy.

[yngait KunuO, KalJ KWJWHTAH BaJllOTa KYpCH IIAPOUTHIA OFOHKET-COJIUK
cuécatu NyJ-Kpeaut cuécatuaad Gapiad paBulga Japomaj Jlapaxxacura, Y3
HaBOaTHIa WYKUM MyBO3aHaTra MyBad@PakusTIM TabcUp KypcaTa ojgaau. Tacup
Japakacu KamuTaATHUHT MOOUWJUTUTH YCHIlIM OWiIaH opTUO 6opaju.

20.4.OpkuH cy3u0 HPYBYH BATIOTA KYPCH IIAPOUTHIA MAKPOUKTHCOAUM cuécat

Cy3u0 1opyBuYM BajllOTa KypCcH IIAPOUTHIATU  OIOJKET-COJIMK Ba IMYyJI-KPEAUT
cuécatd  KaWjJ KWIMHTaH BallOTa KypCH IIAPOUTHAArura HucOaTaH MYTIAKO
OollIKavya HaTKayap Oepaau. DHIU pOJUIAPHU TaKCUMJIIAIl MyYaMMOCHUHH TYFpPU Xal
KWIMII TECKapu KYpPUHHII OJlafih. bBIOIKET-COJNMK cHEcaTh CaBHO, JIEMaK, TYJIOB
OaJlaHCH y4YyH MyJ-KpeauT cu€catura HucOaTaH KarTa aXaMusT KacO 3Taau. AlHaH
OIOJIKET-COJIUK CUECAaTH/IaH TalllKW OanaHcra »pulll yuyH ¢oiganaHul Makcaara
MyBO(hUK Oynaau.

Nuku OanaHCHM TabMUHJANIAA 53ca MyJ-Kpeaut cuécatugaH (ouganaHuIl
OMpPUHYH IJIAHTA YUKAJIH.

Arap KaliJl KWIMHIaH BAJIIOTA KypCU IIAPOUTHIA WYKH IyJ CUECATU alIMalluHYB
KYPCUHHMHM KyBBaT/iabd TYpUIIHU XaM Ky3Ja TyTraH Oyica, Cy3u0 IOpyBYM BallIOTa
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KypCH IIapouTujia y OyHaa BazudagaH 0301 KWIMHAAU Ba UUKH MYyaMMOJIADHU XaJl
KWINII Y9YH cCaMapaJIupoOK HILIATUIUIIN MyMKUH.

[lyn taknudunu KeHratupuil (Gou3 CTaBKaJapuHU MacaTuUpaau Ba
XapaXaTJIIApHUHT OIIMIINIa oJu0 Kemaau. MabliyMKU XapaKaTJIAPHUHT OPTHUIIU
MMIIOPTHUHT YCUIIMHU par0aTiIaHTUpaIud Ba CaBlO0 OaJlaHCUHU EMOHJIAIITUPAIH.
TynoB OanaHCUHUHT TaKUWJUIMTHU (03ara Keaumura (ou3 CTaBKaCUHUHT MacaluIlU
cababIM KanUTAJIHUHT MaMJIaKaTJaH YUKUO KETUILU XaM Tabcup Kypcataau. Jlekun
ATWIIYBYAH BaJI0Ta KypCH IIAPOUTHIA TAKYWIUIUK cakjIaHuO KoiMaiian. UMnopTHUHT
YCulllM Ba KaNMUTAJIHUHT OKUO KETUINM XOPMXKHUU BajlloTara Tajgad OIIMIIWra oaud
KeJlall Ba MWUIMM BaloTa  KaJpcuslaHaau. by KaapcusiaHuill MamiiakaT
AKCHOPTUYMWIAPUHUHT  pakoOarOapiouuiuruiu — Kydaitupagu. Oxubatna caBao
OalaHCH SIXIIWJIaHAIW. DKCIOPTHUHT OPTHUIIM MaMIIAKaTUMHU3 MaxcCyJioTura Oyiran
TaJaOHUHT YCUIIMHU aHTJIATau Ba MyJI MAaCCACUHUHT J1aCTJIA0KU YCUIIIM HAaTHUKacuaa
103ara KeiaraH UKTUCONN IOKCAIIUIIIHY STHaAa Ky4YauTUPAIH.

Jlemak, yn cuécatu MUKW Japomajiapra OeBocuTa (IMyJ TAKIM(PUHUHT YCUIIU
opkanu) Ba OuiBocuTa (aIMAalIMHYB KYpPCUHUHT MAacalMIlM Xamaa SKCIHOPTHUHT
YCHUIIM OpKaiau) TabCUp KypcaTaau.

Kanmurtamauar okuO keTummra Ba Y3 HaBOaTuaa MIUINN BaJIOTAaHUHT
KQJpCU3JaHUIIN Japakacura TabCUp KypcaTraHh YYyH XaM KanuTaJIHUHT
MOOWJUINTA MYXUM aXaMUSITTa drajup.

AMMO, TYyJI-KpeAuT cUEcaTh MYpakkad eTka3zuO OepHlll MEeXaHU3MHUTa ATaJUru
cababny yHUHT UNUIA0 YUKApUII XaKMUTa WXKOOMN TabCUpU HILIA0 YMKAPUILIHU
KEHTaUTUPUIIHUHT UYKU parOaTiapu ( Gou3 CTaBKACUHUHT MACalMIlK) OpKaJIHN 3Mac,
OaJIKM KYNpOK TallKh NyHE OpKalu pyi Oepaau ne0 TacaBBYp KWJIMII MYMKHH.
boikaua aifTrania, KanuTaaTHUHT YUKUO KETUIIM Ba BAIIOTAHUHT KaJIPCU3JIAHUIIU
IAPOUTHIA MamJlaKaT MaxcyJoTiapura TajJaOHUHT VCUIIM  YHHUHT SKCIIOPTUTa
TalaOHUHT owmuiK xucooura pyi Oepanu. Iy cababnu nyn cu€caTUHUHT HYKU
Oamancra mwxoOui Tabcupu y3ura xoc xycycusarra sra. Cy3ub OpyBUM BalllOTa
KypCHU IIApOUTHIa OOJKET-COJIMK CUECATUHUHI CaMapaJlOpJIMTUHU OaxoJall sHaja
MypakkaOpokaup.MabliyMKu, JaBiaT Xapa)KaTJapUHUHT OPTHUINM MYKHA Ba TallKU
MyBO3aHaTra UKKU HyHalIuIIa: AapoMaji OpKajid Ba pOU3 CTaBKACH OPKAIU TabCUP
Kypcartagu. JlapoMagnapHuUHT OpPTUIIM( MYJITHIUIMKATOpP CaMapacu OpKaju)
UMIIOPTHU  KymaTupaau, caBao OalaHCHMHM EMOHJIAIITHPAAM Ba  MUJUIMH
BAJIIOTAHUHI  KYpCUHM  macaitupaau. JlaBmat  XapaxaTJapUHUHT  OPTHUIIH,
IIYHUHTIEK, XyKyMaT OJa€Trad Kap3JapuHH KYMaWTUPaETTaHIUTUHA aHTriataau, 0y
sca (hou3 cTaBKaJapUHUHT opTuiura oiauo kenaau. FOkopupok dhous ctaBkamapu 3ca
XOPMAKIAH KalWuTall OKUO KEIWIIWHU parOaTiaHnTupanu. by sca mMumii BamioTa
KYPCHUHHU OIIMPAJIN Ba KAMUTANl XapakaTH CUETUHHU AXIIuiIaiian. SIKyHUN HaTHUXKa 3ca
KalMTAJIHUHT MOOWJUTUTH Jlapakacura OOFJIUK OYmaau.

KanutanrHuHr mact MOOWIUTH MapouTHAa  OIOJKET SKCHAHIMACU J1apoMajy
OpKaJM KYMpOK TabcUp KypcaTaau. KanuTtaiHUHT yHYa Kyn OyimaraH MHUKIOpHaa
OKUO KEIUIIM CaBA0 OAJIAHCUHUHI TAKYWJUIMTMHYU KOIUJIald oJIMaiau Ba oKuOaTaa
BAJIIOTa KypCH MacCasi/iy.

Muwunii BaTIOTaHUHT ap30HJIAIIMIIN SKCIOPTHUHI YCUIINA YYyH KyJad [apOUT
sApaTajid Ba TYJIOB OATAHCUHUHT TAaKYWJIJIMTMHU OapTapad KUIUIl UMKOHUHU Oepaju.

216



OKCIMOPTHUHT OPTHUILU, UIYHUHTJEK, OIOJKET SKCHAHUMSICUHUHT HYKU HILIa0
YUKAPUIITa WKOOUM TabCUPUHU TYJIIUPATIH.

[y O6wnan Oupra KamuTATHUHT MOOWJUIUTH OpTHO OOpuIM OuiaH KamuTal
CUETUHUHT TY70B OanaHCHM Ba BajloTa Kypcura TabCUpU Kyuas Oopaiu.
KanutaaHuHr 1OKOpM MOOWUIMIHM MIAPOUTHIA YHUHT OKHO Keaumu cababnu pyit
OepraH Ball0OTa KYPCUHHMHI  KYTapWJIHIIA TEHJCHUUSICU YCTYHJIHMK Kulaaud. by
AKCHOPTHUHI KUCKAPUIIIUTa Ba CaBAO OallaHCU TaKUYMJUIUTMHUHT OPTHUILIUTA OJUO
kenanu. KanmutamHUHT KaTTa MUKIOpAA OKUO Kenuild Oy TaKUYMJUTMKHM KOIUTall Ba
TYI0B OalaHCUHU MYBO3AaHATJIAIITUPUIL MMKOHMHM Oepaau. AMMO OIOJKET
AKCHAHIUACUHUHT HIIA0 YMKAPUII XQKMHUTA SKYHUN TabCUPH JEApPIU HOJITA TEHT
Oynamu. byHra Kywin CUKMO YMKapHUIIl caMapacu MaBXYyMJIUTH, SbHU XYyCyCHil
WHBECTUIUSJIAPHU (DOU3 CTABKACUHHMHI OUIUIIM OPKAJIM Ba HKCIIOPTHU ajJIMallWHYB
KYPCHUHUHT OIIUIIHN OPKAJIX CUKUO YuKapuiuiiy cadbad 6ynanu.

Myngait Kuaub, myn CUECATUHUHT MYKU JapoMaJira aHuK WXOOUM TabCUpHUAaH
(dapkiau  paBuiga OIOJKET-CONMK CHUEcaTH  KamUTaTHUHT MactT MOOWIJIUTH
IapoUTHAArMHA camapanu Oyiaau.

Xymoca sicab, myJs Ba OIOJKET —COJIWK CHECATUHUHT, TallKu OajJaHCHH cakjad
Typrad Xojja UIuUiad YUKapUIll XaXXMHIa TabCUp KYpCAaTHINM HYKTaW Ha3apuIaH,
HUCOUI camapaJopIUruHu 0axoJaluMu3 MyMKHUH.

Mabnymku, Kailij KWJIUMHTAH BalioTa KypCcH IIApOUTHAA WYKUH MOHETap cuécar
amannga “danaxnanran”  OVmaau Ba ¢dakaT OMOKET-COJMWK CHECATUTHHA camapa
O0epanu. Ba Oy camapa KanuTaTHUHT MOOWJUTUTH OPTUIIM OWIaH Kynaiub Gopaau.

Cy3ub 1opyBuYM BajlOTa KypcH HIAPOUTHAA WYKH WIUIA0 YHMKApUII XaXKMUTa,
ry0xacus, KanuTaTHUHT MOOWIUTMTY KaHaail OVIUIINAaH KaThUi Hazap MyJl-KpeauT
cuécatu WKOOUM TabCcUp KypcaTau.

Hazapot Ba Myxokama y4yH caBoJujiap

O4MK UKTUCOIUET AeraHaa HUIMaHU TyllyHAcu3?

Kuuuk Ba KatTa 0YMK UKTUCOAUETHUHT MOXUSITH Ba (papKIapuHU TYITYHTUPUO

OepuHT.

Tamku MyBO3aHaT aTaMacUHU U30X,1a0 OCPHUHT.

Manaemn-OieMUHTHUHT OYUK UKTUCOIUET MOJCTUHN TaBcU(}1ad OepuHT.

Slnnu mapomai,aaMamIMHyB Kypcy Ba >KOpHH orepanusiiaap 0alaHCu caloKiaap

omraHjaa KaHgad Yyi3rapumnHu Manaemn-OIeMUHTHUHT OYHUK HKTUCOAUET

MozenuaaH (oiganaHral Xoaaa TYIIyHTUPUO OCpUHT.

6. Huma caba0maH Kail KWIMHTaH BaJIIOTa KypCH IIApOUTHUA MYJI-KPEIUT
cuécaTu WYKHW OalaHCHM TabMUHIIAIIAA camapa OepMaiiam?

7. Kaiin KuiauHraH BajgioTa KypcH IIapouTHia OF0IKEeT-COMUK CUECATUHUHT HYKHU
MYBO3aHATHU TabMUHJIAIIIATA CaMapaJOpJIUTrHHA U30X1a0 OCpUHT.

8. Cy3ub 1opyBYM BaJIIOTa KypCH IIApOMTHAA NYJI-KPEauT cuécatu KaHaau
Makcajyiap yuyH KYyJUTaHWITaH/la FOKOpU camapa Oepaju Ba HuMa cababman?

9. Cy3ub ropyBuYM Balll0Ta KypCH IIApPOUTHAA  OIOKET-CONMK CHUECATHHUHT

TalllKd MYBO3aHAaTHH TabMMHJIAIITa TabCUPH MEXaHU3MUHU TYUIYHTUPUO

OepuHT.

N =

kW
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10.Kanutan MOOWIIMTMHUHT KAl KWIMHTAH BallloTa KypcH IIapoUTHAA
HWKTHUCOIWN cHECAT caMapaJopIuTrura TabCUPUHN U30X,1a0 OCPHUHT.
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