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3aMOHaBUM IIapouTiIapaa MoJIUsl 6030pjapu WYUK Ba TAlIKU (pyHIaMEHTa
dakTopyiap TabCUPH OCTHJA pPHUBOXIJIaHaAWIap, Oy (HAKTOPIAPHUHT MYXHUM
OCNTWIapUHUA  JKaXxOH  MOJHUS  WHXUHUPUHTA  aMaluéTd  KypcaTTaHHJICK
WHHOBarusiap kacO dTubd kenMokiaa. JKaxoH aManmuéruaadH Kenud dYuKuo,
V36ekucTon ydyH acoCHid MyaMMOJIapHW, SIbBHH WNUIA0  YHUKAPHIIHU
MOJICpHU3AIMS KNI, WHBECTUIUS Ba TapMOKJIApapo WHAYCTPHAT YCHUITHU
TabMMHJIAI Ba 1Ty KaOW KaTop MacajlapHu edulga OaHK MOJIUS WHXUHUPUHTHUIA
MYXHUM aXaMUST KOJITUPMOK 3apypAHD.

[IyHu Kaig STUII JIO3UMKH, MOJIUS WHXUHUPUHTH SHTH WIMHH TapMOK
cudatuaa TYIUK YpraHuJiMaraH UKTUCOIUN (paHmap TYpKyMHTa KUpaad Ba yMyM
BTHPO( ATUIITAH ATOHA KOHIICTIIMATA 3Ta dMACIHDP.

“U3unn roKopH YCHUIN cypbariapy, IOpTUMHU3IA 0apro STHUIraH OaHK-MOJIUS
TU3UMUHUHT OapKapop Ba HIMOHWIM (HAOJUAT FOPUTHUIINHN, WKTHCOAMETIA amalra
ommpuiaaéTrad  SHTWIAHUII Ba  y3rapunuiap, yYMyMaH, MaMJIaKaTHMH3HU
MOJICpHU3AIMS KWW WYIuaarn Aaauil  KagamiaapuMu3 AyHE >KaMOATYHIIWTH,
IIYHUHTJEK, XaJIKapo BaitoTa >kamrapmacH, JKaxoH 0anku, Ocué Tapakkueér OaHKu
CHHTapu Hy(Qy3IH XaJdKkapo MOJMS TaIlIKWJIOTIap¥ TOMOHHJIAH IBTUPOD
syTrnMokaa”!

Momust 6030pM Ba YHHHT MINTUPOKYMIIAPH YUYH SHTH MaxXCYJIOTIApHH
CHUHTE3, MaBXyJ MaxCyJOTJIapHH ONTHUMAUIAIITHPUINT Ba TaKOMUJUIAIITHPHIIL,
MaBXy/Jl MOJIUSIBUM MaxCyJIOTIapUHH TaHJIAII Ba YJIapHU KOMIUICKCIIAIITHPHII HyJIH
OpKaJId HMKTHCOTUETHU PAKOOATIM PHUBOKIAHUIIMHN TAabMHHIIOBYM, WHHOBAIOH
MaxCyJOTJIapHM Ba WMHBECTHIMOH JIOMMXAJApHW SPATHINAA WIMHH yCIyOHET
cudarraa KyJulam Y9yH MOJIMSBHA WHXUHUPWHTHUHT YMYMHUH KOHIICTIIUSICUHU

UIIa0 YMKUIIT X03Upraya 1013apo Mmyammo 0Yrb KeIMoK/Ia.

1 “Bapua peka Ba JacTypJIapUMH3 BaTaHUMHU3 TapakKHETHHHU FOKCANTHPHIN, XaJKUMHU3 (DapOBOHIMTHHHU OIIMPHIITa
xmmar  kwiaau® IIpesupent HWenom KapumoBawar 2010 #wnga MaMiIakaTUMH3HA — HKTHMOWMN-HKTHCOTANA
PHBOXIAHTHpHII siKyHnapu Ba 2011 iwira MymKallaHraH SHI MyXHM YCTYBOp HyHammMuUIapra OaFuIlLIaHraH
V36ekncron Pecrybmikacn Basupmap MaxkaMacHHHHT MacTicHaari Mabpysac, T.:"V36exucron” 2011 if.



MomuaBuil ~ MHXUHUPUHTHUHI  aCOCMM  WYHAIMNUIAPWHA  aMaJldd
KYJUTAaHWINIIIAHA ~ [IAKJIAHTAPHII Ba PUBOXJIAHTHUPHUIN acocaH OaHK MOJIHUS
VHXUHUPUHTUHUHT KOHIICTIMSACUHU HWIUIA0 YHUKHUII MYaMMOCH J0Ji3apOiuruya
KOJIMOK/IA.

bank  MOnMS  MHKUHUPUHTHUHUHT  JTOJ3apOJUTH,  JKaXOH  MOJIHS
6030pIAPUHUHT XO3MPTH MIAPOUTIAPAA HOMYTAaHOCHO XONATIapH Ba Y30EKHCTOH
OaHK IIAPOUTH/IA )KaXOH MOJIUSI MH)KUHUPUHTUA aMaTuETUIaH KeInu0 YMKraH XoJaa
YHU KyJUlalll YYyH HMMKOHHSTIAP OYWIMIIM XaMJa Ma3Kyp HYHaJIMII TYIUK
VpraHwiMaratyinuru Ouiiad OOFIUKAUD.

Tuxopar  OaHKJIapu  WHBECTUIMS  Ba  AMHUCCHS  CUECATIIapUHU
TaKOMWUIAIITUPHUII, YJIAPHU aMajra OIIMPHUILa WHHOBAIIMOH (DaoIusTIapuHU
Taa0u HSTUII Ba cU(aTUHU TaxJuJ OSTUIl OWiIaH OOFJIMK MyaMmmoJiap Ba Oy
MyaMMOJIapHU KeMHO YMKHUII cabaOiapyHU YpraHull, yJIapHUHT €YMMHHHU SHIU
WHHOBAIIMOH TEXHOJIOTHsUIApJaH GoiIanaHuiIral Xoaa uirad yukud aMmanueérra
TATOMK OTHIN, KENaXakna Y30eKHUCTOHAA TIKOPAT OAHKIAPMHUHI MHBECTHIIHS
baoUSITUHY PUBOKIIAHTUPUIITHU parOaTIaHTUPHUO, yJIapHU TyHEHUHT MaIIXyp
OaHkJIapy OujiaH pakoOatiiaiia OJMIN Japa)kacura eTkasuiira O0eBOCUTa XU3MaT
Kwidim  MyMmMkuH. [lyHWUHTHEK, TWwKOpar OaHKIApW Y3WHUHT HMHHOBAIMOH
NOTCHIIMAIIMHNA, SBHU SKAI0 KWJIMHTAH OYym 1yl MaOiarfapyuHH Ba MaBXYy/l
WHBECTUIIUS pecypcliapuHu UKTUCOIUET TapMOKJIapura onTUMa
JKOMNIAINTUPHINIA  MaKCUMaj  WHHOBalusiiapaaH  (QoimamaHu®  MOJUSBUN
WHKUHUPUHT MaxCyJIoTJiapd Ba CXeMallapyd JapoMaj OJUII MMKOHUSITHTa 9ra
OYIUIIHM KY3/7a TyTaIu.

burtupyB MajnakaBuii MINHMHI MaKcaaud. ManmakaBui WITHUHT MaKcaJu
OynuO KaxoH MOJUS HMHXUHUPUHTU TAKPUOACUHUHI  TaXJWJIH, acoCaH
KOpPIIOPaTUB MOJIMS WHXUHUPUHTH Y3 HUYWra KamparaH XoJja, yJapHUHT
HATWKATAPUHN TH3UMIIAIITAPHUII Ba yMYMIAIITHPHII, XaM/Ia yIapHH Y36eKHCTOH
HIapoOUTHAA TaAOMK OJTWIMIIM HWCTUKOOJapW Ba ylapHU OaHK coxacuja
doinananuaary Ha3apuii TakJIM(} TaBCUSUTAPHU Y3 WUUTA OJIa]IN.

Ky#iniran Mmakcaara spyIvil y9yH Kyiuaara Basuganap Kynuian:



- MOJIUSIBUM WHXWUHUPHUHI TYUIYHYacH, axaMUATH Ba KypCaTKUWIApWHU
Ypranuo 4uKuIL;

- pyHIaMeHTan TaxJui TYIIYHYacH, MOXUATH Ba Ma3MyHUHU YpraHulll,

- V36eknucTOHZA OSMHTCHTHMHT MONHSBHMI XONATHHH  (hyHIAMEHTAN
TaxJIUIMHU aMaJira OLIUPHILL

- 03aBUIl KMMMATJIM KOFO3JIADHUHT KYpcaTKW4WIapy Ba yJIapHU Oaxo:narl
yCyJUIapH Tax MU OWaH TaHUIIHIIL

- OMUTEHTJIADHUHT MOJIMSIBUM XoJlaTh Ba 0030p (aosumuruHu Oaxosanl
MEXaHU3MHUHUHT MyaMMOJIAPUHU KYpUO YUKHIIL;

- KOpPIIOPATHB MOJIMSI MHKUHUPUHTUA (yHAAMEHTAN TaXJIWJ YCYJIH Ba YHU
V36exucToH maponTn a Ky/uiam MacaiaiapH 03acuIaH TakudIap Gepur.

MajiakaBuid M 00beKTH O0YJ1U0 V36ekncron TIXKOpaT OaHKIapu Ba
MWUIMKA  Moiust Oo3opuaa VY3 (aoJusATHHM aMajira OLUMPHUIIAA MOJIUSBUN
WHXWUHUPUHTHUHT KYyJJTAHWIAILLH.

butupys MajlakaBuii MINHUHI YPraHWJITaHJIMK aapakacu. Kopropatus
MOJIMSI WHXUHUPUHTHIA (GYHIAMEHTAI TaXJIWil YCYJIUMHU KYJJIAaHWIMIINA
xopwxyuk omumiiap — William F., ®poank [JIx. ®dabouuu., Mumens Kymape,
Shorpe, IMutep C. Poy3 Ba pyc omummapu f. Mupkun, M. Kanwnmunckuii, U.
bouapoB, Hemmra A.C., MBanoB B.B., bama6anos WN.T., Cemu6Oparor O.U.,
benornazoB ['.H. kaOwiapHuHr 0ab3u WiAMUN uUlwlapu €KUM YKYB-yclayOuid
MaTepuayulapy OarumuiaHrad. Maskyp TagkukoTiaapAa 0030p HKTUCOAMETH
mapoutuaa OaHkiIap  (AONMATHHUHT  y3UTra XOC XYyCYCHUSTJIapu, yJap
daonusTHIArM  MaBXKyl MyamMMoJiap, Iy OKyMJaJaH, OaHKHMHI  MOJIHS
WHXUHUPUHT MaxCyJOTIApUHU SIPATHUI Ba YJIapHU TaJOUK ATHUIL, YHUHT MOXUSTH,
Typaapu OuiaH OOFIHMK 0ab3U MyaMMOJIAPHUHT Ha3apuil acociapu EpUTHIITaH.

AMMO, YyIapHUHT WIMHUN TaIKUKOT WIUIApUAA THXXKOpAT OaHKIAPUHUHT
WHHOBAIIMOH kapa€HW OeBOCHTa pHUCKIap OwiaH OOFIMK XoJjga KYpuoO
YUKWIMarad. Yjapja MaxaUIMd UKTUCOAUETHUHT XYCYCHUATIIApUHU HWHOOATra
ONMHTaH XONJa TAJKHKOT onué Gopwnran. By xycycusraap Y36ekucroHia

SHTUJIAaH TAIIKWUJ TONMraH OaHK TU3MMUIA MaBxXyJ] OYJIraH MyaMMmoJiap, XyCycaH



THKOpaTr OaHkiIapu (aonusTd OuiaH OOFNIMK ONTHMan OOLIKapHIl TaOHMaTHHU
XaMMa BaKT XaM y3HWJia aKC 3TTUpPA OJIMAUIN.

KopnopatuB MoyiMsi MHKWHUPUHTUHUHT UKTHCOJIWM MOXHMSTH Ba YHHUHT
TypJIapu TYFPUCHIATM WIMHUK-HA3apUM MYJIOXA3AIAPHA MAaMJIAKATUMU3HUHT
uktuconun onmmiapu lapudxyxaes M.II., A6aymnaes E.A., Koaupos AK.,
[lMoxaw3amuii II.II.. Ba OomKaTapHUHT WJIMHK H3JTAHUIUIAPHUIA YUPATHII
MyMmkuH. Ly Owian Gupra, KOpnopaTuB MOJHS MHXXUHUPUHTU KYPCATKUWIAPUHU
TaxJIMJI TUILI Ba MaBXyJ MyaMMoOJjapHH Oaprtapad STHUII MacalajlapuHu sHazia
TAaKOMWUIAIITUPHUIN HYiapura OaruIllJIaHTaH MaxcyC HIMHN-TaAKUKOTIAp XalH
Oepu aManra ouMpuiIMaras.

ByHpmaii  TagkukoTiapia — KOpIIOpaTUB MOJIUSIBUIL WHXUHUPUHT
MaxCyJOTJIapUHU TaxJIWJIM Ba YHU JAUBEPCUPUKALMS KWJIUII, PHUCKIAPHU
KaMalTUpraH XoJjj1a KOpXoHa OapKapOopJIMTMHU MycCTaxKamulalll Ba JapoMajjiapu
MaKCUMAJUTAIITUPUILl MacallaJlapuHU SHaJa YyKyppOK TaJIKUK KUIHII OYyryHTH
KyH/J1a 10J13ap0 Macananapaad Oupu XucoOIaHaIu.

Ymby MyaMMOJIapHUHT XO3UPTH MaWTIard IOKCaK UKTUCOANM axaMUSTH Ba
eTapiii Japaxkaja YpraHWIMAraHjiurd TaJKUKOT MaB3yCUHUHT J0J3apOJUTHHU
OmnaupuOruHa KoJIMaif, YHHUHT MaKCaAul Ba acocuil BazudalapuHu TYFpH
aHUKJIaIra XxaM UMKOH OepJIH.

ManakaBuii HWIIMHUHI Ha3apud Ba yciayOuid acociaapu cudaruga
KopnopatuB Monusi MH)KUHUPUHTHAA (PyHIaMEHTa  TaxXJIuil KWJIMII HaTHKacuaa
WHHOBAllMOH MaxCyJOTJIapUHU sApaTUIl (HaoausTUra Ba OOIIKA WKTHCOOUMN
MyaMMoONIapra TeTMILIM OynaraH Y30ekuctoH PecryGmukacn —IIpesnmenTH
N.KapumoBHUHT uiMuil acapiapu, Basupinap MaxkamacuHUHT KapopJapu, Onuii
MasKiIiC TOMOHMIAH KaOysnl KWIMHIAaH KOHyHJIap, Y30ekucToH Pecrmy6nmkacu
Mapka3uii baHKMHUHT MEBEPUN XYXOKATIIApU BAa NYPUKHOMAJApH, LIYHUHIACK
XOpMXKUK Ba Y30EKUCTOHJIUK WKTHUCOMYU-OJIMMIIAPHUHT KOPIIOPATHB MOJIUS
TU3UMHU, THXKOpAT OAHKIAPUHUHT UHBECTUILIMS (DaONHATH Ba YHAArd MyaMMOJIapHU
aKc 3TTHUPYBYU WIMHM acapiapy TalKWI KUJIaIu.

MastakaBuii MIIMHKA €3ULIJA WIFOP XOPW)XKUU JABJIATIAPHUHI KOPIOPATUB



aManHéTHIa MaBXKy[ Taxpubamapuman, Y306ekucToH Pecmy6imkack Mapkasuii
O0ankn Ba Kummariu koro3map 0o3opu (aonusTHHM MYBO(MUKIAIITHPUII Ba
Ha30paT KWinil MapKa3uMHUHT XUCOOOT MaTepuaiiapuiad (oiaanaHmwirad. Yiap
UIIHUHT axO0opoT Oazacu Oynub xucobnmanaau. lllyHuHrnek, mMamakaBuii WIIUaa
OMMaBHUi axOOpOT BOCUTaNapy Ba TYpJH MaTOYOT OpraHjiapuaa YbJIOH KUIMHTaH
MaTepuajUlapAaH  XaMmJa ~ MHTEPHET  caiiTinapuiard  MabiyMoTJiapaH

doiiaranuaTaH.



1.000. KopniopaTtus MoJ1Msi MHAKMHUPUHIY KYPCATKUYJIAPUMHYI 0axXoJ1a1i

acocjaapu

1.1 MosiusiBUi MHKUHUPHHT TYIIYHYACH, AaXaMHUATH Ba MaKCAIU.

XaxoH MKTUCOAMETHUHT PUBOXKIIAHUIIM TapUXH JTaBOMUAA MOJHS 0030pH,
YHUHT Ma3MyHH Ba YHTa OHJI TyUIyHYalap MAK/UIAaHUO Ba Y3IyKCU3 PUBOKIAHHO
KeJIMOKJ1a. Monusi 6030pu Ba YHUHT MIITUPOKYWIAPU YUYH SHTU MaxCyJOTIapHU
CHHTE3, MaBXyJ MaxCyJOTJIapHH ONTUMAIAIITAPHUII Ba TAaKOMILIAIITHPHIIL,
MaBXXyJl MOJIMSIBUM MaxCyJIOTJIapUHMU TaHJIAIl Ba YyJApHU KOMILUIEKCIIAIITHPHIIL
Wylmd OpKald MKTUCOAMETHH PAKOOATIM PUBOXKIAHUIIUHU TabMHUHJIOBYH,
WHHOBAIIMOH MaxCyJOTJapHA Ba WHBECTUIIMOH JIOMMXaJapHU SIpaTUIIIA WIMUN
yeiIyOuér cudaruga Kyulall y9yH MOJMSBAM HWHXWHUPUHTHUHT  YMyMUUH
KOHIEIIMSCHHA UIUIA0 YMKHII JOTI3apOIup.

MonusaBuii ~ UHXKUHUPUHTHUHT  aCOCUM  WYHAIMIUIADUHU  aMaJIui
KYJUIAHWJIMIITUHU ~ [IAKJIAHTUPUIIT ~ Ba  PUBOMJIAHTHUPHUIN, acoCaH  MOJHS
WHXUHUPUHTUHUHT ~ WUKTACOAMETNArd  TYTraH YpHUHU  YpraHu®  YUKHII
J0J13apOIruya KOJIMOK/Ia.

byrynru kyHra kemuO, THxopaT OaHKIapu Y3 olepanusiiapuHud ToOopa
Ky4yailub Oopa€Tran pakoOaT mIapouTHAA amaira omMpMokaanap. MacanaH,
Oankimap monusa 0o3opuaa camapanud (GaoiuAT KypcaTuIl ydyH OoIiKa OaHKIap
OwJiaH, LIYHUHTZIEK, XOPWKUI OaHKJIApHU Y3 MYMra OJraH OO30pHUHI OOIlKa
KOHTpareHtiapu OuiiaH Xam pakoOariammokaanap. Kydnu pakoOar mapoutuia
O0aHk QaomuaTuaard MyXuM QYHKIFUIApAaH ssHa Oupy — OaHKJIAPHUHT KHMMATITN
KOFO3Jap OmiIaH OOFJIMK MHBECTHUIIMS Ba MHHOBAIMS (DAOTHSITH XHCOOIaHAH.

Hazapwuii xuxatnan om0 Kaparanaa, OaHK WIKa MHHOBAIMS, KOPXOHA Ba
JaBiaT Myaccacacd KMMMATJIH KOFO3JIaphra MabllyM BakT JaBOMUIA, dapoMaj
ONUII MaKcajuaa, SpaTWiIraH cxeMa Xama MOJIUSBHA MaxCyJloTiap MaKMYyH

xucoOaHaIu.



V36eKHCTOHIa MOMHSI MHKMHUPHHTH MAaXCYJIOTIapH AcOCHAA Ba YHHHT
0030pHra TaayuTyKJId HHPPATy3WIMaTapHU TAKOMUUIAIITUPHUII UKTUCOAUETHUHT
maddodauru napaxacura OOFIMKKH, Y UHBECTOpJap, Iy >KyMjaJaH XOPUXKUN
WHBECTOPJIADHU XaM JKyJda KU3UKTUpaau. MamiaakaT WKTHCOAUETUHUHT
maddodaurn gapaxacd KaHYAIMK IOKOpH Oyica, Oy 0030p HHBecTOpiap
UIIOHYMHU KO30HA/IU Ba KWJIMHAJIUTAH WHBECTULUSIIAD OKUMHU OUIMIINra OJHO
KeJUITM MYMKHH. TaaKUKOT VYTKa3WiaWIM 3apypaTd 1[Iy OWjaH Xam
OeNruiIaHaIuKu, X03UpJa MUIUA UKTUCOIMET axOOpPOTHHU OIIKOp ITUIN OYiinya
KOHYHUYHJIMK MeEBEpIIapn wWnuiad uWKWiIraH Oyiacama, yjapra TYIUK amail
KWJIMHMACIUTH, 0abh3d KOHYHUMJIUK MELEPIAPUHUHT aMaluéTaa KYJIaHUIIHIa
f03ara kena€Tral TYIIYHMOBUYWIMKIIAP, Oab3ujapyuHU amMaliuérra »KOpUH ITHUII
MEXaHU3MIJIAPH MaBXyJ SMAcIuru 0030p OIIKOPAIUTHHH TYIHK TabMHUHJIIAII
WMKOHUHU Oepmaiiiu.

Monusi UHKUHUPUHTHUHUHT Taia0 OYIUIIMHUHT acocuil cababmapu — Oy
UKTHCOMUN PUBOXJIAHUITHWHT Ba XaJlKapo MOJUS — WKTUCOAWA HWHKHPO3
x)apa€Huaa, )KaxoH MOJIUs 0030paapJapUHUHT HOCTAOUIJUTUTU MIapouTuaa (KaxoH
UKTHCOMUN  PUBOXKIIAHWIIMHUHT  TEHACHIUACH)  XY)KaTuK  (PaoJIMITHHHHT
rJI00aIM3aIMsCH Ba XalKApO MHTETPAIMSICUHU KEATUpUO YTuin MyMkuH. JKaxoH
XaJIKapo 0030pJIapUHUHT HOCTAOMJUTUTUHU Kyiuaarnda Tabpudiaan MyMKUH.

[y Gunan Oupra, WIFop MHAYCTpHUAI MamiakaTiaapHUHT (oHI Oo30pnapu

KYpCAaTKUWIAPH YTTaH JAaBp OpalUuFuaa Kynujaarnya TaCBUPJIaHTaH.

Kansaa 1.1
Kaxon dhoun 6030pu — 2009 Hiunuunr [ yoparu sikyHJIapu.
Donn Kuckapr. | 2008 inn 2009 fiun | V3rapumm bo3sop Typu
0030piapu OXHMpHUTra MapT oMU
HUHACKCU HUHACKCHUHT oxupura %
axaMusITu HHACCHUHI
axaMUITHU

Peru Lima IGRA | 704867 | 9237.65 31.06 | puBoxnanaérran
General
Russian PUBOXKJIAHAETTaH
MICEX Index MICEX 619.53 772.93 24.76
Pakistan KSE | 440076 | 493151 | 1206 |PUBOxnanacran
Karachi 100




El‘iza“ RTS RTSI 631.89 689.63 9.14 | PHBOFUIAHACIIAN
Brazil Bovespa BUSP 37 550.00 40 925.87 8.99 PUBOXKJIAHAETTaH
Philippines PSE PSE 1 872.85 1 986.22 6.05 puBOXIaHAETTaH
Comp

AMEX XAX | 139753 | 135933 | 273 | pusoxanran
Composite

Nasdaq Comp NASD 1577.03 1 528.59 -3.07 PUBOKJIAHTaH
Australia Al ASX | 365930 | 353230 | -347 | PrEOTCEEEM
Ordinaries

Singapore STI 1 761.56 1 699.99 -3.50 PHBOMIAHTaM
Straits Times

Manb6a: www.rbe.ru caliTi MabIyMOTIApH.

Kansangan kypummmn3 MyMkuHkd, 2008 viun oxupu Ba 2009 inmauHT |
yopar Oyinuya pUBOXIJIaHA€TraH Ba puUBOXJIaHTaH ¢oHA  Oo30piapu
WHJECKCIApUHUHT aXaMHUSTUHU KaHYaluK Y3rapraHuHA Ky3aTUIIMMH3 MYMKHH.
Macanan, taxnaun 3Ttaétran Huwwiap moOaiiauaa IGRA +31,06% ra, MICEX
uagaexkcu +24,76% ra, KSE unaexcn +12,06% ra Ba PSE unnexkcu +6,05% ra
y3raprad. by mxoOuii y3rapuluiapHUHT acocuil cababmapu cudaruaa, KYmIuiIuk
puBOXkIIaHAETraH nasnatiaap Goua 0030pu PUBOKIIAHTAH MamilakaTiap KUMMATId
KOFro3y1ap 0030pHura yHUajIuK HHTETrpalysiianiMarani, THKUpo3 Oy JaBlaTIapHUHT
DKCHOPT CAIMOFUTa KECKMH TAbCUP KypcaTMaraHu Ba KomnanusurapHuHr 2009 vni
I gopak Oyiinua MonUMsSBUN (aonuaTUIATH WXKOOUM Y3rapunuiap €ku HePTh
HapXWHUHT 52$ Ta4a ONIMIIMHMA KYpCATHIIUMH3 MYMKHH. PUBOXJIaHTaH
0o30piiapAa MOJIMSIBUNA WHKUPO3HUHT caliou Tabcupiiapu HaTwkacuaa XAX
uHaekcu -2,73% ra, NASDAQ unaekcu -3,07% ra, ASX ungekcu -3,47% ra Ba
STI unnekcu -3,50% ra y3rapuiurad. ObTUOOPIM TOMOHM IIYHAAKU, PUBOKJIAHTaH
dbona 6030pIapuHUHT WHAEKCIapuaaru canouit y3rapummap (2009 iun 1 gopak
AKyHJIapu Oyinua) Oup xwn Oynub, Oy 0030pJiapHUHT TioOAIaIraHUuHA
OowIUpaIy.

[Ily Ownan Oupra WHBECTOpIAp Y3 WHBECTHIMS KyWWUIMalTapujaH aHUK
OJIIMHAAH Oalopariapra 3ra 3MaciuKiapy Ba OO30pHUHI JIOMMUH Y3rapuinga
Oynmumm xamjaa yiapja KamuTal KyWuiIMalapHU akiusyiapAa  KuIAlapura

TYCKUHJIUK KWJIAH.



http://www.rbc.ru/

Momnusi WHXUHUPUHTUHUHT HMKTUCOAUN Ycuiura OOFIMKIWTH, YHHHT
UKTUCONUETAArN axaMHsITH, YHH Oaxojaml Me30H — KypcaTKuujapud Ba
PUBOKJIAHUIIMHUHT Ha3apui Ba amanui xuxariapu . Mupkun, XK. bancamn, ©.
Kynpun, B. bawapoB Ba Oomka XOprkuil HWKTHCOAYMIIAD HIUIApUAA €Tapiiv
Jnapaxana EpuTHUITaH.

V36exncton PecryOnukacuaa MOIMS HMHKMHUPHHTH — MyaMMOJAPHHUHT
YpraHwiraHivK Japaxkacura Kejaaura Oyicak, TaH OJUII KEpPakKH, SKUH
Hutapaan Oy€H pecryOJiMKaMu3/la Ma3Kyp coXa TYFpUCH[A TalupHINra X0XKaT
fiyk omu. ByHra ca6ab, Y36eKHMCTOHIA pHBOXIAHTAH MOJHS OO30PHHHHT
uH(ppaTy3uiIMacu MaBXyJ 3Mac 3ad. MycTakui pecrnmyONHMKaMu3 I[apouTHaa
MOJIMSI WHXWUHUPUHTUTA KaTa axamusatr Oepunub® Oopwiranu, B.A. Koros,
M. XamuaynnuH, b.bepraukos, P.fkyiieB xamaa ajoxuja MyTaxacCUCIUK Oyhnya
[I.III. [Mloxabk3amuii UilIapuaa SKKOJI KYpUO YTUITaH.

Monust MHXUHUPUHTUATA OepuiiraH TabpudiIapHU TYpJIH XU Kapaiuiap/aH
Kypub yumkumra xapakar kuwiamui. FO.M. KanunuHCkuil Y3MHUHT HOM3OJIMK
JUCCepTalMsCHAa MOJIMS WHXUHUPUHTUHUHT HWKKA KyWuaard TabpuduHU
M30XJIaraH:

e [lIBerimapuss MoJyisi MHXXWUHUPUHTUA YIOUIMACUHUHI Tpe3uAcHTH Muien
Kbenepranunr 6epran Tabpudura Kypa, MOJIus HHXUHUPUHTH — KUMMATIIN
KOFO3JIap MOPTQENHHU OOLIKAPUII yYyH MOJMSBUNA HMHCTPYMEHTJIAp Ba
TEXHOJIOTHSJIAp aCOCUa KOHCTPYKIUSCH.

o Jlozanuss marOyorumaru JKeneBa »xypHanu pemaktopu Ilon Kyapenunr
TabKUJIAIINYA, MOJUA  WHXAHUPUHTM -  XOCWIAaBHUM  KUMMAaTJIU
KOFO3JIAPHUHT UIIIATUIMIIN Ba YIApHUA OOLIKAPHUIL ASHUITaH.

Monusi WHXUHMpUTHTA OepwiraH ymlOy TylmiyHYaJlapura pO3UITUK
Owngupuin OWp KaH4Ya MYMKYJIaup. YyHKM MasKyp TyUIyHYajgap MOJIUS
WHXUHUPUHTA (aonusTuHu Oup WyHaAIMII acocuja derapanad KyHMOKIa.
AManuér KuXaTtujaH MOJIUS WHXKWHUPUHTH KYNTHHA COXaJapHU KaMpald oiaiu.

By Oup BakTHUHT ¥y3MjJa XaMm aKIUAIOPJIMK KOMIIAHMSUIApHU TyJ1 MalOjiarjiapu
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OKMMJIapH OujlaH OOFJIMK cxeMmaiap OynuO TypuO, yIapHUHT akiusuiapu OuiiaH
onpeanysap XaM OYJIMIIN MyMKHUH.

Momnusi MTH)XUHUPUHTUHUHT Ha3apuil )KUXaTJIapyuHU H30XJaiauran Oyicakx,
KYITrrHa OOIIKA YeT 3J1 TAJKUKOTYHIIAPH XaM, MOJIMSI MHKUHUPUHTH TYITyHYacHUra
«TEXHUK aHUKJIMK» KUPUTHUII OMJIaH YeKinaHaauiap. Maskyp TyllyHUYanapiaH aH4ya
(dapknIy paBULIA MO MHXUHUPUHTU TYIIYHYACHHU SHTH, TOM MabHOHM Kach
3TYBYH, OMp MyHYa TU3UMIIAIITHPUIITAH XaM/1a MOJIUSI MH)KMHUPUHTU (DaOIUATHHU
SKKOJI TaCBUPJIOBUM KyWHMJaru Ma3MyH KYpUHUIIMJIAru TyllyH4a OepuO YTuil
MyMkuH. bBynunr yuyn myamud L. [oxawzamuiiHuHT «MOJIUS MHXUHUPUHTU
acociapy» HampUETIapUAa KENTUPWIraH, MOJUS WHXWHUPUHTUHU Ma3MyH
MOXUSATUHHU KaXOH Taxpubacu OpKajld yMyMJIALITHpraH, OUp BaKTHUHI Y3H]A,
XaM aMaiuil KaxaTJaH XaM Ha3apHil KUXaTaaH Y36eKMCTOH MOJHS — HMKTHCO]
TU3UMHUIA MOC KEJIyBUM KOHLEIIUS SIPaTUIITaH.

JlemMak, MONMS WHXUHUPUHTH — Oy MOJIMABUM HHXEHEPHUHI MAaBXKY[
UKTUCOAMI MacajlaHu €uull Makcaauaa mnpodeccuoHal EHAANTYBYM KapaéH
XMCcOo0NaHnO, spaTuiaaéTraH WHHOBALMOH MaxCyjloTra KapaTWiIraH aHaju3 Ba
CUHTE3 >KMXATJapu OCTHAA (SIHTM MaxcCyJoT SpaTHUIll, MaBXyJ MaxcyJoTJapAaH
doiinamaHuil  ylapHA  KOMIUIEKCIAIUTHPUII Ba  ONTUMHU3ALMANAII)  SIHTH
MaxCyJOTJIapHU Y3WHUHT XYXKATUKAAru (GaoMaTH YYyH Ba MOJUSBHU 0030p
peanu3anmsICura MyJIDKaIUIaHTaH XKapaéH XUCoOnaHaIn .

Mosnusi MHXKUHEPUHUHT acoCHil Makcaau Oyinb — SHIM MaxcCyJOoTIapHU
CUHTE3 KWIHUII, YyJapHU ONTUMHU3ALMS Ba TAKOMWUIAIITUPUIIra KapaTHJIraH
*apa€H XxucoOJyiaHaIu.

Momnust uHXXUHUPUHTY GaH cudaTtuga Hazapuid )KUXaTJaH y4 KOMIIOHEHTHU
¥3 nunra kampad oJiaau:

% TaaKMKOT MYXHUTH — MOJIUSI COXaCH
¢ Maskyp coxa Oyitnua OMIMMIIApHUHT MYKaCcCaMIIUTH
s By coxamarm (¢amwiapau OwMIl Y4yH SHTH  OWIMMIIADHU

TSJ’HJ'IaHFaHJ'II/IFI/I MCTOOOJIOTHACH

2 [loxaszamuii LI Moust HHXUHUPUHT acocnapu.-T.: Ukrucon-momus, 2005.
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Momnusi WHXUHUPUHTH, Xap KaHAall Hazapus (KoHuUenuus) cudaTtuaa
Y3UHUHI MHCTPYMEHTJIAp TYIJIaMura, MpeaMeTura Ba Makcaaura sragup. Maskyp
Ha3apusi OCTHJA MOJUSA HWHXWHUPUHTUHUHT [PUHLMILUIAPH, MOMAEIUIAPH,
METO/JIapH, Ba MEXaHMW3MJIApM XamJa MOHUTOPHUHI METOJJIApH, YyJApHU
peanu3anys STUILL JOMNXAJIapy Ba MaxCyJIOTJIapu caMapaaopiauru ETaiau.

bankjaapaa MHHOBAUMS MAK/IAHTUPHIIHUHT ACOCH MaKcaau — OaHK
TOMOHHUJAH HIUIa0 YMKWITaH WHBECTHUIMS CTPATETMSACUHUHI DHI camapajiud Ba
UIIOHWIM WHBECTUIMS  KYWWJIMaJapyWHU  TaHjaml #dynmu OuilaH  amanira
OLIMPWIMILIMHYA TabMHUHIANL. MacanaH, arap OaHKHMHI acOCH WHBECTHULIHA
CTPATETUsICH aCOCHI XM3MaT KypcaTull (aoJIMATUHH KEHTaWTpUIITra KapaTUJraH
Oynca, y Xxonaa NOPTETHUHT acoCcui TapKuOW MOJUSBUNA MHBECTHULIMS
BOCUTAJapuJaH, KoJraH KUCMU Oomka oO0bekTiaap (peall HHBECTULUSA
JoMMXanapu)JaH TalIKuI TOMaIH.

bank WHHOBaUMsUIapu CTpaTETUSCHHUHI MYHamuIl coxacura Kapao,
HIAKJUTAHTUPUIIHUHT KOHKPET JIOKA1 Makcaonapu mu3umu aHUKJIA0 OJIMHAJIU.
BynapHuHr acocuiinapu Kyiuaaruiap xucoOaaHaau:

W Camapanu unHoBayus GaoIUAMUHY 1OP2USUWL OPKATU GAHK UKMUCOOUI
PUBOJICTIAHUMMUHUNHZ — FOKODU oapasxicacuHu MaAbMUHIAW. WNuHoBanus
camapaJopiura OWJiaH WKTUCOJIUN PUBOXKJIAHUIIHUHT Japakajapu ypTacuaa
TYFpU OOFJIMKIIMK MaBKyA: (paonusT Ba JapoMaj XaxXMu KaHYaJIMK I0Kopu Oyiica,
IIyH4a Ky MaOJiaFHu KeMMHTY WHBECTUIIMS O0BEKTIapUra HYHAITUPUII MyMKHH;

W JKopuii daspda ¢paorusmudan Kypuiaduean oapomad (ouda)nune
Maxkcuman oapaxcacunu mavmuniaui. by MakcaJ MHHOBAMSHU AKJUIAaHTUPUILIA
3Hr acocuiicu xucoOnaHanu. LyHUHr ydyH Xam, Oup HeuTa HWHHOBAIMS
cxemajapu OOBEKTIapu MaBxkyJ] OYiraH xoJuiapia yjap opacuaaH 3HT Kym cod
doiimany Ba JOUMHIA NapOMAJHH KEATHPUO TYpAWUTAHWHU TaHJIANl TaBCHUS
ATUIAIN;

W Kanumanuune y30K Mmyooam Oagomudd ycub 6opumiunune 10Kopu
oapacunu mavmuraaui. ByHUHT ydyH KUMMaTu BakT YTHIINA OuiaH opTHO Oopuiln

xoccacura (TeHJEeHIMAICUTa) sra OyiraH oOBeKTIap oJauHaau (MacayiaH, Kyumac

12



MyJIK, PHUBOXXJIAaHAéTraH  KOMMAHUSHUHT  aKIUsUIapyd)  acocuja  MOJIHS
WHXUHUPUHTA MaxCyJIOTIApH SPaTUIIA]IH.

W Puckiapuume MUHUMAGL — 0APAXNCACUHU — MAbMuHiawi. VIHHOBaIMS
PUCKIIapW TYPJIM-TyMaH Ba WHBECTHIHS (AOJUSATHHHHT Oapua WYyHAIUILIApUTa
xocaup. Canbuit xoimapnaa, ynap HadakaT WHBECHLMSIIAH KYpUIIagura
dbolgaHuHr WYKOTWIMIIWTA Oajaku, KalmUTaJIHUHT OWp KUCMHUJAH alpuiano
KOJIMILTA XaM 01O KeJTUIIN MyMKHUH;

W Sapypuii  IuKEUOMUAUK  Oapadcacunu — mavmuuiaui.  VIHHOBamus
baomusITH MOJIUSIBUN PECYypCIApHUHT MyajaTiapra aXKpaTWIMIIAHA TaKa30 3Taju,
Oy 5ca OaHKHUHI KOpUW omepauusyiap Oyinya TYIOBra JaéKaTJIMIUTHHU
nacaummra oiu0 Kenuid MyMKUH. byHpail xonmaTnap pyil Gepmaciuru y4dyH,
3apyp MHaWTaa Te3 Ba 3apap KypMacAaH HakKJ MyJulapra aujlaHTHUPUII MYMKHH
OynraH oObEeKTIap MHHOBALUS OOBEKTH OYIIUIIN MaKcaara MyBOMOUKIND;

W Hdunosayus (Gaonusmunu amanea oOuupul JCapaénuod KOPXOHaHUHUHS
MonuAeul  OapkapopaucuHy mavMuHiaui. AKCApuAT HUPHK JIOMUXaJlapuHU
MOJIMSUTAIITUPUIN Kap3 MaOJarapyuHu KaiuO KWIHII OPKajdd aMajra OIIWPHIAJIH.
VYnapHuHr OaHK NaccuB OalaHCHAArd COJUIITHPMA OFUPIUTH OUMpAaHUra opTHO
KeTranja 0aHK MOJMSBUN OapKapopJiurura cajaouii TabCup KypcaTuod, YHHHT y30K
MyAJIaTiad AaBpaa macavumura onub kenamu. IyHUHT ydyH KUpUTHIAETTaH
OOBEKTIApHUHT OaHK MOJIMSBUN OapKapopiMrura KypcaTajuraH TabCUPHUHU
OJITMHAAH MPOTHO3 KUJIHIII JIO3UM.

Okopuga KeaTUpWIraH WHHOBALMSIHU — IIAKJUIAHTUPUIIHUHT  JIOKaJ
Makcajiapu oup-oupu Omnad OOFIMK Ba aifHU MalTaa ¥3apo KapaMma-Kapuiuaup.

[ynaait kuaub, MHHOBAIMST MaKCaIWHU TaHJIANl CUECATHUHT MYHATUIITUHU
OJIIMHJIAaH aHUWKJaiau Ba Oy HWHHOBAIUMS MAaxCyJIOTH TYpPHU TaHJaml OusiaH
W30XJ1aHaIN

baHkapHUHT WHHOBAIMSTIAPUTa KyHHUJaruiap TapKUO TOMUIITNT MyMKHH:

> uHeecmuyus 10UUXaIapu;
> uHgecmuyusi Kpeoumiapu,

> KUMMAamiu KO2031ap,

13



> yayw ea nauiap;

> KyumMac mMyik;

> KMMMCZWZ6CDCO memaijiaped, KoJUleKyusilaped e6a 60uﬂ§a uHeecmuyus

00vexmaapuea KUIUH2aH Kyuuimanap.
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1.2. dyHaamMeHTaJ TaXJIWJI TYUIYHYACH, MOXMSITH Ba Ma3MYHH.

WNHBecTUIIMOH XKapaEHHUHT acoCUi MacajanapujiaH oupu — Oy KUMMATIIH
KOFO3J1ap TaxJIvud (security analysis) Xuco01aHu0, ¥3 naura KAMMAaTIA KOFO3Jap-
HUHT aloXyjaa TypJapuHu (EKM TypyxXJapuHU) Ba yJIapHUHT 0030pJiapuHu
ypranaau. byHan TaxJIMJIHAHT WHBECTULMOH >XKapa€HIaru acoCUi Makcaajapu-
naH Oupu — Oy BakTHUHT TaHma0 OJMHTAH JKOPHUH MOMEHTHAA HOTYFpHU
0axoJiaHraH KUMMAaTJId KOFO3JIapHU aHUKJIAIII.

Xo3upaa KuMmaTid Korosnapau (yHmamenrtan (fundamental analysis),
TexHUuK (technical analysis) Ba ymapHUHT goupacugaru OOIIKA TYpJIA TaxJIHI
yCyIIapH MaBxkyx. Xap 6up ycyl MablIyM MIApOMTIapia OOMIKACHTa HHCOATaH
YCTYH TOMOHJIAapH Ba KaMYIJIMKIapra dra. JIekwH, TaxJMia aManuéTh UIyHH
KypcaTajuku, Oy yCYJUIApHUHT WXOOWM Tapaduiapu Oynummra kapamaii, 6apua
KaMUYMJIMKIIApUHU TYIUK OapTapad xuium Mymkyiaaup. Ca6abd uryHmaku:

- )KaxXOH TJI00aJUIaNTyBH IIApOUTHIA MO 0030pIapy XayIaH TallKapHu T3
cypbaTiap OujgaH pPHUBOXKIAHMOKIA, OyHIa rio0auiamyB >kapaéHIapUHUHT
Tanabnapy kaaai paBuilga optTud 0OpMOKIaA;

- MWJUIME MOJusi 0030pJiapu Typiid oMIIIap (MUKW Ba TAlllKW) TahCUPHUTa
yTa ce3rup OYIMO, pUCK Ba KpHU3UCIapra MoOWWJI OyiaraHn xoiga Te3 Yy3rapuO
O0opMoOKJ1a, Oy  mapoutiapAa  yJapHUHT  OTWJIyBYaH  MOCJIAIIUIIIH,
pako6aTOoOPAONUTMIIMK Ba 0apKAPOPIIUK Japakallapd MHEPIIMOH XapaKTepra Jra;

- Moius Oo3opiapuja MOJUS HWHXWUHUPUHTUHUHT KaTTa XaXMmaard
WHHOBAIIMOH MaxCyJOTJIapH MaiI0 OYIu0, Typiau OJIWHIAH MPOTHO3 KUJIUHUIIH
KMHNH SIHIY 5KapadHIapHU KeITHPHO YHKAPMOKIA Ba X.K. "

- TaxJWJ1 aMaJTMETHHWHT acOCHH ME30HJapu OOBEKTHBIIMK, OIEPATHUBIIUK
(TE3KOPJIMK), TYJIUKJIMK, YYKYpPJIUK Ba aJeKBaT aHUKJIUK OYJITaHW YIyH FOKOpHIA
KEeNTUPWITaH ycy/utap Oy Me30HJapHU OapyacMHH Xap JOUM XaM KOMILICKC

TabMUHIA0 Oepa onmaiiau. Macanan, TaxIwIdWiIap KyNuHYa TEXHUK Ba

? [lloxab3amuit LILII. Cexpropumerpuka. Japemuk.-T.: Y36ekucTon mummii sumuknoneuscu, 2005.-476 c.
* [loxan3amuit I1LII. OcHoBbI puHAHCOBOrO MEKMHUpHHETA. -T.: Iqtisod-moliya, 2005.-264 c.
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byHIaMEHTANT Tax)TWJUIap HAaTWKajdapu HUCOATH KYPUHUIIMIATH OJIINNA MaTeMaTHUK
dbopmynaHu KyJutaiauiaap, aMMo OyHIai €HIanryB MPUMUTUB OVIHO, UKKH yCyI
OyiiMya OJIMHraH HATWXKAJIAPHUHT  OJAMM  TaQoOBYTH  MHUKIOPUHUTHHA
ndoaamaiu Ba Kalicu OMp yCYJTHUHT OOBEKTHB HATWXa OCPTaHiUTH TYFPHUCHIA
MabIyMOT OepMmaiinu. KummaTin KOFO3HM TaxXJMIM YOFUAA YHU peal
(bynnameHTan ycyiara acociiaHral) €ku 0030p (TEXHHUK YCyjra acocjaHTaH)
0axocu XamJia YHUHT peal Ba 0030p AapOMaJIMIIUTH KypcaTKuwiapu 0axoiaaHay,
YyHKHU yiap QoHJ 0030pW KAaTHAIIYWIAPUHU KYTPOK KU3UKTUpaau. FOkopuaaru
MUCOJIJIaH KenrO 4nKuO, Ha TEXHUK Ba HAa (PyHIAMEHTAJ, HA apajaml ycyJ ymoy
KYpCaTKUWIAPHUHT OOBEKTUB OaxOCHHHM Oepa OJMACIMIMHU TYIIYHUII KUHAWUH
smac. YyHKM KUMMATIN KOFO3HUHT Y3 6a3ucura 3KBUBAJICHTIWINTU JIapakacu Xap
WKKajga ycyJiJga Xap JOUM aWTWUIraH ME30HJIap Tajadura MoC TYJIUK HaMOEH
OynaBepmaiiy, AemMak, yJIapHUHT €pjamMujia XucoOJaHTaH KypcaTKuwiap 0axocu
o0BeKTUB OYnMaiau. Y0y KOHYHUSTHU KYPUIl YUyH KyWHaard Hazapuid Qukp-
MyJiOXa3aJdapHU KENTUPUII MYMKHH. MabIyMKH, akIUSHUHT peal O0axocu
bynmamenTan  ycyn EplaMuja OMHUTCHTHHHI  MOJUSIBUM  XHCOOOTIapH
KYpcaTKuwiapu acocuaa XucoO0JaHuO, aklUsSHU KOpui nuku (O6anaHc) 0axoCUHU
ndonanaviqu. Jlekmn akuusHUHT  Oo30opmarn  Tanad Ba  Takiaud  (6o30p
KOHBIOHKTYpacH) acocuja IIaKJIaHyBYM 0030p HapXyd aKUUSHUHT —peajl
O0axocuaaH KaHJAWIUp MaBXyMJIUTH OWiiaH (papK KUJIMIIM MYMKHUH, YyHKH 0030p
HapXy KYMUHYA KYy3ra TalUIaHMalJuraH CHEeKYJSTHB 0030p/a BYXKYIra KelyBUd
CUpJW TEHICHIMSJIADHU XaM Y3 WuYdra ojiaau. byHnail TeHAeHUusuiap OJatTia
CHEKYJATUB OO30pHUHT OJIIMHJAH Xap JOUM XaM TYJIUK UAPOK KUIUO
OynMmaiauran >kapa€HiIapHU PUCKIAP Ba Typiau OMIILIAp (KyMJIaJaH CICKYJISATHUB
CaBJI0 KAaTHAIIYMUJIAPUHUHT CYOBEKTHUB Tap3/la XOXHUIIl Ba WMKOHUSTIAPUHUHT
AXTUMOJIUH Y3rapuilid, ShHU PeICKCUBIMK Ha3apUsICUTa aCOCaH) TaAhCUPH OCTHIA
KeUuIu HBazura xocunn Oymamu. [lemak, axuusHUHT Y3 Oa3ucura
SKBUBAJIICHTJIWJIMK J1apa)kKach acocujia OObEKTUB (XaKUKHUI) 0aXOCHMHU aHUKJIAII

MYXHUM axaMHUsTra ara.
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Bynapaunar G6apuacu Ba 0oIKa BaKTHMHYAIMK WUIAPOK KUJIMHHUIIA Mypakkad
OynaraH oMW Ba jKapa€Hiap TaxXJIWI aMaTUETUHUHT MaBXKyJ YCYJUIapu Y3IIyKCH3
TaKOMWJUIAIIYB >KapaéHuga €KW yIApHUHT acocuja SIHTWwiapu mnaigo Oyiud
KemMOK1a. by kapaéHHUHT OOBEKTHB Maxcyiau cudartuia KAMMATIN KOFO3JIapHU
CEKbIOPUMETPUK ((PUHAHCOMETPHUK) TaXJWIM YCYJIUMHU aJlOXUAa KYpHIIl Makcajara
MyBOHK, YyHKH Yy IOKOpHAA KENTUpWIraH Oab3u XoJarTiapHu OapTapad
KWIMIITHUHT 03MHU KYTIMU UMKOHUHU OCPUIIIN MYMKHUH.

v dyHIaMeHTa TaxJIiI YCYIH acoClIapHu.

dyHaaMeHTall TaxJIMJI Ma3MyHaH Xap KaHJaid MOJUSBUN aKTHUBHUHT
“xakukuii” (€kM MUKW pean) 0axocu KelakakJa aKTUB 3racu OJUIIN MYMKHH
Oynran Oapya Haka MyJdl OKHUMJIADUHUHT KEJITUPWIraH Oaxocura TEHI JeraH
¢ukpnan kenu® uwukaau. IlyHra wmoc paBuiga Taxwidd — (QHAJIUTHK)-
“yHnamMeHTaIyn”’ HAKJ IMyJ1 OKMMJIADM MHUKIOPMHU Ba YHHM TYIIYM BaKTUHH
aHUKJIAITra WHTWIAIUM, KeWHH 3Ca YHra MOC JUCKOHTJAIl CTaBKACUHU KYIIao
YJIapHUHT KEJITUPUITaH 0axOCUHU XUCOOIaiau. AHUKPOK alTWica, aHAIUTHK Ha
dakaT AMCKOHTIIAI CTAaBKACMHU OaxoJjlaiiju, OaJKu Kellaxkakjaa akius Oyiinya
TYnaHaguraH JUBUACHJJIAD MHUKIOPUHM XaM [POHO3 KWIHIIHA  JIO3UM.
JluBueHy1ap MUKJIOPUHY MPOTHO3 KWK (UPMAHUHT (Poiiia KYpcaTKUuWIapuHU
Oup akuuara Ba IUBHIACHIJIAp Tynam koddduimeHtura HucOaTtaH XpcoOaiira
HKBUBAJIEHT OYynuO, OMp BAaKTHUHI ¥y3HJa AUCKOHTJIAII CTaBKacura xam 0axo
OepuITHU Taka3o 3Taau. Pupma aKIUICUHUHT WYKA 0aX0CH aHUKJIAHTaHHUJIaH CYHT
Oy 0axo akIusJapHUHT XKOpuil 0030p Kypcw OwiaH conumuTupuiand. byHaan
Makcaa 0o30pAa akuus TYFpU OaxXOJIaHTaHJIUTMHM akKuMKIamjgaH ubopar. Arap
AKIUSIHUHT WYKU 0axocu >KOpHil 0030p KypculiaH macT Oyica, yHAAal aKiUsSHU
omupuin0d OaxonaHraH JeWuniiaau, akcuH4a Oysca — macT OaxoJiaHTaH aKIus
nevunanu. byHna akiuMsSHUHT WYKW Ba SKOpUN 0030p Kypcu opacujaru TagoByT
TYFpUCHIAry WHQPOPMAIUS TAXJIMIYM yYyH MYXUM axaMusTra sra. AHaJIUTHK-
byHIaMEHTATYMIAPHUHT  (PUKpUYA: aKLIMSHU HOTYFpPU OaxXONaHUIIMHUHT Xap

KaH/lail XOJIaTU KEeHWHYAIMK 0030p TOMOHHJIAH TYFpHJIAHAIW: MacT OaxoJiaHTaH
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aKuusiIap Kypcu Te3pOK OIIau, OIIMpUiINO O0axojaHraH akIMsUIApHUHT KypcH dca
ypTaua 6030p Kypcura Kaparauja CCeKHHPOK YCaJIu.

OyHpaMeHTaI TaxJWl KyWuJarn WyHAJWIUIAp JIOUpacuja amalra
OLLIPUIIA/IN:

1. Makpoukrucoquii Ttaxjawi, OyHIa KyHuJaru OMUWJUIApHU XucoOra
OJIMHTaH X0J1/1a UKTUCOIUET Ba MOJIMSI OO30PUHUHT X0JIaTH OaxoilaHaIu:

- ANM, 6annnuk, nadsamms, pous cTaBkacH, BaltoTa KypciaapH Ba X.K.;

- XyKyMaTHUHT MOHeTap Ba (uckay cuécatiiapu, ylapHu 0030pra TabCUpH,
OyHIa MHBECTUIIMOH MYXHUT Ba OO30pHUHT camapacH aHuKJIaHaau (0axoaaHan);

2. Unpyctpuan taxiaui, OyHJIa UKTUCOAMETAArH (haoJUIUK IUKIU (AaBpH),
YHUHT WHAMKATOpJapu XamjJa TapMOKJIapHU (aoyuMk Aapakacura HucOataH Ba
PUBOXKIJIAHUIL JIaBpjapu Oyiinua TacHU(IAll amaira OIIUPWIAIH, YMyMaH
OJITaHJa TApPMOKJAPHUHI TMapaMeTpiapHd 0030p KOHBIOHKTYpacu TpeHIUOaH
OFUIIIApU TaxJIMJ KWIMHAAM Ba MPOrHO3M amajra OLUMPHIIaIH, TapMOK
PUBOXKIIAHUILIMHUHT CU(paTH TaxXJIWI KAJIUHAIY;

3. Konkper ¢upma Ttaxiawiu, OyHaa GUPMAaHUHT MEHEKMEHTH XOJaTH Ba
PUBOXKJIAHUILIM HWCTUKOOJUIApH, TAIIKWIMK Ba Ou3HEC (AonausTH MIapouTIapH,
KOpIopaTtuB OolIKapyBU (cu€caTu) XOJIaTH, MOJIMABHM XOJaTh KypcaTKUujapH,
ousHecu 6axocu, 6030paary YpHU Ba X.K. KypcaTKAWIapy TaXJ MUK OaxoaHau;

4. Kummarnu  Koro3nap 0axOCMHM Ba  yJapHUHT  NOPT(HETUHU
mMonemtamTupunl. KumMmatinu Korosnap OaxocHHH MopeiamTupuiiga  (oH.
OO030pUHUHT Ty3uJIMacu xucoOiaHaau. KummaTiu Koro3JapHUHT KHYUK MUKAOPU
OwiaH OOFNIMK OMTHUIIYBJIAp Xap KYHU aMalira OLUMPUIIAIMraH Top 0030p yJIapHUHT
Ce3WJIapCu3 MUKJOpUra yTa ce3rup OYIraHiuru yuyyH HapxJjap OyHnail 0o3opia
OOLIKAPWJIMIIM MYMKHWH, SbHH OUp HeuTa OWTHUIIYBJIAPHM aMajra OIIMPHUII
XUCOOMTa KypCHHUHI KYTWITaH Japaxajard OMIMIIM €KUM HacalMIura 3pHILUII
myMkuH. KeHr 6030paa sca iupuk OUTHIIYBIAp XaM YHIArd HapxJjapra yHuajauK

TabCUP KYypcaTMaiii, YyHKH OyHAall OUTUIIYBIIAp Xap KYHH aMalira OUIMpPUIIaIu.
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OyHaamMeHTan TaXJWIHUHT Oapya KypcaTwiraH WyHaIWIUIapH JOUpacuia
amajira OWMPWIAJUIraH KYI COHJM Ba MYpakkad TaxJIMJd MaXXmMyacu KOKOpHIa
alTwiIraH Ma3MyHHH Hdojanaiam Ba amalira OIMPWIMIIMHA TAbMUHIANIH.

AWTHII JKOM3KH, (QyHAaAMEHTaNn Taxiawn ycynuaan 1974 imwira xenu®
bemxamun I'paxem Ba [[xeliMmc Pu Bo3 keunO, sHrMYa EHAAINIYBHM WIILIA0
ypKKaHmap . YIapHUHT Gukpuda, GoHA 6o3opu dddextuB  (camapain)
Oynranmuru cababmm, HOAd(DPEKTUB KHCMIIapU KamainbO Oopmokma, Oy sca ¥3
HaBOaTHIa AHUKJIAHUIIKA MYMKHH OYynraHn O0ab3u HOAG(EKTUB KOMIaHUsIIAP
akuusiiapu ounan 6ornuk. ly makkcaana ynap OyHnaid KOMOaHUSUTApHU aHUKJIAI
YUyH MabJIyM Kputepuiiap (Me30Hap) TYIUIAMUHYA TaKIH( KAJIAUIap.

['poxom-Pu  EnpamryBUHM MeEXaHUK Tap3/la KyJUlalll MYyMKHH, YyHKH
(GUpPMaHUHT >KOPUI MOJIMABUI XOJaTHHH (opMaj TEKIIMPHUII Ba MOJUSBHIMA
XUCOOOTIapuaH OJUHTaH 0ab3u KYpCaTKUWIApHU (UPMAHUHT aKIUSIIAPUHU
YKOpUN KypCH Ba JapOMAUIMIIUTHHU OOJMUTAlMsUIApHUHT AAA pedTHHTH OuiiaH
cosmmtupuigad ubopar. bynna kyiunaru 10-ta copma caBoira “xa €ku HyK”
JieraH aBo0 Oepui Tanad KuiauHaau 1.2. )xajaBanjia KeITUPUITaH.

Kansan 1.2.

KopxonanapHUHT %KOpui MOJUSIBUN XOJaTHHU (HyHIAMEHTAIT TaXJIAJIH.

A. Mooouit pazoam b. Puck

1. “Hapx-mapoman” Hucbatm AAA peil- | 6. “Kapz-kanurtan” Hucbatu 1 (Oupnan)
TUHTJM OOJIMTalusuiap JAapoMaJJIMJIMIU-HUHT | KaMmMu? By Hucbar — ymymuid Kap3Hu OajlaHC
TeCKapu spUM MUKJOpHIaH kKaMMu? MacanaH, | XucodoTura MoOC  KeIyBUM  aKLIUAJOPIIUK
AAA PEUTUHIIIN oOnurauusnap | Kanuraaura 0yJIuHMAacH.

napomanmunuru 12 ¢ous Gyiica, yHaa Teckapu
mukopu 1/0,12=8,33, yuaan sipmucu ca 4,16.
Hlynnait kuau6, Oy akuus Y4yH caBoJira
XKaBoO “xa” OYIWINM XOJaTHIa YHUHT “HapX-

napoman’ HucOatu Mukaopu 4,16-maH kam

OyMIIN Kepax.

> Paul Blustein, “Ben Graham’s Last Will and Testament”, Forbes (August 1, 1997), pp.43-45; and James B.Rea,
“Remembering Benjamin Graham-Teacher and Friend”, Journal of Potfolio Menegement, 3, no.4 (Summer 1997),
pp/62-72; Ilapn Y., Anexcanaep I'., Baitnmu k. MuBectuuu: Iep. ¢ anrn.-M.: Mudpa M, 1999.-cc.579-580.
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2. “Hapx-nmapoMan’” HUCOATH MUKIOPU OXUPTH
Oem iun yuyH “Hapx-napoman’ HUCOATHHHHT
“Ypraua” sHr Karta MuKIopumaH 40 dowus
kamMmu? byHnma akmus ydyH Oup Huiagarua
“HapX-mapoMazn’ HUCOATUHUHT “‘YpTavacu” —
Oy aKkUUSHUHI ypTaya HWIUIMK HapXUHU LIy
WU ydyH akmus Oyiuda mapomaja MUKIOPHTa

OyJIMHMAacHra TEHT.

7. Xopwmii HucOat 2 (UKKuOaH) kaTTamu? by

HUCOAT — OKOpUH  AKTUBJIAPHH  JKOpUH

MaxOypusTiaapra OyJIMHMACH.

3. Akuusa Oyiinya AUBUACH] JapOMa-JTMINTH

AAA obnuranusiap oyiinya
JapOMAUIMIIMKHAHT ~ 2/3  KHCMHIaH  KaM
OyMaraH MUKIOpUTa TEHIMHU?

8. YMymuii Kap3 XOpHH aKTUBIApHUHT CO(

06axocuHH UKKHATa KYNaUTUPUIITaH
MUKJOPHUIAH KaMMu? bynna JKOpHUil
aKTUBIApHUHT cod Oaxocu — Oy xopuid

aKTHUBJIAp Ba yMYMHI Kap3 aiupMacu.

4. Axuus HapXu Oup akmusira XucoO-JaHTaH
pean OamaHc OaxOCHMHHMHT 2/3 KHCMHUIaH
kammu? byHma Oup akmusra XucoOiaHraH
pean GanmaHc 6axocu — Oy ’kKamMH aKTHUBJIAp Ba
YMyMHUH  Kap3

allMpMacuHU  MyOMaJlaJaru

aKOysIap-HuHT

yMyMUi MHUKIOpHUTa

OYIMHTaHWTA TEHT.

9. Oxupru 10 iwmnma Oup akuousara aapo-
Maajap YCUIIM CypbaTH uuiaura yprada 7
douzgan kam smacmu? byHna g yeumn cypbatu
Eo=E.jo(1+g)" dopmynanan tommmamu (E, —
OXUPrH WWi ydyH Oup axkuus Oyiinya
napomannap, E. o — 10 Wunpan TyraranugaH
KEeHUHTY WWT ydyH OMp akuusara aapoMajasap).
Arap caBosra “xa” ’KaBOOMHM OJIMII Kepak
Oynca, yuna g 7 dowusman xam Oynamaciuru

JIO3UM.

5. Axuus Hapxu Oup akmusra XucoOJaHTraH
JKOpUN aKTUBJIAPHUHT cO0¢ OaxOCHHUHT 2/3
kucmugad kammu? By 06axo xopuil akTHBIap
Ba yMyMHH Kap3 alMpMacuHU MyoMmalajaru

aKIuJIap-HAHT

YMyMHH MUKJOpHTra

OYJIMHTaHWTA TEHT.

10. 9-uu caBojmaru BakT MyanaTuaa (SbHUA 8
€KU yHJaH KT iunga) g 5 ousra TeHrMu €ku
kaMMmu? bByHaa napoMaUIMIMKHUHT WHIUIMK
yeumr cyppatuHu  10-Ta  KypcaTku4uIapuHU

AHUKJIAI KCPaK, KehnH YJIapHUHI KaMHuJa

UKKUTacu 5 QousmaH Kyn  OYIUIIMHU
TEeKIIUPHII JIO3UM, MacanaH, 4 ¢owusra
TEHIJINTUHH.

CaBosutapHUHT OWpPUHYM S-TacM MOJUIMM par0Oartra, KoOJraH S5-Tach 3ca

puckka Oarunuranrad. by caBoymapra xaBoO TOMUIIAH MaKCaj dJHI KarTa
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“parbar-puck” HHcOaTura sra axkuusulapHu Tonuuiaup. ['p3xam-Pu  Oyitnua
aKIUSIHA COTHUO OJIUITHU TakIW(] KWW y9yH Oapda caBoJuiapra WKOOWUN KaBoO
Oepuim mapT 3Mac. MacasiaH, aBBaJl 6-4M caBoJI Oyin4a canOuii *aBoO OJIMHTaH
aKknusutapHu xucobman unkapwiany. Keitma 1, 3 éku 5-um caBonra “Uyk” meraH
KaBOO OJIMHTAH akiusuiap umHoOarra onurmaiiau. Konran akmusiiap sca cotu®
OJIMII YYYH HOM30/JI OYaauiap.

Kanicn aknusymapHu cOTMII Kepak JeraH Kapopra uHecTop I'paxam-Pu
¢HallyBUra acocaH KeJIMOKYH OYIica, MKKU X0J KypcaTuiiaau: akuusuiap Kypcu 50
domsra kyrapuwiranuaa €K ylapHH COTHO OJMHTaHUZAH MKKH iun yrca (Oy
XOJIATIIADHUHT Kailicu Oupu OJAMHPOK coaup Oyica) cotud rOOpHUIIN JIO3UM
Oynaau. Arapaa Oy MKKH XO0JI XaM coaup O¥yimMaca, akiuusuiap JUBUIEH OepMaca
€K KypcaTuiran caBojuiapra “Uyk” gerad »aBoO OVyica, yHAa akiusjiap Te3daH
COTWJIMIIN IIApT OYIaau.

AknustapHuHr - QyHAAMEHTAI TaxJIMiauAa KyWujaarda KypcaTKuwiapiaH
dbolnananunagu:

» P/E - (Price to Earnings) — akuusHuHT 0030p KUHMaTHHH OWTTa
aKiusira Tyrpu kKenaauran cod Qoiinara Mmynocadartu.
» P/B (Price to Book) - akuussHuHT 0030p KMHMAaTHHU OWTTa aKIHsra
TYFpU KeNaJUraH akTUBIap KUiiMaTUTra HUCOATH.
» P/S (Price to Sales) - aknussHUHT 0030p KHWMAaTHHA OWTTA aKIIHsITa
TYFpPU KeNaJuraH Tylrymra HucoaTH.
» TR (Total Return) — wHBecTOp Yy4YyH aKUUSHUHT yMyMUH
JapoMaJJIury, TMBUACH Ba Kypc dapKu JapoMaJijlapuHu XyUcoOiarad
X0Jiga. XUco00T MMM oxupua OaXOHHHT WHJI OOIIM Ba WHJI OXUPH
Ypracumaru (apkd aHUKIAHAAW XaMmJa [Iy WHATH  OJIMHTaH
TUBUJIEHIap OuilaH Kymmjaaaud Ba Oy cymMMa Ml OOmuaaru axiys
Oaxocura OyIMHAIN.

» DY (Dividend Yield) — nuBumen mapomainru, Hnik Gownsaa.

21



>

ROE (Return on common Equity) — akuusqopauk KanuTanHu (0auit
aKIys) WMIUTHK (pOM3JATH JapoMauIianra. Mummk cop doiinanu
OJITMM aKIIMsl drajapyra TEruIlIN KalnuTal MUKJIOpUra HucOaTH.

ROA (Return on total Assets) — kaMu akKTUBIIAPHU WHJUIUK OU3IarH
napoMajuru. Cod doitmanun xucoOOT WHUIUIArU KaMu aKTUBJIAP
cyMmacura HucOaru.

ROS (Return on Sales nnu Profit Margin) — maxcynoT peanu3anusicu
XaXMUTa HUCOATH OYyiimda mapoMajiTUiINK €K PeHTA0CIUTNK, HHIIITUK
domzna. Cod dholgaHUHT WIITUK MaxCyJIOT pPeaTn3aiusacy Xa)KMHATa
HUCOATH.

TAT (Total Assets Turnover) — KOpPXOHAaHUHT >KaMH AaKTUBIAPH
ailmanyBuannuru. JKamMu MaBXyd aKTUBIAPHUHT O3KCILTyaTalus
TE3JTMTMHH TaBcHbIaiin. VMK MaxcyloT peaan3aiusicu XaKMHHHI
’KaMU aKTHUBJIap CyMMacura HucOatu cudatuaa XucooIaHau.

D/A (Debt to Assets) — Xan® ostwiran MaOnarnap yIyliu.
Kpenutopnuk Kap310pIMKHY KaMHU aKTUBJIapTa HUCOATH.

REE (Revenue per Employee) — Ourra umryura Tyfpu Kejlaaura

MaxCyJiOT peanu3anusicd Tymrad TymryM. KopXoHaHu MexHar
YHYMJIOPJIUTH TOMOHMJIaH TaBcudiaiian. butra TapMOKKa TerHIUIH
KOpPXOHAaJapHHU TAaKKOCHAIll YU4yH KYJUTaHUIAIH.

REQ (Revenue per dollar of Equity) — OuTra axuusaopivk
Kanutanura (cym, AoJuIap) TYFPU KeJlaguraH MWWUIMK MaxcCyJIOT
peaM3anusAcuIaH TyIIyM. bUTTa TapMOKKa TETHILTH KOPXOHAJIApHU
YMyMHUH WNUIA0 YUKApUII XAKMH Ba camMapaid OOIMIKapHUIUIIN
Oyinya TaKKOCJAIll Y9yH KYJIJTaHUIA U,

BV (Book Value per Share) — OutTra akmusira TYFpu KellaguraH
KOPXOHAHUHT Y3JIMK aKTHUBJIapU KUNMATH.

RG (Revenue Growth) — MaxcynaoT peanu3aiusicd XaKMUHUHT

yeumm, Tk housna.
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» EG (Earnings per Share Growth) - 6utra aknusra TyFpu Kenaguran
cod doimaHuHAT Ycuimm, HHUIK Gou3a.

» EBIT (Earnings Before Interest and Tax) — dousnap Ba conmkiap
TYJaHTyHTa Kaaap ¢oia.

Taxnun ycynapuHy TaKOMUAJUTAIITUPUIIMHUIIN TYFPUCKIA.

Xo3upja xap HMKKama ycyda Oup-Oupuna dapkiaHcaga, y3iapuaa Oup-
OupiapuHUHT y €K Oy KOMIIOHEHTIApUHU KyJutaiaunap. byHnan Tamkapu ynap
OOlIKa TaxJWi Hazapuslapu YHCYpJIApUHU XaM ¥3 MuYMra OJIMINraH, MacalaH,
“addexTuB 06030p° MOACIIAPHHM, ‘DXTUMOJHMH acociaa OexocAaH KHJIMHTaH
TaHJIOB” KOHIIEMIUACUHU. byHra KapaMacian xap uKajia ycya Xam Xo3upjaa (GoHn
0030pJlapuHU TaxXJIWJI KWIUIIa Ooml MaBKera sra Oynmub kenMoknaa. JlekuH, Oy
yCyJuiap SIHTU EHJAITyBIapHU Maiio OYIMIIM 3Ba3ura TaKOMULIAMKUO OOpMOKIa.
Macanan, U.®@umepHunr ¢ous cTaBKajiap Ha3apUACUHU, Y UIbIMCHUHT KalMUTall
aKTUBJIApHU OaxoJianl HazapuscuHu, HaWTHUHT aHWK OYyIMaraH oMWJUIap Ba
puckiapau cudar TaxJIWIM METOAWHU, MapkoBUIIHUHT (kehinHuanuk [lapm,
ToOun, JluatHep, Moccun, biak, [lloyn3napHuHr) onTuMan mopTQeTHU TaHIall
Hazapusicuan, CAPM wmopemnapuHn, OJUIMOTHUHI TYJNKWHIIAD Ha3apHsICUHU,
Copocuaunr pediaekcuB Hazapusicuau, Poccaunar APT monennapuan, MonuinbsHu
Ba MUWUIEpHUHT Ha3apusIapyHU, Ba X.K. Ha3apHsUIapHU KEITUPUIT MyMKHH.

Tabkuanam KOW3KH, TEXHUK TaxJuil YCcyiau Oapua MyTaxaccuciap
TOMOHHJIaH OCOH KYJUIAHUJIUIIN MyYMKHUH, (yHIaMEHTaT Tax I YCYJIMHH dCa Xap
KaHJal MyTaxacCUC TOMOHMIAH OCOH KYyJulallM KUWHUHPOK Kedaau. YyHku
dbyHIaMeHTa)l TaxJIWJI aH4ya KUWMH Uil OYnu0, eTapiii MabaymoTiap Oa3acHHU

IMAaKJNIaHTUPUIITHA Ba MOC paBUIIAd MOJIMAIIAIOTHPUINITHN Taynab KHJaau.
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11.606. Kopniopatus Mo/1usi MHAKMHMPUHIMAA GyHAAMEHTA TAXJIHJ yCYJIH Ba

YHHM Y30€KHCTOH IIAPOMTHAA KYJIALI MyaMMOJIapH

2.1. Y30eKuCcTOHAA2 SMUTEHTHUHT MOJIUSAABUI X0JIaTHHHM (pyHAaMeHTAX
TaXJWJIH.

X03UprH BakTaa Y36ekncToH (GOHI G030pHAa AKIMOHEPIHK KAMUATIAD
cudaTtuna GaoausaT IOpUTAETTaH UIUIA0 YMKAPUII KOPXOHAJIAPH acOCaH SMUTEHT
cudatua UIITHUPOK HSTUIIMOKIANIAp. AKUUAIOPIUK SKaMHUSATIAP OMHUTEHT
cudatuga >MHCCHS KWITaH akUMUsUIapu TYFPUCHIA XamJa MOJMSIBUN (HaoUATH
TYFpUCHIA MABIYMOTIIApHU 04O Oepuiliy mapT. “AKIMUSIIOPIUK KaMUSTIApU Ba
AKIMSIOPIAPHUHT XYKYKJIApUHH XHMOSl KWIMII TYFPHCHIA TH Y36EKHCTOH
PecnyOnuka konyHuHUHT 108 yn Mogaacua OUMK aKIUSIOPIUK KAMUSTU:

a) >KaMUSITHUHT MWUIMK XUCOOOTUHHM, Oyxranarepus OanmaHcuHu, ¢oiiga Ba
3apapiap XucoO BaparvHu;

0) >KaMUAT aKUMsIIapU SMUCCHUSICU MabIyMOTHOMACHHH;

c) ymOy KOHYHJAa Ha3zapja TYTWITaH TapTuOja aKIUsJOpJIAPHUHT YMYyMUU
WUFWIINILN YTKA3WIMIIN TYFpUCHIAary Xa0apHu;

1) KaMUAT TaWWUIAHTaH IAXCIAPHUHT yiapra Kapaluid akiusiiap COHU Ba
TypJIapUHU KypCaTraH X0J4a Ty3WIraH pyuxaTiapuHu;

€) BakoJaTIM JaBjiaT OpraHd TOMOHUJAH OenrujnaHaguran  Oomika
MabJIyMTIAPHU OMMAaBHI ax00pOT BOCUTAJIApUIA Xap UIJIA YBJIOH KWWY IIapT.

Kamusar, mry skymnagad €nuK TypJard KaMusAT XaM, oOnurauusiiap €ku
KUMMaTJIM KOFO3JIapHU OIIKOpa >KOWJAIITHpPraH Takaupaa, Oy Xycycaaru
MabIYMOTJIAPHA BAaKOJATIW JaBiaT OpraHu OeNrwiaraH Xakm Ba TapTuOaa
OoMMaBui ax00pOT BOCUTANAPU/A YBJIOH KUIHUIIN [IAPT.

ATKIUSZIOpIap aKCHSIOPJIMK SKaMHUSTIApW TOMOHHJAH OBJIOH KWJIUHTaH
MOJIMSIBUM  XYyX@OKaTiap/laH >KaMHUSTHUHT OYTYHTM XamJia S3pTaHTH MOJMSBUN
XOJIATJapUHA  TaXJWJI  KWIMII ~ MYMKWHH. DByHUHr y4yH  aKIUsSAOpIMK
KAMUATIAPUHUHT Y4 €KUM WKKKW Wik “byxranrepus 6amancu” (Dopma Nel),

“MonusaBuil HaTwxkanap Tyrpucuga’tu xucodotu (Popma Ne2), “Acocuii
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BOCHTaNap Xapakatu Ttyrpucuaa’tu xucobotu (dopma Ne3), “Ilyn oxummapu
TyFpucuaa’ i xucoootu (Popma Ned) Ba mry kabu Oomrka XucoOOT MaKIIapuIaH
doiimananran  XoiJa  aKCUSAOPIAMK — KAMUSTUHUHT  MOJIMABUM  XOJATHHH
dbyHIaMeHTal TaXJIMIHA aMajra OlupaIu.

AKIUSOPANK KaMUAT Y4yH (yHAaAMEHTaN TaxXJIWJIHUHT 3apypJIurd IIyHAaH
MOOpaTKH, STAIUK KWIAETraH akuusiapu Oyinda SMUTEHT JUBUIACHTIAPHU TYFPHU
XUCOOMAaéTrann Ba KeJDKaKJIaru KyTWiaaéTraH AMBHACHT MHUKIOPU CYMMAaCHHU
TaxMUHaH OWiMIgaH uoopar.

®ong  06030pH  AHWIMTUTH Y4YyH (QyHIAMEHTal TaXJIMJIHUHT 3apypJiuru
aKUMSIOPJIMK ~ JKaMHUSAT KUMMATJIM  KOFO3JIApUHM  MKKWIaMud  Oo3opaaru
0axOJIApUHUHT MYyailsiH TeHJeHUUs Oyilmya y3rapuimHu (TpeHmiap) V3 BakTuaa
0axouail onuIIaH noopar.

AKIUSIOPANK ~ SKaMUSITIIADUHUHT  MOJIMABUM ~ XOJNATUHU  (yHIaMEHTal
Taxymuaa acocuit koepdunuentinap cudaruna EPS (Earing Per Share) Ba DPS
(Dividends Per Share) xkymnanmnanu.

EPS — Ourra akiusira Tyrpu kenaguras Qoiina (1apoman)

DPS — 6utra akuusira TYFpH KelaJuraH AUBUACHT

EPS = conuknap TynaHraHmaH KeiiuH KosaauraH cod doiiga/myomanagaru
aKIusiIap COHH.

DPS = onnuii axkuusuiapra TYJIaHTaH OWBUIEHTIApD CyMMacH/MyoMaliajiaru
aKIusijgap COHHUra

MonusBuil KypcaTkuwiap akUUSAOPIWMK JKaMHUSATIAp XOJATUHH BakTIJIap
Oyiinua Vy3rapuiivHu OaxoJalijia xamJla TapMOKHUHT YpTada XoJjaTh OuiaH
TaKKOCJIaHTaH/a KyJUTaHUIaau.

MounusBuit kordduLeHTIapHu OUp Heva TypJliapu MaBKYyI:

1. JIukBUIIMIKMK KYpCcaTKU4iapu;

NmbunmapMoHIHK (HaoJuTuru KypCcaTKuiwiapH
Kanurain cTpykTypacu KypcaTKuuiapu;

DoNJaNUIIMK KYPCATKUWIAPH;

A

bo3op xuitMaTu KypcaTKA4iiapu.
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JlvkBummunuk — Oy aKUSAOPIMK J>KaMUSTHH OCNTHJIaHTaH MyJjaTiapia
MaxOypusTiaapu OViinda TYynam KOOWIHMATH Ba WILIA0 YHKAPHII XapakaTIapUHU
amaJira OMMpULIAND.

- Komnamr koagdurnuentn = Aiinanma aktusnap/XKopuit maxxOypusitiap,

- JlukBuamunuk koepdunrenTn = (AilaHMa akTHBJIap-TyraulaHMaraH uiniab
yukapuiil )/ JKopuii MaxOypusTiIap.

NmbuiapMoHIUK daommuru  KypcaTKuuu aKTUBJIADHU  caMapajiu
dbolnanaHraHIUTHHY YIT9anIu.

- ToBap-marepuan 3axupajJapyuHUHT aWJIaHyBYaHIHK Koddduruentn =
Cotuiran MaxCyJIOTHUHT WWIITKK Tyurymu/ ToBap-maTepuan 3axupanap.

- MWuxkaccanusa Yypraua wmynnatu = JleOuropnuk kap3gopiauk/(Cotuiaran
MaxcCyJIOT Y4yH WHJUTHK Tyurym)*360

- Kamu aktuBmapuu kormiam koddduimmentd = CoTWiraH MaxcyjaoT Y4yH
ik Tymrym/JKamu akTuBiap

By ko3QpuuueHT akuusIOopIAUK >KAMHUSTIAPHUHT COTWJITAH MAaxCyJOT YYYyH
WWUIMK  TYIIyMH KaHJad Myjajaatiapjia >KaMuAT —aKTUBIapu KUHMaTHHU
KOIUIAIUIMTUHU Ky pcaTaiu.

QoNanuiIMK KypcaTKUWIapy aKUMOHEPJIMK KallUTal aKTUBIIADUHU caMapaliv
doitnananumuHy 6axoamiaa 3apypaup.

- Pentabenmuk Hopmacu = Conuknap Ba ¢ouznap TYJIaHTaHJIAH KEUHHTU
napomaj/Kamu Tyrrymra

By ko3dduuueHT akuusAOpIMK XKaMUATHUHT | cymu Oyiinya KaHYaJIuK
JlapoMaJl KEJUIIUHYU KypcaTaau.

- AxtuBnap papomammmuiik Hopmacu (ROA) = Comuxmap Ba dousnap
TYJaHravjaH KeWuHru aapomana/JKamu aktusiap.

by xoaddunmenT aknusaqopanuk KaMUATH )KaMU aKTHBJIapuHUA 1 cyM mapoman
KEJITUPUILJIATH JAPOMAJIAIIMK YIYIINHU KM HOPMACHHU KypcaTau.

- AKUMSA0OpAUK KanmuTaIHUHT gapomaumuink HopMmacu (ROE) = Conukiap Ba

dbouznap TYnaHTaHIaH KEMMHTH JapoMajl/ AKITUSIOPINK KamuTall.
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by koa¢ddunmenT conuknap Ba Qousnap TyJaHTraHAaH KEWWHTH aKUIUSIOPIUK
XKaMUAT JapoManuia, SbHUA Oy JapOMaJHU SIpATHILIA aKIUAJOPJIUK KaluTaJIHUHT
JapOMaUIMIINK HOPMAaCUHU KypCaTaiy.

V36eKUCTOHa  AKIMSNOPIMK  KAMHATIADMHUHT  MONMSBHH  XOJATHHH
bynaameHTan TaxJauia dtap skaHMu3 IbTHOOpUMU3HM OAT “Fanmnabank” ra
KApaTUIINMU3 MYMKUH. DaHKHUHT WHBECTHIMA CHECATUAAH acOCHN MaKCaau
WHBECTHUIUS TOPTPENNHU AUBEepcUUKAIUS KWL OpPKaTd WHBECTULIMS
XaTapuHU KaMaTUPHUILl XUCOOTaHAIN.

WNuBectunns cuécaTUHUHT 0o HyHanumu O0Yynub MybTaauil CuEcaTUHU
KyJUlalll HaTWKacuJa HOKOPU JapoOMaJjid HWHBECTUIMATa KyWUIJIMa KHJIUII
OwnaH OWprajvkia JapoOMaJJIMIUK Japa)xacd nacT Oynubd MyKuM Japomaj

KEJITUPYBUM MOJIUSIBUN MHCTPYMEHTJIAp OWJIaH aMalUETIApHU aMajra OIIUpPHIL

XHCOOJIaHa M.

Kansam 1.3

OAT “Fannabank”nunr 2007-2009 iinnnapaard acocuid KypcaTkuuiapu

Kypcarknuiaap Homu 2007 iimx 2008 itmax 2009 iina
Kamm Muzko3nap coHu 63 009 74678 71004
Wy HCYyMAAOaH :
JKMCMOHMH 1IaXc OyJIraH MHKO03J1ap
(>xamMrapmavuJiap) 38 537,0 48 815,0 43 362,0
IOPUAMK HAXC OyJAraH MHK03J1ap 24 472,0 25 863,0 27 642,0
Kamu akmuenap (man.cym) 140 165,6 182 557,0 307 131,2
Kamu cogp akmuenap (man. cym) 85986,0 113 302,2 176 283,2
Kamu maxcoypuamnap (man. cym) 118 415,4 150 709,9 271 464,1
Kamu cogp masxcoypuamnap ( man. cym) 64 235,8 81 455,1 140 616,2
Kamu kanuman (man. cym) 21 750,2 31 847,1 35667,1
ULy HCYMIA0au :
YCTaB KaNUTAIH (MJIH. CyM) 8 000,0 14 000,0 14 000,0
co¢ doiina (6ananc Oyiinya) (MJIH. Cym) 2 516,8 41729 41574
UMTHE3 M KpeauT Oepun :xamrapmacu (30904 x\p) 3 320,5 3349,0 3 545,1
Kamu napoman (man. cym) 38 815,8 47 117,0 62 290,9
Kamu xapaxart (win. cym) 36 225,7 41 208,6 56 353.4
Co doiina (popma 2) Oyiinua (maH. cym) 2 590,1 5908,3 5937,6

Manb6a OAT“Famnadank”vuar 2007-2009 #imnaru xuco0oTiaapH.
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XKagsan wmabaymoTHapuaaH KypUIl MyMKHHKH, OaHkHuUHT 2007-2009
WWIUIap 1aBOMHUJIard UKTUCOAMM KypcaTKAWIapyu WKOOUK TOMOHTa y3rapuod ycrtaB
KanuTajiy omud OOprad Ba 1apomMajjiapu CHHXPOH YCHUII TEMITUTA ora.

baHk KMMMaTiaM KOFO37apHU OHWpiMaud Ba HMKKWAJIaM4ud Oo30pAa Xamjaa
Ouprkaza Ba OMprKaJaH TalIKapy CaBlI0 aMaIUETIIapu OPKAJId COTHO OJIa/Iu.

KummaTiu KOro3idapHU WIIOHWIMIIUTH SMUTEHTHUHT MOJIMSBHI-XYKATUK
(baoMuATHHN TaxXJWI KWIUII XyCyCaH, UKTUCOIUIN XONaTH Japa)KaCHHH, TYJIOBra
JTaEKATIWINK, TUKBUIJUINK Ba PEHTA0CIUIMK Japaskacu, MOJUSBUM OapKapopiIuru
Kabu KypcaTKuuwiap OpKajlu aHuKiIaHaau. KMMMmarium KOFO3JmapHU WHBECTULIMOH
cUpaTUHU WXKOOMMINTK Y3JIMK MaOlaFiapuHu IOKOPUJIUTU Ba MOJI-MYJIKH
KUWMaTy OUJIaH aHUKJIaHA U,

WMuBecTuiuss XaTapuHU aHUKJIAINIHUHT MYXUM YCYJIH, OMHUTCHTHHUHT
MOJIMSIBUMA XOJaTH, MOJUSBUNA OApKAPOPIUIMHU JIMarHOCTHUKAa HAaTHXKacu Ba
TYJIOBra KOOWJISITIIMIIMK JaKapalapyuHU KOMIUIEKC TaXJIWJ KAJIUII XUCOOIaHaIu.

bank y3 maOiafnapuHu Myomalla MyAJaTH OelrujiaHraH MmacT xXaTapiivd Ba
IOKOpM  JUKBUJUIM Tya 0030pW HMHCTpyMEHTIapura (BEKcel, JCHO3UT
ceptudukaty, odIuranusiiap Ba OOImIKa TypJard KUMMMAaTJIM KOFO3JIap) Xamja
MyoMania ~ Myajnatd — OenruiaHmarad  (akmusutap) — Kanurtain - 0030pH
UHCTPYMEHTJIapra MHBECTULIMS KUJIAIH.

Xap Oup MoONMABMIA WMHCTPYMEHT XaTapiwiurd, UHOIAIuS xamaa
JaBlIaTCUECATUHU Y3rapuill Ba MKTUCOAUN KOHBIOKTypara Kapald Typiu
XWJI TypAard Xycycusitiapra sra Oynmaau. MIHBecTHIMS KUIMHUAIIN KyTUIAETraH
KUMMATJIM KOFO3JIap TaKkyTUJaéTraH JapoMaJUIMIIUK Japakacd, OaHKHUHT COJIMK
MaxxOypusiTiaapu, xatap dhousu, uHQIIIHS Xatapy Ba KadonaTt TamabHoMacu Kabu
baxTopiap ¥3 TabCUPUHU YTKa3a]IH.

MabnarnapHu OKOpPH HMIIOHWIMWJIMK OWJIaH WHBECTULMS KWJIMII BaKTHUJA
KYTIPOK aHWK MYAJATIM MyOoMasiaJard KHMMaTJId KOFO3Ta, JaBIaTHUHT KHMMAaTIIH
KOFO3JIapyra MHBECTULIMS KWJIMHAIU. JlaBnaT KUMMAaTIIA KOFO3JIapura MHBECTULIUS
Kuiauimga — 0aHK — pecypeiapuiiaH, — KojlaBepca — Oomika  amanuériapiaa

uniaTuiIMaérran Mabariapaas poirananuiaim.
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JlaBnaT Kucka Ba ypTa Myamatiau oOnuramumsicu €ku Mapkasuii 0aHK
obmuranmsutapu (kevinmarn ypurnapaa - Jlasnmatauar Kummatiu Korosmnapu) 6ank
Y9yH aH4Ya KyJlaili HMHBECTUIIMS HWHCTPYMEHTH XucoOJaHaau, cababu ymoy
KUMMATIM KOFO3Jap KHCKa MYJJAaT/Iv Ba aHUK JapOMaJUIMIINK Japa)kacura sra
OYNraH WINOHYIM MOJUABUN HMHCTpyMeHTNap xucoOnanamu. KK nukBumiuru
JaBJaT aKTUBJIapu OWIaH TabMUHJIAHTaH. by 0030p CcerMeHTNIapu TalllKuiI
KUJIUHTaH BakTAaH Oomnuiad KaTeuil TapTuOra coiguHran OYnu0, KUIMHTaH
KyiniMa Oyiinua 6up mapomaa ¢oiiaa oJuin UMKOHUHU Oepaiu.

Komnam, nukBMmIMK Ba Y3 MaOinarnapu OWIaH TabMHUHJIAHTAHIIUK
(aBTOHOMIMK) KO3(duIEHTIapu Ba ailjlaHMa MaOJaFJlapHUHT MaBXYJJIUTH
HOMUTEHTHUHT MOJIUSBUN OapKapOpJIUTHHU HQPOIATOBYM aCOCHM KYpCaTKU4JIapu
XHCOOJIaHaIH.

V3 Mabaraapu GuiaH TabMUHIAHTAHINK KO3(hMHUIEHTH Kyiuaara Gpopmyia

OpKaJIu XMCOOIaHA N

MyxTopusT Y3 ma0Jaarjapu
KO3 PUIIHEHTH bananc naccuBu

Kopxonanunr ¥3 MaOnarnmapu OwiaH TabMUHJAHTAHIUK — yMYMUUN
koddpdunentn 30 dowszman kam OynIMaciurd TaBcus ITWIAIU. AWmaHMma
BOCUTAJIAPHUHT aWIaHUIIMA Te3 OYyiraH Ba Xy»alauk (aonusITH XapakTepuiaH
KeMMO 4YWKKaH XoJija, OyKypcaTkud HucOaTaH TMacTpoK OYJIWINK XOJUIapH

aManuéraa Ky3aTuiaju.

Kansan 1.4

OMHUTEHTHUHT KUMMAaTJIM KOFO3JIapUHH KO3U0aIOPIUTHHY Tasiald 3TUlIaguran
cuH(puap Oyitnua kypcaTkuuiaap

No Koadpdumuent |I cunrd Il cund I cund
HOMU
| Konnam OpTHUK > 2 2 <opamuruna > |l<opamurupa>0,5
k03 durmentn

29



2 JInkBUIINK 1,5 nan optuk |1,0 man 1,5 rava (1,0 nan kam
koahpurmenTr

3 MyxTopust optuk >60% |60% > 130% nan kam
K02 DUIEHTH OpaJIUFUIA >

OMUTEHTHUHT KUMMATJIIM  KOrO3J1apu )KOSPI6&I[OpJII/IFI/IHI/I IOKOpHUAaru
MCB3OHJIAp acoCuaa TaxJinid  KHJIWII OaHKHHUHT WHBECTUIIMOH  CHECATHU

camapaiopJIurura TabCcup Kypcarau.

Kansain 1.5. bBaHKHUHT KUMMATJIM KOFO3Jlapra Kyuran Kyuuimanapu

Kypcarkn4unap 20071 2008 2009i4
Kamn kuMMAaT/IU KOF03J1apra
KyHmiaMaJsap (MJIH. CyM) 236,6 244,1 276,3
ULy HCYMIAOAH :
JKMO (MiH. cym) 20,1 0,0 0,0
AKIHS KypUHUIIUAATH
KylriManapiaapra (MJIH.CyM) 153,8 160,3 173,1
Yy KypuHUIIUAATH
KydniMaiap (MJIH. CyMm) 62,7 83,8 103,2
XucoOnaHran JuBUACHIAP (MIIH. CyM) 65.9 27,7 0,0
Ty KyMJIaJiaH YHIUPHUJITaH
JTUBUJIEHIAp (MITH.CYM) 65,9 27,7 0,0

Kansan mabaymoTinapu mrynn kypcaraguku, OAT “Fannabank” kummatiu
KOFO3JIapra KYMUIMACUHUHT aCOCU KUCMHUHU aKIUsiapra KWIMHTaH KyHuiaMaiap
tamkua 3tagu. Jlekun JKMOnapra kwinaran kyvuimanap 2008-2009 iumnap

AdaBOMHKJIa aMaJil'a OIIIUPHUJIMAaraH.

Xynoca KuwinbO wmyHn atum  MyMkuHkd, OAT “FannaGaHk”HuHT
daomusaTUTa  TETUIUIM  XaMAa  TaXJWI  KWJIWHTAaH  0apua  MOJHSIBHM
kodpdunreHTnap Tanad Aapaxkacura MOC paBHIa dKaH. XO3UPTd IIapOUTIA
V36exucronna 6y akUMAIOPIHK KAMUATHMU3 YCHO GOpyBUM KO3(OUIMEHTIAp
oyitnua GaousIT FOPUTMOKIA.
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2.2. bazaBuii KHMMATJ/IM KOFO3JIAPHUHI KYPCATKUWIAPH Ba yJIapHU 0axoJiail

yCyJU1apH TaXJIMJIH.

bazaBuit kumMMmaTin Koro3nap (oHA OO30pMHUHT aCOCHM CIEKYJISITHUB
WHCTPYMEHTIApU OYnu0, ynap KYpCaTKUWIAPUHUHT CEKbIOPUMETPUK TaXJIAIU
KeJIaXKaKJlard Kypc y3rapuiiapura TabCup KUIUIIA MyMKHH.

ABBal KMCKa MYJIJIATIM KAMMATIM KOFO3JAPHUHT (BEKCeliap, JICMO3UT U
»Kamrapma ceptudukaTiap) 6axonapy Ba JapoMaIHIIUTUHU KYpamMus3.

» Bekcemnap. Kyiingarunapuu kaOyn kuwiamus. N — MabiayMm ¢ KyHra
€3u0 OepuiraH BEKCeNHM CyHaupuil Oaxocu. Bekcen xanmail 6axo/a COTHIIMIIMN
no3umM? bomkaya Kunub aiTranaa, BEKCETHUHT 0aXx0ocH Kada Oyauiu Kkepak?

Arap BekcelHU cyHaupuil 0axocu (Hapxu) N OpTTHUpWIraH cymma 1e0
OJIMHCA, YH/IA YHHHT XO3UPTH MUKI0pH (OUIMit homsnap cxeMacHHu Kynaiimu3)’:

N

Lt
1+ix—
365

b

MOC paBHIIia, BeKcel Ba cepTudukar 6axocu L 6ymanu.
Arap KuMMaTJIM Koro3 OaHk ¢oigacura €3ub Oepuiran Oyica, yHaa OaHK
YHUHT 0aXOCHMHU aHTUCUMNATUB (OU3 CTaBKaCHUHU KYyyad xucoOmnaiiau. bank y4uyH

BEKCEeJI Ba CepTUDUKATHUHT 0aXOCHU:
t
=N(1-dx—).
= N( 3 60)

Bekcemmap  €kum ceprudukarnap  OwiaH  OOFJIMK  omepanusiap
JApOMAJUTMIINTUHU  Taxjiiil  Kwiamu3. JlapoMmammmk ae6 KUMMATId  KOFO3
ATACHHWHT MabJIyM BaKT JaBOMHUIArd WWILIMK (Oou3 cTaBkKaga udoaamaHraH
HUCOUI TapoMaay TYITyHUJIA U,

dapa3 KWIAWIUK, WHBECTOP KUMMATJIM KOFO3HU CYHIUPWINIIUTA {; KyH

KOJITYHYa4a COTUO OJITaH Ba CYHIMPWIMININTA ¢, KYH KOJITaHAa 3ca COTUO 1000opran

® Mloxabsamuii LI «®UHAHCOBBIH peiHOK U nieHHbIe Oymarm» KHUTA 1. YueOnuk.-T.: «KTHCOM — MOJHSIY,
2005.-740 c.
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(t; > t;). byngarun napomagnu tonamu3. CYHIMPWIMILINATA MOC paBUIIAA f; Ba f,
KyHJIap KOJTyHradya MapxXyZ OyiraH Aeno3uT (Oou3 CTaBKaJapHHU f; Ba f, OPKAIU
oenrunab omamu3. YHma cotu6 onum Il Ba cotum I, Hapxmapu Kyilnmaruua

XUC00J1ad TONUIaau:;

N N
U= Uy =
l+ix— l4+ix—2
(1+5, 36 5) (1+1, 3 65)
Bexkcen sracu yHra (¢; - t;) KyHjiap MoOallHUIa ATaJlUK KWITAHJIWTH Y4YH

COTHIII Ba COTHO OJIMII HapXJIapu Kyhuaaru udoaa Ounad OOrIaHTaH:
I, = e+t
S 365 7

ByHna i - Bekces sraCHHUHT WWJUTUK JapoMaau 1ed oJiMHCa, Yy Kyhuaaruua
TOMUJIAN:
i (% e 365 _ iltlt—iztz .
! Ll (g2 ), —t
(+1, 3 65)(1 2)

Japomay i HoJijlaH KaTTa OYIUIIY YUYH i;¢;)i5t, apTU OaKapUJIUIIHN JIO3UM.

Bekcen €xku cepTuukaTHU COTHIN Ba COTHO OJIMIN BaKTUAa OUp JEMO3UT
craBkacu (i, = i; = i) aman Kuiaaau ae6 gapas Kunaiimk, yaaa:

PR
I+ipx 2

byHnan BekcenHr CYHIUPUIMIINAIAH OJIIUH COTUIIMAca MaKCHUMall JapoMajy
OJIUIII MyMKHWH JIETaH MabHO YHKAIH.

O6nuranusnapHIHT 60aX0CH Ba TapOMaUIMIUTUHA (AapoMaj] OJIUII YCyJIura
OOFJIMK XOJ/1a) aHUKJIAIAa OOJUTALMSUIAPHUHT KyHUZaru xap Xuji TypJIapuHU
KYpuO YNKaMU3:

* HOMUHAJI HapxXuja CYHIAUPUIYBYHM OJIIUHIAH OeNTwiaHraH KymnoH (¢dowus)
CTaBKaJu oOJuranusiap;
* HOMUHaJI ~ Oyiinya CYHOIUPUIYBUM JUCKOHTa OWJIaH  COTWJIAJUTaH

(CKoMIamITUPUIIAAUTaH ) HOJI KYTTOHJIM O0JIUTaIusap;

* HOMUHAN OyiMya CYHIUPWIYBUM Oup Mapomaa OpTHO OOpyBUM KYIOH
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CTaBKaJIM OOJUTaIusIap;

* “ppanmy3 Typumarn” oOmuramusiap (ymap Oyiimua gapoMaj yiIapHU
rajlapu Kynauaa Oyiran naBpujaruHa Tymnad Oopuianau). OOnuranussiapHUHT
JapoMaiiapy y4 KypcaTud acocua Oelruianau:

1) mapoMaIMIMKHUHT ~ KYIOH HopMmacu (Mewépu) Owran (KymoHma
Kypcatuirad (ou3 CTaBKacua);

2) mapoMaUIMJIMKHUHT KOpUd HOpMacu OwujaH (KynmoH AapOMaguHU COTHO
OJIUIII HapXUTa HUCOaTH OuiIaH);

3) nmapoMaJIMIMKHUHT TYIUK HOpMmacu OuiaH (oOJurauusijaH TYIUK
dbolnananranauruaad: (ous gapomaj  OJIMIL, YJIapHU KalmUTaIU3alUsICh Ba
HOMUHAJI 0aXOCHHH OJIHIII).

* OnauHgaH OeNTWIIaHTaH KYIMOH CTaBKalU OOmUramusiap. YJTapHUHT
0axOCUHU TOMHINJIA Y3rapMac YeKJIaHTaH PEHTa MOJICTU KYJUITAHWIUIIN MYMKHH.
bynna pentanunr Oom xamu R = g x N (g — kynowu ¢ousz; N — oOmuramus
HOMHUHANM). ByHaH Tamkapu, OOJUTaIUsSTHUHT CYHANPUIUIIT CYMMAaCHHHU XpCoOTa
oJiut Jio3uM. byHna obnurarus 6axocu:

(+)'-1 N
(A+i)"xi  (A+)"

I = gxNx

Arap TynoBiap Wunura m maporada WUIUIMK j cTaBKaja XUcoOJiaHuO amanra

olIMpuIica, yHaa

(1+i)mn _1
1] = gxNx m + —.
A+ a+Lym
m m

N

OGnuranus  JapoOMaUIMJIMTUHUHT  KyIIOH ~ HOpMacu  g-Ta  TEHT.
JlapOoMaTMITMKHUHT KOpU HOpMacu
. axN
L=
I

OO6nuranus qapoMayIMIIMTUHUAHT TYJTUK HOPMAaCHHHU XUCOOIaliMu3.

BbyHna kucka MyagaTiaud KUMMATIW KOFO3Jap OVinua aapoMajiMiIMKHU

TONMIIarura yxmari iyn tyramus. ap3 kunaiiauk, ooiuranust CyHIMpUIryHUTa
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Kajgap ¢; wun konranga L' Hapxnma coTu® onMHraH Ba CYHIUPUIIUINWTA ¢, MU
konranzaa [ " Hapxna coTuiras.

I1' Ba [1" yuyH Kyilugaru TEHIJIMKHUA OJIAMU3:

' N " . " z—lz
Ty = 1 = i = (K
'(1+1i) 0" =i (U')

Arap L' Ba 11" 6axonap (HapxJjiap) Hazapuid paBuIga 6axoJlapHU XUCOOIaI
dbopmynacura Moc Xuco0jabd Tomuica, YHAa GopMyla yCTHIA TETHIILIN

onepanusAIapHy aMalira OIUPHUIIIAH KEMUH KYWUIaruHU OJIMII MyMKHH:

1

i | (g4iy)® —Diy )i (14i)" |
L (i) =) +i)xiy (1+,)"

Oumn  (dapa3z Kwiaiimk, (=0, SbHA OOJMUranus 53raci TOMOHHUJAH

coTHJIMaras, Oajku MyaJIaTHaa CYHIUPUIITaH, YH/Ia YHUHT JapOMaTHIINTH:

i i(1+4)" 5_1
L (g(@+i)" =)+, '

By xonma papoMaaiuiavk [ CYHAMPWIMIIUATA OYJIraH JAapoMaJIAiIuK

nevunanu. Dopmynana KBaapaT KaBciapjard Ba gapaxkanard udomamap 1
(bupnan) kaTTa O6yJica JapoMaUIMIIMK MabHOTa 3Ta.
» Honp kynonmu oOiuranusuiap. by oOnuramunap JUCKOHTa OuiiaH

COTHJIQ/IA, YIAPHUHT 0aXOCH:

N
u_(1+i)"'

bynnaii o6nuranusanap JapoMaJIMJIMTMHUHT KOPUM HOpPMAacH HOJITa TEHT,
yyHku g = (0. Mantukan onguara GopMysnara yxXmad AapOMaTHINKHUHT TYIIHK

HOPpMACHUHH TOIIaMHU3:

1

i:(i”}m —1; iz{—(l”l)tl } -1
)ig (1+4,)"

Hapoman xocun O6ynaau, arap Kydugard TeHICU3JIUK OakapuJca:
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(1 +i) > (1 +)5.

Arap 6aHK JeTO3UT CTAaBKAaCH i; BaKT YTHUINW OuiaH y3rapmaca (i;= i), yHaa
napomaj xap aoum OVnaau. dapas3 Kunauauk, ,= (), SbHU O0NMTaIus ¥3 3racuaa
CYHAMPWITYHUYA KOJITaH, YHAA [ = i; (HOJb KYNOHJIM OOJMranusifaH JapoMal
OaHK JICTIO3UT CTaBKacura TEHT).

*  Axuusuiap. AKUMSHUHT MyoMalia MyJIJIaTH YeKJIaHMaral OYJIraHjiuru
y49yH WHIITUK AUBUACHIJIApHU /[ aOCONIOT MUKAOpAA y3rapmac Ba Oup-Ompwura
TEHT 710 oJIM0, aKIUsAJApHUHT 0aXOCHHU aHUKJIAI[a JTOMMUN pPeHTa MOJCIUHU
KyJuiam MyMmMKkuH. by mozenna penta xaau R = /[, yHia akiiUsiHUHT 0aX0CH:

u-Z

-
Axuus 0axOCHMHM aHUKJAI[a akuusulap KypcH TYLUIYHYacH HIUIaTUIaAM.
AKIus KypcH akiusi OaXOCMHM YHUHI HOMHHAJIUra HHUCOATH KYPUHHILHIA

TOIIWJIadH:

~ =5

xk=H_
N

¢ku ynynwiap Oupnuruna, €xku ¢ousnapna (Oy Xonna TEHTIMKHUHT HWKKajia
tomoHrHM 100 ¢ouzra kynaitupuin Jso3uMm) xucoOnaHaau. bab3u Teruuum
agabuérnapna “akius  Kypcu® — TyINIyHYacuja AUBHUICHIJAPHU MKKH XM
udonanam (abcomoT MUKAOpAa Ba dousnapaa) OunaH OOFIUMK OMp MyHUA
YaJKaIUIMKIAp MaBXkyl. Buiuin kepakku, AUBUICHI Xap IOUM a0coitoT (Imyin
Ooupnuruaa) MUKIopaa udoaananaam, dhousnapaard udoaacu 3ca TUBUACHIHUHT
abCOJMIOT MUKJIOPUHM HOMMHAJI HapXW OWwilaH COJIMINTHUPUUIAAH — KenauO
YUKAPUIIAJIH.

“Akmusa 0axocu” TyIIYHUYACHMHHM KYpuIga Xuco0jad TomwiaauraH 6axocu
Hazapja TyTwiraH. Xuco0nad TomunaauraHn O0axo/laH Tallkapyu akius sHa
Kyhnaaru 6axoJiapra sra:

- HoMuHaJa 6axora (HOMUHAJTa);

- Kypc 6axora (akiussHuHT 6030p 6axocu €ku Ouprka Hapxu cudaruma

XH3MaT KWJIAJIN);
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- Oyxrantepiauk (Xucod kurobunarm) 6ananc 6axocu.

Homunan — 6y akuussHUHT OUpIIaMyil SMHUCCUSACHIA KypcaTHIral 0axocu.

AKIUsJIapHUHT Kype €ku 0030p 0axocu (HapXu) Typjauda Ba Xap XHII
bopmynamap Epmammma xucob6nad Tommiamu. AKIUSHUHT Oy 0axocuHU
XucoOania KyIaHuIaurad ycyyiapiad Oupu/ia UKKU TypAaru HHBECTOPIapHU
MaBXyJIMrufad kenuOd uukwiaad. VHBectopiapHUHT OUp Typu IOKOpH
TUBUJICHIapra WyHAITaH Oyica, WKKWUHYM TYpH OcCa aKIUsIIApHUHT 0030
O0axocuHu oprtummura uHtwiagu. lllyHra mMoc paBumia, akuusuIapHUHT 0030p
Hapxu (6axocu) ypTada Ba3HIAIITUPUIITAH CyMMa KYPUHUIINIA aHUKJTAHAIN:

:x£+yﬂ3,x+y=1,
i

a,
OyHaa x — 6anaHa TMBUIACHAJIAPHU Op3y KWIIyBUM UHBECTOPJIAp YIIYIIN; ) — aKIIHs-
Jap Kypc HapXUHUHT OIIMIIMHU XOXJI0BUM MHBECTOPJIAP YIyIIH; [; — OYIub yTran
caBaoJiapa (CaBIOJapHUHT ENMUWIUIIN KYHHIA) aKUUSJIApHUHT IOy Typura Oei-
ruanrad 603o0p 6axocu (Hapxu).

AKIusiIapHUHT 0030p HApXWHM XHCOOIAlIga X Ba Y KMMaTiapura OOFIIUK
xoJnaa Kypc (y = 1) éku quBuaeH (x = /) €éHanryB UILIATAINIIN MyMKUH. JIekuH
Ha Kypc Ba Ha JUBUACH] EHIAIIYB aKUUSUIAPHUHT peajl 0aXOCHMHHM aHUKJAIlIa
KOHHMKApJIM HaTHXKa Oepa oJMaiiau.

AKIUSUTApHUHT  KeJTaKakAaaru AaBpiapaard 0030p 0axocuHH (HapXWHU)
TeXHUK TaxJuil MeTojiapu Epaamuna xucoOmad tomwiaau (4.7-maparpadra
KapajcuH). by meromnmapra acocaH aBBairud JaBpiap Oyiuya MabiayM OVyirax
aKIUSJIAPHUHT Kypc HapXJjapu CTaTUCTUKACH acocuaa yumily akuusiiap KypCHHU
KeJIaXKaKJlard y3rapuiiy NporHo3 KUInHaIH.

AKIusTapHUHT OajlaHC HapXy — Oy aKIUSJOPIUK KAMUATUHHUHT CO(d
aKTUBJIApU XAKMHUHU (CymulapJlard) YHUHT SKOMJIAIITUpUiraH (TYJIaHraH)
aKIusIapyd COHMTa HHUCOATH. AKIMAIOPINK KAMHUSATHUHT COJ) aKTHUBIApU
Kyliujaruya xucoOiaHaau: akTuBiap (acocuil BocuTaiap, HOMaTepuall akTHUBIap,
000poT MabiaFiap) cyMMacu MUHYC daMUSTHUHT Kap3iapu (Kpeautopiap OusiaH

XUCOO-KUTOOMap, Kap3 MaOnariapu, Kelakak JaBpiap  JapoMajiapH).
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AxuusinapHuHr Oamanc Oaxocu xap Hwin Oup Maporaba HWIIMK OanaHCHU
ENWIMIIAIAH KeHWH XucoOmaHagu. KynuHua akuussHUHT ©O030p HAapXUHU
XucoOJalaa yHuHT 6ailanc 6axocy UIIaTUIaau.

AKnusiiap  1apoMaUIMINTd  OOJUrauuslapHUKAra — yXmam — Xucoo6iad
Tonwiaad. JlapoMaUIMIMKHUHT Y4 KYPCATKMUMHU aXpaThO KYpcaTUIl MyMKHUH:

1) nmapoMaaIWIMKHUHT JUBHACHA Hopmacu (dousnapaa wudogasaHraH
JTUBUJCHIHUHT aKI[Ms HOMUHAJINTa HUCOATH);
2) NapOMaaNWIMKHUHT KOPUH HOpMAcH (IMBHACHIHUHI aKIMUSHU COTHUO
OJIUIIT HapXuTa HUCOATH):
Ir =£:i=i;
o JAli
YHUHT MUKAOpY OAaHKHUHT KPEIUT CTaBKacUHU U oaanaiiam;

3) mapoMaJUTMIIMKHUHT TYJIMK HOpMAacH €KW aklMsra BaKTHUHT At naBpujaa
rajlMK KWJIUIIJArd AapoMajuimivK. byHma At — iwuiapHuHr OyTyH Oynirax
coHMra Maptra (KpaTHO) ommpuirad aAe0 Qapa3 Kuiud, Ousra MabiyM OYyiraH
corumi Hapxu II; Ba cotud ommm Hapxu LI, ¥pracumarm HucOaTHH KYIU1ao,

Kyhnaara popMmysaHu oamMu3:
H1(1+i)m =1,

yHIA

X
.72D+y2U32
= |

X
Tlﬂ +y L5,
1
Arap ¢gopmynana kaBciapaaru udona mukgopu 1 (Oupaan) karra O¥yica,
JTApOMaJIJTMIIUK MaBXy]l OYJ1asu.
dakar AUBUICHJIAPHU XOXJIOBUM HHBECTOPJAP (aKUMUSAHUHI KypC HapXu
Y3rapuimHl XucoOra OJIMaIuraH) y9yH akius KYPCATKUWIAPUHU XUCOOJIANTHU

Kypamus, SSbHH X; - X,= [, y; =y, =0. ByHna napoMa ik HOJJIaH KaTTa Oyasu,
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arap 1; > 1, Oynca, spHM OaHK CTaBKAacH MacairaHaa AapOMAaJUIHMIIMKHHU Ky3aTHUII
MYMKHH (a10arra, y3rapMac JUBHICHIAp MUKIOPUIA).

Xo3upnaa 6apua MyTaxaccuciiap TOMOHUJAaH OUp OBO3JaH akUusjIap Kypcu
udoaacu Kadyn KWIMHMOK/IA.

IOxopuaa TabKuaJIaHTaHUJEK, aKUUsIap JAapOMAUIMJIMTMHUHT — TYJIHK
HOpMacu yd4 y3rapyBuura OOFJIMK: TUBUACHAJAP MHUKIOpUra, OaHKHHUHI cCyJa
CTaBKacura Ba aKIUAHUHT COTWJIMIN HapXxura. by y3rapyBuumap axkmusuiap 0yiinda
HOAHUK MHKJIOpJIap XucoOmaHaau, ooiuranusuiap 6yiinda 3ca dakar ccyaa housu
(HOMUHAM Ba KYNOH MabllyM) MUKJIOPUTHHA HOAHUK OYiuIu MyMKHH. By xomat
(HOQHUMKJIUK ) UIIIOHYCU3IUKHU KEATUPUO YUKApMaIH.

V3rapmac quBHIeHIH Ba GAaHK CTaBKATH Mojeiap (arap 6axojiaHaIuraH
BaKT JaBpuja yJIapHUHI ypraya KUMMaTIapy HIUIaTWICA) Y3rapyBuaH
JTUBUACH]UIM Ba OaHK CTaBKAJIU aKIUsUIApHU Oaxojaija KyJIJIaHWUINIIN MyMKHH.

Nupnsuusauar  tabcupu. HWHOQAsAIMS — mapouTuaa MyJIHUHT  Xapuj
KOOWJIMSATHHU V3rapuiil OMIUIMHM KUMMATJId KOFO3JapHUHT Oaxocu Ba

JdapoMaUINIINIUIa TAabCUPHUHHA XI/ICO6Fa OJIMII JIO3HUM.
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2.2. DMUTEHTJAPHUHT MOJIUSIBUI X0J1aTH Ba 0030p (ao sIMruHu 0axosam

MEXAaHUZMMUHHUHI MyaMMOJIapu Ba HCTHKGOJIJIapI/I

V36exncTon Pecny6iaukacn MKTHCOMMETUHUHT TyOaH MCIOXMH KHJIMIIIA
XO3UPry BaKTJa XaJK XY>KaJUTHHUHT 0a3aBUN TapMOKJIAPUHH XyCYCHIIAIITUPHILI
JKapa€HUHUH Ky3aTHUII MYMKHH. XO3WpPrd BaKTAa SMUTEHTIIADHU MOJIUSBHIA
XOJIATUHU OaxoJalll yuyH KyHugaru MKKUTA MacallaH! XaJl dTUIIH JIO3UM.

Tapmoxknapaa 0030p MyHOcabaTIapuHu [IAKJUTAHTUPUITHU
KaJaJUTAIITUPHUILL Ba [Ty acOcAa TAPMOK cOXacHia pakoOaTHH BY>KYAra KeJITUPHUIII.

PecnyOnukaMu3aa XakKMuKuid MyJIKIOpJIap COHMHM OUIMPHUII Ba Iy acocaa
KHUMMAaTJIA KOFo3Jap 0030pUHH (PaouIaliTUPHILL.

PecniyOnmkaMu3 XykymMaTH TOMOHMJAH XO3UPTHM BakTAa WHAMBHIYyal
XyCyCHITAIITUPUILI ~ amajira  omupwia  OounuiaHau.  Anbarra  OyHjaid
XYCYCUMIAIITUPUII >KapaéHuAa SIHTM HyHanmumn XucoOmananu. by sxapaéuuu
amajira OIIUPHUII KOPXOHAJNAPHUHT WHCTUTYHHSIBUNA PHUBOXKIAHTUPHUIN OYyitnya
7KaxoH OaHKMHUHT JJOMMXACUHU aMalira OIUpHUIll OunaH Oormukaup. UHauBuyan
XYCYCUUNAIITUPHUIIT KyHuaaruiapaan noopar:

1 .MuBecTuiMOH OaHK TOMOHUAH XyCYyCHMIAIITUPUIL KyBBaTUHU OJITUHIAH
OaxoJarr;

2.KuiiMmatrHu GaxoJjaiml Ba SHT KaMuja 25 ¢Gou3 akuusHU COTUIN OViinda
BApUAHTHU UILIA0 YUKW Ba TAKIU( KUPUTHUILL.

[IyHu TabKuaIa JO3UMKH, SMUTCHTIAPHU MOJHUSIBUAN XOJaTHHU OaxoJarl
Ba yJIapHHU 0030p (PaoJUTUTMHU OIIMPHUII XYKyMaTUMH3 0JIu0 OopaéTraH Ba JaBOM
TTUPAETTaH XyCyCUHIAIITUPUII XKapaCHUTra Xam OOrMKAUpP. ByHUHT
HaTWKAacuJa XyCyCHIIAIITUPWITaH KOPXOHAJAPHUHI Y3Ura XOC XYCyCHSTJIapu
TYJIUK XUCOOra OJMHMAIU, KMMMATIM KOFO3JapHU >KOMIAIITUpHUIIIA XaM Oup
XWITHHA 1yn Kyhuunau. by omminap aca SMUTEHTIApHUHT OYia)kak MHBECTOpJIap
OJIIUA TYPJIA TYITYHMOBUYMIHKIIAPHHA KEITUPUO YUKAP/IH.

XyCYyCUMIAIUTUPUIIHUHT  ACOCUU  XYCYCUATH XYCYCHWJIAIITUPUIAIUTaH

KOpPXOHA — YMUTEHTHHU YyKyp SIKKa TapTuOja YpraHu® TaxJvi dTHUII Ba [Ty acocaa
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aJIOXHUa KOPXOHA YUyH XYCYCHIIAIITHPUITHUAT (haKaT YHTa MOC TypUHU UIILIA0
YUKMIIIAaH uoopataup. By ycyn anbarra SMUTEHT — KOPXOHAHMHI MyoMajara
KMMMAaTJIM KOFO3JIap YMKApUILl Ba YJIAPHUHT JUKBUIJIUTUHU TabMUHJIAII OYiinda
pean um oaud OOpHUIHra WMKOHUSAT spaTaau. IMUTEHT KOpXOHa Oy WIUIapHU
o0 OopuIMAa MallakKald MOJUSBHM MaciaxXaT4yMHU >KaJI0 STUIIM MYMKHH.
V36exncron  PecnyGnmkacupa — XO3MPTM — JaBpAa  MKTHCOAMETHHHT  0a3a
TapMOKJIApH Xucobmanumm  “Y36exsuepro” JAK, “Y3kumécanoar” JIAK,
“V3bekucron temup Hymrapu” JIATK  xycycmitnamrupuimoxma. by
TapMOKJIAPHUHT XyCYCHWIAIITUPHIIIA KyWHaaru cayouit OMUJLIap
aHUKJIAaHMOKJIa. Yap Kyiujgaruiap/ian uoopar:

1.By xopxoHaiapaaru acocuii unuiad YUKapuIll BOCUTAJIapU XaM KUCMOHUHN
JKUXATAAaH XaM MabHAaBUW KUXATHaH »ckuprad. Kymmapm sca y3 Xuszmar
Myanatiaapuau  ytab Oynran. JlekuH ynapHu KUWMAaTh acocCH3 pPaBHIIJIA
KYTapmin0 KOpXOHa YCTaB KaMTaUIMHUA OMIMPUO I000pMOK/IA.

2.by xopxoHamapja kyJa Karra J1eOuTOp-KpEeIUTOPIUK Kap3iaapu MaBxKy/l.
[Iysn Tapkuajgam JO3UM-KHA, Oy KOPXOHAJapHUHT JaBiaT OIOKETH Ba
Oro/KeTIaH Tamkapu (oHIIapAaH Kap3JAOPIUTH MaBKYI. V3 BakTHma GIOMKET
TalTKWJIOTIIAPUHUHT Oy KOpXOHAIAPAaH Kap30PIUKIAPH MaBXKY/I.

busnunr  ¢duxpnapumuszra Oy Xosuiapaa, OyHIald — TalIKUIOTIIApHU
XyCYCUMJAIITUPULIAA SCKUPraH acocuid (POHAJIapHU KUMMATUHUA XaKKOHHUW KaiTa
Oaxosai 103uM. ByHUHT HaTHXKacuaa, KOPXOHAHUHT YCTaB KAaTUTATMHUHT XaXMHU
KHCcKapaau. Jlemak, Myomanara HUCOATaH KaM XaXXMJa akUUsJIap YUKAPUIIAIH.
KopxoHa — »MUTEHT 3ca ¥y3uM YMKapraH KUMMATIWA KOFO3Jap JIMKBUJIUTUHU
TabMUHJIANUIAPU HUCOAaTaH KadoIaTiaHaIu.

NkkuHYM  QUKpUMHU3Ya, SMHUTEHTIAPHUHT MOJIMSIBUM  KYpCcaTKUYJIapH
xucobnanaérrania Oy KOpXOHAJApPHUHT JABIAT OIO/KETH OJITUIATH Kap3I0pIUK
CyMMaJlapi Ba OIO/KET TAIIKWJIOTIAPUHUHT MIy SMHUTEHT-KOPXOHA OJIUAaru
Kap3JA0pJAUKIApUHUHT VpTacugard ¢GapkHU oJull Jio3uM Ae6 Vimamusz. Cup
SMacku Y36ekucToH Pecry6nukacuaa GromKeT TAKYMILIUTH 6op. by Tak4mmmmk

2005 #wmnma xaMm  cakJaHUO KOJMWINM  Ky3da TyTwiraH. Jlemak Oroker
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TAITKWIOTIIADUHUHT  SMHUTECHT-KOPXOHANAP OJJIMJArd Kap3IOpJIUTHHHU  yjap
MOJIMSUTAIITUPWITYHIa KaJap CakJaHUMO TypUIIM Ba KyNn XOJulapAa Kap3AOpJIHK
CyMMaJlapu OpTHO Oopuiiu MyMKuH. PecnyOnmkamMu3 XyKymMaTH HMKOHUST
yerapacuia Or/DKET TAIIKWIOTIAPUHY ¥3 BaKTHU[A Ba TYJIUK MOJUSIIAIITUPUILTA
KapaTwiran aHuK (aonusatuHu oaub Oopmokaa. JlekuH, O6ab3u  XoJuiapaa
MOJIMSUTAIITUPUILIHUHT MYIAATIAPUHUHT UY3WIHO KETUIIU HAaTUXKACUIA SMUTEHT
KOPXOHAHUHI MOJIMSBUM KYpCATKUWIApW CYHBUM paBuIa EMOHIAIIAAA Ba
JUCTUHT Tanabnapura >kaBo0 OepMail KyHUIIM MyMKHH. By XollaT 3ca SMUTEHT-
KOPXOHAJIAPUHUHT aKIUSUIApUHUHT Oupka Ba OuprKaJaH TalIKapu caBjaojiapia
PEUTHHTMHUA TYIIMO KETUIIWTra OO KeNuIiu MyMKUH. bynapHu xucobOra onirax
X0JiZla YMUTECHTHUHT MOJIMSABUN COFJIOMJIAIITUPHUIIHKA OJMO OOopuIaa MOJMS Ba
JAaBJIaT COJIMK MyaccacajaapH XaM UIITHPOK STUILIAPHU JO3UM.

PecnyOnukaMu3naru KOpXoHJap/ia MOJHUS-UKTUCOJ MyamMoJiapu Oyihnua
Majakajid MYTaxaCUCJIapHU ETUIIMAETTaHJIUTHHU KypcaTMOKna. AsnbaTtrta Ootl
XUCOOUYMHUHT KOpXOHa (haoUsATUIArH TYTraH MaBKeCH IOKOPH. JIEKMH KuMMaTiIu
KOFO3JIap, yJapHM Myomallara 4YuKapuil, Oupka OwiaH ¥y3apo MyHocabatiap,
WHBECTOPJIADHU KUAUPUO TOMHII, KOPXOHAHWUHT MOJIUSBUN PHBOKIAHTUPHIII
MporpaMMacuHU  WINUIA0 YWKWUII Ba DOHI MYyXHUMH KUMMATIW  KOFO3Jap
JUKBUJIMTUHU TabMUHJIAIIHA WYJTa Kysl OJIAJUTaH MaJlaKajid MyTaxacCHCJIapHU
UIITa 5KaJI0 ATHUII JIO3UM.

V36ekncToHa KAMMATIH — KOTo3nap 0030pHAa  SMHTEHTIAPHHHT
(baonusIT MEXaHW3MIIAPU BA YJIAPHU TapTHOTra COJUIIHY sSTHaAa TAKOMUJLIAIITHPHULIT
MakcaauJa KyHuaaru Taxjaiuinid HaTuxkanapra KeJIuHau;

- KUMMATIU Korosnap 0030puaa SMUTCHTIApPHHUHT JaBjaT Ba Y3-y3WHU
MYBOQUKIIAMTUPHIIT WHCTUTYTIAPH TOMOHHUAAH TapTUOTa COJIMII THU3UMHHHUHT
TaKOMWUTAIIITUPHII TapaKaCUHU OIIUPHUIIT MaKCaAra MyBOQUKIND;

- OaHKJIap KUMMATJIM KOro3jap 0030pua IMacCUB Ba aKTUB OIEpaIUsIapHH
CycT 016 6GopMoKaaap;

- YMUTEHTJIAPHUHT KUMMATJIM KOro3iap 0030puaa MHBECTUIINS, SIMUCCHS Ba

JTUBUCH] cuécatiiapu Tanab Japakacuja 3Mac;
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- DMUTEHTJIAp KMMMATIU Koro3jap 0o3opuaa MpodecCHOHAT HIITUPOKYH
cudaruaa cyct (HaoausaT IOPUTMOK/A;

- IMUTEHTJIapJ]a KOPIOPATUB OOIIKAPYB Ba MEHEKMEHT Macajalapy MacCcuB
XaJ 3TUIIMOKA;

-OaHKJIApHUHT KpEAUT Ba KHUMMATIM KOros3iap Oo3opujaru cuécariapu
OaaHcu mact camapa 6epMoKa.

IOkopuza KypcaTwiraH TajgOMpiap —HATIDKacuiaa  Y30eKHCTOHZA
SMUTEHTIapU (aONUITUHU KUMMATIM KOFo3nap Oo3opuja QaoamThupuiiga
acocuit pTHOOpP KyHlHIaru HyHaIUIIapra KapaTHINIIN MaKcaara MyBoQuK.

- OSMUTEHTJIAPHUHT KUMMATJIM Korosjnap Oo3zopujgard GaoausiTHHUHT
XYKYKHM Ba MEbEPUIN aCOCTAPUHU TAKOMUJUIALITUPHILL;

- ¥3-y3UHN MYBODUKIAITUPYBYM TAIKWIOTIAPHUHT POJIM Ba Bazu(pacUHU
TaKOMWUIAIITUPHUIII;

- SMHUTEHTNIap (aoNHsATHAA KOPIOPATHUB OOIIKApUIl Ba MEHEKMEHTHH
XU,

Ymby iyHanunuiapHu aManuérra 4yKyppoK TaJ0uK dTUIUIIN KAMMATIN
Koro3nmap  0o30puaa  AMUTEHTJIAp  MHBECTUUMOH  (AONMATHHM  sHajaa
KaJAUTAMTUPUIITA OMUO KEJUIM MYMKUH. XO3UpJa 3MUTCHTIAPHUHT 0030p
(baoJUTMTMHU camapalii aMajra OMMpHUIlAa KyHuaaru MyamMoJiap MaBxKy/I:

U DOMuTeHTIIapHUHT ycTaB (POHIUAATH JABJIATHUHT YIYIId KaTTaJUTH-

AMUCCUS KUJMHTAH aKuUusuIapHUHT 79%, macT aknusap Takiaudu, Myomanana
dakaTruHa YMUCCHS KUJIMHTaH akusiiapHuHr 13% MaBxyI.

U AknusiapHu KHYHMK JIOTNIAp OWJIaH KOWIamTHpWwiIManam, Oy dca
aKnusutapHu  EMwmmura Myn  KydMadam  Ba  MKKWiIamMud  0o3opia
AMUTECHTIAPHUHT UHBECTULINS (PAOJIUSATHHUA PUBOXKJIAHUIIUTA XAIAKUT Oepau.

U KumMMatim Korosnap JIMKBUUIWJIMTUHU WYKIUTA SMHTCHTIAPHUHT
WHBECTUIIMOH  (DAOJMATUHMU IOPUTHUIIA PUCKHUHT IOKOPH  OKAHJIUTUHU
OmIupaIn.

U Omutentinap daomusruan maddod smaciuru GaHKIapHUHT (Ao

MHBECTULIMOH (AONMAT IOPUTUII YpHHUra KUMMATIM KOFo3iap 0o3opuaa
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MACCUBIIUTHUTA OJTHO KeJaIu.

U JIlucTHTHE ~~ PHBOXIJIAHMACIWTH  Ba  SMHTCHTJIApHU  0030p
KOTUpOBKacuaa MaHhaaT HYKIUTUHA OUIIUpaIn.

U DMUTeHTJIapHHHT KUMMATJIM KOFo3j71ap 0030pHja WHBECTHUIIMOH Ba
AMUCCHUOH CUECATUHUHT CU(pATUHU NACTIUTK Ba ylapja KUMMATIW KOFO3Jap
0030puaa BOCUTAYWIMK (HAOTUSITHHU PUBOXKJIAHTUPUIL OYilM4a CTpaTerusiHu

WYKJIUTH.
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I11-600. KopnopaTtus MoJiMsl HHKHHUPUHTHAA PYHAAMEHTAJ TAXJIWJI

YCyJ/in Ba YHH Y30ekucToH mapouTnaa Kg’ﬂﬂﬂ]ﬂ MacaJjiajapu

Munnuit  ¢onn 6030pu KaTTa YCHINN cajJoXusATUTra s3ra, Oy 3ca MHJLUIAN
KOMITAaHUSIIAp aKIUSJOPJIAPUHUHT KUMMATIU KOFo3Jap 0030pu BOCHTAJIapU
OpKaid ¥3 OW3HECWHW MONFSUTAMITHPHUINTAa HUCOATaH MyHocabaTh KaHYaJIUK
y3rapuinura, UIYHUHTJEK, OO30pHHMHI J1aBllaT TOMOHHJAH OOLIKAPWIIMIIM Ba
KyJU1ad KyBBaTJIAHUIIN OWIIaH OOFJIHK.

KOxopunaru dakTopnap myHnaH nanojar Oepaauky, XO3UpPrd IIapouTaAa
Kyla KYI COHJM aKIUSJAOPIMK S>KaMHUSATIAp Y3JIapu Myomasiara 4YhKapraH
aKUMsUIapura eTapid JUBUICHJ TyJam Xamjaa Oy KUMMAaTIM KOFO3JIApHUHT
eTapiiiya JIMKBUJJIMTUHM TabMHHJIAW onMaiiaunap. By Xon sca uHBecTopiap
TOMOHU/IAH aKIUsJIAPHU COTUO OJIMIITA KU3UKUIITMHU MTaCauTUPMOK/IA.

KuMMarinu  KOFO3JIApHUHI  MKKWJIAM4Yd  OO30pMHUHT  PUBOKJIAHUILIN
KyHUJard UKKUTAa aCOCUA MyaMMOJIApHU Xaj 3THIIU Jo3uM. By Kyhunaruinapaan
nbopar:

1. KuMmaTiu KOFO3JIapHUHT, OMpUHYM HaBOATAa SMUTEHTJIAp AKIMSUIAPUHUHT
JUKBUUIMTUHU ~ CE3WJIapJIM  Japakajla OIIMPUII  JIO3UMIIMTUA. MabiayMKH,
AKIUSJIAPHUHT JIMKBUIJIMK XYCYCHSITH ACOCHM pOJHM YHHaWau. XyAau M1y
XycycusTra sra OynraH axknusyiap AYHEHMHT WHpUK Oupskanmapuaa caBaora
KYWIJIaId Ba )KyJla KaTTa Xaxkma caBoiap 0yinub yraau.

2. KuMMatinu KOFO3JIADHUHT JIMKBUJUJIUTH SMHUTECHTIAPHUHT MOJIHUSBUIA XO0JIaTHUTa
yambapyac OOFIUMKAUP. OMUTEHTHUHT MOJUSBUNA XOJATH JIOMMHUN paBHIIIA
TYJI0Bra KOOWMIUSATIN XamJia peHTaben Oyica, YHUHT aklUsUIapu MHBECTOpJap Ba
WHBECTUIIMSI BOCHTAYWJIApW TOMOHHUJAH COTHO OJNMHAIM Ba Xamja OYHUHT
TeCKapucu OYJIUIIN MyMKHH.

3. ®onja 6030pHaa UKKUJIAMYUA MOJIMSIBUM MHCTPYMEHTIIAP TYypJIApUHUHT TOPJIUTH,
SbHH OWpika caBaojapuja (akar akius Ba OOJHUTalMSUTADHUHT OJAH-COTIH

syriiuiid. @DoHJx  0030puaa CHEKYJIATHB JapoMaj KEeITHPYBYM KUMMATIIU
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KOFO3JIaPHUHT TypJIapH aManuéTra Taa0uK 3TUIMAC 3KaH, CeKbIOPUMETPUK TaXJIHII
yCyJIM KYJUIAIll XaKu1a raiupMacak xam Oynnaiu.

KummaTinu KOFO3MapHUHT HWKKWJIAM4M 0030puaa MOJUSBUM >KUXATAaH
KyWId SMUTEHTIAPHUHT aKIHsuiapu MmyoManazia 0ynaau. by 6030paa sHT UIIOHWIN
aKIUSUIApHUHT oyu-cotaucu 0ynub yramu. llynmail skaH, ukkuiaamuu 0o3opra
YUKW YYyH SMUTEHTJIapra Oup)ka TOMOHMJAH KaThUM IMIApTiIap KyHuiaau.
PuBoskiaHran naBiatriapna akuusiiap Oup)ka TOBapura aijaHUIIM YYyH JIMCTHHT
JKapa€HUJAH YTUIUIAPU JIO3UM. by Kapa€HHUHI acoCHMM MaKCaau CaBJlora
WIIIOHYJIM SMUTEHTIAPHUHT aKIUSJIAPUHU KYUUIIAUD.

Kummarin  Koro3map  JIMKBUUIMTMHHA — TabMHMHIAm — y4yH  Poccus
denepanusacua akusIapHU OUpIaMuM SKOWTAIITHUPUIN YUyH pyMxarTnaH YTUII
BaKTHAAa OYylakak aKuusjgap >KaMUATHUHT ycTaB (QOHAMHMHT Kamuaa S50%
TYJNaHran OYauImM Tanad d>TWIAgU, KOJTaH KUCMH aKIUSAOPIUK >KaMHUST
pyiixatnaH yTranjaaH CYHr OMp WWJ JaBOMHJIA TYJIAHUIIU IIapT.

®oH1 6030pUMH3/a CEKBIOPUMETPUK TaXJIMJI YCYJIUHU KyJUTlalga KUMMAaTIId
KOFO3JIAPHUHT OMpJiaM4yu OO30PUHUHT HT aCOCHUN MyaMMOJapuiaH Oupu KOpXoHa
— DMUTEHT TOMOHMJAH KUMMATJIM KOFo3jap Oyiinya MabIyMOTJIapHU TYJIUK Ba
XaKKOHMHM OIIKOpa 3TMaciuruaup. by coxama SMHUTEHT TOMOHMIAH Y3WHHUHT
MOJIMSIBUM  XYKaMUK (HAOIUATH, WILIA0 YHUKApUILl XYCYCUSTIApH, Y3UHHUHT
OOLIKAapyB OpraHjapy Ba IIyHra yXiiaml KyNruHa MabIyMOTJIapHU WUHBECTOpJapra
OLIKOP JTHUIUIAPH JO3UM. PUBOXIaHraH pJaBiaTiapaa SMUTEHT TOMOHUJIAH
MHBECTOP Y4YyH Oapya MabIyMOTJIapHU OLIKOPa bJIOH 3TUII NPUHIMIN amaira
omupunanu. Amepuka kymma Ilrarnapununr 1933 #unga kaOyn KuJIMHTaH
“KrMMatiii KOro3Jiap TYFpUCHIaru”’ KOHYHHAA MabIyMOT OLIKOPAJIWTH ajJoXHJa
Kailn sTwirad. by NpUHUMIHM SMHUTEHTIApP TOMOHHUIAH CY3CU3 Oa’kapuiIMILU
Ha30paT OpraHJiapu TOMOHHUJAH KaThui TeKmupuianbd copunaau. by sca kummaTin
KOFO3J71ap 0030pMHUHT OIIKOPAIMIMIMHYU Ba Iy acocAa WHBECTOpJapra HucOaTaH
SMUTEHTJIAP TOMOHH/IAH TOBJIAMAaYMIMK XamMAa MyTaxaMJIMK XOJIATIaPUHU OJIAUHU
onaau. Poccust denepanusacuna KMMMaTId KOFO3JIApHUHT Oupiamuu 0030puja

OMUTCHTJIAp TOMOHWAAH aKOHWAJIap JIJMKBUIJINTMHU TabMHUHJIANIIApyU YUYYH YyJapJaH
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OXUPTH Y4 MHIJard MOJUSBUNA XHCOOOTH TYJIMK MablIymMOTiIap OwuiaH Tanad
TUIIA/IN.

V36exucTon PecniyOnukacuaa xaM SMUTEHTIApAaH Y3 XY KaJIUK-MOJIMSIBUMI
XOJIaTH, UILIA0 YUKapHIl (aoausITH, aKIUsIap, TYJaHTaH TUBUIACHAIAP, OJUHTaH
napomall, cod ¢doiga Ba IIyHra TaadyKJId MabIyMOTJIAPHU OIIKOpP ATUII Tayiad
ATWIIAIA. AMMO TabKUJJIAIl TIO3UMKH, X03UpJia peCIyOIMKaMu3 OMMaBUi ax00poT
BOCHUTAJIapHJIa YMUTEHTIap TOMOHUAAH YBJIOH KUIAETTaH MabIyMOTIap Ky/Jaa CyCT
X0Jila TapKaTWIMOKIa. by sca Oynaxak WHBECTOpJIap YYYH €Tapjid MabIyMOT
ONONMAETraHNId, Xamjaa KAMMaTJId KOFo3iapra capmosi — capduammra
HIOIIMIMAETIAHUTA OJINO KETMOK/A.

Mabiaymku, Muuiid GoHA OO030pUHU XalIKapo KamuTaid 0030pra YWKHII
YYYH UKKH UyHAJIUII MaBXKya:

1. V36exucton Gon 6030pUHUHT GHUpsKa Ba GUpPKaJaH TAIIKApU GO30pIapura

XOPUKUI MTHBECTOPIAPHH KaJI0 ITHUIIL.

2. OMHUTEHTIIADHUHT  aKUUSJIApUHU — TYFPUIAH-TYFPU  XOPHXKHUKA  (POHT
0030papura >KOUIaIITUPHUII.

IOxopunarn omuimapHu xucoOra oiraH xoiaa Gona 6o30puaa KUMMATIH
KOFO3JIapHU OaxoJlall ycyJulapd  TaxXJuil YCYJIMHU KyJulall Y4yH KUMMATIIA
KOFO3JIap JMKBHUIJUTHHU TabMMHJIANI Ba MIy acocaa (GoHI 0030puHU OupiiaMyu
Xamia UKKUJIaM4u 0030pJIapiHA PUBOXIAHTUPHIN YIyH KyWHJArd TaaOupIiapHH
TaKOMWUTAIIITUPHUIIT JIO3UM:

— OSMHUTEHT TOMOHHMJIAH AMHCCUS KWJIMHTAH aKIMUIApHU KUYUK JOTIap
OWJIaH KOMJIAIITUPHILL

— Mapker — MEHKEp HMHCTUTYTHMHM  PHUBOXJIAHUILINWIA  COJIUK
UMTHE3APUHN  ApaTUIl KUMMATJIM KOFO3Jap JIMKBUUIMJIUTHHU Ba 0030p
KOTUPOBKACHHM TabMHUHIIANIM, Oy 3ca (HoHa 0030pHaa CEKBIOPUMETPUK TaAXJIHAT
YCYJUTApUHU KYIIIAIla aHYaruHa apouT SpaTHIIa Iu.

— KUMMaTiIu Korosnap 0o3opuaa SMUTEHTIAp (PAOTMATHHU PEUTHHT
OaxoJaHu UITa0 YMKUIIT Ba KYJUTAIIL.

— KUMMATJIU KOFO03J1ap 0030pua OaHKJIap Ba  CyFypTa
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KOMITAHUAJIAPHUHT MHBCCTULIMOH (baOJ'II/IHTI/IHI/I (baOJ'IJIaIHTI/IpI/IH_I.

- (hon 6030pHM TUKBUIIIMK Japa>KaCUHU OLIMPUILI,

- KUMMaTJIM KOFO3Jap HUKKAJaM4Yd OO030pUHM PHUBOXIAHMIIKA Ba
KEHTaWHIINHY TE€3JAITUPHILI,

- UMPUK KOPXOHAJIAPHHU XYyCyCHWJIATUpUII MexXaHu3MuHu [PO iynm
OMJIaH TaJOMK DTHIII;

- MUKKWIAMYM MOJIMSBUUA CHEKYJISATUB HHCTPYMEHTIIAP TYypJIapUuHU

KYTIaUTUPHUILI;

- ¢hoH 6030pHUIa FOKOPHU JTMKBUIN “OJ1t0 uuIc” Toudacugaru akiusiap

TaKJIM(PUHYA Hyara KyHuI;

- KUMMAaTJInu KOro3jap OJIAHU-COTAH OIIcpanudaidapuaa COJIMKKa TOPTHUII

TU3NMWHU TAKOMUJIJIAIITHUPUIIL;

- aKnyAi1ap CaBAOCHHH KS'/HI Y3IYKCHU3 AayKOHUOHJIapJda TalllKHJII
OTHIIMIINHKW Bd MaBXYyJd MDIApOUTIIAP OujaH TabMHUHJIAHWIHIITUHA Ha30par

KUJIMIIL;

- Maija MHBECTOPJApHUHT (POHI OuWpKallapu caBaojapujia HIITUPOK

ATULIN YYyH 3apyp LIapT-IIAPOUTIAPHH SPaTULI;

- kaxoH (Qoung Oo30piapura MHTErpalUsallyB MacajlaJlapyuHu

KadaluialdTUPHAIIL.

Cana® yTwiran UCTUKOOJIM WYHAIUILIApHU Ba 0030p HIITUPOKYUIIAD
baousATHHN STHaJa PUBOXIIAHTUPUII, 00300p (DAOJUIUTUHU OIIUPHUII, WHPUK
aKLUMSIOPJIMK KaMUATIApH TOMOHUJAH akuusuiapuau PO Mmexanusmu Oyiinua
KOMITAIITUPHIL, CTPATETUK KOPXOHAJIAp TOMOHHUJAH AMBUACHJ MUKIOPJIAPUHU
XKaxOH Taylabiapura MOCIAIUTHPHUII, MPOPECCHOHAT UIITUPOKYUIAP Ba UHBECTOP
— J)KMCMOHUM maxciaapHUHT (oHA 0030pulard MHBECTUIMOH (DAOTUATUAA CONMK
UMTHUE3TApUHU  KYJUTall yYMyMHM KAMMAaTIM KOFO3/1ap OO30pHHM  siHala

PUBOXJIAHUIIUA, PUBOKJIaHAETTaH JaBJatiaap donx 6030piapura
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MHTETpalMsUIalllyBAla Ba KOJIABEpCca KHUMMATIM KOFO3JIAPHU CEKBIOPUMETPHUK

Tax T KWW KaTTa axaMusIT KacO 3Trad Oymapau.

MenuHr GukprmMua, IOKOpUIAard Taa0upJapHU aMajra OUIMPHII Ba MaBXKY/I
MyamMMoOJIap €YUMHUHU XaJI JTUIl MWwuUmid (QoHx Oo30puMm3Aa KUMMATIN
KOFO3JIApHU OaxOJallHUHT  TaxJIMJ YCYJIWHU KYJUIalll Y4yH 3apyp MIapOUTIIap
spaTuiaad. ByHUHT HaTWKacuaa JUKBUIIU aKUUSJIADHUHT Oup)ka Ba OWpskaaaH
Tamkapu 0o30piapja KAWMAaTh OPTUIIM Ba WHBECTOPJAPHWHT COHHM KYTTAWHIIN

MYMKHH.
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XyJioca

butnpyB mManakaBuil UIIKA 3aMOHABAN UKTUCOAUETHUHT aCOCUM COXalapuIaH
OMpH KOPHOPATUB MOJIMS MHKUHUPUHTHU, S'BHU aKIUAJIOPJIMK KaMUSITIApUIaru
MOJIUSIBUHM (PAOTUSATUHU X0JIaTU Ba 0030p (aoJTUr KYpCaTKUWIAPUHUHT TaXJIUITU
Ba 0OIlIKa caBoJuIap KypuO YHKUIITaH.

AKIUSOPINK KAMUSTIAPUHUHT MOJIMSIBUN XOJaTH Ba 0030p (haoJTUTHHH
Tax)IMJI ~ KWIKIIIA  PEHTA0CIUIMK, JMKBUIMIUK, Kap3JOpJMKHU  KOIUIall
kod(dpumreHTIIapy acocuii KypcaTKudapaan oupu 0yimub xucoOaaHaan.

KopnopatuB mosvs WHXXUHUPUHTH 3aMOHABUM KAXOH MKTUCOAMETHIA KaTTa
poJt ViiHap 3KaH, SMUTEHTIap Y3 MaOlariapuiad camapanu (oiiananrad xonijaa,
XaMJla KUMMATJId KOFO3JapHUHT OMpJjaMyd Ba UKKWJIaMud Oo3opiiapuaaru ¢aon
UIITUPOKH HaTHXacuaa GaosiuaT MakcuMall oiiia OJuIira KapaTuirad 0yiuim
Kepak.

YMyMaH osiraHja akIMsIOPJIMK >KaMUSTIap PUBOXIIAHTAH JaBiaTiap (HoH
06030piapuaa >Hr $aosl UITHPOKUYKUCH XHCOOIaHaau. AKIUSIAOPIMK >KaMUSTIAp,
XaM dMUTEHT, XaM MHBECTOP Ba KoJlaBepca MajlakaJid UITUpok4u cudatuaa Goua
6o3opnapunga umtupok stumaan. Uy daomustu typrnap Oyitmdya puBOXIAHTaH
JaBlatiapaa akiusIopivK KaMUsITIapu Makcuman (oiaa onumaam, y3 BaKTuaa
OI0JKET oJAuAaru MaXOypusTIapuHU Oa)kapuilagu Ba KoJlaBepca TPaHCMUILIUAN
KOMITaHUsIIapTa aiJIaHUTIa/IH.

[ynaait sxaH, pecnyONIMKaMu3Aa aKIUAIOPIUK KAMUATIAPUHUHT MOJIUSBUN
X0J1aTu Ba (oH]1 0030pJapuIaru UITUPOKUHY JKaX0H aHA03aapura MOC paBHIIIa
PUBOKIIAHUIIN MYyXUM axaMUsT KacO dTaau.

[IIlyHUHT y4yH MalakaBHil Mmua Y3GeKUCTOHHArM SMUTCHTIAPHM (MIUIad
YUKAPUIIT KOpPXOHAJIapW Ba OaHKJIAp MHUCOJNHIA) MOJMSIBUNA XOJaTH Ba
0o3opaapaaru (HaoUTMTMHU OXHMPTrd 3 WMIUIMK MablyMOTiap Oyinua TaXJIui
ATHUII, XaMJla UKTHUCOIYM OJIMMIIADUMU3HHMHT Iy MaB3y Oyinua (uxprapuman

doitnananran Xoi1a Xyjaoca Ba TaKIuGIapUMHA KUPUTIAM.
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butnpyB ManakaBuii UITHUHT SKYHUZQ IIYHH aWTHO YTUIIMM >KOM3KH, T100am
PHUBOKJIAHMII [IAPOUTHIA, Iy JKyMJIAJaH PECIyOIUKaMU3 TYpJIu XU UKTUCOIUN
TAlIKUJIOTIIApTra ab30 OYynaéTraH BakTAa MOJIUS O0030pUMHU3 XaM >KaXOH MOJIUA
0o30pnapura WHTErpanusiIaéTran Oup TMaWTaa WIiad YUKApyBYH KOPXOHAIAp
KoJjiaBepca OaHkiIapuMu3 Oy kapa€Hra, xaM MOJIMSBUM, XaM MabHaBUM TapadaaH
Tal€p TypHuIlld Kepak. by neranu sMUTEHTIapHU OYTYHTH MOJIUSABUHN XOJIAaTUHU Ba
06030p (haouUruHU YpraHuill, aMaauil KyJUIaHMaJIapHU WIUTa0 YUKW Ba JaBJaT
TOMOHUJIAaH MKTHCOJIWM MMTHE3NAPHU KYJUIaraH XOJJa 3PTaHrd PUBOKIAHUIITA
KaTTa 3bTUOOP KapaTUILIMMH3 JO3UM.

ManakaBuil ummga oaud OOpwWiraH M3NAHMILIAP KyWHJard XyJioca KHJIWIITa
OJINO KeJH.

1. AKUMSAAOPIMK >XKaMUATIAP HUKTHUCOIMETHU aCOCHW coxajapujiaH OyiIMUII
MOJIMSI TU3UMHKJIA KaTTa POJI YIHAKUIH.

2. AKIMSAOPAMK SKaMUSTIap KUMMATJIM KOFo3jap 0o30pujia WHBECTOP
cuparuga 3 mabiariapy Ba KaNUTAIMHU CakjIad KONMIIKA €KW Japomaj OJUII
MMKOHUSITUTA 3Ta.

3. AKUMSIOPJIMK SKaMHSTIAp KUMMATIM KOfo3nap 0030puaa 3MUTEHT
cudaruaa dhaonrasTUra KymaMya MaOIarJapHy >Kaja0 dTUII Ba 11y OPKAJIA aCOCUH
BOCUTAJIAPHU MOJEPHU3AIUSIAI UMKOHUSTUTA Ta.

AKIMSIOPINK  KAMUSATIADHUHT  MOJIMSIBUM  XOJIaTH  3aMOHAaBHUM  JKaXOH
UKTUCOAMETUAA KaTTa POJI YHHAp 3KaH, yiapJiaH camapaid (oiiananral XoJijaa
MMKOH Oopuua mMakcuman (oiia onuin kepak, Oy 3ca gakaTruHa uuuiad YuKapui
HATIWKACHIAH dMac, Oalku Kymumya (paoluar TypuHHU OJMO OOpHIll HaTHKACHIA
SPUIIUIIT MYMKHH.

5. AKUMSIOPIMK >KaMUATIApM KUMMATIM KOFo3iap ©0030puaa HINTUPOKYU
cudaruaa ¢haoy KaTHAIIAP KaH, 0y HaoausaT Typu KOMIAHUSJIAPHUHT PEHTUHTHHH
OIMPUIIIA MYMKHH.

Xynoca KuiiO aifTranja, KOpIopaTuB MOJIUSI MHKUHUPUHTHIA (PyHIaMEHTal
TAXIH1 YCYIM Ba yHH Y30GKMCTOH IIAPOUTHAA KY/UIall yd9yH KyHHaard

TaJ0UpJIapHU amajra OUIMPUII MaKcaara MyBopuk Oyiap 311u:
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1. IPO iyauHM WMPHUK KOpPXOHANAap XYCYCHMJIAIITHPUII MEXaHU3MHIa
TanOuK 3tuml. by #ynm opkanu ¢orm 6030pura KEHT KyJIamIard WHBECTOPJIAPHH,
1y SKymjaZaH XOpWKUW HMHBECTOPJApHH kajiald HTull, ©0030p JTUKBUIJIWTUHU
aHYarMHa OIIWPHII Ba WHUPHUK KOpXOoHamap (QoHJ 0030puAaH WHBECTHUIHSIIAPHU
a0 KWINII MEXaHU3MUHU MAKITIAHTUPUILIHU OOlIalIapyd MyMKHH.

2. SlHrm TamKWI STWITAaH Ba HWHHOBALIMOH KOMIAHUSIAP YYYH MAaxcyc
AJIEKTPOH CaBJ0 MalJOHIAPUHU TAIIKWI 3Tull. by Taknud xycycuii komnaHusuiap
TYFpUCUIATH MabIyMOTIApHUHT maddoduurura Ba aabTepHATUB UHBECTUIUSIIAD
0030pUHU TAIIKWJI 3TUIITAa IMKOHUATIAP SApaTaaH.

3. Owmwuccuss KWIMHAETTaH KHMMATIM KOFO3JIADHHM JaBJaT pyuxaTuaaH
YTKa3uil Kapa€HUHA COAJAIAIITHPUIL Ba  aJIMHHUCTPATUB TYCUKIIAPHU
NAacalTUPHII JIO3UM. OMHUTEHTIApP yYyH KUMMATIM KOFO3JapHU YHMKApHII Ba
YKOMJTAIITUPHIIL aHYa ap30HTra TYIIraH Oyap 3/u.

4. ®onp 0o30puMHU3JIA IOKOPU JIMKBUAJIM KUMMATIU KOFO3JapHU aCOCHH
OJIIU-COTAM MHCTPYMEHTU cudatuaa Kysmiam. by xonat ukkuiaamuu 0o3opiiapaa
TaxJIMJI ycysuiapura Oyiran tajaOHU MaKJIaHTUPAIH.

5. MamnakatuMyu3 KUMMATIU KOFO3Jap OO30pHMHHUHI WXXOOWUW WMUKUHU
ApaTUll Ba TakKOMWLIAIITHpUIL. byHmail xonat mwumid (oug O0o30pumusra
XOPWXKHUI MHBECTOpJApPHU SHA/la KU3MKHUILJIAPUW Ba MHBECTULIMSIIAP OKUMHUHHHT
OapKapOpJIUrura SPUILUIIT MYMKHH.

6. ®ona 6o030pHaa MHBECTOPIAPHUHI MHBECTHLIMOH CHECATIAPUHU HILIA0
YUKHUII Ba aMajira omupuiia GpyHaaMeHTall TaXJIuwi yeyiuiapuaad hoiganaHuiim,
YIIApHUHT 0030pAaru pUCKIapUHH XEDKUPIAIINAA MyXUM aXaMHsT KacO 3Tajiu.

7. Myamatnu  XOCWJIaBUM KUMMATIM KOFO31ap OO30pUHM  KECKHH
HIAKJJITAHTUPULL 3apyp.

FOxopuna kentupwiran TakaudiaapHu amManuérra TaAOWK ASTHIUAIMN (HOHJ
0030pMHU PHUBOKJIAHUIIIUTA Ba MaBXKyJl MyaMMOJIAp €YMMUHU Xall ATraH XOJIJa,
KOPIOpPAaTUB MOJMS WHXUHUPHHIUIAA (GyHAAMEHTal TaxjIMi YyCyJdd Ba YHU

VY30eKkUCTOH mapouTHIa KylaHuImra cadbad Oy MyMKHH.
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