Y3BEKHNCTOH PECIIYBJIUKACH OJIUA BA YPTA MAXCYC
TABJUM BAZUPJIUTU

TOWKEHT JABJIAT UKTUCOJIUET YHUBEPCUTETHU

“bank nmm” Kadeapacu

TO’KHUEB P.P., HACPUJIMHOB ®.H.

“XAJIKAPO BAJIIOTA-KPEAUT MYHOCABATJIAP”

(banu 6yitnua

MADBPY3AJNAP MATHH

TOILIKEHT-2010



Kupum

PecnyOnukamMu3 MKTHCOMUETHIA KAaTTa Ty3WJIMaBUW Y3rapunuiap pyi 6epuo,
MaMJIaKaTUMH3 HWKTUCOJIUM JKUXATIaH pHUBOXJIAHTAaH, CaHOATH Ba KHUIIUIOK
XYKAIIUTHU SKCIIOPTra MyHAJITUPUIITAH 1aBJIaTra auJIaHIu.

TanaGamapra MasKyp (GaH XyCYyCHSTIAapH JOHpacHaa Y30eKUCTOH
Pecniyommukacu Ilpesunentn M.A.KapumoBHuHT “)KaxoH MOTUSBHIA-UKTHACOIHMA
MHKUPO3H, Y30CKHCTOH INApOUTHAA YHH Oaprapad STHIIHMHT HYIIapud Ba
yopasiapyu”’ HOMJIA acapujia KeATUPUITaH MaTepuasiap, Kouaaiap Ba XyjJocalapHu
MyXTa Y3MaITHPUIUIAPH, Kearycw Gaonusatuaa camapand (ougaTaHuIIIapy
Xamja WKOAWKM CHIAIUIUIADUHU TabMHUHIAM (aHHU YpPraHWII OJIu[a TypraH
acocuit Bazudanapaan Oupuup.

bynu xucobra onran xojija V36ekucron Pecniyonukacu Ilpesuaentu M.A.
KapumoB y3uHUHr sHru acapuga “baHK TU3UMUHU PHUBOXIAHTUPHIIL Ba
MycCTaxKamJiall Macajlacu JIOUMO YbTHOOPUMU3 MapKa3uaa 0yinub KelIMoKia Ba Oy
Y3UHUHT WKOOHIT HATIKATApUHU GepMoKaa” 1e6 TabKuIaraHIap.

«Xankapo BaJoTa KpEeOuT MyHocabaTiapu»  (aHUHUHT  MakKcajau
TajabanapHu BajdloTa MyHOcalaTjapu acociapy, BalloTa THU3UMH, BaJIOTa
0030pJiapu Ba yJIapHUHT TypJiapu, 0030p KOHBIOHKTYpPAacH Ba YHra TahCUpP 3TYBUH
OMUJIIAp, KHUMMATIIA KOFO3J1ap, XOCUJIaBUM MHCTPYMEHTIAp Ba CCya KanmuTawiapu
0o030pJlapu Ba YHJaru ornepanusuiap OuilaH TaHUIITUPUIILIAH uOopar. DaHHUHT
Basu(anapu 3ca Tanabanapja BajoTa MyHocabaTiaapu Oyiinya, BagioTa Kypcu Ba
YHI'a TabCUP ATYBUYH OMUJLIAP, XAIKAPO XUCOO-KUTOONAp, TYIIOB OanaHCH, XajlKapo
MOJIUS-KPEIUT UHCTUTYTJIAPU Ba YHJIary onepalusiiapHy Ypratuiiijiad uoopar.

Xankapo BalOTa-KpenuT MyHocabaTiapu — 0030p UKTUCOAUETUHUHT
TapKUOWW KUCMU Ba DHT Mypakka0 kapaéunapuaan oupuaup. Kymumimk omuiiap
TabCUPHUIA XAJIKAPO BaJIOTa-KPEIUT MyHOcaOaTiapu MypakkaOiamud OOpMOKIH
Ba 3aMOHABUH IIAPOUT/IA Y Y3UHUHT YTa OapKapOPCU3IUTH OUJIaH XyCYCHSITIHIUD.

byryHru KyHjaa naBiaT Ba XYKAIMK FOPUTYBYU CYOBEKTIIAPHUHT TaIIKU
UKTUCOJHMM aJloOKAJIapuHHM IyJd 0o30pu €KW BamroTa 0O030pH, YHIArd BajkoTa
OTepalsJIApUHUHT PUBOXHUCU3 TacaBByp KwinbO Oynmaiinu. Illy ca6abmu
XOPWXKHH BaoTanap OMiIaH GOFIIHK >KaXOH TAKPUOACHHM YPraHHUII Y30eKHCTOH
Ba Mapkazuit Ocu€HuHr OollKa JaBiariapuia akjaHuO Oopaétran 06030p
UKTUCOAUETHU YUyH KaTTa axaMUsT KacO dTaju.

V36EKMCTOHHMHT KaXOH XaMKaMUATUIA acTa CEKHH HMHTerpalisUIallyBH,
Xankapo Bamora ®onau xamaa Xankapo Tapakku€r Ba Tukimanuin bankura ab3o
OYM0 KUPUIIK >KaXOHHUHT BaJIIOTAa, KPEAUT, KUMMATIU KOFO3jap Xamja OJTHH
0030pnapuaa KadyJsl KWJIMHTAH 3aMOHABHI KOJEKCUHU OWIIMIITHU Tanad Tau.

“Xankapo BaJIFOTA-KPEJIUT MyHocabatiaapu” Kypcuaa yuoy
MyHOCAa0aTIapHUHT WKTUCOJIUN KaTeTOPHsUIApH, PHUBOXKIAHUII KOHYHUSTIAPH,
acOCHM TaMOWWJUIAPU Ba TAILLIKWJI STUII MIAKIUIAPU YPraHUIaIu.

! KapumoB M.A. JKaxoH MONMSBUH-UKTHCOAMH WHKUPO3M, Y30EKHCTOH IIapoWTHIa YHM Oaprapad STHUIIHUHT
nynnapu Ba yopanapu. Tomkent, 2009 inn mMapr.



Maszkyp Mabpy3ajap MaTHH «XajdKapo Ball0Ta-KpeauT MyHocadaTiapu”
KYPCUHUHT YKyB JacTypu acocuja spaTwiran Oynub, mry HyHamMil coxacura
TErunuii 0ynrad 0apya MaB3yJapHU Y3 WUUTA OJa/IH.

“XBKM” kypcuaaHn Mabpy3ajgap MaTHUIA OOIIKa AapciMKIapaAad (GapKiu
Vynapok, MHJITUM Ba KaXOH BajJloTa TU3UMIIApuUra OWJ Macajajap HucOartaH
KEHIPOK KYpWirad, BaioTa 0030pu xamja BaJiOTa onepanusiiapu OuiaaH OOFIUK
000map amanuii Macananap OwiaH TYJAMPUITaH Ba YHUHI Ha3apuil KUCMU
V36exucton PecryGmukach Oyifmda MabIyMOTIAap OMIaH GoWMTHITaH. YOy
KypCc UKTUCOMUN (paHIIApHUHT aHHWK, MYCTaKWI HyHanmunuiapugad Oupu OYmuo,
UKTHCOMUN MyHOCA0aTIapHUHT Maxcyc OyimuMH — TyJ, KpeauT, OaHkiap,
Oupxamap OwinaH OOFIMK  coxajapjard HWKTUCOAWH  MyHOcaOaTIapHUHT
udoaacuHu y3uaa akc dTTUPAJIH.

Maspy3anap MatHuAa 6030p UKTUCOIMETH LIAPOMTH]IA BAJOTAa Ba BaJlOTa
MyHOcabaTiapy, BaJlloTa TU3MMM XaMJa YHHUHT PHUBOKJIAHMUII KOHYHMSTIIApH,
BaJIOTa KypcH, BajioTa 0030pH, BajlOTa ONEpalusiapy Ba  BaIOTa
TaBaKKaIUMWIMKIAPU Xam/ia yIapHU OOLIKApUII, XalIKapo XUCOO-KUTOO IIaKIUIapH,
TYJIOB Ba XMCOO-KUTOO OanaHCclapu Xamjia XajaKapo KpeauT MyHocalaTiapu kabu
Macasnasnap ¥3 upoJJaCuHU TOITaH.

Maskyp mabpy3anap MAaTHU aBBaJIO WKTUCOAMET WYHAIMIIA OJUN YKYyB
IOPTJIAPUHUHT Tajladaiapu, WIMUN XOAMMIIAp, aclupaHTiIap, OaHK Ba MOJUsA
Myaccacajapyd XoIuMJIapu Xamja OOIIKa KU3WKYBUWIAp YUyH MYIDKaJJIaHTaH.



1-MAB3Y. BAJIIOTA MYHOCABATJIAPU BA BAJIIOTA TU3UMU

1. Bamora Ba Baiiora MyHocabaTiiapu TYIIYHYacH, YJIAPHUHT acOCUM
UIITUPOKUYUIIAPH.

2. Bamtora  MyHOca0aTiapyHMHT  JaBjiaT TOMOHHUJAH  TapTUOTa
COJIMHUIITH.

3. Bamtora cuécatu TynryH4acu, Makcajjiapy Ba MakJjIapH.

4, ONTUHHUHT XaJIKapo BajtoTa MyHocalariapaaru axamusatu. OnaTuH
JIEMOHETH3AIIHASICH.

5. V36ekucton PecryGmukacuia BamioTa MyHOCA0aTIapu Ba YIapHH
TapTUOTa COMO TypyBYM KOHYH-KOHIamap.

6. Bamora Tuzumu TymryHyacu. MuJuiMii BanioTa TU3UMHM Ba YHUHT
AJIEMEHTIIapH.

7. Kaxon Ba Xyayauil BajltoTa TU3UMIIAPU Ba YJIAPHUHT DJIEMEHTIIAPH.

8. JKaxoH BayifoTa TUBMMUHHUHT 3BoJronuscy, 1867 itun Ilapux Bamtora
TU3UMH.

Q. 1922 #iun I'enys Ba 1944 iiun bperton-By/c Banmora Tusumiiapu.

10. 1976-1978 i1.i1. Smaiika Ba 1979i. EBpomna BayitoTa TH3UMIIapH

1. Baawra Ba BaJI0Ta MYHOCA0ATJapd TYNIYHYACH, YJIAPHUHI ACOCHIA
NIITHPOKYNIAPH.

Xap KaHmail AaBiaT MKTUCOAUJA IMyJ MYXUM axaMUATHM KacO 3Taju,
YKaMUATHUHT UIIa0 YUKApHUIll, TAKCUMOT, MyoMaJia Ba MUCTEHMOJI JKapaEHIapUHU
KaMpal oJiaJ iy, KEHTaUTUPWITaH TaKpop HIUIA0 YMKAPHII Y49yH IIApOUT spaTHO
oepamu. Ilyn Ba umkTHCOA Y3apo y3BUiMl OOFIMK OYiran siaemMeHTIapaup. Arap
KaMHAT HMKTUCOIWIA MyamMMoJjap Mmaigo Oyica, anbarra OyHmal Myammodap,
V3UHUHT CcanOuil aKCUHU >KaMUSITHUHT IyJ MyoMmanacuja tonaau. [lyHunr yuyH
ITYJIHY )KaMUAT UKTHCOIUN XaéTHHUHT 0apoMeTpH a1e6 O0eKu3 alTHIIIMaraH.

HkTucoauii Hazapusga XaKUKUK ITyJ1, TOBAp SKBUBAJICHT CH(aTHIa MaBXKY/I
OynuO, MCTEBbMONYMWIAPHUHT MyoMajlara OYiraH 5SXTUEXKIAPUHUA KOHIUPAJIH.
+0¥03 MyJutap 3ca, XaKUKUM MyJjap KHMMaTHHUHT MyoMasaaaru ugogacuaup €xku
BaKUJIHIAD.

Xap KaHjaid MycCTakuj AaBiaT Y3 Myjura 3ra Ba OyHAal Myl IIy AaBiaT
YU4yH MUAJUTMHA TyJ OMpJurd xucoOnaHaan. MUl mya OUpiIurd Y3MHUHT HOMH
Ba MabJIyM OWp MyoMaja Tapuxura sra.

Hazapusna myn Ba BaigoTa KaTeropusuiapyd MapKyz OYiIuO, mys Ba BajoTa
WKKajgacu OMp Hapca, aMMO XamMMa BaKT XaM IyJl BaJloTa OynaBepMaiu. Arapna,
MyaiisiH OUp aBIaTHUHT MUJUIMNA ITyJ1 OMPIIUTH jKax0H 0030pura 4ukub naBiatiap
ypracuma MmyomMaia, TYJIOB Ba »KaMFapuIll BOCUTAcH cudaTuaa WIUIATUIICA, STbHU
MyJTHUHT QYHKIUSUTApUHU OaXkapca, y BalltoTara ajaHaau.



Bamtora - xaxoH Oo3opuja, AaBiatiap ypracuaa Iyid BazuQanapuHu
OaxxapyBuM, JaBiaTIADHUHT MWJUIMM myn Oupnuruaup. Macanan, Amepuka
+ymmva Ilrarnapu “momnapu”, byrok bputanus “dynHt crepiaunru”, Kanana
“nomnapu”, EBPO Ba 11y xabumap.

byHnan, myaiissH Oup JaBIaTHUHT MUJUIMKA MyJIM — YHUHT MHJUIUA BatoTacu
oymumm mymkuH. llly pgaBmar yuyH Oomika AaBIaTIapHUHT MWJUIAKA TTyJ
OMpJIMKIapH 3ca — XOpWKUM BanmoTanap 0ynanu. Macanan, A+I1 nomnapu, byrok
bputanus “¢ynr crepaunrn”, Kanaga “mommapu”, «eBpo», Ba Iy KaOuW 3pKHUH
MyoManaja [OpajHraH BallOTanap Y30eKHCTOH PecryOnuKacnmma XOpUKHiA
BATIOTANAp XUCOOIaHAM. Y3 HapGaTHaa Y30eKICTOH “cyM”u Oy JaBIaTiap ydyH
XOPWKUH BaTIOTa XUCOOTaHAIH.

bab3um Oup JaBiaTIapHUHT MWUIMK Tyl  OUPIUKIAPUHUHT, MasKyp
JaBiaTiapja BajdloTa MyHocalariapu Oopacusia MaBxXKyJ Ba Xapakarga Oynrad
KOHYH-KOMJaJIapura acocaH XOpWXKra YMKHUIIM Ba y epAa Myomaiaaa Oyiauiu
yerapananaau. [llyHra kypa, MyoMaliajard BajroTajap TypJid MaKOMIIapra, SbHH
HPKUH MyoMaJiaJia IopaJiural, MyoMallaci KUCMaH €Ky OyTyHJIall yekiaHTaH, €MUK
€K1 SK30THK BajoTajgapra 0yivHau.

bynnan kenu0 yuKKaH XOJa, XO3UPrH KyHJA *KaXOH aMalu€Tu]ia SPKUH
MyoMaliaja ropaanrad Bagoraigap conu 60 typnan 3uén. bynman tamkapu, MJIX
NABJIATIAPUHMHT BATIOTAIAPH Ba Iy SKyMJIaJaH, Y36eKHCTOH Pecry6InKacHHUAT
“cyM”’M IOMIIOK BajtoTajap Toudacura Kupaad. JK30THK BadroTaizap Toudacura
+yBalT “auHOp”’H, ['penus “apaxma’cu Ba mry Kabuiiap KUpaiu.

“Bamrora” kaTeropusici MWUIMH Ba KaXOH XY KaJWUTM Opacuja ajoKa Ba
¥3apo MyHocabatiapHu TabMUHIaiau. KaxoH BaiOTa TU3UMU KaXOH MyJUIAPUHU
amanaard (QyHKIMOHAN) MIAK/UIapura acociaHraHaup. JKaxoH mymiapu ned
XalKkapo MyHocabaTimapra (MKTHCOIWHM, CHECH, MaJaHWi) XHU3MaT KypcaTyBYH
nyjiapra adtuiaamu. JKaxoH nywiapu aManuid (QyHKIMOHA) IMAK/UIAPUHUAHT
HBOJIIOIUSCH MWUIUN TyJjIap PUBOXKJIAHUII SBOJIONMICHHU OMpMyHYa KEUYHUKHO
KauTapaau, sSbHU OJTUH IMyJUlapdaH - KpeauT nyjuiapra. byHpalh KOHYHUAT
acocusia KaxoH BamoTa THM3UMH XX acpra kenub Oup €ku OMp Heua eTakuu
JABJIATJIADHUHT MWJUTMHA BajroTanapura (aHbaHaBUH €KW €BPOBAIOTA INAKIIHIIA)
¢k xankapo Bamora oupnurura (CAP, EBPO) acocmanay.

Kaxon amanuéruga KaOyd KWIMHTAH KOMJalapra acocaH Xap KaHaau
JaBIATHUHT MIWLIUHN BanmoTacu 3 xapd Ounan 6enrunanaan. bynna, xapdrapHuar
Oommaary 2 Tacu JABJIATHU, OXMPTUCH 3Ca BAJIIOTAHUHI HOMUHHU KypcaTau.
Macanan, US — +ymma Ilratnap: D — gomnap: USD — +ymma ltatnap nomnapu
¢ku GBP — Byrok bpurtanust ¢pynT crepmunru, GB-Byrwok bpuranus, P-(mounT)
(GyHT CTEpIIMHT.

Hazapusna Bamota kareropuscu OujiaH OOFJIMK BaJIOTa MyHOcabaTiapu
TYIIYHYacH MaBXKyJl. XaJKapo BaJOTa MyHOcabaTiapu — Oy, BAIIOTAaHUHT >KaxOH
XYKamuruaa aman KAJuIy Oopacuja Mak/UIlaHaJAWraH Ba MUJUTHM XY Kaaukiiap
baomusITH HATHKATAPUHUHT ¥3apo ajdMallyBUTa XU3MaT KypcaTaJural WKTUMOUN



MyHOcaGatinap HUFHHAMCHANP®. EKH JaBiaTiap, 'KaxoH BaIOTa OO30PHHHHT
CyOBeKTIapu, MyalsiH JaBIATHUHT PE3UJICHT €KU HOPE3UJEHT IIaxciapyu opacuja
BAJIIOTAJIAPHU COTHUII, COTHO OJMIN, MKOypHUATIapHU Oakapuill Ba OOIIKa Iy
KaG¥ JKapaHIap/a ByKy/ra KelaIurad MyHOcabaTapaup.

Bamora wmyHOocabaTnapuHMHT TaWa0 OVIMINM, Y3rapTUPWIMIIH — EKU
TYTaTWIMIIUHUHT XyKYKHI acociapu 00, Xalkapo KeIUITyBIap Ba AaBIaTHUHT
WYKW KOHYH Ba KOMJAIapy XUCOOIaHAIH.

Bamora myHOcabaTimapu HHCOATaH MYyCTakuid MyHocaOariaap OyiaraHm XoJna,
TYynoB OanaHCH, BalIOTa KypCH, XHCOO-KHTOO omepanusiapd OpKadud TyHE
UKTHCOJUTa CE3UIapiau TabCUP KypcaTaiu.

Bamora MyHOCa0aTIapuHUHT aXBOJIM Kyiuaaruiaapra Oorauk Oyiaau:

-MWUIMHN Ba %aXOH UKTUCOJIUETUHUHT PUBOKIIAHTAHIIMK J1apa)acura,

-CUECUM axXBOJIra;

-)KaxoH 0030pHuJa JaBiaTiiapapo MyHocabaTiap Oopacuaaru MmyamMmmosapra
Ba OyHJla MyaMMOJIApHUHT PUBOKJIAHUII TEHICHIUSTIApUTa.

Bamtora MyHocabaTiapuHUHT acoCui MIITHPOKYMIapu cudaruga xaikapo
MOJIMSIBUM TAIIKWJIOTIAp, JaBliaTiap, JaBJIaTIADHUHT PE3UICHT Ba HOPE3UJCHT
axcjiapy MaiiIoHra YuKaiau.

Pe3upent maxcnap — Oy MyailsiH JaBiar Xyayaujaa sSimaéTrad Ba (paosidsar
KypcaTa€TraH XamJia Iy JAaBJIATHUHT (QyKapocu OYiraH OpHUIMK Ba JKUCMOHUUN
niaxciuapamp.

HopesuneHnt maxciap - Oy MyailsiH 1aBiat Xyayauaa simaétrad Ba GaoiausT
KypcaTa€TraH, JICKMH 11y JAABIATHUHT (PyKapocHu Oyamarad IOpUIUK Ba )KUCMOHUN
maxciuapaup. MacanaH, 3iYMXOHanap, BakoJaTXoHajap, 4eT 51 ¢upMa Ba
KOMITAaHUSUTADUHUHT (pUIHAIITIapy Ba 11y KaOuap.

[y 6unan oupranukaa, Oy epaa MyHH TabKUIIa0 YTMOK JIO3UMKH, BaTFOTa
MyHOca0aTIapUHUHT (HA0J UIITUPOKYMIIApUIAH OUpHU Oy THKOpAT OaHKIAPUIUD.

Twxopar OaHKIapu, MWUIMH, XyayIuid Ba jKaXOH BajioTa 0o30piapuia
HadakaT ¥3 MaHpaarmapu, Oanku, OWpuUHYM HaBOaTAa Y3 MHXKO3JIApU
MaH(}aaTIapuHUHT XUMOSUUCUIUp. JKaXOHHUHT HWUPHUK TWKOpar OaHKIapu, V3
MWKO3JJAPUHUHT  TOMIIUPUKIIAPUHU XMW Oakapwuill, yJIapHUHT MOJUSBUN
MaH(}aaTiapuHu XMMOS KWIMII Ba Y3 TIXKOpAT Makcauiapuja >KaxOH MOJus
OO030pMHUHT MMPUK MapKaziapuaa y3 QrinajiiapuHd OUYraHiap.

TwxopaT OaHKIApUHHMHT Y37apujia Ba MIDKO3Japuaa Typiu cababiapra
Kypa Xamaa TypJd Makcaajapia XOPHKUN BajoTara HXTHUEXK Maiiao OYmaiu.
Macanan, arapaa TWKOpaT OAHKMHMHI MHYKO3U JSKCIOPTEP Oyiica, y XOpHWKui
BAJIIOTAJa TYyIIYM OJIaidi Ba BaJlOTa KYPCHHUHT TeOpaHUIIM OKuUOaTHAaru
TaBaKKATYWIMKIAPHA XHUCOOTa OJTraH XOJja, YHJa IIy XOPWXKHUN BalltoTana
OJIMHTaH TYIIYMHH XuMosutaml 3apypustu Tyrunagu. Ly ca6abmu, y maskyp
SKCMIOPT TYLIIYMHMHH CYFypTajall Makcaauja y3 GaHKUra MyposKaaT 3Taju. LBk,
O0aHK MIKO3U UMMOPTEP OYica, KOHTpareHTH OWIAH Ty3raH y3apo IapTHOMA

‘‘‘‘‘‘‘

3 [naronosa Y.H. BamoTHbiii PBIHOK ¥ BamoTHOe perynuposanue. M. ®uC. 2007., ctp-67.



mapTiapura MyBo(pHK, OelITWJIaHTaH MyJJaTiaa SKCHopTeép OmimaH XUCOO-KUTOO
KUJTUII YIyH YHTa MabIyM OUp MHUKIOP/Aa XOPHKHUI BaldroTa 3apyp O0Yiaub Komaau.
byHra myBo(UK, MIK03 ¥3 OaHKUTA NIy Ma3Kyp XOPWKUI BaTIOTAaHU COTHO OJIHIII
MaKcaauaa Mypo>kaaT KUJIa/Iu.

IOxopumarumapaan Tamkapy, THXOpaT OaHKWHUHT XOPIKUN BasltoTara
oynran V3 3apypuil >XTHEXKIApW MaBXynA. bymapra macana, >XaXxOH BajloTa
6030puaa onau-coTTH OaxojapuHUHT (apku cudartuma doiiga onwm Makcaauaa
XOPWKUU BaJTIOTAJIapHU COTHO OJIUIN Ba COTHII, BAIIOTA KYPCUHUHT TEOpaHUIIH
OKMOaTHIa BYXy/ra KeJaJuraH Balf0oTa PUCKIAPUHUHT OJIMHU OJIUII MaKCaaua
XEDKUHTIIAN OujaH OOFIMK TYpJIM BAJIIOTa OIEpaIUsIapUHA aMalira OIIAPHII
KaOu XapakaTJIApHU KSITHPHUIIT MyMKHH.

2. Bamora MyHoca0aTJIApMHMHT JaBJIAT TOMOHMIAH TAPTHOTra COTMHMIIIMN.
Banrora cuécaru TylmryH4Yacu, MaKcaJJlapu Ba HIAKJJIAPH.

Oxkcdopa ayratuna “cuécar” cy3u KyHujaruda TaJKUH KAJIWHAIU. cuécaT
JIETaHJia OHIJIM XaTTH-XapakaT, XapaKaTJIapHUHT YMYMUN pekKacu €KU MyHaIHIIH
TYIIYHUJIQIH.

Xap KaHjai JaBiatia BadOTa MyHoca0aTaapu JaBjiaT TOMOHU/AH TapTuOra
coimHagu. bynaa Taptubra comum anbarta Typiau KOHYHJIAp €pAaamMuaa amanira
omand. Macanan,  Y30ekucToH — PecrnyOnukacH — XyODyauza — BalioTa
MyHOCaGaTIapiHN TapTHOra comum Makcanuaa 1993 imn 7 maiina “Y36exucTon
PecnyOinkacu Xynyauaa BadoTa MyHocabaTIapyuHu TapTHOra CONMII TyFpucuaa’
ru +oHyH KaOyn kwmarad. 2003 #iun 11 nekabpaa ymOy KOHYH KaWTagaH KaOyr
KWIMHraH. byHjaH Tamkapu, Ma3kyp KOHYHJIAp XapakaTuJaH KennO YHMKKaH
X0Jila, TIKOpaT OaHKJIApW, >KUCMOHHMM IIaxciap Ba XYKaJIUK IOPUTYBUU
CYOBEKTIAPHUHT TALIKA MKTUCOIMH (haOTHATHHH TapTHOra CONyBUM Y30EKHCTOH
PecniyOonukacu Mapka3uii OaHKMHUHT OUp KAaTop MEBEPHUM XyxoKaTiapu Ba
NYPUKHOMAJIAPU MABXKY/I.

3aMOHaBUH MIApOUTAA BaIIOTa KapaCHJIAPUHU TapTUOra COJMII, BajOTa
yerapajaHUIUIapUHA  Ba COJMKJIApPHM XHUCOOTa oOJMaraH XoJija, BalltoTa
KypciaapuHu TapTuOra conuin OujiaH OofnukK. byHmail TapTtuOra COJIMIIIHUHT
amMaJuil MHCTPYMEHTIAapW JaBiaTAa YHUYaJUMK KyI 5Mac, ylap BamoTa 0o30pu
MEXaHU3MHIra TYFpUAaH-TYFPHU apajialllyB - paCMUN UHTEPBEHLUA €0 aTaqMuIl Ba
MyJI-KpeAUT MyHOca0aTJIapyuHU TapTUOra COJUIITHUHT aHbaHABUU YCIyOapujiaH
nodopar.

Bamora skapaHUHUHT  MYBO3aHATCU3JWTH, BaIlOTa KypCIapUHUHT
HA30paTCU3 KYTapWIMIIM Ba TACAWUIIM MKTHUCOJ axBoJiMra ToOopa Kydaind
OopyBuHM canbuit Tabcup Kypcataau. byHnai TabCUpPHUHT KaHAIIAPH KYTI:

-Oupinamun dXTUEK MOJUIApW OAXOCHHUHT OIMUIINIa Ba MEXHATKaIlIiap
UKTHCOIUN axBOJIMHUHT EMOHJAIIYBHTa OJMO KETyBUM HMMIOPT KUJIMHAETTaH
uHQIISIIMS;



-MWIUJIMK BallloTa KYPCHHUHI HUCOATaH YCraHiurd okuOaTuia mamiiakar
TalIKd pakoOaTAONUIUTHHUHT acailuiiu;

-BaJIIOTa 3apapiiapu okuOaTuaa OaHKIap Ba KOMIIAHMSUIAD MOJIUSIBUI
XOJIATUHUHT MYBO3aHATCHU3JIUTH;

-paCMUM UKTUCOAMKA CHECAT CAMApPAJOPJUTUHUHTI MAaCauIIM Ba 11y
Kaoumap.

Baniora MyBO3aHATCU3IUTHUHU JaBiaT TOMOHHUJAH 4YeKjIall OuiaH OOFIIUK
Xapakariiapu amManuérna Oup Karop KUWMHUYWIIMKIApra Ayd Kenaaud: Oapya
UKTHCOIUHN KapaCHimap Yy3apo dambOapuac OOFIMKIMP Ba XaMMa BakKT y OwiiaH
OOFJIMK KYyIIMMYa CaIONi OKUOATIap OYJIHII 3XTUMOIM MaBXYJ - TaBJIaT MabIyM
Oup skapaéHIapHH TapTHOTra COJTaH XOJjaa, OOIIKa >kapaéHiapra caJOuii TabCHP
STUIIN MYMKHH.

Bamora 6o30opuaa maBinaT Bakwuiapu OYiauO, Ky xoJuiapja MaifjioHra
3UMMacura MamJjakarja MyJd-KpeIuT cuEcaTUHH amalira OIIUpHUIl Basudacu
fokmatiirad Mapkasuil 6aHk yukand. Mapkasuil 0aHkJIap XyKyMaTr OpraHjapura
BaJIIOTa omepanusuiapu OuijiaH OOFJIMK XU3MATJIApHU KYpCAaTUIIM MYMKHH EKU
MWJUIMIA BajtoTara OyiraH tanad Ba Takiu(d OallaHCHHM Y3rapTUPHUII Makcaaunaa
XOPUKUN BATIOTAIAPHUHT OJIIM-COTTH OMepalusiapu OWjiaH XaM IIyFYJUIaHUIIN
MYMKHH.

3aMOHABHM IIAPOWTIA, pPACMUW BaNIKOTa WHTEPBEHUMSACH JIE€TaHIA -
JaBIaTHUHT BajtoTa 0o030puaaru BajiroTara OyiaraH Tanad Ba TakiudHU Xamzaa
Kypciiap HHCOAaTMHU y3rapTupa oJilagurad, OWp Makcaara MWYHaJITUPUITaH
daonusaTyu TymryHuwiaau. bupok, amanuéraa BagioTa UHTEPBEHIUSICH TYIIyHYACH
XOPWXKHUM BaTIOTAHUHT MUJUIMM BajtoTara HUCOATaH OJIU-COTTUCU OujaH OOFIIUK
pacMuii mrapTHoManapaad uoopart (Iry >KymiajaaH, gaaaT TAIIKWIOTIapyUra Xu3MaT
kypcatuii, Xankapo Bamora @onau Omnan MyHocabatiap, BaltoTa 3axupanapu
OVitrua (ou3 TYI0BIApH, XOPHKUAN BATIOTaa OJIMHTAH Kap3iap Ba Iy Kaduiap).

Xap KaHall WHTEPBEHUUSHWUHI XO3UPrd MAWUTIArW SIKyYHHUU MakKcagd -
BaJfoTa 6030pHUa MyBO3aHATIIM IAPOUTHH YIILIA0 TYpPHII, BATIOTA KypCIapUHUHT
KECKMH TCOpaHMWIIKM JXTHUMOJIMHHM OapTapad KHIIHIIL V3 naBbaruma, BamroTa
0030pUHUHT O0APKAPOPIUTH MaMIIAKATHUHT TAIIKU UKTUCOAWM (aosusaTH Ba SN
UKTUCOAUETUHUHT PUBOXKJIAHUIIIMHU TabMUHJIAIIM JIO3UM. Xap KaHaal aasiat, V3
UKTUCOJVHU KOHKPET XyCyCUsITIapUAaH, TalllKU UKTUCOANN ajloKajlapa UILITUPOK
ATUIIM Y4YYH YHUHT OYHUKJIMK JapakacuJaH KeJqud 4YMKKaH XO0J/1a, y3 BajltoTa
WHTEPBEHUMSACUHUHT Ba3udagapyuHu OeIruianu.

AManuér mwyHu Kypcatu® TypuOIMKH, 3aMOHABMI IIApOWTHAA JaBliaTiap
BaJlI0Ta Oo30puaaru y3 ¢GaonausTHa KUCKa Ba Y30K MYAJATJIM MaKCaJJIapHU
ky3nmamokna. Illy Owman Oupranukna, yjgap TOMOHMJAH BaigioTa Oo3opuaaru
KYPCHUHI XapakaT TEHJACHIUSICUHM Y3rapTUPHUIITra YpPUHHIILIAD KUJIUHMOKJA.
Mapxka3uii 6aHK TOMOHMJIaH MaMJjiaKaT BaJiOTa 3axupajiapy OuiIaH omneparusiap
YTKa3uga KymumivK JaBJIaTIAPHUHT 3XTUETKOPIIUTY Ky3ra TalllIaHMOK/IA.

Bamtora 6030pu yuyH 7 pUBOKIJIaHTaH JaBiatiap Mapkasuil OaHKJIapUHUHT
YyTKazaauraH omnepanusiapu OYrYHTHM KyHJIA peajl axaMusTra sra. YJap xap



OMpUHUHI BajtoTa 0030pHAard cuécatu ajoxuaa xycycusrauaup. Macana, Oy
6030paa Arrmus Ganku Ba Jloiue ByHnec6aHK HHXOATHA KaTTa MaBKETa 5ra. Y3
HaBOatuna, Jloiiue bByHnecOank BamoTa ©0030pHa HSHI aKTHMB Ba MAakKcaara
MyBO(UK cuécaTHU Ioprasmokna. AkcuH4a, PpaHuus OaHKUM 53ca Y3UHUHT
Taconu(puil XapakarTiapu OWJIaH HOM KO30HT'aH Ba Oy THXKOpaT OaHKIapUHUHT
daomusiTura canbuii Tabcup kypcarmoxkaa. A+llauar denepan Peseps tH3znmMu
3ca, MyTaxacCHCIapHUHT (uUKpura Kaparanja, aWpuM XoJlapia Mallakacu
CTHIIMAraHjuru xucobura aszuar uekMmokna. [lupoBapn HaTwxkaga Xap Oup
Mapxkasuit 6aHK ¥3 XyKyMaTHHUHT XOXUIINA EKU UPOJACUHH H(oganiann.

3. ONTHHHHHT XaJKapo BaJI0Ta MyHocadaTiapaaru axamusaTiu. OJTHH
JAE€MOHETH3AIMSACH.

[Iyn myoManacu Tapuxuja Ba yMyMaH KUHUMATJIAQpPHUHT PUBOXJIAHMIII
Tapuxujia OJTUHHUHI axaMusTH Karra. KUIIMIWK >KaMHSITHAA OJITHHHUHT
MyoMmanana myn cudaruga oprad gaBpu taxmuHaH 6000 WuIHM TalIKWI ATaiu.
[llynnan, nactnabku 3300 Humu jgaBpuja ONTHH MyoMallajla TaHra MIaKJIMaa
ropmarad, cyHrru 2700 ¥win maBomuza 3ca OJITUH TaHTa IIAKIMAA MyoMallajia
IOpraH.

bupunun 3300 v, kagumru aynéna (acpummsrada 4100-3900 iwmiap),
Mucpaa ONTHHHUHT OYJIMIN TaBPUHHU Y3 WYUTA OJIaad. bupuHYM ONTHH TaHTajIap
spamuznian aBBairu VIl acpaa Kuumk Ocménarm HOHOH (I'pek) kosioHHsUTapuaa
Karig TUIraH.

OntuH mactiad, capoitiapia >kamMFapuiaauran xasuna, [llapk xykMmmopiapu
tomoHuan dupraBHIapaaH cOTUO OJIMHAIUTAH KUMMATOaxo MeTaul 31au. Mucp
MaMJIaKaTH, OJITMH TApUXWH JTaBpUHHMHT SPMHJIAH KYynu MoOaiiHWIa, €p Ho3Hja
ATOHA OJTHH €TKa3ub OepyBUHU AU,

Keituaru 2700 #uyn ONTHHHHUHT TaHTanap cudaTuia MyoMmanaaa FOpPHUII
napuaup. JKaxoHra mMabiym OYATaH OSHI TaHUKJIM OJTHH TaHTajJap HWYHA
KyHUJard TaHraJapHU aKpaTHO KYpHUIl MyMKHH:

-kagumru oHOH (I'pex) ontun cratepmapu (Kpes crarepu — kpesewa, 11
rpamM; Oumunmn Ba Anekcanap MakeITOHCKUHHUHT cTatepiapH, 7,27 rpaMMm) Ba
KyMYIII Ipaxmaap;

-tOmuit [e3apnan (8,18 rpamm) To Banentunraua Pum ontun aypeycnapu
(3,89 rpamm).

Vpra acpnapaa:

-Buzantusga, conuayc ouzantuyciap éku 0ezantiap (4,54 rpamm Ba Oorka
OFUPJIUK/IA);

-apaOsapaa, auHopsap (4,25 rpamm Ba OOIIIKA OFMPITHK/A).

Nnk yironum EBponacupa:

-drnopennusaaa, Gpiopuniap (1252 iungan 3,56 rpamm);

-Benenusaa, rpocco (1192 #imnnan), keiinn aykatiap éxku nexuniaap (1284
Aungan);
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-Dpannusiaa, skt (1266 iungan);

-Anrnusaa, Hooub (9,4 rpamM, KSHUHYAIKK 7 FpaMMraya);

-Kactunmusna, nyonaon (18-acpHuHr oxupuaaH).

AMepuKa ONTHHH OYMJITaHJIaH CYHT '

-Ucnanusna, sckymo (3,10 rpamm 1537 #imngan) Ba mamxyp 6,20 rpamm
OFUPJIMKTa 3Ta HKKHA 0apo0apii TaHTa — MUCTOJIb (Ba KyMyII ITHACTPJIap);

-Opannusaa, ayuaop (6,69 rpamm 1640 wwmnpga Jlym 13 tomoHmmaH,
OKIOHUHT YpHUTA MyoMajara KupuTwiraH, keimHuamuk OKHO kymymn Tanrara
alJIaHTaH);

-AHrMsI A, IyHA0p HaMyHacH Oyiinya ruHes MyoMasara KHpUTHITaH.

Suru naBppa:

-Anrnusnaa, 1 GyHT cTepiMHr KuMMaTIMruaard cosepex (7,98 rpamm);

-Opannusana, Hamosneongop HomuHU oiraH 20 ¢paHk KUMMaTIUTHIAarud
ontuH Tanra (6,45 rpamm);

-Poccusina, mmmnepuaniap (10 py6is);

-A+IIga ontun momtap (1,504 rpamm 1834 iwmnman), 10 mommapau “uri”
(6ypryr) Ba 20 nosutapiu “nada urin” (1BoitHOMN opén).

Xo3up/a KaxoHJa MaBXyJ OJITHH (TaHra, KyiiMa Ba TypJd TaKHHYOKJIAp
miakauaa  OaHKIapjaa, XyCycMd —IIaxciapja) MUHT  HWoiap  MoOaiHuaa
xamrapwirad. 1493 dwmnman 1992 #imnmraga sxamm 110000 TomHa wumimabd
YUKApWIraH OJITUH XHcoOra OJIMHraH. +aJuMrd JaBpiiapjia Ba ypTa acpiapiaa
UIU1ad YMKapWIraH OJITMHHU XUcoOJacak, yHIa aKyH Kyluaarnya oyinaau:

-raxmuHad 10000 tonna 4400 #un wumpa (acpummsrada 3900 iwmmgan
acpumusuuHT 500 Hirmurayva);

-2500 Tonna ypra acpauar 1000 #twmu numaa (500 wnnman 1493 finnraqa).
1493 #imnraya wnuiad yuKapwiraH Oapya OJITUH JKaxOH OYilad TapkairaH Ba
KUIIWJIMK KAMUATH YU4yH UYKOTUIITaH;

-4900 tonna 340 wun wunga (XVI, XVII, XVIII acpnap Ba XIX acpHunr
oorm), AMeprukanu ounauigad oormwiad, XIX acpHuHr spmuraya;

-95000 tonna 1840 #mnman O6omad xo3upru KyHrada. Ep ro3uaa 1 mnma
ypraua 1350 ToHHa onTHH Ka3ub onuHaau. YHUHT 840 ToHHacu 3aprapiapra, 95
TOHHACH DJIEKTPOH caHoaTtHra (pakat SmoHHs SJCKTPOH CAHOATUHUHT Y3U WHJINTa
50 ToHHamaH 3WE OJNITUH WIUIATaAM), 65 TOHHAra SIKUHU 3ca THII MPOTE3JIapura
unutatuiaagd. OITHHHUHT KOJTaH KHUCMH 3Ca XYCYCHH KOJUIGKIMSUIap Ba
3axypanapra TyIaau XaMm/a TaHTaJJapHu 3ap0 STUIN YUyH HIIIATHIIA]IH.

Kanyouit  Adpuka PecnyOinukacu xap HwiM  KaxoHaa — Ka3ub
yuKapuiaaurad odTuHHUHT /0 ¢housunu 6epaau.

V36ekucTonaa onTuH Kasuo YUKapyBUM Xyaynajgapra MypyHTOB Ba Ooika
KOHJIAp KUPAJIH.

Ontun 6030puaaru Takaud man6anapu 0ynuo, sHTU Ka3uO OJIMHTAH OJITHH,
JaBIaT Ba XYCYCHH 3axupanap, WHBECTOPJIAp Ba TE30BPATOPJIAPHUHT COTYBIApU
xucobnanaau. Tamab sca gupmanap, TkopaT OaHKIAPH, XYCYyCHI IIaxXCIapHUHT
oNTUHTA OYynraH Ttanmabumad makuiaHaau. ONTHH TaKIUMOTHHUHT cuécatura
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myBouk Xankapo Bamora ®ounu 1978 itmnnan 6omwiad, naenatiaap Mapkasuid
OaHkiapura, OJTUH Oo30piiapua IIaKUIaHaaWraH Oaxojap acocujia OJIu-
COTTWJIAPHU YTKa3uIlITa pyxcat 0ep/iu.

TapuxaH, KOFo3 MmyJulap 3aMHHHMJIA OJITUH €Trad OYyiuO, ymoOy ONTHUHHHHT
MUKIOPU KOFO03 MyJI OMPJIMTUHUHT KUMaTHHH Oenrmiad 6eprad. bomkada Kuib
alTranjia, MWUIMA KOFO3 MyJ OUpPJIWTH y3 3aMHUHHJA E€TraH OJTHH MHUKIOpHU
KuiMaTHHY udomanarad. +oro3 MyJl OUPJIMTH 3aMUHHUIA €TTaH OJTHH MUKIOPH —
0axo maciTabu 1e0 aTainras.

baxo macmTabu - Oy TapuxaH IIaKJUIaHTaH Ba MaMJIAKATHHHT MUJUTHH YT
OMpIUTH 3aMUHUAA ETraH pacMUM OATHUH MUKAOpUAUp. bomkaya kuinb aiitranga
MUUTHA TyJT OUpIUTH KUUMAaTHHH W(OAIOBYM OJTHH MUKIOPUANP. MacaiaH,
Tapuxuil MaciTadjaapra Hazap cojaauran Oyicak, ynap Kyhuaaruya: 1887 itmnna
Yop Poccusicununr 1 pyomu 3amununa 0,774234 rpamm ontun Oop sau €xku 1
pyons 0,774234 rpamMm onTtuH KuMatunu udonanap sau. 1922-24 wunnapaa
CoBetnap TOMOHHMIAH YyuKapuiaran 1 uyepBoneryia 7,74234 rpaMM OJITUH OOp 3/IU.
bytok bpurtanust ¢yHT crepnunru 3amuHuaa 3ca 1821 iwmnga 7,322365 rpamm,
['epmanust mapkacuaa 1873 iunna 0,385422 rpamm ontun 6op »au. Iy Ounan
oupramukmaa, A+ momnapu 3amumamaa 1971 wwmnma 0,888671 rpamm, CCCP
py6mmaa aca 1961 wmna 0,987412 rpamm ontud 60p 3710.

Mwumit nyn OupimkiIapu 3aMHHHIA ETraH  OJTHH — MHKIOPJApH,
JABIATIAPHUHT HMKTUCOIUU OapKapopiurura kapad ¥y3rapu® TypUIIM MYMKHH.
Arapma, AaBiaT WKTUCOAUETHIA MyamMMoOJIap Taiao OYau0, MyBO3aHATCH3JIUK
OolutaHca, yHJIA JAAaBIAT MWUIMA Tyl OUPIUTMHHUHT KaApCHU3JIaHUII CypbaTUHU
MACAaUTUPHUILl MAKCaauJa YHH “‘IeBaibBallMsd’ ~KWIHINTA, 3aMUHUJATH OJITHH
MUKJIOPUHM KamMaWTupuiira wmaxOyp Oymap »au. AxcuHya Oynranjga oca,
JaBiaTIap TOMOHHWJIAH MWUIMNA MyJ OUPIUKIAPUHUHT “peBabBaIlvs CH, STHHU
3aMUHUIAry OJITUH MUKJIOPUHU OIIUPUII TaI0UpIIapu Kypuiiap d/Iu.

baxo macmrabmapu Smaiika BamoTa TH3MMHTada, SpHU 1976 iwmiraua
amanuérna Oynran. fIMaiika BaJfoTa TH3UMHU IIAPOUTHIA PACMUM acocia OJTHH
Y3UHUHT MyJ cudaTuaard xapakaTuHu TyxTaTtaau (OJATHH JIEMOHETH3aIUsICH) Ba
XaJKapo MyHocabaTap/a Kyn BaJalOTald CTaHAapT KaOyJl KHJIMHAIH.

OntuH  geMoHeTH3amusIcu — Oy, OJNTHHHUHT  acTa-CeKWUH  IyJ
GyHKUMSITapUHU  UYKOTUII >kapaéHuaup. ONTHH JEMOHETHU3alUsiCh OOBEKTHB
XaMJla CyObeKTHB cababmap OujaH acociaHTaHaup. Ynap Kydujaarumiap
XucoOaHaIu:

- XyCyCHMH MYJIKYWIMKIA FOKTUMOWWJIAIITHPUI Ba PeKaTAMITHPUINTA
WHTHUJIMII IIAPOUTH/IA TOBAP WIUTA0 YUKAPYBUYMIIADHUHT UKTHCOIUHN SKKA-XOJUTATH
Oaprapad STuUATaH TaWTAa OJTWUH IMyJUIap 3aMOHABUW TOBap HWIUIA0 YHUKAPHII
tajabiapura xkaBod 6epMaii Koyraiu;

- KpemuT MyHOcaOaTIapUHUHT PUBOXJIAHWINKA OWJIaH KPEAUT ITyJuiap
(bankHOTANAp, BeKceiap, YeKiap) OATHHHU aBBaJl HUKH ITyJl MyOMaJlaCHIaH, CYHT
Aca XaJlKapo BaJOTa MyHOca0aTiIapu/aH acTa-CeKUH CUKUO YuKapauiap;
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- cyObexktuB omumiuiap — A+ HuHr BamoTa cuécaTd, OJTUH OuiaH
ONepalVsUIapHUHT  JaBjiaT  TOMOHHMAAH  MYBOQUKIAIITHUPWIMILM  YHHHT
JEHOMUHALUSACUHU TE3JIaIITUPAIN.

Ousrtunra HucOaran A+11I BamoTa cHECATUHUHI CTPATETUSACU- JOJUIAPHUHT
XaJIKapO MABKEMHH MYCTaxKamJlalll MaKCaJu/1a YHUHT KaXOH BAIIOTA TU3UMUHUHT
acocu cudarumaru obpycura myTyp eTKasuil 31u. VKKUHYM KaxOH YpyUIHAaH
cyHr MonusBuid Mapka3 EBpomaman A+I ra kyuu0® yrrangan kevinH, A+ 3
JIOJUTIap TETEMOHUSCHHM YPHATHINTA KAPATWITaH XaTTU-Xapakariapra yT/Iu.

WNkknHYM %axOH ypymuaad cyHr, A+L y3uHUHT ycraH BaIOTa-UKTUCOIAN
NOTEHLUAINIa TasHIaH XOJAa, “JoJulap ONTHUHAAH XM IIHOPU OCTHAA IOJUIap
XYKMPOHJIUTH YUYH KypalIHHU aBX OJITUpUO 1000paiu.

4.V36exncton Pecny6amkacuaa BajdioTa MyHocabaTiapm Ba yJIapHH
TAapTHOra coiud TypyBUM KOHYH-KOHMIAJIaP.

V36eKNCTOH MyCTAKMIUIMTMHMHT —JacTNa0KM KYHJIApHAAH §3 MHILIAH
BAJIIOTACUHM MyoMaJlara KUpHUTHINrada OynraH OyTyH JaBp Opalufuaaru
UKTUCOIUN XOJaT TyJl KaJApCU3IAHUIIUHUHT HUXOSTAA IOKOPH Japa’kacu,
MOJIMSIBUH Ba UKTUCOAMI Oekapopiuk Omnan xapakrepiananu. [y cabadmu, 1992
WUJTHUHT Mail-uioH oiapuaH 0omnuiad KaTop COOUK UTTU(OK peciyOnuKaniapu V3
MUUTHH BaTIOTAIAPHHNA aMaIuEéTra KupuTa Oonuauap.

V36ekucton Pecny6nmkacuia BalloTa MyHOCA6aTiapura MyCTaKHIITHK
nntapuaa acoc conuarad. 1993 itmmamAT 15 HOAOpHUIA AacTIa0KH OpauK “‘CyM-
KYIIOH~ BAJIOTACH KOpUW OTWIAW. DyHra, spHM OpajlvK BaJIOTAHUHI KOPHUU
THIHIINTA cabad MUJUIMI Iy UCIOXOTUHUHT UKTUCOAMM, TEXHUK Ba MXKTUMOUN
TOMOHJIAPUHU TapTUOTra COJUII YYyH PEecryOSiMKa MUK MKTUCOAUETHHHUHT pea
OMWIJIAPUHM sTHA/Ia TYJIMKPOK aHUKJIAII Ba XUcobra onuii cabad 0yiau.

Bazupnap Maxkamacuaunr 1993 iiun 22 nosiopnaru “Mcrepmon 6030puHU
XUMOSUTAIl Ba pecnyOauKaaa myja MyoMaJlaCHHA MycTaxKamJlalira JOup KyIimmya
yopa-Taaoupiap Tyrpucuaa’ Tt +apopura myBoduk 1993 imn 1 nexabpnan
Gorwtab Y36ekucron PecryGmukacu xymyanaa CCCP Jlapnar Gankuuunar 1961-
1992 iimnnmap mamynacumaru, kuiimatu 200, 500 Ba 1000 py6nm Oynram myn
OwieTnapuHu TYJIOB BocuTacu cudaruga KaOysl KWIMII TYXTaTWiad. Maskyp
kapopna 1961-1992 iimnnap mamyHacumarn kuitmata 1, 3, 5, 10, 25, 50 Ba 100
pyos1 Oyiran Kymropanap 4YeKIJIOBJIApCHU3 Mapajijied TYJI0B BocuTacu cudartuia
Myomanazaa Oymumm Kaiia stuirad sau. 50 Ba 100 py6s kuiiMaTuaaru Kymropaiap
1993 iiun 15 nmekabpraua, kuvimatu 1,3, 5, 10, 25 py6n Gynran kymropanap sca,
1994 #iun 1 suBapravya myomasaaa 0yau.

V36exucron Pecny6nukacu Basupmap Maxkamacuauar 1993 i 30
HOsOpaarn  “Y3Gekucron PecnyGnmkacH  XyAymuaa  “‘CyM-KyIOH JIapHHHT
MyoMasnanga OYiauIn TapTUOWMHU sSHaJa TAKOMWUIANITHPHIN Yopa-Taadupiapu
TYFpUCHAQ TH +apopujia V36ekucron Pecniybnukacu xyaymuna 1993 #imn 15
HOsIOpJIa Myomasiara yukapwiras, kuitmatu 1, 3, 5, 10, 25, 50, 100, 200, 500,
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1000, 5000, 10000 Oynaran cym-KymoHJap KOHYHUH TYJIOB BOCHTAacH
xucobnanuimm O6enrwnad kyiuunau. bynma, Poccust JaBnatr 6ankuauar 1993 iun
HAMyHACHJIarH Gapya KMiMataarn GaHKHOTIApU NacTia0KW JaBpaa Y30eKHCTOH
Pecnybnukacu xXynyauaa cyM-KymnoHaap Ouian Oup KaTop/a YeKJIOBIapCHU3 TYIIOB
BOocuTacu cudaruaa Kadys KUINH]IH.

Ily Tap3ma, 1993 immamar nexabp oimga Y30ekuctoH PecmyGmmkacu
XyIoyauaa KyHuaard yd TypAard mys OUpiauru Mmyomanana Oynau: cyM-KyImoHiap,
CCCP [Hasnar 6ankununr kuiiMatu 100 pybnraua 6ynran kymopanapu Ba Poccus
Hasnat 6ankuauHr 1993 finn HaMmyHacuaru Kymopaiapu.

V36ekncron Pecrybnmkacn Basupmap Maxkxamacuamar 1994 iimm 11
anpenaa kaOyn kwimHradn “Ilyn MyomanacMHM MycTaxkamjaml Ba CYM-KYIOH
XapuJ KOOWJIMATUHU OIIMPUITHUHT KEUUKTUpUO OYIMalauran dopa-taadupiapu
TYFpUCHIA T KApopu MyJ MYyOMaJaCHHH OapKapOpJIalITUPHIN, CYMHHHI Xapuj
KOOWJIMSTUHY OLIMPUII YUYH 3apyp HIapT-IIapOUTIApHU SIPAaTULIA MyXUM T 0up
6ynmu. Yoy kapopra myBopuk, 1994 imn 15 anpenman 6Gomurab Y36ekncTon
Pecniybnukacu xynyauna Poccust 6aHky OaHKHOTaJapUHUHT MyoMmaliajia OyIMIu
Xamja IOpUANK Ba KUCMOHHMM IIaxciap TOMOHHUJAH Typiid TYJOBIapra Kalyl
KWIMHHUIIN TabKUKIA0 KYHUIIIH.

Pecny0nmka XykyMaTd TOMOHMJAH KYpWJITaH dHopajap HATWKACHAa Iyl
MyOMaJlaCh Ba MCTEbMOJ 0030pHard cajOui jxkapaéHnap TYXTaTWIIH, TYJIUK
KUMUMATIN MAJUITMN BATFOTAHU KOPHUM 3TUII YUYH IIAPOUTIIAP SAPATHUIIIHN.

V36ekucTon Pecriyommukacu  KoHctutymusicuauar — 122-mommacu Ba
“V36exncron Pecrniy6mmkacy JIaBiaT MyCTaKHIUIMTHHEHT aCOCIAPU TYFPUCHIA TH
+oHyHHUHT 11-Mopmacu, UIyHUHT/CK, V36ekucTon PecnyOnukacu  Onwuit
Maxmucuauar 1993 itun 3 centsiopaaru 952-XU connu kapopura myBodguk 1994
fiun 1 mionmgan Gomad, Y36ekucTon Pecrny6nmkack Xyayamaa KOHYHHH TYII0B
BOCUTACH OYNTaH MIWUIHH BamtoTa — “CyM” Myomarara KUpUTUIIIH.

Jlemak, Y36exucton PecryGnukacu Muwumimii myn Gupiurn “cym” 1994
iwHuHr 1 vronuaa myomanara kuputwirad (1994 iivmau 1 nronurada Mmyomasaza
IOpraH CyM-KymoHjap YypHura, aeHomuHaius hyau Ownan, 1000:1 wucOatma).
1994 iiun 1 uronga 1 A+I1 nomnapu 7 cymra TeHr OYIau.

1994 #iun wron oliM JaBOMHUIA PECIyONrKa XyIyauIa ssHTH TyJT Oenruiapu
XaM, CYM-KYIIOHJIap XaM OeJrWIaHral HucOaTaa TYJIOBJIApHUHI Oapya Typiapuaa
Xe4 KaHmai dveknanmiapcu3 KaOyn kumuwaau. 1994 iimnm 1 aBryctma 1 A+III
nosutapu 11 cymra TeHr su.

Mapxyn BadtoTa OO30pMHHM KEHTaWTHUPHIIAA CaBJO-COTUK Ba XHCOO-
KUTOOJNAp coxacuia TypJid 4dopa-TaaOupiiapHU KaOysl KWJIUIIHM Ky3[a TYyTyBUd
V36exucron Pecriy6nukacu Basupmap Maxkamacuauar 1994 i 4 oktabpaaru
“Y36eKkicTOH Pecry6ankacy BaloTa GO30PUHH PHBOIAHTHPHIIHUHT KYIIMMYa
yopa-taaOupiapu  TYFpucuUaa T  +apopu  ymOy  KapaCHHUHT  MyXHUM
Ooockuunapumaan oupu Oynau. Ymoy kapopra omHoan 1994 #imn 15 oxTsbOpnan
Gorwtab, pecrnybianka Xyayauaa Y30eKHCTOH PecryGimkacH pe3HICHTIApH Ba
HOPE3UACHTIIApU OYNTaH IOPUAMK Ba >KUCMOHUHM Iaxciap ypracuaard Oapua
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TYJIOB Ba XHUCOO-KuTOONAp (hakaT MWJUIMI BaJllOTa — CyMJa amajra OIIUPUIIUIIN
JIO3UM DM,

V36ekucron Pecny6immkacu Basupnap Maxkamacuuuar 1993 iiun 7
maiinarn 842-XIl pakamim Kapopura acocaH Y30eKHCTOH PecryGmukacy
XyIyIuJia BaoTa MyHocabaTaapuHi MyBOQUKIAIITUPYBUHN “Bantotanu taptubdra
conumr’ KOHYHH amall Kuuia OOoTiau.

1992 immamer 19 okxrtabpuaa 14 pakamam xar OwiaH Y36EKHCTOH
Pecniy6nukacu Mapkasuii 6ankn “Y36exnucTon Pecry6mukacn Mapkasuii GaHKH
MyacCaCaJIapUHUHT BaJIIOTa adMalITHpHIN Imaxoddacu Xakumarn Hwuzom Hu
MyoMajara KHpUT/Iu.

1994 imn 18 ampenmma 45 pakamiu “Kopxonamap, Oumpriammanap Ba
TAIIKUIIOTIIAP TOMOHHU/IAH XOPWKUHN BaltOTa/la OJIMHTaH TYIIYMHUHT OUp KUCMUHU
V36exucron Pecriy6nukacn Mapkasuii GaHkura MaxOypuii coTyB TapTHOH” Ba 47
pakamuin  “Kopxonamap tomonugaan CCCP Tapkubura KupraH gaBiatiap
CyObeKTIapu OWaH caBaO omeparusuiapaaH (OaxkapuiraH HIIap, XH3MaTiap)
OJIMHTaH TYUTYMHHUHT OUp KUCMUHU Ma>KOypUi COTYB TapTUOU™ KaOyJl KHUJIMHTaH.

1995 iimn 27 wuroHma Y36exucTon Pecry6nukacu IIpe3HIeHTHHHHT
“Y36eKknCcTOH Pecry6GiaukacH MMIUIMH Ty OHPIMTHMHHHT WYKH KOHBEPTALIHS
XYCYCUSATHHH SIHaJla PUBOXKJIAHTHPUII 4YOpa-TaaOupiapu TYFpucuga’ TH
@dapmoHura acocaH ‘“cymM”’ pgaru MaOiaFigapHU SpKMH MyoMaliaja lopaJuraH
BaJFOTaJIapTra KOHBEPTALMS KHJIUII TApTHON KUPUTHIIIH.

S5.Bajmora TM3uMu TymyH4Yacd. Mwuiuii BajlOTa THU3MMH Ba YHHHT
3JIEeMEHTJIapH.

Bamtora T3umu — 0y, MAJUTHIM KOHYHUMJIMK €KU AaBiaTiapapo KeJIUITyBiap
OwiaH MycTaxKaMJIaHTaH BajloTa MYyHOca0aTJapuHU TallKWJ OJTHUIl Ba
MYBO(HKIAIITAPALIHHHT [IAKTHIHD .

Bamtora Tu3umu — Oy, AaBiatiapapo mapTHOMaaap Ba KETUIIyBiap OwiiaH
OeNruiIaHaIuraH, Xajakapo BaJII0Ta MyHOCA0ATIApUHU TAIIKWJ STUIHUHT JaBJaT-
XYKYKUH IIAKIAIUDP.

Bamora tTH3uMu — Oy, Xy KaJIUK alOKAJIAPUHUHT OailHAIMUHAIIAIIYBH acOCH]Ia
TapuxaH IIaK/UIAHTaH, BallloTa aMalii OWIaH OOFJIMK WKTHUCOAMN MyHOcalatiap
WUFUHAUCUIAD.

Bamora  TU3uMHMHM =~ BajioTa,  BajglOTa  MyHocalatiapu, — BallloTa
MyHOcCa0aTJIapyHU aMmajira OIIUPYBYM Ba yJapHU TapTUOra COJYyBYM XamJia
MYBODUKJIAMTAPYBYN OpPTaHJIap UMFUHAUCH cU(aThIa XaM KY3 OJIUTra KEATHPUIII
MYMKHH.

Bamtora TU3MMHHWHT MOXUWATH, TAIIKWJI OSTUJUIN IIAKJUIapU Ba POJIU
KAMUAT UKTUCOJIUN Ty3yMH OWJIaH OenruaaHaau.

Bamtora  KoHyHumsurm — Oy, MamilakaT ~ HMYKapuWCHAa  BallloTa
KUMUMaTIUKIapyu OwiaH, Oup MamjiakaT TAIIKWIOTIapu Ba (QykKapojapu Xamja
OolTKa MamJakaT TAIIKWIOTIapyu Ba (pykapomapu Ypracujaru IiapTHOMAaTapHHU,

‘‘‘‘‘‘‘
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Xamjia MamJylakaT WYKApUCUAH XOpWIKra Ba XOPWXKIAH MamJlakaT WYKapUCcHUTra
MUJUIMA Ba XOPWXKUN BatoTanap Xamja OOIKa Bal0Ta KUWUMATIUKIAPUHU OJHO
KUpUII, ONUO YMKUII, YTKA3uIl Hynu OWiaH amalira OLIMPWIMIIMHUA TapTUOTra
COJIyBYM KOHYHUI MEbEPIIAp MUFUHIUCUIUAD.

Maxcyc amabuérnapaa BamoTa TUSUMIIAPUHUHT 3 KYPUHUIIU (PapKiaHaIu,
STbHU MUJUTHH, )KaXOH Ba XyAyJIUi Bal0Ta TU3HMIIAPH.

Mwinuii BamoTa TU3MMM MamilakaT MyJd THU3UMUHUHT TapKUOUN KHUCMH
O0ymu0, BayrOTa MyHOCA0ATIApUHUHT WAFUHANCH cudaThIa MalJOHTa YUKMAMIH,
Oanku ymoOy MyHOcabaTiapHUHT (aKaT KOHYHUIIMK aKTiapu OWIaH TaIlKuI
STWIHII TapTHOWHU Oenrunaiian. Bamora MyHOocabaTiapiHU TAIIKWI STHITHUHT
OyH1ail TapTON OMpPUHYM HaBOATAA BalllOTa TU3UMHU JIEMEHTIAPUHU O UIIalHA
V3 U4UUra oJiaju.

Mummii  BanioTa TU3UMHHUHT KOHYHUMJIMK acocuja OelruiaHaJuraH
AJIEMEHTIIapuTa Kyuaaruiap Kupau:

1) MuILTH# BaTFOTa Ba YHUHT HOMU,

2) MIWUTAH BaJIIOTa TAPUTCTUHHU OCJIrUIIal;

3) MU BaIFOTAHUHT KOHBEPTALIHS IIAPTIIAPH;

4) MUUIMHA BaTIOTa KYPCUHUHT PEXKUMH,

5) xankapo KpeauT Myomalla KypoJulapuiaaH (GoWJaaHWIIHK Yerapaiall
(pernamenTanws);

6) xamkapo 3axupa akKTHUBJIApH TapKUOWK KucMiapu (KOMIIOHEHTIIApH)
¥pTacujgaru HUCOATHU aHUKJIAIL,

7) MamITaKaT XaJkKapo Xuco0-KuToOJapuHu Yerapaiani (periaMeHTanus);

8) MmwuHii BaytoTa Ba OJITUH 0030pIapu (haosusaTH peKUMH,

9) BaytOTa YCKJIAHUIIUIAPHMHUHT YPHATHIIUII TapTHOU;

10) Bamora MyHOca0aTiapura Xu3MaT ~KypcaTyBuUd Ba  yJIapHH
MyBOGUKJIAMITAPYBUM MUJUTHM OpTaHiiap MaKOMHU.

FOxopuna 3ukp 3TUNTAH AJIEMEHTIIAp WAFUHANCH, XaJIKapo BaIIOTa-KPEIUT

Ba XUCOO-KMTOO MyHOcaOaTIapyHU amajra ONIMPUII Y4yH JaBJaT TOMOHHJIAH
OeNruiaHaiuraH BajqtoTa MEXaHU3MHUIUDP.
Munii BadioTa Ba YHMHT HOMHU MWUIMK BaOTa TU3UMHUHUHT acocu OYiub
XyucoOsaHaau, y KOHYH acocujaa JaBJaTHUHT Myd Oupauru cudartuaa
OenrmnaHaad. Xajlkapo HMKTUCOAMM MyHocalaTiapja HILIATUIAJAWTaH IIyJuiap
BaJIOTara anjiaHaau. Xajakapo XUcoO-KUToOIapaa oaTaa XOpWKU BalltoTa, SbHU
OollIKa MamJIaKaTJIapHUHT MyJl OMPJIUKIApU WILIATUIaAU. YOy My OUpIuKiapu
OwIaH IeBU3 TYUTyHYaCH OOFJIUK.

JeBu3 — Oy, XOpWXKUU BaloTagard Xap KaHAall TYJIOB BOCHUTACHUIUD.
Xopwkuil BajdioTa, BajgioTa 0030pula ONAU-COTTH OOBEKTH OYiamu, Xaakapo
XUCOO-KUTOOMap/ia MILIATHIAaW, OaHKIapjaard XucoO-Bapakiapia cakjiIaHaiu,
aMMo ymly JaBiaT XyJayauga KOHYHUM XHMCOO-KMTOO BocuTacu OYiu0
XucoOmaHManan (Kywid WHQIAIUS JaBpJIapyiHA  XMcoOra ojMaraH XoJija).
Mamnakatna Kydid UHQUSIIES Ba WHKUPO3 XOJaTHAa MWUIMNA BallOTaHU
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HucOaTaH Oapkapop OYiraH XOpHXKuil BaltoTa CUKMO YMKapaau, XO03Upru AaBpla
oy A+ mommapuaup.

“Bamora” Kareropuscd MWUIMH Ba JKaXOH XYKaJIUKIAPUHUHT Y3apo
aJI0KacH Ba MyHOCa0aTJIApUHU TabMUHJIANIN.

Muuii BanmoTa mapuTeTuHU Oenrwnaml. Bamiora maputetd — Oy, UKKH
BaJIOTa oOpacujard, KOHYHHMHM acochma OenrmwiaHrad Hucbar. MoHomeTanusm
naBpuya (OATHH €KM KyMYI) BaJIOTa KYpPCUHUHI acocH OYIWO TaHTa MMapUTeTH
xucobnanaau. Tanra maputetd — Oy, TypJd Mamjakatiap IyJd OWUPIUKIApPUHHA
Y3UIarn MeTaJUl CUFMMHUIa Kypa y3apo COJMINTHpUIIAWp. TaHra mnmapuretu
TYIIYHYACH BAJIIOTA MAPUTETH TYLIyHYACH OUJIaH MOC KeJaJIu.

OATUH MOHOMETAIM3MHU JIaBpHUJia BaJIlOTa KypCH OJTUH MapUTETUTa
acociaHrad »aM. byHaa BamoTalap 3aMUHHJArA PACMHUU OJITHH MUKIOPJIApU
Oyiinua y3apo comumrThpuiap 3au. Maskyp mapouTaa BajdtoTa Kypcu yii0y OJITUH
napuTeTy arpoduaa, OJTUH HYyKTajap uerapacuja CTUXHUSIM acocaa TeOpaHap
sau. ONTHH HYKTaJapHUHT KJIACCMK MEXaHU3MU 2 IIAPTHUHT MAaBXKYUIUTH
XO0JIaTUJla amal Kujap 34, S’/bHU ONTUHHUHT 3PKUH aCOCHAard OJAU-COTTHCH Ba
YHUHT 4eTra YyeKJIaHMaraH MUKJIO0p/Aa 3pKUH 0JIU0 YMKWIMIIK. Bamora KypcuHUHT
TeOpaHMI dYerapajapyd OJTHHHM XOpPWXKra OJUO YHKUII (TPaHCIIOPTHPOBKA)
xapaxatiapu OuiaH OelrujiaHraH Ba amanja naputetgaH +;-1% npan omuk
Oynmaran. OJTHHHHM XOpWKra OJIMO YMKHII Xapaxarjapura (paxT, Cyrypra,
Kanutajira ¢Qou3 MHYKOTHILUIApH, MNpOOAHM aHMKJIAIl Ba OomKa uIy Kalu
xapaxatiap kupraH. OJITHH CTaHJAPTUHUHT OEKOp KWJIMHHUIIKA OWJIaH OJITUH
HYKTaJIap MEXaHU3MH Y3 XapaKaTUHU TYXTATAH.

OnTrHra alMalmManaural KpeauT MyJulap MIapoOUuTHIA BallloTa KypCH acTa-
CEKUH OJITMH TAapUTETUJaH Y30Kjamia OOIlIajv, YyHKH OJITMH MyOMaJaJiaH
Xa3MHara CUKUO YMKapUIraH dHu.

1970 dumHUHT  YpTacuraya  BallOTa  KYpCUHUHT  acocu  OYnu0
BaJIOTAJIAPHUHT 3aMUHHIATA OJTHUH CUFUMH, S’bHH pacMuil 0axo MacmTabu Ba
OJITUH TApUTETNIAp XHW3MaT KWwiraH »HAu. BamtorajapHuHr pacmuii 06axo
MacitTabiapu Ba OJITHH MapuTeTiapy, KKMHYM %KaXOH ypylIuJiaH CYHT XaaKapo
Bamora ®donguaa kain stwinanuraH Oynau. Bamtoramap y3apo HUCOATHHUHT
VndoBu OYamO kpeauT mnyiaga udojanaHraH OJTUHHUHT pacMHUil 0axocu 3u.
Yuby ©6axo, Oomika ToBapjap Oaxoyiapy OujlaH Oupraiukaa, MUUIANA
BAJIIOTAJIAPHUHT KAJAPCU3JIAHUII Japa)kacu KypcaTKWyu OYiaud Xu3mar KWIu.
JlaBnatr TOMOHHWJAH Kalj OJTWIaJAWTraH OJTHH pacMUi OaxOCHUHHU, Y30K BaKT
JTABOMM/Ia, YHUHT KUUMaTHIaH Y3UIUO KOJIUIITN HATWXKACHIa OJTHUH MaPUTCTUHUHT
CYHBUWIIMK XapaKTepy Kydanau.

40 viun moGaiauga (1934-1976 iidi.) 6axo MacimiTadbu Ba OJTHH HMapUTETH
OJTUHHUHT pacMuii Oaxocw acocuja OenruiaHran sau. YmoOy 0Oaxo, A+
razHaxoHacu ToMoHuaaH 1934 itmnna, 1 yammst ontun 35 A+ nonnapu xaxxkmuna
OenuruianraH Ba JOJUIAQPHUHT JIeBaJbBAIMsICUTada y3rapMaciaH CakJIaHuO
KearaH. YTKaswirad neBabBalig  HaTwxkacuga 1971 #mmHUHT nekabpuia
OJITMHHUHT pacMmuii 6axocu 38 nosutaprava Ba 1973 iinnmuu despanuma sca 42,22
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A+III nonnapuraua kyrapuwiau. bperron Bync Bamora tuzumunaa, A+ nonnapu
CTaHJAPTUHUHT XYKMpOHJUTH mmapoutuaa, A+l pommapu Oomika naBnaTiap
BAJIIOTANIApH KypClIapd XUCOO-KUTOOMHUHT XHCOOJall HyKTacu OViaumd Xwu3mar
kwirad. Iy Ownan Oupranukia, AaBiaT TOMOHHUZAH MYBO(UKIAIITUPHIIL
HaTtmxkacuga A+l monnmapupard OATMHHUHT pacMHuil 0axocu aH4a macauTupuO
KypcaTWIraH Ba y ONTHHHHHT 0030p OaxocumaH cesujapiud (apk Kujap 3Ju.
OntuaaUHAT 6030p Oaxomapu: 1971 itmnna — 40,8 A+I1I nomrapu, 1973 wmnma — 97
A+II mommapu, 1975 #imnma — 160 A+IIl mommapum, 1976 wmmma — 125 A+III
nosmapu, 1977 viunnma - 148 A+ nomnapu, 1978 #tmnna — 193,2 A+ nommapwu
SU.

1971 i#imnma A+ pmommapuaum  pacmuii  6axo acocuaa, OJTHHTA
ANMAIITUPWIMIINHUHT  TYXTaTWIMIIM — HATWXKACHa  BAJIOTAJIAPHUHT  OJTUH
CUFMMJIapU Ba OJITUH TapUTETIapu co HOMHUHAN TyIIyHYara aiaHu® KOJJIH.
Xankapo Bamrora @onnu 3ca 1975 WuiHu Ui0JIb OWUIAH YIapHU YBJIOH KWJIUIITHUA
TYXTaTau. SIMaiika BaJlloTa HWCIIOXOTH HaTWKacuaa /ap0 JaBiaTiapu pacMHii
acoclia, BallloTa KYpPCIApUHHUHT acocu cudaTugaru OJTHH IMapUTETUJAaH BO3
keuauiap. Pacmuii onTuH mapurteTiapu 6exop OYIraHmaH CYHT, TaHra MapuUTETH
XaM y3 axaMHUsATHHU WYKOTIW. 3aMOHABUW IIAPOMTHA, BAIIOTAa KypCH BalIOTa
napuTeTUra acocjiaHranaup. Bamora mnaputetn — Oy, KOHYHUM acocna
OeJIrMJIaHraH BaJlOTalap ypracuaard HucOar 0ynuo, y ymoy napurer atpoduia
TeOpaHud Typaau.

Xankapo  Bamora  ®oHguHuHr  y3rapran = YcraBura — MyBO(UK
BamoTanapHuHr mnapureriapu CJIP €ku Oolka xankapo BadloTa OUpPIHMTUA
oenrunanumm MyMkuH. 1970 fimnmHuHT YpTanapuaan 6omad, SsHrumK cudaTuia,
napuTeTiiap BajdioTa caBath (Kop3uWHa) acocuja Oenruiana OonutaHaud. by, Oup
BaJIIOTAHUHT YpTada TOPTWITaH KypCUHH OOIlIKa Oup KaTop BajtoTajgap HuFrMacura
COJIMIITHPHIN ycinyouaup. Bamora caBatuaunr (kop3una) A+I mommapu ypHuaa
WIOUIATWIMIIN ~ I0JUlap CTAaHAAPTHUJIAH KYN  BallOTAIM  CTAHAApPTra yTHII
TEHJICHIIUSICUHU aKC STTUPAIN.

Mwunid BaIOTAaHWHT KOHBEpTanus maptmiapu. KoHBeprauusi — Jerasia
MUWJUTMMA BallFOTAaHUHT XOPWKUU BaltoTallapra aJMallTUPWIMINN TYITyHWIAIH.
KonBepranus mapmiapura Kypa MWUIMM BalioTalap KyWuzaru Typiapra
axXpaTuiaau.

-OpKUH KOHBEpTallus KWIMHAAUTraH BajgoTa. HWKTucomuit kuxaTaaH
PUBOXJIAHTaH JaBiiaTiapja, BaliOTa YeKJIaHUILIApU MYK OYnul, MU
BAIIOTAJIAD XOPWXKUU BalloTAlapra JpKUH KOHBEpTalMs KWJIMHAAU. XalKapo
Bantora @oHmuHuHr sSHrU  Taxpupaarm  YcraBura (1978 i)  “opkuH
doiinananunagUran BajgoTa’ TYIIyHUYAacH KUpUTWITaH. Xankapo Bamora donau
ymOy kateropusira A+l mommapu, I'epmanusi mapkacu, STOH WeHacH, byrok
bputanus ¢yHT cTepauHru Ba ¢paHity3 PpaHKUHU KUPHUTINA. XAKAKATIA OJTaH/a,
OPKUH KOHBEPTAIMs KWJIMHAIWTAH BaltoTanap 1e0, TYJIOB OaJaHCUHUHT KXOPUU
omepanusiapy Oyiinya BalloTa YEKJIAHWUIUIAPU MaBXKyJ] OynMaraH maBiaTiap
BamoTagapu xucobnaanaau (Oymap acocaH PUBOKIAHTAH JaBjiariap Ba JKaxXOH
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MOJIMSIBUM MapKasjapu Iakiuianrad €ku Xankapo Bamrora @onau onaa BajaroTa
YEeKJIAHUIUIAPUHU KUPUTMACIUK MaKOYpUATHUHHM Y3 3UMMacura OJiraH apum
pUBOKIaHKO OopaéTran aaBiatiap);

-KUCMaH KOHBEpPTAlMs KWIMHAIWTAH BAJIOTalap BAJIIOTAa YEKIAHUIIIAPU
CakJiaHMO KOJTraH MamMJjakartiapaa MaBxya 0Ynu0, MUJUIMIA BaTlOTAHUHT XOPUKUN
BaJIIOTajlapra KOHBEPTAIUSCH, AAaBIAT HMKTUCOIUM cUEcaTHAaH KeIuO YWKKaH
X0J1J1a OMpMyHYa YEeKJIaHAIH.

-XOPWXKHI BaJlloTanapra KOHBepTanus KuinHMaiauran (€MuK) BajgroTaiap.
bab3u nmaBmatnmapnma, cuécuii cababmapra Kypa, MWUIMKA BajioTajap XOPWKUN
BaJIIOTalapra yMyMaH KOHBEpTallUsl KWJIMHMANAN, TbHU PE3UJICHT BA HOPE3UJICHT
H1axciap y4yH BaJIKOTa aJIMAIITHPHUILTA PyXCaT UK.

Musuii BaJIIoTa Kypcu pexuMu. BantoTra KypCHHUHT KyHUIard pexuMIIapu
MaBxXy/I:

-KaThUi OenruiiaHrad Kypciap pexkumu. JlaBnar ¥3 uktucoauit cuécatuaan
KeMM0 YWKKaH XO0Jija, MabMypHil Tap3ja, MWUIMM BalioTa KYpCUHHM KAThbUU
Ooenrmnad kyiumu MyMKuH. MacanaH, bperron-Byjac mapoutnmaru karbui
OeNruiIaHral Kypciap pexxumu,

-KUYUK yerapaiapaa TeOpaHaauraH Kypcnap pexumu. by xomarna, naBnat
¥3 uKTHCOANN MaH(aaTiapAaH KeauOd 4YMKUO, MUJUIMKA Ball0Ta KYpCHHH MabiIyM
Oup uverapanapaa TeOpaHuiugaH MaHdpaataop OYyiaau Ba BaliOTa CUECATUHUHT
WHCTPYMEHTIapUAaH QoiilaJaHrad XoJjijaa ymoy Makcaara 3pHuIlia/iu;

-BastoTara Oyirad 6030p Tanabu Ba TAKIM(PUHUHT Y3rapulId acOCHUIA SIPKUH
TeOpaHaguraH Kypcjaap pEeKHMHU Ba YJIapHUHT TYpJiu KYpuUHUILIApU. byHra,
SMaiika BaJgOTa TU3UMHU IIAPOUTUIATH OSPKUH Cy3yBUM BajlloTa Kypciaapu
PEKUMUHU MUCOJI cu(daTHia KENTUPUIITUIMHU3 MYMKHH.

Xankapo KpeauT Myomaja KypoJulapuiaH (oWJaTaHWIIHA Yerapaanl.
Xanmkapo  KpeauT ~MyoMmalla  KyposulapugaH — (oHpanmaHuil  KOWAalapH,
COJLTANAIITUPUIITAH XalKapo MebEpiiapra MyBOGHUK paBHUIIIa aMara OmupuIaIu.
Ymby, xankapo wmebncpnapra JKeHEeBaHMHT BEKCEIb Ba YE€K KOHBEHIIUSIIapU
KUPAJIH.

Xankapo 3axupa akTUBIApH TApKUOMI KHUCMIIApU oOpacujard HUCOATHH
anukam. KOkopuaa Kaii STUATaHUICK, XalKapo 3axupa aKTUBJIAPU KOMIOHEHTH
TYPT KUCMIAH wuOOpaT, SbHU MaMJIAKaTHUHT pacMHl OJITMH Ba BallloTa
3axMpaniapy, Xallkapo XUCOO-KUTOO TyJl OupiMKIapuiard XucoOBapakiap,
Xankapo Bamora @onauaaru 3axupa mo3uiusicu. Andarra, MamjiakaT XajaKapo
JUKBUJIMTUHU TabMUHJAII Y4yH Ym0y KOMIIOHEHTIIap YpTacuaa MYyBO(HK
HUCOAT CakJIaHUIIH KEPAK.

MamitakaTHUHT XaJIKapo XUCOO-KUTOOIapUHU yerapasail
periaMeHTanusIcH. XajlKapo XWUCOO-KUTOOJApHWHT YEKJIAHWIK,  MIJIIMN Ba
KaxXOH BaJIIOTa TU3UMIIAPH Japakacuaa, XyXXKaTiu aKKpEIUTUBIIAp Ba MHKACCO
YUYH COJIANalITUPWITaH KOUAa Ba yayMJiap acoCu/ia aMalira Oliaiu.
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Mwnuit Bamrota Ba onTuH 0030piapu (HhaolMATHHUHT pekuMu. BamroTta Ba
ONTUH OO30pJIApHHUHT PEKUMU MIUIMA Ba XalKapo MYBO(DUKIAMTHPUIITHHHT
00beKkTH 0YIM0 XucoOIaHaIu.

Bamiora yeknaHWIIApUHU YPHATUIN TapTUOU. Bamora yekmaHUIIIIapUHUHT
MapXyq Oyiaumu €xkd OYIMaciurd BalioTa THU3UMHHUHT DJEMEHTH OYyiunb
xucobmanagu. Bamora kuiimatnuknapu OunaH  amanra  OMIMPHIIAETraH
onepauusuiapra yeknanuiap xam Xaikapo Bamora @oHau opkanu IaBiaTiapapo
MYBOQUKJIAMTAPHIIT 0OBEKTUTA KUPAJIH.

Bamiora ~ mMyHocabatnmapura — Xu3MaT =~ KypcaTyBUM ~ Ba  yJapHH
MyBOQHUKJIAMTAPYBUN MUJUTMA OpTaHJIapHH MaKOMU. by BagioTa TU3MMHUHUHT
MyXHM WHCTHTYITMOHA dJeMEHTUAUp. ['am, MamiiakaT BajqrOTa MyHOCa0aTIapuHA
OomikapyBud Ba MYyBO(MUKIAIITHPYBUM MWUIHN oprammap (Mapkasuii OaHK,
HUkrtucon Ba Momnusi Basupiurd, 0ab3d MamlakaTiapja BallloTa Ha3opar
oprannapu) (GAoJUSATHHM derapajanl xakyaa OopMokaa. Mwuuimii  BajroTa
KOHYHYMJIMTH MUJUTHA Ba XOPKUI BaIIOTaard onepanusiiapHu (3raluk XyKyKH,
010 KUPHII Ba OJINO YUKHUIII, OJIIU-COTTH) MYBO(DHUKIIAII TUPAIH.

6.2KaxoH Ba XyAyauii BaJ0Ta TH3UMJIAPU Ba YJIAPHHUHT dJIeMEHTIapH.

Kaxon BamtoTa TU3UMHU — Oy, *KaXOH 0030pH XY>KaJIUTH PUBOKIAHUIIH
acocHa IMAKJUIaHTaH Ba JaBjiaTiapapo KeNWIIyBjaap OWIaH MyCTaXKaMJIaHTaH
XaJKapo BallloTa MyHOCA0ATIapHU TAIIKWI STUM Imakauaup. JKaxoH BaltoTa
TU3UMUHHMHT TAIIKWIUKH acocu OYnmuO, MWJUIMH BallloTa THU3UMH Xamja YIIOy
TU3UMTa KUpAaETraH xap OMp MamulakaT BalOTa MEXaHW3MHHH TAIIKHJI STHITHUHT
JaBIaT-XyKYKHIA IaKIA XUCOOIaHa IH.

Kaxon Bamora TH3uMu XIX acpHuUHT Yypramapura Kenud IIaKUTaH]IH.
JKaxoH Bamora THU3UMH Y3 WYWTa, MIUUIMKA BallloTa THU3WMHM JJIEMEHTIIapU OWIIaH
SKWHJIaH aJloKaaa OViIran MabIyM OUp dJIeMEHTIapHU oJlau. YJiap Kyhuaaruiap:

1) 3axupa BaJItOTaNapH, XalIKapo XUCO0-KUTOO Bayora ouprnukiaapu (CIP,
EBPO);

2) BaJIOTAJIAPHUHT ¥3ap0 KOHBEPTAIWS KAJIMHHUIII IIAPTIapH;

3) BaJItOTa MAPUTETIAPUHHUHT COATATANITAPHITAH (YHU(PHUKAIHS) PEKIMH,;

4) BajioTa Kypciapu peKUMIapuHU derapaial (periiaMeHTarus);

5) BajrOTa YeKJIaHUIIIAPUHH JaBIaTiapapo MyBO(OHUKIAMITHPHIII,

6) xaakapo BaOTa JIMKBUIJIUTHHA JaBjiaTiaapapo MyBO(QHUKIAIITHPHIIL;

7) Xankapo KpeauT Myomalia BOCHTajlapuaaH (GoimaasaHuIl KOWIaTapHHU
coamatamThpuin (YHUDHKALHS);

8) xanmkapo XHCOO-KHTOONAp acoCHi INAK/UIAPWHUA  COJaIallTHPHIIL
(yaudukanus);

9) ’xaxOH BaJIIOTa Ba OJITUH 0030pJIapH PEKUMH;
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10) nmaBnatmapapo BairOTa MyBOMOMKIAIITHPUIMIIAHK aMajira OUIMPYBYH
XaJIKapo TalIKUJIOTIap.

3axypa BaJrOTajapu, XajdKapo XucoO-kutoO BamroTa Oupnukiapu (CJP,
EBPO). J)KaxoH BaJltoTa TU3UMU JKaXOH MYJUIAPUHUHT amall KWJIyBYH IIaKJLIapura
acocianranaup. JKaxoH myiu e, Xxaikapo MyHocabaTiiapra (MKTUCOIu, cuécHii,
MaJaHHWi) XU3MaT KypcaTyBUYHW ITyJiapra aWTwiaad. JKaxoH IyJiapu amaijaard
MIAKJUTAPUHUAHT JBOJIONUSCH, OMpMyHYa KEUMKUO OYcana, MAJUTHA MyJIapHUHT
PUBOXJIAHMII HYNWHU KaiWTta OOcuO YTaau, sSbHU OJTHUH NyJuiapAad Oomwiad
KpeauT IyJsuiapradya. byHaalh KOHYHHUST HAaTHKACHAA, dKAaXOH BaIOTa TU3UMHU XX
acpra Kenau0 >KaXOHHUHI €TaK4d MaMJIaKaTJIApUHUHT Oup €K OMp HeuTa MUJUIAN
BaJioTaNIapura (aHbaHABUH €KW EBPOBAIIOTA MIAKIKMIA) €K XallKapo BaJOTa
oupmurura (CIP, EBPO) acocnananu.

Xankapo  XMCOO-kMTOO  BajgoTa  OMpJMrd,  Xajdkapo Taimad Ba
MaXOYpHUSTIApHHU Y3ap0 COJIMIITUPHUII, BAIIOTa MApPUTETH Ba KypCHH OeNruiail
y4yH MIapTiaud Macmrad xamja Xajakapo TYJIOB Ba 3axupa Bocutacu cudaruia
uniatiiagd. OITHHHUHT JeMOHETU3aUUsICH kapaéuu, span SImaiika (1976-1978
1.i1.) BaIFOTa MCIOXOTH HATHXKACH/a IOPUIUK KUXATAAH AKYHJIAHUIIN, OJTHHHAHT
nyll GYHKUMSUTAPUHU HYKOTHINM, JKaXOH MyJIu cudaThia MyBO3aHATCU3 MUJUIAN
nyJulap WIUTATWIMIIAHUHT canowmii okuOatnapu Bamota Tm3ummra CJIP (kaps
OJIMIIIHMHT Maxcyc XyKykjiapu) Ba OKIOHu (eBpoma BajgioTa OUpPIIUTH) Taa0MK
ATUIIra MapouT spatud Oepau. YKaxoH NyJUIapUHUHT YOy SHIM MIAKIUIapH,
MaMJIaKaTJIapHUHT Maxcyc XucoO-Bapakjapuja €3yBJIapHU amajra OUIMpUIIA,
HaKJl MYJICU3 XaJIKapo XUCOO-KUTOOJApHHM amMajra OLIMPHUII YYyH HIUIaTHIIAJIN:
CIP — Xankapo Bamora ®@onauna, IKKO — Bamota xamkopauruHuHr EBpora
bonmuna, 1994 #wunman Ooma6 Epoma MTTudoKMHUHT eBpoma BajioTa
uacturytuaa. C/IP Ba OKIOHUHT mapTiau KuiiMaTu ypraya TOPTUITaH KUAMAT Ba
BaIfOTa caBaTura (Kop3uHa) KUpraH BajroTalap KypCIapUHUHT Y3rapuilyd acocuia
xucoOmanaau. 1999 tmnnan 6omnad, EBpona Mapkasuii 6anku DKIOuuHT YpHUTA
myomaiara EBPOnu unkapmoxna. Jlactina6, 1999 vinmHunar 6Gommaan HaKT ITyJICU3
xuco0-kutoomap yuyH, 2002 fimnmgan Gomnurad 3ca HaK[ IMyJl MIAKJIMAA WUIIaTHIA
OOILIUTaHIH.

Xankapo Xuco0-KHTOO Ty OWPIMKIAPUHUHT KypcH caBarT (KOp3WHa)
acocHJia aHUKJIaHaau. BamoTa caBaTMHU XHUcOOdallJard MyXUM MyaMMoJjapJaH
Oupu 0ynuO, caBaTaaru BajroTajzap TapkuOU Ba yIaApHUHT COJMILITAPMA OFUPIIUTH,
BaJIIOTa KOMITOHCHTJIADUHUHT KaTTa-KUYMKJIUTH, SHHU TYIUIAMJIard xap Oup
BaJII0OTa COHWHWHT MHKIOPWHU aHWMKJAIl XHCOONMaHaau. byHra kypa, caBaTHUHT
Kyhuaard Typyiapu (dapkiaHagu: MabiyMmM OuUp JaBpra BajtoTajap TapKuOW Kaiia
ATWITAH CTAaHJAPT caBaT, y3rapyBuaH TapKUOIM MYBO(PUKIAITHPWIYBYH CaBar;
BAJIIOTAJIAPHUHT ¥3ap0O TEHr OYNIraH COJUINTHPMA OFUPJIMTUTA dra CUMMETPHUK
caBaT; BAOTAJIAPHUHT TypJIu yJIyILIapra ora aCHMMETPHK CaBar.

Macanan, C/IPuuHr Bamora caBatu 5 Bamoragan Ttapku0 tomran (1981
inmauHr 1 saBapuraya 16 ta Bamora Oyiran). CaBatoard xap OMp BaJFOTaHHUHT
COJIMIITUPMA OFUPJMTA MaMJIAKaTHUHT XaJKapo CaBIOJard yiaylmura kapao
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anukjanagu. Ammo, A+l nomtapu ydyH yHUHT Xajakapo XHCOO-KMUTOOJapaaru
ynymu  xucobra omuHaau. 1996-2000 #wmap naBpuma caBatmaru A+
nojutapuauHr yuyim 39% wu (1981 fimnraua 33% nu), Koaran 4 BajgioTa dca,
I'epmanusa mapkacu - 21%, Snon wmenacu - 18%, ®panuys ¢panku Ba byrok
bpuranus @yHT crepaunru xap oupu 11% Hu Tamkui 3Tras.

2001 #iunpa ymOy caBar TapkuOu Kaiita xkypub uymkwiau Ba 1999 itmngan
6omtab ['epmannst mapkacu Ba (panity3 hpaHKu eBpo OWIIaH aTMaAIITHPUIIIH.

CP kypcununar A+I1I gommapura €ku caBaT TapkuOHUra Kuprad Oomika oup
BaJfOTara HucOaTaH XMCOOJaHUIIN 3 aCOCUH DJIEMEHTHH ¥3 WUHTra OJIAJIH:

1) TaammykiM BadiOTa OUPIMKIAPHIATH BaOTAa KOMIIOHCHTIAPH, YIap
KyHugarnda aHuKJIaHaId. BATFOTAHUHT CaBaTAard COJMUINTUPMA OFUPIIUTH X YHUHT
A+l monnmapura HucOaraH, cyHITH 3 Ol Muuaard yprada 0030p Kypcu (OyHmaH
onauuru C/IP kypcura KoppeKTUpOBKa KHJITaH XO0JI/1a);

2) Bammoranapaunr A+I1l qomtapura HucOatan 6030p KypeiapH;

3) BagOTa KOMITOHCHTIIAPUHHMHT JOJUIApiM SKBUBAJICHTH, y KyHHaaruda
XHCOOIaHa I, BAIIOTa KOMIIOHEHTH/BaItoTa Kypcu (QYHT CTEpJIUHIIAH TaIIKapH),
(GYHTHUHT BaJIFOTa KOMIIOHEHTH X J0Julapra HUCOAaTaH BaJlI0Ta KypCuUra.

bynna, A+l npomnmapumaru kKpocc-kKype, AHMIMS OaHKUHUHT XallKapo
Bamora ®@onaura CJIP xypcuHu xucoOnamn makcaauaa OepraH, Uil KyHUHHHT
VpTacura OyJraH BaIOTAJTapHUHT YpTaya 0030p Kypciaapu XaKuJard KyHJIUK
MabJIyMOTH aCOCHJa AaHUKJTaHATH.

CAP xkypcununr A+ goanapura Hucoaran xucooaanumm.’
(1998 finsaunr 31 aBrycr xoJ1aTura)

CJIP caBaTMHMHT 1 A+ noanapu Bauiora
Baawranap BAJIIOTA YUYH BaJioTa KoMmouerrIa-
KOMIIOHEHTJIapH Kypcu™ PHHHHT nonnapf "
IKBHUBAJIEHTH

1 2 3 4
I"'epmanus mapkacu™* 0,4460 1,75820 0,253669
Dpaniys bpaHKH** 0,8130 5,91350 0,137488
SInoH nenacu 27,2 140,89 0,193058
@DYHT CTEepPJIMHT 0,1050 1,67630*** 0,176012%***
A+I11 nonnapu 0,5820 1,000000 0,582000
Kamu 1 6upmuxk CIAP | - 1,342231

**1999 imnnan Oomnwiad ['epmanus mapkacu Ba ¢padily3 (QpaHku eBpo OwiaH

aJIMallTUPUIITaH.

***bup oupauk BamoTa cudatuaa GyHT CTePIUHT KaOysl KUIHMHTaH.

FXAX2-yCTyH 3-yCTYHTa KYTaWTUPHUIIAIN.

Kentupunran xucoO-kutoOnapaaH KypuHUO TypuOauku, ymOy caHara 1
CIOPkl,34 A+l ponmapu »skanH. Bamora xypcununr CIP Oupnuknapuia

% Cemenos K.A. MexayHapoaHbsle BantoTHO-KpeauTHble oTHowmeHust. TENC.2004
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udoaanaHuIld pacMHUi XapakTepra sra Ba y (akarruHa BamoTanapHuHr A+
noJiapura 0yiaraH 6030p KypcllapuHu pyixaTra ojaau, 10oJulap OpKajiy 3ca OoIKa
BaJIIOTAJIAPHUHT KYPCU YpHATUIIAIH.

DOpKHH Cy3yBUM BallloTa Kypciapu Ba YJIapHUHT MYBO3aHATCU3JIUTU
mIapouTUaa TYpJaH MamJiKariap Ba XalKapo TAIIKWJIOTIAp TOMOHHUJAH BalioTa
caBaTH yclyOM KYWHJITaH MakcajjapjaH KenuO 4qukuO (BamroTa KypCHHHU
aHUKJIAII, XajJKapo BaOTa OWPIUTHHHM SpaTHIN, 0ax0o BaJlOTacld Ba Kap3
BAJIOTACMHM  HWHJACKCAIMS KWIWII), BATIOTAIAPHUHT TypJad  TYILIAaMHUJIaH
doiinaranran X0J/1a UIIaTHIMOK/IA.

EBpoma Bamora uTTH(hOKHIA BadiOTa MAPUTETIAPUHUHT acocw cudarmma
OKIO wummarunran. Bamiota caBatu EBpoma uTTH(OKM MamiakaTiapuHUHT 12
BamoTacugan uoopar. 1999 iunnan Oomwtad EBpoma BamoTa UTTU(POKUHUHT
ATOHA BaJIIOTacH eBpoaup. byHnan Tamkapu, Oup KaTop Mamiakariap (TaxMUHaH
20 Ta nmaBnar) BaJIOTATAPHUHI KYPCHHH OOFJalll MakKcaauaa sSKKa TapTHOIarud
BaJIIOTa caBaTHIaH (porganaHMoKIa.

BajrotamapHuHr ¥3apo KOHBepTalMs KWIMHHUIN IrapTiapu. (Muumid
BAJIIOTAa TU3UMHTa KapaJICHH.)

Bajrora mapuTeTIApUHUHT cojpaiamTHpwiran (YHUDUKAIUS) PEKUMH.
(Muunii BajTroTa TH3MMHTa KapaJICHH.)

Bamiora kypciapu pexxumiiapuHu derapaiamn (periaamertanus). (Muniuid
BAJTOTA TU3UMHTa KapaJICHH.)

Banrora uyeknaHWNUIAPWHU JaBiariapapo MyBodukiamThpuir. (Munimii
BAJTOTA TU3UMHTa KapaJICHH.)

Xankapo BaJlOTa JUKBWJIMTUHU JaBiaTiiapapo MYBO(DHKIAIITHUPHUII.
Xankapo BaJgiOTa JUKBUAJIUTUHU MYBO(MUKIAMITAPHUIN, BATIOTAa TU3UMHHUHT
JIeMEeHTH cudaThaa, XalKapo XUCOO-KUTOOIApHHU 3apyp TYJIOB BOCUTAJIapH OWiaH
TabMHUHJIAIIIAH HOOpaT. Xankapo BaarOTa JUKBUIIUITH — Oy, MaMiIakaTHUHT (EKu
Oup TypyX MamJakaTJIApHUHT) ¥3 BaKTHIA XaJIKApO MaKOYPHUSTIAPUHH, KPESITUTOD
y4yH MYKOOWJ OYJraH TYJIOB BOCHTAJapuaa KOHIUPWIMIIUHU TabMUHJIAIIIAH
noopar. KaxoH Xy»Kaauru HYKTal HazapullaH XajKapo BalioTa JIMKBUIJIUTH
KAXOH TYJIOB MyOMaJacHMHU MOJHSUTAIITHPHUIN Ba KpEAUTIAll MaHOAJTapUHUHT
WUFUHINCUHN OWJIIMPAIU Ba Y )KaXOH MKTUCOAMHHUHT XaJIKapo 3aXupa aKTHBJIApH
OWIaH TabMUHJIAHTAHIUTUTA OOFIUKIUD.

Xajkapo BajJroTa JUKBHIIUIH 4 acocuit KucmaaH (KOMIIOHEHT) nbopar:

-MaMJIAKaTHUHT PAaCMUM OJITHH 3aXHpajlapH;

-MaMJIAKaTHUHT PAaCMUM BaJIIOTA 3aXUpaJIapy;

-XaJIKapo XUCOO-KUTOO MyJ1 OUpIUKIapUIard Xuco0-Bapakiap;

-Xankapo Bamora ®ongumarn 3axupa Mmo3uimscd (ab30 Mamiakar V3
KBOTACUHHMHT 25 (OM3U Yerapacuja, XOPWXKHi BaaioTana, CY3CU3 KPEIUT OJIHIII
XYKYKH).

Xankapo BalOTa JUKBUJIMTHHUHT KypcaTKuuu OYynmO, omaTaa, MaMjakar
pacMuil ONTUH-BAIIOTA 3aXUpAJAPUHUHT HWUJUIMK TOBAp HMMIIOPTH CyMMacura
HUCOaTH XucoOnaHaau. YOy KYpCAaTKMUYHUHT KUHMMATH YEKJIAHTaHAND, YyHKU Y
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MaMJlakaT oJIIMJa Typran Oapua »opui TYJIOBIapHU XucoOra oaMaiu, XycycaH,
YHI'a HOTHKOPUHN XU3MaTiaap XaM/ia KaruTajia Ba KpeIUTIApHUHT XallKapo XapaKkaTu
OwiaH OOFJIMK MOJMSIBUIN Oomepanusyiap KupManu.

Xankapo KpeauT Myomalla BOCUTajapujiaH (oiganaHuin KoujgadapuHu
copnanarrrupuin (yauduxarws). (MuLIni BaioTa TH3MMUTA KapajICHH. )

Xankapo  XUCOO-KMTOOJap  acoCHil  IMAKIJIApUHU  COJAJATaIlITUPUII
(yaudukanus). (Muuni BaTroTa TH3HMHTA KapPaJICHH. )

Kaxon BamoTa Ba onTuH Oo3opiapu pexumu. OntuH Oo030piapu — Oy,
OJITHH CaBJIOCHHHUHT MaxCyC MapKa3iapu XUcoOIaHa/IH.

JlaBnaTiiapapo BaJIOTaHUHT MYBOMUKIAMITUPWINIINHA amMajira OIUPYBUU
XaNKapo Tamkuiotiaap. JlaBmaTimapapo BaFOTAaHUHT MYBOGUKIAMITHPUIMIIAHA
Xankapo Bamora @onau amanra omupanu (1944 iinn). EBpona BagroTa TH3UMUAA
3ca — BajroTa XaMKopiuruHuHr EBpoma donan (1973-1993 iiii.), KeWHHYAIKMK Y
EBpona BajroTa WHCTUTYTH Owian anMarntupwiran (1994-1998 i), 1998
vumauHar 1 nronuaan 6oniad sca EBpora Mapkasuii 6aHKHM TOMOHHIAH amajra
OLIMPWJIMOKIA. 3UKpP ATWITAH XaJKapo MHCTUTYTIAp XaJKapo BaIIOTa-KpPEJUT Ba
MOJIMSIBUM MyHOCa0aTIapHUHT XaBPCU3, MHKUPO3CH3 PEKUMHUHH UIIIA0 YMKHUII Ba
TabMUHJIAIITa HHTUJIAANIIAP.

KaxoH Xy>Kanuru kaxOH BaJIIOTa TU3UMU OJIua Kyhduaaruiapaad noopar
Oynran myaiiaH TajnabJapHu Kysau:

- XaJIKapo aMpOOIIHM WIIOHY KO30HTAaH Ba MUKIOpP KHUXATIaH eTapiu
OyJraH TYJOB, XUCOO-KUTOO BOCUTANIapy OWJIaH TabMUHJIALL;

- KaXOH UKTHCOY IAPOUTIAPUHUHT Y3TrapuIln/a Baar0Ta MEXaHU3MUHUHT
HUCOMI OapKapOpJIUTU Ba T€3 MOCJAIIYBYaHIUTUHN KYJ1a0-KyBBaT/Ia0 TypHIL;

- Oapua ab30-MamMiiakariap MaHpaaTura Xu3mMaT KAJTUII.

Ym0y TanabiapHUHT Oa)KapHJIMIIIUTa TAaKPOp UIUTA0 YUKAPUIITHUHT Kapama-
KApUIWIMKIIApU, JKAXOH XY)KAIUTUHUHT TapKUOWN TY3WJIUIIM Ba KaXOH
MaMJIOHHUIaryd Ky4jap HUCOATUIATH Y3rapHIiiap TYCKWUHIMK KUJIaIH.

Bamtora reremMoHIurM  Mapkasiap, SbHA ~ BallloTa  JKapaCHUaaru
XYKMPOHJIMK MapKas3jiapu, JaBpHi paBUIIa MamiiaKaTjiap PUBOKIAHUIIMHUHT
HOTEKUCTUTH cababmu, y3rapubd Typaau. bupuHum XKaxoH ypylidraya BalltoTa
TeTeMOHJINTH, JKaXxO0H WIUIa0 YMKAPUIIK Ba CaBIOCHAA, OAHK Ba CyFypTa WIIH]A,
BaJIIOTa MyHocalatiapuja XykKMpoH Oynran byrok bputanusra Terunuid 3.
buprHYM )KaxOH ypylId HaTHXKacuga MONUSABHM MapkasHUHr EBporaman A+lllra
Kyuuimy QGyHT CTEpJWHT Ba JIOJUIAp YpTAacHIard BallloTa TETEMOHJIMTH YYYH
KypalHu Kydyaltupud rooopau. Ukkunum xaxoH ypymujaan cyHr A+ gomnapu
aroHa rereMoH Bamora OYynmuO komau. 1970-1990 #wumnapma 3 Ta  Kyd
MapKa3JIaApUHUHT [MAKJIAHUIIK, BAIIOTAa XYKMPOHJUTH SIHTH MapKazJapuHUHT
naimo Oynuimra onu6 kenau. bymap /apouit EBpona Ba SlnoHus Mapkasaapuaup.
By, ¥3 HaBO6aTuaa, A+ gommapuHUHT MOHOTION XOJIaTUTa Ty €TKA3/IH.

KaxoH BayroTa TH3UMUHHUHT aMajl KUJIHII XyCYCHUATH Ba MYBO3aHATIIAIIUTH
TaMOMMJUTADUHUHT  JKaXOH XYXKAJIUTU TapKUOMM  TY3WIMIIM, Ky4WIApHUHT
YKOMJTAIIMIIT Ba €TaKYd MaMmajakariap MaHdaaTiiapura MOCIUTH Japakacura
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Oormukaup. Ymly [MapOWTIAPHUHT Y3rapuIlM HaTHKAcHa >KaxOH BalllOTa
TU3UMUHUHI JABpUN HMHKUPO3W BYXyAra Keinaau. by HMHKHPO3, 3UKp OTHITaH
BaJIOTa TU3UMUHUHI €MUPUJIUIIN Ba SHIM BaJIlOTa TU3UMUHUHI OapHo 3TUIIUIIN
OuJIaH SIKyHJIAHAH.

Xyayauil BajgoTa TU3UMU — Oy, XyAyauil OupiammMa ab3ojapu OYIMHUIL
MaMJIaKATJIAPHUHT JABJIAaTIapapo KeNUIIyBiIap OWJlaH MyCTaXKaMJIAHTaH BaJIIOTA
MyHOCA0aTIapUHU TAIIKHIII STHUII HIAKIUIUD.

KaxoH Ba XyAayaud BaliOTa TU3UMJAPU y3rapyBuyaH IIapouTiapra Te3
MocJalia OJIaJJuraH, STWIyBYaH OYIMIIM Xamja ajoxuaa JaBiaTiap Ba >KaxOH
MaH(paaTIapuaa MYBO3aHATHU Cakjalll XyCYCHSITUTa dra OYJIMOFH JIO3UM.
QdakarrHa WIIyHJAW IIAPOWTIApAA BAJIIOTA TU3UMH Y30K MyZAaT JaBOMHJIA
MyBapGaKUATIN amall KUIUIIA MyMKHUH.

JlaBnaTiiapapo KEJINIITYBJIAp OunaH YpHAaTWIIAJUTaH BaJIIOTA
MyHOCa0aTNapUHU TAIIKWJ OSTUIIHUHT JaBjiaT XyKyKdd IIakiau cudarugaru
BaJIIOTa TU3WMHM OMP BaKTHHUHT Yy3uJa Maia0 Oyiranu WyK. YHUHT ITyJ TU3UMHJIAH
aXpanul YMKUILY Ba MyCTaKWJI KaT€ropusra ailaHuIIM, KUAMaT Myl HaKIUHUHT
Y30K PUBOXKJIAHUIIM Ba MYJIHUHI YpuHOOCap KYPUHUIUIAPUHUHI MHaiino Oynuim
xKapaéHuga coaup Oyiras.

[Tyn TU3MMM KUMMATHUHT MOyJl MIAKIM Naigo OYnuiM, Mya Ba3H(pacuHU
HOEO MeTajulapra Ba CYHI OJITMHIa YTUIIM OWjaH BYXKyAra kemagu. byHpa, myn
TU3UMHWHU TAlIKWJI 3THII acociapu 0apya MamilakaTiap y4yH yMyMmuil Oynrad. by,
OvpuvHYM HaBOaTHa, IMyJd METAUIMJIAH TAaHTAJAPHUHT S3pKUH 3ap0 STUIIMILH,
TYCKUHIIMKCH3 KUIMAT OEJITMIapUHUHT OJITUHIA aJIMalITUPUIUIIN Ba OJITHHHUHT
OMp MamJlakaT/aH OOIIKa MamMJIaKaTra SpKUH XapaKaTUHU TabMUHIIANIN.

7.7KaxoH BaJIl0Ta TUBMMUHUHT 3BoJonusicu. 1867 iina IMapux Baidiora
TH3UMH.

Bamtora TH3MMH Y3MHUHT 3aMOHABUM IIAKJIMTA KEITyHYa Y30K OUp Tapuxui
naBpHu OocuO yTran. bupuHUM >KaxOH BaJOTa TU3UMH CTHXUSIIA PaBHUIIA,
CaHOAT WHKWUJIOOMJIAH CYHI, OJITUH MOHOMETaJM3MH AacoCHjla, OJTHH-TAHTa
CTaHAAPTU KYpUHUIIMAA IIakuiaHrad. FOpuauk >KuxaTAaH 3ca, MasKyp TH3UM
1867 wunma 6ynu6 ytran Ilapmk koHpepeHHMsICHIA AaBlIaTIapapo KEIHIIYB
cudaruga pacMUHIAITUPWITaH 31u. by OMpUHYM XKaXOH BaliOTa TU3UMH >KaXOH
MYJIMHUHT SITOHA IIAKIU cudaTuaa OJTHHHU PaCMUM TaH OJITaH dIU.

XIX acpna xankapo CaBJOHMHI PUBOXJIAHUILN OWJIaH, KYMYWIMK JaBiatiap
y3nmapuaa “oJITUH CTaHIAPTUHU KUPUTAWIAP, STbHU 1Ty JaBpjaH O00muiad MasKyp
JIaBJiaTiiap BAIIOTAJTAPUHUHT KypCH Ba KMMMAaTH, 11y BajloTajlap 3aMUHHIA €TraH
OJITWH MUKJIOPUHHUHT KUMaTH OwiaH OenrwiaHaauran OYnau. JlaBmaTiapHuUHT
Mapkasuii (MuLIMi) OaHKIapu, V3 HaBOAaTHAa, MWLIMH KOFO3 MyJUIAPHH
TaaJUTYKJIM OJITHH MHUKIOopUra (0axo Maciitabura acocaH) aMaIlTHPHIITa MaxOyp
saunap.
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Macanan, bytok Bpuranusuunr 1 ¢yaT crepaunru (sovereign) 1821 itwnga
7,322385 rpamm, 1 Hemuc mapkacu 1873 wmnna 0,385422 rpamm, 1 Poccus py6nu
1887 imnma 0,774234 rtpamm cod ontuH KuiimaTuHM udoaa dTAp 3111/1.6
Bamtoranapuunr Oup-Oupura HucOaTaH KypCHUHHM aHUKJIAIl YYyH YJIapHUHT
3aMUHMAA €TraH OJITUH MUKIOpJiapu coyumutupwiap s3au.  FOkopuaaru
KEeJITUPWITaH MabJiyMOTiIapra acocaH, byrok bputanusauar 1 ¢yHT crepimHrA
18,9984 (7,322385/0,385422) nemuc mapkacura éku 9,4576 (7,322385/0,774234)
Poccust pyOnura TeHr sau. Mujuinil BamtoTaizap 3aMUHUJATH OJITUH MHUKIOpJIapu
1914 #imnrava y3rapmarad Ba TaOMUNKH, yiap Yy3rapMmaryHua, yJapHUHT Oup-
Oupura HucOaraH Kypciaapu xaM oapkapop >au. Iy cababmnu, “ontun cranmaptu”
KaTbuil €Ku OapKapop BalltoTa Kypciaapyu TU3UMU 3]4, Jiecak MyOoiiara 6yimac. by
TU3UM Oup Karop WxoOWW TOMOHJapra sra. XycycaH, OoOIIKa MeTaiapra
Kaparaija, OJITUH Ta0uaTAa KaMm yupaiiauran Ba HOEO MeTayul OYJIraHiuru
cababmu, naBiIaTIap TOMOHHUJAH YHWHT MHUKIOPUHH KYNAUTHUPHUII HUXOSATIA
MyIIKyJd. ByHpman d4ukiow, naBmamiap Ba Mapkasuid (Muwumi) OaHkmap ¥3
XOXUIIUTapy OwWjiaH, OJJWWTHHA TIyJd MYyOMaJlaCH XaKMHHH YCTHpHUINTa Ba
MHOIAUMSIHA parOaTIaHTUPHUIIL UMKOHUTA 3Tra 3Mac 3auiap.

buprHumn xaxoH ypymmrada, TyHEHUHT €TaK4M JaBiaTiapua WHOIAINA,
HUCOAaTaH MacT Ba €TaK4YW BalOTalap KypCIApUHUHT KECKHH TeOpaHUIIN
Ky3aruiMarad. byHnait xomar, yima Wusuiapia mysl capMosjiapd Ba HINYU Ky4dd
peCcypClapyuHUHT HpPKUH, X€4 KaHJakl TYycuKcu3 Oup MamilakaTaaH OollKa
MaMJIaKaTra OKUO YTUIITM MyMKUHJIUTH OWJIaH acoClaHTaH.

1880 #iungan to 1913 ¥mnrava, “oiTHH cTaHAApT THU3UMH JaBiaTiapra y3
XapakaTaapuHu UHOIAIUS XUCcOoOUTa MOTUSUTAIITUPUII UMKOHUHHA OepMaraHiuru
cababmu, Oapua maBiaTiapia WKTAUMOUN MaxXCyJIOTHHUHT XaXMHU Te€3 CypbhaTiiap
OwmaH ycuu.

bupvHYM KaXOH YPYMIMHUHT TyTamyd OwWjaH, KYMYWIAK JaBjaTiap
y3lapuja siHa KauTagaH “OJITMH CTaHAApT MHW KHPUTHINTa ypUHAWIAP. BUPOK
yIapHUHT OYyHJal XxapakaTiapyd 30€ KETAW, YyHKH MaBXyJl LIApOUTAa ‘“OJITUH
CTAaHJAPTU HU KUPUTHULI YUYH 3apyp OMUIUIAP WYK DJIH.

bupuHun xaxoH ypymu oKuOaTHAa, XaxoH 0030puaa IaBiaTiapapo
MyHOca0aTiap/aa maigo OYiaraH BajdtoTa TapTUOCHU3IMIH Y30KKA YY3UIMaIu Ba
BaJIIOTa MYHOCA0ATIAPUHUHT “ONTHUH CTaHIAPTH YpHUTA, MAWIOHra OJTHHTA Ba
€TaKyu KalWTaJUCTUK JaBjaTiiap BajioTajapura acocliaHraH ‘‘OJITHH-ICBU3
cTaHaapTd’ uuKaad. byHma, XOpwkui BamoTajgard JaBiariapapo XucoO-
KUTOOJIap yUyH MYJDKaJUIaHTaH TYJIOB BOCUTANIapH JeBU3ap aed atana OouuIaH/Iu.

8.1922 iima I'enys Ba 1944 jinn Bperron-Byac BasnwoTa Tu3umiiapu.

bupuHuM Ba HKKUHYM XKaXO0H YPYLUUIapU Opacuaar kaxoH BaJll0Ta TU3UMUHU
“ONTUH-NIEBU3 CTaHAapTH TU3UMU Jne0 araca Oymamu. by maBp aliHMKCA,
JABJIATHUHT MKTUCOJra KyWIH apajianlyBu OwiaH xycycustiuaup. [espnu O6apua
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naBnaTiapiaa OOXXOHAa TYCHKJIapU KUPUTUIMO, OKHOaTna Kamuraira, WIIYd
pecypcnapra Oynran Tajnad Ba TaKIU(DPHUHT SPKUH alOKACH XKaxXOH Oo30puia
yerapajiaH/iu.

WNkxkuHYM KaxoH BaoTa Tu3uMu 1922 tinnna ['enys maxpuaa 6yau6 yrran
KoH(epeHLMAa JAaBiatiapapo KenunryB cudaruma OpUIUK — KUXATIaH
IaKJUTaHTaH 3au. Maskyp xankapo kKoHdepeHius apadacuna, »axoHHuHT 30maH
3u€1 TaBIATIAPUHUHT ITyJT TH3UMJIAPH OJITUH-ICBU3 CTAHIAPTUTA aCOCIAHTaH J/IH.
JlaBiaTmapHUHT MWUIMKA KPEIUT IYJUIApU XaJIKapo TYJIOB Ba 3aXHUpa BOCUTAIApH
cudaruaa unuiatuiaa 6onuranau. bupok, OMpUHYN Ba MKKUHYW KaXOH ypyIUIapU
opacuaard JaBpJa 3axupa BaIOTaCd MaKOMH, pacMUN paBullga, Oupop-omp
BaJIIOTara Xajau OMpUKTUPUIMAraH JJIH.

JlaBnatnapHuHr “OATHH CTaHAApTH® THU3UMUJAH KaWTHIIA OKuOaTuia
JNeBU3IM OaHKIAap Ba JaBjiaTiiap KOFO3 IMyJUlap MYOMajlaCHHU KEHTaWTHUPUII
WMKOHHUTA 3Ta OYnawiap. bUupuHYM KaxoH ypylIuJaH CYHTr, 06ab3u JaBiatiapiaa
KOFO3 IyJIJIap AMUCCUSCUHUHT XaXMHU Xap KaHJal Tapuxuil yerapanapjaH OIINO
KeTnu Ba Oy, ¥3 HaBOaTuaa MHOISAIUOH >Kapa€HIapHUHT Typkupal ycuiura oiaub
kenau. Wubnsuus sxkapaCHIApUHUHT Ky4aluImMm, Myn XYyKalurugaru Oapua
3apypuil XuUCOO-KMTOOJapHM amalra OIIMpPUILI Yy4yH 3apyp Oynran Oapua
MabIyMOTJIApPHUHT Oy3u0 kypcaTwnumura oiud kennu. bup naenatr 0o3opunan
Oo1iika gaBnatTiap 0o3opiaapura Oyiarad BajgtoTajlap OKUMUHUHT XaXMHU Ba CypbhaTu
KECKUH Kydaiiau. JIOHTOHHWHT AYHEHWHT €TaKud BaltoTa 0030pH cudaTuaarud
MaBKeHM Tacaiimy. Maiinonra Hero-Mopk Ba ITapuk CHHTAapH SIHIM €TaKdH BANIOTa
0030paapu yukuoO, JIoHAOH y3mi-kecus AyHE OaHKUpHU BazudacuaH aupuiIu.

1925 imnga AHraus 6aHKH, OJIWHTH KypC acocuja “ONTHH CTaHIApPTH HU
KUPUTIU. AMMO y MaBXKyJl 0030pJiard mapouTiiapra MyBopuK sMac 314. AMepuka
Ba ¢paniy3 Oanknapu aca, 1931 itmnna byrok bputanus ¢yHT cTepiauHrumaru
3aXMpajlapuHyd  KymauTuprad Xojja, “oJTMH CTaHAapTH  TU3UMHUHHU KaOyll
KWJIMaumap.

A+II, y3 Tyn0B OaJaHCUHWHT aKTHUB OVJIUINTUHUA MCTaraH XO0JJ1a, XOPHKUN
XaMKOpJIapura Yy30K MYAJATid KpeAuTIapHu OepuO, UKTHUCOIUN JEeTpeccus
TaBpuga Y3 HMKTUCOAMM MaBKEBJIAPUHU cakjiaad Koiuimira MyBBadak OYiau.
@®panHnms gaBiaT 3¢a, PYHT CTEPIMHTIATH aKTHBIAPWHU OJTHHTA aJIMAIlTHPHIII
XyKyKura »sra »JKaHJUTMHM Tabkumiad, bytok bpuranusra ¥3 Kapopuna
KATbUWIUTUHU Ounaupau. Ammo, byrok bputanus y3 maxOypusarnapu Oyitnua
»kaBoO Oepa oynmail Koiau Ba 1931 HumHUHT €3uaa KOFO3 MYyJJIAPHUHT OJITMHTA
AIMAIIITUPUIMIIIHHA OSKOP KUJIIH.

1926-1929 iwinapga, 06ab3u MamilakaTiaapaa JIMKBUZA MaOJarIapHUHT
YCuImm Ba ONTUHHUHT >kamrapwmimy, 30-Huiuiapaa jkaxoHaa Kydid HUKTHCOIHMA
MHKHUPO3HUHT coaup Oynumura cabad oynau.

bab3u maBmarnap, 1929-1930 tiunnapaaék “onTuH cTaHAApTH AaH Y3IapyuHU
toptran >aunap. 1931 #fiunraua 6ynran maBpna, aespiu Oapya Bamtotanap, Oup-
Oupura HucOataH >pkuH TeOpanap >au. A+l ¥3 BamOTaCHHUHT OJITUH OWIIaH
oormukuruan 1933 finnna 6exop Kuiau. Ammo, 1934 tiunaa y HucOaTaH nmacTpox
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naputer OusiaH, “OJNTHUH cTaHAapTH Ta KauTau. A+I noyutapuHUHT Kypcu SHIU
uiarapuru KypcHUHr 54%mwnu Tamkuia Kujap 3au. bynnan cyar, seHu 1934 iun
JAaBOMUJA, KYMUWIMK JaBiaTiap Y3 BalloTalapuHU JAeBajbBallds KUJIIAUIIAP.
[Myngait kumb, MUJUIME BaIOTAJIADHUHT KYI COHJIM JI€BajbBallUSICH Ba CaBO
YeKJIaHUIUIAPUHU KUpUTUII JaBpu Oomwmanau. Okubatna, AyHE caBAO XaKMU
KECKHMH KHCKapuO KeTau Ba JAedapiau Oapya MamiakaTiapAa HILICH3JIap COHHU
KYTaino KeTau.

IOxopuna Kaiin sTuirad, Ba axOH Tapuxura “Oyrok naenpeccus’ HOMHU
Oowran xupras, 30-Huuiapgard 4yKyp >KaxOH WKTHCOIUN WHKUPO3W OKHOaTHia
OyHEHUHT Oapya AaBiaTiapu ¥3 KOFO3 IMyJJIApUHU, PACMHUI paBUILA, OJTHHTA
AIMAIITUPWIMIIMHA TYXTaTAWIAp Ba OyH/IaH KEWHH, Xe4 Oup AaBiaT y3 KOFO3
NyJUIAPUHUHT OJITUHTA aIMAIITUPUIUIIINHY TAIIKWII KWJIa OJIMaraH.

JlaBnaTiap MIUTUN KOFO3 MyJUIApUHUHT 0aX0 MaciiTabura acocaH OJITHHIa
ATMAIIUTUPWINIINHUHT TYXTATWIMIIA UKKUHYU KaXOH BaJIl0Ta TU3UMH aCOCH -
“OJITUH-JIEBU3 CTaHJAPTH HUHT MHKUPO3WHU Ounaupaau. Oxkubatna, 1930 inngan
TO WKKUHYM JKaXOH YPYIIMHUHT OXMpHUraya, >KaxoH BalioTa 0030puiaa
TapTUOCHU3INK XYKM CypajIu.

NKKkrHYM KaXOH YpYyIIMAAH CYHr JKAXOHHUHI €TaK4yd JaBJaTiapu
oonmmknapu, 30-Hwmap WHKUpo3Wra oauMO KeiaraH XaToJapHu —amaira
OLIUPMACTUKKA xapakar KunuO, 1944 iiumHuHT wionbs oWuga, bperron-Byacna
KeMnHyanuk “bperroH-Bync Tu3umMu”® HOMHMHM OJITaH KaTbUW BaJIOTanap
Kypciaapy TU3UMHUHU sSipaTauiap.

Via maBpHUHT MyXUM Macajnanapuaal oupu, Oy Xapowuii immiap Kapsnapu
MyaMMOCHHM Xall Kwiuil 3au. Macanan, byrwok bpurtanus A+llra iupuk
cymmaniapra kap3 sau. Hadakar byrwok bpurtanus, Ganku EBpomamarm OGapua
JaBiaTiIap ypyul JaBpuja Kypran Tanodariapu oKuOaTHaa, SIKUH WIIIap W4uaa
¥3 Kap3JapuHU SKCHOPTIapyU XMCOOHWra KOIUIall UMKOHUTa 3ra sMac sauiap. Ly
cababny, UKKUHYM JKaxXOH ypyIIM OKuOaTuaa Mmaino OynraH XapOwil Kapsniap
MyaMMOCH, KaiiTMac KpeauTiap Ba Y30K MYAJATIN CCyAalap TU3UMUHUA KHUPUTHIIL
1y OuitaH Xaja KWJIMHTaH 3]14.

JlaBnaTiapHuHT, ¥3 Kap3JapyuHUA aJloXH1a KUCMJap OWiaH y3WIIra WUMKOHH
OynMarannurua cababmnu, ymapna uHQUsIUS Xucobwra OyHAall KapaiapjaH
KYTYJIUII UIITUEKU TYFUIaIH.

JlaBnaTnap sKKaJaHUIIMHUHT OKHOATiapH, alHUKCA, Y3 aKCUHU Y3JIapHHU
XaJIKapo pakoOaT TabCUpUAAH XOJIHM KWIMII OuinaH OOFJIMK XaTTU-XapakaTiiapuja,
J€BAJIbBALINS KETUJIAH “KYBHILI , TYPJIM KYPUHUIIZATH CABII0O YETapAJIAHUIILIAPU BA
TYCUKJIAp, AYHE CaBAO0 XAKMHUHUHI MACAUUINKM, OMMABUM HWUICU3JIMK Ba CHUECUU
Oapkapopcuziaukaa Tomran OymmO, Oy, ¥3 HaBOaTuma yIApHUHT XalKapo
XaMKOPJIMKKA UHTUJUIILIAPH 3Ypaiin® OopaéTraniuruaan gajioiat oepap du.

bperron-Bync Bamiora TH3MMUHHUHT acll MOXUATH KaThuil €ku Oapkapop,
y3rapyBUaHJIUTH CE3UJIMAC BAIIOTa KypCIApUHU KOPUW STUIIAAH UOOpaT du.
NKKuMHYK )KaXOH ypYILIUJIAH, XaM CHUECHM, XaM UKTUCOAUM KUXATAAH HUXOITIA
yapua0 UMKKaH JaBjiartiap, JKaxoH 0Oo30puaa  JaBiaTiapapo  BalloTa
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MyHOoca0aTinapuia XykM cypaérraH TapTHOCH3IMKKa OapxaMm Oepulln Makcaauaa
1944 yiunna A+IlIauar Bbperron-Bync aeran maxpuaa Xauakapo BaJIFOTa-MOJIHS
KOH(epeHIMACUHN YaKupaauiap.

Kaxonmymyn axamusitra sra Oynran bperron-Bync xankapo Bamiora-
Moiusi KoHpepenuuscu 1944-47 wunnap moGaitHuaa OYnu6 YyrTran. Maskyp
KoH(pepeHnuana kabyn KuauHrad KenumnryB Moafanapu, ypymijiaH CYHITH KaXOH
BaJIIOTa TU3UMH TaMOMIIIIapuHu Oenrunad oepau.

by tamoitnnnap Kylunarunapaad n0opat dau:

1. OntuHra Ba MKKMU 3axupa BamoTacura, sbHu A+l nonmnapu Ba KHMCMaH
bytok bputanus (yHT cTepIMHrHUTa acoCiIaHTaH aBliaTiapapo OJTHH-ICBHU3
CTaHJApTH THU3UMHU VpHATWIOW. bByHma, ONTHH-IEBU3 CTaHAapTH, (QaKaTruHa
JaBiaTiIapapo MyHocabaTiapja cakjiaHuO KosraH OYiuO, MamilaKaTJIApHUHT MY
TU3UMJIAPU 3Ca OJITHHTA aJIMAllIMalAUTraH KPEauT IyJulapra acociaaHraH 3.

ONTUHHUHT >KaXOH BaJll0OTa TU3UMH acocu cudarujga HUIUIATHIAIIAHAHT
KyHH1aru acocuii 4 makJii Ky3/ia TyTHITaH d]I1.

A) BamotanapHuHT OJTHH TapuTeTIapu cakjiaHu0, Xankapo Bamrora
doHauaa yIAapHUHT KAl STUIUIT TAPTUON KUPUTHIITAH I,

B) Ontun xankapo xuco0-kuto0ap OVitrua KOJAMKHHE CYHIUPUII BOCUTACH
Ba WXKTUMOUM OOMIMKHHMHI paM3H, XajJKapo BajioTa JUKBUJIUTHHUHT MYXUM
KOMIOHEHTH cudaTuaa unuiatuia 0opau;

B) A+l ¥3uHHMHT ycraH BalOTa-UKTUCOIUM KyApaTHra Ba KaUTAJIHCTUK
JTyHENA Y3UHUHT SHT MUPUK OJITUH 3axupayiapura tasHrad xoiaa, A+I1 gomnapura
acoCHil 3axypa BaJIFOTACM MaKOMHHHM OMPHUKTUPUO KYHUII MaKcaauaa, AOJUIAPHU
OJITUHTA TEHIJAITUPUO KYHIH;

I') Ily wmakcagma, A+l ra3HaxoHacH XOPYJKHN [JaBlIaTiiap MapKas3Hid
(MuTuil) OaHkIapu Ba XyKymar Tamikuioriapura A+l mommapiapuHy OJITHHTA,
oup yHius ontunHu 35 A+ monnmapura pacmuii 6axo acocuaa aaMaIlITHPUIITHA
naBoM OTtupau. OntuHHUHT OyHmall pacmuii Oaxocu, 1934 imnma A+III
JOJIJTAPUHHUHT 0aX0 MaciTabu acocua KUPUTHITAH 1.

2.BamotanapHuHr ¥3apo COJMINTUPHWIMIIN Ba y3apo anMairyBu Xallkapo
Bamtora @onau av3onapu OyIMMIN AaBiatiap opacuja pacMUN paBUIIA y3apo
KeJUImuO OJMHTaH Ba KaTbuil Oenrunanrad, A+II nomnapnapuna udomananran
BAJIIOTA IIAPUTETIAPU ACOCHIA aMAIITa OLIAAUraH GYIad. Y3apo KeJHMImb ONMHraH
OyHIall mNapuTeTIApHUHT Y3rapTupuwiuiud ¢dakar DoHIHUHT pyxcaTu OuliaH
amajira OIIUIIA MYMKHH 3]TH.

3.BamoraiapHuHr KaThuil OCNTUJIaHTaH Kypcliap PEKUMH  KUPUTHIIH.
Bamoranapaunr 06030p Kypcjiapu MapUTETHAAH KHYMK MHKIOpPJApAa OFUIIU
MyMKHH 314, Xainkapo Bamora @onauaunr Hwuzomura acocan BaioTa
KypCJIapUHUHT OyHJai ofuiy maputetunan +;-1%, EBpona BamroTa kenmuiryBura
acocan aca +;-0,75% (sbpHM, TaxmuHaH 1,5%) HU TAIIKWI STHIIA MYMKHH 3JIH.
Bamtora kypcmapu TeOpaHUITMHUHT OyHIail 4erapajapyuHU Cakjall Makcaauia,
Ma3Kyp IIapTHOMara KHpraH naBiaTiap Mmapkasuii (Muuini) Oankmapu A+



29

JToJuLIapiapuia €Ki Y3 MUJUIHN BaJTIOTajgapyaa BaIIOTa MHTEPBEHIMSCUHN aMalra
OIIMPHUIIITa MAKOYp daUIIap.

Macanan, IIBerus kponacu A+II pomnmapura nucbGaran 3,69 Ba 3,63
yerapanapaa teopanran 6yica, CHFaunr kypcu aca, A+I nommapura nucbaras,
Oy maiTaa macauin TeHACHIIMICUTa 3ra Oyaran Oyica, spHU 5,51251a0 To 5,5960
ravya, yHaa OyHAall XoJlaT aBTOMATHK paBUINA IIBEJ KPOHACHWHU IIIBEHIIApHS
dbpankura aHucobatan 3,19%ra neBanpBanuscura oymd kKenap 314. SbHU:

3,6300 / 5,5960 = 0,6487 SEK/CHF
3,6900/5,5125 = 0,6694 SEK/CHF
0,6694 / 0,6487 = 3,19%.

4, Xankapo Bamora ®oHau opkaiu JaBiatiapapo BaJIIOTaHHHT TapThOra
COJIMHUIIM KUPUTUIAU. byHra acocan Xankapo Bamora ®onam MyBo3aHATCH3
BaJIOTaap OapKapoOpJIUTHHU KYU1ab-KyBBaTall MaKcaauaa, XOpHKUN BalltoTaIa,
MyalssH OWp JaBlIaTJapHUHT BaKTHHYa XOCHJI OyiraH TYJIOB OallaHCclIapu
KaMOMAaJIMHU KOTUIAIl YIYH KpeauTiap Oepa Ooliay.

[lynnait kummob, bperToH-Byac BamoTa TH3uMH, BalltoTa MyHOCa0aTIapuHU
0030p TOMOHMJAH TapTUOra COJMUIIHUHT JaBjaT OuiaH Oupramukaa oyud
OOpUIIUIIIUTa ACOCJIAHTaH DKaH.

bperron-Bync Bamota THU3MMHM, MabllymM OWp JaBp MoOailHMAa y3ura
IOKJIATWITaH (QYHKUMSUTApHU Xy OaxapuO kenau. bupok, Oy Maskyp Bamora
TU3UMHUHUHT HYKCOHCH3 dKaHJIUTH/IaH JaiojaT 3Mac, ajadarra.

bperron-Bync BamoTta tuzumu O6ommaanok A+ momnapu mandaatnapu
Y9yH XHM3MaT KWIWIITa MYJDKaJUTaHTaH BalloTa TU3UMU 31d. by Tuszum A+III
JTOJUIApUHUHT  OOIIKa JaBliaTiiap BallOTajdapud YCTUIAH  XYKMPOHJIUTHHH
tabMHuHIaraH. AMmo, A+IIIHUHT kaXOH UKTUCOAMETHAATH YIYIIMHUHT KUCKApUO
oopumu Ba EBpoma HWkrucomguit XamkamMusaTH AaBiaTiaapu xXamjaa SnoHus
pOMMHUHT ycub Oopuiy >kapaéHuIa >KaXxOH BaloTa Oo3opumard OyHaai
aXBOJIHUHT CaKJaHUO KOJHWIIYA aMpUMaXoJ 3JIH.

1970 wwnmapuuar Oommaa bperroH-Bynac Bamiora TH3MMH Ba JKaXoOH
UKTHCOMUAA KedaéTraH Y3TapuIUIApHUHT PEAUTUTH OpacHaard 3uAHSTHUHT
KECKUH KydYallulu BallloTa MyHoca0aTiapu Oopacujia Oup KaTop HCIOXOT
pexaTapuHUHT Xa€Tra Kupub Kenuiura cabad oyau.

Kaxon 6030puaa A+ Mwuinii BadroTacu MaBKEMHUHT Macaiiu® OGopwuiiiy,
A+III nonmapuHUHT OJITUH OWJIaH ajoKacu Oopacujard Macajiajaa Xam 3uIUsITHUA
kyvailtupu® r0o6opau. Harmwxkana, A+111 raznaxonacu 1971 linnnunr 15 aBrycruna
A+III JOJIapIapHHUHT JaBJIaTiapapo MyHOcalaTiapaa OJITUHTA
AIMAIITUPWINIIHA TYXTaTauwinap. by aca, ¥3 HaBbatuma, bperron-Byac Bamtora
TU3UMHUHHHT HHKUPO3WHH aHTJIaTap d1u.

bperron-Bync BanmioTa TU3MMUHUHT WHKHPO3U JKaXOH BalltoTa 0030puaaru
TapTUOCH3NMKIapra onubd Kenau. AMMO, OyHIai TapTUOCH3IMKIIAD Y30KKa
gysunmanu. 1976-78 iwnapaa A+1Iauar Kunrcron (Smaiika) rraxpumga 0yiu6
YTraH XaJkapo MOJUS-KPEeIUT KOH(MEpEeHIUsACHIa TYPTUHYHM >KaXxOH BalltoTa
THU3UMHTIA aCOC COJIMH/IH.
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TypTrHYM XaXOH BaJItOTa TU3UMHUHUHI ACOCHM TaMOMWLIApU KyWuJaarnda
AU

a) OJTHH-AEBHU3 cTaHmaptd ypuura CJIP craHmapTd KUpUTWIAH. YOy
XaJaKapo XucoO-kuto0 Bamrota (myn) OupiauruuHuHr spatwmimm (O. DMMuUHrep
Jgovinxacu OVitmua) xakumard kenuinyBra 1967 iimnma XBd ab3onapu OyaMuii
JlaBjaTiap TOMOHHUJIAH UM30 YEKHUIIIH;

0) OJTHH JEMOHETH3ALWSACH JKapaéHW FOPUINK JKUXATIAH SKYHJIAHIH.
YHuUHT pacmuii 6axocu, onTuH mnapureriapu Ba A+I nomnmapuHUHT ONTHHTA
AIMAIIMHATIIN OCKOp KWIMHIW. SIMaiika KeIUITyBUTa acOCaH dHAW OJITHH KUHMAaT
VI4OBM Ba BAJIIOTa KypciapH yuyH OOLIaHFUY XUCOO HYKTAacHu 0Sia oJIMaiiu.

B) MamJlakatiapra Xap KaHJal BaJloTa KypCcH PEKMMHHH TaHIa0 OJUII
XYKyKH OepuiIiu,

r) XB® sHru mapouTiapia JaBjiaTiiapapo BatoTa MyBO(OUKIAIITHPUIITHA
(TapTHOTa CONHUII) KOHITAHTUPHUIIH (KyJaHTHPHILHN) JTO3UM ]IH.

[y O6unan Oupranukna, SImaiika BagioTa TU3UMHU IIAPOUTHU]IA BaTIOTAIAP
KypCH PEXUMHU 3pKUH cy3yBuu OynuoO, A+l momnmapu cranmaptu ypHUTA Ky
BAJIIOTAM CTAaHJAAPT KaOynl KWIMHAM. XO3UPrd KyHAa OuU3 TYPTUHYU IKAXOH
BAJIIOTA TU3UMU IIAPOUTH/IA SIIIIAMOKIAMHU3.

8.1976-1978 i#ii. SImaiika Ba 1979ii. EBponma (Xyayawmii) BagwoTa
TH3UMJIAPH

Wukuposra yuparan bperron-Byzc Bamora TH3uMH ypHUHU 00ca OJaJuraH
BaJIIOTa TH3WMHUHHM TapTHOTra COJIMIIHUHT SIHTH TaMmouwutapu 70-vmmmapaa
makutanad. JKaxoHma UWHTErpanus skapa€Hiapu Kydaid, pUBOXJIAHTAH
JaBiaTIap opacujia Kywiap HucOaTu y3rapud, puBokIaHUO OopaéTraH JIaBiatiap
TabCUp  JoWpacd  KeHraimb Oopau. Bamora  xapa€Huma — TYnoBiap
HOMYyTaHOCHONUTH (HeCOATaHCUPOBAHHOCTD) KydyailO, BayltoTa KypCIApPUHUHT
Oexapopiuru Ba 0axoJap ycau.

TypruHun xaxoH BamoTa Tu3umura 1976-78 imwmmapma A+IIauHAT
Kunrcron (Smaiika) meran skoiimma XBdra abn3o AaBiaTIapHUHT OYiuO YyTraH
XaJIKapo BaJIOTa-MOJIUSI KOH(PEPEHIUACH A aCOC COJTMHTaH.

1978 #imunpma, Oy kenumnyBHU paTudukanuscugan cynr, XB® VYcrasura
y3raptupunuiap KUPUTWIAUA. TYpTUHYM >KaXOH BAJIIOTa TU3UMHUHUHI ACOCUH
TaMONUJIIIAPU:

1. Ontun-neBu3 cranpaptd ypuura pacmuid pasuiuga CIP cranpaptu
KAPUTWIIH. By SHTH Xankapo XucoO-KHTOO MyJl OMPJWTH BaJOTa TU3MMHHHHT,
BAJIIOTA MAPUTETIAPHHHUHT acocu cudaTuaa bJoH Kumuuau (1985 inaHu uronura
A+III momnapu 31 Bamrotanuar acocu, CJIP sca 12 BaarOTaHHHT aCOCH DIH).

CHAP Bamota caBatumaru A+ gommapununr ymymm 33%pgan 42%raua
kyTapwinu. bynara ca6a6, 1981 imnga CAP xop3uHacumary BaigroTazap COHMHUHT
12 Ttaman 5 Tarava kamaimmmaup. byHunr oxkubarmma A+ gommapu CJIP
TU3UMUAATA XUCOO-KUTOOMapHU MoHONowamTupad. 1984 iiunra kenub pacmwii
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BamoTa 3axupanapugaru A+ nommapunuar ynymm 60%man omub KeTaw,
CJIPauHT ynymm 3ca 2,4%HU TalIkui STIu.

XB®ra ap3o jgaBnaTiapra BajiOTa NapUTETIAPUHU MCTaraH BalllOTaza
VpHATUIl XYKYKUHUHT OCpWIMIIM, J0JUIap CTaHIApPTHAAH KYN BaJOTaIH
CTaHAapTra YTUIUIINHN KOHYHUIIAamTUpuO Kyiau. 3axupa Bajgtotacu cudaruna,
A+II mommapu Ounan Oupramukna, maingonra SEK, GPY, CHF, FRF Ba 6omka
1y KaOu ImyJ1 OUpIIMKIIaApU YUKIIH.

2. ONTHH AEMOHETU3AIUSICH FOPUINK KUXATAAH SKYHJIaHAIW, YHH PacMUi
0axocH, OJITUH NApUTETIApU Ba JOJUIAPHUHT OJTHHTA QJIMAlIMHHUIIN OEKOp
KWIMHAIK. fIMaiika BaJIFOTa KEJMIIYBUra aCOCaH OJTHH 3HAM KHUMMAT YJIYOBHU Ba
BaJIIOTA KYPCIIAPUHA aHUKJIAITHUHT aCOCH OYIMO XMU3MaT KIJIMACIUTH Kepak.

3. Ab30-MamilakaTiIapra UCTarad BajloTa KypCH PEeKUMUHU TaHJIAII XYyKYKU
oepunau. 1973 WUTHUHT MapTUAaH, KaTbUil OelruIaHTaH Kypciap YpHUra, SpKUH
Cy3aJIiTaH BaJIIOTa KYpPCIAPUHUHT KUPUTWIUIIM KYMUUIWK JaBlaTiapja, Karra
BaJIIOTa HWHTEPBEHLMSUIapUTra KapamaciaH, Kypchap Oapkapopiurura oiaub
KeJIMa/Iu.

4. XB® opkanu JapiaTiapapo TapTUOTa COMMII KydaWTUpWIId. AMMO, Oy
XaM jKaxoH BaJII0Ta TU3UMUHH OapKapopJallITUPUIITA OJIUO KeIMaiIu.

1979 #iunHATH MapTUA, )KaXO0H BATIOTA TH3UMHUA XYKMPOH OYIn0 KenraH
A+III nomrapura Kapama-KapIiF paBHIIAA XalKapo (XyIyauid) BalloTa TH3UMH
oapno »triau — EBpoma Banrota tusumu (EBT). Jlactiiab Oy tusumuaa 12 Esporma
napiatunad 8 tacu mmTHpok dtraH (byrok bpuranus, ['perus, Vcmanus Ba
[Topryranus naBiaaTiapyIaH TallKapy).

EBpona BamoTa THU3MMUHUHT SIMaiika BajgloTa TU3UMHUAAH (QapKu
KyHduaaruiapaaH uoopar:

1. EBT CJIPra smac, OKIOra acocmanras.

2. HOpuauk XKuxatgaH OJTHH JIEMOHETH3AIMSICUHU MyCTaxKamiiaraH
Smaiika Bamora TH3UMHAAH (apk KwiraH Xoina, EBpoma BamgioTa TH3MMH
OJITMHJAH, ab30 JIaBjaTiap pacMui oaTuH 3axupajgapuHuHr 20%wuHu
oupnamrtupran xoianaa, DKKOHUHT KucMaH TabMUHOTH cudaTtraa (hoiianaHaim.

3. Bamtora kypcnapu pexumu, BajioTa KypCIapHUHHUHT Yy3apo Oup-Oupura
HUcOaTaH TeOpPAHWIIMHUHT OCNTWJIaHTaH derapanapaa (Mapkasuil KypcoaH +,-
2,25%, Utanus yuyH +,6%) cy3uimra acociaHTaH.

4. EBTna paBnatnapapo xyayauid BamoTa TaptuOra cojuuHuimu EDOBC
opkanu amanra owaan. EOBC ab30 naBnariap Mapka3uil OaHkjapura ysmapuia
XOCHJI OYJIraH TYJIOB OajlaHCIapu KaMOMaJIapy Ba BaJlI0Ta HHTCPBECHIIMACH OWIIaH
OOFJIMK XMCOO-KUTOOJApHU KOIUTAIll YUyH KHCKa Ba YpTa MyAAATiId KpeOUTIapHU
oepaau

EBpoma BamoTa TUBUMUHUHT Oapro STUIHUIIA OOBEKTHUB peayTuK 31u. by
BaOTa THU3UMHU /apOuii EBpoma MHTErpanuscd acocuaa maiao Oyiaub, yHUHT
acocuii makcaaun EBpomanm SImaiika BairoTa TH3UMHHHUHT OapKapOpCH3IIMTHIaH
XUMOS KAJTUTIT D]TH.
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Tasnu ubopanap: BamoTa, Bamora tuzumu, CJIP, pesepB BaioTa, MHTErpanus,
€BpoO.

Hazopar caBosapu.

Bamtora myHocabatiapy TynTryHYaCHHHHT Ma3MyHH.

Bamtoranap Ba yJapHUHT alMallIMHUALI MIAPTIAPH.

Bamtora MmyHocabaTaapuHUHT 103ara KeJUIINIa XalKapo CaBJOHUHT POJIH.
Kamnuran Ba kpeautnap xapakarti.

Baniora TH3UMU Ba YHUHT 3J€MEHTIAPH.

XaxoH BaroTa TU3UMHHHHT 103ara KeJIHIld, MaKCcaJau Ba (pyHKIUATIAPH.
bupuHun xaxoH Ball0OTa TU3UMHU.

WKKkHYM KaXOH BaIIOTa TH3UMUHUHT F03ara KeJIHIIH.

. YUYUHYM 5)KaxOH BaJIIOTa TU3UMUHUHT 03ara KeJIUIIY Ba aXaMUsITH.

10 TYpTuHYM kax0H BaJIOTa TH3UMH Ba YHUHT aXaMHSITH.

11.Peruonai BajtoTa TU3MMHU Ba YHUHT BAJIIOTa TUZUMUJAH (HapKId TOMOHJIAPH.
12. BantoTa AUJIMHTH TYITyHYACH.

13. BantoTta KIUPUHTH, YHUHT aXaMUSATH Ba TypJiapH.

14. Bantota KypcH Ba YHUHT OOIIKAPUITUIIIN.

15. Bantora 6030pu: Makcaau, QyHKIHSICH.

16. Bekcen MyoManacu Ba Y36eKHCTOH Pecry6imkacuaa BEKCeN ONepalysCHHH
o0 6opyBuUM OaHKIIAP.

17. Xankapo mosusi 6030pHIa BaIOTa ONEpalldsIIApUHUHT TypJIapH.

18. Y36exucTon Pecriy6amkacua mysa-KpeauT TH3HMH.

19. Xankapo BamoTa (hOHIN, YHHHT Y30€KHCTOH HKTHCOAMETH/IATH POITH.

20. XXaxoH BaoTa TU3MMHU Ba 3aMOHABHI BAIIOTa TU3UMHU MyaMMOJIapH.

21. Cpor onepanusiCl TYIITyHUYACH.
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2-MAB3Y. BAJIIOTA KYPCU: MASMYHMU, AHU+JTAIl TAPTUBU BA
YHUHI BAP+APOPJINTUHU TABMUHJIALI UYJIJIAPU

1.Bamota kypcu TyuryHyacu. ONTHH-/IEBU3 CTaHAAPTH LIAPOUTHIA BalOTa
KYpCH.

2. BamoTa KypCHHUHT TypJIapH.

3. Bamiora kypcura Tabcup 3TyBUM OMHILIAP.

1.Bamora kypeu tymyHyacu. OJITHH-I€eBU3 CTAHIAPTH MIAPOUTHIA BAJIOTA
KypcH.

JlaBnaT Ba XYKaJIUMK IOPUTYBUM CYOBEKTIAPHUHI TAIIKd HKTUCOIHUMA
daonusaTHIA BAOTa KYpCH MYXHUM axaMUAT KacO 3Taau, YyHKU ymoOy (aomaust
HaTWKacUJa JaBjiartiap Ba TypJd CYOBEKTIap opacuaa MaxOypusTIapHU
OaxkapuIl, XHUCOO-KUTOOIAapHU aMalira OIIMPHUII 3apypaTH TYFUJIaJH, YJIapHHU Xall
ATUII yYyH 3ca anbaTra MyaiisiH Oup BairoTaHu Oollka Oup Bantorara HucOaTaH
Vymuam 3apypatu tyrunaau. Iy ca®abnum, azangaH xaxoH amanuéruja Oapua
naBnaTiap BamoTanapuHuHr kypcu A+ gommapu Ba Byrok bputanus ¢yHT
CTEpJIMHTUTa HUCOATaH OeJITUIaHTaH.

Basntora kypcu — 0y, Oup BaimtoTaHUHT OolKa Oup BantoTagaru udoaacu Eku
Oaxocunup. Bamorta Kypcu — XOpWXKUM BaIIOTAHUMHT MWUIMM BagioTaaaru
udomacu. Macanan, Y36exucron Pecriybrmmkacuma 1 A+ nommapu x 860 cym
éxu Poccusina 1 A+I11 nomnapu k 31,34 py6uis.

Banmtora KypcH NyJHMHT XaJIKapo XapakaTd Xapa€Hura TaajulyKJId Ba
YyMyMHUH acocia MWUIMNW HMKTUCOJHUHT >KaXOH XV KaJIuTrd OuilaH alloKaJIapuHU
nudomanany.

OnTuH NMeBU3 CTaHAAPTH IIAPOMTHIA BAIOTA KYypCH aHUKJAHTaHAa, KOFO3
nyJjiap 3aMuHUAA €TraH OJITUH MUKIOpJapu coimiutupwirad. MacanaH, Byrok
bputanus 1 ¢yaT crepnunru 3ammnauna, 1821 iwmnnma 7,322385 rpamm oJTUH
érran, 1 Hemuc mapkasu 3amunua sca, 1873 iinnga 0,385422 rpamMm onTHH ETTaH.
bynra «ypa, 1 ¢yur crepaunr 20,43 Hemuc Mapkacura TEHT DU
(7,322385/0,385422). Exu,1 A+ nommapu 3amummga 1971 iwmmma 0,888671
rpaMM OJITHUH E€TTaH.

Ontun-neBu3 cranmaptd Imapoutuaa 1929-36 #wmmmaprava gaBiaTIapHU
MUJUTHA KOFO3 IMyJUTapH, 0axo MacmiTabura acocaH OJITHHTa aaMarmuHap 31u. 1936
WWaH CYHr JaBjaTiiap MWUIMH  KOFO3 Tyl  OUpIMKIapyd  OJTHHTA
anMaimMaiMrad Oynaau, SbHA MyoMmajaja OJTUHra ajaMaliMaiurad KpeIuT
KOFO03 MyJuIap ropaaurad oynau. bynnai mapoutna, seHu bperton-Bync Bamtora
TU3UMH IIAPOWTHJIA XaM, BaJIOTa Kypciapu yiap 3aMHHHMA €ETraH OJTHH
MUKJIOPJIAPUHU COJIUIIITUPHII OPKATH aHUKJIaHAP DU,

1976-78 imnnapna fmaiika BamoTa THU3UMH IIAPOUTHAA PACMUN OJTHH
JEMOHETH3AIUACH YBJIOH KWIMHIA Ba OJTUH HOPUIIMK JKUXATAAH Y3UHUHT Iy
cudartugarn XapakaTuHd TyXTatau. JKaxoH 0o30puia BaltoTa Kypciaapw yiapra
Oynran Tama® Ba TakiIMd acocuaa, BaTOTAJAPHUHT TapuXUW MacmTadu
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atpoduna,rebpana Oonutanu. byHnail MyBo3aHATCH3 IIAPOUTAA BaTIOTATAPHUHT
KypCH KHCKa BaKT Wuuja Te3 y3rapaaurad 0Yiaub KoM,
bapua naBnaTinap MwuMd BalmtoTadapuHUHT Kypcu A+ ponnapura €xku
bytok bputanusi GyHT cTepiauHrura HucOataH OenrwiaHap 3au. AMMO, amanja,
SbHHM TaIllKK CaBJI0 MyHocalatrjapujia, ajgdarra Oupop OUp BaJIOTAaHUHT OOIIKa
OWp BalOTamard Kypcura 3apypar TyFuaub Typap »sau. MacanaH, SmoHus
skcropTép ['epmanmst mmmoptép Oyica, yuaa anbarra 1 Hemuc mapkacu KaHda
ATIOH WEHAcWUra TYFpPU Kellaau, JeraH CaBoJ TyFuiap 31u. byHra xaBoO Oepur
Y4yH KPOCC-KypCIapHU Xuo0uam ycayounan (hongananuin Japrop.
Kpocc-kypce — 0y, HKKHM BaJIIOTa OpacuJard KypCHU YYMHYH BaJI0Ta OpKaJIU
aHUKJIall yCIyOu HaTHXXacuaa TOMUITaH KypCIup.
Macanan, GBP/USD 1,5550
USD/SEK 1,7550, 6y epaan
GBP/SEK 2,7290 (1,7550 x 1,5550)
Exu, USD/SEK 1,7550
USD/JPY 100, 6y epaan
SEK/JPY 56,98 (100 / 1,7550)

bynnan Tamkapu, kaxoH BaoTa 0o30puaa, “cmor”’ omeparusiapuaa 2
Kypc Oepuiaau, S’bHU COTYBUM Ba COTHO OJyBYM Kypciapu. byHpalt ukku Kypce
Oepuiranzia, Kpocc-Kypc aHUMKJIaHTaHJa COTYBUM KypCH COTHO OJyBYUM KypCHra Ba
COTHO OJTyBUYM KYPCH COTYBYH Kypcura OVimHamu ¢ku KynaiTupuinaan (KOTHpOBKa
yciyOapura Kapao).
Macanan, GBP/USD 1,5550 éxu 1,5555
USD/SEK 1,7550 éxu 1,75555, 6ynaan
GBP/SEK 2,7290 (1,5550 x 1,7550)
GBP/SEK 2,7307 (1,5555 x 1,7555)

Exu, USD/SEK 1,7550 éku 1,75555
USD/GPY 100 éxu 105, 6ynnan

SEK/JPY 56,96 (100 / 1,7555)

SEK/JPY 59,83 (105/1,7550).

2.BajoTa KypCUHUHT TypJIapH.

Banrora KypciaapuHUHT KyWHIArd TypJIapyu MaBxKy.!

“coT” Kypc, ¢opBapa Kypc, KpOCC-Kype, “ayTpalT’ KypcH, COTYBUM Ba
COTHO OJYBYH KYpCH.

“Cnot” kypc — Oy, Hakmii (kacca) mapTHoMa Kypeuaup. Y, “cmot”
IapTHOMAJapyu WXKPOCH MaNTHAa Kaia dTHIaqurad Oup MamiiakaT BaJIFOTACHHUHT
O0axocuHM OOIIIKa MaMjIakaT BaJaroTacuaaru udoaacuaal noopar.
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“Cnor” Kypcllap JIpKHH Cy3aJuraH €K KaTbui OenruiaHrad Oyiauim
MyMKHUH. YJap MWUIMKA BaJIIOTAaHUHT MamJlakaT TalllKapuCcHAa, [apTHOMAaHU
amaJjira OlMpUII NaiTHAa COTUO OMUIT KOOMIMATUHU KYpcaTaau.

bab3u naBnarnap BalMOTaATApUHUHT UYKU Ba TAIKU KUIMATH MaBXKyIJUTUTa
KapaMacJiaH, BaJiOTa Ha30paTH IIAPOUTU[A, OIJAMM THXKOpaT oOlepalusiiapuHu
amajira OIMpUIIAA, acOCaH TOBAp Ba XM3MAaTJIAp MMIIOPTHJAa BAOTAa Ba “‘cnor”’
Kypcaapu Oup Xuiija KyJUTaHWITUII MyMKHH.

®opBapa kypcu — Oy, MyIgaTiid BajloTa IIapTHOMAalapu Kypcuaup. Y,
KENTyCHaa MabliyM Oup caHara BaJIOTaHU €TKa3uO OepHIll mapTh OWSIaH COTHII
¢ku cotrd onuin 6axocuaan ubopataup. byHna, MyanaTiu BamoTa onepamnusicuia
KypC IIApTHOMA TY3WIMII MalTHAa Kaid 3TWIAaAd, YHHUHI HKPOCH MabilyM OHp
MyAJIaT YTraHJaH CYHT aMalira omica Xam.

Amamuérna QopBapa kypcu ‘“‘cior”’ Kypcura skuH. Dapku UIyHJIAKH
dopBap onepalnusiapja BalOTa pUcCKiIapu maiino Oymamu. MacanaH, dopBapn
KypCH BaIOTAJapHUHT Ky4Jd Ba Ky4cH3 MO3UIMsUIapUHU, (OU3 CTaBKalapaaru
dapkiaapHu Xxucobra onuIM Jio3uM. by omuiiap ¢opBaps KypcUHUHT ‘“‘crior”
KYPCIaH >KUIUI OLMIUIINTa 0JTHO KU MyMKHH.

“Aytpaiit” kypcu — Oy, MykodOT Ba JTUCKOHT YCIyOHM OpKalu
aHUKJIAHAJUTaH MYIAaT/Id IapTHOMA KYPCUAMDP.

Kpocc-kype — 0y, HKKHM BaJlt0OTa OpacuJard KypCHU YYMHYH BaJIOTa OpKaJIU
aHUKJal yciayOu €paaMuia TONWIral Kypeaup.

KotupoBka yciy6napu, COTyBUM Ba COTHO OJYBYM KypCJIapH.

Bamora kypcrnapu koTupoBKa yciayOiapura kKapa® Oenrwnanaau. KoTupoBka
TYFpU Ba TeCKapu OYJIMIIN MyMKUH.

Arapna Mamiakatna Oup OUpPJIMK XOPWXKWK BalioTa MWJUIMM BalllOTaza
udonananca, OyHgall KOTHPOBKA TYFpU KOTHUpoBKa OVymamu. Macaman, 1A+
nomtapu 1140 Vi6ekncron cymu, Snonusna 1 A+ gomrapu 100 SInou nenacu
¢km Bernapusga 1 A+I1 nomnapu 1,2930 mBeinapus hpaHku.

Arapna Mamiakatrna Oup OUpPIMK MIJITMH BaliOTa XOPIXKMM BalllOTaza
udonamanca, Oy KOTUPOBKAa TecKapu KOTHpOBKa Oymaau. MacanaH, byrok
bpuranus 1 ¢yar crepaunr — 2,0005 mBen kponacu, A+I ga 1 mommap — 0,65
¢bynT cTrepnunr €ku 1 nommap — 1,7550 mBen kpoHacwu.

Xap KaHJal BajioTa omnepanusiiapuia COTyBYM Ba COTUO OJyBUM Kypciapu
anuksaHaau. KotupoBka yciayOura Kapad yiap xap Xuj OYiIUIId MyMKHH.

Macanan, TYFpu KOTUpPOBKajJa OaHKJIAp XOPMXKUH BaJIOTAHU MacT Kypcaa
cotu0 oyaauiap Ba IOKOPH Kypcnaa coTaawinap. Teckapu KOTHpPOBKajaa 3ca,
aKcHHYa, OaHKJIAp XOPMXKUM BAJIOTaHW IOKOPH KypcAa COTHO oyiaauiiap Ba Mact
Kypcaa coTajuiap.

Macanan, Hwunepnanmust 6ozopmma 1USD: 1,6204 &xu 1,6209 NLG
oynranna, 6anknap A+ mommapunu 1,6204 NLG nan cotu6 omamu Ba 1,6209
NLGpaH cotamu.
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Exwu, [Be#inapus 603opuna 1USD: 1,1760 éxu 1,1765 CHF O6ynranna,
oanknap A+ pgomnmapunu 1,1760 CHFman cotu6 onagm Ba 1,1765 CHFnan
COTaIH.

Teckapu KOTHpOBKaja, akKCHHYA, OaHKIap KHUMMAT (FOKOpH) Kypcaa COTHO
oJiaJii Ba ap30H (IacT) Kypcaa COTau.

Macanan, byrok bpurtanus 6o3opuma 1GBP: 1,5300 éxm 1,5305 USD
oynranna, 6anknap 1,5305 USDpan cotu6 onaau Ba 1,5300 USDaan cotanm.

Exu, Amepuka +ymma ltatnapu 603opuna 1USD: 1,1760 éxu 1,1765 CHF
oynranna, 6anknap 1,1765 CHFgan cotu6 omamu Ba 1,1760 CHF1an cotamu.

3.Bamrora xypcura Tabcup 3TyBYM OMIJIIap. BayrroTa 1eMIMHATH TyITyHYACH.

Bamtora kypcura Tabcup 3TyBYM OMIULIAP KyAa KYI, YIapHUHT UYUJA DHT
MyXUMJIAPUHU KYpUO YUKaAMU3.

1.VkTrcoauii yeurn kypcaTkudaiapu (SUIMH MHJUTAHA MaxcyJIoT Oyitnda).

1. ITyn OUpIUKIAPUHUHT COTUO OJUII KOOUIUATH Ba UHQIISIIIUS CYypbaTH.

Bamtoranapaunr cotu6 onumn KoOwnusTu OViimya Oup Oupura HucOataH
ymgaHun  (COTHO OJMII  KOOWJIMATHHHM TApUTETH) KUHAMAT KOHYHHMHH aKC
ATTUPTaH XOJ/1a BAIIOTa KYPCUHUHT acOCH OVIMO Xu3MaT KUJIaIu.

Bamora kypcu Ba myn OUPJAMTHMHUHT COTHO OJIMII KOOWIMSATH Opacujaru
MyBOQHUKINK XaMMa BaKT XaMm Ky3atwiaMmanau. Macaman, 1980 tinn munma A+
noymapuHUHT Kypcu [loiia mapkara HucOatan 2%ra ycran, amMmmMo 1y OwWiIaH
Oupranukaa WIku 0030pJa JOUTAPHUHT COTHO onmmn KoOowmmwmsatu 13%ra, moitdu
MapkaHUKUW 5ca 6%ra macaiiraH. byHunr cabaOu mIyHmaku, BaJlOTaJTapHUHT
KYHJIUK Kypclap KOTUPOBKACH yJIapHH COTHO OJUIN KOOWJIHMSTIApHra HucOaTaH
KOPPEKTUPOBKA KUJIMHMACIUTHIA Ba BalllOTa Kypciapura OOIIKa OMIJLIAPHUHT
TabCUPHUIAUD.

2. Mamnakar Ty0B OaaHCHHUHT aXBoJiM O€BOCUTA BajtoTara Oynaran tanad

Ba Takiaudra, Bal0OTa KYpCUHUHT Japa)kacura TabCUp ATaau Ba YHUHT y €KH Oy
Tapadra orud KeTUImra omd Kenau.
AKTHUB TYJOB OajlaHCM MUWJUIMN Ballf0Ta KypCHUHHU YCUIUTA ONMO Kelaau, YyHKU
XOpWXKUN Kap3Aopiaap TOMOHHUAAH yHra Oynran Tamad ommb Oopaau. [laccus
TY0B OajlaHC 7ca, aKCHMHYa MWIIUMK BajloTa KYpCUHHMHT Macailummra oJuo
KeTa/Iu.

3. Typnu mamnakatiapaaru (o3 CTaBKaJIapHUHT Oup-Oupuman dapku.
®ou3 CTaBKACUMHUHT KYTapUIMIIN XOPWKHUN KalUTAJUIAPHUHT MamJjlakatra OKUO
KEeIMIITMHU parOaTianTupand. Dou3 cTaBKaJapWHWHT IMaCaWMINM 3ca, aKCHHYA,
KaIMMTAJTHAHT, Ty )KyMJIaJlaH MUJUTHHA KalTMTaTHUHT XaM MaMJlakaTIaH 4eTra OKHO
KETHUILNTa OJIN0 KeJIaIH.

Kanuran xapakatu (OKuMH), aiHHKca “KaiHOK’ (YaiiKoB) mysuiap TYJIOB
OaylaHcIap MyBO3aHATCU3IUTHHY Ky4auTUPUO 1000pau.

@dowuz craBKajmapu BamoTra 0030piapu  omepamnusuiapura  Ba - ccyza
KanmuTayiapu 0o30piapuaard ornepanusiapra Tabcup dTaau. OneparusiapHu
amaira ommupuinga OaHkiIap, MakcuMmas (oifia oiauIl Makcaaujaa, MUUIHMA Ba
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xaykapo 0o3opnaaru Gous craBKadapHUHT (PapKiIapuHUA XUcoOra ojaguiap. Yiap
XOpWKHUN ccyla Kanutaiapu Oo030puia ap30HPOK KpEOuT OJu0, XOPUXKUN
BAJIIOTAaHU MWUIMNA cCcyJa KanmuTaiapu 0o3opujia HUcOAaTaH HOKOPUPOK (ousna
YKOMITAIITUPHILTA XapaKaT Kuilaaumap.

4, Bamora  6o030piapuHMHT  ¢daodMATH  Ba  YaWKOB  BalllOTa
OTepalsUIApUHUHT BaJi0Ta KypCUTra KOHBIOHKTYpaBHIl TabcupH. Arapaa Oupop
Oup BaJIOTAaHUHT KypcH macaiin® Oopca, 0030p HMIITHPOKYHIAPH YHU HUCOATaH
MyBO3aHAaTJIUPOK BaJlloTara anMaluthupagwiap Ba Oy OwjaH yjap YHHUHT
KaJIpCU3JIaHUIITNHH TE3MATUPUO 1000paguiap.

Bamtora ©6o030pmapu mMamutakaT UWKTHCOAuAa Ba cuécatmma Oyiaérran
y3rapunuiapra, Kypciaap HUCOAaTUHUHT TeOpaHUIINra Te3 aKC TabCUp KYpcaTaIu.

EBpoGo3opaa y €ku Oy BamtoTanaH ¢oiialaHuIl Japa)kacd YHUHT Kypcura
O6eBocuTa Tabcup 3Tanu. Macanan, EBpoOGankmnap onepanusuiapuaunr 70-75%
A+II  pgommapupna amanra ommwmmu, A+l mommapura Oymran  Tanab
MacIiTadJapuHu OeITHIIaiIn.

5. JlaBmar TOMOHHIAH MYBOQUKIAIITUPUII Ba MamiiakaT Mapkas3uit
OAHKWHUHT BaJlOTa CUECATH.

6. MamiakaTHUHT TYJIOB KOOWJIMATH Ba KaXOH 0030pua MaMjlakaT MUJLTUN
BaJIOTAaCHra WIIOHY Japaxxach. Arapia MamJIaKaTHUHT HMKTHCOIUN XOJaTu
JKaxoHJa IOKopu OaxosiaHa€tran Oysca, YHJIa VYHUHT BaJlOTacH KyWwIH
XUCOONaHaa Ba MKTUCOMMN IKUXAaTAAaH KYy4YCHU3POK XHUCOOJNAHTaH JaBjat
BaJIFOTacUra HucbaraH IOKOPUPOK 6axoaa COTUITUIINA MyMKHH.

7. Kyrunaérran uHQAUMs Aapa)kacy, YHUHT CypbaTiapH, UY4KU 0o3o0paa
ITyJI MACCACUHMHT YCHUIIN.

8. Bamiora kxypcura yHIaH XalKapo XucoO0-kuToOnapna doiiganaHuin
napaxkacu xaMm Tabcup dTaau. Macanan, 1980 iwmnapaunar ypramapuma A+
JOJITIApH 3UMMAcHUra Xalkapo Xxucoo-kutoomapauar 60%mu TyFpu kenap .

9. BamroramapHuHr Kypc HuUcOaT/iIapura siHa XaJkapo TYJIOBIAPHUHT
TE3NAUIIKN €KUM CEKHHJIAIIUINN XaM TabCUp dTaau. MacanaH, MyailsiH BalltoTa
KYPCUHUHI MAaCalMIINHU Ky34a TyTraH X0J4a Kap3aopiap, 3apap KypMaciauK y4yH
KOHTpareHtjiapra Oy BaloTajard TYJIOBIAPHU TE3NAIITHUPUINTa Xapakar
Kunaaunap. Arapaa BaliOTa KaJpWUHUHT KYTapWIWIIM KyTHJICA, aKCHHYa, Oy
BaJIOTaIard TYJOBJIAPHU aMmalira OIIMPHUINHUHT KEYMKTHUPWIHIIN Ky3aTHUIIAIH.
Kaxon 0o3zopuaaru OyHIai TakTHKa “IUA3 SHA JIPE3” HOMHUHU OJTaH Ba Yy TYJIOB
OayaHCH Ba BAJIIOTA KypCHUTa TabCUP JTAH.

TassHu mOopanap: BajoTa KypcH, Mapurter, (ou3 CTaBKajlapu, Xapuj MapuTeTH
Ha3apusACH, KPOCC Kypc, HH(IISIIHS.

Hazopar caBosutapu
1. Bamtora KypCHHUHT Ma3MYHU Ba aXaMUSATH.
2. DpkuH Ccy3u0 OpYyBUM Kypciap. +aThuil OeNruiaHraH Kypciap: OJITUH
CTaHaapTiIap.
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3. bomkapunaguran xypcnap. +aTbuil OelrmiaHyBUYaH Kypciaap Ba MOCJIaHyBYaH
KypCJIapHU TaKKOCJIAII.

4. Bamtora Kypcura TabCup 3TYBYM OMIILIAP.

5. Xankapo caBioJiaru y3rapuiuiap Ba BajltoTa KypCH.

6. BamotanuHr Xapua KOOUTUATH MAPUTETH.

7. ®owu3 craBKanapujard papKIapHUHI BAIFOTa Kypcura TabCUpH.

8. XyKyMaTHHHT BaJtoTa 6030pHUTra apajailyBy Ba BaJlOTa KypCH.

9. Cuécuii OMMWJUTAPHUHT BaIIOTa KypCUra TabCUPH.

10.Bantota KypCHHUHT OapKapOpJIWTHHU TabMHHJIAII OWIaH OOFJIMK MyaMMOJap
Ba yJapHU XaJl KWW HYIIapu.

11.¥Okopu papaxkanu UHOISAIUS MIaPOUTHIA BATIOTA KYPCH.

12.V36ekucron Pecry6nukachaa MUUIMH BalioTa KYPCHHHUHT GAapKapOPIUTHHH
TabMUHJIAII MyaMMOJIapH.

13.Kpocc-kypcnap Ba yJIapHUHT KYJUTAHHIIUIIH.

14. Bantota IUJIMHTH TYITyHYACH.

15. BantoTta KIUPUHTH, YHUHT aXaMUSATH Ba TypJapH.

16. Banrora Kypcu Ba YHUHT OOIIKAPUITUIIIN.

17. BamoTa 6030pu: Makcaau, GyHKIHUICH

23. CBomn onepanusacy TyITyHYacH.

TABCHUS DTUJIAIUTAH ATABUETJIAP PYUXATH

1. V30eKucToH Pecnyonukacu Koncturyuwmsicu, T.: “V36exucron”, 2002.

2. V3Gexucron  PecnyGmukacmemET  “Y36ekmcToH  Pecmy6imkacu
Mapxkasuit 6aukn TyFpucnna” ru Konysu, T.: “V36exucron”, 1995.

3. V36ekucron PecnyGmmkacuuunr “Bankmap Ba  GaHK  (paoJHATH
Tyrpucuaa’tu Konyn, T.: “V36ekncron”, 1996.

4. V36exucron PecnyGnukacuuuHr —“Bamotanm  TaptOra  commu
tyrpucuna’u Konynu, 2003 i1. 11 nexabp.

5. V36ekucton Pecny6nukacuuuar — «®yKapoJgapHUHI — GaHKIApIary
OMOHATIApUHH XuMosIal kadonarnapu Tyrpucuna» ru Konynu. 2002 ii. 4 anpern.

6. M.Kapumo. JKaxoH MONHSABHIl-MKTUCOIMHA MHKUPO3H, Y36EKUCTOH
IIAPOUTHAA YHH GapTapad STHIIHUHT Hyuiapd Ba dopanapd. -T.. “Y30exkucTon”.
2009i1. -56 Ger

7. Kapumos 1.A.V36ekucTorHuHT 16 HUIITHK MyCTaKUI TAPAKKUET HyITH.
Xank cy3u. 31.08.2007

8. Kapumo M.A. MamnakatumMu3 TapakKMETUHUHI KOHYHHUI acoCIapUHU
MycTaxkamiai GaoJusiTuMu3 Me30Hu OYuiu aapkop. Tomkent, 2006.

9. Kapumos N.A. «Opummirad OTYKIapHA MycTaxkamia0, sSHTH mMappasap
capy M34HJI XapakaT KWIUIMME3 J103uMy.// Xank cy3u. 11.02.2006.

10. Kapumos N.A. «bU3HUHT oo MAaKCaIMMHU3-KaMHUSTHUA
JEMOKPATIAIITAPUII Ba SHTWJIAII, MaMJIaKaTHA MOJICPHU3AIMS Ba HCIIOX
stutaupy». T.: V36exucron, 2005.
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11. Kapumos. 1.A. «baHk TU3UMH, TTyJI MyOMaJIacH, KPEJUT, MHBECTHUIIUS Ba
MOJMSBHI GapKapopiuk TyFpucuaa». T.,Y36ekncron, 2005,

12. Toxuer P.P., HacpummuuoB @®.H. Xankapo momums: Japciuk. —T.:
TANY, 2007.-185 6.

13. Toxuer P.P., HacpunmunoB ®.H. Monetap cuécar: [Hapciauk. —T.:
TANY, 2007.-200 6.

14. JI.H. KpacaBuna «MexyHapoaHYe BadIOTHO-KPEAUTHYE U (PUHAHCOBYE
OTHOIIEHU. - M.: «®@unancy u craructuka» 2006. 576 c.

15.Tojiev R.R. Xalgaro valyuta-kredit munosabatlari. O’quv qo’llanma.
T.”Adabiyot jamg’armasi”. 2006-220b

16. V36eKHCTOH MKTHCOAMETH MYCTaKHIUIMK Humtapuna: Vnmmii oMmma6omn
pucona — T.: Uxktucoauér, 2007. -225 6.

17. Toxwues P.P., Xakumon U1.C., Sxy6ona III.I11. «Xankapo BamtoTa-KpeauT
MyHOca0aTIapuy, S"KyB kymnaamaT.: TNV, 2006 i.

BeobcaiiTnap:

1. www.forex.com

2. www.thebanker.com
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41

3-MAB3Y. BAJIIOTA CUECATH BA YHUHI ACOCHUMU ITAKJLJIAPA

. 7
1. BanroTta cuécatu TYIIyHYaCHHUHT Ma3MyHH Ba aXaMUSITH

. N 8
2. BamoTta cuécaTHHUHT acOCHH MaKIUTapH.
3. Y306ekucron Pecnybnukacu Mapka3uii 0aHKHUHUHT BaloTa CUECATH.

Bamiora cuécaru - Oy xamkapo BaltoTa MyHocabaTiapu coxacuja amalra
OIIMPUIAAUTaH TaIOUpIAp HAFUHINCHIND .

Bantora cu€catu XykymaT UKTUCOAUN CHUECATUHUHT TApKUOUM KUCMUIUD.
Bamora cu€catu xap J0MM XyKYMaTHUHT UKTHCOJUM CHUECATUHUHT CTpaTEruK
Makcaajiapura Moc 0ynuimm kepak. [{laBp HyKTau Ha3apuJaH BalioTa CUECATU UKKU
TYPUHH aXpaTHO KYypcaTHII MyMKHH: a) )KOPHIA; 0) IEPCICKTHB.

Bantora cuécatuHMHT acocaH MKKH IAKIA Oop:

- IUCKOHT CUEcaTH;
- I€BU3 CUECATH,

JuckonT cuécatu 0y Mapka3uii GaHKHUHT XMCOO CTaBKAaCHUHU Y3rapTHUPUII
Wynu OwiaH MIJITUMN BajioTa Kypcura Ba TYJIOB OajJaHCHHUHT XOJIATUTa TabCUP
OTHUILLI CUECATUIUD.

1. Xuco6 craBkacu Mapka3uii OaHK TOMOHMJAH THXKOpaT OaHKIapura
VIapHUHT UXTUEpPUAArW TpaTTalapHU KailTa xucoOra onuml Wynu Ouian
Oepuitaiurad KpeauTIapHUHT POU3 CTaBKACUIUDP.

Mapxkasuit 6ankHHHT X1co0 ctaBkacu - 0.5%

2. TwkopaT OaHKJIapu V3IapUHUHT MOPTQENHIaH KUMMATIA KOFO3JIapHU
rapoBra KyWuin opkaiau Mapka3uii OaHKIaH OJraH KPEeAUTH JIOMOap] KpeauT
xucobOnanaau. JlomOGapn kpemuTHMHr (ou3 crTaBKacu JoMmOapa CTaBKacH
xucobnanaau. JlomOapa cTtaBkacw Xap JIOMM XHUCOO CTaBKacHIaH WUKKH-YY MYHKT
FOKOPH I0pajIu.

3. TYyFpuaaH-TyFpu KpEeIUT OJIUIIL.

KanuranHuHr naBnatiapapo SpKHH Tap3da XapakaTuja MaBxyl OVyiraH
Mapka3uii OaHKHMHT XuUCOO CTaBKACHMHHHT YCUIM Oy MamJjiakarra XOPWKUN
MamJIakaTiaapJaH BaKTHHYAIUK OYI BajoTa MaOJaFapUHUHT OKUO KeJHIIUra
cabab Oymamu. By sca TY/i0B OamaHCHMHUHT aKTHUBJIAIIYBUTa Ba MIJUIAA BajoTa
KYPCUHMHT KYTapWJIHAIIINUTA OO KeIau.

JleBn3 cu€catu neraHja, OaBjaT OPTaHJAPUHUHI YET 3JI BaIIOTAJapUHU
COTHII €KM COTHO OJIUIII OPKAJIM MUJUIMI BaJIFOTa KypCUTa TabCUP ITHUII CUECATUTA
aitunamu. JleBu3 CHECATUHHUHI DSHI KEHI TapKaliraH Imakid Oy BalioTa
WHTEPBEHITUSCH XUCOOIaHAIH.

"TINY Ba MJIX MamJIakaTiIapy UKTHCOANI MyTaxacCHCIHMKIapy Oyiindya OakanaBpraT ONTHPYB-MalaKaBHH
MIIUIAPU MaruCTPIIMK, HOM30JUIMK Ba JOKTOPJIMK JUCCepTALMsIIApUHUHT HaMyHaBuid MmaB3ynapu. T.2005. 472-6er.
8 THNY Ba MJIX MaMJIaKkaTJIapy HKTHCOIUH MyTaxacCHCIMKIapH Oyiindya OakaiaBpuaT OMTHPYB-MajaKaBUil
MIIUIAPY MAaruCTPJIMK, HOM30JUIMK Ba JOKTOPJIMK JUCCEPTALMsIIApUHUHT HaMyHaBHii MaB3ynapu. T.2005. 472-0er.
% Toxues P., ymaes H. Mapkasuii Gankauar mouetap cuécaru. T.TIHUY-2002. 67-6er.
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Bamtora uHTepBeHuuscu Mapka3uii OaHK TOMOHUJAH MUWUIMKA BaltoTa
KypcUra TabCUp OSTHUII MaKCaJuaa YeT B3J BaIIOTaHUM COTUII Ba COTHUO OJIMII
onepanusIapuanp.

V36exnucron Pecrny6inmkacuia BalOTa  MHTEPBEHIMSCHHMHT  aCOCHi
Makcaau PecnyOnuka Bamiora bupxkacu (QaoquSTHHUHT — Y3JIYKCU3JIMTHUHU
TabMHHJIAINLIAaH MOopat. Bamiora MHTEpBEHIMACH OJaTAa KUCKA MYAJATIA BaKT
opanukiapuaa (aBKyJIoqda fo3ara KeJaJuraH MUJUIMKA BajioTa KypCIapUHHHT
KECKUH TeOpaHuimra 6apxam Oepuln Makcaauaa KyuTaHuIaau.

JleBru3 cHECATHHWHT Balll0OTa WHTEPBEHIUACHIAH (papkiu sHa Oup KaH4Ya
Typaapu MaBxyJ. lllymapHuHr acocuityiapu cupatuga KyWHJarujaapHU aKpaTHII
MYMKHH:

- BAJIIOTaBUU YeKJIalap;

- IeBaJIbBalLINS,

- peBaybBalIUs;

-4eT AJ1 BAIIOTACUIary Pe3epBIapHU TUBEPCUDUKAIUS KUIIUIIL.

BamoTtaBuii yeknanuiap ojatja MILIIUN BaliOTa Kypcu Ba TYJOB OajaHCH
XOJIaTH KECKUH EMOHJIANING KETUIIMHUHT OJITUHU OJIMII MAaKCaJAuAa KYIJTaHUIA .
BamtoraBuii dyeknamwiap acocaH TYJOB OajJaHCUHUHT S>KOPHM  orepaiusiap
OyIMMHIA KyJla KeHT KYJUTaHWIIa]IH.

Pesunentnap - XyKyKud IIaxciapra CYMHHA OSpKHH — BallloTajapra
KOHBEPTHUPJIAIITUPHUIIL Oopacuaa MabiIyM YeKJanuiap MaBxXkya. by deknanuiap
KOHBEpTalMsjiallga ailpuM ToBap TypJlapura EHTWUIMKIap Oepuil >kapaéHuia
MabIyM Oyiagu. BanroTaBuil 4eKJalUIapHUHT 3HT IOKOPH [IAKIK Balll0Ta KamMalld
XucoOJIaHaau.

Bamtora kamanu ne0 Xankapo TalIKWJIoTiIap €KUM alpuM MamiiakaTiap
TYpyXy TOMOHHIaH 0ab3u OUp MaMjakatiapra HUcOaTaH BalllOTa TyIIyMJIApUHUHT
KEJIMIIHN Kapa€HUIa TYCKUHINK KU TYITYHUJIAIH.

JleBanpBanust - Oy MWJUIMI BaJOTa KypCHUHMHT YeT 3J1 BaJiOTa KypcHra
HUCOAaTaH pacMaH KOHYHUH acoc/a MacauTUPUITUIIHAIND.

1. JleBanbBaIusi SKCIIOPTHHU parOATIaHTUPHUIIT MAKCAIUAa YTKA3UIA/IH.
2. Muyuuii BAJIFOTaHUHT pean xapua 6axocu OuinaH pacMuii Kypc ypracuaa dapk
naiiio 6yaraHjaa aMmasnra OmMupUIaIu.

PeBanbBainus - MWITUN BalltoTa KyYpPCUHM Y€T AJ1 BaJIIOTA Kypcura HucoaTaH
omupuill. PeBanbBaius acocaH UMIOPTHU parOaTIaHTUPHUIN Ba MUWIIUN O030pHU
V1iia MamiiakaT ToBapyiapyu OWJiaH TYJAMPUII MaKCaIu1a KYJJTaHUIIA IH.

Yer a1 BamroTalapuHu JUBEpCUBUKALAS KWIUII JeraHjga Oup BaKTHUHT
¥3uma Oup HeyTa YeT A1 BAIIOTACHU]la pe3epBiap TAIIKWI KWIUIL TYUTyHUIAIH.
Xo3upru KyHAa AuBepcudUKaus  pe3epBiap TapkuOugara  HoOapKapop
BaJIIOTAJIapHU COTUO, YpHUTA OapKapop BaloTaJapHU COTHUO OJUII Tap3ujaa
amajira OIMMPUIMOKIA. XO03UPTH KyH/Ia Y4 MaMmJjakaT BaltoTacu 0apya mMamiiakat
0030pnapuaa HucOatan 0apkapop BamtoTa cudaTiaa TaH OJIMHTAH:

1. EBpomna urtudoku - eBpo;

2. Slnonus neHacy;
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3. lIBeitapus dppasHku.

1994 iimn 1 wuronman sbpTH6OpaH VY3Gekucton Pecry6imkacu Mapkasuit
OaHKM MyCTakuJ Tap3ja BajloTa CUECATUHU aMalira OLIMPHUII MUMKOHHUSTUIA 3ra
oynau. JJoumuit Tapzna daonusaT kypcaTyBud pecnyOiuKa BajdioTa OMpP>KaCUHUHT
103ara KeITHPWIMILIY, THXOpAT OaHKIapura SpKUH Tap3Ja XOpWXKuil OaHKIap
OuilaH KOPPECHOHJEHT MyHocabarinap YpHATUII XYKYKJIQPUHUHT OCpUITUINN
BaJIOTAaBUH OINEpalMsUIApHUHT PUBOXJIAHUIINIATH JacTIa0Ku TaAOupiapuaaH
oynau.

Bamiora  omepanmusulappuHUHT  pUBOXKIAHUO — Oopulln  XYKYK  Ba
YKABOOTAPIMKHUHT omMIIura onud kengu. YyHku Mapkasuii OaHK BaiioTa
MyHOca0aTJapuHU TapTUOTa CONYBUM JaBiaT OpraHu xucoOiaHaau. Mapkazui
OAHKHUHT BaJIOTa OINEpalusiapy MYMJa y4yTa BaJiOTa ONEPALUSICHHH alOXHJa
KYpcaTHIl MyMKHH:

1. Munnii BaoTa Kypcura TabCHp JTHIN MakKcaJuja 4YeT 3J1 BajloTajJapyuHU
COTHIII Ba COTHO OJIUIIT OMIaH OOFJIMK OIepalusiap,;
2. PacMuii onTHH BaJlt0Ta 3aXUpajapuHu OOLIKapHIl OulaH OOFJIUK onepanusiap;

Mapkazuii 6aHk y3 OanmaHcuzaru Oapya OJITMUH BajioTa 3axHpalapuHUHT
camapayid OOpHIIH r03acuaaH xaBoOrapaup. ¥ Mapka3uii OaHk (aonusitura 3uj
OynmMaran Oapua TypJiaru ornepanuysiiap BocuTacuaa y3 3axupaiapuHu OOIIKapau.
Mapka3uii OaHk Oomka MamiakaT Mapka3uid  OaHKIApUAAH  Y3UHUHT
KOPPECMOHAEHT cuétiiapura sra 0ynub, Oapua onepanusiiap M1y cu4€Tiiap OpKajiu
yraau. Jlekun Mapkasuii OaHK THXKOpaT CTpyKTypasiapu OuiaH OEBOCHTA KPEIUT
Ba XMCOO-KUTOO omnepalusylapvHyd amalira OIIMpUINTa XaKjiu 3mac. by aca yHUHT
pe3epB OoIIKapHill UMKOHHUSTIAPUHU Yekiaiau. Mapkasuii 0aHK KyImuHYa CBOII
onepanusapuaad GoiaanaHaIu.

3. XyKyMaTHUHT TallKd Kap3uHU Tynam OwiaH OOFIMK oOmeparusiap.
PuBoxnanran xopwkuii Mamiakatiaapaa A+I, T'epmanus, ABcTpanusga
XYKYMaTHUHT YeT 3J1 BaJIIOTaJla pe3epBiIapyu MaBxKyJl sMac.

1.Bajgora MyHocadaTJapuHHHT 0030p Ba JaBJaT TOMOHWIAH TAapTHOra
comuHMIIM. Basora cuécaTtu Ba yHUHI IIAKJ/JIAPH.

bo3zop wuKTHCOAMETH MIapoWMTHAA XaJlKapo BallloTa MyHOcCaOaTIapUHUHT
0030p Ba JaBjiaT TOMOHHUJAH MYBO(DUKIAIITHUPUIMIIMHN KAXOH TaxpuOacu
kypcaranu. BamoTta 06o30puaa BadroTalapra Tajad Ba Takiaud Xamja BajlroTa
KypCJIIapUHUHT ~ Oup-Oupura  HucOaTH  WakuiaHaad.  bo3op  opkaiu
MyBOQUKJIAIMTUPHI ~ KUMMaT Xamjaa Tamad Ba Takiud  KOHYHJapura
oyiicynranmup. YmOy KOHYHJQpHHMHT BaloTa O030puaaru pakoOaTUYMIIHK
MIAPOUTHUIATH XapaKaTh BaIIOTa aJIMallyBJIApWHUHT HUCOUN SKBUBAJICHTIIWIH,
XaJIKapO MOJMSBUN OKMMIIAPHUHT TOBapJiap, XU3MaTiap, Kanmutaaiap, Kpeauriap
XapakaTd OwiaH OOFIMK JKaxXOH XYKQJIUTH OXTHEKIAPUTa  MOCITUTHHH
tabMuHIaiau. bo3opmarm 6axo MexaHW3MU Ba BallOTa KypCHU JUHAMHUKACUHUHT
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Japakiapd OpKald HWKTUCOAWMM areHTiap BalloTa COTHO OJYBUMJIAPHUHT
HXTUEKIIAPU XaMJla TaKJIn( UMKOHUATIAPU XaKuAa MabIyMOT ojaauiap. Jlemak,
0030p BaJltOTa Omepanusiapu X0JdaTh XaKujaard MabilyMmoTiaap mMaHOau cudaruaa
MaiIOHTa YUKAIH.

bupok, maBmar azanjiaH BaloTa MyHOCAOATIAPUHUHT KAXOH XY>KaJuK
alloKajapujard MyXHM pOJMHHM XucoOra oJiiraH XoJjijga Jactiad OWiIBOCHTA,
KeMMHYAIUK dca OeBOCWTa BajioTa MyHocabariapura apamamm0 kenrad. OIThH
craugaptuauar XX acp 30-iimutapuaa Oekop KWIMHUIIM HATHOXKAcHUIa OJNTHH
HyKTaJlap MEXaHU3MHUHHUHT BAJIIOTa KyPCUHUHT CTUXUSUIM MYBO(MUKIAIITHPYBUUCH
cudpatunarn xapakatu TyxTaad. Kypc HucOGaTIapuHUHT KaTTa Ba KECKHUH
y3rapyily XamJia BaIr0Ta UHKUPO3JIapu OFUP MKTUMOMI MKTHCOIUN OKHOATIapHH
KEJITUPUO YMKapraH XoJja MWUIMKA Ba jKaXOH MKTUCOAUETIIApUTa CAIOUN TabCUp
IT/IH.

BamtoranuHr 6030p Ba JaBiaT TOMOHUJAH MYBOGUKIAMITUPHIUIIN OUp-
Oupunu TYynaupanu. PakoOaTymiMKka acociiaHraH ©0030p PUBOXIAHMIIIA
parOaTNaHTUPYBUM OMWJUIAPHU KENTUpUO YMKapaad, [aBjlaT 23ca BalioTa
MyHOcabatnapuHu 0030p TOMOHMJAH MYBO(QUKIAIITHPWIMIIUHUHT — cajaOui
okubOaTiapuHu Oaprapad ITHIIra KapaTwirad. by UKk MyBO(DUKIAIITUPYBYHIAD
opacMJard uerapa aHMK OWp XoJlaTgarn MaHgpaaT Ba HYKOTHIUIAp OWIaH
oenmrmnananu. Iy cababnu ymap opacupgarm HucOaT Te3 y3rapyBUaHIHP.
Nukupo3nu nap3anap, ypyuuiap, ypyuiiaH CYHITH BadpOHarapyuivkKiap
iapouTuaa BaJIIOTA MyHOCa0aTIapUHUHT JaBJaT TOMOHH/JIaH
MYBOQUKJIAIITUPWIAIIN YCTYHJIIMK KWIaaud. Banrora-ukrucoauii mapouTHU
AXUIWIAHUIIM OWJIaH BajlloTa onepanusuiapu Oopacuaa SpKUHIAIITHPHIL (03
Oepamu, ymoOy skapaéHmard 0030p pakoOaATYWIMIK parOaTIaHTHPUIAIN. AMMO,
JaBiIaT BaJOTa MyHoOcabariapu YCTHAAH Ky3aTyB Ba YEKJIOBJIApHU amajra
OILIMPUII MaKCaJUAa IOMM BaJlOTa HA30paTHUHU Y3 KYJIH/Ia Cakjad Keaaau.

bo3op ukTrcoauH MyBO(DUKIAIITHPHUII TUZUMHIA MyXUM YPUHHU BajltoTa
cuécatu sraymanau. Bamora cu€catu — Oy, MaMJIaKaTHUHT >KOPUM Ba CTPATETHK
Makcaajiapura MyBoHUK XaJaKapo BalloTa Ba OOIIKAa MKTHCOIUN MyHOcabaTiapu
KapadHHIA aMalra OMNPUIAIHTaH J0pa-TagOupiIap MakMyHaup. © Yoy cuécar
UKTHCOIUN Ycull OapKapOpJUTMHU TabMHUHJIAII, WUICUM3IUK Ba WHOIAIUA
VCUIIMHN CEKUHJIAIUTUPUIL, TYJIOB OalaHCH MYBO3aHATMHU KYIIaO-KyBBaTjall
HIApOUTUAA MKTUCOIUWA CHUECATHUHT SHI MYXUM MakcaJjlapura 3pUIIUIIra
KapaTuiraHjup.

Bamtora cu€catMHUHr WYHAIMIUIApUM Ba IIAK/UIApM MamJylaKaTJapHUHT
BAJIIOTa-UKTUCOIUN  XOJIATH, SKAXOH XYKaJUTMHUHI  DBOJIIOLMAICH, KaXOH
apeHacHIard KyWIApHUHT >KOWNamuimu OuiaH Oenrwiananud. Typiau Tapuxuid
Oockuuiapaa OMpUHYM KaTopjaa BajloTa CUECATUHUHT aHWK Basudanapu Typaju:
BaJIIOTa MHKUPO3WHU OapTapad HTwil Ba BajgioTa OapKapOPIUTHHH TabMHUHIIAILI,
BaJIIOTa YEKJIOBJApU, BAIIOTAHWHT JSPKWH aWMPOONUIAHWINNWTA YTHIN, BaltOTa
omepanysyiapuHy  SPKUHJAIITHPUIT Ba 1y KaOwmap. Bamora cuécarn

10 Kpacasuna JI.H. “MextyHapo/iHbie BaJIIOTHO-KpEIUTHBIE U (pHAHCOBBIE oTHOIIEHU Mocksa “®@uC” 2004r.
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MaMJIaKaTJIapHUHT ¥3apo ajoKajdapyd TaMOWWJUIAPUHU aKC ATTUPAW: HHUcOAaTaH
Kyucu3 (OuprHYM HaBOAT/Ia PUBOKIAHKO OOpa&TraH) XaMKOp/Iap KaMCUTHIMIITHHH
KEJITUPUO YMKAPYBUM XaMKOPJIMK Ba KEJIUIIMOBUYMIMKIIAp, OOIIKA AaBiaTiiap HUKU
UIIapura apajanrys.

Pacmuii akupga napakacura KyTapuiraH MabiyM OWp Hazapusl BajioTa
CUECATUHUHI acocylaHuIuM OynuO xu3mar Kwiagu. HOpuauk HyKTaum HaszaplaH
BaJIIOTa CHUECATH BAIOTAa KOHYHUWIMIH OWiIaH pacMuilamiTupwiagy. Bamora
KOHYHUYUJIUTH — Oy, MaMJIaKaT/Ja Ba YHUHT TAIIKAPUCUJA BATIOTa KUMMATIMKIApU
OwiaH omepanysUIapHd aMajra ONIMPUIIHA MYBOMUKIAMTAPYBUA XyKyKUAN
MebEpIIap T}"lnnaMHz[Hp.ll Ym0y atama ¥3 uWuura BajoTa MyaMMoOJIapu Oyiinya
JaBjaTiIap ypTacuJard MKKM Ba KYI TOMOHJIaMa BaJlOTa KEJIUIIYBJIAPUHU XaM
ojlaii. 3aMOHABUW BalllOTa KEJUIIYBIAPUHUHT TapUXUW MIAKUIapuiaH Oupu
Jlotun tanra uttudoru >au (1865-1926i4.i1.). YHUHT MaKcaau ab30-MamiIakatiiap
AroHa MyJl OUpJIUTMHU YpHATUII 314. byHna, Oup MaMiakaTHUHT TaHTa MyJlapu
Oolrka Mamjakatiapaa KOHYHUH TYJIOB BocuTacu O0YnuO xucobnanap sau. 1857
wunnarn Tlapwx KenuIIyBH, OJITMUH-TAHTa CTaHJApTUra acocCjaHTaH OWpPUHYU
YKaXOH BaJIIOTa TU3UMU IMAKIUTaHUIIUHKA acociad Oepau. Keitmnvanuk ['enysiaaru
KOH(EPEHIIUS OJTHUH-IACBU3 CTaHIAPTH IIAK/UIAHUIIMHUA acociagu. 1944 iwn
bperron-Bync BamioTa KenuIlyBU 3ca ypyllaaH CYHITU BaliOTa TU3UMUHHUHT
TaMOWWJUTAPUHU MyCTaxKamiaaau. SIMaiika BaJIFOTa KEJIMIIYBH 3aMOHABUI BaltOTa
TU3UMUHUHT TaMOMWJUIAPUHU YpHATAW. XyAyAud Oupnammanap JOMpacHIa Xam
BaJlt0oTa Outnmiiapu Ty3uiau. Macanan, XX acp oxupu Ba XXI acp Oycaracuna
arona BamoTta “EBPO” ra acocmanmran EBpoma wuKTHCOAMH Ba BalllOTa
utTudokuau, EBpora Bamora TH3umuHH (1979i.) TalIKMi STHIN TYFpPHCHIATH
outumap.

Bamtora cu€catmHM amanra OUIMPHINHUHT BOCUTajapuiaH Oupu Oy
BaJIfOTaHu MyBo(dUKIamTupunaup. Bamoranu myBodukiamrupumn — Oy, 1aBiat
TOMOHHJIAH XaJKapo XUCOO-KUTOONAap Ba Balll0oTa OMNEpalUsUIapUHA  YTKA3UII
TapTUOMHM Yerapajlalinup; Y MWUIANA, JaBiIaTiiapapo Ba XyAyIud dapaxkaiapnaa
amasra 011114p1/mam/1.12 Tyrpuaan-Tyrpu BaatoTa MyBOQUKIAIITUPUIUIITN KOHYHUN
aKTIap Ba MXKPO XOKUMHUSATUHUHT XaTTU-XapaKaTiiapu OWJIaH aMalra OLIUPHUIIAJIH.
bunBocuta myBoduUKIamITUpUIT - 0030p HMKTUCOAWM areHTJIapUHUHT XaTTH-
XapakaTiapura HWKTHUCOJIWM, XyCyCaH BaJIOTa-KpeAUT TabCcup yciayOlapuaaH
doiimasianran  xoJija  aMalira  OWMpUIaAM.  XYKaJIUK  aJOKaJapUHHUHT
riodayanlyBy  AaBiariapapo BalioTa MYBO(PUKIAIITUPWIMIINHU PUBOXKHUTA
KyMakjaman. Y KyWUZard MakKCaUIapHU KY3Jauau. KaXOH BaJIOTa THU3UMU
TapKUOMN TaMOMMIUIAPUHU YEKJIall, aJIoXM/1a MamilakaTiap BalloTa CUECATUHUHT
KOOpJIMHALIUSACH,  BaJlOTa  WMHKUAPO3W  acopariapuHu  Oaprapad  >Twm
XaMKOPJIMTUJATH 4Oopa-Taa0upiiap, €Takuyd JaBiariap TOMOHMIAH Y3 BalllOTa
cu€caTiapuHUHT OOIIKa MamJlakarjapra HUCOAaTaH ¥3apo KEIWITUO OJHIIIN.

1 Kpacasuna JI.H. “MextyHapo/iHbie BaJIIOTHO-KpEIUTHBIE U (pHAHCOBBIE oTHOIIEHHU Mocksa “®@uC” 2004r.

12 Kpacasuna JI.H. “MextyHapo/iHbie BaJIIOTHO-KpEIUTHBIE U (pHAHCOBBIE oTHOIIEHHU Mocksa “®@uC” 2001r.
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Xyayauid  BaimoTa  MYBOQUKIAIITUPWIMIIN  WMKTHUCOAUMW  HMHTETpallOH
Oupnammanap aoupacuzaa, Macanan Epomna Uttudoku, puBoxiaanud Oopaértran
JABIATIAPHUHT XyAyIUi TypyXJapuaa amanra omain.

Bamrora Myammodapu Oyitnda Xan KUIyBYM KapOpJIApHUHT TaEplIaHUIIN Ba
KaOyJl KWIMHUIIM XaMJla amalira OUIMPWIMIIMHU BalioTa cuécatu OeNruiaiiu.
Bamtora myHOcabaTiapuay MyBOMDHUKIAIITUPHUII 3 WUUTA KyHuaarun 00CKAYIapHA
OJIau:

a)XyCcycuil KOpXoHalap, OWpHMHYM HaBOaTJAa HHUXOSTAA KaTTa BaJIOTa
pecypciapura 3ra Ba BaIIOTa OINeparusiapyuaa akTUB UITHPOK dTaAUTaH MUJUTANA
Ba XaJIKapo OaHKJap Ba KOpIOpauusiap;

O)mwmii naBnar (Monust Basupiuru, Mapka3uii 0aHk, BamroTa Ha30paTu
Oprasjapu);

B)/IaBIaTiIapapo Japakaa.

Bamtora, kpeauT Ba MoJids cCu€caTIapuHUA KOOPJUHAIMS KUJTUII MIaKIuaaru
JaBiaTiIapapo MyBOMQUKIAMITUPHUIN Kyiuaru cabadmap OuiiaH acociiaHTaH:

a)y3 UuMra BaJltoTa, KPEAUT, MOJIMS MyHOCA0ATIIAPHHM OJITAH X0J1/1a MUJLTHIA
UKTHCOJIAp ¥3ap0o OOFIUKIUTUHUHT Ky4aluIy,

0)0030p Ba AaBiIaT TOMOHHUJAH MYBOGHUKIAMITHPHUII y3ap0o HUCOATHHUHT
XY)KaJIMK MYHOCAOATIapuHU 3PKUHIAITUPUII MIapouTiapuaa 6030p ¢oitnacura
y3rapuum,

B))KaxOH/a Kywiap HUCOATUHUHT y3rapuinu, A+IIIHUHT sSKKa XyKMpPOHIIUTH
OapxaM TOIIIM, XaM/a *Kax0oH/1a XaMKOPJIMK Ba PaKUOJMKHHUHT ya Mapka3u (A+I1I,
[apouit EBpomna, SAAnonus) Xykmporiuru Owran anmanyiy. Ly Ounan Oupranuknia,
SIHTY WHAYCTpHa aaBnatiap cudarumard €m pakoOaTyriap MaiijOHTa YUK/IH,

r)BajJlOTa KypciapH, (ou3 CTaBKaJAPUHUHT TEOpaHUIIM, HaBpuid HedT
IIOKJIapH, OWprka, BajgloTa Ba OaHK HMHKUPO3JApH Xamjaa OoInKa Iy KaOuiap
cababmu GapKapoOpCU3IUTH OWIAH aXpaaud TypaJuraH >KaxOH BajllOTa, KPEIWT,
MoJIHs 0030PJIAPUHUHT HUPUK MacIITabIapH.

JaBnaTimapapo BamoTa MYBOQUKIAMITHPUIIHUHT oOpraHu Oynmu6 XBO
xucoOmanaay, /0-HuutapHUHT YpTrajgapuaaH Oomiad sca MyHTa3aM paBHILJIATH,
UIITUPOKYMIIAPA YEKJIAHTaH OJIMHA Japakali WUFUJIUIIAD XaM YHUHT KaTopura
Kymwiad. Yoy Huruivnuiap YTKa3WiIMIIMHUHT caba0uuinapuiaH OuMpH XKaxoH
DHEPreTUK WHKUPO3W OYnuO, OyHJa pUBOKJIAHTAH AaBiaTiap TOMOHHUIAH HedT
O0axojapu YCUIIMHUHT cajaOuil OKuOaTIapuHU OJIIMHM OJUII Makcaauaa Yy3apo
KEJIMIIWITaH yopa-Taaodupiap Kypuiuiny jgo3um >au. Ly nalitaan 6onuiad rokopu
Japaxagard WUFWIMIUIApJa >KaXOHHUHT JI013ap0 HWKTUCOAMN Ba CHUECHUM
Macajanapd Myxokama dtuia Oomriaaw. FOkopu mapakanard WAFHIHIILIAPHAHT
oupunuucu 1975 fimnauHT HOSAOD olinna Opannusuunar PamOyite maxpuga ontura
€TaK4yu JaBjaT UINTUPOKUAA YTKazwiaran. 1976 iwmiman O6onuta® “eTTUIMKHUHT
(A+1, Anonus, I'epmanusi, @pannms, bytok bpuranus, Wramus, Kanama) xap
VWUIMK WAFWINALUIAPUA YTKA3UIIAIN.

Onuit nmapaxamard ydpanryBlap MYHTa3aMJIUTHHUHT ca0abu  XyKaJIuk
ATOKAIAPUHUHT TH00aJIallyBd, MamJIaKaTIIApHUHT MKTUCOAWM Ba CcUECHU
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PUBOXIIAHMINN, XaMKOPJIUTH Ba Kapama-KaplIWJIMKIAPUHUHT OEKapOpIUTHAAIUD.
JlaBnaTOOMIMIIApHUHT MyHTa3aM KOHCYJIbTallUsIapy sITOHA UKTUCOIUIN Ba cUEcUid
cTpareruss uWOUIA0 YUKUIWMIIMHU —Ky3nmadau. Onmid  Japaxkanard — Xalkapo
WUFIIIMIITIAD PUBOXKIIAHTAH — JaBiaTiiap MKTUCOAM Ba CHECATMHUHI Oapua
*abxanapyuaa IMIAaKJJIaHTaH alloKa TU3UMUHUHT TapKUOW 3JIeMEHTUIup. Yoy
WUFUIUIUIApa aHbaHABUH paBHUINJA WKKA TEHACHIUS HaMOEH Oynanu, sSbHU
XaMKOPJIMK Ba KEJMIIIMOBYMIMKIIAP.

Bamiora cu€catu, makcajg Ba MIaK/ulapura Kypa TapKuOWid Ba KOpHid
cu€catmapra OynmuHamu. TapkuOuii Bamwora cuécatm — Oy, KXaxXOH BajOTa
TU3UMHUAA TAPKUOWI Y3rapuiuiapHd amMaira OUIMPHINTa HYHAITUPUITaH Y30K
MyAAaTJIM Yopa-Tagoupiiap fII/IFI/IHI[I/ICI/II[I/IP.lS VY Gapua mammiakariaap maddaaTuaa
BAJIFOTA TAMOWWUIAPMHUA TAaKOMWUIAIITHPHUII MaKCaJWAAa BAOTa HMCIOXOTJIApU
IaKiayga amMajira OLIMPWIATd Ba MyaisiH BajroTajgapra UMTUE3NAp OepUIIMILIN
y4yH Kypain OuiaH xamoxaHr om0 Oopunaau. TapkuOuil BayitoTa cuécaT >KOpHid
cu€carra Tabcup Kypcataau. 2Kopuii Bajgora cuécatm — Oy, BajioTa KypcH,
BaJIOTa OIEpalysuIapy, BalioTa 0030pU Ba ONTHH 0030pHU (PAOIUATHHH KYHIIUK
TE3KOp MYBOPUKJIAIITHPHUINTA KapaTWIraH KUCKa MYAJATId Yopa-Taadoupiap
WUFUHIACUIAD.

Bamwra cuécaruHMHr wmwak/apu. Bamora cuécaTMHUHT Kyluaaru
HIaKJUTApU KYJIJIAaHWIAIWA: JAUCKOHT, JE€BU3 CHECAaTH Ba YHUHI TypJjapuaaH Oupu
OYIMUII BaJIOTa MHTEPBEHIIMACH, BAIIOTA 3aXUPATTAPUHUHT JTMBEPCUDHUKALUACH,
BAJIIOTA  YEKJIAHWLUIAPHM,  BAMIOTAJAPHUHI  QJIMAlIMHUII  JapaKAIAPUHU
MyBO(UMKJIAIITUPHUILI, BaJTIOTa KYPCH PEKHUMH, J€BaJIbBalINs, PEBAJIbBALIUS.

JluckoHT (XMcoO ropuTHII) cuécaT — OUp TOMOHJIAH, KalHWTaUIAPHUHT
XaJIKapo XapakaTura BaJll0Ta KypCcH Ba TYJIOB OajaHCUHU, MKKMHYM TOMOHJAH
WYKWA KpenuTiap, Mmyja maccacu, 6axonap, sianu Tajnad JTWHAMUKACUHUHT TabCHUP
ATUIIM OPKAIM MYBODUKIAMITUPUINTA HyHanTupuiran Mapkasuii 0aHK Xuco0
IOPUTHUII CTaBKACMHUHT Yy3rapumuaup. MacanaH, TaccuB TYIJIOB OanaHcuia
KaMUTAUIAPHUHT HUCOATaH »OPKWUH XapakariaHa OJUIIM [IapouTHIa Xucod
IOPUTHUII CTaBKACUHUHT KyTapwiuiu (Gou3 CTaBKajlapu HUcOaTaH macT Oyirax
MaMJIaKaTiapAaH KamuTaUIApHUHT OKUO KEIUIIUHUA PaFrOaTIaHTUPUINNA Ba MUJUTAN
KaMUTAUIAPHUHT MaMJIaKaTAaH OKUO KETUIIMHUHT OJIIMHU OJHUIIM MYMKHUH. By
aca, y3 HaBOatunaa, TYJIOB OajaHCU XOJIATUHUHT SIXIIWJIAHWUIIA Ba BaJIOTa
KYPCUHUHT KyTapuiuiura oiud kenaau. Pacmuil cTaBkaHW macalTupraH XoJjaa
Mapka3uii 6aHk TYJIOB OanaHCH aKTHB CajJbJOCHMHM Ba Y3 MWUIMM BajlloTacu
KYpPCUHHU MAacaTHpUII MakKcaauia MWUIMH Ba XOPWXKUN KallUTaJUIAPHUHT OKHO
KETUIINTA UILIOHAIH.

3aMOHaBHI IAPOUTIA AUCKOHT CHECATUHUHI camapaJopiurd nacaiiau. by
5Ca YHUHI HWYKM Ba TallKd MAaKCAJJIAPUHHUHT y3apo KapamMa-KaplIWIUTUHUA
KyJalirannuru OwiaH wu3oxJaHagu. Arap Qous3 cTaBKajapd KOHBIOHKTYpPaHU
YKOHJIAIITUPHII MaKcaJuaa macantupuiaétran Oysca, Oy KanmuTa/UIapHUHT OKHO

B3 Kpacasuna JI.H. “MextyHapo/iHbie BaJIIOTHO-KpEIUTHBIE U (pMHAHCOBBIE oTHOIIEHU Mocksa “@uC” 2004r.



48

KETUILMHUA KeATUpUO YMKapraH XoJiJa TYJIOB OajlaHcura cajOuil TabCUp 3TaJlu.
TynoB OanaHCU XOJIATUHHU SIXIIWJIAIl MaKCaauaa XUcoO IOPUTHIN CTaBKACHHUHT
KYTapWINIIKM MamJlakaT UKTUCOAMUTa CalOuil TabCUp 3TaH, arapja y TYIIKYHJIUK
xonatuaa Oynca. JIMCKOHT CHUECATUHMHI MAaXCYJJIOPJIMTH MamjlaKaTra XOPHKUAN
KAMUTAIHUHT OKUO KeNuIura OOFIMKIUDP, aMMO OapKapOpCHU3NIMK IIapOUTHIA
douz cTaBKajapu XaMMma BaKT XaM KamuTajulap OKHUMHHHM  Oenruiad
OepaBepMaiiiu. Kanurammap  Ba  kpeaurnap — XaJKapo — XapakaTUHU
MYBO(DUKITAIITHPUIIT XaM XHCOO IOPUTUII CUECATUHHUHT TYJIOB OanaHcura OynraH
TabCUPUHU OMpMyHYA TMacatupaau. by epgaH IUCKOHT CHECATUHMHT KHCKA
MyIJaTAWINIA Ba HUCOATaH MacT camapaJopiWiurd Kenud uukaau. Etakunm
JMaBlaTIapHUAHT, OupuHYM HaBOatma A+IIIHUHT §OUCKOHT cuécaTh MUJUTHA
MaH(paarnapra 3uj paBuiga (pou3 CTaBKaJIApHU KyTapuil €KW IMacalTUpHUIITa
MaxxOyp OVniran pakoOatuuiapra canbuii Tabcup 3Taau. HaTmkana BaKTH-BaKTU
owian dousnap ypyuu nainao 6yimud Typaau.

JeBu3 cuécaru. by, MWwumii BagoTa Kypcura JaBliaT OpraHjiapu
TOMOHMJIAH XOPW)XKMI BaJTIOTAHUHT (ICBU3) OJIU-COTTHCH OPKAIM TAhCHP THIII
ycny61/m1/1p.l4 Munii BallioTa KypCHHU KYTapuil Makcaauaa Mapkasuit OGaHk
XOPWKAM BAJIFOTAaHW MUWJUIMI BaJoTara COTajay, NacalTUPHUII YUyH 3Ca aKCHHYA,
cotu0 onanu. [leBu3 cuécaTu acocaH Bajll0Ta MHTEPBEHILMICH IIAKIMAA amaira
olMpUiaan. BamoTa MHTEPBEHUMSCH PACMHUM OJITMH-BAIIOTA 3aXHUpajlapu EKu
MapKa3uii OaHKJIApHUHT OaHKIapapo ‘‘CBOM’” KEJHUIIYBJIapura acocaH MUWJUIAN
BaJIIOTAJIark KUCKA MYAATIIN ¥3apo KpeAUTIapu XUcoOUra aMaira OmpusiIaIm.

Bamora wuntepBeHnusicu XIX acpaan Oomnuiad KyyuiaHwia OOILIaHIH.
Macanan, Poccussnunr J[laBnat Oanku, ABcTpo-Benrpuss Oanku V3 Muuiai
BaJIIOTAJIapy  KypCHHHM  KYJUla0-KyBBaTjall  MakcaauJa HHTEPBEHIIUSIaH
doitnananrads. OATUH MOHOMETAIM3MHU OEKOp KWIMHHUINUAAH CYHT BajioTa
WHTEPBEHIIMSACH KEHI KyuraHwia Oonurapam. 1929-1933  i#mmap  kaxoH
UKTHCOJUN MHKUPO3U IIAPOUTH]IA BaJIOTa MHTEPBEHIUSACUIAH MapKa3uii OaHKIap
BAJIIOTA JEMIIMHIMIa KyMaKJIAlIMl YYyH Y3 BajroTajdapyd KypCHHHM MacCauTHUPUIIL
Makcaauaa (omaaaHraH.

Bamrora mHTEpBEHIMSUITApUHN YTKA3UIMHUAT MOAAuK acocu Oyimb A+,
bytok bpuranus, ®panuus, Wramms, Kanaga Ba Gomka mamumakatnapaa 1930
Wunnapaa TallKwil JTWITAH BalioTa OapKapopiamTupuil (QoHajapu Xu3Mar
kwingd. Bamora Oapkapopnamtupuin  GoHmyiapu — Oy, BajlioTa KypCHUHHU
MYBOQUKJIAIITUPUIL MaKCAIWJa BalOTa WHTEPBEHLUMSICUAA WIUIATUIAAUTaH
OJITUH, XOPMXKMM Ba MWJIJIMK BajtoTajapiard AaBiar (GoHaigapuaup. 3aMOHaBUN
IapouTAa, alpuM Mamuiakatiap/ia, ymoy (GOHIIAPHUHT OCJITUIAHUIIN Ba PO Y3
xycycustiapura sra. @paHiusiaa, IKOpUIa 3UKp dTiirad GoH 1, Makcaaiau GhoH/
Oynub, pacMuil ONTHH-BAIIOTA 3aXUpPAJAPUHUHT JOWpacuia aKpaTUIIaIH.
Opannusi 6aHKH, Y3 MHTEPBEHIIMS ONEPAlUSIIADUHUHT XapaKTepu Ba KyJaMUHU
OIIIKOpa dTMACTUK Y4YyH, Y0y GOHIHUHT XaKMUHA MaTOYOT/Aa IBJIOH KHJIMAMUIH.

u Kpacasuna JI.H. “MextyHapo/iHble BaJIIOTHO-KpEIUTHBIE U (pHAHCOBBIE oTHOIIEHHU Mocksa “®@uC” 2004r.



49

A+IlIna sca Bamora 6apkapopiamtupuil GOHIN V3 aXaMUATHHN UYKOTAH (YHHHT
2 muipa. A+ nommapuaaru Xaxmu, 0apno STHIMII MauTuaaH oomnwiald, seHu 1934
AWIgaH y3rapMaciaH KeJIMOKAa), YyHKH (eaepan 3axupa OaHKIapU BajroTa
WHTEPBEHIMSACUHA acOCaH “‘CBOMN’ KEJIMIIYBUHUHT IIapTiapd acoCHlla XOPUKUN
Mapka3uil OaHKJIap KpeauTiaapu XucoOura amanra omupaawiap. byrok
bputanusna, Xo3upru KyHja, BadroTa 6apkapopiaamTupuil GOHIM MaMIaKaTHHHT
Oapya pacMHil OITHH-BAIIOTA 3aXUPATIAPUHU Y3uaa OUpIaITUpaIH.

WKKMHYM JKaxOH ypylmuaaH CYHI, sHru ys3rapum cudaruga XBD Ba
xynymuii BUE® (Bamora Wrrudoxkuanar EBpoma @®oHmu) namiatiapapo
myBourmamTupuin opraniapu spatwind. BUE® 1994 iiunna EBpoma Bamorta
utTudoku 6mnax, 1998 hunHunr uronuaan 6onutad sca EBpoma Mapka3zuit 0anku
OWJIaH aIMaIITUPUIIIN.

bperron-Bync BamoTta TH3MMHM - JoMpacuja BallloTa MHTEPBEHIUSCH
MyHTa3aM paBHIIJIa KaThHUI OCJTMIaHTaH BaIIOTa KypCJIapUHU KYIIab-KyBBaTIalll
y4yH amajira omupuiraH sad. SImaiika BaiioTa TU3UMUHUHT 3PKHH CY3YBUHd
Kypcllap peXMMUTra YTUIUIIM [IAPOUTHIA BaIIOTa HMHTEPBEHIMICH Kypciap
KECKUH TEOpaHUIIMHUHT OKuOaTiapuHu Oaprtapad stuira xapatwigu. Eporma
BaJIIOTa UTTU(POKHUA BaJTIOTa MHTEPBEHIIMICH BaJIIOTa Kypciaapyu TeOpaHUIIUTApUHA
OenrmiaHraH derapajapia ymnriad TypuIlll Y9yH WIUIaTAiIaan. VHTepBeHIUs
Bamotacu cudaruga A+ pomutapu OunaH OUprajvkaa HEMHUC MapKacu Xam
uniaTuiaa OOUIaHIu.

1970-ftmnnmapHuHT ypTamapuman Oomiad, adpuMm malTiapma, OUp Katop
MaMJIaKaTiap MapKa3uii OaHKJIapyu TOMOHH/IaH KOJIJICKTUB BAIOTAa MHTEPBEHITUSACH
Kyuraauna oommmanau. 1974 vinmauar mait ovimma A+, ['epmanwmst, [1IBeiimapus
JABIATIIAPUHUHT KOJUIEKTUB MHTEPBEHIUACU TYFpucua bazens keaumryBura umso
yekmwiau. Ymoy kenuiryBra 1975 iinaau geBpans oiinga Opanmus xaM KY TN,
1975 i#mnma PamOyiiemarn  KeauImyBAa OJTH — MamJlakaT — OOIUIMKJIApH
XaMKOPJIMKAArd BaJIIOTa CUECATH Ba ¥3apo KYJU1a0-KyBBATIAITHUHT 3apYyPJIMTUHA
tacaukiaagwiap. 1975 dunmHuHT nekaOp oiumaH “VHIMK TYpyxu’ MamJjakaTiapu
XaMKOpJIMKAA ‘‘CBON’ KEJHIIYBH IIApPTIapH acoCHJa BaJIlOTa MHTEPBEHIUSCUHU
amanra omupamiap. 1985 iungan 6omiad caHoaT KUXATHIaH PUBOXKIIAHTaH Oer
€TaK4Yu JaBjaT €TaKYd BaTIOTAIap KypPCIapWHU MYBODHKIAMITHPUII MaKCaauaa
XaMKOPJIMKAArd BaJllOTa HWHTEPBEHIMSUIADMHA MYHTa3aM paBWINIA amajra
OLITUPMOKIANIAP.

JeBu3 cuécatu OeBocHTa BallOTa Kypcura TabCUp 3Taad, aMMO YIIOY
TabCUP MYBAKKAT Ba YCKJIIAHTaH Kyjgamiiapiaaavp. BamoTra HHTEpBEHIMSICHUTA
OynraH WUpHK Xapakarjiap XaMMa BaKT XaM BajoTa Kypciaapu OapKapOpJIMTHHU
TabMUHJIAN OJMaiiM, arapja Kypc MAKIUIAHUITUHUHT 0030p OMWJIIapU JaBjat
MYBO(DMKITAIITUPUIINAAH YCTYHpOK Oynca. Macanan, SAnonus banku 1998
AWIIHUHT anpenuaa Bamota Oozopuma 21 mupa. A+ mommapunu (BamroTa
saxupanapuan 10 ¢ousn) cotau, OUpoK cyHITH 8 Hnia nuuma sHr okopu (LA+III
nomtapu yuyn 1380 weHna), pexop/uid HeHa KypCH TYIIHIIAHUHT OJIAHH
OJIOJIMAJI Ba SIMOHMS BaTIOTAa MHTEPBEHITUSICUHN YEKJIAIITa Kapop KUJIJIH.
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Basrora 3axupanapunuxz auBepcuukamusicn — jgaBiatiiap, OaHkiap,
TMKnapHUHT Xankapo XHCOO-KUTOOJIap, BajloTa MHTEPBEHIMSICUHU amMajra
OLIMPHUII Ba BallOTa WYKOTUIUIApUIAH V3UMHM XUMOSJIAIIHU —TabMUHIIAII
MakcaJuJia BaII0Ta 3aXupaiapy TapKUOUra TypJiid BaTIOTATApHUA KUPUTHUII OpKAJIU
TAPKUOUH TY3HIHIIMHA MyBOGUKIALITUPHUINra HYHAITUPHITaH cuécaTHmup.’
Ymby cuécar omarma 6apkapopcu3 BaMIOTAIAPHU COTHIN Ba HHUcOAaTaH OGapKapop
XaMmzia XaJaKapo XMCOO-KUTOOJIap YUyH 3apyp OYJraH BaFOTAJIApPHU COTHUO OJIHUII
opkaiin amaira ommpunagu. A+l gomnmapuHUHT OapKAPOPCH3IMIUA  YHHHT
KalUTAIUCTUK TyHE pacMHil 3axypayiapuiard yIyIIHHUHT TeOpaHumura cabab
oynmm (1973 #mnna-84,5 dowms, 1982 iimnnma-71,4 dous, 1990 itmnna-60 ¢owmsra
SIKUH).

Bagrora mnapurerisiapy Ba BaJIOTa KYPCJApU PeXKUMHM MWUIMKA Ba
JaBiaTiIapapo MyBOPUKIAMTHPUIL 00beKTH OYynuO xucobnanaau. bperron-Bymc
KEJIUIIyBU IMapTiapura MyBOGUK MamiIakaTiap V3 MWUIMK BaldroTazapu
KypciaapuHu 0o030p 6axocu acocupma A+II momnmapura Hucbatran XB®dpa kaiin
STIUIIAP Ba OJTUHHHUHT pacMuii 0axocu (1 Tpoiickas yHuus - 35 A+ momnapu)
acocusia yJapHUHT 3aMUHUJArd OJITUH MUKJIOpJIapuHu Oenrwmianunap. DPoHJ
ab30JIapu OYJIMHII MamiIakaTiap ¥3 BajgtoTaiapu 6030p KypCiapyuHU MapUTEeTUIaH
+,-1 dousnan orub® kerummra Hyna KyHMaciauk MaKOypUATHHH Y3 3UMMaapura
oJiquIap. +aThUil OCNTUIIaHTaH Kypcllap peXUMH IIApOUTHAA “Kypc OFUILIapu’,
SBHU pacMuil Ba 0030p Kypciapu opacuaard (¢apkiap AaBpuil paBUIAa BYXKyIra
kenu® Typau. by aca BamioTa KENMWIIMOBUMIMKIAPUHUHT KydaWWIIUra OJIud
KEJI/IH.

1971 ¥wwmmauHET nexkabpumarm A+l mommapu  meBabBaIMsCHUIAH CYHT
BaJIOTa  Kypcllapu  TeOpaHWIUIApUHUHT  Yerapamapu  +,-2,25  ¢owusraua
KEHTaWTUPWITaH 31d. bup BaKTHUHT ¥3uJ1a MapKa3uil Kypc, MapTiu XUCOO-KUTOO
Kypcu cudatuaa kuputuwiagd. 1971 yimnmaunar 15 aBrycruna xopuxuit Mapkazuid
Oankiap yuyH A+ nonmapuHUHT ONTHUHTA AIMAIIMHUAIIUHN TYXTATUIIUIIN OWJIaH
KYITYWINK JaBiatiap dpKUH Cy3yBuUM Kypcnapra yrau, 0y 1973 iun 16 maptaaru
“Yanuk rypyxu HUHT [Taprx Kenramm Ounan TacauKIaHTaH d/14.

EBpoma Uttudoxkun mamnakatiapu “‘eBpolia BallloTa WUIJIOHH PEKUMUHU
KUPUTAWIAp — BalloTalap ¥y3apo TEOpaHUIIMHUHT TOp Uerapajapuiaru
Oupranukna TeOpaHyBYM BamoTa Kypciapu pexumu. AsBan (1972 vwmHMHT
anpen — 1973 WWIHUHT MapTH) “TYHHEIIAard WIOH PEKUMH KYJUIAHWITAH DIH.
I'paduk udonana “wion” EBpona wurrudoxkuHuHr ontu mamiiakar ([epmanus,
®pannus, Wramms, Hunepnawmnap, benrus, JlrokcemOypr) BatOTaJlapHHUAHT
y3apo TeOpaHMIUTapUHUHT TOp dyerapacuuu (+,- 1,125%), “ryHHens” aca
yIApHUHT J0JUTapra Ba OOIKa BalfoTajgapra HUCOATaH TalIKWA Cy3WIIuHH (+,-
2,25%) kypcarap 31u.

1973 vwnmauar 19 maptuna “TyHHETHUHT” OEKOp KWJIWMHUINM OujaH Oup
KaTop BajioTasap opacuaard TteOpanumn derapamapu (+,- 1,25%, 1976 iinn
sHBapuman Oomurab sca +,- 4,5%, 1993 iimnman +,- 15%) cakmanu® KoJaM.

= Kpacasuna JI.H. “MextyHapo/iHbie BaJIIOTHO-KpEIUTHBIE U (pHAHCOBBIE oTHOIIEHHU Mocksa “®@uC” 2001r.
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Arapna, MamiakaT BaJIOTACMHMHI KypcH ylIOy yerapajaH nacrra TymudO KETHII
xaBhu Tyruica, Mapkasuii 0aHK BaJll0Ta MHTEPBEHLMSICUHU amalra OIIUPHUIITa,
SbHU MWUIMN BaJIOTAaHU XOPWKUU BaJIOTa dBa3ura COTHO oJuIIra Maxoyp 3.
TeOpanuiiap Kpocc-Kypc OpKaiH, JOJUIAPHUHT OpajuK Kypc VI4OBUUCH
cudartugard MIITUPOKUJA aHUKJIAHAp 31u. BamoTa MHTEPBEHIUSICUHU, XUCOO-
KATOONMApHU Ba ¥3apo KpeauT KyJU1a0-KyBBaTJIAIIHU MYBOQUKIAIITHPHII
makcaauga BUE® (Bamora Uttudoxkununar EBpoma ®onmm, 1973-1995 ii.ii.),
Oynnan cyHr EBpoma Bamrora mHCcTUTYTH (1994 #.), 1998 iinn uronuman Gomnuiad
sca EBpona Mapka3uii 0aHKW TallKWI STUIIU

1998 iinn maii oitnna eBpo XyayauHuHT Tapkuou (EBpona UtTndoxuHUHT
15 mamakatugan 11 tacu) TacAMKIAHTAHUIAH CYHT SITOHA BaoTara (€Bpo) YTHII
JKapaéHUHMHT cajOuii okuOaTiapuaaH cakjganuim Makcaauaa 1999  iun
sHBapuraya ymoly wMamiakariap BalIOTallapd KYpPCIApPUHUHT KATTHK Y3apo
OOFMKINTYA KUPUTUIAU. bup BakTHUHT Y3una (ous craBKajgapu xam Oup-Oupura
akuHtamtupwinad. EBporna Mapkasuit Oanku, Muuinii Mandaatiapaad Qapkiu
ynapok EBpona UttudoxkuHuHr ymyMmuil makcajuiapura UMTHE3 OepraH XoJja,
ArOHA BaJIIOTa Kypciapu Ba (ou3 CTaBKaJapuHU OeNnruiaiim.

Kaxonna 10 Typra sSIKMH BaJlloTa KYPCHHUHT PEXKUMIIAPU MaBXYI, YyHKU
XB®uunr yaraprupwirad YcraBu (1978 i) ab3o-mMamiiakaTiiapra Kypciap
PEKUMUHU TAHJIOBUAA SPKUHIMK XyKykuHu Oepmau. 1990 immnmap oxupmma 51
Baimiota (A+I, Bytok Bbpurtanus, HIserinapus, Smonws, Kanaga Ba Oomrkanap)
MYCTaKWJI CY3HIIl Xycycustura sra Oynran, 49 mamnakarna (bpasuus, Benrpus,
Xwuto, Poccus Ba MJIXHuHr Oup KaTop Mamilakatiapu) KypCIapHHHT
MYBO(DMKITAIITUPUIYBUM Cy3WInd amannga Kymnadnwirad, 20 Bamora A+
noymapwura, 14 Bantora — ¢paniy3 ppankura, 4 tacu CJIPra, 12 Bamora — 9KIOra
(EBpora yTrynra kagap), 18 Tacu Typyin BaitoTa caBatiiapura 00fiiad Kyiuiras.

Mkku KaTiaamiu BajoTa 0O30pM KaThUil OENTWiaHTaH Ba 3PKUH CYy3yBUH
Kypciap pexuMIIapy OpacHIaH >KOM OJraH BajlloTa CUECATMHMHT MIAKIUaup. Y
1970-tinnnap 6ommna bensrus, Uramms, @pannusana naBiaTiapyuia KAPUTHAITAH.
YHUHT MOXHMSATH BalloTa OO30PUHUHT MKKM KUCMTa OVIMHUIIMIATUD, SHHU
THKOpAT oOlepalusylapy Ba Xu3Mariap Oyinua pacMuil Kypc HIILIATUIAIH,
MOJIMSABHM (KamuTauiap, KpeauTiaap Ba Oomika Iy KaOwWjgap XapakaTH)
omeparusiiap Oyiinua »5ca 0030p KypcuaaH ¢oigananunaau. Tuxopar
mapTHoMaiapu Oyinya HucOaTaH MacaWTUPWITaH Kypc TOBapjiap 3KCHOPTHUHU
parOaTnaHTUPUIL Ba TYJIOB OallaHCHM MYTAHOCUOJIMTMHM TabMHUHJIAII MakKcaauia
unuiatuiaa. Twkopar Ba MoJus Kypcehapu (apkiapu ce3wiapiud Oyiran
naiitinapaa Mapka3uil 0aHK ylapHH OUPXWUIAIITUPUII MaKCcaauJa BalltoTa
MHTEPBEHLMACHHN aMajra omuprad. VKky Kartiamim BadioTa 0030pH BaslioTa
3axypajapuHd  OMpMyHYa TeXall WMKOHWHUA Oeprad, YyHKH BallloTa
MHTEepBEHLUsACHTa Oyiran tana® macaiiran. DpKUH Cy3yBUM Kypclap peKUMUTa
YyTum myHocabatu OujiaH MKKH KaTtiaamian BamoTa 603opu Urtammsima 1973 imnna

16 peter Bond The Monetary and Financial Sistem. London. 2004.



52

Ba Opanmusana 1974 iiunga, kelimHyanuk sca bensrusga 6ekop KuiauHIU. BUpok,
alipyM pUBOXJIaHUO OopaéTraH Mamyakatiap/a y Xajau XaM CakjJIaHUO KOoJraH.

JleBanpBalvsi Ba  peBajbBalldsg ~ BalioTa CUECATUHUHT  aHbaHABHUU
yciyonapuaup. deBanbBanusa — Oy, XOpWKUN BaoTainap €KUM Xalakapo BalltoTa
OupnuKIapura, OJTHHra HMcOaTaH MWUIMM BajioTa KYPCUHUHT NacaluIIUAMD.
YHUHT OOBEKTHB acocu OYnuMO pacMuii BaOTa KypPCHHHMHT 0030p KypcuTra
HUCOATaH IOKOPUPOK KyWwmiuimu xucoOnaHanau. PeBanbBamusi - Oy, XOpWKui
BaJoTamap €KW XajaKkapo BaJiOTa OWPIMKIIApUTA, OJTHHTA HUCOATaH MUJUIAN
BaJIIOTa KYPCUHUHT KYTapIATITUIHP.

JleBanpBamsi  Ba  peBajbBalusg  TYIIYHYAJAPWHWHT  JBOJIOIUSCH
UKTHCOJIard, 10y OKyMJIaJlaH TyJd-KpeOuT Ba BallloTa TU3UMIIAPUAATA
y3rapuniapHd  akc JTTupagud. ONTHH CTaHJApPTH IIapOUTHAA JEBajbBallUs
JieraH/ia JaBjaT TOMOHUJAH TyJl OUPIUTH OJTHUH CUFUMHHHHI pacMHUM acocna
NacalTUPWIINILM, PEeBAJIbBAIIMS JIETaH/a 3Ca aKCUHYA KYTapUIUIIN TYIIYHUAJIAP/IH,
xamja y HadakaT BalroTa, OalKu MyJTHU OapKapOpJallTUPUIL yCIIyon OYiIud xam
xu3maT kunapau.  1929-1933  dwutapparm KaXxOH  MKTHCOJIWM  MHKUPO3H
HATIWKACHIArd OJTHH CTAaHAAPTUHUHT WHKUpo3ra yupamiu, 1976-1978 iumnapna
OJITUH TapUTeTIapyu OEeKop KWIMHTYHra Kajap, JIeBaJibBallsi Ba peBaIbBallUs
)apaCHIapu MUUIMHA BATIOTAJIADHUHT OJITHH CHUFUMH Ba XOPWKUU BallIOTalIapra
HUCOAaTaH KYPCHUHMHI Y3rapuimra ojau0 Kemap »Au. ODpKUH Cy3yBUH Kypciap
apouTHIa dca ymoy kapaéuiap 0030paa CTHXUSIN acocaa KyH/Ia amaira OImaan
Ba XOPWXHI BaJlIOTajIapra HUcOaTaH KypCHUHT IOy Y3rapyily J1aBpyUid paBUIIIA
KOHYHHH acocia pacMaH Kaipa stmimamu. Macamad, 1979 vmnman 1993 iinnrada
EBpomna Bamrora UtTudoxuaa pacmuii acocnaru peBaibBallys Ba AeBaibBarus 16
MapTa yTkazwiraH. ‘“‘/leBanbpBauus’ araMacud 3aMOHABHM TYIIYHHUILJA BaIlOTa
KYPCUHUHT HHUCOAaTaH Y30K MyJAJAT/ard Ba CE3WIapiu MacalWIIMHU aHTJIaTaJlu.
JleBanpBalusiiaH MamilakaT XaJKapo OMepalusiapura TabCUp OTUIN YyCayOu
cudarugara MUCOIHU KypuO umkamus. 1967 iun 18 nos6puma byrok bpurtanus
byt crepauuruHuHT A+II nonnmapura mucbaran kypeu 2,8 nan 2,4 nomnapraya
nacaiiin. BamtoranuHr aeBanmblms (HOM3WMHU aHHMKJIANI ydyH, yIiOy BamroTranm 1
COHra TeHrJamTupuo, Kypciap dapkunu gactiadku kypcra 6ynm6, cyur 100 ra
KYTTAUTUPUIL KEPaK.

Arapaa scku kypcau Kc ae0, neBanbBanusiiaH KeWMHTH SHTU KypcHH K
ned Oenrmiacak, yHaa JaeBaibBanus (OU3MHUHT XHUCOO-kuT0O (opmyrnacu (/1)
KyWuJaru KypyuHuIIra sra 6}”/na)11/1:17

Kc - Ku

Kc
Ymlby muconga (QyHT CTEpIMHIJIAD JEBAIbBAIUS MHUKIOPU KyHUIarMHU
TAIIKWJ DTaJau.
28-24
H K ----- x 100 k 14,3%.

o Kpacasuna JI.H. “MextyHapo/iHbie BaJIIOTHO-KpEIUTHBIE U (pHAHCOBBIE oTHOIIEHU Mocksa “®@uC” 2004r.
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2,8
OyHT cTepJUHr OWilaH Ouprajiukia AeBaibBallus YTKa3MaraH XOpPWKUN
JaBiaTiap BajloTalapu KUMMaTIalmaud. BamoTaHuHr peBanbBalusg (HOUZHHU
aHUKIam y4dyH, ymOy Bamtoranu 1 nae6 kaOyn KuiauO, Kypciap GdapKuHu
nactiabku kypera 6ynu0, cyHr 100 ra kymaiitupuin kepak, Kyhuaara gopmysiara
MYyBO(DUK:
Kn - Kc

Kc
1 A+ gonmnapuHUHT GYHT CTEPIMHTIAPAArH KyPCUHU aHUKTaiMU3!

1 ¢dyHT crepaunr K 2,8 nostap
X K 1 nomnap

1
X K -- K 0,35.
2,8

Jlemax, ¢yHT cTepauHrIapHUHT aeBanpBanuscurada 1 A+I1 mommapu 0,35
byHT cTepamHITa TEHT 31U, AeBanbBanusgaan cyHr sca 0,41 ¢yHT cTepauHTHU
(1/2,8) tamxwi stau. A+ noyutapuHUHT MaKOYpHid peBaIbBalMACH KyWUIarura
TEHT

0,41-0,35
Pk ------ x 100 x 16,7%.
0,35

WNurnu3 skcnoprépiiapu ¥3 BalOTAIapu JICBAIbBAIMSCUIAH ISP FOTIIH,
YyHKH  Xopwxkui  Bamotamarm  (A+II  gommapm)  Tymymnmapuad - yHT
CTEpJIMHTIJIapra ajaMalTuprad mnaitna ynap 16,7% Mukmopuma aeBajabBarus
mykodoTuHu onauiap (xap Oup mommap yuyH 0,35 ¢.ct. ypuura 0,41 ¢.cr.).
Wurnmu3 ummnoptépiapy 3ca akCMHYa IOTKA3aJuiap, YyHKH yjlapra 3HAW TYJIOB
BamoTacuau cotu6 onmi 14,3%ra kummarra TymMoraa (1 GyHT cTepyuHT yuyH
2,4 A+ nmomnapu, 2,8 A+II mommapu ypHUra). AHMIMSIIMK Kap3aopiap Xam
ap3oHiamrad ¢GyHTIap OWsiaH XaakKapo Kap3JOpiuK Oyiinda XucoO-KUTOO KHJIraH
xoyja Ttaguiap. Ammo, ymly kap3gopiauk A+ gomnapnapuna udopanaHran
OyJica 1oTKazaauiap.

Kypcnap ¢apku HykTaum HazapujgaH (QYHT CTEpJIMHI JI€BaJIbBAIIUSICH
okubatuna A+II nonnmapuHuUHr Xakukuil peBanbBanuscuaad A+IIHUHT I0TYK Ba
HYKOTHUILIAPH MIAPTIH XUCOO-KUTOOTAPUHH KYpUO YHKAMU3.

1. Tamku caBno. @apa3 kwiamu3, A+IIauaar byrok bputanusra skcnoptu
Oyiinua OaxapuiMaraH mmaptHoManap cymmacu 20 MiH. (YHT CTEpJIMHTHU
TAIIKWJ 3Taad. AMEpHKa SKCHOPTEPIAPUHUHT 3apapiapu (XUMOs IIapTiallyBH
AYKIMTY manTaa) 8 MuTH. JoJutapra eTaau, YyHKH yiaap TymyM cudaruia oJuHraH
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byt crepaunrinapau A+ nomnapnapura 1 gyHT yuyn 2,8 nosutap Kypcu ypHura
2,4 nonnap Kypcu Oyinda aMaITupaaniap, SbHA:

20 mutH. ¢. ct. X (2,8 — 2,4) K 8 MuH. mosap.

byrok bpuranusgan ummopt Oyiinua OaxkapuiamaraH —IIapTHOMalap
cymmacu — 15 miH. ¢. cr. AMepuKaIuK 3KCIOPTEPIap KyImumMYa 6 MIIH. JoJuiap
oJIauiIap, YYHKH JICBaNbBAIlMs KWIMHTAH BaIOTAaHW HHCOATaH KUMMATJaIlraH
BaJIIOTaJIapura coTuO OJNraHja, yjiap I0Taauiap.

15 mumH. . cT. x (2,8 — 2,4) x 6 MuTH. TOJIIAP.

2. Xankapo KpeauT. AMepUKaIvuK Kap3aopiapra Kaps3iapu Oyitmda xuco0-
KUTOONApHU (PYHT CTEpAUHTIApa TYJIaIl KyJad, YyHKA Kap3HU CYHIUPUII YYyH
ynap HUcOATaH KaM MHKIOpAa jaojuiap capdiaaiigunap. Arap 5 muH. ¢. cT.
XaKkMuga Kap3 cyuaupuiica, 2 mutH. A+I momnapu texamamu (5 mua. ¢. ct. 0,4
J0JUIap MHUKAOpHUIArd Kypchap ¢apkura Kymautupuiaaan). AMMO, AMEpUKaIHK
KpeauTopiap 3apap Kypaauiap, YyHKH yjap HOMUHAJ KUXAT/IaH aBBAJITH XaKM]Ia,
JIEKUH JIeBalbBallMsl KWJIMHTAH BaIOTa/la peasl XKUXATAaH KaMpOK MHKIOpJaru
cymmanu onamgwiap. AvnHu, A+llInuk kpegutopuunr 10 muH. ¢. cr. Tanadbu
MaBXyJl Oynran maitaa uykotunuiap Xaxmu 4 muH. A+ gomnmapuHu Tamkui
sraau. [y Owmman Oupramukma, aeBalbBalMs KWIMHTAH HaKJ BaliOTa Ba
CTEpJIMHIJIM XUCOOBapak jsrajapu Xam 3apap kypaauiap. byHma arpeccuB Ba
Mynodaany aeBaabBalys Ba peBabBarusuiap hapkiaHau.

JleBanpBamysi Ba peBaNbBAIldA HATWOKAJIApU aHWK IIApPT-IIAPOUTIIApTa
OOFNMMK OYyiaauM Ba TabCUpPH, arap OOIIKAa OMUJUIAPHUHI aKC TabCUpH OyiaMaca,
MablIyM Oup BakTmaH (ar) cYHr Vy3uHM HamMo€H dtaam. XycycaH, A-+III
nosutapuauHT 1971 ftmnnarn nesanpBanusicu dakat 1973 imnparnna A+ TV10B
OaJlaHCUHUHT aKTHBJIAIIUIIUTA KyMakimamau. Jlommap KypcuHM KyTapwuinra
kapatuirad A+IIuunr Bamora cuécatu (1980-1984 iinmmapaa xakukataa 80%ra)
yinapra, UHQUSIHUS CypbhbaTHHU TMacaTHUpraH XOJja, XOPWIXKUN Kamutajiap Ba
ap30H TOBapJApHUHT OKUO Kenuim cudatuaa Goraa KenTUPIH.

JeBasipBaniuss ~ OaxoJapHUHT  yCHUIIMTa  Ba  MEXHATKammiap  Xaér
JTapaKaCUHUHT TAacalWIura, peBalbBallMsl 3Ca, ap30H XOPWXKHM TOBapiap
pakoOaTHHU KyTapa OJMaéTraH TapMOKJIApAard WIICH3IMKHUHT Kymaiummra
KyMakiamaau. JleBampBamuss MamitakaTiap opacuja pakoOaTYMIMK KypamuHA
Ky4aTupu® roOopamu. /apOuii EBpoma naBiaTiapHWHHHT JOJUIAPHUHT HWKKH
neBayibBanusicuaan Wykoruniapu taxmuHad 10 mupa. A+ gonnapuHu Tamkui
oTau.  PuBoxxyanu®  OopaTraH  JaBiatTiiap 3ca  €Takyud  BajtoTanap
NeBabBANMSUTAPUIAH 3apap Kypaauiap.

Bamtora cuécatmma WKKM Kapama-Kapimid OYnaraH  TEHICHIUS  Y3apo
yamOapuac OOFIaHMO KeTaau: XapakaTIAPHUHT MYBO(DHUKIAIITUPUIIUIIM, BaIOTA
MyaMMOJIApUHU XaJ OSTUIIHUHT Yy3apo WYJUTApUHU TOMUII, Xap Oup ajoxumaa
MaMJIaKaTHUHT OOIIKajgap 3Ba3Wra MMTHUE3ra dra OYIUINTa WHTUIUIT OKHOaTuaaru
KeIUIIMOBYIIIMKIAp. ByHUHT  MyHOcabaTu OwiaH  BaKTHU-BaKTH  OwiaH
MaMJlakKaTiap BalloTa CHECATHHUHT TYpJIHM IMaKUlapu EpaamMuaa HUCTEBMOI
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0030papu, KanuTaja Kyduiamanap *kapa€Hiapu, XoM-alé MaHOaIapu yuyH BajlroTa
JKaHTIapu OYynuO Typaau. Ymly >kaHTjapaa JieBajibBallisi Ba peBajbBallMs,
BaJIIOTAa Kypclapu PEXUMUHUHT KV XWIIUTH, BAIIOTA MHTEPBEHIUSCH, BaJOTA
YEeKJIOBJIAPY UILIATUIIAIN.

Tasnu nbopanapu: neBanabBalvs, peBaabBallUs, J€BU3, IUCKOHT, JCHOMUHAIIHS.

Hasopar casomutapu

Bamrora cu€catu Ba yHUHT aCOCUH TypJIapHu.

Banrora cu€écaTMHUHT aCOCUM IAKIIJIApH.

JIMCKOHT cHEcaTy Ba YHUHI UKTUCOAUETUTA TABCUPH.

JleBu3 cuécatu Ba YHUHT acOCHHA KYpPHHHIIIApW: BaTIOTa WHTEPBEHIIHMSICH,
JIeBaNbBAIlMs], pEBAJbBAIIMS, BATIOTABUNM YEKJIANUIAPHU SKOPUH  KHUIIWII
Macajanapu.

Xankapo BaJIOTa cCUécaTuaard aCOCUM y3rapuuiap.

Xankapo peruoHall MUKECUIAru BaJlloTa CUECATH.

Basrora qumuary TyiryHdacu. (10404)

BasiroTa KITMpUHTH, YHUHT aXaMusaTH Ba Typiapu. (10405)

. Bamora xypcu Ba yaunT Oomkapumumy. (10406)

10 Bamora 6030pu: makcanu, pyukuusicu (10407)

11. Bekcell MyoManacu Ba Y36eKHCTOH Pecry6iamKacuaa BEKCeN ONepalysCHHH
os6 6opyBun O6ankiap. (10408)

12. Xankapo Moiust 6030pHIa BajaroTa onepanusuiapuan typiaapu. (10410)

13. V36ekucron Pecny6imkacuna myn-kpeaut tusumi. (10422)

14. Xankapo Bamtora GOHIN, YHHHT V36€eKHCTOH MKTUCOANTHIATH poiu. (10446)
15. XKaxoH Baf0Ta TH3MMH Ba 3aMOHABHIA BaJIOTa TU3UMHU Myammosapu. (10449)
16. CBomn oneparusicu TyryHdacu. (10455)

W

©oo~N O

TaBcusi dTHIIAAUTaH agaduéTaap:

1. V36exucron PecryGmukac +oHyHM “Bantoranu TapTuOra coui TYFpucuua’.

2003i1 11 nexadp.

[TaBnoB C. Bamotuyii pyHok. Mocksa, 2004,

3. bepesuna E. MexnayHapomHaye omepanud MO0 KOMMEPYECKUM OICpaIUsIM.
MockBa, 2003 r.

4. banabanos U.T. BamoTHyil pyHOK U BamoTHYe onepaiuu B Poccun, Mockaa,

2004 r.

Banosas /. BamoTayit pyHOK 1 ero konubanus. Mocksa, 2003 r.

Koueraposa 1.B. Oneparus HaTuaHON BaTOTy B KOMMepUeckux 6ankoB. 2004

KpacaBuna JI.LH. MexnyHnapoanye BallOTHYe. KpeauTHye u (UHAHCOBYE

otHoreHusi, Mocksa. 2003 r. 608c.

N

N oo

8 TONY Ba MJIX MaMJIaKaTJIapy HKTHCOIUH MyTaxacCHCIMKIapH Oyiinda GakanaBpuat OUTHPYB-MajlakaBHUi
MIUIAPY MaruCTPIIMK, HOM30JUIMK Ba JOKTOPJIMK AMCCEPTALMSIapUHUHT HaMyHaBuii MaB3ynapu. T.2005. 477-0er.
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8. MexnayHapoanye BalrOTHYe. KpeauTHye u puHaHcoBYe oTHoleHus. KoHcnekr
nekmuit.-M. I1pnop,2002.-112c¢.

9. Harouxuna A.I'., IBanoB b.B. Bamtotuyii kypc. Mocksa, 2002 r.

10.Py6uoB b.b. 3apyb6exnye dhonaosye pyuku. Mocksa, 2003 r.

11.1leppu e KoBun. Ctparerust xemxupoBanusi, Mocksa, 2002 r.

12.Mupunckas E.b. Onepamus kommepuecknx 6aHKoB u 3apyoexuyit omyT. 2003
T.

13.Penxon K., C. Xsioc. Ynpasnenue punancoymu puckamu. Mocksa, 2001 r.

14 ITuckynoB J[.}O. Teopus wu mnpaktuka BamoTHOro guwinHra. —M.:3A0
®unancucrt, 2002.-325¢.

15.CupunioB O.10. ®unancy, naenexxHoe odOpaxenue, kpeaut. M.: UKL Mapr.
2004.-288c.

16.CemenoB K.A. MexayHnaponuyii BalOTHYe W (PUHAHCOBYE OTHOIICHUS.-
M.:TENC,2000.-125c¢.

17.MowuceeB C.P. MexxayHapoaHyii BAIIOTHYE U KpeauTHYe oTHomeHus: M.: Jleno
u cepsuc, 2003.-576c¢.

HNuTepHeTAaH OJIMHIaH BeOcalTIap:

www.forex.com
www.thebanker.com
www.bankinfo.uz
www.uzland.uz
www.federalreserve.gov
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4-MAB3Y. BAJIIOTA BO30PU.
1. Batora 6030pH Ba YHHUHT HIITHPOKIHIAPH. ™
2. Banrora 6030puHUHT (hYHKITUSIIAPH.

3amMoHaBUI BaoTa O0O030pH, SUIMK JKaXOH XYXKAIUTU MHUKECHIA amall
KWIyBUU, MypaKkka0 Ba MyHTa3aM UKTUCOJUN TU3UM cudaTuaa MalJoHTa YUKAH.

Bamora ©0030pu, SHrM 1apouTiapra MOCHAIITaH XoJAa, TUHMal
PUBOXIJIAHUO KeJraH. Y, XOpWIKMM BallIOTaJard BeKceliap OWjaH CaBIOHHHT
JOKaJl MapkaslapuaadH TopTuO, To OupmaH-OMp XaKMKuil Xankapo 0030p
Hrakiaurava 6ynran uynnu 6ocu6d yTau.

3aMOHaBUH IIapOUT/AA Ballt0Ta 0030pU Ba BaJIOTA ONEPALMUIADUHN aMalra
OLLIMPUII TEXHUKACUHM YpraHuin OuiaH OOFJIMK Macaiajlap MyXuM axaMusiT KacO
3TMOK/Ja. BamoTa GO30pMHHHI aMai KHJIHMII MEXaHH3MHHU OMIMII Y30eKHCTOH
PecniyOnukacu Tamku UWKTUCOAUN MyHOCAOATIApUHUHT caMapaid amajira
OLIMPUIIUIIN YIYH MYXUMJIHP.

Bamtora 0o3opu — Oy, MexaHu3Mm OYnuO, YHUHT EpAaMuaa XOPWKUN
BaJIIOTAJIAPHUHT OJIM-COTTUCH OuiiaH OOFJIMK ONepanusiap amalira OIIaJIu.
XOopuxKuid  BAIOTAJIapHUHT  OJAU-COTTHCUIa  OViraH  3apypar  XajakKapo
omepalusIapHd aMajra OIIUpraH MalTaa mnmaao Oymaau: Tallkd CcaBAoJa,
XOPWXKHUM BajoTa/la KpeauT OepuiraHaa, XOPHKUN BalllOTaJaru 3axupalapuHU
BaJIIOTa Kypcu TEOpaHUIIUaH CYFypTa KHJITaH a.

bup Bamtoranu Oolka Oup BadroTara YTKA3uill 3apypaTy IIyHAAKH, OJaTia
XaJKapo CaBJ0 MIAPTHOMAJIAPUHU Ba KaNMUTAJl OWIAH ONEpALMsUIAPHU amajra
OLIMPYBYM IIAXCHap V3 MWUIMI BallloTajlapura 3ra MYCTakWI JAaBiaTiapja
smaiauiap. TaOuuitky, Xajakapo MapTHOMalapAa HIITUPOK STYBYM Xap OUp
tapad XMUCOO-KUTOOJIApHM ¥y3 MIWUIMKH BalOTacHAa amajira OIIUPHUIIIAH
MaH(paatnop. bupok, xanmkapo caBAo IIapTHOMAJIapyd Ba KamuTand OwliaH
omepanusiap SpKUH MyoMaliajla opajJvraH BallloTaJa amaira OIIUPHIMOFU
JIO3UM.

Macanan, Snonusnuk skcnoptép Opaswmsuiuk ummnoptépra “Toitora”
aBTOMOOWJUTAPUHUA COTMOKYM. byHpaa, skcnopté€p ummnoptépAaH TYJIOBHU SAnoH
ueHanapuna, Opaswius Kpysepociapuga ¢Exu A+ nmommapnapupa  amanra
OIIMPUIIIHA Tanad KUWJIUIIM MYMKHUH. TVJIOB BalllOTaCHM OJAMHAAH KEJIMIIHIUO,
mapTHoMaaa Kaua HSTuwiagd. AMMO, IOKOpPUIArd MHUCOJAa KaHAall BajoTa
UIUIATWIMIINAAH KaThUW Ha3zap, y BaJlloTa KypCUlaH KeIrbd YMKKaH XoJjaa OoIIKa
BAJIIOTAra YTKAa3WJIWIIA JIO3UM. Arapnaa, SNoH uWeHacu KyJUlaHWwica, yHAa
bpazwmsnuk wuMnoprép y3 MWUIMKM BAaIKOTACUHU, Kypc acocuaa, AnoH
VMEHAJapura aujIaHTUPHUILK JIO3UM. bpasunus Kpy3epocH KyJUIaHWITaHAa 3ca,
akcuH4a SMOHMSUIMK SKCHOpTEpJa yJIapHU UEHara aWllaHTUPHUIL 3apypaTu
Tyrwiapad. Arapaa A+ pomnmapu  kynnanuica, bpasunusinuk  uMnoptep

¥ TONY Ba MJIX MaMJIaKaTJIapy HKTHCOIUH MyTaxacCHCIMKIapH Oyiinda GakanaBpuat OUTHPYB-MajlakaBHUi
MIUIAPY MaruCTPIIMK, HOM30JUIMK Ba JOKTOPJIMK AMCCEPTALMSIApUHUHT HaMyHaBuii MaB3yiapu. T.2005. 472-0er.
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Kpy3epociapuu A+l pommapnapura, SMOHUSUIMK —SKenopTép a3ca A+
JoJIIapJIapuHU MeHAIapura ailIaHTUPUIITN Kepak Oyau.

Xopwkuil BamoTanap OO30pMHUHT acocuil Bazudacu IOKOpUIArd MHUCOJIA
KEJITUPWITaH BATIOTATAPHUHT ¥3apo alMallyBUHU amalira omupuiaup. Bamora
0o30puaa BaMIOTANAPHU alMalllyB KypcH, LIy BaloTajapra OynraH Taiad Ba
Takin(d acocua NMIaKuIaHaIx.

Muunidi  UKTUCOJJIApHUHT  OailHaIMUHAJUIAIIYBH, XalKapo HWKTUCOIUN
MyHOcabarinap axaMUATHHUHT YcuO OOpuIlM, OHPKUH Cy3aJWraH BaJllOTa
KYPCJIAPUHUHT KOPHUIA STUIMILN BaJlOTa-MOJIUSIBUI COXaHUHT KyJIaMHu Ba POJIMHH,
XyCycaH BaJltoTa 0030pH POJIMHUHT OIIUIINTA OJTHO KEIITH.

Bastota 6030pH Kyitnaark hyHKIUsIapHT Gaxapamm: >

-TOBapjap, Xu3MaTiap Ba KalWTaulap XalKapo MyoMajacura Xu3mar
KypcaTul,

-UKTUCOINM, cuécuid Ba OoIllKa OMUJUIAp TabCUPUJIA IIAKIUTAHAIUTAH Taial
Ba TakJIM(PHU OamaHCIall OpKaIM BAIIOTa KypCIapyuHU aHUKJIAII;

-BaJIIOTA PUCKJIAPHUIAH XUMOSUIAHUII YUYH MEXaHU3MHHU TAKIUM 3THIL,

-IaBilaT TOMOHMJIAH MYJ-KPEIUT Ba WKTUCOAWWA CHUECATHU amalra
omvpuiia 6o3opaan GhoigaiaHuII.

bperron-Bync Bamora tm3umu mapoutuaa, 50-60 imnmapma 3amoHaBUN
BaJIt0Ta OO30PUHUHT aCOCH COJIMHTaH 314. by gaBpaa onepauusiap XaXxXmu OIIJIH,
0030p TEXHHUKAacH TAKOMWUIAUIAM, Ball0Ta YEKJIOBJIAPUHUHI  acTa-CEKUH
OYIIAIITUPUIUIIM J1TaBOM 3TAM, BaIOTAJap KOHBEPTAOCIIUTH KUPUTHIIIH,
KaMUTAJUIAPHU XaJIKapo MUTPALUSCH YCIIH.

Kaxon BantoTa OO30PMHUHT XaKMU YpYyUIAaH CYHITH WWIIIapia, Kydujgaru
cababnapra kypa ycau:

1. Bairota 06030py HMINTHPOKYKIIAPH COHMHHUHT YCHINU XucoOura (OaHk Ba
HOOAHK TAIIKUJIOTIAPU XUCOOUTa);

2. ”DPpKUH Cy3aiuran” BajlfoTa KYPCIAPUHUHT KOPUN STHIIHIIN XUCOOUTa,

3. Xankapo kanutauiap 0030puaa Kap3 OJMIIHUHT YCUITU OuiaH OOFIUK,
caHOAT KOMIIAHUSAJApM TOMOHHJAH CcaBAO0 Ba OOIIKa I[apTHOMAJIAPUHU
XEDKUHTIIAIT XQKMUHUHT YCUIITU XUCOOUTA;

4. banknapapo 6030paa OaHKJIAPHUHT aKTUB UILITUPOKU XUCOOUTA;

5. AilpuMm BamioTanapra CHEKYJATUB TabCUPHUHI KydalMIIW J1aBpuja
XEKUHIJIA XQXKMUHUHT el xucobura. by ¥3 HaBOatuia BagtoTa KypCHHUHT
Vy3rapuiim  xXucoOura WYKOTUIIIApAAH XOJM OYJIWIll Makcaauaa BallloTa
aitupOonuIai onepauusiiap XaKMUHHA YCTUPHUO 1000paau;

6. Tpancmumimii kopnopauusnap GaonusTHAa BaidoTa OWJaH CaBlO
KWIWIITA TCHISHIIUIAPHUHT Ky4aluIi XUCcOOIaHa Iu.

“DpKUH cy3aauran” BaJll0Ta KypCIApUHUHT KUPUTHUIUIIMN Ba bperToH-Byc
BaJIOTa TU3MMHHUHT WHKUPO3W MyHocabatu Owinan Bamotra 0o30pu
UIITAPOKYMIAPUHUHT ~ COHM  KeCKMH  KymaiWau  (OaHkimap Ba  caHoar

2 XKymaes H. Xanxapo monust MyHocabatnapu.T. Monust. 24-6er.



59

Koprioparusiapu).  Kymumnuk — OaHkimap — Y3JIapUHUHT  SHTH — OYJIMMIIApUHH,
KOpHopauusiap 3ca BajitoTa OYJIMMIIapUHU ouuiIap.

XKaxon BantoTa 6030pHUHT XyCyCHUSTIApUra Kypa, y aHuK Oup MaH3WIra sra
sMac €KUM MabllyM Oup *Koila *KUCMOHAH MaBxkyJ sMac. JKaxoH BaioTa 0030pu
TenedoH Xam/ia 3aMOHABUM TEJIEKOMYHHKAIMOH TU3MM OPKAJM CaBJIOCH amajra
OIIAJUTaH XyCyCcHUSTIN O0o030paup. by O030pHMHT XyCycHATIWIWTH, Hadakat
YHUHT XHCMOHAH MaB)XyJ] dMAcIWTUAa, OaJIKU YHUHT cyTkana 24 coat ¢aoyiusr
KYpCaTuIlld, OYWJIMACIUTM Ba ENWIMACIWIH, MyOMalla XaXMHU JKUXAaTHJIaH
HUXO0STIA WHPUKIUTHAAIUD, s’bHU 1 cyTkana kaxoH BamoTa 0o3zopuaa 1 TpiH.
A+III nonmapu coTunaay Ba COTUO OJIMHAIM.

Tuxopar OaHkIapu Ba 0oOmIKA MOJMABUII BOCHTAYMJIAP $KAXOH BaJIOTa
0030pMHMHI MIITHPOKYMIAPH cudaTuaa.

’Kaxon Bamora 6030pJiapu PUBOKIAHUIIMHUHT MyXUM OMUJUIapUIaH OupH,
Oy cyTkanap naBomuaa (haoiausT kypcataauran riaobdan 6o3zopuunr CuHramypjia
OUMJIMIIIM Ba BATIOTa O030pU UIITHPOKYUIAPU UII TAXKPUOACUHUHT OPTUIIHIUP.

Bamoranap xoHBepcusicu OwiiaH Oapuya MOJMS-KPEIUT Ba CaBlIO-CaHOAT
TAIIKWIOTJIApH IIyFyJaHaaunap. SAsHu:

1. TwxopaT 6aHKIapy — BaIOTa OO30PUHUHT €TaKYU UIITHPOKYUIAPH.

2.MIxTucocmamran 6aHKIap.

3.Koncoprman tamkunotiap.

4. Tamku UKTUCOIUIN MyHOcabaTIap/a UIITUPOK STYBUM JaBJaT OpTaHIIapH.

5.PuBosknanran gaBiatiap Mapkasuil OaHkIapu — BajdioTa OO30pPUHHUHT JHT
MyXUM HWINTAPOKYMIIAPH, JaBJAaT HOMHUAAH IIYHUHTJIEK TallKW WKTUCOIUN
OaHKap Ba OOIIKA JAAaBJIAT MHCTUTYTIIAPU UIITHPOK TAIH.

Bamtora 0ozopumaru omnepanusiapaa JaBiaTiapapo WHCTUTYTIAp aKTHB
UINTAPOK 3Taau. YJapra, MacaiaH Xajkapo XucoO-kutobnap banku kupamu
(BMP-bank Mexaynapoanyx Pacuéros).

Bamtora 0030pHHHHT MyXHM 3JIEeMEHTH OYynu0, BaigoTa OpOKEepIapUHUHT
WHCTUTYTH XucoOmanamu. JKaxoH Bamora 0o30puia TaHUKIH Ba axaMUSTIH
Opokep ¢Qupmanapra spuM €nuK acconuanuara Oupnamrad  JIoHaoH
OpokepyiapuHuHT pupmacu kupaau. Macanan, Jlongonna 1 muan. A+II1 gonnapunu
GyHT cTepiiMHIapra KOHBEpPCHUs KWIHILI Y4yH Opokepaap 45 GyHT crepiuHra sikuH
KOMHCCHUSI XaKuHU ojaauiap. byryaru kynaa JIoHmoH Opokepiiapyu opkaiu, Oup
kyHaa 30 mupa. A+ nommapupman kam OyiaMaraH cymma yTaau. YJIapHUHT
oJIauraH Oup MUK KoMmuccus xakmapu >ca 170 muma. A+II mommapura TeHr.

HucbaTtan y30K BakT naBomuja 0030paa Opokepiap MaBKEMHUHT IMacaiud
Oopummra  KapamaciaH, yJap ~ TOMOHHJAH  aMajra  OmupuiIaéTran
onepanusuiapHuHr wiura 10-20% ra myHartazaM YCHIN Ky3aTHIMOK/IA.

byrynru kyHna nespnu 6apua xoisiapaa 6ankiap Opokepiiap UINTHPOKUCH3
BaJIOTa IIAPTHOMAJIAPUHU amalira OIIMPUITM MyMKHH. Bamiora 0o3opumaru
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onepauysiapaa >Kamrapuii-kaccaiapu, neHcus (oHyapu Ba Oomka mry kadu
MOJIMSI-KPEIUT TAIIKWJIOTIAPUHUHT HUINTUPOKH KeHranb® Oopmokna. bynnan
TaIlIKapy BaJrOTa 0030pHUra Mmaxcuil auiep OYIuMIIapuHU Ba mybOa (ouepHuit)
MOJMSL KOMIAHUSUIADUHHM O4Ya€TraH WHPHK CaBAO0-CAHOAT KOMIIAHMSIIApH
YUKMOKJA.

bab3n manTnapaa F0OKOpUAa 3UKp STUITaH MAPUK KOMIIAHUSJIAPHUHT BAJIFOTA
6030puaaru omneparusiiapu 0y 0030pHUHT PUBOYKIIAHUII TSHICHITUSCUTA WY HAJIHIII
Oepuim MyMKHH. MacanaH, uxtucocnamrad komnanus “bputui [etpoauym™ y3
yMpuHUHT OupuHYr Hwmuaaék (1985i.) 600 mupa. moiuiapra TeHr oOopoTra sra
Oynaran. Ammo, OyHra KapamMacJaH BaJIIOTa OMNEPALUAIAPUHUHT KYI KUCMHU
OaHKJIap TOMOHMJIAH MAaXCyC KUXO03JaHTaH JUJlep XOHAJIapUaa aMalira Olaiu.

Hunepnap noumuii paBumia Peittep-/lumuar tTuzumu O6yiinda tenedoH €xu
TeJeKec opkainu Oomika OaHkiap €xku Opokepiiap OwiaH ajokana Oynamunap, ¥3
KypclIapyHU KOTHPOBKA KWJIAIWIap, BAJTIOTAaHU COTHO OJUII €KUM COTHUINra V3
taknuduapunu Oepagwnap. [lyn mabnarmapunu kyuupuiiga CBUOT snexrpon
TU3UMUIAH KEHT (Qoii1aaHuIa Iu.

Bantora 6030pu pHUBOKIaHMILIUTA XaJKapO cCyAa KanuTauaapu O030pUHUHT
KeHraumm Kkarra Tabcup Kypcaramu. Iy Ounman Oupranukna, MaskKyp
0030piapHUHT ycuO, Oup-OupHra KUpUIIMO KETUII )KapaéHu Kyyaiiub OopmMokaa.

3amMoHaBUI 1IapouTna OaHKIapapo BaioTa 0o30puaa OaHKHOTanap EKU
TaHrajap WyK, OOIIKa TYJIOB BOCHUTAJIADUHUHT, S’bHH BEKCEIUIap Ba YEKJIAPHUHT
axaMHUATH 3ca MUHUManaup. Bamrora omepauusicu xap KaHaaid MOJIIUN aCOCHU
UYKOTAM, SBbHM MWUIMA 0yn Oupnukinapu Oup-Oupura HucOataH Qakar
KOPPECTIOHJEHT XUCO00 pakamiiapuaaru €3ysiap cudaruaa MaBxyaaup. by aca ¥3
HaBOaTuJa BagoTa 0030puUra IOKOpU JapakaJard WHTErpanusra SPHUIIIHII
MMKOHUHHU Oepiu.

Bamtora 0o030pu, BafoTa MYHOCA0AQTIAPUHUHT CYOBEKTIApy Ba YyHJIA
UIUTATUIIAUTaH BATIOTAIAPHU COHUTA Kapal, MUJUTHM, Xy IyAuil Ba ®KaxXOH BaJltOTa
0030papura OYIMHAIH.

Mummii Bamtotra 0030piiapy MyailsiH JaBiaT XyIyAuaa pe3ujeHTIap Ba
XOPWKUHM FOPHUJIMK Ba )KUCMOHHM IIaxciap ypTacujari BajtoTa MyHOca0aTIapuHu
¥3 numura onanu. by 6030pnap, MUIIMNA BatOTa KOHBEPTALMS KUIMHMANAUIaH Ba
KATTUK BaJIOTa YerapaJMHULUIAPYM MaBXKyJ OYJraH malTna AaBiaT TOMOHHJIAH
MWUIMA TMyJd1 Ba BaliOTa THU3MMHUHU IIAKIUIAHTUPUIL OOCKUYMJA IIAKJUTAHAIU.
byHmaii MaMiakaTiiapaa »axoH BamoTa 0o3opura (akar BakojaTiu (“‘meBu3in”
¢k “BayroTann’”’) OaHKJIAp YMKA OJIaJIH.

3.2KaxoH Bamiora O0030pHMHUHI KOHBIOHKTYpa MEXaHU3MHM Ba YHIa TabCHUP
ATYBYU OMUJLIAP.

Xaxon BamoTa OGO30PHMHHMHI KOHBIOHKTypa MEXaHM3MHU JeraHia, oAariaa
ym0y Oo3opia BamoTamapra OynaraH Tanad Ba TakIU(GHUHT [IAKUIAHUMI
MEXaHU3MH TYIIYHUIAIU. BO30pHUHT KOHBIOHKTYpa MEXaHU3MH Mypakkad O6yiuo,
YHU YpraHuill MOJIUSIBUA BOCUTAUWIIAD YYYH HHUXOATAA MyXumaup. YyHKH,
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0030paa, onepanusiiap YTKa3zuil xkapa€Huia, Kapop Kadysl KWIUII y4yH MOJMSIBUN
BOCUTAYMJIAP MABJIyM OUp Tax IHJIMKA MabIyMOT/Iapra acoCIaHUIIN Kepax.

PuBoxnanran napnarnap amanuéruia OyHAAM TaXJIWIMHUHT 2 IIAKId
MaBXy/, IbHU (PyHIaMEHTaJ Ba TEXHUK TaXJIU.

Texuuk Taxymn — Oy, acocaH rpaduxnap Epaamuaa, OaxoJapHUHT
KeNTyCHJard  XapakaT  HYHanuIIMHA  OPOTHO3JAIl  Makcaauga — 0030p
JUHAMUKACUHU YpraHuimaup. “bo3op nuHaMuKacu aTaMacH y3 HYWra, TEXHUK
Tax) I UXTHEpUIa OYnarad 3 MabIyMOT MaHOACHUHU OJIaau, SHHU. 0aX0, XaKM Ba
O4YuK MaH(aar.

TexHuk TaxIMIMHUHT Qancaduil acocH: TEXHUK TaxXJIHJI KyHuaaruiaapra
acocilaHau:

1) 6030p Oapya HapcamapHu XucoOra oyay;

2) Oaxoap xapakaTu TeHCHIUsIapra OyHCyHIaH;

bozop Oapua Hapcamapuu xucobra onagud. Ym0y TylIyHYa TEXHUK
TaXJIMJTHUHT acll Ma3MyHMHHM TalIKWJ 9Taau. TeXHUK TaxXJwiud ¢apa3 Kuilau,
bbrouepc TOBap KOHTPAKTH 0axocHUra TabCHUp 3Ta OJAJUTaH UKTHCOIUM, CUECHUI,
MICUXOJIOTUK Ba Xap KaHjai cababiap, asidaTTa ¥3 akCUHU TOBap 0axocuaa Tonaiau.

bynnan kenu0 umkaavku, OuszaaH Tanad dTUiaauraH Hapca — Oy, Gaxoap
XapaKaTUHU CUHYKOBIMK OmitaH ypranumaup. bomkaua kuim6 aiitrana, tanad Ba
Taknud AUHAMUKACUJArd Xap KaHaal Vy3rapuin Oaxonap JUHAMHKACHA aKC
sTtagu. Arap, Tanab taknudaaH rokopu OVyica, O6axonap ycaau. Arap, Takiaud
TamabgaH oKopu OVica, Oaxosap macasgu. by Xap KaHmal UWKTHCOAWMA
MPOTHO3JIAIITUPHUII acocuia €raau. TeXHUK TaxIuiaud 3ca Oy Macanara Oomikada
Eumamanay Ba Kyhdujgarnya (UKp OpUTaAU. arapjaa 0o3opaa 0axoyiap KaHmaauaup
cababnapra kypa kyTapuia Oomarad 6yica, AemMak Tajiad Takivdaan IOKOPUAMD.
JleMak, MaKpOMKTHUCOIUN KypcaTkuwiap Oyinua 0030p “Xykuzmap” y4yH
Kynaiiaup. Arap, 6axonap nacaitn6 6opaérran 6yica, yaaa 0030p “aukiap” yayH
KYyJIAauIup.

Tama® Ba TakIM(PHUHT YYKyp MEXaHU3MHU, y €ku Oy ToBap OO30pPHHHUHT
UKTUCOAMM TabwaTh, OaXOJapHHUHT IMacaluimy EKM KYTapWIMIIl TEHICHIMSACUHU
oenrunad Oepanu. 'paduxnap ¥3-Y3uman 0o3zopra Tabcup 3Ta oaMalau. Yiap,
0030p/1a XO3UPry MalTAa MIAKJJIAaHTaH, macaluil kU YCUIl TEeHACHIUSICUHU aKC
ITTUPATIH.

['padukiap taxauiam Oyiinda myraxaccuciap, ojatiaa, 6axojap YCuim €Ku
NacaMIMHU ~ KEATUPUO YMKapraH OMIUIADHUHT 4YyKyp cababnapura V3
aTHOOpJIapuHU  Kapatmadaunap. Kynm Xosmapna, 0axoJapHUHT — Y3rapuil
TEHJEHIMSACH DJHAWTUHA IIAKIJIAHUITUHUHT JacTIa0Ku  OOCKUWwiIapuaa, EKu
aKCUHYA, KaHIAWIUp XaJl KWIyBuUM OocKuuiapaa OyHmai y3rapumnuiap cababmapu
Xe4 KUMTa MablIyM OYIMacCIuru MyMKHH.

Macamara  TeXHUK  €HJAIIMII  MaCAIaHW  COMJAUIAINTHPAAN  EKU
KYTIOJUTAIITUPAId Jerad (UKp XOCHJ OYIuIM MyMKuH. bupok, “6030p Oapua
HapcaHu xucoOra omaau” JAeTaH TYIIyHYa OpTHAAa €TraH MaHTUK IIyHH aHUK
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KypcaTaauky, 0030pJa TEXHUK TaxXJWI4M KaHYaIMK Kyn Taxpuba OpTTHpCa,
IOKOpUJa 3UKP STWITaH TYUIYHYAHUHT IIYHYAIUK XAETHIIMTH KelIuO YUKAu.
Bbynnan xysnoca myku, 60030p 6axocura Tabcup 3TyBUM Xap KaHJail Hapca, ajndarra
yml0y Oaxora ¥3 TabCUpUHU Kypcatagu. Jlemak, Oaxonap JAMHAMUKACHUHU
CUHYMKIA0 YpraHuil HUX0ATAA 3apypaup. baxo rpadukiapy Ba KYMUWIMK
KYIIMMYa WHIUKATOPJIAPHU TaxXJWJ OTraH XoJAa, TEXHUK TaxJIWI4h INIyHra
APUILATUKH, OO30PHUHI Y3U PHUBOXJIAHUIIHUHT HXTUMOJUIM HYHAIWIUIAPUHA
KypcaTub Oepaam.

baxonap xapakatu TeHaeHuMsuiapra OyiicyHaau. TenaeHuus €KU TPEH
(trend) TymryHwacH, TEXHUK TaxXJIMIIa, aCOCHU TAIIKHUJ 3TYBYHJIAPJIAH OHPHUIMP.
[yHn saxmuy TymyHUO OJIMII KEpakkH, 0o3opia comup OynmaéTran xap KaHjau
Varapumi, y €ku Oy TeHAceHUuWsuiapra OyicyHranaup. Owrouepc Oozopumaru
0axonap MUHAMUKACUHU KypcaTyBuM rpadUKIapHU TY3HUIIJAaH acOCHMl Makcal,
yii0y TEeHJEHIUSIApHU AAcTIa0Ku maiao OViuin nmaTumaék aHukiad TOMUII Ba
YJIAPHUHT Xapakat WyHaIuImmra MyBoGUK paBUILa CaBIO0 KUJIHIIL.

TexHUK Tax)IMJIHUHT KYMYUIMK YCiIyOjapu, y3 TaOuaTtwra kypa, “trend
following” TteHmeHIMACH KeTHOAH SpramiyBud XucoOJaHaad, SbHU YIAPHUHT
GyHKUMSIIapU TaxXJIWIYWMra TEHACHIMSHU aHWKiIad Ttomnumira &paaMm OepulijiaH
XaMJia Yoy TeHJCHIMATA, YHUHT MaBXKYIJIMTH TaBpu MOOalHUIa, pyUos STUIIIaH
nodopar.

baxomap xapakaTu TeHAEHIMsIapra OYHCyHamW JeraH TyIIyHYaaaH 2
XyJioca KeJIub YuKaIu:

1)xapakaTjard TEHACHIWS, Xap KaHJai 3XTUMOJTa Kypa ¥y3ura kKapama-
Kapiy OYJIraH TeHACHIUATa aiijlaHMai, pUBOXKH JIaBOM 3T/,

2)XapakaTaard TCHICHIIMS PUBOXKH, TOKH YHHHT TecKapH (Kapama-Kapiiu)
XapakaTu OONUTAHTYHTa Kajap JaBOM ITaJIH.

FOxopunarmnapaan kenub YMKKaH X0JiJa JeMaK CaBllo, TO TPEH] XapakaTu
TecKapu OypuJIUIIra XapakaTi OOIUTAHTyHTa KaJap, JaBOM 3TUIIU KepakK dKaH.

Texnuk Taxauia Ba 0030p TWHAMUKACUHU YPTaHUII OFaM TCHUXOJOTUSICHHU
VYpraaum OunaH sKWHAaH OormMKaup. MacanaH, cyarru 100 fium nuunga axpaTuo
OlMHTaH Ba TacHU(aHran rpaduk 0axo Mojemiapu 0030p TCUXOJIOTHK
XOJIATUHUHT MYXHM XYCYCUSITIIAQPUHM aKC JTTUpaau. bupuHuum HapOaTda, yjap
xo3upru Oockuuna Oo3opja KaHgad XYku3 €Kd  alluK  TeHJEHUMsUIapu
XYKMpOHJIMTHHHM ~KypcaTtaaud. Arapna, ymOy wMojaeutap wirapu (YTMHIIIA)
unuiarad Oysca, Kenrycuja Xam HUIIalld MYMKUHJIMTUHUHT SXTUMOJH  00p.
Yynku, ymap Hwwuiap wMoOaliHMIA Y3rapMailiuraH oJlaM TCHUXOJIOTHUSICUTa
acociaHrad. SIpHU, IOKOpUIaruiapHu Oomikada Tabpudiaca OYaaau: KelaKakH!
TYIIYHUIIIHUHT KQJIUTA YTMUIIHUA YPraHUIIAaaup.

Texnuk Ba QpyHIaMEHTAT TaXJIMIIHA ¥3ap0 TaAKKOCJIAIIL.

Arap TEXHUK TaxXJIWJd acocaH 0030p IWHAMHKACUHU YpraHWIl OwuiaH
myryJianca, GyHaaMeHTan TaXJIWIHUHT TpeaMetu 6Yianb 6axomnap y3rapumm Eku
TEOpAHUIIIMHA KEITUPUO UYMKApyBUYHM, OaxoJlapHU IOKOpUra ycuinra €Kd TacTra
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TyHIUIra €Ku MabiayM OMp Aapaxana KOTuO Typuilra MaxOyp 3TajuraH tanad Ba
TaKJIM(PHUHT UKTUCOJIMNA Ky4wiapy XHUcoOIaHaIH.

dyHnaMeHTan €HaairyBa, ToBap 6axocura TabCcup 3TyBUM Oapya oMuUILIap
Tax) i dTuiagu. by 3ca, TOBapHUHT WYKM €KU XAKUKUM KUHMMATUHU aHUKJIAII
y4yH aMajra OmupuiIaIu.

@yHnamMeHTaln TaxXJWJIHUHT HaTWXKajdapura Kypa, TOBapHUHI aWHaH M1y
XaKUKUH KuiMatd, y €k Oy ToBap XaKWKaT/Aa KaHYa TYPUIIUHUA aKC STTUPAJIH.
Arap, TOBapHUHT XaKUKHI KuiiMaTu 0030p 0axocuaH mact Oyiica, yH/1a TOBapHH
coTuil Kepak. YyHKH, YHH XaKHUKAH KHUMAaTHIaH Kypa IOKOPUPUOK 0axoja coTud
OJIUIIMOKYH. Arap, TOBAPHUHT XaKUKUI KHUITMaTh YHUHT 0030p 0aX0oCuJaH I0OKOpHU
Oynca, yHIa TOBapHU COTHO onuml Kepak. YUyHKH, TOBap, YHHHI XaKUKWAN
KMIMaTHIaH Kypa nact 6axoaa coTuO OJTMHMOK/IA.

bo3zopuu mnporHosnam OuiiaH MIYFYJUIAaHYBYM TEXHHK Ba (PyHJIaMEHTAal
TaxJIWJI, UKKAJAaCh XaM OUp MyaMMOHH, SbHU OaXOJApHUHT Kalicu MyHamumiia
XapaKaTJIAHUIIIMHUA aHUKJIAIl MyaMMOCHHH XaJl 3TMOK4YHM. AMMO, ym0y macasiara
yJap Typiau Tapadaan EHaomaauiap.

Arap, QyHIaMeHTan TaxJIMiI4u 0030p XapakaTUHUHT cabaliapuHu
VypranMok4yu O¥Jica, TEXHUK TaxXJWI4MHU (aKaTTUHA YOy XapaKaTHUHT Y3U
KU3UKTUpaAu. SIbHU, TEXHUK TaXJIWIUMHUHT Makcaau ymly Xapakar €ku 0030p
JTWHAMUKACUHUHT MAaBXYJIMTUHU OWJIWIN, XOJoc. YOy XapakaTHU KEITUPHUO
YUKApyBYM cababiap yHUHT YYyH MyXHM 3Mac.

dyHaamMeHTal TaXJWI4M 3¢a, Y0y xapakar cabaOuHU OWIMIITra UHTUIIAIH,
ApbHU HUMa cababgaH ymOy Xapakar €KkM JUHAMUKA COAMp OYIraHIurura
KU3UKAIH.

®Oprouepciiap OWIaH MIYFYJUIAHYBUM KYMUUIIUK MyTaxaccuciap, Y3JIapuHu
byHmamMeHTal €KUM TEXHUK TaxJIMIYWiap KaTopura Kymaaw. Aciuma dca
dbyHIaMeHTal Ba TEXHUK TaxXJWIduiap opacuaaru ¢Gapk aHuK €KH Cce3usapiiv
saMac.

Kymuunuk dysaamerTan Taxjaumauiap rpadukiIapHU TaxJIWl STUITHUHT
Oommanruy Ounumura sra. Iy Owmman Oupranwkna, dyHIaMEHTAI TaX IMJIHUHT
acocuil KoMJaJlapuHU OWJIMaraH TEXHUK TaxJIMUIYd WVK. AMMO, amanga ymoy 2
ycIyOHMHT Oup-Oupura apajiamminvra acjiao Wyn Kyimailguran Ttapadaopiaap
Mapxyn. [an myHmaku, TaXJWIHUHT Oy MKKajga yciayOu Kym XoJuiapaa y3apo
KapaMa-Kapluwinkka ydpaigu. Opatga, 0o3opiaard MyXHM  Y3rapUILIapHUHT
(xapa€myiapHuHT) SHr Oommmga OO30pHUHI XaTTHU-Xapakariapu (QyHIaMEHTa
TaxJIUJIHUHT Xe4 Oup yerapacura curMai Kojaau Ba OyHM (akar MKTHCOIUMA
OMUIJIJIap acOCHJa TYUIYHTHUPUIIHUHT MUMKOHM OYyiIMai Konanu. AWHaH UIyHJan
XoJlaTiap/a, yMyMU TCHACHIIMS YUYyH KPUTHK XO0JaTiapaa, TaXJIMIHAHT 2 yCIyou
Oup-Oupugan ce3wilapau (¢apkiaaHa Oonuraan. KelWnHYanWK, KaHTauaup
O6ockuuna, ynap (aza Oyiimya Oup-Oupura moc kemaau. AMmo, OyHIaill xonatna
SHIM TPCHUTAPHMHT VXINAll Xapakar Kuinik ydyH (0o3opmard Y3rapuiira
MyBO(UK paBHIIIA) Ked Oyiaau.
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FOxopuna 3ukp sTmiran 2 yciyd opacujaru Kapama-KapimidKHUHT cabadu
Kyhnaaruua OViauImM MyMKHH: 0030p Oaxocu Oapuya MabiyMm (QyHIaMeHTaT
MabIyMOTJIapJaH TE3JIUK XUXaThIaH omaau. bomkaya kunub adtranaa, 0030p
O0axocu (yHIaMEHTAJI MabIyMOTJIApHM y3UO YTyBUM WHAUKATOp OYIMO XU3Mat
Kuiaau (€K COFJIIOM MaHTHK).

bo3zop Oapua MabiayM HMKTHCOAMI OMMIUIApHU XHcoOra onraH Oyica-na,
O0axonap KaHIaWaup SHTU, Xaldd YpraHuiMaraH OMWJIIAp TabCUpHAA Y3rapa
Oo1LIalIu.

Tapuxga Oaxoyiap ycHIIM Ba MNACAMMIIMHWHI SHT CE3WIAPJIM JaBpiapHy,
dbyHIaMeHTan KypcaTKuwiap HyKTau Ha3apuaaH Xed KaHaal Y3rapuil KyTuiaMarad
naBpaa Oomuanrad. Xamja, ymoly Yy3rapunuiap (yHIaMeHTal TaxXJIWTduiapra
TyliyHapiu OViraH mauTtna, sSHTM TEHIAEHIUS VY3UMHUHT SHI IOKOPU YYKKHCHUTa
eTran Oyap 3/u.

Bakr yTumm OunaH, TEXHUK TaxXJIWIUWra rpa@uKHA YKHUII Ba TaXJIUI KA
OJIUIII WIIOHYM KeJaAau. Y acrta CeKMH OO30pHUHI COFJIOM MAaHTUKKA TYFpU
KEJIMaCIUTH Ba3UsATUTA YpraHaju. TeXHUK TaxJIMI4u OYyryHMH €KH spTara 0030p
JTUHAMUKACUHUHT cababnapu Oapuara aéH OYIMIIMHM aHUK Owiamu. AnmbaTtTta Oy
KelnHuanuk Oymamu. Xo3up 9ca, ymoOy KyIIMMya MIIOHYTa BakT capduiail
MYMKHH 5Mac.

TexHuK Tax) i1 OWIaH 103aKW TAHUITUIITHUHT Y3UTHHA, YHUHT (QyHIaMEHTAIT
TaxJWIIaH YCTYH ODKaHJIUTWHU KypcaTtamu. Arapaa, Oy HWKkama ycny0 Wuugan
OMpUHM TaHJIAIl MacajacH Typca, YHJAa anbaTTa TeXHUK TaXJWIHU TaHJAIl Kepak.
YyHku, OupuHUMAaH, Tabpudra kypa, y y3 uuura QGyHAaMEHTAI TaXJIUI
doiinananaguran MabIyMOTJIApHU ONaau. Arapaa, ymlOy MabayMoTiap 0030p
O0axocuaa y3 akCHHHU TOICA, YHAA YJIapHM alloXyJa TaxXJWj JTHIINra 3apypar
Konmanau.  Jlemak, rpadukimap  Taxauiaum  QyHAAMEHTAN — TaXJIUJIHUHT
COJLTANAIITUPWIITAH MIAKJIura aimananu. AQcycku, pyHIaMeHTal Tax Il XaKuaa
OyHmaii n1e6 OynMaiinn. dyHmamMeHTana Taxj vl 6axoaap AUHAMUKACUHH YpraHUII
OwnanH myryuianMaian. dakaT TEXHUK Tax vl OujaH doiganaHnraH Xoiaa ToBap
dbrrouepciap 6030puaa MmyBadPakusaTIN UILIALNT MyMKHH.

bupuHun Kapamga, OKOpHAAa 3UKp OTHITAH TaKKOCHAIl — yHYaJIUK
TyIIyHapAu 3Mmac. AMMO, arap Kapop KaOyl KWIMII >XKapa8HUHU 2 TapKUOHiA
KHCMIa aXxpaTral xojga Kypub yukuica, 0apya Hapca TyluyHapiu Oyiaau, sibHU:

1) Ba3UATHUHT TaXJIWIH;

2) BakTHH (TTAWTHU) TaHJIAIIL.

bupxana  myBaddakusTaim  YiHam  y4yyH,  aiiHMKca,  (brodepc
HIapTHOMasIapuaa 6030pra KUpHII Ba 0030pAaH YMKUII BaKTUHU (MTAWTUHK) TYFPH
TaHJIAIl HHUXOATAAa KaTTa axamusaTra ora,. UyHku, Oynma puyar (leverage)
camapacu IOKOPHUIHP.

TeHaeHUUsIHU TYFpU AaHUKJIAraH XoJiaa Iyl MYKOTHII MYMKHWH. ['apoB
Ka(OJIATHHUHT YHYAIMK KarTa OynMaran mukaopu (omatma 10%pgan xam) miyHra
onu0d Kenaauku, OaxOoJapHUHT OM3 ydyyH HOMYBOGUK OVyiraH MHyHamumiaa
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ap3uMmarad TeOpaHuIIM OM3HU 0030pJaH CUKMO uMKapuiin MymMkuH. Hatwkana,
rapoB MaOiarjaapuiaH Tyjia axpaiu0 KOJIUIIUMHU3 MyMKUH.

Takkocnam yuyH, ¢hoHa Oupxkacuaa YitHaéTran Tpenaep arapaa 0030p yHra
Kapuiy 00paETraHiuruHu ce3ca, YHUHT Kydacua XaMm OaiipaM OYIUIIUTa UIllOHTaH
Xoj1a, KyTud Typuin (moijaimn) HO3UIMACHHM TaHJAlld MyMKuH. Tpedimep V3
aKIUATIapU XApaKaTUHU TyXTaTalu, TbHU TPEUAEPAAH Y MHBECTOPIa alIaHa/IN.

Toap 6030puaa 3ca Oy acino MyMkuH 3Mac. Oprouepc mapTHOMATAPU YUyH
“corn6 on Ba ymad Typ” TaMOWWIM MyTIako TYFpu keiamaiinu. [y caGa6umu,
IOKOpYJa 3UKp JTWITaH 2 TapkuOWid KUCMra KaWTcak, TaxJmi (azacuma Xxam
TEXHUK TaxXJiI, Xamjaa (yHIameHtan yciuyomaH Qoimamanuim MyMKaH (TYFpH
IIPOTHO3HM OJIMIN Y4yH). bo3opra KupHII Ba yHJAH YHKHUII BAaKTHHH (TTAHTHHM)
TYFpU TaHJalra Kejicak, OyHHHI ydyH (akaT TeXHHK yciay0 kepak Oyiamu.
[Myngait kunub, ¥3 3uMMacura 0030p MaXOypHUSTIAPUHMU OJUIIJIAH OJIJIUH,
Tpeiiiep amalira OIIMPHUIIY Kepak OyiraH KajgamiiapHu Kypub uyukuO, ssHa 6up 0op
UIIOHY XOCWJI KWJIMIITUMU3 MYMKWHKH, ailHaH MabJiyM Oup OOCKHUYja, HacTiIaOKu
Oockuuiapaa (QyHIaMeHTal TaxjiigaH GoiganaHuwirad Oyica xam, TEXHHK
TaxXJIW1 abCOJIOT 3apypaup.

TexHUK TaxJIMTHUHT Ky4id TapaduapujaH OWpu IIyHJIAKH, YHIAH Xap
KaHJail ToBap OWiaH caBlIo *apa€HHIa Ba BAKTHUHI Xap KaHAaill MHTEpBaIHaa
(doilnaraHuIl MyMKUH.

4.0aTun 6030pJaapu

[Tym myoManacu Tapuxuaa Ba yMyMaH KUHUMAaTJIAQpPHUHT PHUBOJTAHHIII
TapuXHa OJTHHHHHT axaMUsATH Karra. KUIIMIWK >KaMHSITHAQ OJITHHHUHT
MyoMmanana myn cudaruga oprad gaBpu taxmuHaH 6000 WuIHM TaIIKWII ATaau.
[llynnan, mactnabkm 3300 Humu ngaBpujaa ONTHH MyoMallajia TaHra IIaKJInaa
ropmarad, cyHrru 2700 ¥wuin maBomuza 3ca OJITMH TaHTa IIAKIMAA MyoMallaza
IOpraH.

bupunun 3300 imn, kagumru aynéna (acpummsrada 4100-3900 itwimiap),
Mucpaa ONTHHHUHT OYWJIMII IaBPUHU Y3 WUUTa 0Jaid. bBUupuHYM ONTHUH TaHTrajzap
spamusgan aBBaaru VIl acpma Kuunk Ocuénarn FOnoH (I'pek) xosmonusmapuaa
Karig TUIraH.

Onrtun nactnad, capoiliapaa >xamrapuiaaurad xaszusa, llapk xykmaopiapu
ToMoHuJaH DupbaBHIapIaH COTUO OJIMHAAWIaH KUMMATO0axo MeTaut 3au. Mucp
MaMJIaKaTH, OJITUH TapUXUW AABPUHUHI SpMUJAH Kynu MoOailHuga, ep 103uaa
ArOHA OJTUH €TKa3u0 OepyBUHr 31U,

Keituaru 2700 #uyi ONTHHHHUHT TaHTajnap cudaTuia MyoMmanaaa IOpUIl
naBpuaup. KaxoHra Mabilym OYIATaH DHI TaHUKJIM OJTHH TaHTajJap WYHIA
KyHHUJara TaHralapHu aXpaThO KYpUILI MyMKHH:

-kagumru oHOH (I'pex) ontun cratepmapu (Kpes crarepu — kpesena, 11
rpamm; Oumunm Ba AjekcaHap MakeIOHCKMHHUHT cTarepiapu, 7,27 rpamMM) Ba
KyMYIII Ipaxmanap;
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-tOmnii Ile3apaan (8,18 rpamm) To Banentunraua Pum ontuH aypeyciapu
(3,89 rpamm).

Vpra acpnapna:

-Buzantusga, conuayc ouzantuyciap éku 6ezantiap (4,54 rpamMmm Ba Oolika
OFUPJIUK/IA);

-apabnapa, ruHopiap (4,25 rpaMM Ba OOIITKA OFUPIIUKIA).

Nnk yironum EBponacupa:

-Onopennusaaa, paopuriiap (1252 vinnnan 3,56 rpamMm);

-Benenusia, rpocco (1192 #mnnan), keiinH aykatiap €ku nexummap (1284
Huiman);

-Opannusaa, sxro (1266 iwinan);

-Aurnusaa, Hoob (9,4 rpamMM, KSHUHYAIMK 7 FpaMMraya);

-Kactunusna, ny6non (18-acpHUHT OXMpHUIaH).

AMepuKa OJITHHHU OYUJITaHJIaH CYHT:

-Ucnanusna, sckymo (3,10 rpamm 1537 #imngan) Ba mamxyp 6,20 rpamm
OFMPJIMKTa 3ra MKKU 0apo0apiii TaHra — MUCTOJIb (Ba KyMYIII THACTPIIAp);

-Opannusaaa, ayugop (6,69 rpamm 1640 #wmnga Jlym 13 TomoHmzaH,
HKIOHUHT YpHUTA MyoMajara KupuTwirad, keiimHuamuk OKHO kymymn Tanrara
aiJIaHTaH);

-AHrnusAa, Tyua0p HaMyHacu Oyinya ruHesl MyoMasara KUpUTHJITaH.

Suru naBppa:

-Anrmusiaa, 1 GyHT cTepiauHT KUMMaTauruaara cosepet (7,98 rpamm);

-Opannusana, HamoseoHAop HoMUHU oiraH 20 ¢paHk KAMMATIUTHIArd
onTtuH Tanra (6,45 rpamm);

-Poccusina, nmmnepuannap (10 py6is);

-A+IIga ontun momaap (1,504 rpamm 1834 iimnman), 10 mommapau “uri”
(6ypryr) Ba 20 nomutapau “nada urn” (nBoitHOMN opén).

Xo3up/a KaxoHJAa MaBXyJ OJITHH (TaHra, KyiiMa Ba TypJd TaKHHYOKJIAp
mrakauaa  OaHkiIapaa, XyCycHd —Iaxciapjaa) MHUHT  HWoiap  MoOaiHHza
kamrapunarad. 1493 #mnpgan 1992 #imnraga sxkamm 110000 TonHa wmmiab
YUKApWITaH OJTHH XUcoOra OJIMHTaH. +aJuMry JiaBpjapja Ba ypra acpiapiaa
UIU1ad YMKApWIraH OJITMHHU XUCOOJacak, yHIa AKyH Kyluaarnya oyinaau:

-raxmuHad 10000 tonna 4400 #iun wumpa (acpummsrada 3900 iwnmgan
acpumusuuHT 500 Hirmurayva);

-2500 tonna yprta acpuunr 1000 vnam numma (500 vimnpan 1493 iiunraqa).
1493 iwiraua umiad yuKapuiaraH Oapya OJTHH JKaxOoH OYillad TapkairaH Ba
KUIIUJIMK KaMUATH YY4yH UYKOTUIITaH,

-4900 tonna 340 #un nunga (XVI, XVII, XVIII acpmap Ba XIX acpuunr
Oorm), AMeprukanu oumniaad oomurad, XIX acpHUHT spMHUTraya;

-95000 Tonna 1840 #iunman 6omnurad xo3upru kyHrada. Ep ro3uga 1 imnga
ypraua 1350 ToHHa onTHH Ka3ub onuHaau. YHUHT 840 ToHHaAcu 3aprapiapra, 95
TOHHACH DJIEKTPOH caHoaTtura (pakat SIMOHHS 3JCKTPOH CAHOATUHUHT Y3U WHJIMTa
50 TonHamaH 3uéJ OJATHH HIIATaaM), 65 TOHHAra SKMHU 3Ca THII MPOTE3apura



67

unuiatuiagu. OJITUHHUHT KOJTaH KUCMH 3cCa XYCYCHM KOJUIGKIMsUIap Ba
3axypanapra Tymaau XaMm/a TaHTaJlapHu 3ap0 STUII YUYH UIIIATHIA/IH.

Kanyouit Adpuka PecmyOGiaukacu xap WM KaxoHJa  Ka3uod
yuKapuiaaurad onTUHHUHT 70 dousnnu Gepaau.

V36eKncTOHIa ONTHH KA3u0 YMKapyBuM Xymymuiapra MypyHTOy Ba Gorka
KOHJIap KUPAJIH.

Ontur 6030puaaru Takaud man6amapu 0yauo0, sHTHM Ka3uO OJMHTAH OJITHH,
JaBJaT Ba XyCYyCHH 3axupanap, WHBECTOPJIAp Ba TE30BPATOPJIAPHUHT COTYBIApU
xucobmanaau. Tanab sca gupmanap, THxopar OaHKIApH, XyCYCHIl HIaXCIapHUHT
oJTUHTra OyiraH TanabuaaH wmwakuiaHaad. ONTHH TaKIMMOTHHUHI CcHEcAaTHra
MyBopuK Xankapo Bamrora @onam 1978 iimngan O6omnad, maBmatiap Mapkasuid
OaHkiapura, OJTUH Oo30piiapua IIaK/UIaHAaIWraH Oaxojap acocujia OJIJIu-
COTTWJIAPHU YTKa3MuIITa pyxcat Oep/iu.

TapuxaH, KOFo3 MmyJulap 3aMHHHMJIA OJTUH &Trad OYyiuO, ymoOy ONTHUHHHHT
MUKJIOPH KOFO3 TMyJl OMPWIMTMHUHT KuWMaTtuHu Oenrmiad Oeprad. boiikaua
KWIMO alTranaa, MIUIMNA KOFO3 MyJ1 OUPJIUTH Y3 3aMUHKJA ETTaH OJITUH MUKIOpU
KuiiMaTUHU udoaanarad. +oro3 MyJl OUPIIUTY 3aMUHKUIA €TTaH OJTUH MUKJIOPH —
0axo macmradu aeb aranra.

baxo macmTabu - Oy TapuxaH MIaKJUIaHTaH Ba MaMJIAKATHHHT MUJUTHH TTYJT
OMpIUTH 3aMUHUAA €TraH pacCMUM OATHUH MUKAOpUAUp. bomkaya kuiub aiitranga
MUUTHA TyJT OUpIUTH KUWUMAaTHHH W(OATIOBYM OJTHH MHUKIOPHUAMP. MacaiaH,
TapuXHi MacmTadyiapra Ha3ap cojlagurad Oyicak, ymap Kyiumaarnda: 1887 iimnma
Yop Poccusicuaunr 1 pyomm 3amunuga 0,774234 rpamm ontuH Oop 3au éku 1
pyosns 0,774234 rpamm ontuH KuiiMatuHU udonamap sau. 1922-24 iimnnapnaa
CoBetnap TOMOHHIAH YyuKapuiaran 1 uyepBoneryia 7,7/4234 rpamMM OJITUH OOp DJIH.
bytox bpurtanust ¢byHT ctepnunru 3amuHuaa 3ca 1821 imnnma 7,322365 rpamm,
['epmanust mapkacuaa 1873 iwnna 0,385422 rpamm ontun G6op »au. Iy Ounan
oupramukmaa, A+ mommapm 3amumamaa 1971 wwnma 0,888671 rpamm, CCCP
py6nuaa sca 1961 #innga 0,987412 rpamm onTuH 60p 3.14.

Mwuwmit  nyn Oupnukiapu 3aMuHHMJA ETraH  OJTHH — MUKIOpJapH,
JABIATIAPHUHT UKTUCOIUU OapKapopiurura kapad ¥y3rapu® TypUIIM MyMKHH.
Arapma, AaBjaaT HWKTUCOAMETHIIA MyamMMoOJiap Tanao OYynmu0, MyBO3aHATCH3IIUK
Oomnutanca, yHIA JaBIaT MUUIMA TyJl OUPIUTHHUHT KaapCH3JIaHUII CypbaTHHU
MACAaUTUPHUIL MAaKCaauIa YHH “‘IeBaibBallMsd’ ~KWIHINTA, 3aMUHUJATH OJITHH
MUKJIOPUHM KamMaWTupuiura wmaxOyp Oynap »au. AxcuHya Oynranjga sca,
JaBiaTiap TOMOHWAAH MWUIMA MyJd OUPIUKIAPUHUHT “peBaibBallusl CH, STbHU
3aMHHHIAryd OJITUH MUKJIOPUHU OIIMPHII TaI0UpIIapu KypHiiap d.Iu.

baxo macmrabmapu SImaiika BamoTa TH3MMHTada, SpHU 1976 iwiraua
amanuérna Oynran. SIMaiika BaltoTa TU3UMHU IIAPOUTHAA PACMHI acocia OJITUH
Y3UHUHT My cudaTuaard xapakaTuHu TyxTaTtaau (OJATHH JIEMOHETH3aIlUsICH) Ba
XaJIKapo MyHocabatiapaa Ky BATIOTAINA CTAaHAAPT KaOysl KUITUHAIH.

OntuH  neMoHeTH3anusicu — Oy, ONTHHHUHT  acTa-CeKWUH  IMyJ
byHKUMsIIapuHu - ByKoTHIT >KapaéHuaup. ONTHH JIEMOHETHU3AIUSICH OOBEKTHB
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Xamaa CcyObekTHB cababmap OwiaH acoCaHTaHaup. Yiaap Kydujgaruiap
XUCOOJIaHa I

- XyCYCUN MYJIKYWIMKIA VKT
UMOMIIAIITUPUII Ba pPEXaJalITUPUINTa HHTWIMII [IApOUTHAA TOBap HILIA0
YUKAPyBUMJIADHUHT MKTUCOAMM SIKKA-XOJUTUTH Oaprapad STWIraH MaiTia OJITUH
nmyJiiap 3aMOHAaBUH TOBap MIIA0 YUKApHII Taiadaapura xaBob Oepmail Koraau;

- KpEOUT MyHOCabaTIapUHUHT PHUBOXJIAHUIIM OWJIaH KpEOuT IMyJuiap
(6ankHOTANAp, BEKcewIap, YeKIap) OJTHHHU aBBAJI MUK ITyJl MyOMaJlaCHJIaH, CYHT
3ca XalKapo BaIIOTa MyHOcabaT/IapHiaH acTa-CeKHH CUKUO YHKapIuiap;

- cyObekTuB omuiiap — A+l HuMHr BamoTa cuécatv, OJATUH OuilaH
OmNepalusyIapHUHT  JaBjJaT  TOMOHMAAH  MYBOMUKIAIITUPWIMINM  YHHUHT
JIEHOMUHAIUSICUHU TE3JAIITHPA]IH.

Ontunra Hucobaran A+IIl BamoTa cu€caTUHUHT CTpaTErHsICH- JOJUTAPHUHT
XaJIKapo MaBKEMHHU MyCTaxKamulalll MaKcaJuaa YHUHT dKaXOH Balll0Ta TU3UMUHHUHT
acocu cudarugara oopycura myTyp eTKasuil 37u. VKKUHYU KaXOH YypyIIUJaH
cyHr monusBuii Mapka3 EBpomaman A+ ra kyuub yrrangan kevinn, A+ ¥3
JIOJUIap TETEMOHUSICUHY YPHATHUILTA KApAaTUIITaH XaTTU-Xapakartiapra yT/Iu.

WNkknHYM )axoH ypymuaaH cyHr, A+I1l Y3uHUHT ycraH BantOTa-uKTUCOAUI
NOTEHIMAINra TassHraH XOJAa, “IoJulap OJTUHIAH XM IIHOPH OCTHIA JOJUIap
XYKMPOHJIUTH YUYH KypalIHU aBx oJaupu0 100opaiu.

TasgsHu wmbopanapu: XyKu3nap, alukiap, JeMOHETH3allMs, MWUIAM, peruoHall,
YaxOH BaJII0Ta 0030piapu

Hasopar caBoiutapu

“Bamtora 6030pu” TYITYHYACHHUHT Ma3MYHHU.

Bamtora 6030puHUHT cyObekTiIapu. Bamtora 6030pUHHUHT TypiapH.

Munumii BanroTa 6030pIiapu.

Peruonan Bamota 6030papu.

Kaxon BamoTa 6030piapu.

V36exucron Pecrny6nnkacuaa MAIUIHIL BadioTa GO30PUHMHT 03ara KeIMIIH Ba

(haoNUSITHHH PEKUMMU.

7. Bamrora qunmuary tyuryryacu. (10404)

8. Bamiora kIupHHTH, YHUHT axamusTi Ba Typiapu. (10405)

9. Bamrora kypcu Ba yHUHT Oomkapwmim. (10406)

10.Basmora 6030pu: Makcand, pyrkuusicn (10407)

11.Bekcen MyoMmanacu Ba Y36ekucToH PecryGiukacuaa BeKcel ONEepalusCHHH
o0 6opyBun Gankmap. (10408)

12.Xankapo mMonust 6030pua BaoTa oneparusiiaputu Typiaapu. (10410)

13.V36exucton Pecniybiukacua myn-kpeaut tasum. (10422)

14.Xankapo Baota (pOHIH, YHHHT ¥Y30eKHCTOH HKTHCORUTHAAru poiu. (10446)

15.)KaxoH BayitoTa TH3MMHK Ba 3aMOHABUH BaJltoTa TH3UMU Myammodapu. (10449)

SohkowdpE
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16.CBom omeparsicy Tymysdacu.”! (10455)

TaBcust dTHIIAAUraH agaduéTaap:

1. V36exucron PecryGmukacy +oHyHN “BamoTany TapTHOTa COMII TYFpUCHAA”.
2003i1 11 nexaOp.

2. V36exucron PecnyGmukachn «Mapkasuii GaHKH TYFPUCHA@» T'H +OHYHH.

Tomxkent,1996ii.

Mbousuin, Xappuc. Mexaynaponuye gunancy. Mocksa, 2003 r.

[TaBnoB C. Bamotuyii pyHok. Mocksa, 2004,

bepesuna E. MexayHapoaHye omnepauyd 1O KOMMEPYECKHM ONEPALUsIM.

Mocksa, 2003 r.

Axnekcees FO.I1. Mexnynaponnas toprosisi, Mocksa, 2003r.

7. bamabanoB WU.T. BamoTH{it pyHOK U BaoTHYe omnepaiuu B Poccuun, Mockaa,
2004 r.

8. Bmamumupckas A.C. Bamornye onepanun, Mocksa, 2003 T.

9. Banosas /. Bamtotayii pyHOK u ero konubanusi. Mocksa, 2003 r.

10.Kpacasuna JI.H. MexnyHapoanye pacueTnye otHomeHus. Mocksa, 2004 r.

11.KpacaBuna JI.LH. MexnayHapoanye BalOTHYE. KpeAuTHYe U (UHAHCOBYE
otHoteHus, Mocksa. 2003 r. 608c.

12.Py6moB b.b. 3apy6exuye dhonnosye pyuku. Mocksa, 2003 .

13.leppu [le KoBun. Ctparerus xemkupoanus, Mocksa, 2002 r.

14 ITuckynoB J[.FO. Teopus u mnpaktuka BamoTHOro guwiuHra. —M.:3A0
®unancucrt, 2002.-325¢.

15.CBupunoB O.}O. ®dunancy, nenexxnoe odpaxenue, kpeaut. M.. UKI] Mapr.
2004.-288c.

16.CemenoB K.A. MexayHnaponuyii BamOTHYe W (PUHAHCOBYE OTHOIICHUSI.-
M.:TENC,2000.-125c¢.

17.MouceeB C.P. MexxayHapoaHyii BATIOTHYE U KpeauTHYe oTHomeHus: M.: Jleno
u cepsuc, 2003.-576c¢.
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HNuTepHeTaaH oMHran Bedcaitiap:
www.forex.com
www.thebanker.com
www.bankinfo.uz

www.uzland.uz
www.federalreserve.gov
www.peugeotufa.ru
www.bashexpo.ru
Www.interunion.ru
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2LTONY Ba MJIX MaMJIaKaTJIapy HKTHCOIUH MyTaxacCHCIMKIapH Oyiinda GakanaBpuat OUTHPYB-MajlakaBHUi
MIUIAPY MaruCTPIIMK, HOM30JUIMK Ba JOKTOPJIMK AMCCEPTALMSIApUHUHT HaMyHaBuii MaB3yiapu. T.2005. 472-0er.


http://www.uzland.uz/
http://www.federalreserve.gov/
http://www.peugeotufa.ru/
http://www.bashexpo.ru/
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9. www.e-tours.ru
10.www.travel-library.com www.thebanker.com
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5-MAB3Y. BAJIIOTA OIIEPAIIUAJIAPU BA YJIAPHUHI TYPJIAPU

1. Criot onepammsiiapu’>,

2. @opBap onepanusIapu.
3. ®brouepc onepanusiapy.
4. OnuMoH mapTHOMAJapH.
5. CBOII IIAPTHOMAJIAPH
6. Bamtorta apoutpaxu.

1.Cnot onepauusijiapu.

Kaxon Bamtora 60030pHa aMaira OLIAAUIraH ONepalusIapHUHT Oap4YacHHH
100% ne6 onacak, ymapuunr 70% man 3uému crnot (SPOt) HOMIIM omepanusaapra
TYFPU KENaIau.

Crnot onepanusiyiapu - Oy Oup 3ymja amaira OllaJIuraH BajlloTa Orepausicu
O0Ym10, COTYBYM COTTaH BallfOTAaCUHU COTHO oJiyBunra 2 OaHK WII KYHH JaBOMMU/IA,
IapTHOMA TY3WJITaH KyH Kypcu Oyiinda, eTKa3HIlY JIO3UM. 3aMOHABUI IIapOUT/Ia,
Ma3Kyp BaJIOTa ONEpalUsIIApUHUHT amajra ONIMIIKM Ba BaTIOTaHU €TKA3WIUIIHN 2
OaHK WIII KyHUHH Tajgad dTMaiau.

Kacca miapTHoMacu croT mapTiapy acocujia amajira OlMpuiIad Ba acocaH
XaJKapo XHcOO-kuToOJap Oyiinmya, Kypciiap Y3rapuiium OKhOaTujia SXTUMOJUIH
BaJIIOTa WYKOTHUIILIAPHHUHT OJIMHH OJIMI, ITYHWHIICK KalUTAIAPHUHT (KaiHOK
NMyJUTApHU Y3 WYUTa OJITaH XO0JIaa) OUp JKOWIaH OOIIKa JKOHra Te3 OKWUO YTHIIN
MaKcaJua, XOPUKUN BATFOTAHU 3yIJTMK OWJIaH OJUII YUYH KYJUIaHUJIaIH.

Bamiorta KypclIapuHUHT SpKUH TEOpaHUIl PEKUMUTa YTWIWIIA OuilaH
BaJIfoTaNap OWIaH YaillKoB Kacca caBJOCH Kydaiiau. YOy omeparusiiap BailioTa
0030piapua KeHr TapKajiran 0ynu0, Xo3upru KyHaa O6aHkiaapapo 0030p yMyMui
MYOMAaJIACHHUHT KYTT KUCMUHH TAIIKMII STaIH.

Kacca omepanuscu y4yH XyCycHSITIM Hapca MIyHAAaKd, IapTHOMA
TY3WIUIIMHUHT TaUTH YHUHT WOKPO OSTUIUII TANUTH OWIaH TYFpU KeIMalau.
Bamrora, mapTHoMa Ty3WJITaHMJAaH CYHT, VIIa 3axoTH, 2 OaHK HIN KyHHJaH
KEUMKMaraH XoJiga, COTUO oJlyBUHMra eTkaswiaau. Bamotanu ertkazub® Oepwii
MyaaaTu “‘BamroTanami caHacu’ ne0 HomusaHaau. COTyBYHM, COTWUJITAH BaJIOTAHU
onarna, coTuO onyBYM OaHK KypcarraH Xuco0 pakamra Tenerpad opkaiu
YTKa3aau.

Cnotr BamoTa IIapTHOMAcujaa ojaraa 0Oo3opnaa, BamwoTta  0030pu
UIITHPOKYUIAPU TOMOHHUAH BaJOTa KYPCHUHUHT acOCHUU KypcaTkuuu cudaruia
Kypuiaaurad, tenerpad OpKajdu MyJl YTKa3ull Kypcu KyJutanwiagu. Haxam
[IapTHOMAJIAPHUHT KypCJIapy KOTUPOBKA KaJABaIapua YOM dTHIIA]H.

2 TINY Ba MJIX MaMJIaKaTJIapyu UKTHCOANI MyTaxacCHCIHNKIapy Oyitnya OakamaBpuaT OUTHPYB-MaJaKaBUi
MIIUIAPY MaruCTPIIMK, HOM30JUIMK Ba JOKTOPJIMK AMCCEPTALMSIApUHUHT HaMyHaBuii MaB3yiapu. T.2005. 474-0er.
2 TONY Ba MJIX MaMJIaKaTJIapy HKTHCOIUH MyTaxacCHCIMKIapH Oyiinda GakanaBpuat OUTHPYB-MajlakaBHi
MIUIAPY MaruCTPIIMK, HOM30JUIMK Ba JOKTOPJIMK AMCCEPTALMSIAPUHUHT HaMyHaBuii Mas3yiapu. T.2005. 474-0er.
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Kacca maprHOoManapuma sSKyHMM XuUCOO-KMTOO CaHaCMHUHT  TYFpU
OeNTWIaHMIIM KaTTa pojd YWHaiau. “kacca» aramacud ojaTaa XucoO-kuToOiap,
mIapTHOMAa IApTIapy KEMUIIWIAguraH KyHJa amaira OIIaJuraH BallloTa
nmapTHoMazapura ajgokagopaup. by arama, acocan [llumonuit AMepurka Ba BaoTa
cotu0 onMil y4yH ymoOy Oo3opiap Xu3MaTiapura MypoxaaT dTaJuraH
Mamjakariaap Oo3opiapuaa, yiaap Y4YyH KyJiaid coaT TOsCIapyd MaBXKYUIHTH
cababmnu, nnuatunaau. EBpona Ba mapkuii 6030piap/a Kacca mapTHOMaIapy “ury
KyHJIa XHCOO-KUTOOM OWyiaH mapTHoManap” aed aTtamau.

Tyrpu (aHWK) OeNTHIAHTaH CIOT CAHACHHUHT MYXHMJIMTH TIYHIAaKH,
BafoTa 0030pW, BallOTa aJIMallyBH OMEpPAlMsICHAa HINTHPOK ITaéTraH
tTapaduapnan OupoHTacHm XaMm Oomka Tapadra KpeauT OepMaéTraHIUTHHHA
KadoaTiaiiiurad, KoMIiecanus KWIMHTAH KUWMaT TaMOWWIM acocuja Xapakar
kuwianu. by neranu, Jlonnon 60anku GyHTIapHU TYIa€Trad KyHjaa AMepuka OaHKd
A+II nomnmapumard yHUHT DSKBUBAJICHTHMHHM TYJalmM Kepak. AMMO, IIIyHTa
KapaMac/iaH, WKKajda TYJIOB XaM TaaUTyKiu OeHeduimapiap TOMOHUIAH OUp
BaKTJa OJMHHUIIMHUA amanaa Kadosarmad Oymmaiau. Bakrtmarm 5 coaTiuk
dapxiiapau xucobra om0, JlongoH OaHKH, Hbm-ﬁopK OaHKM SIIMKIApU SHIU
ounsiaéTraH ManTaa, KIMpUHT yayH énunanu. bynnan, Jlongon 6aHku Hb}O-ﬁOpK
OaHKHra KyHAY3TH OBepApapTHU TaKIUM STUIITa MakOyp OYVnaau. PuBoxiiaHraxn
nyn 6o3opiapuaa ¢ous (akaT CyTKaauk oBepApadTra xucoOliaHaau, KyHIy3Td
opepapadpr  xomatuma (kyH  myOaliHmmarn — oBepapadrra) oca  dowus
xucoOnanMaiu. CrHoT caHacura Xam MabiyM OHp Ty3aTHILIAD KHPUTHIIUII
MyMKHH, arapja y JaM OJIMII KyHura Tyrpu kenca. dapa3 KWIaiMkK, MIapTHOMA
KymMa KyHH amajira Oommpuiarad Oyica, yHAa CHOT KyHH Kejacu Xa(TaHuHT
cemranba KyHHMra TyFpH Kkenmamd. Arapaa, Hero-Mopk GaHku yuayH myuran6a nam
onuII KyHH Gyica, Myammo Tyrunaau (Jlonmon Gankn Hero-Mopk Ganku Gunan
KOHTPAKTIN MyHocabatiapra kupraH 6yica). Arap Heio-Mopkna nyman6a nam
onuin KyHu Oyica, Jlongon O6anku Oy xakma yHyTuO Kyiran Oyica, yuaa Hpro-
Mopk Ganku, ceman®ara sMac GaJIki yopiiaHGara TYFpH KeJIaJuraH, CIIoT KyHHHN
Hero- I/Ioquacnra oenrunaiinu. Jlongonnaru nunep sca, Hbro- I/IopK,uarH JAJIED
cemaHO0aHy CIOT KyHHM Je0 OeNnruiaraHuHu oJaTjaard Xoi Jae0 Kapalld MyMKHH,
yyHku Oy KyH — Jlongonna cnotr kyHu. Ceman0a xkyHu Jlonmon Oanku, Hero-
ﬁopxna A+II momnapwmaru SkBuBajieHTHH oiummHM ky31mad, 1000000 GBP Hu
Tknaiiu Ba Hero-Hopkaarn 6ank Oy mymnapan dakaT yoprian6a KyHH TYIIAIIHHA
aHukianau. Basusr, arapaa Hbm—ﬁopK O0anku JloHmoH OaHKHMra KOTHpPOBKA
OJIUIIITa MYypO’KaaT 3TraHujia, Oolmikaya Oyjaap A, 4yHKH Oy XoJiaTaa Xucoo-
kuToO KyHUW JIOHJIOH KaneHaapu Oyiindya aHWKJIaHap dAu. Xamja, aymanoa Hero-
ﬁopma JlaM OJIMIIU KyHHW OYJIUIIN MyMKHH, amMmMo Oy JloHmoHgaru 6aHK Uil KyHA
Oynrannuru caband, CHOT KyHM cudaTHaa cemaHOa OenrujaHUIId MYMKHH.
[ynaait Kuaub, KOTUPOBKAHY amaira omupaéTran 0aHK MamIaKaTUAaru OaHK HIII
KyHJIapu CIOT KyHH O€NrwjJaHUIIMHA aHukiIad Oepagu. LyHuHr yuyH,
mapTHoMagaru tapadiaapaad Oupu Y3UHUHT OeNrujaral CroT KyHU, PECHIOHJICHT
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TOMOHMJIAaH O€JTWJIAaHTaH CHOT KYyHHIa TYFpU KEJMIIUIra MIIOHY XOCHJ KUJIUIIH
Kepakx.

“Cnor” Kypc — OJAWHIAH KEIMIIyB €KM IIapTHOMa cudartuia
pacMUMNaIITHpUIMAraH BaJIIOTA orepanusiapuaa KYJUTaHWJIQIUTaH
(MuIaTHIAUTAaH) OJIU-COTTH BAJIOTA aJIMaIlyB KypCH.

“CnoT” KypCUHUHI KOTUPOBKACH XO3UPTHU JJaKUKara Oepuiaau, BaIlOTAHUHT
y3u aca keun OwinaH 2 OaHK WII KyHHJAH CYHT eTKa3unub Oepuianu. MacanaH,
skcrioptépnap kKanua GBP omumm kepak €xku ummnoptépnapHunr kanda GBP
TYNany Kepakiaurd, OaHKHUHT KOMUCCHUSI XaKUHU XUcoOra oJiraH XoJia, Kyinaara
X0JIaTaapaH KeJanud YMKKaH X0JIJa XUCOOIaHCHH .

A)Bbpuranmsuuk sxcrioptép Opannmsmk mumwkoszgan 15000 FRF xaxmuna
TYJIOBHHU OJIJIH.

B)bputanusuiink  umnoptép Snonusimk  coryBumman 1000000 GPY
XaKMHJIa TOBApJIApHU COTHO OJIJIN.

B)bpuranusuink  skcrioptép [ommanausimuk  Mmxosuman 80000 NLG
XaKMHJIa TYJIOBHU OJIJIH.

I')bpuranusuuk sxcrioptép IlIBenms macnaxatan pupmacura 120000 SEK
XKMHJIa XU3MATH YUyH TYJIau.

bozopmarm mapour:  “Cnort” Kypciapu
®paHnus 10,34 - 10,37
Slmonus 2285 - 2305
Hunepmangiap 3,45 - 3,47
[IBenus 3,09 - 3,11
Ninanguimm:

A)banknan FRF jmapuHu cOoTHO OJMIIHM CYpamiad, Ba y SKCIOPTEpra
Kyingaru cymmanu 6epamu — 150000 / 10,37 k 14464,80 GBP.

B)mnoptrép yuyn GBP Hu coTHmHM OaHKAaH HMATHMOC KHWIHIIAH —
1000000 / 228,5 k 4376,37 GBP.

B)Oxkcnoprépaan NLG mapau coTHO OIMINHKA OaHKIAH MITHUMOC KUTHIIIH
Ba y Kyiiugaru cymmanu tynaiau — 80000 / 3,47 x 23054,76 GBP.

INbaukman SEK mapHu COTHMINHU WATHMOC KWIIWIAp Ba Y KyWHIArw
cymManu Tanab kuinaau — 120000 / 3,09 k 38834,95 GBP.

Cnotr onepauusylapyHd  aMajira  OLIMpajuraH  Jujiepiap  BallloTa
MO3UIIUSICUHU FOpUTAIUIap.

Banmtora no3unusicu — quiaepHUHT Tanad Ba MaKOypuATIapuHU HUcOaTH. Y
WKKU KUCMJIaH n0opart, SbHU “y3yH” Ba “KUCKA’ MO3UIIUSIAH.

“Y3yH” no3unusaga TUIepHUHT Tanabmapu akc stagu. Tamabmap aca, auiep
TOMOHH/IaH BAJIFOTa COTUO OJIMHTAH/IA XOCHII OYau.

“+ucka” NO3UIMANA  JAWICPHUHT  MaKOypHsITIapu aKc STagu.
MaxOypusitiap 3ca, Tujiep TOMOHUAH BATIOTA COTHITaHIa XOCHII Oy iau.
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Arapnaa, IUIEpHUHT Talabnapu MaxOypusTiapuaaH Kyn Oyica, yHza
BAJIIOTAa TO3MIMACH “‘y3yH’ TIO3MIMSA OYyiimya oYWK XucoOmaHagu. Arapia,
JTUJICPHUHT MaKOypUsITIIapu TajabiapujaH Kynm Oyica, yHAa BallloTa MO3UIUACH
“Kucka’” mo3uuua OYVinya ourk xucoOnanaau. Junepuu tanabd Ba MaxxOypHsTIapu
¥3apo TeHr Oyica, yHJa BaJloTa MO3ULIUACH €MUK XUCOOIaHAIH.

Xap KaHmai auiep, )KaxoH BaOTa 0030puaa Y3 MUJUTHKM BaJOTAcH OWiIaH
unuiaiau. Bamora nmo3uuuscHHM, AWIEp, Y3 MWUIMK BamoTtacuaa €ku A+
JoJutapyuaa Enaau.

Baniora MO3UIMSCUHUHT EMWIMINK HAaTHXKAcuja JUICPHUHT Taliadiapu
maxOypustiaapuaad 26,23 USD-ra (503,75 — 477,52) k{1 KaHJIMTH aHUKJIAHIH.

Mapxker-mdiikepiaap — Oy Typiau BaiOTalap COTYBYM Ba COTHO OJYBUH
KypCJIapuHU MYyHTa3aM paBHUIIa KOTUPOBKACHHM aMalra OIIMPAJWTaH Ba yiap
Oyiinua mapTHoManapra KupaJaurad MOJUSBUAN TATKUIOTIAPAUP.

Mapxker-mdiikepiap HadakaT XOpWIKUN BallOTalapHU MWJUIMM BalltoTa
OWJIaH COJUIITUPATU, OAIKU XOPUKUHN BaIIOTAIApHU, MUJUIUNA BaOTara TerMarat
X0JI/1a, ¥3apo CONMUMIITUPHII (KYPCHHU aHUKJIAI) OUIaH XaM IIyFyJIJIaHaIH.

YMymaH, anoxujia OJMHTaH BalloTalap Oyiimdya Mapker-Mdikepiap Oy
BaJIIOTAJIapHU dMHUTEHT-MaMIIakaTiapuaa skounamrad. [IBenust kponacu Oyitnua
eTakul MapkeT-mdiikepiapuu llIBenusna, mBeinapus ¢paHkiapu Oyiinmda sca
[IBeinapusia TONMUII MyMKHH.

bynapaan uctucHo cudaruaa 3axupa Baimtotanapu, Xxycycan A+ gomnapu
Oyiinua MapkeT-mdikepiap xucoOnanamu. A+l mommapuman OyTyH »KaxXxOHHU
BAJIIOTa OlepauusiapuHu  acocu cudartuga (QolganaHuIId, YHU MapKeT-
Moiikepiapunn skuHaaH Hero-Hopk 6riiaH GOFIHK OYIIMIIMHA TAaKO30 3TMAiIH.
bupok, 0y epna Oup mapTHU Tabkumaad yTuin 3apypku, seHu Denepan Peseps
Tuzum A+ monmapuHu KypCcHHHM KyiutaO-KyBBaTiall OuinaH OOFIMK Xe4 KaHJau
TagOupiapHu amaira omupmaérran Oynumu kepak. bynmait xomma A+
nomapiapu 6o3opu @pankdypr-Maitnna éku Jlongonna éku 6upop Oup OoIIKa,
A+I ponmnapnapu OujlaH MWUIMA BaJllOTara Kapiiyd OTMepanusuiap amaira
omMpwiIaéTran >kouga Oynuimu MyMKUH. ByHmalt XoiaTHM OIuN TYIIYHHUII
MYMKHH. 3axypa BaJlIOTACH KYMUUIUK 0030p HWINTHPOKYMIAPUHUHT KYJUja Ba
YHH, 3axXypa BajltoTacu OYnuO XucoOlaHMaraH BajroTara HucOaTaH, COTHO OJHUII
€ku neno3utiap 0030puaa KOUTATUPULLI HUCOATaH OCOHPOK.

“Cnot” 6030puaaru KOTUPOBKA:
HIBenusama: 1USD - 2,0000 éxu 2,0005 SEK
Cotu6 omum  CoTuin

Hero-Mopxaa 1USD - 2,0000 éxu 2,0005 SEK

Corui Cotub oy

Kentupunran muconma kypuHu6d typudbauku, llIBenusga TyFpu KOTUPOBKA
oynca, Heto-Mopkaa 6ankiap Teckapu KOTUPOBKajIap OWiIaH HIILIaNIH.
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Amamuérna OMp  KOTUpPOBKA Typu  OOIIKa  KOTHPOBKA  Typura
annanTupuiauimu MyMmkuH. Macanan: 1USD-2,0000 éxu 2,0005 SEK, IIBerusaa
TYFpU KOTHPOBKA. YHU TECKapd KOTHPOBKAra aIaHTUPUIN y49yH 1 COHHMHH
IOKOpHJIaT¥ KOTHPOBKara OYIIHII JIO3UM, SIbHH

1/2,0000 SEKk0,50USD éxu 1/2,0005 SEKk0,49988 USD.

FOxopunaru xuco6-kurodaapaaH:

[eermmsga 1 USD: 0,49988 &xm 0,50000 USD — Teckapu KOTHpPOBKA
oynanu.

Crot mapTiapy acocuia BaIrOTazap Kpocc-KypeaapuHU XUCOOIAIL.

Cror mapTiapu acocujard mapTHOMaja BallloTallap KPOCC-KypCIIapUHUHT
XUCOO-KUTOOM ¥3ura xoc Oup cxema Oyitnda amasnra omaiam.

Mucon 1. bankumuz muxo3u 6ynmuin [Isednapusimmk X muko3 5000000
SEK nu CHF napura oamoxuu. Ym0y mapTHomaia Kypc KaHaan oymaan?

Amamuérna Oapua Bamotanmap A+IIl mommapura HucbGaTaH KOTHPOBKA
KWIMHTAaHIUTY cabaliu, ymly mapTHOMaard KypcHu Ou3, KyHujaa KeITUpPUIITaH,
SEK Ba CHF mnmapunu A+II pommapura HUCOATaH >KOpUM KypciapuliaH
dolinananran XoJaa XucoOJaluMU3 JTO3UM.

COTHUO OJIUIII COTHIII
Crot kypc: USD/SEK 1,6418 1,6428
USD/CHF 1,4885 1,4895

baHk KylnaaruiapHu amanra OIHUpaIn:
a)mmko3 SEK nmapHu OusgaH coTHO OJIMOKYH, XaTTOKH XO3UPTH MalTIa OaHKUMU3
ymly cymmanaru SEK napra sra Oynmaca xam. MIKO3HM WYKOTMAaciuK Ba
MaH(}aaTau mapTHOMaHH KyinaH 0o 6epmaciuk yayH, 3ukp sTwiran SEK nmapuu
A+ monnmapnapura xopuxuil xamkop Oanknapaan 1,6418 kypcu Oyitnmua A+III
JOJIJTAPUHU SbHU COTHO ONMIUMU3 MyMKHH. CHOT IIapTHOMaJapuHU amajra
OLIMPUII KOWJAIapura MyBO(HK, XHUCOO-KMUTOONApHU SKYHJIAIITa aXpaTWuiran 2
KYHJIMK Myanar, ousra kepaxim xaxmaara A+I1 nonnapnapunu u3nad tonuin Ba
KyHuJa KeNTUPWITaH cxema Oyitnda xuco0-KUTOO KUITUII UMKOHUHU Oepajy;

0)llIBenmst Ganku Owmnan SEK mapuu cotu® onmm Oyiinua XucoO-KHTOO
Kud yayH 6u3, X mmxko3nan ommaran CHF mapunu ropuxgarn 6ankra USD
Japwra, yJapHU KOpUH COTHII Kypcu Oyiinua, ssHu 1,4895 kypcuma coTUIMMu3
Kepak;

B)Kyiuaaru teHriiaManu unutarad xoiaa 6us SEK mapaunar CHF ra corurm
KYPCUHU aHUKJIAUMU3!

X CHF x 100 SEK

1,6418 SEK x 1USD

1USD k 1,4895 CHF

100 x 1 x 1,4895
X(100 SEK) k ------- K 90,72 CHF (cortumr xypcwu).
1,6418
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bupok, SEK-mapuu 90,72 CHF-mapura cotum Owusra xed Kangaii oiina
KeJTupmaiiau, arapaa 6u3 6o3opra SEK-mapuu cotn® onum Ba CHF-mapunm
coTtuil Makcaauaa ynkcak, xamaa 90,72 CHF-kypcu Ou3HMHT XapakaTiapuMHU3HU
kypcaranu. lllynnait kunn6, X Muko3 OuiiaH Xxuco0-kutodaapaa, yiuoy mapTHoMa
OaHKMMU3 yUyH peHTabenb OYIUIUIMIA Yy9yH, O3 Kypcra Karra Oyiamaran Kypc-
KYITUMYaCUHU KAJIUIIAMHU3 Kepak Oyiaau.

Mucon 2. Arapga X muxo3 SEK-mapun CHF-mapura cotu6 onmacnas,
COTHMIIHMA  XOXJIaraHia »dAd, OW3HUHT XHUCOO-KUTOOJIApUMH3 KyHuaaruda
KYpUHHUIIIA Oynap dAu:

X CHF kx 100 SEK
1,6428 SEK x 1USD
1USD k 1,4885 CHF
100 x 1 x 1,4885
X(100 SEK) K --------------- K 90,60 CHF (corturr kypcn).
1,6428

Mucon 3. Muxo3, llIBelinapusimuk smac, 6anku [Benusunk OyropT™Maun
OynTraH X0JIaT/aa IKOpUIa aHUKJIAHTaH Kypcliap yHra TyFpu KeaMac 314 Ba 'y SEK-
napan CHF-nmapura cotu6 ommacnan, akcuaua CHF-mapuan SEK-mapra cortran
Oynap »mu. bomkawa kwm6 adtranma, muxko3 SEK/CHF kypcunm (mBeiapus
HIapTiIapuHu) Xoxjiamaiinu, akcuadya yara CHF/SEK kypeu kynmaiiamp.

FOxopuna doiinananunaran Kypciaap acocuaa:
USD/SEK 1,6418 —1,6428

USD/CHF 1,4885 — 1,4895

Xuco0-kuTobsap Kyiuaaru KypuHuiiaa oynaau:

X SEK k 100 CHF

1,4895 CHF x 1USD

1USD k 1,6418 SEK

100 x 1 x 1,6418
X (100 CHF) K ----------=--------- K 110,22 SEK (cotumr xypcwu).
1,4895

Anbarra, SEK-nmapna ndonananran CHF-nmapununar ymoy 6axocu SEK-mapuunr
CHF-napunaru 6axocura KaiiTa XucoOJIaHUIITA MYMKHH:
X CHF x 100 SEK
110,22 SEK k 100 CHF
100 x 100
X (100 SEK) Kk ------------ K 90,72 CHF.
110,22

BanmtoranapHuHr yprayanaluTUPWITaH KypciaapuHA aHUKIall.
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butTa maptHoMa Oyinda Mupuk cymMmanap/ia, 6030p CTaBKacUJIaH SXIIHU EKU EMOH
tapadpra Qapxk KwiaguraH craBkajap Oyimya Oup Heya  XaMKopJjap
KOHTpaKTJIapUHU aHUKJIAIra TYFpU Kenaau. YMyMaH ormnepauusiap Oyiitnda
KypCHUHT (doiiia OJIMII MMKOHUSATHHU OepullM, Xamja MaHpaaTiau MUXKO3Jap
Y4YH UMTHE3NM KOTHPOBKAJApHU aMalira OLIMPUII Y4yH JWIEp ypTaya KypCHH
AHUKJIAII KEPaK.

2.Myajaatiu BajqoTa onepanusuiapu. @opsapj onepanusjiapu.

Pean Bamora OwiaH MyJQAaTid [IapTHOMAIAp  TAIIKU-UKTHUCOIUIM
onepauusiap Oyinua TYIOBIapHU Ba XOPWXKIArM KamuTal KyHWIMallapuHU
CyFypTajaml xamja apoutpax Goi1aciHu OJHII MaKCaAUIa Ty3UIaIH.

Mynnatinu BamoTa omneparusiiapu €0, BalloTallapHU KeNrycujia eTkazud
Oepuin Ba ynap Oyitm4ya XUCOO-KUTOO KWIMII IIAPTH OWJIaH, IIapTHOMA TY3HUII
KyHU KypCH acOCHJIa COTUO OJIUII €KW COTHIN TYUTYHWJIAIW. YJap oJlaTja, BajltoTa
KypcH V3rapuliujaH CyFypTa Kwidiijga ¢Ekd 4YailkoB (oNZacMHU  OJUIIIA
UIUTaTUTIAIN.

banknapapo MyagaTiau BajdioTa omnepaunusiiapu “dopBapa’ oneparusiapu
ne6 aranaau. dopBapa omnepanusiapu — OUprKaJaH TalIKapu MYJIJIATId BalltloTa
oneparusiapy 0ynuo0, KeIuIryB acocuaa, TenedoH EKu TeIeKC OpKaiu OaHKIap Ba
CaBI0-CaHOAT KOMITAHWSJIAPH TOMOHHUJAH amaira ommpuiaau. 1984 imnnan
Ooniad kpeaut (MONHMS) WHCTPYMEHTIapu OWIaH olepanusyiap — SbHH
“kenrycupa eTkasmb Oepwimn Tyrpucuaa kemumryB” (forward rate agreements),
VTKa3um aManuéTu KyJImaHwiaad. Ynap, Oup Huwiraua aeno3umiap Oyinmda
dbouznap y3rapuinm OoKuOATHAArd KYpWJTaH 3apapiapHH y3apo Korwiamn Oyihnya
OaHKIapapo MyAIaTIM KeTulryBiapaad uoopar 6ynuo, omataa 1 muH.-50 muH.
A+ gonmnapu XaXXMHUIAard cymmanapra Ty3uiaju.

dopBapa mIapTHOMACH Ty3WIa€TraHa YHUHT MYJJaTH, KypcH Ba CyMMacHu
KaTbuii Oenrwinanaau (pukcupyercs). Ammo, wkpo myagata (1 — 6 oif) etud
KeJNTyHYa XHCOO pakamiapu OViuda Xed KaHgail cymmanap YTKa3WIMaIu.
Onatna, KymuuianK OaHKIap, XaMKOP MIXKO3JIAPHHMHT, Y3JIapHuaa OYMITaH XUCOO
pakamiapza, MabiIyM Oup cymmara sra OynuimuHu Xoxjaanaunap. bupok, hopeapa
mapTHOMAaJapu XaXM JKHXaTUJaH 4derapajaHMai, Iyl TabMHHOTHHU Tajab
dTManUIap.

Mynnatnu onepanusiapra ¢Gopsapm, Gpprodepc Ba OMIMOH MIAPTHOMAIAPH
kupagu. DopBapa WIApTHOMAJIApU KyHUIard UKKA ACOCUM KYpUHUILIA amajra
OIIUPHUITA/IN:

-oaauii hopBapa mapTHoMmacH. by xomma, OyHra Teckapu OyiaraH mapTHoMa
(oOpatHas cienka) Oup BaKTHUHT y3uma Tyswiamaiiau. [llaptHomamaru Tapaduiap,
dakatr MabaymM Oup CyMMaHHM O€NTrHJIaHTaH MyJJaTra Ba KETUIIWITaH Kypc
acocujia eTkazub Oepuil xakuaa kenumuo onaguiap. Gopeap1 mapTHOMACUHA Oy
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TypuJlaH BaliOTa KypCH VY3rapuilld pUCKUAAH XUMOSUIAHUII  Makcaauaa
dbolnananuIagy,

-cBomn mapTHoMmacu. CBon mapTHoMacu — 0y, OaHKJIap ypracuaard BajiroTa
mapTHoMacu OynubO, Oup Typaard Ba OUp XWJ XaKMJIArd BallOTAaHUHT TYypJd
Myajatiapra OJIU-COTIY oOlepauusiapy KoMOuHanmscuaan ubopataup. bup
[IApTHOMA JOHWpacHaa BalIOTAaHUHT MabJIyM OHp CyMMacu MyailaH MyjajaTra
COTHO OJMHAIM Ba YIIa 3aX0TH HAKJIW BalioTa 0030puia COTHIAIU, €KUM OyHHHT
TeCKapucH OYJINIIN MyMKHH.

Mynnatnu onepanysuiapHi amaira OMIMPHUIIHUHT MXKOOUN TOMOHJIapUIaH
Oupu WIyHIaKH, yaap MaHEBp y4yH KaTTa MMKOHHUAT Oepaau, ailHHMKca (opBapn
oTepalysICH y3ura Xoc akTUB Ba MacCHUBIApra Kapim KapaTwiMarad O0yiaca. Crot
onepanusiapy 3y/JIMK OWIaH amaira OMIMPUIUIIN EKU KOJIUPWIHILN JIO3UM,
onauit  ¢opBapJ KOHTPAKTJIapu 5ca HA30paTHU amalra OIIMpPUII Ba
KOPPEKTUPOBKATIAPHU KWJIHII YUyH BaKT KOJIIUPAAUIIAP.

®dopBapa 6030pu, KOMIAHUSTIAP MOJIHS OYIUMIIapu OOIIKApyBUMIIAPU YUYH
XaM MYXUMJHp, YYHKH YyJap OSKCIOPT Ba HMIIOPTHUHT MWUIMKA BalroTagaru
KUIUMaTUHY, TYJIOB amajra OIIMIIMIAaH aH4a OJIIWH, aHUKJIAlUIapu MYMKHH.
Monus O6ynumu OomkapyBuucu Hy(y3nu OaHK OwiaH MyAIaTid [apTHOMA
Ty3raH MmaiTha, yHUHT OupjaH-Oup Basudacu—kanmaaup Oup cababnapra kypa
ToBap €KW TYJIOB OJNMHMAil KOJTaH TaKAWpIa, OYMK BajlOTa MO3UIHUSACK OWjaH
KOJIMacJIMKAaH noopar.

[TIpodeccuonan munepnap, dYeknaHmaraH 0030p MabJIymMOTiapura osra
OynraHn XojjAa, Y3JIapUHUHT THXKOpAaT OWiaH WIyFyJUIaHYBYM XamKacOnapura
HucOaTaH MaHEBp YUyH KEHT UMKOHUsTIapra sragupiap. [y 6unan Oupranuknia,
MyAJaTiad I[MapTHOMajnap OuiaH OOFJIMK aXaMHSITIM PUCKIAp XaM MAaBXKY/I.
dopBapj MIAPTHOMACUHUHT MYJJaTH KaHYaJIUK y3yH Oyica, mapTHoma Oyiinua
KOHTPAareHT MOJIMSBHI aXBOJMHUHT EMOHJIAIIMII SXTUMOJIM IIYHYAIUK FOKOPHU
oynagu. lllynmait 6YynmO KOMWITM MYMKHHKH, IIApTHOMAanaru Ttapadiap CroT
mapTiap acocuja MmapTHOMA IMIapTiIapuHu Oakapa OJIMACIHUK IApOUTUTA TYIIHO
KOJUIIM MYMKHH. AMMO, CIOT IIapTJapud acoCHAard I[apTHOMaHU OeKop
KWIMHUII 9XTUMOJIU, PopBapjl KOHTPAKTUHUHT O€KOp KUJIMHHIII SXTUMOJINTa Kypa
HucOataH macTpok. byHma, miapTHoMa WINTHPOKYWIAPHAAH OWPH TOMOHHIAH
MaxOypuaTnap Oaxxapuiranga WUKKHHYMCH TOMOHHJAH YJIapHU OakapuiIMaciluk
SHI €MOH XOJAaTHU BYXyAra Kentupaau. byHmanl xonaT karra 3apapiiapra €ku
CyIJIalIKII JKapaHyiapura ojJu0 KeNuIiu MyMKUH. Arappa, aibmop Ttapad V3
MaXOypUATIapUHNA MYTJIaKo Oakapa onmaca, YHIa BallOTalard CYHIUpUIMaraH
Kap3710piuK Oapulup xopuili 0030p Kypcu acocuja KOIUJIaHWIIW Jo3uM. ByHnaH
YUKJIM, OYMK BaJIFOTA MO3UIUACU OapTapad sTuiraHma, KEHUHTH 3apapiiap manjo
Oymumm MyMKuH. AwmMo, ymly omnepanusiap Oyinda OeKkop KWIMHTaH
mapTHoMasap €Ki KYpuiral 3apapiapHH, onepalusiIapHIHT YMYMHAH XaKMUIarud
YIIYIIT HUXOATA KaMJIUpP.
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dopBapa XHCO6-KUTOO caHanapu’”.

dopBap mapTHOMajIapu Oyinva cTaHAapT XUCOO-KUTOO caHanmapu 1, 2, 3,
6, 9, 12 oii xucobmanaau. Kymumnmuk ¢ona Ba BamoTa 0030piaapuaa Kearycuaara
koHtpakTiaap 30, 60, 120 Ba mry kabu KyHJapra, xamMma BakT KeHUHTH ¢dopBapa
canacurada 30 KyH KYUIWIMIIKA OWJIaH, TYFpU KeJlaau, SbHU KajleHJap Ol THU3UMU
Ka0yn KWIMHTaH. AMMO, IIApTHOMAJard WKKana TapadHUHT MaH(aaTIopiIuru
XOoJaTHa IMIapTHOMAJapHU TY3WIUIIH TYypiau OOIKa MyjAJaaTiapra xam amaira
OIIIUIIT MyMKHH.

Mynnatnap KajqeHAap THU3UMHHHHT COJJANUTU UIYHAAKH, arapja CroT
caHacH SHBap OilMra TYrpu Kejca, yHAa Oup oinuk ¢opBapA MyAJaTH KEHHHTH
KaJICHJap oira TYFpH KEJIHIIN Kepak, AbHU (eBpai Olura, MKKM OMIIUTH 3ca—MapT
oiiura Ba mry kKabu. Arapjaa xap Oup kajeHaap OMHUHT JaBoMuiaurd 30 KyHHU
TaITKWJI ATraHaa /14, YHAA Xed KaHjail MyamMmmMo OyiMac 3/1u. AMMO, HUMa KUAJTUII
Kepak, arapjia cnot canacu 31 ssHBapra TY¥pu Keica, ¢peBpan oiiuaa sca aturu 28
kyH. [lemak, dopBapa MyaaTiiapu aHUKJIAHTaHJa CIIOT KOUJIACKUTa PUOS STUIIMIIN
KEpaK Ba yHra acocaH OIMepalusiiap amalra ONIMPUIITaHAa XUCOO-KUTOO KYHH,
WKKajda KIMPUHT TU3UMIIApuaa XaMm, OaHk KyHU Oyimoru gapkop. IllanGa Ba
AKIIaHba JaM OJIMII KyHJIApUJAH TallKapu TYpJid JaBiaTiapja MaxauiMid Ba
MWJUIHIA Oalipamiiap MaBkyA — Oy Ba3UsITHU aHYa MypaKKaOIamTupuod rodopaau.

Typmu HomyBoduKIMKIAp Ba amManuéria KYUIAHWIUIIAHUHT — Kam
OXTUMOJIJIUTUTA KapamaciaaH QopBapa CaHaJapuHH OeNruiam TaMOWWIMHU
KYWHIAruJIaH KypUIIUMHU3 MYMKUH:

Arapna cnoT caHacu 4 sHBapra TYFpu Kejca
yH/a Oup oi 4 ¢eBpanra TYFpu Kenaau
UKKU O 4 maptra

y4 o 4 anpenra

OJITU OH 4 nronra

TYKKHU3 O 4 okTs0Opra

YVH UKKW OH 4 suBapra (KSHMHTY WHJTHHN)

2 Hun 4 suBapra (2 ¥ningaH KeHUHTH).

Kawm yupaiiquran ctangapt gopBap Xuco0-KuToO caHayiapu, MacajiaH 9, 7/,
8 0if - TaaNTyKJIM OMHUHT 4-caHacwra TYFpU KeTau.
Xadranaru €Tt KyHJIaH MKKMUTaCH HOOAHK KyHJIapu XUCOOJIaHaIu Ba TYJIOBIApHU
dboBapa caHacu JaMm OJIMII KyHWra TYFpU KeJjca, YH/Ia OMHUHI Oy KyHHU OIJIMK
KaJIeHaap Tpaduk xapakar MyJdaTd JaBOMHUIA XapakaTjaaru KyH OYyiub
xucoOnanManau. Arapna, MaHTUKUE (opBap caHacu HOOAHK KyHUTa TYFpH
KeJca, CHOT KOWJAacura Kypa, HKKana KIUPUHT TU3UMHIA XaM, HaBOaTgaru
KenaéTraH OMPUHYY HII KyHU XUCOO-KUTOONApHUHT (popBapa caHacura aiiaHau.
[yngait kunu6, Bamora 603opuaaru oup oi 30, 31 Ba 35 xamaa yHIaH OPTHK
KyHJIapHU Y3 UYUTA OJIMIIN MYMKHH.

2 IMuckynos B. Teopus u npaktuka BantotrHoro aunuara. M.@uC. 2004. 89 ctp
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YMymuit xynoca: arapja Oup OHIMK CaHa, ShbHU IOKOPUJIA KEIITUPUIITaHUIEK
4 (eBpanra TYrpu Kejica Ba Oy caHa KIMPUHT MapKaszlapuaaH Oupuaa JiaMm OJIMII
KyHH OVica, yHJIa XUCOO-KUTOOMap KyHH OYnu0 5, 6 kyH €ku Oomika Oup caHa
OCNTHIaHUII MYMKHUH. Arapja, OWIMK MyJJaT CIOT cCaHacura TYFpH KejaJuraH
OMHMHT yIlIa CaHacUra TYFpHU Keamaca XaMm (GpopBapi XUCOO-KUTOOJAPUHUHT OOIIIKa
caHajapu 4-caHara TYFpH KEIHWIIW MyMKUH (arapia y O4MK KyH Tajabiapura
MyBoduK O0ynca). [llynnait Kkunm0, arapa crioT caHacu 4 sHBapra, oMK caHa — 6
deBpasira TYFpu Kkejica, yHAa OoIIKa XHUCOO-KUTOO MyadaTiapu TaalUTyKIu
OWJIapHUHT 4-caHajapura TYFpU KEJIWIIM MYMKHH. AManuéria KHCKa Ba Y3yH
dbopBap oinapu makgo Oymamu Ba Oy ¢aktHH, dopBapaiap 603opuaa (aoaust
KypcaTyBuM Iuiepiap, Xxucobra onuiy 3apyp. Bamrora Ba memnosut 6030pnapuna
amanna OynraH OWHHU OXMpUIATH XUCOO-KUTOOJAp THU3UMH, XajKapo 3aémiiap
XaKuJa Keaumaérran Tapaduiap yuyyH caHa OCNTWJIAIIHUHT HOAHWK TOPTHUIIYBIU
aMaTUETUHY TAIIKHUIT ATaJIH.

Arap kaneHjap yciyoura myposkaaTr 3THIICA, MyaMMO TYFWJIMIIA MYMKHUH:
arap OMHHMHI OXHMpuUra TYFpH KeJlaJuraH cIoT caHacura ¢opsapj oiumaa ymoy
caHara MOC caHa TONWJMaca, HUMa Kwinil kepak? Macanan, 6utum 29 sHBapia
Tyratuiarad Oysca Ba crnoT caHacu 31 siHBapra TYFpu Kejca yHJa Ooliuk (GopBapa
cana 31 sHBapra TYFpu KeIMAaclWTH Kepak, YyHKH QeBpan oinga 28 &ku 29
KaJeHAap KyH MaBXyJl. by MyaMMoHU Kyiuaarnya Xaja STUII MyMKHH: arap CIot
KyHH OWHHUHI CYHITH WII KyHUTa TYFpHU KeJca, yHIa ymoly KyHra MyBOQUK
KeJagurad (opBapj caHalapd XaM OMHUHI CYHITH MII KyHUTAa TYFPU KEJIHILIN
Kepax.

[yngait kumm6, 31 saBap cnot canacwra 28 &ku 29 deBpan dopBapn
caHacu MyBo(dUK kenaau. bynma, arap despanaunr 28 Ba 29 cananapu Aam OJIMII
KyHUTa TYFpH KeJica, yHaa GopBap caHacu 26, 27 ca”Haiapura €Kd OWHUHT OOIITKa
CYHITH UIII KyHUTA TYFpU Kenaau. Bamrora OMTUMIIapUHN OMHUHT OXUPHJIA amalira
omupuil ¢GopBap], OWHUHT OXUPH, OUp KaATOp MyANaT >KUXATUAAH aBBall
KeJlauraH CIOoT caHajlapuHu GopBap] caHacura aWjgaHWUIIM MYMKWH. ByHu
KyWHJaru MUCOJIIA KYyPUILLI MYMKHH:

butum canacu CIIOT CaHacH Oup OMIMK caHa

24 sHBap 26 stHBap
25 stHBap 27 ssHBap
26 ssHBap 28 sHBap 28 dheppan
2 ssHBap 29 siHBap
28 siHBap 30 siuBap
29 siHBap 31 suBap

Kentupunran >kagBanma Kypcatwirad Oapuya KyHJap WMl KyHJIapu OYiwim

MyMKHH 3Mac, Oup €ku OWp HedTa CIOT KyHJapu ImanbOa €ku sikimanbara TYFpu
KeNnuI MyMKuH. Kentupunran Mucos ol oxupuaara Oup KaTtop orneparusiap Ba
XUCO0-KUTOO KyHJapu Oup Typaaru ¢GopBapl caHacura €KW caHajgapura sra
OynIMIIM MyMKUHJIUTUHU Kypcataau. by Tusumra myBoduk, 28 ¢espan 26, 27
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deBpan €ku ylapaaH OJJIMH KeJNaJuraH caHa, UWKKajga Mapkasziapia
(Mamtakatiapaa) Ml KyHH Tajabiapura aBoO OepajuraH Xap KaHIal pakam
OwiiaH y3rapTUpWIMIIA MyMKHH. ByHnait Taptu6 Oomika oiiyapra HucOaTaH Xam
KYJUTAHWINIITY MYMKUH.

Huma ca6abnan 6omika oira yTud 6ynmaau? bozopaaru npodeccuonamiap
Owramuku, ol oxupuma 0o030pma OUpMyHYA >KOHJAHUII OViamaw, allHUKCa OU
OXHPH, YOpaK OXHpH, EKH HHJIHMHT OXMpH OWIaH TYFpH Kemub Kouca. Y3
HaBOaTuaa Oy XoHIaHWII (opBapa KOTHPOBKAIAPUTA TAabCHUP ATHO, MPOBap.
okubarna aHomas (odarima TYHIyHTHpUO OyiMaiiguran) ¢ous craBkajgapiaa V3
aKCMHM TomaaW Ba OyHAall Xxomarma HaBOaTAarm W KyHW YCIayOumaH
doiiasaHnI UKKajga O OXUPUHHU KOPPEKTHUPOBKA KHWIIWII 3apyPATHUHU KEITHPUO
YUKapaau.

®deBpasiia OMTUMIIAP amaira omupwirasga auiepiap 28 ¢espan-1 mapr
OMWJIMHUA UHKOP KUJIUIILIApU MyMKHH. Arap cniot canacu 1 €ku 2 ¢eBpanra 1yrpu
KeJica Ba Jquiiep TOMOHMJaH OutuM 1 oif Mmyanartra, ssbHU MapTaard 1-uin KyHura
amajira omupuica, yHAa IUJIep TOMOHMJAH (eBpal-MapT JaBPU CHUHYKOBIIHMK
OwiaH KypuO YMKUIIKM JIO3UM Ba OyHIA JHAM AWICPHUHT (eBpal Ba MapT
OWJIapuHU OXWpHU OwiaH wumM Oyimaiiau. byHman Tamkapu, JUJICPHUHT
XapakaTjiapy, arap/ia y CroT CaHaJIApUHUHT SHBAp OWHra TyFpH KeIUIIMHU Ouiica,
OCOHJIAIIIA/IN, YyYHKH OyHa popBap caHACH KeJlacu KaJeHaap oura TYFpu Kelau.

[lysnait kuamb, Typau MamjlakaTiap opacuja IIapTHOMaJap amalira
OIIMPHWIITAH/A, O OXHUPHUAATH CIOT caHacH (popBapa OMIApWHUHT KyHIapujaa Oup
KaHYa aHTJIAMIMOBYMIMKIAPHA KENTHPUO YUKAPHUIITA MYMKHH.

“Hocranmapt” TYJIOB MyAAaTiapu JeraHja, OUTUM amajra OIIMIIH aHUK
OWp KyHUHUHT CTaHIapT (opBapa Ty3wiamacura KUputuO Oyiamaiguran, OGapua
dopBapn caHamapu Ky3maa TyTwiaad. Arap craHmapt QopBapa Xuco0-KUTOO
cananapu 1, 2, 3 Ba my kabu oiapra O6enrmianca, MIKO3 3¢a KOTUPOBKaHU 2,5
oiira oJIMOKYM Oyinca, Oy JOeraHd MIKO3 XHCOO-KUTOOIapHU ‘“HOCTaHAApT
MyJaJlaTira KypcHH Ba ‘“‘HOCTaHIApT CaHACHHHM OCNTHIIAIIHU CYpaéTraHJIUTuHU
ownupasy.

AlipuM mipodpeccroHalIap, acocaH CHOT acoCUarv, HocTaHaapT dopBapn
caHaJapura MXTHCOCHANIAAMIAp. Y3 XM3MATIapH y4yH XaKHH yiap, oJaTia
COTYBYH Ba COTHO OJYBYM KypcCJapH Opacujard Map)KaHW KECHTaWTHPHUII OpKaJIH,
¥3 KOTHpOBKaIapyu XUCOOUTa OJIauiap.

Tu:kopat 6aHKJIapu TOMOHUAAH (OPBAP] KYPCHHUHT XHCOOIAHUIIIN.

Mynaatnu BamioTa MIAPTHOMATAPUHUHT XYCYCHUATIM TOMOHH IIYHIAKH,
[IAPTHOMAHU TY3UII Ba YHM WXXPO JTHUII MaWTIapyd oOpacuaa BaKT HHTEpBAIU
maBxyn. lly Ownan Oupranukia, MasKyp LiapTHoma OVyiiMua BaiioTa Kypcu
[IApTHOMA TY3WJINILI MaTHIa aHUKJTaHAH.

bupxaHuHr KOTHpOBKa OlOJUIeTEHIapUAa IIapTHOMANap Y4YyH Kypciap
9BJIOH KWIMHAAM, Typiau Myjajnamiapra ¢opsapj mapTHoOManapu OVilmua KypcHU
Oenrunaim yayH MykodOT Ba JUCKOHTIIAP XaM OepHIIraH.
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Mykodor €kM  JUCKOHT  MHUKIOpPH  “crnoT’  Kypcura  HucOaraH
O0apkapoppokaup. Illynunr ydyH Oankiapapo 0o3opaa MyAAaTivd IIapTHOMA
KypCH KOTUPOBKa KUJIUHTaHAa pakaT MyKohOT KU AUCKOHT aHUKIIAHAIH.

Tyrpu xoTupoBkaga MykodoT “crnoT” Kypcura KyHIuiaaad, JUCKOHT 3ca
aiipunagu. Teckapu KOTHUPOBKajga 3ca, AUCKOHT “CHOT” Kypcra KyIIuiaju,
MyKO(OT 3ca alpuiIaim.

Arapna, hopBapa mapTiIapy acocuaa BalIroTa, ‘SPot” mapTiapura HuCOAaTaH
IOKOPUPOK KOTHUPOBKA KWJIMHCA, yHIA Oy XOpIKHMH BaltoTa MyKOQOT OumiaH
KOTHUPOBKA KHJIMHATU. JIMCKOHT 3ca OYHHHT TECKapUCHUITUD.

MykodoT €ku HAUCKOHT ycayOuM OpKalM aHMKJIAHTaH MYJIIaTId Kypc
“ayTpaiiT” Kypcu ae0 aTanaam.

Mykodor Oynranga BamoTa Myagarra  ‘spot” Kypcra HucbaTtaH
KMMMAaTpPOK, TUCKOHT OYJranaa sca ap30HpOK KOTUPOBKA KUJIHMHA/IH.

Arappa, 1 ot mynnarra A+I nonnapnapuauar GBPnapra cotu6 onuHuUIm
Haka A+III nonnapnapunan ap3osra Tyiica, Oy, BadroTa 0030pu UIITHUPOKYUIAPU
TOMOHHMJIaH Y3 xkamrapmanapuau A+ momnmapnapuaa, GBPnapra wnucbartas,
yIILJIal KyJTaiJTuruHu OUIITupaiu.

®opapa maptHoManapu Oyinya Myko(pOT Ba JUCKOHTHHHI cababu
TAQUTYKJIA BajioTanmap Oyimdya wmynnartra, ojataa ¢opBapA —IMApTHOMACH
MyJIaTATa TEHT, KUCKA MYIATIH JCTOo3uTiaap Oyiinda (ons cTaBKkagapuHu GhapKu
XucoOIaHaIu.

Mucon. seimapusiuk sxcnoptép 1 mma. A+ mommapunu CHFnapura
dbopBapa maptiaapu acocuaa, 3 olra COTMOKYH.

bo3opaaru mapour:

“Spot” USD/CHF 1,8410 1,8425

3 oinnk EBpomomap

Jeno3uTiapu Oyitnda

¢dom3 craBKacu 7%  71/8%

3 ok CHFmaru

EBponenosutiapu

oyiunua pous craBkamapu 4 5/8% 4 7/8%

mapTHoMa Myanatu 94 kyH.

1.(a) onepanwmsicu. [lIBemapusuiuk 0ank mrko3aan 1 muH. USD Hu onany,
94 xyunan cyur CHFmapu sBasura etka3zu0 Oepuin mapTu OwWiiaH, aHUKJIAHUIIN
Kepak OYJIraH Kypc acocu/ia.

2.(0) oneparmsicu. bank BamroTa puckuHU OapTapad STHII ydyH Iy 3aX0TH
USDuu CHFnapura, Heio Mopkma 1,8210 Gosop kypeu, “Spot” mmaprmapu
acocujia coTud rdopaan.

3.(a) onmepanusicu. bank, ¥3 MaxOypusitiapu Oyitnda >xaBo0 Oepa 0JIMaciiuK
PUCKUHHM OJIIMHU OJIMII MaKCaJAu/a, TYJIOB MyAIaTiIapyuiaH Keau0 YMKKaH X0Ji/a:
-1 muH. A+ nonnapunu EBpomomnap 6o3opuna 3 oiira 7 1/8%
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yCTHIaH Kap3ra (KpeauT) oaiu;

-0y cymmanu CHFnapura aiinantupu0, Ilseitapusaa 3oiira 4 5/8%

YCTHUJIAH JICTIO3UTIa KYsTH.

4. by onepanusiaap 6ankka 1 Mwina Kylugarnda Tymiaau:

(45/8 -7 1/8)x1,8410/ 100x360 k -0,0460 CHF.

3 oiira 3ca Oy KyWHIaruH! TaIIKWJI 3Ta I

0,0460x94 / 360 k -0,0120 CHF.

Jlonmnapnu ccyna Oyiinda 6aHK TOMOHHIAH TynaHanuraH ¢ousnap Ba CHFmapuma

O0aHK TOMOHHUJAH ACMO3UT Y4YyH OJuHaauran Gousnap ¢apku 3 oifna xap Oup

nosmapra -0,0120 CHF tamkwt stam.

5.(r) omepammscu. A+ mommapuna 94 kyHra OJWMHTAaH Kap3, MIDKO3IaH
dbopBapa MIApTHOMACH acOCH]Ia OJIMHTAH J0JUTap XUCOOUIaH, nojuiapa TyJaHaIH,
Jeno3uTAaH 3ca, Myaaaru erranga, CHFmapu onunaau.

Jonnapna ojMHraH kKap3 Oyiinua TynaHaguran Qousnap Kylduaaruau
TaITKWII ATa/IN:

1000000x7 1/8% x 94 / 100x360k 18604,17 noap.

[Beitiiapust  ppaHkiIapuga OYWITaH JICTIO3UTra  XHcoONaHraH  ¢ousiap

KyWUJArMHY TAIIKWI 3Taju:

1841000x4 5/8% x 94 / 100x360xk 22232,63 CHF.

7. bank 4-onepamnus Hartmwkacuga xap oup mosmapaan 3 oira 0,012 CHF 3apap
kypaagu Ba A+l nommapuparu Kap3Hu miBeidnapus (paHkiIapura YTKa3uIll
yuyH kypc 1,8410 — 0,012 x 1,8290-um, spHu TaxmuHuN (popBapa KypcHHU
TAIIKUMJII DTagd. XaMIa,

18604,17 x 1,8290 x 34027,03 CHF-uu Tamkwi sTaau.

DOHau, 0aHK KaHAall MUKIOpAArd IBeHmapus (GppaHKIapUHUA SKCIOPTEPra
TYnaiau, arapaa yagad 3 o myanatra 1 miH. A+ mommapunm onran Oyica.

@dopBapa  onepanussiapu  Oyinua mBelmapus QpaHKIapugard  Xucoo
paKaMHHM, JOJIapiIM Kap3HUHT ¢ousnap cymmacura (mBeinapus ¢GpaHkiapuia),
KpeauTinald, yHU sHa MIBednapus (QpaHkiapugaru ACMO3UT OYindya OJIMHAJAWTaH
dbouzmap cymmacura aeberiarad xoina, seHu 22232,63 CHF-ra, 6u3 Kyiinmgarura
sra Oynamus:

1841000 + 22232,63 — 34027,03 k 1829205,6 CHF.

Kentupuiran xucod pakamiapjiaH KYpuHUO TYpUOIMKH, XeIKWHIJIALI
Oyitnua ornepanusuiap amaira omMpwiranuaad cyur, 6ank 1 mux. A+ nomnapu
yuyn 1841000 CHF ¥ypumra (1,8410-cnor xypc), ¢akar 1829205,6 CHF
oepmokaa. SbpHH, 0y dopBapa kypcu 1,8292 (1829205,6 CHF / 1000000USD)
acocuna. by xomaraa crot Ba dopsapa kypceiaapu opacunaru ¢apk 0,0118 (1,8410
—1,8292) cotu6 onyBUM AMCKOHTHHU TAIIKUJI STaJIH.

Mucomumuznaru 1,8292 kypc, cotu6 omyBun kypcu Ba 0,0118 nuckowT,
COTHO OJIyBYM JUCKOHTH OYrO XucoOmaHa H.
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Mucon 2. FOkopumaru MUCON MApTIapy CaKJIaHTaH XOJAa, SHIN MHXKO3
Oanknan (opBapa maptiaapu acocuaa 1 muH. A+I mommapunu 3 odra cotu6
onMokuH. by xomma Ow3 Kyhumarum OyxranTep XucoO pakamiapu Ba
IIPOBOIKAIApUTA ATa Oy IaMus:

1.(a) ®opBap onepanusACUHHA aKC YTTUPHIIL.
2.(0) omepammsicu. 1,8425 “Spot” kypcu mapTiapu acocuaa BalOTa PUCKHHU
Oaprapad >THIIL.
3.(B) omepammscu. baHk, ¥3 MaxOypusariaapu Oyiinmda >xaBoO Oepa OJIMACIHK
PUCKMHHMHT OJIIMHH OJIUII MakKCaauaa, TYJIOB MyJJaTiapuaaH Keaud 4YHKKaH
XoJa:
-1842500 CHF-uu 3 oiira 4 7/8% yctuaan kap3ra (KpeauT) oJaau;
-0y cymmanu A+ nommapura aitmantupu0, eBpojosuiap aeno3utura 3 oira 7%
YCTUIAH KYSIH.
by onepanusiiap 6ankra 3 oira Kyiuaarura TyImiau:

(47/8—-7)x1,8425x 94 /100 x 360 k -0,0102 CHF.

4.°r” omnepauusicu. EBpomomnap ageno3utu Oyiinua xucoOjaHraH —dowusiap
KyHUJarWHY TAIIKT dTau:

1000000 x 7 x 94/ 100 x 360 x 18277,78 USD.
bank ToMoHuIaH mBeiapus GppaHkiapuaaru Kapara Xxucooyanrad gpousmnap:

1842500 x 4 7/8 x94 / 100 x 360 x 23453,49 CHF.

5. Taxmunuit popsapn kypeu 1,8425 — 0,0102 x 1,8323 CHF-Hm Tamkuin 3taju.
Jonnapnu  geno3uT Oyiinua XucoOJaHTaH Ba IIBednapus ¢GpaHKIapuaa
udonananran dousnap 18277,78 x 1,8323 x 33490,39 CHF.

1 mun. A+ nonmnapunu QopBapa maprtiaapu acocuga COTHO OJIMIN YYYH Kepak
Oynaauran mBennapus GpaHKIAPUHUHT XaKMU KyHugarura TeHT:

1842500 - 33490,38 + 23453,49 k 1832463,10 CHF.

bynna, anuknanran ¢opsapn, cotyBun kKypcu 1,8325-HHM, COTYBYMHU AMCKOHTHU
sca 0,010-uu (1,8324-1,8425) Tamikui 3Taau.

Mynnaii kuawb, AEMO3UT CTaBKaJapy KpEAUT CTaBKajlapura HucOaTaH
IOKOpU OYJIraH XOpHKHUI BasltoTanap, MyaaaTra, HaKaiau onepamnusuiapra Hucoatan
ap30HPOK KOTHUPOBKA KWJIMHAAW, SIbHU JAMCKOHT OuiaaH. AKCHUHYA, JETO3UT
CTaBKaJapu KpeAHUT CTaBKajapura HuUcOaTaH macTt OYJIraH XOpMXKHM BastoTasap,
MyJJaTra, HakUIM olepanusiiapra HucOaTaH KUMMAaTpOK KOTHPOBKA KUIJIMHAJH,
SBbHU MYKO(DOT Onma.

MyxkodoT €ku AUCKOHT Kyiuaaru Gpopmyia acocuaa XucoOJIaHUIITH MyMKHH:
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(CIT[IB x KC — CIT/1a x IIK®) xCP

L , Oy epna
100% x 360

[1/J1 — myxodOT EKH TUCKOHT;,

CII/IB — “B” BamoTacumaru Aemo3uT Oyiinda (ou3 CTaBKacH, ‘“‘B”-KOTUPOBKA
KWIaETraH BajkoTa,

CII/la — “a” BamoTacuaru Aemo3uT Oyiinda ¢Gous cTaBKacH, “a”’-KOTUPOBKA
KUITUHAETTaH BaIIOTa;

KC — cnot kypc;

[MK® — Taxmunmii popBapa KypcH, y Kyiuaaru gpopmyia acocuaa XxucoodiaHau:
(CITJB - CIl[da) x KC x CP
JTIK®D K =----=====mmmmmmm e e , Oy epna
100% x 360

CP — dopBap1 mapTHOMACUHUHT MY/IJIATH.

BamoranuHr ¢opBapa Kypcu - BaJIIOTaHU KeNrycuja MabiyM CaHazaa
eTKa3uO Oepuin ImapTd OwiaH, COTHO ONMHUIIM (COTHIIMIIK) MYMKHH OYJraH
KypcCH.

Bamtoranapuunr oanuii dopBapi Kypciapyd CBON 0030pu Kypclapura
Oynran Myko(oT Ba AMCKOHTJIapra acociaHraHaup. byHaa ram OaxonaHaértran
BaJIFOTaHU MYKO(OTH €KM TUCKOHTHU XaKu/a KeTaIu.

dopBapii  KypClIapHUHT OJUIMAINTYA IIYHAAKWA, YyiIap JIOUMO HWKKHU
AJIEMEHT/IaH u0opart, ’IHHU CIOT KypcH Ba (hopBapa MapKacuaaH.

MykodoT €xku IUCKOHT ycnyOu €paaMuaa aHWKIAHTaH BaTIOTaJIapHU
MyAAaTIM Kypcaapu “ayTpalT” kypciapu ne6 arananu. bynpail, unuiatminaérran
MyKO(OT Ba AUCKOHTIAp — “‘CBOM cTaBKaidapu’ €0 aTaiaju.

Mynnatiau maptHoma Oyiinya Kypc Kyluarnia aHuKIaHaIu:

-OUTUMHM TY3WJIUII MalTU]a BajdtoTa Oo3opuaard Tanad Ba TakIu(HUHT
HucOaTu OuiaH;

-aJloxXyia BajroTanap Oyiinua ¢ou3 craBkajJapHUHT ¢apkiapu Owiad. by

OMIIIIAp Y3apo OOFIUKAUP.

Arap xopwxkuil BamoTra Oyiinua (ou3 cTaBKajapu ce3wapiu KyTapuica,
yH/Ia HaKuTH 06030paa ymoy Bamorara Tajgad XxaMm KyTapuiaaiau, OyHUHT OKHOaTHa
CIOT Kypc omanu. bup BakTHUHT ¥y3ujaa My[aatTivd BajioTra 0o3opuja Tanad
nacasiii Ba gemak (opBapaiu Kypc Xam macasau. byHmai xomnatma ¢opBapaim
Kypc OVitnya HaK/UM Kypcra HucOaTaH JenopT XOCHI OYmaau.
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DpKUH Cy3yBUM BaJIOTa KypClIapH MIAPOMTHIA KypC XapakaTHHH (FOKOpUTra
¢KU TacTra) aMajjiard TCHACHIMSACHHHMHI XapakTepura yii0y Baitotara OyiraH
Tajab Ba Takiud OeBocHUTa OOFIIUK.

dopBapa BAIOTA MIApTHOMAJIApU €paaMuaa SKCIIOPTEP Ba UMIIOPTEPIIAD V3
MaH(]aaTnapuHu BaJlOTa KYpPCHHU V3rapuill PUCKHAAH XUMOS KHJIaauiap.
[[TapTHOMaMap, THXKOpAT OaHKIApW TOMOHHWIAH OJBJIOH KWIWHTAH, GopBapa
Kypciapu (HaKIIM Kypcra permopt €ku  jAernopr OwiaH) OVyitmda amanra
OIIUPUIAIN.

Mucou.

Crot kypc USD/NLG 2,7558 — 2,7578
3 OMJINK TUCKOHT 42 — 32
dbopBapIH Kype 2,7516 — 2,7546

Ymby mucomnaa cnot Kypeiaapu 0Vitnda mapska 20 oupnaukau, GpopBapaiiu Kypeiaap
oyitnaa 3ca 30 OMPJIMKHU TAIIKWI 3TAJIH.

Mucour.

Crot kypc USD/ITL 1436,66 — 1438,66
3 oMK MyKO(hOT 8,75 —-9,50
dbopBapH KypC 1445,41 — 1448,16

*- A+ nonnapu y9yH MUJUIMI BaJIIOTa,
**- ¢yHT crepaunraapra A+ gomnapu.

Kentupunran xaaBanma cnot kypenap Oyitmua mapska 2,00-ra, popBapmaim
Kypciap O0yiinua — 2,75ra TeHr.

OkcnopTé€p Ba UMMOPTEPIAp, KEITHPWITaH HIApOUTIApJaH Kelud 4YuKuo,
y30K MYJJATJIM TAallKM MKTUCOAWN IIApTHOMAaHW CYFypTa KWIHAII MakKcaauaa
MYAJIaTId BaJIIOTa OUTUMUHU TY3HII €KU TY3MaclIMK Kapopura Kelullapyu Kepak.
Mynnatinum maptHoma OyiiMua y3uj-Kecua Kypc OeNrMiIaHraHjia MuxKo3jap
MyAJATId [MapTHOMa 0aHK MUKO3JapH YUYyH MabJIiyM OWp MyJl HUFUMIIapU OuJiaH
OOFIMKIUTUHUA YBTUOOPTa ONMIIIAPH KEPaK.

DKcnopT€p Ba UMIIOPTEPIAP Y3 MUUJIMK BaJIlOTacHla IMIAPTHOMA TY3HUIITa
XapakaT KWJaguwiap, YyHKH OyHAa yjap BalioTa KypCcH Y3rapuill pUCKHUAAH
XUMOsJIaHTaH Oynanuiap. Arap, BajgioTa MIAPTHOMACH MINTHPOKYUCH XOPHKHIMA
BaJIOTaHH MILIATHILITa MaXOyp 0Ynub Kosica, y andarra ymly BaloTa KypCUHUHT
JUHAMHUKAacUHM xucoOra osagu. bynaa, uMmnoptép ydyH KypcH macaluml
TEHJEHUMSCATA Jra BaJlOTaJaH, OHKCIOPTEP YYYH 3ca KypCH KyTapWJIHUII
TEHJICHITMATA 3Ta BAIFOTaIaH (HOHJaTaHUII KyIai.
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Bamtora kypcinapu auHaMuUKacu Ba MyJJaTiid IIAPTHOMAJArd MYBaKKAT
dbapkHu TYFpU TPOTHO3M BaNIOTa oONepauusuiapuaard Tapadiapra Kypc
dbol1acHM OJTUIIT UMKOHHHHU Oepajin.

Bamora 6030pu MINITUPOKYMIApH OYJIMHIN THXKOpaT OaHKIapu Ba OOIIKa
UIITUPOKYMIIAPU OpacH/ia BallloTa KYPCIAPUHUHI TAacaluIM Ba KYTapUIUIINTa
YHHaWIWTaH Jawiepiaap MaBxXyad. DbyHaa, BaloTa KypCHHMHI — ITaCalMINM
KyTWITaH[a, “aiiukiap” yHU yma maitmard ¢opsapa Kypcu Oyimda coTuO
OJIyBUMIa, HIAPTHOMAJA KEIUIIWITaH MyJajaTra erkazu0 Oepuil IMIapTd OwiIaH,
cotagmiap. AuKiIap yayH €KMMIM OYNTraH KypCHUHT PUBOXXH IAPOUTHIA, KypC
dapku cudaruga ¢oifna onaraH xoiga 0o3opaa yiap BaOTaHU HucOaTaH
ap30HPOK COTUO OJMIIM MYMKHH. BUpok, ymOy mapTHoManap BajlloTa Tajadu Ba
Taknudu opacuaard MyBo3aHaTHH Oy3u0 0opud, 0Oo30pja TapTHOCH3IUK
KEJITUPUO YNKAPUIIT MYyMKUH.

Baarora apoutpaxku.

ApOuTpax Jeranjia — MKTUCOAMM KyJiail mapouTiap/ia mapTHOMaap Ty3HIII
TyHIyHUJIaau. byHM BaioTra caBjocura KUEC KWJIMHAIWraH Oyiica, Mabiym OHp
BaKT/Ja MoJMsi 0030piapuaa HaKJIJIu Ba MYAJATIH Kypciap Ba (ou3 cTaBKaiapu
opacuaa MaBxXya ¢apkiapaaH (QoWganaHuIn OpKajdu 3apapiapiaH KOYWII Ba
¢oitna onumra ypuHuO KypuIliaH noopaTaup.

ApOuTpaxkHu YTKa3WIl Y4yH ajloXxyja MOJUs Oo30piapuaaru XoJaTHH,
OIEpallOH XapaxaTyiap Japa)xacuHu OWMI 3apyp. ApOuTpakHu Oup Heua Typu
MaBXKY/I.

Bamtora apObutpaxu. by apOutpax Typuaa Xajakapo Ba MWUIMN BaltoTa
0o30piapugard KOTHpOBKanapjaru ¢apkiap unuiatTwiagyd. byHpait 6o3opiap
cudarua BagroTa OMpIKaIapy XaMJa BaJIFOTa CaBJI0CH HMPHUK MaciiTadiapaa oinud
OopwiIaiural MOJIMSBUIN MapKasiap OVIuIIU MyMKHH.

Bamtora apOutpaxu, arap OaHK MIDKO3[aH YHTa MabiIyM OHp CyMmana
BaJIIOTAaHU TaKJUM OSTUIN XaKuaa OyropTMa oJica, MaKcajra SPHUIIHUII BOCHUTACH
o0ym6 xu3mar Kunaau. byHmait xomarna 0aHk, BaatOTaHH, KypCcH MyKOOMI OYJraH
JKohnma cotu® oymmra €KW COTHINTA Xapakar Kwiaau. byHma, apOuTpaxkmaH
dbolnananunigad Makcaj, coTuO OJMII Ba COTHUIN OaxonapuHu ¢apku cudaruaa
doitna onuiaup.

Amanuérna Kypciap ¢apkd acocujard apOUTpak Ba TEHIIAIITHPYBYH
apOuTpaxk MamBXKyA. bupuHum xonatna, apoutpaxk€p (auiep) Mawiym Oup
MOJIMSIBUM Mapka3ja BaJlOTaHU WIOXKH Oopuya ap30HPOK COTUO osud, Oup
BaKTHUHT Yy3WJla YHU KypCH HHCOaTaH FOKOPUPOK OYyraH skoiaa Qoiina onran
xonaa corumigan nuoopart. lynmait kunub, quiaep Oup BaKTHUHT Y311 UKKUTA EKH
YHIAH OpPTUK Vy3ap0 KOIUIAHYBYM IIAPTHOMAJIAPHU Ty3aau. byHra yxmai
orepanusiap ogataa OaHKHUHT Y3 MabJIariapu XMCOOUTa aMalira OUTUPHIIA N,

Macanan, [ropux Gankunuar nunepu Ppankdypr-Maitanaru, [lapuwx Ba
Jlonmonaaru KOHTpareHTIapyu OWiIaH y3apo IIapTHOMAara KUPraH. OHI MacT
coryBun kypcunun (USD/SEK) y ®pankdypr-Maitngaru 6o3opaa osiamu. Iy
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BakTHUHT y3uja y [apmwxkna USD/SEK kypcu HucOaTan HOKOPHIMTH XaKuaa Xxabap
tonaau. YHAa, y @pankdypr-Maitanaru 6o3opaa Hucbatan ap3oH Hpaxmga USD-
napuan SEK-nmapra cotu6 onaau Ba [lapmwkma aucoaran okopu 6axoma SEK-nmapra
COTaJIH.

TenrnamTupyBun apOUTpaxk TYFpHU Ba TeCKapH Typuapra OynauHaau. TYpu
apOuTpakma Kap3aop Ba KPEOUTOp BaMOTAIApU oOpacuaaru Kypc dapku
WILTIATUAIIAIH.

dopBapaK MIapTHOMAJIAp MEXaHU3MHJIA KaTTa YPHHHH (OU3TH apOMTpax}
srayvtaiiam. JlaBmatimapmaru Mapxkyn (ou3 CTaBKaJlapu opacHjaard karta ¢apk
IIYHTa OJUO KEJIMINM MYMKHHKH, KamuTal “KUJAUpPraH’ WHBECTHUIUS KUJIUITHUHT
yilapjaa MaBXKyJ SXIIA IIapOUTIApH, KaluTajd XaJdKkapo XapakaTH (QOH3IH
nuddepennuan Ounan Oenruinanaauran OVmaau. Kamuran OupuHuM HaBOaTda
IOKOpY ¢omsniap MaBXKyJ JaBiaTiiapra OKaaud. byHpmal maBiaTiaapaa BalroTa
OKMMJIApH KaTTHK BaJIIOTa YerapajaHUIILIapaH HUcOaTaH Xoauanup (pUBOKIAHTaH
JaBjatiapra xoc).

®opBapa KYPCHHUHI XHCOO-KUTOOH.

Hazapuii popBapa mapxacuHu KaHai XxucoOmamn Kepak?

Hazapusra myBoduk, ¢ousznu apobutpaxk OuiaH omneparusulapHu amaira
OILLIMPUIII MYMKHH OYIMaraH xoJjara, aMaiuéTaa, Ma3kyp coxa MyTaxaccuciaapura
eTapJiv MapouT spaTud OepyBUM OOIIKA Kyuslap UIITa TYIIaau:

-0030p, ommuii KpeauTop €KM Kap3 OJyBUMIra MYyJDKaJUlaHTaH —Qowus
CTaBKaJlapuHu Oepcanma, Oapuya Kap3 OJyBUMiIap OWp XWIJard KpeIuT
JaékaTauiInrura sra 3mac. bynu xamaa reorpaduk OMHIIApHH XHCOOTa OJUII,
Kap3aopiap y4yH (ou3 CTaBKaJIApHU YCUIIUTa €KU Macailuiimra Ojau0 KeJHIIH
MYMKHH;

-KaHJaWaIup MabliyM MyJAarra OenruinaHaguran Qou3 CTaBKajdapu EKd
dbopBapaIM Mapkaiap UHAUKATHB (MHIMKATOP) XapaKTepra sra Ba KOHKpeT 0030p
[IapOWTIapUra MoOCIallia OJTaH, ajoKa Ba KOHTAaKTjapra ara apouTpaxképruna
Ba3uATIIaH PoiifaslaHNO KOJIHIIIN MYMKUH;

-BaJIFOTAa HA30paTU Ba OOIIKAa TapTHOra COJyBYM uerapajaHunuiap 0ab3u
MapkeT-MelKkepaap Ba 603opaad doinananyBumiap HaoausaTHHU YeKiIad Typaju.
bupok, mry BakTHUHT y3uaa ymi0y derapajaHUIIIapra ajiokaaop OyiMaraniap,
KyJail Ba3usTAaH (oiiga onuiira Tauépaupiap;

-0ab3u KpeauTop Ba Kap3 OJyBUWJIAp, Y3JIApUHU €Tapiau OynMaraH EKu
OpTUKYA JUKBUIJIM TO3WIHUANAH XOJW OTUII Xamaa OyHIaa Xocui OynmaauraH
PUCKJIapHH KOIUTAIlll MaKCaJuaa, HOKyJai (ou3 cTaBkajgap acocujia MaOiariapHH
Kap3ra ojuira €Ky Aeno3uTiiapra KOWIamTUpuIra Maxoyp. Yiap, 3XTHETKOP
€ku Kysail reorpaduk >KOWIAMIMINTa 3ra AUJIepiapra xxyaa EKUMIN TakiIuQiapHu
KWJIKIITa MaxOoyp.
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AMMO KaHjal cabab OynummmaaH KaTbui Hazap, Qousau apOUTpaxép Exu
dopBapan cBorutap Oyimua mauiepnap (opBapIiu Map)KaHU TYFPU aHUKJIIAII
UMKOHUSTHTA d3Ta Oynumnuiapw J03uM. ByHma Xed KaHJal KaTTa sSxXJIATiamniap
MYMKHH 3Mac.

Crot omnepanusiapuaa MyXuM axaMHsTra 3ra OYJIraH HHTYUTHB (MHTYHUITHUS)

TUIAHT, (Ho3r apOuTpax YTKaszWiga TaBCUs STMaan. Dousnu apOuTpakHH
amajira OIMPHUIINAA MaBXKyJ aKTUB Ba IMACCHBIAPJAH KEIUO YHKWJIAAH, CIIOT
oTepanysyiapy 3ca 0anaHcaa ake dTTUPUIIMANIH.
Macana. Xo3upru mnaiitra cnotr kypc GBP/USD 2,2515-ra tenr. by neranu,
1000000 GBP-ra sra 6ynmoxkuu Oynran apOutpaxép 2251500 USD-uHu crot
mapTJIapu acocuja KOHBepTalus Kuwiuil jgo3uM. Papas xkunainmuk, USD 6yiinua
dbous crapkacu wwmuk 10 ¢owsnu, GBP-nap 6yitmua sca vinmauk 11 dowusnu
tamkua dtaau ae6. bynga 6m3z GBP/USD mypnatnum omnepamms yuyyH Hazapuid
dbopBapl Kypcu Ba Map>XKaCWHHU aHUKJIAITa Kepak OyiraH Oapya MabIyMOTra 3ra
oymamus.

Oxopuna kentupwiaran KypclaH Xap KaHJaid OFMIUIAp  BallloTa
apOUTPaXKUHHU YTKA3UII YUyH EKUMIIM IIAPT-IIAPOUT Tyraupamu (andarra yuioy
OFUIIUIAp OMepanusiap I03acuaad XapakaTliapHu KOIUIall Ba MabliyM Oup Qoiina
OJIMIII KMKOHUHH Oepca).

bupox amamuérna ¢ous craBkajmapHu  Qapkiaapu  Ba  ¢dopBapn
onepanysyiapuHil MyAJIaTd FOKOPHJIard XoJjaTra Y3rapTUPHIILIApD KUPUTHUIIN Ba
dbous apOuTpaxura UMKOH SIPATUIUIIIN MyMKHH.

®ous iinnm y3yHaurduHuHT Tabcupu. GBP-mapmarm memosut Ba Kapsmap
oyiinua (ousnap MawbIyM Oup Myamarra XpcoOmaHamu, sbHH 365 €xku 366 KyH
(beBpan 29). USD o6yiinua aeno3ut Ba Kapanap OVitmda ¢owmsnap sca 360 kyHra
XucoOJIaHaau.
®dowuznap XxucoONalHA CTaHAAPT POPMYIIACH:

Cymma x Kypce x laBp (KyHiap COHH)
------------------------------------------------- K Dousnu gapomMan
360 éxu 365 x 100

€K1 FOKOpUJIaTH MUCOJT MabIyMOTJIapuaaH ¢oiigaiaHcak:

2251500 x 10 x 90

----------------------------- K 56287,50 USD
360 x 100

Ba

1000000 x 11 x 90
-------- K 27123,29 GBP
365 x 100
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Oxopumgarm  xucob-kutobiapna Ou3  jgouiap Ba  (pyHTIapaaru
WHBECTULIMSIIapra (ou3iIM JapoMajiapHu aHuKJIaauk. byHnan dopBapa KypcuHu
aHUKJIaNMHU3.

Mucon 1. ®apa3 kunaitnuk 3 oiigan cyur USD-napaaru cymma karranamuo

2251500 + 56287,50 x 2307787,59 USD-ra etnu. bynaa, USD-napu kapsra

OJIMHTAaHMHU €KH KpeIWuTra TaKIuM HSTUTAHHWIAH KaThUM Ha3ap, YJIapHHUHT

KuiimMaTu ¢dousHu xucobra onraH xonma GBP-pmarm skBuBameHTra TEHT

oynamu, spar 1000000 + 27123,29 x 1027123,29 GBP. bynnan 3 ok (90

KYH) MYyJJIaTIH KypC:

2307787,50 /1027123,29 x 2,246846 USD.

bynra myBoduk ¢opsapanu mapxka: 2,2515 — 2,246846 = 0,004654 USD.

bozop, Oynnait aHUKJIUKAArd KOTUPOBKAJIApHU Oepmaiinu. Yoy mapkaHu
WMIUTMK (pon3ra XUcoOIaMOK4M OYJIraH AUIep XaTto KWW MyMKUH:

0,0046 x 4 x 10
------- K 0,817233 % (¥inmink xucoba)
2,2515
Ymly xuco0-kutobOaa Muagard KyHJIap HOTYFPH OJHMHTaH, 365 KyH OJUHUINN
Kepak Ba XUCOO-KUTOO Kyhuaaruia Oynaau:
0,0046 x 365 x 10
-------------------------- =0,828584 % (fimuk xucobaa)
2,2515 x 90

AMMo Oy XaMm XaJlu aHUK XUCO0-KuTOO sMac, ssbHU 1 ousnm dapkka sKuH
smac. Onuaran Qowmsnap ¢apku mapaxkamapuga auiep vk xucodomaa 0,17%
MUKJIOpPHAA JapoMaj OJIMII MakcaJujaa JoJulapiad 3aéM OJMIIM Ba YJIApHU
CTEPJIMHTIIApTa AMJIAHTUPUIITA MYMKHH.

Xucob-kutobnapaa ¢opBapii KypCcHH HIUIATUIUIIN AaHUKPOK HATHXKa
OJIUIIITAa UMKOH Oepajin:
0,0046 x 365 x 100
-------- K 0,830280 % (iinmmuk xucobma)

2,2469 x 90

AMMO Oy HaTHKa XaM KyJla aHUK HaTWKatap/iaH dMac.

Mynnatnap y3yHaurd Ba KeHT ¢ou3 (apKIapUHUHT TabCUPU XUCO0-
KUTOOJNApJia HOAHMKIMKIAPHU KEITHPUO YMKApUIIM MYMKHH Ba OyHU Ou3
KyWugaruiapAad KypummuMnu3 MyMKHH.

Mucon 2. SEK-nap 6 oiira iumnuk 8% xucobumaH KpenauTra OJUHUILN Ba
USD-napura aitmantupuwin® yma mynnarra wnumk 14,5% xucobumgan aeno3urtra
kyimmumm MymkuH. USD Ba SEK-napuunr (EBpo6o3opuaa) Wuimuk naBpu Oup
xwi, ssbHU 3060 KyHHHM Tamikwi 3Tca XaMm, Oy oMW1 Hazapuil (opBapa KypCHHHHT
Xuco0-kuToOuaa pTHOOpra oauuumm kepak. Cror USD/SEK 2,00.

[Mynaait Knuano6:
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2000000 x 8 x 182
------------------------------- K 80888,89 SEK Ba
360 x 100

1000000 x 14,5 x 182
----------------------------- K 73305,56 USD
360 x 100

Jllemak 6 oiiman cyar 2080888,89 SEK (2000000+80888,89) 1073305,56
USD xuitmatura (1000000+73305,56) Tenr Oymaam Ba OyHma dopBapa KypcH
1,938767-ra (2080888,89/1073305,56).

YOy BamtoTa Kypcu MaBXKyUIUTrua apoutpaxeépra 6030pra YMKHUIN KyJiai
sMac, YyHKH y oOfmepanusuiap HaTwkacu Oyitmua doitna omonmaiinu. dopsapn
mapskacu 0,061233 (1,938767 - 2,00) éxu 0,0612-au Tamkuia 3THO, apOUTpakKHH
amaJira OIMpHUII YUyH €TMAacC d]11.

Oxopunmarn wmuconga Kap3 MyJIJaTHHU XHCOOra oOJiraH — XOJjiaru
xucoOnanran (Qous, Oab3uiapra apOUTpak VYTKa3WIl Yy4yH erapiau Oyiaub
KYpHUHUIIA MYMKHH:

0,0612 x 365 x 100
-------- K 6,136818% iinmink
2,00 x 182

bynunr acocuaa gapomaguuur cod dousu 14,5 — (8 + 6,136818) k 0,3632%
WWJUTMKHY TaIIKWI 9Tad, arap X|Ucooall yuyH CIIOT KypeC OJIMHCA.

Arapna QopBapa kypcunmaH —(QoiiganaHwica, XucoO-KMTOO aHYaruHa
aHUKPOK O0Y1n0, aMMo Oy XaM XaKUKaT/IAaH WHPOKPOKIHD, SHHU

0,0612 x 365 x 100
-------- = 6,330635% iinmmnk
1,938767 x 182

by taxmunan vwummk 0,16% nmapomaara tenrmup. [lemak Myzamar Ba
domznap ¢dapku KaHuaduK Karta OVyica, ¢dopBapll KypCHUHHUHT XHCOO-KUTOOU
Oyiinua HaTHXKa UIYHYAJIMK aHUK OYIasu.

FOxopumarn MHCOTHM WWUIMK JaBp acocuja XucooOsiacak, Kyhuaarmda
oynanu:

2000000 SEK x 365 x 8
—————————— =162222,22 SEK
360 x 100
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1000000 x 365 x 14,5
--------- = 147013,89 USD
360 x 100

IOkopunarngan  ¢opeapn kypeu 1,885088 SEK-mm (2162222,22 /
1147013,89) Tamkwui 3taau, mapxa sca 0,1149-ra (1,885088 — 2,00) Tenr 0yaamu.

Mapxa 0,1149-ra TeHr OVnranma CIOT KypCHM XHCOOTra oOJIraH XoJijaa
Hunuk Gous Kymai 0ymanu:

0,1149 x 100
—————— = 5,745% innnuk €xku ¢oitna Hopmacu wmuuk 0,75%.
2,00

By, arap xucoGnapman ¢ousznu mapomaj oiaubd TamuiaHca, sxmu Goinaa
HOpMacH €ku (housnu 3KoHOMHS OYynap sau. bomikaya kunub aiitranga, owusnu
napomai hopBaaiii 6030p/a KoriaHMmaca.

Xankapo caBno QopBapa €KM MyAJATId  BalOTa IIApTHOMAaJAp/AaH
doiinaniaHuIIHKA  3apyp KWIUO KYAau, YyHKH Yylap BallloTa pPHUCKJIapUJiaH
XUMOSUTaHUIIT UMKOHMHM Oepaaunap. CyObekTiiap TalllKd CaBI0 KOHTPAKTIapu
OwiaH OMprajguk/a BajaioTa OJIIM-COTTUCH OYiinya mapTHOMA XaM Ty3aJuiiap.

[y Owinan Oupraaukiaa, XOPWXKHM BalOTalap OWIaH MyAAaTiIu
IMapTHOMAJApPHU 3apypJIUTH TYPIH MOJHUSBHA ONEPANVSIAPHA  XCKAHTIIAII
OMJIaH XaM acOoCJIaHaJIH.

-y Oo30piapuaard JEMO3WTiapra MyJl KYWHIN, KHMMaTJIA KOFo3japra
WHBECTULIMSUIAP, XOpWwkaa (uimammapra TakauM OSTHITaH 3aéMiiap;, XOPWKWN
BAJIIOTAJla aMalra OIIMPWITAH TYFPHUAA-TYFPH WHBECTHIMSIAp Ba OOIIKa Iy
kabwiap. bynap Bamora akTUBIapu XMCOOJAHUO, TaaUTYKJIM BalllOTaJapHU
MyJIIaTra COTUII UYIIA OPKAJIA XEIKUHTIJIAHUIIN KEPaK;

-XOPWIKJIa, XOPMKUN BalllOTa/a, KamuTawiap 0o30puja OJMHTaH 3aémiiap.
Bynap xopuxuii BaqroTajaru rnacCUBJIapHU TAIIKWII 3Taau Ba Oy XojaTaa BaltoTa
PUCKMHHM CYFypTa KWJIHII TAALTYKIH BafOTaJapHU MYJaTra COTHO OJIUII OpKaJIH
amaJra OIMpUIaIx.

dopBap onepanusiiapu EpaaMuaa XeHKUHIIA HaakaT KUCKa MyAaTiH,
Oanku ¥ypTa Ba Y30K MyIJaTid IIapTHoManapra teruuummaup. Dopsapn
miapTHoMaiapu ogjataa 12 oifrava Mypnarra  Ty3wiaad, aMMO MYZIAaTid
HIApTHOMAHU MYJJaTH Tyramu OujaH MyHTa3aM paBHIJia sSHTWjIalm EpaaMuia,
HIAPHTOMA CYFYPTACUHM MPOJIOHTAIUS KUITUIT MYMKHUH.

[TapTHOMaHu cyFypTacu OwiaH €k YHUHT (opBap]l KOIUIAHUIIU OOFIIUK
Xapaxkatjap OJaria IIAPTHOMAHUHI OWPUHYM J1aBpu MOOalHHUIA aHUKJIAHAIH,
CYHITH JIaBpJjlap/iary Xapaxarjiap 3ca OJIUHAAH MabIyMIHMP.
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Mypnatnu BamoTa ONepanusiapy KOHBEPCHOH, CYFypTa Ba 4YaWKOB
TypJapura, mapTiu paBulllia OYyIWHUIIKN MyMKUH. Kentupuwiran omnepanussHUHT
Xap Oup Typuaa 4alKoB 3JIEMEHTH MaBXKY/I.

KonTpakT Ty3unaérran mnmaiTiaa, XOpPWXKMM Ba MWIUIMM BaJIlOTAIAPHUHT,
TYJIOB BAJIIOTAaCH BAIIOTAa KYPCHHHUHI 3XTHUMOJUIM Y3rapuild XHcOOra OJUHAIM.
bomkaua kunu6 aitranaa, BaloTa pUCKIapy XHUCOOTa OJTMHA/IH.

Arapna TYJIOB BaJIOTACHHUHI KypCH KyTapuica, SKCIOPTEP YUyH XOPHKHIMA
BaJIOTa/la TYJIOB MYAJATH KEUUKTHUPWUITaH CUYETHHU Oepuin MaHpaaTiu Oymaau.
YyHKM TyIIYMHA MWUIAA BajloTara KOHBEPCHS KWIMILJIA KypC HUXOATIAA KyJian
oynanu.

Arapna 3KcnopT€p TOBAapHU TYJIOBH KEUMKTHPWITAH XOJAa COTHO, TYJIOB
BaJIIOTaCU KYpPCHUHU MacallMIMIaH XaBOTHpAa OYica, y KYpWUIUIIM 3XTUMOJUIN
OynraH 3apapHU XOpPWIKUN BajoTa OWJlaH MYJJAT/IM IIapTHOMA TY3HII OpPKAJIU
cyFypra Kwiaaud. by xonga skcropté€p Xopuxuil BamtoTaHu (opBapj IIapTiapu
acocujia, UMIOPTEPIaH TYIIYMHU OJUII MyJJlaTUra eTkazud Oepuil maptu Ouiian
cotaau. byHna, XOpHKHil BaTIOTAHUHI MHJUIMKA BaJIIOTara KOHBEPCHUSICH, BaIOTa
IAPTHOMACHUHU TY3UIl KyHUTa, ¢opBap] KypcH acocHjaa amalra omajad. SbHH,
SKCHOPTEPHUHI UMIIOPTEPAAH BaJlOTa TYUIYMUHU OJAETraH MalTAaru Kypce
acocuza.

V3 HaBGaTHma, WMIOPTEP, KypCH KYTApHIAETTaH XOPIDKHI BalioTaga
TOBapJIAp YUyH TYJIOBM KEUMKTHUPWITaH XoJaa, (opBap] MIAPTHOMACHHHU BaJFOTA
PUCKHJIaH XUMOSUTAHHILIA UIIIATa Iu.

@opBapa MAPTHOMAJIAPY YAWKOB ONEpPALSIIAPHA aMalra OIIUPUIIIA KyJIan
BocuTa OYynuO xucoOnaHaau, YyHKA OyHAall omnepauusiapHU amajira OUIMpPHIL
JUKBUJ MaOJIaFIapHA Tajlab dTMaMIu.

Macanan, cotu0 odyBUM X BaJIOTaHH Y BajloTa XHcoOWra, MyiaTHia
coTHO OJMACIMK HUATH OWIIaH, COTHUO ONUIITa MYAJATIH IIapTHOMA TY3IU. Y,
Myanat Tyramu OwiaH, GpopBapj mapTHOMAacHHU X BaJIIOTACHHU CIIOT IIapTiapu
acocuma COTHII OwjaH KomiamMokud (X BamoTaHu Yimia maitra keiaubd Kypcu
KYTapUIIMIIATa YMH] KWITaH Xoiaa). YaiKoB XapakTepura 3ra, XOpPHKHi BaIoTa
OwiaH, ymly MyanaTid omepanus Typu “BajioTa KypCHHU KyTapuiira YiuH"
HOMUHHU OJITaH.

Mucon: MmKo3, BallOTa KYpPCHHUHT KyTapuiummura yiHao, 12 oiigan cyHT
eTka3ub Oepuin maptu 6wian GBP-napau CHF-napura cotu6 onumira mynaativ
HIapTHOMA TY3/H.

Cnort xypc GBP/USD 1,5060 — 1,5070
12 otira dopBapa AUCKOHTH 0,0270 — 0,0240

12 otk dopBap 1,5310 (1,5070 + 0,0240)
Cnot kypc USD/CHF 1,8410 - 1,8425

12 oiira gopBap TUCKOHTH 0,0495 —-0,0470
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12 oinuk opsap 1,7955 (1,8425-0,0470)

[IBetiiapust 6anku muxo3ra ¢Gynriaapuu 1,7955 x 1,5310 k 2,7490 CHF
KypCH acocujia COTa/Iu.

Arapna, Oup Wunnan cyar GBP-nunr kypcu yeu6 3,0000 CHF-xHu Tamkun
aTca, Muko3 xap oup GBP-ra 0,2510 CHF dotina xypamu (3,0000 — 2,7490).

Bamrora KypCHHMHI KyTapWIMILIWIA CHUHTAPH, YHU IMACAMMIIUIA XaM YWUH
MaBxya. byHna, mMabaym Oup MyadaTmaH CYHT €TKa3uO Oepuin ImapTh OWIIaH,
COTYBUM X BaJIOTaHW Y BaJlfoTara COTHIN XAaKWJa MYIJIATIH IIapTHOMA Ty3aJau
(Yma maiitra kenmu®O X BalIOTaHW KypCcH TAacalWIIMra yMUJ KWiIraH X0jj1a) Ba
HaTWXKaJa yHJIa yuiOy BaJIlOTaHH, CIOT IIapTiIapy acoCKa, ap30HPOK COTUO OJIMIII
UMKOHU TYFUJIAIN.

Arappaa, OyHJIaH OJITMHTH MHUCOJIAarura HucoartaH, GyHTHH KypcH macaiuo
2,6000 CHF-amn Tamkun 3Tca, yHaa ¢oiganu O0aHK ojajd, SbHUA BAIIOTAHUHT
nacaiummra yiHaran cotyBuu. by ¢oiina, xap oup GBP-ra 0,1490 CHF-uu
(2,7490 — 2,6000) ramkwun sTagu. By Xonarma Mmko3 Xyaad MIy XakKMja 3apap
Kypaju.

[lynnait kuaub, MyaaaTiId 4YalKoB omepalusiiapu KaTtrta MUKIopaa doiaa
cuHrapu, OaHk Ba (QupmamapHu OaHKPOTIMKKA oJMO OOpyBUM, 3apap Xam
KEJITHPHUIITA MyMKHH.

®dopBapAJId KpOCC-KyPCHH XUCOOJAIIHU KyHuAaru MUCOJI1a KYypaMus.

Mwuxo3 llseitapust 6ankura I TL-au CHF-Ta, 1 oiizan cyHr eTkazub 6epur
mapTy OMJIaH COTMOKYH.

Cnor xypc USD/ITL ~ 1530,70 — 1531,70
1 oitnuk MmykodoT +5,00 - +6,50

1 ovinuk popdapa 1538,2 (1531,70 + 6,50)

Cnot kypc USD/CHF 1,8410 — 1,8425
1 OMJIMK TUCKOHT 0,0033 - 0,0028

1 oitnmk Gopsapx 1,8377 (1,8410 - 0,0033)

1.IlIBetimapusmarn 6ank Mramusgarn Oankra ITL-am USD-ra 1538,20
COTYBYH KypCHIa MyJAaTra COTa/IH.
2.bank CHF-napunu IlIBeitnapusigarm 6omka Oanxgan USD-ra 1,8377
COTHO OJTyBYM KypCHJa COTUO OJIaJIu.
X CHF k 100 ITL
1538,20 ITL xk 1 USD
1 USD K 1,8377 CHF
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100 x 1,8377
D —— k 0,1195 CHF
1538,20

[lynnait kunu6, 1 olnuk myanatiau maptHoMa Oyitnya | TL-uuar CHF-ura
oynran cotu6 omui kypeu 0,1195 CHF-uu Tamkwmn staau. By kypcHu Takkocnani
YUyH KyWHJia CIIOT KypClIapHU KENTHPAMU3:

100 x 1,8410
--------------------- K 0,1202 CHF,
1531,70

nuckoHT 3ca 0,0007 CHF-ura tenr 6ynanu éku

0,0007 x 12 x 100%
---------------------------- K 7% (¥immmk xucooa).

Bamtoranun mabiiym Oup caHara eTka3uO Oepuil mapTd OwiaH OOFIUK
KYITHHA BajJioTa omepanusiapu cTaHmapt mymmatiapra (1, 2, 3, 6 Ba 12 oii)
HOMYBOQUMK Myanarnapra sra. Kym xommapna Ganknap QopBapi HO3ULUSCUHU
MyAJaTd TYFpU KeNaJguraH IapTHoMa OwiaH €nMokud Oynanunap. AMMO, Kym
xoJulapaa ©Oo3opnaa ymOy 3a4€THH aMalira ONIMPHUIN MMKOHMHHM OepaJuran
MmapTHOMaHd Tonuin KuiuH. IyHWHT y4YyH, BairoTa €TKa3uO OCpUITHUHT
HOCTaHJapT MyJJaTiapura sra mapTHoma OVinuya OHCKOHT €KU MYKO(OTHH
aHUKJIAII 3apyp.

Macanan, 3 maptaa 25 amnpen caHacura JUCKOHT/MYKO(QOTHH XHCOOJAIll
Kepak:

1 oiira nuckonT-mykodor 0,0101

2 otira quckoHT-mykodot 0,0203

Cnot 3 MapT mapTHOMacu
OVitnua eTka3ub Oepui canacu — 7 anped (32 KyH)

1 ot myaatra eTka3ub Oepuill caHacu — / ampen

2 oif Myaatra eTka3uod 6epuin canacu — 9 mait

25 anpen — 9 maii k 14 xyH

0,0203 - 0,0101 k 0,0102

0,0102 : 32 x 0,00032 6up kyHTa

14 x 0,00032 k 0,0045 14 xynra

0,0203 - 0,0045 k 0,0158

0,0158 — 3 mapthnan 25 ampenra Kajap XHCOOJAHTaH JMCKOHT-MYKO(OT,
abHU 14 KyHra.

AtipuMm BanmoTanapra, macasian CHF-napura, oifHUHT CYHITH KyHHIa OOIITKa
KyHJapra HucOartaH, OaHkiap HucOatan 1okopu (owus Oenrmmaiinunap, Oy sca
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BaJIIOTa €TKa3MO Oepuill MyJJaTiiapd HOCTaHIapT OYJiraH IapTHOMajapa
JTMCKOHT-MYKO(OT XUCOO-KUTOOMHU KMHUHIAIITUPAIH.

24 maptnan 29 ampesirada myagatra (etka3su0 Oepuin caHacu 28 ampedn)
JTUCKOHT-MYKO(OT XHUCOOIAHUIITH 3apyp:

1 ovira (31 xyn) nuckont -0,0097

OWHUHT CYHITH KyHU (1-KyH)
y4yH MYKO(DOT +0,0015

30 ogawmii kyH yuyn guckont — -0,0112 (0,0015 - (-0,0097))

1 onuii KyH y4yH THCKOHT

Kyhnnaarura tear oynaagu -0,0112 : 30 x 0,00037

28 maptnan 29 anperra kaaap (28 mapt-28 anpen)

naspra auckont — 0,0097 + (-0,00037) xk0,01007-Hu TamIKuI dTagu.

3. @broYepc onepanusiJiapu.

®prouepc — XOCHWIABHA MOJHUSBHA HHCTPYMEHTIAP TYPKyMHTa KHPAJIH.
Oprouepce omneparusiapy, Oupxajgard MyJIIaTid onepanusuiap 0ynud, Xxom-aié
TOBapJIApH, OJITWH, BAJIIOTA, MOJHMSIBUAN Ba KPEAUT MHCTPYMEHTJIADUHU MAPTHOMA
Ty3WIa€Tran MmaTaa Kaij 3TWiIraH 0axoja COTUII €KUM COTHO ONMIIIaH ubopar.
ByHa, mapTHOMaHHU WKPOCH Kenrycuaa (2-3 iui1) amaira OIaim.

Amamuérna ToBap (¢brouepciapu, ¢GoHA (bloUepcIapd  Ba  BalioTa
dbrouepcaapu MaBxyI.

®dopBapa Ba (provepc mapTHOMaJapu MablyM OWp BalltoTa €KUM MOJIUSBUIN
WHCTPYMEHTHH MabiIyM OHUp KypC acocujia KearycuJaru MabjiyM Oup caHanaa
COTHII €K1 COTUO OJUII TYFPUCHUJIATH IIIAPTHOMAJIHDP.
dopBapa  maptHoMaiapu — Oy, OupkamaH Tamkapuaara 0030pja amaira
OLIUpUNIAANTAaH  omepanusuiapanp. Dplodepc omepauusiapu d3ca  — Oy,
BAIIOTAJIAPHUHT O€TWjiaHraH cymmanapu OuiaH Ouprka 0Oo30puja aMalliuil
onepanusiapuanp. Bamtora dprouepciapu — Oy, Oupkaaa amaira OomMpUIIaIUral
TYIIOB MyAJIaTH KypcaTWITaH Ba CTaHAAPTIAIITHPUITAH IMIAPTHOMA XaKMIIApH
OwJiaH XOpMXKUU BaitoTanap OuiaH OYiraH MyAAaTiv BajioTa ONepalusIapuaup.
bynpaii omepammsiiapau acocuii Makcaau Kypciaap ¢dapku cudatuga gapoman
OTHIIHp.

®prouepc MIApTHOMAJIAPW WXKPO DJTHITYHra Kanap, kadomat cudaruna,
MabIyM Oup cymma OVHak cudartuga Oupskara Tymanamu. Oneparnusiap OwiiaH
OOFMK XHUCOO-KUTOONAp KIMPUHT TMajaTaCl OpPKAJIWM amajira Omagud Ba Yoy
najaTa COTYBUM Ba COTHO OJYyBUM Opacujia BOCHTAud OYiIMO, IMIapTHOMAa HKPO
STWIMIIMHU KadoaTaanam.

@dprouepc OMepaNMsUIAPUHUHT KYMUUIUTH TOBap €KW OOmIKa OWUp caBao
oObeKTIapuHu  eTka3u0d Oepuin OunaH  SKyHJIAaHMaau, YyHKH  ymoy

2L ERanaaeia "lazaciadaio aaepaii eddaeaiod e oeiifmiacd fonediey” lineaa 20044
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HIAQPTHOMAHUHI ~ aCOCHA  MaKCcaJu  XEDKUHIJAll, SbHU AaKTUBIAp  EKU
MaxxOypusiTiaapHu 0axoiap, Kypceiap €ku ¢Gou3 cTaBKalapuHU Y3rapyild pUCKHUIaH
XxuMosutann (Cyrypraiam)aup. ByHMHT ydyH Oupikala HaKIUIM oOleparusiiapra
napajien paBulla, CyMMallapu >KUXATUAAaH TEHTr OYyiraH, aMMoO yiapra Kapama-
Kapum O6yiran prouepc onepanusuiapyu aMmaira OmupuiIaIm.

Xom-amé ToBapnapu OwinaH ¢prouepc omepanusuiapy XX acpHHUHT 2-
spMyan Oomad amanra omupuiand. bperton-Byzac Bamora TM3UMH MHKHUPO3H
Ba SIMaiika BaJtoTa TH3WMHU IIAPOWTHIIA SPKHH Cy3yBYH BajOTa KypCIApWHUHT
KUPUTWIMIIM, BajloTa Kypchapd, (ous craBkandapu, OJATHH OaXOCHHHHT
TeOpaHUIIUIaH XUMOSHU Tanab 3ta oonwiaau. byaunr yuyn 1972 iimngan 6omiad
XOpWIKUU BalloTa Ba OJITUH OwiaH (blodepc OMNepanusuiapyd amajra OIIUpHIIa
oommmaau. 1975 #ungan Oomiad — ceprudukaTiap, Bekceap, obiuranusiiap,
Jero3uTiIiap Ounian amanira ommpuia Oonuraau. 1982 innga 6axocu Typiau ¢GoHA
uHjeKcnapu Oyiran ¢prodyepce onepanusuiapy nainao 0ynaau.

ToBap Oupskanapu yuyyH aHbaHaBUN OYIMaraH MOJUSIBUM MHCTPYMEHTIIAp
OwiaH (proyepc onepanusUIApUHUHT UUFUHIMCA MOJIMSIBUHM (hbrodepciap HOMUHU
onau. MonusBuii  ¢prouepciap Oupka MIapTHOMalapura Kupaaud. Momus
oopacunaru ¢erouepcnap Omnan capmo 1972 #unma Yuxaro ToBap Oupskacuia
OvprUHYM OOp XOPWXKMI BajtoTajapra MoOJIMABUN (PproYepC KOHTPAKTIIApU Mailio
oy omnan oonwanran (GBP, CAD, SEK, ITL, JPY, CHF, MEP).

Xopwxuit Bamorara (AUD, GBP, SEK, FRF, JPY, CHF) d¢srouepc
KOHTpakTiaapu Yukaro TuxopaT Oupkacu TapkuOuaarn Xankapo BallloTa
OupIKacu OpKaJIM TY3WIaIH.

Yukaro OUp>KACUHUHT OYJIMHMAcH OYJIMHIN MHAEKCIAp Ba OIMIMOHIIAP
oupxkacu AUD, GBP, CAD, SEK, JPY, CHF-mapura Oynran ¢nrouepc
KOHTpaKTIapu OViindya oniroHIap OWIaH caBao KUJIaIu.

Vpraamepuka ToBap 6upxacu GBP, CAD, SEK, JPY, CHF-napura 6ynran
dbprouepc KoHTpakTiIapu ounan caBno kunaau. AUD, FRF, GBP, JPY, SEK, CAD,
CHF Ba EBpo 6¥itnua mynnatinu xkoHTpakmiap Dunagenbdusi Oupkacu opkaid
COTHJIAJIH.

MonusiBuit  pprouepciap OuiaH CaBIOHWUHT aCOCHM Mapkazimapu —
aHbaHABHI MyJIATIN TOBAp OMpKatapuaup, abHE Unkaro Ba Hero-Hopk ToBap
oupsxanapy (Hblo-Mopkaarn ontun casocu 6yitnua erakun 6ymvum KOMEKC
Oupkacu, BamoTra Oyinua - UYUukaro MepkaHTalWa -HKCUCHH/K, MOJUSIBUN
UHCTpYMeHTIIap OuiiaH - Yukaro 6ops od Tpaiin).

bynnan Ttamkapu, ynap Ownan Kanaga, Jlonmon, Cunramyp, Cuaneit
oupxkanapuga xam capno kKwianuiap. Iy Ownan Oupranukiaa, MXTHUCOCHAIITaH
Mapkasimap xaMm daonmst kypcaragu. Macanan, HU®E (Hsro-Hopk), JIUDDE
(JTonmon), TopouTo drroyepc sxcueitnmk. XKaxonaa ¢prrodepcnap omnan 1 KyHIUK
caBIOHHUHT ymMmymuil Xxaxxmu TaxmuHad 100 mupa. A+ nonnmapuHy Tamkw STaau.

Odprouepc omepanusIapuaa Kymuuwiuk Opokep dupmanapu, WHBECTHIIUS
WHCTUTYTJIAPH, CAHOAT Ba CaBJ0 MOHOTIONUSIAPH, aJIOXU]Ia MHBECTOPJIAP UIITHPOK
sraau. llly Ounan Owupranukma, ymly omepamnusuiapja KaTTa POJHH THXKOPAT
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Oankiapu YiHaMoKJa. ByHUHT yuyH ynap ajoxuja Maxcyc lyb0a KOMIaHUsIIAp
Eku OVIuMIIap TaIIKUJI ATaIu.

dprouepce oneparpsuIapuHU TapTUOTa coui (MyBO(QHUKITAIITHPHIN) OUpKa
pax0apusTy, Mapka3uil OaHKIap Ba MOJIUSI Ba3upJIMKIapura rokinatuirad. A+I11-ga
MYAJIaTIu caBao Oyitnda Maxcyc geaepai KOMUCCUS TAllKUIT ATHIITaH.

Mapyka tusumu (kadoiaT Oamanv) xXap KaHIal KaMOMaJIapHH KOTLIAI
UMKOHUHHM Oepaau. YmOy kamomaiuiap, Oupkana (prouepc KOHTpPaKTIApUHU
KyHJQINK acocia KaiTa OaxonaHumn okuOatmma xocwn Oymamu. Illy caGabumm,
kadonar Oamanu OWpKa CaBIOCHHMHT MINTUPOKYHUCH TOMOHHUJIAH, IIapTHOMA
amajira OIIMPUITYHra Kajaap, Ouprara TyJaHUIIM JIO3UM. MacanaH, XaJKapo
Bamota 0o3opuaa 25000 USD xaxkmupa xoHtpakTHu Ty3um yuyH 1500 USD
XaKMHIa acTIabKu COTYBUM Ba COTHMO OJyBUM TOMOHHUJAH KadoJaT 0amalvHu
TYynai Tanad dTUIAIH.

Macana 1. Cotu6 omyBun 6upxkana 25000 GBP xaxmungaru 1 GBP x 2 USD
Kypcuaa, WKpocH jaekabpraa (yuyuHUM yopimaHOa éku HaBOaTJAard OMPUHYM HIII
KyHH) OViraH (prouepc KOHTPAKTHHH COTHO ONMOKAA. By aeranu, Tyswinaérra
koHTpakTHUHT KuitmaT 50000 USD. Cotu6 onyBuun 6upsxkara 1500 USD xaxxmuia
kadosar OamanuHu TynaWau. bupka ¥3 HaBOaTtuza, Xap W KyHUHH OXUPHIA
WKPO ITHJIMAaraH KOHTPAKTJIApHU, WII KYHHHHHT OXWpHUTa OYyiaraH Kypc acocwja
KaiiTa 0axoJanl MIIMHA aMalira OUIUPA/IH.

Arap ymOy nm kyHuHu oxupura GBP-nunr xypceu nacaiiu6 1,98 USD-uu
tamkui 31ca, cotud omyBun 500 USD xaxkmmma 3apap kypaaum. bynmga Oupika
coTuO osyBuUMIaH KadonaT Oaganura Kymumya My YTKa3ulIHUA Tanad >TMauIu.
YyHku, coTHO OMYBUMHHWHT KypraH 3apapd y XOCHJI KuiraH Kadoiar Oamanw
cyMMacuiaH omub ketMaau. busauaT Mucomumusaaru 6ynak koaauru 1000 USD
yraguran mapka (mepexoasxasi Mapika) Oynaau.

bupok, GBP wmwucomumuzma 1,95 USD-raua macaiiu6 xerca, yHOa
KoHTpakTHUHT KuitmMaTu 48750 USD-Hu Tamkui 3Tagu Ba cCOTHO OJyBUM 3pTAcU
KyH, OMp)ka OYMIITYHTa Kajap, OyHak OamanuHu ytaauran mapxa xaxmura (1000
USD) etkasum makcaauaa, oupxxara 250 USD yTkasumu kepak 0yiamu.

AKCHHYA, KyHJIMK KaiTa OaxoJjam HaTikacuaa (oima xocun Oyica, yHaa y
cotn0 onyBun xuco0 pakamura yrkaswiaan (mMunuman 1000 USD yramuran
MapiKa cakJaHraH X0J/1a).

Macana 2. Komnanust 3 oifjan CYHT KpeAWUT OJUIIM 3apyp, YOy Kap3HH
OJIMII CaHAaCHM Fa3HAXOHA BeKcelapura Oynaran ¢poYepc KOHTPAKTHUHHUHT
KeJNTyCUJlaru XHMcOoO-KUTOO caHacu OunaH TYFpu Kenaau. Bekcenb OYitnua
napomay vwuuk 13%, kap3 kuiiMaTtu 3ca Wuimuk 15% tamkui 3Taau. Arapja,
Kap3 oJiyBYM 0030pJaru KeITyCUaaru y3rapuilapHA TYFPU TaXMUH KWJjla oJica Ba
YHUHT Vinammya, (ou3 cTaBraigapu 2-3 oiiad cyHT mmmuk 17% Ba yHIaH IOKOPH
Japaxkara KyTapuica, KOMIaHus Oup €ku Oup HeuTa BEKCEJJIApHU CY3CU3 COTaJIH,
nmumk 13% 6axocuna, 3 oigadH CYHT XMCOO-KUTOO KWJIMI IIapTH OwiaH. Arap
KOMITaHUSI TAXMHUHJIAPU TYFPU YUKHO, Bekceyutap Oyitmda mapoman Wumwmk 15%-
rada Kytapwica, Kap3 6axocu sca ik 17%-rava kyTapuiica, yHIa Kap3 OJIHII
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Ba Fa3HAXOHA BEKCEJUIAPUHUHT COTHII CaHACUTA KeIUO KOoMMaHus Wmuk 2%-Hu
Texkad Koysaau Ba Kap3 Oyiinua Y3 Xapaxkariapunu Hummmk 15% mapaxkacuma
OapKapopJIalITUPAIH.

Macana 3.

Macaias, Jlongon monus ¢prouepciapuHuHr Xankapo oupskacuaa (LIFFE)
cormirad CHF Bamota (pIOYEpCHHUHT CTaHAAPTIANTHPUITAH KOHTPAKTH
KyWHUJIard KypUHUILTA Ora.

CaBpo Ooupiuru - (mBeinapust ppanxmapu 125000 mapT, utoH,
TYJOBIAp - CceHTs0p Ba ekaOp OMIAPUHUHT YUUHUH
qopmaHoacwu).
CaBpmo Baktu - 3ptanad coat 8,30 — kynay3u coat 4,00
(JIonaoH BakTH OHMIIaH).
CaBIOHUHT CYHITH KyHH - TYJIOBJIAaH OJIIUH OYJraH 2 WII KyHH, dpTayad
coat 10,30-raya (JIongon BakTH Oyiinua).

®dprouepc 6030pu — Oy, Mapkaznamran 6030p 0yiu0, yHIa pakoOaTAOIIIHK
acocujia TOBapHHU eTkazud Oepuiira Qpprouepc KOHTpPAKTIapU COTHIIATU Ba COTHUO
onmuHaau. KoHkpeT ToBapra OyiraH Xap OWp KOHTPAaKT CTaHIapTiamraH (SbHH,
KEJIMIIWITAH MYyJJIaTaH CYHT, OeJIruaHraH KaThui KyHJa, €TKa3ub Oepuiaiuran
MabJIyM OUp MHKIOPJArd Ba cudaraard TOBApHA HAMOEH JTaJIH).

KoHTpakTHUHT Oapua ImapTiaapu CTaHAAPTIAIITHPUITAHINTH cabaduw,
MyXOKaMa 3THJIaJINTaH AroHa Hapca — Oy, TOBapHUHT Oaxocuaup (y caBao 3aiujaa
aHUKJIaHAIN ).

®prouepc 0030pUHUHT UKTUCOIATA POJIU — OMpUHYHKIAH, 0aXOJapHU aHHK
Oenrwiaini, WKKUHYUJAH, XCDKUHIJIANI YYyH IIAPOUT SApaTUll, SBHU 0axo
PUCKIIAPUHU CYFypTajall.

dprouepc KOHTPAKTH OpPOKEPHUHI XHMCOO-KUTOO (KJIMPHUHT) TMajaTacu
OJIIa KeNTrycuaa MabiyM OUp TOBapHU COTHUII €KUM COTHUO OJUII XaKUJard peas
MaxOypusTu 0ynub XucoOmaHamu.

Kenrycuma erkazu0® Oepuiagurad TOBapHUHT 0axocu  MIApTHOMA
Ty3WIaETraH nauTaa Kau1 STHUIaau.

Topapra XaKk TYJIaHWIIA Ba TOBAPHUHT CTKA3WIWIIM KOHTPAKT/A
KypcaTWiraH oHlja Xamja CaBIo Koujandapu OwiaH OenrWiaHraH KyHJapaa
(eTtka3u6 Oepumn orinunr 28, 29, 30-caHanapua) amaira OmaiH.

4. ONUOH WAPTHOMAJIAPH.

Oxopuna kypub uukuiaraH Map3yjapJaru BallloTa omepanusuiapia Ous
ucTuKOO0 O6axonapuHu xucoOra onMaras >auk. Onataa, KymuMuaiap cudaTuaara
MyKOQOT EKM JIHUCKOHTIAP, KOHTpPareHTIApHUHI WIy coxa Oyinua KaHYaJluK
MabIyMOTra 3ra DKAHJIWTUTa OOFIMK Ba yjap IMapTHOMa TpeaMeTru Oyiaud
xucobmnanaay. bynunr myHnocabatu 6unas, Oy epaa MyXUM axaMHUSITHH OMIIUOHIIAp
OwiaH mapTHOMasnap kacoh staau.
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OmniuoH — JOTHHYA cy3 “Optio”’nmaH onuHraH OYyanO, TaHIOB MabHOCHHH
oepaau. OnimoH — Oy MabliyM OUp aKTUBHM IIApTHOMAJia KaWJ dTUJTaH 0axoja,
OJIIMHJIaH KEJIUIIWITaH caHaja €KUM KeJIUIIWIraH MabiyM OUp JaBp HMYHMaa COTHO
OJUII EKH COTHII XYKYKHMHHM (COTHO OJyBYM OIII[HOHM Yy4yH) OOIIKa Imaxcra
OCpWIINIIIN XaKUAaru UKKU TapadiiaMa mapTHOMAIUP.

Maskyp maptHoMa Oyiitmdya Omp Opokep (mmiep) €3uO, ONMIMOHHHM OOIIKa
Opokepra Oepanu, Oomika Opokep 3ca yHHW COTHO OJaaM Ba OIIMOH IMApTIapy
Ky374a TyTraH Mynnat wuamga yHU (“ctpaiik” 0ax0) YpHaTWIraH Kypc acocuiaa
omuoHHU ¢€3u0 OepraH maxcaaH (COTHO OJyBYHM OIIMOHH) MAabIyM OuUp
MUKIOPJIard BAIIOTaHU COTHO oium €ku yHra Oy BaJiOTaHW COTHIN (COTYBYM
OIIUOHH) XyKYKHTa 3ra Oyaau.

lynmaii KwimO, OMIMOH COTYBYMCH BalllOTaHW coTumra (€ku coTud
OJIMIIITa) MaKOYp, ONMIIMOHHUA COTHUO OJIYBYHM IIAXC 3ca OyHHM KHJIMIIHU IIapT dMac.
SpHM, y, BamoOTaHH COTUO ONMIIM EKH COTHO onMaciauru (COTHIIU EKH
COTMACIIUTM) MYyMKHH. JleMak, ONIIMOH COTHO OJYBUMHHM aJMallyB KYpPCHHHU
KeTUIIWITaH “‘CTpaiik” 0axofaH OIMMWK EKUMCHU3 Y3TapHIIUAaH XUMOS KHITyBYH,
BaJIOTa PUCKIAPUHU CYFypTa KWIMINHUHT makauaup. OMNmuoH, yHra, arapjaa
alMalllyB Kypcu ‘‘cTpaiik” OaxomaH omu0, yHra Exkumid Tapadra y3rapcea,
JapoMa/l OJIUII UMKOHUHU Oepaiu.

OnumuoHHUHT “‘cTpailk” Oaxora HHcOaTaH anMamyB (KOpUH) KypCHHHU
yeumun “ancaiin” (MHMIM34a “Upside” — 1okopu ToMoHHM) Ae0 aTanmai. YHUHT
“cTpaiik” Oaxora HHcOaTaH macaiuimm 3ca “mayHcaiin” (mHMIHM3Ya “‘downside” —
IIACTKH TOMOHH) J1e0 aTaiaju.

ONIUOHHUHT 3 TYPH MaBXY/I, SHHU:

1.Cotu6 omumra ommuuon (“call option”) — Oy omIMOHHK COTHO OJyBUH
IIAXCHUHT, BaJOTa KypPCUHHUHT Ycuil XaBpuaan (€ku Mabiaym Oup caHara XucoO-
KATOO KWJIMIIJAH) Y3MHA XUMOS KHIIMII MaKcaaua, YHUHT Iy Ma3Kyp BaJIOTaHH
cotu0® ojuim (€ku XMCOO-KUTOOHM amayra OIIUPHIN) XYKYKUAUp (MakOypusTu
ImMac).

2.Cotuiira oo (“put option”) — Oy ONMIIMOHHU COTHUO OJITAH IIAXCHUHT,
BATIOTa KAAPCU3IAHUIIMIAH Y3UHH XUMOSI KWJIMII MaKCaauaa, [Iy OMIHOHHH
cotumnra (€KM MabIyM caHara XMCOO-KUTOO KHJIHMIN) XYKYKUHU (MaxOypusSTHHU
aMac) OuIupaIm.

3.0nmwmoH cremmtax (Hemucya “stellage”) €xu (nBoriHoW onmmoH) Exu (“put-
call option”) — Oy onuuoH 3racura BajarOTaHH, 0a3uc 0axocu OVHHYa, COTHO OJIHIII
EKM COTHIN XyKyKHHH Ocpaau (OMp BaKTHHHT y3WJa COTHO OJIMII Ba COTHIIHHU
smac). ONIMOHa YHUHT MYIJIaTH KYpCcaTHIaIu.

OnuuoHHUHT MyJaaTu - Oy caHa €ku MabiyMm Oup aaBp Oynu0, caHa €ku
JaBp MyXJaTH YTUO KeTca, Ma3Kyp OMITMOHHH UIIJIATHO OYIMaiiiu.

ONIHUOHHMHT 2 CTUJIM MaBXYy/I: a) eBporaya Ba 0) ameprkaya.

EBpomaua ctunmm — OyH7aa, ommuoH ¢akar MabiyMm Oup OenrwiaHraH caHara
UILIATHIAIIT MYMKHH.
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AMepurKada cTUIM — OyH/1a, ONIIMOH, OMIIMOH JIaBPUHUHT UCTAJIraH nanTuaa
UIUTATUITUIIN MYMKUH.

Omnmuon ¥3 Kypcura sra. OniuoH Kypcu — Oy crpaiik 0axoaup (MHIIIM34Ya
“strike price”). by BamoTaHH, THPHHM ONIMOH AKTUBUHHU COTHO ouin (“put”) éxu
cotui (“call”) mymkun 6yiaran 6axocuamp.

OnmuoHHN cOTUO OJyBUM IIAXC, OMIIMOHHU COTYBYM €KM YHU €310 Oepran
maxcra, MykogoT 0 aTaJIMHIl KOMUACCHS XaKWHH TY Al IH.

Mykodor — Oy onmuoHHMHT Oaxocuaup. OnIUOHHM COTHO OJyBUYH
HIAXCHUHT PUCKH Iy MYKO()OT MHKAOpH OWiIaH YeKlIaHaAW, Y3 HaBOaTHA,
OILIMOHHM COTYBYM IIaXCHUHT PUCKH 3Ca, OJMHTaH MyKOQOT MUKIOPUTA KaMasi/id.

OnmuoHra 3raauk KWIWII, YHA COTHO ONraH IIaxcra, OJAWHIAH OwmimO
OYynMaluran Kenrycujard VyirapuiuiapiaH Y3uHH XUMOSI KWJIMII WMKOHUHU
6epagu. ONIIMOH MIAPTHOMACH, OMIIMOH dracu Y4YyH, WXKPO STUIHIIA MaKOypui
Oynran maptHoMa 3mac. lllyHuHr y4yH xam, arapja OIIIMOH amajra oIiMaca,
aracu yHU O6epu0 1000puIlli €KH UIIIATMACAAH KOJUPHUIIIA MyMKHH.

OmnuuoH Ba ¢hopBap/ MapTHOMAIApU OpacHIary acocuit gpapkiap:

1.Cotu6 onyBum amncaianan Qoiiia onau.

2.Cotu0 oJyBYM JayHCaWIaH XUMOSI KHUJIMHTaH.

3.Cotub oryBYH OMIIMOH YUyH MYKO(DOT TYIaiu.

MykodoT, SbHM ONIMOHHUHT 0axocu KyWujgaru 2 dSIEMEHTIAH TallKuI
TOTMAJIN. a) MIKWA KHUMAaT Ba 0) JaBpUid KMMAT.

Wuku kuiimMat (Oomkaya HOMH UYKH KHMMATIIMIY) — Oy, OIIIMOH STaCHHUHT
YHH COTUILIaH OJTaH MOTEHIHan aapoManu. ONiuoH MyKO(DOTHHHHT MACTKH
yerapacu WYKM KuiMatra TeHraup. YyHKu, COTYBUM ONIMOHHUHI CTpaik 0axocu
Ba xopuit 6baxocu (“crior” Kypc) cudarugaard GpapkaaH KHIMK OYaraH MykoQoTra
po3u Oymaiiu.

Mucon. “Cnot” xypc 1 A+ nmommapu - 20 cymMHM Tamkui 3Taju.
Onmuonmarn cotu6 onmm ‘“‘crpaiik” 6axocu — 19 cym. Ommmon sracu A+
noymapnapuau 1 A+I mommapu - 19 cym Oaxonma cotu6 omumm Ba 1 A+III
nosmapu-20 cym 0axojia COTHIIM MYMKHUH. byH7a, ONMIIMOHHUHT WYKK KuiimaTtu 1
cymuu (20 cym — 19 cyM) TaIKuI KAIau.

“Nuykn  KuHAMatT’ TyHIyHYacHJaH KenauO YWMKKaH XoJija OIUMOHIAP
Kyhnaarunapra ¢papkjiaHaan:

1.”Tlynnmaru onuonap” (marau3ya “in the money option”).

2.”IlynauHr onauaaru onmuoniap” (MHMM34a “at the money option”).

3.”Ilyncu3 onmmonnap” (uarimu34a “out of the money option”).

ONuuMOHHUHT anMallyB KypCH, YHUHI IIAapTHOMA, CTpaik, OaxocuiaaH
IOKOpH Oynca — “mynpmaru omuuoH” OYynamu. “Ilyngarn onumoH” MyCTaKui
WKOOWN KuWMatra ara, s’bHU (bHOYepC >KOpuil 6axOoCHaaH MacT COTHIN O6axocura
9ra COTYBYM OIIHUOHHU, €KU COTHIN OaxocH, (pprouepc >kopwii 0axoCHWIaH MacT
OynraH cOTUO OJMIIT OTITUOHH.
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Mucon. fluBapaa wxpo stunaaurad ¢erouepc 1 A+ gommapu - 20 cym
0axoJa cCoTHiIca, YHAA WXKPOCH stHBapja, cotunuin 6axocu 1 A+ mommapu- 19
cym O6ynran cotu6d omyBuu onimonu “mynaa” 1 A+II nonnapu-1 cym 6ynanu.

bazuc Oaxocu TaxMuHaH >KOpHUMl 0axocura TEHT, SbHU MYCTaKuil 0axocu
HOJITa TEHT OYJIraH OMIIMOH - “NYJIHHU OJIIUJary OMITMOH OYIaIu.

Canbuii MycTakus KuiiMatra sra Oynrad oniuoH - “Ilyncus onmuon” 6ynaau.

JlaBprii KMMMAaT ONIIMOHJIAP CAaBIOCUIA PUCKIAPHU aKC 3TTUpanu. byHnan
PUCKJIAPHUHI KaTTa €KUM KUYMKJIWIAra ‘‘crpailk” 0axo, BajloTa KypCIapHUHT
y3rapyBuaHaury, (HOu3 CTaBKaJIapu, BaloTa Oo3opumard Tamad Ba Takiaud
MUKIOpJApU TahCUP ITAIU.

Onmuonnap xopuit ©Oaxocu Ba ‘“‘cTpailk” 0aXOJApUHUHT TEHTIUTU
HIapoOUTHAA JaBpuid KUMUMAT V3UHUHT HHT KaTTa MHKIopura etaad. YyHKH,
OIIIMOHJIAP KOPHUM 0aXOCUHUHT Y €k Oy Tapadra OFUII SXTUMOJUIUTH HUXOATIA
IOKOpH. Arapjia, ONIMOHHWHI FOKPO caHacura sxopuii 0Oaxocu (“cmor” Kypc)
TEOpaHMIII SXTUMOJIA HOJTa SIKMHJIAIICA, YHJA JaBpUM KUMMAaT XaMm HoJra TeHT
oynasu.

Mucon. Bamiora Oupkacuga KyWujgard mapaMmerpiapra osra A+
JOJIIapJIapUHU COTUO OJIMIITA OMIIMOH TaKIu( dTUIMOK/A:

“put” (1 A+I nomrapu yayH cym)
xopuit kypc (“crmot” Kypc) 100 cym/’col” A+ nommapu

CyMMacu 10000 A+I1I monmapu

MYIJIaTh 3 ot

omuoH Kypcu (“ctpaiik” 6axo) 12 cym-1 A+ nomtapura
MyKO(pOT 1 cym-1 A+ gonnapura
CTHJIH eBpomnaua

OnuunonauHT cot6 onmuuumu, 10000 A+II mommapunu, 3 oimaH cyHr, 1
A+ monnmapu 12 cym Kypcu acocujia COTUO OJNHII MMKOHWHUA OEpMOKIA, SIbHU
xapakaraap 120000 (10000$ x 12 cym) cymuM Tamkwia 3TMOKAA. OMIHoH
IIAPTHOMACWHHU Ty3raH mnairtaa, cotud omysum 10000 cym (10000% x 1 cym)
MUKIOpusa Mykodotr Tymaau. Bamroranu coTu® onuimn OuiaH OOFIUK IKaMH
xapakariap 130000 cymuu (120000 cym + 10000 cym) Tamikui 3Taau.

OnuuoHHU coTUO 0J1M0, COTUO OJTYBUM KylUAaru UMTUE3NIapra sra Oynaam:

-OIIIMOH, BATIOTA KYPCHHH KYTapUIUIITHIAH TYIa XUMOS KHJIa M.

busauar Mucommmmsaa, cotud omyBun 1 A+II mommapum - 12 cym
MUKIOpUaard kadoyiaTiaHraH COTHO ONMIN Kypcura dra. Arapja, OIIIMOHHU
UIIIATWIMII KyHUTa Keu0 xopuid Kype (“crot” Kypc) ONMIMOH KYPCHIAH FOKOPH
oyica, cotn6 onyBuM OyHAaH KaTbuil Hazap BamoTanu 1 A+ nommapu - 12 cym
KypCH acocujia COTHO OJ1aJIu.

Cotu6 onyBUM BamiOTa KYPCHHUHT MacalMIIMIaH XaMm IOTaau. Arapna,
OIMI[MOHHUHT MIUIATHIIMII KyHHTa Keiaub »xopuit Kypc (“crmoT” Kypc) OMIMOH
KypcuaaH mact Oyica, coTHO OJyBYM OMIIMOHAAH (HOHaTaHMACIUTH MYMKHH Ba
A+II nmonnmapnapvHy, KypCHMHT TacallMImM OKWOATHAA OTTaH XO0JIa, HaKIJIH
0030pa coTUO OJIUIIN MyMKHH.
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CoTu6 onuilra ONIMOH, 3TACUra, BAIIOTAaHU HUCOATaH MacT Kypclaa coTud
OJIMII Ba JapoMaji OJMIl XyKyKuHU Oepanu. By napoman kyimparu dopmyna
acocujla aHUKJIaHA U
Jx(P1—PO0) x n—LIn, éku
Ax(P1 - PO - 1) x n;

Oy epnaa, /| — cotu0 onuiira onuyMoHIaH KeJIaJAurad 1apoMa,

P1 — onmwoH mwKpocH nmaiTumaru 6030paaryd BamoTa KypcH (Cror-Kypc);
PO — “crpaiik” 6axo (BaJtOTaHU COTHO OJIMIITA OMITUOH KYPCH);

L1 — onmron MmykodoTH (onIMoOH 6axocH);

N — onmuoH Oyiin4ya coTrO OJIMHAETTAaH BaTI0Ta MUKIOPH.

Cotumira omnmuoH, sracura, 0030p TOMOHHUIAH TACT Japaxkana 0axoJiaHTaH
BaJIIOTaHU, HUCOATAH IOKOPU Kypcla COTHII Ba AapoMaj OJIMII XyKYKHHH Oepaju.
by napoman xyitnaaru popmyia acocuna xucoOaaHaIu:

Jx (P1—-PO - 1I) x n.

OnmuoH mapTHoManapu — Oy myHaa dopBapa IMIapTHOMATAPUKH, Yiap
Ty3WITaHUJIAaH CYHT MIDKO3 MIQPTHOMAHUHT Oa)KapWIMIIMHUA Tajgad dTUIIH
MYMKHUH:

a) IIapTHOMA TY3WJIraH caHajaH Ooruiad, XoXjaraH KyHJa Ba KEeJIT'yCHIIAru
UCTaraH caHacHUraya;

0) WKKM caHa opacHIaru XoxJlaraH MyjagaTuaa, Oy WKKajna caHa
KENTYCUJaru caHalapaup.

Muxo3 BaJllOTaHW COTHUINIHUHT aHMK MyJaJaTtura sra Oyimaca, TYJIOB
MyAJaTUHUA Y3 HWYWAra OJIAJWTaH, TyJla OWIApHM KOIUIAad OJIaJUraH OIINOH
[IapTHOMAJIapy WIUIATUIIA]TH.

OnmuoH  mMAPTHOMAaWHMHT  KYJUIAHWIMIIMIAH  Makcala,  (opBapn
[IapTHOMAJIAPUHM STHTHIIAIT €KUM yJIapHU OMp Heua KyHra Y3auTHPUIN 3apypaTHiaH
xonmuc Oymumanp. by aca, KyHJIMK XucoOAa KyJa KMMMATra TYIIWIIA MYMKHH.
[IlyHuHT y49yH, MHKO3 OIIMOH IIapTHOMauaaH ¢GoijaiaHTaH XoJjaa Y3 BalroTa
PUCKHMHHM KOTUIAI UMKOHUTA 3ra OYIaau, XaTTo aHUK MyJIJlaTra ara Oyimaca xam.

Macanan, 10 anpenga GaHKMMHU3HUHT MHIKO3M Mail OMMHUHI OXHpUTraya
40000 CHF tymamm xepaknuru xakuma Oownaau. Y 40000 CHFuu my mynpnar
WYUIa YHTa COTHIN Xakuaa OaHk OunaH (opBapa omiuoHH Ty3anau, MacanaH, 10
asryctaan 1o 10 uronraya. Hlynnait kunm6, Oy maptHoMa ¥3 uunra 2 ol Huujaru
Xap KaHJal CaHaHU OJIaJIH.

bynpaan Tamkapu, onuoHnap KucMiap Oyinua xam UIUIATHIIAITT MyMKHH.
Macanan, Mmxo3 (opBap/ylM OMIMOH IIapTJIapu acocuaa 3 HIoJIAaH TO 3
aBrycrrava Oynran naBp nuugaru xoxJjarad kynaa 100000 SEK-uu cotuin xakuaa
maptHoMa Ty3aau. bynra acocan, y 20000 SEK-uu 5 uronna, 50000 SEK-uu 15
utonna Ba 30000 SEK-uu 1 aBryctia cOTUIIM MyMKHH.

Muxo3 Ba OaHk opacuaa (opBapIiId OMIMOH IMMAPTHOMAW TY3WJIAETraH
NaiTaa COTYBYM Ba COTUO OJYBYM KypClapy aHUKJIAHUIIH JIO3UM, YyHKUA OaHK YHU
KOTHUpPOBKa Kuiaau. Anbarra OaHK Y3 ydyH Kynail OYJaraH KypCHHU Iy OMNI[MOH
JaBpU yYyH KOTHPOBKA Kujaau. by Macama MyxuM axamusTra ra, YyHKH MIKO3
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[IAPTHOMAHUHT WKPO STHIUIIMHUA OMIIMOH JAaBPUHHUHT WCTAIraH caHacuaa Tanad
ATUIIM MYMKUH. byHna OaHk, Mmko3 OaHK XucoOura KyJai Kypcra sra OYyiub
KOJIMACITUTHTa UIIIOHY XOCHJI KHJIAIITH KEPaK.

Macaian, a) muxko3 1 maptaa, 1 maptaan 1o 1 ampenrada Oyiaran aaBpjaa
20000 USDnu cotu6 onuin xakuaa OMIIMOH IIApTHOMACHUHU TY3MOKYH. baHKHUHT
COTHIII KypcClIapu KyHugarnya:

“Spot” kypc - 1,5250 USD
1 otimuk ¢opBapa kypcu - 1,10 uent mykodot

bank ¥3u y4uyH Kynaii 6ynaran KypcHu Oepaau, Oy Kypc OIMIMOH JaBPUHUHT
OXUPTU KyHHTa TYFpHu Kenaguran kypcaup, sbHu 1,5250 USD munyc mykodot
1,10 ment k 1,5140 USA. Mmxo3 ydyH (yHT CTEpJIMHTAArd COTHII OaxOCH
13210,04 GBP-uu Tamkwui 3tagu (20000 USA : 1,5140 USD);

0) ®dapa3 kwiainuk, mmwko3 40000 SEK-um cotum yuyn 1 maptma, 1
anpengad To 1 Mmairaya OYnraH OMIIMOH MIAPTHOMAWHU Ty3MOK4YW. baHKHHMHT
COTHO OJIUII MIAPTIAPHU:

“Spot” kypc - 3,05 SEK
1 otinuk opsapa kypeu - 1 1/2 ndeHuHr mykodoT
2 ok opBapa kypeu - 2 1/2 npenurr mykohot

bank y3u y4yH Kymaii Oyiran KypcHH KoTupoBka Kwiamu (3,05 - 1 1/2
ngenunr) 3,03 1/2 (1 ampens) €ku (3,05 - 2 1/2 ndennnr) 3,02 1/2 (1 maii).
bynpa, 0ank cotu0 osaau Ba OaHK yuyH Kynail Kypce 1 anpens kypcu Oynanu, spHU
3,03 1/2 (ukkana KypCHUHT HYUIa SHT FOKOPHUCH).

Mwxkosra kuimHaguran tyinoB 13179,57 GBP-um tamkun stagm (40000
SEK : 3,03 1/2), 6y epna 3,03 1/2k 3,035 Hu TaIIKWI 3Taju;

B) ®apa3 kumainnk, Mmxko3 1 maptaa, 1 mait Ba 1 WiOH oijapu opacuiaa
O6ank 300000 umcmaH MeceTMHHW COTHUO OJIMINM XaK{Ja OIIMOH ITapTHOMAaWHU
Ty3aau. baHKHUHT Kypciapu Kyhuaarnya:

“Spot” kypc - 196,50 ¢éxu 198,00
2 ok gopeapa kypcu - 290  ékm 365 cenrano dis
3 otk Gopeapa kypcu - 435  éku 525 cenrano dis

bank y4yH Kymaii coTu® onuin Kypceiaapu Kyimmarnda: (198+3,65)x201,65
(1 mait) éxu (198 + 5,25) x 203,25 (1 uronp). byHna, 6ank y4yH ap30H Kypc Oy
I0KOpH Kypc O0ynmamm, seuu 203,25 Ba Mibko3 Kyhugarn cymmanu oianu 1476,01
GBP (300000 : 203,25).

5. CBon mapTHOMAJIApH.

Ceon (uHDI. “‘Swap”, “Swop”) — ajmamiyB, aJMAlITHPUII MabHOCHHU
ounaupaau. Cpom omepauusicu — 0y, XUCOO-KMTOO caHamapu Typiuda Oyiras,
TaXMUHAH TEHT XKMJIaT¥l XOPWKUN BATIOTAHUHT OWpP BAKTHUHT Y3UJa COTHIIUIIH
Ba coTnO oymmHUIUAUp. CBOII, BaIFOTA ONEPAIUsCH BATIOTAHUHT “‘SPOt” mapTiapu
acocuia, MIWIUJIMI BaJllOTa 9Ba3ura COTHO OJMHUIIM Ba KEHMHYAIUK YHUHT KaWTa
coTr0 OJIMHUINUHU Ky37a TyTaau. [[emak, cBom omepanuscu — Oy, BaJFOTAHUHT,
MUKJIOP KUXATHIaH TEHT CyMMayapra, yiap Oyilmda XucoO-KATOOJIapHU Typid
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caHajap/Ja amajira OIMpHUII MIapTyU OWiaH, Oup BaKTHUHT y3uja COTUO OJIMHUIIN
Ba coTwmmuaup. CBon — Oy, BajJlOTaHH, CYHITH COTYB KadoJjaTu Owuias,
BaKTUHYAJIUK COTUO OJIULIAUP.

Amanuéraa cBor, OUp BaKTHUHT Y3HJa, BAIIOTa aJMallyBu OuiaH OOFIIUK
UKKU aJoXyja MAapTHOMAHWHI MM3OJIAHUIIMHU Ky3la TyTraau. by maptHomanap
Kapama-Kapuy MHyHanumnuiapra Ba Typiau XUCOO-KMTOO caHanapura jsra. by
HIApTHOMAJAPHUHT Oupu Oyinda, OMPUHYM BadlOTa UKKWHYM BajJOTa XUCOOUTa,
MabIyM OWp caHajga €TKa3uO Oepumn mapth OwinaH coTuO onuHaau. VKkuHYM
mrapTHoma Oyitmua sca, OMpPHHUYM BaJlloTa MKKUHYM BajlfoTara, OOIIKa caHaaa
eTKa3ub Oepuir mapTu OuaH, COTUO I0OOopUIaIH.

Ceon BaytoTa OMepalysuIapuHu Ky Xosuiapjaa OaHkiIap amaira OUIHpaju.
bynna, ukku OaHK opacuja WKKMA BallloTa OWJIaH ajlMallyB MabliyM OWp JaBpiaa
Oynub, mapTHOMa OXMpHUJA JAacTIa0Ku BaltoTanap OaHKIapra KaWTapuiaju.
Bamtoranap Owian anmanryB, OWp BaKTHUHT Y3uja Ty3WIaguraH, amMo
BAJIIOTAJIAPHUHT TYpJIM CaHalapAa €TKa3uO OepuiuIM Ky3[la TYTHITaH HKKA
KapaMa-Kaply napTHOMA MIakIua amaira omaau: “spot” oup maptHoMa Oyitnua
Ba “dopBapa” Ooiika mapTHoMma Oyitmda. ByHUHTr HaTwkacuaa nkkaiga OaHK Xawm,
“spot” mapTiapu acocuaa cOTUO OJIMHTAH BallOTaHH, TO Y “‘DopBapa’ mapTiapu
acocuzia COTWITYHTa Kajap, ¥3 UXTHEpUra onaaud. bapkapop HKTHCOJ Ba
KalUTAJUIAPHUHT J3PKUH XapakaTu Mapoutuga Qopsapa Oo3opujgaru Oaxonap
domsmap dapkiapura 6ormanranaup. @opapm (XUco0-KUTOO KWIMHTAH) KypC
KyHuJarura TeHr Oyiaau:

@ k (1+a)/(1+L)xC 0Oy epna, @ — BamoTaHUHT HOpBAPUTH KYPCH;
C — BamtoranuHr “spot” kypcewu;
a — OaHkIapapo kpeauT Oyitnya ¢ous cTaBKaiapH,
L — JIu6op craBkacu (JIoHaoH OaHKIapapo cTaBKacH).
Mucoin. A+ nonnapununr xopuit “spot” kypcu 4987 Poccust pyOnuHM TaIIKuI
sraau. bankmnapapo kpenutnap Oyimua dous craBkacu Wuimk 12%pan To
16%raua TeOpanud typubnu. by xonaa, inmmk ¢ous craBkacu 16% Ba JIMBOP
craBkacu unmmk 3,16%ra tenr 6yaranaa, A+LL mommapuaunar 3 oinuk Gopsapa
KypcH:

® k (1+0,16)x3/12 / (1+0,0316)x3/12 x 4987 k 5145,83 RUR

bekapop HKTUCOAMET IIAPOUTHAA XUCOO-KUTOO KWIMHTAH (QopBapiid Kypce
KyJutanuaManu. Banrora 6axocu mapTHoMa acocuia OenruiaHagu.
CBonm mIapTHOMamapWHUHT OOIIKa IIapTHOMajapra HucOaTaH KyJalauru
IIYHJIAKW, yJIap BaJll0Ta PUCKUHM Tyja OapTapad stamuiap. Typiu caHamapia
COTHMO OJIMHTaH Ba COTWJITaH BaJIIOTalap, TECKapu CBOIHM TAIIKWJ JTraH XOJja,
COTWIMIIN €KU COTHO onuHUIIKM MyMKHH. IIIyHMHTr yuyH, arapga XucoO-KUTOO
caHamapujara ¢apkiap XucoOMTa KOIUTAaHMaraH TMO3MIUS XOCHJI Oyica, ¥y
OCOHTHHA TYyJia KOIJIAaHUIIM €KM KaMaWTUpuiauiu MyMKuH. CBom — Oy, >kopuid
dbou3 craBkamapu TabCUPHU OCTUJIA, OUP BATIOTAHUHT Y3rapubd Typaauran dhopBap.
Map>KacHHM OOIITKa BaroTa (hopBapa Map)Kacura KaHai TabCUp THUIIH F03aCHIaH
TypJsin uKpra sra Oyaran OpokepiaapHHUHT (IuiIep) y3apo aJoKaCHaup.
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Cpon  omepauusjJapuHUHT  aCOCHM  KyJailnura  IIyHAakKd,  YHUHT
UIITUPOKYMIIApUTa BaJIIOTAJIAPHU KHCKa MYA1aTIN TeOpaHUIIINUIAaH
Oe30BTaNIaHUININTA XOXKaT WYK, YyHKH OyHJai TeOpanumuiap ¢GopBapuiM Kypcera
ce3wIapiau Tabcup 3T™Maiau. CBoll onepanysiiapuaa, Oup BaKTHUHT y3uja, “spot”
Ba “opBapn” kypcinapu OenruiiaHaad Ba Oapya XosaTiapnaa, Oy Kypcehap Oup
Ooupunan hapk Kuaau.

Amanuérna ¢ous3 CTaBKACHHUHT CBOIM Ba BaJlloTa CBOMM (hapKJIaHAIH.
®ou3 cTaBKaCHHUHT CBOMH — Oy, KPEAUTHUHT aCOCHH MIAPTIA CyMMacu Oyiinua
AKII gonmmapuaaru ¢ous tynoBnapu OuigaH MabliyM OMp MyZAjaarra UKKH Tapad
opacuja alMallMHHII TYFPUCHIATH KeIUIyBaup. “KpeauTHuHr acocuii cymmacu’™
¢k “TIpUHIMIUAN’ aTaMacy, CBOIHMU OENTWJIOBYM Hazapuil acocra TETUIUIHIUD.
[lynnait Kuaub, KpeIUTHUHT acOCUM MIAPTIM cyMMacH — Oy, ¢ousnap HucOaTaH
XUcoOIaHaJuran oaauil cymmamup. Acocuil cymma OujaH aaMalIMHWIMANIH.
Mynnar, Oup Hunrada mypnatnaH to 15 Hunrada Oyaumm MyMKUH. Bupok,
KYITYWIKK apTHomManap 2 vminan 10 finnraua mynnatiapra Ty3uiaiu.

®ouz TYIOBIApPU CBONMUHUHT acoCHil 2 MmIakiu MaBxkyn Oynub, Oynap
KyIOHJIM CBOIl Ba Herm3nu (0asucHoi) cBom xucoOnananu. Kymowmm cBomnma
UIITUPOKYM OYiaMuIn 6up Tapad, mapTHoMa MaTHaa MabiyM OUp Ka3HAUCHUIIUK
obOnuranuscura HucOataH Mapka cudaruaa XucoOJaHraH, KaThbUW OeNruiaHraH
craBkanu Ttynaiau. Illy BakTHuUHr y3upa Oomka Tapad, mapTHOMa MyAAATd
JaBpua YpHaTWITaH HMHAEKCra HUcOaTaH AaBpHil acocna y3rapud Typaguras,
APKUH y3rapud TypyBUYM CTaBKAHH TYJIAMIH.

Herus cBommpa sca miapTHOMajaa HINTHPOK 3TYBYM HKKH Tapad, TypiH
CTaBKajapra acocJIaHraH, 3pKuH ¥3rapu0 TypyBuM (ou3 TYyoBlIapu OusiaH y3apo
anMaraauaap. Acocas, ymoy HucOaTan ouuk (TYFpu) MexanusMaaH (oiananran
xoJija, (ou3 CTaBKACMHMHI CBOIMM OOJUTalMsUIap YUKAPWUIMIIWHK, aKTUBIAp,
MACcCUBIIAp Ba Xap KaHAal HaKJ MyJ1 OKUMHUHHUHT OUp TypJaru KypUHHUIIIAH OOIIKA
TypJard KypuHUINTa, Xamja 0ab3u OWp BapHaHTIapAa IIApTHOMA TapKUOUIATH
Oup BasoTaHM OOIIIKA BajJroTara Tpanchopmaius Kuiaau.

Caomn 6030pu MOJNMSIBUM pecypiiap MaHOanapu opacujiard alOKaHW YIIKaH
(rmoban) xakmra ommuimura cabad Oyaau. MHCTHYTIap TOMOHHMIAH MOJIHMSBHIA
Kapopiap KaOyJ KWIMHUITUHUHT TaXJIWI STUII YCIyOJapHHU KECKUH Y3rapTupuo
00opau. by anbarra, CBOMJIapHUHT  aKTUBIap Ba  MaXOypUSTIApUHU
OOLUKAPUIITHUHT SIHTY caMapaiy WyJUIapuHU TabMUHIAIL OUIaH XaM OOFJTUKIUD.

Bamtora cBonu. Bamtora cBonu ¢ousnu cBon (oigananran yciay0d opkaiu
HAaK/UIM OKUM TapKUOWHM KaThHWil OENTHUIIaHTaH CTaBKaJaH JPKUH Cy3yBUHTa
Y3rapTUpHIM  XaMJa CBON MEXaHH3MH OpKaJdd BalIOTAaHUHT Y3UHH XaM
y3rapTupuiid MyMKUH. ByHpnail Tycnaru mapTHoMa (OW3IU-BaIOTa CBOMU EKH
onnuii BamioTa cBomu Ae0 atanamu. dDous CBONMM Ba BalllOTa CBOMHU Opacuiaru
acocuii ¢apK IIyHIAaKW, BaimoTa cBomu Hadakar ¢Gou3 TYJIOBIApH OwiiaH
aIMAIIMHUIIHT, OaJKU acoCHil cymma (MpHHLMIAN) OWIaH OUpjaMyd Ba SKYHHM
JIMAIITyBHU XaM ¥3 UYHTa OJIaJIH.
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bupnamuu anmanryB CBONHMHT OOmIIMAA, SKYHUH anmMaiilyB 53ca CBOII
MYJIaATHHHHT Tyrall CAaHACHIa amalra Oliajd. Y3WHHHT Oy MasMyHHTa Kypa,
BaJIIOTa CBOMM KOMIICHCAIIMOH KpeauT €KW Mmapajuien 3aémuiapra xynaa yxmad
KeTaJIu.

Cpomnapaan QoiianaHuIl KEHT TapKajiraH: Oy SHAM OUp HeyTa TaHIIOB
UHCTPYMEHTIApUIaH uOopaT UXTHCOCHAlraH wociama 53mac. CBomapaaH
KamuTal KAHAMATHHW TacaTupwuil, XaBd-XaTapjapHu OOIIKAPWII Ba SUIH
UKTHCOMUETAA KaTTa MUKECIa UITUTATHII MaKcaauaa GonaaranuIagm.

Cporiapian KaXOHHUHT TypJd KamuTajuiap 0o3opiapuaa apOWTpakHU
ONUII Y4yH XaM (oijanaHuiagy. +ap3 OJyBUWIAp Ba KPEIUTOPJAP CHHTETHK
WHCTPYMCHTJIApHU  sipaTu0, sSHrA  Oo30piapra CBON  TEXHOJOTHUACHIIAH
doitnananran xonga kupub O6opaawiap. Macanas, siHTH, “TIOTOJIOK/TION” CUHTapy
KEJMITYB KYPUHUIIHUJIATK OMIIMOH XapaKTepUCTUKalapy OWiaH CBOIl TapKUOUMN
Ty3WIMaJIapy Ba CBOI XOCWJIAJIAPU MIILIA0 YUKUJITaH U,

douzny ONMIMOHIAPHUHT “NMOTOJIOK/TIOJI” KOMOUHAIUSACU COTHO OJyBUMTa
dous CTaBKAJIAPUHUHT “KOpUIOpUHU" TabMUHJIANIN. CBormtapHUHT
OMMaBUWJAIITaHAUMTu  QoiilaJaHyBUMIapra, JUKBUJIMKHUHT  YCUIIM  Ba
XYXOKATJIAPHUHT CTaHAapTIalMIIM Kabu Oup karop umtuésnapHu oepau. Cporm
ousnecu, 140 ra skuH ab3onapra sra Oynaran Con JunepiapuHuHr Xaikapo
Acconmarusicu (ISDA) Onnan XaMKOPJIUKAA KyJ1a0-KyBBaTIaHAIH.

6. Bairora apouTpaku.

Bantora apOutpaxu — Oy, ¢oiina onuin Makcaauia BalrOTaJapHUHT OJIIH-
COTTHCH OMJIaH OOFJIUK omepanusiapaup. Apoutpaxk 2 makia Oyiaau: a) BaaoTa
apOouTpaxku Ba 0) Gpous apOuTpaxKH.

Bamora apoutpaxu (ppaniry3ua “arbitrage”) — Oy, BaTFOTaHWHT, YHHHT OUp
BAaKTHUHT y3uJa COTWIMILMHUA XHCOOTa OJIraH X0JIJa, BAJIIOTA Kypcliapu (gapkiapu
cudaruaa Goiiga onuIl Makcaaua, COTHO OJIMHMUIIIN.

Opnuit Bamotra apOuTpaxku - Oy, OUp XOpHXKHIl BaloTa Ba Y30€K CYyMH
OwiaH €KM UWKKH XOPWXKHUW BalmoTajap OwWwiaH amainra OIIUPUIIaJUraH
apOUTpaxkIup.

Mypakka0 BayitoTa apOuTpaku — Oy, KYI TypJard Bajgtotainap Ouian amanra
OLIMPWIIAJIUTAH apOUTPaKIUP.

MyBakkaT BajroTa apOuTpaku — Oy, MabJIyM OWp BaKT JaBOMHUIA BaIIOTa
KypciapuHuHr (apku cudaruga oiga onuiura Kapatuiarad omnepauusanup. Y ¥3
WYHTa KyHuaard onepanvsaapHy OJIau;

-BaJIFOTAHUHT OMPHHYH CTIOT KypCH acOCHIa COTUO OJMHHIIIN,

-ICTIO3UTHUHT OYMJIUIIIH,

-BaJIFOTAHUHT JICTIO3UT/Ia CaKJIaHUIIIH;

-BAJIFOTAHUHT JICTIO3UT/AaH OJIMHUIIIH;

-BATFOTAHUHT UKKUHYH CIIOT KypC aCOCHAa COTHIIHIIIH.
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Mucon. ApOutpaxép (XyKaluk CyObeKTH) KyHu[ard IapTHOMAaJapHH
Ty3a/u:
1.bupxxama 10000 USD cotu6 omamu, 17 cym 1 USD xopuit cot Kypcu
acocuja Ba my cymmanu 3 oigan cyHr, 1 USD 20 cym kypcu acocuaa COTHII
XxaKkuga (opBapa IIApTHOMACHMHU Ty3aaud. BamioTraHu coTuO oJyMilra yHUHT
XapaxaTiaapHu:
10000 USD x 17 = 170000 cym.
2.Cotu6 ommaran 10000 USD xankapo myn O6ozopuaa 3 oitra JIMBOP
vuwuuk 3,16 ¢ous  yctuman oxounamrtupand (€kM  BakodaTiud OaHKIIapaa
JICTIO3UTIa )KOMIaITupaau). by oneparusiian oJMHTaH JapoOMa;
10000 USD x 3,16% x 3/ 100% x 12 oi1 = 79 USD
10000 USD + 79 USD = 10079 USD.
3.Yu oigan cynr mry 10079 USD wu 1 USD = 20 cym dopBapa kypcu
acocusia cotaau. Tymym KyWMAaruHy TallKWI 3Taau:
10079 USD x 20 cym = 201580 cym.
4. BatoTaHUHT OJIIU-COTTUCHIAH OJIMHTaH ¢oiiia:
201580 cym - 170000 cym = 31580 cym.

Bantora apoutpaku 6yiinua Wniuk ¢goiiga HopMacu:
31580 x 12 o1i / 170000 x 3 o#i x 100% = 74,306 (%).

Hunepnap Oup 03 Oolkaya TypJaard BallloTa apOUTpaXKMHU amalra
OIIMPUIIJIAPU XaM MYMKHH. YJap Oupkaja BaJllOTaHU COTHUO OJMO, XOpUKUU
OaHKKa yTKazaauiap, XOpwxkaa Oy BallOTaHW HAKJ IIAKIUra YTKa3zuoO, Kaltuo V3
MaMJIaKaTHra ONHO KUpajuiap. Y3 MamiakaTuaa 6y BaIIOTAHH yiap YITyp:KH EKa
yakaHa COTHMO OJIyBUMJIapra, yCTHTa KyIIMMua XaK KYWraH Xo0Jijia, dpKUH 0030p
(ky4a) 6axocuma COTUILIAPU MYMKHH.

ApOuTpax Kym XoJuiapja, CHpdj IIapTHOMAJApUHUHT SIKYHH cudartuaa
Maionra ynkaau. CropadJi mapTHOMAacH, XaMMa BakT, OWp BaKTHHUHT Y3ujaa, OUp
BAJIFOTAHUHI COTHO OJIMHMINK Ba OOINKAa OWp BaJIOTAHWHT COTHIIMIIMHHM KYy311a
Tyranu. byHpmaii Bamoramap Kypchapu an0arrta, OWpraivkia, amMMmo TypJid
cypbaTiapia, Kytapuiaau €KW mnacasnd. byHpa, qunep Oup omepanusna myi
HYKOTUIIMHM Ba Oomika Oup ornepanusiaa ¢oiaa oJUIIUHA XUCcoOTra OJIa IH.

dazoBuii BamoTa apoWTpaku — Oy, Typau BajoTa 0o3opiapuaa (Typiu
Oupkajgapaa), MasKyp BamioTa Kypcu (apkiaapu xwucobura Qoitma onui
Makcaauaa YTKa3uiaaguraH omnepanusaup. bomikada kuiaub aitranga, Oup
BaKTHUHT ¥3uja, Oup Ouprkajga BajgoTa coTHO OJIMHAAW Ba OollKa Oupkana ury
BaJIIOTa, HUCOATaH IOKOPHU Kypcaa COTHIIA]IN.

®dazoBuil BaItOTa apOUTPAKU Y3 MUUTa KyHUAaru ornepanusuiapHu OJ1ajIu:

1. BupuHYM CIOT KypCcH acocua BaJtOTaHU COTHO OJIUIII.

2. CoTu0 ONMHTaH BATIOTAHUHT OOIIKA KOWra YTKa3UINIIN.

3. BamroTaHWMHT UKKUHYY CMIOT KYPCH aCOCHIa COTHITHIIIN.

4. BanroTaHWUHT COTUJIMIIM/IAH OJIMHTAH ITyJIHA OOIIKA KOWTa YTKA3HIIL.
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®dowus apoutpaxu - Oy, Typyu BajmtoTtaiap 0yiinya dousnap dapku cudaruaa
doiina onuin Makcaguaa, XyKajauk CyObeKTIapuHUHT (apOuTpaképiaapHUHT) V3
KHCKa MY/JAaTid aKTUBJIApUW Ba TMACCUBJIAPU BalllOTa TAPKUOWHU TapTUOTA
COJIMIITA KapaTWiraH BaaoTa (KOHBEPCHOH) Ba JICMIO3MT ONEpalUsIapUHK Y3ua
My)KaccaM dTraH maptHoMaaup. Pous apOutTpaxu, Oy, mya Oo3opuma Oup
BaKTHUHT Y3WJla MyJJIAPHUHT MabiyM Oup ¢om3ra OJMHUIIKA Ba HHUCOATaH FOKOPU
domsra kpeauTra OCpUIUIIK MIAKINAA KeHT Kyutanmiaau. Gou3 apOUTpaxu UKKA
MIAKIJIa WIOUIATHIaad: a)popBapiiid KOIUIaHWII OwigaH Ba 0)dopBapmm
KOIIJTAaHUIIICH3.

@opBapuM KOIUIaHWII OWiIaH (pou3 apOUTPaKy — BAITIOTAHUHT CIIOT KypCH
acocWa COTHO OJWHUIIM, MYAJATIN JEMO3UTra >KOWIAMITHPWININA Ba IIIy
BaKTHUHT y3uga QopBapa Kypcu Oyiimdya cotud rwobopuaumu. Dowus
apOUTpaXMHUHT Oy IIakiId BadoTa xaB(-xatapiapuaaH xohu. by omepanus
oOyitmua Qoima manOau, dopBapa MapKacH XakMH OuilaH OeNrujiaHaIurat,
BayoTanap Oyiuya dousnap ¢apku cudaruma Ba BadioTa PUCKIAPUHH CYFypTa
KWIKIT KUUMaTH XUCOOWra OJMHAETraH JapoMajjiap JapakallapuHUHT GdapKu
xucoOnaHaau. Y, ¥3 nunra Kyluara onepanusiapHi OaIn:

1.Ap6utpaxép Tomonnaan USD—na 1eno3uTHUHT OYHITUIIH.

2.Cnot xypcu acocuga USD—-napunun SEK—napra aitnantupu.

3.SEK —napum nemo3utaa cakiarni.

4.]leno3uT maBpu Tyramu OwiaH apOuTpaxkép TtomonugaH SEK-mapuunr
OJIMHUIITH.

5.@opBapa kypcu acocuna SEK—mapanar USD—napura cotrmury.

dopBapaiii KOTUTAaHUII OmIaH pou3 apOuTpakura MUCOII:

1. 400000 USD xaxmparu kanurtan kuiimata 1,7500 cnoT kypcu acocuaa
SEK —napra cotunranga 700000 SEK onunaau (400000 x 1.7500).

2. USD Ba SEK-napHu 6 oiik Aeno3uTra Kyuniin MyMKHH:

a) 400000 USD nemnosur 6 oiman cyur, dwuiuk 3% xucoomman, 406000
USD -raua xynaiiumnm mymxus ( 400000 USD x 3% x 6 oii / 100% x 12 oif).

0) 700000 SEK nemosut 6 oitman cyur, immiuk 9% xucoomman, 731500
SEK —raua kynaiumm mymxud (700000 SEK x 9% x 6 oii / 100% x 12 ofi).

by epna xypuru6d typubmukm, SEK—mapgarm kamurtan kuiimatm USD —
Japary KaruTaja KHiMaThra HucoaTaH Te3poK YCMOKIA.

3.400000 USD “spot” maptimapu acocuga (1,7500 SEK) erka3ub
oepunranna /00000 SEK—uu ramkun stagu. 731500 SEK sca dpopBapa maptiapu
acocuza 6 ogan cyur erkazub 6epunranga 406000 USD rtamkun sraau. lyngai
kb, SEK -wunr 6 oitnmuk ¢opBapa kypcu USD —ra wHucOatan KyWumaaraHu
TaITKWI YTa/IN:

731500 SEK /406000 USD =1,8017 SEK, spuu 1 SEK=0,55 USD.

4 ®oppapamu kypc 1 USD-ra 0,0517 SEK-ra tenr mykodor Owuian
xucoomanras (1,7500 — 1,8017).
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5.SEK—napan USD-mapura XucoO-kMTOO KWJIMHTaH Kypc acocuja
COTWJITaHJIa apOuTpakep 3apap kypmaiau, ammo Qoitna xam onmaiiau. LlyHunr
yayH y, SEK-HuHr ¢opBapaium KoTHpOBKAacMHM MYKO(OTIAaH KaM MHUKJIOpAa
oenrmnaiinn, macaiaad — 0,0317 SEK.

6.YHna dopBapa Kypcu Xuco0-KUTOO KUIMHTaHWaH Ky 0ynanu Ba 1,8017
—0,0317 = 1,7700 SEK—uu Tamkwuin sraau, seau 1 SEK = 0,5650 USD-ra tenr
oynasu.

7.0,0317 SEK cnor omnepamusicuian apoutpaxiud ¢oiga KydugaruHu
TaIIKWII ATa/IN:

731500 SEK /11,7700 SEK — 406000 USD = 7277 USD.

Mynnait xkunmu6b, apOutpaképra QovgaHu onum y4uyyH ¢opBapa Kypcu
doitmacuamn xucoobamr 3apyp Ba SEK ¢dopBapa kotupoBkacuar MyKO(hOTAaH MacT
MUKIOp/Ia OeITUiIamn Kepax.

@opBapuii  KomlaHuuicuz  ¢ousz  apoutpaxu — Oy, Jeno3uTra
YKOMJTAIITUPHII APTH OWJIaH CIOT KYpPCH aCOCHJIa BAJTIOTAHUHT COTHO OJIMHMIIU
Ba JICMIO3UT JIaBpU Tyramiu OWJIaH YHHM CIIOT KypCH acOCH/ia TE€CKapu KOHBEpCHS
KWIMHAIIUAUP. Y, ¥3 nunra KyHuaara onepanusiapHa OJaIn:

1. Apbutpaxép Tomonuaan USD—napua 1emno3utT OYHIMHUIIY.

2.bupunun  cmor  kypc acocuaa  USD-nmapunmnr — SEK-nmapra
AWJIAHTUPWITUIIIA.

3.SEK—napHUHT Jeno3uT/a CakJIaHWIIK Ba JCMO3UT JaBPH TyraraHuJaH
CYHT yJapHUHT JEMO3UTIaH KalTapuO OJMHUIILIY.

4 Uxxkunun cnot Kypc acocuaa SEK-napauar USD—mapura yTkaszunuinm Ba
YJIApHUHT apOUTpakép TOMOHHIAH OJTMHHMIIIH.

dopBapasid KOTUTAHUIICU3 O3 apOUTpakura MUCOJI:

1.200000 USD-napwra, ik 3% yctunad 6 OWIMK JETMO3WT OYHWIIAJIH.
bynna 6 oifian cYHT KamMTATHUHT KUiMatu Kyiuaaruau tamkwt dtaad: 200000
USD x 3% x 6 ot / 100% x 12 oii = 3000 USD. 200000 USD + 3000 USD =
203000 USD.

Henoszutr oumwmmm kyHuga USD-mapu SEK-mapra 1,7350 cmotr kypcu
acocuna avnanTupunaan. Kanuramauar kuimatn 347000 SEK—am Tammkun staau
(200000 x 1,7350 = 347000 SEK).

2.SEK 6Vyiinua 6 oWnuk aemos3uT craBkacu Mk 9%. 6 olpgaH CcYHT
KalluTaJI KNAMATA KyHUJIaruHU TAllKWI Taau:

347000 SEK x 9% x 6 o1 / 100% x 12 oi1 = 15615 SEK

347000 SEK + 15615 SEK = 362615 SEK.

3.deno3utnan mabnarau oiuml KyHuaa USD-uunr SEK-napra nucOaran
kypcu 1,7350 Hu tamkwn srca, yaaa SEK—mapuunr USD-napura yTrasunumm
KanmUTaJTHUHT KyHu1aru KHiMaTuHu Oepajiu:

362615 SEK / 1,7350 SEK = 209000 USD.
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4. Apbutpax Qoitgacu KyHuaaruHy TAIIKWI 3TaJIN:
209000 USD - 203000 USD = 6000 USD.

5.Arapnpa SEK-HuHr Kypcu kyTapuica, yHaa Qoiga xaM KyTapuiiaau.
Axcunua, SEK—HuHT Kypcu macaiirania 3apap OJMHAIN.

@opBap/u  KOIUTAHHUIICH3 (OU3 ApOUTPAXKM IIAKIIN, apOUTPaXEP YUyH
BaJIOTAa PUCKM OuilaH OOFJIMK, YYHKHM YHUHI HaTI)Kacu HadakaT BajlroTajgap
Oyiinya ¢Gou3 CTaBKAJIAPUHUHI COJMIUTHUPUIMININATA, Ok JAENO3UT MYJAATd
M4MJIa BaJIIOTa KypCIapUHUHT Y3rapuIinra Xam OOFIHK.

OpKUH Cy3yBUM BajJlOTa Kypclapu IIAPOUTHIA BAIIOTA KypCIAPUHHUHT
TeOpaHuIIM, OAaTAa TYpJIM BaltoTanap (pous craBkanapu opacuaaru (apkiapiaH
omn6 keraau. by 3ca, popBapim KornaHuuicus Gpous apOUTpaxuHU YTKa3aéTran
apoutpaxépnapra HadakaT (ou3 CTaBKAIAPUHUHI MUKJOpUra Kapaiura, Oajiku
BaJIIOTa KypCIApUHHUHT KyTWUIa€TraH y3rapuiiira Kapamra Max0yp stagu. bynna,
BaJIOTa KYPCIApUHUHT KECKUH KYTapWIMIIK, IIAapTHOMaHW (opBapum
KOIuTaHumicu3 ¢pou3 apOUTpaKura aillaHTUPaIu.

Banrora vaiikoBu, joTuHYa “Speculatio” — cMHYMKIIA0 KHIUPUII, Ky3aTHII
MabHOCHMHU Oepaan. Bamora yaitkoBu - Oy, BaKT JaBOMHUJA BATIOTa KypCIaApUHUHT
y3rapuilyd HaTwKacuga €KW BajloTa PUCKIApUHU OmimO, y3ura KaOyn KWJraH
X0J1/1a Typau 6o3opnapaa (oiiaa onuin Makcaauaa yTkazuiaurad onepauusaup.

Baniora uaiikoBura, OMpvHUM HaBOaT[a, HAKAJIU Ba HAKJACHU3 BalltoTajap
KypclapuHUHT (apKura KWiauHa€TraH yiuH kupanu. bynaa, cymiapra Hakacus
SPKUH MyoMaslaja IOpaJuraH BajioTa COTMO OJMHAAM Ba y HAKUIM IIAKITa
YTKa3mwImO, CYHT cymitapra COTUIIAIH.

Tassny wubopamap: Kpocc-Kypc, MyKO(hOT, TUCKOHT, MO3uIus, Qopsapi,
dbbrouepc, cBom

Hasopar caBomtapu

“Bamora onepauysuiapyu’’ TyIIYHYaCHHUHT Ma3MyHH.
BastioTa onepamisuIapHHIHT aCOCHIT TypIapu’.

Crnot onepauusiapy Ba COT KypClapHu.

MykodoT Ba AUCKOHTIAP TYFPUCHIA TYIIyHYA.
MykodoT Ba TUCKOHTIAPHU XUCOOIIAI TAPTHOU.
dopBap/ onepanusIapy Ba yJIapHU KyJIIaml I[OI/IpaCI/I27.
Oproyepc onepauusIapu

OnuMoH mapTHOMAJIapHu.

CBon onepanusiiapu.

CoNoaRrwWdE

2 TIINY Ba MJIX MaMJIaKaTJIapy UKTHCOANH MyTaxacCUCIHUKIapu Oyitnda GakanaBpuat OUTHPYB-MaJaKaBUi
MIIUIAPY MaruCTPIIMK, HOM30JUINK Ba JOKTOPJIMK AMCCEPTALMSIAPUHUHT HaMyHaBuii MaB3yiapu. T.2005. 474-0er.
2 TIHY Ba MJIX MaMJIaKaTJIapy HKTHCOIUH MyTaxacCHCIMKIapH Oyiinya OakagaBpuaT OMTHPYB-MajlaKkaBHUi
MIUIAPY MaruCTPIIMK, HOM30JUIMK Ba JOKTOPJIMK AMCCEPTALMSIAPUHUHT HaMyHaBuii Mas3yiapu. T.2005. 474-0er.
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10.Twxopar  OaHkiapu Ba  Mapkasui  OaHKJIAQpPHUHT  BaJlIOTa
oreparnysiapuaara y3apo (apkiap.

11.Bamtota onepanusulapuHu amaira ONIUPHUIIIa KOPPECOHIEHT XUCO0
paKaMJIapHUHT aXaMUSITH Ba YIapHU OUYHUII TAPTHOH.

12.KucMoHMIA Ba XyKyKWH IIaxciap y4yH BaJlOTa XHUCOO paKamIIapUHH
OYHIII TapTUOH.

13. BamoraBuii xucobpakamiapaan (oiiagaHuI PeKUMHU.

TaBcusi STWIIAANTAH aa0NETIAP:

1. V36exucron PecryGmukacy +oHyHH “BamoTanu TapTHOTa COMII TYFpUCHAA”.
2003i1 11 nexabp.

2. V36exucron Pecniybnukacu «Mapkasuii OaHKM TYFpUCHAa» TH +OHYHH.

Tomikent,19961.

MbuBuin, Xappuc. Mexaynapoanye punancy. Mocksa, 2003 r.

[TaBnoB C. Bamotnyii pyHok. Mocksa, 2004.

bepesuna E. MexnyHapoanye omnepanud 1O KOMMEPYECKHM ONEPALUSIM.

Mocksa, 2003 r.

Anekcees FO.I1. Mexnynapoanas Toprosisi, Mocksa, 2003r.

7. bamabanoB U.T. BamoTHYi pyHOK U BatoTHYe onepainuu B Poccun, Mockaa,
2004 .

8. Bmammmmupckas A.C. Bamoraye onepanun, Mocksa, 2003 T.

9. Banosas /. Bamotayii pyHOK 1 ero konmmbanus. Mocksa, 2003 r.

10.MBanos H.C. Mexnynapoanye kpeautnye otHomeHus. Mocksa, 2002 .

11.Koueraposa 1.B. Oneparust Haau4aHON BamoTy B KOMMepUeckux 6ankoB. 2004

12.KpacaBuna JI.H. Mexnynaponuye pacuetnye otHomenus. Mocksa, 2004 r.

13.KpacaBuna JI.H. MexnyHapoanye BallOTHYE. KpeauTHYe W (PUHAHCOBYE
otHomenus, Mocksa. 2003 r. 608c.

14 MexayHapoJiHye BAMIOTHYE. KpeAUTHYE U (pruHaHCOBYe oTHOIIeHHs. KoHcmekT
nekruit.-M. I1pnop,2002.-112c¢.

15.HaroBuxuna A.I'., UBanos b.B. BamoThayit kypc. Mocksa, 2002 r.

16.Py6roB b.b. 3apy6exuye donnosye pyuku. Mocksa, 2003 .

17.1leppu e KoBun. Ctparerus xemxkupoBanusi, Mocksa, 2002 .

18.1upunckas E.b. Onepamus kommepuecknx 0aHKoB u 3apyoexuyii omyT. 2003
T.

19.Penxon K., C. Xstoc. Ynpasnenue punancoBymu puckamu. Mockga, 2001 r.

20.ITuckynoB J.FHO. Teopuss u mnpakTuka BamoTHOro auiauHra. —M.:3A0
®unancuct, 2002.-325c.

21.Cupuno O.1O. dunancy, nenexHoe odOpaxenme, kpeaut. M.: WUKI[ Mapr.
2004.-288c.

22.CemenoB K.A. MexnayHapoauyili BadioTHYe U (UHAHCOBYE OTHOLICHMS.-
M.:TENC,2000.-125c¢.
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23.Mowucees C.P. MexayHapoaHYH BaTIOTHYE U KpeaUuTHYe oTHoIeHus: M.: Jleno
u cepsuc, 2003.-576c¢.

HNHTepHeTAaH OJIMHIaH BeOcailT/iap:

www.forex.com

www.thebanker.com

www.bankinfo.uz

www.uzland.uz

www.federalreserve.gov

WWWw.peugeotufa.ru

www.bashexpo.ru

Www.interunion.ru

9. www.e-tours.ru

10.www.travel-library.com www.thebanker.com

11.www. Rambler. ru

12.www. Google.ru

13.www.Yandex.ru

14.www. Referat.ru

15.www.bankinfo.uz

16.http://www.bankofengland.co.uk/markets/forex/index.htm

17.http://www.bankofengland.co.uk/markets/money/index.htm

18.http://www.bankofengland.co.uk/coreuproses.htm

19.http://www.boj.or.jp.en/siryo.htm

20.www.cer.uz
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6-MAB3Y. BAJIIOTA PUCKJIAPU BA YJIAPHU BOLI+APUII
YCYJUIAPH

1. Xankapo BamoTa-KpeAWT Ba MOJHS MyHOcaOaTiapujaard BajlloTa XaBd-
XaTapiapu’’

2.BamoTa xaB(h-xaTapiapuaaH XUMOSUTAHHUII YCTyoaapu’ .

3.Banmtora TaBaKKaIYMIINTHHY CYFYpTa KHIUII 3apypaTy.

1.Xankapo BamOTa-KpeAUT Ba MOJIMS MyHOcabaTiapujgaru BaidioTa XaBd-
xaTapJapH.

Xankapo MKTUCOAUN MyHOcaOaTJapHUHT Yy30K MWUIap MoOalHHaaru
Taxxpubacu acocujia ToBapiap Ba Xu3Matiap, SKBUBAJICHT KUMatiap Ouiiax y3apo
AIMAIIMHUIIHUHT ¥3apo MaH(}aaTiu MaKiapy MIaKIaH u.

Xankapo caBIO-KpEIUT Ba TYJOB MyHOcalaTjiapu XaMMa BaKT BaJlOTa
XUCO0-KuTOOMapu OuslaH KampaOd onmHTaH. by jerand, Tamikd HWKTHCOJIUM
GbaoUSATHUHT CYOBEKTH XHUCOO-KUTOOJApPHU YHUHT YYYH XOPHKUN XHCOOJaHTaH
BaJIIOTAJIa aMajra OIIMpaIu.

Xankapo mIapTHOMaHW amajira OLIMPHII AaBpUAd, OMp KaTop UKTUCOAUI
OMUJUTAPHUHT TahCUPHU OCTHJIA IIAPTHOMAJIary BajlOTa Kypcu OOIIKa BasltfoTanap
Kypcura HucOataH y3rapuimii MyMKuUH. by 3ca ¥3 HaBOarupa mapTHoOMaza
UIITUPOK STYBUM TapadIapHUHT MabiyM Oup WYKOTMLUIApUTa OJMO KEIHILIN
MYMKHH.

70-fimmapHUHT OommaaH Oapya JaBIATIAPHUHT dPKUH Cy3aJuTraH Kypciap
peKUMUTA YTUIIN, TATKK UKTUCOANN MyHOca0aTiaap coxacuaa Ce3mIapian caaouii
okuOatriapra onu6 kemau. bomkada KuiamO adTranja, »axoH 0030pHjia BaIOTa
KypCJIapJIapUHUHT DPKUH CY3UIIUM MIAPOUTHAA HMKTUCOAMM MYBO3aHATCU3IUK
Ky4JauIu.

Bamota TaBakkad4MIUTH JETaH[a, KEHI MabHOJ/A, BAIIOTa KypCIAPUHUHT
TeOpaHMIIN OKMOATH 1A TAIlIKK UKTUCOIUI OTIepalysiiap HaTWKaJapyuHA Ba TAIKH
UKTHCOIUN MyHOca0aTiaap UINTUPOKYMIAPU OYIMUIN XV Kanmukiap (aoaustiapu
HATWYKQCUHUHT y3rapwill JXTUMOJIM TYIIYHWJIaAu. BamroTa TaBaKKaTdWIATH
TabCUPU OCTHTA TAIIKH HWKTHUCOIWNA MyHOCAOATIApHUHT Oapua CyOBEKTIapH
TylIaau: AaBiaT, OaHKIAp, CaBllO0 Ba CAHOAT KOMIIaHMsUIapu, OOIIKA OPUAMK Ba
YKUCMOHUU I1axcJiap.

Bamora kypclapuHUHT MYBO3aHATCH3JIUTH XaJdKapo MEXHAT TaKCHUMOTHTA
canOuii TabCHp OTaau, TOBapJiap Ba XH3MaTiap DSKBUBAJICHT aJIMAIlyBUHU
KUWUWHIIAITHPAIN, XAJIKapo caBio OamaHCUTa Ba XaKMUTa CaIOUN TabCUP ITAIH.

2 TIINY Ba MJIX MaMJIaKaTJIapy UKTHCOANH MyTaxacCUCIHUKIapu Oyitnda GakanaBpuat OUTHPYB-MaJaKaBUi
MIIUIAPY MaruCTPJIMK, HOM30JUIMK Ba JOKTOPJIMK JUCCEPTAlMsIapUHUHT HaMyHaBuii MaB3yinapu. T.2005. 472-0er.
2 TIONY Ba MJIX MaMJIaKaTJIapy HKTHCOIUH MyTaxacCHCIMKIapH Oyiinda GakanaBpuat OUTHPYB-MajlakaBHUi
MIUIAPY MaruCTPIIMK, HOM30JUIMK Ba JOKTOPJIMK AMCCEPTALMSIApUHUHT HaMyHaBuii MaB3yiapu. T.2005. 472-6er.



115

Banmota KypcnapuHUHT MYBO3aHATCU3JIUTH UMIOPTEP Ba IKCIOPTEPIAPHU
V3MapUHUHT XOPMXKAAH COTHUO OJMII Ba XOpUXKra COTHII OMNepalusiapuHu
KUCKapTHpuIlra MaxOyp Kuiaau. UYUyHkH, UMIOPTEP Ba IKCHOPTEpIAp
BaJIIOTAJIAPHUHT SIKUH BAaKT MYMJIary JUHAMUKACHUHU OJITUHIAH Ouia onMaiauiap.
[yHuHT y4yH, MacaiaH, UMIOPTEP MabiyM OUp TOBApHHU Y3MHHU BalioTa XaB(-
xaTapura Kyin0, 4eT JaBjaTAaH COTHO OoJraHuIaH Kypa, 3 MaMyIakaTu/Ia IIyH/Iai
UIU1a0 YUKapuIaéTraH TOBapHU COTHO OIMOFHU ad3aapoKIup.

TynmoBu Kenrycuaa amaira OMIMINM Ky3Ja TYTWITaH, MIAPTHOMA TY3WJIUII
nanTuaa MabJIiyM OWp cymMMaza Kalj ITWITaH Xap KaHJald KpPeauT OIepaIvscH,
[IApTHOMA BAJIOTAaCH HWIITUPOKYM YUYYH XOPIDKUK OYiraH Tapa@HHHI BalioTa
xaB(-xarapura vanuHagn Kpeautop, V3MHUHT XOPIKIMK KOHTpareHTIapura
KpeIuTHU OepraH XoJija, KMAMaTHU SKBUBAJICHT MHUKJIOpPJA OJIOJIMACIUK XaB-
XaTapura ydpaian. +ap3 OJdyBUM XaM, arapja TYJIOB MaWTHa Kap3 BAIFOTACHUHHUHT
KypCH IIapTHOMA TY3WJITaH caHara HucOaTaH KyTapuica, 3apap KYpHIIU MyMKHH.

OKcnopTép Ba UMIOPTEPIIAp, BATIOTA TABAKKATYUIUTYA OWJIaH, TalllKU CaBJO
omnepalusIapuHyd  amajra OlIMpraHja TyKHamaguiaap. OKCIOpTEp, arapia y
TOBapJIApHU TYJIOBM KEUUKTHUPWITAH XOJJa COTraH Oyica, Ba 0axo BaJllOTacH
cudaruga UMIOPTEP BaTOTACH €KW YYMHYM JaBjiaT BalllOTacH OJIMHTaH OYica,
BaJIIOTa pUCKUTa Ay4op OYymanu. Arapaa, 0axo BaTIOTACHHUHT KYpCH SKCIOPTEP
MUJUIMI BaJFOTacUra HUcOaTaH nacaica, yH/ia 3KCIopTEp 3apap KYpHILIA MyMKHH.

ynaait  kuamd  SKCOOpTEP Y4YyH BamoTa XaB(-xarapu  Oynuo,
HIAPTHOMAHUHT TY3WIMIIHIAH TO WXPO STUITYHra Kajaap AaBp W4uaa, 0axo
BAJIIOTAaCH KYPCHUHUHI MWUIMKA BajtoTara HUcOaTaH MacallMiid XHCOOJIaHAH.
Jlemak BairoTa TaBaKKaIYWJIUMTH Oapya TalllKd UKTUCOAMI anokanap OuiiaH OOFJIUK
mapTHoOManapra TabCUp Tau.

Nmvnopt€p yuyyH BadioTa TaBAKKAIUYWIMKIAPU KyWHIard XoJatiapaa
By)Ky/Jra Kelaju. arapja, ToBapyap, 0axoch 4YeT »HJI BalOTacuja KaTbui
oenrmwiann® cotud onuHaérran Oynca. byHaa, arap 4eT 351 BaIOTACHHUHT KypCH
UMIIOPTEP BajJtoTacura HUCOATaH KyTapwica, yHAA UMIOPTEP TOMOHMIIAH COTHO
OJIMHTaH TOBapjap YYyH XaK Tyjauja, MWUIMKA BallloTala KYIMPOK Xapaxkar
KWIMHUIINTA TYFPU KeJIaJIu.

Mynaait kKuand, KypuHUO TypuOIUKH, Xed OMp CaBlO IIapTHOMau OUp KyH
W4ya amaira omuo, y Oyiinya TYmoB XaM OMp KyH HWYuJa aMmajira OIIMAaiiu.
[ynra kypa, anbaTra, BajdlOoTa TaBAKKATYMWIWIH IIAPTHOMA MyJAJaTura TYFpu
MIPOTIOPLIMOHAJT PaBUILIIa OPTHO OopaIu.

Xopuxuil BalroTajgarud mapTHoma 6axocuHu M n1e0, mapTHOMa TY3WIHII
canacura “spot” kypcunu KO, TY710BHU aMalra OIIMPHUIIl caHACUTa CIOT KypCUHU
K1 ne6 OGenrmmacak (KOTHpOBKajgap MWILIMHA BajioTana OWp OUPIUK XOPHIKHIA
BaOTa yuyH Oepwmiran), Bamota TaBakkamdwiurn (M x KO) Ba (M x K1)
opacugaru (apk cudarvga aHUKITaHAAH. DKCIOPTEP (MHBECTOP) TYIIYMHHUHT
KaMaluIg Ba UMIOPTEP (Kap3 OIyBYH) TYJIOB CYMMACHHHHI OIIUIIM, IIIAPTHOMA
HATHKATAPUHUHT EMOHJIANITUIINTA OO KeJajIu.
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Oxopuna 06aéH STWIraHIapHU KOHKPET MHCOJJIa KYpcaTWUIl MYMKHH.
TacaBByp kunamu3, llIBenust hpupmacu 1 mutH. USD-ru ToBapiapHu coTHO OMINTa
mraptHoMa Ty3au (mapTHoMaHuHT BamroTa 6axocu USD). TymoB mymaatu 3 ofi.
Coot kypc maptHoma Ty3wiranujgan cyur 1 USD — 1,8 SEK-uu Tamkun 3Tras.
Arapna, 3 ot mobaiauga SEK-aunr kypcu USD kypcura Hucbaran 2 SEK-raga
nacaiica, yuaa GpupMaHUHT mapTHOMa Oyiinya TynoBu 2 MiaH. SEK-rava xymasau.
bynna, kypcnapHuHr y3rapuimm xucoOura ¢gupma xapaxatuHuHr Kymmmya 200
MuHT SEK-Ta 0mmb KeTHIM YHUHT HKTUCOIWA aXBOJIUTa EMOH TabCHUP ITAIH.

Arapna, Teckapucu 0ynu6, USD kypcu SEK xypcura HucbOaran nacaiu6 1,7
SEK-HM Tamkui 3Tca, yHAa (QUpMaHu ToBapjapHU COTHO onuin OwiaH OynraH
xapaxatnapu 1,8 miua. SEK-man 1,7 mutn. SEK-rada kamasiam.

TanOoupkopnap ¥3 ¢daoausar HaTHXKaTapWUHU, HUCOATaH Y30K HCTUKOOJIHU
Ky3j7araH XoJjia peXaJalllTHPHINTa Xapakar kKwiaawiap. llyHuHr ydyH, /ap0
KOpHOpalMsJIApUHUHT UII  aMalnuéTuja BallloTa PUCKUHU Oaxonamijga Xucod
HyKTacu cudartuga MapTHOMAHUHT HMM30JaHUII CaHAcH dSMac, OaJKu YHJaH
aBBAJITH CaHa, ’bHU KOPIOpalldsd TOMOHHUAH MIapTHOMA TY3HUIITa Kapop KWJIMHTaH
caHa €KY IIapTHOMA TY3UIITa TaKIU(QHUHT OEPHIIHII CAHACK XMCOOIaHa IH.

Macanan, ¢apa3 kunanuk, upma 1998 itunau ceHTsiOpb ouaa 3,5 MUHT
Oappenbs HedTHH, /apOuit EBpona naBnatnapuauar oupura 100000 USD (28 USD
1 Oappenp ydyH) XaKMHIA DKCIOPT KHIUINTA, YXOPUH WHIHHHT 4-4oparuua
eTKka3ud Oepuil MmapTH OwWilaH [MApTHOMA TY3WIUra Kapop Kuwiad. Maskyp
mraptHoma O¥iinya TaxmMuH KuiauHraH skcropt Tymymu 100000 USD-uu, éxu
12800000 cymum (1998 iinn centsiops oiim kypcu 1 USD - 128 cym xucobuaan)
TAITKWI YTUIIHA KEPAK d]IH.

bupok, mapTHOMaHUHT WM30JIAHWIN TaiTura, sbHE 1998 #unm okTI0ph
OWMHUHT Oolvra Keiaub, HehT 0030p OaXOCHHUHT y3rapMaraniaury rapoutuaa (1
oappenb 28 USD), yuunr kuitMati, USD kypcunuHT macaiuimu xucobura, 100000
USD »suamn 12500000 cymuu (1998 iinn okts6pp oitura kypc 1 USD — 125 cym)
TaITKUI IT/IH.

[IlapTHOMa OViiMya TYJIOBHM amalira OIIUPHII MalTUTa KeITaHa 3ca, STbHU
1999 iiun suBapp ovmuHuHT Oommma (3 oiman cynr) 100000 USD maptHOMA
oyinua tymymiap cymmacu 12200000 cymuum Tamkwi stam (1999 #iun saBapb
orimma kypc 1 USD — 122 cym). By cymma, macTiiabku pekaaaHraH CymMMajiaH
600000 cymra xam (12800000 cym — 12200000 cym).

Okopuna kaiin stwiran xaBd-xarapiap (mapTHoMa Ty3WJITyHTa Kajuap Ba
HIapTHOMA TY3WITaHUJAH CYHT) y3 XapakTepura Kypa Ba yJapHU OJJIUHH
OJIMITHUHT MaBXyJl UMKOHUATIApUTa Kapad Oup-oupunan papk Kuiaau.

busnuar  Qukpummu3uya,  MIAPTHOMAHWHT  WM3OJIAHWIN  TaWTUTavya
(mapTHOMaHM TaW€piall JaBpHIa) XOPHKUH BaIiOTa KyPCHHHMHT Y3rapHii XaBd-
XaTapy BaJlOTa TaBAaKKATYWIMTUTa KUPMaWId, Y KYIPoOK 0axo xaBd-xartapura EKu
BaJIIOTA KypCH Y3rapuiiy OWIaH OOFINK paKkoOATTONUTHKHIUHT EMOHIIANINII XaB)-
xaTapura Kupaaud. byHpall TaBaKKam4MJIMK, IMIAPTHOMAHWHT TY3WIWII JaBpHUIA,
MyXOKamayiap mauTuja Xajdl STIIHNIIA MyMKHH. XyCycaH, My3oKapajiap JaBpHia
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BaJIIOTa KYpPCUHU TycarnaH Yy3rapu0 KETHUIIM HaTWKacuaa I[IapTHOMA
uirtupokurcd  (OyHzail y3rapuin 3apapiiapuHi  KACMaH KM TyJa KOILIalll
MaKcaJu/a) MapTHOMAaJIard 1acTia0ku OaxOHUHT OMp MyHYa Y3rapTUPUIMIITUHH
Tajad KWIMIIKM MyMKUH €KW Oy IIapTHOMajaaH OoIlKa KOHTpareHT Qoiigacura
OyTyHJIali BO3 K€UUIIIM MyMKHH.

lapTHomMa Ty3unub, WM3ONAHTAaHUAAH CYHT, [OKopuaa OaéH HSTUITaH
Y3rapTHpUIILIApHU  IIapTHOMA  Imaptiapura Kuputu® Oynmmaiinm  (arapna,
HIapTHOMa Mmapmiapuaa Oy Xycycuaa BallloTa MapTiapu (OrOBOpKa) MaBXKY.
Oynmaca).

Ouxkpumnzua, 0axo Yy3rapumm Ousnan OOFnuK xaB(-xarapra, BajioTa
[IAPTHOMACUHUHT WHQISAIMOH KAJAPCU3NIAHUII XaTapyu SbHH, TOBAp 0aXOJapUHUHT
yeumu maknuaa udopaNaHraH BallloTa KUMMAaTJIApUHUHT ToBap Oaxojapura
HUcOaTaH Yy3rapuil Xarapu Kupaaud. bab3u TagkKuKOTYMIIAp TOMOHMJIAH Yyiap
BaJIfOTa XaB()-xaTapUHUHT aMall KWW MAKJJIapUTra KUPUTHITaH.

Bamora TtaBakkamumnauru OyHAAW TYpUHUHT 3aMUHUIA, BalOTa XaBd-
XaTapu naiao oynuimm OunaH 0eBocuTa ajlokaaa OyaMaraH, aMMoO YHTa OHMJIBOCHTA
BaJIIOTa KypCH OpPKAJIM TabCUpP JTAJWUraH, BaJIOTAJIApHU TOBapiapra HucOaTaH
KQJIPCU3JIaHUIIMHUHT YMYMUN TEHJICHIUSCU ETAIN.

V30K Myaaatiau aaBpja TAIIKH MKTHUCOAUMN MyHOcabaTiap camapaJopiuru
yUyH, Kypchap y3rapumd okKuOaThaard WyKOTHIUIapra Kaparanjaa, UHQISIUOH
OMUJI HUCOATaH YyKyppOK caJIOnii OKMOATIIApHU KEATUPUO YUKAPaAIH.

Kypcnap xapakatuparn Ba BaJlOTalapHU COTHO OJIMII KOOWJIMATHIIArU
(dapkiap, TallK¥M UKTUCOAMM MIapTHOMANApP UIITUPOKYHUCH OYiraH Xap OMpUHUHT
UYKOTHIIIIAp Ba AapoMajiiap OalaHCUHUHT Ha(akaT BalOTa KYpCUHU EKUMIIM EKU
E€KUMCH3 XapakaTtura, 0aliki BaJIIOTaJIap KypciaapH Y3TapUIIMHUHT y3apo HUCOATH
Ba Ouprajnukaard xapakarura OOfiIMK. MacanaH, arapjia BallOTaJapHUHT TalIKy
Kanapcusganuiy  (BayoTa KYpPCHHH — [MMacallMili) yHH HMYKA ~ 0030pjaaru
KaJIpCU3NIAaHUIITUAAH YCUO KeTca, YHIA XOPWIUK UMIIOPTEPIap Kymmmya ¢oiina
OJIMIII UMKOHUATHTA dTa Oynaawiap. YUyHku, ynap ¥3 BalOTacHaa XapaxaTIapHu
ompMaciaaH TypuO, Kaapcu3inaHu® OopaéTraH MaMJIaKaTHUHT BaJllOTaCHUTra
KYTIPOK TOBapiiap COTUO OJUII UMKOHUSITUTA 3ra OYmaauiap.

KOxopuna 6a€H stunran ¢ukpaap, O6apya XyXKalWK [IAPTHOMAIAPUHUHT
camapaJiopjiurura TabCUp OTraH XoOJAa, BalioTa XaB(-xaTapjapuHU TalIKd
UMKTHCOJUI IapTHOMAJap camapaJopiuruHi KypcaTyBuUMd aXaMUATIN, aMMO SITOHA
OMUJI SMACIIUTUHU KypCaTau.

Bamora TaBakKaJIYMJIMTMHUHT — ajoXuja XoJaTu cudaTuaa, BailioTa
MaOJarapyuHU  KOMJIAINTUPHIN  TaWTUAa  BYXKyAra KeJlaJguraH  BallloTa
aByapJapUHUHT KAJPCHU3JIAHUII TABAKKATYWINTAHA KYypuO YHMKUII Makcaara
MyBoGuKIUp. bByHmaii TaBakkamdwiIMK Typw OyiiMda BalltoTa 3apapiiapyuHu
OaHKIap CMHTApH, MIKO3JIap Ba JIaBJaT XaM KYpHUITM MyMKHH. by xonga Byxyara
KeJlaJuraH BajlloTa XaB(-Xarapiapd Ma3MyH KUXATHIaH Xap KaHJall caBmo-
KPEIUT OIepalusCcuard BaJTiOTa TaBAaKKATYWIMTH CHUHTApu OYyiagau, YyHKH
BaJf0Ta MaOJIaFIapuHU JKOWJIAIITUPHUIN OWIaH OOFIMK Omeparusiap KpeauT
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XxapakTepura osra. by Xxonga BamioTa TaBaKKATUYMIUMTHMHM XHUCOOTa  OJIMIL
XyCyCUSTIIapH Ba YHH CyFyprajam yciyOnapu (BaaroTa MaOJarjapyuHH
KOWTAITHPHINA) TABaKKATYMWIMKHY, BaliOTa TaBaKKATUYMIMTHHUHT —aJOXHa
Typura axpaTuiira acoc oynaau.

Oxopuna 6a€H HSTuiraniapHUHr Oapyacu, BajJlOTa TaBaKKaATYWIWTH
TabpuUHN  KyHHUJarudya aHWKJIalmra WMKOH  Oepaaw, SBbHU.  BalloTa
TaBaKKATIIIATH — Oy, BaJoTaga WYKOTUILIAPD XaBhU Ba BAIIOTA aByapJapHHUHT
EKUMCH3 KaiiTa 0axoJaHUIIAIUp (TAIlKy CaBo0, KPEIUT, BAIIOTA ONepalysIapuHA
amMajra OIIMpPHWINJA Ba BalloTa MaOJIaFIapWHU CakJjallla XOPWKUMA BajioTa
KYPCHHUHT MHJUIMH BaJlt0Ta KypcHUra HUCOATaH Y3rapuinyd OKuOaTHa).

Okcroptép (KpemuTop), arapia HMIApTHOMAHWHT TY3WJIMINN Ba y OYiimua
TYJIOBHUHI aMalira OMIUPWIUIINA JaBpU HUUu]a 0ax0 BATIOTACHHUHT KypCH YHHHT
MUJUIMN BalloTacura HucOaraH IMacaiica, 3apap kypaau. Mmmoptép (mebutop)
y4yH 3ca 3apapiap, KYpCHUHT IOKOpHJarura HucOaTaH KapaMma-Kapiud XapakaTw
HaTWKAaCH/Ia Mmanao Oymaam.

Xopwxkuii BaroTanapaa udogananrad apyapiiapHy yiuiad TypraH maxciap,
MalOIaFJapHUHT Xapakar JaBpu MoOaliHua aByapiap XaKMUHHA EKMMCHU3 Tapadra
Kaiita Oaxonamra MaxOyp. by »aca, uWKTHCOAMI HYyKTaW HazapAaH, amajira
OIIMPHUJIMAraH 3apapiapra KApaam.

Bamora TaBakkamdwIATH, MApPTHOMA HIITHPOKYMCHATA Kemub TyIIraH
TYIIYMHUHT peXaJlaHTaH XaKMHUTa HUCOATaH Y3raprad XaXMU €KW YHUHT amajra
omupaéTran TYJIOBJIAPUHN pEeXKaJTaHTaH XaKMHUTAa HHCOATaH Y3rapraH XaXKMU
cudatuga amanra omaiu.

Bamora TaBakKaTYMIMTH XaJlKapo CaBAO Ba KPEOUT MyHocabaTiapwHH
KUMMHIAMTUPUO r00opaau, okubarna MasKyp MyHocabaTiap HWIITHPOKYUIApU
BaJIf0Ta XaB(-xaTapJapyuHU YpraHuill OpKaJIW yJaapHU OapTapad dTUI HyuIapuHu
Kuupa Oonutaiauap.

2.BanmoTa xaBd-xarapiapuaH XUMOSJIAHUIT YCITyOIapH.

Tamku  wKTHCOAMM  MIAPTHOMA  WINTUPOKYMJIAPH  YYYyH  BaJltoTa
TaBAKKATYWINTY TIAHA0 OYIUITUHUHT KyWHIaru MapTIapuHA aXpaTHO KypcaTHI
MYMKHH:

-0YMK BAJTIOTA MMO3UIMSCHHUHT MaBXY/IJIUTH;

-IIapTHOMA BaFOTacH cudaThIa XOPKUA BATIOTaTaH (poraIaHuI,

-IIAPTHOMAHUHI TY3WIHIIM Ba y OyinHya XucoO-KMTOO opacuaa BakT
Y3WUJIUII TaBPUHUHT MaBKYIJIUTH.

Bamiora kypciapy MyBO3aHATCH3JIWTH KaHYaIUK IOKOpPH OyIica, BaloTa
TaBAKKAYWINTH  IIyHYAIUK FOKOpH Oymamu. Xos3uprada, Ou3 BaoTra
TaBaKKATYWJINTH TYITyHYacHHU (akaT Oup omeparusara HucOaTaH KypubO YMKKaH
SAMK. Arappaa, TallKd UKTUCOAWM ajoKaidap WIITUPOKYMIapy OyamuIn tapadiap
XOpWXKUHU BamoTaa udogananran MaxOypusaTiap Ba Taigabnapra sra 6yauo, Kym
TypJlard orepalrysulapHd aMajra olmpca, yHaa yiap Oapua onepanusiap Oyinda
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smac, Oanku Qakar oOuYMK BajJdlOTa NO3UIMACH OYyilMya BallloTa XaTapura
yupanauiap.

Ouuk BajOTa MO3UIMACH BAIIOTA TaBaKKATYWIMIU OusiaH OOFIHMK OViIuo,
OaHkmapHuHT ((QUpMagapHu) KyIIMMuYa JapoMaji OJIMIN EKHU OpPTHKYA Xapaxkat
(xarTo OaHKpOTIAMKKA) Kuwinmra oaud kemagu. Iy cababam, KynruHa
MaMJlakatiapaa JaBiaT MOJHS OpTaHjapy O4YHMK BaJOTa IO3HIMSIIApU
MUKJIOpJIapuHU derapanaiamnap. Macaman, 1974 #imnna “Xepmraar” OaHKHUHT
OaHKPOTIUTHIAH CYHT ['epMaHuUsAIa OYMK BATIOTA MO3UIMSICH OYirda JIMMHAT OaHK
oanancuauHr 30 domsuman 20 ¢owmsurada macadTupwiarad a4 (Y30eKHCTOHIA
OUYMK BaJllOTa TO3UIMSCK OyiiMda dYerapamap ajoxujaa BamoTamap Oyiuda 5,5
¢dowms, Oup HeuTa BamoTaiap Oyinda sca 20 powus).

Opatna, BadioTa TaBaKKATYMIMTA MYaMMOCHHM XaJl 3THUIL OujiaH OOFIIUK
(GUpPMaHUHT WM OYMK BAJIOTa MO3ULMUICH MHUKIOPH, SHHU BaIlOTa XaTapura
TOPTUJIAJUTAH XOPWKUN BaIIOTaJard CyMMaJapHU aHUKJIAMIIaH OolIaHaIH.
O4MK BasltOTa MO3UIMSUIAPUHUHT XOCUJ OYIUIIMHN MHUCoJIa Kypub yukamus. by
eplla UIyHH XUCOOTa OJMII KEPAKKH, XOPWXKUN Ball0OTa COTUO OJIMHTaHAa BajioTa
MO3UIUACUHUHT Y3yH TMO3UIMSICH Kymasiau €KW Iy BajloTajard KUCKa BallloTa
no3unuscd kKamasau (Tamabnmap omaad €kd  MaXOypUSTIApHH OHp KUCMH
Oakapwtau), XOPKUI BaJIIOTa COTUIITaH1a 3ca OyHHUHT TecKapucH Oynaan, SbHU
KHCKa BaJIIOTa MO3UIINSCH KYTasiau, KU Y3YH MTO3UIIHAS KaMasiTH.

Kentupunran mmconga ouumk Bamora mosurusicu 61,68 GBP mapoman
KEeJITUPJM, aMMO OyHJail XO0J XamMMa BakT Xam OynaBepmaiiau. Onatna, O4YMK
BaJIIOTa TIO3UIIMSACH FOKOPH JapakaJgard BaIIOTa TaBAKKATYWIMTA MaHOAWIHP.
Bamora #ykoTunuiapau ManOad OyiraH, OYMK BajioTa MO3UIUSUIAPUHUA
aHUKJIAHUITM OuiiaH, BadoTa XaBd-xaTtapiapuHu OapTapad dTUIl 3apypartu
TyFUTAIN.

[ynnait kb, rOKOpUaa KYpUO YMKHWIITAH BalloTa XaTapUHUHT Maijo
Oynumn 1rapouTiapura (IapTHOMajgapja XOPHWXKHH BaJTFOTAHUHT HIILTATHIIUIIH,
mIapTHOMa TY3WIWIIKM Ba WXKPO OJTWIKIIKM Opacuja BakT Y3WIUIIMHUHT
MaBXy[JIUTH) sSHAa OWp IIAPOMTHH, SBHM OYMK BaIOTa MO3HIUICHHH
MaB)XYJIJTUTUHYU KYI1Ica OYiaam.

IOxkopuna kypub yMKWIraH BaltOTa XaB(-XaTapJapUHUHT Mai0 OYIuin
mapouTiaapy, OMpUHYM HaBOATAA, TAIIKK CaBJ0 Ba KPEOUT IIapTHOMAIApu OWJIaH
OOFIMK KOHKpET omeparusiapra ajoKaJaopamp. Yiap dca, Y3 HaBOaTHaa TaIikd
UKTHCOIUHN ajoKalap WINTHPOKYMJIADUHUHT BaIOTaga 3apap KypHUIIHra oo
KeJqumu MyMmMKuH. ByHnall Bamora xaB-xatapiapuuu l-typparu BamoTa XaBg-
xXaTapjlapura, SbHM HaKJ BaliOTaga WYKOTHUIUIAP TaBaKKATYMJIUTHTAa KHPUTHII
MYMKHH.

Bamora xaBd-xatapnapuHuHTr 2-Typu — Oy, O€BOCHTa TaIllKi HKTHUCOIMIA
ayioKayiap OunaH OOFnuK OynMaraH, Oanku OajaHC aKTUB Ba MACCUB MOJJAIApUHA
KaiiTa Oaxonjamiia maigo OynmaguraH Ba XOpWXKHN BamoTaga udoanaHran
xarapiaap (my »KymiagaH, XOPOKUH BalOTaJard aByapapHUHT Ba XOPHIKHUIA
bunMaIapHUHT MWUIMH BajroTagard (GOMIaCHHUHT KaiTa OaxOJIaHUIIIM)IHD.
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Bantora TaBakKaTUMIMIMHUHT 2-Typy Y3UHUHT Ma3MyHH Ba ILIAKJIM KUXaTUJIaH 1-
TypuaaH TyO#aH ¢apk Kuiaau. Y, HIUIaTUIMaraH Qoiga €xku 3apapiaH
uooparnup. Poiina €ku 3apap OJNMHMUIIM MYMKHH, arapja, maOjarjap XapakaTu
OunaH OOFNMK OYJraH aHUK TAIKU CaBAO €KW KPEIUT IIApTHOMACH amajira olca:
BAJIOTa  aByapJapUHWHI  MIUIATWIMINY, KOPXOHAHMHI  TYTaTWIMIOM  Ba
AKTUBJIAPUHUHT CYHITH TaKCUMIIAHUIIH, KAP3HUHT KOTUIAHUIIH, XOPKUi umuan
doiiacHHUHT YTKa3WINIIK Ba 11y Kabumap. bupok, Oy BamioTa TaBaKKaT4WIUTU
XOJIaTjapyu peajl BalioTa WYKOTHUILIapra oJu0 KEeNMWIM MyMKHH Ba ynap V3
Ma3MyHH kuxaTuaad 1-ronda TaBakkaTuMINKIApU KaToOpura KUpud KeTau.

3.Banmora TaBaKKaTYMIIMTHHY CYFypTa KWIUII 3apypPUATH.

Bamora xaBd-xatapuHu CyFypTa KWIMII Macajlacuja 2 Ta CTpaTerus
MaBKy/I: YalilKoB Ba 00 Oepuiiran maHdaat xaBgh-xaTapHu.

Banmota TaBakkam4MIMTH CyFypTacH JAeraHja yHu Oaptapad sTumn OunaH
OOFNMK dopanap TyWyHWIaad. byHpalt dopanapra, Taliku HKTHUCOJIUN
onepanusiiap HaTWKaJapUHU, XOPWXKUNW BalOTAap KYpPCUHHHT Y3rapuIlura
OOFIMKIUTUHUA WYKOTHUIITA KapaTUITaH yopajiap KUpaiu.

WNkku OomikapyB eyuMuJaH OMPUHM TaHJAIl OKuOaTHaa HucOaTaH EMOH
UKTHCOJIUN HATIKalap OJIMII UMKOHHATH (BaJIOTa TaBaKKATYWUJIMTHHU CYFypTa
KWK KM CYFypTa KHJIMACIHK) OOIIKa 3XTUMOHu Oop edymMra HUcOaTaH Ooif
Oepunran MaHdaar xaB(d-xaTapy HOMHMHM OJrad. by epaa ram my Xxakia
OOpMOK/IaKH, KYPCHHMHT V3TapuIlld KOPXOHA YYYH €EKUMIMA OYIMO YMKUIIN
MYMKHH, aMMO IIapTHOMaHM BajioTa XxaB(-XaTapiapuaaH CyFypTa KWIraH X0Ja,
KOpXOHa EKMMJIM LIAPOUT HaTWKAacuaa mnaigo Oynran QoiaHu HYKOTHILN
MYMKHH.

bup xatop ¢upmanap, BamOoTa MyBO3aHATCH3JIMTMHM 3aMOHABUN XalKapo
cCaBIO0 MyaMMmoJiapuaaH Oupu 1ed XucoOsad, Xed KadoH BaloTa XaBg-
xXaTapjapuHu cyrypra kuiamanmwiap. Oxubatna, OyHmaih ¢upmanap Karra
3apapJiap Kypranu xoJija yJIapHUHT COHU XO3UPTH KyHJa aH4Ya KaMalTaH.

Bomika kopxoHanap sca, BajroTa Kypciapy MpOrHO3JIapUHU XHUCOoOTa oMan,
Oapua OYMK TMO3ULUSIIApUHU Korutaaunap. byHmaih cuécat anbarra sxmu
oKuOatiapra oaud KeaMaam.

boii Oepwiran Mandaatiap xaB(-XaTapUHUHI MaBXYUIMTH Ba OKOpUAA
aTHO YTWITaH 2 CTPAaTEerHsHUHT UMTUE3THM TOMOHJIAPUHU XUCOOTra OJTaH XOJa
yllapHU OMpIAIITHUPHUII, KYNTHHA OaHK Ba CaBJ0-CAHOAT KOMIAHUSIIAPH, TAIIKH
UKTHUCOIUN OTEpaMsUIApHHAAT CaMapaJOpJIUTUHN  OIIMPHUII MaKCaauaa OYWK
BAJIIOTA TO3UIMSJIAPUHU aTainad ymmiaraH xosjaa, Bamtora xatapunu 100 dowus
CyFypTa KWIHMIIJAaH Y3WHU ynuiamra onu0 kennu. KommaHuss TOMOHUZAH OYHK
BaJTIIOTA MO3UIIMSICH XUCcOOUTa (Potisia OJIUIIT MaKCaInu/1a Bai0Ta TABAKKATIMIIUTUHA
CyFypTa KWJIHIIJAH aTaiiad BO3 KSUUITUIITHN BATIOTA YAMKOBH 10 aTtamaim.

Bamora TaBakkamumnmuru Ba Ooit Oepwiran mandaaTiap xaBd-xaTapu
opacuaa axaMuatiu Qgapkiap mMaBxkyna. boit Gepwiran mandaatiap xaBd-xarapu
pean 3apapmapra onub KenMaiad. YyHKH, TalIKd WMKTUCOAMM MyHOcabar
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UIITUPOKYMCH BaIOTa PUCKUHU CYFypTa KWITaH XO0Jija, y3ura Mabiym Oup
Mebépaa doina onuiHu Kadonatiaiau. AKCUHYA, BallOTa TaBAKKAIYWIUTHU 3Ca,
alfHUKCa HAaKJIM 3apapiap KUCMUA, peajl 3apapiiapra, XaTToku OaHKIap Ba caBio-
CaHOAT KOMMAHUSUIAPUHUHT OAHKPOTIUTHUra OJIMO KU MYMKHH.

Bamrora walikoBu Oyiinua pean 3apapiIapHUHT a0 OYJIWINM, TaIIKu
WKTHCOIUN MyHOca0aTiap MINTHPOKYHCHHUHT Xap OWp BafOTa OMEpAIMsICUTa
OanmaHCHUHT OomIka Tapaduaa oneparysulapHUHT KapaMa-Kaplid TypUIId OuiaH
M30XJIaHau. MacajaH, 3KCIopT MapTHOMAaJapuaaH Ba OepwiraH KpemuTiaapaH
KeJaaurad TYIIyMjap XaKMHHHHT PeXaTalITUPWITaH HaTrKajlapra HucOaTaH
KaMaluIM, OJMHTAaH CyMMa >KOPUH XapakaTilapHU €KH JKal0 KWJIMHTaH OaHK
Mabaraapy KMAMATHHN KOTIAMACIHMTHUIA ONHO KeNWIIM MyMKHMH. EMOH BamioTa
yaiikoBu Mucosu cudaruna 1974 fiunparu “Xepmraar” HOMIM HEMHUC OAHKUHUHT,
1978 #tmnparu “/lait utu Kanre” nommu Snon 6ankuuuur (ckamu 36,5 mupa. USD
X@KMH1a) OAHKPOTIIMTMHUA MHUCOJ CU(aTH/Ia KEITHPUII MYMKHH.

Bamota TaBaKKamTYWIMTHHUHT CYFypTacH Ba CYFypTacu3 UIAKIW OujaH
OYnmaauran UKTUCOIUN OTepalUsUIapHUHT CaMapaJioOpIUTy orepanysiapHi amara
OILLIMPUIII JIaBpU/JIa BaJTOTA KYPCIAPUHUHT Y3rapuiinura OOFIIUK.

[IlapTHOMa UWIMTHUPOKYKUCH OOIIKAPYB KAPOPUHHUHI CaMapagopiurd —
BaJIIOTA TaBAKKATYWIIMTHHU CYFypTa KUJIHII €KH CYFypTa KHJIMACIHUK — IMMApTHOMA
Ty3WIUIIM Ba YHWHT IKPO OTWIMIIA JaBPH OpacHa BaTOTa KypCIapWHH
MUCTUKOOJ XapaKaTJapWHUHT Y TOMOH/IaH OJIIMHJAH TYFPU OaxOJaHUIIHNTa OOFIIHK.
Jemak, BajgioTa  Kypciaapu — Y3rapuilldHM — Oamopar — KWIMIL, — BallloTa
TaBAKKATYMINTHHN CYFypTa KHJIWII Ba BAJTIOTAa YaWKOBU OpacHAard TaHJIOBHUHT
3apypuil mapTUIUp.

Bamora xypcnapunu OamopaT KWIWII JETaHa, MaxCyC HJIMHUNA TaJIKUKOT
yciyOsapu €paaMuia KypCIapHUHT KENTYCUAard Y3rapuiiy Xakuaa nHPopMaius
OJIMIII TYUTYHUJIA]TH.

AManuérra BaTIOTaTapHUHT 3PKUH Cy3aJUTaH Kypciaapu TU3UMUHUHT KUPUO
KeJIMIIK  OwWjaH, yJIapHUHT TeOpaHWUIIM  MAacIITadiad, OJAWHIAAH  OmIHb
OynMmaiauran Ba MyHTa3aM paBullia TeOpananuran Oynnu. by sca, ¥3 HaBOaTuma
BaJIIOTa TABAKKATYWIMTUHU KydyaWTUPUO, WIITHPOKYWIIApra BaiOTa XaTapu Ba
BaJIIOTA YalKOBU YpTAacHIard TaHJIOBHU KUHMHIAIITAPUO F0OOPIH.

[IporHO3 KWJIMITHUHT Ma3MyHHU Y3rapad, SbHU Yy €pJaMud BOCHUTAIaH
npdeccroHan GaoJUATHUHT MyCTaKWJI coXacura anmanau. [IporrHosmap kenrycumua
OYMK BaJIOTa TMMO3WIIMSACUHUHT Y3TapuIill IWAlla30HWHW aHWUKJIAIl MaKcaauja
unuIaTuiIaau. MUHUMYM Ba MaKCUMYM KypcaTKA4JIapu CyFypTajall XapakaTiapu
OWJIaH TaKKOCJIAHAJUTaH 3XTUMOJUIA Bal0Ta HYKOTHIIUIAPHU XHCOONAIl ydyH
uiatiiaaad (Tyaa CyrypTa KWIHIN, CyFypTa KWIMIIAaH OOII TOPTHII, KHCMaH
CyFypTa KWJIHII). Arap MOTEHIIMA BaJIOTa HYKOTHILTAPHUHT MUKIOPH KOTUTAHUIII
Oyiinua xapaxxarjap CyMMacHJaH Karta Oyica, Tyjga OYMK BaJtOTa MO3UIUSICUHU
€Kkl YHUHT OUp KUCMUHU CYFypTaJalll TaBCUs JTUIAAU. +OIUIAHUII KUHMaTH
mapoMajiapra €K 3apapiiapra KypCHUHT TabCHpP JXTUMOJIUIAH IOKOpHU OViica,
dbupma CyFypTa KHJIMACIUTH Kepak.
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bab3u MaMJlaKaTiiapaa, 6aHKHapHI/IHI‘ Y3YH Ba KHCKa BaJIrOTa
MNO3NOUSJIAPUHUHT MUKIOPHU BAJIFOTd KOHYHUYHNIINTHU OouiaH TapTI/I6Fa COJIMHaAH.

BanroraBuii YCKJIallIap Ba YJIAPHUHT aXaMHUATU

Bamiora deknmaHumnuiapu BalloTa CUECATHMHMHT INAKIJIapuiaH  OupH
cudpaTuia MyHTa3aM paBHIIJa HIATHiIaAu. Bamora ueknanunumapu — Oy,
PE3UJIEHT Ba HOPE3UWJCHTIAPHUHI BaJOTa Ba OOIIKAa BaIOTa KUMMATIUKIApH
OwiaH onepauusyIapuHd KOHYHUMJIMK €KM MabMypHHl JKUXATAaH TaKHKJIAll,
JIMMUTIIAII Ba YeKTaanp. . BanioTa qeKIaHuIIIIapH, Pe3H/ICHT Ba HOPE3UICHTIAp
BAJIIOTAa OINEpAlMsJIAPUHU TEKIIUPUII OpPKaJIW BallOTa KOHYHUMJIUTHIA PHOS
STWIMIIMHUA TabMUHJIANAWIaH Balll0OTa HA30PATUHUHT TAPKUOUNM KUCMUAMD.
Banrora yekaHUNLIApU MaBXKyUIMTHAA BaJIKOTa HA30paTH Kapa€HHUA JIMLECH3UA
Ba PyXCaTHOMAJIAPHUHT OOp-MYKJIMIH, pe3UIECHTIAp TOMOHUIAH MUJUIMNA BaJliOTa
0030puja XOPWKUN BallOTAJIAPHUHI COTUIUIIM OWiIaH OOFIMK TajlaOJIapHUHT
OKapUIIMIIM, XOPWXKUW BaIIOTAJard TYJIOBIAPHUHT aCOCIAHTAHJIUTH, BajoTa
ornepanusuiapy 0yinda XucoOHU FOPUTHUII Ba XUCOOOTHUHT CU(ATH TEKIIHPUIAIH.
Bantora yeknaHUIIUIapy MaBXKYyIJIUTHIA BaJlOTa Ha30paTH (PYHKIUSIIApU OoAaTaa
Mapka3uil OaHKKa IOKJIATWIaau, aipuM JaBiaTiapia 3ca OyHUHI YYYH Maxcyc
Opraljiap TamKwi 3Twiaau (MacanaH, PpaHIusAa UKKHHYM JKaXOH YPYIIUIaH
CYHT).

Bamora  cu€caTMHMHI  TypiaU-TYMaHjurd  cudaTuiard  BallloTa
YeKJIAaHUNIIApU KyWHJard MakcaJUlapHu Kysmaimu: 1) TyimoB OanaHCHHH
OMPXWJLTAIITUPHUI; 2)BATIOTa KYPCHHU KYJUIa0-KyBBaTJall; 3)KOPUH CTPATETUK
BazudamapHu Oakapuill Y4YyH JaBiaT KyJIuJa BaJIOTa KAMMATIUKIAPUHUHT
TYyIUlaHyBU. Bamota dexnmaHunuwiapy Y3WHUHT KaMCUTHUII XapakTepu OwWiiaH
aXpanmub Typaad, YYHKM BaJliOTa KUMMATIMKIApUHM, Maijga Ba ypra
TaAOUpKOpJap XHCOOWra, YJIApHUHI XOPMXKMHA BajloTanap OJUIIM  Y4YyH
KUMMHYWIIMKIAD TYFAMpPraH XOJijla, JaBjiaT Ba HWUPHUK KopxoHamap ¢doigacura
KaiiTa Takcumiianummra kymaxmamasnau. [y cabadam MoHomosammMaradn CeKTop
BAJIIOTAa YEKJIAHUIUIAPUHUHT KHUPUTWIMILNATA OJlaTla Kaplu 4ukagu. Bamtora
YEeKJIAaHMIUIAPU OJaT/ia XaMKOp-caBorapiiapra HucoaTan KyJUlaHWJIaJAUurad Ta3iuk
Ba KaMCUTUII CHUECATUHMHI TApKUOUWA KuUCMU OYnIuO XucoOiaHaau. YIapHUHT
KyJutlaHuIMmuaa cuécuii cadbabiap KaTTa posib yiHaUIu.

Etakun Mmamnakarnap Oolka JaBiaTiapra Ta3WWMK YTKa3WIl Makcaaunaa
BaloTa OJnokamacunan (Qounananaauinap. Bamiora Onokamacu — Oy, Oomika
JaBiaTra HucOataH Oup €ku OMp HeYTa MamIIaKaTJIAPHUHT OMp TOMOHJIaMa BaJltOTa
YEeKJIOBJIApHU MIAKIMIArH UKTHCOAMM >Ka30 udopajapuiup. Yoy Oup TOMOHIama
YEKJIOBJIAp, JABJIATHU BaIIOTA-UKTUCOAMN MaBKEHWIa IYTYyp €TKA3WIl Ba MabiIyM
Oup TamabmapHu Oaxapuinra MaxOyp KWIHII Makcaiuaa, yHTa ¥3 BaloTa
KUMMaTJIMKIapuaan Goiigaanuira TYCKUHIMK Kuiaau. Bamora 6iokagaciHUHAT
MOXMSITH  XOprkuid  OaHKiIapja  cakjgaHa€Trad  ymOy  JlaBiaT — BallloTa

30 30
Kpacasuna JI.H. “MexyHapo/iHple BATIOTHO-KPEIUTHBIE U (PMHAHCOBBIE oTHOIIEHHs Mocksa “®@uC” 2004r.
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KUMMaTJIMKIApUHA MY371aTHO KyHUII Ba KaMCUTYBYHM BalllOTa YEKJIOBJIAPWUHU
KyJutama noopataup. VIKKMHYM JKaxOH ypYIIU JaBpuja Ba ypyuiaad cyHr byrok
BputaHus CTEpIMHT 30HACH JaBIATIApPUHUHT XOpwkuil Bamora (acocan (yHT
CTepJIMHT) cakyaHaéTraH OaHK XHMCOO BapakJapuHU My3JjarraH. Ym0y Xucoo
BapakJjiapjaru Mabnariap (akar 3UKp STWITaH BAIIOTa TYPYXH ab30CH OYIJIMMIII
JaBiaTiap oOpacHaard XucoO-KuToOMapAa HWIUIATHIMINN MyMKdAH 514. 1950
WWJUTAPHUHT oommaa AHMs-2OpoH He(T KOMIIaHUSICUHUHT
MUWUTHATAIITAPUINIIN MyHOca0aTu OwinaH AHraus OaHKd DpOH Y4YyH (QYHT
crepaunrinapan A+II nomnmapiapura anMamTUPWIMIIMHU TyxTaTau Ba Wrtamus
xamza SmoHus gaBiaTiapura ymoy Mamiakat OuiaH GyHT CTepIUHTIIapAa XUcoo-
KATOOapHU 07110 GopMacinkka TaBcusuiap oepau. 1956 iinnga Cya1 KaHaTMHUHT
MUJLUTHHAIAIITUPUIIMIINTA KaBoOaH byrok bpurtanus, A+I1 Ba ®pannusa 6aHkiIapu
Mucpra Kapiim, YHUHT BaJlloTa XMCOO BapakJIapuHU MYy3JIaTraH XOJiJa, BaJltOTa
0JIOKaJJaCUHU TAIIKWI KAJAUIAP.

Unmuna 1971 vwmnpa npaBmatr Oomura Xaink OWPIWTH  XYKyMaTHHHHT
KeMUIUAaH CYHr AMepuka OaHKIApH XOpWXHM Bamoragard Oapua Ywium
aByapJapyuHu My31aTu0 KyHauinap Ba KpeIuT OJIOKaIaCHHU TAlTKUI KWIIIUIap.

1979 #iun HosAOpumaru Amepuka-OpOH MOXKApOCH JaBpHIA, aMEpPUKAIUK
rapoBra OJIMHTaH IIaxcJIapHU OYIIaTuilHUA Tanad 3Trad xoina, A+l Dpon GaHk
aByapiapunu (12 Mapna. gosuiap) My3iIaTHO Kydaniaap Ba ailpuM 3aéMitapHu OCKOp
kuaunap. 1982 iimnmpmarn @onknenn mokapocu aaBpuga byrok bpuranus
TOMOHWJIaH APreéHTHMHA BAJIIOTa aKTWBJIapu My3natwirad. Harwkama ApreHtnnHa
xaM, byrok bpuranusiian nbpat onran xoJijaa, yXmani »KaBod 4opalapuHu Kypra.
1986 #imnmau sHBapuma A+ masmypusta JluBus KyMXypHSATHHH AMepuka
OaHKIapu Ba yIapHUHT QUIHAIIAPUIATd BAIIOTa aKTUBJIAPUHUA MY3JIaTraH XO0J/a,
YHUHT BaJIOTa OJIOKagacu Xakuja bJIOH Kuiau. Maxkcan, JIuBus sKyMXypUSTHHHA
YyTKazuna€TraH MyCTaKWwil TallKd cuécaTlaH BO3 Ke4JupHil Ba BammHrron
JTUKTATUTa OYHCYHIUPUILIITUD.

Bantora yekiioBiapyu KyHuaarmiapHu Ha3apJa TyTalu:

1) xajgkapo  mya  TYJOBIApd ~ Ba  KamUTadl  yTKa3MalapuHU
MyBOQUKJIAIMITUPHII, SKCTIOPT TYIIyMH, (oiaa, OJITUH Xapakatu, Mmys Oenruiapu
Ba KUMMAaTJIM KOFO3J1ap penaTpHaluscu,

2) XOpW)KUW BATFOTAHUHT SPKUH OJIIU-COTAUCUHYU TaKUKJIAIII,

3) XxopmKHii BaJOTa Ba OOIIKA BaTIOTa KAIMMATIMKIAPUHUHT JaBlIaT Ky
tymnanyBu. [y okymmaman, TymoB Xyxkokariaapu — (dekiap,  BeKceiap,
aKKpPEIUTHUBIIAD Ba OOIIKAJlap), HOMHHAJIM XOPIKUH BalIOTaJa KypCaTHITaH
KMMMAaTJIA KOFO3J1ap, KUMMaTOaxo MeTaiap.

bynunr mynocabatu OwiaH, OKOpPUAArWJIapHUHT Ma3MyHUHU Oenruiad
OepyBYM BATIOTA YEKJIOBJIAPHUHT KyHHAaru TaMoNmuiapu papKiaHaIn:

-MapKa3ui Ba BakoJaTIu (IeBH3/IM) OaHKIApaa BalOTa ONepalfsIapUHUHT
MapKazJiairyBHu,;
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-BaJIIOTA OMNEPALMSUIAPUHY JIMLIEH3UIIAIL — UMIIOPTEPIAp €KUM Kap3aopiap
TOMOHMJIAH XOpPWXHUW BaJlOTaHW COTHO OJIMII Y4YyH BaJliOTa HAa30paTu
OpraHJIApUHUHT 1acTIa0Ku pyxcaT Tanadiapu;

-BaJIIOTa XMCOO-BapaKIapUHUHT TYJa €K KUCMaH MY3JIaTHIINILIN;

-BaIOTANAp aMpOONIIAaHUIIMHU Yekianm. MyBoQUK paBullia BaldoTa
XUCOO-BapaKIapUHUHT Typau Toudanapu KUPUTUIIA/IN: SPKUH
aiimpOoNIIaHagurad, WYkd (MWDIMA ~ BaIOTaJa MaMilakaT — HWYKapHCUia
dolinananunaam), UKKH Tapadiama JaBiaT KEIWNIyBIapH Oyiinda, KIMPUHTIIH,
0JIOK KWJIMHTaH Ba OoLIKaap.

Bamiora dYekiIOBIApUHUHT WKKH acoCHUd >Kapa€HHU (QapKiIaHaiu. TYJIOB
OaJlaHCUHWHT KOpWH omeparnusuiapy  (caBmo Ba “ky3ra KypHHManjauran”
olepanusIap) Ba MOJMUSABUH (KamuTaJiap Ba KpeauTiap XapakaTd, (oiaa, CoJMK
Ba OOIIIKA TYJIOBIAp yTKa3Maapu) skapaéuiap.

Bamtora dyeksoBiapu IMmakiiapu yJapHUHT WYKA Ma3MyHU Ba TapKUOUN
TY3WIHIIMHU aKC OSTTUPaAM, Xamja KYJUIAHWIHIN d>KapaéHiapura Kapab Owup-
Ooupunan dapkiaaHaau. TYinoB OaaHcu XKOpud onepanusiiapy OViuda ylapHUHT
KYyWHIary WAaKJJIapy KYJUTaHUIA A

-ym0y  MamJjakarja ToBapjap COTWIMIIKAAH  OJMHTaH  XOPHKHUHN
AKCIIOPTEPIAP TYLUIYMHHH OJIOKMPOBKA KHWIIWIL, YJApHUHT ymOy MaOnariapliaH
(doiinaiaHuIl UMKOHUATIAPUHY YEKIIAILl;

-Mapka3uii OaHK BajlOTa JMIEH3UACHIa 3Sra MapKa3hil Ba BaKOJATIU
(meBu3mu) OaHKIIapra SKCIOPTEpIAp BadiOTa TYIIYMHHHHT TYyJa €KH KACMaH
MaxOypuil COTYBH;

-UMIopTEpIapra (BajdrOTa HA30paTH OPTaHWHUHT PYyXCATHOMAcH MaBXYy.l
OynraHgarvHa) XOPWXKHMH BaJIFOTAHUHI YCKJIAHTaH COTYBU. AWpHMM [aBiariapia
UMITOPTEP UMIIOPT JIMIICH3USICUHU OJUII YYYH MWUIMNA BaIIOTaJard MabiiyM OUp
CyMMaHH 0aHKKa JIENo3uTra Kyiuiira Maxoyp;

-UMIIOPTEPJIAp TOMOHHUJAH  XOPWXKUW  BajgioTaHu  ¢opBapa  CcoTUO
OJIUIIIJIAPUTa YEKJIOBIIAP;

-XOpWXkJa TOBApPJIAPHUHT MUJUIANA BaIOTara COTUINIINHN TaKUKJIaIl,

-allpuM TOBapJap UMIIOPTUTA XOPMKUM BAIIFOTA1a XaK TYyjall,

-BaJIIOTa Kypcliapu OapKapopCH3IUTH  IMIAPOUTHAA “NMUA3 JHA JIIE3”
oNnepauysJapUHUHT  PHUBOXKU Ty(]aillin 3KCmopT Ba HMMIOPT Oyiinda TYIIOB
MyAJaTIapuHil  MYBOQUKJIAITUPUIL. AWpUM XoJlaTiapja HUMIOPTEPIAPHUHT
XOPMAIIMK 3KCIopTépiapra OVHAK TYJIOBIApH Ha30paT KWIMHAAM, HKCIOPTEpIap
TOMOHMJIAH XOPWXXHMI BaJIIOTAHUHI MWJUIMM BajlloTara YeKJIaHTaH COTYB
mynnatiapu (30 kyH), ymOy mabiariaap MUJUIMKA BaJlioTara Kapiid 4ailKOBUYMIIHNK
onepanusiapyaa MIUIATHIMACIUTHA YUYH, YPHATUIIAH;

-BaJIIOTA KYPCIAPUHUHT KYI XWUIMTH — TYpJW ONepanusiap, ToBap
rypyxjapu Ba Xyaymaiap Oyiinua BaIOTAJIApPHUHT TabaKadalITUPUITAH Kypc
HUCOaTIIapH.

Bamtora KypClHapuHUHT KyN XWUIATH OJATHH MOHOMETAJIM3MUHUHT OEKOp
KWIMHUIIY Ba BaJIOTa YEKJIOBIApW KupUTWiIranugan cyur 1929-1933 immnap
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UKTHCOJIUN WHKUPO3W JAaBpiapuaa OupuHuM Oop KyiuiaHuiarad 3au. Kymunmuk
BaJIIOTa XMCOO Bapakjiapu MY3JIAaTWITAHJIWTU Ba yiapjaH 3pKUH (HoHganmaHuIll
Japakacu Typiuya Oynraniaurd cababiu BadOTa pacMuil Kypcura HucOaTaH
nuckoHT 10%-man 90%-raya Tebpanu6d Typap 3au ('epmanusga).

NkxkuHuM xaxoH ypymuaan cyHr XB® ab3ocu OViIMUI gaBiatiap YHUHT
YcTaB TanabnapuHu Oy3raH X0J/1a BajltoTa KYpPCIapUHHUHT KYTI XWJIJTUTUHU aMaiia
kymnaran sguwnap. @Opanmusaa 10 Bamota Kypeu Oenrmnanrad 31ad. Typkus
xymxypustuaa 1960 lummapHuHr ypTamapuraya MILIIHN BaJlOTaHUHT HHCOATaH
IOKopH Oenrwmiianran pacmMuii kypcu (1 A+ gomrapu 2,8 nmpa) Owian Oup
Karopja Oomika Tabakaiamral Kypciap KyJUIaHWITaH: uMIopt Oyiinda 9 jup (yHu
KHCKAPTUPHII MaKCaauaa); MUC SKCIOpTH Oyiwva 4,9 numpa; y3ymM Marus3m Ba
¢HFOK dKcrmopTu OVitmua 5,6 mupa (MamiakaTHHHT YIIOy aHbaHABUH SKCIIOPT
TOBAPJIAPUHUHT YeTra OJIM0 YMKWIMIIMHUA parOaTIaHTHUPHUIN MaKcaauaa); OOIIKa
TOBAPJIAPHUHT OJMO YMKWINIIK OYitnya 9 nmupa.

Canoar XuxaTuJaH KYyNUWIMNK PHUBOXKJIAHTAH MamJjlakaTiapaa BalltloTa
KypCH, YHUHT 3PKUH alupOONUIaHUIIN KUPUTWIMIIKM OWJIaH, COJJIajalliTUPUIITaH
Oynca-ma, aiipuM JaBiatiap, HMKKH KarTjamid BajoTra 0030pH  IIaKIUAaru
KYPCJHIapHUHT KYI XWUINTH aMaJIMETUTA IaBpHil paBulAa KalTMOKIaIap.

Mabnym Oup TOBap €KM onepauusiap Typiapu OyilM4a MWJUIMA BatoTa
Kypcu KyTapu® [OOOPWIMIIMHUHI MakKcaaul OWpUHYM DHXTHEXK TOBapiapu
UMIIOPTUHU ap30HJAIITUPHUIL, TAalIKd Kap3 OYyilmuya ymly BaloTajgard pean
TYJIOBJIAPHU Ba MabIyM OHp TOBapiap dKCHOPTUHU KaMaWTUPHILJIAH HOOpaTIUp.
KypcHuHr nacaitumim 3ca OyHra MyTJako TeCKapu OYJIraH MakcaJjIapHu Ky3Iaau.
Kypcnap ¢dapku pacmuii Kypcra HucOaraH MyKO(OT €KkM IHUCKOHT cudartuaa
MaWJOHra 4ukKaaud. byHIa, KypCIAapHUHT Ky XWUIMTH OPTHUIA XaKUKUU
neBanbBaius  AmuapuHuO €raam  (macaman, 1979 #mn  wmionuma  Typkwus
PecniyOnukacuaa TUpaHUHT Ky MOFOHAIW KYPCUHUHT KUPUTHIUAIIK YHUHT A+
nojulapura HucOataH Xakukuid KypcuHuHT 43,6% mnacaiin® kerumuira oJuo
kesan). MUmmopt OVitnua juiieH3usIap TU3UMHU TOBApJIapHUHT Mamiiakarra OJiu0
KUpUII ~ UMKOHUSATIapuHM  vekinaiau.  XB®HuUHr  GapKapopialiTHPHII
JacTypjapura KUPUTUJIAJANTaH BaIIOTa Kypciaapu KYN XWJUTMTHHUA OEKOp KUJIUII
Oyiinya TaBcUsIapura KapamacjaH, aipuM pUBOXKJIaHUO OopaTraH mamJiakaTiap
MWUIMA ~ WMKTUCOJUIAPHUA  XMMOsUIala  yiapiaH  (oiaJaHUIIHU  JTaBOM
STTUPMOK/IA.

XOopuKui BaJTIOTAaHU TEXKaIll MaKCaauja XOpWKra TypucTiap cudaruia
cadapra YMKYBUM PE3UJCHTIAD YYyH YHHU ajJMalITUpUII 4YekjaHaau. Bamtora
YEeKJIOBJIApU CYFYpTa, JIMLUEH3USUIAaHTaH TYJIOBIAp, TOHOpapiap, KOMHCCHOH
mykodoTiap, ¢oiiga Ba dous yTkazmamapu Ba Oommka “Ky3ra KypuHManguran”
omepanusiapra amai Kujgaau. MonusBuil - omepammsuiap Oyiimda  BaroTa
YEKJIOBJIAPHUHT TIAKIUIApU KaMUTAIap XapakaTd MWYHAIWIIUHU OOIIKApHUIITA
OOFIUKIHD.
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[TaccuB TynoB OanaHcuaa 0O YMKUIIHKM Ba KamuTald “KOYUO KETUIIMHH
YEeKJIOBYM XaMJa BajJloTa KYpPCHHHU KYJU1aO-KyBBaTJialll MaKcaaulla KanuTaJHU
OKUO KeIUIIMHUA parOaTIaHTUPYBUU KyWHIary Yopayiap KYIaHUIaIu:

-MWLIMN Ba XOPWKUN BAIIIOTA, OJITHUH, KAUMMATIIU KOFO3/1ap OO0 YUKWIUIIN
Xamjia KpeauTiaap OepyIMIIMHA JTUMUTIIALL;

-KpeauT Ba  Moiua  Oo3opiapu  (aonmsTH  yCTHAAH ~— Ha3opart:
OTepalsUIapUHUAT  amanra owmmpuianimy ¢akar Monus Basupauru pyxcaru
Ounan O6y1aau Ba BalOTa Ha30paTH OPraHIApUHUHT OJIMHAAH pyxcaT Oepraninuru
(xycycan oOnwramuoH 3aéMIIapHU YHMKApWINTa) IMapTH OWIaH XOPHKIard
OepunaéTrad KpeauTiaap XaMmaa TYFpUAAH-TYFPU HHBECTHLIMSIIAP XaXKMH, XOPHKUAN
KPEAUTIAPHU KaJl0 STUII XaKUAard MabIyMOT OepuiaéTrania, ymoynap MUAJUIAN
BaJIIOTa Ba CCyJa KamuTaulapu Oo30piapura xamja Myomaliajga Iyl Maccacu
ycummra TabCup dTMACIUTH YUYH;

-XOPWKUM BajioOTajga Xajakapo 3aémilap TakKJAUM OHTWIMIIKWIA MULIUN
OaHKJIap UINTUPOKUHHU YEKIIAlll;

-pe3uICHTIIapra TETUIIIM XOPWKUN KUMMATIM KOFO3JapHU MyoMalajaH
MaxOypaH YHMKAapWIMIIKA Ba YJIApPHUHT BajlfoTara COTWIMIIK. byHmail dopa
['epMaHusiia MKKWHYM KaXOH ypywujaH oijauH, byiok bpurtanusnma sca ypym
JaBpUJIa Ba YPYLIJIaH CYHI KYpUJITaH;

-TalllKi Kap3HUHT TyJda €KU KUCMaH CYHAWPWIMIINHU TYXTAaTHIALIN EKU
ymi0y Kap3HM, 4YeTra YTKa3MacluK XyKyKd OwjaH, MWUIMA BaJlOTaaa
cyamupunummra pyxcar Oepwmmmu. 1930 #Wwummap WKTHCOOUN WHKHPO3U
JaBpiapuaa 25 MamiIakaT TalllKu Kap3u Oyiinua TYJIOBIapHU TYXTaTaH, | epmanus
sca 1933 imnpan OGomuiad CTEpAWHT Ba JoJUTapAard Kap3AOpJIUTHHH, OJIOKIN
xuco0 Bapakjapra OJWHAJUTaH Ba yhapaaH (ONJaNaHMIIl XaMmJla XOPHKUMA
BaJIIOTara aJMallTUPUII XyKYKHUCHU3, HEMUC MapKajiapyu OWiaH cyHaupa 6opau.

daBkynoaaa XojaTiaapaa BaJdiTa YEKIOBJIAPHUHT OOBEKTH OYIubO ONTHH
xucoOnanagy. VKKMHYM KaxOH ypyLIu AaBpuja OATHH 0o30japu €NuiraH M.
Opanmusana — 1949  dwmnraga, byrok  bputanmsma — 1954 dimnraua,
Hunepnanmnapna — 1968 #wnraua. A+llIna 1934 #imnman Oomuta® 40 iiwn
MoOaliHuAa KUCMOHMU Ba IOPUAMK IIaxcjap yYyH OJITUH OWJIaH omepauusiiap
YTKA3UII TAKUKJIAHTaH J]IH.

TynoB OallaHCUHUHT AKTUBJIMIK XOJIATHAa MamilakaTra KamuTajuiap OKUO
KeTUIIA Ba MUJUIMHA BATIOTa KypCH KYTapWIMIIMHU CEKHMHJIAIITHPHUII MaKcaIuaa
MOJIMSIBUM onepanusuiap OViimya KyHugaru BajloTa Ba KPEOUT YEKJIOBIApU
IAKJJIApU KYJUTAHUIIA]IN

-OaHKJIAPHUHT SHTM XOPWXKUNA MaxkOypuatiapuHu Mapkaszuii OGaHKIaru
dbounscus xucob Bapakaa JenoHupoBanue KumHuIM. ['@Pra 1978 iinnna kpenur
TATKWIOTIApUHUHT Mapkasuii OaHkAa cakjiamy MaxOypuil OyiraH MUHUMAT
3axypanapu, OaHkiap xopwkui MaxOypusitiapu kucMuHuHr 100 dowusuraua
MUKIOpAa Kytapwiran 3au. Smonus, mamiakarra A+l mommapmapuau oku6
KeJUIIMHN TYXTaTUIl Makcaaunaa, ymoy mebépuu 1978 inmau mapt oiinga 50%
nan 100%raua kytapran 3nu, 1978 tinmaunr nexadbp ovinna sca, A+I11 tomoHnIan
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A+l nmommapunm KysiaO-KyBBatTiam JlacTypu 9BJIOH KWJIWHTAHUJAH CYHT,
50%rauva macitupran, 1979 ¥HumHuar despanp oiuman Oomiad sca, 0,25%
OyHJIaH MyCTacHO, MaXXOypuii 3axupaiap OyTyHjai 0eKop KUJIMHTaH,

-HOPE3UJICHTIap WHBECTULIUSIIAPU Ba XOPWMIIHMKIApra MWIIUNH KAMMATIU
KOFO3JIap COTWJIMIMMHUHT Takukjaanumud. [lIBeinapusga 1972-1974 #unnapna
kucMmad, 1978 iimnam deBpans ofimman 1979 WinmHu oxwpurada KHCKa MyIIAaTiIv
[IIBeinaprs KUMMATIM KOFO3JIaPUHU HOPE3UICHTIAPTa COTUIIMILIN ACAPIN TYJIUK
Takukyanrad 314, ['@Pxa 1978 iunHuHT SHBaph oiK1a XOPIKIUKIApra MUIJLIHA
KUMMAaTJIM KOFO3JIApHU COTHUIN 2 HwnnaH 4 Wwirada MyagaTra TaKMUKJIaHTaH d]IH.
AnoHmsaga 5ca HOpE3WIEHTIAp TOMOHHJIAH HWEHalapaa wudomagaHraH KHCKa
MYJIATId OONUTAIMSIIIApHU COTUO ONIMINTa MyBaKKaT TakuK 1978 itmnnu maptuaa
KUPUTHUJIITAH 3]11,

-Mwuid Mapkasuil 0aHkK[a XOPWXKUN BalltOTalard 3aéMIIapHUu MaxOypuit
KoHBepcusicu llIBennapusaaa KyJslaHUITaH;

-XOPWKIIMKIIAD MYIJATId KyHuimanapu Oyinya (QOU3IApHUHT MUILTUN
BaJIOTAJla TYJIAHUIIMHM Takukiam. YmoOy Takuk [lIBenapusiia, xanuramiapHu
MaMJIaKaT/laH eBpolIBedliapusi (ppaHkiaapu 0O030pura Kaita TakCHMJIAIIl Ba
MUJUTUH BaJIFOTAa KYPCUHM HacalTtupuiln Makcaauaa 1974 vinnau Hosiopuman 1980
HunmHuHT eBpanura Kajgap amanga OynraH,

-MUJUIMIA BaJIOTalard HOpPE3UACHTIap Kyhmimanapu OViinua Manpuii pous
craBkacuHuHT (Hwomk 12%pan 40%rava) kuputwimmu. bByHoa Xopwkwid
BaJIIOTAJa OMOHATIAp a0 ATWIMIIHMAAH MaHpaataop OyiaraH OaHK Y3UHUHT
JlaBliaT BajloTa Myaccacura Qowusznap Tynaau. YmolOy udopa KamuTamuiap OKuO
KCIMITMHY ~ CEKWHJIAIITHPUIN ~ MakKcaawaa Typaw — JaBpiapiaa  benrws,
Hupnepaaumnap, I'®P, Hisetinapus (1972-1979 finnnap) KyuiaHras;

-MamJIakaTra BajJiOoTa OJIMO KUpUITHUHT 4ekyioBH. [lactna® ymOy dvopa
1976-1977 vinnnapaa [eelinapusana Kywanuwirad. byanan cyar, 1979 iinn 6aHk
KOHYHM OaHKapra mBeirapusi QppaHkiapugard OaHKHOTAJIAPHH, XOPWIKIUKIIAp
TOMOHHJIAH WXapara OJUHTaH celduapaa cakialiHy, XOPIKIUK MHKO3Jap
OylpyFu acocuja yJIapHUHT HOMHIa €3WiraH WHPUK CyMMallapJard 4YeKJIapHU
yluiad TYpUITHU TaKUKJIA]H,

-XOPIDKITUKIIApTa MIJITUH BaTIOTAaHUHT (DOpBAp/ITN COTYBIApHra 4YeKIoBap.
[Beiinapusaa ymoy yeknosnap 1974 iimmaunr nHosopuaan 1980 iinmHu mapTura
KaJap KyJUTaHWITaH Ba CYHT yiap OupMyHUa roMimaTwirad: gppankmapauar 10 kyH
Myanarraya cotuiumu Oyinya aumut 1974 viun 31 oxTa0ps xosiaTura mapTHOMA
cymmacunan 20%pan 40%rava, Mygnatu HucOataH kaTTa OYyiraH OutumIap
oyitnua sca 50%nan 80%raua ommpuIIraH;

-MaxOypuii nenmo3utiap cxemacu. YmoOy yopa ['dOPma 1972 iiwmmHuHT
Maptugad 1974 iiunmau ceHTAOpUTra Kajap KyJaHwiraH. Mammakatnarud (ous
CTaBKaJlapu HucOaTaH macT OYnAraH eBpPOKpeAWTIapAaH akTuB (oiganaHran
dbupmanap xaj0d STUITaH KanmuTAUIApHUHT Oup KucmuHu ['epmanus denepan
Oankugaru Gouscus xuco0-BapakKa KOWIAITHPUIIN KePaK dTH.
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ynnaii kumo, BaTrOTa YEKJIOBIapU OUp KaTOp XOJUlapaa KpPeauT Ba CaBllo
MYBODUKJIAMTAPUIUIIN OMTaH yambapyuac 00FIaHMO KeTMOK/Ia.

Bajora 4Yek/JIOBJAPDMHUHI BaJKTa KYPCH Ba TalIKH HKTHCOAMMA
MyHoca0aTiapra OyJrad TtabCUpu. YEKIOBIAp MIAKUIAPUHUHT aJOXHa
MaMJlakaTiap XamJa SUINM KaXOH HMKTUCOJWHHUHI BajlOTa-UKTHCOAUN XOJaTHra
OOFIMK XOJAa ymOy TabCUPH Japa)kacd Ba WYHAIMIIM TypJd4dagup. Apum
XoJaTiap/a ymoy Tabcup 6axosnap, eTka3uld OepuIil mapriapyd Ba COTyBIAaH CYHT
KypcaTwiagurad  xu3mar  cudarm  Owran  Oup  Karopaa,  ToBapiap
pakoOaTOapoNUIMTHAa aKC JTaau. BamoTa 4YekIOBIapUHUHT OKHOaTH OYmub
pacMuil BaJOTa KYPCMHUHI MabiyM OWp Japaxana yuoutad TYpUIMILA
xucoOnaHaau. bupok, spkuH 0030pJa pacMuil KypclaH OMpMyHYa IOKOPH YHTa
napauies OYIIraH XOpHXKHIA BaJllOTa KypcH, HOKOHYHHI (Kopa 6030p) 6030paa 3ca
YHIAH XaM IOKOPH KypC YpHaTHUIIA]IN.

WKkuHYM JKaXOH ypyHmIUAaH CyHr, Oup Katop /apouii Epoma
JaBlarTiapujard  KaTTUK  BaJliOTa  YEKJIOBJIapura  KapamaciaH,  yJjap
BAIIOTAJIADUHUHT Kypcu mnacaurad >au. lsennapus, Anonusa, ['OP Bamoranapu
KypCcH 3ca, Kamutajulap OKUO KEJTUIIM YCTHUJIaH Ha3oparra KapamacjaH, KeCKUH
Yecub  Oopmu.  llBeitnapusira  XOpWIXKMNM — KamuTal  OKMO  KEJUIIWHU
CEKMHJIAIITUPUIIIHUHT HUCOATaH camapalid BocUTacu OYiIuO Hope3uaeHTIapra
mBeruapus (QpaHKIApUHUHT (OpPBAPIIM COTYBIApUTa YpPHATWITaH 4YEKJIOBJIap
Xama yJapHUHT Xuco0 Bapakiapu OVyitmua maHpuil (ous cTraBKaJapUHUHT
MaBxymaiuru oynau. bupok, LlBeiinapusgarn Xopuwxuil Mapkazuid OaHKJIApHUHT
dbpankiapmarn  Xxuco0 Bapakjiapu Oyiinda Manpuil (ous CcTaBKaJIapUHUHT
TapKaJUIIM caMapacu3 OYIMO YMKIW, YyHKHU IIBeHnapus (paHKUHUHT XaJIKapo
BaJIIOTA JIMKBUIJIMTHAATK YyIyld HucOataH karra smac. ['®Pna manduit dous
CTaBKAJIADUHUHT KUPUTWIIMIIKM CE3UJIapiid HATWKaJapHU OepMajv, YyHKH YIIOy
MamJakaraara kanutamap 6o3opu IlBeitnapusinarura HucOaTaH SPKUHPOKIUP.
1978 #imnma maxOypuii 3axupa MebEprapuHuHr ['OP OGankmapu Xoprokuii
MaxOypusTiaap kKucMuHUHT 100%wmrava ommumi, Mamiakarra OKHO KenlraH
XOPWKUN BallOTAIap XAKMUHUHT 1/3 KUCMUHU MyoMaliaJaH 4Yerupuld Ol
UMKOHHUHH Oepau.

NxTuépuii 4yeKJIoBlIap JACTypH Ba YHUHT ypHura kopuil stuiran A+IlInan
KanmuTajyiap OAu0 YMKUITHUHT Oapya MIAKUIApUHU MYBOGUKIAIITAPHUIN TH3UMU
A+l OaHKJIApUHUHT XOPWKUW KpPEAWTIAp XAKMUHUHT TMacaluivra oiaud
KeJIMaJIHu.

MonusBuit  oneparnusnap OyiiMda BalloTa YEKJIOBIAPWUHUHT Kapama-
KApIIWIMK XapakTepyu IIYHIAKH, yiaap “KallHOK MyJUIAPHUHT UXTUEPCU3 XapaKaTu
Ba KaMWTAJHUHT “KOYMO KETUINWM Ta KaHJal TabCcHp 3Tca, KUCKA MYIAATiv
KaluTaJuIap HOpMaJI OKUMJIApUTa XaM IIyHAau ¥3 TAbCUPUHU YTKA3aIH.

XopwKra >KyHa€IraH TYpUCTJIAp YYYH MWUIAW BaJIIOTAaHUHI XOPWKUHI
BaJlfOTara aJMallyBUHU JIMMUTIANI “‘Kopa” BajgoTa 0030pUIard YaiKoB
onepalusiapHu parOaTIaHTUPAIN.
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Bamtora uyekioBmapu KUCKAa MyAJaTid WxXOOWNM HaTWka Oepaauiap.
XycycaH, arap 1968 WwIHMHT CceHTAOpHJa BaOTa YEKJIOBJIAPUHHHT OCEKOP
KWwiMHUIIM @Opanmusagad 15 mupa. dpaniy3 (QpaHKUHUHT KOYMO KETHUIIMHU
SHIWJIAIITUprad Oyiica, ymoy 4eKIoBIap TUKJIAHUIIKIAH CYHT KamuTauiap OKuo
KETHUIIN KECKMH KUCKapIh Ba KMCKA MYJATIN KaUTAJUIAPHUHT XapakaT CalbJI0CH
mwxobuii 0ymm6 komaw. Oxup oKuOaTAa BATIOTAa YEKJIOBJIAPH TAIIKU UKTHUCOIUAN
MyHOca0atiapra, 3KCIMOPT PUBOKHHU KUUWHJIAIITHPTaH XOJJIa, CAIOWNA TabCUP
dTaawiiap. OKCHopTépiap, Kydumarwiapiad Qoimaganrad XoJiaa, XOPWKUN
BaJIIOTaHM OJIMIITa UIIOHWIAPH OYIMaraH X0j/a, BajlloTa TyIIyMHHH Y3JIapu YUyH
camapacu3 OyJraH pacMUil Kypc acocHja JIeBU3 OaHKIapra TOMIIUPHUIIAAH OOl
TOPTHUILTA XapaKaT KUIaauiap:

- cuér-hakTypanapaard 6axoyap MaHUITYJISAIUSUIAPH OPKAIH (MKKH KaBaTJIH
mapTHoma). MacasiaH, 3KCIopTép MMIOPTEP OWJIaH KEJIHIIYBra acocaH 00XXOHa
HA30paTHJaH YTHUIIl YIyH XaKUKUM BallloTa TyIIyMHra HUCOATaH pacMuil 6axoHU
nacaitupaau. Xocui Oynaétran dapK XOprkuil OaHKIaru *KUCMOHHM Iaxc €ku
coxTa (upMa XHcoO-Baparura OJIMHAIH;

-BaJIOTAJIapU TONIIUPUIUINN Ky3[a TyTHJIMAaraH YYMHYM Mamilakartiapra
TOBApJAPHUHT COTYBH,

-XopuwxAaru y3 OynuHMmacura €paaMm KypcaTull 3apypaTd MyHocabaTh
OwiaH BamOTa TYIIYMUHUHT OWp KUCMHHHU JaBjlaTra TOIIIMPMACIUK XaKuJa
AKCNIOPTEP-(hUpMa MATUMOCHHH JATWIUIAIITUPYBYM aJBOKATIAp XaTJIapH;

-KUMMAaTJIM COBFa KU XU3MaT TyPKyMUJAru mopaiap.

Bamtora HazopaTu opraHiapu TaaUTyKJId KOHYHUMIIMK, Oaxojap, XucoO
Bapakjiapra amMajl KWIMHUIIKA YCTUJAH KAaTTUK Ha3opar Kuwilaguiaap Ba
KOHYHOY3apiuK Xojarjapuaa ’kapuMa Ba >Ka3o udopanapuaad ¢oiigananagumiap.
bupok, KYymuuiauk OpUAMK Ba >KMCMOHMN IMaxciap MaH(aaTIn KOHTPAareHTHU
WYKOTraHmaH kypa ymiOy »a3o uyopajapura YaauHUIIHM ad3al Kypaauiap.
JlaBnaT, BaJlloTa 4YEKJOBJIApWra KapamaciaH, WUpuK Gupmanapra Oup Karop
uMTUé3Nnap o6epasu.

Banwra 4Yek/JOBJIAPUHUHI JBOJIOIUACH Ba BAJOTAJIAp JIPKUH
ailupOOIVIAHUIIUMTA YTUJIMIIM. KaXOH TaxpubOacu. bupunum Oop BamtoTa
YEKJIOBJIapW OWPHUHYM  KAXOH ypYyIIM HWUIapuia UIITUPOK  ATAETraH
MamJlakatiaapaa Kywianwia Oonutanau. 1924-1928 iunnapHUHT KUCMaH Ba
MyBaKKaT OapKapopiuK aaBpiapujaa ymnap Oexop kKuiauHran sau. 1929-1933
Husap KaxoH UKTUCOAUN MHKUPO3M MIapouTua, aiHukca 1931 iunnan 6omiad,
KYITYUINK MamJIakaTiiap TYJIOB OalaHCH XOJATHHUHT EMOHJIAIIUIIY, KAaTUTATHIHHT
“Kour0 KeTUIW’, ONTHH CTAaHAAPTUHUHT WHKUPO3H, BAIIOTANIAP KaJAPCU3JIAHUIIN
MyHOca0aTy OWjiaH BaJlIOTa YEKJIOBJIApU KeHT TapKaiau. Kanuranmap xapakaTu Ba
JaBjaT  XamJa XyCyCMW  Kap3iap TYJAHWIIM  Kapa€Hilapura  BajllOTa
YEKJIOBJAPUHUHT  KUPUTWIWIIM 25  Kap3Iop-JaBiamiap  OaHKPOTIMTUHU
KOHyHUITamTupAn. UKKMHYY KaXOoH ypylIura Tau€prapiuk KypHIll Ba YHU OJHO
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OOpUIIIHY MOJIMSJAIITUPHUIL YUYYH JaBiaT KYJIuaa BallOTa peCypCclapuHu TYIUIAII
Makcaauaa, ¢ammcT UTTUPOKU IaBiaTiapyd TOMOHHUJAH BaIIOTa YEKIIOBIApHIaH
aKTUB (oiifaTaHIITaH"

WKKkMHYM >KaxOH YpPYHIMHUHT OONUIAHWUINM OWiIaH BallloTa YEKJIOBJIapU
nespnu OyTyH JyHEra TapKaiaud KeTnu. Ypyll TyraraHujaH CYHT BalltoTa
yeknoBiaapu (akat A+II, IlIBeimapus, Kanmama kabum naBmaTiapga WYK M.
JloTuH AMEpUKAaCHHUHT alipuM JaBiatTiapy, ymoly XyAyuiapaa Kanuraaiap Ba ¥3
WHBECTULIMSUIAPUAAH OJIMHTaH (ONAAIapHU Xed KaHAail TYCUKCU3 YTKA3UIUIINAIaH
maH(paaTaop Oymran A+l MOHOMONMSIApDUHUHT Ta3WHUKH OCTHAQ, BaIIOTA
onepalursJIApUHUHT 3PKUHIMTUHYI Cakiaad KoJiauiap.

YpymgaH CYHITH SHTWIAK BalloTa 4YekinoBiaapuHuHr XB®  opkamm
naBnaTiapapo MmyBodukitamtupwmimy 6ynau. A+l XB® Ycrasura acocianran
X0Ji7la ab30-MaMIIaKaTIapJiaH KOpUK omeparusiap Oyilnda BalroTa YEKJIOBIAPHU
OCKOp KWJIMII Ba BATIOTAJIAPHU Y3apo ajMalldHa OJMINWAra po3u OYiMIIapura
YPUHMOKAA 3Au. AMMO, ypyuigaH CYHITH BapOHAarap4uivk, TYJIOB OajlaHciap
WHKUPO3H, BaJIOTa 3aXUPAIAPUHUHT KamMahWuO ketumu mapoutuga A-+IIauAT
ymoy xaTTH-XapakaTu /apouii EBpomna Ba SImoHMs AaBiIaTJIapUHUHT KapIIMIATHTa
yupagu. XB® VYcraBunuHr 14-moamacu MamulakaTia BallloTa YEKJIOBJIApH
CakJaHMO KOJMHUIIM MYMKHUH OVYIraH YTWUIN JaBpUHU Ky3na Tyraau. byHnax
tamkapu, @ong YcTaBu MKTUCOAHUHT OapKapOPCU3IIUTH IIAPOUTHIA KaUTaJiap
xapakatu Oyiinya, alilpuM XoJaTiap/a, MaMajlakaTJIapHUHT BAJIIOTa YEKJIOBJIAPUHU
KHUPUTUIIM MYMKUHIUTH Oyiinya MaxOypusiTUHH Ky3aa Ttyragu. Ly Owian
Oupranukaa, mMamjiakaT TYJIOB OaJJAHCUMHUHT MYTaHOCHUOJIUTMHU TabMHHJIAIIIA
DoHAMaH KPEAUT OJIMII MMKOHUSATH BaJIIOTa YEKJIOBJIAapujiaH (HoIaJaHUIIHUHT
camapajgopiurura OOFMMK KwinbO Kyuwiran. Xap wunu @oHpa dKcnepTiapu
TOMOHHJIAH TAAJUTYKJIM MamiakaTiap OuiaH BajioTa YEKIOBIApU MyaMMOJapH
Oyiinua KOHCyJIbTalUUsIap YTKazuinaau. bByHUHr acocuii cababu IIyHIaKH,
MamJIakatiaap Y3 HUKTUCOMJIAPUHM WHKUPO3IM  Kapa€HiapJaH XUMOsIall
Makcaaua ymly 4eKJIOBIapHU KUPUTHIITA MaxO0yp Oymaauiap.

Bamrora dekinoBmapu Xalkapo XHCOO-KMTOO, BajgoTa Ba  KPEOUT
orepanysiapuaa MAWUIMA BaltoTanapaad (oNJalaHuITa Ba yJIAPHUHT XOPWIKUAN
BaJIIOTajlapra pPKUH ajJMalllMHYBUTa TYCKUHJIMK KWiIaau. Arap 3MUTEHT-JaBJiaT
(éku yYHUHT BaKONIATIIM OpraHW) Y3 BAIIOTACHHU TYJIOB OallaHCH KOPHIA
omepanusiIapy Oyiimya XOprkKWil BajlloTajapra ajJMallMHUIIMHUA YeKjaca EKu
TakuKjIaca, yHJa ymoly BaloTa OOIIKa BajtoTajapra aaMalldHWIMalauTrad
Ba/mtoTa OYynnbO XxucoOnaHaau. Mabiiym Oup UKTHCOAMN €KUM CUECHIl Makcajjapra
SPUILMII y4yH OaHKJIapAard XOpWXKUM BallloTala OYMIIraH XHCOO-Bapakiapnaa
MaBxXy MaOiarjap/iaH 3pkuH (ONTATaHUITHUHT PAaCMHUN acocaa TaKUKJITaHHIIN
XMCco0-pakamiapuu My3naruin (0jg0kupoBanue) Ae6 aranaau. YOy dyopa BaloTa
YeKJIOBJIapu/a Ba OOIIKa MamilakaTiapra HucOaTaH, xamja Cyja JabBOCUTa aCOCaH
xucoOBapaK sracura HUcOaTaH >ka30 yopacu cudaruma Kyutanwiaaud. Bamora

8t Harosunma M.Banrotaas nonutuka. M.Ilomutuznar.2004. ctp-467
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YEeKJIOBJIAPH IIAPOUTHIA XMCOO-BapaKkIapHU My3JIaTUII KamUTAIAPHUHT XOPUKIa
“KOYMO KEeTHUIII” MapOMHMHH NAaCaUTUPHUILTA KapaTUJITaHIUP.

Bamora wuyeksoBnapy amanuétu OwmiaH  “OJIOK  KWJIMHTAH — BajtoTa”
TyIIyHYacu OOFJUK. “blok KuiluHraHn BamioTra” — Oy, JaBliaT XOKUMUSATH
OpraHyjiapu TOMOHHUJAH (oMIaNaHWINIIN TaKUKJIAHTaH €KUM YeKJIaHraH OaHKIJIap
XHCO0-BapakJiapuaard BaloTagup. Bamiora dvexioBimapuga XucoOBapak 3racu
OWIaH KEIUIIWIraH XO0JIJa KIMPUHI €KM MAaxcyC Makcaapra MYyJDKajUlaHTaH
O0aHK xucoO-Baparuaard MaOJjarjapjaaH (QONWTANaHUITHUHT YEKJIAHTaH PEeKUMU
OenrmnaHaad. baHK JKoislamraH Mamjlakar XyAyJIuJaH Tallkapucujaa Oyirax
KUCMOHHUH Ba IOPHUJIMK IIaXxcliap yYyH, BajltoTa Maliariapuaad GoiaJaHUuITHUHT
MaxcyCc PpeXUMH OpKadu (HOpE3HWIEHTIAp YYYyH)TAallKu  XucoOBapakjap
KUpUTUIaA. MWW BaioTa KypcH Ba KaluTaulap XapakaTura TabCUp ATHII
Makcaauaa ymoy xucod Bapakiap Oyinua Qous craBkanap, canouit dous
CTaBKaJIApUHU YpHATHUIITaua MyKOOMILIAIITUPUIIAIH.

WKKkyuHYYM KaxOH ypylIugaH CYHITH JacTiaOku vmmapaa daxkat A+I Ba
[IBeitiiapust naBnaTiapu Y3 BajgioTajapu OHPKUH aJIMAllyBUHU TabMUHJIAII
MaXOYpHUSITUHHU, SHHU TYJIOB OanaHCH >KOpUMl omepanusuiapu OVinda XOpuKui
BaJIfOTajapra 3pKUH ajJMallyBUHU V3 3UMMaliapura ojawiap. byHna, ymapHUHT
BATIOTAJIADUHN JPKUH ajMallyBU pe3uAcHTIap (MYKH) Ba HOPE3UICHTIApra
(Tamku) TaaUTyK)IM 3aU. BamoTalapHMHT WYKW ajJMalldHyBU YIIOy Mamuiakat
dykaposiapy Ba TalIKWJIOTIApUTa XOPWXKra TYJOBJIAPHM amaira OLIMPHIN Ba
XOpWKUN BaJIOTAaHU YEKJIIAHMAaraH MHUKIOpJa COTUO OJMII XYKYKUHU Oepaaw.
BanmoTtaiapHUHT TalIKW aJIMAIIMHYBU XOPMAIIHMK (yKapoJsiap Ba TaIlIKWJIOTIapra
yi0y BajoTagar MadiariapHd XOPUKra SpKUH YTKa3UIll Ba OOIIKA BaJlIOTajapra
aitupOonuiai MMKOHWHU Oepanu. BamoraHuHr Oolka BatoTajlapra SPKUH
alupOONUIaHUI — MaMJIAKATHUHT J>KaxOH XY XKaJIUTh Ba XaJlKapo MEXHaT
TaKCUMOTUTA WHTETPAIMSUIAIYBUHUHT 3apypuil mapTiapugaH Oupu. YyHKH,
XY)KamuK  aJOKaJapUHUHT  OalHAIMUIIAJUIAIlyBH  TOBapiap,  Xu3Matiap,
KanuTajjiap Ba BaIOTa 0030pJIApUHUHT ¥3ap0 OOFIMKIMTUHU Tajaad 3Taju.

BanmtoranapHuHT KHCMaH allpOOIIIaHUIITN BaIFOTa YEKIIOBIApH IIAPOUTH 1A
XaM cakjIaHu0 Kojaau. by, pe3usieHT Ba HOPE3UACHTIAp YUyH TypJu peKuMIIapra
Ara BalIOTa XMCOOBapaKJIapu MaBXKyUIMTHUA Y3 aKCUHU Tonaau. byHra MmyBoQuK,
0aHK XHCOOBAapaKJIApUHUHT MyKoOWJUIalraH Toudanapu (apkjIaHagu: HWYKA
(MuTHil BanroTama, MamMJIakaT MYKApUCUAA WILIATWIMINN OWJIaH); XyKyMaTHUHT
UKKM Tapaduama KenumnyBiaapu OViimya; OJOK KWIMHIaH, KOHBEpTalus
KuinHagurad (Tyna €ku KucMaH). XOpWKUH Tyl OUpPIUKIApUra  Opayiuk
(mpoMexXyTOUHYH) alUpOOIIIAHUII PEeKUMHUra 3Tra OYJraH BaroTalap KUCMaH
KOHBEpTallMsg KWIMHAIUTaH Bamotanap ne6 aramagu. byHpmaih  Xxonatna
BaJIOTAaHUHI KOHBEPTALMSUIAHUIIN YyIIOYy BaJlloTa 3rack OYJIMMII MabiyM Oup
Iraxciapra aJokagopaup €Ku Xyayaui xapakrepra ora (MabiyM Oup MamiiaKaTiiap
novpacu OwiaH kudosutaHaay, MacajaH BallloTa Typyxunaa — (paniy3 dpaHku
xynynuna Adpuka Mamiakatiapu Bamtotanapu  (paniy3 dpaHKAra SpPKUH
aupOOIILTIaHATH).
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NkxkuH4M xKaxoH ypymuaaH cYHr byrok bputanus Oup katop naBiatiap
OwiaH yrnapra YTKa3wilaJuraH XuUCOOBapakjap OYHUII TYFpPUCHAA KEJMIIyBJIap
Ty3au. Yoy xuco0 BapakiapjaH QyHT crepiauHriap ¢dakaTr ymly mamiakatiap
Xuco6 Bapakjapura VTkazuiaraH. 1954 Hunga ymlOy pexum Oapya XOpHKUN
JaBiaTiapra KapaTwiay Ba ymoy yopa AHIIUA QYyHT CTEpIUHTH aiupOONIIIaHUII
xapaéuuau keHratupud® robopau. ['OP 1954 #iunnan, Uramus Ba Dpanmms
nasnatinapu 1957 vimnnan Ba Oyanan cyar ETU wunr (Espona Tynos Urtudokn)
OOIIKA MIITHPOKYMIIAPH YEKIaHTaH KOHBEPTALUsl KUJIMHYBYH BAJIFOTA1a TYJIOBIAP
TYFPUCUIATH KEIUUIYB Joupacuia yumly TypJaard XUCOOBAapaKJIapHU OYIHJIap.
A+l Ta3iimku octuga JoiUiap  XYyAyOd ~MaMIaKaTJIApUHUHT  Oab3ujiapu
aMepUKaJIMK WHBECTOpJiap MaHdaaTiapuaa y3 BaTIOTAJapUHUHT alupOOILIaHHIII
JapaxajdapyuHu KyJuia0-KyBBaTiaad Typuiira MaxOyp saunap. Kanama ymly
KypuHUILIary aitupoonuianuiyu 1952 iiunga kupuTras sau.

/apouii  EBpoma Ba  SlmoHMs  MamilakaTIap¥  BaJIOTAJIAPHHUHT
aliupOONUIaHUINIMHY  TUKJIAIl MyaMMOJIapH, YpYLIJaH CYHITH MyaMMOoJiap
WUFUHAMCUHUHT Mapkasura ainanad. A+, MWiMid  MOHOINOJUSJIADHUHT
AKCHAHCUACHUTa KYyMakKIalmuil Makcaauaa, EBporna mamiakaTiapu BaltOTAIApUHU
¥y3apo alupOONITAHUIIMHUHT >KOPUM STUIMIINIa MyHTa3aM paBHIIJa Xapakar
KO kenau. OyHT CTepIMHTHY alipOOIUIAHUII Macajlacy alHUKCa J1013ap0 3.
AMepuka kanuTanu Tasiuku octuna byrok bpurtanus, 1946 #unma A+UIgan
onuarad 3,7 mapa. A+ nonnapu xaxmuaaru 3aém yuayH TyioB cudatuaa, 1947
WnnHUHT  uioouaa  GyHT  crepauHriapau A+l pommapnapura  3pKuH
aliupOONUIaHUIIMHY TUKJIAIU. YOy Yopa 3ca JIOKAJ BaJlIOTa MHKUPO3UTa OJIMO
kenau. 35 KyHAaH CYHTr 3ca, sbHU 1947 iimmauar 21 aBryctuma mamiakaTaa
OJIIMHTUJIaH XaM KaTTUKPOK Ballt0Ta YEKJIOBJApU TUKJIAHIU. bytok bputanussHuHar
OyHmait canOuii Taxpubacu BAIIOTAHUHT SPKUH aWUPOONUIAHUIINTA YTHUIIIAH
aBBaJl OyHTa 3apyp MapT-IIAPOUTIIAP SAPATUIL KepAKIUTUHU KypcaTaau. A+I1IHuHTr
Ta3iuKUra Kapamacnad, /apOuii EBpora mamiakaTiapy BaioTa YEKJIOBIAPUHH
dakat 1958 imHUHT oxupura Kenud acTa-CeKHH OeKop Kuja Oouraauiap. Yoy
xapaéu /apouii EBpora mamiiakatinapuaa To 1992 iinirada 1aBom 3TIH.

Banwra 4Yek/JIOBJADUMHMHI O0€KOp KWIHHHIIM Ba BAJTIOTAJAPHHA
ailUpOOIVIAHUIIMHYA  KUPUTWIMIIK. Muumii  Bamiota aiupOOLUTaHUIINTa
VTUIIHUHT *aXOH TaxpuOacu ymoly >kapa€HHM MYyXUM OYFUHIApUHU aKpaTHO
KYypcaTHIll IMKOHUHH Oepaju, S’bHU yiap:

-BaJIIOTa allupOONUIAHUIIMHY KUPUTHULI TAUTH Ba CyphaTUHU TaHJIALLL;

-KUM y4YyH — pe3HJEeHTIap €KUM HOpPE3UJICHTIAp YYyH Ba KaHJal KeTMa-
KETJIMK/A;

-KaHai onepamusiap Oyiinda — TYJI0B OajaHCH >KOPHUH oreparusiapu EKu
MOJIMSIBUH orepanusiiap Oyiinda.

bupunun myammo. Bamrora MyHocabatiapu Tapuxujia UKKH MOJEI MabliyM
— “moK” MOHIeNu Ba eTapid MapT-IIapoOUTIap SPATWIUIINTa Kapad BallroTa
aiupOOIUIaHUINIMTA aCTa-CeKUH YTUIT MOJENW. bUpHHUYMCH BaIOHTAPHUCTHUK
(Typxkwus, apkuit EBpora naBiatiaapu, Poccust) BapuanT 0Y110, MUK BatoTa
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KYPCUHUHT NTaCaluIIM, PACMHUI OJITUH-BAJIIOTA 3aXUPAIAPUHUHT KaMaluim Ouiian
xycycusTuanp. YyHkH, Xopuxuid Bagtorara 0yiarad tanad ommb 6opaau. byHait
JIeBalibBAIIMSI UMIIOPTHU KUMMaTJIAITUpanu, 0y sca ¥3 HaBOaTuaa MHQISUUSIHA
ycTupaad Ba TallKM Kap3HU XOPWXKHUM  BadroTaja Tyjarahja BallloTa
HVKOTUIIIApUHU ~ KydauTupagu.  JleBalbBallUSHUHT  JDKCHopTra  Oyiras
parOaTIaHTUPYBYM OMMJIMTA KEJICaK, yImi0y OMWI, arapja IIyHra JIOWUK DKCIIOPT
KWIMHYBYH pakoOaTOapaoIt ToBapiaap MaBxKys Oyica, adaTra UIuIaiIu.

VkkuHYM BapuaHT, BAJTIOTAHWHT DJPKUH alupOoNUIaHUIMIra OOCKHYMa-
oocknu ytum (/apOuii EBpoma maBmaTiapu Ba SlnoHms Takpubacu) “mIok’’nu
BapuaHTra HucOaraH OupmyHua ad3ammkiapra sra. YyHKH, y MIJIMH Ba %KaXOH
6030pmapu (aonmusTIapuHE Y3apo Oup-Ompura OoFfjamra, XycycaH OaxXxOHHHT
IIAKJUTAHMII JKapa€HW Ba yHra TYpPTKA OynajauraH OMWUIApHU Taiprarmira
acocnanrad. Bamora aitupOoNuIaHUITHYA KUPUTUIIIHUHAT acocuii cababiapu 6Yiuo,
UKTHCOJIHU OapKapOopJaIlITHPHUII, JaBJIaT OIOJKETH KaMOMAJAWHHU KUCKAPTHUPHIIL,
UHOIAUMS CypbhaTHHU TACAaUTUPHUIL, TYJIOB OaJaHCH KaMOMAJMHUA KaMaWTHPHIIL,
MaMJIakaT TalKyd (aodusITUHU MYBO(DUKIAIITUPHUIN, PACMUN OJITUH Ba BaJllOTa
3axXyMpajiapuHy  TYIUIall, MamJjlakataa cuécuid Ba  WOKTUMOUM — XOJIATHU
OapKapopJaITHPHUII XHCOOIaHAIH.

VKKMHYM MyaMMO pPE3HJICHT Ba HOPE3UACHT IIMaxcjiap y4yH BajioTa
aupOONUTAHNIIN KUPUTWIAIIMHAHT KETMa-KeTJIUTHHN aHWKJIAmgaH uoopar.
Kaxon Taxpubacura Kypa, TEHI XYKYKJIW XaMKOPJUKAaH MaH(aaTaop OViuil
MakcaJuaa ojarna OWpWHYM HaBOATIa XOPWXIIMK XaMKopjapra 3bTHOOD
KapaTujaau.

YYyuHYM MyamMMoO BaJTIOTa alupOOIUIaHUIIN KHPUTHIAETTaH OTlepaIisIapHA
TaHgoBH OmiaH Oornuk. 1958 WumHuHT nexabpuaa, 0ObEKTUB UKTHUCOIMM IIApT-
IIAPOUTIIAPHUHT eTHIUINN OniaH, /apouii EBpona Mamiiakatiapu, HOpE3UaCHTIIAp
Y4yH TYJIOB OalaHCH XKOpUU orepanusiapyu Oyiinda BalIrOTa YeKJIOBIAPUHA OEKOP
KWITaH XOJiJa, Y3 BAJIIOTAJIAPUHUHT KUCMaH aMMpOONIIAHUIINHU KUPUTIUIAP.
TexHuk >xuxatiaad ymly TaaOup YTKa3wiIaJauraH Ba SPKUH alupOoIIaHa UTraH
xuco0 BapakyiapHu Oup Typaaru toudara, S-HU “XOPUAKIMKIAPHUHT TAITKA XHUCOO
BapakJiapu’ra ¥3apo OWpIAIITHPUIN OpKaIM amaira ommpwirad sau. 1961
WunmHUHT  QeBpanuaa ymoOy MamiakaTiap pPe3UJIeHTIap Y4YyH XaM BajtoTa
YEKJIOBJIAPUHA OEKOP KUJAHIIAP.

bperron-Bync BamoTa THU3MMU IApOUTHAA, arapja MamJlakaT TYJIOB
OaylaHcu >KOpUH orepanusuiapu OYiinda BaltoTa YEKJIOBJIApMHU OCKOp KWJITaH Ba
¥3 BalOTacMHU OOIlKA JaBjiaTiiap BajloTajlapura alupOOUUIaHUIIN Xamjaa
XaJKapo XUCOO-KUTOOIapaa HIIATHIIUIINTA TYCKUHINK KUJIMaran 0yiica, BatoTa
OPKUH aiupOonriaHaauran aed xucobmanap sau. XB® VYcraBuHuHr yima
JaBpaard Tajadjgapyd MOJHMSBHN orepanusiapra (Kamuraa xapakaTH) ajoKaaop
smac 3au. LlyHUHr y4yyH BamioTa alMpOOUUIaHUIIMHUHT €TaK4d YI4oBH OYIHO,
YKOpUI omepanusuiap Oyiinya BamtoTa YSKJIOBIAPUHUHT HYKIUTH XUCOOIaHTaH.

20 #iun moOaliHMIa acTa-CeKWH, MablyM OWp WHTepBauiap OwmaH, (axar
1970-iimnnmapHuHT  YpTamapugaH Oommiad Mamiakatiap Y3 BalloTaJapUHUHT
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alpOOIIAaHUIIIMHY MOJIMSIBUM omeparusiiapaa Xam KyJai oonuiaauinap. byHuHr
cababu, KamuTal XalKapo MUTPALMSICUHUHT, TYFPUIAH-TYFpU Ba MOPTHETh
WHBECTULIMSUIApH, KUMMATIM  KOFO3Jlap OuWjaH  [IapTHOMalap,  KPEeauT
onepanysapyuHy ¥3 WUUra oJiraH Xo0JiJia, TOBapjiap Ba XU3MaTiiap OKUMHUJAH aH4ya
wirapunab kerrawnuruaup. by sca y3 HaBOatuma TYnoB OanaHCHM Ba BajioTa
Kypcura mwxkoouit tavcup stamgu. llly cababmu, monusBuil onepamusuiap O6yinua
BaJIIOTa YEKJIOBJIAPUHU OEKOp KWIMII >KapaéHH acTa-CeKMH Ba HOTEKHC Oopaiu.
Ym0y uekIoBiIap, MILIMH HKTUCOTHH XHMMOSUTIAIl MakKcaauaa, JaBpHil acociaa
TUKIAHUO Typmiamu. Ty3uiIMaBuil MHKUPO3JIAPHUHT y3apo yamOapuac OormaHUO
ketumn mapoutuaa 1960-inmtapHuHr MKKUHYK sipMugad O6omwrad Ba 1970-80
WWiulapAa  BalloTa MYHOCAOATJIApUHUHT  SPKUHJIAITUPUIMIIN  TOBapiap Ba
KanuTajjiap Xapakatu Myauaard TYCUKJIap MAKIUard BalioTa MPOTEKIMOHU3MU
Owian anMamau. YmOy jkapa€H, Mamiakariapapo KeJIUIIMOBYMWIMKIAPHUHT
Kydaiiummura oiaud KelyBuYd, Y3UHMHT HOTEKUCIUTH OWlaH axpanuld Typaju.
1971-1973 i#mmnapna ['OP, ®pannwms, Ileeiinapus, benwmmoke, cnanus
JaBiaTiapyd ¥3 XyIAyAJapura Kamnutajulap OKUO KeTUuIIMHU Oup MyHUa
CEeKUHJIAIITPUIIl MaKCaJHuAa BaJIOTa YEKJIOBIApUHU KupuTawiap. 1972 iwiHunr
utonunaa bytok bputanust GyHT CTEpIMHT KYPCHHUHT 3PKHH CY3HII PEXKHUMHTA
VTUII MIAPOMTHAA CTEPJIMHI 30HACH MamilakaTiapu OujaH MyHoaOariapuiaa
KAMUTATHAHT ~ “KOYMO KeTMI’  MApOMHMHHM  CEKHMHJAIITHPUIL  MaKcaaunaa
KanmuTauiap Xapakatu OVinuya OUpuHYM OOp BalOTa YEKJIOBJIAPUHU KHUPUTIU.
1973 WuAHUHT MapTUAAH BAMIOTa KYPCIAPHUHUHT DSPKUH CY3HUII PEKUMHUTA
OMMABHM YTWIHIIM Balll0Ta YEKJIOBJIApU Ba XaJKapo MOJIMSIBHUM omepauusiap
Oyiirya Ha30paTHUHT OYIIAITaHIUTUHU aHTJIATAH.

A+II wmonusaBMil  omepamnusuiapu  OyiiMua  BajdiOTa  YEKJIOBIAPHUHT
HBOJIIOIUSICH XaM, Oup-Oupura Kapama-kapii OYiaraH TEeHISHIUSJIAPHUHT y3apo
gyamOapyac OofmaHu® KeTraHaurugaH gaigonar Oepamau. 1960-immrapHuHT
Oommaa, TYJNOB OajllaHCH XOJaTH Ba JIOJUIAP MABKEMHUHT EMOHJIAIIUIIN
MyHocabatu Owmiman A+Ill xanmuTanHM YeTra OJMO YWKHUIITHH YeKJaIlra
KapaTuiraH, KyWuJard makjuiapia 4eKJIoBiIap KUPUTIIH:

-KaruTaJIHU YeTra oJM0 YMKMIIHU YeKJIalll MaKcaauaa, AMepruKka KHMMAaTIu
KOFo3Jlapu OYyitmya mgapomajaiiap OujiaH TEHTJIAITUPHUINTa KapaTWiraH, AMepuka
dbykaposnapy Ba (pUpMamapyUHUHT XOPWXKUNA KUMMATIM KOFO3JIApUra KUPHUTTaH
WHBECTUIUSUTAPIAH OJITAH JapoMaJylapura TeHriaamTHpyBun conuk (1963 iiw).
By epaa BamioTa 4ekJoOBIapU COJIMKHU MYBODUKIAIITHUPUII OWiIaH yamOapuac
OOFJIaHUO KETraH;

-AMmeprka OaHKJIApW XalKapo KpEIWTIaApUHUHT Y3 XOXHMIIWra Kypa
Yyekanr’ AacTypH, ymi0y KpeAauTiiap WWUIMK YCUIMMHUHT 5 (ousu derapacuia.
1968 itmngan 6ouuiad ymoy dactyp A+lllnan xanutan onmb YMKUIIHUHT Oapya
MIaKJUTApY YCTHIaH Ha30paTHU aMajira OIIMPUII OWJIaH aIMaIllTHPUIITaH.

1976 — 1978 iwnmnapna XB® VYcraBuHuHr 4-mMonjacura Ty3aTtuil KaOyil
KWJIMHTaH 314, YOy Ty3aTHUIAa *axXOH BallloTa TU3UMUHUHT BasuQaiapuaaH
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Ovpu - KamuTauiap 3pKUH XapaKaTWUHU TabMUHJAII SKaHJIUTU €3U0 KYHUiIraH.
SImaiika BamroTa Tu3uMura Yruawmua Ownadn  (1976-1978 i) XB®uuHT
y3rapTupuiarad Y craByjaa ‘“spKUH UIUIATHIAUTaH BalOTa”, SHHU XalKapo XUcoo-
KUTOOJIap Ba >KaKOH BaJII0OTa 0030pJiapu olepanusiiapyuia SpKUH KyJUTaHUIaUuraH
BaimoTa cudaruga sHru TymryHya kuputwigu. XB® CJIP Bamtora caBatura
KAPYBYM JOJUTap, Mapka, HWeHa, (yHT crepiuHr Ba (paHmy3 GpaHKUHA
BaJTIOTAJIAPHUHT yIIOy Tor(acura KUPUT/IH.

A+I1I, monnap MaBKEMHH KYTapHUIll Ba XOPUKUN WHBECTOPJIAPHU KaJIO ITHII
yuyH OupuHYM OYnMuO myn, KpeAWT, BAIIOTA, MOJUs 0030piIapuHU OOIIKApMACIUK
(opxuHmamTHpHm) uiuHE Oonutaau. 1974 winnman 6onurad A+ yerra kanuTan
OJINO YMKHUII YCTHUJIaH HAa30paTHU OCKOp KWK Ba TOJUIAp MaBKEH macaiind Ooprax
JaBpiapaa xam ymoy yopanu kyiuiaau. A+, ¥3 caBno XxaMKopJIapUHUHT 3UEHUTA
XOPUKHUHN KanuTaJUIapHU Kajab 3TUII yuyyH (ousnap Ba Jojjiap KypCUHUHT YCHIIN
HIapOUTHUIA KalUTaJl XapaKaTUHU SPKUHIIAIITUPUILIAH aKTUB (oiiamaHauiap.

1957 #un “Pum mapTHOMacu’’ra MyBO(DHUK BallOTa ONepalUsIapUHUHT
APKUHIAMITUPUIINII J1apaxacu “Ymymuit 6030p” HopMan GaosusT KYpCaTUIIUMHA
TabMUHJAN oyuil Japaxkacuna Oynumm maxOypuit sau. lynunr yuysn, Jlemop
JacTypuHu KaOyn kwmm matuga, 1989 wunma dakarruna byrok bputanus Ba
['®Pna Bamtora yeknosnapu Uyk sau. ['OP 1960 itmmapauHr 60nuiapuia BaoTa
YEKJIOBJIApUHA OeKop KwiraH xoiyaa, cyHrru 40 iwn MobaitHuma ymapra Oomka
kaitMamu. 1980 itmmnapuunr rmoban spkunnamyBu ['@Pau xam kampad onaw.
1984 #innnan 6omurad GaHKIIap BaltOTa OIeparusapura OyiraH YeKIoBiIap 0eKop
KWwinHau: ['epManug OaHkiapura ‘‘cBoOIl’ oONepalMsulapd Ba IIAPTHOMATAPHU
“OKI0”na amanra omupuiira pyxcaT Oepwiid, HOPE3UJICHTIIAP MYJIKH OYJIMUII
HeMuc obnurarusiiapu 0yinda ousnapra Oyiran CoqukK OeKop KUTUHIH.

bytok bputanusna 1939 #unma kuputuiarad BamroTa udeksoBiapu 1958
WUITHUHT oxupuaaH Oomurad, To 1979 vwian oxupuraya 6araMoM HYK KUIJIMH]IH.
1980 #wmmmapna kydwaiiran Awmepuka pakoOatura xaBoOan “karta JloHJoH
cakpamu’, SbHU XOPIXKMM KamUTAIHUA >KaJI0 OTUIl MakKcaauga MOJIUSBUN
OO30PHUHT KEHT 3PKUHJIAIITUPHUIIUIIN aMajra OIMIHUPUIITaH d/TH.

Opannusana, 1958-1961 iwmmmapaa dpaHkHUHT OOIIKa —BajroTajapra
aiupOONUTAHNIIN KAUPUTHIIMIIATA KapaMaciaH, XaJdKapo BalltoTa, KPEIUT, MOJIHS
oTepanysJIApUHUHT JaBjaT YCKJIOBH aHbaHABHH acocaa CaKJIaHUO KenuHaETraH
sau. YumOynapau Oaprapad stumra Oynran ypuaunuiap (1967 wwmmma, 1970
nuap Oommaa Ba aitHukca, 1978-1980 inmnapaa), nuku Ba Xaikapo cababiapra
kypa myBaddakuarcuz 6ynub yukau. 1981 fimnna mamiakaT BaltOTa-UKTUCOIUN
XOJIATUHUHT EMOHJIAIIUIIM MYyHOCAa0aTH OWJIaH BaJllOTa YEKIJIOBJIApH THKJIAH]IH,
1983 #mnma sca caBmo OajgaHCH KaMOMAJIMHHM Ba MaMJlaKaTJaH KamuTauiap OKUO
KCTUIIMHA KaMaWTUPHUII Makcaauaa ymly 4dekjoBmap Kydaltupuwimu. 1984
WUTHUHT HOsIOph oWumgaH Oomnwiad Mas3Kyp BajlOTa YEKJIOBIApPH acTa-CeKUH
kydcuznantupwiau. 1989 #iunra xenn6 ®pannus, Uranus, lanus naBmatnapuna
BaJIIOTa YEKJIOBIAPUHUHT KYUCH3JIAHTUPWJIMIINTA KapamacJaH, XOpwkaa OaHK
xuco0 BapakJapyHU OYMINTa YEKJIOBIAp CakJIaHUO KoyaértraH 31au. benbrus Ba
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JIrokcemOyprya (THXKOpaT Ba MOJIMSBHUN IMIAPTHOMATAP YYyH) HMKKH KATIaMJIIH
BAJIIOTa KypcHu KyJulaHwia€trad 3au. Mcmanus, [opryramus, ['peuns, Upmangus
JaBJIaTiIapya XaM BalOTa YEKJIOBJIAPH MaBKYy[ 311,

1989 #ungarm MKTUCOAWN Ba BalOTa UTTU(POKWHMU Oapro STHII pexacu
Espoma Urrtudoxku (EM) nmompacupma Kamurajaiap XapaKaTHHHHT — TyJia
ODPKUHJIAIITHPWIMIIMHNA ~ Ky34a TyTraH o»ad.  Ppannus, Wramusa, [laxwns,
Hunepmangmap 1990 — 1992 iwmmapma npespiau  Oapua MaBXKyJl BallloTa
YeKJIoBIapuHA Oekop Kuiauiap. benbrus Ba JlrokceMOypr 3ca, MKKH KaTjiamiiH
BaJIIOTa KypcuHU Oekop Kwinu. McnaHusna BallloTa YeKJIOBIapu OWpMyHYa
kyducuznantupuian. EBpoma Uttudoku 6aprno stunummuuar 1993 #iun HosOpb
ovaa Kyuyra kupran MaacTpuxt kenumnyBura acocad, Mpmannwms, Ilopryramus,
['penusaary BallloTa PEXKUMIIAPU SPKUHJIANIMIIUHUHT OOCKMUMa-00CKUY amaljra
omupwmiy acocad 1994 iiunra kenud sKyHIaHAH.

BamtoranuHr spkuH aiupOouUIaHUIIKMIa YTUIMHUHT SAnoHus Taxkpudacu
IOKOpHIa KypuO YuKuiran OoIka JaBiatiap TaxpuOacuiaH cabaduu-oMUILIapHU
CUHYKOBJIMK OWjaH Tauépiaill, SXTHUETKOPIUK Ba MparMaTu3Mu OWJlaH aXpaiud
Typaau. YpylijJaH KEHUH >KOpUM AITHIIraH KATTHK BaJiOTa YEKJIOBIapu ¢akar
1980-itmnnapra kenuO, acocaH KOpui omnepanusiiap Oyiimdya acta-ceKHuH OeKop
KWIMHIYM. AMMO, MOJMSIBUW omepauusiap Oyinya yinap CakjiIaHUO KOJHMH]U.
EBpooOnuranusiapHi MeHanapAa YMKapuil Ba KanuTtawiap —0o3opuaaru
mapTHomanap yuyyH Monus BasupnurmHuHr pyxcatun kepak. Pesupentnap,
XaJIKapo KpeauTiap, KapuUIMKIAp, TYFPUAAH-TYFPU XOPHKHUI MHBECTULUSIIAD,
XOpWXKJIard KUMMATJIM KOFO3JapHUHT HMHUCCHUSICH Ba COTYBH TYFpUCHAArU
MabJIyMOTJIAPHU BajlOTa Ha30paTH opraniapura 0epud Typunuiapu mapt. Momus
Bazupnuru 20 xyH moOaiiHua MapTHOMA IIAPTIAPUHUA Y3rapTHpUINTa €KU YHU
Oexop Kwinill Oyiinya TaBCUsIIApHU OepuIll XyKykura sra. Snonusi OaHKIapuHU
eBpoJoJuIapaaru KpeIuTIapHU oepwuir oyiinua XanKapo OaHK
KOHCOpLUUYMJIApUAard MIITUPOKM XaM 4YEKIOBJIap OCTUra Tymaad. Bamtora
OTepalysJIApUHUHT  SPKUHIAMITHPIWININNTA KapamacnaaH, SmnoH d¢upmanapu
UXTUEPUM acoclda y3uJa KyJUIa€Trad, 3aXUpaBUW NPOTEKLMOHUCTUK Yopaiap
CakKJIaHUO KOJITaH.

[[lynnait kuiamb, BadOTa YEKJIOBIAPM — YMYMUKTHUCOAMN Ba BallOTa
CUECATUHUHT TapKuOMil KucMmH. BamioTaHu spkuH aiupOONUIaHUIIWIa YTHILIIA
KYITUWIMK JAaBjaTiap, MWUIMA BaJdlOTa KypCHHUHI KECKHMH IMACAUMIIMHU 3MAac,
Oaiku OapKapOpIUTHMHU TabMHUHJIAWMAUTaH BapuaHTHU MabKyiaau. XB®OuuHr 8-
MOJJIacura KyIIWJraH JaBiaTiap COHM acTa-CeKUH OpTUO OOpMOKIA, >KymulaJlaH,
1965 #tmnna — 27, 1978 tinnna — 46 (Mamnakatiapauar 1/3 XB® an3omapu), 1985
un — 60, 1994 iun — 88, 1999 #mn — 147 ta MamiakaT KupraH. Ymoymnap
PUBOXKJIAaHTAaH MamJIaKaTiap 3aMOHABHI BajioTa CHECATHHH PaKoOATHUHT 0030p
MEXaHU3MU Ba BaJIIOTA onepauusyiapuHu MYBO(MUKJIAIITHPHUIITA
UYHAITUPWITAHJIUTUAA Y3 aKCUHU TONIAIH.

TassHu nbopayiap: TaBaKKaTIWINK, CYFYpTa, YEKIIOB, XalKapo BaJltoTa (hOHIH.
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Hazopar caBosnapu

1. BanroTaBuil YeKJIaUIAPHUHT aXaMUSATH.

2. BamoraBuil 4ekIalUIAPHUHT TYJIOB OaJlaHCUHU TapTUOra COJIMLIAATH POJIH.
VYHUHT BaltOTa KypCHUHU yIu1ad TypHIll BOCUTacH cu(aTtuaaru ypHu.

3. XKaxoH Taxpubacuaaru BaJIIOTaBUI ueKIalUIapAaH MHUCOJJIAP Ba YJApPHUHT
WKOOUI Ba caaOUil TOMOHJIAPH.

TaBcus dTuiaauran agaduéraap:

1. V36exucron Pecniy6nukacu +onynu “Bantoranu taptubra conuun Tyrpucuia’.
2003i1 11 nexabp.

2. V36exucron Pecniybnukacu «Mapkasuii OaHKM TYFpUCHAa» TH +OHYHH.

Tomikent,19961.

MbuBuin, Xappuc. Mexaynapoanye punancy. Mocksa, 2003 r.

[TaBnoB C. Bamotnyii pyHok. Mocksa, 2004.

5. bepesuna E. MexayHapoaHye omnepaiuy MO KOMMEPUYECKHM OIEpPALHSIM.
Mocksa, 2003 r.

6. AnekceeB FO.I1. Mexaynapomnas Toprosisi, Mocksa, 2003r.

7. bamabanoB U.T. BamoTHYii pyHOK M BatoTHYe onepainuu B Poccun, Mockaa,
2004 .

8. Bmammmupckas A.C. Bamorraye onepanun, Mocksa, 2003 T.

9. Banosas /. Bamtotayii pyHOK u ero konubanus. Mocksa, 2003 r.

10.MBanoB H.C. Mexxaynapoanye kpenutaye otHomenus. Mocksa, 2002 r.

11.Koueraposa 1.B. Oneparust HaTu4aHON BamoTy B KOMMepUeckux 6ankoB. 2004

12.Kpacasuna JI.H. Mexnynaponuye pacuetnye otHomenus. Mocksa, 2004 r.

13.KpacaBuna JI.H. MexnyHapoanye BalllOTHYE. KpeauTHYe W (PUHAHCOBYE
otHomenus, Mocksa. 2003 r. 608c.

14 MexayHapoJiHye BaMIOTHYE. KpeAuTHYE U (pruHaHCOBYe oTHOIIeHHs. KoHcmekT
aexiuit.-M.: I1puop,2002.-112c.

15.Harosuxuna A.I"., IBanoB b.B. BamroTayit kypc. Mocksa, 2002 r.

16.Py6roB b.b. 3apy6exuye dhonnosye pyuku. Mocksa, 2003 .

17.1eppu e Kosun. Ctparerust xemxupoBanusi, Mocksa, 2002 r.

18.1lIupunckas E.b. Oneparust koMMmepueckux 0aHkoB U 3apyOexuyi onyt. 2003
T.

19.Penxon K., C. Xstoc. Ynpasnenue punancoBymu puckamu. Mocksa, 2001 r.

20.ITuckynoB JI.FO. Teopuss u mnpakTuka BamoTHOro auiauHra. —M.:3A0
®unancuct, 2002.-325c.

21.Cupuno O.1O. dunancy, nenexHoe odOpaxenme, kpeaut. M.: UKI[ Mapr.
2004.-288c.

B~ w
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22.CemenoB K.A. MexnayHapoauyii BamoTHYe U (UHAHCOBYE OTHOIICHMUS.-
M.:TENC,2000.-125c¢.

23.Moucees C.P. MexyHapo gyl BaltoTHYe U KpenuTHye oTHoueHus: M.: Jleno
u cepsuc, 2003.-576c¢.

HNuTepHeTnaH OJMHIaH BeOcaTiap:
1. www.forex.com

2. www.thebanker.com

3. www.bankinfo.uz

4. www.uzland.uz

5. www.federalreserve.gov
6

7

8

9

1

. Www.peugeotufa.ru

. Www.bashexpo.ru

. Www.interunion.ru

. WWW.e-tours.ru

0.www.travel-library.com www.thebanker.com
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7-MAB3Y. TYJOB BA XUCOB-KUTOB BAJIAHCJIAPU

1.Xankapo Xxuco0-KuTo0 OalaHCH TYIIyHYacH Ba TapKUOH.

2.TynoB OaJlaHCUHUHT KYpCATKUWIAPUW Ba YHUHT MOJJAJIapUHU TacHH AL
yenyGnapu’’.

3.TynoB OanaHcH cajbJIOCUHH YIUall ycIyOsiapH.

4. TynoB GanaHcura TabCUp ATYBYU OMUILIAP.

5.T¥110B GanaHCHHHE MyBO(QHKIAIITHPHIIHAHT aCOCHH ycIyOmapu .,

1.Xankapo TyJIOB 0aJJaHCH TYHIYHYACH Ba TAPKUOH.

bapua mamiakaTiap 3aMOHABUM XKaXOH XY KAIMTHUHUHT HUIITHPOKYUIIAPHU
Oymu6  xucoOmaHanau. AJoxuaa MaMiIaKaTJIapHUHT  JKaxOH XY KaJaurura
MHTErpalUsUIalTaHIK Jlapakacu TypJid Japaxkana Oynmaaun. MamiakaTHUHT V3
XaMKOpJIapu OWJIaH TalllKU UKTUCOJUN aloKallapy, MIIIUN UKTUCOJIAPHH KAXOH
XYKajaurura OuplaliTUpaJUraH XaJkapo HWKTHUCOJIUN alloKajgapjaH ulopar.
Hkruconuit MmyHocabatnapaad Tallkapy, Mamjakatiap ypracuja Iys TYJIOBIapu
Ba TYIIYMJIADUHU BYXYyAra KEITHUPYBUM cuU€cuii, XapOuii, mMagaHuii Ba OoOIIKa
MyHOca0atTiaap XxaM MaBxy/.

MaMakaTHUHT KYI KUPpaJd XaJdKapo MYHOCAa0aTIapd YHUHT XallKapo
oneparusiaapy 0anaHc XucoOBaparuja ¥3 akKCMHU Tomaau. Yoy OajlaHC aHbaHa
Oyitnua TynoB OanaHcu 1e0 aTanaau.

TyaoB Oamancu — Oy, Xajdkapo ONEpalUsJIapHUHT OajaHC XHCOO-
Baparuaup. AbHH, Oy, MaMJIaKaTHUHT TOBapjap, Xu3Mariap, KaluTaJlapHu 0JIu0
KUPUIII Ba OJMO YUKW KYPCATKUWIAPMHUHI HUCOATU MIAKIMJATA XaJIKapo-
XYKUIMK aJoKaJIapyu KOMIUVIEKCUHUHT KAMMAT H(boz[acnﬂnp.34

Xankapo oOIepanMsUIapHUHT OallaHC XHMCOO-Bapard, MamJlakaT TalllK{
UKTHCOJUIN ONEpaIMsUIApUHUHT MacIiliTadyiapy, TapkuOW Ba XapaKTEpUHU KUWMAT
KUXATHUJIaH MUKJIOpHi Ba cudat udomacuaup. AManuéraa, ogar cudaruaa “TyiaoB
Oamancu” aramacupaH doiimananum, Oapua onepanusuiap Oyinua BajoTa
OKUMJIQPUHHMHT KYPCATKUWIAPUHU dca TYJIOB Ba Tymymiap cudaruma Oenrunaii
KaOyJ1 KMJIMHTaH.

MatOyotna dyonm »TunaétraH TYJIOB OanaHcinapu HadakaT —amalra
OIIMPUJITAaH €KUM MabiIyM OHWp caHara WXpO STUJIUIIM Kepak OYyiraH TYJIOB Ba
TYIIYMJIADHU KaMpald oJiajy, OaJIku XaJKapo Tajabjap Ba MaxOypusTiap Oyiinda
KYpCAaTKMWIAPHU XaM y3 U4ura oJiaau.

TynoB OanaHCIIapUHUHT 3aMOHABHM >kaJBajiapu O0apya KUMMATIMKIAPHU
MaMJlakaTiapapo XapakaTH Xakuja eTapjd MabiymoTiapra osra. byHna
MaXOYpUSATIAPHUHT SKOPUH JaBpuja TyYJaHMaWIuraH Ba KEITyCH JaBpra

2 . . o
2 TNV Ba MJIX MamJIaKaTJIapyd UKTHCOANH MyTaxacCHCIHUKIapu Oyitnda GakanaBpuat OUTHPYB-MaJaKaBUi
WIIIapU MaruCTPIIMK, HOM30/UTMK Ba TOKTOPIIMK AUCCEPTANMIIAPHHUHT HaMyHaBHi MaB3ynapu. T.2005. 477-6er.
3 TONY Ba MJIX MaMJIaKaTJIapy HKTHCOIUH MyTaxacCHCINKIapH Oyiinda GakanaBpuat OUTHPYB-MajlakaBHUi
MIIUIAPY MaruCTPIIMK, HOM30JUINK Ba JOKTOPJIMK AMCCEPTALMSIAPUHUHT HaMyHaBuii MaB3ynapu. T.2005. 477-0er.
34 (13 2 (13 2

JI.LH. KpacaBuna “MesxayHapoiHble BaIIOTHO-KpEANTHBIE U (PMHaHCOBBIE oTHOLIEHUs” Mocksa “®@uC” 2004r.
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YTKa3mmO ro0OpuiIaural KUCMHM, KamuTaidl €KUM KpeauTiap XapakaTHHH aKc
ATTUPYBYU TYJIOB OalaHCU MO IAlIapUTa KUPUTHIIA]IH.

Cyurru naiitiapia TyJaoB OalaHcura Kymum4da cudaruia MaMmiakariapapo
KUMMATIIMKJIAp XapakaTh TYFPUCUIATM MabIyMOTra 3ra MaMJIAKaTHUHT XaJIKapo
aKTUBJIap Ba MaccuBiap OanaHcH Ty3ujaau. YOy OanaHC MamIaKaTHUHT 3axupa
KATErOpUSICUIard XalKapo MOJIMABUI XOJATUHU AKC 3TTUPAAM Ba MAMIIAKATHUHT
KAXOH XY)KAIWTHra WHTETPAlUsUTAlyBUHU KaHmald Oockmumnna (IMOFOHACHIIA)
TypraHJIMTUHU KypcaTaau.

Maskyp Oanancaa ymOy gaBpra MamyiakaT TOMOHMJIAH TakKJIUM STHJITaH Ba
OJIMHTaH KpeIWuTap, MHBECTULMIIAP, OOIIKA MOJUSABHUIA AKTHBIAP KUWMATHHHHT
HUCOATH aKkc 3Taau. AMpuM naBiaTiapaa OJUHTaH pecypciap XaxMH, XOpKIaru
aKTUBJIapura HHcOaTtaH kaTTa. bomika Mamiakariapaa Oy MKKajla KYypcaTKU4 Xam
KaTTa, XaM Typiaudagup. XOpHUKUNH MOJIUSIBUN PECYPCIAPHUHT HETTO-UMIOPTEPU
cudarumaa A+ amoxuaa ypuH sraymaiad. Xalkapo MOJHUSIBUN MO3UIIMS Ba TYJIOB
OasiaHcu KypcaTkauiapu y3apo Oup-Ooupu 6miian GOFTUKIUD.

Hxruconuit Ma3MyHHra Kypa, MabliyM OUp caHara OynraH Tyjao0B OajlaHCH Ba
MabJIyM Oup naBp TYiOB OanaHcu dapkiaHaau. Mabiym Oup caHnara Oyiaras TYjioB
OalaHCUHU CTaTUCTHK KYpcaTKUWiap IIaKiIuia KaiJ HSTUIIHUHT WIOXH HYK.
UyHKH, Y KyHJaH-KyHra y3rapu0 TypBYHM TYJOB Ba TYLIYMJIAPHUHT HUCOAT MIAKIH
cudartuaa MaBKyIAaup.

Tyn0oB OalaHCUHUHT axBOJIH, YIIOY JaBpra MUJUIMM Ba XOPHXKUM BaroTara
Oynran TtanaOHu Oenrunad Oepaau Ba BallOTa KYPCUHU MIAKIUIAHTHUPYBYHU
oMUJIIapJiaH Oupu 6ynub xucobiaHaIu.

Masbaym Oup naBp ydyH Tyi0B Oamancu (o, Yopak, Wwi) ymOy aaBp
MoOaliHHMIa amaira OIIMPWITaH TalllKd WKTUCOAWN IIapTHOManap Oyinda
CTATUCTUK KYpCcaTKU4JIap acocHaa TY3WIaJH Ba MamyakaT XaJlKapo HKTUCOIUMN
MyHOca0aTiaapuia, YHUHT >KaXxOH XYKaIWTUIArd HWINTHPOKH MUKECIapuaa Ba
XapakTepuaa coaup OYaraH Y3rapuiuiapHy TaX W dTHII UMKOHUSITHHH Oepau.

JaBp  y4yH  TYy/IOB  OaJJaHCUHMHT  KYpPCAaTKUWIApH,  HMKTUCOIUM
PUBOXJIAHUIIHUHT arperat KypcaTKuuwiapyd OwiaaH OOFIMKAUp (UMW WYKH
MaxcyJoT, MWUIMH JapomMaa Ba Iy KaOwigap) Ba JaBlaT TOMOHHIAH
MYBOQUKJIAIITUPUIL 00BEKTH OYIMO XHUcoOIaHaIu.

JlaBp y4yH TY70B OaJaHCUHMHI AaXBOJIM MWJUIMA BaJIOTAHUHT Y30K
MyAJaTaard gaBpra Oyiaran XoJatu, yHUHT OapKapopJIuru €Ky BaltOTa KYpPCHHUHT
Y3rapuii xapakTtepu OuinaH y3BUM OOFIUKIUP.

Byxrantepuss XucoOM HyKTam HaszapuJlaH TYJOB OajlaHCH JOUMO
MyBO3aHaTAa Oynamu. AMMO, Y3WHUHT acocui OyiuHManapu OViimya arap
TylIymjap TYJIOBIapAaH Kyn Oyiica, akTHUB callpJiora, akCMHYa OYJraHja 1maccuB
canpgora sra 6ynanu. Ly ca6abmu, TY10B OallaHCHHU TY3UIIHUHT Ba CAJIbJJOCUHU
YI4anHUHT  ycenayOnmapw, MamilakaT —Tallkd —UKTHUCOIWN  OmeparusIapuHH
XapakTepJOBYM KYpCAaTKUYJIAPHU TYFPU TaxWil KWIHIIJA MYXHM  POJib
YUAHaauIap.



141

TynoB OanaHcK TY3UIIHUHT HAa3apUsCH Ba aMalIMETH KaXOH HKTUCOAMIA
Oynmaérran y3rapuiuiapra MyBO(GHK paBHIIJIa PUBOXKIAHUO, TaKOMHUJUIAIINO
oopMokaa. “bamanc” aramacu Xankapo TYJIOB MyHocabaTiapuaa OWp KaTop
TylIIyHYQJIapHU XyCycaH, OalaHC XucoOBaparu, caiba0o €K1 XUCOOBapaK KOJIJIUFH,
XUcOOBapaK axBoJd, MyBO3aHaT Ba OomkamapHu wudoAa STUII MaKcaauaa
unutatunagy. [y cabanu tynoB 6anancu — Oy, HadakaT UKku Tapadu Oup-Oupura
TeHT OynraH MamuiakaT XajKapo Omepauusiapyd XucoO-Bapard, Oanmku ¥3 vuura
aCOCHIl 3JIEMEHTJIApHUHI cu(daT Ba TapKUOWN XapaKTEPUCTUKAIAPUHU OJITaH,
yiIoy onepanuslapHUHT MabIyM OUp XOIaTUIUD.

TyiaoB OajaHCHMHUHI TApKUOWi Ty3mwmmM. TynoB OanaHcu KyWHjaaru
acocuil Oynumitapaad uoopar:

-caBlo OallaHCH, TOBapjapHH OJMO KUPUII Ba OJUO YUKUII OpacHliaru
HucOar;

-XU3MaTiap Ba HOTIXKOpAT TyyoBmap Oamancu (“Ky3ra KypuHMagurax”
orepanusiap OanxaHcH);

-¥3 WuMra ToBapijap, Xu3Mariap Ba OMp TOMOHJaMa YTKa3MaJlapHU OJITaH
YKOpUI onepanusiap OaiaHcu;

-KanuTasuiap Ba KpeauTiap XapakaTu OajaHCH,

-pacMHUii BaJIIOTa 3axypanapu OujaH ornepanusiap.

Capno Oamancu. Tamku caBao TalmlKd MKTUCOAUNA MyHOcaOaTiapHU
MUWJUIMA XYKAIMKIAPHU KaXOH XYy KaJIurura OOFJIOBYM OWpiamMud Maka Oyiauo
TapuxaH MaWJgoHra 4ukaau. Tamkyd caBlo Ba OOIIKa XalKapo HWKTHCOIUM
MyHOCA0aTJIapHUHT PUBOKJIAHUIIM HATWXKACHAA YyKypJamubd Ba TaKOMUILIAIINO
OopaéTran xajakapo MexXHaT TAKCUMOTH TaIlIK{ CaBJ0 Ty(dailyii akuTaHa Iu.

Tamky caBao KypcaTKMWwiapy aHbaHABUM paBUIIAa TYJIOB OanaHcuaa
MyXHUM VPUHHU drajuiaiiid. ToBapiap 3KCIOPTH Ba UMIIOPTUHUHT ¥3apo HUCOATH
caBIo OaJaHCUHU TAIIKWJI DJTaau. Tallkd CaBIOHUHT KaTTa XaXMU KpEIuT
XyUcoOura amajra OIIMPWITaHIWTd cababiy, XakKukaraa Iy JaBpjaa amajra
OLIMPWJITAH CaBJlO, TYJOBJIAp Ba TyIIyMJap KypcaTKuwiapu opacuaa TtadoByTiiap
MaBxya. Ymoy tadoBytnap Tybdainau, Typid CYHAUPWUIUIN My/AAaTiapura ira,
TaaJUTyKJIM Tajlad0 Ba MaXOypuUSTIApHU BYXKYIra KEITUPYBUM yMyMHUH CaBJo
Oanancugan Qapkiu Yaapok, Y3 JaBpuja aMalira OUIMPUITaH IyJ TYJIOBJIApU Ba
XaKUKaTa OJIMHraH TYIIyMJIapHUHT HuUcOatu cudaruaa, TYI0B OalaHCH
TyIIyHYacu Tnaigo Oynau. Bupok, Tamku WKTHUCOAMM omeparusiap Oyinda
MabJIyMOT HUFYBUYM OpraHjiap Xe4 Ka4yoH XaKMKaT/a amajra Oomupuiral TyJIoBiap
Ba OJIMHTaH TYIIyMJapHU, YMYMHH caBIO KypcaTKUWIapuAaH aXpaTHII
UMKOHUSTHTA dra Oynmaran. Ymap, caBmo OallaHcura KUPWUTHIIQJWTAH TaIlKd
UKTHCOMUN Outumiap OViimda OOXXXOHa MabilymMoTiaapuaad doiiganianaguiap.
AlfHaH 11y MabJIyMOTIIap, JaBjiaT UKTUCOAUN CUECATH HYKTaW Ha3apuaaH, aCOCH
KU3UKHUI OOBEeKTH OYiImbO xucobimaHaau. Yap Ba peasl TYJIOBIAp oOpacuaaru
dapkiap, TYJI0B OaTaHCUHUHT KPEIUT OTIepalisIapua aKc dTraH.
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CaBno OanaHCU aKTUB €KUM IMACCUBJIMTMHUHT HUKTHUCOJIWMNA Ma3MyHU aHHK
MaMJlakaTra HucOaTaH ajoKaJop Xamja YHHUHT aXOH XY>KaJMruaa TyTraH YpHH,
XaMKOpJiapu OuJlaH aJIOKAJIApUHUHT XapakTepy Ba YMyMUN UKTUCOAUN cuécaTura
oormukaup. Etakum maBiaTiapiaH MKTUCOIWN VCUIII cypbhaTiapu Oyiinda opKaja
Oynran mamJakariap Y4YyH akTHUB caBJo OallaHCH, JUIEH3UsUIap HMIIOPTHTa,
XOPIXKMIA WHBECTUIMSUIAp OYVHWYa JapoMajjiapHM TYyamra Ba OOIIKa XalKapo
MaxOypusaTiaap 6yinda xaK TyJjaml ydyyH BaimioTa malOnarimapu mMaHOacu cudartuaa
3apyp. bup karop caHoaT XHXaTHUAaH PHUBOXJIAHTaH Mamtakariap (Snonws,
['epmanus Ba OOIIKAIap) YUyH CaBA0 OAJIAHCHHUHT aKTHB CaJIbJOCH, KalluTayiap
AKCIIOPTH, XOPWIKIA MKKMHYA UKTUCOTHUA OapIio ATUI YIYH WIUTATHIIA]TH.

[TaccuB caBgo OamaHCH Kepakcu3 XuCOOJaHWO, MaMJIAKaTHUHT YKaXOH
XY KaJauruaard YpHUHUHT Ky4CU3JIUTHHY Ounaupanu. by, acocaH, BamoTra TylryMu
TaKUWJUIMTUHUA ce3a€TraH, pUBOXKJIAHUO OopaéTraH Mamjakariap Y4yH XOCIUp.
CaHoar xuxaTuJaH PUBOXKIIAHTAH MamJlakatiap ydyH sca Oy Oollkaua mabHOTa
sra OYymamu. Macaman, A+l caBgo OamancuamHr kamomamu (1991 iwunman
Oomwnab), A+II 6o30pura, MHTENEKTyall TOBApJapHU HMILIA0 YMKAPYBYH, XaIKapo
pakobaTunnapuu (/apouit EBpona, SInmonwus, TaiiBans, XKanyouit Kopest Ba Oorika
MamJlaKkaTiap) Kupub Oopuiy OWjaH XapakTepiaHaau. byHmal xankapo MexHat
TaKCUMOTHHUHT IHMaklaHuO Oopuinu okubOatuga A+l Ba »xaxon mukécuaa
pecypciap HucOataH camapaiupok unatuiaaga. A+ Tamku caBIOCUHUHT
KaMOMaJIi, IOKOPUJIa 3UKP STUJITAH XaMKOp-MaMJIaKaTJIapHUHT YOy onepanusiiap
6yiinua aKTHB calbIOCHIA ¥3 AKCHHM TONAIM. Y3 HaBOaTHaa, ymby XaMKOp-
MamJIakaTiaap V3WHUHT BajloTa TYHIyMJIapU XUCOOUTa XOPWXKUM —KamuTanl
KyWuiManapsy, mry xkymiaaad A+lllga xam amanra ommpanm.

Xuzmataap OanaHcu, Y3 MYMra TPAHCIOPT IOK TallyBJIapu, CYFYpTa,
AJIEKTPOH, TEJIEKOCMHUK, Tenerpad, modra Ba OOIKa ajgoka TypJiapH, XalaKapo
Typu3M, WIMHA-TEXHUK Ba WIUIA0 YHKAPUII TaKpuOaiapu OWIIaH aTMaIluill,
DKCIIEPT XHW3MATJIapH, IUIJIOMATHK, CaBJO Ba XOpWIXKIAru OOIIKa Xu3Matjap
XapaXkaTJIApUHU KYTapull, MAabJIYMOTJIIAPHU y3aTULI, MAJaHUA Ba WIMHHU
aJloKaJiap, TypJdud BOCHUTAUWJIMK HUFUMIIApH, peKiiaMa, sipMapka Ba OoOIIKa Iry
kaOumnap Oyitnda TYJI0B Ba TYITyMJIAPHU OJIAJH.

XuzMariap Xajakapo MKTHCOJIUM aJIOKaJTapHUHT OUp MapoM/ia PUBOXKIAHUO
OopaéTraH CEKTOPMHM TalKWJI JTaaud. XU3MaTJIapHUHT  TYJIOBJIAp Ba
TYIIYMJIADHUHT XaXMU Xamjia TapKUOUN Ty3WJIUIIUIArH POJIU Ba yjapra TabCUPU
MyHTa3aM paBuiia ycubd 60pMoKa.

AHbaHaBUH Xxu3Mar Typjapu (TpaHCHOPT, CyFypTa), caBjao Oyiinua
TOBApJIAPHU €TKa3UO OCPUITHUHT XAKMHU Ba TYPJIM-TYMaHJIUTHHUHT YCUO OOpHUIIH,
YIapHUHT  TapKuOWaa,  XaJdkapo  Koomepamuss Ba  WXTHUCOCIANTYBHUHT
pUBOXIJIAaHUIIK Tydalau, sSpuM Tau€p wMaxcyjoriaap, OyTIOBUM KUCMIIAp
YIYIIUHUHT OpTUO Oopuim OuiaH, y3 OomuIaH KaTTa KalTa KypHUIll KapaCHUHU
KEUUPMOK/IA.

PuBoxianran naBnaTiapja axOJWHUHT sIIIaml japaxkacu ycub OopraHu
cap, 3aMOHAaBUN WNUIA0 YHKAPUIIHUHT OalfHAIMIIAJIIANIYBA HATWXKACKIA
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TapkuOua KaTTa yayiira sra OYJIMHII Xu3MmaT ro3acuiaH cadapiap cudarugaru
XaJIKapo TYpU3M MacliTadjaapu XaM KeCKUH YCIIu.

Xankapo wuNIad YUKAPUIIHUHT VCUIIM, WIMUN-TEXHUK WHKWIOO Ba
XYKaauk Xa€Tu OalHaIMUIAIIAITYBUHUHT OOIIKAa OMUJIIApH, JIMIICH3UIApP, HOY-
Xay, WIMHAU-TEXHUK Ba MIIJIA0 YUKAPUII TAXXPUOACUHUHT OOIIKA TypJiapH, JU3UHT
olpealysiapy, UIIOUIApMOH MaciaxaTiap Ba HIUIa0 YUKApUII XamJa anoxujaa
XycycusiTra 3ra 0onika xu3mariaap OujiaH caBAo0 KUJIUIITHU parOaTIaHTUP/IH.

Kaxon amanuéruna kaOysl KWJIMHTaH Koujanapra MyBouk ‘‘xuszmariap”
OyIMMHra MHBECTULIMATIAP Ba XaJKapo Kpeautiap OVitmda dous mapomMajiapuaan
OJIMHTaH TYJIOB Ba TYWUIYMJIAp KHPaad, MOJOMHUKM HUKTHCOIMKA Ma3MyHHUIa Kypa
yJap Kanutajjiap Xapakatura sKkuapokaup. TYinoB OanaHcuaa Kyluaaru Moianap
aXpaTKO KypcaTuiaau. XOPHXKUK JdaBiaTiapra XapOui EpaaMm KypcarTwii,
XOpHKIaru XapOui xapaxkariap. Yoy xapaxkarjap Xu3Mmatiap ornepalusiapura
MaHCyOIup.

Xankapo Bamora ®onmuuauar (XB®) yciayouérura MyBOOHK, TYIOB
Oamancuna, anoxuga mno3uiusa cudaruga Oup TOMOHJIAMa YTKa3MalapHU
KypcaTHIll KaOyJ KWJIMHTaH. YJIapHUHT TapkuOujga: 1) maBmar omepanusiiapud —
OolllKka Mamakatiapra, UKTHCOAMM &paaM WyHaiumu Oyinda, cyOcuausap,
JaBiaT Hadakalapd, XalKapo TAIIKWIOTIapra Oamamiap; 2) XyCyCHH Tycaaru
onepauysap—XOpwKIarn HIIYuiap, MyTaxaccuciap, KapHHIOUI-YPYFIapHUHT
MaMJjiakarra mya yTkazmaiapu. OnepalusulapHUHT ymOy Typu KaTTa WUKTHUCOJUN
axamusatra sra. Uramumsa, Typkus, Wcnanusa, ['peuust, Ilopryranus, IlokucTos,
Mucp Ba O6o1Ka naBaaTiap ¥3 pykKapodapuHUHT MyJ1 MOUTA0 KEJIUII YYyH XOPHXKIa
YUKUII MacajajlapuHd MYBO(MUKIAIITHPUINTra KaTTa 3>bTHOOp Oepamu. UyHKH,
ym0y JaBiaTiap, Ma3Kyp BajioTa TYIIyMJapu MaHOaculaH Y3 HUKTHUCOIJIAPUHU
PUBOKIIAHTUPUII MaKcaauaa Gpoinananaauiap.

XOpwKuil WITYUIIap Ba MyTaxacCUCIApHU BakTUHYA kajib staauran ['OP,
A+Il, ®panmus, byrok bpurtanms, Ilsetimapus, JKAP Ba Gomika Mamitakatiap
y4yH 3ca, aKCHHYa YOy MyJl YTKa3Malapu TYJIOB OanaHcu ymi0y MOJIACHHUHT
KamMomaJ MaHOacu OYu0O Xu3Mat Kuiaau.

FOxopuna 3ukp sTHiran xu3matiap Oyinua oneparusiap, UHBECTHIIUSIIAD
Oyitnua mapoMajiap Xapakard, XapOui Tyciaru KeJuiryBiaap Ba OMp TOMOHJIaMa
yTkazmanap, ToBapiap (ce3mwsmapiy KHUMMATIHMKIAP) HWMIIOPTH Ba ASKCIOPTHTa
ajokacu OynmaraH Xojja, “ky3ra KypuHMac” omnepauusuiap 1e0 araiajiu.
VYnapuusr tapkubuga 3 Toudagard KeIullyBIapHU aXpaTud KYypcaTHUil MyMKHH,
SbHU, XU3MATIAp, WHBECTULMUSJIAPAAH OJMHTAaH Japomaaiap, OUp TOMOHJIaMa
yTKazmanap. “XuzMariap Ba HOTHXKOPAT TYJIOBJIApHU~ aTaMacy XaM UIUIATUIIAIH.

Kopuii onepanusiap 6yiinya TyJI0B 6ajJaHCH ¥3 HUUra caBJo OanaHcH Ba
“k¥y3ra KypuHMac” onepauusiapHy oyiagu. TYIoB OalaHCH TY3WJIUIIMHUHT Oab3u
Oup ycnyOnapu Oup TOMOHJAMa JaBjaT YTKa3MaJapwHH aloxXuja Mojjara
aXpaTtud Kypcaraay Ba YHH KOPHM omepamusuiap caiabaocura Kymmaau. XXopui
ornepanusiap e, ymoy onepanysaapHIHT TOBapjap Ba XU3Matiap OujaH *KaxoH
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CaBJIOCMHHU MOJIMSIBUM PECYPCIAPHUHT KAUTal Ba KPEAUTIIAP MIAKIUAATH XAJIKAPO
XapakaTH/IaH AKPATHIL YUYyH IIYHJAl HOMJIAHTaH.

Kanuranmap Ba kpeauriiap xapakatu OaJlaHCM JaBjlaT Ba XYyCyCHH
KanuTajiap, TaKAUM 3THITAH Ba OJMHTAaH XalKapo KPEIUTIAPHUHT JaBjaTra ojauo
KUPUJIUIIK Ba OJMO YMKWIMIIM opacuparu HucOatHu udopanaigu. Ukruconuit
Ma3MyHHUTa Kypa ymi0y omepauusiiap KyWHJard HKKH KaTeropusra OYIuUHaIu:
TaJOMPKOPIIMK Ba CCyAa KaUTAJUIADUHUHT XaJKapo XapaKaTura.

TanOupkopiuK KamuTaad TYFPUAAH-TYFPU XOPMKHM WHBECTHUIIHSIIAD
(xopmwkaa  KOpXOHAJAPHM  COTHO  ONWII Ba  KypuWlll) Ba  MOPTQENIb
WHBECTUIMSUTAPUHN  (XOPKUH KOMITAaHUSIAp KAMMATIH KOFO3JapUHU COTHO
ONWIN) ¥3 WYMTa OJIagu. TYFpUIAH-TYFPU WHBECTUIUSUIAD V30K MYIJATIIH
KaluTaJIHU OJIMO YMKUIIHUHT HT MYXUM IIaKUIapuiad oupu 0Yau6 xucobiaHaau
Ba TYJIOB OaJlaHCHUTa Ce3uyIapiid TabCUpP ATaAH. YJap MYJK COTUO OJMMHUIIM OWJIaH
OOFMK OYNraH xo0Jia, Kap3 MaxXOypusTIapUHU BYXKyIra Kentupmaiiauiap. Yoy
WHBECTULIMSIIAD HATIXKAacHa MWUIMM MKTUCOMJIAPHUHT caBlora HucOaraH
IOKOPUPOK Japaxaaa Ba MyCTaXKaMpOK KaxXOH XYKaJIUTUra UHTETrpalysIIallyBUra
KYMaKJIanyBIu XaJIKapo HIILIa0 YMKapuill puBoxkianaau. 1997 fiunga, xap duiaru
KyHWIMaTapHu KymmO Oopuill Ba KOJJIUFU Kyman® OopyBYM yciyOu OuiaH
XUCOOJaHTaH MamJlaKaTJIapHUHT Oapua TYFPUIAH-TYFPHU XOPHKHAN
WHBECTUIMSUTADUHUHT TYIUlaHraHn kKuiimatu 3 TpiaH. A+ gommapuman kym
CYMMaHH Tamkmi OTaH.> TamgOMpKOPINK KAINWTAIMHHHT XOPIDKTA OJIHO
YUKWINIIKM, WIIa0 YUKApUIN Ba TalllKd CaBJIOHUHI YCHUIIUTa HUCOAaTaH Te3
cyppatiiapia amanra omanaud. by sca, ¥3 HaBOatuga Xykauuk (HaoausTHHUHT
OallHaIMUJIA/UTAIYBY Ba TJIOOA/UIANIYBHAA YHUHT POJIM €TaKud DKAHJIUTHUHU
ucootnanan. TYFpUmaH-TYFpu XOPWKUNW HMHBECTHIUSIAD KUWMATUHUHT Y4JlaH
MKKA KUCMHJAH 3UEIMHM PUBOXKIIAHTAH [IABJIATIIAPDHUHT y3ap0  KamuTal
KyWWIMallapd TallKWI 3Taau. by JeraHu, yJlapHUHI Opacularu Xy»KalluK
alloKayiapu OOIIKa JIaBjiaTiap Opacujiard Xy>KalluK ajoKajiapura HucOaTaH
IOKOPUPOK Japakajia MyCcTaxkamiiaHuO OopaéTraHuruiad aanoyiar oepaiu.

Ccyna KanUTAIMHUHT XaldKapo XapakaTh MyAJATJIMIIMK alloMaThra Kypa
TacHHU(IaHATH.

1.Y30K Ba ypTa MyaaaTiiu onepanusiiap Oup WWiIgaH 3ué MyAaTra TaKauM
ATUJITAH JaBJiaT Ba XyCycHil 3aémMiap Xxamja KpeauTJIapHU Y3 uuura ojagau. Y uoy,
JaBjaT Ba XyCycHi 3aémuiap Xxamjaa KpeIWTIapHUHI OJlyBUWJIapu OYnuO, omatnaa
WKTUCOAWM pHUBOXJIAHUII OViHWuYa WIFOp JaBiaTiapiaH oOpKajaa KOJIraH
MaMmjakatiap xucobOmananu. Wnrop puBokJIaHraH AaBiatiap 3ca Oy epaa
Kpenutopiap cudaruga MaljoHra YMKaad. XyCyCHUi, y30K MyaaaTiu 3aémiap Ba
KpeauTiap Oyinda xonar 3ca OyTyHiai Oomikada KypuHHINTA dra. by epma xawm,
pUBOXIIAaHUO OopaéTraH JdaBiaTiiap pPHUBOXKJIAHTAH JIABIATIAPHUHT XYCYCHM
MOJUS-KPEIUT UHCTUTYyTJIapuaaH Kap3 ojaguwiap. bHUpPOK, pHBOXKIIAHTaH
JaBiatiapia XaMm Kopropauusiap, Y30K MYJIJIaTid KUMMATId KOFO3JIapHU

35
J.H. KpacaBmrHa “MexOyHapOIHHE BaJIOTHO-KPEIOUTHHE U OOMHAaHCOBHEE oTHOomeHusa” M.
2001r.
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AMUCCHUS KWK €KW KaXOH 0030puaH pecypciliapHu OaHK KPEAUTH IIaKJIapuaa
aKTHUB KaJib 3Taguiap.

2. +ucKka MyIJaTIM ONepalysuiap MWUIMA OaHKJIAPHUHT  XOPUKUUN
OaHKapjard Kopuid XucoOBapakiapu (aByapiap), MyJ1 KalWTaJIWHU OaHKIIap
opacuJard Xapakatu kabu Oup Huiarada Myzajaarra OyiraH Xajakapo KpeauTIapHu
V3 nuura onaau. Cyarru 20 i nauma skaxoH mys1 6o3opuaaru 0aHKIapapo KUCKa
MyJIIaTid Olepalusyiap Karra Xaxmra sra Oymmu. Arapaa, 60-70 iiumapnaa,
BbpetrTon-Byac BamoTa TH3UMH MHKUPO3WHU KydaWTUpHO 1000pYyBUH, KamuTaap
OKMMHJa “KaHOK~ MyJUIAPHUHT CTUXHUIM OKMMM HHMCOATaH KaTTa yJyIlra sra
oynran 6ynca, 80-90 Hummapra kenu0O, KUCKa MyAIaTId IMyJ KanmUTaUIApUHUHT
acoCuil OKUMH €BpPOBAIOTa 0030pU OPKaJIW aMalira Olllaiuran Oyiiu.

TynoB OamaHCH CTaTUCTUK KYpCaTKUUJIAPUHU WHMFUII Ba KalTa MIILIIAIT
yCIIyOMHU TaKOMWUIANIUINNIA KapamaciaH, ymlOy OajaHc KypcaTKuwiapujaru
XaToJaukiap ceswnapiu 6yaubd konmokaa. [y ca6abiu, cTaTUCTUK XaTOTUKIIAP Ba
Xxuco0ra OJIMHMaraH omepanusuiap OViudya MabiayMoTiIap KUPUTUIIAJAUTaH
“Xatomap Ba VTkazub robOopunuiap” MOAJACH aXpaTud KypcaTHIIAJIU.
MyTaxacCUCIapHUHI  TabKUJIAIIMYA, KUCKA MyQAaTid Myl  KaluTald
XapaKaTUHUHT XUCOOWHM IOPUTHUIN, aMHMKCA HMKTUCOAMN WMHKUPO3 MalTHIA,
Huxostna kuiiuH. Ly cababmu, ‘“Xartomap Ba yTka3uO robOopunuiap” Mojajaacu
TYJIOB OaJlaHCUHU KalHUTaJUlap Ba KPEAWTIAp XapakaTUHU aKC >STTUPYBUH
OynuMmura Kymujiagd Ba WHKUPO3 XOJATIapuJa YHHHI KypcaTKU4YIaph KECKUH
omub KeTaju.

TYynoB OaJaHCMHUHT SKYHUN MOJJanapu, JMAaBjiaT BallloTa OpraHjiapu
UIITUPOK HJTYBYM, JIMKBHUJ BajlOTa AaKTUBIApU OWIAH oOlepauusjapHu aKc
ATTUpAIU. YOy ornepanusiap HaTWKacuaa MapKa3IallTUPWITaH paCMHUM OJITHH-
BaJIIOTA 3aXUpaJIapHU XaKMH Ba TApKUOH Y3rapaim.

7.2 Ty710B 0AJAHCHHUHT KYPCATKUYWIAPU BA YHUHT MOLAAJIAPUHHA
TacHu(pIam ycayoaapu.

Mamnakar Xalkapo XHUCOO-KUTOONApUHMHT akcu cudaruma TYIOB
OalaHCUHUHT TY3WJIUIIH, Y3apo SKUHAAH ajiokaaa OyiaraHn xam XucoO FOPUTHIIL,
XaM TaxJiuiaui BasudamapHu Oaxapuiura kKapaTWiranaup. Talmkyu HKTUCOAMM
omepanysiiap  MINTHPOKYWIAPUHUHT  JaBpPacH  TYpJIU-TyMaHAWp.  allOXH[a
MaMJIaKaTiaap Ba YJIApHUHI TypyxJapd, MWUIANA, XOPWKHW Ba TPAHCMWUIAN
KOpropanusiap, KOMMaHWsUIap Ba OaHKIap, Typiad MWUIMH Ba XalKapo
TAIIKWIOTJIap Ba Myaccacalap, XyCyCui Iaxciap, JaBjiaT BaJlloTa OpraHjiapy Ba
Oomka mry kabuiap. by ¥3 HaBOatmaa HadakaT MWUIMNA, Oamku XOPUKUN
MaHOamapjaH KenuO TyIIaJuraH KaTTa XaKMJIard MabJIyMOTJIApHU XUCOOWHU
IOPUTHII, KailiTa unuiam 3apypatura onub kenaau. byHnaH, yxmamn Typrkymaarua
KYPCAaTKUUIAPHUHT XUCOO-KUTOO yCiayOiapu Ba Ma3sMYHUHUHT SXJIUTIUTUA aCOCUN
Tanab O0ynub Konaau. +ymraHmiaéTrad KypcaTKuaiiapra yHuBepcaa XapakTepHU Ba
yJIapHU ¥3ap0 COJMIIUTUPUII WMKOHMHH OCEPYyBYM SIXJTUTIIMKKA DPUIIHUIITA
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Xankapo Bamora ®ongununar (XB®) TynoB OanaHcuHM Ty3uin Oyiinya
KyJUIaHMAacHJIaru Kypcarmanap KapaTUiraH.

Xo3upru KyHaa ymoy kypcarmanap XB® ra amn3o mamiakariap TYJI0B
OanaHcnapyHu Ty3uill acocura cosuHranaup. Ly Ounan Oupranukina, aipum
MaMJiakatiap TYJIOB OalaHCIapuHU Ty3WIl Koujanapura, Y3 UKTHCOAU Ba
YKaXOHJIaTy TalllKu UKTUCOIAUN YpHU Xamaa MUUIMKA XUCOO IOPUTHUITUHUHT KaOyl
KWIMHIaH XyCYCUATIApU OWJIAH acoCJIaHTaH Y3 3JIEMEHTIApUHH KHUPUTMOKIAjap.
[y cababmu, anoxumaa MamIakaTiap TYJIOB OanaHCIIapu KYPCATKUWIAPHUHU y3apo
CONMUINTUPHIN >KapaCHH, KyTynuO OynMaiiauran, MabiyM OWp [Hapaxkajgaru
MApTIWINK Ba HOTYFPIJIMKJIApra acociaHraHaup. byHmaii cababra xypa, ymOy
TaKKOCHalIapaaH KenuOd dYMKaauraH XxyJjocajnap, OMpuWHYM HaBOaTAa TaXJIWid
aTUIAETraH  XOJWCAJIApHUHT  KYJaMM  KaTTajgurura, Oynmb  yraérran
JKapaCHJIAPHUHT acOCUM WYHAIMILIApU Ba OKUOATIapura umiopa 3Tajd, aMMO
Oepunaétran 0axoJapHUHT MYTJIaK TYJa Ba TYFpUJIMTUTa AabBorap Oyia oamaniau.

TyaoB Oamancura Typam Tabpuduiap. XOpWXKUHA  UKTUCOAMI
anabuérnapaaru TYiI0B OanaHcu Tabpudura myposkaar 3Tainuk. Typiau uamMui
unuiapja KeATHpUITaH Tabpudiaap TaxJIMIM MIYHH KYpcaTaJuKd, YOy
TabpudIapHUHr Oapyacu TYJIOB OaJlaHCMHM MamJylakaT TallKd HMKTUCOIUM
baonusATH TYFPUCHIATH CTATUCTUK MAbIyMOTIAp TAKAUM STWIMIIUHUHT IIaKId
cudatuaaru nparMaTUK U30XJallira aijaaHraH.

AMepuKkaiuk uKTHcoqumiiap Baccepman Ba YaHpiiapHUHT TYJIOB OanaHcH
MyamMMoJIapu Oyiinya (yHAamMeHTan UIuAa Kyidugaru atrama Oepuiiagu: “TyimoB
OalaHCUHH, MyailsiH OMp JaBiaT PEe3UACHTIIApU Ba AYHEHHMHI OOILIKAa BakWIUIapu
(bomka Mamiakar, OMp TypyX MamilakaT €KH XajJKapo TalIKHJIOTIap) opacuiaa
ymly JaBpAa MaBxXya OYiaraH WMKTUCOAWM  OMEpAIMsUIADHUHT  CTATUCTHUK
KYypuUHUIIK cudaTtuga Ky3 OJIUra KeITHPHII MyMKI/IH”.36 XB®-aunr yciayoui
KyJUlaHMajapuaa ImyHgad geuwran:  “TynmoB  OamaHcu, KyWuaarwjiapHU
KYpcaTyBYM MabjIyM OHMp JaBp CTaTUCTHUK KypcaTKH4JIap jKajBajujaH noopar: a)
MyailssH Oup maBiaT Ba AYHEHUHT OOIIKAa MamJjakaTiapu OpacHliard ToBapJjap,
XM3Marjiap Ba JapoMajiap OwiaH omeparisuiapuHd; 0) MyJIK [AKIHHHHT
y3rapumu Ba ymOy Mamjiakarra TEeTUIUIM OYJIraH MOHETap OJTHH Ba Kap3
OJMUIIHUHT  Maxcyc  xykykimapumard (CJIP) xamma  ayHEHMHr — Oomika
MaMJjlakaTiapura HucOaTaH MOJMSBUNA Tanad Ba MaxOypusTiapaard OOIIKa
y3rapuiuiapH; B) y3apo ENWIMalIuraH omnepanus Ba  y3rapuIUIapHH
OyxranTepusi HyKTau HazapuJaH OajlaHclalmITHpuinga 3apyp Oynaran Oup
TOMOHJIaMa YTKa3majap Ba KOIJIoBYHM €3yBiap’”’. byHnail kypcarmanapra MyBopuK
TYn0B Oamancura HadakaT amMajira OIIMPWITaH omepanusiap Oyinda
MabIyMOTIap, Oainku ymoOy omnepanusulapHu  OallaHCTIAIITHPUIT  MaKCaauaa
TY3WIraH CYHBUU KypCaTKU4iap XaMm Kupaiu.

@®paniy3 pacmuii MaTOyOT Hampiapuaa KyHugarm arama OepuiiraH:
MaMJIAKaTHUHT TYJIOB OallaHCH MYyHTa3aM paBHUIZa Yy3apo TaKKOCIaHAJAUTaH

36
J.H. KpacaeBmHa “MexIyHapOIHHE BaJIOTHO-KpPEeIMUTHBE M OMHAHCOBHE OTHOWEeHusa” M.
2004r.
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CTaTUCTUK KaWjgHoMmMazaH wubopaT OynuO, YHMHT Ma3MyHH MabiyM OHp JaBp
MOOalHUIa pPE3UICHT Ba HOPE3UACHT Iaxciap opacujia peajl Ba MOJHUSIBUN
OKUMJIap WUFMHAMCH XAapaKaTUHUHT XHUCOOJaHTaH KYypcaTKUWiapy KYpUHMINIKIA
aKc dTraH.

['®P tynoB OanmaHcu Tax,uiapuiaH OUpWa, YHUHI aTaMacu Kyhujaaruya
OepunraH. omariaa TYJIOB OallaHCH JeTaH[a MaxaUIMid Ba XOPHXKHUN CyOBEKTIap
opacuia MabiyM Oup JaBp MoOaliHHMJAa amaira oimraH Oapya HWKTUCOIUN
KEJIMIIYBJIAPHUHT TU3UMJIAIITUPWITAH, CTATUCTUK KYPUHUIIUHUHT aJOXH]Ia
pyKHJIapura OyauHran OajaHC IIAKIHM TYLIYHUJIaIH.

Pe3unent TYLIYHYACH. MawmJitakaTHUHT TallIKA UKTHUCOINH
oTepalysUIapUHA MYKU XY KAIHUK ollepanusiapuian (apkiail 3apypiauru cabadnu,
TYJIOB OallaHCH TY3WJIA€TraH MalTaa pe3uJeHT Ba IIAPTHOMA, XUCOOra OJIMHUIIN
3apyp OViran TpaHcakIUsUIap TyIIYHYATapu MyXUM axaMUAT KacO 3Ta Oonutaiau.
Tamkyu UWKTCOAUU omepaunusiiap, Xajakapo TYJIOB MyHocabaTiapu HyKTau
HazapuJaH ymoOy MaMJIaKaTHUHT pE3UJACHTH €EKU HOpe3uAeHTH cudaruaa
MalJIOHTra YUKYBUYHM, aHUK OWp TAIIKWIOT, pupma €KU XyCYCHUM Iaxc TOMOHMJIaH
amanra omupuwiaav. 3aMOHAaBWH, KaluTaulap Ba HINYM Ky4d MUTPALUSICH,
UKTHCOJ] >Kapa€HUJard Tio0ajjallyB Ba TPAaHCMWUIMM KOpPHOpalUsIapHUHT
Kydailumu mapoutujaa ymoly OJAMIAEK TYyJraH wacana, MypakkaOimamuo
oopasu.

XBOuuHr pax0apusiTé pe3UACHT aTamacura KyWujaaru tapudHu Oepanu:
“Mamiakar HWKTHCOAW, YOy XyayA OuiaH SKUHPOK OOFNaHraH, Xy»KajJuk
OUPIUKIAPUHUHT WMFUHIUCU cudaTtua Kypuwiaad. YOy MaMJaKaTHUHT TYJIOB
OanaHcu, arapaa Oy XyKajnuk OUpAMKIapH YOy MamIIAKaTHUHT Pe3UIEHTIapU
cudaruia Kypuica, NyHEHHHT OOIIKa CyOBEKTIapu OMIIAH MasKyp XyiKalank
OMPIUKIAPMHUHT OINepalMsAIapUHK aKC STTUPAAU. EKu, arapaa MasKyp XyKaauk
CcyOBeKTiiapu ym0y MamiiakaTra HucOaTaH HOPE3UACHT Iaxciap 1ed Kapaica,
yily Xy>KaJluK OWPJIMKIAPUHUHT Ma3Kyp JlaBiaT OwuiiaH onepanusiapu cudaruaa
kypunaau.” Wkku Tapadiaama €3yB TU3uMuaH (oiinananran xonna, XB® HuHT
KYJUJIJaHMacHuJa auTWITaHWACK, XaTOJMKKa Wyl KydWuiaraH mnaltaa OanaHc
Oy3WJIMaiiid, aMMO amajira OLIUPWITaH omneparusiap Oyinya HOTYFPU TacaBBYpP
xocui Oynuim MyMKUH. ByHaal xonaTtra yupaMaciivK yu4yH pe3ueHT aTaMacura,
YHUHT Oapua »xoinapaa TYFpU MIUIATAIWIIN yY4yH, YHUBEpcall TYyIIyHYa WA
YUKUIII JIO3UM.

A+lIna pesugeHTinap ned, MamilakaTAa MyHaTra3aM paBUILa MaBXYy
Oynran Oapua XyKyMmaT TallIKWJIOTJIApW, MWUIMH KOMIAHUsUIAp €KUM MYKUM
amoBun (ykaposap xucoOnaHagu. Xopwkaa simoBun A+ dykaponapuHuHT
(maBmat XuM3MaTYMIApUIAH TaIIKapW) PE3UACHT IIaxcra MaHCYOJUrd 3ca,
YJIAPHUHT XOPIDKIA SIIam Myjanatiapu Ba Oomka ommiiapra Oormmk. A+
KOpHOpalysIapUHUHT XOPWKUH (huinauiapy Ba mryb0a kopxonanapu A+ yuyn
xopmxkuit dupmanap OYynmubO xucobnmanaau. Xyaau mIyHgad amanu€t Oomka
PUBOXKJIAHTaH JaBJaTiap YUyH Xam XOCIup.
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['®Pna, TynoB OajmaHcu HyKTau HazapujaaH, pe3uaeHT  OYiuo,
“CyOBEKTIapHUHT  MWUIMH  TaaTyKIUTUJIAH  KAThUW  Hazap,  XYXKaluK
MaH(aaTnapuHUHT Mapka3d ymly [aaBiar OyiraH, >KUCMOHMM Ba IOPUAMK
maxciap, KopxoHajgap Ba Iy kaOumap xucoOnananu”. Iy ca6abmu, ['dOPna
pe3usieHTaapra Hadakar Keaud YMKUIIM TepMaHUsUIMK OYiraH maxciap, Oanku
yioy MaMjakaTaa YTHpUO KOJITaH XOPMKIIMK TaJOUPKOpIIap XaM KUpPaIu.

Opannusga Kadya KWJIMHTaH ycioyOuérra acocaH “pe3sueHT’ araMacH,
OpaHnusIa SMIoBYN €KUM XOPIDKIA 2 HIIIaH KaM BaKT TaBOMHIA siiaraH (paHiry3
MUWUIaTUTa MaHCcyO maxciapHu, xamaa Opanmusga 2 WAIAaH OPTHK BakT
JABOMHJIA SIIIAraH XOPWKIIMKIAPHH (XOPYIKIMK XHU3MaTdwiap OyHIaH HCTHCHO)
ownnupanu. byHnan tamkapu, @panHiusga xKoilaliraH OPUANK IIaxciap xam
pesuneHT xucobOnaHanu (Ppannusma unuiaéTraH JUITIOMATHK Ba KOHCYJUTMK
BaKOJIATXOHAJIAPUIAH TaIlIKapH).

V36ekucron Pecny6nukacuna 1993 fiunuuHr 7 Maiinian amanaa OyiaraH Ba
2004 ¥unga xymmmua Ba V3rapTupuluiap kuputuirad “Bamtoranu TtapTtubra
COJIMII TYFpUCHIA TH +OHYHra MyBOGUK pe3ufieHTIap OYnub Kyhujgaruiap
XUCOOIaHa/IN

a)V36ekncTon Pecrniy6inkacuma MyKuM SIoBur QyKaposap, LIy sKyMiajaH
BaKTHHYA XOpWxKJa Oynran gykaposap;

6)Y36exucTon PecryGmukacua xoinamran Ba Y36exucTon Pecry6muikacn
KOHYHYMJIMTMIa MyBO(QUK TALIKHII STHITaH IOPUIKK [axciap;

B)V36ekucTon Pecry6Gmkacyia Joinamras Ba Y36eknucTon Pecry6muikacn
KOHYHYHJINTUTa MYBO(MDHK TaIlIKWJI STUJTAH, IOPUIUK Maxc OYiaMaraH KOpXoHa Ba
TaITKAJIOTIIAp;

r)¥36exncTon Pecrny6IMKacCHHHHT XOPMKIA KOMNAIIIaH JUIIOMATHK Ba
OoIIKa BaKoJIaTXOHAJIapH,

N)IOKOpHAark  KWYuK  “0)” Ba “B)” OaHmIapia 3UKp  OTHITaH
PE3HICHTIAPHUHT  Y30eKHCTOH PecryGnuKacH —XyAyJWHMHT —TaIIKapHCHIA
YKoMTamrad puinaijiapy Ba BaKoJaTXOHATIAPH.

IllaptHoma (ouTM) Tabpudu. by epaa TacHubHUHT Mypakkad
TOMOHJIApH MaBKya. Xalkapo ImapTHomanap (OuTumiap), oaatia, aJMallyBHH
ky3na Tyramu, nae0 xucobmanamau. Illaknnanran anbaHa pgoupacuga 4
KYpHHHIIAard ImaptHomanap (€km  omepanusiaap) GapKiIaHagd:. MOJIMSBHN
aKTUBJIapra Kapara ToBapjap, XHU3Marjap COTHO OJIMIN Ba COTHIN (aJIMAIIIHIII);
Oaprep, sbHM YOy MamiakaT TOBAp Ba XU3MaTJIapUHU OOIIKa MamilakaTiap
TOBap Ba XM3MaTjapura OCBOCHTA aJMAIITHPHIN, MOJHUSIBUN aKTHUBIAPHU OOIIKA
MOJIMSIBUH aKTHBJIApTa aJIMAIITUPHII, SHHA KHMMATJIM KOFO3JIapHHM ITyJra COTHIII,
THKOpPAT Kap3JIapHU TYJall Ba 1y KaOwiiap, OMp TOMOHJaMa YTKa3Mmayap, s’bHH
Oup TOMOHJaMa acocaa, KOIUIAaHWIICH3 TOBap Ba XU3MAaTiap €KU MOJIMSBUUN
aKTUBJIAPHU TaKIUM ITHUII KU COTUO OJIUIIL.

bynpait Tabpud, TamIKM WKTUCOAWN OMEpalUsIAPHUHT KYITYUINTAHA
KaMmpal oJca-ma, Oy Oopama Kynm macananap O4YMK KOJIMOKIA. Muummuit Xucoo-
BapakJapHU Ty3ull Oyiimda ycmyOu€rra acocaH, ToBapiap, Xu3Mariap Ba
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napomajiap Oopacugaru mapTHoma (OMTHM) 1e0, HINTHPOKYM OYIMHII Oup
CYOBEKTHaH OOIIKa CyObeKTra aHuK (MaBKyma) YIIOy pecypciapHu OepHiil
TYHIYHUJIaAU. BUPOK, MUKK Ba XalKapo ajqMallyBja HIITUPOKYH OYIMUII MKKaya
tapad Xxam OWp OPUAUK MIaxc OYVIMO YUKW KaOW TYMOHJIM XO0JIaTjiap BYXKyATa
Kenaad. byHaa Moaauii KUMMaTIMKIAPHUHT OUp KYJJIaH OoIKa Kyira YTUIINa
IOPUJIMK MYJIKAOPJIUK y3rapmaiau. bynnait tycnaru onepanusiiapaun TMKnap, y3
XOpIkuid punmanimapu OuiiaH HUpUK Kynamiapaa amanra ommupanuiap. Uy 6unan
Oupranukaa, WyHAal Xonatjiap XaM MaBXKyJKH, [IapTHOMa Tycura 3ra OyiMmaraH
orepalysuiap okuOaTHaa KaHJaaup y3rapuiuiap IapTHOMara Xoc HKTHUCOIUMN
camMapaHu BYXXyAra KeiaTupaaud. Macanad, BadlOTa KyPCIAPUHUHT Y3rapHIld
MyHOcabaTu OWJiaH BaJlfOTa 3aXMpATAPUHUHT KaiTa 0axOJaHUIIU MaMJIaKaTHUHT
TalIKu JyHEra OyiraH Taja0IapUHUHT KUCKAPUIIU €KU YCUIITUTA OJIMO Keaiu.
XB® skcrniepTiiapy TOMOHHAAH, TYJIOB OalaHCHHU TY3WJIMIIUTA aJIOKaJI0p
OynraH, mapTHoMa (OMTHM) €KM ONEPALUSIHUHT TabpU(pH TABCUS STUIAIH. YIIOY
aTamaZaH TYJIOB OajaHCHAa aKC JITHUINM Kepak OYiraH xXap KaHjaail orepanusra
HUcOaTaH ¢GoilanaHuI TaBCUs STUIIA]IH.
bup katop omnepanusanap TabpudIAPUHUHT MyKamMMal 3Maclurd Ba
OJIMHAETraH MabJIyMOTIAp/ard XaTOJMKJIAp IIAPOUTHAA TYJIOB OallaHCUHUHT
KpeauT Ba JAeber Tapaduiapugarn SKyHUA KypcaTKUWwiapuia MabiyMm OuUp
HOMYTAaHOCUOIMK Ky3aTwiaau. byHjaail xomnartra aydop OYJIMAaclMK Y4yH, TYJIOB
OaslaHCH >KaJBaJUITApUHU TY3WII HETM3UIa MKKU Tapadiiama Oyxrairepusi €3yBU
TaMOWWIIM Kyiwnrad. By neranu, TynoB OanaHcuia Kaij STWIAAWTaH Xap KaHjau
omeparus Oyiinya, ymlOy Xxyxokatra 2 Oup-Oupura yxmam KypcaTKud
KUpUTUIaAW. Oupu — KpeauT Tapaduja mxoOud Oenru OwuiaH, WKKUHYUCH -
nebetnu tapaduna Mmanduit 6enrun Ownan. bynapaan, OupuHYM KypcaTKud COTHO
oJlMHTaH €KW ymoly MamiakaT PEe3UICHTIaph TOMOHUAAH COTHJITaH TOBapIiap,
XU3MaTiap Ba KUMMATIN KOFO3Jap KUMMATUHU KypcaTaau, UKKHHYUCH dca Yoy
OTIEPAlMSHUHT KaHAal KWJIMO MONMSUTAIITUPWIMILN XaKuJa KypcaTaau. HaKIJId
TYJIOBJIap, MOJIMSBUIN aKTUBIAp Oepuimiiy €ku (Kam xosuiapiaa) baprep acocua.
ToBapnap Ba Xu3MaTiiap SKCHOPTH XOPWXKAAH Tymiymiaap cudartuia Kaia
ATWIAIM Ba KPEAUTIIM Olepanusiap OynuMura KUPUTUIAAHW, ToBapiiap Ba
XU3MaTaap UMIIOPTH 3ca — Ae0eTIN onepanusuiap Oyaumura, TyaoBiaap cudaruma,
KUpUTUIAAU. YOy ONepauusjapHUHT Xap OWpU y4yH KWIMHAETTaH HMKKUHYU
€3yB, yumly omnepauussHi MOJUSUIAIITUPYBYM HAKA NyJuiap €Kd MOJMSIBUN
aKTUBJIAp XapakaT HyHaiumuHu ouyuO Oepaau. Macanan, ToBapiap 3KCHOPTH
xojlaTuga OWPUHYM KYpcaTKU4 Tylmiymjaap OYIMMHIa YHUHT KHUMaTHHH,
UKKUHYUCU 3ca — TyJoBiap OyiauMuAa, XOpWXkKra HucOataH MOIMSIBUN
TajnabJapHUHT OPTUINMHM Kypcaraau €ku ym0y MajakaT OaHKIapuaa
XOPWKIIMKJIapra TETUIUIN aByapJIapHUHT TAALTYKIN KUCKAPUILIMHYU KYpcaTau.
TaiiépaoB xucoOBapakJapHUHT KaTTa KUCMUHU KaliTa UIUIAHUIITN acOCH/Ia,
urma TYn0B OanaHcura, TYUIyM Ba TYJOBIap €KW MaMJaKaTHUHT TalIKd TyHE
OwJiaH ONepaNysUIAPUHUHT Tanad Ba MaKOypUATIApUAArd Y3rapuilIapHU aKc
TTUPYBUM SKyHUH Kypcatkuwiap kuputwiagu. [Hynmaii kuiauO, TYiI0B



150

OaJJaHCUHUHT TY3WIMII TaMOWWJIMIa acocaH, YHUHT WXOOUH KypcaTKhwiapu
SAKYHUH CyMMacu cajOWil KYpCaTKUUYJIApUHUHT SIKYHUUW CymMMacura TEHT OYJIHIIH
Kepak. SIbHM, Oy YHUHI pacMUil MYyBO3aHAaTMHU TabMHHJIAIIK JIO3UM. BHPOK,
OyHJal xoyaraa XaMm yclIyOuET Ba XMCOO IOPUTHII XapaKTepuIard HOAHUKJIUKIIap
Ba KyJaH 00l OepuiraH UMKOHUSTIAp CaKJIaHUO KOIa/Iu.

baxosapuudar xucoou. Karra Oup MyaMMOHMHT acCOCHHH TalllKd
UMKTUCOAMM XapakTepAaru mapTHOMAJIap aMalira OIaJurad 0axoJapHUHT XUcOoOU
TAITKWI 3Taan. TYIIOB OalaHCIapuHU TY3HWINTa ajoKaJop OpraHjiiap Xamma BakT
XaM TYFpU MabJIyMOTJap OJIUII HMKOHMSTUTA 3ra sMac. AKCHHYA, IIapTHOMA
UIITUPOKYMIIAPUHUHAT THXKOpPAT CHUPUHU CaKJanaad MaHdaaTaopiurd Tydaiiim,
KYII XOJUIapJa yioy MabIyMOTIAPHHU OJUIIHUHT UIMKOHHSITH YK,

Xap Oup TOBap yuyH Typiau reorpaduk Oozopiapnaa, Typiau OaxoJap
MaBKy/. 00’kKXOHa Ba OOIIKA COJUK WUFUMIIApU OJIMHAIUTaH 0axojap; TOBAPHUHT
aracu ¥3 XucoO IOPUTHIN XYXOKAaTiapuaa TOBAPHUHT XUCOOMHM IOPUTAJUTaH
Oaxounap; nuku upma €ku TpaHcepT 6axonap Ba Ooiika 1y kabwiap. Kymunnmk
0axoJapHUHT WYMJAH, TYJIOB OajaHcura mapTHoma (OMTHM) Xakpia MabiyMOT
KUPUTHUII Y4YYH, KPEIUTIH Ba JIeOeTiu €3yBJlap YUyH SITOHA TaMOWMII acocHja
OenrmiaHaaural 6axo UIUIATHIMINY KepakK, akCHHYa OYIraHaa, onepanusiapHUHT
OaylaHCaIraHIMK KOUJIacura puos KWinHMaiau. baxoHuHr Tannanuimm Hadakar,
CY3 IOpUTWIAETTaH Mamilakarra, OaJiku Y3 onepanusiapuHu Ouprajvkaa amanira
OIIMPAETTaH YHUHT XaMKOpJapura ajloKajop dKaHIUTH, OUp XUJUIMK Ba CTATUCTHK
TajabiapHU TabMUHJIAII MAaKCaau/a CaBllo onepanusiapuHu 0030p 6axocuaa Eku
yJIApHUHT KBUBAJICHTHIA OaXoJiall TaBCUS dTUIaN.

XB® HuHr KymuiaHmMacd Ba MWUIMKH yClIyOuMd wuIUIaHMagapaa TYJIOB
OanaHcuga TAaALTYKIM KYpCaTKUYJIapHU aKC ITTHPUIN YUyH OaxojapHU KaHJau
TaHJIaIl KEPAKIUTU TYFpucuaa 6atadcui KypcarManap MaBxy/I.

IlapTHoma (OMTHM) NAWTHHH Kaia >THII. MabIyMOTIapu TYJIOB
OaraHcura KUPUTWIAIUTAH OTEpAlMSIHA aMalira ONIMPUIN TMAaWTHHU KalJl ITHII
XaM MyXUM Macaiia xucobsanaau. OnepaiysHi aMmaira OMUPUINII CAHACHHH aKC
STTUPYBUM KypcaTkud cudatuga Kydugard caHajgap OViIMIIM — MYyMKUH:
[IAPTHOMAHUHT  TY3WIMIIK  (MM30JIaHUIIM) &KW KEJMIIYBra JPHIIMAJIHIIH,
TOBAPHUHT TPAHCMIOPTra OpTUO KYHATWIWIIM, YHUHT €TKa3WIWIIU, 00XKXOHAaJlaH
VYTUll TapTUO-KOoWJadapH, XU3MaTJIapHU Oakapuill, gapomaj €KH XapaKaTHUHT
xucoOnanumm. XB® pax0apuaTu MmapTHOMaHW amajira OIIUPUII CAHACHHH
IIyHJAAW TaHJIAIIHW TaBCUS JTAAUKH, MYJIKHUHI YPHHUAAH KYYTraHJIUId MWUIMA
XUCO0 IOPUTHUIIA Y3 AaKCUHU TOTICHH.

XB® TOMOHHUIaH TaBCUs ATUJTAH TYJIOB OaJaHCH »KaJBAIIUMHUHT OaTad)Ccui
TapKUOWH TY3WJIUIIH, FOKOPHIA KAl dTUITaH Wupuk monananapra oynuarad, 100
JlaH OPTUK KYPUHHINIATH OTepalldsiIapHu ¥3 nuura oiran. Ymoy taBcusuiap XBO
ra ap30 MamJjlakaTiap TYJIOB OalaHCIapuHU Ty3WII Ba YJIapHU Y3apo
TaKKOCJIAIIaru OWp XWUIMKKA JpUINUINTa KapatwiraH. bupok, amanuéraa Oy
MACaJaHUHI KYPUHHUIIM XAKUKATAAH aH4ya WUPOKAWp. TallKhu HKTUCOIHNMN
orepanusiiapra ajoKagop MabIyMOTIApHU WUFUIIAATA MYPaKKaOJIWK, YIapHUHT
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TYJa sMaciury, yciayoui ¢apkiap Ba Oolllka OMWJUIAp JaBJiaT OpraHjiapu Y4yH,
TalIK{ UKTUCOIUNA OTNEepaIUsUIapHUHT XKMH, TAPKUOUM TY3WIHILN, UKPO STUITUII
BaKTH Ba OOIIKAa XapaKTEpPUCTUKAJIAPUHU MYKOOWJI aKC OJTTUPAJUTaH, TYJIOB
OaslaHCH XY>KKATIApUHU TY3UITHU KUUMHIAIITUPHUO 1000paiu.

Typau xunjgar Xato Ba HOTYFPWIMKIAp IIyHTa OJIMO KeIaJuKu, TYJIOB
Oamancura “Xaronap Ba yTka3uO roOopunuiap” €Ku “CTaTUCTHK XaTOJHKIap”
MOJIaCu KUpUTUIIAIU. BUpOK, TYIOB OanaHCH pacMUi HYKTaW HazapAaH JI0MM
MyBO3aHaT/a OYIUIIMHA MHOOATTa OJITaH XOJIJIa, XaKUKUHA MabIyMoTiap Oyiuda
taoByTIap ymoy Mojiara KUpuTUiIaan. bup Karop xonatinapaa, ymoy moaaara,
KaHmaaup cababamapra Kypa, TYJIOB OalaHCH MOJIAJAPUHUHT MaBXKY]l
TaBcu(ura TYFpU KeIMalauran EKd SIIIMPWIMINN Kepak OYiaran KypcaTKudjiap
KUpUTWIAAU. YOy Mojja, HadakaT yCayOuET XaTOJUKIApUHHM, OaJIKH XucoOra
OJIMHMaraH, IIy >KymJjajgaH KoTpaOaHja omepauusiiapHu akc strupanu. Ly
cababnu, ymlOy ™moana Oyiinua KYpCcaTKUWIAPHUHT XaXMH OJlaTja eTapiiv
napaxana oapkapopAaup. AMMO, UKTHUCOJIUN WHKHUPO3JAp, WKTUMOUN Ba CHECHIA
MYyBO3aHaTCU3JIMKIAp JaBpuaa ‘“Xaronap Ba YTkazuO ro0opuiuiap” MOTACHHUHT
SUIIU KYPCATKUYU KYTapUJIAJIN.

Tyao Oanancu wmopmanapunu TacHuduiam yceayoaapu. TVynios
OaJlaHCUHU Ty3UI YCIyOJiapyu Ba YHUHT CallbJIOCUHU YJIUaIlHUA YpraHuiil, XaJIKapo
XUCOO-KUTOONAp KYpCAaTKUYJIApUHU TYFpU TYIIYHUIIA KaTTa axaMmusT KacO
staau. VIktuconuit agabuétnapaa, Kyn Xouiap/aa, TyJoB OalaHCH KYpcaTKu4iapH,
YIApHUHI MKTACOAWMM MAa3MyHU W30XCH3 KeIThpuiagud. by acocaH TyioB
OaJIaHCUHUHT cajpiocura anokamopaup. Macaman, A+II tynoB OGanaHCUHUHT
1958 Ba 1978 iwmmmapmarm kKamomaj KypcaTKUwiapu Owup-OwpumaH Gdapkiy,
Typiuda WKTUCOAMM Ma3MyHTa 3rajup; yjap Typjuya YrdaHaau Ba yJapHUHT
MaTOyOT/Ja 9BJOH KWJIMHHIIN Typiu (Oup-Oupura yximamac) oxkuOatiapra oaud
kenran. Illy cabGabnu, Taxjauia Ba TakKochamuiap Makcaauja TYJI0B OallaHCH
KypcaTkuwiapuan GhorgagaHuI, HKTUCOAUN MYXUT Ba XaJdKapo BaTOTa-KPEIUT
Xamjia MOJIMSBHM MyHOcabaTiapiaru y3rapuim Y3 Oommman Oup Karop
SHTUJIAHUIUIAPHU KeYUpraH ymly KYpCaTKUUJIApPHUHT YITYaHUII TAMOWWIUIApU Ba
yJapja Myskaccam OYJIraH UKTUCOIUN Ma3MyHHU OWJIMIIIHUA TaK030 STaIH.

Xankapo TYJIOB MyHOcabaTiapy Y30K PUBOKJIAHMINI JAaBPHU ¥3 OolIujaH
Keuuprad. YJap OujiaH Oupraiukiaa, TYJ0oB OallaHCIapUHU TY3UII Ba TaXJIMJI DTHIII
yCIIyOMETH XaM pPHUBOXKJIAHMOKJAa Ba OUp Karop Y3rapuuuiapHu y3 OommaaH
keunpMokaa. TyinoB OanaHCIapUHMHT 3aMOHABHM IIAKJUIApU TYJIOB OallaHCH
HA3apUSCUHUHT y30K JaBpJard OSBOJIOIMUSACH Ba TY3WIUII aMaJuETUHHUHT
HATKACUIUDP.

Xankapo WKTHCOAWM MyHOocabariaap oOKuOariapu MacmTabIapuHUHT
XUCOOWHU IOPUTHUII Ba yJIapHU 0axXOJIAITHUHT JacTiabku xaTTu-xapakariapu X1V
acpHuHT oxwpuna bywok bpurtanusnma maiimo OynraH Ba dpTa MEpPKAHTHIIA3M
WKTHCOIUN Kapamapu OwiaH OofnuK Oynran. MamuakaTmaad, MUJUIMNA OOUITUK
pam3u OYJIMHIII OJITUHHU TaIlIKApUTa OKUO KETUIIMHY OJIMHH OJUINTa WHTUJIHIIL,
TaITKKA CaBJIO Xama OOIIKa TAlTKA UKTUCOIMN OTepanusuiap TaOMaTUHU TYITyHUIIT
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Ba KyjamuiapuHu Oaxosaiira 3apypar Tyraupad. “TynoB OamaHcu” TylryHYacu
nactnab 1767 wunma Keiimc CrroapT TOMOHMAAH HWKTHCOAMM Hazapusra
KUpUTWITaH. brupok, XX acpHUHT Oolurada TyjaoB OalaHCHHM TY3WII Ba YHUHT
TapkuOura KUpraH onepalusulapHd Kampad OJIMIN TypJid JaBiatiapjaa Typiiuya
TYIIYHUJITaH.

OpKUH pakoOaT KanmuTaau3MHU JaBpujia XajdKapo MKTUCOAMI omeparusiiap
XUCOOWHM FOPUTHII MyaMMOCH Ba yJapHU Tanald gapakacuja TYJIOB OanaHcHaa
aKC OTTUPHUINTa KH3UKUII, alpuM JaBIaTJIAQPHUHT UKTUCOAMM Ba KpPEIUT
WHKHUPO3JIapH JaBpUa ONTHHHUHT OKUO KETHINWHU OJIMUHU OJUIITa KapaTUiraH
XaTTU-Xapakarjiapu OWiaH, UKTUCOIYUIap TOMOHUIAH 3Ca — YMyMUN MYyBO3aHAT
WKTHCOMUN Ha3apusch Joupacuia TYJIOB MYBO3aHATHHWHT OY3WIHIIA Ba
TUKJIAaHUILIMHU TYIIYHTUPUIITa UHTUIUIT OuilaH acocianrad. bupok, ymoly gaBpaa
Xl XaJIKapo XHUCOO-KUTOONAp TYFpUCHIA, YJap XaKuJa MabIyMOTJap HUFHII
TU3UMUHUHT TaKOMWJUTAIIMAraHIUTy, XaM/la YJIapHHU aHTJIa0 OJMIIHUHT Ha3apyid
EHAaIIyBIapUIard KaMYWIMKIAD MAaBXYyMJIUTH OKWOaTHAa TYJIAKOHJIM Ba
XaKKOHUM MabJIyMOTJIap UYK DJIH.

Uxruconuit hannunar A. Cmut Ba JI. Pukapnogan Oomnuiab ky3ra KypuHraH
HaMOEHJAJIapu TYJIOB OalaHCH MyBO3aHaTH MyaMMOCHTa TaH Oepud, TYJIOB
OayaHCIapUHU TYy3WI Kapa€HWra SHTU BJEMEHTIIap Ba TacaBBypJap KUPUTTaH
X0J1/1a Y3 XUccanapuHu Kyauiaap.

Kanutanu3MHUHT, KalUTaJIHU 4YeTra OJu0 YMKWIUIIM, OOIIKa Xajakapo
UKTUCOAMI ONEepalusUIApHUHT T€3 PHUBOXJIAHUIIN OWIAH XyCYCHSTIM OViraH
3aMOHaBMiI1 OOCKHMYra YTHILHU TYJIOB OanaHcIapyd Ma3MYHUHUHT KEHTaluIIura oiauo
Keaau. bup BakTHUHT ¥3uja, TYJI0B OajaHCIApUHU IIAK/UTAHTUPUIN Ba
MYBOGUKJIAMTUPHUILIATH JIaBJIaT POJIU KyHaUTUPUIUITMHUHT OKuOatu cudaruma
XaJKapo XHUCOO-KUTOOJAp XUCOOMHU IOPUTHIN aMajuéTH TaKOMIJUIALIINA Xamjaa
yHra 3apypat optud Oopau. DaonusTH, XalKapo XUCOO-KUTOOJIap TYFpUCHIATH
MabIYMOT/IAPHUA WUFHII Ba TaXJIUJI STUIIHYU Y3 WYHUTa OJIraH FA3HAYMIIUK, OOKET
Ba KPEJIUT OpraHiiapy, 00KxoHa Ba OOIIKa TAIIKUJIOTIAp KaOU JaBiaT UKTHCOIUM
MyaccacaJlapuHUHT POJIH OPTHO OOp.IH.

A+II Ba byrok bputanusiga TynoB OanmaHCU Ty3WIIHUHT yciyonapu, XX
aCpHMHI Oomura KenuO, V3UHUHT Tyna puBOxkUHU Tomau. A+l TymoB
OajaHCUHUHT OupuHYM pacMuii yon »tunuinu Capao Basupnuru ToMoHuUgaH,
1922 #iun xypcatkuunapu acocuaa, 1923 imnpa Taii€pnanran sau. bynman
OJITMHTHY YOIl TWIMIILIAP alpuM, KKa X0JIJJard U3JaHyBUMIapra Terunum 6yiumo,
pacMuii Tycra sra Oyimarassuap.

bupnHun xaxoH ypymuaaH cyHr A+l kpeauTop-nmaBiartra Ba KaxOH
MOJIMSIBUM MapKa3ura alJaHWUIIMHUHT OKuOaTiapuaad Oupu cudartuga, MyKOOWI
UKTHCOMUHN cuécaT unuiad YMKUINTa WyHaIuI Oyia olajuraH eTapiu Japaxana
aHuK Ba Oatadcun OYiran xamkKapo MKTHCOAUN omeparusuiap 0amaHCHHU TY3HINTa
km3ukumu Oynmu. by makcamgma A+I Camo Basupnauru Ouwpunum pacmuit
HAIIPHUHT MabIyMOTIapH Ba ycIyOumHU KoppekTupoBka Kb A+ aunr 1923
Wun TYnoB OajaHCHMHM YOI ATAU. YOy OaJaHCHUHT MabIyMOTIapu TaXJIWi
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Makcaaua Kyiuaaru 3 rypyxra OYVJIMHIaH 314 KOpPHUI onepanusiiap, Kanurajiap
XapakaTH, OJITUH Ba KyMmylll OmiaH onepauusuiap. byHna Kyiiugaru tTamoiuiiapra
aCOCIIaHWJIIM: JKOpPUH  omlepauusiapra Kopuid HWuiaga TyrajuiaHrad el
XUCOOJIaHTaH, KEHMHYAIUK TYJIOBIAP KU TYHIYMJIAPHU KEJITUPUO YMKapMalauran
ornepanusiap KUpUTWIAK. YOy KaTopra caBio CHHrapu “Ky3ra KypuHMaiauran”
onepauusyap xam kKaputwiad. Kanmuramiap xapakaTu Oyiinua ornepanusiapra,
XapakatugaH kenrycuga Qoidpanap €ku  ousmap TYUIYyMH —KyTHJIAETraH
onepanusuiap kupaau. ONTHH Ba KyMyll OWjiaH olepalysuiapra KaTTa axaMusT
OepuiiraH x0J1J1a, yJiap Maxcyc Oyiumra axXpaTuiijiu.

1943 #tunna amepukanuk uktucoqun X. Japu 1919-1939 iimnnapra A+II
TYJIOB OQJIAHCHHU Ty3[d. YOy OaJaHCHUHI IIAKIM MKKWHYM JKaXOH ypyLIMJaH
cyar A+l tynoB OamaHCHMHU TY3WII y4yH acoc OynubO xu3mar kwiad. 1946
Huinan 6onuiad TYIOB OajaHCH TYFPUCUAArU YOpaK Ba MIIUTUK xucoboTinap A+
CaBao Basupmuru tomonmman “Surwey if Current Business” >xypHaiuia dYorl
sTiia Oonutanau. Xynau iy cuHrapu byrok bputanus Ba Oup Kartop Oomika
JaBiatiap TYJI0B OajJaHCIApUHUHT WIUIA0 YMKWIMIL Ba KYpCAaTKUYWIAPUHU TaXJIUI
ATUIIHII XKapaCHiapu 0yauo YTiau.

JIbpu tomonuaan 1919-1939 iiunnapnaa Ty3wiran TYJioB OajaHCU Ba yHAAH
cyHr yon stwiradn A+l Ba Oomika JaBIaTIApUHUHT TYJIOB OallaHciapH, OyHIaH
OJIIMHTH TYJIOB OalaHcIapAaH Ak Ba Ma3MyH >KMXaTUJaH Gapk Kuiaaau. TYioB
OamaHcH, TamKkyd AyHEra HUcOaTaH MamilakaT MOJIMSBHM TMO3WIUSCHHU TaXJIHII
KWJUII Y9yH, CTaTHUCTHK XaaBal cudaruga Ty3wirad. byHIaH kennb YHKKaH
X0JiJa TYNOB OamaHcura (akar HakJ MyJ TYHIYMH OWJIAH Tyragurad OuTumiap
KUPUTHITaH. XalKapo CaBA0 WYKW UKTHCOATA TahCUP 3Taau Ae0 XucoOmanap du,
MOJIOMHUKH 3KCTIOPTHUHT UMIOPTAAH OUIMIIN Ba OYHU TECKapHCH, aCOCaH XaJlKapo
XUCOO-KUTOOMAapAarn  MYBO3aHATHM  aBTOMATHK  paBUIIAa  TUKJIAHMILUTA
KYMakjallyB4i IyJl MyoMmajlacd Ba OaxoJjlap cOXacuaard yisrapuuuiapra ojiauo
KeJaau.

Hkrucoara paBiaT — apajalllyBUHUHT  Ky4allMIIM — Ha3apUETUWIApHU
UKTHUCO/IHU aBTOMATHK MYBO(QUKJIAIITUPUILI KOHLIETIUACUIAH, XyCyaH O030pHUHT
CTUXUSJIM Kywjgapu €Epaampaa TYJI0B OallaHCUHM MYBO(QUKIAIITUPUIIAAH BO3
Keuuira ou6 kenau. TynoB OanaHCH TYyIIYHYACHHUHT KalTa KypuO YMKUIMIINTA
MWUIMA JlapoMaja Ba SUIMM HMYKH MaxcyjldoT XUCOO-KMTOONapu ycCiIyOJlapuHu
PUBOXKJIAHUILIM XaM €paam Oepaud. 3aMOHAaBUWA MKTHUCOAYMIIAP TYJIOB OanaHCcHAA
OolIKa MamilakaTiapra TOBap Ba Xu3Matriap cudaruia ojJu0d YMKUO KEeTHJIraH
MUJUTAN MaxCysoT yIyIInHA, MaMJjlakaTra onu0 KupuiaaéTrad ToBap Ba XU3Mariap
X@KMUHA Ba OKCIOPT XamJa HMIIOPT opacuaard (GapKHH MOJIMSUIAIITHPHUII
yCIIyOJIapuHU aKC OJTTHPUITHU MyxXuM Jae0 XucoOmaiau. 3aMOHaBHU TYJIOB
OamaHCH KOpHUHM ONepalusIapUHUHT KOJJIUFU OJlaTAa HWYKH SN MaxcyJorT,
MWJUIMA ~ JlapoMajl, ‘“‘XapakaTjap Ba 4YHKapuil®  XHCOOBapakjiapu XHCOO-
KUTOOJIAPUHUHT KaJ[Bajslapura KUupajiu.

KaxoH XyXKaNUTMHUHT TIAK/UTAHWIIA apyuM JaBlaTiap Xajakapo Xucoo-
KATOOJAp KYpCAaTKUWIAPUHU TaKKociamHu Tanad stap sau. llly cababnu aiipum
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JaBiaTiap  TYJOB  OajaHCIapuMHU  TY3MIIHUHT  TaMmMOWWJUIapu  ToOopa
COTANAIITUPUIIIMOKAA. XalIKapo XHCOO-KUTOONap Oyiinda MabiyMOTIapHU
TaKAUM OTUII Oopacuaa MabiyM Japaxajard OUpXWIUIMKKA DPUILIUIITa
Munnatnap Jluracu Ba XB® HUHT daonusaT KyMakIamiay.

Mumiatnap JluracMHUHr  SKcHepTiapu TYJIOB  OanaHcliapu  TY3HUII
ycInyOnapuHy CTaHJIApTIAIITUpUIN OYiudya wum onub Oopau. 1924 iiunpa
Mumtatnap Jluracu Tomonugan 13 mammakatauar 1922 v TYmoB OanmaHciapu
TYFpUCUAATH MabIyMOTJIIAPHUHT YOI STWIHIIKA YHIOY KYpCAaTKUYIapHU XalaKapo
TaKKOCTaHHIIUTa acoc conu6d ketau. 1927 iimnna Munnatnap Jluracu TomoHugaH
acocan HamyHa cuaruga A+II Ba byrok bpurtanus TynoB G6amaHciapu OJUHTaH
cxeMa Ba OHp KaTop TaBCUsSTHOMaJap Oepuirat du.

Munnatnap Jluracu skcnepriapy TOMOHHMJIAH KUPUTHITAH AHUKJIUKIIAP
typainn 1947 iiunnga BMT xyxokatu cudartuma dom STHITaH TYJIOB OanaHCH
TY3UITHUHT CXeMacu ApaTtwiad. Ymoly xyxxaT Mwutatnap Jluracunusar ymoy
daomusaT Oopacumard SIKyHM Ba Oup BakTHUHT Y3uaa XB® ToMOHHIAH TYJIOB
OaJlaHCUHU TY3WIITHUHT IIAKJI Ba TaMOWWJUIAPMHU HWNUIA0 YUKUIITHUHT HETU3U
O0ym6 XucobiaH Iu.

XB® TynoB OamaHcu CXEMAaCHUHM COJJAIANTUPUIN YCIyOMETHHU HIIab
YUKUIITHU JIaBOM OTTUPAM, YHUHI HaTH)Kacl MYHTa3aM paBHIllJla KaiTa dYom
TUIAETraH TYJoB OanaHcu OYyilmya KyJslaHMaaa akc 3TMOKAA. XO3UPru KyHJa
XB® an3ocu OynMuin Mmamiiakatiaap TYJI0B OanaHciaapuHu yon stuiaumu 1993 iinn
KYJUIAaHMAaCHIaru KOMAAJIap aCoCHIa aMalira OIaam.

XB® ycayouérura acocaH TYJI0OB 0AJAHCH MOAAAJTAPUHU TACHUPHU.

A. Kopuit onepauusinap

Tosapiap
Xuzmarmnap
NHBecTuLMsIap/iad TyHITaH AapoMajijiap
bomika xu3matiap Ba napomMajiap
bup TomoHnama xycycuit yTkazmanap
Pacmuii Oup ToMOHIamMa yTKazManap
A.nunr skynu. Xopuii onepanusiiap 6anancu
B. Tyrpuaan-Tyfpu HHBECTHUIMSIIAP Ba OOIIKA Y30K MYIIATIH
KarnuTasi
TYy¥puran-TyFpu UHBECTULIUSAIIAD
[TopTdenb nuHBEeCTULIMSIIAPH
bomka y30K MyiaTiy KanuTal
Kamu: A+B (A+IlIxaru 6a3aBuii OaaHC KOHICIIMSICHTa
MYBO(DUKIUD)
C. KuCKa My1JIaTiii KanmuTam
D. Xaronap Ba yTka3ub rodopumiap
Kamu: A+B+C+D (A+IIgaru TMKBUIIAINK KOHICTIIIMSICHTA
MYBOGUKIUD)
E. VpHHHH KOIUIOBYH MOJ11aj1ap
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OnTuH-BaOTa 3axyupangapuHu Kaiita 6axomnami, C/APHuHT
TaKCUMJIAHUIIIN Ba UIIJIATHINIIN

F. daBkynoaaa MOJIUSITAIITUPHUIIT

G. Xopwxkuit pacMU OpTaHJIApHUHT BATIOTA 3aXUpaJIapUHU TAIIKHUII
ATYBYH MaXOypusTIap
Kamu: A+B+C+D+F+G (A+IlIxaru pacmuit Xxuco0-kutodap
KOHICIIUACUTa MyBOMOHKIHP)

H. CJIP 3axyupanapuHUHT SIKYHUI y3rapUIiu
XB®garu 3axupa no3uusacu
XOpUKUAMN BaIOTA
bomika Tamabnap
XB® kpenutiapu

XB®na kaOys1 KWIMHTAaH TYJIOB OanaHCH MOJJIaIapUHU TacCHUDIAI TUZUMHU
ym0y @onara ab30 JaBilaTiap TOMOHWAAH KYyJUlaHWiaau. byHpna aiipum
MaMJIakaTiap XajlKapo XHCOO-KUTOOJAPUHUHI XapakTepu yliap TOMOHHJIAH
Ty3WIa€TraH TYJOB OajaHCIaApUHU XYCYCUSITIM TOMOHJIApUHU OeNruiaiu.
PuBoxjianran Ba pUBOXJIIAHMO Oopa€Tran MamuiKaTiaap TYJIOB OanaHciIapH,
Ma3MyHHra Kypa Oup-oupuaan Ty0aan ¢papk Kuiiaau.

7.3.Ty10B 6ajaHCH CANBAOCUHHM YIYAII YCay0Jaapu.

TynoB OamaHcu TY3WUIIHUHT MyXHM Macajajapujian oupu — Oy, yHHUHT
CaJIbIOCMHU VYimuanaup. Ym0y Macaja KeHT KyJamJiard CaBOJUIapHU Kampad
OJIaJI — aJIOXMJIa XaJKapo OMTUMIIAp TYFPUCHIATH MabyMOTIApHU aHUKJIUTUIaH
YKaJBajl TY3UIIHUHT TapKUOUN Ty3UITUIINTada XaMmja TYJIOB OalaHCH Ha3apusCH Ba
aMaJMETUHUHT DHT MYXUM TapKuOWi KucMiapuaaH Oupu OYnub XpicoOJaHaIu.
TynoB OanaHCMHUHT KaMOMaJaud €KUM aKTHB CaJbJOCHHHHT KaOynl KWJIMHTaH
aHuKJIam ycayou — Oy, TYJIOB OaJlaHCMHU acocuil Ba OajaHCIOBYM MOJjajiapra
oymumaup. Acocuit MOJTaTapHUHT CaIbJOCUHU “TYJOB OAJaHCUHUHT CallbIOCH”
ne6 artamagu. YmlOy MUKIOPHUHT WXOOMM €ku canbuil Oynumura xapal oca,
TYJ0B OIAHCUHUHT aKTUBU €KW KaMOMaau OeNrruaHaIu.

TynoB OanaHCUHUHT CalbJAOCH MYXUM KYpCcaTKUWIapAaH XHCOOJaHAIU.
YHUHT MUKAOpU SUIMM WYKA MaxCyJOT Ba MWJUIMH JapoMaji XHCcOO-KuToOUra
KUPUTUJIAM, BAJTIOTAHWHT XOJATHUTa, WYKA Ba TaIlKW CUECATHU OJuO Oopwiil
BOCHTAJIApUHU TAHJIOBUTA TabCHp ATaiu. byHnmaH, TY10B OajaHCH calbJIOCHHU
Yigamn mauTuaard SHr MyXdM MyaMMo cudartuga MaiJoHra MOJIajlapHu aCOCHIA
&ku OaaHCIIOBYM Mojilajapra TacHU(pIAl MyaMMOCH YUK TH.

TymoB OamaHcu cambJOCH TYIIYHYACH OTEpPAlUSIIADHUHT MablyM Oup
TYIUIAMHUHUHT OaJlaHC SIKYHWUTA allOKaaopaup. YOy TylIyHYa MPUHIUITHA
xapakrepra sraaup. TYI0B 0aJaHCUHUHT aKTUBIWTH €KUM TTACCUBJIMTU KYPCATKUYH,
JIOMM MyBO3aHaTAa OViarad suimv TYJIOB OallaHCMHUHT —XapaKTePUCTUKACH
cuparuga KaOysl KWIMHMIIM Kepak 3mac. TynoB OanaHCH cCaidbJAOCHUHUHT
KYpCcaTKW4u Ty3WJIMaBHil 0YInO XxucoOsaHaau. YHUHT KaTTa-KUYUKIUTH OMpUHYN
HaBOataa, ymoy Mojaanap sSIKyHUHH U(oaamoBYu, Mojdanap TaHIOBUTa OOFJIHUK.
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byHnait TaniaoB V3 Xohuya OViIMINM Kepak sMac. Y MablyM OUp Makcaara
OyHcYHraH Ba Y3uja TaaUTyKJIM TaXJIWJIUNH HTAIIyBHU aKC STTUPMOFH JIO3UM.

Tyno Oamancu MopnanapuHuHr XB® ycnybuérura myBoduk TacHUpHU
YHUHT CaJIbJJOCUHU AHUKJIAIIHUHT ABOJIONUACUHU Ky3aTHO OOpHII HWMKOHHHU
Oepamu. Ymoby cxeManaH oigaiaHran Xojja, MablyM OUp TypyX omepaiusiap
Tarura YU3WIIHUHT y3u Kudos Kuianbd Ba OyHAa, ymoOy YHM3MKHUHT FOKOPUCHAA
oitamrad 0apya KypCcaTKUWIAPHUHT SIKYHUH KypcaTKW4yu, OM3ra MabiiyM Oyiaran
Oup KoHIENIMsATa OMHOAH, TYJIOB OallaHCH caybaocura MyBOoGUK Oymamu. Yoy
KYpcaTKu4, 4YM3UKIAH MacTAa OynraH Teckapu uQoga OunaH oiuHraH Oapua
KypcaTKAuwiap  CyMMalapu  OWIaH  MyBO3aHAaTJAIITHPUIIAIHN. Maskyp
TaCHU(IAIIHUHT TapKUOWN TY3WIUIIA MablyM OHp MebEpAa TapuxaH XalKapo
UKTHCOJUH oTepanusiiap puBOXKHU KeTUaH Oopaiu.

Kopuii  omepanmsiyiap 0aJAHCHHHUHI  KOHUENMIUSICH.  XaJKapo
QIMAIlyBHUHT TapuUXaH HSHT PUBOXKJIAHTAH IIAaKiaM cudaruga MailoHra Taiku
CaBIO0 4YHWKaIu. XaJlKapo caBao Oyiimda XucoO-KMTOONAap AacTia0Ku TYIJIOB
OanaHcIapy MOJJAJIAPUHUHT aCOCUA Ma3MyHMHHM TAallIKWJI ATraH 37u. XallKapo
MEXHAT TAaKCUMOTHHHUHI YyKypiamuO Oopuim OuiaaH Xu3Mariap Xaiakapo
aJIMalllyBJia KaTTapoK pojb YitHail Ooruiaau.

CaBno OanaHcu Ba xu3MmaTiap OajgaHCH MamJlakaT WYKA WKTUCOJAMUHUHT
XOJIaTH Ba JKaXOH XY KaJIWTWJa drajlaraH YpHU OwiiaH y3apo Oornukaup. Tamku
CaBJOHMHI KamMoMaJu €KW aKTUBJIMIM KaxoH Oo3opuja ymly mamiakar
TOBapJIApy PaKOOATAOUUIMTUHHA, MKTUCOAVMHUHT KyWIH €KH KYyYCH3JIUTHMHH aKC
TTUPAJN Ba KUIJAUN UKTUCOIUNA Yopasap KYypuiuiiura cadad Oy MyMKHH.

Tamku nyHE OuiiaH MaMjlakaT UKTUCOAUHN aJIOKJIapUHM, KEHTPOK MabHO/Ia,
TYJIOB OalaHCUHUHT >KOPHM omepamnusuiap OajaHCH akc 3TTupaau. MacanaH,
MaMmJIaKaT JULEH3UsJIap COTYBH Ba TYpPU3MJAH TYILIyMiap, XOpHXkAa WIUIAETTaH
UIYUiIap My yTKa3Maidapu XucoOura caBno OalaHCH KaMOMAJIWHU KOIUTAIlld
MyMKUH. TV7I0B OallaHCUHMHT >KOpUM OIepanusiap CajlbJ0CH KYI XoJulapiaa
MaMJIaKaT TAIIKA UKTUCOAMI XOJIATUHUHI XApaKTEPUCTUKACU YUYH HIIUIATHIIA]IH.
Kopwuit onepanusiiap 6anaHc MamJiakaT TOMOHHUJAH XOpwxkra O0epud robopran
EXyll XOpWXKJaH SUIMM WYKKA MaxCyJoTra KyIIMM4Ya OJiraH peajl KUMMATIIUKIap
KUIUMATUHU aKC dTTUPaIH, Ae0 XucoOaaHaIu.

Taxgunuil HyKTau HaszaplaH >KOpUM omepauusiap OanaHCH XOPHWXKUN
sKcrepTiiap pukpura kypa, Y3MHUHT UKKU XycycusiTu OunaH dapkiaHaau. SAbHH,
OMpUHYUIAH, JKOpPUM omnepauusiap VY3UHUHT TabuaTura Kypa, SKyHJIaHTaH
omepanusIapaup — yhap Oyiimdya xucoO-kutoOnap, KanmuTamuiap —OujiaH
onepauusiap CHUHrapH, >kaBo0 cudaruigaru KylnMMya onepauusiapHu KeATHpUO
yukapManau. HKkuHYMZaH, KUCKa MyAJaTid JaBpJa KOpPUM omnepauusiap
HUCOaTaH MYBO3AaHTIUAND, YIAPHUHT SIKyHU 3Ca HUCOATaH YyKyppOK MKTHUCOIUN
TEHJEHIUSATIAD TAbCUPUHU aKC OTTUpanu. bymapHUHT oKubOaTtwma >KOpHid
omepanusiap OalaHCH Xo3Wpraya KarTa HMKTUCOAMM axamusaTra j3ra Oyirax
KypcaTkuu cudaTtuaa Kypwiaad. Ymoly KypcaTKud MamJjakaT TallKd UKTUCOJUN
daonmusITH SKYHIAPUHU XaMJa WYKH HWKTHUCOAWW kapaéHmap OwiaH ¥3apo
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XapakaTjapuHU aHUKJIAIl MakcaauJa MWUIMH XucoOBapakiapra, ‘‘xapaxatiap-
yuKapyBiap”’  XUCOO-kuTOONapu, OoOmKa MaKpOMKTHCOAMM  arperariapra
KUPUTHIIAIH.

Ba3zuc 0aJaHCHHMHI KOHHENUIMSCH. Y30K MyJJaTid KamuTal XHCOOU
IOPUTWINIIN Ba YHU TYJIOB OanaHcuJa TYIapoK aKkC STTUPMINIINHYI PUBOKIIAHUIIN
Owian Oa3uc OanaHCU KOHIENIUACH OJiFa CypWiraH d3u. Y HMKKUHYHM KaXOH
ypyuaad cyHr A+, byrok bpuranna Ba Oomka MamiiakaTiapaa KeHT
TapKaJTraH AW Ba TYJIOB OajdaHCH XOJATUHU AaHWKJAIIA WILIATHITaH. Yoy
KOHLEMUMUSHUHT  acl  Ma3sMyHHM [IIyHAakd, OyHIa acocud Mojjanapra
KUpUTHIAAUraH, Oa3zaBuili Oapkapop OuTumiap axpatu® onuHaAW. Yoy
outumiap, MyauHQIapHUHT (QuUKpUYa, BakKT JaBpUAard OapKapopiauK Ba
UKTHUCOINUN KOHBIOHKTYpa y3rapuiuiapura oeapkiuru OuiaH XapakTepiaHaIH.
bynnaiinapra Hadakar Xopuil omnepauusiiap, Oalkud Y30K MYIJATId KamuTall
Xapakarjgapu XaMm KUpUTWIIU. banaHcioBum omnepauusiapra KUcKa MyAIaTiId
KaluTajl Ba BallloTa 3axupaiapu Xapakatu Kuputuinau. XB®HuHr TtacHudu
Oyiinua OGa3uc OamaHCHMHUHT canbgocu “A” Ba “B” rypyxmap omnepanusuiapu
Oyiinua caiplo cyMMacu cudaTuaa aHuKjIaHaauraH Oynau. Ymoy cymma “B”
TYPyXUJaH TMacTaard omnepauusiap OamaHcu OwiaH MyBO3aHATJIAHTUPWIUIINA
JIO3UM.

basuc Oanancu koHuenuuscura MyBO(MUK KOpUH omnepanusuiap aKTUBU
KalUTaJl XapakaTUHA MYBO3aHATJIAIUTUPUOTrMHA KojMail, Oanku ymly Makcaira
SPUILMII YYYH BATIOTAHWUHI OKWMO KENHWIIMHUA TabMUHIaau. TymoB OamaHCHMHU
y3WJI-KeCuJl OalaHCIIalITUPHUIL, MabIyM OHp yerapaiapjia BaltoTa Kypciuapu, (pous
CTaBKaJIapu Ba MKTUCOAMA CUECATHUHI OOIIKa MHTCPYMEHTJIAPUHU Y3TapTUPHIL
OpKajnu OOLIKApWIaguraH KHUCKa MyIIaTiId KamuTal XapakaTH OpKajlu
TabMHUHJIAHUIIM Kepak 31u. byHnail €éHpamryBHH Mabiiym Oup naBprada KHCKa
MyJIJaT/Id KaluTal XapakaTura MYCTakuwi kapa€H cudaTuaa >KUIIUil 3bTHOOD
OepuiMaraniaury OujiaH TYIIYHTHPULI MyMKHH 371U,

JIMKBUUIMIIMK KOHUenumusicu. YmoOy konuernmus 1958 ihmmma A+1Ina
unuiad yuKuiIran sau. Yma gaspiaapaa A+ TyinoB 6anaHcH XOJaTHHUHT KECKUH
E¢MOHJIAIlyBU Ba JOJUIAPHUHT HMHKUpo3u CaBlo Ba3upiurd TOMOHHUAAH TYIJIOB
OajlaHCH TY3WII Ba YHUHTI KaMOMaJWHU Yyi4aml yciayOJapuHU TaHKUIUWWA HYKTau
HazapJaH Kailta KypuO dyukMIIra MaxOyp OSTauM. +HCKa MYyAJATiId KamuTal
XapakaTura HucOaTaH MyHocadaT xam KailTa KypuO YMKUIAN Ba OYHJa XOPHIKIIUK
XyCyCUH IIaxciap Ba paCMHUH Oprasjap KyJUAaru JUKBHUI JOJUIApIU aKTUBJApra
MyXUM axamusT Oepuiau. by aca ¥3 HaBOaTuaa siHTM €HJAUTYBHUHT Ma3MyHHU Ba
HOMUHU Oenrunad 6epau.

JInkBupuk konuenmusicu A+1L nonanapuHUHT 3aXypa BaJlOTacH SKaHJINIH,
XamJia XajJKapo TYJOB Ba 3axupa BOCHUTacH cudaThaa UIUIATHIMLIINAAH KeIuo
yukKaH »Hau. bynman, A+II A+l pommapnapugaH 4ailkoB Makcaauaa
doimaraHuIUIUra Kapim Kypamira ouM Tanép 0ymub Typurm kepak. byHuHr
yU4yH 3Ca, HOPE3WACHT IIaxciapja KaHya JHMKBUUIM JOJUIapJId aKTHUBIAp
OOpJIUTHHMA OMIHII AapKop. YOy CYMMaHUHT YCUMUHH 3Ca TYJIOB OalaHCUHUHT
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canbaocu Kypcatuim kepak sau. Iy ca®abnu, JUKBUUIMIIMK KOHUEMIHUSCUTA
MyBOGHUK, HEru3au IMapTHoOManap Tapadaopiapyd TOMOHHIAH KHUPUTUIIAJAUTaH
MoOJJIajiap/laH  TalllKapu, acoCUd Mojjajiap Karopura siHa 3 KYpUHHUIIIATU
mapTHoOManap KHpaau: KHCKa MYANATid XyCyCMM MWUIMM KamuTald XapakartH,
XOPHKHUHN THXKOpAT KpeauTiaapy Ba ‘“Xaronap Ba YTkazuO ro0opuiuiap” Mojaacu
Oyiinya cayibJio.

CaBno BasupiAUrHMHUHT Qukpu Oyiinua, A+IIIHUHT XanmkKapo JIUKBUIIU
MO3UIMSICUIAT Y3TapUIIJIapHU aKC ASTTUPYBUYM MoJjanap OanaHCIAlITUPYBUU
cudpaTuna onMHAAM. bamaHcmamTHpyBUM MoAjanapra KyWHaaru yi3rapuiuiap
kupanu. Amepuka Banrota 3axupaiapu (XBdra Oagamau xucobra oyiraH xojja),
A+IIHUHT XOPMAKJIMK pacMHUil TAlIKWIOTIAp Ba XYyCYCHMl IIaxciap OJAuaaru
JUKBUJIA MaKOypusTIapu. YOy KOHIEHIUSHUHT Y3Ura XOCJIHWIY LIYyHJIaKH, Y
A+III naBiar BanroTa 3axypajapy Ba aMepuKa XyCyCUM srajiap KyJuJaru BajtoTa
aKTHUBJIAPUHU altupOOoIILIall UMKOHUHU OepaJiu.

XB®aa kaOyn KWJIWHTaH, TYJIOB OajaHCH MOAJAIApUHUHT TacHUdUra Kypa
JUKBUJIMIIMK KOHUENIUACH Oyiinya caibo OMpMyHUYa IIapTiamryBiap OuiaH
(“C” rypyxura anokamop), acocuii ne0 xucoOianyBuu, A+B+C+D rypyxmapu
onepauusgapy Oyiinda cajbJOJIApUHUHT CyMMacura MyBOQUKIup. YOy caibio,
E+F+G+H rypyxnapu Oyiinda OJMHraH SINU CalbI0 XaKMU OWJaH, TecKapu
(Mandwuit) ndoma Ounax, OaraHCIAMTHPUIAIH.

Wxrucomuii Xamkopiuk Ba Tapakkuért Tamkunoru (MXTT) Ttomonuman
KaOyJ1 KWIMHTaH TacHU(Aa TUKBUTMIIMK KOHIETIIUICH IKKOJ aKC ATraH. ABBajl y
¥3uma OupMyHUa Kapama-KapuIuiuKIapHd MysKaccaM 3TTaH 3. +UCKa MyAAaTiiu
KanuTaj OuiaH OWp KaTop ONEpALMSUIAPHUHT TYJIOB OanaHCH acocHil Mojjanapu
KATOpUIra KUPUTWIMIIM €Tapiid JapaxaZa acoclaHMaraH »Au. XyCYCaH,
aMEpUKaIMK XyCyCUH IIaxciap KyJIuaa TypraH XOpYKUAK BadlOTajlap aKTUBJIAPUHU
TYOB OanaHcura KUPUTWIMIIMHUHT —acocuid cababm  wmyHaaku, A+
KOHYHUMJIMTH JaBJlaT MOJIMS OpraHjapura yjapiaH, pacMUil 3axupaiapra
KYIIMMYa paBHINJIA, AOJUJIAPHU XUMosIanaa (GpougaTaHUIIHT KUHHHIAIITHPUO
Kyiran sau. “Xartoyap Ba yTka3zuO roOopuiiap” Moaaacu Oyiuda caiabao KHCKa
MyAJaTAd KamuTall Xapakatd OuiaH OofinaHmaran Oyiaub, ymoy XoJl Xaiakapo
XUCOO-KUTOOIap XUCOOMHHU IOPUTHUIITHUHT KaMYWIMKIapy OuiIad U30XJIaHap d/I4.

bamancnamrrupyBun monnanap karopura A+l HUHT Xycycuid KHCKa
MYAJATId MaxOypusiTiap Y3TapullMHU KUPUTWIHMIIA YIIOYy MakOypusTiapra,
noJutapra oynaérran sKkKoJ xaB(d cudarnia KapanrHu akc dTTUPAP 4. XaKuKaTaa
xaM, A+ konyHumaurura MyBouK, J0JIAPJIAPHUHT XOPHAKIIMK drajapy yJIapHUA
oeBocuta A+I1l /a3HaxoHacHa OJITUHTA aMaIITUpPa oMac auiap. Ammo, A+
J0JIJIapyura UIMOHY MYKOJTaH MalTAa XOPOKIMK XYCycHil OaHKIap y3 A0JUIapiuk
aKTUBJIApUHU Mapka3uii OaHKJIapra COTHII HMMKOHHUATHIA 3ra OynraH sauiap,
Mapka3uii OaHkiap 3ca V3 HaBOatuaa ymOy mosmapiapau A+II /aznaxocura
OJITHUHTa aJIMAIITUPUIITA TAaKJIUM KUJIap dAUap.

1958 itmnmarn A+II TynoB OamaHCHHWHT WHPUK KaMOMaJad XyKyMar Ba
Monus goupanapuja Karra O€30BTAIAHWINTHU KeNTHpUO uukapau. by aca, ¥3
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HaBOaTuJa, KaMOMaJHM Vyiyam yciayOnapura OYiAraH MWIIOHUCH3IMKAA V3
udogacuHu Tonau. JIMKBUUTMIIMK KOHIIEHIIUSCH, SHIUTHHA a0 0YIu0, KaTTUK
TaHkuara yupaau. bupok, A+ Casgo Bazupnuru yHr XuMos KWIMII Ba amaiaa
Kojaupuiira myBaddax Oynau. JIMKBUANUIMK KOHIEMNIMSACH, JOJUlap 3axupa
BaJIIOTaCH MaKOMHUIa »ra Oyiranaura cababiv, pacMui KoHuenmus cudaruna
dakarruaa A+ TynoB Oamancura Hucbaran Qorgananuiarad. A+ TynoB
OaJIaHCHHUHT WHPUK KaMOMa/Jlapu OOIIMIAHOK Ym0y KOHIEMIUSHA TyMOH
OCTUTa KyHIu.

PacMmuii 3axupanap 6anancu koHuenuusicu. TYoB OallaHCH calbIOCUHU
ynyamga HaBOaTaaru Kagam 6ynuo, A+ Tomonnaan 1965 itmnga onra cypuiirad
Ba kennH4amk XB® Ba UXTT skcnepriiapy TOMOHHIAH AaCOCUM KOHIIEIIIHS
cudatugad KaOyy KWJIMHTaH, paCMUM XUCO0-KUTOOIap KoHIenuusIcu oynau. A+111
Ba OOIlKa MamJjakarjap pacMHUi OpraHjiapy y4yH YOy yCIyOUETHUHT EKUMIIU
TOMOHJIApDU  IIyHJaK¥, OWpWUHYWAAH, Y KaMOMaJHM HHUCOATaH MaCTPOK
KypcaTKAWIapuHA OepraH, MKKUHYUJAAH TYJIOB OajaHCH XOJAaTHHM SXIIWJIAIIIA
XOPMKHUN XYCyCHUH KHCKa MYyJJaTid Ba MOpPTHens KanuTaUIapUHU KEHT Kajo
ATUII aMaTUETH 3aMUHUJIATH HAa3apuid acOCHU KenTtupau. Pacmuii xuco6-kutoOaap
koHuenuuscu A+l TynoB OamaHcu cadbAOCHUHU Yidaml yCIyOJIapUHHHT
TaHKUJUWA TaxJIUIM HATUXKACUIA a0 OyIIIu.

Pacmuit  xucoO-kutoOsap OamaHCMHUHT  KoHuenuuscu ¢Exku XBO
HaImpjapuaa sKyHuid 6ananc n1e6 Homnanranuaek, A+lllna 1965 fimnnan 6omad
unuiatuia oounvianau. Kelimnyanuk sca Oomika Mamuiakatiapaa Xam TapKaiad Ba
XB® Ba UXTT skcniepTiiapy TOMOHUIAH XaM KYJ1a0d KyBBaTJIaHIH.

Pacmuii xmco0-kuToOnap OanaHCUHUHT, KYI Mamjakariap TOMOHHUAAH
UIUIATWITAaH, CTaHAapT Tabpudu OajaHCHIAMITUPYBYM MOJJANap KaTopura
KyWuJaru MOJJAJapHU KHPUTWIHMIIMHM Ky34a TyTaad: pPacMUM BaJliOTa
OpraHJIApMHUHT BaJIIOTA 3axupanapy OwiIaH oneparnusiiapuHu (OJTHH, XOPHKHNA
Baiota, XB® maru 3axmpa nosunmscu Ba C/IP maru akTuBIIap); pacMHil BalroTa
OpraHJapuHU XOPWKIMK PACMUU TAIKWIOTIAp OJAUAATH, XadKapo TalIKWIOTIap
Ba CJIP TakCMMOTHMHHU ¥3 MYMra OJIraH XOJIJa, MaXOYpHUSTIApUHUHT Y3TapHIIIH.
XB®uunr tacaudura xypa, TYI0B OamaHCH CadbJOCH PACMUN XHUCOO-KUTOOIAp
KOHIleNIuscura MyBopuK, acocuid wMopaamap cudaruaa TtacHUdIaHAIUTAH
A+B+C+D+E+F+G rypyxmapu Oyitnua sikyH cudatuga MaliJoHTa YUKaIU, XaMaa
“H” rypyxu Oyiinya omnepanusjiapHUHT SKYHUM CyMMAacHd, S’bHU MYTIAK pacMui
BaJIIOTA OTEpaIMsUIapy OMIIaH MyBO3aHATIIAII TUPHIIA]H.

Pacmuii  XucoO-kuToONMap KOHIEMIIMSACHHUHT —ajoXyja MamJyakartiapiaa
UIUIATWIMIN  §3 Xycycusitiapura sra 0ymu6, XB® TtaBcusuiapm Ba UXTT
cxemanapuaad GhapKIH dIH.

70-iimnnmap  ypracuparv, SKaxOH WKTUCOAM Ba BalOTa TU3UMHIATH
WHKUPO3JIM Jlap3ajap MIapoUTHAA XalKapo TYJIOB MyHocabaTiapu TapKuOui
TY3WIHIINWJIaTH WHPUK CUWJDKHILIAp Ba Oy OwWsiaH OOFJIMK KamuTall XapakaTuaaru
OapKapopCHU3IUK TYJIOB OajlaHCH CAJIbJOCUHM aHUKJIAI YCIyOJapuHu KalTa Kypuo
YUKHAILTa 0JIN0 KEJIIH.
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A+l ma, 1976 #unpan Oonwiad, TYIOB OajaHCH CallbJIOCHHU pPacMUi
acocna (akar >Kopuil omnepanusiap caibaocu cudartuaa, OOIIKa omneparusiap
Oyiinya MabIyMOTIApHU MabIYMOTIH KypcaTkuuiap cudartuma 4o 3THO, Yiuan
oomaauIap.

7.4. TynoB 6ajaHcura TabCUp 3TYBYH OMHJLIAP.

TynoB Oanancu Takpop UIUIA0 YMKapUIl OWJIaH TYFPU Ba TECKapHW ajokara
sra. bup Tomonman, y Takpop umad yukapuiiga pyd Oepaérran sxkapacHiap
okubOaTuaa IMaKiaHaau, OOIIKa TOMOHAAH 3Ca — YHTa akC TabCHp KypcaTaju,
YYHKM BaJIOTAJIap KYpCH, OJITMH-BAIIOTA 3aXUpaJlapd, BajlOTa XOJIATH, TALIKH
Kap3, BaJIIOTa Ba HWKTUCOAMM CHECAT MYHAIMIUIAPH, >KAXOH BaOTAa THU3UMH
XOJIaTUTa TabCUP ITAJIH.

TynoB OanaHcu, MamMJIaKaTHUHT KaXOH XY KJIUTUIATH HUINTUPOKH, TAIIKU
UKTHCOJIUN aJOKAIAPUHUHT MaciiTadiapu, TapkuOW Ba XapakTepu TYFpHUCHIA
MabIyMOT O6epanu. TynoB 6anancuaa Kyiugaruiap akc STTUPUIIAIN:

1)3KCIIOPTHUHT TYpJd HWMKOHUSATIAPHMHM Ba TOBapyiap, KamuTayiap,
XU3MatTjaap HWMIIOPTHra OHXTUEKHU  OCNTHUIOBUM  UKTHCOJHUHT  TapKUOUM
JTUCIIPONIOPLUSIIAPH;

2)uktucogau  0030p Ba  JaBJAaT TOMOHHJAH  MYBO(MUKJIAMITHPUIII
yCIyOJapuHUHT y3apo HUCOATUAru y3rapuiuiap;

3)KOHBIOHKTYp oMmyUIap (Xankapo pakoOaT, WHQUIALMS, BATOTa KYpCcH Ba
OOIIKATAPHUHT Y3rapHIll TaparkacH).

TynoB Oamancu XojaTura OuUp Katop oOMWUIap Tabcup dTanu. bynap
KyWHIaruiap:

a)MaMJTaKaTJapHUHT UKTUCOJIUM Ba CHECUI TapaKKMETHHHHT HOTCKUCIIUTH,
Xankapo pakoOat. TynmoB GamaHcu acocuii MOJJATAPUHUHT SBOJIOIUSACH KaXOH
UKTHCOMUAAru  pakuO-mapkaziap KyWIApUHUHT  y3apo HUCOATHIArU
Y3rapuIUIapHu aKc 3TTUpaad. VIKKMHYM jKaxOH ypymiuaan cyHr, /apouii EBpona
Ba SnoHus maBiaTiapu TYJIOB OajaHCIAPUHUHT WHUPUK KaMOMAJH IIApOUTHIA
A+III HuHT akTUB TYI0B OanaHcu makianau. by ¥3 napoatuma, A+ auar 1950
Huiap oxupuraya MOHOLIEHTPUK XyKMPOHJIUTH TU3UMUJA Y3 aKCUHU TOIIU, SbHU
to 1960 imnraya /apOuii EBpona Ba SInoHus naBnaTiapuHUHT CaBao OalaHCIapH
oJarnaa maccuB 31, my naBpiapaaru A+LI HuHT caBmo OamaHcu 3ca, AMepuka
MOHOTIOJUSIAPUHUHT 5KaXO0H 0030pHuaard MaBKEW Ba JOJUIAPHUHI OapKapOpJHMru
Tydaiiiu, Kyaa Karta akTuB cajibao Ownad émmmap sau (1947 vimnma 10 mupga.
A+ nomnapu). A+II HEHT XaNKapo WHBECTOP Ba KPEAUTOPra aljIaHUIIH, YOy
MamJIakaTra XOpWXKIaH WHPUK MUKIOpJArd IUBHUJCHIJIAP Ba (Qou3IapHU OKHO
KEJIUIIINTra cabab oymau. bupox, KEHNHYAITNK TYFpUAAH-TYFPU
WHBECTUIUSUTAPHUHT HWIIHK Yeumuaarn A+II wunr ymymmu, /apouii EBpomna Ba
SInoHus AaBnaTIapu YIyMIMHUHT Ycuimm xucooura, 1967 iunna 50 ¢ousman to
1980 iimnna 4 dousrava kamariau. 1985 fimngan O6omiad sca A+ kanuTaaHUHT
HeTTO-UMnopTEpura ainanau. A+l HUHT KaxXOH caHOAT WILIA0 YUKAPUIITUAATH
YIYIIMHU, XapOwil XapakaTIapuHUHT Ycuimu 1mapoutnnaa, 1948 imnga 54,6
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dbomzman 1984 imnma 37,8 dousraua mnacaituinm, ToBapiap SKcropTtuaa 33
dbouzman 12,7 dousraua, kanuramiap skcrnoptunaa /0-immap nuuga 20 dowusra
nacauimM MamilakaT TYJIOB OajlaHCH JKOpPHUM oOlepanusulapuHUHT  MYyHTa3aM
kamomagura onu6 kemmu. A+ wuar 1990 Hwmnmapgaru y30K MyaIatid
ukTucoauii kytapwmin A+l ra ssHa KaXOH MKTHCOIM Ba XaJdKapO MOJIMSAArH
MKTUCOAMM MENIKaJaMJIMKHU KalTapud onui UMKOHMHM Oepau. FOxopuaa 3ukp
aTHATaH y4 Mapka3, seHu A+I1I, /apOuit EBpomna Ba Slnonust opacumaru xapama-
KAPLIWIKMK YJIAPHUHT TYJIO0B OajaHClIapy XoJaTUAa Y3 aKCUHU TOIAIH;

O)MKTHCOJHHMHT IMKUIM TeOpaHunuiapu. TYII0OB OaiaHciaapia Mamiiakat
XYKaIMK Xa€Tuaaru TeOpaHuiiap, KYTapuiniuiap Ba TYIIKYHIUKIAP Y3 aKCUHU
tonaau. UyHKH, TallIKU UKTUCOAUN Olepanusuiap MaMjaakaT WYKU UKTUCOJAUHUHT
xonatura Oornuk. CaHoaT UMKIDIapUM MEXaHW3MU OuilaH OOFJIHMK  TYJIOB
OaJlaHCUHMHT  TeOpaHUIIapU,  MamJjlakaT  WYKH  HUKTUCOAMM  IHMKIUIU
JKapaCHJIApUHUHT OWp MamilakaTaaH OoIKa MamJjlakarjapra YTHO KeTHIIUra
kyMakiamaayu. Wnuad YuKapuImHUHT YCUIM  EKWIFH, XOM-amli€, >KUx03jap
UMIIOPTUHHUHT YCHIIINWTa, MacailuiM 5ca ToBapjiap OJUO KUPUIIL XaKMHUHUHT
KUCKapuiura o6 kenaau. ToBapnap, Kanutamiap, XU3Mariap dKCIOPTH KaXOH
06030pu MIAPOUTIIAPUHUHT  y3rapuiimra  MOJUK  Oymaau. XyKamuk
PUBOKJIAQHUIIMHUHT ~ CYCTJIMTHJA KANWUTAJIHUHT 4YeTra YUKHUINM Kymasju.
WUKTucogHUHT XKajan pUBOXIAHUIIMAA, SbHU ¢oiganap ycraH, mamiakaraa
KPEIUT 3KCHAHCUACU KydairaH, (ou3 CTaBKacH KyTapuiraH NauTaa KanuTaTHUHT
yeTra YWMKUIIM Tacasad. 3aMOHAaBUM WKTUCOAUN IUKIHUHT ACUHXPOHJIUTU
cababnu yHUHr TeOpaHUIUIApU TYJIOB OanaHCUra TYFpUAAH-TYFPU dMac, Oaiku
arpu Tabcup 3Taau. JKaxOoH MKTHUCOIUM WHKHUPO3JIapu y €ku Oy Mamiiakatiap
TYJI0B OATaHCITApUHUHT HMPHUK MacIITad1aru KaMmoMajjiapyura oo Kelasu,

B)/IaBJaT XOPIKUI XapakaTJapUHUHT YCHUINU. TYIOB OallaHCH YUyH OFHUD
10K OYnmO, Typim cuécuii Ba MKTHCOJIMM MaKcajajiapra KapaThiraH, XyKyMaTHHHT
TalTKKA XapakaTiapu XUcoOiaHau;

I)UKTUCOJHUHT MUJIMTApHU3alisiCH Ba XapOui xapaxatiaap. A+II wwuHT,
TYJOB OajaHCHAa aKC 3ITaJWUraH, XOPIXKIArd XapaKaTJIapUHUHT aCOCHH KHUCMU
xapOuii Makcajjiapra MYyKIDKajUIaHraH. XapOuili xapakaTJapHUHT — TYJIOB
OallaHcura »Srpu TabCUpU OWPUHYM HaBOaTHa yJIapHU HIUIA0 YMKAPHIL
IapOUTIapy Ba UKTUCOAUN YCUIIHUHT CypbhaTiapura OyiaraH TabCupuaa, xapOoui
OynMmaran TapMOKJIapJaH 1010 OJIMHAETTaH pecypiiapia ¥3 akCUHU Tomaau. Arap
AKCTIOPT TaApMOKJIapH xapouii OyropTManap Ousian 6ocub 1000puirad, ToBapJIapHU
yerra oJu0 YMKWIIHU KEHraWTUpHINra MYyJDKajulaHraH wMalnariap xapOui
Makcajjiapra WyHanTUpWiaraH Oyiica, MamJIaKaTHUHT DJKCIOPT KOOWJIUATH
KUCKapaau. +ypOoJITapHUHT YCHUIIM XapOWii-CTpaTeruK TOBapiap, Iy >KyMJIaJiaH,
TUHYWINK BaKTUIArd UCTEHMOJ MEBEPIAPUIAH OPTUK OVIIraH Xaxmaa Kyn TypJaru
XoM-aménapHuHr (HedT, KaydyK, paHIId METalIap) KMIOPTHHHU OLIMPAJIH;

J)XaJIKapo MOJIUSIBUN OOFJIMKJIMKHUHT Ky4Yaluuiu. 3aMoHaBUH
HIApOUTIIApJAa  MOJIMSIBUM  OKMMJIQPHUHT  XapakaTh  XajJKapo  MKTHCOJUM
MyHOcCa0aTIapHUHT MyXHUM MIaK/Ulapuaad Oupura aitnangau. by sca ¥3 nHaBOaTuaa
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YyeTra KanuTaUlapHU OJIMO YMKHUIIHHWHT, CCyJa KalWuTaulapy >KaXoH O030pHUHHUHT
(eBpoOO30OpIApHU 3 WUKTra OJTaH X0J1/1a) PUBOXKIAHHUIIMHHM, IAPTHOMA IIapTIIapH
APKUHJIANINIIY [IAPOUTHIAa MOJIUSBUN OO30pJapHUHT YCUIM OWJIaH acOCIIaHA]IU.
Hatmxana, mamiakaTIapHUHT MOJMSBUN ¥3apo OOFIMKIWIU YJIAPHUHT Y3apo
THXKOpAT OOFJIMKIUTHAAH YCTYHPOK OynuO konau. By sca, Bamora Ba Kpeaut
TaBaKKATYWINKIAPHYA, OWpPUHYM HaBOaTHUAa Kap3 OJYBUYMHHWHT  TYJIOBTa
naékarcu3muruan Kydaitupub robopamu. 1980-90 immmapmaru skaxoH Kap3iap
uHKuposn Ba 1997-98 #wumapgarm  BamroTa-MoNIMS  MHKHPO3JIapU  YIIOy
TaBaKKATIMIIHKIIAp XaBOIMIUTHHA 0YU0 TalIaau;

¢)XaJKapo caBAOJaru ysrapunuiap. MiMui TEXHWK WHKHIOO0, XY KUK
PUBOXKIIAHUIIN CYPBATIADUHUHT YCHUIM, SHTM DJHEpPreTHKa Oa3acura VTHUII
XaJIKapo MKTUCOAWMN alloKajapia TapKuOWW Y3rapulllIapHU KEITUPUO YHMKapaJu.
Taii€p maxcysnornap OwiaH, My XymJaJaH HMHTEIUIEKTyasl ToBapiap, HedT Ba
PHEPrus pecypciapu OujiaH caBao Kwiuil cypbatu oumiau. 1970-imimapHuHTr
oxupu Ba 1980-iimmmapuunr 6omuaa HepT OaxocMHUHT TycaTdaan 18 OGapobap
omnb KeTuimu HedT UMMOPTEPU OYIMUII Mamyakatiap TYJIOB OalaHCH KOpU
onepalysJapuHUHT  Kamomaaura onu0d  kenau. ToBapmap  OKMMHUHHMHT
reorpadusicu/ia pUBOXKJIAHTAH JlaBlaTjap OpacHJiard aJMallyBHUHT, YJIapHUHT
TAIlIK{ CaBIOCHIA PUBOXIAHUO OOpaéTraH MaMjakaTiap YIYIIMHUHT KAUCKAPHUIIIH
XOJIaTHJIa, KeHralumM Tapadura Kapad ycumr 0ynaan (kaxon caBaocuHuHr 70%,
EBpona wurtudoku Mamiakatiapu-38%). PuBokiaHTaH JaBiaTIApHUHT Y3apo
caprocu ynap skcnoptuHUHT 80 ¢owmsuuu 3 wumra omamu (EBpoma urtrdoku
MamITakaTIIapu-58%), puBokiiaHuO OopaéTraH MamIIakaTiiap OpacHJIard CaBJo 3ca
yJIapHUHT SKCHOPTUHHUHT 1/4 Tamkun staau. byHpgaih Xon xaxoH 0o3opuaaru
pakoOaT KypamuHu Kydautupub rodopanu;

XK)TYyJIOB  OajaHcura  BaliOTa-MOJMSBHA  OMHJUIADUHUHT  TabhCHPH.
JleBanbBanusi, ofaTaa SKCIIOPTHH, PEBATILBAIMS 3Ca UMIIOPTHU parOaTIaHTHPAIH.
7KaxoH BajitoTa TH3BUMUHUHT 0apKapOPCU3IIUTY XaJKapo CaB/Io Ba XUCOO-KUTOOIAp
HIAPOUTIIAPMHUA EMOHJIAIITHPAaAM. MWUMM BaloTa KypCHUHUHI NacalWIIWHU
KyTraH XoJiJla 3KCIOPT Ba UMIIOPT OYyilMua TYJIOB MyAJATIAPUHUHT YpHHIIAH
CWDKHAIIKA pyd Oepaau, SIbHH WMIOPTEPIAP TYJIOBIAPHHW TE3JIAIITHPHIITA,
DKCIOPTEPIAP ACAa AKCHHYA XOPWXKUKA BAIKOTANATHM TYIIYMHH  OJIUIIHH
KEUHKTHUPHINTa XapakaT Kuaaamiaap (“mma3 sHx 13€3” cuécartn). Xaakapo XHCOo0-
KATOONAp MyJJaTiapujari KWYMK Oup KHCKa Y3WIWII, MamJlaKaT/IaH
KaMUTAUIAPHUHT 4YeTra OKUO KETHUIUra Ooiud KeauiMm MyMKuH. baxo Ba TYioB
BamoTacu cudaruaa UNUIATWIAETTaH €TaKyd  BalioTajlap KypCIapyUHUHT
TeOpaHMINY KYTTUUINK JaBiaTiap TYJI0B OalaHCcIapura TabCup dTaju,

3)UHQIIALMAHUHT TYJI0B OamaHcura canOuid Tabcupu. byHmal Xxouar,
0axoJIApHUHT TACAWUIITN MUJUIMA TOBAPJIAPHUHT SKCIOPTUHU KUUMHIAIITHPHO,
pPakoOaTAONUINTHHA TaCaUTUpraH, TOBapJiap HMMIIOPTHHHU parOaTiaHTHUpPraH Ba
KalmMTAJIAPHA XOPWIKTa YUKUO KETUIITMTa MMKOH OepraH IMalT/a BYy)Ky/ara Keilau;

n)paBKyyoaaa Xojariap — XOCHJIHUHI OYyiMaciurd, Tabuuii odatiap,
XaJjoKaTiaap Ba 11y KaOuiap TYJ0B OajgaHCcUra cajaOuil TabCup dTaH.
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7.5. Tyn0B 0ajJaHCHUHUA MYBO(QUKJIAIITHUPUIIHUHT ACOCUI ycaydaapu.

TynoB OanaHcu a3zaijaH JaBlaT TOMOHUZAH MYBOQUKIAMITHPUIYBYU
oObekTIapaan oupu 6ynub cananaau. by Kyitunaru cababiap OuaaH acocaaHaIu.

bupunuugan, TyiaoB OanaHciapra, 6ab3u Mamiakatiap/ard HUpHUK Ba y30K
MyAIaTiad KaMoMal, Oab3wiiapura 3ca XaaJaH Tallkapyd akTHUB CalbJo/la aKcC
TYBUM MYBO3aHATCH3JIMK XOCIAUP. XajdKapo XuCOO-KUTOOMap OaJTaHCHHUHT
MYBO3aHATCHU3JINTH BaiOTa KypCH JAHWHAMHKACHUTA, KalUTaUlap MUTPAIMSICHUTA,
UKTUCOJHUHI XOJlaTUra Tabcup dTaau. Macanad, TYiIoB OallaHCH KOpUid
omepanusapy KaMOMaJIMHM MIUIMKA BaltoTa OujiaH KoriaraH xonga, A+
Oommrka Mamylakatiapra WHQISIUSHUHT SKCTIOPTUTA, JOJUIAPJIApHUHT XaJIKapo
Myomaiaja KeparujaaH Kymaiuo kerummra kymaknamad. by aca, 1970-iiumnapaa
bperron-Byc BaoTa TUSUMUHUHT €eMUPUITUIITUTA OJTHO KEJITH.

NkxkuHummad, odtuH ctaHgapTuHuHr 1930-iumnapaa 6ekop KUIMHUIIHIAH
CYHr, TyjoB OamaHcuHM Oaxo ¢&paamMuaa MYBOGUKIAMITHPUIL  OpKAIU
MYBO3aHATJIAIITUPUIITHUHT  CTUXMSUIM ~ MEXaHM3MH  HHUXOSTAA  Ky4cH3
xapakariaHaguran  Oymu6  kongu.  Illy  caGabmu  TyinmoB — OajmaHCHUHH
MYyBO3aHATIAIITUPHUII JABIATHUHT MAKCaJIJIu TaJA0UpIapyura MyXTOXIUP.

YuyuHuKMgaH, XYKaJIMK — aJOKaJapUHHUHT  rJ00ajulalllyBd  IIAPOMTH]A,
UKTHCOTHU  JIaBJIAaT TOMOHHJAH MYBOMUKIAMTHPUII  THU3UMHAQ, TYJIOB
OQJIaHCHHUHT axaMUATH KyTapwiAu. YHH MYyBO3aHATJAIITHPUIN Ba3uacy,
UKTHCOMUN YCHINI CypbhaTJapyuHU TabMHUHJIANI, WHQIAINAS Ba HIICH3IHKHA
KUJIOBNAII OuiaH Ouprajukia, JaBilaT MKTUCOAUN CUECATUHUHT  aCOCHUM
Bazuagapu 10Mpacura KUpajiu.

TynoB OamaHCMHM MYBOQUKIAMITUPUIIHUHT MOJJIUNA acocu  OYyiud
KyHduaruiaap XucoOaHau:

a) pacMUil OITHH-BAJTIOTA 3aXUpaJiapHy;

0) maBiat OrOKETH OPKAJIM KaiiTa TaKCHMJIAaHTaH MUJUIAN JapoMa;

B) KalUTAJIHUHT OSKCIOPTEPH, KPEAUTOPH, Kaduid, Kap3 OJyBUYHCH
cudartua JaBIaTHUHT TaIlIKHd UKTUCOAMH aloKajiapaa 0€BOCUTAa UIIITHPOK ITHUIIIH;

r) MebEpHii akTiIap Ba JaBJiaT HA30paT OpraHjiapu EpaaMuaa TallKu
WUKTHCOIUH OTepalysIapHy YeKITaIl.

TynoB OanaHCMHM MYBO(MUKIAIITUPUIIIA MyaMMO TYFWJIAAW: KaHJau
MamiiakaTiap (aKTUB cajbI0 €KM KaMOMajra 3ra) MyBO3aHATJAIITUPUII Oyhnda
yopa-TaJ0upJIapHy  aMajira OIIMPUIIM  Kepak. YmolOy wmacana Oyiinua
Ha3apUETYMITAPHUHT Ba aMaJTMETYMIIAPHUHT GUKpapu Typaudaaup. Omxaraa, WaKku
Ba TalllKW OMWJUIAp Ta3WWKH OCTHIA TYJOB OallaHCHHU MYBO(HUKJIAIITHPHIII
MyaMMOCH KaMOMaJra 3ra MamiakaTiap OJIIWJa HUXO0STAa aon3apd Oyiud
KOJaJu. XaJdKapo XHCOO-KUTOOJIApHUHT aKTHB OajaHcura jsra mamJiakatiap
IOKOpHUJIa 3UKP STWITAH JaBiariapra y3 yiiapuaa TapTHOHH Kapop TONTHUPHUIITA
yHAaauIap, S-HU. MHOIAIUSHN YeKiant, 1edIIsaiuoH CuécaTH aMalra OMUPHII,
AKCIIOPTHHU ParOaTIaHTHPUII, TOBAPJIAp UMIIOPTUHU KUCKAPTUPHIN Ba OOIIKa ITy
kabwnap. bynnaii Tana®napHu, MKKUHYM >XKaxoH ypymungaH cynr A+II tynos
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OajaHCMHU MYTTacWJl Kamomanaura sra /apOuit EBpoma naBnatiapura KyWras.
1960-iinmiap Ba 1980-futapHuHT OMPHHYM SIpPMUJA Ba3HAT Y3rapad, /apOwuii
EBpona naBnarnapu Ba Oupunum HaBOaTaa EBpomna Uttudoku av3onmapu xyanu
myHaa Tamabmap Ownan A+ ra wMypoxkaar stawiap. TynoB OanaHcu
KaMoMajura sra OyiraH JaBiaTiap, OJaTAa, YJIAPHUHT XaMKOpJapu OYJIMMII
aKTHUB CaybJora 3ra OYyiraH MaBiaTIapHU WMIOPTHUHT OOXKXOHA Ba OOIIKa Ty
KaOW YEKJIOBIApUHU OCKOp KWIHINTA, KANUTATHA YeTra OJu0 YWKHIIHU
KEHIaUTUPUILTA YHIAWIUIIAP.

TynoB OajdaHCUHUHT JAAaBJIAT TOMOHHUIAH MYBO(QUKIAIUTUPWIAILUA — OY,
TYJIOB OaJaHCUHUHT aCOCHA MOJJATapUHU MAKIIAHTHUPUINTA XaM/Ia MaKJJIaHTaH
CaJbJIOHH KoIUlallra WYHANTUPWITaH JAaBJIATHUHT HMKTUCOAMWM, LIy >KyMJaJaH
BaJIIOTA, MOJMSBUN, MYJN-KPEIUT  YOpa-TaAOUPIAPUHUHT  WUFUHIUCUIMD.
MamnakaTHu BajlOTa-UKTUCOAUN Ba XalIKapo XHUCOO-KUTOOJApUHHUHT XOJaTHra
Kypa, TalllKd WKTUCOAMI olepauusyiapHd parOaTiaHTHpUIITra EKM YeKJiamira
KapaTWiraH TYJOB OajJaHCUHU MYBODUKIAIITUPUII YCIYOJApUHUHT TYpJIU
XWIIAry TYIJIaMyA MaBxKy/I.

Kamomannmu TynoB OanaHcura sra mamiiakaTiiap TOMOHHJIAH, KCHOPTHU
parOaTIaHTUPUII, TOBapiap UMIIOPTHUHHU YEKJIAI, XOPUKUN KaruTaIapHU KaJo
ATUII, KaNUTAUIAPHU YeTra YMKUAO KETUIIMHU 4YeKjall Makcaauaa oj]arnaa
KyWAH1aru yopa-raadupiaap KyJUlaHUIaIu.

1. Medasiunon cuécar. bynnaid, vuku TamaOHU MacalTUpHUINTa KapaTUIIraH
cuécar (QyKapolIMK Makcajjiapy, Oaxojap Ba WHII XaKJIapHU MY3JIaTHINTra
MV JDKaJJIaHTaH OI0JKET XapaKaTjapu YEKJIOBUHU Y3 UUKTa OJIaJid. Y HUHT MyXUM
WHCTpYMEHTIapu cudaTtuga MONIUSBUM Ba MyJN-KPEAUT Yopajapu XU3MaT KUJIaJu:
OI0/KET KaMOMQJIWHU KaMauTupuin, Mapka3uii OaHKHUHT XHUCOOHW IOPUTHII
CTaBKaCHHHU Y3rapTUpHIl (IMCKOHT cuécaTh), KpEAWT YEKIOBJIAPH, IMyJT Maccacu
YCUMUHUHT 4erapaiapuHu Oenrwiaiml. MKTucoauil TYIMIKyHIMK, KaTTa UIICH3JIap
apmusicu Ba (polimanaHwiMaral Uipiad YMKapuil KyBBATJIAPUHUHT 3aXUpajiapyuHu
MaBXyJIUTH IapouTiapuaa neduamus cuécaru wnuiad YUKApUIl Ba axoJd
OaHUIMTMHHU SHAJA acalUIINra OJIM0 KeJlaIu.

2. leBanbBanmsi. Muuiiii BamoTa KypPCHHUHT TACAWHUIM SKCIOPTHU
parOaTIaHTUpPUINTa Ba TOBapjap HUMIIOPTUHU MacaWTHUpHUIITa KapaTWJITaHIup.
bupok, TY10B OamaHCMHU MYBOMUKIAINTUPUIIAATA J€BATLBALIMSHUHT POJIM YHU
VYTKa3UIIHUHT MyailsiH Oup MIapT-IIapoUTIapura xaMmja ymoy kapaéH nautujaaru
YMYMUKTUCOAUN Ba MoJMsABHM cu€carra Oornuk Oynagu. JleBanbBaius,
dakaTtruHa pakoOarOapAoll TOoBapjap Ba XWU3MAaTiap AKCIOPTH CATOXUSTUHUHT
MaBXYJUTUTH XaMJla >KaXOH 0o30puja €KMMJIM IIApOUT OViraHjaruHa ToBapiap
DKCIIOPTHHM parbarnanTupanu. VIMIOpPTHM macalTUPUIN OMWIM cudaThaaru
JIeBaNIbBAIMSITA KEJICAK, MILIA0 YMKAPHUIIHUHT OaifHaJIMHIIAJUTANIyBU Ba XaJKapo
UXTHCOCTANTYBHUHT PUBOXJIAHUIIN IIAPOUTHIA, MamyiakaT TOBapJapHU OIHO
KUPUIIHU TyCaTAaH KUCKapTHUpa OJIMANIN.

JeBanbBaliisi UMOOPTHH KUMMATJIAIITUPraH XO0JAa, MaxaulMid ToBapiiap
Unuiad YMKApPWIMINKAA Xapakariap Ba OaxoJIapHUHT VCHUIHWTa, Xamja
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JieBalbBallMsl 3Ba3ura TallKU Oo3opijapia SpUIIMIraH pakoOaT UMTHE3NApUAAH
allpunuira om0 kenumu MyMkuH. Illy cababnu, neBanbBaiuss MamiiakaTra
BaKTMHYAJIMK MMTUENIApHU Oepcaza, Kyn Xojuiapja TYJIOB OajlaHCH KaMoMajau
cababnapunu Oaprapad sta onamaiau. Kyrtumaérran camapara SpUIIMII Y9yH
JeBalbBalUsl €Tapianya MUKJIOpJAAru Xakmra sra OYIMIIM JIO3UM. AKC XoJjijga y
dakarruHa BamoTa 0030pUIard 4YallkoB OMNepalusIapuHu KydauTupubd ro0opaiu.
Macanan, 1967 iun HosiOps oimaaru ¢yHT crepiauHriapHuHr 14,3 ¢dowusra Ba
nommapauar 1971 Wmn  gexabpuma 7,89  ¢Qowmsra nmeBampBanmACH - yIioy
BajJIoTasiapra Oynran uaikoB OocumuuHM Oaprapad sta onmamu. Iy Owmman
Oupranukaa, JeBaIbBAIlMSIHIHT XaJIaH TalllKapy KaTTa XakKMU OOIKa BalltoTajiap
Kypciapy MacaluIIUHUHT 3aHXKUPIM PEAKIMSICHHA KeATUPUO YnKapaau Ba OyH/a,
y3 BalIOTACMHM JEBalbBalllsl KWIraH MamJjlakaT peKalallTUpraH pakooar
UMTHE3Napuaad adpunaav. bab3n Mamiakatiap MyHTa3aM paBHILa €MUK
HIAKJIJIary JeBajibBallvg cudaTtuaa, 0ab3u nalTiapAa KyHI-KaTiJaMild BalioTa
0030pH MIaKIMAa BallOTa KYPCUHUHI KYI XWUIMTMHM Kyiaiau. Bamioranap
PKUH CY3yBUM KypCllap PEXUMUHUHI KUPUTWIMIIM TYJIOB OalaHCIapUHUHT
MykoOmianryBura onaud kenManau. Keckun TteOpaHyBuaH — XapakTepiaru
NeBaNbBAIMSUIADHUHT  TYraTWIMIIA ~ MabiyMmM  Oup  Japaxazna  4alKoOB
KaMUTAUIAPHUHT  XaJKapo XHUCOO-KUTOONapra OyiraH OOCHMUHU FOMIIAT/H.
bupok, 3pkuH Cy3yBUM BajiOTa Kypclapd PEKMMHU MIAPOMTHAA JCBATbBALUSIHU
OKCIIOPT Ba MMIIOPT KWJIMHAETTaH TOBapiap OaxONapUHUHT HUcOATHra TabCUpPU
nedapau  Wykka uumkapuiagu. Iy cababnu, neBanbBallUSHUHT CcaMapacHUHU
TabMUHJAIIl Y4YyH KYIMUWIUMK MamJiakariap, allHUKca PpUBOXIAHMO Oopaérran
JaBJaTiIap, SKCIOPT Ba UMIOPTra TabaKalallTUPUIraH 0oKJjiap Ba CyOCUuausiiIapHU
KUpUTaauiap.

3.Bamora 4yekJioBJapu. DKCHOpPTEpiap BajllOTa TYUIYMHUHHU MY3JIaTHLI,
UMIOpTEPIApra XOPWXKUHA  BaJIOTAHM  COTUIIHM  JIMLIEH3WsJIAIl,  BaJIOTa
OlepalsUIapUHUHT  BaKoJIATIM OaHKJIapAa TYIJIaHyBH, KamUTal SKCIOPTUHHU
YyeKJIall Ba YHU 4YeTJaH OKUO KETMHUILMHU parOaTJaHTHpUII Xamza ToBapJiap
UMIIOPTUHHM YEKJall OpKAJIM TYJIOB OalaHcH KamMOMaJuHU Oaprapad dTuIra
Kapatuiaranaup. 1970-iinmapaunr oxupu Ba 1980-immnapHunHr Gommaa »xopui
ONepalysUilapHi  SPKUHJIAIITUPUININNATA  KapamacaaH, OpKHH MyoMmaniajna
IOpaJIUTaH BajlfoTara ara MamijakatiapHuHT TaxmuHaH 90 ¢ou3u KanuTaqIapHUHT
XaNKapo XxapakaTu Oyiinua uyeksoBiIapHM Kyijarad. EBpona UWrtudoku
Mamjakariaapu ymoy dveknaHuuuiapad 1990 dwinmapau Oommra kenu® Oexop
KT IAIIap.

4 MoausiBuii Ba myJ-kpeaut cuécatu. TynoB OanmaHCcH KaMOMaJWHU
nacaTHpuIl Makcaaujaa HKCroTépiapra OKeT cyOocuausiapuiaH, HMIOPT
OO0XJIApUHHU TMPOTEKIMOHUCTUK OLIMPUIUIINIAH, MamjakaTra Kamnutajuiap OKHO
KEJUIIM Makcaauaa KAMMaTJIM KOFO3JIAPHUHT XOPKJIMK Arajapura TYJIaHaIuraH
dbousnapaaH oONMHATUTAH COJMKHUA OCKOp KUIMHUIINUIAH, MyJI-KPEAUT CUECaTHAaH,
aifHUKCa XMCOOHW OPUTHUIN CHECATH Ba IyJl MAacCaCHHHU TapretiamyiaH (mys
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MacCCaCHMHHM Xap HWHUIMK YCHIIMHUHT MaKCaIid HyHAJIMIUIAPUHU OCJITHIal)
dbolnananuIaIm.

5.TyiaoB Oanancura — capao OajaHcu, “Ky3ra KypuUHMaiiauran”
oNnepanMsJIaAp, KanuTajJl XapakaTd 0ajaHCUra, YHHHI acOCHil MOJIAJIapUHU
AKJVIAHMIOM ~ Oopacuaa, [aBJAaTHUHI  MaxcyC TabCHP  4opaJiapm.
MyBOQUKIAMTUPHUIITHAHT MyXUM OOBEKTH OYIMO caBao OajaHCH XHMCOOJIaHAIIH.
3aMOoHaBUN MIApOWTIApAa [aBiaT TOMOHHMJIAH MYyBO(QHUKIAIITAPHUII Hadakart
MyoMaja COXAaCHHHM, OalKd OSKCHOPT Y4YyH MYJDKajUlaHTaH ToBapiap HILiad
YUKapHII COXAaCHMHH XaM Kampal® osiagu. ToBapiapHUHT COTWJIMIIM OOCKUYHAA
AKCIIOPTHHU parOaTiIaHTUPHUIL, MAa3Kyp ToBapiap 0axoJyiapra TabCHUpP ATHUII OpKaJIU
(PxcmopTépnapra CONHMK, KPEAUT WMTUE3TAPUHU OCpUIl, BAOTA KYPCHHU
y3rapumy Ba Oollka Iy KaOwiap) amaira OIIUpWIagd. DKCHoTépiapia
TOBapJIAPHU XOPHKra OJIMO YMKHUII Ba XOPHKUN O030pIIapHH Y3MalITUPUIIAA Y30K
MyAJaTIH KA3UKUIIHU SApaTUIl YYyH, JaBjaT Yylapra MakKCaIid SKCHOPT
KPEIUTIAPUHUA TAKIUM 3TaJHd, HKTUCOAUN Ba CHUECHN TaBaKKAITYMIIMKIApJaH
CyFypTa KWIaJH, ACOCHUH KanmuTal aMOPTU3ALUSACUHUHI WMTHUE3NIN PEXUMUHU
KUPUTATU XaMmJia YJIApPHUHT MabiIyM OUp JKCIOPT JACTypuHU Oaxkapuil Oyiinua
MaxOypusaTIapu 3Bazura OOIIKa MOJIUSI-KPEIUT UMTUEZIAPUHM TAKIUM ITaJIH.

OKCHOPTHU  par0aTIaHTUPUII  YCIYOJIAPUHUHT  KYJUIAHWIMIIKA ~ ToOOopa
KOMILIEKcIamuo OopMOKaa. Yiap y3 uuura sKCIOPTEPIApHH BaNIOTa, KPEIHT,
MOJUSIBUM  KyJutaO-KyBBaTiall — IIaKJJIapUHU, Iy  OKyMJajaH, pekiama,
MabIyMOTJIAp, KaapiapHu TaiépnamnHu onagu. KanutanHu uderra oJn0® YUKHII
azajnjaH ToBapJiap AKCIOPTHUHHU parOaTiIaHTUpUII Y4yH wuumatuiaad. Ilaccus
TYJIOB OanaHCcuAa HMMIOPTHU MYBO(PUKIAIITHUPHUIL, HUMIOPT YpHUHHU OOCYBUU
MUJUIMI TOBapJIapHU UIIa0 YUKAPUIITHU parOaTIaHTUPUIN Ba Oy OMjIaH UMIIOPTHU
KUCKAPTUPUIL OPKAJIU aMalira OLIUPUIIA]IN.

TynoB OanmaHCHHUHT “KYy3ra KypuHMAac™ oreparusiiapu Oyiinya TYJIOB Ba
TyIIyMJIapHA MYBO(DHUKIAIITUPUIIT MaKcaauaa KyiHuaaru yopajgap Kypuiaau:

a) ym0y mMamjakaT TYpPHCTIapd TOMOHHIAH BAJIOTAHU YeTra OJMO YMKHIII
MEBEPUHU YEKJIALL,

0) XOPWKIMK TYPUCTJIIADHM JKal0 OTHII  MakKcaauga TYPUCTHK
MH(ppaTy3WIMaHu TalIKWJI STUIAA JABIATHH TYFPUIAH-TYFpU €KUM OMIBOCHTA
UIITUPOKH;

B) "Tpancropt” Mommacu Oyiinda XapakaTJIapHU KaMaWTUPUII MakKcaauia
Oro/pKkeT Malariapy XUcooura JEHIu3 KeMallapu KypWIMIIUTra Ky MaKJIaivIlL;

I) MareHIap, JMLIEH3WSIAp, WIMHNA-TCXHUK OwWiMMiIap Ba Oomika Iy
kaOunap OwiaH caBAOJaH TYIIYMJApHU KYMaWTHpUII MakKcaauaa WIMHMA-
TEKIIUPUII UIIIAPUTa JaBjaT XapaxaTIapuHU KeHTalTUPUIII,

1) WITYM Ky4d MUTPAlMSICHHU MYyBOMUKIAIITUPHUIL. XYCyCaH, XOPHKINK
UIauiap Oya  YTKa3MajJapuHU — KUCKAPTUPHUII — MaKcaauJa  MamilakaTra
UMMUTPAHTIIAP KUPUIITMHYI YEKIIAIIL.

Kanurannap xapakatuau MyBO(DUKIAIITUPUIIT OUp TOMOHAAH, MUWJUIAN
MOHOTIOJIMSUTAPHUHT TAIIKM WKTUCOJAUN SKCHAHCHSUIADUHU pParOaTIAaHTUPHIINTA,
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OOIIKa TOMOHJAH 3Ca XOPWKUWA KalUTAUIAPHUHT OKHO KEIUIIM Ba MUJUIMN
KalUTAJUIApHU  penaTpualnus KAJIMHUIINHY parOaTIaHTUPHUIL OpPKaIH TYJIOB
OalaHCUHU MYKOOWITAIITUPUIIUIINIA KapaTwirad. Ymoly Makcajara, JaBIaTHUHT
XOPMAIIMK XYCYCUH WHBECTULIMSUIAP YUYyH Ba TOBAapJApHU YeTra OO YMKHUIITa
¢KUMJIM 1IapouTiap sApaTud OepyBUM KamuTauiap HKCnopTtépu cudarumaru
daonmustu O6yiicynran. MuBectunusanap Oyiinua XyKymar kKadojaTiapu THXKOpPAT
Ba CUECHI TaBAKKATYWIMKIAPHU CYFypTAJIAllHU TAbMUHIANIH.

TyiaoB OanaHcaapuHu MYKOOWLIAIUTHPUMINHUHT yciayOaapu. Pacmuit
acoczia TYJIOB OallaHCH Xap KaHAail OamaHc cuHTapu MyKoOwiamrad. YyHKH,
acocuii Ba OaNlaHCIOBUM MOJJANAPHUHT SKYHUU KYpcaTKuujgapu Oup-OupuHU
cyHmupaau. Arap >xopuid Moanaiap OViuda TYIoBIap TyIIymiapaaH Kym Oyiica,
yHAAQ TYJIOB OajaHCH CalbJOCUHM MYBOQUKIAIITUPUIIHUHT MaHOamapu Ba
yCIIyOJIapuHU XapakTepiiaiurad OaJaHclIOBYM MoOJJajap XUcoOura KaMOoMaJaHU
KOIUJIalll MyaMMOCH TyFWiaau. ByHUHr yd4yH, aHbaHaBH paBHUIA, XOPWKUN
3aémilap Ba KanmWTaUIapHU OJIMO KUpHIN HIUIaTWiIaau. by epaa ram, TYioB
OaJlaHCUHM MYyBaKKaT OallaHCIAINTHPUIL YyCIyOJapu Xakujaa KeTMOKIA, YyHKHU
Kap3I0p Mamiiakatiap Qowusiap Ba AMBUACHIIAD XamJa 3aéMjap CyMMAacHUHU
Tynamra maxOyp. TynoB OamaHcu KamoMmMaiauHu Korutam yuyH XB® 3axupa
(maprTcu3) KpemuTIapHUA TaKIuM dTaad. YJIApHUHT XaKMH KarTa SMac Ba
MamJlakaTiap opacuaa, KBotamapuHuHr (OamamutapuHuHr) 25 domsu yerapacuaa
HOTEKUC TaKCUMJIaHaAW. YOy 3axupa NO3ULUSACHIAH OLIMK OYJraH Kpeautiap,
XB® OGapkapopiallTUpuII  JACTypJapUHMHI  KaTTUK  Tanabimapu  OwiiaH
U30XJIaHA]IH.

PuBoxyianran JaBiatiiap TYJIOB OajdaHCH KaMOMaJWHU KOIUIAITHUHT
MaHOalapuHU KUJIUPHIIAA JKaXOH KamuTamuiapu O0o3opujaH MabiarjaapHU OaHK
KOHCOPLIMYMJIApH KpeauTiaapu, oOiuramus 3aémiiapy IMaKiInaa >kand stagumiap.
bynra acocan, TynoB OajaHCHM KaMOMaJWHM KOIUIAIIJa THXKOpAT OaHKIapu
(afinukca eBpoOaHKIIAp) aKTHB UINTUPOK dTaauiaap. baHk KpeauTIapuHH, XaIKapo
BaJIIOTA-KPEIUT Ba MOJIMS TAIIKAJIOTIAPUHUHT KpeaUuTiapura HucOaTaH, UMTUENN
TOMOHHM IIYHJAKH, YJIapHUA OJUII OCOH Ba yiap OapKapOpJaIllTHPHUIN JACTypiapu
OwnaH M3oXxJaHMaraH. bupok, 6aHk KpeauTiaapu HHUCOATaH KUMMATpPOK Ba HUPHK
TallKK Kap3u Oop JaBiaTiiap Y4YyH YJIApHUA OJIMII KUHMHpOKAWp. Macanas,
Amepuka OaHKJIapy MyHTa3aM paBulna 0ab3d MamilakamiapHu (acocad
puBOKIaHKO OopaéTraH naBiaTiIapHH) “Kopa pyixarra” kuputud Oopamumap. [y
Ownan Oupraaukaa, XyCcycuil OaHKJIap Ba XajdKapo BallOTa-KpeAUT Ba MOJIUS
TAIKUIOTIIAPU (HAOTUATIAPUHN KOOPAUHAIIMS KWJIMHUII TEHASHUIUAIApU Kydailno
O0opMoOKIa.

bananc maccuB canbIOCHHM KOTUIAI YYYH, MapKa3ui OaHKJIap TOMOHHJIaH
MUWJUTMA BaIOTaJa y3apo TaKIWM JTHJIAJWraH, “CBON IIapTHOMamapu Oyinda
KHCKa MYIJIATIN KPEAUTIIAP UIILIATHIA]IH.

1970-itmwnmnapaunr  ypramapugad 1o 1980-iiunmnmapuunr — ypranmapurada
PUBOXKJIAHTaH JaBlaTiap y3 TYJIOB OanaHCiIapd KaMOMAJWHHU KOILIAIaa
HedToommapnapaad, HedT Ka3uO UYMKApYyBYM ~ MaMJIaKaTJIADHUHT  HedT
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OKCHIOPTHUIAH OJIMHTaH BaJTOTA TYNIYMUHHM KalTa Takcumutanl (peruKIMpOBaHHUE)
OpKaJIi akTUB (oiiiaiaHraH.

TynoB OamaHcM KaMOMaJWHU KOIUIAIIHUHT MYBaKKaT yciyOjapura sHa,
MaMJIaKaTHUHT XOpHXUW EpaaMm  HyHamumu OViWya OJMHraH, WMTHEH
KpeauTiap KUpaju.

TynoB OanmaHCHHM MYKOOWIIAIITHPHILNTA XOPWKUN KpPEAUTIAPHU AaKTHB
paBUIIJIa IO ATHIUIIM MyHOcabaTH OwijiaH TamiKu Kap3 (MaxOypusr) riobai
MyaMmMora ainanau. TYnoB GanaHcHHU MyKOOWJUTAIITHPUIITHUHT SKYHUN yCIyOu
OynuO pacMuii BaOTa 3axupanapuaad QoimamaHun xXucoOmanamu. TYioB
OanmaHCMHM MYKOOWUIAIITUPHUIIHUHT sHAa Oup sAKyHUH ycayOu  OYmuo,
cyOcuausiap Ba COBFa MIAKIUAArd XOpwkui Epaam xucobmanaau. Macanan, 1947
nunga /apomii EBpoma maBnatiapu TYJIOB OanaHciaapy sUIMA KaMOMAIUHHHT 75
¢ousu A+ HUHT MonusABUN EpaMu XMCOOUTra KOIUIaHTaH 3/1U.

TynoB OalaHCUHUHT aKTUB CajbJOCH JIaBJIaT TOMOHMJIAH MaMJIAKATHUHT
TAlIKK Kap3uHu (IIy >KymjiaJaH MyAgaTHIAH aBBaj) CYHIAMUPHIN, XOPHIKHI
JaBiatiapra KpeauT Oepuill, Y3UMHHUHI pacMHUil ONTHH-BaJIOTa 3aXyUpallapyuHU
KEHTaWTUPUII, XOPWK/Ia UKKUHYM UKTUCOJIHU OapIio STUII MaKCcaauaa KamuTalHu
yeTra 0JIu0 YMKHUII YUYH UILIATHIIA]IH.

3amonaBuil, sHTU KypuHHil cudatuaa 1970-iinmmapgan Oonutad TYoB
OaJlaHCUHU JaBjaTIapapo MYBODUKIAMITUPUIL OYIaU. Y, KaXOH XYKaJUru
rodaiallyBu Ba MAJUIMM MYBO(QUKJIAIITUPUIIHUHT €Tapjiiya camapaaopiiuKKa
ara OyJIMaraHjurd okuoatu naigo Oynau. Takpop MIUIA0 YMKAPUIIHUHT TalIKW
OMWJIJIApU POJUHUHT OmKO OopuilM OuiaH, TYJIOB OaJaHCUHUHT Y30K MYIAATiIv
MYBO3aHAaTCU3JIMIY, AJIOXHM]a MamMJjlakatiap MKTHUCOIM Ba KAXOH XY KaJUTUAaru
JTUCTIPOTIOPIMSUTApHU  KydaTupub tobopanu. Illy cababnu erakuum naBiatiap
TYJOB OaNaHCHHU KOJUICKTUB MYBO(PUKIAIITHUPUIIHUHT yCIyOJIapuHu HILIa0
YUKMOKanap. TynoB  OanmaHcIapuHM  JaBiaTiiapapo  MYBO(UKJIANITHPHII
BOCHTAlapura Kydujaruiap KApaau. dKCIOPTHU JIaBJaT TOMOHHUJIAH KpeTuTIIall
mapTAapUHN KEeJUIUO OJIMII, UKKA TapadaMa XyKyMmar KpeauTiapy, MapKa3zun
OaHKJIApHUHT ‘‘CBOI IIApTHOMANApW OyinM4a MUUIMNA BalrOTalapJard KHCKa
MyAJIaTad Y3apo KpPeAUTIIapH, XajdKapo MOJUS HWHCTUTYTIAPUHUHT, OUPUHYU
HaBOaTga XB® HUHT KpeauTIapH.

EBpona Urtudokuna TYJIOB OaJlaHCUHUHT JlaBiatiapapo
MyBO(QUKJIAIITUPUINIIN KyHuJaru acocui ycimyoaapaa amalira OlypuiIaIu:

a)00kx0Ha 00XJTApUHHUHT Oekop KuumHuimM, 1968 #iun 1 urongan 00kxoHa
UTTU(OKUHM SPATUII Ba YYMHYM JIaBliaTiapra HUCOATAH STOHA TAlIKW Tapu(PHUHT
KUPUTHITUIIIHN;

0)COJIMK TU3UMUHU COJUIATIAIITHPHIII;

B)TOBapJIap SKCIOPTUHH KPESTUTIIAII APTIAPUHU Y3apO KEITHIIIHIIL.

[yngait kwmO, TYIOB OamaHCUHU MYBOMUKIAMITAPHUIN >KapaéHU aH4a
MypakkaOjamiid, yHUHT WHCTPYMEHTJIApW KyMaWau, KYJUIAHWIUIIA — 9Ca,
WUKTHCOJUIN CUECATHUHT OOIIKA MIAKIUIapu OWIaH OMpraaukaa MyHTa3aM TyC OJIIH.
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Tasnu ubopanap: 6ananc, JeBajabBalys, peBaabBaIus, TYJIOB OaJaHCH
neduiuTy, caBo 6agaHCH, PE3UICHT

Hazopat caBosnapu

TynoB GanaHcu Ba yHUHT TapKHUOU.

Kopuii onepanusnap 6anaHcu.

Kanurannap xapakaTUHUHT OaJIaHCH.

OnTHH-BATIOTa PE3EPBIIAPUHUHT XapaKaTH.

TymoB OamaHcMHMHT JAehUIIMTA Ba YHUHT WKTHUCOIWNW Ba WIKTUMOHUMN

OoKuOaTIapu.

TynoB GanaHcuHUHT AedUIUTUTAa OapXaM OSpHINl YCYIUIapH.

7. Xankapo Bamtora @OHAMHUHT TYJIOB OanaHCUHU ACHUIMTHHU TYraTHII EKU
KUCKapTUPHUII coXacuaaru paovsTu.

8. TynoB GanaHcura TabCUp KUIYyBUU OMUILIAP.

9. Mapka3uit 6aHkIap Ba TYJI0B OajaHCIapy ypTacuaard OOFIUKIHK.

10.Xunco6-kuToO 6anaHcu Ba YHUHT TapKUOH.

11.Xuco0-kuto® OaaHCHMHUHI aXaMHATH Ba YHHUHT TYJIOB OallaHCHAaH
bapKIaHTUPYBUHA TOMOHJIAPH.
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8-MAB3Y. XAJI+APO XUCOBb-KUTOBJIAP BA YJIAPHUHI'
INAKJIJIAPH.

1.Xankapo XUCOO-kMUTOONAp Xakuja TylIyH4Ya. TallKu HUKTHUCOAMM
HIapTHOMAaJIap1aru BAIFOTa-MOJIMSIBUM Ba TYJIOB mapTJIapH.37
2. XajaKapo Xuco0-KUTOO IIaKuIapH.

1. Xaakapo xuco0-kuTO00ap XakKuaa TymyH4a. Tamkwm uKTucoauii
HIAPTHOMAJIAPAArd BAJIOTA-MOJUABUHA BA TYJIOB IIAPTJIAPH.

Xankapo Xuco0-KuToOIapaaru Y3rapTUpUIIAPHUHT Tai10 OYIUIIM Xamaa
YJIApHUHT SIHaJia TaKOMUJUIAmUO OOpHUIIM TOBap UILIad YMKApPHUII Ba Myomalia
JKapaCHUHUHT PUBOXKJIAHUIIM Xamja OalHaIMUIIA/UIAIyBU OWJIaH OOFIUKIUD.
ToBapnapHu unuiad YMKAPUII Ba yJIApHU COTHUII JIaBPJIAPUHHUHT ¥3ap0 MYBO(PUK
KEeJIMacIUry Xamja HUCTEebMOJI OO30pJAPUHUHT Y30KJIUTH Ty(halau, Xaakapo
MyoMalajgard KuWMatiap XapaKaTMHUHT HUcOaTaH MYyCTakuil OYnuO KojdraH
HIAKJIU XaJKapo XUCOO-KUTOOMIAp/a ¥3 aKCUHHU TOMaau. XalKapo XUco0-KuToOIap
TOBapJIap Ba XHW3MaTIap OWJIaH TaIllK{d CaBIO0 XaMmja HOTHXOpAaT OIepainusiap,
KpeIUTIap Ba Mamyakarjiapapo KanuTauiap Xapakatu Oyinda Xuco0-KuToOIapHU
Kampab onaju.

Xankapo xucoO-KUTOONap — Typiau MamilakaTiap (ykKapojaph Ba FOPUIUK
niaxcjiapu opacujia UMKTHUCOAMM, cu€cui Ba MaaaHuil MyHocabaTiap Tydailiu
BY)KyJra KelaJuraH MyJ Tajnabnapu Ba MaxOypusTiap Oyiinuya TYJIOBIApHU
MYBO(I)I/IKJIaHITI/IpI/IHII[I/Ip.SB Xankapo XucoO-kutoOiaap Oup TOMOHAAH, aMaauéTaa
[IaKJUTAHTaH Ba XaJKapo Xy:XoKaTiiap xamja yaymjap OWiIaH MycTaXKamJaHTaH
TYJIOBJIAPHU amaJira OIIUPUII MAPTIapu Ba TAPTUOMHU, UKKWUHYU TOMOHJIAH, YOy
XUCOO-KUTOOApHM amajra OIIUPHUII F03aCHUJaH KYHJIMK amMaiuid (HaoiausTHU V3
uyura oyiaii. XucoO-KUTOOJApHUHT SHI KaTTa XaXMHU OaHK XucoOBapakiapuja
€3yBJIapHU amiira OIIMPHIN OPKadu HaKJACH3 IMyJ YTKa3uIll Wyiau OwWiiaH amaira
ommpuiaad. byHna, »)kaXOHHUHT 3HT HMPUK OaHKJIapH XallKapo XHUCO0-KUTOoOIapia
eTAaKYWJIMK POJMHMU YiHaWau. Ma3kyp OaHKJIapHUHI XalKapo XUCOO-KuTOOJIapra
OyJiraH TabCUp Japakacu yJap >KOWJaIraH MamilakaT TallKd MKTUCOIUMN
aJoKaJIapH, MUJIIUN BaJIFOTACHHUHT HUIUIATUIINIIT Maciitadiaapu,
UXTHCOCTIAIITAHIUTH, MOJMUSIBUNM axBOJIM, WIIOMJIAPMOHIIMK MAaBKEH, BaKHJI-
OaHKJIap TU3UMUTA OEBOCUTA OOFIUKIUP.

banknap, XucoO0-KUTOONIApHU aMalra OUIMPHUIL YUyH Y3TapUHUHT XOPUKUN
Oynmummapu  Ba  XOpwkui  OaHkimap  OwiaH  YpHATWITAaH  BaKWJUTHK
MyHocabOatnapunan ¢doigananaaumap. XOpwkuid OaHkiIap OwWiaH BaKWJLIIUK

7 . . o
S TIIAY Ba MIIX MaMJIaKaTJIapy UKTHCOANH MyTaxacCUCIHUKIapu Oyitnda GakanaBpuat OUTHPYB-MaJaKaBUi
MIIUIAPY MarucTPIIMK, HOM30JUINK Ba JOKTOPJIMK AMCCEPTALMSIApUHUHT HaMyHaBuii MaB3yiapu. T.2005. 472-0er.
8 Kpacasuna JI.H. “MextyHapo/iHble BAIIOTHO-KpEIUTHBIE U (pHAHCOBBIE oTHOIIEHHU Mocksa “®@uC” 2001r.
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MyHOca0aT/apyu YpHaTWITaHga “nopo” (Xoprkui OaHKJIApHUHT Ma3Kyp OaHKAa
o4yraH xucoOBaparu) Ba “HOCTPO” (Ma3Kyp OAaHKHUHI XOPWMXHH OaHKIap/ia OuYraH
XucoOBaparu) XucoOBapakiIapy OYMIaJd. BakwuiMKk MyHOcabaTiiapu XucoO-
KUTOONAp TapTHOU, BOCUTAYWIMK XAKUHUHT XaXXMH, HWIUIATAIUMO OYiIMHraH
MaOJaFlapHU  TYJaTUIl yciayOmapuHu Oenrwiad Oepamu. Xanakapo Xucoo-
KUTOONApHU ¥3 BaKTHZa Ba camapaly aMalra OIIMPHIN y4yyH OaHKJIap oJaTAa
KyTWIa€TraH TYJOBIAPHUHT TAapKUOWN TYy3WIMINH Ba MyJJaTiapura MyBO(QUK
paBumiga 3apyp Oynran Ba Typiau BamoTajapaa udoAaTaHTaH —BalIOTa
NO3UMLMAJIADUHU  TAabMHUHJIA0 Typaawjap Ba Y3 BallOTa 3aXUpaJTAPUHU
nuBepcupuKanusiam cuécaTuHu yTkazaawiap. banknap, Hucbaran okopu ¢oiina
OJIUIII MaKcaJauja Y3 BaJll0Ta aKTUBJIAPUHU KaXOH CCyJa KamuTayiapu 0030puia,
01y JKymuslaJlan eBpo0030pJa KOMIAIITUPHUIIHUA ad3al KypraHn Xxoijna “HOcTpo”
XucoOBapakKJiapuaaru MUHUMaJl KOJAMKIApHU TabMUHJIAIITA XapaKkaT KUJIaauiap.

Xankapo xuco0-kutoonap Oopacumaru OaHkiap QaoiausaTd OUp TOMOHAH,
MWUIMA KOHYHYWIMK OWiaH MyBOQUKIAINTUPUIAIU, OOIIKa TOMOHJAH 3ca —
VpHaTWITaH KouJajap Ba yAymiap ¢EKA ajoxXuja Xyxokamiap OuiaH
MycCTaxKaMJIaHTaH KYpUHHUIIJA MaBxXyJ] OYiraH, MIaKUIaHTaH aMaiaueéT OuiaH
OeNruIaHaaun.

Musuiaii BajIlOTa, XajaKapo XHCO0-KUTO0 BaJwTa OUPJIMKIAPU Ba
OJITHHHHMHT XaJKapo Xuco0-kuToOaapaaru poJu. Etakum naBnaTiapHUHT
MWUIUKA  KpPEAUT TyJUIapyd JKOPUM XaJKapo XUCOO-KUTOONapaa KaJuMJiaH
UINUTATWITaH. bupuHYM jkaxoH ypymmrada (yHT CTepJMHIIapaa udoaanaHraH
yTKa3Ma Bekcewiap (TpaTrramap) xankapo XucoO-kutoOmapHuHr 80 ¢owusura
XU3MaT KypcaTraH. MamitakaTIapHUHT HOTEKHC PUBOXKIAHWIIN OKHOaTHaa (QyHT
CTEPJIMHTJIAPHUHT XaJKapo xucoO-kutoOmapaaru ymymu 1948 itunna 40 dowusra
Ba 1990 #immnapaunar Oommaa 5 dousrava macaiiam, akcuaua A+ monmapuHUHT
yiymu 3ca 1982 itwnna nespiu 75 gowusrayva kyrapuiau Ba cyHr 1990 iminapna
55 ¢dowmsrava nacaiinn. > YyHku, HeMHC Mapkacu, snoH ueHacu, IIIBelnapus
bpanku Ba OOIIKAa €TaKYM BaJOTalap XaMXaJIKapo XUCOO-KUTOO BOCHUTalIapu
cudaruaa unuatwia oonuvtanau. 1970-immapaan 6onwiad xaakapo Xuco0-KUToO
Bamora Oupnukinapu CJIP  (acocan maBnatiapapo XucCOO-kuTOOJapaa) Ba
OKIOuuHr (pacMmmuii Ba XycycHi CEKTOpAa BallloTa 0axOCH Ba TYJIOB BalllOTACH
cudarna) UIDIATUINIIY SIHTHIIMK cudaTtuaa OYIm.

Jemak, TYIOB XUCOO-KMTOO MyHOca0aT/iapy pUBOXUHUHT TapUXHUM
KOHYHHUSTH OJITUHHU KPEAWT MyJijlap TOMOHHJAH HadakaT WYKH, OAKH XaJIKapo
XUCOO-KUTOOMApJaH CUKUO YHMKapUIl Tamouuwiura OylcyHranaup. YIIOyHUHT
XYCYCHSATIN TOMOHHM IIYHIAKH, OJTHH CTAaHAAPTUHUHT XyKMPOHJIUTH JaBpPHIA XaM
ONTUH TYJOB OajaHCH MACCHUB CAJbJOCHHU CYHAWPHII BOCUTAacH OYiIMO Xu3Mar
kwirad. ONTUH  CTaHAAPTUHUHT  Ba  OJTHMHHHMHT  KPEOUT  IyJUiapra
AIMAIIMHAIIIMHAHT OCKOp KWJIMHUINKM OWJIaH XalKapo MaKOypUATIApHU OJTHH
Owian Tynamra Oynrad 3apypaT Wykomau. Bupok, ky3ga TyTuiamaraH XoJjaTiap

» Kpacasuna JI.H. “MextyHapo/iHbie BaJIIOTHO-KpEIUTHBIE U (pHAHCOBBIE oTHOIIEHU Mocksa “®@uC” 2001r.
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(ypyuutap, tTabunii oariap, UKTHUCOIUH Jlap3aiap Ba OOIIKa Iy Kadwiap)aa €ku
OOIlIKa MMKOHHUATIAP KOJMaraH maWTaa OdTHH (aBKYyJIOAAA KaxXOH MyJulapu
cudarua unuaTuiaa. MacanaH, UKKMHYY KaXOH YpyIIM WHUIapuia KYIMTYUINK
XaJIKapo TYJOBJIap CTaHIAAPT OJTHH KyWlMayiap OWsiaH CYHAMpuUiap 31u. YpylijiaH
CYHT AaBiatiapapo kym Tomongama kaupusr (1950-1958 inmrap Espoma TyinoB
uttudoku) Oyitmua campao ontuH Owran (aBBas 40%, 1955 #imnnan Gomutab aca
75%) cymaupunap sau. MamiakaTiap, 3aMOHABUEM IIApOWTNA, TAIIKH CaBJO
HIapTHOMAaJapyu Ba KpeAUT OuTuMiapu Oyiinua MaxOypusTiap KalcCh XOpIKHUN
BaioTaga udoaananran Oyica, yiia BamioTara pacMHi OJTHH 3aXHUpalapUHUHT
OMp KUCMUHU COTMLITA Kapop Kuiaauiap. Jlemak, OyryHru KyHaa OJTHH, XaJIKapo
XUCOO-KUTOOIapIa ONTHUH O030pIapuIary onepamusiap OpKaau UILIaTHIaIH.

Xankapo Xuco0-KUTOOIapa acocaH MUJUIMIM BaIOTAIAPHUHT UIUIATAIUIIH
ylnapaaH (oianaHuIl caMapaJopiUrdHU Kypc TeOpaHUILIapu Xamjaa yuoy
BaJIOTAJIap SMUTEHTJIApU OYJIMHUII MaMjaKaTIapHUHI MKTUCOAUN Ba BalIOTa
cu€carura OOFIMKJIMTMHU KydaWTupaau. Xaiakapo XUCOO-KUTOOJapHUHI XOJaTu
Oup Katop omMuLIapra OOFIMKIMD: MamilakaTiap opacuJaru UKTUCOAUM Ba cuécuii
MyHOcabatiap; BaJloTa KOHYHUMJIMIHU; XaJKapo CaBAO0 KOWJajapu Ba yAyMIapH,
O0aHK amManuéTiapy; TAllKU CaBAO LIAPTHOMAIApU Ba KPEIUT OUTHUMIIAPUHHUHT
mapTiaapH.

Tamku WKTHCOAUWI OWTUMJIADHUHI BAJIOTA-MOJMSBUIA Ba TYJIOB
mapraapu. Xajlkapo caBao IIapTHOMalapu Oyinya XucoO-kutoOnap yra
Mypakka0d OynuO, OaHK XOAMMIIAPMHUHT FOKOPU Maylakara sra OYIMIUIMIMTUHU
Tanad 3taau. TYIOB OJIMHUILIMHUHT TE3JIUTU Ba KadoJjaTu XaMma OaHKIap OpKaliu
onepauusiap YTKa3uIIHUHT Xapaxatjiap CyMMacu XHCOO-KUTOOJap IIaKUIapy Ba
MapTIApUHUHT TaHjoBura Oormukaup. Illy cabGabmu, Tamku capao Oyinda
XaMKopJap My3oKapanap Oopacujaa TYJIOB HIAPTIAPUHUHT YHCYpJIApUHU KEJIUIIUO
OJlaiM Ba CYHr ymolOy IIapTJIapHU IIapTHOMAara KHPUTUO, pacMHUMIAIITHPAIH.
[ITapTHOMAJIApHUHT BAJIIOTAa-MOJIUSIBUM Ba TYJIOB LIAPTIApU TYy3WIAETraH IManTAa
AKCIOPTEP MaH(paaTIapuHU UMIOPTEP MaHpaaTIapura TeCKapyu SKaHJINIY OJaTAad
Ky3ra TauuiaHagd. byHaa, SKCHOpPTEpP BAMIOTAHWMHT MaKCHUMall CyMMAacura
HUXOATAAQ KHCKa BAaKT WYWAA 3ra OYIMIIHU XOXJaiau, UMIOpTEpP 3ca aKCHHYA
WJI0KK OOpHYa KaM MUKJIOpPJArd BajioTa XaXMUHU TYJalll, TOBapjap OJUHUILIMHU
TE3JIAIITUPHIL XaMJla Ma3Kyp TOBapJap Tyjia COTWITYHra Kajap TYJI0B MyAJaTHHU
WIOXKM OopHya KEUMKTUPHUILJIAH MaH(paaTAopAup. buTummapHUHr BastoTa-
MOJIMSIBUM Ba TYJIOB LIAPTIApPMHMU TAHJIAHUILINATA MamJjakariap ypracuaaru
UKTUCOAWM Ba CcuUECUM  MyHOCAaOaTJIApHUHI  XapakTepH, KOHTpareHTIap
KYWIApUHUHT ¥3apo HUCOATH, yJIapHUHT YOy cOXajard Majlakacura Xamja
Ma3Kyp TOBap OWJIaH CaBJOHMHI aHbaHajdapu Ba yAymiIapura OOFIUKIUD.
XyKymariapapo KeJIMIIyBIap XHUCOO-KUTOOJAPHUHT YMYMHH TaMOWWIUIApUHU
Oenrmiaiiiu, TalmKyd CaBIO IMapTHOMaJapaa 3ca ymly XucoO-KuToOmap amanra
OIIMPWIMIIMHUAT OaTadCcuil mapTiapy Kypcatunaan. Maskyp maptiap Kyiduaarua
acocuil AJIIeMEHTJIApHU Y3 MUura oiaau: 6axo BaJIOTACH; TYJIOB BaIIOTACH; TYJIOB
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mapTiiapy; TYJIOB BOCHUTAJapH, XUCOO-KUTOO IIAKJUIapyd Xamjia Yoy Xucoo-
KUTOOJIApHU aMalira OlIupaurad OaHkiap.

baxo Bairoracu Ba TyJIOB BajroTracu. baxo BajroTacu Ba TYJIOB BaJIFOTACH
TaHJoBHra (0axo gapaxacu, Kpeaut Oyitnua (ou3 cTaBKacu KaTTa-KHYUKIATHIAH
dapkiu Vi1apok) MabiyM Oup Aapakaa OMTHUMHHHI BaJlIOTA CaMapaopJiurd
OOFUKAMP. DKCIOPT Ba UMIOPT IIapTHOMA Oaxoyiapu TypJuyagup, Xamja yiap
yi0y mapTHOMaapra KHPUTHIIATUTaH TOBAPJIAPHUHAT IKCIIOPTEPAAH UMIIOPTEPTA
CTKA3WIUINKA OwiaH OOFIuK (dKCIopTEp-MaMiiakaT oOMOOpHAA CaKJIAHUIIIH,
nopTraya Oyaran Wyn Ba MOPTAArd CaKJIaHMUII, YET 3JJIard My, Xopuxaaru oMmoop
XamJia IMITOpTEPra TOBapJapHU €TKA3MIII XapakaTIaph) KyIIuMYa XapaKaTiapra
oormukaup. ToBapmap OaxojJapuHU aAHUKJIANIHWHT Kydugarm Oemr acocuid
TaMONUIIN MaBXYy/I:

1. IlaptHoManu Ty3a€Tran mnaWtga OaxOJIAPHUHT KATbUM OeNrUIaHUIIN
Xamjia ymoy mapTHoMa WKpocu MoOaiiHuIa OeNrianrad 6axosap y3rapMaciury.
Ymlby ycny6d >xaxoH 0o3zopuaa OaxoJapHUHT MacalMIlyd TEHACHIUSCH MaBXY]
OynraH manTaa KyJuIaHUIaau.

2. lllaptHoMara um3o KyiumaérraH mnaiTaa OaxoHU (TOBAap ETKA3MIIMII
KyHHra OyiraH y €éku Oy ToBap 0O30pPMHHMHI KOTHPOBKAJIapH acocHa) Oesruiar
TaMOWWJIM Kala STuiaau, OaXOHUHT Yy3U 3ca OUTUMHHUHT WXKPOCHM MoOaiHHUaa
oenrunananu. Ymoy yciy0d 0030p OaXOJapUHUHT KYTapWIMIIK TEHJCHIUSCH]IA
oJaTaa KyJUTaHWUIau.

3. IlapTHOMa Ty3mnaéTran maiTaa 0axo KaTeuil OCNTHIIaHaId, aMmmMo 0030p
Oaxocu mapTHOManaru Oaxora HucOaTaH, adWTalnuk, S5%maH OUMIMKPOK XaKMra
y3rapca, y y3rapuiia MyMKHH.

4. XapaxarjapHU TalIKWI 3TYBYH JJIEMEHTJIAP XAKMHUHUHT Y3TapuIInra
OornuK OYyyiraH cupraHyB4YaH 0axo. MacanaH, xux03 (ac000-yckyHa)aap eTka3uo
Oepunummura Oyioptma Oepwiranga. HOkopu KOHBIOHKTypa IIapouTIapua
OytopTMaur MaH(aaTiapuaa dYeKJIoBIap KuUpUTWiIaaud (0axo Y3rapuIIMHAHT
yMyMHI 4derapacu €ku 0axo “CHpHaHUIIM HH XapaKaTIapHUHT OMp KHUCMHUTa Ba
KHCKa MY//IaTra TapKaJUIINHH).

5. Apanam makiau. 6aXOHUHT OMp KUCMU KaTbHil OenruinaHagu, Oup KUCMHU
Aca CHpIaHyBYaH IaKJI1a YpHATUIAHA Y.

baxo Bamtoracu — Oy, ToBapra Oyinran 6axo udoganaHaguraH BaJTIOTaIUP.
ToBapHUHT 0axocW KaTbHil O€JrMjaHagWraH BaJIOTAHU TAaHJIAIJA TOBAPHUHT
Typd Ba IOKOpUJA aWTHO YTUITaH XalKapo XHCOO-KUTOOJIapra TabCHp STYBUH
OMWJUIap, alHMKCAa XyKyMatrjapapo KeJWUIIyBJIApHUHT IHapTiapyd Ba XaJKapo
yAyMJIap KaTTa axamuar kacO 3taau. bab3umga mapTHOMaHWHT 0axocH, BalltoTa
XaB(-xaTapJlapuHU CyFypTajail Makcaauaa, Oup Heuta (MKKM Ba YHAAH KYII)
Bamotana ¢ku cranmgapt (CJP, DKIO- 1999 iiunga “eBpo’ra y3rapTUpHIITaH)
BAJIKOTA CaBATUAA KypCATUIAIU.

TynoB Bamoracu — Oy, uMmoptép (EkM Kap3 OJIyBUH) MaxOypusATIapu
CYHIUPWININNA Kepak OyiraH BajdroTaaup. Bamiora KypCHHUHT OapKapOpCH3IIUTH
mapoutuga 0axonap HucOataH Oapkapop OyiraH BamioTana, TYJIOB dca ojaTaa
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UMIIOPTEP-MaMIIaKaT BajdoTacuaa oenrunaHaan. Arapjaa 0axo BaJIlOTacu Ba TYJIOB
BaJIIOTacH ¥3apo MyBOPHK KelMaca, yHJa MapTHOMajla OUp BalOTAaHU MKKUHYU
BaNIOTara Kaita xucoOyaHum Kypcu Yy3apo kemumwiaaun (€ku XBD CJIP
HETH3Ua KAl STWIaUral NapuTeTH, EKM BaTIOTAJIAPHUHT 0030p KypcHu Oyinda).
[IlapTHOMaza KalTa XHCOOJNAHHWII IapTIIapu OecirmiaHagu. 1)Mabiaym Oup
TypAard TYJI0B BOCUTACHHHUHT KypPCH — TpaTTacu3 TYJoBiap Oyitnua tenerpad myin
yTKkazmacu €Exku KpeauT OwuiaH OOFIWK XUCOO-KHTOOMap Oyiinya BEKCEIHHU;
2)MabnyM Oup Bamora Oo3opuaa (COTyBUM, COTHO ONyBYM EKU YUUHYH
TapaHUHT) Ty3aTUIl Ba MYBOMOUKIAMITUPUILIAP BAKTH AHHUKJIA0 OJMHAIM
(Macayian, TYMOB aMaira ONIMPWIUINIMIAAH OWp KyH aBBaI €KU TYJIOB KYyHH),
3)kaiita xucoOmam amanra ONMPWIAJAWTAH KypCe KENMWIHMO OJIMHAAW: OJaTAa
ypraua Kypc, Oab3uja BatoTa OO30PUHUHT OUMJIMINNIrA, ENMUIUIIMra Oyiran
COTYBYHM EKM COTHO OJIyBUM KypcllapH, €KM KYHHUHT ypTaua KypcH.

baxo Ba TYJ0B BaJdOTaJIapUHUHT ¥3apo MyBOQUK KeIMaciuru — Oy, BalioTa
TaBAKKAYWINTUHUA CYFypTa KWJIWIIHUHT DSHC OAWM ychnyOnapuaan Oupugup.
Arapna 6axo BamoTacHMHUHT Kypcu (Mmacaman A+II mommapuHuHr) mnacairaH
OVyinca, yHna tynoB cymmacu ((paniy3 ¢paHkiapuaa) IpornopIHoHal paBUIILIA
KaMmasiJi Ba aKCHMH4Ya. baxo BalloTacM KYpPCHHUHI Macauiiy XaBd-xaTtapu
AKCTOPTEP (KPEAUTOp) 3MMMACUTA, YHUHT KYTapWIMII XaTapu 3ca HMIIOPTED
3MMMAacura TyIIa Iu.

TyaoB mapriaapm — TallKM MKTUCOAMA OWUTUMIIAPHUHT  MYXUM
NEMEHTUAND. YJIAPHUHT WYMJa KyWujarwiap (apkjiaHaau: HaKIJIu TYJIOBjap,
KPEOUT TaKJAUM OHTWIAIIKM OujaH XucoO-KUTOONap, HAKMJIA TYJIOB OYiitnua
OIIUOHJIH KPEIUT (TAaHJIOB XyKyKH OWJIaH).

Xankapo XuCOO-kuTOONapIard HaKIIM TYJIOB TYIIYHYacH JKCIOPT
TOBapJIapu COTHO OyBUMTa €TKa3uO OepuiraHuial CYHT yiapra myJl TYJIaHUIIWHA
€kl TOBapjap IIApTHOMA IIApTiiapura MyBOPHUK €TKa3uO OepuiraHIuru
TYFpUCHIA TYBOXJMK O€pyBUYM XyXoKaTjiapra Kapiid OViaran TYJIoB Ky3jaa
TyTWJIaAU. BUPOK, 3aMOHABUM IIAPOUTIIApJA TOBAP MUMIIOPTEP MaMJilaKaTUra KYII
XoJlaTiap/a TYJI0B amaira ONIMPUITUIIY JO3UM OYIraH XyKKaTiapJaH aBBaji eTHO
KeJlagu Ba COTHO OJyBUM TOBApJIapHU yJapra Xak TYJaHWIIMIaH aBBaj CakJjarll
(rpact) TmnxaTth, OaHk KadojaTh 3Basura onumu MyMkuH. lllysamai kKuimoO,
TOBapJIap CYHITH MaH3WJ MOPTUTa €TKa3uO OepuiraHujiaH CYHI TYJIOB amajra
OLIUPUIIAAN, TOBapiiap >KYHATWITAHIWTH TYFpUCHIArW Xa0apHOMara KapIiu
amaJjra olMpwIaaurad Tyjosiap OyH1aH MycTtacHO. KoHTpareHT/iap KeiauliryBura
XaMmJla COTUIaETraH ToBapyiap XycycHusiTiapura OOFJIMK OYJraH XoJjaa UMIIOPTED
MabJIyM Oup OOCKMYAa TYJIOBHM amaira OIIWPaad: >KYHATHIWII TOPTUAA
TOBApJIAPHU FOKJIAII WIUIAPU TYTaraHJIMTUHUHT TaCAUFWHU OJITAaHAAH CYHT, TOBap
XYXOKATIAPUHUHT KOMIUIEKTH (Cu€T-(hakTypa, KOHOCAMEHT, CYFypTa TOJHCH Ba
Oolkanap)ra Kapiim; 6ab3uja TYJIOBHU 5-7 KyHra, He)Th eTKa3ub Oepuin Oyiinua
sca — 30 KyHTra KEYMKTUPHUIN OWJIaH; CYHTTU MaH3WJI OYJraH MmopTaa UMIOPTED
TOMOHHUJAH TOBapHU KaOyn KWinO onuHUO OynranmaH cyHr. ToBapHUHT Typura
Oornmuk Oynran xonma ©0ab3u  Xojariapaa XUCOO-KUTOOJIApHWUHT — apasiarl
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maptiapuaan - QoijganaHWIaM: KUCMaH XHUCOO-KMUTOO— TOBap XyKXKaTjiapu
TONIIMPUITAHUJIAH CYHT aMmalira OIIaJUuraH TYJOB; SKyHUHM XHCOO-KUTOO—
TOBapyiap KaOyn KWinO OJIMHTaHWIAH CYHT (ToBapiap CYHITH MaH3WJ MOPTHra
eTHO KelraHugaH CYHT COTHMO OJIyBYM TOMOHHUJAH KaOya KwinO OJIMHAIM Ba
yJIapHUHT cUdaT XapaKTepUCTUKAIAPU TEKUIIUPWIAIU, YYHKH TPAHCIOPTUPOBKA
JaBpHJIa yJIApHUHT cudaT Oy3wiraH OYIIAITN MyMKHH).

Xankapo TYJOBIAp BaOTajlap y3apo ajiMallyBH XaMJia TAllKH CaBJio
UIITUPOKYMIIAPH TOMOHHUAAH OWMp-OWpura KpeauTiap TaKIuM ITHIN >KapaéHiapu
Ounan yambapuac OornmaHMO KeTaau. Xamkapo BalIOTa-KPEIUT Ba XUCOO-KUTOO
OTepalsIIApUHUHT  ¥3ap0o  OOFIMKIWTH Kyhuaa Y3 udOJACMHU  TOTAJIH.
Cotmiaétran TOBapHUHT Typura (MacalilaH, MallldHaJIap Ba JKHAX03JIap) Xamja
coTyBumiap 0o30puja paKOOATHUHI Ky4dalWIIM Ba SHITM MAaxCyJOT HCTEBMOII
0030pJIapUHUA KEHTaUTUPHII MaKcaauja YJIApHUHT KpenuTnaH QoigasaHulira
KapaTWraH MHTWIMILIApUra Kapad Tallku caBlio omneparusiapu Oyhnda Xucoo-
KUTOOJNap TIOKOpaT KpeauTujaH ¢oiananral XoJjijga amaira OIIUPUIAJIH.
TwxopaT KpeuTH ToBap COTYBYMCH TOMOHUIAH COTHO OJIyBUMTa OMp HEva OifjiaH,
5-8 iurava, ajoxuja xonariapaa dca OyHIaH XaM KarTta Myjjaatiapra TakIuM
sTwinanu. Tamky capio onepanusiiapuaa UMIOPTEP THXKOpAT KPEAUTH HBa3UTa
VHU CYHIHUPUINTA KapaTWiTaH, OJAUi BEKCENlb MAKIUIArd Kap3 MaKOypUSTHHH
€310 Oepamu €KW IKCIOPTEP TOMOHWAAH OepwiiraH YTKa3WjaauraH BeKceliap-
TparTajapja TYJIOBHM aMajra OIIUpHINTra €3Ma Tap3Jard PO3WIMK (aKIemT)
oepau.

ToBap KMAMAaTHHUHT MabJIyM OMp KACMHTA THKOPAT XYXOKAaTIapu TaKIAM
STWITAHWUJAH CYHT, KOJTaH KHCMHTa 3ca — MIapTHOMajaa OCNTHIIaHTaH JaBpJaH
CYHI XaK TYJaHTaH/Ja, THUXOpPAT KPEAUTH IIAKIUAArd ToBapjap Y4YyH XucCO00-
KUTOOJIAp HAKJIJIU TYJOBIap OwiaH OWprajvkaa aMmalira OUIUPHIMIIN MYMKHH.
Tamky caBno mapTHOMACH WXKPOCHHUHT MabiyM Oup OOCKMYMIA IIapTHOMAJaru
tapadiap, TWKOpPAT KpEAUTUIAH TalIKapd, Oup-Oupnapuau  MaxOypaH
KpeauTianwiapy MyMKHH. MacanaH, OYHaK MakIujard TYJIOBIapJa HUMIIOPTED
AKCTIOPTEPHHU, OUHMK XUCOOBapak Oyinya XUCOO-KUTOOJNApa 3ca COTYBYH COTHO
OJTyBUMHU KPEAUTIIANTH.

XucoO-kuToOMap MAPTIAPUHUHT  ajJbTepHATUB IIAKJIM Oy HaKIIU
TYJIOBHUHT OTITHOHIIA KPEAUTUIUDP. ATapja UMITIOPTEP COTHO OJTMHTAH TOBAp YUYH
TYJIOBHH KEUUKTHPHUII XyKyKuJaH (oliganaHca, yHIA Y HAKUTH TYJIOBIA TaKJIAM
STHJIAJUraH JUCKOHT (CKUAKa)IaH MaxpyM Oynaau. XHCOO-KMTOOJAp XalKapo
MyoMaJlaJa WIUIATHIAIUTaH TYPJIH XWUJI TYJIOB BOCHTAJIapH — BEKCeEJUIap, TYJIOB
TONMIIMPUKHOMaJIapH, OaHK yTkasmanapu (modra Ba Tenerpad), dekiap, IIacTUK
KapTouKagapu épaaMuaa aMmajra omupuiaaad. Xopmwkuidi nactpymentiap (Foreign
items, uHrI.) — OOIIKa Mamilakatia JCTMOHHPJIAHTaH XaMjaa yim0y MamjakaTaa
TYJaHWIIK JIO3UM OYyiraH dYekiap, Bekceutap (oaauii Ba yTKasWaaauraH) Ba
MyOMaJIaHUHT OOINKa KpeauT Bocutanapu. [llapTHOMa TYIOB mapTIapUHUHT DHT
Mypakkad KucMH OYiau0O, XucoO0-KMTOO TypWHHM TaHJaIl Xamja ymly Xucoo-
KUTOOJIApHU aMaJira OLIUPHII WYJUTApUHU MIAKIUTAHTUPUO, N30XJIaIl XMUCOOTaHa IH.
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KoHnTtparentnapHuHr Oup-Oupura Kapama-Kapuim 0yiaran MaHgaaTIapuHi XaaKapo
UKTHCOIUN MyHOcalaTiaap/a y3apo OOFJall Ba yIapHUHT TYJIOB MyHOCa0aTIapuHU
TAIIKWI ATHI, XUCOO-KUTOOJAPHUHT TYpJIM IIAKIIapuaaH (HouganaHuIl OpKaIu
amaJra OmMpuIaan.

2. XaJKapo Xuco0-KuTo0 makJjiapu.

[Maknmanran amanuérra MyBoGUK, 3aMOHABHI IIAPOUTA XaIKapO XUCOO-
KATOOJIAPHUHT KyHHJard IIAKUIApH KYJUTAHWJIQJIH: XYXOKaTIH (JOKyMeHTap)
aKKpeIUTHB, MHKAccO, OaHK MyN YTKa3Macu, OYMK XHcoOBapak, OyHak. byHman
TalIKapy, BEKcCeUlap Ba dYekiIapaad ¢GoWmalaHWITaH Xojua Xuco0-KuToOIap
amaira ommpuiaaau. XHUCOO-KUTOOJAPHUHI  aloXujaa Typjapu  Oyiinua
OankimapHUHT KadonaT Oepuin OuiiaH OOFJIMK OIepanusiapy Xajakapo XucoO-
KuToOMap Ousan Oormukaup (MacajiaH, MHKacco, OYHaK, OUYMK XHCOOBapaK). Yoy
KadoJaTiap TallK{ CaBI0 HWINTUPOKYMIIApPH TOMOHHUJAH IIAapTHOMA Oyinya V3
3MMMAacHura oJIraH MaXOypusTiap OaKapUIMIIMHUHT KYIITUMYa TAabMUHOTH OYI10
xucoOiaHaau. XalKkapo XUCOO-KUTOOJAPHUHT TapuXaH KyWHJIard XyCycCHUsTIapu
IIaKJUTaHT aH:

1.Nmmoptép Ba 3KCHOPTEPIAP XamJa YJApHUHT OaHKJIapu TalllKd CaBO
HIapTHOMAacu MapTIapUAaH TallKapuaa OYyJraH pacMHUIIAIITUPHIL, KYHATHIL,
ToBapAaH (porganaHuIn XyKyKHHA OCpyBYN XYXOKATIap Ba TYJIOB XyXOKaTJIapHHH
KaiiTa uWIUIall, TYJOBIAPHU aMaira OIIMPUII OwWiaH OOFIMK MabiIyM OHp
MyHOca0aTiapra Kupaawiap. YJapHUHT OpacHaard MaxOypustiap XaXMu Ba
YKaBOOTAPJIMKHUHT TAKCUMOTHU XUCOO-KUTOOHUHT aHUK OUp MIAKJIUTa OOFIIUKIUD.

2.XanKapo XucoO0-KUTOOJIap MEBhEPHM MWUIMK XYKyKHH JajiojaTHOMAajap
XaMJla XajJkapo OaHK KoWjalapu Ba yAymuiapu OwiaaH MyBO(DUKIAIITHPUIAIM.
A+lllmarn  OupxwmiamTupuwiran capao Kojgekcu  xucoO-kuToOjapra, Iy
KyMIIaJlaH, XaJIKapo XUCOO-KUTOOIapra aJoKagop MEebEPJIAPHU Y3 UUUTra OJITaH.

3.Xankapo XucoO-KATOOJIap — COAMAIAMITHPHUIIT OOBEKTUIUD, Oy XYIKaInuK
ATOKAIAPDUHUHT  OallHaIMIWIAJUIAyBUY — Xamjaa  OaHK  omneparusylapUHUHT
yHuBepcauiantyBu Owian acocnanranaup. 1930 Ba 1931 imnnapna KeneBana
oymu6 yrtran koH(pepeHIMsIap/la BEKCelIb Ba YeK Myomajaiapu Oopacujaru
KOHYHUMJIMKHU COJJaNallITUPUINTa Ba yjapAaH Xajdkapo XucoO-KUToOIapia
dbolinananum MypakkaOIMKIapuHu Oaprapad HSTuIIra KapaTuiradH Xallkapo
“Bekcenps” Ba “Uek” KOHBeHUMsUIapu KaOyyn KuiauHrad. Bekcenb Oyiinua
OMPXWITAIITUPUITAH KOHYH KYMUWJIMK MamJjakariapjaa ymoy Oopagaru MUUIAN
KOHYHUYMJIMK 3aMUHU OYIMO Xu3MarT Kujaaaud. Xajlakapo CaBAo XYKyKd Oyiinua
BbMTHuunr Komuccusicu Bekceslb KOHYHUWIMTUHUHT SIHA1a COAATAIITUPUINIINHA
amanra ommupaad. XX acpHuHr Oommna I[lapwkma Tamkwn >TUiarad XalKapo
CaBIO  TMajaracu  JIOKYMEHTap  aKKpeJAWTHBIAp Ba  MHKACCO  YYYH
Copmanamtupuirad Koujajlap Ba yAyMJIapHH HWIIIA0 YWKAAW Ba YON JTAJIH.
Macanan, nakacco Oyitnua mactiabku kKoupamap 1936 iwmnna umad 4uKuiIrax
xamaa 1967, 1978, 1995 #mmnapaa xaiita unuianran 304 (1996 HuIHUHT STHBAph
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oriuaaH Oonuiad Kydra kupraH). JlyHE OaHKJIapUHUHT KYIMUWIATH aKKPEIUTHB Ba
uHKacco Oyinua maskyp CoamanamiTUpUiIrad Kouaanapra KyImWiIuiy TYFpUCcHIa
9BJIOH Kuiwiap. Xajlkapo CapIo Majlatacd IapTHoMa Kadoiatiapu Oyiinua
KOMJATapuHd WIUIad YUKIW Xamjaa TYIOB Kadoiariapu Oyiinua KouJaidapHU
Tal€pial 103acujiaH Uil oIud 00pMOKIa.

4.Xankapo XUCOO-KHTOONAp oJaTna MOKyMEHTap XapakTepra 3ra, sSbHU
MOJIMSIBUM Ba TIDKOPAT XYXOKaTJIapd MaBXKyJ OYITaHmaruHa FOKPO DSTUIIAIH.
MonusBuil XyxoKariapra OJJWKM Ba YTKa3WJIAIWTaH BEKCEIUIap, YEKJIap, TYJIOB
TIWIXaTIapy Kupaau. TWKopaT XyXoKaTiapu TapkuOura dca: a)cuér-(akrypanap;
0)Maxcys0T JKYHATWJITAaHJIWTH €KW YHH IOKJIamra KaOysl KHJIWHTaHIUTHHA
TaCAMKJIOBYM XyXOKaTiaap (KOHOCAaMEHTIIAp, TEMHpP HYJI, aBTOMOOW/Ib Ba aBHAIIHS
HaKJIQJHOWMIapu, TMoYTa KBUTAHLUSJIApH, apajall oK Tamuiuiapra Oyiaraxn
KOMOUMHAIMsIIAIITaH TPAHCIIOPT XYyKKaTiapu); B)IeHTU3 (Hap€, okeaH) OpKau 10K
TalIUIUIAPHU CYFypTAJIOBYM CYFypTa KOMMAaHUsUIapu €KU yJap areHTJIapUHUHT
CyFypTa Xy;XoKaTjapu, YyHKH JKCIIOpTra MyJDKaJJIaHTaH IOKJIap ojaTAa CyFypTa
KWJIMHAIM, T)0OIIKa XyXoKaTiap — TOBApJIAPHUHT KENUO YUKHUIIH, OFUPJIMTH,
cudaru €Ky ToBapiap TEKIIWPWITAHIUTH Xam/a ylap yerapanu 60cud YTraHiuru
TYFpUCHIA TYBOXJIMK OepyBuM cepTudukariap, (pupudrapiuk Ba OoImika mry kabu
KOHYHOY3apJUKIAPHUHT OJITMHU OJIUII MaKCaIauaa UMITIOPTEP-MaMiIakaT 00KXOHA
XU3MATJIapUHU FOKHUHT MakKcaad XakKuaa xabapaop STHII ydyH OO0KXOHa Ba
KOHCYJUTUK ~ CU€T-pakTypajmapu Kupaad. baHk IoKopuaa 3WKp OTHITaH
XY’XOKaTIApHUHT Ma3MyHH Ba TaxJaMUHUHT OyTimruHd Tekmmpamu. Ly Owmman
Oupramuknaa, Oup Karop Ttamkmwioriap (Xamkapo caBmo mnamaracu, [lapwk,
CBU®DT Ba Oomikanap) TOMOHHJIAH Y3 MYMTa AJICKTPOH IIApTHOMAJIAPH, dJICKTPOH
MOJIUSIBUM MHCTPYMEHTJIAP Ba XUCOO-kUTOOap (IMy »KymiaJaH aKKpeIWTHUBIAp),
ANEKTPOH TPAHCHOPT XYXOKATIApU TYUIYHUAIIAPUHHU OJTaH 3JIEKTPOH “‘KOFO3CHU3”
CaBJI0 TEXHOJIOTHIICH KOHIETIUSACH UITUTA0 YUKUIMOK/IA.

5.Xankapo TynoBiap Typsiv BastoTasiapia amanira omwupunanau. [y cabadmu
ylap BallOTa OMepanusiapy, BaloTajgap OJIU-COTAUCH OuilaH SKUHAAH
OoFnMKAupiap. YIapHU amaira OHIMPUIIMII  caMapaJopiiurura  BajroTa
KYPCJIApUHUHT TUHAMHUKACU TahCUP ITA]H.

6.Xankapo caBIo majaTacd TOMOHHUAAH 4on dTrirad kadonarinap (SEK and
guarantees) wmar CoamamalmITHPWITaH KOWJAIapu KyJulaHwiaad. Maskyp
XY’KKaTHUHI MaTHUA KadonaT MaTHUTra KUPUTUIUIIM 3apyp Oyiaran acocuii
KOWJaJapHHU Y3 WUUTa OJIraH, yjap KyrHumaaruiap:

1) xadonatHu Tanad Kuaud onmb OYyiamaiiam, arapia kadonar OepyBYura
MyKO(OT TynaHMaras 0yica;

2) OutuM TYFpucuaa 6aTadCcruia MabIyMoOT;

3) IBTUPO3HM TaKAUM OSTUII Y4yH 3apyp OVynran Xyxokariaap (omataa
OeHeuumap OaHKM TOMOHUIAH TEKIIUPHIAIHN);

4) xadonar MyqaaTH TYyrallMHA KypcaTyBYM caHa Ba OcHeduuuap
TOMOHHJIAaH XYXOKaTiapHU KadoJaT OepyBuM OaHKra TakJAWM JITHUII CAHACHHUHT
KAl dTHUIINIIN,
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5) xapakaT MyaJaTd TyraraHujaH CyHT Kkadojar KalTapuiran OVJIdIm
JI03UM, YYHKH 2H]IM y X€4 KaHJal Kydra sra sMac.

Xankapo XucoO0-KUTOOIAp TYPUHUHT TaHJIOBHUTa KyHUAaru oMuuiap TabCcup
ATaJIN:

a) TaIIK{d CaBJI0 OMTHUMUHUHI OOBEKTH OYJIMHII TOBAPHHHI TypH (XHCOO-
KUTOO TypJiapu MallliHa Ba >KMX03J7ap €KUM O3MK-OBKAT MaxCyJOTJIapu €TKa3uo
Oepwmumnaa Oup-Oupnan Qapkiaanamu). AWpuM ToBapiapHU — EFod, Failia
eTka3ub Oepumna aMamuéT TOMOHHJIAH sApaTWIraH aHbaHAaBUW IIAKIIAp
KYJUTaHWJIAu,

0) KpeIuT OUTHMHUHUHT MaBXKYIJIUTH;

B) KOHTPAreHTJAPHUHT ¥3ap0 KEIWIIAa OJUII XapPaKTEPUHH OENTHIOBYH
TaIllIKi UKTUCOIUM OuThMIiap OYVinya TYIJIOB JaéKaTIUIUTH Ba HyDY3H,

r) *axoH 0o30pyapuia ymoy ToBap Typura OyiaraH Tanad Ba TakIM(DHUHT
Japa)kacH.

Xankapo Xuco0-KUTOOIAPHUHT IAapTIapy Ba MIAKIUIApH IIapTHOMAAA ¥3apo
KEJTUIIUIIAIH.

XHCO0-KMTOOTAPHUHT AKKpeAUTHB IIAKJIH. JloKyMeHTap
aKKpeOUTHBIAp Y4yyH Mypkamuiadrad CopjanaliTUpuirad —Koujanap Ba
yaymiapra MyBoOpUK aKKpeAUTHB — Oy, KEIUIIYBAHMp, XaMmJla YOy KeJIWIIyBra
MyBOQUK OaHK MIKO3HHHI WJITHUMOCUTA Kypa, XyxkKaTiaapra MyBOQUK YYHMHYU
mraxc (Qoiimacura akkpenuTuB oumiraH OcHeduumapra) Qoigacura TYIOBHH
amajira OMUpUIl €KW TYJIOBHM, OeHepuuMap TOMOHUAAH KyWHWJIraH TparTa
aKIENTUHU, €KW XyXOKaTinap HeronuanuscuHu (COTHO ONMHUIIMHU) amalira
OIIMPHII MaKOYPUATHHH 3 3MMMACHTa ONMaan.’. AKKpEAUTHB OYifiua GaHKHHUHT
MaXOypHUsITH MYCTaKWI XHUCOOJIaHUO, TOMOHJIAPHUHT TIOXKOpAT IIapTHOMACH
Oyiimdya XyKyKHi MyHocaOaTiapura OOFIMK sMac. YmoOy Kouga OaHKIap Ba
yIapHUHT  MIDKO3JIapu  MaHpaaTIapuHM  XUMOsJaIira  KapaTWiraHaup:
AKCIOPTEPra XysxoKaTiap pacMUMIAIITUPWIMIINAATH Tajabjap YEKJIOBUHU Ba
TYJIOBHU (pakaT aKKpeIUTHB LIAPTIapU acOCHAA OJMHUIIMHU; UMIOPTEpPra sca —
AKCIOPTEP TOMOHUJAH AKKPEAUTUBHUHT Oapya mapTiIapuHu aHUK Oa)KapUIMIIMHA
TabMUHJIAWIH.

JlokymeHTap akkpeauTuBiap OyilMuya XHCOO-KMTOONapAa KyHuaaru
Tapadaap UIITUPOK ITAJIHU:

-uMroptép (OyWpyk OepyBuM), y aKKpEAUTHUB OYHIN TYFpHCHUIa OaHKTa
MypoXKaaT 3TaJiu,;

-aKKPEIUTUBHU OUYBYH SMUTEHT-0aHK;

-aBU30 KWIyBYM OaHK, ymOy OaHKKa 5SKCropTépra YHHMHT Qoiinacura
aKKpeIUTHB OUYWITAHJINIU TYFpucuaa xabap Oepull Ba aKKpeIUTUB MaTHHHH,
YHUHT XaKKOHUMJIMTHHY TaCAUKJIaraH XoJi1a TOMIINPUII TONIIUPUFH Oepuiiaiu;

-oiimacura akKpeIUTUB OUMIITaH OeHeDUIIUaP-IKCIOPTED.

40 [MTy6nuxanms MesxayHapoHo# Toprosoii nanarsl Ne 500, pexakiust 1993 r.
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1. AKKpenuTHMB oOuMIlra apu3aHd TaKAUM OTUII. 2. DMHUTEHT-OaHK
TOMOHMJIaH aKKPEIUTUBHUHI OUYMJIMIIM Ba aKKPEIUTUBHU aBU30 KUIYBUM OaHK
opkanu OeHeduipapra rooOopunuid. 3. beHeduumapHuHr, YHHHT (oiiacura
AKKPCIUTUB OYWITAHJIUTH TYFPUCHIA OroX OSTWIMIIKM (aBH30 KWIMHUIIN). 4.
ToBapHUHT SKCHOpTra >XKYHATUIWIIK. 5. AKKpeAuTHUB OViiMuya TYJIOBHU OJIMII
MakKcaauaa oenedunnap TOMOHUAH XyAOKaTIap KOMIUIEKTHHHHT
paCMUNNAIITUPUIINIIA Ba OaHKKA TaKIUM STHIWIIN. 6. ABH30 KWIyBYM OaHK
TOMOHHJIAaH XYXKATJIADHUHT OSMHUTCHT-OaHKKa roOopwiaumm. (. OnuHTaH
XYOKaTIaApPHUHT YMUATEHT-0aHK TOMOHHJIaH TCKIIMPUJIUIIN Ba yJapra XakK TYJarl
(akkpeauTUBHUHT Oapua mrapTiapu Oaxkapwiranugan cyHr). 8. TymoB amanra
omupmwnO OYIMHTAaH XYXKATIAPHUHT SMUTEHT-OAHK TOMOHHJIAH aKKPEIUTHB
Oyiinua Oyilpyk OepyBuura TONMMPUIUIIK. 9. DKCHOPT TYUIYMUHHUHI aBU30
KWIyBYM OAHK TOMOHUJIaH OeHeduImap XxucooBaparura OJIMHUIIIY.

AKKpEIUTHB XUCOO-KUTOO WIAKIMHUHT CXE€MacHh acocaH KyHuJarujaaH
ubopatr: uUMNOpTEp OaHKKAa AaKKPEIUTHUB OYWIMIIWTA apu3a TaKJAUM JTaJIu.
AKKpPEIUTUBHU OUYraH UMIOPTEP OaHKK JKCIOPTEP MamilakaThlia KOWIIalraH
V3UHUHT Bakuid-OaHKIapujaH OWpura, YHH aBU30 KWIyBuUM OaHk cudaruna
TalMHIaraH XO0J/1a, aKKpeIUTUB XaTUHU WYIUIalau Xamja OuYMJITaH aKKpeIUTHB
XaKHAJIard MabJIyMOTHH OcHeuItnapra eTKa3uIll TYFPUCH/IA YOy aBU30 KUITyBYH
GaHKKAa TONMIMPUK Oepamd. Y3 (Qoiizackra OUYMIraH aKKpeIUTHB XaKHAAard
MabJIyMOTHH (TOBap TYJIOBUHHM TabMHHOTH CH(ATHIa) OJITAaHJaH CVHT,
OcHeduImap TOBAPHHW >KYHATHINTA KHPUINAAM XaMmja >KYHATHJITaH TOBapJap
Oyiinua XyxoKaTJIapHU aBU30 KWUJyBYM OaHKKa ojaTAa TaKJIUM DTajH. V3
HaBOaTHJa aBMU30 KWIYBUYM OaHK Ma3Kyp XYXOKaTJIapHA TYJIOB YHIUPHII
Makcaauaa HYMUTEHT-OaHKKA KYHATaIu. XyxoKariap TYFpHU
PACMUNIAIITUPUIITAHIUTUHN TEKIUPUO OYITaHWAaH CYHT aKKPEIUTHUBHU OYTaH
OaHK TYJIOBHM amMalira OIUpaau. Arapaa XyxXokaT aKKpeAWTHB IIapTiapura
MyBOGUK OYiica, SMUTEHT-O0aHK MyJUIApHU aBH30 KWIYBYM OaHK KypcaTMmajiapura
MyBOGUK paBHIIa YTKA3aId Ba TOBApPJIapHU KaOyJ KUIUO oJlaéTraH MMIOpTEPTa
XYXOKaTIapHU Tommupaau. Maskyp ToBapiiap 9Ba3ura KenuO TyHraH TYIIyM
AKCTIOPTEP XHUCOOBAaparura OJMHAAW. AKKPEAUTHUBHUHT IIapTiapura MYyBO(UK,
XyXoKatiapra xak Tyjall BakoJiaTura sra OynraH OaHK (MXKpPO 3TyBUHM OaHK)
cudaryga aBU30 KWIYBYM OaHK XaM TaWWHIAHWINA MYMKUH. ByHmaii xomatma
aBM30 KWJIYBUM OaHK SKCMOPTEP TOMOHMJIAH YHTA TaKIUM ITHIITAH XyXoKarjapra
MyBOGUK paBHILJa YIlla 3aX0TH XaK TYlaiau, xamaa ymoy TYJaHraH CyMMaHUHT
(kormIaHMaraH aKKpeIWTUBJIAp XOJIATHAA) OSMHUTEHT-OAaHKIAH YHIMPUIHIIHHH
Tajnab 3Tanu. Arapja WXKpo 3TyBYM OaHK Ba SMUTEHT OaHK Oopacuja BaKWJLIHUK
MyHOca0aTiaapu YpHaTUIMaraH xamja BaKWUIMK XUCOOBapakJapu OdYHJIMaraH
OVyica, yHaa Xuco0-kuTobmapaa yuuHur (paMOypcaoBun) OaHK UINTHPOK TAIH Ba
ymly OaHKJa OKOpHMIA 3UKp OTWITaH WKKajla OaHKHUHT  BaKWJLIUK
xucoOBapakyiapu ouwiran Oymamu. byHnma, akkpenuTuB oumsiaéTraH mMmanTaa
OMUTEHT-0AHK KypcaTMmaniap, SIbHM WXKPO OTyBUM OaHK TajabHOMamapura
AKKpEIUTUBHUHT XapakaT MyJJaThH JaBpu MoOaiHWIa Ba aKKPEIUTUBIA
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OeNrmiaHraH cymMMa XaXMHUJa XaK TyJaml TyFpucujia pamMOypc BaKoOJIATUHU
paMmOypciioBun 6aHKra Oepau.

AKKpPEAUTUBHUHT XWUJIMa-XWJ Typjapu MaBxXyJ Ba ylap Kylugaru
oenrunapura Kypa TacHudIaHAIN:

1.OMuTEeHT-0aHK TOMOHUJAH AaKKpEIWTUB IIapTjiapura Yy3rapTUPHUII
KAPUTUINIHA €KW YHH OCKOp KWIMHHWINMHUHT MYMKUHJIUTH HYKTaW Ha3apuliaH
AKKPEIUTUBHUHT KyHWAaru Typiapu (apKiaHaan: a)dakupud OJMHMAiIuran
aKKpeIUTUB—AKKPEIUTUBHU MaH(paaTAop Tapadiaap pO3HINTHCH3 Y3rapTUPMACITHK
Ba OEKOp KWJIMAaCIMK TYFPUCHIATH ASMHUTCHT-OAHKHUHT KaThbU MaxOypusrTu;
O)uakupu®  ONMHATUTAH  AKKPEIUTHB  —  OcHeQHIMApDHU  OJJIWHIAH
OrOXJIaHTUPMAacAaH, Xap KaHJal MaiTaa y3rapTUpUIl KUPUTHIAIIKA KU OEKop
KWIMHUIIKM MYMKUH OYJIraH akKpeauTUB. Arapj/la akKpeIUTHUB XyCYCHJla MaxcCyc
KypcatmMa Oynmaca, ymOy akKpeIUTHB 4YaKUpUO OJMHMAaWIUraH aKKpEIUTUB
XMCOOJIaHAIH.

2.AxkkpeauTuB Oyitnya 601IKa OAHKHUHT KyIIuMYa MaXOypusTiapu HyKTau
Ha3apuJaH aKKpPEeIUTUBIIAP TACAUKJIAHTAH Ba TacAMKJIAHMaraH akKpeIuTHBIIApra
dapknanagn. Arapjga  AMUTEHT-OAHK  V3MHMHT  4YakKUpuUO  OJIMHMaauraH
aKKpEIMTUBUHM TaCAMKJIAII fo3acuiaH Oolllka OaHKKa Bakosiat Oepca, €ku ymoy
XaKuJa yHra WITUMOC KwWica, yHaa (arap Ky3ma TyTwiraH Oapda XyxokaTiap
TaKIUM ODTHITaH Ba AaKKPSJAWTHBHHHT Oapya Imaptiapu OaxkapuiraH Oyiica)
OyHmail TaCIMK TAaCAMKJIOBYM OAHKHUHT SMUTEHT-OAHK MaXOypusATHUTa KyIIHMua
OYIMUII TYJIOB, aKUENT €KHU TpaTTa HErouualuusicu Oyinya KaTbuil MaxOypusTUHU
owIupay.

3.AKKpEIUTUBHUHT TAKPOPJAHUIIM MYMKHHJIMTH HYKTal HazapujaaH
posutoBep (peBosbBEp, KaiTa THUKIAHAIUTAH) aKKPEIUTHBIAPU KYJJIaHHUJIAIH.
AKKpeIUTUBIAPHUHT yIIOY TypH OYMIITAH aKKPEIWTHUB CYMMACH TYJIUK HIIIATHO
OYnuHraHugaHn CYyHr (XyX»OKaTJapHUHT OWp  KaTop  KOMIUIGKTH  YYYH)
AKKPEIMTUBHUHT JTaCTIa0KM CYMMAacCHHM THUKJIAHUIIM IIApTH OWJIaH IIapTHOMA
KUUMaTUHUHT OWp KHCMHUTA ouuianud. +a0yn KWJIWHraH Koujara MyBO(UK
aKKpEeIMTUB MaTHUJAQ YHHHT YMYMHUH CyMMacu KypcaTWiaj, Xamjaa Ma3Kyp
aKKpEeIUTUB OyinYa sanmu MaxOypusTiaap Ym0y cyMMa XaXMUJAH OPTHK
Oynmaciuru kepak. Myomasa xapaxxaTJaapuHU KUCKapTUPUIL UMKOHUHU OepyBUYU
pPOJUIOBEp aKKPEIWTHUBIApH Y30K BaKT MOOalHHW7a, AaBpHUd paBHIIa €TKa3uO
Oepunaaurad ToBapiap Oyinua WHUpPUK cyMmMManapra Ty3WiraH IIapTHOMAaiap
103aCHJIaH XUCOO-KUTOOIap/1a KEHT KYJUTaHWIaIH.

4 VIKkuH4YH oenudumapiap (ToBapsiapHU o6eBocuTa eTKa31o
OepyBYMIIAp)HUHT aKKPEIUTHBIAH (DOMIATaHUIII UMKOHUSATH HYKTaW Ha3apuaaH
yTKaswiagurad (TpaHcdepademn) akkpeAuTusiaap (apkiaanagd. Moa eTkasu0
OepyBUYWIAp TOMOHMJIAaH amMalira OUIUPHWIAIUTaH TOBAPHUHT TYJIWK €TKa3uO
Oepunummuaa akKKpeauTUB OeHedunmap KypcarMacura OWHOAH HMKKHUHYA
OoeHudumap TOMOHUAAH Y3MHUT MaMJlakaTuaa €Ku OOIIKa Mamiakariaa Tyja EKu
KHCMaH YTka3ub Oepunuim MyMKuH. Tpancdepabemm akkpeauTuB 6up MmapoTada
(yHIOaH kY1 sMac) YTKa3uiIaau.
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5.Banora KOMJIaHUIIMHUHT MaBXKYJJIMTM HYKTaul Ha3apuJaH KOILJIaHTaH Ba
KOIUIaHMaraH akKpeAuTHUBIap QapkiaHaju. +OIUIAHMII OWJIaH aKKpEIUTUB
ounaéTranjia SMUTEHT-0aHK AaKKpPEIUTHUB CyMMacura TEHT OYiraH BaJlOTaHU
OJlaTJia aBU30 KUJIYBUM OaHKra yTkazajau. AKKpeIUTUBIAPHU KOIUIAIIHUHT OOIIKa
HIaKJuIapura Jeno3uT Ba OJIOK KUJIMHTaH XMCcoOBapakiap, CyFypTa JCMOo3UTIIapu Ba
Oomka 1y kaOuiaap KMpaad. 3aMOHAaBHM MIAPOUTIAA KOIUIAHMAaraH akKpeIuTHBIIAP
HUCOAaTaH KeHIPOK KYJTaHUIA IH.

6.AKKpEIUTUBHUHT  aMajira OIMPWINIIA  WMKOHHSTIApUTa  Kapad
aKKpeIUTHUBIIAPHUHT KyHUIaru Typiaapu QapkiaHaau: XyxoKaTiaapra Kapiid TYJIOB
OWIaH aKKpEeIUTUBIAP, aKKPEAUTHBHUHI Oapuya Mmapmiapu OakapuIHILN
HIapOUTUAA AMUTEHT-OAHK TOMOHHMJAH TparTajap AakUENTUHU KYy3[4a TYyTraH,
aKLENTIN AaKKPEAUTUBIIAp; TYJIOB KEUUKTUPWIMIIM OWIaH aKKpeIUTUBIAp,
XyXoKaTJiap HErouuausicy OuilaH akKpeIuTUBIIAP.

JIOKYMEHTap aKKpeAUTUBAAH (BapKIM YIapoK, MyJ aKKpPeIuTHBH = — Gy,
OJlyBUMIa MablyM OuUp MyanaT MoOailHWAa MyJl TYJAHUIIM XaKujaru OyHpykka
ara OYynraH HOMIM XYXOKataup, anbarta ymlOy Xyxokaraa Mapxyd Oapua
miapTiaapra puos STUIUIIHN KEpak.

AKKpPEIUTUBHUHT sSiHA OMp Typu OYiuO, SPKUH HETOLMAIMSUIH [UPKYJIISPIIH
aKKpeIWTUB XucoOsaHagu. Y, yHU Oakapuimira uUXTHEpH OYyiraH Xap KaHjau
OaHKKa KapaTWJIUIIM MYMKHH. Ma3kyp TypJlard akKpeAuTHBIAp 4YaKupuoO
ollMHMauuran Oynu0O xucoOnaHagu, Ba oOjaTAa, HUIIOWJIAPMOH Joupaiapa
TaHUKJIA OYJIraH, FOKOPU MaBKera sra MMpuK OaHKJIap TOMOHUJIAH YMKAPUIIA/IH.

3amMOHaBUI MIApOUTIapa KOMIIEHCAIIMOH Ba “03K-Ty-03K aKKpeIUTHUBIIAPU
XaM  KyJulaHwiagyd.  YmOy — aKKpeIUTHUBIAPHUHT  UKTUCOAMN  Ma3MyHHU
Kyhiugaruwiapaad ubopar. XOpUXKIMK COTHO OJyBUM TOMIIMPUFUTa OWHOAH,
doitnacura akkpeIUTHUB oYMIaaural oenedunnap, ToBap UIuiad YuKapyBId dMac,
Oanku BocuTaun OynuO xucobnanamu. Illly caGabmu, cyHrru cotu® omyBuwmra
TOBap €TKa3MO OCPWIMIIMHN TabMHUHJIANI YYYH Yy yIIOy TOBapHU COTHO OJUIIH
Jo3uM. Arapaa, MaxcyloT HIiad 4YuKapyBYM (upma OuigaH XucoO0-KUTOOJIap
JIOKyMEHTap aKKPEAUTHB IIAKJIKIa aMajira OlMpUIauran 0yica, yH1a BOCUTAUYH
TalIKWJIOT Ma3Kyp aKKpPEAWTHB OYWIMIIMHUHT Kadonatu cudartuma yHUHT
doiinacura uMnoptép OaHKM TOMOHHUJAH OYMJITaH JACTIA0KU aKKPEIUTHUBHU
Oankra Taknau@d OSTUIIM MYyMKUH. A#puMm Mamiakatiap, aiHukca A+
KOHTpareHTjap TOMOHMJAH IIapTHOMAa 03aCHJaH Y3 3UMMalapura OJiraH
MaOKOYypUSTIApHU  OakapuiIUIIMHT  Kadonath cudatuga Xu3MmaT KUIYBUH
3axupaind KadonaTin akkpeauTuB (“cToHA-Oai”)maH doinananamuiap. Takaum
TWITAH XyXoKaTinap Oyiinya uMIOpTep TOMOHHMAAH XaK TYJaHMACIUId
IAPOUTHUA FKCIIOPTEP TYJIOBHU OJIHII YIYH UMIIOPTEP OAHKHUTa MypOKaaT ITHIIN
MyMKHH. XycCycaH, ‘“‘CTOHA-0aii” aKKpEeIUTHBH KYI COHJIM COTHO OJyBYHM Ba
OaHKJIApPHUHT WIITHUPOKUIArH HePTh OWiaH caBaoja KyJlaHWIaau. YOy caBao

o Kpacasuna JI.H. “MextyHapoiHble BAIIOTHO-KpEIUTHBIE U (pHAHCOBBIE oTHOIIEHHU Mocksa “®@uC” 2001r.
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Kapa€HUIard WIITUPOKYUIIAD COHMHUHT KYIUIMTH, MAa3Kyp CaBJOHHMHI CYHITH
OyruHu cudartuaarda MIopTepra Xy;okaTiap KeYukub keaummra cabad oyiarad.

XUCOO-KUTOOTAPHUHT aKKPEIUTUB IIAKIM SHT MypakkaO Ba KUMMAT XHUCO0-
KATOO MIAKIUAUP. AKKpeIuTHB OVitmua omnepanusuiap (XykkKaTjapHU aBH30
KWJIMII, TACAUKJIAI, TEKIIUPHUII, TYJAIl ONepaIlUsUIaph)HU Oa)KapraHJIUrd y4yH
OaHKIap XHCOO-KUTOOIApHUHT OOINKA MIaKJDIapura HucOatan (MacajlaH MHKAcCO)
KaTTapoOK BOCHUTAYMIIMK XaKW oyanuiap. byHaaH tamkapu, uMIoOpTép aKKpeIuTHB
OUHI YYyH ofaTna (pous3uHM Tynaran xoija 0aHk kpeautuaaH doiganananu. by
3ca ymly XUCO0-KUTOO IIAKIWHU sHa/la KMMMaTIalTUPaau. AKKPEAUTHUB XUCOO-
KATOO AKX UMITOPTEP KAMUTATHHUHT IMMOOMITU3AMMSICH Ba COYMINO KETHUIITUTA
onu6 kenamu. UyHkH y TOBapiap OJMHTYHTa Ba COTWITYHTra Kajap aKKpeIuTHB
OUMINIM Kepak. bupok, mry OmnaH Ouprajmkia, ymoy XucoO-KUTOO MIAKJIM YHTa
O0aHK OpKaJM SKCHOPTEP TOMOHUJAH IIAPTHOMA IIAPTIAPUHUHT Oa)KapUJIMIITUHU
Ha3opaT KWIMII UMKOHUHHM Oepagu. DKCHOpTEP yYyH aKKpPEAUTHUB MIaKIUAaru
XUCOO-KUTOONAap, OYHAaK TYIOBIApUIAH CYHT SHI KyJlall XHCOO-KUTOO IaKIIv
Oymu6 xucoOnaHaau. YyHkd, ymOy XHCOO-KMTOO TIAKIAM TYJIOBHM OaHK
TOMOHHJIAH Y3 3MMMAacHuTra OJITAaHJINTU TYFPUCHUIATH MAXOYPHUSATHU Y3 UUUTa OJTaH
ArOHA XUCO0-KUTOO makmuaup (OaHkIapHUHT KadoyaT OepHIll onepalusiapyuiaH
tamkapu). lllynanait Kumuo, SKkcropTép yuyH 4akKupUO ONMHMANINTaH aKKPESIUTHB
MHKAcCcO XUCOO-KUTOO IIAaKIWra KaparaHjaa KyWuJard UMTUE3NIapra 3ra: Xucoo-
KATOOJIADHUHT WIMOHWIMJINTA Ba TOBapjapra TYJIOBHUHT Y3 BaKTHAa amajra
OLIMPWIMIIMHUA KadonaTIaHTaHIUId, YyHKA YOy TYJIOBHM OaHK amaira
OIIMpaaX; TYJIOBHM TE€3 OJUHUINM, arapaa OaHK TYJIOBHU TOBapiap
KYHATWITaHUJAH CYHT, yIIOy XaK/aa TakKJIMM ATHITaH Xyxokariaap OViuda napxon
amanra ommpca (akcuH4Ya OyiraHaa, SKCIopTépP aKKpEAUTHUBIAH TYJIOB OJMHIYHIA
Kajap y3 OaHKWIa MUJUIMN BaJrOTaaa KPEIUT OJUIIM MYMKHH); aKKPSIATHBHUHT
XOPWKUHN BaIOTaZa OYWJIMIINAA UMIIOPTEP TOMOHUIAH SKCIOPTEP MamilaKaTHUTa
BAJIFOTAHU YTKA3UIL TYFPUCHAA PYXCATHOMA OJIMHUILIN.

XuCco0-KMTOOJJAPHUHI HWHKacco makan. HMukacco — Oy, MIKO3HHUHT
TONIIMPUFUTA aCOCaH OaHK TOMOHHUJIAH UMIOPTEP/IaH YHTa KYHATUIITaH TOoBapiap
Ba KypCaTUJITaH XU3MaTIap YUyH TYJOBHUHT OJMHUIIN Xama yimoy mabaFiapHu
AKCIOPTEPHUHT OaHKAAru XMCcoOBaparura oJiraH XoJjaaru OaHK omeparusCUaup. 2
Nukacco omepanusuiapy uHKacco OVitmua CoaganamTUpuiraH Koujaigapra
MYBO(HK paBHIIa dKCHOPTEPAAH OJWHTAH WHCTPYKIMsIIapra acocaH OaHKIap
TOMOHHUJAH amaira omupuianad. HHkacco XHCOO-KHTOO MIakiuaa KyWHIard
tapadap HIMTHPOK 3Taau: 1)UIIOHUO TommupaéTIrad maxc — MIKO3, Y3 OaHKUTa
WHKACCO ONEpaIMsCHHMA amajira OIIMPHUINTa TOMIIUPUK OepyBYHM  IIaxc;
2)uHKaccanail OViiMua omepanus YTKa3WIIHA PEMUTCHT-OaHKKa HIIOHUO
TOMIIMPYBH Iaxc; 3)BaytoTa MabJarapuHU OJyBUM Xamja MHKaccaall Oyinua
ONEpAllMAHU aMajra OIIUPYBYM OaHK; 4)TYJ0BYH OYJAMMII HMIIOPTEpPra
XYXOKATJIApHA TakKIUM OSTHO, 3KCIOPTEP HOMHIAH YUKYBUYM OaHK; 5)TYIOBHH
TYJIOBYH.

42 Kpacasuna JI.H. “MextyHapo/iHbie BaJIIOTHO-KpEIUTHBIE U (pHAHCOBBIE oTHOIIEHHU Mocksa “®@uC” 2001r.
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1.9xcnopTép UMNOpTEp OWIIaH TOBapJapHU JOKYMEHTap HMHKAcco XHCOO-
KUTOO MIapTiapy acocuja COTHIN TYFpHCHIA IIapTHOMA Ty3aaud Ba YyHra
ToBapiapau xyHataau (la). 2.9kcnopTép y¥3 OaHKHUTa WHKACCO-TOMIIMPUKHOMACH
Ba TIDKOPAT XYXOKATIApUHU Hyimanau. 3.OKcrnopTép 6aHKU OJTraH oy MHKacCco-
TONIIMPUKHOMACH Ba TIDXKOpPAT XYXOKATIApUHU UMIIOPTEP HOMHUIAH YWKYBUYU
Oankka (umMnoptép Oankmra) xyHatamu. 4.MMnopTép HOMUAAH YMKYBYM OaHK
Ma3Kyp XYXOKaTJIApHM UMIIOPTEpPra TakauM 3Taau. S.Jmmoprép Xyxokarimapra
Kapara HWHKaccajaml OMNEpalMsCHHA amalira OIUpYBYM OaHKKa (€KW Y3WMHUHT
OaHkWra) TYIOBHM amanra ommupanu. 6./Hkaccanmam omepanuscHHU amaira
OLIMPYBYM OAHK peMUTEHT-OaHKKa (€Kku 3KCroOpTEp OaHKWTA) TYIOBHU YTKA3aIH.
7.V 1Ka3u6 GepuiraH CyMMaHH PEMHUTEHT-6aHK SKCIIOPTEP XMUCOO paKaMHTa OJIaIi.

Onuit Ba TOKyMEHTap MHKacco Oup-Ompuman dapkiaanamu. Omauii (cod)
MHKAcCO TIDKOPAT XyXOKaTiIapucHU3 I00OpWIraH MOJMSBHUN XyxokaTiap Oyiuda
TYJIOB YHIUPWINIINHK aHrnaTam. JJokymMeHTap (THKopar) HHKAcco 3c¢a, THKOPAT
XyAOKaTaapyu OwiaH Oupraaukiaa oOOpuiraH MOJMSBUN Xyxokariaap €ku (akar
THKOpAaT XyXOoKaTjapy MHKAacCOCMHHU aHrjiaragud. byHpa, kanpagup Oup
XyAOKaTiaapra KapaTa TYJIOBHU amalira OLIMpUII MaxOypuaTu OaHKIap 3MMMacura
IOKJIATUJIMAraH.

OKCIOPTEP TOBAPJIAPHHU KYHATTAHUJIAH CYHT UMIIOPTEPAAH, TYJIUK Ba aHHUK
UHCTPYKIUSIAp KEATUPWIraH HWHKAacco TOMIUIMPUKHOMAcHIa KypcaTWIraH
mapTiiapu acocuja, BalOTAHUHT MabJiyM OUp CYMMAacHWHM OJIMII TYFpUCHAa V3
OaHkura TtommupHK Oepagu. MHKacCO-TONIIMPUKHOMACUHUHT HMKKH aCOCUH
KYPUHUIIN MaBXy/: a)XyXoKaTiap TYJIOBra Kapara TYJIOBHU aMajra OIINpyBYUTa
Oepwiaau Ba O)akuenTra Kapara Oepuiaau. bab3u maiTinapaa XyxokaTIapHU
UMIOPTEPra, YHUHT OeNITHIIaHTaH MyiaTiap/ia TYJIOBHU aMajra OmMpuil oyiuda
€3Ma Tap3garu MaxOypusTHra KapaTa, TYJIOBCHU3 acocja OepWIMILM aMaluéTu
KyJlanunaau. bynpalt maptinapaaH  ¢oipamaHraH  xoija MMIOPTEP COTHO
OJIMHTaH TOBApHU COTHUIN XaMmJla OJMHraH TYIIYM 3Ba3ura HHKacco Oyinua
AKCIOPTEPra TYJIOBHU aMajra OLIUPUILI UMKOHMSTIApUra sra Oymaau. DKCcnopTeép
TOMOHHUJAH BaJlOTa TYIIYMH OJMHHUIIMHU TE3MAIUTHPULI Makcaauga OaHK
TpaTTajap XUCOOMHHU IOPUTHIIH (yJapHU JMCKOHT OMJIaH COTHO OJIHII EKU TapoBra
ONWII) €KH TIDKOpAT XYXOKaTiapy TapoOBH YCTHIAH KPEAUT TAKIUM OTHUIIH
myMmkuH. [lyHgal kummb, MHKacco XMCOO-KUTOO IMIAaKIM KpeauT MyHocabaTiiapu
Owian OeBocuta OoFnmukKaup. MHKacco, THXKOpAT KpEeIWTH ILIapTIiapu acocuaaru
mapTHoMmanap OViinua Xuco0-KUTOOJAPHUHT aCOCUM IIakiau O0Yau0 xucoOaHaau.
ByHna skcnopTép, ofaTaa yHra THXKOPAT XyXOoKaTiap (IOKYMEHTap WHKACCO)HH
TaKJAUM STWIMIIM 3Ba3Ura, TYJIOBYM TOMOHHMAAH aKUENTIAHUIIM yYyH TPAaTTaHU
UHKaccora TakAUM OJTagu. TYmoB MynagaTd eTud KeNraHja akienTiaHTaH
BEKCEIUTap TYJIOBHU YHJIMPHII Makcaauaa WHKacco (co) WMHKACCO) KHIMHHUIIN
yUyH 1000pHIIaIN.

WNukacco makmm Oyiimda XucoO-KUTOOJap acocuii MaKOypuUSTH TOBap
XyXoKaTiapura Kapara TYJOBHHM aMajra olupHILgaH ubopat Oyiran uMnoprépra
MaOnarmapHd 3 WYKH MyOMajacWJaH OJJIMHJIAH 4YWKapuO, derna OaHn
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KWIMHUIIUTA 3apypar KOJJUpMAlAWraH MabiiyM Oup HUMTHENApHU Oepajiu.
bupok, wuMHopTép TOMOHHMJAH TOBapjap Yy4YyH XakK TYJaHMaryHra Kajap
AKCIIOPTEP, arapa TOBAp OJUHUIIMHYU TE3MAMITUPHUII MAaKCaaAu1a KOHOCAMEHT acll
HycXajapujaH OWUpPUHU COTHMO oOJyBuMra OEBOCHUTA IKYHATHII aMaluETU
KYJUTaHWIMaéTran OyJica, XaMOH TOBapra 3TajliK KUJIUIIHUHT IOPUANK XyKYKHHU
V3uma cakiaad Koiaau.

[y Ounan Oupragvkmaa XUCOO-KUTOOJAPHUHT WHKACCO IMAKIH IKCIOPTEP
YUYH aXaMUsTIu OyJraHn KaMuWJvKiapra sra. bupuHuniad, uMnopTép TOMOHUIaH
TOBapjlapra XaK TYJIaMaciuK XaB(-XaTapuHU SKCIOPTEP Y3 3UMMAacHra OJaiu.
NMniopTé€p TOMOHUAAH TOBapJapra XaK TYJaHMAacIUuru 0030p KOHBIOHKTYpAacH €KU
TYJIOBYM MOJMSIBUM XOJIATUHUHT EMOHJIAIIYBU OWJIaH OOFIHUK OYJIUIIM MYMKHH.
[lly ca6abnu, WUMIOPTEPHUHT TYJIOB KOOWIMATH Ba JIAB3JWIUTUTA OYyiran
HKCIIOPTEPHUHT HMIIOHYU MHKACCO XMCOO-KUTOOJAPUHUHT MYXHUM IIapTu OYiauo
xucoOnaHaau. VIkkuHYMIaH, MHKacco OYiWya BaloTa TYUIYMUHUHT KEIHO
TYIIAIIA Ba TOBApJAPHUHT HMIOPTEPra >KYHATWIMIIKA Opacuaa, aHHKCa Y30K
Macodaapra ToBap €TKa3uIlJIa, Ce3WIapM BaKT Y3WIHIUIapu MaBxyl. MHkacco
XUCOO-KUTOOMTa Xoc OynaraH ymolOy KaMuWIUKIapHU OapTapad »TUII YYyH
aManuéTna MasKyp XHCOO-KATOO MIAKIMHU amajra OIIWPWIMIIKIAA Kyluaaru
KYIIMYa MapTiap KyJUIaHWIIAIN:

1) uMIopTép FKCHOPTEP OAHKUHUHT TOBAp XYXOKATIAPHHHA WHKAaccora KaOyir
KWITQHJIUTH Ba JKYHATTaHJIWTH TYFPUCHIIATH TelerpaMMacH (Tenerpad MHKaCCOCH)
HU OJIUIIM OWJIAHOK TOBapjap y4yH TYJOBHM Tynaiiau. MHKacCOHUHT ymly Typu
aMaJIMETAA KCHI TapKaJIMaraH,

2) UMITOPTEP TOMOHUIAH TYJIOBHU aMaJira OIIMPHUIMACIUTY XoJaThaa OaHK
AKCTIOPTEP OJITUA MHKACCO OVHMYa XaKHH TYiall TYFPUCUAATU MaKOYpUATHU V3
3UMMacura oOJIraH XoJiJla WMIOPTEPHUHT TOMNIIMPUFUTA OWHOAH JKCHOPTEP
doitnacura TynoB kadonatuHu Oepanu. TYMOBHUHT Kymmmua KadoliaTh oaatia
THKOpPAT KPeAuTH Oyiimda XucoO-KUTOONapAa KYJIaHWIAAW, YYHKH TYJIOBHUHT
KSUMKTUPUITUIIN XO0JIaTU]Ia TYJIOBYM MOJIUSIBUM X0JIaTUa pyd OepraH 3XTUMOJUIN
y3rapunmiap cababmu  Xyxokaraap  Oyiimda  uMIopTtép TOMOHHAAH — XakK
TYyJIaHMacluK Xxarapu Yycanu. bab3umga uMnopTépHUHT OaHKH BEKCENb aBAJIMHU
amayira omupaad. Apaib (TY0B KadonaTtu) — Oy, BEKCEIIH KapUILTUKIUD.
ABanun-0aHK ojarna, OAHKHUHT TYJOB KadoJiaTh aHUK KUMTa OepUITaHJIUIU
TYFpUCUIATH IIAPTJIAallyB OWUJIaH BEKCEIHHUHI 03 KUCMUJA Y3 MM30CHUHU KyHTaH
X0J11a, TYJIOB 103aCHJIaH MOKOYPHUSTHU V3 3MMMAacura oJiaJiu. V3raua oynranaa sca
YTKa3uaaJural BeKCellb TaKJAUM STYBYUCH (3KCIOPTED) yUyH aBasib Oepriirad jaed
XucoOaHaau;

3) uMMOOMIM3alIKs KWJIMHIAH PECYPCIIapHH KOIUIAIl MaKCaauaa SKCIOPTED
OaHK KpeauTra MypoKaaT dTa/Iu.

BaHkHHMHI nyJ yTKazmacH. Y, IyJl YTKa3MacHHU OJYBYM IIAXCTa MAabIyM
Oup cymMMaHu TymamjgaH uoOopar Oynran Oup OaHKHMHT Oomika Oup OaHKra
TONIMpUFUAaH uOoparaup. bankimap xankapo XuCOO-KMUTOOJAPHUHT KYTNTHUHA
XoJlaTiapusia ¥3 MHKO3JApUHU TOMIIUPHUKIAPH acoCHaa Myl YTKazMaJapuHH
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amajira omupagwiap. Yoy onepaunusuiapja Kyluaaruiaap UIITUPOK 3TaTu: MyJl
YTKa3MacuHU YTKa3yBUM Kap3Iop-1axc; YTKa3Ma TYFPUCUIATH TOMIIUPUKHU
KaOyJ KWiIraH YTKa3yBUM IIAXCHUHT OaHKH; YyTKa3Ma OJyBUMHUHI XUCOO pakamura
YyTKa3Ma CyMMacHHH OJyBYM OaHK; YTKa3MaHU OJIYBYHU IIAXC.

bank yTkazMacu MmIakiau acocuja MHKAaccora Xak TyJall, SKyHUH XHCOO-
KATOOMap OYyinda TyIoBiIap Xxamaa OYHaK TYJIOBIapU amalira omupuianau. byrnan
TaIKapH, yTka3Ma BOCHUTAYIINTHAA KaiTa XpcoOmanuiap Ba OoIIKa onepamnusiap
OakapuIiaiu.

bank §yTkazmacu moura Eku Tenerpad OpKaJdM, TETHIUIM ToYTa EKU
Tenerpad TYIOB TONIIUPUKHOMANapu, 3aMoHaBuii mmapoutaa sca — CBUODT
TU3UMH OPKAJIA aMaJjira OIIHPUIIaIN.

bank VyTkasmamapu Oolika TYJIOB IIaKulapu OwiaHn Oup Karopnaa
UIIJIATWIMIITE MyMKHH (MacajiaH, HHKacco Xxamja kadoariap ouinan). DKCopTép
YyTKka3manapHu OaHk kadonatu OunaH OWp KaTopaa MIUIATUIIHU ad3al Kypaau.
UyHKH UMIIOPTEP TOMOHUIAH TOBapJiap YUYyH XakK TYJIaHMaraH TakAupja Ma3Kyp
0aHK Y3UHHUHT KadoaaTh sBa3ura 3kcnoprépra xaxk tyinad oepaau. Cotud onvHraH
TOBapJiapra myJj YTKa3MacHHH amalira OIMPHIIIa UMIIOPTEP KYTI XoJaTiaapia OaHk
Kpeautuaad  QoiinanaHaan. MasKkyp KpEIUTHUHT MYJJaTH  aKKPEIUTHUB
XOJIATUIATH KPEIUT MYAIaTHIaH KHCKAPOKIHP.

baHk myn yTKa3MacMHUHI MKTHUCOJHMM Ma3MyHHM TOBap €KM XU3Matyiapra
ylap erkasu0 OepwimacaaH TypuO (OyHak TyioBiapu) €KW yJIapHH HUMIIOPTED
TOMOHHUJIAH OJIMHTaHWJAaH CYHT (OYMK XMcOOBapar IIAKJIWIard XUCOO-KHUTOOIap)
yJ1 TYJaHaéTraHaurura OOFIuK Oyiaau.

bynak makauaaru xuco0-kurodJaap. Maskyp Xuco0-kuTobap SKCopTEp
y4yH HUXOSTAA caMapaluiup, YyHKH TOBapyiap €TKa3uO OepuiryHra kajap
UMIOPTEP TOMOHHUAAH Yyhapra Xak TyjgaHagd (0Oab3uma ToBapiap HILIA0
YUKAPWITYHTa Kajap). Arapaa uMnopTép ToBapiiapra OyHaK IIakiInaa XaK Tyiaca,
YHAA y DKCHNOPTEPHU Kpenutiaran Oynmaau. MacamaH, mapTHOMa KUMMATHHUHT
Oup kucmura Oynran OYHaK TYJIOBIapH, XOpWXkKAa OOBEKTIAp KypUIIUIIN OWsiaH
OOFJIMK TIapTHOMANAp MIapTiapura KUpUTUIAIU. +uiMaTu I0OKOpU OYnraH, xamja
anoxyaa OyropTMa acocuja WIUIad YHMKAPWITaH >KMX03, CyB KeMallapu, XaBoO
KEMaJIApUHUHT MMIIOPTH IIAPOMTHIA XaM KHUCMaH amaJra OIUpIIaauraH OVHak
TYJIOBIapU KYJUTaHWIaAW. XalkKapo aMaiaueéT Tajnabnapura MyBOpUK OVHaAK
MaKIuAard TyjaoBmap mapTHoMa cymmacwuHUHT 10 domsmman 33 ¢owmsuraua
KUCMUHHM Tamkuin drtamd. [llapTHomMa mapTIapuHUHT Oa)KapuiMaciiurd  Ba
TOBapJiap €TKAa3WJIMACIWUTU XOJaTHAa »dKCHopTeép OaHKM OJuHTraH OYVHAKHU
HKCIIOPTEPHUHT TOMIIMPUFUTA acocaH, OYVHAK TYJIOBM CyMMacH XaKMHJA,
uMIoptép Qoiinacura KauTapui Tyrpucuaa kadonar O6epaau. bynnan tamkapwu,
Oup KaTtop ToBapyapra OyHaK OWJIaH XaK TYJall TapTUOW KaOya KWJIMHTaH. YOy
TOBapJyiapra, KUMMaToaxo MeTaiap, sIpo EKUIFUCH, KypoJ-aciiaxa Ba OOIIKa 1y
KaOumap Kupaaud. 3WUKp OTHITAaH XUCOO-KUTOO ImapTiapura HWMIOPTEPHUHT
PO3WINTA YHUHT MAas3Kyp ToBapiap eTkazu0 Oepwimmu Eku MaHdaatmapu
KadoaTiapaa MaBxKy 1 OyJIran SKCIOTEP Ta3HUKUTa OOFITUKIHP.
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Ounk xucod Bapak Oyiiu4Ya XHCOO-KMTO0JAap. YJIApHUHT MOXUATH
TOBapJiap OJIMHTaHUAAH CYHI HMMIOPTEPHUHT SKCHOpPTEpra OYiAraH MyHTa3am
TynoBnapunaaup. Kopuil Kap3AOpiauK CYMMAacHHUHT XHCOOM caBio Oyinmda
XaMKOPJIAPHUHT KUTOOJNApUIa IOPUTUIIAAN. XaIKapO XUCOO-KUTOOJApHUHT YIIOY
IaKJIM OYWK XHcoOBapak OViinua kpeauT Owitad Ooriaukaup. OUuK XucoOBapak
Oyiinua Kap3JOpJAWKHH CYHAWPUII OwujlaH OOFIMK XHUCOO-KUTOOIap TapTHOU
KOHTpareHTJap opacujaa TY3WIraH KeJIWIIyB IapTiapu OwiaH OelruiaHaIu.
Omatna OenTriIaHTaH MyAaatiapard MyHTa3aM TYIIOBIap Ky3la TyTuiIaan (ToBap
eTa3ud OepuiraHuaH CYHT €KUM OMHU Oomuaa KM OXUpHUIa UMIIOPTEP TOMOHUIAH
TOBapJiap Kaita coTHO OYJIWHTaHWIAH CYHT). XUCOO-KATOOJAPHUHT COJMIITHPMA
TEeKIIUPYBU aMalra OIIMPWITAHWIAH CYHT, OYHK XHCOOBapak OVyitmda
KAp3IOPJIUKHUHT SIKYHUN CYHAUPUIUIIM OaHKJIAp OpKaH, ofaTaa 0aHK YTkazMacu
¢kn uekwaad Qoimananran xonna, amanra ommpwianu. Iy ca6abmu, OaHk
CTaTUCTUKACU OYMK XHCOOBapak OVyilmya XucoO—KUTOONapHU KYN XoJarjapja
O0ank YTkazMayiapu cudaTtuga Xxucoodra onaam.

Ounk xucoOBapak Kyluaaru Imiaxciap opacujiard XucoO-kuToOiapia
UIUIATUIIAN. aHbaHABUHM CaBJO aloKajlapu OujaH OOFNUK (upMamap opacunua;
TOBapJIiap OJKCIOPTHU Fo3acujaH TpaHCMUIUIMI KOpIIOpalus Ba YHUHT XOPHXK
dbunuaniapu opacuia; SKCIOPTEpP Ba Opokep dupMacu opacuia; SKCHOpTEp
WITUPOKHUIATH  apajammMa  (upMamap  opacuaa; OoMOOpIaH  COTHINTa
MYJDKQJUIAHTaH, KOHCUTHAIMAra JKyHaTWia€rraH ToBapiapra. ToBapiapHu
MyHTa3aM €TKa3ub Oepuin  XolaTiapuaa, y30K MYQAATId  caMapaiu
XaMKOPJIMKHUHT ¥3ap0 UIIOHY OWJIaH KyJU1a0-KyBBaTJIAHHUIIN XaMa COTHO OJTyBYH
— "Hyy3nu pupma OYiaraH mapouTaa, OJaTAa, OUYUK XUCOOBapak Oyinya Xucoo-
KUTOOMAp KyJutaHmiaau. Maskyp XucoO-KHTOO IIakiaura Xoc OYnaraH XyCyCHUSITIIN
tapadiapaadn OupW UIYHJAKH, TOBapjap MyJulap Xapakatura HuUcOaTaH Te3pOK
XapakaTJIaHaJIn. XHUCO0-KUTOOIap THKOPAT KPEaUTH OuilaH OOFIHMK OViraH XoJia,
TOBap €TKa3ud Oepull >kapaéHUIaH aXpaTUITaH XaMja Yoy XoJjaTaa dKCIOPTEP
oJlaTna WMMIOPTEPHU KpenuTianau. Arap, KOHTpareHTJiap opacuja ToBapiap
y3apo eTka3ub Oepwiica (Oup-OuMpugaH COTHO oOJica) Ba XHCOO-KHTOOJIAp TOBap
eTKa3ub OepuiraHujaH CYHT O4YMK XuUcoO Bapak Oyiinua amanira OIIMpuUiica, yHJa
yImoy XucoO-KHTOOJap KOHTOKOPPEHT (SroHa XMCOO Bapak)aa akc STTUPHIIAIN,
WKKU Tapaduiama KpeauTiaml Ba y3apo Tajgadiap Xxucoou amanra omupuiIaIu.

Ouuk xucoOBapak OVyiimya XHUCOO-KUTOOJAp HMMIOPTEP YUyH HUXOSTIA
Kynaiaup. UyHKM y, ToBapJyiap SKCIOPTEP TOMOHHMAAH €TKa3ubd OepuiiraHujiaH
CYHT XaK Tynaiau Ba dolinananaérran KpeauT yuyH Gous cudaruma agoxuaa Xak
TYnamanau, xamaa erkasubd OepuiaMaraH €ku KaOysi KWJIIMHMaraH TOBap y4yH Xak
TYNam XxatapuiaH Xoiauc 6yiaaau. DKCHopTEP yuyH 3ca ymoy XUCO0-KUTOO HIaKIH
HucOaTan MmaHpaatau smacaup. UyHkH, ymoOy XucoO0-KMTOO IIaKIu TYJIOBHU V3
BaKTH/Ja amalira OIMUPWIMIIUHUHT WIIOHWIM KadojaTimapura »3ra 3Mac,
OKCIIOPTEPHUHT MyOMaJlaJlard KamuTall XapakaTd TE3JIMTUHU TacalTUpagud Ba
alipuM Xxosariapaa OaHK KpPEeAWTUra MypoXaaT JITHINra MaxOyp stamu. Yoy
XUCOO-KUTOO MIaKiuaaH Oup TOMOHJIaMa (OWJATaHUII TIAPOUTHAA HMIIOPTED
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TOMOHHMJIAH TOBapjapra XakK TyJaMaciuK XxaTapH, OKCHOPTEP TOMOHHUAAH
TOBapJIApHU TYIUK €TKa3u0 OepMaciIMKHUHT OYHaK TYJIOBIApuaaru Xarapura
VXIIALIUD.

Ounk xucobOBapak Oyilmda XucoO-KUTOO MIAKJIM acocaH Tapaduap opacuaa
¥y3apo UIIOHY MaBxKyJ OViraH xamja KOHTpareHTjap HaBOaTMa-HaBOAT COTYBYH
Ba COTHO OJyBYM pOJMIa MalJOHra YMKA&TraH XoJjlaTiiapAa KyJlaHnuinaau. bup
TOMOHJIaMa XHCOO-KATOOJNIapAa O4YHMK XHUCOO Bapak Oyimua XucoO-KuTOOJap
KaMJIaH-KaM KYIJIJTaHUIaIu.

OKkcnmopT XucoOura OJIMHTaH aJMallMHAJWTaH BajIOTaJard JapoMajasiap
XUCOOU IOPUTHUIIAANTAH ‘“ACKPOYy~’ MaxCyC XHUCOOBapaFrWHH OYHIN TYFPUCHUIATH
KeTUIIyBIaH 0ab3u Xojarinapnaa Qoigananunand. Ymoy KYpUHHUILIATd XucoO
BapaKHUHI MAaBXYJIUTH HUMIIOPTEPHUHT  TYJIOB  KOOWJIMATHIA SKCIOPTEP
UIIIOHYMHU OIIUPATH.

Baptep outumiapu 0yiinda Xxuco0-kuTodsap (3)kaxoH TOBAap aaMallyBHHUHT
10-15%) ymymKaOyn KuiMHTraH Inmakiiapia (04MK XHcoO-Bapak, aKKpEIUTHB Ba
OoIlKamap) amMajra OnIMPUIIAIH.

Bekcestap Ba 4ekiapaaH (OMIAJAHTAH X0J1a XHUCOO-KMUTOOJapHH
amajara ommpum. Xaukapo XucoO-kuToOJapjaa 3KCHOpTEP TOMOHMJIAH
UMIOPTEPra Kapara YMKapuira YTKa3WIaJural BeKcelulap MIaTuiagn. Tparra
— Oy, KOHyH OunaH OenrwjaHraH IIaKiga TYy3WIraH Xamja Y3uja KpeauTop
(TpaccaHT)HMHT Kap3 oiyBuM (TpaccaT)ra OeirWjaaHraH MyJiaTia MabiyM Oup
CyMMaHH BeKcela Kaia JTwiraH maxc (peMHTeHT)ra €KM TaKJUM 3TyBUWTA
TYJall TYFPUCUAATH IAPTCU3 OYHUPYFUHHU My’)KaccaM 3TraH Xyxokataup. Bekcenb
Oyiinya TYJIOB XaBoOrapiauru uMNoptép €Exku OaHK cudaTHaard axKUenTaHT
oyitHmIaaup. bankimap TOMOHHMIAH akIENTIAaHTaH TpaTTajapHU ‘“XpcoOra oy’
OMepanusacu OpKajdl HakKj] TMyjra OCOH aWJaHTUpHUII MYyMKHH. Tparrtamap
YUKAPWINIIKA Ba yjapra XaK TYJAHUIIWHUHT IIAKUIapu, PEKBU3UTIAPU Ba
mapmimapu 1930 #wmnga JKeneBa Bekcellb KOHBEHIIMSCH TOMOHHUJAH KaOy
KWIMHTaH “BUpXWUIAIITUPUITAaH BEKCEIb KOHYHHM Ta acOCIaHraH BEKCEIb
KoHyHuUMJIMry 6minan myBodurnamrupuianau. XI1-XI11 acpnapaa naitno 6ynran Ba
TaKIMM 3TyBuM (OJaTAa caBaorap)ra MaxaJjUIMi BalroTaga MabiyM OUp cymma
Tynam TYFPUCHUAArM WITHMOCHM y3WMJa My’KaccaM dTraH HyJUIaHMa Xarjiap -
TpaTTaJapHUHT AAacTHaOKW MIaKiapu »ad. ToBap-myl MyHocaOaTIapuHUHT
TapakKUil 3THUILK Ba XY>KaJUK ajJOKAJTApUHUHT Ti00aialryBu MyHocabatu OuiaH
BEKCEJIb YHUBEpPCAl KPEIUT XUCOO-KUTOO XyxokaTura ainannu. Tparrtanan
MHKACcCO Ba aKKpEIUTHBIa KyIIMMua paBuiAa (oiigamaHul, KpeauT Ba BaIIOTA
TYIIYMWHHU OJIMII XYKYKHHU Oepajy.

Bekcennan doigananran xonmaara Xucoo-kutobiapaa SKCmopTép Tparra Ba
TOBap XyXOKATIApUHU, UMIOPTEPAAH BATIOTAHU OJIyBYM, Y3 OaHKMTa MHKaccora
oepamu. Wmmoptép ¢dakaTruHa TYIOBHM aMalira OIIMPTaHHWIaH €KW TpaTTaHU
aKIENTIaraHuIaH CYHT YOy Xy XKaTJIApHUHT 3Tacura aiiaHau.

Tasiny nbopanap: akkpenutus, uakacco, ek, SWIFT, Bexcens, myn yTkazmacu



189

Hazopat caBosnapu

Xankapo XucoO-KuToOJapHHU amalira OLIUPHII aCOCTIapH.

Xankapo Xxuco0-KUTOOIapHU aMajira OIUPHUII TapTHOH.

Xankapo Xuco0-KuToO MaKuIapy Ba YHUHT TYPKYMIIAHMIIIH.

XyXKaTJaATAPUIMANIUTaH TYJIOBIIAP.

TymoB TommupuKHOMAIAPH, YIIAPHUHT KaMUMITUKIIApH Ba ad3a/TUKIIAPH.

Yekitap Ba ynapHu TypiapH.

CBU®DT TH3uMu OpKaau Xajakapo XUCOO-KMUTOOIApHHU aMajra OLIWPHIIL.

HNHKacco Ba yHUHT TypJapH.

. Co( mHKACCO Ba XyXOKATIIA HHKACCO.

10 Xy#OKaTiIi HHKACCOHUHT a(b3aﬂnHKﬂapH Ba KaMYMJIMKIIAPH.

11.haHKIIapapo KIUPUHTIAP"

12. AKKpeTUTHB XMCOO-KUTOO MIaKIMIa XyXoKaTiap aiaaHumy, ad3auiuKiIapy Ba
KaMYUJIUKIIApH.
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otHomenus, Mocksa. 2003 r. 608c.
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nexuumii.-M.: ITpuop,2002.-112c.

15.Harosuxuna A.I"., IBanos b.B. BamoThyit kypc. Mocksa, 2002 r.

16.Py6mnoB b.b. 3apyb6exuye dhonaosye pyaku. Mocksa, 2003 r.
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® TIY Ba MJIX MaMJIaKaTJIapy HKTHCOIUH MyTaxacCUCIMKIapH Oyiinda GakanaBpuat OUTHPYB-MajlaKkaBHUi
MIUIAPY MaruCTPIIMK, HOM30JUIMK Ba JOKTOPJIMK AMCCEPTALMSIApUHUHT HaMyHaBuit Mas3yiapu. T.2005. 473 -0er.
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18.1lIupunckas E.b. Oneparus koMMepueckux 0aHkKoB M 3apyOexxuyi omyt. 2003
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19.Penxon K., C. Xpioc. Ynpapnenue hpunancoBymu puckamu. Mockga, 2001 r.
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9-MAB3Y: XAJI+APO KPEJIUTJIAP, XAJI+APO KPEJIUTJIAP BYHHYA
+AP31OPJINK MYAMMOCH.
XAJI+APO KPEJIUT MYHOCABATJIAPU.

1. XaJnKapo KpeAUTHUHT MOXMATH Ba TaMoﬁHJIJIapH44
2. XaJKapo KpeauT LIaKUIapu
3. XanKkapo KpeAUTHUHT MaMJIaKaT UKTUCOAUETUTA TABCUPH BA POJIU.

“TINY Ba MJIX MaMJIaKaTJIapy HKTHCOIUH MyTaxacCHCIMKIapH Oyiinda GakanaBpuat OUTHPYB-MajlakaBHUi
MIUIAPY MaruCTPIIMK, HOM30JUIMK Ba JOKTOPJIMK AMCCEPTALMSIAPUHUHT HaMyHaBuii MaB3ynapu. T.2005. 473-0er.
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4, Ccyna kanuTtamiapu 6030pu

Xanakapo KpeAauT JAeraHja, XajlkKapo HKTHCOAUN MyHocabariap coxacuia
CCyJla KaUTAJIMHUHT XapakaT TymyHuinaan. Kpeaur  MyHocabaTtmapyuHUHT
cyObeKTiiapura KopxoHanap, OaHkmap, JaBjiaT Myaccacajlap, Xajlkapo Ba
MUHTAKaBUH BaJlOTa Ba MOJIUS-KPEAUT TAIIKUIOTIapu kupagu. Kpeaut oobekTH
06ym0 sca naBnatnapapo MUKECa OepuIaIurad KpeaIuT XUcoOIaHa Iu.

XaJlKkapo KpeAUTHUHT BYKYy/Ira KEJIUIIN Ba aMall KAJIUIIN KaX0H MUKECUAA
UIUIa0 YMKapHIl Ba aMPOONUTAITHIHT MIJIIHI YerapanapAaH YHKUIIH, XY KaTuK
ATOKUTAPUHUHT OalfHAIMUHAIIANTYBH, KAMWUTATHUHT MapKasJallyBu OwIiaH
yamOapuac O60rimK. byTyH nyHE XV KanmuK amoKaJapWHWHT WHTECHCUBIIAIIUIINA Ba
ro0aIanlyBy, XalKapo MEXHAT TaKCMMOTUHUHT YYKypJalluIId HaTHKacHuaa
XaJIKapo KpEAUT XAKMUHUHT KECKHMH OIIWIIMIa Ba YyHAAH (HoHJamaHuIIl
coXaJapyuHU KEHraluIuura >KUJauid Tabcup KypcaTtau. KeluHrn nuuiapaa
XaJIKapo KPEAUTHUHT WIUIA0 YMKApUII Ba TAaIIKU CaBI0 XaXXMUHUHT OPTHO
OOpHIIHIaH TE3POK YCUIIM XaM OyHJIaH JanojiaT Oepaiu.

Xankapo KpeauT UKTHCOAuM KaTteropusi cudaruma 0030p HUKTHCOIUETH
KOHYHJIapura MyBo(HK Tap3aa xamzaa ¢oiina, 6axo, BalloTa Kypcu kKaOu Oolka
KaTeropusiiap OwiaH y3Buil OOFJIMK X0JI/1a aMall KUIaau.

Xankapo KpeAUTHUHI MaHOalapu OYIMO KOpXOHAJTapHUHI BaKTMHYA OYII
Typrad myJ1 MabJaFiapH, axojau-Malariapy, JaBIaTHUHT MyJl KaMFapMallapyd Ba
XaJIKapo MyaccacaJapHUHT BaJl0Ta MaOiaFjaapyu Xu3Mar Kuila/iu.

ToBap wmnuta® yumkapum >xapaéHuaa y €xku Oy TapMOK, KOpXOHa Ba
XYKanukKiapaa BajioTa MalJjariapura SXTHEKHUHT 03ara KeJMIIW XaldKapo
KpeauTaad GoiTalaHUIIHU TaK030 3Taau. XalKapo KPEAUT BOCUTACH]IA XaIKaAPO
MHUKECTa TOBApP, XU3MaT Ba KalHUTAJl XapaKaTUHUHT TalllKU MyOMAaJIacH Te3jallaJn
Ba KEHTasi]Iu.

XaJIKapo KpeIuT omnepauusulapuHy YTKasulga KyWugard TaMOWuiuiapra
pHOS STUIHUIIH 3apyp:

1. +aliTapunuivk;

2. Mynnatinuiuk;

3. TynoBnunuk;

4. TapMUHIIAHTAHIIUK,

5. Makcannu doiinananuii.

Xankapo MHKECAA CCyla KamuTald XapakaTh XycycusiTaapuHu wudonaa
ATYBYM XAJIKAPO KPEAUT KyhHuaaru QyHKIUsJIapHU Oakapaau:

1. KenraliTupuiaran Takpop HIUIA0  YMKApUII  SXTUEKIIAPUHU
TabMHHJIAINI YYYH MamJlakariap ypTacuaa cCyJa KanuTajJuHU KahTa
TabMUHJIAI;

2. Xanmkapo XHCOO-KHTOONapaa TYJIOB Ba XUCOO-KUTOOHWUHT KpPEIUT
BOCUTAJIAPUHU parOaTIaHTUPHIIL;
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3. byui Typran myn MaOnargapyuHU TaKpoOp UIILIA0 YMKAPHII KapaCHUTa
XKajgd HTUIN Wynu OwujaH HIIad YMKApUII Ba adupOOIIIAITHU
TE3JAIITUPHIIL;

4. KanuTagHUHT TYTUIAaHUIIA Ba MapKaslallyBHHU Te3JIalllTUPHUII.

Takpop wnwiad dYuKapuil skapaHUHA KyWuaard WyHaauniapaa

TE3JIAIITHPAIH

1. Xankapo KpeauT TallKy MKTUCOAMM aJOKaapHU parOaTiIaHTHPAIIH.
Hatwmxana 6o30opaaru sy MKTUMOWM TaJIaOHU OIITUPAIN Ba UIILTA0
YUKAPUIITHY JKa1aJUTalI THPAIH;

2. Xankapo KpeIuT HWHBECTHLMSUIAPHHM >Kan0 KUIUII Wynmu OuiaH
TOBap WIUIA0 YHKAPUIIHK KEHTaWTUpaAW, SHTH HWII YPUHIAPUHU
ApaTUIITa MapT-IIAPOUT SpaTay,

3. Xamkapo kpeauT €pAaamMuia MamilakaT =~ TallKM — HUKTHUCOJUMN
AJOKAJIAPUHUHT BAJIIOTa Ba MOJUS-KPEIUT OIepalusiiapyu 103acuaH
XUCOO-KUTOO Ba TYJIOBIAPHU ¥3 BaKTHA aMajra OUIUPHUINTa apOUT
sApaTaju.

Numuiab yukapum  Ba  alupOONUIAITHUHT  XallKapo — MUKEcHa
TPAaHCMUJUTMIANIANITYBH, XYKallMK ajJOKaJapUHUHT JYHE MaMJjakatiapu ypracuua
IO0AUTANTYBH  XalIKapO KPEAUTHUHT TYPJIH IMAKIUIAPUHU PHBOKIAHUIIINTA
00BEKTUB acoc OYVIMO XrU3MaT KUIMOK/A.

Xankapo KpeauT IMAKIJIApUHU KPEAUT MYyHOCA0aTIIapUHUHT Yy €KU Oy
Oenrucura kapad Tacaudam mymkuH. (1-kajaB. Ta KapaHr)

Xankapo KpeauT MaHOajapura Kypc: WYKH, TallK{, apajaml Ba TallK{
CaBIOHHM MOJIMSJIAII IIAKIHIa Oy MyMKUH. By ycymmapHUHT OGap4acu ToBap
XapaKaTHHUHT Oapya OOCKHUYJIapura Xu3Mar Kuiaau.

doitgamaHuII coxacu SbHU Kap3 MalOJIaraapy KaliCH TallKy CaBA0 OUTUMH
y4yH Oepuiuimra kapad xaikapo KpeauT Kyinaarnya TacHUubIaHaIu

e Tamku caBgo Ba xu3Marjap OujgaH OOFNMMK OViaraH THXKOpAT
KpeIuTIapHy,

e bomrka Makcaiap yayH HILIATHIAATaH MOJMSIBUN KpeIuTIap;

e Tomap, Ul Ba XU3MaTIap XaM/la KalmuTall YeTra YUKApHUIIl KaOu apasiarl
makiaga Oepuiiauran Kpeaumiap. MacanaH, myApar UIUIApUHU aMalira
OILLIMPUII YUYH OCPHUIIUIITN MyMKUH.

Kpenut 6epuin maknura kypa ToBap Ba BaJlIOTa KpeauTiaapura 0yInHau.

V3  naBGatmpa  BamioTana OepwiaiuraH  KpeaWTiIap  MUJUIHH,
aJIMalllMHYBYaH Ba XaJKapo BajoTa Oupiuruaa OYIuImM MyMKUH. Musuai
BaJIIOTa TypH Kap3 OepyBUMHHUHT €KMW Kap3 MamJjlakaT BaJIOTacHaa TaKIuM
striaau. Kynuaua xankapo kpeautiap xankapo Bamora oupauruaa (CP, DKIO,
EBpo) pacMuiinamrupuiaim.

Mynnatura kypa kucka myaaarra (1 iinnrada), ypra myanatra (1 finiman 5
fwiraya) Ba y30K Myjgarra (5 WwigaH IOKOpW) MYyJDKaJIAaHTaH —XaiKapo
KpeAuTIap aMai KUJIaiau.
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+UCKa MyAJaTJId KpeauTiiap ailllaHmMa MaOJaryiapiard €THIIMOBYUIMKHU
MOJIMSIAIITUPUILITA MYyJDKaJIJIaHTraH Oyiica, y30K Ba ypTa MyaJIaTiii KpeaIuTiIapAaH
acocuil KaluTalHU MaKUIAHTUPHUIL, MallliHa Ba )KMX03J1ap COTUO OJIMIL, YpHATHILI,
KYPWIHIL JOWUXAJApUHHA aMaJIra OLUMPUILI YUyH HYHANTUPUIAAN. KUCKA MyIAaTIIN
KpeaUTIIap MyAJATUHUHT Y3aUTUPWIMIIN YIApPHHU YPTa Ba y30K MYAJATIN KPEAUT
HIAKJINTA alJIaHTUPHUII MYMKHUH. ByHmail xomnmapna naBnaT (aosn UIITHPOK STHO,
Ka(oJIaTIN POTHMHH OaKapaIu.

XaJIKapo KpeIuTIapHUHI TAbMUHOT HYKTaW Ha3apuJaH TAbMUHJIAHTAH Ba
TabMUHJAHMAaraH TypJapra OYJIWHUIOM KPEAUT MEXAHU3MUHUHT yMYMHU
TaMOMWUTapuAaH KenuO ynukaau. TabMUHIaHTaH KpeAUTiaapia TAabMUHOT 0ObEKTH
O0ymu0 ToBapnap, TOBap XyXxoKariapu, KUMMaTOaxo KOFO3Jap, Kyuymac MYJK Ba
Oomika OoOWIMKIIAp XW3MaT Kwiaau. ToBapiapHM rapoBra Kyuuin OujiaH
KPEAUTHUHT KaUTapWINIIY TAbMUHIAHA/IH.

Nmony kpeauTu ojataa Kap3 OJYyBUMHHMHI OJIMHTAH KPEAUTHU AHMK
MyJqJaTaa KauTapuml MaxOypusTh acocuja Oepunaau. YOy KpeIUuTHUHT
XyAoKkatu cudaruga Gpakat Kap3 OJyBUMHUHI UM30CH KailJl 3TUIITaH COJIO-BEKCEI
Xu3MaT Kuiaau. by KpequTHUHT OOlIKa 1akulapura KOHTOKOPPEHT Ba oBepapadT
KHpaIu.

Kpenur Oepumn TexHUKacura Kypa Xaldkapo KpPEIUTHUHI KyWHIaru
TypJIapy MaBXKyJl: MOJHSIBHIA (HAK ITyJT) KPEIUTIAPH, UIMIIOPT KAITYBYH EKH YHHHT
OaHKM TOMOHMJAH TPATTAaHT akKlUeNnTJam Wynau OujaH TakKIuM STUJIaJUraH
aKLENTIW KpeauTiap JENo3uT ceprudukariapu, ooOmuranus 3aéMiapu  Ba
Oomkanap.

Kpenur OepyBumHWHT Typura Kapa0: xycycuit (¢pupma, OaHK Eku
BOCHTA4YM-OpOKepiap), XyKyMaT, Xycycuil ¢upma Ba JaBiaT OHpraaukia
Oepunaauran apanaiil Kpeauriapra OyInHa u.

Twxopar KpeauTH oJaTAa 3KCHOPT KWIYBUM (pupMa TOMOHUAAH TYJIOBHU
KEUUKTUPUIL HYIu OWJiaH TOBapHU MMIOPT KuiyBuura Oepunagu. llyHuHr yuyn
yHu ¢upma KpeauTu ne0 XaMm ropuThmagu. PupMa KpeIUTUHUHT MYIJIaTH
eTka3ud Oepwina€TraH TOBApHUHT TypH, JAyHE Oo30pujard KOHBIOHKTYpa
IIapoOMTIIapyd Ba OOITKa oMuIIIapra OOFIHMK paBHINJA 2-/ WHJIHHM TAIIKWI dTaJH.
Yerra ManmmHa Ba Mypakkad >KMXO03JapHU YMKApUILI XQKMUHUHT WHAJAaH — WUira
opTuO OopuIIM HaTHWXKacuaa GupMa KPEIUTUHUHT MYAJIATUHU XaM y3aUTHPMOK/IA.
®dupma KpeIUuTH BEKCeNb €KUM OUUK XUCO0 MM OUIaH pacMUNIAILITUPUIIA]IH.

Bekcen acocupma kpeauTnamaa SKCHOPT KWIYBYA TOBAapHU COTHII
TYyFpucuaa OUTHUM Ty3TaHJaH CYHT, MMIIOPT KHJIyBUYMra yTKazMa Bekcen (Tparra)
O0epaau. MiMnopt KMITyBUM 3ca THRKOPAT XYAOKATIAPUHU OJITAHAAH CYHT TpaTTaHU
aKUENTIaau, SbHU YyHJAa KypCaTWIraH MyZAJaria MyJIHW TyJalra pO3UINK
Oepamu.

Ouuk cuer OyiMua KpeauTiall acoCHAa 3KCHOPT KWJIYBYM Ba HMMIIOPT
KWJIyBYM ypTacuia Ty3WIraH IIapTHOMA
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Xankapo KpeauT MaHOajapura Kypa HWYK{, TalK{, apajall Ba TalllKU
CaBJOHM MOJMsUIALI HIaKiauaa OYnuiym MyMKUH. By ycymnapHuHr Oapuacu ToBap
XapaKaTUHUHT Oapya OOCKHUWIapHaa XU3MaT KUJIau.

dolifanaHuil coXacu, SbHU Kap3 MaOJIarIapuHUHI KailiCH TallK{ CaBJo
OUTUMH yuyH OepuiuIIMra Kapad Xajakapo KpeAUT KyHuaaruda TacHU(IIaHaIu:

e Tamku caBro Ba Xxu3MaTiIap OwiaH OOFIMK OYyiraH THXKOpAT
KpEIUTIIapH;

e Dbomka Makcaanap y4yyH MIUIATWIAJATAH MOJMSABHM KpeauTiap;

e ToBap, vl Ba XM3MaTjap XamJa KalWTaIHU 4YeTra 4YMKapuil Kadu
apajam makiga Oepuiulagurad  Kpeautnap. MacanaH, myzapar
UIIIAPUHE aMaJira OIUPHIN (MHXKHHPHHT) YY9yH OCPUIIAIIA MyMKHH.

Kpenut Oepurn makimra Kypa ToBap Ba Bal0Ta KpeIUTIapura Oy InHATH.

V3 HaBGatna BamoTana GepunaguraH KpeauTIap MUIUIAM, aIMallyByaH Ba
XaNKapo BajoTa Oupnuruga OYIWIIM MYMKUMH. MWIIMH BamoTa TypH Kap3
OCpyBUMHMHI MamJlakaT BalloTacuaa TakauMm d3tunaau. KynuHua xankapo
KpeauTiap XaJKapo BAJIIOTA Ooupiurua (CHP, OKIO, EBpo)
PaCMUMIIAIITUPUIIAH.

Mynnarura kypa Kucka myaaarra (Oup #mnra), ypra myanatra (1 dnnmgan 5
fimnraua) Ba y3ok Mymaarra (5 #mimaH FOKOpPHM) MYJDKaJUIAaHTAH —XallKapo
KpeauTiiap aMaj Kujaaau.

+UCKa MyAJaTIM KpeauTiap aiianMa Malnariapiard €TUIIMOBYMIMKHU
MOJIMSIAILITUPUILTA MYJDKaJJIaHraH Oyiica, y30K Ba ypTa MyIJaTiu KpeauTiiapaaH
acoCuil KanuTaJHU MIAKIJIAHTUPUII MaIIMHA Ba )KMX03J1ap COTHO OJIMIL, YpHATHILI,
KYPWJIUII JIOWMXAJIAPUHU aMaJlra OIIUPHIN YIYyH NyHAITUPUIIA]IH.

+UCKa MyJJaT/Id KpeauTiaap MyAJaTHHUHT y3aUTUPWIMILN yIIapHU YpTa Ba
Y30K MYIJATIAM KpPEOuT IIAKIura alIaHTUPUINM MYMKWH. byHnanl XxoJuiapaa
naBnaT (aol MIITUPOK 3TUO, KadonaTyu poJMHU Oaxapaau.

Tuxopart kpeauru Tchn(])n45.

W>xo6uii ToMOHTIapu:

Canluit ToMoHIapH:

DKCIOPTHU KpeauTaniia
JABJIIATHUHT TapTHOTra COJIHIII
MeXaHU3MHUIAH XOJIUJINTH,

Twxopar  OuTuMmiapuma  JaBiaT
apananryBUHUHT YeKJIaHTaHJIUTH;

Twuxopar ouTUMHIA HIITHPOK
STYBUWJIAPHUHT KPEOUT KUMAaTH Ba
6axocu Oyilnua 3pKUH KEeJIUIITYBH;

Kpeaut MynmaTHHUHT —y3adTHpUIIT
MYMKHWHJIATH,

DKcenopT KUITYBYMHUHT
Malarapy Ba MOJUSBHI XOJaTHTra
OormuK Oynran cababau  KpeauT

XaKMH Ba MyIJaTUHUHT
YEeKJIAHTaHJIUT Y,

Kpeautauar Oup  KucMmu
OaHK Myaccacacu TOMOHUJaH
TabMUHJIAHUIIH;

HcrebMomTunHUHT daxar

Outta wWNUIA0 YHKApyBUM OwuiaH
0orIaHuO KOJINIIN,
Toap HapXUHUHT

45 Koueraposa 1.B. Onepauns Halnn4HON BaJIIOTHI B KOMMepUeckux 6ankos. 2004
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ojJarnarugad IOKOPH OYITUIIIN.

Ouuk cyer OVitM4a KpeauTIall acoCHa MaxCyJIOTHU SKCIOPT KUIYBYH Ba
MMIIOPT KWJIyBYM ypTacujaa Ty3WIraH mapTtHoMa €raau. by Xyxokarra Kypa, Mo
eTKa3ub OepyBUM MCTEHMOIYMHUHT CUETUTA COTUIITAH €KUM >KYHATUIITaH TOBapJap
KUMaTUHU Kap3 cudatuga €3u6 kysau. MMmopT KuinyBum 3ca ymoOy cyMMaHU
Tynamu no3uM OVnanu. By kpeauTinam aManuéTd TOBapiiap MyHTa3aM €TKa3uo
OepunuIl Xojarjapuaa Kap3HU BaKTH - BaKTH OwWiiaH y3u0 TYypHUIIHU Hazapja
Tyraau. Pupma KpeAUTHUHMHT OemigaH Oup makid cudaruga UMIOPT
KWIYBYMHUHT aBaHC TYJIOBU XUCOOJIaHAH.

Xankapo MKTHUCOIUWA MyHocalariapaa OaHK KPEIUTUHUHT POJIM MWJIIAH —
nunra optud 6opmokaa. bank kpenutu ToBap Ba OOIIKA rapoBjap acocuja Kap3s
Oepumian udonanaiinu. bab3uga Aoumuil 1IepuUKIapra WIIOHY KPEAUTH XaM
OepuIuIIM MYMKHUH. YOy KPEIUTHHHI THXXOpaT KpeAuTiapuiaH Oup KaHua
yCTYHIUKIapu Oop. Macanad, Kap3 OJIyBYM OJMHIaH KpPEOUTAAH XOXJaraH
TOBApUHU COTUO ONMIIA MYyMKUH. KymnuHYa KpeauT XaxMu Ba MyJAaTH
UCTEbMOIMMHUHT XTUEKITIApUra MyBO(HK Kellau, AaBjaaT MaOIaFIapUHHUHT Kajlo
KUJIMHUILIY Ba JaBiaT KadoJlaTUHU Te3 — Te3 KyJulall Tyailiin KpeauT yuyH (ous
HUcOaTaH mact OYnMuIIM MyMKUH. VIKTUCOAMETHHUHI IioOalljallyBU IIAPOUTHAA
TallKU  MKTHUCOAMUET  ONEpalMsUIApUHU  KpPEeOuTIalllard  XapakaTJIapHH
MYBOQUKJIAMITUPUIL, KPEAUT PpECcypclapruHu KYyNauTUPUILI yJIapHU camapaid
JKOMJIAIITUPHII Ba PUCKHU KaMaWTUPHIN Makcaauga OaHKIap y3apo Typid
KOHCOPIIMYM, CHHIMKAT Ba OaHK IMyJuiapura Oupiarmaaumiap.

baHKk KpeIWTHHMHI HKCHOPT Ba MOJIMABUU TypJjapud MaBXKyHd. OKCIOPT
KpeauTu - Oy S3KCHopT  KWIyBYM MamJlakaT OaHKUHUHI HMMIOPT KWUJIYBUYU
MaMJjlakaT OaHKWra TypJid MallMHa, »XUX03 Ba JAcTroxJjiap CcoTUO OJumia
Oepwianuran Kpeaut xucoOmaHaau. by xomma OepunaérraH KpeauT  cOTHO
OJIMHTaH ToBapra OOFJlaHAIM, IbHU KPEOUT Makcaaau Oepwianu. bynnail kpenut
makau 60 fuapaad CYHT UCTEhMOTYNTa KYJUTAaHMIMOK/IA.

HcresMonuura 6epuinaanral KpeauT TaBCUU.

Hctebmonuura Oepuiiaurad KPeAUTHUHT Y3Ura XOC XYCYCHSITH IIyHAaH
nOOpaTKH, SKCIOPT KUITYBUMHUHT OAHKH Y3MHUHT MHKO3UHH dMac Oallkd, yHAaH
TOBap CcOTMO oyaéTraH OoOIIKa MaMJakaTAard HUMIIOPT KWIyBUYMHH Ba YHUHT
OankuHu Kpemumnanu. Opatra Oy KpeawT TOBAap COTHUO OJUIITHU amaira
omupaérran pupmanapra Gepuiaam.

AxnuentioByu OaHK 5
[ | — ]
" —

\ 4 \ 4

Nmnopt kunyBuu | v DKCHOPT KWITYBUH
‘ gan

v

OaHK
Ccyna KalluTaJIUHHUHT
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MonusiBuil KpeauT €plaMuia Kap3 OJIyBUM UCTairaH 0030pJaH TOBapJIapHU
cotu6 onuiu MyMkuH. LIIyHUHT yayH Oy KpenuT ToBap eTka3ud Oepurra OOFIUK
OynMmal, KynmWHYa TallK{d Kap3jJdapHA KOIUIAll, BajlioTa KypCUHH Kyurad —
KyBBaTJIall €KW BAIIOTA aByapllapWHU (3aXUpajapuHH) TYIIUPUO TYypUII yUyH
oepud Typunaau.

DKCHOpT ONepalysUIapuHu KPEIUTIAIIHUHAT sHA OUp KEHT TapKajraH IIaKIu
— aKUEeNTIu — paMOypCiau KpeOUuTAup. AKLENTIn — paMOypciid KpeauT acocuja
SKCHOPT KWJIYBUYMHUHI BEKCEIM YUYMHYM MamilakaT TOMOHHWJAH aKUENTIAaHAId Ba
UMITOPT KUJIYBUM TOMOHHIAH BEKCEJI CYMMACHHU aKIeNTJIaral 0aHKKa YTKa3UIIHU
Ouprajavkia amaira OmupuI €Tau.

AKk1enTim — paMOypciu KpeIuTiall kapaéHu Kywuaara Taptudia Ba KetMa
— KETJIMK/Ia aMajra OMIUpUIIaIn:

1. AkuentnoBun OaHK OpKaJIW TpaTTaHW aKIeNTialml TYFPUCHAA
TONIIMPUK OepuIaiu.

2. AKIIENITIIaII TYFPUCHUIA IIAPTHOMA TY3WIAIH.

3. Tparranu akuentiam MaXOYpPHATHHM Hazapja TYyTyBUH YaKUPHO
ONMHMANATHH aKIENTIN aKKPEACTHB TaKIUM dTHIIAIH.

4, ToBapHM kKYHATUIL amalra OLIUPUIIAIN.

4. a) TparTa XMCOOTa OJMHAIM Ba THXKOPAT XyxXoKarjapu OaHKKa eTKa3uoO
oepuiay.

S. AKuenrtiam y4yyH THXXOpaT Ba TparTa XyXXKaTJaph akIeNnTIOBYU
OaHKKa OepuIaIn.

6. AKIenTiIaHraH TpaTTa 3KCHOPT KWIyBUMra KalTapuiiaau.

7. TparTa KaiiTa XucoOra OJIMHAJIH.

8. Twxopat XyxoKaTiaapy KyHaTHIIA]IH.

9. Twxkopar XyxoKaTapd HWMIOPT KHIyBUMTa THJIXaT BOCUTAacHa
oepuiiau.

10. PamOypcnam — Bekcesl CyMMacHMHM YTKa3ull Ba TabMHUHOTHU

KaWuTapuIll amajra OLIUpPHUIaIu.

11.  Bekcen cyMMacu akIeNTIOBYM OaHKKa YTKa3uIaau.

12.  Mynnaty eTud Keauiny OujiaH TpAaTTaH! TYJIOB YUyH TaKJIUM STaH.

Tamku caBmo omepanusiapuna GolgaaHaguraH akNenTIn PamMOypCiu
KPEIUTHUHT TAbMHHIIAHTAHINK Japakac IOKOPH XHCOOMaHaau. AKIENTIN-
paMOypClii  KPEAUTHUHT IIapTiapud (JIMMHTIM, MyAnaTid, (ou3 craBKacH,
pacMUMTAIITHPHUIN TapTHOW, (QoimagaHuIn Ba KOIUIAII IIapTiapu) OaHKIAp
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ypracuna ONAMHJAH KENIWIIMO OJMHAIW. Arap ToBapjap peaju3alusicu OuiiaH
OoFruK OVimaca, y xoiaa Oy MOJTUSBUI KPeaUuT XUCOOIaHaIH.

Tuxopar Ba 6aHK KPEAUTHHUHT OpAJMK IIAKIH OYIHO OpOKEPIUK KpeauTh
XU3Mar Kuiagu. Twkopar KpeauTu Kabu yumdy KpeauT TOoBap OJIIU-COTIUCH
Ownan OormK O6Ynu0, OyHIaH Talkapu OpoKepIapHUHT OaHKJIapJaH Kap3 OJUIIN
Tyaiam OaHK KpeaWTHra XaM ajJoKaIopiauru Oop. bpokepiapHUHT KOMHUCCHS
Xaku OutumimapHuHr 2-3% wuHM Tamkuia d3tagu. Acocan byrok bpuranwus,
I'epmanus, Hunepnanmous, benfrus kabu mammakaTiapia KYJJIAaHUO KEIWHTaH
yiI0y KpeauTIalIHUHT CAJIMOFU KeMMHTH MWJutapa nmacainb 0opMoK/a.

Kennnrn nniumapaa xankapo KpeIUTIAIIHUHT 3aMOHAaBUM Ky pHUHUIIUIAPUIAH
OyJIraH xajaKapo MKTUCOAMM anoKaiap/aa KeHTr KyJJTaHWIaéTrad 0aHK aMalIu€Tiiapu
— JIU3UHT, (pakTopuHT, GopdedTUHT Kabumiapra YbTHOOP KydalMOK/Ia.

Xankapo KpeIUTHUHT KOPUH YHCYpJIapura Kyiuaaruiap Kupain:

e Kpenut Bamoracu
Tynos Bantoracu
Kpenut cymmacu
Kpeaut myanatu
Kpenutnan ¢oiinananum Ba KaWTapuill mapTiapu
TabpMUHOT KUKMaTH Ba TypH
e PucknapHu cyrypTaiaiml ycyJiapu

Kpenut  Bamoracu: Xankapo KpeauT MyHocabaTiapuaa  KpeauT
Oepuna€TraH BalIOTa KaTTa axamusTra sra OynuO, OyHra uHQuIAIUsS Ba
BAJIIOTAHUHT OapKapoOpJIMK Japaxkacu OujiaH OOFIMK OVJiIraH KpeauTop PHUCKU
Tabcup dTaau. Kpenut BamroTacuHu Oenrwiiamiga KyWuaarda oMuwuiap ybTHOOpra
OJIMHATH:

Bamtora 6apkapopauru
®dowu3 cTaBKa Hapaxkacu
Xankapo Xxuco0-KuToO maKiu
Nudnsauus napaxacu
Bamntora kypcu

e JluHamukacu

Kpenut Oepunaérran BajioTa Ba TYJIOB BalltoTacu Oup-Oupumad dapk
KAJIMIITH MyMKHH. XaJIKapo KpeauTiapaa MIUUIHK BamoTa (Kap3 OJyBUMHHHT EKH
OepyBunHMHT), anMainyBuaH Bamtota(A+lll mommapu, SImonus weHacu, AHIIHS
(GyHT-CTEpIMHIHY Ba X.K.) Ba Xaukapo BamoraiapHuHr (eBpo,OKI0) 6apua Typuaan
dboinananuIaIm.

Kpenut cymmacu aeranjga Kap3 OJyBUMra TOBap €KW IMyJl IIAKIWAA Kap3
Oepunaaural Kap3 CyMMacH TYIIYHWUJIaAuW. THXKOpaT KpEeIuTH CyMMAcH THXKOpaT
Outumuna KaTbud Oenrwianca, OaHK KpeAUTHU(KPEOUT MOJHICH) KPEIUT
KEJIMIIIYBU €KW TEJIEKC aaMalnyBiap €paaMmuaa anukiaanaau. Kpenut oup €xu oup
Heua TpaHin (KMCM) acocuaa OepHIMII MyMKHH. XalKapo aMaiuériaa KpeauT
OJIMHAETTaH MaIlluHa Ba KUXO03Jap KUUMAaTHHUHT 85% WHU TallIKuiI 3THO, KOJIraH
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KHCMH aBaHC, Kap3 MyJl KU AKCIOPT KWIYBYMHUHT UMIIOPT KWJIyBUMTra Oepaauran
kadonaru épraMuia KorjaaHa/Iu.

Xankapo KpeIWTHUHI MyajgaTd Oup KaHuYa OMWUIAp TabCUpHUIA
OenrunaHaay. Yiapra: KpeIuT Makcaau, 11y KaOu Kpeautiapra OyiaraH tanab Ba
Takiaug HucOaTH, OUTUM KUIMaTH, MIWIUIMH KOHYHUWIMK, KpEAUTIIall aMaluéTH,
JABJIATJIApapo KEJIUIITYB Ba OOLIKAIApU KUPAIH.

bepunaétran KpeIUTIIApHUHT CaMapaJOPJIMTHHU AHUKJIAIl MAaKcaauda YHH
TYJIMK Ba ypTa MyAJaTJIM Typra axXpaTHiIaau.

Tynmuk Myamatau kpenut (ORAATAHUIIHUHT OOIUIAHWIIM COXACUAAaH TO
TYIUK KOIUIAITadya MYJJIaTHU ¥y3 wuura ojaau. Tymuk mymumat (T™) TapkuOura
OJMHTaH KpemuTaaH ¢oinananum napu (Dx), dolimamanwirad KpeIuTHHHT
KOILIAIl MYAJAaTHHU KSUMKTUPHUIITHKU Hazapaa TyTyBur uMTuésnu nasp (M) xamma
acocuit Ba (ou3 OYyimua kKap3uu Korutamr gaBpu (Km) xupamu. YHU aHuKIann
Kyhnjaruya Oymaau:

TM=O1+NUn+Kn

bank kpenutuaan (apkiv paBullga THXKOpAT KpeauTHAaH (oilgaaHuIl
MyAJlaTd [apTHOMara Kypa TOBapHU €TKa3uO Oepuil MyjajaTtura MoC Kelau.
bynga TYnuK MyAAaTHUHT OOLUIAHUIIM OYiIMO ASKCIOPT KWIYBYM TOMOHMJIAH
OepuiraH TpPaTTaHUHI UMIOPT KWJIYBYM TOMOHHKJA AKIENTJAll CaHACH XH3Mar
kunaau. TwxopaT OuTUMIIapu ydyH OepuiraH KpeauTiapAa UMTHE3NN JaBp
MyXUM axaMusTra sra. MacanaH, MallMHa Ba JKUXO3JIAPHU COTHUO OJIMII BaJIOTa
YpHaTUIl yuyyH Oepwiirad KpeIUTHU KOIUIAll JaBpHU MaxCyJIOT UILIa0 YMKapUIl Ba
YHM COTHII JaBpura MyBO(QUKIAIITUPUIL 3aPYPUITH HUMTHUE3IN KpEeIUTJIALIHU
Hazapaa Tyraau. UMTuésnu kpeaut nasiar kadonatu acocuaa Oepunaaural y30K
MyJIJaTId XajJKapo OaHK KpeauT, KOHUEpUUymyap ypTracuua eBpOKpeAUTIIap
MalIMHa, XKUX03, CaHOAT KOMIUIEKCIApUHM TYJIMK XaXMJa eTka3uO Oepwii, 4er
AJ1/1a UHBECTHULIMS JTOUMXAJIIAPUHA aMaJIra OIIUPHILIA KEHT KYJUIAHUIAIH.

TYynuK MyAJaTHUHT KaMYWIATH IOYHJAH UOOpaTKH, Y KPEAUTHHHI Oapya
CyMMacH Kap3 OJYBUM UXTHEpUIA KaHYa MyAJAT OYIATaHIUTUHU KYpcaTMauiu.
[yHuHT yyyH Typid wmapTiapia OepuwiraH KpeIuTIapHUHI caMapaJopJiMTrUHU
aHuKJanaa OepwiraH Kap3 CyMMAacH YypTada Kaicu AaBpra TYFpPU KEJIHUILIWHU
udonanoBun ypra myanariaad dhongaraHuIaIu. SV’pTa MYyJJ1aT (YM) V3 nuura
UMTHUE3NM JaBpHU Ba KpeauTAaH QoijanaHuil Xamaa KOIUIAIIHUHT SIPMHUHU
OJIaJIN.

VYM=1/2On1+Un+1/2+x

Mucon yuyn kpenut 1999 #iun 6ommna 6epuiras.

Tynuk mynnar S"pTa MYJIJIaT
doifnanaHui MyIaTH 4 2
1999-2002 inn
Nmtuésnu nasp 2 2
2003-2004 itnnnap
+orutant 1aBpu 5 2,5
2005-2009 finn
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\ Kamu: \ 11 \ 6,5 |
Arap kpenutnan ¢oilganaHuIaa YHA KoIulam Oup MebEpna TyiaaHca, ypra
MyAJaTHU KyWHgarnya TOnuiaaau:

_ KK, + KK, +..+ KK
KC

YM

bynna: KK; ,KKj-,. . . KK, — aHHK caHara KoruiaHraH Kap3 CyMMacH

KC — kpeaut cymmacy;

Xankapo KpeauTiap KOIUIall mapTiapura Kypa Kyiuaaruiapra OyanHaau:

e Kenummiaran naBp JaBoMHaa TEHI KuUcMjap OwiaH Oup Mewnépiaa
KOIUIaHA/IUTaH KpeauTIap,

e OuIUHIAH TY3WITaH KaJBaj acocujia TEHT OyimaraH Kucmjap OujiaH
TYJaHAAUTaH Kpeautiap,

e Kap3HHM €nmacura OuMp MapTa KOIUIallira acocjaHraH KpeauTiap,

e AnnyureTnin (Kap3HHHI acOCHH CyMMacd Ba (DOM3IAPHHHA Xap HHIIU
TEHT KHCMJIap OWJIaH y3UIll) KPEIHT,

OKCIOPTHU KpeauTiall aMaIuéTUra MYBO(PHUK KPEIUTHU KaWTapUITHUHT
OollIaHUIIT ME30HU cU(aTHIa SKCIOPT KWIYBUMHHUHI IIAPTHOMAJIa KYpCcaTWIraH
MyaJatiaa y3 MaxxOypHUsTIIapuHy OakKapHuIll CAaHACU OeJITUIIaHA IH.

Onatna KpeIUuTHU KauTapuITHU OOIIIAIl Ba SKYHJIAII IIapHOMAa Ba KPEIUT
KeJIMIIIyBJIapua Oenrujianran Oymanau. ByHman MycracHO TapuKacuia, MOJ
eTKa3u0 OEpUIHUHT YypTaya TOPTWITaH CaHACHHU aHUKIAIl  KyWHjaaruda
TOIIMJIAIH.

CyprK(Cr*Ho)+( Co* M)+ . . +( % );

1

by epna: Cy,r. - MO €TKa3u0 OEpUIIHUHT YpTaya TOPTUIITAH CAHACH,

C.Cy...,Ci—12, ..., nmMapra eTka3zud Oeprad ToBap CymMMacH,
Hi Mo . .., [, — ToBapnapuu 1,2, . . ., N MapTa eTka3ubd Oepwuii qaBpw,
C,, — mapTHOMa CyMMacH,

Kpenut 6Vitnua HaBbaTaaru TYJa0B CyMMacu dca Kyiuaaru gopmyria
€épaamMuia aHUKJIAHAIU

by epna:

S — TY1I0B cyMMmacw,

P — dous craBkacw,

N — Kap3 acocuii cyMMacu Ba (pOU3JIapHU KOTLJIAI IaBp COHH.
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Kpenut kmitmatu. Xankapo KpeIUT aMalM€THIa KPEAWTHHUHI IIapTHOMA
KUIIMaTH Ba SIIMPUHTAaH KUAMATH KyJUTaHWIaau. KpeIuTHUHT mapTHOMa KUMaTH
TOMOHJIap YpTacuaaru KeJIullyB acocuja Oenrmianu0, YHUHT TapKUOM acocuid Ba
KylIuMy4a 3JIeMeHTIapiad uoopat. Acocuil aeMeHTiIapra acocui cymma, ¢pousnap
Ba KPEIWUT 103aCHUJaH KOMMMCCHUSI TApOBHMHM PACMHIUIAIITHPHUIL  Xapa)kaTiapu
KUPAJIH.

+ymmMya  3JEMEHTIap 3ca Kap3 OJYBUMHUHI YYMHYM IIaxciapra
Tynaiauran (MacanaH, kagoJjaT yayH)cyMMaaapuaaH noopar Oyiaau.

Komuccus typnapura Kyinaaruiap KUpaau.

» My3oxkapanap yayH KOMMHUCCHS

» WmTupox 3T KOMMHUCCHUSICH

» bomkapui yayH KOMMHCCHS

» ATEHTIIUK YIyH KOMMUCCHSI

» Kap3 OJIyBYM UXTUEPHUTA TETUIILTA MaOJIaFHHA TaKIAM ITHII
MaXOYpHUSTH yUyH KOMMHUCCHUS

Xankapo KpeauT anokanapuaa Gou3 cTaBKacu, MUJUIMM KPEAUT TU3UMUIATH
dbouz nmapaxkacura 6ornuk xohga Oenruwnanaau. Ccyna dousura TabCup 3TYBUU
OMWIJIAPHUHT XaJIKapo BajloTa Ba MOJMS — KpPeAuT MyHocabaTiapu OuiiaH
Oornmukyury Tydaitiim Gous cTaBKacH Aapa’kacy MUJUIMI CTaBKajdapaaH OMpMyHUa
dapk kwiaau. XKaxon 0o3zopugaru pakoOaTUYMIMK HaTWkKacuaa (Hous cTaBKalapu
T€3 — Te3 Y3rapuilld MWUIMA Ba MHUHTAaKaBUU HUKTUCOAMETIAA OCEKapOpIIUK,
UHQISIMUSHUAT Ky4aluIlld, BallloTa KYpPCHUHUHT TeOpaHuIlM KaOuimap Owuiian
U30XJIaHA]IH.

dous cTaBKacH Japakacura TabCUup 3TYBYU OMIILIAP:

» Kap3 OJTyBYM MaMJIaKaTHUJATH BaJFOTa, MOJIHS — KPEIUT, HKTUCOIUH Ba
cuécnii axBol.

JloMinxa pUCKIIapUHUHT XapaKTEPH.

Kpenut man6anapu.

Kpenut kuiiMaTiHA TapTUOTA CONHII OYirua XanKapo KeJIuITyBap.

®owus craBkacu TypiapH (Cy3ub 0pyBUH, KATOUI Ba apasari).

PakoOatnaru TakinuQIapHUHT MaBKYIJIUTH.

Kpenut mynnarn.

Nudnauus cypbati.

KpeauTHUHT TTHXKOpAT Oorepanusiiapiura OOFIUKIATH.

XKaxon Ba Ml 6030paa ccya KamuTaTuHUHT X0JIaTH.

+ap3 OJyBUYM Ba KPEAUTOPHUHT CTaTyCcH, 0OpYCH Ba MOJUSBUN XOJIATH.

Kpenut TapmunoT cudarti.

Kpenur 6¥iinua cyrypTa KOIJIaMAaCUHUHT MaBXXYIJIUTH.

Kap3 OJYBUMHHUHT OJIMHTAH KUPEIUTAAH KEIUIIMITaH My IIaTaa
doitmananuin MaXOypUITHHUHT MaBXKY/JIUTH.
» TwxopaT OMTUMITApUTA HUCOATAH KPEAUT KSIIUITYBH Ty3WITaH BaKT.
» burum cymmacu.

VVVVVVVVVVVYVYY
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» Kpenut Ba TY110B BamtoTacH.
» Bamora Kypcu TuHAMUKACH.

XX acpHUHT oxupjapuaa KaTbuil (hou3 craBKacu OJIMH OMp KaTopaa KpeauT
0o30pugaru craBKacu Japaxacura MyBOOHMK Tap3fa Yy3rapuld TypyBUH Cy3UO
I0pyBUM (o3 CTAaBKaCMHU XaM KyimaHwia Oonuianau. Cy3u0 10opyBYHM CTaBKa
acocuga OepwiIaJuraH KPeJIWT MY/UIATHUHT Oup Kucmu (3—6 oi) yuyH ¢dowus
JaBpu J1e0 aTaayB4YM KaThUi CTaBKa KYJUTAHWIAIN.

Pean ¢dous craBkacu — Oy MabiayMm Oup AaBp YUyH HHQIIALUA CypbaTiapu
YeTUPWITaH KamuTajl CTaBKaaup. Arap HUHQIAIUSHUHT Ycuil cypbaTtd Qous
CTaBKaCHJIaH FOKOpH OYiica, peas (pons cTaBKacu cajaOwii KypcaTKudra aiiaHa Iu.

EBpokpenutnap yuyH xankapo (ou3 craBkamapuaaH (oinamaHHIl KEHT
TapKaJirad. byHHHT y4yH KyIuMHYa €BpPOBAJIOTA/A aMalra OIIMPHIAJINTaH KUCKA
Myanatiau OaHkiapapo omnepanusuiap Oyinua Jlongonnarum OaHkiIapapo Takiaud
craBkacu Kyimanuwiaau. LllyHuHraex »xaxoHHUHT OoIka MOJMsi Oo3opriapuia
Kyhnaaru craBkanapian (oinananagunap:. [lapmwkna — [IMBOP, Cunramypaa —
CUBOP, ®pankdpyprna — DUBOP, JlokcemOypraa -  JIFOKCHUBOP Ba
oomkanap.

Kpenut KuiiMaTUHUHT SIIIUPHUH 3JIEMEHTJIAPUTa KPEAUT OJIMII Ba UIUIATHII
MOOaHUIaru xamaa KpeauT KeJIUMIIyBUAA Ky3[a TyTHIMarad OaHK XapaxaTiapu
KHpaau. Yapra THKOpaT KpeauTiapu Oylinya ToBapJapHUHT OlIUMpHO F0OOpUIral
HapXd, Kap3HUHT MabliyM KHCMUHU MaxOypuil Tap3fa AENOo3UTra Kyuuil, OaHK
OwiaH XamMKop OVyiraH CyrypTa KOMMAHHMSCHAA KPEAUTHH CyFypTajlall, TOBap
XY’KKaTIapUHA ~ MHKAccalMsulalll  y4yH OaHK KOMHMCCHOHHWHUHT  OLIMPHO
o0opuuimu Ba Oomkanap. byHna OaHK KOMHMCCHOH TVYJIOBM Jeranjga OaHK
MUKO3JIapUIaH KypcaTraH XU3MaTiIapy YUyH OJIaJIUIraH XaKKa auTuiagn. XaJlKapo
KpEIUTHU TaBcU(IIaII a YHUHT TABMUHOTH MyXUM aXaMHUSTTa Jra.

Kpenut tabmMuHOTHTa acOCaH KyWHAarujiap KApaiau:

e Makcajnu WurMa >xaMrapMaliap O4HmIll,
e AKTHBIIApHM rapoBra OJIUIL,
e [llapTHOMa OYiinyau 3raquk XyKyKWHH YTKa3HUII Ba OOIIKaiap.

Xaakapo kadoJaraap

Xankapo kadoiatiap - ToBapiap Ba KanuTaJljiap XapaKaTUHUHT Y3JIyKCH3 Ba
JOMMHI XapakaT KWIMHUIIMHU TabMUHJIAHUIINIA XWU3MaT KUJIagu. Xaiakapo
kadonaTinap  UMOOpTEpIapHU  cudaTcu3  ToBapjap  KaOyln  KWJIHUIIJIAaH,
DKCTIOPTEPIAPHU 3Ca, TOBapJjap XaKWHU OJIOJIMAail KOJWII XaB(-xaTapuiaH
CaKJIalIu.

Xankapo xadoyatiap Xajakapo oneparnrsulapHHHT 6apya acocuil Typiapuia
KYJUTaHWIAIH, )KyMIIaaH,

1. Xankapo kpeautiap Oyitnya 6epuitaaurad kadosatiap;

2. DKCHopT-UMIOPT onepanusiapy Oyitnya 6epuiiaauran kadosaatiap;

3. T¥rpu Ba noptdennu nHBecTUIIMsIIap OYitnya 6epuniaguran kadomatiap.
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Xankapo kadonamiap Mapkasuih  OaHkiap, TWXoOpaT — OaHKIApH,
KOopropauusiap, XyKymaT Ba XaJKapo TallKUIoTIap TOMOHUAAH OepuiIa/iu.

Xankapo kadonaTiap OaHkiap Ba Oomka kadoiar OepyBYH TaIIKWIOTIAp
y4yH MYXUM JapoMajl MaHOau XucoOnaHaad, amMmo Oy IOKOpH PUCKIH
orepanusiapaad XucoOaaHaIu.

Xanmkapo xkadonarnapaa yYMHYM OUpP TOMOHHUHT HWINTHPOK OTHIIU
maptaup. AitHad maHa 1y Kadosiar 0epyBUYM TOMOHHHHT TYJIOBra JaéKaTIWINTH
acocuii Macana 6y xucobmanaau. Xamkapo kadonariap Xaakapo MUKECAA TaH
OJIMHTaH CyOBEKTIap TOMOHUAAH OepuiIaiu.

Xankapo kadonaTnapHUHT KyWHJIaTH aCOCHI Typiapu MaBxKy/I:

1. Tyrpu kadomarmap — OyHma kadonar OepyBUM TOMOH OEBOCHTa 3KCIOPT-
UMIIOPT onepanusiapura kadomar Oepaau. byHaa maskyp TyioB Oyitnda
MaXOypusTIapUHU TYJIUK V3 3uMmacura onanu. byHnaih xadonatmap TyioB
TajabHOManapu Oyilmda XucoO-KUTOOMAp, XYXOKATIAIITHPUITAH aKKPEIUTHB
Oyiinya XUCcoO-KUTOOIapaa KEHT KYIJIJTaHUIA IH.

2. Bocuranamran xkadonarnap. bynma kadomar OepyBunm ¥y3ura Xoc Tapsia
BOCHTAYWIMK Baszudacunu Yyraiinu. byHmail kadonarimap 3KCHOPT-UMIIOPT
onepanusaapuaa KeHr UIIaTUIaIu.

3. Tacmukmanran kadomatnap. byngait kadomarmap Oepwmiran kadomatmapHu
TacIUKIall IIakiujaa HaMo€H Oynamu. MacanaH, OaHK Y3 MIKo3u OynraH
UMIIOPTEPHUHT TYJIOB MaxOypusiTiapu Oyiinya kadosar Oepran Oyica,
AKCIIOPTEPHUHT OaHKKM xaMm ywmlOy Kadonaraap Oyiinya MaxOypusiTHU Y3
3umMMacura osiaau. by aca, maBxkysa kadonaTiapHu TacAUKJIAIl Wynu OunaH
amaJra OmMpuIaan.

Xankapo xadonaTIapHUHT sTHa KyWHIard aCOCHH MIaKJIJIapy XaM MaBKy/I:

1. TynoB Oyitnua 6epunran kadoatiap;

2. Cudarmm maxcyinoriap etkazubd Oepuin Oyitnmda Oepwiran kadoiatiap

(ckapuMa, KyIIMM4a Xxapaxariap).

V36exucron Pecny6nmkacuma xankapo kadoiarTiapiaH — (oiimanaHum
MacajacH SHT JoJ3ap0 Macananapaan oupu 6ynubd typubau. Pecriybnukana karra
CyMMaJa MOJMSUTAIITHpUIAETTal  JIoMMXajgap JAaBlaT CEKTOpUra MaHCyO
Oymuuuirn cababnu Xxankapo KadojaTiap WMUUIATYBYM CYOBEKT XyKyMaTAMP.
bynpait itmpuk noduxanapra Kykaymanok HepTh KOMIUIEKCH, 3apadiuoH-
Heromont, UzDaewooAUt0 napHu MUCOJ KUITMO KEATUPUILIUMUA3 MYMKHUH.

OnuHA8TraH Xalkapo KPEAUTIAPHUHT AacocHil KHCMU  Y30eKHUCTOH
PecniyOnukacu ~ XyKyMaTUHUHT  Kadonatu OWIaH  OJIMHMOKAA.  XalKapo
KadoyaTiapHu Oepuijga THUXKOpPAT CTPYKTypaiapu Ba OaHKIAPHUHT axaMUSATH
KaTTagup. Y3 PecryGmukacuma XK YpHHHEEM 6GoCyBuM MaxOypHSTIApPHH Tyl
Mabuariapy OMIaH TaAbMHUHIIAIT TU3UMH KEHT KYJTaHWIIaH.

V3 Pecny6imkacuaa epra XyCyCHi MyJIKYMIHKHHHT MaBXKyJ SMACIHTH Ba
OWp KaTop IOKOpU JUKBUIM OOBEKTIApHUHT WyKauru XK nmapman pecmyOnmka
mapouTuaa (QGoimanaHumra XUIMA TabCUpP ATaau (XyKymar oOMranusiapu,
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Mapka3uii 6aHK TOMOHMJIAH KalTa XucoOra OJIMHQJWTaH TparTajap, XyKyMar
TOMOHHUIaH KadoaTIaHraH CaHOAT OOJIUTalMsIapH).

TastHa nbopanap: KpeauT, TapoBIIH, HITOHWIH KPEIUT, Kap3IOPIHK, XaTKaAPO
kadonatiap

Hasopar casosutapu

Xankapo KpeauT Jeranja HUIMaH! TYITyHacH3?

2. Xankapo KpeauT olepalysulapiHi YTKa3uIaa KaHaai TaMonuiapra puost
STHIIUIIN 3apyp?

3. Xamkapo MmHKECHa ccyla KamuTaoh Xapakath Xycycustiaapuau udoaa
ATYBUHU XAJIKAPO KPeIUT KaHaal (yHKUMsUIapHU Oaskapaau?

4. ®oiianaHMIl cOXacu SbHU Kap3 MaOlaFiapu Kalcu TallKy caBJo OUTUMU

y4yH OepuinIIura kapad xaikapo KpeauT KaHaan TacHupIaHaaun?

Kpenur Bamoracu Huma?

Xankapo KpeauTiap KOIUlalll ImapTiapura Kypa KaHaall Typiapra

oynmuHaau?

7. Kpenut kuitmMaTi KaHaai aHUKJIaHATU?

8. ®owus cTaBKacH Japakacura TabCUp ATYBUM KaHIall OMUILTapHU Omiacus?

9. Kpeaut TabMHUHOTUTA HUMaJap KAPaanu?

10.Xankapo kpeauTiapaa TabMUHOT TypJIapUHU aUTHHT.

11.Xankapo OaHK KpPEeIUTH.

12. TikopaT KpeguTa’

13.Tamku Ba MYKU KpeauTiap.

14. ToBapnu Ba BaJItOTaBUM KpeAUTIIap.

15.+ap3 onyBuUM MamiIakaT BaJllOTacujard, Kap3 OepyBuM MamJakar
BaJIOTaCHard, yUnH4Yd Oup JaBiaT BaJllOTacHJard xamjaa XajlKapo XHUco0
OMpIUKIIApUIATU XaJIKapo KpeauTiiap.

16.T"apoBiy Ba UIIOHWIA KPEAUTIIAP.

17.Xankapo kpenutaap Oyitnda Kap3a0pIuK MyaMMOCH.

18.Mexkcuka, ApreHTuHa Kabu JaBlaTIapHUHT TaKpruOacu.

19.+ap3p0parMK MyaMMOCHHH XaJl KWJIUII HYIIapu.

20.JlormoH xiTyOwH.

21.TTapwmx kyOwu.

22.Xankapo Kpeautiaap Oyinda Kap3I0pJIuK MyaMMOCHHUHT OKHOATIapH.

=

o o

TaBcus dyTHyIaguran agadouéraap:

1. V36ekncron Pecry6nukacu +oHyHH “BaoTaHu TapTHOTa CONMII TYFPUCHIA”.
2003i1 11 nexabp.

® TIIY Ba MJIX MaMJIaKaTJIapy HKTHCOIUH MyTaxacCHCIMKIapH Oyiinda GakanaBpuat OUTHPYB-MajlakaBHUi
MIUIAPY MaruCTPIIMK, HOM30JUIMK Ba JOKTOPJIMK AMCCEPTALMSJIApHHUHT HaMyHaBHii MaB3ynapu. T.2005. 473-0er.
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2. V36exucron Pecrybmukacu «Mapkasuii GaHKH TYFpUCHIa» TI'M +OHYHH.

Tomxkent,1996i1.

M, Xappuc. Mexaynapoauaye dunancy. Mocksa, 2003 T,

[TaBnoB C. Bamotnyii pyHok. Mocksa, 2004.

bepesuna E. MexayHapoaHye omnepanyd 1O KOMMEPYECKUM OIEPALUsM.

Mocksa, 2003 r.

6. AnekceeB FO.I1. Mexaynaponnas toprosisi, Mocksa, 2003r.

bana6anor N.T. BamroTuyit pyHOK M BamoTHye omnepanuu B Poccun, Mockga,

2004 r.

8. Bmamummupckas A.C. Bamoraye onepamnun, Mocksa, 2003 T.

9. Banosas /. Bamotayii pyHOK 1 ero konmubanus. Mocksa, 2003 r.

10.MBanoB H.C. Mexxnaynapoanye kpenutuye otHomenus. Mocksa, 2002 r.

11.Koueraposa W.B. Oneparust Haau4aHOM BamoTy B KOMMepueckux 6ankoB. 2004

12.KpacaBuna JI.H. Mexnynapoauye pacuetnye otHomenus. Mocksa, 2004 r.

13.KpacaBuna JI.H. MexnyHapoauye BallOTHYE. KpeauTHYe W (PUHAHCOBYE
otHomenus, Mocksa. 2003 r. 608c.

14 MexayHapoJiHye BaMIOTHYE. KpeAUuTHYe U (pruHaHCOBYe oTHOIIeHHs. KoHcnekT
nekmuit.-M. I1pnop,2002.-112c¢.

15.HaroBuxuna A.I"., IBanoB b.B. BamroTHyit kypc. Mocksa, 2002 r.

16.Py6roB b.b. 3apy6exuye dhonnosye pyuku. Mocksa, 2003 .

17.1leppu e KoBun. Ctparerus xemkupoBanusi, Mocksa, 2002 .

18.1upunckas E.b. Onepamus kommepuecknx 0aHKOB u 3apyoexuyit omyT. 2003
T.

19.Penxon K., C. Xsioc. Ynpasnenue punancoymu puckamu. Mocksa, 2001 r.

20.ITuckynoB [.FO. Teopus u mnpakTuka BamoTHOro auiauara. —-M.:3A0
®dunancucrt, 2002.-325¢.

21.Cupuno O.10. ®unancy, nenexxHoe obpaxenue, kpeaut. M.. MKI] Mapr.
2004.-288c.

22.CemenoB K.A. MexayHapoauyii BaidtoTHYe W (UHAHCOBYE OTHOIICHUS.-
M.:TENC,2000.-125c¢.

23.Moucees C.P. MexyHapoquy#l BaltoTHYE U KpenuTHye oTHoueHus: M.: Jleno
u cepsuc, 2003.-576¢.

ok w

~

HNuTepHeTaaH osiMHran BedcaiTiap:
1. www.forex.com

2. www.thebanker.com

3. www.bankinfo.uz

4. www.uzland.uz

5. www.federalreserve.gov
6

7

8

9

. www. Referat.ru

. Www.bankinfo.uz

. http://www.bankofengland.co.uk/markets/forex/index.htm

. http://www.bankofengland.co.uk/markets/money/index.htm



http://www.uzland.uz/
http://www.federalreserve.gov/
../Пул%20муомаласи.doc
http://www.bankinfo.uz/
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10.http://www.bankofengland.co.uk/coreuproses.htm
11.http://www.boj.or.jp.en/siryo.htm
12.www.cer.uz



http://www.boj.or.jp./en/siryo.htm
http://www.cer.uz/
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10-MAB3Y. XAJI+APO MOJIUA HHCTUTYTJIAPU.

Pe:xa.

1. XanKkapo MOJIUSI-KPEIUT TAaIKWUJIOTIIAPUHUHT Makcamu’ .

2. Xankapo Bamtora ®onau: makcaau, Huzomu, kpenur onepanusiiapu.
3. JKaxoH TuUKIaHUIT Ba TapakKKUET OaHKHU. r03ara KeJIHIIM, OOIIKapyB

TA3UMH Ba KPEIUT ONEpalUsIapy.
4, XMK, XPA, XUKO.

5. Permonan BamoTa KpEemWT TaIKWIOTIAPU. MaKCaad Ba KPEIUT
oTepanusapH.

6. EBpoma naBecTHINS OaHKH.

1. EBpona TukiaHuII Ba TaApaKKUET OaHKHU.

8. Xankapo xuco0-kutobaap OaHKK Ba YHUHT OIlepalysiapy.

Q. Wcnom puBoxiIaHuIn OaHKH.

10.  Ocwué Tapakkuét OaHKH.

Xankapo BaMIOTa-KPEAUT Ba MOJMS MYHOCA0AQTIIAPUHUHT HHCTUTYIIMOHA
TY3WIUIIN Y3 WYUTa KYIU1ad Xalkapo TAIIKWIOTIAPHU OJaau. YJApHUHT Oab3u
Oupnapu KarTa BakojaTjiap Ba pecypciapra sra OyiraH XoJijia Xajakapo BalltoTa-
KpEIUT Ba MOJUsA MyHoOcaOaTiapuHu Oup Mapomra coiud Typanu. boikanapu
y3uga XyKymaTiapapo MyxokKama 3TUll y4yH ¢GopyM cudartuia, BalloTa Ba
KpeauT-MoJiusl cuécaTtu Oyiinuya TaBCcUsAJap Ba KOHCEHCyC uIuiad yukaau. SHa
OolIKamapu 3ca, axO0pOT UHMFHUIL, MyXUM BaJIIOTa-KPEIUT Ba MOJUS MyaMMOJIapu
Ba yMyMaH, WKTHCOJJa CTAaTUCTUK Ba WIMHH-TAJKUKOT HalIpjapu Ouiian
TabMUHJAUAU. BynapHuHr aiipumiiapy Xamma aTHO YTUiIraH (QyHKUUSIApHU
Oaxkapaiy.

Xankapo BaJIOTA-KPEAUT Ba MOJUSA TAIKWIOTIAPUHU IIAPTIW PaBHUILIA
XaJIKapo MOJHUSl WHCTUTYTJIapu n1e0 aram MyMKUH. By TamkuiaoTmapHu OWTTa
MakcaJa — MypakkaOiMkiIapra Ba KapaMa-KapIiuiukiapra Tylia IKaxoH
XY)KaTUTUHUHT OapKapopiuru xamaa OyTYHIUTHHU TabMHUHIIAII Ba XaMKOPIUKHH
PUBOKIIAHTUPUII OupiamTupanau. byTyH)KaxoH axaMusTUTra ora TallKWIOTIapra,
aBBasio, bMT-XB® uXTHUCOCIAIUITUPUIITaH UHCTUTYTJIAPU Ba XaJIKapO THUKJIAHUILI
Ba pPUBOXJIAHUII OaHKU Typyxu Xamzaa KaxOH caBIO TaIIKUJIOTH KHUPAJH.
BMTHUHT XanKapo BaJIIOTa-KpeIUT Ba MOJIMS MyHocabaTiapuaara 0€BoCUTa PO
yekyanranaup. Jlekun, BMT HuHr caBmo Ba puBoxuianui Kondepenuuscuaa
(1964 tiunpan ¥inmura 3-4 MapTa) pUBOXIJIaHAETIaH MamIlakaTiap MyaMMOJIapuHU
XaJl KWJIMIIAA KaxXOoH CaBA0 MyaMMoJiapy Ba Oy MamlakaTIapHUHT PUBOKIAHUIIN
OwiaHn  Oupra  BaJdlOTa-KpeOuT  Macajajapd  XaM  KypuO  YHMKWIAJIH.
KonpepeHnusHuHT ceccusimapu opacuaaru aaBpaa Oy QyHKIUSHH WHAIUTA UKKA
MapTajgaH caBao Ba puBoxJIaHuim Kenramm Oaxapaau. JKaxoH BaioTa
TU3UMUHUHT MyaMMOJIapU JKaXOH CaBJOCH Ba 'PUBOXKJIAHUIITA pacMuid €paam’
Owian OOFiMK "KypuHMAc" MojIaiapy Ba MOJUSUIAIITHPUIN OYinda +yMuTacuaa

T TIAY Ba MJIX MaMJIaKaTJIapy HKTHCOIUH MyTaxacCHCIMKIapH Oyiinda GakanaBpuat OUTHPYB-MajlakaBHUi
MIUIAPY MaruCTPIIMK, HOM30JUIMK Ba JOKTOPJIMK AMCCEPTALMSIApUHUHT HaMyHaBuii MaB3yiapu. T.2005. 472-0er.
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KYypuO uukuiaagu. Y INIYHUHTJEK, PUBOXKJIAHAETTaH MaMJIaKaTJIapHUHT KaxOH
KanuTaja 0o030pura eTUIIWII MyaMMOJIapH, JSKCIOPT KpeauTiapu Oyinua

kadoaTiiapuHH, 70-HunIapHUHT ypTranapuaan 3ca pUBOXKJIaHAETTaH
MaMJIaKaTJIApHUHT TalllKU Kap3 MyaMMoJiapy OWjIaH ITyFyJUIaHaIH.
bMThHuHr uxthcocimamTupuiran myaccacacu — HWKruconnit KeHram —

EBpomna, A¢dpuka, Ocué Ba Jlotun Amepukacu ydyyH 4 MUHTaKaBUN KOMHUCCHUS
ty3rad. Ocué Ba Jlotun Amepukacu komuccusuiapu Ocué prUBOKIAHHUII OAHKUHH
Ba AMEpHUKaapo PUBOXIIAHUII OAHKWHM TAIKWJI STHJIMIIUTA BOCUTAUYNIIUK KUJITaH.
Maxcyc xamrapManap Oy TalIKMJIOTIAPHU TYJIIUPUO Typaau.

"Mapiamn pexa" CHHUHT aMajira ONIMPWIMINN MyHocabatu Ownan 1948
nniaa Tysuiarad EBpona MKTUCOAMM XaMKOPJIMTH TAIIKUIOTH KeMMHYanuK EBpora
TYJI0B UTTU(HOKUHUHT TAIIKWI STHauIMra wyHantupmirad (1950-1958 iwmiap),
1961 iinnma sca MKTHCOAUM XaMKODPJIUK Ba puBoxIanui tamkuiaorura (ODCP,
[Mapmx) anMamTHpUIran. Xo3upaa Oy TaIlKWIOT ¥3 uuura 24 MamiIakaTHHU OJIaJIH,
Oy MaMJIakaTJIapHUHT Xpccacura ayHE axonucuHuHr 16% Ba /ap0 nynécu umuiad
yuKapuimHUAT 3 maH 2 kucMu TyFpu kenaau. UXPT pamkacuma 30 kymura
daomusaT KypcaTaaw, Iy OKymIJaJgaH, OSKCIOPT KpEAWTIApU MIapTIIApUHU
KeJMIITHPHII (KOHCEHCYC), TYI0B Oanancu Mmyammoiapu. UXPT makcaau - SpkuH
caBora, €ul AaBiaTIADHUHT PUBOMIIAHMILNTA, ab30 MaMJaKaTJIapHU UKTUCOJUN
PUBOXKJIAHTUPUIITa Ba MOJIMABUI OapKapopiamrTupuura kymakmnamana. UXPT —
y3ura xoc kayoaup. CaHoaTH pHUBOXJIAHTAaH MamJlakatiap Y4YyH QuKpiap
AIMAIITUPUII Ba WKTUCOAUN CHECATHH MYBO(QUKIAIITHPUII, BATIOTA-KPEIUT Ba
MOJIMSI CHECATUHU KYUITaH XOJAa, WIMHA-TaJIKUKOT HIUIapUHU oyub Oopany,
aXOH UKTUCOJMETUHUHT IKOHOMETPHUK aHI03aJIapu aCOCHJIa XaIKapo KUECIaIll Ba
TaXMUHJIAPHUHT MapKa3u xucoOmanaau (fuaura 2 MapraaaH).

Kpenutop  mamnakartnapauar  [lapmwk  knyOu  —  pUBOXIIAHTaH
MaMJIaKaTJIapHUHT HOPACMUM TaIIKWIOTUAHUD. By eplla MamiakaTiapHUHT JaBiiat
Kap3iapu Oyiinya TYJIOB MyJJIaTIapMHU OOIIKApUII MyaMMOJIapH MyXOKama
KWJIMHAIM. bup TOMOHIaMa MOpAaTOpHsiIaH KOYMII Makcaauaa (TYJIOBHH
y3aUTHUPHIN) KpEAUTOpJIap TAIIKKA Kap3JapHU KalWTa KYpuO YHMKHII —[IapTIapH
XaKuaa Kapsjmopiap OwiaH  'ro3ma-to3"  Outmmuiap onub Oopaaw.  YHUHT
daomustuHuHT Oommmanumm 1956 #mnra, AprentuHa kpeautopiapu Ilapmxra
Kap3gopiap OuiaH My3oKapara Takiau(d KWIMHTaH naitra Tyrpu kenagau. [Tapuxk
KITyOUHHUHT 70-inmnapaaru WAFUIMIUIADA  YPHHATA  PUBOXKJIAHAETTaH
MamJlaKaTJIapHUHT, KeUMHPOK 3ca Poccus Ba Illapkuii EBpona maMitakaTiiapuHUHT
JAaBJaT Kap3JapyuHU TYJall MyaMMOCHHHM KecKuHjamranu ownan Oornuk 80-90
Hnnapgaru gaon unwapu anMamay. [lapmwxk kinyOouHuHr Maxkiauciapuga XBO,
Kaxon Oanmkm Ba OomKa Iy KaOW TaNIKWUJIOTIApaH Ky3aTyBUWIap HUIITHPOK
ATUIIA/IA Ba KYTIMHYA TAITKU Kap3JapHUHT KOPHUM HWiia TYJIaHUIIHA Kepak Oyiaran
KHUCMH KYpUO YUKUTIAIH.

JloHmoH KIIyOM Kap3aop MamIakaTIApHUHT XYCYCHW Tallku Kap3JapuHH
TapTUOTa COJIUIIT MyaMMOJIApUHU MyXOKaMma KUJIaJIu.
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(V)

70-tiunnapHuHr  ypTajapuaad — Oonwiad  JgaBiariapapo  TapTuOra
COJIMHUIIMHUHT MyaMMOJApUHM HIUIa0 YUKHUII ''eTTWIMK JaBiaTiiapy Ba
XyKyMaTjaapu OONITHKIApUHUHT Ba "YHIIMK TYPYXH , S’bHU "'eTTHJIMKIAH' TallKapu
benerus, Hunepnanmus, IlIBenuapus, IlBenusHn xam Y3 wyura oOJyBYH
WUFIIINILN Japaskacura YTKa3uiraH.

by #ufuiunuiapaa BadlOTa-KpeAUT MyaMmMMoJlapura Karra 3bTHOOp
axparunaaun. Ba xap cadap "xap kuMm y3u ydyH', SBHH MapKasra WHTHIIMII
TEHICHIMSTIApUTa Kapama-KapIiy OYJraH XalKapo XaMKOPJIHK Ba JHOEpaIu3M
TaMONWIIIAPU YCTYH YHKAIH.

Xankapo Monusi MHCTUTYTIapH, Xankapo xucoO-kurodmap (XXKb, 1930
Wwn) OaHKWMIAH TaIIKapW, acoCaH HMKKHHYU JKaXOH ypyIIWIaH KEWHH ITaijio
oynraH.

By naBnaTiapapo MHCTUTYTIap MamJjakariapra Kpeautiaap Oepaiu, KaxoH
BaJIIOTa TU3UMUHUHT aMaj KWIMII TaMOMWUIApUHU HWIUIa0 YWKaaH, XaJdKapo
BaJIIOTA-KPEIUT Ba MOJIMS MyHOcaOaTlapyuHHU JaBiaTiiapapo TapTUOra COJIMII
OwiaH 1yry/iaHagu. Xalkapo MOJIMS HHCTUTYTJIAPUHUHT BYXKYIra KeJIHIIN
Kyhugaru cababiap Ominad OOFIUKIUD.

1. Xyxanuk Xaétu OallHAIMIIAJUIAIIYBUHUHT —Ky4YaluIlIM, MUJUTHMA
yerapanapaan tamkapura ynkyBun THK Ba THbmapHuHT Tamkun Tonummy.

2. Kaxon XyKamuru ajoKandapyuHU, Ty KyMIIaJiaH, BalIOTa-KpEIUT Ba
MOJIHSI MyHOCA0aTJIapuHU JaBjaTiiapapo TapTHOTa CONUITHUHT PUBOKITAHTAHITUTH,

3. JKaxoH BayioTa TU3UMHU, BalllOTa, KpeauTiap, KUMMaToaxo Korosiap,
OJITUH KaxXOH Oo3opiiapujaH uoOopar OyiaraH KaxoH HKTUCOAUETUHUHT
OeKapopIMK MyaMMOJIApUHN XaMKOPJIUKIA Xal KAJIUITHAHT 3apypPIIUTH.

PuBoxnana€tran Mamiakariiap MUHTAKaBUW PUBOKJIAHUII OaHKIAPUHUHT
BY)KY/Ira KeJIUITUHUHT y3ura xoc cababiapu 6yiaub: Oy MamiiakaTIapHUHT CUECUI
MYCTaKWJUITMKKA SPUIITAHIUTH; )KaXO0H PUBOKHIA yJIap POJIUHUHT OMIMO Oopuily,
MUWJUIMA  UKTUCOAUET MyaMMOJIAPUHM Xajld »dTHUIl MAaKCaJuJia MHUHTAaKaBUN
XaMKOPJIMK Ba UKTUCOIMI MHTETpaIMsAra MHTHINIIIAPU XU3MaT KUJIa]IH.

Xankapo MOJIUSI MHCTUTYTIAPU KyHugaru MakcaaJiapHu Ky371a0 Uil TyTaIu:

Kaxon  uwkTHCOOMETM  Ba  XaJIKapo  MOJUA  MyHOcaOaTJIapuHH
OapKapopJIalUTUPUIL  MaKcaauaa >KaxOH XaM)KaMUSTUHUHT — XapakaTJIapuHU
OupiamTHpULI,

BaJIIOTa Ba KpPEIUT-MOJIMS MYyHOca0aTIapUHU JAaBiaTiapapo TapTuoOra
COJIMIIHYU amaJra Olupu,

KaXOH BaJIOTa Ba KPEIUT-MOJIUA CHECATH TAKTUKACH Ba CTPATETUSICHHU
XaMKOPJIMKAA UILIa0 YUKHUII Ba MyBODUKIAIITUPHUII,

Xankapo MOJMSI WHCTUTYTJapuAa KaTHAIIWIIL Japakacu Ba ajloxuja
MaMJIaKaTJIaPHUHT TabCUPH yJIAPHUHT KaluTajaard OYHArMHUHT KaTTaJIUTH OWJIaH
aHuKimaHaau. YyHKW ojaraa "TOpTWIraH OBO3" THU3UMHU KyJulaHuiaau. KaxoH
XYKaNUTUAard Kywiap HUCOATUHUHI Y3rapullM, XyCycaH YpYUIJaH KEeWHWHTH
amepukaneHTpusmura kKapmu 60-tinmmapaa 3 MapKasHUHT BYXKYATa KEJHINN
(A+I1, /apouit EBpomna, SmoHus) xaikapo MOJIMS HHCTUTYTAAPUHUHT (DaonATHIA
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y3 akcuHu TonMokaa. MacanaH, EBpona urtndoku (EC) mamnakariapu XB® na
V3 TabCUpJApPUHU Ky4aUTUpUO MpUHIMIAI caBoJUiap Oyiinya BETO XYKYKHUIa ara
Oymumau. By  uHCTHUTYTIapHuHr  daonusaTHaa 3 2 MapKasHUHT  ¥3apo
MyHOCa0aTJapuHU HWKKUA TEHACHIMICH — PHUBOXJIAHTaH MaMJIaKaTJIapHUHT,
PUBOKJIaHAETTaH MaMJIaKaTJIapHUHT, PoccustHuHr, CCCP COOUK
pecniyonukanapununr, I[llapkuii EBpora mamiiakaTIapyUHUHT XaJdKapo MOJIUS
roban MyamMmoJiapu OVitmda KapaMma-Kapiiyd Kapamniapy Ba XaMKOPJUTH Ky3ra
TallUIaHAIH.

XaJjikapo BajioTa (l)OHIlI/I48 (XBD)

XB® - awp3o paBnaTiap YypTacuja BalOTa-KpEIUT MyHOcaOaTIapUHU
TapTUOra conunb TypHINl Ba yjapra TYJIoB OaJlaHCHHMHI KaMOoMajJu OusiaH OOFIIUK
BAJIIOTABUMA KUMUHYWIIMKIIAD TaWTHUIAa YEeT 53J1 BajJlloTachJa KHCKAa Ba YypTa
MyAJATad KpeauTiap Oepuin ynu OwiaH MoONUSIBUM EplaM KypcaTull Y4yH
MYJDKaJUTaHTaH XyKyMatiiapapo TallKuioT.

@®oHn — BMTHUHT HXTHUCOCHAIITUPWITAH Myaccacu Oynub — amanuit
KUXATAaH XaXOH Balll0oTa TU3UMUHUHT HMHCTUTYIMOHAJTI acocu OYiaubd xu3mar
kuinagn. XB® BMTuunr bperron-Byncaarn (A+11, Hero-I'smmmmp, 1944 i,
22 WIONB) XalKapo BaJIOTa-KPEeIUT KOH(EpPEHIMACHIAa TaIlKWI KHJIMHTaH.
Kondepenuus 1945 iinn 27 nexaOpnaH Kydra KUpraH TalIKUIOT HU30MHU POJIMHU
oaxxapyBun KenumryB Moanacunu ka0byn kunau Ba XB® ¥3 amanuii Gpaonustuau
1947 #iun 1 mapTnan Gommiaay.

CCCP xam bperron-Bync koH(pepenuuscuna nmtupok 3tau. bupok lapk
Ba /ap0 ypracumaru "coByk ypym'' HaTwkacuga XB® Tamikuin TONTaHIATH
Tyrpucuaaru KenumryBHu patudukanus Kujaa oaManu. Xyaau my cabad Owinan
50-60 #inmnap mobaiinuga XB® nan Ionpmra, Yexocnoakus Ba Kyba xam 4nku6
ketunyy.  90-HuyutapHUHT  Oommiapuja — JKaxoH — XY)KaJIWTWra  MHJUIAH
VMKTUCOIUETIIADHU HHTErpalMsUIalllyBUra WYHANTUPUITaH 4YyKyp W XKTUMOUM-
UKTHCOJUHN Ba CUECUI UCIIOXOTIap HaTWXKACKa COOUK COIMAIMCTUK MamJlaKatiap
Ba coOuK MtTudok Tapkndura kupran aapnatiap XB® rapkuodura kupau. (Kopes
Xank Jlemokparuk Pecnyonukacu Ba KybOaman tamkapu). 1994 iinnga ®@oHgHUHT
ab30y1apu — 174 MamiakaTHU TAILIKKWII STap/iH.

JKaxoH BairoTa THU3UMHHHUHI DBOJIONMACH HaTmwkacuga XB®D Huzomu 3
MapTta Kadhta kypuO uwmkmiarad: 1) 1969 #wmnga CJIP TH3UMU KUPHTHIUIINA
MyHocabaTu Owman; 2) 1976 imnna SIMaiika BaarOTa TU3MMHU BYXYAra KEJTHIIH
ounan; 3) 1992 imn HosOphs oimma DoHAra y3 Kap3lapuHU TYJald oOJIMaraH
MaMJiakatiapra HucOaTaH - OBO3 Oepull XYKYKHHU TYXTaTHII CAHKIUSICHHUHT
KUPUTUITUIIH OUJIaH.

bowxkapys cmpykmypacu. XB® onmii pax6ap opranu —ab30 MamIakaTaaH
Oem  Wunm  Myamatra  cailaHaaWraH —~— BakWiI-OONIKAPYBYM  Ba  YHHHT

® TIY Ba MJIX MaMJIaKaTJIapy UKTHCOJIUH MyTaxacCHCIMKIapH Oyitnda GakanaBpuaT OMTHPYB-MajlaKkaBHUi
MIUIAPY MaruCTPIIMK, HOM30JUIMK Ba JOKTOPJIMK AMCCEPTALMSIApUHUHT HaMyHaBuii MaB3yiapu. T.2005. 472-0er.
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YpunOocapnapuaan noopar 6omkapysumwiap Kenramumaup. Onatna 6ynap mosus
Bazupyiapu €KW Mapkasuil OaHkiIapHUHT paxOapnapuaup. Kenram butumiap
Mopnnacura y3rapTupuluiap KUPUTHUI, ab30 MamJlakaTlIapHU KaOysl KWIMII Ba
YUKApUII, YIAPHU KamuTalJlard yaylniapy KaTTaIurMHA aHUKJIAlll Ba KaiTa Kypuo
YUKUII, WKPOUM JAUPEKTOPJIAPHUHT caillioBu KaOW MacajajapHd €4Yajiu.
bomkapysumiiap itmnna 1 mapra ceccusdra Hurriiaaumiap.

XB® akunonepnuk kopxoHacu cuparuga Kypuwirad. LLlynunr yayn xap oup
KATHAIMYMHUHT OBO3 Oepuin épaamMuga YHUHT (GaoNHUSITHTa TabCUP KUJIHII
MMKOHUSITA KaluTalJard Xuccacura Kapad aHMKJIaHaIu. ' [OpTUITraH oOBO3JIap
MUKJIOPH TaMOWWiaura MyBOGUWK, Xap Oup JaBiaT KamuTaimard OVHaK
KaTTaIuruAad KaTeuil Hazap 250 "0aszuc" oBosra Ba ¥3 kBotacuHUHT xap 100 munHr
CHAP oupnurura xymmmua 1 tamgan oBosra sranup. bomkapysumnap Kenrammuna
Kapopiap, ojJaria, OMAUM KYNUMIHK (IpMUZaH KaM OyiIMaraH), yTa MyXHM
Macajanap Oyiinda sca ab30 MamJIaKaTJIApHUHT 0BO3U — Te3kop —/0%, uxrucoaui
Ba cuécuii — 85%, spHM ''Maxcyc KYmuuiauk' oBO3 OuJjiaH KaOya KWJIMHAIH.
Xo3upru Huzomma /apOHUHT eTak4yn Mamtakatiapu MaHdaatiapu iwynuaa OyHaait
macananapgad 53 Tacu Oenarunanran (XB® tyswiaranga 9 taruna sau). XB®duna
KYITUUJIMK OBO3 MHKJOpura sra Mamutakatiap. A+I-17,7%; I'epmanus-5,5;
Anonus-5,5; byiok bpuranusa-4,9; ®Opannua-4,9; Cayaus Apabucronu-3,4,
Wramus-3,1; Poccus —2,9%. EBpomna urtudoku (EC) mammakaTiapuHUHT YITyIIA —
26,2%. 70-80 wwmapma A+l Ba EC mamiakatiapyd OBO3HMHHUHT COJMINTHPMA
oFupiurd OWpMyHYAa KHCKapraHWra KapamacIaH, yjap Xo3upJa XaM KaOyl
KWIMHAIIY KYTTYWIAKHA Tana0 Kuiaaurad QOHIHUHAT 1013ap0 Kapopiiapura BETO
KYWHIIUIApA MYMKHH.

XB® wuna 24 canoatu puBOXIAHTaH Mamutakatiap 59,6% oBosra
sraaupnap. DoHpHuHr 86% WHM TAIIKWI KWJaguraH OOIIKa MaMJjaKaTJIapHUHT
xuccacura sca (QaxkarruHa 40,4% oBo3 TyVrpu kemagu. A+l erakuu /ap6
MamJIakaTiaapu OujlaH Oupraivkia amanuii kuxarnaH XB®dpa kapopiap KaOy
KWIMHUINK >Kapa€HU yCTHAAH Ha3opaT KWIMII WMKOHHMSTHUTIa J3ra Ba V3
MaH(paarnapugaH Kenu0 YWKKAaH XOoJiJa YHUHT (DAONMUATHHU WYHAITUPHILIN
MyMKUH. PuBOXJaHaéTraH Mamjakariapra KejlraHja d3ca, Ha3zapui KuxaTaaH
MYBOQUKJIAIITHPUITAH  XapakaTjiap HaTWwKacujaa yjlap XaMm  Y3JIapuHU
KOHUKTUPMAWJIUTaH KapopjapHu Kalysl KWIMHHIIUTA WYa KyHMacilukiapu
MyMKHH. BHpOK, Kyl COHJIM Typiau Xuj MamJakaTJapHUHT Oup XyJjocara
KEJITHPHII JKyaa XaM MypaKkaOup.

bomkapyBurmiap Kenramm OONIKapyBHUHT SHTH JIOMMHW OpTaHd, SbHU
JKaXOH BaJIOTa TU3UMUHHU aJalTallisACH Ba TapTUOTA COJUIINHHM Ky3aTHO TYpHII
y4yH ab30 MaMJIaKaTJIApHUHT Bazupiapu Aapaxkacuja KeHranHu TabCcuc KAJTUIIHA
MYMKHUH. JIekuH y xanu Ty3wiranuda Wyk, Ba yHUHT ponuHd 1974 Hiunna tabcuc
OTWITAH JKaxOH BajlOTa THU3UMH Macajlajapu Oyiimda OomkapyBuniap
Kenramuuunr 22 aw3oman mbopar OynraH BakTuHYanmuk KymuTacu Oa)kapaju.
bupox k¥y3na tyrunran Kenrampan dapkiau ymapoxk, BakTuHuanuk KymmuTta
JTUPEKTUB KapopJyiap KaOya KWIMII y4yH BakojaTra sra smac. bomkapyBuuiap
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Kenramm y3uHMHT Kyn BakonaTiaapuHu Mxpouw kenraimra, sbHU DOHIHUHT
UIUTApUHU OOpHILIKA YUYH MAChyJIUSATIN XucoOJaHTaH Ba BalluHTTOHIAru yHUHT
mrab-KBapTHpacuaa AOUMHUM paBuiga unuiadgurad Jupekroparra YyTka3ub
o0opagu. 1992 iiungan Oepu WXXpOYW JUPEKTOPJIAPHUHT COHU 24 Tara eTra.
Vnapaan 5Stacu @oHjJ KanmuTalIuaard SHT KYm KBoTara sra Oynaran byrok
bpurtanus, ['epmanus, A+I, @panums Ba AnoOHHS TOMOHUJAH TAMWHIIAHTAH,
3racu OutTaman MamiakaTHU-XuTon, Poccus Ba Caynust ApaOUCTOHHHH TaKIAM
KWwiaau, KoiaraH 16 Tacu asca reorpaduk KoWIamyB HYKTaW Ha3zapuaaH MOC
rypyxJjapra OVIuHTaH XO0J/1a KOJITaH ab30 MamilakaTiapiaH cainaHrad. Mbkpouw
JUPEKTOPJIAPHUHT CAWJIOBIApY Ba TalMHIIAII Xap MKKH Wuiga OMp MapTa amanira
omupunaau. JMpekTop yHHM caiiaraH OOIIKapyBUHJIAPHUHT YMYMHI OBO3Japu
OWJIaH TEHT OBO3Ta 3ra OYJIa Iu.

XB® Uxpous kenramu OoHAHUHT MabMypHUll alrapaTUHU OOIIKapyBYHU Ba
YKOPUN UIITAPHU 01O OOPYBUM MXKPOUYU-AUPKTOPHU TAaHUHIANAU. DCKUA TUPEKTOP
1987 timnman 1999 iunraya — Mumens Kamaeccro >au.

Kanuman ea Kap3 pecypciaapu.

XB® xkanunrtamm oOyHa acocyja amaira OIIMPUIAUTaH  ab30
MaMJIaKaTJIapHUHT OYHakjnapuaaH TyIulaHaad. Xap Oup wmamnakar CJIPna
Oenrmnanrad kBotara sragup. Ksora — XB® Ounan ab30 MaMmJlakaTIapHUHT y3apo
MyHOca0atmapugara Myxum Oyruamup. Y. 1) XB® kanuramura MamjiaKaTHUHT
oO0yHa cymmacuny; 2) @oHn pecypcnapuaan GolgaTaHUIl UMKOHUSTIAPUHU; 3)
doHana MaMJIAKaTHUHT KaH4Ya OBO3ra J3ra JKAHJIWMTMHUA aHukianau. Ksorta
yuamiapy MamJIaKaTJIapHUHT KaXOH CaBIOCH Ba MKTUCOAUETHIATH COTUIITHPMA
orupiuru acocuaa Oenrwiananu. [IyHWHT y4yH XaM KBoTajmap Oup Xuija
oenrunanmaiiau. 1978 imnraga 25% rava kBoTajap OATHH OWIaH TYJIaHTaH,
xo3upaa sca pesepB aktuiap Ownan (CJIP Ba mammakathn XB® Ownan
KEJIMIIHUINNA OPKAJIM 3PKUH alupOOolUIaHaJUIaH BalioTaaa); o0yHa CyMMacHHUHT
75 %wu — muuit BamroTana TynaHaau. KBoramapHu Kaiita KYypuO 4MKHUII Xap 5
Wunna Oup mapra amanra ommpwianu. 1947 #iunman Oepu kBoTamap 9 mapra
KypuO uyukuirad. KBoTaJlapHUHT KYyMaWTHpWUIMIIM Ba ab30 MamJakarjiap
COHMHMHT Ycuim Hatmwkacuaa @oun karmranu 1947 vimnparu 7,7 mapanan 1994
imnna 146 mupn ClIPra, (200 mapanan kynpok) etnu, sbHu 19 mapragan optud
ketau. bupox XB® pecypciapvHUHI KyHaWUIIA KAXOH SUIIMM WYKU MaxcCyJIOTH
(SIMM) xamu ycummaaH Ba, alHUKCA, TYJIOB OAJAHCUHUHT JKOPUH OTepalysiiapu
Oyiinua Xalkapo TYJOBJIAPUHUHT VY3rapuiiujaH Cce3ujapid opTaa Koyub
KETMOK/Ia.

Kaxon nkruconquérnaa XBdra ab30 aipuM MamiIaKaTIApUHUHT aXaMUSTH
Ba COJUINTHPMA OFUPJIMTH Y3rapwilid HaTKacuaa HePT OJKCIOpTH OwiiaH
HIyFyJiiaHyBud, Oupundn HaBOatna, Cayaus ApabucToHu, NTyHUHTIEK | epmanus,
Anonnss Ba OomKa MaMJakKaTJapHUHT KBOTACHMHM  Kymawumu  Oorika
MaMJIaKaTJIapHUHT KBOTAJapWHHM YCHUINMIAH aH4da wirapwiad ketaun. DoHn
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Kanutanuaard Oy MamMJjakaTIapHUHT KBOTAaCMHU KyMalnO KeTUINMHUHT cababa
uryruHa xosocaup. 1993 itmn oxupua caHoaTd pUBOXKIIAHTAH MaMJIaKaTJIapHUHT
xuccacura ymymui kBotanapHuHr 60,6%mu TyFpu kenraH, mry xymiagaH, A+IIT —
18,2%, repmanus — 5,6, SAnonus — 5,6, byrok bpuranus Ba ®pannus — 5,11aH,
Uramus - 3,1, Kanmaga — 2,9%. EBpona wurrudoku (EC) MamiaakaTiapuHUHT
xuccacu — 26,7% ra TeHr, puBoxiaHaéTran MamitakaTiapauar — 29,0%, wirapu
Wxrucomuii y3apoxamkopsmk kenrammra (COB) (bonrapus, Benrpus, BeeTHawm,
Monromus, Ilomema, Pymwaums, CrnoBakus, Yexus, WrtudoxkHUHT CcOOUK
pecryOiMkanapu), IIyHuHTAEeK Autbanus, Xwutod Ba HOrociaBUSHHHT COOWK
pecnyOnukanapu xuccacu 3ca — 10,4% ra TeHraup.

®onp y3 KanuTamura KymuMya paBHUIIIA Kap3 BOCHTAJAPUHUA XaM >Kajb
Kyl uMKoHusTura osra. lllynra myBodux 1962 imnHUHT sHBap oiuma 'YHIMK
rypyxu" (benbrus, byiokx bpuranms, Wramnus, Kawmama, Hupepmanmus, A-+III,
I'epmanus, ®pannus, Iserus, Smonus), Ba myHuHraek, 1964 iunma ymapra
kyunwran [lBeinapus nry unu 24 oxkTaOpaaH Kydra KUpraH Kapsjap Xakujaard
bom OutumMHu wuMm3onagwiap. by kenumyBaa »KaxoH BadOTa THU3UMU
OY3WIHIIMHUHT OJITUHU OJMII €KU TYXTaTUII Yy4yH ab30 MaMIaKaTIapHUHT
MWUIMA BamoTaigapuaa 6 mupna moiutaprada (mowmmmii acocna) PoHAra KpeauT
GepHIn Ky31a TYTHITaH. Y3 HaB6atuna, XBD 6y MablIariapHu Kap3ra GoIIKa ab3o
MamtakaTiapra 3-5 Wunira 6epui MyMkuH. by 6utum nactnab 4 iiunra Ty3uiaran
9aM, KeWWH 3ca Oup Hewa Mapta y3aWtupwirad. 1983 iimn nexaOpsp oitmmaru
OUTUMHM KaiWTa KypuO YMKMII JaBOMHAAa bBUTUM KaTHamIuuiaapu KpeauT
mamutaan 17 mapa. CJP (23,3 mupa. 10/U1) rada KYmauTHPHIIUIIKNTa KEITHITHO
omuaan.1993 #mn 5 suBapga XB® kapsnap Tyrpucugarun bom OuTUMHU 11y
xXaxxma siHa S iunra — 1998 iinn nexabpurava y3alTHPUIIIN.

Kpenut onepanusnapuau kynaitupuin 3apypustu XBOunan 80-iminapaa
YHU MOJIHMsl 0a3acMHU MyCTaxKamulall MaKcaauaa Kap3 Maljariiapu MaHOATapuHH
KeHrautupuimau Ttanad xuinbd kyiuaun. doun benbrus, Caymus ApabucTOHH,
[seitapust, SAnonus Ba OUp KaTop MamiakaTIapHUHT MapKa3uil OaHKJIapUaIaH Ba
Xa3uHAJapuaH, MYHUHTIEK Xaakapo Xxuco0-kurobnap 6ankunan (BMP) kap3amap
onrad. XB® xycycuit 6aHKIapaH Kap3 OJIMIITa X03Upya Xapakar KWiral nyk.

XB® kpeoum ¢paonuamu.

@®oH HHU30MHJA YHHUHT KpeauT (DAOTUATHHU Oenruiam Y4yH HWKKH
TylmIyH4Ya wWnouiatwiagu: 1) maptHoma (cienka) — Mamilakarjapra BallOTa
MaOJaFjapuHu  Y3UHHHT pecypciiapuian Oepuir; 2) omepanus — OEBOCUTA
MOJIMSIBUM Ba TEXHWKABHHM XWU3MATJIAPHU Kap3 MaOjarjapy XUCOOWTra KypCaTHIIL
XB® kpeaut onepanusiapuHd (akar KazHauyeHIMKIAp, Mapka3zuid OaHKIap,
Oapkapopiamtupuin GoHIIapH Kabu pacMuil opraniap OWjaH amajra OITUpPAJIH.
Kpenutnap wkku xwn Oynmamu. 1) ap30 MamiakaTiapHUHT TYJIOB OallaHCHHHHL
KaMOMAJIMHU TYJIJIUPHIN y4YH, Ba 2) yJIapHU UKTHCOUI cuécaTnHu TyOJaH Kairta
KYPHIIIHH KYJIJI1a0-KyBBaTIalll yIyH.

UYer 51 BamoTacura MyxTOXK MamJjakar 4er 3 BamotacuHH €xku C/IPHu
V3uHMHT Mapkaszuii Oankumgan XB® xwcobura VyTKaswiagurad MUJUTHNA
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BaJIIOTACHUJIary YKBUBAJICHT MHUKIOpPHUIa aJMAIlMII 3Ba3ura coTud onaau €Ku Kap3
onagu. XB® wmexanusmu wunuiad uyukapuiaéTranjaa, ab30 MamlaKaTIapHUHT
BaJltfoTara Oynaran Tanabiapu Oup TEKUC OVIMIIM XHcoOra OJIMHUO, IIYHUHT Y49yH
xam ynapHuHT QoH/ira Tymaérran MUJUIHN BaltoTanapy OMp MamiiakaT/aaH OoIIKa
MamJlakatra YTyBuaH Oymamu, Ae0 ky3na tyrtwirad. Ilynpai xwimb, Oy
omnepalusiap ToM MabHOAA KPEAUT Omepanusuiapu Ae0 XUCOOIaHMACTUTH Kepak
sau. Amamuérna Douara, acocaH, BalllOTaCM HPKUH alupOoUIIaHMalIUraH
MaMJIaKaTiap KPEeAuT Oepuluiapu TYFpPHCHAA MypokaaT KWIWIIagu. byHWHT
HaTmxkacuga XB®, oxarna, ap30 Mamjakariapra 3pKUH aiupOolIIaHMalguran
MWUIMA BaJIOTATAPHUHT  MAbJIyM CYMMAaCHHHMHI 'TapOBM »3Ba3ura’ BajloTa
Kpeautnapunu Oepamu. by muimii BamoTiapra Tanad OynamaraHiauru cabadunw,
ynap doHaga SMUTEHT MamJjakaT coTUO oJMaryHda KoiuO KeTagu. Ab30
MamiakatiapHUHT XB® kpeauT pecypciiapura eTHIIUIIT MabIyM apTiap Ouiian
yekiaaHranaup. Jactnmabku Hwuzomra wmyBoduk Oynmap Kylugarwiapaup:
OMpUHYHUAH, ab30 MaMJIAKATHUHT cypasiaéTraH CyMMa JlaBpurada YTrad YH UKKH
oif MoOaifHHIa cypairan BajloTa CyMMAacHMHHM KYImIMO xucoOiaraHaa, mMamjakar
KBOTaCH KaTTaIUTHMHUHT 25% wuWaaH OIIMAaciurd Kepak; HKKHHYUIAH, IOy
MamjakaTHUHT XB® akTuBujaru BaJTIOTACHHUHT YMYMHUM CyMMacu YHHHT
kBotacu KarraauruauHr 200%muman ommMaciuru kepak (Ponara oOyHa Oyinua
xkupuTHiITad 75% kBoTaHW Kymrad xoima). 1978 iumma kaita KypuO YUKHITaH
Huzomaa OupuHuM yekiaiml oiaud Tanuianrad >au. by sca ab30o MamiiakaTiapra
XB®ugan BaOTa OJWIN YYyH YJAPHUHI UMKOHMATIAPUHU WITAPUIIAPU KEpPak
Oynran 5 Huira HucOaTaH KUCKAPOK MyJJaTiapja HILIATUIIHK OWJIIUpapu.
NkxkuHuM mapTtra Keixaaurad Oyisicak, allpuMm XoJjaTjiap/la YHUHT XapakaTH Xam
TYXTIUIIA MyYMKHH.

XB® kap3nop mamiakaTiapiaH OepriiaguraH KpeauTiap y4yyH IapTHOMa
cymMMacujaH Oup Mapraauk BocuTauwiaunk wuruaM  0,5% Mukmopuga Ba
OenrmiaHraH XakHu €Ku 0030p CTaBKajapura acocjaHTaH MPOIEHT CTaBKACHHU
onanu. 1992-1993 monus innuna (1 maiigan 30 anpenrada) Oy xak Oup #iui yuyH
ypraya 6,60% uu Tamkua kuiau (Oup i oaaus - 8,02%).

benrmwnanran mygmar ytu0 OynraHgaH KeWHH ab30 MamilakaT TecKapu
onmepauusHd amaira ommpumra Max0yp — @Ponara CIP €xm uer an
BaJIIOTacUJaru MaOJiarjapHu KalTapuO, ¥3 MIWUIMNA BallOTaCUHU COTHO OJIMII
kepak. Opartna, Oy wuiArapu OJUHTaH KPEOUTHU KaWTapHILIHA OWIIUPYBUYU
oriepaiiysi BaJlOTaHU COTHO oJraHAaH KeWnH 3 Wuia 3 oigaH S Wuiaraya mynaaat
WYHUja amajira OMMPWINIIY Kepak. byHaaH Talkapu, Kap3I0p Mamiiakar Y3UHUHT
TYJIOB OalaHCH SIXITWJIAHUIIN Ba BAJIIOTA pe3epBiapu kynaiiranu capu @oHJ yuyH
OpTUKYa OYyJraH BallOTACMHU MYJJATHUAAH OJIUH COTHO OJIMINTa MaKOypaup.
Arap Kap3nop MamiakaTHHHT XB® mparn Musuimil BaaroTacu OOIIKa ab30 JIaBiiaT
TOMOHHJIaH COTHO OJMHCa, Y MaMyIakaTHUHT DOH/Ira Kap3u TYJIaHTaH OYau.

XB®unan onuHaAUraH ab30 MamiiakaT KBOTaCMHUHT 25 %raya Oynran ver
9J]1 BaIIOTACMHUHT OupuH4u OYmaru 1978 wwmnman (SImaiika OuTMMHrada COOWK
OJATHH XHCCa) pe3epB XHcca acimmand. Y  ab30 MaMJIaKaTHUHT KBOTAacH
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KarTanuruHuHr @doup  uxTuépuparn ymoly MaMIakaTHUHT MUJUIME  BaloTa
3axyMpacu CyMmMMacuaH OIIWIIM OwilaH aHukiIaHaau. bynaa arap ®onpa, ab3o
MaMJIAKATHUHT KUPUTUIITAaH MUJUIMNA BaJIOTACUHU OOIlIKa Mamiakarjapra Maliar
Oepulll yuyyH umuiaTaaud Ba OyHaa Oy MaMJaKaTHUHI Pe3epB YIyIIM MYBODUK
paBuiga Kynmaitmb Oopamu. AB30 MamilakaT TOMOHHUIAH KYIIMMYa KpPEIuT
outnmiiapu noupacuna DoHara OepwiraH Kap3iap CyMMacH YHHHI ' KPEIUT
MO3UIIMSACH HH TAIIKWJ KWIaTu. Ab30 MaMJIAKaTHUHT PE3EpPB YIYIIA Ba KPEIUT
no3unuscu oupranmukaa yHuHT DoHAIaru pe3epB MO3UITUSCHHN TAIKWI KUJIAIH.
AB30 Mamiakatiap pe3epB mo3uiusa derapacuga XB®duman wMabmarmapHH
OupuHun Tanma® Oyitnmua V3-y3uaaH onMIUIapu MYyMKUH. by mo3unusigax
doiinamanuin MamJakaTAaH TPOLEHT Ba BOCHUTAUWIUK TYJIOBJIApUHU Tanad
KWIMai1 Ba YHra OJMHTaH BaloTa MaOJarflapuHu KaWTapull MaXOypUSTUHU
IOKJ1a0 KyHMaian.

"Kpeoum yaywu'' mexanuzmu. AB30 MamilakaT TOMOHHJAH YeT O
BaJIIOTacUJIard MaOJIaFJIapHU pe3epB YIAYIIU YCTHAAH OJIUHUIIM MYMKHUH OViraH
(100% kBoTa KarTasMrk) KBOTaHUHr 25%m OVitmua 4Ta KpemuT yIIylIura
(TpaHmniap) OYnauHAIU. pe3epB Ba KPEaUT yaylnulapuaaH Tyiaa (ouaaIaHuII
HaTHWXKacuaa MamiiakaTHUHT XB®uman onuim MyMKUH OYJIraH HT KYI KPEAUT
CyMMacu YHUHT kBoTach 125% wMukmopuHu Tamkwi Kujdaaun. XBdD kpemut
OJIMOKYM OynraH MamuiakaTra OeinrwinaHran TanabinapHu Kysau. bynna
TajgabJapHUHT KATTUKIUTH OUp KpeIuT YyJylIHWJaH OOlIKAacura yTUiudra kapao
omunb Oopamu. +ap3g0p MaMIIAKaTHUHT MaxOypusTiapu Yy TOMOHHJIAH
VTKa3WIMIIM ~ Kepak OyiraH MyBODHMK paBUIIJArd  MOJUSBHI-UKTUCOIUAN
tanOupnap XB® wura rwbOopunaérran ''Mypkamiap Xakuygard xaT Aa  Kaia
KWINHAIN. Arap ®onnx wmamiakatr "®oHA Makcaajgapura 3uj paBuImaa’
Kpenutnan doinganaHaau, ne06 xucobnaca, €¢ku DOHIHMHT  KypcaTMalapUHH
Oaxxapmaérran Oyiica, y MamJIakaTHU KpEAWTIANIHU 4Yekiad €xku OyTyHmain
TYXTaTuO KYyWUIIM MyMKUH. BUpuUHYM KpenuT yiymuaaH ¢oiinananum DoHa
TOMOHHMJAH YHUHI CYPOBH MabKyJUIAHTAHJAH KEHWHUH JapXOJl CypairaH CyMMaHU
OJIAJIUTAH YeT 3JI BATIOTACHHH TYFPUIIAH-TYFPU COTUO OJIMIN IIAKIMAA XaM, EKU
XB® Ouman pe3epB KpeauT XaKuJard OWTUMHHM KEIUIIUIN WYId OMIaH Xam
amajira OIIMPWIMIIM MYMKHH. byHnmaih Outmmnap amamuéraa 1952 iunman
KyJaHa OomuiaraH. Ycrama KpeauT yiaymu xucooura @OoHA TOMOHHUJIAH
axkpaTwiaéTrad Mabnariap OuinaH OOFIMK XoJucalapia ab30 Mamilakatiap OusiaH
pe3epB KpeauTiaap Xakuia KeJIUIIUIrad XoJaa Oaxkapuiaiu.

Pe3epB kpeaut xakuna butum, €ku “"cToHa-0ai" OMTUMH ab30 MamilakaTra
XB®unan xoxJjaraH TMalTaa KeNMMIIWIraHra MyBOGUK MyailsiH IIapTiap
Oaxapuiranjia, MIWUIMN BaJiOTara ajiMallITUPHUIN SBa3ura 4YeT 3J1 BaJlOTACHHU
onuin kadomatuau TabMuHIaan. KpemnutnapHu OepumrHuHT OyHAal amMainéru
KpeauTiap JUHUSICHHU ouMinra yxmamaup. SO-iiwmmapaunar Oommgan 70-
WWJUTapHUHT YpTajapurada pe3epB KpeauTiap Xakumaru Outumiap 1 iunrada
oynran myamarra, 1977 wiunman Gommad sca TYIOB OalaHCIApUHUHT KaMOMaJd
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Kynamiapu kymain® ketrawnumru Tydainu 18 oirasa, xarro 3 #uiraua
Ty3WJIaJuran Oyiau.

Xo3upru nantaa 'craHa-6ai" kpenuTaapuHUHT acocuii Makcaau XB®d an3o
MaMJIaKaTIAPUHUHT  MAKpOMKTUCOAMM  OapKapOopiallTUpUIl  AacTypJIapuHU
KpeauTIalaup. Ycrama KpeauT YAyl JOUpacUJard pe3epB  KPEAuT
KypuHummaary QPOHJI TOMOHHJAH OepuiaéTraH BaJlloTa OWUTUM MYJAJATh
JaBoMuAa OeNrwiiaHTaH BaKT oOpaluFuia Oenrwianran Oynmakiap (TpaHILIap)
Ounan Oepwnaau. by OWUTUMHUHT OaXapuiuil >Kapa€HU KPEAUTHU OJIYBUYHU
MaMJIaKaT TOMOHHJIaH MaxCyC MakKcaJji ME30HIap €paaMuia Ha3opaT KUIHHA/IH.
@®onp Ounan OWUTUMAArU Ky3aa TYTWITAH ME30HJApra SPUIIMITAHINK Kaia
KWIMHMAryHra Kajap MamJjakaT BaJIOTAHUHI KEWUMHIH OYJIarMHU OJIOJIMAMIH.
[lynnait kuaub, pe3epB KpeauT MexaHudmMu XBdwura kap3gop MamuiakaTiapra
UKTHCOJIUN XYKMPOHJIMK KypcaTtuil yuyH Kyhnahmup. 1974 iunga Ty3wiran
KEHralTUpWIraH KpeIuTiall TU3UMHU pe3epB Ba KPEIUT YIyLUIApHU TYIIupau. Y
ONIMM KpeauT yiyuuiap Jaoupacuaa ab30 Mamilakariaapra Huzompa ky3na
TYTWITaH KBOTajapra HMcOaTaH KaTTa yiIyaM Ba y30KpOK MyjJaTiapia BajlloTa
MaOJIaFIapuHy OepUIll YIYH MYIDKaIJIaHTaHJup.

XB®ura mMamiakaTHUHT KEHTaWTHUPWITaH KpEeAWTIall AOoUpacujia KpeauT
OepuiuIINra WITUMOCH XaKHJIard MypoXaaTura, MIUIA0 YUKapull, caBlo EKU
0ax0 MEXaHU3MH COXaCHUJAru CTPYKTypaBUM Oy3WiIMIUIAp KEATUPUO YMKapraH
TYJIOB OallaHCU TYPFYHJIUTHMHHMHI SKMJIJIUN Y3rapuiiy acoc OYJIMIIM MyMKHH.
Kenraittupunran kpeautinap xakugarn butum omatma 3 Wun myaaatr OwinaH
YEeKJIaHTaHIMp; ab30 MaMJIaKaT WITHMOCHTA Kypa Ba 3apyp Xojuiapaa — 4 iuiraya.
1992 i#iun HOsSOpH OWWAAaH pe3epB Ba KEHTAWTHUPHITAH KpeauTiap OUTHUMIIApH
noupacuaa XB® pecypcnapura ap30 MaMJlaKaTJIapHUHT €TUIIUIIMHUHT KyUuJaaru
JUMUTIApU aMaJaaup.

TuxkinaHWII Ba PUBOKIAHUII XAJIKAPO OAHKH IYPyXu

(KaxoHn 6aHKH)

JaBnatnapapo WHBECTHULIUS WHCTUTYTJIapU nyuja KYTTUYHIIAK
MamJIaKaTJIaPHUHT MKTUCOJIUN PUBOKJIAHUILI WYHAIMIIWIA Ba YCULI CypbaTiapura
ce3usiapiiu Tabcup Kypcaraauradn MHCTUTYT Oy MBPP rypyxummp. By rypyx
CaHOATH PHUBOXJIAHTAH MaMJIaKaTJIIApHUHT UKTUCOAMM €paamMu  cuEcaTUHU
MyBOGDUKIATHPAIU, OOIIKA XaIKAPO UKTUCOAUN TUIIKUIOTIAPHUHT (DaoausaTura
Ba pHUBOXJIAHAETraH MamJlakatjapra HMKTUCOAWNA PHUBOXKJIAHUII JACTypJIapUHU
unIad YMKUIIa TEXHUK €paaM KypcaTaau. by naBnatiiapapo WHBECTUIIUS TYPYXH
V3 tapkubura MBPPHu Ba yHunr 3 dunuanuaun — Xankapo PpHUBOKIAHUII
accoranusacuan (MAP), Xankapo momust koproparmsicuan (M®K) Ba Ky
TOMOHJIM MHBecTHLIUA-KadoaaT areHTauruan (MUI'A) Gupaamtupuo, KaXOHHHHT
WHUPUK HMHBECTUUHUS WHCTUTyTHra ainmanau. MBPP rypyxura mommui pasBumga
pUBOXKJIaHAETraH MamJjakarjiapra Oapua JaBiapiiapapo Hujopajap TOMOHHUIAH
aXpaTuiaaauran MaOJarlapHUHT YMYMUM WWIIUK XKMUHUHT SPMU  TYFpU
kenamu. 1993 momusBuit #wnama  (MBPP rypyxuma momust vinam 30 uionaa
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tyraiian) MBPP Oy Mamnakatiapra KpeIuTIapHUHT PEKOPA CyMMacHHH 17 mipa
nosutap atpoduma Gepras, ¥3 drmannapu Ouian Oupraiuvkaa 3ca 0y cymma 26
MJIPJ IOJUTAPHU TAIIKUJII 3TTaH.

MPBPPHune (JKaxon banxu) sysicyoza keauwiu, Makcaou 6a 8a3u@aiapu.

MBPP-1944 #iun uron oiimpga XB® Owmnan Oup BakTAa Ty3WIraH OMpPUHYHU
JABIATIApapO WHBECTUIUS HWHCTUTYTHAUP. bHUp BakTHUHT y3uma OaHKHUHT
Hu30MHu XaMm O0Ynmu6 konran MBPP xakuparu butum 1945 #iun 27 gexabp oimaa
pacMHii KUXaTHaH Kyura KUpra, Y3uHUHT (paonmustuHu sca Oank 1946 #un 25
utoHnaH Oomiarad. Jlactnabku BakTiapaga MBPP  ab30 MamnakatmapHUHT
TYIJIaHraH MaOJiaFiapd Ba aMEepUKAIMK WHBECTOPJIAPHUHT >Kain® KWJIMHTaH
KanuTauiapu €paamMua UKKMHYM KaxXO0H yPYIU HATHXKAcHIa XOHaBaWpOH OViran
/apOuii EBpona MamiakaTiiapura XyCyCUil WHBECTHIUSIIAPHH parOaTIaHTHPHIITa
MYyJDKa/UTaHTaH »aM. by aca ymly MamiakaTiapja HWKTUCOAMM Ba cuécuid
OapKapopJIMKKa OJpUIIMINra Ba yjap HMKTUCOAMETHIa AMepHUKa KamnuTalld
TabCUPUHUHT Kydaiumura onubd kennu. byHuHr Hatmwxkacuna bank daonustu
A+ yTrazaérran "Mapmann pexxacu' BocuTacu cudaTuaa ypyuijgaH KEeHUHTH
/apouii EBponama Oy MamilakaTIapHUHT CUECHH KYpPCIApUHU  MOJIMSBHUI-
UKTUCOMH KYJu1ab-KyBBaTIalra HyHaITUpmmO, CuécCaTUHU TYIIUP/IH.

50-iimmapauHT YpTanapunan Oomriad, /apouii EBpoma MamiiakaTiapuaa
axBoJ1 Oapkapopiamud, MyCTaMJIaKauWJIUK TU3UMH TYTaTUIUIIA MyHOca0aTu
owian MBPP y3 daonuaru WyHaNUIIMHA y3rapTHpagud. YHHUHI acOCHl Makcaau
0307 Oynran Mamuakariapaa 0030p MyHocaOaTIIapWHU PUBOXKJIAHTUPUO >KaXOH
XYKaJUTy TH3UMU JOUpACUa Cakiaad KOJIMIITa KapaTHiIaIu.

’Kaxon 6aHKM BMTHUHT MUXTHUCOCTAIITUPWITAH MOJIUSI MHCTUTYTH cudaTuia
CTpaTeruk BasudamapHu Oa)kapwill Y4yH SHT KyJiaih BocuTauu cudaruma xu3mar
KWIKIITa MYJDKaJUIaHTaHIUp, ShHU Oapya ab30 MamJIaKaTJIApHUHT WUKTHUCOJWHU
YKAXOH XY KaJUTH TU3UMHU aCOCHM MapKazinapu OujiaH MHTETrpaIus KWIALIIHD.

MBPPHune mawKuauii CmpyKkmypacu.

MBPPuunr pax6ap opranum Oynu6 bomkapyBumnap Kenramm Ba
Jlupektopar (MKpOWsi OpraHu) XHcOOJaHaau. AB30 MaMJIaKaTJapHUHT MOJIHS
BasUpJiapu €Ku Mapkaszuil OaHkIap OomKapyBuUMiIapuaH Tamkuil tonrad Kenram
V3 ceccusutapura Oup iwnna Oup Mapta Tymianumand. bynna MBPP Ba XB®
oupra ¥yrtkazumanau. MBPP ab3omapu 06ymub ¢akarruna XB®dura kuprax
Mamutakatiaap Oyna onaau, xosoc. by tanad bankka ab30 Oyiran Mamuakatiap ¥3
BamoTa-Monus cuécamiapuin XB® Hwuzomu iypuxnapura MyBoQUK paBUIIIA
o0 OGopulIapruHu TaKo3o 3Taau. OBo3 Xxykyku MBPP oprannapuma xam, Xyaau
XB® cunrapwu, "topruiran” oBo3 tuzumuaanup. Ulyaunr yayn xam 1993 iinnra
kenmu6 MBPP av3onmapu 6ynu6 176 maBnat xucoOriaHca-na, baHKHUHT Tanmkuiui
Ty3WIHIIHAA caHoaTH puBoxiaHnraHn A+l Gormmumnuruma o3ruHa Mamiakatiap
ycTyHnuk Kwmmanu. Macanan, 1993 #imun 30 wuronra kenu6, “erTmimk
mamiakatinapu (A+II, Snonus, I'®P, Bbyiok bpuranus, ®panuus, Wranus Ba
Kanama) MBPP GorikapyBunnap Kenrammaarya cajikaMm spuM OBO3Ta 3ra dauiap.
By sca kyn MacananapHu e4ullja yjiapra BETOHH TabMHUH 3Taad. ACIIHIa MyXUM
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MacajanapHu Xai 3tuil yuyH 85% oBo3 kepak O0ynanu. By mapoutaa xamma Hapca
dakat A+IIHUHT TyTran mnosurusicura OOFnIMK OYauO Koyaau, uyHku y 17%
oBo3ra sraaup. PuBokiianaérran mamnakatiapHuar 140 naH OpTUFMHUHT OBO3U
XaM IIyHYaHW TAIIKWI STaau.

[lynucu nukkarra ca3oBOpKH, OyryHra kenud KA4uk naiywinapra BeetHam
¢ku Jlaoc kabu puBOXIaHA€TraH Mamjakariaap Ownan Oupranukna [lapkuii
EBpona mamnakariapu xam kupaau — AnOanus, bonrapus, Benrpus, Ilonbiia,
Pymunus, Uexust, CnoBakus Ba CoOMK UTTH(HOKHUHT pecrmyOaukanapu. XarTo yTa
HUpHK MamiakaTiaapHuHT (XuToi, XWHAMCTOH) KBoTanmapu 3%mu, Poccus Ba
Yxpannanuku 3ca myBopuk pasumiga 1,8% Ba 0,8%muu Tamkun stagu. MBPP
NPE3UJACHTINIM TIOCTUHHU, acOoCaH, aMEpUKaJUKIap Jrauiad KelIraHiurd Xam
XapaKTepiu XoJulapJaH Oupu X1UcoOIaHaIH.

MBPP pecyprapununz wiakiiaHumiu.

MBPPra ab30 MamiakatiapHUHT YHUHT akiusuiapura oOyHa Wynu OuiiaH
By)Xyara kemaauran Huzom kanuramu pactnad 10 muipa monapaaH oliMaras.
bank (HaoauATHHUHT pUBOXKJIAHAETraH MaMJIaKaTJIApPHUHT KEHTI MUHTaKajlapura
KailiTa HYHANTUPWIMIIN PaxOapUATHUHT YHUHT KPEIUT PECYpPCIapUHU JTOMHUMN
paBuIla KeHrantupub Typuiira Maxoyp stau. Hatmkana o6yna kanutaiu 1993
HuHUHT YpTanapura kenu6 165 mupa mommapra etnu. Llynmai kumm6, xo3upru
naitna MDBPP V3MHMHr akIMOHEPJIMK KalmWTaIWra Kypa, XaXOHHUHI MHUPHUK
Oankura annmanmm. 80-imwiapma baHK KanmWTaIWHUHT OWpAAaHWTa KyTalraHwura
KapaMaclaH, ab30 MamJlakariap ypracuaa takcumianaaurad MBPP akuwusimapu
CyMMAacH/JIaH TyJaHraH KucMu /%rava kamaiiran. OOyHaHUHT KoJiraH KucMu bank
TOMOHU/JIAH Y3UHUHT MaXOypUSITIapUHU TE3POK TYJIAHUIIN Kepak OYaud KoiaraHaa
pecypciap eTHIIMACIUTU OKMOaTHuaa WUFUINTUPUO OJMHUIIM MyMKUH. MaHa mry
karra KucMm, sapbHU MDBPP ¥3 kpenut onepauusiapyHu KEHTaWTHUPUII YYyH
oOnuranus Kap3jJapuHU YUKapuO, jKaxoH MOJus 0030puiaH KaTTa MablariapHu
Kap3ra oyl yuyH kadonat dorau 0ynub Xxu3MaT KUiau.

Oxwupru wnmwiapaa MBPP sxaxon monust 6030puaa HUpUK Kap3aop posiuia
YUKMOK/1a. bank unkapuiaérran oonuraiys Kapsjiapy cymMmacuia JaBlaTiapapo
WHBEeCTULIMSI OaHKIapu VYpTacuua HSHT KaTTa COJIMIITAPMA OFUPIIMKKA DSTajup.
Macanan, 70-timmumapaunar oxupiapumaan MBPP xap Wumu yprawa 5 mipn
JOJITApIIMK OOJuTanusiHu Myomasiara yukapanau, 1993 iwnma sca smuccust 12,7
wipa posapra errad (Wwimura 7%pman). By Ownam MBPP ccyna ¢owsuHuHT
HUCOAaTaH IOKOPH JapakaCMHU Kysuiad, y3 kanutaiapuHu ¢Goijand maptiap
acocH/la MIUTATMOKYU OYJIraH Xycycuil HHBecTopiiap MaHdaaTiapu Wynuaaaup.

KaxoH OaHKMHHMHT KpEIUT CHECATH Ba YHUHI aKTUB ONEpaldsiapuHU
TaBcU(H.

MBPPHuHT kpeautr cué€caTu pPHUBOXKIAHAETTaH MaMJIaKaTiapjaa amali
KWIQIUraH XyCyCcud KamuTaln MaHdaaTiapura Xu3MmaT Kwiaad. by 0OaHk
KpeauTIapura ab30 MaMJIAKaTJIAPHUHT apu3ajiapuHu KYpuO YWKHII KapacHHUIa
OwimHamu. Mabnar Oepuin Xakujard MacajaHu Xal oJdthmjga baHk Oy
MaMJIaKaTJIaPHUHT UKTHCOIUN Ba MOJIMABUI aXBOJU XaKUAa KYI MabIyMOTIApHU
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Huraau, OYHUHT Y4YyH 3ca yIlla MamilakaTiapra Y3UHUHT MUCCUACHUHHU F0OOpaH.
CaHoaTu pUBOXKIIAHTAH MamJIaKaTap BaKWJUIAPUIAH TAlIKWUI TONraH OyHIal
MUCCUSJIAD ab30 MaMJIAKaTJIIADHUHT MKTUCOAUETUHU Ba MOJMSICUHU TaJKUK
KWIMIIAAW, YJIAQPHUHT HWKTUCOAUN PHUBOXJIIAHUII MWUIMA  JacCTypJIapUHUHT
OakapwIMIIM Ba TY3WIMIIHTa Tabcup Kwminaan. MBPP  muccusnapu
TaBCHsTHOMAJIApUAa  WUKTUCOMUETHUHT  XYCYCHM ~ CEKTOp  PHWBOXH  Ba
PUBOXKJIAHAETraH MamJIakaTiapra 4YeT OJ WHBECTUIMSJIAPUHHU JKaiad KUJIUII
yCcTyBOp XucoOnaHaau. by MuccusitapHuHT (haonusTH MaMilakaT CyBEpPEHUTETHTA
apanmama onMmanau. Arap MDBPP rtaBcusutapm kpemut cypaérraH Mamuiakar
TOMOHM/IaH KaOyJl KWJIMHMAcA, Y X0J4a KyIIMHYa KpeIuT OepriManiu.

bank TOMOHWAaH OepwiraH KpeAWTIAPHUHT YMyMHH cymMMacu yHHWHT 47
iun ¢aomustuaa 235 mupa moiiapra etad. byHma yuman gan omp kucemu (80
wipa) 1989-1993 imsutapra TVrpu kenaau. by Oumnman MBPP puBoxnaHaérran
MaMJIAKATJIAPHUHT WKTUCOAWW PHUBOXJIAHUINNWIA TabCcup Kuiaad. MDBPPHuHT
acocuii Bazudacu — YyKyp TEKIIMPYB Ba TAHJIOB acoCHlla aHUK OOBEKTIApHU
kpenunanaup (KYnpok TPaHCHOPT, aloKa, SHEPreTHKAa HUH(PPACTPYKTypajapu).
70-fiwnapHuHT Ypranapujiad Oonuiad OaHK KpeauTiapuaa PUBOKIAHUITHUHT
CollMaJl TOMOHJIApH, alHMKCA, KAIIIIOKJIUK OW/aH Kypall KYNpOK axaMUSTHU
srajulaMokaa (arpod-MyXHTHUHT Myxodaszacu, XyCYCHIUIAINTHPHUIN, COFIMKHU
CakJIalll, TabJIUM, KUIIJIOK XY>KaJUTHHU PHBOYKITAHTHPHIII).

MBPP kpeautnapuauHr Kymuuauk kucmu 15-20 i mynmatra Oepunanu
(mMTHE3NMM TaBpy - 5 HWIT), YyHOHYH KHMCKA MY/JIaTiiap CAHOATHU KPEAUTIIAII YUyH
xapakrepauaup. MBPP HuHr xaxoH wMomnus 0030puUra Kapamiylurd YHHHT
KpeauTIapyu KHiMaTiapura éMOH TabCHUpP KypcaTaiu. +ap3 malOJiaFriapHU FOKOpH
domznap octuma onub, bank ab3o MamiakarinapHu Oy MalOnarjap KUWMaTUHU
0,5% arpoduna kummarpox kpeautnaiau (1982 hunaman Oomad MBPP kpenut
craBkacu wuiura pexopa 11,6% ra erran) 1993 iun ypramapuaga MBPP kpenut
craBkacu wmmra 7,43%ra errad. [llyaunr yayn xam MBPP kpeautnapunan xap
KaHaall puBOXJIaHaéTraH Mamiakar doiganaHa onamaiau, ¢gakarruHa Mekcuka,
Xuaauctod, bpaswms, Wunonesus, Typkus, XKanyouii Kopes, Xwutoi,
Owmunmus, AprentuHa, KomymOusa. Ainan mry 10 mammakatr MBPPHuHr »HC
Kyn— Xap oupu 7 mupanan optuk, 1993 immuunr ypranapuna 60% nan opTHKPOK
KPEIUTIApHU OJITaHIUD.

Xankapo puBoxJIaHuI accorarnmsicu (XPA).

Vaura HucOGaTaH  TAHKUIIAPHM  IOMINATHIN ~ Ba  PHBOXKIAHAGTIAH
MaMJjakatiap uuuaa oopycuHu mycraxkamiam yuyH MBPP Oom maitum A+
kymargga 1960 iwnna baHk mnpe3uaeHTH OOlIYWIMIKMAA YMyMUH OOIIKapyB
opraniapura sra Oynran V3uHUHT (uiuanu Oynran Xankapo PuBoxmanwin
Accommarusicn  (XPA) wu Ty3au. XPA MBPPuunr daomuatuau Tyaaupuo,
YHYAJIMK pUBOXTaHMaran Mamiakariaapra 10 viun umtuésnu naspau 35-40 fiunra
domscuz kpeautinap Oepamu. byHma y wmabmypuil  capd-xapaxkatiapra
BOCUTAYIJIUK XaKWHHU 0THO Kojaau. PuBokiaHa€Tran MaMiakatiapHUHT Oapyacu
XPAnman xpeaut onumnigaH MaHdaatmopaup, JEKWH acCOlMalUs XamMmara Xam
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OyHmail kpenutiapHu Oepa onmaiau. IIIyHUHT ydyH Xam HUMTHE3NU KpeauTiap
nacTiad sumu Muuid Maxcyiaot (SIMM) skon Oormwra 650 momapaaH omMara
Mamilakatiaapra oOepwiaau; Oy rypyxra 90-mmnmapaunr Oommaa 40 mamuiakat
kupapau. bupox XPAna MIITUPOK 3THUII Ba YHUHT UMTHE3NM KpeAuTIapura
ETUIIUII YYyH, aBBajo MbPPra kupuin kepax.

XPA T1e3-Te3 MonusBUN pecypciapu Tyralm MyHocabaTu OWiaH KpusHucra
yupab Typamu. UyHKM YHUHT pecypciapu (pakaTrvHa ab30 MamIlaKaTJIapHUHT,
aBBasio A+I1I Ba Oommka JOHOPJIAPHUHT IaBiaT Oamaiapu XucoOura IIaKuIaHa Iu.

Xankapo moyms kopriopanusicu (XMK)

Xanakapo Mouus kopmnopaumsacu XMK 1956 iiunma A+ tamabOycu
OwiaH  €m  JaBJaTJapHUHI  CAaHOATUIa  XYCYCMH  WHBECTULHSUIAPHU
parOatnanTupuil Ba Oy MamiakaTiapja XyCyCHMl CEKTOPHMHI KEHTaWTHUPHII
Makcaguaa ty3wiranaap. XMK Xap Xxoiia pHBOMXKIIAHTaH PUBOKIAHAETTAH
MaMJlakatiapaa IOKOPUPEHTA0eIIM KOpPXOHAJApHU KpenuTiaiaun xoisioc. by
KyMIIaJlaH, ccyJa KamuTaIMHUHT acocuil Oo3opiapujard ypradya MWHILIUK
CTaBKaJIapAaH IOKOpPU OYITraH KpeauTIapyuHU HUCOATaH KUMMATIUTHIIAH KeIuO
yukaan. XMK kpeauTiaapuHuUHT MyajgaTd ojaarna 15 hunpan ommaiiau, yprada
MyzaaaT 3ca /-8 “umaup.

XMK OGaxapanuran Basudpanap MDBPP ¢yukuusnapunan Qapknanamu.
[llynunr yuyH, y JXaxon OaHku OunaH Oup paxdOapusitTra Ba OUp KaTop
XU3Matiapra sra 0yica-na, opuIuK Ba MOJIUS TOMOHUAAH Oy HHUCOAaTaH MyCTaKuII
tamkuiotaup. XMKHUHT  XycycusiTH WIyHAAKd, YHUHT MaOJjariapuaaH
MHBECTULIMS OJUII YYYH KOpPXOHa Ba TAlIKWJIOTIapra Kpeaut oepuiranaa, MBPP
Ba XPA Tanab Kwiranjiek ab30 MamilakaTiapra Xykymar kadonaTiapu Tanabd
KWIMHMaiu. By xycycuil kommaHusuiap y4yH ynap (aoiusiTé yCTHAAH JaBiat
Ha30paTU/IaH CaKJailiv, Ba pUBOKJIAHAETTaH MaMJIaKaTiaap UKTUCOAUETUTA YET AT
KalUTaJIuHU Kaja0 KWW MaH(aaTaapura Xu3MaT Kuiaau.

XMK wuar Oomka ¢apku myHgaku, 1961 #wnman Oomabd y dakar
KpeauTiap Oepuinra ajgoxuja XYKYKIaH —Tallkapw, Kypuiaétran Eku
KCHraUTUPWIAETTaH  KOPXOHAjJap  AaKUMOHEPIWK  KalWuTalura KeMWHYaIuK
YIApHUHT aKIUAJApUHU XYCyCHM HMHBECTOpjapra KaiTta COTHIN OwuiaH
WHBECTUIUSUIAPHU amMaJira OIIUpPUII XyKYKH OepHIIIn.

Xap ToMoHJIaMa WHBecTHLIMS-Kadoar arentiuru (MUT'A)

MBPP rypyxuHUHT Xeu OMp opraHu HOTHXKOPAT PUCKIapH Ycub Oopaétran
HIapouTAa XyCyCU MHBECTOpJap Y4yH Makcumall Kadoisatiap OuiaH TabMHUHIIAN
omMaau. by kyminab ab30 Mamilakatiapra 4yet 3J1 KalUuTAIMHUHT KeJUIIWHU YI1a0
typaau. 1988 iumnpga tamkun stwiran MUT'A MBPPHunr yuunum ¢unuanu
cudarraa aifHaH MaHa 1Ty MaKcaJl y9yH XU3MaT KHJIaju.

PuBoxkiiana€Tran  MamulakatiapJa HOTHXOpAT  pUCKIapAaH  yJIapHU
CyFypTajall BOCUTacH OWJIaH aKIMOHEPJINK KauTaINra MHBECTHIIUSIIAp Ba OOIKa
HyHanumapra OeBOCHTA KamuTal KyWWJIMalapHU parOaTJaHTUPHINTa XU3MaT
Kuiaau. byHmail puckinap Kydugaruwiap OViIuIIM MyMKUH. MUWUIAA BaJTIOTAHUHT
OPKUH alHUpOOIUIAIIHA TYXTaTUII Ba Oy OuilaH OOFJIMK MHBECTOpP MamJIaKaTHTa
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JapoMaJilapHd YTKa3uil OwiaH OynaguraH MyaMMoJap; WHBECTOP MYJKHHUHT
AKCTIPOIPUALIMACH; XapOWi Xapakarjap, TYHTApUILIap Ba COIUAI-CUECHUM
BA3UATHUHI  Y3rapuilld; XyYKyMaT Kapopu HaTWKacHhia I[IapTHOMAaHHUHT
OaxkapuiMail KOJIMIIIH.

+¥iiunran Makcaguu Oaxapum yuyH MUI'A cana® yTtuiraH HOTHXKOpAT
pucKiIapAaH KadoyiaTiapHUTHHA 3Mac, OalKi IIYHUHTICK, PUBOXKIAHAETTaH ab30
MaMJIaKaTJIAPHUHT XYKyMaT oOpranjapura CHECATHM WMOUIA0 YMKUII Ba amaira
OLIMpHUIITAa HUCOATaH NacTyp Ba TapTUO r03acHIaH MaciaxaTiap Oepamau, 4eT di
WHBECTOPJIAPUHH KYJ1a0-KyBBaTIAM IH.

EBpona THKJIaHWII Ba PUBOKJIAHUII OaHKH

EBpona tukmanum Ba puBoxianuin O0anku (ETPB) 1990 #un 29 wmaiina
butuMm acocupma Ttysuinran xankapo Tawkuinotaup. ETPBHuMHT Tabscucumnapu
oym6 40 mamnakat — AnbGaHusgaH TalIkapu XamMMa EBpoma mamiakatiap,
A+III, Kanana, Mekcuka, Mapokko, Mucp, Ucpoun, Anonusa, Anru 3enanaus,
Agctpanus, Xanyouit Kopes, mynunrnek, EMK Ba EBpona MuBectunus banku
xucobmanaau. CCCP, UexocnoBakus Ba lOrocmaBus mnapyaiaHraHugaH KeWHWH
naigo OyiraH SHIM JaBjaTiap YHUHI ab30japd OYIMIIIU. YHHUHI ab30Japu
cudatuna XBD avzocu O6ynran xap Kangail mamiaakat oyaumu MyMkuH. 1994 fiun
1 suBap xonatura ETPB akuunonepnapu 0ynmub 57 Mamiakat xucobsaHaau. bank
mrad-kBapTupacu Jlongonaa xoinnamran. ETPB  makomu, wumtHE3napu Ba
ummyHutetd, ETPb Ounan byrok bpurtanus Ba [Humonuit Wpnanaus
XyKyMatTjapu ypracujaa ImTad-KBapTHpa TYFpUcuaaru OaHK olepanusuiapu
Oommanrangan kevnH, 1991 #mnma 15 anpenga mm3onanran butumma Genrwmnad
OepwuuiraH.

ETPb daonusarununr acocuii Bazudanapu Ba MaKCcaau.

ETPbuunr acocuit Bazudacu — EBponaHuHT Uiarapy COIMMAIMCTUK Ty3yMJia
OynraH MamJakaTIapuHU OYMK 0030pra WYHANTUPWITAH UKTHCOAUETrA YTHUIINUTA
KyMak Oepwill, Ba WIYHUHTJEK, XyCyCH Ba TaJOMPKOPIUK TaradbOyciapuHu
puBoxiantupuiaan noopar. ETPb kpeautnapununr acocuii 06bekTiapu 06ymuo,
xycycuil ¢dupmaniap €ku XycycHilTamITUpuUiaéTraH JaBjiaT KOpXOHallapu Ba
IIYHUHTJICK, XOPWKUHA WHBECTULMSUIM KYIIMa KOPXOHAJIAp KUPUTWITAH SHTUIAH
Ty3WIa€TraH KOMIaHUsIap XucoOjaaHaau. baHKHUHT acocui Makcaau MUHTaKaaa
WHBECTULIMSUIApHU parOatnantupuniaup. ETPB  kpemutnap Ba kadoinatiap
Oepullia, AaxKUMOHEPJIMK KamuTamura MaOniarjgapHu capMosjamia Oomika
WHBECTOpJIap Ba KpeauTopiap OwWwIaH XaMKOpJIWMK Kwiaaud. by daomusar
UHGPACTPYKTYpaHU €KUM XyCYCHUH CEKTOp TamadOycinapuHu KyiiaO-KyBBaTiallira
WYHANITUPWITAH  JaBlaT CEKTOpUIArW  JIOWWXAJIApHU  KpeOuTiam  OwiiaH
TYJIOUPUIIUILINA KEPaK.
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1991 #iun anpenaa 6aHk y3 daoauaTuHU OOLLIAHTaH MAWTIAH Y3 OJAWAaru
Bazu(asapun aHukiIad omau. Ynapaan SHr myxumu ETPB aman kwraérran
JKoWmarm  Mamslakariapiaa cuécud  TH3MMIap  y3rapaétraH  malTtaa Oy
MaMJiaKkaTiap/aa >KaMUSITHUHT OyTyHJIal TapKOK X0Jira TYIIUIIUTa 010 KelaJauran
VOKTUMOMM IapT-mIapouTiap Nango OYIUIIMHUHT OJIIUHU OJMII 3apypjurd Ba
yIApHUHT KYIIHUJIApU XaBQCHU3IUTUHU TaxJAUJl OCTUTa KYHUIIM MYMKHUH OYyIraH
SHTH UKTHCOAMM IMapT-IIapoutiap spatuiaup. boika Basudanap sca OuszHec
coxacura  (MHBECTHIMSUIAPHH  parOaTIAaHTHUPHIN,  THXKOpPAT  aMaJUuETHHU
TAaKOMHJUTAIITHPHIN, XYCYCHIIAIITHPHUII Ba CTPYKTYpaBH KakTa KypuII),
uHppacTpyKTypara (amoka TapMOKJIapUHH, SHEPTeTHKA TH3UMIIAPUHH, MYHHUIUIIAIT
XU3MaTIapHU Ba YW-)KOW XYKAINTMHM KaWTa KypHUIl, MOJECPHM3aLMsUIAIl Ba
KEHTaWTUPUII) Ba KoJIoTHsATa (CHECATHU TAaKOMMJUIAIIITUPHII Ba aTPO(-MyXUTHH
TUKJIAIIIA TYFPU UHBECTUIUSIIAP) TaaJUTYKJIHIUD.

ETPb kpenut daonustunu amanira ommpaéTuo:

PUBOXIJIAHTAH MamJlakaTiapja KaOynl KWIMHTaH OaHK WIIM CTaHAapTIapu
acocuZla MOCJIaHyBUYAaH KpEIWTIAIl Y4YyH TYpJH XWJI HMHCTPYMEHTJIApJaH
doinananay,

XyCyCul CEeKTOp TamabOycuHU KYi1a0-KyBBaTIaluran cexropiap Oyinua
Ky31a TYTWIraH Ba TYyTWJIMAaraH omepalrusijap cTpaTerusicujard BasudanapHu
amaJira OIIUPHUIIHU Y3uaa MyKaccaMIallTUPaIH,

XyCYCHIl MHBECTOpJap, YJIApHUHI MacliaxaTyujapu Ba THXKOpaT OaHKIIapu
OMJIaH XaMKOPJIMK KWJIAJIH;

XyKyMaT OWIaH PHUBOXKJIAHUIIHUHT Y30K MYAJATIA PEKAIAPUHU amalira
OIIMPUIIIJIA XaMKOPJIUK KUJIAJIH;

XaJIKapo BaJlOTa-KpEAUT Ba MOJHUS TAIIKWIOTIapu OwiaH  ¥3apo
XapakatJiapHu Oakapaju,

JaBiaTiapapo Ba MHUHTaKaBuil MaH(aariaapiaH Kenaud 4YWKKaH XOoJjaa
UIUJIANIN,

aTpo(-MyXHTHH CaKJIAIIHU Ba SXIITWIAINIHA TAbMUHJIAIITA XapaKkaT KAJIaau.

ETPBbunune mawKuauii cmpykmypacu

ETPb daonustura paxbapmukau OomkapyBuunap Kenrammu, nupekropriap
Kenramm Ba mpesuneHTt amanra ommpaau. bomkapyBumnap Kenramm — ETPD
onmuii (hapmoiuin OepaguraH OpraHu — OAHKHWHT Xap OWp KaTHAITyBYMCHIAH 2
TagaH BakwiIHMA (OOIIKAPYyBYM Ba YHUHT YPHUHOOCApWUHHU) V3 HYUTa OJIaIH
(MaMakaT €KM XaJKapo TAIIKHJIOTHHHT). Ab30 MaMJIAKATHHHI XOXHIIIHMIra Kapao
yauar ETPbpnarm Bakunum (OomkapyBuM €KW yHHMHT YpHHOOCApH) XOXJAHTaH
maiiTia 4akupu® ONMHUINM MYMKHH. YpunGocap oBo3 Oepumima Qaxat
GorKapyBun OyIMaraH naifTAaruHa MIITUPOK STHINN MYMKUH. Mnmnaa Gup maprta
Oynaguran hurunumga Kenram OomkapyBuuiapiaH OWPWUHU KEWHHTU pauc
calllaHTyHTa Kajap pauc cudaTuaa caianiu.

bomkapysuriiap KeHramvHuHT BakoaTiapura KynuJIard MacajlaJlapHu Xajl
KWIHII KUPaau:
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1) ETPB sHrum ab3oiapuHd KaOyad KWIMILN, YJIapHA KaOya KWJIMII
mIapTIapUHU aHUKJIAl, OaHK ab30JIUTHHU TYXTATHILL,

2) ETPB mnpesuzeHTH Ba JUPEKTOPUMHHU caijiail,  JUPEKTOpJap EKH
yIApHUHT YpUHOOCapiapyu Xakyd YI4aMUHU Ba IIYHUHT/ICK, MPE3UACHT OuilaH
HIAPTHOMAHUHT OOIIKA MapTIApUHU OeNruIalll;

3) ETPb 4ukapwumira pyxcaT STWITaH HU30M KalUTAIUHA KyTaUTHPHIT EKH
KaMaWTHPUIL,

4) OomKka XajaKapo TAIIKWIOTIAp OWIaH XaMKOPJIMK TYFpHcHIa OOl
kenuiyBnap (OuTumiap) Ty3uIlra BaKojiaTiap OepuIl,;

5) ETPB d¢oiimacu Ba 3apapiapu XHCOOMHHM Ba YMyMHH OaJlaHCHHH
(aymuropnap XUCOOOTHHM KypwO YHMKKAHIAH KEHWH) TacIaUKJIall, pe3epBiap
Vngamunu  aHukiam, Qoimanu takcumitam, ETPB  daomustunuHr OGatamom
TYXTaJIUIIN Ba YHUHT aKTUBJIAPU TAKCUMOTH XaKua Kapop KaOyJ1 KUJIHIIL,

6) ETPb Tabcuc stum Tyfpucuaarn buTumra y3rapTUpHIUIap KAPHTHII,
butuMHM TymyHum €xku aupekTopisiap KeHramm TOMOHHMIAH YHHUHT KYJUIAHHIIH
OwiaH OOFJIMK anesuisusuiap Oyiinua Kapopiiap Kadys1 KUJIUII.

Hupexropnap Kenramm 6o mxpoun opranaup. YHuHr Bakonartura ETPB
baoUATUHUHT SKOPUM Macallajapu, Ba IIYHUHT/EK, YHTa OOIIKapyBYHIAP
Kenramm TOMOHMAAH IOKJIATWIraH ajlOXHJa BAaKOJATIAPHU aMalira OIIMPHII
Kkupamu. YinapHuHT wupaa: 1) OomkapyBuwiap Kenramm wmmra Ttai€prapimk
kypunr: 2) OomkapyBumwiap Kenramm kypcatmanapu noupacuna ETPBHuHT
KpeauTiap, KadoJariap, aKIUOHEpPIMK KalmuTalura WHBECTHLMUIAp Oepwuil,
KpEIUTIap >KaJl0 KWIUII, TEeXHUK EpllaM KypcaTuil Ba OOIKa olepalnusiiapura
HUcOaTaH CcUECATMHU aHMKJIAIl Ba Kapopyiap KalOyn Kwimm, 3) HHIUIMK
Maxiucaard OomkapyBuunap KeHramm Tacaururara MOJMSBUA WHII  yUYyH
ayaMTopjap TOMOHHUAAH KYpuO YMKWIraH xucobotHu Taiépnamr; 4) ETPbB
OIO/PKETHHM TaCIUKJIAIIL.

Hupexropnap Kenramm 23 an3oman ubopart: 11 aw3o - EMaunr y3unan, EU
Ba EWb av30 mamnakatnapumad; 4 gupekrop — ETPbnan €pnam onuin XyKykura
sra Oynran Mapkasuii Ba Illapkuit EBpona mamiakatnapuiaH, 4 TUPEKTOp -
konran EBpona mammakatnapunad; 4 aupektop — EBpomna mamakatiapuiiaH
TallIKapu MamJjiakatiapiad. Jlupekropnap xap y4 wWwiga caunadaau. OBo3
Oepuiia oAAMM KYMUWIMK YCTYHJIMKKA dra Oynajau, JIGKHH yMyMUW OBO3HHMHT
y4JlaH UKKU KUCMHJIaH KaM OYJIMaciuru kepak. Xap Oup ab30HUHT OBO3H COHH Y
oOyHa OyJran akuMsSHUHT MUKJIOpUra TeHr oynaau. dupexrop ypunOocapiapu 3
JTUPEKTOPJIAPUHUHT YpHHUIA OVIraHaaruHa oBo3ra 3rajaupJiap.

ETPb npe3uaeHTH ymMyMHi OBO3Jap COHMHUHI SPMUJIAH KYNPOFUHU
TAIIKWJI 3TyBYM OOIIKApYyBUMIIAD YMYMHI COHUAAH KYMUMIMK OBO3 OuiaH 4 iunra
caitmananu. ETPB mpesunentn OaHKHMHT >KOopuid (HAOJUATUHU JUPEKTOPIIAP
Kenramm pax0apiauru octuga Oomkapaaud. Y 0BO3 OepuIUIapja KaTHAIIMAMWIH,
JIEKUH OBO3JIap TEHI OYnuO KoJraH TakaupJa Xajd KWIyBYM OBO3ra ara Oynaiu,
OoomkapyBumiiap Kenramm Maxniuciapuga KaTHAIIMIIA —Ba  JUPEKTOPIIAP
Kenrammra paucivk KWINIIA MyMKHUH.
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ETPD pecypciiapuHUHT MIAKILIAHUIIIHA.

ETPb nunr umkapumra pyxcar stuiarad 10 mupg OKHO ra tenr 6ynran
akiroHepsiuk kamutanu xap oupu 10 000 OKIO nHomunuammm 1 MiH. akmusra, 1ry
KyMIIaJlaH TYJnaHaJuraH Ba Tana0d OYiimya TYJOBra OJMHAAMIaH axKuusiapra
Oynmuurad. Tynanaguran akuusiiapHUHT aactiadku cymmacu 3 muipa. DKHOra éxu
YUKapHILTa pyxcaT 3TWIraH akiuoHepiauk kanutamuHuar 30%m, 70% akuwmsmap
sca — Tynaumaran Ba ETPB maxOypustnapunu Tynam ydyH 3apyp Oynranaa
Tanad KWIMHUIIK MyMKUH. byHnman tamkapu, 125 akuus ETPB ab3omapu
ypTracuaa TakCUM KWJIMHMAaWIA.

EN, EWb aw3o mamnakatmnapu Ba EVunanar y3u ETPDb Hu3om kanuramuna
51% kBoTtacura sragupnap, Mapkasuii Ba lapkuit EBpona mamnakatiapu — 13%,
konran EBpoma wMammmakatnapy — 11%, nHoeBponma wmammakatiapu —24%.
Kanuranga xympox xucca 6minan A+II — 10%, Uranusa, I'OP, Opannus, byrok
bpuranus Ba Snonus — 8,5%nan. HuzoM KanuTaIMHUHT YidaMu Xap S vunga oup
MapTa KypuO YMKUIAIH.

ETPBbnunz kpeoum-uneecmuyus cuécamu

V3 daonuTHATH naBOMHIA GaHK XyKAIMK IOPUTHIIHUHT G030p yCyILIapHra
yTaéTran gaBiaT Ba XyCyCHUH CEKTOp KOpXOHajapura HucOaTaH onepanysiiapHUHT
KylHIary makjuiapujan oiianananm:

1) wnma® dYMKAPHWINHU PUBOXIAHTHPHUINTA KpenauT Oepumn (Kymma
MOJIMSUTAIITUPHIITHE KYIITaH X0J1/1a);

2) KanuTaira MHBECTUIIHSI KUPUTHIII,

3) kuMMaTOaxo KOFo3JIapHH KadoJlaTiaHraH IIaKJIIa KON THPHIII;

4) xadonarnap Oepurn Ba KyMak OCpHITHHHT OOIIKA MIAKILIApu EépaaMuia
KanuTtana 0030pura KUpUIIHA €HTHILIAIITHPHILL;

5) dolinanaHuimHE OCIrMIOBYM OUTHMIIapra MyBO(HK paBHIIa MaxcCyc
boHIap pecypcaapuHy KOUIAIITHPHILL;

6) xap3map Oepum (KymiMa MONMSJIAIITHPUIIHNA KYIITaH XOJiJa) Ba
UHGPACTPYKTYpaHU THUKJAIl Ba PUBOKJIAHTUPHUII YUYYyH TEXHUK €pJlaM KypcaTHIL
(ury >xymianas, TabuatHi Myxodasa KUIUII JacTypiapH YuyH).

ETPB skcniopt kpeautiap Oyitnda xadomnatinap Oepmaiian Ba cyFypTaniaiil
ounan myrynnanmaiinn. Ymyman, ETPB Tamkun Tonranunan 1994 #iun Gomuraua
0ank aupektopnap Kenramm 11 mnpa mommapaad opTHKpoK mabuarra sra 150 ta
nomxanu  MabKyJuiarai.  ETPb  kpegur-monuss  CMECATHHMHT  MYyXUM
WYHAUIMIUIADUAAH  MOJIMSIBUM ~ CEKTOp,  DHEPreTHKa,  TEJIIEKOMMYHUKalWs
MH(QPACTPYKTypacu, TPAHCIOPT Ba arpoOM3HECHU aXpaTud KYypcaTHIl MYMKHH.
Anoxuja XoJ1a XyCyCUMIAITUPHUIL COXACH XaM MYXUM POJI ATajuIaiiu.

bozop  wkTHCcOmmMéTMra  YTWUIN = IIAPOUTHAA  COOMK  COIMATUCTHUK
MaMJIaKaTJIApHUHT KPEAUT-MOJIMS Myaccacajapu >KHIIUN MyaMMOJIapHH MEpocC
cudparuga KaOyn KUIUO ONUIIN. YMHJACHU3 KPEIuTiIap, MOJHUS 3aXUpaTapuHUHT
YEKJIAHTAHJIUTH, KalUTAJUTAIITAPUIN >Kapa€HUHUHT CEKWHJIMTH Ba MOJUSBUMA
CEKTOPHUHT YTa MOHONOJUIAIITUPWITAHIUTH. By KpeauT myaccacagapuHUHT OHp
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BaKTHUHT ¥3WJa XaM akKUHUOHEpJIapu, XaMm HUPHUK Kap3aop cudaruga 4uMKyBUd
JaBJIaT KOpXOHAIAPU OYITaHIUTUAMD.

DHepreTuka.

ETPbuu EBponaHuHr coOMK COIMAIMCTHK MamilakaTiapuja >HEpreTuka
CEKTOPUHUHT PUBOKJIAHMIIINTA KAJIO ATHII 3apypusTH Oy mamiakaTiapnaa 1991
WWmary SHeTreTUKa WHKUPO3W OwiaH Oornmukmup. by mHKHpo3 cobuk HTTudox
JaBjiaTiIapuiaH dHEPreTUKa TallyBUWJIADUHUHI KUCKAPTraHW Ba yJap HAPXUHUHT
KaxoH 0axoyiapu gapaxkacura Kytapuiaranu ownan udonananaan. ETPb amangaru
SHEPreTHK KyBBATJIAPHU MOJAECPHU3ALUSUIAIITUPHUIL BA HCTEBMOITUUIAP TOMOHHUIAH
sHeprusiian  (oiaJaHUIIHM OKHJIOHA XOJaTra KeITHpUIl OwiaH OOFIUK
JonnxanapHu (aos paBulla amaira ommupa oonaad. by moiinxagapHuHT amanra
OLIMPHUII DJHEpreTMKa MaHOajapura OYIraH WYKH Ba >KaXOH HapXJIApUHU
SKUHJIAIITUPUINTAa WYHANTUPWITaH Oaxojall CoXacHJard HCIOXOoTiaap OuiaH
Ooupranukaa Oynuiu kepak 3au. Poccus Ba Pymunusina HedT Ba ra3 OJIMIIHU
TUKJIAIIra Kapop KWIMHTAH.

TenekoMMyHHKaIIHS.

3aMOHaBUN TEJIIEKOMMYHHUKAIUS TapMOKJIAPUHUHT MAaBXKYIJIUTH COOUK
COLIMAJIMCTUK MaMJIaKaTJIApHUHT HYKU 0O030pjapu MHTETPAIMSCUHU Ba YJIApHU
)KaxoH 0030pJiiapyu OWJIaH aJIOKACMHU TAbMHUHJIOBYM MYyXUM OMUJI XHUCOOIaHAIH.
Ymby uH(pacTpyKTypaHH pHUBOXIAHTUPUIL Ba MOJEpHU3ALMsUIAL  0030p
UKTUCOAUETUHU TYIAKOHIN PUBOXKJIAHUIIMHUHT MaXOypuil 1mapTu XucoOJIaHaIu.
Tenexommynukanmsnap coxacuaa ETPb anoka TapMOKIIApMHHMHT KEHTaWMILNIA,
XU3MaTjiap aCCOPTUMEHTUHUHI KEHraWWIIUra Ba TAIKWIMK UCIA0XOTIapra ojauo
KeJlaJurad JaBjlaT Ba XyCyCcHil cekTop TamabOycuHu KYyinad-kKyBBaTiaiiau. by
cekrtopaaru ETPBHMHT acocuii ycTyBOp MYHAMIIA TEIEKOMMYHUKALMSAIAPHUHT
JaBJIAT TAPMOFH CTPYKTYPACHHHU MyCTaxKamJialll XHUCOOIaHa /IH.

Tpaucnopr.

Kynuunuk wmamiiakariapaa ycTyBOp Macajajapra KyIlMH4Ya M[axap Ba
KHMIIUIOK >KOMJIapJilard aBTOMOOWJI Ba TEeMHUp WYJUIAQpHM aMajijard TH3UMUHH
TUKJIAIl Ba MOACPHU3ALMSUIIAIIHYN KYIIUIIAIH.

KpenuTtnam — uKTHCOAMI PUBOKIIAHUITHUHT OUPTUHA UHCTPYMEHTH XOJIOC.
bapobGap napaxanga naBiar cuécaTd, TAIKWIWNA HUCIOXOTJIAp MYXUMAMD,
WHBECTUIMSIIAPHU STHAJIa TAKOMUJUIAITAH PEXATAITUPHUIIT — OyJiap OusiaH OOFINK
paBumia ETPB Oy coxamapma Kympok mporpeccra SpUIIMII y4yH Xapakar
KWJIMOKJA.

ArpobusHec.

by coxama ETPb y3uHMHr acocuil XapakaTjlapyHU KULUIOK XYKaJIUK
MaxCyJOTJapUHUA KailTa WIUIOBYM 3aMOHABUWA KOPXOHAJNAp KYpPWIUIIMHUHT
KpeIuTIalira, O3WK-OBKAaT TaKCMMOTH Ba YTKa3ull HWH(pacTpyKTypacuHU
puBOJIaHTUpHUITa Kaparranaup. YyHonuu, ETPB Oup Hewa mammnakariapnaa
yiarypxxu Oozopiap 0Oaprmo ATHUII JOWMXAcH YCTHAA WIUIAMOKIA. XYCYCHi
arpoOM3HECHU KpeaWTiaml, onaaraa, (akaTruHa arpoMaxcyJsoTJIapHU —KaWTa
WIUIANTa Ba WIUIA0 YMKAPUINTa WXTUCOCTAINITAH XYCYCHUH TaIOupPKOpPIAPHUHT
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dbolinananu yuyyH MYJDKajUlaHTaH, Ba yJap MaxaulMid WUpuK OaHKIapna
OYWJIAIUTAaH KPEAWT JIMHUSAJIAPU OpKajlu aMalira Olupwiaan. by MexaHu3Mm
XYCYyCUH CEKTOpHHU MaxaJUTMi Ba YeT 3J1 BAIOTacHa HaBOATAAru KpeauTiaml y4yH
MY IKaJUTaHTaHIUpP.

XyCyCUMIalITUPHIL.

XyCyCHIIAIITUPHUIIHNA  Kagaamtupumra kymak Oepumt  ETPBHUHT
KOHKpeT xap Oup mamjakar Oyiuda ycTyBOp MacajajapujaH Oupu OYiamb
xucobmanagu. ETPB TymyHuacupa xycycuitmamTupuinl QakaTrMHa amaijiart
JAaBJaT KOPXOHACHMHU XYCYCHMM MYJIKYWIMKKA YTKa3ull 3Mac, OalKh JaBiat
CEKTOpHUIArd XapakaTIaHaéTraH KOpPXOHAJIApHH TapKuUOWM KaiTa Kypuil Ba
MOJECpHU3AMSIAL, XYXKAIUK IOPUTHUIIHUHT 0030p ycyJulapura YTUII, Ba
HIYHUHTJEK Xycycuil KopxoHamap Oapno stumgup. Jlactnabku winapaa
ETPbuunr Oy coxamaru xapakaTjiapy, acoCaH, XyCYCHUJIAIITHUPUIIHU YTKA3ZHIII
Oyiinya KOHCYJIbTallUsI XU3MATJIapUHU HYIra KyHuIira Kapatuiaradjiup.

MuHTaKkaBuii pUBOAJIAHMII OAHKJIAPHU

Ty3unuwm maxcaonapu éa cabaonapu.

60-itmnmapaa Ocué, Adpuka Ba JloTuH AMepukacugarn HMpUK MUHTaKaBUH
OaHKJIApHUHI BYXYJra Keaulu Oup Karop oMuiuiap Ownan Oornukaup. Muku
oMWUIapra  KyWuparwiap  Kupaad: 1)  MycTaMmIakauWiuK  TH3WMHUHUHT
TYTaTWJIUIIN, XKaXOH PUBOKJIAHUIINAA PUBOXKIIAHAETTaH MamIIaKaT/Iap POJIMHUHT
om0 OOpUIIH, SITHTH WKTUCOIUM TapTUONAp YYyH YJIApHUHT Kypaim, 2) )aXOH
OaHKM TypyXd TOMOHMAAH Xap JOMM XaM XucoOra OJMHMaiauraH
MHUHTAKaJAQPHUHT y3Ura XOC MacajajlapuH{ Xajd STUII 3apypUsTH; 3) YeT 31
pakoOaTura Kapuia TYpUIl Ba MILIMNA UKTUCOAUET MyaMMOJApPUHH OWPTauKaa
XaJdl OATUII  MaKCaauJa PHUBOXKJIAHAETTaH  MAMIIAKATIAPHUHT  MKTHCOJIHIA
WHTETPAlMACUHM Ba MUHTAKABUI XAMKOPJIMKHM PUBOXJIAHTUpUII. Tamku
OMUJIIAp KyHuaaruaap xucooyuanaan: 1) 4eT 31 XyCyCuil MHBECTUIUSIIAPH aCOCHIA
OKMMHUHUHT PUBOXJIAHTAH Mamilakatiapra kyuub yruimu. bynna puBoxianaérran
MaMmJIaKaTiaapAa yJIapHUHT YpHUTA AaBJaT YET 371 MHBECTUIUSIIApU Arajllaiiiv, Ba
JABJIAT YeT 3J1 MHBECTULIMSIIAPU YPHUHU 3Ca XaJIKapO MHBECTULIMSUIAP 3rajulaijiu;
2) caHOaTH PUBOKJIAHTAH MamJlakatiap/a "MUHTaKauuIuK'" cuécaTH, yinap TabCHp
JOMpACcUJard pUBOXIAHAETTaH MaMJIaKaTIAPHUHT OMpJIalIMIINra KyMaKIaluira
WHTUJIALIL.

Ymymuir yxwawnapu eéa gpaprknapu.

bupunuuaan, Oy OaHKIap PUBOXKJIAHAETIaH MamIIaKaTIap IXTUEKIIAPUIaH
KeNnO YMKauTaH Oup XU MakcaJHu Ky31a0 daonust kypcataau. Ynap gaonusatu
MUHTAKa PUBOXJIAHUIIMHUHT JIOWUXAJApUHU Y30K MYAAATIM KpEeAUTIIAIIHUA
amajira OIIMPUINTa, MUHTAKaBHil OWpialliMaJapHUHT MUHTAKaBUN XaMKOPJIUTUTA
Ba KpeIWTIaIra ajoxuaa 3bTHOOp Oepuinra, MHHTaKaBHA XyCyCHUSTIApHU
xucoOra oOJraH XoJJa PUBOXKJIAHUIIHUHT CTPATETUSCHHUA WIUIA0 YHKHUIITA
KapaTWIraHup.
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WkkuHYuAaH, pUBOXKIAHUII OAaHKJIAPUHUHT y4yJaH OUp KUCMHU — CAHOATU
pUBOXIIAHTaH MamulakaTiap. Jlemak, OaHKIap KaNMMTAJIMHUHT aCOCHH KHCMH
ylapra TETULUIM dKaH, yjap OaHkimap (Qaonustura ce3wiapid TabCUP
KypcaTuIagd. AMEpUKa apo PHUBOXKJIAHUII OaHKUHUHT Xap KaHJall Kapopu
oupranukaa 1/3 oBosra sra 6yiran A+IL Tomonuman, Ocué puBoXKIaHUIT OAHKHA —
Snonus Ba A+Ill Tomonugan TYcukKa ydpamu MyMKuH. Jlactnab HuzoM Oyiinya
Adpuka puBOXKIAaHUIT OAaHKUHMHT ab3ojiapu (akaT Adpuka KATbAaCHHUHT
MamJIakaTiaapu OYiauu MyMKUH 3au. Pecypcenap etummacnuru tydaiau AGPb
23 HOMHUHTaKaBU JOHOp-Mamiakariap uimtupokuga (AP®D, 1972 iinn) Adpuka
puBOXIIaHMII (HOHAM JleTaH y3ura Xoc (uiauan TallKWI ITUINra MaxOoyp OYyiau.
1982 #iunngan Oommiabd 3ca 6aHK ab30JUTUIa caHOAT PUBOKJIAHTAH Mamilakatiap
XxaMm KaOyn KuiauHsSnTH. KupuTuiaran kamnuraira kapad oOBO3JIap TaKCHUMIIAHMIII
TaMOMMJINIa Kypa MUHTaKaBU PUBOXKIIAHUII OaHKJIApUTa CaHOATU PUBOXKJIAHTAH
MaMJTaKaTJIAPHUHT TabCUPH CAKIaHUO KOIMOK/A.

YuuHUKMIaH, MUHTaKaBUil OaHKJIapja MAacCHBIAp IIAK/UTAHWIIAHUHT OWUp
XUJ TapTUOAa PUBOXKIAHUIIM, Maxcyc (OHJIapra pecypcliapHU >XKajid KWJIUII,
KpeauT cuécaT Kyn Xosuiapaa KaxoH OaHKM TypyXHMHUKHUTA YXI1a0 KeTaIu.

Pecypcaap wmaxknnanuwiu.

AMeprkaapo pHBOXJIAHUII OaHKHM Ba Ocu€ PUBOXKIIAHUII OaHKIAPWHUHT
Tynanran yctaB kanutaiaun 10% pan ommMaiinm, KojiraH TYJIaHMaraH KUCMHU 3ca
kadonat douau OYynuO xu3mar kKuiaamu. Jlemak, JXaxon Oanku Kabu Oy
MUHTaKaBUM OaHKJIAp XaM V3JIapUHUHT OJJUN pecypcllapyuHU IIAKUIAHTUPHUIIIA
acocaH, axoH Oo3opuAaH oOjuranusaap YUKApUIl WyaM OuigaH — Kap3
MalIaFIapuHy KaJI0 KWIMIIHA MyJDKaamaan. Adpuka puBoKIaHUII OaHKU dca
70-itmnnapHuHT YpTanapuaad Oonuiad oOnuranus Kap3iapyuHUA YUKApaaH, JEKUH
yJIapHUHT Oy obnurarusiiapu OOIIKa MUMHTaKaBUW OaHKIapaaH (Gapkiu YIapok,
KarTa OynMarad CcyMManapja Ba KHCKa MyAgaTiapra uukapuiaad. by
oOJMranusIapHUHT YKOWJIAIITUPUIITHA BMT MUHTaKaBUUN UKTHUCOIUH
KOMHUCCHSIJIAPU OPKaIM MYyBO(UWK paBHIIJIa MHHTaKaBHi OaHKIap OWJIaH aloKacu
owrnan enrwnamTupwiaan. Illynnmait xkwimb, Oy OaHKIap WUPHUK XaJIKapo
TAIIKWJIOTHUHT 00pY-3bTUOOPUHH KYTApUO Typaau.

Hmmuéznu kpeoumaauwiHunz maxcyc pononapu.

Maxcyc QOHITApHUHT TAIIKWJI TOMWIIM MHUHTAKaBUW PUBOMKIIAHMIII
OaHKIapu YYyH YMYMHU KYpuUHHUII OYiau. Yiap épaamuaa OaHkiIap peHTal0emm
OynMmarad, WKTHCOAUN Ba coluanl HHPPACTPYKTypa OOBEKTIApWHU, AMHHKCA,
YHYAJIMK PUBOXJIAHMAaraH MamJjiakatiapia KOMIUIEKC PHUBOXKIAHTUPHUIN YIYH
3apyp OynraH WMTHUE3NM KPEAWTIANIHU KEHTraWTUPHINra WHTUIUIIaau. by
donnnap acocan XKaxon 6anku rypyxugaru MAP ¢yHkiusicunmn Oaxapuiiaii.

AKmue onepayuanapu, Kpeoum cuécamu

MuHTaKkaBuii  pUBOXJIAHUIN OaHKJIapy TOMOHHWJAH PHUBOXJIaHAETTaH
MaMJIaKaTJIapHU KPEAWTIANTHUHT XaXXKMHU Ba IIApTIapH yiap pPeCypCiIapUHHUHT
Vndyamapura Ba cTpykrypacura Oornmkaup. Kpeaut daonusatu yauamu Oyiinda
OJIIMHAA AMEpUKaapo PUBOXKJIAHUII OaHKU, cyHrpa OCHE PUBOXKIIAHUII OaHKH,
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aH4ya opkaza Adpuka pUBOXKIAHUII OaHKUIUp. MwuHTaKaBuii OaHKIAp aKTUB
ONepalysapUHUHT PUBOKJIAHUIIN acoCaH, HUMTHUE3NIM KpeAauTiap xucoOura
amaira omupuiaau. by axxpatunaauran Madiaraap yMyMuid HHIUTHK xaxmuaa 1/3
KUCMHU TaIlIKWJI 3TA]IH.

Kpeoumnapnune Xyoyouii makcumaianuuiu.

V3 KpemuTIapHHUHT KaTTa KUCMHHH AMEpHKAaapo PHBOXIAHMII GaHKH
"karTa y4iuk' Mamuiakatiapura oepran (Aprentuna, bpasmius, Mekcuka); Ocué
puBoxTanuin 6anku — 5 mamtakarra (Munoneswus, Xanyouit Kopes, ®umurnmuH,
[Mokucton, Taunanara); Adpuka pHUBOKIAHHII OaHKH — KYIPOK TYJIOBra KOIUP
mmko3zinapra (Mapokko, 3aup, Kenwms, Tynucra Ba Oomkamapra). Adpuka
puBokiaaHuil GoHaW ByKyara kenumu Owinan AGPB Mapkasuii Ba /apOwuii
A(dpUKaHUHT YHYaIMK pPUBOXIJIAHMAraH MaMJIaKaTJIApUHUA XaM KpeIUTJIAIIHU
oonutaau. MuUHTaKaBUl pUBOXKIIAHUIT OAHKIApU PUBOXKIaHAETTaH MamJlaKatTiapra
HUCOaTaH yJApHUHT MKTUCOXHUN PHUBOXJIIAHUII Japa’kacura Ba CHUECATHHUHT
HyHanummra Kapa® TabakajlaHraH KpeauT cuécatmHu oyud Oopanu. Tuxkopar
HYKTau-Ha3apuJaH KYOpoK YMUJUIM Ba MIIOHWIM OYJraH Kap3aopiapra yCTYHIHK
oepuiiau.

AMeprKaapo pPHUBOXJIAHUII OaHKM 4YEeT 3J HWHBECTHULIMSIIAD OKUMHHHHT
KeMUIIMHA parbatnantupumn yuyyH 1984 ijmnga Amepukaapo HMHBECTULIUSA
KOPHOPALMACUHA TallKUJ JTAd. YHUHT (yHkiuscu MOKHukura yxmamaup.
YHUHT KanuTaJIuHUHT sipMuAaH Kynporu JIOTHH AMepHKacu MamilakaTiapura
TYFpU KeNaau, TYpTaan oup kucmu sca — A+llra Tyrpu kenaau.

Espona Urrudoxkuuunr (EN)  BamoTa-Kpeaur Ba  MOJIHS
TAIIKWJIOTJIAPH.

EW wnHTerpanus MaXKMyWHUHT HMHCTHUTYIMOHAN TY3WIHIIM OHpP KaTop
MHMHTAaKaBUM BaJIIOTA-KEPAUT BAa MOJMS TAIIKWIOTIAPUHU Y3 WUura ojaad. by
Kyhugaru cababiap OuiaH mapTIaHraHaup:

UKTHCOIUN DPUBOXJIAHULI, Iy >KyMJIaJaH BalllOTa-KpPEIUT Ba MOJMSBUN
MHTErpalys: ssroHa 0030pHU 0aprio ATUII WAPTH;

A+ Ba SImoHmst Mapka3ura KapIim jkaxoH ukruconuéruna /apouii EBporna
MaMJIaKaTJIAPUHUHT ¥3 MaBKEUHU MyCTaXKaMJylallira MHTUIUIIN;

"Vmymuit 6030p" KYpUHUILIUIATK PUBOXKIIAHAETIaH MaMJjlakaTiapra €épaam
KypcaTHIl y9yH KyiimMa (GOHIJIApHU KeHTaUTUPUII WYIUTApUHU 137120 TOMHUIII.

EN MuHTakaBuil BaltOTa-KpPEAUT Ba MOJMS TAIIKWIOTIAPU TYpPIUA XU
MakKcaJJlapHU Hazapja TyTaau. ¥3 WHCTUTYLHOHAT CTPYKTYpaCHHHU TY3HII OWIIaH
/apOuii EBpona WHTErpalusCMHA Ba aXOH MapKa3uHH Mycraxkamuanr, EU
MaMJIaKaTaapu HWKTUCOAMETUHU PHUBOKJIAHTHUPUIL; SITOHA KHUILIOK XY KaJIUTH
cuécatunu yTraswuir; 1993 iinn HosOpaa Kyura kuprad MaacTpuxT mapTHOMAacHUra
MyBOGHUK  paBUIa  HWKTUCOAMA  Ba  BalOTa  WUTTUDOKUHU  TY3HIII;
accolMallMsUIaHraH MamJlakaTiapra HUCOATaH KEIWIIWITaH CUECATHU YTKA3HILL
+yiuiran Makcajaigapra MyBOQUK Oy TalIKWJIOTIIAp JaBiiaTiapapo Ba KUCMaH
MWLM Yerapaja UKTUCOIHU MHUHTAKaBUH Iapakaja TapTHOra coymi Ba /apOuii
EBpomna uKTucOoauii MHTETpalUsACH PUBOXIIAHUIINAA MYXUM pOoHU yhHanau. EV
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Makcaaiu OeNTWIAHMIIM UKTHUCOAUN Ba CUECHMH MTTUQOKHUHT  BYXKYyHAra
KeJIMIIUAArd yHUHT JouUpacuja aMmajl KWJaJuraH MUHTaKaBUM  MOJuUs
WHCTUTYTJIAPUHUHT XYCYCHUSTIApUHU aHukiIad Oepau. bupunumnan, ymap EU
WHCTUTYIIMOHAJI CTPYKTYPACUHUHT TapKUOUM 3JIeMEHTIapu XucobiaHaau. Yiapra
EBpona mnapnamentn, EBpona Xamkamuaru Kenramu, KEC, Cya xupaam.
WxkuHYMgaH, yIapHUHT BYXKyAra KeJWIIM Ba (DaoNUATUHUHT MOAIuM Oaszacu
Oymu6 kymma OromkeT Ba GoHA Xu3MaT Kuwiaad. bymap ¥3mma an3o
MaMJIaKaTJIapHUHT PacMUN ONTUH-HoJuap pesepBiaapuHuHr 20%munHu Mykaccam
KUjgaau. Ab30 MamylakaTiap MWUIMN OromkeTnapuHuHr 2,5-3% cymMmacuHu
oupnamtuprad EMMHUHT MapkazmamTupuiran OrokeTd xucobura Oup Heua
KymmMa  QoHanap IMIAK/UTAHTaH. YYWHYMIAH, MHHTAKaBUN  HHCTUTYTIAp
daonusTraa xankapo Bamora oupiuru (IKIO) doitnananunamy.

ENN noupacuia MUHTaAKaBUN MOJIMS UHCTUTYTJIAPUHUHT BYXKYATa KEJIHIIN
acTa-CeKMHJIMK OWaH, acocaH, /apOuii EBponajary uHTerpaius xapaéHiapuHuHT
pUBOXJIaHMI OOCKUWwIapura MyBOGHWK paBuIga maigo Oyaran. Mxrucomuit
WHTErpalussHUHT Oupiamuu Oockuumga EMM mamnakatiapu ypracuparu capio-
COTHKHUHT YEKJAlUIApUHU OEKOp KHWJIMII dBa3ura SHAUTUHA O00XKXOHA UTTHU(POKU
Ty3WITaH/a, Y4YUHYM MamilakaTiapjaH WMIOpTra HucOataH sroHa Ttapud
kuputwiarad. 1958 iunna Pum O6utumura myBoduk, EBpona mHBecTHIMS OaHKU
TY3WJIJIH.

bank y30K myanaTim kpeautiap - 7-12 vmmumk (canoarra) Ba 20 vinnrava
(nadpacTpykTypara) Kpeautiap Oepaad; PpUBOXKIAHAETIaH MamilaKaTiaplard
KUYUK peHTabemnn Joiuxamapra iwmra 1-2%pgan 40 #unraga kpeaurtiap
axparagu. bynnan tamkapu, EMb xycycuil Ba maBnatr KopxoHajapura kadgoJsar
oepamu. ENB kpemutr daomustuHuHr Makcaad: EWM  kam  puBoOKIIaHTaH
XyIyIJIapUHU  Y3JIAITUPHI; OMp MamjakaT pecypciiapd XucoOura amajnira
OIIMAETraH  KOpPXOHAJapHM THUKJAIl Ba  Kypull, uOouiad  YMKapUIIHU
UXTHCOCTAIITUPHUINT Ba KOOMEpAIMsUIANl JIOUPAacHIa TapMOK CTPYKTypaJlapuHU
moaepuuzanusiiamn; EWM mammakatnapu yuyyH ymymuid maHgaatra sra Oyirax
KyIIMa XVKaIUK OOBEKTIAPUHU TY3HUI, YCTYBOpP COXaJApHU PUBOXIAHTHPHUII —
KyMuUp, nynat unuiad ynkapwi, sHepretuka. 1987 mnnan EVB Jla-Manm 6yro3u
OCTHJIard TYHHEJN KypWIMIIMHUHT umTupokuncuaup. EWDB ab3omapu 0yi1mb
EWnunr 12 mamiakatu xucobaaHaau. by aBTOHOM I0pUIMK Ba MOJTUSBUA MaKOMTa
ara OynraH, ¥3-Y3uHU OOLIKAPAIUTaH MHCTUTYTIUDP. Y HUHT pax0apiiuK opraHiapu
— OomkapyBumiap KeHramm ab30 MamilaKaTJIIADHUHT MOJUS Ba3upJlapuaaH
nbopar. OmnepaTuB pax0apJMK TMpe3uAeHTra Ba YHUHT 5 VpuHOOcapura
IoKJIaTUITaH. bomkapys naopacu JIlrokceMOypria »xoiiaiiras.

Pecypnapununr manbamapu — Hm3oMm Kammtanmu — 57,1 mupa OKIO,
pesepBnap, oOnuraius Kap3jdapuHd 4YuKapuil xpcoOmaHamau. OOyHa KBOTajgapu
KamuTajara MamjakaTiap Oyitnua TeHr TakcumiaanMaran - 19,8% (I'®P, ®dpaniwus,
bytok bpuranus, Utanus), 1,5%raua (I'perust) Ba 0,1% (JTrokcemOypr).

Espona pusoxnchanuw gponou (1958 iun)
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EP® EN Ownan myBodUK puUBOXIaHAETraH MamilakaTjapra HucOaTaH
JKaMoa CUECATHMHM YTKa3WIl y4YyH TYy3WiraH. Y HOPUAMK [IaXC MaKOMHra sra
OynMmaraniurd yuyyH yHU EM+HUHT XaMKOpJIMK Ba PUBOXIJIAHUII Macajaiapu
oyiimua bom gupexkTopatu  Oomikapaaud. PuBokiaHaéTraH =~ MamJiakaTiap
dakaTriHa maciaxat oBo3ura sra xojoc. EP® 5 iunra accomumanusi Xakujaaru
HaBOATIarm KOHBEHIMSATAa OOyHa TMaWThaa ''YMyMuid O0o30p" MamiakaTiapu
Oamammapu xucobura makiutanaau. Mkkuaan Jlomedt xonBenmuscura (1981-1985
nmiap) myBoduk, yHuHr Xaxwmu 4,5 mupa DKIO ne6 Oenruianrad; y4uHYH
kouBeHnuss Owmnman (1986-1990 i#wmmap) 8 wupn OKIO arpoduma. EPD
KonBennusiga OenrwiaHrad aHWUK OWp JaBpra xap OWp MamJyIakKaTHU KpeTUTIIall
HyHanmmapura MyBo(hHK paBHINa PUBOIIAHUIITHUHT KOHKPET 00BEKTIIapura Ba
KUIUIOK XY>KaJJMTM Ba MHUHEpaJl XOM all€ SKCHOPTUIATH NYKOTUILIAPHUHT
KOMITEHCAIUSICUTa KpIUTiIap Oepaiu.

Eeépona Kuwinox xyyucanucunu xagonamnawi ea uyHaamupuud Qonou
(E+XKH) 1962 iunma ymymuii arpap 603op Gapmo »>tum makcamuaa (S
EBpona') Ty3mirad. +MIUIOK XY KAJIUTHHUHT MHTETPALUs Kapa&Hura Ky IIITHIIHN
KUIIJIOK  XY>KaJIMTUAQ KANUTAIHUHT CAHOATHUKM KaOW TYIUIaHWINM, WILIa0
YUKAPUIITHU ~ OUPJAIITUPUILI Ba UXTUCOCIAIITUPHUIN, KHUIUIOK XYKAJTUTUHA
MOJUSTAIITUPUI YUYH Maxcyc AaBiaT GoHAM Oapmo STUIIHU Tajlad KUIUO Kyuau
Ba Oy KalTa wuNuUiad YHUKAPUIIHUHT Kapama-KapUIWIuKIapuHUu OupMyHUa
TEeKHUCTaIra Xu3MaTt Kuiaau.

E+XKM pax6apaurunn TapkuOHii KUIUIOK XyKAINTH CHECATH Macasaaapu
oyiinya MOHIHUHT TOMMUN KymuTacu kymaruna EW+ amanra ommpanu. YHHHT
pecypciaapu ManOau OYnmmO, 70%wm dakar XaMKOPIMKIArd KUIUIOK XY)KaJuTH
CUECATUHU MOJUSJIAIITUPUIT  yuyH Goinananunaauran  EWuHuHT  ymymuit
OromkeTn xu3MmaT Kuiaau. by wmexanuszmra MyBohuK DOHI pecypciIapUHHHT
makutannmu  EW GropkeTn  gapomMajyiapy  TYTUTAHMIIMHUHT  TaMOMMILIapUTra
¥xmab keragu. byHma xomrieHcarus WuFUMIIapu, 00KXoHa Xaku, 1% kymmmda
kuitmatr commru  axpatuiaau. @donpra Elpa  OenrunaHraH  TOBapJIApHUHT
kaosaTianran (XUMosi) 6axoJyiap Ba JKaXOH Hapxjapu ypracumaru (apk OusaH
AHUKJIAHAJUTaH KUIUIOK XY KaJIMK TOBapjapyu UMIIOPTUYWIAPHUIAH KOMIICHCAIUS
Huruminapu kenuO tymanu. Kadonarnanran 6axonap EW upopanapu ToMOHHIaH
AKCHOPT KWIMHAAUTAH KU TYIJIAHAIUTaH OPTUKYA MaXCyJIOTJIapHU COTUO OJIMIIIIA
naiatunaay. lyauHr yayH @oOHA KHIUIOK XYXKaJIUTH — MaxCyJOTJIapH
OKCTIOPTUMJIAPUHUHT ~ CcaKjiall, KaWTa WIUlam Ba coTtumn Oyinua capd-
xapaxaTiapuHu Koriahad. @DoHja xucoOura HJKCIOPTYMIAp HYKH Ba KaXOH
HapxJyiapu Ypracujaarud ¢apk ymgamunaa cyocunusuiap onummaau. Hatwkana doHa
KHIIJIOK XY>KaJIUTU MaxCyJOTIapu UMIOPTYHIIApUAAH KaTTaruHa MaOJiarHu »Kajo
KWJIaJ 1, Ba YHUHT aCOCHI pecypyiapuHu Oy MaxCyJOTHH YYMHYU MamJjlakatiapra
OJIM0 YMKUII YYyH CyOCHAMsIIall TapTUOWIA JKCIOPTYH-MamIIakatiap OJaJiu.
[yaunar yuyyn xam @oHa MaONarlapuHUHT IMAKIUIAHWUIIN Ba TaKCUMOTHU
MyaMMOCH ab30 Mamuakamiap, wyHuHraek, EWM Ba EMWnan kunuiok Xy>Kaiauru
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MaxCyJIOTJIapu JKCIOPTHHHU cyOcuausiiamra kapuu uukyBun A+I ypracuna
HU30J1ap KEJITUPUO YUKAPAJIH.

MaGnarmapHUHT MaKcaju uiuiaTuinimmura MmyBopuk, ®onn madnarnapu 2
acocuit TomoHra OVnuHaau. @onaauHr 90% mabmarnapu — kadonat GhoHIapH —
1962 #unma KUPUTWITAH KHUIUIOK XV KAJIUK MaxCyJoTJIapu sAroHa OaxOCHHH
Kyjutam yayH Qoimananuiann Ba myHWHTAEK, A+lllman kelWnH WKKUHYA
ypunnaru EWHuHT arpap MaxcyJloTiaapu SKCHOPTUHU CyOcuausiam  y4yH
unutatunagn. Oougauar 75% Mabnarm CcyT MaxCyJoTJIapH, Iakap Ba JOH
0030pJapyUHUHT  OapKapoOpAUTMHU  Kymiad  Typull  y4yH  MIUIATHJIAIH.
Nynammiap GoHIM 3ca Xy KANMMKIAPHA HHPUKIAIITHPHII, KUIIOK XyKaTHTH
UNUTa0 YUKAPUIIUHA parOaTIaHTUPHUIN, arpap Ty3WJIMalapHU Y3rapTUPHIN, SHHU
arpap-caHoat KOMIUIEKCHH KypHUIIl MaKcaauaa Xu3mMaT KUjaaau.

Eeépona munmaxaeuii pugoxcianuui honou.

EBponia mwuHTakaBuii puBoxuianuin ¢ouaun (EMP®) 1975 iiunma ab3o
MaMJiaKaTiap/aa MUHTAKABUIA TUCIIPONIOPIUSIIAPHUA TEHIJIAIITUPUIT OYiindya dyopa-
Tanoupnapau kpeautiam yauyH EVMU kymma OromkeT Xxucobura TabCUc dTUIITaH.
Pecypcnapuu Takcumiam yinap Ypracugaru pakoodar Owman Oornmukaup. EU
MaMJIaKaTiapuaa MUHTAKaBUN TUCIPONOPIUSIAPHA TEHTJIAITUPUIL MYaMMOCH,
UKTUCOAWM Ba BaIOTaBUM UTTU(OK TY3UII Ba HUKTUCOAUN UHTErpaIUsHU
PUBOXKIIAHTUPUIITHUHT MYXHM IIApTH XucoOJaHCa XaM, XaJl KWJIMHMad KOJIuo
KETMOK/IA.

Eepona sanromaeuii Xamkopauk gponou.

EBpomna BanrotaBuit xamkopiuk Gouau 1973 itun 6 anpenna EBpomna Banrora
TU3UMHU TY3WIHIIM OwinaH Oapno 3Tuirad. Y MHUHTaKaBUW JaBiaTiiapapo
BaJIIOTaBUIl TapTUOra conuml yuyH Mympkammanranaup. ®ona EBpoma Bamiora
UTTU(GOKM MaMmJjakaTjapura BajlOTa KypCHHU TapTUOra coiumn OujaH OOFIUK
TYJOB OajaHCiapu Ba XUCOO-KUTOOJIapU KaMOMAJWHHM TYJall YYyH KpeauTiap
oepau.

Xankapo Xxuco0-kuroodJjap 0aHKH
Xankapo BaJOTa-KpeAuT TalIKWwioTiapu wuuuga bazenmarm Xankapo Xucoo-
kuToOnap OaHku Myxum YypuH sramiaan. XXKb 1930 #wmnma 6 maBmaTHUHT
(benbrusi, bByrook bpurtanus, Tepmanms, Wranus, ®@panuus, SAnoHus)
XyKyMatjapapo KeJuIlyBM Ba Oy [AaBiIaTJIapHUHT Y3 xyayaudnaa (paosausT
kypcartaauran [lBeiiapusi OunaH KOHBEHIUSCH acocHia Ty3Wirad. Amanaa 0aHk
Oy MamJlakaTJapHUHT Mapka3ui OaHKIapu TOMOHHUJAH Tamkwi twirad. 1931-
1932 #innnapaa ynapra siHa 19 EBpona mamnakaTiapyuHUHT MapKasuil OaHKIapu
kymmaa. Xo3upaa XXKb 33 ab3ocu wumpma /apOuii EBpomaHuHr xamma
JaBlaTIapy, ypylirada OynraH naBpja KUpuO KOJITaH Ba YHUHT aKI[MOHEpJapH
cudaruma kommbd kerran Illapkuit EBpomanunr 6 naBmatm, A+, SnonHwus,
Asctpanus, JKAP Ba Gomkanap 60p.

Pacman A+II XXKbuu Tty3umjga wmrtupok >TMmarad. bupok denepain
pesepB Oankiap XXKb 6mman myxOoupiuk Ba Oo1ka MyHOcadaTiapaa UIUIaiaam.
®OPC Ba AMepuka Xa3MHAUWJIWMTH Bakwuiapu bazemmarn mapkasuit OaHkiIap
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OOILIKApYBUYMIIAPUHUHT Xap oiaa OYiaaaurad MakKauciaapuaa UIITHPOK STUIIAAN Ba
bankHuHr ymMymui Wuruiunmiapuga KatHamaan. XXKb myxOupu Hbm—ﬁopK
dbenepan pezepB OaHKM YHHMHT Tonmupukiaapu Oyitmua A+I ccyna kanuranu
0o3opuaa onepanusuiapau amanra omupand. XXKb Tabcucumiapu Ba YHHUHT
KamuTajaura Jactiadku oOyHaumiap 0yiau0, 6 MamIakaTHUHT MapKa3uil OaHKJIapu
Owian Oupranukga Mopran OaHK yilM OOIYMMIIMIHAArd XyCyCHUH THXKOpaT
OaHkIapu XucoOJaHaIH.

XXKb 1,5 mapn. ontun ¢pask xanuramm (19,7% tymanran) Ownan
aKIMOHEPIHK >XamMuaTH cudatuga Byxkyara kenrad. 1978 #wmnnman Gomuiab Oy
Xalnkapo xucobmarm Bamotra Oupmuruaun  CJ[Pra amMmamrupum — Xakuaa
nasnaTiapapo outumra Kapamacaad, XXKb, 1799 imina @panmnusaga KApuTUITaH
Ba 1865 #ungan JlotuH TaHra UTTU(QOKWHUHT ArOHA BalltoTacu OYIMO XU3Mat
kwirad Ba tapkubumga 0,290 rp cod ontun O6ynran (pankman QoiganaHUIIHA
naBoM Attupsantd. XXKBbHUHT OomikapyB ujopanapu OYIu0 akiuoHEpJIapHUHT
ymymuil duruiauimy Ba 13 mapkasuii OaHKIapHUHT OOUIKapyBYMIIapuaaH uOopar
Hupexropnap Kenramm xucobnanaau. +oiran ab3oiap 3ca JUBUSHIap OJIUII Ba
MUYKO03 MAaKOMU OMJIaH YEKJIAHUIIA U,

Husom Oyiinua XXKbura 2 acocuit (yHKIUS roKIaTwiras: l)mapkasuii
OaHKJIap ypTacuaa XaMKOpPJIUKKa KYyMak OepuIl, XaldKapo MOIHUs ONepanusiapu
yUyH KyJlai IIapT-IIapouTiIap sSpaTHll; 2) Y3 ab30JapHHHUHT XaJIKapo XHCOO-
KUTOOJNIApUHU YTKa3uIl OyinMya areHT €KW HIIOHYIM IIaxc cudaTuaa Xapakar
k. bynapman kenmu6 uwkkaH xonga XXKb Kyhupgaru onepanusuiapHu
Oaxapanu:

OJNITHH OJIIN-COTIUCH Ba CaKJIaHUIIIH;

MapKka3uil 6aHkIap OWJIaH JIETIO3UT-CCYyIa ONepalusiapu;

anoxuaa Outumiap Oyinda XyKymaT yaylniapHu KaOyJl KAJTUI,

BajJlOTa Ba KUMMAaTOax0 Koro3map OwigaH (aknusuiapaaH Talikapu)
orepanusiap;

MapKa3uii OaHKJIapHUHT MyXOupu €KM areHTH cudartuaa xaxoH (Barora,
KPEIUT, KANMMAaT0ax0 KOF03J1ap, OJITUH) O030piiapua orneparusiap;

y3apo Xamkapo XHCOO-KUTOONapra KyMak Oepuill Makcaauja MapKaszuin
OaHkap OunaH OUTUMIIApP TY3HILL.

XXKb pecypcinapuHUHT acocuii MaHOau — Mapka3uil OaHKJIIApHUHT YeT 3
BAIOTacHAa €KW ONTHHIArM KUCKa Myanatiu (3 olraya) oMoHATiapu. Yap
oyitnua ¢dowmsnap Tymam ydyyH baHk ymapHu 0o030p ImapouTiapuga OOIIKa
Mapkazuii OaHKiIapra, XajJkKapo TalIKWioTiaapra &k MyxOup-OaHKiapra
woinamtupaan. XXKbuHuHTr acocuit akTuB omnepauuscu OYiand Mapkazuid
OaHKIapra 4eT 571 BATIOTACUIATH KpeIuTiaap OepuIup.

1982 #imnman OGomwab XXKb XB® kpeautmapunu KyraérraH aipum
MamJIaKaTJIAPHUHT XaJKapo BaJOTa JIMKBUIJIMIWTA WUHKUPO3UTa WY KyWMaCIUK
y4yH Mapka3zuii OaHKJIapHUHT KadoJiaTh dBa3ura OpaluK KpeauTiap OepMOKia.
bynnaii kpenutnapuu Benrpusi, Mekcuka, bpa3zunus, Aprentuna, FOrocnaBusiiap
OJITaH.
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XXKb — erakum axO0o0pOT-TaAKMKOT MapKa3h. DbaHKHUHT MWHIUIUK
XUCOOOTIapu — >KaXOHJAard SHT OOpYNIM HKTUCOAMN HampiapaaH Oupu. 1975
vunga XXKb  y3MHMHT  TaaKUKOTIApW acocujia OaHKIApHUHT  XaJIKapo
onepanusiiapyd yCTHAAH Ky3aTHILIapu XapTUSACUHU JBJIOH Kuiau. by Xaptus
1983 #tmnna bazens outumu Ownan tymaupuiarad. XXKb srumacu 1988 iiunna
XalKapo OaHKJIAPHUHT  TYJIOBra KOAUPIAMK  Kod(p(uiueHTura HucdaTtan
TaBCUSJIAPHU 3BJOH KuwiaraH octuga Kyk kymuracuHuHT (AHIIHS OaHKWHUHT
BaKWIM) UNUiapu amanra omupwirad. Kyk kosdpdurnmentn 1993 iimnna "YHimk
rypyxu Mamiakatiapu Ba JlrokcemOypr xampa IlIBeiinapus TomoHUAaH
(bankHMHT 3 MaOmarmapu Ba yHHHT 8% mapakacujard —OaJlaHCIaHTaH
aKTUBJIAPUHUHT MUHHMaJl HUCOath) KaOyn KwimHrad. bab3an XXKb ToMoHuman
TallépiaHraH KOHCEHCyC 0Oaszald TaBCHsUIap JaBlaTiapapo Ba  MUJUIMM
KapopJiaplaH Kypa KaTTapoK axaMusATra srajgup. AcocaH XajKapo MHUHTaKaBUN
/apOuii EBpoma OaHkM Ba "VHIMK TypyXd' HHUHT BaJOTa-MOJHSIBHA MapKasu
oynran XXKb amanna umrupokuuiapu Ba (GaoJUSATUHMHT XapakKTepura Kypa
XaJIKapo BaTOTa-KPEIUT TAlIKUIOTUTA ailllaHuO KOJITaHIup.

Tasinu cy3aap

MuHTaKaunuIuK, UMTUENIN KPEAUTIIAI, aCCUTHOBAHUS, ''KaTTa YWIHK' .

bazens, Mopran 6aHk yitu, ontul ¢pank, Kyk koagpdunnenru.

NuBectunus, kadonar, punuan, odauranuys, acCouraus.

[Tapmwk KIyOM, WKTUCOAWA WHTETpAlMsi, WHCTUTYIIMOHAT TY3HWJIMIII,
KOHCEHCYC.

Ha3zopar caBosiapu

1. Xankapo xuco0-kutobaap OaHKM KaHal omneparusiiapHy Oaxapaau?

XXKBb pecypciaapyuHUHT acocuii MaHOacH HUMasIapaaH noopat?

3. baHkK Xankapo BajOTa JUKBUUIMIMIH KPU3UCHUTA TYIIMACIWTH Y9YH

KaH/Iail MaMJiakaTiapra KpeauT oepraH?

XXKb (haonusTHHUHT acOoCHil XyCYCHUATH HUMAa1a?

Xamkapo MOJIMS WHCTHTYTJIAPUHUHT aCOCHH Makcaad HUMajaapaaH

nbopar?

Kaxon Mukécuaaru Kanaai TamuKIOTIapHA Oumacu3?

7. Xamkapo MOJUS WHCTUTYTJIAPWHHWHT BY)KYIra KEJHIIW acoCaH KalCH
JaBpra Tyrpu Kenajau?

8. Hkrucomuii XaMKOpJIMK Ba PUBOXKJIAHMII TAIIKUJIOTH KaHJal Mmaiao
oynran?

9. XB® kangait Mmakcaamapra MyJpKajlaHTaH?

10.XB® ka4oH TabCHUC dTUITAH?

11.XB® nu3omu Heua MapTa KypuO YUKUITaH?

12. XB® kanuTtanu Kangai mabiariap xucooura xocui 0ymaan?

13.2KaxoH 0aHKHM Ka4uOH TabCHUC DTUITAH?

14 .KaxoH OaHKH TAIIKWINNA CTPYKTYpacu KaHan?

o b N

o
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15.7Kaxon GaHku KpeauT cuécaTMHU Ma3MyHU HUMa aH noopat?
16.7KaxoH OaHKM TYPYXHMHHUHT KaHJ1ail TAIIKUIOTIIAp KUPAJIU?
17.ETPb Tascucunnapu Kaiicu Mamtakatiaap?

18.ETPbuusnr 60111 Bazudacu HUMagaH noopatr?

19.bank pecypciapu KaHaai makutaHaau?

20.ETPb monus-kpeaut cuécaTu Kaiicu WyHaIuuiapra KapaTHirad?

TaBcus dTuiaauran agadouéraap:

1. V36exucron Pecry6mukacy +oHyHH “BamoTanu TapTHOTa COMII TYFpUCHAA”.
2003i1 11 nexaOp.

2. V3bexucron Pecrybmukacu «Mapkasuii GaHKH TYFpUCHIa» TI'M +OHYHH.

Tomkent,19961.

MbuBuii, Xappuc. Mexaynapoanye punancy. Mocksa, 2003 r.

[TaBnoB C. Bamotnyii pyHok. Mocksa, 2004.

bepesuna E. MexnyHapoanye omnepauud 1O KOMMEPYECKHM OIEPALUSIM.

Mocksa, 2003 r.

6. Anexcees FO.I1. Mexnynapoanas Toprosist, Mocksa, 2003r.

banabanos W.T. BamoTHYi#l pyHOK U BamoTHYe onepanuu B Poccuun, Mockga,

2004 .

8. Bmammmupckas A.C. Bamoraye onepanun, Mocksa, 2003 T.

9. Banosas /. Bamotayii pyHOK 1 ero konmnbanus. Mocksa, 2003 r.

10.MBanoB H.C. Mexnynapoanye kpeautnye otHomeHus. Mocksa, 2002 .

11.Koueraposa 1.B. Oneparus HamndHON BaTIOTY B KOMMepueckux 6ankos. 2004

12.KpacaBuna JI.H. Mexnynaponuye pacuetrnye otHomienus. Mocksa, 2004 r.

13.KpacaBuna JI.H. MexnyHapoanye BallOTHYE. KpeauTHYe W (PUHAHCOBYE
otHomenus, Mocksa. 2003 r. 608c.

14 MexayHapoJiHye BaTIOTHYE. KpeAUTHYE U (pruHaHCOBYe oTHOIIEeHHs. KoHcmekT
nekruit.-M. I1pnop,2002.-112c¢.

15.HaroBuxuna A.I'., UBanos b.B. BamoTthayit kypc. Mocksa, 2002 r.

16.Py6muoB b.b. 3apyb6exnye dhonaosye pyuku. Mocksa, 2003 r.

17.leppu e KoBun. Ctparerus xemxkupoBanus, Mocksa, 2002 .

18.Penxon K., C. Xsioc. Ynpasnenue punancoymu puckamu. Mocksa, 2001 r.

19.1Tuckyno JI.FO. Teopuss m mnpaktuka BamoTHOTO aunuHra. —M.:3A0
dunancucrt, 2002.-325¢.

20.Cupunos O.1O. ®unancy, nenexxHoe obpaxenue, kpeaut. M.: UKI] Mapr.
2004.-288c.

21.CemenoB K.A. MexnayHapoauyil BadioTHYe U (UHAHCOBYE OTHOLICHMS.-
M.:TENC,2000.-125c¢.

22 .Momucees C.P. MexayHapoaHyii BadIOTHYe U KpeAuTHYe oTHoweHus: M.: Jleno
u cepsuc, 2003.-576c¢.

NuTepHeTAaH 0JIMHIaH BeOcaliT/iap:

1. www.forex.com
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www.thebanker.com
www.bankinfo.uz
www.uzland.uz
www.federalreserve.gov
www.peugeotufa.ru
www.bashexpo.ru
Www.interunion.ru
Www.e-tours.ru

10.www.travel-library.com www.thebanker.com

11.www. Rambler. ru

12.www. Google.ru

13.www.Yandex.ru

14.www. Referat.ru

15.www.bankinfo.uz
16.http://www.bankofengland.co.uk/markets/forex/index.htm
17.http://www.bankofengland.co.uk/markets/money/index.htm
18.http://www.bankofengland.co.uk/coreuproses.htm
19.http://www.boj.or.jp.en/siryo.htm

20.www.cer.uz
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11-MAB3Y. Y3BEKUCTOH MOJIUA HHCTUTYTJIAPU.

1.Pecny6nuka BaOTa TH3MMHU Ba YHHUHT dJIEMEHTIIAPH.
2 Bantora 6o3opu™.
3.Banrora myHOocabaTiiapuHu TapTHOTa COMMO TypyBYM KOHYH-KOWJIAjaap Ba

OprasJap.
1.Pecny0/iuKa BaJ0Ta TH3UMHU BA YHUHT 3JIeMEHTIapH

V36exucton PecryGnukac MMM BaTIOTa TU3UMHHHMHT KOHYHYHITHK
acocujia OenruiaaHaJiuran dJIeMeHTIIapura Kyuuaaruiap Kupaju:

1)MHUIAH BaJIIOTA Ba YHUHT HOMH;

2)MUUIHIA BaJIFOTa MAPUTSTUHU OeJIruIIal;

3)MULIHIA BaJFOTAHUHT KOHBEPTAIHUS IAPTIaAPH;

A)MUILIHH BaTIOTa KYPCUHUHT PEKUMH;

5)xankapo KpeauT MyoMaia KyposulapuaaH (oHTaJaHWIIHK Yerapasialill
(periamenTanus);

6)xamkapo 3axypa aKTHBJIAPH TapKUOWKA KUCMIIapu (KOMIIOHEHTIJIApH)
opacuaaru HUICOATHU aHUKJIAIII;

7)MaMJIaKaT XaJIKapo XHCOO-KHTOOJIApHHHM Yerapaamn (perjaMeHTarus);

8)MWILIHIA BarOTa Ba ONTHH 0030piapu (aoIHsITUHU PEKUMHU,

9)BaifoTa YEKIAHUIUTAPHHH YPHATHII TAPTUOH;

10)BanroTa  MyHOcabaTiapura  XM3MarT ~ KypcaTyB4M  Ba  yIApHHU
MyBOGUKJIAMTUPYBUN MUJUTHM OpTaHiiap MaKOMHU.

FOxopuna 3ukp 3TUNTAH AJIEMEHTIIAp WHFUHANCH, XaJIKapo BaIIOTa-KPEIUT
Ba XUCOO-KMTOO MyHOcaOaTIapyHH amajra ONIMPUIN Y4yH JaBJaT TOMOHHUJIAH
OeNnruiaHaiuraH BajtoTa MEXaHU3MHUIUDP.

Mwumid BallfoTa Ba YHMHI HOMH — MHWJUIMH Bajt0Ta TU3UMHUHUHT aCOCH
Oynu6 xucobiiaHamu, y KOHYH acocuja JaBJIaTHUHT Tyl Oupiuru cudaruaa
OenruiiaHaaud. Xajakapo HMKTUCOAWNA MyHocabaTiapja uuulaTWIaAurad Iysuiap
BaJIOTara anjianaau. Xajakapo XUcoO-KUToOIapaa oaTaa XOpKUd BalltoTa, SbHU
OollIKa MamJIaKaTJIApHUHT MyJl OUPJIUKIApU UILIATUIAAU. YOy My OUpIuKiapu
OWJIaH eBU3 TYITyHYACH OOFJIHUK.

Mumii BamroTa MapuTeTHHH Oenrwiamni. Bamrora mapuretn — Oy, MKKH
BaJIIOTa oOpacujard KOHYHUW acocaa OenrujaHrad Hucbar. MoHoMmeTamum3Mm
naBpuaa (ONTHH €KM KyMYyII) BaJlloTa KYPCHHHHT acocH OYau0 TaHra MapuTeTH
xucobnanrad. Tanra maputetn — Oy, Typiau Mamjakatiap Iyad OUPIUKIAPUHHA
y3uJaru MeTajul CUFUMUra Kypa y3apo COJUIINTUPUIL. TaHra napuTeTu TyllyH4Yacu
BaJIIOTA MAPUTETH TYITyHYACH OMIIaH MOC KeJau.

49 o o o
TAWNY Ba MJIX Mamnakatiapyu MKTUCOAWI MyTaxacCUCIUKIIapH Oyiinya OakagaBpHaT OMTHPYB-MallaKaBHH
MIUIAPY MaruCTPIIMK, HOM30JUINK Ba JOKTOPJIMK AMCCEPTALMSIApUHUHT HaMyHaBuii Mas3yiapu. T.2005. 471-0er.
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OATMH MOHOMETAIM3MU [JaBpHUJa BaJIKOTa KypCH OJTUH MapUTETUTa
acoclaHrad »aM. byHAa BamoTaliap 3aMUHHArd PACMHU OJNTUH MUKIOPJIApU
Oyiinua y3apo conumrtupuiap dauwiap. by mapoutna Bamora Kypcu ymlOy OJTHH
napuTeTH atpoduaa, OJTUH HYyKTajap derapacuia, CTUXUSIUIM acocia TeOpaHap
sau. ONTUH HYKTaJapHUHT KJIACCUK MEXaHU3MU 2 WIAPTHUHT MAaBXYJIUTH
XO0JaTuJa amajl Kuiap 31, SbHU OJNTUHHUHI 3PKUH acOCIaru OJIIU-COTTUCU Ba
YHUHT 4€Tra YeKJIaHMaraH MUKJIOp/ia SpKUH OJU0 YUKWIHIIK. BantoTa KypCUHUHT
TEOpaHUIl dYerapajapy OJITHHHU XOPW)Kra oJu0 YHKHII (TPaHCIIOPTHPOBKA)
Xapaxariapu OwiaH OCNTWIaHTaH Ba aMalja MapuTeTAaH +;- 1%maH omuK
Oynmaran. OJNTUHHM XOpWXKra OJIMO YHMKHUII Xapaxkarjapura (paxT, CyFypra,
KanuTtaiara ¢Gous MYKOTHIUIapW, MpoOaHW aHMUKJIAIl Ba OoIIKa 11y Kabwu
xapaxatriap kuprad. ONTUH CTaHJAPTUHUHT O€KOp KWIMHUIIK OujaH OJITUH
HYKTaJIap MEXaHU3MU ¥3 XapaKaTUHU TYXTATAH.

OnTrHra alMamManaural KpeauT MyJulap MapouTHIA Balll0Ta KypCH acTa-
CEKMH OJITUH MNapUTeTHAAH Yy30KJalla OONUIaJyd, YyHKU OJTUH MyOoMalaJaH
Xa3uHara CUKMO YMKapwiraH 3/1u.

1970 ¥WwmmHWUHT  ypTacWrada = BalOTa  KYPCHHUHT  acocw  OYmuO
BAIIOTAJIAPHUHT 3aMUHUJIaTA OJITUH CUFUMHM, SbHM pacMuil 0axo MaciitaOu Ba
OJITUH TapuTeTIap XW3MaT KWiraH »5au. BamioramapHuHr pacmuii 06axo
MaciTabyiapu Ba OJTUH NaputTeTiapu, UKKMHYY )KaxOH YpYyIIUJIaH CYHT, XaIKapo
Bamora ®donguaa kain stwianurad Oynau. Bamtoramap y3apo HUCOATHHUHT
ymuoBu OYnuO KpenuT myiga udojajaHraH OJTUHHUHT PAacMHil 0axocu 3.
Ymby O6axo, Oomka ToBapjap Oaxojapu OwiaH Oupraiukiaa, MUAJUTHMA
BaIIOTAJIAPHUHT KAJAPCU3IAHUII TAPAKACUHUHT KYpCATKUUX OYIU0 XU3MaT KUJIJIH.
JlaBmar TOMOHHMAAH KaWJ JTHIQJWTaH OJTHH pacMHil OaxXOCHHUHT, Y30K BaKT
JTABOMUJIA, YHUHT KMMMATH/IaH Y3UIUO KOJMIIN HATHXKACKA OJITUH MAapUTETHHUHT
CYHBUIIMK XapaKTepH KydauIy.

Muunii BadroTaHMHT KOHBepTauus maptiapu. Konsepramus — Oy, MUUIAl
BAJIIOTAHUHT XOPWXKHUM BallfoTajapra ajMamuind TymyHunaau. KonBepranus
mapTiaapura Kypa MUUIMK BaTIOTAIAp KyHUIard TypJapra aXxpaTuiiaiu:

-OpPKUH KOHBEpTalus KuiauHaauraH. VKTucoaui KuxaTAaH PUBOXKJIAHTaH
JaBiaTiapja Balll0Ta YEKJIAHULUIApU WYK OYIMO, MWIIMN BajtoTajgap XOPHXKHMA
BaJIIOTajapra 3pKWH KOHBEpTalUs KUiIMHaau. Xankapo Bamtora @OHIVMHUHT STHTHA
taxpupaard Ycrasura (1978 #1.) “spkun ¢oiiganaHuiaanrad BaloTa” TyIIyHYaCH
kupuTwiaradn. Xankapo Bamora ®owam ymly kareropusira A+  gommapwu,
['epmanust mapkacu, SAAnon uenacu, bytok bpuranust pynt crepiauaru Ba ®panirys
bpaHKUHM KUPUTAU. XAaKUKAT/Ia OJITaH/da, APKUH KOHBEPTAIMS KUJIMHAJIWTaH
BayoTanap 1e0, TYJOB OaJaHCHHUHT JKOPUM omepanusiiapu Oyiinda BaltoTa
YeKJIaHUIIIApd MaBXKyJ OyiMaraH naBjariap BaltoTanapu xucoOnanamu (Oymap
acoCaH PUBOXJIAHTAaH JABJIATJIAp Ba >KaXOH MOJIMSIBUM MapKasjapy IIaKJIJIaHTaH
éku Xankapo Bamtora @oHaM ojauaa BaIKOTAa YEKJIAHUIUIAPUHU KUPUTMACIIHK
Ma)XOypHSTHHH Y3 3MMMacHUra oJiraH aipuM pUBOXKJIaHUO OOpaéTraH naBiatiap);
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-KUCMaH KOHBEpPTALMS KWIMHAIWTAH BAJIOTANap BAJIIOTA YEKJIAHUIIAPU
CakJIaHUO KOJIraH MamJjakatiapaa MaBxyJ OYnuO, MWILIUN BallOTaHU XOPUKUU
BaJIfOTajapra KOHBEPTAIUSICH, JAaBJaT MKTUCOAMM cuécaTugaH Kenaud YMKKaH
X0Ji1a, OMpMyHUa YeKJIaHAIH.

-XOPW)KUH BaJlloTaslapra KOHBepTalis KuinHManaurad (€MuK) BaroTaiap.
bab3m nmaBmarnmapma, cuécuii cababmapra Kypa, MWUIMK BaioTajap XOPWKUN
BajroTaIapra ymyman kouseptanus Kuimuamaiian (CCCP, mmmonuii Kopest, Kyoa
JaBIATIIApH), SBHH PE3WACHT Ba HOPE3WICHT IIAxXciap Y4YyH BajioTa
aIMalITUPUIITa pyXxcaT UyK.

Munmuii  BamoTa KypCHUHUHI PEXKMMH. Bamrora KypCHMHUHI KyHUJaru
peKUMIIAPU MABXKY/I:

-KaThUM O€ITWIIAaHTaH Kypciap pexuMu. JlaBinart ¥3 uKTcHoauii cuécatuaaH
KeMMO 4YWKKaH XO0Jija, MabMypHil Tap3ja, MWUIMM BalioTa KYpCUHHM KAThbUU
oenrmnad kyiumu MyMKuH. Macanan, bperron-Byjac mapoutnmaru karbui
OeNruiIaHral Kypciap pexxkumu,

-KUYUK yerapaiapaa TeOpaHaauraH Kypcnap pexumu. by xomarna, naBnat
V3 ukThcoanii MandaatiapAaaH Keaud 4UKUO, MUJUIMIA BallloTa KYpCHUHH MabiyM
Oup uerapanapaa teOpaHumuaan maHdaataop OyiaauM Ba BalioTa CUECATUHUHT
WHCTPYMEHTIapUAaH QoiilaJaHrad XoJjiaa ymoy Makcaara 3pHuIlaiu;

-Bajforara Oynran 0030p Tanald Ba TakIU(DPUHU Y3rapuiim acocuja SpKUH
cyzaauran (TeOpaHaJuraH) Kypciap PeKUMHU Ba yIAPHUHT TYpPJIH KYpPUHHIILIAPH.
bynra, fImalika BaJqitoTa TU3UMHU IIAPOUTUAATH, SPKUH CY3YBUM BAIIOTA KypCiapu
PEKUMUHU MUCOJ cUdaTUIa KEATUPUIIIMMU3 MYMKHUH.

Xankapo KpeauT Myomaja KypoJuiapujaH (oHIaTaHUIIHUA dYerapaiaiil
(pernmamenTanus). Xajlkapo KpeOWT MyoMajia KypoJulapuaaH (ougamaHuli
KOUJajaapy, COAANalITUPUIITAH XalIKapo Mebépiaapra MyBOGHUK paBUIIla MaMajra
omupwiaad. Ymly, Xxankapo wMebeprnapra JKeHeBaHMHI BEKCElb Ba YeEK
KOHBEHUUSIIApU KUPaau.

Xankapo 3ax@pa aKTHUBJIapU TapKHOWH KucMiaapu (KOMITOHEHTJIApH)
opacujaru HucOaTHu aHukiam. FKOxopuma Kaijg STWITAHUACK, XajdKapo 3axupa
aKTUBJIAPH TYPT KUCM (KOMIIOHEHT)AaH HOOpaT, S’IbHM MaMJIAKATHUHT pacMH
OJITUH Ba BAJIOTa 3axXUpalapd, XajJKapo XUCOO-KUTOO myJ OWUpIMKIapHaarud
xuco0-Bapakiiap, Xankapo Bamora ®donmupmaru 3axupa mno3unusicu. Amndarrta,
MaMJlakaT XaJdKapo JUKBUJIMTMHUA TabMUHJAII Y4YyH YOy KOMIIOHEHTJIap
opacua MyBoHK HUCOAT CaAKJIAaHUIIIHN KepakK.

MamiakaT XaJKapo XHCOO-KUTOONapuHM uerapanam (peryiaMeHTaIus).
Xankapo XHCOO-KMUTOOJAPHUHT YEKIJIAHMIIIH, MUJUTUH  Ba KaxOH BaJlloTa
TU3UMJIApU  Japaxacuna, JloKyMeHTap akKKpeOuTUBIIap Ba HHKACCO YYYyH
COTAJIAIITUPUIITaH KOMJa Ba yAyMJIap acOCH/la aMalira OIiaau.

Mumii BamioTa Ba ONTHH Oo30piapu (aonusITHHUH pekuMu. Bamora Ba
OJITUH OO030pJIAPUHUHT PEKUMH MUJUTMA Ba XajdKapo MYBO(MHUKIAMITHPHUIITHUHT
oOBekTH 0yub XucoOmaHaIu.
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Bantora yeknaHunuiapuHu ypHaTUIl TapTuOU. Bamora yekinaHuiIapuHUHT
MapXyq Oyiaumu €xkd OYIMaciurd BalioTa THU3UMHHUHT DJEMEHTH OYyiHnb
xucoOnaHaau. Bamora KuMMartiukiapy —OuigaH — aManra — omupuiaéTral
omnepanusapra yekianuiap xam Xankapo Bamora @oHnm opkanu gaBiatiapapo
MYBO(GUKJIAIITUPUIL OOBEKTUTA KUPAJIH.

Bamora  MyHocalOarnapura — XM3MaT ~ KypcaTyBU4d  Ba  YJapHU
MYBO(DUKITAMTUPYBYN MUJUIMN OpTraHjapHUHT Makomu. By, BamioTra TH3UMUHHHT
MyXHM MHCTHUTYLMOHAJ 3JeMeHTUAup. ['an, MamiiakaT BajroTa MyHOCa0aTIapuHUA
OomkapyBuu Ba MyBOGUKIAIITHPYBUYM MWUIHN oprammap (Mapkasuii OaHK,
HUktuconq Ba Momnus Basupnwrd, 0ab3d MamlakaTiapja BallloTa Ha30par
opramiapy) (AoNUATHHM derapajam Xakyaa OopMokma. Mwnimid  BairoTa
KOHYHUMJIMTH MWUIMA Ba XOPW)KHUU BaIOTaJard OlepalusuiapHu  (drajuk
XYKYKUHH, OJTUO KHPHII Ba OJTMO YUKHUIII, OJU-COTTH) MyBO(DUKIIAII TUPA/IH.

2.Bamora 6030pu.

V36eKNCTOH MyCTAKWIUIMTMHMHT —JacTNa0KM KYHJIApHAAH §3 MHILIAH
BAJIIOTACUHM MyoMaJlara KUpHUTHINrada OynraH OyTyH JaBp Opalufuaaru
UKTHCOMUN XOJaT TyJl KaJAPCH3JIAHWIIMHUHT HHUXOSATAA IOKOPH Japa’kac,
MOJIMSIBUH Ba UKTUCOAMI Oekapopiuk Omnan xapakrepiananu. [y cabadmu, 1992
WUITHUHT Mail-uIoH oinapuaH 0omnuiad KaTop COOUK UTTU(OK peciyOnnKaniapu y3
MUJUTAN BaTIOTAIApPUHA aMajra KupuTa Oomuiaaumiap.

V36ekucTon Pecny6nmkacuia BalloTa MyHOCA6aTiapura MyCTaKHIITHK
nnmtapuaa acoc conmuurad. 1993 wmman 15 HosIOpuaa mactinabku opaiuk “cym-
KYIIOH~ BaJIOTACH XOpUW STWIAU. ByHra, sbHM OpalvK BallOTAHUHT KOPUI
THIHIINTA cabad MUJUIMI My UCIOXOTUHUHT UKTUCOAMM, TEXHUK Ba MXKTUMOUMN
TOMOHJIAPUHU TapTUOTra COJUII YYyH PEclyOSiMKa MUK MKTUCOAMETHHHUHT pea
OMWJIJIAPUHM sTHA/Ia TYJIMKPOK aHUKJIAII Ba XMCOOTa OJIUII XMCOOTaHa IH.

Bazupnap Maxkamacuaunr 1993 iiun 22 nosiopnaru “Mcrepmon 6030puHU
XUMOSUTAIl Ba pecnyOiauKaaa myj MyoMaJlaCMHA MycTaxKamJlalira JOup KyIimmya
yopa-Taaoupiap TyFpucuaa’tu Kapopura myBoduk 1993 iun 1 npexabpnan
oonwad Y36ekucron Peciyommkacu xyaynuna CCCP JlaBnat GankuHuHT 1961-
1992 iimnnmap mamynacumaru, kuiimatu 200, 500 Ba 1000 py6nm Oynram mymn
OwieTnapuHu TYJIOB BocuTacu cudaruga KaOysl KWIMII TYXTaTWiad. Maskyp
Kapopaa 1961-1992 #unnap nmamynacugaru kuiimatu 1, 3, 5, 10, 25, 50 Ba 100
pyos1 Oyiran Kymropanap 4YeKJIOBJIApCU3 Mapajijied TYJI0B BocuTacu cudartuia
Myomaiazaa Oymumm Kaiia stuirad sau. 50 Ba 100 py6s kuiiMaTuaaru Kymropaiap
1993 iiun 15 nexaOpraua, kuiimatu 1,3, 5, 10, 25 py6n Oynran kymropanap dca,
1994 #iun 1 suBapravya myomasaaa 0yau.

V36exucron Pecny6inukacu Basupmap Maxkamacuauar 1993 i 30
HOsOpaarn  “Y3Gekucton PecnyGnmkacH  XyAymuaa  “‘CyM-KyIOH JIapHHHT
MyoMasnanga OYiauI TapTUOWMHU sSHaJa TAKOMWUIAIITHPUIN dYopa-Taadupiapu
TYyFpucHaa TH Kapopuaa Y36exucTon Pecry6nmkacu xymyamma 1993 jiun 15
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HOsIOpAa Myomanara yukapuiras, kuitmaru 1, 3, 5, 10, 25, 50, 100, 200, 500,
1000, 5000, 10000 Oynaran cyMm-KymoHJap KOHYHHMH TYJIOB BOCHTAacH
xucobnanumm O6enrwnad kyiunau. bynma, Poccust JaBnatr 6ankuauHr 1993 iun
HAMyHACHJIard Gapya KMiMataarn GaHKHOTIApU NacTia0Ky JaBpaa Y30eKHCTOH
Pecnybnukacu xXynyauaa cyM-KymnoHaap Ouian Oup KaTop/a YeKJIOBIapCcHU3 TYIIOB
BOocuTacu cudaruaa KadyJr KWIHH]IH.

Iy Tap3ma, 1993 immamar nexabp oimga Y30ekucToH PecrmyGmmkacu
XyIoyauaa KyHuaard yq TypAard mysi OUpJiaura Mmyomanana Oynau: cyM-KyImoHiap,
CCCP [Hasnar 6ankununr kuiiMatu 100 pybnraua 6ynran kymopanapu Ba Poccus
Hasnat 6ankuauHT 1993 iinn HaMyHacuaru Kymopanapu.

V36ekncron Pecry6nmkacn Basumpmap Maxkamacuamar 1994 iimm 11
anpenga kaOyn kunuHrad “Ilyn myomanacuHu MycTaxkamulalll Ba CYM-KYIOH
XapuJ KOOWJIMATUHU OIIMPUITHUHT KEUUKTUPUO OYIMalauran dopa-taadupiapu
TYFpUCHIa” TH Kapopu MyJ MyOoMalacMHU OapKapoOpJallTHPHUII, CYMHUHT XapHuj
KOOWJIMSTUHY OLIMPUII YUYH 3apyp HIapT-IIapOUTIApHU SIPATULIA MyXUM Ta0up
6yaan. Y6y xapopra myBoduk, 1994 iun 15 anpenman Gounrab Y36exucToH
Pecniybnukacu xynyauna Poccust 6aHky OaHKHOTaJapUHUHT MyoMmaliajia OyIuIiu
Xamja IOpUANK Ba KUCMOHHMM IIaxciap TOMOHHUJAH Typiid TYJOBIapra Kalyl
KWIMHUIIN TaKUKIa0 KYHUIIN.

PecryOimka XykymaTH TOMOHHIAH KYpHWITaH dopajap HaTwKacuaa Iyl
MyOMaJlaCh Ba MCTEbMOJ 0030pHard cajOuil jxkapaéHnap TYXTaTWIIH, TYJIUK
KUMUMATIN MAJUTMN BATFOTAHU KOPHUM 3TUII YUYH IIAPOUTIIAP SAPATHUIIIHN.

1993 #mnma akOUAAOPIMK KaMUATH Inmakiauaa PecnyOnmka Bamrota
bupyxacu Tamkui stunau. Yoy Oupikagard caBroiap ayKIMoH MIaKINaa TalKiT
ATUO YTKa3UIQIH.

bynnan tamkapu pecmyOnukana OupikalaH Tallkapy BaroTa 003pH XaMm
MaBxya. Maskyp 6030p acocan Oankmapapo 0o3opnaH umbopaT Oynubd, yHmaru
KypcC ¥3ap0 KEeIUIIIITaH acoc/ia OenruaaHam.

3.Bamora MmyHocabaTjiapuHu TapTHOra coiud TyYpyBUHM KOHYH-KOMJAjap Ba
oprasJap.

V36ekucTon Pecriyommukacu  KoHctutymusicuauar — 122-mommacu  Ba
“V36exncron Pecriy6nmkacy JIaBiaT MyCTAKHIUIMTHHMHT acCOCIApU TYFPUCHIA TH
+oHyHHUHT 11-Mopjmacu, UIyHUHT/CK, V36ekucTon Pecnyonukacu  Onwuit
Maxxnucunusr 1993 #iun 3 centsaopaaru 952-XU connu +apopura myBoduk 1994
fimn 1 monman Gonuiab, V3Gekucron PecryGnukacy Xynymuaa KOHYHHH TYIIOB
BOCHTACH OYJIraH MIJUTUH BaIioTa — “‘cyM” Myomaiara KHpUTHIIIH.

Jlemak, V36ekncton Pecry6nmkacn Muwmmmil myn oumpiaurm “cym” 1994
iuwnmauar 1 wronupa Myomanara kuputwirad (1994 diwmauar 1 pronaurava
MyoMaliajga lopraH CyM-KymnoHJap YpHura, AeHoMmuHanws wynu Owman, 1000:1
nucoataa). 1994 itun 1 uronma 1 A+ moswtapu 7 cymra TeHT 3.14.
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1994 iinn uron o¥iM JaBOMUA PECIyONIMKa XyAyaua SSHTU MyJl Oelaruiapu
XaMm, CYM-KyIOHJIap XaMm OeNruiIaHral HucOataa TYJIOBIApHUHT Oapua Typiapuaa
Xed KaHaak deknanuiapcu3 kKaOyn kuwiauHad. 1994 imnm 1 aeryctma 1 A+III
nosutapu 11 cymra TeHr 3u.

Magxxyn BamoTa OO30pUHM KEHTAaWTHpHUILIJA CaBIO-COTUK Ba XHUCOO0-
KATOONAap coxacuaa TypJd dYopa-TaaOupiIapHUu KalyJl KWJIUIIHHM Ky3da TyTYBUH
V36ekncron Pecry6nukacyu Basupnap Maxkamacuauar 1994 iimn 4 oxrsabpaarn
“V36exncTon Pecry6nmkacu BamioTa G030PHHH PHBOXKIAHTUPUIIHHHT KyIIHMYA
yopa-tagoupiapu TyFpucuga’ TH +apopu  ymOy KapaHHUHT  MyXHM
Ooockuwapumaan oupu Oynau. Ymoy kapopra omHoan 1994 #imn 15 oxTsabpman
Gomuiad, pecrnybIMKa Xymyauaa Y30eKUCTOH Pecry6lMKacH pe3HIeHTIApH Ba
HOpPE3UACHTIIApU OYNraH IOpPUAMK Ba >XKUCMOHUM IIaxciap ypracuaard Oapua
TYJIOB Ba XUCOO-KUTOONAp (hakaT MWIIMM BalloTa — CyMJa aMalra ONIMPUITUIIN
JIO3UM DI,

V36exucron Pecny6iukacu Basupnap Maxxamacuauar 1993 i 7
maiinarn 842-XI| pakammu +apopura acocaH Y30eKHCTOH PecryGmukacu
XyIyIuJia BaoTa MyHocabaTaapuHu MyBOQUKIATUPYBUHN “Bantoranu taptubdra
coyimir’ +OHYHH amaJl Kujia OOIILIa Iy,

1992 immamar 19 okxrtabpuaa 14 pakamam xar OwnaH Y36EKHCTOH
Pecniy6iukacn Mapkasuii 6ankn “Y36exncton Pecry6Gmukacn Mapkasuii GaHKH
MyaccacaJlapyHMHT BaJll0Ta aJIMallITUpUIN Imaxobuacu xakuaarn Hwuzomuu”
MyoMasiara KHpUTIH.

1994 imn 18 ampenmma 45 pakamiu “Kopxonamap, Owumpriammamap Ba
TAITKWJIOTIIAp TOMOHHU/IAH XOPYIKUIN BaIIIOTAla OJMHTAH TYIITYMHHHT OUp KUCMHUHH
V36exucron Pecry6nukacu Mapkasuii Gankura MaxOypuii cotys Taptu6u” Ba 47
pakamin  “Kopxonamap tomonuman CCCP Ttapkubura Kuprad JaBiatiap
CyObeKTIapu OWaH caBao omeparusuiapaaH (OaxkapuiraH HIIap, XH3MaTiap)
OJIMHTAaH TYUTyMHHUHT OUp KUCMUHHA MaKOypuid coTyB TapTnbu” KaOys KHJIUHTaH.

1995 iimn 27 wuroHma Y36exkucton Pecry6nmkacu IIpe3HIeHTHHHHT
“Y36eKkicTOH Pecry6aukacn MMIUIMHA Ty OHPIMTHMHHHT WYKH KOHBEPTALIHS
XYCYCUATUHM  SHaJa  PUBOXKJIAHTUPHII  4YOpa-TaaOUpJIapd  TYyTrpUCHIA TH
@dapmonura acocan ‘‘cym’maru MaOnarjapHM SpKHUH MyoMajiaja IopajuraH
BaJTIOTaJIapra KOHBEPTAIUS KUJIHII TAPTUOW KUPUTHIIIH.

Tsianu mbopasiap: BatoTa, BajroTa 0030pH, KOHBEpTALUsI, KPEAUT, JIeBaIbBaIIUS,
peBasIbBaLIUS

Hazopar caBoiutapu

1. Mapxkasuii 0aHKHUHT BJIIOTa OTepaIusIapUHA aMaJira OIUPHII aCOCTapH.
2. UYet 51 BanroTanapuia KOPPECIOHAECHT XUCOOpaKaMIapHHU OYHIIl TAPTUOH.
3. Koppecnonnent xucoOpakamiiapaaru MadiariaapHu OOMIKAPHII YCYIUTaPH.
4. Mapxka3zuii GaHKHUHT CBOII Ba TOJIJ] CBOII OTEpaIlusiIapy.
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5. Twkopar OaHKIAPUHUHT UXTHEPUAATH KUMMATOAX0 KOFO3JIAPHHHT TapoBra

OJIUIII WYJI OWJIaH YeT 3JI BaJroTacuaa Oepaaurad KpeauTiapH.

Bamtora nHTEpBEHIUACH Ba YHUHT Mapkasuii 6aHK (aoTusTHAArH aXaMHUsATH.

V36exucron PecryGmmkacu Mapkasuii GAHKHHMHT BaJIFOTa HHTEPBEHIUSAIAPH.

8. Mapka3uii OaHKHUHTI XYKYMAaTHUHI TaIlllKM Kap3uHH TyJjam OwiaH OOFINK
oreparusuiapH.
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nekruit.-M. I1pnop,2002.-112c¢.

15.HaroBuxuna A.I'., UBanoB b.B. BamoThayit kypc. Mocksa, 2002 r.

16.Py6uioB b.b. 3apyb6exnye dhonaosye pyuku. Mocksa, 2003 r.

17.1Weppu e KoBun. Ctparerust xemxupoBanusi, Mocksa, 2002 r.

18.1upunckas E.b. Onepamus kommepuecknx 6aHKoB u 3apyoexuyii omyT. 2003
T.

19.Penxon K., C. Xsioc. Ynpasnenne punancoymu puckamu. Mocksa, 2001 r.

20.ITuckynoB J.FHO. Teopuss u mnpakTuka BamoTHOro auiauHra. —M.:3A0
dunancucrt, 2002.-325¢.

21.Cupunos O.1O. ®unancy, nenexxHoe obpaxenue, kpeaut. M.: UKI] Mapr.
2004.-288c.

22.CemenoB K.A. MexnayHaponuyili BadioTHYe U (UHAHCOBYE OTHOLICHMS.-
M.:TENC,2000.-125c¢.

23.Moucees C.P. MexayHapoaHyi BaJdlOTHYe U KpeAuTHYe oTHoweHus: M.: Jleno
u cepsuc, 2003.-576c¢.
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HNuTepHeTAaH OJIMHIaH BeOcailT/iap:

5. www.forex.com

6. www.thebanker.com

7. www.bankinfo.uz

8. www.uzland.uz

9. www.federalreserve.gov

10.www.peugeotufa.ru

11.www.bashexpo.ru

12.www.interunion.ru

13.www.e-tours.ru

14.www.travel-library.com www.thebanker.com
15.www. Rambler. ru

16.www. Google.ru

17.www.Yandex.ru

18.www. Referat.ru

19.www.bankinfo.uz
20.http://www.bankofengland.co.uk/markets/forex/index.htm
21.http://www.bankofengland.co.uk/markets/money/index.htm
22.http://www.bankofengland.co.uk/coreuproses.htm
23.http://www.boj.or.jp.en/siryo.htm

24.www.cer.uz
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“XAJI+APO BAJIIOTA KPEJIUT MYHOCABATJ/IAPH” ®PAHUJAH
AJJABUETJIAP PYUXATM.

1. M.KapumoB. V30EKMCTOH HMKTHUCOAMH MCIOXOTIAPUHM  UyKypJIAIITHPHII

nymuna, TomkenT, 1996 i.

1.Kapumos. Y36exucton 21 acp 6ycaracuna, Tomxent, 1997 ii.

bankinap Ba Oank aonuaru Tyrpucugaru KouyH. Tomkent, 1995 i,

Bamtoranu Taptubra conu tyrpucunaru konys. 2003i1. 11 gexaop.

V36exucTon Pecnyonnkacu Mapkasnii OaHKH TYFPUCUAATH

kouyH. Tormkent,1996i1.

Bencona, T.CeBpyk “bankoBckue pucku’”, Mocksa, “/leno Jitn”, 1994 r.

7. Dpsua [x.Jlomnan u ap. “JleHbru, 0aHKOBCKOE JIEJI0 U JIEHEKHO-KPEAUTHOE
rmoiutuka”, 1991 r.

8. MeunBwui, Xappuc. Mexnynapoauye ¢punancy. Mocksa, 2003 .

9. ITaBnos C. Bamotuyit pyHok. Mocksa, 2004.

10.bepesuna E. MexayHapoaHye omnepanuud MO KOMMEPYECKUM OIEpaIHsIM.
Mockasa, 2003 r.

11. Anekcees 1O.I1. Mexaynapoanas Toprosist, Mocksa, 2003r.

12.AcapueB A.W. banku, 1995. T.1,2. Mocksa, 2003 T.

13.Aprémkuna W.E. MexayHapoauye omepaui 1mo KOMMEPYECKHM OTepaIusim,
Mocksa, 2003 r.

14 .bankoBckuii mopTdensb 1,2,3 Tom, Mocksa, 1995-96 r.

15.banabanoB 1.T. BantoTHyil pyHOK M BamoTHye onepaunu B Poccun, Mockaa,
2004 .

16.Bmagumupckas A.C. Bamotaye oneparnuu, Mocksa, 2003 T.

17.Banosas JI. BantoTuyit pyHOK U ero konubanus. Mocksa, 2003 .

18.MBanoB H.C. Mexxnaynapoanye kpenutaye otHomenus. Mocksa, 2002 r.

19.Koueraposa 1.B. Oneparust Haau4HON BamoTy B KOMMepUeckux 6ankoB. 2004

20.Kpacasuna JI.H. Mexnaynapoanye pacuernye otHouieHusi. Mocksa, 2004 r.

21.Kpacasuna JI.LH. MexayHaponnye BaliOTHYe. KpeAuTHYe U (DUHAHCOBYE
otHomenus, Mocksa. 2003 r. 608c.

22. MexayHapoiHye BaIIOTHYE. KpeauTHYe 1 (prHaHCOBYe oTHOIIeHH. KoHcnekT
aexiuit.-M.: I1puop,2002.-112c.

23.HaroBuniun A.I'., IBanos b.B. BamoTayi# kypc. Mocksa, 2002 r.

24 Py6uos b.b. 3apy6exnye gponnosye pyuku. Mocksa, 2003 r.

25.111eppu Jle KoBun. Ctpaterus xemxkupoanus, Mocksa, 2002 r.

26. Komnbenn P. U ap. “Oxonomuka”, 2002 r.

27.CamyanbcoH “OxoHomuka’”, Mockga, 2002 T.

28.1lIupunckas E.b. Oneparus komMepueckux 0aHkoB U 3apyOexHyit omyt. 2003
T.

29.1TaBnoB E. Mexnynapoauyit BaatoTHYH GOHI.

30.Penxon K., C. Xptoc. Ynpasnenue puHancoBymu puckamu. Mocksa, 2001 r.

31.Mupogas skoHOMuKa. JKypHai.
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32.bo3op, myn Ba kpeauT. JKypHal.

33.baHk ax6opoTHOMACH.

34.“]1eHbI'H ¥ KpeauT’ KypHAJIH .

35./lon [TatunkuH. JleHpry, nponeHT u neny. M.: Dxkonomuka, 2004.-375c.

36.Manaxosa H.I'. Jleawsru, kpeaut, 6anku: Koncnekt nekuwmii.-M.: Ilpuop, 2004.-
96 c.

37.ITuckymoB JI.FO. Teopus wm mnpakTuka BamoTHOro muiauara. —M.:3A0
®unancuct,2002.-325¢.

38.Ceupunos O.}0. ®unancy, nenexnoe odbpaxenue, kpeaut. M.: UKL Mapr.
2004.-288c.

39.CemenoB K.A. MexnayHaponuyilt BadioTHYe U (UHAHCOBYE OTHOIICHHS.-
M.:TENC,2000.-125c¢.

40. Moucees C.P. MexayHapoaHyil BaldlOTHYE W KpEeAUTHYE OTHOIICHUS: M.:
Heno u cepsuc, 2003.-576¢.
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N30XJIA JIY/AT

AKTHMB TYJIOB 0ajlaHCH - TYJIOB OajaHCHAa TYUIymJIap CyMMAacH TYIJIOBJap
CyMMAacH/IaH OPTHUK OYnau.

baHk kpeauTH - 3KCHOPT Ba UMIIOPTHU KpeAWTIamiaa ccyiaa dbopmacuaa
HaMO€H Oylanu Ba y TOBapjap, TOBap XyxoKaTiapH, BEKCeJUIapHH, XamJia
TpaTTaHW TapoBra ojiraH Xojaa Oepunanau. bawzan OGankmap y3mapura dambapdac
ajokana OyiraHn WUpHUK SKcnopTEép-pupmanapra OJAHKIM KPEOUT, SbHU pacMUi
TabMUHJIAHMAarad KpeauTiap OepuIiaim.

e OapTep acocuaaru Xucoo-KuTobIap

BakTuH4YaJIuK ycyJa - TYIoB OanaHcH ACPUIUTUHU YET 3J1 KaNUTAJIMHU,
SbHUA TaJIOUPKOPJIMK Ba CCyJa KamuTaUIApUHU KUPUTHIN Hynu OjaH KoIuUlalra
alTUIIaIU.

Bauiora KamaJjum - Xajakapo TallKWiIoTaap €KUM alpuM Mamilakatiap TYpyxXu
TOMOHHJIaH 06ab3u OMp MamJjakariapra HucOaTaH BaIOTa TYIIYMJIAPUHUHT KETUII
KapaéHu1a TYCKUHINK KUIUII TYITYHUIaIH.

Banrora 6o3opaapu - Oy Tanad Ba Takiud acocuaa TypJid XWiI BajltoTanap
OJIIN-COTAN KWJIMHAIUTAaH PacCMUI MapKaziapaup.

Banora 0o3opiapugaru omepamusiiap- TallKUd caBIo OyiinMda Xaikapo
XUCO0-KUTOOMap, XaIKapo Typu3M, KamuTaiap Ba KPEAUTIAPHUHT JaBjiaTiapapo
XapakaTH Ba 4eT 3J1 BAIFOTACHHU OJIU-COTAM KUIIUII OusiaH OOFJIUK OOIIKa XHUCO0-
KUTOO omnepanusiapyu XucooiaHaau.

Banwra uHTepBeHnUsicu - Mapka3uii 0aHK TOMOHHUJAH MUJIIUN BaJlFOTa
Kypcura TabCUp OTHUII MaKCaJuaa dYeT 3 BAIIOTaHU COTUII Ba COTHUO OJIMII
oTepanusIapuIup.

BaJuiora kypcu - Banmora 0030pHIary 4eT 371 BaJtoTacura sra Oyiras tainab
Ba TakIU(DIaH KeIUO YMKAIH.

Basiora myHocadaTiapu- BaJTIOTAaHUHT KaxXOH OOOpOTHIArd XapakaTu
HATIWKACHU/IA BYXKY/ra KeJlaJluraH myJi MyHOCca0aTUaup.

Banwra onepamusiiapm - yeT 3 BalOTajapd  Ba  BalllOTaBUM
KUMMATJIMKJIapra MyJIK XyKYKHHUHT aJIMalluHUIIN OWiaH OOFJIMK orepainusiapra
anuTHIIa M.

Basrora pe3epBiapunu auBepcuGuKanua KUJIMII-OUp BaKTHUHT y3uaa 1
HEYa €TaK4YM APKUH aJIMAIIMHAJAUTAaH BajloTajlap/ia yeT 3J1 BajtoTa pe3epBIapuHU
TAIIKWJI KAJUII - BAJIOTA PE3EPBIAPUHU AUBEPCUDUKALINS KUINII JeHUIIaTH.

Banrora pucku - BamoTa KypCIAPUHUHI Y3rapullyd HATH)KACUJA kO3ara
KeJIaJuTaH 3apap KypuIl XaBQu TYITyHUIATH.

Bamiora cuécatm - Oy xajakapo BajgroTa MyHocabaTiapu coxXacuja amaira
OIIMPWIIAIUTAH TaAOUpIap WAFUHIAUCUIND.

Bamora TH3MMH- BamoTa MyHOCA0ATWHM TAIIKWI KWJIMITHUHT JaBiaT
XYKYKH TITaKJIH.
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BaqloTaHUHI KYpC PpeXUMH-OMPUHYMIAH, arap MWJUIMHA BaJIFOTAHUHT
KypCH 3pKHH Tap3ia BalroTa 0o3opuaa Tanad Ba Takiug acocuja aHUKIIAHCa, Oy
SPKHH Cy3U0 I0PYBUYM KypC pEeKUMHU 1€0 aTanaau.

BamoraBuiik WMHKHPO3 - Xalkapo BajlloTa MyHocabariapuja o3ara
KEJIAIUIaH KECKUH 3UAIUATIIApTra auTHIIaaN.

Bekcesuin KpeauT- SKCHOPTEP TOBAapHU COTHUII XakKuaa OUTHM Ty3HO,
yTkazma Bekcenl (TparTa)Hu WMIOPTEPra KyHATaId, HMIIOPTEP THKOpPAT
XYKKATIaApUHA OJIMO aKLeNTIalv, SbHU YHJa KYypCaTWiraH MyAJIaTia TYJIOBHH
amaJira OUIMPUIITra PO3UIUK Oepasn.

Bocuranamran kadosaraap- kadomar OepyBum Yy3ura Xoc Tapsna
BOCHUTAaUMIMK Basudacunu yraiiau. bynmail kadomarmap 3KCHOPT-UMIIOPT
olepalysIapuia KEHI HIUIaTUIIA N,

JeBaabBanms - Oy MWUIMKA BajJlOTa KypCUHUHI YeT 3J BaJIOTa Kypcura
HUcOaTaH pacMaH KOHYHUH acoc/a NacauTHPHIINIIN.

JleBu3 cuécatu -Oy 1aBiaT OPraHIapUHUHT YET 371 BAIIOTAIAPUHU COTHIL EKU
COTHO OJMIL OPKAJIU MUJUIMM Ballt0Ta KypCcUra TabCUp THUII cuécaTUra anTHiIaau.

JINCKOHT cTaBKacH-y4€T cTaBkacu, Mapka3uil OaHK TOMOHMJIAH THKOPAT
OaHKJIapUra YJIapHUHT UXTUEpPHUIArd TpaTTajapHU KailTa Xxucobra onuin Wynu
OwiaH Oepuyiagurad KpeauTIapHUHT (POU3 CTaBKACHIUP.

JluckoHT cuécatu - Mapkazuii OAHKHUHI Y4Y€T CTaBKACHHM Y3rapTHPHUII
Uynu OunaH MIIIMK BajloTa Kypcura Ba TYJIOB OaJaHCUHUHI XOJIATUra TabCUP
JTHUILLI CUECATUIUD.

Kanurasnap Ba KpeaMTJapHHHI XapakaTu OajlaHCU- TaJOUPKOPIIUK
OWJIaH cCy/1a KanuTAIMHUHT XapaKaTH akC dTTUPHUIIA]IH.

® KJIMPHHT aCOCHJIard XUCoO-KUTOOIap;

Kpeaur nuckpumuHanmusicu - Oy KpeauT oJulnaa, yHAaH (oiimanaHuiiia
€KUM XaJKapo KpEeIWTHHU TYJalaa MabliyM OUp Kap3 OjyBuMiIapra MKTUCOAMUN Ba
cuécuit 00CHMHH 103ara KeITUPYBUYM OFUP Ba KMUHH MIAPTIIAPHU KYUULIIAHP.

Kpocc-kype - Oup MamylakaTHUHT BaJIlOTACMHU WKKUHYM OUp Mamjakar
Bamoracura Hucbaran USD opkamm wudomananaauran Hucbatu. Kpocc-kype
XaJKapo MHKECIAa KEHI KYJUIAHWIAJW. YHU AacOCaH WHPUK KOMIAHWIAp Ba
Kopropauusiap Kyjutainad. by BamoTa KypCHHM aHMKJIAIIHUHL peal WYyJH
XucoOJIaHaau.

Jlombapa kpeauTm -TroKopaT OaHkiapu Mapkasuil OaHKIaH Y3JIapUHUHT
noptdenuaan KUMMaTOaX0 KOFO3JIapHU rapoBra KyHWuIl OpKaJId KPEeIUT OJIUIL - Oy
JoMOapa KpeaUTH XUCOOIaHa M.

MamitakaTaapHUHT XaJIKapo XHUCOO-KUTOOJApUHU amaira  OIIUPHII
pekacuHU OENTHIIAI, XaTKapo XUCO0-KUToOIap TypH:

Musiuii BATIOTAHUHT HAPUTETH - MIUIAN BATKOTa KHUMAaTUHUHT XOPUKAN
BaJIfOTa KMiMaTura HucOaTu 0ynmmod, y xucobiaHaaurad KypcaTKUd XHCOOIaHaIu
Ba MIJUTUH BaJIIOTa KYpCHUHH Oeruiail yuyyH acoc 0Yimb Xu3Mar KUIaau.

Ouuk cuérynap Oyin4ya OepuiIaJUraH KpeauT- SKCIOpTEP KYHATUITAH Xap
Oup TOBapiap KUWMATHUHU UMIIOPTEPHUHT XucoOura kKap3 cudaruma xaig Kuimd
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oopaau. mnopté€p mapTHOMaja KypcaTuiraH BaKTAa KPEAUT CYMMACHHH TYIia0
oopamu. Ouuk cuétmap OViimua Oepuiaaurad Kpeautiap ¢dakaTruHa JOUMHUN
anokana 0ynran ¢pupmanap ypracugaruHa amanira OImUPUINII MyMKHH.

I[laccuB TyJa0B OajJaHCH-TyIIymyIap CyMMacu TYJIOBJIAp CyMMacHAaH
oynasu.

PeBaabBauus - Oy MWUIMKA BalloTa KypCHHUHT 4YeT 3JI BajloTa Kypcura
HucOaTaH ommpuil. PeBaapBanus acocaH UMIIOPTHU parOaTIaHTUPHIN Ba MUJUIAN
0030pHHM YIlIa MamJIaKaT TOBapJapu OWIaH TYIAUPUII MaKCaAUIa KYIJITAaHUIIA]IH.

CaBno OajaHCH- HKCIOPT Ba HMMIOPT ONEpanusiiapy Oyilmya BajioTa
TYJIOBJIAPHU Ba TYLIYMJIAPUHUHT XAKUKATIArd CyMMacH akc aTTupuiaau. Kpeaurra
COTUO OJMHTaH TOBapyap KuiMaT Oy epja akC STTUPUIMAIH.

Cson onepanusicu - OMp BaJIOTaHU CIIOT ornepanusicu Oyingya coThO OMII
Ba Qopsapj maptu OVitmda cotumura €ku GopBapj maptd Oyiindya coTud OJHMII
Ba CIIOT IIApTH OYHKYa COTUILTA alTUIIA IH.

e CKB na amanra ommpuiiagurad Xucoo-kutoomuap;

Cuor onepanusiJiapy - BAJIOTa OUTUMH TY3WITAHJAH CYHT, BAIIOTANAp UKKH
UII KYHUJIa KeIUO TylIaguraH onepamnusiap.

CyHITH yCyJ - MaMJIAKaTHUHT OJITUH BaJIIOTA PE3EPBIIAPUHM WIJIATUII YN
Owtad TYJI0B OanaHcu JeUITMTUHU KOTUTAIlra alTUIIa Iu.

Tacaukinanran kadgoaaraap- xkadonaTiapHu TacAMKIAII MIAKIWIA HAMOEH
Oynmagun. Macaman, ©OaHk ¥3 MIKO3M OYiIraH HUMIOPTEPHUHT  TYJIOB
MaxOypusiTiaapu Oyitnda kadomnat Oepran O0yica, SKCHOPTEPHUHT OAHKHU XaM YOy
kadonaTinap OVitmua MaxOypusTHH Y3 3uMMacura ojaaud. by 3ca, MaBxyn
KadoJaTIapHU TacaUKJIAII HYITu OMJIaH aMalra OIIMpPUIIaIu.

Tyrpu kadosariaap — OyHna kadosaT 6epyBYM TOMOH OEBOCHUTA HKCIIOPT-
UMIIOPT omepanusuiapura kadonar Oepagu. byHnma wmaskyp TyioB Oyitnua
MaXOYpUSATIApUHU TYJIUK Y3 3UMMacura osaaud. byHmail kadonatimap TYJIOB
tTajabHOManmapu Oyiinya XucoO-KUTOOMap, XYXOKATIAIITUPUIITAH aKKPEIUTUB
Oyitnya Xuco0-KuToOIapaa KeHT KYUTaHUIaau.

TyaoB GasaHcu - MaMJIaKaTHUHT XOPWXXKHUUM AaBiatiap Owiad OyiaauraH
aJloKaJIapy HAaTHKacKJa ro3ara KeJlaJuraH BaJlioTa TyLIyMJapHd Ba TYJIOBIAPUHUHT
XaKUKaTAaru CyMMacu akc STTUPHIIAJIN.

dupma KpeAUTH - DOKCHOPTEP MamJlaKaTHUHT Oup ¢dupmacu Oomka
MaMJIaKaTHUHT UMIOPTEPUTA TYJIOBHU KEUUKTUPHUINI IIAKIUJArU cCyaa OepuIlmra
TYITYHUJIQIH.

dopBapa onepanusiyiapu - OSITUIaHTaH MyIaT/Ia, aMMO UKKHU U KyHUIaH
omuK OyiaraH Myjazaraa amajira OIIMpUJIaUuraH omnepalrusiapra anTHIaIu.
Amamuérna dopBapa OUTUMIIAPUHU aMajra OIIMPHUIIHUHT CTaHIApPT MYAAaTiapu
yupaiiau. Ctangapt myaaariaapra 1; 3; 6; 9; Ba 12 oisiapHu KUPUTHUIIT MyMKHH.

Xaakapo kadoJiatiap - ToBapjap Ba KanmuTaulap XapaKaTUHUHT Y3ITyKCH3
Ba JIOMMHM XapakaT KWJIMHUIIMHA TabMHHJIAHHUIINTA XU3MaT Kb Mapkasuid
OaHkIap, TUXKOpPAT OAHKIAPH, KOPHOpALUsIIAp, XYKyMaT Ba XaJIKapo TAILKHIOTIAP
TOMOHU/JIaH OepuIaau.
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XaJKapo KpeauT MyYHOCA0ATIAPHHUHT Cy0ObeKTIapH - THXKOpAT OaHKIIapH,
MapKa3uil 0aHKJIap, JaBjaT OpraHjiapH, HHPUK KOpXOHaIap, perHOHAl Ba XajaKapo
MOJIMSI-KPEIUT TAlTKUJIOTIIAPU KaTHAIIAIH.

XajJKkapo XHCO0-KMTOOJAP-TAIIKK CaB0, KalWTaulap Ba KPEAWTIAPHUHT
XapakaTu OujiaH OOFJIMK BaJFOTABHHA OTEpAlMsIIap, BATIOTAAa OJIH-COTAM KUJIHIII
omepanusyiapi  Ba OOINKa TOBAapCH3 XapakaTAard OINepanusiap MaXMyHd
TYITYHHJIAH.

Xapuax aBaHCH - DOKCHOPTHU KpeauTiamHWHT Oup dopmacu OYmuo
XUCOOJIaHaq Ba [Iy BaKTHUHT Y3WJa HMIIOPTEPHUHT  MaKOYPHUATHHH
TABMHUHJIOBYHM BOCUTAIUP. YyHKH UMITOPTEP Y31 OyropT™Ma OepraH TOBapHU COTHO
ojmuimra MaxOyp OVmamu. PuBOXIIaHTaH MaMIIaKaTJIApHUHT HWMIIOPT OWIIaH
IIyFyJUIaHyBYHM (pUpMajapd PUBOXJIAaHAETTaH MamJlakatiaapjaH (apKiu YiIapok,
XapuJi aBaHCHJIaH Iy JaBJIATIAPHUHT KHUIILIOK XY)KaJuK MaxCyJIOTIApUHH OJIHO
quKuO KeTuiaa dhonaaasanMoKaaap.

Xapua KpeauTH- OJKCIOpPTEp OaHKHUHT TYFpPUAAH TYFpU  MUIUIHM
AKCIIOPTEPHU KpeAUTIIaMac/iaH, OaJIku 4YeT DJUIMK XapUJOPHHU, SHHU, UMIIOPTEP
MaMJjiakat (upMacu Ba YHUHT OAHKUHU KpeAUTIIall XHUCOOIaHa /IH.

XuzMaTiiap Ba THKOPAT XapaKTepura 3ra 0yJMaraH TyJoBJjap 0ajaHCu-
TpaHCHOPT, MouTa, Tenerpad, teiaedoH, TypusM, MaJaHui amoKagap, mepeBoasap,
XOPMKUN MaMJlakaTiiap XyJIyauaa Xapouil KUCMIIApHU cakJIalll, 4yeT dJj1a CaBIo Ba
JTUTUIOMATUK BaKOJaTXOHAJTAPHU OYMII, XaJIKapo KpeauTiap Oyiinda TyJaHaauraH
dbouznap Ba O60IIKa Iy KaOU coxayiapja ro3ara KeJIyBUd BaJIIOTaBUN TYyIIymiiap Ba
TYJOBJIAp CyMMAacH akC 3TTHUPUIIA[IH.

Yet 31 BaJOTAJAPUHM JUBepcuPUKANUA KWIHII - OUp BaKTHUHT Y3Uaa
OMp HeYTa YeT 31 BAIIOTACHAA PE3EpPBIIAP TALIKWII KWIHIL TYITYHUIA/IH.

Xuco0-kuT00 OanaHcm - TIyHJAW WKTUCOAMM KaTeropusiku, OyHJa
MaMJIAKATHUHT XOPWXKUUM AaBiaTiiapra HHUcOaTaH Tanad Ba MaxOypUSTIAPUHHHT
YMyMUI CYMMAacH KypcaTUIaIu.

JAB - MamJIaKaTHUHT TYJIOB OallaHCMHU >KOpHUIl omepauusuiap Oyiaumura
BAJIIOTAaBUM dYekjanuiap OyiMaca, Oy MaMJlaKaTHUHT ITYJU SPKUH ajMalllaJiurad
BaJTfoTa 1€0 TaH OJIMHAIH.

+aifiTa MoJusIamITHPUII cuécatu - Mapkasuii 0aHK TOMOHUJAH KPEIUT
WHCTUTYTJIAPUHUHT BEKCEIUIAPHUA COTUO OJUIII IMIAKJIM Ba KUMMAT0aXx0 KOFO3JIapHH
rapoBra OJIMII Uy OWiIaH KpeAUTIall TyIIyHUIAIH.
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Y3BEKHUCTOH PECIIYBJIUKACH OJIUA BA YPTA MAXCYC
TABJUM BAZUPJIUTU

TomxkenT JlaBnat UKTHCOAUET YHUBEPCUTETH
MNNEJAT'OI'HK YCJIYBUH +VJIVIAHMA

VikyB ®anm: “Xankapo BamoTa-KpemuT MyHocaGarimapu”, TIAMYHuer 3-Kypc
OakaslaBpriaTH y4yH
Mairynot maB3ycu — “Bamtota myHocabatiapu”
AsKpaTuiiraH BakT — 4 coat
®daxkynpreT: Xankapo UKTUCOAUI MyHOcabaTiap
Kadenpa: “Xankapo monus”
TanépnoBun: karta yKUTYBUH, ToxneB PaxmaTtrniuia PaxmMmoHOBUY
Macnaxatuuiap: O.}O.Pamugos u.d.1., npodeccop
N.P. TolimyxamenioB u.(p.H., IOLEHT

YKUTHII MIAKIK — Mabpy3a MalIFyJI0TIapu

1. VenyOuit KymaHMaHUHT KUCKaya BapHaHTH.
1-MamFyJaoT.
AdKpaTwiiraH BakT — 2 coar.

Acocuii caBoJLIap:
1.Bamtora Ba BasoTa MmyHocabaTiapu TymryHyacu — 40 MuH.
2.Bamora MmyHOCcabaTIapuHUHT acocuii UITHUpoKuniapu - 20 MuH.
3.ONTUHHUHT XaJIKapo BaJOTa MyHOcabaTiapuaara axaMusiTd — 20 MuH.

YKUTHIIIAH KYyTWIAETraH HaTHxKaJAp (6KN YKUTHWIAETTaHIADHUHT

Basudanapn)
Humanu On1aam Ba Humanu amaira Humanu xuc >Taau
TYUIyHAIH OlIUPAIH (camapaiu ékm xuc-
(YpranMurHuHT (IcuxomoTop Xasi’KOH Ba Kajap-
MAaKCaaJ1apH) MaKcaaiap) KHMMATJIH MaKcajJjiap)
“Bamora” Banioma myuwyHyacunu) UKTuconnéTau

KaTeTOpUsICHTa  TabpUQ| maxjiui Kuiaou. PUBOXIIAHTHPUIIT  YUYYH
oepau. BAJIIOTAaHU axaMUATIN
Bantoma  mynocabamnapu| SxaHIUTHHU aHry1a0
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Bamora MyHocabaTiapu yrapHuHe

MaKJJIapuHd ~ Ba  TAWJI0 natioo oyl

oy JKapaCHIIApH| HCaApaéHIapuHu  mMaxJjiu

OOCKUYIapUHU caHal Kunaou.

Oepaim.
Xopuorcuii sanromd
manbanapunu ypzamaou 6a
AHUKNAouU.

Xopuxui BAJIIOTA

MaHOalapuHu KypcaTuo

Oepanu. OnmuHHUH2 XanKapo,
UKmMucoouti

OJNTHH Ba YHUHT XaJKapo MyHocabamuapoazu

UKTUCOIUN
MyHOca0aTIapaaru
axaMHusITHTa
Oepaau.

0axo

MOXUAMUHU  MYUWLYHMUPUO,
waxkaiapu  6d

YPHUHU AHUKIAUOU.

eTajam.

Bamorara aJI0Ka10p
Macasa MyXOKaMacH
I03acuIaH rypyXJaru
MyXoKamajia

XAMKOPJIMKKA WHTUIUIITHA
HAMOEH ITaau.

XOpMKUK BaJIOTa NAKUI0
oy MaHOaJlapuHu
onIno oJiaam.

Xankapo UKTHUCOIUT
MyHOcabaTiaapia  BaJlOT
Ba OJTUHHU 3apypJIMTHUHY
TYUIYHHO eTaau.

YVKHTYBUMHHHT MAKCAJIAPH:
-BaJIFOTAHUHT UKTUCOAMETIard aXaMHUSITUHU 0un0 Oepu,

-MWLJIMH Ba XOPWKUH BatoTagapHu Gapkiad oepui;

-BaJIIOTa Ba BaJl0Ta MyHocabatiapura Tabpud oepuu,

-BaJIIOTa MyHOCa0aTIapy UIITUPOKYUIIAPUHU caHad Oepwuil;

-OJITUH Ba YHUHI XajJKapo BalOTa MyHOcalaTiapuard axamHUsATHHU

KypcaTuod Oepwuii.

TexHoJs10ruK KapTa

Kypunaémean Ykumyeuununz gpaonrusmu Tanabanapnune
casonnap daonruamu

1.Bantora Ba BajtoTa +HUCKAa4Ya KAPHIIL. Tanabanap V3

MyHoOca0aTIapu KHU3UKTHPUIIT ¢dazacu. | >pTHOOpTIAPUHU yuioy

Tymyruacy — 40 mun. | YiuTyBun TanabanapHu | MaB3y ro3acujaH OepuiraH
daomnmamTapuITa caBoJUlapra Kaparaad Ba
KYMaKJIalllyBYM  CaBOJIJIAPHHM | CaBoJuIapra &KaBOO
Oepanu. 1.Ilyn  nmeranpa | 6epagunap — 10 MunyT.

HUMaHu TymyHacus? 2.Ilyn
Ba BaJll0Ta OUp HapcaMu EKU
Xap xui?
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AHrinad erumn  ¢a3sacu.
ViuryBun TOTIITUPUK
Oepaau: 5-6 kummmmaaH udbopar
KHYUK TypyxJjapra OViIuHUO
Ba yiioy rypyxJjiap
TapkuOWIa My Ba BalllOTaHU
COJIMIIITUPHII acoCHaa Kemuo
YUKAIUTaH bukprapau
JKamIar, BaJIIOTa
MyHOca0aTgapu TYyIIYHYACH
Ounan OOFIMK  TabpudHU
u30XxJanl BazudacuHu Oepaau

(rapkaTma MaTepuaIaH
doiimasaHuaagm).
My.Jioxa3a (paszacu.

YKUTyBUM KyHUJaru CaBOJIHHU
oepamu: 1. Ilynau BamroTara
AlJIAaHTUPYBYU acocuii
OMMJUTApHU caHab 6epuHr?

2. Bamora myHocabatimapura
ona KaHaamn Tapud
MYyHO3apaJIuup?

VKuTyBUM GUMpPHMHUM  CaBON
OyinJa Xynoca Kuaaiu.

Tanabanap yJIHUHT
MOXMITH Ba KEJIUO YMKHUII
TapuxH, IMyJTHUHT TypJiapH,

BaJIIOTa Ba yJIHU
BAJIIOTara alIaHTUPAaJUTaH
OMHMJLIAP 103aCHJIaH
bukprapau
YMYMJIAIITUPHO,
YKaMJtauiumap.

bynnan CYHT KUYUK
TYPYXJapHUHT €TaKuyujapu
V3 BapUaHTIAPUHUHT
TaKJIMMOTHHU amasnira
omupaamiap - 20 MuH.

Kuunk rypyxJap
TapkuOugarn  Tanadanap
Ma3Kyp caBoJuIapra >kaBoo
Ta€pranauiap Ba
yIapHUHT  TaKAUMOTHUHH
yTrazagmnap — 10 muH.

2.Bamrora

MyHOca0aTIapUHUHT

acocuit
UIITUPOKYUIIAPU
MHH.

20

KU3HMKTHPUII (paszacu.
ViuryBun KyhTIUKIapaa
MyXOKaMa KWJUHUIIN YYyH
caBon kysanu: 1. Bamota
MyHocabaTiapu Jeraiga
HUMa TYIIYHWJIQAW Ba YHUHT
UIITUPOKYNTIAPH KUMIap?

2. Bamora myHocabatmapura

aJII0KaI0p MYyHO3apau
TabpudIapra V3
MYHOCAa0aTUHIM3HU
OMITUPUHT?

Viuryun 2-3 kydTiukman
Cypanau Ba XyJIoca KAJIAJIH.

AHriiad0 erumn  ¢asacu.
YKUTYBUN Mabpy3a

Tamabanap V3
YBTHOOPIIAPUHU yuioy
MaB3y r03acujaaH Oepuira
caBoJuIapra KapaTaJu,
Ky(pTiukinapaa Myxokama
’Taid  Ba  caBoJulapra
*aBo0 Oepaauiiap — 5 MUH.

Kuunk rypyxyiap BamoTa
MyHoca0atTaapura
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MaTHUHUHT Oup OYiaruHu
YKMIIra yTaal — 5 MUH.

VKUTYBUH KMYHK TypyXJapra
TOTIITUPUK Oepau:
KyHUJarmiapHd TYITYHTUPUO

Ooepum  mo3um  1.Bamota
MyHocabatinapu Oy KaHaai
MyHoca0ar. 2.Bamiora
MyHoca0aTaapu KHMJIap

ypTacuaa ByKyAra KeJaJiu.

MyJoxa3a (daszacu.
Tamabanapra CaBOJ:
1.Bamora myHOcabaTiapuHu
OeJIruiIoBYU KaHai
OMUJUIAPHH ounacusz?
2.Bamota

MyHOca0aTIapUHUHT SHT

OMMAaBUH UIITUPOKIUCH KUM?
YKUTYBUM WKKUHYH  CaBOJ
Oyitnya Xynoca KuJaau.

Oepwiran TabpudIapaaru
dbapxapHu MyXOKama
Tamuiap xamaa Oepuirad
caBoJUIap F03acHIaH KaBoO
Ta€pnaiiuaap — 5 MHH.

Kuuuk rypyxjap Baimora

MyHOcCa0aTIapuHu

OCNTUIIOBYM OMUJUIAp Ba
HI OMMaBHH
UIITUPOKIUCH Kabu
Oepwiran caBoJuIap
r03acuiad ’)KaBoO

Taiépnaiiinnap — 5 MHH.

3.ONTHHHUHT XallKapo
BaJIIOTa
MyHOca0aTIapuaru
axamusaTy - 20 MuH.

VKHTYBYM KHYHK Mabpy3a
VKU — 5 MuUH.
KU3HMKTHPUII (paszacu.
ViuryBun KyhTIUKIapaa
MyXOKaMa KWJIUHUIIN YYyH
KyWuaaru CaBOJUIAPHHU
Oepanu.

OnatuH  geraHga
TyITyHacHu3nap?
OntuHra TtoBap €KUM IIyJd
cudatuaa tTaBcud 6epuHr?
AHrnad erumr  ¢asacu.
VKHTYBYM KHYHK Typyxjiapra
TONIIUPUK Oepanu:
KyHuJarujiapHu TYIIYHTUPHUO
O6epumi jo3um 1.0aTHH myN
cudartuga KaHma aaBpiapaa
Xapakar xwiran? 2.0aTuH
JEMOHETH3AIUSICUHUHT
cababmapu HUMaa?
My.Jioxa3a (paszacu.
VKUTYBYM Kyingard caBojHHU

HHUMaHHU

Tamabanap V3
YBTHOOPIIAPUHU yuioy
Oepunran caBoJjuiapra
Kapataad, KyTimkiaapaa
MyXoKama  3TaJu Ba
caBoJulapra &KaBOoO

Oepaauiiap — 5 MUH.

Kuuuk rypyxjap OJITHHHH
114%) cudarugaru
XapakaTuHM Xamja yuoy
Xapakar TYXTalIMHUHT
cababmapuHu  MyXxoKama
dTaAwIap xamja Oepuirad
caBoJUIap 03acHIaH *KaBoo
Tail€pranunap — 5 MUH.

Kuuuk rypyxJsap OJTUHHH
XaJIKapo BaJIIOTA
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oepaau: 1.OnTUHHU XaJaKapo
BaJIOTa MYHOcCa0aTIapuaary
axaMUsATH HUMaga?
2.0JITUHHU XaJKapo BajioTa
MyHOcalaTiapuiaru
aXaMHUSITHHHA acociab
O6epuHr?

Jlapc sxyHuza yKyB Kapa¢Hu
MoOaitHuaa (aoa HIITUPOK
TraH  Tajabanap  UIINHU
ACCUB  HUINTHUPOK  O3Traf
Tanabamapra VYpHaK KuiIuo
KypcaTtaju.

MyHoOca0aTIapuaru
axaMusTH  Ba  BajioTa
MyHOca0aTIapuaaru
aXaMUSTHHU ACOCJIAaHUIIN
Kabu Oepuiran caBoJiap
103acHIaH XKaBoO
Tai€pnaiiinnap — 5 MHH.
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AXpaTuiral BakT — 2 coar.

Acocuii caBoJLIap:

4. OntuH 6axo Macmtadiaapu mapoutuaa — 40 MuH.
5.¥306ekucron Peciybnukacuaa BanoTa MyHocabaT/IapH Ba yJlIapHU TapTUOTa

COJTyBYM KOHYH-KOHJ1ajap —

40 MuH.

YKUTHIIIAH KYTWIAETraH HaTuxKajaap (6Ku YKUTWIAETTaHIAPHUHT

Bazudajapn)
Humanu Oni1aau Ba Humanu amaJjra Humanu xuc 3taamu
TYUIyHAIH OLIHUPAIH (camapaiu ékm xuc-
(YpranMurHuHr (ITcmxomoTop Xasi’KOH Ba Kajap-
MaKCaJJ1apH) MaKcaiap) KHMMATJIH MaKcajJjiap)
“baxo mMacmiTadu” HUMA baxo wmacmrabu Bal Tamiku NKTHUCOIUH
DKAHJIUTUHU Owramy Ma3Kyp IIapouTAa Ballt0Ta MyHOCaOaTIapHH
“baxo MacIuTa0u KypClIapyuHU XUCOOJIalll] pUBOXKIIAHTUPHUIIL  YUYH
APOUTH/IA BAJIIOTA yCYJUIAPUHU BAJIIOTa KypcClIapu XUCO0-
KYPCH XUCO0-KMTOOM ’HY| TYIIyHTHPHO Oepaau. KUTOOU YCYJUIAPUHUHT
KWJIa OJIajIu. aXaMHUATIH  SKaHJIATHHU

OATUHHUHT Tapuxu Ba
OJITUHHM 3aMOHaBUM
MIAPOUTAATM aXAMUSITUHMY|
TaBCU(IAUTHU.

VY3 Kuiimartura sra Ba 3ra
OyJMaraH OJITUH TaHra

nmyJuiap dapkura
oopanu.

Kaxon Ba XyAy
OJITUH 0030pJ1aprHy
ons1aau.

OnTuHHUHT TyN cudaTuaa
O6ocub® yTraH Tapuxwuii
nynu TYUIYHTHPHO
YTHJIAIM.

Kmaccuk  ontuH  TaHrg
BJIEMEHTJIApU Ba XAKUKWUN
xamza coxTa OJITUH
TaHrajgap opacugaru Qapy
KypcaTud YTUiIaau.
Kaxon Ba Xynyaui ONTHH
0o30pnapunu  Hy(dy3u Ba
XaXXMuUra Kypa
TacHuJIanan.

AHTJ120 eTaau.

OntuHra aJI0KaI0p
Macajia MyXOKaMacu
F03acugad rypyXJarua
MyxoKamaja

XaMKOPJIMKKAa WHTWJIUIITHA
HAMOEH JTAIU.

Knaccuk ontuH  TaHra
AJIEMEHTIApU Ba XAKUKWN
XaMJa  COXTa  OJITUH
TaHrajap opacujaaru
dhapkHu 0NN oaam.

Ontur ontuH O6030piapu
Ba YJapHUHT (aOUSATUHH
aHrJ1a0 eTaau.

SJ]KI/ITyB‘lI/IHI’IHF MaKcCaaJIapu.
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-OITUHHUHT TyJ cudaTtujard Tapuxu Xamjaa 3aMOHAaBHHA I[IApOUTIArU
X0JIaTé OWJIaH TAaHUIITHPHIL,

-OJITUH JIEMOHETU3aLUsICH TYIIYHYacHd Ba 3aMOHAaBHH ONTHUH 0030piapura
taBcu@ Oepui,

-oTUH  OO30pPUHUHT KOHBIOHKTypa MEXaHM3MH Ba OITHH OwiaH
onepanusaiap yTKas3ulll;

-V36exucTon Pecrybnukacy BamoTa MyHOCaO0aTIapuHN TaBCU(IA6 GepHI;

-V36exucTon PecnyOnukacuna BaJIIOTa MyHOcabaTIapuHu
MYBOQUKJIAMITUPYBUN KOHYH-KOUaIap OUIaH TaHUIITHPHIIL.
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TexHOJIOruK KapTa

Kypunaémean Ykumyeuununz gpaonuamu Tanaobanapnunz
caesonnap daonuamu

4. OntuH 6axo VKuTyBuH Mabpy3a | Tanabanap ¥3

Macitadjaapu MaTHUHUHT OWp OYnaruHu | 9bTHOOpIApPUHU  YIIOY

mapoutuaa — 40 mun. | Ykumra yraad — 10 MuH. MaB3y ro3acuiad
KU3MKTHPUII ¢a3zacu. | Oepwiran  caBoJuiapra
ViuryBun TanabanapHH | KapaTaau Ba caBojulapra
daoutamTupuIra *aBoO Oepamunmap — 10
KYMaKJIallyBYd CaBOJUIAPHH | MHH.
oepamu:l.baxo MacITaou

JIeTaH/Ia HAUMa TYIIYHUJIAIH?
2.baxo MacmTabu nmrapouTHa

BaJIIOTa Kypcu KaHnau
aHUKJIAaHTaH?

AHrina6 erum  ¢a3sacu.
YKUTYBUH TOIIIAPUK

Oepanu: 5-6 kumugan uéopar
Kuuuk rypyxnapra O6ynuHuo
Ba yioy rypyxJjaap
TapkuOuga ©Oaxo MacmTad
uBa yumly MIapoOUTAA BaJlIOTa
KypCHHU aHUKJAIl F03aCUIaH
KenuO yuKaaurad GUKpIapHU

’)kamuam, 0axo  Maciuradu
TyllyH4Yacu OujiaH OOFJIMK
TabpUPHU

u30XJ1a11.Ba3udacuuu oepaau

My.Jioxa3a (paszacu.
VKUTYBUH KyHHIard CaBONHH
Ooepaau: 1. baxo wamtabu
JaBpura xoc Oynran acocuit
OenrunapHu caHab GepuHr?
2.3aMOHaBUH mIapouTaa 0axo
MacITaou MEXaHU3MU
UIUTAMACIIUTUHUHT  ACOCHH
cab0abu Humazaa?

VKUTYBUM TYPTHHYH CaBOI

Tamnabanap 6axo
MacCIITAOMHUHT MOXMATU
Ba KEJMO YMKHUIL TapUXH,
Ma3Kyp HIApOUT/IA
BaJIIOTa Kypciapu
XUCOO-KUTOOM yCyIlapu
103acugial  (PUKpiapHU
YMYMJIALITUPUO,
Kamutanauiap.
byHman  cyHr
TYPYXJIApHUHT
€TaK4YnJIapu V3
BapUaHTIAPUHUHT
TaKAUMOTHHUA  amajra
omupaamiap — 10 muH.

KN4YHK

Kuunk rypyxJap
TapkuOugaru Tayadanap
MasKyp caBoJuIapra
®aBoO  TaMépnaiinunap
Ba yJIApHUHT
TaKJIMMOTHHHU

VyTrazaauiap — 10 muH.
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Oyinya Xynoca Kuaaau.

5.V36eKkncToH
PecnyOimkacuaa
BaJIFOTa
MyHOcabaTJiapu Ba
yJIapHU TapTHOTa
COJTyBUH KOHYH-

Kouganap — 40 muH.

VxuryBun Mabpy3a
MaTHUHUHT Oup OYyiaruHu
yxumira yragu — 10 muH.
KU3UKTHPUII (daszacu.
ViuryBun Ky Taukaapaa
MyXOKamMa KWIHHHIIN YIyH
caBon kysamu: 1. Y36exucron
PecriyOnukacn MuWUANA Ty
Ompiurn  kKadoH Ba Akl
JoJilapura KaHmai HucOataa
KaOyJ KUJIMHTaH?

2. V36exucron Pecriy6mmkacu
XyIyauia BaJIOTa
MyHOca0aTjaapyuHu TapTudra
coluira ajoKamop KaHaau
KOHYHJIApHU Omacu3?

AHrina6 erumn  ¢a3sacu.
VKHTYBYM KHYHK Typyxjiapra
TOMIIUPUK Oepaau:
KyHHIarujapHd TYITYHTHPHO
Oepumr  jo3uMm  1.Bamota
MyHOca0aTIapuHH HUMa
cababagaH TapTuOra COJUII
Kepax. 2.Bamora
MyHOca0aTJapuHu TapTUOra
COJlyBYM  KOHYHJApP HHUMA
y4yH Kepak.

My.Jioxa3a (paszacu.
Tamabanapra CaBOJI:
1.V36exncron Pecry6nmkacu
Xyoynuna —amanga  Oynrad
BaJIOTa  MyHOcabaTiapuHU
TaKOMUJUIAIITHPHUIIIAH

acocuy MakcajJ HuUMa?

Tanabamnap V3
bTUOOPIAPUHU  YIIOY
MaB3y 103aCUJaH
Oepwiran  caBoJuiapra

KapaTaJyd Ba caBoJuIapra
x*aBo0 Oepamumap — 10
MUH.

Kuunk rypyxJap
MWUIMA  BajlOTa  Ba
BAJIIOTA
MyHOca0atiaapura
ano0Kagaop MyaMMOJIU
MacajajgapHd MyxoKama
KUJ1aiuap. Kuunk
rypyxJjiap Oepuiiran
caBoJuIap 103aCUIaH

*aBoO Taipnaiinunap —
10 muH.

Kuuuk rypyxJjap
TapkuOugaru Tayadanap
Ma3Kyp caBoJuIapra
KaBoO  Taunépnalguiap
Ba yIIAPHUHT
TaKJIUMOTHUHU

yTrazaauiap — 10 muH.




258

2.Bamrora O0opacumaru
APKUHJIAII THPHUTIT
XKapa&HIapuHu amaira
OIIMPHII HUMA YIyH Kepak?
VKuTyBuM GEIMHYM  CaBOI
Oyiinua XyJoca KuJIaIu.
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V3BEKHMCTOH PECITYBJIMKACH OJIUI BA YPTA MAXCYC TABJIUM BA3SUPJIUTU

TomkeHT 1aBJaaT MKTUCOAMET YHUBEPCUTETH

NEJATOI'UK YCJOYBHUMA +YJIJIAHMA

VikyB ®auu: “Xankapo BamoTa-kpeauT MyHocaGarmapu”, TIWUYuunr 3-kypc

OakanaBpuaTH y4yH

Mamrynot maB3ycu — “Bamtora Kypcu”

AokpaTuiraH BakT — 4 coar

®axkynpTeT: XalKapo UKTUCOAUN MyHOcabaTiap

Kadenpa: “Xankapo monus”

TanépnoBun: karTa yKUTYBUM. ToxneB Paxmatrniuia PaxmMoHOBUY

Macnaxatuunap: O.FO.Pamunos u.d.1., npodeccop

N.P. Toiimyxame0B u.¢.H., TOIEHT

YKUATHII [IaKJIA — Mabpy3a

MalFyI0TIapu

1. VenyOuit KyulaHMaHUHT KMCKaya BapHaHTH.

1-mamryJsor.

AoKpaTtuiraH BakT — 2 coar.

ACOCHM CaBOJLJIAP:

1. Bamtora kypcu TymryHuacu. ONTHH-IEBU3 CTaHIAPTH APOUTH/IA BAIIIOTA KYPCH

— 40 MuH.

2. BamoTa kypcunuHr typiapu - 40 MuH.

YKUTHIIIAH KYyTWIAETraH HaTHxKaJAp (6KN YKUTHWIAETTaHIADHUHT

Basudanapn)
Humanu Oumsiaau Ba Humanu amanra Humanu xuc 3Traam
TYIIYHAI! omIMpaIu (camapanu éxkm xuc-
(YpranuurHuHr (IlcnxomoTop Xasi’KOH Ba Kajp-
MAaKCaaJ1apH) MaKcaaiap) KHMMATJIH MaKcajJjiap)
“Bamrora Kypcura’’ Bamtora Kypcy Uxkruconnéraun

Tabpud Gepaam. TYITyHYACUHU TaXJIWJI PUBOXJIAHTUPHIN  YIYH
KHJIA/IH. BaJIIOTAaHU KypcH
aXaMUATIN  SKAHJIUTHHA

AHTJI120 eTaau.
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Bamora kypcu Typiapy Bamora KypcH
Ba yJApHM aMaj KWIMI MOXMSITHUHU TYIIYHTHPUO,
XKapaCHIIapuHU caHa0 yHUHT LIaKJUTAHMIL]
Oepanu. Kapa€HIlapuHu TaXJIUJ
KHJIaIH.
Xopuxun BAJIKOTAJIAP

KYPCUHUHT  XUCOO-KUTOO
YCYJUIAPUHU YPraTaau.

Bamiora kypcu xucoO-

KUTOO YCYJIapUHK | Banrora KYpCUHHI]

KypcaTub Gepanu. XaJIKapo UKTUCOINH
MyHOcabaTinapaaru

Bamrora Kypcd Ba yHHMHI] AXMHSITHHH aHUKJIAH/IM.

XaJIKapo UKTHCOTUH]

MyHoca0atiapaaru

axaMHUsATUTa 0axo

Oepaau.

Bamrora Kypcura
anoKazop Macasa
MyXOKamMacu  F03acHJIaH
rypyXJaru MyXxoKamaja
XAMKOPJIMKKA WHTUJIUIIHA
HAMOEH ITaau.

Bamrora KYPCUHH
XHACOOIAIIHUHT
3apypaTuHu onJIno
0JIAIH.

Xankapo UKTHUCOIUT

MyHoca0atiap/ia  BajloTe
KYPCUHHMHT  3apypJIUTUHY
TYUIyHHO eTaau.

YKUTYBYHMHHMHI MAaKCa/JIapH.
-BaJIIOTa KYPCUHUHT MOXHUSATHHUA 0YUO OCpHIII;

-OJITUH-ACBU3 CTAHAAPTH IMApOUTHIAI'M BaJIOTa KYpPCHHHU TYI]IYHTI/IpI/I6

oepuy,
-BaJI0Ta KYPCUHUHT TypJIapUHU KYPCATHIII,

-BaJIIOTa KypCH XUCOO-KUTOO yCysutapy OWIaH TAaHUILITUPUIL;

-KpOCC-KYPCHHU aHHKJIAIl YCYJIUHU YPTaTHILL.

TexHoJsi0ruKk Kapra

Kypunaémean Ykumyeuununz gpaonrusmu Tanabanapnune
casonnap daonruamu

1. Bamtora Kypcu ViuryBun Kmckaua xmpumi | TamaGamap V3
TymryHndacu. OnTuH- KWIaIu Ba Mabpy3a | IbTUOOPIIAPUHU yoy
JI€BU3 CTaHIAPTH MaTHUHUHT Oup OYyJarvHu | MaB3y t03acujaH OepuiiraH
IAPOUTHUIA BATKOTA ykumira ytaan — 10 Mums. caBoJulapra Kaparaad Ba
kypcu — 40 MuH. KHU3UKTHPUIIT ¢da3zacu. | caBoyiapra &KaBOO

ViuryBun tanabanapau | 6epagmiap — 10 MuHYT.

daomnmamTapuITa

KYyMAaKkJjJalyB4d CaBOJUIAPHHU

O6epagu: 1.Bamora Kkypcu

JeraHjia HUMaHu TyIlIyHacu3?

2.Bamota Kypcu HUMa Y4yH

Kepak?
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AHIJI120 daszacu.
ViuryBun TOTIITUPUK
Oepaau: 5-6 kummmaaH udbopar
KHYUK TypyxJjapra OyauHuO
Ba yiioy rypyxJjiap
TapkuOHIa BallloTa Kypcu Ba
YHUHT  TapupugaH  Kenuo
YUKAIUTaH bukprapau
’Kamulail, — BajloTa  KypcH
TylIyH4Yacu OwiiaH OOFJIMK
TabpUdHU
U30XJ1a111.Ba3udacuHu
oepaau.

CTHII

My.Jioxa3a (paszacu.
VKUTYBUM KyHHIard CaBONHH
Ooepamu: 1. Bamora Kypcu
AQHUKJIAHUIIN 3apypIUTHHUHT
acocuid cababnapuHu caHad

OepuHT?

2. Bamora xypcura owun
KaHJan Tapud
MYHO3apalnup?

YKuTyBUM OUpPHUHYM  CaBOJ
OyinJa Xynoca Kuaaiu.

Tanabanap BaoTa Kypcu

Ba YHUHT Tapudu
103aCHJIaH dukprapHu
YMYMJIAIITHPHO,
JKamuiauumap.

byHnnan CYHT KUYUK
IYPYXJapHUHT €TaK4yujapu
y3 BAPUAHTIIAPVHHUHT
TaKJIUMOTHUHU amaira

ommupaauiaap - 10 MuH.

Kuunk rypyxJap
TapkuOugaru  Tanadanap
Ma3Kyp caBoJuIapra >kaBoo
Tal€pranauiap Ba
yIapHUHT  TaKAUMOTHHH
yTrazagmnap — 10 muH.

2.Bamota KypCUHUHT
Typiapu - 40 MuH.

YKUATYBUU Mabpy3a
MATHUHUHT Oup OynaruHu
ykumra yraan — 10 MuH.

KU3UKTUPU LI daszacu.
VxuryBun KypTiaukiapaa
MyXOKaMa KWJIWHUIIA YYyH
caBon kysanu: 1. Bamota
KYPCUHHHT KaHZal TypJjapu

MaBXya?
2.Bamora  Kypcu  XHCO00-
KUTOO ycyJulapura V3

(UKpUHTU3HHA OUTAUPUHT?

AHraad erum  da3zacm.
YKUTyBUM KUYUK TypyXJiapra
TONIIUPUK Oepanu:

KyHuJarujiapHu TYIIYHTUPHUO

Tamabanap V3
YbTHOOPIIAPUHU yuioy
MaB3y r03acujaaH Oepuira
caBoJuIapra KapaTaJu,
Ky(pTiukinapaa Myxokama
’Taid  Ba  caBoJulapra
*aBo0 Oepammrap — 10
MUH.

Kuuuk rypyxyap Bamora

KYPCUHUHT TYpJTaHHIIN
Xamja yuoy TypJiap ouian
OOFIIHK (buKpaapHu
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Oepumi  jo3uMm  1.Bamota
KYPCUHHUHT TypJaHUIIIH
KaHaall omuiuiapra OOFJIMK?
2.Bamrora Kypcu Typiapura

V3 MYHOCa0aTUHTU3HU
OMIIANPUHT?

Myaoxa3a (paszacu.
Tanabamnapra CaBoJI:

1.Bamtota OO30pHHHMHT TypHU
Ba BaJIOTa KypCcH opacuia
KaHgaail ~ OOFMUKIMK  Oop?
2.Kpocc-kypc KaHgau
IapouTiIapaa UILIaTHIA A ?
VKHTquH HKKHHYHA ~ CaBOJI
Oyinya Xynoca Kuaaau.

MyXOKaMa 3Taauiap Xxamaa
Oepwiran caBoJuIap
[03acuIad ’)KaBoO
taépnariaunap — 10 MuH.

Kuuuk rypyxyap Bamora
0030pu Ba BadiOTa KypCH,
KpPOCC-KYPCHHHT
UTUTATHIAII KapaéHu KaOu
OepwiraH caBoJuIap
F03aCH/IaH &KaBOO
tanépnaiinunap — 10 mum.




2-MallFyJIoT.
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AXpaTuiral BakT — 2 coar.

Acocuii caBoJLIap:

3. Bamora kypceura tabcup 3TyBYd omusuiap — 40 MuH.
4. BanroTta KypcH Y3rapuIlIMHUHT XaJIKapo UKTHCOAUN MyHOca0aTiapra TabCUPH.
Bamtora nemnunru tymyHuacu — 40 MuH.

YKUTHIIIAH KYyTWIAETran HaTuxKajaap (6Ku YKUTWIAETTaHIAPHUHT

Basudanapn)

Humanu Oniaau Ba
TYIIYHATH
(YpraHMIIHHHT
MaKcaJIapu)

Humanu amanza
owupaou
(IlcnxomoTop
MaKcaiap)

Humanu xuc 3taamu
(camapaiu ékm xuc-
XasizkOH Ba Kajap-
KHMMATJIH MaKcajJjiap)

“Bairota Kypcura TabCup
ITYBYHU OMUJUIAPHH ]
cana0 Oepaau

“Bainrora KYpPCUHUHI]
Y3rapyiiy Ba MUJUIUH 1YJ]
OMPIUTUHUHT coTuo
OJIUIII KOOMJIUSTH
ypracuaaru
OOFIMKIINK "HU

TYUIYHTHPA OJIAJIH.

Bamrora
Y3rapuIIMHAHT
UKTUCOINH
MyHocalatiapra
TabCUPUHU  TYUIYHTHPA
0JIAIH.

KypcH
XanKapo

Bamrora
JIEMIIUHTHA
oopanm.

Ba TOBAp

¢apkura

Banoma Kypcued
Mavcup 5mysuu OMULIAPHUY,
mywynmupuod,  u3zoxnao
oepaou.

Munuaii IyJ1
OUPJIMTUHUHAT COTHO OJIHIII
KOOWJIMSITH  Ba  YHUHT
BaJIIOTA cudarugaru
Kypcu ypTracuuaru
OOFJIMKIINKHA TaXJIAI
KWIHO,

TYUIYHTHPHO
yTaam.

Bamrora xypcu
Y3rapuIIMHUHT XaIKapo
UKTUCOOUN
MyHoca0aTiapra TabCUupu
TaxJIMJ1 ITUJIAIN Ba
TYUIYHTHPUJIAIN.

Banoma odemnuneu 6a ymu
namido  Oynuw  wapm-
wapoumaapu
MYWyHMUpUIaou.

Tamkn NKTHUCOIUH
MyHOca0aTJapHu amara
OILIUPHUIIIA BaJIIOTa
Kypcura TabCHp OTyBUU
OMUJUIAPHU aHrJiad
eTaam.

Bamiora kypcura Ttabncup
TYBYU oMMJLIap
MyXOKaMacu  [o3acuiaH
TrypyxJara Myxokamajaa
XAMKOPJIMKKA UHTHJINIITHU
HaAMOEH 3Taju.

Bantora
Y3rapuIIMHAHT
UKTUCOIUH
MyHoca0atiapra
TabCUPUHU OMJIUO OJIaIM.

KypcHu
XaJKapo

Bamrora
MOXUSITUHHU
eTaau.

JIEMITUHTHA
AHrJI120
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YKUTYBYMHHHT MAKCAJIAPH:
-BaJIIOTa KypCcHUra TabCUp 3TYBYM OMUIIIap OWJIaH TAaHUIITUPUIL,

-BaJIIOTa KypCUra TabCUp dTYBYM OMUJUTAPHU TaBCHU(IIALL;

-COTUO OJUII KOOWITMSATH Ba KypC YpTacujaaru OOFIMKIUKHU U 30XJIall,
-Bantora Kkypcu Y3rapulIMHMHT XajdKapo MKTUCOAMM MyHocalaTiapra

TabCUPU KYpPCATHILI;

-BaJIl0OTa JCMIIMHIYMHU TYIIYHTUPHUII.

TexXHO0JOTuK KapTa

Kypunaémezan Ykumyeuununz gpaonuamu Tanabanapnune
casonnap daoruamu
3. BammroTa kypcura VKuTyBUn Mabpy3a | Tanabanap ¥3
TabCHUP ITYBUYU MaTHUHUHT OWp OYJIaruHu | pTUOOpJIApUHU YOy
omusutap — 40 muH. yxumra ytagn — 10 muH. MaB3y 103aCUJIaH
KU3UKTHPUII ¢azacu. | Oepwiiran  caBoJuiapra
ViuryBun TanabanapHH | KapaTaau Ba caBoJuiapra
daomnamTupuIra x*aBo0 Oepamumap — 10
KYMaKJIalllyBYM  CaBOJIJIAPHU | MHH.
O0epanu:l.Bamora  kypcura
KaHJIaii ~ OMWIIAp  TabCUP
staau? 2.Bamora Kypcura
TabCUpP JTYBYHM  OMUILIAP

KaHmai TaBcudranan?

AHI120 daszacu.
ViutyBun TOTIIIIAPHUK
Oepaau: 5-6 kumumaan nbopar
Kuuuk rypyxnapra OyauHuo
Ba yioy rypyxJiap
TapkuOuga BajglOTa Kypcura
TabCUP OTYBYU OMIILIAPHU
aHUKJIANI fo3acuIaH Keiauo

CTHUII

YUK UTaH bukpapHu
KamJanl Ba yJIapHU
tacHuGIam OuigaH OOFJIMK
MacallaHu U30XJIalll
BazudacuHu oepaau

Myoxa3za (paszacu.

YKUTYBUM KyWHJArd CaBOJIHU
Oepaau. l.kaHmali OOBEKTHB

Tanabanap BAJIIOTA
Kypcura TabCHpP 3TYBUH
OMIIJIAPHW aHUKJIAIl Ba

yJIapHU TacHuIaII
Owan OOFJINK
(buUKpIapHA
YMYMJIAIITAPUO,
Kamanauiap.

bynnan cyHr Ku4uk
TYPYXJIAPHUHT
eTaKyusapu V3
BapUAHTIAPUHUHT
TaKIUMOTHHU  amajira

omupaamiap — 10 muH.

Kuunk rypyxJap
TapkuOugaru Tanadanap
Ma3Kyp caBoJuapra
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OMWJJIAp BaJllOTa Kypcura
TabCUP JTaau Ba  ymIOy
)apaéH KaHjal 103 oepaaun?

2.KaHJai cyObeKTHB OMUJIIap

®aBoO  TaMépnaiinunap
Ba YIIAPHUHT
TaKIUMOTHUHU

VTkazaaunap — 10 MuH.

BaJIOTa  KypcuUra  TabCHUD

3TaAu Ba ymdy xapacH

KaH/1aii 103 6epaan?

VKNTYyBUM ~ yYMHYE ~ caBoX

Oyiinua XyJaoca KUJIaJIu.
4. Bamtora Kypcu BU’KHTquH Mabpy3a | Tanabanap V3
Y3rapuiImHUHT MaTHUHUHT OWp OYnaruHu | 9bTHOOpIApPUHU  YIIOY
XaJIKapo UKTUCOIUN ykuira yraan — 10 Mum. MaB3y 103acuJIaH
MyHOca0araapra KU3UKTHPUII ¢a3zacu. | Oepwiran  caBoJuiapra
Tabcupu. Bamtora ViuryBun  KyQTIHKIapia | KapaTagM Ba CaBoJuIapra
JIEMITMHTHY TYIIYHYacH | MyXOKama KWIMHHUIIA YYyH | )aBoO Oepamunmap — 10
— 40 MuH. CaBOJI  KYSIU: 1.Bamrora | MuH.

Kypcu V3rapuiid Ba yHIOy
y3rapuil 3aMHHUJA KaHJau
ommiap éraau ?

2.Bamrota Kypcu
Y3rapuIIMHUHT XajaKapo
UKTUCOAMN MyHOcabaTiapra
Tabcup Kaumai? 3.Bamota
JEMIIMHTY HUMa Ba y KaHzai
XoJlaTiap/a ByKy/ara Keiaaan?

AHraad erum  da3zacm.
VKUTYBUH KHYUK TypyXJapra
TONIUPUK Oepaau:
KyHuJarmiapHu TYIIYHTHPHUO
Oepumi  jo3uMm  1.Bamota
KypCMHM HHMa Makcajaa Ba
KaHaall  TapTUOTra  COJUII
kepak. 2.Bamota KypcuHH
TapTUOTa COJMIITHUHT KaHIau
yCyl Ba HWHCTPYMEHTIApH
MaBXya? 3.Bamrora
NEMIIMHTY OwiIaH  KaHgai
Kypa mub 6ynaaun?

My.Jioxa3a (paszacu.
Tanabanapra CaBOJI:
1.Y30ekucton PecnyOnukacu

Kuuuk rypyxiap Bamora

KYpPCHUHHU TapTHOTra
COJIHIII MakcajjiapH,
ycyJuiapu Ba
WHCTPYMEHTJIapura

anoKaznop MyaMMOJIH
MacajlaJlapHd MyXoKama
KUJ1aiuap. Kuunk
rypyxJjiap Oepuiiran
caBoJuiap 103acuiaH

KaBoO Tanépmaiinunmap —
10 muH.

Kuunk rypyxJjap
TapkuOugaru Tanadanap
MasKyp caBoJuiapra
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XyIyaua BalloTa Kypcura
TabCUP  OTYBUM  KaHJai
OMUJUTapHU Oustacus?
2.Y36exucton Pecny6imkacu
XyIyIHuia BIIOTa KypCU KUM
TOMOHUIAH Ba KaHJau
TapTUOTa COJIMHAIN?
VKUTYBUM TYpTHHYHM CaBON
Oyiinua Xysoca KuJIaIu.

®aBoO  TaMépnaiinunap
Ba YIIAPHUHT
TaKIUMOTHUHU
VTkazaaunap — 10 MuH.
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XBKM kypcunaH “Xankapo Xxuco0-Kutodaap Ba YIApHUHT MIAKIIapu”

MaB3YCHUHHWHT I/IHd)OI)MaLII/IOH TCXHOJIOTHA aCOCH A {’TI/IJ'II/IIHI/I.

Muiiinii Ba :KaKOH BAaJIIOTa TUZUMJIAPUHUHT

acoCHii JJIeMeHTIapH

0

MMJIJINI BAJIFOTA TU3UMMU

KAXOH BAJIFOTA TU3NMU

Mwuunit Basrota

Peseps BamoTanap, xaakapo Xxucoo-
paKaM BaJIFOTa OMPJIMKIaApH

Mwuuini BaIrFOTaHUu
KOHBEPTALMSUIAITHUHT [IAPTIapH

BamroranapauHr y3apo
KOHBEPTALMSJIAHUIIN 1IAPTIapU

Musnuii BaJIroTa NapuTeTH

Banrora mapureTiapuHuHT
YHU(ULHPIAHTaH PEKUMIIApU

Musuii BAIFOTaHUHT KyPC PEXKUMU

Basntora KypciaapuHUHT PEKUMUHUHT
TapTUOH

BamroraBuil yeknaniapHUHT
MAaBKYUINTH €KW MaBXyJ YMACJIUTH,
BaJIIOTA HA30paATH

Bamtora myHnocabatnapunu
JaBaTIapapo TapTUOTA COJMIII

MamitakaTHUHT XaJlIKapo BaJlOTaBUN
JUKBUJTMIUTMHA MWJUTHH Tapaxana
TapTHOra COJIMIII

Xankapo BaJdOTa JIUKBUJITUIUTUHA J]aB-
JaTiiapapo Japaxkajia TapTuora CoJuIIn

MyomManiana Xajinkapo KpeauT
MaOmariapuiad QoialaHuIl TapTHOU

MyomManiana xankapo KpeauT
MaOmariapuiad o IaHUIITHUHT
yHU(DUKaMsIIaHTaH Kou1allapu

MamitakaTHUHT XaJIKapo XHCo0-
KuTOOIap Oyiinua TapTrou

Xankapo Xuco0-KuToOJapHUHT aCOCUI
MIAKJUTAPUHUHT YHUPUKAIUSICH

Muumii BasiroTa 6030pH Ba OJITHH
OO30PUHUHT PEKUMU

Kaxon Bantota 6030pH Ba OJTHUH
0030pJaPUHUHT PEKUMU

Mamnakata BamtoTa MyHocaOaTIapuHH
OOIlIKapyBUM Ba TapTHOTA COTYBUU
MMJUIAN OpraHiiap

JlaBnaTnapapo BaitoTa
MyHOca0aTJapuHHA aMaJira OIIUPYBUU
XaJIKapO TaIIKUJIOTIIAP

50
Manb6a: JI.LH. KpacaBuna u ap. “MexayHapoiHble BaTIOTHO-KPEAUTHbIE W ()MHAHCOBBIE OTHOLIEHHs , MOCKBa,

®dunHaHCH ¥ cTaTucTHKA, 2004., 9- GeT.
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- YU3Ma.

Y36exkucron Pecnmydimkacu Mapka3uii 0aHKH TOMOHMIAH

1
BaJIIOTAaHHN Taanﬁra COJIMII MEXaHU3MHU

Y3  OamaHcuIa — ONTUH-BAJIIOTA  pe3epBIAPUHU
HIaKJUTAHTUPAIU Ba OOLIKapaan

Munnuii BanroTa KypCura TabCHpP OTHII MaKCaauia
BaJIlOTa MHTCPBCHIWSACHUHU aMaJir'a OIIIHUpaan

Tamku kap3Hu Tynam OwnaH OOFJIMK Macalajap
103aCUJaH XyKymMaTra Maciakariaap oepaiu

(V)

PecniyOnuka Xyayauia XOpW>KUM BaJllOTa MyOMaJlacH
TapTUOWMHU aHUKJIAW 1

Bamtoranu TtaptuOra cosnMira TETHILIH MEbEPUA
XYXOoKaTJIap UIuiad YnuKajau

PecnyOnuka wuku Banmota 0o030pHHH (peciyOsuka
BaJIOTa OWpkacHm Ba OWpKagaH TallKapu BajroTa
0030pH) TapTHOTA COJIAIM

XopuxKuid BallOTAJTApHU COTHUO OJMUII Ba COTHUII
Oyitnda GaHKJIapapo omnepanusyiapHyd amaira OIIUPUII
TapTUOWHU Oenrunaan

Xopwxkuil BaoTa OWIaH OOFJIMK OlepauusyiapHu
amaJjira OLIMPHUILI KOUJAJIAPUHU YpHATAIU

TwxopaT OaHKJIapura BallloTa OIEpalUsIapUHA
amajra OLIUPHUIN XYKYKHHH OEpyBUM JIMIICH3USJIAp
oepaau

Bamtora omnepanusnapu Oyiinua xuco0, XucoOOT Ba
XYXOKATIAMITHPUIITHIHT ATOHA MAKJIWHA YpHATAIN

VY3BEKNCTOH PECITYBJIMKACHU MAPKA3NN BAHKHA

()

BanroraBuil ueknanuiap ypHaTaau

Bamora onepauusiapu oyitnua CTaTUCTHUK
MabJIYMOTJIAPHU Tal€pJIaiiii Ba YOIl ATA/IN

bomika xonarnap

! Toxuen P.,)KymaeB H. “Mapkasuii 6ankauar Monetap cuécatn” T.TANY-2002 #1. 56-6er.
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1-yn3ma.
Co¢ nnkacco

CortyBun

(1) ToBap

I

(2)bankka apu3a Gepuiin
(3) ToutoB =0\03uU
(4) Tparra
(5) TeuroB =0\o31
»_
(6) Xyxxart

(3) Xyxokatmap UM30JIaIll

—
—
M (7) Tynos

PemurenTt 0aHk HMuxkaccanoBun 0aHK




CoryBun

'
|M

Pemurent 0aHk

(2) 6ankka apu3za 6epurn
(8)CaBuo akuenTu

270

XVASGKATIN HHKACCO

(1) ToBapHH KBIHATHIIT

—

(3)Kenurrys
—
—

CaBo aKkuenTH

Tparra

2-4u3Ma.

Cotud oxyBun

h (5)CaBno akuenrtu

HnkaccamoBuu OaHK

MaxOypusr
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3-uu3ma.
+aliTapuiIaiuraH MHKacco

CoryBun Cornd osryBun

!

S5 S5
= =
3 &
M _ Oyt ——— M

PemuteHT 6aHK MHKaccanoBun OaHK



(2) ABu3anoBun OaHK
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4-qu3zma.

Yukapui Ba Macjaxar

Cotub omyBun
CotyBun

(1) AKkpeauTuB OpKajH CaBI0Ta PO3HINK

—

=
=
< Ecvs
= ISENG)
Q T
< o o
= m S
jen) = S
< =X
= N2
= = I
O o <
o \O
= 2
= 5
m =
> < =
S =
S Y
N

(3) OmuTent 6aHk Oomika OaHK OMIaH aKKpPEAUTUB
OYUIII MAa=HJIa KEJIUITYB

—

M

ABH3anoBun CoTu6 onyBYM aBIaTUIarxd
OaHK SMUTEHT OaHK




(6) Bekcelb Ba XyKoKaT
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5-yu3ma.

TanumTupys Ba TYJI0B

CotyBun Cotub onyBYn

(5) ToBap eTka3zubd Oepwuil

llll—

(11) ToBapHU KaOyJ KUIUII

()

TyJIAaUaU €KA aKIENTIAnan

XyAOKaTIapUHU TeKIIUpaay Ba
(10) cotu6 oyBuYM yuyH
XyXOKaTIap

(7) bank akkpeaWTHB

(10) Gankka myJn

m (8) xysKaTnap M

(9) panOypcnam mabiarmapu
ABu3ajI0BYHA OaHK OMHUTEHT OaHK
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6-un3ma.
Maxcyc akkpeauTUB
TyaaupyBuu (KOMIEHCAIUSUIAHTAH) AKKPEeIUTHB

Cotub omyBun

ETka3u6 6epyBun
CotyBun
=
= g
S
= o =
O > =
& o
2o N
> o
< § @
S~ =
T g 9
: = - £
2 Q<
2O 2 S
(5)baHK UKKMHYM aKKPEIUTHB = = 2 =X
—~ O s =
JHKapagn N S =
2o
&
T
<
A
~
—
h =
WNkxuH4n aBu3anoBuu 6aHk k4K SMUTEHT OaHK

(2) AKKpeaUTHB YMKApHIL
bupuHun sMUTEHT OaHK
bupunun aBu3anoBun 6aHk
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7-au3Ma.
YTKa3yBUaH aKKpeIUTHB

CotyBun

Cotub omyBun

(3)Oumnran akKpeaUTUB
XaKuaa Maciaaxat

Maciaaxart

(2)yTka3ma aKkKpeauTHUB
OYUII

(4)YTka3zMa akKpeIUTHB XaKuaa

OmureuT 0aHK
ABu3ajioBYHu

Oauk

(6))KyHnatumnu
TabMHHJIAIT

(7)xyn>

U KypcaTHII

(6)TynoB
ONUHAN

ETka3ub 6epyBun

(1)YTKa3ma akKpeTuTHB

OYMIII XaKUJ1a apu3a
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8-un3zma.
AKKpeIuTHBHH YHKAPHII

CorvBun Cotu6 onyBuu

(1) Twxopuit OUTUM

_

(2) Kpenur
apTHOMAacH

(3) AKkpenuTHB

(3) AkkpenuTuB

DOmurteHT 0aHK ABuzaioBun OaHK
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9-un3ma.
AKKpPeIUTHB YMKAPHUIIT
CoryBun-11apTHOMA Cotu6 omyBun/
TOMOHU oenedunmap

(1) Twxopuii 6uTUM

—

=~

(2) Kpeaut maptaomMacu
(4) Kagomar

(3) KonTo-kadonar akkpeIuTuB

WNHcTpykTupyBUun 6aHK OmurteHT O6ank/JIokan OaHk
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10-yu3ma.
TyJsi0B Ba KaiiTa Ty;10B
Tyrpu akkpeauTus
CotyBun/mapTHoma Cotub omyBun/
TOMOHH oeneduimap

LA

DOMuUTeHT 0aHK ABu3anoByu 0aHK
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11-yn3ma.
3rpn AKKpEeAUTUB
CotyBuM /11apTHOMa Cotub omyBun/
TOMOHU oenedumap

'
I

—_—

HUHCTpyKTUPYBUN ABuzanoBun 0aHk/JIokan
06aHK 0aHK
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12-gyu3ma.

2
NmnopTtép I I IKCnopTép
(CoTub 0s1yBYH) I: | (CoryBun)
b A
1 6 1 3 2
v 6 A 4
HNmnoprtép g IKenoprép
0aHKHu ! banku
a
5 6

bank akuenTn 6030pu

bank akuentu

1. Ammnoptép y3 6aHkM OMJIAH MYAJATIM AKKPEIUTHB 04YaaH
Ba KeJakakaaru OeJIrJIaHraH BaKTAa JKCHOPTEP TOBApU YUYYH
TyJalmra KeJuaau. AKKpPeIMTHB MATHHM JKCHOPTEP OaHKUra
AKKPEAUTHUBHU TACAUKJIANI YYyH TONIIMPAIAM Ba IKCHOPTEpra y
OeHeuumap Oyaranu xabapuHu eTKa3au.

2. DKcnopTép TOBAp KYHATAIM.

3. DKCHopTép MOMMWINHY TPATTA Ba XYAKKATIAPHH KYHATHIIT
XaKujaa y3 0OaHKUra auraam.

4. bank TpaTTaHM AaKIENTJAWIuM Ba DJHKCHOPTEP YUYH
KHUPUMHH TUCKOHTIAU/IN.

5. BaHkK y3uHM MOJMSJIAIITHPUII YUYYH TPATTAHU UKKWJIAMYHU
0o30paa KalTagaH Xxuco0/1ad YUKHJIAIH.

6. WUmnoprépaan TYJOB YHAUPUII MYIIATH YTHO KeTUIIHN
coaup OyJaM Ba aKIENT TYJUK HOMUHAJ KHAMATAA TYJIAHAIH.
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DKcnopTép
CotyBun
Texemac AXK

Nmnoptép
Cotub omyBun
Oynumn AXK

bomxka maBnatnarn
OaHK(aKKpeIUTUB
0OaHKH Ba
KOPPECHOHJIEHT
0aHK)

Okcnoptép
CotyBun
Arpekc JItn

Nmnoptép
Cotub omyBumn
Macumn AKX

By

HIapTHOMAaJap

KEJMIIYyBIIap
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Daza No?.

ABU30

AKKpEIUTUB OYHIII AKKpeIuTUB

xakuaa xabap OUYMIIITATA
TOTIIIAPUK
ABu3o

TaCAUKHOMAacHu
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®daza Ne3.

Xucobuu “OCKPOY”
TUIIMA KOIJIAIHU
AKKpPEJIUTHUB TaCIUTU

=
XYAOK

XyXKKatiap

TOBap

TOBAp
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Daza Ne4.

Xy xoKaTiap TYJIOB

|

xynoxama~

TOBap



ToBapnap

DMUTEHT OaHK

ABH3a10BUM OaHK

OTyBYHU
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MYHIAPUIXKA

Kupu

Banrora myHocadaTiiapu Ba BATIOTA TU3UMH

Banwra Kypeu: MasMyHHM, aHMKJIAml TApTHOM  Ba
0apKaApPOPJIMTHHA TABMHUHJIAII HYJJIApH

Basiora cuécaTn Ba YHHHT aCOCHH IIAKJLJIAPHU

Bamora 6030pu

Baaora onepanusjiapu Ba yJIapHUHT TypJaapu

Bausrora puckiapu Ba yJapHu 00IIKapuil ycyJIapu

Ty0B Ba XuUC00-KMTOO OanaHcaapu

XaJKapo Xxuco0-kuTo0J1ap Ba YJIAPHUHI IHAKJIAPHU

YHHUHT

XaJKapo Kpeautjap, XajJKapo Kpeaurjap Oyiu4a Kap3I0pJuK

MyaMMOcH. XaJIKapo KpeauT MyHOcadaT/IapH.
XajaKapo MoJIUsI MHCTUTYTJIAPH
Y30eKHCTOH MOJIMS HHCTUTYTJIApH

«XaJaKapo BaJKTAa-KpeauT MYyHocadaraapw» ¢aHuaan agaduériap

pyu xatu

HN3oxm ayrar

Ileparoruk ycayouii KyJLuiaHMajap

NudopmanuoH TEXHOJIOTHAJIAP YUYYH YKYB MaTepUALIAPU



