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1.1.«Xopuxuii UHBecTUIUATAP» (PAHMHUHT IPEeAMETH, MAKCAAU, Ba3u(aJiapu,
TAPKUOMH TYy3WIMIIN Ba 001IKA (paHIap OWIaH y3BHil OOFJIMKJINIH

V36ekucTon Ba  KAXOH  MKTHCONMETMHHHI  KEITYyCH  TApakKMETH,  acocaH,
MHBECTULIMsATApra OOFIMKJIMIMHUA OyryHTM KyHJA JCSIpiH Xap OMp MyTaxaccHC Ba XYXKaJlUK
IOPDUTYBUM CYOBEKT aHrnad eTraHjurdHU Hazapiaa TYTCaK, XO3MPTU KyHJAa pecIyOIMKamH3
MKTUCOIUETUTa MHBECTULIMSATIAPHH, XYCYCaH, XOPHUKUI MHBECTULMSIIAPUHN KEHTPOK, KaJ0 3TUII
yJIAPHUHT MaMJIaKaTUMU3/a YTKa3UIAETraH UKTUCOAUN UCIOXOTIIAPHUHI CaMapalld MKPOCHHU
TabMHUHJIAIIHUHT MYXUM aCcOCHra ailllaHraHjaurd OuiaH OOFJIMKIWTMHU TYIIYHHO OJUII KUHHH
aMac.

“Xopmwxkuii nHBeCTUIUSIAp” (PAaHUHUHT MPEAMETH — MUJLUIMK Ba KaXOH UKTHCOIUETHTA
XOPMKHUH MHBECTULMSUTIAPHU Kall0 KUK OuiaH OOFIUK UKTUCOUI MyHOcabaTnapup. PaHHH
VKUTHITHUHT MaKCaJu - KeIArycuja IOKOpHU Majakajld MKTHUCOIYM, OaHK, MOJHMS Myaccacajlapu
xoaumiapu OYnu0 erumanurad Tanadanap ydyH OO030p MKTUCOIUETH IIAPOUTHJIA XOPHIKUH
MHBECTULIMSAJIAPHUHT Ma3MyH-MOXUSATH Ba aXaMHATH, HMHTErpalus LIApOMTHAA HWHBECTULIUA
CUECATUHU IOPUTHILJAA TYFPUAAH-TYFPU XOPWKUNM WHBECTULUSJIAPDHUHT POJIM, XOPHKUU
VHBECTHIMSUIAPHUHAT Y30EKHCTOH MKTHCOIMETHTA A0 STUJIHINM, XOPIXHH capMosaopIapra
APATHITAaH MEbEPUH-XYKYKMH [IapT-IIApPOMTIAp, Y30eKHCTOH Pecrmy6nmkacuia HHBECTHIIHS
GbaonuATHHU TapTUOTa COJIMIN, WHBECTHLHSA (DAONMATHHM MOJMSJIAITUPUIIIA YeT O
WHBECTULMSJIADUHUHT YpHU TYFpUCHAA KYHMKMajdap XOCWJI KWIMIIAaH wubopar. Yoy
MakcaaH keauo yukuO ¢aH ¥3 npeIMEeTHHH YPraHuil yuyH Kyluaaru BazudanapHu Kysau:

- XOPW>KUI MHBECTULUSATIAPHUHT Ma3MyH-MOXUSTHHH;

- UKTUCOAUETHU PUBOXKJIAHTUPHILA XOPYKUM NHBECTULUSIIAPHUHT aXaMUSTH;

- XOPWKUH MHBECTOpJIap YUyH sSpaTWirad XyKyKUi Ba MKTUCOAUH apT-IIapOUTIIApHH;

- 4eT 3J1 UHBECTULIMAIAPUHY amMalira OIIUPUII HaKUIapUHH;

- UHBECTULUA CUECATUHHUHT Y3UTa XOC XyCyCHUATIApHUHH;

- XOPMKHMI MHBECTULMSIIAPHU KaJl0 KUJIMII [AKUIApUHU OWuIy Ba (oianaHa oJuIly;

- XOPMKHUIM MHBECTULIMS MIUTHPOKHUIATY KOPXOHAIAPHHU TAILIKWJI 3THIL OYiinya;
V36ekucTona Wer 51 MHBECTULMANAPUHMHT Y3IAIITHPWIMIIN OVilMua — Tax/IHIIHit
MabJIyMOTJIAPHH;

- XOpWXKHMI capMosopiapra sipaTuiral kadoiariaap, UMTHE3NAap Ba parOaTIaHTHPHIL
oMuiIapu 6yitnua,

- XOPWKHI MHBECTOPJIAPHUHT XyKYK Ba MaxOypusatiapu 6yiinua,

- XOpPWXKUHA HHBECTHLHUSIAPHU JKAJIO STUILJA SPKUH MKTUCOIUN XyIy/UIADHUHT YPHHU
TYFPUCUIA,

- UHBeCTULUS (PAOUMATUHUHT KOHYHUI-MebEPUil 6azacu TYFpuCHIa;

- V36eKncTon1a MHBECTHIMS (DAOTHATHHH TAPTHOTA CONMII BOCUTAIIAPH TYFPHUCHIIA,

- UHBECTULUS (DAOMATUHU XOPUKHUM KPEIUT JUHUATIAPU OPKAJIM MOJMSIAIITHPUILIHUHT
Y3ura xoc XycycusTiiapu TYFpUcuaa KYHUKMaIapra sra OyJIuim Kepak.



“Xopwxuit uaBectunmsinap” ¢anu “Vkruconuit Hazapus’, “HMkrucomuili TabiuMmortiap
Tapuxu’, «CTaTucTHUKAY, «Momaug», «MaKpOUKTHCOTUET, «MUKpPOUKTUCOTUET,
«MapketuHr», «MeHeXMeHT» «VHBECTUIMJIAPHU TAIIKKJI 3THII Ba MOJMSUIALITHPHIN» Ba
6omika ukruco Ui pannap Ounan y3Buid OOFTUKIUP.

1.2 Xopu:xkuii MHBECTHLHSVIADHUHT Ma3MYHH Ba MOXUSITH

V36eKnCTOH naBiaT MyCTAKMJLIMIUIA SPUIITAH 1acTIa0KH HuILIapiaH Gomuia MUILIaii
UKTUCOAUETHH  PUBOMNJIAHTUPUIIHUHT  y3Ura Xoc WyHamumuHu Oenrunad  omgu. Y
UKTUCOTUETHUHT PHUBOXIJIAHUIIKM Ba OapKapopiuruga HWHBECTUIMSUIAPHUHT Oekuéc YpuH
TYTUIIMHU ¥3 BakTHJA TYFpU aHIVIa0 €TraHJIUTMHUHT HaTHXKAacHuJa MHBECTHIMATIApra, XyCycaH,
YeT 371 MHBECTULMsUIapHura Oyiiran 3pTHOOPHUHT Kydaiiuiy 103 6epanku, Oy 3ca OyryHru KyHra
Kenu0 MaMIIaKaTUMH3Aard MHBECTUIMS (AOTMATHHUHI PHUBOXKIAHTUPUIIUIIUTA OJIMO KEIIH.
V36eknucTOH jaBaT MYCTAKWJUIMIUIA OJpUINTAH JacTIabKy HUUIapiaH Oomuiaé  MMILIHMii
UKTUCOAUETHH  PUBOXIAHTUPUIIHUHT  y3ura xoc WyHamumuHu Oenrunad  omad. Y
UKTUCOTUETHUHT PHUBOXIJIAHUIIKM Ba OapKapoOpiuruga HHBECTUIMSUIAPHUHT Oekuéc YpuH
TYTUIIMHU ¥3 BaKTHJA TYFPU aHIVIa0 €TraHJIUTMHUHT HaTHXKAacHuJa MHBECTHIMATIApra, XyCycaH,
YeT 31 MHBECTUIMsUIapura Oyiiran 3pTHOOPHUHT Kydaiiuiy 103 6epanku, Oy sca OyryHru KyHra
Kenu0 MaMIIaKaTUMH3Aard MHBECTUIMS (AOTMATHHUHI PHUBOKIAHTUPUIIUIIUTA OJIUO KEIIH.
VHBecTULHSATIApHUHT UKTUCOIUN Ma3MyH - MOXHMSATH TYFPUCHJIa UKTUCOIYM OJUMIIAp YpTacuaa
XUJIMa — XWIT (PUKpIIap MaBXKY/I.

WuBectunusinapra anuk oup tabpud Oepmimarad. Kymnaman, npod. J.F. Foszubekos
MHBECTULMSTIAPHUHT UKTUCOUI Ma3MyH — MOXUATHHU MOJIUSBUHM KaTeropus cudaTtuaa TalnkuH
THO, Kyhuaarnda tabpud Oepud yrran: “MHBeCTUIUSIApHUHT Ma3MyHHM aHUK Ba WIIOHWIN
MaHOanapiaH MaOiaFiap OJMIL, yJIapHH acociu Xoija cadapbap 3TUI, pUKCIAp AapakaCMHU
XpcoOra oJraH XoJijja KanuTaja KHAMaTHHU Cakjall Ba KY3JaHTaH caMapaHu OJHIIIaH ubopat
oymamu”. !

[Tpod. H.X. XaiigapoB HHBECTUIMUIAD Ma3MyH — MOXMATUTa KyWHAard TabpUpHU
oepamu: “MuBecturus — Oy MyJK IIAKIWIAH KaTbUi Ha3ap, TaAOUPKOPIUK acocuaa Ghaoiust
Kypcara€Tral >KUCMOHUW Ba IOPUAMK ILIaxciap €KW JaBJATHUHI HUKTUCOAWW Ba WMKTUMOMM
camMapa OJIMII Makcaauza ¥3 OOWIMKIApUHUM KOHYH Joupacuaa OynraH xap KaHjaail
TagOUPKOPIHK 06beKTHra caparmmaup”.”

V36exucron Pecnybnukacunmnr 1998 iiun 24 nexabpparu “WHBecTHIMS (BaoTHATH
TYFpUCHIA TH KalWTa TaxpupJaru KOHYHMJA HMHBECTHLIMAra Kyluaaruda Tabpud Oepuiras:
“NuBecTHIMST — HMKTHCOAMH Ba Oomka (aonusaT oObEKTIapura KUPUTHITaH MOJIMN Ba
HOMOJIMH HebMATIap XaMaa yjiapra JOMp XyKyKmap™ cubaruma taspudmanamgd. [lynmait
kw0, “MHBectunus” neranaa kenrycuaa aapoman (doitna) onumin €ku WKTUMOMEN camapara
SPUIIMII MaKcaJuaa KOHYH JOHMpacua UKTUCOTUETHUHI TYypJid TapMOKJIapu Ba Oomika
coxajlapura HMHBECTOpJap TOMOHHMJAH KyWmiajnaraH Oapuya TypAaru MYJIKHHM, MOJUSBUI Ba
MHTEKJIJIEKTYall OOMIMKIIap Ty YHUIIAH.

bomkaua aiftranzna, MHBECTULUSUIAD — MYJIKYMIMKHUHT Xap XWJI KYpUHUILIApUAArH
MOAWN, MOJHUSIBUN Ba HOMOJAWN OOMIHMKIAPHH WKTHCOAMM — WIXKTUMOUN JapoMaj OJIHIL
MakcaJuia Myomaara KHpUTHLLUD.

Hxrucomuil dannap Ba aManuér «MHBECTULUS» Ba «KaMUTal KYWHIMa» TEPMUHIAPUHU
Oup XWJI Hapca HMACIUTUHY, TbHU CHHOHMM CY3J1ap SMaclIUTMHU TabKUU1aiiau. MHBecTHLMATIap
KanmuTaj Kyiuiamara HucOaTtaH KeHI Ma3MYHJIM, KaMpoBiIM TymryH4yaaup. Fap6 amabuérnapuna

! Fosubexos J1.F. MuBecTumpsuiapay MonusuiamTupui Macanamapy. T.: “Monus” nampuéra. 2003. 26 6er.

? Xaiinapos H.X. MKTHCOAMETHY SPKUH/IAIITHPHII MAPOUTHIA KOPXOHAAP MHBECTHIMOH (ha0THATHIATH MOJHS-
COJMK MyHOCAa0aTIapuHH TaKOMWUIAIITHpHII Macaiartapu. W.D.J1 wiaMuil napakacMHM OJNWII Y4yH E3MIraH
muccepraust. £ T.: 2003, 29 6.

V36exucron PecniyGmukacunmur “Uupectumms daomuatu Tyrpucuaa’ru Konymu, 1998 it 24 nexaGp. 2 —
MoJIa.



MHBECTHLIMsATIAp Oopacuaa Cy3 IOpUTWITaHIa acocuil 3bTHOOp (oHa 0o30pUra KapaTuiaiu,
YYHKH PUBOXKJIAHTAH MamilakaTiap/a WHBECTHLHMSUIAD acocaH KUMMATIM KOFo3nap EépaaMuiaa
ama’ira OIUpUIaIu.

V.I1lapn uHBecTUlMsANapra Kyilumaruda Tabpud Oepamu: «Mcrtukbonga sHama KYMpoOK
MUKJIOp/aru MalJiaF OJMII Y4yH MabJIyM MHUKAOpPIArd Imyi Owian OyryH axpamumaup. Pean
MHBECTULIMSUIAD acocaH MOJauil  aktuBiapra (ep, YyCKyHajap, 3aBojajap) KWIMHIaH
MHBECTHLMsTIapAup. MonusBuil uHBecTHIMsIap Oy Kofo3/la OWTWIraH I[IapTHOMAJapAMp.
bymapra opmuii akumsiiap Ba oOnwraunusiiap Kapaad. PuBOXITaHA€TraH HMKTHUCOAUETIA
MHBECTULMSUIADHUHT aCOCHM KHCMHU peaJl WHBECTULMSUIapra TEeTUIUIMIup. PuBOXIaHTaH
UKTUCOAUETIA 5Ca HMHBECTUIMSUIADHUHT AaCOCUH KUCMHM  MOJIMSBUH  MHBECTUIUSIIALI
MHCTUTYTJIAPHHUHT KEHI MUKECH1a PUBOXKIIAHHUIIM peall MHBECTULMSUIAPHUHT YCUIIUTa cabaduu
6ynaau. MaBecTHLMsIIapHUHT Oy MKKM MIaKiId Oup-Oupu OunaH pakoOaTiailyBud 3Mac, Oajaku
6Up-OGUPHHH Ty AUpyBYHIHpP».”

WuBecTunns TyIIyHYacH AroHa Ba TYJIMK Oenru OepHIUIMK YUyH aHYarMHa KeHT TyIIyH4Ya
0ynmub xucobnananu. VkTucoauii paHHUHT Typiau KUCMIIApUAa Ba aMalnuil GaoausITHUHT TYpPIU
coxajlapua MHBECTHUIIMS Ma3MyHH Y3UHHUHT XyCYCHUsTJIapura 3ra. ByryHru KyH1a pUBOXJIaHTaH
MHBECTULMOH (AONMATHUHT HYNra KYWWIMIIMHA XyKYMATHUMU3HHUHT FOPUTA&TraH OKUIJIOHA
VHBECTHIMS  CHECATHHHHT MaxCyld OKAHJIMTHHH — TAbKHIUIAIl  JIO3UM.  Y30EKHCTOH
Pecnybonukacuaunr “YeT 371 MHBECTHLMSIAPU TYFPUCHAA TH KOHYHHIA «YeT 371 MHBECTOpJIapH
acocal gapomaj (¢oiiza) oauin Makcaauaa TaaOUPKOPIUK (aouiTH Ba KOHYH XyXoKaTiapuiaa
TabKUKJIaHMaraH OoIKa Typaaru (GaoausT oObeKTIapura Kymaaurad 6apya TypJara MoaIuii Ba
HOMOJAMI Ooinkiap Ba ynapra Joup XyKyKJap, LIy >KymiaJaH MHTEJUIEKTyal MYJIKKa JOUp
XYKyKIIap, deT oI MHBECTHLMANAPUIAH OJNMHTAH Xap KaHmail mapoman Y30eKHCTOH
PecryGnuKacy Xy/LyIu/a deT 571 HHBECTHIHSIAPH» 1e0 S5THPOd STHIAIN .

@ukpuMHU3Ya, XOPWKUI MHBECTUIMATIAD - Oy YeT 371 MHBECTOPJIApH TOMOHHUIAH IOKOPH
Japakazia JapoMaji OJIMII, caMapara »OSpUIIMII Makcaauaa MyTJIoK OoIlka JaBiar
UKTUCOIUETUHUHT, TaJAOMPKOPIUK Ba Oomka ¢aonustiapura cadapbap sTaguran Oapua
MYJKUH, MOJMSIBUMA, UWHTEUIeKTyan Ooinukimapuaup. Yer 51 MHBECTHIMAJIAPU HYKH
MHBECTULMSTIApAaH (PapKiIy XoiAa TAlIKH MOJMUIAIITHPUII MaHOaura KUpaau. Yiap MULIHA
MKTUCOAUETTA YeTAaH, YJapHUHI KEeJIUIIMHU parOaTiaHTUpraH XoJjija 'kaind KuimHaau. JIekuH
YeT 31 KalMTAIMHU Kal0 KWIMIIHUHT XamMMa INaKkUlapd Xa MOJMSUTAIITHPHUIIHUHT TalIKd
MaHOau Oynamaciauru MyMKuH. By OupuHum HaBOaTaa ¢ous TynoBiaapu OuilaH KaWTapULIHU
Tanad ATaguraH KpeAuTiap Ba Kapsjapra Taaulykid. UyHKH, 4eT 371 KpeAWTIapH Ba XallKapo
MOJIUSI MHCTUTYTJIapU Kap3Japy MabliyM BakT yTrad acocuil Kap3 OunaH Oupra OenlruyiaHraH
dbouznapuHUHT KaWTapwIMIIMHKA Tanan0d »staad. Yernan xan0® dSTWIaguraH XOPWOKUN
MHBECTULIMSATAp OWJIaH 4YeT 3JIJaH KUPUTWIAAUraH KpEeOUTIaApHUHHUI y3ura Xoc ¢apkiapu
MaBxyaaup. by Oopaaa xopukuii HHBECTUIMSIIAp PUCKIAP JoMpacu OWiIaH 4yeT 3J1 KpeauTiaapu
PHCKIIapU KEHIJIUTU (apKIaHaIu.

Yer 51 MHBECTULMSUIAPH KamUTaJd SKCHOPT KWIYBYM MaMJIaKaTJIApPHUHT HUMIIOPTEp
MaMJIaKaTIap HMKTUCOAMH CyOBEeKTIapu XamJa KylIMa KOpXOHajap peajl Ba MOJMSIBHA
aKTHBJIApUra KUPUTraH Mabnariaapuaup. YeT sijjaH WHBECTHLIMAJIAI KalUuTal OKUMUHUHT OUp
UKTUCOAMETIAaH OOlIKacura YukuO KETUIIUHU OWiIgupanu, OOWIHKIapHU sHaga (OUIaTHpOK
mapTiaapja KOWIAITUPHUIL Ba MHBECTULMSIAD YeT 3JUIMKKAa — KaluTall dracura KaWTHIIura
Kazap HUCOaTaH y30K BakKT AaBOMUAA MaOJiaryiap OKMMUHU TabMUHIIALI MaKCcaUIApUHU Ha3zapja
TyTaaud. Ynapra OKuO KeTuIl, KOYMII SbHU MamJjakariapapo KydumbO ropuil Xoc. XyKyKUi
HYKTal HazapjJaH ylap Y3JIapuHUHT MWUIMH-XYKYKMH [IapoOUTJIApUHU KalOya KHIyBYH
MaMJIAaKaTHUHT XYKYKUH [IapouTiapura anMmaiutupaauiap. Yer 371 MHBECTULUSIAPH MOXHST
KUXaTHJAH Y3 MMJUIMH WHBECTULUS MYXUTHHHM Y3ra MyXUTIra aaMamTHpaad. XaB(CU3IHK,
JTApOMAJIIOPIUK, KalWUTalIallyB Ba JIMKBUUIMKIAH TaIIKApU YeT 3J1 WHBECTULUSIIAPUHUHT
¥3ura Xxoc MyxuM OeJITMCH aHUK MaKCaJUIapHM KY3Jalld XUcoOsiaHau. YIapHUHT YbTHOOPUHU

4 [Mapm V., Anexcannep I'., beitnmu [[x. MaBectumuu: Tlep. ¢ aar.- M.: THOPA- M, 1997.

S “Yer onr HMHBECTUIMSUIIApU TYFpHCHIA TH V3 P. Konynu. 1998 iiun, 30 anpen. Xank cy3u raseracu. 1998 itun 4 mapt. 3-mozna, 2-6.



TOPTYBYM MKTUCOAMET XaM Y3 Makcajulapura »JpUIIMIIra HWHTWIAAH. by Makcagnap
camMapaJopiMK, uIIad YMKApUIIHM YCTUpWIN, TamKud Oo3opiapra Kupub Oopuin Exu
HOMKTHUCOIUN Ma3MyHJaru Basudanap 6ynumm mymkud. Ly cababmnu, ¥3apo maHdaaTiapHUHT
MOC TYIIWIIM, HIIOHYIM MyHocabariap, KUpuO OOpHII I[IApOUTIApPUHU XHCOOra OJIMII
MHBECTULMSUTADHUHT OMp MamJlakaTIaH OolIKacura KYYWIIMHUHT acoCH XucoOsaHanu. Yer s
MHBECTULMSUIADH  MYKM ~ HMHBECTHLMsUIapAaH  (GapKid  paBHUIIAa  Mamilakar, BajloTa,
MUWUTHITAIITHPHUL, PEKBU3UIMS KaOM KYIIMMUa PUCKIIapra TYKHAIINII 3XTUMOJIUTa 3ra 0y iau.
YeT 511 MHBECTULUSIIAPH PUCKIIAPH KYJIaMU WYKH MHBECTHUIMSIIAP PUCKIAPU JIOUPACUIAH aH4Ya
kenr. llly myHocabar OuiaH 4eT 371 MHBECTUIMSUIAPUHUHI Oapya y3ura XoC XyCyCHATIapH
ynapra Oepunanuran tabpudaa ¥3 akCUHH Tonaau. YeT 371 MHBECTHULMSIIAPU OUp UKTUCOIUET
cyObeKTIapy KanuTaulapuHu Oomikacura Oofnald kyium 6ynub, OyHra y3ura Xoc Kymimmua
pUCKJIapH, XYKYKHH IIapOMTIAPHUHI, HWHBECTUIMS MYXUTHHHHI ¥Y3rapumu Xxoc O0yiuo0,
HATIKAJa MaMJlakaTiap Ba MHUHTakanap OYina0d kanutan Kyuuinu o3 Oepanu. bymapHuHTr
OapuacH KalnuTaJHU HKCIOPT KWIYBYM MaMJIaKaTAard MHBECTUIMS MyXUTHra Kaparanja sHaja
KyJalpoK MYXWTHHU SIpAaTHIIHH OOBEKTHB 3apyparra aliaHTUpagu. YeT 31 MHBECTULUSIIApH
OKUMM KYNTMHA AaKTHBJIAp OJIMO Keauml OuiaH Oupra KanuTalHu HMMIOPT KWJIaJuraH
MaMJIaKaT/a COJIMK, MKapa Ba OOIIKa TYIIyMIapUHH KYNAaHUIITNHA TaAbMUHIA0 Oepaiu.

“Uer 51 mHBecTHUUsIApu TyFpucuaa’tu Konynra kypa Y36ekucron Pecny6nukacuna
YeT AJUTMK MHBECTOpJIap Kyluaaruiap OYIuimyu MyMKUH:

- YeT 3J1 JaBJIaTIIapy, YeT 31 JaBJIaTIapUHUHT MabMYypHUil €K XyAyAUl opraHiapu,

- AaBnatiapapo OuTumiap €ku OOIIKa IMIapTHOMajapra MyBOQHK TAaIIKMI TONTraH EKd
XaJKapo OMMaBHUi XyKyK CyObeKTIapHu OYITraH XajaKkapo TalIKWIOTIap;

- 4eT 5J1 JaBJaTJapuHUHT KOHYH XYXoKaTjapura MyBO(UK TaIIKWI TONraH Ba (aoiusT
KypcaTnO Kena€TraH IOpUAMK Iaxciap, OoIIKa Xap KaHJal IupKatiapiap, TalIKWIOTIap €Ku
yrolmanap;

- YeT 31 JaBiaTH (QyKapojapu OYIMHUII XKUCMOHMH Iiaxciap, (yKapoiauru Oyiamaran
Imaxciap Ba 4eT dLIapa JOUMUil smaiinuran Y36exkucton Pecrry6iukacu (ykaponapy.

I'moGamnamum kydaiumm tydaian OyTyH ayHE OYilad KucKa MyJaaTiapaa KaruTall,
uiad YMKapuil, ToBapjap, MHTEIEKTyal CalOXMAT, MEXHAT pecypciapd, axOopoTiap Ba
OOIIKaJIAPHUHT KY4MII jkapa¢Hu kajnamnamaau. IyHUHr ydyH XaMm, MHBECTHUIMS CHECATHHU
oputuniia Oy BasUSATIApHH XucoOra omiumM  3apyp Oymaau. [nmoGammammm  unuiad
YUKAPUIIHUHT KYYWIIMra Ba YHUHT OKHOaTH cudaruga unuad 4YuKapuil Kydyud KeTraH
MaxaJulMil Jgapaxaga Mypakkad HWKTHCOIUHA BasUATIAPHHUHT (MIICU3JIMK, OFOJKETra COJIMK
TYHIYMJIAPUHUHT KaMaluWIM) fo3ara Kenumura cabad Oymaaum. Oxup oKuOaT, TI00ajuIamui
MOJIUSL ONEPALMSUIAPUHUHT SPKHUHJIALIYBUTA, XalKapo MeXHAT TaKCUMOTHUIa, MHJUIATIIapapo
KOPIOpALMSUIADHUHT Maiao OYnmuiura, Xajakapo pakoOaTHUHI Kydaluiuura oju0 Kenaau
(TapkatMa MaTepuan Ba ciaianap). [noOammamum Ba kaXOH OyiiMya HMHBECTUIMSIIAPHHHT
Yeum TeHAEHLMsUIApU IIApOMTIApua pakodaT coxacuaaru CcuécaTHU EIFu3  MULIHI
UKTUCOAMET oUpacuia camapaiy oiaub 6opud Oyamaiinu.

ByryHru KkyHza 4er 31 KalWTaIMHU MWUIMH MKTHCOAMETTa KHUPHUTHILIA OEeBOCUTA
XOPWXKHUM WHBECTULMSUIAPHU S3KCIOPTHM owmpuil cuécatu, Oy cuécar Ou3za acocwuii,
MaMJIaKaT/JaH TallkKapujaa pakoOaTHH KydadTupuiira oaub kenaau, Oy sca ¥3 HaBOatuaa ¢aoin
MHBECTULIUS (AOTUATUTA YHIAUIH.

Yer 51 vHBECTULMUIApU OUP MKTHCOMUET CYOBEKTH KaMUTAIMHHU Y3ra MKTUCOTUETTa
MyaiisH Mmyajgarra Oofjam OYnuO, MUKW HMHBECTULMSUIApJaH pPHUCKIAP KEHITIUIru OujiaH
dapkiaHral xoj71a, XyKyKUH LIapOWTIApHUHT, WHBECTHLMS MYXUTHHHHI Y3rapuiu OujaH
TaBcU(IIaHAIM Ba HATHXKaJa MaMilakaTiap Ba MUHTaKajgap Oyitnad kanuTai Ky4uiiu 103 6epaau

XX acp Oomuga YTUII MKTHCOAMETH MamilakaTiapuaa 0030p HH(paTy3uIMaiapuHH
[IAKJUTAHTUPUINTa  KapaTWIraH MKTUCOAMH  HMCIOXOTiap amajira OUIMpWIIH. Yoy
MamJlakaTiap/a Kyiuaaru cababmapra Kypa XOpHKUi HHBECTULUSUIAPHHU KalO 3THUIL 3apypUsSTH
TYFHIIIIN:



a) UWKTUCOAMN WCJIOXOTJIapHH amaira OLIMPHII JKapaéHHWIa WIUIA0 YUKapHIl
CYphAaTIAPUMHUHI  TMacaiiMiiM Ba Mamulakar suimd  W4yku mMaxcyinotuna (SIMM) canoat
MaxCyJIOTJIApUHUHT yAyIIW KUCKapAau. MacanaH, V36ekucronma 1991 iinmma caHOATHUHT
mamiakar AIVMMHuu nmmad unkapumgara ynymu 26,3% Hu Tamkun strad xonna 2009 fiunra
kenuO ymlOy kypcarkud 24,0% ra tenr Oynau. Mamiakatna XOpPWXKHM — HHBECTUIHSIIAP
épaaMuaa caHOATHH OapKapop PUBOKIAHTUPHUII 3apyp;

0) caHoaT TapMOFuAaru acocuil (OHUIAP YCTYH Japakaja >KUCMOHHI Ba MabHaBHI
sckupud 6opmoxna. Macanan, 2002 iimiiga canoatr TapMOKIapUAard acocuid HWILIA0 YUKapUII
¢donmmapununr 43,9%wu sckupran 6ynca, 2007 imnra kenu® ymoOy kypcatkuu 48%ra TeHr
o6ynau. Uy Ounan Oup Katopna, acocuid ponanapuu surunam koddpunuentu 2007 itnnga 6op
iyru 10,5 % Hu Tamkwi >Tau;

B) MHJUIMA HWKTUCOMUET CYOBEKTIAPUHUHT Y3 acoCHil HWILIA0 YuKapuil (OHIAIApUHU
MOJIMSUTALITUPHII Ba aijlaHMa MaOjarjapuHU MAKUIAHTUPHUII Y4yH ¥3 MaOlarJapuHUHT
eTULIMACIINTH,

I) UKTUCOAMETHN MOJCPHM3ALMSIIAIl Ba YYKyp TapKUOWil y3rapullIapHU amalra
OLIMpUI, pakoOaTOapIOll Ba IOKOPU TEXHOJOTMSHM  My)KaccaMJIAIITUPraH  9KCIOpTra
HyHanTUpuiaran  Tai€p MaxcyloTiapHU WILIad YMKApUIIHM OapKapop cypbariapia Hiuiad
YUKAPUIIHUHT 3apYypPIIUTH.

Vum uKTHCOMMETH MaMIIaKATIIApH IOKOPHIATH cababiapra Kypa MOJIHSBHiA pecypciapra
KUATUHA SXTHEK ce3MOKaanap Ba Iy cabaliy Kap3 OJHMIIHUHT TAalIKUd MaHOalapura Mypoxaar
Kuwmmra MaxOypiap. TamkapuaaH MOJMSIAIITUPUII Ba XOPHWKHM HMHBECTUILMSUIAPHU SKail
KWINII Kapa€HU YTUII UKTHCOAMETH MaMJlakaTiapura Xoc XyCyCHSTJIap/aH Kelnud 4MKaJIuraH
O0OBEKTUB UKTUCOUH XOIATIHP.

XXl acp 6ommaa MKTUCOAMETHUHI TJIOOANIAIYBY OMWUIAPUIAH OUpPU KaUTATHUHT
MamJlakaTiIap Ypracuaa XapakaTJaHWIIMHUHT OapKapop cypbariapAa YCUIIM XUcOOJIaHaIu.
ToBap wumIa®d YUKAPULIIHUHT MYXMM OMWUIAPUAAH XHUCOOJAHTaH KaMUTATHUHT XallKapo
XapakaTl MUJUIMH UKTHUCOAMET yerapajapuaaH 4MKUO Oomika Mamiakarinapra kyuyaau. [y
TapyKa KalUTAJTHUHT YeTra YNKUO KeTHIIMHYU KalUTATHUHT OUp KUICMUHU MUUIUH ailaHMataH
aXpaTuO OJMII Ba YHM TETHIUIM IIAKJJIapAa XOPMXKUHA MamilakaTiap UKTUCOAMETHra YTKa3HII
xapaénu e rabpuduam mymkuH (1.2.1-pacm).

’KaxoH MKTUCOMUETUHUHT TYpJIM MaMJlakaTiapy ypTacujia srajapura Kymumua Japomai
KEJITUPYBYH KAIUTATHUHT KapaMma-KapIlld XapakaTu

Acocuil omuiiapu

a) KaxOH HWKTHCOOMETHHYW OaiHAIIMHHAIUIANIYB JapaXaCHHUHI Ky4YalWIIM Ba XaJKapo
KaluTajulap XapakaTyaHIUTHHUHT OLINIIH;

0) KaxOH HMKTUCONUETHHUHT HOTCKUC pPUBOXKIAHMIIM Ba YHHHT  acOCHIA XaJKapo
KaluTajulap XapakaTHHUHT OPTHILH;

B) KallMTaJUIAPHUHT aJoXulia MamJjiakaTiap/a Tapuxuil cababmapra kypa €ku y3malTupuiIral
XOJIJa TYIJIAHUIIN Ba ylaplaH XOprxaa caMapand GoiaaIaHuIl UMKOHUSTHHUHT MaBXyIJIUT U,

I) OKOPH MEXHAT CHFUMKOPJIMTHIA 3ra MIUIA0 YUKAPHUIIHU PHUBOKIAHAETTAH MaMilakaTiapra
00 YTHII UIMKOHHSTH,

n) arpod - MyXHTra 3apap eTka3yBYM HIDIa0 YMKApUIIHH OOIIKAa MamiakarTiap, oxatia
pUBOXIIAHAETTaH MaMIIaKaTIapra o0 YTUII UMKOHUSITH,

€) UKTHCOAMETHM MYHTa3aM XOM amé pecypciapd OWIaH TabMHHJIAII YYYH KalUTaJIHH
XOpHXKIa Ka3ub YMKAPHIL TAPMOKJIapUra capIIalllHUHT MaKcaara MyBOQHUKINTH;

€) xanuTaiHu OOKXOHA YEKJIOBIIAPUHM AMJIAHUO YTHIN Y9yH PHBOXKJIAHTAaH MaMJIaKaTJIApPHHHT
KaliTa WILIall CaHOATUTa capQIIalllHIHT MAaKCaaAra MyBOQHUKIIUTH;

k) KaOyn KHJIyBYM MamylakaTiaap/a KaluTaJTHUHT eTHIIMACITHTH.

1.2.1-pacm. 7KaxoH UKTHCOAUETHIA KANMMTAJ XapAKATHHUHT ACOCH OMUHILIAPHU



KanuragHuHT YUKMO KETUIIM 3aMOHABH >KaxOH MKTHCcOAmMETHUTra Xoc Oenru 0ymuo, XXI
acp Oomuaa YHUHT JWHAMHKAcH TOBapJjiap AKCIOPTUHUHI YCHUI cyphaTiapuaaH roKopu Oyna
6ommaan. XX acp jKaxOH UKTUCOAMETHAA KAlUTAJ SKCIIOPTUHHUHT Ka/lajl pUBOKIAHUIIN OWiIaH
OermIanIu.

Xankapo KanuTajulap MUTPALMSICH KalUTAIHU KaOyJl KWIYBYM MamJlakaT UKTHCOAMETHra
Typiuya TabCUp Kuilaau. Kabyn Kuayeuu mamaakam YYyH mMYPUOAH - MYPU XOPUNCULL
UHEECMUYUANAPHUHZ KUPUO Kenuuwiu Kyuuoazu ag3aiiuknapaa 32a:

®KTUCOINI Ba MIMHI-TEXHUK TAPAKKUETHU KaJaJUTALLITHPUILI;

e0apKapop MOJIUSAIAIITUPHII MaHOaura 3ra Oy v,

eynuIad YMKApUII amnlapaTWHU SHTUJIAII Ba MOJIEPHU3ALIMSIALL,

® TEXHOJIOTUsIIAP, OoIIKapyB KYHHKMaapH, capno Oenrwiapu, MaTEHTIAp Ba
JUIEH3MUTAPHUHT KUPHO KEJUIIIH;

®SKCTIOPTHUHT TUBEPCUDUKAIMSIIAIIYBH;

eKYIIWIraH KUHAMAT YIyIId IOKOpU OYiraH TapMOKJIapAa Majakald UINYH Ky4d y4yH
a(3aTMKIAPHUHT BY)KY/Ara KeJIUIIIH;

eTaIKy 6030pJap OWIaH aIOKATAPHUHT KEHT alHUIIIH;

®Ka0y KHJTyBYM UKTHCOAUET pakoOaTOApIONUIUTMHUHT OILIUIIIH;

©0030p UKTUCOAMETH Tajabiapura kaBo0d Oepajuran KaapiapHu Taiépran.

Wktucoamii anabuérna WHBECTUIMUIAPDHU KaOyd KWIYBYM MaMJiakaT HKTHCOAUETHUTa
KypcaTuiaaurad caMapaHy aHUKJIAAa UKKU XWI EHAAITYB MaBXKyJl.

bupuHun €npamyB TalmIKy caBlora OHJI aHbaHaBMW Haszapusuiapra xoc Oynub, ymap
XOPWKUH MHBECTHLMSUIADHUHT MOJAIMNA OyroM omuiura OeBOCHTa TabCHUPHUHM O€IruiIaiim.
Bynpaii MOJIENHUHT acocHii MAPTH MIyHAAH WOOPATKH, XOPMKUN MHBECTULIMSIAP MEXHATHHHT
yerapajaHraH MaxCyJMHU KyNaWTupaad XaMJa KalUTAJIHUHI 4YerapajaHraH MaxCyJIuHHU
KaMauTHPAJIH.

CaHoaTHM TaIIKWI ATULT OMJIaH OOFTUK MKKUHYM EHIAITYB MHBECTUIUSIIAD KUPUTHITHUHT
OuiBOCHTa Ba TAIIKM camapacura Xuiauid >pTHOop Oepanu. Maskyp Hazapusi Tapaduopiapu
HUMa y4yH (upManap y3 MamiakaTuaa Xy[Iu IIyHJIail ToBapiap €KUM XHM3MaTJIapHH HIIa0
YUKapMacaH XOpM)Kra MHBECTUIUS KWINIIIapy cabaObuHU TYIIYHUIITA YpUHAAWIAp. Y TapHUHT
¢bukpuya, XOPWKHUI MHBECTHIMAIAP MEXHAT YHYMJOPJUTHMHM OLIUPUII Ba 3KCIOPTHU
KEHTaWTUpHII acocHia KaOys KWIyBUM MaMIIAKaTHUHT UKTUCOJUNA TapaKKUETUHU TabMHUHIIANIH.
XoprKHUil WHBECTHLIMSATIAp XUCOOUTa OJMHAIUraH, TabMUHJIAHAIUTaH a3aUTUKIAPHUHT SHT
MyXUM ME30HM KaOynd KWIyBUM MamJjlakaT Ba YHJAaru HHBECTHIMS MYXUTH TYFpUCHIATU
TaBCUAUD.

AxcapuAaT HazapusIap XOpHWXKHUHM MITad YMKApUII Ba XaJKapo CaBJOHMHT ¥3apo YpHUHU
OocyBunm OynmuO, TYyFpumaH-Tyrpu xopwkuii uHBecTHnmsuiap (TTXM) oxumu  1okopu
TEXHOJIOTUSUIADHUHT KUPUO KeNumMra oJud Kenaad, I[IYHUHTIEK, YIapHU MaxaJuIui
¢upMmanapra SKOpUH STHII CcaMapacWHU OIIUpaau, Oy 3ca MaBXKyJ pecypciapiaH sHaja
camapaiu GongaTaHUINIITa OJU0 Kelaau, IeraH (UuKpra acociaaHaIu.

Hueccmuyuanap Hamuxcacuoa mexHon02UANAPHU Y3AMUWL CAMAPACUUU yuma mypza
axcpamuus MyMKuH:

eHamoiinmnu Ba KyprazmManud camapa - MWUIMH ¢upManap omud KUPWIraH OKOPH
TEXHOJIOTUSJIAPHUHT TEXHUK IOTYKJIAPUHU HyCXajall WYau OuiiaH >KOpUil STUILIApU MyMKHH.

ellllyn  Kyud  KaJgpJapUHUHI  KYHUMCHU3JIUTM  —  TETUIUIM TPAHCMUJUIAN
xkopnopauusmap  (TMK)  nmouwpacupa §3  ManakacuHHM OMIMPa&TraH MIIYM Ba XU3MaTYHIIAp
Maxauil ¢upmanapra axo6opor Oepuuuiapu EKd Y3 KOMIAHUSUIAPUHU TALIKWI ATULUIAPU
MYMKHH, Oy 3ca IOKOPH TEXHOJIOTUSJIAPHUHT TapKAIUIINTa KYMaKIalaau.

eXopwkuil Ba MWUMH Qupmanap Ypracuga wunulad YUKapuml Xamjaa  OoIKa
JIOKAJIAPHUHT YpHATWIMINK Ba KeHraitupwinim, 6y TMK ToMoHHMIaH maxaquididi ToBapiap,
XH3Marjap, MIuiad YuKapuIl KyBBaTiapura Oynran Tagadra OOFIIHUK,

YMyMaH, TYFpUIAH-TYFPU XOPM)KMM HHBECTULMSUIADHU Ba IOKOPHU TEXHOJIOTHSUIApHH,
OoIIKapyB KYHUKMATapHHHU Kai0 KUIUII MUJUIAN (PUpMalTapHUHT UIIa0 YUKapuIl ycyJulapura



MyaiisiH y3rapunuiapHud  oau0® kupaau. WKTHCOAMI HMCIOXOTIapHH YyKypJalITHPUII Ba
MKTUCOAUETHN MOJiepHu3anusuiai HykTan Hazapuaad TTXW okumMuaM parOaTiaHTHPHII KEpak,
ylapcu3 I0KOPU TEXHOJOTHSUIAPHM Y3aTHUII XaM OYynmaiinu. TeXHOJOTHsIapHUHT Y3UHU COTUO
OJIMII KYNTWMHA PUBOKJIAHAETraH MaMJIAKATJIAp XaMJa YTUII UKTUCOAUETH NABIATIApU Y4YyH
KMMMaTra TyIIagu Ba KYNMuHYa OYHUHT wioxu xaMm Oynmaiimun. TTXU maxammmii pupmanapaa
MaBXyJl IOKOPH TEXHOJIOTUsJIAp NAKETUHU OLIMPUIIM MYMKHH. SIHTM TEXHOJIOTHSAJIApHU
MaxaJUIM{ apoUTJIapAa MOCIAITUPHUII XaM MyXUMJIUD.

XopwXKuil MHBECTHLHMATIAp Kalyl KWIyBYM MaMJIaKaTAa MEXHAT YHYMJOPIUTHHUHT
yeumura wkoOuil Tabeup kypcaragu. CYHrT! dnsapaa ymoy macana Oyitnya Typiu Gukpiaap
naigo Oynran. AWpPUM TaIKUKOTIAp KYpCAaTUINNYa, XOPXKAW WHBECTHUIUSUIAD MaXalluid
(dbupMantapHUHT XoJaTHra cajaOuil TabCcHp KypcaTMoKIa. XycycaH, MaxaUIid ¢pupmanap HHpUK
KalnuTaja KyWHIMalaapcu3 XaM MEXHAaT YHYMJOPJIMIMHHM OLUMPHILNTa SPUILMIUIAPH MYMKUH,
OYHMHI camapacu 3ca y30K UCTHKOOII1a KYpHUHAIH.

XOoprKUH MHBECTUIUSUIAD IOKOPU MaJlaKalM MINYM Kydura TaJaOHU OLIUpPAIH, axoyu
(bapoBoHIMIM JapakacMHM KyTapaau, uyyHku TMKnap maxammmii ¢upmanapra kaparaniua
IOKOPUPOK Maoll Tynaiau. Bbupok mryHra sipama agonarcu3 pakoOaT Tydaiaum Maxayuidid
¢upmanapuuar ¢oiinacu xam kamasgu. TMK opanuk MaxCyJoTHH HIIad YUKapULIHH
parOaTinaHTUpag, YyHKM YHra TanaOHu ro3ara kentupaau. Maxammuii ¢pupmanap TMKnap
TOMOHHWJIaH spaTwiaéTraH Tajmabra acocaH KYymIMMYa UIUIa0 YHMKapHUIl KyBBAaTIAPHUHU
gparumra MaxOypaupnap. By puBOXIaHMII Japakacd HacT MamJjakariapra KYTpoK Xoc
XycycusT 0ynu0, ynap ¥3 caHOAT MIILUTA0 YMKAPUII KyBBaTJIapura Jesipiu ora smac.

TYfpugan-Tyfpu XOpWKUKA HWHBECTULMSUIAD OKUMHHMHT KaOydl KWJIyBYM MamJlakaT
MKTUCOIUETUTA MKOOUN TabCcUpU OMJIaH OMpra, YHUHT caJlOnii camapaapy XaM MaBxy/l.

Vnapnan OWpM — WYKM KamuTal KYWWIMaJapHUHT XOPIMKMM WHBECTHLUSUIAp Ba
MaxaJuiMil (QupMallapHUHT IOKOpH pakobOarOaprounuinkka sra Oynran TMKmap TtomoHumax
CUKMO YMKapwMIu xucoOianaau. bupok ymoly camapa goMMHi SMac, YyHKH TYFpUIAH-TYFPH
XOPHWKUH MHBECTHLMSAJIAP MEXHAT YHYMIOPJIUTHHUHI OPTHIIN XamJa OJHO KUPWUITaH I0KOpU
TEXHOJIOTHSUIAp/IaH TalllKU caMapa Xucooura MIIUIMN Gupmanap sKkcrnaHcuscura épaaM Oepuriu
MyMKHH. Masbaymoriap kypcarummuya, TTXVIHUHT HETTO OKMMHUHU KUPUTHITaH Xap Oup
nosapra HucOataH ycu® Oopuin KaOyd KWIYBYM MamilakaT yMyMHN KalUTIWHUHT OUp
JoJUIapaH KYMpoK Xaxmaa ycumura oiaub kenaau (Y3rapumiap 1,5 — 2,3 mapra goupacuia).
[Mynpait kunu6, TTXM kaOyn KUIyBYM MamilakaT YMYMUN KamUTAJIWHUHT YCUIIH acocHja
MKTUCOJMN YCUILTA KYMaKJIalaIy.

TTXWHunr kalOyn KWIyBYM MamJjakariap HWKTUCOJIUN DPHUBOXKJIAHHIINIA TabCUPUHU
0axONallHUHT MYyXUM MacajajapufaH OupH XOpW)KUHA HHBECTHLHMSATIAp OKUMH XucoOura
YMyMUH KanuTtan GoHAIap XaKMUHUHT OPTUIIU OYnu0, OyHIa XOPHXKUI MHBECTULIMSIAPHUHT
ka0 STWIMINU SHTH KamuTal KyWuiManapHu parOatnantupanu, seHu TTXU 6ynmaranupa,
ynap xam Oynmacau. by camapa Xopwkuil HMHBECTHULMSUIAPHU >Kaln0 KHIUII XucoOura
YKaMFapUiIraH KalUTaTHUHT KYynaluim HOMUHM ofid. byHra HucOaTaH Teckapu camapa MIILIHA
MHBECTULIMSTIAPHUHT XOPMKUH MHBECTULIMSIIAP TOMOHUAH CUKUO YMKAPUITUIIHTUD.

YMmyman osranga, TTXWHMHr Kkanuran >kaMrapuil Japa)kacura TabCUPU TYpIIU
MaMJaKaTJIapAard MWIIME UKTUCOIUN cHEcAT, XOPWKUN MHBECTHLHIAD LIAKUIAPH, MUJUIAN
KOMIaHUSAJIAPHUHT pakoOaTOapIoNIIUrura Kapad Typauda OYauimm MyMKUH.

Kanuran KyiuaManapHUHI caMmapaJOpiMIMHM —OHIMPHUII  y4yH KaOylnl KUIyBUYH
MamJIakaTJiap/ia KaTop LapT - MapouTiap MaBxyl Oyiauiu kepak. by - unrapu kadyn KUIyBUd
MamilakaTaa OynMaraH Ba WYKM €KM TallKu Oo30piaplia COTHMINra MYJDKaJUIaHTaH SHIU
TOBapJjlap, XU3MamIap, TEXHOJOTHSIAPHUHI MKOPUM STUIMIIMAra KyMmawkiamumaup. bynnpaii
MHBECTULMSUIAp MaxaJuIMd HIulad yukapyBumiaap (aonausT ropuTaéIraH TapMOKJapra
KUPUTUJIAIUTaH XOPWXKUHA KamMuTaira Kaparanaa mxoOuil Tabcup kypcaraau. bupuHum xonna
XOpWXKHUM  MHBECTHLHUsIap Kamurtand (oHJUIapura WKOOMM  Tabcup KypcaTaau, YyHKH
MWIIHH HIIu1ab yuKapyBumniaap OyHaai ToBapiap UIUIad YMKapUIl EKU XU3MATIapHU KYpCaTHII
YUyH TETUILIN OWMJIMM JIapa)kacura, TEXHUK KHUX03J1apra Ba TEXHOJIOTUsIIapra 3ra Mac.



Arap WHBeCTHLHMsUIAp pakoOarOapmom Maxaumid Kommanusuiap (€ku  dKcnoprra
HYHAITUPWITaH KOMIAHHsIAP) (HAOHMAT IOPUTAJUraH TapMOKJapra HYHaITHPUICA, XOPWKUAN
MHBECTULMSTIAPHUHT KUPUTWIMIIMHUAHT ¥3u TTXWnap mnaiigo OynmummaaH OJAWH MWLIMNA
uiuIad YMKapyBYMIIap y4yH OUMK OYJIraH MHBECTHLMS UMKOHUSATIAPUHHU YETapaluilid MyMKUH.

Bbomkaya kunu6 aiitranna, Oyaaail TTXnapHuHT HYKK KaUTATHU KUCKAPTUPHILNN aHUK
KYypuHHO TypuOaM, BaxoJiaHKH, Oy KamuTal MaxalUlnid WIad YuKapyBuMiap TOMOHHIAH
KeNrycuaa KUPUTHIUIIKM MYMKUH »1u. Bynpaidh TTXWMHunr ymymuil kanutan (oHJIIapaaru
YAYIIA KAPUTUITaH UHBECTUIMSIIAP XaXKMJIapUra Kaparaiaa KaMpok O0ymaau.

[ynmaii kunub, XOPUKUN HHBECTULMSIIAPDHUHT TapMOK OYViWYa TaKCHMIIAHWIIUA aH4a
tabakajamrad. Arap XOPWXKHH HMHBECTHIMATIAp KaOydl  KWIYBUM  HUKTUCOIUETHUHT
PHUBOJKJIaHMaral TapMOKJIApHra KUPHUTUIICA, TEXHOJIOTUK OMMILIapra €Ki XOpwkuil 0o3opiap
XaKuaa axOopoTHHHT Wykaurura 0ormuk xonaa TTXM Ba uuku xanuTan KydWuiamanapu y3apo
Ooup-Oupunu Tynaupaau. bomika ToOMOHJaH, TapMoOKaa Typiau MWUIMH Qupmanap ¢aonausar
toputaérran 6ynca, TTXUW nuku kupurManapHu cuku6 yukapaau. Maxamwuil pupmanap uwirapu
xopwxkuii TMK ToMOHuIaH OGepwiiran IOKOpPH TEXHOJOTHsUIapiaH (oijanaHuIl UMKOHHUSTUTA
ara OyJca xaM XyAIu IIyHAai XoJaT 103 Oepau.

[ynnait kb, TTXHuunz Kadyn Kuiayeuu mamiaKam UKMUCOOUEMUA UNCOOUIL
mavcupunu Kyuuoazu UyHaIumiapoa anukiaui MymKuH.

1. TMK ToMOHMIaH mIybOa KOMMAHUsJIAp Ba (PUIMAUIAPDHUHT TAIIKWI ASTHIUIIN
UKTHUCOAMETTA KaluTal KUPUTMajap XaKMUHUHI YCHUIIWIA,  MEXHAaT YHYMJIOpPJIUIM  Ba
OaHIIIMK JapaKaCHHUHT OPTHILIUra KYyMaKiaaim;

2. IOKkopu mexnonocuanap - OOIIKapyB Ba MAapKETUHT KYHUKMAaJapUHUHT KHPHO
KEJMILINra KyMakiamaiy,

3. DkcnopT 0030pIapUHM  Y3TMAIUTUPUII HMKOHUSTIAPU  KEHrasau, YyHKH KYTIHHYA
TMKnan ToBapmapHUHT OuMp MamulakaTAaH OolIKa JaBiarmiap 0o30pura YTHIIN —KaHAJUIApH
cudaruna doinaraHunaau;

4. TMK kalOyn kunmaérraH Mamiakatiapaa ¢aonusT opuTaérran y3 Quinamuiapura
TerHIUIM KAITUCIUKIAPHU TYJIWK KoIulaiiauiap. Arap ¢uinaniap ornepanusiapu peHTaOesu
OynMaca, JapoMajyiap pernapTuanys KWIMHAAM, JeMakK, KalnuTal KyWuiMaiaap OJIMHTaH
¢oiina xucodbura KornjaaHaIu.

TTXHnunz canouii mavcupu:

1. Maxannuii KOMNaHUsIap TOMOHUIAH MWUIMH MIUIA0 YMKApPUII Ba PUBOKIAHHII
CTPATEerHsICUHM TAHJIAIl  HA30PATUHUHT HYKOTHIMIIK. AManjaa uiuad 4YUKapUIIHUHT aJloXUa
TapMOKJIApH YCTHJAH HA30paT XOpIKJIHKiIapra Oepu® KyWunanu, yaap 3ca  MyaiisH
PHUBOKIIAHUIII CTPATErUsUIapura TabCUp yTKa3aauiap,

2. TTXNU kywm pakoOaT acocuia MUJUIMH KOMIAHUSUIADHM CHKMO YHKapHUILIapu
MYMKWUH;

3. Arap ¢uruaiIapHUHT UIIa0 YMKAPUIIM KaTTa UMIOPT XQKMJIApUHU Tanad Kuica,
TTXUW xaOyn KWIyBYM HKTUCOAUETHUHT TYJOB OajaHCH XOJaTHra cajaOuii TabCcup Kypcaraan
(Oynna unutad yMKapuIl SKCHopT 0o3opiapura sMac, OaJkd HMUYKM 0030pra KaHYaIMK KyI
HyHanTupuiarad Oyica, ymoy canbuii camapa IyHYa UK Kywid Oynanm).

4. Y30k myanatiu uctukbonga TTXM kummaTra Tylmuimy MYMKHH, YyHKH KUPUTUITAH
MHBECTULIMSIAp MYAJATH KaHYAIMK Y30K OYJca, penapTauysiaHraH AapoMajaiap Ba «pOsUITH»
CyMMaJapH IIyHYaIWK Karrta Oynaau (KMHBECTUIMSUIAPHUHT KapuIin» 03 Oepaau, SbHH
OJIMHTaH JapoMaJylap MAKINIa KUPUTUIraH KanuTai Xaxmu ka0 kumuHrad TTXUW xaxxmunan
oImub KeTaan).

XopwkMi  KamuTayl KYHMJIMaJapUHUHT sfHAa OuUp MyXuM IIakid — HopTdemin
MHBECTULIMATAP XaM KaOysl KWJIyBYM MKTHCOAMETIa 3UIAUATIN Tabcup Kypcaramu. [loprdemiu
MHBECTULIMSATAp HINIA0 YUKAPUIIHK MOJIMSJIAIUTUPHUIN Makiu OYnud, y €ku Oy HHBecTop-
(bUpPMaHUHT XYCYCHATJIApU Ba TapMOK a(3aTMKIAPUHU aKC STTUPMAlaW. YIIapHM XOpHXKHUN
KOMIaHUSAJAp Ba MWUIMH QupManap amaira OLIMPUIIM MYMKUH. bab3zan mnoprdenau



MHBECTULIMSATIAD MWUIMH (QUpMalapHUHT PaKoOaTOapAOIIITUTUHU OIIMPAad, YYHKH MaBXy.
pecypciap XaXXMUHU KyIauTUPAIU.

Benuypau kanuman, MUJUTAN Ba XaJIKapo KamuTtan 0030piapuaaru 1acTiabKu akiusiap,
KOpIOpaTUB  oOnurauusuiap mnopTdeaim KUpUTMajgap IHakulapu cudaTuga — Kamuranl
Kyiunmanapuau 0eBOCHTa MOJIHUSATIAIITUPUIIIIAPYA MYMKHH.

bomka makmmap - XOpWXKIMKIAp TOMOHMJAH WYKH HMKKWIaM4yM 0030pAa KUMMATIH
KOFO3JIApHUHT COTUO OJMHMIIM, XyKyMaT OOJMTralMsJIapUHUHT KaTTa KUCMHU Ba JEpUBATUBIIAP
UCTEhMOJMHHUHT YCUIIUHU parOaTJaHTUPUIIN MaMJIaKaT UKTUCOAMETH XOJaTUra Ky4jau TabCUp
KUJTUIIY MYMKHH.

[TopTdennu MHBECTUIMSIAD MaMJIaKaT HKTHUCOAMETH XOJIATUTA AKTUBIAPHUHI YCHUILIN
xpcobura Tabcup Kypcaraia, Oy 3ca MOAIMA OOMIMKIAp MCTEHMOJMHUHI OPTHILUTA OJUO
Kelaay Ba KamuTal STAJApUHUHT YIapHU OOIIKa KMMMATJIM KOFo3japra €KW akTUBJIapra
MHBECTULIMSUIIALITA KApOP KWITYHJIapUraya JaBoM 3Ta/lu.

Pesunentnapaan nopTdesuin aKTUBIApHU COTUO OJIMIT OaHKIAPHUHT JTUKBUIAIMINTUHU Ba
KpeIuTJiall XaXXKMJIAPUHUHT OPTHLIMHM parOaTinaHTupanu. VYku KymuO ojaumuiap COHMHHUHT
MyHTa3aM oOmuO OOpUIIM JOMMO aKcelepaTop caMmapacu acocuja KamuTald KyHuiIMallapHUHT
omumura onud kenca, Oy €MoH amomar smac. JIekMH mIyHra Kapamad, KpeauT Oyitnmua
uHbOpMalUAIap MOJUSABUHN CIIEKYJIALNS UMKOHUATIAPUHM KeHralTupca €k Ky4jau MHQISAIUOH
Ta3bUMK Kypcarca, y X0J1a UKTUCOAUETHUHT aCalUIIN Ky3aTHIIA]IH.

yHuHTIeK, XOpHKuil nopTdens HHBECTUIHSIIAP MUJUTUN OO30pHUHT JTHKBUIIHIUTUHU
olIMpaIu Ba KaOyl KWJIYyBYM MaMJIAKaTHUHI WKTHUCOJIUI PUBOXKJIAHMIINTA OEBOCHTA MKOOMIA
TabCUp KypcaTaau. Yiap MOJUSBUN HHQpPATYy3WJIMaHM MYCTaxXKaMJlallh, MOJHSIBHI
BOCUTAQUMJIMKHN KEHTAaUTUPHIIM, PHUCKIM KamuTal XaKMIAPUMHUHT Ba SIHTM KOMIAHUSIAp
COHUHUHT OPTHIINTA OJIUO KEJUIIN MYMKUH.

Hopmehensv xopusicuil uneecmuyuanapuunz Kaoya Kuayeuu UKMUCOOUémea canduil
mavcupunu Kyuuoazuua ughooanaws MymKuH:

1. MonusmamTupuIl — YUKUMJIApU — SpUIIMIAETraH  IOTYKJIapJaH OKOpU  OYiuIu
MYMKHMH. Arap akUUSJOPJIUK KalWUTald WHBECTULHUIAD PUCKM TAaKCUMIIAHUIIUHUHT OUp
KUCMUHHM ¥3 UUura oJica, oonuramusiapra cap@iaHrad HHBECTHULIMSIApAA PUCK OYIManTu.

2. Acocuii canOuil TOMOHM — TOPTQens KamuTajl OKUMIIAPHU IOKOPH PUCK TabCUPHIA
OeKapop TeHJCHLUsATa ATa OYIUIIA MyMKHH.

Xankapo KamuTal MUTPALUSCUHUHT OOBEKTHB AacoCH aXOH XYKaJIUrd TU3UMHIra
KUPYBYM MaMJIAKaTJIApPHUHI HOTEKUC MKTHUCOAWN pUBOXJIAHMIIM OYnubd, amanuérna vy
Kyluaarunya HaMmo€H Oymau:

eTYpJIM  MamJlaKaTiapia  KamuTajd O KaMFAPWIMIIMHUHT  Typid cypbarjiapra sra
Oy muiu;

eaJI0XM/Ja MaMJIaKaTa KaluTaTHUHT «HUCOATaH OPTUKYATIUT Y]

®KaXOH XY KAJIUTMHUHT TypJid OYFUHJIapu/a KarnuTanra Tajgald Ba TaKIU(QHUHT MyTaHOCHO
AMAaCJIUTH.

«Hucbatan optukyanuru» nbopacu, OMpUHYM HaBOATAA, KAMUTAJIHU HKCHOPT KWIYBYU
MaMJIakaTiapaa Ky3aTWiauO, YHMHT MYTJAK OPTHKYIMTH Ky3aTHJIMAailiu, YyHKH HIIa0
YUKApHUII WKTUCOJAMM >KMXAaTJaH 4YeKJIaHMaraH Japaxaja Ycull TeHAEHUusicura osra, 1ed
XyucoOnaHaay, WyHAAW 3KaH, KamuTaiara xam JAouMmo Tanald Oynumu kepak. bynnan tamkapw,
KaluTall SKCIIOPTH MAaMJIAKaTHUHT Y3 y4yH eTapiu OYiamaraH XoJi[a XaMm JaBOM STTUPHIIUILN
MYMKHH, YyHKH 0030p MKTHCOAMETH IIAPOUTHIA KalWuTal KUpUTMajapu OWilaH KyTHIIa&TraH
JapoMajyiap MUKJIOpJIapH ypracuaa TYFpu OOFIUKIUK OOp.

1.3. Xaakapo kanuTaga Murpanusicu: cadadjapu, OMMIIApPH Ba KYpCcaTKHYJIapH
Xankapo KamuTaJl MHUIpalMACHd >KaXOH XYXKAJIUTMHU PUBOKJIAHTUPUIIIA MYXUM

axaMuATra sra, 4YyHKM Yy MaMJIAKATIIAPHUHI TallKHU UKTUCOAMN Ba cuécuit AJIOKAJTApUHUHT
MYCTaxKaMJIaHUIIIUT'a 0110 KeJIaau, YJIApHUHI TallKu CaBao aﬁHaHMaHapHHH omupanu,



MKTUCOJUI PUBOKJIAHMIIHU KaJAUIAIITAPAIH, WIUIA0 YMKAPHII XKMIIAPUHU KynaTtupamu,
uiad yuKapuiaaéTraH TOBapiapHUHT JKaXOH 0030puaard pakoO0arOapAONUTUTHHU, UMIIOPTEDP-
MaMJIaKaTJIap TEXHUK CAIOXUATHHH YCTUPAIN Ba MaMJIaKaTAaru OaHUIMKHU OLIUPAIH.

Kanutan MurpanusicCMHUHT acocuii caba0napu KaTopura KyHUJarujapHU KHPUTHII
MYMKUH:

®KAITUTATHUHT (OU3 CTABKACH OMJIaH OeNTUIaHaAUTaH TYPJIM YerapaBUil yHYMIOPJIUTH,

e hupmanmapHUHT ¥3 PAOUATHHU XaIKapO TUBEpCUUKAIMIIAIITA HHTUIMIILIAPH;

®TOBAPJIAPHU UMIOPT KUJIUILTA Xajaj OepaJurad Ba XOpHKUH TabMUHOTUYMIIAPHUA 6030pra
KUPHILU YIyH KallUTaJl 0JIM0 KUPHILITA YHIAUIUran 00K TYCUKIAPUHUHT MaBKyUIUTH;

e0apkapop cuEcuil Ba3MAT Ba yMyMaH KyJjail WHBECTUIUS MYyXHUTH.

Kanuran murpanusicu xapa€Hnapura Kyiujgaru OMuWiIap TabCup KUIaau:

eynIad YMKAPUIIHUHT PUBOMJIAHUIIN Ba MKTUCOAUN YCHII CyphaTIapUHUHT OapKapop
cakJ1ad TypUIIHIIH;

®KaXOH MKTUCOIMETU Ba QJIOXUAA MaMiakariap UKTHUCOAMETUIA Ky3aTWIAETraH 4YyKyp
TapkuOuil y3rapumnuiap;

eynuiad  YMKAPUIIHUHT XaJIKAPO  UXTUCOCIALIYBU Ba  KOOIEpalMSICUHUHT
YyKypJIallyBH;

©3KaXOH UKTUCOAUETUHUHT TPAHCMUJUIMAJIAIIUIIY;

eynuiad YMKAPUIIHUHT OalHAIMWIAJUIAIIYBH  Ba HHTETpalMABUN jKapaCHIApHUHT
PUBO>KJIAHUIIIH;

©0030pJIapHUHT YTa TYHMHUIIM HMOUIA0 YMKAPUIIHM KEHTaUTHPHUII WMKOHHUATIAPUHH
yeKJIaiau,

®pUBOXKJIAHTAH MamJlakaTjiapra XOoC COTYBUMJIAD YpTacHAard KeCKMH pakooar;

® MIWLIIUN 0030pHUHT UHpUK MOJIMSI-CAHOAT rypyxjapu TOMOHUJaH
MOHOTIOJIJTAITUPUIIUILIY,

exapakaraaru TEXHOJIOTUSATIaPHU TaKOMWIIAIITUPHUIL UMKOHMATJIIAPUHUHT
KOJIMAaCJIUI'Y,

®CAHOATU  PUBOXKJIAHTAH MaMJIaKaTJIAPHUHT  UKTUCOJMM  YCHII CypbaTIapUHH,

OaHIIMK JapaXacuHH, WIFOP CaHOAT TApMOKJIAPUHUHI PHUBOXKJIAHUIIUHY CaKIal TypHII
YVUyH CaIMOKJIM MUKAOP/Ia KaUTaNIapHH Kan0 KWIHUINTa HYHATTUPWITAH UKTUCOIUN cuécaTy,

eXagKapo  TAIIKWIOTIAp  TOMOHWJAH  XalKapo  HMHBECTHUIMABUHA  OYIUTMKHU
SPKUHJIALITUPUII  CUECATUHUHI IOPUTWIMIIM,  WHBECTULMSABUN LIEPUKIMKHUHI YHUBEpcCal
MebEPIIAPUHU UIIUTA0 YUKHUIIL,

eMaMJIaKaTJIap ~ ypTacuja JapoMajylap Ba  KalMTAJIHUHI MKKU €EKjIaMa COJIMKKA
TOPTWIMILNTA WY1 KyHMAaciIuK TYFPUCHAA XaJKapo KEIHMIIyBIap, yJlap  CaBI0-COTHUKHUHI
PUBOXIIAHUIIM Ba WHBECTHLIMSJIAPHUHT ka0 KWIMHUIINTA KYMaKIaIau.

XoprXuil UHBECTUIMATIAP KaXOH UKTHCOIUETUTa BA YHUHT IOparu XUCOOJIaHTaH XalKapo
Ou3Hecra Kyiuaaru Tapsaa sKujuil TabCup Kypcartaau:

eKalUTal »JKCHAHCHUACH  XYKAIMK Xa€TUHM  OalfHaJIMHHAUIAIITHPUII MUCCHICUHU
Oaxkapau;

eKalUTaJl DSKCIAHCHACH SIHTM TEXHOJIOTUSIAp Ba «HOY-XaywjJapHuH OYyTyH JayHEra
TapKaTuoO, jkaXx0H 0030pJApUHUHT JUBEPCHUPHUKAIMACUHY SHAA YyKypJIalITHpaad, TerHIUInYa
UIIIa0 YUKAPUIT XaXKMHUTa SPUIINII )KaXOH OO030pUHUHT YMYMHI camMapalopiuK dapaskacHuHH,
YHUHT pako0aTOapI0IIIMTHHH OIIUPA/IH;

eKAaIMTaJl DKCIIAHCHUACHM Ba YHUHI XaXOH MKTUCOAUETHHUHI NApOMaild  YCHII
HyKTalapura Ky4uO YTUIIM y30K MCTUKOOJA MIIa0 YMKApHUIIl —[IApT-IIApPOUTIApUHH
TEHTJAIITUPUI, MWUIMH HapXJApHUHT KaXOH HapXJapura SKWHJIALIUINY, UII XaKu Ba (ous
CTaBKaJapujga MWUIMH (QapKIapHUHT HYKOIMINN TEHJCHIMACUHU 103ara KeITupaIy;

ey3u yuyyH OeBocuTa €KM YYMHUM MamJlakariap Oo30opiiapura YMKHII YYyH TpPaMIUIUH
cudaruga 6apkapop 0030pHH TabMUHIIALI,

e XaJIKapo KOPIOPALUSUIAPDHUHT TYpJIM MaMJjakaTiaapia ¥3 «u4ku 6030p»iapunu, y €ku Oy



TapMOKJIAPUHM SIPATUIIA  HATWKacWAa MIIa0 YMKApHII KalUTAJIHUHT OaifHaJIMUHAJUIAIIYBU
xKapaéHu OWIIaH TYIAUPUIAIH,

oy3 MaH(aaTIapUHM MMHTAaKaBUH Ba sHaJa IOKOPHPOK XalKapo Japakaiaru
JaBiaTiapapo MyHocabariaapra KUpUTHUIII,

eIICPUK MaMJIAKATJIAPHUHT WMYKM  MIOUIApU  Ba JlaBjlaTjiapapo MyHocalaTiapura
apajamMaciuK, TEHIJHK, ¥y3apo MaHdaaTiapHU XMcOOTa OJMILN, HWHBECTHIMAJIApHU KaOym
KWIYBYM MaMmJjakariap MWUIMH aHbaHAIapy Ba MaJaHUNW KaApPHUATIAPUHHU, MEXHaTKaljiap
XYKYKJIapUHA ~ XypMaT  KWIMIl — Oyiinya  yMym 3bTUPO( STHIATaH TaMOWWIIapra puos
KWJITaH XOJ1a XaJIKapO XaMKOPJIMKHUHI MYXUM OMIUIM cH(aThaa XaJlKapo MHBECTULHSUIAPHU
BbTUPO( FTHUIIL.

MamjakaTHUHT  XalKapo KamuTal MUTpalMsICUAard HWIITHUPOK Japakacl  Karop
KypcaTkuuiapaa udonaananaau. bupuHum KypcaTKuwiapra KyHuIard MyTiaK KypcaTKuduiap
KUpaay. KamuTajd SKCIOPTH Ba MUMIOPTUHUHI XAXKMH, KalMTald 3KCIOPTU-UMIIOPTH COHH
KOJITUFY, MaMJIaKaT/Jaru XOPIKUI KanuTall KOpXOHajap Ba yjiapaard OaHajiap COHU Ba X.K.
Kanuran »KCHOPTU-UMIOPTH KOJJIUFUAAH KeauO dYHMKHO, KAaXOH MamJjakariapu KamuTail
skcniopT Kuwinagurad (Snownus, [lBeinapus), kanutan wumnopt Kuwiagurad (AKII, Byrok
bpuranus) xamaa SKCIOPT Ba HUMIOPT XaKMH TaXMHHaH OHp XU OYJIraH MamJjakariapra
(Tepmanwust, @paniyst) axxpaTHIaIu:

bomka rypyx kypcaTkuuwiap HUCOWiM KypcaTkuwiap OYnub, ymap Xankapo KamuTal
MUTPALMSCUHUHT MapKas3japy Ba MaMJIAKATHUHT KaluTal UMIOPTU-IKCIIOPTUTA OOFIUKIUTMHA
aKc 3TTHpa/IU:

1) kanutan WMIOPTH  KO3(D(PUIMEHTH - UMIOPT  KWIMHTAH XOPHMXXKUH KaruTaTHHHT
Mamutakar SIMMparu ynymuHu KypcaTaau:

K ., = _hK 100
’ AUM

Oy epna: UK — umnopm Kununean xopudsicuii Kanumai Xaxicmu;

SANM — saanu uuku maxcynom.

EBpona mamnakatnapu ypracuga Oy Kod((HUIMEHTHUHI SHT IOKOpH Japaxacu bembrus
Ba JIrokceMOyprra Teruium XucooIaHaIu.

2) KamuTaja SKCIOPTH KOA(PPUIIMEHTH — SKCIOPT KWIMHAIUraH KanutaatHuar I1Maaru
YIYLIIMHUA aKC YTTUPAH

by epna: 9K — skcnopT KWIMHAAWTaH XOpW KUK KanuTan Xaxmu; AUM — suinu nuku

MaxCyJoT.
EBpomna MamJlakatiapuaa yioy KYPCATKUYHUHT MaKCHUMaJl MHUKJIOPHU
Hunepnannusana Kan STUiras.
OK
IKCn = ' 100
AUM

3) XOpIKUi KaTUTATHUHT MaMJIaKaT KauTal KyHuiManapura OyiaraH W4KH dXTHEKHIarH
YIJIYILIMHYU aKC STTUPYBYU KaIUTAII:

K, = _XK 100
D (K)

By epna: K,x — axtuéx kosppunuentu; XK — xopmwxiuii kanurai; [I(K) — mamnakatna
kanuTanra 0ynran tanad, AKIllga 6Gapua kamurtanra OynraHn wuuku HSxTuéxkinapHunr 33 %u
XOPMKHH KaruTan XucoOura KOHIUpUIaIu.

4) Oomka HUCOMI KYpcaTKUWIap: XOPWXKHUH €KUM KyIIMa KOMITAHUSUIAPHUHT MUJLTHA
uinad YUKapUIIard YIylld, KarnuTal SKCIOPTH/MMIOPTUHUHI OJIIMHTH JaBpra HucOaTaH
yeuun cyppariapu, MamIakaT aXxOJIMCH KOH OOLIMTra TYFPH KellaJuraH XOpWKUi HHBECTULSIIAD
CyMMacH.

1.4. Xaakapo KanuTaJ MUTPAlUSCHHUHT IAKJUVIAPH BA YJIAPHUHT TYPYXJIaHUIIN



Xankapo KamuTajl MUTPALMSACUHUHT IIAKUIApd MaBxXyn OYnu0, amanuéria ynap KaTop
Me3onnap Oyinda TacHubmanagu (1.4.1-xanBan). Xamkapo amanuéria TaBjaT KalWTaIA
KYIPOK CCyAa HIAKIKIA, XyCyCHH Ba y30K MYAJATIN KamUTal 3ca — TaJA0MPKOPIUK IIAKINAA
baonusT Kypcataau.

Kenu6 uukuw manéanapuza xkypa — Oy naBnat maOnarnapu €K XyCyCHUH KamuTaml
KypuHHIIuaa Oynaau. JlaBnar kanutany OaHKIAp WYUAA pacMHid KamuTan ned xaM atanagd. Y
naBnaT OIO/PKETHJIAH XOPIJKra YuKapuiagurad €ku y epran € OeBocuTa XyKymariap Kapopu
Ouna, €ku XyKyMaTjiapapo TallKUIOTIap KapopH OmiiaH KaOysa KWIMHAAUTaH MabIaraapamp.

Hlaxnnapuca kypa — Oy AaBiaT Kap3lapu, ccyaanap, rpaHmiap (cosramap), épram
KypuHUIIMga OYnu0, yMapHMHT XalKapo XapakaTh XyKyMariapapo IIapTHoOManap Ouiax
Oenrmnanaay. Xajlkapo TAIIKWJIOTIAPHUHT KpeAWTIapu Ba Oomika Malniariap XaMm LIynap
Karopura Kupaau. bupok xap KaHaail xoyapaa XxaM Oy COJIMK TYJIOBUYMIAPHHUHT OJyBYUTA TYPIH
iynnap 6wiian etu6 GopaauraH myJjiapu XUCOOJIaHAIH.

Xycycuit kanuman — Oy XyCycuil 1axciaap TOMOHHMJIAH XOPHXKIra >KOMIAIITUPUIIaUraH
€KkM XOpWwkKJaH KalOyn KUIMHAAWTaH HOJaBilarT MaHOamap wmabnarnmapujpaH uOopar. Yiap
TapKUOUTra MHBECTULIMSIIAP, CaBJO0 KpeauTiapy, OaHKIapapo KpeauTiaml KUpaad. Yiap JaBiatr
Oropketn Ominan OeBocuTa OOFIMK OYnMalaM, OMPOK XyKymar yJapHUHI KY4uO FOPUIINHU
Ky3aTHO TypaJu Ba ¥3 BakoJaTJIapy JOUPACUIA YIapHU HA30paT KUINO, OOMIKApUIIN MYMKUH.

Xankapo  KamuTajdl  MWIPAUMsCHHMHT  acOCHMM  HIaK/IJIapu TaJIOUPKOPIHK Ba cCcyja
KaluTalu KYypUHUAIIHIA OY1aau.

KanuTtanHuHr TagOMpKOPIMK MIAKIUIArd MHUTPALUSACH YUyH KyHHIaru ydra Maxoypuit
Oenrumnap xoc 6ynaau:

1. xopmwxaa unuiad YuKapuil )KapaéHUHU TAIIKWI KAIUII EKU YH]IA UIITHPOK 3THIIL;

2. XOpW)XMU KamuTall KYyHHIMaJapuHUHT Y30K MYAJATININTH,

3. XOpWXHUH KOpXOHAara €KM yHUHT OMp KHUCMHIra MYJIKYMIMK XyKYKHra 3ra OYJIul.

1.4.1-xaaBaua
XopuKuil HHBECTHIUATAPHUHT TACHU(PIAHHUIIH

Tacung mezonun Hlaknaapu

Kenn6 wuwmkum wmanOGanapura|- JlaBnar

Kypa - Xycycuit

- Xankapo

- Apanam
Yerra ynkapui makiu Oyinga |- [Tyn

- Tosap
doiinanaHuLI xycycusitura|- Tanoupkopiauk
Kypa - Ccyna
Makcanura xypa - Ty¥punan-Tyrpu

- [loprdens

- Xankapo Kapsiap
- baHk nenosutiiapu

CyObextnap 6yitnua - Makponapaxa
- MHKDOI[aDa)Ka
Mynnarura Kypa - YTa kucka myiatiu (3 oiiraua)

- Kucka mynnatnu (1 finnraua)
- Ypra myanatiu (1 fiungan 5 - 7 iinnrava)
- V30k mymnatiu (5 -7 vimnaan 40 -45 iinnrava)




Oxumnap nynamuuuiapu - Topapimap Ba Xus3Mmariap OJIIM-COTAMCUIA BAIIOTa-KPEIUT
oyitnua Ba XUCOO-KUTOO XM3MATIApUHU KYPCATHUII

- Acocuil Ba ailllaHMa KanuTajira XOpUXuil ”HBECTULIUSAIIAP

- Kummatiu Korosnap Ba Typiu MOJUSBUA MHCTPYMEHTIIAp
OunaH onepanusiap

- Bamrora onepauusuiapu

- SIUM Oup KHUCMUHUHT DPHUBOXKJIAHAETraH MaMJIaKaTiIapra
€poaM  Ba  JIaBJaTJApHUHI XaJKapo  TalIKWIOTJIapra
Oajayuiapu IIakiIuaa OI0JKET OpKaIM KallTa TaKCUMIIAHUIIIN

Oxopunga kaig »THO YTHATaH XYCyCHSTJIap Ba MIUTHPOK ATHUII MAaKCaAJapUHUHT
KaHYaJMK amajra OIIWIIWTra OOFJIMK XOJ/la, TaJOUPKOPIMK KANMUTAIWHU YeTra YMKAPUIIHUHT
UKKU TypH @XKpaTWiIaJu: TYFpUIaH-TYFpH Ba noptdens naBectuipsuiap (I1H1).

TTXW — Oy XOpwXuil KaOUTATHUHT y30K MYJJATIM KUPUTHIUIIMA OYnubd, MHBECTOP
TAIIKWI KWIAETraH pupMa akuusuiapu €KM akIMOHep KamuTalura Tyia sra Oyiaum €ku KaMuaa
10 ¢oumsu xyxanuk (HaoNMATHHHHI TabCUPYaH HA30paT KWIMHUIIMHA Tabmuniaiam (1.4.1-
pacm).

XB®, UXTT (Mxrucoauii XaMKOPJIMK Ba TapakKUET TamkuioTu) xamaa BMT musmumii
cuétnapu TuzuMHaaru taspuduapra mypopux, TT7XH mapkuobuza Kyiiuoazunap Kupumuiaou:

® KOMITAHUSJIAPHUHT Y3 KalIUTAJIUHU XOPH)KIa YUKApUILIY,

STYFPUIAH-TYFPU  HMHBECTOP  XOPWXKHH  KOpXOHajaH  osraH (OWJACHUHU YHHUHT
doitnacura KaiiTa MOJIUSIAIITHPHILIH;

e KAITUTATHUHT OOl (pMpMa Ba YHUHT XOPMXKUN KOPXOHAIAPH YPTACHIa HUKH KOPIIOPATHB
YTKa3Manapu.

TYFpunaH-TYFpU XOPUKUN UHBECTULUAIAD

v

WuBecropra nHBECTUIMS KUPUTWIAETTaH OOBEKT YCTUAH HA30paT KUJIUILI XYKyKUHU OepyBUn
unuiad yuKapuilra capguianrad y30K MyJIaTIu XOPHKUA KyHniManap

Acocuii Xxycycusitu

[Tuporapa makcaau oiiga KypuHHAIINAIA JApOMaJ OJUIITa KapaTUIITaH TaJJ0UPKOPIIHK
KamUTAIMHUHT YCTYBOP MAKIN

Kenr TapKaJraH IaKjiIn

Xycycuil KanuTaira acocJIaHraH TYFpUAaH-TYFPU XOPUKUN UHBECTULIUATIAD

Awmanra OILIMpHI aCcoCIapu

a) XOPUKUN WHBECTOPHUHT MHBECTHIUS KUPUTHITAETTaH O0OBEKT YCTHIAH TYIIHK STATHK KUAJIUIIIH;

0) XOpu KUl HHBECTOP TOMOHH/IAH UHBECTUIIMS KUPUTWIAETTaH 00BEeKTH ycTa KanuTanuaudar 10% man

KaM OyJIMaraH KMCMHU yCTHIaH Ha30paT YpHATHILY;

B) XOpMXHUH WHBECTOPDHUHT HWHBECTUIMS KUPUTWIAETTaH OOBEKTIIApH OOIMIKApHIIIA CaMapaid
KaTHAIIMIIN.

1.4.1-pacm. TYrpuaaH-Ty¥pu XOpH:KUIl HHBECTHIUSAIAP XyCYyCHATIAPH
Wxrucomuit anabuérna TYFpUAAH-TYFPU XOPUKHUHA WHBECTHLHUSJIAPHUHI TOP Ba KEHT
MabHOJAru TabpUdIapy aXXpaTHIIaIH.



TTXWnunr top w™masHomaru Tabpudpu UXTT TomMonmpman Oepuiran Oynud, Oy
HYHAIMITHUHT 0a3aBUN METOIOJIOTHUSICH KAIMTAJl XapaKaTUHU IPKUHIAIITHPUII KOJIeKcuaa 6aéH
STUJITAH: MYCTaxKaM MKTUCOAWN  MyHOcabaTjapHU YpHATUII XaMJa KOPXOHAa YCTHJAAH
HazopaT XyKyKMHHM KYJIra KUpUTHII  MakcaJauja KaluTall Ba pecypclapHUHI TpaHCcuerapaBui
Xapakatu Kampal onuHamu. bynnmait €énpamys acocuna HUHBECTOP cudaruaa MasKyp
MaMJIaKaTHUHT HOPE3UICHTIApHU Ba XOPIDKIMK PE3UJEHTIIAp MalJOHra YMKUILIAPU MYMKHH.
Xap UMKKajga Toudamap y4yH TYFPUAAH-TYFPH  XOPIDKUH HHBECTULUSIIAP XOCHII
OVIMIIMHUHT KyHuaaruya WyHaATUIUIApU KYpCcaTHIIAIN:

¢100 ¢ou3nuK XOpMKHIA MYIKUYMIMKKA ACOCIAHTaH KOPXOHA, IIybOa KOMIAHUSCH EKU
OYIMHMACHHM TALIKWI ATUII €KUM OYJIMHMACHHHM TAIKWJ STUII KU KeHralTHpHIL,

®MaBXKyJl KOPXOHAHU TYJIMK MYJIKYMIHUKKA COTUO OJIUII;

®SIHT'U EKU XapaKaT/Aaru KOpXoHaia UILITUPOK ITHUILI,

5 iiun Ba yHIaH KyI MyAjaTra Kap3 Oepuii.

TTXWuunr kenr tabpudu Kaxon Oanku ToMoHHMIaH Oepunran «MUIA» (Kyn
TOMOHJIamMa MHBECTULUSIIAPHU KaoyaTiaml areHTIMIH)HU TabCHC OSTHII XaKUIard
[IAPTHOMA/Ia WK OOp TWITa OJMHIaH, Yy I[IYHUHI/EK, UKKA Tapaduama KadoJaTiamn
mapTHOMAJIapy  Y4yH Xam xocaup. byHpman  énpamyBna TYFPUAAH-TYFPU  XOPWKHUU
UHBECTULIMsIapra Kamurtan (EKu pecypciap)HUHI XapakaTJaHWIIM I[IaKJUIAPUTHHA —3MAc,
OaJKM AaKTUBIAPHUHI OOIIKa Typjapyd XaM KUPUTWIAAM. Xap XWI Typlard MyJK Ba
MYJKHH XyKyKap, HOAKLMALAOp  TypAaru uHBecTHIUsUIAp (cyOOuTUMIIap, OOIIKapyB
HIapTHOManapy, (paHYyai3MHT, JHLIEH3MOH OWTHUMIIAp, MAxCyJIOT TaKCUMOTH Ba X.K.Jap
XaM IHIyJap KymJacuaaH) XaM KHPaH.

TyFpumaH-TyFpu  XOPWXKHMH  MHBECTHLMSUIAIl  IIAKJUIApU  Ba yCyJUIapura TETUIUIN
Typiuya TAJKWHIAPHUHT OCPHIUINU KUIJUH MyaMMOJIAQpHU KenTUpuO uukapau (Macamad,
HA®TA Ba ACEAH Taspudmapu mrynap >kKymjJacHAaHAMp) Ba aMaluidi MyaMMOJIApHH Xal
KWJIMIIAA KaToOp BapHaHTJIAp-ONLMSIAPHUHT BYXXyAra Keiumura cabad 6ynnu. By xamkapo
MHBECTULIMSIANI ~ Macanaiapu Oyiindya My3oKapanapjard, HMKTUCOAMNA IUIIOMATHsIATU
MYHO3apaJIl MyaMMoJiapiaH Oupuup.

Hoprdeas naBecTHLMSIIIAD

V30K MyamaTivu 1apoMaj ONHIN XYKYKUHU TahbMHHIOBYM, aMMO MHBECTHIIUSUIAII OOBEKTU YCTHIIAH
Ha30paT KWINII XYKyKHHH OepMaluraH unuiad 4YuKapuinra KHCKa Ba ypTa MY[UIaTIN KaruTam
KyHuImManap

| Acocuii XycycusaTu |

[MupoBapn mMakcaau AWBHIEHN €KW KaThUH (POM3 CTaBKa MIAKIMAArH JapoOMajl OJHINTra KapaTHIITaH
TAanOUDKONIIVMK KAMMMTAIMHWHAT VCTVBOD [IAKITHA

| Acocu |

-XOPWKUI KOpXOHa MYJKMAAa KaTHAIIMII XYKYKMHH OepyBYM aKUUsUIApHU COTHO ONUII OpKAaJH
XOpUXHH MHBECTHLINS KAPUTHIL,

-XOPWXKHUIl KOpXoHa OWJIaH KpemuT MyHocabaTiapuHH H(omanoBuu OONWTaLMsUIap Ba BEKCEIIap
COTHO OJIMII OPKAIH XOPUKUN HHBECTULUS KUPUTHILL

Awmajira ommpui maxaiapu

a) XOpWXKHI KOPXOHA YCTaB KaMUTAIH akiusiap nakethHUHT 10% maH KaM KMCMUTA STalTuK KYUTHUIIL,
0) XOpIKUH KOPXOHAHUHT Kap3W, KHMMATOax0 KOFO3JIAPMHU OOJHraius Ba BEKCe/UIap IIAKIHaa
COTHO OJIHIIL.

1.4.2-pacm. ITopTdesanr HHBeCTHIUSIIAD



Ioprdens wuHBecTHHUAIAD Oy KamuTaJdHU XOPIKUH KOpXOHAa KUMMATIH
Koro3napura (KopxoHa yctaB KanutaauHUHr 10%maH kaM KMCMHHHU) KUPUTHII MIAKIKIA OJTHO
yukuO Ketum OYnuo, nHBecTopiapra  ymap  GaoidusITHHH  OeBOCMTa Ha3opar KWIWII
uMKoHUHH O0epmaiinm (1.4.2-pacwm).

Yly Typraru TaaOMpKOPIUK KaUTAIMHA OJTUO YMKUO KeTHIIHUHT Y3Ura Xoc Oenrunapu
1.4.2-xanBanga AKKOJI HAMOWUIII 3TUJITaH.

Kaxon  uUKTHCOAMETMHMHT  OapKapop  pUBOXIAHUIIM  jkapaéHuga  nopTdenb
MHBECTHLIMAIAP YIYIIMHUHT OPTUIIHN Tabuuid Xonaup. by nkkuTa xonar OuiaH u30XJIaHau:

®)KaxXOHJ1a MOJIMsl O030pIAPHUHUHT KaAal PUBOKIIAHHIIIY,

e110pT¢esib MHBECTULMSIIAPHUHT IOKOPH JIMKBUUTHINTY OniaH OOFIUK ad3auiukiiap.

[TopTdens wuHBeCTHLHSIIAp aHuYa IOKOPU JIMKBUAJIMIIMKKAa dra Oynub, XapakaTdaH
XucobaHa . YIapHU PUCKIU 30HAJaH OOMIMK OPTTUPHUII €HIHIIPOK OYIIraH MyXUTTa KY4HpHUILI
KuiinH sMmac. [Toprdens uHBECTUIMIAD MIUIA0 YUKAPULIHM Hynara KyHuin Ba mpodeccruoHal
OWJIMMIIAPHU OLIMPHIL YUYH KaTTa MEXHAT Tajad dTMaiau.

Kanutanuun onM0 YMKUIIHUHT TagOWPKOPJIMK MIAKIM HMIUIA0 YMKUPHII sKapaCHiapura
OeBocuTa AIOKAIOPINTH Tyhaiii KYyMHYa “UKKUHYA UKTHCOAUET” Nned aTanai.

1.4.2.- xagBaua
Tyrpuaan-Tyrpu Ba noprgeb HHBECTHLIHMAIAP YPTacHAaru y3ura xoc ¢gapkJap

0) axkuusUIap Hazopar NaKeTUHH
cot6 omum (XB® ycraBura xypa
KOMITaHHSI aKIHSJOPITUK

bearnnap Tyrpuaan —TyFpu XopHKUii Hoprdean
HHBECTHIUSIJIAP HHBECTHIUSIJIAP

Onub6 YUKUIIHUHT | Xopwkuil pupmanu HazopaT Kwmi | KOxopu doiina omumm
acocuil Makcaau
Makcaara  spummim | Xopwxkaa niad YUKApUIIHU | XOPWKUI KUMMAaTIId
nysapu TALIKUJI KWINILI Ba FOPUTHILL KOFO3JIapHU COTUO OJIMII
Makcaara  SpUIIHUII | @) XOPWKHHA GupMara TYIHK Sranuk | XOpHKHid dupma
ycyJiapu KHWJINLI, aKUUAJOPIUK KalUTaIUHUHT

Kampaa 25 ¢ousuHu coTud
omum  (AKUI, Slnonus Ba
I'epmanusga — 10%)

KaMUTATUHUHT 25 Gou3ugaH KaMm
OyIMaciIuru Kepak)
Tanbupkopiaux
JMBUICHIIAP

Japoman makisuiapu doiinacu, | Jusunenmiap, Gpousnap

ebomka makn CCyAa KaNWTAJIMHUHT XapakaTH MWUIMA HOUlad  YUKapHII
kKapaHimapura OeBocHTa anokara osra Oyiamaciad, KaOysl KHJIyBYM MamJlaKaTAard Takpop
UITa0 YMKApHII JKapaéHura OWBocHTa Tabcup Kuiumu MymkuH (1.4.3-pacm).

KanuranHuHr ccyga makiuaard MUTpalMsICH JAeraHja KanUTaIHUHT Oapya Xajakapo
XapaxkaTiJaHWIIU TYIIyHWIHO, KyHUAaru Typaaru TYFpUIaH-TYFPU XOPWKUNA MHBECTULMSUIAD Ba
TYFpPUIAH-TYFPU UHBECTULIUUIAp OYHAaH MYCTAacHO:

e [aBJIaT Ba XyCycul 3aémiiap;

e0OIIKa MaMJIAKATIAPHUHT OOJMralMsiiapy, XOPHWXKUM KOMITAHUSHUHI BEKCEIapu Ba
TPATTHHH COTHO OJIHUIII;

ekap3nap Oyiinya TyaoBuap;

e0aHKIapapo AEMno3uTIap;

®PUBOXKJIAHUIITA PACMUH EplaM.

Xankapo BamioTa (OHIU siHA OUp TypyX — «OOIIKa HHBECTULUSIAP», TYPYXHHU
axparagu. by rypyx acocan xanmkapo 3aémiap Ba OaHK JETO3UTJIApPUJAH TAIIKWI TOMAIH.
Vnap Gab3unma noprdens, Oab3uaa TYFpPUIAH-TYFPU WHBECTULMSUIAD TapKuOuaa OYiaumiu
MyMKUH. ba€H KWIMHraH cxemaja 3aMOHABUN WHBECTHUIMS aMalu€Thra TEeTUIUIM OYJraH
MKKHUTA XOJIAT MaBXKYI.



bupuHupman, y MyTgako MaHTHKKAa MOC KEJaJd Ba BaOTa-KpeAUT MyHOcabaTiapu
NO3UIMACKA UIUTAN 0Jaau. BUpoK caBlo-UKTUCOAMI aloKallapuJaH MHBECTUIUsIIApra OOFIUK
TypJId omepauusiap Kenud YuKaau. Yap opacuaard TYpiU-TyMaH CEpBHUC, MAapKETHHT,
OOIIKapyB, TEXHOJOTMK Ba OoIIKa omepamusyiapra OepuiraH TacHU(pra Moc TyIIMaWauraH
VHBECTULUSABUM XYKYKJIApHU lo3ara KeINTUpaiu. YJap XOPWXKHM HHBECTOpra MYJIKYWIMK
XYKYKUHU OEpHIHU Ky3/1a TyTMaiau, OMpOK MyHTa3zaM JapoMaj] OJIUII XYKyKHHH Oepaau
(posUITH, PEHTAJIC Ba X.K.)

Ccyna kanmram
| [

o KyprHHUIIIzA (OIIA OJTHIL MAKCATAA OSPIITTaH Kapanap, KpeIUTIIap Ba XOPrDKHi OaHKIIapra
YKOWIALLITVPWITA XOPYDKUN KA Tyl Ky iAIMariap

Acocyii maKTRpH

_

a) K¥CKa My/[IamIH CCy/Ia KanTami — 1 Anrada My/iiatra Kpemmiap Oepuir,

0) Y30K Mymamm ccyna Kamurmami — 1 fiiiaH OpTvK My/iaTra Kpenumiap Oepus,

B) XyCycuid cCyla Karmumam — (upMaiap, OaHKiap Ba OpOKepUIap TOMOHHIIAH OcpruiaiiraH KpeuT
pecypaapi,

I) JABTIAT CCyJA KAIMTAT — JARVIAT BA JARTIATIAPApO KPEIUT PecypCiaprziaH (porIaTaHHIIL,

Kenr tapranmran makm

V30K MyIIaiIv CCy/1a KarTami

Acocii Xycycrsi
X/

V30K MyIIIATIIN CCY/Ia KAUTAITH, Y30K MY/IIATIIN JIARTIAT Ba XYCYCHI XOPYKHI KpeUTIIap XUooOUIaH
HIAK/UIaHA

1.4.3-pacm. Ccyna KanuTaam XyCcyCHsITIapu

NkxkuHungaH, 6aéH KUIMHTAH cxemasa 6apya makiuiap Oup MabHOIU OYIr0, Oup YM3UKKA
TOPTWJITAHJIEK TYIOJaad. BHpOK wirapu OJMHraH Ba TaKCUMJIAaHTaH (oijaHUHT KaiTa
TAaKCUMJIAHUIIKA 5Mac, OaJKu XAaKMKUHA HIIad YMKApUIIHKM OOIIKapuIl HYKTaW Ha3zapuIaH
MHBECTULIMSJIAPHUHT KaHIall MaKiapu MyXuMpOK, JIeraH Macaja qoia3ap0 XxucoOmanaau.

1.5.AuBecTHMA HOPMACH BAa YHI'a TABCUP ITYBYH OMMHJLIAP

Kamrapumr  HopMacu OapKapop HMKTHUCOAMHA YCUIIHUHT acOCUHM KypcaTkuuu OYinu0
XU3MaT KWiaau.

Kameapuw — Oy XOpHid 1aBpJard KaiTa MIUIAITHUHT MOJJIMA aCOCUHHM KEHTaUTHUPUII
OpPKaJIM KeJIaKaKJa axojgd MCTEbMOJIMHU OLIMPUINTa MyHAITUPWIraH >xapaéuaup. bosop
UKTUCOMUETHA JKaMrapuil (QYHKIMSACUHUA TaJOMPKOPIUK, ¢epMmep €KUM ynap TOMOHHUIAH
Oenrmianral MIOPUAMK XOMHUH IIaxciap amajra OHIMpaad. YIap Karopura MeHexepiap,
MabMYypHAT, MEXHAT >KaMOACHHUHI KEHIalllM, aKUUAAOPJIMK >KaMHUSATH KEHTalWIlM, JaBjat
OOIIKapyB OpraHjapu Ba XYKaJTUK (aoJUATHHH 0JMO OOpHUII XYKYKMHU OJITaH IIaxclIapHU
KUPUTHIL MYMKHH.

Kamzapuwinune acocuii @ynkyuscu — TaKpop HIUIA0 YUKApUII >KapaEHUHMHT
NUpPOBap/] MAaKCaJAura HJpHUIIUINTa KyMakigamumaup. Takpop unuiad Yukapuil KapaéHUHUHT
Makcaau axOJWHUHT YcuO Ba y3rapub Oopa€TraH  WKTUMOUN-WKTHCOOUN  OXTUEKIApUHU
KOHAMpPHIIIaH HOoparT.



JlaBnaT OrO/KET-CONIMK ~ cuécaTd, MYJI-KpeAUT CcHEcaTh  Ba MHBECTUIIMOH CHECAT
OpKaJIM >KaMFapHIll jkapa€HUTa KywId TabCUp 3THUIN JacTakiapura sra. bomka Tapadaan 6030p
MEXaHU3MIIAPUHUHT 4YEKJIAHTaH coXajapJa JaBJIATHUHI Y3W KaMFapHILI >KapaéHUHUHI acOCUU
cyobekTu cudaruna  GaonuAT KypcaTumm MyMKHH. By coxamapra WXKTHUMOHH, SHTH IOKOPU
TEXHOJIOTHSUIAP Ba XapaXaTJapHU KOIUIAIIl YU4yH Y30K BAaKT Talad KMIMHATUTaH TapMOKJIApUHH
MUCOJI KUJINO KENTUPUITUMHU3 MYMKHH.

Kanuman kyiiunmanap - Oy acocuil (OHUIapHM KalTa THKJIAII, PUBOKJIAHTUPHII Ba
SHTWIANITa WYHAITUPUITaH MOJIUHN Xapa)xaTiapaup.

Kamzapma — xanurtan Kyiuiamanap TYIIYHYACHAAH KEHTPOK OYin0, y KOpPXOHAHUHT
acocuil (¢oHnu OwiaH OMpraaukaa ajgaHMa MaONlaFfapHU WOUIA0 YMKAPHIL 3aXUpajapuHHU Ba
HOMIIA0 YuKapuil (OHJIAPYU PUBOKIAHTUPHIITA HYHAITUPHIITAH KalUTall KYyHUIMaJIapHUA XaM
V3 wuura osaau. MonMsaBHM KUXATAAH KAaMFapUIl JEraHjaa, KyLIIWIraH KhimaTr €Ku
JapOMaJHUHT OMp KUCMUHUHI acOCHH Ba aiJlaHMa KaluTAIWHU KeHraWTHPUILTa, SHIUJIAra
WYHAITAPWIINLLIN TYIIYHUIAIH.

Hueecmuyuanap - 6y TylyH4a I0KOpUIa KeITUPUITAH TylIIyHYaTapJaH KeHIpoK 0ynuo,
y Tyad KYpUHHIIMJIATW HMKTUCOAMM pecypcnapian ubopar Oymaau. by pecypcnap wumnad
YUKAPUILHUHT MOJJAMM TabMUHOTUHU KEHraUTHpUII Ba SHIUJAIl, HWHCOH KalUTaJIuHU
PUBOXKJIAHTUPHUILTA HYHAITUPUIIAH.

WHuBecTULUATIApHN HMKKUATA OYIUII MYMKUH. pean UHEECMUUUANAD 64 MOIUABUIL
UHEECMUYUANAP.

Pean uneecmuyusanap Y3UHUHT MOXMSATHra Kypa Kamurtaid KyWuimanap Ouian Oup
XWinup. Amanuérna peal WHBECTHIMSUIAD Ba KalWTal KyHHIManap HMIUIa0 YUKAPULIHU
KEHT'alTUPUII Ba SHIWIALTHUHT aCOCHM IAKIM cudaTuaa HaMOEH OYnaau.

Monuseuii uneecmuyuanap — Oy MyJIKKa STaJUK KWIKII Ba MYJIKAAH JapoMajl OJMII
OunaH OOFNHMK OYNraH akius, oOmuramus Ba OOLIKa KUMMATIX KOFO3JIap OpKalIH KyWuiamanap
kuputunaup. KanuramHu sxamrapuin sxkapaéHuaa MOAMUN-TEXHUK 0a3a Ba WIMHHA CaJOXUST
maksutaHaay. Kanuran KyHuiManapHUHT Xa)KMHU Ba MUKHM TY3WJIMIIN UKTUCOAUM YCHUIL, MEXHAT
YHYMJOPJIMTH Ba MKTUCOAUN PHUBOKJIAHMII 3JIEMEHTIAPUHUHI Japa)kaCl Ba PHBOKJIAHWIL
cypbatiapuHu 6enrminad Oepaau.

Kanuran kyiunmanap Ba UKTHCOAUN Ycuil ypracuaaru O0FauKkiIuk Xappoa-JlomapHUHT
OUp OMIIIIIM UKTUCOIMM YCUIIT MOZIENTHIA aKC STTUPHIITAH:

GC=S¢éxu G =S/C,

Oy epna: G — AVMHuHT KymnMya ycuu cypbaru,

C — xanuran KyHuIMaJapHHHT camapanopivk kKoddduimentn (kanuran Kyduamanap
xaxmu/ SIMMHUHT KyTuMYa YCHIIH);

S — AANMpa xxamrapmManap ymymiu.

dopmynanaH KYpuHUO TypuOIMKH, HIUIA0 YMKAPUIIHUHT KYIIMMYa YCHUII CypbaTH
KaMFapManap XaXMHra TYFpy MpONopIHOHall, UITA0 YUKAPUIIHUHT KallUTall CUFUMKOPIUTUTa
3ca TeCKapu NPONOPLUOHAIAND.

TagKUKOTIApHUHT KypCaTUILINW4Ya, UKTHUCOAMM YCUII Ba »XKaMfapMallap ypTachJa Xam
KyWwIM KOppEJSLMOH OOFNaHHUII MaBXkyA. PUBOXJIIaHraH MamilakariapAa axoiM JKOH Oomura
Tyrpu kenyBuun SIMM umnad uukapum Oapkapop YeummuHuHr 2% ra ommmy, SAWMMparu
KamrapMmanap ynymuHuHr 1%ra kynaiiummura onu® xemaau. XB® MyraxaccUCIapUHUHT
TaJIKUKOTJIapura kKypa, ymoy Hucoar puoxuiaHaétran Mmamuiakatiapaa 0,5% Hu Tamkui 3Taau.

KaxoH amanuEéTMHUHI KypcaTHIIMYa, IOKOPH >KaMFapulll HOpMacura osra OyiaraH
MamJlakaTiap, OOmKa MapT-IIapouTiap y3rapMaraH XoJAa, OJaTna, FOKOPH MKTUCOAMNA Ycuil
cypbatriapura sra oynumaau. Macanan, 2003 — 2008 iinmnap moGaitnuaa 164 ta mamiakatiaHn
79 tacu yprauda xaxoH Kypcarkuuuaan (22,3%) rokopu KaMFapHil HOpMacura sra OyiraH Ba
ymoy mamuiakamiapaa AMMHUHT YpTaua HWIIHK KYIIumya Yyeuin cypbatiaapu 3,6% HU TallIkui
3Trad. Ymly MamiakaTnapHuar 47 tacuna skamrapuin HopMacu 25% nan, 17 tacuaa sca 30%
JlaH IOKOopH OynraH Ba ymOy rypyX MamjlakaTiapuaa  UKTHCOOMM  Ycull —cypbaTiapu
myranocu6 prHumaa 3,8 Ba 3,9% ra tenr O6ymran. Konran 21 Ta mMamiakaTaa >KaMFapwIil



HopMmacu 15% nan mact 6ynran Ba AMMuuHr Kymumua Ycum cypbariapu 1,8% vHu Tamkun
3TraH. AMMO TaJKUK 3TWJITaH MamJlakaTjiap UUuja KHYUK €KMW KaM PUBOXKIIAHTaH MaMJakatiap
yIymH IOKOpH. YOy Typyxra AQpUKaHUHT akcapusIT MamiakaTlapu Xamjaa KHYUK OpoJ
MaMJIakaTiIap KUpaau. by rypyxra kupyBYM MamilakaTJIapHUHT MaKpOMKTHUCOAMN PUBOKIAHUIII
WHIUKATOpJapura Tamku oMwuiap (ajoxuaa Typyx ToBapiap HAapXHHUHT KOHBIOHKTYPACH,
TYPUCTHK OW3HECHHMHI PHUBOMJIAHHMII TCHACHUMACH, TaOMMH WKIMMHU IIApOUTIAp Ba X.K.)
KUAIMA Tabcup kypcaragu. LLlyHuHr ydyH ymOy oMumuiap TabCUPHHU HYKOTHII Makcaauia
MKTUCOAUETH Ba TAlIKW CaBIOCU TAapKHOWI *kKMXaTHaH AMBEpCH(PUKALUSIIANITAH PUBOXKIAHIAH
MaMJIaKaTIap amoXuia TaxJIni dTUIral 0yinu0, ynmapHUHT coHU 81 TaHM TAIIKWII ATAJIH.

Taxmunnap kypcarumunya, 2003 — 2008 imwnnapaa puBOKIAHTaH MIIMIIAKaTIIapna
SAVMHuuHr ypravya yeum cypbarmiapu 3,4% HH, kamfapuil HopMmacu 3ca 22,5% HU TalIkuil
strad. JXXamrapui HopMacuHUHT Yeumy ounad AMMHMHT KymnMya YCuml cypbaTu XaM opTHO
O6opanu. XXymnanas, sxkamrapuil HopMacu 25% nan opTuk mamiakamiapaa AVMMHUHT KymuMya
yeum cyppatu 4,8% ra Tenr Oynranm xonnga, ckamrapumr Hopmacu 30% nmaH OpTHK
MamJlakaTiapja ymoy KypcaTkud ypraya 8,7% HU TalIKui 3TraH.

IyHuHT 16K, MeXHAT YHYMJIOPJIMTH XaM >KaMFapHiraH acocuil GoHIap XaKMHU Ba UIILIa0
YUKApUII BOCUTAJapuaaH camapaiu (oinananumra 6esocura 60ornuk. P.Conoy monenuHuHT
KypcaTHUIINYa, JapOMaJMHUHI Ce3WIapid KUCMHUHU KamuTan Kyhuimanapra capduaran
MamJIakaT MEXHAaTHHHT OKOpHM Japakala KamuTajd OuiaH KypOJUIAHTaHJIMK Japakacl Ba
HATHKa/1a I0KOPU axoJu 1apoMajiiapura sra 0yiaau.

JKamrapUIIHUHT MyXUM XYCYCHUSATIApHIaH OUpU — Ma3Kyp >KapaCHHUHT WIM-(paH Ba
TEeXHUKA PUBOKM OWJIAH y3BMH OOFMUKIMIUAa HaMOEH Oymamu. UyHKH, sKaMFapuiraH acoCuii
KaluTall KMHCOH OMJIMMIIAPUHUHT MOJIMIIAIINIIMHNAY Y312 aKC STTUPALIH.

Kamrapmanap Ba KanmuTaja Kyiuimanap AMHAMUKACH OXUPTH YH HMIUIMKIApJa HOTEKUC
puBoxuianrad. JKaxonna sxamrapmanap napaxacu 1950 — 1960 imnnapaa cekMHIMK OuiaH
omnb 6opran 6yica, 70-iinmiapaa sHeprust Kpusucu Tydaiinu oupnanura omras, 1980 — 1990
Huiapaa sca ce3wiapii Japaxana nacaiiraH. BamroTaHuHr xapux — KOOWIMSATH — MApUTETH
acocuarn  XucoO-kuTobOIapra Kypa skaxoH »kamrapuil Hopmacu 1960 — 1972 iiunnapna —
27%, 1973 — 1980 #unnapaa - 25%, 1981 - 1990 itnnnapaa - 23,3%, 2000 - 2006 #unnapaa —
21,5% ra TeHr 6ynraH.

WxTucoauér Ba yHUHT CEKTOpJIapH Oyiinya KamuTaaIHHU KaMFapUIIHUHT MaKpOUKTHCOAUN
caJloXusATHIaH (QoWjanaHuIl Macanajapy OyryHTM KyHHUHT Joi3apd MacanaiapuaaH
xucoOnanaau. HMKTucoaumi YCUIIHUHT XOM amiéra acoCiaHraH pUBOKJIAHMII MOJENTUIaH
MHHOBALMOH PUBOKJIAHUII MOJENUra YTUII 3apypUATHHU XUcoOra oJjcak, ymoy macanaiap
CTpaTeruK axaMHsT Kach 3Taau.

Wxrucoauii ycuin Ba axoyid TYpMYLI JAapaXaCUHUHT OIIMIIM JKaMFapuUIl XaXMH XamJa
YHIAH acOCUM KaluTalHU >KamMfapuiaa doigananum Ownan OeBocuta OofnuMK. Macanas,
Poccusina >xamrapuil HOpMacu Japa)kaci HUKTHUCOJIUM MCIOXOTJIAPHUHI OOLUIAHUIN JaBpUra
HucOaraH wWKKH OapaBap mnacaiin0, xo3upaa 18 — 20% Hu Tamkun 3Tagu. Xaakapo
aMaTMETHUHT  KYpCcaTUIIMYa, MKTUCOAMETAA MOJAEpPHM3AalMsiall Ba YYyKyp TapKuOui
Y3rapuiuIapHu aMmara OMIMPHIL OpKaIu pakoOaTOapIo1 HKTUCOAUETHH spaTral Mamila-Katiap
y30K J1aBp MoOaiHH/Ja IOKOPM HHBECTHLMOH (AOJUIMKHM Hamoum sTtumrad. Kymiazaas,
WxkuH4YM aXOoH ypylmMJIaH KeiuHru naspnaa EBpomana sxamrapum nopmacu 1970 imnnapra
Kamap — 25%, Anonusna — 30%, Kopes PecnyGnukacuna sca OyHIaH XaM IOKOpPH KYpcaTKu4
yuutab Typuirad. Cobuk Uttudokaa canoaTnamTupu kapaéHu JaBpuaa, 3aMOHaBHM XUToi1a
3Cca UKTUCO-AMETHU MOJAECPHHU3ALMIIALI IIapouTH A skamFapuil Hopmacu SIMMra nucbatan 40%
ra srrad. Taxyjwmnap Kypcatumuya, XaxoH Oyiinda acocuil kamutanra kyhnmnamamap 1990
wwnnaru 5 Tpaa.gosutaan 2010 vinnna 13,7 tpaa.monnra errad. (1.5.1-xansan).



1.5.1-:xagBaxa
Kaxon AM Ba acocuii KanuTaIra KyHnJIMaJAPHUHT reorpa@uk TapKuomu,
¢ou3s xucoduaa.

Acocuit Kamrapum
AUM KauTajJara nopmacu 2010,
Kyiuiamasiap ANMra
1990 | 2008 | 2010 | 1990 | 2008 | 2010 HHucOaTaH
¢ousna
Kamu, TpJaH.10/11 222 1615|635 ] 50 | 141 | 137 21,6
1y sxymiaaas (%):
AKIII 26,2 | 234 | 23,1 | 21,1 | 18,7 | 16,3 15,2
Xwuroi 1,8 7,4 9,4 20 | 131 | 17,6 40,4
PuBoxmanran mamnakatnap | 53,3 | 45,1 | 42,3 | 59,7 | 43,4 | 39,1 19,9
(AKIllnan Tanikapm)
Pusoxnanaérran 18,7 | 24,1 | 25,2 | 17,2 | 24,7 | 27,1 23,2
Mamtakatiap (XuTonaan
TaIIKapu)

Kansan wmabnymoTmapuman kypuHanukw, 1990-2010 imnnapna jxkaxoHIa acocui
Kanmuraiara KyhuiMmalnap Ba KaXOH SUIMA WYKA MAaxCYJIOTHHUHT XaXMHU JAespiu y4 OapaBapra
omraH. by maBpna puBokiIaHaéTraH MamiakaTIapHUHT kaxoH SAWMparu ynymm 18,7% nan
34,6% raua, xamrapuminaru yaymu 3ca 17,2% nan 44,7% rava optumm ymoy MaMmiakaTiapaa
’KaMFapuIl HOPMACUHUHT ycub GopaéTraHuaH qanosar.

Jlyné mamnaxamaapuoa xncamapuui HOPMACU 64 YHUHZ PUBONCTAHUUL OUHAMUKACU
maxaunu Kyuuoazu ycaosanoa Kypcamunzau (1.5.2-scadsan):

1.5.2-sxaaBan
Jyné mamiiakatiaapuaa ;kamrapum Hopmacu, (IMMra nucoatan ¢pous xucodouga)

Hunnap
2005 2010 2012 2013-2016
ypraua

PuBoskjIaHraH aaBJjatiap 21,2 18,6 19,6 20,5
11y )KYMJIQJIaH:

OcuéHunr SIHT'U UHyCTpHAa 26,1 26,2 26,8 26,7
MaMJIaKaTIapu

PuBosxnanaérran MmamiakaTiap 26,8 31,3 31,9 32,5
[Iynunraex

- Mapkasuit Ba Illapkuit Espomna 21,4 21,0 22,4 22,8
MaMJIaKaTIapu

- MIX mamiakatiapu 21,2 21,7 25,9 26,9
JloTnn AMepukacu MamJlakaTiIapu 20,5 21,8 22,9 23,5

HOxopunaru sxanBangaH KYpuHHO TypraHuAeK, PUBOXKJIAaHAETraH MamJjakariapia sUlld
KaMFapuIl — Japaxacd HucOartaH IOKOpM  Japaxkaga KoJMokaa. by  OupuHumzaas,
MHBECTULIMAJTIAPra, XYCyCaH XOpPM)XMHA WHBECTHLHAJIApra IOKOPH TaJaOHUHT MaBXKYIUIUTH,
WMKKUHYHMJIAH, aCOCHH KamuTalra HMHBECTHUIMJIADHU MOJHUSUIAIITHPHUII MaHOATapu XaXKMHHU
OLIMINY OWJIaH U30XJIaHAIH.

Wxrucoauit xamkopiuk Ba tapakkuér tamkmwiotn (MXTT) mamiakatiapu HKTUCOTUETHU
TEXHOJIOTUK MoJepHU3amsam 6yitnua ¢aon cuécar onmb OGopanmiap Ba acoCHil KamUTaJIHH
xamrapuira TaxMuaad SIMMuunr 18%wunu capdnamany.



PuBoxnanaérran mamiiakaTiapaa >kaMmrapuil HOpMacu UKTUCOAUETHHA MOICPHHU3ALIUSIIAIT
KapaCHJIApPUHUHT  MHTEHCHBIMTMHU  0Oaxonad OepyBUM  MaKpPOUMKTHUCOOUN  KYpcaTKud
xucobOmanaau. Taxmwimap KypcaTulndya, IOKOPU JKaMFapHUIl HOPMAacH pPHUBOXKIIAHAETraH
MamJiaKaTiap/a HucOaTaH I0KOpH (KU 1MacT) UKTHCOIUH YCHUII CypbaTIapUHHU TABMUHIIAII YIyH
xu3mar Kunanu. HIyHuHraek, skaMrapuil HOpMacura MOJHMSIBHA WHKHPO3JAp CAIOHi Tabcup
KypcaTaau.

SAVIMHUHT KanuTal CUFUMKOPIIUTY KYPCAaTKU4M PUBOXIJIAHTaH Mamiiakatiapaa 8 — 12 ra
TeHr Oynranu xoaja, ymoy kypcatkud OCUEHMHT pUBOXIIaHAETTaH MaMilakatinapuaa 4 — 6 ra,
Xwuronaa sca 4,5 ra tewr.

KaxoH  MONUSBUU-UKTHUCOOUN  MHKUPO3M  IIAPOUTHUJA  XUTOH  MKTHCOAUETTA
MHBECTULMSUIAPHA SKOMIAIITUPHIIAA CTAKYMWIMKHUA Cakjaad KOJIMOKIAa Ba HWHBECTHUIMSAIAD
UKTHCOAMN YCUIITHUHT acOCH oMU Xucobnanaau. Macanas, 2009 HuHUHT OUpHHYN SpMUAA
XuTonga MHBECTULMIAP, UCTEBMOJI Ba SKCHOPTHUHI MKTHCOIMM YCHUILWTra Typjuya TabCUP
Kypcatrad. Yoy aaspaa SIMM uaBectunusuiap tascupuaa 6,2% ra Ba MCTEbMOJ TabCHPHUAA
sca 3,8% ra kKymmmua YcraHu XoJ74a, SKCHOPTHUHI KucKapumu Typaiiim 2,9% ra
nacalraHJIMTUHU Ky3aTUII MyMKHH.

Taxnmumnap kypcarummya, XUTOM HMKTUCOAMETUra KUPUTWIITAH KallUTAl KyduJIMmalap
xaxwmu 2008 itnnna AMMra nucbaran 57,3% Hu Tamkui 3Trad Ba ymoly kypcatkud 1985 iinnra
kenmub wkku OapaBapra omran (1.5.1-pacm). Mkrucommérra capdnana€TraH WHBECTHUIHMSIIAP
X@KMUHHUHT I0KOPHU Japaxkaaa cakiaad Typuwininu Xutoi uktucoauéruan 11-6em immuk (2006
— 2010 i#iii.) Ba KeWMHTU YH W MoOailHU/Ia PUBOKIAHTHPHII BazudaiapuiaH Keaubd 4ukuo
Oenrmnanrad. Yoy pexara myBoduk 2010 - 2020 itnmnap mobaiinuaa mamiakatr AMMuu TypT
OapaBapra omupuIl Bazudacu Kyinirat.

="t _____..,_- L L

1.5.1-pacm. XuToii MKTHCOMUETHAA HHBecTHIMsIIIAp nuHamMukacu (SIMMra nucéaran
(dous xucoduna)

Kamrapum nHopmacu Poccusima 2000 — 2010 itmnnapna yprava 21,6% Hu Tamkwui 3Tran
Ba sKkuH Wmiap wunnga 20 — 22% npapaxkaga cakiaHuUO TypuInH Oamopar KWIHHMOKIA. bup
Kapamyaa Poccusimaru skaMrapuil HOpMacH Japakacl PHBOXJIAHTAH MaMJlakariap Japakacu
Ownan Oup XWIIEK KYpuUHaAW. AMMO SUITA WYKH MaxCYJOTHH XalKapo KHECHN TaKKOCIAIl
MablyMoTIapu Oyitnua Poccust puBosKIaHraH MamilakaTiapJaH xKaMmFapuil HopMacH Oyiinga 1,5
— 2 Gapasap opkaja koimokaa (1.5.3-xxanBan).

1.5.3-kxanBanman KypuHaAWKH, POCCHSHUMHT »XamfapMma KaluTald HOPMacH MacaluIil
TEeHJCHIMICHTa dra. SNy KamrapulmHUHT OyHmai Hopmacu Poccust mkrucomuérunu ¢aoi
MoJIepHM3anuMsuIam yayH erapiau smac. Poccusima 2010 j#imnpa mammuHa Ba yCKyHaJapHHHT
Yyprada xu3mat kypcatuil Mmynaatyd 19 iunHu tamkun Kuiaad, 0y kypcatkud FapOuit EBponana
8 WinmHM Tamkui Kuiagu. PoccustHuHr Oup KaTop MKTUCO M onumiapu AMMpaaru sxamrapwuii
kanuTanu xuccacuuu 30-35%ra ommpuiay Takiud kunagunap, 0y ANMHuHT yprava Mumumk
yeuin cypbaTuHU 5-6%ra Te3namummra o0 Kenaa. AX0JIH XKOH O0IIura TYFpHU KeTyBUH SUIIH
xamrapum xaxmu Oyimua Poccust AKIL Ba Snmonusiman 12-13 mapra, EBpoma Urtudoxu
MamiakaTiapugan 8 wMapra oprtaa kKoidrad. Poccusima kamrapum  Hopmacunn  UXTT



MaMJIaKaTJIapH Japa)kacura oM YMKUII YUyH jKaMFapull XakMuHu 1,8 — 2 maprara omupuir
Ba yHUHT yaymuHu AVMHMHT ydagaH Oupura TeHIIIAIITHPHI JIO3UM.
1.5.3 - sxkagBaa
Poccusina sinnu :kamrapuin kanutaduHuar AUMpaaru yaymm, Yona

nuuiap 1990 | 1995 | 2000 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010
Sy sxamrapum —xamu | 29,2 | 254 | 186 | 20,1 | 212 |242 | 255 | 18,9 | 228
Acocuii karnuranauar | 26.6 | 21,0 | 16,9 | 17,8 | 185 | 21,0 | 22,3 | 22,0 | 21,9
SUTITH KaMFapMacu
Moaauii ainanma | 2,6 4.4 1,7 2,3 2,7 3,2 3,2 -3.1 {09
BOCHTAJIap

3axUpalapUHUHT
y3rapuumu

Poccusmuk  ukrucomun B.JlemeHTheB XucoO-kuToOmapura Kypa, KyBUO €TyBUH
PUBOMIIAHUII MOAETH Oyiuua >xamrapuml HopMmacuHu 22,8% nan 26% raya omumpuil
MKTUCOIUI PUBOXKIAHUIIHHUHT OPKaJa KOJUII cyphaTiapuaH eTHO O cyphaTiapura YTHII
uMKOHMHU Oepamu. JKamrapumr Hopmacunu 28% raua ommpum Oy kapaHHH sHaAa
Te3namTupanau. bomka xucoO-kurobmapra kypa sca Poccusima acocuii GonmnmapHM sSHruiami,
caHoaT/a KaiiTa TapkuOuil y3rapunuiapHu amanra omupuil Ba 1992 — 2004 immnapnaru nyn
KyHHIraH opkajga KOJIMILIApHU xXucoOra onaauran Oyncak, »kamrapuin Hopmacu SAMMra
nucoatan 40% naH kaM OYIMACIIUTH JO3UM.

MycTakuIIHK #umnapuna Y36ekucTon PecryGmukacuaa MKTHCOIUETTa HyHAITHPHIIaH
MHBECTHLIMSIAp XaXMH 2,5 mapTa ouinu. MuBectunustHuHr yeum cypbatiapu 1991 iunru
5%pnan 2010 #iun 9,2%ra onnu (1.5.2-pacwm).
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1.5.2-pacm. V36eKHCTOH/IA SUINH 5KAMFapMa HopMacHHuHT Ba IMM pean yeum
CyPBATIAPUHMHI y3rapuim, (pousga

1.5.2-pacM MabIyMOTIAPUIAH KYPHHAMMKH, Y36EKHCTOHIA ’KaMFapMa HOPMACH OHIaH
SIMMHuuHr Yeum cypbaTd ypracuna 0eBocuta O0FIUKIMK 00p. HBecTHus daonuaru Oyitnua
o6 OOpUIITaH UCIOXOTIAp Ba MHBECTHIMUIAPHA MOJIUSIIAIITAPHUIN TAPKUOUJATH CHUIDKUIILIAD
SAVIMHu MyHTa3aM Ba IOKOPH YCUIIIMHN TAbMHHIIAIIA ATOXK/A aXaMUST Kach dTAH.

Mamaakatumusaa 2011 iiwaga 2010 dimara mucoaran 11,2 ¢ousra kym, spuu 10
vusmmapay 800 mMuuimoH AKII jpo/uiapura TeHr MHKIOPAAard HWHBECTUIUAIAD
V3aammupuian, 0y sIMd MYKH MAXCYJOTHHHI Kapuiio 23,9 (ouM3MHH TAIKWJI ITAIU.
NKTHCONMETUMU3HUHT peas cekTopura kKapuiid 2 mmwumapa 900 MWLIHOH JoJuIap



X2KMHAA XOPHMKMIi MHBECTHMUHSJIAP Ka10 KWJIMHIM, yJIapHMHr 78,8 ¢dou3um TyFpuaas-
TYFPHU XOPUKHI HHBECTHIMAJIAPAUP.

[ynmaii  KuInb, MaKpPOUKTHCOAMM  pecypcliapliaH  JKaMFapulll Ba  KTUMOMIA
HYHaNTUPWITaH Takpop MILIA0 YMKapUIl Yy4yH TYIUK (oiimanaHumira KapaTuiarad MKTUCOIHMA
cuécaTra yrai 3apypusiTé eTud kenau, Ae0 Xylioca KWIMII MYMKUH. By €HIomyBHUHT acocuit
TapkuOuil KUCMIIapu KyHuaaruiapaad noopar:

®aXO0JIM JIapOMAJIAPUHU  OLIMPHUII XHCOOMra MWUIMA — MIUIa0 YUKapyBUWIAp Y4yH
0030p HMMKOHUSATIAPHHU KEHTaUTHPHIL, HHBECTHUIMAJIAPHU ParOaTIaHTHPUII Ba UMIIOPTHU
YeKJIall MIapOUTUAA SKCIOPTHU KYIal0-KyBBaTialra KyMakiIallyBUd UKTUCOIUHN cuécaT oiaud
6opwui;

e MIWIINHA MILIA0 YMKapyBUMiIap pakoOaTOapIOUIMIMHU OMIKpPUII OYiinya Kyaail BalroTa
alMalllyB KypCHMHM TabMMHJIAN, Tapud Ba HOTapud ycymiap €Epaamuaa HYKH O030pHU
XUMOSUIALI YOpaJapyuHU KyJIall;

®XYCYCHIl KamuTaJTHUHT ¥3 (QOoHmacuHM XOpwkra onuld YUKUO KeTHIIJAaH — KYypa,
WYKH SKaMFapMa y4yH capdianuiapuau parOaTiaHTHPUIL;

eyCTYBOp  TapMOKJIap Ba  HMHHOBAallMOH HIIIad  4YMKapuuaa okopu  ¢oiiga
HOpPMacHHU TabMHHJIALITA HYHanTUpUITAaH par0aTIaHTUPHI ycyiiapuaan
doitnananm:

®COJIMKKA  TOPTHI, 0axoJlapHU TapTHOra COJIMII, UMTUEITN KpeAUTIall, CyOCHIUsIIalI
Ba Oolkanap;

®HBECTHIIMOH MHCTUTYTJIAP OPKAIU 30K MYJAATIM KPEAUTIAPHU TaKAUM OSTUI WYIn
OWiaH AAaBIATHUHT MHBECTUIUS KapaCHiaapuaard GaoausaTUHU KydalTHPUIL,

®IDKTUMOUM COXaJa MOJJIMK aKTUBJAPHU SpaTUll, JaBjlaT Ba XyCyCHUH CEKTOP
XaMKOPJIUTUHYU (aoJIAIITHPUIITa JaBJIaT XapaxaTJapuHHU OIIUPHUIIL.

Acocuii TynryH4agap:

Xaakapo KanuTaJjiap METPalUsiCH — JKaXOH UKTHUCOAUETUHUHT TypJIM MamilakaTiaapu
ypracuga odrajapura Kymum4a —Japomaj  KeJITHPYBUM  KaNOUTAJHUHI  Kapama-Kapliu
XapakaTuamp.

KanutaiuuHr d4erra 4YMKUO KeTHIIM — KaOUTAJHUHT OHp KUCMUHHM MHJUIAN
ailimaHMazaH axpatud OJMII Ba YHU TETHIUIM IIAKJIapJa XOPWXKMHA — Mamiakatiap
MKTUCOJMUETHUra YTKA3UIL )KaPAEHUIUP.

Xycyceuil KanmuTaja — XyCyCUH IIaxciiap TOMOHUJAH XOPHKTa >KOMIAIITUPUIIAIATAH EKU
XOPIKJIaH Kalyll KWIMHAIUTaH HOJaBlIaT MaHOanap Mabmarmapuaup.

Tyrpunan-ryrpu xopm:kuii maBecruuusiiap (TTXHM) - Xopwxuil KalmuTaTHHHT Y30K
MYJAATIM KAPUTWIMIIHE OYIHUO0, MHBECTOP TAIIKWI KUJIAETraH (GupMa akiusiapyu €Ku akIoHep
KanuTanura tyina sra 6y éxu kamuaa 10 ¢ponsu xyxamuk GaoauATHHUHT TabCUPYaH Ha30paT
KWINHUIIMHYA TabMUHIARIH.

IHoprdens HHBECTHUHMANAP — KAaNUTAJIHU XOPWUXKUN KOPXOHAJIAp KUMMATIIHU
Korosiapura (kopxoHa yctaB kanutanuHuHT 10% naH kaM KMCMUHHM) KHPHTHUII IIAKIUAA OJIUO
yukuO Ketuin O6ynub, MHBecTopiapra ynap (GpaonuaTHHU OEBOCHTA HA30paT KWJIMII WMKOHUHU
Oepmaiiau.

Kamrapum - >xopuil JaBpiaru KaiTa HIUIAITHUHT MOJIUN aCOCHMHM KEHTaWTHpPHUIL
OpPKaJIM KeJIaKaKaa aXx0JIM UCTE€bMOJIMHY OLINPUILITra HYHAITUPUIITaH KapaéHIup.

Kanuran kyiimamanap — acocuil (oHIIapHM KaiiTa THKIAII, PUBOXKIAHTUPUII Ba
SHTWIANITa WYHAITUPUITaH MOJIUHN XapaxxaTiapaup.

Kamrapma — kanurtan KyWuiamanap TyHIyHYacHIaH KEHIpOK OYnud, y KOpPXOHAHUHT
acocuil ¢oHaM OuaH Oupranukia aigaHMa MaOiarjapHH, UIUIA0 YMKAPHII 3aXUpaJapUHU Ba
HOMIIUIA0 YMKApHUIIl (POHATAPUHU PUBOMKIAHTUPHIITA HYHAITUPWITAH KamuTal KyHHUIMantapHUA
V3 ©4mUra oJiaJu.



Kamrapum xaxmvu — cap@raHaéTran KanuTal KHUMATHHUHT SUIIA HYKA MaXCyJlIOTIaru
YILYLIU THP.

MoausBHH KaMFapuIl — KYIIWITaH KUMMar €Kd JapOMaJHUHI AaCOCUM Ba aillaHMa
KalMTaJHU KEHTaUTUPHUILTa, SHIWIAINTa WYHAITHPUITaH KUCMUIND.
Pean mHBecTHHHUSIIAP — XVXKAIUK CYObEKTHHUHI OINEpalMOH (HAOJUSATHHU amaira

OLIMPUII Ba WXTHUMOMH-UKTUCOAMNA MyaMMOJIAPUHHU XaJl KHJIUIIK OuiaH OOFIMK aKTHBIApHU
sapatuura capgaHral KamuTaaaup.

MonusiBuii MHBECTHLIMAIAP — MYJKKAa STaIMK KWIUII Ba MYJIKIAH JapoMaj OJIHII
Ournan OOFIHMK OYiraH axius, oOnuranus Ba OOIIKa KUMMaTOaxo KOFO3Jap OpKajiHu KyluiMmanap
KAPUTHUILLIND.

HMuBecTHIMSA HOPMACH — WHBECTULMSIAP XQXMHHUHT SUIMKM WYKH MaxcyjoTra Oynarax
HUCOATHTUD.

Ha3sopar caBosuiiapu

1. Xopwxuii MHBECTUIMSUIAPHUHT MaMJIaKaT UKTUCOAUNM PUBOKIIAHUIINAATA YPHUHU KaH1ak
Oaxonaiicuz?

2.Xankapo KamuTajulap MHIPAlMsICHHUHT cababimapu HuMmanapiaad ubopar?

3.Xankapo KamuTaulap MHIPAlUsICH KaHJal KypcaTkuwiap OuiiaH TaBcu(iIaHaan?

4. Xankapo KamuTaulap MUTPALMSCHHUHT KaHIal IIaKIIapyd MaBxKym?

5.MuBecTHIMS HOpMacH HUMa Ba KaHAail OMUIIIap TabCUPHU/IA IAKIUIaHaIn ?

6.MamyiakaT ~ MKTHCOAMETMHU  HMHAYCTPHAIUIAIITHPUII,  MOJCpHHU3ALMSIAII  OWIIaH
MHBECTULIMS HOPMACH YpTacua KaHaai OOFTHKIuK 60p?

7.VlHBecTHnMisl HOpPMAacH Ba MEXHAT YHYMJOPJMTH ypTacuja KaHmail OOFIUKINK
MaBxy[?

8.MHBecTHIIMST HOpPMAacH Ba MKTHCOAMN YCHUII Cypbariapu ypTacuaa TYFpUAaH-TYFPU
OOFJIMKJIMK MaBXKy/IMU?

9. Typnu MamnakariaapAa WHBECTHLMS HOpMacu Ypracuna (apkiap MaBKyaMH?



2-maB3y: KaxoH XyKaJuruaa TYFpuaaH-TYFpH XOPHKUii HHBECTULHSJIADHUHT YPHH

Pexa:

2.1. TY¥rpuaan-TYFpu XOpH>KUN HHBECTULIMSUIIADHUHT Ha3apui acocnapu

2.2. TYFpuaan-TYFpu XOPHKUN MHBECTUIMIIAPHUHT aXaMHSITH

2.3. TTXWHuHr TapkuOH Ba pUBOKIIAHUII TUHAMUKACH

2.4. My MKTUCOAUETHUHT OapKapop YCUIIMHYA TabMHHJIAII Ba TAPKHOUI
Y3rapuiIapHi aMaira OMKUPHIIIA XOPUKHUA HHBECTULMSUIAD YPHUHUHT OPTUO OOpHILIN

2.1. TYFpuaaH-TYFPU XOPHAKUH HHBECTUIHMAIAPHUHT Ha3apuii acocjiapu

XX acpHMHI MKKMHYH SApMHJIAH 00mIad KamUTaJIHU YeTra YUKApHUIIHU acociald OepyBun
SHIM WIMHAN Hazapusuiap maiigo O6ymau. YOy Hazapusulap KyWnaard WyHamumiapia HaMo&H
oymamau (2.1.1-xaaBan).

® KalluTaJlHHu

4qC1ra

YUKAPUIITHHUHT

3aMOHAaBUH

cababnmapunu acociam. Ymoy

TypJAaru TaxJuiap MUKPOUKTHUCOAUN KOHYHHUATIAp aCOCUIA aMalira OUIUPHIIIH;
® JKaXOH KaluTajl OKUMJIAPUHUHT ¥3ap0o OOFIMKIMKIAPUHHU YMyMJAIITUPHII. YOy
HYHamMII )kax0H 0030pHUHUHT II100aUIallyB IIAPOUTHIArU KaluTal OKUMUHUHT PUBOKIAHUIIN
KOHYHHSTIIApUTa acoCIaHaH.
XX acpuunr 60-ifimmapuga KOMIAHUSTIAPHUHT OyHIall (aonMsITHHH TalKUH KWIHIIAA
MKKUTA Ha3apuil EHJIOIIYB KyJUIAHWITaH:
1) TMKuunr 6o03opaa Oomka ¢upmanap onguna pakodat ad3aIMKIApUHE TabMUHIIA0
OepyBUM CaHOATHU TAIIKHJI ATHUIII,
2) XaJKapo KaruTajl OKUMIIapH HYHAIMIIJIAPHHU acociad OepHI.

TTXHWHMHT acocuil Ha3apuil KOHUENUUSAIAPU
(MakpouKTHCOIHIi éHIANIYB)

2.1.1-xkanBaia

Typusapra OynuHaau

Myannud TTXHW okumMuHmn Ha3zapuii xymocanap 3amMoHaBUI
par0aTIaHTUPYBUYX OMMILIAP KYJUIall COXacu
P. Kanuran Ba BaioTa| Bamoracu 6apkapop| TTXWnunr
Anubep |0030piapUHUHT MamIIakaTiapaa pupmaiap IKOpH |pUBOKIAHTaH
TaKOMMJUTALIT AHJIUTH KaluTa/UTallMIl Jlapaskacura 3ra,|MamJjakariap-
OyHMHI  xucoOura  BaJIOTaCH|JaH pPUBOXKIA-
6ekapop Mmammakariapaa TTXHW|naérran
PHUCKHU KOIUTaHAU MamJa-
Karjgapra 4uKa-
pUIMILIN Ba
yJIAPHUHT
BaJIlOTa KypcHu
JMHAMHMKacura
OOFIIMK  XOJIaa
K. Myansn pecypenapra osranmuk| TTXM - tamku capnora kymumya|flnon  TTXU
Koazuma |kunumina HUCOUI| Tap3/1a KOMIaHUSUTAPHUHUT HUCOMH | XyCycUATIapH
a(3TMKIAPHUHT MaBXY/UTUTH | ad3aTUKIapUHA OLIMpaIN.
Ba KOMITaHUsIIap daomuat| TTXU TaIIKa caBjora
IOpUTAETTaH 0o3op|iynantupwiran  (Snonust)  Ba
TY3WJIMAaCHUHMHT XyCYCUAIVIApH | HYHAITUPWIMAraH (AKILI)




T. OuaBa

SAnonus uUKTHCOAUETUTA
XyCyCHsTIap:

- Tamku 0030piapra OOFIIUK;

- MWUIMA UOuad  YuKapui
OMMJUIapU OaXOCHHUHT OIIMIIIH;
- AMOH TOBapJlapura HUcOaTaH

X0C

TTXMU kaiig 5t yTruran canouii
OMUJLIApUU KaMalTHUPHILL
UMKOHUHU Oepanun

Snon TTXU
XyCyCHSTIApH

MPOTEKIIMOHU3M  CHUECATUHUHT
Kydaiiumm  Ba OomIkaiap
Allmuta|TTXU  acocuma  Beptukan|TTXW Beptukan Ba ropusoHTtan|Kasub omyBun
II.Xenm- |MHTErpanusIalrad UILIa0 | MHTErparus JKapa€HIIapy | TapMOKIapaaru
Oeprep  |uMKapuil — Ty3wiMmajgapu  Ba|Tydaiinu caBJio xaxxmunu | TTXU
KaluTajg  3KCHOpPT  KWJIYBYH|OLIKMpaau
MaMJakaT TOMOH SIHI'M XOM aIié
OKMMJIAPUHHM  [IAKJUIAHTHPHIL
UMKOHU
P.Man- |boxxoHa tapudraapunmuar| Kanuran xapakatuHuHr |Imnopr
pi(Ib) Japaxxacu UMIIOPTHU  YpHHMHHA  KOIUIALITa|ypHUHU
KapaTWJINIIN KoIu1amra
WYHAITUpUWITaH
TTVIT
T.Xoper |Doiina Ba skcnopTHU| YOy makcanara spumum TTXW|HapxiaapHusar
MaKCHMaJUTalI TUPUILL amaira OIIMPHUII CTPAaTEerHACHHU|Tanadbra OOFINK
Hazapja TyTaau XoJ7a
y3rapuim
xucobra
C.Xaii- |I[loptdens nnBectuimsuiap| TTXU Ba xankapo caBio - 6up-  |PupmanapHUHT
Mep yuyH - ¢ous craBkanap; TTXU|OupuHuHr ypHUHU OOCYyBUH noptdens
yUyH — MHBECTHLIMSA|CTpaTerusap 6ynmo, MHBECTULIUSA-
KUPUTWIAETTaH ¢dbupma|uHBECTOpIIApra MaxXaJlIui napu,
MaxCyJIOTUHUHT ¢upmanap ToMoHuAa pakodar |dAuddepenuns-
mddepeHnnansIanIyBH, Kypalmuaa TYCUKJIap sIpaTHUlll Jamrad Ba
«MUKEC TabCUpUAA»  TEXall,|UMKOHMHU Oepaau BEPTHUKAJ
caBlo OenrucH, IaTeHTIaHTaH MHTErpanus-

TEXHOJIOTUsIap, IOKOpH Jamral unuiad
Japaxanaru  MEHEKMEHT Ba YUKapuIlIra sra
MapKETHHT HIaKJJIapUIaru bupmanap
HUCOUH ad3ammkiap TOMOHHUJIaH
amasnra
OLLIMPUJIAETIaH
TTXU
P.BepHoH | MaxCcynOTHUHT xaétuinmk | TTXHU umuiad YuKapuHU | Anonus Ba
JL.Ysmne |umknm Ha3apusACH.  TalIKU|UMIIOPTEP maminakatiapra|Fapouit EBpona
CaBIO0 Ba HWHBECTULMIAD —|KY4YMPHUII UMKOHUHU 6epamy, | TTXUHuHr pu-
LUUKIHUHT Y3TapuIIMHA XHUCOOra|«MUKEC TabCUPHIA» TEXKAIl 3Ca|BOKIAHAETTaH
OJITaH X0J/a XOpwxkuil|HadakaT Maxaumi  0030pHM|MaMIaKaTiapra
6o3opimapra  kupu®  Oopui|MaxcynoT — OwiaH — TYIAMPHIL, |YHKAPUIUIIN
KapaCHUHUHT YMyMHii | Ganku YHU YUUHYU
JacTaKJIapu cudaruga| MamIakaTra JKCHOPT

dboitnananunaam

KUJIMIITHYA TabMUHIaH 1




MaBXya Oynran xosuapaa 3
aQ3UIMKIApUIAH  XOPHKAArH
OUpOH-OMp HIUIA0 YUKAPUII
OMMJIN Oounan Oupra
¢oiigananumy  MaH(paaTIUPOK
Ooymamu

C.Xupm |KoMnaHusSHUHT nHucouit| Komnanus TTXU crpareruscunn| TTXU HOY-
ap3ayumkiapy  Ba  axOopor|tamnaiinu: 1) arap HOy-Xay sracu,|xayra ara
onuml, OWUTUMJIApHM  amMaiura|y3  MamjlakaTh  Ba XOPWXKJa|KOMITaHHsIap
OLIMPHIII, XaJKapo|MaxcyaoT COTHIIJA  KaTTa|TOMOHHUJIAH
alloKaJapHu ¥ynra Kyium yayH|dapkka sra Oynica;, 2) wunuiad|amanra
KWJIMHTaH XapakaTiap YUKApUIIl  Xapaxarjapud  MacT |OMIUPHIAIH,

OyiraH MamiakaTiap MaBxyn|TTXU wunuiabd

6yca. YUKAPHUII
XapaxxaTiapu
nact  Oynrax
MamJIaKkaTiapra
YUKApUIIAIH

J.1len- |bo3opHuHT UKTHCO K| PUPMaHUHT My3okapanap Ba|Kommnanusnap

poy3 UHCTHUTYT cudaruga|ouTumMiaap,  MyJIK  XyKYKWHHU|TOMOHHUJaH

0. MYCTaKiJl  COTYBUMJIAP Ba|XUMOS KWJIHII, XapUIOPHHUHT|0030pHHUHT

Yunsam-  |xapupopiaap Vpracuna|Oexabapiuru  Tydaiinum  TOBap|HOMyKaMMaJUId

COH aKTHBIIAP, TOBapJap Ba|y4yH MakCUMaJl HapX|-THHH  EHTHII

K.Oppoy |axOoporinap OwiaH camapaiul|OJHMIIHUHT WJIOXKH HYKIUTH  Ba|ydyH Ky

Ba aIMAIIMHYBHM amalra olMpal0omKkanap ydyH  Xapaxariap |MHKIopaa

X.K. OJIMACIMTUHU CHTHIITa OYynraH|kanda Kopu  OViica, KOM-|capd-
MHTHUJIHIL MaHus TTXWuu amMaJira|xapaxarJiap

OLIMPUIIIA IIYHYQJIMK (haoJI|KUIMHTaH
oymanu xoJuiapaa

K. dan- |Komnanmst Kyiumarum mapt-|®dakar oupuaun ad3aummkka sra |CaHabd

HUHT [IApOUTIAp MaBXKyJ OYynraHaa|KOMIaHHs MAaTEHTIAp Ba yTunran
TTXWuu amanra omupamu: 1)|IHICH3UsUIAPHU COTAIU; OUPUHYH |1IapT-
Ce3UJIMaliIurasn aKTHBIIApra|Ba UKKUHYH €KU Oapua apouTjiapra
Oynran  MyNK XyKyKd OwiaH|ad3ajuimkiapra sra KOMIIaHUs ara
OOFIUK apzammukapra sra| TTXWuu amanra omupanu KOMITaHUsIap
Oynrannap; 2) KOMIAHHSHHHT TOMOHHIAH
aKTHBJIAPH  Y3H UILJIATUIIN amanra
MaH(paaTIUpoK, Oynrana; OLIUpUIIAAUTaH
3) xommnanusi 1 Ba 2 maptiap TTXHU

XX acpuuHr 70-iimyutapuga caHOATHM TAIUIKWI STHIN Ha3apusCcH JoMpacuia oJjaud
O6opuiaran TagkukoTiap Amepuka TMKu ToMOHMAaH amanra OIIMPHITAH TYFPUAAH-TYFPU
xopwxkui uHBectuiwsiapaur (TTXUM) adsammuknapuHu aHUKIAm Ba 0Oaxojamra acocui

pTHOOP Kaparauwiap. MEHeXKMEHT TEeXHHUKACH,

WHHOBAIMsUIapra OYnraH KOOWIMAT Ba

Mmaxcynoriap aupdepennuscu kadbu omuap TMKuunHr pako6ar adzammkiapura KUPUTUILIH.
YOy Hazapus Ounan OMp BaKTHHHT Y314 KOMIIAHUSUIAPDHUHT XOPIDKIAru (haossTuriHUHT

MOJIMSBUMA >KuXarinapura Kuswkumn yiirouau. Hatmkama TTXW oxkumMuHU (upMalapHUHT

TAIKWINKA XYCYCUSATIApU OPKaJIM TYLIYHTUPHUIITra aCOCJIAHTaH SHIM Ha3apuil WyHaIUII IanjIo

oymu.

Jactiab, KanuTaaHM 4YeTra YMKapuiia KOPIOPAUSHUHT pakoOar ad3aumMKIapuHu
acociamra KapaTWIraH Ha3apusUlapHH KypuO uukamMu3. YOy ad3aUIMKIApHU pPELUIHEHT
MaMJIaKaTAa SKKOJ KYpuUIl MYMKHUH. By Typnarm TaakKMKOT/IAap MaHTUKAH MOHOIOJHMCTHK



pakoOatra sra 0030p Koujanapura acociaanaai. KUMHUHT ToBapH pakuO MaxCcyJloTUra HucbaTaH
OupoH-OMp ad3amnukka sra Oynca, yma ronu® uymkaau. YmoOy HyHanumaard Hazapusiap
WYMJAH KyHMJarujapHUd ajloXuaa aXpaTuIl MYMKHH: MaxXCyJOTHUHT XaETHIIMK IUKINA
Hazapuscunu, M.Iloprepaunr pakoOarOapaonumk Hazapuscu Ba JK.J[aHHUHTHUHT SKIIEKTHK
napaJurMacH.

MaxcyIOTHUHT XaTHIIUK UK Ha3zapuscu Gpanily3 oiumu P.BepHon Tomonuan 1966
Hunna unuta® yuKWATaH. Y KanmuTalHW 4YeTra YMKApHIIHU MaxCYJIOTHUHT Xa8THUIIHMK [UKIN
KOHYHUSATIApU OunaH Oornaiau. MaxcyJaoTHUHT 6o3opnaru Xaéru Oup Heuta OOCKHUIapAaH
yraau:

1) maxcynoT 6030pra oMb KHpHIIaIu,;

2) MaxCyJOTHH COTHII XOKMHHUHIT OpPTHIIM  Ba cuUdar KypcaTKHWIAPUHHHT
SAXIIWIAHUIIIH;

3) MaxcyJioT OMMaBHii Tap3/ia MIL1ad YNKapHUIa/Iy,

4) 6030p MaxcyJoTra TYHMHAJM Ba COTHUIN Xa)KMH I1acasiiu.

[lynga MaxcymnoT UILIA0 YUKAPUIIL TYXTATHIIAIH.

MaxcyJ0THH 3KCTIOPT KUJIHII Ba UIUTA0 YNKAPUIITHU XOPIIKIa KYUUPUIT SXTUEKN YUUHUN
Ba TYPTUHYM OOCKHUIAp OpAIMFUIA BYXKYyJra Kenaau. Arap ToBap Ba Kanurtal MyBaQakusTiun
OKCHOPT KWIMHCA, (UpMa MaxCyJIOTHUHI XAaETHINIMK LMKIMHM Kylaid Tap3jia y3auTHpHII
MMKOHMHHU Kyira kuputaaud. by naBpna rokopH, 6apkapop MaxCyJJIOpiHK TabMUHJIAHAAW Ba
JTapoOMaJUIIMK OIIagi. MaXCyJOTHUHT pako0aTrOapJOoNUINIY Xa€THINIMK UUKIMHUHT ETYKIIUK
O6ockuunga opraad Ba ymly Oockuyja jkaxoH 0o30puaa MycTaxkaMm ypuH sramiaigu. Ly
OunaH Oup BakT/Aa TAIIKH MKTHUCOAMM SKCIAHCHTa HXTUEX 3apypHusTra ailnanaan. Yoy xosat
MaKCYJIOTHUHI MOHOIIOJIMCTHK pakoOaT ad3aulMKIapuHUHT OOINKAa MamiakaTAa <«ryiiad-
ALITHALINY» YIYH UMKOHUSAT sipaTHO Oepaiu.

Pako6ar6apmomuk Hazapuscu 1990 imnga M.IlopTep TOMOHMIaH HMIUIA0 YHMKHUITaH
(2.1.1-pacm). M.Iloprep pakoOarOapIONUIMK HAa3apUSICHHU YKaXOHHHHT CaKKU3 MamJlaKaTHUaaH
103/1aH OPTHK TapMOKJApHU TaxJWI KWIUII acocuna sipatraH. M.Iloprep ymly Ttaxmuuiap
acocuna TMKuuHr sxaxoH Oo3opnapuzard MyBad(akMATHHH TabMUHIOBUYM OMUJUIAPHU
KyWuJaru rypyxmiapra axparaim:

Koprnioparus Ootikapys
Niiwmab urkapuiin oMumiapuiaH Typnour TapMOK/IapHA
(oliananui KYIU1a0 KyBBaT/all

\’ Tarab xomatu /A

2.1.1-pacm. M.IlopTepHHHT PaKo6ATOAPAOLLIHK OMHILIAPH

M.IToprep ymdy oMHuIap CUHTE3UHH «pakoOar ad3ayuimkiapu oaMocu» 1ed aTaiau Ba
yJaap KaluTaJlHU YeTra YUKApUIIHUHT MyBad(akuaATHHM KadoJaTIAllMHU Hazaplia TyTaju.
Kymumua omutap cudaruaa sca JaBIaTHUHT OKWIOHA WHBECTHLMS CHECATH Ba «OMaJUId
Ba3UATIAPUNHU KEITUPALIH.

M.IToprepuunr ¢ukpruya, 0030pHHM Y3naITHpHUILAAa pakoOaT ¢akaT ¢oiiganaHunaérrad
TexHoJjorusuiap Ownan Oofnuk OynMacman, Oanku TMK ToMoHumaH KynimaHuinaéTran
cTparerusiapja xaMm HaMo€H Oyau.

M.Iloprep, KamuTalH{W YeTra 4YMKApa€TraH Mamilakar, arap Iy KamuTajdl PEeLUIUCHT-
MamJIakaTAara TypJoul uiaad YMKapuilnyd OWiIaH Koolepanusianica, 6apkapop pUBOXKIAHUIIN
MYMKHH, 1e0 Tabkujutaiiau. Maxamnuii ToBap eTka3u0 OepyBUMJIap MaxCyJOT TaHHApXUHU



ap30oHIamTHpaad, 0OXKXOHA TYJIOBIAPUHU KaMalTUpaay Ba WIUIA0 YMKApHUII XapaKaTJIapUHU
KHUCKapTUPAIH.

M.Iloprep Ha3zapusich JOHOp MaMJIaKaTJIapHU  KaOydl  KWIYBYM  TOMOHHHUHT
UMKOHMATIAPUHM YpraHullira Ba XYXKAJUK aJOKAJIAPUHUHT KOONEPAIMOH 3aHXHpHUTa
Kymuiuimra nassar eragd. M.Iloprep Hasapuscura kypa peLUNMEHT-MAMIIAKAT KalMuTall
UMIOPTHHU parOaTIaHTUPHILAA MamilakaTra KUpUO KelraH WHBECTULHUSUIAD YYyH KYIal-
KyBBaTioBuM (Wyyuiap, caBao ImoxoOuamapu, axO0OpoT XHM3MaTiapd Ba X.K.) Ba HyiIIoWI
TapMOKJIapHH (apajam TapMOKIap, KadoiaTiu Xu3Mariap) MIaKUIAaHTUPUII Macaiacura
KUATUHA 9THOOP KapaTHILIH JIO3HM.

XOpWKHMH KalUTAIHU Kand KWIUIIJArd MIWUIMH ad3aiuKiap XyKyMaTHHHT KyJai
MHBECTULIMS  MYXUTHHM  INAKJUIAHTHPUINTa  KapaTWwiraH OKWIOHa cuécatu  OuiaH
KYyYaWUTUPUIUIINA MYMKHH.

Oxiektuk napaaurma uarau3 onumu JK.Jlannunrra (1981) rerumwm 6ynu6, y TMKaunar
KaxOH KamuTasl 0o3opiapura kupu® Oopumr cababmapuuu ymymiamrtupagd. LyHuHr yuyH
ymby Hazapus SKIEKTHK napagurmMa HOMHHM onral. JK.JIaHHMHT MKTHCOAMH Hazapuscuia
TynnaHrad (UKpIapHA OAJMM MEXaHMK Tap3[a YMyMJAIITUPMACAAH XYXKaJIUK aMaluéTuaa
CHHOBJaH MyBa(akusATIN YTraH OMUJUIAPHU TaHaa0 ou. DKIEKTHK Mapagurma Ha3zapuscuaa
KylHaru y4ra xojiarra u3ox Oepuiiras:

Kanpmait xomnmapaa ToBapAaH Kypa KanmMTalHM dYerra 4ukapuil ¢oiinanupok? Kadon
MWIUIMA ~ pecypciapiaH  Kypa — Oomka — MamilakaTyiap pecypciapuiaH (oiganaHHIn
¢oiinanupok? KayoH KommaHusi XOpwkia Y3 BaTaHMJAa MYMKHH OYIMaraH MOHOTIOJHMCTHK
¢oiiganu Kyiara KUPUTHIITH MyMKHH?

K. JJTaHHUHT CYHITH MyaMMOHHM Xajl KWIMII YYyH KOMIIAHUSHUHT >KaxOH KaruTal
0030puJa HAMOMUII KWIMIIM MYMKUH OYynraH ad3avkiapuHu TacHuGiabd Oepau. Yoy
a3aIIMKIap KyHUAard yuata HHpHK rypyxra axpaTuiaiu:

O — uHBecTOp KOMNAHUSAJAPHUHT MYKU CAIOXUATHra OOFNMHUK OYnraH — ad3amiukiap.
Vnapra KoMnaHusuiap — TOMOHUZAH  (oWJaaHWIaJAUraH MIUIad YUKapuIll OMMIUIAPUHUHT
aQ3UIMKIApU, KOMIOAHUSIHUHT ~ TAIIKWIMK — TYy3WIHMII — XYCyCHUSTJIapu  Ba  KYJUIaéTraH
cTpaTerusicu kabu ad3ayuiukiap Kupaiy,

N — OGallHanMuHamIamyB okapaéHuga ¥3 ToBapiapy — Ba UMILIA0 YMKapHII
MMKOHMATIApUHU OeroHa 6o30piapra HyHaNTHPHIIAA KYITaHUIa ural Gpuiidaniap TapMOFuIaH
¢oiinananum ag3aTHKIaApH;

JI — penunueHT-MamiakaT TaKIuM dTaauraH ad3ammkinap (MMTHE3NN CONIMKKA TOPTHII
TU3MMH, WHBECTHLHMSA  JIOMMXaJapUHU  MOJMAJAIUTHPUINAA  JABJIATHUHT  MIUTHPOKH,
UH(]paTy3uiIMa Xu3MaTIapUHUHT KYPCAaTWIIMIIN Ba OOMIKAIap).

OKJIeKTHK [apagurMa Haszapuscura Kypa, peUuIHeHT-MaMjakariap  XOpMKUH
MHBECTULIMSTIAPHU Kb >Tuma (akaT pecypcIapHUHT ap30HIIUTUra TasHMACIUKIAPH JIO3HM.
Muuuii MKTUCOUET YUyH 3apyp XOPMKHMH MHBECTHLMSAJIAPHU 5Kajl0 KWIUILA YIIOY OMUIHUHT
y3u erapiu emac. lllyHuHr yuyH acocuil »bTHOOp Kydail MHBECTULUS MYXUTHHU SIPaTHILTa
KapaTUIMIIN Kepak.

K. Januunr xonuenuuscu Hemuc onumu M.Ilten (1989) tomonmnan tynmupuimu. Y
K.JJanauHr ToMoHuAaH wiarapu cypuiarad adsammkiap (0, U, JI) acocuna xoMmmnaHus KaHaan
KWIMO SKCIAHCUS CTPATETHsCUHM TaHJIAIIMHM KYpcaTuO OepuIra xapakaT KWIAH. DKCHaHIUS
CTpAaTervsICUHU TaHJaml OuilaH OOFIMK MyKOOWJ BapHaHTIAp ydTa: JIMLEH3USUIAPHU COTHIII,
toBap skcnoptd Ba TTXU. W.IIITeHHUHT TabKuAIanmya, TallKd UKTUCOIUM dKCIIAHCUS WyJIUra
yrran TMK puck papaxkacu mact OynraH HynHuM u3naiiau. Arap peuUNMEeHT-Mamiakar —
ad3ammukinapau Takaum 3tca, TMK ymby xynyara TTXWuu kuputumnu adsan, ned ounaau
(2.1.2-xanBan).

2.1.2-xanBan MabIyMOTIapu KypcaTHUIINYa, SHI SXIIM HOUIA0 YUKApUII OMUJUIApH,
IOKOPU TEXHOJIOTHUsIap Ba CTpaTerusra sra OyiaraH KOMIAHUS TAlIKH MKTUCOIUN 3KCIIAHCUSHU
XOXJIaraH ycyJjja amalira OIMpPHII UMKOHHUTA 3ra. Arap KOMOaHMsIa sSHrM 0o30pJiapra YMKUII
bwimannapu MaBxya OYnub, TexHosorusiaap Oyitnmua adzamiukiapra sra Oynmaca, y xoija



KOMIaHUs Y3UHUHT JIMIIEH3UOH (DAOJMATHHU PUBOKIAHTUPMaW . YyHKH KOMIaHusAga OyHaan
CTparerus yd4yH pecypcnap Masxyl emac. LIIyHUHIrAeK, arap pelUIUMEHT-MaMiIakaT XOpUKUN
MHBECTULUAIAD YUYH KyJaUIuKIap TAKIUM 9TCa, KOMIIAHUS UKTUCOAUN UHTErPALUSIHUHT aliHaH
Iy WYHAJIMIIWHA TaHJIAIH.
2.1.2-xanBaj
OWNJI - ad3a/uTUKIAp Ba TAIIKUA HKTHCOAUI IKCIIAHCUS CTPATETUsICHHI TAHJIAII

Adzammknap Jlnuensusnap coruin DKcnopt TTXN
O X X X
" 0 X X
JI 0 0 X

Oy epma: X — 103 6epaau, 0 — 103 6epmaiiau

3aMOHaBHM Hazapusjiap KaluTaJHU YeTTa YHMKAPUIIHUHT cababiapuaH Talikap,
yIapHUHT HYHaIMIUIAPUHU XaM acocyiad Oepaau. Ynap ymly KapaéHHUHT KalWTaIHU YeTra
YUKapyBYM Ba KaOysl KWIyBYM MamJlakaT HKTUCOAUETUTA TabCHPUHHU IMPOTHO3IAITUPHIITA
Xapakar KuJIaau.

Ymly Hazapuil HyHamumHUHT XycycusTnu xuxaTtd TTXWHu skcnopT Kuiaumn Hynura
YIraH WKTUCOAMETHUHI PHUBOXKJIAHHMII OOCKUYIapuHM O04yuO Oepuiura ypuHUIIJaH HOOpaT.
TagkukoTIap OYUK UKTUCOAUETHH MAKPOUKTHUCOIUN Japa)kaaa TaxX i KHIUII JOUpacuia 0JIuo
O6opunanu. YmOy #HyHanumpaa «yda€TraH TypHaJap» Ba WHBECTHLHMOH PHBOXJIAHUII WHYIIN
Hazapusiapu KU3UKapaIuaup.

«Yuaémean mypnanap» mnazapuscu Snonusna maiino Oynran. MKkuHUM KaXOH
ypymuaad keinH SmnoHus BalpoH OYIraH MKTHCOAMETUHU THKJIAII Ba UKTHCOAMA KOJOKINKHU
Gaprapad STMII yuyH XapakaT Kuia Oomulagy. Yma naspaa SInoHus KyBHO etu6 onyBum
PHUBOYKJIAHUII MOJICTTMHHU TAaHJIaJAM Ba «y4da€TraH TypHaJap» Hazapuscu OyHaail Ba3usTiIapra Xxoc
XYCYCUATIApHUA aKkc OSTTupagu. Ymly HazapusHuHr wmyaumpu Koxxknmam O3aBa 6ynud,
MKTUCOJUM YCHII CaMapacHHUHT OPTHINM KapaéHUIa HMIOPT OOCHMHUAAH XHUMOSJIAHUIL
JIOBUMJIMTMHHU acocjalra Xapakar Kwiaad. MKrucomui yeum XyayUIApHUHT KEHTanWIIN
IOKOpUJaH macTtra Kapad coaup Oynamu Ba yuOypuak Mmaknjga yduO KeTaéTraH TypHajiap
TYJACUHHU 3CIATAIN.

MamiakaTHUHT UKTHUCOIUU PUBOXKJIAHUIIU UKTHUCOIUN yeu MAaHTHKHTa
oyiicynaupunrad. bupuHum OockuyIa MHUIMH HMIUIA0 YMKApyBUMJIAp XUMOS KHJIMHAIU Ba
UMIOPT YeKIaHaau. MUuil uiiad YMKapuil XaKMU acTa-CeKWHJIMK OuilaH KeHranb 6opaau.
TTXWHuHr TypAom umad yuKapuIiira kaid STWIMIIM MWUIMA MHIa0 YUKApyBUMIAPHUHT
PHUBOKIJIAHUIINTA TYpTKH Oepaau, yaap yuyyH OO30pJIapHH KEHTaWTHpaaud Ba KYNPOK KamuTal
KaMFapuIl UMKOHUATUHU sipaTagi. MWuinid uiiad YMKapUITHUHT TUKJIAHUIIN MaMIaKaTHUHT
MaxcyJ0T UMIOPTEPUIAH SKCIOPTEPra aitnanummura paam depaau.

Hxrucoauil puBOXKIIAHUIIHUHT ymiOy WKoOWH caMapacd UMMOPT YPHUHM KOIUIallaH
uMnopTra OOfJIMK OynMaran OomlKa TapMOKJIapAa WMIUIA0 YMKAPUIIHU KEHTaWTHPHUII TOMOH
Y3rapanu. «Ydyaérran TypHajap» Ha3apuscHd MIUIMM MIUIA0 YMKAPUIIHU XUMOSI KWJIMIIHU
OKHWJIOHA TaIlIK{ MKTUCOIMN cTparerus OuiaH YHFyH Xoyiga ofud OOpHUIIHM Tako30 3Taiu. by
IIPOTEKIIMOHUCTUK YOPAJApPHU KYJUIAIIHUHI CEJIEKTHB TapMOKIM €EHJAIIyBUIa acoCIaHraH
SIHTMYa Hazapus 5au. YOy Ha3apusi MaMJIaKaTHUHT TalllKW QyHEIAH aKpajauld KOJUIIUTa OJu0
KelaMaay, OalKku XOPWXKHMHM KanuTanJaH MWUIMH WKTUCOMUETHHM THUKIAII YYYH YHYMIIH
dboitnananumra 010 Keau.

WNuBectuimon puBoxtanum iymu Hazapusicu (1994) K. Jlawnunr Ba Hapynamapra
Teruuuanp. Yuoly puBoxaHum iymm Oemr 6ockuumgan moopar Ba TTXMWHuHr mammiaxar
UKTUCOAUIM  pUBOXKJIAHMIN  Japaxxacura OOFIMKIMIMHM  TaBcuginad Oepamu. MexHar
CUFUMKOPJIMTH FOKOPH, NMACT TEXHOJOTHSIIM UIIA0 YMKAPUIITa 3ra Ba Ka3ud YMKAPHILI CAHOATH
yCTyH Oynran mamiakamiap, ogariaa, TTXVHM uMOOPT KWIyBYM MaMJlakaTiiap XUCOOJIaHUIIAAN



(OupuHun Oocku4). YOy mMamiakariap KanuTal CHFUMKOPIMIH IOKOPH WILIa0 YMKAapHII Ba
UIIMUN-TEXHUKA TapaKKUETUHYU PUBOKIAHTUpHINTra Xapakar Kwimmapy TTXM uMnopTuHUHT
yeummra onub kenmamu (MKKMHYM OOCKM4Y). Arap XOpW)XKHMW KamuTajdl HMIOPTH pardaT-
JAHTUPYBYM Ba HKCTIOPTra HyHanTupuiaraH cuécar OWiaH KyjuiaO-KyBBaTJIaHCA, MaMJIaKaTHUHT
y3u TTXWHu skcnoprt Kwia Oonutaiiau (YYuHYM  Ba  KUCMAaH  MKKAHYA  OOCKUWIAp).
TypTuHun  OOCKMY pUBOKJIAHraH Mamutakariapra xoc 0ymu6, TTXW skcnopTu yimapHUHT
UMIopTUAaH oKopu O0ymamu. bemmuun 6ockuyna TTXU skcnopTy Ba UMIOpTUH OUp-OMpUHH
MyBO3aHaT/Ia0 Typaau Ba IOKOPH PUBOKIAHTAH MamJlakaTiapra Xocaup. Yoy mamiakariap
Oapua ad3amuknapra (O, U, JI) sra 6ynu0, jxaxoH/1a TEXHOJIOTHK Ba KalUTall CHFUMKOPIUTH
IOKOpH TapMOKJIap/ia €TaKuYMINK KAIUILAIN.
Typau MamnakaTiapHUHr UKTHCOAMM puBoxiIaHull iynuna TTXWHUHT MIITHPOKH
Kyiuaaru 2.1.3-xanBanaa KeNTUPUITAH.
2.1.3-xaaBaja
MamiakaTJapHUHT HKTHCOAU PHBOXIAHUII HYJIM OVHMYA IyPyXJAHHIIN

1-6ockuu. Poccust, bonrapus nasnatnapu yuyH xocaup. BeetHam TTXUWuu Gapkapop
cyppartinapia >kajad 3TraHu Xosija, ymoly OOCKMYHM Tapk d3Ta Oomuiamu. By rypyxnaru
MamJIakaTiIap XOPWKHUH MHBECTHLMSJIApHM CAJIMOKJIM, KaTTa Xaxmja xKand JTa
onmasntuiap. [y Ounan Oupra XoprKuil HHBEeCTULMSIIapra OYIran 3XTuéxX IOKOPUINTHYa
KOJIMOK/IA

2-6ockuy. Benrpus, Ilonbma, Mupone3us, XUHAMCTOH NaBiaTiapura xoc OYauo,
ylap XOpW)XMHA WHBECTHLUMSUIApHH (Paos Kand STUIIMOKIA. XOPHWXKHHA HWHBECTHIHMSATIAP
épaaMua UKTUCOTUET TapKUOU Y3rapTHPUIMOKIA.

3-6ockuy. bpaswmms, Xutoi, Mekcuka JaBlaTIapH  y3nmamrTupradH. Yoy
mamiakatiap TTXWuu skcropt Kuna Gonwmaaunap. Poccusina MJIX mMamiiakaTIapuHUHT
KanuTan 6030paapura Kupub OOpHII TEHICHUIHUSCH Ky3aTHIMOK/IA

4-6ockuy. PuBoxnmanran mamiakatnapra xocaup: @panmwms, ['epmanus, Uranus.
Wcnanus, byrok bpurtanus, AKII.

5 6ockuy. Kanana y3namtupran

Wktucommii yeum uymnapu Hasapuscu TTXM oxkuMu pHUBOKIAHAETraH MamulakaTiiap
TOMOHHU/IaH OKWJIOHa OOIIKAapUiraHia WKTUCOAUN PHBOXIAHUIIHUHT MYXUM OMUMJIHMTa
alJIaHUIIY MYMKUHJIUTVHYU KypcaTaIy.

[y Omman Oupra TTXW kalOyn KwiyBUM MamiakaT UKTHCOAMETUra CaOMi TabCHp
YTKa3UIIU XaM MYMKHH!

MU nTad YMKapyBuMiIapra HucOaTaH Ky€wid pakoOATYMHUHT KUPUO KEJHIIIH;

®KOPXOHAHU KEHWHYAMK MYKOOWJI HWIUIA0 YHMKAPUIITHU TYraTHUIN Makcaauaa Enud
ro0opwui,

©aTpO(h-MYXUTHUHT U(DIIOCIAHUILIYN, YYHKH XOPKUHA KanuTajl ¥3 BaTaHWIa TAabKUKIAHTaH
3apapiy Unuad YMKapUIIHU YeTTa YHKAPHIITa XapakaT KUiIau;

®OKCIIOPTEP MaMiIakaraa pakodaTdapao Oyamail KoiaraH KanuTaTHUHT KHPUO KEeJUIIH

®ODKUH TAJ0MPKOPIMK MYXUTHTA 3apap €TKa3yBYH MOHOION (MEHEPHUHT YPHATHIMLI
XxaBu, agoNlaTCH3 pakodaT MyXHUTHIA HWIIJIOBYM CHHAJIMaraH KanWTaTHU KaOynm KHUTUII
HXTHUMOJIH.

2.2. TYFpuaaH-TYFpH XOPHAKNH HHBECTHIHMSVIAPHUHT aXaMHATH

Xankapo KOMIAHMUSAJAPHUHI Maiao Oynummra Kagap Oapuya XOpMKUNA HHBECTHUIIMSIAP
noptden umHBectuumsuiap makiauaa Oynran. TTXW XX acpuunr 20-iimnnapugan Gorniad
puBOXIIaHA Oomuiaau, amMmmo Oy Huwinapia mopTden MHBECTULHUSIIAD XAXKMU TYFPUIAH-TYFPH
MHBECTULIMSIAP XaKMUTa HUCOATaH UKKH Gapolap Ky 31u.



TTXWHUHT aHUK MOJIUS-CAHOAT TypyXJapH, Xainkapo ¢pupmanap, TMK daonustu opkanu
amaira OIIMPWIMINK yrnapra MyaisH ycrywiuk Oepaau. TTXWuu Oomkapumn mopTden
WHBECTHIIMSIApra Kaparanjaa OCOH OYIIMO, yJapHUHT «YHUH KOUAAIapu» aHUKPOKIHUP. YIIOY
Xosat 6030p UKTUCOAMETUHN TApPTUOTa COMUIILIA MYXUM aXaMHsITTra ora.

Taxnunuit MabiymoTiiapra kaparanga TTXHW okumu Oup Hewa YH HuimmuKiap MoOaiiHua
Kajgan cypbariap Omnan ycub Oopmokna. 1914 HunnaH MKKUHYM JKaXOH YPYIIM OXUpUTraya
Oynran myaaaraa Xoprkuid nHBecTUMsuiap Xaxmu 30% ra kymaiiran xonga, keinaru 10 imn
MoOaitHua ukku 6apobap ycran. XX acpuunr 60-immapuHuHr ypragapuaan 6omnuiad KennHru
25 iun mobaiiHua sca ymlOy kypcatkuu 4 mapotabara omrad. XX acpaunr 1980 iunnapuna
xkaxoHga TTXUW okMMHHMHT Xakmu 85 MIIpA. AOJUIAPHHM TaIIKWII JTTaHU XOJaa, ymoy
kypcatkuy 2008 iunra kenu6 3,6 TpiH. gosapra etau (2.2.1-xansan).

2.2.1-xaaBau.
Kaxon ukruconnérura nyHaarupwirad TTXWHUHT puBOAIAHMII JUHAMHKACH
(1990-2010 itmaaap, TpaH.I01T.)

Ne | KypcaTkuuiiap 1990 | 2005-2007 | 2008 | 2009 | 2010
(Ypraua
MMJLIMK
KypcaTKuy)
1 | TTXWunu xand st 0,2 1,5 1,7 1,2 1,2
2 | TTXWuu yetra unkapuu 02 |15 19 |12 1,3
3 | XKano srunran TTXU xaxmu 2,1 14,4 15,3 | 18,0 19,1
4 | Yerra ynkapwiran TTXUW okumu 2,1 15.7 16,0 | 19,2 20,4
5 | XKan6 srunran TTXWnan napomaanap 0,07 |1,0 11 0,9 11
6 | Yerra YUKapUITaH TTXUpau | 0,1 11 11 1,0 1,3
JapomMajyiap
7 | TMK ¢unuaniapuHUHT CaBA0 XaKMHU 51 213 33,3 30,2 |330
8 |Yer osnpmarm  Qummamutappna  wnwiad | 1,0 | 3,6 6,2 |61 6,6
YUKAPHUIIT XAKMHU
9 |Yer onmarm ¢$unmamnapauHr okamu | 4,6 | 43,3 64,4 | 536 |57,0
aKTHBJIAP XAKMHU
10 | Xopmwxuii punuaniap SKCIopTH 1,5 5,0 6,6 53 6,2
11 | Xopwxuit punmamiapaa 6ann 6ynrannap | 21,5 | 55,0 64,5 | 66,7 68,2
COHH

XXI acp Oomumapuma TTXWM sxaxonga puBoxiIaHuO Oopaérran rioOauianryB
KapaCHUHUHT XapaKaTJaHTUPYBUYM Kydura aimanu® 6opmoxaa. XKaasan MabiiyMOTIapuaaH
kypunanuku, 2010 Hunma xankapo unuiad YUKApPUI, IIYHUHTACK XOPHXKra COTHII, WIN OWJIaH
6ananmuk Ba TMK aktuBnapu xabu xypcarkuwiap yeau. KOHKTA/launr Gaxonammura kypa qyHE
Oyitnua 4er 51 ¢unMamiapuaa COTUIN XXMM 33 TPJH. JAOJUI. Ba KylIMM4a Kuimar 6,6 TpuiH.
JoJULTa eTad. byHIaH Tamkapu, yJTapHUHT SKcnoptd 6,2 TpiH. mojutapra erau Ba rioban 1/3
KUCMUHM Tamkwi 31ad.  [Ipornosmapra kypa, 2011 #wngan G6omad ymOy coxaga MXKOOHi
Y3rapum 103 Oepumu Kyruiamoknaa. JKaxoH MoiusBHHA-MKTHCOAMNA MHKHPOo3W TTXMHUHT
reorpayK TAPKUOMHUHT y3rapuiiura Ttabcup Kypcarmokga. Harmwkama TTXU oxumupzaa
PHUBOXUIAaHAETTAaH Ba YTUII MKTHCOAMETH MamiakaTiapuHuur yaymu 2008 dnnna 2007 itunra
HucOatan 43% ra opTras.

2008 #imnma TTXWMam >xan® stum xakMUHUHT 29%ra KUCKApUIIM TpaHCYerapaBHid
Oupnammm Ba KYmKO OJMIUIAD XKMHUHMHT KUCKapTupuiu Tydainu 03 Oepras.
TpancuerapaBuii 6uprammin Ba KymuO OJUILIAP XaKMU OXUPTH Oell HHJl 1TaBOMHJIa MYTTaCHI
omu6 Oopran xonga, 2008 #mnga 2007 #iwnra nHucbaran 39%ra Kuckapau. Maskyp Ty3wiraH
outumnap conu EBpomama 56%ra, SAnonmsima sca 43%ra kuckaprad. JKaxoH MOJUSBUU-



WUKTUCOAWA WHKUPO3M aillaHMa mabnarnapu Xaxmu 1 mipha. mosuiapjaaH Kym OyiraH Xaikapo
KOMITaHUSUTAPHUHT UIUTA0 YUKApUIT (PaoTHsITHTa KYTIPOK TahCUP KUJIJIH.

Xankapo Oupnammin Ba Kymubd onunuiap xapaéuu OyHmaH to3 Hwmap onauH AKIna
naiino 6ynran. Iy Ounan 6upra xankapo OupIammin Ba Kymuo oiaunuiap 6030pu 1o3ara Kenim,
ym0y 0o30pJa ONAU-COTIM OOBEKTH cUaTHAA AKUUSIAPHUHT HUPUK MaKeTH KU KOpPXOHA
KaTHamaau. XO3UPru BaKT/Aa XajdKapo OWpIamuil Ba KYIIHO oMuIUIap pakodar KypallmHUHT
camapanu ycyJapuiaH Oupu xucoOnmaHamu. Ymly yCyl KOMIAHUSUIADHUHT 0o30praru
YIAYITUHUHT OPTHUILIUTA, KAMUTAJUIAIINII JAPAKACUHUHT YCUIINTA OJTUO KeNaIH.

Xankapo Oupriamui Ba Kymuo oJMIIIApHUHT TYPYXJIaHUII ME30HIApUHH KyHHIaru TYpT
Typyxra aKpaTHUill MyMKHH. HHTETPALMSIIANIYB TaBCU(U, MONMUSIIAIITUPUII IHAKIW, OUTHMIA
YYUHYH TOMOHHUHI KaTHAIIWIIM Ba KaTHAIIYMJIAPHUHT OuTuMra myHocabatu. Hazapummusia,
JKaXOH MOJIMSBHA MKTHCOAMA MHKUPO3W MIAPOUTHIA OUTUMIIAPHUA MOJIMSIAMITAPUIN [IAKIUIAPH
non3apb caHanau.

Kaxon amanuéruaa xankapo OMpIAMIUIUIAPHU MOJMSUTAIITHPUIIHUHT KEHT TapKajiraH
yCyJH IyJ1 MabJaFiiapy Ba OJIUi akiusuiap (pMBOXKIaHTaH Mamiiakariapaa ourumuapauar 80%
raya) xucoOmanaau. HwucOaraH kaMm TapkairaH ycyjulapra Kap3 JacTakiapd, HMTHEINN
aKIusIap, XOCHJIaBUM KMMMaTOaxo Korosnmap €KUM yJapHU apajam  KyJulalml  OpKajau
MOJIMSUTALITHpULIIap Kupaau. Macanan, Poccusna oqaui akumsuiap OpKajad MOJIMSIAIITUPUIIT
Kyna KaMm  yupaiiau. YmlOy ycynd, oJarna, WHPUK KOMIAHHUSUIApD TOMOHHUIAH KHYHK
KOMITaHUSUTAPHU KYIIUO ONUIN >kapa€HUHM Tyratuiga Kymnanamnaau. JXXymmanan, 2007 imnna
Poccusima AKUlman dapxiu paBumga (QoHA OO30pIAPUHUHT y3Wra XOC PHUBOKIIAHMII
XyCcycusiTiapu Ty¢aiin amanra OmMpHIraH OutumiapHuHr 95%mu myn malnarnapu OpKaiu
MOJTASIAII TUPUIITAH.

Kaxonma xanmkapo OHWpiamIvIn Ba KYMIMO OJMIUIAPHUHT TapMOK TApKUOM TaXJIWIapu
kypcarumuya, 2008 #unna ymly Typaaru xamu OutumimapHuHr 44,9%wu canoatna, 42,3%wu
xu3matiap coxacuaa Ba 12,8%wm  kunuiok xykamuruaa —coawp — Oynrad. PuBoskiaHraH
MamJIaKaTiiap/ia UM30JaHraH acocuii outumiap caHoaraa (37,9%) amanra omupuiran Oyica,
puBoxuianaérran (58,9%) Ba yTum mkrucoauérn Mamsiakariapuna (72,8%) sca mm3osaHraH
OWTHMIAPHUHT KaTTa KUCMH XH3MaTlap coxacura TYFpu Kenaau. JKaxOH HMKTHCOIUETHTA
KUPYBUM TYpJAM Mamilakariap TypyXuaa OWpiamuil Ba KYmHO OJHUIUIAPHUHT TapMOK
TapkuOWIa Kapama-Kaplii TEHACHUUsAIap Ky3aTWwiMokna. JKaxoHIa Ba PHUBOKIAHTaH
MaMmJakKaTiap TypyXuJa HM30JIaHTaH IIapTHOMajap TapKuOHWaa KHUILIOK  XYXKAJIWTH
TapPMOFUHHUHT XHMCCACH KECKMH OPTraHd XO0JJa, PHUBOXJIAHAETTaH Ba YTUII HMKTHCOTUETH
MaMJaKaTiapuaa, akCMH4Ya, YO0y TapMOK YIYIIM KECKUH MacalWIl TEeHISHIUSCUTa Ora.
V36ekucTona amManra omupUArad GUPNALIMII Ba KYINO onuuuiap 6yifnda GHTHMIAP COHM Ba
xaxxmu optud 6opmoxaa. XKymnaaan, 2005 — 2009 iunnapaa ymody outumnap conn 15 Tanan
43 Tara, ynapHuHr KuiiMatu 196,7 mnu. nonnapaan 220,4 MiH. onapra Kajap opTraH.

2009 imnnma Owpnammimn Ba KymmO onmnuiap Oyiimua Ourtummap Typxus (39,2%),
V36exucTon (36,8%), Xuroui (8,8%), BAA (7,0%), Kananma (2,9%) Ba Oomika Mamiiakatiap
(5,3%) xommaHusuiapura Teruuuanp. Yoy outumiap tekcrun (39,2%), 6ank (35,6%), naxra
(8,8%), kaoden (7,0%), nedr-ras (2,9%), mammnacosmuk (2,2%) Ba 6omka (3,3%) TapMokiapaa
amalra OUIMpuiraH.

Taxmumnap kypcatumunya, 2010 #mnma xaxoH KOHBIOHKTYPACHHUHT SIXIIMJIAHUIIH,
XOPIKHUI MHBECTOPJIAp TOMOHUAAH WHPUK JIOMHXANnap Ba XyCYCHHIAMITUPHUIL OUTUMIIAPUHUHT
amaira OomMpUINIIK Oupnammin Ba Kymuo6 onunuiap Xaxmu 300 — 350 muH. mosiapra TeHT
OYNUIIM KYTHUJITaH.

TTXW xkaxoH XYKAIUTK TIOOAIAIIYBUHUHT acOCUUA OMUJIMra aiIaHIu. TTXHU
daommanryBHHUHT cabaliapu Ba XapakaTIaHTUPYBUYH Ky4wiapu Kyluaaruiapaal uoopar:

o TTXU épnamuaa Musunii 6030piaapaa MOHOMOJIUCTUK (oiiaa ONMUITHIHT MyMKHHIIUTH,

eTaIIKK caBjora HucOaTaH Kymmumua (oiiga onuin IMKOHUATH;

o TMKuunr TTXWuu snryBunnapu cudaTuaa MaiJOHTa YUKHIIH,

o TTXWra HucOaTaH puBOKIaHAETIaH MaMJiIaKaTiaap SXTUEKUHUHT KECKUH YCUIIIH;



e peLIMIIMEHT-MaMIaKaTiiapaa TTXWun xaino KWIAIIHU parbaTiIaHTUPyBUU
MEXaHU3MIIAPHUHT MIAKJJIAHUIIIH.

XXI acp 6omumapuna TTXM XaXKMUHUHT Kajall cypbariap OWiaH YCHUIIM Ba YIApHUHT
XaKapo MHKECAA OOMIKAPUIUINK 3apypUSITH HHBECTULIMSIAp OWIAH TAIIKU CaBIO MHUKIOPHU
V¥pracuaa OOFTUKINK MacallalapuHU TaJAKUK ATHITHH TaKO30 STMOK/A.

TTXW xaxXMH TalIK{d CaBJOHMHT YCHII CypbaTiapd Ba PUBOKIAHHII HCTUKOOJUIapHra
KUITUN TabCHP YTKa3aau. YIap ypTacuaaru OOFIMKIMK KyHuaaruiapaa HaMmo€H Oymau:

®TAIIKU CaBJ0 UKTUCOIUN YCHUIIl OMUIH cudaThia TaH OJIMHTaH;

oTTXWM xopwkuii Oo30pmapra ToOBap Ba XWU3Marjap eTKa3uO OCpUIIHHMHT BOCHUTACH,
XalKapo HIUIad YUKApHIl TU3UMUHUHT acocu cudaruia >KaxOH CaBJOCHHHUHT HYHAITUIIIApH,
X2)KMU Ba TapKUOWTA KUIUNA TabCUP KypcaTaiu;

e;xaxoHga akcapusaT Mamutakatinap TTXWHUHT MKTUCOOME PUBOKJIAHUII KapacHWaru
WKOOMH YpHUHU KYIUTa0-KyBBaTJIAIMOKAA. YIIOy X0JIaT MasKyp MamJjakariap TOMOHHUIAH
amalra OMMPWIAETIaH XOPIKUN MHBeCTHLIMsIap Oopacuaaru cuécaria y3 aKCHHH TOIMOK[A.
[y 6unan 6upra TTXW okumura xaxoH Mamiakariapd TOMOHUAAH oJHO OOpHIIagUuran
TalIK{ CaBAO CUEcATH MKOOUHN TabCUPUHH YTKA3MOK/IA,

e;)xaxoH wuKrucomuérnna TTXM Ba Tamku caBooJaH MKTUCOIWM PHUBOKIIAHUILIA
YUFYHIIMK/IA (POWJaIaHUIII JIO3UM.

TTXUW Munuil UIKTUCOANET YUyH MYXUM axaMusATra sra Oynumo, ynap MUKu xKaMmrapmaiap
JapaxkacuJiaH KYyMpoK MUKIOpJa KamuTall )KaMFapulll, TYJIOB OallaHCUHU KYIIa0-KyBBaTJIall Ba
UMITOPT KHWJIWII UMKOHHUSITHHA KEHTaWTHUPUII OPKATH MKTUCOIUN TapaKKUETTa MKOOUN TabCHp
kypcatuimu MyMkuH. TTXW anoxuna KopXoHaTapHUHT (HaOTUATH MILIA0 YMKAPUII Ba KalKUTal
CaMapaJIOpJUMIMHU OLUMPHUILI, SHIM TEXHOJIOTHSJIAPHU KOPUK ITHUII Ba MEHEKMEHT TU3UMUHH
TaKOMUJUTAIITHPUIIIA MyXUM YpUH TyTaau. Yoy skapaéHiiap MaxcyloT Ba XHU3MaTiap eTka3uo
OepyBuminap, OyropTMmauuiap, pakoOaTuuiapra OWUIBOCHUTA TabCHpP KYPCATUIN OPKAIA WYKHU
0030pHU PUBOXKIAHTUPHUII, HITYWIAPDHUHT MajakacH Ba aMajuil TaKpUOACHHU OIIHUPHINIA
épaam Gepanu.

Tankukotiap KypcaTuIInya, vl uxktucoguérauar TTXWau xan0d Kuiaum Ba
yhnapaaH camapanu (GpouganaHuIl X0JIaTH UUKH 0030p , Xamia SIKCIOPTHUHT XaKMH, TaOunii Ba
MUHEpaJ pecypciap, Malakadl HIIYM Ky9d MaBXYIJIuTrd, 0030p HCIOXOTIApUHU amaira
OLIUPHII CypbaTIapu, UKTUCOAUN OAPKAPOPIHK OMUILTIAPU OUIIaH OOFIHKINP.

Vmuw  ukmucoouému  mamnaxamnapununz TTXHuu  wcan6é — Kunuwinunz
HCO3UDAOOPIAUSUHU DENICUT06YUU OMUTIIAPHU Dewt 2ypyXea OYyaut MyMKUH':
bozop omuinapu (Muku 6030p Ba SKCIOPT UMKOHHSTIAPH).
boit Tabumii pecypciapHUHT MaBXKyAJIUTH.

Nimnab ynkapuin xapaxkaTiiapyd OMUAIUIAPH.
WNHBecTuus MyXuTH.
MamnakaTHUHT UKTUCOAUM PUBOXIIAHUIL CTPATETUSICH.

me.fnau TTXHnu uneecmuyuanaw maxkcaouza Kypa Kyiuoazu dewt ypyxzaa ypyxiau
MYMKUH

1. Nuku 6030pHH sSrajjiamra WYHAITHPWITaH HWHBECTHIMUIAP. Y IOy HHBECTHIIHIIAD
TalIK{ CaBIOJIarM MAaBXKy[ TYCUKJIApHHU aillaHWO YTUII Makcaauga amaira OIIUPHIIAIN.
«bo3op u3nam»aaH  Mandaarnop kommaHwsiap, oxaataa, TTXWHu xabyn KuiayBud
MamJaKaTiapjaa sSHru 0o3opiapra KUpuO OOpHIl, YHHUHT MYyailssH KUCMHHHM M3JIalll Ba TaHJIAII
UMKOHUATIAPUHU KEHTaUTUPUII HYKTau HAa3apuAaH aMmalra omupagumiap. Yoy KOMIIaHUsIap
yu4yH WUYKH OO030pHU Ba axONU XKOH OOIIMra TYFPU KeNaguraH AapoMall MUKIOPH MYXUM
axaMmHMsTra ara.

2. DxcnopTOon MaxcyjaoTiaap WILIA0 YHMKAPHINTa HYHAITUPUITaH WHBECTUIUSIIAD. YIIOY
WHBECTUIMSATIAPHU >Kai0d JTUI Y4yH Mamilakariap Majlakald Ba ap30H HIIYM Kydura ora
Oymumuapu  no3uM. byHma  MmakpoukTucoauii  Ba  cuécuil  OapKapopiMK,  XOpMXKHUN
WHBECTULUSJIAPHU XYKYKUI TapTudra COJIMIIHUHT MyKamMMaJl TU3UMH, COJIMK
UMTHUETAPUHUHT MaBXKYTUTH KaOu OMHIITIAp MyXUM aXaMUAT KacO 3Taju.

agrONME



3. Pecypc mznamra uXTHCOCHAIITaH WHBeCTHLUsUIAap. Pecypc u3namgan mandaataop
¢dbupmanapau, OupruHUM HaBOATIA, MaMJIaKaTAa UIIA0 YMKAPHII PECYPCIaPpHHUHT MaBXKyIJIUTH
KU3UKTHPA/IH.

4., Nmna®  yuKapuil  camMapaJopiurdHU  OWIMPUIN  MakKcaauaa HyHaNTHpUITaH
MHBECTULIUATAp. XOPWKHIA HWHBECTHLHMSAJIAPHUHT YIMIOYy Typd  KOMIIAHUAJIAp  TOMOHHUJAH
unad  YMKapuIn XapaXaTJapUHU KUCKApTUPUII opKaiu HUCOMI ad3arMKIapIaH
camMapaiaupoK (oianaHuIl Makcaauga aMaira OUIUpWiIagud. MasKyp T'ypyX WHBECTHLHUSAIApU
0J1aT/Ia KOPIOPATUB CTPATErHsra acociaHa u.

5. TexHonorusjgapHu SIHTHJIAII ~MaKCaJuJa aMaira OLIMPWITaH MHBECTHUIHSIIAP.
Ymly Typlard HHBECTHLHMSIAP IOKOPU TEXHOJOTHSUIM HIUIA0 YUKAPUII - 3JIEKTPOHHKA,
OMOTEXHOJIOTHsI, HAHOTEXHOJIOT'Hs Ba CAHOATHUHT OOIIKA SIHI'M TapMOKJIApUIa )KaMJIaHT aH.

Amainga KoMnaHusiiap Oup BaKTHHHT Y3uaa 60030p M3Jall, SKCHopT 6030pura Wy tomnuum,
camMapaJOpJMKHHM OIIMPHII Ba pecypciiap KUAUpHO Tomuil Kabu oMWIIapAaH Keaud YMKKaH
X0/l MHBECTHIMOH Kapopinap Kabyn KWIagunap. YTHII MKTHCOMMETH MaMiIaKaTIapura
TTXWHu kupuTHIIga HUPUK KOMIAHUATAP AKCapUAT HYKH Ba SKCIOPT 0030pU CATIOXUSATH
MaBXy/ pecypciiapra 3puIlnil UMKOHHUITUTA aJTOXUIa aXaMHUSAT OEpUIIIMOK/IA.

2.3. TTXUHUHT TApKHOM BA PUBOKIAHUII JTHHAMUKACH

JKaxoHHUHT akcapusT MamJlakaTjiapy aMmajijga XOPM)KHM HWHBECTHIUSUIAPHU IKCIOPT Ba
uMIopT KumyBumiap xucoonanumaau. Yynku, TTXUW acocan TMK opkaiu amanra omapuiaim.
ynunr yayH TTXWHUHT TApKUOMHM XOPUKHUM KalTUTAIHU 5kajl0 KWITyBYM Ba KallUTAJIHU Y€Tra
YUKApYBYM MaMJakaTIapHHU TypyxJjiaraH XoJ[a TaXJIwil KWiuil Makcaara myBoduxmaup TTXU
OKMMHUHUHT WYHAIMIUIAPU MaMIIaKaTIaQpPHUHT HMKTHCOIWIN PUBOKIIAHUII Japa’kacura OOFIHK
xonna Oenrmnanamu. TTXWHu acocan »xan® STyBUM Ba UYMKAPYBUM MaMJilakaTiap caHOAT
KUXATJAaH TapakKKU{ JTraH MamJlakaTiap XMUCOONaHWIIAau Ba YymapHUHT xuccacura TTXU
ik okuMuHUHT 80%wu TYFpu kenamu (2.3.1-5xaaBan).

2.3.1-xaaBau.

Kaxonna TTXMU puBoxIaHNIIMHUHT reorpaguk Tapkuodu, pousna

Hunnap Kamnu TTXHWHn xaa0 dTHm TTXHWHu yeTra YyuKapuun

< <
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A = & B = e A = AR S E

1995-2000 | 100,0 73,4 25,4 1,2 89,3 10,4 0,3
2005 100,0 62,4 33,2 4,4 84,4 13,8 1,7
2006 100,0 65,7 29,0 5,3 84,1 14,3 15
2007 100,0 68,8 26,9 4,3 84,8 12,9 2,3
2008 100,0 57,5 35,6 6,9 81,5 154 3,1
2009 100,0 50,9 43,1 6,0 72,7 23,1 4,2
2010 100,0 48,4 46,1 9,9 70,7 24,8 4,6

Kanpan wmabayMoTiIapu TaxJWIUIAH KYPUHAIUKH, JKAXOH MOJMUSBUU-UKTUCOIUM
uHKHpo3u Ttabcupuaa 2008 iungan Gomnutad, nyHE MUKECHIA PUBOXKIAHTAH MaMilaKaTIapHUHT
TTXWan >xan® >TUIl Ba dYeTra YMKAPUIIIArd XHUCcach KucKapub Oopmokna. by maBpraa
puBoxianaérran MmamnakaTiapHuar TTXMau xan6 stumu xaM, TTXVHY yeTra ynkapuinm xam

ce3mIapiy paBuIna ycubd 60pMoKa.




Xankapo kanutauiap xapakatuaaru skuaaui y3rapunuiap AKUInaru unoreka MHKUPO3U
TabCUpUIAa MOJUs O0030plapHuIard HMMIIOPT MIAPOWTIAPUHUHT EMOHIANIYBH Ba HMHQISALIUS
SXTUMOJIMHMHT OIIUIINTA 010 KEJIIH.

AKIIl, Bbyrok bpuranus, Smnonus, ['epmanusi, @panmnus kabu mamiakatiap XailKapo
6030opnaru acocuil naBectopnap 0ynu6, TTXU taknmuduuu maxkimaHTHpagurad Mamakartiap
xucobnanamunap. Kymnamgan, 2008 itmnga xopwxkra umkapwiran skamu TTXWuaunar 16,8%wu
AKIII, 11,8%wu ®pannus, 8,4%u ['epmanus, 6,9%mu Anonus, 6,0%wu byrok bpuranus xuccacura
TY¥pu Kenrad (2.3.2-xaasain).

2.3.2-xanBaj
PuBoxianran mamiiakatiaapaa TTXHW xaKMUHMHT y3rapuiiy, MJIPA. X0JLIL.

TTXHWuu xano yrum (2008 mnana| TTXWnn yerra|2008 11048 0i £
) ) ) 2006 Wuara|—, ) ) 2006 Wuiara
"i ,’E :g HHCOATaH "i :E :g HHCOATaH
S S S y3rapum, % | S S S y3rapum, %
AN AN AN AN AN AN
PHBOTAH- 972,8 |1358,6 |962,3 98,9 1157,9 (1809,5 (1506,5 130,1
raH MamJa-
KaTyiap
EU-27 590,3 |842,3 |503,5 85,3 697,2 (1192,1 |837 120,1
AKIII 237,1 (271,2 |316,1 133,3 224,2 (3784 |311,8 1391
Kanana 59,8 (108,4 (44,7 41,2 44 4 59,6 17,7 1750
Snonus -6,5 (22,5 24,4 74,8 50,3 73,5 128 2545
bomkamap 92,1 (114,2 |73,6 79,9 141,8 (105,99 |152 107,2

Taxnunap kypcarummnya, puBoskiaHaérran Mamiakatiaap ukrucoauéru AKII Ba Esporna
O0aHK THU3MMH OwiaH OeBOCUTa Y3BUU OOFIaHMAaraHjiuru OOWMC WHKUPO3JAH KUAAUN 3apap
kypmaau. PuBoxknmanaérran wMamiakarmapaa TTXWM  oxumm  Oapkapop — cypbaTiapaa
puBOkIaHMOKa Ba ynapHuHr Xaxmu 2008 itmnga 2007 itwira Hucoaran 17%, seau 621 mup.
J0JUTapra OIraH.

Arap TTXHWuunr reorpaduk TapkuOMHU KUThaIAp OYiiMya TaxJ M dTagurad 0yjacak, SHT
oKopu yeuin Adpuka KuThacuaa 3 oepran (27%), xeiunru ypunga JlotTuH Amepukacu Ba
Kapub xaB3acu xynymiapu typaau (13%).

Taxymnnap xypcarummua, puBoxiaHaérran mamiakatinap TTXWuu xan® sTyBumiap
xucoOmanumany. XX AacpHUHI HMKKAHYM SpMUAJaH Oonuiad pHBOXIIAHTAH MamJlakaTiiap
TTXWHUHT KaTTa KACMUHU 3 UKTUCOAUETIAPHTa KA dTUINTAH.

PuBoxnanaérran mamnakatiap uuuaa XUTou, YTUII UKTUCOAUETH MaMJIAKaTIapyu MYUIa
aca Poccust xopwxuii mHBecTOpIap HT jx03ubanu xucoonanaau. Kymnanan, BPUK (Bpazunus,
Poccus, Xunaucron Ba Xutoi) mamiakamiapu xuccacura TTXW oxkumunuar, 10%wu 1yrpu
KeJraH.

PuBoxnmanaérran Mamutakamiiap unumpga TTXM ydyH Kynallh WHBECTULHS MYXUTHHU
spaTraH Mamuiakatr XuTtod xucobnmaHamu. Macanan, 2005 #wiga mMamnakaT xuccacura >kand
stuirad xxamu TTXWuunr 8%wu (72,4 mapa. o), 2006 #innna 5%mwm, (69,5 mupa. gomt), 2008
iunna sca 10,1%m tyrpu kenran. Xuroit ukrucomuérura TTXW XX acpaunr 80 hummapuman
IOKOpH cypbhaTiapaa kupu6b kena oonurarad. 1980 iinnga XuToi UKTHCOAMETH A KaMFapUITaH
TTXU 1 mapa. nonnapuau, 10 iinngan ket 21 mupa. gomnapuy, stHa 10 inngan keitnd aca 193
MJIpJ. JOJUIAPHU TamiKui dTraH. Oxupru Wusapaa ymoy kypcatkud 1,5 maprara opTtran Ba
xo3upaa 293 mipa. noiiapra TeHr 1e6 6axoraHMOKIa.

2009 itun uron orimaa Xuroi ukrucoauérura capdnanrad TTXU xaxmu 2008 finaHUHT
uton oitnra HucOaran 35,7% ra kamaiigu. Ymyman, 2009 iun sHBap-uron ovnapuaa XuTou



ukrucoauérura capduanran TTXU xaxmu 48,3 mupa. posuapra TeHr Oynu0, aBBarH Huira
HucbOaran 20%ra kuckaprad. Xuroit ukrucoguérura itynanrupwirad TTXW nuaamukacu, MIIp.
n0Ju1. (MOJIUSI CEKTOPHIaN TallIKAPH).

bupununnan, €3 oWnapu ydyH WHBECTULHSUIADHUHI KECKUH YaMKAJIUIIU XOCIUP.

Wxkunungad, XuTOH eTapid OJITMH-BAJIOTA 3aXupacura osra Oyiaramiuru cababmu
XOPWKUM ~ WHBECTUIWSUIAD YUYH  SpaTWITaH Kyjlail WHBECTUIUS PEXKUMUHH OCKOp KWIIU
xammaa 2010 #imnman Gomnad YKaxoH caBlo TAIKWIOTUTA TYIUK ab30JIHMK MaxOypUSTIapUHU
Oaxapumm Tydaiinu MUUIMNA KamuTal XOPWXKUN MHBECTULMS YpHMHM Koruiaau. FOxopunparu
cababnapra kypa XuTolaa XOpWKUN MHBeCTULMsIIAp MH(paTy3wiMa 00beKTIapH, KYIpuKiIap
Ba iymap Kypumira iyHantupuiMaérap. TMKna kenakakka OyiraH WIIOHUYCHU3IUTUHU TyOlaH
cycalTupuO, TUKBUAIMK MyaMMOCHUHU KEATHPUO YUKAPMOKJIA.

Yuunuugan, 2009 itmnigan 6onuiad XuTOWHUHT AaBlaT KOMIAHUSIAPU XOPWKIAH Tabuuii
Ooinuknapra 0ol KoHJIapHHM (Paosi cOTUO ONMOKAA, XYKyMAaTHUHI XYCYCHH OM3HECHHU TAallIKu
0o30pra YUKMUINra JabBaT STUIIM Ty]ainun OUPUHYM MapTa KamuTajdl 3KCIOPT KWUJIaJuraH
MamJjakaTra ainmanau. byHmaH Tamkapu, XUTOW TalllKM CAaBIOCHHHHT PUBOXKIAHUIIHM OWJIaH
OOFJIMK MyaMMOJIAp XaM XOPWXKUH WHBECTUIUSUIAPHU KaJI0 ITUI XaKMUHUHT KHCKApHUIIINTa
TabcUp KWIMOKAA. Macanan, Xuroil YMyM»KaxoH CaBllo TalIKWJIOTUTA ab30o Oynranugan (2001
ii.) KSWHMHTH JaBp MOOAHKIa MaMJIAKaT TAIlIKK CaB/I0 Xa)XKMHU IKCIIOPT xpcobura Oerr 6apaBapra
omran Ba 2008 imnma 2561 mMap/. goyiapHu Tamkui 3Ttrad (mxoOouid Koaauk 250 Miap. 10Ju).
KaxoH MONHMSBUN-MKTUCOIWI WHKHUPO3HW IIAPOUTHIA TAIIKH TATa0HUHT KUCKApHUIIU XHUTOU
TalIK{d CaBl0 XQXMUHU KUCKAPTUPHUII Ba SKCMOPTHU Kamaitupum makcaauna 2007 imngaék
«KopxoHnanapHuHr napomaanapu Tyrpucuaaru» KoHyHHU KaOys KUiraH.

Ymby koHyH Oapya MyIK MIAKIHJIArd KOpXOHAlapAaH OWUp XWJI JapoMall COJIUFUHU
VHIUPHUIIHA HazapAa TyTaaud Ba ymOy XoJaT XOPWKHA WHBECTHIMSUIM KOpPXOHAaap
GdoiTaCHHUHT KUCKApUIITUTa 0JIUO KeaIu.

Xwurol Ba XUHIUCTOH MaMJIAKATJIAPU UKTUCONUETUHUHT YCUII CypBbaTiIapyu KYIIPOK UYKH
oMwiapra tasHamu. Taxmwuiap kypcarumunda, SIMMpa TTXWHuHT ynymwm (BadrOTaHHHT
xapun Koownustu Oyinua) Xunmucronna 0,3%pman, Xutoiina sca 1%pman ommaiiau. Mkkana
MamJakaTaa XaM uuku TanabHuHr AWNMHMHT KymmMya Yeum cypbaTiaapugara xuccacu 90%
naH kaMm smac. Uy 6unan 6upra XuToi XyKyMaTUHUHT HHKUPO3Ta KapIly Kypalll JacTypiapuia
acocuid IbTHOOpP wuku TanabHW, aiHukca, 800 MIH. KWW SIIOBYM KUIUIOKJIapaa
KeHralTUpuIra KapaTwirad. YmOy Basuda Kyumac MYJIK, aBTOMOOWIIAp Ba HCTEHMOII
Kpeautnapu OO30pHHH Xap TOMOHJIaMa pPHUBOXKIAHTHPUII EpAaMua Xal OSTUIHIIN
peKamalTHPUITaH.

XUHIUCTOH MKTUCOMUETHHHUHT >Kajall cypbariapja YCHIIW XOPWKUH HHBECTOpPIIAp
UIIOHYMHUHT OopTUIIK Ba kupub kenmaérran TTXW MukIOpUHHMHI Kymaiuimmra ojaud Kenmiu,
SKCIOPTUHUHT PUBOXJIAHUIINTA CATOUN TabCHp KYpcaTMOKAa. AXONU JapOoMaSIapHHHHT
MyHTa3aM YcuO OOpHUIIU MaXCyJOTIApHU COTHII OO30pIapHHH H3NIaéTraH WHBECTOpJap yYyH
MaMJIAKaTHUHT MHBECTUIIMOH MMKOHUsATIapuHu ommpau. Kymianan, mamiakarra Walt-Mart,
General Motors, IVM, Toyota, Nissan kabu iimpuk uHBecTopiap kupub kenmu. JKymiaaas,
Xunaucton ukruconuérura 2008 iiunna 41,6 mnpa. nomnap TTXU xan6 stunran.

bpasunmusa Jlotun Awmepukacuparu SHr iupuk TTXWHu xan® 53TyBuM MamjakaT
xucobnanaau Ba 2008 itmwnna 45,1 mapa. nonnap muknopuaa TTXU kuputunrad. Poccust yrum
UKTUCOAMETH MamiakaTiapu wumuaa SHT vupuk TTXWHu xan® STyBuM MamiakaT CaHaJafu.
Kymnanan, mamnakarra 1992 viungan 2002 iiunra kagap xap hwim yprada 2,4 miupa. noimiap
MHBeCTHLUS KUpHO KenraH Oynca, ymOy kypcarkuu 2006 iunga — 32,4 mupa. posmutap, 2007
nunna 47,1 mapa. nonnap, 2008 itunga aca 70,3 Mapa. monnapra TeHr OYiraH.

PenunuenT-MaMiaakaTaapHUHT YMyMHUI coHM MyTTacui omub 6opmoxna. TTXWuu xand
KWIyBYM MamJjakariap Katopura Aprentuna, Yexus, Benrpusi, Manaitzus, Mekcuka, [lonbiia,
Taunang xkyumngu. Maskyp MamiakaTiapAa UKTUCOAMNA YCHWIN, caHoaT wmad YMKapuil Ba
TEXHOJIOTHK TapaKKUET XOPIKUHN KamuTalIaH YHYMIIU (oii1aJaHuil OuiaH y3BUi OOFITUKIUD.



TTXWHUHT TapMOK TapKUOMHM YpraHUII HIYHU KypcaTtaauky, XX acpjiaH O6omuiad yHUHT
TapMOK TapKuOM Kyhuaarunda 6ockuuma 60CcKud y3rapud 6opau:

Tapkubuii y3rapunuiapHUHT dacmaadku 6ockuuu XX acCpHUHT OUPUHYHM SAPMHUHHU Y3
nuura onagu Ba TTXU acocan tabuuii pecypciaapHu Y3IalITHPUINTa KapaTUiraH.

Hxkkunyu o6ockuy XX acpuunr 50 — 80-iimyumapuau kKampa® onmb ymOy aaBpaa
KOpIIOpAaLMsUIap Y3 CTpaTerusylapuHy XOM all€HU OJIUM KalTa MIUIAIJAH, Tauép MaxCyJOTHU
nnad  uyumkapumra Hynantupa Oouutagunap.  Xuro TTXWMum ymOy #ynHanumnaa
KOWITAIITUPUIIHUHT HaMyHacu OYnuO xu3maT Kwiagu. byryHru kyHna XuTod *axXoH Tauép
MaxcyJaoTiap Uiaad YMKapUITHUHT MyXUM MapKaszura aiinanud 60pMoka.

Yuunun 6ockua XX acpauar 90-inmnapugan Xxo3upra Kagap 1aBoM 3TMOKIa. by naBpaa
HUPUK XOPIDKUH KamuTal pelMIMeHT-Mamiiakamiap  Oo3opiapuaa  OaHKiap, CyFypTa
KOMIIaHUSAJIapH, TPAHCIIOPT ¢upmanapu Ba OOLIKAa KOMIIAHUSUIADHUHI CEPBUC XU3MATJIApH
cudaruna sxoinmamTupuia Oounutanau. [IporHosmapra karaHaa SKUH Kellakakla CEepBUC
XM3MATJIApUHU KypcaTUIl Xa)KMHUIra KaparaHja Ba OHpiIaMyd CEKTOPHHMHI HMIUIA0 YHKApHII
XaKMHra KaparaHja >Kajajl cypbariapia puBoxuiaHumm KyrwiMmokna. TTXWeu xaman
cyppaTiapia kand KwiMm Hynura yTraH XUHAUCTOH XaM Xu3Matiapu 0030puHM OapKapop
cyppatiap/a y3namtapud 0opMoKa.

2.4. MMM MKTHCOAMETHUHT OapKapop YCHIIMHM TAbMHMHJIAII Ba TAPKUOMIi
V3rapuuuiapHu aMaJira olpHIia XOpUKUA HHBECTHIHMAIAP YPHUHUHT OpTHO OopHIIN

MyCTaKMIUTHKHEHT JacTIabKi HuILIapuaa Y36eKHCTOH HKTHCOMUETH TAPKUOM YdyH GHp
TOMOHJIaMa XOM aIé, spuM ¢GaOpUKaT MaxCyJlOTIapy HUIUIA0 YMKAPUIITa UXTUCOCIAIIUII XOC
oynmu. Wkruconuérna TapkuOuii Ba TEXHOJOTMK HOMYBO(QHUKIMKIAPHUHT MAaBXKYIJIUTH
MaMJIaKaT/Aa MUKTHUCOAMM HCIOXOTJIapHM aMaira OIIMpHINTa CcalOuid TabCcup KypcaTau.
Mamnakatard acocuil Mnuiad 4MKapuil KyBBATJIAPMHHMHI TEXHOJIOTHK JKUXATAAaH KOJOKIUIH,
acocuil unuiad yukapuil (pOHATAPUHUHT KUCMOHHMM Ba MabHABHM >KMXATIAH 3CKUPTaHINTU
MaMJlakaT HMKTUCOOUETHHM OapKapopJallTHpUINra calOuil TabCcHp KypcaTmu (Mamiakatia
YpTaua umad YMKApHUIl YCKYHAIAPUHUHT XU3MaT Kuini myaaati 20 iun Genruianrad XoJija,
TapakKuil dTraH Mamulakatiapaa ymoOy kypcarkmd 9-10 #wmnman ommvacam). MamakaT
UKTHUCOAMETHHN TapKUOWW KUXAaTHaH KaillTa Kypullra KyHUJard OMuIIap canOuii Tabcup
KypcaTau:

®UKTUCOIUI MCIOXOTIAPHUHT JacTiaa0Ku Huiiapuaa 10KOpyu MHIALKS TabCUPU OCTHIA
acocuil ¢onamap Ba aiaHMa MabJaFIapHUHT SCKUPTaHIWTH TyQaiiau, KYMUmIMK KOpXOHajap
€MOH MOJIUSIBUI axBoJIra TyIIHUO KOJIIH,

*0030p HH(}paTy3wIMa HMHCTUTYTJAPUHUHT PHUBOXIJIAHMAraHJIUIH;

STYFPUAAH-TYFPU  XOPW)KMM  MHBECTULMS  OKMMHMHHMHI  XAXMH WYKU IXTUEXKIIAP
Japa)kacuJlaH NacTJIUry,

®aX0JIM TYJNOB KOOWIMATHHMHI TACTIUTK Tydaiiau, KaJaUlallllfaH aMOpTU3aILUs
TU3UMHUHH KOPHUH STUIIHUHT MyMKHH OYJIMaraHjiur;

©0030p HUCIOXOTIAPUHUHI JacTiIaOKu HWuilapuia JAaBiaT MHBECTUIHMOH (DaoJTUrMHUHT
KECKMH KaMalHIly,;

Hxrucomuérnu OapKapopiamTUpHII Xamjaa OapKapop HKTHCOAMN YCHI cypbaTiapura
SPUIIMII YYyH MamJjakaT UKTUCOAUETUAA 4YyKyp TapKHOUN Ba TEXHOJOTMK Y3rapuUlUIapHU
amaira omupuu 3apyp 3au. VKTHCONMETHMHI TapKUOMHM Y3rapTHpUII HKKH OOCKHYJAH:
[acCUB Ba AaKkTMB KHCMIaH ubopar Oynaau. Ilaccueé 6ockuuwoa 06030p TOMOHJAH Tayad
KAJIMHMaWUral MaxcyjaoT HMIUIa0 YMKAPHUIN KyBBaTiapu Kamasau. YmoOy Oockuy Tanad Ba
TAaKIU(QHUHT KOPUM MYyBO3aHAaTHHU TabMMHJIALI YYyH 3apyp XucoOnaHaau. Akmue 6ockuuoa
3ca WIrapu MIUIa0 YMKapuiIMaraH pakoOaTOapJoll MaxcysoT HIIIA0d YMKApHIl KyBBaTiapu
PUBOMJIAHTHUPWIIAJN Ba SHIM TypJaru MaxCyJOTHHM HWILIa0 YMKApUII Y4yH SIHTU KyBBaTiap
aparunaay. krucoquérnaru yyKyp TapkuOuii KaidTa Kypull HyHaauIuiapu Ba €HJalIyBIapura
Kylujaruiap Kupaau:



e 0030p XyKAIMK TU3MMHUZA HOUIA0 TypraH KOPXOHAJIAPHUHI YPHU Ba POJIMHU
AQHUKJIALL,

e JaBiaT MXTUEPUJA AKUUSUIAPDHUHT HA30paT MaKeTH CAaKJIaHHO KOoJaIuraH KOpXOHajap
pYHXaTUHH aHUKJIALL;

® XOPWXHN MHBECTUIUSUIAPHU MKTHUCOAMETAA YyKyp TapKUOUN Y3rapHIUIapHM —amaira
OLIUPUIIHYA TabMHUHJIAWJUIaH TapMOK Ba coxajapra >Kajud dTHIL;

® UKTUCOAUETHUHT ONTUMAJ TapKHOUHUHT IIaKUTAHUIIMHY TabMHUHJIOBYU
«JIOKOMOTHUB» TapMOK Ba MIIUIA0 YUKAPUII COXAIAPUHU aHUKJIAIIL.

Kaxon amanuéru KypcaTUIINyYa, PUBOXIIAHTAH MaMJIaKaTiIap TApKUOUNH WHKUPO3IaH
UKTUCOAUETHUHT PHUBOKJIAHUILINHU TabMUHJIOBYU TapMOKJIapaa pecypciapHu
KOHIIEHTpalusiIam opKanu 4Yukkannap. Macanan, AKlllna aBromobuicosnuk, SnoHusima
JJIEKTPOHMKA, OFUpP MaluHaco3auk, CkaHAWHAaBHUS MamjlakaTlapyuaa KHUILIOK XY KaJurH,
XuToiifa MmIa6 YMKAPUII Ba MKTUMOMH MH(PACTPYKTYPAaHH PHBOXKIAHTHPHUILN. Y THII
MKTUCOIUETH MaMIIaKaTJIapH/ia MHBECTUIIOH Ba MHHOBAIIMOH (haOUIMKHUHT CyCAlMIIHT, MIMHUIL-
TEXHUK CAJOXHMATHUHT KaMalHIIM MamilakaT UKTUCOIUI XaB()CU3IUIura xuaauil xaBd comaau.
VIKTUCOMUETHUHT HMHKUPO3 XOJIaTH, OMpHMHYM HaBOATIa, MHBECTUIMOH Ba WMHHOBAIMOH
(GaoJUIMKHUHT KeCKMH cycaiumuaa Hamo€H Oynaau. JKaxoH amanuéru KypcaTUIINya,
MaMJIaKaTJIAPHUHT PUBOKJIAHTAHIUK Japakacl YHUHT KaTTa TaOuuil OOMIMKIap 3aXupacura sra
Oynumm OwmnaH 5Mac, Oanku yJaapHU Ka3ud OJIMII, TPAHCHOPTHPOBKA KWJIMII Ba Kaita
VIUIAIIHAAT 3aMOHABUIl MUIFOpP TEXHOJOTHACHMIa 5ra OYNIMINM OWIaH OeirMiaHajd. Y THII
JABPUHUHI JacTiIa0Ku HWIIapuaard MHBECTUIMOH (AOTMKHUHI MAcaluIIM MamilakaT WIuiad
YUKAPUII MOTSHIIMATMHUHT SCKHPHII TEHACHIMSCHHU KydauTupmu (2.4.1-pacwm).
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2.4.1-pacm. AlipuM pHBOAJIAHTAH MaMJIAKATIapaa Xamaa Y3oexucronga AMMuunr yeum
cypbatiaapu (OJUIMHIM iiniara Hucéaran ¢gousaa)

PuBoxnmanran  Mamulakamiapia — caHoarra  capdiaHaéTraH — MHBECTHIMsUIapaa
PEKOHCTPYKIMS Ba TEXHUK KaillTa KypOJUIAaHTUPULI Y4YyH capdiaHaguraH XapaxxaTJapHUHT
ynymn 60 — 80%Hu Tamkui ATraHia MamiakaT/ia Miuiad YHKapuITHU MOJIEpHUA3ALMSIIALT YUyH
3apyp OynraH unuiad YuKapuil XapaXaTiapuHH KaMaTUpHIL, >HEpPrus Ba MaTepHaJUIapHH
TeXaWJUraH WIFOp TEXHOJOTHJIApHU KYJUlalll HMMKOHHMSATH BYXKYyAra Kemagd. AMaiauér
KypcaTUIlIMYa, HMIUIA0 TypraH KOpXOHAJApHU pPEKOHCTPYKLHMS Ba TEXHUK XXHXATIaH Kairta
KYPOJUTAHTUPULIHUHT CMeTa KMMMaTH SHIU KypuiIaéTraH KopxoHajapra HucOaraH, ogaraa, 20 -
30% mact 6ynanu. XKaxoH amanuéT KypcaTuiinya, MHBECTHLHSIIAPHU TaKpOp UIILIA0 YHKAPHIL
TapKUOMHMHT MIAKJUTAHUIIK OMJIaH TEXHOJOTHMK TapkuOu ypracuia OeBOoCHTa aloKa MaBXy/.
VHBeCTULIMSATIAPHUHT Takpop HIIa0 YMKApUII TApKUOMHUHT SXIIWIAHMUIIM HATHXKacuaa
MHBECTULIMSTIAPHUHT TEXHOJIOTUK TapKUOUIa yCKyHaNIap YUyH aKpaTUIaquraH XapaxaTJapHUHT



ynymu optaau. Oparna, vnuiad TypraH KOPXOHAJIApHM TEXHUK KaiTa KypoJUIaHTHPHUII Ba
PEKOHCTPYKIMS KUJIHUIIJIA KYPUIHII-MOHTaX HILUIAPH XaKMHU OWIaH yCKyHajap XapakaTjiapu
Yypracunara nucoar 25% / 57% ra tenr 0ynamu. SHru Kypuinmaa sca ymoy Hucoar 66% / 25%
Oymaqu. byHnan wmabnym  Oynmaaumku, HNOUtad TypraH KOpXOHajap[a TEeXHHMK —KalTa
KYPOJUIAHTUPUII Ba PEKOHCTPYKLHMS KWIMII acOCHW HMIUIA0 4YuKapuil (POHAJAPUHHUHI AKTHUB
KUCMUHHHT SIHTUJIAHUIIUA YCTYBOPJIUKHU UCOOTIANTH.

’KaxoH MOJNUSBHI-UKTHCOANA WHKUPO3U YTHUIII MaMIIAKATIApU UKTHCOAUETHIA TAPKUOUIT
JUCTIPOTIOPIIHSIIAD MAaBXY/UIMTHHU KYypcaTnu Ba YHM Oaprapad STHII YYyH HMKTHCOAMUN
cu€caTHUHT (PUCKAJI, MyJI-KPEIUT, HHCTUTYLIMOHAN Kabu JacTakiIapuHU MYHAITHPUIIHU TaK030
3TMOKAa. Macanan, Poccust uktucoauéru xapaxariapu TapKuOuaa Wil XaKUHUHT ymymud 15 -
20%mnu Tamkuin 3TMOKAA. Tapakkuii 3TraH Mamjakatiapaa 3ca ymoy kypcatkud 60 - 70%muu
TaLIKWI 3TaH.

VT mMamnakaTnapu HKTHCOIMETH TAPKUOUHUHT XONATHHHI 6aX0Iall MAaKCaTHIA MUJLIHH
OOMIMK TapKHOWHU Tax) Ui Kuiamu3. TapakkKuid ATraH Mamilakartiap WKTHCOAMETH TaXJIHIN
KypcaTuiinya, MILIHNA OOWIMK TapKuOHIa €TaKuu YPUHHU MHCOH KanuTanu (65%) sramnaiam,
acocuii kanurain (20%) Ba Tabumii pecypc kanutanu yayim 3ca (15%) keiinHru ypuHaa Typa.
Vrum WMKTHCOAMETM MaMIaKaTIapu TypyXura KHpyBuM Poccus Mumimii  GOMIMIHHMHT
TapkuOuaa KyHuIaru XoJaTHU KYpuIl MYMKUH: Tabuuil pecypc kanutanu — 65%, HMHCOH
karmutanu — 20% Ba acocwuii karutan — 15%.

Tapkubuii MyaMMo IIYHJAaKM, MHCOH KalMTalId CAIOXMUATHHHM Xapakarra KeITHPUII Ba
YHUHT MWUIMH OOMIMK TapKkuOuaaru yaylmiMHHM OLIMPraH XOoJiJa MHCOH KamuTalud KUWMaTHHU
nudoranoBYd M Xakura capraaHaéTraH XapaxkaTjap XHUCCacH MYTaHOCHMO paBHILIJa OMIMPHO
Ooopunumy no3uM. MHCOH KamuTanura capduiaHaéTraH WHBECTHLMSIAp OpKaau Oup OupIuK
KanuTanra capdiaaHrad xapaxariap caMapaJopiIUTruHU OLIMPHIL Ba UKTUCOAMETHI MHHOBAIIMOH
PUBOKJIAHTUPULI HYJIUra YTKa3uIll UMKOHUATH BYXKYy/ra KeJIaau.

Tapkubuii cué€cat aeiunranna, ojaaTAa, NABIATHUHT MWUIMH UKTUCOMUET TU3UMUIA
caMmapajy coxajaapapo Ba COXa MUMIArd HUCOATIApHM INAKIJIAHTUPMINTAa KapaTWiraH Y30K
My[JlaTra  MyJDKaJslaHTaH dYopa-Tagoupiap TyulyHWJIaau. TapkuOuil cu€caTHHUHI Makcalu
UKTUCOTUETHUHT PUBOXKJIAHUINM, OapKapoOpJuUId Ba TYpJAM HMKTUCOAUM TapKUOJApHUHT
PHUBOJIAHUIIKAATH MYTaHOCHONIMKHM TabMUHIAIIIAH HOopaTaup. YOy CHECATHUHT Y30K
MyJIaTId  HyHamumu  (aH-TeXHUKa TapakKUETHMHM SKaJaJUTAITHPUII Ba WHHOBAIUSHU
PHUBOMIIAHTHPUII AaCOCHAa MWJUIMA HUKTUCOAMETHUHI pakoO0aTOapJOUUIMTMHU TabMUHIIALIL
XucoOIaHa M.

Tapkubuii cu€caT noupacujga TapKUOM HCIOXOTiap amaira Oomupuiaad. TapkuOuit
UCIIOXOTNAp JeraH/ia MKTHUCOAMET CEKTOpiapu YpTacuaard HUCOATIAPHUHT Y3TapuIIM, SHTH
cOXa Ba TAPMOKJIAPHUHT PUBOKJIAHMILN XaMJa HUPHUK KOMIAHUSIAP AapakacUIaru TallKWIAN-
XYKYKUH  y3rapullUlapHd — aMaiara OLIMPHMII  TyIIyHWIaau. MwWwuomid — UKTUCOAUETHU
MOJIEpHU3ALMSIIANIIa  TApKUOUM HCIOXOTIApHUHI axXaMHUATU UIYHJAAKH, YyJlap MHUIHHA
KOMIAHUSJIAPHUHT pakoOaTOapIOLUIMIMHM, Iy JKymJaJaH, KaiTa WAl CcaHoaTH Ba
MHHOBaLMsUIap coXacuJa TabMUHIANIN.

Hxrucomuéraa tapkuOuii y3rapuiuiap Ba MOAEPHU3ALMSIAIIHN amMalra OUIMPUILI YCTYH
Japakaa MaMJIAKaTHUHI HMOUIA0 YMKApHIL, Pecypc CaJIOXMATHIAH Ba MUYKU 3axypajapuiaH
¢oiigananui camapaaopiaura ounan oenrunaHagi. UKTuconuér TapkuOu YHUHT SXJIUTIUTMHU
TAbMHUHJIOBYM XY>KaJMK TU3UMUHHMHI SJIEMEHTIapu Yypracuaaru HucOaT Ba MyHocabatiap
HuruHacuad noopat. MKrucoauér Tapkubu Ba UKTHCOAUHM Yeuin oup-Oupu OuiaH yambapyuac
OOFfNaHraH WKKM MYXMM MyaMMO XHcoOJiaHaaud. bup TOMOHAAaH MKTHCOIMETHHUHI IOKOPU
cyppaTiap/ia PHUBOXJIAHUIIM HMKTUCOAMET KOHCEpBAaTHB TapkuOra osra Oyica, YHHHT
caMmapaJIopJIMIruHM nacaiitupanu. VIKKWHYM TOMOHJAH MKTUCOIUETIATY MaBKyl HUcOaTIapaaH
SIHTM TIPOTPECCUB TapKUOra yTuiira TapkuOMil y3rapuiuiapHu TabMHUHJIAMIUTaH TapMOKJIapHU
Oapkapop cypbariap/ia pUBOXIJIAHTHUPHUII acocujaa spuimiagv. bozop uKTHcOAMETHra YTHII
JaBpua MamJIakaT UKTUCOAUETH TapKuOM yuyH Jedopmanus 3JIeMEHTIapu, TapMOKJapaa
MOHOMOJM3MHHUHI MaBXY[JIMTM Ba KaiTa HILIall TapMOKJIapu pakoOaTOapIONUIMTMHUHT



NACTINIH XOCAHUp. Y30EKMCTOH HMKTHCOMMSETHHUHI TApKMOM KyHHAard OMUIIAp TabCHPHIA
WAKUTAHTUPAAUTaH MKTUMOMM MEXHAT TAaKCHUMOTH, WIMHH-TEXHUKA TapaKKUETH, axoJIu
SXTUEKITAPUHUHT YCUIIKM Ba MypakkaOjamryBu, OupiamMuu HIUIad YUKApUII pecypclapuHU
KYyJIaMH Ba YEKJIAHTAHJIUTH, TAILIKA UKTUCOAUNA OMUILIAp.

Snny M4k MaxCyJIOTHUHT YCUILM YCTYH Aapakaja KUILUIOK XYKallUrd, CaBJl0 Ba yMyMHUI
OBKATJIAHUII, TPAHCHOPT Ba ajoKa XamJa XU3MaT KYpcaTHIl COXAJAPUHUHT PUBOKIAHUILIN
Ounan Oenrmianaaud. MaBxya TapMOKJIapAa SKHH —~ MCTUKOOJAAa  MKTUCOMUM  YCUIIHUHT
Karra 3axyupajapd MaBxXyd. Taxmwoiap KypcaTUIIW4a, HWKTHCOAUM YCUIIHUHI KarTa
MMKOHUSTIApU TOBAp Ba XU3MATIap SKCHOPTHUJIA ¥3 akCMHU Tonrad. CaHoaT TapMOKJIapu UUKIa
UKTHCOAMETHUHT OapKapop YCHUINIWra XUMUS, MAIIMHACO3IMK Ba METAJUTHM KalTa WIILIAI,
THOOMET, HEePTHM KailiTa WILIAIl, KYMHUP Ba €HIMJ CaHOAT TAPMOKJIAPUHUHI PUBOXKIJIAHHIIH
KUJAUA TabCcHp Kypcaraaun. MUUMA WUKTHCOAMETHUHT Pako0aTOapIONUIUTHHU OLIUPUIIA
SAVIMHH 5Heprus CUFUMKOPJIMTHHYU TAaCANTHUPHUIN, WKTUCOAWN TapKUOWHM sXiwiam (KaiTa
AN CAHOATUHA Ka3ub vMKapuiura HucOaTa ja/ian PUBOKIAHTHPHIL MyXMM POJI YHHAHM).
V36eKHCTOH HKTHCOAMETH GapKapop Cypbariap OMIIaH PHBOMXKIAHUG GOPMOKIA. Y30EKMCTOH
MUJUIMA  UKTUCOMUETHHN TaKpop HIUIA0 YWKAPUIL, TAapMOK, TEXHOJOTHMK, MHHTaKaBHii,
WKTUMOUN-UKTUCOUHM, KAaUTaJIHU KOHIIEHTPALMSIANIYB, KOOMEpalKsJallyB Ba MapKasJallyB
Kapa8HHU aKC ATTUPYBYM TAPKUOWHU aXKPATHUII MyMKHH.

Takpop uwinaé yukapuw mapxuouza kypa AUM Kyniuoazu yu snemenmoan:

1) Moauit HebMaTIap Ba XMU3MATJIAPHUHT TMPOBAP/I UCTEHMOJIH,;

2) SUTIHY JKaMFapHuII,

3) ToBap Ba XU3MATJIAPHHUHT CO(J IKCIIOPTH.

2008 #wmnma ymap myranocu6 pasumga 63,8; 21,3; 14,9 nam ubopar Oynmu (2.4.1-
KaBan).

2.4.1-xanBaia
V36exucronna SUMHUHT TAKPOP HILIA0 YHKAPHII TAPKHOH
(xkamura Huc6. %0 xucoonaa

Hynanumuiap 1991 1995 2000 2005 2006  |2007 {2008
Kamu 100 100 100 100 100 100 |100

Hcrebpmon 77,0 72,9 83,4 67,1 66,0 63,8 (63,8
Snmmum  xamrapumn 26,8 24,2 15,9 23,0 24,8 226 |21,3
Cod sxcopt -3,8 2,9 0,7 9,7 9,1 13,6 |149

Hxmucoouémnunz mapmox, mapkuéu aiipum tapMokHuHr SIMMparu, acocuit umuiabd
YUKapuil (OHUIApHUIArd, WIUIAETTaHJIAPHUHT COHUAArd yaymu OwuiaH OenruiaHagu. Yoy
TapKuO WXKTUMOMH MEXHAT TaKCHUMOTH, TapMOKJIapapo Ba TapMOK WYM KapaCHJIapu TabCUPH
OCTHUIA MIAKJUIAHA/IH.

HKmucoouémnunz mexmonozux mapkubéu WMIUTA0 YUKAPULIHM TEXHOJOTUs 0azacuHU
OeNrMI0BYM TEXHOJIOTUK YKJIAUIApHUHT HUFUHANCHIAH noopat. MkTrcoauii anaa TeXHOIOTHK
IOTYKIapHu 5 Typu (apkiaHagd. Y30eKHCTOH MKTHCOIMETHIA XOM-aléra acoCIaHraH
UKTUCOIUETIAH IOKOPU TEXHOJIOTUSIA UKTUCOAUETTA YTHII aMajra OLIMPUIMOK/IA.

HKmucoouémnunz munmaxaeuii mapkuéu — MWUIMH XYKAIUK CyObEKTIapUHU
MamiakaT AVMMHM ninad yukapuigary ynyms Ouiad OenruiaHaim.

Hxkmucoouémuune  udxcmumouti-uKmucoouii  mapkuéu  MamilakaTaard  MYJIK
makuiapuHuHr IMMun unuia® umkapuiigard, O6ann OYnaranigapHd yMYMHHA COHH, acOCHM
KanuTanra capiaaHral MHBECTHLMSUIAPAArH yIyIIu OuiaH OeNruiaHaIu.

Kanumannunz Konyenmpayuanauiyeu, KOONEpayuAIauLly6u 6a MapKaziauiy6uHu aKc
IMMUPYEUU UKMUCOOUEM mapKudu — KUUMK, YpTa, WHPUK KOpPXOHAJIap, MOJMSI-CaHOAT
rypyxjiapy, TPaHCMWIUIMHA KoMmmanusulapHuHr SIMMHM unuiad yukapuimjgard YpHu Owuiiax
OenrmiaHagu.



Tapkubuii cuécamnu amanza owupuuwi RPUHUUNAAGPU KYUUOAZUAAPOAH UOOpAM.
pakoOarOapaom 06030p HKTUCOAWM PHUBOXIIAHUII Ooml TapTHOra comyBuucH cudaruna;
JABJIATHU MKTUCOAMETTA apajlalllyBUHU KAMAWTHPHIN Ba ONTUMAJUIAIITHPUI; UKTUCOTUETHIHHT
OUYUKJIUTH; MUKPOUKTUCOIUI Tapakaa UKTUCOTUET PaoTuSTHHH SPKUHIAITUPHII.

Kaxon monuasuit-ukmucoouii UHKUPO3UHU 103424 Keamupysuu cadadaapoan oupu —
Oy UWKTHCOAMETIA AMCIPONOPIMUIADHUHT BYXKYATa KEIUIIM Ba HMHBECTHULIMS peCypcliaph
eTUIIMACTUTH Tydainu ynapHu OOIIKApUIIl MEXaHM3MIIAPUHUHT aMan KHJIMACTHTUIND.
Macanas, MUIIHI UKTUCOTUETHUHT MyXUM TapKuOMii HUCOaTIapuial Oupu pean ceKTop Ounan
MOJIUSIBUA CEKTOp YpTracumaru HucOatr xucobnmanamu. JKaxoH XyKaluruaa, My >KyMIIajaH,
TapakKMil 3TraH Ba alpuM YTHUII MAaMJIAKATIAPM MKTUCOAUETHUIA MOJIMS  CEKTOPHU
nedopmanusuiamub, pean CeKTOpAaH Y3WIMO, COXTa KamUTaJHU TaKpop HILIad 4YMKapyBYd
MHCTUTYLMOHAT MEXaHU3MJIap ¥3-Y3uaaH uiuiai 6o1iam.

Typnu xucoO-kuTobmapra Kypa, coXTa KamuTal XKMUHUHT peall KamuTal XaKMHra
HUCOAaTaH OmMUO KETUIM «COBYH KYMHUKIAPUHUHT» BYXKYIAra KEIHWIIUHU JKaJaJIallITUPIH.
AKlllxa monus cexropu ¢oiinacuauar AMMparu ynymu 14%mnu tamkun straau xonaa, 2008
iunna 40%ra tenr Oymmu. 1990—2007 imnmmapma AKII axomucununr 5%mu mamiakar
napomaauauHr 38% Ba Mmuil OoimmkauAT 50% WHU Y3mamTupud ONraHU XOJaa, OIOKeT
nepunntn AMMra nucbatan 12%ra Ba AKIHuHT ymymuil Kap3u 54 TpiH. gonjapra TEHT
Oynmu. Mamnakatna Tamkd Kap3 uKTucoauétu  Byxkyara kenuO, AKIIHuHT xamma
areHTJIapuHUHT yMyMuid Kap3u SIMMra auc6aran oxupru 10 inn nunna 75%nan 350%ra etau.

Ymuw ukmucoouému mamnaKamnapuoa mapkubuii cuécamnu Kyuuoazu iyHanumnap
oyuiiuya amanza owupulL MaKkcaoza myeopuxkoup:

1. Mkrucoauéria TEXHOJOTUK MYIbTUIUTMKATOPHH HINTA TYIIUPHII OYin4Ya WKTUCOIUN
cuécar onub Oopuin. Macanan, ['epmanusina GoTOINEKTPOHUKA TAPMOFUHHU PHUBOMKIIAHTHPHIIL
Oyiinya Maxcyc KOHYH KaOyn KWJIMHTaH. YOy KOHYHra MyBO(HK KypUIUII KOMITaHHIIAPUTa
OMHOJApHUHT TOMUHHU €nuiiaa (QOTOIEKTPUK KypuiManapiaH ¢GoiganaHuim MaxkOypusTH
roinatwirad. Iy opkamu [epManusga 5SIeKTpOHHMKA TapMOFM MaxcyloTiapura Ttanad
MIAKVIAHTUPUIITaH Ba yIIOy coXaJa MHHOBAIMS MyaMMOCH XaJl dTUJITaH.

2. Unmuii-TankukoT Ba  Takpuba  koHcTpykropiuk — mnuiapu (HUOKP),  sHrm
TEXHUKAHU Y3NMalITUpUII ~ Ba  Kaapnap Taiépnam Oyiimua  OGapuya  XapakaTiapHH
CONMUKJApIaH 0301 OdOTum. by (¢daH CHFUMKOpPIWTH  IOKOpPH TEXHMKAaHWHT  MUJUTAN
UIIaHMaJapyd PUBOKIAHUIIMHU ParOaTIaHTHPAIH.

3. TpaHcakuMOH  ceKTopiap, SKymJagaH, MOJIMS  CEKTOPH  PEHTAOEITUTMHU
nacaiiTupumra kKymaknammuii. by Manmakany KaJplapHHHT MEXHAT YHYMIOPJIHTU FOKOpHU
TapMOKJIap/IaH TPAHCAKIIMOH CEKTOpiapra OKUO YTUIIMHUHT OJIIUHU OJIAIH.

4. SlkuH y4 ¥Wun wuuga ra3, CyB Ba DJEKTP JHEPrus OWIaH TabMUHJAII COXAcHIa
tapuduap 6apKapopIUruHU TAbMUHIIALL.

5. laBnar koprnopauusiapy  ypracuga pakoOaT MYXUTHHH MIAK/UTAHTHPHILL

MamakaTumMu3aa TapKuOHii Y3rapuiIapHy U3YWIT aMaira OIUPHILIA Kyaail HHBECTHIIHIS
MYXUTUHUHT SIpaTUITaHU acocuil ommil Oynud kenmokaa. MHBecTumms xapa&HiIapuHU
Ky4JalTUpHINra KapaTuiran dopa-taabuprnap Hatmkacuna 2011 #imnga vHBECTHLHS XaKMU
ce3uyapiau Aapaxana optau. UKTucoauéTHu puBOXKIAHTUPHIN YUYH Oapya MOJIUABHI MaHOanap
xucobunan 10,8 mupa. nomnap mukaopuaa uHBecTHUIMA >kan0 stunau. by 2010 iiun Ounan
takkocnaranna, 11,2% ra kyn 6ynu0, Siamu HYKd MaxCyJloTra HucOaTUra MHBECTHIIMSIIAP XaKMHU
23,9%mnwu tamkun >1ad. 2011 iinnaa acocuil kanuTanra HyHaITHPHITAaH HHBECTULMSIIAD XaKMHU
Ba TapkuOuaa >Kuaauil y3rapunuiap coaup OYnau. XOpMXKUH HMHBECTHLHMSJIAPHUHT KaMU
uHBecTuimsap xaxmuaara ynymu 2005 vnnga 19,2%muu tamkun straaun xonga 2011 fiwnra
kenu0 ymoOy kypcatkuu 25,3% ra teHr Oynau. TYFpunaH-TYFpu XOPIKUI MHBECTHUIMS Ba
Kpenuiap xaxmu 1,5 GapaBapaaH KYmpok ycuO, OyHMHI HaTH)Kacuaa YJapHUHT yMyMUH
WHBECTULMSIIAP TAPKUOUIATH YITYIIU ce3unapiu omras (2.4.3-xansan).



2.4.3-xxaaBaua
Y30exkHcTOHIa MOJMAIAIITHPUII MaHOaaapu 6Viinua 2005-2011 iinsiapaa
MHBECTUIHSJIAP TAPKUOMHUHT y3rapuum, (;kaMura Hucéaran ¢gpoun3s xucoomnaa)

Mommsnaimnpuu | a0 3 5006 i 2007 . 2008 . 2009 2010 . 2011 ii.
MaHOanapu

JlaBaart 0roKeTH 12,7 10,7 9,0 9,0 8,1 7,4 51

Yer a1 19,2 19,0 22,8 25,8 32,4 28,8 25,3

WHBECTHIHSJIAPH

Kopxonanap Ba 60,3 60,0 59,0 53,9 46,9 47.3 490

axoum

MabJariapu

Bomka man6anap 7,8 10,3 9,2 11,3 12,6 16,5 20,6

MamtakaTuM#u3 UKTUCOTUETHTA Kall0 3TUnaéTaH MHBECTHIMSIIAD MaHOaIapy Ba ylapaaH
¢oiiganannm Gopacuaa wkoOuil cudar y3rapunuiapu pyid OepMmokna. MonusIamITHPHUIL
MaHOanmapu TapkuOura tyxtamaguran Oyncak (2.4.3-xkanmBam), 2011 imnma ymymwuid
WHBECTUIIMSIIAp XaKMHUJA JaBiaT OromkeTn Mabnarnapu 5,1 pous; ger sn uaBecTumsiapu 25,3
¢bous; kopxoHanap Ba axonu Mabaarinapu 49 Gou3HM TAIIKUI STTaH.

V36eKnCTOH %aX0H MONUABHIA-UKTHCOIMH HHKUPO3H XyKM CYpaéTraH OUp IIApOUTIA XaM
YJIKaH XOPWKMM MHBECTULUIAD MYyHAITUPWIAETTAH MaMIIAKaTJIap TypyXHUIaH >KOU OJIMOKZA.
bynra, anbarra, MmamiiakatumMuzia om6 OopunaéTraH Ba y30K CTPATeTUK MaKcaJIapHU Ky3j1aran
MHBECTHLIMS JacTypjlapyd Xamja KyJjdall WHBECTHLHS MYXUTH SpaTUITaHd acOCHH OMUII
O6ynMokna. JlaBmar WHBECTHLHMS JacTypiapu JOUpacuaa Kaind KWIMHTAH  XOPMXKUK
unBectunusiap xaxmu 2011 iunga 2006 iinnra kaparanga Kapuitd Typt 6apoOapra kynairas.
2011 #iunna TYFpUOAH-TYFPU MHBECTULIMSUIAD YMYMHUH XOPMKHMIA MHBECTULUSUIAPDHUHT KapHiiO
78,8 ¢dowmsunn Tamkwmn dtraH. By oSHr aBBanmo [Ipe3uaeHTMMH3 TOMOHHUIAH MaMIIAKaTHU
MOJIEPHU3ALUS KWINII Ba UKTUCOAUETHU TUBEPCUBUKALIMS STHII jKapaéHUHUHT TYFPU Ba aHUK
o0 6opunaéTraHu HaTUKACUHP.

Byrynru KkyHIa ~MamJlakaTUMHM3HH, aBB&JIO, HWKTUCOAUETHMHU3HM  HUCIOX  ATHII,
SPKUHJIAIITHPUII Ba MOJCPHU3ALMS KWINLI, YHUHT TApKUOUH TY3WIMIIMHU JUBEpCUPHKAIINS
KWK Oopacuja amaira oumMpuiIaéTra, Xxap TOMOHJIaMa acocid Ba YyKyp YiiaHran cuécat
OM3HM HMHKHMpO3Jap Ba OOIIKa TaxXIWITApHUHT CAIOMHA TabCUPHAAH XUMOS KWJIAIWraH KydJu
TYCHK, alTHII MyMKHHKH, MyCTaXKaM Ba UIIOHYIM XMMOSI BOCUTACHHH SpaTauO.

Hxrucomuérnaru TapkuOWil HCIOXOTIAPHU SHANA YyKYpJIAITUPHIL, KOPXOHAJIAPHUHT
MHBECTULIMOH (DAOJMUSATHHM SHA/NA SKOHJAHTUPHIL, XOPM)KUH HWHBECTUIMSUIAPHH, aBBAJO
TYFPUIAH-TYFPU XOPIDKUI HMHBECTULMSUIAPHUW KEHT >Kal0 »HTUIN Ba YrnapJaH camapaiu
¢oiigananum, uIUIad YMKAPUIIHM MOJEPHM3AlMs KWIMII, TEXHUK Ba TEXHOJIOTHK KaiTa
KypOJUIAHTUPHUILI, SIHTM WII YPUHJIAPUHHM I[IAKUIAHTHPHUII Ba 1[Iy acocJa MHUIMK
UKTUCOMUETUMU3HU  OapKapop Ba Kajal PUBOXKJIAHTUPHUIIHM TabMUHJIAII —MakKcaauja
pecriyOamka OroKeTHIaH KaTTa MUKI0pAa Mabiaraap aXpaTuiMOKIa.

2011 #iun yuyH KaOyn KWUJTUHTaH V36eKUCTORHUAT WHBECTUIIUS nactypuga OrmKeT
Mabnariapu xucobunan xamu 950 MuyuMapa CYMIMK MaOlaF aXXpaTWIWIIM Ky3[a TYTWIraH
sau, onub Oopwiran uKrucomuil cuécat Hatwkacuzaa, 2012 iimn 1 sgHBape Xonatura Kypa
oomkeraan 1101,7 mummmapn cym mabnar y3namrupuiad. by sca mporHo3 KWIMHTaH
mabnaraan 116 ¢owusra kyn nemakaup. bynra, anbatra, Or0pKeT JapoMaUIapUHUHT OLITaHU Ba
MOJIUS-UKTHCOJT COXAaCUHUHT TYFPH, OKUJIOHA 0JINO OOpHITaHu MycTaxkaM 3aMHH OYJIIu.

® M.Kapumos. JKaxoH MOIHSBHH-UKTHCOMMI HHKHPO3H, Y30CKMCTOH IIAPOMTHIA YHH Oaprapady STHIIHHHT
iymnapu Ba yopanapu. — T.: ¥Y36ekucron, 2009. — 31 6.



PecnybnukamMu3ja MHBECTUIMSIIAPHU MOJIMSTIAIITUPUILIHUAT 6030p MEXaHU3MIIAPH KOPHM
STUANINK OWJIaH yJIapHH MOJMSJIAIITHPUIN MaHOanapy XakKMU HHIZaH-HUITa Y3rapMoK[a.
CyHrru ontu Huijga MHBECTUIMSUIAPHA MOJIMSUTAITUPHUII MaHOaidapuaa AaBiaT OIOJUKETUHUHT
calMOFU Oomika 0030p MKTHCOAMETHra XOoC OYNraH MONMSAJAIITHPHUIN MaHOaJapuHU OIIUIIN
sBa3ura kamaiunb 6opra.

PuBosxnanran JaBraTiapiaa MHBECTULIUSIIAPHU MOJIMSUTAIITUPUILILIA axoJsu
KYHMIMaJapUHUHT CaJMOFM aH4Ya [OKOpH. Macanan, SnoHusina axonu Kyiunmanapu OaHK
TU3UMUHHUHT yMyMuil pecypcnapuaa 70 ¢GousHM TamKui 3Taau. AXOMU y4dyH jKaMFapMalapHU
IOKOPU JIMKBUJUIUTH, UIIOHWIMIIUTY TAbMUHIIAHAH .

Vanamrrupuwiran  Gapua wuHBecTMIMANApHMHr 50%ra SKMHM HUDUIA0 YHKAPUIIHY
MOJIEpHU3ALMS KWIUIII Ba TEXHUK KaiTa )KMX03JaIlra HyHaITHPHUITAHUHN TabKUAJIAI TapKOpP.

2010 #innga MaMIakaTUMU3Ja MYXMM CTPATETHK JIOMMXaJapHU amalira OMIMPHII yIyH 3
mipa. pomnapnaad 3uén €ku 2009 #wnra mHucbatan 30% kyn XOpKUN WHBECTHIMSUIAD >Kanb
KWIMHUIIKA Ky3aa Tyrwiarad. HlyHu amoxuaa TabKuUIall JO3UMKH, TYFPUIAH-TYFPU XOPWKHUU
WHBeCTUIMsIAp Xaxxmu 46%ra ormaau.

MamnakaTUMH3/1a UKTUCOJUETHI MOJICPHU3AIMS KUITHUIL, TEXHUK BA TEXHOJOTHK STHTUJIALI
Oyiinua KeHr KylaMjiM HCIOXOTIApHM amajira ollMpuiia OupuHYM HaBOaTAa WYKU
UMKOHUATIApAaH  QolijalaHuira xapakaT  KHJIMHMOKHa.  XycycaH, HWKTUCOAUETHU
MOJIEPHU3ALUS KUJIUII, TEXHUK Ba TEXHOJOTHMK SIHTMjaml Oyiinya amanra omupuiaérran HupuK
Ba CTpPAaTerMK WHBECTHIIMOH JIOWMXAJapHU MOJMJIAIITUPUIILIA JAaBJIaT OIOPKETHHHHI XaMm
axaMMATH I0OKOpU OYIMOKIA.

KopxoHanapHu TEXHHK Ba TEXHOJOTHK SHTHJIAII, MOJIEPHU3ALMS KUJIHMII Ba SHIW WILIA0
YUKapHUIl OOBEKTIAPUHHU KypHIl, 11y OPKAIM SHTU M YPUHIAPUHU INAKIUTAHTHPHIL, MaMilakat
MKTUCOJUETUHUHT OapKapop Ba JUHAMUK PUBOMIJIAHUIIMHU TabMUHJIALI Y9yH HYHaITHPHITaH
MHBECTULIMS JIOWMXAJIApHU amaira OUIMPHII MaKcaguaa Y36ekucToH PecryGmukacu
[Ipe3uieHTUHUHT “¥36eKUCTOH Pecniyonmukacununr 2012 #iunra WHBECTHIIMOH JacTypH
xakuaa ’tu [1K-1668 Kapopu kabyn kuiumHran Oynu0, ymOy gactypaa OenruiiaHraH KamuTall
KyHHIMalapHd MOJUSUIAIITUPUII MaHOandapu TapkuOuaa naBiaT OO/DKETH Ba OOKETIaH
TaKapy (OHATAPHUHT axaMuATH KarTa 0yiaMokaa. bynu 2.4.4-xanBan MabiayMOTIapy OpKAJIH
KYpPHUILIUMH3 MYMKUH.

2.4.4-xanBana
V36ekucron Pecnyéinkacuaa 2012 iiuarn MHBeCTHIMOH JACTYP KAIHTAI
KYHWJIMAJAPHUHI acOCHIl MapaMeTpJapu

2012 timnru JKamura
MonusutalTupuin MaHOaTapUHUHT
MIPOTHO3, MJIP/I. HUcCOaTaH
HOMJIApHU o
cym domzna
Kanuran xyiiniamanap, sxaMu 23679,7 100
MapxkasnamTtupuirad UHBECTUIUSIIAP 5740,8 24,2
1. | Jamnar GromkeTu MaOIariapu 1059,2 4.4
2 Cyropwiagurad epJiapHUHT MEJIMOPATHB 1155 0.4
XOJIATUHM SXIIuIam GoHau
3. | bropkernan Tamkapu GoHIap MabIarIapu 1431,7 6,0
4 TuxaHuI Ba TApakKKUET xKamrapMacH (cym 1432.4 6.0
SKBHBAJICHTHU/IA)
5 Xykymat Ka(i)OJIaTUHapI/I ACOCHJIaru XOPYIKUH 1701.9 72
WHBECTHUIIUSIAP(CYM SKBUBAJICHTHU/IA)
HowmapkaznamTupuirad HHBECTUIUSIIAD 17938,8 75,8

! Crparerni MOJIEPHH3AIUN U O0CCHEYCHUs IOITOCPOYHOTO YCTOMYMBOIO 3KOHOMUYECKOro pocta. Dopym
skoHOMHUCTOB Y30ekucrana. T.: «SMI-ASIA», 2011. 63-0.
8 Kapanr:www.lex.uz



Ymly MabirymoriapaaH KypuHuO TypuOauku, 2012 Huird HMHBECTHIIMOH AacTypAa
OeNruwianrad KanuTal KyHuIMamapHUHT yMyMHUH Xaxmu 23679,7 Muudapl CYMHH TaIlIKuil
KuianO, yHUHr 24,2 Gou3uHU MapKazJallTUPWITaH MHBECTUIMsIIapra TyFpu kemamu. 5740,8
MWIIHAPA CYMIIMK MapKa3JallTUpUiIrad uHBecTHumsuIapHuar 1059,2 mumumap cyMIMK KUCMH
JaBnaT OIOKETHIAH MOIHSIIAIITHPUIIAIH.

[Tpesunentumuz Mcnom KapumoB pax6apnuruaa umnad yukuiran 2009-2012 iiunnapra
MyIKaulanral MHKUpo3ra Kapliyd yopanap JaCTYPUHUHI caMmapaid WKPOCHHM TabMMHJIANIA
TuknaHuII Ba TAPaKKUET KaMFapMacH aJIOXua poJib YHHAMOK/IA.

Kamrapmanunr acocuii Bazudanapu:

% JaBlaT Ba XY)KAIMK IOPUTYBYM CYOBEKTJIap, LIy >KyMJIaJaH THXKOpaT OaHKIapH,
XOPWXKUI KaMFapMa Ba MHBECTOpiap Xamja Oomka MaH(aaTaop Ty3WIMaJapHUHT MOJHSIBHMA
MaOJaFIapyHy KaMJIalll;

% UKTUCOAMETHM PHUBOMJIAHTUPHIN, WINUIA0 YHKAPUIIHH TapKUOWUH  IKUXATHaH
Y3rapTUpUIL Ba MOJAECPHMU3ALMS KWIMII Oopacuja yCTyBOp Basu(aisapHH amaira OLIUPULT YIyH
XaJ KWJIyBYM aXaMHsITra ara OYiIraH FosiT MyXuM JIOWUXaTapHH MOJIUSITAII TUPHIL,

% CTpaTermK MYyXHM axaMmHsTra sra OyiraH KOpXOHajap, aBBaJO HKTHCOIUETHUHT
0azaBMii TapMOKJIAapH KOPXOHAJIAPMHU SHIUJIAII Ba TEXHHUK JKUXATAaH KaiiTa KypOJUITaHTHUPHIL
JacTypJIapuHU KpeauTIiall;

%  EKWIFM-P)HEPreTHKa KOMIUICKCH, KHME CcaHOoaTH, MAIIMHACO3IUK Ba PaHIIIH
METAJUTYprusi TapMOKJIAPUHM TEXHHKaBUHM KalTa KypOJUIaHTUPHILNTa XaMaa HUIIad 4uKapuIl
CyphaTH Ba XaXKMUHHU OIIMPUIITa WYHANTUPUITAH JoWMXajdap MOJMSAIAIITHPWINIINHI
TabMMHJIAI;

¢ MaMJIaKaTHMU3HUHT Typiad MUHTaKajdapuaa WIDIad YUKapuil Ba  HOUWILIA0
YUKAPUIITHUHT UCTUKOOJIIM MHPPATY3UIIMACUHU INAKIUITAHTUPUII OYHHYa MOKTUMOUHN JKUXATAaH
axaMHsITTa MOJIMK MWJUIMH JaBiaT JacTypiapd Ba JOHUXajdapd amalra OUIMPHIHMIIMHU
MOJIMSUTAII TUPHIL,

¢ OPTHMHU3HUHT XaJKapo KOMMYHUKAIMSIAp TapMOFHIa HWHTETPALMSIIAIIYBU YUyH
[IapT-UIApOUTIAp SpaTaJuraH, XajJKapo TPaHCIOPT Hynakiapu Ba >KaXxOH 0Oo30piapura 3HT
KUCKa HYn OwiaH YMKUIIMHU TabMUHJIAWAMTaH TPAHCIOPT XaMJa TeJIeKOMMYHHUKaLUsIap
UHGPATY3UIIMAaCUHN MOJEPHU3ALMS KWINIL Ba PUBOKIAHTUPUIIIHYA MOJIHMSUIAILTUPHILI,

% XalmKapo MONHS MHCTHTYTJIApH, Y30EKMCTOH Ba XOPMKHIl MAaMIAKATIAPHUHT KPEIUT
Myaccacajapyd OWiaH JOWMXAJIAPHUHT KYIIMa MOJISUIAIITUPWIMIINHA TAlIKWI 3TUIIHUA
TabMMHJIAII XUCOOJIaHAIH.

WKTUCOMUETHUHT €TaKkuu, aBBasaMOop 0a3aBUil TApMOKJIAPUHU MOJAEPHHM3ALMS KUIMII Ba
TeXHMK KaiiTa >kuxosnam OViinua JolMXaldapHH Ba IIYHUHTACK, CaMapaid TapKuOWii
y3rapuinuiap Ba MHBECTHIHMS CHECATHHH aMaira OIIMPHINIA Y36eKHCToH Pecmy6mukacu
[Tpesunentu TamadbOycu Ownan 2006 iunma Tamkuia STWIraH, HU30M (OHIU OyryHI'M KyHIa
Kapuit6 7 MuIIMapn jgojnapiaH uGopar Oynran. Y3GexucroH PecrmyGmukacu THKIaHMII Ba
TapakKUET KaMFapMAaCHHUHI posd ToOopa opTud OopMmokaa, ymly skamrapma MaOiaFiapu
xucobunan 2012 viunna 732,8 mun. AKUI momnapu capduanumu pexanamrupuirad (2.4.5.-
kaaBai). TUKIQHUII Ba TAPaKKUET j)KaMFapMAaCHHU TAIIKHWI KUJIMHUIIN peajl CeKTOPHUHT €TaKuu
TapMOKJIAPUHU MOJIEPHHM3ALMS KWIMII Ba TEXHUK KalWTa KypOJUIAHTHPHUIL, camMapalld TapKUOHii
UCIIOXOTJIAPHU aMalira OLIMPHUII Ba HWHBECTULMS CUECATUHM MOJMSIBUM TabMUHIJIAIIHUHT
camapanu MaHOajapu MIaK/UTaHUIIWra Oiau0 Kenau. AWHHMKCa, YOy >KamMfapMa HHKUpPO3ra
Kapld yopajap JacTypuja OeirujaHraH 4opa-Tagoupiap WXPOCHHM H34YMJ TabMHUHIAIIIA
aJloXU/1a aXaMHAT KacO 3TMOK/A.



2.4.5-;xaaBan
Vibekucron Pecny6inkacu THKIAHMII Ba TADAKKUET 5KAMFAPMAcH MaG/1aFIapHHu
JKaJI0 KWJIMII OPKAJIH aMaJira olMPUJIaIUTraH HHBecTHI U Joiinxanapunulr 2012 iinina
nynaarupuaaguran xaxxvu (M. AKHI gosutapn)

o Tukianum Tuknanum Ba
2012 nunna " N
byroprmauunap Ba WYHAITHUPUIIAIUTaH B4 TAPAKIICT | TaPaKKHeT
Ne DYIop KaMFapMacHl | »KaMFapMacu
JOWNXAHUHT HOMHU MabIarIapHUHT
Mabnarimapu | MaOJIarJapuHUHT
XaKMU
xucobuman | ymym, pousaa
Kamu 2 093,7 732,8 34,9
1. | SIuru Kypuiaum 565,2 259,0 45,8
g, | Tesmaurmnprras 15285 4738 30,9
WHBECTHUIINS JIOMUXaapura

2012 #iunna s>xamrapma MaOJaFiapu Xucoou 1aH:

a) QaomuaT ropuTaéTraH KOpXOHamap Oaszacuaa pakoOaTIolml MaxCyloTiap HILIad
YUKAPUIIHU KEHraUTHpUIL OYiida MHBECTUIIHS JIOMMXaIApUHU MOJIHSIIAIITHPHILI,

0) UMIOpT YpHUHM OOCaJWTaH MaxCyJOoT Ba MaTepuajUlap WMIUIA0 4YuKapuil Oyinda
WMHBECTHULIUS JIOMUXATAPUHU MOJIHMSIIAILITHPUIL;

B) KYpWIMII-TAbMHpJIAII WIUIAPHHU aMalira OMIMPHUII Ba OOBEKTIAPHHU WINTa TYIIUPHUIL
MYJIaTUHU KUCKAapTUPUII XMCOOWAAH TE3MalITHPWITaH MHBECTHIMS JIOWHMXAJapuHU amaira
OLUMPULI Ky3/1a TyTUJITaH.

Kamrapma mabmnarnapu xucobunan 2012 fimnna sxamu 732,8 MIILTHOH JOJIIap XKMUIATH
Joluxanap MOJUSIAIITHPWIMIIA Ky3[a TYTWIran Oynu0, ’KaMyu MOJMUIAIITHPUII MaHOanapu
TapkuOuaa xxamMrapma MalnarnapuHuHr yaymu 34,9 GousHu Tamkuin 3Taau.

SlHru Kypunui Joduxanapu yayH 259,0 MuuMoH gojuiap mMalnar aXXpaTWIMIIM Ky3aa
TyTWIraH ymoy HYHaqMIaard >KaMu JIOMMXaJapHU MOJIMSJIAIITUPUII MaHOau TapKuOuia
KaMFapMaHuHr yinymu 45,8 ¢dous3Hu Tamkua sTtaad. MojepHu3auus Ba KaiTa TabMHpIIALI
noinxanapy y4ayH sca 473,8 MIUIMOH aoiyiap Mabjar a0 KWIMHUIIN KY3/1a TyTHiIrad 0ynuo,
Oy >kamMu MosdsamTHpuUI Manbanapu tapkuouaa 30,9 pousHM TalIKUI AT M.

IOxkopugarn MabaymMoTiap acocujaa Xyjaoca KWIMII MYMKHHKH, >aXOH MOJIUSBUI
MKTUCOJUI-UHKUPO3U  IIAPOWTHAA  pecHyOJuKamMu3ga Ky3aTHiaaéTraH  MaKpOMKTHCOIMMA
0apKapopiMK Ba HKTUCOIMI YCHUII CypaTIapuHH TabMUHIAIINA, MaMJIaKaTUMHU3Aa OJIH0
OopunaéTraH IKTUMOMH HCIOXOTIAp, AaxXOJMHUHT TypMylml ()apOBOHJIMTMHU OIIMPHIIIA
JABJIATHUHT MOJUSIBUN KYJ1a0-KyBBATIAITHUHT axaMuaTu Oekuéc 6ynmoxnaa. by, ¥3 naBbatua,
JaBIaT TOMOHMJIAH MOJIMSUTAIITUPUII TH3UMMJIA aMalira OLIMPUIIAETraH U3YMII UCIOXOTIAPHUHT
amMajard  SXJIUT  WKTUMOMM-UKTUCOAMM MCIOXOTiap OuiaH yWFyH paBHIIa o0
O60puIaéTraHMHUHT HATHKACHHP.

IOxopuaarn MabsaymMoTiapaaH KYpUHAIUKH, YTraH WA MHBECTUIMSUIAPHH Kai0 dTHUII
Oopacuaa HpUIIMITAH HaTWKalap MaMIIaKaTUMM3/ard WHBECTHLIMS MYXUTHHHHT SHajia
SXIIUJIAHTAHIUTHIaH, Oy 3ca, ¥3 HaBOAaTHIa, UKTUCOAUETIATH MyXUM TapKUOW Y3rapuiuiapHu
M3YWI aMaira OUIMPUINI MMKOHUSATHHUHT KEHTalraHnurunaH aapak Oepaau. Onub Gopwiiran
ucnoxomiap Hatmwkacuaa IMMHuHT TapkuOuaa Xam wKoOuid y3rapunuiap 3 oepmokna (2.4.6-
JKaaBa).



2.4.6. ;xaaBaua
¥Y36exkucTon Pecmydinkacu sijimu HYKH MaXCyJOTHHHHI TAapKUOUAa aiipuM coxa Ba
TapMoKJIapHUHT caamoru, (IMMra uucéaran ¢ponsna)

TapMI’;ﬁT:ac‘c’ﬁ;‘:;:;‘:r 2000 . 2010 i. 2011 .
Canoart 14,2 24,0 24,1
Kununok xysxanuru 30,1 17,5 17,6
Xu3MaT KypcaTunr 37,0 49,0 50,5

Arap ¥u ¥un onmuH, spHE 2000 #mnga mMamiakaTUMU3 SUIMA WYKA MaxXCyJOTHA
CaHOATHUHT Xuccacu aturd 14,2 ¢ousnu Tamkwun stran 6ynca, 2011 iinnpa Oy kypcatkuy 24,1
(bou3HM, TPAaHCHIOPT Ba aJIOKAHUHT YIYIIN TETUILIN paBuiiaa 7,7 Ba 11,7 housHu Tamkun 31y,
xu3mariap O6yinua Oy pakam 37 ¢dousnan 50,5 dousra yenu. Kumuiok Xy>KanUrduHUHT YTyl
sca, 30,1 ¢ousnan 17,6 pousra Tymam.

Acocuil TymyH4yaJjaap

MaxcCyJOTHUHI Xa¢THHJIMK LMKJIH HA3apUACH — KalUTaJIHU 4YeTra YHUKapHUIIHU
MaxCyJIOTHUHT XaéTUHINK UKIM KOHYHUSTIApU OmiaH Oornaiiau. MaxcynoTHHHT Go30paaru
xa€tu Oup HeuTa OOCKUwWiIapnaH yraau: 1) Maxcynor 6030pra oMb KUpWiIaan; 2) MaxCyJOTHH
COTHII XAXMHHUHI OPTUIIM Ba CU(PAT KYpPCATKUWIAPHHUHT SIXIIWIAHUIIN, 3) MaxcyJoT
OMMaBHi Tap3la WILIA0 yMKapuiagw; 4) 0030p MaxcyJoTra TYWHHAaIM Ba COTHII XaKMH
nacasay. lllynna MaxcynoT Unuiad YuKapuil TYXTaTUIaIH.

Pako6aT0apaomiuk Hazapusicu — M.Iloprep koprnopaTHB OOIIKApyB, UILTA0 YHMKAPHUIII
oMmwlapuaaH QolganaHumi, Tamad XoJaTH Ba TYpPIONI TapMOKIAPHHM KYJUTaO-KyBBaTJIAIIT
OMMJIIAPU CHUHTE3MHH «pakoOaT ad3aTukiIapy oiMocu» 1e0 araiiiy Ba yiaap KanuTalHU YeTra
YUKAPUIIHUHT MyBahakuaTHHU KaoaaTaalInHu Ha3apa TyTaIH.

JKJIEKTHK mapagurma — ymoy Hazapusga TMKHuHT kaxoH kanmutan Oo3opiapura
kupub Gopumn cababmapu ymymnamrupuwiaan. JK.JJaHHUHT MKTHCOIMI Ha3apusaa TYIUIaHTaH
buKpIapHu oM MEXaHHK Tap3/Ja YMyMIIAITHPMACHAaH, XYXKalUK aMalu€éTHAa CHHOBJAH
MyBadakuaTIM YTraH OMIIIIApHA TaHIA0 OJIIH.

«Y4yaérran TypHa/Jap» Ha3apUsCH — WKTUCOAMM YCUII CAaMapacHHUHI OPTHUIIN
xKapaéHuga UMIOPT OOCHUMHIAH XUMOSUIAHUII JIO3MMIIUTH acociaHagu. VKTucomuili ycwuin
XyIQyIUHUHT KEHTraluIM IOKOPUIAH MacTra Kapad comaup Oynanu Ba ydOypuak Makiga ydud
KeTa€TraH ro3/1ap TYAACHHU dCIaTaaH.

HMHBecTHIMOH PHUBOMXIAHWII iyaM Hazapusich — ymlOy pHUBOXIAHMII Hymm Oerr
O0ockumuman wubopar Ba TTXUWHMHr MamiakaT WKTUCOIWA PUBOXKIIAHUII Japakacura
OOFMUKIUTUHY TaBcU(Iad Gepaau.

Xaakapo Oupaamum Ba KYyIU0 oJHILIAPp — KOMIIAHUSUIAPDHUHT XalKkapo 0o30piapaa
aKIMSUTAPHUHT MMPHK MaKeTH KM KOPXOHAHU TYJMK COTHO ONMIUIAPH XKapaéHUIUp. Yoy ycy
KOMIaHUSAJIApHUHT 0030pary yIyIIMHUHT OPTHUIINTA, KalUTAIAIIUII JapaXaCUHUHT YCHUILIUTa
01110 KeIaau.

TapkuOuii cmécat — 1aBIaTHUHT MWJUIMA UKTUCOIUET TU3UMUJA camMapaju coxXajlapapo
Ba COXa MYMIArd HUCOATIApHM IMIAKIUIAHTHPUINTa KapaTWIraH y30K MyaJarra MyJKaJulaHTaH
qyopa-Taaoupiaap HAFUHIUCUIUP.

Tapkubuii MCI0X0TJIAP — UKTUCOAUET CEKTOpJIapu YpTacuaaru HUCOATIApHUHT
Y3rapHuiiy, sSsHru coXa Ba TApMOKJIAPHUHT PUBOXJIAHUIIN Ba HMPUK KOMIIAHUSIIAP Japakacuiaru
TAIIKWIMK-XYKYKUH y3rapUILUIApHUHT aMaJira OIUUPUIMILIAIUD.

UKTHCONUETHUHT TApMOK Tapkubdu — aifpum TtapmoxkiapHunr AMMparu, acocuit
unuad YuKapui GpoHIapuaary, MIUIaéTraHIapHUHT COHUATH yAyIy Ounad OenruiaHaiu.

HUKTHCONMETHUHT TEXHOJOIMK TAPKMOM — MWIUIA0 YWKAPUIIHUHT TEXHOJOTHK
0a3acHHH OENTUIOBYU TEXHOJIOTUK YKJIAIJIAPHUHT WUFUHINCH OWIaH OeNTuIaHaIu.



HUKTHCONMETHUHI MHUHTAKABHI TapkuOM — MWUIMH XYKaIUK CyObEKTIapUHUHT
MaMJIaKaT SUIMY MYKU MaxCYJIOTHHM UIIIA0 YMKapHIIAard yIylniu OuiaH Oeiaruianaim.

NKTHCOOUETHUHT  MKTUMOMM-UKTHCOAUWI  Tapkubdu - MamjlakaTAaru  MYJK
MIAKJJTAPUHHUHT SIIMH MYKH MaxXCyJIOTHH WILIa® yuKapumiiard, 6axa OYnraHIapHUHT YMyMUR
COHH, aCOCHI KamuTajira capaHral HHBECTUIMUIApAary yiIyliy Ouian OenruiaHau.

KanuraaHMHI KOHIEHTPAUMAJIALIYBHM, KOOIEpAlMsUIAllyBY Ba MapKas3JallyBUHHM aKC
STTUPYBYM HMKTHUCOAMET TapkuOM — KHUYMK, YpTa, HUPUK KOpXOHAJIap, MOJHUA-CAHOAT
rypyxjiapy, TPaHCMWIUIMA KoMmmanusuilapHuar SIMMHuM unuiad yukapuimjgard YpHu Owuitax
OenrmiaHamu.

Ha3sopar caBosuiiapu
1. Tyrpunan-Tyrpu Ba mopTdenbs HHBECTHIMAIAPHUHT (QapKu HUMaJaH uoopat?
2.Huma yuyHn mnoprdenbs WHBECTHLMSATIAP OKUMHU TYFPUAAH-TYFPU MHBECTHIMSIAD
okumugan karra? Huma yuyn ynap ypracumaru ¢apk 1990 duyutapHMHT MKKUHYM SPMHIAH
6omad Kuckapau?
3. MamnakaT TOMOHMJAH TYFPUAAH-TYFPU XOPKUH Ba MOPT(Henb HHBECTULMTIAPHU KaOy
KWWY KaH1all IDKTUMOUH OKrOaTIapra 0Jin0 KeIuIya MyMKHH?
4. TTXVHUHT KECKUH YCUIIMHUHT cababiapuHu KYpcaTHHT?
5. XX acpma TTXWuuHr ityHanumm Kanaai y3rapud 6opran?
6. Mwumii  ukTHcOonuéTna TapKUOM  Y3rapHIUIapHM — aMaira OMIMPHIIAA XOPMKHUNA
MHBECTHULIMSIIAP POJIU HUMAaapaaH udopar?
7. Vrum UKTHCOMUETH MamJlakaTiapuia TapkuOuii cuécaTHU aMaira OIIUPUIIHUHT
yCTYBOP WYHAIUIIIApH HUMaapaaH uoopar?
8. V3bekucTonna  TapkubMii  y3rapuILIapHH amMajra OUMpUUIA  XOPWXKUUI
WHBECTUIUSTIAPHUHT YPHU KaH1ai?
9. Mamnakar UMKTHCOOMETHIA  amaira OWIMpPWIAETraH TapKUOWH  Y3rapuiuiapHu
MO/IEpHU3ALUSIIANIT XKapaéHUra TAbCUPUHHA aHUKJIAHT?
10.MamiiakaT ~ SKCHOPTHHMHI  TapKUOMHM  TUBEPCUUKAIMIIAIIHUHT Ma3MyHH Ba
HyHanuuiapu HUManapaan noopar?



3-MaB3y: V36ekncronra XOPMKMI HHBECTHHHMSUIAPHH KAM0 KWIMIIHUHT XyKYKHUH
acocjapu Ba XOPHKHUI MHBECTOPJIAPra sipaTWIraH mAapT-MIapouT/iap

PEXKA

3.1. Muwumii UKTUCOAMETTa XOPWKUN WHBECTULMSUIAPHU JKAN0 KUIMIIHUHT XYKYKHH
acociapu

3.2. XopwXuii MHBECTOPJAPHUHI XYKYK Ba MaxxOypusATIapd XamJa ynapra Oepuiran
kadonatiap

3.3. Xopmwxkuil capmosiziopiiapra spaTuirad IMTUEINIAp Ba parOaTIIaHTUPUII OMHUIUIAPH

3.1. Muaauii HMKTHCOAMETTa XOPMKMIT WHBECTHUUSUIAPDHM KAJI0 KUJIMITHUHT
XYKYKHH acocjaapu

Pecnybnukana Kyjiail MHBECTHIMS MYXMTHHHM IIAKIJIAHTUPHUIN OYiiMua WIIJIapHU sSHajaa
Ky4alUTHpHUII Y30K MyQJarra MyJDKalJlaHTaH CTpaTeruk Basuda xucoOmanaau. MUku kpeaut
maHOamapuau  cadapbap  sram  yopa-tagOupiapu  OwinaH — Oupraqukiaa  XOpPWXKUK
MHBECTULIMSTIAPHU ParOaTIaHTUPUIIra XU3MaT KUJIAJAUTaH KyJail MyXuT sIpaTHII Macajacu Ou3
YyUyH yTa MyXUM CTpPaTETUK axaMHsITTra 3ra.

MamnakaTgaru cuécuit Ba MAaKpPOUKTUCOAUI 0apKapoOpIHK, XOPHKHIA
MHBECTOPJIAp  XYKYKJIAPHMHM  XUMOSI ~ KWJIMIIHUHT  Ky4iId KadojaTh Ba KEHI UMTHE3NIAp
TU3UMH KaOW OMMJUIAp TagOWpKOpJIap Y4yH JHI KyJlaid MIapT-IIapouT sipaTMOKiaa. byHnan
TallIKapH, UIIUIA0 YUKAPUII YIYH MYXUM axaMUAT KacO 3TyBYM XOM aIlé, MaTepuaiap, SHEprHs
pecypciapu Ba IOKOPHM MajlaKald HMITYM Kydyd 0axocH KYIIHM MamJakatiapra HHucOaTaH
ap30H OYIMIIM XOPWKHUN HMHBECTHUIMAJIAPHU MaMJIaKaTUMU3ra Kaji0 KHJIMOK/A.

V36ekucron  PecnyOnukacuma — XOPMKMH — MHBECTHUHMSUIADHM — Kal®  KHJIMIIHH
XKaJalallTUpyIIra ynantupuiarad ¢aon cuécar onubd OopuiMokaa. MMM BaTOTaHUHT
KOpHUH onepanusuiap Oyiinya KOHBEPTALMSACHHUHI TAbMUHJIAHUIIN Ba HCJIOXOTJIAPHU amalra
OIIMPHUII CTPATETHACH Y30EKMCTOHJIA MKTHCOAMETHH SHANA APKHHJIAIITHPUIN BA XOPHKHIL
KaIluTaja UIITUPOKUIATH JJOWHUXAJIAPHH aMajra OIIMPHIL YUYH KyJlaidl aCOCHH IAKIUIAaHTHPAIH.

V36eKHCTORHYMET TaIKH MKTHCOAMI (haoIHsATHra JOMpP XyKyKHMH XyXoKatiap TH3HMHIA
XOPWXUM HMHBECTHLHMSIAP Macajacura O0eBOCHTa TAaaTyKJIU OYIraH KOHYHJIAp MYXUM YpUH
Tyraad. XOPIKUNH MHBECTOPJAPHUHT camapaid (GaojausaT KypcaTHIIM KadojaaTIapuHH
TabMHHJIAI, XOPMKUN MOJIMABUNA Ba OOIIKa pecypclapHU 3aMOHABUI YT 3J1 TEXHOJOTHICH Ba
OomKapyB TaXpuOaCHMHM XKand KWIMII XaMmJa YHAAaH OKWIOHa (oiimanaHum Makcaauaa
MaMJIaKaTHUHT ~ UKTHCOAMM  PHUBOJKJIAHWINWIA, IIYHUHTJEK YHHUHI JKaXOH  THU3MMMIa
MHTErpalsIaAlTyBUra KyMakIamum yayH 1994 imn 5 maiina Y36exucton Pecry6ImKacHHUHT
"XopmkKUi MHBECTHLMSUIAD Ba XOpPWXKUH HMHBecTOpiap (AoJUATHHUHT  Kadomariapu
1yrpucuga’"tn  Komynn kaGyn kumupgu. IlyEuEraex  Y30GeKHCTOHZATH — MHBECTHIMOH
takudaapHu Taii€pnam Ba aManra OLIMPUIITA XOPWXKHH HMHBECTOpiap Ba Maxaului
XaMKOpJIapra amajiuii épmaM KypcaTHl ydyH Y30ekucToH Pecry6rmmkacu IIpesujeHTHHHHT
1995 iinn 21 asryctaarm ®dapmoHu OugaH HOXyKymaT TaIIKMJIOT MakKOMHIa sra Oyiran
XOPYOKUNA MHBECTUIMSUIAp OYiinya ATEHTIUK TAlIKWI STWIAU. BakT yTuinu OuinaH MKTUCOIUN
YCUIIHUHT  JKajal OOpHMIIMHM  TabMMHIIALI, pecriyOiaMKa MKTHCOAMETHIA  XOPHKHIMA
MaMJIaKATJIAPHUHT WIFOP TEXHOJIOTHUSJIAPUHM K0 KWJIMII Ba yMyMaH JKaXOH aHJ03ajlapura
SPUIIMII YYYH XOPM)KMHA HMHBECTHLMSIAP COXacCHJIAru MaBKyJ KOHYHUMJIMK 0a3acHMHM KaiiTa
KYpuO YMKUII 3apypaTH 0ObEKTUB PaBUIIIA A0 OYIIu.

[y mynocabar 6unan 1998 itnn 30 anpenga Onuit Maxinuc TOMOHUAAH STHTU XYXOKaT —
"Uer a1 MHBECTHLMSNAPH TYFpUcHIa'TH Y30ekucTon PecryGmukacn Komymm Ba "Uer »mmmk
MHBECTOPJAp XYKYKJIAPUHUHT KadoiaTiapu Ba yJapHU XUMOS KHJIUII YOpajapu TYFpUCHIA''TH
KonyH KaOynm Kuim.



Keftuarn #wmnapaa pecnyOJMKaHUHT WHBECTHLUS (aonusaTH OpTHO OOpaéTraHIUrvHU
XaM aWTuO YTum Kepak XOpIKHAH CapMOSHM KEHI JKain0 KHIUII acocaH TapKuOWid
Y3rapuiiapHu sSHajla YYyKyplIalITHPUINTa, UKTUCOIMA COXAaHHM MYCTaxKaM MOJUIMH-TEXHHUKA
0azacuHU spaTHINTa, MaMJIAKaTHUHT MAaKpOMKTUCOAUN OapKapOpJIMIMHM Ba HWKTHUCOIHMA
PUBOXJIAHUIIMHU TAbMHUHJIAIITA KAPaTUIITaH.

MHBecTULMsIIApHE MaMJlakaTra >kan0 KWiIMIia XyKyKHid acociapra TaalTyKJId X03Upru

Bazu(pa — Oy XyKyMaTHHHI XOPIJKMH HHBECTUIMsUIap OViiMua y30K, Myngatiud OapKapop
MO3UIMSUIAPUHY INAKJUIAHTHPUILI Ba YHHM TOTEHLIMAT XOPI)KUNA WHBECTOpJApra eTKa3HIIaH
udoparaup.

Pecnybnkamu3zia XOprm>KUii MHBECTOPIIAp YUyH XyKYKH KadoaTiap Ba UMTUEITAPHUHT
KEHT KaMpOBJIM TU3UMH MIAKIUIAHTUPUIraH. by Tu3uM «YeT 351 HHBECTHLUSATIAPH TYFPUCHIIANTH,
«MuBectuims  QaonusaTH  TYFpucHAayTH, «Yer IIUIMK  MHBECTOpiap  XYKYKJIapUHHUHT
KadosaTnapy Ba ynmapHM XMMOS KWIMII 4Yopanapu TYFpucuia»Tu Ba «KuMmMmariaum Korosiap
0o30puaa XOPWXKUII HMHBECTOpJIAD XYKYKIAPHUHHM XHUMOS KWIMII TYFPUCHIA»TH KOHyHJapra
acociaHrad. YuiOy KOHYHJIAp XOPHXKUH MHBECTOPJAPHUHI TEHI XYKYKJIM Ba aJ0JIaTJId ILIapT-
mapoutaa GaoausaT oaud GOPUIIMHY TabMHUHIANIN. ByHaaH TalKapy, XOpMKUi HHBECTHLIUSIIH
KOpXoHanmap  (aosusATHHM  parOaTIaHTHPUIN  MaKcaguaa  COJIMK  HUMTHE3NapH  Ba
npedepeHIUsIIapHy Y3 HUUTa OJyBYM KYIIMMYa Yopa-Taa0upiap TU3UMHU UILTA0 YUKUITaH.

V36exucron Pecry6nukacuna xopwkuii uasectopiap daomuartu 1998 #mn 30 anpenna
KaOya KuwiIMHraH «YeT 3/UIMK MHBECTOpJiap XYKYKJIApUHUHT Kadojariapyd Ba yIapHU XUMOS
KUJIHII 40opajiapy TYFpUcHaa»Tu Y36ekucton Pecrry6mukacyu Konynu Guman kadonaTiaHam.

Xoprwkuii  HMHBECTOpJIAp XYKYKJIapuHM  KadoJsiaTiamjga JaBlaT Machyldl OpraH
xucoOnanagu. XycycaH, AU Ba3UpIUTUra XOPIKUM HMHBECTOpJiap Ba XOPWXKUN
MHBECTULIMSIM KOpXOHajapra HucOaTaH Ha3opaT KUJIMII OpraHjiapH, MaxajuIMid XOKUMHST Ba
OOIIKapyB WAOPAJAPUHUHI HMHBECTOpJIAD XYKYKIapHUHU Oy3yBUM KapopiapuHU TYXTaTHO
KYHHI, TEeTuIUIM JAaBiaT Ba OolIKapyB opraHjapura OyHAal KapopiapHH O€KOop KHJIHII
Oopacuaa TakiaudIap KUPUTHII XYKyKH Oepuirad. byHpait €HpamnyB XOpM>KHH HWHBECTOpPIAp
daonusTn OwminaH OOFIMK MyHOcabaTiapia KOHYH YCTYBOPJMIMHU TabMHUHJAIILA MYXUM
axamMsT Kach 3Tajau.

Jlanar Y36exucron Pecnybnukacu Xydymmaa deT SUIMK HMHBECTOPNAD HMHBECTUIIUS
(baonMATHHU amaira OIIMPUIIIAPU YOFHJA YIapHUHI Oapya XyKyKJIapuHM Kadomarmaiau Ba
XUMOS KUJIAJIH.

Yer »/UIMK MHBECTOpJIAp Ba YeT 3J1 MHBECTULMSIIAPU YYYH aJ0JIaTJIM Ba TEHI XYKYKJIH
PEXUM, yJIapHUHT TYJIUK Ba JOMMHM XUMOSACH XaMmJa XaB()CHU3IUIM TabMUHJIAHaIU. byHnaii
pexuM  Y36ekucToH PecryGnuKaCHHHHT Xalkapo MIapTHOMANapuia 6enrmnab  Kydumrax
peKuMra Kaparaija HOKyJaipox OYIuIy MyMKUH 3Mac.

Uer 511 MHBECTUIMANAPUHUHT XyKyKHi pexxuMu Y36ekucToH Pecry6nukacy IOpUIHK Ba
KUCMOHMH IIaxclapd TOMOHMJAH aMalra OIIMPHIAETTaH WMHBECTHLMSJIAPHUHT TETHIIUIN
peKUMUTa Kaparaija HOKyJIaipokK OYIuIIN MyMKUH 3Mac.

V36ekucTon PecryGIMKACHHHMHI KOHYH XYJXOKaTIapHAa XanKapo XyKYKHHHT yMyM
3bTHpO®) OTHITAH HOpMAlapura MyBODHMK Y30EKHCTOH PecrmyGIMKACHHMHI — MHIUIHIA
xaB(cu3nuru MaHdaaTIapyHU XUMOS STHII MaKCaauAa UKTUCOAUET Ba (DAOIMATHUHT MyalsiH
coxajlapujia 4eT 3J1 MHBECTULMSIAPH YUYH YeKJIauuiap €Ku TabKUK Ha3apAa TYTHIITaH OYIuIIN
MYMKHH.

Uer OIIMK WHBECTOPJIAPHHHT  Y30EKMCTOH Pecrny6nukacH KOHYHIAapH —OHIaH
kadonaTiaHraH XyKyKIapd Ba MaH(aaTiapu Oy3WIraHia yIapHH THKIANI Y30eKHCTOH
PecnnyOnmMKacMHUHT KOHYH XYXOKaTJIapd, LIy SKyMJIaJaH Xalkapo LIapTHOMaiapu OwuiaH
TapTUOra COIMHAIM.

WuBectumus daonusatu Guman GOFIHK Xoaa Y36ekucton Pecry6nukacuna 63116 Typran
YeT SUIMK HHBECTOpIAp, YIAPHHHT BaKMIUIAPH Ba dYeT OIUIMK XOAUMIAP Y36EKHUCTOH
Pecry6IMKacHHUHT GYTYH Xy[yauaa pKHH IOPUII XYKyKHra sraaupnap. bamapru, Y36exucron
PecnnyOnuKacMHMHT KOHYH XYXOKaTJIapuJa SpKUH IOpHILITra 4YekjoBiap Oenrmnanrad Oyica,



¢dakar MWUIMH XaBQCHU3MIUKHU TabMHUHJAIl MaKCaIJIApUHU Ky37mab MyalsiH 4YeKJIOoBJIap
KYJUTAHWIMIIA MYMKHH.

WuBecTunusiap Ba YeT AJUIMK HWHBECTOPJIAPHUHI TAaBAKKATUWIMTHHH CYFypTa KHJIWMI
UXTUEPUN paBUILIA aMAJITa OLIUPWIAIN.

Yer oMK WHBECTOpJap MAaMJIAKaTHUHI ¥3 MHBECTOpJapu OHJaH TEHI paBHIIIA
V36ekucron Pecnybnukacu Xymyauaa KOHYHHIE (aoiusT KypcaTaéIrad Xap KaHmail cyrypra
XUMOSICH XyKyKujaaH (Qoiinananagunap. Yer 51 uHBeCcTHIMSATIApUHU CcUECUI Ba Oolika
xaB(aapaH CyFypTa KMIHII XaJIKApO TAIKWIOTIIAP, XOPMKUN JTAaBIATIAPHUHT SKCIOPT KPEIUT
areHTJIMKJIapH, OOLIKa CYFypTa KOMIIAHHUIApU TOMOHHUIAH XaM amMalira OLIUPUIAIIN MyMKHH.

WNHBecTunusanapau parbaTIaHTUPHUITHUHT MYyXUM TaaOupIapuaaH oupu
KaJaJUTaIITUPWITAaH — aMopTu3anus  xucoOmananu. JKaxoH  amanuéruna  amMopTH3AIMS
aXpaTMaJapUHUHT TYpJIM yCYJUIapy KYJUTAHWIIAU . S3CKUPUIIHU OUp TEKHUCAA XUcoOall; Huiap
HUFUHIMCH YCYJIU; UKKU MapTa KaMainb 60pyBUYM KOJIAMK YCynH; (oiiaananuin OUpIUru yCyoiH.
AMopTH3alUsiHA XHcoOnamaa Tanad KWIMHAAWTaH YCYJJAaH OKWJIOHA Ba OMHJIKOPJIMK OWaH
¢doiifanaHUIIM KOPXOHANAp YYyH MOJMSIBUNA BOCUTAJapHUHI KaTTa KHCMUHH, arap Oy
MabJarjaap WHBECTHLIMSATIApra MyHanTupuiagurad 6ynca, ¢oiina conurura TOPTUIUILIAH 030
KWJIUII UMKOHUSATIAPUHU sipaTtaid. byHpail mapoutna QoigagaH MOJMSIAIITUPHIAIUTAH
MHBECTULUSAIIAP YUYH UMTHE3 OJIMLI 3apypaTUra YpUH KOJIManIu.

Kamannamtupuiaran aMmopTU3alus yCysulapyu HHBECTULMSUIAPHH parOaTaaHTUPaa, YyHKH
COJIMKKA TOPTWJIAJAWTaH JapoMaJHH, JEeMakK, COJMKIap CYMMAacHHHM aH4ya KHUCKapTHUPHUII
MMKOHMHU sipatanu. byHnan tamkapu, nHQIIIMS MaBxya Oyinran mapoutiapaa Oy ycyniap
XUCOOJIaHTaH aMOPTH3ALMSIIAPHUHT KOPUH KMMMATHHU CaKJIall MMKOHUATHHH Oepajau, ylapHU
Oup Tekucaa XucoOsam ycynuaa 3ca XOpuil KuiimMaTHM cakyiad xonu® Oynmaiiau. IllyHunr
yuyH, OW3HHMHI (UKpUMHU3Ya, HHQIAOMS MaBXKy[ OYiAraH MIapowTiapAa aMOpTH3AIMS
HOpPMAaCHHU MHQIALMSHUHT UCTUKOOJUTAHTaH JJapa)KaCuHU XucoOra oyind y3rapTUpUII MaKcaara

MyBO(hUK OYnap 37u.
Typnu  MammakaTJIapHUHT  TaxpuOanapu — TacAMKIAIINYA,  >KaJaUIAIITHPUITaH
aMOpTH3ALIUSA:

- KamuTall JKaMFAPWIMIIUHK Te3NalTupuil (IyHKH SHIMPWITaH (ONUIAHUHT HKaMHU
CyMMacH KaruTall Kyiuamanapra KeTajiun);

- acocuil KanmUTATHUHT SHTWIAHUIIWHU OKaJaJUIAlITHPUII, MyalssH Japaxaja yHU
uHbIAIUAIaH OexaTap KIIUII Ba pako0aTOapIOIIITUKHN KYTapuI,

- WHBECTUIMATA HYHanTHpwiaauran (GoigaHu COJNMKKA TOPTUIIAAH KOHYHHH paBUIIIA
0301 KHJTUIII UMKOHUSTIApUHU Oepaiu.

Xynnac, V36exucton PecrnyONMKACHMHMHT KOHYH XyXOKAaTIapy OWiIaH Kyiluaaruiap
TabMUHJIAHAIU. UHBECTUIMS (DAONMSATHHUHT MIUDIMH Ba 4YeT JJUIMK CyObeKTIapu ydyH Oapua
KYJIalIuKIap; 4eT JJUIMK WHBECTOPJIAPHUHT XYKYKJIAQpPUHUHT JaBiaT Kadomatiapw, 3apyp
XoJutap/a KymuMya kadoaTiiap Ba XUMOS TaAOUpIapH; MUJUIMATAIITUPHUINIAH, MaOiaFiapaan
¢oiinananum kadonariapu, MaOlarlapHU YTKa3uml KadosiaTiapd, MHBECTUIMA (aOTHITH
TYXTATWIAIIN MyHOCA0aTH OWIaH YeT 3J1 MHBECTULMSJIAPUHU KalTapuil kadolaTiapy; OYUK
ax0opoTiapaaH 3pKuH QoiaaTaHumI.

Hkrucoanii MCIOXOTIAPHUHT XO3UPTrd OOCKHUKAA XOPWKHUH HHBECTHIMSIIAP, alHUKCA
TYFPUIAH-TYFPU XYCYCHH YET 3J1 MHBECTULIMSIAPH YUyH KaTOp UMTUERNAp OepUiau.

HNxrrconuéran moaepHU3anusIall, TEXHUK Ba TEXHOJOTHK XKUXATAaH KalTa >KUXO3Jall
Macajajapd JUKKAaT Mapkazujga Oynrannurud Tydainm cyHrru #usuiapaa parOaTiaHTHPHIL
TU3UMHHH STHAJIa TAKOMIJLIAIITUPHIL, COJTUK KPEAUTH Ba UMTUE3NApHUIAH KEHTPOK (hoiiaanaHuI
MMKOHUSTIIApU SPATUIIIH.

3.2. XopM:KMii MHBECTOPJAPHMHI XYKYK Ba MaxXOypMATIapW XamJaa yJapra
Oepuiran kadoJartiap
Yer 2IMK MHBECTOP XalKapo XYKYK NPUHIMITIApH Ba Y30ekucToH PecnyOnukacHHUHT

KOHYH XyXOKaTjaapura MyBopUK KyHuaaru XyKykjiapra sra:



- MHBECTHLMSUTALIHM aMallla OUIMPHUIIHUHT XAXXMJIApH, TypJiapy Ba HYHATUIIIApUHU
MYCTaKWJI OeNTHIan,

- MHBECTUIIMS (QAONMATHHY aMajra OLIUPHUII YUyH IOPUIANK Ba )KUCMOHUHN Iaxciuap OuiaH
[IapTHOMAJIap TY3HIL,

- V3UHMHT HMHBECTHIMSJIAPUTa Ba HMHBECTHIMA (AOTUATHHUHT HaTIKAJIApUra STajuK
KWJIHIL, yiaapAaH ¢olJanaHuIl Ba ylnapHU Tacappyd »tumr. YeT 3JIMK WHBECTOPHUHT Kapopura
OMHOAH MHBECTULMUIAPTa, YJAApHUHI HATWKaJlapura STajMK KWW, yiaapiaH ¢oiinanaHum,
ylapHu Tacappyd ITHII XYKYKIapH Y30eKMCTOH Pecry6NMKacHHHHI KOHYH XyXOKATIapHia
Oenrmnanran TapTHOAa OOIIKAa IOPUAMK Ba JKUCMOHMHM IIaxciapra OCpuwIIMIIM MYMKHH.
XyKykjaap Oomika maxcra Oepwiarania tapadiaapHUHT Y3apo MyHocabariapu IIapTHOMaap
acocuja TapTudra COITUHAIN;

- V36exucron Pecry6nukacuaarn MHBECTHIHNS (DAONHATH HATMKACHIA OIMHIAH Yy3Hra
Kapaluld UXTUposiap, Qoiaanyd MoJe/ulap Ba CaHOAT HaMyHaJapuHU 4YeT »JJulapia Ba
V36exucron Pecnybnukacyuia NaTEeHTIAIITHPUII TYFPUCHA MYCTaKMI PAaBUIILIA KAapop Kabyi
KUJTHILL,

- UHBeCTUIUS (DAOJIMATH HATHIKACKIA OJMHTaH JIapOMaJIHU MYCTaKWII Ba SpKUH Tacappyd
stunl (Iry )KymiaJaH YHU MOHEIMKCH3 PEeTaTPHALSI KUJTHIIL);

- V36exucron Pecry6nukacura KpeauTiap Ba Kap3ap TapUKACHa Iyl MabIariapy xkant
STHIL,

- ¥3 XxucoOBaparujaru MIWUIMM BayloTa MabiarjapuiaH WYKH BalioTa 06030puaa yeT ai
BaJIIOTACHHU COTHO OJMII YuyH (hoiiananuu;

- KOHYH XyXOKaTilapuja Hazapja TYTWITaH XoJUjlap/a Ba IapTiapia ep ydacTKajapura
J0UpP XYKYKJIapHU COTHUO OJIMIII;

V36exucron Pecrny6nukacHHMHT KOHYH XYXOKaTIapura MyBOMHK, Y3Hra MyIK XyKyKH
acocusa Kapanutd OynaraH MoJ-MyJK Ba Xap KaHZal MYJIKHM XyKyKiIapAaH 3uMMmara oJraH
MaXOypUATIapHUHT, [Iy O>KymiaJaH Kap3 MaOJaFflapuHu Kaju® »JTUIITa KapaTWITraH
MaXOypHUATIapHUHT O6apua Typiapu Oyiinda TabMUH cudatuia Qoiinananum;

- ¥3 MHBECTUIMUIapH Ba OOIIKA aKTHBJIAPH PEKBU3UIMS KUJIMHTAH TaKIUpJa MyTaHOCUO
paBUILIa TOBOH OJIMILI,

- aByaT OOIIKapyB OpraHIapUHUHT, MaXaJUIMH JaBIaT XOKUMHATH OPraHIapUHUHT XaM/a
yiaap MaHcaOIoOp IIAXCIAPUHUHT FAHpPUKOHYHHMI Xapakariapu (XapakaTCHU3JIHMTH) Xamja
KapopJiapy HaTHXKacuja eTKa3uiraH 3apapiapHu YHAUPHIL.

UeT UMK HHBECTOP Y30eKHCTOH PeCryGNMKACHHMHI KOHYH XyJXOKAaT/IapHaa Hasapaa
TyTWIraH OOIIKa XyKyKJapra Xam 3raJiup.

Uer >/HK MHBECTOpIAp Y30eKkucTOH Pecrybmukacu Xyayuaa HHBECTULNS (GaoTUATHHH
amajra olprasja;

- V36exucTon Pecrny6ukacHHMHT aManIari KOHyH Xy’#OKaTIapUra pHOs STHILIAPH,

- V36exucTon PecrnyOnMKacHHMHT KOHYH XyXOKATIapura MyBO(GHK CONHKIAp Ba GOMIKA
TYJIOBJIAp TYJIALLIAPHU,;

- MHBECTHULMsIIAI MyHOca0aTu OWIIaH Y3 3MMMaiapura oJiraH MIapTHOMa MaXxOypusiTiiapu
Oyitnua >xaBo6 OGepuILIapy,

- MHBECTMIMS NOHMXanapuna Y30eKkuCTOH PecryGIMKACHHHHT KOHYH XyXOKAaTIapUIaH
Kenu0 4YMKAJUTaH CaHUTApUs-TMTHMEeHa, JKoJorusra ouja Ba Oomka Tanabimapra puos
STUIITAHJINTHY XYCYCUAa SKCIEPTU3a XyJI0CACUHH OJIUIIAPH;

- ¥3 pakobarumnapura HuUcOaTaH KYIIuM4a UMTUENIAP Ba ad3ajulMKIap OJIMII MaKCaauIa
uHBecTULUA (paosmsaTH OYilMua mepuknapura €kd JaBiaT OOLIKApyB OpraHjapu Ba MaxajUIui
JaBJIaT XOKUMHSTH oOpraHjapura OeBocuta Ba (€ku) OwWIBOCHTa HOKOHYHUI TabCcup
YTKa3UILIHUHT Xap KaHJal MIaKulapyuIaH y3IapyuHUu TUHUIIAPU apT.

Uer 5IIMK WHBECTOp Y30EKHMCTOH PecryOnMKAaCHHMHT KOHYH XYJXOKATIApHTa pHOS
STMaraHjiuK y4yH yMyMHUH acociapia »aBoOrap Oynaau xamzaa y3ura MyJIK XyKyKd acocuja
Kapamnu 6ynraH, Y30ekMCTOH PecnyGIMKACHHHHT —KOHYHIApHTa MYBOGMK — YHIHPHII
KapaTWIMIIY MyMKHH OYJraH Y3MHUHT MOJI-MYJIKU OHJIaH »kaBoO Oepasi.



YeT 2IIMK MHBECTOPIIAPHUHT XY KAIUK (DAONUATH, 11y )KyMIIAJ]aH YeT 31 MHBECTULHSIIapU
UIITUPOKUJATM KOpXOHAJIAp, VYJAapHUHT [Iyh0a KOpXOoHajap, Quiuamiapd Ba OoIIKa
TY3WIMAQJIApUHU, IIYHUHTJCK XYKAJIMK YIOIIMalapu Ba OuplalmiMaiapuHM TaIIKWiI STHILI,
COTHIN, KaWTa TaIIKWJI OTHII €KW TYyraTuil, 4YeT 3J1 HWHBECTUIMSUIApU HINTHPOKHIATH
KOPXOHAJIAPHUHI  (OHIJAPUHU  I[IAKUIAHTHPHII, IKapa IIapTHOMajlapu Ba  OOIIKa
IIAPTHOMANAPMHM Ty3HII Oyiimua aonmaTd Y30eKMCTOH PecryGIHKACHHHMHI — KOHYH
XyXoKaTiapu OuiaH TapTuora CoNMHAIM.

Uer 311 MHBECTHIHMSUIAPH HINTUPOKUIATH KOPXOHANAp Y30eKHCTOH PecnybImkach KOHyH
XyXOKaTIapura MyBOMHMK, CONMKIAp Ba OONIKA TYIOBIAPHM, IIy >KyMIaZaH Y30eKHCTOH
Pecnnybnukacu ¢ykapoigapu XucoONaHyBYM Y3 XOJAUMIIAPH YUyH WKTHMOMH CYFypTa Ba
WOKTUMOMM TabMUHOT OYiiMua TYIOBIapHU amMalira OLIUpPaIH.

Yer 571 MHBECTHLHMSIAPH HUIITUPOKUIATHM KOPXOHAIAPHHMHT YET I BaJlIOTacHIaru Oapua
XapakaTliapyd YJIapHUHT ¥3 BaJloTa TYLIyMJIapd XUCOOHMra, IIYHHUHIJEK YeT 3J1 BaIOTaCHHU
ONMIIHMHT Y36eKHCTOH Pecrny6nukack KOHYH XyJOKAaT/apuaa pyxcaT STHITaH —OOIIKa
MaHOanapu XucoOura TabMUHJIAHUIIM JIO3MM. YJApHUHI BalllOTaja Y3WHU Y3U KOIUIAIIH
TY3WJIaJAUraH KOHCOpLUYMIIap, OupranmMaiap Ba OOIIKa TAIIKUIMKA Ty3HJIMaiap JOUPachia Xam
TabMHUHJIAHUIIIN MYMKHH.

Uer 51 MHBECTHIMSIAPH MIITHPOKHIATM KOPXOHAmap Y30ekucTOH Pecry6aukacHHHHT
KOHYH XyXOKaTiapy Tanabimapura puosi 3TraH XoJia HKCHOPT-UMIOPT OlepauusIapuHu
MYCTAaKWJI PABHIIJA aMara OMIMPAAWIap. Y31apH MILIA6 YHKApraH MaxXCyJIOTHH SKCIOPT
KUJrannapua OyHail MaxcynoT JULIEeH3UsIIaHMai M Ba KBOTaJaHMAan 1.

Uer 511 MHBECTHIMSUIAPH HINTHPOKUIATH KOPXOHANAp Y30EeKHCTOH Pecry6nmkach KOHyH
XyXoKaTiapura MyBOGMK ¥3 WIIIA0 YMKApUII SXTHENKIAPH YUyH MaxCYJIOTHM JIULIEH3USICU3
UMIOPT KWIMIITA XaKIH. DKCHOPTra YMKAPWIAAWIaH Y3UHUHT UILIA0 YUKapraH MaxcCyJlOTHHU
Ba KOpXOHAJIap TOMOHUAAH ¥3 3XTUEKIAPU YUYH UMIOPT KWIMHAIUTAH MaxXCYJIOTHH aHMKJIAII
TapTu6u Y36ekucton Peciy6mukacy Basupnap MaxkamMacu TOMOHHIAH Ge/THIaHAIM.

Uer MK MHBECTOpIAp Y36eKHCTOH Pecry6nukacura i3 M6 YMKAPHIN dXTHEKIAPH
yUyH, IIYHUHTJIEK YeT JIJIMK MHBECTOPJAPHUHI Ba YeT AJUIMK MHBECTOpiap OWiIaH Ty3WiraH
MEXHAT IDapTHOMaJapura MyBO(HK Y30ekucToH PecrmyOnmkacuaa TypraH deT JaBIaTiap
(byKapoJapuHUHT MAXCUH SXTUEXIAPU yIyH ONMO KHpHIAUraH MOJ-MYJKIaH 00X TYJIOBU
OJIMHMAai Iy,

Yer 35IMK MHBECTOPIIApPra Xamia yeT 31 MHBECTULMSIIApH UIITHPOKUIArd KOpXOHaIapra
TeruIlUIM, YJApPHUHT WHBECTULMSIApU cudaTua KYIIWIaJuraH MXTHPOJAPHU IMaTEHTIAll Ba
CaHOAT HAMYyHANAPMHH JKOPHHl OTHIN Y30eKMCTOH Pecrny6nmkacH KOHYH XyXoKaT/IapHaa
OenruinaHrad TapTuda amanra oy pHuiIaau.

Yer 51 MHBECTHLMSAJIApU MIITHPOKHUIATM KOpPXOHAJap KopxoHa (oHIUIapu pYHXaTHHH,
yIapHU BYXKYAra KEITHUPUII Ba YyinapaaH QoHgamaHuIl TapTUOMHM MYCTaKWJI paBHUIIIA
Oenruianiay.

Yer 51 UWHBECTHLUUSJIAPU HUINTUPOKUIArM KOPXOHAjap XOJUMIIAPUHUHT MEXHAT
MyHocabarnapu Y36exucTon Pecrybmukacu KOHYH XyXoKaT/IapH OUIaH TapTHOTa COTMHAIM.

Yer 51 MHBECTULUSIAPH HMIUTHUPOKUAATM KOPXOHA XOJIUMIIAPHMHM WMXXTHUMOHUI CyFypTa
KWIMOI Ba WKTHUMOWHM TabMUHJAII (YT SJUTMK XOJMMIIApHH FOKTUMOWMH CYFypTa KWIMII Ba
TABMHHJIAII OYHJAH MYCTAacHO) Y30eKkucToH PecrmyGmukac KOHYH XyXOKaTIapH OWIaH
TapTUOra COIMHAIM.

Yer 51 MHBECTHLMAJIAPU HMIITUPOKUIATHM KOpXOHAIAp KOHYH XyJXOKaTiapujia Hazapla
TYTHJITAH XOJUIap/ia Ba MIapTiiap/a ep y4acTKanapu cOTHO OJIMIIUIApU MyMKUH.

VMopatiap Ba MHIIOOTIApra OYNraH MyldK XyKyKHM OOIIKara yTaéTraHua Y30eKMCTOH
Pecnybnukacu KOHYH XyokaTiapuaa OenruiaaHraH TapTuOaa Ba HIapTiapia U1y oObekTiap
OuiaH OMpraaukaa ep ydacTkacuaaH (oianaHui XyKyKu Xam YTaju.

Yer oMK HMHBECTOpJIapra MOJI-MYJIKHH IoKapara Oepu® KyWuin wxapara OepyBud
TOMOHH/IaH [IapTHOMAJap acoCHJa Ba KOHYH XyXKaTjaapura MyBo(HUK amaira OUIUpUIaIu.



Uer 511 MHBECTHIHMSUIAPH HINTHPOKUIATH KOPXOHANAP Y30eKHCTOH Pecrny6Imkach KOHyH
XyXoKarnapuaa OenrujaHraH TapTuOna XUCOO-KUTOOHHM Ba XMCOOOTHU aMaira OIIupaauiap.
Vmap Gyxrantepus nadrapiapu Ba E3yBIApMHM Y30EKMCTOH PecryGNMKACHHMHT MUILIHIA
BaNIOTACU/a, IIYHUHTACK, V3 XOXMIUIApUTa Kypa, OSpPKUH aipOONUIaHATUTaH BaIIOTAlA
IOpUTaauIap.

PuBosxnanaérran MamiakaTiapJa KeHI' KyJIJIaHuIaéTran ssHa Oup parOaTIaHTUPYBUYM Yopa
IIyHJaH MOOpaTKH, arap MamJlakaTAard KeWWHTW KOHYH XYXOKaTjapu MHBECTHUIMSUIAII IIapT-
[IAPOUTIAPHHMA EMOHJIAILTHPCA, YHIAa XOPWXKHHM HHBECTOpiapra HUCOATaH HMHBECTHUIHSIIALI
caHacy/a amall KWITraH KOHYH XYXOKaTJIapUHU WHBECTHLMSJIALI BaKTAaH Oouuiad Mabiaym Oup
MyazaTra Kymwiam kadonariaHaau. YOy uopa Y36ekucroH PecryGnmMKacu KOHYHUMIMIHIA
XaM ¥3 aKCHHHU ToNraH O0yIr0, XOpKU MHBECTOPIJIapTa MHBECTUIUSIIAII CAaHACH A aMall KUJITaH
KOHYH XYXOKaTIapUHU WHBECTUIMSUIAI BaKTHIaH Oonuiad VH ¥un MoOaiiHWma KyJuiarn
kadonatu Oepunaau. XOpWKUI HMHBECTOP Y3 XOXMIIUIa Kypa SIHIM KOHYH XYXOKaTJIQpUHUHT
MHBECTULMSIALI IIAPT-IIAPONTIIAPUHY SXIIWIARAUTaH KOUAATApUHU KYJUTall XyKyKAra 3rajaup.

Xopwxuii HMHBECTOPHMHT Y36eKHCTOH Pecry6nmkacuua ONraH JapoMajiapd YHHHT
XOXHIINTa Kypa, Y36ekucTon Pecrybmukacu XylIyanaa PEHMHBECTHIHS KMIMHUIIM KU GOIIKA
Xap KaHjail ycynga MIUIATHIMIIM MyMmKuH. OKymnagan, VY36exucton Pecmy6mmkacura
TYFPUIAH-TYFPU XOPIDKUI MHBECTULMSUIAPHM Kajd0 STHII Ba yJAapHU peraTpHanus KUJIMII,
TYFPUIAH-TYFPU XOPWKUM MHBECTULHMSUIADHU amalira OLIMPHUII MyHoca0aTH OWJIaH OJIMHTaH
XyKyKJIapiaH (oiigamaHuin YekJIOBIapcu3 amajira OMIMpHIaaAd. Yoy KyJalluk MUUIMN
BAJIIOTAMU3HUHT 3pKUH KOHBEPTAIMIAHUII UMKOHUATH KOPUN omnepanysuiap OuilaH YeKIaHTaH
[IAPOUTAA XOPHKHI HHBECTOpIap (HAOTUATUHU parOaTIaHTUPYBYM MYXHUM OMIII XUCOOIaHa M.

YMymaH, XOpWXHMH HMHBecCTOpiapra OepuiaguraH acocuil Ka(odaTiapHUHT TYIHK
OynmaraH pyixaru Kyinaarniapian noopar:

1. V36ekucron PecmyOnukacugaru XOpWKUH WHBECTULUSUIAP HAITMOHAIM3ALIUS
Ba PEKBU3ULNS KUJIMHMaNIH.
2. Xopwxuil uHBecTOpyapra (aoJusATH HaTWXKacuga OJMHraH ¢oiiga Ba Oomka

MabJaFiaapHu Xed OMp UYeKJIOBIApCU3 YeT 3J1 BAIIOTACHA XOPMIKra YTKa3uil KadosaTiaHau.
[yHuHraex, uMnopt O0yinuda oaud KUpHIaérran XxoM ameé, OyTaoBuM Oyromilap Ba 3aMOHaBHH
TEXHOJIOTUSUIAp/IaH OJMHIaH TYIIYMHH YeT 3J1 BAIIOTaCUra ailupOoIuiamn TabMUHIaHA M.

3. Yer oMK OKUCMOHMM  Ba  IOpUAMK  IIaxciapra  JaBjlaT  MYJIKWUHHU
XYCyCUMIAIITUPHUIL Kapa€Huia, IIy >KyMmJIaJaH, KydyMac MYJIK OJIIM COTAUCUIA DPKUH
KaTHAIIUIIN KagdosaTiaHaIu.

4. XoprKUi MHBECTULUSUIM KOpPXOHAJap ¥3/mapu HMIUIA0 YUKapraH MaxCyJOTHHU
JUIEH3MACU3 AKCIOPT KWIMII, ¥3 HMIUIA0 YMKAPHUII SXTHENKIAPU yIYH MAXCYJIOTHH HUMIOPT
KWJIMII Ba KYIIMa KOPXOHAJIAPHUHT yCTaB (POHIUTA XMCCa KYIIUII y9yH 00X TylamacaaH MYJK
0JIM0 KMPHILTA XAKIUIUD.

3.3. Xopwxkuii capmosiiopjapra spaTHWIraH HMTHEIap Ba par0aTIaHTHPHIN
OMUIJLJIAPH

V36exucron Pecriy6muxacu Comuk Ba Boxxona xoxexciapu, Ipesunent ®apmonnapu Ba
Kapopnapu, Basupmap Maxkxamacunuar Kapoprnapu opkain XOpHXKUM HHBECTOpiap Y4yH
UMTHETAPHUHT KEHT TU3UMH sipatiiras (3.3.1-xansai).

MamnakaTuMu3ra nHBecTulusiaapuy, aiiHukca TTXWnapau sxan0 sTumra karra 3Tu0op
KapatuwiMmokaa. bynu Ilpesunentumunz M.A.KapumoBaunr 2005 iwn 11 anpengaru [10-3594-
cornu “TYFpuIaH-TYFpU XyCyCUH XOPM)KMHA MHBECTULMSIIAPHU KaJl0 ATUIIHU parOaTIaHTHPHIL
Oopacumaru Kymmumua 4opa-tanoupnap tyrpucuaa’tu Ba 2012 iun 10 anpennaru I1dD-4434-
connu “TYFpuaaH-TYFpyu XOPWKUN WHBECTULMSIAP Kajd0 STWIMIIMHU parOaTiaHTUPHIITa OMJL
KyIuMy4a gyopa-taaoupiap tyrpucuaa’ru GapMoHIapuiaH XxaM Kypca 6yinaau.



3.3.1-sxkanBaJia

Xopu:Kuii HHBECTOPJIAP Ba XOPW KNI MHBecTHLHSLIN Kopxonaaap (XUK)ra

Oepujaaurad MMTHE3IAp

Coauk,
TYJIOB
TypJapu

HNmruésnap

Jdapoman
COJIUFU

- KULUIOKJIApAa  KalTa O4YWIraH XOPHWKUUM HWHBECTHLMUIM KOpXOHasap
(haoNUATUHUHT OMPHHYM UWIHIA AapOMa COJIUFHIIAH TYIUK 0301 STUIAIH, 2-
iun comukHuHr 25%mwmHu, 3-iinn 50%wHM Tynamanu. CaBOo-COTHK — Ba
BOCHTAaYMJIMK Onna myrysianyBun XMKnap mycracHo;

- Oomika unr./49uK.. KopxoHanapy, skymnanad TTXU kopxoHanap (paoaHsTHHUHT
1-tiununa conukHuHT 25%™WMHHN, 2-iinn 50%wuHu Tynamanu;

- arap SKCIOpTra MIUIOBUM €KM UMHIOpT ypHUHU OocyBunm TTXWnu xopxoHa
uiad YMKapral MaxcyJoTUHUHT 25%uHu Gonanapra MyhKajulaHTaH TOBapJiap
TAIIKKWJI 3Tca, Yoy KOpXOHa JapoMajl COJIMFUIAH S Wuira 030/ dTUiIaau. Arap
HKCHOPTra WIIIOBYM €KUM uUMOoOpT YpHUHU OocyBun TTXWiam KopxoHaHUHT
acocwil KamuTanuaa XOoprkuil kanutamHuHr ynymu 50%paH kam Oynmaca,
yi0y KOpXoHa JapoMaji COTUFHIAH 2 HUIra 0307 STUIIA]IH,

- Xopwkuil KanutanHuHr ynymm 50%pgan kam Oyamarad WilL/duk.. KOpXOHAcH
V3 JapOMaJuHU TYJIUK PEHMHBECTULUSA KUJICA, JAPOMAJ COJIUFUIAH TYJIUK 0301
ATUTIAH.

Kyumaran
KHUMAT
COJINFH

- XOpW)XMH BajJIOTa Ba KUMMATIM KOFO3JIap XapakaTHra TETUILIN OynraH
CYFypTa Ba ccyia OepHIll onepausiapH;

- Y34 €TUIITUPrad KULUIOK XY KAJIMK MaxCyJIOTJIapUHU COTHIL,

- TE0JIOTHK Ba TONorpaduk uiiap;

- pecriyOiaMKaMu3a MIIa0 YuKapuiaaéTran KypuInil MaTepuaiapy,

- DKCIOPT KWJIMHAEITAaH TOBApJapHU XaMJa XOPHKUM TOBApJapHU OPTHUILI Ba
Tamum O0yinya KypcaTuiaurad Xu3mariap.

Ep conurn

- XOpPW)XHH WHBECTUIMSUIM WIIIA0 YHKApHUII KOPXOHATApU €p COJMFUHU
TYJNanaan 2 iuiara 0301 STHJIAHN.

AKIn3
COJIUTU

- HOO3MK-OBKAT MCTE€HMOJ TOBAPIAPHHM UILIA0 YMKAPYBUM KOpPXOHAJAp aKIU3
COJMFUHHU TYJalaH 0304 OSTWiagd. Tamaku MaxcylnoTiapH, 3aprapiuk
Oyromuiapy, COBYH Ba OCH3MH MIIIA0 YMKapyBYHM KOpXOHaJap OyHIaH MYCTacHO.

Boxxona
TYJIOBJIAPH

- V36exucron Pecry6mmkacura 50 mmH. mommapman optuk TTXU kuputran
IOPUJIUK IIAXCIAPHUHT YerapajaH oJu0 yTaJauraH ToBapiapuaaH UMIIOPT OOKH
YHIAUPUIMANUIH;

- XOpW)XKHMH HMHBECTOp ¥3 3MMMAacura Wiuiad 4YuKapHUIlHA MOJEpHHU3AIMIIALI
MaXOypHATHHU OJITAHKJA, YerapasaH oJub YTUIaéTraH TeXHOJOTHK YCKyHaap
yUyH 3apyp JAeTajuiap Ba OHXTHUET KUCMIIap OOXKXOHA TYJIOBIApUAAH 03071
KWJIMHAIH.

bomka
TypAaru
COJIMKJIAp
Ba
MaxOypuit
TYJIOBJIAP

- SKCIIOPTIa UIUIOBYM EKM MMIIOPT YPHUHU OOCYBYM MAaxXCYJIOTJIAPHU HILIA0
yukapaérran TTXUWnum xopxoHanmap wuiad YHMKAPUIIHU PUBOKIAHTUPUII
MaKCaJu/1a COJMK KPEIUTUHHU OJIMIIIAPU MYMKUH;

- HepTh Ba Tra3 KOHJAPUHU AaHUKJIAIl WIUIAPUHU OJIMO OOpYBUM XOPHKHMA
KOpXOHAJIap XaMMa TypJard COJIMKJIAp Xamza TYJIOBJIApJAaH 0301 KHIWHAIU.
Ymby KopxoHanmap YyCKyHajlap, MOJJIMH-TEXHHUK pecypciap, XU3MaTiIapHH
UMIOPT KUITaHa 00XKXOHA TYJIOBIApUAAH XaM 0301 KUIIUHAIH;

- He(pTh Ba ra3 Ka3ud YMKApyBUM KYIIMa KOpXOHAJap XOPHXKUU KOpXOHAJIap
€pnamuna Ty3wirad Oynca, Japomal CONWUFMAAH [/ HWWiIra 0307 OSTUIAIN.
ynunrnex, Oy KOpXOHalap MYJK COJMFUAAH Ba XOPMXKHUH XaMKOpJap
YIIYIIMAAH YHAMPHUIIAJUTaH JapOoMa]] COJIMFUAAH 0301 STHIIAIN.




2012 iiunru @apmMoHaa OeNTrUIaHUIINYA, XOPMKUI MHBECTOPHUHT ITyJ IIAKIUAATH YIyIIU
5 muwummon AKII pomnmapupan kam OynMaraH SHTHAAH TalIKWAT OTHIAETTaH XOPIDKUN
MHBECTULIMSIIAp UIITHPOKHUIATH KOPXOHAJIAap JaBiaT pyixaTtuaan yTran caHanan oonurad 10 iun
MoOaiiHi/1a COJMK KOHYHUWIMIHAA y3rapuiuiap 103 OepraH Xoiapia, IOPUAMK IaxciaapaaH
onuHamuran (oiga COJMFU, KYIIWITaH KUHMaT coiufd (ToBapiap, WILIAp, XU3MaTIApHH
peanu3anusi KWIMLI aiJlaHMacH), MOJI-MYJIK COJIMFHM, OOOJOHJIALITUPUIN Ba FKTHMOHH
UHOPATY3UJIMaHH PUBOXJIAHTHPHIL COJIMFH, STOHA FKTUMOMH TYIOB, STOHA COJHK TYJIOBH,
myHuHraek, PecnyOnuka iyn sxkamrapmacura xamjaa Tabiaum Ba THOOMET MyaccacalapuHU
PEKOHCTPYKIMS KWJIMILI, MyKamMMajd TabMHpJIAll Ba >KUXO3JAll >KaMFapMmacura MaxOypuit
aXpaTMallap TYJAIIHWHT Ma3Kyp KOpXOHaJlap JaBjiaT pyWXxaTuJaH YTUII CaHACUJA aMall KUITaH
MeBbEPIIapU Ba KOMJAIAPUHU KYJUIAIITa XaKJIuaupJiap.

V36exucron Pecny6mukacu IlpesuneHTHHHHr «TYFpHIaH-TYFPH XYCYCHIl XOPHIAKHIL
MHBECTULMSUIAPHUA Kal® OSTUIIHU parOaTIaHTUpHUII Oopacuaard KylmmMMua uopa-tanadupiap
tyrpucuaa» 2005 iun 11 ampennmaru I11d-3594-con @apmonu 6unan OelruiIaHraH COJMK
umtnésnapu (kuputwiaguran TTXW muknopura kapad nHBecTopnap acocuit aonusr Oyinda
napoman (doiiga) conuFd, MK COJIUFU, WKTUMOUH WH(PATY3WJIMAaHU PHBOXKIAHTUPUILN Ba
XyAyAJapHu 000OHIAIITUPUL COJTUFHU, SKOJIOTHUSI COJMFU, MUKpPO(pHUpPMa Ba KHYUK KOpXOHAIap
yuyH OenrujaHraH sroHa COJMK TYJallJaH, HIYHUHI/AEK, PecmyOnmuka Wynm »xamrapMmacura
MaKOypuil akparmanap Tynamgan o3ox dTwinu) 2012 fwmauar |l 9oparmaan Oonuiad aman
KUJLIN.

dapmoHaa GenruiaHraHueK, TYFPUIaH-TYFPU XyCYCHIM XOPHKUN MHBECTULMSIIAD XAKMHU
Kyluaarnga 6yiaranaa Ma3kyp COJIMK UMTUE3TApU Oepuitau:

1) 300 munr AKII nomutapunan 3 musuinon AKII nonnapurava - 3 itun Mmyniatra,

2) 3 munon AKII nommapunan 10 mwiron AKII nomtapurava - 5 iinin myaiatra;

3) 10 mumutnon AKII nonnapuaan opTuk Oynaranzia - 7 Wi Myaatra.

Yoy 2012 iimnrn dapmoHra KypacoiuK HMTHUEIApU KyWUAard ILapTiap acocuia
KYJIJTaHUIUIIY OeNrUIaHTaH:

— TomkeHT maxpu Ba TOMKEHT BUJIOATH UCTUCHO STHITAH XOJ/1a, PeCIyOIUKaHUHT Oapua
MUHTaKaJapuaa >KOWIAIITUPWIAAUIaH XOPIKUM capMosulap HIITUPOKUIATH KOpXOHajlapra
TaTONK DTHUIIAIN.

— KOPXOHAHHMHI YCTaB KalWTalIMIa XOPWKUH HIITUPOKYWIAPHUHT YIyIIM Kamujaa 33
(OU3HM TALIKUII STHILIH JIO3UM;

— XOPWXHMM MHBECTULIMSUIAPHU 3PKUH aJMalITUPUIAJUTaH BaIlOTa €KU SHITU 3aMOHaBHM
TEXHOJIOTMK YCKyHA Tap3uaa KyWuILI;

— Ma3Kyp UMTHE3NIApHU KYJIJIAaHUII MYAJaTH JaBOMUJA MMTHUE3NApAaH OJMHIaH
napoMagHUHT Kampaa S0 (Qou3MHM KOpXOHAHM sHaJa PHUBOXKJIAHTUPUII MakKcaauga KaiTta
MHBECTULUSAJIAILTA HYHAITUPULLL.

IlyHuHraek, XyXaauk CcyObeKTIapd TOMOHHUIAH UILIA0 YHKAPUIIHK MYHTa3aM
MOJIEpHU3ALUSIIALI, TEXHUK-TEXHOJIOTHK JKUXAT/AaH KalTa KUXO03/all, YHU IOKOpU cudatiy,
pakoOaTOapomI, SKCHOpPTra WYHANTHUPWITaH MaxCcyjdoT HIUIA0 YUKAPUIIHU KYMaWTHpUII
MMKOHHMHHU Oepajural Wirop 3aMOHaBUHM yCKyHajap OMJIaH TabMUHJIAIITA KApaTHIITaH camapaiu
parOaTiiaHTUpHII THU3UMUHU spatumn  Makcaguaa 2007 #wun 14 wmaptna V36exucron
Pecnyomukacu [lpesupentununr “Umna® YMKApUIIHKM —MOJEpHHU3ALMsUIAL, TEXHUK Ba
TEXHOJIOTUK KaiTa IJKUXO3JAIIHM parOaTIaHTHpHINTa OMJl KYyIIMMua 4opa-Tajadupiap
Tyrpucnaa’ T @apMOHMHMHI KaOysl KWIMHHUIIK peciyOivKara XOpM)KUNH WHBECTHLUSIIAPHU
¢daon rxan® KWIMII acocuaa UKTUCOAUET TapMOKJIAPUHM >KaJal MOJCPHHU3ALMsS KHJIUIIHU
daomnamrupuimra MyHanTupuwiral HaBOaTgarm amanuid kagam Oynau. DapmoHra Kypa,
XY >KaJUK IOPUTYBUM CYyOBEKTIap MIUIA0 YMKAPUILTa WIFOP 3aMOHABUN YCKYHAJIapHU MyHTa3aM
KUPUTHII acoCHJia MOJCpPHHU3ALMIAIIHU TabMHUHJIACA, SHIHM JKUXO03J1ap HIUIA0 YMKApHIITa
KOPHH 3THITaH MalTAaH 601aad Kyduaara Kymmmyua uMTuésnapra sra 0ynaaumnap:

- nuU1ad YMKAPUIIHKA MOJIEPHU3ALMSIIALIL, TEXHUK Ba TEXHOJIOTUK KalTa *KUXO03/1all YU4yH
Oepuiral KpeAWTJIapHU KalTapuiira, JU3MHT OOBEKTHHM TYJaIIra HYHalITHpUIraH Mabiariap
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MUKJIOpUJA Y4 Huin MoOaitHua (oiiiafaH OJIMHAANTaH COJMUK 0a3acu TETHIUTH XUCOOOT JAaBpU
YUyH XuCOOJaHraH aMOpTU3aIysl Mabiarnapuaan GpoijanaHuIl mapTu OuIaH KaMalTUPUIIAIH,

- MIUTA0 YMKAPHILITa KOPUHM STWITaH SHIU TEXHOJOTHMK >KUX03Jap Oem Huil Myniaarra
MYJIK COJMFUAAH 0301 STHJIA/IH;

- COJIMKKA TOPTHILIHHHI COAAAJAIITUPWITaH TapTUOM KYJJIaHWIAJUTaH WIUIA0 YUKAPHIL
MUKpo(dupMarIapu Ba KUYMK KOpXOHaJapu y4dyyH Oeml WWi JaBOMHJA SITOHA COJIMK TYJOBH
TYynamjga COJMKKA TOPTUIaAuTraH Oa3zaHU XapuJ KWIMHTAH SHTHM TEXHOJIOTHK KHX03Jap
KUAMaTHra TEHT, aMMO COJIMKKA TOPTUII Oa3acHHHUHT 25 ¢ousunaH Kyn OyamaraH MUKIOpAA
KaMaWTUPraH X0JJa COJIMK UMTHE3IApHU KOPHUM ITUIIA/IHU;

- 2007 #iun 1 anpengan Oomald XyKaauK IOPUTYBUM CYOBEKTJIap TOMOHHIAH YeTAaH
o0 KHUPWIAJUTaH TEXHOJOTHK J>KUXO3Jap Oyinda KOHYHUMIUKIA OCNTHIaHraH O00XXOHa
TYJIOBIIAPUHHU TYnamia uMtuésnapaan ¢oigananaay. byanait uMTué3 mapTHoMa mapTiapuga
Ky31a TyTHIraH O0yica OyTI0BUM Ba DXTUET KUCMIIAPTa HUCOATAH XaM TaTOMK ATHIIAIH.

Xopkuii HHBECTOpJIAp Ba XaJIKapo MOJHS HHCTUTYTIAPHHH Y30EKMCTOH[A SPaTHIITaH
KyJlail HMHBECTHLMA MYXUTH XaMJa MamJlakaT HKTHCOAMETHIAa WHBECTUIMS cap(IamHuHT
MOTEHIMAJl UMKOHUATIAPH TYFPUCHAA KEHT XabapIop KWJIMIIHK TAIIKHJ ATHII, KOPXOHAJIapHH
MOJIEpHM3ALMS KUJIMII, TEXHUK Ba TEXHOJIOTUK KalTa )KUX03Jall YIyH XOPHKUNA UHBECTULIUSIIAD
Ba KPEAUTIIAPHM JKaI0 ATHUII XaMJa Y3IalITHPUII KapaéHUAa JaBliaT Ba XY>KaJIHK OOIIKapyBH
OpraHJIapMHHUHT (PAOJIUATUHHM AHUK-TyXTa MYBO(QHUKIAIITUPUIIHE TabMUHIam Makcaguaa 2008
iiun 24 monga Y36ekucron Pecny6mukacu ITpesumeHTHHHHT «XOPIDKHEl MHBECTHIHUAIAD Ba
KpeIUTJIApHA Kalnd OTUII XaMAa VY3JIalITHPUII KapaéHUMHM TaKOMWUIAIITHPUII Yopa-
tanpoupaapu Tyrpucugarru [1K-927-connu Kapopu kalOyn KumuHau.

Ymly kapopaa «XOoprKHii HHBECTUIHMSIIAP Ba KPEIUTIAPHU KaJlO 3TUII Ba Y3IaITHPHUIL
taptubu Tyrpucuaaru Huzom» Ba «XOpMXKMH HMHBECTHULMSJIAP Ba KPEAWTIIAPHU SKajld STHUII
KapaéHuia Joinxangap TamadOycKopiIapy Ba JaBiaT OPraHJIapUHUHT Y3ap0 XaMKOPIUK KHJIUII
cxemacu» Oepuiaran OYynuO, yHIAa XOpKMH HHBecTopiap (aonusTuHM OolIKapuil, yraapra
KyMak Gepum TH3MMH KypcaTu® Oepuiras, IIpesumeHT Kapopura MyBOGHUK Y3GeKHCTOH
Pecnybnukacu MKTHCOANET Ba3upiIUru XOpMKUNA MHBECTULUSUIAD Ba KPEAUTIAPHU KaJlO STHIL
Oyitnua KapopiapHU KYyprO YMKMII, MyXoKama 3THII Ba KaOyJ KWIMIIAQ, Xap HHITH HHBECTHUIIHS
JacTypJapyHM, IIYHUHTJCK, TapMOKJap Ba MaMilakKaT MUHTAKAJIapUHU PUBOKIAHTHUPUIIHUHT
¥pTa MyamaTiaM JacTypiapuHM Taépramija erakyd OYFUH XMcOONaHaaM, YHMHI 3UMMacura
Ma3Kyp MacalajapHH Xajl STHIIJAa HJIOpaBUH MaHCYONMTHIaH KaThM Hazap, Oapua XyKaluk
IOPUTYBUYHU CyObeKTIap (GaoIUsITUHNA MyBOQHUKIAIITUPHII MACHYITUATH IOKJIaHAIH.

V36exucron Pecnybnukacu Tamky WKTHCOAMIT anoKagap, MHBECTUIMANAD Ba CaBJIO
Ba3HMPJIMTU SITOHa MabJIyMOTJIap 0a3acura KUPUTWITAaH MHBECTULMS TaKIW(IApUHUHT aMaira
OLIMPWINIIM TYFpUCHAA Xap oiina Basupnap Maxkamacura axo6opoT 6epud 60pmMoka.

V36ekucron Pecnybmukach Monms BasHPIMIH  XYKaIHK IOPHTYBUH CyOBEKTIap
TOMOHMIAH Y36ekucton Pecry6nmkacu Gepran kapomatnap Oyifmua MakOypHATIAPHUHT 33
BaKTU/a OaKapUIUIIMHU TAbMHUHJIAII YCTUAAH TU3UMIIM MOHUTOPHUHT YpHATHUO, Kapopiap Kadyi
KUAJIUII Y9yH Xap dopakzaa Bazupinap Maxkamacura TerHIUIH ax00pOTIapHH TaKAUM STMOKJA.

Basupmap Maxkamacu TapMoK ~ KoMmmekcnapuHumEHr - paxGapmapun  Y30eKHCTOH
Pecnyomukacu HxTucoamér Bazupnuru OwiaH OWpraivkia XOPWXKUM HMHBECTULMSIAP Ba
KpeIUTIApHU Kal0 »TraH XoJiJa MHBECTUIMS JIOMMXAJIapUHU aMaira OUIMPUIIHUHT
TacAMKJIaHTaH TapMOKJIH JKaJBAJUIApUHM MXKPO STHIL, JIOWHXA OJIM XYXOKaTJIapUHU Y3 BaKTUAA
Taiiépan Ba SKCHepTH3a KWINII YCTHIaH KaTTUK HAa30paT YpHATIaH.

XopwkHuil ~ MHBECTHLHMSIApHM  axOopoT  OWjaH  TabMHHJAIl  Ba KYMaKJIalIUII
arenTury “Y3uHdouHBeCT HUHr (GaonuaTH. PecrmyONMKAMM3 MKTHCONMETHTA HMHBECTHIWS
KHPUTHII CAJIOXMATHTA dra OYIraH XOPIKHil MHBECTOpNapra Y30eKMCTOH MKTHCOIMETHra
MHBECTULMSIIANI YUYH MaBKyja OYiaraH kKartra MMKOHUSTIAp, LIYHUHTIEK, MHBECTOpJIAp Y4yH
sApaTUirad Xap TOMOHJIaMa KEeHT, KyJjail mapT-1apouT Ba kadonatiap Oyitnua 3apyp, Kepakiu
ax0opoT Ba MawaymoTiap Ownan TabMunnam Makcamuaa 2007 iwunma  Xopwkuid
MHBECTULIMSJIApHU  axOopoT OwiaH TabMUHJIANI Ba KYMaKJalIMII — areHTIuru —



«Y3undounpecr» Y3bexucron Pecniy6mukacu Ipesunentununr 2007 imn 6 ¢espangaru
[MIK-578-conmu  Kapopura MyBOOHWK TamKWi STHIAAM. MasKyp  areHTJIUK  XOPWKHMA
UIIOMITApMOH JoUpaiapHu pecrnyOIMKaMHU3Aard MaBkyJl HWHBECTULUS MYXHTH XaKuaa
arpoduuya axOopoT OwiaH TabMUHIA0 KOJMAacHaH, yjiapra JIOHMXaJapHH amMaira OIMIMPHII
Oopacusia xaM Xap TOMOHJIaMa KyMaKjIala/u.

Azenmnauk Tawku uxkmucoouil anoxanap, UHEECMUUUANAD 64 CAB00 GaA3UPIUIU
Kowuoazu 10puouK waxc XyKykaapuza 32a 0y12an Mycmaxkun myaccacaoup. AcenmaukHunz
acocuii MaKcaonapu:

o TYFPUIAH-TYFPU XOPIKUH Ba MYKM MHBECTUIMIAPHH Kajnd STHII jKapaHUHU
sAHaJa SIXIIWIaLI,

o V36exucTona MaBKy/ MHBECTHIINS HMKOHUATIAPUHN XOPIDKIA KEHT EPUTHIII,

o pecriyOnMKana SpaTWITaH WHBECTHLIMS MYXUTUHUHT ad3auTUKIapu  XakKuaa

XOPHXKHUI HUIIOUIAPMOH JIOMpaNapyura eTKa3uIl.

AzenmauKknHunz acocuii eazuganapu:

eXOPIWKUI MIIOMIApPMOH Joupajap YpTracuaa Ba OMMaBH axOOpOT BOocHUTallapuia
V36eKUCTORHMHT HKTHCOIMI XaM/Ia PECYPC CANOXUATH Ba HHBECTUIMAIAPHH KAl KUINII yayH
SApaTWIraH WapT LapoUTJIap XaKuaa MabIyMOTJIAPHU KEHI EPUTHLL,

® XOPHOKUM MHBECTOpJIapHU axbopor Ounan TabMUHJIAL, yaapra
UCTUKOOJIIM JIOWUXanap Ba MHBECTUIUS (AOJMATUHUHT MEbEPUNA-XYKYKUN acociIapu XaKuaarua
MabJIIyMOTJIAPHH TAKIUM KUJIHIL;

®XOPWXKHUI MHBECTOpJIAap Ba MaXaIMi TaaOUpKopiap Yypracuiga ydpamlyB Ba
MY30KapajJapHU TaIIKWJI STHIL;

eXOPIKHUI MamilakaTiap/a pekiiama TaJ0upiIapy Ba akIMsJIApUHU YTKa3UIl  OpKald
pecryOIMKaHMHT  IOKOPH  Japakajard  XaJkapo MMHU/DKUHHU IMAKUIAHTHPHUII Ba KYJu1ab-
KyBBaTJjalll.

Hueecmuuusnapnu scané smuw: «Ysundouneecm» azenmauzu 3 ma _iiynanuw
OViuYa XOpuHcUll UHEECMUWUANADHU HCAND IMAU .

o Tyrpunan-Tyrpu XOpHKUNA UHBECTULMSIIAD;

o KopxoHanapHUHT akIusIap MakeTUHU UCTUKOOJUTH XOPHKUN MHBECTOpIIapra
TakIu@ YTHIIL;

o Kum omgu caBrmonmapura Mynakuil Makmya cudatuaa KyHWIran KOpXOHaJlapHU

MCTHKOOJIIIN XOPHIKUI HHBECTOPJIapra TAaKIH{( STHII.

Acenmauknune paonuamu:

J XOPIKMH WHBECTHIMSIADHM JKAI0 OSTHII Ba HHBECTOPIAPHH Y30EKHCTOH
PecnyOnmukacumarn  (aonusATH  coXacHJarn — KOHYHUMJIMKHHM TaKOMIJIIAIITHPUII Oyinda
amanui TakaudapHu Uiad YMKUIIIA KaTHAIINI,

J TAIIKWJ STHIAETTaH pekiamMa TaaOupiapd OpKaJIM CTPATErMK axaMusTra sra
Oynran pgactypiap Ba YCTYBOp JolmxamapHu amanra ommpuin yuyH TTXHW, Ttamku
KpeIUTIIApHU Kaja0 TUI,

J NOTEHIMAJ  HMHBECTOpJIApra MabiyM OHp HUKTUCOTUETHUHI TapMOFH EKU
pecnyOnuMka XyAyadra KyHWIMaJapHH aMaira OIIMPHII  KO3UOAJOpPIWTH  TYFPUCHAATH
axOOpOTHH €TKA3UIII;

. YCTYBOpP HWHBECTHILIMOH JIOMHMXanap MNOPTQETUHM [MAKUIAHTUPHUILAA HIITHPOK
3TaIH,

o TTXWHu )anb 3TUII y4yH UKTUCOIUETHUHT YCTYBOP COXAJapH Ba SHI MYXHUM
UIUIad YMKapuIIapHU PYHXaTUHU Ty3UII OYiinua TakmuduiapHu Taiépraiu;

o MHBECTULIMOH TaKIH(Iap MabIyMOTIap 0a3acCHHM ApaTagu Ba MyHTa3aM sIHTUIa0
Oopanu;

J XOPWXKUI MamiakaTiap HHBECTUIMOH MYXMTHHUHT TakKKoclama TaxXJIWIMHU

amayira omupaad Ba Y30eKkucToH PecmyOnukacu MHBECTHIIMOH MYXUTHHH SIXIITWIANI OYiinua
TaknudIapHy UIad YUKW ; XOPYKHA — MaMilakaTliapaard XyJIau WIyHAald areHTIMKIap Ba



TAIIKKJIOTIap OMIaH XaMKOPIMKHH aMalira OIIUPaIH;

. V36exucron Pecry6nukacH WHBECTHIIMOH MMKOHHATIAPH Ba MHJUIMI HILIA0
YUKAPYBYMJIAPHUHT 3KCIIOPT UMKOHMSTIAPH OYiinya ax00poT-peKiaMa MabJIyMOTJIAPUHU YeT
3NIJard  OMMAaBHH-axO00pOT BOCHTATIApUAA KOMITAITUPHIITHY TAIIKHUI 3T IH,

. MHBECTHLIMOH Ba OusHechopymsap, MaxaUIMid HKCHOPT  MaxcyJaoTiapu
KyprasmMacu, «gaBpa  cyxbaTmapu», VY36ekucToH Pecmy6mukacu Xydyam Ba  XOpHKZIA
ceMUHapiap Ba KOH(epeHUusIap TallKII 3TaIu;

. XOPHKMH ~ MHBECTOpIApHHM  Y30eKMCTOH  Pecnybnmkacura  Ba MaXauluii
HICPUKIAPHA XOPWXKHM ~ Mamilakariapra y3apo ajMailyB Tampudiapura Kymakiamaiy,
Maxcyc BeO-CaliTHH spaTraad Ba YHHHT axO0opoT OwWiaH TabMUHJIAHUII Ba MYHTa3aM
SHTMJIAHUIITUHE aMaJra OIUpPaIH.

PecnnyObnukaMu3 HMKTUCOAMETHAA WHBECTULMSUIAPHUHT CYHITH ONTH HWIJaru YCUII
cyppatiapu Typauda Oynu6, OyHIa OJAMHTM Huiutapiarura HucOaTtaH YcuIl Ba Macaluin
TeHICHUUsUIapu Ky3aTuiamoka. (3.3.1-pacm)

V36exucTon THKIAHMII Ba TAPAKKUET KAMFAPMACH. Y30EKHCTOH HKTHCOJUETHHUHT SHT
MYyXHM, aBBaJlO, €TaKYl TAPMOKJIApUHU MOJEPHM3ALMs KWIMII Ba TEXHUK XHUXATHaH Kairta
KMX037am Gyitnuya noiimxanapEu amanra ommpum Makcaguna 2006 jaunda Yibexucmon
Tuknanuw éa mapaxKuém jHcameapmacu my3usiou.

Maskyp sxamrapmMaHuHr ycraB Kanutaauau 1 wmupa. AKHI gommapu Muknopuna
maxyutantupuiarad 3a4. 2010 dunauer 1 stHBapuaa )kaMrapMaHUHT yCTaB KanuTaiau 3,7 MIIPA.
JOJUIApHM TaIIKWA 3TAM Ba yHMHr yiaymuHu 2010 imnma S5 mupa. gomnapra  eTKasuId
peKaNamTHPUIITaH.

KamrapmanuHr acocuil Basudacu Qaxkar MalbiarlapHU >Kamulall XamJa TapKuOuit
y3rapuiiapHd aMaira OIIMPHII Ba WIUIA0 YMKAPUIIHU MOAEPHHM3AlMS KWIMII Y4yH Xall
KUJIYBYM aXaMHATra MOJIHMK MyXUM JOHUXaTapHU MOJMSIAIITHPHUIN OWJIaH YeKIIaHMal I, Oanku
XOPWKUI MHBECTOpJIAp — YeT 3J KOMITaHUsUIapH, OaHKJIApH, XaJKapo MOJHUS MHCTUTYTIapu
OuyaH XaMKOpPJUKZIA y3apo TEHT MIapTiapja WHBECTULHUS JIOMMXalapUHU MOJMSIAILITHPUIIHA
XaM Y3 Muura ojaau.

_l‘/_
20051 2006 1. 2007 i. 2008 1. 2009 ii. 2010ii. 2011 1.

3.3.1-pacm. 2005-2011 iim/uiapaa MaMIAKATHMEI3 MKTUCOTUMETHT A HYHATTUPWITAH
MHBECTULMSIAPHUHT YCHIL CYPbaTJIapH, (horsna.

V36exkncron THKIAHMII Ba TApakKMET OKAMFAPMACH MKTHUCOIMETHHHT CTPATETHK
TapMOKJIapuaa KaTop MHBECTUIIMOH JoMHXalapHu amanra ommpuil yayH 870,9 muH. mommap
QKPATHIIHN PeKATAIITUPMOKIA. Y36ekncTon ITpe3sHaeHTHHUHT Maxcyc Kapopura kypa 2010
Hunna sxkamrapma MaOnarfapuHd KanO 3TraH xoiga 34 Ta MHBECTULHS JOWHMXAIAPUHHHT



agpeciu JACTypu  TaCOUKJIAHJIH. Ymby  pyiixatra sHepretuka, HedTraz Ba KUME
TapMOKJIapH, aBTOMOOWJICO3JIMK, HMppUTalys Ba TPAaHCHOPT HH(paTy3WIMacHAArd yMyMHN
KuitMat 8,477 MUIpA. JOMUIAPIMK JOMMXanap KMpPraH. Y36eKHCTOH THKIAHMII Ba TapakKHET
KaMFapMacy TOMOHHJAH aXpaTWIAAUraH KPEAUTIAPHUHI AaKCapuAT KUCMHHHM HHEPreTHKa
(337,7 mun. pomn.), medrraz (169,3 muH. nomn.), tpancmopt uHpparyswimacu (147,4 muH.
nomn.), Tor-koH (121,5 muH. momn.) TapMokiapu Ba TOIIKEHT BWJIOATHAA KypwiiaéTraH
aBTOMOOWIJIb JIBUTATEIIApH WIUIA0 YMKapyBud 3aBoj Kypwiuinu (45,6 MiH. 10J1.) y4yH
XpaTull peKaNTAITHPHITaH.

THUKIaHUII Ba TapaKKUET )KaMFapMacH PUBOXKJIAHTAHU Capd YHMHI UCTUKOOJHM KEHraino
Oopaay, MKTUCOAMETUMM3HM MOJCPHHU3AIM KWIMIIJIATU YPHU Ba aXxaMHATH Xap TOMOHJIaMa
oLIaH.

XopwKHUil WHBECTOpJap Yy4YyH pecnyOnukana sipaTwiran kadonariaap, UMTHE3Nap Ba
parGaTIAHTHPUIN YopanapH Y30EKHCTOH KamuTan cap(uaml ydyH Kynai, XaMKOPIHK yuyH
UIIOHWIM MaMJIaKaT SKaHJIUTUAAH Aajojar 6epaiu.

Ha3sopat caBosiapu:

1. V36ekucronra XOPWKHANM WHBECTULMSIIAPHU JKalI0 JSTUIIAA KaHIal
UMTHESNIAP MaBKYA?

2. V36eKHCTOHra XOPIDKMI MHBECTHIMSIAPHH A0 STUIIHUHT HHCTUTYIIHOHAN aCOCIapH
HUMaapJan noopar?



4-maB3y: V30eKHCTOH HMKTHCOAMETHIA XOPMKHI WHBECTHIHMSJIADHUHI  KAI0
KHJIMHHUIIT

41 Muauamii MKTHCOAUETHM MOJEPHU3ANMAIAIL Ba TEXHHKABHUH KaiTa
KYPO/UIAHTHPHUIAA XOPHUKMHA HHBECTULHMSIADHUHT YPHU.

4.2. Xopuxuii HHBECTUIHSJIAPHE MILINH HKTHCOAHETTA K0 ITUII IHAKJLIAPH.

4.3. Xopu:xunii HHBECTUIHSJIAPHH XyIy/JIap HKTHCOAUETHUTA KAI0 ITHIIHUHT X0JIaTH
Ba TapKuowu.

4.4, Xopuxunii THBECTUIUSIAP MIITHPOKHUIATH KOPXOHAJIAPHUHT TAIIKH UKTHCOIUI
paouaTu.

41, Mwnanuii UKTHCOAMETHH MOJEPHU3ANMAIALL Ba TEXHUKABUH KaiiTa
KYPO/UIAHTHPHUIAA XOPHUKMHA HHBECTULMSIADHUHT YPHU.

JlaBnatuMu3 MYCTaKWUIMKKA OHpUINTaH Wwiapaad Oomnwiad, ©030p HKTUCOIUETHTA
VTUIIHUHT y3Ura XoC WMKTUCOAUIM PHUBOXKJIAHMII ynunmaH O6opmoxaa.. By iynna uuHBecTHIMA
CUECATUHUHT axaMHSITH JKyAa Karra. UyHKH, WHBECTULUSIAP HMKTUCOAUETAA TapKUOHIA
y3rapuuuiap, TEXHMK Ba TEXHOJOIMK SHTWIAHUILUIAD, KOPXOHAJapHU KalTa TabMUpJIALL
UIUIAPUHU aMaJira OUIMPHUIIHU parOaTIaHTUPaay, MaMIakaT SKCIIOPT Ba UMIIOPT CATOXUATHHH
ommpuira UMKoH sparau. 1y xuxarnan, Y36ekucTon J[aBiaTi §3 Ty3HWIMABUH MHBECTHIMS
cuécarunu omd 6opmokna (4.1.1-pacm).

Ty3uMaBuil THBeCTHLIUSE
cHécatn

TapMoxy1ap
WHBeCTULIMSI
cuécaru

Kopxonanap

VHBECTULIMSA
cuécaru

4.1.1-pacm. Y3bexucTon Pecny6auMKacHHHHT Ty3HIMABHI MHBECTHIMS CHECATH

Ty3unmaBuii MHBECTHLIMS CHECATH XyAyAJap, TapMOKJIAp Ba KOPXOHAa WHBECTULIUA
cu€catiapugan TapkuO Ttomud, ymap ¥3apo Oormukaup. Xyay[lap HHBECTHIHS CUECATH
WHBECTUIMSHU capduialiga axoiu, XyAyJ Ba HHBECTOp MaH(aaTIapruHH XUCoOra oJiraH XoJiaa
caMmapajy MIUIATHINra UMKOH OepyBUYM Xynynaa oiub Oopuiiagurad 4opa-Tajdupiap MaxMmyH.
Tapmox wuHBecTunust cuécaTu d5ca Oy MamilakaT UKTUCOAUETUHUHT PUBOKIAHHUIITUHU
TabMUHJIOBYM TAPMOKJIAP, CAHOAT MAXCYIOTIAPUHU IKCIOPT KWJIHI, UMIOPT YPHUHU OOCYBUU
UIUIa0 YUKAPUIITHE PUBOKIAHTUPHIIN, WIMHA-TEXHUKA TAPAKKUETUHU WHBECTUIMS WYIH OWIaH
Kyuab-kKyBBarnam xucoOnanamu. JlaBmaT Ty3uiIMaBUW WHBECTUIUS cHEcaThla SIHTH
TapMOKJIAPHU TAlIKUJ HSTHUIL Ba PUBOXJIAHTHPHUIL, AXOJUHUHI HMCTEHMOJI TOBApJIApH, HII



KoWmapra OynraH TanaOMHM KHCKAa BakT WYHMJa IOKOPH Japakaja TabMUHJIAINTA SPUIIHIIT
nynuna Kyiuaara Basudanapra amana KWIMOK/IA!

-3CKUpraH UIuIad YMKapuILIapHU CEKMH-acTa MyoMasa/laH YuKapuO Taluia;

-MaxaJuui unuad YuKapyBUMIApHH KYJUTa0-KyBBaTIIAIL;

-TYJI0OB KOOMJIMATHra 3ra OyiraH Ba Tajmadra Moc XoJifa MILIad YMKAPHII Ty3HJIMATapHHUA
SpaTHIL,

-MIUT1a0 YMKApUII PecypciaapuiaH Ba WIMHNA-TEXHHUKA CAIOXUATHIAH UMKOH Kaaap IOKOpH
napakana (oianaHuIIHA TAbPMUHIIALL,

-MaMJIaKaTHUHT JKOJOTMK Ba MKTHCOAWN XaB()CHU3NUIMHU TabMMHJIALI Ba YHHU
Ky4YalTUPHIL,

-camapai, pakobarra acociaHrad uiniad yukapuiiap, 6030p HHPpaTy3uIMacu, Xu3Mmar
KYpCaTHIL COXAaCH Ba MHTEJUICKTyall (haoIHusATIap PUBOKIAHUIITNHN YHFYHIIAIITHPHIL,

-MKTHCOJUETHUHT YCTYBOP TAPMOKJIAPUHU PUBOKIAHTUPHII Ba SHTU TapMOKJIApHH Oapmo
STHIL,

-aXOJIMHMHT Ul OnitaH OaHJJIUTMHY Ba XaM/a UKTUCOIUH (DAOJIITUTMHH OLLIMPHILI;

-XyayJU1ap WKTUMOUH HH(GPATY3UIMACHHU TYJIHK AKIJTAaHTUPHIL.

Ty3unmaBuii MHBECTHUIMS CHECATHHM OJMO OOpHIAa MYyXUM CTpaTerusjap unuiad
YUKapuwiIran Oynu0, yJapHUHT MOXMATH KHYMK HKTUCOIUN CYyOBEKTIap PUBOXKIAHUIIMHU
Ky1a0-KyBBaTiamaaH — uobopar. Maskyp MIUIapHM — aMaira  OLIMPUINJAA  XOPMXKUH
MHBECTULIMSUTAPHU KaJ0 ATUII MYyXUM axaMUsATra sra. Mamiakatumusaa cuécuii 6apKapopIuk,
MHBECTULIUS MYXUTHHHM JKyJa KyJIalJHId XOPM>KUH WHBECTOPJAp Y30K MYAJATIN WHBECTHULIUS
JOWMXaTapuHU Ty3uIlga acoc Oyiamokna. byHpgan rtamkapu, kan® OSTwiraH 4Yer oI
MHBECTULIMSATIAp Ba KpeAUTIIap yuyH KadoijaTiap TaKAUM 3THUI, COJHMK Ba 00XXOHa Tapudiapu
Oyiinua umTHE3Nmap, 3aéM Ba (OU3 CTaBKATAPHUHMU CyOcHIMsUIaml Kabu IIapT-IIapouTiap
ApaTWIMOK/IA, YHIA0 KOHYHHH XyOKaTiaap amall KWIMOKIA.

V36ekucronna amanra OLIMPWIAETTaH MHBECTULMS CHECATUHUHI aCOCUM HYHaIMILIApU
opacuja KyHuaarujapHu aloxuia TabKuanad KypcaTHil MyMKUH:

-MHBECTHUIIMSA Kal0 KWIHUII yIyH XalKapo MebEpiap Ba KOHBEHIUsUIApPra MOC KEJIJWraH,
CaHOaTH pPUBOXKJIAHTAaH MaMIIaKaTJap WHBECTOPJIAPH TOMOHMJAH TaH OJMHAIUTAaH XYyKyKUH
[IapPT-IIAPOUTIAPHU SPATUIITA HHTUIINLII,

-pecniybnmkara KaxoH JapaXkacHJard TEXHOJOTHSUIApHM eTka3uO OepamuraH Ba
UKTUCOAUETHUHT  3aMOHABUM  TY3WIMIIMHHM BYXYyAra Kentupumra &Epnam — Oepaauran
MHBECTOPJIAp YUYH OUHK SUIMKJIAP CUECATUHHN M3UMUIMK OMJIaH amaira OMIMPHIIL;

-UIuIad YuKapuin OusiaH OOFJIMK WHBECTUIUSUTAPHU KUPUTHIITA KYMaKIIAIIHIIL;

-MaMJIaKaTHUHT KPEAUT KOOWIMATUHH KYIIa0-KyBBaTiall;

-MaMJIaKaTHUHT afipuM MUHTaKaJapuga WXXTUMOHMM Ba SKOJIOTHUS MYaMMOJIADMHHM Xal
KWIMIITa KapaTWIraH HHBECTHLMSUIAPHA KUPUTHIITA EpiaM OepHILI.

XyKyMaTHMH3 TOMOHHUIAH KyJdall WHBECTUIMS CcUEcaTHHH onubd Oopuin Makcaaumaa
KylHgarn TaMmMOHWIIapra yCTYBOP axaMHUAT KapaTHJIMOKAA: TalllKd HKTUCOAMH (haonusTHH
SHaJa  OPKUHJAIITHPUIN;  pecrnyOiauka  HUKTHUCOAMETHIAa  TYFPUAAH-TYFPH  KamMTal
KYHUIMaapHUHT KEHT JKal0 KUJIWHHUIIUHUA TabMUHJIOBYM XYKYKHH, MOKTUMOWN-MUKTUCOIUN Ba
OomKa I[IAPOWTIApHU SHAJA TAKOMWJUIAIITUPUII, IOPTUMH3Ta JKaxOH Japa)xxacuiard
TEXHOJIOTUSUIAPHU ONUO KHUPYBYH, MWUIMH XY>KAIMKHUHT 3aMOHABMHA TY3WJIMACHHU TAIIKUII
STHUIITA KYMaKJallyBUd dYeT O3JI WHBECTOpJapura HucOaTtaH Kyldaid MIapouTiIap SpPaTHI
cu€caTUHM W34l OnauO OOpHII, SHI MyXUM YCTyBOp HyHanmuuuiapra MaOiaFapHu
ﬁ}”/HaHTHpng. byHnan KypuHaIuky, KOPXOHAJIAPHU TEXHUK Ba TEXHOJOTMK >KMXATIaH KalTa
KMXO3JIall, 3aMOH Tajabiapura mMoc OyiaraH ToBap Ba XU3MATJIAPHU HILIA0 YUKApUIl Ba
allHUKCa, KaXOH MOJIUSABUM-UKTUCOAUNA WHKUPO3MHUHT KEWWHTH TYIKWHIapu 3apOacura
VOKTUMOMM-UKTUCOAMN Tanodariapcu3 Oaprom Oepuill, YIapHUHI cajJOuil OKuOaTIapuHU

o Cob6upoB A. Y306exucToH PecryOnrkacura XOpHKIIMK HHBECTOPIAPHH KaJI0 KUIMII Imakuiapy. /MkTucomuér
Ba tabimM, 2011 ii., 5-con.



Oaprapad sTum OwiaH OOFMMK MacajaJlapHU Xaj JTHUIIJA KOMIUIEKC EHJAIIyBilapra ypry
Ooepunmokaa. HOprOommMu3 TabKUIJIaraHUACK, ‘... JKAXOH 3axXupa BaTIOTATAPUHHUHT
OCKapOpNUTH, MONUSA-0aHK THU3MMU KPEIUT KOOWIMSTHUHUHT KECKHMH TMacailumuy  Ba
WHBECTULUSABUN (DAOJUTMKHUHT Cycaiuimy OwiaH OOFJIHMK Mypakkad MyaMMOJIaPO KyT1a6
JaBiaTiap UKTUCOTUETHUHT THKJIAHUII Ba YCHUIL CyphaTiapura Tabcup KYypcaTMoKaa

WNuBectuius cuécaru HadakaT KanuTaa Mabnariap MUKECHMHHM OIIMPHINHHU, Oalmku
YIAQPHUHT Takpop MIUIA0 YHMKApUII TAapKUOMH  TY3WJIMACHHU  TAaKOMMJUIALITHPHILIHH,
MHBECTULIMSUIAPHU KYTIPOK caMapaid Ba pakoOarnom uiniad yukapuiniapra HyHaITHPUIIHUA
Ky3/1a TyTaJIH.

2012 WUTHUHT WHBECTHUIMS JAcTypyd MPOTHO3 KYpCATKUWIAPHUHH TaXJIWI KWJIaJUTaH
Oyicak, >kamMu KanuTan Kyhumiamamap 23679 70 MWIIMOH CYMHM  TalUIKWAJ  OTHUILN
pexanamrupuirad. by yrran dwira wucOatan 14,2 ¢owmsra xym nemakaup. Pexa Oyiinua
MapKasjamrad HMHBECTHUIMSJIAD YMyMHMH Kamurtan —KyduwiMamnapHuar 24,2 ¢ousuHy,
MapKasjaliMaral MHBECTULMsIIap 3ca 75,8 dousHM Tamkwil Kwinmu Oenrunabd kyiuiarad. by
HWITH MTHBECTULIMOH JacTypAa MOJIHUAJAIITUPUIIHUHT siHa Oup ManOacu Oynmuin Onuil Tabaum
MyaccacanapHHHHT MOJUIHI TEXHHK O0A3aCHHH DPHUBOMIAHTHPUII >KAMFAPMACH — XHCOOHIAH
46997,6 MUIUTHOH cYM MaOIaF MKTHCOANETUMHU3TA HYHANITUPWIINIIN Ky3/1a TYTHUIITaH.

Xap JOMMIHAEK, KOPXOHAa Ba axoJM MaOJarMapuHUHT yaymu Ooluka ManOamapra
HUcOaTaH IOKOpUM OYnuO, MapkaszjmamiMarad HMHBECTHIMSIApHUHT 56,1 ¢dousuHM Tamkun
TMOKJIAa. MabIyMKH, MHBECTULHMSUIAPDHU MOJIMSUIAIITHPUIN MaHOanapu OViinya TapKUOMHUHT
[IAKJUTAHUIIM UKTUCOAMN UCIOXOTIapHHU YYKYpJIaIITUPHUII kKapaéHiaapu Ounan O6ofiauk. Miabd
YUKapyBUWJIapra COJUK IOKMHM TAacaUTHpHUINra KapaTHWIraH COJHUK-OIO/KET CHECATHHU
TAaKOMWUTALITUPHIL, TYJIOB MHTH30MUHH MyCTaxKamJjall, XyCyCHHIAIITUPHIL >KapaéHIapuHU
KaJJaJTAITHPUINTa KapaTHIraH yopa-Taa0upiaap KOpXOHATAPHUHT Y3 MaOiafiapy Kynaiumura
UMKOHMAT sApartau. Monusutamtupuil ManOanapu Oyiindya MapkaszialmiMaraH HHBECTHUIMSIIAP
ymymuid TapkuOuaa ynapHuHr ynymm 2000 #unna 27,1 ¢dousnu tamkwi stran Oynca, 2012
runna 38,1 dous Oynmmm pexanamrupuiras (4.1.1-oxamgan) .

4.1 1-sxanBai
V36eKxucron Pecryomuxaciamnr 2012 iiiiiar iHBecTHIINSE JACTYPH/IA K31 TYTHITAH KAIUTAT
KYNWIMAJIAPHUHT ACOCHIA 11apaMe1p]1aplzI12

Ne MosmsuiaimupuI MAHOATIAPDUHUHT HOMJTAHUIIIN 2012 ¥iinn MporHo3u, MIWLTHOH
cym
ZKavm karmrast KywIvasiap, wyHoaH: 23679701
1 Mapkaziaimrad MHBeCTULMSLIAP: 5740892
11. | bromxer MaOnaEmapu 1059344
12 | Cyropriaarad eprapHAHT METMOPATHB XOJIATHH SIXUTAIALT
YKaMVFapMacK 115560
13. | BromxetiaH Tarmkapy OHIAPIAH, HCYMIAOGH: 1431777
- Pecmybnuka ity xamrapMacu 680 796
- bonamap cnopTHHM PUBOKIIAHTUPUIL 158 147
KaMFapMacH
- Tapaum MyaccacanapuHU PeKOHCTPYKIHS 545 836
KMJIHI, KaUTaJl TAbMUPJIAII BA )KUX03JIaIll

" Ycnom Kapumos. 2012 itun BataHuMu3 TapakkMGTHHM SHIM OOCKMYra KyTapajuran wmn Oymamm. T.:
V36exucron, 2012 iiun, 4-6er.

1 ¥36exucron PecnyGmukacu Ipesuaentunnar 2010 jimn 20 maiimars “Onuii TabImM MyaccacalapHHHHT
MOJUIMH TEXHHWK Oa3acMHM MyCTaxKamJjaml Ba IOKOPM MallakaJli MyTaxaccuciap Taiépmam cudatiHu TyOnaH
SAXIIHIAIT YOpa-TaAOupIapy TYFPHCHIA TH KapopH Xamuaa Y36ekucton Peciy6mkacu ITpesunentunnar 2010 i
28 centsaopnarn ®-3501 comnmm dapmoiinmmra 6uHoan wnuad uymkwiran “2011-2016 #wmrapna onmit TabIuM
MyaccacaJJapUHUHT MOJUIMI-TEXHUK 0a3acHHM MOJEpHHU3AIMSUIAIl Ba MyTaxaccuc Taiépmam cupaTuHU TyOIaH
sximIam JJactypr”’ra MyBOQUK TaIIKMII 3THITAH KaMFapMa Xycycusa rain 00pMoKa.

12 ¥36exucron Pecrry6mukacu Ipesunentununr 2011 iwr 27 nexabpma “Y36exucron Pecny6mukacuuunr 2012
Huira MYIKayUIaHTaH WHBECTHUIIMOH NacTypH TyFpucuna’ tu 1668-cormu Kapopu. 1-mnoga.



KaMFapmacu 469976
- Onuii TabaIUM MyaccacallapuHUHT MOJIJIAIN-
TEXHHUK 0a3aCHHH PUBOKIAHTHPHII KaMFapMacu
14. | TuknaHuI Ba TAPAKKKET KaMFapMack (CYM SKBUBATICHTH/IA) 1432400
15. | Jlasnar kacomnar ocTiari XOproKriA MHBECTHULIMSTIAP Ba KPEHTIIAP
(CYM DKBUBATICHTVIIIR), L4y HOGH: 1701901
Ko srcovinapoa yi-orcotiiapru Kypuiut ()M SKEUSICHIMUOG) 301564
2. MapkazianmaraH HHBeCTHLMSLIA: 17938809
2.1. | Kopxona ma0naemapu 6835725
2.2. | Twxopar GaHKIapy KpeITyIapy Ba OOIIKA Kap3 MalOmaEyiapy, 111y
HKyMITAIAH: 3524824
ATP **Kuuunok, Kypumiu 6aHKU  HuHe KULWIOK HCOWIapoa Y-
HCOLUIPHU KYDULLYHYH UMIMUEITU KDEOUNIGpU 222070
2.3. | TYFpuIaH-TyFpy XOPIDKUI THBECTULISUIAD Ba Kpemmiap (Cym
SKBUBATICHTH/IA) 4340656
24. | Axom MaOnarmapu 3237604

MamiakaTumMu3a ~ MHBECTUIUS ~ MYXUTHHUHT  OapKapopJiMrd Ba  WHBECTHIMOH
KO3MO0ATOPIUKHUHT TYFPH WYIIra KYHUITaH! XaM XOPH)KUNA MHBECTUIMSUIAPHUHT KUPUO KETUIITH
yuyH 3aMHuH O0ynmokaa. 2012 iiunga cyMm KuiiMatuaa TYFpUIaH-TYFPH XOPHKUI HHBECTUIUS Ba
KpenuTiapHuHr axpatuiauiny 4 340 656 MWIITHOH CYMHM TalIKWIJI 3TUIINA pPeXalallTUPUIITaH.
WHBecTUIMOH K03U0aIOpIANK OOBEKT cudaTtnaa MyailstH Oup Mukécna, SbHU OMPOHTA JIOHUXA,
KOpXOHa, MHHTaKa, TapMOK XaMmJa MamJlakaT Japakacuaa KYpPWIHIIH MYMKHH. DBTHOOPIU
KUXATH UIYHJAKHd, Ma3Kyp THU3UMJa KOPXOHA acoCHUi TasgHY HyKTa XucoOyiaHuO, xap Oup
MHBECTHULIMSA JJOHUXACH MyailsiH Oup KOpXOoHa MUKECHIA aMajra OMNPHUIaaY, YOy KOpXoHa 3ca
UKTUCOUH (aosusaT TypuaaH KenuO 4uMkuO, MyaifssH TapMOKKa (coxara) TErWiuid OYyIajm.
[lyauHrOex, y MabiymM Oup MHUHTaKaJa >KoWnamraHu cabaldinu MUHTaKaBUKW HMHBECTULIUS
KO3UOAOPIUKHU aKC 3TTHpca, Oapya MHUHTaKajgap OUpIAITHPWITaHAAa Ma3Kyp KypcaTKu4
MaMJIaKaT Japaskacuja akc STTUPUIIAIN

bo3op ukTHCOMMETH IMmIapouTHAAa TIDKOpAT OaHKIApU MYXUM HHBECTULIMS HHCTUTYTH
xucoOnanag. UyHKM HMKTUCOMUETHU TapKUOWM KaliTa KypuIl Ba MOJCPHU3AIMS KHIIHIIIL,
KOpXOHAQJIap/la WIUIa0 YWKAPUIIHM TEXHOJOTHsUIap OujaH KalTa >KMXO3Jall Makcaauaa
KYHWIaIuraH WHBECTULIMSJIAPHU MaOnariap OWiIaH TabMUHJIAIIHK OaHKIAp HWIITHPOKUCHU3
tacaBByp Kunub Oynmaiinu. lllynpmaii skan, 2012 iunrm WMuBectunms nactypuaa 3524824
MUJUIMOH CyM MaOnar aifHaH TKopaT OaHKIApU TOMOHHIAH KpeAuT mabnarmapu cudaruia
HYHANTUPUIUIIM MYXUM axaMusiTra oJragup. Ymoly pakaM yMyMHUH MapKaslaliMaraH
WHBeCTUIUATAPHUHT 19,6 (OM3HHM TaIIKUIT STMOK/IA.

Xosupru maiitaa Y36exucron Pecry6nukacu THKIAHHII Ba TapakKHET KAMFApMACHHUHT
uHBecTUIMS nopTdenuaa ymymuit kuiimatu 18,5 mMunuapn goutapAaaH OpTHK 55 WHBECTHUIUS
noiimxacu Mapxyn. [llynunr 4,3 mMuummapna Ioijiapu skaMmFapMma MaOnariapu XUcOoOHuaaH
Oupranukaa MOJIUSUTAIITHPUIIA/IH.

Kamrapma ¢aonusar roputaérran naBp MoOailHuga ymymuil kuiimatu 1,7 Musumapn
JOJUTAPHU TAIIKHII dTaguran 16 Ta WHBECTHIMS JIOMMXACH amalra OUMPUIAUA. THKIaHWII Ba
TapakKUET KaMFapMacHu Xajl dTaJuraH ssHa OUp MyXUM Bazuda XOpHKUN WHBECTOpIAp, MOJIUS
WHCTUTYTJIApDU Ba IIEPUKIAPHH WHBECTHUIUS JIOMMXATAPUHU OUpPrajvkia MOJUSIAIITAPHUIIL B
amalira OUIMPUII MaKCaaua MaMJIaKaTUMHU3Ta KEHT ka0 ATl xucoOmanaau. XKaMrapMaHHHT
KyIMa Joiuxanapaa umtupok >tumu Ocuil Tapakkué€r OaHku, SIMOHUS XamKapo XaMKOPIUK
areHTiury, Mcnom tapakkuér 6anku, XUTON SKCIIOPT-UMIIOPT OaHKH, XUTOW AaBlIaT TapaKKUET
O0anku, Kopes Ttapakkuér OaHku Ba OOIIKAa XOPWKUW MOIWS WHCTUTYTIapu, OaHK Ba

13 Oprames WM. Xu3mar KypcaTuir coxXacula WHBECTHIMOH >KO3MOAJOPIUKHH OIIMPHUITHHHT WKTUCOIUN
axamusTi Ba ommiiapu./ Ukrucoauér Ba tabianm. 2011 #iw, 2-con, 122 6.



KOMITAaHUSUTADHUHT MaOnarinapu xucoOuman 3,2 MWwuUMapa JoJUlapAaH  3u€mn  4eT oIl
WHBECTHUIIMSCH Ba KPEIUTIAPUHU KO STUIII UMKOHUHU Gepzm“.

4.2. Xopuxuii HHBECTUIHSJIAPHE MILIHH HKTHCOTHETTA 2KAJI0 ITUII IIAKJIAPH.

V36exucron Pecrybnukacuia HKTHCOIMETHHHT YCTYBOP TAPMOK/IAPHHH PHBOMKIIAHTHPHIIT
YUyH XOPWXXUI WHBECTHLHMSJIAPHU Kald KUIMII cuécaTu MaBXKyJa MaOnarnapjaaH, BakTIaH Ba
MMKOHUATIApAAH camapanu (QoWAaJaHMIIra, MaBXKyJ IIApT-IIapouTiapiaH Keiaud dYuKuO
OOMIMKIIApHU caMapaid >KOMIAITUpHIIra Ba IIy Hyn OwiaH pecrnyOiuKa HKTHCOIUETHHH
KYTapHIlra, YHUHT >KaXOH MKTUCOIUI TH3MMHIa KYIIWIMIINIa, parOaTiIaHTUPUII Hynu OuiaH
MHBECTULUSAJIAPHA MKTUCOAUETHUHT YCTYBOP TapMOKJIapura >kanl KWIMINra Xamja yJapjaaH
camapaiy GpoigaJaHuIIra KapaTUiIraH.

ByryHru xyHaa XOpWXKHMM HMHBECTHUIMAJIAPHU >Kal0 KWIMIIHUHT OMp KaHYa LIaKIJIapu
MaBxya. Ynap kyiuaaru 4.2.1-un3zmaza akc STTUpuirad. by unsmana akc STTUPUIITaH XOPUKHMA
MHBECTULIMSAJIAPHA Kal0 KWIMII IIAKUIADUHM KyWuJa ajoxuja KYpuO YMKHII Makcaara
MYBO(QUKIHUP.

MormisiBrii aKTUBIIApHY COTHLLL
1009 Ba COTUO OJIUIII TALLIKIIT ST
0 MOJT - MYJIK ‘ 2
p— Vinyim Kyimmo
HHBECTOPADIA KATHAILIMIIY OPKATA
6% KYI1IMa KOPXOHAIAPHA
XOPDKUIA TAILIKAT ST
KOPXOHATIAPHH . —
TAIIKET STHIIT Xopuarii Nuprk  xoprokuit
HNHBeCTULMSLTAPHA KAT0 KOMIIAHUS Ba
OHLIECCHS BA KOPXOHATADH B
JIVBUHT
rmaTIApHI
TY3UII
Tennepnap IPKUH UKTVICOTHI
SBJIOH KIJIHILI XYLy y1ap TaIIKUT 3THILL

4.2.1-yu3ma. XopH:KUii MHBECTHIUSJIAPHY KaJI0 KUJIHII AKIAPU

XOpWKUi HMHBECTHLMSUIAPHU KaJI0 KWIMIIHUHT KEHI TapKalIraH MaKlapuaH Oupu
XaMKOPJIHKA KYIIMAa KOPXOHAJIAPHH TAlIKMI STHIIANp. Y30ekucToH Pecry6nmkacuma Kyuma
KOPXOHa JIeraH/ia, HU30M KanmuTanuHuHr Kampaa 30 %wu Xopwkuil MHBecTOpiapra TEruiuld
Oyiran Ba XOpIKUH MHBeCTOp (akaT IOPUAMK IIaxc OYNAraH, HU30M KaNUTAIMHUHT SHI KaMm
mukgopu 150 muur AKII nommapura TeHr OYnraH SKBHUBAJIEHT CYMMAaHM TAlIKWJI OSTraH
KOpXOHaJIapra aTwiagu. XOpM)KMM  MHBECTHLMS  HINTHUPOKUAATM  KOPXOHA  HU30M
xamrapMacuHUHT 150 munr AKHI nonnapuaan kam 6ynMaciuru cugarcus MaxcyloTIapUHUHT
OJAM-COTAMCH Ba YNapHU pecnyOiMKara UMIOPT KWIMII HWIIapyd OWJIaH UIyFyJUIaHMIIra
MXTUCOCTAIITaH KHYUK KYIIMa KOPXOHAJIAPHUHI KeparuJaH OpPTHKYAa KHUPHO KETUIIUHUHT
OJIZIMHU OJIMII MaKcaauja OesriIaHraH.

TyFpunan-Tyrpu XOpWKHMM MHBECTULUSIAD MINTHUPOKHUIArM KylIMa KOPXOHajaap TallKHII
KWJIUII MaMJIaKaTUMU3ra:

1 ¥36exucron PecrybimMkacy HKTHCOTMHA-MKTHMOHI TAPAKKUETHHUHT MyCTAKWIIHK itmtapumara (1990-2010
Hwuiap) acocwii TeHmeHuws Ba Kypcarkuwiapu xamaa 2011-2015 iiwmmapra MyIDKayUlaHTaH IIPOTHO3JIAPH:
craticTukK TymiaM. — T.: “Y36ekucron”, 2011. — 58-59 6.



- SHTH, 3aMOHAaBUN TEXHUKAa Ba TEXHOJOTHSUIAPHM peCIyOiMKa HKTHCOAMETUTA Kayd
KWJIHIL, yJapHU WOUIA0 YMKApUINra XOpUM KWIMII 3ca Heda Muiuiap AaBoMuaa cudarcus,
xapugop Tanmabura kaBoO Oepa oJMalgUraH MaxcyJloTiap HOUIA0d YUKApYBUM  ACKH
TeXHUKaJIApAaH Te3pOK KyTHJINII UMKOHHHU Oepay,

- STHTY WII >KOMJIApW TAIKWUJI KUJIUII Ba aXOJIMHUHT WIICU3 KUCMHUHU WII OWJIaH TabMUHJIALI,
1y OusaH Oupra, XOpHKHUHT WIFOP OOIIKApYB TaKpHUOACHHU KOPHM KHIIUII UMKOHUHU Oepanu
Ba Iy OpKaJld MEXHAT YHYMJOPJIUTH OIIUPUIIAIH,

- ’axoH 0o30pHaa pakoOaTiama ojxagurad cuaTiu MaxCcyJoTIapHU HILIA0 YMKapHIl Ba
yIapHU OSKCIOPT KWJIUII 3Ba3Wra MamJlakaTra KaJapu OanaH] BalIOTaJapHUHT KYIPOK KUPUO
KEJTMIITUHYI TabMHUHIIAN .

XOoprKHi KOPXOHAIAPHU TAIIKWJ 3TUII OPKATHM YeT 3J1 HHBECTULMSUIAPHHHU HKaJI0 KHUITHII
OyryHIH KyHJa KeHraiimG GOpMOKma. Y3GeKHCTOHIA XOPMKHIl MHBECTHIMS HINTHPOKUIArH
KOPXOHAJIAp MKTHCOMMETHHHT TYpJIH COXANAapHAa TAIIKKI STUIMIIH MyMKHH. MHpHK XOpHxuii
KOMIIaHHS Ba KOPXOHAJIAp ¥3 MOJI-MYJIKIapH OMp KUCMUHH aXpaTHO, I1yb0a KOpXOHaJIap OUUIIH
MyMKUH. ByHpmaii myb0a KopxoHamapra XaMm KylIiMa KOpXOHamapra KyWuiaraH Ttanabiap
OenruiaHras.

WNkky €k y4ynaH OpPTUK JAABJIAT €KUM KOPXOHAJIAp Y3 KalUTAUIAPUHU KaMilaraH XoJiaa
XaJIKapO TAIIKMWJIOTIAP TAIKUI STHIIHA MyMKHH.

Konneccust maptHomanapu - Oy tabuuii 60MnIMKIapHu, aipuM (oijgann KazuiMaaapHU
Ka310 OJIMII Ba Y37IAITUPHUIL YUyH TY3WITaH MapTHOMAIAPAUD.

JIM3uHr mIapTHOMAacH 3ca 4YeT 3J1 MHBECTULMSUIApH MINTHPOKHIa ac000 - ycKyHallapHH,
TEXHHUKA - TEXHOJIOTUSUIAPHU Y30K MYAATIra HKapara OJIHIL.

Tennmepiaap »5ca TaHJIOB acocHJa WHBECTOPJIAPHUHI HHBECTUIUS JIOWHXaJapUHU
MOJIMSUTAIITUPHIITA 5KajI0 STUIHIITUAND.

OpKUH UKTUCOIUM Xyaya - Oy MabiIyM XyayJda 4eT 37 WHBECTHLHUSATIApU SPKUH KUPHO
KEIMIIM Ba ylgapra HUCOAaTaH KATOp HMTHENAp OCITHIAHTAH XyOLyJIup. Y30eKHCTOH
PecniyOonmukacuHUHT "DpKUH UKTUCOAMET XyAyanap Tyrpucuaa'tu KoHyHHIa SpKUH UKTUCOIHUMA
Xyayara Kydunarnda taspud Oepunran: “"DpKUH MKTUCOAMM XydyAJap - MUHTAKaHU KaJall
WOKTUMOMM — MKTUCOAMN PUBOXKIAHTUPHII YUYH MaMJjlakaT Ba 4eT 3J1 KAIUTAJINHH, UCTUKOOIUIH
TEXHOJIOTUSI Ba OOIIKapyB TaxpubacuHU >kand »HTUII Makcaauga TY3WIAaJUraH, aHuK
OenrmiaHraH MabMypud derapajapy Ba aJoxXula XyKyKHM TapTuboTu OynraH Maxcyc
aXpaTuiaral Xyanymaup'. DpKUH HMKTHCOAMN XyIyTapHH TAIIKHJI ATHUII >Kapa€HUAa AaBiaT
KYJ171a0-KyBBAaTIOBYM, parOaTIaHTUPYBUM XamJla Ha30paT KWIyBYM cudaTtuga 00Ul HCIOXO0TYU
Oynumm o3uM. JlaBmaTHUHT OOl MCIOXOTUM cu(aTHIAa KaTHAIIMIIN XOPIXKUHM TaxkpuOacuaa
aHMK HaMOE€H Oynamu, macanaH, XUTOH XykKymaru 1 nostap 4eT 351 MHBECTHLHMSUIAPUHU KAl
sTull yuyH 4 nosmap ¥3 maOmarmapunu cadapbap straH. HaTwxkama, Muwumii Ba acocas,
XOPWXKHUI MHBECTOpJIap XyaAyAidapra MHBECTUIMsUIAp KupuTa Oomuiarad, Oy sca ¥3 HaBOaTuaa,
MaMJIaKaT UKTUCOIUETUHN PUBOXKH yUyH noieBop 0ynub xusmat kunau. Poccusa sipatuiran
SpKUH UKTHCOMUH Xynyiapra Haxonka, Kamuaunrpan sunositu, Cankr-IlerepOypr maxpu Ba
Oomkanap kupaau. Kozorucronaarn OUpuHYM 3pKUH UKTHCOAMMA Xymyiap 1991 imnna maiimo
oynran. bynap: XKeskosron Bunostunaru Xaitpen-Aracy, Kocranaii Bunostuaaru Jlucakos Ba
Onmaora maxpuaary "OTakeHT" d3pKUH UKTHCOAUN XYy IIapUIup.

MonusiBuil akTuBiap - Oy KUMMaTIM KOFo3/1ap OYiauO, y YeT 311 KamuTaJIUHH KaJl0 ITHIL,
YeT 271 KPEAUTIapUHHM OJIMII Ba YeT 31 KanuTaIMHU OaHK JENOo3UTJIapura >kaind STHII y4yH
HMUCCHUS KWIMHAH.

PuBojxnaHran mMamakatiap XaJkKapo KaluTall XapaKaTWHHU, acocCaH, KaluTall 3KCIOPTHU-
UMIOPTHMHU MWUIMHA Ba XaJKapo Aapakaja parOaTiJaHTUPULI OpKaIM amalra OIIMpaIuiap.
Kanuranauar xapsnap, noptdens WHBECTHLUMUIAp Ba OOLIKanap MIAKIHWIA XapakaT KUJIMILN
Oopacumaru JaBiaT cuécaTM YHUHI XapakaTujard Oapua uYeKIalulapHU oOJIMO Talljanl
Makcaauaa oiaub Oopwiiaau. bapya xopukuil MHBecTUIMsUIapra HUCOaTaH JaBiaT Xap KaHuai
YeKJIAlJIapHU amajira OLIMPUII XYKYKMHH Y3 3MMMacuia KOJJIUpaau, YyHKH Oy MMIUIUN



ukTnconnii xaBcuznuk Ounan Oornuk. lllyHUCH XapaKTepiMKW, KamUTalHU YeTra YUKAPHII
YHHU ka0 KUJIUIIra HucOaTaH KaM Japakaga TapTuora COITMHUO Typriiaim.

MamnakaTuMu3/1a TapKUOUH Y3rapHIiapHi U3YWIT aMalra OUIMPUILa KyJdail HHBECTUIIS
MYXUTUHUHT SIpaTWiraHd acocuii ommin Oynub kenmoxma. 2011 #iunma MKTUCOOUETHH
PHUBOMIIAHTUPUII y4yH Oapua momiusBuii ManOanap xucoounan 10.8 mumnuapn AKIL nomnapu
MUKIOpUIa uHBecTUIus xkanb stunau. by 2010 iiun Owman takkocmarannaa, 11,2 ¢owusra kym
OynuO, s WYKU MaxcynoTra HucOaTaH MHBeCTUIUsUIAp XaXmH 23,9 (HOM3HU TAlIKUI DTIU.
Vanamrupuiran 6Gapua uHBecTHHMANApHMHT 50 (oM3MmaH KynH MuUIA0 UMKAPHIIHI
MOJIEpHU3ALUS KWIUIII Ba TEXHUK KaiTa )KUX03JaIlra HyHaITUPHITAaHUHE TabKUAJIAII TapKOpP.

PuBosxnaHran naBiatiap TaxpuOacu LIIyHH KYpcaTaJuKH, 4eT 3J1 MHBECTHLUSACUHH XKallOo
KWIMHUAIIM Ma3Kyp JaBIaTJIapHUHT OKCAK Japakaja TapakKMid OSTUIIHAA Xaldl KUIyBYH
oMuiiapaad Oupu O6ynran. byryHnru kyHzaa ooptuMusaa GaoiausaT KypcaTaéTraH KOpXOHaJapHU
JKajan MOJEpHU3alMs KWIMII Ba TEXHUK KalTa JKUXO3JMALIHM TabMHHJAII, FOKCAK
TEXHOJIOTUSIAp aCOCUA MIUIAWIMIaH aBTOMOOWICO3JIMK Ba Ta3-KUME, HJIEKTP TEXHUKACU Ba
TYKMMa4yWINK, O3MK-OBKaT Ba (hapMaieBTHKa, axOOpOT Ba TEIEKOMMYHHKAIMsIAP TapMOFH
XaM/a OoIIKa HyHaqMIuIapAard sSHCM Ba 3aMOHABUU WIIIA0 YMKAPHII KyBBATJIAPUHU TALIKUII
STUIITA KapaTwirad (aojl MHBECTHLMS CHECATHMHU IOPUTHILITA YCTYBOP BTHOOP OEpHIMOKAA.
OHI' MyXMMH, XOPM)KHH Ba MaxaIMi capMoOsiopiap ydyH KyJjail, Xap TOMOHJIama MMTHUE3IU
MHBeCTHLIMA MyXUTH spatwirad. 2011 #iun gaBoMuaa HUKTUCOAMETUMH3IA KUPUTHITAH
uHBecTHLUsapHUHT 70 domzman oprturu umIad YMKApUII OOBEKTIapU KypUIIHUILUTA,
Kymnangad, cainkam 50 (Gousu KOpXOHaJTapHU TEXHHUK Ba TEXHOJOTHMK MOJEPHU3ALMs KUIIHILITa
HyHAITHPUIIY. Y3IalITHPHITaH XOPIKMI HHBECTHIHAIAP XaXMHU 58 dousra opran. YiiapHUHT
76 Gousu TYFpUAAH-TYFPU KUPUTHITAH XOPHKUNA HHBECTULIUSIIAPIUD.

WNuBectunus gactypu noupacuna 2007 vimnu 300 gan 3uén HUpHUK MHBECTUIIMS JTOHUXACH
HUXOSICUTa eTKa3WIIM, XOpWXHUi MHBecTUIMsAiap umrtupokuga 700 maH 3uén sHTM KOpXOHa
O6apno stwiau. Kymma kopxoHasap OMpUMHYM Tranjga OKCaKk TEXHOJOIMAra acocilaHraH
TapMOKJIapZia - €HI'WJ, O3UK-OBKAT, JJIEKTPOTEXHHKA, KUME Ba HE(PTKUME, MAaIIWHACO3IHK,
KypWIHII MaTepHajslapd CaHOATH/Ad, TEJICeKOMMYHUKALUs Ba axO0OpoT TEeXHOJOTHsIapu
COXACH/a TAIlIKUJI 3TUIIAETTaHu YbTUOOPra JOHUKIUD.

4.2.1-xanBaj
V36eKHCTOH/Ia CAHOAT TAPMOFH TAPKUGH 6Yiin4a acocHii KAMUTAIra KHPUTHITAH
WHBECTHIHSIJIAP THHAMUKACH (MJIPI. CyM/Ia)

Kypcarknuiaap Muraap
2006 2007 2008 2009 | 2010 | 2011

Canoat TapmMoru 6yiiM4a »xaMu 1233,4 | 2013,8 | 2556,6 | 3556,9 | 4399,3 | 5980,0
ULy HCYMAAOAH:

EKHHFH-BHepreTI/IKa 562,7 | 1116,5 | 1170,2 | 1759,1 | 1728,4 | 2780,4
Mertamnyprus 202,9 | 3559 | 430,2 | 517,1 | 782,0 | 746,3
Kumé Ba He(pTh-KMME 84,9 67,3 164,4 | 232,4 | 1994 | 186,9
ManmHaco3nmiK 48,3 94,0 190,2 | 335,7 | 473,5 | 761,8
Enrun 134,8 | 1458 | 240,1 | 170,6 | 427,0 | 664,9
O3uK-OBKat 80,9 109,9 | 198,1 | 188,1 | 262,5 | 270,6

4.2.2.-xanBanna KYypuHUO TypuOOUKH, CcaHOAT TapMOFM KOpXOHajJapura aind

STUNAETTaH MHBECTUIMSUIAD XXMM Mui caiiua ycud Oopran. XKymnanan, yaunr xaxmu 2006
tunna 1233,4 mupa. cyman Tamkmi 3trad 6ynca, 2011 iwnra kenu6 5980,0 mupa. cymra etran
Ba 2006 imnnarura HucObaran 4,8 mapranaH KymHH Tamkui 31rad. CaHoaT TapMOFH TapKUOUIa
SHT acOCUil yAyIIHM EKWIFU-DHEPreTHKa CAaHOATH TaIlKuiI 3TuO KenraH. KymnaaaH, YHUHT
)aMH acocuil kanuranra Hucoaran ymymu 2006 iinnma 46 ¢ousra sKMH yIyIIHH TallKWI 3TraH
o6ynca, 2011 imnma xam 46 ¢dousgan opTuK caiMoKka sra Oynran. CaHoaTHMHT OOILIKa



TapMOKJIapU/ia XaM YCHUII Ky3aTHJica-Ja, OMpOK, YJIYII JKUXATAaH KHYMK KypcaTKH4iapra ira
OynraH.

4.3. Xopu:kuii HHBECTHIHSVIAPHU MWLTHA HKTHCOTHETTA KaJI0 ITUIIHUHT X0JIaTH Ba
TapKuOH.

Hxrucomuérna TapkuOuil y3rapunuiapHd sH3Aa YyKypJIalITHPHIL, KOPXOHATAPHUHT
MHBECTULIUS (DAOTUATUHU KaJAIUTAIITHPUIL, UIITA0 YUKAPUIIHU MOJEPHU3ALUS KWINII, TEXHUK
Ba TEXHOJIOTMK JKMXATJaH KalTa KypOJUIAHTHPUII AACTYPJIAPUHU aMalira OLIMPUILIA XOPUKUU
MHBECTULIMATIAP, aBBAJIO, TYFPUIAH-TYFPU MHBECTULMSUIAPHUHT YpHU Oekuécaup. bynna unrop
TEXHOJIOTUSUIAPDHU TAaTOMK STHIN, SHIM MII YPUHJIAPWHU SIPAaTHII Ba Iy acoCAa MamJakar
UKTUCOOUETUHUHT OapKapop Ba OMp MapoMmja pPHBOXJIAHHIIMHM TabMMHJIAIl HMKOHUSTH
ApaTUIaIN.

4.3.1-;kanBaJ
V36ekucron Pecny6inkac HKTHCOAUETHTA 5KA0 KUJIHHTAH BAa TYFPHAAH-TYFPH
KHPUTWITAH XOPHAKUH MHBECTHIHSAJIAP Xa’KMUHHHT Hu1ap 0Viinya AMHAMHUKACH

Hua Xopukuil HHBECTHLHATIAD Tyrpuaan-Tyrpu
(mun. AKLI nonnapu) KHPHUTHJITAH XOPHKUH

UHBECTHIHSIAP
(man. AKI nosutapu)

2001 823,9 96,5

2002 516,5 80,1

2003 602,1 166,7

2004 754,6 333,8

2005 746,6 545,5

2006 895,7 683,8

2007 1009,3 768,4

2008 1700 1258

2009 2869,6 2522

2010 2793,6 2400

2011 2900 22852

Kansan MabIyMOTIApUHE TaXJIWI KUJIUO, ITYHU aTHII MYMKHHKH, TaXJIWI KWIMHAETTaH
naBp MoOaitHuga xopwxuil mHBectHuusuiap 2076,1 muH.moiuLTa, TYFPUIAH-TYFPU XOPHKHMA
unBectuimsiap 2188,7 muu.pmomnra omrad. bynunr cab6abu, 2000 #wnnapHuHT Oommmma
XyKymar KadonaTtd ocTuAa KUPUTHIAAWTAH WHBECTHLHMATAp CaJIMOFU Iokopu Oynran. 2003
Hunnan Oonuiad, TYFPUIAH-TYFPU XOPHXKUI MHBECTUIMSIIAP KECKUH YCUILINTA SPULIHITaH.

MablyMKH, XOPWXKHI WHBECTHIMSUIAp Xap OuUp XYAYAHHHT  PUBOXKIAHUIIMHUA
TapMuHIamTra uMKoH Oepamu. Iy cababmaH xaMm XOPHIKUN WHBECTUIUSUIAPHU JKal0 JTUINTA
XyAyauH sKuxXaTaaH EHAaU MaKcaara MyBOUKIUD.

[lyan TabKuAIam JO3UMKH, MaMJIaKaTUMU3 XyIyIUIApUHUHT OapKapop HWKTHUCOIUN
PUBOKIIAHUIIIMHYA TABMUHIIAII PECyOIMKaMu3/ia IOPUTHIAETIaH UKTUCOIUN CHECATHUHT MYXUM
WyHamunuiapuaan Owpu  OYnMoknaa.  XyAyUIAPHUHT  MOKTUMOUN-UKTUCOAMM  KHXATAaH
PUBOKIIAHUIIIH, TYPMYII IIAPOUTIAPUHUHT SXITUITAHUIIN XaM O€BOCUTA YIIAPHUHT UKTUCOTUETH
PUBOKJIAHUIIKA OWNlaH OOFNMK.. MamakaT HMKTUCOAMETH XyayajapJaH TapKuO TomraH Oup
OyTYH THU3MMHH TalIKUJ ITraHu cabadiv, YHMHT Xap OWp MUHTAaKacHUAAard PHUBOKIAHHUIIHU
TabMUHJIAIl MAaMJIAKATUMU3HUHL Y3JIYKCH3 TapakkKu€rura 3amuH sparaav. LlyHpgai skaw,
TYFPUIAH-TYFPU  XOPIJKUH  MHBECTULMSUIADHM K0 KWIMIIJA MamilakaT Ba  yHUHT
MUHTaKaJapuaa SpaTUirad MHBECTHIIMOH K030 OPINK Ba HUCOUN ad3aiuKiap MyXuM YpuH
Tyramu. AiHaH ymOy oMWIIapra HWHBECTOPJiap TOMOHHJAH aloXuaa 3>bTUOOp Oepuiaiu.
XyAyaJIapHUHT ~ WHBECTUIIMOH  KO3UOAMOpIWTUHU  aHUKIAIIAA TYypiaH  yciyolapaaH



doiinananmwnaay. YaapHUHT Oup-OupumaH (apKd WHBECTHLHMOH MYXUTHH OENTHMIOBYU
KYpcaTKH4 Ba MHIMKATOPJIAPHU TaHIa0 OJHIIaa HaMOEH Oynanu.

4.3.2-xanBa
XyAyAJTapHUHT HHBECTHIMOH 7K03M0aJOPJIMTHHH AHMKJIALI JJIeMEeHTJIapu
_ _ | Xyaya-
Xyaya Xynyn HNuBecru- Mucrn HUHT
HUHT HUHT - Xyaya | Tyumo- —— MyrT-
YMYMUIl | MOJIUSA- HUHI | HaJ y3- JIaK
HKTHCO BUH nnppa- AeMO- | rapui THIOH - rer
. Ty3HJIMa haonu-
Ne | Xyayanap AU pecypc- S rpa- | Jap Ba ar pan
R I e Ll e S
Aapa- CHU3JIUTH
Aapaka | TAabMHUH KACH (i)} Aapaxa T KHY
cu JIAHUII cu
cu
b Ropaar o004 | 0121 | 0085 | 0222 | 0559 | 0535 | 0234
2 | AHamKoH 0,341 0,151 0,276 0,426 0,560 0,594 0,367
3 | Byxopo 0,304 0,144 0,165 0,413 0,509 0,511 0,315
4 | Kuzzax 0,198 0,049 0,075 0,388 0,496 0,506 0,151
5 | Kamkanapé 0,362 0,542 0,266 0,382 0,370 0,386 0,382
6 | HaBowii 0,536 0,189 0,218 0,348 0,348 0,439 0,338
7 | Hamanran 0,141 0,118 0,183 0,374 0,531 0,554 0,285
8 | Camapkang 0,181 0,234 0,154 0,401 0,607 0,522 0,322
9 | Cypxonmapé | 0,150 0,101 0,104 0,324 0,549 0,422 0,250
10 | Cupnapé 0,185 0,037 0,147 0,320 0,317 0,723 0,247
11 | TomkeHT 0,434 0,197 0,366 0,493 0,611 0,362 0,404
12 | ®aprona 0,317 0,241 0,331 0,470 0,289 0,573 0,347
13 | Xopasm 0,171 0,113 0,199 0,310 0,529 0,535 0,284
14 | Tomkent m. | 0,837 0,793 0,701 0,820 0,580 0,845 0,755

OpTuMu3  ONMMIAPUHMHT TAaIKUKOTIApUIra Kypa, MHHTAKaJAPHUHT HMHBECTHIIMOH
KO3M0AIOPIMK WHAEKCH OJTHUTA 3JIEMEHT acochaa XucoOiaHaau Ba 11y OyiiMua HMHTErpal
uHAEKC aHuKnaHaau. OnMHraH MabJIyMoTiapra Kypa, MHUHTAKaJIAPHUHT HMHBECTHIIMOH
’KO3MOAJIOPIUTMHU YuTa rypyxra Oymum MyMkuH (4.3.2-xaaBai).

bupunuu eypyxea Towmkent maxpu, Tomkent, Kamxkamapé, Anmuxon Ba PaproHa
BUWJIOSITIIAPH KUPAJM XaMJa yjlap WHBECTOpJap Y4yH SHT Kynai xucoOmanamu (urupexc 0,755-
0,347). VHBeCTUIMOH >KO3UOATOPJIMKHUHT FOKOPH OYiaummy ymoy Xyayajiapaa TaOuuii-
UKTUCOUN CaJIOXUAIT, uHpaTy3UIMa, KyMJIa/1aH, TpaHCIOPT  Ba axb0opoT
KOMMYHHUKAIMSJTAPUHUHT PUBOXKIIAHUII JIapa)kac IOKOPUIIUTH OWIaH OeNruiiaHaiu.

Uxxunuu eypyxnu Camapkann, byxopo, HaBouit Ba Hamanran Buiostiapy Talmkui 3Taau
(unpekc 0,322-0,288). Ymly Xynyuiap XOpuKuii HHBECTOPIAPHUHT MaBKyJ Ka3uO OJyBYH Ba
KaiiTa MIUIaI KopXoHanapy (HaonusT KypcaTaéTraHura KU3UKUIIKM OuiaH OenruiaHam.

Yuunyu 2ypyxea nucbatan kaM puBOKJIaHraH Xynywiap — Xopasm, Cypxonnapé, Kuzzax,
Cupnapé Bunostinapu Ba Kopakammorucron PecmyOnukacu kupamm (0,284-0,234). FOxopuna
KaiiJ ATUIraH XyayJulapra XOpy>KUi MHBECTULMSUTIAPHU Kal0 KUIUILAA AaBIATHUHT UIITUPOKH
tokopu Oymuim no3um.2011 iinnga Xyayauii MHBECTHIIMS JacTypH AOUpacuaa TYFpUIaH-TYFpU
XOPMKUH HMHBECTUIMSUIADHUHT MYTJIOK Kuiimatn 402 MWUUIMOH [OJUTApHM TAlIKHJI STraH.
Xynymiap KecuMHUAa TaxJWl KWIaAuraH Oyicak, Y3NMalITHPWITaH TYFPUAAH-TYFPH XOPHKHMA
WHBECTUIMSIAPHUHT KarTa KucMu TomkeHT maxpu (39,2 ¢ous) xuccacura TYFpu KelraH Ba
XOPWXKHUI capMosuiap MIITHPOKUAA (HaoausaT onud OopaérraH KopxoHajap COHM MasKyp Huiiga
273 Tara kynaiiraH. Ymymuil xuco6na Mamiakatumus Oyiinua 2011 Hunnma Xoprx capmosicu
UIITUPOKUJArd KOpXOoHajlap cOHM 372 TaHM TalIKWJ 3TraH. bomka Xyayaiapumus Oyiinga
MabiaymoTiap 4.3.1-pacmia KenTUpuIaIu.



AliHM BakKTIa XOPWKUW WHBECTUIMSUIAD HINTUPOKHUIATH KOpPXOHAIap Oapro JTHII
Kyiuaara O0CKUUWIApHU Y3 WYHMra OJIMOKIA: KOPXOHAHM TAIIKWJ ITUIN cabalmapuHu mHOOATra
OJIWIII; WIIOHWIM IIEPUK TaHJAII, XOPHKHUI WHBECTUIUSIIAP HMINTUPOKHUIATH KOPXOHA Oaprio
ATHII XaKUIa Kapop KaOysl KUJIHIIL.

4.3 1-pacm.Xyy/mii HHBeCTULIUSI IACTYPH A0MPACcH/Ia
2011 ¥imnia 10 KIIMHEAH TYFPUIAH-TYFPY XOPHKHiA HHBECTULIVSLIAP XAAKMH.

2011 jiwnmauHar 1 OKTAOpPH XONaTMUra Kypa, XOPIKUH capMosulap HIITHPOKHIATU
KOpXOHaap COHHU >kaMu 4575 tanu, myHnas ¢aonusar oaubd 6opaérran kopxoHanap conu 4203
TaHW Tamkuia 3trad. Paonusar onud Oopaérran kymma kopxoHamapHuHr 1600 tacu Tamku
UKTUCOMH (haonusaT OminaH myrynaaHaéTraH KOpXoHajap XucoOIaHaIu.

Oprumuzna yTkaszuna€tran MKTUCOAUMN cHEcAT JKaXOH HWKTUCOAMM XaMKaMUsITUTa
UHTErpauus >Xapa¢HUHUHT (akaT AABIATHUHI TAapKUOWN Ty3wnumu Oyiinua smac, Oanku
XYCYCHUHM CEKTOp Japakacuaa XaM >KaJaJUlalllyBUHM Has3apjaa TyTagud. OpKUH OO030pHUHT
daonuaTr kypcatuimu yuyH spatwiaérran mapout Fapd Ba I[lapk umoOumapMoOHIapUHUHT
MaMJIaKaTUMH3ra  Oapkapop  KM3UKHUIIMHM  YWFOTMOKIA. byryHrm  KyHaa  OM3HUHT
TaJA0MPKOPIAPUMHU3 XaM XOPHKHI HHBECTOPIAPHU XaMKOPJIMKKA Kala xKajld STMOK/IA.

HOkopuna tabkuananrad (GUKp-mylnoxasanapiaH KYpUHUO TypuOIUKH, MaMJaKaTHUMU3/a
UKTUCOIUET OMpEKIaMa 3Mac, Oanku Kynékaama, uiuiad YMKapuIIHU JUBEpCU(DUKAIIUS KUIIUII
OPKaJI KOMIUIEKC PUBOXKJIAHTUPUO OOpHIMOKAa.Arap/a XOPHKUNA MHBECTHIIMS UILTHPOKUIATH
kopxoHa — Kopakanmoructon PecmyOmmkacu, JXKwuzzax, Kamxkamap€, Cupmapé, Cypxonmapé,
Xopasm Bunosmiapuna, xamaa Hasouii Ba PaproHa BOJMNWCH BWIOATIAPUHUHI KHUIIOK
Xyayanapuaa 6yica, y Xxonaa KyHuaari CoNMMKIapaa TYIUK 030 STHIIAIN:

* ITOHA COJIUK TYJIOBU,

* napoma ((hoiiaa) comury;

* MYJIK COJIUFH,

* HH(pATY3WIMAaHU PUBOXKIAHTUPHUILI Ba 000 IOHIAIITHPHUII COJHFU.

XyAyIUTapHUHT MOKTUMOUN-UKTHUCOAMN PHUBOXKIAHUIINAA KECKUH (DapKIaHUIIHU OJJAUHU
omil O6opacuaa KypwiaéTran dopaiapra kapamacnaad, Xo3upru Bakraa XWKmapHu Tamkuin
5TUII Ba (aoJMAT IOPUTHIIKAA XYyAyAUH HOMYTaHOCHONMKIAp Ky3aTWiIMOKZa. By asca ¥3
HaBOaTHAAa SKCHOPT-UMIIOPT OMNEpalusulapy  XaXMmilapuaa KaTTa (apKIaHUIIHM — [o3ara
KeaTupMokaa. AHIwkoH, HaBouit BuiosTinapun Ba TOIIKEHT MmIaXpu H3KCIOPT Japaxacu
Oapkapop OKOpH OyiraH Xymyiapra kupaad. Maskyp yuTa Xyayiaa XOpHKUA HHBECTHLUSIAD
UIITHPOKHUJA TAIKWJI OSTWITAaH MHPUK MAIIMHACO3IMK, METAJUyprus Ba TYKUMAYMIUK
TapMOKJIApU KOPXOHAJIApH >KOMJAIUTaHaurd cababnu ynapna pecnyOnukanuHr Oapua XHK
SKCOPTUHUHT 80 (on3H MAKIITaH TUPUIIAIH.

Iy Ownan Oupra, Tamky O030pjapra MaxcyaoT YMKApPHII YIyHUIapu MacT Oyiran
XyAyajgapaa XaM 3KCIOpPT CAIOXUATH YCHIIUAA MKOOUHM y3rapuuuiap Kaia 3TUiIrad. DKCIOPT
YCHUIIM MHJIEKCUHUHT pecryOnuka Oyiinua ypraua gapakacuaaH IOKOpU OYiaraH KypcaTKudjiap



XKuzzax (3,5 maporadbara), Kamxkanmap€ (1,7 maporabara), Cypxonmapé (3,4 maporabara),
Cupmapé (2,6 maportabara) Ba Xopasm (2,8 maporabara) BWJIOSTIApHIA KAl ATHITaH.
Kamkanapé Ba CypxoHnmap€ BHUIOSTIApUAA SKCHOPTHUHT >KaAal YCUIIM XUCOOHMra SKCIOPT
yaymum 1 ¢ousnan kam Oyaran Xymayasiap COHM KaMalTaH.

4.3.3-xanBaJ
Xyayiap oyiinaa 2005-2011 iimuiapia KUPUTIWITAH
uHBecTHINSUIAP (YTraH ifnira HucdaraH °/oz[a)15

Xyaywiap HoMu 2005 2011 i
Kopaxarmorvicron PecryQrvikacu 76,2 1599
AHIYDKOH BUIOSITA 1292 128,4
Byxopo Bunosivt 120,7 117,7
HKax BIIOTTH 1115 123,5
Kanxanape Buosv 116,2 104,9
Hasowuit Brostut 1419 70,2
Hamaxras Banosttit 97,6 105,5
CamapKaH1 BIIOSTH 1106 111,5
CypxoHapé BWIOSTH 1364 100,2
Cuprapé BuriostTi 89,6 130,0
TOIIKeHT BIoATH 112,7 1249
@aproHa BWIOATH 1192 118,8
Xopasm BWIOSITU 41 123,0
TorkeHT maxpu 884 97,1
V36exuicToH Pecrry6mkacy 105,7 107.9

Kansan mabiymoTinapuaH KYpUHAIUKH, TaxXJIMJI KWIMHAETraH JaBpjap Opajufuia
Xyayanap Oyiuda KUPUTWITAH WMHBECTULIMAJIAp TapkuOuga Oup Karop Y3rapHIuIapHH
Ky3aTHIIUMU3 MyMKuUH. Macanan, Kopakannoructon PecnybOmmkacu, Xuzzax, Cupgpapé,
Xopasm, TomikeHT BuiosTiaapu Ba TolIKeHT maxpuaa wxooOuit yirapunuiapuu, Kamkanapé,
Hasowii, Cypxongapé BuiosTiapu Oyiimua canOuii y3rapuluIapHU, SbHM aBBAITH HUIIapra
HucOaTaH (Hou3aa KaMaiui KypcaTKMWIaApUHU KYPUIIUMHU3 MYMKHUH.

MamiakaTuMHU3 Ba YHUHT allOXUAa XyJIyJUlapy UKTHCOAUETH caMapaJopiura OeBocuTa
WHBECTUIMS  CUECATMHHMHI  XapakTepu Ba  MuKEcnapura OoriuK.. VHBectunusap
pecryOIMKaMHu3 — MOKTUMOMN-UKTHCOIUN  PUBOXKJIAHMLIMIAArd  Xyayaud TadoByTiaap Ba
HOMYTAHOCHOJIMKJIAPHU KHUCKAPTUPHUILIHUHT MYyXMM BOCHTacu Oynu0, ynapjaH Makcaara
MyBOQUK (oiamaHuil Xyayaaapaa MaBxKyl TaOUUNH-UKTUCOAUN Ba MEXHAT pecypclapuiiaH
camapanu (QoWgalaHMIIra Ba 11y OPKAIM HWKTHCOAMETHUHT  XyAyIud  TapKUOWHU
TaKOMWUTAITUPHIITa UMKOH Oepanu. Xo3upru kynna Cypxonaapé, XKuzzax Ba Hamanran kabu
0ab3u BWIOATIAp Ba KYIUad KHUIUIOK TyMaHjapu OIO/DKETIIAPUHUHT JOTalusa Koiaud
KeTaéTranu, SbHU pecrmyOinka Oro/KeTH XUCOOWIaH TabMUHIAHAETTaHW OUpUHYHM HaBOaTaa

15 .
www.uzinfoinvest.uz.



Ma3Kyp Xyay/ulap/a 3aMOHaBHHM KOpXoHajap, KMYMK OHM3HEC COXacH, CaBl0 TapMOKIapH,
yMyMaH HH(QPaTy3WIMaHU PUBOKJIAHTUPUINra >bTHOOp OepuimMaérranu OwinaH OOFIHK, 1e0
aiiTumra Gapua acocmapuMmus 6op. Y36EeKHCTOH XyKyMaTH TOMOHMIAH MAaMJIAKaT Ba YHHHT
XyAyAJgapyu HUKTHCOAMETHMHM TH3UMIIM KailTa KypUIIHUHT MYXMM OMMIM cudaTHga 4er i
MHBECTULMSUTApHU YOy »kapaéHra ¢aos >xaj0d KWIMIITa YCTYBOp axXaMHUAT OepHIMOKAA.
Wkrucoauil yeumra 3puIIuil yuyH HadakaT MHBECTULIUS XAKMUHHM KYNaWTUPUIL, Oalku yiaap
HYyHaIMIIMHM Ba TY3WIMAacHHM TYFpU TaHJAIl XaM MyXUM axamMusaT kacO 3ranu.
WMuBecTunusiam y4yH myHJai WOuiad YMKapuil TypJapd Ba KOPXOHAJapHU TaHJAll 3apypKu,
yJap Te3fa Y3uHU KOI1ad, IoKOpH Jlapaxaga UKTUCOAMNA Ba TEXHOJIOTHK camapa Oepa OJICHHIIap.
Bynnail xonatna MHBECTULMSHUHT Te3la KaUTapWIMIIN Ba KaHYAIUK CaMapagopiurd MyXUM
axamMuaT KacO dSTanu. by WHBECTHLHMOH XapaHHM IKOHJIAHTHPUII YIyH TYPTKHA Oepwui,
KEeHMHYAIMK 3Cca MHBECTHLMAIAII YUyH ad3ai TapMOKIAp Ba XYKAIUK IOPUTHUIL CyOBEKTIapuHU
TaHJIAIIra UMKOHUSAT SPaTUII MyMKHH.

V36exucronna 6030p MKTHCOAMETMHMHI IIAK/UIAHMIIE XyLyAlapAa Kylaid HHBECTHIMS
MYXUTHHH, OUp KaTop MakpOUKTHCOAMNA OMWIJIAPUHHM KECKUH Japakaga Ky4aWTHPWIMIINHUA
TaKko30 3Taau. by coxana pyil Oepaérran apaéHinap BOKEAIAPHUHT IIUJATIN aJIMalldiHYBU
OunaH m30XJaHagu. XyIYIJIAPHUHT MKTUCOIUN YCUIIMHM Ba Kyjlail MHBECTULMOH MYXUTHHU
ApaTUll Ba KYJU1aO-KyBBaTJall, KaJaJUTAIITHPHUINTA Xald KWIYBYM POJHHM HIIA0 YUKAPHUII
MHBECTULUATIAPU YIHAIIN KEPAK.

dakar MHBeCTHIHMsIap Oa3acuarvHa acoCHil KamMTaJIHM SHTHJIAII XamJa IIy acocia
UIUIad YUKApHII XapaKaTIapuHU KaMauTupuIln Ba cu(aTUHU SXIIMIIAI 3Ba3ura MaxCyJOTHUHT
pakoOaTOAapJOLUUINTMHNA  OMIMPUII MYMKHMH. bBupok Oy XO3Uprd IOKCak Japaxkaaa
MHTETpalusIIaliral Xy KajluK [apouTHa AaBIATHUHT MYBO(QHUKIAITUPYBUM PO OOBEKTUB
paBUIJa aHYa caIMOKIM OYnu0d xonmokna. LIy myHocabar OuiaH WHBECTHLUS MYXUTHH
axmwiana 6apua Xyaymuiapra oqud kena€rraH WHBecTopiap (aojusTUra JaBIAaTHUHT (ao
apajalnryBura SKMH HWJUIap MOOalHUAAard MaKpOUKTHCOAWN CHECATHUHT TapKUOMN KHCMU
cudaruaa Kapam MyxuM axaMHsT KacO 3Taju.

By sca crpareruxk Makcaa — Xyay/ulap MKTUCOIMM YCHUIIMHM TabMHHJIAII YYyH aMaira
OLIMPWIMOFH, Oy pakoOarOapIONUIUK Ba XyAyl HUKTUCOIUETHUHI OapKapop PHBOMIIAHUIIN
Me3oHJapura jkaBo0 Oepumu jo3uM. CTpaTeruk Makcajara SpHUIIUIl Kylaik HWHBECTHLHOH
MYXUTHH SpaTUIl acoCHAa TabMMHJIAHWIIM MYMKHHKH, WHBECTHUIMS >KapaCHJIapUHM JaBjiat
Hymu Ounman  Makpo Oomkapu® Typuin OyHpmail pekanad TYpPUIIHMHT SHI  MyXUM
HyHanunuiapuaad Oupu 0Ynub xucobaaHa Iy,

Xyayniaapaard WHBECTHIMOH MYXUTUHH IMAKUIAHTUPUIIHUHT  XO3UPrH  OOCKUYM
MKTUCOIUM Ycum iynura YTud onui OmnaH u3oxjgaHaau. byHpail youm anoxuaa WHBECTHIIMA
cu€caTMHM UWIIIA0 YMKMII Ba amajra OLIMPUIIHM Tanad »dTaguKd, y TapakKUi >Trax
MamJlakaTiap TakpuOacura, MHBECTHLMS pecypciapd Ba YeT 37 HWHBECTHLMSUIAPUHM >Kajid
Kumi cudaruaa mMabnarnapaad GoiaaTaHUITHUHT MaBXyJ] UMKOHUSTIApUTa TassHUIIHN JIO3UM
Oynaau. Yer s51 MHBECTULMSUIAPUHU >Kan0 3TMail TypuO, XO3Upru 3aMOH Tanabyapura »*aBoO
Oepanuran uiIad YUKAPUITHUHT TALIKWI STUIUIIMHA TAbMUHJIAI MyMKHH 3Mac.

Xyayap UHBECTHIMS KapaéHIApUHU U3ra COMO TYPUIIHUHT MKTUCOAMM acoCIapUHU
Apatuil, unuiad YMKWIraH cuécaTHU aMaira ONIMPHILNTra MMKOH TYFAUPYBUHM ILIAPT-IIAPOUTHH
TabMHHJIAI WHBECTULIMS CUECATUHUHT MyXUM Bazudanapuaan oupu 0yaud, Xyayuapaa Kymnan
MHBECTULIMOH MYXHUT SIpAaTHUILTa aifHaH 11y Uy OulaH 3pUILUII MyMKHH.

Pecnnybnuka Xynynuaa MHBECTUIUS MYXUT OWiaH y3apo OOFJIaHraH —aMaira OIIMPHII
Kapa€HHra KapaTuiral cyObeKTIap TapKUOHid Y3rapTHpHUIILIIAp CTPATETUsACH MabHOCUHH YYKYyp
aHriad onuuuiapy, raolaniamnys, HKTHCOAUETIIAPHUHT XaIKapo pakoOar Ba y3apo XaMKOPIUTH
HATIKAIApUHMA, MaMilakaT Xy[IyIlapd TapakKHETH Ba XydyUlap KOPXOHAJIAPUHHUHT XallKapo
0030papra YMKUII UCTUKOOJUIAPHHM OJIIMHIAH Kypa OunuIiapu Kepak. bymapHuur xammacu
WHBECTULIMOH MYXUTHH ()aoJl TabMUHIIAIIIA UILIA0 YMKUII, TaHaa0 OJIMII, aMaira OIIMpPHUII Ba
yIapH WYKH MaHOamap XamJa TallKapuJaH >Kand KWIMHATUTaH Malnarjap XucoOumaH
MOJIMSUTAIITUPHII HCTUKOOJUTApUHU OeNTHIIaliia acocuid YpuHaa Typaau.



WuBectunus GaonuaTHHU aMaira OMIMPHII Ba YeT 3J1 MHBECTULMSICHHU (aost xKaud dTHUIT
yuyH, HadakaT Xyayiap, Oanku, TapMOKJIap[a, MIYHUHTJCK, WHBECTULUSA (DAOTUATHHUHT
cyObeKkTH Ba OOBEKTJIapuJa XaM HMHBECTHUIIMOH >KO3UOATOPJIMK PEHTUHTIAPUHHU TaxJIUJI 3THO,
Xxuco01a0 YUKUII MaKcaara MyBo(QHK XHUcoOIaHaIu.

[Tpe3ueHTUMU3HUHT MaMJIaKaTUMH31a JIeMOKPaTHK UCIIOXOTIIApPHU sHa/a
YyKypJlalITHPUII Ba (YKAPOIMK KAMUATUHH PUBOXKJIAHTUPUII KoHuemusicu xampaa 2011
WunHUHrT  acocuid  skyrnmapu  Ba 2012 iimn V36eKUCTOHHN  MKTUMOUI-UKTHCO M
PUBOKJIAHTHPUIIIHUHT YCTYBOp HYHanuuuiapura OaruIluIaHraH Mabpy3acuna Baran paBHakw,
IOPT TUHWINTH, XaJIK ()apOBOHJIMIUHU TabMUHIIAII MAKCaaUAa YET 3J1 HHBECTHLIMAJIAPUHU ka0
STULITA CTPATETHK YCTyBOp Basuda cudatuaa xapanud, MazKyp Mmacaja JaBiaT HKTHCOAMN
CHECATUHUHT MyXUM HyHanumm 5tu6 Oenrunanras (4.3.2-pacw).
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4 32-pacm. 2011 iinn JlaBiaT HBeCTHILIS IACTYPY JIOMPACH/IA SKAJI0 KIWTHMHIAH XOPIKUiA
HHBECTHLIMSUIAPHUHT TAPMOK/IAP OYifiya yJTyIm.

KOpr6éommumuznunr “2012 iiun BataHuMHU3 TapakKMETUHU SHTH OOCKWYra KyTapaJauraH
Wun Oynmaau” HOMIM Mabpy3acuaa TabKUJIAHTAaHUACK, “‘MaMmiakaTuMHU3 HWKTHCOAHETHHU
PHBOXKJIAHTHPHILTA HYHANITHPHIAETIaH KalHWTall KydHniManap XaxMu anda omu0, yrran (2011
Wuinra) Wwira HucOataH ymapHuHr yeumn cypbatiapu 109,3 ¢ousHH, sSamm vYKM MaxcyloT
TapkuOuAaru ymym 3ca 24,5 GOou3HM TalIKuI STHIIH KyTHIMOKIA.

[lyHuHTAEK, XOPMKHA WHBECTUIMSUIAP Ba >Kaju0d KWIMHAIWTAH KpeauTiap Xaxkmu 16
¢domsra kymaiin6, 3 mwumapa 300 MWITHOH AojutapAaH ommaad. Maskyp MaOiarHUHT 2
munrapz 300 MUIUTHOH oJuTapaH OpTHFH €K Kapuitd 70 Gpou3uHU TYFPUIAH-TYFPU XOPUKHIMA
WHBECTUIIMSATIAD TAIIKWI ATHUINH, aifHUKCA, YBTHOOpIUIUp. By Xopmkuii MHBECTOpIApHUHT
UKTHCOAMETUMUZHUHT MYCTaXKaMJIUTH Ba OapKapopiWrura, OHHT MYXHUMH, V36ekncron
TapaKKUETHHUHT UCTHKOONWra OYNraH KU3MKUIIM Ba WIIOHYM ToOopa opTud OopaérraHumaH
SIKKOJI Ja10J1aT 6epaJ:[H”16.

4.4. Xopuxknii HHBECTUIMAIAP HIUTHPOKUAATH KOPXOHAJIAPHMHT TAIIKU UKTHCOIMI
paouaTu.

V36ekucton PecnyOnukacupga MebEPHM-XYKYKHH — acOCIapHM  TaKOMMJUIAIITHPHIL,
XOPWKUH HMHBECTUIMSUTH KOpXOoHanap (aoJMATHHU parOaTIaHTUPHIL, KENTyCHIa XOPHKHUMA

1‘? Ucnom Kapumos. 2012 #iun Batanummns TapakkuéTuHHM SIHTM OOCKMura KyTapaaurad iwmn Oymamm. T..
V36exucron, 2012 i1, 19-6er.



KalUTaJIHU )Kajn0 KWIUII, SHIM KYIIMa KOpXoHajap sSpaTull y4yH KyJail MKTUCOIUI 3aMUHHU
[IAKJUTAHTUPUINTa KAapaTWwiraH dYopa-TagOupiap MakcaUld WYHAITHPWITaH XOoJiga amaira
OLLIMPUIMOK/A.

KopxoHnaslapau XycycHilTalITUpUIIAAQ HUIUTUPOK ATUII HWMKOHUSATIAPUHU KEHIaWUTHpHIL,
KOPHH XaJKapo omepanusuiap OYiuda CYMHUHI KOHBEPTALMSACUHHM KOPHM KWJIMII, aipum
MCTEHMOJI TOBApJIApH MIIIA0 YMKApyBYM KOPXOHAIAPHM KYIIMMYa KMMMaT COJMUFUIAH TallKapu
OOIIKa CONMUK TYJOBIApUAAH 0307 KHJIHUILI, IIyHUHIZEK, O0kXoHa Tapudmapu Epramuna
TapTUOra COJUINHU TAaKOMWUIAIITUPUII OYiinua dYopa-Tandupiap XOPMKMHA HMHBECTHLIMSIH
KOPXOHAJIAPHUHI TAIIKA MKTHCOAUN (aoiusITH Ba MIUIA0 YUKAPUII KYpPCATKUWIAPUHUHT
WKOOMH Y3rapuiuiapura Tabcup KypcaTtaiu.

V36ekucron PecryGmukacuaa KymmaG KOpxoHa Ba OuMpIamIManap, KOPIOpALHs Ba
KoMIaHusIap, ¢upMa Ba OOINKAa TANIKWIOTIAp XOPIKIMK MIEPUKIAp OWJIaH TalIKU CaBAO
aJloKamapuHu MyBad(akuATIM PUBOXKIAHTUPMOKIA, XOPIKJIMK HHBECTOPJAp HINTHPOKUAA
WHUPHUK MHBECTULIMSA JIOMMXAJIAPU aMaJIra OLUMPUIMOK/IA.

4.4.1-xanBaua
Vibekucron Pecny6inkacuaa Xopu:Kuii HHBECTHIHSIAP HIITHPOKHIATH
KOpPXOHAJ1ap (paoIMATHHUHI ACOCHI KYypcaTKHYJIapH

K¥ypcarkuunap Viuos 2010 2011 V3rapumm
oupiuru nnn Hun
Tamku caBio alaHMacu MJIH. JTOJIL 218442 255371 3692,9
DKcnopt MJIH. JOJLI. 130445 15027,2 1982,7
Nmmnopt MJIH. JOJLI. 8799,7 105099 1710,2
XopwKuil ”HBECTULIMSLIIAP MJIH. JOJUI. 5385,2 6795,7 1410,5

UIITUPOKUATH KOPXOHAJAPHUHT
pecmyOirKa Talky caBio
alilTaHMacugaru XaxxMu
XoprKHii THBECTUIUSIIAP ¢bous 24,7 26,6 1,9
UIITUPOKUATH KOPXOHAJAPHUHT
pecmyOirKa Talky caBo
alUIaHMacUJary yJIylu
XOopwKuil THBECTULIMSLIIAP MJIH. JOJUI. 17938 243738 644
UIITUPOKUATH KOPXOHAJAPHUHT
YMYMHH 3KCIOPT XaKMU
XoprKHii THBECTUIUSIIAP MJTH. JOJUI. 35914 43579 766,5
UIITUPOKUATH KOPXOHAJAPHUHT
YMYMHI UMIIOPTH XaKMU
Xopuxuit ”HBECTULIUSLIIAP bous 13,8 16,2 2,4
UIITHPOKUATU KOpXOHAJIap
HKCTIOPTHHUHT pPecIyOInKa yMyMHH
SKCHOPTHJIATH YITyIIN

XoprKuii THBECTHIIHSLIIAP bous 40,8 415 0,7
UIITUPOKUATU KOPXOHAJIap
MMIOPTUHUHT pecyOInKa yMyMHUi
UMIOPTHJIATH YIIYIIN

Manb6a: Y306ekucton Pecniybnukacu J[aBnaT craTUCTHKA KYMHUTACH MabIyMOTJIApH



Kangan wmabaymMoTiIapuaaH KYPUHAAWKH, XOPWKUN WHBECTUIMUIAD HIITUPOKUIATU
KOPXOHAJIAPHHUHI peciyOinKa Tamku caBio aitnanmacupgaru xaxmu 2011 #imnga 2010 jiunra
Hucoaran 1410,5 miH. nosurra omrad. XOpHKANA MHBECTUIHMSIIAD UIITHPOKUIArd KOPXOHAJIAp
SKCIOPTUHUHT PECHyOJMKa YMYMHH SKCHOPTHUIArd YAyHIM TaxIuia KWIMHaéTraH naspnra 2,4
¢dousra, XOpWwKH HMHBECTHLHMATIAP HWINTUPOKUIATH KOPXOHAJap HMIOPTHHUHI pecimyOiauka
ymymuit umnoptuaaru yinymu 0,7 ¢ousra ycras.

XOoprKHUH MHBECTHULMSIIM KOpXOHANAp HIUIA0 YMKApyBUM MaxCyJoTiap Xalkapo cudat
cTaHIapTIapH Tanabapura skaBo6 Gepa onamu. "GM Ys6exucron”, "V3KeiicManr”, "Y3BAT",
"Joitue Kabenr A" Tamkent”, "Green World", "Oxcapoit tykumaun LTD", "Xob6ac Tano» Ba
Oomka OWp KaTop XOpPWXXKHMH HWHBECTHIMSUIM KOpXoHamap Y3 maxcyrnoriapura HMCO 9001
CTaHIapTH cepTu(dUKaTIapuHu oiraH. SIKuH Hmniapaa pecnyonukamuzga «TomkeHteyr» AXK,
«Y3rymrcyrcanoar» Ba Poccus KOMIAHHACH acoCHa apaTuiran «Bumm — Bumis — J{ann —
Mapkasuii Ocué - TomKkeHT» KyIiMa KOpXoHacuaa CyT MaxcyJloTiapu (CyT, TBOPOT, MHUIILIOK)
unad 4YMKApwIMIM Hynra xyWuirad. By sca pecnyOnuka vk OO30pMHHM TabMUHIJIALI Ba
Kozoructon, Xuroii Ba Typkusira cyT MaxcyJaoTiaapH 3KCIOPT KWIMII UMKOHUHH Oepaau. EHrun
caHoaT/a XaM XOPM)KUH WHBECTULMSUIM KOPXOHAJAPHUHT (DAONMUATH Ce3WIapid Japaxkana
KEHTaUTUPUIIMIIN PEXATAMTHPIIMOKAA. XOPWKHIM WHBECTULUSUIAPHM HKajd0 KWiraH xoJjjaa
YCTYBOP JIOHUXaAJIAPHU amMalira OLUIMPUII pecrtyOnrka 0030puHH TYIIUPHUIIIAH TalIKapH, IOKOPH
cudaTian MOXCYJIOTIapHH UIIIA0 YMKAPHUII Ba jKax0H 0030piapura 3KCropT KWIMII UMKOHUHU
Oepanau.

XOpWKHUii MHBECTUIMSUIAD HIITHPOKUAATH KOPXOHAJIAPHUHT (AONHAT IOPUTHINN Ba
XOPWKUM MHBECTHLHMSIAPHU KaJI0 KWIUII YYyH KyJdal MyXUT MaBXYIIUTH SHTH XOPKHMA
MHBECTHLIMA UIITHPOKUIATH KOPXOHAIAPHH TAIIKUJII STHJIMIINTA XU3MAT KHIIMOK/IA.



5-MaB3y: XOpHKHIl HHBECTHIHSJIAPHUHT XAJKAPO XapAKATHHU TAPTHOra COJINII
Pexa:

5.1. Xopu:kuii HHBECTHIHMAJIAPHU TAPTHOra cOIUII Ba MyBOQUKJIAITHPHUIIL.

5.2. ¥36exncTOHAa HHBECTHINS (PAOTHATHHH TAPTHOIA COTHII BOCHTAIAPH.

5.3. Xopm:xkuii MHBeCTHHHUSAJIAPHU KadoJaTJOBYUM Ba TapTUOra coJyBYHM Maxcyc
XaJKapo TAIKHWJIOTJIAPp.

5.4. TpancMuUIIIMIE KOPHIOpaLuUsyIap.

5.1. Xopu:kuii HHBeCTHIHMAJIAPHU TAPTHOra cOoJIUII Ba MyBOQUK/JIAITHPHUIIL.

WKxTucoquéTHuHr rnofaamyByd IIApOUTHAA WHBECTUIUS (AOTHATUHU TapTUOTa COJIHII
MHBECTHULIMS KalUTAJIMHU OW3HMHT MamJIaKaTHMHU3ra SKCHOPT KWJIAAUraH MamJIaKaTJIapHUHT
amajjard KOHYHJAapUHH, MHBECTHUIMS MYXUTHHH XHcoOra ojiraH XojJa TaKOMHJUIALITHPHII
Tana6 sTunamu. Y3-Y3ugaH MabIyMKH, 3 KAOUTAIMHM OW3HMHT MKTHCOAMETHMH3 OMIaH
Oofnamra Kapop KWITaH XOPWKHIM WHBECTOPJIAPHUHI MOTEHLMAN, KYIIMMYa PUCKIApUHHU Xap
TOMOHJIaMa 0axoJiaml Taixad dTHWIagH.

V36ekucronma 0auo Oopuna€TraH WHBECTUIMS CUECATH HATWO)KACUHUHT KaHAal OopHIu
MaMJIaKaTAard MHBECTUIMOH (DAOMUATHUHT PUBOXKIAHMII XojaTh Ownan Oenrunanamu. Iy
cababnu, oxatnga, Xap KaHJal MHBECTHIMS CHECATMHUHT MaKCaal MaBXyJ HHBECTUIUS
(haONMATUHUHT PHUBOXJIAHUII HCTHUKOONMIa KapaTwiaad. by wmakcaa Vy3uaa [JaBlaTHUHT
MHBECTULIMS (DAONMATHHM MYHTa3aM paBHIIa TapTUOra coiuil Ba3upacHHU XaM MyXkaccam
STa]IH.

Hneecmuyua paonuamunu oasnam momoHuoan mapmudza conuuwi Kyuuoazu muynnap
ounaun amanza owiupuIaou:

- UHBECTHIIMA (HAOTUATUHUHT KOHYHUYMJIMK HETM3MHU TaKOMUJUIAIITUPHIILI,

- COJIMK TYJIOBUMJIAP Ba COJMK COJIMII OOBEKTIApUHM, COJHK CTaBKaJapH Ba yiapra JIOUp
UMTHE3NApHU TabaKaNaITHPYBUYX COJTUK TU3UMHMHU KYJUTAI,

- acocuil (pOHJUIAPHU >Kaall aMOPTU3AIUS KUJIUIII,

- HopMaJiap, Koujanap Ba CTaHJapTJIapHU Oenruiain,

- MOHOMOJIMSTa KapIIx YopajJapHu KyJulal;

- KpeauT cuécaT Ba HapX OeNruiaml CUECATUHH YTKa3HILL;

- epra Ba Oomka TaOuuil pecypciapra sralvk KWIMII Ba yhaapaaH (oiganaHum
HIapTJIApUHU OeNruian;

- UHBECTHLIMS JIOMMXaJIapUHU SKCTIEPTHU3a KUIIMII MEXaHU3MIIapuHU OeNruall;

V36exucron PecnybnukacuauHr VHBECTHINS JACTypHra KHMPUTHITAH HHBECTUIHS
JOWMXAJapUHUHT aMajra OUIMPHIIAIIA MOHUTOPUHTMHH FOPUTHILL

V36exucronna unBecTMIMA (GAONMATHHM TapTHOTa COJMII, GMpPHHYM HaBOaTna, Oapua
XYKaJIUK FOPUTHII OOCKUYJIapUAa >KaMFapMasiap YCHUIIM CypbaTiIapUHM ParOATIaHTUPUII Ba
UCTEBMOJI JlapakaCMHM MacaiTupuiira yHantupwiran Oynuimum kepak. byHra, ¢uxpumuszua,
UKTUCOMUETArd  XYKAJIMK  IOPUTYBUM  CYOBEKTIapAaH, XOPWXKHMHA  MHBECTOpJIapAaH
YHIUPWIAUTaH COJIMKJIAPHUHI TapTHOra COJYBUYMIMK aMall KWIHIIMHU Ky4aWTUPUII OpKaId
TabMHUHJA MYMKUH. HHBecTuiws ¢aoiauaTuHM TapTUOra CoOJMII TH3UMM JIoMpacuja
COJMKJIAPHUHI  parOaTIaHTUPYBUM  (YHKUMSUIADUHM — KyJaWTUPUII  HMHBECTULUSIIAPHU
MOJIMSUTALITUPHIIAA 0030p MEXaHU3MJIAPU POJIMHU KeHraTupuira onubd kenaau. GUKpuMusuya,
XOPWXKUI MHBECTOpJIAPHUM HIUIA0 YMKApUII KYBBATIAPUHM Y3JAaIITHPryHJIapura kaxap Oapua
KYpuHHUIIJarn OO0XXOHa TYJIOBJIApH, COJNMKIAp, HUFUMIApAaH 0307 KWIMII Makcaara
MyBOGUKIUp. Xap Oup aHUK IAPOUTAAa UMTUEITU COJMKKA TOPTHUILI PEKUMUHH UIIIA0 YMKAPUILI
KyBBaTJIApUHU TYJIMK Y3IalITUPraHiad KeHUH aMmaira omupui Gpoiaanump.

Pecnnybnukana uHBecTHLMSA (DAOJUATHHM [aBlaT TOMOHMJAH TapTUOra COJMII HILIA0
YUKApUIIl TEXHOJOTHSUIADUHM COTHO OJuI, Ti100al MIMJIAPHM Srajuialll, COJMKJIAPHUHT
TapTUOMOBYM  POJIMHU  TAKOMWUIAIUTHPUIL, YIAPHUHT  ParOaTIIaHTUPYBUMIIMK — POJIMHU
Ky4aWTHpHILIra KapaTUiIUIIN JIo3uM. byHaa acocuil éasugha — 4et >k xamKopiapra Kanurall



KyHMIa SHr camapanu HyHalIMIUIapHU TakiIug STUILAaH, y3apo MaHdaaTiap coxalapuHU
OenrmnamyiaH, WHBECTOpiapra kadojariap Ba YIAPHUHT XYKYKIApUHM XUMOSI KWIMIIIAH
ubopar.

WNuBectunus (QaonusTHHM TapTUOra COJIMII, XYKyKUH HYyKTaW Has3apuaaH, Typiu
MYJKAOpJAp Ypracuaa MOAIUA Ba HOMOJAUN aKTUBJIAPHHU TaKpOp MILIA0 YMKApHUIL XyCyCcHUIaru
y3ura Xxoc, Mypakkald, KTHMOMW 3apyp HWKTUCOAMH (MHBECTUIMS) MyHOCA0AaTIapuHU
[IAKJUTAHTUPULT MebEPIApUHU Ha3apaa Tyraau. VHBecTunus xapaéHUHUHT Oapya CyObeKTIapu
— YeT UMK UHBECTOpapAaH O6o1ad, naBiar, IOpUIUK Ba )KUCMOHUH, Iy )KyMJIaJlaH yeT dJUTHK
maxcnap (pe3uJeHTIIap Ba HOpE3HWJCHTIap)radya Oy MyHOcaOaTIapHHHT HINTHPOKYHIIApHUra
aitmananwiap. XyKyK HYKTau HazapaaH dYeT 31 HHBECTUIHsUIapu OOIIKa [aBiaT Xyayauia
KaluTajra SrajiuK KWInIl, yHIaH ¢oinananum Ba tacappyd stummn Ounan 6ornuk. Ukrucoamii
HYKTau HazapJaH 3ca yJapHUHI XyAyAud, 3aMOH Ba MaKOHJAru XapakaTH Mmakuiapu ¢doiina
OJIMIII MaKcaIuaa KYTIaH-KYT KYyIIuMYa PUCKIIap OWIaH TYKHAIIUII 3XTHMOJIUTa dra OyIaiu.

WuBectunus MyHocaOaTIapUHUHT MOXUATH Oy (aoiusaT MIUTHPOKYMIAPH JOMpPACHIA Ba
napaxkacuzia ¥3 udomacuHu tomamu. MuBecTuiwst (aoiausTH PUBOKIAHUIIMHUHT OOBEKTUB
[IAPOUTIAPHUHMU aKC ATTUPAJUTaH aJOXHuJa WHBECTULUS MYHOCAOATIAPUHUHT MaBXKYIJIUTH
TapTUOra COJMIIHMHT MYCTAaKWI MpeIMeTH OYIMIIMHM Tako30 Kuiaaud. XyKyK HyKTau
Ha3apuJaH WHBECTUIMS (DAOJIMATHHM TapTUOTa COJMII YyMYMUH XYKYKHH Ba XyCYCHH XyKyKui
TapTuOra conuil MebEpaapuHU Kampald osiagu. By MebEépnapHMHr OMpIMIH WXKTUMOMHA Ba
aJIOXU/1a WHBECTHIIMA MyHOCAOATIapUHUHI XapaKTepu Ba MOXMATHHM HM(oJa ATaau Ba yIapHU
TapTUOra CONMII ycynura ainmananu. TapTtuOra conmm ycyiiapu XyKyK MEbEPIApUHUHT XaM
aloXU/1a, XaM IKTUMOUN 3apyp MHBECTUIMS MyHOcabaTiapy XapakTepura y3ura xoc Tap3ja
TabCUP KypcaTull Wymnapuaad udopar.

V36ekucronna  wHBecTHHMS — (AONMATHHH — TapTHOTa  CONMIIIA V36ekucron
PecnyOonmukacuHuHr «YeT 51 MHBECTHULMSUIApU TYFpucHaa», «YeT »>UIMK WHBECTOpIap
XYKYKJIapUHHUHT KadojaTiapyd Ba YJIapHM XUMOS KHJIHUII yopanapH TYFpucuiaa», «MHBecTUIMS
baonusaTH TYFpUCHIA»TH KOHYHJAapu Ba OOIIKa KOHYH XYXOKaTiapu XyKykud acoc Oynu0
XU3MaT KWiaau.

Pecnybnukana uHBecTUIUS (PAONMATHHM JaBlaT TOMOHHJAAH TapTUOra coNvil OUpUHYU
HaBOaTma JaBIATHUHT WKTUCOIMI, WIMHH — TEXHHUKABUH Ba VMKTUMOWI CHECATHHH aMaira
OLLIMPHUIL MAKCaJIAPUHU KY3JIaIH.

Kanuramauar mamiakariapapo Ky4uO OpUINM KEHraiiraH MapouTiapia WHBECTULUS
daonusTy, OUp TOMOHJAH, MWUIMH, WKKMHYM TOMOHJAH, XalKapo HHBECTULUA
MyHOca0aTIapuHU MWJUIMI Ba XaJKapo XYKyK TH3MMM acocuja TapTHOra cojuml Wynu OwiiaH
amaira OIMPUIUIIMHY Tanal 3taau. VHBecTHMsA (HAOTUATHHM TapTUOTa CONMIIJIATHA XaJIKapo
Ta)XpuOatapHU XUcoOra OJIMII, YeT 31 MHBECTOPJIapHra MHBECTULIMSUIALIHUHT Oapua Typiapu Ba
[IaKJUTapUia MUJUTMHA TapTHOOTHU Oepuil siHala KyJail HHBECTHLIMA MYXUTHHU spaTajy Ba 4eT
3J1 MHBECTULMSUIAPUHUHT KUPUO KEJIUIIUHYU TE3JIAITHPAIH.

WuBectunuss MyHOcabaTiapuHM JaBiaT TOMOHHMJAH TapTUOra COJMHMINM XYKYKHI
HIapouTIap sparuil, ymoOy (aonuaTHU OpUTUII YuyH Kadomarnap Oepui, Oy Qaonusar
CyOBEKTIIapMHM CyFypTajam Ba OOIIKa BOCHTaJap OpKAIM MKTUMOUMN €K JaBiaT
MaH(paaTIapuHU aMaJira OIUPULT HYIUAA TAIIKUI STUIIaIH.

Xo03upru JaBpja MHBECTHIMS MyHOCAa0aTiapu KamuTaajiapra STajiuKk KWIUII, YyiapaaH
doiigananui Ba ynapHM Tacappyd >Tuml Oopacuiaru MyHocaOaTiapHH Kampa® ojiaad Ba
HadakaT MMJUIMA HUKTUCOOMET Joupacuia, Oallku Xajakapo HKTUCOAMET Japakacujaa
pecypcilapHM TaKCUMJIAI, KaiiTa TaKCUMJIALl )KapaéHJIapUHU aKC dTTUPAIU.

bo3zop MyHocaOartnapura YTHII IapoWTIapuia HHBECTHLMS MyHocalaTiapuia Xam
JABIATHUHT, XaM ¥3 MaH(aaTIapyuHH aMaira OLIMpPAJuraH CYOBEKTJIap HIITHPOK ATUIIH
cababnu ynap MYJIKYWIMK XyCycHJaru MyHocabariap MaxkMmyHuJaH ubopar Oynmaau. Xamkapo
MHBECTULIMSI MyHOcabaTiapu ailpuM Mamulakatiap, Kopropauusiap, KOMIAHUsIAp, XalKapo
MOJIUSL Ba KpeUT Myaccacajapy, sIkKka MHBeCTOpJap Ba Iy kaOwiap MaHdaaTIapuHUHT pyEOra
YUKUIIUHYA U(oJIa 3Taau.



VKTUCOMUETHN HPKUHJIAIITUPUIN Ba 4YeT 3 MHBECTUIMUIAPUHHU HKajd0 KHIHIITHUHT
KEeHrainb OopHIIM Japakacura Kapad MHBeCTUIUS (DAONUATHHH JaBIAT TOMOHHUIAH TapTHOra
comumt TTXWHu stHru noiiuxanapra Ba KyliMa KOpXoHajaapra xajad dTHIITra KapaTUIHIIH JIO3UM.
lyHuHTaeK, TapTHOra COJHMII XYCYCHH TaIOMPKOPIMK CYOBEKTIAPHHUHI KaTTa KUCMHHU
MHBECTHLIUSA (DaonusTHra 5kajad KMIUIIHE XaM Ha3apJa TyTaau. byHaa uer a5 uHBeCTHLHUSIApH,
oy SKymllaJjaH TYFPUAAH-TYFPU XYCYCHH capMmosiap OKMO KHUPUIIMHU parOaTiIaHTHUPUIL,
IIYHUHTIEK MWJUIMH HMKTHCOAMET CYOBEKTIapMHMHT Oy (haonmusATAa HINTUPOK STUIIUHU
TaKaupiam MyxuM ypunaa typaau. Llyrnait kunu® taprubra conumuHuHr Basudacu, Oup
toMoHAaH, TTXW OKMMHHM  OIIMPHUILAAH, MKKMHYA TOMOHJAH, MWUIMHA HKTUCOAUETIATU
XYCYCHI MYJIKUMIUK CyObEKTIAPUHUHT KYHHUIMalapuHU KeHrauTUpHIAaH noopat Oynaau.

MabaymMKy, WHBECTHIMS (AOJIUATH KamuTaji, TaaOUPKOPJIMK, MOJHS, HWHHOBAIIMS,
WOKTUMOUM, HCTEHMOJ Ba OOIIKAa MHBECTHIMSUIAPHUHT XaMMa Typiiapu OmnaH OofIuK O0ymuo,
oJlaTja, COMMKJIAPHUHT (UCKaa (Xa3MHAHHM TYJAMPHII) Ba TapTHOra COJMMIN (YHKIMSIIAPHIAH
doiigananum Hynu OwinaH amanra owmupwiagd. by ¢aonuar, IIyHUHTIEK, aMOopTHU3alus
cu€caTHHM, JOTalusuiap, Ccyocuausiap TH3UMHHHM, KpEIUT, HapxX cuécaTWHH, JaBjiar
KadoynaTiapy TH3UMHUHHU, UMTHUENAp SPATHUIIHM, YeT 37 HHBECTOPIAPHUHMUHT  XYKYKJIApUHU
XMMOSI KWJIMIIHM Ba OOIIKajJapHH XaM Kampad osaau. JlaBnar XapakaTJIapuHu
MOJIMSUTALITUPHIL YUYH TYpJU Japakafard OwoJpKeTnapra 3apyp MaOiarjap TYyHIyMIIAPUHU
TabMHHJIAIITA KapaTwiral ¢uckan Ba3u(paHUHT OaKapWIUIIM, MUUIMH HMKTHCOTUETHUHT
PHUBOKIJIAHUII Japaxacura Ooriuk. TapTubra conmum (GyHKIMSACUHU WIUIATHIWIIN JaBJIATHHHT
Takpop HILIad YuKapuil skapaéHuAa alpuM TapMOKJIapra HHBECTUIMSIIAP OKUMIIApUHU
Oomkapuiy 6unad amaira omupunaau. [y 6unan 6upra, UKTUCOTUETHUHT TYpJId COXalapuia
KarmuTall KaMFapwIMIIM  KapaéHJIapUHU KyJaWTUPHUII €KW CYCaWTHUPHIL, aXOJUHHUHI TYIOBra
KOOMJI TamaOMHU KEHraWTUPHUII €KU KUCKapTUPUII WyIapu OuiaH TapTuora comum GpyHKIusIcH
¢oiinananmnaay. ColuKIapHU TapTUOra COJIMII MaKpOMKTHCOAUMN jkapa€H Ba MporopLusiapra
Tabcup STHIIUTa Kapatwiaau. ColIMKKa TOpTUIIIAa MMTUE3NAp, acoCaH, MUKPOUKTUCOIUETTA
KapaTWiraH Ba UKTHCOAMN cyObekTiIap MaHpaaTiapuau xucobra onanu. FOxopuaa kypub yrran
(GYHKIMSATIAp COJNIMK CTaBKAaJIapH MHKJIOPHHU Y3rapTHPHILN, UMTHE3IAp Ba CaHKOusuiap (5kazo
yopanapu) KyJUlall, COJMUK KpeAuTIapu Oepull, TYJIOB MyAJaTIapiHA KEYMKTUPHUII Ba OOIIKa
Hymnap Ownan amanra omwupriaau. JKaxoHJard KYNruHa  MamilakaTiapia COJMKIApPHUHT
MHBECTULIUS (AONHMATUHU parOaTIaHTHUPUINra KapaTHIraH TapTHOra coiuil (GyHKUUSCHIAH
camapanu (doinananmwnaau. Macanan, Snonus, TaiiBanb, XKanyouii Kopesna ytum maBpuaa
COJIMK POTEKUHOHM3MUIaH yHyMIu Goiinananuinrad. AKIna «Oyrok nenpeccus»uu 6aprapad
STUII JABpHJIA XaM XyJIU IIyH1ail OynraH.

Fap0 mamnakaTnapuga coJIMK UMTHE3NApH, OMPUHYN HaBOAT/Ia MHBECTULUSIIAP BAa MIMUN
TeXHUKA (AOTUATUHU parOaTJaHTUPUII, IIYHUHTOCK aiipuM TapMOKIap Ba MHHTaKaJIapHU
PHUBOXJIAHTUPHUIIHU KYJ1a0-KyBBaTJall yIyH KOPUHA KWIMHAIU. YJApHUHT paaMuja uiuiad
YUKAPUIIHA KEHTaWTHpHUII Ba MOJEpPHHU3ALMIAIL, TEXHMKa OMJIaH KalTa >KHX037all y4YyH
mapouTiap sparwiagu. MHBecTunus, MIMHUN-TEXHUKA (AOTUSATHHU, TaJAOMPKOPIUKHU OYyTYH
MamJlakaT Joupacuja, MHUHTaka Mukécuaa Ba aiipum  daonusar coxajapu Oyiinua
parbaTiaaHTUpUIIra HYHAITUPUITAaH COJIMK UMTUE3TApH SHT OapKapop UMTHE3NIAp XUCOOIaHa M.
Conux ummuésnapu Kyuuoacu waxkinapoa Kyaianuiaou:

e  (oiiga conmuruad yerupMa Tap3uaa OepuiiaguraH COJIMK KpeauTH,

e  (oiiga conuru 6a3acuHU KaMal TUPUIL YETUPMaIapH;

e conMKAaH OyTyHJall o030 KWIMII €KUM [acalTUPWIraH COJMK CTaBKaJlapuHU
OeJruari;

*  KaJAJUIAIITUPWITaH aMOPTU3ALMSHH KYJIall.

Kagannamrupuiaran amopTH3alMAga COJIMKKA TOPTHUII THU3UMHU Y3TapuUILICU3 KOJAIH,
JeKUH CONMKKAa TOpTWwiaauran ¢oiina xamadtupwiaan (YHHHT OHp KHUCMH  COJIMKKA
TOPTHJIMANANTaH XapakaTiapra yTkasuianu). KYmaunuk uKTucoauuaap coJMK UMTUE3IapUra
Kaplld YUKUIIATU. YJIapHUHT (QUKpUYA, COJIMK HMTHUE3NApH PECypClIapHU —camapaiu
TAaKCUMOTUHU TabMHUHJIAMa/I1, CYUCTEbMOJUITMKIAPHU KEATUPUO YMKAPaaH, COIUK TU3UMUHUHT



neopManusCMHM  103ara KEJNTUPagd Ba COJMKKA TOPTHUII THU3UMHUHHM  Y3rapTUpHIIIA
KUAMHYAIIMKIApra om0 Kenagu. BusHUHr  (UKpUMH34Ya, MHBECTUIMSUIADHUHT MamJlakaTiiap
Oyilnad KYuuIy KeHrairad mapouTiiap/ia, COJIMK KpeJUTHIaH, UMTUES Ba parOaT OMIIIapuaaH
¢oiiganaHui, akcUHYa, MHBECTULUS (AOJIMATHHH camapald TapTHOra COJHIITa WMKOHHST
spaTajm.

YeT 511 MHBECTULUSUIAPUHUHT KUPUIIUHU ParOaTIIaHTHPHUII MaKCaAJapuaa Xamaa 4eT dJ1
Kanutanura Ycub Oopaérran TamabHuM XucoOra oyiraH Xojjaa, OW3HHHT Ha3apuMU3Ia, Kap3
OJIyBYM TOMOH Y3WHHUHI COJIMK CHUECATUHM IIyHJAl KaiiTa KypHIIM Kepakkd, HaTHxajga Oy
cuécar GOIIKA MaMyIaKaTIap Y4yH MHTHIAIUTaH IIAPOMTIa AMIAHCHMH. Y30EKHCTOHIA COJNMK
MMTHUEZNAPUHA KYJUIall, COJMKKA TOPTHII CTaBKaJapUHU KaMaWTUPHULI, COJMKKA TOPTHUII
0azacMHM TACaWTUPUIN Ba COJUKIAH OYyTYyHJai 0307 KUJIMII KaOW MIaKJIapu KYJUTaHWIAIu.
Pecnybnukana doiiga conuru Oyiinua KYNpoK TapKairaH UMTUE3 — Oy (QONHIaHUHT COJMKKA
TOPTHIIAAUTAH 06azacMHM 030]] KWJIMILI, KHCMaH O030] KWIHMII Ba KaMaWTUPHUILAUD.
Pecnnybnukamuzaa MHBECTUIMS (AOTMATHHU TapTHOra CONMMII aMaIuETHIA KYJUTaHWIAETraH
COJMMK MUMTHUE3NApU Ba parOaTIaHTUPUII OMMJUIAPH THU3MMH MYCTaKWUIMK HUIUIapuaa
KEHTaWTUPUIINO, TAKOMIUTAIITUPHING OOPHIAH.

KynnanunaérraH WMTHE3NAPHUHT amall KWIKII MEXaHU3MJIapd  MHBECTULUSIIAPHU
parOaTiaHTUpPHULI, MKTUMOUN COXaHHM KYiaaO-KyBBaTJall, 4YeT 3J1 MHBECTULMAJIAPU OKUMHUHH
KYIaUTUpUIITa KApaTUJITaH.

ly Ounan Oupra, pecryOJMKaHUHT COJHUK coyuil TH3uMuaa (Oy TH3uMMaa OMIIBOCHTA-
OTPH COJHMKJIAP KYNPOK VYPUHHM OSrajilaii[ii) CTaBKajap, WMTHE3NAp, COJUKKA TOPTHII
oObeKTIapuaa OapKapopiuk HYK. Acocuil KanuTalHU MIAK/UITAHTUPUINJIA KYIIWITaH KUHMaT
COJIMFUHHM XMCOOra OJUIIA, UKKA TOMOHJIAaMa Ba YHIaH OPTUK COJHMKKA TOPTHUILI MyaMMOJapu
MaBxya. by TM3umpa umHBecTHIMsNAp OViiMya COJMMK KPEAWTIAPHMHUHT TYPJH HIAKIIapUaaH
doiifanaHuI eTapiau paBUILa pUBOKIAHTUPUIMAraH 3JIH.

WuBectunus (HaoausTUHU TapTHOTra COJIMIIIA SHT MYXUM Ba acOCU MyaMMoJjapAaH Oupu
YeT 3J1 MHBECTUIMSAIApU MINTHPOKHUIATH KOpXOHAJIapHU peciyOiarka MUHTaKanapu 0yitnad oup
TEKUC IKOWIAITHPUILAMD. AJNOXUAa IUKKAT Ba JIBTUOOPHM Kaibd KWIaguraH MyaMMO
pecriyOiaMka Xyayad Ba TYMaHJIAQPUHU PHUBOXIAHUIIKAATH HOTEKHCIUKHU KUCKAPTUPHII
Macanacugup. by TTUU Ba Xxoprkuli MHBECTULUAIAP UIITUPOKUIATY KOPXOHAIAPHUA MaMJIaKaT
MUHTaKajnapu 0yitnad molnamTupuira HyHanTUpUITral parOaTIaHTHPYBYH Ta0upiIapHu Tajgal
KWJIaH.

WuBectunus (aoqusATHUHM JaBiaT TOMOHHUAAH TapTHOra coium Hnutad YMKapHIl
TEXHOJIOTUSUIAPUHHM, IJ100an OWIMMIIAPHU OJIMIL, COJIMKJIQPHUHI TapTUOra COJIMII POJIMHU
TAaKOMWUTALITUPHIL, pParOaTIaHTUPYBUMIMK POJIMHM Ky4JaWTHUpPUIITra KapaTWiraH OYiuiiu
no3uM. bynparum acocuii Bazuda — 4YeT 3JUIMK IIEpUKIapra KamuTajdl KYWHIIHUHT camapaiu
HYHaIMIUIAapUHU Takiau( KWIMIAAH, ¥y3apo MaH(aaTiu coxajlapHu Oeiruwiamiad, yiaap
UIIIOHYMHU KO30HHUIIIaH, HHBECTOPIIap XyKYK/Iapu KadosaTiapy Ba yJapHU XUMOS KWJIUIIHUHT
peas MexaHW3MJIapUHH aMalira OIIMpPHUIIIaH uoopar.

OMMaBHI-XyKyKHI Ba XyCyCHH-XyKyKHH MebépiapaaH (oiiianaHumira acocjiaHraH
MHBECTHLIMS (AONMATUHM TapTUOIAll YCy/slapy MWUIMA Ba XalKapo XYyKyK TH3UMIIAPUHU
YUFYHJIAIITUPHIIMIIMA ACOCHIA aMaJIra OIIUPUIIUIIN Tanad 3THUIIAIH.

Tynakonnau 6030pJa MHBECTHLIMS MyHOcabaTiaapu JaBiaT TOMOHUAAH YpHATUITaH MEbEP
Ba KouJajgap JOUpacHAa MyalsH MYJIKIOPJAPHUHI Xycycuid MaHdaaTIapuHd TEHI Ba
Ka(oJlaT/IaHTaH IapTiIap acoCHa amajra OMMPWINIINHN TAbMUHIAWIM. XaJIKapo UHBECTHUIIMS
MyHoca0aTiapu, MYKM MamJjiakaT MyHocabaTiapunaH ¢apkid Yiaapoxk ailpum Mamuiakatiap,
KOoprnopauusuiap, KOMIIaHUsIap, MOJUS Ba KPEIUT Myaccacajlapy Ba MyalsH HWHBECTOpIJap
MaH(AaTIAPHHU aKC OTTHPAmM. Y30EKHCTOHra dYeT 51 capMosulap OKHMH KEHTaiuIId
MyHoca0aTH OWJIaH, HMHBECTHUIMS (AONTUATUHH JIaBJIaT TOMOHMJAH TapTUOTa COJMIIHHM acOCHH
Bazudacu oMMaBHil Ba Xycycuil MaH}aaTiap, XOpHXKHi MaMmiakaTiap, KOMOaHUsIAp, MyalsH
MHBECTOpJap MaH(aaTIapuHM camapaiud HucOaTuHu Oenrmiam xucoOnaHagu. VKTucomuér
SpKMHJIalma OOpraHu capd, MHBECTHLHMS (DAOJUATHHU JAaBiaT TapTUONAIIM KYNPOK XyCYCHi



TaAOUPKOPIUK COXHOIapy Ba WKTUCOMAHHUHT apajialll CEKTOPJAPUHU HHBECTHULIHS (aOTUSATHTa
KEHI'POK ka0 stuiuinra Ba Oy 6opaja yaapHu parOaTIaHTHPHUILTA KapaTUiiaiu.

Xynoca kunu0 aWTranga, WHBECTHLUS (DAOMMATHHU MJaBJaT TOMOHUAAH TapTUOra
COJIMHUIIIN XYKYKHI [IapOUTIap spaTHill, ymoy (aoMATHU OPUTHII yIyH KadosaTiap Oepuir,
Oy ¢aonuar cyObeKTIapuHH CyFypTajall Ba OOIIKa BOCHUTAJIAp OPKAJIM WXTUMOHMHA €KU JaBiaT
MaH(}aaTIapuHU amalira OIIUPHIN WYIHIa TAIIKWI JTHJIAAW, [IYHHHTJIEK WHBECTUIUS
(haonuATHHU MaBiaT TOMOHUJAH TapTUOTa COJIUII, OMPUHYN HABOAT/AA, JABIATHHHT UKTHCOIHH,
WIMHUI-TEXHUKABUN Ba WKTUMOUN CUECATUHHU aMalIra OLIMPHUILI MAKCAUIAPUHU KY3JIaWIu.

5.2. ¥36exncTOHAa HHBeCTHIHS (PAOTHATHHH TAPTHOTA COJTHII BOCHTAIAPH.

Kaxon amanuéruaa xajakapo KanmuTauiap XapakaTUHU TapTHOra CONUIIHUHT MUMLIUIL 64
Xanxkapo ycyaiapu KyulaHWIaaq.

Xankapo kanumannap xapakamu >xapa8HUHUHT MYXUM XYCYCUSITIIapUIaH OMPHU Ma3Kyp
kKapa€Hra JaBiaTHUHr ¢aod apajamyBuaup. byHma gaBmat Kyduparun (QyHKIHsIIApHU
Oaxkapau:

— mapmuobza conuu;

— Hazopam Kuauui,

— pabamiaanmupuu.

Kaxon amanuéruaa xaakapo KamuTaulap XapaKaTUHHU JaBjiaT TOMOHHMJAH TapTHOTa
CONMIIIA MYaisH 3upauaTiap Mapxyn. KymnagaH, mMamiakatiap, OMp TOMOHJAH, XalKapo
KaIruTall XapakaTu Hyauaary MaBxyJl 4YeKJIOBIapHU OapTapad sTHINTra XapakaT KMIUIIca, OOmKa
TOMOHJIaH, XaJIKapO KaluTaJl XapakaTUHU YEKJIAll YOpalapuHU KYpUIIaIH.

KaxoH amManuETHMHUHT KYpcaTUIIMNYa, MaMJIAKATAAaH KalUTAIHUHT YeTra YuKUO KETHILIU
XOPHWKUH KAl TATHUHT KUPUO KEJMIINTa Kaparania KaMpoK dapakaaa TapTuora colmHaIu.

Xankapo KanuTal XapakaTHHM JIaBJlIaT TOMOHHUIAH TapTHOra CONMIIAAa MUJUTHI KOHYHIIAp,
KapopJiap Ba MabMYypHid YeKJIOBIap acocuid YpuH sraiiaiau. LIyHucu »bTHOOPINKH, KYITUMINK
caHOaT JKUXAT/JaH pUBOXJIaHraH mamiakatiapia (macanmad, AKIL, epmanus, ®panuus Ba
byrok Bputanus) XopwKuii MHBECTUIMSUIAPHU TApTHOTA COJUIN Oyinda Maxcyc KOHYHJap EKu
KoZekcnap KaOyn KwimHMarad. bupok Oomrka Mamuiakariapia XOPIKUH WHBECTHUIUSUIAPHU
Kand KU, yiaapAaH (oianaHuIra oua Maxcyc MMJUIMN KOHYHIIap KaOysl KWJIMHTaH Ba amal
KMJIMOKJIa.

XopmKkuii WHBECTUIWSUIAPHU JKand KWwinl Ba3udamapuHu Xaldl KWIHIIAA MUAJUTHA
KOHYHUYWIMKKA XOPHXKUH HMHBECTOpJIAp Y4YyH KyJlal MHUIUIMH PEXUMHU IIAKJIAHTUPUIL
XaKUJaru HU3oMIap KUpUTWIagW. MWIIME pexuMIa HOPE3UICHTIAp YUyH XYXKalIuk
(GaoaMATHHU IOPUTHIN OOpacHAard MapT-IIAPOUTIAP PE3UACHTIAP YUyH sSpaTWiraH InapT-
[IapouTyIapiaH EMOH OYIMaciauru Kepak. YOy KOuIa MyXUM axaMusTra sra. MWUIMid pexum
— XYKaIUK IOPUTUII (AOTUATUHUHT MHHHUMAJ IIapouTiiapu 0ynub, 0y MUHUMYM MIapoOUTIAp
XOPWXKUI HHBECTOPJIAp YUyH EMOHIANINO, Macaiind KeTMacIuru Kepax.

KaxoH amanuéruga XOpWKUN HMHBECTULMAJIAP XapaKaTUHU amajra OLIMPUIl KyNHHYa
KYyIIUMYa UKTHUCOAMUN, CUECHN Ba TIKOpAT pUCKiIapu OunaH Oornuk. LIIyHUHT yuyH XOpHXKHii
MHBECTULIMSTIAPHM ka0 KWIyBYM allpUM MaMJIaKaTIapHUHT MUJUIMH KOHYHUMIIUTUIA XOPUKHNA
MHBECTOpJapra HucOaTaH KymIMMYa UMTHENAp KYyJulaHwiagu. Typiaud MamJakariapiaa
KYJUTaHWIaguraH KyImIuM4Ya HMMTUE3NAp TapkuOuna KyWUAarujapHd axpaTtud KypcaTHIn
MYMKUHU!

— KaiiTa uHBeCTULMsUIAIIra HUCOaTaH MMTHUERNN COJUK PEKMMUHU TaKIUM STHII;

— IIApTHOMA acoCHJa WHBECTHUIMS JIOWMXajapura okamd KWIMHAIUTAH  XOPIKHUMA
MYTaxacCHUCIApHUHI MII XaKu Ba OOIIKa MYKO(OT TYJIOBIAPUHU COJHKKA TOPTHIIHHHT
UMTUERN PEKUMUHU SPATHLLL;

— XOpPW)XHUH HWHBECTOPJAPHUHT SKCIOPTTa MYIDKAJUTAHTaH MAaXCyJIOT MIUIA0 YHMKApUILTIApUHU
PUBOMKJIAHTHPUII YYYH HMMIIOPT KYpHUHMIIMAA OJUO KHUpaéTraH MOJ-MYJK, ac6o0-
yCKyHajlap Ba TEXHOJIOTHSJIApHU OOXKXOHA TYJIOBIApUAAH 030 KHJIHIIL




lyHuHTIEK, arap XOpM>KMH MHBECTHLMSIAPHU KaOysl KMIyBYM MamilakaT KOHYHUMJIUTH
MW WHBECTOpJIap y4YyH calnOuii TOMOHra ¥y3rapca, oaria, XOPWKHH WHBECTHLHUSIIH
KOpXOHaJap yuyH ymoy y3rapunuiap 0yinda Mya1aTH KSUNKTUPUIIUILY KY3/1a TYTHIa M.

KaxoHga akcapusT XoJulapza, XOpH>KUM MHBECTOPJIAP YUYH MUMTHUE3NIN PEXUM XOPUKHUI
MHBECTULIMSTIAPHM KaJI0 KWJIHMIITa MaKCUMAaIl JapakaJa MHTWIAETIaH PUBOXIIAHAETTaH Ba YTHUII
MKTUCOAUETH MaMIIakaTIapu TOMOHHUAaH siparwiaau. Uy Ouman Oupra Xankapo MHBECTHIIHS
KapaéHUHUHT aCOCUM UINTHUPOKYMIApU cu(daTHIAa WHBECTHINS (aoTUATUHN KEHIalTUPHUILITa Ba
0apua y4yH SrOHA MHBECTHILIMS PEKUMUHU SAPATUIITa MHTWIAETTAaH PUBOXKIIAHTAH MaMJakatiap
xucoOnanaau. borkava aiiTranna, »axXOHHUHT €TaK4d PUBOXKJIAHTAH MaMIIaKaTJIapu YMyMUH,
Oup Xuj TaMOMW/UIap acocHJa WIUIAHAWTaH STOHAa WHBECTULUS PEXUMUHHU MIAKUTAHTHPHII
Tapadaopaapuup.

Jlasnam  momonuoan TTXHnu Kynnao-KyeeamiaauwiHune  acocuil  WAaxKiiapu
mapKuduoan Kyuuoazuiapuu a)cpamuul MymKuH:

JaBnar  kadonarjapuan  Oepui. WuBectunuss  kadonariaapu TYFpucuaarua
Koujajdap MWUIMA  XyKymaTtiap TOMOHWAaH  KaOyn kwimnaau. Ly Ounan OGupra ynap
MKKM TOMOHJIaMa Ba OMp HeYTa MamJlaKaTiap UIITHPOK STaJUTIaH MUHTAKABUU KYI TOMOHJIaMa
KeJIMIIyBIapAa XaM MaBxyJ Oymamu. MKk TOMOHJaMa KeJMIIyBJapAa acocaH KyWuaaru
KOMJJIap Kaua dTUIaau:

® XOPMKUH MHBECTOPJIAP YUYH MUJUIMHI PEKUM;

®XOPIKUI HMHBECTOPJIAPHM XMMOS KWiIHMII (MWUIHIIAIITHPHIIIAH, KanuTal, Goiiaa
Ba JIMBUJICH/UTAPHUHT penaTpHalUsICUIaH);

®HU30JIAPHU XaJI KWJIUII TapTHOU,;

ecuécuil puckiap OunaH OOFIIMK 3apapiiaplaH CyFypTaalll.

WNuBectunuss (QaonusTHHM TapTUOra COJIMII, XYKyKHH HYyKTaW Has3apuaaH, Typiu
MYJKAOpJIAp YpTacuaa MOAIUA Ba HOMOJIUN aKTUBJIAPHHU TaKpOp UILIA0 YMKApHUII XyCyCHUIaru
y3ura xoc, Mypakkald, KTHMOMW 3apyp WKTUCOAMH (MHBECTUIMS) MyHOCA0ATIapHHU
[IAKJUTAHTUPUIT MebEPIApUHU Ha3apaa Tytaau. VHBecTunus xapaéHUHUHT Oapya cyObeKTIapu
— YeT UMK UHBECTOpapAaH O6o1ad, naBiar, IOpUIUK Ba )KUCMOHUH, Iy )KyMJIaJlaH yeT SJUTHK
maxcnap (pe3uJeHTIap Ba HOPE3HWICHTNIAp) rada Oy MyHOcaOaTJapHHHT HIITHPOKYHIAPHUIa
aitmanammiap. XyKyK HYKTau HazapJaH dYeT 31 HHBECTUIsUIapu OOIIKa [aBiaT Xyayauia
KaluTajra SrajiuK KWInI, YHIaH ¢oinananum Ba tacappyd stumm O6unan 6ornuk. Ukrucoamii
HYKTau HazapJaH 3ca yJapHUHT XyAyAuid, 3aMOH Ba MaKOHJAru XapakaTH Mmakuiapu ¢oiina
OJIUIII MaKcaIuAa KYTJaH-KYTl KYyITUMYa PHUCKIIAp OWIaH TYKHAIIUII 3XTHMOJIUTa dra OyIaiu.

HuBecvinusi haoymsTTHU TAPTHOTA COJTHILT
v

V3bexucron PecniyGrmxacn Koncrurynusicn acocuaa

/\

V36eKucTon PecrybrkaciHuHr V30ekucTon Pecrryorikacu
TETVLLUTY KOHYHJIApH EpiaMuzia Ipesunerm Oapmoniapy,

Kapopnapu épnamuna

e

VsbexuicTon PecryOnykacHHIHT TETVIIITH JARTIAT

Myaccacaapy Ky Oprariapy TOMOHHTIAH YNKAPITTaH
MEBEPH-XYKYKIM XvaioKaTiap EpramMuna

5.2.1-pacm. V36exkucron Pecnybiamkacuaa MHBecTHHHS (ACIMATHHH TapTHOIa
COJIMIIHMHT XyKYKHH acocaapu



WuBectunus MyHocaOaTIapUHUHT MOXUATH Oy (aoiusAT MIUNTHPOKYMIAPH JOMPACHIA Ba
napakacuzia ¥3 udomacunu tomamu. MuBecTuiwst (aoausTH PUBOKIAHUIIMHUHT OOBEKTUB
[IAPOUTIAPHHMA aKC ATTUPATUTaH aJOXHuJa WHBECTULUS MYyHOCA0ATIAPUHUHT MaBXKYIJIUTH
TapTUOra COJMIIHMHT MYCTAaKWI MpeIMeTH OYIMIIMHM Tako30 Kuiaau. XyKyK HYyKTau
Ha3apuJaH WHBECTUIMS (DAOJIMATHHU TapTUOTa COJMII YyMYMUH XYKYKHH Ba XyCYCHH XyKyKui
TapTuOra conuil MebEpaapuHU Kampald osiaqu. By MebEépmapHMHr OMpIMIH WKTUMOMNA Ba
aJIOXU/1a UHBECTHLIMA MyHOCAOATIApUHUHT XapaKTepu Ba MOXMATHHM H(OJa 3Taau Ba yIapHH
TapTUOra CONMII yCcynura ainmananu. TapTtuOra coimm ycyilapu XyKyK MEbEpIApUHUHT XaM
aloXu/1a, XaM IKTUMOUN 3apyp MHBECTUIMS MyHOcabaTjapu XapakTepura y3ura xoc Tap3ja
TabCUpP KypcaTull Wymnapuaad udopar.

V36ekucronna  uHBecTHUMS — (AONMATHHH — TapTHOra  CONMIIIA V36exucron
PecnyOonmukacuHuHr «YeT 51 MHBECTHLIMSIApU TYFpUcHIa», «YeT »>JUIMK WHBECTOpIap
XYKYKJIapUHHUHT KaoJaTiapyu Ba YIapHH XUMOS KHJIUII YopanapH TYFpucuaa», «MHBecTUIHS
baonusaTH TYFpUCHIa» KOHYHJIApU Ba OOIIKAa KOHYH XyXOKaTiapu XyKyKuil acoc 0yimu0 xuzmat
KUJIa]H.

PecniyOnukana wHBecTulvs (AOJUATUHU NaBIAT TOMOHHJAH TapTUOTa COJHIN OMPUHIH
HaBOaTma JAaBIATHUHI WKTUCOIMI, WIMHH — TEXHUKABUI Ba WMXTUMOWN CHECATHHH aMaira
OLLIMPHUIL MAKCAIJIAPUHU KY3JIAIH.

WuBecTunuss MyHOcabaTiapyuHM JaBiaT TOMOHHJIAH TapTUOTa COJMHMINN XYKYKHI
[IApOUTIAp spaTull, YOy (aonuaATHU OpUTUII YuyH Kadomarmap Oepumi, Oy Qaonusar
CyObEKTIIapUHM CyFypTajam Ba OOIIKa BOCHTaJlap OpKAIM WKTUMOUN  EKM  JlaBiar
MaH(paaTIapHHA aMaJra OIUPUIT HYITUAA TAIIKUI STHIIAIH.

Xo03upra JaBpjla MHBECTHIMS MyHOcabaTiapu KamuTaajlapra STajdK KWIWII, YylapaaH
¢oiigananum Ba ynapHH Tacappyd >Tum Oopacujaru MyHocabaTIapHH Kampad oyiaau Ba
HadakaT MHWUIMA UKTUCOMMET Joupacuiaa, Oallkku Xajakapo WKTHCOTUET Aapakacuia
pecypciapHu TaKCUMIIAII, KalTa TaKCUMIIAII XKapaéHIapuHU aKC STTHPAIH.

Bo3zop MyHocabarnmapura YTHII [IapoWTIapuaa WHBECTULUS MyHocalaTiapuaa Xam
TAaBIATHUHT, XaM ¥3 MaH(}aaTIapuHU aMaira OHIMPAJWTraH CyOBEKTJIap HINTUPOK OSTUIIH
cababnu ynap MYJIKYWIMK XyCyCHJaru MyHocadariap MaxMmyHuIaH ubopar Oynmaau. Xamkapo
MHBECTHLIMSI MyHOcabaTiapu ailpuM Mamulakatiap, Kopropauusiap, KOMIIaHUsUIAp, XalKapo
MOJIUSL Ba KpeIUT Myaccacajapy, sIkKka HHBeCTOpJap Ba Iy kaOwiap MaHdaaTIapuHUHT pyEOra
YUKUIIHA Udoaa dTau.

Pecnybnukaza Kyn yKiIaaad UKTHCOAMETHH MAKIJIAHTUPHII APOUTIAPUIA UHBECTHLINS
(haoNuATHHU [aBiIaT TOMOHMJAH TapTHOra CONMINAA acocwii Basudanap Kylugaruiapia
nbopar: WKTUMOUHN Ba XycycHil MaH(aaTIapHu; alpuM MaMIIakatiap, KOPHopauusiap, Xaakapo
MOJIUSI MHCTUTYTJIApH, SKKa MHBECTOpJap MaH(paaTIapuHMU TYFPH aHMKJIAII, YIApPHUHT Y3apo
MakOysl HUCOATIApPUHU KEeMUIIUO OJMII;, yIapHU Xaérna pyEéOra YMKapUIIHUHT TEHT XyKyKUH
[IAPOUTIIApH Ba KadoaTiapuHu Oeruiar.

WKTUCOMUETHN HPKUHJIAIITHPUII Ba 4YeT 3J MHBECTUIMSUIAPUHHU HKal0 KHIHIITHUHT
KeHrainb OopHIM Japakacura Kapad MHBeCTUIUS (DAONUATHHH JaBIAT TOMOHHUIAH TapTHOra
comumt TTXWHu stHrH noiuxanapra Ba KyliMa KOpXoHajapra xajad dTHIITra KapaTUIHIIH JIO3UM.
lyHuHTOeK, TapTHOra COJHMII XYCYCHH TaIOMPKOPIMK CYOBEKTIAPHHMHI KaTTa KUCMHHU
MHBECTULIUSA (DaoTusTHra 5kaa0 KMIUIIHU XaM Ha3apJa TyTaau. byHaa yer a5 uHBeCTHLHUSIapH,
oy SKymllaJjaH TYFPUAAH-TYFPU XYCYCHHM capMmosiap OKHO KHUPHUIIMHU parOaTIaHTHPUIL,
IIYHUHTIEK MWUIMH HMKTHCOAMET CYOBEKTIapUHMHT Oy (aonusaTaa HIUTHPOK ATUIIHNHU
Takaupiam MyxuM yVpunaa typamu. Llyrnait kunu® taprubra conumuHUHr Basudacu, Oup
toMOoHAaH, TTXW OKMUMHHM  OIIMPHUILAAH, MKKWHYA TOMOHJAAH, MWUIMHA HKTUCOAUETIATU
XYCYCHI MYJIKUMIUK CyOBbEKTIAPUHUHT KYHHIMalapuHU KeHrauTUpHIAaH noopat Oynaau.

MasbaymMKy, WHBECTHIMS (AOJIUATH KamuTajd, TaaOWPKOPJIMK, MOJHS, HWHHOBAIIMA,
WOKTUMOUM, HCTEHMOJ Ba OOIIKAa MHBECTHIMSUIAPHUHT XaMMa Typiiapu OminaH OofIuK O0ymuo,
oJlatia, COMMKJIAPHUHT (UCKaN (Xa3MHAHHW TYIIMPHII) Ba TapTHOra COJMHMIN (YHKIMSIIAPHIAH



¢doiimananum Hynu OwnaH amanra omupwiagd. by ¢aonuar, IIyHUHTIEK, amMOopTHU3alus
cu€caTHM, JOTalusuiap, CcyOocuausuiap TH3UMHHM, KpEIUT, HapxX CcuécaTWHH, JaBjiar
KadoyaTiapy TH3UMHUHU, UMTHENAp SPATHIIHM, YeT 37 WHBECTOPIAPHUHHUHT  XYKYKJIApHHU
XMMOSI KWJIMIIHM Ba OOIIKaJapHU XaM Kampad omagu. JlaBnar XapakaTJapuHu
MOJIMSUTAIITUPHII YUYH TYpJU Japakafard OrwoJpKeTnapra 3apyp MaOiarjap TYyHIYMIIAPUHU
TabMHHJIAIITA KapaTwiraH ¢uckan Ba3u(paHUHT OaKapUIWIIM, MUJUIMH MKTHCOTUETHUHT
PHUBOYKIIAHUII Japaskacura OOFJIHK.

HMuBecrvumst (paosmsiiiHU
TApTHOTA COJTHLI
AmopnBanyst Moumyst, kper
Comuk nuvu cubcam CyFypTa cuécam

Kywma paxodar Myxumie \

MOHSIBHH GapKapOpITHKHA
TABMUHTAIIA Cyrypra kahoramapi
Tpopeperyast TABMAHJIAHAIN
Jap
KYIURHIIAIA
. MyNKIMIMK NAKTTIAPAHA .
Xoprit PUBOKIAHTPAITA FOKCATALLL Xoprit
VHBECTULIUIAP TABMVHJTAHATH VHBECTOpIIAp yIyH
OKMMUHI KyJTaid THBECTHLIVS
KeHralm1paau MyXHTU SIpaTITIaIA

5.2.2-pacM. Y36eKHCTOHAa HHBeCTHINS (AOTHATHHH TAPTHOTA COTUII BOCHTAIAPH




Taptubra conmum (GYHKUMACUHM WIUIATHIMILK JABJIATHUHT TAaKpop HIUIA0 YUKAPUIIT
kKapa€Huga alpuM TapMOKJIapra HWHBECTHLHMSIIAD OKUMJIApUHHM Oomkapuiu OwiaH amanra
ommnpuiagy. Iy Ounan Oupra, UKTUCOOUETHUHT TYpIU COXajJapuaa KaruTal XKaMFapHIUIIN
KapaCHJIapUHU KydalTupuil €KM CyCaWTHpHII, axOJUMHHHI TYJOBra KOOWJ TainaOuHH
KEHTauTUpHII KU KUCKapTUPUII HYImapu OmiiaH TapTuOra conum GpyHkuuscu Goiiananunaim.
ConuknapHu TapTHOra COMUII MAaKPOUKTUCOIUH *KapaéH Ba MPOMOPIUsUIAPra TAbCUP THILIUra
kapatwiagy. CoJMKKa TOPTHILZA MMTHE3NIAp, acocaH, MMKPOMKTHUCOAMETra KapaTWiraH Ba
UKTUCOIUH cyOBbekTnap MaHgpaaraapuHu xucodra onaau. FOxopuna kypubd yrran ¢yHKuusiap
COJIMK CTaBKaJapyh MUKIOPUHH Y3rapTUPHILN, MMTHE3NIAp Ba CaHKIMsIIap (Ka3o dopaiapu)
KYJIJIal, COJHMK KpeauTyiapu Oepuil, TYJIOB MyAJaTIapuHU KEUMKTHPHIN Ba OOIIKa iymmap
Ownan amanra ommpuiaay (5.2.2-pacmra Kapasr).

Kaxonparn KynruHa MaMJIaKaTJIap/a COJMKJIAPHUHT WHBECTULHUS  (PAOIUATUHH
parbaTiIaHTHpUINra KapaTHJIraH TapTHOra coium (yHKUMACUAAH camapaid (oianaHuIam.
Macanan, Snonus, TaiiBanb, YKanyouit Kopesnga yTum naBpuaa CONMK NPOTEKIIMOHU3MHUIAH
yaymnn Qoinananmirad. AKlllna «Oyrok menpeccusiyau Oaprapad Tl TaBpuia Xam XyAad
HryHjai 6ynras.

@daH-TeXHUKa TAPAKKUETUHU DParOaTIAHTHPUII YYyH COJIMK HUMTHE3NAPH  TypiapHiaH
Oupn wmHBecTHLHUA coNUK Kpenutu xucobnanamu. AKIllna conuk umtuésununr Oy typu 1962
iwngan To 1986 iwira Kagap KyjamaHuiarad. byHna yernpma MUKIOpPH YCKYHA-)KUX03Jap TypU
Ba YJIapHUHT XH3MaT Myjaatu Oyiinya tabakanmamtupuirad. by UMTHE3HUHT BapUaHTIapUIaH
oupuna AKII wumoB OepyBuM caHoaTHaarun  Kopropauusuiap ¢oijga COJUFUHU — HINTa
TYIIUPWITAaH Ba XU3MaT MyAgaTd 8 Wi Ba yHJaH OPTUK OYIraH ycKyHajap KUHMaTWUHUHT 7
¢dou3u MUKIOpHIA, XHU3MAT MYAJATH KaMpoK OYJiraH yCKyHaJapHM WINra TYHMIHPHITaAHIUK
yUyH KaMpOK MUKJIOpJIapia KUCKAPTUPULI XyKYKUHH OJIAMIIAp.

SnoHusna, MacanaH, caHOAT KOMIIAHUSIIAPU WIFOP TEXHHMKA Ba TEXHOJOTHAra KUJIMHIAH
MHBECTULMSTIAPHUHT 7 (pou3Hura TeHr MUKAOpaa Goiiaa COMMFUHU KHUCKApTUPHII XYKYyKHIa ora.
Kanamana OyHnail uernpma WIFOp TEXHUKara KWIMHTAH WHBeCcTHUUsUIapHUHT 7 ngaH 20
¢douszuraua MUKIOPUHHU TALIKWIT KAJIAIH.

ConuK KpeauTu KYPUHUIIHMIATH MMTHUEINAP TaAOMPKOPIMKHUHT WIMHNA-TaIKUKOT Ba
taxxpuba-koHcTpykropiuk unutaamainap (MTTKU) xapakartnapura TaTOMKaH XaM —KEHT
KyJulaHuinaad. bup katop MamimakaTiapia  COJNIMK KPEOUTH KOMOaHWSUTapHUHT  (oiima
CONUFUAAH Oy KOMIAHUSAJAPHUHT YTraH Wni €ku 0asuc NaBp y4yH ypTada MHUIUIMK MebEpiapra
nucbatan UTTKU xapaxkaTnapu YCUIIMHUHT MyailsiH XMCCAaCHHU YETMPHUII KYPUHHUIINIA aMall
kwtaan (AKL na — 20 pous, @pannusna — 50 dous, Anonusna — 20 pous, Kananana 100 dpowus
Ba YHJ/IaH IOKOPH).

5.3. Xopu:kuii MHBECTHIHUSAJIAPHU Ka(]oJaTJ0BYM Ba TapTHOra COJyBYH MaXCyc XaJIKapo
TAlIKHJI0TJIap.

XoprmkHuil HMHBECTHLMAJIAPHU Ka(oNaTIOBUM Ba TapTHOra COJMYBUM MAaxCyC XallKapo
TAIIKWIOTAAap MaBxyaA. MHBecTuuusuiapHu kadonmatiam Oyitnda xankapo areHTIMK (MKXA),
HHBecTHIIMOH TabBOJIapHH TapTUOra coymin Oyinya xankapo mapka3 (MJTCXM) Ba Xopwxuit
MHBECTOpJIapra MaciaxaTt OepuIl areHTIUrY Iyjaap KyMIaCHIaH NP,

KaxoH  xyxkanurujga  KynTOMOHJIamMa  IIapTHOMaJap  acoCHJa MHBECTHLMSUIAPHU
kadonatnam kKoupanapu OwnaH HWMuBecTuumsiapHu Kadosatiam Oyiimua Kym TOMOHJIama
areHTiIuK (MAI'U) myrynnanaay Ba Kyduaaru Macananap KypuO YnKuIaau:

® XOPHKUU MHBECTULIMATIAPHU CyFypTajanm. bynna  mHBECTOp pHUCKIApHU
cyrypranaiiau. Onaraa, CyFypTa CyMMacH HHBECTHIIMS CyMMAacHHUHT 1 ¢onsuraya MUKIOPHHU
TAIIKWI 93Taad. MWUIMH CyFypTa areHTIMKIAapd Ba KOMIAHMsUIApu ¢GakaT Y3IapUHUHT
TYFPUIAH-TYFPU UHBECTOPIIAPUHU CyFypTajaiuiiap;

SUHBECTHLIMSA HU3OJIAPUHU Xajl JTUII. ByHM KanmuTamHu KaOynl KHJIYyBYM EKU dYeTra
YUKapyBUM MaMJIAKaTHUHI MWIIMM KOHYHYWINTM €KHM XaJakapo XyKyK Koujajapu acocuia



amalra OlMpPUII MyMKHH,;

®UKKM EKJIaMa COJHMKKAa TOPTUIIHMHT OJJIMHU OJIMIN. Arap Kopropauus Oup HeuTa
MaMJIaKkaT/Aa Uil opuTaérrad 0yica, ymoly MamiakaTiap YHUHT (OMIaCHHM COJIMKKA TOPTHIITA
XapakaT KUJIaau.

eIKkM TOMOHJIaMa COJIMKKA TOPTUIIHUHT OJIMHU OJIMII XaKUJaru KeJIUIIyBra acocaH
XOPWXKHUH  KOpropamysuiap KamuTalHd  KaOyn KWJIyBYM ~ MaMilakaTla  COJHKHUHT  ¥3
MamilakaThaa TyJaHMaraH KUCMUJAHTMHA COJIMK TYJIAlIu;

e MABMYpPHI Ba JUIUIOMATHK KYyJutaO-kyBBaTiaml. Opjaria, KamurTaml YUKApyBYH
MaMmJIaKaTiap Y3 WHBECTOPJApUHHU KYJUlaO-KyBBaTiIaiiau. YOy Mamiiakatiap MHBECTUIMA
KAPUTUJIAETraH MamylakaT OMjlaH  ¥3  MHBECTOpJIApM  YYyH Kylaidh  [IapT-IIapouTiap
ApaTULI XaKuaa My3okapamap onud Oopaau.

JKaxoHHMHT aKcapusaT MamilakaTapua WHBECTUIMUIAPHU parOaTiaHTHpUII OYiinua
MWUIUN areHTIMKIap TAallKWI — 3TUJITaH. 1995 imngan Gomma®  WHBECTUIUSIIAPHU
parbGartnanTtupum  OyiiMda VYMyM)KaxoH —accouuanusicu (GaonusaT OpUTagd Ba  YHUHT
tapkuOnna 100 Ta aB30 MamiakaT MaBXKYI.

2010 ¥iunauHr 1 ssHBapb XOJaTUra Kypa XaaKapo MOAuA-Kpeoum uHCHmumymiaapuHunz
ymymuii  Kpeoumnaw xaxcmu 1 mpan. /onnapoan ommb xerau Ba y Ycub Oopuin
TEHJEHIMsICUra 3ra. AKCapuAT PUBOKIAHAETTaH MaMJakariap Y4yH XaJKapo MOJUS-KPEIHUT
MHCTUTYTJIApH TOMOHUAAH OepuiaéTrad KpeauTiap XyCyCuid KanuTaira HucoaTan ap30H KpeauT
pecypciapu xucoOaaHau.

Kaxon OaHKn MYTaxacCUCIapUHUHT duxpuya, XaJIKapo MOJIUSA-KPEAUT
MHCTUTYTJIADHHUHT KPEIUTIIAIl TU3UMH Ba MEXaHU3MUHU Y3rapTHPHII 3apyp. XO3UPru BaKTAa
KpeIuTIall acoCHid pecypciap Ba Maxcyc omepanusiap (oHIUIapUIaH amajira OUIMPUIIAJIH.
bupunun ¢ouHn puBOkKIaHAETraH MamJjakargard HUcOaTaH IOKOPU TYJIOB KOOWJIMSATHra 3ra
Oynran Kap3 OJyBUMra WYHaNTHPWITaH KpeauTiiapra MyJDKaJUIaHraH OaHK MaOmariapuiaH
TalKWI Tomaau. Ymoly (oHATaH MOJMSUTAIITUPULIHUHT IIAPTH KYNPOK 0030p MHIapTiapura
SKUHJIAIITHpWIrad. Maxcyc omnepauusiiap (GOHAMIAH 3ca KaM PHUBOXKJIIAHTAH Mamilakariapra
UMTHE3INN apTiaapAa KpeauTiiap axpaTHiIaau.

HNKXA 1988 itmnma YMmymkaxoH OaHKMHUHT moxoOuyacw cudaTuaa TAIIKWI JTUJTAaH,
aMMO y MOJIMSIBUH JKMXaTAaH MYCTaKWIAUP. ATCHTIMK HXTHCOCIAIITUPWITAH TAIIKUIOT
cupatupa BMT tmsumura kupamu XTTH mnpesupentn UKXAHMHrT XaMm Tpe3uaeHTH
XucoOIaHa M.

ATEHTIMKHMHT acoCHi Ba3zu(pacu XOPIKUU HMHBECTOPJIApPHU HOTHXKOpPAT XapakTepard
puckiap (Bamtora MaONariapuHKU YTKa3uO I000PHI, SKCIIPONpUanus EKu ypyi) OuiaH OOFIUK
HyKoTuLIapAan KadojaTiaml OpKaIM ab30-MamiakaTiap HKTUCOTUETUHU PHUBOMXIIAHTHPHILI
MakKca/uJla MTHBECTULIMSUIAp OKUMHUHHU OLIMpHINTra Kymakinamuuaup. bynnan tamkapu, MKXA
ab30-MamJiakaTiapra KalnuTal OKMMUHHU OIIMPHUII YYyH KyJlail MyXuT spartumn Oopacuia
Macnaxatiap Oepuin Ba ax00opoT 6a3acuHM spaThll OWJIaH XaM LIYyFyJJIaHau.

HNKXAHUMHT MaKcauIapu KyHuaarwiapJaan uoopar:

Kanuranuu Oomika mamiakariapia >KOMIAIITUPUIIHMA HOTHKOpAT XaTapiapJaH ab30-
MamJIakaTiIap TOMOHHUJAH KyIIMa KaiTa cyFypTanam épramuia kadoaTiall; puBoXIaHAETraH
MamJIakaTiapra Ba yjlap Opacuja MHBECTULMSUIAD OKUMHHM OPTTUPHILI Makcaauaa 3apypuit
EpaaMun TaAOUpJIapHU aMajra OUIMPHIN; ab30-MaMJjakariapia (ailHWKca, pUBOXKJIaHAETTaH
MamJjiakaTiap/a) WHBECTUIMSUIAPDHM HWILIA0 YHKAPHII  Makcajiapura capQiaHUIINHUI
parOaTIaHTUPHILL.

NKXA wmamiakamiapra HWHBECTULMOH HMKOHHATIAp TYFpUCHAArd axOopoTiapHU
TapKATUII Ba HMHBECTHUIMSJIAINTA KYMakKiIallyBYd TAIIKWIMNA-TEXHUK IIAPOUTIIAPHU SPATUII
6opacunia TexHuk épaam kypcaraau. MKXA 3 xoaumiapu Ba 10pUCT-MaciaxaTyuiiapy MITaTUTa
sra 6ynM0, MOJIUABHM Ba XyKyKUH KMXaTIaH Y MyM)KaxoH OaHKHTra Kapam sMmac, JIeKuH 0ab3uaa
YHUHT  Xu3MariapugaH  ¢oiijanaHaad. AreHTIMK  pHBOXJIaHA€TraH  Mamilakariapjaa
XyKyMmaTiapra XyCyCHMi WHBECTULUSUIAPHM Kajdd 3TuIl Oopacuaa MacjiaxaT Xu3MaTlIapuHU



KYpcaTHIIl Ba WHBECTHLMOH HMKOHHUSATIAD TYFpUCHAA axOopoTiap TapKaTUIl OWJIaH XaM
LIYFYJUIaHAIH.

HKXAnune pynxyuanapu:

eKyIIMa CyFypTanam €Kd KaiTa cyFypTajaml Wynu OuiaH OOIIKa CyFypTalOBYMIIAPHUHT
MMKOHUSATIAPUHU KEHIaUTHPHIL;

®HBECTULIMS CUECATH MTACCUB OYJIraH MaMJjakaTiapAa MHBECTULMSUIAPHU CYFypTaal,

epacMUil TaH OJIMHTAH CYFypTIOBYMJIAD  XH3MaTJIapuiaH ¢olganaHUIl UMKOHU
OyIMaraH MHBECTOpJapra Xu3Mar KypcaTuu,

oKy MWUIATIAM CHHIMKATIApPHUHT OWpUra KUPYBYM, TYpJIM MHJUIATIa MAaHCYO
uHBecTopaapra kadonatnap Gepuil, Oy 3ca ¥3 ¥pHUAA CyFypTa MAapTHOMAJIAPUHU TY3HIITa Ba
JabBOJIAPHU XaJl 3TULI YUYH KyJail IapT-IIapOUT SPATaIU.

WuBecropnap YMmymxaxon O6anku kadoriarnapu, cuécuit pucknapaan MKXA cyrypracu
Ba Xankapo mojust koproparusicu (XMK) Ousan aknpoHep KanuTaira KyiimMa HHBECTUIUSIIALL
épaamMuga 3 PHUCKIAPUHM MUHUMYMIa TYLIIMPUIIATM Ba PUBOXKJIAHAETraH xaMmaa 0030p
UKTUCOAMETUra YTAaETraH MamJjlakarilapra MHBECTULMSJIADHM aMalra OLIMPUII Y4yH ONTHMAl
[IapouTra sra oynaauiap.

NKXAHMHr Makcagura MOC KEIyBYM HWHBECTHUIMOH JIOWMXANap HWKTUCOIUETHHT
pUBOXIIAHUIIKTA EpaaM OEpUIlH, MOJUSIBUN Ba MKTHCOIUHN KUXATAaH MYCTaXKaM, SKOJOTHK
xaBcu3 xamia Kabys KIITyBYM MaMJIaKaTHUHT MEXHAT OYinYa cTaHgapTiapura Ba Oomkaiapra
MOC KEJIUIIH 3apyp.

NKXA puBoxiaaHa€TraH MamJjiakatiap MKTHUCOAMETUHU TapaKKUM ATTHPUIL MaKCaauaa
ab30-MamJIakaTJIapJaH WHBECTULIMSIIAPHH KaJIO STHII MMKOHUSTHTA 3Ta.

NKXA Ttapkubura xupyBun HHBECTHLIMOH MapKEeTHHI XHM3MaTiapu JAenapTaMeHTH
(UMX/1) areHTiIMKKa ab30 OYiAraH pHBOXXJIAHAETraH Ba YTUII JaBpU MaMJlaKaTliapura
KUJIMHAETIaH TYFPUIAH-TYFPU XOPMXKUH MHBECTULMSUIApHU KYJutaO-KyBBaTnaiinn. UMX/IHuHT
MakcaJd PpUBOXIAHAETraH MamilakaTiiapra HKTHUCOAMH YCUIIHM  parOaTIaHTHpUII  Ba
KaMOaFaJlsTMK OWJIaH Kypalluil Y4yH KajlO »TuiaaérraH TYFPUAAH-TYFPH WHBECTUIUSIIAP
OKUMHMHU TabMMHJAImTa Epaamnamumgan  ubopat. HUMX/ momonudan xuzmamaap
KVpcamuui acocan yy UyHanuuioa amanza Ouupuiaou

® UHCTUTYLMOHAJI UMKOHUATIAPHY IAKJIAHTUPHIL;

¢ax00POTHU TapKATHUIIL,

®UHBECTHLIMSATIAPHH PaFrOaTIaHTUPHUILLL

bynnan tamkapu, UKXA WHBECTUIIMOH MMKOHUSTIAP, OM3HEC 0110 OOpHIN KOouAalapH Ba
OouszHec daonusaTu Oyitmua xamkopmap Tyrpucuparu ax6opotiapHu IPA axGopoT Tapmoru
opKau Taprud dTaau.

NKXAHuHr acocuii MonusaBuid MaHOamapu Kyiupgarmnapgan ubopar: HMKXA
KonBeHuusacuaa caHoaTd  pUBOXKIIAHTAH  Mamjlakartiap y¥3  ynynulapuHuHr — 1%wuHn
KOHBEPTUpJIAHAJUraH BAJIIOTaAa KYNIMIUIAPH Ha3apjaa TyTwirad. SlHa xap Oup Mamiakar
10%munan oumk Oo30pma Myomanafa OynamaraH ¢ouscu3 Kap3 MaxOypusTIapH IIaKiIujga
kuputumagy. Konranm sca pesepB Baiora xucoOnaHagu. PuBoximaHaérran mamiakatiap
ab30JMK OamanuHuHT 25%MHN ¥3 MIUIMKA BamoTanapuaa Tynanuiapy MyMkuH. MKXA kymma
CyFypTalam Ba KaiTa CyFyprajam Wynd OWiaH WHBECTHLHMSUIADHU CYFypTaJoBUMIIap
(baoTMATHHU TYITUPAIHI.

Vibexucmon Pecnybnuxacu 1993 iiun noaéops oiiuoa HKXAza avso 6ynou.

VHBecTHIIMOH NabBOJIAPHU TapTHOra conum Oyimua xankapo wmapka3 (MJTCXM).
NATCXM 1965 #tmnna kaOyn KuauHraH VHBECTHIIMOH AabBOJAPHU TapTHOra COJIUII XaTKapo
KonBenuuscu acocuaa 1966 innna Tamkun Tonrad 6ynub, y MycTakuil Xajakapo TAlIKUIOTAUD.
1996 #tmnga yura 134ta MmammakaTt ap3o O6ynmmO, ssHa 1lTa Mamiiakat ab30JMKKA JabBOTAp J.IH.
NATCXM xOopwKuil WHBECTULMSUIAPHU KaOyn KHJIYBUM ab30-MaMJjakaTiap XyKymarjapu Ba
JaBJIaT OpraHjapy OMJIaH XOPWXKHU (XycycHil Ba KOPIIOpAaTHB) MHBECTOPJIAP YpTacuia BYXKYAra
KETYBYM KEIMIIMOBUYMIMKIAPHU TApTUOTa COJUIL, KETUIUTHPUII, apOUTpax Cy/ulapuja WIIHUA
KYpUII MEXaHU3MJIApUHH SPaTUII OPKAJIM XalKapo HHBECTUIMS (PAoNUATHra KyMakiallai.




NATCXM xykymar Ba XOpM)KMM HMHBECTOpJApD YpTacHJaru HIIOHY Ba XaM)KUXATIMKHU
MycTaxKaMiIall OpKajJl WHBECTUIMS OKUMHMHHU KymaWtupumra cababum Oymamu. UATCXM
Joupacua BY)KyAra KeiraH apOUTpak KOUJajapu XajlKapo WHBECTHLMOH KENHUIyBIap, HHBE-
CTHLIMSIAp TYFPUCHIATU KOHYHJIAp, MKKU Ba KYIl TOMOHJaMa WHBECTULIMOH IIaPTHOMAJIAPHUHT
crannapt snmementura aitnanran. UJITCXM TaakuKOoT WIutapuHu o0 Oopajau, Maciaxatiap
Oepanu, apOuTpak Ba MHBECTHILIMOH XYKYK Macanajapu Oyiinua Marepuaiap Hamp 3Tajau.

Xopustcuii ungecmopnapza macnaxam oepuwi azenmaucu — YMyMKaxoH OaHKUHHHT
Oynmuamacu Oynu0, OaHKKa ab30-MamiakaTiap XyKyMaTJIapUHH XOPIJKUH HMHBECTHIHUSIAp
Macananapu OVilmda koH(UIEHIMAT Maciaxariap OWiaH TabMUHIAINl MaKcaauaa TaIIKHI
STHJTAH TAIKUIOTAUD.

5.4. TpancMUIIIIMIE KOpHIOpaLUsyIap.

bapkapop cyppamiapia puBOXIAaHAETraH TPAHCMUIUIMIUIAINYB >Kapa€HU 3aMOHABUI
JKaXOH UWKTUCONUETHHUHT MYXUM XYCYCHSTH XHcOOnaHagu. Ym0y >jkapaéHHUHT acocuil
XapaKaTJIaHTUPYBUM Ky4yd XaJIKapo KoprHopauusulapadp. Xalkapo KopHopaunusuiap casJo,
MHBECTULIMSATANI Ba 3aMOHABUH TEXHOJIOTUSJIAPHU DATYBUMIAp cHUdaTHa >KaXOH HKTH-
COIUETUHUHT aCOCUH CyObeKTIapura ailylaHUILTH.

Xankapo MKTUCOIUI TI00aJUTallyBHUHI aCOCHUH XapaKaTIaHTHUPYBUM Kydd XaJKapo
Kopropanusuiap  xucoOnaHaiau. Xajakapo KOpIopauusulap HMYKM — KOPHOpaTWB — MeXHat
TaKCUMOTUHHM aHbAHABUI MEXHAT TAaKCUMOTHMHMHI XaJKapo Japakacura OJu0 YMKHUIITaH.
KaxoH UKTUCOOMETUHUHT TIIOOAUIAIIYB JKapaéHM INTAa0-KBapTHpacu KaOysl KWIyBUH
MaMJIaKaT/JaH Talkapuga OynaraH ¢upmanap TOMOHHWAAH Ha3opaT KWIMHAJWIaH Ba
OoIIKapuIaurad Xajakapo UIniad yukapuira 6eBocura OOFIuK. Xalkapo KOpropanusiiapHuHT
yMymMHii Hazoparuga Oynran ymOy ¢aomusaTt xaxoH MM unmad yukapuil XaXMHHHUHT
TaxMUHaH 25 (GOM3UHU TAIIKWI KUIad. YOy unuiad yukapuirHuar 1/3 KucMu KaOyim KHTyBYH
MaMJlaKaTJiap/ia )KOWJallraH.

KaxoH UKTUCOAMETH aMaIMETH KYpCcaTHUIINYa, UITA0 YNKAPUIITHUHT WHTETPpaLUsIIaIlyB
Kapa€HU XaJKapo KOpHopauysulapHU TalIKWJ KWIKII MOJeIIapura TasHau.

Xankapo koprnopauusulapHuHr Byxyara kemumu TTXW O6unan Gornukmup. Kaxon
amanuéruaa TMKra typam Mamnakamiapna TTXWMHu amanra omwupanurad  HUPHK
KOPIOPALUSIHUHT TapKUOMH-Talkuauil maxim cudaTtuna Kapanaad. XOpHKUH KOPXOHAHUHT
TAIIKWI STWIMIIY TYFPUAAH-TYFPU XOPHKUI MHBECTHIMIIAI (AOTUATH HATHXKacu 0¥, yHaa
WHBECTOp-HOpe3uJeHT KanmuTanHuHr 50% npan kam Oynran kucmmura sranuk Kwiagu. Lllys6a
¢upmana ynunr ynymu 50% naH omaay, XOpwxui (Guimrai sca TYJIUK YHTra TerHium Oynaau.

Hxrucoaunii agabuéraa Xaiakapo KOPHOPALMSUIAPHUHT MKKM XWJ IHAKIM (apKiIaHaIu:
TPaHCMWIIMM Ba KynMwuiaTiu Kopnopauusiap. Fapd wuxtuconmii anabuéruna xamkapo
MOHOTMOJMCTUK YIOIIMAJIAPHUHT KYNMMJUIATIH, XajdKapo, TPaHCMWJUIMKA Ba rioban Typiapu
dapxnanay.

Poccusnuk uKrTucomumiap, ojaataa, Kyiunaru taBcuiapHu Oepanunap: TMK — Oy
XOPWKHUHM akTHBIIApra sra OYIraH MWIINH MOHOMONUSUIApAUD. YJIAPHUHT MIIA0 YMKAPHII Ba
caBll0 COTUK (haoJMATH MUJUIMHK JaBnaT derapacuaaH yukuo ketagu. AKlllna kopnopauus neo,
XUCCAOPIMK JKaMusATiaapura antwiagyd. 3amoHaBud TMKHuHr kynmummuru Amepuka
KOMIaHUSJIAPUHUHT SKCHAHCUSACU Ty(haiin ByXKyAra Keiarawauru cababmu, Oy arama »KaxoH
MaMJIaKaTJIapu UKTUCOIUETUTA KUPUO KEIIH.

TMKHMHT XyKyKuil pe:XHMH TAIllKWUJI TONraH (GpuiamMamuiap Ba myb0a KOpXoHajapu OpKalu
TypJu AaBiatiapia GpaonusaT IOpUTUIIHU Ha3apJa TyTaaud. by komnanusuiap Hucb6aTtaH MyCTaKuII
Oyiran unIad YMKApUIL Ba Tall€p MAaxXCyJIOTIAPHU COTHILI, WIMHH-TaJAKUKOT, HCTE€bMOIUMIAPTa
XM3MaT KYpCcaTUIl XHU3Marjapura srajupiap. YMyMaH, ynap froHa HMIUIa0 YMKapHII-COTHII
Ma)XMYMHHU TalIKWI 3THO, Oy MakMya/a XUCCAJOpPIMK KanmuTaira GakaT TabCUCUM JABJaT 3ra-
muk Kuianu. UlyHusraex, ¢unuan Ba myb0a KOpXOHajapu KyIIMa KOpXOHamap OYiuiiu Ba
yJlap/la MUUIMHA KalluTaJl YCTYHJIMK KWIAIIY XaM MyMKUH.



Kynmumnation koprnopauusuiap — HMOUIA0 YMKApUII Ba WIMHH-TAIKUKOT HILIapU
acocyiza Oup Heya JaBlaT MWUIMA  KOPHOpALMsUIapUHU  OMPIAIITHPYBYM  XaJlKapo
kopropanusuiapaup. bynra 1907 iunman Oyén ¢daomusar kypcatud kemaérran AHMsS —
lommanmusauar  «Posute-Jlaty  [llemn» KOHIEpPHUMHM MHUCOJ KHIUII MYMKHUH. YOy
KOMITAHUSIHUHT X03upru KyHaaru kanutanu 60:40 wHucOatma TakcumutanraH. bupnamran
Mumnatnap Tamkuwnorn (BMT)aumar TMK  Oyiinya KOMHUCCHSICH —XalKapo KOMITaHUSTa
Kyiinmaruda taBcud oepasm:

® OpPUIMK LIAKJIW Ba (GaoiMaT COXaCHIaH KaTbhbH Has3ap, UKKKM €KM  YHIAH  OPTHUK
MaMJIakaTIapaa XyXaluk cyObekTiapura osra Oyiras;

e Ourra OOIIKAPYB MapKa3d OpKAIM yMYMHH CTpaTerusHU amalira OLIMPHII Ba
MYBO(UKIAIITHPUWITaH CUECAT IOPUTHILTAa UIMKOH OEpyBUM  Kapopiap KaOyn KHJIWII
TU3UMH JOMpacuaa Wil oxaub 6opanu;

® MYIKYMIUK OpKaiu Oup-Oupura OOFJaHraH anoxyjaa XyXaJluk cyObeKkTH cudaruna,
OyHzIa XyXKaluk CyObeKTiaapuaaH OuTracu €KW YHJAAH KYNPOFH OOLIKAJIAPUHUHT
daonusTUra OMIMMIIAP, pecypciiap Ba MachyJIUATHU OolIKaiap OujaH 0axaM KypHIl
OpKaJIM KUJIUN TabCUP KypcaTa OJIaIu.

Kaxon amanuéruna xaakapo Kopropauusiap JeHWIraHjaa *KaxoH TOBap  Ba uiab
YUKapuIl ~ oMuiulapu  0o3opiapura Ce3WNIapiiu Jlapaxaga TabCUp KYpcaTyBUM HHUPHUK
KOMIIaHUsAIap TYLIYHWIAAW. Yapra Kydnuaaruiap Kupaiu:

e WHJUTMK COTHUIN XaXMH 1 MIIpA. JoJU1apAaH KaMm OYIMaciury,

e yMyMHH MOJMABMHA aiiaHMa MaOnlarmapuHUHr OemjgaH OMp KUCMHUJAH y4yaaH Oup

KMCMUTa4ya XOPIKAArd onepalysuiap yiaymnra TYFpU KeJuIlu;

e XOPWXKJAru akTuBiap yiymu 25% aaH kam OyIMaciury,

e KaMuJa OJITUTa MamJlakaTAa (uimasapra sra Oy IMIIUINTH.

Mynpait  kuaub, Xankapo KOPHOpAaUMSIIAPHUHT aCOCHM  XYCYCHSTH TYFpUIAH-TYFpU
XOPHKHUIM MHBECTHLMSATIAPHHU aMaJra OIIMPHII >KapaéHUIUD.

XIX acp oxupuaa ByxKyara Kejlral XajJkapo KOpHopauusap 3BOJIONUOH PUBOXKIAHUITHIUHT
y3yH WynuHu Oocub Yy1au, Oy kapa€Hna yIapHUHT INAaKulapy Ba (aosiusT coxalapu
YCTYBOPJIMKJIAPU, MYKH KOPIIOPATHUB TY3UJIMa Ba CTpATETUsICH ¥3rapud 6opau.

PuBoxnaHran MamulakaTiap HMKTHCOAMETHAA KOPIOpAaTHB OHUpJalIMalapHUHT  ¥3apo
TAIIKWINA-XYKAJIUK alloOKalapd acocuaa TPAaHCMWIUIMKH Mojus-caHoat rypyxiapu (MCI)au
0aprio STUIIHUHT TYpJIM IIAKIUIAPU MaBXKy/I.

MCT >xax0H UKTMCOMMETUHY XaIKapo UILIA0 YMKAPHUILINUTa aiiaHTUpUO, 6apua HyHamuap
Oyiinya WIMHII-TEXHUKA TapaKKUETUHUHT JKajal pPUBOXIAHUIIMHE TabMHUHJIATU. Yiap
TapkUOUra MaxCyJOTHUHI TEXHUK JapakacM Ba cudaTH, MIUIA0 YMKApUII CaMapaJopJIvrH,
MEHEKMEHT MIaKJIJIApUHUHT TAaKOMUJIJIAIYBH, KOPXOHANIApHU OOLIKapuIl KaOu HyHanuIuapHu
kuputul MyMkuH. MCI' yHiab mamnakatnapiaa ¥3 1myb0a KopxoHajlapu Ba (uiMamiapu
OpKaJIM MIIa0 YMKUIIAJUTaH STOHA MIMHH-UIIIA0 YMKapHII XaM1a MOJIUS cTparerusicu 0yinya
daomuar ommb 6opagunap. MCI' ynkan uamuii-unria® yukapui Ba 06030p CalOXUSTHra ra
0y1n6, KaxOoH MKTHUCOAMETMHHUHI OapKapop cypbariapAa PUBOXKIAHUIIMHU TabMUHIAWAMIAP.
TMK TapuxaH KMCKa BaKT MYHMJA «IHTM WHAYCTpUAJl MaMJaKaTIap»HUHT jKajaj cypbaTiapiaa
PHUBOMJIAHUIINA MYXUM OMIJI OYau. Xankapo KOpHopauusuiap MIakJUTaHraH JaBpjaaH Oonuiad
¥3 PUBOXKJIAHMII CTpaTerusaapura sra 0ynuo, Kylinaaru 6earuiap ynap yuyH XOCAup:

e unuIad YMKAPUIIHU XOPWOXKUN XOM ami€ OuiiaH TabMUHJIALL,

e 3 dwimaiiapu €prammzia Xoprmxuid 6030piaapaa MycTaxkaM YpHH drajuiall;

e uynuiad  YMKApPUIIHM  Xapaxarjap HUcOaTaH macT  OynraH MamulakaTiapnaa

JKOMJTALITUPHILLL;

e unuIad YMKapUIll, CaBI0 Ba MOJUS (GAONUATUHU JUBEPCUPHUKAIIMSIIALL.

Xankapo xoprnopauusiap (aoausaT onud OopaéTraH MaMmiakaTiapuaa yMyMHH TapTuOaaru
Ba MYJIbTUMWUIMAIAIITUPUIL OmiaH OOfJIMK pakoOaT ad3alIMKIapUHU KYJIra KUPUTHII
ycyiutapuias GoijanaHuIIazq.



TMKHuHT MaxcyJa0THU OMp BaKTHUHT y3uja Oup HeuTa MamiakaTiapiaard Quinamiapuaa
unuad yukapuil cababiapuHy aHUKNIAN YIyH YHUHT XyIyJIUH )KUXaTHHH aXpaTHO KYpcaTHil
3apyp. XyAyAud >KUXaT KOPHOPALMSHUHT ap30H XOM amé Ba MII KyduJaH ¢oiinanaHum,
MaxCyJOTHM TaIlMII Ba CaKJall XapaXaTJapuHU KUCKApPTHUPHIL, O0XXOHAa Ba COJIUK
TYCUKJIApUHU 4yeTnad YTUIIra MHTHIMIKA OuiaH Oormukaup. MHTepHAIMOHAN XKUXaT 3ca Oup
HeuTa MamJjakariapia ¥y3 ¢uwimamiapura sra Kopnopauus Y3 HUCOMH YCTYHJIMTHAaH
¢oiinananumy Ounan OOFIMK XucoOmaHaau. VKTuconuit Myctakwi Oup Heya KOPIOpauusaaH
Kypa, MaxCyJOTHH OWTTa KOpHopauus TOMOHHJIAH KaTop MamJjakaTjiapja HIUIad YHUKapHII
ap3anpok. [lynunraex, TMK conukiaapHu KUCKAPTUPHII MAKCAAUAA XHUCOOOTHH OOIIKAPHIITU
Ba yHTa TETMIIUIA OYJIraH TEXHOJIOTUS YCTH/IAH HA30pAaTHU YPHATUIIM MYMKHH. YIIOY UMKOHHST
TYJIUK Ha30paT KWIMHAIUraH Guiuamuiap épaaMuaa amaira Omupuiaiu.

TMKnap kyiingaru xycycycustiapu ouinan 0oIIka KoMIaHusuiapaad GpapKiaHaiu:

1. xankapo MexHAT TAaKCUMOTHHUHT (Daosl HMINTUPOKYHMIAPU SKAHINIY,

2. Xajukapo HIUIA0 YMKApUIl MaXMyallapuHU SpaTHO, KyIIMMYa HMKOHHMATIApra jsra

Oy mumu;

3. rnoban unuad YMKapuIll Ky€wiapH Ba pecypciapuias (poigananumm;

4. oMMaBH HCTEBMOTUMIIAP YUYH UIIUIAIIHN;

5. kanuTanmHu 0azaBuWii Mamiakaria o3 OepaérraH >kapaéHnapra OOFIMK OynMaran xoJjjaa

ama’ra OLNpUIIIH;

6. IOKOpPHM TEXHOJIOTHSUIM Ba (paH CHUFUMKOPJIMIH IOKOpPH OYiraH TapMmokiapaa (aoiusT

o6 GopHUIIH.

Yy TapMOKiIap pPHUBOXKJIAHHMIIM KaTTa XaXMAArd KamuTaia KyWuiamainap Ba IOKOPH
MaJlakaJl MyTaxacCUCIapHU Tanad HTaau.

[y 6unan 6upra TMKHUHT pUBOXKIAHHUIIM KyHHIAaru Kapama-KapIliy TeHAeHIusIapra
ra:

e yrap ypracuaa pakoOaTHUHT KECKUHJIALIYBH;

e {3ap0 XaMKOPJIMK MyHOCAOATIapUHUHT YPHATHUIIHIIH.

TMK ¥pracuaaru y3apo xaMKOpJIMK MyHOca0aTiapy Kyiuaaru maxkiuiapja HaMoEH OYIuim
MYMKHH:

1. xankapo koormnepauus — Aactiad, puBOXKJIaHAETIaH MaMJIAaKaTJIAPDHUHT Ka3u0 YMKapHIl Ba
KaliTa MUl TapMOKJIapua HaMoEH Oynran O0yica, KeHMHYAINK FOKOPU TEXHOJIOTHsUIIAapHU
Tanad KWIyBYM, UIMHI-TEXHUKA  TapakKMETH  IOTYKJIapW  KeHI  KYJUIaHWJIaJWTraH
coxajap/ia amalra omupuia OoIuIaHIu;

2. CTpaTeruK ajbsHCIap — KaxoH 0030pHIaru riiodan UKTUCOAUN MacanajapHu OMprajavkaa
XaJ TUII MaKCaJAuJa Ty3wIaaura gpupmanapapo UTTUGOK 6ynub, ymody UTTU(OK Ma3Kyp
¢upManapHuHr  OOIIKa  coXalapia — pakoOarjamyBura — TYCKMHJIMK — KHJIMaiau.
Ctpateruk  ajbsiHCAAp TEXHOJOIMK TAAKUKOTIApHHM  onub  Oopuil, KymiMa HIuiad
YUKAPHUIIHU amalira OHIMPHUII Ba MaxCyJOTHM COTHIIIA XAMKODPIMK KWIMII MakKcaauja
Oapmo sTunany;

3. cTpaTeruk owyanap - y3apo pakobaria OyiaraH KopropalusuIapHUHT Xajakapo 0o3opiapaa
OUp-OUPUHY TYNIUPYBYN CTPATETMSHU aMallra OLIMPHUII MaKcaAuAart OupiamyBuIup;

4. cTpaTeruk THU3UMIIAp - TYpJIM TapMOKIapAard (MILIad YUKapuIl KOPXOHAJapH, CaBJo
¢dupmanapu, 6aHKIAp) KOPXOHAIAPHUHT Y30K  MYIJATIM  XaMKOPJMIHra  acoCIaHTaH
Oupnamma 6ynub, Makcagun axOopoTiap, TMEpcoHal Ba TEXHOJOTHSUIAp — AJIMAalIMIIIaH
uboparaup;

5. xankapo Owuprnammm Ba Kymub osunuiap. Xajlkapo pakoOaTHUHI Kydailu® Oopuiuu
Hatwkacuga XX acpuudr 80-iwwtapuaan Oounutad TMK umrupoxuna ¢upmamapHuHr
Oupnammi Ba KymuO onuml >kapaéHu Ky4aiau. Ymly XOJaTHHHI acocuil cabaOu caHoar
TapMOKJIapuaa TYJIUK KyBBaT OWJaH MIUIaMaéTraH KOpXOHamapHUHr kymadumu, TMK
JTapOMaTUHUHT nacaiummy, MOJIMSI ~ CcOXacHJard ysrapuuuiap  okubaruja
MOJIMSUTAIITUPUIIHUHAT ~ SSHTH  MaHOajdapyd Ba BOCHTAJIAPUMHMUHI  BYXKYATra KEJTHUILIN
xucobnanaau. Xymnanan, 2008 iunma  TpaHcuerapaBuwii  OuWpriamrad Ba  KYIIuO



OJINHTaH KOMITAHUSUTADHUHT KUWAMatu 673 MIIpI. JOJJIapHU TaIIKWi 3Trad. Ymoy
KYpCaTKU4 JKaXOH MOJHMS WHKUPO3UHUHT Tabcupuaa 2007 i#wmnra (1 171 mupa. mosut.)
HucOatan 34,7% ra kuckapran. 2008 imnpma xamkapo Ouprammm Ba KYIIUO oOJMILIap
connHuHr 80% paH opTuFu puBOXJIaHraH mamiakariaap TMKra tyrpu kemamu. Yoy

xKapa€H acocaH OaHK, CyFypTa, (hapMaleBTHKa Ba TEJICKOMMYHUKALUS COXalapHaa o3

O0epMoKIa;

6. TMKuuar xamkapo dYaTUmMO KETUIIHM JETaHAa KOPIOpalMsUIADHUHT KHUMMAaT0axo
KOFO3JIapHH IIEPUKYMIIMK aCOCUAA OOLIKAPUIIH TYIIYHHJIAIH. XalKapo YaTUIINO KeTHILIap
acocaH aBTOMOOMJICO3JIMK TapMOKJIapuaa 103 oepaiu.

XX acpuunr S0-iimmtapunan 6onutad TMK xaxon OGo3opiapunHu sramiam ydyyH (aoi
xapakar Oomuiaauiap. Yoy s>kapaHHUHT PUBOKIAHUIINTA XaJIKApO MKTUCOIMH aloKaJapHUHT
SPKUHJIALIYBH, SSHTU MYCTaKHJI MaMJIaKaTJIApPHUHT BY)KY/Ara KeJIHILH, )KaXx0H UCTEbMOJT 6030puaa
TajgaOHUHT YCUIIM KaOW OMIIIIAp KUAAuA Tabcup Kypcarau. TMKHUHT XakKMH Ba COHUHUHT
Kajan cypbariap OWiaH YCUIIN YIApHUHT KaXOH UKTUCOAUETH PUBOMIIAHUIINIATH CAIMOFH Ba
aXaMHUSATHHUHT KECKMH OLIHUIIUTA OJIUO KEeJJIH.

TMK xaxoH XYKaJTUTMHUHT MYXUM HIITHpOKYMJapura aitnanu® Oopmoxnamap. CanHoat
KUXATAAH TapaKKWi ATraH MaMJIaKaTJIapHUHT TallKu MKTHUCOIuM anokamapu OeBocuta TMK
¢baonusTura GOFIUKIUp. YOy Mamiiakatiap 3KCIOPTUAA MUIIJIMA KOPIIOpalusiap Ba yIapHUHT
XOpWXAard (uivaniapyd YpTacuIaru caplo aJOKalapH YIyIId IOKOpM KypcaTKuura ora.
Macanan, XX acpuunr 80 — inmutapuna ¢upma nuugaru casao yaymu AKIHI skcnopTuHUHT
14 — 20% unu, SAnonus sxcnioptuHUHT 23 — 28% uHu Ba I'OP skcnioptununr 24 — 28% unu
TAIKWJI 3TraH

IOHKTA/Zl mawsnymotrnapura kypa 2008 imnga 82000 ta TMK kaiig stunran 6ymuoO,
¢bunmmammapuauar conn 810 000 tamm Ttamkun stran. TMK kaxoH WKTHCOAUETHHUHT
PUBOXJIAaHUIIKWTA MyXuM ponb VitHaiaun. TMK Qunuamiapun opkanu amanra OLIMpPUITaH
OKCIIOPTHHUHT XaXMH JlyHe SKCIOPTHHUHT 1/3 KNCMUHY TAIlIKWI 3Ty Ba yaapaa 7/ MIIH. KHAIIN
unuiaian. Ymoly kypcatkud ['epmanus uktuconuéruaa OaHn OYiraHmap COHUIAH WKKH
OapaBap Kymiaup.

Acocuii TymryHJaJjaap

Munmit pexum — XYKaJIuK FOPUTHUII (baoauATUHUHT MHMHHUMAI
1apouTIIapu 6ynuo, XOPWXKUN MHBECTOpJap YUyH éMoHIammo
KETMacCJIMIU Kepak.

XaJIKapo MHBECTHLMOH IIAPTHOMA — UKKH Ba KyII TOMOHJIaMa MUJIJIMM aBJIaTIapHUHT
MHBECTULIMS CHECATIAPUHU MYyBO(QHKIAIITHPUII Ba XaJIKapO MHBECTUIMIIAP coXacuaa TapTuora
COJIMIITHUHT YMYMUH KOMJAJIApUHU MIIUTA0 YUKUIITa KapaTUITraH MapTHOMAINP.

HNkkn TOMOH/IaMa MHBECTHIMOH MIAPTHOMA — MKKHM MamJIakaT XyKyMaTJIapu ypTacuaa
MHBECTULMSIAPHU amMaJira OIIMPHII MaKcaIuaa Ty3ulaurad Maxcyc IapTHOMAaIup.

MuHTaKaBuii HMHBECTMHHOH INIAPTHOMAa — OHp MHUHTAaKaBUH TypyXra KHPYBYH
MaMmJakaTiap XyKyMarigapu YprTacuJa MHBECTULHSJIAPHM aMaira OLIMPHUII  Xycycuzia
MM30JIaHaIUTaH Maxcyc [LapTHOMAJUP.

Kyn TomMoHJ1amMa WHBeCTMIHMOH IIApPTHOMAajap — MaH(}aaTIoOp MaMJakKaTJapHUHT
MHBECTULIMOH XaMKOPJIMKAA KaTHALIUILIN Ba ab30JApHU KEHI MHUKECIA KaMpald OJUIIMHU Ky31a
TYTYBYM LIAPTHOMAIUP.

XaaKapo HMHBeCTHMIMA CHECATH — XaJlKapo MHBECTUIMS OKHMMJApU XapaKaTWHU
SPKUHJIAMITHPHUINTA KAPATUIITaH XAJIKApO TapTUOTa COJUII YOpa-TaI0upIiapu TUZUMHUIND.

Xankapo BaJOTA-MOJHS TAIKWIOTJIAPHM — JKaXOH  BalloTa  THU3UMHUHU
PUBOXJIAHTHPUII ~ Ba  MyCTaxkamusiaml, JkaxOH  MONUSABUIL  pecypcmap  0030puHH
OapKapOpIAIITHPHUII Ba KAaNHUTaj alIaHUIIMHU parOaTIaHTUPUII MakKcauaa TAIlIKWI ATUJITaH
TaIIKUJIOTIAP.

HNuBecTunusanapuu kadgoaariaam oyiinya xaakapo arentank (MKXA) — 1988 iunna
TAIIKWII ATUIATAaH OYnu0, YHUHT Bazudacu XOPIKUN MHBECTOPIAPHA HOTHXKOPAT XapaKTepaaru



puckiap OwiaH OOFIMK  HYKoTHHUIapnaH  Kadojariam — OpKald  ab30-MamilakaTiap
UKTUCOAMETUHN  PUBOXJIAHTUPHMII  MakKcaJuAa MHBECTULMSUIAD OKUMHUHHM  OIIMPUINTa
KYMaKJIaIHLLIJIHAP.

HNuBecTHIIMOH TabBOJAPHH TAapTHOra coJiHmI Oyiimya xaakapo mapka3 (MATCXM)
— 1966 #unaa tamkuia tonraH O6ynm0, Makcaau XOPHWKHH MHBECTUIMUIAPHU KaOynl KWITyBUM
ab30-MaMJIakaTiap XyKyMaTJIapH, AaBiaT OpraHjiapy OWJIaH XOpPM)KMH MHBECTOpJap ypracuia
BYKyAra KeJyBUYM KEJIMIIMOBUWIMKIAPHU TapTHOTa COJUIN, KETUIITHPUIN, apOUTpax
Cyvlapuja HMIIHU KYpuO UYMKUII MEXaHU3MIIAPDUHU SpATHUII OPKAIM XaJKapo WHBECTHLIUS
baonusTUra KYMaKIaIIUIIND.

HNuBecTunnon MapkeTunr xu3matiaapu aenaptamentn (MMX]JI) — areHTimkka ab30
Oyira" puBOXIJIaHAETTaH Ba YTUII MaMJylaKaTiapy UKTUCOAUETHra HyHANTUPUIAETIaH TYFpUIaH-
TYFPU XOPWXKHUM WHBECTHLMSUIApHU KyiutaO-kyeBaTnaiinn. MMXJIHUHT Makcaaiu — pu-
BOJKJIaHAETraH MaMJIaKaTJIapra UKTHCOUH YCHITHU parOaTIaHTHPHII Ba KaMOaFaJITMKKA KapIIu
Kypaldml  ydyyH okain®  STwiaéTraH  TYFPUAAH-TYFPH  WHBECTHLHMSUIAD  OKUMHHUHT
OapKapOpIMTUHU TAbMUHIIALITA EpJaMIIaruIIup.

Xopuxuii HHBECTOpPJIApra Mac/jaxaT OepuIll areHTJIMId — YMyM)KaxOH OaHKWHUHT
O6ynuamacu Oynud, ab30-MamiIakaTiap XyKyMaTJIapHHU XOPIKAN MHBECTUIMUIAD Macanajiapu
Oyiimua koH(umeHIMan MaciaxaTiap OWIaH TabMUHJIAII MaKCaauaa TaIIKWI dTHITaH
TAUIKUIOTIUP.

Xopw:kuii HMHBECTHHMSUIADHH ax0opoT OM/IaH TabMHHJIAII Ba KyMaKJIAIIWII
«mebonnmn» arentiimry — 2007 ¥wnna Tamkwia STWITaH OYnuO, Makcaaud XOPYKUAN
UIIOMIApMOH  JIOMpAJIApHU  PECHyOJMKaMHU3[ard MaBXy[ HHBECTUIUS MYXUTH XaKuaa
arpoduuya axOopoT OWIaH TabMMHJALI, yiapra JOWMXAJapHU amajira OLIMpUINJIA Xap
TOMOHJIaMa KYMaKJaIUIIIaH H00paTIup.

V36exucron THKIAHMII Ba TAPAKKHET kamrapmacn — 2006 #unjga TalmKul STUIraH
6ymu6, MaKcamu Y30eKMCTOH MKTHCOTHMETHHUHAT MyXUM, €TAKUM TAPMOKJIAPMHH MOIEPHH3AIIHS
KWJIUII Ba TEXHUK KUXATIAH KalTa >KUX03Jall OYHWYa WHBECTUIIMOH JOWMXAIapHH amMaira
OLIMPHUIITA KyMaKIIAIIUILIHD.



6-MaB3y. XaJa1Kapo MO HHCTUTYT/JIapH TOMOHHUAAH MHBECTULMS JIOHMXAJIAPUHI
MOJTUSIJIAIITHPHIIT
Pexa:
6.1.MuBecTHIMA JNOMMXANapUHU MOJIMAJIAIITHPHUINIA XaJTKapo MOJHUS UHCTUTYTJIIAPUHUHT
YpHHU.
6.2.Xankapo Bamtora @oHAUHUHT KpenuTIIall MapTiIapu. Y MyMKaxoH OaHKH T'ypyXUHUHT
baonusTH.
6.3.EBpoma THKIAHUII Ba TAPAKKUET GAHKHHUHT Y36EKHUCTOH GHIIaH XaMKOPIIUIH.
6.4.0cué Tapakku€T GaHKMHUHT WHBECTULIUS JIOWUXAIAPUHUA MOJUAJIAIITUPUIIIATH Y3UTa
XOC XyCYCHUATIApH.
6.5.1cnom Tapakkuétr OaHKUHUHT WHBECTHUIUS (HAOTHUSATH.

6.1.UuBecTuius JIOHMXAJTapUHI MOJIMSUIAIITHPHU LA XaJKapo MOJIUSA
HHCTUTYTJAPUHUHT YPHH.

Kaxon monusiBuii pecypciap 0030puHHM OapKapOpiaIITUPUIN Ba KamUTal XapakaTHHU
parbaTIaHTUPUII MaKcaauaa KYICOHIM MOJUS-KPEIUT MHCTUTYTIApH TALIKWI STHATaH. bymap
Katopura Xaikapo Bamota Gonau (XBD) Ymymkaxon 0anku, EBpora THKIaHHUIT Ba TapaKKUET
0anku (ETTB), Ucnom Ttapakkuér 6anku (MTH), Ocué rapakkuér 6anku (OTH) Xankapo Xucob
kuTobsap 6anku (XXb) Ba OomKamapHu KHPUTHII MYMKHH.

Oxupru yH HWUIMKIApIa XalKapo MOJMS-KPEIUT HHCTUTYTIApU KPEIUT OIeparus
TypJIapUHHA KEHTaWTHpUII Ba >KaXOH ccyla Oo30piiapuaH Kap3 OJMII XaXKMUHH OLIMPUII
XUCOOUIaH KpeIuTiall MUKJIOPHHN KyIaiTHPMOKAAiIap.

2007 #wmnHuHr 1 gHBapp XojaTWra Kypa XaJlKapo MOJMA-KPEAUT WHCTUTYTIAPUHHUHT
YMYMHH KpeIuTiam Xaxxmu 1 TpiaH. gomnapaad omub KeTau Ba y Ycub OopuIl TeHISHIMICUTA
sra. AKcCapusT pUBOXKIAHAETTAaH MaMJjakaTiap y4YyH XalKapo MOJIMSA-KPEIUT HHCTUTYTIapu
TOMOHHJIaH OepmilaéTraH KpenuTiiap XyCycHil Kamurtaira HUcOaTaH ap30H KpeIuT pecypciapu
xucobOmanaau. JKaxoH OaHKM MYTaxacCUCIAPUHMHT (PUKpUYA, XaIKapo MOJHUA-KPEIUT
MHCTUTYTJIAPUHUHT KPEIUTIAll TU3UMH Ba MEXaHU3MUHU Y3rapTUpHII 3apyp. XO3UPru BaKTAa
KpeIuTlall acocuil pecypciap Ba Maxcyc omepauusiap (oHIUIapHIaH amajira OUIHMPUIIAIH.
bupunun ¢onHn puBOXKIaHAETraH MamJjakaTgard HUcOaTaH IOKOPU TYJIOB KOOWJIMSTHra 3ra
Oynran Kap3 OJyBUMra WHYHaNTHpPWIraH KpeauTiiapra MyJDKaJUIaHraH OaHK MaOjarnapuiaH
TAlKWI Tomaau. Ymly (OHATAaH MOJUSUIAIITHPULIHMHT LIAPTH KYNpOK 0030p IIapTiapura
SKMHJIAIITHpWIrad. Maxcyc omnepauusiap (QOHAMWIAH 3ca KaM PHUBOXIIAHTAH Mamilakariapra
UMTHE3IN apTiaapAa KpeaIuTiap axpaTHiIaau.

A.Menuep pax0apiuKk KWITaH XalKapo MOJMSIBMHA Myaccacanap Oyiimuya Komwmccus
XyJlocacura Kypa, XaJkKapo KpeAUT-MOJMS HWHCTUTYDJIApH acocuid pecypcnap (HoHIuAaH
KpeIuTyiap aXpaTUIIHU TYxTaTuiiapu jgo3um. Ly Ounan Oupra ynap MHCTUTYTIIap cudatuaa
HYKoIMO KeTHIUIapH Kepak sMac, Oalku KaM TapakKuid ATraH MamJjakariapra HMTHE3NU
MOJIMSUTAIITHPHII  peKUMIapuaaH QoiaanaHu0d HKTHUCOAMN EpAaM, TpaHTiap aXpaTyBud
PHUBOXJIAHUIN areHTIMKIapura ainanunuiapu 3apyp. Hartmxkama, XTTh Ba Oomka OaHkiap
nyHENa KaMOaraJUIMKHM KaMaWTUPHMII Makcajjlapura TYIUK Moclamaguiap. AMMO Kam
JapoMauld  MamJlakariap froHa Kap3 OJyBumiap cudaruiga ymoly KpeauTiapra yMHJI
kunnuiapy MyMmkuH. 2006 dinana 12 Ta Xankapo MOJMS-KPEIUT MHCTUTYTJIAPUHUHT KPEAUT
noprdenu 107,8 mupa. gomnmapuHu Tamkwi 3Trad. by sca HOWOp Mamiakarigap y4yH Karrta
XaXM1aru Mabar caHajau.

Xankapo MOJIUS-KPEIUT WHCTUTYTJIAPUHUHT PHUBOKITAHHUII UCTUKOOIIIapu
MOJTUSATIAII TUPUIIAETT aH JOWHXATAPHUHT camapaJopJIUrura OOFJIHK. 6.1.1-xanBan
MabJIyMOTIAPHHUHT KypcaTuiimnya, XaKapo MOJIAS-KPEAUT WHCTUTYTJIAPUHUHT

MyBaddakuATIN JTOHMXaTaPUHUHT COHM YMYMUH JOWUXATAPHUHT IPMHJIAH KYTIPOFUHM TAIIKUII
stagu. Hucbaran camapanopnuru okopu kypcarkuu OTbra terumumuaup. lyHra kapamacaas,
ATBbaunr wmycrakun «Hazopatr Ba Oaxonam XM3MaTW» Myaccacacd MYTaxXacCHUCIAPUHUHT



¢ukprya, amaira OUIMPWITaH JOWUXalap caMapalopiurd omupud kypcarunran. MacanaH,
OTB xuco6-kurobmapura Kypa ApreHTuHaa Joinxanap camapaaopiaura 82% HU TaIIKUI 3TraH
6ynca, «Ha3opaT Ba Oaxomjam xu3MaTtu» XUcoO-kUTOONapura kypa sca, ymoy kypcatkud 46%
ne6 6axoJaHraH.
6.1.1-:xaaBana
XaIKapo Mo/IusS-KpeIUT HHCTUTYTJIApH TOMOHH/IAH aMaJIra OIIMPHJITaH
JIOHHXAJAPHUHT cCaMapaIopJIuru

Xankapo MOJIUS-KPEAUT MygBadpakusrcus M ;fbnqc)ra;ﬂmu MyBadhakusrian
UHCTUTYTIIApH Jouuxanap yﬁofmx:nap Jouuxanap
ETTb 10 35 55
OTb 8 28 64
ATb 25 2 73

VIKTHCONMIl MCIOXOT/IApHH YYKYpJalITHPUIN IapoutHaa Y3Gexucton XB®, XTTB,
ETTB, OTB, UTh kabu Monus-KpeaUT HHCTUTYTJIapU OuiiaH (aosl XaMKOPIUK KUITUO KeIMOK/IA.
V3IyKCcu3 MaKpOMKTHUCOAMNA OapKapoOpiMK, UKTHUCOAMH YCMUIIMHT OKOPU CypBhaTJIapuHU
TAbMHHJIAII, TY3WJIMaBUH Y3rapuIUIapHH H34YWII aMaira OmupuO Oopuil, HKTHCOAUETHHHT
TasH4Y Ba IKTUMOUH HWHQpATY3WIMaJapuHu OOCKMYMa-00CKHY MOJEpHHU3ALMAIALTHPUO
GOPHIIHE TABMMHIIAIITA KAPATHIIAaH Y30EKMCTOH MKTUCOIMII CTPATErHACH Xalkapo MOJHsBHIL
MHCTHUTYTJIap OMJIaH XaMKOPJIHUK KYJaMUHUHT YcuO OOpHUIIMTa 3aMUH sIpaTaiu.
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6.1.1-pacm. 2011-2015 iinjutapaa XaJaKapo MOJIMsS HHCTUTYTJIApPH Ba XOPMKHii
MaMJIaKaT/Iap XyKyMaTJapyd TOMOHU/IAH a:KPATHJIAJNTaH TPAHTJIAp Ba KPeAUTJIap
MHK/I0PH.

V36exucron Pecniy6muxacu Ipesunentununr 2010 iiun 26 nos6paaru 11K-1438 commu
“2011-2015 imnnapna PecnyOnuka Monmst OaHK THU3MMUHM  SHAJa WCJIOX KWIMII Ba
0apKapOpJIMIUHU OIIMPHUII XaMJa IOKOPH XaJKapo PEUTHHI KYpCaTKH4WIApHra SPHIIUIIHUHT
YCTYBOp HYHAJIMNUIApU TYFPUCUAA TH Kapopura Kypa Xajlkapo MOJIMS HMHCTUTYTJIapu Ba
XOPWXKHUI Mamilakamiap XyKyMmarjapd TOMOHHUIAH aXpaTWIaguraH TpaHTIap Ba KpeIuT
muausutapu Mukgopu 2011 #iunnpa 75 mummuon AKUI momnmapunwn, 2015 viunra 6opub sca, 155
mwntron AKII nonnapuay Tamkun 3tumm Mypkaiaarad (6.1.1-pacwm).



6.2.Xankapo Bamora @OHAUHMHI KpeIHMTJall IAPTJIAPU. YMYMKAXOH OaHKH
T'YPYXMHHMHI (PDAOTHATH.

Xankapo Bamota Gouau (XB®) 1945 imnna Tamkui stwirad Ba yma 186 Tta Mmamiakar
abp30. XB@®HUHT Makcaau ab30MamJIakaTiap BaJIOTa-MOJHS CUECATUHH MYBO(HUKIAIITHPHIL,
TYN0B OaJaHCHHU TapTHOTra COJHII Ba BaJIIOTA KYPCUHUHI OapKapOpJIMTMHU KYJU1a0-KyBBaTJalll
yuyyH Kap3 Oepumr xucoOmnanaau. ByHuHr yuyH ¢ona TYn0B OamaHcuIa KUHMHYMIMKIAP
ce3aTraH ¥3 ab30JIADMHM MOJMSAJAIITHPAAN, YIAPHUHT XY)KAJUK IOPUTHII YCYJUIApUHU
AXIIWIALLTa KapaTUIrad TEXHUK €pAaM KypcaTau.

Oxupry yH innga XBOHUHT MOJIUABUI BOCUTAuM Ba HUPUK KpeaAUTOp cudaTHIaru poiu
ouu. Kap3map ap3o Mmamiakatinap OamaulapugaH TalIKWI TONTaH YMYMHI pecypciap
xucobunan xamaa CJIP mapTinu Oupiaukiapuaaru Maxcyc xucooaad oepummnm MmymkuH (6.2.1-
JKaaBan).

XB® Xxankapo eanioma musumMuHuHZ OGPKAPOPIUSUHU MABMUHAAUWL MAKCAOUOA
Kyuuoazu mexanusmaap oyuuua Kap3 oepaou:

Kap3 onum tyrpucuparu 6om maprHoma. YmlOy maptHoma 1962  iimnma  xaOyn
KAJUHTAaH Oynn0O, yHJA WKKHTa HINTHPOKYHW KaTHarmamu (6.2.1-xansan);

Kapanap Tyrpucuaaru saru maptHoMa. Yoy maptaoma 1997 iiunma kaOyn KuIuHTaH
6ynu6, yHaa 25ta 1aBiar Ba Myaccacaiap HIITHPOK 3Ta/Iu.

XB® ab30 MamiakaTIapHUHT MOJHMSIBHM MabOnariapra OynraH SXTHEKWHU KOHIHPHII
YUYYH TYpJIH Koujanap €K «MexaHuzMiaap» Joupacuaa Kpeautiap oepanu.

Kpenutnapuu Oepuin Ba Kaiftapuin Ty10B OallaHCH MyaMMOCHHUHT XYCYCHUSATIApH XaM/Ja
XoJsatinapura O0oFIHK Tap3aa ¢apkiaHu0, Kyduaarmiapaa noopar:

6.2.1-xaaBaJia
XB®uuHr Kap3 oauul Tyrpucuaaru bom mapraoma nmrupoxyniaapu, mial. C/P

Hactnabku xonatu (1962 | Xo3upru xonar (1983 -
Karnauriuniap - 1983 . 2008 i,
e Puckbauku 79 383
Benrus 143 595
Hunepnanaus 244 850
Kanana 165 893
[IBeiiapus MusTuii 6aHKH — 1020
Hranusa 235 1105
Opannus 395 1700
Bbyrok bpuranus 565 1700
Slmonus 1161 2125
Hemuc bynnecbanku 1476 2380
AKIII 1883 4250
Kamu 6344 17000
Caynus ApaOuctoHu
(accormanusuiamral KpeauT 1,500
[IIAPTHOMACH )




XB® kpeautaam mapriaapu

6.2.2-:xaaBaj

Mynnatu (¥inn xucoduaa)

Kpenutnam mexanusmu
€xku cuécaru Tynos maprtiapu Owur y3ok | Kyrunaérran | JlaBpuii-
MyJaaaT MyaaaT JIUK
N . a
«CtaHa-0ai» KpeauTH Acocwii craBka + mapxa |3,25-5 2,25-4 Xap
KBapTania
Kenratitupunran . ap IpuM
P Acocwii craBka + mapxa |4,5-0 45-7 Z< P Ap
KpeAuTIanl nuina
. a
KomoBun momnmsinar Acocwuii cTaBka 3,25-5 2,25-4 Xap
KBapTania
dagkynona épaam Acocuii cTaBka 3,25-5 — —
VIIM4a 3aXxupajapHu N ap ApuM
Ky pasap Acocuii craBka + mapxka |2,5-3 2-2,5 2< P P
KOILIAIII nuina
Kambarannukka Kapiiu Ba
MUKTUCOJIUN YCUIITHU Nummmk 0,5% 5,5-10 - -
KYI1a0-KyBBaTIaII

«C1aua-0aii» kpeautiaap. XB® kpemutnain cuECAaTUHUHT aCOCHMHM Tamkui dtaau (6.2.3-
xanBan). «CToHI-0ai» KpeAuTH TYFPUCHIATH IIApPTHOMAra acocaH abhb30 MamJiakarjiap TYJIOB
OanaHcHAa KUCKa MYIJATiaM MyamMMoJiapHu Oaptapad »Tvm ydyH onatna 12 — 18 oiira
OeNTHIIaHTaH MUKIOP/Ia KPEIUT OJUII XyKYKUTa 3ra.

6.2.3-:xaaBaj

«CTeHa-0aii» KpequTH TYFPUCUAATH IIAPTHOMAra MyBo( UK GepHiIran KpeaurJap,
MiH.C/IP (2010 iina 7 stHBaph X0JIaTHTA)

AB30 MamIakaTiaap Takaum stunras cana |Kaiitapum Kpeaur Tynanran
caHacu MUKIOpPH KHCMHU
Amnromna 23.11.09 22.02.12 859 630
ApMaHUCTOH 03.06.09 07.05.11 534 232
benapyce 01.12.09 04.11.10 2270 438
BocHus 07.08.09 30.06.12 1015 832
Kocra Puxa 04.11.09 07.10.10 492 492
ToMuHuKa 11.09.09 03.08.12 1095 895
Pecniybnukacu
On-CanbBasop 16.01.09 31.03.10 514 514
["abon 05.07.07 05.06.10 77 77
I'py3us 15.09.08 14.06.11 747 365
I'Baremana 22.04.09 21.10.10 631 631
Benrpus 11.06.08 10.05.10 10 538 2901
Ucnannus 19.11.08 31.05.11 1400 735




JlaTBus 23.12.08 22.03.11 1522 808
MarmHe oposiapn 12.04.09 12.03.12 49 45
MoHurous 04.01.09 10.01.10 153 46
[TokucToH 24.11.08 30.12.10 7 236 3 067
Pymunus 05.04.09 05.03.11 11 443 5355
Cepbus Pecriyonukacu |16.01.09 15.04.11 2619 1598
Ipu-Jlanka 24.07.09 23.03.11 1654 1240
VYkpauna 11.05.08 11.04.10 11 4
Kamn 55 845 24 899

Kenraitupunran kpeaumiam MexanusmMu. XB® keHratupuirad KpeauTiaan MEXaHU3MHU
Oyiinda abp30 Mamiakatiap OenruiaHraH MUKIOPIA KPEOUT OJIMII XyKyKura ara 0ynu0, ogarna,
yY-TYpT Huiara TakauM HTUiagd. Ymly MeXaHu3M acocuaa axXpaTwiraH Maliarjiap ab3o
MamJIakaTiIap/a TYJI0B OalaHCH XOJIaTHra Ce3WIapiii CaONi TabCcUp KYpcaTyBUM TY3HJIMaBUN
XyCYCHSITTa 3ra MyaMMOJIapHH OapTapad THINTra HYHAITUPUIAIH.

Kambarannnkka Kapim Ba MKTUCOIUHN YCUIIIHU KYI1a0-KyBBaTIaIll MEXaHU3MHU.

eKymunmua 3axupasapHu MOJIMSIAII MEXaHU3MHU.

eKommoBun wmommsmam 1963 iimnna sxopuit stmiran  Oynuod, skaxoH — Oo3opiapuia
TOBAp XOM amé HapXUHUHI  Y3rapuIld HATHXKacUAa SKCHOPT TyLIyMH KaMOMAaIH XOCHII
Oynran €ku O3MK-OBKAT MUMIOPTH KMWMATUHUHT YCUIIHWra Myd KeIraH Mamilakariapra TakIuM
STHIIAJH.

6.2.4-xanBaJ
Kam0araiimkka Kapimm Ba HKTHCOAMI YCUIIHH KYJ/LJIa0-KyBBaTJIall JacTypH
oyiimua axkparuiaran kpeauriaap, man. CAP (2010 iina 7 sHBaps XoJ1aTHra)

Taknum stunran |Kaiitapumn Kpenut muknopu |Tynanran
AB30 MamIIaKkaTiap caHa caHacu KHUCMU
AdFroHUCTOH 26.06.06 31.03.10 81 11
bypxuna ®aco 23.04.07 22.04.10 48 1
Bypynau 07.07.08 07.06.11 46 26
Mapkasuii Adprka 22.12.06 30.06.10 70 9
PecniyOnukacu
Komopoc 21.09.09 20.09.12 14 9
Komro JIeMOKpaTik 12.11.09 12.10.12 346 297
PecniyOnukacu
Konro Pecniy6nukacu 12.08. 08 12.07.11 8 )
Kot ne UByap 27.03.09 26.03.12 374 179
Joxulyru 17.09.08 16.09.11 13 7
I'am6us Pecniybnukacu 21.02.07 20.02.10 20 2
Iana 15.07.09 14.07.12 387 320
I'pomana 17.04.06 16.04.10 16 2
I'Bunes 21.12.07 20.12.10 70 45
lantn 20.11.06 31.01.10 115 8
JIubepus 14.03.08 31.03.11 239 13




Manu 28.05.08 27.05.11 28 8
Huxkaparya 10.05.07 10.04.10 78 24
Wmepus 06.02.08 06.01.11 23 13
Can Tome 03.02.09 03.01.12 3 2
Cneppa-Jleone 05.10.06 05.09.10 52 7
Toxuknucron 21.04.09 20.04.12 78 52
Toro 21.04.08 20.04.11 84 26
3amOus 06.04.08 06.03.11 220 55
Kamu 2414 1122

dakynogna épaam. YOy Taptul (aBKynojnaru xojariaap tydainu TynoB OGanaHcuaa
[03ara KeiraH MyaMMoJiapHU OapTapad »TuIa ab30 MamiakaTIapHU KyjuiaO-KyBBaTiall
Makcamuaa 1962 vimnaa xopuit atunrad. 1995 linnna ap30 MamiakaTiapaa xapOuil Moskapomiap
Ty(ailnu ymapHUHT MHCTUTYLHOHAJI Ba MabMYypUH CAIIOXUATHra MYTYp €TKa3ujraHu cabadmu
Ma3Kyp TapTUOHM KYJUTalll MUKECH STHA/Ia KeHTaUTHPUIIMOK/IA.

XB® kpeoumnaws mazumu Kyuuoazu wiapmiapHu V3 uuuza o1aou:

e XBD® épmam Oepulnl areHTIWTH €KUM PHUBOXIJIAHUIN OaHKU XMCOOIaHMAIu;

XB® kpeoumnapu 0Oencunanzan cuécamea acociaHaou:

® Kap3 OJyBUM MaMJakar TYJIOB OalaHCH MyaMMOCHHH Oaprapad 3THINTra KapaTuiraHl
cuécaTHH KaOysl KUJIUIIN JIO3UM,

o XB® kpemurnapu Oyiinua TYIOBIap MOJUSUIAI MEXaHU3MU INAKIUIAPUIAH  KeJIno
9UKUO, Xap OJTH €KUM TYPT Oiia amaira ONMPHIaIH,

e XB® wMamimakatgaH OJIMHTaH Kap3HM OupuHYM HaBOarna TymamHu  Tanad
ATa]IH.

e Kap3 omran Mamiakar XB®HUHT TYnOB OaJlaHCMHM  MOJIMSJIAII  3XTUEKHTA
sra  OomiKa MaMIIaKaTIapHU KpeAWTIAad OJMIIM y4yyH OenrmiaHran T1apTtub Oyiinua
KalTapub® OOpHIIH JI03UM,

e XB®naH KpeauT OJIraH MamJlakaT CTaHAApPT, WMTHUE3CU3 MOJMSUIAl  MEXaHU3MIap
noupacuga 0030p MmapTiapu acocunaa (GoU3IapHU, KOMUCCHS XaKJIapyu Ba MaxOypusT Oyiinda
Hurumapau Tynab 6opaau;

e MoyuABMHA ~ MabOnarnapaaH — ¢oinananum  Oyiimua  kadoJaTHH KydalTHPHII
makcaguaa XB® 2000 imn mapt olinga Mapkasuii OaHKIap TOMOHUAAH PUOS ATHIIAUTaH
OJITHH BaJIIOTa 3aXxHpajapuHu O6axosaml TanaduHy )KOPUN 3TraH;

® aKcapuAT xojuiapaa XBOD MaMJIaKaTHU TalIKU MOJIMSIIaII
Oyiin4a SXTUEKITAPUHUHT OUP KUCMHUHH KOHIUPATH.

KaxoH MOIUABUI-UKTUCOIUN HMHKUPO3U XaJKapo BaJOTa-KpEAUT MyHOcaOaTIapuHU
TapTUOra COoJayBUM OOl JAaBiariapapo TaKWIOT Oynran XB®HHUHI TamIKWIMNA TH3UMH Ba
(baoNMATUHU TAKOMWJUIAIITHPUIIHU Tako30 3TMOKAA. XB®HHMHTI KpeauT Oepulll MexaHU3MU
«BamMHTTOH KOHIICHCYCH»Ta acoclaHraH OYynu0, KpeauT OJIMOKYM OYNraH mMamuiakatiapaH
KOPXOHAJIApHHU XYyCYyCHHIamTupuil, 6030p Tanadiaapu acocuaa HapxX OSNTHMIIAIIHU TabMUHIIAII,
TallKd ~ MKTUCOAWN  (DAONMSITHU  JPKUHJIAIMITUPHILN, MAKPOUKTUCOIWNA Ba  MOJIUSBHIA
OapKapop/IMKKa OSpUIIMII KaOW dYopa-TagOMpIIapHH aMajira OLIMPUIIHM TaKo30 ATap.u.
IOkopunarn Ttaptubra coJMII acocuaa aHbaHaBUA MOHETap Hazapusicu &rap »au. Yoy
ycayOnap Xalkapo Moyius 0030puMHHU TapTHOra conuml ypHura (OHJ ab30JapH ypracuaaru
OOFMUKIMKHU Ky4alTHpau.

XX acpuunr 90-immnapuaan 6omad XB® TaBCUsUIApUHUHT aCOCHHU «HEOPTOA0KCAI,
MHCTUTYLMOHAT» KOHUEMIMACH TalIKWI 3Ta Oouutagu. YmoOy MOHETapu3M KOHLEHIMICHUTa
acocaH XaJkapo MOJHUS 0O30pMHHU TapTHUOTra COJMII CXeMalapHja yCTYBOp YpUHHH KpeIuT Ba
Oankiap Tamkuia 3Tagu. XB® TomMoHuIaH KynnaHuiaaérraH sSHTM MOHeTap cuécarra MyBO(QHK
XaJKapo MoJiusi 0O30pMHM TapTUOra COJUIIAA acOCHM YpFy KpeauT (QOoHIIapu Takiaudura




Oepuna Oommanau. XB® TaBcusmapu yHHBepcan xapakrtepra sra 6ynu6, 2002 imnpan
Oomu1ad MHCTUTYIIMOHAJI MOHETapu3M TaBcUsulapu Oepuia OONUIAHAM Ba BaNIOTa KypclIapuHU
TapTUOra COJIMIIHUHT KamuTajd OKMMIIApH XapakKaTuIard TYpJIM UYEKJIOBIApHU OEKop KWITraH
X0JI1a BAJIOTAIAPHUHT Cy3H0 I0pYBUM KypCUTa YCTYBOPJIMK OepHIl CHECATH MIITA0 YHKUIIIH.

2004 iiungan Oonuta0 XB®HuHT T00A/UTANYB IIAPOWTHIA XalKApO WKTHUCOIMMA
MyHOCa0ATIapHUHT PHUBOXJIAHHUII CTPATETHSACH Ba YpHU KaiTa KYpuO umKuia OOLUTaHIH.
Hatmwxana XB® QaonuaTuHUHT aHbaHABUHN HYHATUIIAPUTa XKaXOH MOJIUS apXUTEKTYPACUHUHT
ACOCHMHM TAaUIKWJI STaJWraH TypJd CTaHJApT Ba KOJEKCIApHM MWIUIA0 YMKUII, >KaxOH
MaMJIaKaTJIapuIard MOJHsS CEKTOpJIapuHU OaxoJiall Ba MOHHUTOPUHI YTKa3WIL, TEPPOPHU3MHH
MOJIMSUTALITUPHII Ba JKMHOAT WYNW OWJAaH TOMWJITaH MyJUIApHU IOBUIITA KapIlU Kypariap
kymman. 2007 muiga XBOuunr 6omkapys nupekropu Jomunuk Crpocc-Kan KpeauTHHUHT
¥pTa MyanaTra OaFUIUTAHTaH CTPATETHSCHHM YBJIOH KWK, SIKuH 5 finnra Mymkanianrad GoH/
CTpPaTErHsICHHUHT HYHaNUIuIapu Kyiuaaruiapiad noopart:

®kaxoH Moyus 0030pMHM  Hazopar KWl  (MOHHTOPHHI) CamapajopiurdHA
OLIMPUINHYU rJ00an Ba alpuM MamJakariap JAapa)kacuja aMara ONIMPHIL;

® pUBOXJIAaHAETIaH MaMJIAKaTJIap UKTUCOMUETUATM KPU3HUCIAPHUHT OJJIMHU OJIMII  Ba
coaup OYnraH TakAMp/Aa YHAAH YHKUIITA UIJIAHTaH aHUK TakIuiIap TH3MMUHH U0 YHKHILI,

e XBOHMHT KaM JapoMajid Mamiakatiapjaa KamOaraluIvK JapaKaCHHHU MKKU MapTa
KUCKAapTUPHILTA KapaTuirad (paoJIMaTHHUHT caMapaJopIUTriHU OIIPHIL,

o XBOHWHT WYKHU TAITKUIUN (aOTUITHHHI UCTIOX, STHII.

e XB® (aonusATUHUHT camMapaJopiurdHU OIIMPUII Ba JIMKBUUIMTUHU TabMUHJIALI
Makcaauaa YCTyH Japaxaza ypra xaxuuaarn EBponma mamumakartinapunan uOopaTr Oynrax
PHUBOJIIAHTaH MamJIakaTiap KBOTAJAPUHM KaTTa OJTHH-BANIOTAa 3axupajiapura sra Oyiras,
Hupuk Oapkapop cypbamiapia pUBOXIJIAHAETTaH, MIAK/UIaHAETraH 0030p MKTUCOAUETH
MamulakaTiiapu (oiinacura KaiTa TakCHMJIIAII JIO3UM.

25Ta puBOXKJIaHTaH MamilakaTIapHUHr XB®paru kBotanapununr ynymu 60% gan opTuk
6ymmo, mry sxymmnanan, AKI 17,1%, SAnounus - 6,1%, I'epmanus - 6,0%, byrok bpuranus -4,9%,
Opannus - 4,9%, Xuroit - 3,7%, Utanus - 3,3%, Kanana -1,9%, Poccus — 2,7% ynymira sra.
XB®na sHr myxuMm Mmacananap Oyinda kapopiap xaOyn kuimum yayH 85% oBo3 onuin 3apyp
o6ynranu yayn AKII, EBpona Utrudoxu Mmamiiakamiapu GpoHI yCTUIaH Ha30paT YpHATTraH.

2009 itun oxTsa6pe oinna McranOyn maxpuga XB®D Ba YMymxkaxoH OaHKMHUHT HHIUTHK
Cammutu Maxumucuna 2011 iinnausr stHBapura Kagap XB® kBotamapuHuHr S%uHu 6apkapop
cyppatiap/ia puBoXJaHaéTraH MamJiakaTiap ¢oigacura maxoH UKTUCOAUETHIA TyTIaH YpHHUTra
MyBO(DUKIaNIAa KaiiTa TAKCUMIIALI TYFPUCHIA Kapop KaOyil KHIMHIN:

®KaXOH MOJIUSICH apXUTEKTYPACUHUHT MYCTaXKaMJIaHUIINTa KapaTuira
MaKpOUKTUCOIUI HHCTUTYTIAPHU SPaTHIL,

o XBOHUHT ypTa MyAIaTiIH OI0KETUHH KaliTa KYpUO YHKHIIL.

2009 itun 2 ampenga Jlonmon maxpuaa C20 mamnakat paxOapnapu Cammutuaa Kadymn
KWJIMHTaH «Xalkapo MOJHUS HMHCTUTYTJIapu OpKIM PECypCliapHU OepHIll JeKJIaparuscu»
Kapopura MyBouk XB® Ba 0oIlKa Xankapo MOJHs WHCTHTYTJIApUra KpU3WCIra Kaplid 4yopa-
Taa0Mpiap JacTypiapuHH Kyia0-KyBBaTiall Makcaauaa 3yaauk ounan 850 mipa. nosuiapiaaH
nbopat Malar KaMIIaH/IH.

XB® akumonepnapu ypracuna 250 mupa. CHAP sxoitmamrupunu®, ynunr 100 mupa.
JOJUlap OSKBHBAJIEHTHra TEHI KHUCMHU OeBocuTa 0030p MyHOocabaTiapud pHBOXIIAHAETTaH
Mamlakaiapra yHantupwigyd. Kyn TomoHnamMa pUBOKIAHUII OaHKIapura KaM JapoMajijiu
Mamilakamiapra kpeaut Oepumn makcaauaa 100 mupa. nomumap axpatuinad. Ocué TapakKUET
OankuHUHT Mousi pecypciapu 200% ra, Amepukanapapo Tapakkuér, Adpuka TapakkuET Ba
EBpona TukiaaHMII Ba TApaKKUET OAHKIAPH MOJIUS pecypciiapy OLIUPUIIIH.

XB® daonuaTuHu UCIOX KUIUII Ba YHUHT ycTaB KanutanuHu 250 mapa. nommapaan 750
MIIpA. Jofiapra erkasuil Bazudacu kyiunan. XBOuu Typnau maknaa moausnamtupuiiga C20
JaBNaTIapHUHT (Ao KaTHAITYBU Ky3aa Tyrwiran. Monussuii 6apkapopiuk Gopymuan (Mb®D)
«MomusiBuii 6apkapopinuk kenrammra» (MBK) aiinantupum Tyrprcuaa xkapop Kadysl KHIHHIH.



MBK Tapkubu Ba Bakosatd KeHratupwimd. MBK jxaxoH MonMs THU3MMUHHHT Ky4cH3
TOMOHJIAQPUHM  aHUKJAIl, MOJIUSBUM OapKapopiuk OOMIKapyB OpraHjapu ypracuiaru
KOOpJIWHAIMSUTAITYBHY TabMUHJIAII Ba axOOpOTIapHU aiimpOomuiami, CTaHAAPTIAPHH HILIa0
YUKYBYU WHCTUTYTIIAP GAOTUATHUHU MOHUTOPUHT KHIIUIIIIaH HOOpaT.

[yapait kb, XB@uu ucnox smuwt AKUH Oewl HUI UYUOA YMYMIAAWIZAH X0J104
Kyliuoazu mypm uyHaiuuwioa oauod o6opunaou:

oupununaan, XB® ManmaTuHu KaiTa Kypub 4MKUO, YHra KaTop MaKpOMKTHCOAMH cuécar
Ba 11100as 6apKapopIairyBra TabCHp dTYBYU MOJHSIBHI CEKTOPTa OHJI 4opaiap KUPUTHIIIH;

UKKUHYMIaH, XB®HuuHr pecypc 0Oa3zacu erapiau OYIMAaraHjJurdHUA KYI — COHJIM
MaMJiaKaTiiapra KpeauT Oepuill Tana0uaaH Keaud YUKraH XOJJa, YHHHT MOJIMSIIAIITAPUIL
JacTaKJIapUHA TAKOMUJUTAIITHPHUIL,

yunHungad, XB® Ttomonugan 20 tanuk mMamiiakariap amalra OIIHUPHIAETraH CUECATHU
y3apo Oaxonama €pram OepHil OpKaIM KYI TaMOHJAaMa HA30paTHUHI SHTM TYPUHHU amalra
OILIMPHIL;

TypruHupAad, 20 TanuKk Mamiakariap rypyxu Ownan kenumu6, XB® kBoTamapuHu
Oapkapop cypbariapia pUBOXIaHAETraH Mamjakatiap Qoiigacura KaiTa TaKCUMIIAIl OpPKaIH
(OHIHUHT OOLIKAPHII TU3BMMUHU TaKOMIJUTAIITHPUILL.

V36exkucron 1992  iimn 21  cemrsbpma XB®dra aws3o  6ynranm. Xosupria
V36ekucron 2003 iimn oktsiopaan  XB®uuur VIl Mognacura myBodux mumnuit
BaIOTaHU >KOPHUI omepanusap OViimda SpKUH KOHBEpTALUSJIAIl MaXOYypHsTIapura ora.
V36exucrounnnr ab3omuru 2010 iiwn 1 STHBaphb xonaTtura kypa 78,6 mmu. C/IP muxmnopumaru
KBOTacH OuiIaH OearujIaHaIu.

V36exucronnuar XB® Gunan oxupru MonusBuii maprHomacu 1995 imn 18 nexaGpna
124,7 muu. CIAP mukaopuna «CTIHA-0ait» Mpo(UIUTHHN OJHII TYFPUCHUIA TY3WITaH. X03Upru
KyHZa V36exucron XB® OJITU/IAa XU KaHJal MONMHUSABUI MaKOypUsTIapra 3ra smac.

Xankapo muxnanuw eéa mapaxkuém oanku (XTTH) — YMymMxkaxoH OaHKH T'YPyXHUHUHT
acocuil TamKWIOTH OYnuO, YpTa Ba KaM AapoMaUIH, TYJIOB KOOMIUSATUTAa Sra MamiiakaTiap
xykymarinapura kap3 Oepaau. XTTH 1944 imnna Ttamkwn STUATaH Ba XO03MpAAa ab30
MamJjakaTiap conu 186Tanu Tamkun sTaau.

XTThnunz makcadou — ab30-MaMJakaTiap UKTUCOJMMETMHU KalTa THUKJAIIra Ba
PUBOKJIIAHUINIATA  KamuTal KyWwiMmamap Oepull, WHBECTHUIMSUIADHH  Kal0  STHUIIHU
parOaTIaHTUPHILI OpPKaTM KyJIaO-KyBBaTiall, TYJIOB OalaHCH MYBO3aHATHHU TabMUHIIAIITA
KapaTuirad Kap3 Oepuiigan nuoopar.

2009 iiumHUHT oxupuga OaHK TOMOHHJAAH OepuiiraH KaMmu KpeauTiap xaxmu 479
mipa. pomnapra etau. bank 2009 iunpa 42ta mamnakatra 1226ta sHru noduxanap Oyiinua
amu 32,9 MuIpJ1. 1oJ1ap MUKIOPUAA KPEAUT aXPaTIaH.

XTTBb, onarna, 5 iiwnnuk umtuésnu nasp Owmnan 20 iunradya Mmyanatia y30K MyAIaTiv
Kpeautnapuu Oepaau. baHKHUHT pecypcu MKkM MaHOanaH makutanagu. [y sxkymnanas, acocuii
KHUCMH Monusi 0o30opiapuaa Typiad Xul Kap3 MaxOypuUSTIapUHU SKOMIAIITHPUIIIAH
makyiananu (6.2.5-xansan).

6.2.5-xaaBana
XTTBHUHT acocHil MOJIUABUH KYypCcaTKHYJIapH, MJIPA. X0JLI.

2005 2006 2007 2008 2009
Acocuil GpaonusITIaH OJIMHTaH AapoMaj 1,3 1,7 1,7 2,3 0,6
Tynanmaran kap3uaap 104,4 103,0 97,8 99,1 105,7
Kamu aktuiap 222,0 212,3 208,0 233,3 41,6
V3 xanuranu 38,6 36,5 39,6 41,6 40,0

XTTb ab30 mamiakaTiiapra Xykymar kadoiatu acocuaa kap3 6epaau. Kapsuu onaraa 10-
15 ¥iun mynaatra 5 dun umMTHE3NM AaBp Ownan axkparuinagu. XTTbhaunr gous craBkacu xap 6
oiima y3rapaau Ba ypraua 7% arpoduna Oenrunanamu. XTTH ycraBura MyBouK axoiu *oH



6omura 5055 nommapraga AWM Tyfpu KenaguraH MamulakaTapruHa OaHKIaH Kap3 OJIMII
XyKyKura sra. Vmpuk Tapakkuii >TraH MaMiIakaTiap, XyCycaH, OaHKHMHT 5 Ta JHT HupHK
aKIMOHEpIIapy Kap3 OJIMIIM MyMKUH 3Mac.

Kaxon 6anku kapuii6 70 iinmnmuk gaonusta mobaiinuga 140 ta mamnakatna kuimaru 300
MJIpJI. JOJIapra TeHT 6 MUHTIaH OPTHUK JOWUXATapHU MOJTHUSUIAIITHPHUIIIA UIITUPOK 3Trad. 1992
— 2009 innnap mobaiiHuga YMyMKaxoH OaHKH TYpyXH TOMOHHUIAH V36ekucTonma Kuiimatu
800 mun. nmomutapra teHr 15 Tta Jsoiimxa amanra omwupwind (6.2.6-xagsan). Ym0y OaHk
TOMOHH/JIaH @XpaTWiIaéTraH KpeAuTIap HUKTHCOAMETAA TapkKUOWil Y3rapuluiapHud amanra
OLIMPUII, >KyMJQJaH, XYCYCHHJIAIITUPHUII, MOJIUS CEKTOPHHU PHUBOXKIAHTUPHIL, KHUIIUIOK
XY KaJIUTUHU MOJIEPHHU3ALIMATIAL, WKTUMOMH HHPPATY3UIMAHU SAXIIHIIAIITA HYHATTHPHILIH.

6.2.6-xkaaBaJa

JKaxon 6aHKHHHHT Y30eKHCTOHIa AMAJITa OLIMPIraH HHPUK J0HHXAJapH,MJIH. 101

Jlolinxa xaxMu

Canmomarinuk-2 39,48
JlpeHHaxX, HppUranys Ba TYIPOK XOCHIIOPIUTUHYU OLIUPUIL 74,55
Byxopo Ba Camapkanp maxapiapua MYUMIIHK CyBU TAbMUHOTHHH 40,0
SAXIITUJIAIT

Kunuox Xy>kKaJluk KOpXOHaJIApHHU Kyaald KyBBaTIall 36,14
daproHa BoiMiiCHIa CYB pecypclapruHu OOIKAPHIIT 65,54

2008-2010 #iwmnmapna XTTBaunr V36ekucronra Hucbaran  wumuiad YUKKAH

CTpaTerusicujia COFJIMKHU Cakjall, MeJUopamus, CyFOpHII HH(paTy3uIMaiapH, HKTUMOUN
XMMOS, KOMMYHaJI XU3MaTiap CU(aTHHU OIIUPHUII, aTpop-MyXUT XMMOSICHTa HYHAJITHPUITaH
ymymuii  kuiimatm  Hwimra 90 — 100 muH.  gommapaaH  mbopar  yuTa JIOMMXaHH
amaira OIIMPHIIHM Ky3[da TyTaau. YmOy JoiuxamapHu KpeauTiam Xalkapo TapakKueT
accoumarmscu MaOiarnapu xucoounan 40 vun mynnarra (mwyanan 10 iimnu umTHE M DaBp)
Hunmuk 0,75% craBkaga amanra OmUPHIIAIN.

KaxoH MONMABUH-MKTUCOAMNA HHKUPO3M ILIAPOMTHIA YMYM)KAXOH OaHKH TypyxXu ¥3
daonusTH  camMapaJOpJAMTMHM  OLIMPHUII,  PHBOXJIAHAETraH  MaMmJlakaTiap  MIIOHYMHU
MyCTaxKaMJall Makcaauaa KEHI MHUKECIM HCIOXOTIap JacTypHHHM amalira OIIMPMOKA.
Ymymxkaxon Oanku rypyxu Ilpesunentu P.3emnuk ¢ukpuua, 6aHK TU3MMMIArd HUCIOXOTIIAP
PHUBOKIIAHUII coXacuaard (paoqusTH camMapagOpiUrvHU OIIMPHII, MAaChYIUSATHH KydaHTHPUII
Ba OOIIKAPYBHM TAKOMWUIAIITUPUII, capdiaaHaéTraH HMHBECTUIMSIIAD caMapalopiIUrHHU
OLIMPUIITa KapaTHITaHAUD.

XXI acp cuécuii UKTUCOIU KaXOHJIa PUBOXJIIaHAETIaH MaMJlakaTiaap YpHUHUHT OapKapop
optu6 GopUITMHU XucoOra ONTraH XOJJa SIHTM UKTUCOAMNA TapTUOHU MILIA0 YMKHUIIHU Tanad
ITA]IH.

2009 #imn  okrabpna McranOyn maxpupa Oynub yrraH YMymKaxoH OaHKH
rypyxuHur — dwomk  CaMMmuTHAa — akumoHep — Mamiakariap JKaxoH OaHkuIa
pUBOXJIIaHAETTaH  MamJiaKaTiap OBO3 Oepuir KBOTacCMHM MUHMMYM 47%ra Ba SKUH
kenaxakaa 50%ra eTkazuil TYFpUCHIArd UCI0X0TIIAp PEKACHHU MabKyIUIa/Iu.

Xanxapo mapaxkuém accouyuayuscu (XTA) — 1960 iwnga Tamkun STHITaH OYimo,
yHra ab30 MamJjakariap coHu 169 tanu Tamkwmn stagu. XTA y30k mynnarra gouscus, Kpeaur
KYpUHUIINAJA Kap3 Ba JAespiau 0030p maptiapu OyilMua Kap3 OJIMII MMKOHHMra 3ra OynmaraH
OYHEHMHT DSHI MacT JAapoMaminn 82ta mamiakaTiapura rpantiap Oepamgu. XTA kpeaut
onepauysiapuHy  oHop Mamutakatura Oanamnapu, XTTBuunr cod doinacunu yrraszumi,
XMKHUHT TpaHT/Iapy Ba YIOIIMa TOMOHHUAAH aXpaTraH KpeAWTIapHIaH KelauraH Tylnrymiap
xucobura Monusttattupuianu (6.2.7-xaasan).

XTAnunz makcaou puBOXIaHAETTaH MamilakaTiiapra UMTHE3NIN KpeAuTiap OepullgaH
ubopar 6ynuO, 3axupanialITUPWITaH KpeAUT MaliarimapuHMHT kamu xaxmu 207  mupa.



Jojulapra  eTras. 2009 imnma 63 Ta Mamuiakataa 176Tta sHru omnepauusiap Oyitnua
3axXHpaNAlITUPUITaH KPeIUuTaap XaxMu 14 Mipa. 10JTapuHH TAIKHUII STraH.

XTA xpenutnapu 10 iwimuk uMTHE3TN NaBpHU Kampad onran xoima 35 — 40 iiunra
oepunanu. Kpemutnap xaxmu CJ/IPma akc »TTupuinaau, JEKMH MOJMSUIAIITHPHIN JIOHHXA
XapakaTliapy amajira OLIMpUJIaJuraH Bamoraga Oepuianu. OnuHran kap3 Oyitnua Qowus
XHCcOoOIaHMal I, aMMO KpeauT OVitmda xu3maT kypcarumiigan kpeautHuHr 0,75% muxnopuna
KoMHCcHsA Xaku oiuHagu. JKaxoH xamkamusth XTAHM KaMm pUBOKIAHTaH MamJlakariapra
épaaM OepyBYM SHT caMapajy TAIIKHWI STHUITaH MOJIMS MHCTUTYTH cU(aTuia TaH OJau.

6.2.7-xanBaJ
XTAHUHT acocHil MOTUSIBHI KYPCATKMYJIAPH, MJIPI. 10JIap

2005 |2006| 2007 | 2008 2009

PuBoxnanuin Makcaauaa TyjiaHMaraH

120,9 |127,0| 102,5 | 113,55 112,9
KpenuTiap

PuBosxnanumn MakKcaaura aXpaTuiraH
peCypCIIapHHHT xaMu ManOacu / Y3 kanuranu

130,4 (102,9| 110,2 | 123,6 127.9

XTAra ab3omuk XTTbhra kupran 6ap4ya Mamiakamiap yayH o4k XucoOmanaau. XTAna
MOJIUSUTAII XYCYCUSITHIAH KeJInO YUKUO, ab30JIapu UKKH rypyxra OyIuHau.

Bbupunuu cypyxea Poccus, AKUI, Kanana, FapOuit EBpoma mammakarmapu, Snonus,
Asctpanus, Suru 3enangus, XKanyOuit Adpuka Ba KyBaiT kupamu. YiaapHUHr Oajayuiapu
SPKMH aJIMalllMHAJUTaH BAaJIOTaaa TYJIaHAIH.

Hxkkunuu 2ypyx, puUBOXJIAHAETTaH MaMJIaKaTiIapAaH TallKWJI ToNraH Oymu0, ymap
O0amanaunr ¢dakat 10%uHU 3pKUH anMamagurad BamtoTaaa, kKonradn 90%wunu ¥3 BanoTanapuaa
Tynaiamnap. KKMHYM TYpyX HUIITUPOKYMIAPUHHUHT Oamayuiapu (axkaT XyKymar OMiIaH Maxcyc
[IapTHOMAara MyBO(HK JIOWHUXaTapHU MOIHUSIAIITHPHUIIIA (OHAaTaHUIHIITN MyMKHH.

Xankapo monusn xopnopayusacu (XMK) 1956 iunna puBokiaHaéTraH MamJiakatiap
XYCYCHH CEKTOPHHH KYJ1a0-KyBBATIall MAaKCAAU/Ia TAIIKHUI STHITaH. Ab30 MaMJjakatiap COHH
182 TaHm Tamkua sTaau. 3axupanamrad pecypeiap noprdenu 34,4 Mapa. OoJUlapHU Ba
CUHIUIIMSIIAIITAH KPEAUTIApH 8 MIIp/I. OJUTapHU Tamkuil Kuaau (6.2.8-xansan).

2009 momusBuit Hunma 103 mamnakatoa 447 sHrH Joinxa Oyiinuya 3axupanaiiraH
Mabnarnap xaxmu 10,5 Mup/. 1o/uTapHU TAlIKKWI TraH Ba 4 MIIpA. JOJUTap JKaid STUITaH.

6.2.8-xaaBaJia
XMKHHMHT acocHil MOJTMSIBHI KYPCATKHYWIAPH, MJIPA. A0JLI.

Lo (o) N~ [ee] (@)
o o o o o
o o o o o
N N AN N N
Acocuii paonustaan onuHraH gapoman (3apap) 2,0 2,0 2,7 2,0 0,2
JluxBuM akTUBIAp (XOCHIABUI MOJIUSBUI 13,3 | 12,7 13,3 14,6 17,9
BOCHTAJIap/iaH TalIKapH)
Kapsnap, akuusop/inK KalmuTalura HHBEC- 115 12,8 158 23,3 22,2
TUIHSIIAP, Kap3 KUMMaT6axo KOFo3JIapH, HETTO
V3 kanuram 98 | 11,1 | 14,0 | 183 16,1

XMKnune acocuii easuchacu 0ynud, puBOXKIAHAETTAaH MaMJjakaTiapAa XycCycui
WHBECTOP Ba MOJIHSI MHCTUTYTJIAPUTA KAlMTATHHU camMapaliyl >KOMIAIITUPHUINTa KyMaKIIalluiiaa
BOCHTAUMIMK Kuiuin xucoOnanamu. XMK 06o3op Xxonarura sKuH mmaptiaap Oyiuga 12 iiwmn
UMTHE3N faBp Owmnad 3 Wwnnad 15 imnraga kap3 Oepamu. Kapuiit6 80% mnaccuBiapu monus
6o3opnapuaan xkanb stunamu, Konran 20%mwu sca XTTbnan kapsra omunamu. Omatoa, XMK



OoIIKa MHBECTOpJIAp UIITUPOKUAATH JOMMXaATApHU MOJMSIAIITHPAAN, YHUHT yaymu 25-35%Hu
Tamkun Kuiaau. bupramukgaru Monmustamtupuiml XMK GaoausTHHUHT y3ura Xoc >KHUXATH
6yn6, Kap3 OepuIlIaH TAIIKApH, XyCYCHI KOpXOHAJIap KamUTaJIUra XaMm My KYHUIIHU aMaira
OILIIUPHIIA HAMOEH OYmasy.

Hueecmuyusanapuu kagonamnaw oyiiuua Kkyn momounama azeumasx (MUI'A) —
1988 iimnma aBp30  Mamiakariapra  XOPIKMH — MHBECTULMSUIADHUM K0  STUIIHU
par0aTnaHTUpHINIa KyMak OepHIl Makcaauga TAlIKWI ITHITAH. X03UpJa areHTiankka 174rta
MamJlakaT ab30 OynuO, >kamu axparwirad kadonatiapu xaxmu 20,9 mupxa. nosmapra TeHT.
Arentnuk Tomonuaan 2009 monus ununa 26 ta noinxa 6yiinga 1.4 mupa. gonnap MUKIOpUAa
kagonarinap 6epunran (6.2.9-xansan).

6.2.9-xkaaBaxa
NuBecTnnusanapuu kagoaarinam Oyiindya Kyl TOMOHJIaMA areHTJIMKHUHI aCOCHIl
MOJIMAIBHM KypCaTKHYWIapH, MJIPA. J0JLI.

2005 |2006 |2007 |2008 |2009

Acocuii GpaonausATIaH OMHTAH AapoMaj 0,024 | 0,017 | 0,049 | 0,055 | 0,051

Takaum »TrnraH Kadonariaap XaKMu 3,1 3,3 3,2 3,6 4.0

XTA kpeauTiam Me30HJIapUra Moc
KeNTraH MaMJiakaTiap Oyitnua Oepunran 1,3 1,4 1,4 1,5 1,4
Ka(oJIaTIIApHUHT cO XaKMU

Ymly areHTIMK  pUBOXJIaHAETraH  MamJjakariapra WyHantupwiran — TTXWHu
parbaTiIaHTUPUII MaKcaauaa CUECHI pUCKIapAaH CyFypTaiaml ki KadosaTia Xu3MaTIapuHu
Taknu@ dTau.

Hueecmuyuon nusonapuu mapmuoza conumnunz xaaxkapo mapkasu (1ICSID) — 1966
Hunma Tamkwin 3TUIraH 0ynmb, Makcaaud XOPMXKHUM MHBECTOPIAp Ba MHBECTHIMSIAPHU Kb
ATYBYM MamJlakaTiap YypTacujaa ro3ara KelNraH XallKapo HMHBECTUIIMOH HHM30JapHU apOuTpax
KYpuO YMKHUII Ba TapTHOra COJHUII MEXaHMU3MHHM TabMUHIA0 Oepuiigan ubopatmup. bynman
Talkapu ymoOy Mapka3 XOPWKHA WHBECTUIMSNIAD TYFPUCHAArHM KOHYHUHMIIMK akKTiIapu Ba
XalKapo HHU30JIAPHHU apOUTpaxk TapTUOra COJIUII COXACHIa TAAKUKOT WIIJIAPUHH OJUO Oopaiu.
Xosupru BakTaa Mapkasra 143 ta MamnakaT ab3o Ba (aonustu MoOaitHuaa 292 Tta, KymiaziaH,
2009 monusBwii iunna 32 Ta apOUTpak KAl ITUITAH.

6.3. EBpona THKJIAHMII Ba TAPaKKUET OAHKUHHHT V3Gekncron OuiaaH
XaMKOPJIUTH.

XoprKHii MHBECTULMSIAPHU XalKapo MHUKECAA TapTHOra COJIMIIJIA MUHTAKaBHH MOJIUS
MHCTUTYTJIAPH XaM MYXUM poJib yitHaiinu (6.3.1-pacwm).

Eepona muknanuw eéa mapaxkuém oankn ETTH — 1991 iiunna Tamkwi TONraH Ba
yHra 56 Ta mamumakar av3o. ETTB Mapkasuii Ba Illapkuii EBpona mammnakariapura 6030p
UKTUCOMUETUTAa YTUII OyiiMuya ucioxorTinapHu YyTkasumaa kymaknamanu. ETTBuune acocui
daonuam doupacu Kyniuoazunapoan uéopam:.

eyHpaTy3UIIMaHH PUBOMKIIAHTHPHILL;

STYpIM  XYCyCMH Ba  XYCYCHHIAIITUPUITAaH  KOPXOHAJAPHUHI  JIOWHXAJapuHH
MOJIMSUTAIITUPHIN Ba KpeauTiam. bynna pecypcnapaunr 60%mu xycycuii cekropra, 40%wu naBnar
CEeKTOpHIa MYJDKaJJIaHTaH;

eXyCYCHI KanuTas Kyinnmanapura kadonariap 6epuu,

®UKTUCOTUETHUHT  TapKUOMH  TY3WIMIIMHM  KaiiTa  KypHII I03acUaH TaBCHsIap
HI11a0 YUKUIIL,

®aQHMK JIOMMXallapra Maciaxar-TeXHUK Epiam Oepui.



6.3.1-s;kanBaJ

ETTD ¢aoJusTHHUHT MOJIUSBHI HATHIKAJIAPH, MJIPA. €BPO
2004 | 2005 2006 2007 | 2008

VYcraB kanutainu 5,2 5,2 5,2 5,2 5,2
Bomkapys keHrammm kapopu Oyiinya 0,4 1,5 2,4 1,9 0,6
KWIMHAJUraH aKparMaiaprada 6yiuran cod
doiina (3apap)
Bomkapys keHrammu Kapopu Oyiinya KUJIUHTaH - - - - 0,1
axpaTManap
Pesepaiap Ba TakcumiIanmaras Qoiina 1,7 4,7 7,0 8,7 6,6

bank y4yH XyCycHil CEKTOp PHUBOXJIAHMINM, XYCYCHMIIAINTUPUIN >KapacHW, TYFpHUIaH-
TYFPU XOPMKUN WHBECTULIMSUIAPHHU KaJI0 THII, MOJIHMS Myaccacallapyd Xam/ia CaHOAT CEKTOPUHH
TAIIKWJ STHII Ba MyCTaxkKamJjall, KHYHUK OW3HECHHM PHUBOKIAHUIIMHU KyJ1aO-KyBBaTjiallra
KapaTwiraH YCTyBOp JioliMmxa Ba jactypiap Oynu® xucoOmanagu. bank Xycycmii Ba
XYCYCHIIAIITUPUIITaH KOPXOHAJap TakIn(pu XOMHIIAp CaTOXUATH IOKOpU OYiIuIIM Ba OH3HEC
peKaTapUHUHT UIIOHYWIN OYIUIINHY Tajdal KUIaH.

bomka puBoxnanmm Oanknapugan ¢apkiau pasumga ETTB cuécuit Ty3mmanapuHu
KpeAuTialja HMIITUPOK 3TMaiIu Ba XYCYCHHl CEKTOpPHM KYyi1aO-KyBBaTiall Ba JIOMMXaBUUI
MOJIMSJIAINTA UXTUCOCIIAIITaH.

baHk TakauM 3TaguraH KpeOJUTHMHHMHI 3HI KaM MHUKIOPU O MJIH. €BPOHHU TAIUKWJI JTajH.
®owu3 craBkayniapu acocuil 6030p craBkacu (omatna, JINBOP) Ba mapikajgaH TalIKWJI TOTAIH.
Kpemurnap 6yitnua ¢ous cy3ub ropysun (CBOI onepaunusuilapuHu Kyijlaran XoJifa) €Ku KaTbui
cTaBKanapja Oenrunanagy. Mapxa MUKIOPU KPEIUT MIapTIapuIaH Kenu0 YuKai.

MuHTaKaBUi PUBOXKIIAHUIT OaHKITApH

v

Macwyn UKTHCOAUK-Teorpad Kk MaKOHIAp JOUPACHIA YeTrapallaHTaH XaJlKapo

BaJIIOTA-MOJIUS TAIOKUJIOTIIapU
|

v

Acocuii Xycycustiapy
® MUHTAKaBUW OaHKIIAp TErWIUTH WKTUCOAMN Xyayanapnaa ¢aonust oiaubd OGopamunap Ba
ym0y MHHTAKAHWHT PUBOXKIAHUII SXTHEKIAPUIAH KenuO YUKAIUraH MaKcaJlapHH
Ky3Jamanu,
e MUHTaKaBUii OaHKIAp ab30 MamJjakaTiapra HucOaTaH yIAPHUHT HKTHCOIUHN
PHUBOYKIJIAHUII Japa’kacura Kypa Tabakajamran KpeauT cuécatuau oaub 6opaauiap;
e MUHTaKaBuii OaHkiap ypracuna >ur oopynucu ETTh xucobnananu;
e ETTbBra 56 ta mamitakar ab30;
e ETTH  daonmuarn ap30 Mamylakamiapia KYNINApUSBUWIMK, IUIIOPAIM3M  Ba

6030p UCJIOXOTIapUHUHT MaBXYUINTUHU Hazapja TYTYBYH cuécuit
KHUXaTJapra ora;
e Ocué, Adpuka Ba Jlotun AMepUKaCUHUHT 1705100203 MUHTAaKaBUN

Oankimapm  AMepukanmapapo  Tapakkuér  Oanku, Adpuka  Tapakkuér — OaHKH,
Ocué TapakkuéT O6ankiIapaaH nudopar,

e Ocué, Adpuka Ba Jlotun AmMmepukacuaa UHpUK MUHTaKaBHUI
OaHKJIApHUHT  TAIIKWI  OSTWIMIIM ~ MyCTamJaka  THU3MMHUHT  TaHa33yilra 103
TYTUIIN Ba ymOy XyAyJiapra Xo¢ UKTUCOIUN MyaMMOJIAPHM XaJl STHIL

6.3.1-pacMm. MUHTaKaBUil pUBOKIAHUII OaAHKJIAPU



ETTB tomonunman amanra omupuiaérran joinxanap conun 2004 - 2008 itmmtapna 265
tagad 302 taraga oprran. 2008 iiunma ETTH ToMoHMDaH amanra OMIUPHUITaH JTOWHXATapHUHT
yMmymuid KuiiMatu 12,9 mMiaps. eBponu tamki 3tras (6.3.2-xansan).

6.3.2-:xanBaJ
ETTDB ToMmoHuaaH amMajra OIIMPWITraH JJONUXaJdap THHAMUKACH

2004 i1, |2005 i. [2006 i. |2007 . {2008 ii.
JIoHnXanapHUHT YMYMUI KHiiMATH, MIIDA. 265 13,0 {276 9,8 |30112,0(35313,8 |30212,9
eBpO
ETTB ToMoHmaan axpatuiran mabnarnap, (4,1 4.3 5,0 5,6 51
MJIPJI. €BPO
ETTB tomoHuaH »an0 KHJIMHIaH 8,8 59 7,7 8,6 8,4
MaOJaraap, MIPA. €BPO

2008 imnna ETTB tomonupan axparwiran MabnarmapHuHr 39%mM MOJHS CEKTOpUra,
26%mu xoprnopatuB cekropra, 18%wu undpaTty3mnma coxacura Ba 17%mu sHepreTHka coxacura
WYHAITHPUIITAH.

V36exucron 1992 itmnman ETTH absocu xucobmanamu. ETTE V36exucronna Xycycuii
CEeKTOPHM PHBOXXJIAHTUPHUIIHHM  KYJ/UIaO-KyBBAaTJIAIIHM — aMalira OLIMPYBUM DHI  HHPHUK
UHBecTOpIapAaH oupu xucobmanaau (6.3.3-xaaan).

6.3.3-:xaaBaj
2007 iinana ETTBuunr V36eKncTOHIArH HHBECTHIAS Jonxajapura
aJKpaTraH KpeaIuT/IapH, MJIH. €eBPO

Jloinxa HOMU Jloninxa ETTbB Tomonngan
MHUKJIOPY  |MOJMSUIAIITHPUIIANTAH
KpeauTiap
«bypcen» (kuiiuM-Keyak UIniad YMKapu) 15 15
«IMkoH miroc» (My3KaiMOK HIIIA0 YHMKAPHIID) 2,6 1,8
«['pun Bopnm» (MeBanapHu KaiiTa Uimiar) 6,0 1,5
«Manuka-XuBa» MEXMOHXOHACH 0,1 0,1
« Mexuar- I[TuBo» 2,0 2,0
«XaMKkopOaHK» (KHYMK OM3HECHH MUKpOKpenutiam) |5,4 5,4
«Y3KJ1b 6ank» 0,6 0,6
CaBIOHMHT PUBOXJIAHUIINTA KyMaKIallnIl 1,0 1,0

ETTB 1992 #iungan To X03UPru BakIra Kagap MKTUCOTUETHUHT TypiH coxaigapuaa 550
MJIH. €Bpo MUKIopHuaa S0 1aH OpTUK JIOHHXATIapHU MOJHUSUIAIITUPIH.

ETTD ToMOHMAAaH amaira OLIMPUITAaH WHUPUK KPEAUTIAD WKTUCONUETHUHI peasl
CEKTOpUra WyHaITUPUIITaH.

6.4.0cuné TapakKuéT 0AHKMHUHT UHBECTUIINS JIOHUXATIAPUHH
MOJIMSUIAIITHPUIIAATH Y3Ura X0C€ XyCyCHUSITIapH.

Ocué tapakkuér 6anku (OTB) — 1966 innma Tamkuia TONTaH Ba yHra 57 Ta MamJiakaT
(41 ta xynyamii Ba 16 Ta XyayanaH tamkapu mamuiakariap) ab3o. OTbra avzonuk BMTHuHT
Ocué Ba TuHY okeaHM OYHMYa MKTUCOAMI Ba MKXTUMOMH Macananap Oyuuya KOMUCCHUSICHIATH
Oapua mamuakatiap Ba Ocué MuHTaKacuaaru oomika mamiakariapu (arap ynap BMT €ku yHuHT



UXTHCOCIAIITaH areHTJIMKIapura ab3o Oyicanap) ydyH OYMK.. AB30JIMKIa MaBXKya OyHIail KeHT
umkoHuATIap OThna Ocué MUHTaKacuaaH TalKapy Mamilakatiap YIyIIUHUHT OPTHUIINTA OO
KeJu, ynapra 6aHK akUUsUIapUHUHT Kapuito 37%mu Ba oBo3napuHUHT 35%1 TYFpH Keaau.

SAnonusa, AKI, Xuro#, Xunaucron, Asctpanus, Uunonesus, Kanana OTbuuHr itnpux
akuusgopiaapu (akuusutap maketn 5%pmaH kynm Oynran) xucoOmaHamu. XWUTOW, XUHIHCTOH,
[Toxucton, Munone3msi, banrnagem kabu MamiakaTiap acocHii Kap3 OJIyBUM MamJilaKaTiap
caHaau.

OTbuunr makcanu Ocué€ KuThbacHJard pPHUBOXKIAHAETTAH Mamilakariapra HKTHCOIMM
PUBOMJIAHUIIAA  KYMaKIAMIMIIM,  XYAyJUd  XaMKOPJIUKHH  parOaTiaHTUpHII,  ab30-
MamJIakaTiiapra TeXHUK €plaM KypcaTHIl Ba YJapHUHI UKTUCOIWM CHUECATUHU MYBO(]HUKIIAII-
TUpHUILIIAH HOOpaT.

OTDb TpancnopT Ba KOMMYHUKAIM, SHEPIeTHK JIOMHUXanap, KUIUIOK XY KaJUru Ba TaOUUit
pecypciap, MOJIUs, IDKTUMOUI HH(ppaTy3uiIMa COXaTapHUHA MOJTUSUIAIITHPA M.

OTbna Ocué pusosxiannm Goumu (20,5 mapa. nomt.) Ba Maxcyc TexHuk épaam HoHIH
(721,7 mun. monn.) maxkyn. 1988 iinnna bank Ba SImoHus XykymaTtu ypracuja TEXHHK Epiam
Kypcatui 6yitnua AAnonus Maxcyc (GOHAN TaIIKWI STHIIH.

OTb puBoxiaHaéTran Mamjakariapra Kyduaard QoHamap XucoOuAaH KpeauTiiap
Oepanu:

1) ommwmii donx XUCOOMIaH TUXKOpaT
Mmyiatra (6apua KpeauTIapHUHT Kapuii 2/3 KucMu);

2) Ocwué puBoxinanum Maxcyc Gonmu xucodunan umtuésnu 1 — 3% craBkanap Oyitnmua
kamOaran mamutakarnapra 40 innrada myaaarra.

bomka puBoxanum 6ankiaapu kadbu OTbpa xam kpenutnamiga GalaHCHM TabMMHIIAII
MakcaJuaa JaBlaT CEKTOpuUra Oepwiran Kpeaumiap >xamu JoduxanapuHunr 20%wman
OIIIMAaiIx.

OTb QaonmuATHHUHT XYCYCHUSATH IIyHAAH HOOpaTkd, y ¥3 KpenutnapuHuHr 30%unu
UMTHE3NN MapTiIapaa Maxcyc GouiaaH Oepaau. Y ymOy mabnarnapau EBpona 6o3opnapura
HyHanTupuO, ynapHu pUBOXJIIaHAETraH Mamiakariapra 25 — 40 Huira MyipKamaaHraH y30K
MYyJIaTIM KpeauTiapra ainantupagu. byHna OaHk MMTHE3NM (QoU3 CTaBKAJapuHH KYy371a
Tyraau. KpenuTnap, IIyHUHTIEK, THXKOpAT IapTiapuaa €ku rokopu 0030p ¢ous craBkacu
o6yinua 10 — 25 iiun MmyngaTtra oaaui skaMrapMasapaH xaM Oepriau.

Taxmumnap kypcatummya, 2004 - 2007 iiunnapaa OTh tomonunan Oepuirad Kpeauriap
Ba MOJMSUTAIITUPWITAH WMHBECTHIIMOH JIOMMXajap COHM YCHUII TEHASHIMsCHra 3ra OYiau.
Kymnanan, ymoy noiinxanap conn 2004 iiunna 31 Tanu Tamkui 3Trad Oyica, ymoy KypcaTkud
2007 #imnpa 60 tara etran (6.4.1-xansan). lllynunrnek, Oepuirad KpeauTiap Ba HHBECTUIIMOH
JOUMXATapHU MOJMSJIAIITHPUII MHUKIOpH XaMm omub Oopran. YmOy xonatr, OTbuunr
MaMJIaKaTJIapHU VOKTUMOUN-UKTHCO TN PUBOXKJIAHTUPHILIATH POJIMHUHT omub
OopaéTrannuruian qanonat oepaiu.

maptiapu  acocuga 25 iun

6.4.1-xanBana
OTD kpeauTJIAaPHHUHT JTHHAMHKACH

2004 . 2005#. | 2006 #. | 2007 .
bepunran kpenutinap coHu 31 31 35 60
bepuiran kpeautnap cymmacu, MIIpI. AOJUL. 51 5,8 7,4 10,1
bank kpenuTiapu xucobumaH:
IC\ZI)(})IJ;IHﬂnamTHpHnraH WHBECTHUIIMOH JIOWHXaIap 62 63 66 82
MonusutaliTHpUIraH MHBECTULIMOH MOMUXaIap 38 44 6.1 8.2
CyMMacH, MJIpJ. JTOJII.




bynnan rtamkapu, OTb ToMoHmMmaH OepunaérraH KpeAUTIAPHUHT aKCAPHUIT KUCMUHU
WHBECTUIIMOH KpemuTiap Tamkwin Kuidaad. by sca OTBHuHr Twxkopar OaHKIapuaaH
(bapKIaHTUPYBUM MYXHUM KHXAT XucoOmaHaau. YyHKH TxopaT OaHKIapHaa y30K MYAIATId
pecypciap TaKUWUIMTA MaBXKyd OYnarawiuru Tydaiaum ymap TOMOHMJAH Oepuiral
KPEIUTIIAPHUHT aCOCUH KUCMMHHM KUCKa MYIIATIM KpeauTyiap Tallkuia dtaau. LyHuHr yuyH
OTBHM HHBECTULIMOH JOHUXATapHU MOJHUSUIAITUPHUIIAATH PO ToOopa omub OOpMOK/Ia.

OTb Tomonunan 2007 #mnga OepuiraH KpeAWTIAPHUHI ACOCHH KUCMHU TPAaHCHOPT Ba
KOMMYHHKAIMSIHA PUBOXKIIAHTUPHII MaKcajylapura Oepuiiral KpeAuTJIapHUHT XUCCACUTa TYFpU
kenau (6.4.2-xanBan).

Ymly coxamapra OepwiraH KpeAUTIApHUHT MHUKAOPH 3,9 MIpA. AOJJIApHU TAaIIKHII
kunau. by sca, 2007 i#mnma OTB tomonupan Oepuiaran kpeauTiaapHUHT 39%MHHM TalIKuiI
KWjgaad. YMyMaH, TpaHCIOpT Ha KoMMmyHukamus coxacura 2007 #wunna Oepuiran
kpenuTnapHuHr Mukaopu 2006 inira HucbaTaH UKKM MapTa Kym 0yiau.

2007 #wmnpa OTB TomMoHmman pgaBnaT kadonamiapu acocuga 61 Tta noitmxanu
MOJIASTIAIITAPHUIN YI9yH 9,2 MIpI. JoJutap MUKAOpHAA Kpeautiap Oepwnnu. bynnan Tamkapw,
2007 tiunma OTB tomonuan 672,7 MiH. 1oiap MUKIOpUIA KaWTapuO OJIMACIUK MIAPTH OWIIaH
MosusiBuil €paam 6epuinnu. by aca, 2006 innparura Hucbatan 25 gousra kynaup. LLyHuHT €K,
ymymuii cymmacu 243,4 mutH. nosutap Oynran 242 ta TexHUK €pAaM JOHUXacH MabKyJUIaH/IH.

6.4.2-xanBaja
OTD kpeauTJIapMHUHT HKTHCOAMET CeKTOpIapH 0yiin4a TAaKCMMJIAHWIIH
(2008 iinn 1 ssHBapb X0JIaTHIA)

MabKyJ/UIaHTaH KpeauTJiap 1\/[0““’"3““
T/p Coxanap JIOHHXAJIApP COHH

XaXMH, MITH. JIOJIJI. VYiymu, %
1. |WMxtumonit uHdpaTy3uiMa 429,5 39,0 12
2. |TpaHcnopT Ba KOMMYHHUKALUs 265,3 24,1 4
3. |Kumwok xykanuru Ba TaOuui 2454 22,3 5
pecypcnap
4, |Momnust TU3UMHU 90,7 8,2 3
5. |OHepreTHka 70,0 6,4 1
Kamu 1100,9 100,0 25

V36exucron OTbhra 1995 itmnna ab3o Gyaran GynuO, GAHKHMHT MMHTAKABHil ab30JapH
pyiixaruna 15-YpuHHM, HHpUK aKIIMOHEpIap pyixaTuaa sca 22-YpUHHU drajuTaiid. Y30eKUCTOH

OTbuunr 23 834 ta akuuscura (0,67%) Ba 37 066 T )ra.

OTB 1995 iimnnan 2011 imira xamap V3l a JolMxa y4yH yMyMHH
cymmacu 1,95 mipna. gomniapaaH OpTHK KpeauTiap iraex, ymoy gaspaa OTb
V36ekucronra 43,2 M. J0JIIap MUKAOPHUAA Te> :aT;u/I”. OTb TomoHuman
OepunaéTral MONIMABUN EpaMIIAPHUHT CE3UJIApIIU K COXaJIapHU UCIOX DTHUILHU

MOJMSUIAIITAPUIITA HyHanTHprIMokaa (6.4.3-xaiBe

2010 imnma VsGekucron Ba OTB  MosusBHil XaMKOPJIMK JIacTypH Jioupacujia
MaMJIaKaTHUHT TPAHCHIOPT Ba SHEPreTUka HHQPpaTy3MIMACUHU MOJCPHU3ALMSIIAII XaMIa KHIHK
OW3HECHW KYJU1a0-KyBBaT/alll Makcaauaa 1 Mipa. Aojuiap MHKAOpHAA 3 Ta SHCH JIOWHXa
Tal€plaHuIM Ba TACAUKIAHUIIY Ky3/a TyTunrad. bynnan tamkapu 2009 iinnma V36exucronna
WYUMIIMK CYBU OWJIaH TabMHUHJIAII Ba CAHUTAPHS TU3UMHUHH SIXIIMIANI Y9yH KYN TpPaHILIA
MOJIASTIAIITUPHUIN AACTypJIapy JOMpacuia TaCAUKIAHTaH MaOnarinapHUHT WKkuHUd 140 mutH.
JOJUIap  X@XKMHIAru TpaHIIHU ouuml pexanamrupuiarad. 2010 idunpa  akapTuiMim

17 www.adb.org/uzbekistan/main.asp



pexanamtupuiaétrad ymymuii cymmanuar 500 muH. mostapu Ocu€ pHBOXKIAHHMII Maxcyc
douaM XECOOMIaH UMTUESNH mapTiapaa 32 iwira 8 Mk uMTUE N MyaaaT Ba Wik 1,5%
JIU CTaBKaja Oepuiiaiu.
6.4.3-:xaaBaua
OTBHuUHT Y36eKHCTOHIa HHPUK HHBECTHIIMOH JIOHHXAIap YUyH aKpaTaéTran
KPeIUTIAPUHUHT TAPpMOK Tapkuou (2011 iimm)

Tapmoxk Jlonuxanap conu Kpeautnap xaxmu, Kamura nucbaran
MUJTH. JOJUIL. douzna Yoa

Kunutox  xyxanuru | 8 345,40 17,75

Ba Tabumit

pecypcnap

Tabnum 8 290,50 14,93

Monus 3 420,00 21,58

DHepreTuka 2 70,00 3,60

Cornmukan cakimam | 1 40,00 2,06

Ba MOKTUMOUM XUMOS

Canoar Ba caBJio 1 50,00 2,57

JlaBnaT CeKTOpUHH 1 20,70 1,06

OOoMIKapuII

Tpancnopr Ba anmoka | 5 380,30 19,54

CyB TabMHHOTH Ba | 6 329,00 16,91

0o111Ka KOMMYHaJ

XU3Matiap Xxamaa

uH}paTy3uImMa

Kyn rapmoxnuiap - - -

Kamu 35 1 945,90 100,00

Taxymmnap kypcarumnda, 1996 #wunman 2006 iimnrawa kpeautnap OTB  6ank
KalUTAIMHUHT OJIMHA pecypciapu XucobupaH Oepunrad. By sca kpenuTinapHu HMTHE3IH
[IapTJiap acoCUa ’ajd ITHII UMKOHU Oynmaranmuruau kypcaraau. 2006 inngan 6omnad, OTh
V36ekucronra uMTHEI M KpeauTaap 6yitmua kpenut Gepummu Gommaam, 2007 imnma sca Gy
KpeauTiap xaxmu 8,7%ra omiam.

6.4.3-xanBan MabJIyMOTIapuiaH aKcapusT KpeauTiap UH(paTy3UIMaH
PHUBOMKIJIAHTHPUIITA HYHANTApUITaHUHU KYPHUIIMMH3 MYMKUH. By 5ca GaHK M)KTUMOUN COXaHH
MOJIMSUTALITUPHILTA KPEAUT axXparraHujgaH naamonatr Oepaau. LIyHuHTOek, TpaHCHOpT Ba
KOMMYHHKAIIMSI COXaJIapura Xam Karta 3bTHOOp KapaTuaaéTraHMHU KYPUIIUMU3 MYMKHUH.

Ilysucu myxumku, 2006 imnga OTB Kewramm Vibexucrom yuym 2006 — 2010
Hulapra MyJDKajUlaHTaH XaMKOPJIMKHM — puBoxJiaHTupuil  Crparteruscu Ba JlacTypuHu
MabKymaau. Maskyp Crpaterus Ba JlacTyp aXOJMHUHI KaM TabMUHJIAHTAaH KaTJaMJIAPUHUHT
MKTUCOJUI aXBOJIMHHU CE3WIapIIH Japaxkaja sSXIINIalra KapaTuiras.

OTbuunr ymoby Crpareruscu ycTyBop coxaiap cudaruga KUIUIOK XYKaJUTH, XYCyCHIH
CEKTOp, TPAHCIOPT KOMMYHUKAIMsUIapu Ba OOXKXOHA TH3UMH, YMYMHUH TabiuM, Makrabrauya
TapOMs TApMOKJIapuaa amalira omupuiIaéTrat JoHuXalapHu MOJMSUIAIITUPULITHY KY3/a TyTa/Iu.

Bynpan Tamkapuy OTB Ba V36eKHCTOH ypTacuuard MCTHKOOIIM XaMKOPJIHK TEMHp Ba
aBTOMWJI HYIIapu TapMOFUHU PUBOXKIAHTUPHIN, KUIUIOKJIApJa CyB TabMHUHOTH TH3MMHMHHU
TaKOMWITAIITUPHUII UIUTAPHHU (HAOJTAIITUPULITHYA Ha3ap/a TyTaH.

FOpr6ommvus 2011 iftmwmauar acocwit sxymmapu Ba 2012 iimnma  Y3GekucToHHM
VOKTUMOMM-UKTUCOAMH  PUBOXJIAHTHUPUILIHUHT  YCTYBOp — HyHanuuuiapura OaFMIIUTaHTaH
Basupnap Maxkamacu Maxkiaucuaard Mabpyszacuga Kunuiok »xonnapnaa yil-)kod KypHIMILMHU
puBoxutanTHpUIIHUHT 2015 Hwirava mymkamiad TacAMKIAHTAaH AACTypHUHM aMaira OLIMPUII



niapura 2 mwirapa 200 mwumon AKHI nomnmapu mMuknopuaa malnar WYHaNTHPUINIINA
Ky3/1a TYTHJIAETTaHUHU AJIOXUAA KA1 dTaU

\/_\

2012-2015 iiniaa XoprKuii OcHé TapaKKHET OaHKH
mHBecTywst 2 MuLmapy 200 yaryum 500 vuswmion AKI
viwwmod AKI nosuapu JOJUIapH
~

2012 imrna Ocué TapakKuéT
oanku_160 vuwumon AKILL
AoUIapu

6.4.1-pacm. Ocué TapakKuéT OAHKUHUHT V36exkucron Guaan XaMKOPJIMKAATH
aJloKajJIapu

MamakaTumMu3ga KUYHK OW3HEC Ba XYCYCHH TaaOMPKOPIUKHH PUBOXKIAHTHUPHIIAA
XOPWKUI MHBECTUIMSUIAp KEHr >kanl stmiMorna. XycycaH, Ocué tapakkuér Oanku, Vciom
tapakkuét O0anku, ['epmanus tapakkuér o6anku (KfW), Xuroit Xank Pecniyonukacu Xykymaru
Ba 0OIIIKa XOPKUN MHBECTOPIap TOMOHHIAH KaTTa MUKIOPAa KPEAUTIAp aXpaTUIMOK/IA.

Ucnom tapakkuér 6anku (UTB) — 1974 imnaa Tamkuia TonraH. YHra MCJIOM JUHHTa
9BTUKOJ KWIyBUM 35 Ta Mamiiakar, ssbHU VICIOM amXKyMaHMHHUHT AeSpiu Oapya ab3ojapu
kupamy. Huzom kanuranuauar mukaopu OTh nan 5 mapra kam (6.4.4-xaBan).

NTbauHr makcaau ab30 MamMJIaKaTJIAPHUHT PUBOKIIAHUII JIOMMXAJIAPUHH, TAIIKH CaBIOHU
KpEeWTIIAIl Ba CaBJl0, CAHOAT KOMITAHUSUTAPU KaNUTAIIAPUHU WHBECTUIMSUIAIIIAH nOopar.

6.4.4-xanBaia
HUTDb paouaTHHUHT acocUil KYpcaTKUYJIapH
JlonxaHUHT HOMU XaxMmu JloiinxaHuHT KHCKada TaBCUpHU

MJIH.

JIOJIII.
Kumnox XYKaJIUK 50 Kumnox KoWapuaaru KHYUK OusHec
KOpXOHAJIApUHU KOpXOHAJIApUHU PUBOMIIAHTUPULITHU KyI1a0-
PHUBOXIaHTHPHUILL KyBBatTiam. MoiusamTupuin 28 Ta WHBECTUIMOH

noiuxa Oyitnya amainra OmUpUIMOKIA.

18 V36exucron Pecriy6mukacu ITpesunentunmar 2011 #imn 27 nexaGpparu Ne ITK-1668 commu “2012 jimra
MYIDKaJIaHraH Y30eknuctoH PecriyOnikacuuuHr MIHBECTUIMSI TACTYpH TYFpUCHIA TH KapOpH.



Cupnapé BWIOSITH 36 Cuppapé Bunoatn OKOATMH TyMaHM KHUILIOK

OxontuH TyMaHU XY)KaJUTUAa MEXHAT YHYMJIOPJIMTHMHHM — OIIMPHII
uHPaTy3UIMaCUHU xamaa  ¢epMepiIapHUHT  MaxTa Ba  OyFAoi
PHUBOIJIAHTHPHILI Ba CTUIITHPUILIAH OJIa/IUTaH JapoMaJUIapUHU
XY KaJIUKJIapUHU Kaiita OapkapopiamThpuil.  Ymly — JoiiMxa ~— CHHOB
TapKuOIam noWnxacu OYnuO, KeHMMHYaTIuK YHH Mamilakar
MUKECH A )KOPUM 3THUIL Ky3/1a TYTUJITaH.
Hon SKUHJIAPUHUHT 26 byFnoiiHM eTUIITUMpUIL, KaWTa HILIA, COTUIIHUHT
XOCHJIZIOPJIUTUHU OUTHPHII TEXaMITH Ba Oapkapop TU3UMJIAPUHU

parGaTnantupuml. Jlolinxa 217 MHMHT KHIUIOKIATH
yii  xyxkanurura Qoiina KenTHpaaH, UIyJIapHUHT
35%mu KaM TabMHHJIAHTaH OUJIAJIAPIUD.

Amy-3anr kaHamu| 73,2 |Kumwioxk Xykamuruaa MeXHaT yHYMAOPJIMTHHH,
MaliuHa TU3UMIIAPUHH depmepnap AapoMaJIapUHUHT  OapKapOpIUTHHH
TUKJIAII CaKJIaIll Ba OIIUPUII

Epnapaunr 60,2 |byxopo, Kamkanapé Ba HaBouii BunosTiiapuauur 9
MEJIMOPATUB XOJIATUHU Ta TyMaHHUJAa €pJapHUHT JAerpajanus MyaMMOCHHU
SXIITUIIAIT XaJ1 KHJIUII

YMyMTabaum tuzumuga| 260  |JapcnuknapHuHr cudartu, doiganaHum MyIIaTHHHA
JapcCiuKiap Ba YKyB OLIMPUII WYNKU OWJIaH yMYMTaBJIMMHHUHI cu(daTH Ba
anabuéTnapuau HaIp aXaMHUSTHHU OLTUPUIILL

KHJTHIL TU3UMUHH

TaKOMHJUTAITUPHIL

6.4.5-xxanBan
HUTDb paoauaTHHUHT acocuil KypcaTKUYJIapu

Kypcarkuunap 2008iinn
Hcnom nuHopu AKIII
JI0JUTapu

Jlotuxanapau yMmymui KuiimMatu, MIp/I. 1,9 3,1
TexHuk épram, MIpJ. 22,7 36,2
CaB0OHU MOJIUSTAIITUPUII, MIIPJ,. 1,7 2,6
Maxcyc épaam, MIIH. 13,0 20,1
AB30 MaMIakatiap COHU 56
Xoaumiiap COHHU, KUILH 1014

1976 — 2008 #tmnap nasomuna MUTh Tomonuaan 56,9 mupa. nonnap xuiimaruaaru 6103
Ta noiuxa monusttamtupunrad. 2008 iinnga 6aHK TOMOHHIAH JIOHMXATApHU MOJTHUSUTAIITHPUII,
TEXHUK KyMaK OEpHIll, CaBIOHM MoJusuIaml kaOu iyHamumuap Oyiimua 399 Tta noiiuxara 5,7
MIIpJI. oJuiap Mabuar iyHanTupuiras (6.3.9-xaaBan).
6.4.6-:xanBaJ
HUTBuuur 3'736e1mcmnzlam Jonuxajiapu

Jlonnxa HOMHU JlonnxanuHr JloMnxaHuHT XyKyKUI acocu
KUNMAaTH,
MJIH. IOJIT




“Cyrmnéna”®00 kB 2meKkTp  y3aTuin 25,1 V36ekucTon Pecriy6nukacu
muHuscy Kypwninu Cupaapé MOC [Tpesunentunuur 2005 inn 22
ntonaaru [1K-105 connu Kapopu

“Fy3op Cypxon” 500 kB 3JeKTp y3aTuII 42,0 V36ekucron Pecriybnukacu
JUHUSCU Ba «CypxoH» [Tpesunentununr 2008 iun 22
aBTOTPaHC(HOPMATOPUHHU KYPHIIT uionaarn  [1K-901-connu
Sta kacO XyHap KOJUICKIIAPUHU KypHII Ba 10,5 V36ekucton Pecriy6nukacu
KUX037ap OWIIaH TAbMHUHIIAII [Mpesunentununr 2007 #iun 22

Hostopnaru  IIK-713-connu Kapopu

YMyMTabIuM MakTaOlapuHH KypHUIIl Ba 10,3 V36ekucron Pecriybnukacu
KHUX03J1ap OMJIaH TabMHHJIAIIT Basupnap Maxkamacununr 2006 iiun
31 maiinaru 104- connu Kapopu

Pecnybnuka mommnanHd THOOUN Epaam 23,8 V36ekucron Pecriybnukacu

MapKasu Ba YHHUHT XyAyaui Basupnap Makkamacununr 2005 i
¢ummannapunu THOOUK ac600-ycKyHanap 11 maiinaru 120-connu Kapopu
OWiaH TabMUHJIAII

AchanbT 3aBOIMHU MOJIEpPHHU3AIUSIIALLI, 12,6 V36ekucton Pecriy6nukacu
TomkeHT miaxpujga #ymiap Kypuil Ba [Tpesunentununr 2005 iun 17
TabMHpJIAIl Y4yH ac000-yCKyHamap Ba oktsi0pnaru I1K-201-connmu Kapopu

MeXaHU3MJIap COTHO OJIHII

2008 imnga UTH TomoHMIaH MoONMSIAINITHPWITAH JokuxanapHuar 35,8%wu maBnmar
cektopura, 30,9%mu Ttpancropt Ba aysoka TH3umura, 12,5%wm canoar Ba TaOumii pecypciap
cekropura, 11,3%m Kumuoiok xyxamuru Ttapmorura, 5,8%wu wktumowmii coxara Ba 3,8%mu
MOJIMSIBUM XU3MaTJiapra TyFpH KeJraH.

V36exucron UThra 2003 inn 3 cenTsa6paa ab3o Gynran 6yaud, ymby GaHK TOMOHHIAH
2003 — 2009 imnmmap mobaiiHuna ymymuilt kuiimatu 150 MuIH. fosapra TEHr MOJHMSIBHMA
XU3MaTiap KypCcaTUiraH.

Bynpan tamkapu, UTE V36exucron Pecny6mukacy Tamku ukTHcoamii paomust Mummii
Ganku, Y3caHoaTKypunumobankn Ba Mnoreka Gamkm opxamu 2007 — 2009 immapna UTB
OuiaH XaMKODPJHMK JacTypiapu aoupacuna ymymuid kuiimatu 24,0 MiH. J0JIapivK KpeauT
JUHUSIIAPUHYU aMaira OolrupMOKIa.

Acocuii TymryH4aJjuap

Xaakapo BaJOTA-MOJMS  TAIIKWIOTIAPH —  JKaxOH  BaJlioTa  THU3UMHUHU
PUBOXJIAHTHPUII ~ Ba  MyCTaxkamusiaml, JkaxOH  MONUSABUIL  pecypcmap  0030puHH
OapKapOpIAIITHPUII Ba KaNHUTaj alIaHUIIMHU parOaTIaHTUPUII MaKcaiuaa TAIIKWI ATUJITaH
TAIIKUIIOTIAP.

Xankapo BamoTa ponan (XB®) — 1945 iinnna tamkui dSTuiarad 0yauo, Makcaay ab3o-
MaMJIaKaT/Iap BalIOTa-MOJHMS CHECATHHM MYyBO(DUKIAIITUPUII, TYJIOB OalaHCHMHM TapTHOTa
COJIMII Ba BAJIIOTa KYPCUHH OapKapOpJIAIITHPHII YUYH Kap3 OepHIl XUcoOIaHaIu.

Xankapo Tukianuim Ba Tapakkuér 6anku (XTTB) — 1946 iiunna Tamkui STUITaH
Makcaau ab30-MamiakaTiap HKTHCOAMETHMHM KaiiTa KypHIITra Ba PUBOKJIAHUIINTA KallUTall
Kyiiunmanap Oepuil, XyCyCHH XOPWXXHH HMHBECTUIMSUIADHM parOaTIaHTUPHUIN  OpKaIU
KYMaKJIalvIl, TYI0B OalaHCH MYBO3aHaTMHM TabMHHJAINTA KapaTWiraH Kap3 OepHIaH
ubopar.



EBpona tuxnannm Ba Tapakkuér 6anku (ETTB) — 1991 iimnnma Tamkuia TOMNTaH.
ETTBb Mapxkasuii Ba Ilapkuii EBpoma wmamnakarimapura ©6030p HKTHCOAWETHra YTHINTA
KapaTHJITaH UKTUCOUHN HCIOXOTIApHH aMajra OmmpHuIaa épaaM OepuIl MaKcaauaa Ty3UITaH.

Ocué Tapakkuér o0anku (OTB) — 1966 #wnga Tamkuia tomraH OYiuO, Makcamu
KUTBhaHUHT PHUBOKJIAHAETTaH MaMJlakaTjapura HMKTUCOAMM PHUBOXKIIAHMILAA KyMaKIalluil,
XyAyAdi XaMKOPJIMKHU parOaTIaHTHPHIL, ab30-MamilakaTiapra TeXHUK EpAaM KypcaTuil Ba
yIAPHUHT UKTUCOIUN CUECATHHU MYBO(DHKIAMITUPHIIAAH HOOPAT.

Hcaom tapakkuér 6anku (UTB) — 1975 #iwnna tamkun Tonrad 0yiau0, Makcaau ab30-
MaMJIaKaTJIAPHUHT PUBOXJIAHMII JIOWMXAIAPUHU, TAIIKM CABJAOHU KPEAUTIIAII Ba CABAO XaM[a
CaHOAaT KOMMIAaHUUIAPH KaUTAJUIAPUHU MHBECTHIIUSIIAIIIAH HO0PAaT.

Ha3sopat caBosuiapu:
1. Xopwkuli HMHBECTULHSIIAP XapaKaTHHH TapTUOra COJMYBYM KaHAail MUHTaKaBHA
MOJIUSIBUH TAIIKUJIOTIApHU OMitacu3?
2. XOpwKuil WHBECTUIMSUIADHU Ka(oNaTIOBYM Ba TapTUOra COIYBUM MaxXCycC XajKapo
TAIIKWJIOTIAp KaHaal BazudanapHu 6axapaan?
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7.1. DpkuH uKTHCOAMIT 30HaMap (QU3) TymyHUacH, KeJIMO YHKHIIU Ba TAIIKHI
3THIIAATH EHAALIyBJIApD

XopwKuil MHBECTUIMSUIADHU MUJUTHA WKTHCOAMETra ka0 KWIHII OPKATU HKTUCOIUI
YCUIIHM TabMUHIALI Ba JKAXOH XYXKAIMK TU3MMHUIAa YyKyppOK HHTErPALMUIAIININ YTHII
MKTUCOAUETH MaMJIakaTiapu OJIUAard MyxuM BasudanapraH xucobmaHamu. Mwuumid
UKTUCOMUETTA XOPMKUI MHBECTHLIMUIAPHU )Kajl0 KWIMIINA 3PKHUH MKTUCOIMH 30Hanap (DU3)
MYXUM axaMusTra sra. Xosupzu Kynoa scaxonoa IU3nunz 30 2a akun mypaapu maeycyo.

IpKun uKkmucoouil 3onanap — 1yHaail reorpaduk Xyayakd, YHIa MamilakaTaa KalOyi
KWJIMHTaH XY>KaJduK (aoTusaTH TapTHOMra KaparaHaa UMTHUE3IH COJIMK TYJall TapTHOU KOPH
stunanu. bomkava cy3 Ouwnan alTrania, ymoy XyAyAda AaBIaTHUHT MKTUCOAWH >KapaCHiapra
apanamryBu KamaiTupwiaad Ba Oy MWIUIMH MKTHCOAWNH MaKOHHUHT OWp KucMmH OYiuoO,
MaMJIaKaTHUHT OOIlKa Xyayajapuaa KYyUIaHWIMAAuTaH MabliyM MUMTHE3NIApD TU3UMU KOPUU
TWJIAAN
IpKun uKkmucoouil 30na — MaMIIaKaT XyTyIUHUHT UMTUE3TH O0KXOHA, BAIIOTa, COJHK,
BH3a Ba MEXHAT PEXKUMIIAPH KOPUH 3TUIITAH MAXCyC aXXpaTUraH KUICMHUIND.

Wkruconmii anabuérna OMpUHYM MapTa SPKUH HKTHcOaui 3onara 1973 iiun 18 maiiga
Kuoto xoHBeHIMsIcHIa pacMuii Tabpud Oepunran. YHAa alTUIMIInga, Oup MaMiakaT Xyayauaa
TalmKuil KuiauHran OW3ra KHpUTHITaH MaxCysioT MamMJjakaT 00KXOHAa XyIOYyIWJaH TallKapuaa
xuco0aaHuO, onarnaru O0KXOHa TEKIIMPYBUAAH YTKazuinMmaiau. KOkopuaarunapaan KypuHuoO
TYpUOAMKH, MaMIIaKaT XyJIyJUHUHT aloXuJa KUCMHUJArd WKTUCOMUN JPKUHIUK OyTyHIal
sMac, 0aJaku KHuécuil XucoOIaHaIu.

Ymly Xyayan SpKUHINTA YHTa KHPUTWITAH MaxCyJlnoT O0XXOHa TYJIOBIIApH, UMIIOPTra
HUCOAaTaH MKTUCONWU cuécaT dopalapulaH 0307 KUIMHUIIM OwinaH Oenrunananu Ba DU3ra
TalIKapuaaH KeITHPUITaH MaxcyloTiap JAeKiIapaius KWInHMaiau. bupok, my Owmman Oupra,
KOHYHJIap MaxCyJOT 3TajJlapyd Ba WHBECTOPJIAPHU UKTHCOAMI TapTUOIapaaH 0301 KHiIMai, yHU
SHTMJUTAIITHPATIH.

OpKUH WKTHCOIWN 30HAJAPHU TAIIKWJI STHUII TapUXHUAa WKKH XU EHAAITYB MaBXKYI:
xyoyouii ea ¢hynxyuonan (7.1.1-pacm). Enpamysnapuunr acocuna sroHa npedepeHIuan
(uMTHE3M) XYKanMK TapTHOM ErraH Oyica-nma, ymapHu Oup-OupuiaH (apkiaiauran
TadoByTIAp MABXKYI.

bupunuu énnanryBra kypa, IMTUE3IAap TApTUOUIAH Xy Ty Iard KOPXOHA Ba TAIIKHIOTIAp
¢oiinanananu. VKkkuHYM EHAamIyBra Kypa 5ca, MablyM TypAard TaAOHUPKOPIUK (aoiauiTé
OWsaH WIYFyJJIaHAJAWTaH KOPXOHAa Ba TAIIKWIOTIAD YYyH YIApHUHT JKOWIAITaH XKOWHIaH
KaThuil Hazap, uMTué3nap sparuwnaan. Kaig atub yraguran UKKu EHOAITYBAAH OMPUHU TaHJIAII
MAa3Kyp SpKMH MKTUCOAMM 30HAHU TAIUKWJ ATUIIJAAH KY3JAHTaH MaKCAJIHUHT KAaHIAWJIUTHUTa
Ooormuk. Xyayauid EHmamryB akcapusT XoJUlapJa MabJIyM MUHTAKAHUHT —PHBOJIAHHII
MYaMMOCHHH XaJl Kujica, GyHKIIHOHAT €HIANTyB 3¢a UKTUCOANETHN TapKUOMIA KaiiTa KypHIll KU
aJIOXHJIa YCTYBOP COXaHHM PUBOXKIAHTUPHINITA KAapaTHITaH OyIaIu.



Xyayauii

Mabmypriii - CaBno-omMO0p CaHoar Ba WJIMHiA
XYy AA MaKMyaap TIapKIIap

DYHKINOHAI

1
MomsiBuil MapKaziiap “Hykra kopxoHaap™

7.1.1 — DpxHMH UKTHCOANI 30HAJIAPHHN TAIIKWJI dTHIIra ¢HI0LIyBJIap

OyHKIMOHAN EHOAIYB ATUIYBYaHPOK OYnmO, «HyKTa Xyayanap» ae0 dranMuil
XyAyUTapHU TAIIKWAJ 3TUII UMKOHUHU Oepamu. YOy €HnanryB WHBECTOpiap ydyH HucOaTaH
Kynaii OynmO, ymapHMHT Mamilakar XyIyJIUHUHT Kaepuaa Oynumm yerapananmarad, KaxoH
aMamME€THAA XyAy AUl EHIAIYB KYNPOK KYJUIaHUIMOKIA.

Ymyman, spkun ukmucoouit 3onanapnu xncopuil Imuuioan maxcaod Kyiuoazuuap
Xucobnaunaou:

—MUIIANH UKTUCOIHUETTA XOPWKUHI HWHBECTULIUSIIADHU )Kaln0 DTHUIIHU
parbaTiIaHTUpHLLI,

—MWUIMA ~ UKTUCOAUETHUHI KAXOH XYXKAJIUTUIra HMHTErpalysuIallyB 1apaKaCUHU
OILIMPUIIL,

—MaMJIaKaTHUHT KCIIOPT CATIOXUSITHHU MYyCTaXKaMJIall;

—caMapaJid axoJau OaHJIMTUHA TabMUHIIAL,

—MYaisiH XyIyl aXOJIMCUHUHT TypMYII apakacuHU OIIUPUII acocua OyTyH MaMilakaT
AXOJUCUHUHT TYpMYII Japa’kacUHM SIXIIUJIAII;

—€MNUK TypJard UKTUCOAMETIaH OYMK TypAaru MKTHUCOAMETIa YTHILI,

—XYAYJHUHT UHHOBALUSBUI UMKOHUSTIAPUHU OLIUPHILL.

7.2. JU3HuHT MaKcaau, Badudaaapu Ba TypJaapu

Kaxon amamuéruman MabiayMkd, OW3 Typnu Makcaajgapra SpUIIMII YYYH TallIKHII
TUIIAAN

bupununnan, D13 tamkun 3TUIIAAH MaKcal MUUTUH UKTUCOAUETHUHT XallKapo MEXHaT
TaKCUMOTH  KapaHWUra  4YyKyp  MHTETpalMsJAIlyBUHH  TabMHHJAIl  XHCOOJAHAH.
Pako6arbapiom 3KCIOpT MaxCyJNOTJIApUHU HMIUIA0 YMKAPHUII OPKAIM BAIIOTA TYIIyMJIApUHU
KYHaWTUpuIra SpUIIWIagd. Arap Mamjakar KaHmadaup cababmapra Kypa XOpHKHMA
TaAOUPKOPIUK KalHUTaIH Y4yH MKTUCOIUETHUHI SPKUHIIALTYBMHU TabMHUHIAN oyiMaca, yHZIa
OPKUH UKTHCOAWM 30HA TALIKWI JTUII OPKAJIM XOPUKUN MHBECTOPJIAPra Kylnal HHBECTULUS
MYXUTUHU SIPATUIIN MYMKUH.



WNkxuaungan, ODU3 OupuHun HaBOaTAa WMIOPT YPHUHU KOIUIOBYM MAaXCYJIOT HILIA0
YUKApHUIL, WYKH OO30pHMU IOKOpH cuU(paTIN MaxcyloTiap OWwiaH TYJIIUPHUII YUyH TaIIKHII
yTUAaAM. YOy Makcaajgapra SpUIINII YYyH Xy[Iy[AJa XOPMKUN KamuTal €paamMuja UMIOPT
VPHUHY KOIUIOBYHM UILIA0 YMKAPHII OapIIo STUIIAIM.

Yuunungan, OM3HM Maxcyc TAIKHII STHIIAA XaJTKapo MEXHAT TaKCUMOTHIa TOBap UIILIa0
YUKApUIIl TapMOKJapud OwiaH Oupraaukga Typu3M, MAJaHUST Ba CAHATOPHS-KYpOPT
COXQJIApMHUHT MHTETpalUsUIallyBU XaM Ky3/1a TyTUJIaIu.

Typrununnan, U3 unutad yukapuiira XOpHKUH TEXHOJOTUSIAP Ba MUK HMIIMHIA-
TEXHUK SHTWIMKIAPUHU TaTOMK OTHII OpKadu OyTyH MWUIMA MKTHCOIMETIA YHIAH
doiimanaHUIIHN HAa3apaa TyTaH.

bemvHungaH, pUBOXKIAHAETraH MaMJIaKaTiap Y4YyH Majlakalu Kajpiap Tau€praiml Ba
VKUTUIIHUA Ha3apaa TyTaIu.

OnTuHYMIAH, MaxCyC UKTHCOAUN XyAyAJAapHU TAIIKHII STHII OUpOp XyAya KU COXaHUHT
MKTUCOJUI PUBOKIIAHUIINHYU ParOaTIaHTUPUINHU KYy31a Tyraad. Mucon yayn AKII Ba Byrok
Bbpurtanusiga maxcyc ukrucoauii xyayanap XX acpaunr 80-Huiiapuaa UKTUCOAUNA TYPFYHIIHK
XOJIaTUAArk XyayJUlapa KHYUK Ba YpTa OM3HECHM PUBOMKIAHTHUPUIN YUyH TAIIKHJI STHIITAH.
Yby Xyayuiapia UIOuIapMoHIapra MaMJIakKaTHUHT OOIIKa Xyayajgapura HucOaTtaH MOJIHS-
BUH UMTHE3NAP Ba XYKaMMK (AOTUATH SPKUHIUTK Oepuianu. Yoy AacTypiiap XOpHXKHUN
KaIUTaIHH 5KajI0 STUIIHY parOaTIaHTHPHUILI YUyH Maxcyc iynantupunras. [y makcaana Kook
XyAyAJapHU PUBOXJIAHTAH Xy[yJulapra ailIaHTUPHUIILA aCOCUN IBTHOOP XOPHKUI KamUTaIHH
XKaJ0 STUIITA KapaTHIIaIH.

Errununpan, aipum MamJlakatiapaa dSpKUH HUKTUCOAUMNA  XYAyd HKTUCOIUETHHU
MOJIEpHM3ALMS KWIMITHUHT MHMHTaKaBUH  ycyiH cudaTHIa KapajaH.

Maxcyc WKTHCOOWI 30HaNap Y3MHUHT YMYMHH Makcajiapura Kym yxmamni, OHpOK,
yIapHUHT (QYHKIMSATIApU XWIMa-XWI XUcoOIaHaau Maxcyc MKTHCOAWN 30HAJNAPHUHT TYPIIH-
TYMaHJIMTH, YAAQPHUHT BYXKY/Ira KeJHMIIU Ba PUBOMXIIAHUIIN KaTOP OMHILIApPTa OOFIIHK.

Kaxon amanmuéruma OpKUH ~ HMKTUCOAWN  30HANAP  XYKauWK  (HaOJUATHHUHT
UXTHUCOCJALIYBUTa Kypa KyWHMaaru Typilapra axpaTWiagu. SpKUH CaBAO 30HAJapH, CaHOAT-
unuiad YUKapuil 30HAJApU, WIMHHA-TEXHOJOTHK (TeXHOMapKIap, TEXHOMOJUCIap), oddiiop
MapKa3zjiap, HMKTUCOIMH-IKOJIOTHK Ba TOpP COXara MXTUCOCHAINraH 30Hanap (TYpHCTHK) Ba
KOMILIeKC 30Hanap (6.2.2-pacm).

OpKun uKmMucoOull 30HANAPHUHZ OuUpuHuu WaKau IPKUH caedo 3onacu (IC3)
Xucoonanadu. by neHrus noptu €Ku a’ponopTAa JKOMIAamraH €KUM YHIa SIKUH derapajlaHraH
Xyayn 6ynu0, Muimuii 60kX0oHa XyAyAudaH Tamkapuaa 0ynamu. by epaa caxarmi, capanamn Ba
KaJOKJIalll oOIepauyusiapd amaira OLIMpUIaaAd. OpKHUH CaBIO 30HAJapHaa MaxcyJoTiap
HAaMOWHWIIM Ba KEHUHYAIMK COTHJIMINM XaM Ky37a TyTujiaau. byHaa MaxcynoT ¢akar yirypxu
caBlo Mmakiuga coTuianu. YakaHa caBao (pakaT JEHrH3 Ba XaBO KEMalapd SKUIMAXH Ba
HynmoBumnapura cotuiaaad, OOIIKAa XoJulapAa dSca TabKUKIaHagu. byHmalh 30Hamap Karrta
MHBECTULIMSIIAP Tanad KUJIMaIM Ba Te3/1a XapaXaTHU KOTLIaiIu.

JKCNOPT-UILIA0 YMKAPUII 30HAJAPH. DKCIOPT-UIUIA0 YMKAPHII 30HAJIApU MUJUIUH
00XxoHa XyAyAd JoWpacuaard aHkmaBiap cudaruga taBcudrmaHagu. Maskyp Xyayuiap,
0JlaT/a, XaJKapo MOpTiapra sSKHH >KOWIAIITHPWIAAN Ba ac000-yCKyHanap, HUFUII y4yH 3apyp
9XTUET KMCMJIAp Ba MaTepuasuiap XyIyAra UKTUCOAUN cu€car Yopajlapy KyJUIaHWIMAraH Xojaa
onu6 xkupmwiagu. UMnopT KuamHaETraH MaxcyloT IKCHOPT-UIIIad YMKApUIl 30HAcHIA KaiTa
WILIaHaIu Ba KaOyl KWJIYBYM TOMOHHUHI OO0XXOHa apallalllyBHCHU3 SKCIOPT KHIMHAJH.
Bboxxxona O60xuHU Tynam Qakar MaxCyslnoT KaOysl KMIyBYM MaMJIAaKaTHUHT MWJIIHH OOXXOHA
XyIoyaura Kupud 6opcaruHa aMmanra OIupHIIaIa.

IKcnopm-uwinad yukapuwl 30nacu XyKyMaTHUHT allOXMJIa KapopJiapu acocuia TallKuil
sTunaau. Ymly Kapoplaa XyAyAHM OOMIKapWIIHU MIAKUIAHTUPHII MacalalapH, KyIuMya
UMTHUEIAPHU KOPHUH ITUIT Xam1a OOIIKA TAIIKWIIMKA Macaiaiap ake dSTTUPUIAIH.

IKkcnopm-uwinad yukKapuul 30HACUHU TAIIKWI OJTHUII JIOTUCTUKA, KOMMYHal Ba
WKTUMOMH HMH(QpaTy3WIMaH! spaTull, XydyJ 4YerapajgapuHu Yypa® omum Ba O0XXOHA



HA30paTHHU TabMUHJIAII OWiiaH OOFIMK OYNraH Karta MUKIOPIArd MOJHSIBHHA XapakaTJIapHU
Tajxad 3Taju.

KaxoH aManuETMHMHT KYpcaTHINNYa, YpTaya KaTTaJUKAArd SKCHOPT-MIUIA0 YHKAPHII
30HACHHU TAIIKWJ 3TUII Ba puBokiIanTupuil yuyH 50 mura. AKII nonnmapu Mukaopuaa xapaxar
tanad stunaaud. byHna mammakaTHMHT OolIKa XyJy/Ulapura TOBapiapHH KOHTpalOaHpma Wynu
Ounan onu0 KUpHII XaBpH CaHOAT TUIHJIATU SPKUH OOKXOHA 30HacHra HUCOATaH Ce3WJIaApIU
Japakaia KaMasiiu.

Hnmuii-mexnonozux 3onanap. nvmuii-texuonoruk 3oHanapau (UT3) s3pKuUH UKTHUCOIHI
30HAJIAPHUHT AJIOXUJA TypyXHura KUpUTHII MyMKHH. MKTHcoauii anabuéraa ymap TEXHOJOTUK
napkiap, TEXHO-MOJHUCIAp, WIMHK Mapkiap, TEXHOJOTHMK MapKasiap, HWIIOMIapMOHINK
Mapkasznapu 1e0 aramagu. by XyaynmapHUHT axpaaud TypaauraH TOMOHM IIYHJIAKH, Ma3Kyp
XyAyAga WIMHA Ba TEXHOJOTHMK MIUIA0 YMKApUIIl (DAoNuaATH WHUPUK WIMUN-TAIKUKOT
MapKasJiapy Ba YHUBEpCUTETIAp aTpoduia Koinamrald GaH CUFUMKOPIIUTY I0OKOPU OYIIraH, niM
Ky Tanab Kuinanurad pupmanap makiauaa oupnamanu. byamgai XyayurapHU TAlTKWAI STHILIAH
MakcaJ caHoaTra MaTepuaiyap, IOKOPH Majlakald MEXHAaT pecypciiapd, SHIHM 3aMOHaBHM
TEXHOJIOTUSUIAPHU €TKa3u0 OepuIHM MYBO(GUKIAIITHPUIN XpcoOmaHamu. Minmuil TexHomoruk
30HaNap y4 Toudara OyIuHaaHU:

1. Hnnosayuon mapxaz — Oy UKTUCOIUN TapkuOM yHuYa Karra OyiMaran XYAYyZQ
Joupacuia KHYMK, SHTM TalIKWI OSTWITaH KOMIIAHUSIIAP YUyH MYIDKaJUTaHTaH.
2. Hnmun napknap - Oy erapiauua Karra xyayd Oynu0, yHAa Typaud yadam — Ba

PUBOKIIAHUITI ~ OOCKMYUIATH ban CUFUMKOPJIUTH FOKOPH, WIM Ky Tanad Kuiiaguran
¢dupmanap xoinamran Oynamu. Yimap yHYaquK Karta OynMaran uwnmad — YMKapuIIHU

MaxaJuIai WIMHAHA-TAIKUKOT MapKa3JIApUHUHT WIMHH-TEXHOIOTHK W3JIaHULIUIAPU
acocyia ynra Ky IMKOHHHM Oepaiu.
3. Taokukom napku — Oy TapkuO Joupacuja WIMHH-TEXHUK SHTHIIMKIAP TEXHUK

TUMCcONl OocKuuMrada umad uukuiagu. byHmail mapkinapia caHoaT KOMITAHUSIAPH, WIMUI-
TaJKUKOT Ba KOHCTPYKTOPIIUK TakprOa uaopanapu OUpJiaiiam.

WNnMuK-TEeXHOJOTUK 30HAJIAPHUHT CaMapaJopiUrHHA OEITrniIoBYM ME30H — Oy SIHTH
TEXHOJIOTHUS, IOKOPU MaJlaKaIl MyTaxacCUcliap Ba TaAOUPKOpIApHHU OUp KOWTa TYIIIAll, yIapHH
VKYB-TQJIKUKOT Ba TIDKOPAT TAIIKWJIOTIApH TapMOKJIApH OpKaIH KYJ1a0-KyBBATIOBYH
MaXaJUTM MyXUTHHHT SIPATHIUILIUIAND.

DOpKUH UKTUCOIUI 30HaMap opacuaa op@uop 30HajIap aqoxuaa TypyxHH TAIIKHUII 3Tau.
Ynapuunz SU3napoan papku wiynoaku, ynna pyixataa yTraH KOpXoHa Xed KaHaald uiiad
yuKapuil (HaonusTH OwiaH myryniaana onmaiian. Odduop pUCAMKIUAHUHT acocuil Oenrucu
COJIMKKA TOPTHUIIJAru UMTUE3TAp XUCOOIaHaIH.

Komnnekc pkun ukmucoouii 3onanap. Avanuéraa Oup QyHKUIusHH Oaxapuiura
MXTUCOCTAIITaH XYy MaBXyJl 3Mac. DHT KYII TapKajiraH XyayJuiapra caBuo, 00KxXoHa, caHoar,
TAAKUKOT (QYHKIUSUIADUHUA  OaKapyBUM KOMIUIGKC XYAyAJap Kupagd. YJIap TypiH
¢byHkuusapau Oaxapaauiap Ba MHBECTOPJIAPHUHT TYpJIU XWJ HKTHCOAMH (paonmusT Ounan
HIyFyJUTaHUIIapura UMKOH Oepamunap. Iy cababmu ymapHM TamKWil STHIIAA YCTYBOP
byHkumsIapHu  Oenrmina0d onumn Jio3uM. AWHaH Iy Kabm Xynayanapaa (maxap, TyMaH,
BUJIOSITIIAPHH KaMpal OJTYBUH) SIHTY MabMYpPUH-XyAyAUil OMPIIMK TAIIKWJI STUJIUIINA MyMKHH.

Kaxon amanuéruHuHr kypcarummuya, OW3HM Oaprno STHUIAArH acocuil  ad3amiuk
XOPWXKHUI WHBECTOpJap YUYyH SpaTWIaJUuraH HUMTHE3NAap Ba YIAPHUHT KarTa XyAyAJapHU
srajamaciauru xucoOmanaau. OU3xa acocan G0KXOHa, COJNMK Ba MOJIMSABUHN (aonuar Ounax
O0ormK mMTuésnap Kymwranmwiaad. O3 xaxmu xuxataad yprada 0,01 xB. km. qan 330 kB. KM.
raya OyiraH XyayaJapHu KaMpad oyuiy MyMKuH (7.2.1-xansan).



7.2.1-xanBaj

KaxoH amanuéTuaa Ky/UIaHUIAJUTaH MaXCyC HKTUCOAUIi 30HATAPHUHT MOJIeJLIapu:
Xa3KMH Ba HMTHE3IapH TAPKUOH

OpKuH . boxxona . .
Maiigoau bazasuit Acocuit muHTakanap/
30HAJIAPHUHT yerapajgapuHu . *
(KB. KM) UMTHEZIAp™  |MaMJakatiap
TypJiapu MaBXKYIJIUTH
PuBosxiiaHran Ba puBOX-
OpKUH  caBJo . boxxona o
3 — Sraua |MaxOypwuii N naHa€TraH Mamlakariaapaa
30HaJIapU UMTHEZNAPH |,
HUPUK TPAHCHIOPT TYT'YHJIAPH
Canoar-un1ad YMKapu 30HAJIApPH:
bpazunus, Mekcuka, ITyspro-
. boxxona
a) «HYKTaJIH» 1 — 2 rava |UyK . Puxo, ®ununmun, Kapud
UMTHENAPH
XaB3acu
0) caHOaT Mapk- 0,1-0,5 MaxOypuit boxxona Kanyou-Ulapkuii Ocué,
napu 1 20 aMac umTuésnapu |(Mekcuka
CaBno-umuiad . boxxona
A 1-4 MaxGypuit ; AKII
YUKAPHII UMTHEIAPH
MonusaBui,
Knuuk Oushec o XunaucrtoH, Sxkun Hlapk,
0,01-3 409 COJIUK UM-
30HaNapu o AprentuHa, @paHuus
TUé3napu
Nnvuii- N .
. Kanyou-1apxuiit OcuéHuHr
TEXHOJIOTHK MaxOypuii Conuk
. 2-20 . SIHTH MHIYCTpHaJl MamJia-
(umuii-umad samac UMTHENAPH
KaTJIapu
YUKAPHIII)
Odduop Mousg o Comuxk M- [Kapu6 xas3acu, 'oHKOHT,
bpuop 0,05-0,1 |iyx K PHO %
Mapkasiapu TUé3napu Cunramyp
Komnuexkc:
a) Maxcyc Coum,
e 16 - 330 |[MaxOypuit 00KX0Ha, Xutoi
UKTUCOIUI
MOJIUS
0) “Manayc”
30HAcHUra VX- Couk,
y 80 man Xyayn K bpasunus («<Manayc»),
mam — anoxuua KHCMJIapH Y4yH |005KXOHa,
I0KOpH . Aprentuna («Os0B1IHM €p»)
peXumra sra MaxOypwii MOJIUA
Xyayanap
MabMmypuii- | Anoxuna
XyIyaud Ty [30Haaa C
. OJIUK,
B) aJIOXM/1A UK~ SWIManap |Koinamran oo Poccus (Kanuuunrpan
TUCOIMH 30HAIAp |moupacuaa |Kuuuk (Jloka) MOTHSE : BUJIOSITH)
(uraxap, Ty- |XyAyanap yqyu
MaH) MaxOypuii

*MabMypuii UMTHE3Tap Oapya Typaard 30Hajiap yuayH Oa3aBuil XucoOnaHau.

Xynyn derapanapu Ba (paosMAT IOPUTUIN TapTUOMra Kapad SpKUH MKTHUCOAUN 30HAap
UKKA Typra OynuHaau: ankiaaB (€nuk) Ba umHTerpanuoH. AnkinaB DM3ma umnmiad yukapuira



Oapua MaxcyJOT OKCHOPTra 4YHMKapuliura MHyHantupuiarad Oynu0, Makcaau dSpKuUH
aJIMAIlIMHAIUTaH BAJIOTaa JapoMa/l OJIMIITa KapaTHirad 0ynau.

WHTerpannoH 30Hanap - MHJUIMNA Ba )KaXOH UKTUCOAMETH OWiaH y3BU OofnaHraH 0Yiuo,
SpKHUH (HAOTUAT IOPUTHII TapTHOHUTa 3ra. XajaKkapo MEXHAT TAaKCUMOTHIa KEHT >Kaj0 KHUJIMHTaH,
6030p UKTHUCOAUETH PUBOKIIAHTAH MaMJIakaTiIap y4yH X0C OYaran Xyryl XucoOmaHaau.

7.3. JU3HHU TAIIKWI 3THII Ba OOIIKAPHUIIHUHT XOPH:K Taxkpudacu

OU3map XX acpHUHI UKKMHYM SIpMHUJA HUKTHCOAMETHA OHI Ky3ra KypHHIaH
WHCTUTYIIMOHAII WHHOBaNMsIapaaH Oupu cudatuaa Kalj STUITaH. Vrran acpuuar 90-
Hwnapuaa ¢pakar MOHOMIIIIHM AKCIOPT MILIald yukapum XyayanapuHufr y3u 500 nan opTuk
5/IU.

V3unuer ko03uGamopmuru OunaH axpaaud TypyBuH Oy XyAy[IapHH TAIIKAI OSTHII
TaXpUOACMHM JyHE MamJlakaTJiapy MHCOJIMAAa KYpuO YMKUII Ba YpraHuml MYCTaKWI
pecnybarkamMusaa onud 6opunaéTran HKTUCOIUI UCIIOX0THap YayH Gpoiaamuaup.

Canoaru puBOXIJIaHraH Mamiakatiapaa OW3map xaikapo MeXHAaT TaKCUMOTHIA KEHT
MuKkécaa xanb stwirad. by XycycusT MamiiakaT MKTUCOAUETHHUHT PHUBOXKJIAHHII Japa’kacu Ba
xapakTepura O00ofnauK. YyHkn Oy MamiakT/ap MKTUCOMMETUHUHI MHTETPAIlMSUIAINYB Japakacu
Kylda OKOpH xucoOmanaau. PuBokimanran mamumakartiapaa OW3napuunr Oapua Typriapu
MaBxXyJ OYynmuO, SpKUH CaBIO XyAydu XamJa dpKUH WIMHI-TEXHHMK 30Hajap HucOaTaH KEHT
TapKaJraH Ba pUBO’KJIAHTaH.

AKIna 230 gan optuk DUX MaBxkyn, yiaap OyTyH AaBiaT XyAyIOuHH Kampal osraH. by
xyaymiapaa 320 MUHTIaH OPTHK OJaM Wil OuiaH 6aH;[.19 2004 iiunma DUXnapaa daonust
fopuTaéTran KoMmmanusuiap coun 2700 maH KYmpok smu’’. Ymby dupMamap SKCIOPT KHITaH
TOBapiap KuimaTu 3ca, 22 wupa. gomnapra TeHr xamaa ynap AKHI ¢yxaponapura 337039
WYY  YPUHIIAPUHU ;IpaTz[H21. OUXnapra ommu6 kupwiaéTraH Ba Kaita uIIIaHaéTraH
TOBapJIapHUHT yMyMuil Kuitmatu 140 mupa. nonnapaan ommk. OUX xykanuk GpaonusaTa acoca
aBTOMOOWJIb HMuFuIl Oyiinuya uiad yuMKapuil Ba MaxaulMid €KM XOpWXKHMM aménap acocuaa
Oomika Taiép MaxcyaoTIapHH UILTA0 YMKAPHUIIT XUCOOUTa KEHraltMOK/a.

Xozupru kyHna AKllga yu typmarm OUWXnap MaBxXya: TallKU CaBIo XyAy.H,
TaJIOMPKOPIIUK Xy IyAH Ba TEXHOJIOTHSIIAPHU SKOPHUIA ITUII Xy Iy (TEXHOTIAPK).

Tamku caBno xyaymiaapu. Tamku caBno xyaymiapuna (TCX) unuiad umkapuinaérrad
Maxcynot kuimatu 110 mmpna. mommapnan optuk, myHaan 88%wu AKII wuku 6o3opuma 3
XapHIOPUHE TomMOKAa.”> 3amonasnii TCXyapaa TYpIM Tap3fard XH3Matiap KypcaTHIaH.
Maskyp Xyaymiapra KelITHpUITaH ToBapiap HadakaT oMOOpxXoHalapja cakjaHaI, Typiapra
akparunany  (capamaHanu), KaJoKJdaHaau, Oalkd MaxCysloT KalWTa WIUIAHWIIH, Oab3u
MaxCyJOTHH HMMIOPT KWIMHTaH €KM MaXaJUIMd KOMIIOHEHTNap EpJaMuia HHUFHIL, XaTTOKH,
XyAyAra oJind KelnuHaauraH €K Iy epHUHI Y3ujaa sipaTHiIaJuraH MaxcylnoT Oasacuia uiiiad
YUKAPUIIHUHT alOXUJa TYPUHHM Tamkuwi »Tum MyMkuH. Opatna, TCX sparunumura Kynai
reorpaduk xoinanrys (Xaakapo TpaHCIIOPT Hyiuiapura, HUPUK caHOAT MapKasjiapura, yerapara
SKMHJIMK Ba 0.K.) Ba PHBOXKJIAHTaH MH(PATY3MIMaHUHT MaBxyanuru (iymnap, omOopiap, 10K
TEpMUHAJIIAPH, 3apyp TEXHHKA, SHEPIHs, CyB Ba UCCUKIHMK OWJIAH TabMHHIIAHTAHJHMK Ba X.K.)
cabab Oynmamu. Illynunr yuyn TCXmap OeHru3 mopriapd, a’poropTiapia €Ku yinapra sSKUH
JKOWJIa TAIIKKUII STUIIAMH.

bupunun TCXmapu AKlllna 1934 iiunma tamku caBmo Xyaymiap Tyrpucugaru Konyn
acocuja spaTWwind. YJapHU TaIIKWI KWIMIIJAH acOCHM Makcaja XyAyAJApHUHT HKTHCOAUN

93 menkos P.U. CB00OOIHBIC PKOHOMHYECKUE 30HBI. Yueb. mocodue mist BY30B. - M.: FOuuTu-/lana, 2005. - 223 c.
20 [puxonpko C.B., Bomosuk H.II.. Ocobbie a3xoHOMUYeckue 30061 — M.: UOIIII, 2007. — 268 c.

21 National Association of Free Trade Zones, 2005

22I[py31/11< C.4. CBobomHBIC YKOHOMHYIESCKHE 30HBI B CHCTEME MHPOBOT'O X030€CTBa. Yuel. mocobue. — MH.:

DY A.unadopm, 2000. — 368 c.



¢daomuruan keHraiitupumn (Ooxxxona umrtuésnapunu Oepum) iynu Ownan AKHIHu sxaxoH
CaB/I0 TH3UMHIra 4yKyppokK a0 Kwim Ba byrok Jlenmpeccusigan cyHr yra OGamaHa WUIICHU3IIUK
napakacuau nacadtupuin 3. 1950 Ba 1991 #immnapna Konynra, Oy xyayaiap (aoausiTUHA
KEHTaWTUPUII Ba TUBEPCUPHUKAIMIACUHU Ky4aWTHPHUIITA KapaTWITaH, XUAIUN Y3rapTupuiuiap
Ba Kymumuanap kuputwiad. 1934 iimnparn Konynra myBopuk AKIauur CaBno Bazupiuru
kommaa TCXmap O¥iinya KymuTa Tamkuna 3TWIraH Ba YHUHI BakoJIaTHra Xyayulap TaIlIKHI
STUII TYFPUCHAA apH3AJIApHU KYpUO UMKWIN Ba TacHUKJIALl XaMmJa SpaTWIraH Xyayaiap
OOIIKapyBYMJIAPUHUHT  (MabMypHil  KEHTallUTADUHUHT)  (QAOJMSATHHU  HA30paT  KHJIMII
OeNruiaHras.

AKIIanar TCX amanmard KOHYHUWIMKKA Kypa MKKUA TypJaru Xyayajiapra OViuHau:
yMyMuil Basudanu Ba Maxcyc Basubamu xyaymanap (cyOxyaymiap). Ymymui Basudanu
xyaymiap AKI 6oxxoHacy BakoJaTHAAH TallkKapu (GaoiusaT KypcaTaad. YIap, oaaria MmopT
€K1 asponopriap arpoduaa Tamkua KUIUHAIU. Acocuil (aoiausaTh TOBAPHU CaKJalll, XHlapra
aXpaTull, Ypail Ba KyIIMMYa KaiTa UIJIAaICH3 KyHaTUIIAaH noopar. bab3u xomnapaa skcrnopt
KWIMII MaKcaJuJa XOPIKUN ToBapiapHU OMpO3 Kaita unutamra iyn xyiunanu. Ly Hykram
HazapJaH, (QyHKIMOHAI Makcaajapura Kypa yiap 3pKuH O0XXOHA XyAyIapHUHT Y3Uaa akc
srrupaau. Kynumuya ymymuii Basudanm xyayniaap KeHHMHYaIMK Maxcyc Xyayn (cyOoxymym)
SApaTULI YUyH TAIIKWJI KUIWHAIM.

Xo3upru kyHaa kamu TCX Ba ynmapHUHT cyOXynyuiapuHusr conn 500 gan optuk 0yuo,
OyHzIall Xyayanap MamyIlakaTHUHT Oapya ITariapujaa Tamikuia stwirad. OCXiapuaa KaiTta
uimanrad toapiap kuiiMata 490 mupa. AKII pommapuman ubopat 6ynu6, 30 mupa.
JOJUIAPIIUK TOBAp AKCHOPT KWIMHTaH. by Xynymmapaa uim Ounan TabMUHIAHTraHuap conu 340
MUHT KAIIMHU TalIKWAI 3TIH.

7.3.1-xaaBaia
AKIII aarn YCX IapUHMHT acOCHil KYpCaTKH4IapH, MIpP/. Joaaapaa’’

2005 1. 2006 . 2007 1. 2008 i1. | 2009 ii. | 2010 i.

Kaiita mmam | 409,8 491,4 501,9 692,6 | 4306 | 5343
Y4YYH KHPUTWITAH
XOM awéjaap

yMyMHit 69,0 72,7 68,7 74,9 75,9 81,0
TCXnap
Maxcyc TCX | 340,8 418,8 433,2 617,7 354,7 | 4533

(cyOxyaynnap)
Maxcyc TCX 83 85 86 89 82 85
(Cybxynyanap) %
Mamiakar 256,0 301,9 300,3 396,2 2486 | 3112
NIKapUCHIaH
KHPUTUJITaH XOM
améaap

Y Mymuit 46,1 45,1 38,4 40,6 37 41,7
TCXnap
Maxcyc TCX | 209,9 256,9 261,9 3556 | 2116 | 269,5

(cyOxynynnap)
Mamiakart 153,8 189,5 201,5 296,3 182 223,1
TAIIKAPUCUTAH
KHPUTUJITaH XOM
améaap

22 70" Annual report of the Foreign-Trade Zone Board to the Congress of the U.S. 2009.
470" Annual report of the Foreign-Trade Zone Board to the Congress of the U.S. 2009.



Ymymuid 22,9 27,6 30,2 34,3 38,8 39,3
TCXnap
Maxcyc TCX 130,9 1619 171,3 262 143,2 183,8
(Cybxynymnap)
IKCHopT 23,3 30,4 31,6 40,5 28,2 34,8
YMymuit 7,1 9,7 9,2 11,6 6,7 9,2
TCXnap
Maxcyc TCX 16,2 20,7 22,4 28,9 21,5 25,6
(cybxynymnap)
TCXnapaaru 251 256 254 253 253 254
JKaMH JIoHuXanap
COHH

DOUXnapHUHT KEeHr TapKaiuiura cabad, xynyana (aonusar KainaéTraH XOPHKHN Ba
MaxaJUIMi KOMITaHusU1apra Oepuiagurad uMTHENapaup. UMTuésnu taptud KyhuaaruiapaaH
ubopar:

- AKIIIHuHT Myku 00K Ba COJMUKIAPH, arap TYJIAHUIIM Kepak Oyica, MaxCyJaoT TallKH
CaBlO XyAyAMJaH MYKA KMCTEHMOJ Y4YyH OO0XKXOHa BaKOJaTH MaBXyJ XyIayara oJiaud
KUPUTUJITaHAarMHa TYIaHaIH,

- XyIyld WYMJa >KOMIaIraH KOMIIAHMS Ba LIAXCIAPHUHT XYCYCHH MYJKH Maxajuluid Ba
JaBJIaT COJNIMKIAPUAAH 0301 STUIIA/IN,;

- XyAyAJaH yY4MHYH JaBlaTiiapra SKCIOpPT KUIMHAETTaH MaxcyaoT O0kxoHa OOXxIapuiaaH,
MYKH COJIMKJIap/aH Ba KBOTAJAIAH 03071 dTHIIA N,

-  TCXnmapuman MaxcyloT OKCHOPT KWIMHTAH TalTuga OO0XXOHAa  Kapa&Hu
CHTMILIAIL THPUIIA]IH;

- AKII Xynyaura KUPUTHIUIIA MaH STWITAH MaxCyJoT XyAyara oJu0 KupuUiIMaiu.
Ammo, Oy maxcynornap xyayara onu6® xupwinO, AKII 6oxxxoHacu Tamabimapura MyBO(UK
Kaiita nnutanu6, AKII xyayaura uMnopT KMIMHUAIIA MyMKHH;

- TCXnman AKUI xyayaura ©MOOpT KHJIUII XKapaéHuia uMIoprep 00KHU €KU MaxcynaoT
yuyH, EKM MaxCyJOTAa HIUIaTUITaH XOPWXXHH KOMIOHET/Iap YydyH Tynaiinu. by Owunan
UMIOPTEp Y3ura MakOysl O0KHM TYJAIIHU TaHJIAId MyMKHUH OYasu.

Tan0upkopauk Xyaymjiapu Tamku caBao OuiaH OeBocuta O60rnmuk Oynmmaran DU Xmap
toudacura kupaad. by epaa 3pkuH XyqyTHUHT OOLUIAHFUY TYIIyHYacH WYKOTHUIAIU, YyHKH
00kXOHa UMTHUE3NAPU UKKUHYM Japakaiu €KU yMyMaH WYK OYnu0 Kojaau, acoCHid POJIHU 3ca
TYPJIM COJIUK, MOJIUSIBUN Ba MabMypU parOaTIaHTUpUIILIAP YHHANHAN.

AKlIna rtanoupkopmuk xynymiapu (TX) IOKOPM MILICH3JIMK Jlapakacura Jra
HIaXxapJapHUHT WKTHCOAMH HYyKTaW Ha3apuJaH jaenpeccuB (KOJOK) XyIayAdapHia, acocaH
HIaxapiapza TagOoupKopiapiuk (GaoinuaTd OWilaH IIyFyIaHYyBUMJIApra KYNpOK SPKUHIUK Ba
MOJIUSIBUIT UMTHE3NAp OepuIl OpKalM, KMUUK Ba YpTa OM3HECHM >KOHJIAHTHPHILTA KapaTHIIraH
MUHTaKaBUH CUECATHUHI HEOKOHCEPBATHUB BapUAaHTUHUHI MaxXCyiH cudaTuia BY)KyAra KeJraH.
TX maiinonu 2,5-5 kB.kM rava Oyiaran XyayadapHu Kampad oyiaau, aipuM xoJulapia yIapHUHT
Maiiionn 13 KB.KM HM TalIKWJ 3TajM, YJIapHUHI yerapacu OenrujaHMarad Ba ¢akaT ynapna
KOMJTaIral KOMIIaHUsUIap MaKOMH OMJIaH axpaiud Typaau.

bapua typmaru TX typau mukécmapma AKII mxpous XOKUMHUSITH TOMOHHIAH KaOym
KWJIMHAUIaH XyKyMaT JacTypJiapy acoCH/1a TAIIKUII STHUIAM Ba (PAOTUATHHH amalira Omupai.
Kymnanan, 1980 fiunu kaOyn KuauHTaH mraTiap Mukécuaa TXHU pUBOKIAHTUPHIL JACTYpHUTa
MyBo(uK, Oy kabu xynyanap 36 mrarna Tyswirad. bupok, xap Oup mTar ¥3 MWKTUMOUIi-
UKTUCOJUM XyCyCcHUATIapuAaH KeauO0 YHMKKAaH XoJjJa Y3UMHMHT XyAy[ulap TY3WIUIIW Ba
daonusTHHU TapTUOra colyBYM KOHyHumiurura sra. lllTtar ropucaukuuscuaaru oupunuu TX
1980 itnnu dnopugaaa TAIKUIT STUITAH.

HOpunuk makomura kypa, TX Xykymar Kapopiapu acoCHaa yuta TypJaru sibHu, Qenepan



Ba Maxaumi €k mraT MuKEécuma Ty3unaad. TXHH TaIKuil KHJIMOKYH OVIraH XOKHUMHST
V¥3ugaH I0KOpU TYpyBUM JaBjiaT OpraHura Oy kaOu Xyay/uiap Ty3HIITa pyxcaT OJMII Y4yH
MypOyKaaT KUIUIIAA 3 MaKOYpUATIApUHHA aHUK OeNriiiad OJIMIIH JI03UM Xamaa YH-Kol KypHil
Ba IIAXapHU PUBOXKJIAHTUpUII Basupiurura Ty3unaérraH XyIyAra IITaT MUKECUAA KaHJau
umMTHE3Nap (COJNMK, MabMYPHii Ba X.K.) OCPUIIHIIMHYU KypcaTHO OepuIlIapH mapr.

Texnonoruk mnapkaap (TeXHHK-TAQIOMK Xyaymuiap) ¢aH Ba WIUIA0 YHKAPUITHUHT
MHTETPALUACH [IAKIH, THHOBAIIMOH (hAOIHST IOPUTHUII BA SHI'H TEXHOJIOTHSIIAP sIpaTHII OuiaH
Oany OynraH BeHUypsin (TaBaKKaTYMIKK) GupManap Ty3uil xoiu cudartuia 3TUPO¢ STHITAH.
Opataa ynap MCTUKOOJUIM MIIMHM Ba TEXHOJOTHMK SHTUJIMKIIAP Ba FOsUIap TaAOWK STHUII OMIIaH
HIyFyJUTAHAJUraH BEHUYpJIH (upManapra MMTHEINM LIapTiIapAa wxapara OepwiraH Xyayaun
TypyXJlaHraH WIMUH Jaboparopuss Ba wunuad 4YMKapuil Koinmap Tyminamu cudatuaa
TabpudIaHaIN.

OUXmap Ba TXnapra Kaparanaa, TEXHOJIOTMK NapKIApHUHT TY3WIMLIM Oupop Oup
XYKyMaT OpraHMHHUHI PyXCaTMHM Tanald KuiaMmaiau. ByHpaih mapkiap amoxuna MyXHT —
reorpaduk, WIMHHA Ba FKTUMOWM OMUJUIAp OWpraivruaa, MapxXy[UIMTHAa Maimo Oymaau.
Cyurru #umiapaa ailpuMm mramiap Typiad parOaTIaHTHUPUILIAP KYJUIall OpPKAJIM TEXHOJIOTHK
napk ckoimamagurad Oy kaOu MyXUTHM CYHbUH Wyn OWIaH TalIKWII STHUINTa YPUHMOKIA.
TexHONOruK Mapkyiap AaBIAaTHUHT Basupagapura MyBopHK Ty3uiras ned, aitub Oyiamaca xam,
ynap nyné 6o3opuna AKHIHMHT paxoOaTOapJOLUIMIHMHM OUIMPHUIIIA Ba FOKOPH TEXHOJOTHK
unad yukapum Oyiimya Muiumil  0a3aHM pUBOMKIIAHTHPUINIA MYXUM pOJIb  YHHaMH.
TexXHOJOTHK MapKJIAPHUHT aKCapusIT KUCMHIa JaBliaT MyaccacalapuiaH Xed KaHaal uMTuésnap
Oepunmaiiu. YinapHUHT Il TapTuOM OyTyH AaBnaTt OYiliiad IOKOpUM TEXHOJIOTUK HIILIA0
yuKapuiga (HaoausT IOpUTYBUM GupMmanapHukura yxmam. 1950-60 iunnapna 6y ¢upmanap,
TEXHOJIOTUK TMapkiap KaOu, HMKTUCOAMETHUHI aHbaHaBUU coxajapuaa (aoausT IOpUTTaH
KOMIaHMAJApra KaparaHia MabiyM uMmTuésnapra ora Oynran. AKIlauar denepan
KOHYHUMJIMTUra MyBO(MUK, Oy MMTHE3Nap ¥3 MUMra KaOUTAJHUHT Te3 aMOPTH3AIMs KWJIUII
COJIMFU KaMaMTUPWIMIIM XamJa WIMHH TaJKUKOTJIAp Ba IOKOPH TEXHOJIOTUK MaXCyJIOTHH
PHUBOMIIAHTHPUINTA HYHAITUPUITaH MHBECTUIMSIIApra HUCOATaH COJMK YeTMPMAacHHMU Kampad
OJITaH.

AKlllga TexHONMApKIApHUHI MKKH TYpU MaBXKyZd. alpuM Imaxciaap Ba XyCyCHid
TAIIKUJIOTIAp TamadbOycu OWilaH TalIKWII STHITaH TEXHOMapKiIap XamJa aloxXuia IuTatiap
XyKyMaTJIapu KypcaTMacu OuiiaH Ty3WIraH TexHomapkiap. KKWHYM TypAard napkjiap Xo3upaa
XaM TY3WINO KeTMHMOK/IA, OMPOK yiap Opacujaa 3HI MalIXyp Ba caMmapaiu (aojausT IOpUTYBYU
TEXHOMApKIap OWPHMHUYM Typra Kupaau. Yiaap uuuMia SHr mamxypaapu — Canra-Kiapa
maxpugard  (Kamupopuus), Crtsrdopn yHuBepcuTeTH sKMHHIA KkoWnamrad «CHIMKOH
BOJMICH» TeXHONapKu; Maccauycerc TEXHOJOIMK HHCTHTYTH Ba [‘apBapi YHHMBEpPCUTETH
sKuHUAa SkoinamraH «bocron Wymm 128» TexHomapku; Xamuma ydra yHuBepcuteT ([lrox
yauBepcuretd, lumonmii Kaponuna yausepcurern Ba [lumonuit Kaponuna mratu
YHUBEPCHTETH) >KOWIAaIraH XyAyIHHHI Mapka3uaa Tamkwi dtwirad «llumomuii Kaponmna
napk-yuyOypuaru» TexHonapku. AWUTu6 yruwiran yura texHomnapk Hadaxkat AKIIHuHTr Oomka
XyAyanapuaa, 6ajaku XOprKa XaM Ty3HILIa MOJENb cudaTuia KyUTaHWIIH.

FapOuit Eponana DCX muxnopu kynpok. Yaap Oy epaa XX acpia Ba yHIaH XaM OJIJIUH
naiino 6ynran. XXI acpma ymapuunr couu 120tanu tamkun >Tau. ABBasl OyHJail 30Hanmap
acocaH JeHIru3 nopriapuaa makinanrad. JKymnanan, [epmanusoa iupuxk OCX bpemen,
bpemepxaBeH, OmaeH, ['amOypr Ba Kuinp nopriapuaa xoinamras. by 30Hanapaa ToBapiapHU
IOKJIall, OYIIaTuil, KaiTa FOKJall, cakjiall, akpaTuil, Oelruianl Ba yJIapHUHI COTYBH aMaira
OLIMPWIIAIH, TALIKU CaBJOra TETHILIM TYpJiIM XU3MaTiap KypcaTwiaau. YJIapHUHT XyAYyAuJa
anoxysa npedepeHnran pexuM acocaH MOPT-30HA XyJy[duJa TOBapjapHU HILIAIl Ba KalTa
WIIUTall HaTHKacH/a fo3ara Kejaauran 0oxXoHa TynoBnapu, Kymmmua kuiimar commru (KKC)
0eKOop KMIMHMIIHN OPKAIH TAIIKHII KWJINHAIH.

I'epmanns OCX opacuga ['amOypr axpanu® Typaad, y SHT HHMpUK J€HTHU3 Ba jaapé
HOpTUAUP. YHIA HUPUK XaJIKapo a’poropT Ba TypiH caHoaT coxanapu Masxyd. ['amOypr DCX



¥3 WuMra nopTaaru MKKUTa ydacTkaHu xamaa KykcxaBeHaaru OoOIIKa 30HaHHUHT OMp KUCMUHH
onamy. 30Ha acocaH Ky OYJiraH oJITH Ba CaKKH3 KaBaTiii oMOOp, makray3nap (Kucka Myniaarra
IOK CaKJlaHaJAWraH oMO0p), MeBa Ba cab3aBoTiap, HET MaxCyJaoTNIap CakjIall >KOIapuuaH
nbopat, yausr maiigonu 600 MuHT M? HY TALIKHJI 3Taau >

OmOop Ba makray3JapHUHI akcapuATH (upMa Ba XyCyCHi IIaxciaap TOMOHUIAH MYCTaKUII
UIJIATUIIAM, JISKUH TOBapjap Cakjall y4yH sHFM OOBEKTIap KypPHIMIIM 30HA paxOapusTé
OuJlaH KeTUIIWIMIIY JIO3UM. 30HAa OOLIKApyBH SPKUH MOPT MAbMYpPUSATH TOMOHMJAH amajra
omupuiagy. Y Ooxiap WUFMIIAAH Tamkapu Oapya O0KXoHa Basu(alapuHU amalra OUIMPHIL
XyKyKHura ara.

Hmanusoa DCXHuHT O0XIapaH 0304 S3TWITaH OMOOpiap IIAKIM KEHI TapKaJraH.
Vinapuunr conu 12 Ta, xywmitagan Heanonma (4), Tenysna (2), Bapuma, Wwmnepusiia,
JIuBopHona, Ilanepmona Ba PI/IMILa.ZG

HUcnanusoa 4ra DUX wmapxkyn, skymnmanadn 1929 iiunm wuku Ba TpaH3UT CaBIOHU
PUBOMUJIAHUTHPHIL,  TallKKM  CaBAO  ONEpalysulapHd  (aoJUIAIITUPUII  Ba  JKCIOPTra
HYHAITUPWITaH CaHOATHU puBOXJIaHTUpuml YyuyH «Kamgue» OUX Ty31/mraH27. OUX
VicnaHnussHUHT ATIAQHTHK KUPFOFUJA KOWJIAITAaHJIWTH YHUHT Awmepuka, [llumonuii Adpuxa,
ATIaHTHKAHUHT Ba YpTa ep JNeHrmsuHuHr EBpoma naBnatiapu, Xxamaa SIkmH Ba Ypra mapk
JaBnaTiapy OUJIaH ajoKajap PUBOXKIAHUIIUHYU KenTHpuO unkapaau. Kaauc Xyayaunara KUproK
Vcnanusinu 6apya HUpUK caBo Mapkasziap OunaH OOFJIOBYM IOK Ba MACCAKHUP TAIIYBUH, JCHTU3
JUHUSIApUra XU3MaT KWIyBYM 3aMOHaBHUI MOPT KypuUiIMallapura ra.

«Kaguc» DUX marigonn 570 muHr M’ HY TaIIKuI 3Tanu Ba mepumerp Oyimua DU Xra
Kyiunaauran Ttanabiapra MyBoGHK Tycwirad. by Xyayana xankapo caBIo Mapkasu, oduc
MapKkas3H, O4YMK Ba €mWK oMOOp Ba MalJOHYajgap, CaHOAT KOpXOHajap, MOPT XHU3MAaTJIapH,
KOHTEMHep-My3naTruuiap TepMuHanu xoinamrad. «Kaguc» 9CX 3aMOHaBUI MHTEpHALMOHAI
uH(paTy3uIMa Ba MabIyMOTiap 0a3zacH, XaB()CU3IMK XU3MaTH, HUKH AJI0KA TU3UMH, O0KXOHa,
Oank Ba TpaHcmopT xu3Mamiapura sra. DCX EN 0oxxoHa XyAyIAWHUHI KUCMM XUCOOJIaHA/IH,
IIYHUHT Y4yH YYMHYM JaBjaTiap TOBapjiapu yuyyH Kyhuaard OOXXOHa Ba COJHMK UMTHE3IAPH
MaBKy/I:

m arap toBap DCXna 6yiaca uMnopT OoxapaH 0301 ITHIL;

W30Ha XyIyaura ojaub KeJIMHa&TraH ToBapiapra Maxcyc COJIMKIapAaH 030 STHIL,

m KKCnan o301 stmuim Ba 9CXra onmb kupuiaaéTtrad ToBapiap yu4yH Ba Oy ToBapiapHU
UL ouaad OOFIIMK XU3MAaTIap YUyH YHUHT KalTapuiIuIly;

m EU caBo cué€car yopanapuHu KyJUIaMaclluK;

N TOBAPHHUHI KEJUO YUKUIIM, MHUKIOPH, MIUIA0 YMKWITaH XKOWM Ba WIUIATHIMILUIAH
KaTbH Ha3zap yHU oiub kupuil Ba yHu DCX1a yeKkcu3 BaKT MOOaiHuAa OYIUI HMKOHUSTH.

«Kamue» OCX myBadakusTiIv pUBOXKIaHMO, VICHAaHMSIHUHT MYKM Ba TAllIKU CaBIOCHUHHU
PHUBOKIIAHUILINTA XUCCA KYIIMOKAA.

1990 #tmnnap 6ommna Mcmanusna «bapcenona» kommexkc DUXu Ty3unrad. JlaBnatnaru
9HT WUPUK 30Ha Ae0 XucoOimanyBunm Maszkyp DWX ¥3 wuura caHoar MOJUTOHUWHH (30HACHHM),
SpKHUH 00’kXOHAa OMOOPHHH Ba SPKHH CaBJI0 30HACHHU OJIaZu. by KOMIUIEKCHH OOLIKapHIl y4yH
bapcenona OUX koHcopumymu Ttamkui stuiarad. Koncopiuym yura OUX  ¢aonustuHu
OoIIKapuIll Ba Xy[yJ Yyerapacuiarud epjapHud KOpxoHa Ba (upmainapra wikapara Oepuin OwiaH
6upra, DX aru noitnxaiapHu amaira OLUpPUII OUIaH IIYFYIJIaHau.

Tapparonna (bapcenona) jkoiamran caHoar MOJUTOHH CaHOAT KOPXOHATAPH 3UYIUTH
oyitnua Karanonusinaru sar dupuk OUX xucobiaaHagu Ba SHI SAXUIM MHGpaTy3uiamara sra.
Koitnamumm 6yinya ymoly Xyaya acocCMii KOMMYHUKAIIMOH TY3WJIMAJAPHUHT OYFUMMIUD: Y
Hcnanus Ba EBponanuHr acocuil aBTOCTpajaiapura sSK1UH, XyAyJ U4Kia TOBap CTaHLMUIapHU Ba
TEMHp Iy KOHTEHHEep TepMUHAINIa 3ra Ba OyHJaH TallKapH, TapparoH jaeHrus noptu Ba Peyc
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a’pOTOPTH SAKUHUAA Komamrad. bymapam xucoOra onuHran xonna, «bapcemona» DU Xwura
HadakaT MAJUTHN, 6AJTKK XaTKapo Kopropaius Ba pupmanap KU3UKUII OWIaH Kapanu.

Tapparon sikuaunaru spkuH om60p 1993 iinnm Tamkun stuiran Ba 2 ol (CeHTSIOp-OKTO0p)
namuaa 22,5 TOHHA TypJid IOKJIap KaliTta unuianrad. bupok, oup iumnan cyHr nry gaBp nuuaa 791
TOHHA IOK KaiiTa MIUIAHTaH". Koncopriuym paxbapusitu duxpura kypa, «bapcenona» DUX
PHUBOMIIAHTHPUIIHUHT YpTa MyIJaTiIM JOWUXajdapd opacuaa SpKUH oMOop ¢aoiusTu KaTTa
KM3HUKHILTA 3Ta.

Kommuieke 30HaHUHT yYMHYM TapKUOMI KUCMHU — 3PKUH CaBAO XYAYAH, Y OPKAIH TYpiH
TOBApJIAPHMHT TPAH3UTH Ba SKCIOPTH aMajira omupuiany. Viun nasomuaa y opkamu 200 MuHr
TOHHAJIaH OPTHK IOK yTaau, ynap ICXura axparwirad MaiqoHHUHT 85% wHM sramnaian. 3oHa
MyBahakuATIN UOUIARAM, Y CEKMH-CEKMH SKCHOPT Ba MMIOPT XQ)XMHMHU Ba TPAH3HUT IOKJIap
00OpOTHHH KEHTaUTUPUO KEIMOK/IA.

Upnanous. EBpona Ba xaxoH DCX sauru tapuxu 1950 Hmmnap oxupuaa OollaHraH Ba
«llennon» Hpnangus xankapo a’pornoptu OwnaH Oornuk. VprnaHIusHUHT FapOuWii KucMmmia
xoinamran [lenHon asponoptu TpaHcaTIaHTHK peicrapuiard caMoJETIapHu EKWIFH OUaH
TabMMHJAI OWIaH LIyFyJslaHraH. JIGKMH eTakuyd aBHAaKOMIIAHUSIAp Y30K MYIAAT y4aJuraH
camonérinapra ytumm OunaH [IIeHHOHHMHI HMKTHCOIAMI axBoJiu EMOHIANIIN Ba y EHHIIUII
apadacuna >1u. Hlynna 1959 innu Upnanaus XyKyMaTH a3poINOpTHH XallKapo TaJ0HMPKOPIUK
Xy/Iy/Ira aiIaHTHPUII HCTAMHM Ommgupan’.. Kymail TpaHCIOpPT agoKamapd Ba MHUJLIHIA
capMosIOpJiap Y4yH KWIMHTAH KaTop HUMTHE3NAp, KyMJIaJaH: XoM ameé, sSpuM Taiép
MaxcyJoTiaap Ba OYyTJIOBYM KHCMJIApHH OO0XCH3 OJMO KHPHUII XYKYKH, HWIIIA0 YHKapHII
KOpXOHalapu Ba oMOOpiap y4yH MacT MKapa TYJIOBJIAapH, CapMOsi KUPUTHII >Kapa&HIapHUHUHT
COIATAIITUPWIIMINN Ba Kylail Maummid mapoutiap Tydainu IlleHHOH 30Hacu Te3 opaja
KUAIMA MyBadaxusTiapra spuian. Baxonanku, OUX Tamkuia 3TWIragaa yHUHT Xyayau 0op
iyru 15 rexrapuu sramarad Ba 300 Ta SHrM MIIYM YPUHIAPUHU TAIIKWI 3TraH 3. Jlekun, 15
fHIIaH CYHT y epaary UIITdK YPHHIAPH COHM 23 MAHITAHH TAIIKHIT ST .

Xynynaard KopXoHajapAa »JIEKTpOH YCKyHajlap, caHoaT oJIMociap, KyBypJsap Kas3HII
yCKyHaJlapy, OMMaOON HCTE€bMOJ TOBapilapd HIUIA0 4YMKapuiaaaud. Okcnopr Xaxmu 1980
vimnnaru 230 muH. gomtapaan 2004 iwnu 1,6 mupa. gommapra OpTI[I/Igl. [lTennon sca, Upnanaus
FApOMHUHT PHUBOXKJIAHTaH CaHOAT Mapkasura aitmanan. OCXpa MITYMHUHT YpTaya WHIUIUK
nmapomaau 50-70 MUHT TOJIJTAPHU TAIIKHII ATaJIH.

1998 imnpa “Ilennon” DUXnpa daonusat roputyBun 100 nan optuk kopxoHa 165
MJIpA.JOJUIAPIIUK MaxXCYJIOTHH O3KCIOPT KWiau. Mpnanaus >XKaMu SKCIOPTUHHHT  XaKMHU
mamiakaT AVMMuauar 70% wHu Tamkun staad Ba 0y EMHUHT Oolika KMYWK naBiatiapuaaH 2
MapTa I0KOPH KypPCaTKHd ~.,

1980 iinnmu IlopryramusHuar Maneiipa apxumenaruaa Ba A30p OpoJulapuia HKKHTA
KOMILJIEKC 30Hanmap Ty3wiraH. «Canrta-Mapus» komruiekc Xyayau (Asop opoiutapuaa) 40 ra
MaiIOHHM rajjiaiiiu Ba yHra TpaHCHOPT TAbMHUHOTU Oopacuia YyKyp CYBIH JICHTU3 MOPTH Ba
XaIKapo adpONMOPTH TOMOHMIAH XH3MAT KypCaTHIaan .. S0HAHUHI HXTHCOCINIH KYII KHPPAIIH:
YHUHT XyJIyJIuJa caHoat, THXKOPAT Ba MOJIUABUHN (DAONMATHUHT, IIYHUHTAEK odduiop 30Hanap,
Oapua Typiapura pyxcaT STHITaH.

«Canra-Mapus» DX a pyiixataan yTran KopxoHajap Kylugaru umtuésnapra sra: 0apua
00’XKXOHa PAaCMHUATYMWIMKIAPU COANANAIITUPUIITaH, TOBAPJIAPHU APKUH OJIMO KUpPHUII Ba OJIHO
YUKHIL, PEIKCIOPT KWIMHAETTaH TOBAapJapHUHI OOJIapAaH 030 JTUIraH, aKUUAJOPJIUK
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KaMUATIap Ba KOpPXOHAJIap JapoMaj COJIMFUAAH XaMJa IaTeHTIap, JULEH3usIap, ToBap
OenrmwnapHu OepuIla JapoMaj COJMFUIAH 0307 ATWITAH, YeT 3J1 KOMIIAHUSIAPH KalluTallu
OPKUH XapakaT KWwiIHIInra kadonar Oepuirad; kacOuil Tai€pnam yuyH cyOcumusap (Asop
opoitapu ¢ykaponapu yuyH 100%raua); wkapa cyocuausiapu (xapaxkatinap 50%rava 5 inn
My[naTra); Kypwium —cyOcumusuiapy  (Mupiad  YMKapuIl  KOPXOHANapW — KypHUJIHMIIHIA
xapaxamiapHuHr 50%rada); yckyHa onum yayH cyOcuausuiap (Muuiad duKapuil KOpXoHajJapH
yuyH XapaxatiapHuar 50%rayva).

JloimxanapHu amanra omMpuiIIra Ku3ukkad Ba DX a uil oputaérran KOpXOHaTaApHUHT
axb6opor TapMuHOTH «CaHTa-Mapusi» DUXHU pPHUBOXKIAHTHPUIN >KAMHUSITH OPKAIH amalra
OLLIMPUJIAIN.

[Topryranusausar 6omka Manelipa oponunaru OUX KoMIUIeKC XyAYAMHUHT Ba3uda Ba
UMTHUENIAp TU3MMHU IIIyHTa yXiiam, OMpoK, YHUHT XyAyau Ba ¢aonust noupacu «Canra-Mapus»
OUXra conumTupraiga KHYUKPOK.

FapOuit EBponana TanOupKopiauk Xyxymiaapu (aoiausaT OPUTMOKAA. TaaOupKOpIMK
XYAyAJapHU TY3UIIJAQH Makcaj MKTHCOAMN KOJIOK Xydy[slapia MHUIMA TaaOupKopiapra
MOJIUSIBUH-KPEAUT Ba  COJMK HUMTHE3NIAap Oepuil  OpKamu  XYKaauK  (HaosusTHHH
KOHIaHTUpUIup. By 30Hamapnaru uMmTuésnap napaxacu, ofaria, OeBocuTa TaaOUpKOpIap
TOMOHHJIaH TAIIKWJI STWIAJUTaH WII koinapura Oornuk. Tanbupkopiuk xynynnapu byrox
bputanusa Ba @panuusga MaBxKy.

FapOuit EBpona naBnatnapuja WiMHii-caHOaT Mapkiap, WIMHUIN Mapkiap, TeXHOMApKiIap
cudaruga MabiyM OYiaraH TEXHHUK-TAAOWMK OSTHUII XyAy[AJapd KEHI TapKairaH. Yiapna
NPUHIUIHNAT SHIY TEXHOJOTHsUIap, MaTepuauiap Ba ToBapiap UIad 4MKUI oaud Oopuiiam,
WIM Taad KMJTyBYM MaXCYJIOTHUHT KaM MHUKIOPIH SKCIEPUMEHTA MIIUTA0 YUKAPUIIUILN amalra
OLLIMPUIIAIN.

PuBoxnanaérran Mamutakamiapaard OW3HM Tamkui STl Taxkpubacura kypa, Oy
MamJIakaTiapia KYMpoK SKCHOPT-UIUIA0 YHKApUIl XyAyAJapd TapKAITAHIUTHHU KYpHII
MyMKUH. By Hapca DU3HuHT puBOkIIaHaéTraH MamiakaTa 6axapaérrad Basudanapuaan Kenuo
YUKaAW. MaMJjlakaTAa MKTUCOAMM YCUIIHM TabMHUHJIAIL, UKTUCOOUETHUHI IOKOPU Japaxkana
CaHOATJAllyBUIa SPULIMII; MaMJIAKaTHUHI XaJKapo MEXHAT TaKCHUMOTH, JKaXOH XY KaJUIH,
XaJIKapo caBloAard YpHUHM MycTaxKkamJall Ba X0Ka3o0.

Kymnunua, puBoxiiaHaéTraH MamIakaTIapJa UKTUCOIUN YCUITHUHT aCOCHM KOHIICTILIHUSICH
cudaruga DU3nmapau Oaprmo stum KaOyn KwinHaau. JKaxoH TaXpUOACMHHMHI KYpCaTHILINYA,
OyHzmail crparerus y3uHM OKJagu. PuBOXJIaHraH Mamjakariapia Oapmo STHITaH 3KCIOPT
uiad  YuKapuil  XyAayJulapd  KYNpoK HMYKd 0030p YYyH HIUIaca, pPUBOXKIAHAETraH
MamIIakaTiapaaru OyHaai Xynymuiap GaoiausTi Talkyu 0030p YuyH HyHaNTHpWIrad Oyianu.

[lyrunaraex, puBOXIaHAETTaH MamiakaTiapaard DW3map kan® KWIMHAETraH KaruTal
TapkuOura kypa xam Qgapk Kwiagud. Arap pUBOXKJIAHTaH MamJjakariapaa Oy KamuTanl KYIpok
MWUIHHA XyCYCHI KanuTalJaH TallKWi TOTCA, pUBOMIIAHAETTaH MaMJIaKaTiIap/aa ymoy KarmuTaml
KYIPOK XOPW)XUN XyCyCUH KalmuTalaaH HOopaTaup.

PuBosxnanaérran mamuakatinapaaru OW3nap kunaérran xapakamiap TapkuOU TaXMUHaH

Kylimjaruda: OeBocWTa JaBnaT Kywmamamapuy — 2 2 — 3%, wmaxawmuii  OroKeTnaH
Mosmsutamtupumn — 12 — 15%, umrtuésnu naBnat kpeauriapy — 30 — 35%, twxopar
TapkuOM Ba XOPWKUH HMHBECTOpJAp TOMOHMIAH Moiusnamrupumn — 47 — 56%. By epaa
puBOIaHaéTran Mamuakatiap DM3napura xoc Xycycuar kenub uumkaaun — DUW3map opkanu

JaBIaT TOMOHMJAH XOPW)KUU WHBECTOpIAp YYyH Kyilai npedepeHunnan MHBECTUIUS MYXUTH
aparwiany. Ymly Mamiakatiapia MIUIMA XyCyCHH HMHBECTOpJap YYyH TYpJiH dYerapanap
Kyiunaau. YJIapHUHT akcapusT KHCMUTa MHJUIMH HHBECTOpJapra HIulad YuKapuiIa&Tran
MaxcyJoTHUHT kamuaa 90% uHHM SKCHOpTra YMKApHII MAapTy OWIaH KamuTajd KyHuIra pyxcar
Oepuay.

Vrum wmkTHCOMMETMra Sra Mamimakariap, Xycycad, Mapkasuii Ba Illapkumii Espoma
mamiakamiapuaa DW3Hu Gapno stum XX acpuunr 80-iimnnapuaan Oomutanrad. By epaa
acoCuMil MakcaJ MapKas3jalllaH — peXald MWUINA HKTHUCOIUETHUHI >KAXOH HUKTHUCOIHETH



TOMOH OYMKJIWUTMHU TalIKd HMKTHCOAUN (PAONMATHH SPKUHIAIITHPUII OPKATH KydaHTHPUII
Oynran. YmoOy maxcajara 3pHIIUII Y9yH Kyluzaru BazuanapHM XaJl STHII JIO3UM. MHJIIHHA
uIIad YMKapUIIHUHT paKko0aTOapAONUTUTUHU OIIMPHIL, TOBApJIap Ba XU3MAaTIap SKCIOPTUIAH
XaMJa XOPWKMHM HHBECTULMSIApAAH KEJIaJUuraH BallOTa OKUMHUHHU KYNAWUTHUPHIL; HMMIIOPT
XapaxaTJapuHU KaMaWTUPHIL; SHIM TypAard MaxcyJoT XamJa XW3MaTJIapHHU Y3JIallTHPHIL Ba
Oomkamnap.

Canab yTruran mMakcaja Ba Bazudanap YTUII UKTHCOAUETHTA 3ra Mamuakatiapaa DU 3au
0apro >TUII XaMJa yJapHU OOMIKapHINJa Y3Ura XOC XYCYCHUSTIAPHUHT MIAKJIJIAHWUIINTa OJHO
Kennu. YmOy Mamnmakamiapaarn OW3HM  Gapno  STHIIHUHT  YMYMHUIUIMTH — yJaQpHUHT
«aHKnaBmurmyaup. OM3ra xoc XycycusaT 3ca XYAYOHUHI TAalIKU HMKTUCOIUN PEKUMUHU
Genrmiampa o3ara Kelagd. YTHII MKTHCOAMETM MAaMIAKaTIapuua, AacocaH, JpKHH
TaAOUPKOPIUK 30HATAPU TAUIKWI STWIAAU. BU3HUHT (QukpumH3ya, yiaap SKCIOPT — HIUIA0
YUKapUIl 30HAjJapura TYFPU Kellagu. Yapra Xoc XYCyCHAT KOPXOHAJAPHUHI Xu3Matrjap
SKCHOPTH, MWIUIMHA Ba XOPWXHMHA XYKATUK CYOBEKTIAPMHMHI HMIUIA0 YUKApHUII (DAOIUATUHH
TabMHUHJIANIAAH uoopamuruaaaup. by 3onanap naBnatauku (Pymunus, Benrpus, Bonrapus),
akimoHep  ([Tonpma) Ba apamam  (Benrpusi) — Oynmmm MyMKuH. Yiapra axpaTHITaH
XyAyAga TeTHILIM WHQpaTy3wiIMa spaTHIaAd, YHH MWUIMH UKTHCOIUN CyOBEeKTIap Mxapara
OJIUILIAJIA BA XY KAIHMK (AONHUATHHH aMalra O PUIIaIH.

OW3napHu TaIKWJ STUII Ba OOIIKapUIIga XHUTON TaXpHOacH anoxuaa YpUH TyTalu.
XuTol TaxXxpubacu YTUII UKTUCOMMETH MaMJIaKaTiapy Ba pUBOKIAHAETIaH MaMJIaKaTiIap HUUAa
myBaddakusITiu xpcoOmanaan. Mamiakatna DW3au Tamkun stum Tamaddycu 1979 imnnga
XKII MK ToMOHMIaH wuirapu CypwiraH Ba JAyHE MaMIlakaTiapy OWIaH WIMHUH-TEXHUK
XaMKOPJIUKHU PHUBOXKJIAHTHPUIN, HIUIA0 YHKApUII KOOMEpAaIMsACH Ba XOPWKHUI HWHBEC-
TULUSTIAPHU Kall0 KWIWIITa acoClIaHTaH OYWK TAaIllKd MKTHCOMUM cuécaT onubd Oopuin Ky3naa
TYTUJITaH.

HKrucoauii OYMKIMK AEHIM3 COXWIM, MaMJIAKaTHUHI MYKM KWThA Ba derapara TyTall
parionsiapu, fHIBH Japécu XaB3acu OpPKaJW amaira OWMPUIAU. XOPHKHU HHBECTULMSIIAD
acocaH Maxcyc TaIllKWJI 3TWITaH KOMIUIEKC UKTHCOIUH Xy Iy ulap OpKajl KUpUO Kemaau.

Xuroiima DOW3napHu TamKwi JTUII Ba OOMIKAPHUIN CUECATH MIJLIUN HKTHCOAMETTA
XOPIDKUNA KamUTaIHU Kajnb 3Tuin cuécaTu OmiiaH MocC Kenau. Xurtoina DV3HU Tamkuia STHII
HBOJIIOLUSACUHU Y4 OOCKHUTA OYIIHMII MyMKHH.

Bbupunun 6ockuy - 1978 - 1982 iinnnap. Xopwkuil HHBECTHLUSUIAPHH a0 KUIUIITHUHT
XYKyKHil Ba WHCTUTYLIMOHANl acocliapu spaTwiav. Maskyp Oockuyaa AacTiaaOKu Maxcyc
uktuconuit 3onamap - [yannyn (Ilbmxken, Wkyxai, llantoy) Ba ®yizsHs BuiosTIapHIa
(CsimaHb) TAIIKWIT STHIIIH.

Wxkunun 6ockuy — 1983 — 1989 itmmnap. By Oockuu Xxopwxuil MHBecTopiap OuiiaH
IapTHOMABUN  XYKYKHUH acocJard  XaMKOpPJIUKHUHI  TaKOMMJLIALIYBHU, XOpUKUU
MHBECTULIMSTIAPHM Kaj0 KWINII Ba yHAAH (poipamaHMIIard AaBiaT CUECATMHUHT SPKUHIIALI-
TUPUIIUIIY OWJIaH aKpajnd TypasH.

Yuuaun 6ockua — 1990 iimnman xo3upra kamap. 1990 iiunna [lanxail maxpu sKMHHIA
SHrH ouMK paiioH Ilynyn Gapno stunau. By paiioH umkTHcoamii Ba XyKyKUH TapTHOuTa Kypa
OPKUH HKracoJMW 30HAara TyiauK Moc Kenaad. IlynyH pallOHMHM TalIKWI STUIIAAH MakKcasl
[MTanxaii maxpuHU MOJEpPHU3ALUMS KWIMII Ba SHI3M Japécu  XaB3acM MUHTAKACUHU
puBoxmantupuin >au. 1990 #Hunna yHuUHT Xyayauna OUpUHYM SPKUH CaBIO 30HACH —
«Beliramsio» Tamkuin STWIIM. YOy 30HA SKCNOPT HOUIA0 uuKapuml (aonusTa OwuinaH
myryuianagi. by epnaru xopwxuii nHBecTHuusuiap umutupokuaard 202 ta kopxonaHuar 140
TacH TYJIMK XOPWXKHH KOPXOHA XUCOOIaHaaW. YHUHT TAIIKWI STHIMIIMHA MaMJIAKaTHUHT KaXOH
MKTUCOIUETUTA OUMIIMIIIMHN TAbMUHIIAIIIATY STHIU O0CKUY cudatuaa 6axonam MyMKUH.

Maxcyc UKTUCOIUN 30HANap AKCIOPT, HIIA0 YUKAPHUII, CaBAO, WIMHKA-UILIA0 YUKAPUIII
Bazu(anapunu Oaxapanu. lly 6unan Oupra, ynmapHuHr Xap Oupu anoxuna dapkiapra sra. by
dapxiap conuk Ba 00XXOHaA TapTUOMAA Y3 aKCHHU TOMAAU. XUTOHJArd Maxcyc HUKTHCOIUN
30HQJIAPHUHT y3Ura XOCIUTH HIYHJIAKW, XyAyIJard KOPXOHAHMHI WMIUIA0 YMKAPUIIHM TaIlK{



6030pra WyHanTHpWITaH Xxucobiaanaau. MaxcyinoTinapHu uuku 6o3opra cotum D3 Gomkapys
OpraHMHHUHT pyXcaTh OWJIaH amalira OIMIMPHJIAAM Ba ylapAaH oJaTnaru taptudaa OokxoHa
TYJIOBJIAPY YHIUPUIIAJH.

Xwutoiima OW3Hu Gomkapuil macanaigapu OyTyHJIald BHUJIOAT Japakacura TYHIMPUITaH.
OU3napHUHT MaxaUIMi OpraHiIapy TAlIKd MKTUCOIMH (aoiusaT Ba XYKalIMK CHECATH coXacuaa
KEHI BakoJsatiapra ora. Mucoi yuyH, I'yannyH Ba @yH4wKeH BUIOSTIIApUIA MaXaJJIMK OpraHiap
OU3napuu OOIIKApHII Macanajapy Xakuaa alloXuaa Kapopiap KaOysl KMIUIIA MyMKHH.

Xo3upru KyHaa Xumouoa mawiKuil IMUIaGH Maxcyc UKMUCOOUNl 30HATAPHUHZ
mapkuou Kyiiuoazuua.

YMyMMUWIIIHE MUKECAArH MaxCcyc UKTUCOIUH 30Haap - Oemra.
OpKUH AEHIU3 NOpTiIapu — YH TYpTTa.
SH1n3u napécuaa )Kounalrad 04K nopTiap — OJITUTA.
XUTON BUIIOSATIAPUHUHT MapKa3iapu OYJIraH OuuK Iaxapiap YH y4Ta.
HKTuconuii Ba TEXHUK PUBOKIIAHUII 30HAJIAPU — YH TYpTTa.
UYerapa €Hnjia »KOUIAIITaH UKTUCOAUM XaMKOPJIMK 30HaIapy y4Ta.
TexHuk napkiap — 3JUIMKTA.

8. Typusm puBOXJIaHTaH YMYMMIUIHNA 30HaIap — YH OUTTA.
Xuroina D13 yuyH Kyiugaru MKTUCOANN UIMTHUE3Ap SIpaTUIITaH:

—oiinagan oMMHAIUTaH COIMK MUKIOPH KaMalTUPUIIAIH;

—20 MuH. fgonnap XOPWXKMK KamuTan KyWwiraH oObBeKTiap, FOKOPH MEXHaT Ba
TEXHOJIOTUK CUFUMKOPJIUIUra 3ra UIIUTa0 YUKapuIl yuyH ¢oiina conuru 15% Hu Tamkui 3Taau;

—MaxcynoTUHUHT 70% ¥ SKCIOpTra YMKapUiIaJAuTraH Ba IOKOPH TEXHOJIOTUSIIH
kopxoHanap yuyH 10 - 12% nu conukap xopuil KUIUHAIH,

—XOPIKUN UIIOUIapMOHIap AuBUACHIM Ba gapoMaaura 10% conmk conmuaau.

Kyiingaru xonnapaa 60xxXoHa TYJIOBIApU YHAUPHUIMAIu:

—unuIad YUKapuIl Ba OOMIKapyB y4yH HHBECTULIMS KWJIMHTaH KypHIIMII MaTepuaiapy,
JieTajulap Ba yCKyHaJlap/aH;

—XOPWKHUI KanuTajl UIITUPOKUAArd KOPXOHA SKCIIOPTH/IAH;

- oduc xuxozgapu Ba TpaHCIOPT BocuTajapuaan (DM3marm xopwkuil KopxXoHaap,
TAIIKWIOTIIAp Ba BaKOJATXOHAJap/a UIIUIATHIIa JUTaH).

XuTonja 3pKUH UKTUCOAWM 30HAJAPHMU TAIKWJ ATUII YYyH KaTTa XaKMOAaru KaruTall
Kyinnmanap tanald >Tunau Ba ymoly KyhnnManap 6ockuuma-00ockuy amanra omupuian. 1995
Hungaék ymoy Xyayajiapra acocuil KamuTaira cap(uiaHrad KanuTal KyiuamanapHuHr 56,3%mu
nyHantupungu. Arap Xwuroiina wunBectunmsiap SMMMra HucOataH IOKOpH CypbaTiapiaa
YCranmruau 3pTHOOpra ojaauran Oyicak, y XoJjaa 3KCIopTra HyHaITUPHITaH CTPATErHsTHUHT
HaKaJap MakcaJld amajra OIUPWITAaHIUTUHN KYpUIIUMU3 MyMKUH. XX acp 90-HuiiapuHUHT
MKKUHYM SpMHIaH Oonuiad SKCHOPT MIUIA0 YMKAPUIN 30HAJapura HyHaNTHpWITraH JaBliaT Ba
XYCYCHIl MHBECTHIMSUIAp YAYIIM XaMH HWHBECTHLUSIIAD XAKMUHUHI SPMUJAH OLIUO KETIH.
V30K Hntap MoOalHUAA KaMU XOpIKUi mHBecTUrMsUIapHUHT /0% 1aH OpTHK KHCMHU yIIOY
xyaymiapra wyHantupuiaa. 2005 iinnra kennd DU3HUHT KaMu XOPUKHUN WHBECTUIUSIIApIar
yaymu 85%raua eTraHu XOJa, XOPW)KMHA HMHBECTHIMAIN KOpXoHajmapHUHr 83%mu ymoy
Xyayanapa sxonamtupuiay (7.3.2-xaasan).

NoorowbhE

7.3.2-kaaBaj
Xutoii JU3HMHT HHBECTHIHAIAP BA XOPHKUH MHBECTHLHSAIN KOPXOHAJTAPHUHT
YMYMHUI COHMIAIH YJylu, pous xuco6ua'’®

Acocuil kanuTanra | XopwKui Xopmxui
cap¢IiaHraH MUJUTUH | THBECTULIUSIIAP WHBECTULUSIN
Xyayajaap MHBECTULUSIIAP KOpXOHaJIap

1995
2000
2005
1995
2000
2005
1995
2000
2005




Wkyl3sH qapécu qenbTacu 116 |9,6 79 122,2 |28,0 |16,5 25,5 (24,5 |22,6
(I'yannyn)

Oy13sHb 34 |34 2,8 85 3,2 71 17,9 169

YaHisH napécu nenbpracu 242 1206 (20,5 (20,0 (27,7 (34,6 (20,8 (21,6 |31,3
(IlIanxai, 13sHCY, UKA135H)

boxait kynturum 30HACH 10,6 (9,6 96 |89 (12,0 (16,0 |12,7 (156 (14,8
(ITexun, TsaapLMHb, JISOHUH)

[aupayH 6,5 |77 105 |57 |74 (143 |7,7 |61 |78

bemrra xynyn 6yiinya »xamu  |56,3 |50,9 51,3 |654 (83,6 |84,6 |73,8 |75,7 (83,4

DOU3nap acra-ceKMHIUK OuiiaH XUTOW MKTUCOAUN PMBOKIJIAHUIIIMHUHT ACOCUNA OMUJIUTa
aitmanu6 6opau. Macanan, 2000 Hunga mamnakatr AUMuuar 56%u DU3na spatunran Gyiica,
2005 iinnra xenu6 ymoy xypcatkuy 58% naH ommb KeTau.

Taxymmnap xypcarummua, 1995 — 2005 #wmnnmapaa SKCHOPT HMOUIA0 YUKApUINTa
UXTHUCOCNAINTAaH XyAyAaap yaymu XWUTOH TallKd CaBJOCH Ba SKCIIOPTHIA MyHTa3aM pPaBUIIIA
optud Gopau Ba ymoOy xypcatkuyd 1995 iinnna 84% ra tenr 6ynran Gyica, 2005 iwira xenubd
90% nan o6 xerau (7.3.3-kanBan).

7.3.3-:xaaBajua
IU3napHuHr XuTOH TAIIKK CaB0 aiiJlAHMACHIATH YJIylH, pous xncoﬁnna“g

Xynyanap 1995 ii. 2000 1. 2005 1.

Alinanma| Oxcnopt|Alinanma| Okcnopt| AiilanMa| OKcopT

Wkyn3sH  napécu aenbracu

38,6 39,7 37,0 375  |30,9 31,6
(I'yannyn)

Oy13Hb 5,4 5,4 4,8 9,5 4,0 4,7

Yanizsan papécu nenbTacu

(IlTarxait, [[3Hcy, Yronssn) 20,2 21,2 28,5 28,7 38,3 38,5

boxaii  KynTuru 30Hacu

(ITexun, TstHbIUHD, JISOHNH) 13,9 11,8 12,9 10,4 10,9 9.0

lanbnyn 5,9 6,1 6,0 6,5 6,3 6,3

Bemrra xymyn 6yitnua sxamu 84,0 84,2 89,2 88,6 90,4 90,7

YMmymaH, XUTON 3pKUMH MKTHCOAMM 30HAjapura Xoc KylMuaaru XyCcyCHUsSTIapHH akpaTHO
Kkypcatuil MyMKuH: DW3HK 00cKrMuMa-00CKHY 0apIio ATUII, XOPHUKUI MHBECTUIMUIapIaH KEHT
¢oiigananui; ymapaard TapMOKJIApHHU SpaTHUIIJard MyXUM YCTYBOPIMK — CaHOAT HIIa0
YUKAPUIIHY HIAKJIUTAHTUPHUIL; 30HAJAPHUHT SKCHOPT-WILIA0 YMKApHUINra HYHaITHPHUITAHINIH,
uiad YuKapuira UMIOPT XOM AIIECHHM Kaj0 3THIL; COJIMK TH3UMHHMHT Xyny/uiap Oyiinua
yJIapHUHT PHUBOKJIAHUII XYCYCHSITIapura Kypa TabaxkajJallraHIuIy;

OU3HuMHr MaxaJumii  Ba MapkasMil  XyKymaT ~oprawiapu OwiaH — Oupranmkna
Oomkapwimmu;  6030p  MyHOcaOaTIapUHUHT  COLMATUCTUK  MyHocabariaap  OwiaH
YUFyHJIAIITaHJIUTH.

Xunaucronga  OWXpapHW — pUBOXKIAHTHUPHIIIA — acoCHUil  ypry  HMH(OpMAIMoH
TEeXHOJOTUsU1ap, (apmareBTHKa, OHOTEXHOJOTHSIAP, TEKCTWJ, HE(THU KaiiTa HIUIAll Ba
aBTOMOOWJI KHCMJIapH CaHOATH coXajapura KapaTwiraH Ba XyAyAud HYKTal HazaplaH



Maxapamrpa, ['yxapar, Xaitmapobon, Aunpa Ilpagem, Tamun Hamy Ba Jlexnmu mratnapuia
MyXaccamiianrad. Yoy 6 Ta mratra XUHIMCTOHHUHT OOIIKa Xy Ty Ulapura Kaparaijaa 3HT KyI
XOPWXUI WHBECTULIUSIAP KUPTaH.

XunauctoHgaru Qaonuar roputaérran DUXmap ynmapaaH Ky3ga TYTHATAH Makcaara —
HKCMOPT XAKMUHHU OLIMPUINTa - KAHYAIMK OSPHUIITAHUHU TaxJIWI STUII Y4yH KyWugara
pakamiapra myposkaaTt 3tamu3. 2007-08 monusBuii itnn mob6arinuaa ( XUHAMCTOH MOJHSBHIA
v 1 anpenna Oouwtann6 31 maptaoa tyraiam) 163 mupa. AKIL mommapmuk ToBapiap
sKcnopT KuiauHran O0yica, 2008-09 monussuii unga 0y pakam 14 ¢owusra omau Ba 185 mupa.
AKUI nomnmapunu Ttamkun 3tav. Kenrycw #umnga sca riao0an MKTHCOAMNA TaHaszyn cabad
HKCIOPT XakMU 5 ¢ousra kamaiinu Ba 177 mupa. AKI nomtapura Tenr 6ynau. Jlekun 6y gaBp
MoOaitHnia DUXIapHUHT MamilakaT SKCIOPTHAATU YIYIIM Y3JIYKCH3 paBulia ycub Oopau.
SAvun 2007-08 iiunpa DU Xnapaan 6ynran skcropt 16.5 mupa. AKIL nomtapura Tenr 6yarax Ba
2008-09 itnnna sca Oy kypcarkuu 22 mapa. AKI nomnapunu tamkun strad, €ku DU Xmnapnan
Oyira sKCIopT kamMu Mamiakar SKCnopTHHUHT 10-11 ¢ousunn tamkun strad. JIekun kenrycu
tmnna, 2009-10 #iunna DUX napnan Oyiran sKCmopT Xakmu keckuH ycuO 46.51 mapa. AKII
JOJUTAPHTaA T/ Ba YHHHT YIIYLIH KaMH MaMJIaKaT SKCIIOPTHAA 26 (OM3aH OIUIMKPOK GV’ .
bomka cy3nap Ounan aifrranna , DM Xmap OyryHru KyHJa MamilakaT 3KCIIOPTUHUHT TYPTIaH
OuMp KHUCMHJIaH OPTUFMHHM TabMHHJIAMOKJA Ba XHHIAMCTOHTA XOPW)XUHA WHBECTHIMSHU KUPHUO
KEJIMIINAA MyXUM POJI YTHAMOK/A.

OUXyapHuHr XUHAUCTOH YYyH OYryHTM KyHJAard axaMHUATHHH UHKOp 9THO
OYIMacIMrMHM KyHuJarn pakamijap xaMm ucOommaiau: arap DUXmapHu XucoOra ojJmHMaca
2009-10 #innmarn XunauctoH skcrnopt 6op iyru 130 mupa. AKI gonnapuHu TaliKu 3Taau
xonoc, Oy aca 2008-09 iimnmarm DUXnapcus xucobnanran 163 mupza. AKIL nommapumuk
skcrnioptaad 20 ¢ous kamaup. SbHM, rmodan MKTHCOAMM TaHaszzynra KapamacaaH DUXmap
skciopTHUHT 100 dousra yeummra spuinrad 6up BakTAa XUHIUCTOHHUHT DV Xapcu3 KucMuaa
sxcropt 20 dowsra Kamaiiramn®",

7.4. O ¢pmop 30HanapHUHT reorpa@uK TAPKUOU BAa IypyXJIaHUIIH

«Oghpwop» amamacu unxk 6op 1950 immmapuunr oxupnapuna AKlllna kynmanuna
oonwnanrad. «Odduop» («off shore») wnriamzua cy3 O6YnmMO, KUPFOKIAH TalKapHaa, JIeraH
MabHOHM aHrnatamd. Oddumop 30Ha 3ca MyailssH JaBIaTHUHT MKTHCOAMH JKUXATIAAaH SPKUH
Xyayauaup. By Xydaynna OopHIMK Makomra sra Iaxciapra HucOaTaH COJIMK WMTHE3NIapu
Apatuiany, OyxraiaTepuss XucoOOTH Ba ayauT Oyinya Tamabiap KamMaTupuiaaad, OOXKXOHa
TYJOBJIApU Ba CaBJIO YEKJIOBJIAPH KHUCMaH €K OyTYyHIIail 0JIM0 TaluTaHaIH.

VY €xu Oy XynyaHu oQduiop 30Hara aillaHTHPHUIL YIYH YHJA COJIMK KOHYHUMWIMTH Oyitnua
SPKUHJIMKIIAD Ba HOPE3UAECHT KOMIAHMUSJIAPHU pYHXaTra OJUIIJA UMTHUE3NH IApT-IIapoOuTIap
SApaTUIINILY, CUECUN Ba UKTUCOIUI OapKapOpIUK TabMUHIAHUIIHN, XaJKapo TEJIEKOMMYHHKAIIHS
Ba TPAHCIOPT TAapMOKJIApPH DPUBOXKJIAHTAH OYIWIIM, XyAynda CHECHMN TaHIJIMK Ba JaBjiar
TYHTapUIMIIY XaB(H, IXTUMONH Oyimaciuru j1o3uM (6.4.1-pacwm).

Xo3upzu Kynoa maeiicyo oppuiop 3onanapuu Kyiuoazu yu 2ypyxea oyauus MyMKuH:

— Kimaccuk  oddumop  30Hamap. By Xyayanapna — KOpXoHajap COJIMKIap — Ba
MOJIUSIBUN  XucoOoTinapaaH o304 otwirad  Oynamu. (Ceitmens oposutapu, benus,
Jlomunuka, [Tanama kabu Xyayanap);

— COJIMK FOKH nacT 0ynran o driop 30Hanap;

— KOpXOHAJIApHU pYHXaTAaH YTKa3uil, OW3HECHW IOPUTHII Ba COJIMK TYJIOBU Oyinua
aiipum uMTuésnapra sra odduiop 3oHanap.

% K. Bhattacharya: The rise of special economic zones s the time ripe for taking a fresh look at the SEZ policy? A.
K. Bhattacharya/ New Delhi May 19, 2010
% www.business-standard.com/india/nes/a-k-bhattacharyarisespecial-economic-zones/395354/




bputanusuunr Buprun oposutapu, Ceiimens opoau, bemus, [lomunuka, Hesuc,
I'u6panrap, [Tlanama, barama oposutapu, I'onkonr, Kunp, Bytok Bpurtanus, AKIL Ba 6ommkanap
AayHEra TaHwirad ouop xXyayaiap XucoOIaHUIIA M.

Odghuop 30nanapnune zeozpagpux mapkudunu ypeanuwi yaiapuu Kyiuuoazu ypyxiapaa
axcpamu UMKOHURU Depaou:

1. FOKopHu HKTHCOIUI pUBOXKIIAHUII Japa)kacura 3ra OyiMaraH, aMMo CHUECHH KUXATIaH
Oapkapop Oynran oposuiap, kuuuk nasnatinap (baram oposmapu, Bputanusauar Buprux
oposutapy, Banyary, Ceitmens opomutapu). Onatna, Oy naBnamiap opQuiop KOMIaHUsUIAPHUHT
xuco0oT Oepunuiapu Oyinua xedy KaHaad Tanad Kyimaiinmnap. YIapHUHT sroHa Tanabu
MaMJIaKaT Or[KETHTra TYJIaHAAUTaH WHJUTMK HIFUMIIAPHU TYJall XUCOOIaHaIH.

2. O¢gppuop kKomnanusanapoan mawiKkapu, MAMIAKAM pPe3UOCHMIAPULA M EUULIU
oynmazan yuioy xyoyooa Xyscanuk paoauamunu opumyedu 000uil ohduiop Komnanuanap
Xam maexcyo oynean oaenamaap.

Oddop 30Ha - XOpHKUN KOMITaHUsIapra HUCOaTaH
MaBXy/l KOHYHUMIIMKKA MYBO(GHUK UMTHE3IH COJIUK ™
PEXHUMU YPHATUIITAH MUJITUI XyAyA €KW YHUHT OUp
KUCMU P
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7.4.1-pacm. ’KaxoH nkruconuéruaa op¢uop 3onaaap
- COJIMKKA TOPTHII P&KUMH;
- COJIMKJIapZaH 0307 KWINII Ba UMTUENIAP TAKIUM 3TUII MEXaHU3MU,
- BaJIOTa YEKJIOBIAPUHUHT MaBXKYJJINTH,
- KOH(UACHIUAUTMKHYA TabMUHIIAI,
- XHCcOOOT TaKIUM STHII XyCYCHATIAPH,
- cuécuil puckKiap;
- odo¢mop 30Hama Ul 0110 OOPUII Ba TALIKWII ATUII OYHHNYa XU3MaTIapHU
TabMHUHJIOBYMJIAPHUHT MaJIaKacHy,
- MamJiakat opQuiop 30HACHHUHT pPEeNyTallUsCH,
- KOMITaHUSHH T@bCUC 3TULI Ba KYIJUTa0-KyBBaTIal Oyiinya xapaxariap;
- (haonmuAT coxanapura pyxcar;
- HWKKM TOMOHJIaMa COJIMKKa TOPTUIIHUHT OJIJMHM OJIMII MaKCaauaa
KOMITaHUSUJIAPHU XaJIKapo KEJMIIyBJIapJa PyUXaTAaH YTKa3HIIL
AnbaTTa, KOPXOHAHUHI MKTUCOAMK MaH(aaTH ymly mMamiakaTra KapaTwiraH Oyica, y
comuKIapaaH o304 otwiMaiian. Kommanuss xed  KaHmad — XYKamuK — (aoTUSTUHU
IODUTMAraHjuruHl  ucbornam ydyH, Oy Mamilakamiap XucoOOT Ba ayIuT TEKIIUPYBU
VTKa3WIMIIMHKA Tanad staawiap. Ymoy AaBiamiaplia XyKymMarT TOMOHHAAH KAaTTHK Ha3opat
YpHaTHuw 6y1u0, ynapHUHT Hydy3u OanaHaApOKIUD.



3. Ymyman, ododmop cananmaiauran mamiakatiap. by mamnakarnmapra AKI, Byrok
Bbputanus, Kanana Ba Gomrkanap kupaiu.

Kaxon Ttaxpubacu myHu KypcaTagukd, o(p@IIOp 30HATAPHUHT WKOOMH KHUXaTIapu
KaXOH aMaIMETH Y4yH aHbAHABHH Ba SHTH WKTUMOWN-MKTUCOIUN Macaiaiap €4nuMH OWiaH
O0ornuK xonga Hamo€H OYynmamu. Iy Ounan Oupra oghghuiop 3onanaprune yzuza xoc candouii
HCUXAMIADU XAM MABHCYO:

—XOPWKUH  HMHBECTHUIMSIAp  XaXkmura HucOaraH  odduiop XyayauHH TaIiKuil
STHII YUYH KaTTa MUKAOpJa Y3UHU OKJIaMaliurad MaOiarJapHUHT capQIaHuIIy;

—Xyayaaapaa JKoilamran ¢bupManapHUHT WYKU 0030pHU XaJKapo
CTaHJapTiapra >xaBoO OepmaliuraH ToBapiap NIEMIMHTH MalJIOHW cudaTha WILIATHUIIra
YPUHHIIUIAPH;

—o¢dmop XyIyaHH s[paTUIIl OpKAIM CUECHH Ba MHWUIMHA-MaJaHU MyaMMOJIapHU
€UHIIra YpUHUIIJIAPHUHT OKJIAHMACIIHTH,

—XyIyIHUHT KeJakakgard (GaoauaTd TYFPUCHAA HWKTUCOIUM aHUK MPOTHO3IAPHUHT
MaBXKy/l IMACJINTH,

- Xyoyngard xamMMma cyObekTiiap (aoiusATH Ba amalra OHIMpaéTraH Olepalusiapura
HUCOATaH UMTHUEINAPHUHT ACOCCU3 KYIIJTAHUIIALIH.

Oddop 3oHanmapaa opduop KOMIAHUIIAPHA TALIKWAI STUIIIA MABIYM KHHUHYMITUKIAP
Ba MyaMMoJIap MaBXyJ OYIuIIura KapamacjaaH, Xopwxuil opdrop xommnanus (HaoausiTHHUHT
ACOCHHM COJIMKKa TOPTHII OYHW4a MMTUETApHHU >KOPUH STHII YIAPHUHT KO3MOaJOPJIUTHHU
gHafga ommpMmokna. Oddmop 30Hana ¢GaoausAT OPUTAETTaH KOMIAHMSIAP Ba YIApHUHT
onepauusIapy Typiu Xuwi. Xankapo OusHecna Basudacura kypa op@op KoMHIaHUSIAPHUHT
CTaHJApT Typilapu UMTHE3NU CONUK XYKYKH OVilmua mypakkabnamaau. YJIapHUHT KyWujaarua
acocuil TypiapuHu (apkiam MyMKUH:

1. Casoo-eocumauunuk pupmanapu:

—D3KCIOPT-UMITOPT pupMaapu,

—IUCTPUOBIOTOP Ba COTHO OJyBYM KOMIAHUATIAP.

2. Xonounz munuoazu Komnanuanap:

—OIMEepaTUB-XOJAUHT KOMIIaHUsIap;

—MWHBECTHUIIHSI KOMITAHUSIIAPH;

—KeMara 3TajJiK KWIyBYM KOMITaHUsIIAp;

—Ky4Mac MYJIKKa STaJIMK KWIYBYM KOMIaHUSTIAP;

—CaHO0AaT MYJIKH 00bEKTIIapUra 3rajuK KUIyBUM KOMIIaHUSIIAP.

3. Monuaeuii uxmucocnauican KOMRAHUANLAGP '

—o¢mmop 6aHkIap;

—MOJIMSBUN BOCUTAUMIIMK KOMIIAHUATIAPH;

—CyFypTa CEKTOPU KOPXOHACH;

—YMYMUU CYFypTa KOMIIAHHUSCH,

—KaiiTa CyFypTaJloBUM KOMIIaHUsIIAP.

Ododmop xoMmMmaHusIap HIITUPOKHUIATH OMNEpaLlsuiap TH3UMH y3rapmaiinu. YmapnaH
acoCHilJIapy 3KCIIOPT Ba UMITOPT ONEpAlUsUIapyU XUCOOTaHAIH.

Oddmop komnanusIap KyHuaara Xycycusitiiapra sra:

—ododmop KoMmaHus pyHWxarnaH YTraH Xyayara HucOaTaH HOPE3UACHT OYIUIIN
kepak. Oddrop KOMIaHUSHUHT XaMMa TypJary THXKOpaT oNepalysiapy y pyixaTaan yTran
MaMJIaKaT TalIKapUCHIa aMalra O PUIINIIH JIO3UM;

—o(¢iop KoMIaHus COTUKIAPAAH KUCMaH KU OyTyHIIai 0301 KWIMHAAU Ba OI0JpKeTra
WWJUTUK WMFUMIIADHUTMHA TYJIAWIH;

—KOMIAHUAHU pyHxaTra OJUII Ba OOMIKAPUII TH3MMH aH4Ya COAJANAIITHPHITaH. YHU
OoIIKapuII KOTUOIMK KOMIIAHUSACH OPKAJIM aMajira OIIMPHIIAIH;

—BaJI0Ta HA30paTH, MOJUABHUI XucoO0Tra Oynran Tanadiaap Aespiau HyK. AyIUTOPIUK
TEKIIMPYBIAPUHU YTKA3UII Tanal STUIMaNIH;

—o¢dmop pupmara sranuK KWIMII aHOHUM paBuIla, Maxpuiliuk kadoaaTu acocuaa




amaira OIIMPUIHIIN MyMKHH.

Tanbupkop oddmop komnanusra acoc coiamb, ¥3 Maxawuidi (uUpMacu CONUKIapU
MUKJIOPUHHA KOHYHHMI acocla ce3wjapiu [apaxkana Kamahtupanud. Maxammmii ¢GupMaHuHT
opdumop komnanus OwnaH Oupramvkaa ¢GaoauaAT OPUTHILNA HATHXKACKAA JapOMaj COJHUFU
TyJIaHMalu Ba WKTUMOMH TYJIOBJIApP CE3WIAPIIM Japakala KaManTUPUIIAIN.

Oddop koMIaHusIIaAp TYPIU XU MAaKCaJIap 1a TAIIKUIT STHIUIINA MyMKHH:

Xucoo pakam ouuwmwt yuyn eocuma. Arap TaaOUpKOp XOpHXKJa BalltoTa OaHK XHCOO
paKkaMHHM OYMOKYM O¥ica, y o¢pdmop KOMMNaHUSHHM pyHxartnaH YTKa3zuO, yer 31 OaHKuAa
KOMIIaHHUsl HOMHUTa XUcoO pakam ouHId, OyHaail XucoO pakaMHH YeT AIUIMK XaMKopiap OuiiaH
HaKJ[ yJICU3 XUCOO-KUTOOIapHU aMalra omupuInaa GorgaraHui MyMKYH,;

DOKCIOPT-UMIIOPT ~ OMNEpauusUlapuial TymraH ¢(oigaHu >koWnamTupuil. butumpan
Tymrad (OoNIaHUHT aCOCHMM KHUCMH COJMKKA TOPTHUII JapakacH IOKOpW OYIraH >koWaa smac,
Oanku oddumop Xyayana xounamrupuiaaad. ByHUHT ydyH onepanusuiap 3aHXupHIa OHMpruHa
BOCHUTA4H, SHU 0P QPIIOp KOMIAHUS OYIUIIN KUPOS.

bapmep. bym nyn mabnarnmapura sra Oynmarad, amMmmMo 0Oo3opja Tanald >TWiaéTra
TOBapra sra OynraH MKkuTa ¢upMa ypracumaru Oaprep omnepalysUsIapUHU aMaira OIIWpPHIIIA
opduop KOMIAHMSHUHT BOCHTAYM POJUHHM Oaxapuiiu xyaa Kymad. by xomma odduop
KOMITIaHUsT OapTep OMTHMHUIAH TapoMaJ] O Iu.

Xonoune-komnanua. AMTalinuk, TangOUpKop Maxaumi «A» (QUpPMaHHHI aKUUsAIap
MAKEeTHHU COTUO OJIMOKYM. AMMO y HOMMHHUHT aKUUAZOpIap peecTpuaa pyixaTaaH YTUITNHA Ba
TaAOUpKOpra TYJaHAJUraH AMBHJICH/UTAPHUHT COJHMKKA TOPTHJIMIIMHU HCTaMasNTH. Arap y
aKIUSATApPHA COTUO IOOOPUII HWCTaruHU OWIIUpCca, MapoMaay XaM COJUKKA TOpPTWIagu. by
MyaMMOJIapHUHT OapuyacuHu «B» od¢uiop KOMIaHUSCHMHU pyHXaTAaH YTKa3uO Xasl KHJIUIIN
MyMKUH. «B» koMmmanus «A» (GUpMaHUHT aKIUsUIAPUHHU TYFPUIAH-TYFPU EKU BocuTauu «C»
MHBECTULIMOH KOMIIaHHs OpKanu coTu® omaau. Oxupru xonma «B» Ba «C» kommaHusiap
ypracuia mapTHOMa Ty3ujiaaau. YHra acocaH «C» KOMITaHUs ¥3 HOMHJaH, aMMo «B» koMnanus
XucoOumIan «A» (QUPMAHUHT aKIMAJApPUHU COTHO onanu. «B» KoMIaHus oJaauraf
muBuAeHIap odduop 3oHara skoinmamrupmwiamu. Odduop 30Hama 3ca mapoMaj COJHKKA
TOPTUIMANIH.

Ododmop xoMmaHusmap MaxaJUIMA conuKiIapAaH OyTyHiIal o304 JTuiaad. Yiaap
pyiixarnan yrtaérranga OMp MapTalvK pyHxaTnaH YTl Ba HWIIMK OanaiHu Tynainumap,
xonoc. Odpdumop Taptubaa daoausaT opuTaéTraH KOMIaHMsUIapra xoc Oomka Oup Oenru —
odduIop KOMIAaHUAHUHT pyiHXaTnaH YTraH MamiakaT XyAyAua THXKOpPAT onepanusiapu OuiaH
IIYFYJUIAHUIIMHUHT MaH STWITAHIUTHAMp. By KoMmaHusra KOHYH JOMpPAacHIaru COJIUK
MaXOypHATIapu Ba XaJJlaH TalllKapy IOKOpH 00kXOoHa Tapudiapu, BajJoTa Ha30paTu, SKCIOPT-
UMIOPT KBOTAJApUIAH 0301 OYnui ycyianapuaad ¢oinananum UMKOHUHH Oepamu. Oddiop
30HAJIApJaru MMTHUE3NM TapTHO, BajiOTa YEKJIOBIAPUHUHI WYKIWUTH, (OWTAaHU 3PKUH OJIUO
yuKHO KeTHil, 00XKXOHa OOXIJIapH Ba XOPWKHMHA MHBECTOpJAap YUYyH WHFMMIIAPHUHT TACTIHIH,
HH30M KalUTaIM JapaXaCHHUHT MacTiurd (ojaraa, HIyHYaKd JACKIapauus KWIMHAIUA, aMMO
Oajan TynaHMaiin) Ba OOIKaIap XKUCOOJaHa IH.

Ododmop 3oHamap GaONMATUHUHT KAXOH Taxpubacu Kkypcarummya, odduop
KoOMOaHusIap (AoNUSATHHU TapTHOra CONMIIIA MamilakaTiap ypracuaa 0ab3u WyHamUIIap
Oyitnua Qapknap Ba KapaMma-KapUIMJIMKIAPHUHT XaM MaBXYIJIUTUHU Kypuin MyMmMkuH. LllyHra
KapamacjiaH, Oy 30HajapAard acocuil XyCyCHST COJIMKKA TOPTHLIArM UMTUENap OwiaH
oormukaup (7.4.1-xansan).

Oddmop x03UOATOPIUTHMHUHT MYXMM OMWIM Oy TapTHOHUHT  OapKapopiIUru
xuco0manud, oxaraa, odduop KOMMaHusUIap pyixarman yrrapaan Oomuad 15 — 25 imn
MoO6aitHu1a nHBecTOp 0 PIIOp 30HAAATH HOXYIIIUKIApAAH KadoaTiaHral O0ynaau.



7.4.1-xanBan
Kaxonaaru 6an3u od¢op 30Hanapaarn UMTHESIAP Ba yJaap ypracuaaru papxiaap

JIuxreHmrein Mansbta Hy6aii |baram opoitapu

«/Ixeben
Anu» 3p- Xankapo

KHH 30- | TtanOupkopiuk
HAcUJaru | KOMIaHUsIIApU

Hocasno oddmrop
XomauHr komnanusiiapu (UTOC)

KOMITaHUsIap Cano odmrop

komnanusiiapu (TOC)

Komnanus crarycu

KOMIIaHUs

Kopnopanus conuru Nk NTOC - ity TOC - 5% Nk Nk
Kanuranau 5 5 5 5
KYyNauTUPHUILLI y4yH Ny Ny Ny Nyx
COJIUK
Mepoc conuru 0,5-18% O30 sTIran Uy Nyx
Kanuranra iwi- . o .
JIUK COJIMKJIAp 0,05-0,1 K K K
Hapoman Typnapu
Oyitnua conukiap;
- IUBUJICHTIAD 4% O30 >THIITaH fI}"/K fI}"/K
- (pomsmap 4% O30p 3THNraH Nk
- postnTu Nk O30p 3THNAraH Nk Nk
Kuemonnii ManbTana smoB4u

0 r ~ 7 ~
maxciapra gapoman | 17,82%raua XOpHKTHKIp yayH 15% Ny Uy
COJIUFU
Bairora Hazoparu Nk O30p 3THAraH Nk O30p aTmiran

Monusasuit XU-

COOOTIIapHU IBJIOH Tanab eToc- . o
. Nyx Nk
KWW~ MaxOy- STUIMaNIN o3ox >tuiarad TOC - xa
pusiTH
Ak1nusiiopaap HO- Tana6
MHHUHT  OIIKO N MTOC - xa TOC - iy a 1y
P STUIMANIU X YK X YK

STHUJIUIIHN

7.5. Y36eKncTOHAa )PKUH HKTHCOIUI 30HAAPHUHT TAIIKK YTH/IMIIH Ba
PHUBOKJIAHMII HCTHUKOOIApH

V36exucTonna MKTHCOAMIT VCHIIHMHT acocii OMMIUIApH KyiHjarunapiaH uGopar:
UKTUCOAUETA (a0 TapKUOUK CHIDKUIUIAPHUHT aMalira OIIMPUJIMIIHM, JSKCHOPT cuécaruaa
XOM amé 3KCHOPTHUAAH TaU€p MaxCyJOT SKCIOPTUTa YTUIIHUILIHN.

V36exucronna DM3HY TaIIKUI STUII MKTUCOXUETHH MOJEPHH3AIMSIIALI BA TEXHONOIUK
KMXATJaH KailTa Kypull d>kapaéHHIaru KyHuzaru MyXuUM YCTYBOp BasudaiapHu amanira
OLIMPUII UMKOHUHU Oepajiu:



— XYAYIUITapHU PUBOXJIAHTUPHUIL;

— SIHI'M UIIYM YPUHIIAPUHU SpaTULL,

— UKTUCOAMETHHUHI HOAHBAaHABUN TapMOKJIAPUHHU PHUBOXJIAHTHPHIL;

— HnUIad YUKApUII KapaéHUra WIMHI HIIUTaHMaapHU SKOPUH 3THIL;

— XOpWXXHMI MHBECTUIMSUIAPHU >KaJO 3THUIL acOCHAA pakoOaT 6apioIl MaxCyloTIapHH
UIIad YMKapHIl Ba SKCIIOPT KUJIUIL.

MamnakaTUMH3/1a SPKHH HUKTHUCOAMM 30HAjap TAIIKHJI STHII Ba yiaap (aosusTura Joup
myHocabamaap 1996 dun 25 anpenda kKadyn Kununzam <IPKUH UKMUCOOUN 30HANAp
myepucudarzu Y36exucron Pecniy6mukacu Konyrn Gunan tapruéra comuuamu. Ommii Makotuc
CeHaTUHUHT YH TYKKU3MHYM SUIMM Ma)JIMCHJA MAbKYIUIAaHTaH «IPKUH UKMUCOOUNl 30HANAp
myepucudarzu V36exucrton Pecrniybnukacu KoHyHHra y3rapTHpHml Ba KyIIMMYagap KAPHTHII
Xakujard Y30exucton PecrmyGmukacummar KoHynu 5ca amangary KOHYHHMHr  3pKuH
UKTUCOAUM 30HAJAPHM TAIUIKWI STHII TapTHOH, YIApHUHT Typjlapd, Mas3Kyp 30Hajap
UIITHPOKYMIIApUTa KYIIMMYa MMTHE3 Ba mpedepeHnusiaap Oepuil MEXaHM3MUHHM Y3uaa akc
TTUPAIH.

V36exucton PecryGimKacHHUHT «DPKHH MKTHCOIMI 30Hamap Tyrpucnaa»ru KoHyHuna
«..JpKHMH HMIUIA0 YUKApHII 30HANAPU MAKCAIIN WKXTHMOWN-UKTUCOIUN nmactyp OVmuO, sHru
UNuad YuKapuml MyHocalaTlapy acocHla ajloXuJa OJIMHTaH XyIOy[oda TaJlOupKOPIHKHU
parbaTiIaHTUPHIL, UKTHCOAUETHUHT YCTYBOP TapMOKJIApUra XOPH>KUil MHBECTUIMUIAPHU Kao
3TUII, UCTUKOOJUIN TEXHOJOTHSUIAPHU SPKUH pakoOaT, MabMypUNH-UKTHCOANH MYCTAaKWUTUK Ba
V3uHU Y31 Mabnar OMsiaH TabMHMHJIAII TaMOMMIUIApHU acocuIa KOpuil sTunummanp. by makcan
Yy4yH yIIa XyayAJda KOWIAIIraH KOpXOHAJapHU MyKapara OJIMIL, KOOIIepaTUB, KyIlIMa Ba 4eT Il
KOPXOHAJIAPUHHU KYypHUII Ba YJIAapHM OKCIUTyaTalUsl KHJIUII 53Basura >SpUIIIAIN», 1ed
TabKUUTAHAN.

Mammakatumu3ga xaM, OWXnapHM Tamkuia DSTUIITA KaTTa axaMusT OepuIMOKIa.
Kymnanan, V36exucTon Pecriyonukacu Ilpesunentununr 2008 #iun 2 nexabpmaru «HaBowuit
BHJIOSITHA PKHH HMHIYCTPHAN-MKTHCOAMI 30HA TAIIKAI STHII TYFPUCHIA»TH (apMOHHIra’
Kypa, HaBonii maxpyuHUHT XaJIKapo a’sporopTH XyAyau sKuHHUIa «HaBoni» 3pKkuH UHIYyCTpHUAII-
ukrrconuit 3oHa (DMMN3) tamkun >Tunran O6ynca, 2012 imn 13 anpenparu «<AHTPEH» Maxcyc
MHAYCTPHAJ 30HACHHM Oapro STHII TYFPUCUIA»NTH (?apMOHHra Kypa, TomkeHT BUIOATHAA
Maxcyc uHayctpuaia 3oHa (MU3) Tamikumn 3TI/IJ1&I[I/I3. «Anrpen» MUM3pa aman KuiaguraH
umtHE3nap xam TTXWnapuu xanb KUIUIIa Kyqiad parOaTIaHTHUPHUII TU3UMHUTA dTa Oy 1a .

Ymly XynyaaapHUHr Gaoaust kypcatuil myanati 30 HUIHU TaIKUI 3THO, KeHUHYAIUK
Y3aUTUPUIUIIN MYMKUH. Maskyp XyAyMlapHU TalIKW OSTHUIILAH Ky3JIaHTaH Makcajiap
Oenrmnad ONMHIM Ba ylapra KUPUTWIAJUraH HWHBECTULMSUIAD MUKIOpUra Kapad amain
KWJIaJIUTaH AJIOXU/1a COJIMK, 00YKXOHA UMTHE3Napu Oenrminad kynunmu (7.5.1-xansain).

7.5.1-xanBaxa
V36exkucronaaru DUXiapaa aMaa KWJIaJuran nMTné3nap38

V36ekucron Pecnyéinkacu
Mpe3unentununr [d-4436-conin
«KAHI'PeH» Maxcyc HHAYCTPHAJ
30HACHHH 0apmo 3 THII
TYFpUCHAA»TH (PAPMOHHU

V36ekucron Pecny6inkacu Ipesuaen-
TUHUHT [1®-4059-conau «HaBouii BU-
Hmruésnap | JoaTHAA2 IPKHUH HHAYCTPUAI-UKTHCO-
AU 30HA TAIKWJI ITHII TYFPUCHIA»TH
¢dpapmonn (2.12.2008)

(13.04.2012)
Coauk Ba |«HaBouit» DOUWN3pa pyiixarnan yrrad|«Anrpen» MMUW3  karHamuunapu
MaxkOypmii | Xy >KaJuK IOPUTYBYM CyOBbEKTIap sroHa|goiina, MOJI-MYJIK,
TYJIOB COJMK TYJO0BH, ¢o¥aa, ep, MOJI-MYIK|OOOJOHJAIITHPUII Ba WKTUMOUHN

% www. lex.uz/home/doc/1411630.

¥ Xank cy3u, Ne 73 (5493) 14.04.2012.

%8 ¥36exucron Pecnybmuxacu Ipesunentunmuar 110-4059 Ba [1dM-4436-conmu dapMOHIapy acocuua Myamtad
TOMOHU/IAH TY3WJIIH.



AMTHEZIApPH [XaMJa OOOJOHYWIMK Ba WXTUMOMH | MH(GPATy3WJIMaHH PUBOKIAHTUPULI
uH(ppaTy3uIMaHu PUBOKIIAHTHPUII | COJTUFY, KHYMK KOPXOHAJap Y4yH
COJIMKJIapH Ba MakOypuil TYIoBIaplaH|sIroHa CONUK TYIOBH Ba PecrmyOnmka
(ITencust  sxamrapmacura  MaxOypHii |iynm  >kamFapMacura axparmaiap
aXpaTMaJiaH TallKapy) 030]] TN TYJAnaaH 0301 dTHIIAIH
3 muH. gan 10 man. eBporaua — 7 vimn; 10(- 300 muar man 3 mua. AKIHI
MiH. 1aH 30 miH.eBporaya -10 ¥un, ke- | moymapuraya -. 3 W,
HNuBecTunus | o o
MHKIODHIA Hiunry 5 Winn naBomuaa Qoiiga conuru Bal- 3 wuHgan 10 mma. AKII
K: 211)6 STOHA COJIMK TYJIOBU XXMM aMajijiard|JIojulapurayda - 5 Wui;
anngma craBkagad 50 gowus mukmopuna 6enruna- |- 10 mma. AKII gommapuaan opTuk
p Hagu; 30 MJIH. eBpoJaH OpTUK Oynranaa|Oynranna -7 Wun
HUHT aMaJl N . <
— 15 tinn, xevimarm 10 ¥imn maBomuma
KWJINIII N .
doiima comuru Ba STOHA COJUK TYJIOBH
MYAIaTH
aMaJiIaru CTaBKaJaH 50 bous
MUKJI0pua OenruaaHaan
OUN3na daonusat kypcatanuran OyTyH|«AHrpen» MU3 xyayaura Basupaap
My[Jarra JKcmopTrra —HyHantupwirad| Maxkamacu TOMOHHUIAH
MaxcyJIoT WIUIA0 YUKApPHUII MaKcaaujaa | TacauKIaHaIuTaH pyixatiap Oyinda
Boxxona |omu0 kenmuHaérraH ac0o00-ycKyHamap,|oaud  KMpWiIaguraH  yCKyHaziap,
UMTHEZIApH [XOM amé, MaTepuaijap Ba OyTJoBuHM |OyTiIOBUM OylOMiIap Ba Marepuasiap
KHCMIIap 00XKXOHAa  TYJOBIApUAaH | 00K TYJIOBIapU (6oxx0Ha
(OoXOHAa  paCMHUMIAIITHPYBU  YYyH |WUFUMIIApUAaH TallKapu) TYyJIamjaaH
HuFUMIIapAaH TalIKapy) 030 KWJIUHAIW | 030/ KWIMHAIN

“Hapowmii” DUN3na Gepunaguran umTtuésnapaan sHa oupu, JMN3na pyitxarra onuHraH
XYKamuK opuTyBuM cyOobekTinap DUU3 daonusar kypcaramuran OyTyH MyAjnaTra 3KCIOPTIa
HYHANITHPUITaH MaxcyJIoT UILIA0 YUKAPHUII MaKcaauaa MaMjakaTra oJiu0 KelnuHaéTran acoo0-
yCKyHajap, XoM amé, Marepuaiyiap Ba OymIoBYM KHCMIap O0KXOHA TYJIOBIAPHIAH 0307
KunuHAAH. Arap Y36eKHCTOHHHHT MUK 6030pJIapya COTHII yayH MYJDKAUIAHTaH MaXCyJIOTHH
uiiad YMKApUIIHU Ky3aa TyTHO, XoM amé, mMarepuaniap Ba OyTJIIOBYM KHCMIJIAp Mamilakarra
onub kupwica, OyHaa OOXXKXOHa TYJIOBJIApH, arap KOHYH XyXOKariapuaa OOmIKa HUMTHE3N
TapTHO Ky3/1a TyTHIMarad Oyinca, Oenruianrad ctaBkanapHuHr 50%mu MUKIOpUIa YHIUPUIAIH,
OyHna ynapau tynam myaaaté 180 KkyHraua KeUMKTUPHIUIINA MYMKHUH.

«HaBowmii» DMMN3aa (aonusT OPUTYBUM XYXKAJIUK CyObEKTIapura anoxuia XyKYKdH
TapTuO, SBHU YIAPHUHT XYAyAra KUPHUIIW, XyAyada OYIuIM Ba YMKUO KETHUINH, ITYHHHIEK,
yJap TOMOHUJAaH MeXHAT (aoJMATHHU aMalira OLIMPHIUIAPH YUyH pyXCaTHOMAJap OJUIIHUHT
COJIATAIITHPIIITAH TapTUOU >kopuil stwigu. by wumtuésnapuunr Oapuacu ¢akar DUN3
xyayauna aosnusat kypcaraétran Ba OWU3 nupekuuscd TOMOHUAAH pyixaTra OJIMHTaH
XY KaJUK I0PUTYBUM CyOBEKTIap YUyH TAaUTyKJIN SKaHIUrH Oenrunad xkyininu. Umtués D1UN3
pe3UICHTIIapH TOMOHHMJAH KUPUTWITAH TYFPUAAH-TYFPH WHBECTHLIMS MHKJIOpUTa Kapad
Oeprtaay.

HaBowuii aspomoptu 0azacuaa SpKUH WHAYCTPUAT-UKTUCOIWN 30HAHM TAIIKWJI OSTHUII,
myHuHTAeK, HaBouwil maxpuaa sHrM Oapro STWITaH a’pOAPOMHHM XaJIKapo OIepaTtop —
Kopesinunr «Kopean Diip» koMmanusicu OomIkapyBura Oepuill TYFpUCHIArd KapopHUHT KaOyi
KWJIMHHUIIH Ty()aiiy oJIJMMH3/1a KaTTa UCTUKOOIIap OUMIaiu.

Xankapo HMHTEPMOJA] JIOTUCTHKA MAapKa3MHUHI TAlIKWJI STUIMINKA YyHAaH Hadakart
Kanyou-1lllapkuit Ocuénu EBporna O6unan OGofnaiiiuran KUTbhalapapo TPAHCHOPT-IKCIIETULIHS
y3enu cudaTtuna GoiigamaHuin UMKOHUHY Oepanu. AiHu naiitna y HaBouii BUIOSITH Ba KYIIHU
XyAyajgapaa SHTH, FOKCaK TEXHOJIOTHSAJapra acociaHraH WIuiad YMKapHIl KOPXOHAJIAPUHU
TAIIKKWJI 3TULI YYYH 3apyp LIAPOUTIIAp sipaTau.

IpKkun undycmpuai-ukmucoouii 30na — Oy MaMIIaKaTUMU3 UKTHCOAUETUTA XOPWOKHIMA
WHBECTULIMSATIAPHH, OUPUHYHM Talja, TYFPUIAH-TYFPU MHBECTULMSUIAPHU (Aol xKaylOd STUIIHUHT



MyxuM omunuaup. HaBouil pecnyOnmkaMusia caHoaT coXacuaa YIKaH CaJlOXUSATra dra BUJIOST.
by xynynna 20 TanaH opTUK HUpUK caHOAT KOPXOHANIAPH (DAOJHAT IOPUTAIH.

V36exucron Pecny6mukacu ITpesumentu Mcnom Kapumosmuur 2008 iun 2 pexaGpna
KaOyn kunuHraH «HaBouil BWIOSATHIA SPKUH HHAYCTPHAI-UKTHCOAMNA 30HA TAIIKHI STHII
Tyrpucugantu @apMoHu BUIIOAT, XycycaH, HaBouii maxpuHUHT UIiad YUKapUIl CaTOXUATHHH
siHaJ]a MyCTaxKamJIalll, TPaHCIIOPT Ba MXKTUMOUN MH(PATY3MIIMACHHU PUBOKIAHTUPHIL, IOKOPH
TEXHOJIOTUSUIAPHHU JKOPUM STHUI, XOPWKUH HMHBECTHLHMSAJIAPHU >Kai0 KUIUII Oopacuia SHIH
UMKOHMATIapHU 04nO Oepamu. Ymly XyxokaTaa jkaXOH CTaHAapTiapura kaBoO OepaauraH Ba
nyHé Oo3zopiapuna Tana® KWIMHAIWTaH MaxCyJloT HIUIA0 YUKAPUIIHK TabMMHJIAWIUraH,
3aMOHaBHMI IOKOpU TEXHOJOTHSUIM HIUIA0 YHKAPUIUIAPHU TAUIKMJI JTUII YYYH XOPHKHIMA
MHBECTHLIMSTIAPHM, SHT aBBAJIO, TYFPUIAH-TYFPU MHBECTUIMUIAPHU )Kal0 dTUII Oyiinya Kynai
[IapPT-IIAPOUTIAP SPATUL, IIYHUHTAEK, HaBouil BUIIOATMHMHI CaHOAT CAJOXMATHUHH, HILIa0
YUKAPUII, TPAHCHIOPT-TPAH3UT Ba MXKUTMOUI MH(PPATY3WIMACHHH PUBOXKIAHTUPHUII MaKCaaIapu
KY3/1a TYTHITaH.

Y6y ®apmonra 6unoan, “HaBouii” SpKHUH MHAYCTPHAJI-UKTHUCOAMHA 30HA (HAOTHSITUHU
MYBO(UKIAIITHPYBYN KyHHJIard HOPMATHB-XYKYKHH XyXOKaTliap W0 YMKUIIN

“HaBouit” »pKMH WHAYCTPHATI-UKTUCOAUN 30HAcH (DAONMATHHHM TALIKWJI 3TUII 4Yopa —
tanbupnapu tyrpucuaa (Basupnap Maxkamacu Kapopu 27.01.2009 i1. Ne 21);

“HaBomii” SpKMH HMHIYCTpHal-UKTUCOAMU 30Hacu Tyrpucuaa Hwusom; (BM Kapopu
27.01.2009i. Ne 21 con kapopura 1 unoBa);

“HaBouii” »dpKHUH HUHAYCTPUAI-UKTUCOOUN 30HA JAUPEKLUACU JlaBnaTr yHHTap
KOpxoHacUHHHT Y cTaBunM Tacaukant Tyrpucuaa (BM K 19.02.2009i1. Ne 48);
“HaBouii” »SpKHMH WHAYCTPHAN-UKTHCOAUNA 30HA JUPEKIHICH JlaBnat yHHTap

kopxoHacuuuHT Ycrasu (BM K 19.02.2009i1. Ne 48 con kapopura uioBa)

Xopwxkuil ¢ykaponap Ba Qykaponurd OyiamaraH 1maxciaapHuHr “HaBowit” spkuH
MHAYCTPUAT-UKTUCOANN 30HA XyIyIura KUPHUILW,YHAaH YUKUO KeTHIl, Y epAa OYnuin Ba umira
SITAHUIITMHUHT COITANIAIITUPHUIITAH TapTUOU TYFPUCHIArd HU30MHHU Tacaukiant Xakuaa (BM K
9.04.2009i1. Ne 104 );

Xopwxkuil ¢ykaponap Ba Qykaponurd OyiamaraH 1maxciaapHuHr “HaBowit” spkuH
MHIYCTPUATI-UKTUCOANN 30HACH XYAyAWTra KUPHILIHM, YHIAH YMKUO KeTull, y epAa Oynuiu Ba
uinra EIUTaHUIIMHUHT coJianamTupwiran Taptuou tyrpucuna Huzom (BM K 9.04.2009i1. Ne
104 xapopura uioBa);

“HaBouit” 3pkMH MHAYCTPHUAT-UKTUCOMUN 30HACH (DAOJTUSATHHU TapTHOra COJMII 4opa-
tanoupnapu tyrpucuna (BM K 9.04.2009i1. Ne 105);

“HaBouit” 3pKMH HMHIYCTPUAI-UKTUCOJUM 30HACMHUHI MabMypUil KEHramM TYFpHCcHIa
Huzom (BM K 9.04.2009ii. Ne 105 con kapopra 1 uiosa);

“HaBouil” »pkMH MHAYCTPHAI-UKTHCOAMN 30HAcHIa HKOWIAIITHPHUIL Y4yH HHBECTOPIAP
tarnam Taptuou Tyrpucuaa Huzom (BM K 9.04.2009ii. Ne 105 con kapopra 2 mioBa);

X¥KalnuK IopuTyBUH cyObekTnapHu “HaBouil” spkuH HHIyCTpHAT-UKTHCOANNA 30HACHHUHT
XYKaJIUK (aoausATH KaTHAIIYMIApU cudaTtuia pyixatuaan yTkasum Taptuou Tyrpucuaa Huzom
(BM K 9.04.2009i1. Ne 105 con kapopra 2 uioBa);

“HaBouit” 3pKUH MHIYCTPUAI-UKTUCOIAMM 30HACH XyAyIuaa aioxuja OOXKXOHa PEKUMHU
XaM/ia aJOXHJa COJUK PEKUMHHM TAbMMHJIALI TApTHOU TYFPUCHAArM HU3OMIIAPHU TaCIUKIAIIL
tyrpucuaa (BM K 23.042009i1 Ne 120);

“HaBouit” 3pKMH MUHIYCTPHANI-UKTUCOAMM 30HACH XYLy IUAard anoxuaa 00XX0oHa peKUMHU
tyrpucuaa Huzom (BM K 23.04.2009ii. Ne 120 con kapopwura 1 uiosa);

“HaBouit” 3pKUH MHAYCTPUAI-UKTUCOIUN 30HACH XYIyIuAa ajJOXHUIa CONMK PEKHUMHHHU
TabMUHJIAI TapTHOn TYrpucuaa Huzom (BM K 23.04.2009i1. Ne 120 con kapopura 2 uioBa).

[Ipesunent ¢apmonuna yHuHr ¢aomustn 30 Huwiara MyipKaulaHrand, Oy MyauaT
KCMMHYAIMK Y3aUTUPUIMIIN MYMKUHIIUTH, 30HaJa pyHXaTAaH YTIraH Xy)KajluK IOPUTYBUYU
CyObeKTIap 3aMOHAaBHMI XOPIKMH TexHHKa Ba ac000-yCKyHajap, TEXHOJOTHK JHHUAJIAp Ba
MOJYJUIap, HMHHOBAIMS TEXHOJOTHSUIAPUHU JKOPHM JTHUII XMCOOUTa 3>KaxoH O0o3opiapuia



paxoOaTOapoI1 MaxCyJlOTIapHU KEHI Kyiamiaa uiiad YuKapuiiek noia3apl iyHamumiapaa
um onub Oopunutapy, OyHAa MIUIA0 YMKApyBUMIIApra ajnoxuaa O0KXOHA, BalIOTa Ba COJIMK
PeXUMIIApH KYIJIAHUINIH, yiaapra KaTop UMTHE3NAp OepuiIuiIy OEITrMIaHT aHINTd Oy KM3UKUILTa
cabab 6ynMoKa.

[Ipesunent ¢apmonuna «HaBouit» SpKUH WHAYCTPHAI-UKTHCOAMMA 30HACH XyIyAHIa
XY KUK IOPUTYBYH CYOBEKTIap (DaoJIMATHHHHI acOCHM WYHAIWIIN — 3aMOHABUU XOPHKHIMA
IOKOpH YHYMJIM ac000-yCKyHajap Ba TEXHHKA, TEXHOJIOTHK JIMHUSUIAP Ba MOJYJIap, MHHOBAIIHS
TEXHOJIOTHSUIAPUHMA SKOPUH OSTHII XHcoOMra IOKOPH TEXHOJOTHSIHN, KaxoH Oo30piapuia
paxoOaTOapom MaxCyJlOTJapHM KEHI KyidaMJa Muuiad yukapuuiiad ubopart ned Oenrunad
KYWWITaH.

«Haeouir» IHH30a pyiuxamoan ymean Xyicaiux 0Opumyedu cydvekmaapza
Kyuuoazuaap pyxcam 3muiaou:

- ynap ypracuja Ty3wiraH IIapTHOMaiap Xamjaa outumiap Oyiimya xucoO-kuto0 Ba
tynoBnapun OUW3 Xyayauaa XOpHbKHMM BalioTaja aMmalira OLIUpUIL,

- V36ekucTon PecryGnmkacu pesuieHTNapH 6yiraH OoOmKAa XyKAIMK IOPUTYBUH
CyObeKTIap TOMOHHUIAH €TKa3uO OepwiraH ToBapiap, OaxapwiraH HII Ba XU3MaTJIApPHUHT
XaKUHU 3PKUH aJMallTHPWIAANTaH BaJI0Taaa TYall;

- OKCIOPT Ba MMIIOPT KWJIMHAJUTAaH TOBapyap y4yH XaK TYJaml Xamjaa  XucoO0-KuToO
KAJIUIIHUHT yjapra Kylad [apmiapu Ba Makuiapuaa Qoiigananum.

«HaBowmii» DMN3HM sipaTuIl KOHIENUUACH KyHHIaru Typrra OJIOK — XaOHU CHHEPTHUs
KWJIHINTa AacoclaHalu. TPAaHCHOPT-JOTHCTUKA, HHAYCTpUaa, HMHHOBAIMOH, TYPUCTHK Ba
MajaHui-pexpeaon. Jloiinxanu yd 60cKUY1a aMaira OLIUpPHUII peXaTallITUPIITaH Ba Xap Oup
6ockuuna 500 rexrapraua Mai0H Y3MaIITHPUIAIH.

V36ekucTona SPKUH MHIYCTPUAT-UKTHCONMI 30HAHH TAIIKHI TUIN ydyH aiiHan HaBowuii
BUJIOATH Oexu3 Tanimanmarad. Cababu, Oy eplaa MaBKya caHOAT KOpPXOHAlapuaa uILiad
YUKapUIaéTral Maxcynotriap >kaxoHHMHT 50 nmaH 3ué maBiaTiapura 3KCIOpT KHJIMHMOKIA.
KomaBepca, keiimnru iummuiapna Kus3uinkym MuHTaKacuga HOIUMpP KUMMAar0axo MeTtasiap,
dochopur xoM aAmMECHHUHT SHTM KOHJApU Y3NMAIITHPUIAETTAHINTH, SHTU 3aMOHAaBHM
KOpXOHANap KypuiauO, uira TymupuiaaérraHu Oy BOXAHUHT yJIKaH MHUKECIArW TapakKHET Ba
IOKCAIMII Hynuaan 6opaéTraHuan aanojar oepaiu.

bynnan tamkapu, HaBouil maxpu aspornopruaa TYJIUK PEKOHCTPYKIUSA Ba MOJIEPHU3ALN
uiapu amanra omupwinu. Hartmkama xamkapo appo3anapra Moc 4 KHJIOMETpIaH KYIpPOK
YUUII-KYHUII Hynard KypuO OWTKa3uiamO, 3aMOHaBHM OOLIKAapuIl TH3UMU OYHEN STHUIIH,
Mypakkab 00-XaBo IIAPOUTHIA XaM TYPIH Japa)kaJard, OFUPIUKAArH XaBO KeMalapuHU KaOyn
KWJIHII Ba YUYUPUII UMKOHHMATIAPU SPATWIIH. YOy a’pornopTiard KUThajlapapo MHTEPMOal
JIOTUCTUKA MapKa3u 3ca XaMAYCTIUK JlaBiaTiapuaa srona 0y, Oy epaa IOKIapHH TE3KOPIUK
OuyaH TYUIMPUIN, OPTHIL, TaKCHUMJIAI, Maxcyc oMOopapra >koinamtupuil MyMkuH. Ocuénan
EBpomnara, EBponanan Ocuéra sxyHaTriagurad okiap riodai 10K Talluill TAPMOFUHUHT MyXUM
OVFuHUTA aillaHaIUTaH aHa Iy MapKa3JAaH YTaju.

«Y36eKICTOH XaBo HyIapu» MU aBuakomnanuscu Kopes PecryGnuKacuan TH3HHT
acocuya 2 Ta «A 300 — 600 ®» pycymian 10K CaMOJIETHHU XapHUJa KUIUO, yJapHU JOTHUCTHUKA
uxtuépura Oepau. IlupoBapauna MapKa3HHHT CAJOXMATH IOKCAIMO, YHHUHT Y4yH >XKaXOHJIAru
6apua 10k 0o30piapura iyn ounnau. YyHKH SIHTH XaBO KeMacHHUHT Xap Oupu 40 ToHHaraua 1ok
Ounan 7 MuHr Kwiomerp Macodanu tyxramacman 6ocu6d yra omamu. Kypunu® Typmbaukwu,
Hagowii asponopruja xankapo KaTHOBHM aMalra OIIMpaural 6apya 3aMOHaBUil camonériapra
TE3KOp, IOKOpU CcU(ATIN TEXHHUK Ba CEPBUC XHU3MATH KYpcaTUIl Y4yH KEHI HUMKOHHSATIAp
MaBXy/I.

ByH[aH TalIKapH, Ky/lai reorpaduk sKoinanrys I0KIApHA Y30EKHCTOH OPKAIH TALIMIINA
BaKT Ba TaIlMII XapaXaTJapuHU HMKTHCOJA KHIUII MMKOHMHU sfHajAa omupand. JKymuaznas,
foknap Kanyou-lapkuit Ocuénan Epomnara Jly6aii opkamu smac, Oanku HaBouit opkanu
tammica, Macoda 1000 kunomerpra, BakT 3ca 1,5 coatra Kuckapaau Ba xap 6up camonérnan 15
ToHHA EKMTFU Texxad komuHaau. 2009 iinnna «Kopean Diip» KOMIaHUSICUIAH MUAJUTUN aBHaKOM-



NaHWSAMM3 W)Kapara OJITaH 3aMOHABUH TPaHCHOPT caMoyéTiiapu OwiaH ymoly a3ponopTaaH
Xankapo Hynamunuiap O6yiinua 330 naH OpTUK pelc amanra OIUpWiIAW Ba Kapuild 8,5 MuHTr
TOHHA 10K Tammnad. by HaBowuii maxpu a’pornopTUHH T00ai JOTMCTUKA TapMOFUra WHTET-
paLUSUIALT HIMKOHHHE Gepaa

“HaBomii” xankapo aspomoptu Korean Air OomkapyBura yTraniaH CYHI YHHHT
MKTUCOIUI KYpcaTKUWIapH Ce3Wapiu aapaxana mxoOuil Tomonra yirapau. 2009 iinaHuHr 6
oiin Mobaitnua “HaBowmii” a’sponopTuaan yqunuiap COHM YTraH HHJIHUHT 11y JaBpura HucOataHn
3 6apobapaan optuk yeau, seHu 133 nan 433 Tara etau. ASpONOPTHUHT 0K TAILTUIIT TEPMHUHAIN
OpKaJIM TalIWIraH okiaap Xakmu 15 tonnaman 3337 TOHHAra etau. ASpONOPTHUHT (oimacu
sca, 10 maprara xynaiinu Ba 5810 munr AKIII noinmapunu Tamkun KI/IJII[I/I39

Slma Oup wxoOuit xomatr - Oy «Hasomit» OUWN3uunr Esponmanm Xwutoit Owunan
Oormaliquran kucka xankapo «E 40» aBromaructpanura Ba Mapkasuii Ocué, MJIX, Kanyou-
[Mapxuit Ocué, SAxun Illapk, Popc kypdhazu Mamiakariapu OuiaH OOFIAWAWTaH TEMHUP
iymnapra sxuanuruaup. HOxmapuu aBromoOwmmiapna Hasowii opkanmu Xurtoit — EBpona
HyHanumm Oyimua Ttammm, Poccust — Xwurolt #ynanmummra kaparapaa macoganunr 1000
KWJOMEeTpra KHCKapuiuura Ba xap Oup aBromobwnman 800 posutapraya TpaHCHOPT
XapaKaTIapUHUHT TEXKAIUIINra OJIHO0 KEeJIaaH.

2010 jimnauEr sxynnra kemu6 “Hasowit” DUM3ma 7 Ta KOpXOHa OumImu' . Yiap
AJIEKTPOHUKA, ABTOMOOMII SXTHET KUCMIIApH, KOCMETUK MaxCyJIoTiaap, MOJIMMEPHH KaiTa HIIUIAII
Ba 03MK-OBKAT CAHOATU COXACUTA TETUIILIIN KOPXOHAIAPIUD.

“¥V36exrenexom” AK Ba Cunranyprmmr “Servetechno Pte. Ltd” xomamusuapu Guman
xaMKopiukaa tyswiran “Telecom Innovation” xymimMa KOpXOHAacH TamIKHI STWIIU. YOy
novinxanuHr Kuiimatu 1,6 muH. AKI nonmnapuHu Tamkui 3Taau. Y eplia pakaMiid TeJIeBUICHHE
yUyH, WWITMK KyBBaTH 50 MUHTr JJOHA OYiraH TIOHEpJApHU WILUIA0 YUKAPUII K342 TYTHIITaH.
SAurn nnwiad ynkapum 30 Ta €11 MyTaxacCUcIIapHH Uil OMJIaH TabMHUHIIAAN

[TonudTUneH Ba MNOJUOPONMIICH KyBYpJapHH HIUIA0 YHMKApyBYM 2 Ta 3aBOJ XaM
SKCIUTyaTanusra rommuupuian. “Tlonustuien KyBypiaapu” JOWUXACUHUHT YMYMHM Kuiimaru 7,2
wiH. AKHI nommapuam Ttamkun 3taad. Kopxona TYnuK a0 uYumKapuil KyBBaTUra 3ra
oynranga skcropt Xaxmu 5,9 muH. AKII mommapuaan KYIpoKHM TalIKWi 3Tafu. by noiinxa
tyaitmn 70 ra SAKUH WIIYM YpuHiapu Tamkuwi 3Twiad. Mxkkunum 3aBox “IlonmumnpornuiieH
KyBypsiapu” Oynub, ymOy noiuxanuHr kuitmatu 5,2 muH. AKII nonnmapura TteHr, Tanép
MaxcynoTHUHT 50 %wuHEM »SKcmopT Kwmm MymkamnaHran. 3aBoa 40 gan optuk  €m
MYTaXacCHCIAPHHU Il GUIAH TAbMUHIAIA -

Slna Oump sHrm wnabd uwmkapum Oy “UzEraeCabele” xymma kopxoHacuamp, y
“Y3aBrocamoar” AK Ba “Erae cs Ltd” (Kopes Pecnybnukacu) 6uoaH Ty3mwiraH KymMa
kopxoHaaup. Jloviuxanuar ymymui kuiiMatu 13 moH. AKII gommapuHu Tammkun KUIaIu.
Nirab yxkapuiran MaxcyJOTHHHT acocuit uctepmorducu “GM Uzbekistan” yayn aBroynos cum
Ypamnapuau unuiad ynkapysun “Y3Komxu” kyuima kopxoHacuaup. byHnan Tamkapu uiniad
yukapuiarad maxcyioTHuHr 20 % “General Motors” kopxoHamapura SKCHOPT KHIMHHILIH
MYJDKaJUUIaHTaH.

“Markazsanoateksport” Ba “Kefayat General TradingCo” (BAA) komnanuscu OwiaH
XaMKOpJIMKAA Tallkwi stwiran “AgroFresh” kopxonacm 3 MHHT T. MeBa Ba ca03aBOTIIAPHH
caKJiall MMKOHMATUTA dra Oynaran MTanusHUHT 3aMOHaBUN My3JIaTrHy YCKyHalapu OuiiaH
kuxosnanrad. Jlonxanuar ymymuit kuiimatu 5,03 mH. AKUI nonnapuHy Talmkuia KUiaay Ba y
20 11aH OPTHK MIIYH YpHHIApHHE spaTan. Kopxona 50 % MaxCylOTHHH 3KCIOPTTa YHKAPAIH .

“UzMinda” xymma KOpXOHacH aBTOYJOBJIApra XaB(CH3IUK CHUCTEMaJapHHUA Ba
CIMIOMETPJIApHU UILIA0 YMKapaad. DbTHOOPIM TOMOHM KOPXOHA TalIKWi Kuwirad 195 ta unran
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Ypunnapuausar 191 tacuHn Maxaanmuil MyTaxaccuciap TalIKuI KUau.

Vnapman cyur “Navoi-Beauty Cosmetic” xymimMa KOpXOHacH XaM HIITa TYIIAH. STHTH
KopxoHa 42 kummHM v OwnaH TabmuHiaau. Canad yTtuiaran Oapya KOpXOHAlap 3aMOHAaBUN
IOKOpU TEXHOJIOTHK YCKyHamap OwiaH >KuXo3laHraH Oynu0, OymapHuHT Oapyacu KaxoH
6030puaa pakobarbapom Oyaran Tailép MaxcylnoT HIUIa0 YNKApUILl IMKOHUHH Oepaau. Jlemak,
“Hapownit” SUN3HUHT TalTKWUI STHIUIIA MaMJlakaTra UKTHCOAuH 10TyK Oepaau. CaHabd yTunran
kopxonanapra 32,03 mun AKII nomnmapupan 3uén MHBECTUIMS KUJIMHTAH. YJIAPHUHT MILITA
Tymmmu ca, 397 TajaH OPTHK MITYHM YPUHIAPHHK TAUIKWI KHIIH . KeHHHYaInk KojraH
JoWnxanap XaM aMaira OIIMPWICA, MHBECTHLMA OKUMH, axXOJUHUHI WII OwiaH OaHIJIMIH,
MaxCyJIoTap 3KCIOPTU OPKaJIK 3ca, BAJIIOTa TyLIyMJIapy XaM siHaJla OpTaH.

«Haowuii» DMN3na 2010-2011 dinmmapaa ymymuit kuiimatu 100 muta. AKIL mommapura
TeHr Oynran 20 Ta MHBECTUIMS JIOMMXAaCHHU MINTa TYIIUpUII OYiiMya KypHJIMII Ba MOHTaX
170000221007 @ ONIZ (3] 60p1/m;[1/145. VYnap 3MeKTpOHHKA, aBTOMOOWIL AXTHET KUCMIIAPH, KOCMETHKA
MaxcyJoTiapd, TOJMMEpPHM KalTa HIUIAIl Ba O3MK-OBKAT CAHOATH COXAcHra TETHIUIH
novinxanapaup. 2010 iunna «Haowmit» DMHW3ma Tamkun KWJIMHTaH KOpXoHanmapra 57,6 MuH.
AKIII nomnapuznan 3uén MHBECTHLMSI KUPUTWITAH. MasKyp KOpPXOHaJIapHM HIITra TYLIWPHIL
opkanu 397 TagaH OPTUK SHTH WII YPUHIAPW TAIIKHI KI/IJII/IHIII/I46. «Hasouit» DUN3ma 2011
wina 35,9 mupa. cymimuk €ku 20,5 ma. AKHI goyutapura TeHr Oynran MUKIOpaa Tauép
Maxcynotiaap unuiad ynkapuiaau Ba mryHaad 195,2 munr AKI pomnmapura TeHr MUKIOpIAru
MaxCyJI0Taap dKCIOPT KUIUHIH

Bynpan tamkapy, 2010-2011 iunrum J[aBnaT MHBECTHIMS AACTYpiapH Ba Y30EKHCTOH
Pecnyonukacu Ilpesunentununr 2010 #un 15 nexabOpparu [1K-1442-commm «2011-2015
iinnnapna V36exucron Pecy6Iukacy caHOATHHHE PHBOXKIIAHTHPUIIHEHT YCTYBOP HyHAIMIIIApH
TYFpUCHAa»TU Kapopura kypa, «Hasowit» DUMN3ma ymymwuit kwmitmatu 269,8 mmH. AKII
JoJylapura TeHr OynraH 24 Ta JOWMXaHU amalra owHpuIl pexaitamtupwirad. OWM3ra
KAPUTWIIQJUTaH WHBECTHLUSUIAD XXMM WWI caiiuH opTu® Oopumm ky3na tyrwiaran (7.5.1-
pacm).
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7.5.1-pacm. Haponii JUM3ra kMupuTHJIran Ba KUPUTHJIMIIN PeKaTalITHPWITaH
uHBecTHIUsLIap nuHaMukacu (MuaH. AKII zm.n.napn)48

Ymyman, «Haowit» DUN3HuHr myBaddakusatin (Gaonuar OPUTHIIN YYyH XO3Upla
KyWHJIard OMUJUIAp MABXKY/I:

-TypJId XOM am€ pecypclapuHUHT MaBXymaurd Ba ynapuu 30%pman  kam  Oynmarax
MaxXaJUTUIIAIITHPUII Japa)kacuaa 4yKyp KaiTa uiuiam UMKOHUSTH,

-unuad  YMKApWITaH MaxCyJdOTJIapHU COTHIN OwiiaH OOFJIMK WHUPHUK 0030pIapHUHT

“ nav.uz/news/news_siez T'azera “3uams Jpyx6er” NS5 or 01.10.2010
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YCTYBOp HYHAIMIUIAPH TYFPUCHAANTH KAPOPH aCOCH A MyaJUTi( TOMOHHIAH TY3UIIIH.



MaBXY/JINTH,

-TpaHCHOPT UH(PPATY3WIIMACHHUHT PUBOKJIAHTAHJINTH,

-KaTTa MHCOH CATOXUSTUHUHI MaBXYJTUT U,

-XyAyAla IOKOPU TEXHOJIOTHSUIApHM JKal0 HSTUII OpKajdu AuBepcH(UKalUsIaHTaH
HKOJIOTHK TO3a CaHOAT 0a3aCHHMU IIAKJUTAHTUPUII UMKOHHUSTH.

Acocuii TymryHJaJjuap

JPKHMH UKTUCOAUI 30HAJap — IIyHIal reorpaduk XyayaKH, ylapaa MamiiakaTaa Kaoy
KUJIMHTaH HOpMaJl XYXaluK (aoJHsATH TapTHOWUTra KaparaHaa UMTHE3NN COJMK TYJall TapTUOU
KOPUH STUIIAIN.

JPKHMH caB/0 30HacH — Oy JIEHTU3 MOPTH €KMU a3pOIOPTAA >KOMIamras, €K yHra SKUH
yerapajaHran Xyayl, y MWUIMH 00XXOHa XyAyIuAaH Tamkapuaa Oymu0, Oy epaa caxuar,
capaJiall Ba KaJOKJIalll OTlepalusiIapy aMaira OmupHiIaIu.

IDKCNOPT-UNLIA0 YMKAPHIN 30HAJAPH — MWUIHA OO0XXOHAa XYAYIOU JTOMpACHIArU
aHksaBiap cudaruaa TaBcuduaHagu. Maskyp Xyayasap, 0JaTAa, XalkKapo IMopTiapra sSKUH
KOWmamTupuiaran Oymm6, ac6o0-yckyHanmap, HMFUII y49yH 3apyp OSXTHET KHUCMJIap Ba
MaTepuajuIap MKTHUCOOMM cuécaT uyopanap KyJUIaHWIMaraH Xojja onu0 kupuianu. Vmmopt
KWIMHAETTaH MaxCy/loTIap SKCIOPT-MIUIA0 YUKApUII 30HAcHIa KaiiTa uiuiaHagd Ba KaOyn
KWJIYBYM TOMOHHHUHT 00KXOHA apajialllyBUCH3 SKCIOPT KUJIUHAIH.

MNnMuii-TeXHOT0TMK 30Haap — ymly Xyay/aaa WIMHA Ba TEXHOJOTHK HILTA0 YHKAPHII
(baonusaTH HUPUK UIMHNA-TAIKUKOT MapKasjiapy Ba yHUBEpCUTETIap aTpoduaa xoitamrat, Gpaxn
CUFUMKOPJIMTH IOKOpH OYIraH, WiIM KyI Tanald KuwiaauraH ¢pupManap makiuaa Oupiamany Ba
yaap TEXHOJOTMK HapKiap, TEXHOMOJHCIap, WIMHN Mapkiap, TEXHOJOTMK MapKasiap,
UIIOUTAPMOHIIMK MapKa3lapH, e HOMIIaHAH.

NHHOBAaLMOH MapKa3 — UKTHCOAWN TapkuOM yHYa Karrta OyaMaraH KHYWK, SHTH
TaUIKWJI 3TUITaH KOMIaHWsUIap Y4yH MyJDKaJlJIaHTaH MyalsiH XyAyJaup.
Wnmuii mapkiaap — Typau yiyaM Ba PUBOXJIAHHMII OOCKHMYMAArd (aH CUFUMKOPIUTH

IOKOPH, WJIM KYTI Taad KUjaaauran pupMaiap >Kounamrad MyailstH Xy Ly aaup.

TagkMKOT MapKM — WIMHI-TEXHUKA IOTYKJIAPUHUA TEXHUK HaMyua OOCKUYHrada uuuiad
YUKApWIAJUraH CaHOoaT KOMIAHMUAJIApW, WIMUN-TAIKUKOT Ba KOHCTPYKTOPIHK Taxpuoda
UAO0pATAPUHY ¥3 UUUTA OJTYBUH XYIYILHP.

Kommiieke JpKHH MKTHCOAMII 30HajJap — caBlo, OOKXOHA, CaHOaT, TaJAKUKOT
GyHKUMsITapUHA OaKapyBUM Ba WHBECTOPJIAPHUHT TYPJIM XWUJ UKTUCOIUHN (aonusar Owmnax
HIYFyJUTAHUIIApUTa UMKOH OepaJural KOMIUIEKC Xy Ay UTapaup.

HHTerpamuoH 30Hajap — MWK, )KaXOH UKTUCONUETH OUIIaH y3BHI OOFJIaHTaH, S)PKUH
(baoauAT IOPUTHUII XyKYKHTa 3Ta, XaJIKapo MEeXHAT TaKCMMOTHUra KEeHT ka0 KWJIMHraH Ba 0030p
MKTUCOIUETH PUBOKIIAHTaH MaMJIaKaTJIap YUyH X0oc OYnraH Xymyl XucoOmaHaau.

Ododmop 30Ha — OpPUIMK MIAXclHapra HUCOATaH COJNMK HUMTHE3TApU SPATHITaH,
OyxranTepusi XucoOOTH Ba ayauT Oyinya Tanadiap oMIIATHITaH, 00’KXOHA TYJIOBIApH Ba CaBIO
YEKJIOBJIApH KUCMaH €KUM OyTyHJail onM0 TalulaHTaH MabiyM JaBJIATHUHT APKUH MKTHCOIHMA

Xynyauaup.
Ha3sopar caBosuiiapu

1. DpxuH uKTHCOIWH 30HA HUMA Ba YHH IIAKJUIAHTUPULI 3apypPHUATH HUManapaad ubopar?

2. DW3Hu Tamkun sTUmgard (GyHKIUOHAN Ba XyIyIuid €HOamryBiap ypracuja KaHail
dapxiap MaBxyq?

3. DU3HuHT XycycuaTiaapu HUMaiapaaH noopat?

4. DU3HuHT Typaapu Ba ynap ypracuaaru ¢papkjiapHy TYIIYHTUPHO OeprHT?

5. Od¢dmop 3onanapaunr 6omka U3 nan dhapkiapu HumManapaad néopar?

6. Od¢dmop 30HaANIAPHUHT KaHJaH Typiapu MaBxKyxa?

7. «Hapowmit» OMM3HM TamKuia STUII IIAPT-IIAPOMTIAPH, XYCYCUSATIApU Ba amaira

OLIMPUII OOCKUYIApU HUMaJapAaH noopat?



8-mag3y. V36ekucron HKTHCOANETHHH MO/JIepHH3AIUAIAIIIA XOPUIKHUI
UHBECTHIHSVIAPHUHT YPHH

Pexa:

8.1. Xopwxuil WHBECTHLHMSUIADHH MUJUIMM HMKTHCOMMETTA >Kajad STULIHMHI XOJATH Ba
TapkuOu

8.2. VkTucomu€rHum MoOJAEpHU3ALMsIIAl Ba TEXHHKAaBUN KalTa KypOJUIAaHTHPHIIIA
XOPMKUI UHBECTULIUATIAPHUHT YPHU

8.3. Xopmxuil WHBECTHLHUSIM KOPXOHAJap XOPWKHH HMHBECTHUIMIAPHU >Kaja0 ATHII
makm cudaruaa

8.4. V3bexucToHra an6 KWIMHASTIAaH HOPTQENs MHBECTUIMANAD Ba YIapra TabCHUP
3TYBYM OMUJLIAp

8.1. Xopuxkunii MHBECTUIHMATAPHA MMM MKTHCOAMETIa KaJI0 ITHIIHUHI XO0JATH
Ba TapKuou

HKrucoaunii UCIOXOTIApHU UYyKYpJIAIITUPUII Ba UKTHUCOAUETHU MOJAECPHU3ALMAIAIIHUHT
MYXUM OMMJUIApHJIAH OMPH — HKTUCOIUETTA XOPWKUM MHBECTUIMSUIAPHU JKAIO ATHUIIIAH
nbopar. by Oopama mamiakarga aManra OIIMPHIAETTaH WUHEECMUUUA cuécamu Kyuuoazu
mMamonunnapea acocianaou:

- TAIIK{ UKTUCOIUH (DaOJIUATHH SPKUHIAIITHPUIL;

- XOpW)XMH WHBECTHLHMAJIAPHA >Kaja0® STHUIIHUHI XYKyKHH Ba HHCTUTYIIMOHAI AacOCIapUHU
TaKOMUJUTALITUPUILL,

- XOPWXHH HHBECTOpJIapra HUCOATaH «OYMK SIIUKIAP» CUECATUHU W3YWIUIMK OWiaH oJud
oopwui;

- XOPKHUH MHBECTULUSIIAPHU paxoOaTbapaomn MaxcyJoT umuad
YUKApWIAJUTaH YCTYBOP TapMOKJIapra HyHaITUPULLL.

XOopmwKuil WHBECTUIUSIIAPHA MUJUIAA WKTHCOAMETra KEHI MHKECHA Kal0 ATHUIN YTHII
JaBpUHUHI CTPAaTETHK Ba XOpHUH BasupamapuHH Xajl 3TUII 3apypUsATH OwinaH OOFIuK. YOy
Basu(danap MUMOA SHI MYXMMJIAPH — MKTHCOMMETIA TApKUOMH Y3rapTUPUIIADHU amalra
OLIMPMILI,  MaMJIAKaTHUHI  OKCHOPT  CAJOXUATMHM  MyCTaxkKamjall,  MKTUCOAUETHU
MOJIEpHU3ALUSIIANI, IOKOPH TEXHOJIOTHK paKo0aréapAoml TapMOKJIAPHU SPATHULI, HIFOP XOPHXK
TEXHOJIOTUSICH HOY-Xay Ba OOLIKapyB TaKpuOasapuHu ka6 stuniaup (8.1.1-kxansan).

8.1.1-:xkaaBana
V36ekucron Pecny6/1nkacu sinu HYKH MAXCYJI0TH Ba HHBECTHIHSAIAD VCHII
CYPBATJAPUHUHT Y3rapHuIilu

IZHnnap AUM  (mipa.|OnguHru iunra| MaBectunmsiiap |ABBanru iwira HucOara,
JI0J1IT.) HucOaran % na (Mip1. 10J11L.) % xucobuma
2002 (7,4 104,2 14 103,8
2003 [9,7 104,4 1,9 104,5
2004 (12,2 107,7 2,5 105,2
2005 (15,2 107,0 2,9 107,0
2006 (17,0 107,3 3,3 109,1
2007 (22,3 109,5 47 122,9
2008 (28,1 109,0 6,5 128,3
2009 (32,1 108,1 8,2 1248
2010 (38.9 108,5 9,7 113,6
2011 [45.7 108,3 10,8 111,2




Y3bexucmon urxmucoouémuza xopudcuit uHeeCMUUUANAD OKUMUHUHZ HCAOAI
cypvamaapoa ycumiunu Kyuuoazu omuinap o6encunad 6epmoxoa:

1) MaMmnakaTiard WMHBECTHIHMS MYXHTHHHHT 6apKapopiurd. WUpHK MHBECTHIHOH
JoWuxanap y30K MyAgarra MyJpKaiad amanra  OIIMPWIMIIM  OWIaH —XapaKTepJiaHaIH.
HOkopunaru cababnapra kypa WHBECTOpiapra, OMpHHUYM HaBOATIa, XOPIKUN WHBECTOpJapra
O6uszHec onub GOpUIT yUyH KyJlail MHBECTUIIUS MYXUTH, UIIIOHY KEpakK;

2)BaJIIOTa KYypCHHU TapTHOra CONUILAATH IKOOMH Y3rapunuiap.Muuiuid BallOTaHUHT
auBepcH(pUKANMATIANIYBA, MaXaJUIMA ToBap MILIA0 YMKapyBUMJIapra XOpWXKHUHM ToBap HILIa0
YUKApyBYMJIAD Ba HUMIOPT KWIMHAIUTaH TOBapjapra HucbataH pakoOaT Kypallujga MabiIyM
ad3ammkHu Oepay,

3) 2008 -2009 #unra Kagap *axoH ToBap 0030piapHIard MKOOMHA X0JaTiap Ba MUJLIHMA
IKCIIOPT TapKUOHIAru acocuil ToBapiapra (OJTHH, MHC, MaxTa) KyJaid HapX KOHBIOHKTYPACH
WHMPUK MWIIMH 3KCHOPTEPIAPHUHI MOJIMABUN UMKOHUATIAPUHU KEHIaUTUPAMU Ba Y3IAPUHUHT
MHBECTHUILIMOH JACTYpJIApUHU MOJIMSIAIITHPUIIHUHT (Aol THPUIIMIINTA, KeHraiummra onuo
kennu. By aca, ¥3 HaBGartupma, y3apo OOFIMK TapMOKJIAp MAaxCyJlOTHra TaJlaOHHHT YCHILIUTA
cababum OYnaM Ba MyJIbTUIUIMKATOP CAMAPACUHU XapakKaTra KeJITUP/H,;

4) naBiaT MOJIMSICH Ba JIABJIAT Kap3ura XM3MaT KYypCaTUIIl XOJATHHUHT MYbTaJAWILIALIYBH,
MamiIakatumMu3ra 18 oMK MMOOPT MUKIOpUra TEHT OJITHH-BANIIOTA 3axXHUpallapUHUHT
KAMJIAHUIINTa, OFODKET TaKuMUMruHU Oaptapad stumra Ba 2005 iunman O6omnurad OromkeT
npoUIUTUTa YUKHUILTA UMKOH OEpH.

MamiakaTuMu3ra KUPUTHUIAETTaH XOPMXKUM MHBECTULMSUIApAA AaBiaT KadoJATHHHUHT
KaMaiin® OOpWIIMHU XOPWXKHUH HMHBecTOopiapaa pecnyOnukamuzga oyud Oopuinaérran
UKTUCOUI cuécatra OynraH umon4 opTud 6opaérrannuru Omian u3oxyam MyMkuH. [y Ounan
Oupra, HKTHCOOUETHH MOJCpPHHU3ALMUIAl I[IAPOMTH/A, JaBiIaT TOMOHHUIAH HMKTHUCOAUN
MaHbpaaTu OynmMaraH JOWMXalTapHH MOJMUIAII TYXTaTwia OomnutaHgu. XyKymMaT TOMOHHUIAH
¢akat ukTrcoauit MaHdaar yerapajgaHran KM yMyMaH OyamaraH MoKTUMOUN MYXHUM JIOMHXanap
kadonatnanaau. bynmap, OupunHun HaBOaTHa, CyB TabMUHOTH, TABJIMM Ba COFJIMKHH CakJall,
TPaHCHOPT Ba aJI0Ka MH(paTy3WIMacH coxXalapHuaaru Jouuxanapiad uoopar.

XOpMKUN UHBECTHULMUIADHUHD YCHUINMJA XaJKapo MOJIMS HMHCTUTYTJIApU Kap3llapu
Joupacuia HMMIOPT aloKaJapHU KaiJa STHII TapTUOMHUHT CONAAJAIITHPWIMIIM, CAaHOAT
KOPXOHAJIApUHU MOJACpPHH3AIMsIAl Ba TEXHUK KaiiTa TapMUpiaml, COJUK FOKMHUHT
MACAUTUPUIIUILY, MaxCyJIOT TaKCHMJIAIl TYFPUCHAArM OWTUMHMHT KYJUIAHUINHW, IIYHUHTJIEK,
XOPWXKHUI WHBECTOpjap OWIaH MHBECTHLMS MIAPTHOMAJApUHHU TY3WII HYIU OpKaIM aloXuaa
uMTUEap Xama npedepeHursIap TakAuM KWIHIT acocuii oMuiuiap Oynnu. UKTucoauéTau
SPKUHJIAITHPHUIN  [IAPOMTHAA JOHOp MamJjakamiap OwiaH HCTUKOONZAard  YCTYBOp
HYyHATMIUIApHU aHMUKNIAI Oopacuja OWpralvkIaru HIUiap xaxamwiamad. byHma, OupuHun
HaBOaTda, acocwii >bTHOOP MHMHTAKaIapapo XaMKOPIUK JOWMXaJapuHH amajra OIIMpHIIL,
KOMMYHaJI TapMOKJ[a UCIOXOTJIAPHU YYKYpJIAIITUPHIL, SKUH €p MaiIOHIApUHUHT MEJIMOpATHUB
XOJIATUHY SXIIMIIAML, Kaapiap Tal€plallHUHT MUJUIMK TabJIUM JAaCTypHUHU aMajira OIMIMPHIITa
KYMaKJamui, THOOUET MyaccacalapiHi IOKOPH TEXHOJIOTHSIaru yeKyHaap OuiaH »KUX03Jalll,
MOJIMSIBUI TAIIKWJIOTJIAPHUHT CaMapaJOpJIMTMHU OIIMPUII Kabujapra KapaTWiau. XyCycad,
OyHEHUHT KaTop JAaBlaTiapu, OupuHUYM HaBOaTda, OYI'YHTH KyHJIa OHM3da acoCHUil XaMKOp
cudarnia KapaayBud, UKTUCOAWMM alloKajap >Kajal pHUBOKIAHAETTaH, KYIIMa HHBECTHIIMOH
JoMUXajap aMaira OLIMPHIN peXalallTUpWIaéIrad €Ky Ky3jaa TyrwiaérraH Poccus, Xurtow,
Snonus, Kopest PecmyOnukacu Ba Oolllka MamilakaTiap OWIaH CaBAO-UKTHCOAMA XaMKOPIHK
asloKanapu 6apkapop cypbaTiiap/ia puBOKIaHMOKIA.
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8.1.1-pacm. HBeCTHIIHSIHMHT YCUIII CYPBATH Ba HHBecTHIUSA XakMuHuHr AUMpaaru
Yy

Wkrucoguérra »xanmd STWIAETTaH XOPHKHUA WHBECTUIUSIAPHUHT TapMOK TapKuOHaa
KUK y3rapunuiap coaup OYnaMmokma. WKTHCOAMETHH SPKUHIAMITUPUIN OOCKUYIapUaa
UKTUCOAUETTa MYHAITHPUIITAaH XOPIDKUH MHBECTHLIMSIAP TapKUOHMIAa CaHOAT YIYIIH ETaKyu
VpUHHU cakyiad KoJraH XoJiJa racailui TeHJIeHUuscura sra. KuIuiok Xy»Kaluru TapMOFUHH
PUBOXKJIAHTUPHUILTa KapaTWIraH XyKyMAaTHUHI Cabld XapakaTIapura KapaMaclaH KHIIIOK
XyKaJaurura WYHaNTHPWITaH WHBECTULUSUIAD YIAYHIIM TapMOK SXTUEKHUTra HHUCOATaH MacTPOK

napakana cakyianu6 Typuoau (8.1.2-xamsan).

8.1.2-xxanBan
Nkrrcoauér rTapMoxaapu 0yiinya MHBECTHIHSJIAP TAPKUOH, :KaMura HucOaTaH gous

xucoonaa
HKkruconuér coxanapu o lala lolad v lo e lo o lo
o o o o o o o o o o -
& I8 |8 |8 |18 |[& | & |& |& [
Kamu 100 (100 (100 (100 (100 |100 |100 |100 {100 |100 |100
VIu1a6 SHKApHIT COXACH 93,0{90,0/85,0(86,8|82,7|89,5/84,3|92,6/92,5|75,7|71,6
Canoar 62,4/69,4/69,6(46,1|39,0/46,4|41,3|57,7|57,3|28,4|28,6
KHITLIOK Ba YPMOH X§KATHTH 46 |49 (6,1 |40 (0,7 (3,0 |52 |3,7 |43 |3,1 |31
Kypumwm - 10,02/0,01}- |- 0,3 1,3 |48 |44 28 |20
Tpancnopr Ba anoka 24,7\14,2|7,3 |32,9/37,8/38,6/30,9|25,3|25,5|31,4|29,2
Casgo Ba ymymmi# oskartmanmwum,|0,1 (0,2 (0,1 1,0 |0,3 0,9 |0,8 0,8 |0,7 (2,5 |4,7
MOJIMH-TEXHUKA TABMUHOTH
WNmna® umkapum coxacuHudr 6omkall,2 (1,3 |13,5|2,8 (4,9 (0,2 |4,7 |0,7 (0,3 |7,5 |4,0
00BEKTIapU
1. Houniao YUKAPUII COXACH 7,0 {10,0(15,0(13,2(17,3|10,5/15,7|7,4 |7,5 |24,3|28,4

PecnyOnukaMu3 HMKTHCOAMETHIAa XOPIKUN WHBECTUIMSUIAPHM >Kaj0 Kwiuil Hadakat
XOPWXKUI mepukaap OuilaH XaMKOPJIHUKAA SHIM, UCTUKOOJUIM JIOWMXAJapHU amalira OIIWPHIL,



OaJKu SHTY 3aMOHaBUIl TEXHUKA, JACTIOX Ba yCKyHasap, TEXHOJOTHs Ba HOY-XayJIapHU >KOPHA
3THLI, OIy acocja WIUIA0 YMKapWIAAUraH MaxCyJIOTJIAPHUHT IOKOpPU CH(ATHHU TabMHHJIAIITA
KapaTuirat.

Xopwkuii HMHBECTUIMSJIAPHU KaJ0 KWIMIIHUHT XyIyaud TapKuOHIa HOTEKHCIHK
caKiaHuO  KOJIMOKHa. VMHBecTHLUMsAJIapHM  TakCMMIIAIa  KyJail  JkoiimamryBra — ora,
UH(paTy3uIMacd PHBOXKJIAHTAH HMHAYCTPUAI MHHTaKajdap — TOmKeHT maxpu, TOIIKEHT
BujoATH, HaBouii BMJIOATH Xamaa YCTYBOp, CTpaTeruk axaMmMusTra oJra Joluxaiap
MonusutamTupunaérrad Kamkaaapé BUIOsITH Xuccacu I0KOpU OYIraHu X0J1/1a, KUIIJIOK XY KaTUK
MaxCcyJoTiaapu eTHTHpuira uxrucocnamrad Cupaapé, Xopasm, JKuzzax BUIOSTIAPUHUHT
yayim 03 xucoOnanaau (8.1.3-xamsan). 2011 iinia Xy/ty/Iuil IHBECTHLIMS JIACTyPH JIOUpackia TyYFPUTIaH-
TYFPU XOPYKUI HHBECTULIMSTTAPHUHT MYyTIIOK Kuiivat 402 MUTTHOH OTUIAPHH TALLKKIT TTaH. XYy yiap KecuMuza
TaX)TAIT KWIAUraH OYTICAK, Y3IAIMTUAPIIITaH TYFPUIAH-TYFPU XOPYDKUNA HHBECTUIMSTTAPHIHT KaTTa KcMA TOIIKeHT
maxpu (39,2 (hows) xpiccacura TYFPU KeJlraH Ba XOPIKHI capMOsUIap MIIMTUpOKUa (aommst omd GopatraH
KOPXOHATIAP COHM Ma3Kyp Hrpia 273 Tara Kymaiirad. Ymymuii xpcoOna Mamviakativin Oyiinda 2011 ivima xoprok
CapMOSICH MITTTHPOKHIAIY KOPXOHATIAP COHU 372 TAHM TaIlIKFUT 3TraH. BoIika Xy mymiapuvin Oyiirka MaTyMOTIIap
8.1.3-pacMria KerTuprIa .
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8.1.3-pacm Xynyamii uaBecTuuus aactypu goupacuia 2011 iimnaa xajnd KWJIMHraH
TYFPUAAH-TYFPU XOPUKMI HHBECTHIHMAJIAP XaKMHU.

Taxnunnap Kypcamuwiuua, pecnyonuka Xyoyonapuza XOpuicuil UHEeCMUUUAIAPHU
HCANNO KUTUWLOA KAMOP MYAMMOIAP MABHCYO'

—WHBECTHUIMS WHPPATY3UIMACHHUHT €Tapjiiya PUBOXKJIAHMAraHjiurd — OaHKIIap,
WHBECTHIIUS (OHIJIApU, CYFypTa Ba JIM3UHT KOMOAHWsUIApU (aoUITHHH ParOaTIaHTUPHUII Ba
WHBECTHIIMS JIOWMXAJApUHU aMajira OIIUPHIIAA YJIAPHUHT HIITHPOKHHU caMapaid Hyira
Kyiuu,

—TaJ0UPKOPJIAPHUHT OW3HEC-KYHUKMAJapH, Iy >KymJjalaH, WHBECTUIUS JOHHXanapu
OwinaH wWHUIam Taxpubach Ba XyKyKHH OWIMMIIApU €Tapiid SMaciurd — XyIyuiapia
KOHCAJITHHI, MAapKETHHT Ba IOPUIMK XM3MAaT KYpcaTyBYM MapKaszjiap TAIlKWI OJTUII Ba
(bOTUATHHU PUBOKIIAHTHUPHIII,

—WHBECTUIMS TakmudIapu Ba JOWHWXAa TEXHUK-MKTHCOMUN AaCOCIApUHUHT OCJrujIaHraH
Tanabnapra kaBo0 OepMaciIUry - TaIOUPKOpIIapra MHBECTULIMS JIOWUXATIAPUHA HIIIA0 YUKUIIIA
THOKOpaT OaHKIApH, XyIyJUlapard CcaBI0-CaHOAT MajaTrack Ba OOIIKAa Machyl HAOpajap
TOMOHH/IaH aMaliuil EpJaM KYpCaTHIIUIITMHA Maxa/UTMH XOKAUMIIMKIIAPD TOMOHU/IAH TaIllKUI 3TUIII
Ba JIOMMHII Ha3opaTra OJIMII, JOWWXa TamaO0yCKOpjapu MOJIUSIBUN-HUKTHCOIUN XOJATHHUHT
HOYOPJIMTH - HHBECTHIIUS TACTypJIapy Ba XyqyUTAPHH WKTUMOUNM UKTHCOAUN PHUBOMIIAHTHPHIII



OViinua pactypiapra KHPUTHII Takiaug dSTWiaéTraH Joluxanap Tamadb0yCcKOpIapuHUHT
MOJIUSIBUM-UKTUCOIUIN XOMATHHUHT MaxXaJUIMH XOKMUMIIMKIIAp Ba THXKOpAT OaHKJIApU TOMOHHUJAH
YyKyp TaxXJ 1M KWIMHUIIY;

—MaxaUIMi  XOKMMIIMKJIADHUHT XOPWKHM WHBECTOpPJIApHU XyAyd TYFpUCHUAA TYJIUK
MHBECTULIMOH MYXUTIa OMJI MAaBJIyMOTIIap OMIaH TabMUHIIANIAA (pa0T UIITUPOK STMAETTaHIINTH;

—XOpPW)XUH WHBECTOPJIAPHU TYJIAKOHJM paBHIIIa axOopoT (MHBECTHIUS JOMHMXajapu Ba
ouzHec Taknuiap Oazacu, Xynyauid MarOyoT HalIpiapd, MKTHCOAWN TaxXJIMiI XOM amé Ba
MEXHAT CATOXUATH TYFPUCHIA MabIyMOTJIap) OWJIaH TabMUHJIAII YYYH Xap Oup xyayn Oyiinda
«BU0AT MHBECTULINS CATOXUATUY BIO-MOPTATMHH TAIKWI ATUI, UHBECTHLIHSA (aOUATHIA OHJL
KOH(epeHIHsIap, CeMHHapiap Ba TakauMmoTiap (pecryOnvka XyAyAuaa Ba XOPHIKHUH
MamJiaKaTiap/a) YTKa3uIl.

AlipuM KOpXOHajapAa MaxcyJoT HMIIa0 YMKAPHUII Ba YHH SKCIOPT KWIHMIILAATH MAaBKy.l
MyaMMoJIap:

- XoM amé coTHO oiMIIra aijgaHMa MaOlarjap eTUIIMACIMIH KOPXOHAHUHI MOJIMSBUM-
UKTHCOAWM aXBOJIMHH YPraHuO YHKUO, YHU MOJIHSIBHN COFJIOMJIAINITUPHIN, Kap3JIapHHH
peCTPYKTypH3aIysl KW O0yiinda MyBO(UKIAIITHPUII HIUIAPUHU 0aub Oopui opkamu 2012
WM SKCIOPT UCTUKOOJIMHY Oa)kapuIlTa aMaliiii €pJiamM KypcaTull,

- KULUIOK XYXXKaJIUK MaxCyJIOTJapMHHM KalWTa HMUUIOBYM KOPXOHAJIApJA XOM alUIEHHHT
eTHIIMACIUTH (MOMHIOP, YPUK, Ba 0.)

- MIUIad YMKApUIl KyWwIapUHU OKWJIOHA JKOMJIAIITUPUII Ba XOM amé 6azacu OmiaH OOFIIMK
MacajaJlapHu Jioiinxa Tama00yckopiaapyu OuinaH Oupra MIuiad YUK,

- uH(paTy3wIMara OuJ MyaMMoJap, IIy >XyMiIaJaH, KOPXOHAJAPHUHI 3JEKTp SHEprus,
Tabuuil ra3, CyB Ba EKWJIFM MaxCyJloTJapu OWIaH TabMHHJIANAA Y3WIALUIAD MaBXYIMTH -
SKCHOPTEP KOpPXOHAJNAPHU Y3IYKCHU3 paBHUIIA DJCKTp HHEPruscu Ba TaOuuii ra3 Owuian
TabMHHJIAM OYiinya yopa-Tag0upiap MIuiad YUKUII Ba Ha30paTra OJIuI;

- TEXHOJIOTHS Ba ac000-yCKyHaTapHUHT ACKUPTaHJINTH, uiad
YUKApUITaH MaxCyJIOTHUHT XaJIKapo CTaHJapTiapra XKaBoO 6epmac-
JUrd  Ba  pakoOarbapiomr — SMaciuru - TEXHOJNOTMK  ac0o0-ycKyHanmap — rapuu

3aMOHABMMJIAIITHPHUIN  MaKcaguaa XalkKapo KyprazMa-caBaojapAa HMIITHPOK  JTUIIHU
TabMMHJIALI, TEKAMKOP TEXHOJOTHUIAPHU TaHJAII Ba YJapHU MOJIMSUIAIITUPHII MaHOATapHHU
aHMKJIAII;

- KOpXOHaJapJa MapKETUHT XU3MAaTHHUHT TYFPH TAIIKWI KWIMHMAraHjiWrd, TOBap MILIA0
YUKApyBYMJIAPHUHT YeT 311 0030piapu, Wiuad yuKapyBUMIapH Ba XapuAOpiiapd TYFpUCHIATH
MabJIyMOT/Iap OWJIaH TabMUHJIAHMAraHJIuId, KOpXOoHajlapJa MapKeTHHI OWIaH IIYFyJUIaHYBUH
XoAuMiIap OWJIMMUHHMHI, MAJIAaKaCHHUHT €Tapi Japa)kala SMaciurd — KUYMK Ou3Hec Ba
XYCYCHHl TalOMPKOPIMK CYOBEKTIapUHUHI HIIIa0 YHKApUII Xamjaa SKCHOPT CaJOXUSTH,
MapKETUHT Ba MaxCyJIOTJIapHM COTHIITa OaFvIUIaHTaH YKyB MAaIIFyJIOTIapH, CEMHHapjap Ba
Kypra3MajlapHU TallKWJI STUIIHYA MyHTa3aM WyJra KyWHII JJO3UM.

Hxrucomqun onummap GUKpUra Kypa, XOpWKMH HHBECTOpJapHU JKaiu0d ATHIITa
HYHaNTUpraH XyCyCHMJAIUTHUPUII CHECATH TYFPUIAH-TYFPH HHBECTHUIMSUIAPHU Kal0 KHIJIUII
XOKMHHM ~ Ce3WJIapiid  Japakaa  OIIMPUIIM  MYMKHMH. Taxjgwuiap — KypcaTHINn4a,
XYCYCHMIAIITUPHII >KapaCHUIAa XOPIKMH HMHBECTHUIMSUIAPHU HKal0 KWIMII MaMIIaKaTAaru
OM3HEC IOPUTHIN Ba WHBECTHIMAJIAP YUYyH SIpAaTHIITaH HMHBECTUIIMOH MYXUT OWIIaH ¥3apo
yambapuac OOFnUK OYnuO, 0030p HMCIOXOTIApWHHM aMaira OIIMpPHINAa MyailsH OTyKJIapra
OPUILWITAaH HUKTUCOAUETIApAa XYCYCHMWJIAIITHPUII CUECATH BOCUTACUAA WHUPUK XOPWKUU
WHBECTOPJIAPHU KaJI0 STUII UMKOHUATH OolIKanapra HUcOaTaH rokopu Oynamu. ByHmait xonga
MUJUTHA UKTACOMMETra MalOlaF >KoMIamraniaurd OuiaH OOFIMK 0030p Xarapiapu Iapakacu
rmacr, ne0 xucoOIaHaIu.

V36ekucronna XycyCHINANITAPHIN KAaTop OOCKMYNApia aMaira OIIMPHIMG, 1acTiab
KAYMK KOPXOHAJIAp, XM3MaT KYpCaTHII COXacH OOBEKTIIApH XyCYCHH MYJKKa alJaHTHPHIIH.
Keltunuanuk ypra Xaxmaarn KOpXoHa Ba oObeKTIapra 3THOOp KapaTwinO, CYHITH HuIapaa
HMHPUK KOPXOHAJIAPHU XyCYCUMIAIITUPHULI )KApaEHU JaBOM 3TMOKJA.



8.2. UKTHCOAMETHH MOJAEPHU3ANMAIAII Ba TeXHHKABHIl KaiiTa KypoJaHTHPHIIIA
XOpHKMI MHBECTHLHMAJIAPHUHT YPHHA

V36exucron Pecnyonmukacu Ilpesunentn UM.A.KapuMoB xaxoH MOTUSBUN-MKTUCOIUN
uHKUpo3ura Oarunutanran acapuna 2009 — 2014 iimnmapra MymDKajulaHTaH —MamJlakat
MKTUCOIUETUHI MOJICPHU3ALIMSATIAII JACTYPUHH UIIIA0 YUKW TYFpPUCUIArd Macajlara aloxuaa
pTHOOP  Kapartau. YmOy JacTypAa MKTHCOAWETMMM3HMHI — aCOCHHM  TapMOKJIApUHH
MOJICpHU3AIMS KWJIHII Ba TEXHUK SHTHIIAII, MaMIAKaTUMU3HUHT SHTH MappajiapHU STralljiaiiu
yUyH Ky4wId TypTKH OepaauraH Ba »XaxoH 0030puaa pakoOaTIONUUIMIHMHUA TabMHHJIANWIUTraH
3aMOHaBUM WHHOBALUS TEXHOJIOTHSUIAPUHU KOPUK KWIMII OYlH4ya Makcaaiu Jouuxanap ¥3
n(hoJaCHHHU TOITaH.

Ma3skyp KeHr KyjamiM JacTypHH amMajra OLIMPUII Y4yH MaMJaKaTUMWM3[4a CYHITH
Huiapaa Kuaauid Tanéprapiuk Kypub kenuHMoKAa. JKaxoH MOJUSBUM-UKTUCOANA MHKUPO3U
Oy ’xapa€HHU sSHAJA *KaJAJIAIITUPUIITa TYpTKA OepuOd, YHH Xap TOMOHJaMa Te3IallTHPUIIHU
TaK030 3TMOKJIA.

WNukupo3ra Kapuim dopajap JAaCTYpHHH aMaira ONIMPHUINAAa WHBECTHIUSIUIAPHU Kao
STULI, aBBaJlO, WYKU MaHOamapHu cadapOap STHII XMCOOWAAH HMKTUCOTUETHUMUZHUHT MYXUM
TapMOKJIApUHH JKaJal MOJCPHU3AIMS KWIHII, TEXHUKAa Ba TEXHOJOTWsIap OuWaH Kaifta
KUXO3JAIl, TPAHCIOPT KOMMYHHUKAIUSJIAPUHU SIHAA PUBOXKIAHTHPUII Ba WIKTHUMOUHN
uHOpaTy3uIMa 00bEKTIAPUHH OAPIIO ATULIT XaJl KWIIYBUM YCTYBODP WYHANMINTA aillaHaH.

«Hneecmuyua oacmypu 6a mexHuK MoOepHU3AUUANAUL OYUUYA MAPMOK Oacmypaapu
ooupacuoa 2009 aun mobaiinuoa 690 ma uneecmuyua nouuxacu amanza OWIUPUIOU.
Ynapnune 303 macu mysagppakuamnu akynnanou. Pecnyonukamuszoa syxcamu 22 ma uupux
UWNIA0 YUKApUWL 00beKmMU, HCYMIAOAH, Hehmb-2a3, KUME, Mmemanaypeus canoamuoa 8 ma,
MAWUHACO3NUK canoamuoa 9 ma eéa Kypuauuwi uHoycmpusacuoa 5 ma oovekm gouoananuuica
mMORWUPUTIOU>.

WHKuposra Kapiy yopajap JacTypUHHU amalira OUIUPUII IAPOUTHIA UKTUCOIUETUMUIHI
MOJIEpHM3ALUS KWJIMII, TEXHUK Ba TEXHOJIOTHMK SHTHJIANI, YHUHT paKkoOaTIOIUIMIUHH KECKUH
OLIMPUI, KCIOPT CAJTOXUATHHU IOKCAITHUPUIITa KapaTHJITaH MYXUM YCTYBOp JIOMHMXallapHU
amanra ommpui Oyinya Jlactyp umiald yukwigy. Yoy 1acTyp Aoupacuaa yMyMui KHiMaTu
42,5 mnpp. gomnapaan 3uén 6ynran kapuidOo 327 Ta MHBECTULIUS JIOMUXACH aMalra OIIUPUIIa/IH.
2009 - 2014 imnnapaa amanra OMIMPHIN KY3/4a TYTHIA€TraH WHBECTHLMOH JIOWMXATapHUHT
73,5%m suru Kypunumi, 23,1%wu MomepHu3anus Ba Tukiamra, 3,4%wu Oomika HyHamumnuiapra
capdananu (8-2.1 -xxaasan).

8.2.1-:xaaBana
2011 — 2015 iinnapaa Y36ekucron Pecny6imkacu caHoATHHH PHBOAIAHTHPHITHHHT
YCTYBOP MyHATHILIAPH

NuBecTHIMAIAPHUHT Jloituxanap conu JloiiuxajnapHUHI YMYMHH
HyHammm KuiiMaTi (MJIH.J0J11.)

MonustnamTupuin Man6anapy OelruiaHral Ba KeTUIIWITaH, aMalira OIIMpUIaJural Ba aMaira
OLIMpHUIITa TAWEpIaHraH MHBECTULUS JIOMUXalapy

VupuK TapMOK JoiHxanapu 259 29400
Xyayami goiuxanap 1064 642,2
Nuiab unkuim O0CKUYKIATH SIHTH MHBECTHIINS JIOHHXaTIapu
VupuK TapMOK Joiuxanapu 99 6030
Xynynui noinxanap 442 412
Jlactnabku Tap3na nnad yuKuaaéTrad HCTHKOOIUTH WHBECTHIINS JIOWUXAIapu
Vupuk TapMoK Joiuxanapu 158 10600

Xyayamii monxanap 270 385,7




KOxopunaru xananga 2011-2015 Hummapaa amanra OMIMPUININN PEXKaTANITHPHITAH,
UNUIad YUKAITHUHT Typiaud Oockuwiapuaa OYiraH WHBECTHLMS JIOWUXalmapu Xakuja
MabJIymMOTHap Kenrtupwirad. JKazaBan TaxJwid IIyHW KypcaTaguky, XyIyAud Joiuxanap
MUKJIOp KMXAT/AaH aH4a Kym Oyicana, JIeKMH KHIMAaTH KUXATHAaH HUPHUK TapMOK JIOMHXanapu
aH4a YCTYHJIUK KUJAIH.

2011 - 2015 iinmnapaa amManira OMMPHII KY3/1a TYTHIAETTaH MHBECTHIIMOH JJOWUXATaPHUHT
60,4%wu HedTh Ba ra3 Tapmoru, 1,2%wu TpaHcmopT Ba uHpparyzwima, 11,6%mu sHepreruka
coxacu, 6,1%wu kumé€ canoaru, 6,5%mu TOF-KOH Ba MeTaJUTyprus canoat, 3,1%u MammHaco3nmk
coxacu, 1,1%wu kypunmum moJutapu unuiad yukapumi, 3,7%wu enrun canoar, 6,3%mu OGomika
TapMOKJIap Xuccacura Tyrpu kenamu (8.2.2-xaasai).

8.2.2-xanBan mabpnymotnapuaan kypuHaauky, 2011-2015 iinnnapaa amanra OmypHIUILN
peXaANTAMTHPUIITaH UHBECTULIUS JIOHUXATApUHUHT aCOCUN KUCMH He(DTh Ba Ta3 TApMOFUTa TYFPH
kenagu. MKkuHYM YpUHIA SHEpreThka TapMOFH OYiuO,yMyMHl WHBECTHLHMS JIoMHXalapu
tapkuOuaarn yHUHT yaymd 11,6%HM Tamkwn Kuiaad, KEHWHrH YpUHIApHM KUME Ba
METAJUTYPIUsl CAHOATIIAPH dTajlIaiIu.

8.2.2-:xanBaJ.

2011 — 2014 iinutapaa aMaJra olIMpUII Ky31a TYTHJITaH HHBECTHLMOH JIofiuxaJjap
JlacTypu, MJIH. 10JLI.

CaHoaTt TapMOKJIapu Jloiinxa KuiitMaTu (MJIH.JT0JLJI.) domsna
Kamu 47261,5 100,0
IITYHUHT/ICK,

He(Th Ba ra3 TAPMOFHU 28562,1 60,4%
TPaHCIOPT Ba HHpATy3UIMa o571,4 1,2%
SHEPreTUKa COXacu 5470,6 11,6%
KAME caHoaTH 2867,1 6,1%
TOF-KOH Ba METAJUTYPTHUsl CAHOATHU 3065,7 6,5%
MAIIIMHACO3JIMK COXaCH 1755,6 3,1%
KYpWJINII MOJIJIApU MIUTA0 YUKAPHIIT 1458,6 1,1%
EHI'WJI CaHOAaT 534,8 3,7%
OomIKa TapMOKJIap 2969,6 6,3%

Vrum  ukTHCOZMETM — MaMIakaTiapuia  acocumii  KamuTanra  capgiaHaérraH
WHBECTUIMSTIAPHUHT TEXHOJIOTMK TapKuOWAa  SKUJAWNA Yy3rapunuiap coaup OyaMoxaa.
Kymnanan, Poccusima 2006 itviga acocuii KamMTaTHUHT SCKUPHUIN apakacu canoatna 45%muu,
ANIEKTpOdIHEpreTuka coxacuaa 60%mHu, Ka3uima OoinukIapHu Ka3ub onwuil cekropuna 21,9%mHu,
KaiiTa unutam caHoatuna 17%mu tamkwui strad. Ymoy TapMokiapaaru ac0o0-ycKyHaIapHUHT
Vpraga xu3zmat mygaatd 20 dungaH omuO keTraH Ba Oy XOJaT acoCHid KalmWTAHH SHTUJIAII,
MO/IEPHU3ALMSUIIAIIHNA TaK030 ATAIH.

Poccusima 2005 #imngan 6omuiad MHBECTUIMSUIAPHUHT TEXHOJOTMK TapKUOHMIA KypPUIIHIL
MOHTaX uIiIapu, ouHonapuu Kypum 2006 itmnraga ypraya 43,5%mHu Tamkun 31rad. Acocui
KanuTanra cap@raHaéTraH MHBECTHLIMS TapKUOWAa MAIllMHA, YCKYHA, XKHXo3/lapra capdiaHra
xapaxkatnap ymymu 1995 innna 29,9%muu Tamkun stran 6ynca, 2006 iinnna 40,5%raua oprran
6ynca, 2007 innra kenu6 ymoy kypcarkud 37,4%ravya nacaraHJINTUHA Ky3aTUII MyMKHH.

V36eknucTon MKTHCONMMETHra KAan® OTHIAGTTaH WHBECTHIMSUIAPHUHT —TEXHOJNOIUK
TapkuOuaa mwxoOuil y3rapumnmap coaup 6ynmoxna. 2000 — 2010 #unnapaa capduanaérran
MHBECTULIMSJIAPHUHT TEXHOJIOTMK TAapKHOM acoCHi KamUTATHUHI MAcCUB KMCMHU XUCOOJIaHTaH
KYpPWIHII-MOHTQX WIUIapW, OMHOJIAPHM KypuIl y4dyH capduaHaéTraH Xapaxariap YJIyIu
61,0%pan 24,9%ra éxu 36,1 mynkrra kamaiiran. Iy Ouman Oupra acocuil KamuTaira
cap¢uanaéTraH MHBECTUIUS TapKUOUIa MalIMHA, YCKYHA, XKHUX03/Iapra capianrad xapaxariap
yaymm 25,0%nan 58,7%rauva, seau 33,7 nyHkrra optau (8.2.3-xansan).




8.2.3-xkanBaJ

V36eKHCcTOH/Ia HHBECTHIMSIIAPHHHT TeXHOJJOTHK TAPKHOH Y3rapuinm, ’KaMHUTa HUCHaTaH
¢ou3s xucoduga

K¥ypcarkuunap
o |d | |@ | |v | |~ |o |o |o
S |lo |l | |9 | |9 | @ | |=
S |© |9 | | |2 | | | |© |o
N |8 |8 |8 |6 & & [& & [& [&
WuBecTunumsiiap, xamu 100 {100 {100 |100 {100 |100 (100 {100 |100 (100 |100
[y »xymnanaH:
Kypminni-MoHTaX HIILUTapu 61,0|48,253,1|46,5|46,5 48,7 (49,6 |47,8 |45,4 (52,4 24,9
Kuxosnap, yekyHanap,|29,0 (39,5 (35,1 141,5143,6 38,7 38,1 31,7 (42,4|37,0 58,7
MHBEHTapJIap y4yH Xapaxariap
Bomka nnimap Ba xapaxariap 14,0112,3|12,3|12,0{10,8|10,8 12,3 |11,5|12,2 10,6 |15,3

Ymly xonatr uKTHCOAWETTa cap¢uiaHaéTraH WHBECTULMSIIAPHUHT acocHil (OHIJIApHU
3aMOHABUMJIAIITHPUINTA, TYJa SHrUIAITa capgiall Ba caMapaJopiIUTruHi OIIUPHUIT UMKOHUHH
Oepanu.

JlemMak, MamjlakaTUMM3/1a TapKUOUi Y3rapuiuiapHu Ba UKTUCOAMETHU AMBEpCH(UKALIUS
KWINMII SKapaCHIApUHUHT JaBOM ATTUPWIHMIIM OapKapop Ba MYTaHOCHO HKTHCOIUM YCHUIIHM
TabMHUHJIAI, MWUIMH MKTHCONUMETUMHU3 PaKoOaTOApAOIITUTUHN OMIMPHUII  Xamjaa >Kajall
TapaKKUETTa SPULIHITHUHT MYXUM OMMIIM XHUCOOIaHAIH.

8.3. Xopu:kuii MHBeCTHIHMAIN KOPXOHAJIAP XOPUKUH WHBECTHLHSVIAPHM KAJ0 dTHII
HaKJIM cudaruga

bo3op umKrucoguérura yTUIl XYKAIUK OPUTHIIHUHT TYpJIM MYJIKYWIMK LIaKJUIapyra
VTUIIHU Tanald 3Taau. ByryHrn KyHAa X¥KaauK IOPUTHIIHUHT apajaml MYJK MIaKIura Xoc
OynraH XOpM)KUH WHBECTHLUSUIM KOPXOHAJap XaM KeHI (aonuar KypcatmMokaa. Mkrucoauér
coxajapuaa OSpHUIIWIAETIaH IKOOMH Vy3rapunuiap XOpWXKHM WHBECTULMSUIM KOpXOHAJap
(baoaMATHHY KaJajl PUBOKIAHTUPHUIIIHU TaKO30 3TAIH.

Xo3uprd KyHJIa MamiakaTuMu3ga (aoiqusT KYpcaTyBUM XOPWKHH HHBECTULMSIIN
KOpXOHaJlapra aMmajjard COJHKJIap Ba OO0XJap 03acHJaH KaTop EHTHWIUIMKIAp, UMTHE3NIAp
Oenrmwnanrad. Y0y UMTHEITAPHUHT amMall KMJIUIIH HHBECTUIUS CUECATHHUHT aCOCUHU TAIIKHIT
9THO, 3 MKOOMi camapacuHu OEpMOKIa.

XoprkHii WHBECTOpJIAp HIITHPOKUIArd MaHpaaTmiop TOMOHJAp ¥3jiapura Kapamuid
Oynran pecypciapaaln Oupranukia ¢GoijanaHUIl yuyH yiap OWIaH XaMKOPJIMKIA KOpXOHaap
TAIIKHJ 9TMOKZA. Y30EKHCTOHIIMK Ba XOPWKHil IOPUIUK IIAXCIap XaMaa deT 31 (yKaponapu
OyH1all KOpXOHAJAPHUHT TabCUCUMIAPH OYITUIIN MYMKHUH.

XOopnKHii MHBECTUIMSIM KOPXOHAJIAPHU TAIIKUJI 3TUII cabaliapu Typiau-TyMmaH OYiuoO,
yJIapHH WYKH, TAlIKK Ba CTpAaTeruK cabadmapra 6ymuim mymkuH (8.3.1-xaaBa).

WuBectunmon Qaomnk 6apya coxa Ba TapMOKJIap/a *aJlal cypbaTiapja amaira Ommpuo
kenuHMOKIa. bupruna [laBnar mynku kymutacu tomonunaan 2011 #imnma 135 ta onmaum-cotnu
mIapTHOMacu Oyiinya WHBECTHLUS MaXOypHSATIAPUHUHT OaKapHJIMIIM Ha30parra OJIMHTaH.
2011 #imnpa 88,1 mumawoH mosiap Ba 22,5 MUUIMApA CYMITUK WHBECTHUIUS MaKOypHUSTIapu
O6axxapunras. [lyaman 1 mummmon nosutap Ba 18,5 Mummap cyMimuk KUCMH  “HOJIB” KuiiMartaa
COTHJITaH 00OBEeKTIIAap OYiinua Oa)kapyiiraH MHBECTULIUS MaKOYpUSTIApH XUCOOIaHA M.



8.3.1-xkanBaJ

Xopuxnii HHBECTHIMAIN KOPXOHAJAPHH TALIKHJI 3THII cadadjiapu

SIpaTWITaH HHBECTHUIIUS MyXUTHIaH (o aamaHuII

" OOIIKApYBHUHT SHTH YCYJJIAPUHH Y3TaIITHPHUIL
YKU

cababmap 3aMOHAaBMM Ba OHHI KyJlail TapTuOra HSpuUIIMII, OOPUIIHM TE3JIAITHPHIIL,

MaxXaJUTi UIIYX Ky4H pecypciapuiaH caMapain (poigaTaHuIIHA KeHMalTHPHIII,;

XOpHK 0030pHUra Kupru6 OOPUIITHY TETALLITUPHILIT

VDKTAMOWH, MaJIAHHI Ba CUECHH OITMITAPHI KEHT A TUPHILLT
XOAMMIIAP MATTAKACHHU OLLIMPHILL

XKaxOH 0030pHra YUKHUIILI

Tamku

XOPHMKUN UKTUCOAUHN AJIOKAJIAPHUHT SXIIAJIATH
cababmap

MWIIHH XyKyMaT Tajnabiaapu

COFJIOM Ba camapalii pakoOaT MyXuTH

MycTaxkKaM XoM amé 6azacura sra Oy

Crparerux

TEXHOJIOTUsIIAP TpaHChepTH
cababmap

uiuUIad YMKAPUIIHU KeHTaUTH UL

MaMJIaKaT/Aa 3aMOHABHI UIII IOPUTHUII yCyJUTapHIaH (oigaTaHuIl UMKOHUSTH

Bynaa wirop TeXHOJNOTHUIAPHU TATOWK STHUII, SIHIH WII YPUHIAPH SPATHII Ba [Ty acocaa
MaMJIaKaT WMKTUCOMUETUHUHT Oapkapop Ba OHp MapoMJa PUBOXIAHWUIIMHN TabMUHIIAII
UMKOHUSTH SIpaTUiiaiu. PWBOXIJIaHTaH AaBiaTiap TaXpuOacu IIyHU KypcaTagukd, 4YeT O
WHBECTUIMACH OKal® KWIMHHINK FOKCAK Japakala TapaKKWil OTHIIHUHT Xal KUJTYBYU
oMIJUIapuaaH Oupu OynraH. AMMO siHa OUp XaKUKAT MaBXKYIKH, Y€T 3J WHBECTUIUSIIAPUHU
KeparuJaH OPTHK >Kanbd JTUIN XaM MaMJIaKaTHU HKTHCOAMH Ba CHUECHH KapaMJIMKKa OO
KETUIIH MyMKHH.

Byrynru kynaa roprumusaa GaoiausaT KypcaTaéTraH KOpXOHAIAPHH jKalall MOJCPHU3AIUS
KWIWII Ba TEXHUK KalTa IKUXO3JAallHW TabMHHIAII, IOKCAK TEXHOJOTHUsIAp acocuaa
WIUTAWIUTaH aBTOMOOUIICO3IIMK Ba Ta3-KUME, AJIEKTP TEXHUKACH Ba TYKUMAYUIUK, O3UK-OBKAT
Ba (hapMalleBTHKa, aXOOpOT Ba TEJICKOMMYHUKALUIAp TAPMOFH Xam/ia O0IlKa HyHaIuIuiapaaru
SHTM Ba 3aMOHAaBH WIUIA0 YWKAPUII KyBBAaTIAPUHU TAIIKWUI OJTUIIra KapaTwiran daoi
WHBECTUIMS CHECATUHU IOPUTUINTA YCTYBOp axaMusT OepuaMokaa. TaaKuKOTYHIAPHHHT
bukpura Kypa, jKaxoH XYKAIUTUHU PUBOMNKIAHTHUPHILAA XAIKAPO KAMUTAT MHUTPAIMSICH MYXUM
axamuATra »9ra, YyHKM Yy MaMJIAKaTHUHT TAallKd WKTUCOJAMM Ba CHECUU  allOKAJIapu
MyCTaxKaMJIaHHIIUTa OUO Kelaau, yJapHUHT TAllKU CaBIO0 ailaHMAallapHHH, UIIA0 YUKAPUII
XOKMUHU KYTaWTUpaad, UKTHCOIUN PUBOKIAHUIITHY XKaJaUIalITUPAI, UIUTA0 YuKapuIaéTran
TOBapJIapHUHT JKaxXOH 0030pHAard pakoOATIONUTMTUHU, HMIIOPTYM Mamilakariap TEXHUK
CAJIOXUATHUHU YCTUPAAX Ba MaMJIaKaTAaru OaHJIMKHA oumpa;u/l49.

HOproomumuznuar “2012 itun Baranumus TapakKUETUHU SHTH OOCKHUTa KyTapajauraH
Hun Oynmaau” HOMIM Mabpy3acula TabKUJIAHTAaHUACK, “‘MaMmiIakaTUMHU3 HWKTHCOAUETHHU
PHBOXKJIAHTHPHILTA HYHANITHPHIAETIaH KaluTall KyHniManap XaXMu aHda omu0, yrran (2011
Wunra) Wwira HucOaTaH ymapHuHr yeum cypbatiapu 109,3 ¢ousHH, sSamm WYKM MaxcyloT
TapkuOuAaru ymym sca 24,5 Gou3HU TalIKuI STHIIH KyTHIMOKA.

4 Mamaros M. Mumii HUKTUCOMUETTa XOPIKMH MHBECTHIMSIIAPHY KaJI0 KUIUIIHAHT Hasapuil acociapw./
Hxruconuér Ba tabiaum. 2011 i, 4-coH, 38-0.



[IyHuHTIEK, XOPWXKUI MHBECTUIMSUIAD Ba JKaj0 KUIMHAJUTAaH KpemuTiap Xaxmu 16
¢omsra xymaiiu6, 3 mwmumapa 300 MuUMOH momnapaaH omagd. Maskyp MaOnaFrHMHT 2
murapz 300 MUIUTHOH oJuTapiaH OpTHFH €K Kapuitd 70 ¢pou3uHM TYFpUIAH-TYFPU XOPHUKHHA
MHBECTHLIMATAD TAIIKWI ATUIIHM, alHHUKCA, >bTHOOpIAHIUp. By XOpwKuil HMHBECTOpIAPHUHT
MKTHCOIMETUMU3HIHT MYCTaXKaMJIMTH Ba 0GAapKapoOpIMIHra, SHT MYXHMH, Y306eKHCTOH
TapaKKUETHHUHT UCTHKOONWra OYNraH KU3MKUIIM Ba WIIOHYM ToOopa opTud OopaérraHumaH
SIKKOJI JIa10J1aT 6epaJ:1H”50.

NuBectuiuss cuécaru HadakaT KanuTaa Mabnariap MUKECHMHM OIIMPHINHHU, OanKu
YIAQPHUHT Takpop MIUIA0 YHKApUII TAapKUOWMH  TY3WJIMACHHU  TaKOMWUIAIITHPHUILIHH,
MHBECTULMSUIAPHU KYTIPOK caMapaid Ba pakoOarnom uinriad yukapuiuiapra HyHaITHPUIIHUA
Ky3/1a TyTaJH.

2012 WUTHUHT WHBECTUIMS JAcCTypd MPOTHO3 KYpPCATKUWIAPHUHH TaXJIWI KWJIaJUTaH
Oyicak, >kamMu KanuTan Kyhuniamanmap 23679 70 MWIUIMOH CYMHM TalIKWAJ —OTHUILN
pexanamrupwirad. by yrran dwira wucOatan 14,2 ¢owusra xynm nemakaup. Pexa Oyiinua
MapKasjamrad HMHBECTHUIMJIAD YMyMHMH Kamurtan —KyduwimanapHuar 24,2 ¢ousuHy,
MapKasjaliMaral MHBECTULMsIIAp 3ca 75,8 ¢ou3HM Tamkuwi Kwinimm Oenrunabd kyiuinrad. by
HWITH MTHBECTULIMOH JacTyp/a MOJIHUJIAIITUPUIIHUHT siHa Oup manOacu Oynmuin Onuil Tabaum
MyaccacanapHHHHT MOJUIHI TEXHHK O0a3aCHHH PHUBOMIAHTHDPUII >KAMFAPMACH ~ XHCOOHIAH
46997,6 MWIUIHMOH cyM MabiaF HMKTUCOAMETHMHU3ra WYHANTUPWIMINM KY3/4a TYTWIraH. Xap
JOUMTHUJICK, KOPXOHA Ba axO0JM MaOJIaFIapuHUHT yaymu Oolllka MaHOanmapra HucOaTtaH IOKOpU
O0ynmub, mMapkaznamMaraH MHBECTULUSIAPHUHT 56,1 Gom3mHM Tamkuia STMOKAA. MablyMKH,
WHBECTULIMSJIAPHY ~ MOJMSUTAITUPHUII  MaHOanmapu OYiiMua TAapKUOMHUHT  IIAKJUTAHUIIH
UKTUCOJUM  HMCIOXOTJIApHM  YyKYypJAIUTUPUIN >kapaéHimapu Ounman  Oornmuk.  Mmmabd
YUKapyBUWJIapra COJUK IOKHMHM TacaUTHpHINra KapaTHIraH COJHUK-OIO/KET CHECATHHU
TAaKOMMWUTALITUPHIL, TYJIOB MHTHU30MUHH MyCTaXKamJjall, XyCyCHHIAIITHPHIL >KapaéHIapuHU
KaJaJTAlITHPHUIITa KapaTHIraH yopa-Taa0upiaap KOpXOHATAPHUHT Y3 MaOiafiapy Kynaiumura
UMKOHMAT sAparau. Monusuamtupuil ManOanapu Oyiindya MapkasziamiMaraH HHBECTHUIMSIIAP
ymymuid tapkuOuaa ynapHuHr ynymm 2000 iunna 27,1 dousnu tamkwin stran Oynca, 2012
iwina 38,1 gous 6ynumm pexxanamrupuiarad. MamiakatumMusaa GaoiausT KypcaTyBUH Xy KUK
CyObeKTIapy TapKHUOWIAa XOPIKUH HMHBECTHUIMSAIM KOpPXOHajap YiIymu opTuO OGopMoxia.
Xycycan, 2009 #iunga xamMu XOPIKUN MHBECTULMSUIM KOpXOoHaynap coHu 4443 TaHM TallIKWUI
3TraH 0ynuob, >xopuil MUiaa SHruaH TAIKWI STHIITaH KOpXOHaJIap COHU 561 TaHM Talkui 3Tau.

AnbaTTa XOpMKHI WHBECTULIMSIIN KOpXOHAIap opacuaa GaoausaT I0pUTMAETTaHIapu XaM
6op, nekuH (aon HIUIA0 TypraH KOPXOHANAap COHMHMHT ToOopa ommb OopuiM MKOOUH
KypcaTkud OYynuO, XOPIKMH WHBECTOPJAPHUHI MaMmJilakaT WKTUCOMUETHra KU3UKUIIH
opTaTraHuZaH Ba yMyMHUH OHW3HEC IOPUTUII MYXHTH SXIIWIAHUO OOpaéTraHuiaH nanoyat
Oepau.

Nmna6® ynkapui XakKMura Kypa caHoaT TapMOKJIApH YAYLINra XOPHKUH MHBECTULMSIIN
KOpXOHaiap MaxcyloTHHUHT Kapuitd 80%m 1yrpu kemamu. daonusaT KypcaTaéTraH XOPHUKHMA
MHBECTULIMSIM KOPXOHAJAPHUHT SHT IOKOPU YIYIIM caHoaT TapMmorura Tyrpu kemaau. 2010
Huiga )kaMyd XOpMO)KUN MHBECTHLHMSIM KopxoHanmapHuHT 31,7 %wu canoar tapmoruia ¢aoausT
toputras (8.3.2-xanBan).

Cyarru 10 ¥un moOaiiHMAa MaIIMHACO3IUK COXACHHUHT WIUIA0 YUKAPHIIL XaKMU
XOPWKUI MHBECTUIUSUIA KOPXOHAJAPHUHT yMyMHi Maxcyinotuaa 31% nan 39% ra kyTapunau.

0 Mcnom Kapumo. 2012 iimn BaTaHuMu3 TapakKHMETHHHM SHIM OOCKMYIa KyTapamura imn Gymamm. T.:
V36exucton, 2012 i, 19-Ger.

%! ¥36exucron Pecny6mukacu IIpesupentuanur 2010 fimn 20 maiimarn “Onuii TabIMM MyaccacalapUHHHT
MOJIMH TEXHHWK Oa3acMHM MyCTaxKamJjaml Ba IOKOPH MajlakaJli MyTraxaccuciap Taiépmam cudatiHu TyOnaH
SAXIIUIAIT YOpa-TaA0upIapy TYFPHCHIA TH KapopH Xamuaa Y36ekucton Peciy6mmkacu ITpesunentunuar 2010 i
28 centsaopnarn @-3501 connmm dapmoiinmmra 6uHoan wnuad yukwiran “2011-2016 #wtapna onuit TabIuM
MyaccacaJJapiHUHT MOJUIMI-TEXHHUK 0a3acHHM MOJEpHHU3AIMSUIAIl Ba MyTaxaccuc Taiépmam cupaTuHU TyOIaH
sxmmam JJactypr”’ra MyBO(UK TaIIKHII STHITAH KaMFapMa Xycycusa rain 00pMoKa.



Bynunr OGoucu myHaaH umOOpaTkd, pecrmyOIMKaMu3[ga aBTOMOOWJICO3JIMK Ba YHTa aJoOKaaop
TapMOKJIap JKaJal cypbaTiapja PpUBOXIAHUO OopMokma. Acakaiarm aBTOMOOWIIL 3aBOJIM
TOMOHH/IaH WIUIA0 YMKApPHJIAETTaH EHTWI MalllMHajlap COHM WwigaH-Hwira ycub OGopMoKIa.
2007 iun oxrabpna Yzbexucron xykymartu Ba AKIIHumr fimpuk xommaxmscu «XKenepan
Motopc» ypracuma 6utuM uM30maHHG, yHra kypa «<KM V36eKHCTOH» KOPXOHACH TAIIKHI
STUAAM. YmOy KyIIMa KOPXOHAaHMHT TalIKWI OJTWIMIOM —pecnyOiMKaMu3jga — uiad
YUKApUJIAUral aBTOMOOWJIIAPHUHT SIHTH TYpJapuHU KOPHUH 3THI, cU(pATUHU TabMMHJIAII Ba
yIapHU SKCIOPT KWIMII HUMKOHUSATIAPHHU sIHANA KEHTrautupuO, ymoly 3aBoj OuWiaH y3BHUN
XaMKOpIUKAa (GaoiauaT opuTaérraH Oomika OyTJIOBUM KUCMJIAp €TKa3uO OepyBuM Maxajuinit
umad uyukapyBumigapHu xam «XKenepanm MoTope»yHHHT Tio0an MacmTabaaru MapKeTHHT
TU3UMHUTA OOFJIAIll UMKOHUHU sIpaTajiu.

8.3.2-:xaaBaj
V36ekucrona pao AT IOPUTAETIaH XOPHKHIl HHBECTHIHSIN KOPXOHATAPHUHT TAPMOK

TapkuOu (;kamura uucoaran %o xucoouma)
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I I I I I I I I I I I
Kamu 100,0100,0|100,0{100,0{100,0{100,0{100,0|100,0{100,0{100,0{100,0
IIyHJIaH:
Canoar 50,1 (53,5 |55,9 [59,2 |58,5 |56,6 |53,8 (48,8 |50,4 |46,7 (31,7

Kumnox xyxamru (1,6 (1,8 (23 (25 (2,6 |24 |23 |22 |21 (19 |18
Tpaucropr Ba anoka|49 |44 |42 |43 |42 |44 (42 144 |50 |38 |41

Kypummm 43 (38 |3,7 |35 |40 |44 |48 [55 |44 |57 |56
bourkanap 39,1 (36,5 |34,0 [30,6 (30,7 |32,2 |34,9 (39,0 |38,1 |41,9 |56,7

XOopwKHii MHBECTHUIMSIN KOpXOoHanap (aosmsaTura Xxoc Oynran siHa Oup JKUXAT HIYHAAH
nbopatku, ynap ¢$aosl paBUIIIa TaIKH UKTHCOANN (HaosuaT OWIIaH NIYFYIIaHHO KeTUIIMOKIA.
Yy xopxoHanapHuHr Tamku caBiao avnmanmacu 2000 #wnma 1,2 mupa. mAoiiapHU TamlKul
atran Oyinca, 2009 imnga ymoy kypcaTkuu xaxxkmu 7,8 mupa. momnmaprada €ku 6,5 maprara
opTrad. XOopwXUi MHBECTUIMSUIM KOpXOHAlap TapKuOHMaa XU3MaT KYpCaTHIl, CaBlO Ba MYKU
0030p y4yH MaxCyJlOT UIIIA0 YNKAPHIITAa UXTUCOCTAIITaH KOPXOHATAPHUHT KYTUIUTH Ty(aiiny,
ym0y KOpXOHAJAPHUHT TAIIKW CaBIO KOJIUFUIA MyHTa3aM cajlOuil HaTHKa Ky3aTHJIMOKIA.
Kymnanan, 2009 itunga ymOy KOpXOHAJTAPHUHT AKCIOPT-UMIOPT ONepanusiaapy OalaHCHHUHT
canobuit kommuru 1,0 mupa. godnmapHM TAIKWI OTAM. By Xosar, axkcapusT XOpMXKHUN
MHBECTHLMSIN KOPXOHAIAp (AOTUATHHUHT KYNPOK KUCMHU HMYKHA 0030pra HyHaITHPUIHIIH
OWJIaH U30XJIaHAAN
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8.3.1-pacm. MuBecTOp MamjIakataap 6yiiu4a XopuKuii HHBECTHLHHSIN
KOPXOHAJIADHUHT TAKCMMJIAHUIIN (3kaMura Huc6artan ¢ounsaa)



XopnKHii MHBECTHLMSAIN KOPXOHAJAPHUHI WHBECTOP MamJjakariap Oyiiuda TapkuOuna
erakun ypunHu Poccus, Typxus, AKUI, Xanyouii Kopes, byiox bpuranus, I'epmanus,
Ko3zoructon, Dpon, llIBeiinapus kabu mamakaiap srawiamirat (8.3.1-pacm). XKymmnanan, 2000
- 2007 simmnapaa Poccusinunr ynymm 17%paan 18%ra, Kopest Pecriy6nukacunusr ynymu 5%nan
8%ra, Xutoinunr ynymu 3%man 5%ra kagap opTras.

Taxmumiap KypcaTUIIN4Ya, XOPWXKMM WHBECTHULUSAIN KOpPXOHAjap 3KCIOPTHHHUHI TOBAp
TapKUOMJAa XaM JKUAIUE Y3rapunuiap pyi Oepran (8.3.3-kamgmam). XKymnmamaH, Xopwxui
MHBECTULIMSUIM KOpPXOHAJIAp SKCIOPTUHMHI TOBAp TapKuOHMIa MaminHa Ba ac0o0-ycKyHamap
yaymmum 2000 #mnga 16,0%muum tamkun stran Oynca, ymOy kypcarkuu 2007 iumnra kemud
40,0%ra Ttenr Oynran. LllyHuHraex, Taxjuuin JTWIAETraH AaBpla KUME MaXCyIOTIAPUHHHT
ynymm 1,5%nan 2,5%rava, saeprus tamryBuminap ynymm 3,7%nan 27,3%rada, Kopa Ba paHTIId
metauap yaymu 0,3%nan 1,6%raua, xuzmarnap ynymu 3,9%paan 4,4%rava oprras.

8.3.3-xxanBan
Xopuxknii HHBECTUIHMAIN KOPXOHAJIAP IKCHOPTHHUHT TOBAP TAPKUOM, JKaMHUTa
HucOaTtaH pou3s xucoduga

Unnap 2000{2001/2002{2003|2004|2004 |2006|2007 | 2010
Kamu 100 ({100 (100 (100 [100 (100 {100 |100 100
[TaxTta Tomacu 48 (24 |1, 03,3 |23 |1,0 |47 |35 11,3
O3uK-0BKaTIap 74 144 |41 |42 (39 |45 |40 (3,0 9,7
Kumé maxcynornapu 15 126 |2,1 |2,3 |2,6 |4,2 15 12,5 51
DHeprus TauryBYHIap 3,7 147 (29 (33 (3,6 |36 |2,7 27,3 | 248
Kopa Ba panrnu metaiiap 03 |02 (05 |0,8 |0,7 |12 |28 |1,6 6,8
MammHa Ba ycKyHajap 16,0 |21,1 16,5 |19,4 28,4 |43,3 |51,9 |40,0 5,5
Xuzmarnap 39 |44 (38 (44 |50 |49 |53 (44 9,1
Bomrkanap 62,4 60,2 |69,1 |62,3 |53,5 37,3 |27,1|17,7 | 27.7

[lly 6unan O6upra, Oy maBpaa maxra Tojacu (4,8% man 3,5% raua), o3uk-oBkatiap (7,4%
nan 3,0% raua) Ba Oorika ToBapiaapHuHr (62,4% nan 17,7% rava) sKCOpT TapKUOUIATH YIIYIITH
KHUCKapraH.

Taxyiun 3Tunaérral AaBpa XOPHWXKUT MHBECTHUIMSIIM KOPXOHAJIAp UMIIOPTUHUHT TOBAp
TapKUOUIAa XaM KU )KapagHilap COAUp OYIraHIMIMHU Ky3aTHil MyMKuH (8.3.4-xanBan).

8.3.4-xxanBan
Xopuxknii HHBECTHIMAIN KOPXOHAJAP MMIIOPTHHUHT TOBap TApKHUOH, ;KaMHra
HucOaTaH ous xucoduaa

Wunanap 2000 (2001 {2002 [2003 [2004 [2005 {2006 [2007 {2008 2009 [2010
Kamu 100 [100 |100 |100 [100 100 [100 |100 (100 |100 |100
[MaxTa To1acu 12,9 |8,8 [15,0(15,1[12,0(9,8 [12,3(8,6 [92:5(92,5(92,5
O3HK OBKATIAp 20,5 13,3 (13,2 [12,4 |13,9 12,8 |14,1 |13,5 |57,3 |57,3 |57,3
KHME MaxcymnoTiapu 0,8 |06 [0,6 |04 |06 |04 |0,2 [0,3 |43 |43 |43
DHeprus TalryBuuiIap 51 |59 [44 |54 |60 |89 |64 |87 |44 |44 |44
Kopa Ba paurmu meratap  |47,4 62,5 |57,5 |55,4 |56,3 [56,3 [57,1 |57,6 |25,5 25,5 25,5
Marmmna Ba ycKyHanap 1,1 1,0 |11 |28 |45 [49 |35 |38 |0.7 (0.7 |07
Xu3matnap 12,2179 8,2 |85 |6,7 |69 |64 |75 [0,3 (0,3 |03




Kymnanan, ymoy tapkubna maxra tonacu (12,9% nan 8,6% raua), ozuk-oBkatiap (20,5%
nan 13,5% raua), kumé maxcynomiapu (0,8% man 0,3% raua) Ba xu3marnap (12,2% nau 7,5%
raya) yJyId KACKapraHu xosja, sHeprus tamyBumnap (5,1% nan 8,7% raua), kopa Ba paHriu
metauiap (47,4% naun 57,6% rava) xamaa mamuHa Ba yekyHanap (1,1% nan 3,8% raua) ymymm
opTub 6opras.

8.4. Y36exucTonra xané KUJIMHASTraH NopTdear HHBECTHIHAIAP Ba yJIapra TabcHp
3TYBYM OMHJLJIAp

XopnkKHii MHBECTULUSUIAPHU JKalI0 STUII XAXKMIAPUHU OIIMPHII 3apypHSITH MHJUIMNA
MKTUCOTUETHUHT peajl CeKTOpU CyObEKTIapu TOMOHMIAH MIUIA0 YMKapUIaéTraH MaxcyJaoTiap
pakoOaTOapJONUINTHHYA OIIMPUII MaKcaauaa HIUIad YHMKAPUIIHU pPECTPyKTypU3alusIaml,
TEXHHUK Ba TEXHOJIOTUK XKUXATAAH SHrUjIamra Oyarad 3XTHEXHUHT opTHO Oopa&Traniuru Ouinan
M30XJIaHAIN. XOpMKUN ~ UHBECTHLMUIAD  WKTUMOMH-UKTUCOAUM  PUBOKIAHUIIHUHT
Karanu3aTopu cudaruna xuzmar kuinaau. Iy cababman xam V36eKHCTOH MKTHCOIMETHIA
TYFpUIAH-TYFPU Ba TOPT(HETb HHBECTULIUSIIAP PO OMINO OOPMOKIA.

KaxoH aMaNMETHHUHT KYpcaTUIINYa, XYKaIUK CYObEKTIIADUHUHI HWHHOBALMOH
TapaKKUETUHU MOJUSUTAIITUPUII MaHOanapy Ty3WJIMacHIa MapKasuidl YpUHHU KAMMAarOaxo
KOFo3nap OO30pMHHUHI  Jacrakiapu osrautaiaun. Kummar6axo Koro3nap — BOCHTacuzaa
MHBECTULIMOH MOJMSJIAIITUPUII WHBECTOpJap MaONarjlapuHi MyoMallafiard  KUMMaTOaxo
KOFo3Japra cap(iaHUIIMHU aHTJIATaad XamJla KHMMaT0axo Korosnap 0030puaa OYMK Ba SPKHH
¢daonusaTn OuNaH XapakTepiaHaIu. XY KAIUK CyObEKTIapUHUHI MHHOBAIIMOH HXTHEXKIAPHUHU
MOJIMSUTAITUPUIIHUAT Oapya TypiapuiaH KuMMar0axo KOFO3Jap BOCHUTAcHJard WHBECTHLIMOH
MOJIMSUTAIITUPHII WHBECTULMSUIApHU capduiam oOBeKTIapu TaBCU(DUHUHT XYyCyCHUSTIApU Ba
MHBECTHULIMOH JXKapaéH MIITUPOKYMIAPU YpTacuIaru MyHocaOaTIapHUHT MYpakka® MeXaHU3MHU
Ounan axpanu® Typanu. VHHOBalMOH >KapaéHIApHH KHMMAaTOaxo KOFosjap &prammuna
MOJIMSUTAIITUPUIITHUHAT  KapamMa-KapIIWIATH Ba MYPAKKaOJWTH, WHHOBAIMOH JacTypiap
SMHUTEHTJIADUHUHT TypJIU XapaKTepJIWIMTH Ba WYHANTHUPWITAHIUTH, HWHBECTOPIAPHUHT
MaH(paaTIapuHU KEHr. YJIapHUHT OHp XWUIApH Y30K MYJJATJId Ba HMIIOHWIM JapoMajajap
OJIUILIUTA UHTUIHNO, TYFPUIAH-TYFPU MHBECTHIMSIApra ypry Oepumaan, OyHUHT y4yH 3ca yiap
V3MapuHu KU3UKTUPraH KOpXoHamapHUHT kamuga 10% axnusumapuHu cOTHO OJMILIApU LIapT.
Bomka mHBecTOpiap Kapama-Kapiiu yiapoK NopTdens WHBECTHLHMSUIApHH ad3an KYpuIIagu.
bynna ymap uHBeCTHIMOH (DAOJMATHH HWHBECTUIUS MOPTQHEIMHU TYpJIU SMUTEHTIAPHUHT
KMMMaT0ax0 KOFO3JapHJiaH TalIKWJI 3THUII XUcOOHMra auBepcuuKanusuiaiaunap, my Ouiax
Oupra y3mapura TYFpH KeNAJAWraH PUCK JapaKacMHHM TacaThpaguiap Ba JapoMaJIapHUHT
Oapkapop napaxacura spumaguiap. [loprdens nHBECTULHMAIAPHUHAT Maxcyc GyHKUUsACH 6o
KMMMaT0axo Koro3nap noprdenu sracura 3 KyHniMaaapuHu JUBepcUpHUKAIMIIAI UMKOHUHH
OepHIll OpKaIM PUCKIAPHU TYIUIAI Ba TApKAaTUO 1000pUIII, Kype Ba TYpiIH KUIMMAaTOax0o KOFo3Jap
TeOpaHUIIUTapUHU OapTapad 3THILITa XU3MaT KUJaIu.

[TopTdens MHBECTOPIAPHUHT MAaKCaJJdapd Ba CTPATETHsUIAPUHUHT TaXJIWIHIAH Kenuo
yuKHO, yJapHU CTpaTeTMK MOpPTQENb Ba CIEKYJIATHB MOPTQENs HHBECTOpiapra axXpaTulll
MyMKHH. Ynap Vypracumaru acocuil ¢apk ymOy TypyX HHBECTOPJIApPUHUHT MaKcaara
HYHaNTUpUATAHIMIHAAH KenuOd  4MKaxu. Arap  CTpaTermKk  HOpTQenb  HHBECTOpIap
KOPXOHAJIAPHUHI KaM JapoMaj] KeITUPUIIUra KapamaclaH y30K MYAJATIH HCTHKOOJIaru
PHUBOMJIAHUINTA HYHANTUPUO MabiaFrIapyuHU >KOMIAIITUpCANap, CHEKYISATHB MHBECTOPJIAPHUHT
CTpaTerusuiapy KUMMar0axo KOorosjap OO30pMHHU Y3MHHMHI caMapaid XOJIaTHAaH YeTIalluIlf
HaTIWKAcHIa Keau0d YUKaJuraH apOMTpak MMKOHHUATIAPUHU XucoOra onumn Ba (aos (KHuCKa
MyAnaTiau) GOWIaHu OJIUIITA HYHANTHPHIAU. S'bHU CIIEKYJISITUB MHBECTOpJIAp yiap TOMOHU/IaH
cOoTUO OJMHraH KMMMaT0ax0 KOFO3JapHUHI OMp)Ka KYpCIApUHUHT YCUIIM €KUM MacalluIiugarua
VitmH xucobura oiiga onwm Ba COTHO OJMHraH, COTWUITAaH KUMMAar0axo KOFO3JTapHUHT
KuimMaTiapu ¢apku Xpucodura qapomaj oJMIIra nHTHiIaawiap. by kareropusaaru uHBeCTOpIIap



KMMMaT0ax0 KOFO3Japra y30K MYQJATiIM STajuK KWIMII Xamjaa OYIl pecypciapHH OUTTa
AMUTEHTHHHT aKIUs Ba OOJHranusiapura Kynumra Ku3uKMannap.

Crpareruk moprdenb HMHBECTOpJIApP HIUIA0 YHUKAPHUIIHK PECTPYKTYPJAIITHPHUII Ba
YUKApHIIAETraH MaxCyJOTHUHT aCCOPTUMEHTHHHM SIHTMIIAII skapaéHinapuaa (ao KaTHaIaumap,
CIIEKYJIATUB OPTQENs HHBECTOPIap 3¢a KUMMAT0axo KOFO3JIAapHUHT Tanad Ba Takiudu HucOaTu
¢bapkugan kenuO yuKaaurad apOuTpak OutumiapHu adsan kypumamu. Ly Ouman Oupra
CTpaTeruk MopTdenb WHBECTOpPJIApHra MAacT Japakalard PHCK TYFpU KeNaau, YyHKH Yiap
SMHUTEHTJIADHUHI MHBECTUIIMOH MOTEHIMAJIMHA CHHYMKIA0 YypraHumaayd Ba SXIIU OWIUILAINA
Xamza ynap GaoiusTH camMapaJopiUriHU OMIMPHUII UMKOHMIA 3ragupiap. AMMO, Iy HapcaHU
YHYTMACJIMK KEPaKKH, CTPATerMK WHBECTOPJIAPHUHI JapOMaJUIMIMK JapakacH CIIEKYISTHUB
MHBECTOpJIapra HuCOaTaH MacTPOKAUD, YyHKH KOHCEPBATUB KaW(UATAArM WHBECTOpIAp UIILIA0
YUKapWIaETraH MaxcyjoTjap cu(paTHHU KECKUH OIIMPHIIHM TabMUHIAIITa EKU Y3ITapUHUHT
KMUMMaT0ax0 KOFO3JApPUHUHI WHBECTHLIMOH TOTCHLUUAIMHH KECKUH OIIMpHIIra Tanép
oynmaiiaunap. MuBecturmss 6030pMHUHT (aoa KaTHaIIuuMCH cudaTHaa HHCTUTYLHOHAI
MHBECTOpJap HamMo&H Oynub, ymap Oy daonusTt OwiaH mpodeccuoHan acocia, UHBECTHIMOH
OuzHecra Hadakar Y3mapuHUHr Oy MaOmarnmapuHu, Oanku Y3 TabCUCUWIApU  EKU
MIDKO3JIAPUHUHT  MaOJIafflapyuHu  aknusiap OyiiMua [OKOpH  JUBWACHIIAPHH,  YIYIUIN
KMMMaT0axo Koro3nap Oyiuua QousnapHu €KW ylnapHH KaiTa COTHII OTepalusiapuiaaH
JapoMajyiap OJIMII MaKCaaAnuaa *Kajd STHILAIH.

WHCcTUTYyIIMOHA  WHBECTOpJap KUMMAaTOax0 KOFo3Jap MOPT(HENIWHU  yITapHUHT
KOTHUPOBKAJIAPUHUHT  (yHIAMEHTaJl  MPOTHO3Tapura Ba  SMUTEHTIApU  OM3HECHHUHT
pakoOaTOapONUIMTMHKA  Y30K Ba ypTa MyAJaTid pexkaaa Oaxojamra  acociaHub
makutantupumany. Ilyanan cyur ymOy mnopTtdenHuHT AapoMajara HSpHUILUII Ba PHUCK
JapakaCUHU TacCaWTUPUII MaKCaauga KUMMAaTOax0 KOFO3JIapHH COTHIN EKU Xapua KUJIMII
Oyiirua onepanusuIapHy amalra OUIUPUII OPKAIH OOIIKapaIu.

Kaxon amManu€TMHUHT KypcaTuiinya, NOpTQenb WHBECTULHUSIAP OO30pUHUHI AaCOCHUU
UIITHPOKYMIIApU OYINO WHCTUTYLHMOHAN HMHBECTOpyap HamMo&H Oynumamu. Macanan, 1994
iunnan 2006 ivmnra kamap (akarruHa PUBOKIAHTAH MaMIIAKATIAPHUHT OYHMK WHBECTUIIUS
KaMFapMalapuHUHT aktuBiapu 4,5 tpmH. gommapaan 16,1 tpnH. nomurapraya omau. JKaxonnaa
neHcus 3axupanapu (kamrapmanapu) aktuinapu 2005 iwmnra kenm6 11,1 TpmH. nomnmapaaH
omun6 kerau, Oy aca xxaxoH AVMuuHr 24,8% wan Tamkwuia dtaad. VIKTHCOAMI XaMKOPJIMK Ba
tapakkuétr Tamkwiotd (UXTT) wmamnakatinapuaa CyFypra KOMIIAQHHUSJIADH KAMMAaT0axo
KOoFo31apH noprdemiapuauHr ymymuii xaxxmu 2006 iiunga 8978,8 mupa. nonnapra erau. bynna
Moyl OO30pMHMHI aKcapuaT KHUCMHHHM HA30paT KWIyBYM AMEpHKa HHCTUTYIHOHA
unBectopinapu (75% rawa) HazopaT Kwiumamu. MacanaH, NEHCHs >XaMFapMalapH, CyFypTa
KOMIaHMUSAJIApU Ba MKKH Tapadiama jkamrapMmanap Mycrtakuia pasumaa 10 TpmH. nonnmapnan
OpPTHUK aKTUBJIAapHU OOIIKapaay, MEHCUS KaMFapMajlapu KaXOHHUHT SHI HUPUK MHCTUTYLIHOHAI
uHBecTopu crarycura sra Oymumam, AKIllna taxmunan 28000 Ta wmHBecTHUMOH KiyOiap
maBxkya. 2007 #mn ¢eBpanbp ol Xojarura Kypa >KamMoa HHBECTOPJIAPDHHUHT SUIMK JKaXOH
akTUBIapu 17 TpiH. AOIapJaH OMMO KeTO: aKUus KaMFapMaJapHHUHT cod akTuBiapu — 6
TPJIH. JOJUIap, TUOpUI >KaMFapMalapHUHT — 656 MIpa. momnap, COJNMKKAa TOPTHIIAIUTaH
KaMmrapMaiap oOnuramusaiaapu — 1 TpiH. goiiap, MyHUIUIAN KaMFapMmajiap oOIuranusuiapu
— 373 mipa. noiutap, myda OO30pMHUHI COJMKKA TOPTUJIAIUIaH KaMrapManapu - 2 TpIH.
JoJ1ap, My O030PHUHMHT COJIMKKA TOpTHIMaiauras xamrapmanapu — 300 mMipa. 1osuiap, HKKH
tapadaama xamrapMaiap coHuHHHT Yy3u 8000 taman ommO keTnu. DHr HWUPHK XallKapo
MHCTUTYLIMOHAJ MHBECTOpJAp KYMUMIMK PUBOKIAHAETTaH MaMJilakaTiap sra OyiraH cymmarnap
X@KMHra TeHT €KM YHJaH KarTa OyJiaraH cymmara sragupiap, Oy yjgapra MHJUIMA UKTHCOIHETTa
KHUJUIMHA TabCHP KYpCaTHUINTa Ba XaTTO Y3rapTupHuO 00opHITra UMKOH Oepaau. Yiap aaBiatiap
Ba JKaMUSATJIADHUHT HWHBECTULHMsUIapra OYIraH 5SXTUEKIAPUHU KOHIUPUIIra KOTUPIAUPIAp.
HNOCCO (ynra puBoxiaHaétran Oo3opra sra OynraH MamiakatiaapHUHT 54%mu  ab3omup)
MabJIyMOTIIapu OYyiiMda ab30 MamilakaTiap MHBECTOPJAPHMHMHT sinu aktuBiapu 700 muipg.
J0JIapiaH OIITaH Ba ymoy Mabmiariap 22 MUHT/IaH OPTHK jKaMFapManapra Kynunuo, ynap 1262



Ta OOIIKapyB KOMITAaHUSUIApH TOMOHHUAAH Oomkapwiaau. by karra maOmnariap mamiakaTiaa
yIKaH MUKECTArd WHBECTUIMSUIAP OKUMUHH «Y3JIAMITUPUIINTA Tal€p Oynmmaranmuru cababmu
MHKUPO3Tra 0JIM0 KeNUINy, 1y Ounan Oupra, sxaal UKTHCOAUN YCUITHN TabMHUHIIAIINA MYMKHUH.

XXI acp Gommapura kemub VY36ekucToHma 06030p MKTHCONMETHHHHT —acOCIapH
ApaTUIMOKJa, 0030p MH(pATY3WIMacH HHCTUTYTIAPU (DaOJHIT IOPUTMOKAA, COJUK TH3UMH
TAKOMMIUTAIITHPUIITAH, BAIOTA CHECATH MOJEPHM3ANMANAIIMOKIA, Y30EKHCTOH KHMMATOaxo
KOFo371ap 0030pura XOpIKuil HHBECTUIMSUIAPHU >Kaji0 3THIN jkapaCHIapu CONIATAIITHPHIITaH.
V36exucronaru Oapkapop MaKpOWUKTUCOAWHA Ba3HAT, WKTUCOMUN YCHUIIHH TabMUHIOBYU
MaH3WUIM ~ TaAOWUpIapHU  MOJUSJAIITHPHINTA  €Tapiaud  MaONaFIapHUHT  MaBXYJIATH
pecniyonukara 2009 #iun oxupuaa kenran Xankapo BalioTa jkaMFapMacd MHUCCHSICH TOMOHHIAH
IOKOpH 0axomaHIu

NKTHCOOMETHUHT MAaKpPOUKTUCOMUN OapKapopiamyBuIa SKHIIUA Y3rapHILUIApHUHT
MaBXy[UINTH, OWPHHYMIAH, OIOKET TaKYWUIMTHHUHT MaBXyld OSMACIUTH, JaBIATHUHT
KMMMaT0ax0 KOFo3Jap WYKH 06030puja MUPHUK Kap3JlapHHU OJMII SXTHEKUHHU HyKoTau. FOxopu
JUKBUUTA Ba JApOMaUIM JABJIATHUHT HWIIOHAPIM Kap3 BOCHUTAJIapH OO30pUHUHI KUCKapuO
Oopui OuiiaH MHBECTOpJAap KOPHOpaTHB KUMMATIU KOFo3nap 0o3opura >bTHOOp Oepuiira
MaxOyp Oynmunap. MamiiakaT KOMIaHMsAJIapuaa MoJids OO30pUHU MOJUSBHH pecypciapHU
MOOMIM3aLMs KWIAIT MEXaHU3MHU cudatuaa (oiaaHuIra UMKOHUAT BYXKYIra KeJaIu

"Tomkent" ®ounxa oupxxkacunuar 2006-2010 itmnnmapaaru caBno ainanMacuga XOproKuAi
WHBECTOPJIAPHUHT OMpKa caBAoiapuaa KaTHAIIUIIMHY TaxXJIuia Kuiaaurad Oyncak, 2006 hunma
89,8, 2007 #iunna 15,1, 2008 #iunna 31,6, 2009 #iunga 17,9, 2010 #iun 9 oit skyrnapu 6yitnua 1,2
MIIpA.CYMHM TalIKWi AHTrad. JKaaBanm MabiayMOTIapuIaH KYpHUHUO TYpUOIMKH, XOPHUKHIMA
MHBECTOPJIApHUHI Oupyka caBrojapuaa kKatHamummu >Hr kyn 2006 #unga 89,8 mupa.cymum
tamkua dT1rad. lyaunraex sar kamu 2010 iun 9-oiinuk skynnapu 6yiinda 1.2 mupa cymHH
TaIIKWI 3TTaH.

Kummatium Koro3nap 0030pu ailllaHMacHHU KaJBaJl MabJIyMOTJIApH acoCHJlAa TaXJIUJI
Kunaaurad Oyncak, yrommaran Oupnamuu 6o3opaa 2008 imnga 453,5 mupa. cyM, HKKAIaMud
6030paa 134,7 mupn. cymuun tamkuin strad. 2009 itunga 542,5 mapa. cyM, ukkuiamuu 6o3opraa
114,5 mupa. cymuan Tamkun 3trad. 2010 #mn 1 spmuna 246,5 mupa cyM, ukkuiam4du 6030paa
223,6 MipA. CYMHH TaIIKWIT STTaH.

[yaunraex, Oupskagaru KUMMATIN KOFO3J1ap aiflaHMacHHU TaxXJIiI KUJIaauraH Oyicak,
2008 #iunpa 31,0 mapa. cym, ukkuwiamuu 603opaa 80,8 mupa. cymuan Tamkun strad. 2009 innga
18,5 mupa. cym, ukkunamuu 6o3opaa 71,4 mapa. cymuu tamkui dtrad. 2010 imn 1 spmuna
0,013 mupa. cym, ukkunamuu 6030paa 9,2 MIpA. CYMHHU TaIlIKKII STTaH.

8.4.3-xkaaBana
"TomkeHnT" poHa OUpKACHIA KHMMATIHN KOFO3JIAPHUHT alljlaHMa TMHAMHUKACH

MJIPA. CYM
2006 itnn 2007 iiun 2008 itnn 2009 itnun 2010 #inn
cyM % cyM % cyM % cyM % cym | %
bupnav 1 51 8 116|377 |327 310 |278 |185 |206 |134 |239
qu 6030p
Uxxn

JaM4u 1152 | 84 77,4 67,2 | 80,8 722 (71,4 | 794 42,6 | 76,1
6030p

Kamu 137,0 | 100 |115,2 |100 |111,8 | 100 |[89,9 | 100 56,0 | 100

Manb6a: "Tomkent" @onn oupxacuanar 2010 iun xpcobotn



"Tomxkent" ¢oHn Oupkacuaa KAMMATIM KOFO3JAPHUHT alllaHMa TUHAMUKAcUHU (ou3
XxpcoOuaa Taxauia Kwiaguran Oyncak, ompmamum 6o3opma 2006 #mn 16%, 2007 iinn 32,7%,
2008 iun 27,8 %, 2009 iun 20,6%, 2010 #un 23,9% dousau Tamkun strad. LyHuHrIeK
UKKWIaM4u 0030paa KUMMATIH KOFo3idapHUHT ainanuim auHamukacu 2006 iimn 84%, 2007 iiun
67,2%, 2008 itun 72,2%, 2009 itun 79,4%, 2010 itun 76,1% ¢ousHu TalKuI 3TraH.

Xo03upru KyHJla KUMMATId KOFo3jap 0030pH eTapiu Japaxkaja pUBOKJIaHMaraHJIWTHUra
KapaMacaaH, SKMH Ba YpTa MYyAJAaTid UCTUKOONAAa KOPHOpaTWB KUMMATIM KOFo3jap 0o30pH
nryoxacus, KOpXOHAJIap SMUTEHTIapd TOMOHHUIAH MOJHUSBUM HHBECTHLHUSJIAPHU KO
KWIMIIHUHT ~ STWJIYBYaH HWHCTPYMEHTIApuaaH Oupu cudatuma, MONMSABUNA HHBECTOPIIAP
TOMOHH/IaH 3Ca KaUTal KYWUIIHUHT (oiaanu TapMoru cudatuaa Gpao KyItaHWIaim.

V36exucron Pecrny6imkacuia XOpIKyii HHBECTOPIAPHUHT KyHHIarH TypIapy MaBXKY/IL:

- XOPWKUH JaBIaTiIap, XOPUKUHI NABIATIAPHUHT MABMYPUN €KU XyLyAUN OpraHiapy,

- JaBJaTJIap ypTacuJard IapTHOMaJIap €KW KEJUIIyBJIAp aCOCHJA TAIIKWI JTUITaH EKU
XaJIKapo jKaMoa XyKyKH CyObeKTIapu XUCOOIaHTaH XaJKapo TAlIKUIOTIAp;

-XOpW)XMM JaBiariap KOHYHUMJIMK aKTIapura OWMHOAH TAIlKMJ TONTraH Ba (HaoJHsT
IOpPUTAETraH IOPUIUK 1IaxciIap, YPTOKIMKIAP, TAIIKAIOTIIAp EKHA acCOLUalUsIap;

- XOpWXKHI faBnat Gykaposapu, GyKapoiurd HyK maxciaap Ba JOUMUN paBUIIIA XOPIKIA
AmoBun Y36exucton Pecriybnukacu gykapoapy GYIraH sKMCMOHHIA maxciap.

V36exucron Pecy6mikacy XyIyauaa XOPHKHi MHBECTULMANAPHA aMaIra OMIMPUIIHIHT
acOCHH LIAKJUIAPU:

- XYKaIMK )KaMUSATIApU Ba YPTOKJIUKIApH, OaHKIap, CYyFypTa TaIIKWIOTIApH Xam/a Ooka
KOPXOHAJapHHUHT ycTaB (JOHIM Ba OOLIKA MYJIKHA YIYIUIH KaTHAILIUIII,

- TYJAMKJIATHYA XOPWXKUM HMHBECTOpJIapra TETUILIN OYiIraH XyKaJluK >KaMUSATIApU Ba
YpToxknukinapu, OaHKIap, CyFypTa TalIKWIOTIapu Ba OOIIKa KOPXOHAJIApHU TY3MII Xamaa
PHUBOKJIAHTHPUIII,

-V36exucTon Pecrybnukacu pesuaeHTIApH TOMOHHIAH MHCCHS KMIMHIAH MOJ-MYIIK,
akIus Ba OOIIKAa KUMMATIIH KOFO3Jap, Iy )KyMJIaJaH, Kap3 MaXOypUsATIapUHU COTUO OJIHIIL;

-MHTEJUIEKTyal MYJKKa Oyaran XyKyKHH, IIy SKyMJaJaH, aBTOPIUK XYKyKJapH,
naTeHTIap, ToBap OenrmiapH, uiuad YMKapuil HaMyHajJapu, HOy-Xay XamJa HIIOHIapMOHIINK
pernyranuscy (ryIBuLI)ra Kyiuimanap;

- KOHLeccusutapan (my KymiiajiaH, KUIUPYB, Ka3Wll, Ka3uO OJHMII Y4yH, EKu TaOuuid
pecypcnapaan GpouaagaHuI Y9yH KOHIIECCHSIJIApHU) COTUO OJIHIII,

-CaBJI0 Ba XM3MaT KypCaTHII COXACH, €p ydJacTKacu OwiaH Oupra yHJa jKOWIamras Typap
KOWTa ArajMK KWK XYKyKUHHA COTHUO OJIUII;

- ep (mry »xymutagaH, mwxapa acocuza XaM) Ba TaOMUU pecypcliiapra SrajliK KHJIHII Xamza
¢oiinanaHum XyKyKMHA COTUO OJTHUIIL

V36eKHCTOH MKTHCONMETMHMHI peal CEKTOPHUHH HHBECTHIHOH —PHBOMKIAHTHPHII
Makcaauaa KMMMaTOaxo KOFo3nap 0o30pura XOpwxuil moprdens HHBECTULHSIIAPHUHT OKHO
KEIUIIUHY  (aoJUTalITUpHIT kapaéHUra WHQIAMUSHUHT TNacaiummy, OapKapop HKracoIuii
Yeumn,cuécuii  6apKapopiIMK, HCIOXOTIAPHUHI KETMA-KEeTJIMTH Ba Camapajopiiurd, JaBiatr
MHBECTHULIMS JACTYPJIApUHMHI >KO3U0aJOpJIUTH OMUJUIApU MXKOOMN TabcHp Kypcarrad. boika
TOMOH/IaH 3Ca, UKTUCOAMHA YCHII CyphaTJapUHUHT OIIUO OOpHIIM XYKAIUK CyOBEeKTIapu
MHBECTULHMOH (aoiusATUHU (DaoJUTalITUPHUII >KapaéHUHU >KaJajulalTupad, Oy 3 HaBOaTuja,
MaMJIAKaTHUHT MWJUTMH MKTHCOAMETH PUBOKJIAHUIIMHUHT Xap OMp OOCKUYMJA WHBECTHIIMOH
MOTEHIMAHYU OIIHMPHUIITHUHT peasl UMKOHUSATIApUHU Oenruinad Gepu.

2000 #tunga KUMMaTOax0 KOFo3Jiap OMp)Kacuaard OUTUMIIAD YMYMHUH XaXMHJIA XOPHKUH
MHBECTOpJap OuiaH uM3oiaHrad OutumiapHuHr ymymu 19% wu, 2005 #mnma sca Oy ymymn
74,4% wwn tamkun stam. 1998 vimngan 2002 iimnrada O6ynraH naBpaa Oupika OMTHUMIAPUHUHT
Xxakmu 4,4 MuTH. gonnapaaH uoopar Oyiau.

V36ekucTon KuMMaT6axo KOFo3nap 0030pHaa MOPTQENb HHBECTHIUAIAD XaKMHUHHHT
YCHIl AMHAMUKACH, YHUHT OMpJIaM4i Ba UKKHJIAaM4U CerMeHTIapu Ounan oupra 9.4.1-xansannga



aKkc >TTupuiarad. bynaa xucoOHuHTr 6omm cudatuaa noprdens naBectopiapHuur 1999 imnna
pecnyOIMKaHUHT XyCYCHIJAIITHPUITaH KOPXOHAaJapuHUHT aknusutapura (1,4 MutH. JoJ.)
KyHuiaran OupiaMyu HHBECTULUSIIAPH KaOyil KMJIMHIaH.

XOopWXHuii MHBECTOPJIAPDHU MWUIUM HMKTHCONUETHUHT peal CEKTOpU CYyOBEeKTIapUHHHT
MHHOBALIMOH  PUBOJIAHMIIMJATK WIITUPOKMHUHT  MypakkaOJIMrura Kapamaclial, yjap
MaMJIAaKaTHUHT XYCYCHUIJIAIITUPWITaH KOPXOHAJAPUHHUHI KAalUTAIMHU MYCTaxKamyaml Ba
yJap/a I0KOpU KOPIOPaTUB MaJaHUATHU KUPHUTHUII JKapaCHUHH jKaJaJUTAIITHPUII UMKOHHTA 3Ta
Oynran acocuid rypyx xucoOmanammnap. LllyHuHTAEK, JKaxoH MOJHMSBHH HWHKHUPO3U
oKuGaTnapuHy Gaprapad STUII IMAPOMTHAA Y3GEKHCTOH MKTUCONXMETHHHHT peal CEKTOpHTra
CIIEKYJIATUB AMac, OaNKH y30K MYAJATIN MHBECTHUIMS MUHCTPYMEHTJIAPUHU kaib sTumira tagad
omn6® O6opmokaa. Tamad 3TunaéTraH MHBECTULMSIAP CTPATErWK MHBECTOPJIAPHUHT TYFPUIAH-
TYFpH Ba NOPT(henb HHBECTHLHSATIAPU OPKAJIU TaAbMUHIAHAUIIAP.

V36eKnCTOH MKTHCOMMETH peal CEKTOPH KOPXOHAIAPUHUHT MHHOBAIMOH PHBOKIAHUIIIK
SXTHEKIApUra HyHanTUpuiaéTraH TYFPUAAH-TYFPU  Xamjaa Toprdens HMHBECTHLHUSIAP
MUKECTAPUHUHT OIMMO OOPUINM MKTHCOAHWA Ba MXTUMOWN TapaKKUETHH KEITHPUO YUKAPYBUU
Katanuzatop BasudacuHu Oaxkapaau. VHBeCTHLMSUIApDHUHT aBBaj TYNHMK (oiinananuimMaran
Tabunii, Mnad YUKapUIl, MEeXHAT MOTCHLUUATMHUHT XYXKAJIUK KapaéHUra *ajid >TUIMIIUHU
(daomamTpyBud OMUI cU(aTUAATH YPHU KaTTa axaMUATIa dra.

Acocuii TymryHJaJuap
AyTcopcuHr (MHIIM3YA « OULSOUrCINg » cy3uaaH OJUHraH OYINO, «TalllKu MaHOa» JieraH

MabHOHU aHIJIaTagu) — OUp TAIIKWIOT TOMOHHMJAH MYyalsH Ou3Hec-kapaéH €ku uIuiad
YUKapUIl (PYHKIUSACHHUHT YIIOY COXaJard UXTUCOCTAIITaH OOIIKa KOPXOHAra TOMIITHPHIIUIIHN.
NuBectuuusiaap — ¢oiiga onum xaMmaa WKOOWH WXTHMOUN camapara JpHIIIHII

Makcaauaa TagOUPKOPIMK OObeKTIapura Ba Oomka (aoiusT Typiapura KyWWiIaguran Iyia
Mabnariapy, OaHKIAPHUHT MaKCaJUld OMaHATJIApH, aKIusuiap, OOIIKa KMMMar0axo KOFo3iap,
TEXHOJIOTUSUIAp, MAIIMHANAP, YCKyHajap, JIMLEH3UsIIap, KpeAuTiap, xap KaHjuail Oomka MoJ-
MYJIK KM MYJIKHHA XyKyKJIap, HHTEIUIeKTyal Ooinukiap.

AcocHii KanmuTaJra MHBeCTHLMSIAP — acocuid (pOHATIApHU SApaTUII, TAKPOp HILIA0
YUKApHII Ba COTHO oJuira capdaanran oup ityna xapaxariap.
Acocuii ¢onanap — Oup Heua Takpop HIUIA0 YMKAPHUIN LUKIMAA KaTHAImuoO, ¥3

KAUAMATHHU Tal€p MaxcyloT KUHMaTHra acTa-CeKMHJIMK OmiaH Vyrka3uld OopyBuM HILIA0
YUKAPHII BOCUTAIAPH.

HMHBecTHIMATAPHUHI TEXHOJOTMK TapKuOM — OMpoHOMp oObekTra capgraanaérran
KanmuTal KYyWWIMaJapHUHT Xapaxariap TapkuOM Ba yJIapHHUHI YMYMUH cMeTa KUHMaTHIArd
yaymu. TeXHOJIOTMK TapKHOM KamuTal KYWHIMalapHUHT KaHya KUCMH KYPHJIHII-MOHTAX
UIJIapy, MallMHa Ba ac000-yCKyHaJIapHH COTHO OJIMII, JIOWHXA-TaJKUKOT HMIUIApU Ba OOIIKA
XapaxkaTiapra HyHaITUPWITaHJIUTUHYA aHTJIATA/IH.

HNHBecTHIMATADHUHT  TaKpop HMILIA0 YHMKapull  TapkuOum —  KamuTal
KYHHIMaNapHUHT acocuii uiuiad yukapuml (GOHUIApUHU TaKpop HIUIA0 YUKAPUII IHAKIJIapu
Oyiirua TaKCHMJIAHUIIM Ba ynap ypracuaaru HucOar. Yoy Tapkubd KanmuTana KyWniMalapHUHT
KaH4Ya KUCMHU SHTUM KYpWIHII, aMajJiard WIrad 4YMKApHIIHU TabMUpJAll Ba TEXHUK KaiTa

KYpPOJUIaHTUPMUILL, uiad YUKAPULIHU KCHIaWTUPHIL, MOJCpHHU3ALHSIIAIITA
HYHaNTUPWITaHIUTUHE U(OJIA STA/IH.

NHBecTHUMSAJAPHUHT TApPMOK TAapKHOM — KanuTan KYHWIMaTapHUHT WKTUCOIUET
TapMOKJIapu Oyinva TaKCUMJIAHHIIH.

NHBecTHOMATADHUAT XyAYAMH TapKuOM — KanuTal KyHWIMaJapHUHT Mamilakatr

Xyayanapu Oyiinua TaKCUMIJIAaHUIIN Ba ylap YpTacuaaru Hucoar.



9-maB3y: MuwuIMii MKTHCOAMETra XOPHMKHMI WHBECTHUHSJIAPDHH KAA0 KHJIMIIHH
PHMBOJIAHTHPHII HCTHKOOJIAPH

PEXA

9.1. Ukrucomuérra XOpW>XKMHA WHBECTULHMSIIAPHU KaNO KWIUIIJA WHBECTHUIHMS MYXUTH
OapKapOpIMTUHU TaAbMHHJIALI Macaiajapu

9.2, Mwumid  UKTHCONUETTa  XOPKUKM  WHBECTHUIMSUIAPDHM  Kaiu0®  KUJIHIIHU
TaKOMWUIALITUPULL WYIUIapU

9.3. MaBecTULIMS MYXUTHUHH aHUKJIAIIHUHT KaXOH TaXXpUOacH

9.4. Tyrpuman-Tyrpu Ba mNOpT¢enb WHBECTUIMUIAPHU SKajdd »HTUIINA HWHBECTUIHS
MYXUTUHUHT YpPHU

9.1. UkTHCOAMETra XOPH:KMII HHBECTHIHSUIAPHU KAJ0 KHJIMIIIA WHBECTUIIUS
MYXHUTH 0apKAPOPJIUTHHA TABMHUHJIANI Macajaajaapu

XOoprKHi MHBECTULMSIIAPHUHT MyBa(GakusaTIn Kain0d KWIMHHUIIK Y4 TypyX OMHIUIapra
Oornuk Oynamu. bupuHYHMIaH, WHBECTUIUS KYBBATHMHHM MAaBXY[UIMTH. YHU TaOWHM, MEXHAT
3axypasiapy, HIYHUHI/IEK WIIA0 YMKapUIl, UCTEbMOJI, MOJIUSBUNA, MHHOBAIMS, UHCTUTYIIMOHA
Ba wMH(ppary3swiIMaBUi KyBBaTJIap TaIIKWI Kuiagd. MWKKUHYMIOAH, MaBXyJl WHBECTHIIHA
[IAPOUTIIAPH MYXHMM axamusTra sraaup. bymapra: ymymukruconuit, 6030p MebEpHi-XyKyKUH,
ax0opoT OWIaH TabMUHJAII, SKOJOTHK, WKTUMOUN, STHOTrpadUK Ba WXKTUMOUN MaJaHUN
MIAPOUTIAp KUpaad. YUUHUYUIAH, WHBECTUIMS TABAKKATUMIUTK (PUCKU) OMHJUIApUAMp. Yap
XOPUWXUI MHBECTOPJIAPHUHI WHBECTHULIMS KyBBAaTH Ba MHBECTUIMS INAPOUTIAPUHUHT KyJal
a3amMkiapuaad Goinananum 0yiinda Baudanapura Kapama-Kapiim Typau.

bapua rypyxmap Oup-Oupu Ounan yamOGapyac OOFnuK OYynaau. Mucon ydyyH erapiu
Japaxana ckan0 KuiIyBUM OYiaMaraH HWHBECTHULMS UIAPOUTIAPH, XaTTO FOKOPU KyBBaTJIU
MHBECTHULIUS JIOMMXJIAPUHU aMalira OLIUPUII UMKOHUSATIAPHUHM XaM IacalTupu6d 1odopaau.

Hneecmuyus masaxkkanyunueu (pucku) - YTHII HMKTUCOAMIA OYNraH, XOPWKHUI
MHBECTULMSUIAPHU Kand KWl Oyinya MIapoWTIapHM LIAKIJIAHTUPAa&TraH AaBiariap y4yH
PUCKHMHI MyXUM TypiaapuiaH Oupuaup. UIyHUHr ydyyH XaM TaBaKKaJIYMIUKHH, YHUHT
MaHOATapuHU Ba YHUHI OJAMHU OJMII YCYJJIApUHHU aHUKJIAII PUBOKIAHAETIaH MamJjakaTiap
yuyH Xaétuil Bazuda 6ynub xucobnanaau.

TaBakKaTYWIMKHA MablyM OHp KapopHH KaOysl KWIHMII HaTHXKacuaa 3axupajapHU
HYKOTUII KMMKOHMSTH, JapOMaJIapHU OJIONIMACIMK €KW KYIIMM4Ya Xapaxkariap 3apypaTd
cudaruga Oenarmnamr MyMKUH. TaBakkaaduiavk - Oy Oamiopar KWIMHAETTaH JOMMXaHM amaira
OLIMPUIIJIA XaKUKUH IIapoWTIIap/aH O3TMHA UYCKWHWITaH JapoOMaJUIapHU OJIONIMACIUK EKU
3apapiapHM naiao 0Yauo KOJUIIN SXTUMOIUIUP.

bo3op wuKkTHCOAMI IIapouTiapuia MamJlakaTaa MaBxKyJl OyiraH TaBaKKaTUMIMK
OMUJUIAPUHU TaxXJIWJI KWIAII MyXUM axamusrra sra. Cababu MHBECTULUS MyXUTHra OUPUHYH
HaBOAaTAa aHa Iy OMMJIHMHT TabCUPU Kywin Oynmaau. Tabcup KypcaTuil XyCyCHATH Ba Maiao
Oynum maHOamapura Kapad, OMWUIAPDHUHI KyHMIaru TYpyXJapHMHHU axXpaTtud KypcaTHI
MYMKHUH: CUECHH, MAKPOUKTUCOIUN, MUKPOUKTUCOIUH Ba HHPPATY3UIMABHUI.

Cuécuii oMmiapra JaBiaT Ty3yMHUHHHI OapKapOpJIMIH; PUBOKJIAHTaH MamJjakaTiapia
Oynrann KabM MHBECTOpP XYKYKJIApUHM caMapajid XHUMOs KWIMIIHM TabMHHJIANIUran
PHUBOYKJIAHTaH KOHYHUMJIMK ACOCUHUHI MaBXyIJIUIW; MHBECTULMSUIAPHU Y30K MYJJaTra xanod
KWJIHMII YYyH IIAPOUTJIAPHU SpaTHUIIra WYHaITUPUITaH, OJMHIAH Oamopar Kwinb Oynaauran
UIIOHYIN-UKTUCOANM CHECATHUHT MAaBXKYMJIUIW; HUKTUCOJIUN caMapacd Ba HU34YMJI TapTHOra
COJIMIIHM amajra OLIMPYBYM JaBJaT OPTraHJIAPUHUHI MAaB)KY/UIMTH;, MaXaJUIMH Ba XOPWXKUK
MHBECTOpJIap YU4yH axO00pOT Ba MabJIyMOTJIAPHUHT OYMKJIUTH Xam/1a YTKa3WIa&Tral CUECATHUHT
OLIKOPAJIUTH.

MakpouKTHUCOANH OMUIUIAP UKTUCOTHUHT YMYMUI XOJIATUHH, YHUHT YCHUII CYypBhaTIapuHU
Oenrminaig Ba MamjakaT MKTHCOIWN LMKJIMHUHT Kalcu (a3acuIaJurvHu aHMKIAIl Xamja



AKMH HWwoiap uuypaa Oynaaurad  y3rapuunulapHu Oamiopar KWWl HWMKOHMHH — Oepaji.
OmuapHUHT Oy TYpyXH Kyluaaru kypcaTkuwiap OwnaH aHuKnaHaau: MHasmus napaxacy,
WIICHU3IIUK, aXOJIH JKOH Oomura ypraya AapomMaj, MIUTMN BaJIIOTAHUHT OapKapoOpJIury, JaBjiat
OI0/DKETH Ba TYJIOB OAaJaHCHHUHT XOJIaTH, KaiiTa MOJIMSAJIAII CTaBKACH, 1apOMaUTapHUHT Xap XU
TypJlapura COJHK COJIMII Japaxacu. by epaa MKTHCOIHHMHI PUBOXKJIAHUIIMIAA TH3UMIAPHUHT
IPONOPIMICH XaM MYXHM axaMHST KacO 3Taau, s’bHU; SN WYKH MaxCyJOT/a CaHOAaT, KUIUIOK
XYKAIUTH Ba HWKTUCOAMET OOIIKA TAapMOKJIAPWHWHT HUCOWI YIyIIM, UIYHUHTACK, Oy
KypcaTKU4wIap y3rapuIlIApUHUHT TUHAMUKACH.

Kanutanuzanusnanum €kM yHM aJloXuJa CETMEHTJAPUHUHT SUIMM WYKH MaxcCyJoT
Vyimgamra HucOaTH cudarugard Kypcarkdwiap OWiaH —aHUKIaHAaAMraH Monus 0o3opu
PUBOJIAHUIIMHUHT YMYMHUI XYyCYCUATIApUHH, MOJHsS CEKTOPUHMHI, KyMJaJaH, THXKOpaT
Oankiapu, OpOKepIMK KOMIaHUJIApH, HHBECTUIMA OaHKJIApU Ba OMp KaJapHUHT PUBOKJIAHHII
Japakacl Ba CypbaTJIAPUHM, MKTUCOJAArH MHBECTUIMSUIAPHUHT YMYMHH XaXKMHJA XOPUKHIMA
MHBECTULMSJIAPDHUHT YITYIIMHU Ba YIApHUHI HUCOATIAPHMHM XaM MaKpPOMKTHUCOIUI OMuUiIapra
KUPHUTHUII MyMKHH.

MonusiBUii axBoJi, MEHEKMEHTHMHI DPHUBOXXJIAHWII Japa’kacH, HIIIa0 YHKapuIl Ba
MAapKeTHHI CHECAaTH, MUJUIMH HUKTUCOAMETra HUPUK KOPXOHAJIApHU PUBOKIAHTUPUILI
MCTHKOOJIJIApM MaKpOUKTUCOIUM oMuiuiapra kupanu. TaOuiiku, Oy oMmmiap ¢axkar MHUIMNA
0030p CErMEHTH Y4YyH CE3WJapiM TabCUp KypcaTyBUMJIApAup. AKTHBIAp Ba CapMOSHUHT
JapoMajUIMTura, IIyHUHTJEK, ‘‘cudar” KypcaTKMWwiapy KaOM oOMW/UIap WIy TYPYXHH
XYCYCHUSATIOBUM KypcaTKuuiaap OYnubd xucodmaHau.

Muunii UKTUCOAMETTA KalO KUIIMHIaHJIUTUTa TabCUP KYpcaTyBYd HH(paATy3UIMAaCHHUHT
PHUBOYKIIAHUIN Japa’kacu Ba MYHAIMIIAPUHU, STbHU YHUHT YHCYpJIapMHHU Ba 111y 6030paa Kadyi
KWIMHTaH ONEepalisIapHy amalira OIIMPHII JKapa€HUAa ynap ypracuaaru MyHocadaT THU3SUMHHU
V3 U4MUra oJiaJu.

V36ekucTonmarn  MaBXy HHBECTHIMS MYXHTH, (UKPHMH34a, HHBECTOPIAPHHHT
MHBECTULIMS PHUCKIApUHM Oaxojaml acocuaa 4YeT 57 HWHBECTULUSIApH KUPHUO KeIHIIura
Kylailnmukiaap spatuil kepak. Yer suMK MHBecTOopsap KalOya KWIyBUM MamilakaTIard
WHBECTULIMS MYXUTHHM, YHHMHI XaBQCH3JIMUTH, CHECHUH pHCKIAp Jdapakacu Ba YJIapHHHT
CYFypTaJIaHUIIM, MHBECTHLMSIAI MaKcaJiapra MyBO(QHKIUTH, UKTUCOTUETHUHT OOIIKanapra
Kaparai/ja KyJaiaura HyKTau HaszapjaH Oaxosaiauiap.

MamiakaTra Xoc puCK mapaxkacu (Kap3nap MacalacH, UMIOpPT Ba JKCIOPT OaaHCH,
XYKYMaTHUHT OapKapopiurd Ba Oomkanap), MaxaUlMii IMIapOMTHUHT KYIIHM MamilakaTra
HUCOaTaH YCTyH TOMOHJApu MyXuM YpuHnaa Typaau. MHBecTUIUMsUIapHU parOaTIaHTHPUIL
Tagoupnapu (MMIOpT XoM améra 00XKXoHa OOXIAPHMHU OEKOp KWIIWII, KOPIOPATHB COJHKHU
KMCMaH €k OyTyHJail Oexkop KHIWIL, COJHKIap Oyinua WMTHE3NAp), SKCIOPT CaHOATH
paiioHnapH, SpKHH CaBJIO 30HANapH, 00XXOHa OOXJIapu amaja KWIMalAWraH 30HAJAPHUHT
OynuiM Ba OOIIKaIap alloXU1a aXaMUsTra 3ra.

byrynrn kyHna pecnyOiukaga MyalsH jAapakaia 4eT 37 KanuTaJuHU KaOyna KUJIMII
TU3MMHU IAK/UIaHTaH. byHaa 4er s kanuTanura HucOaTaH qaBiaT cMECATMHU MdoJa 3Taaura
XYKYKHI HOpMaiap, KouJajiap Ba Myaccacajlap MaKMyH HazapJa TYTHJIaad. YeT 311 KanuTaauHu
KaOyJl KMJIMII TU3MMM MHBECTULMS MyXUTHUHUHI TapKUOMH KHCMHUra KUpaau Ba ailiHW MaiTia
MYCTaKWJI XUCOOJIaHAM, YyHKH Oy THU3MMHHU Y3rapTUpHII XyCyCHATHTa 3ra. by TH3MMHUHT
JJIEMEHTIapu KyWujaruwnapiaH wuOopaT;, YeT 51 KaluTald YYyH COJIMK Ba OO0XXOHa
umTuésnapunn Oepui; (QolgaHu OomKa WKTUCOAUETra YTKA3WUIIHUHT Kylald peXuMHu,
MUWUIMATAIITUPHUIIIAH Kadonatnap; pyWxaTaaH YTKa3WIIHUHT OJIUA TapTHO Kowaajapu,
KOHIleccusiiap Oepulll; 3pKUH MKTUCOAUI 30Hayiap Oapro 3THII, aKIUAJAOPIMK KaluTaluaa
XUCCaHM YeKJIall, MaKOYpHi SKCIIOPT KBOTACHHU >KOPUN KWJIMII, HapXJIapHH Ha30paT KWJIHIL;
TaIlIKH CaBJO ONEpallsUIapUHHU JIMLEH3USUIAII Ba OOIIKaap.

dukpruMu3zya, pecrnyosnkaga spaTUiIral Kyjlail HHBECTULIUS MYXUTUHU PUBOXKJIAHTUPHIL
yUyH parOaTiHaHTUPHMII OMWUIAPMHM KydaliTupuimn Tanad »tunaau. Uly myHocabat Ounan
uIIad YMKapuIira WHBECTHLHUSIAPHU parOaTIaHTUPHIL YYyH TaAOHUPKOPJIMK Ty3WJIMajapura



KaJaJIallral aMoOpTH3alKs yCyJUIApUHU KYJamiaa Tyaa 3pKUHIMK Oepuin kepak. JKamrapurr
Ba MHBECTHLMSAJAIIHU DPAaFrOaTIaHTUPUII Y4yH, OW3HHMHT Ha3apuUMH3/a, WHBECTHLUs OYyinua
COJIMK KPEIUTIAPUHUHT TYpJIH MIAKIUIapUIaH KEHIpoK (hoiiananuiiHm iynra Kynu 3apyp.

Kynaii uHBeCTHIIMS MYXUTHHH PHUBOXJIAHTHPUILIA COJMKIAPHUHT PAarOaTIaHTHPYBYU
poNMHU KydalTupuin Oekuéc axamustra sra. CONMKIAPHUHT parOaTIaHTUPYBUYM POJIMHHU TYPT
KHUXaTHaH oJIMO Kapalml MyMKHH, Ylap. COJHMK TYNallJaH BaKTHHYAIMK 0307 KWUJIMII, COJIUK
CTaBKaCHHU KaMaWTUPHII, COJIMKKA TOPTUIAIUTraH 0a3aHU TOPAUTHPHIL, COJIMK MaXOypUATHHU
OakapuIIHU KeYHKTUpHUII (conuk KpeautH). Kaiin kuinuHran pardatiap y éku Oy napaxanaa 4et
3J1 THBECTULMSUIAPH UIITUPOKUIATY KEHT JI0MPaiar KOpXOHaiap yu4yH TaTOMK 3TUIIaH.

WxrtucomuétHuHr  miobamnamyBu Ba  Oup-Ompura  kupu®  Oopuimr, 4er a1
WHBECTUIUSTIAPUHU MUJUTHA UKTUCOAMETTA kKanb KUIUII XaéTui 3apypatra aitianud 6opaérran
XO3UpPrd LIapOWTJIap/a, WMHBECTULMS KAlUTAIMHU MaMJaKaTUMM3ra OJKCHOPT KWIaIuraH
MaMJIaKATJIADHUHT aMajlarl KOHYHJIAPMHM, WHBECTUIUS MYXUTHHHM XHcoOra ojiraH XoJjjaa
TaKOMIITALITUPHIL Tajaal 3TUIaIH.

WuBecTulMs MYXUTHHM WMHBECTHULMSJIAPHUHT DPUCKIApHM Oaxojlall acocuja 4Yer Ol
WHBECTULIMSATIAPH OKUMHHUHT  KyJalJaIITUPUIITUPWIMIINATA XU3MaT KypcaTuiu —Tanad
kunuHagu. KaOyn KuilyBYM MamJIakaTHUHT MHBECTHUIMS MYXUTH 4YeT JJUIMK WHBECTOpJIap
TOMOHHM/aH OaxoylaHummaa, OWPUMHYM HaBOaTHa, YHUHT XaB(CH3JIWUTH, WHBECTUIUSIIALI
Makcajyiapura MYBOQHKJIWTH, MamjlakaTra XOoC PpHUCKJIAp Japakacl, WHBECTULHUSIIAPHU
parGaTinaHTUpuIl TagOupnapura 3bTHOOp Kapatwiaau. KoHneccus ImapouTiapd, SKCHOPT
CaHOaTH paloOHJapH, OHPKUH CaBJIO 30HaAJapu, OO0XXOHa OoXJapu aman KuiIMaiaurax
30HAJIAPHUHT OYnumm Ba Oomkajmap OeBOCHTAa YET 571 HMHBECTULUSUIADH YYYH MYXUM
xucobnanamu. KymMa kopxoHanap TalKuI KWIKII YYyH Y3 MaOanariapuHu KYsITUTaH XOPUKHi
MHBECTOPJIAp YUYYH MUMTHUENAp SHTUM WJIFOP TEXHOJIOTHSUIApHM MIIa0 YUKapyBUWIap KyIIMa
KOpXOHaJIapJa SIHI'M TEXHOJIOTUsIapra yCTyBOPJIUKIAPUHY HazapAa TyTUII KEpaK.

ParOaTiaHTHpyBUM  COJMK  UMTHE3NAPUHUHT  aMal  KWIMIIWHY,  [IYHUHTJEK
MHBECTULIMSTIAPHU WHCOH KallUTAJIUTa, TEXHOJOIMK YCHUII Ba TEXHUKA OMIMMIIApU COXaJlapUHU
PUBOJMJIAHTHPUINTA, KEHTaWTHpHUINra XaM JKOpUM KHIUII Kepak. bymapHuHr Oapuacu
V36eKnCTORIa HHBECTHINA MYXUTHHH MOJEIUIAIITHPUII MACATACHHY KYH TapTHOMra KysIi.
by Mopnen Xxopwkuil HMHBECTOpra TabCUp KypcaTaguraH OMHJUIAp TYFPUCHAA MyKaMMal
MaBJIyMOT TYIUIAll, CHUECHMA, MKTHCOAMM Ba FDKTUMOWM BAa3WUATHU SKKOJ Oaxojall Xamja 4er
IUIMK HIEPUKIAp XapakaTjapyd MOTHBALMACHHM aHIJIALI, YeT 3J1 MHBECTHLMJIAPUHHU TapTHOra
COJIMIITHUHT aCOCHI BOCUTAJIAPHHU OUP XHJI KWINII UMKOHUSTIAPUHH SpaTay.

Xymnac, MIUIHA WHBECTHLIHMS MYXUTH OEBOCHTA YeT 31 MHBECTHLMAJIAPU OKHUMHU YUYH
Kynail Ba MakOyn OYnuIIM Kepak. ByHUHr ydyH KamMM MHBECTHIMS PUCKIAPH, XaB(CH3IHK,
JTapOMaJUIMIMK, YeT 3J1 UHBECTHLHMSATIApU JUKBUUIMTH, MHBECTUIMSIIAI MaKcaylapu MHOOaTra
OJIMHMIIIM 3apyp Ba Oynap acocuaa 6axonanuiy mapt. by Oopaga Kymnaidk Maxaunuil mapoutiap,
VMHBECTULIMSJIAPHU parOaTIAaHTHPHUIN TaaOupiapu, KOHIECCHsIap TAIIKUI JTHIN, HKCIOPT
caHoaTH padoHJapu, OOXKXOHa OOXJIapH amall KHJIMaiIuraH Ba SpKWMH CaBAO 30HAIAPUHH
TAIIKWI KWIKII MaKCaara MyBO(QHUKIUD.

byama §3 wmaOmarmapu X@cOOMAAaH HMCTUKOOJIM TapMOKJIap Ba  XyAyAjapHU
MHBECTHLIMSIANI yIyH YpTa Ba Y30K MyIJATIH KpeIuTJap akpaTullia yiaylnu 0Kopu Oyinraxn
GaHKIapra CONMK HMTHE3NIApMHM OEpHMII Ha3apia TYTIIMIIM KepaK. Y3MHM OKJIaras
MUKPOKPEAUTIAp COHUHHM KYMaWTUpHII Ba Oy HMIIHM KEHI KyJamJa amajra OIIMPULI JIO3UM.
WNuku kpeautr ManOanmapuHu cadapOap STHII Yopa-TaaOupiapu OwiaH OMprajukaa XOPHKHUNA
capMosUTapHU parOaTIaHTUPUIITa XU3MaT KUJIaJUTaH Kylal MyXUT SpaTUIl Macaiacu Ou3 y4yH
¥Ta MyXHUM CTPATErUK aXxaMHUsATIra 3ra.

[ynuHraek, xo3upja MyXoKama KWIMHHIIM JIO3UM OYJIraH MaMJIakKaTUMH3Ta SHIU
capMosiIap OKUMH KEJIMIIU Hynuaard TYCHK Ba YeKJIAlUIapHU ofaub Tanutam Oyindya e4uMUHU
Kyraérran 1non3ap0d MyaMMoyap XaM MaBXyJ. YIapaaH Oupu Kajapiap Taiépram MHJUTHN
nactypuaup. by macTypHUHI MamilakaTUMM3 KeJlaykaru yuyH KaTTa axaMHsITra ara.



bo3op ukrucomuérura yTUII MIAPOUTUIA, NABJIAT aHpPUM TU3UMIIAPHU MIAK/UIAHUIIUTA,
SHTY XyAyU1ap Ba WILUIA0 YMKApPUIITHU YCUIIHIA OOUUTaHFUY MaHOAIAPUHU TAIIKHI STHIUIINTA
¢ku uIIad YMKapUIIHM KYJUlab-KyBBaTialira ybTHOOp KapaTuil Jio3uM. JlaBinat xucoOunaH
MHBECTULIMSTIAPHA MOJIMSUIAIITUPUIIZIA, YIAPHUHT CTPATETMK PHUBOXKJIAHMIIA aXxaMHATra 3ra
OynraH, JEKWH KelaXkakga Te3 camapa Oepa OJIMaliuraH TapMOKJIap Ba WJIMHUH TaJaKUKOT
UILIApPUHU KYJ1a0-KyBBaTIAIITa KApaTUITUILH JIO3HM.

byryn nynéna nmaBnar malmarnapu acocaH Hyn KypHIHINM, Iaxap OOOJOHYHIIUTH Ba
unad YuKapui HHQpaTy3wIMaJIapuHUHT PUBOXIIAHUIIM KabW yMyMuH MHKECTArd HILIapra
cap¢nananu. bo3op MKTUCOAMETHHUHT 0030p MEXaHU3MHU IIAPOUTHIA JABJIATHHUHI POJIU acTa-
CeKMH Topaitn® 60pu0, maBiaT MHMKECH Aapakacuaaru Bazudanap xojaaau. SbHHM, MKTUMOUMN
COXAHUHT OOIIIAHFUY TabJIUMHU, COFTMKHH CAKIAITHUHT Te3 THOOM XU3MaT KypCcaTHUIll COXAcH,
JaBiaT OOMIKApYBU Ba OOMIKATAPHU MOJHUSIIAIITHPUII OFOKET XUCOOUIa KOJIaTH.

ByryHru xyHa XOpy>Xuii MHBECTULIMS HIITHPOKUIATH KOPXOHAIAPUHUHT JapOMa JIapUHU
COJMKKA TOPTHIIZAa Oup Karop wuMTHE3Nap Oepuiran Oyncama, OW3ZHUHT (PHUKpUMHU3YA,
OupuHYUAaH, Oy COJMK MMTHE3NAPUHUHT MYAJATH, XaKMH, KYJUIAHUII [IAPT-IIAPOUTH AaHUK
KypcaTuiran OYauIly, HKKHHYKUIAaH, Oy SHIMJUTUKIIAp XOPUKHUM HHBECTOpJIapra XM TaHUIII Ba
TymyHapaun Oynu0 kxamuna Oem-yH iuira OeNruiaHUIIM, YYMHYUAAH, COJMK HMTHE3NApH
y3rapmac Ba KaTbuil Oynmumm so3um . Ulyanarmna Oy umTuésnap y3 camapacuHu OepuIIH
MYMKHH.

Conuk uMtuésnapuau OepuIia axoH TaXpUOACHHHU YPraHuIl Makcaara MyBO(OUKIUD.
AKlllna xopxoHanap 3apap KypuO uIIaéTraH JaBpUra COJIMK TYJallfaH 0307 KWinHagu. by
Taxkpubann Y36eKHCTOHIa XaM SHT KepaKIIH coxXanapia GaoausaT IpUTaéTraH KOpXOHaIap yayH
KYJTam Makcaara MyBo(uK. ByHUHT ydyH KaTbUl COJMK Ha30paTUHH YPHATHII 3apyp.

V36eKHuCTOH CYMUHMHT SpKMH aJMallaguraH BalloTalapra HUCOATaH GYaraH KypCHHHMHT
NACTIUTUHU XHcoOra oiu0, XOpWKHHA WHBECTOPJIAPHUHI KOpXOHamap cod aapoMaauHH
TAaKCUMJIAIIJIA OJIQJAUTaH YIYLIIMHH COJIMKKA TOPTUIIHM BaKTHHYAJIUK OCKOp KWJIMII, MXKOOWI
y3rapuiiapra oau0 Keixapau.

V36ekncTona MHTEIIEKTYa CANOXHATHH YCTHPHIN YUyH KalHTal KyHHII KeTakakaa
pecriyOnMKa MKTUCOAMETUHU PUBOKJIAHTUPUIIHMHT JHI AaCOCHH oOMWUIapuigaH Oynub
xucobnanamu. lynuHr yayH Oy coxazia Kamurtaa KyHraH MHBECTOpJIapra COJMK UMTUEZTapUHH
Oepuil yTa MyXUMAMP.

Bo3op uKTHCOAMETH MAPOUTHIA AMOPTHU3AIHSI KOPXOHAIAPHUHT UHBECTHLNS (DAOTUATUHU
parbarianTupyBun Oom omwutapaaH xucoOmanamu. Iy caba®nu puBOXIIaHTaH JAaBiaTiapiaa
aMOpTH3alKsg HOPMAacH, COJHUKJIApP CTaBKACMHU TAaCAMKIAII OWiaH OMp BakTAa aHUKJIAHAIH.
bynnaii xonatma erakuM TapMOKJIapra WHBECTULUSIAPHM KYWWIIHM parOaTIaHTHPUII
MaKCa[uIa IOKOPU aMOPTH3alUs HOpManapu OeirunaHamu. By Taxpubanum VY36exucroHna
KYJIam MyXUMIUp, YyHKH MallliHa Ba YCKyHaylapra ypradya aMmopTu3anus Hopmacu Ouzna 15%
uu tamkwui 3tca, AKllna 6y 20-33% uu, Anrnusina 25% HU TaIKuI 3Taju.

V36eKkuCTOH MKTHCOAMETra YeT 51 WMHBECTHIMAIAPMHHM JKal0 KUIMIA OeBOCHTA
XOPWKUM WHBECTULMSUIAPHUHT YIYIIMHU OIIMPHIITA aloXHUIa YbTUOOPHHM KapaTHII JIO3UM.
Tapmoknap Ba Xyayanapaa Ty3WIMaBUW KaiiTa Kypuil Ba3zudacuHu Xan dTumiia OeBOocUTa
XOPHXMH MHBECTUIHUANAD CAMApajOp/IMTHHK OIIMPUINTa, IIYHHUHIJEK, Y30ekucToH JlaBnat
MHBECTHLIMS JACTypHHM amaira ommpa Oopu0 SpulIMIl MyMKHH, YyHKH OyHIaii OeBocuTa
MHBECTULMSUTAPHUHT aKCapHuiT KUCMHU (pakat naBnat kadomaTi octuaa KUpUO KenaéTraHIuruHu
xamMMmamu3 saxmu  Ownamus. Lly cababmu, TYFpUIaH-TYFpU XOPWKUKA HHBECTULMSUIAPHU
V36eKucTon HKTHCOMMETHTA ka6 KUIHIIA KyHHIard Taa0upIapHi aMara OMIHPHII MaKCa/ra
MyBO(hUK, 16 XucobmaitmMus:

- aiipuM TapMOKJIap Ba MUHTaKaiapaa (KymisiaaaH, SpKUH UKTHCOAUMN 30Haap) XOPYIKUIMA
MHBECTOpJIap YUyH peasl amall KWIMIIHY Yy4yH UMTHEIAp TU3UMHHHU SPATHUIL;

- XYKaJIMK I0PUTYBYH CyObEKTIap, IOKOPH TYpyBUU OpraHjiap Ba MaxXaJUIMA XOKHUMHUATIAP
ypTacusa MyJK Ba BaKOJAaTHU aHUK Yerapanad Kynuui;



- 0apKapop MKTHUCOIUI TAIIKH CaBJ0 KOHYHUYMJIUTMHH, Iy KyMJIaJaH, SpPKUH UKTUCOIUIN
30HaJIap Ba KOHLECCHsIap Oyinua MebEpuil 6a3aHu sipaTHIL;

- COJIMKJIApHU KaMaNUTHPHUII Ba COJIMK TY3UIMACHUHH COAJIAIAILTHPHILL;

- XOpWKUI UHBECTULIUSJIAPHU CYFYpTAJAIIHUHT camapail MEXaHU3MUHU SpaThl,

- UKTUCOAMET TapMOKJAPUHU MOHOTOJMSAAH YUKApHUII OViiuda TagOupiapHU amanira
OLLIMPHIL;

- UKTUCOAMETHUHI 0a3aBUil TapMOKJIAPUHM WHAMBHIyan Joluxamap Oyiinya
XYyCyCUMIAIITUPHIL;

- Oupka Oo3opnapuja Ba Oomika 0o30piapaa aKUMOHEPNIMK >KaMUSTIApU aKLUUsIapH
NaKeTJIAPUHUHT OMp KUCMHUHU XOPUKUI MHBECTOPJIapra COTHIL;

- MaxcyJOoT HIUIa0 YUKAapyBYM Ba XU3MaT KypcaTyBUM KOPXOHAJIAPHH XOPIMKUH
HMHBECTOpJIapra COTHILL

Ymly TaBCHUSUIADHUHT aMaluETra >KOpUH STWIMIIH MWUIMA HKTUCOAMUETTA XOPMKUN
MHBECTULMSATIApHU (aoa Kand HSTWIMIINra Ba HMHBECTUIMS MYXUTHHUHI OapKapOpJIUIHHU
TabMMHJIAIITAa UMKOH Oepanu, 1e6 xucoobmaiMus.

9.2, Muaiuii UKTHCOAUETTa XOPHWIKHI MHBECTHLMSJIAPHU KAN0 KHJIMIIHH
TAKOMMJLIAIITHPUIN HY/Iapu

Hxrucoauérra XoprmKuil HHBECTUIMSIIAPHH KaJI0 KUJIMIITHNA TAKOMUJUIAILI THPUIIT MacaiacH
oyiimya 2011 #unma yom ATHITaH V36exucTon PecniyOnukacy WMKTHUCOAMA-MKTHMOUN
TAPAKKUETUHUHT MYCTAKWJUIMK WWUIAPUIATA aCOCUM TEHJEHLHMS Ba KypcaTKUWIapu Xamja
2011-2015 #innnapra My DKalJIaHTaH MPOTHO3JIAPU CTATUCTHK TYIUIAMU MablIyMOTIapUAaH KEHT
doitmananmIu.

2011-2015 #unnapaa TapkuOuil Y3rapuiiapHi, HKTUCOJUETHUHT COXa Ba TaAPMOKJIApUHH
auBepcUHKaALMA Ba MOJCPHU3AIMUSA KWIMIIHA W3YWJI JABOM STTHPHUIN, HIUIA0 YUKAPULIHH
TEXHUK Ba TEXHOJIOTMK SHTWJIALI, UTYHHHTAEK, TPAHCIOPT, MYXAaHAMCIMK, KOMMYHHMKALUs Ba
WOKTUMOMH MH(paTy3UIMaJapHd PUBOXKJIAHTUPHUII >Kapa&HJIApUHU SHaJa YyKypJallTHPUIIra
KapaTwirad ¢aosi uHBeCTULUs cuécaTu 0Jind OGopHiaau.

Y6y makcamiap yuyn 2011-2015 imsutap gaBomuaa oxupru Oem Huil mMobaiHuAa
Y3MamTHpHIraH MHBECTHIMATIApra Kaparanaa 2 6apobap kym, >kamu 77,4 MWIIMapA O0JuIap
MUKJOPUJArd HMHBECTUUUSJIAPDHU MYHAITUPUIL  MYJDKAIJIAHMOKJIA. AcocHil  Kamuraira
KUPUTUIAETTaH UHBECTULMSAJIAPHUHT UMM MUKW MaxcyJoTra HucOatan yaymu 24 ¢ousnan kam
OyIMaciury TapkuOMi Y3rapTUpHILIApPHU SKafajdl amalira OIIMPHII Ba MKTHCOJIUETHU
MOJIEPHU3AIUS KWIMIITHU TabMUHIIANHIN.

WuBecTunus JoMMXanapuHu MOJMAJAIITHPUIIHUHT ACOCHUH Xa)KMU HYKHU pecypcllapHU
cadapbap Kwinm xucobugan amanra omwupwiaan. Kenrycun iwinapaa Oy KypcaTKud sUImu
KanmuTall KyHuamanap XaxXMHUHUHT 76 (OM3MHU TAIIKWII ATA]IH.

by maGnarnap, aBBajo, uiaad YHKAPUITHU MOAECPHHU3AIMS KUITUIII, TEXHUK Ba TEXHOJIOTHK
SHTWJIAIIHK aMaira OUIMpaéTraH KOpXOHAJAPHUHT Y3 MaOlafsiapuHU KYNAUTHPHIIHM, COJMK
IOKMHU sIHaJla KaMaWTHpUII, TIKOpaT OaHKIAPUHUHT pecypc 0Oa3acMHM MyCTaxkamulall Ba
aXOJMHUHT TaJ0OMPKOPIUK (HAOIUATHIAH OJIAJUTaH JTApOMaJIapuHH OLIMPHII XUCOOUAAH XOCHII
oymanu.

Crpareruk MyxuMm, OupuMHYM HaBOarAa, WHOPATY3WIMaHM UIAKIUIAHTUPHII, HIIIa0
YUKAPUIIHA PEKOHCTPYKIMS KWIMII Ba MOJEPHMU3AlMs STHUINra KapaTWiraH JOWHMXalapHU
aMalra OIIMPUINTa HYKH PECYpPCIApHH Kano sTuia Y36ekucton Peciybmukacu TUKIaHHII Ba
TapakKUET JKaMFapMacu aloXyjaa YpUH osramiaiau. Maskyp >KaMFapMaHMHT TapKUOHi
Y3rapunuiapaaru Tobopa optuO OopaéTraH poJIMHM MHOOAaTra OJIraH XOJAa, SIKMH Huiapaa
yHUHT Xucobuna 10 mumuap nomnapaad 3ué Madiar sKaMIIaHaAIH.

2011-2015 Humnapaa EKWIIFU-2HEePreTHKa TapMOFHUHH, MAaIIIUHACO3JINK Ba
aBTOMOOWJICO3JIMKHU PUBOKJIAHTUPUILL, 3JIEKTP SHEPreTHKA COXACHAA SHEPrHUs UIIA0 YHKAPHIL
KyBBaTJIADUHUHT CaMapaJoOpjUrUHU OLIMPHUII Ba JAMBEPCHU(PUKALUS KWINLI, METauTyprus



CaHOATHHU KOMILIEKC MOJICpHU3AIUS STHIL, TPAHCIIOPT Ba UILIA0 YMKapUIl HHPPATY3UIMACUHU
PUBOKJIAHTUPHUIITA KapaTUITaH JIOMUXalapHU MOJIMSUIAIITUPULI yuyH THKIaHUII Ba TAPAKKUET
KaMFapMacy TOMOHHJIAH 4,7 MUJUTHApA JoJUIapJad 3UE MaOliaF HyHANTUPUIAIN.

Maskyp >KaMFapMaHMHI SHI MYyXUM BasudanapuaH OUpPH CTpaTeTMK HWHBECTHUIHS
JOWMXaTapuHU OWprajivkaa MOJUSUIAIITUPHIN Makcaauaa WUPHUK XOPWKUM WHBECTOp Ba
HIEpUKIApHU ka0 stumaup. Macanan, SmoHMs Xankapo XaMKOpPJIMK areHTuru Ba Ocué
Tapakku€T OaHKM HINTUPOKUAA amMaira omupuiaéTran, ymymud kuiimMatu 1,28 mmmmmapn
nojnapra TeHr Oynran TonMMapXOH MCCHUKIMK 3JEKTp CTaHIMICHAA HUKKUTA OyF-ra3
MOCJIaMaCHHU KypHIL JOMUXACH LIyJiap *KyMIacUAaHIup.

Kenrycu fiwiapaaru yctyBop HyHWIMIIIApAaH OMpU MaMIaKaTUMU3/A, SHT aBBAJIO, KaJlo
KWIMHAETTaH TYFPUIAH-TYFPU XOPMIKUMM HHBECTHULMAIAD XAKMHUHU OLUMPHUILN, YEeT 3II
MHBECTOPJapu y4dyH Kadomarnap spaTHIl Xamaa YIapHUHT HWIIOHYMHU MYCTaXKaMJlall
Makcaau/a sHa/ia KyJail MHBECTUIMS MyXUTHHY IAKUITAHTUPHILAAH HOOPaT.

by Basudanapuu amanra omupumn 2011-2015 diwmnap gaBomuaa 13 musuimap gosuiapaaH
3uén €xkm yrran Oem Hunparura HucOatan 1,7 Gapobap Kym TYFPUIAH-TYFPH XOPHKHIMA
MHBECTULIMSATIAD KalI0 STWIMIIMHA TabMHUHJIAWM. YOy MalnaFnap SHT UIFOpP TEXHOJOTHsIAp
OWJIaH JKMXO3JIAHTaH Ba XOMaIll€é pecypclapuHy YyKyp KaiTa MIJam xaMjaa pakooaraom taiép
MaxcyJoTiaap HWIIad YMKAPUIIHM TabMUHJIAWIUMTaH, MaMIJIAKaTUMHU3 HKCHOPT CATOXUSATHHH
OLIMPHII XaMJa SHIM Wl YpUHJIAPUHM SpaTUINra Xu3MmaT KWJaJuraH SHIM CcaHoar
KOPXOHAJIAPUHU TAIIKWI 3THII OYiinya 4yet 311 uHBecTopiapu umrupokunaru 320 TagaH OpTUK
WHPUK UHBECTULUA JOMMXACUHU aMaJlra OLIUPHUILTa HYyHAITUPUIAIH.

bynnait noituxanap xakunaa cy3 6opranna, aBasio Cypruib KOHU Oa3acuia YCTIOPT ras-
KUME MakmyacuHu Oapno stuul, [Iypran ra3-kuMé Makmyacuaa To3alaHraH MeTaH Oazacuia
CYIOITHPWITaH CUHTETUK EKWIFM uiad yumkapuml, MyOopak ra3-kuMé MaXXMyaCHMHU KypHIL,
KanauMm rypyXu KOHJApUHM Y3mamTupuO, razHu KailTa HIUTaiguraHd 3aBoj Oapro 3Tuil,
HaBowuii BuioATHIa aMMMaK Ba KapOaMua MIIUIA0 YMKApaJuraH 3aMOHABUI KOMILIEKC KypHII,
aBTOMOOWJIb JBUTATEIUIapH, KaTTa Xakmaa ok Tamwmiinguran “MAH” aBTomoOmmnapu,
“Mepcenec benn” maccucu 6azacupa kyn ypuniau aBtoOycnap, “Kmaac” xommanusicn OwiiaH
XaMKOPJIUKIA KUIIJIOK XY>KaJUTd TeXHUKACMHM MIIUIA0 YMKAPHUIIHU TAIIKUI STHUIL, TEXHHK Ba
MOJUKPUCTAIT KPEeMHUH uHIIad yukapuml, Talép MaxcysloT HMIUIA0 YHMKAPUIIHUHT TYIUK
[UKJIUra sra OyiraH BepTUKaJd WHTErpalusUlaliraH TEKCTHWIb MaKMyalapHHH, Tal€p AopH
npenapamiapuay UIad YuKapaJurad KOpXOHajJapHU Oaprio STHII Ba OOIIKA JoMMXanapHU
KalJ 3TUII MyMKHH.

VIKTUCONMETHN TApKMOMH  y3rapTHpuIa Y30eKHCTOH HHPMK — XanKapo —MOJIHS
MHCTUTYTJIApH, XyKyMaT TaUIKWIOTIApU Ba XOPWXHUHM OaHKIapHHM, OMpUHYM HaBOaTAa
MaMJIaKaTUMHU3 OWilaH HUPUK HMHBECTUIMS JOHMXAJapUHU amajira OolMpuil Oyiinua y3apo
XaMKODPJIMK aJOKAJIAPUHU KEHTraWTHpHINra KarTa KU3MKHII Ounnupaérran Ocué Tapakkuér
Oanku, JKaxon 6anku, Mcinom tapakkuér 6anku, Snonus, Kanyouit Kopes Ba XXP Tapakkuér
OaHKJIapH, KaTop apad AaBIaTIApUHUHT MHBECTUIMSA (OHIJIAPUHU XKaJl STHII Macajlacura Karra
axamusT 6epaiu.

AliHaH aHA Iy XaMKOPIMKHHHT MOJIHSABHMH KyMarujaa KenrycH WuILIap naBoMmza Y30ek
MWUIMH  aBTOMAarucTpald Y4YacTKaJIapUMHU KypHII, HWYMMIMK CyBU OWJIaH TabMMHJIAII
TU3UMJIAPUHM 0apro ATHUII Ba PEKOHCTPYKIMS KWINMI, KUIIOK XYXKAJIUTH EpJIapUHUHT
MEJIMOPATUB XOJATHUHHU SXUIMIIALI, HOJTUBUHUIXJIOPU] Ba KAYCTUK COJla MILIa0 YMKapuil Oyiinya
SIHTM Ma)kMya 0apIio 3THII, KUIUIOK XYKalIUrd TEXHUKACH Ba aBTOMOOWIb IIMHATAPUHU UILIA0
YUKAPHUIIHU TAUIKWI 3TUII Kabu Kymiial noiuxanap amaira omupuiIaim.

2012 jimnpa amanra OLIMPWIMIIM pPEXaJAIITUPWITaH WHBeCTHLHMS Jokuxamapu: 2012
innna Tamky MKTUCOOWM aloKalap, WHBECTHLUAJIAD Ba CaBO BAa3UPIUIU Ba XOPMXKHUI
KOMIIaHUSAJIApTOMOHUIAH KaMH 7,5 MUHT TOHHA CUFUMIa 3ra Oyaran 3 Ta COBYTHII KaMEepacUHU
6apro 3Tyl OeNruaHraH.

bup cy3 6unan aiftranaa, 2011-2015 iumiapia sxaMu XOpHKUN MHBECTHUIIMS Ba KpeIUTIap
xaxMu 18,6 MummmMapA AOapHU TAIIKWI ATHINM €KW YTraH Oeml Huigarura HucOaTaH 2



6apobap Ky OYIUIIM MPOTHO3 KWJIMHMOKIA. YJIAPHUHT 75 GousaaH OpTUFHHU TYFPUIAH-TYFPU
XOPWXKUN MHBECTUIMSAIAP TAIUIKWI 3Taau. by Gopana xap3 mabiarnapu y30K MYAJATIH acociaa
dakar wkTUMOMH Ba uNUIA0 YMKapuml — UMHQPATYy3WIMANIApUHU  PUBOXJIAHTHPHIL,
MKTUCOJUETHUHT CTPATErMK TapMOKJIAPHHM MOJEPHU3ALMUS KWIHUIL, UTYHHHTACK, XOPWKHMA
MOJIUSIBUN MHCTUTYTIAPHUHT KPEIUT JTMHUAJIAPUHE MaMIIAKaTUMU3 THXKOpAT OaHKIJIApU OpKalu
KaiiTa MONMUSUTAIITUPHIL HYNU OMJIaH KMYMK OM3HEC Ba XYCYCHH TaAOUPKOPIUK CYOBEKTIApUHU
KyIa0-KyBBaTjalra KapaTWwiraH WHBECTUIMS JIOWMXAJIApUHU MOJMSUIAIITHPULITa 5Kajo
STUTIANH.

MabnyMkyn, IQyHE MaMilakaTiapd Opacuaa 4YeT 3J1 WHBECTHULMAIADUHU Y3 MWILIUN
UKTUCOAMETUTA KAJIO STUITHUHT pakoOaT Makiu WuinaH-immra Kydaiind 6opmoxnaa. [y Gowc,
4yeT 3JUIMK HMHBECTOpJapra spaTwiraH KyJailluk Kalcu JaBiaTAa ycTyH aapaxkana Oyica,
Oomkaua Kwinb aTrana, (oiia oaui SXTUMOJIN KaTTapok OYiica, TaOMUIKY, yITapHUHT aifHaH
VIilla JaBiaT MUKTUCOAUETHUTrA Y3 CApMOSICMHM KUPUTHILNTAa KU3UKUIIM OPTMOKAa. By aca, 6030p
UKTUCOJUETUHUHT HUCOMHM camapaJopivK KOHYHHMra MOC KEIyBUM €4MM XHUCOOJIaHAau, SBHH
Kaepaa camapa (¢oiiaa) oIl UIMKOHHATH HUCOAaTaH I0KOpH Oyiica, TanOupKopiap yma epaaru
6osopra kympox uHTHmamu. Illy HyKTam HaszapiaH KaparaHaa, OyryH Y36eKHCTOH 6030p
UKTUCOAUETUra YTaéTraH JaBiaTiiap HMYWAAa OSHI IOKOPM MHBECTHLMS MYXUTH SIpaTraH
MamJIakaTiapaaH oupu 6ynub Konau. by, mrydxacus, HKTUCOIUETUMU3IA TYFPUAAH-TYFPH 5Kaj0
STUIAETTaH XOPUKUN MHBECTULIUATIAD OKUMUHHU sIHAIA KYTIauTUPaIu.

JlaBnaTUMHM3 MKTHCOIMN CHECATH KYNPOK TYFPUIAH-TYFPU HMHBECTUIMAJIAPHU >Kajl
STULITAa Ba YHU ParOaTIaHTUPHUIITa KApaTWITaHJIWTH OOMC, TYpiH INAKJIAAard MHBECTUIUSIIAP
OKUMU HunpaH-iimnra ommO Oopasnta. YyHkH, MamiakaTuMu3zna oJub Oopuiaérran
UCIIOXOTIAp AOMPACHIa aifHaH CapMOsOPJIAPHUHT y371apu OeBOCHTA MIITHPOK STHIIU XHUCOOTa
OJIUHraH Ba OYHMHI y4yH OHM3/a eTapivya IapT-IIapouTiap MaBxyld. AWHHKCca, pecrmyOiuka
MUHTaKajapuaara 0ol MUHepasl XOM ami€ pecypciapu, eTapid MUKIOpJAard Majakajld WII4d
KyWwIapH, COFJIOM aTpo(-MyXHUT, CUECHH, MIKTUMOUN-UKTHCONUN OapKapopiuk kaOu oMusuiap
nryoxacus, XOPWXKHH HMHBECTHULMSJIAD OKUMUHUHI  fHaJa KymaiumwWra, pecmyOsimka
MUHTaKanapuaa GaoausT IOpUTaIUTaH KOPXOHAIAp PUBOXKUTA XU3MAT KUJTaIH.

XoprXuil UHBECTULMSATIAPHU MUJUIUH UKTUCOAMETTa (haost xanbd sTuira MandaaTaop xap
KaHOail [aBnaT Y3MHWHT WHBECTHUIMS CHECATUHU TaKoMIIDIamTupuO® Oopamu. by cuécar
XOPHWKHUM HMHBECTHULHSAJIAPHU >KaN0 STUIIHUHT Y3Ura XoC WYHAIMIIUHM, IIYHUHTJEK yJIapHU
K0 STHIIHU parOaTIaHTHPUII TU3MMHUHHU aHUKIA0 Oepaad Ba MHBECTULUS (DAOTUATHHUHT
XYKYKUN TapTUOMHU Oenruinaiim.

Wkrucomuii amabuérmapia Ba JKaxOH Taxpubacuaa XOPWKHHM HHBECTULHMSIIAPHU
MYBO(DUKIAIITHPUIIIA Typiauya TapTUO Ba YCYJUIApDHMHI OYnIuIIM Kaia sTwirad. Macamas:
MWIUIHH TapTuO; a0aaTiau Ba TEHI XYKYKIWIMK TapTUOM; KyJaid MyXUT Oapro 3TUII TapTUOU;
tpaHcnapeHT (maddodauk) TapruOu Ba Oomkamap. Illy Oowmc xaxoH amanuéruna
KynnaHunaérran Oy kabu TapTu® Ba ycyJUIapHM KUECHM TaxJIMl STHII OM3HUMHIYa Makcaara
MYBO(UKIUP.

JIyHEHMHI KyIIrMHa MamJjakariapuia aMaJlue€Taa CUHAIraH HHBECTULMA CHUECATUHHUHT
camapaJIopJIMIruHl OaxOJallHUHT YMYMIIAIITUPYBUM ME30HJIApH Ba XYKYKMH TapTHOIapUHHHT
TypJiu4a BapHaHTJIApUJIAH [IAKUIAaHTaH OOBEKTUB KOHYHJIAD acocHjga MKTUCOAUETHH
PHUBOMIJIAHTUPUII TaXKpUOACH TYTIJIAHTaH.

CaHoaTu pHBOXJIAHTAH MaMJakaTiapAard UKTUCOAMM Ba cUEcHil OapKapOpIMK XOPHK
KalUTajdl Ba MHBECTULMSCHMHU MaxCyC KOHYHJIAPCU3 XaM eTapiuya XUMOosjall UMKOHUSTHHU
Oepamu. by epra XopwKuil MHBECTHLHMATIAP XaM MWIIMM WYKM MHBECTULMsUIAp KaObu yMyMui
KOHYHJIap acocuja MYBOQUKIAIITHpUIaAW. by Mamnakartnapiard aHUK MOUIA0 YHMKUITaH
KOHYHHMH 0a3a 4eT 351 HUHBECTOPIAPUHUHT TYIAKOHIHU (AOIUATHHU, SHHU SHI'M KOMITAHUSIIAPHU
TAIIKWI 3TUINAA 3PKUH (paonusaTHu (pyixaTnaH YTKa3uil skapaéHH, MYJIK XyKyKH KadoiarTu),
doiina omum (comuk cu€caTHIard CHTUIUTMK Ba HMMTHE3NAP), HU3OJAPHU TapTHOTA COJMILI
(MexHaT KoHyHiapumard madpdouK, MOHOMOIMIra KapIid aHWK TaaOupiap) KaOWiIapHU
kadonarnaiiam.



Fap0 mamnakariapuia XyKymaT KanuTal KyHHUIManapHu GaosaliTUPUII CTpaTerusicuia
KYIPOK XOPWXXHH HMHBECTHLHUSUIADHU MYBO(QUKIAIITAPUIIIHUHT 3TpU  yCyiuaaH (COJHK,
amMopTH3alMs, MOJUsI-Kpenut cuécaru) ¢oigananuman adsan kypumaan. CYHITH MKKA VH
HMKAa Fap0a MHBECTULIMS KapopiapuHH KaOynl KWIMIIAA Ba amajra OLIUPHUIIIA MaxauIui
XyIly JUIApHUHT jkaBoOrapiaurd Ba posm ommb 6opmokaa. Karop mamnakarnapaa (AKIL, Byrok
bpuranus, ®panuums, [epManuss) MaxaJulMii OpralHiap XOPIKUA HMHBECTHLMSUIADHH Ba
MHBECTOpIap (aoIMATUHU MYBO(DUKIAIITUPUIILIA €Tapiudya MYCTaKWUIMKKa sragup. by epna
MHBECTULIMS 0030pUHU MYBO(DUKIAIITUPUIITHUHT aCOCHM BOCUTAacHu cudaruia 1apomas COIUFU
(doitna conuru) Kynnanwiaau. by conmk cTaBKaCHHUHT y3rapuiiy (GupMa Ba KOMIIaHUSIIApHIHT
WHBECTHUIUS (aoTUsITUTa OEBOCUTA TAbCUP ITAIH.

Ymyman cyurru 20 inn Mmob6aliHuAa pUBOXKIIaHTaH MaMJyIaKaTiapa HHBECTHLUS (aoIuiaTu
KEHI' KOMIIBIOTEPJIALITUPUIL, PECYPCIAPHU TEXKalll, SIHTU 3aMOHABUI TEXHOJIOTHS, IIYHUHTIEK
MaXaJUTMi XOKUMHUSATHHA POJIM Ba KaBOOTApJIMTUHU OLIUPUII ACOCUJIATH SIHTH OOIIKAPYB TU3UMU
acocuJard HKTUCOAMETHM Ty3WJIMAaBUM KaWTa Kypullra WyHaITHpWIrad. Maxammui
XOKUMUSTIIapra UHBECTULUS JAaCTypJapuHU OOIIKAPHUIN/A, SKOJIOTUK CHECATHU IOPTU3MIIIA Ba
XYAyAUd peXalalTUpHUILAAa acocui posb Oenruianrad. JKaxoH Taxxpubacu LIyHIAaH TyBOX
OepallMKy, WHBECTHIIMA JAacCTypy Ba JOWMXATapUHUHT MyBa(pakusTIM amaiura OLIMIIN YHUHT
UIITHPOKYMIIAPU YPTacuaa ONTUMAI IPOMOPLUUSHU TAbMHUHIIAIITA OOFTUKIHP.

JaBnar xam Oy »kapaéHIa MyXuUM pOJHM YHHAWIM, YHUHT (QYHKIUSICHTa acocaH
KyHHJarmiapHiu KUPUTULT MYMKHH: XyKYKAH MYBO(GUKIAIITHPUIIHE TabMUHIIAII, MYHHIIMITAAT
TAIIKWJIOTIap OUJIaH MAPTHOMABUN MyHOCAa0aTIapHU PAaCMUMIAIITUPUII, MOJIUN Ba MOJUSABHMA
pecypciapHu OUpPNAIITHUPUII YYyH IIAPOUT SIPaTHIN, COJMK EHIMJUIMKIApUHU Ba OOIIKa
MOJIUSIBUMT MMTHEINApHU Oenruiam; JoHuMXaHu Xaérra TaTOMK STHIIAA Ba YHUHT HOXYII
okuOatiapu (IKOJIOTHS Oy3HIMIIH, XyAyAUH €p yYaCTKACHHUHT Oy3HMJIMINHM Ba OOLIKanap) y4yH
MaxXaJJIMi OpraHjapHUHI >KaBOOTapJUTMHU aHUKJIALI, JIOWMXAaHH aMaira OLIMPUII YIyH
axOJIMHY, W)KTUMOMN TAIIKWJIOTIAPHU JKal0 3TUII Makcaauaa OMMAaBHH aXxOOpOT BOCHUTalapu
OpKaJIM JIOMUXaHH Xa€Tra TaTOMK ATULIHUHT MaKcaara MyBO(QpHUKIUTMHHA KEHT TapFuO STHUILL.

AKIII, bpazunus, Xuroit, Mekcuka, XMHIUCTOH KaOu HUPHUK MamiIakatiap/ia Maxajuidi
OpraHJIapHUHI 3MMMAacura >xyjaa ynkaH Basuanap roxnatwirad. AbHukca, AKII Ba
I'epmanusga anmoxujga XyZ[dy[ Ba IUTaTJIap IOKOPH Japaxkajard MYCTaKWUIMKKAa Ba HUPHK
MUKJIOpJaru MOJIMSBUM pecypciapra ara.

PuBosxiaHran Mamiakatiapiaa XyAyAuid HHBECTUIUS CUEcaTUHU 0JIMO OOpHUIl YTa MyXuM
MacajanapjaH caHanaad. JlaBmar gouMuii  paBMIAa Xap OMp XYIyIHUHT HMKTHCOIMNA
MMKOHMSTH, PUBOXKJIAHMII Japa’KaCUHU 3BTHOOpra oJIraH XOJJa WHBECTHLUS CUECATUHU OJIUO
6opaau. Amepuka Kyuima Illtatnapuna genepan qapaxana Maxcyc XOpHKUNA HHBECTHIMSIIAPHU
par0aTiIaHTUPUII AACTypiapy WILIA0 YMKWIMAaraH. XOpM)KUHA WHBECTULMSUIAD YYYyH TaBCHUS
STUIAIUIaH O6apua MMTUE3 Ba SHIMUIMKIAP LITATIap Japakacuaa uiniad yukuiarad. by sca 3
HaBOAaTUAAa XOPWXKMHA HMHBECTULMSUIApHU >Kan0 »Tuml Oyinya Itamiap ypracuga SpKUH
pakoOaTHU Byxyara kentupamd. Xap Oup 50 mraT MWIIMA Ba XOPMXKUH HWHBECTULUSUIAPHU
xKaJo TUI OYinYa Y3MHUHT MaxCyc MILIa0 YMKKAH JacTypura ara.

Xap Oup 1mTaT aHUK Makcajara KapaTHJIraH XOpWKUN MHBECTULHATIApHU parOaTIaH THPHIL
Oyiinua Oup Heua XWJ AACTypJapHM MIUIA0 YMKAgU. Yiap KylHuaaru maxcaiapiaa Oyiauiu
MYMKHH. HII DKOMJIApUMHM TAIIKWJI OTHUILI; IUTaTHU Ba aJoXHUJa IITAaT XyXyAJapUHUHT
MKTUCOIUETUHN PUBOKIAHTUPUIIIHU PaFOATIaHTUPUILL; 3aMOHABHI UIIFOP TEXHOJIOTHSIHH XKOPHHA
ATUII Ba (paH TEXHHUKA TAPAKKUETH IOTYKIApUIa SPULIMII Ba X.K.

AKIIIoa wuimamnap mukécuoa Xopuxicuii UHeecmopaap yuyH 6epunaouzan umMmuésnap
- Oy ColMK UMTHE3NIApH, MOJUABUM EpaaM, HH(PATYy3UIMaHU PUBOXKIAHTUPHUIIIA XAMKOPIIHUK,
KaJpiap Taiépiall, nxapa Xaky Ba 3JIEKTp TYJIOBIApUHU KaMalTUpHUI, nacT ¢pousnapaa Kpeaur
HI1akiuAa 6eBOCUTa MOJIUSBHUI pecypciiap axpaTHIl KabuiapaaH uoopar.

Xap Oup MTATHUHT MYCTaKHJI MHBECTULIMS CUECATUHH OJIMO OOpUIIH, SPKUH PAKOOATHUHT
BY)KYyJra KeJIuIINra, Iy Xyayaa UIulad YMKAPUIIHUHT, TaJOUPKOPIUKHUHT PUBOMKIIAHUILINTA
3aMHH spaTau.



Cyurru WHuinapia Kartop MamjlakatiapAa XyIyJAHHM WKTUCOAMM PUBOMXIAHTUPHUIIL
KOPIOpalMsUIApUHN  TAIIKWJI JTUII TakpuOacu KEHT KYJIIaHWIMOKIa. by kopropauusiiap
Ma3Kyp XyaAyaga —oKoWnamraH — (UPMaJApHUHT — MINTUPOKUAA  Maxcyc  (QOHIJIApHU
makutantupagu. by ¢onn mabnarmapu Xyaynna MHQpPaTY3WIMAaHA PUBOXIIAHTHPHILTA, SHIH
Kypuiuiuiapra iyHanTupuiaam.

XopuKuii MHBECTUIMSJIAPHH Kajl0 KUIIHUIL, YeT 3J1 MHBECTOpJIapura TypJM €HIHJUIMK Ba
UMTHE3NAPHU KOpHUHl >TuIl Oyitnua XWTON AaBiaTh Taxpubacu XaM axaMHUATIUAUDP. XUTOU
XYKyMaTd HMHBECTHLMUIAD OKUMMHM Xy[dyJulap Japa)kacujia, MaxaUIMd XOKUMUATra Karra
BakoJat 6eprad xoiaa MyBadakusTIv MyBO(QUKIAITHPUO KEIMOK/IA.

Mapkasuil oprawnap yMYMUH HHBECTHLUSA CHECAaTH JoUpacuja Kaucu coxara
MHBECTULIMSJIAPHU HYHANTUPUII 3apYpJIUTHHE aHUKJIA0 Oepamau. Maxammid opraniap sca Oup
BaKTJa HWHBECTULUSUIAPDHM parOaTIaHTHPUIN JAacTypjapuHM unuiad uumkagu. Yer on
MHBECTULIMSJIADUHMA K0 »HTUII y4YYyH “CONMK KaHUKYJIW’ Ba EHTWUIMKIApH, HMIOPT
tabpudapn OyiiMya EHrWwUIMKIApH Kabu Typauya parOaTIaHTHPHUII yCyJUlapu UIad
YUKWIraH. AMHMKCa KYNTMHA 3pKUH MKTUCOAMM 30HAJapAa TalIKWI ATWIraH KOpXOHajiapra
HucOaTaH OyH/all SHTMITUK Ba UMTUERNAP KYTIPOK MIILTATUIIA]H.

Xo3upra XWTOW XyKyMaTH MaMJIaKaTHUHT WYKU paioHnapura kymiald, Xopwxui
MHBECTULIMSAJIAPHU JKaI0 3TUII Y4YyH, yjaapra y30K MyJJaTra COJUK TYJallaH 0301 3THII,
doiimacuHn Xap KaHIall TYcHKJIapcu3 OJIMO YMKUO KETHIl KaOu MIapT-IIapouTIIapHU
apaTMoKAanap. Maxammi XOKUMUATIAp MaxaJIMi MKTUCOIUETHU PUBOXIIAHTUPUILI yUYH YET
)1 KaOUTAIUHMU Kal0 KWIMIIHU parOaTIaHTUPUIN JAcTypjapuHH MapKa3uil OpraHJIapHUHT
pyxcaTucu3 xaérra TaTOMK STHIIIAPH MYMKHH.

XUTOW NaBIaTUHUHI HMHBECTUIMsUap OVitmua konywmapu Snonwus, JKanyOuit Kopes,
TaiiBan, CuHramyp kaOu JaBlaTIapUHUHT KOHYHJIApUTra KYM KMXAaTJaH YXIIaml XoJiAa HIuiad
yukwirad. LyHuHr Ownan Oupranvkia TabKuAJIAll JIO3MMKH, Typiuda JaBiaTIapHUHT
KOHYHJIapH/ia YeT 3J1 MHBECTOpIapH (aoiusaTUra YekjJaHMaaap xaM oenrwianras. [espnau 6apua
JaBiaTiapja 4eT 371 KaluTajld KUPUTHIMIIA MyMKUH OYiaMmarad TapMokiiap MaBxynaup. Karop
JaByaTiapAa 4eT 371 MHBECTULUUIApH YUyH alipuM TapMOKJIap TYJIUK EMNUKIUD.

XopuKHUil MHBECTOPJIAPHUHT (aoJusATH OYiiMuya YeKIOBIApHU MYBO(UKIAIITUPHUILIA
MaxaJUIM{ OpraHJIapHUHT HIITHUPOKM XaM canMokiauaup. Kartop naBnatimapra maxamiudi
XyAyAgard MKTUCOAMM Ba3MATHaH KeauO 4YMKUO, XOPMKUN MHBECTOPJIApHHUHT (aonusaTuaa
Typiinya 4ekioBiIapHU Oenrmnaiaun. Macanan AKllna aiipum mrarnapaa  Qoiaanu
Ka3uiamajgapra 4yeT 31 KalMTalIMHU Kajd0 3THII MaH STWiIraH Oyica, allpuMm ITamiapia ep
y4acTKacMHU COTHO oJMIia dekjoBjiap OenrmnaHrad. bBupok, kaxoH Taxxpubacu
KYpCaTMOKJIaK{, KyNI'MHa JaBjaTiapAa XyAyIudd WHBECTULMS CHUECATUIArU MOJMUSBHUU-
UKTUCOAUM MMTHE3NAPHUHT Ba EHTWUIMKIAPHUHT OEpWIMINK XYXyUIAPHUHT HKTUCOIHMA
PUBO>KJIAaHUIIIAPUATA 3aMUH SIPaTMOKAAJIap.

Pecnybnukamuza XaM BHJIOSITJIAQPHUHI, TYMAHJIAPHUHI WHBECTHLMOH (aoIHUsITIaru
(GaoIMrMHY Ba MYCTAKWUIMTHMHM OLIMPULI XyJyJJlapra 4eT 37 WHBECTHULMSUIApUHU Kajil
ATHULIAA OUP MyXUM ME30H OYIIMIIIN MyMKHH.

Kaxon amanuéruia MHBECTOPJIIAPHUHI MaH(aaTIapuHU XMMOS KWIMII Ba KadoJaTHHU
TabMHUHJIAIIHUHT KyHHUJIaru ycysjuiapujiad (oiiananuiaagym. MAUIME KOHYHUSTIAQPHUHT YET 31
MHBECTOpJapura HucOaTaH MOC  MebEPIAApUHM  Kadysl  KWIMIL; Ky~ TOMOHJIaMa
[IAPTHOMAJIAPHUHT  MebEPIAPUHU  MYBO(MUKIAIITHPUIL; KanmuTal KyHWIMalapHU —Y3apo
XMMOSUTall Ba parOaTaHTUpHIN OyiiMya [aBiaTiapapo MKKH TOMOHJAMa I[IApTHOMAJapHH
MYBO(MUKIAIITUPII; aHUK OJIMHI'aH MHBECTULMS JIoMUXanapy Oyiinya AaBiaTiapapo Ba XOpUKHil
MHBECTOpJap OWJaH KeNuIIyBHOMAJapHU MyBo¢ukiamTupuil. Pecnybnukamuzga Oy Kaiin
KWIMHIaH yCYJUIApHMHI OapuacupaaH QoiipanaHuicanga, JEKMH OW3HMHT (UKpUMH3YaA €Tapiu
Japaxaja smac.

IOxkopuna kailg STraHUMU3AEK, OM3HMHI (DUKpHUMM3Ya, pecryOIMKaMu3 HHBECTHLUSA
daonusaTHIA MaXaIMH XOKMMMATIAPHUHT MYCTaKWIJIMTMHU Ba POJIMHU OLIMPUII Ba Maxcyc
MHBECTULIMSATIAPHU parOaTIaHTUPUIIHUHT MaxajuIMi AacTypllapiHU WIUIA0 YMKUII Ba Xaérra



TaTOMK  JTULIHM  KEHraWTHpum  Makcaara MyBouxaup. LlyHuHrnek  xynaymuiapnaa
MHBECTULIMSAJIADHUHT MaHOacu cudaTtuaa MYyHHULIUIHAI Ba KOPIOPATHB OOJUTalUsIIapHU
MyoMallara YMKapHIl Ba yiaapAaH OJIAWraH JapoMajyiap Oyilnua MMTHE3NapHH Oenruiail
MHBECTHILINSA OKUMUHU KYTaWTHPUILTA OJINO KETUIIH MyMKHH.

Hneecmuyusn NOUUXANAPUHU xopuosicuil uneecmopnap uwmupoKuoa
UHBECMUYUATIAUWIHY MAWIKUI IMULL KYUUOA2U UYHATUWLOA 0YI2AHU MAKCAO2Ad MYBODPUKOUD:

- XOPWXKHH WMHBECTOPHHHI JIOWMXAaHU pealu3alus KWIMIIJATY MachyJIUATUHU
Ky4alUTHpUI, YITapHUHT JIOMMXaHU OOIMIMIAH OXUpUTaya MUJUIMHA MHBECTOPJIAPHUHT YIYIIMJIAH
KaM OyIMaran MUKIOp/Aa KanuTaiau OWiIaH camapaliyd UIITHPOK ATULIMHYA TabMUHIIAII Ba OyHAan
MachyIUAT Ba MaXOypUATIap MEBEPUN XyXoKaTIapa, >KymialaH MIapTHOMAAa KaThbUi KUIHO
OeNruiIaHuIIN Ba aMall KWINIIH Kepak;

- V36eKHCTOH IApOMTHAA WIFOpP Ba 3aMOHABHMH yCKYHA Ba TEXHOIOTHS JXTHEKUHH
xpcoOra oOJNraH Xojja XOPIWKUN WHBECTOPJIapHU Y3 TEXHOJOTHICH Ba YCKyHaJapHU
Y3amTHPUIL TaXXpUOATapUHU MIJUTMH Kaapiapra Ypratuil 3MMMacHHH I0KJIalll Ba  YJApHUHT
OyHnmail MaxOypusTiapHu Oaxapuiira MaH(paaTIOPJIUTMHUA OUIHPHII 3apyp;

- uHBecTOpjap MaH(paaTJapuHUHT Oup Oupura MOC KEJIMAaCIUTH, SbHU XOPHKUH
MHBECTOPJIAPHUHI MaKcaau IOKOpH Japaxana (oima onumi, y30ek MHBecTOpiapu 3ca Qoiina
onui OmiaH Oupra WIFOpP TEXHOJOTHS Ba MII TaXpuOacura sra OYIWII 3KaHIUTHHU XHcoOra
OJITaH XOJIAA JIOWUXaHH pean3alus KUIMacJaHOK IIapTHOMAala TOMOHJIAPHHUHT YIYIIH KaHJai
BaJIOTa/a, KaHIal yimuoB Oupnurupa OaxonaHuimw, (oiiaHd TaKCUMIAll TapTUOW aHUK Ba
KaThbU OCNTUIAHUIIINA MAKCaATra MyBOQUKIHP.

XOprKUN HMHBECTULMAIN KYIIMa KOPXOHAJap HKTUCOAUETHHU YPraHUILIArd XOPWK
Takpubanapn Kyimmaru xosatiapra Oedapk OynMaciukHd Tana® d3Taau:  XOPHKHMA
WHBECTULIMSATIApAAH OJMHrAaH JapOMAJHUHT KarTa KUCMHM KaiiTa WHBECTULHUsIAHMAMH,
KOPDXOHQJIAPHUHI  XOPWXKHHM  XaMKOp-3rajiapy  opacuia  TaKCUMIIAHUIINTA,  XOPWKHM
WHBECTUIMSTIAPHUHT TapMOKJIap OViiya TaKCMMIIAHMIIKIA acOCaH KamuTall Te3 aillaHaauraH
coxajapra KHPHUTUIITa MOWWJUIMTHIa, XOPM)KUH  HMHBECTOpJIAap  pecypciapHu  0030p
MH(PATY3UIMaCcH SXIIU PUBOXKJIAHTAH, aXOJIMCH TYJIOBra KoAup OYnAraH mMapkasimap Xamaa XoM
almé MUHTaKAJIapura )ouinamra HHTUIaau.

XOoprKUi MHBECTULIMSIIAPHHU KaJI0 THIN MypakkaOJsalraH LIapouT/ia, >KaMFapMallapHd
TYIJIAIIHUHT caMapald MEeXaHU3MJIapuaaH BO3 KeuMaraH X0Jiia acoCHil 9bTHOOPHU JaBIaTHUHT
MHBECTULIMS POJIMHU Ky4aUTHPHUII acOCHIAa UYKM MHBECTULHMSUIAPHU (PAOJUIAIITHPHII Yopalapu
TU3MMUHM UITa0 YUKHUINTa KapaTWIMIK 3apyp. by Xonga skamrapManapHu MHBECTUIMSIApra
KOMmam kaOu MapTHU aMmajra OUIMPHUII MyXUM YpuH Tyragu. UKrucoauil cyObeKTIapHUHT Y3
KaMFapMaJapuHU WHBECTHLMSIApra >KOWJalra MOMMIUIMTMHM KyHunaérran wmaOiafiapHu
Kaitapub oJoaMacivK XaB(u Ba WHBECTHUIMSUIAII OKMOATHA OJIMHAJAWTAH JapoMaj Japakacu
OmitaH OeJrunaHaju.

MamakaTHUHT MHBECTUIIMOH >K03ubagopnurura cainOuil Tabcup Kypcataguran OyHpaai
cababmapuu Oaprapad >THII ydyH KyHHIaru MyaMMOJIApHU Xajl STHII JO3UM: Te3-Te3 y3rapuo
TypaJural KOHYHJap Ba KOHYH OCTH XYXOKaTiapH, COJIMK TH3UMH; MHBECTUIMS Ba KpeauTiapra
OMJl TABaKKATYMJIMKHUHT OKOPH Jlapa)kaJlaJIiT¥; WHBECTUIMSIIApHU Myxodaza KHIIHII,
MaxCyJOTIapHU XPaTUIl MEXaHU3MUHHUHT OapKapopiuK Japakacu, OaHK TH3UMMJIArd aipum
HYKCOHJIADHUHT MaBXy[IMru (M4ku Oo30piapia Myl pecypCllapUHHHI TAaHKUCIUTH, Yiap
TY3WJIMAacH MYAJAQTUHUHT KUCKAJIWUTH, TYJIOB Ba XMCOO-KUTOOJAPHUHT HYIra KYHWUIMaraHjiury,
0aHK XOAMMJIAPUHUHI MHBECTUIMS Ba KpeauTiapra OuJ TaBaKKaIUWIWTHUHU Oaxojarl
TaXKPUOACUHHUHT ETHIIMACIUTH KaOwiap), MHpaTy3wIMa NapakaCHHUHT IacTIUrd (aymwuT,
CYFypTa, KOHCAJTHUHI, OaxoJjaml, XyKyKHMH Majal, TeJeKOMMYHHUKALUsIap, TPAaHCIOPT Ba
MEXMOHXOHa XH3MaTH); (GOHI OO30PHMHMHI CYCT PUBOJKJIAHTAHIIUTH, JIEMO3UT XU3MATHHHHT
HOMYKaMMaJUIUTH, ©030pra TErHIUIM MabIyMOTJIAPHUHT eTHIIMACIUId, (OHI KUMMAaTId
OyIOMJIApMHUHT MAaCT JUKBUJTWINTH; KOPXOHAIapia MEHE)XKMEHTHUHT Myira KyHniMarauiury,
SPUIIMITAH OUTUMJIAPHUHT OaXkapMacluKKa WY KYWWIMIIM, WHBECTHLHUS JOWUXATApHUHU



KEJMIIUII aMaTUETUHUHT MYpPaKKaOIUTH, XUCcOOra OJMII TU3UMHHHUHT OyXrajaTepHsl Ba MOJHA
XcoOU Ba XUCOOOTH CTaHAAPTIAPUHHUHT XAJIKAPO TU3UMHUIa MyBO(HK SMACIIUTH Ba XK.

9.3. UuBecTHIIMSI MYXUTHHH AHUKJIAIIHUHT KaX0H Takpudacu

Hneecmuyun myxumu — Oy XOpWKHUHA KamuTad KYHWIMaJTapUHUHT KaJITHCIHUK
JapakaCMHM Ba yJapJaH MamJlakartia caMapaiu (oijalaHUIl MMKOHHUSATIAPUHHU OJIWHAAH
Oenruwinaiural MKTUCOANH, CUECHH, IOPUINK Ba MKTUMOMH OMUIUIAP HUFUHAUCUIND.

WuBecTULMS MYXUTH KOMIUIEKC, KYIKUPpaJId TylIyHYa OYnu® MUIUIMHA KOHYHYHIIHUK,
UKTHCOIUH mIapT-1aponTiap (MHKUPO3, YCHIL, CTarHauus), 00’KXOHa PeXKHUMH, BaJIOTa CUECATH,
UKTUCOIUI YcuIll cypbaTiapd, UHQIALUS cypbaTiapd, BajlloTa KypCHHHHI OapKapOpJMri,
TaIIKK Kap3J0pJIMK Aapa)kack KaOu KypcaTkuwiapra sra.

Kaxon amanuéruna MamiIaKaTHUHT MHBECTHIHMS MYXUTHHHM Oaxojam Oopacuiua Typiu
EHnamyBnap MaBxys. Yuly énaanrysiap Oup-OupuaaH HHBECTUIMS MyXUTHHHU TaIlIKUJI 3TYBYH
OMWJIIAPHU TYJIUK EKU KMCMaH KaMpal oiuiiy ouiaH ¢apk Kuinaau. Taxjauiap KypcaTHIINya,
«Standart & Poor’s», «Moody’s» va «Fitch IBCA» jxaxoHgard 5HT WHPHK PEUTHHT
areHTJIMKIapAaH xXucoOnaHaau. YmOy areHTIMKIap SMUTEHTHHHI Kap3 MaxOypHsTIapuHU
KypcaTWiraH MyJUiaTa Ba TYJAaKOHJIM Oakapa OJIMII MMKOHHSATIApU Ba AMHUTEHTJIAPHUHT
KpenuT Oepa onui KoOunuarura 6axo Oepaauiap. ATeHTIMKIAp TOMOHMIAH WMILIA0 YMKHUITaH
Ba TY3WIraH pPEHTHHIVIAp MamJlakaT WMHBECTHLMS MYXUTHMHU MabJIyM Japakaaa OaxoJail
MMKOHHHHU Oepaiu.

Macanan, «Standart & Poor’s» ycmyousitura kypa, y30K MyAJIaTidd PEUTHHT SHT IOKOPH
«AAA» KypcaTKMUMAaH SHI KyhHu «JI» kypcatkuu opanuruaa y3rapu0 Oopaau. «AA» naH
«CCC» xypcaTknuuradya OynraH opalmK peHTHHTH «MycOar» (+) €k «MaHpuii» (-) Oenrunap
OunaH TYnaupuO OGOPMIIMIIM MyMKHH Ba yJIap acoCUi KypcaTKH4WwiIapra Teruiud OYiaraH opaiuk
Kypcatkuuiap xucoOmanaau. Kap3 wmaxOypustiapunu Oaxapuin cudatd peUTUHTHUHT
Kyluaru KypcaTkuuiapu opKaiu 0axosaHaau:

AAA - Kap3 MaxOypUATIapUHH KYpcaTWIraH MyAJaTia Ba TYJIMK OaXapUIIHUHT JHT
IOKOpU KOOWJIMSITUHY aKC STTUPay,

AA - xap3 MaxOypusTIapUHU KypcaTWwiraH MyaJarja Ba TYIMK OakKapUIIHHHT FOKOPU
KOOWJIUSITUHY aHTJIaTa/ly,

A - Kap3 MaxOypusATIapuHU ¥3 BaKTUAAa Ba TYJIMK OaKapUIIHUHT HUCOATaH IOKOPU
KOOMJIUATH, aMMO THXXOpaT, MOJMS Ba HMKTHUCOAMM INapoWTIapard caaduil y3rapuuuiap
TabCUPUHU U OIATIalIH;

BBB — kap3 MaxOypusTIapuHu ¥3 BaKTH/Ia Ba TYJIUK Oa)KapUIIHUHT €Tapiu Japa)xanaru
KOOMIUATH OYauO, MOJMS Ba MKTHCOAMMN IIapoWTIaplard cajOuil y3rapuiuiap TabCUPHUHUHT
IOKOPHU Jlapakajia Ce3WINIIMHN Udoaanaiau;

B - Monus Ba MKTHCOAMH IIAapoWTIapAard canOuil y3rapuiuiap TabCUPHUHUHI KECKUH
CC3WJIMIIM XamJa Kap3 MaxOypHATIapuHM KypcaTWJIraH MyAJaTia Ba TYJIMK Oaxkapuil
MMKOHUHMHT MaBXyAUTMHU OMIAUpaIy,

CCC - HBMUTEHTHHMHT Kap3 MaxOypHUATIapuHU Oa’KapMaciIMK SXTUMOJIMHUHT MaBXYUIUTH
0ynu6, Kap3 MaXOYpUATIAPUHUHT Y3 BakTHIa OaKapUIIUILU 3ca KyJlai THXKOpaT, MOJIUSABHUI Ba
MKTUCOJUI mapT-mapoutiaap Ounan 6enruiaHaiy;

CC - Xxo3upru JAaBpAa DSMUTEHTHUHI Kap3 MaxOypUSATIapUHU OakapMaciMK
HXTUMOJIMHUHT FOKOPH SKaHJIUTMHU Udoaanaiiiy,

C — smurenTra Hucbatan OaHKPOTIMK EKM MPOLEAYPACH KY3FaTWiraH XoJijaa TYJIOBIAp
€K1 Kap3 MaxOypHUATIApUHUHT Oa’KapUIIHILIN JaBOM ATAETraHIMIMHU OMIIMpaiy,

CH — Oomka Kap3 MaxOypUATIapUHM KypcaTWIraH MyJIJaTia Ba TYJIUK TyJaHaEéTraH
mapoutaa ymoy Kap3 MaxOypusaTu 6yiinya TaHgaHMa Je(oT MaBXyUIMTHHU aKC STTUPaJH,

J1 — kap3 maxxOypustiapu 0yiinda nedontHu udomaanaiu.

«AAA», «AA» «A» Ba «BBB» kareropusuiapy peWTHHIM HMHBECTULHOH Kiacc
peiituaraapu xucobmanu6d, «BB», «B», «CCC», «CC» Ba «C» KaTeropusuiapu pedTHHTU dca



CHEKYJIATUB KJaccra MablyM Aapaxkana Kupaau. KpeauT pedTuHriapuHyd vnuiad YMKUITHUHT
acoCHil TalIKWIMK KUCMH YJIApHUHT Y3TapHIIMHUA MPOTHO3JAIl XucoOimaHamu. [IporHo3HUHT
Kyluaaru TaBcu(aapu KeHI KYJUTaHWIAJU: MKOOUi» (peUTHHIHUHT KYTapHIMIIH YXTUMOJIH),
«canbuii» (pESHTUHTHUHI MACalUINIM SXTHMOJIM) Ba «OapKapop» (pEUTHHIHUHT Y3rapuilu
Ky3aTWiIMainu). PeWTHHr areHTIMKIApW TOMOHHUAAH PEUTHHI Y3rapullld TEHACHIMSIapUHU
aHUKJIAIl Mypakkad OYiraH xonaraa «puBOXKIaHAETraH» MPOrHo3 TaBcuduman doiigananumam
Ba y PEUTUHTHUHT KYTapWIMIIN KU MTACAHUIIN 3XTUMOIU OOPIUTUHU aHTIaTaIH.

BEPU wunpekcu Oyiimya mamiakaT puUCKUHHM Oaxonam ycynu (my Homaarm ¢dupma
TOMOHUJIAH MIUIA0 YNKUIITaH).

Ma3zkyp ycynnune moxuamu wiyHoaku, oopynu skcrepriapauar 102 tacuHU TaHmaIn
acocuja Ba ynapra 4 6amum (0 nan 4 6ayurada Ba ynapHUHT WuruHaucH 1 ra TeHr) mkaiana 15
Ta acocuil Me3oHyap OyiiMua MamilakaT pUCKMHM Oaxoniam Takiud stunamu. Ywdy ycynoa
oaxonaw me3ounapu 6a YI1ApHUHZ KUUMamaapu Kyuuoazuiapoan uoopam:

1. Cuécuii 6apkapopauk (0,12).

2. Xopwkwuii nHBectunusuiapra 6ynran mynocabar (0,06).

3. MumuinamTupuIuIm xaBpu (0,06), arap MamJlakaT KOHYHYMJIUTHIA
MYJIKHH XaK TyJamaclJaH SKCIpONpHanus KWIHII Ky3aa TyTwirad 0yica, 0 Gamn kyiunamu.
BasnroranuHr neBasibBaiius KWIMHKII 3XTUMOIH Ba napaxacu (0,06).

TynoB 6anancununr xonatu (0,06).

busnecHuHr Oropokpatnamui gapaxacu (0,04).
Wxrucomuii yeum cyppatu (0,1).

BamoranuHr spkuH anmamuHyB napaxacu (0,1).

. IlTaprHOMa MaxOypustiapunu 6axxapum conu (0,06).

10 MexHaT yHYMIOpJIUTH Japa)xkacu Ba Uil Xxaku xapaxatiapu (0,08).

11.10puank Ba MapKETHHT MacllaxaTIapHHM OJIMIL, MAaJlaKajJl MyTaXacCHUCIApHU Kajd
kuuin uMronusta (0,02).

12.Anoka Ba Tpancrniopthu Tamkii Kuami (0,04).

13./laBnar opraniapu Ba >KaMoaT TAIIKWIOTIapHHUHT MyHocabatnapu (0,04).

14 .Kucka mymatinu kpeauiapau oy maptiapu (0,08).

15.Y30K Mynaatiau KpenuTiap, XyCycud KalmuTalHU OJIMII (poijanaHuIl mapTiapu
(0,08).

MamnakaT pUCKMHHMHI  ypraya TOpTWIraH Oanmu  Kyiuzaaru ¢opmyna Epaamuaa
anukiaanagu (BEPU ungekc):

15
| popy = Z Kilis
i=1

Oy epma: k,, o/, — TCTUILIM paBUINNA, | — OMWIHM OaxOJIOBYM ME30HIAPHHHT
Oaymmapaaru KMiMaTy Ba Ba3HIU KO PUIIHEHTH.

WNuBectunnss MyxuTuHil Oaxonam Oyiinua YMymikaxoH OaHKM EHAANIYBH. YMYM)KaxOH
OankuHuHTr 2005 #unma yom HSTHITaH «XaMMa YYyH WHBECTULIMS MYXUTHHH KaHAau
MIAKJUTAaHTUPUIL MYMKHUH» MaB3yWJarv >KaxOH HUKTUCOAUETUHUHI PUBOXKIIAHUIIU TYFpPUCUIATH
HUITMK XUCOOOTHa WHBECTUIMS MYXUTHHU Oaxonam Oyiinua OaHK EHAAITYBUHHHT acOCUU
Ma3MyHH KEITHUPUIITaH.

KOxopuaa xypub uMKWIraH ycymiap CHHrapu ymioy EHAamyBia XaM MyTaxacCuciap
TOMOHUJAH Oepunanurad Oamwiap WUFUHAMCUIAH GoimanaHmIag. YMymaicaxon OaHKu
énoauiyeuza Kypa MamiaKkam UHEECMUUUA MYXUmMU2d MAbCup KUiyeuu OMUIIap
Kyuuoazunapoan uéopam, 0ed Xucoonanaou:

® UKTHUCOJIUM CHECAT Ba XyKYKUH-MEBbEPUM aMaIMETHUHT HOAHUKJIUT Y
KOppYILUs JapaxacH,

CyJ TU3UMUHUHT cudary;
JKUHOSITYMIIMK Japa)kacu,
«CONHMK IOKM» Ba COJHMKKA TOPTHUII THU3UMUHU XYKYKHH >KHXaTAaH TapTulra

©CoN A



COJIUII TH3UMHU,;

® MOJIUS PECypCIAPUHU OJHII MMKOHHUSATH Ba MOJHMSJIAIITHPUIIT KUHMATH;

e 9JIeKTp OMJIaH TabMUHJIAHTAHJIMK Jlapakacu Ba cuaTy;

® WIIYWIAp Majaka Japakacd Ba MEXHAT KOHYHUMJIMTUHUHT cu(paTH.

Ymly EHgamyB WHBECTHLHMOH >KO3MOAJOPJIIMKHU TabMHUHJIAIIHUHT HWHCTUTYLHOHAI
OMWJUIapUra ajoxuja 3bTHOOp KapaTWITaHIurd OwinaH axpanud Ttypamu. YKaxoH OaHku
TOMOHH/IaH TaxXJIMJI 3TUJIAJUTaH MHBECTUIMS MYXUTHUra TAbCUP STYBYM OMMIIJIAP MHBECTHUIIMS
puckH OmiaH OOFiHK. YOy ycinyouérra MyBo(UK MamMJIaKaTHUHT MHBECTHUIIMSI UMKOHUATIAPH
pTHOOpTa OTMHMANIH.

Poccus wumkTucoamMii  XyIy[UIApUHMHI WHBECTHLIMS >KO3UOagopiuruHu  Oaxosiamiia
KYJUTaHWIAUTaH «IKCrepT» XxahTaHoMacu yCIyousiTH.

Yoy ycnyouémeza mysopur, ungecmuyua myxumuza mavcup KUayeuu UHEECHUUUA
PUCKNAPUHUHZ KYUUOA2U MYPIAAPU aAHCPAMUOd Kypcamunaou:

eXYKYKUH (MHBECTUIMSIAUIHUHT XYKyKHH IIApTIapHHH, aJlOXHJa UIUIA0 YHKAPULI
OMWJIJIAPH TAPKUOWHH aKC STTHPAJIH);

ecuécuii (cuécuii 6apKapopiIKK JapakaCHHU XHcoOra oJam);

e OKTUMOMI (FDKTUMOUH X0JIaT Japakacu XUCOOTa OJTMHAH);

®HOKOHYHUH (MUHTaKa/1a >KHHOSATUMIMK JIapaKaCHHU XUcoOra 0JIa/in);

eMonusABHN (Xyayaui OMOJDKET Ba KOPXOHANAp MOJIMSCHUHUHT MYBOQUKIAIITaHIHK
JapasKaCHU aKC YTTUPAIIH);

®UKTUCOAUN (MUHTAKaHHMHI HMKTUCOJMW PHUBOXIIAHHII Japa)KaCUHH XUCOOTa OJIajn);

®5KOJIOTHK (aTPO(-MyXUTHUHT H(DIOCIAHMII JapaskaCHHU XUCOOTa 0JI1a]IH).

PoccusAna yTkaswiaraH peWTHHIVIAD HATHXKACHra Kypa MaMJlakaTJard HHBECTULIUSA
MYXUTHHUHT SXIIWIAHUIIA YCTYH Japa)kaJa WHBECTHLMSA CcOXacuaard KaOyn KWiIMHA&TraH
XYKYKHH XyxoKaTiap OuiaH OOFIUK SKaHIUTH aHUKJIaHTaH.

V36ekucronna XaJKapo aManuéT Heru3uaa OaHKIap TOMOHUIAH YHKAPUITaH KUMMAaTOaxo
KOFO3JapHUHI MWUIMM WHAMBHUIyal PEHTUHT TU3MMMHHU >KOPUH STHII Makcaauaa «AxOop-
PelTHHr» MUIUIMI PEUTUHT areHTIUIH TAlIKWI STWiIrad. Yoy areHTiuk TomoHuaan 2008 iiun
MoOaitHua 21 ta Trxkopat 6aHKUTa TypJIM Aapa’kajard peUTHHr O0axonapu OepHII .

9.4. Tyrpuaan-Tyrpu Ba noptdejb HHBECTHUUSJIAPHU  Kaad  ITHIIIA
WHBECTHIUSI MYXUTHHHHT YPHU

XoprKUi UHBECTHLMSIIAPHM JKAJI0 ATYBUM MaMJIakaTiap UKTUCOAUETUTA TYFPUIAH-TYFpU
Ba Mopr¢enb UHBECTUIMSIIAP Typid4ya TabCUp  Kypcartaau. Ymly xomar Oy Typharu
MHBECTHLMSJIAPHU HMKTHCOAMETTA KajNd OSTUINAA KYyJTalIuK sSpaTyBUd OMMIJIAPHUHT TYpIU
Mamulakatiapaa oup-oupunan Qapknanuimura oaub kenagu. Iy 6unan Oupra ymoly omuiiap
YMYMHI Oenrunapra xam srajup.

Mamnakatauar TTXW ydayH k03u0aJOpJIMTUHN TabMHUHIA0 OepyBUM OMMIUIAP acocujaa
JK.JlaHHUHT TOMOHM/IAH WIIIA0 YMKWITaH Ba «OKJIEKTHK MapajurMa» HOMUHU OJraH KOHLENIIHS
éranu. Yuoy konuyenyusa Kyiuoazunapea acociaHaou:

e MYJIKYWIMK XYKyKH coxacuaard Kuécuid ad3aumkiap (XycycaH, OOIIKapyB
OwnaH OOFIMK ¥3 TeXHONOTHsUIapu &KW a3aJUTMKIAPHHUHT OYIIUIIN);

e MamslakaTaa Maxaumi - ad3aMKIapHUHT  Oynumm  (MacalaH, WYKA 6030p
CUFUMUHMHI KaTTAIWTH, HIUIA0 YMKAPHUII XapakaTJIApUHUHT MACTIUIH, UH(paATy3UIMaHUHT
PHMBOKJIAHTAHJIMTH, HITYU KY4d MaJakach Ba KUIIMAaTH);

e (upma MUKM aoKaJapuaaru Makcumall a3ajuiMkiap, MycTakuil HMHBECTOpiap Ba
peuuInueHTIap ypracuga pakoOaTHUHT MaBKyJUIMTH.

bupuHun Ba yuumHUM IwApPT ¢GuUpPMa XyCyCHSTIApUHU HdoJanaca, HUKKMHYM ILIapT
MaMJIaKaTAard HMHBECTUIMS MYXUTH OwiaH OOFIMK XYCYCHUSTIApHU akc »Trupagu. KaOyn
KWIYBYM Mamulakar (akaT OupuHuM ad3auimkka sra Oynca, MHBECTOpP MUYKU 0030pra KUpHII
YUyH JHMIEH3MsUIall €KUM MAaTeHTJIApPHU COTHUII CTPATeTHSICUMHM TaHiuaiiau. Arap OMpHHUYM Ba



YUMHYM MapTiaap 6axapuica, Kadyn KuiayBur Mamiakar yayH TTXHW kanuTan KyinaManapHUHT
9HT ad3a makiIu XucoOanaau Ba ymoy Xoiaa MKKHHYM OMUJI XaM XUCco0ra OJTuHA/IH.

KaxoH amanuéru kypcaTuiinya, Typiad MamJlakamiap ypTacuaa MWIIMN MKTHUCOIUM Ba
cuécuil mapT-mapouTiapaa MabiyM (Qapkiaap Mapxyd. LIyHMHr ydyH MamJIakKaTHHHT
UHGECMUYUA MYXUMU KYHUUOA2U OMUTINAD XAPAKAMU ACOCUOA WAKIAHAOU .

1. MakpouKTHCOIUM OMUILIAp;

2. MKTUCOMUETHU TapTUOTa COMUIIHUHT XyKYKHIA PEKIMU,

3. TagOUpPKOPIIUK MYXHUTH.

Xopuxuit WHBECTUIUSUIApDHU  KaOyi KWIYBYM  MamJjakar  HUKTUCOIUETUHUHT
KO3UOAOPIUTUHN OCNTHIOBYM MYXUM OMHJI MAaMIIAKATHUHT TYPIU XWJ TaOUUi pecypciap
OunaH TabMHUHJIAHTAHIWK napaxkacu xucoOmanamu. Iy Baktra xamap TMK acocan TTXU
€pmamuia smac, Oalku HOAKIUSJAOPJIMK I[IAPTHOMANIAPU TY3UII acoCHAa pecypciap Kasuo
OJUILa UITUPOK 3THO KenMmokaa. Ly Ounan 6upra XX acp 90-HnsIapuHUHT UKKHHYY SIPMUIA
Ka3ub ommin canoatura iynantupuirad TTXWHUHT XakMU OUPO3 KUCKAP/IH.

TMK ypracuna yTkazwiraH cypoBHOMaJap KypcaTHUIIM4Ya, MaMJaKaTAard WHBECTHUIIMS
MYXUTHHU OCNTHJIOBYM HSHT MyXUM OMHIIIIapJaH OupHu - KalOynd KWIYBYM MamilakaT WYKU
OO030pUHHMHT CHUFUMHU XUCOONaHaau. YOy KYpCaTKH4 SUIMH WYKU MaxCyJOT Xa)KMU Ba axoJu
KOH Oommra TYFpu KelyBud Aapomaiiap OwiaH ymuanaau. Karra curumra sra 0ynaran 6030p
¢dbupmara UKTUCOIUET KYJIaMU, CHFUMU ad3aJUTMKIAPUHY aMalra OIIUPHII UMKOHUHU Oepajiu.

MakpouKTHCOIUN OMUIIIAp TapKUOWTa PElUINUEHT-MaMIIaKaTIaru CUécuil OapKapopiIuk
Ba MIJUTMHM BaJIOTA ajIMallyB KypCUHUHT Y3rapuIld XaM KUPaa.

Mamnakatauar TTXW ydyH sxo3ubamopiuru Kynail Ba Oapkapop XYKYKHH pexuM,
XOPWKHA MHBECTOPJIapra MYJIKHHH MWLIHHIAMTHpUII XaBhuIaH Kadoiariap OepHiIuIMd Ba
YHUHT XYKYKJIaQpUHH KaMCUTMaWIUTaH PEXHUM sIpaTWIHIIN OwinaH OenrmnaHanau. HBecTULIUS
MYXUTHIa TabCUP KWJIQJAWIaH YYUHUM TypyX OMHUJUIAPHU MaMJlakaTia HIaK/UIaHTaH YMYyMHUH
TaAOUPKOPIUK MYXUTH OMWILIApU (COJIMK TH3MMH, WIUIA0 YMKAPHUII XapaKaTlIapH JapakacH,
WUIMYM  Ky4d Majakach Japakac, MYHOCHO WH(paTy3WIMAHUHT MaBXYAJIUTH, WIFOP
TEXHOJIOTHUSIAp Ba MHHOBALMSUIApIaH (o aIaHuIIl UMKOHUSTIAPU) TAITKHIT KA.

Vmuw ukmucoouému mamnaxamnapuoa xcané rununaémean TTXHza mavcup
KUJIyeuu OMUIIapHu Kyuuoazuya ypyxaaul MyMKuH.

ecuécHuil Ba3uiT,

¢ Ta0MPKOPINKKA KYMaKIIAITyBYl Yopa-Tagoupiap;

®KTHUCOJIMI YCHII CYpBhaTIIapH;

®KTUCOJIUHN cHUécar,

e KOPPYILHUS 1apa)kacu.

Ymby omumnap TTXWHUHT UKTUCOMUETTA KaJIO ATIIHIIN EKU YeTra YMKUO KEeTHUIIUTa
ca0ab O6ymaau Ba YHUHT Xa)KMUTa TabCUP KypcaTau.

Xap kanoaui TMK uneecmuuyua o0vekmunu Kyuuoacu y4 OMUnOAH Keaud YUKKAH
X0J10a AHUKAUOU .

a) peLMITUEHT-MaMJIaKaT FpUTAETran cuécar,

0) ymlOy Mamiakatiap XyKyMaTJapuHUHT WHBECTHIMSJIAPHH — KYJIa0-KyBBaTjall
baonuary,;

B) MamJIakaT UKTUCOTUETHHUHT yMyMuid xonatu TaBcudu (9.3.1-xansain).

Typmu omwmnapauar TTXWM oxkumura TabCUpU MHBECTULHMSUIAPHUHI aCOCUM MAaKCal,
TypH, TAPMOFH, TAIIKHUI ITUIAETTaH KOPXOHA XaKMU Ba MHBECTOPHUHT CTpATETHsiCUTa OOFIIUK.
Typnu makcamiapaaH Keaud YMKuO, MHBECTOPHUHT CTPATETUsCH Ba KaOyn KUIyBUM MaMIlakaT
Ky3maéTran Makcaara OOFJIMK XOJa WHBECTUIUSUIAPHH SKOMIAITHPHUIT YUYH TYPAH OOBEKTIap
TaHJIAHA/H.



9.3.1-xkanBaJ

TTXMH xan0d KWINIIHA KY/LU1a0-KYyBBATIAJIUTaH peUIIMeHT-MaMJIaKaTIap

TaBcu(pu

TTXWun KaOym
MaMJIaKaTJIApHUHT
[IapT-IIapOUTIAPH

KMIIyBUM
yMyMui

TMK
oyitnua
tacauduanran TTXU
TypH

MakcaJiapu

PenunuenT-mamiiakatmapHUHT
UKTUCOAMIA TaBcudIapu

1. Cuécuit Mmyxur:

® UKTHUCOIU, cuécui  Ba

WOKTUMOMI OapKapopiuK;

¢ UWHBCCTOPHUHI KCJIWIIN Ba

U1l o6 O0pUITTHH
TapTHOra CONyBYM KOUANIAD;

® XOpPWXKHUHU KOMIIaHUs
¢bwmangapura Oynran
MyHOca0ar;

e 0030pIapHUHT aMan
KWIKIIA  Ba TapKuoH

(pakoOat, Ouprammi Ba Kyuuo
oNMIuUIap cuécarm);

TTXWunu Kyao-
KyBBaT/am Oyinuya Xankapo
ourumiap;

® XYCyCHIIAIITHPHUII
cuécary;

caBno cuécaru (tapud Ba
HOTapu(] TYcuKap.

A. Corum  Go30pia-
PUHH KEHTaUTHUPUIL

2. Uktucoauii omuap:

® aHWK MEXaHU3MJIAp;
6030p UHOpaTY3UIMACH;
HWKTHUCOJIUN SPKUHIIHK;

b. Tabuwuii pecypc-
napaaH (akTuBiap-

naH) Qoitmananuin
XYKYKUHU KyJIra
KHPUTHUIII

e 0030p XaXXMHU Ba ax0JIM KOH Oommra
TYFPH KEJIAIUTaH 1apoMa;

e OO30pPHMHI YCHII cCypbariap,

e MUHTaKaBHil Ba ryoban Go3opiapra
YHKHIL,

e MaMJIaKaT  HUCTEBMOJYMIAPU YUYH
xoc Oynran adzanmukiap,
e (o30pisap Tapkuowy;

e XOM-alié,;

® Majakacus KaMm
TYJIAHAIUTaH UIIYU Ky4H;
e Majakaiu Kajpiap;

® TEXHOJIOTUK, MHHOBAIIMOH Ba OOIIKa
sIpaTUITaH aKkTuBiIap (MacanaH,
CaBIO MapKajapH), Iy IKyMJIaJaH,
WHCOHJIAapAa, GupManap Ba YJIapHUHT
rypyxjiapuaa

® MyKaccamJallraH;

e Momaui wuHOpaTy3wima (moptiap,
Wymnap, SHeprusi TabMUHOTH, aJlOKA);
® pecypciap Ba aKTUB KHHUMaTHHHHT
MEXHaT YHYMJIOpAWTH  Owiax
OUpraJMKIard OMUIIH;

e Oomka XapaxkaTtiap, MacajaH
pelMIUeHT-MaMJIaKaTra  KApUII -
yuKUIl Oyinya TpaHCHOPT Ba aloKa

HIII XaKu

XapaxkaTiapu, OpaJInK
MaxCyJOTIapHU coTHO OJIUILTA
capduiaHraH xapaxatiap;

® KOPIOPALUSHUHT MUHTaKaBUi

TapMOFUHHU Apartumra  €puam
OepamuraH MUHTAKaBUM HHTErpalioH
rypyxra ab30JHK.




¢ OM3HECHU KYJUIa0-KyBBaTJIAIl;
® UHBECTHLIMSUIADHU  KYJU1a0-
KyBBaTiam  Oyiinda  dopa-

Taaoupnap;

® HBECTUIIUSIIAPHU

parbaTiIaHTUpHLLI,

; :OppyHHI/IHFa Kapmglo Hfz;)payu; C TTXI/I',. canz0 b

camapaZopiaura OwiaH OOFINK COJIHK cnecamvyp-

«KYIMMYA YAKAMIAp» Ba X.K. | -acHAard y3apo
OOFIIUKJIUK

3. lbktumomit coxa  (MKKH

TWIIM  MakTabnap, TypMyll

cudartu Ba X.K.);

4. WuBectuuusuapra xusmar|/l. Hrnad

KypCaTHILI YUKAPHUIILI
camapaJopIUTuHA
OIITUPHIIT

IOHKTAJl wmyraxaccucmapu TOMOHHMAaH  Taiépnanran  9.3.2-kanBanma  YTHII
uktucoguérn wmamtakamiapuga TTXWM  okummapuau — Taptubra conub TypyBudm — EKU
par0arTmaHTUpPYBUM  MKTHCOAMM  OMWIIAp  YMYMJIAIITHPWITAH  IHAKiAa  Oepuiiras.
K¥pcaTkuunapHuHTr y4 rypyxra OynuHuImM HUCOMWup. MacanaH, UKKUHYH TYpyX OMIJUIap —
«cu€cuit  omMumILIap» - XaKdKaTaa dakar ukrThcoamii cababiapHU: MaKpOMKTHCOIUN
0apKapop/iMK, BaIIOTAHUHT KOHBEPTALMSUIAHUINM, XYCYCHHIAIITHPHUII CypbaTiapu Ba
OOIIKaJapHU aKC STTHUPAAU. YUUHUYH TYpyX OMWJUIapU 3ca «OM3HEcra KyMaKIalluI» KaTop
cuécuil OMUIIIApHU, LIy )KYMJIaJaH, «CUECUN MYXHUT» Ba «MaMJlaKkaT UMUKU» KaOUIapHU y3uaa
MyXKaccaMJIAIITHPUO, PEelUIUEHT-MaMIIaKaT y4yH XOC Xycycusriaap OYnu0, ylapHU TaxXJIHil
Kuuil, Maskyp Mamiakat TTXWHUHT OKUO KeNHUIIY Y9yH TeTHIIUIA HIapT-IIapOUTHH SPaTUIITHH
UCTalIuMH, JeTaH caBoJra xaBob Oepaiu.

9.3.2-xkaaBaJa
Yrum ukrucoauéTu mamiaxkariaapuaa TTXHU okumura tabcup KHJIYBYH OMHILJIAP

Omun Kymaknamysuu KunosnoBuun

Hxruconnii omuiuiap

W xaku napaxacu 13

Nimunnap Manakacu 12

bo3sop xaxxmu

bo3opHuHr yeuur cyppatiiapu

bomkapys Manakacu

Moaauit nH}ppaTy3uIMa

2
2
Tabuwuii pecypcnap 1
1
1
1

MonusiBuii uHppaTy3uIMa

Bo3opra YUKHUII UMKOHUATIIApU —_—

=] W & | 01 W 0]

CaHoaTHUHT X0JIaTH —

Cuécuit omusiap




MaxkpouKTHCOAMI OapKapOpIUK

Cuécuit Myxut

Bamroranunr KOHBCPpTAIUATIAHUIIN

XycCycuMIIalITUPULI CYypbaTIapu

N[ N w

9
3
5
XyCyCUIIAIITUPHUIL Y9yH KyJIail CTPaTerust 4
2
3

Maxamnmii ¢bupmanapHuHT paxkoOatra
TaEpJIUru

HKTuconu€raun PEKOHCTPYKLUS Kuoun | 3

Conuknap TU3UMU

XyKyKuii 6apKapopiiuK, Cyl TH3UMHU —

W] O N W

Mapxyl ~ KOPXOHAJAPHUHT  PEKOHCTPYKLUSACH
XanaKTenu

busHecra kymakianum

WuBectopnapra cyObeKTUB SKUHIMK 11 —

Ax0Ooport

MamitakaT UMUIKA

MonusiBuii parbatnap

Bo3zop parbatnapu

Rl Rl ] Rl w
| w| o o »n

Kopxonanapau pyixaTaaH yTKa3ull

[TopTdens WHBECTHUIMSIIAPHU JKanO STHUIIA WHBECTUIUS MYXUTHHH IIAKITIAHTHPYBUU
OMUJIJIAp KOMIUIEKC Xapakrepnaa 0ynuo, TagOupKOpIUK MyXUTH WHBECTOPHHUHI CTPATErHsCH Ba
KaOyn KWIyBYM MamilakaT MKTHCOMUETHra XOC XYCYCHSITIapHM Kampad omnamau. JKaxoH
ukrucoauéruna XX acpuunr 90-iimmmapuaan Oonuiad mopTdenbs WHBECTUIUSIIAD XAKMHHHHT
HucOaTaH OGapKapop cypbariapAa ycuiu Ky3atwia oonuianau. by XxomatHu Kyiiuaaru oMuiiap
TabCUPU OWITaH U30XJIAIl MyMKHUH:

e puUBOXIAHAETraH  0Oo30piiapAa  MaKpPOUKTHCOAUNW  XOJATHHUHT OapKapopialryBd
Tydaitin  nopTdens WHBECTUIMSIAPDHUHT YOy MaMJaKaTiap UKTUCOAUETUTA KUPUTHIIHIILIN,

e Momusi 0O30pIapUHUHT  ThoOaulallyBd Ba  SPKUHJIAMITHPWIMIINAA MOJUSBUN
KaluTaTHU HUCOATaH KaM XapaxxaTiap OWIaH KY4UpHIl UMKOHUSTHHUHT SPATHIHIIIN;

® XaIKapo MOJINS 6030pnapua bous CTaBKaJapUHUHT rmacaiMirg Ba
JIMKBUIIAINKHA TabMUAHIAIIHUHT OIIHUIIIH,

¢ JKaMFapMaJlapHUHT WHCTHTYIIMOHAJUIANTYBA Ba MOJIMSBUM aKTHBIAPHHU TPO(decCHoHa
napakaza OONIKAPUITHUHT YCHIH (KyMa GoHaap, xenk (OHIIapu Ba OOMIKA MHBECTHIIHS
KOMIIaHHSLIAp OPKAJIN);

¢ KOMMYHHUKAIlUS Ba axOOpOT TEXHOJOTHSUIAPH TApPMOFHHUHT Kaual cypbariapia
PHUBOXUIAHUINHN (KOMIaHHUsIApra axX00pOTIapHH TE3KOP y3aTUIIl UMKOHHHHHT SPATUJIHIIIH).

PuBoxnanaérran Ba  YyTUII  WMKTUCOAMETM  MaMJlakaTyiapuaa  MKTUCOAUETHUHI
SPKUHIIANTYBA XaMJa TapKUOWUN MCIOXOTIAPHUHT aMajra OUIUPHWINIIN XOPWXKUN WHBECTOpIap
YUyH MOJUSBUN MaOJaFIapHH KOWIAIITUPHUINA YIAPHUHT )KO3U0AJOPIUTUHHU OLIUPAJIH.

[Toprdens uHBECTHUIMSIIAP YYYH HWHBECTHUIUS KO3UOATOPIUTHHUHT MaKPOUKTHCOIMMA
OMHJIIAPU UKKH TYpyXra OYIHHAN: UKTHCOANH Ba XYKYKHIA.

Hkrucoanii omuiap KaOyn KUITyBYM UKTUCOAUETHUHUHT YMYMHI XOJIATUHU aKC dTTHPA/IH.
Ym0y oMusuiapra MKTHCOAWM PUBOXKIIAHUII CyphaTiapu, Oapkapop BallloTa KypcH, BallloTa
3axupaigapyd Japakacl, MIUUIUH OaHK TH3UMHUHHHT XOJaTH, OONUTalusuiap Ba akiusiap
OO030pUHHHT JIMKBUJUIAIUK Japa)kac, ou3 CTaBKaIApH Japakacu Kabu OMUJUIAPHU KHUPHUTHII
MyMKUH. bab3un ommwimap akmUSAOOPIHMK  KalWTalWra WHBECTHIMSA  HYHaITHpaIuraH




KOMIaHUATAp yIyH MyXUM O¥ica, OOIIKanapu 3ca KaTbuil OENTrMIaHraH qapomaj] KeITUPYBUU
VHBECTHIMSUIAPHY aMaira OIIMPYBUM (UPManap ydyH axaMHATINIHP. Y3 MaGlariapuHu
aKIUSAIOPINK KalUTalura KUPUTAETraH HMHBECTOP YYYH KOMIAHUSHMHT OapKapop Ycuil
CypbhaTJiapd Ba aKUUsUIAp JUKBUUTMIMTH MYXUM axamustra sra. OOmuranusnap 0030pUHUHT
JTUKBUUTIIIMK Japakacl Ba (OU3 CTaBKaJapyd MHKIOPU 3Ca KAaThbUM OeNruiaHrad aapoMaj
KEITHPYBYM KaruTayra Madnar capdiaiiiuran HHBECTOpIIap yUyH K03u0anu XucoOaaHaau.

[TopTdens nHBecTHUMSATAPHU KaOyn KHIYBUM MaMIIAKATAArd XYKYKHH MYXHUT MYXUM
axamusTra sra OynuO, y MaBIaTHUHI HHBECTHLMsUIapra OyiaraH MyHocabaTtuHu Oenruiad
6epamu. [Toprdens MHBECTUIHMSITIAPHN KUPUTHUIIA TUBUCH/UIAP BAa KAUTAIHU SPKUH YTKAa3UIII,
KaluTaJIaH OJIMHAJAWTaH JapoMajjiapra HUCOaTaH COJHMKJIAp MHUKIOPH, KUMMATOaxo KOFO3Jap
0030pUHM TapTUOra COJMII, HHU30JIAPHU XaJl KWIWII MEXaHU3MIIAPUHUHT CcaMapaJlopJiurH,
MWIIHI Opokepiiap Ba BacHilap MHCTUTYTHHHMHI MAaB)XYIUIMTH, WHBECTUIUS XYKYKJIapUHUHT
XMMOSUIAaHTAHJIMK Jlapa)kacH, OyXranrepuss XMCOOOTMHHMHI XyCYCHATIApH, THXOpaT Ba OOIIKa
ax0opoTIIapHH Cakjall TapTUOM Kabu OMWIIAPHUHT POJIM IOKOpU OYiIMO, TH3UM KYpPUHHUILIUAA
amaJ KHJIau.
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