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Kupum

BUTHDYB MAJIAKABHii MII _MAB3YCHHUHI _10J13apGJIUrH. Y30EKHCTOHIA XOPIIKHI
WHBECTUIMsUIapAaH doiianaHuil  Ba YHU OOIIKapUII Macaiajapd JaBiaTUMU3 cUEcaTuia
aNOXUIA aXaMUAT Kach dTamu. Y30EeKMCTOHJA XOPMKHIl MHBECTHIMANApAAH (oiiIaiaHuII Ba
OolIKapuIlga MaKpOUKTUCOAUNM OapKapopiMK XoJaTiapu Ky3aTuiauO, OyHra 3aMOHaBUM
OomkapyB ycinyOlapuHM caMmapaid KyJulall HaTwkacuaa spumubd Oopuiamokna. Hatmwkana
UKTUCOMUETHU sIHA/Ia PUBOMIIAHTUPHUIIHUHT KEHI UMKOHMSTIAPU F0o3ara KeIMOoKIaku, OyHnuai
UMKOHHUATIApAAH OHpPU XOPWXHHA HMHBECTHIMsIapAaH (Qoiinananuimn Ba yHH OOKapyBHHHU
caMapaiv TallKWI STULIINP.

Aiinu JIaBpra V36exucron UKTUCOIUETHHU PHUBOXaHTUPUILLIA XOPHKUI
WHBECTUIMsUIapAaH (Qoifananum Ba OOMIKapuIl CcoXacuaa MyailssH Taxpuba opTtupud
o6opunmoxa. lllynra kapamail «MKTUCOAMETUMU3TA MAXAJUIMM Ba XOPHXKUM WHBECTULIMSUIAPHU
KEHT 5KaJi0 3TUII Y4yH 3apyp LIAPOUT Ba KyJall MyXHT sipaTull Oopacuaa Ou3 yjakaH WIUIApHU
amMaiara omMpauMK» . by 3ca  MWUIMH  MKTUCOIMETHH PUBOXJIAHTUPUIIAA  XOPHKUU
MHBECTUIMSUIApAAH sHada camapanu QoigananuimHu Ttagad sTmoxaa. JlaBmatumus cuécaruna
ymly HyHanuuiia MoOJEpHH3alus KWIMII MacajlajJapuHU sHa/la aBX OJJMPHUII Makcaauaa
ycryBop Bazudanap Oenrunanras. llly Hykran Hazapaan Ou3 TaHiaral MaB3y OyTryHTH KyHJa
YTa non3apd xucoOnaHaau.

V36eKHCTOH HMKTHCOMMETHHN DPHBOXIIAHMG OGOPHUINMAA XOPHMKUH HMHBECTHIMAIAP/IAH
doliganaHum Ba yaapHU OOIIKApHII COXACHIATH MacalajapHu XaJl KWIHAII YCTyBOp Bazudaap
KaTopuaaH >KoM ojyap skaH, 2015 Hwina «Yer 551 MHBECTHLMSUIApU XaXMu 3,5 mMuuiMapa
JOJUIapaH OmMO, YJIapHUHT YMYMHUH KamuTan KyHuiManap Xaxmunara yiaymm 22,1 dhousHu
TAIIKWI 3Taau. TYFpUIaH-TYFpU XOPKUN MHBECTHIMSIIAp yiymu dca 11,2 dousra K)“fnaﬂzm»z.

OukpuMHU3Ya, aMalJard BasUATIAPHA TaxJWI OJTaguraH Oyicak, XaMMma IKouja
[Tpesunent U.A.KapumoB Kaiij 3TraHujaek, ymdy Macaiara JIOMp UIUIap camapaliy Tap3za Xal
STUIMOKIA. by coxanma KaOyn KUJIMHTaH MEBEPUIN XyXoKaTiap ¥3 Kydura sra Oyica-aa, aipum
JKoWapa yHra amain KWIMacluK Xonariapu HaMmo€H Oynmokaa. by sca xykymatumus
cuécatura, KojaBepca >KaMUSTHMH3HHMHT TapaKKHETUTa CajJOWuii TabCHp ATYBYHM Ba3USATIAPHU
kenTupub unkapamu. Xycycan, Hamanran punostuaa Oy coxalard MIUiap akcapusaT XoJuapiaa
CyCT Tap3na orbd OOpUIMOoKIa.

JleMak, XOpMKUM MHBECTULMsUIapaH (oiJalaHUII Ba yJIapHU OOLIKAPHII MKTUCOIUET
TAapaKKUETH yUYyH MyXUM omwiaup. by coxama sparwia€érraH XyKyKWd acociap OpKaiu
OOIIKApUIIHU TAIIKWII 3TUIIA WIMHHA acoclaHraH TakiauQ Ba TaBCUsIIAp WIUIA0 YHKHUIIHU XaMm
MyxuM Baszudanapran Oupuaup ne6 xucoOnaiimu3. VYmlOy OWTHPYB MalakaBuil M
MaB3YCHHUHT alfHU MalTaaru 1oa3apOiury MyHIaaup.

MyaMMOHH VPraHHITaHINK AAPAKACH. YTa PUBOXKIIAHTAH MaMIIAKATIAPAA XOPHIKHIL
WHBECTUIMSUIapAaH (oiiianaHuin Ba ylnapHU OOIIKapHIll Macajalapud Typiuda Kyigamja
Yypranwirad. YHra ouj; MyammoJsiap ailHMKca, Fap0 MamiakaTiapuia 4YyKyppoK YpraHuWIra.
FapOouunr Tanuknmu ukrucomauu onumiapuaan xucobnanran C.Axemn, B.bepeni, I1.XaBpanek
KaOuapHUHT Oy coxXajaru ajJjoxXuja Xuccaiapu OOPIUTUHA KAl 3THO YTHII 3apyp.

Poccusnmuk ukrucoqun onmmiuapaad B.bouapes, I1.Baxpun, M.I'epunxoBa, B.I'myxos
1O.borarun, B.1lIBangap Ba Gomkanap Oy coxaja KaTTa MIUTAPHUA aMalira OITHPHIITaH.

V36ekucToRa  XOpWKHIT  MHBECTHIMSUIApAAH — (OMJATaHMII Ba  GOKAPHIIHHHT
dbyHnameHTan-Hazapuii Ba amanuii myammosiapu M.A.KapumoBHUHT Oup KaTop acapiapuia

! Kapumos M.A. 2014 ifun 10KOpH YCHII CyphaTIapy OHIaH PHBOKIAHMIN, Gapya MaBkyj HMKOHHSTIAPHH
cadapOap 3THII, ¥3MHU OKJIaraH MCIOXOTIap CTPATErusICHHU M34HJII IaBOM STTUPHII Wi Oymaau. // Xank cys3u. 18
stHBapb, 2014.

KapumoB M.A. 2015 imnma wkrucommérummsga TyO TapkuOMi Y3rapunulapHu amaira OIIMpHIL,
MOJICpHH3ALMs Ba JUBEPCH(HUKALKs KapaSHIAPHHN U3/ JaBOM STTHPHII XUCOOUIAH XyCyCHil MYJIK Ba XyCyCHi
TafOUPKOPIIMKKA KeHT iy oumb Gepum — ycTyBop Basudammsmup. —T.: V3Gexucron, -72 Ger. Y36ex Ba pyc
TIDIapuaa. 26 oer.



ypranuwnrad. Ulynunraex, A.Baxa6os, D.Maxmynos, A.Pacyno, H.KapumoB kabu omumuiap
acapiapuia y €ku 0y )KuXaT[aH ypraHuirat.

bupok, aitnan HamaHran BUJIOSTH MUCONUAA XOPHKUI MHBECTUIHSUIApAaH (hoiaanaHumI
Ba OOIIKapHIll Macanaiapy Oyinya ro3ara KeJiraH MyaMMOJIapHU XO3UPTH JIaBpra OOFJIMK X0JIaTu
Xand eTapipya ypraHHIMarad. YpraHmiaéTraH MyaMMOHHHI KEHI KYJIaMJIMJIHTH OHTHPYB
MaJiakaBU# HMIII MaB3YCHUHU TaHJAIll, MaKcaJl Ba BazudanapHu Oenruianam.

TagKHKOTHHHI MAKCAAM (030pra acoclaHraH MKTHCOAMI TH3MMIA Y36EeKHCTOHJA
XOpMKHUM MHBECTHLMsUIapAaH (oiganaHuml Ba ylapHH OOMIKApHUII [O3acUIaH YpraHwiran
MyaMMOJIap HaTIKacuaa WIMHI-aManuii Takiu@ Ba TaBcusuiap WIuiad dukumaup. Makcaira
SPUILUII YU9yH Kyluaaru Bazudanap e4uMu Xal dSTHIIH:

— MHBECTULIHMS TYLUIYHYaCH, YHUHI MOXMSATH Ba HWHBECTULMS TYpJIAPUHU Ha3apuu
JKUXATAaH acocyanl;

— V36ekncTORIa  MHBECTHLMS — CHECATHH  IOPUTHINAH  Makcag Ba  YHHHT
YCTUBOPJIMKJIIAPUHUA EPUTHULL,

— V36eKncTOR1a XOPIKKH MHBECTHIMANAPAAH (DOIaTaHHUII Ba GOIIKAPUIIHUHT §3HTra
XOCTUTHUHU U012 ITHIIL

— Hamanran BUJIOSTH MKTUCOAUETHHUHT 0030p MYXUTHIAa XOC PUBOXJIAHUIIMHU TaJKUK

STUII;

— HamaHran BHWJIOATH UKTUCOAUETUHUHT PUBOMIIAHUILIN]IA XOPH>KUI MHBECTUIUSIIApIaH
dboiinananuil aMaTuETUHU TaXJIHIT ATHIIL

—Hamanran BuwiosTHIA XOPIKMII WHBECTHIMsUIApAaH (oWJaNaHUII Ba  YIapHH
OoLIKapHILary *Ky3buii MyaMMOJIapHU aHUKJIAIll Ba OEIruai;

— XaJKapo MOJIMS HMHCTUTYTJIApH OWJIaH XaMKOPJIMKHU PHUBOXKIAHTHPHUII XOPHKUN
MHBECTULMUIAPHU ka0 ATHUIL Macajiaiapu Oyiinya Mynoxasanap IOpUTHIL;

— V36eKnCTORIa  MHBECTHIIMOH MyXMTHH $HAJa KEHT SPAaTHIl HCTHKOOJUIAPHHH
aTpodrya n30XJIalll;

— V36eKkuCTOH  MKTUCONMETHHN PHBOXIAHTUPHIINA XOPIKMH  MHBECTUIMSAIAPIAH
¢oliganaHum Ba ylapHd OOIIKAPHUIIAATH caMapaopiuru Oyiiiya uiuianManap spaTuL.

TankukoTr 00bekTH OYynub, Hamanran BUIIOATHAA XOPWKHM MHBECTULUSIAP acoCH[a
daonuAT KypcaTa€Trad KOPXOHAJAPHUHT aMaJliary X0lIaTh XU3MaT KUIJIH.

Tankukor mnpeanmeru cudaruga Hamanran BujoATHIa XOPWXKHA WHBECTHIIHSIAH
doitgananum 6yitnya 6omKapyB yciryoiapu TaHJIaHIH.

TaaKNKOTHUHT YCIyoMii Ba Hazapmii acocu Y36ekucton Pecry6muxacu ITpesunentu
N.A KapuMOBHHHT MamJiakaT UKTHCOJIUIN cuUEcaTura OUJl acapiiapy; KUYHK Ba XyCycuil Ou3Hec
daomusaTura nomp VYzbexucron Pecry6nukacumur KoHyHIAapum Ba MebEpHil XyXOKaTIapu;
KMYUK Ba XyCYCHIl OM3HECHU PUBOXKJIAHTHPHUII Ba YHUHI caMapaJOpiUTMHU OLIMpUII Oyinda
YeT JJUIMK XaMJa MaxXaUIMid ONMMIApPHUHT WIMHK acaplapd; pecrnyOianka MUKECHIa HaIip
ATUJIAETTaH UKTUCONN MYHAIIMILJIATH )KypPHAJUIAp Ba py3HOMAasap TallKWI 3TaJId.

Tankukornap »xapaéHuaa V36ekucTon PecnyGnukacu Nxruconuér Basupiury,
Hamanran BumosT  Xokumiurd, Hamanran Buiaoar craTMCTHKa — OOIIKApMAaCHHUHT
MabJIyMOTIapuaaH GonaanaHuIIu.

butupyB MajiakaBuil _MIIHU _ 0a’kapulll __ OPKaJM __ KYWMIATH _ SIHTMJIHMKJIAapra
IPUIINJIIN:

— MHBECTULIMS TYUIYHYaCH, YHUHI MOXHATH Ba HMHBECTULHS TYpPJIApUHU Ha3apuu
KUXATHAaH acociad oepmiiu;

— V36eKuCTOR1a MHBECTHIMS CHECATHH IOPUTHILIAH MAKCAJ BA YHHHT YCTHBODPIHKIAPHU
EpUTHIIIN;

— V36exucTon1a XOpMKHil MHBECTHIMSUIAPAaH (OIIaNaHuII Ba GOUIKAPHIIHUHT Y3Ura
XocJUry udoa dTHIIIN;

— Hamanran BUoATH MKTUCOAMETUHUHT 0030p MYXUTHUIa XOC PUBOXJIAHUIIUHHU TaJAKUK
STUIIIN;




— Hamanran BWIOSTHAAa XOPIKAK WHBECTHIMsUIApAAH QoiIamaHuIl Aapakacu Ba
yJapHH OOIIKApYBUHH TALIKWJI 3TULI OViiya TaXJIMjiap aMaira OIpUiIIq;

—Hamanran BuosTHIa XOPIKME WHBeCTUIMsUIApAaH (oOWJaNaHUII Ba  YJIapHH
OOLIKapUILIIATH KY3bU MyaMMOJIapy aHUKJIaHAM Ba YPraHWIIH;

— XaJKapo MOJIMS HMHCTUTYTJIApu OWJIaH XaMKOPJIMKHU PHUBOKIAHTHPUII XOPKUN
MHBECTHUIMUIAPHU ka0 ATHII Macallaiapu Oyinya Mynoxas3anap IpUTHIIN;

— V36eKnCcTOR1a MHBECTHIIMOH MyXMTHH SHAJa KEHT SPATUII HCTUKOOILIAPHHK
aTpodnrya n3oxjaad oepunam;

— V36eKNCTOH  MKTHCOMMETHHM — PHBOXIAHTHPHINIA XOPIKMH  MHBECTHIHAIAPIAH
doiinananuil Ba yaapHu OOMIKapHILAArd camapaopiiury 6yinda uiianManap sipaTuiim.

TagKUKOTHUHI _aMaJIMil__aXaMHMATH: MWUIMA HKTUCOAUMETHU PUBOXKIIAHTUPHULIAA
XOpHKHUM MHBECTUIUSUIApHU (oiIaTaHuIl MyaMMOJIAPUHU TaXJIMJI KWIIUII HaTHKacuaa uiniad
YUKWITaH Takim( Ba TaBCcUsIapaaH Kyluaara xouiapaa Gpoigananuin MyMKUH:

—BWIOAT MuKEcugaru Oapua KoOJUle Ba Ou3Hec MakraOnapuja HMKTUCOIUN
nynanuniaru gannapaan 6up Katop MaB3yJlapHU EPUTHUIILIA;

— BIWJIOSAT MHKECHIA XOPIDKUKA WHBECTHIHS acocuja QaonusT Kypcataérran Oapua
XYKaIUK IOPUTYBUM CYOBEKTIIap TOMOHUAAH OOIIKAPHIIHU SXIIWIANI TaaOUpJIapuHU HIIad
YUKHILIA;

— XOpWXKUI WHBECTUIMsUIapAaH (QoHgalaHul UMKOHHATIAPHUHU  KEHTaWTHUPHILIA
doiinamaHuI MyMKHH.

butnpyB ManakaBuii W KUPHII, UKKUTa 0Y1m0, Xyrnoca Ba GolganaHIITran agaduétnap
pyiixatn KucmiapuaaHn wuOopar. WIIHUHT KUpHII KHUCMHJAa MAaB3YHUHT J0j103apOnur,
TAIKUKOTHUHT MakcaJ Ba Basu(aaapy, YHUHT WIMHH SIHTUIMTH KYpCAaTWITaH XaMJa HWIIMHUHT
aMaJui axaMUsATH acocyiad OepuiraH.

bupunun 606 “Y36eKHCTOH MKTHCOIMETHIA XOpPMKUI HHBECTHLUSJIAPAAH
doiigananum opkajsu OOMKAPUMIIHMHI Ha3apuid acocjaapu” aed6 araarad. bo0ga
MHBECTUIMS TYIIYHYacH, YHHUHT MOXMSITH Ba WHBECTHUIMSA Typjapu Ha3apui KuXaraaH
acociaHraH. Y30eKHCTOHJA WHBECTHLMS CHECATHH IOPMTHILIAH MAaKCaj Ba  yHHHT
yCTHBOPJIMKIIapH 0unO Oepwurad. LIIyHUHTIEK, XOpHKUI WHBECTHIMSUIApAaH (OWJaIaHUII Ba
OOLIKAPHIIHUHT Y3UTra XOCTUTH arpodauda 0aéH STUITaH.

Nxxkunun 606 “HamaHran BUI0ATHIA XOPHKUI MHBECTUIUsIAPAAH (oiiiajaHuIn
Ba YJIAPHHU 0OIIKAPHII MyaMMOJIAPH XaM/Ja MOJACPHHU3ANMA Kapa¢HIapUHA KyYauTupum’”
ne6 HomutanraH. by 0o0ma HamaHran BHIIOSTH WKTHCOTUETUHUHT 0030p MYyXHUTHUTA XOC
PUBOXIIAHUIIM TAJKUK ATWITaH. BWIOAT HWKTHUCOAMETUHUHT PHUBOXKJIAHUIIUAA XOPHKHUMA
WHBECTHUIMUTapJaH (GoiIaNaHul aMaTHETH TaxX Ml dTUIraH. HaMaHran BUIIOSITHAA XOPWIKUN
WHBECTUIMUIapAaH (hoiianaHuIl Ba ylapHU OOIIKAPUIIIATH Ky3bU MyaMMoJap YpraHuiraH.

Yuunun 606 “Y306exkHcTOHIa XOPHKHI HHBECTHIMSAIAPAAH (OHIATAHNIIHY
MOJCHU3AIUA MAPOUTIAPUTa X0C TAKOMWLIAIITHPHUIN HyHAIMILIAPK” 1e0 HPUTHITAH.
Bynaa xankapo MoOdHMS HWHCTUTYTIAapu OWJIaH XaMKOPJIUKHU PHUBOXKJIAHTHUPHUII XOPWIKUN
VHBECTHIMAIAPHN ka0 THII Macananapy, Y30eKHCTOHIa HHBECTHIMOH MyXUTHH SHA/A KEHT
spatnm UcTHKOomTapu kenr épurwirad. Iy 6umman Oupra, Y30GeKHCTOH WKTHCOIUETHHH
PUBOKJIAHTHPUIIIA XOPKUNA WHBECTHIMsUIapAaH (oiiamaHuIl Ba ylapHH OOIIKApHUIIIATH
caMapaJopJauru Oyitnda uiiaHManap spaTuiraH.
. butupyB mamakaBuii WIIHUHT Xyjoca KHUCMHOA OaxxapuiraH OWTHPYB MajaKaBUW WITHUHT
HaTIKalapu acocuja Takiuudap unuiad YMKuIraH.




1-606: V36eKHCTOH HKTHCOAMETHIA XOPHKHII MHBECTHIHSIAPAAH
doiigaTaHUIIHUHT HA3APUH acocJIapu

1.1. UuBecTHLHS TYUIYHYACH, YHHHT MOXUSITH Ba HHBECTUIIUS TYpPJIapH

V30K uutap MoOaiiHMIa peXaau UKTHCOMMET NaBPUHUHI MKTHUCOAMH anabuériapunua
«AHBECTHILIMSA» Ba «KaNMTal KyHuIMmanap» TyHIyHYalIapH TOp MabHOJA Ba OMp XWJI Ma3MyHJa
TJIKUH KWIMHUO KEIMHIaH. Aciauja 3ca, «MHBECTHLMS» TYLIYHYAacH Y3 Ma3MyHH >KUXaTHJaH
aH4a KEHIPOKJHP.

KaMMATHUHT sAmamy ydyH unuiad 4MKapuil y3JIyKCH3 JaBOM STHUINM IapT. AMHHKca
XO3UPTU JaBpAa HWOUIA0 YHKApUII COXACHHHHT Y3JTYKCH3JIMTMHU TabMHUHJAII KaXOH
XaMKaMMTHIA XaM JKyJla MyXUM axaMusTra sra OyiMoxkaaku, Oy kabu sxapaénnap y €ku Oy
KAMUSATHUHT HaKaJap pUBOXKJIAHAETTaHIMIMIAH JanosiaT OepMmokaa. Arap y3JIyKCHU3JIHMK
TabMUHJIAHMAca, s’bHU Y3WINLI 103 Oepca, KUIIWIAPHUHT Xa€TUil HXTUEXIApU KOHAUPUIMANIu.
Nmna® 4MKapUIIHUHT JOMMHUE TaKpOpJIaHHO TYpHIIM Ba YMyMaH HKTUCOTUETHUHT aXBOJH
MHBECTULUSUIAPHUHT XOJaTUaH KeJIu0 YUKaIu.

Iy O6omc MyCTaKWJUIMKHUHT JacTiia0ku Hwmiapuaanok Pecrnybnmka IlIpesunentn
N.A KapumoB paxOapiaurd ocTHAa XOpPW)KUH HMHBECTHULMSJIAPHU MaMJIaKaTUMHU3ra Kupuo
KEJIUIINTa KaTTa UMKOHUSTIAp ApaTUIAN. «AMMO IIYHU KailTa-KalTa TabKHUAJIAll KEpaKkKH, 4eT
a1 capMoscH  Y30€KHCTOHTa  KENMIIMHMHI — acOCHH  IIapTH  pecryOiIMKaMH3[aru
6ap1<ap0pn1/n<zu/1p»l.

«AuBecTHHUMSIAP»  aciuia  JIOTHHYA  «iNVeStire»  KUAMHTUPMOK;  WHIUIM3Ya
«investmenty, cy3uaan oiuHraH Oyinu0, acocaH, MIUIA0 YMKAPHINTa Y30K MYJIATIIM KaluTall
KUPUTULI, SBHM KymMM4a (oiina oiauil Makcaaua XapakaTJIapHM aMalra OIIMPHII JeraH
MabHOHH OMIIHpan’. JleMak, «MHBECTHIMS» Jerana Kearycnaa (poiia (1apomas) onuim EKu
VOKTUMOUM caMapara 3pHIIUII MaKcaauaa UKTUCOAUETHUHT TypJu TapMOKJIApUIra HHBECTOpIAp
TOMOHHJIAH Y30K MyJJaTra KyiHuiaauran Oapda Typaaru MyJKAN, MOJUSBUN Ba MHTEIIICKTYaI
OOMIMKIIAp TYLIYHHIJIAIH.

Kanuran xyiuiIMaHUHT TapMOK, XyAyAuHd, TEXHMK Ba Takpop HILIA0 YUKApUII
TapkuOn1apu MapxkyJ. Kanuran KyHnIMaHUHT TAPMOK TAPKUOM YJIapHUHT TapMOKiap OYyitnua
TaKCUMJIQHUIIMHYU aHMIaTagd. MMM MKTUCOMMETHH PHUBOKIAHTUPHII Ba HCIOXOTIAPHU
amaira omupap 5KaHMHM3, WKTUCOAUETHUHI Oapua TapMOKJIApUHU TEHT pPUBOXIAHUIIMHU
TabMHUHJIALI 40pa-TaAOupIIapuHu KYypMOFUMHU3 napkop. Kanuran kyiiunmanap TapMoK TapKuOu
KHUXATAaH TYFPU MYHAITUPWITAHIUTUHU JOMMO Ha30paT KWJIMII Makcajara MyBodukaup. Arap
Kanurtaia KYWWIMaJapHUHT TapMOK TapKUOWAAard TaKCUMOTH HOTYFpu Oyica, UKTUCOAUET
TAPMOKJIAPUHUHT PUBOXJIAHUIINIA «HOTEKUCIUK» 03ara Keiaul, MWUIMA HKTHUCOIUETHUHT
PUBOXJIAHUIINIA TYFPHU IPOMOPIMOHAIUIMK X0IaTH Oy3wmiran 0yinanu. X0o3upru J1aBpja MUIITHI
UKTACONMETHN DPHUBOKJIAHTUPUILJA acOCaH KUIUIOK XY)KaJIUIUIra KaTTa HMHBECTULHSJIAPHU
KUPUTHII Makcaara MyBOQUK OYJIWIIMHM JaBIaTUMHU3 cHECAaTH TOMOHUAAH XaM KalTa-KailTa
YKTUPUIMOK/IA .

Kanuran kylinnManapHUHT XyAyaAuid TAapKUOM dca yJIapHH ajoxuja Xyayiap Oyiinua
TAKCHMOTHMHM OEITHIaiaN. Y36eKHCTOH XyIyAMHH YH MKKATA BUIOST TaIIKHI 3Tca, IeMak,
KanuTtaja KyHWIMaJapHUHT XyIyJIud TapkuOuaa TaKCUMOT, Iy YH HMKKUTa BUJIOAT YpTacuaa
amanra omupwiagd. MapkazgaH TypuO KamuTan KYHWIMaJapHUHT TakCUMOTH amalra
omMprIaéTrana Xyayaui mapT-1apouTiapHd XUco0ra oJuil JJO3UMANP.

! Kapumo M.A. V36exucTOH: MMMl MCTHKION, MKTHCOH, cmécar, madkypa: HyTkmap, makomanap,
cyxGarnap. —T.: V36exucron, 1993. 108 Ger.

2 SI3kk Gu3Heca: tepmuHK. // [lon pen. B.A.Uxena. -T.: 3. Komnanns. «buznec-karanor», 1995. 171 crp.

! Kapumo M.A. V36eKkucTOH: MWIIMiI MCTHKION, MKTHCOH, cmécar, mapkypa: HyTknap, makomanap,
cyxGarnap. —T.: V36ekucron, 1993. 114-6er.



TexHuk TapkuOu KamuTan KyHHIMaHH XapakaT 3JIeMEHTH OyHnda TaKCHUMJIAHWIIMHU
aHrNaTaad. Ynap KUPWIMLI-MOHTaX UIUIApU y4yH €KUM TEXHOJOTUS COTHMO OJMHUIIM YYyH Ba
Oomka xapaxarjapra TaKCUMJIAHUIIM MyMKHH. Kanurtan KyiniMaaapHUHT TEXHUK TapKUOMHU
Oenruyialmn akcapusT XoJlaTiapAa HIpUIad YUKapHIl, yMyMaH CcaHOaT coxajlapujaa amaira
OILMPHUIIALIH.

Takpop unuiad yMKapum TapKUOM >Ca KanuTal KYWWJIMAHWHT SHTH OOBEKTIApHHU
KypUllra, TEXHUK KalTa jKMxo3jalmra €Kd TabMUpJalra HyHaATUPWIMILIMHU OWIIUpaIu.
Macanan, MyCTaKWUIMK WWJUIAPUHUHT WIK JaBpiapujaH Oomwiad, Takpop HIUIA0 YHMKapUIITa
KanmuTal KYWWIMalapHU KUPUTHII OOBEKTUB 3apypusrra aiianau. UyHKH MabMypuii-
OyipykOO3JIMK THU3MMH JaBpuja HWIUIaraH KOPXOHAJapHUHI aKcapusATHIAa 3CKH TEXHHUKA Ba
TEXHOJIOTHSUIAP aCOCUIA UIIUTA0 YUKAPHUII TAITKUI 3TUO OOpuUITaH.

bupok, kanmuTan KyWWIMaJTapHUHT TapkKuOW KaHJall KYpUHHUIIAA OYJIMacwuH, SHT aBBaJIO
MamJlakaT MKTUCOAMETH Y4uyH ¢oiga kentupuimu 3apyp. LLlyHMHr y4yH XaM MYyCTaKMIUIUK
Hummapuaan 6omniad, «kagal Ba MyTaHOCHO UKTHCOIUHN YCHIIL, YyKYp TapKUOWA Y3rapuiuiapHu
amaira OIIMPHUII Ba HMKTHCOAMETHH JAuBepcuuKanus Kuiaumaa ¢aon Ba  aHHK
NYHANTUPUITaH HHBECTHLHMS CHECATH IOPUTHULL SHT MYXUM OMHUJI XUCOOIaHAIN»’.

HNuBecTHnMAIApHUHT OMP Heuya TypJapu O0ynu0, ynapaaH GorganaHum xapaéHiapu
xaMm Typauudagup. XycycaH, acocuil ¢Qoummap Ba ainanmMa MaOnarnapra HMHBECTOpJap
TOMOHUJIaH KyWHJIaAUraH 0ap4a TypJaru OOMIMKIIap peajl HHBeCTHIMSA 1e0 TynryHwiaau. Peai
WHBECTUIMUIAD OpKaJIM HMIUIA0 YMKAPHUII KOPXOHAJapu KypWIaau, XapakaTnarn KOpXoHamap
TEXHUK KaiTa KypOJUIAaHTUPWUJIAIUd Ba yMyMaH acocuii (OHIUIap Takpop UILIad YMKapuiIaIu.
bynpaii nHBecTUIIMSIIAp KUCKA MyAJATIA OYImMaiiau.

MosusiBuii MHBeCTHMUMSJIAP €0, KUMMATIMW KOFo3jap (akius, oOjuramus) coTuod
omra Ba 0aHK J€ao3uTiapura y30K MyZAJaarra >kajnd KWJIMHTaH KyHuiManap TYIIYHUJIaIu.
WuBecrop mnoprdemnn (MOTUSABUI) WHBECTHIMSHU amalra OIIMPHUII OPKaIH KAMMATIH
KOFo3napuaan (akius, obnurauusiap) aapomana (AuBHIEHI) onu0, ¥3 MONUSBUNA KalUTATHHU
ycummra dpuniaiy.

MynkHau fgaBnaT TacappypumaH YMKApUII Ba XYCYCHIJIAIITHPUIN KapaéHUHUHT
pUBOXIIAHUO OopHIIM OWIaH KAMMATIM KOFo3Jmap ©0030pu TapakkKuid 3THO, MOJIMSIBHIA
HHBeCTHIUsSIAP Kyinm xapaéuu daomnamanu. IyHUHrAeK, MyIKHE XYCYCUWIAIITUPHUII Ba
MOJIMSBUM OO30pPHUMHI PHUBOKJIAHMILIN pECHyOJIMKamMHu3ra 4YeT 3J WHBECTUSUIApUHUHI KaTTa
XaKMa KUPHO KeIUIINTa UMKOHUST SIpaTaji.

HNuTennexkTyal HMHBeCTHIHMSUIApPra MyTaxacCUCIapHU Tailépraiml, TaXpuoOa, WIMHMA
TEKIIMPUIL, JIU3EHIIMS Ba HOY-X0y OepuIll, aBTOPJIUK XYKYKH Ba OOIIKalap KUpaau.

[lIBen uxTucomuu-onumu K.OKIyHI HMHBECTHLMS TYLIIyHYacH TapKuOWra TabiuM Ba
WIMUN TEKUIMPHUILAATH XapakaTJapHU XaM KYIIMII Kepak, JAeraH (UKpPHU MITrapu cypuo, y
UTEJJIEKTYyaJl WHBECTULMSATIAp aXaMUATUHU OKOopu Oaxomnaiiay. YMymaH oiraijaa unuiad
yukapuinga (aH Ba TEXHUKAHMHI TabCHpPU Kydallub OopuIIM OWJIaH HHTEJUIEKTYyal
MHBECTUIUSHUHT aXaMUITH sHaja oo 6opaau. bynnail nHBecTunusiiap KYynpoK puBOKIaHTaH
MamJlakaTiap TOMOHHMJAH aMaira OUIMPWINO, pHUBOXKIAHAETraH MamilakaTiapra HucOaTaH
JKOPUH STUIIAIN.

WuBecTuusiap KUM TOMOHHMJIaH KUPUTHIIMIIUTA Kapald UKKU Typra OyaIuHa u:

WNuku naBECcTHLIHSIIAD.

Tamku nHBECTHLIMATAD.

Nuxyn mHBecTHMsAnap - Oy OMp MamilakaT Xyayauja WIKA MHBECTOPJap TOMOHUIAH
amaira OUIMPWJIAJUraH WHBECTULMsUIAp XucoOnaHagu. WYky WHBECTULHMSUIADHM amalra
OLIMPHILIA XOPMKUN BanoTanapian ¢oinananui mapt sMac. Muku mHBeCTUIMSIIAp MUIUIAN
UKTUCOAMETHUHT PUBOXKJIAHUIINIA MKOOMH Tabcup Kypcatamu. Snnu Muku MaxcynoTHUHT
OpPTHUIINTa OJTUO KeNaiu.

2 Kapumo WM.A. 2015 #Hwunpa wukrucommérumusia TyO TapKHOMM Y3rapuIUIapHM aMaira OIIMpHIL,
MOJIEPHU3AIMS Ba TUBEpCH(UKALNS KapaSHIApUHHA M3YHJI JJABOM 3TTHPHII XUCOOUAAH XyCYCHH MYJIK Ba XyCYCHH
TalOMPKOPIIMKKA KEHT WY1 0und O6epunr — yctyBop Bazupamuzaup. // Xank cysu. 17 ssuBaps, 2015.
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Tamku unHBecTHHUsIap - Oy ¢oiiga onum Makcaauia 4YeT 31 WHBECTOpIapu
TOMOHHUZAH OOIIKa JaBiIaT WKTUCOMUETHTa KYyWWIaJWraH WHBECTUIUSIAPIAAP. XOPHHKHMA
VHBECTULIMSJIADHU KOPHUM AITUII yYyH SHI aBBajJO Xap MKKHA JaBjiaT ypTacuaaru y3apo
MaHbaaTAOpAUK Xucobra onuHagu. KYnpok puBOXIIaHTaH Mamilakatiap —Y3JIapuHUHT
MHBECTULMSUIAPUHN PUBOKJIaHAETTaH JaBjiariapra KHPUTUIIra Xapakar Kuiaauwiap Ba (oiina
OJIMIIHY KY3maigunap.

HUkrncoamii kareropus cudaTHIa HMHBECTHHHMSUIADHUHIT MaKpo Ba MHMKPO
HKTHCOAMET Japaskacuaaru QyHKUMSJIapU MaBxya 0Yam0, yiapcu3 Xap KaHaail JaBIaTHUHT
UMKTUCOAUETUHU HOpPMaJl PHUBOXIJIAHTUPHUII MYMKUH 53Mac. OHI PHUBOXJIAHTaH JAaBiatiap
UKTHCOMUETHA XaM Kaiicuaup OoIlKa JaBIaTHUHT MHBECTULUSIAPU KUPUTUITAH Ba Iy
Ty(aliinu puBOKIAHHUILTA SPUIITAH OYIanu.

Maxkpoaapaxkagaru HHBeCTUHUSIIAP KyiHHIaru HyHAJIUNIIAPHH §3 HUUTa 0JIaIu:

1. Muurab yuKapuiiHu KeHTaWTHPUIT CUECATUHH aMalira OIIUPHIIIA;

2. Vnmwuii-texHuka TapakKKUETUHH  SKaJaJUIAIITUPUIL, MIWUIMH — MaxcyJoTIapHH

pako6aTOapJOUUIMTMHN TAbMHUHIIAII Ba YHUHT CH(ATHHH OMIMPHIIIA;

3. CoflIMKHM caKJall, MaJaHUsT, TabIMMHHU SHaJa PUBOXKIAHTUPUII Ba OOIIKa

VOKTUMOUN MyaMMOJIapHH €UUIIIa;

4. Wmcu3nuk MyaMMOCHHH €UUIl KM eHTMILIAIITUPHILIA;

5. XapOwuii-caHoaT KOMIUIEKCUHUA KOHBEPCUS KUJIUIIIJIA;

6. MaBnaTtHuHT XapOuil KyIpaTHHH TabMUHIAIIAA Ba OOLIKA [Ty KaOK MyaMMoJIap.

Hlynnait Kuimb, MHBECTHIMSIIAP IOKOPHUIArd KaOW Macayianap €4MMUHH TOMHIIAA acoc
O0ynub Xu3MaT Kujaau.

Mukpoaapaxkana MHBeCTHIMAIAP KYHHIATHJIAPHH §3 HUMIa 0J1a1U:
Ninab-yukapuIIHA PUBOXKIAHTUPHII Ba KEHTAUTUPUIIL,

Acocuit poHITIapHU )KUCMOHUH Ba MabHABUI ICKUPHUIINTA HYIT KYHMAaCIIHK;

Niinab YyuKapuIIHUHT TEXHUK Japa)KaCUHU OIIWPHIIL;

KopxoHa MaxcyloTHHH pako0aTOapJONUTUTHHA TabMUHJIANI Ba YHUHT cHU(ATHHU
OILIUPULI;

5. Kummar6axo Koroznap coTHO OJHII Ba OOIIKAa KOPXOHA aKTHBIApUTA ¥3 MaOJIaFMHU

capdram Makcaamapura pUIINIL YIyH 3apypAUp.

Jlemak, roKopuaruiaapial KypuHuO TypuOAUKH, HHBECTULUSIIAP UKTUCOIUN KaTeropus
cudarua Makpo Ba MUKpoapaxkaia MyxuM poJ YitHauiIu.

[lynn anoxupa Kaig STHII KEPAaKKH, «4eT 3J1 KalmuTalud HUIUTUPOKUIArd HHBECTULIUS
JOHUXaJapuHM Y3 BaKTUAA, KaM-KYCTCHU3 Y3JAITUPUII OM3 Y4yH Op-HOMYC HIIM OYIHIIM
KepaK»™

MawmnakaTia uHBeCTULUS (DAOTUATHUHUHI HATH)KaJdapy Ba YHUHI aXBOJIMHHU KyHuIaru
KypcaTKuuiap AMHAMHUKACH XapaKTepianu:

WMHBECTUIUAIIADHUHT YMYMHUH XaXMU;

Annu nuku maxcynoraa (AMM) uHBeCTULMSITAPHUHT YTYIIH;

MHBECTUIMAIAPHUHT YMYMUHN Xa)KMUJA peaJl UHBECTULUSIAPHUHT YIIYILN;

Peast nHBECTMLIMSATAPHUHT YMYMUN YCUIIN;

Acocuit kanuTaira HyHaITUpWITraH peaj MHBECTUIMSJIApPHUHT YIIYIIX Ba Oolkanap.
bynpan tamkapu, uHBecTHLHMS (AONMATHHUHT KaHAAW XoJlaTAa SKAaHIUTH acOCHM

MAKPOMKTHCOANN KYPCATKUYJIAPHUHT YCHUII 1apaXkacl OMJIaH XaM XapaKTepiIaHau:

1. Mwuumii napomar;

2. SIVM Ba sunu muiuit maxcynot (AMM);

3. Canoar unniad YMKapHII XaKMH;

4. Canoat MaxcyJOTIapUHHUHT aJIOXU1a TYpJIapuHU UIIUIA0 YMKAPHUILI,

5. HMmurab xaxmu Ba 6omkanap.

el A

AR

! Kapumos M. A. bu3 kenaxarumusau y3 Kymumus 6uman Kypamus. T.7. —T.: V36ekucron, 1999. 329-6er.
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AlipuM SKcrepTIapHUHr Oaxosjanuiapra kypa, xap 3% WHBECTUIUS MHUKIOPHHHUHT
tymmmu 1% AVMMuan kamaiuimman Oumaupaiu.
Byrynru kyHra kenm0 HMHBECTHULUS JIOMUXAJIAPUHM MOJIMSAJIAIITHPUILIHUHT UKTHCOAMM
Ma3MyHU Ba yHHM Oaxojam Tamoiuiulapu uiuiad uyukuiarad. byHpail OGaxomam yciayGnapu
WHBECTULMSAHU KyJUIAIJard CaMapaJopiiMK KYpCaTKUWIAPUHUHI JapakajlapuHU HaMaéH
KUJIaIu.
NuBecTnuusa ¢aoausaATH JeraHga WHBECTUIUsANAH (oimanaHyBud CyOBEKTIIAPHUHT
MHBECTULMSUIADHM aMajra OWMpuIl OwiaH OofmuK OYiaraH Xapakarijapd MakMyacu
TymyHuIaau. VHBecTHIIMOH (AONUATHHM Wynra KyWumpa xap Oup MynK sracu OWpHHYH
HaBOaTna ¥3 MaHpaaTHHU KY351a0 sroHa OWp Makcaara, ssbHU (oija oiaumra KM MKTUMOUN
camapa OJIMIIra UHTHIJIAU.
WuBectunus QaonuaTuia HMHBECTHLIMSA CYOBEKTH, HWHBECTHLUS OOBEKTH, HHBECTOD,
OMHUTEHT, UHBECTULIUS pecypciapu Kabu TylryHYazap MaBxKy/I.
NuBecTuuusi 00beKTH JcraHna, MaOjariap, SbHU OoiymkiIapaaH QoiraJsaHMOKIN
Oynran €ku cadapbap >TWiIaéTraH TOMOH TylryHWiIaaud. MHBecturms oObekTinapu Oy, SHTU
KOpxoHaynap €ku amanza ¢aonuar KypcaTaéTraH KopXoHajlap, KUMMAarOaxo KOFO3JIapHU
V3namTupyBumiap, 6aHk JEmo3uTiaapu OYIUIIN MyMKHUH.
HNuBectunmsa cy0ObekTn OYnu0, WHBECTHLHMSHU aMaira OIIMPYBYM IOPUAMK EKU
JKUCMOHUH IIaxciap TYLIYHWIaaud. YJap: XOpWXKUM JaBiaTiap, Xajlkapo TallKWIoTJap,
MaxaJsIuil JaBiaT XOKMMHUATH OpraHjiapu, JaBiaT OOIIKApYB OpraHjiapH, TYPIH MYJIKYMIUK
HIAKJIUAAard KOPXOHA Ba TAIKMIIOTIIAp, MYJIK dracu O0ynran ¢ykaponap OYIUIIN MyMKHH.
HNuBectopiap - §3 KanuTaJluHU MHBECTHLHMSA OOBEKTJIapUra >KOpUM STraH Ba
MHBECTULMUIALIHN aMaJira OIIMPYBYU UHBECTULIMS CYOBEKTUIUD.
IMHUTEHT - KUMMaT0axo KOFo3JapHu MyamMmasara 60ocu0 4nKapyBYM IOpPUAMK Ba TYJIOBra
KOOMSTIIV )KHCMOHUH IIaxciap.
PennBecTunmMsiiap - WHBECTOpjap TOMOHMJAH KOpXOHajap (aoaUATHIAH OJIMHIAH
¢dolimann wnUIAd YMKAPHUINHU PUBOXKJIIAHTUPHUII MakKcaauAa YHH Iy KOpXOHara Kaira
KUPUTULILUD.
HNuBecTtunms pecypciapu - Oy MHBECTUIIMOH (HAONHMATHU aMara OIIMPHINIA UIITHPOK
9TaJUraH Xap Xwi KypuHUIAAard Madbnaraapaup. bynap sxymnacura Kyluaaruiap Kupaiu:
1. Ilyn Ba Gomka MonusiBUi MaOmarnap (KpeauTiap, maiyiap, akmusiap, KUMMaToaxo
KOFO311ap).

2. Kjygap Ba xyumac mon-mynkiap (OWHOJIap, MHIIOOTNIAP, YCHYHAjIap Ba Oomikaap)
XamJia ynapra JIoup XyKyKiap.

3. Taxpuba, nniad YNKapHII HOY-XayCH.

4. Epra Ba Oomka TabuuMii pecypciapra STralMK KWIHII Ba yiaapAaH (GoiganaHul
XYKYKH.

WMuBecTuius pecypceiapu KaHua 4yeKiIaHMaraH Oyiica, MHBECTHLUAAAH (olganaHyBUH
yU4yH LIyHYa MMKOHHUAT KaTTa Oynmaau. JKaxoH capmosiopiapuia MamiIakaTUMH3 OJHO
6opaérran cuécaTura Kypa UIIOHY OOpKH, ylap OM3HM MOJIMSABUH KYIU1a0-KyBBaTIaMOKAAJIap.

«bu3z aHa 11y UWIIOHYHM KaJapiallMMH3, HIIOHYra MYHOCHO Oynranumus OusaH
(baxpraHUIIUMK3, Y30K MMIUIMK MEXHAT Ba KUMMHUYWIMKIAp OWJIaH SpUILTraH oOpYyHMMU3HU Ba
KaJPUMH3HH epra ypMacIurHMH3 Kepak»'.

1.2. Y30eKHCTOHIA MHBECTHIHA CHECATHHH IOPUTHIIIAH MaKCa
Ba YHMHI YCTHBOPJIMKJIAPH

V30eKUCTOH/Ia HMHBECTUIMS CHUECATUHU IOPUTHIN - Oy HMKTUCOAMETHUHT YCTHBOP
TapMOKJIADUHM  PUBOXKJIAHTUPHUIL, KYyJIaO-KyBBaTjall, MapKaszjiallraH HMHBECTULMSJIALI
KapaéHUJaH HOMApKasJalllaH MHBECTULMS JKapa€HWra YTHIL, YCTHMBOP WHBECTULMOH

! Kapumos M. A. bu3 kenaxarumusau y3 Kymumus 6unan Kypamus. T.7. —T.: V36ekucron, 1999. 329-6er.
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JOHUXaTapHH KyJ1ab-KyBBaTJallra KapaTHiTraH MeXaHu3M, yciyonap HHFHHIUCH XUCOOIaHa Iu.
V36ekncTona HHBECTHIMS CHECATHHU aMalra OMHMPHIIIA KYTPOK YCTHBOPIMK KHUMK OH3HEC
CyObeKTIapu, XOPWXKUI WHBECTUIUSUIAD HUINTUPOKUAATH KOPXOHAJIAp TY3WIIra KapaTHIIaiH.
JaBnaT wuHBecTHLIMA CHUECATH MaBXKyJl KaMUMIMKIApHM Oaprapad 5STHII, MyaMMOJapHU
TE3KOPJIUK OWJIaH Xajl KWIWII Ba IIy acocJa MHBECTHIHMSA WIITUPOKYMIAPUHUHT SPKUH Xapakat
KHJIa OJIMILJIAPY Y4yH KyJlail MKTUCOJUM, NHBECTULIMOH MYXUT sIpaTHILITra KapaTUJIraH.

V36ekuCcTOR]a MHBECTMIMS CHECATHMHMHT  YCTHBOD —HyHANMILIAPH — KyHHgaruiap
XUCOOIaHaIu:

- MKTHCOJWN HCIIOXOTJIapHU TyO amMaira OLIMPUII, MaKCaJJId HHBECTUIMOH CUECATHH
IOPTU3HLL;

- MHBECTULUSIIAP, yJIApHUHT XapakaTJaHHILH, WHBECTHUIIS baonuaru
UIITUPOKYMIIAPUHUHT MyHOCAa0aTJIapy, yJIapHU TapTuOra conud typui Oyitnua Kymnail XyKyKui
0a3aHu SpaTUIIL, amMajIard KOHYHYMINK-XYKYKUNA 0a3acHHU TaKOMUILIAIITHPHIILL

- NHBECTHUILIMOH apaéHHHU AXIIWIall Ba Oapya HHBECTHIIMOH KapaéH UIUTUPOKYNIAPUHUHT
(aoTUTUHYU OLIMPHIL, XOPHKUN MHBECTUIHMSIIAPHU JKAJIO STHIIL

- JaBiar OomKapyB OpraHiapd, XyKyMaT TAalUKWIOTJIAPUHUHI HA30paT ATULI
(GYHKIUSIIApUHY sIHA/1a TAKOMUJLIAILITHPUILL

Yo3upry KyHAa Y30eKHCTOHIA MKTHCOAMETHHMHI 0apya coXamapuia y3rapuimiap,
TapKuOuil ncinoxotnap onud OopmiMoraa. byHmai ucnoxoTnapHUHT 0O OOPUIIHIIN OeBOCUTA
MaMJIaKaTJard MHBECTHLIMOH >apaéH, AAaBJIATHUHI WMHBECTULUOH CHECATH, YHHHI YCTHUBOD
HyHanmumuiapy Ba  MamJlakaTgard  KOpPXOHalap HWHBECTUIMOH  (paoyumrura  OOFIHK.
MyCTaKWUIMKHUHT KHUCKAa JaBpuJa HHBECTUIMOH (AOMUSATHU OIIMPHII, YHH KydaHTHpHIL
Oopacuia KaTop aMajiii yopa-Taaoupiap YTKa3WIAH, MTHBECTUIIUOH (DAOHATHHA TapTUOTa COJINO
TYpYBUM KaToOp KOHYHJIap Ba MEbEPHI XyAOKATIIap YMKAPUIIU Ba XaéTra TaA0uK KUIMHMOKA.

Vrraun fimaiap mo6aiinuza onu® GOpMIraH IKOOMH MHBECTHIHOH —Y3TapHIIap
HaTWXacujga MamJlakaTUMM3/4a KaTop MHBECTUIMOH OOBEKTIap MIlra Tyupuiau. bymapra
mucon cudarumna, Acakagarn  «Y3JIpyaBro», Hasowmiimarm  «3apadruon-HeroMoHT»,
Camapkangaru «CamkouaBTo», TomkeHT Buiostuiard «Y3JoHrky», byxopomaru HepTHH
KaiTa UILIa KOPXOHAIAPUHU KEJIITUPUIL MyMKHH.

ByryHru KyHnaa Y30eKMCTOHIA MHBECTHIMOH JIOMMXAJIapHH HMIUIA0 UMKHII Ba yIapHH
amajra omupuin Oyinya xam Katop Bazudanap amajira olmupruiIMoKIa. XyCcycaH, HKTUCOTUETAA
SHI'M OUp TEPMHUH «MHBECTHIIMOH JIOMMXa» KUPUTHIAM Ba YHUHI UKTHCOAMET TapMOKJIApH
PUBOXKJIAHUIIN YUYH axaMusTH Oenrunad Oepuiim.

NuBectunmon noinxanap Basupnap Maxkamacununr 09.04.99 i, naru 165-connu «Yer a1
WHBECTUIMACH MIUTUPOKUJATH YCTUBOP MHBECTULIMOH JIOMMXAJapHU amalra OUIMPHUII 4Yopa-
Tag0upIapu TYFPUCHIANTH Kapopura MyBo(UK Ty3uJIaau. YHra Kypa WHBECTULMOH Joiinxa Oy
MabJIyM WXTUMOUNW-UKTUCOIUN Makcaajapra WYHaITUPWIraH, TEXHUK-UKTHCOAMM, Ou3Hec-
OomKapyB, MapKeTHHI Ba MIUIA0 YMKApHUIIl pekajapy KaOW acmeKTiap acociaHraH, TYpJd
MoJIMsABUM MaHOanap MaOiafiapd HUIITHUPOKM Ha3zapAa TYTWIraH KOMIUIEKC XYXoKariap
HuFuHAMCH XMcoOnaaHaau. VIHBECTUIIMOH JoiuXanap Typiu MakcaaiapAa Ty3WwIaau Ba amalra
OLLIMPHIIAIH, YIAPHU TYPT IYpyXra axpaTUuIl MyMKHH:

- SHI'U unuIald YuKapuIl €KUM XU3MaT KYPCATUIIHU TalIKWII ATHLL,

- unw1ald YMKApUIIHU €KY XU3MAT KYPCATUILIUHU KEHTalTHPHILL;

- unurad YMKapuil camapaJopIMTMHH OIIUPUILL,

- JlaBjaT TAIIKWIOTJIApHU TaJaOMHM KOHAMPHI, YJIapHH MaxCyJlOT Ba Xu3Mariap OuiaH
TabMHUHJIALI.

WuBecTUIIMOH JOMMXanapHU TYPT XWJI TypAard JaBp YUyH TY3UII Ba MOJIMSJIAIITHPHIL

MYMKHH:
- KMCKa My AaTJIM JJoWnxaiap, MyaaaTtu | itunraya;
- ¥pTa Mmyaaatiu Jouxanap, myaaatu 1-3 itnnraya;
Y30K MyIAaTJIH JIOWUXaIap, MyaaaTy 3-7 Wuiirava;
CTpaTEruK Jioluxanap, Myaaaty 7-12 Ba yHIaH Ky HWIJIapHU TallKWI 3Tau.
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NuBecTuiinon joMuxanapia HOKOpUAArd XaETUWIMK JaBpyd MyAIaTiiapu  Jouuxa
UINTUPOKYMJIAPUHUHT onTUMain ¢oiga onumn Oyinda Makcajjapud Ba pexaaapuaaH Keiauo
YUKUO OeNruIanau.

Jloiuxanapuu 3 TypJaru akTUBIap (MyJIK) XUCOOUTa MOJUSIIAIITUPUIIATH:

1) MonusiBMiI WMHBeCTHIMsUIAp Ba Kap3nap. bymapra xummar06axo Koroszmap, OaHKIard
JENOo3UTIap, KpeAuTiap, mya Mabiaaraapy, IOKOPHU JIMKBUIIN KHUMMATOAaX0 NMpeaAMeTiap KUpaau;

2) marepuas (Moaauii) akTuBiap. bymapra kyumac MyJK, acOCUil BOcUTajlap, €p, UILIa0
YUKAPUII TEXHUKACH, JIMHUIAPU, XOM-allI€ Ba MaTepraiap KUpaau;

3) HoMoanuii akTuBIap. bymapra HOy-xay, XuMoOsulaHTaH (upMa HOMUAAH (O TaTaHUII
XYKYKH, UHTEJUIEKTYyall MyJIK, THHOBAIUsJIap, NITYHA KallMTaIN aKJIUH MaxCyiau KUpaau.

WuBecTunius TYFpucHIaru KOHyHTa Kypa JOHUXa XyCycuil kanurtanura Oaanan cudaruga
TabCUCUWIAp OWJIaH KEJUINraH XOJJa XOXJIaraH TypJaru MNpeAMeT KUPUTHIMIIN MYMKHH.
WMHBECTUIINOH JTOWHMXAHH MOJIMSJIAIITAPAP dKaH, Tarmadb0yc OWIaH YMKKAH TOMOH aBBAJIO yIIOY
JONMXaJaH KYy3JlaHraH MaKCaJura era OJIMIIM MYMKHHJIMTH €KUM HVKIUTU Xakuja VHjaanau,
yJIAPHUHT PEAJUIMTUIa UIIOHY XOCHJI KUJITray, JJOMMXaaa KaTHAIaAu Ba YHU MOJIMSUTAIITUPAIH.

WuBecTunoH oinxanap UKKA XUJl yCyiia MOIHsUTalITHpriIaan: OeBocuTa Ba OMIBOCHTA
ycyJiap.

Xap Oup n0iinxa acocaH UKKU TypAard KarmuTal XUcOOUTra MOJIUSIAIITUPHIAIN:

1) Tamab0ycKkop TOMOHHUHT ¥3 KallUTaJIN XHUCOOUTa;

2) »kanb STUTaH Kap3 KamuTail Xucooura.

Kap3 kamuranmm §y3ura Xoc Xycycustiapra ora, Oy YHHHT TpUHIUIUIApU OwWiiaH
udoaanaHaau: KaWTapUITHUHT 3apYpIIUTH, MyaaTra Oepuiranu, TYJIOBIUINK, MAKCAAJIWINK Ba
TQbMUHJIAHTAHIMK. DByHIAaH Tamkapd yHUHT MabiyM ¢oms3ra Oepuiavimmy Ba JOWHXa
myBadpdakusiTiu Exku MyBapdakuiATCU3 amaira OIIMPWIMINUAAH KaTbUW Hazap, YJlapHU
KalTapuil 3apypauru Owran Xxam udomananagu. by Typaarm kanurtangan (oiganaHum yayH
Tanrab0ycKop TOMOH Y4yH IyXTa, MyKaMMall Ty3WJIraH Ou3Hec-pexxa 3apyp Oynmaau. busnec-
peXaHUHT UKTUCOAMM acOCIIaHTaHJIUTH Ba caMapaJloOpiury, pucKiapJaH XUMOsJIAHTaHIUTUIaH
Kenuo yukuO, Oy UKKHU TypJaaru Malnariaapaad QoiijamaHuil MyMKUH OYIaiau.

Kap3 kanutanu, KpemuTIapHUHT siHA OWp XyCYCHATH IIyHAAH HWOOpPATKH, KPEAUT
TYJIOBIapu OENTHIIaHTaH MYJJaT Ba JaBiap JaBOMHUAA YHAUPUO OJIMHaABEpau, TamadbOyckop
TOMOHHUHT ¥3 KamWTald 5ca OOOpOTAAH UYMKApWIMail, KeNrycu HWWwiapjaa xaM o0opoTaa
MIUTATWINIIY, PEUHBECTUIUSIIAHUIIIA MYMKHH.

Xap KaHaai JOMMXaHUHT aMalira OIIUPUIMIIN camMapaopiurura KOpuIar 5 Ta OMui Ba
yIapHUHT Y3rapuiim 0eBOCUTa TabCUP ITAH.

NHBeCcTUIIMOH JIONMXAHU MOJUSUIAIITHPHUIN TYFPUCHAA KapopJiap MabiyM HOAHUKJIUKIIAP
Ba PUCKJIAp IIapouTuaa KaOyn KWIMHAIU, OyHIall HOAHUKIMKIAPHN KaMaWTHUPHIL YIYH JTOMHXa
XaKuJa KYIpoK MabIyMOTra 3ra OYIuil, yJapHHM TaxJWil KWK, UCTUKOOIHHU Oenrunaim tagad
stunanu. Kapopnap xaOyn KWIMIIHUHT 2 XWJ yCYIH MaBXKy[A: CTaTUK Ba JWHAMHUK YCyJUIap.
Crartuk ycys JIOMMXaHUHT MabiIyM JaBp, oAariaa Oup Hui, spuMm i, 3 oiigaru Kypcarkudiap
TaXJIWIMHA Y3 WYHUra ONadH, KYpPCAaTUKWIAPHUHT WHUI OOIIM Ba MHMI OXMPHUAArd HaTHKalapu
AQHUKJIAHA/IWA, YJIApHUHT Y3rapuild ypraHwiaad. JMHaAMUK yCynJaH 3ca Y30K MYyJAaTiIH
JoWMXaNapHU acoclaml, TaxXJIuil Kunuiga doiinananunaan. byHma KypcaTKuuiIapHUHT
Yy3rapuiny JMHaMHUKacu HUIUIap JAaBOMMIA YPTaHWIIAIN.

JlaBnar wWHBeCTULIMS CHUECATUHUHT OOl Makcaau - MKTUCOAUETAA TapKUOUit
UCJIOXOTJIApHU aMajira OLIMPHUIL, KOPXOHAIAp Ba KOMIIAHUSJIAPHUHT WHBECTUIIMOH (aOJUTUTUHU
Ky4YalTUPHIL, HOMapKasJalllraH WHBECTUIUSIAIIHN KOHIIEHTPAUUSIIAII-TUPUIL, UKTHUCOIUETTa
XOPWKUNW WHBECTHUIUSUIAPHU >Kan0 HJTHmaup. JlaBiaT WHBECTHIUS CUECATUHU FOPHUTHINIAH
KY3JIaHQIUTaH MaKcaJjlap KaTopura IIyHU KUPUTHUII KEPAaKKH, JaBlaT AOUMHM paBHILIA
WHBECTOpJIAp YYyH KyJlail HWHBECTULMOH MYXUT SpaTUIITa Xapakar KWJIUO KeIMOKZa.
HuBecTOpIapHUHT XYKYKJIAQpPUHA XUMOS JITHII Ba MaxOypustiapuHu Oaxxapuliy yCTHUIAH
HazopaT oJaub 60pMoKa.
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WHBeCTULIMOH MYXHT JA€raH[a, MaMJIAKaTHUHT MabJiyM OMp pErHMOHHMIra KUPUTHUIIAIUTaH
MHBECTULMSUIADHUHT  CaMapajlopJMIMHU  Ba  XaB(CHU3IUIMHU TabMMHJIAIIIA KapaTWIraH
UKTUCOIUN, WKTHUMOUN, CHECHM IIAPT-IIAPOMTIAP MaKMyacu TylmyHuwiIaad. MuBecTHnnoH
MYXHT XOJIaTH SIpaTWIraH XyKyKHi 0a3a Ba YHUHI acociapy, KOHYH XYXOKaTJIApUHUHT cudatin

TY3WJIHUIIHN Ba yJIapra puost KWIMHHUILIY Tajxal dTUIaIH.

1-sxkaaBaJ

Y30exkucronaa JaBaar uHBeCTHIUA CHECATHHM aMAJITa OUIUPUII TU3UMU

Boumkapys BomkapyBun | BomkapyB 00bekTH Bomkapum bomkapum
Aapaxacu OpraH Ba Cy0ObeKTH MAaKCaJau MEXaHU3MH
Omuit Maxknuc, HUxtuconuér - o
Kymnaii, camapaau | Konyniap Ba
KonyHunimk Baszupnap TagOUPKOPIUK .y
MHBECTUIOH MebEPUI
coxacu Maxxkamacu, cyOBeKTIapu Ba
MYXHT SIpaTULI XyxoKaTiap
Aunst Basupaury HMHBECTULIMOH MYXUT
MonusBuii- Mouus HMHBeCcTUIMOH - WNuBectunmon | XuMOsIBUH Ba
HUKTHCOJIUM WHXUHUPUHT baonusaTHU &Kazo
Ba3UPIIUTU
coxa Xu3MaTiiapu 0030pu Ha30paT 3TUIL yopajapu
. [lyn-xkpenut 6030pu
Mapka3zuit YIKPCIUT BO30PH,
XOpUKUU Ba
OaHK, . WNuBectopiap Taptubnap,
MaxaJuIui . .
THUAD, ICK, UKTUCOIUN HYypHUKHOMA-
OyHKIIMOHA WHBECTOpJap,
JBK, MyHOca0ar- nap,
coxajuap . CTaHAapTJIall,
VY3cranaapr, JApUHU Ha30paT | cTraHgapriap,
. a CyFypTajiall, COJHUK Ba — Kapopia
YEYP 00XxX0Ha popJIap
TAlIKWIOTJIApU
KOHYHYMJIUTH WKPOCU

V36ekucTona XOpUAKHiT MHBECTOpNAp (AONMATH Y4yH Kylail WHBECTULMOH MYXHT
SApaTUIl MaKCaJAHuIa, XOPWKUI WHBECTOPJIApHU pecIyOrKara KYympoK >Kaiud 3THUII MaKcaauaa
yJap y4yH KaTop COJIUK, 00KXOHa UMTHE3Iapy OeNruiianrad. Yiap Kyduaarumiapiad uoopar:

1) Tait€p kuiiuM Keyakiaap (TUKYBUMIIUK, TPUKOTAX, yapM Oyromiiapu), naiioxiap, noiadsan

uiad YMKapyBUM XOPHMKHMM MHBECTUIMS WINTUpOKUAard kopxonamap 2003 iun 1 uronnax
6omnad, KKCaan Tamkapu 6apya Typaaru COJIMK Ba axpaTMaliap TYJaligaH 0301 KUJIHHTaHap.
Pecnybnuka 6¥itnua OyHail kopxoHanap coHt kamu 34 ta 0ynub ynap (haoausT KypcaTMOKIa.
Conmuk TymamjaH 03074 KWIMHraH MaOsaFiap KOPXOHaHM KalTa KypoJUIaHTHPUII,
MOJICpHU3ALUSIIAII, SIHTH TypAard MaxcyJlOTJapHU HIUIA0 4MKapuil, o00poT MabiariapuHH
TYIAMPUII Ba XOTUMIIAPHU ParOaTIIaHTHPHUII YIYH UIIIATHIAIIN KEPaK;

2) ycraB ¢ouau 1 mun. AKII nonnapu Ba yHIaH IOKOpH OyiraH, ycraB (OHHIA XOPHXKUN
kanutan ynymu 50% Ba yHmaH kyn Oynran kopxoHamap 16% doiiga COMUFruHU TYyauauiap
(amanga 20%); ucTepMON TOBapiapu UIIA0 YUKApyBUM KOpXOHalap 53ca OesrujiaHraH
ctaBkagaH 20% kaMm cTaBKaJa MCTE€BbMOJ TOBapiiapy MIUIA0 YMKapUIJaH oJraH QougacuaaH
COJIMFUHM TYnaiawiap; Oosianap acCOpTUMEHTH ToBapiapu umuiad uukapcanmap 7% oiina
COJIUFH TYJIaliiuiIap;

3) ¥3 unmalb 4YMKapum SXTUEKIAPH YYyH pecHyOJjHMKara XOPYIKWA WHBECTOp OJHO
KUpaETraH TEXHOJOTUK BOCHTAJIap Ba XOM-allé KuiMaTu XxucoOuaaH 00kKxoHa 00KH TYynaniiaH
030/ KHITHHTaH

4) XOpWXHIl MHBECTOpP TOMOHHUJAH pecnyOnMKaja TallKWil 3TWIa€TraH KOpXOHa
¢donaura 6agan cudaruna kupuraérrad rexuonoruk Bocuta KKC tynamgan o301 stunagm’;

CTaB

! ¥36exucron Pecniyonmukacununar Konynu. Xoprkuii mHBeCTHLMSUIap TyFpucuia. 12-moana, 6-KucM.
2 ¥36exucTon Pecniyomukacu [pesunentunanar @apmonu. NeVII-1919. 19 suBap, 1998. 1-myHkr, 5-a63a.
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5) 1 despan, 1997 iunnan Oomnad, KMYMK OW3HEC CYOBEKTIApH XOPMXKHUU KpenuTiiap
xucooura gecny6nm<ara TEXHOJIOTHK BOCUTa 0M0 KupaéTranaa 00xkxoHa 00KH TYIamaaH 030/
KWJIMHAIN

6) KMYUK OW3HEC CYOBEKTIapH PECIyONHMKaga y3 WIUIA0 YWKAPUILIAPUHU TAIIKHII STHII
Makcanuaa oiaud KupaéTraH TEXHOJOTHK O00OpYAOBaHHE YUyH O0XKXOHA OOXH TyNalIaH 030]
KHJIMHTaH",

«Xopuxuit nHBecTHLMsUIAp TYFpucuiantu KoHyHHUHT 22-Mojmacu Xamja «XOpHKun
MHBECTOpJAp XYKYKJIapu XUMOsCH Kadomariapu Ba yopanapu Tyrpucuaa»ru KoHyHuHr 12-
MOJIACUTa aCOCaH KOHYHUWIMK XyXOKaTIapHuaa aipum Koujanap Oup-Oupura Moc Kemmaca Ba
yJlap HU30JIM XOJAaTHHU lo3ara KeinTupca, OyHIall Xosija XOpM)KUH MHBECTOP YYyH SHI KyJai
XOJIATHU 103ara KeITUPYBYH XYXOKaT KYTIPOK Kydra sra 0yiaau.

2003 imn wmai oimma Basupmap MaxkamacunuHTr «Tyrpu  (OeBOCHTA) XOPMIKUN
MHBECTULMSUIAPHUHT XYKYKHH XUMOSICHHM KydalTupum Oyinya Kymmm4a dopa-Taadupiap
Tyrpucuaa» Kapop kabyn KuauHau. YHra kypa pecnyoaukamusia y3 GpaoiusaTHHU I0pUTAETTaH
KyIlIMa KOpXOHajap, XOPWKHUKM TAIKWIOTIAp SHAJAa KYNpPOK JaBJIAT XUMOSICUTa OJUHIHA. Y
103ara KejnaéTraH KaMYWIMKIapHU Xall KWiniia épaaM Oepuiiu MyMKHH.

V36ekucronna JlaBnar WHBECTHIMA CHUECATUHUHT PHUBOXJIAHHWINN KyHWHIard ydra
OOCKUYHH Y3 UYMTra OJIaH.

bupunun G6ockuu: 1991-1994 ¥unnapra Tyrpu kenagu. by Oockuypa Kyhumaru dopa-
Taa0upIIap amaira OLMPUIIN:

- Typau MyJKYWIMK IIAK/UIApUHU  sfpaTvil Oopacujard HWHBECTHLIMOH >KapaéHaa
HOMapKa3JIalTUPHIL TaJOUpJIapy amalira olmpuiIa OoIIaH u;

- XyCYCUI MOJUMSIAIITUPUIL MaHOaiapura sra OyiMaraH MKTUMOMHN axaMHsT KacO 3TyBud
00BEKTIapHU OI0JKETIaH MOJUSUIAIITHPUII CaKJI1a0 KOJIMHIY;

- XyCYCHUM MYJIIKYMIIMKHHU KOPHUI 3TUII TagOoupiaapu oaud Gopuiiu.

Wxkxunun 6ockuu: 1995-2008 iiummapuu ¥3 wumra onaad Ba OyHIa Kyiuaarud dopa-
TaJA0UpIIap amaira OUIMPUIIIH:

- KOHYHYMJIMK 0a3aCUHM SpaTUIIIH;

- TaHJIOB aCOCH/IA JIOMMXaJapHU MOJUSIAIITHPUILITA YTHIIIH;

- XOPWKUI MHBECTULIMSIAPHU Kal0 STHUIL YOpa-TafOoUpIiapyu amalira olupuia OonuiaHIu;

- UKTUCOAUETHUHT peal CeKTOpUra MHBECTULIMSAIAP KUPUTIIINIIHN Ky4auTUPUIIIHN;

- MHBECTHIIMOH JIOMMXallapHU amalra OIIMPHIIAa TYpJId MOJUSUIALITHPHUII MaHOanapu
KYJUTaHWIa OOTILIaHIH.

Yuunun O6ockuu: 2003 HuimaH XO3UPTH JaBpiapHu ¥3 uuura oaub, Oy Oockuyna
Kyiiiaru yopa-Taadupiiap aMaira olrupruiIMOK/Ia Ba pexalallTHPUITaH:

- BAJIIOTa MyHOcabaTaapyu Ba onepamusiapyd 3pKUHIAITUPHIMOKAA;

- XOpPW)XMH HWHBECTOPJAPHUHI XYKYKJIApUHM XUMOS KWIMLI Ba ylap MaH(aaTiapuHu
XUMOsUTal OyHnda MyxXuM XyxoKaTiiap KaOys KWIMHMOK/A;

- KOPXOHAJIAPHUHT TEXHUK MOJIEPHU3ALINS KWINII Ky4Yal THpUIMOK/IA;

- BKCIOPTra MyJDKalJIlaHTaH Ba UMIIOPT YPHUHU KOIUIOBYM MaxcCyJOTJap UIIad YMKapuIiIra
MXTHUCOCJIALITaH JONUXaTapHU MOJIMSUTAIITUPHUIITa YCTUBOPIUK OEpUIMOKIA.

Mannymku, Y36ekucTonaa 2007 HITHUHET ypTanapura Keauo, 3 MUHIAH OPTHK XOPHIKHIL
WHBECUIUSl WINTHPOKUIArd KOpXoHanap pyixarra onuHrad. lllynnan 64 d¢ousu daonust
kypcarMokza. 2006 iunga >xamu 21 Ta KOpXOHa Ty3wiraH. ODHI Ky KyIIMa KOpXOHajap
TomkeHT maxpuaa Ty3uiarad O0yiau0, ymapHuHr 57 dbousnaH KYnporu (HaoiusaT KypcaTMOKaa.
OHT KaM Kyuma kopxoHanap Cupaapé BuiosTHaa Ty3wirad 0yiu6 ymnap xamu 31 TaHM TaIikui
sTaau Ba daonusT roputaérrannapu 29 ta (93%).

V36ekucTORIa XOPUAKHIT MHBECTHLMANAD ACOCAH EHIMJ caHoaT TapMmormura (20,6%)
KUPUTUIITaH, KeHWHru ypunHnaa raz canoatura (13%), xumus Ba HedTh canoatura (10,9%),
KOMMYHaJ Kypuiuiura (8,3%) KupuTHiraH.

¥ ¥36exucron Pecniyomukacu Ipesunentuauar @apmonu. NeVII-1702. 31guBap, 1997.
* ¥36exucron Pecniy6mukacu Ipesunentuanar @apmonn. NeVII-1987. 9 ampen, 1998.
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V36exucronna 6yryaru KyHna JlaBoaT MHBECTHIMS CHECATH y3Mra XoC MKKH HyHAIHIITa

TasHa/u:

1) CONMK IOKUHM EHT LA TUPUII, MaOIaFriapHu HIUIad YMKapuIlra HyHaITHPHIL;

2) malusarnapHu JaBjiaT OOJOKETH OpPKAJIM TYIUIAIl Ba MHBECTHLIMA AACTYpJApUHU aMaira
OLIMPUIIL

by 6opama onmub Gopunaérran cuécatia naBiaT KOpXoHajdapura HUcOAaTaH amaiia OyiraH
OrO/KEeT/IaH MOJBUIAIITUPUIT TU3UMHU MyalsiH Aapakaaa OOKUMaHJAIMKHU KEITHPUO YMKAPUIIH
uHOOaTra OJIMHMOK/AA Ba MHBECTULMS (paonusATHIA ylapra HOJABJIaT CEKTOPU CyObeKTIapura
Kaparaijia IMTUE3IH IIaPOUT SIPATHIIN MyMKHHIIUTH YbTHOOpTra OJIMHMOK/IA.

V36ekucronna JlaBoaT MHBECTHIMS CHECATMHH aMalra OIIMPHIN YYyH MabCyil GOyiraH
JaBJIaT TAIIKWIOTH Oy Monus Basupnuruaup. AWHaH Monus Ba3upaurd OOIIKa JaBiatr
TAIIKUJIOTIApH, OpraHjapy, OaHKIap Ba KOMIAHUsIIAp OMiIaH XaMKOpIUKAa /laBiaT MHBECTULIMS
cuEcaTHHM amalira OIupaan Ba 6omkapud 6opaiu.

1.3. Y36exkucrona Xopu:Kuii MHBeCTHLHUSIJIAPAAaH (oiiajaHuII
Ba OOIIKAPUIIHUHT Y3UTa XOCJIUTH

XKaxon Taxxpubacu IIyHH KYpPCaTMOKAAKM, KyJail MHBECTULUS MKJIMMH LIaKJIJIaHMACAaH
Ba XOpWXHMHM MHBecTHLHANApJaH ¢oilnanaHmaciad TypuO, YHU peclyOsinKa HKTUCOIUETUTa
¢aon xand stmacnaH TypuO, 6030p MKTHCOAMETHra YTa€TraH JIaBiaTiap *KaxXOH MKTHCOAUMN
XamKaMusiTira MyBadQakusa TN KyImiia oJIMaiiu.

V36ekucTonma MyNKHM JaBiaT Tacappy(uIaH UHKApMII Ba XyCYCHIUIAIITHPHIL,
KMMMATIM KOFO3j7ap OO30pMHM IIAK/UIAHTUPHIL, KUYUK OM3HEC Ba XYCYCHUH TaaOWPKOPIMKHU
PUBOXJIAHTUPUII Ccapyd TYITaH W34 MYJd XOPWKMH HWHBECTULMSUIADHM  MamJlakar
UKTUCOAMETUTA Kalmd ATHII JKapaCHUHH  (DaoiUTalITHPUII y4yH pean [IapT-IIapOHT
spaTMOKaazap.

Mumuii  MKTUCOAMET TY3WIMAacHHU TyOJaH Y3rapTUPUIIHUHT XO3UpPrd OOCKUUYuAa
0eBOCHTa XOpPXKHM MHBECTULMUIAD KaTTa KH3MKHUII YHFOTMOKIA. YJApHU >Kal0 STUIIHUHT
acoCHil ycyJulapu KyHuaarwiapaup:

— Kymma kopxoHamap oumimn (my OKymiajaH, XOpWXKUM HHBecTopiapra y30ek

SMUTEHTIIAPH aKIUsIAp MaKETIAPHUA COTUII UYITN OWIIaH):

— V3bekucron Xymymauma OyTyHIali XOPIKMH KANMTanra TETHIUIH KOPXOHANAPHHU
pyixaTnaH yTKa3ul:

— KoHueccusinap acocuia XOpHKHi KaluTaTHU Kajl0 STHIL:

— XopwXuil MHBECTOpPJApHU MaMJIAKaTHUHI MyailslH MUHTakKajgapura (aon xajud sTuiira

KapaTwirad 3pKUH UKTUCOu 30Hanap (OU13) spaTtum.

Xo3upna xkajnd ATUIAraH XOPWKUH HMHBECTULHUSIIAP TY3WIMACHHM TaXJIWI ATHII IIYHU
KYpcaTMOKJIaKu, OyHIall MHBECTHLHMSJIAPDHUHI KaTTa KHCMHU OKCIOpTra MYJDKaJUIaHTaH
TapMOKJIapra: EKMJIFU-dHEPreTHKa MaXMYH, HEPT-KUME, OITHH Ka3uO OJIMII Ba MaxTaHWU KailTa
UIJIall CaHOATHra, €Xya Y3-Y3MHM KOoIlall Myajariapud KHcKa OyniraH Ba kym ¢oHJ Tanad
KUJIMaliiurad IOKOpM peHTabeuid JoWMxanapra: caBJlo, TEJIEeKOMMYHUKALUS, YMYMUHI
OBKATJIaHMIL, HUPUK 1m1axapiaapaa opuc Ba MEXMOHXOHa OMHOJIApU KYpHII, O3UK-OBKAT CaHOATH
Ba MOJIMS XM3MaTUra WYHaNTUPWIMOKAA. byHna cy3cu3, OupuHYM YpUHIA TypaauraH TapMOK,
ExkwiFu-sHepretuka Maxmyuaup (EDM). Makpoukrucon Ba CTaTUCTHKA Ba3MPJIMTMHUHT
MabIyMOTHra Kypa, Y36ekucronnaru (taxmunan 8 mupa. AKII nonmapu 1e6 GaxonaHaérram)
0eBOCHTa XOPI)KUN MHBECTUIUSUIAD YMYyMUH XaXMUHUHT 25 douszu (1 mupa. 932 mun. AKII
JIOJIJIApH) YHUHT YIyIIUTa TYFPU Kelaau. XaKMu Oylinia HKKUHYN YpUHIa KUME-(papMmarieBTHKa
caHoaTura coJMHraH Mabnarmap Typamu: 809 wmuH. AKII  jgomumapu - XOpHKHiA
uHBecTuMsuIapHUHr 10,2 ¢ousu, enrun canoarga - 609 mumn. AKUI ponnmapu — Xxoprokuit
WHBECTUIMSUTApHUHT 7,5 dousu, €r-Moil Tamaku Ba 03MK-OBKAaT caHoartuna 541 mmn. AKII
JOJITIApH — XOPWIKUN MHBECTUIMSUTApHUHT 6,9 domsu. lyHmaait Kumnb, COTMHTaH KamuTaTHUHT
nesipiuk 40 ¢ousu 11y TapMoKJIapra TYFpU Keiau.
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V36eKHCTOH MKTHCONMETHHE PUBOMKIAHTHPHIINA XOPHMKHI MHBECTHIMSIAPHMHT aHA
IIyHJald TapMoKjIap Oyiimda WyHantupwmimy Tacomuduit smac. UyHKH Tapuxuili OMUIUIap Ba
WOKTUMOMN MIIUIA0 YMKAPUIIHUHT TapKUO TONTraH TH3WJIMACH HIYHH TaKa3o dTaau. XO3UPTH
BaKTJa MaMJIaKaT XaJIK XYKaJIUTH TapMOK TYy3WJIMAaCHHUHI TAKOMWIIAUO OOpaéTraHauru sSHIu
unad  YuMKapuIaard OeBOCHTAa XOPWKMM MHBECTULMSUIADHUHT  YCHII TEHIACHLUSCUHH
Ky4aUTUpMOKJa. ABTOMaOWJICO3JIMK, 3JEKTPOH, JJEKTPOTEXHUKA CaHOATH PUBOXKIAH[M.
Kypunum uHaycTpusicu anoka KOpXOHajapuJa Ba KUILIOK XYXKaJIWTHAA SHI STHIU TEXHOJIOTUS
JKOpUHI KUITMHMOK/A.

V36ekucTOR MKTHCOMMETHTa MabIaF CONMINra KU KUPUTHILNTA Taiiép TypraH XOpMKHil
MHBECTULMSUIADHUHT acocuil ToudacuHu Kapa® dMKagurad Oyicak, yiap KyHWujgaruga
KYPUHUILUIAPHHU Y3 NYUTa OJaJIH.

1. Xycycuii Ba KNUHMK XOPHKHIl KaIUTal - Y Y30€KHCTOHIA YHT aBBaJIO CaBJI0, KyPHIIMII
Ba XM3MaT KypcaTHMII COXACHJard aWpuM JIOMMXAQJIApHUHI OJATHa, XKyJla HOKOPU KaluTall
capduam Tanad KWIMaiauran JOHUXAJIApPHUHT YpTa IOKOPU peHTa0eui OViuIM Ba Y3-Y3UHH
KOIUIAIIMHU TabMUHJAII YYyH XanO sTwiaau. byHnmall xanutan KUpUTHII €KW Kajad STHIn
OpKaM Kypuiaauran ad3amumkiap myHaai noopar 0ynaauku, OyHaa HHBECTOpIIAp Ky3 VHrUAa
VYTUIL AaBpU UKTUCOAUETUHUHT UKJIMMUIA XOC HOKYJIAMINKIIAp Ba XaTapjapHu €Nu0 KeTaiu.

2. DHr HMPUK TPaHCMUILTHII KOpIIOpanusnap - Oynap Y36eKHCTOHTa MHBECTHIMS COIHII
€KM KUPHUTHINAA MaMJIAKATHUHT TaOMHII-XOM amié pecypciapra xamjaa Xajakapo CTaHaaprTiiap
Oyiinya aH4ya CaIMOKJIM OYiraH MYKH UCTEHbMON 0o30pura KUpud OOpHUII UMKOHHUTa 3ra Oyiaraxn
KoMnaHusutapaup. byHnall koMnaHusimapHUHT OO MOpalapy PUBOXIIAHTAH Mamilakariapaa
XKoWnamraH OYnauO, pHUBOXKIAHAETraH MamilakaTiapAa YJIApHUHI HUpUK oduciapu €Eku
KOpxoHanapu (aonusaT Kypcaraaum Ba Iy Tap3fa Y3JapUHUHT WHBECTUIUSUIAPHHU HKajl
stanunap. by Tapsnaru €HpamnryB MHBECTHULMSUIAP YUYH Y30K MYAJATIIM TJ00ajl MHBECTHUIMOH
CTpaTeTUSTHUHT HUcOaTaH KaTTa OyiaMaraHn KUCMUHU KaMmpaO onaau. by sca xopmnopanusiiapra
MHBECTULMSUIAD COJMIIHUHI MYyalsiH XaTapJIWIMIH Ba Ba Kymumua (oiina Gepmaciuru Ounan
KEJIUIIHUO TypHIlra UMKOH Oepaju.

3. Xopmxuil MamiiakaTiiaparu y30ek auacrnopacu BaKWIapy opacuiiard MHBECTOpJIap.
Bynnait maBecTOpiap ydyH XaM OMpHHYM HaBOATHa, FOKOPU PEeHTA0eIIN Ba Te3 KOIUIAHAIHWTaH
Joiuxangapra MalOjlaF COJMII XapakTepiauaup. Yiap Y4yH HHBECTULHUS XaTapu MaXaJlUIui
XYCYCUSITHM AXIIM OMJIMII XaMmJia MamJIaKaTJaru KeHI aMalluii cTaTyCc KOHTpaKTiap XucoOuIaH
aH4a KaMasiJu.

MakpouKTHCOAUET Ba CTaTHCTHKA Ba3UPJIMTH MablyMOTJIapura Kypa, OeBocuTa
XOPMKUIM MHBECTHLIMSATIAP peciyOanKa Xy nyiu Oyitnua Kyliuaaruua TakCUMIIaHTaH:

- 1997 ¥unnga xopmxuil MHBECTHIMsUIApHUHT Kapuild 45 ¢ousn TomkeHT maxpu Ba
TOILIKEHT BUIOATUrA TYFPU KEIITaH;

- 35 douznan kynporu Camapkann, Kamkanap€, HaBouit Ba AHIMKOH BUIJIOSTIIApUTA
TYFpU KEIITaH.

[lynnai kunuO, XOpHKUN MHBECTULUSUIAPHUHT aHYarvHa yiymu € caB/io, TPaHCIOPT Ba
UHGOpPMALlMOH HHOPATy3UWJIMacu pHUBOXJIAHTAaH Ba HUCTEbMOJ Tajgabu IOKopu Oynran
muHTakaiapra (Tomkent maxpu, TomkeHnt, CamapkaH] Ba AHIM)KOH BUJIOATIapura) €xyn
EHUIIFU-PHEPTreTUKA MaXCyJIOTIAPUHUHT 3KCIOPT YUyH MUUIAHAWraH KOpXOHAjJapu Kym Oyira
muHTakaiapra (Kamkanapé Ba HaBouit BunosiTiiapura) Kketaiu.

V36eKHCTOH MKTHCOMMETHHY PHBOXKIAHTHPHUIN HYIMIA XOPHKMI MHBECTHIMSIAPIAH
doiinananuil amanra OLWIMpUIIAp dKaH, OyHJa 3HI aBBAJO SIHTM 3aMOHABUN TEXHOJIOTHSIIAp
acocysa unutad yukapui wynra kyunau. llyHuHaraek, MaxcyaoT Typiaapu Kynaiiau, sHTH Wl
VpUHIapu SpaTUIAN, aXOJIMHU WKTUMOUN XUMosalga O KEeT XapakaTapuHU KaMalTUP/IH.

Hemak, PecnyOnukana Oy cOXaHM pPHUBOXIAQHTUPHMIN YYyH OYiraH caibu Xapakart,
KAMHUSTHUHT YculIM, 00l Ba ()apoBOH Xa€T KEUMPHINM Y4YyH KyJaidl 3aMUH sipaTuiira ojud
KEJAU.

V36eKuCTOR 1A NKTHCOMUETHH PUBOKIAHTHPHII MAKCAINIA XOPUKHI MHBECTHIHSIAPHA
xKand ATUIIHM Oomkapuil, ParGatnaHTpuin Ba Kyiiab-KyBBaTiall CHECATH KOMIUIEKC amalra
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ompwiIMokaa. by sxapaénuu MmyBadGakuaTIM IOPUTULT YIyH peciyOanKaaa Karop hapMoHiap,
KOHYHJIap, Ba MEBEPUNA XyxoKaTiaap KaOyn KwmHan. Yiap opacuaa 31 mait, 1996 innna kaOGyn
KWIMHTaH «XOpPWKUKA WHBECTULHSUIAD HWIITUPOKUIATM KOPXOHAJIAP TAIUKWI  KWJIMIIHA
ParGarnantupumn yopa-tanOupiapu Ba YIApHUHT (QAodMAT KYpCAaTUIIM TYFPUCHAANTU
[Ipesunent ®apmMoHU XaM MaBxkyd OYiauO, ymly Mebépuil XyxoKar HIIOMIAPMOHJIAPHUHT
pexxany Uil onud OOpHIl MCTAaKJIAPUHHU UIIOHWIM KadoJlaTIalllHU TabMHUHIAWAMTaH XYKYKHii
aCOCHHU AHAJa MyKaMMall Tap3/1a MaKJUIAHTUPIH.

AHa 11y KOHyH-KOUJaJlapra acocianu0, MMyl KpeIuTIIapUHUHT TAaKUYMWIUT Thalain MUJUTHA
UKTUCOMUETHU PUBKIAHTUPUINTA XOPWKUM WHBECTHIMSUIADHM Kal0 KWIUIIIA —KY4Id
parOaTIaHTUPYBUYMIIMK TaIOUPIIApUHU 0JIMO OOPHII TaBOM STMOKJIA.

By Ttanbupnap opacuaa 4yeT 37 MHBECTOpJapura JaBliaT TOMOHHIAH KadoiaT OepyBuu
HyHanmunuiap xaM MaBXyaKu, Oynap Kyluaaruiapiad uoopar:

- MWUIMAIAIITHPUII Ba PEKBH3UIMSAAAH CaKJIaHTaH XoJiga, cUEcHMi XaBd-XaTapHH
CyFypTa KUJIHILI,

- cyObekTnapHuHT (oiia Ba OoIIKa olrad MaOJIaFIMPUHA YT 3J1 BAJTIOTACH 1a YerapaiaH
(Oomka maBnaTiiapra) YTKa3uil;

- MaKOMKTHCOIUN OapKapOpJIMKHU TabMHUHJIAIIJA WHBECTULIMS YYyH KyJal MYXHUT
sIpaTUIL;

- JKOpUW HMHBECTHIMSHUHI KEWHHTH XOJaTh EMOHJIAIICA, WHBECTULMS KUPUTHITAH
BakT/IaH Oonuwiad kaOysn KWIMHTaH KOHYHJIAPHUHT Y30K MYAJAT JaBOMUA KYJUTAHUIUIIUHU
TabMUHJIAIL;

- MHBECTOPJAPHUHT XYKyKJapu Taconupuil xonaTiapaa Oy3wiranjaa TaKaupAa JaBiatr
OpraHJIapyu OPKAJIM KEATUPUIITaH 3apapiapHu TYyall;

- pecnyOusirka OaHKIIapu/1a YeKCHU3 Xap Kaicu Bal0Taga Xucod pakaMiIapuHu OYHIIL;

- pecnyOiuKa Xyayauja CyFypTa KOMIAHUSJIAPUHU XOPWIKUU KamuTal WIITHPOKHIA
TAIIKWI THULLL.

Uer »n1 wuHBecTHIUACH XKain0 KWIMHTAH KOPXOHA JapOMAJMHUHT MabiIyM KHCMU
CONUKJIaH 030/ KuiuHaau. YyHku OyHIall KOpXoHanapra uiuiad YuKapuIIHA KeHralTHupuIia
VHBECTULIMS Ba SHI'M TEXHOJOTHSHU >KOPUM KWIMII Y4YyH HMKOHHUAT SPATHII MaKcaara
MyBOQUKIHP.

MawmnakaTuMu3a aMaira omupuiaaérran 6030 MyHocabaTyiapu — MYJIKHUHT KT IIaKJUTHIIUTH,
TaAOUPKOPIIMKHN PUBOXKIIAHUIIN KaOH >kapaéHiap 4eT 3J1 IOPUAMK Ba KUCMOHMHN LIaXCIApPHUHT OeMaol
KupuO Kenmumura wyn oumokaa. Xosupru mnaiitma AKL, Tepmanms, ®pannus, Uranms, Typkus,
IMoxucton, Xunmucton, Kanyouii Kopes Ba Aurnus xabu naBiariap OWIaH MKTUCOIUETHHUHT Oapua
coxanapuaa XaMKOPJIMK aJIOKaJlapy YpHATHITaH.

«byryn xeu myOonaracu3, rypyp Ba udtuxop bunan alWTHII MyMKWHKH, MYCTaKWJUTHKKA
IpUIITaHUMU3aH OyEH YTraH TapuxaH KUCKa JaBp WYKJIa MaMJIaKaTUMU3 [lyHe XaMoKkaMUATHIA Y3UHUHT
MYHOCHO YPHUHH Srajiiaam’ .

Bupok, MycTakKWUITMKHHHT YH OeIll WAJUTMTMHN HUILIOHJIAraH Y30€KUCTOH MKTHCOAUETH OyHak
IOTyKJIap OuyaH derapananmaciuru kepak. Uyaku PecmyOnmka [pesunentu M.A KapumoB alTranumaexk,
«IyH€na Ba MUHTaKaMu3[a BYXKyIra kejaéTraH Mypakka® Ba 3UIAMSATIIM Ba3WATHH WHOOAtra oiuo,
xaétuil axamusaTra sra Oyiran MIUIMH MaH(paaTIapuMHU3 Ba MaMJIAKaTUMU3 XaBQCU3ITUTUHE TabMUHJIALI
HYKTa¥ Ha3apUIaH SHIAUIMOFHMH3 KepaK)’.

byHpmaii  éHpamyBHM — sHaJAa  KEHTAUTUPHMIN  BAa  PUBOXIAHTHPUII  y4yH, XOPWXKHU
WHBECTHUIMSUTAPHUHT CaJIMOFUHM OLIUPHINTA OYIIraH dopa-Taa0upiIapHU sKaJaIall TPHUII JIO3UM.
BynunHr yuyH 3ca, XOpKANA HHBECTULUSIAPHUA 3PKUH (HAONUATHHU TabMUHIAII MaKcaauaaru
apT-1IapOUT Ba MYXHT SIPATUITHUHT KEHT UMKOHUSTIApUAAH camapainu (HoHJaTaHuII Kepak.

! KapumoB W.A. Bu3HHMHT 6O MAaKCaIMMH3 — KAMHSTHH IeMOKPATIAIITHPHIN BA SHCHIALI, MAMIAKATHH
MOJIepHH3ALMs Ba UCI0X dtuuymmp. —T.: V36exucton, 2005. 56-57 Gernap.
Kapumo M.A. BuzHmHr Oom MakcaauMu3 — >KaMHUATHH JE€MOKPATJIAIUITHPHUII Ba SHTWIAII, MaMJIaKaTHH
MOJIepHHI3aIMs Ba HCIIOX dtuunmmp. —T.: V36exucton, 2005. 58 Ger.
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2-000: HamaHran BuJjossTHIa XOPUKUI HHBECTHIUSIIapAaH (oiiganaHnII
Ba YJIAPHHU 00LIKAPHUII MyaMMOJIapH XaM1a MOJAepPHHU3aIus
JKapaCHIAPUHU Ky4Yail THPH LI

2.1. HamaHraH BHJIOSTH HKTHCOANETHHUHT
0030p MYXUTHIA XOC PHUBOKJIAHH N

HamaHTaH BHJIOSTHHHHT MKTHCOIMETH Y30EKHCTOH MKTHCONMETHHHHI TapKHOWil Gup
KACMH OY1nG, BHJIOATHMHT Y3MTa XOC XYCYCHATIAPU MaBKy[. Y30EKMCTOH MKTHCOXMETHHH
PUBOXJIAHHUILIUAA YHUHT TapKUOUAAru xap Oup BUJIOAT UKTUCOAUETHUHUHI YpHU OYIUIIN Kepak
Ba YHHMHI PHUBOXXJIAQHMIINIa MIAPOUT sApartuil jo3uM. LIyHuHr yuyH, Ou3 Taxymn 3TaéTran
HamaHraHn BHIOATHHHMHI MKTUCOOUETHHM YpraHWIL, YHHUHI PUBOXJIAHULI Japa’kKacCUHU
Oenrwian, Ba MaxXaUIMd HMKTUCOJUETHUHI PUBOKJIAHUILNIA XOPM)KMM MHBECTULMSIAD JlaH
¢oliganaHuil Macanagapuaa KUIAUNA yopanap KYpruO OOpHUIIT JTO3UM.

Hamanran BunostH Y30ekucToH PecryGnmkacuHMHr mapkuii, daproHa BOAMIICHHUHT
IUMOJIMA KHCMHJIA Kowiamrad 0yiu0, YHUHT yMyMUW MaWgoHu 7,44 MHUHT KB. KM.ra TEHT.
AXONuHUHT 3uwinrd 1 KMm.kB.ra 286 kumin Tyrpu kenagu. Axonucu 2131,9 MHUHT KUIIMHU
TAlIKWI 3THO, yIapHUHT 795,2 MUHT KUIIUTA SKUHU Maxapnaa, 1336,7 MUHT KuIuaaH KynpoFru
KHIIUTOK JKOMyIapuna smaian. bomikada aiTranjga >kamMu axOJuHUHT 62,7 (GOM3M KHUIILIOK
JKOWJIapura TyFpu KeJaiu.

Hamanran Buiostn PecnyOnukanunr ®@aproHa BoOAMHCH XYAyIuAa Koiulalirax
BUIIOSTIIApaH Oupu OYnuO, MKTUCOAMH JKMXATAAaH PUBOKIIAHTAH Ba axoJIM 3MY JKOWIalraH
BUJIOATIApJAaH Oupu xucobOnaHaau. Mamilakar simd WYKH MaxcylaoTWHUHT 3,7% Hamanran
BUJIOATHTA TYFpPHU Kenaau. FosT Kynail arpOMKIMMUNA OMUJUIAD CEPTApMOK, MHTEHCUB KUIUIOK
XYKaIUTMHU KHUIUIOK XVY)KaJUIMHU, TaOMUIl Ba MEXHAT pecypciapyd CaHoaT TapMOKJIapuHU
PUBOXJIAHTHPHILI UMKOHMHHU Oepanu. HamaHran BuiiosTHIa HUPUK OOFIOPUMIIMK-Y3YMUMIIHK,
ca03aBOTYMJIMK Ba  KApTOLIKAa  ETUIITUPUIL, UIYHUHIZIEK, CYT-TYIUT  YOPBAUYMJIUIH,
nappaHAavyMIMK JKy/1a SIXIIHA PUBOKIIAHTaH.

CaHoarzia 3HEpreTuka, MalllMHACO3JIMK, XMMMs, KypWUJIUII MaTepuaylapy, €HIWJ Ba
KHMIUIOK XYKaJIUTM MaxCyJIOTJIapUHM KalTa MIIOBYM KOpPXOHANap, O3UK-OBKAT CaHOATU
Hamanran maxpuna, myHuHrIeK, YukyproH, Yoprox, Typakypron, Hamanran, Ilom,
SHrukyproH, Yituu, UycT Ba 601IKa TyMaHIap/ia pUBOKIIAHTaH.

Hamanran BuiosTHAa Maxa/UIMil BakWUIMK OpPTaHJIApUHUHT WKKUA OVFUHIM TH3UMU
OpKaJIM MaxXaJIuil OOLIKAPUITHUHT UKKUTA TyTalll OpraHu (paosusaT KypcaTaiam.

Bunositnap, Tymannap Ba maxapiapia (TymaHra OyicyHamuraH —ImaxapiapjiaH,
HIYHUHI/IEK, Iaxapjap TapKuOura KHUPYBUM TyMaHJapJaH TallKaph) XajlK JemyTariapu
Kenramnapu naBnaT XOKUMUSTUHUHT BaKHWJUTMK OpTaHiapu OYiIu6 xucobianaaumap.

Hamanran Bwiostuga 12 ta TymaH OynmO, ynapHM OOIIKApUII BHJIOAT XOKMMIIMTH
TOMOHHUJaH aMaira omupuiaad. Bunost, TymaH, maxap XOKUMHU BHJIOSIT, TYMaH Ba HIaXapHUHT
onuil MaHcabnop maxcu O0YnauO, aifHM OMp BakTAa TETHIUIM XyAyJJard BaKWUIUMK Ba MXKPOUS
XOKUMUATHHM Oomikapaau. Bumost mukécuaaru 6apua MXKpo 3TyBUM opraniap (haonusTUHU
BUJIOAT XOKMMJIMUTY TOMOHUJaH Ha30paT dTUJIAIH.

Hamanran BuiiosiTua UKTUCOAUM MCIOXOTJIAPHUHT MUPOBAp/ HATHXKAJIapH YHU amaira
OLIMPUII OOBEKTHAAH KAaThUH Hazap (TapMOK, KOpXOHa), MyXaccaMJIaHTaH XoJjia XYyAyAun
Oupnuk (BWJIOAT, MIaxap, TyMaH)Iap Japaxkacuaa HaMo€H OVmamu. bo3zop wukTHcoamnéTH
[IapOUTHIa OOMIKAPYBHUHI TAapMOK TH3MMHUJAH (DYHKIMOHAN THU3MMHUTA YTHIIN MaxXaJuIhi
OolIKapyB opraHyiapi MaBKEMHU SHa/a OIIMPHILHU TaKO30 3TaH.

HamaHran BWJIOSTUHUHI HWKTUCOOUETH TYypJIM coxajlapjard TapMOKIapjiaH uoopat
puBOxJIaHNO 6opmoraa. 2015 HuaHUHT OomIMra TYFpHU KeJlaJuraH CTaTUCTHK MabllyMOTJIapUra
kypa BunoATAa >xamu 18891 Ta pyiixaTnaH yTraH XyKaluK IOPUTYBUM CYyOBEKTIAp MaBXKY[
0yuo6, ymapauar 3769 Tacu HupuK KOopxXoHaap xucobianca, 15122 TajH OpTHFU KHYUK OU3HEC
cyobekTinapuaup. Bunoaraa naBnat pyixaTugaH YTraH >KaMH KOpPXOHA Ba TAIIKMIJIOTIAPHUHT
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HUpUK KopxoHamap xucobunmaH onranfga 3618 Tacu Xxo3upru KyHzaa ¥y3 daomustuHu 01H0
OopMoOKaa. ynap >kKaMH pyilxarra OJMHTaH WUPUK KOpXoHajapra HucobaraH 95,9%Hu Tamkui
stanu. JKamu pyiixarra olMHraH XyKajluK IOpUTYBUU CyObeKTiaapHUHT 80%1aH OpPTUFU KUYHMK
Ou3HEC CyOBEKTIapUIup.

2.1.1-xanBan

Hamanran BujiosiTuaa pyuxataaH yIraH XyKaJIuK IOPUTYBYH
cy0ObeKTI1ap COHM

— 2014 iinn
yHA sIHBap-aeKkaop
Kamu Wupuk
pyﬁxaT- (l)ao_]]n;['r — MHUKPO- TAIIKWJ | Tyra-
OaH Kypcaraér- ¢upma | Tomam | THIAM
YTTraHu raHu
Kamn 18891 3769 3618 1412 | 13710 1566 | 941
Tapmoxnap
Canoar 3166 28 28 172 2966 387 154
KuuIok Ba ypMon | 450g | 175 163 72 | 1276 | 123 | 77
XY KaTUTH
Tpancriopr Ba 606 | 36 28 70 | 500 79 | 31
aoKa
Kypunum 1622 32 22 131 1459 178 125
Casno sa ymymuit | gea, 69 57 548 | 4965 | 442 | 363
OBKATJIAHUII
Bomika coxanapnia 6395 3432 3320 419 2544 357 191

upuk KOpXOHAJTAPHMHT AaKCAPUATH BIJIOATHMHT HaMaHran maxpuua koiilamras
0ymmo, ynap 636 Tanm Tamkuia dTagu. CaHOAT KOPXOHATAPHHUHT Oapuacu aespiu Hamanraxn
maxpuja xounamrad. byHaan Tamkapy KMUUK OM3HEC CyOBEKTIapUHUHT aCOCHCH KHCMHU XaMm
1y Xyayara Tyrpu kenu0, ynap 3594 tanan OpTUKHU TAIIKIIT ATAIH.

Hamanran BuiiosiTUaru KOpXoHa Ba TAIIKWJIOTIAPHUHT MYJIKYMIIMK LIAKJUIapu Oyitnua
TaKCUMJIAHHUIIIM XaKuJa MyJioxasza toputaauran Oyicak, 2014 iiun skyHuil XojaTura kypa,
ynapHuHr 93,1 ¢ousu HomaBnaT Ba aturu 6,9 gousu gaBiaT Mynku xucoOnaHaau. bomikaua
artranaa 23896 ta Homasiat Ba 1760 Ta gaBiaT MyJKH acOCHa TAIIKWJ STWITAH KOpXOHaIap
MaBXxya 6Y1u0, ynap UKTUCOIUET TApMOKJIAPUHUHT O6apya coxainapuaa GaoausT KYypcaTMOKaa.

Bunositna xopwkuil MHBECTULIMSIAD MIITUPOKUAArH WHUPHUK KyIIMa KopxoHanap 2.1.2-
*KaJBanja KeaTupwiran 0ynuo, ynapHuHr akcapustu 2008 iunman Oyéruaa TalIKuil 3TUITaH.
Jlemak, BUJIOATHUHI OOIIKapyBHAa XOPMXKHI MHBeCTHLMsUIAapJaH (oiianaHuIra KeHr 1apT-
[IapOUTJIap MYCTAaKWUIMKHUHT WIK HuulapujgaH OouuiaHraH Oyicana, CYHITH eTTH Huuiap
MoOaliHuJa sHa/la KEHraUTHUPWUITaH WCIOXOTIAPHUHI aMajira OIIMPWITAHIMTUHU KYpPHUII
MyMKHUH. TalIkuil TonraH KyliMa KOpPXOHaJap TypJIM TapMOKJIapAa MaBXyl. AWHU KaxXOH
MOJIMSBUM-UKTUCOAUNA HMHKHPO3 OOILLIaHraH JaBpjapia BWIOATHMHU3JA KylIMa KOpXOHajap
TAIIKUI OYIHUIIM KydaiiraH. By OM3HUHT UKTHUCOANETUMU3HUHT OapKapOpIUTuAaH, Ba XOPUKUN
HIEPUKJIAPHUHT OM3HUHT UKTUCOAUETUMUZHUHT YCUIIINTa UIIOHY OMJITMPUITaHIUTHIaH JaloyiaT
Oepamu.

1
XKanpan outnpyBun Tanaba ToMoHWJaH HaMaHraH BHJIOSTH IAacTIOPTH MabJIyMOTIApH acOCHAA TY3WJITaH.
Bynparu mabmymotnap 1 sHBaps 2015 iiut XosnaTura TYFpy Kenaau.
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2.1.2-xanBan

HamaHran BWJIOSITHIArY XOPUKUIT HHBECTULMSLIIAP KAJI0 dTHJITaH
. 1
HMPHUK CAHOAT KOPXOHAJIAPH

2014 yinaga nmiad
Ne Kopxona Homu Tammzn HNmnosyuniiap YNKAPUWITaH
TONTAH HHJI COHH MaxcCyJIOT XaKMHu,
. (w1pa ciw)
1 | "Hectne-Y36ekucron" KK 2000 i 688 106,7
2 | "¥Y3UYacuc" KK 2008 i1 414 68,6
3 | "Bepurpos Unaru" Xop.K 2012 i 377 0,0
4 | "MPT Tekctun" Xop.K 2008 i1 450 13,7
5 | "lManden" Xop.K 1999 # 452 15,2
6 | "buproza I'pyn" KK 2011 i 914 20,1
7 | "Mera Tekctun" Xop.K 2010 i 228 4,4

Bunositia XopwKuil HHBECTULMSUIADHM KEHr kain® osTuinumu  Tydalaum caHoar
MaxCyJOTIapy U0 YMKApHII X KMUHUHT YCUIIM OMiIaH OMpra caHoaTr KOpXoHajlapuja sHIU
UIIYM YpUHIApU SPaTULI, 3CKUpPraH TEXHOJOTUSUIAPHU MOJEPHM3ALMUS KWIMIL, SBHU SIHTU
TEXHOJIOTUSUIAPHU OJINO KEJIMII Ba JKOPUHM ATULI, SHI'M TypAard MaxcCyJoTJIapHH Y3JIallTHPUIL,
AKCIOPTOOI MaxCyJlI0TJIap TypJIapyuHU KYTaUTUpUIL OOpacuaru Uiuiap aMajira Oy puIIu.

MamakaTUMU3HUHT TapakKUETH OYTyHIM KyHJa MKTUCOIMETHHU MOJEpHU3ALMIIALL,
TEXHHMK Ba TEXHOJIOTMK JKMXaTAaH KaiTa >KUXO3Jall jkapaHUHM aMajra OIIMpUIIra, TapKuOuit
Ty3yJIMAaCUH TAKOMWJUIAIUITUPUILA WHIYCTPIAIITUPUII OOCKMYHUIa YTa€TraHIMIUra, KUIIJIOK
KuéhacHM Y3rapTHpUINIA YHTa CAHOATHH KHPUTHIIHM aMaira OIIUPUII TagOUpIIapUHU
KyJulalira, XuU3MarT KYpCAaTHUILIHM Hyjara KyWWII, alHUKCAa YHM KHIUIOK JKOWjapjia amalra
OLIMpHILJA KYyJlalll OpKajlu OJAMJIAPHUHT SIIAll JapakacUHU SAXIIWIAall Kabu MyXUM
MyaMMOJIApPHU XaJl KWJIMILITa KapaTUJIraH.

CaHoaTHM PpUBOXKJIAHTHPHUIIAA SKCIOPT MacalajJapuHU XUcoOra OJIMII  JapKop.
OKCIIOPTHU ~ PUBOXJIAHTUPUII  cHECATH Ba HWYKM TajgaOHU OMp KaTop TEXHOJIOTHK
PUBOXKJIAHUILIAp OWIIaH KYi1aO-KyBBaTialll, IEKTP Ba SHEPrUSHHU TeXKall MaMylakaT/Aa SHru4a
MaKOyJl UKTUCOJUM XOJaTHU r03ara KeITUp.Iu.

Kenmaxakka, TepaH Hazap coinuml Kepak. VIKTUCONMETHMHI TypiM cOXaJlapu, XyCYCaH,
MaMJIaKaTHUHT SHEPreTHK Ba TPAHCIOPT COXaJapUHU TAapKUOMH Ba TEXHOJIOTHK SHIMJIAII
6yiinya 300 naH opTUK Jolnxanap WYyHaNITUpUIATaH OYIn0, yIapHUHT amalra OUIMPUIINIIN YIYH
Ma0JaF XaM KUpUTWITaH. bolikaya aifTrania kena)xak aBjoJl y9yH KyJai apouT spaTHIMOKAA.

CaHoaT TapMOFUMHUHI PUBOXKJIAHUIINTA OYiraH 3bTHOOp Ty(daiiau BHIOATAA TPAHCIOPT
TU3UMH €TApIM PUBOXJIAHTUPWIMOKIA. XO3UPrH JaBp CAHOATUHU sHaja KEHrauTHpuuiaa
Kyiiuaarunapra ybTHO0p Ky4aWTUPHIIMIIN 3apyp Ae0 XucoonaimMus:

— WMpHK caHOAT KOpXOHAJapu TPAHCIOPT TAbMHUHOTIAPUHU ONTUMa OOLIKApUILL,

—CaHOaT KOpXOHAIapuja HIUIA0 YMKApUII Ba TPAHCHOPT JKapaéHIApUHU ¥3apo
AJIIOKAIOPIMKIA MOAEIIAILTHPHILL;

—I0K TallMIl >Kapa€HIapuHU  aBTOMOOMJUIADHUHI  aCOCHMl  MKTHCOAMM-TEXHUK
KypcaTruuiapura O0FIUK X0JIa MOJIEIIA THPHILL

— aBTOMYIIJIApPHU TEXHUK XOJATHHH KYTI(haKTOPJIM aHAIUTUK OaxoJial;

1 .
Manb6a: Hamanran Bunosita nactoptu. 2015 #u.
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— (paBkynoTna xonarmapaa Oapuya Typaaru TPaHCIOPT BOCHUTANAPHHU OOLIKAPHUII
kKapaHIapUHU MOJICIUIAII THPHIII,

— BIWJIOSITAA KOMMYHHUKANMs (TPAHCIOPT) THU3MMHHHM PUBOXIIAHTHUPHII MOJCITIApUHA
U0 YUKHUIIL.

Kypunu6 typubauku, Oy myHKTIapaa OeIruiIaHral qyopa-TaJa0upIapHu aMmaira OnTuPHIIL
MOJHMSBHM MacallaJlapHu XaM HWHoOaTra OJIMIIHKA Taka3o AJTagu. bomika TapMoxiapia
MOJIMSUTAIITHPHIN MIIUIAPH aMmajra OMUPUITaHUIIEK, CAHOAT COXACHHHM PHUBOXKIAHTHUPHINTA XaM
bTUOOP MOJUSUTAIITHPHIIIAH OOIILITaHAIH.

Hamanran BwiIOSTHIa XOPWXXHW HMHBECTHIMSIAD ACOCHAArM  KOPXOHAJIAPHUHT
(aoTUTHHU OLIMPHIL MAaKCcaaua KyiHuaarmiapra pTHO0p KapaTuIll J03uM 1e0 Xucoomaitmms:

— XyIyJHUHT  3KCIIOPT  CaJOXHSITH  OMIMPHUINL,  JKCIOPTHU  Xap  TOMOHJIaMa
parOaTIaHTUPHUII, BAIIOTA PECypCiaapu TeXall, yiaapJaH OKHJIOHA Ba camapaiu (oiigaaaHuiiHu
TabMUHJIAL;

— MHBECTHIIMOH (AOJUIMKHU JKAJAUIAIITUPUII, BHWIOAT HMKTHCOMUETHTA XOPHIKUI
capMOsUIapHU Kaj0 ATHIl OYHWYa dYopa—TaaOWpiIapHH KCHTaHTUpHIN Ba KyJail MYXHT
MIaKJUTAH TUPUIIL

Xynoca MIYKH, BHJIOAT HMKTHCOMUET COXaJapuaard MaBXyll HOMYTaHOCHOJIMKJIAPHU
OapTapad ATHII yuyH XyIy/1a HHBECTHUIIMOH (hAaOJUIMKHU JKOHJIAHTUPUII, caMapain OaHITUKHU
TAbMUHJIAIN, aXOJM TYPMYII JapaKaCHHM SIXIIHJIAIL, XYIyIdd HKTUCOIUN WMKOHHSTIApAaH
OKWIOHA (hOMJANIaHUII OPKAIM BUJIOATHUHT PECIyOJIMKa HWKTUCOAMETHAA TYTTaH YPHHHU
MycTaxKamJjam OyryHI'M KyH/Ia 3HT J10J13ap0 Macaliajiap SKaHJIUTHra YbTHOOP OCPHUII JTO3HM.

2.2. HamaHrad BUJIOSITH HKTHCOAUETUHUHT PUBOKIAHUIIINIA
XOPHUKMI MHBECTHIHUAIAPAAH (POHIATAHUII AMAIHETH

Hamanran BWJIOSTH WKTUCOMUETH MWIUIHMH MKTHCOMUETHUHT TapKUOWUTa KUPUO, YHHHT
HAaKaJap pPHUBOMJIAHUIIM MWUIMA HKTUCOAUETUMHU3HUHI XaM TapakKUETHra oiaul Kenaju.
[yHuHr y4yH BWIOSAT HUKTUCOAMETMHU PUBOXJIIAHUMO Oopuiura karra 3bTHOOp Oepud
6opunanu. byHnait 3bTHOOpIAPHUHTI OMPH BUIIOSITra XOPMOXKUM WHBECTHULMSJIAPHUHT KUPUO
KEJIUIINTA apT-IIapouTIap SpaTHILIUD.

HamaHTaH BHJIOATH, KOJaBepCa, Y30EKHCTOH Ba JKAaXOH HKTHCOIMETHHMHT KEJITYCH
TapakKUETH, acocaH, WHBECTULMsIapra OOFIMKIMIMHM OyryHTM KyHJa JEsIpiud Xap Oup
MYTaxacCuC Ba XY>KaJIMK IOPUTYBUM CYOBEKT aHINIa0 eTTaHJIMIMHU Ha3apja TYTCak, XO3UPIH
KyHJa  pecnyOiauMKaMu3  UKTUCOAMETUIa  HMHBECTHLMSUIAPHM,  XyCycaH,  XOPIKUU
MHBECTULUSUIAPUHN KEHTPOK KaJIO STUII yJIapHUHT MamJlakaTUMM3/1a YTKa3uaaéTraH HKTUCOIUM
UCJIOXOTJIIAPHUHT CaMapaid M>KPOCHUHUM TAbMUHJIAIIHUHT MYXUM acOCHUra aiIaHTaHJIWrd OwiaH
OOFTUKJIMTUHM TYLITYHUO OJIUII KMHWH 3Mac.

Hamanran BWJIOSTMHH  W)KTUMOWM, WMKTHCOAWA Ba CHECUMH  PUBOKIIAHHUIIMAA
VWHBECTULMSUIADUHUHT  KyMJIaJlaH, XOPM)KAH WHBECTULMSUIADHUHT  aXaMMSITH  KaTTajup.
Mabnymky, Xap KaHgall pgaBnaT JAyHENAH axpaidraH XoJjJa JKaXOH TaXpuOalapuHU
ypranMacyiaH, JIyHEHUHI €TaKud JaBiarTiapd WiIM, (GaH Ba TEXHUKA COXAaCHAA OHPUIIraH
IOTYKJIApUHU Ka0yJl KUIMacIaH pUBOXIIAHUIIN MyMKHUH Mac.

by 6opana cy3 kerranna [Ipesunentumus W.A.KapumoBHUHT Kyluaaru (UKpiapuHU
TabKUUTAIIUMU3 J103uM: “bu3 ognuii OMp XakKMKaTHU TOMMO 3CJa TYTHIIMMU3 AapKop. SbHH,
capMosCU3 TapakKHET MYK, MIUIA0 YUKAPUIIHM Ba YMyMaH, MaMJIAKaTUMH3HH MOJIEPHU3ALIUS
KUJIUII, TEXHUK Ba TEXHOJOTHK SIHTUJIAIIHU WHBECTULHSAJIAPCU3 TacaBBYp 3THO 6}“1J1Ma1?1111/1”1.
XaKUKaTAaH XaM BWIOAT HMKTUCOAUETHMHM PHUBOXIAHUIIUAA XOPMXKUH KanuTalJaH YHYMIIU
doiinananuin YopagsapuHu KypuO OOPHII JTO3UM.

1KapI/IMOB N.A. “Uncon MaHdaaTnapun yCTYBOpJIMIMHM TabMHHJIAIl — ©Oapya HCIOXOT Ba
y3rapunuiapuMU3HUHT 060w Makcaguaup”. // Xank cy3u, 2008 iin, 9 despan.
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Arap MyCTaKWIUIMK WWUIApUAAH KEWMMHIM JaBpjapia XOPWKUN HHBECTULUSIIAD
umTupokuaa y3oekucrtonma 100 maH opTHK KymiMa KOpxXoHajap Oaprio »TwiraH Oyica,
yIapHUHT MyalsH KucMd HamaHran Bumisotura TYFpu kemamu. JlacTmaOku WuiuiapaaH
Koconcoiiga «Koconcou-Texmen», Ilonma «Ilon-deny», Hamanranga «Cunk-Poamy, «AcHam-
Tekctun» kabu KymMma KopxoHamap ¢aonusaT Kypcara OouuiaraH. AlHHKca, Hamanran
maxpuja, my owmnan oupra, Yycr, Yukypron, Ilom, Koconcoit, Xonobon Ba Oomka Oy kadu
XyayJulapJia CaHoaT TYTYHJIApH >KaJall pUBOKIaHMOK/1A.

XOpy>KUH MHBECTHLMATIAPHU Kaind 3TMal, ailHMKca, eTakyd TapMOKJIapAa 4YeT 5
MHBECTULUSUIAPH UIITUPOKUHU KEHTaWTHpMail TypuO, MKTUCOAMETAA TapKHOUi Y3rapuiuiapHu
amajra OLIMpUII Ba MOJAEpPHM3ALMAIALl, KOPXOHAJIApHM 3aMOHABMH TEeXHMKA OWiaH Kaiita
KUXO3JIAII Xamaa pakoOardapaom MaxCcyaoT WIUIA0 YHKAPUINHU HYIra KYyWHIl MyMKHH 3Mac.
MamiakaT HMKTUCOIUETUra XOPMIKUI HMHBECTHLMSAJIAPHU >KAJIO STWIMIIM YHUHI HKTHUCOIUM
UMKOHUSATIAPUHUHT KEHTaWWIIMHU TE3MamTHpuO, Oapya coxaiapga WYKH HWMKOHHATIAD Ba
pE3epBIApHM HIIra COJMIL, SHIM TEXHUKA Ba TEXHOJOIMSAHH, SKCIOPTOON TOBapiIapHU
V37aluTUpUILTa, yJIapHU HIIad YMKapHUILIHM Hyjara KYyWMII OpKajdu AaBJIATUMU3 HUKTHCOAMM
KyZIpaTHHU TAabMHUHJIAIIIA MyXUM axaMHAT Kach Taju.

Hamanran BuJIOSTM  MUKTHUCOAUETHMHM  IOKCAITHUPHIL, 3aMOHAaBUM TEXHUKA Ba
TEXHOJIOTUSUIAp OWJIaH JKUXO3JIaHIaH SHIU KOpPXOHAJApHU Oapro STUII Ba PEKOHCTPYKIIMS
KWJIUII Y4YyH XOPWKUH MHBECTULHSJIAPHU >Kajd0 KWIMII HEYOFJIMK KaTTa Xajl KWIyBUU
axamusTra sra. by aBBanom60p, axoiau OaHAJIUIY, YHUHT MII XaKH Ba AapOMaJIapUHU OLIUPHULI
Ka0M PHI MyXUM FKTUMOWUN MyaMMOJIApHU €4HII WMKOHHATHHU Oepaau. llly Gomcrman xam
BaTaHUMU3ra XOPWXKMHM  MHBECTULMsUIAp ka0 3TaéTraH  KOPXOHAJApHU  UKTUCOJMM
parbaTinaHTUpHII Ba 3apypuil MIAPOWUTIAPHH SApaTHO Oepumr yTa MyXMM MacajanapaaH Oupu
XucoOaHaIu.

Hamanran BuwiiosiTuaa XOopuKuil MHBECTULIMSUIAD aCOCHAA TALIKUJ ATUITaH KOpXOHalap
2013 iinnga 63 TaHW TAIIKWI 3TraH, S’bHU LIyHYa XOPWKUU KOpXOHa pyihxataad yrtrad. 2014
Hwiga nporuo3 O6yinya stHa OMTTa XOPMKUN KOPXOHAHM PYHXaTAaH YTKA3HII peKalallTHPUITaH
0ynu6, Oy XOp>KUN KOPXOHA UIITa TYIIHPUIIIH.

Hamanran Bunostm OVitmua pyiixaTra OJIMHTaH XOPIKUH KOPXOHAJIAPHUHT OyryHTH
KyHIa (aonuar kypcaraérrannapu 60 Ta O6ynauO, pyiixarra oJiMHraHra HucOaTaH OJraHAa
93,7%Hu Tamkua 3tagu. Arap ¢aonust kypcata€rraH Xopwxkuil kopxoHanapau 2014 Hungaru
xonathu 2013 iunra Huc6aTan conuiuTupuica 3,4 MyHKTra OITaHIUTMHNA KEATUPHITaH KaJlBal
MabJIyMOTIapUIaH KYpUIl MyMKHH.

2015 #iun Gommra TerMIUIM CTaTUCTUK MabiIyMoTiapra kypa Hamanran Bunostuna 4 ta
XOpMKHMM KOpXOHa BaKTHMHYA UILIaMaETraHIMIMHU Kypcaraau. bomkava aiitranga 2014 iiunga
2013 #imnra HUcOaTaH OJIraHa UILIaMaéTraH XOpWKUil KopxoHanap coHu 1 Ttara kamaiiran. by
XOPWKUN KOPXOHAJAPHUHT UIIIaMAETraHIMTUHU KyWHJIard XoJaTiapra O0FIuK Ae0 xucobsarn
MYMKHH:

—MaxaJJIui mapT-IapouTiapra Mocjaiia OJMaciuK;
—KanuTaja MaOJaFIapHUHT MaKCaUIM MIIaTUIMACINUTH, Oy KYIpPOK Iy KaOu XOpHKUN

KOPXOHAJIAPHUHT pax0dapusaTura OOFINK XoJaT Ae0 Oenruman MyMKUH;

—SIHT'M TEXHOJIOTHSUIAPHU SKOPUH 3TUII OMi1aH OOFJIMK MyaMMOJIAPHUHT OOPIIUTH;

Ym0y xonarnmap OyryHru KyHJa MaxaUuiuid OoIIKapyB HJopajiapu, ailHUKca
XOKMMJIMKJIAp TOMOHHJIaH YPraHuianod 60pUIMOK/Ia.

2014 ¥umnpma 2 Ta XOPWXKMM MHBECTHULUSAJIAD aCOCHJA WIUIAMAWIaH KOPXOHA TAIIKWII
TUIAMOKJIA. SIKUH KyHJIapJia Ma3Kyp XOpIKUN KopXoHanap ¥3 (aonusTiapuau OonuiaMoKaaap.
WuBecTunusiap Xycycui CEKTOp Ba JaBjaT TOMOHMJAH MamJjlakaT HYKapucuia Ba YHHHT
TallKapucHIa Typiu WIUIA0 YMKapuILiapra Ba KuMMar0axo Korosnmapra (akuusuiap,
obyranusiiap) KyHWIumm MyMKuH. VHBECTHIMsiap sk Ba cod) WHBECTHIMsIIapra
axparuiaay. Snu MHBeCTUIMIIAp — Oy MIIUTA0 YUKAPUII BOCUTATIAPUHUHT HCTEBMOI
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2.1.1-xanBan

Hamanran BHJIOATHAAIA XOpI/I)KI/Iﬁ HHBECTHIIMAATIAD
1
HIITHPOKHUIAAI'N KOPXOHaAJJAap

2014 itnn axyHu 2013 3
2013 i. -
V4o SKYHH AKyHtTa
Ne | Kypcarkuunap HOMIapu ’ HucOa-
OUPIUTH | XaKUKaT- -
na IPOTHO3 | XAKHKATAA | o
1. PyiixaT/aaH YTraH XopHKui
MHBECTHIUS ACOCH/IA TAIIKHUJI |OUPJIMK 63 64 64 101,6
THJITAH KOPXOHAJIAP COHH
1y )KyMJTaJIaH:
daonuAT ropuTaéTraniaap | OUpIMK 58 60 60 103,4
BaKTHIHa GupIHK 5 4 4 80,0
UIIamMaéTraniap
TaIIKWI dTUIAETranaap | Oupiuk 2 1 2 100,0
1.1. byrynnaii daommsuim OupIIHK 5 4 5 100,0
TyXTaTTaHap
2. Muurad suKkapuun Xasmmit, | M. | 325600 0 | 400000,0 | 4032460 | 107,4
XU3MAaT Ba M cym
MuHTakaaa xxamu UIuiad
2.1. | yMKapuITaH MaxCyJIoTra % 48,8 490 495 X
HUCOaTaH yIylIu
3. DKCNMOPT XaKMH muHr § | 45367,2 48000,0 48792,6 107,6
MunTaka xamu
3.1. | akcnopTura Hucbarax % 415 425 43,3 X
VITYIIN
4. AMnopT xa:xMu muur $ | 74652,0 75000,0 75862,4 101,6

KWJIMHTaH KUCMHHHM KOIUIAIl Xamja YJIapHU KYIIHMua YCHIIKW Makcaauia HIad 4YuKapuiil
KaMFapMaJjlapy Ba axoJid mabiarimapu Kyiuuimamapuaup. borkaua cy3 Owian aWTranaa, suimm

1
}KaHBaH 6I/ITI/IpyB‘II/I Tanaba TOMOHHJIaH HamaHran BWIIOATH CTaTUCTHKA 6OIlIKapMaCI/I,Z[aH OJIMHI'aH
MabJIyMOTJIap acoCuaa Ty3uJiraH.
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UHBECTULIMSUIAD ¥3 Wuura amopTtu3auus Ba cod wuHBEcTuIMsulapHu Kymaad. Cod
VMHBECTULMUIAPHYU aHUKJIAII YYYH SUINMY MHBECTHLIMATIAPIAH aMOPTU3aLUsl aKpaTHIIAIH.

Hamanran BuiosTHIa XOpWXKHH HHBECTUIMSUIApAaH (GOUJaTaHUIl WMKOHHUATIAPH
KeHraicaza, xozupjaa Oy xyayaaa 5 Ta XOpHKHIM MHBECTHLIMSA acOCHAA UILIAIIM Kepak OyiraH
KOpxoHayap OyTyHJai uil (GaoTusATHHU TYXTaTraH.

Hly »brupod »sTHm Kepakku, PecnyOnmukaga wWHBECTHLHSA (DAOJUATHHU JAaBiatr

TOMOHHJIaH TapTUOra CONMUII OWPUHYM HaBOATAA JABIATHUHT MKTHUCOAMU, WIMHUA-TEXHHKABHUHA
Ba JW)KTUMOMH CHECATUHM aMajira OLIMPUII MaKcaJJlapuHu Ky3naiau. PecnyOinka KOHYH
XyAoKaTJIapura MyBO(MUK 4eT 31 MHBECTULUSUIAPH MIUTHIIAIITHPUINIIY, TaBIaT Tacappyura
OJIMHMIIM MYMKMH 3Mac. YeT 31 MHBecTULMsIIapu Tabuuii odatiap, Ganokariap, SMUIAEMUIIAP
XOJUIAPUHU MYCTAaCHO KWITaHJa, PUKBU3ULMSA KUIMHMaiau. Yer a1 MHBEcTOpiapra KOHYHUH
(baonuaT HaTHXKAcUAA OJMHIaH ¥3 ¢oiigacu Ba O0IIKa MaOlaFiapyuHU YeT 3J1 BaJroTacua 4erra
VTKazum kadonariaHaIu.
HIyHuHT y4yH XOpM>KHMH HMHBECTHLUS acocua (aoiusaT KypcaTa€TraH KOpXOHajapra >KUIani
bTHOOP OEpuIl KepakKd, yJIapHH Y3IyKcu3 (GaoNUATHHU TabMHUHJAII Ba JaBJIaT TOMOHHUIAH
TapTUOra COJIMII Macajajapyjia yjaapra mapTr-IapouTiiap spaTUIl HyKTau HazapyuIaH EHIaln
Makcajara MyBOQUKIUP.

Hamanran BwiosTMIa XOpWKUIM MHBecTULMsuIap acocuzaa (aonuat onubd Oopaérrax
KopxoHayap umrupokuaa 2014 iungaru unuiad YMKapuil XakKMU Ba KypcaTHJIraH XuU3Mariap,
Oaxkapurad unuiap 403246,0 muiH. cymMHM Tamkui 3Tau. [Iporno3 xonaruaa 6y KypcaTkud poca
400000,0 mutH. CYMHHM TamIKWI 3TraH 37u. Jlemak amangaru XojaT mporHo3 xojatuaaH 3246,0
MIIH. cymra kyn €ku yeuui cypbatu 100,8%nu Tamknn atau. 2013 innga XOpuKUil HHBECTULIUS
KUPUTWITaH KOPXOHajap TOMOHMJAH MIUIA0 YMKApUII XaXMH, KypcaTWIraH Xusmarjiap Ba
Oaxxapuiran unuap 375600,0 miH. cymHu Tamkui otrad. Jemak, 2014 iunga 0y xypcaTkuy
27646,0 muH. cymra omrad. Terunun dusutapaa yeui cypbatu 107,4%ra TYFpu Kenaau.

2.3. HamaHran BWIOSITH/AA XOPMKUH MHBeCTHLHMAIAPAAH (oiiganaHuII
BA YJAPHHU 00IIKAPMIIIATH )Ky3bHIA MyaMMoJIap

Hamanran BuioATHIa XOpUKU WHBECTUIUSUIAPHU >Kai0 ATUII Ba OOIIKAPUII COXacUaa
TaKOMIJIJTAIITUPUILL ~ Macajajiapura 4YyKyppoK dIbTHOOp KapaTWIMOKIa. byHra BUIIOST
pax0apusTd TOMOHMIAH OHp KaTop 4Yopa-Taadupiap KYIJIaHUIMOKAA. YUyHKH BHUIIOAT
UIIOMIAPMOHJIAPU XOPWKUN HHBECTUIMSJIAPHU >Kajd0 STUIIAA Xaldd KaTop Xal ITHJIMAETTraH
MyamMMoOJiapra 1y4 KeaMoKaamiap.

XycycaH, XyAyAud Ba MIOpaBUi OOIIKApYB Ty3WJIMaJIapu paxOapiIapHHUHT TamaO0yCCH3IUTH
Ty(aiinu ymoly cektop GaoyusaTH yuyH XU3MaT KypcaTyBul HHpaTy3uiaMa GaoiusTy xxyna cyct. by aca
pecnyOiinKaga XOPWKUH WMHBECTHUIMSJIAPHU JKaja0 3TUIN Ba OOMIKapuInra TYCUK OVyiaérran canouid
cababmapmanmup. Pecnybmmka Ilpesunentn W.A.KapuMoB TabKUIJaraHWACK, «...KOWJIapJard
Ty3WJMajapra KynpoK SPKUHIMK OepuIl, XYXKaJuK IOPUTHIIHUHT 0030p HKTHCOAUETHra XOC YCYI-
YCITyOIapHHI 5KOPHIT STHIITA OJINO KEeIMAsIITI) .

«bo3op ukTHCOMMETHTa OOCKNYMa-00CKHY YTHIII OO30PHHUHT Ky OYFUHIN MHOPATy3HUIMacHHH
apatumiHy Tanad kwinaau. MHdparyswimara sra OynamacaaH 0030p MeXaHU3MIIApU TYIUK HIIIal
onmMaiimy’. Jlemax, XOpWKUI WMHBECTHLMSUIAPHU XOPUM STHULI Ba YHH PHBOXJIAHUIIMA YYYH IIAPT-
arapouTiap spatud OepyBUH, TYpiH XU3MaTiap KypcaryBuu HMH(pary3uiManap GpaomusTHHU SIXIIAIAIT
00BEKTHB X0J1 OY1H0, Y acOCaH MKTHUCOIUETHN IOKCATTMILINIA KyJIall MyXHUT sIpaTajy.

! Kapumos W.A. Batan paBHaku yayH xap 6upumus mMachyimus. // Turkiston. 17 ¢espamr. 2001. Nel3-14.
(144).
2 Kapumon U.A. Busnan o301 Ba 060 Baran xoncus. T.; 37366KI/ICTOH, 1994. 35 Ger.
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2.3.1-xanBan

Hamanran Bwiiosatuaa GaoausT KypcaTMaéTrad 4eT 371 HHBEeCTULMSICH
1
MAaBKy/l KOPXOHAJIAP TAXJIWIN

Tamxknia | PaoauaTu
Kopxona HomMu | TONraH | TyXTaraH
NI I

Nmnamacauk cadbadiaapu
(0aTadcun é3ncun)

Kopxonanuar (daonmsT TypH 03HK-OBKAT
MaxCyJIoTIapu HIao YHKAPHIIL Kopxona
MaHcabzop miaxciapura HucOatan 1996 iwmnna
1993 V36ekucton Pecny6nnkacu YKHHOST KOJGKCHHHMHT
. 2007 un TETUIUTA ~ MOJJalapd  OWIaH  JKHHOAT — WIIH
KY3FaTWinO, O30UTUKIAAH MaxpyM OTHII Ka30CH
TalinHiIanrad. KopxoHaHu Tyratuin Xakujia BUJIOAT
xyxkanuk cyauHuHr 12.01.2007 #unga xan KuiyB
KapopH YHKAPUIITaH.

1. "AnTape" KK .

Kopxona Qaonuar Typu XajakK HCTEbMOJH MOJUIApH
nmuad  YMKapum - Ba  COTHIIIAH  mOopar.
Kopxonanusr Huzom >JKaMFapMacu
2. "Moc-Hom" 1994 2005 i IIaK/IaHTHpUIMarad. KOpXoHaHuW TyraTunl Xakuja
KK 7001 i BuioaT xykanuk cyauHuHr 10.05.2005 #hunga xan
KWJIIyB KapoOpH 4MKapWiraH. XO03Upru KyHJa, Kylima
KOPDXOHaHMHI OIO/pKeT Ba OIOMKETIaH TallKapu
MaXOypHii axpaTManapad Kap3J0pJIUrd MaBKy/l.

KopxoHanunr  ¢daonmusiT  Typu  THKYBUHIIHK
MaxcynoTiapy HWIUIad  YMKapuingaH — uoopar.
Kopxonanusr xopmxuil Tabcucuncu — Kopxona
TypkusHUHT “Bypcen” dupmacu ynmymm maxasiuii
TaJA0UPKOPIUK CYOBEKTH TOMOHHUIAH COTHO OJIMHTaH
0Yn1u0, TAIKWINH-XYKyKUIl IIaKnu Y3rapTUpUiIral
3. "AxcukeHT" 1994 2006 i Ba XODMXHI HMHBECTMIUS HIITUPOKUIATM KOPXOHA
KK T o MakomuHH iykotran (“Hunpado CHA” MUX).
Kymma  KOpXOHaHMHT  TyraTuil  KOMHCCHSICH
TOMOHHWJIAaH BWIOAT aaius OolIKapMmacura TyMaH
XOKUMJIUTUHUHT  TaJOUPKOPIMK  CyOBEKTIIAapUHU
JaBlaT pyixatujaH YTKa3ull HMHCHEKUMsICUAAH
pyiixatnan YTraHJIUruHA TaCJUKJIOBUM
XYAOKaTJIApHU TaKIUM STHIMAaraH.

KopxoHaHwHT (aoiamar Typu XajdK HCTSHMOIHU
MOJUTapH WIUTA0 YUKAPWII Ba COTHIIIAH HOOpAT.
Kopxonauuar Huzom rxamrapMacH NIaKJITAHTHPHII-
Maramjiurd XUCOOWTa BHJIOSAT XY)KAIUK CYAAHUHT
4. "Koparoii 1995 2007 i 08.07.2007 iiunma  TyraTMil Xakuua Xal KHIyB
Vitun" KK nunn o Kapopu uuKapwira. KopXoHaHMHr OlO[KET Ba
O10KETaIaH TaIKapu KaMFapMaJiapIaH
Kap3IOpAauru Maexyn odmac. bupok, “Casporap
O0ank” HamanraH BwWIOAT OYIMMUJAH OJIMHTAH
KpeauT Gou3u XUCOOHUIaH Kap3JOPIIUTH MaBKYy/I.

1
)KaHBEUI 6I/ITI/IpyB‘II/I Tanaba TOMOHHJIaH Hamanran BWIOSTH CTaTHCTHKA 601111<apMac1/1 MabJIyMOTIIapu
acocua Ty3uJrat.
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Hamanran BUJIOSATH Ba YHUHT TyMaHJIapHJa XOPM)KUN MHBECTHUIMSIIAPHU KaJIO STHII Ba
OomKapuIl WYIuAard WKTUCOAMM KUXATIaH CalOMi TYCHKIAp KYI XoJiapnaa OenruiiaHraH
WIUIAPHUHT aXBOJIM KOHMKAPCU3 IKAaHIUIMHU KypcatmMokaa. Pakar Hamanran Bunostuaa smac,
0anky akcapuaT BWIOATIApAa MIUIA0 TypraH KyIIMa KOPXOHAJAPHUHI JESApiAM KYMUWINTH
Y3UHUHT (PAONHUATHHH TAIIKHUII 3TUIIAA KYTT KHHMHYMIMKIApra 1y4 KeIMOKIaiap.

XOpy>KUH MHBECTULUSIIAPHHU KaJl0 3TUII Ba OOLIKapuIl Xamaa 6030p CyObEKTJIApUHUHT
MyXTa WIUIAHTaH JIOMMXAJIapu Ba MCTUKOONWH TamabOyciapu 3apyp MOJHUSBUN pecypciap Ba
amanuil Kym1ab-KyBBaTiall TU3UMHHUHT CycT (paonuaTura Kypa Typiau cabalnap HaTuxkacuja
amanra omupuiamaii Koaub kermoxaa. Ly Tydaiinm XoprKuii HHBECTUIHMAIAPHU a0 STHUII Ba
OoIIKapuIlra acCOCIaHIaH KOPXOHAIAPHUHT 0AaHKPOTTra y4pallu X0JUlapu pyi 6epMoKa.

Arap HamaHran BuioATHIa XOPMXKUM MHBECTULMSUIAPHU KAIO 3TUIIHUHI UKTUCOIUET
TapMOKJIapu OYinuYa XOJaTMHU Kypaauran Oyicak, axBoJ HaKaJap adMHapid SKaHIUTHMHU

Kypull MyYMKUH. UyHKM XOPMKMM MHBECTULUSAIAPHUHI BHJIOSAT WUKTUCOAMETHUHUHI alpuM
TapMOKJIapHIarvHa >kanl 3TUIMOK/IA.

X OKUMIIHK Maxamnuii- Menbépuii Cesunapiu Conuk
TOMOHHU/IaH XYy auit XyxoKatiaapra pakobar MeBEP-
KOMIICTCHIIUAT A
. OoLIKapuIIgaru CYCT aMaJl KAJTHAII MyXUTHHAHT JApUHUHT
Moc 6ynmaran 8xkn iy Kru
TOMIIMPHKTAPHHHT KaMYUJIMKIIap R KaTTaJIuru
MaB)KyI,Z[J'II/IF 158 | | | |

Tamkn
oMuJIap

XOpWKAl HTHBECTULUSJIAPHU
Kand >TUI Ba OOMIKApHUIIT

WNuku omumnap

MexHnar, kanuran Ba Kamoa Kanpnap Xucobor busuec-
MOJIUI WUITH- HUHT xKapaéH- peXaHUHT
pecypciiapias EKn TaXpHu- napuiaru nyXxTa
¢oiinananugaru Oacus- KUNUHYH- Ty3HUJIMaraH-
KaMYMJIUKIIap JIMTH JMKJIAp JIUTU

2.3.1-ynzma. Kopxonanap paoausaruaa Xopuxkuii UHBECTUIUSIJIAPHU
OomKapumaaru MyaMMonapﬂ1

Onub6 Gopuiran TaAKUKOTIAp HATHXKACH IIYHHU KYpCATIUKU, XOPHKHH HHBECTUIMSIIAD
acocuna (GaonuAT Kypcata€rraH CyObeKTIap Y3JapUHUHT OaHKPOTIMK XOJIATIapUHU WYKU

1
Unzma MyammuHUKH.
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OMIJIIApJaH Kypa KYIPOK TAIIKKA OMIULIapra OOFMTUKIUTHHU TabKuiaMokaanap (2.3.1-un3mara
KapaHr). bomkaya kuiaub aiTranga, KOPXOHAHUHI MYKUM MYXUTHAAH Kypa KOPXOHAHUHT TAIIKU
MYXHUTH OMJIaH OOFIMK MKTHUCOAMNA MyaMMOJIApHU XaJl TUII aH4Ya MypaKKaOIUKIApHU KEITUPHO
YUKapMOK/A.

Hamanran BwiiosTHia XOpMXKMM MHBECTHLMSTIAP AaCOCHJA TY3WIraH KOPXOHAJapHUHI
PUBOKITAHMIITATA TAbCHP KYPCaTYBUH MyaMMOIIap Kyiuaarnda’:

— xoM amgé, ac000-yckyHanmap Ba OyTJIOBYM OylOMiap COTHO ONHIN Y4yH BaJIOTa OJIHIIL,
XOPWKUNW  KpeAuT HWUHamunuiapy Oyinya KpeauT  MaOlariapuHu — KaWTapuIn
MMKOHUSATJIIAPUHUHT YEKJIaHTaHJIUTH;

— CTapTeruk XOM all€ pecypciIapHuHHUHT alipuM TypJlapura WKo3aT 4yerapajJlaHraHJInry;

— (¢ous cTaBKaJapu IOKOPWINTH, OW3HEC-peXajJapHu WIUIa0 YMKUII TaXpHOacH HYKIUTH,
TaJA0UPKOPIUK MAJAHUATHHUHI €TULIMACIMIU Tyaillln KpeauT, MOJMs pecypcilapuHu
osnul Oopacuaa KUMMHYMIMKIAP MaBXYyUIUTH;

— XOpPW)XMHM MHBECTULUSAJIAPHU Y3JIAIUTUPHUILAA Ba DKCIOPT MAaxCYJIOTIAPUHU COTHILAA
KYMaKJIaIMII Y9yH MpohecCHoHal MApKETHHT TY3WIMaIapUHUHT €TUIIIMACIINTH;

— COJMK THU3UMHUAA MaxOypuil OyiraH TYpauwink TapTHOOTIApU: SKCIOPT-UMIIOPT
KOHTPAaKTJIapUHU pyHxaTra OJull, Xap Xuid QaoausATHU amMajira OLUMPHUII Y4YyH
JULEH3UAIAp  OJMMII, KPEeOUT OJMII YYyH KyI  MHUKIOPAArd  XYXKaTJIapHU
PaCMUMJIAIITUPUIL Ba XOKA30JAPHUHT KYIUINIH;

— KYyuIMa KopxoHanap (aosnuaTuaa myxTa Taléprapiavk Kypras, npodeccuoHal XKHUXaTlaH
VKYBJIM TalIKWJIOTYMIIAP, paxOapiIapHUHT €TUIIMACIUTH.

K¥ypunu6 typubnuku, Hamanran Bunostuia XOpu>kKUid HHBECTULIMSIAPHU Kaj0 3TUII Ba
OomIKapuIra acoclaHraH KOPXOHAJAPHUHT (DAONUATH acocaH KOPXOHAHWHT TAIIKA MYXUTH
TabCUPUJAH F03ara KeJiral MyammoJapra KynpoK Ay4 KeJIMOK/a.

Kymunnuk Xopmxuil MHBECTHLIMS acOCHAa TAUIKWJI S3TUIITAH KOpXOHajlapaa WYKU
OMMJIIAP XaM Ce3WJIapiiu Japaxaja KopxoHa (aonusTura canouil Tabcup KypcarMokaa. ARpum
KyIIMa KOpXOHaJlapra aXpaTWIraH KpeAuT MalOjariapuaaH MakKcaaiau (ongaTaHMasITHIap.
busHec-pexxa Ty3WIIHM, MapKeTHHI XH3MaTlapulaH GoWJaNaHUIIHN SIXIIM  Y3JalITHPUO
oJIMarasjap. Yiapaa MoJMsl Ba HIUIa0 YUKApUII MHTU30MH XKyJa CyCT.

ObTUOOPINCH LIYHAAKH, KYMUYWIMK TaOupKopyiap CTPYKTypacujaa, ailHUKca, HIuiad
yuKapuiln OwiaH OaHja OYynraH TaaOuUpKOpiap Jaoupacuaa aijaHMa Maliiarra MYXTOXKITHUK
ceswMoKaa. Kapsra onuHran Mabnar ousnapu Ba KpeJuT OCpUILIHUHT Tanabyapura xap JOUM
XaM Koaup Oyimaranu ydyH OaHK KpeIUTIapuaaH Xap KuM xam ¢Goiganana oamaiam.

XaTToKu, KpeOuT OJraHfaH KeWWH XaM ailpum TtanOupkopmnap 3-4 oinald yHAaH
¢oiinanana onMaiauiap. Mana nry BakT Muuja mapTHomanap Oy3uiiaau, ToBapra OyiraH Hapx
sca y3rapaau. by OusHec pexagarm XucoO KYpCaTKMWIAPMHMHI  Y3rapuilura Ba
peXanamTUPWITraH JacTypJapHUHT Oaxapuimaciaurura onud kemaau. by aca y3 HaBOatuaa
paKo0aTYMIINK IAPOUTH/IA TaBaKKATUMIKK JIapaKaCHHU OLIMpaau, Oy 3ca uiad YMKapUITHUHT
UXTHCOCHIAIUIINTa €K OaHKPOTTa YupalIuraH UKTUCOANM TaHTJIMKKA OJUO KeIaaH.

@uxpumuszya, 2014 iun Oommra Kagap XOpWXKHMHA HMHBECTULHMSIIAp acocuja (paosusr
KypcaTMaéTraH KHYMK KOpXOHajap Ba MHUKpodupmaiap COHM HWwigaH Huira Y3rapyBuaH
TEHJICHIMsICUTra 3ra. YJIapHUHT YCUII cypbaTiapuja Wungad Hwira ¢apk maexyn. Hamanran
BWJIOSITUA TyMaHJap OYyitmda onranga Xxam ¢GaosusT KypcarMaraH KyIiMa KOpXOHajgap COHHU
y3rapMokzaa

byrynru kyHaa XOpkuil MHBECTHLIMSUIAPHMIIKAIO STHUII Ba OOIIKApUIIHHM  KYIaal-
KyBBaTjam Oyiinya XyKymMaT KOMHUCCHsICH OUp KaTop dopa-Tandoupnap kypub O6opmokna. by
XaKHuJIara Mysoxasanap maxcas, [[pe3sueHTHUHT Oup KaTop HyTKJIapuaa XaM KaTTHK TabKuI1a0
YTUITaH.

Koitnapna XOKUMUAT Ba OOMIKApyB OpraHJIAPUHUHT XOPHUKUN WHBECTUIUSIIAPHU KaJlO
ATUII Ba OOMIKApUIIA Y KYHraH KaMUMUKIaApUHUA XaM HHKOp 3TUO OYIManiu.

¥ Uncon Tapakkuéti TyFprcnaa Mabpysa. I.Canosa paxbapmuruaaru myammduap rypyxu. 1998. 65 Ger.
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Xap Oup kMM Y3 OM3HECHMHUHT 3Tracy SKAHJIWTMHU XUC KWIUIIM, YHUHT y3ura Oeput®
KYWWJITaH DSPKUHIMKIApAAH Ba XYKYKHM KadosiaTJaHTaH WMKOHHUSATIApAaaH ¢oigananud
MAalIaKKaTIM MeXHaT OwWwiaH KyJira KUPUTWITAH JapoOMaJuHU HXTHEPUN Xosja caMmapaliu
Y3MalTUPHUILY JO3UM. DHI' aCOCHMCH — KMYMK Ba Xycycuid Ou3Hec (DaoJusATHHU FOPUTHILAA
MYJIKHUHT JaXJICU3JIUTH KOWJACHHUHT MIUIAII MEXaHU3MHUra bTHOOp OepuIl Kepakku, y Xap
Oup OumzHecMeHra MaH(pAaTIOPAWK OWJIaH MEXHAT KHWJIMIN, WIUIA0 YUKAPWUITaH MaXCYJIOTHH
MYCTaKwJI Tacappyd OTHII, ¥3 KOPXOHACHMHUHT &KW OWIACMHHMHT (OWJaBHi Ou3Hec)
MabMYpPUYWJIUTUHU TabMMHJIAIl UMKOHUHHM OepcUH. Y ¥3 MYJIKMHMHI XaKUKUH 3racu OyiraHu
y4yH YHH YeKJIaHMaraH XoJjia uuuiatagd. by Xakuga xam MaBxKyJ KOHYHJap, (papMoHIapaa
Kailg sTwirad. Amanaa sca MYJIKHU Tacappyd STHIAA XaM KUAJUM KaMUMWIMKIAp ro3ara
KEJITraHKW, MYJKHUHI JaxXJCU3JIUIW KOWJACHUHMHI MIJIAll MEXaHW3MHU TYJAaKOHJIM amaira
OLUMPUIIMASIITH.

Mynk OOBEKTH SPKUHIUK, MYCTAKWIUIMK acOCHAa Y3WHHHT CYOBEKTH TOMOHMIAH
UXTUEPUH Tap3Ja Y3IallTUPWIMIIK Kepak. JIekuH aiipum pax0ap XoIuMIIApHUHT OOKUMaHJaJIuK
PYXMATH CaKJIaHUO KOJTaHKH, YJIap KHUUK OM3HEC CyOBEeKTIapura «XOMHUIIUK KHIHO OepuHI»
Kabuinuaa OropoKpaTHK MyHocabaTjaapHM XaHysraya JIaBOM 3TTHpMOKAanap. XaTTo yJapHUHT
XUCO0 pakamJapuaard MUKJOPHUHT XaKMHUTa Kapad «XOMUMWIHMK»HU Oenrmnamann. By aca xap
KaHgail Ou3HeC IOPUTYBYM IIAXC ¥3 XUCOO pakaMHIard CyMMaHU CHUpP TYTHIIUIa XaKKH
OOpIUTHMHY Ba YHH JaBJaT TOMOHUAAH XYKYKH Ka(oJaTIaHUIINHA TaH oiMaciukaup. bynnai
X0JaT KHYMK Ba XyCycHil OM3HEC CyObeKTIapy TOMOHMJIAH OJIMHUILM Kepak OyiaraH napomajira
XaM cayiONii TAabCUPHHU KypcaTMal KoMaiinu, andarra.

Axkcapuar XoiulapAa MOIAMN-TEXHHMKAa PECypCllapuHU OJMIIIa TagOupkopsap OuiaH
JlaBJaT KOPXOHAJIApU YpTacuIaru TEHI XYKYKIMJIMKKA PUOS KUIMHMAsOTH. XOKUMIMKIApPHUHT
pax6apyiapy MMpHK KOPXOHAJIAPHUHI Maxajiajap OWJaH y3BHM aJOKacHMHU TabMUHJIAWIUraH
SIHTH TAIIKWIMN MAKUIAPUHU SPATUL, KAIUIOK XoWiapuaa Oy KOpXOHAIAPHUHT OYIMMIIapUHH
Ba [IEXJIAPUHHU TALIKWI 3TUI OYiinya camapanu 4opa-Tal0upiIapHu KYpMasIThiIap.

Xynoca myHaaH nOOpaTku, OYTyHI'M KyH/a XOPWKHI WHBECTULIUSUIAPHU )Kaji0 STUII Ba
OomIKapull y4yH pecryOiaukana 0apua XyKyKMH IIapT-IIapouTyiap MaBXya Ba Oy coxaaaru
UIIIap XaJld JaBOM 3TMOKAA. BUpok sHrnya mKrucoamii TadakKypHHUHT 3auduura Tydaiinm
KOHYHIa aMaj KUJIMACIHMK, TapTUOOY3apiiuK, KOHYHHU «ailJlaHuO YTUI» XOIaTiaapu XOPHKHUMA
MHBECTUIMUIapAaH QoigalaHuIIa, yMyMaH HKTUCOAUETHUHT PUBOXKIIAHUIINTA CAIOU TabCUP
KypcatMokaa. byHpmait BazuAT 6030p TM3MMMHHUHI TaKOMWJUIAIIMAaraH KYPUHUIIMHU HaMOEH
STHIIN MyMKHH.

QuxkpumMuzya, OYryHrMm KyHJa alpuM XoIuM Ba paxOapiJapHUHT HOXYs XaTTu-
xapakariapu Ty(halan XOpMKMM WHBECTHIMSUIADHM a0 OSTUII Ba OOIIKapHIlga JgaBiar
TOMOHMJIaH K¥YJIa0-KyBBaTiam HYHaIMIIUAa Ky3bUi Myammousap maijgo Oynran. Ly 6Gowuc,
UCJIOXOTJIApHU YYKYpJIAWITUpUII Wynuaa ymly MyaMMmonapHu Oaprapad dTuuira JIoup
MacajalapHy Xaj 3THII JaBjiaT cuécaThia XaM MyXUM axaMusT kacO 3Taau Ba OyryHI'M KyHJa
MKTHCOAUETHU SPKUHIIAIITHPHIL Ba MOJIEPHU3ALMS KUJIUIL HyKTau Ha3apuaaH 10J13apoaup.

2006 #nn sxkyHMra kypa amanjgard Hapxjapaa 275,2 mupz, CYMIHK, COJMIITHPMA
HapxJgapaa sca 274,1 MIpA. CYMIMK CaHOAT MAXCyTOTIAapH HIUIA0 YHKHIIA. YCHII CypbhaTH
yTran HWJIHUHT 11y JaBpura HUcOaTaH oyiraHja CoauIITHpMa Hapxyapaa 108,7 dousHu Tamkun
TAM €KUM YTraH Huiara HucOaTaH MaxCysoT Xaxmu 25,3 mipa. cymra kymaiiau. by aca unuiad
YUKApUII COXacHJaru MMKOHUSTIAPHUHT KEHraino O00paéTraHauruHuIaH JanosiaTt Oepasu.

Canoar MaxcynoTiapu HIIa0 YUKAPUII XaXMHHHM BWJIOSTHUHI Oapuya TyMaHJapuia
Yyeummra spummnu6d, Yycr (130,2 ¢ous), Hopun (125,1 dous) Ba Vitum (121,2 dous)
TyMaHJIapuJia Ma3Kyp coxaja IoKopu KypcaTkuuwiap akc 3Tau. CoauiuTupMa Hapxjiapia Uiuiad
YUKApWITaH CaHOAT MaxcynoTiaapuHHUHT 83,8 (ousu iinpuk Ba ypraya KOpXoHajIapAa sipaTHIIH.
[yHuHrAeK, *aMu ApaTHIIraH CaHOAT MaxXCYJOTJIApUHUHT 6,6 hou3n KUYMK KopxoHanap, 4,2
dousu yit xyxanuknapu, 3,3 ¢ousn mukpodupmanap, 1,6 dousu épmamum xopxonanap, 0,6
dbousn AKKa TapTUOAAry KUCMOHUH TIaxciap (paoausTura TYFPHU KeTaau.
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[lynan amoxuna kaia stumn kepakku, 2006 iwmnga ButosT OVitmua xamu 128,3 mupa.
CYMITUK XaJK MCTEbMOJU MOJJIApU MIUIa0 YMKApWIUO, YTraH WWIHMHT U1y JaBpura HucOaTaH
7,7 domsra ycum tabMunnanaud. by asca 2005 vwumHuAr 2004 iirnra HucOaTaH OJTaHIATH
X0JlaTra TEHTIUp, SBHU YCHUII CypbhaTHa O0apKapopiMK CakjIaHraH. XajiaK HUCTebMOJ MOJLIapu
unuiad unkapum xaxmu Hopun tymanuaa 178,9 dowusra, Typakypron tymanuna 123,8 dowusra,
Uycr tymanunna 112,5 ¢ousra Ba Hamanran maxpuga 113,3 dowusra Gaxkapunau. AXoau >KOH
Oommra xajk UCTE€bMOJIM MOJUTapH Uiiad yukapui 59897,1 MUHT cyMra TYFpu KeJu.

Hamanran BuiiosiTuaa Xajak UCTEbMOJIU MOJIJIApU MILTA0 YUKAPHII YeT 3J1 MHBECTULIUACH
MaBXyJ KOpXOHajapjJa XaM amaira owmupuiarad. Macanan 2005 i#un Xxonaruga 4er 51
WHBECTHIMACU acocuaa GaoiuaT KypcaTraH KopxoHaigap ToMoHuaH 6709,3 MITH. CYMITUK XaJK
UCTEHMOIM MOJUIapu wnpiad yukapwiran Oymnca, 2006 hunma sca 6148,6 MIIH. CYMIUK XaJK
HUCTEBMOJIM MOJIIapHu Miutad ynkapwiay. by aca 2005 iiungaru kypcarkudra HucOaTaH oJiraHja
91,6 ¢omsnm Tamkua 3Taad. bUpok, BUiIoAT MuKEcHIa Oapya TH3UMIATW HMILIA0 YMKAPHIIT
KOpPXOHAaJIapy TOMOHHJIAH XaJIK MCTEHbMOJIM MOJUIapuHU Hiniad yukapum 2006 iiunra kenud
139206, maH. cymMHu Tamkui 316, 6y 2005 iinnparu xonarnad 13,6 gousra Kym SKaHIUTUHU
CTaTHCTUK MAabJIyMOTIIAp TaX IMIUAAH OMIIUII MYMKHH.

Hamanran Buiostuja caBo coXacu JKyJa pHUBOXJIaHraH. by coxazma xo3upru kyHnaa
(2006 itnn xonatuna) 1471 Ta kopxoHa maBnatr pyhxarunad yrrad. CaBaorapyuivk kacOu aci
HaMaHTraHjJIukiapra xoc 0ymmo6, 2006 iwina ynap TomoHunan kamu 428304,1 muH. cymumk
yakaHa caBJlo aililanmacu coaup stwirad. [y xyminanan ymymuil opkatinanuniaa 7899,4 miH.
CYMJIMK XaXM/JIa amaJira OLIMPUIIIH.

Cyurru #imnnapna Hamanran BuiiosiTUAa KYpPHIIMII cOXacHla XaM TalallTHHA HILIap
amanra omupwiny. Macanan 2006 iiwina Bunosat Oyiinya Qoiigasanumra TONIUPUITral yii->Kou
Oounonapu conu 8518 TaHu TamIKKI 3TUO, YIAPHUHT YMYMHH MaiiioHn 628,3 KB.M.Ta TeHT. Arap
Oy xypcatkuwiapau 2005 iungarn Xyaau MyHAal KypcaTKUuuilapura COJIUIITHpaaUrad Oyicak,
Veum 101,2 dousra 1yrpu kenmaau. byHna acocuil kamuTanra KUPUTWITaH HMHBECTULUSIIAD
37647,06 muH. cymra TeHr 0ynuo, sxymuanad 36894,1 MitH. CYMITUMK Xa)XM/a KypUJIHII MOHTaX
unuapyu 0akxapuiras.

Bbyrynru kynna Hamanran maxpiuHUHT MailloHd XaM KeHrainbd 0opmokaa. by kenraiumn
miaxapra TyTam OyiraH TyMmMaHiap Opaluruaard MaijoHiapia xam 000OHJIAIITHPHIL
WIUTAPUHUHT aMajira OIUPWITaHIuTu Ouiian OoFnuK OYVimoxaa. AfHuKca, €nutap y4yH CIOpPT
MHIIOOTIIAPH, aKaJIEMUK Ba KacO XyHap KOJUISKJIapH TAIIKWIOT Ba Myaccacanap uaopaiapH, yiu-
KON KypHJIMIUIAPY KEHT KyJIaM/la aMaJira OIUPUIIIH.

Hamanran BuiosTMAa MKTHUCOAMETHU PUBOKIAHTUPHILIA MaxXCyJIOTJIApHU SKCIOPT Ba
UMIOPT KUJIUII OujlaH OOFJIMK MIIJIap XaM ajdoxuaa axamustra sra. 2006 iiun 6yiinua 6epunran
Mabiymotriapaa Bunositna 94847,6 munr AKII gommapura TeHr Oynran Xakmaa SKCIOPT
amaiyuiapu  Oaxapuiran Oyinca, 38063,6 munr AKUI gpmutapura TeHr MHKAOpAAa HMIOPT
amannapu Oaxapwirad. Jlemak, 2006 innga BUIOST OYHM4Ya KaMHU TallIKM CaBJIO ailllaHMacu
132911,2 munr cymra Tedr 6ynau. by aca 2005 itwira vucOatan 119,4 ¢ousHu Tamkun 31au.
Bunosr 6¥iinua tamku caBno canbaocu 56784,0 munr AKIL nommapura TeHr 6ynam.

Anbarra uMHopT amajyiapuHu Oaxkapuiiia Tymanjgapra HucO6araH Hamanran maxpu
ycTyBoppoK 6ynau. 2006 umHUHT Y3uaa maxap 0yiinya 16257 munr AKIL nonnapnuk xaxmaa
UMIOPT ~ omepauusyiapu  Oaxkapuiaau. Arap BuwioAT OViimua OepwiraH KypcaTkuura
comumtupuica 0y 42,7 ¢dousnu Tamkun stagu. Komran 57,3 ¢ous Xxaxmamaru uMIOPT
oTepanysUIapyd BWJIOSTHUHT TyMaHJIapu Oyinda TakcumiaHaau. Macaman, Yyct TymaHwma
4841,2 munr AKII nonnmapura TeHr Xakmaa UMIOPT amMaiyiapu Oaxapwiran Oyica, Oy Xam
BUJIOAT TYMaHJIapU WYUAA SHT KYTI YIYIIHU TAlIKWI 3TUO, BUJIOST OYiiua OJIMHTaH KypcaTKuura
HucOaTan 12,7 ¢ousnu Tamkui 3taau. Bunostaunr SAurukypron (2356,7 munr AKI nomnapn)
Ba Ilon (1060,8 mMunr AKI mosmurapu) TymaHmapuaa xaM HMIIOPT aMauuIapu Cce3ujapiu
napaxana Oaxapwirad. bupok, BuIoSTHHHT MuHrOynoxk Ba HopuH TymaHmapuaa uUMIOPT
orepanusuiapu yMyMaH aMajra olypHuiMaraH.
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ToBapnap Ba xu3mariaap UMIOPTU OYitmua BuiosTAaru Kypcatkud >xamu 38063,6 MUHT
AKII momnmapuau Tamkuia 30, OyHIa xam OupuHud YpuHaa Hamanran maxpuHu Kaij STHII
MyMkuH. ToBapiap Ba Xu3Mamiap UMIOPTHAA MaxCyjoTiap Typjapd acocaH MalluHa
xkuxo3napu (16413,7 muar AKI nomnapu), kumEBuii ToBapiap Ba macMaccanap (7298,5 muHr
AKII nommapu), o3uk-oBkaT Maxcynotiapu (6499,3 munr AKI nommapu), panriu Ba Kopa
metaiap (633,2 muar AKII nonnapn), Ekunru maxcynotiapu (54,5 AKII momrapu) Ba 6ormika
nry kabu Maxcynotiapaan uoopar 0ynnu. Ymyman onranga 2006 iimnna 2005 iinnra aucoaran
OakapuJiraH TOBapJiap Ba XU3MaTJiap UMIOPTH Oyitnda Oakapuirad onepanusuiap xaxmu 113,0
(OM3HU TAIIKUIT IT/TH.

Hamanran BWJIOSTH MKTUCOMUETUHHU PHUBOMXIIAHTUPHILIA IKCHOPT ONeparusIapuHUHT
XaM ajoxyaa axamustiau Ypau 6op. 2006 vmnga 2005 iiwira HucOaran onranga Oa)kapuiraH
skcropT amaiapu 122,1 Ghous3HHM Talkuia 3Tagu. DKCIOPT MaxCyJoTJIapuJaH acocaH IaxTa
tonacu 60405,3 munr AKII pomnapura TeHr xaxmaa AyHEHMHI OOIIKa JaBiaTiiapura
etkazwn. by yrran 2005 iinnra Hucbatan 117,3 ¢owsHu Tamkun 3THO, KaMu SKCIOPTHUHT
63,7 dousnm ¥3 mumra omanu. 14967,7 munr AKIL nommapura TeHr MHKAOpAa O3MK-OBKAT
MaxCyJIOTJIapy YeTra 3KCnopT KwimHau. byHmaih maxcynotmap xaxmu 2005 imnra HucOataH
onranga 2 maprara kymaiinu. XKamum maxcynotiap skcnopTtura HucOaraH sca 15,8 ¢ousnu
tamkui 3tau. Typau xun xusmatiap skcropta 1703,5 munr AKII nomnmapura Tenr 6ymuo,
2005 iunra HucOaraH osranaa 3 mapTara omid. BunosT 6yiinya skaMu MaxcyJIoTJIap IKCIIOPTU
xaxmura HucOataH 1,8 GpousHu TamKuiI STau.

[lynuHraex, €KWiIFd MaxcyJloTIapuHu dKkcrnopT kuiaum xam 2005 iunra HucOaran 74
dowusra ommo, 844,8 munr AKIL nomnmapunu Tamkun 3Tau. Bunost 6yiinya ;kaMy SKCIIOPTHUHT
0,9 dbousura Tenr 6ynam.

AMMoO MamnHa ac6o0iapu Ba ycKyHamapHu SkcnopT Kunub 2005 iunra Hucbaran
kamarimu. 2006 wmnma 742,5 muar AKII moimmapura TeHT xoJjlaTaa MaliwHa acOoOmapu Ba
yCKyHanap 3kcnopT KuiauHau. by yrran 2005 #iuwnra nuc6aran 88,6 GoM3HHM TalIKUI STau.
bomkaua aiitrannma, mammHa acO6abnapu Ba yckyHanmapHu dkcroptu 2006 imnra kenmm6 2005
rura HucOartan 11,4 myHKTra KaMairas.

OHI KaM XaXMJaru 5KCIOpT Olepalysulapd paHIIM Ba KOpa MeTajlll MaxcCyJoTiapu
ynymuaa amanra omupwigyd. YHuHT Mukiaopu 0,2 munr AKHI momnmapura tenr 6ynu6, 2006
Hunan 6upuHY 60p amainra OMIMPUIIIH.

Tosapnap Ba xusmamiap skcnopTHUHT 16132,6 mMunr AKII nosmapura TEeHr KucMu
OolIKa Typau XWil MaxcyjloTiap acocuaa amanra ommpwinu. bymap 2005 #twira Hucbaran 94,7
¢dou3HM TamKuI 3TUO, YTraH iHuira kypa 5,3 myHkra kamaiiran Ba 2006 iwira TYFpu Keaaurad
»amu 3kcnopTHUHT 17,0 hon3uHu ¥3 nuura osaau.

Hamanran Bwiostuaa ¢aonusT kypcataérraH Oapya KOpXOHa Ba TAIIKMJIOTIApHUHT
MOJIMSIBUM HaTwkajgapura keycak, 2006 WMIHUHT CTAaTUCTUK MabIyMOTIApUTa Kypa BHJIOST
Oyiinya xamu oima 9403,1 muH. cymHE Tamkui 3TaU. by aca 2005 Hunaaru Xyanu mryHaa
KypucaTkuura kypa 6266,1 MiaH. cymMra Kyn sKaHJIUTMHU Kypcataau. Bumodar 6yiinua daonusr
KypcaTraH KOpXOHa Ba TAIIKWJIOTJIApAa OJMHTaH (oijaHuHr »Hr kyn ynymu Hamanran
maxpuja KOWIamrad KopxXxoHaiapra TYFpu kenuO, skamu doiganuHr 81,3 Gou3uHU TalTKui
tnu. bynnan kedinnru ypunnapau Typakypron (1026,5 man. cym), Iom (581,5 miuH. cym) Ba
VYukypron (243,5 MIIH. cyM) TymMaHIapu srajutaiiau. BunosT 6yiinya 8 Ta KopxoHa 3apap KypuoO
uiarad 0ynu6, by xopxonanapuunr 6 tacu Hamanran maxpuna, 1 tacu Koconcoil Ba siHa 1
Tacu SIHTUKYPFOH TymaHiapuia >koinamraH. Bumost OVitmda >kamu Kypwiran 3apap 6464,7
MHUHI CYMHM TamKuiI 3TAu. By muxnopuunr 4954,3 musr cymu, sspHu 76,6 dousu Hamanran
mraxpura Tyrpu kenaau. Konran kucmu SAurukypron (1427,0 munr cym) Ba Koconcoit (83,4
MHUHI CYM) TyMaHjiapura TYFpu Keiaau. byHnait kopxoHajmapHU Kyiiab-KyBBaTiall dopa-
TaAOUpIapu BUJIOST TOMOHMJAH O€NTWJIaHraH TETULUIM TAIIKWJIOTIap TOMOHMJAH aMaira
OLLMPHUII Ky3/a TYTHJITaH.

Xynoca kunub aiftranga, Hamanran BUJOSITUHMHT MKTUCOAMETHHU PUBOKIAHTHPUIIIA
Maxajuuil OomKapyB uaopaigapu Ba Oapua 0030p CyOBEKTIapy TOMOHHJIAH CAJIMOKIU XHcCCa
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Kymmb OopmwnMoknaa. by Ouman 3ca Y30€KHCTOH HMKTUCOTUETHHHHT PHUBOXIAHUIINATA XaM
MKOOMI TabCHUP KYPCATHIII UMKOHHSTIIAPH KEHTaliMOK/Ia.

2.2. HaMaHraH BWIOSITUAA XOPUKUI MHBECTHHUAIAPAAH (POM1aIaHU I
JAapaKacH Ba YJAPHU 0OIIKAPYBUHH TAIIKHJ 3THII

HamaHran BUJIOSITUHUHT UKUTUCOIUM KYpPCATKUWIAPHM TaXJIWI 3TaJAUTaH Oyicak, OomKa
BWIOATIIApJIark XOJaTiap/iaH Kypa y3ura Xoc XycycusT miakuianraH. Macaman, 2007 iwina
amalra OIMpUITaH YakaHa caBio aianmacu 585635,8 muH. cymra teHr Oynub, yTran iunra
HucOatan 127,3 dowusau tamkwi >tau. Kymnagan, Yituu Ba [lonm TymaniapuHuHT Xap Oupuaa
Oy xypcarknu 160,0 ¢pousnan ommu. Hamanran maxpuna 125,6 ¢ous, Hopun tymanuna 125,0
¢dous, Koconcoit rymanuna 123,9 pousHu Tamkui 3Tau.

Hamanran BuiosTHaa MKTHCOAMETHUHT Oapya TaMOKJIapuja WHBECTHLHUsIAPAAH
doinanannamokaa. Macanan 2007 #wima acocuil KamuTalira KUPUTWITAH WHBECTHIHSIIAD
Xakmu BuiosT Oyimua 218018,4 muH. cymra Tyrpu KenraH Oyica, >KymuiagaH deT Ol
MHBECTULMSUIApU Ba KpeauTiaapu XxucoOura ymapHuHr 6,0 ¢dousu Ty¥pu kenau. Bumosr
UKTUCOAMETUHUHT TapMOKJIapH Oyiiua acocuil KamuTajira KUPUTWITaH HWHBECTHIHSIIAp
KypWIMII MOHTaX Huutapuaa 79,2 gousHu Tamkwi 3Tad. YiapHuar 17,5 ¢ousu mammza,
JACTrOX, Ba JKUXO3JIap xucobura TYFpu Kenaw Ba sHa 3.3 ¢owusu Oomkaiap Xxucoowra TYFpu
KeJJIu.

2007 ¥inn Oomwmra KenauO, XOPHKUN WHBECTHULMsUIApHUHT acocaH 4828,0 MiH. cymu
caHoaT KopxoHamapura, 2743,0 MuH. cymu Xajuk TabiauMmu coxacura, 2030,0 miuH. cymu
COFJIMKHHM caKJjall coxacura 932 miH. cymu 0olika coxaiapra HyHaITUPUIITaH.

bynnan tamkapu XucoOOT AaBpuaa XOPWXKHMHA HMHBECTULMUIAD HINTUPOKMAA S5 Ta
KOpXOHa TallKWi JTWiaAu. bynap V36exucron, TOXHKHCTOH, Opon xamaa Kuprusucron
xamkopiuruga «Vodiy Shirinliklariy, ?36eKHCTOH-HIOKceM6ypr xamkopauruga «CaiigaHay,
«Brauerei», V36exucron-Typkus xamxopimurupa «[lamma  TekcTwn»  xampa  Poccus
xaMmkopiuruga «MaH3ypa TeKCTHID) KYIIMa KOpXOHaapuaup. Ymly KyliMa KopXxoHanapia Uil
TapTHOW KaThUI Ha30paT ocTuaa 0YIro, Xoaumiiap OyHra YpranraHaup.

Arap Hamasran BwiosTHIa acoCHil KanuTaiara HYHaNTUPWITaH HMHBECTHLMSIAPHUHT
MOJIMSATAIITUPUIL MaHOamapu Oyiinya TaKCUMJIAHUIIMHU TaXJIWJI KWJaauraH OViicak, BUJIOAT
6yinua >xamu Monusutamrupuir 2003-2006 iunnap mobaitnuga 133 ¢owusra yeran. bomikaua
atragma 2003 #imnma BwiosAT Oyiimua xkamu  95565,3 MIIH. CYMIIMK WMHBECTHIIUSUIIAp
y3nmamrupuiaran 6ynca, 2006 iwiga ynapHuHT Xakmu 127312,5 MutH. cymra TeHr OYiiau.

2003 i#mnmard XoJjaTAa 4yeT 31 MHBEeCTHIUsich xucoburan 27504,0 muH. cymra TeHr
Oynran xaxmaa Mabnar axpatwinyd. by BuwimosT OyiiMua  Y3MAlITUPWITaH — KaMH
MHBeCTUIMUTapHUHT 28,7 (ousunu tamkun 3tau. [lynunraek, Pecny6nuka JlaBnat OromxeTH
MmaOnarnapu xucoougan 25215,4 MiH. cYMIIMK MHBECTULUSUIAD MOJUSUIAITUPUIAN. By skamu
BWJIOSIT Yiin4a Oepuiiran KypcaTKUYHHUHT 26,4 (HOU3HHM TAIIKWII 3TraH 0YJica, MHBECTHIIUSIIApHA
*Kand STUIJAa KOPXOHA Ba TAIUKWIOT MaOmarnapuHuHr ynymd 19851,0 MuH. cyMHU Tamkui
3THO, BUJIOAT OYyiiMuya MHBeCTHUMsUIApHUHT yaymuaa 20,7 (ou3HM TalIKWI 3TAU. XyCyCHil
HIaxcjiap MaOJaFJapUHUHT YIyIIU XaMm rokopu 0Ynau0, 18124,8 muH. cyMHHM Tamkui 3Tau. by
BUJIOAT OYiinya Oepuiirad KypcaTKUYHUHT 18,9 (hou3MHU TalIKui 3TraH.

Hamanran Bunogruza 2003 iwmnpa 27504,0 MuH. CYMIIMK XOPHMO>KUM WHBECTULIMSIIAD
UKTUCOMUETHUHT TYpJiH coxalapuaa y3iamTupuiau. XycycaH UycT TymMaHHAa MachyJIusTH
YeKJIaHTaH kaMusT, ssbHu «Golden Fruit LTD» arpodupmacu Tomonuaan 1780,0 MitH. cymiHk
YeT 31 UHBECTULIHACHU Y3IMaITHPUIIIH.

«Golden Fruit LTD» arpodupmacu KHILIOK XY)KaIWTHIa CTUINTHPHIAJUTaH MEBa Ba
ca03aBOTIApHUHT [IapOaTIapyuHu MIIa0 YMKapulra HXTUCOCTAIITUpWIrad Oymub, Oy
arpoupMaHd MONMAJAIITHPUII TYhaa SAKYHJIAHAM Ba HHBecTulmsuiam sxkapaéuu ETTH
Mabmarnapu acocusa [laxTa 6aHK opKaim amaira OMHPUIIIH.
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2003 #wmnpa BuiosAT Oyimua sxamu 27504,0 MIH. CYMIIMK 4YeT 311 HHBECTHIMsIApU
Va3nmamTupwirad 0ynu0, aMu WHBECTHUIUsIApHUHT 28,8 (OM3MHM TamKWi 3Taau. by iwmnna
acocuil KanuTajra WYHaJITHPWIraH WHBECTULMSUIADHUHI 3HI KaM MOJIMSAJAIITHPUII MaHOacu
Oro/KeTAaH TamKapu GoHIap Madiaraapu Xxucoouaan 0ynau Ba y 1841,9 MiiH. cYMHU TalTKuII
a1u. YKamu BUIIOAT OYiinda »xand 3TUITaH XOPKUN HMHBECTUIHMSIIAPHUHT 1,9 Ghon3uHu Tamkmi
3TraH.

2-3KaaABAJ
HaMaHran BWIOSITHIA ACOCHH KANUTAJTa HYHAJITHPHJITAH
HHBECTHI[USUIAPHUHT MOJIMSIJIAIITHPUII MAHOAIapUHH
TAKCHMJIAHWIIH/IA YT 3J1 HHBeCTHIUSIIAPHIUHT y.Hyum1
MJIH. CyM
2007 i.Hu
MonusiamTapuI 2004 ii. 2005 ii. 2006 . 2007 ii. 2004 ii.ra
MaHOaanapu HUcOaTaH
Pecniyonuka Jlaiar 29661,2 31987,8 38488,2 48593,4 164,0%
Or0/KET MabJariapu
XHUCOOU1aH
Maxasunii Or01KET 4606,1 3072,6 18225,0 - -
MmaOlarnapu
XucoOuIax
brokeTnan Tamkapu 1853,2 5542.,6 16961,6 354545 19,1 M
dbonIap MabIaFIapu
XHUCOOUIaH
KopxoHa Ba TamkuioT 18913,3 21078,4 - 118092,3 6,2 M
MmaOariapu
XucoOuIaH
YeT 371 MHBECTULIUACH 4206,7 12765,4 10563,1 13149,3 3,1 M
XucoOuIau
Xycycuii maxciap 21618,8 32769,7 38670,1 - -
MmaOmaFnapu
XHCOOHUaH
Kapara onuHran 7837,3 1590,2 44045 2728,9 34,8%
Mabnarnap xucoOuaan
BusosT 6yiinua 88696,6 108806,7 127312,5 218018,4 22M

Iy 6unan 6up karopaa 2003 itmiga Maxannuii 6roakeT Mabnariapu xucooumaan 3561,5
MJIH. CYMIIMK, Kap3ra OJIMHTaH MaOnarmap xucoOuman 3466,7 MIIH. CYMIIMK WHBECTHIUSIIAP
amaJira >KOpui dTHIIIH.

2004 #imnma HamaHraH BHJIOSITHIA KaMH aMajira JKOPWUH ITHIITAaH WHBECTHIIHS XaKMH
88696,6 mmH. cymra tenr 6ynau Ba 2003 Hunnmaru xonatnaH 7268,7 muH. cymra kamaiinu Ba
yrran iinnra aucoaran 92,8 GponsHM Tamkwit STau. ByHa XoprmKuii HHBECTHIMSIIAPHUHT XaXKMH
4206,7 mmH. cymra tyrpu kenau. by aca 2003 i#mnpmaru xomatman 23297,3 muH. cymra
KaMalTaHJIMTHHE Kypcataan. bomkada adtranma 2004 inimma XOpWIKUN WHBECTHUIHSUTAPHIHT
xaxmu 2003 iungarura Huc6baran 15,3 gousnu Tamkun 3tau. by kyna cesmnnapiu KaManui
O0ynu0, Maxalinil XOKMMHUAT Ba XyIyIui OOIIKAapyB HOpajapd TOMOHHIAH KYIIMMYa 4opa-
Taadupiap KypUIIHA TaK030 dTTaHIH.

1
)Kaz(Ban Tanmaba TOMOHHJaH Hamanran craTuctuka 6OIIIKapMaCI/I MabJIyMOTJIapH aCOCHUia Ty3UJIT'aH.
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2004 itunga TypakyproH TyMaHHAA TYKUMAYMIMK MaxCyJIOTJIapUHU UILIA0 YMKapyBUU
«Ac-llox» xymma kopxoHacu umra Tymupwia oonuvtanau. byaga ETTB tomonmman 2907,0
MJIH. CYMJIMK Xa)XKMJIa XOPWKHI MHBECTHLUS JoiHuxacu unuiad unkuianb [laxta 6anku opkaiu
MOJIMSUTAIITAPUI  pekaamTupmwiaa. Ymoy kpenutHuHr 80 ¢ousm akkpenutuB Pakamura
Vrrazunan. TexHonorusuap onud KEeMWHTaHJIAaH CYHT KOJITaH MaOiariapu YTKa3wimO jonuxa
TYJ1a MOJTUSIAIITHPUIIIN.

Hamanran Bunositu O¥iinua onranaa 2004 iinnma HT FOKOPU MOJTHSUTAIITHPULI MaHOACH
aBBAITHJCK CakjJaHWO Koyau. by HMijga XaM WHBECTHIMSUIAPDHU aXpaTuinl Oyinya acocui
yerynnuk PecnyOnmka JlaBmat OrojpkeTura TErHILIM OVinu. YHHHT MaOlariapd acocuaa
29661,2 MITH. CYMJIMK WHBECTULIMSUIAP Y3JIaIITHPUIIIH.

Arap 2003 imnma  BwiosAT — OyiiMua  acocuid  KamuTaidra — MyHaNTHPWITaH
WHBECTHIMSUTADHUHT  MOJHMSUIAIITHPUINT  MaHOajgapu opacuja XOPWIKUH  HMHBECTHIUSIIAD
xucobugan mabuar xand stum 1 ypunpa typran 6yinca, 2004 imnra xenu6, 0y 6 ypunra Tymuno
Koaau. by #imn moOaliHuma Kap3ra oJIMHraH MaOiarjap XHUCOOHIaH MONFSUIAIITAPHUIN Kydauan
Ba'y 7837,3 muH. cymuu Tamkwi 3ti6, 2003 iivwira HucOaTan onranaa 2,2 MapTara OIIJIu.

2004 #imnma 4et 351 MHBECTUIUSIAPH XUCOOUIaH MOJUSJIAIITHPUII XaKMHU BHIIOATIATH
YMYMHI WHBECTHLIMSI XaXmura HucOatan 4,7 dowmsHu Ttamkui d1au. by sca 2003 imnparu
Hucbarnan poca 24 nynkrra kamaup. 2003-2004 iiunmmapgaru xonatjga BHIOST Oyiinua >kaMu
a0 OTWITaH WHBECTHIMSUIADHUHT  Y3TapWId  Ba YHUHT TapKUOWJArd  XOPWIKHIMA
WHBECTUIMSUTAPHUHT XQKMJIapUIary y3rapuiuiapia TECKapy MPONOPHUOHAIIINK MaBKY/I.

ynunrnex, 2004 fimnga KOpXOHA Ba  TAWIKWIOT — MaOiarjapu  XHCOOMAaH
mMonusnamtupui xam 937,7 miH. cymra kamaiiran. AMMo OyHaal MONHMSUTAIITHPUIT MaHOacu
TOMOHHUJIAH BWJIOAT Oyiimua Oepwuran KypcaTkuaHuHT 21,3 dom3u amanra OmUPHIIIH. Vran
nunna 0y Hucobar 20,7 dousHM Tamkua 3TraH 3a4. Jlemak BuiosAT Oyitnya Oepuiran HucOaTra
Kypa OJITaHJa KOpXOHAa Ba TAIIKWIOT MaOnarnapu XucoOupaH momusutamrupum artura 0,6
MyHKTra O0yjca-aa omras.

2005 itnnma Hamanran ButosiTi 0yiinda Xopmkuii nHBecTHIMsIap 12765,4 MiaH. cyMInK
MUKJIOpJa amaira >kand oSTwigd. by BuosT Oyiimua Oepuiran KamMu — aXpaTuiraH
uHBecTUIMSUTAapHUHT 11,7 domsmam Tamkmn stam. bomkauya aditranma 2004 fiwnmarm Xyanu
uryHaai Hucbataan poca 7 ¢ousra omrad. by gaBpra kenu0, BUIOAT OYiinda acocuil kanuraira
HYHanTHpHUITaH WHBECTHLWsUTApHUHT )amu xaxmu 108806,7 mmH. cymra tenr 6ymu6, 2004
nunnaru xonataan 20110,1 muH. cymnuk Kynairas.

2005 iinmaa MTHBECTUIMSUIAPHH aXKPATHUIIIA SHT KaM MHUKIOP Kap3ra OJIMHTaH MabJariap
xucoOuman amanra ommpunau. by iunma 2004 iiunara HucOGaTaH onraHga Kapara OJMHTaH
mabmarmap xucoomunan aturu 1590,2 MiH. cyM XakMmIa MHBECTUIMSIIAD aXKPATHIIA. XOPHKHUHA
WHBECTUIMSUIAp yiuymura HucOatan onranna 12,4 ¢owusHu Tamkun 3tagu. Baxomanku 2004
Hunna Oy UKKU KYPCATKHUWIAPHUHT HUCOATHIa XOPYKUHM WHBECTHUIUSUTAPHUHT YIIYIIH Kap3ra
OJIMHTaH MalJafiap XucoOuaaH OJHTaH WHBECTULMSIIAPHUHT YITyIura Hucbaran onranna 53,6
(OM3HM TAIIKHII STTaH.

2006 iunma Hamanran BumosATHAa TYpAd MaHOanapiaH JKaMU — aXpaTUiraH
UHBeCTUIMSUTAp XakMu 127312,5 mutH. cymra TeHT KenraH. XOpWKUH MHBECTHIHSIAD CaTIMOFH
10563,1 muiH. cYMHM TakUIMJI 3THO BHJIOATHAru Kypcarkuura HucoOatan 8,3 ¢ousra tenr. by
kypcatkua 2005 #mnmpgarm xonmatnaH 3,4 MyHKTra Kamairad. by i#mnra kenm0, KOpXoHa Ba
TalIKWIOT Mabnarmapu XUCOOMIaH yMyMaH HHBECTHUIIHSIIAD aKPaTHIMAIH.

Hamanran Bunostuma 2006 iimira xennO, WHBECTUIMSUTADHHM QXKPATHIINA Ba YIIApHH
MOJMSUTIAIITUPUII  OYHiMYa Xycycwid Imaxcimap MaOiaFnapd YCTYBOPIMK Kwiau. bynmai
WHBECTUIMSUTApHUHT XakMu 38670,1 mutH. cymra tenr Oymmu. By 2003 #iwnmarm xoJaTmaaH
20545,3 MitH. cymra KynairaHauraHu KypcaTau.

2006 #wmiama MaxaTUid MKTUCOMWETHUHT PUBOXJIAHWINNTA JKAaI0 STHUJITAH XOPHIKHMA
unaBectuimsuiap Xakmu 2003 #imnra wucbaran 38,4 ¢doumsra xkaMalTaHTUTHHUA 2-)KaJBajlaH
KYpHIII MyMKHH.
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BunosT 6yitnua 2006 iiwiga sxan0 3THITaH XOPWXKUM MHBeCTULMsIIapHUHT 83,3 ¢ousn
Hamanran maxpura tyrpu kemam. 10,1 domsu TypakyproH Tymanura Tyrpu kKengu. by
kypcatkuu 2003 ¥wmnnmarn xonat OwiaH comumrupwiranga 25,4 ¢owusra OmraHguruHu 3-
*KaJBanja Kypuil MyMKHH.

bupok BunoAT TymaHmapu OYiuYa XOPWXKHM WHBECTHLUMSIIAPHUHT CaJIMOFHMIATU
Y3rapuiuIapHu TaxXJIMJI 3Tajurad Oyicak, SHI r0Kopu y3rapuiml KocoHCON TymaHura TEeruILIH
6ymuo, arap 2006 iungarn xomatau 2003 fimnra HucOaTaH COMUINTUpPAAUTaH OYJcak, TyMaH/Aa
XOPWKUH MHBECTHLMAJIApHU >kan0d »Tuml 3 MapTara OIUTAHIMIMHU 3-)KaABallaH KypuUII
MYMKHH.

2007 iwmn MoOaiiHMAA XOPYDKMM HHBECTHUIMsJIApaaH QoiinanaHuin Oyin4ya OJIMHTaH
HaTiwka Hamanran maxpu, Yitum Ba Hamanran tymanmapura terunuuaup. YyHku Oy
TyMaHJIapJaH OollKa TyMaHJapJa XOPWKUI HHBECTHULMsUIApJaH camapainu (oiiianaHuiira
spuIMIMarad. BaxonmaHku BWJIOATHHHT Oy XyAyajapia XaM WIuiad yuKapuinra xaimd 3THII
MakcaJuaard Tajairuia o0beKTIap O0pKH, yiaap XaHys3radya uiira TyIIUPUIMAsIITH.

3-KaaBaJ
HaMaHran BUJIOSTHIA XOPUKUI MHBECTUIUAIAPAAH
(doiinaanuIHUHT Xyayajaap oyiinua TAKCHMOTH'
MJIH. CYM

XyAyzaiap 2003 . 2004 1. 2005 #. 2006 1. 2007 1.
MuHrOynox 235 52,4 55,3 18 -
Koconcoi 95,4 155,3 1470 2924 -
Hamanran 1709,0 101,5 49,6 - 343,3
Hopun 186,5 291,8 2782,8 7,1 -
Ilon 54,2 66,8 75,8 - -
Typaxypron 852,1 2907.,0 78,6 1067,1 -
Vitun - 43,9 58,9 - 1381,8
YukyproH - 94,4 119,8 353,3 -
Yoproxk - 136,8 108,6 - -
Uycr 24583,3 110,4 4746,4 25,9 -
SAHTUKYpFrOH - 122,6 93,6 - -
Hamanran . - 123,8 4449,0 8799,3 11424,2
BujiosT 27504 4206,7 12765,4 10563,1 13149,3
oyiinua

3-xajBay Oyinua kypub uMkanuran Oyicak, wxoduil xonatau Koconcoit, TYpakyproH,
VYukypron Tymannapu Ba Hamanran maxpu 6yiinya kypumnmu3 MymMKuH. Kaiia stwiran ymoy
XyAyAjapaa XOpW)KMH HMHBECTUIMSUIApHU Kan0® »STum  Hunjgan Huwira omu6  Oopuid
TeHJIeHIsAcHUra sra 0Yyuob, Oy XyIyAJIapHUHT UKTUCOANIN Ku€dacuHu XaM Y3rapTUMOK/IA.

XOpWwXuil HMHBECTULMSUIAPHU JKan0 STUIIJATM SHI ce3ujapiu  y3rapuim Hamanran
maxpura terunuia 0ynuob, arap 2006 iiun xonatunu 2004 iinnra HucObaran conumrupuica, 71,1
(dousra OMraHJIMIMHU KYPUII MyMKUH. By HKKH HWIITUK Y3rapuil HaTWKalapy IIyHJIaH JajaojaT
6epanuku, HamMaHraH maxpuHUHT UKTUCOIMETHIA FOKCATTUII PYil Oepu.

1
Yer 311 HHBECTHIMSIIAPH Ba KPETUTIApU OUpralvKia XHUCcoOIaHraH
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3-606: Y36eKHCTOHAa XOPU:KHil HHBeCTHNHIAPAAH (ol aHHIHT
MOJeHU3AIHUS APOUTIAPUTa X0C TAKOMUIIAIITHPHII HYHATHILIAPH

3.1. Xajakapo Mo/iusl MHHCTUTYTJIapH OUJIaH XAMKOPJIMKHU PUBOKIAHTHPHII
XOPHAKUI MHBECTHLHHSJIAPHH K0 dTHUII Macajaajaapu

V36eKHCTOH  MYCTAKHIUIMKHUHI — JacTIa0KM  KYHJIAPUIAHOK TAlIKH — MKTHUCOIMIA
daonuaTHU KeHratupuO, Oup KaHya XaJKapo MOJIMABHM TAIIKWIOTIAp OwWiaH ¥3apo
MaH(aaTIM ajJoKajJapHu ypHata oonuanau. Tamky UKTHCOAnH (HAOTUSATHN SPKUHIIAIITHPHUII Ba
KEHTalTUPUIL, WHBECTOPJApP YYYH KyJiail MHBECTHIIMOH MYXHUT SpaTHIIl Y4yH y4yH KOHYH
xyxokarnapu, kymiab [Ipesuaent hapmonnapu Ba XykyMaT Kapopiiapu KaOyin KWIHHH.

Xycycan, I[Ipesunentumu3 tomonuaan 2010 i 26 HosOpmarn «2011-2015 #mnnapaa
pecmyOiiika MOJHUS-0aHK TH3UMUHH SHA/AA MCIOX KHIIUII Ba OApKapOPJIIMTUHU OIIUPHII Xam/ia
IOKOPH XaJIKapo PEUTHHT KYpcaTKUWIapUra SpUIIHIIHUHT YCTYBOP HyHANTHUILIApU TYFPUCUIANTH
[1K-1438-connu kapopuaa 2011-2015 immiapna pecnyOiinka Monusi-OaHK TH3UMHHU SHAAA
UCJIOX KWINII, YHUHT OapKapOPIUTUHU OLIUPHUII Ba FOKOPU XaJIKAPO PEUTHHT KYpcaTKUUIapura
SPUIIMITHUHT YCTYBOP HyHATUIIIIapy Oenrmiad Oepuiiam.

Ymly xapop OuiaH XOPWXKUNA WHBECTUIUSUIAPUHU Kal0 KWiIHIl Oopacuaa THUXKopaT
OaHKIapura KUYMK OWM3HEC Ba XYCYyCHH TaAOMPKOPIUK CYOBEKTIAPUHUHT JIOHMXaTapuHU
MOJIMSJIAIITHPHUIIHY KEHIaUTUPUII MaKCcaJuga XaaKapo MOJIMSBUI HHCTUTYTIAP Ba XOPHUKUI
MaMJTaKaTiap XyKyMaTJIapUHUHT UMTHUE3NHM KPEAWT JIMHHUSIIAPH Ba TPAHTIAPHHH Y3JTAITHPHUIIT
Ba kand KuIMIIHKU (aomnamrupunl, OyHAa KypcaTWiraH MOJUsAiAll MaHOamapu XucoOHuaaH
2011 #wunma—75 miH. gomn., 2012 wunna—90 miuH. gonn., 2013 #wunma—110 M. gonn., 2014
wunna—130 wmnH. gomn. Ba 2015 idmnma—155 muH. gomn. gaH kaMm  OyiMaran  Xojjaa
MOJIUSTIAIITHPHUIINHT TAbMUHJIAII Basudaapu Oenruinad oepuiim.

Ymly Basudanapaan kenud 4YUKUO, THXKOpaT OaHKIapW TOMOHHJAAH KHYMK OH3HEC
CYOBCKTIIADUHUHT MHBECTHIIMOH JIOWMXAIAPUHA MOJUSUTAIITHPHII Makcamuaa JKaxoH OaHKW,
HNcnom Ttapakkuér OaHku, XaJkapo MOJHS KOpHopanuscH, XHTOW TapakKuET OaHKH,
I'epmanusiauar KB Oanku, Kopes Oxcumbanku, Ocué Tapakku€r OaHkm Kabu Katop
PHUBOKJIAHTaH JaBJATIAPHUHT OaHKIApH Ba XalKapo MOJIUS UHCTUTYTIAPUHUHT Y30K MYIAATIU
UMTHUENN KPEIUT pecypc MabiiaFiapu ajiabd dTUIMOKIA.

Xycycan, Munnuii 6ank, Acaka 0ank, CaHoaTKypuiauiOank, Xank 6aHku, XaMKopOaHK,
Hnoreka Oank, Wmak Hynu OGaHKIapu TOMOHHWJAH XOPMXKUM MOJIMS WHCTUTYTJIapu OuiiaH
MyHTa3aM XaMKOPJIMK aloKajapy YpHATUITaH Oynu0, THKopaT OaHKIapyu TOMOHUIAH yJIapHUHT
UMTHE3N MaOJIariapy XUCOOUIaH TaOUPKOPIHK CyObEKTIapUHUHT JIOMHXalapy

MOJUSTIAIITHPUIMOK/IA.

Kymnanan, TaaOUPKOPAUK CyOBEKTIIapU JIOMMXaTapuHU MOJMSUTALITHPUIT  YU9YH
Y3IalITUPWIral XOpyKUKA KpeauT JuHusiapy Xaxmu 2009 imnga 50,6 miun. AKUI nonnmapunn
Tamkui 3trad Oynca, 2013 iunna maskyp kypcarkuu 145,0 miaa. AKII nommapuaan ominu.
Ymby axparuna€rraH KpeauTiiap WKTHCOAUETUMUZHUHT CAaHOAT, KHIUIOK XYXKAJIWUTH,
TPAHCIIOPT, AJ0Ka, KypWJIWII, XH3MAT KYpCAaTHII COXAlapUIard WHBECTUIIMOH JIOHMXaTapHU
WIIra TYIIHPUIIUIINATA KYyMaK OYIMOK/Ia.

Twkopar OaHKJIAPU TOMOHHJAH K0 KUIMHAETTaH XOPHKHUA MOJIUS WHCTHTYTIIAPHHH
MaOnarIapyH Y3NAITHPWIMIIUHU SHAJA KaJalalllTUPUILIA KaTop Macaianap Y3 €4UMUHU
TOIIUILIH JIO3UM Je0 XucoOIaiMus.

Kymnanan, TwxopaT OaHKIApU TOMOHHUAAH KPEAUT KPATUIUIIMIA KPEAUTIAIIHUHT
acocwil TamMoWWJUIapuiaH OWpY KPEAUTHUHT TabMUHJIAHTAHJIUK TaMOWWIUANp. MHBeCTUIIMOH
JOWHUXANApUHU MOJUSJIAIITUPUILAA KPEAUT TABMUHOTHHHHT ETHUIIMACIUTH MAacallaCHHUHT
euMMH pecnyOnuKaMu3 TaaOMPKOPUK CyOBeKTIapu Y4yH acocuil parOaTiapian Oupu
XHCcOoOIaHaIH.
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Twxopar Oanknapu TomoHuman 2009-2013  iimmap gaBomMuza  TagOUPKOPIIUK
CyOBbeKTIapura aXpaTwiraH KpeauTjiapra pacMHUMIAIITHUPWITaH TabMHUHOT KYpCaTKU4YIapU
2009-2010 #mnmnapna Kyamac MyJIK Ba Kydap MyJK 0apya TabMHUHOTIAPHUHT aCOCHI KHMCMUHU
Tamkui 3TtraH Oynca, 2014 #iun 1 sHBapp XojaTura KenuO YIapHUHT YAyIlId OWp MyHYa
kamaiirad. LllyHuHTIeK, YUMHYM MAXCHUHT KaQWUIMTH Ba naBiat kadonaru ymymu 2009-2010
Humnapaa xkyna kam o6ynran Ba 2012 i 1 ssHBaps xosatuaan 0apya TabMUHOTIIApra HUCOaTaH
KECKHH OIITaH.

Twxopar Oanknapu TomoHuzman 2010 ¥#wiman Oomwia® oOMOHATIApAaH KpPEIUT
TAbBMUHOTHA cH(aTha KyJutam MexaHusMuaan Qoinanannm xaxmu omrad. CyFypTa noiamucu
yiym 2009-2010 #imutapaa 0,3 dousnu Tamkuia trad 0ynca, 2014 v 1 sHBaph XojaTura
kenmu6 5,0 (OM3HU TAIIKKUIT ITTaH.

Twkopar OaHKIapu TOMOHUAAH TAAOUPKOPIUK CYOBEKTIAPUHUHT HHBECTULMOH
JTOWHUXANIAPUHN  MOJUSIAMITHUPWINIINAIA KPEIUT TAbMHHOTUHUHT ETHUIIMACIUTH MYyaMMOCH
dakat 6030p UKTHCOMUETUTA YTAaéTraH naBiatiapnaa amac, oainku puBoxkianradn AKIL, Anonus
Ba EBporma naBnarnapuja xam Mapxya. Yoy gasnarnapaa 0y myammo [laBnar kadonat ¢poHau
OpKaM TKopar Oankiapu kpeautiaapuHUHT 50-80 ¢omsuraya MUKAOpUAa KaDUIIUK OCpHII
OwiIaH ¥3 €UMMUHU TOTIAH.

Kuuuk Ousnec cyowektnapu yuyH asnat kadonaT GOHIAUHU TAIIKWI STUITHHUHT aCOCHM
Makcanu (oima ommm smac, 6ankyu O0aHK KPEAWTHUHH OJHIIAA TapoB TABMUHOTHHUHT MaBXKYJ
OynMaciuru Xojatujaa TaJO0MPKOPIHUK CYOBEKTIIapUHHM KYIIaO-KyBBaTialiia MOJUSJIAIIHN
KCHTaUTHPUIITa XHU3MaT KWIAIIIHD.

Kuuuk OusHecHu MonusiBuil KyiiaO-xkyBBaTiam JlaBmat kadonaT (GOHAMHM TaIIKHUI
KWJIMHUIINA HATHKAacua KyWnuaaruiapra SpUIImil MyMKH:

- JIABJIATHUHT KUYUK OM3HECHM KYIUTaO-KyBBATJAIl JACTypH AOUpacHia TaJ0HpPKOPIUK

CYyOBCKTIIApUHUHT JIOWHUXATIAPHHHA MOJIMSIIAIITUPHINTA 3aMUH SIPATUIIA]IH;

- ¥3 OuU3HEeCHHU SHTUJAH OollIaraH Ba aMaira OUIMPUIIHU MYIDKaIaraH Jonuxainapu
SKCHOPTOON Ba WMIOPT YPHUHU OOCYBUM MaxCyloTiap WIDIA0 YWKApHILNTa
WYHANTUpUITAH, JIEKWH KpPEOUT TabMUHOTHra Jdra OynMaran TagOHpPKOPIIUK
cyObekTiIapu (QOHAHMHT Kadonath acocuaa Y3 JIOWHMXaTapuHU MOJUSIIAIITHPHUII
MMKOHUSITUTA 3Ta OYnaau.

PecniyOnukamusna TaaOMpPKOPAMKHM  MOJMSBUM  KyinaO-KyBBariaml — Oopacuparu
UIUIAPHY SHA/Ia TAKOMUJUIAIITHPUII, COXa CYObEKTIIApUHUHT UMTUENN KPEAUT pecypciapuian
doiitaaHuIl UTMKOHUSTIAPHHA STHAJa KEHTalTUPHII, OI0JDKETIaH TallKapy jKaMFapMalapHUHT
pecypcrnapuian camapaiu (QoiganaHuIl Makcaaua XOPWKHHUHT HIIFOP TaKpUOACHHU UYKYp
ypranras xo0Jijja Ba MaMJIaKaTUMH3HUHT XKTUMOUN-UKTUCOIUN XoJlaTuaH Kenub unkud Kuunk
OM3HECHM MONUABUI KYyiu1aOb-kyBBariam Oyitmua [lapnat kadonaT GOHIUHM TAIIKWI KUITUII
Makcaara MyBopuK OViaau.

Kahonar TH3MMHHHHT TAlIKHJ STHJIMIIN Y30€KHCTOHHUHT eTaK4yl XOPIKMH JaBlaTiap
Owran ¥y3apo TeHr Oyiaran wmaHdaaTau mapmiap acocuja yinap TOMOHUIAH OepuiraH
WHBECTUIMSUIADHUHT KAWTUIIIMHA FOKOPU TEXHOJOTHK KadoiaTiall MEXaHU3MUHU TaKIud
KWJITAH X0JIJ1a IUTAIIMHU ucOoTnaiiau. by sca, ¥3 HaBOaTHIa, MaxauTiid UIIA0 YUKAPUITHUHT
PUBOKJIAHUININTA, WUMIIOPTHUHT YPHUHU OOCHINra, MamiakarT OIOKEeTHUTa COJNIMK TYIIyMiapu
TYIIUITHHWHT YCHUITUTA XaMa KYIuMYa sSTHTA W YPUHJIAPUHHY sipaTiiamura onub kenaan. [y
Ounan Oupra, KMYMK OHM3HECHH MOJUSABUI KyJulaO-kyBBariam OVitmua JlaBnar xadonar
(GOHIMHU TAIIKWI STUII OWJIaH XOPIKUH MOJIUS WHCTUTYTIIAPUHU KPEJAUT MalJaraapuHu
V3MAIITHPUIWINK ~ sIHaJa OKaJajUlallTHpUiIaad Ba OyHHMHT HaTmkacuga OaHK — pecypce
MaOJIaFJIApHHKM  OIIWIINTa, OAaHK JUKBHUINTUHU SXIIMJIAHUIIATA, IIYHUHTICK, KPEIUT
TUHUSUIApU OWNaH Takaug KUIWHAETTAH WIUIA0 YMKAPUII TEXHOJOTHSIIAPH OJMO KETMHHILIUTA
Ba JIaBJIaT UKTUCOIMETUHUHT Oapya COXaJapUHU SHAJAa PUBOKIIAHUILINTA SPUILIUIAIH.
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3.2. Y36eKHCcTOHAa HHBECTHIIMOH MYyXHTHH SIHAJA KeHT IPATHII HCTHKOO0/L1apH

MamiakaTuMu3la MyCTaKWUIMK WUUIapua TapMOK Ba KOPXOHAJAPHUHT MHBECTUIIMOH
(baoUTMIMHU OUIMPUII, alHUKCA, TYFPUAAH-TYFPU XOPKUNW MHBECTULMSIIAPHU Kald ITHUII Ba
yIapHU MKTUCOAUETHUHT SKCIOPTOON MaxCyJOTIapHH HWIUIA0 YWKAPYBUM KOPXOHAJApHTa
HYHANTUPUITUINN Xap TOMOHJIaMa KYI11a0-KyBBaTJIaHMOK/A.

V36exucron Pecrybmukacu ITpesumentn WM.A. KapumosnuHr mamnakatumumsaa 2014
WWIIa WKTUMOMM — WKTHCOAMM PUBOXJIAHTUPHUIN sikyHJiapu Ba 2015 Hunra MyipkajulaHran
UKTUCOAMHA JACTYpHHUHT SHI MYXMM YCTYBOp WYyHanuuuiapura OaFvluIaHran Basupmiap
MaxkaMacUHUHT MaXJIMCHJArd Mabpy3alapujia KyWuaaruiaap TabKUJUIAHTaH: «..oKaJal Ba
MYTaHOCHUO HMKTHCOAMN YCHUII, YyKyp TapKUOMH Y3rapuiuiapHd amaira OIIMPHII Ba
UKTUCOMUETHU NUBEpCU(PUKALUS KWIHIAa (aos Ba aHUK WYHAITUPWITaH WHBECTUIUS cUEcaTh
roputuil HaTtuxkacuaa 2014 dunga MKTUCOAUETUMURTA KaN0 KWIMHIAaH UHBECTUIUSIAD XAXKMU
10,9 dowmsra ycau Ba AKII momrapu xucodbuaa 14 mwumapa 600 MHJIITHOH TOJUIAPHHU TAIIKHIT
srnu. bynna skamm kanutan kyhwiManapHuar 21,2 dousgan opTuru €ku 3 MMIUIMAPT
JIOJIIAp/IaH 3UEANHU XOPHKUI MTHBECTULIMA Ba KPEAUTIIAP TAILKWI KWIAWA. YJIapHUHT TYPTIAH y4
KUCMH TYFPUIAH-TYFPU XOPUKUN UHBECTULIHSIIAPAUD.

WuBecTuiusi [acTypuHU amMajira OIIMPHINAA KOPXOHAIAPHUHT Y3  MalOnarnapu
XUCOOMaH WYHANTHPWITAH TYFPUOAH-TYFPH XyCYCHH WHBECTULMSUIAPDHUHT CAJIMOFH WHJIIaH-
nwura omu6 6opmoxaa. XKymnanan, OupruHa yrrad Wunna OyHaait naBectunusiiap xaxmu 10,3
domsra ycub, 4 muwumapa 300 MWUITMOH JOJUTAPHU €KW KaMH WHBECTUIUSUIAD XAKMHHHHT
Kapuiit6 30 (OMSHHM TAIIKWI STAM. YTraH HHIM THXOPAT OaHKIAPMHMHT WHBECTHIHMABHIL
(daonuaTu xaMm KeHraau. Yinap tomonuaan 1 munuapna 700 muvon nosutap €xku 2013 iimra
Hucbaran 20 ¢hous kyn HHBeCTHIMSIIAP HyHanTUpmiau. JKaMu HHBECTULIUSTIAPHUHT 73 dousnan
OpPTHFHU MIILTA0 YMKApHUII coxacura Ba Kapuild 40 ¢ownsu 3aMOHaBHIA MallMHA Ba yCKyHAJIApHU
XapuJ KWIHIITa capQIianu.

V36ekucToRIa aManra OMIMPUIASTIaH WMHBECTHLMS CHECAT Ba Ky/lail MHBECTUIMOH
MYXUTHUHT SIPaTUIMIIMHU Y3Ura XOC XYCYCHSATH MaxauIMd XOM ameé pecypcllapuHd 4YyKyp
KaliTa WIUIAIIHA TabMUHJIAWIUTAH, IOKOPH TEXHOJIOTHsUIapra acocjaHTaH SHTU Wnuiad
YUKAPUUUIAPHUA TaAIIKWJ 3TUILIra KapaTWIraH WHBECTULIMS JIOMMXaJlapura yCTYyBOp axaMusT
Oepunaérranuga HaMo€H OynMmokma. Mkrucogu€rHuHr ertakuum TapMmokiapuma 2014 iwmina
3aMOHABUM, IOKOPH TEXHOJOTHsIapra acocliaHTaH YCKyHayuap OuilaH >KUXO3JIaHTaH, YMyMHUUN
kuitmati 4 wmwommapa 200 MWuMOH  jgosutapra TeHr Oynran 154 Tta WupuK  OOBEKT
doiinananumra Tommmpwiad. JKymnamaH, TYKUMauWiInK —coxacuga KopakanmorucToH
PecnnyOnukacunarn «MaHFUT» MachyduATH YEKJAHTaH >KaMUATH Oa3acuja Wuwimra 5 MUHT
TOHHA MaxCylOT YMKApWIIl KyBBaTWUra ira OVYIraH WI-KajlaBa WHWTHUPYB KOPXOHACH TAIIKHII
STUIINAY.

MamakatumMu3aa, X03Uprd KyHJa KaxoH 0030puaa TEHT pakoOaTiaiia oNaJuraH Ba
KeMMHTH OOCKWYJa WKTUCOAMM VCUIITHUHT, WKTHUCOAMWETHU sHAJAa MOJCPHM3AIlMI Ba
TuBepcuPUKAIUS KWIMITHUHT JIOKOMOTHMBHMra aWjaHWIIA MYMKHH OYIraH TapMOK Ba
KOpDXOHAJIApHU JKaJall PUBOXJIAHTUPHIL XaMJa aHMK HYHalTUpWiIraH Xosjga Kyiao-
KyBBaTJalllHA TabMUHJIAIITA Oapya mapT-IapouTiap spaTuiras.

[y ™myHocabar OwiaH XMcoO Ba Taxmwl amManuéruja MUKIOpUM Ba cudat
KYpCcaTKUYIapUHU TaXJIWI 3T Makcaara MyBopukaup. Cudar oMmunn cudaruia KOPXOHAHUHT
MYXHM UKTUCOIUI caMapaJOpJIMTHUHUA XapaKTEPJIOBUM KYpPCATKUUJIAPHUHT TUHAMHKACH TaXJIHJI
KWJIMHAIH.

Xo3upru KyHja aAyHEna 1aBOM ITaéTraH MOJIUSBUM-UKTUCOINN HHKUPO3 Pecrybnukamus
UKTACOMUETUIA XaM V3 TabCUPUHU KypcaTMOKaa. AiHHKca, axoH 0o3opuga Xom amé
peCypCIapuHUHT, XYCyCaH, MaxTa XOM AalIéCHHWHT HapXd KECKHH TymHO KeTuimmra cabad
oynmoxa. [y Ounan Oupra, TYKUMAuMINK Ba €HTUJI CAHOATHUHT OOIIIKA TapMOKJIapH/Ia aHa Iy
MaxTa XOM amécuHU sSHaAa YyKyp KalWTa MIUIANTHN TabMHUHIIAII, OYsUIraH UI-KajlaBa, TPUKOTAX
MOJIOTHOCH Ba MaTojap Kabu Tai€p MaxCyloTIapHH XOPIKANA Mamilakariapra SKCIOPT KUJIHIL,
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KeHMHYAIMK, 3aMOHABUHM TEXHOJOTMS Ba JAM3alHHU (aon VY3IAMTUPHUII acoCHAa, Talép
TYKUMAUWINK MaxCyJoTiapy MIUIA0 YMKapullia yiaKaH caMapara SpUIIMIIra acoc Oymaiu.
Pecriyonmukamuzna 2014 #iun 16-17 okta0pp oiimma 0ynub yrran Xamkapo maxra spMapKacuia
naxra Tojacu OuiaH OMp KaTopja TYKMMadMIUK MaxCyJOTIapHuHU XaM COTHLI Oyinya XOoprKui
xapujopiap Owian outumiap Ty3uiaad, seHU 580 MUHT ToHHA raxTa Tonacu Ba 1,0 mupa. AKII
JI0JUIapyra TeHr Oyirad TYKMMAaYMIMK MaxCyJI0TIapMHU COTHUILTA OMJI IApTHOMAJIAP TY3UJIIH.

Xo3upru KyHaa optumusaa daomuar oputaétran 90 naH OpTHK Y36eKHCTOHIa Ba
YHUHT TAalIKapUCHAA TaHWITaH XOPUXKHUH JaBIaTIapHUHI MHBECTOPJApU MUITUPOKHUIA TALIKWI
sTuaraH 4 MHHTAaH 3uén  KOopxoHa MyBadakusTiu Qaonuar KypcatMokaa. bymap
MaMJIaKaTUMM3HUHT  Typiid Xy[dyulapuja TYJIUK YeT 91 KanuTaad Ba KOPIOPaTUB
OOIIKapYBHUHT XOPIJKUK yCyJUIapura acoclaHTaH KOpXOHamap camapanu (aoiusar oiaud
OopMOKIa.

QOuKpUMHU3Ya, XOPWKUH TYKHUMAUWIMK KOMIIAHMSUIADHU WIFOP TaKpHOalapuHU YyKyp
YpraHum Ba TaxJWwl STUII acocHJia KOPXOHAJAapUMHU3 Y4YyH KOpPIOpPAaTHB OOIIKApYBHUHT
HAMYHaBUHA Ty3WIMaJIapuHH SPATHIL, AWHUKCA, AKIUSAMOPIMK >KaMUSTIAPUHUHT OOILIKapyB
TU3UMUHHU L1y acOC]la UCIOX KWINII JaBp TaaaOuiaup.

ByryHru mapouTna MamlIakKaTHUHT OapKapop MKTHCOIWH YCHUIIMHU TabMUHJIAI OaHK
TU3UMUHUHT MHBECTULMABHUM >kapaéHaa (aosn MIUTHPOK ATHII, aBBaJaMOOp HMKTUCOTUETHUHT
pean CeKTOpWMHHM KpenuTiamra OOrmukaup. by wmmad dumkapuimHu MOACpHHU3AIMS KWJIHII,
TEXHUK Ba TEXHAJIOTHK KaiTa >KUXO03/all, SHFM TeXHAIOTUsJIapHU UIIa0 YMKApUII Ba KOpHUH
9THIN, OYHHHI acocuja WKTHCOMUETHHUHT Te€3 cyphaTjapia PHBOXIAHUIIWHU TabMHHIIAII
JACTypJIapyHM amjlara OIIMPUII YUyH MUYKU Ba XOPM)KUNA MHBECTULMSUIAPHU KEHT Kajl® KUJIUIL
Ba ynapiaH camapanud  QodjasiaHum  Wynu  OWiaH — MHBECTHIMSIBUN  (DaONHSATHHU
KaJlalJallTUPUIIHY Ha3zapja TyTaad. Maskyp kapaéHiapa XOpH>KUA HHBECTULIUSIAP, XAJIKapo
MOJIMSI MHCTUTYTJIAapU Ba OaHK Ty3WJIMaJapu TOMOHHJAH KypcaTWiaauraH aHWK EpAaaMu Ba
KyMaru MyxXuM axaMmusaT KacO sTagu. bByryHru kyHna pecnyOiuka THXopaT OaHKJIQPUHUHT
XalKapo MOJUS HWHCTUTYTJIapu OWIaH XaMKOPJIMKHU PHUBOXXIAHTHPHII HWIIOMIAPMOHIUK
JIOKAJIApHU MyCTaxXKajally KyHuaard ycTyBop HyHalIuIuiapa aMmajira ol puiIMoK/Ia:

— KOpPPECTIOHACTIIMK MyHOca0aTiapy, 6aHKIapapo oneparnusiap Ba

— CaBJIO ONEpalMsUIaPUHM KUCKA MY/IaTIN MOJIMSUTALITUPUIT COXalapuia.

Xycycan, aiiau maiitaa Y36exuctoH Tmxkopar Gamkiapu JP Morgan Chase (AKIID),
Korea Exim Bank (Kopes Pecny6nukacu), UBS AG (Llseitunapmsi), Commerzbank AG
(I'epmanus), SMBC (Snonust), RZB (Asctpus), Citi Bank (AKII), BTb (Poccus) Ba 6ormika
IIyHTa YXIIam eTakyd OaHKJIAPHWHT CaBJOHH MOJMSUTAIITHPHIN COXACHAArd AKCHOPT-UMIIOPT
ornepauusiapu 0yinda KpenauT TuHUsIIapuaa (oiianaHnud KeTMHMOKAA.

XO03Upru  KyHJa KHYMK OW3HEC Ba XyCyCHH  TaJOMPKOPIMKHUHT  TE3KOp
PUBOXJIAHTUPWIMIIN KyJdaid MIApOWTIap SpaTULl Y4YyH YJIApHU KpeAWTIAIIHM KEHTaWTHIL,
MUKPOMOJIMSUIAIITUPULIIHA SIHAAAa ParOaTIaHTUPUII, HIYHUHIZIEK, pecypc 0a3acHHU OIIUPHUII
MaKcaauga MaMJIAKaTUMH3HUHT OUp KaTop THXKOpaT OaHKIapd TOMOHHJIAH XaKapo MOJIHS
UHCTUTYTJIIADUHUHT KPEOUT JMHMUAJIApu oKaad »TWIraH XxaMmJa aHa Iy acocjga OaHK
Myaccacaiapy TaJlOupKOPIUK CObEKTIapu Ba hepMep XYKaaukiapura y3opo doiiganu mapriap
acocu/ia xo3u0aop KpeAUT MaxCyJOTIApHUHT KEHT IoMpacuHu (MMTUE3NM (ou3 cTaBKajgapuaa
Ba y30K MyJ1atra) Takjaug KUIMHMOK/IA.

V36ekucTOH GaHK TH3MMMHMHI acocHii XaMKopnapu opacupa: OcHé TapakKuéT GaHKH,
Kaxon O6anku, Mcinom Ttapakkué€r Oanku, BM ty3unmanapu, Apad MyBodukiamTupyBuu
TYpYXMHUHT Mamiakatiap, XKanyouit Kopes, Xuroii, ['epmanus Ba Oomrka MamiakaTIapHUHT
XyKyMaTiapu Oop OYnub, ynap TOMOHUIAH YTraH WWiuiap JaBOMHIAa MKTUCOAUETHUHI KHUUK
Ou3Hec Ba XyCycuid CeKTOpHMHM MoususttamTupuml yuyH 1,5 mupa. AKII nommopuaan opTuk
KpEAUT pecypciapy axpaTuiraH.

Keitnru dnnnapaa Xankapo MOJUS MHCTUTYTJIApU KPEIUT JMHUsIApU MaOiaFapuHu
Y3MamTHPHUIN JOUpacuia THKOpaT OaHKIapu (aoiHusTHIa WHBECTHIIMSIBHHA JIOWMXajiap OWIaH
UIITAITHUHT «IOMMXaBUH MONMSIAIITHPHUII» JIETaH HOM OJITaH TyOJaH SHIHU IIaKIu ToOopa KeHr
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oMManammMokaa. buHoOapuH, KpemuTiam Typiud TapMoOKJIap OyiudYa amaira OUIMPHIMOKAA,
Kap3 MaOJiaFiapu 3ca XaM MIUIMH Bamorana, xam DABna Takaum stunagu. byHaa ummopt
ac000-ycKyHamapy Ba TEXHAJOTHUIAPU XapHUIAPHHUA MOJMSUIAIITUPULL, W0 YMKApUIIHU
KEHraiTupui (acocaH EHTHJI Ba O3UK-OBKAT CAaHOATH COXACHJAa); XaM KHIIJIOK XYKajauru
MaxCyJOTIapUHHA Talépiam Ba yjapra OupiaMud HMIUIOB OCpHIN; aCOCH BOCHTAIAPHH, LIy
KyMmJIaJaH, MallMHa Ba acOo00-ycKyHamap, MeXHaT KypoJUlapu, XOoM amé, spuM Taiép
Maxcylnomiap, (QypHUTYpaHH  Xapuja  KWIWI, XyYHAPMAJIUWINKHU  PUBOXJIAHTHUPHIL,
KACAHAUMJIMKHU TAIIKWJI 3TULI, TYPU3M Ba XWU3MaT KYpCaTHIL, allHUKCA, KUIUIOK >KOilapaa
yJIapHU PUBOKJIAHTUPHUIL JIOMMXalapy amalira OIMpuiIaan.

[y Ounan Oupra, 6aHK TU3MMUHU PHUBOXKJIAHTHPUIIA aCOCHM JacTypuil XyxoKar
xucobmanran Y36exucton Pecry6mukacu [Tpesumentununr «2011-2015 fiummapaa pecrny6inka
MoJusl OaHK TU3UMUHU SHAAA UCIIOX, KUJIUII Ba OapKapOPIUTHHU OIIKUPUII Xam/1a FOKOPU XaKapo
PEUTHHI KypcaTruyjapyura 3pUIIMIIHUHT YCTYBOP HYHalIMIIapyu TYFPUCHIA»TU Kapopu OuiiaH
2011 #wmnman 2015 #unraya KMYMK OW3HEC Ba XYCYCHH TaaOUPKOPIUK CyOBEKTIIapu
JTOMMXaNapUHU MOJIMSUTAIITUPHUIIHA KEHTAaUTUPUII YUyH XaJKapo MOJMS WHCTUTYTJIapu Ba
XOpHKHM AaBiaTiap XyKyMaTJapUHUHT UMTUE3TN KPEIUT JTUHUSUIApU Xamia rpaHTiapHu (ao
Tap3ga ka0 STHUII Ba Y3JAIITHPHIN KyWIardn cymMmaliapaH KaM OyimaraH Tap3jga Hazapaa
tyrwirad: 2011 wunga 75 mua. AKHI gommapu, 2012 dnnga 90 mun. AKHI pgommapu 2013
vunaa 110 mua. AKI gommapu 2014 #innga 130 maa. AKI gommapu Ba 2015 iinnga 155 mutH.
AKUI nonnapu. Mamnakatumu3 [Ipe3anieHTHHUHT I0KOpPHUIAry KapopH TanabaapuHu Y3 BaKTHIA
Ba camapaiM WXKpo ITUII Makcaauaa Mapka3uii 6aHK TOMOHUJAH O0aHK TH3UMHUHHHT MOJHUSBUN
OapKapOpIUTMHU TabMHUHIANI OViiMdya KOMIUIEKC 4Yopa-TaaOupiap HILIad YUKUIAM Ba yiap
OyryHru KyHza xaérra TaTOMK 3THIMOK/IA Xam/Ia y3 camapacuHu xam 0epud kenmMokaa. byrynru
KyHJa Y30EKMCTOH GAaHK TH3MMHMHHMI KAIlMTal eTapiiiurd papaxacd 24,2 (GOM3HM TalIKui
atamu, Oy sca Xankapo OaHk Hazoparu Oyinva bazens KYMUTaCHHHMHT TajabiapuiaH yd9
Oapobap kynaup. BaHK TU3MMHHHMHT >KOpHUH JHKBUUIMINTU CYHTH Wuutapaa 65,5 dousnan
IOKOpH Jlapakajia CakJIaHuO, Oeruianral Xajakapo CTaHaapTiaapaH 2 MapTara OpTUKAMP.

byryuru xenu6 Qaonusat kypcatud kemaérran 26 tmwxkopar Oankura «Fitch Ratingsy,
«Standard & Poor s», «Moodys» CHHrapu €Takuu Xajakapo PEHTHHT areHTJIMKIApU TOMOHUIAH
«Oapkapop» TMpOrHo3W OunaH wKoOUNW peTHHr OenrunaHrad. byTyH JayHéma Maskyp
KypcarruuiaapiaH OaHK CEKTOPH XOJIATUHMHI OaxOCHHM aHMK paBIIaH KypcaTaJuraH JacTak
cubpatuaa doitmananmnanu. LlyHn kaiig STUII Kepakku, aManjard HOpPMAaTHUB-XYKYKHH 0aza
0aHK XW3MaTH TU3UMHUHU sHaJa TAKOMWUIAIITHPHIN, KAYMK OW3HEC Ba XyCYyCHH
TaAOUPKOPIUKHU KYIIa0-KyBBaTlall MaKcaauaa pecrnyOmukaMusna KaOynd KWIHMHAETTaH sHTU
KOHYH XYJXOKariaapu XaMm Xalkapo MOJusi HMHCTUTYTIApU XamJa XOpIKUAN JaBiaTiap
XyKyMaTJIapu BaKUJUTAPUHUHT YbTUPOQUTra cazoBap OYIud KeIMOK/Ia.

bank wuHBecTULUSABUN (AOTUATUHUHT aCOCHU HYHaIMIIIApUHU KYpUO YMKUO IIyHU
alTUII MYMKUHKH, MamiakaTuMusaa ¢GaonusT KypcatuO® kenma€TraH THKOpAaT OaHKIApUHHHT
XOpMKMM MHBECTHLMSUIAD Ba KPEOUT JMHMSUIAPUHM KaJI0 KWIMII coXacuaa Xallkapo MOJus
WHCTUTYTJIapH OWJIaH XaMKOPIUTHHHU sSHAJa KEHTalTUPHII J013ap0 Macanamuruya KOJIMOK/Ia.

[ysgan kenuO® ymkuO Xyjmoca KWIMII MYMKMHKH, OYr'yHTH KyHJa WIyJiapra acocaH
[IAKJJIAHTaH MaXaUluid KOpXOHAaJapuMu3, KWHYHK OWHEC Ba XYCycHH TaAOUPKOPIUK
cyObekTiiapu, (gepMepiaukHu ¥Y3apo KadoyiaTiau Tap3ia KpeauTiall MEXaHH3MU TYIaluruda
V3WHU OKJIaMOKJa Ba Oy MEXaHH3M MHJUTMA MKTUCOMUETUMHU3HUHT paKkoOaTOap ONUIUTHHU Ba
axOJIMHUHT ()apOBOHJIUTHHU OIIUPHUINTA OEMUHHAT XU3MAaT KWIHO KEIMOK/IA.

3.3. Y36eKHCTOH NKTHCOIUETHHN PUBOKIAHTHPHIIIA XOPHKHUi
WHBeCTHLHSIJIapAaH ¢oiiiananuul Ba yJIapHu OOIIKAPUIIIATH

camapaopJnK

YMyMaH osrasjga caMapaJopivK MyalsH HaTWKajJapra SpULIMIIHM aHrjaaTtagd. Y
capaduiaHral XapakaTjiap Ba OJMHIaH HaTHKalap HUCOATH acocuja aHWKJIaHAAW. XapaxkaTiap
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KaHYaJMK KaM Ba HaTWXKajap KaHYaIMK Kym Oyjca, camapalopivK XaM IIyHYaJIUK HOKOPH
Oynmau.

XopwKuii MHBECTULMSUIADHUHT WKTUCOIUM camMapajopiurd OyTyH wunuiad YuKapui
caMapaJlOpJIMTMHUHT  TapkuOui kuemuaup. Typau jgapaxajgaru  XyKaauk — Qaonuaruaa
MHBECTULUSUIAPHUHT WIOXKHK OopHrua KYnpokK (oiiia, KaWTUM KeATHPHUILN acocuil Baznuda Kuimod
OenrnnaHagu. by KompanaH yerra YMKUII pecypcilapHM HYKOTHII, >KAMUSTHUHI WJTApUIH Ba
XO03UPTY MEXHATHHU MYKKa YMKAPUIITa OO KeTUIIN MYMKHUH.

XOpWXui HMHBECTULMSUIADHUHT MKTUCOAMHM caMapaJOpJIMIMHM 0Oaxojall 3apypaTi,
KYIIMMYa KauTal KyHuiaManap KHpUTWIMIINHA Tanad KUITyBUHM SIHTU KyPHIIMII, MaBXKy/ UILTA0
YUKAPUIIHNA KEHralTHpHUII, KaliTa TUKJIAII Ba TEXHUK XKUXATIaH KalTa KypOJUIaHTUPUILL, UIIA0
YUKAPUIIHU 3aMOHABUIIAINTHPHUIN Ba TAIIKWIMH-TEXHUK 4YOpa-TagOUpIIApHU HIUIA0 YMKHII
Kabu Oapua Xosapza ro3ara Kenaau. bab3aH MaxCylnoOTJIApHUHT SHIM TYPUHHU MIUIA0 YMKApULI
XaM MHBECTUIMS Ba OOmIKa MalOiarjap KUPUTWIMIIMHHU, AEMaK, XapaXaT Ba HaTwxaiap
HUCOATHHU aBBAIAAaH O0axoJallHu Tajgad Kuaau.

XopmKuii MHBECTULMSUTAPHUHT MKTUCOAMN CaMapaJopJIMTMHU 0axoJjaiiia KopXoHauap
MKKHTA BazuaHU Xajl KWINIUIApU JIO3UM:

OMPHHYMCH - KalTUTaJ KYyWHIMaJapHUHT KOTUIAHWII MYIJaTH Ba 1apOMaJIHIINTHA HYKTanu
Ha3apuJaH, SHI MakOyJl BapHaHT TaHJall UMKOHUSATHUHM SPaTyBYM HHBECTULUOH JIOWHXa
caMapaJopJIUTuHK 0axoJial;

UKKHHYMCH - MaBXYy/J] MIIUTa0 YMKAPHILTa HIIA0 YMKAPUII KYPCATKUWIAPUHU SIXIIUIIALI
MaKcaauaa KUPUTHIIYBUYM WHBECTUIMSUIAD CaMapafOpiuruHU Oaxoyam (Kymumda MaxcyjaoT
uiIad YMKApHIL, TAHHAPXHU KaMaiTupuil, (GpoiiiaHu OmupHI Ba X0Ka30).

Bupunyu  6asuganune euumu M™MoOC KEeTyBUYM MApPKETHHT TAJAKHUKOTIAPHHH aMalra
OLIMPHILIHU KYy3Aa TyTuO, Oy TaAKUKOT JaBoMHAa Tanad Ba YHAAH KenuO YMKYBUM TakiIug,
0030p cerMeHTanMsACH, OaXOHU MIAKIUIAHTUPULI CTPATETHsICH, MOJMUIAIITHPULI MaHOaIapyu Ba
OomKanap aHUKIAHUIIM J03UM. MHBECTHIIMOH JIOMMXaHM MYKOOMJUIMK acoCHja TaHJaraHiaH
CYHT OWpiaMyu-pyxcaT OepyBUM XYXOKAaTIapHH, TEXHHK Ba OOIIKAa KapopiapHH, XyMIIaaH,
MYXaHJUCIUK TabMHUHOTH, aTpo-MyXUTHH Myxodasza Kuiaum Oyiinua uopa-tagdupiap
Taiiéprammnuiapy amaira OmupuiIa .

WuBecTulMOH JOMMXaHU Taiiépiamr Ba IIyHra MOC paBHUIIJA WHBECTULMsIIAP
camapaJIOpJIMTUHK 0axoJall 3apypaTu KYIl XoJlapJa SHIM KOPXOHa, [eXJiap KypHIll KU MaBXy.l
uiIad YMKapUIIHU KaiTa TUKJIAIl Ba KeHrauTHpuIl 6uinad Oofiauk O6ynaau. bynapaunr Gapuyacu
HadakaT MakKoHNa, SHbHM MabliyM OWp XydyAda, €p MaiJloHuJa, OalKu BakTAa amaira
OLIMPWINIIM cababiii, BaKT MyJJaTd JIOMMXaHM amalra OLIMPHUII, XyMJIaJaH, KOPXOHAaHU
TAIIKWJ KWW (KaiTa THKJIANl, KeHTaWTUPHIN) XaMmJa SKCIUTyaTalsl KHJIUII Ba TYTaTHII
MYJJIaTU/IaH KelnuO YMKKaH X0J1J1a XUCOOIaHa/Iu.

VHBeCTUIIMOH JIOMMXANAPHUHT CcaMapaJopiuruHu  OaxoJamjga KyHuJaruiaap acocHuid
KYpcaTKu4 XMcoOIaHaIH:

1) Cod nuckontaanran papoman (CIJ]) - OyryH XxucoOOT AaBpu YUyH KOpHUI
camapanap HUFMHIUCUHUHI OOLUIAaHFUY KaJamra KeITUPWITaH MHUKIOpPU EKH HHTerpal
HaTWOKAJJAPHUHT MHTErpaji XxapaxarjapJaH omu0 ketumu. Y KyWujparua Qopmyna acocuja
XHUCOOJIaHaIu:

1

AR = Z =X ) gy

by epna:

Hi - xuco6-kutoOmapHuHT t-KagaMuaa SpUIiIyBYH HaTHKAJap;
Xi- Xy 1y KaJlam/ia amMajra OUMpHIIyBYM Xapaxkatiap;

T - Xx1cOO-KUTOOIapHUHT BaKT My IIaTH;

E - nuckoHT HOpMacH.
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Arap wunBectunnoH noiuxanunr CJ/IJI mukmopu wxkoOumii Oynca, y Xonma oinxa
camapav, ’/bHU WHBECTHUIUS MaOJIaFiapy apaKaCHHUHT KaOyJl KMJIMHTaH TUCKOHT HOPMAaCHUHU
TabMHUHJIOBYU XHUCOOIaHAIH.

Xapaxkatiiap Ba YJapHUHT HaTHXKajlapu MUKIOPUHHU KEATHPHII  YIAPHU OUCKOHMIAWL
k02¢hpuyuenmu (di) ra KymakTHpUIT acocK1a amalra omupuiano, OyHaa Kyituaaru GopMmynanan
doigananuIagu:

1

“rEy

t

by epna:

t - HarwxkamapHu onuin (XapaKaTJapHU amalira OIIMPHIN) JABPHIAH TaKKOCIAII
naBpuraya Oynran myanat 0ynu6, Huuiapaa yadaHaau.

Juckont Hopmacu (E) - Oomika wHBecTOpiap ¥3 MaOiariapuHH XYAId Iy TypIard
JOHUXaJapHU amajra OIIUPUII yIyH KMPUTHINTA PO3U OYIIyBUM, KAIUTATHUHT JapOMaIIHIINK
koa(durmenTy (1apomMaa MUKIOPUHHUHT KaMTal KyHHIMaaapra HucOaTu).

Arap TUCKOHT HOpPMAacH BaKT JaBOMHJA y3rapaguraH Oyica, ZUCKOHT KO3(PQPHUIHUEHTH
(dy) xy#itumaru GpopMysia acocH1a aHUKTaHAIH:

d, = !

t

z
10+ £,)

by epna:

Ex - K-finmaru AMCKOHT HOPMACH;

t- Xxrcobra OTMHYBYHU BaKT MYyIIaTH, HUIL.

NHBECTULIMOH JTOWMXAIIAPHUHT caMapaJopivK KypCaTKUYIapuHU aHMKJIAJa MaxCyloT
Ba HCTEHbMOJ KUIMHYBUM PECYpCIapHHHI 0a3uc, Oamopar KWIMHYBYM, >KaXOH Ba XuUCOOUM
Oaxosapuaan (oimanaHuIam.

2) WuBectunusutapHuHr gapoMaaaniank uHaekcu (M) - kenTHpwiIraH camMapaHuHT
uHBecturmsuiap mukaopura (K) aucoatn 6ynmo, Kyituaaru GopmMyia acocuia aHuKIJIaHa I

1 < 1
g=—>(H,-X,)——
t
K= (1+E)
Arap napomMaanwIMK UHIEKCH Oupra TeHr €Kd yHJIaH KaTTa 0yica, NHBECTUIIMOH JIOWHXa
camapaiii, akc X0J1J1a 3¢a caMapacus3 XUcoOIaHa 1.
3) Nuku napomaammiuk Hopmacu (M/IH) - kentupunran camapa MUKJIOpPH KEITHPHITAaH
MHBECTUIMS MUKJOpUra TeHr OynraH xomjgaru AUckoHT Hopmacu (E.), apuum E, (MIAH)
KylHJaru TeHIVIMK OPKAJIM aHUKITaHAIN:

>, -x)—— -y K

=0 (1+Euw)t B =0 (1+Euq)t

Ymoby ¢opmyna acocuaa aHUKIAHTaH JapOMAJIMIMK HOPMAacH MHKJIOPH WHBECTOPHUHT
Kanutaiara Tanad KWIyBYM JapoMajJ MUKIOpu OwnaH TakkociaHaau. Arap MJIH Tama6
KWJIMHYBYW JIapOMaJ] HOPMAacHra TeHT €KW YHJIaH Karra Oyica, y XOJjIa JIoOHuXa camapain
XHUCOOJIaHa M.

4) VuBectuiusuiapHuar Korutanum mymiatd (T,) - MHBECTHIIMOH JIOWHMXaHH amaira
OLIMPUIIIHK OONUTAlIaH TO HaTIJKAlapra SpHIIUINTraya OYaraH MUHHMAll BakT MyaJgaTth. Y
Kylugaru ¢popmyna acocua aHUKIaHAH:
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7, =
H./Vl

by epna:

U, - cod nnBecTHnMAIAp;

[T - moitnxa KeATUPYBYH ypTada HUIUIMK MMyl MabJiaFiaapyu OKUMH, CYM.

Iy Ownan Oupra KOIUIAaHWII MYJJATH JIOHMXAHUHT JapOMAJUIMINTH KYpCATKUYU
xucobmanmaiinu. Illy cababmm amanuérna WHBECTHIMsIAp OupiaMyu KanuTal (KyWniMa)ra
HUCOATaH MApOMAUIMIIMK KYpPCAaTKUYM OpKAIM KYpuO YMKHIAAW XaMmJa Kyhumara ¢opmyiia
acocuJa XxucoOaaHaau:

M
= —"x100
A, I

by epna:
I - nHBECTUIIMSIIAp AapoMaau, %o 1a;
M;, - conukiap TyJnaHraHAaH CYHT KoiraH ¢oiaa, cyMm;
K - uaBectumsnap (6onutanruy).
Y ¢€ku Oy HMHBECTHIMOH JIOMMXAaHM TaHjJall TYFpUCHIA Kapop KaOyn Kuiuiga
KOpXOHaJap KyHujaru caBoJijiapra >kaBod OepHIlu JIO3UM:
— unuiad 4YuKapumgard OyryHTH XoJjaT KaH4ya JaBOM OTHINM MYMKHH Ba 0o3o0paa
MaxcynoTra (i, xu3marra) Oyiran tanad KaHaau;
KaruTajl KAPUTHUII YIYH IMKOHUSTIIAP KaH/a;
— pakoOaTYIHK (HaoTHATH KaHIal;
— Kagjaai MmyBaddakuaT OMUITIAPU MaBXKY/L;
— sHru 0030pra KUpHUII Y9yH KaHJIall UMKOHHSTIIAP MaBXKY/I.
Wxrucoauii camapaJopiuKHH OaXONAIIHUHT UKKUHYU Xoaamudd, STbHA MaOiariapHH
MaBXy/Jl UILIa0 YUKapHILTra KHPUTUIIIA KyHUAaru KypcaTKuwiap KyJIaHUIaau:
a) MHBECTHLMSJIAPHUHT Xap OUp cyMHra TYFpu KeITyBYM KyIIMMYa MaxCyJlIOT KyWHaarua
dbopMyna acocua aHUKJIaHAIH:

(M, - M)
B u

K

2

by epna:

3 - UHBECTULIUSIIAP CaMapaOpPIINTH;

AM,, SAM; - snmu MaxcynoT, MOC paBuIlia OupiIamMud Ba KYIIMMUYa HHBECTHUIIUSIIAPAA;
U, - KymurMya HHBECTUIUSATIAD MUKIOPH.

0)MHBECTULIMSJIAPHUHT Xap OUp cymMura TaHHApXHUHT acaluIu:

_ Q(THO _THI)

2

HK
by epna:
THp, TH1 - MaxcynoT OUpiMId TaHHapXHW, MOC paBUIINa, OMpiamMud Ba KyIIMM4a
WHBECTULMIAP/A;

Q - KymMMua WHBECTULHMSTIAP KUPUTWITAHAAH KEWWHTU WHWUTUK MaxCyJIOT XaXMH,
HaTypaJl YI40B OUpII.

B)MHBECTUIMSUIADHUHT Xap OWp CcYMura MaxcynoT HIIad YHKapUIIJard MexHar
XapaxkaTIapuHU KUCKAPTUPHILL:
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D= Q(Mo _Ml)
A,

by epna:
Mo, M3 - MaxcynoT oupnurura unuiad dukapuiaa capganyBud MEXHAT XapaxariapH,
MOC paBUIILJIA KYIIMMYa HHBECTULMSIIAp KUPUTWITYHYA Ba YHJAH CYHT

I')MHBECTULIUSJIAPHUHT Xap Oup cymura Goiiganu OmupHILL:

e = Q(@l _@0)
A,

by epna:

@y, ®; - maxcynor Oupiaurura TYFpu KeinyBud (Goia, MOC paBUIIA KyIIMMYa
MHBECTULMUIAp KUPUTUITYHYA BA YHJAH CYHT.

€) UHBECTULIUSJIAPHUHT KOTIAHUII MYIJTaTH.

WNuBectunusinap camapaJopiuruHyd  KedaTupuwirad ¢opmynanap acocuaa (Oomkapys
JapakacMHU MHOOATra OJlraH XO0JiJla) aHWKJIall WIUIa0 YMKApUIIHH PUBOKIAHTUPUINTa KaHda
MUKIOpP/Ia MHBECTHIIMS KUPUTHIITAH Ba YHUHT HATIIKACH KAaHJAl JeraH caBojira )aBoO Oepaaw,
SBHU Y UHBECTUIUSUIADHUHT MYyTJaK (a0COMIOT) caMapa opiauruHu TaBcudIaiu.

Amanmuérna KynuHYa WHBECTUIIMOH KapOpJApHUHT TYpJIM XWJI BapHaHTJIApH KYpHO
YUKWIMO, yaapJaH SHT MakOYy/IMHM TaHjad OoJMINra XapakaT KuiuHaau. by makcanmga xanmutan
KYWWJIMaJapHUHT COJIMIITAPMA HKTHCOIUN camMapaJopiiMK KypcaTKAwiapu KYJUIaHuO, yiap
Kyingaru ¢popmyia acocuaa aHuKIaHAIH:

Oy x TH + E; xK — min

by epna:

TH - MaxcynoT TaHHapXH;

K - kanuran kywimanap;

E, - kanuTan KyiuiMalapHUHT caMapaiopiiuK HOPMacH.

Arap MHBECTHUIIMOH KAapOpJIApHUHI OMp HeuTa BapHaHTIapu KYpuO YMKuiIaguran Oyica,
KEeNTUPUITAH XapakaTtiaap SHI MUHAMaJ OYIIraH BapuaHT TaHIa0 OJMHATH.

Wkrucoauii camapIopiauKHU Oaxousaml skapa€HMJla KUPUTHIYBUM WHBECTULUSIAPHUHT
KOIUIAaHWII MYAJATMHU aHUKJIAIIHUHT Y3ura xoc YpHM O6ynu0, y Kyilmnaru ¢opmyna acocuaa
AQHUKJIAHA/IU:

TOK X K/ ((Dpl - (Dp())

by epna:

K - acocuit nmna6 ynkapui GoHATapUra KUPUTUIYBYM KauTall KyHniManap Xaxmu,

@, - pexxanamTUpUIIaéTral JaBpHUHT CYHITH Hunuaary Qoiina;

@ - 6a3uc Hunpara ¢oiina (pexanad OJIJUHIH JABPHUHT CYHITH HUIN).

Kanuran xyiinimManapHUHT camapagopiuk Ko3(pQUIMEHTH KOIJIaHUII My/AaTUra TeCKapu
Oynran kartanukaup. Y Kyiiunaru ¢popmysa acocua XucooiaHau:

E X (q)pl - q)p()) /K

Bakr omwuim, aifHukca, uHBecTOp (OytOpTMauu) HyKTaM Ha3apHIaH KUPHUTUIAETraH
pecypCllapHUHT XaKUKHM caMapaJopiuTrvHU TabMMHJAILA KarTa axamuar kacO stamu. ly
ca0abmu KypwiIMil, KaiiTa TUKJIAIl Ba KEHTaWTUPUI, ITYHUHTJCK, MaBXy UIUIA0 YUKAPHUIITHU
3aMOHABUIIAIITUPUII HWIUIAPH KaHYAJIMK Te3 Oakapuica, MHBECTOp Ba MyJIpaTyd Y4yH
myHyanuk ¢oinanu Oynaau. Kypunran o0beKTHH MynJaTuiaH aBBal (olgaTaHHIITa
TONIIMPUIIJAH OJNMHYBUM KymmMmya ¢oiga (Oxp) OpKaaM HMKTUCOAMI camapa KyHHIaru
dopmyna acocuaa aHUKIaHAIM:

O X By @ (T — Ta)
by epna:
E, - camapaqopaMKHUHT HOpMaTUB KO UITUEHTH;

43



@ - mynnaTunan aBBaji GoWJaaHUIITA TOMIIUPUITYBYN acocuid (hOHANap KUtMaTH;
Ty - 00bexTHH (oiiaaHUIITa TOMIIMPUIITHAHT IIAPTHOMAIATA MY/JIaTH;
T, - 00bekTHH (hoiimanaHuITa TONIIMPUIITHUHT aMaJlIard MyJJIaTH.

OOmwexmnapan (hoiaiaHuIITa TOMITHPUIITHUHT IAPTHOMAIATH Ba aMaliIark MyiJatiapu
Yypracunaru dapk mazkyp ¢opmymnana (T — T,) ¥iun yaymmna ake STTUPHIMIIN JIO3UM (BakKT
kypcatkuun). Arap Ty < T, 6ynca, ssbHM 00BEKTHH (OMAaIaHUIITa TOMIIUPHUIIT MYIIATH YTHO
KeTaguran Oyica, WMHBECTOp KyrwinaérraH Qoiganu onumigaH Mmaxpym OVmamu Ba Oomika
yuKUMIIapra ayd kenu0, Oy Hapca XxucoOuil camapaHuHr cayiouii Oymummra onmb kemanu. Ly
cababnm Kypuiuil €K KOPXOHAaHW KalTa THUKJIANI Ba KCHTAaUTHPUIN HMIUIAPH, OOBEKTIAPHHUHT
cudar KypcaTKHUWIapura TabCUp KypcaTMaraH XoOjJa KaHYaJlMK Te3 amajra OIIWpHIICa,
WHBECTHUIUSIIAP CaMapaJI0PIIUTH MOC PaBHIIIA ITYHYAIHK FOKOPH OYIau.
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XyJoca

Hamanran Buiostuaa iungan imnra O6apkapopiauk TabMUHIAHUO Oopmokna. LlyHuHT
yuyH Oy BWIOATIa XOPWXKUI HHBecTopjap ToOOpa Ku3MKUO OopuiiMokaa. XOpHKHUM
UHBECTULIMSUIApAaH (GOoWamaHuIl Ba YJIapHH OOIIKAPUIIHUHT TYFPU TAaHJAHTAaH TAKTHKA Ba
CTpaTerusiCl KOpXOHajapra MIulad YMKAPUIIHU 3aMOHABUIIAITUPHUII  BazuatapuHU
MyBapakuATIN Xan KWIUII Xamjaa UIriad YuKapuil xapaéHiapyd Ba MaxCyJIOT YUKAPUIIHH
(daH-TeXHUKa TapaKKWETH Ba 0030p Taynabnapura x)aBoO OepyBUM KYPUHHUINTA OJIUO KEIUINTra
UMKOH Oepau.

Hamanran BuosTHIa XOpWXKHUH HMHBECTULMsUIAp acocuaa (aonuar KypcaTa€rraH
KOpXOHaJIap/la MaxXaJuIui IIapouTiapra MOCIAIIUII, ITYHUHIIEK, 0JM0 OopuinaéTraH Maxaiui
cuécaTHH Ky1aG-KyBBAaT/all TEHICHIMATAPH MaBXKy[. Y3 Hap6aTHAAa KOPXOHAJIAPHHMHT XaM
MHBECTUIIMOH cHEcaTHIa XyAyd MYXUTHIArd BasUATIApHU HHOOAaTra oiubd OOIIKapUIIHU
TAIIKWJI 3TUII OJAT Tycura KupraH. KOpXOHaHMHI MBECTHLMOH CUECATU MHBECTULMSUIAPHUHT
UKTUCOIMNA  camMapaJopJIMruHu  Oaxojall XaMJa MHBECTULHSJAIIHUHI 3HI  caMapaiu
BapUaHTIApPWHM TaHJIAII OWJIaH OOFJIUK OViaau.

Hamanran Bunostuga Xopr>kuili MHBECTHULMSUIAPHU 5KaI0 ATUIAA KyHHJarn MyaMMoJIap
IIaKJUTAaHTaH:

— UHBECTULIMAJIAD BAa WHBECTULMOH JIOWMXAJIAPHUHI HUKTUCOAUN camapaJopJIUTruHU
Oaxomaniia yciryouit acocnap 3aud HIlIaHTaH;

—unuiad  yuKapuiaaéTraH — MaxcyloTjap — MaxaJulMd  miapouTiapra  KYIpok
WYHANTUPUIMOKAQ, SKCIIOPTra NyHANTUPUITAHINK CYCTPOK;

— XOpPW)KUM MHBECTHILIMS acoCHJAru KOopXoHajapJa MapKeTUHIHU sSXIIM oiaul Oopuiura
MOWMIITUK CE3UIIMAsITH;

— HCTUKOOJ peXajapuaa CTpaTeTHK axaMmMHuaT KacO dSTaauraH EHIAIlyBlap HIUIA0
YUKUJIMarad €Ky 3an( niuiaHra.

PuBoxnaHran — mamiakamiap — TaxpuOacM — UIYHM  KYPCAaTMOKAAKHM,  XOPWXKHUH
MHBECTULMUIapAaH QoialaHuIl Ba ylIapHU OOLIKAPHUIIHU TAIIKUII 3TUII COXACUJIaru caMmapaliu
WIIIap aMajiTa ONIMPHITaH. Y36eKHCTOHA aMalra OMIMPUIASTIaH HCIOXOTIAPHHUHT Y3Ura XoC
HyHanunuiapugan KenuO 4YMKUO, WHBECTUIIMOH Ba3HMATHHU KaJAUIAIITHPUIN YIYH KyHHIarud
miapTiaapra ypTu00p GepuI J03uM ae6 XucooaitmMus:

— TYFPUIAH-TYFPU XOPUKUN MHBECTULUSIAPHU IKCIOPTOOIN MaxCyJOT UIUIA0 YUKapUIIT
JoWHXaapura *aind 3TUII Ba MaxCyJOTIAPHUHT 3KCIOPT 0030pIapuHU KEHTaWTHPHILL;

— MapKeTHUHT TAAKUKOTIAPUHM TYFPU TAIIKUI 3THO, SHI'H COTYB KaHaJUIAPUHU TOIUI;

— Y3UMU3HUHT MU BamioTa (CYM)MU3HUHT TYJIOB KOOMIMATHHN KyBBATHHU OIIMPHII
Ba MyCTaxKaMJlalll, )axXoH 0030puaarid MIIOHYUHYU OKJIAII;

— V36ekucronma GaonusT KypcaTaéTraH MHBECTOPIAP YIyH ONMG GOPHIASTIaH MILIap
Oyitnya KeHr ax00pOT OJIMII UMKOHUATIAPUHY SIHAAA SAXIIUIAI Ba KEHIaWUTUPHULL,

—pecnyOnMKaga KUYMK OM3HEC CEKTOPUHUHI  PHUBOKJIAHWIIMHU  TE3JIALITHPHUIIT
MaKcaJu1a COJUKJIAPHUHT S3HI MUHUMAaJl MEbEPUHHU OENTUiIaIl OPKAIU MHBECTULUSIIAPHU OKHO
KEJIMIIUTa 3aMUH Tanéprai;

— laBnaTUMHU3  OOIIKapyBM TOMOHHUJAH HWMKOH Japa)xxacuja dJeKTp JHeprus
pecypcnapura 6ynran 6axojgapHu MyBO(DUKIAIITUPHUII;

— BWJIOAT/A KauTal KyHuiManap Ty3WwIHIIiIa pyi 6epaguran canouii y3rapuiiapHUHT
OJIZIMHU OJIUIIL, aKC XOJI1a, YIAPHUHT KaMHT YUyH sulld (oiianuiury omca, MaxcysaoT UIiad
YUKapHIl Kydyalumm pyi Oepmaiinu. byHra Mucosn: unuiad yuKapHilra JaBlaTHUHT apaallyBu
KEeHralumm OWiIaH KOpXoHalap ¥3 MaOlarlapuHUHT OUp KUCMHHU aTpod-MyXUT Ba COFIIMKHH
capduamra Mmax0yp 6yaummIup;

— TPAHCIIOPT Ba AJI0OKA KOMMYHHKAIMACH COXACHJarun MyaMMOJIApHU Xajl ITHIL, YyHKHU
KyJlaif pUBO’KJIAHTaH TPAHCIIOPT Ba aJlOKa TU3MMHUCHU3 PECIYyOJIMKAHUHT UKTUCOIUH CaTOXUATHHH
TYJa akc 3TTUpUO OynIManau;
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—pecnyOnuka MUKECHIA axXONWHUHT CHECHHA Ba MabHABUM MAJaHUATHHU SHaJA
OILIMPHILL;

— UKTUCOMUN MyHOcabarT ypHATraH Xap HMKKA (MHBECTOp Ba YHUHT KalmUTaIAJaH
doiinaranyBui) MaMJIAKaTHUHT MKTUCOIWK MaH(paaTIapuHu MYBOMUKIAMTHPUII Ba y3apo
KY/u1a0-KyBBaTJIAlIHU Wynra Kyino, camapalii XaMKOPJIMKHU KyYau TUPHILL.

Tapmoknap Ba Xynymiapaa TU3UMUN KalTa Kypuil BazuacHHU Xall THIIAAa OeBocuTa
XOPMKHUM MHBECTULIMSIIAPHU KaJl0 3TUII caMapaJOpJIUTUHU OUIMPUIITra, IIYHUHTIEK, OeBocUTa
XOPWKHII MHBECTHIHSIAD XAKMHHHU OIIMPHINTa Y30eKHCTOH J[aBIaT MHBECTHIHMS AACTYPHHH
aMayra OMMPHUII OpKanu >pummim MymkuH. Ly #iysammmna Y36ekucron PecnyGmukacu ydayn
3apyp 4opa-raadupiap cupacura, GUKpUMU3ua, Kydaaruiap KUPUTUIHIIHT JTO3UM:

— alipuM TapMOKJIap Ba MHUHTaKanapAa (KymiaJaH, JSpKUH HMKTUCOIUN 30Halapna)
XOPWKUU MHBECTOPJIAP YUYH peall aMajl KWIyBYM UMTUERNAP TU3UMUHU SAPATHUIL;

— XYXKaluK IOpUTYBUM CYOBEKTNIap, IOKOpU TypyBuM wujaopainap (KOHIEpHIIap,
accouuanusiap Ba X0Ka3zolap) Ba MaxajJuil XOKUMUATIAp YpTacuaa MYJIK Ba BaKOJATHHU
aHUWK 4Yerapayiad Kyuuiir;

— Oapkapop UKTHCOAMN TallIKU CaBAO KOHYHUMJIMTH, Iy XYyMJIaJlaH, 3PKUH HKTUCOIMUI
30HaNap Ba KOHIleccusnap Oyiinua MmebEpuii 0a3aHu SpaTHILL;

— COJIMKJIApHU KaMaWTUPHII Ba COJUK TY3WJIMACHHU COJIAUIITUPHUIII;

— XOPW)XW MHBECTUIUSUIAPHU CYFYPTAJAIIHUHT cCaMapaid MeXaHU3MJIapHU SPaTHULI;

— HKTUCOAMET TAPMOKJIAPUHU MOHOIOJHUSAIAH YMKApUIl OViinya aHUK 4Yopa-TaaOoupiapHU
amaJira OUIMpuII;

— UKTUCOAMETHUHT  0Oa3aBUW  TApMOKJIAPUHU  WHIMBHIAyal JioWuxamap  Oyiinua
XyCYCHUIIAIITUPUIILI,

— Oupxka Oo3opmapuma Ba Oomka Oo3opiapaa akIUAIOpJAp KAMHSTIAPH aKIUsIIapu
MaKeTIAPUHUHT OUp KUCMHHH XOPHKHI MHBECTOpIapra COTHIIL

— MaxcyJoT unuiad 4YMKapyBYM Ba XH3MAT KYpcaTyBYM KOPXOHAJApHU XOPHKHUI
WHBECTOpJIapra COTHIIL;

Xynoc KuiauO alTranjga, XOPWKMM WHBECTUIMSUIADHU MWJUIMMA ~ UKTHUCOIUET
TApMOKJIApU TAPKUOHTa 510 STHINHK GoKapyin Tydaiinn Y36eKHCTOH XaM Kellakakaa eTyK —
PUBOXJIaHTaH JOaBiarra aijnaHaau. Hamanran BuiiosiTUa XaMm XOPHKHN WHBECTULIMSUIapAaH
doiiiamaHuill MMKOHMSTIAPU KEHraTupuiaau. ByHUHT ydyH wuHBecTHLHS (HAOIUATHHU
camapaiu 010 OopuIra mapT-IapoUTIapHU XaM KeHralTHPUIL MaKcaara MyBOQUKAND.
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