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Kirisiw

Ma 'mleket g a'rezsizligi O zbekstanmin®™ bir jaglama rawajlaniwina juwmaq jasap ha'r

ta‘repleme rawajlamw ushin imkaniyat jaratip berdi. Eger g a'rezsizliktin® da'slepki jillarinda
ekonomikalig rawajlaniwg'a sheklengen shiyki-zat bazasina tiykarlanip erisilgen bolsa, 90shi
jillardin® ekinshi yariminda investitsion is ha'rekettin® keskin o’siwi baglandi. Janilg’1 ha'm
energetika, mashina islep shigariw, metallurgiya, ximiya, jen’il sanaat, azig-awqgat ha'm

gayta islep shig'ariw sanaatlari komplekslerine alip kelingen investitsiyalar nu atiyjesinde

import ornin basa alatug'in islep shig'ariw jolg'a qoyildi. Son'g’1 jillarda tu'rli dereklerden
kelgen investitsiyalar transport, kommunikatsiya ha'm sotsialliq tarawlardin™ rawajlaniwinda
zaru'r rol” oynamagqta.

Ekonomikanin® texnikalig modernizatsiyasi bunnan keyingi bolatug'in ekonomikaliqg

o'siwdin” tiykar1 bolip galiwi kerek. Usi jagtan o'zi menen zamanago'y texnologiyalardi

O zbekstang a alip keletug'in sirt investitsiyalar ma mlekettin® ku'tilip atirg’an rawajlaniwinda

en” zarur ahmiyetli faktor boladi. Sirt el investitsiyalar ishki ha'i xahq ara bazarlarda
ba'sekilese alatug'in o' nimlerdi islep shigariwdi ta'miyinleydi. Bul degeni islep

shig arilatug'in o nimler bazardag'1 o nimlerden sapa jag inan u stemirek bolw1 kerek yaki

sapasi bir tu'r bolip bahasi arzanirag boliwi kerek. O°zbekstannin® ekonomikasina sirt el

investitsiyalar kirip keliwinin® prioritet a'hmiyeti tuwrisinda O zbekstan Respublikasi

Prezidenti I. Karimov to mendegi pikirlerdi bildirgen: «Sirt el investitsiyalardi alip kelmesten
ja'ne de sirt el kapitaldin® gatnasiwin ken eyttirmesten turip, a'sirese tiykarg'i tarawlarda,
ekonomikada quramlig o'zgerislerdi, ekonomikamizd: zamanago ylestiriwdi, ekonomikamizdi

zamanago'y texnika menen qurallandiriwdi ja'ne de ba'sekige shidamli o nimlerdi islep

shig ariwdi jolg'a qoya almaymiz».

Investitsiya qiliw tuwrisinda gararlard: gabil qiliw ha'm investitsiyalardin™ natiyjeliligin

bahalaw protsessinde gatnasip atirg'an shiyki zattin® bahas1 ha'm quni ka'bi faktorlard: esap-
Kitap za'ru'rligi tuwiladi. Asirese, sirtqr dereklerden finanslastiriw halatlarinda bul ju'da’

za'ru'r bolip tabiladi.



Xalig ara finans ma‘kemelerinin® is ha'reketin respublikada valyuta-kredit liniyalarin
ashiw, lizing ha'm faktoring operatsiyalard: ken'eyttiriw argali rawajlandiriw ja'ne bul
ma seleni sheshiwdin™ tikkeley joli bolip tabiladi. Buni a'melge asiriw ushin rawajlang an
ma mleketler talaplarina juwap bere alatug'in finans bazari, bank sistemasi, hugiqiy baza
ha'm da‘ramatlar repatriatsiyasin ta miyinlew lazim. Bul ma'selege prezidentimiz 1. A.

Karimov ta 0'z is ha'reketinde ko'p a'hmiyet berip kelmekte.



2.1 O zbekstan Respublikas1 ekonomikasinda sirt el investitsiyalarimin™ a meliy a’hmiyeti

O zbekstan Respublikast 0'z g'a'rezsizligin qolg'a kiritiwi menen ekonomikamizda bir

gansha o zgerisler boliwina alip keldi. Respublikada basqishpa-basqish bazar ekonomikasina
o'tiw tiykarg1 printsiplerden biri sipatinda ahndi. Bazar ekonomikasina o'tiw bazar
sha'rayatlarina sa’'ykes halda siyasat ahp bariwdi talap qiladi. Ma mleket ekonomikasin

salamatlastiriw ushin  xahq xojalig'1 resurslarinan aqilg'a muwapiq paydalaniw ha'm

investitsiya siyasatin tuwri alip bariw ju'da™ za'ru'r bolp, ha'zirde hu kimetimiz finans-kredit
siyasati menen birgelikte investitsiya siyasatin da jedel ra'wishte alip barmagta.

O zbekstan Respublikasi bazar ekonomikasin tiklew johnan barip, ga'dem qoyip ja'ha'n
xojalig’1 baylanislarina qosilmaqgta. Bul halat uliwma ja'ha'n protsessleri ha'm printsipleri,

sonnan bizin® investitsiya siyasatimiz tikleniwine ta'sir ko'rsetiwin bir jaglama esapga

almiwin talap qilad:.

Bul sha'rayatta ha'r bir ma 'mlekette juzege Keltirilgen investitsiya ortalig'1 usi

ma mleket investitsiyanin® en” za'ru'r faktor1 bohp esaplanadi, sebei ha'zirgi waqitta usi
ortahq investorlar jol qoyatug in ta’wekel ganshaliq u'lken degen sawalg'a juwap beredi.

Ol yaki bul ma 'mleket ushin investitsiya gaterlerin bahalaw ja'ne de olard: salistiriw

menen ko plep belgili xahq ara finans ma'kemeleri (Standart end Purz, Mudiz, YUropien
Intellidjens YUnit, ETTB) shugillanadi. Biraq, analiz qurallar1 ganshalig rawajlang an
bolmasin, bunday aktiv baha beriliwine kepillik jog. Ga'p sonda, ko'p jag daylarda

rawajlanip kelip atirg’an ma mleketler ja'ne de o'tiw ekonomikasin bastan keshirip atirg an
O zbekstan ka'bi ma mleketlerde standarth metodlardi qollaw imkanin bermeytug in bir

gansha o'zine ta'n ga'siyetler bar. Bunnan tisgari, ekonomikaliq statistikalar salistiriliwi

mu mkin yaki mu mkin emesligi ha'm ha'tte ayirrm mag hwmatlar joglig1 mashgalalari o'z

ta'sirin ko rsetpekte. Ol yaki bul ma'mlekette tikkeley Kirip kelip atirg'an sirt el investitsilar

ko'lemi bul ma 'mlekettegi investitsiya ortahg min™ en” ob’ektiv ko rsetkishi dewge mu mkin

bolip tabilad:.

O zbekstanda ekonomikaliq siyasat o'zindegi aniq ko'zge taslamiwshi industrial

prioritetlikler menen ajiralip turadi. Bunda sirt el investitsiyalar ha'm kreditlerge u'lken orin



ajiratilg’an investitsiyalardi sho’lkemlestiriw ha'm finanslastiriw ha’zirgi bazar sha'rayatinda

za'ru'r orin tutadi. Investitsiyalar garji sarplamaq, yag my latinsha investor degen sozden
aling'an bolip, kapital ga'rejetlerinin® ko'lemi, qurami ha'm onin® tiykarg':1 bag darlarin
an’latadi. Investitsiyalar islep shig’ariwdi rawajlandiriw magsetinde ma'mlekette yaki shet

ellerde ekonomikanin® tu'rli tarmaqlarina uzag mu'ddetli kapital Kiritiw degen ma’nisti
bildiredi.

Investorlardin® mu’lk tu'rlerine kore investitsiyalar to mendegishe bo'linedi:

e jeke investitsiyalar (shaxslar, pugiralar, ma'mleketlik emes ka'rxanalari ta'repinen
goyiladi);

e ma mleket investitsiyalar1 (orayhq ha'm jergilikli hu'kimet basgariw organlari
ta'repinen goyilatug in investitsiyalar);

e sirt el investitsilart (shet el pugaralari, yuridikahiq shaxslar ha’m ma mleketler
ta'repinen goyilg an investitsiyalar);

e Dbirgelesip islewdegi investitsiyalar (ust ma mleket ha'm sirt ma'mleketleri birgelikte
goyatug in investitsiyalar).

Territoriyaliq belgileri boyinsha investitsiyalar to mendegilerge bo’linedi:
e ma mleket ishkerisinde yaki aymaglarda goyilatug in investitsiyalar;

e sirt el ma'mleketleri islep shigariwina investitsiyalar goyiw (sirt el investitsiyalar:
pul garjilar1 yaki aktsiya tu'rinde de boliw1 mu mKin).

Investitsiyalardin® bag darlaniw1 ko'p jagtan investitsiya bazarin ha'r ta'repleme

u'yreniw, onmin® pronoz: (aldinnan shamalaw) menen u zliksiz baylanisli bolip tabilad:.

Investitsiya bazari investitsiyalardi sho lkemlestiriw ha'm finanslastiriw ushin jag'day jaratip

beredi. Investitsiya bazar1 — investitsiya tovarlari, qurilis materiallarmin™ ba'rshe turleri, islep
shig’ariw fondlarimin® aktiv bo’legi, investitsiya xizmetlerinen ibarat. Tiykarg'1 elementlerine
talap, usmis, ba'seki ha'm baha kiredi. Bul elementler ba'rqulla o’zgerip turadi, bul o zgeris
ekonomikadag'1 ha'm bazar ishindegi faktorlar ta'sirinde ju'z beredi. Ha'r bir investor ushin
investitsiyag a bolg an talapt: uyreniw, investitsiya bazarin analizlew, bunin® orninda o°zinin®

investitsiya da'stu'rin islep shig ariw za'ru'r a’hmiyetke iye bohp tabilad:.



Investitsiya bazari du ziliwine ko re 2 bo'lekke bo'linedi:

1. Real ob’ektlerdi investitsiyalaw bazari. Bul bazar quramina:
e tuwridan-tuwr: kapital garjilard: bag darlaw bazars;

e menshiklestirilip atirg'an ob’ektler bazari;
e ko shpes mu’'lk bazars;

e basqga ob'ektlerdi real investiyalaw.

2. Finanshq investitsiyalaw instrumentleri bazari fond bazari ha'm pul bazarina
bo"linedi.
Bu'gin O zbekstandag'1 sotsialliq turmistin® ba'rshe shagapshalarinda o’tkizilip atirg an

tu'p o'zgerisler o'z rawajlamiwmin’ jan'a basqishina ko'terildi. A'melge asirihp atirg'an

ekonomikalig reformalardin™ na’wbettegi basqishi erisilgen na’tiyjelerdi  bekkemlew ha'm

olardi ja'ne de rawajlandiriwg a garatilg an.

O zbekstan ekonomikasinin® jetekshi tarmaglarindag’s gayta quriwlar mu na’sibeti

menen finanshq strukturalar ha'm en” aldin-ala, ma mleketimizdin® mashina ha’m u’skeneler

milliy parkleri ja'ha'n standartlar1 da'rejesindegi jan'a texnika menen ta miyinlew ushin

investitsiya garjilar1 ajiratip atirg'an finans institutlar1 aldina u’lken waziypalar qoyilmaqta.

Bul waziypam finanslastirwdin® tek g'ana da'sturiy usii — bank krediti ha'm basga

kreditlerge tayang an halda jetiskenlikli ha'm jedel su wretlerde sheship bolmayd.

Lizing bir waqittin® o'zinde finanslastiriw ha'm jan'a texnologiyalard: satip ahw
ma selelerin sheshiw aylanba garjilarin toltiriw ja'ne de basga mu'ta’jler ushin garjilardi azat

qiliw imkanin beriwshi da’stu'riy emes finanslig qurallardan biri bolip tabiladi.
Lizing atmasi anglichansha «For lease» so'zinen aling’an bohp mu’lkti waqgtinshaliqg
«ijarag’a aliw ha’m beriw» ma nisin an’latad.

Lizing mashqalas: 0°z ga’'siyetine ko're mu’lkti tu pkilikli uzag mu’ddetli ijarag'a beriw
ja'ne de onnan waqtinshalig paydalanmiw ushin satip aliw tiykarinda basga subektke tapsiriw

menen baylanisli mu'lkiy muna’sibetler kompleksin sho”lkemlestiredi.

Lizing isbilermenlik is ha'reketindegi usinday minnetlemeler tu'ri, bunda ol artigsha
yaki Kirip kelgen finans garjilarin mu'lkti investitsiyalawg a, sha rtnamag'a muwapiq hugqiqiy
ha'm fizikalig shaxslarg’a mu ddet dawaminda paydalaniwg'a, sonday-ag, ma'lim mu ddet

ha'm tolew tiykarinda bag darlanadi.



SHet el ma 'mleketlerde lizingten tap ust maniste, yag my mulkti satip aliw ha’m oni
keliside ijarag'a beriw tiykarinda waqtinsha paydalaniwg a tapsiriw sipatinda paydalaniladi.

Ta'jiriybe sonnm Kko'rsetpekte, lizingten paydalaniw qisga waqit ishinde tiykarg'i
fondlard: jan'alaw ja'ne de tiklewge, sonday-aq, gosimsha administrativ organlar du zbey
turip, tek ekonomikalig metodlar quralinda jeke, kishi ha'm orta isbilermenlikti
rawajlandiriwd: xoshametlewshi investitsiya siyasatin a melge asiriw imkaniyatin jaratadi.

Lizingtin® o°zine ta'n abzalliglar: bar bolip, ma'mleket ushin investitsiya qoyilmalardan
magsetli  paydalamwd:  kepillew, investitsiya siyasatin aktiv o'tkiziw, da’sturiy
finanslastiriwg'a qosimsha ra'wishte qarjilardi tiykarg't fondlarg'a qoyiw, jeke ha'm Kishi

isbilermenlikte is ha'reket ju'rgizip atirg'an islep shigrariwshilardin® rawajlaniwin

xoshametlew, gosimsha administrativ organlar du'zgen halda, tek ekonomikalig metodlar
qurahnda islep shig ariwdi rawajlandiriwdi investitsiyalaw imkaniyatlarin beredi. Tap usi
waqitta lizingtin® unamsiz ta'replerin de baglaw mu mkin. Lizing ahwshi ushin u ukeneni
lizing sha'rtleri tiykarinda satip aliw, oni birden o'z qarjilari, yaki alip kelingen jen’illikli
kreditler esabina satip aliwg'a garag anda bir gansha qumbatqa tu'sedi. A dette, lizingtin® quni
ssudalar boyinsha aling'an minnetlemelerge garag'anda qimbatraq dep esaplanadi, birag soni
umitpashg Kkerek, eskirgen u'skeneler boyinsha ga wip-qga'terler lizing beriwshi shaxs
moynina tu'sip atirg’anlig’1 sebepli, onin® ormin gaplawshi da’l-da’Ishiliq hagqmin® u’lken

bo’legin de ol alad.



2.2 Sirt el investitsiyalardr O zbekstang'a kirip keliwinin™ huququy tiykarlarn ha'm
sirt el investorlarg'a berilgen kepillikler

O zbekstan Respublikasi Oliy Majlisinin® 1998 jil 30 aprel'degi on birinshi sessiyasinda

«SHet el investitsiyalar1 tuwrisinda»g'1 ha'm «SHet ellik investorlar hugiglarinin® kepillikleri
ha'm olardi qorgaw sharalari tuwrisinda»gt Nizamlar gabil qilindi. Qabil qiling’an bul
nizamlar bizin® bu'gingi turmisimiz ushin g'ana emes, ba'lki aldin-ala erten'gi turmisimiz,
keleshekke mo’lIsherlengen rejeler ushin u'lken a’hmiyetke iye bohp tabiladi. Olar sirtqi
ekonomikalig is ha'reketti ku sheyttiriw, shet ellik investorlar ushin golay sha rayatlar jaratiw
jane de sirt mamleketler isbilermenleri menen sawda-ekonomikaliq baylansilardi
ken’eyttiriw imkanin berdi.

«SHet el investitsiyalar1 tuwrisinda»g 1 mzam O zbekstan Respublikasi aymag inda shet
el investitsiyalar1 a 'melge asirihiwimin® huqiquy tiykarlart ha'm ta'rtibin belgilep beredi.

Nizamnin® tiykarg 1 waziypalar::

e shet el investitsiyalart kirip keliwdi xoshametlew joli menen O zbekstan
Respublikas1 ekonomikasin rawajlandiriw ha'm onin® jaha'n ekonomikaliq sistemasina
gosiliwina ko meklesiwden;

e shet eldin” finanshq, materialliq, intellektual ha’m basqa resurslarin, zamanago'y sirt

el texnologiyalardi ha'm basgariw tajiriybesin engiziw ja'ne de olardan agilg’a muwapiq

paydalaniwdan ibarat.

Usi mizamda isbilermenlik is ha'reketi ha'm basga tu'rdegi is ha'reket ob ektlerine shet
ellik investorlar ta'repinen reinvestitsiya tu'rinde gosilatug'in da‘ramat degende O zbekstan

Respublikasinda investitsiyalawdan aling'an ha'r ganday qarji, sonmin’ ishinde payda,
protsentler, dividendler, royalti, litsenziya ha'm komission premiyalar, texnikaliq ja'rdem,
texnikalig xizmet ko rsetiw ushin to’lewler ha’m basqga tu'rdegi premiya pullar: tu'siniledi.

O zbekstan Respublikasinda shet ellik investorlar tomendegiler boliwi mu mkKin:

e shet el ma'mleketleri, shet el ma mleketlerinin® administrativ yaki aymaqghq

organlari;
e ma mleketler ara pitimler yaki basga sha rtnamalarg’a muwapiq duzilgen xahqg ara

massalig hugiq sub ektleri bolgan xaliq ara sho’lkemler;



e shet el ma mleketlerinin® nizam hu’jjetlerine muwapig, quralg’an ha'm is ha'reket
ko'rsetip kelip atirg’an yuridikahq shaxslar, basqa ha'r ganday shirketler, sho'lkemler yaki

birlespeler;

e shet el ma'mleketi puqaralari bolmis fizikalig shaxslar, pugaralig't bolmag an
shaxslar ha'm shet ellerde ba'rqulla jasaytug in O zbekstan Respublikas: pugaralari.

SHet ellik investorlar O zbekstan Resupblikasi aymag inda investitsiyalardi to mendegi
jollar menen a’melge asiriwlart mu mkin:
e O'zbekstan Respublikasinin® yuridikalig ha'm fizikaliq shaxslari menen birgelikte

du'zgen xojahq ja'miyetleri ha'm shirketlerinin, bankler, gamsizlandiriw sho’lkemleri ha'm
basqga ka'rxanalardin® ustav fondlarinda ha’m basga mal-mu’lkinde u'les qosip gatnasiw;

e shet ellik investorlarg'a tolig garawlar: bolg an xojahq ja miyetleri ha’m shirketlerin,
bankler, gamsizlandiriw sho lkemleri ha'm basga ka'rxanalardi du'ziw ha'm rawajlandiriw;

e mal-mu'lk, aktsiyalar ha'm basga qimbat bahal gag azlardi, sonnan O zbekstan

Respublikas: rezidentleri ta’repinen emissiya qiling an gariz minnetlemelerin satip ahw;

e intellektual mu’lkke, sonnan avtorlig huqiglari, patentler, tovar belgileri, paydali
modeller, sanaat ulgileri, firma atlari ha'm nou-xaug'a, sonday-aq, isshen’lik gudvillge

hugiglar Kiritiw;

e Kkontsessiyalar, sonnan ta'biyiy resurslard: izlew, islep shigiiw, gazip aliw yaki

olardan paydalaniwg a bolg an kontsessiyalar aliw;

e sawda ha'm xizmet Kko'rsetiw tarawlari ob’ektlerine, turar jay imaratlarina olar
jaylasgan jer uchastkalari menen birgelikte mu'lk huqgiqin, sonday-aq, jerge iyelik qiiw ha'm
onnan paydalaniw (sonnan, ijara tiykarinda paydalaniw) ja'ne de ta'biyiy resurslarg a iyelik,
qiliw ha'm olardan paydalamw huqiglarin satip ahw argal.

SHet ellik investorlar O zbekstan Respublikasi aymag inda investitsiyalardi a meldegi

nizam hu’jjetlerine gars: bolmag an basqa tu'rlerde de a melge asiriwlari mu mkin.

SHet el investitsiyalar1 birlemshi yaki gaytadan a'melge asmrilip atirg'an tu'rlerinin’®

0 zgerttiriliwi olardin” investitsiya sipatindag'1 a hmiyeti o°zgerisine alip kelmeydi.

SHet ellik investorlar O°zbekstan Respublikasi aymaginda shet el investitsiyalar:

gatnasiwindag'1 ka'rxanalar du'ziwleri ja'ne de O'zbekstan Respublikasi nizam hu’jjetleri



menen o'zlerine berilgen ba'rshe huqiglar, kepillikler ha'm jen'illikliklerden paydalaniwlar
mu"mKkin.

O zbekstan Respublikas1 aymag'indag't shet el investitsiyalar1 qatnasiwindag 1

ka'rxanalar degende aktsiyalardin® (u’lesleri, paylarmin’) yaki ustav fondinin® keminde otiz
protsentin shet el investitsiyalar1 du'zetug'in ka'rxanalar tu'siniledi. Olar O zbekstan
Respublikast mizam hu jjetlerine qars1 kelmeytug'in ha’r ganday sho lkemlestiriw-huqiqry
tu'rlerinde is ha'reket ko rsetedi.

SHet el investitsiyalar1 gatnasiwindag'1 ka'rxana oni sho’lkemlestiriw joli menen yaki

ilgeri shet el investitsiyalar1 qatnasiwisiz du'zilgen ka'rxanada gatnasiw ulesin (payin,
aktsiyalarin) bunday ka'rxananmi pu'tkilley, sonnan menshiklestiriw protsessinde shet ellik
investor ta'repinen satip aliniw1 natiyjesinde duziliwi mu mkKin.

SHet el investitsiyalari gatnasiwindag'1 ka'rxana ma mleket dizimine aling'an payittan

baslap yuridikalig shaxs hugiqina iye boladi. SHet el investitsiyalari gatnasiwindag 1

ka'rxanalar du'ziw ha'm olardi ma mleket dizimine ahw ta'rtibi O zbekstan Respublikasi

Ministrler Kabineti ta repinen belgilenedi.

SHet el investitsiyalar1 gatnasiwindag't ka'rxana O'zbekstan Respublikasi nizam
hu’jjetlerinin’ talaplarina a'mel etken halda O’zbekstan Respublikasi aymag inda yuridikahq

shaxs hugiqina iye bolg'an usig'an ugsas karxanalar, filiallar, sonday-aq, yuridikaliq shaxs
bolmag an wa kalatxanalar ha'm basga ayriqsha bo'linbeler du’ziliwi mu mkin.

O zbekstan Respublikasinan tisgarida shet el investitsiyalari gatnasiwindag 1

ka'rxanalardin® usig'an ugsas ka'rxanalari, filiallari, wa'kalatxanalari ha'm basga ayrigsha
bolinbeleri du’ziliwi mu mkin.
SHet el investitsiyalari gatnasiwindag't ka'rxanalar iqtiyarity ra wishte O zbekstan

Respublikasinin®  nizam  hu’jjetlerine  muwapiq O zbekstan Respublikasi aymag inda

birlespeler, kontsernler, korporatsiyalar, konsortsiumlar ha'm basqa xojahq birlespeleri
du ziwi, a'mel qilip turg an birlespeler quramina tola huqigh ag za sipatinda Kiriwi mu mKkin.

Ma mleket O zbekstan Respublikas1 aymag inda shet ellik investorlar investitsiya is ha reketin

a melge asiriwlari shag'inda olardin® ba'rshe huqgiglarin kepilleydi ha’m qorg ayd:.



SHet ellik investorlar ha'm shet el investitsiyalar1 ushin: a'dalath ha'm ten” hugqigh

rejim, olardin™ tolig ha'm ba'rqulla qorg'aw: ja'ne de ga wipsizligi ta'miyinlenedi. Bunday

rejim O'zbekstan Respublikasin® xaliq arar sha'rtnamalarinda belgilep qoyilg'an rejimge
garag anda qolaysizrag rejimi O“zbekstan Respublikasi yuridikalig ha'm fizikalhq shaxslari
ta‘repinen a melge asirihip atirgan investitsiyalardin® tiyisli rejimine garaganda qolaysizraq

boliwi mu mkin. O zbekstan Respublikasmnin™ nizam hu’jjetlerinde xaliq ara hugigtin™ uliwma

atap o'tilgen normalarina muwapiq O zbekstan Respublikasinin™ milliy ga wipsizligi ma'plerin
qorg'aw maqgsetinde ekonomika ha'm is ha'rekettin® belgili tarawlarinda shet el

investitsiyalari ushin sheklewler na zerde tutilg an boliwi1 mu mkKin.

SHet ellik investorlarmin® O°zbekstan Respublikasi nizamlar1 menen kepillengen
hugiglar1 ha'm ma'pleri buzilg’anda olard: tiklew O°zbekstan Respublikasinin®™ nizam

hu’jjetleri, sonnan xaliq ara sha rtnamalar1 menen ta’rtipke salinadu.



2.3 Finans bazann rawajlandiniw argah O zbekstang a sirt el investitsiyalardin™ kirip

keliw imkaniyatlan

Sirt el investitsiyalart ha'r bir ma 'mlekettin® ekonomikalig o'siwi ushin u'lken
a hmiyetke iye bolsa da usi menen birge olardin® na'tiyjeliligi gatan” mashgalalar menen

baylanisli.
Ba'lent inflyatsiya sha'rayatinda ha'mmege ma’lim bolg aninday, sawda keskin
rawajlanadi ha'm islep shig ariw ushin awir demler ju zege keledi. Sebebi bunday sha'rayatta

sawda tarawindag't da‘ramat ahw da‘rejesi u'lken bolg'ant ushin ko pshilik kapitallar

sawdag'a bag darlanadi. Usinday sawdag'a bag darlang’an sirt el investitsiyalar1 ku'tilgen
natiyjelerdi bermeydi. Bunday halatta islep shig'ariwdin® rawajlanwi, jan'a jumisshi
orninlarmin® ashihiw ju'da™ kem boladi. O zbekstan g a'rezsizliginin® da’slepki jillarinda
inflyatsiya da'rejesinin’ u'lken bolw1 da usinday agibetlerge alip keldi.

Ha'zirde O’zbekstanda sirt el investitsiyalar1 kirip keliwin rawajlandiriwg'a unamsiz

ta'sir ko rsetiwshi bir gatar faktorlar bar.

O zbekstan Respublikast monopoliyag'a garst nizamshilig'1, sonin™ ishinde Ministrler
Kabinetinin® 165-sanh garari menen tastiyiglang an «Bahalar (tarifler)di tiklew ha'm olardin®
jollamwin gadag alaw ta'rtibi»ne tiykarlanp, tovar bazarlarinda u'stin statusga iye bolgan
ka'rxanalarma mleket reestrinde dizimge alnip, ka'rxanalar ta‘repinen islep shig arilatug in
tovarlar bahalar: basgarilip bariladi. Bul usinday ju'z beredi:

Egerde ka'rxana ma’lim tovar bazarinda u'stin statusga iye bolsa, yag niy usi bazardag
uhwma satilatug'in tovardan 65 protsenti us1 ka'rxana ta'repinen a'melge asirilsa, ol ustin
statusqa iye dep esaplanip, baha tarawinda qgadag alawg'a duwshar boladi. U’stin status
halatlar1 uhwma bazar u’lesinen 35 protsent bolg'an ta’'g dirde de bar boliwi mu mkin. Bul

ka'rxanalar o'z bahalarin yaki rentabellik da'rejesin finans organlarinda deklaratsiya qiliwlari

lazim. Ha'zirde usi reestrde shet ellik investorlari gatnasiwinda duzilgen qospa ka'rxanalar
bar ha'm olardin® payda alhw imkaniyat: shegaralang'an. Usi halat da investorlardin®

O zbekstang'a kirip keliwine gosimsha tosiq bolip xizmet qiliwr mu mkKin.



Jaging'a shekem Afganistan Respublikasinin® O zbekstan menen shegaralashig’t ha'm ol
jerde bar bolg an mashqalalar bizin® aymag imizg a kapitallardin™ kirip keliwine tosiq bolgan

bolsa, ha'zirgi ku'nge kelip terrorizm degen ba'lenin” jurtimiz aymag inda boy ko rsetiwi de

investitsiyalardi respublikamiz ekonomikasina na’tiyjeli ahp keliwine gatan™ tosiq bolip

xizmet qiliwi mu mkin. Birag son1 da aytip o'tiw lazim, bul ka'bi kewilsizliklerdin® aldin

aliw barisinda Respublikamiz hu'kimeti ta'repinen ha'r tu'rli shara ha'm ilajlar a'melge

asirilmagta.

Keyingi jillarda O°zbekstan ushin jan'a tarmaglardi garar taptirg’an bir gansha iri

proektler a'melge asirildi. Birag, uzag mu ddetli perspektivalar imkaniyatlari ele
tamamlang aninsha jog. Ekonomikani kompleks ta'rizde quram: jaqtan qayta quriwg a
garatilg’an za'ru'r investitsiya da stu'rlerin a'melge asiriw dawam etpekte.

Bunday proektlerdin® O zbekstan ushin a hmiyeti u’lken, olardin™ bas na’tiyjesi — import
ornin basatug'in ha'm ja'ha'n bazarinda ba'sekilese alatug'in, jogari da'rejede qayta

islenetug'in ha'm tupkilikli tutmiwshig’a tayar halatqa jetkizip beriletug in o'nim islep
shig’ariwdin® tiykarg'1 bo'legin lokallastiriwg'a ga'dir bolg’an a'melde tayar texnologiyaliq

shinjirlard: sahistirmali qisga waqit ishinde du'ziw kerek bohp tabiladi. Bug'an bolsa bazar
stixiyali rawajlanatug in sha'rayatta onlap jillar kerek boladi.

SHet ellik investitsiyalar gatnasiwindag'1 ka'rxanalardi du'ziw ha'm olar is ha'reketin

xoshametlew, investorlardi mag hwmat penen ta'miyinlewshi jalgiz sistema du'ziw
menen baylanish, jumislard: ta'rtipke saliwshi nizam hu’jjetlerdi amelge asiriw mexanizmleri
ja'ne de jetilistiriliwi biraz u’lken a hmiyetke iye.

Sirt el investorlart O zbestandag™1 ekonomikahq reformalar ganday barip atirg'an1 ha'm

omin’ bag darlari, ja'miyetmiz rawajlanmwinin® makroekonomikahq ko rsetkishleri, nizam
ha'm normativ hujjetler, sonday-aq, ko'rsetpe ja'ne de mag hwmat-bildiriw turindegi
materiallar tuwrisinda toliq ha’m operativlirek mag liwmatlarg'a mu'ta’j bohp turipti.

Ust mu'na’sibet penen respublikada esap jurgiziw ha'm esabat sistemasi na'tiyjeliligi

arttirthw1 za'ru'rligine itibard: qaratiw za'ru'r dep esaplayman. Statistika esabatlar1 keshigiwi,

ko'p hallarda bolsa uliwma alg'anda dag'aza qilinbashig’1 na'tiyjesinde mag hwmatlard:



sahstiriwdin™ ilaji joq. bul bolsa sirt ellik investorlardin®™ ma’lim bir gararga keliwlerinde
gatan” tosiq bolmagta.

Inflyatsiya, kredit jogaltiw ha'm basga ta'wekelshiliklerden tisgar1 xahq ara kredit
mu nasibetlerinin®  ken'eyiwi  valyuta  ta'wekelshiligin  payda qiladi.  Valyuta

ta'wekelshiliginde gag 1ydadag iday kapital aylanbasi birge islewshi ma mleketlerden birine

tu'sedi, bunnan tisgar: xaliq arar kredit mu na’sibetleri tiykarinda ekonomikalig ha'm hugiqiy

sha'rtlerdegi parglar garizdar ma mleketke garag anda kredit boyinsha garsiliglardi a'melge

asirwda quyinshiliglard: ju'zege keltiredi.

Kapital import qiliwshi ma'mleketlerde bolsa nizamshiligtin® a’mel qiliwr ha'm onin®
ma mleket ta'wekelshiligin esapga aliw za'ru'rligin talap etedi xaliq arar kapital aylanbasina
muwap1q ma mleket ta'wekelshiligi sonni esapga aladi:

- siyasiy jag day;

- ekoonmikahq rawajlaniw tendentsiyast;

- ma 'mlekettin” byudjet siyasat1 ha'm oni kapital ha'm fondlarg a tasiri;
- kredit pul siyasat;

- kapitallardan da’ramat aliw imkaniyati.

Importer ma 'mlekettin® xahg ara kapital mu'na’sibetlerinin® ken'eyiwi tutimiwdi

ku'sheytiriwge emes, ba’lki investitsiyalawdin™ o’siwine magset qiling an.
Kapitald: jaylastiriwdi ken'eyttiriwdi tiykarg'1 ha'reket qiliwshi motivi bolip, garizdar

ma mleket da‘ramat da'rejesi esaplanadi bul tiykarinda kapital eksporter ma mleket satiw

ha'm satip ahw shet el bazarin jen'ip ahwg a u mitin jog altpayd:.

Ishki kapitallardan parglirag shet ellik investitsiyalar sirtqi finanslastiriw deregi

esaplanadi. Olar ag'im1 stimulyatsiya qiliwi1 joli menen milliy ekonomikag'a sirttan alip
kelinedi, lekin shet ellik kapitaldi alip keliwdin® ha'mme tu'ri finanslastiriwdin™ sirtqi deregi
boliwi mu mkin. Aldin-ala, bul protsentler to'lewi gaytimin talap qiliwshi kredit ha'm
zaymlarga tiyisli.

SHet ellik kapital bul eksporter ma mlekettin® usinday qurali bunda qospa ka'rxana

ha'm eksporter kapitaldi ekonomika sub ektlerinin” real ha'm finansliq aktivlerine goyad:.



SHet ellik investitsiyalaw kapital ag imin bir ekonomikadan ekinshisine shig ip ketiwin

ko're aladi. Huqiqiy ko'z-garastan olar o'z milliy hugiqiy sha'rtlerin gabil qilip atirg'an
ma mleketke almasadi. A'hmiyeti jag'inan shet ellik kapitallar shaxsiy milliy investitsion
ortalig’in basgasina almastiradi. Qa wipsizlik, da’ramathlig, likvidlilik ha'm kapitalizatsiya

menen birge shet ellik kapitallardin™ ajiralip turiwshi ta'repi sirt el investorlari ta'repinen amiq

maqsetlerdi ko'zlew esaplanadi. Olardin® alhip keliwshi ekonomikalar 0°z magsetlerine
erisiwge ha'reket qilinadi. Bul magsetler — na'tiyjelilik, islep shig ariwdin® o’siwi, bazarg'a
kiriw yaki ekonomikahq xarakterde bolmag an waziypalar bohp tabiladi.

Sonmin® ushin o'z-ara maplerinin® sa'ykes tusiwi, isenimli mu'na‘sibetler a melge

asiriw sha'rtlerin esapga aliw ba’rshesi kapitallardi ma mleket ishinde jaylastiriwdin™ tiykarg 1

ko rsetkishleri esaplanadi. Ishki kapitallardan parqgliraq, shet ellik kapitallar gosimsha
ta'wekelshilikler, yag'my ma 'mleket ishindegi gawip-ga'ter, valyuta ta wekelshiligi,
milliylestiriw, rekvizitsiya ka biler menen tognasiw itimalina iye.

Sonnan kelip shig'ip, shet ellik kapital ta’wekelshiligi diapozon1 a hmiyetli ken eyiekte.

Bul menen baylamishi ra'wishte shet ellik kapitallardin® spetsifikaliq qga'siyetleri bizin'she

olardi aniglawda sa'wleleniwi lazim. Bunnan sheshim shet ellik kapitallar bir ekonomika
subeektinin® basgast menen kapital baylanisi, investitsion melizm hugqiqiy sha'rtler
almastiriliwi  menen usimis qilinadi. Bular ba'rshesi kapital eksporter ma mlekettin®

investitsion 1glim1 menen salistirg'anda ja'ne de jagsiwrag 1ghm jaratiwdin® obektiv

za'ru'rligine sha'rt-sha'rayat jaratip beredi. SHet ellik kapitallar ag immin” Kirip keliwi ko'p

gana aktivlerdin® kirip keliwi menen bir qgatarda importer ma 'mlekette sahiq ijara ha'm

basqgalardin® asiwina alip keledi.

Globallasiwdin®  ku'sheyiwi menen mag hwmatlar, miynet resurslari, intellektual
potentsial, tovar islep shig'ariw kapitaldi pu'tkil du'n'yada qisqa mu ddetli jaylastiriw
protsessi tezlesti. Globallasiw islep shig'ariwd: jaylastiriw quramali ekonomikaliq halatlar
(jumissizlig, sahq kirimlerinin® qisgariwi) ju zege keliwi aqibeti ko riletug inhg 1 aniq.

Tu pkilikli jag'dayda, globallasiw finanshq operatsiyalard: erkinlestiriw, xahq arar

miynet bo’listiriw, milletler ara korporatsiyalarda bilim ahw, xahq ara ba'sekini



ku'sheyttiriwge ahp keledi. Globallassw ha'm ja'ha'n kapitallari o'siwi tendentsiyas:

sha'rayatinda ba'seki ortaligindag'1 siyasat milliy ekonomika ko leminde belgili bolg an

halda na'tiyjesiz o'tkiziliwi mu 'mkin bolip tabiladi. Investordin® qospa ka'rxanalar is

ha'reketine gadag alaw ornatiw huqiqina baylanisli halda shet ellik kapitallar tuwri ha'm

portfel” kapitallarg'a bo’linedi.

SHet ellik apitallardi islep shig’ariwg'a kritiw bir ta'repten islep shig ariw

intensifikatsiyasina tu'rtki boladi, ayrigsha tarmaglar rawajlaniwin xoshametleydi.

SHet ellik investitsiyalar ahp keliniwi na'tiyjeliligine ta’sir ko rsetiwshi jogarida

aytilg'an ha'm basga mashqalalar sheshilse, milliy ekonomika o'siwi ja'ne de ol jaxan

xojalig ina kirip bartw1 ushin qosimsha xoshametlewshi faktorlard: ju'zege keltiriw imkaniyat1

jaratiladu.

O zbekstan ekonomikasinda investitsiyalar ayrigsha za'ru'r rol” oynaydi, onnan tisgari
Respublika ekonomikas: islep shig'ariwda jan'a texnika texnologiyalarg'a iye bolwga,
modernizatsiya qilmiw1 ushin iri kapital goyilmalarg'a mu'ta’j, ishki investitsiyalaw bolsa
jetpeydi. Sonin® ushin ken™ ko'lemde kapitallardi alip keliw maqgsetinde strategiyahq
a’hmiyetke iye waziypalardan biri ma'mleket siyasatin islep shig 1w bolip tabilad:.

Investitsiyalaw protsessine jalg iz sistema sipatinda tiykarg'1 fondlard: ken eyttiriw ha'm

mug dar1 jag'inan ko beyttiriwde materiallig-texnikalig bazasin jan'alaw ja'ne de islep

shig'ariwd1 jan'alawshi ku'sh sipatinda ekonomikani na'tiyjeli rawajlandiriwda ma mleketler

ushin za'ru'r faktor ekenligin ta'n aliw kerek.

2004 jilda bolsa uliwma summas: 423,7 mird. bolg an kapitallar qurilis montaj islerine
ketken, egerde kerisinshe jan'a texnika texnologiya, nou-xau ha'm ja'ne de buyimlard: alip
keliwge sarp qiling'anda edi, kapitallar jogar: da'rejede na'tiyje beriwi mu mkin bolar edi.
Investitsion protsesslerde o°z-ara birge islewde qoyilg'an ga demler tu'rlishe sho’lkemlestirlse
investitsiya is ha'reketinde rawajlaniwg a ta'sir etiwi mu mkin.

Birinshiden, 10-15 jilg'a mo Isherlengen respublika sotsialliq ekonomikaliq printsiplerin

islep shig 1w, keyin bolsa aniq a'melge asiriwdi engiziwimiz za'ru'r.



Ekinshiden, proektlewdin™ ba'rshe basgishlari rejesinin’ islep shig iliw1 ha'm olar bir-
biri menen o°z-ara birge islewde a'melge asirilmag 1 lazim.

Ushinshiden, tiykarg'1 fondlardi jan'alaw, O zbekstan islep shig'ariw potentsialin
arttriw  magsetinde qollap quwatlaw za'ru'r, ekonomikanin® ba'rshe tarmaglarinda jan'a
texnika ha'm texnologiya, buyimlardi engiziw de o'te za'ru'r a hmiyetke iye.

To rtinshiden, investitsion quramin uzaq mu ddetke jan'alaw, tarmaglar ara, aymaglar
ara texnologiyaliq jetilisiwlerdi a'melge asiriw za'ru'r.

Besinshiden, investitsion siyasat gol miynetinin® qisgarttiriliwina garatilg'an boliw1
kerek ha'm tiykarinan toqimashilig, metallurgiya sanaati ha'm awil xojahg ina itibardi
garatiw a hmiyetke iye. Bu'gingi ku'nde kapital qurilista qol miyneti 80 % ti qurayd:.

Altinshidan, investitsion siyasat ekologiyaliq mashgalalardi sheshiwge de garatilg an
boliw1 kerek. Bir gana kapitallardi alip keliwdin® xoshametleniwi pul kredit, to'lew finans
sistemasinda da na'tiyjelilikti asiriw1 turaglihiqt: keltirip shig ariwi mu mkin.

Us1 magsette to mendegiler a'melge asiriladi:
- islep shig ariw quwatin maksimal da'rejede ku sheyttiriw;
- ekonomikamin® real sektorina kapitallar ahp keliwdi xoshametlewde ma mleket

ta‘repinen paydalaniw sahq jen'illikleri beriw, kepillikli girew fondlar1 jaratiwda finanshq

qurallard: birlestiriwdi ma mleket ka rxanalari ha'm jeke sektorda jaratiw;
- innovatsion is ha'reketke tiykarg 1 itibard: qaratiw;

- tiykarg'1 rawajlandiriw mu mkin bolg an tarmaglarga tiykarg'1 itibardi garatiw ha'm
jagin jillarda rawajlaniwin ta'miyinlew.

Ekonomika normal rawajlanmp atirg’an sha'rayatta ta biyiy sawal tuwiladi: ganday qilip
ekonomikag'a gosimsha kapitald1 ahp keliw mu mkin? Ba'rqulla payda bolatugin fondlardan
ganday qilip na'tiyjelirek paydalaniw mu mkin? Bul ma’seleni sheshiwde finansliq bazar

u'lken rol" oynaydi. Finans bazarlari pul qarjilar1 fodlarinin® iyelerinen gariz aliwshilarg'a
ko'plep tu'rli-tu'rli jollar menen ta miyinlep turadi. Ekonomikalig a'debiyatlar olar eki

tiykarg 1 toparg a ajiratilads:



Juwmaglaw

O zbekstan g a'rezsizlikke eriskennen son’, omin’ ja'ha'nde birge islesiwindegi status
ha'm ekonomikaliq reformalar baslap jiberildi. Ekonomikaliq reformalar protsessinde aldin-
ala sonni itibarga aliw kerek, ekonomikaliq maplerinin™ tu pkilikli na'tiyjesinde bir ta'repten
0z gabileti sebepli turmis sha'rayatlarin barg'an sayin golaylastiriwg'a umtiliwshi insan,
ekinshi ta'repten o'z aldilarina qoyilg'an uhwma magsetke erisiw, sotsialliq arziw-u mitlerin
ju'zege shig ariw niyetinde birlesken adamlardan quralg’an ja'miyet turadi. Biz ekonomikahq

reformalardi a'melge asiriw protsessinde bazar mu'na’sibetlerine sa'ykes bolg'an ba'rshe

qurallardan, en’ jan'a ta jiriybelerden na'tiyjeli paydalaniwlarimiz kerek.

SHet el investitsiyalari ekonomikani rawajlandiriwdin® za'ru'r faktorlarinan biri bolip

tabiladi. Olar is ha'reketi anig nelerden ibarathg in, olar isinin® mizamhglarin tusiniw kerek.
Som atap otiw kerek, O'zbekstan ekonomikaliq reformalard:i teren'lesken sayin
investitsiyalar, sonin™ ishinde shet elli investitsiyalar tuwrisindag'1 bilimlerge iye bohwdin®
turmishig za'ru'rligi artip barmaqta.

SHet el investitsiyalar1 ha'r bir ma'mlekettin® ekonomikaliq o’siwi ushin u'lken
a’hmiyetke iye bolsa da usi menen birge olardin’ na'tiyjeliligi gatan® mashqgalalar menen

baylanisli, O“zbekstan g'a‘rezsizliginin® da’slepki jillarinda inflyatsiya da'rejesinin’ u'lken
boliw1 sebepli kapital tiykarinan sawda tarawinda gatnasti. Bul halat islep shig ariw tarawina

shet ellik investitsiyalardi alip keliw ushin ha'kimiyat ta‘repinen keskin sharalar ko riwdi

talap etti.

O zbekstanda ha'zirgi ku'nde de shet el investitsiyalar1 kirip keliwin rawajlandiriwga

unamsiz ta’'sir ko rsetiwshi bir gatar faktorlar bar.

Jaqing’a shekem Afganistan Respublikasinin® O zbekstan menen shegaralashig't ha'm
ol jerde bar bolgan mashqalalar bizin® aymag imizg'a kapitallardin® Kirip keliwine tosiq

bolg'an bolsa, ha'zirgi ku'nge kelip terrorizm degen ba'lenin® jurtimiz aymag inda boy

ko'rsetiwi de investitsiyalardi respublikamiz ekonomikasina na'tiyjeli alip keliwine gatan’

tosig bolp xizmet qiiwi mu mkin. Birag sont da aytip o'tiw lazim, bul ka'bi



kewilsizliklerdin® aldin ahw barisinda Respublikamiz hu'kimeti ta’repinen ha'r turli shara

ha'm ilajlar a'melge asiriimagta.

Keyingi jillarda O°zbekstan ushin jan'a tarmaglardi garar taptirg’an bir gansha iri

proektler a'melge asirildi. Birag, uzag mu ddetli perspektivalar imkaniyatlari ele
tamamlang aninsha jog. ekonomikani kompleks ta‘rizde qurami jag'inan gayta quriwga
garatilg’an za'ru'r investitsiya da'stu rlerin a'melge asiriw dawam etpekte.

Bunday proektlerdin® O“zbekstan ushin a’hmiyeti — import ormin basatug' in ha'm

ja’ha’n bazarinda ba'sekilese alatug in, jogar: da'rejede gayta islenetug’in ha'm tu pkiloikli

tutimwshig'a tayar halatga jetkizip beriletug’ in o nim islep shig'anwdin® tiykarg't bo’legin
lokallastiriwg a ga'dir bolg'an a'melde tayar texnologiyaliq shinjirlardi salitirmali qisqa waqt

ishinde du ziw bolip tabilad:.
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