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Kirisiw

Ma`mleket g`a`rezsizligi O`zbekstann n` bir jaqlama rawajlan na juwmaq jasap ha`r

ta`repleme rawajlan w ush n imkaniyat jarat p berdi. Eger g`a`rezsizliktin` da`slepki llar nda

ekonomikal q rawajlan wg`a sheklengen shiyki-zat bazas na tiykarlan p erisilgen bolsa, 90sh

llard n` ekinshi yar nda investitsion is ha`rekettin` keskin o`siwi baqland . Jan lg` ha`m

energetika, mashina islep sh g`ar w, metallurgiya, ximiya, jen`il sanaat, az q-awqat ha`m

qayta islep sh g`ar w sanaatlar komplekslerine al p kelingen investitsiyalar nu`a`tiyjesinde

import orn n basa alatug` n islep sh g`ar w jolg`a qoy ld . Son`g` llarda tu`rli dereklerden

kelgen investitsiyalar transport, kommunikatsiya ha`m sotsiall q tarawlard n` rawajlan nda

za`ru`r rol` oynamaqta.

Ekonomikan n` texnikal q modernizatsiyas bunnan keyingi bolatug` n ekonomikal q

o`siwdin` tiykar bol p qal kerek. Us jaqtan o`zi menen zamanago`y texnologiyalard

O`zbekstang`a al p keletug` n rt investitsiyalar ma`mlekettin` ku`tilip at rg`an rawajlan nda

en` za`ru`r a`hmiyetli faktor bolad . rt el investitsiyalar ishki ha`i xal q ara bazarlarda

ba`sekilese alatug` n o`nimlerdi islep sh g`ar wd ta`miyinleydi. Bul degeni islep

sh g`ar latug` n o`nimler bazardag` o`nimlerden sapa jag` nan u`stemirek bol kerek yaki

sapas bir tu`r bol p bahas arzan raq bol kerek. O`zbekstann n` ekonomikas na rt el

investitsiyalar kirip keliwinin` prioritet a`hmiyeti tuwr nda O`zbekstan Respublikas

Prezidenti I. Karimov to`mendegi pikirlerdi bildirgen: « rt el investitsiyalard al p kelmesten

ja`ne de rt el kapitald n` qatnas n ken`eyttirmesten tur p, a`sirese tiykarg` tarawlarda,

ekonomikada quraml q o`zgerislerdi, ekonomikam zd zamanago`ylestiriwdi, ekonomikam zd

zamanago`y texnika menen quralland wd ja`ne de ba`sekige sh daml o`nimlerdi islep

sh g`ar wd jolg`a qoya almaym z».

Investitsiya w tuwr nda qararlard qab l w ha`m investitsiyalard n` na`tiyjeliligin

bahalaw protsessinde qatnas p at rg`an shiyki zatt n` bahas ha`m qun ka`bi faktorlard esap-

kitap za`ru`rligi tuw lad . A`sirese, rtq dereklerden finanslast w halatlar nda bul ju`da`

za`ru`r bol p tab lad .



Xal q ara finans ma`kemelerinin` is ha`reketin respublikada valyuta-kredit liniyalar n

ash w, lizing ha`m faktoring operatsiyalard ken`eyttiriw arqal rawajland w ja`ne bul

ma`seleni sheshiwdin` tikkeley jol bol p tab lad . Bun a`melge as w ush n rawajlang`an

ma`mleketler talaplar na juwap bere alatug` n finans bazar , bank sistemas , huq y baza

ha`m da`ramatlar repatriatsiyas n ta`miyinlew laz m. Bul ma`selege prezidentimiz I. A.

Karimov ta o`z is ha`reketinde ko`p a`hmiyet berip kelmekte.



2.1 O`zbekstan Respublikas ekonomikas nda rt el investitsiyalar n` a`meliy a`hmiyeti

O`zbekstan Respublikas o`z g`a`rezsizligin qolg`a kiritiwi menen ekonomikam zda bir

qansha o`zgerisler bol na al p keldi. Respublikada basq shpa-basq sh bazar ekonomikas na

o`tiw tiykarg` printsiplerden biri pat nda al nd . Bazar ekonomikas na o`tiw bazar

sha`rayatlar na sa`ykes halda siyasat al p bar wd talap lad . Ma`mleket ekonomikas n

salamatlast w ush n xal q xojal g` resurslar nan aq lg`a muwap q paydalan w ha`m

investitsiya siyasat n tuwr al p bar w ju`da` za`ru`r bol p, ha`zirde hu`kimetimiz finans-kredit

siyasat menen birgelikte investitsiya siyasat n da jedel ra`wishte al p barmaqta.

O`zbekstan Respublikas bazar ekonomikas n tiklew jol nan bar p, qa`dem qoy p ja`ha`n

xojal g` baylan slar na qos lmaqta. Bul halat ul wma ja`ha`n protsessleri ha`m printsipleri,

sonnan bizin` investitsiya siyasat z tikleniwine ta`sir ko`rsetiwin bir jaqlama esapqa

al n talap lad .

Bul sha`rayatta ha`r bir ma`mlekette ju`zege keltirilgen investitsiya ortal g` us

ma`mleket investitsiyan n` en` za`ru`r faktor bol p esaplanad , sebei ha`zirgi waq tta us

ortal q investorlar jol qoyatug` n ta`wekel qanshal q u`lken degen sawalg`a juwap beredi.

Ol yaki bul ma`mleket ush n investitsiya qa`terlerin bahalaw ja`ne de olard sal st w

menen ko`plep belgili xal q ara finans ma`kemeleri (Standart end Purz, Mudiz, YUropien

Intellidjens YUnit, ETTB) shug` llanad . Biraq, analiz qurallar qanshal q rawajlang`an

bolmas n, bunday aktiv baha beriliwine kepillik joq. Ga`p sonda, ko`p jag`daylarda

rawajlan p kelip at rg`an ma`mleketler ja`ne de o`tiw ekonomikas n bastan keshirip at rg`an

O`zbekstan ka`bi ma`mleketlerde standartl metodlard qollaw imkan n bermeytug` n bir

qansha o`zine ta`n qa`siyetler bar. Bunnan sqar , ekonomikal q statistikalar sal st

mu`mkin yaki mu`mkin emesligi ha`m ha`tte ay m mag`l wmatlar joql g` mashqalalar o`z

ta`sirin ko`rsetpekte. Ol yaki bul ma`mlekette tikkeley kirip kelip at rg`an rt el investitsilar

ko`lemi bul ma`mlekettegi investitsiya ortal g` n` en` ob`ektiv ko`rsetkishi dewge mu`mkin

bol p tab lad .

O`zbekstanda ekonomikal q siyasat o`zindegi an q ko`zge taslan wsh industrial

prioritetlikler menen aj ral p turad . Bunda rt el investitsiyalar ha`m kreditlerge u`lken or n



aj rat lg`an investitsiyalard sho`lkemlestiriw ha`m finanslast w ha`zirgi bazar sha`rayat nda

za`ru`r or n tutad . Investitsiyalar qarj sarplamaq, yag`n y lat nsha investor degen so`zden

al ng`an bol p, kapital qa`rejetlerinin` ko`lemi, quram ha`m on n` tiykarg` bag`darlar n

an`latad . Investitsiyalar islep sh g`ar wd rawajland w maqsetinde ma`mlekette yaki shet

ellerde ekonomikan n` tu`rli tarmaqlar na uzaq mu`ddetli kapital kiritiw degen ma`nisti

bildiredi.

Investorlard n` mu`lk tu`rlerine ko`re investitsiyalar to`mendegishe bo`linedi:

jeke investitsiyalar (shaxslar, puq ralar, ma`mleketlik emes ka`rxanalar ta`repinen

qoy lad );

ma`mleket investitsiyalar  (orayl q ha`m jergilikli hu`kimet basqar w organlar

ta`repinen qoy latug` n investitsiyalar);

rt el investitsilar  (shet el puqaralar , yuridikal q shaxslar ha`m ma`mleketler

ta`repinen qoy lg`an investitsiyalar);

birgelesip islewdegi investitsiyalar (us ma`mleket ha`m rt ma`mleketleri birgelikte

qoyatug` n investitsiyalar).

Territoriyal q belgileri boy nsha investitsiyalar to`mendegilerge bo`linedi:

ma`mleket ishkerisinde yaki aymaqlarda qoy latug` n investitsiyalar;

rt el ma`mleketleri islep sh g`ar na investitsiyalar qoy w ( rt el investitsiyalar

pul qarj lar yaki aktsiya tu`rinde de bol mu`mkin).

Investitsiyalard n` bag`darlan ko`p jaqtan investitsiya bazar n ha`r ta`repleme

u`yreniw, on n` pronoz  (ald nnan shamalaw) menen u`zliksiz baylan sl bol p tab lad .

Investitsiya bazar investitsiyalard sho`lkemlestiriw ha`m finanslast w ush n jag`day jarat p

beredi. Investitsiya bazar – investitsiya tovarlar , qur s materiallar n` ba`rshe tu`rleri, islep

sh g`ar w fondlar n` aktiv bo`legi, investitsiya zmetlerinen ibarat. Tiykarg` elementlerine

talap, us s, ba`seki ha`m baha kiredi. Bul elementler ba`rqulla o`zgerip turad , bul o`zgeris

ekonomikadag` ha`m bazar ishindegi faktorlar ta`sirinde ju`z beredi. Ha`r bir investor ush n

investitsiyag`a bolg`an talapt u`yreniw, investitsiya bazar n analizlew, bun n` orn nda o`zinin`

investitsiya da`stu`rin islep sh g`ar w za`ru`r a`hmiyetke iye bol p tab lad .



Investitsiya bazar du`ziliwine ko`re 2 bo`lekke bo`linedi:

1. Real ob`ektlerdi investitsiyalaw bazar . Bul bazar quram na:

tuwr dan-tuwr kapital qarj lard bag`darlaw bazar ;

menshiklestirilip at rg`an ob`ektler bazar ;

ko`shpes mu`lk bazar ;

basqa ob`ektlerdi real investiyalaw.

2. Finansl q investitsiyalaw instrumentleri bazar fond bazar ha`m pul bazar na

bo`linedi.

Bu`gin O`zbekstandag` sotsiall q turm st n` ba`rshe shaqapshalar nda o`tkizilip at rg`an

tu`p o`zgerisler o`z rawajlan n` jan`a basq sh na ko`terildi. A`melge as p at rg`an

ekonomikal q reformalard n` na`wbettegi basq sh erisilgen na`ti yjelerdi bekkemlew ha`m

olard ja`ne de rawajland wg`a qarat lg`an.

O`zbekstan ekonomikas n` jetekshi tarmaqlar ndag` qayta qur wlar mu`na`sibeti

menen finansl q strukturalar ha`m en` ald n-ala, ma`mleketimizdin` mashina ha`m u`skeneler

milliy parkleri ja`ha`n standartlar da`rejesindegi jan`a texnika menen ta`miyinlew ush n

investitsiya qarj lar aj rat p at rg`an finans institutlar ald na u`lken waz ypalar qoy lmaqta.

Bul waz ypan finanslast wd n` tek g`ana da`stu`riy us – bank krediti ha`m basqa

kreditlerge tayang`an halda jetiskenlikli ha`m jedel su`wretlerde sheship bolmayd .

Lizing bir waq tt n` o`zinde finanslast w ha`m jan`a texnologiyalard sat p al w

ma`selelerin sheshiw aylanba qarj lar n tolt w ja`ne de basqa mu`ta`jler ush n qarj lard azat

w imkan n beriwshi da`stu`riy emes finansl q qurallardan biri bol p tab lad .

Lizing atmas anglichansha «For lease» so`zinen al ng`an bol p mu`lkti waqt nshal q

«ijarag`a al w ha`m beriw» ma`nisin an`latad .

Lizing mashqalas o`z qa`siyetine ko`re mu`lkti tu`pkilikli uzaq mu`ddetli ijarag`a beriw

ja`ne de onnan waqt nshal q paydalan w ush n sat p al w tiykar nda basqa sub`ektke taps w

menen baylan sl mu`lkiy mu`na`sibetler kompleksin sho`lkemlestiredi.

Lizing isbilermenlik is ha`reketindegi us nday minnetlemeler tu`ri, bunda ol art qsha

yaki kirip kelgen finans qarj lar n mu`lkti investitsiyalawg`a, sha`rtnamag`a muwap q huq y

ha`m fizikal q shaxslarg`a mu`ddet dawam nda paydalan wg`a, sonday-aq, ma`lim mu`ddet

ha`m to`lew tiykar nda bag`darlanad .



SHet el ma`mleketlerde lizingten tap us ma`niste, yag`n y mu`lkti sat p al w ha`m on

keliside ijarag`a beriw tiykar nda waqt nsha paydalan wg`a taps w pat nda paydalan lad .

Ta`jiriybe sonn ko`rsetpekte, lizingten paydalan w sqa waq t ishinde tiykarg`

fondlard jan`alaw ja`ne de tiklewge, sonday-aq, qos msha administrativ organlar du`zbey

tur p, tek ekonomikal q metodlar qural nda jeke, kishi ha`m orta isbilermenlikti

rawajland wd xoshametlewshi investitsiya siyasat n a`melge as w imkaniyat n jaratad .

Lizingtin` o`zine ta`n abzall qlar bar bol p, ma`mleket ush n investitsiya qoy lmalardan

maqsetli paydalan wd kepillew, investitsiya siyasat n aktiv o`tkiziw, da`stu`riy

finanslast wg`a qos msha ra`wishte qarj lard tiykarg` fondlarg`a qoy w, jeke ha`m kishi

isbilermenlikte is ha`reket ju`rgizip at rg`an islep sh g`ar wsh lard n` rawajlan n

xoshametlew, qos msha administrativ organlar du`zgen halda, tek ekonomikal q metodlar

qural nda islep sh g`ar wd rawajland wd investitsiyalaw imkaniyatlar n beredi. Tap us

waq tta lizingtin` unams z ta`replerin de baqlaw mu`mkin. Lizing al wsh ush n u`ukeneni

lizing sha`rtleri tiykar nda sat p al w, on birden o`z qarj lar , yaki al p kelingen jen`illikli

kreditler esab na sat p al wg`a qarag`anda bir qansha mbatqa tu`sedi. A`dette, lizingtin` qun

ssudalar boy nsha al ng`an minnetlemelerge qarag`anda mbatraq dep esaplanad , biraq son

um tpasl q kerek, eskirgen u`skeneler boy nsha qa`wip-qa`terler lizing beriwshi shaxs

moyn na tu`sip at rg`anl g` sebepli, on n` orn n qaplawsh da`l-da`lsh q haq n` u`lken

bo`legin de ol alad .



2.2 S rt el investitsiyalard O`zbekstang`a kirip keliwinin` huq y tiykarlar ha`m

rt el investorlarg`a berilgen kepillikler

O`zbekstan Respublikas Oliy Majlisinin` 1998 j l 30 aprel`degi on birinshi sessiyas nda

«SHet el investitsiyalar tuwr nda»g` ha`m «SHet ellik investorlar huq qlar n` kepillikleri

ha`m olard qorg`aw sharalar tuwr nda»g` zamlar qab l nd . Qab l ng`an bul

zamlar bizin` bu`gingi turm z ush n g`ana emes, ba`lki ald n-ala erten`gi turm z,

keleshekke mo`lsherlengen rejeler ush n u`lken a`hmiyetke iye bol p tab lad . Olar rtq

ekonomikal q is ha`reketti ku`sheyttiriw, shet ellik investorlar ush n qolay sha`rayatlar jarat w

ja`ne de rt ma`mleketler isbilermenleri menen sawda-ekonomikal q baylans lard

ken`eyttiriw imkan n berdi.

«SHet el investitsiyalar tuwr nda»g` zam O`zbekstan Respublikas aymag` nda shet

el investitsiyalar a`melge as n` huq y tiykarlar ha`m ta`rtibin belgilep beredi.

zamn n` tiykarg` waz ypalar :

shet el investitsiyalar kirip keliwdi xoshametlew jol menen O`zbekstan

Respublikas ekonomikas n rawajland w ha`m on n` ja`ha`n ekonomikal q sistemas na

qos na ko`meklesiwden;

shet eldin` finansl q, materiall q, intellektual ha`m basqa resurslar n, zamanago`y rt

el texnologiyalard ha`m basqar w ta`jiriybesin engiziw ja`ne de olardan aq lg`a muwap q

paydalan wdan ibarat.

Us zamda isbilermenlik is ha`reketi ha`m basqa tu`rdegi is ha`reket ob`ektlerine shet

ellik investorlar ta`repinen reinvestitsiya tu`rinde qos latug` n da`ramat degende O`zbekstan

Respublikas nda investitsiyalawdan al ng`an ha`r qanday qarj , son n` ishinde payda,

protsentler, dividendler, royalti, litsenziya ha`m komission premiyalar, texnikal q ja`rdem,

texnikal q zmet ko`rsetiw ush n to`lewler ha`m basqa tu`rdegi premiya pullar tu`siniledi.

O`zbekstan Respublikas nda shet ellik investorlar to`mendegiler bol mu`mkin:

shet el ma`mleketleri, shet el ma`mleketlerinin` administrativ yaki aymaql q

organlar ;

ma`mleketler ara pitimler yaki basqa sha`rtnamalarg`a muwap q du`zilgen xal q ara

massal q huq q sub`ektleri bolg`an xal q ara sho`lkemler;



shet el ma`mleketlerinin` zam hu`jjetlerine muwap q, quralg`an ha`m is ha`reket

ko`rsetip kelip at rg`an yuridikal q shaxslar, basqa ha`r qanday shirketler, sho`lkemler yaki

birlespeler;

shet el ma`mleketi puqaralar bolm s fizikal q shaxslar, puqaral g` bolmag`an

shaxslar ha`m shet ellerde ba`rqulla jasaytug` n O`zbekstan Respublikas puqaralar .

SHet ellik investorlar O`zbekstan Resupblikas aymag` nda investitsiyalard to`mendegi

jollar menen a`melge as wlar mu`mkin:

O`zbekstan Respublikas n` yuridikal q ha`m fizikal q shaxslar menen birgelikte

du`zgen xojal q ja`miyetleri ha`m shirketlerinin`, bankler, qams zland w sho`lkemleri ha`m

basqa ka`rxanalard n` ustav fondlar nda ha`m basqa mal-mu`lkinde u`les qos p qatnas w;

shet ellik investorlarg`a tol q qarawlar bolg`an xojal q ja`miyetleri ha`m shirketlerin,

bankler, qams zland w sho`lkemleri ha`m basqa ka`rxanalard du`ziw ha`m rawajland w;

mal-mu`lk, aktsiyalar ha`m basqa mbat bahal qag`azlard , sonnan O`zbekstan

Respublikas rezidentleri ta`repinen emissiya ng`an qar z minnetlemelerin sat p al w;

intellektual mu`lkke, sonnan avtorl q huq qlar , patentler, tovar belgileri, paydal

modeller, sanaat u`lgileri, firma atlar ha`m nou-xaug`a, sonday-aq, isshen`lik gudvillge

huq qlar kiritiw;

kontsessiyalar, sonnan ta`biyiy resurslard izlew, islep sh g` w, qaz p al w yaki

olardan paydalan wg`a bolg`an kontsessiyalar al w;

sawda ha`m zmet ko`rsetiw tarawlar ob`ektlerine, turar jay imaratlar na olar

jaylasqan jer uchastkalar menen birgelikte mu`lk huq n, sonday-aq, jerge iyelik w ha`m

onnan paydalan w (sonnan, ijara tiykar nda paydalan w) ja`ne de ta`biyiy resurslarg`a iyelik,

w ha`m olardan paydalan w huq qlar n sat p al w arqal .

SHet ellik investorlar O`zbekstan Respublikas aymag` nda investitsiyalard a`meldegi

zam hu`jjetlerine qars bolmag`an basqa tu`rlerde de a`melge as wlar mu`mkin.

SHet el investitsiyalar birlemshi yaki qaytadan a`melge as p at rg`an tu`rlerinin`

o`zgerttiriliwi olard n` investitsiya pat ndag` a`hmiyeti o`zgerisine al p kelmeydi.

SHet ellik investorlar O`zbekstan Respublikas aymag` nda shet el investitsiyalar

qatnas ndag` ka`rxanalar du`ziwleri ja`ne de O`zbekstan Respublikas zam hu`jjetleri



menen o`zlerine berilgen ba`rshe huq qlar, kepillikler ha`m jen`illikliklerden paydalan wlar

mu`mkin.

O`zbekstan Respublikas aymag` ndag` shet el investitsiyalar qatnas ndag`

ka`rxanalar degende aktsiyalard n` (u`lesleri, paylar n`) yaki ustav fond n` keminde ot z

protsentin shet el investitsiyalar du`zetug` n ka`rxanalar tu`siniledi. Olar O`zbekstan

Respublikas zam hu`jjetlerine qars kelmeytug` n ha`r qanday sho`lkemlestiriw-huq y

tu`rlerinde is ha`reket ko`rsetedi.

SHet el investitsiyalar qatnas ndag` ka`rxana on sho`lkemlestiriw jol menen yaki

ilgeri shet el investitsiyalar qatnas z du`zilgen ka`rxanada qatnas w u`lesin (pay n,

aktsiyalar n) bunday ka`rxanan pu`tkilley, sonnan menshiklestiriw protsessinde shet ellik

investor ta`repinen sat p al na`tiyjesinde du`ziliwi mu`mkin.

SHet el investitsiyalar qatnas ndag` ka`rxana ma`mleket dizimine al ng`an pay ttan

baslap yuridikal q shaxs huq na iye bolad . SHet el investitsiyalar qatnas ndag`

ka`rxanalar du`ziw ha`m olard ma`mleket dizimine al w ta`rtibi O`zbekstan Respublikas

Ministrler Kabineti ta`repinen belgilenedi.

SHet el investitsiyalar qatnas ndag` ka`rxana O`zbekstan Respublikas zam

hu`jjetlerinin` talaplar na a`mel etken halda O`zbekstan Respublikas aymag` nda yuridikal q

shaxs huq na iye bolg`an us g`an uqsas ka`rxanalar, filiallar, sonday-aq, yuridikal q shaxs

bolmag`an wa`kalatxanalar ha`m basqa ayr qsha bo`linbeler du`ziliwi mu`mkin.

O`zbekstan Respublikas nan sqar da shet el investitsiyalar qatnas ndag`

ka`rxanalard n` us g`an uqsas ka`rxanalar , filiallar , wa`kalatxanalar ha`m basqa ayr qsha

bo`linbeleri du`ziliwi mu`mkin.

SHet el investitsiyalar qatnas ndag` ka`rxanalar qt yar y ra`wishte O`zbekstan

Respublikas n` zam hu`jjetlerine muwap q O`zbekstan Respublikas aymag` nda

birlespeler, kontsernler, korporatsiyalar, konsortsiumlar ha`m basqa xojal q birlespeleri

du`ziwi, a`mel p turg`an birlespeler quram na tola huq ql ag`za pat nda kiriwi mu`mkin.

Ma`mleket O`zbekstan Respublikas aymag` nda shet ellik investorlar investitsiya is ha`reketin

a`melge as wlar shag` nda olard n` ba`rshe huq qlar n kepilleydi ha`m qorg`ayd .



SHet ellik investorlar ha`m shet el investitsiyalar ush n: a`dalatl ha`m ten` huq ql

rejim, olard n` tol q ha`m ba`rqulla qorg`aw ja`ne de qa`wipsizligi ta`miyinlenedi. Bunday

rejim O`zbekstan Respublikas n` xal q arar sha`rtnamalar nda belgilep qoy lg`an rejimge

qarag`anda qolays zraq rejimi O`zbekstan Respublikas yuridikal q ha`m fizikal q shaxslar

ta`repinen a`melge as p at rg`an investitsiyalard n` tiyisli rejimine qarag`anda qolays zraq

bol mu`mkin. O`zbekstan Respublikas n` zam hu`jjetlerinde xal q ara huq qt n` ul wma

atap o`tilgen normalar na muwap q O`zbekstan Respublikas n` milliy qa`wipsizligi ma`plerin

qorg`aw maqsetinde ekonomika ha`m is ha`rekettin` belgili tarawlar nda shet el

investitsiyalar ush n sheklewler na`zerde tut lg`an bol mu`mkin.

SHet ellik investorlar n` O`zbekstan Respublikas zamlar menen kepillengen

huq qlar ha`m ma`pleri buz lg`anda olard tiklew O`zbekstan Respublikas n` zam

hu`jjetleri, sonnan xal q ara sha`rtnamalar menen ta`rtipke sal nad .



2.3 Finans bazar n rawajland w arqal O`zbekstang`a rt el investitsiyalard n` kirip

keliw imkaniyatlar

rt el investitsiyalar ha`r bir ma`mlekettin` ekonomikal q o`siwi ush n u`lken

a`hmiyetke iye bolsa da us menen birge olard n` na`tiyjeliligi qatan` mashqalalar menen

baylan sl .

Ba`lent inflyatsiya sha`rayat nda ha`mmege ma`lim bolg`an nday, sawda keskin

rawajlanad ha`m islep sh g`ar w ush n aw r demler ju`zege keledi. Sebebi bunday sha`rayatta

sawda taraw ndag` da`ramat al w da`rejesi u`lken bolg`an ush n ko`pshilik kapitallar

sawdag`a bag`darlanad . Us nday sawdag`a bag`darlang`an rt el investitsiyalar ku`tilgen

na`tiyjelerdi bermeydi. Bunday halatta islep sh g`ar wd n` rawajlan , jan`a jum ssh

or nlar n` ash w ju`da` kem bolad . O`zbekstan g`a`rezsizliginin` da`slepki llar nda

inflyatsiya da`rejesinin` u`lken bol da us nday aq betlerge al p keldi.

Ha`zirde O`zbekstanda rt el investitsiyalar kirip keliwin rawajland wg`a unams z

ta`sir ko`rsetiwshi bir qatar faktorlar bar.

O`zbekstan Respublikas monopoliyag`a qars zamsh g` , son n` ishinde Ministrler

Kabinetinin` 165-sanl qarar menen tast qlang`an «Bahalar (tarifler)di tiklew ha`m olard n`

jollan n qadag`alaw ta`rtibi»ne tiykarlan p, tovar bazarlar nda u`stin statusqa iye bolg`an

ka`rxanalarma`mleket reestrinde dizimge al p, ka`rxanalar ta`repinen islep sh g`ar latug` n

tovarlar bahalar basqar p bar lad . Bul us nday ju`z beredi:

Egerde ka`rxana ma`lim tovar bazar nda u`stin statusqa iye bolsa, yag`n y us bazardag`

ul wma sat latug` n tovardan 65 protsenti us ka`rxana ta`repinen a`melge as lsa, ol u`stin

statusqa iye dep esaplan p, baha taraw nda qadag`alawg`a duwshar bolad . U`stin status

halatlar ul wma bazar u`lesinen 35 protsent bolg`an ta`g`dirde de bar bol mu`mkin. Bul

ka`rxanalar o`z bahalar n yaki rentabellik da`rejesin finans organlar nda deklaratsiya wlar

laz m. Ha`zirde us reestrde shet ellik investorlar qatnas nda du`zilgen qospa ka`rxanalar

bar ha`m olard n` payda al w imkaniyat shegaralang`an. Us halat da investorlard n`

O`zbekstang`a kirip keliwine qos msha tos q bol p zmet mu`mkin.



Jaq ng`a shekem Afganistan Respublikas n` O`zbekstan menen shegaralasl g` ha`m ol

jerde bar bolg`an mashqalalar bizin` aymag` zg`a kapitallard n` kirip keliwine tos q bolg`an

bolsa, ha`zirgi ku`nge kelip terrorizm degen ba`lenin` jurt z aymag` nda boy ko`rsetiwi de

investitsiyalard respublikam z ekonomikas na na`tiyjeli al p keliwine qatan` tos q bol p

zmet mu`mkin. Biraq son da ayt p o`tiw laz m, bul ka`bi kewilsizliklerdin` ald n

al w bar nda Respublikam z hu`kimeti ta`repinen ha`r tu`rli shara ha`m ilajlar a`melge

as lmaqta.

Keyingi llarda O`zbekstan ush n jan`a tarmaqlard qarar tapt rg`an bir qansha iri

proektler a`melge as ld . Biraq, uzaq mu`ddetli perspektivalar imkaniyatlar ele

tamamlang`an nsha joq. Ekonomikan kompleks ta`rizde quram jaqtan qayta qur wg`a

qarat lg`an za`ru`r investitsiya da`stu`rlerin a`melge as w dawam etpekte.

Bunday proektlerdin` O`zbekstan ush n a`hmiyeti u`lken, olard n` bas na`tiyjesi – import

orn n basatug` n ha`m ja`ha`n bazar nda ba`sekilese alatug` n, joqar da`rejede qayta

islenetug` n ha`m tu`pkilikli tut wsh g`a tayar halatqa jetkizip beriletug` n o`nim islep

sh g`ar wd n` tiykarg` bo`legin lokallast wg`a qa`dir bolg`an a`melde tayar texnologiyal q

sh nj rlard sal st rmal sqa waq t ishinde du`ziw kerek bol p tab lad . Bug`an bolsa bazar

stixiyal rawajlanatug` n sha`rayatta onlap llar kerek bolad .

SHet ellik investitsiyalar qatnas ndag` ka`rxanalard du`ziw ha`m olar is ha`reketin

xoshametlew, investorlard mag`l wmat penen ta`miyinlewshi jalg` z sistema du`ziw

menen baylan sl , jum slard ta`rtipke sal wsh zam hu`jjetlerdi a`melge as w mexanizmleri

ja`ne de jetilistiriliwi biraz u`lken a`hmiyetke iye.

rt el investorlar O`zbestandag` ekonomikal q reformalar qanday bar p at rg`an ha`m

on n` bag`darlar , ja`miyetmiz rawajlan n` makroekonomikal q ko`rsetkishleri, zam

ha`m normativ hu`jjetler, sonday-aq, ko`rsetpe ja`ne de mag`l wmat-bildiriw tu`rindegi

materiallar tuwr nda tol q ha`m operativlirek mag`l wmatlarg`a mu`ta`j bol p tur pt .

Us mu`na`sibet penen respublikada esap ju`rgiziw ha`m esabat sistemas na`tiyjeliligi

artt za`ru`rligine itibard qarat w za`ru`r dep esaplayman. Statistika esabatlar keshigiwi,

ko`p hallarda bolsa ul wma alg`anda dag`aza nbasl g` na`tiyjesinde mag`l wmatlard



sal st wd n` ilaj joq. bul bolsa rt ellik investorlard n` ma`lim bir qararg`a keliwlerinde

qatan` tos q bolmaqta.

Inflyatsiya, kredit jog`alt w ha`m basqa ta`wekelshiliklerden sqar xal q ara kredit

mu`na`sibetlerinin` ken`eyiwi valyuta ta`wekelshiligin payda lad . Valyuta

ta`wekelshiliginde qag` ydadag` day kapital aylanbas birge islewshi ma`mleketlerden birine

tu`sedi, bunnan sqar xal q arar kredit mu`na`sibetleri tiykar nda ekonomikal q ha`m huq y

sha`rtlerdegi parqlar qar zdar ma`mleketke qarag`anda kredit boy nsha qars qlard a`melge

as wda nsh qlard ju`zege keltiredi.

Kapital import wsh ma`mleketlerde bolsa zamsh qt n` a`mel ha`m on n`

ma`mleket ta`wekelshiligin esapqa al w za`ru`rligin talap etedi xal q arar kapital aylanbas na

muwap q ma`mleket ta`wekelshiligi sonn esapqa alad :

- siyasiy jag`day;

- ekoonmikal q rawajlan w tendentsiyas ;

- ma`mlekettin` byudjet siyasat ha`m on kapital ha`m fondlarg`a ta`siri;

- kredit pul siyasat ;

- kapitallardan da`ramat al w imkaniyat .

Importer ma`mlekettin` xal q ara kapital mu`na`sibetlerinin` ken`eyiwi tut wd

ku`sheytiriwge emes, ba`lki investitsiyalawd n` o`siwine maqset ng`an.

Kapitald jaylast wd ken`eyttiriwdi tiykarg` ha`reket wsh motivi bol p, qar zdar

ma`mleket da`ramat da`rejesi esaplanad bul tiykar nda kapital eksporter ma`mleket sat w

ha`m sat p al w shet el bazar n jen`ip al wg`a u`mitin jog`altpayd .

Ishki kapitallardan parql raq shet ellik investitsiyalar rtq finanslast w deregi

esaplanad . Olar ag` stimulyatsiya jol menen milliy ekonomikag`a rttan al p

kelinedi, lekin shet ellik kapitald al p keliwdin` ha`mme tu`ri finanslast wd n` rtq deregi

bol mu`mkin. Ald n-ala, bul protsentler to`lewi qayt n talap wsh kredit ha`m

zaymlarg`a tiyisli.

SHet ellik kapital bul eksporter ma`mlekettin` us nday qural bunda qospa ka`rxana

ha`m eksporter kapitald ekonomika sub`ektlerinin` real ha`m finansl q aktivlerine qoyad .



SHet ellik investitsiyalaw kapital ag` n bir ekonomikadan ekinshisine sh g` p ketiwin

ko`re alad . Huq y ko`z-qarastan olar o`z milliy huq y sha`rtlerin qab l p at rg`an

ma`mleketke almasad . A`hmiyeti jag` nan shet ellik kapitallar shaxsiy milliy investitsion

ortal g` n basqas na almast rad . Qa`wipsizlik, da`ramatl q, likvidlilik ha`m kapitalizatsiya

menen birge shet ellik kapitallard n` aj ral p tur wsh ta`repi rt el investorlar ta`repinen an q

maqsetlerdi ko`zlew esaplanad . Olard n` al p keliwshi ekonomikalar o`z maqsetlerine

erisiwge ha`reket nad . Bul maqsetler – na`tiyjelilik, islep sh g`ar wd n` o`siwi, bazarg`a

kiriw yaki ekonomikal q xarakterde bolmag`an waz ypalar bol p tab lad .

Son n` ush n o`z-ara ma`plerinin` sa`ykes tu`siwi, isenimli mu`na`sibetler a`melge

as w sha`rtlerin esapqa al w ba`rshesi kapitallard ma`mleket ishinde jaylast wd n` tiykarg`

ko`rsetkishleri esaplanad . Ishki kapitallardan parql raq, shet ellik kapitallar qos msha

ta`wekelshilikler, yag`n y ma`mleket ishindegi qa`wip-qa`ter, valyuta ta`wekelshiligi,

milliylestiriw, rekvizitsiya ka`biler menen toqnas w itimal na iye.

Sonnan kelip sh g` p, shet ellik kapital ta`wekelshiligi diapozon a`hmiyetli ken`eyiekte.

Bul menen baylan sl ra`wishte shet ellik kapitallard n` spetsifikal q qa`siyetleri bizin`she

olard an qlawda sa`wleleniwi laz m. Bunnan sheshim shet ellik kapitallar bir ekonomika

subeektinin` basqas menen kapital baylan , investitsion melizm huq y sha`rtler

almast menen us s nad . Bular ba`rshesi kapital eksporter ma`mlekettin`

investitsion ql menen sal st rg`anda ja`ne de jaqs raq ql m jarat wd n` ob`ektiv

za`ru`rligine sha`rt-sha`rayat jarat p beredi. SHet ellik kapitallar ag` n` kirip keliwi ko`p

g`ana aktivlerdin` kirip keliwi menen bir qatarda importer ma`mlekette sal q ijara ha`m

basqalard n` as na al p keledi.

Globallas wd n` ku`sheyiwi menen mag`l wmatlar, miynet resurslar , intellektual

potentsial, tovar islep sh g`ar w kapitald pu`tkil du`n`yada sqa mu`ddetli jaylast w

protsessi tezlesti. Globallas w islep sh g`ar wd jaylast w quramal ekonomikal q halatlar

(jum ss zl q, sal q kirimlerinin` sqar ) ju`zege keliwi aq beti ko`riletug` nl g` an q.

Tu`pkilikli jag`dayda, globallas w finansl q operatsiyalard erkinlestiriw, xal q arar

miynet bo`listiriw, milletler ara korporatsiyalarda bilim al w, xal q ara ba`sekini



ku`sheyttiriwge al p keledi. Globallas w ha`m ja`ha`n kapitallar o`siwi tendentsiyas

sha`rayat nda ba`seki ortal g` ndag` siyasat milliy ekonomika ko`leminde belgili bolg`an

halda na`tiyjesiz o`tkiziliwi mu`mkin bol p tab lad . Investord n` qospa ka`rxanalar is

ha`reketine qadag`alaw ornat w huq na baylan sl halda shet ellik kapitallar tuwr ha`m

portfel` kapitallarg`a bo`linedi.

SHet ellik apitallard islep sh g`ar wg`a kritiw bir ta`repten islep sh g`ar w

intensifikatsiyas na tu`rtki bolad , ayr qsha tarmaqlar rawajlan n xoshametleydi.

SHet ellik investitsiyalar al p keliniwi na`tiyjeliligine ta`sir ko`rsetiwshi joqar da

ayt lg`an ha`m basqa mashqalalar sheshilse, milliy ekonomika o`siwi ja`ne de ol ja`xa`n

xojal g` na kirip bar ush n qos msha xoshametlewshi faktorlard ju`zege keltiriw imkaniyat

jarat lad .

O`zbekstan ekonomikas nda investitsiyalar ayr qsha za`ru`r rol` oynayd , onnan sqar

Respublika ekonomikas islep sh g`ar wda jan`a texnika texnologiyalarg`a iye bol wg`a,

modernizatsiya ush n iri kapital qoy lmalarg`a mu`ta`j, ishki investitsiyalaw bolsa

jetpeydi. Son n` ush n ken` ko`lemde kapitallard al p keliw maqsetinde strategiyal q

a`hmiyetke iye waz ypalardan biri ma`mleket siyasat n islep sh g` w bol p tab lad .

Investitsiyalaw protsessine jalg` z sistema pat nda tiykarg` fondlard ken`eyttiriw ha`m

mug`dar jag` nan ko`beyttiriwde materiall q-texnikal q bazas n jan`alaw ja`ne de islep

sh g`ar wd jan`alawsh ku`sh pat nda ekonomikan na`tiyjeli rawajland wda ma`mleketler

ush n za`ru`r faktor ekenligin ta`n al w kerek.

2004 j lda bolsa ul wma summas 423,7 mlrd. bolg`an kapitallar qur s montaj islerine

ketken, egerde kerisinshe jan`a texnika texnologiya, nou-xau ha`m ja`ne de buy mlard al p

keliwge sarp ng`anda edi, kapitallar joqar da`rejede na`tiyje beriwi mu`mkin bolar edi.

Investitsion protsesslerde o`z-ara birge islewde qoy lg`an qa`demler tu`rlishe sho`lkemlestirlse

investitsiya is ha`reketinde rawajlan wg`a ta`sir etiwi mu`mkin.

Birinshiden, 10-15 j lg`a mo`lsherlengen respublika sotsiall q ekonomikal q printsiplerin

islep sh g` w, keyin bolsa an q a`melge as wd engiziwimiz za`ru`r.



Ekinshiden, proektlewdin` ba`rshe basq shlar rejesinin` islep sh g` ha`m olar bir-

biri menen o`z-ara birge islewde a`melge as lmag` laz m.

U`shinshiden, tiykarg` fondlard jan`alaw, O`zbekstan islep sh g`ar w potentsial n

artt w maqsetinde qollap quwatlaw za`ru`r, ekonomikan n` ba`rshe tarmaqlar nda jan`a

texnika ha`m texnologiya, buy mlard engiziw de o`te za`ru`r a`hmiyetke iye.

To`rtinshiden, investitsion quram n uzaq mu`ddetke jan`alaw, tarmaqlar ara, aymaqlar

ara texnologiyal q jetilisiwlerdi a`melge as w za`ru`r.

Besinshiden, investitsion siyasat qol miynetinin` sqartt na qarat lg`an bol

kerek ha`m tiykar nan toq mash q, metallurgiya sanaat ha`m aw l xojal g` na itibard

qarat w a`hmiyetke iye. Bu`gingi ku`nde kapital qur sta qol miyneti 80 % ti qurayd .

Alt nsh dan, investitsion siyasat ekologiyal q mashqalalard sheshiwge de qarat lg`an

bol kerek. Bir g`ana kapitallard al p keliwdin` xoshametleniwi pul kredit, to`lew finans

sistemas nda da na`tiyjelilikti as turaql qt keltirip sh g`ar mu`mkin.

Us maqsette to`mendegiler a`melge as lad :

- islep sh g`ar w quwat n maksimal da`rejede ku`sheyttiriw;

- ekonomikan n` real sektor na kapitallar al p keliwdi xoshametlewde ma`mleket

ta`repinen paydalan w sal q jen`illikleri beriw, kepillikli girew fondlar jarat wda finansl q

qurallard birlestiriwdi ma`mleket ka`rxanalar ha`m jeke sektorda jarat w;

- innovatsion is ha`reketke tiykarg` itibard qarat w;

- tiykarg` rawajland w mu`mkin bolg`an tarmaqlarg`a tiykarg` itibard qarat w ha`m

jaq n llarda rawajlan n ta`miyinlew.

Ekonomika normal rawajlan p at rg`an sha`rayatta ta`biyiy sawal tuw lad : qanday p

ekonomikag`a qos msha kapitald al p keliw mu`mkin? Ba`rqulla payda bolatug` n fondlardan

qanday p na`tiyjelirek paydalan w mu`mkin? Bul ma`seleni sheshiwde finansl q bazar

u`lken rol` oynayd . Finans bazarlar pul qarj lar fodlar n` iyelerinen qar z al wsh larg`a

ko`plep tu`rli-tu`rli jollar menen ta`miyinlep turad . Ekonomikal q a`debiyatlar olar eki

tiykarg` toparg`a aj rat lad :



Juwmaqlaw

O`zbekstan g`a`rezsizlikke eriskennen son`, on n` ja`ha`nde birge islesiwindegi status

ha`m ekonomikal q reformalar baslap jiberildi. Ekonomikal q reformalar protsessinde ald n-

ala sonn itibarg`a al w kerek, ekonomikal q ma`plerinin` tu`pkilikli na`tiyjesinde bir ta`repten

o`z qa`bileti sebepli turm s sha`rayatlar n barg`an say n qolaylast wg`a umt wsh insan,

ekinshi ta`repten o`z ald lar na qoy lg`an ul wma maqsetke erisiw, sotsiall q arz w-u`mitlerin

ju`zege sh g`ar w niyetinde birlesken adamlardan quralg`an ja`miyet turad . Biz ekonomikal q

reformalard a`melge as w protsessinde bazar mu`na`sibetlerine sa`ykes bolg`an ba`rshe

qurallardan, en` jan`a ta`jiriybelerden na`tiyjeli paydalan wlar z kerek.

SHet el investitsiyalar ekonomikan rawajland wd n` za`ru`r faktorlar nan biri bol p

tab lad . Olar is ha`reketi an q nelerden ibaratl g` n, olar isinin` zaml qlar n tu`siniw kerek.

Son atap o`tiw kerek, O`zbekstan ekonomikal q reformalard teren`lesken say n

investitsiyalar, son n` ishinde shet elli investitsiyalar tuwr ndag` bilimlerge iye bol wd n`

turm sl q za`ru`rligi art p barmaqta.

SHet el investitsiyalar ha`r bir ma`mlekettin` ekonomikal q o`siwi ush n u`lken

a`hmiyetke iye bolsa da us menen birge olard n` na`tiyjeliligi qatan` mashqalalar menen

baylan sl , O`zbekstan g`a`rezsizliginin` da`slepki llar nda inflyatsiya da`rejesinin` u`lken

bol sebepli kapital tiykar nan sawda taraw nda qatnast . Bul halat islep sh g`ar w taraw na

shet ellik investitsiyalard al p keliw ush n ha`kimiyat ta`repinen keskin sharalar ko`riwdi

talap etti.

O`zbekstanda ha`zirgi ku`nde de shet el investitsiyalar kirip keliwin rawajland wg`a

unams z ta`sir ko`rsetiwshi bir qatar faktorlar bar.

Jaq ng`a shekem Afganistan Respublikas n` O`zbekstan menen shegaralasl g` ha`m

ol jerde bar bolg`an mashqalalar bizin` aymag` zg`a kapitallard n` kirip keliwine tos q

bolg`an bolsa, ha`zirgi ku`nge kelip terrorizm degen ba`lenin` jurt z aymag` nda boy

ko`rsetiwi de investitsiyalard respublikam z ekonomikas na na`tiyjeli al p keliwine qatan`

tos q bol p zmet mu`mkin. Biraq son da ayt p o`tiw laz m, bul ka`bi



kewilsizliklerdin` ald n al w bar nda Respublikam z hu`kimeti ta`repinen ha`r tu`rli shara

ha`m ilajlar a`melge as lmaqta.

Keyingi llarda O`zbekstan ush n jan`a tarmaqlard qarar tapt rg`an bir qansha iri

proektler a`melge as ld . Biraq, uzaq mu`ddetli perspektivalar imkaniyatlar ele

tamamlang`an nsha joq. ekonomikan kompleks ta`rizde quram jag` nan qayta qur wg`a

qarat lg`an za`ru`r investitsiya da`stu`rlerin a`melge as w dawam etpekte.

Bunday proektlerdin` O`zbekstan ush n a`hmiyeti – import orn n basatug` n ha`m

ja`ha`n bazar nda ba`sekilese alatug` n, joqar da`rejede qayta islenetug` n ha`m tu`pkiloikli

tut wsh g`a tayar halatqa jetkizip beriletug` n o`nim islep sh g`ar wd n` tiykarg` bo`legin

lokallast wg`a qa`dir bolg`an a`melde tayar texnologiyal q sh nj rlard sal rmal sqa waq t

ishinde du`ziw bol p tab lad .
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