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Ymby wmabpy3amap MaTHHAA MaKpPOUKTHCOAUET  (PaHMHUHT  acoCUit
TyIIyHUYaJIapy, MyaMMOJIapH Ba MAaKpOMKTHUCOIWN CcHECAT IOPUTHINHUHT acociapu
06aén kwmO Oepwmiaran. JKymmamaH, Mabpy3ajap MaTHHIAa  MaKpOUKTHUCOIWN
KYpCaTKUUJIapHA XUCOONAIl yCYJUIaph, MaKpPOUKTHCOAWA MYBO3aHATHUHT TYpJIU
MOJIeJUIapH, MAaKPOUKTHUCOMUN CHECATHUHT (HUCKal Ba MOHETap HYHAIWIUIAPH,
WUKTUCOMUN YCHIl  Macaiajapy,TalllKd CaBI0 CHUECATUHH IOPUTHUIIHUHT Ha3apuid
acocjapy xamja ycyJiapu, TYJIOB OalaHCH, BallloTa KypcH KaOu MaB3ynap Ko
OJITaH.

TysyBunnap: AKXW,“Kunuiok xy>kanuk HKTUCOTUETH Kaeapach acCCUCTEHTH

Tyitunes A.T.
AKXMU, “Kuiinok xy>kaiauK UKTUCOAUETH Kadeapacu aCCUCTECHTH
Kyp6onoB XK.
Takpuszuuniap:
O.MaxmyznoB AKXW,“Kunuiok Xyxkanurujga MeHeXMeHT  Kadeapacu

MYIUPH JOLIEHT, UKTUCO/ (haHJIapyh HOM3O/IH;

B.AOnypaxmonoB AKXMW,“Kunuiok xykanuk HUKTHCOOUETH Kadenpacu
KaTTa YKUTYBYUCH, UKTUCOA (paHIapyu HOM30/H;



KnpPHIll

@aHHM YpraHumHUHT Aoj3apoauauru. Mxrucomuéraa Gapkapop ycuin cypbaTliapuHU
TabMHUHJIAII, UHBECTULIMS Ba OM3HEC MYXUTHHH sHaJa SXIIWJIAll, MIJLTHN MaH(aaTaapuMu3 y4yH
9HT KyJIail Tap3/a ’KaxOH MKTUCOAUETUTA MHTETPAlMJIAIIUIN, WKTUCOIUHN (aoTuK JapakacuHH
omupuil kabu Baszudanap naBIaT TOMOHUAAH amalira OLIMPHIAIUraH MaKpOMKTHUCOIUN cuécat
camMapaJliopJIurura, yHUHI WJIMHH acCOCIHaHTaHJIUTH XaMJa peajd BOKEIHKHH Xucoora om0
VYTKa3unaéTranaurura OofiuK.

WNudnauus cypbaTaapuHUHT KUIOBIAHUIIH, JaBJIAT OIO/KETH TAKYMJUTUTUHU TaH OJUHTaH
MebEpiapiapaH XaM [acT Japaxaaa OYIUIIMHM TabMHHIAHUIIM pecIyOJMKaMHu3aa oJud
OopwIaéTraH MaKpOMKTHCOIWHM cuécaT caMapaJopiuruaaH jganojiaT OepuOrmHa KoJMmaclaH,
MKTHUCOAMETUMU3TA KUPUTUIIAIUTaH UHBECTULMSIAP KYJIAMUHUHT OLUMIIM, TOBapJiap Ba Xu3MaTiap
uiiad YMKApPHUIIHE KEHTaWTHPUIN XamJa axoidd peaj JapoMaJUIapHHHM YCTUPUIIHUHT MYXUM
mapTh XaMaup.

WKrucoquii  MCIOXOTJIAPDHM  YYKYPJAIITUPUIIHUHT  PECIyOJMKAMHM3  HPE3UACHTU
N.A.KapumoB ToMOHUAaH Oenrmiad OepuiiraH ycTyBOp Basudanapura Hazap Tauulap 3KaHMH3
yJIapHUHT Oapyacu TYFpUAAH- TYFpH, €KUM OUJIBOCHTAa MAKpPOUKTHCOAMM Macanajap SKaHJIUIHUra
amMuH OyinaMus.

V36exucTon PecryGImMKacu MyCTaKiI TapakKUET HyIHIaH, MAMIAKATHA MOJIEPHHU3AIMSIIALI
Ba UKTUCOAWN HCIOXOTIApHU YYKYPJIAIITUPUIN MYIHAaH W3YWI Xapakar Kwinb Oopap sKaH,
VOKTUMOWN-UKTHCOANN PUBOXJIAHMII Oopacwia YIKaH IOTyKJIapra spuian. JKaxoH MOIusSBUI
UKTUCOIUNA MHKUPO3UHUHT CalOui TabCcuUpHra KapamaciaH, olu0 OOpwiraH OKWJIOHA MKTHCOIUI
cu€catr OapKapop HUKTUCOOWI YCHUII CyphajJapuHU TabMUHJIANl WMKOHHUATHHH OEpMOKIA.
“MamiiakaTUMU3HU PUBOKJIAHTHPUII, SHTHJIANI Ba MOJAEpPHU3ALMA KWIMII OYinya TaHiaraH
cTparerusiMu3Hu Ba MIHKHpo3ra Kapium KaOys KWIrad JacTypUMU3HU aMalira OLIMpPUIL HaTHKacuaa
IOPTUMU3 AYHENArM CAaHOKJIM JaBjaTyiap KaTopuJa UKTHCOAUMN Ba MXKTUMOUWM PUBOKIAHUIIHUHT
Oapkapop cypbaTiJapUHU TabMHHJIALI, aXOJMMHU3HUHI MOAJAWN (PapOBOHJIMIMHU FOKCAITUPUIITra
spuIliraHd Oapyammu3ra Karra MaMHYHUAT Ba udTuUxop Oarunutaiiau, anbarra. 2009 iunna
V36eKkuCcTOH 1A SN MUKH MAXCyNOTHUHT Yeumn 8,1 donsuu Tamkun >tau. CaHoaT Maxcy/IoTIapu
unuad yukapum 9,0 ¢ousra Kymaiau, KUIUIOK XYy XKaluruaard yeum 5,7 GOU3HU TalIKWI 3TIH,
yakaHa caBJio aiinanMacu 16,6 Gpous, axonura MyaInuK Xu3mar kypearumm 12,9 gpousra o™,

MamnakuTuMHU3HH ~ OapKapop  pUBOXIIAHTUPHIL, HMKTUCOMWN  Ycull  kapa&HIapuHU
KATAJUTAIITUPUII XamjJa YHU gHrU cudar OOCKMYMra KyTapHIl CTpaTerdsiCHHU Oenruiamiia
MKTHCOJIUN PUBOXKJIAHUII TEHACHUUSJIAPUHM, YHJArd IOTYK XamJa KaMYWIMKIaQpHH  TaxJIuil
KUJIUIIL, aHUKJIall Ba 0axoJjall MyXyUM axaMmusTra ara.

3amMOHaBUI TapakKKUET kapa€HiIapyu MKTUCOIUYM Kajapiap/laH MaKpOMKTHUCOAMI Ha3apus Ba
SHT 3aMOHABUN MaKPOMKTUCOAMM KOHLETIMUIAp OWJIaH SIXIIW TaHHUII OYJIUIITHU, MAKPOUKTUCO AN
TaxJIWJI Majakacura, Hazapuil OunuMiIapHu aManuéT OuiiaH OOFNall KYHKMalapura 3ra OYiIuIIHu
tanad sragu. lly cababnu XaM MakpOUMKTUCOAMM >Kapa€HIApHUHI KEUMIIM KOHYHHSTIAPUHH,
MaKpOUKTUCOJMNA MyaMMOJIapHH, MaKpOUKTHCOAUU cHEcaT IOPUTraH XoJiJa YJIapHH E4HII
HYIIapyuHu TYpiau MOJENJIap BOCHTACHAa MAHTUKHM M3UMIUIMKKA aMajl KWIraH XoJjiJa YpraHuil
non3ap6 Basudanup

Maxpoukmucoouémm ¢hanu Kypunaémean macananrapea O02nUK map3oa UKmucoouém
Gannapu muzumuoaeu «Mexnam uxmucooun, «baux uwuy, «llyn.Kpeoum.bauk.», «Monusy,
«Conuxnap 6a conukka mopmuuLy, «Xankapo uxmucoouil MmyHocabamnapy, «XKaxon
UKMUCOOUEMUY, «Maxpoukmucoouti cmamucmuxay, «Hxmucooutl Mamemamux
Mooennawmupuuly xamoa bowka gauiap OUIaH aroKAOOPIUKKA Jed.

*

N.A.KapuMoB. Acocuy Basm@aMm3 — BaTaHUMM3 TapaKKUETK Ba XaJKVMU3
GapPOBOHIUTIMHM SHaa OKCAJTUPUMIAOAMP. — TOWKEHT: «Y36exmcTon», 2010.,49 -
terT.



1-Magp3y. MakpoOUKTHCOAMETTa KUPUIII

Pexa
1. “MaxkpouxkTHcoauéT” (aHUHUHT IAKIJIAHUIIN TAPUXHU, PEIMETH Ba 00bEKTH.
2. MakpouKTHCOTUET (PAHMHUHT TAAKUKOT yCyJLUIapH.

3. Pecypcaap- ToBapJiap Ba xu3MaTJjap” xamja ‘“gapomaaiiap —xapa;atJjap”HUHT
AOMPaBUI OKMMH MO/IEJIH.

4.“MaxkpouKTUCOINET” (PaHUHUHT MIAKJUTAHUIIN TAPUXH, IPEIMETH Ba OOBEKTH.

MakpouKTHCOAUET aTamMacH KYHAAIUK QoijajaHuIIra HUcOATaH SKUHIATHHA
KHPUTWITaH 0yJjcaga MaKpPOMKTHCOAUN TaxXJWJ TUMEHTJAPH HMKTHCOAMET (aHu OujaH
AesApjM Oupra maiino 0yaau. MamiiakaT HKTHCOAMETH PUBOKJIAHMIIMHHU AXJINT OMP Kapac¢H
cuparuaa TAAKUK KWJIMII, YHIa TYPJHU 3JUMMEHTJAPUHHUHI Y3apo OOFIMKJMUIHA Ba y3apo
TabCHPH XOC OyJran Tusum cudaruaa éngommm aacriaad @. Kend acapaapuaa yupaiiam.
®panuus Kupoau Jlrwogosuk XV capoiin Bpauu ®.Kens 1758 iinmnga, mMuuimii MaxcyJsaor
HNLIad YHKapuIml sKapaéHu MyJ OKUMJIADUHUHI J0oMpaBHil aillaHMmu  cudaruga
taceupiaanran  “Kens :KaaBaiau” HH Ty3ulia HJIK O0Op MAKPOMKTHCOAMH TaXJIWI
JIMMEHTIAPUHHU KYJIAaH.

MakpOUKTUCOANN TaXJIUITHUHT Taman touutapu, wyHuHraek, JK.b.Csii, JI.Banbpac,
B.ITapeto Ba Oomika onumiuap TomoHuaad XIX acpaaHok KyHuiras 314 10 TabKUUIalll MyMKHH.
Keiinnuanuk, K.Mapke y3unuHT sxamu mwxtumonii MmaxcyaoT(QKMM)uu takpop unniad aukapuin
cxemacu, B.JleonbTeB 3ca  Y3MHUHT TapMokiapapo OanaHcu OWiIaH MaKpPOUKTHCOAMETHU
UKTUCOAMH Ha3apUsSHUHT ajoxuaa Oynmumu cudatuaa axpaand YMKHION y9yH MYCTaxKaM acoc
SAPATULLIH. K.M. Keiinc aca y3ununr “Um O6unan OaHIWINK, OU3 Ba MyIHUHT yMyMUH
Hazapusicu’’(1936 itwn) acapu Omnan Oy »xapaHHM MAaHTHKHH skyHHra etka3an. Ly cababmm xam
K.M. KeitHc MakpOUKTUCOAUET PaHUHUHT acoCUYKcH cudaTua TaH OJMHAIH.

[ynaait Kuaub, MAaKpOUKTUCOAUET V3 TMPEAMETH Ba TAAKUKOT yCyJuIapura Kypa MyCTaKuil
dan cudaruna XX acpHUHT ypTanapura Kenuo makuianuo Oyiau.

MakpouKTHCOAUET YyMYMHIl HMKTHCOAWM HAa3apUSIHUHI OyJauMH Xuco0JaHu0, yHAa
MHJUIMH  XYKAJMK Japaskacuia HKTHCOAMETHHUHI (YHIAMEHTAJ] MYaMMOJIAPH TAAKHK
KHJIMHAAH.

MaxkpouKTHCOANN Ha3apUSHUHT UKKU KYPUHULIH Y3apo (papKiaHaau:
a) MO3UTUB MAaKPOUKTUCOIUET;
0) HOpMAaTUB MaKpPOMKTHCOHET.
ITo3uTHB MaKpOMKTUCOAUET peas UKTUCOANM XOAUCAIAPHH Ba YIAPHUHT alOKaJA0PIUKIAPUHI
yprasaau.
HopmaTuB MakpouKTHCOIMET 3ca KailiCu MmIapouTiap €KW JKUXartiap MakOyn €Kd HOMakOyI
DKAHJIUTUHU OeNTuiaiiiv, XapakaTHUHT aHUK WYHATUIUTIAPUHA TaKIud dTaau.

Hly >xoiiaa MKTUCOIUN HA3apUSHUHT UKKM MYCTaKWJ OYynuMu cudatuaa MaKpOUKTHUCOAUET Ba
MHUKPOUKTUCOAUET (haHJIApUHHUHT MpeAMETIIApUHU ¥3apo (apkiiad oNUIIMMU3 3apyp.

MUuKpOUKTUCOOUET mpeaMeT Oynub “‘OenrunaHraHran’” MKTHUCOAWM IapT-lIapouTiapia
yi XYxKanukiaapu Ba QuUpManap Japaxacuia HMKTHCOIUI Kapop KalOyn KWIMII MEXaHU3MHU
XucoO1aHau. MuKkpouKTHCOAMI TaxJiua 00beKTH OYynubd anoxuaa ToBapiap Oo30piapw,
pecypciap Oo3opiapu, ynapaaru Tanad Ba Takiug XucoOliaHca MaKpOMKTHUCOAMETIA MHJUIMHA
UKTUCONMET Japakacuja MeEXHarT, IIyJl, ToBapjap Ba Xu3Mariap OO030pJapUHUHT ¥3apo
MyHOcabaTiapy Ba ¥3apo TabCUPUHH TaXJIHJ KUJIWHA/IM. .

MukpoukTtuconuéraa ‘“‘Oenrmnmanran” 1ne0 KaOyn KWIMHTAH, SIbHU MHUKPOUKTHCOIUN
TaJKUKOT MPEAMETH XUCOOJaHMaWIUraH KYIruHa KypcaTkuwiap, KyMiIaJaH HCTEbMOTYUIapHUHT
JapoMajjiapy, >KaMmrapMmanapu, (ou3 CTaBKAaCHHUHT  JUHAMHUKACHHU Ba OyHH OeITHIOBYH
OMMWJUIAPHU MaKpPOUTUCOAUET TAAKUK KUIIAIH.



MakpoOMKTHCOAUET SUINMH MILTA0 YHKAPUIIMHUHT 0apKapop YCHIINHH, PeCypCJIapHUHT

TYJIMK OaHIJIWJIUTHHH,

HHQIAUMSHUHT NACT CYPbATJAPUMHM Ba TYJOB OaJaHCHUHHUHI

MYBO3aHATUHU TabMHUHJ/Iall HYKTAal Ha3apuaaH MaMJilaKaT MKTHCOAUETHHH ﬁl/lp 6yTyH xoJaa

TAAKUK KWIAAM Ba YHH
MeXaHM3MJIAPUHU YpraHaamu.

Kentupunran tabpudgan KypuHHUO TypHUOIUMKM MaKpPOMKTHUCOIUET MpeaMeTuia

MAaKPOMKTHCOXUI

TApTHOra  COJUIIHUHT  UKTUCOAHI

y3apo

OOFJIMK Y4 »KMXaTHU akpaTuO KypcaTtuil MyMKHH. bynap:

1) MMJUIMH UKTHCOOHUET;

2) JaBJIaT TOMOHUJAH WKTUCOMUN CUECATH FOPUTHUII Ba UKTUCOAUETHU TAPTUOTA COJIHIIL;
3) ’axOH XY>KaJIUTU JOUpacua MUJUIMA UKTUCOMUETHH OOIIKa MamIaKaTiaap UKTUCOAUETH OnlaH

y3apo MyHOcabaTiapu Macajacu.

1'}I(a,I[BaJ'I,I[a KCITUPUIITaH I/IKTI/ICO,HI/Iﬁ Ha3apHusAHUHI UKKW KUCMHU/J1a KS'/pI/IJ'Ia,I[I/IFaH

1-:xkaaBa.

HNKTHcoauii Ha3apUSITHUHT aACOCUIl MacaJiajiapy Ba Taplcnﬁnl

NKTrcoaunii Ha3apuSHUHT MacaJajaapu

\ NxTrcoauii Ha3apusIHUHT OyJIMMJIApH

MuUKpPOUKTHCOAUET

HUctebmoruniiap 0o3opaarn tanad xaxMu Ba
TapKuOMHM KaHAal Oearunaauinap?

Nuuiad ymkapyBymjap MaxcyJorT Huuiad
YMKAPUII Xa:KMH Ba YCYJUIApUHH KaHaai
AaHUKJIamagu?

bo3op 6axocu kKangai Tamkua Tonagu?

Muaaauii napoMaja Kanaai Takcumiianaam?

JaBaar umuiad YUKapum  OMHJLIAPUHHA
TAPMOKJIAPAp0 TaKCHMJAll Ba MWLM
AApoOMaJHM HMHAMBHULJIAPApPO TaKCHMJIALLIA
HIITHPOK 3THIIM Kepakmu?

Hcrebmoruu Tajiadu Ha3apusicu

Maxcynor wunuiad 4YuKapum Ba  TaKJIUQ
3THII HA3APUSACH

TapMok Ba yMyMHIl MKTHCOAMI MyBO3aHAT
HA3apUACH

Nuuiad  4yukapuimn — oMHJLIAP
IIAK/JIAHTHPHII HA3APHUACH

0axoCHHH

HNxTumonii (papoBOHJIMK HA3apUSICH

MakpouKTHCOAUET
Muaani JapoMan MUKIOPUHH auma | Cratuk MAaKPOMKTHCOIUMI MYBO3aHAT
Oearunsad oepagu? Ha3apUsICH
ITysr HMMa Ba yHMHT posiu KaHJail?
Bbaxosap pgapaxkacu Huma Ba  yHuHr | [lya mazapusicu
AAUHAMUKACHHU Kaiich ommuiap Oearmnad | Undasuusa Hasapusicu
oepaau?
Bbanpnuk  papaxkacuam  HuMa  Oesarumiad
oepaau? N 6unan 0aHAIMINK HA3apUSCH.

HNKrucoauii KOHBIOKTYpa V3rapuuuIapUHHH
Kaiicu omusiap oeiruiiad oepaau?
bapkapop uKrucoauii YyCMIIHUHI IIAPTJIAPH

KaHgau?

MamJjiakaTHUHT HKTHUCOIUM
KOHBIOKTYpacura TallKu JIyHEé KaHaail
TabCUP KypcaTagmu?

JaBjgar Oapkapop MKIMCOAMI  ycHINra

IPUIIMIIHU KAHAAH TABMUHIAIIN MYMKHH?

HNxrucoauii 1aBpJjap Ha3apuscu
HNKrucoauii ycuun Ha3apuscu
TyJ0B 0an1aHcH Ba BAJIIOTAa KypPCH HA3apHUSICH

JlaBjiaTHHHI OapKapopJalITHPHIN cHécaTh
Ha3apHUsICH

! Tapacesuu JI.C., I'pebuukos I1.U., JTycckuit A.W. MakposkoHOMUKA: YYeOHUK. - 6-¢ U3/, , UCTIP. U

nom. —M.: Beiciiee o6pa3zoBanue», 2006, 14-c.




Macajaiap pyuxaTu MHKPOHKTHCOAUET Ba MAKPOUKTHUCOAMET (haHIIapH MPEeAMETIIAPUHHU SIXIIUPOK
bapknab ommmra &paam Oepamu. Hucbaran mycrakun OynraH Oy WMKKH (paHHUHT WKTHCOIUI
XOJIMcaJIap Ba KOHYHUSTIIAp TYFPUCUAATH XyJIOocaIapu Oup OMpHHH TYIIUPUO Typau..

Vit xyxkanuknapu, ¢upmanap, naBiaT Ba TallKd TyHE MaKpOUKTUCOAUET CyOBEKTIapu
XUCOOTaHUTUITAP.

by cyObekTinap opacujga NaBIaTHUHT poiM  OaxciM Macaia XHUCOOJaHMO KeIMOKAA.
Keitncumiap 0030p TH3UMH MEXaHU3MIIAPUHUHT UKTUCOAMETHN OapKapop VCHIIUHH
TabMHUHJIAIITAa JOMM XaM KOJUp S5Mac Ba JaBJIaTHUHI UKTUCOAUETra apayaulyBu 3apyp el
XUCOONAINIICa UKTUCOININ Ha3apUsSHUHT KJIACCUK MakTaOu Hamo&Haanapu OyHAal apaamiuiira
Kapiy GuKpiaap OUIIUPHILATIH.

byrynru kyHra kenu0 KyOUMJIMK MamilakaTjiap/a JaBiIaTHUHI MKTUCOAUETAArU POJIH
ce3usiapiu Japa)xkaJa KaTTa SKaHJIMTMHU XUCcOOra oJicak, NaBJIaTHUHI MKTHCOIMM PHUBOMKIAHUII
cTpaTerusiciHu Oenrmiani, 0030p MeXaHU3MJIApHra IyTyp €TKa3MaraH XoJijga WKTUCOIUETHU
TapTUOra COJIMIIM MYXUM SKaHIUTHra uKpop Oymamus. [laBnar MakpOMKTUCOAUETHUHT OOIIKA
CyObeKTIapu  XaTTU-XAapakaTHHU OCJTHJIOBYM OMMJUIAPHM XHCOOra oJyiraH Xoiijga, Oapkapop
UKTHUCOIUN PUBOKJIAHUIIHU TabMHHJIAII MaKcaauia, ¥3 tacappyduua MaBxyn Oyiaran BocuTanap
OpKaJlu yJIapHU WyHaNTUpUO Typanu. by Bocutanap sca duckan (OromKeT-CcoJMK) Ba MOHETap (IIyJi-
Kpeaut) cuécataup. Xyjgoca KWiIuO aiTranga MakpoUKTHCOAMET (aHM anoxujaa MamiakaTia
UKTUCOIMUNA CUECATHUHI Ba aXOH XVY)KAJIUK AJOKAJapUHU TAlIKWJ STUIIHUHI Ha3apuil acocu
XucoOaHaIu.

2. Maxkpoukmucoouém panununz maoKuKom ycyuiapu.

Makpoukmucoouém Ganunune MmaoKuKom ycyriapuea uIMuil MAasxymiauiui, aHaiu3 6da
cunme3s, 0eOyKyusi, UHOYKYUSl, CIAMUCMUK Ky3amye, UKmucoOuti Mamemamux Mooeiiaumupuii
yeyanapu Kupaou. .

Kyoa mypaxkkab musum xucobnamean MUmIULl UKMUCOOUEMHU MAOKUK KUIUWL V3U2SAd XOC
yeyanapoan — goudaranuwnu  manad  smaou.  Cou-camoxcuz — hakmiapru, — Mumeiao
KVPCamMKU4IapHu  aioxuoa-aioxuoa ypeanub uukuwi ea yiap 6opacuoa uimuti acoclaHeau
xXynocanrap uwuxkapuw yma Kutiun eazugaoup. Iy cababau xam maxpouxmucoouém panuda
azpezam Kammaiukaapoan  @oudananumea acocianean — mMaokukum — ycyiiapuoam
gouoananunaou.

Azpezamnawi, AvHu Oup Kanua UKMUCOOUNl KypCamKuuiap 6a Kamezopuaiapu A20Ha
MAKPOUKMUCOOUTl  Kypcamkuy éEKU Kamezopusaza YMyMAQUIMUPUWL OpPKAIU — MULIUU
uKmucoouémoazu MakpoukmucoOull HcapaéHiapiu maokux KUIuw UMKOHUAMUY 103a2a Keidou..
Aepecam Kypcamkuunap époamuoa Muneaab anoxuoa 0030paapHu  MAMAAKAMHUHE S20HA
b6o30pu cupamuoa Kypub uuxuwi MymKuH Oynaou. Maxpoukmucoouli maxaun HcapaéHuoa
anoxuoa moeapnap 6a XusmamiapuuHne baxocu, yrapea 6yiean manab 6a yiapuu makiug smui
Xascmaapu Kypcamkudaapu mac, Oaniku azpeeam KypCcamkudaap Xucobnanean 6axoiapHune
ypmaua oapadcacu, ANy maiab 6a AINU MAKIUG Kypcamxuuiapuoar @oudaianuiaou.
Hasnam obnrueayusnapu 6yuua ¢houz cmaskanapu, Mapxazuil OaHKHUHZ Xucob cmaexacu,
mudcopam OAHKIApUHUHE KpeOumaap YuyH beneunazan pous cmaskaiapu Kaou Kanuman yuyH
MYy108 CIMABKAIAPU YMYMIAUIMUPUIUO VIAPHUHSM Ypmaya MUKoopu 603op ¢ous cmaskacu 0ebo
OpUMUIAOU  8a  MAKPOUKMUCOOUU mMaxaun scapaéHuda 0y azpeeam  KYpCcamKuioaH
gotioaranunaou.

Maxkpouxmucoouti maxiunoa acocuii. maokuKkom YCyiu MAKpPOUKMUCOOUL HCaAPAEHAapHU
azpezam KYpCcamkuiiapoau gotioananean xon0a uKkmucooutl Mamemamux
MOOeNIAuMUPUULOUD.

Maxkpoukmucoouit mooennap UKMUCOOUIl KypCaAamKuuaap 64 Xcapaéuaap ypmacuoau
MUKOopuil, cabad- oKudéam 0021GHUWIAPUHU MameMamuK gopmyna, zpaguk eéa uumanap
Kypunuwiuoa ugpooanaiou.

bynea sannu mana6-saanu maxaugh (AD-AS) mooenunu, Keiine xouunu, Quirunc sepu 4yu3uzuHu,
IS-LM mooenunu, uxkmucoouti ycuwnune /Jomap, Xappoo eéa Conoy MmoOeiiapuru u Keimupuul



MymKuH. By moodennapuu Oup eaxmuuHe y3uda Xam 2papur KypuHuuioda, xam anieeopaux
Gdopmyna kypunumuoa maceupiaws MymkuH . Aneeopaux gopmynanap xabu mMaxpoukmucoouu
Mooennap yam ukku, y4 eéku OYHOaH Kyn y32apysuuiu Oyauiy MyMKuH.

AD-AS mooenuoa sinnu manab 6a sAnnu Makiug Xaxdcmaapurune OaxoNapHuHe YMymuil

oapasicacu OUHAMUKACU MAbCUPUOA V32apUUWU 84 MAKPOUKMUCOOUL MYB03AHAM2A IPULLULL
mexanusmu  ypeawuica, Quinunc epu  yuzuU - EpoamMuda  UWCUZIUK  6d  UHQDIAYUS
KYpCamxu4iapu ypmacuoacu 00nUKIUK maokux KUTUHAOU.
IOxopuoa canab ymunean moodennap o6apya mamiakamiap uKmMucoOUEMuUHY maxaunl KUIuuoa
Kyiianagepaou. AmMmo yiapoa Keimupuiean 3MAUPUK Kod(ouyenmiap, mypiu uKmucoouti
KYPCAMKUYNAPHUHE V3apO OO0NUKIUSU XYCYCUSMU Oup Mamiakamoa uUKKUHYUCUOaH Gapk
KUIUWU MYMKUH. Xap Kanoai MAaxkpoukmucoouti mooenod, y KaHYaIuKk co0oa éKu Mypaxkkao
OYIMACUH, MABIYM 0apaxcadd MAaexymauxkka uyn xyuuraou. Macanan, makpouxmucooui
Maxaun 0a8OMUOA MULIUL UKMUCOOUEM Oab3aH Enux UKMUcoOutl. musum, SbHU MAUWKU
UKMUCOOULL alOKAIapu Masxicyo oyimazan “‘énux uxmucoouém” 0eb Kapanaou. Amanosa sca
bapua mamaakamaap mawixu OyHE OUIAH UKMUCOOUL anoKaiapea 32d, svHu ‘ouux
ukmucoouém’ea 3ea. Xeu Oup Mmooen UKMUCOOUL X00uca 6a Hcapaéuaap ypmacuoalu
OOSIUKIUKIAPHU mYAa-myKuc xampab oamauou.  ILlynea xapamacoan makpoukmucooui
Mooennapoan  oudananuwl 3He MYXUM UKMUCOOUl KOHYHUAMIAPHU —AHUKIAW, KAOYI
KUTUHAOU2AH MYPAU  UKMUCOOU KAPOPIAPHUHZ — OJUHUUWU MYMKUH Oy1ean Kyn 6apuaHmiu
HaMudICalapuiy  Ol1OUHOAH — AHUKIAO oUW,  MAKPOUKMUCOOUU  CUECAMHUHE  MYpPIU
UYHATUUWAAPUHU MYBODUKIAUMUPULL UMKOHUHU Oepadu.

Maxpoukmucoouti mooennapoa mawkapuoan OenculaHaouean, svHu Mmooeida mauép
Kammanuk cugpamuoa Kabyn KuiuHaouean 3IK302eH YV32apysuunap Xamod MOOeIHU edull
Hamudicacuoa monuiaou2arn UYKu-IH002eH yzeapysyunap ¢hapkianaou. bup moodenoa sx3ocen
xucobnauean y3eapyeuu (Kypcamkut) UKKUHYU MOOel YUYH IHO02eH XUCOOIAHUUUU MYMKUH.

Tapuxoa mavaym Oyrean OUpUHYU MAKPOUKMUCOOULI MOOeN MAB3VHUHS OUPUHYU CaBOIUOA

Kauo smunean ** Kens ogicadsanu” xucobaanaou. By mooenda

®.Kend MULIIMHA UKTHCOAMET aMal KHIMIIMHUA Y4 CHHGHHMHI- 5 Mupa. QpaHK KUILIOK
XYKATUK MAaxXCyJI0TJIapu HILIA0 YMKAPYBYH JeXKOHJApP, :KaMu 2 MJpA. (ppaHK TypaauraH
Oylomiiap sicallaMraH XyHapMaHiap Ba 2 MJapA. (GpaHK peHTa OJUIIATHTAH ep
IraJJaApUHUHT Yy3apo ajoKanapu cudaruaa tacsupJaiiin. Kens moaennra kypa ep sranapu
oqra 2 wJapA. ¢QpaHK ep peHTacMHMHr 1 MapA. (QpPaHKMHM KHIUIOK XYKAJIHK
MaXCyJOTJAPpUHH COTHO oJumra, Kojdran 1 miupa. GpaHkumHH 3c¢a XYHAPMAaHTYMJIHK
OyroMJIapuHH cOTHO osmura capdgJananiap.
XyHapMmanaJjap aexkoniaapra Imiapa. gpankiuk OyIOMJIAPUHHU COTAAUIAP Ba AeXKOHJIapaaH
y3Jsapu 3ra 0yarasd 2 miapa. ¢ppankHuHr 1mupa gpaHkura 03MK 0BKaT

Ep sranapu
A
2 1 1
1
Hexxonnap % XyHapmaniap

1-Yuzma. @.KeHdHUHT Myl OKUMIAPUHHUHT JoupaBuil aimanuimn moxaenu.(Kentupunran pakammiap
Vmaamu Mipa.ppask).

MaxcyJoTJIapH, Koaran 1 mupa. gpaHkura 3ca uuuiad YMKapuu 3XTHEKIAPH YYYH XOMALIE
coTud osiaamnaap.



Jexxkonuap ep srajapura 1 mupa. ppaHKINK KHIVIOK XYKAJTHK MaXCyJOTJIAPUHU COTATUIAP
Ba KOJITaH 2 MJIpA. GPaHKIMK MAaXCYJOTHH HCTebMOJ Ba MILIA0 YMKAPUII IXTHEKIAPH YUYH
y3napuaa Kojagupaauaap. Kamu oaudran 3 mipa. ppankiauk gapoMagHudr 1 mupa. ppankun
AEeXKOHJIAp TOMOHMIAH XYHAPMAHIYMJIMK OylOMJIapH cOTHO OJIMIIra, siHa 2 MJupa. GpaHku
3ca ep peHtacu TyJjaamra capguaanaau. Ilynpait kniaud makpoumkTucoauii 0030pJaapHUHT
Oananciammmu pyii Oepagu. MAKPOMKTHCOAMH KYpCATKHWIAp OJK30reH Ba JHIOIEeH
y3rapyBuwjiapra TypyXJaHUOTHHA KOJMACAAH 3axXUpallapHA TaBCU(IOBUYM Ba OKUMIIAPHH
TaBCU(JIOBUM Y3rapyBuM/Iapra akKpaTwjaau. bBuUpuHYM rypyxX KypcaTKM4jap TagKHKOT
O00beKTHHHHI MabJyM  CaHaJaru Xo0JaTuHu TaBcuduaiiau. bynapra kanuran Ouian
KYPOJ/UIAHTAHJIMK JapakacH, HIICH3JIMK [JapakacH, JAAaBJAaT Kap3u Kal0u KypcaTku4Jjap
Mucoa Oyaaau. HWKKHHYM TypyX KypcaTKU4wIap MabJyM [IaBpP OPAJUFHAA UKTHCOIAMN
JKapaéHJIAPDHUHT KedyMIIMHU TaBcuduaiiau. byaapra iua nasomuaa unwiad ynkuiaran AUM
Xa:KMH, HCT€bMOJI BA HHBECTULUS XapaKaT/Iapyu MUKIOPU, HHQIAUMSA CypbaTH Kadu kaldu
KypcaTKuwjiap Mucod Oyaagu. OKuMiIap MabJayMm AaBp MoOaiiHuaa 3axupajJapHUHT
y3rapummHu KeJaTupud yukapaau. Macajan #uj JaBOMHIA KWJIMHIAaH WHBECTUIUSIIAP
MKTHCOAMETA TYIUIAHTAH KANMMTAJ Xa’KMH, ¥3 HABOATHAA 3Ca MEXHATHHM KalmUTaJ OWJIaH
KYPOJJIAHTAHJIMTU 1IaPAKACMHUHT XaM OLIMIIUTA 0JIN0 KeJlaau.

3. “Pecypcnap- moeapaap éa xuzmamaap” xamoa
“oapomaonap —xapaxicamaap’HuUHZ 0OUpaUil OKUMU MOOeU
Xap KaHJall MKTUCOIMM TU3MMJa TOBapjap Ba XHU3MAaTJIapHU TaKpop HIUIA0 YUKAPHIL

YMyMHU# JKapaéHUHU pecypciiap, TOBAap Ba XU3MaTiap, JapoMaaiap XamJa XapakaTJIapHUHT
AOUPABUIl OKMMH MOJEJIH KYpUHUIIMAA TacaBBYp KWIMII MYMKHH. by comma wmoxen
MaKPOUKTUCOUI TaxXJIMJI aCOCMHM TAIIKUJ 3Taau. DakaT Xycycuil MyJKKa TasHraH ( sS’bHH JaBlaT
UIITUPOKK MaBXKyJ OynmaraH) €nmuK WKTUCOMUETHA OyHAal JOMpaBUil OKUMH QupMaiap Ba yu
XY KaIUKIApH YpTacuja amaira omupuiagy (2-uu3ma).

Vit xyxanukiapy uiiad 4uKapuil ydyyH 3apyp OynraH Oapuya MKTHCOAMI pecypciapHU
pecypcnap 603opura eTka3ubd Oepanuiap, KOpxoHanap 3ca Oy pecypciaapHu COTHO OJIUO Typiau XHi
MaxCyJoTJIapra, Xu3mariapra aijlaHTupaauiap, CYHrpa 3ca yJIapHH Talép MaxcyJioTiap Ba
xu3MmaTiap 0o3opura erka3ubd Oepamwiap. AWHU HaiiTaa “pecypciap - ToBapiiap Ba Xuamariap”
OKMMUTIa Kapama Kapluu HyHanumaa ‘“‘rnapoMajgiap - XapakaTiap HUHT XaM JOMpPaBUN OKUMHU
amanra



Pecypcnapra [Tyn napomannapu (Ui Xakw,

Xapaxariap peHTa, dhous, doiina)
:’t Pecypeaap Gosopi y
Pecypcnap €p, MeXHar,
Karura

\ 4

A 4

Vi xyxanuru
Dupmanap y
vy A
TOBap Ba
TOBap Ba XHU3MaTaap
XHU3MaTiap
> Tosapnap Ba xu3mMaTiap 6030pu
<
Hapomamiap

Hcrepmon xapakatiapu

24qu3ma. Cod 6030p UKTUCOTUETH MAPOUTH “‘pecypciiap - MaxcysaoTiaap’Ba “aapomaanap —
Xapaxxatjap HUHT JIOMPAaBUM allJIaHUILIU MOJIENH.

omMpwiIagi. SIpHU, yH XYXKaTUKIapH Y37mapu eTkazud OepraH HMKTHCOIWN pecypciiap SBa3ura
JapoMaji oJlaid XaMmJia yJaapHHU ToBapJjap Ba XU3MaTiap UCTEbMOJI KWIHUII yuyH capduaiiaunap €ku
aKCHHYa KOPXOHAJIAp pecypciap yuyH capd-xapaxariap KWIQAuiIap Xamaa Taiép MaxcyloTIapHu
COTHIII HBa3Ura AapoMas ojaauiap.

Pecypcmap xamaa ToBapiap Ba XHM3MamIap OKMMHU JKaMH TakauHH, JapoMaiiap Ba
Xapaxariap OKMMM >KaMH TalabHM Kypcartaiau. JlaBiaaT MINTHPOKM MaBxyx OynmaraH Emuk
UKTUCOMUETAA SAINM Tajnad Ba UMM TaKJIM(HUHT ¥3apo TEHT OYIuIIu
(UpMaNapHUHUHT SIMH COTYBH, €KM SUIMM MIUIA0 YUKAPUIIM XKMHU YH XYKATUKIAPUHUHT SUTIH
JapoMaJyuIapy, KM SUIIH JapoMa/iIapyura TeHT OYJIHMINY MIakiIuga HaMoEH Oymaau.

by k¥pcaTkuunap ypracuaaru TEHIVIMKHUHT OY3WJIMIIM HMILIA0 YMKAPUIIHUHT HacaluIiy,
MHQIAIMS Ba UIICU3JIMK JapaKaJIapuHUHT KyTapuinO kertummra cabad 6ynaau. JlaBnaT apanayBu
MaBXXya 0yiraH uKTHcouETA Oy MOJIeNl aHYa MypaKkKad KYpUHHIL OJa/iu.

n !‘ Pecypcnap 6030pu P 8
5 7'}
14 5
1
16 \ 4 v
PERE o
Kopxonanap JaBnat < > Vii XbDKaJIUTH
12 7 A
15 6
3 - 4
10 > Tosap Ba xu3matinap 60030pu P




3-un3ma. “Pecypciap-ToBapiap Ba Xxu3marjiap” xamaa “mapomajiiap — XapaskatTjap”HUHT
JAaBJIAT apaJiallyBy MaB:Ky/Jl MKTHCOAMETAATH JOUPABUIl alJIAaHMIIN MO/IEJIH.

bynpa:
1. Ep, mexHar, kanura. a. Hcrepmon xapaxarnapu.
2. Pecypcunap. b. Corumgan Tymras qapoMa.
3. ToBap Ba xu3marJiap. c. Pecypc xapaxarnapu.
4. ToBap Ba xu3matiap. d. Comuxmap.
5. Pecypcnap. e. Conukiap.
6. Tosap Ba xu3matiap f. Xapaxatnap.
7. Tpancdeptiap. g. Xapaxariap.
8. [Tyn mapomaap (Wi XaKu, peHTa, h. CyOcuausinap.

dowus, doiina)

bynpaii ukrucoauéria pecypceiap - ToBapjap Ba XU3MaTiap, JapoMajyiap- xapaxaTJIapHUHT
Y3IIYKCH3 XapakaTh xaMm 0030p MeXaHH3MJIapH OpKalIM, XaM JaBliaT apajaimlyBu OwWiaH
TabMUHIaHaAU. byHma XykymaT wunuiad 4dukapyBUMIap Ba HCTEHbMOIYMWIAPHUHT XapaKaTUHU
OeBocuTa OomKapmaiau, Oajdkd pecypciap Ba ToBapiap Oo3opiapuia KaTHAIIMII OPKaJIH
yIapHUHT UKTUCOAUN aonusaTura Kynail mapouTinap spataaud. JlaBmar KopxoHamap Ba yi
XY)KTMKIAPUHU COJIMKKA TOPTUIN OWJIaH OMpra KopxoHajlapra cyOcuausiap OepuIl, axoJjura
TpaHcepT Tymamr  OpKadu YIapHUHT M0 YHKApUIl HMMKOHUATIApU Ba Xapuara KOAHpP
Tanabiiapura TabCUp 3Taau. AWHU MalTna JaBiaT pecypcnap Oo3opuiaH xamja ToBapijiap Ba
xu3MaTiap 6o3opuna cotud onyBuu cudartuga MINTHPOK 3Tamu. JlaBiar 3 MINTHPOKK OuiiaH
(dupmManapHUHI HMIUIA0 YMKAPUII XAKMJIapu Ba yM XYKalIMKJIApUHUHT TOBapyiap Ba XHU3MaTiiap
XapuJ KAJIUII MUKIOJIApU TYFpUCHIATU Kapopiapy ¥3apo MOC KeJMaraH XoJjuiapjaa pyi Oepaauran
UKTUCOAMH TeOpaHHWNUIapHU TapTuOra coiub Typamu. OYMK MKTHCOIUET MIAPOWTHIA JTOMPABHUIA
OKMMJIAp MOJENHW siHaJla MypakkaOmamaad. DHAW yHIA TYPTUHYHM MaKpPOUKTHCOIUN CyOBEKT-
Tamky AyHE XaMm mnaigo Oynmaau. Yer 351 MHBECTULMSUIADUHUT KUPHUTHIMAIIA Ba XOPWIKTra
WHBECTHUIMS KWIHIL, SKCIOPT Ba UMIOPT OINEpalysuiapy 11y )KyMmiIadaH MOJUSIBHI 0030p OpKaiu
JKaMFapMaJlapHUHT MHBECTHLMsUIapra OKHO YTUINIM Ba MOJUSABUN MaOJjaFjapHUHT KaiTa
TaKCUMJIAHUIIIWHU YbTHOOPTa 0JICaK KYpUO YTHIITaH MOJENl MyKaMMall SMaciIurura uKpop 0ynaMmus.
AMMO 1y KYpUHHUIIJA XaM Oy MOJesl MaKpOMKTHUCOAUH >kapaCHJIApHMU SXJIUT XOJJla TacaBBYp
KUJTUIITa UMKOH Oepanu. JlonpaBuil okuMiIap MOJAEIHAaH UYWKAPUIAIUTaH XyJoca IIyKH, J1aBiarT,
bupmanap, yi XyKaaukiaapy Ba TAalIKU AYHEHUHT SUIMM XapaXkarjapu sUIMKA HIIA0 YUKapHII
Xa)KMHTa TeHT OYIIHIIN pecypciap, TOBapiap Ba Xu3Mariap OKuMiapu

(s7pHU pean OKMM) OujaH JapoMajyiap Ba Xapaxatyiap oKumiiapu ( SbHU TYJT OKUMIIApH)
¥3apo TEHr OYMUIIMHUHT acoCUd mapTuaup Snnmu xapaxariap XaKMUHUHT OLIMINK HILTa0
YUKAPUII XKMJIApH Ba HII OWJIaH OaHJIMIIUK JapaKaCUHUHT Ycumura onub kenaau . by aca ¥3
HaBOaTHIa SUIMHM JapoMaJJIapHUHT omuimura cabad Oymamu. KaTTapok Xakmaaru simu
JapoMajap yYHra MOC XaXKMJard sulmu XapaxatinapHu Oenrunad Oepamu. Cabab okubar
OOFNMaHMIUIApU YPUH alIMalIMIIM TyQaiau JoupaBUil OKMUMJIAp MOJIENM JOUPABUH aiyIaHUII
KYpUHUIIUHU onagu. VKTucoauér Oapkapop  pUBOXKIAHMO OOpHIIM Y4YyH SUIMM  XapakaTiap
TyxTOBCcH3 ¥ycub Oopumm mapt. By Basuda Oromxer-conmuk cuécatu BocuTanapu Oynarax
COJIMKJIAPHU XaMmJa JaBjaT XapakaTJIapuHU Y3rapTHUPUII XaMmJa MyJa-KpeauT cuécaTh BOcHUTajapu
épaamMua MyJl MaCCaCMHH Y3rapTUPHILI OpKaju OakapHiiaiu.

Kuckaua xysaocanap
«MakpOouKTUCOIUET» (PaHU yMyMHIA UKTUCOIUM HAa3apHSHUHT UKKH MYXHUM OYIMMUIaH OUpU
O0ynnb, UKTUCOMUETHH OUp OYTYH Xoija YpraHaau Ba WUIICH3IMK, UHQISALMS, UKTUCOIUN YCHIl,
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TynoB OamaHcu OapKapopiWry, JaBiarT OMO/KETH, JaBlaT Kap3u KaOuW XO3Uprd 3aMOH
MKTHUCOJWHUHT 0apua MyXuM MyaMMOJIApUHH TAJKUK KHJIaIH.

HKTucomuu onumiiap TOMOHHJAH MAaKpPOMKTHCOMMK TaxJymi anemenTinapu XVII acpraHok
KyutaHuia Oonuiaran Oyicaga MakpouKTHCOAUET danu XX acpHUHT YpTajgapura Keaud MyCcTaKuil
dan cudaruna makimanubd 0y Ba yHuHT acocuucu ne6 JK.M. KeitHe Tan onuHaam.

MaxkpouKTHCOANN TaxXIMIHUHT y3Ura XOC XYCYCHATH YHJAA arperaT KypcaTKudiapaaH
doiinananuiiga HAMOEH Oy Ay,

Vit xykanukinapu, ¢pupmMaiap, JaBiaT Ba TalIKU AYHE MAaKpPOUKTUCOAUET CYyOBEKTIapUHU
TaIIKUII 3TaaH.

MaxkpoukTrcoauil Taxjauiga mMaTeMatuk ¢Gopmyna, rpa@uk Ba uyuM3Maliap KYpUHUILINAATH
MaKpPOUKTHUCOMI Mojeiapaan gornananunaad. UkTucoquérnarun 6apya MyaMMOJIapHH YpraHHIIl
UMKOHUHHM Oepaguran sroHa mozen Mamxyd odMac. LIyHuHr ydyyH Xam MakKpOMKTHUCOIUMN
TaJKUKOTIap/a y3apo Oup OMpHHU TYIAMpAAUTaH KyITruHa MoJeuIapaan (oiiananumnam.

JlaBMaTHUHT MKTUCOIUN TU3UMHUHT OapKapOpJIUTUHU Ba UKTUCOAUN YCHUIIHU TabMUHJIAII
Oopacujaru XarTu-xapakaTiapu UKTUCOIuM cuécaT n1e0 aTanaau.

“Pecypcnap - ToBapiap Ba gapomajyiap”’ xamja “aapomaiiiap — xapaxariap HUHI JOUpPABUN
OKUMU CXEMacu COAJANAIUTUPUITaH MAaKpPOUKTUCOAUN Mojen Oynud MaKpOUKTUCOIUET
CyOBEKTIIApUHUHT ¥y3apo MyHOcaOaTIapuHU Ba MAaKPOUKTUCOAUN >KapaCHIIAapHUHT KEUUIIUHU
HIAPTIIM Tap3/a aKc STTUPAIH.

Ha3zopart Ba MmyxokaMa y4yH caBoJLjap
1. MakpouKTHCcOAMET (haHU MPEAMETUHMHT Y3Ura XOC XyCyCUATH HUMAJa Ba Y MUKPOMKTHCOAUET
MpeIMETUIaH HUMacu OuiaH Gapk Kurau?
2.I1o3uTB Ba HOpMATB MAaKPOUKTUCOIUET TYIIyHUATAPUTa U30X OCPUHT.
3. KpOUKTHCOAMET CYOBEKTIIAPH OpacH/ia JaBIaTHUHT POJIH KaHIan?
4 Arperar KypcaTkuwiap JeraHia HUMaHM TyuryHacu3? MakpOMKTHCOIMHM TaxJiwijga arperar
KypcaTKuuiIapAaH (oiJalaHuII 3apypUsTH HUMA YIyH [03ara Keiaziau?
5 MakpouKTHCOANN MOJIEIUTAPHUHT MOXUSATUIA U30X OCPHUHT.
6 3axupanapHu TaBcH(IOBUM KypcaTKUWiIap Ba OKMMIIAPHU TaBCH(IOBUM KypcaTKUWIap ypracuaa
KaHJail OOFIUKIINKIAp MaBxKy/?
1 “Pecypcnap- mosapnap 8a xusmamiaap ” xamoa “‘oapomaonap —xapaxcamiap "HuHe 0oupasuii
OKUMU MOOENUOAU Kapama-Kapui OMUILAp2a uzox Oepune.
8.JloupaBuii OKMMIIap MOJIETTMHY TOMPAaBUN allJIaHUII TYCUHU OJUIIMHUHT MIapTiapy KaHaam?

Acocuii anaduéraap

1. Acocuii Basupammu3z — BaraHumus Tapakku€TM Ba XaJIKMMHU3 (ApOBOHJIMIU  sHaja
roxcanrupuiaup/W. A Kapumos. — TourkenT: «Y36exuctony, 2010. — 34-50 6.

2. Kapumo W.A. XKaxoH MONHSBMH-MKTHCOAMI HHKMPO3H, Y30EKHCTOH IIAPOUTHAA YHH
GapTapad STHUIHUHT #yUTapy Ba dopanapi ., T.: Y36exucton, 2009. 56 6.

3. B.I0.Xomues, A.Ill.Bexmyponos, Y.BFodypos, B.K.Tyxmmes. Y36ekucronm Pecmybmmkacu
[Ipesunentn Hcnom KapumoBHUHT «OKaxoH MOJHUSBUM-UKTUCOANN WHKUPO3H, V36exucTon
IapouTHIa YHH OapTapad STHIIHUHI WYIIJIapu Ba yopajapu» HOMIIM acapuHHU ypraHum Oyinda
YKyB Kymmaama. — T.: Ukrucomuér, 2009, 9-18, 53-66 6. 6.

4. Beukanos I'.C., Beukanosa I'.P. Makposkonomuka.2-e uzn. -CII6.: [Turep, 2010, 7-14 c.c.

5. Mapeiranosa E.A., lllanupo C.A. Makpo3koHOMHKA. DKCIpecc Kypce.: yuebHoe mocodue- M.:
KHOPYC, 2010, 10-28 c.c.

6. Camyanecon, [lon D., Hopaxayc, Bumbsm JI. MakposkoHomuka,18-e u3zd.: mep. ¢ aHrir,-M.:
000 «M. 1. Bunbsamcy, 2009, 29-57 c.c.

7. AGens 3., bepranke b. Makposkonomuka. 5-e u3z.- CII0.: ITutep, 2008, 25-52 c.c.

8. Kucenesa E.A. MakposkoHoMuKa: DKcrpecc Kypce: yuebHoe nocodue.- M.: KHOPYC, 2008, 11-
22 c.c.
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9. AranoBa T.A., Ceperuna C.®. MakposKoHOMHKA:YUeOHUK.-7-€ H3I.Iepepad. U JIOI.-
M.:U3narensctBo “Ileno u ceppuc”, 2005. 14-22 c.c.

10. Ishmuhamedov A.E., Djumayev Z.A, Jumayev Q. X. Makroigtisodiyot. (O'quv go'llanma).-T.:
O'zbekiston Yozubchilar uyushmasi Adabiyot jamg'armasi nashriyoti, 2005. , 9-17 b.b.

11. Tapacesuu JI.C., I'pebrukoB I1.W., Jlycckuit A.M. MakposkoHOMUKa: Y4eOHHK.- 6-¢ u3. ,
uctp. 1 jon. —M.: Beiciiee o6pa3oBanuey, 2006, 12-28 c.c.

12. Axmenos JI.K.HmmyxamenoB A.D., Kymaes K. JxymaeB 3.A. Makpoukrtuconuér, T.:
V36exucron E3yBunnap yrommacu Anabuér xamrapmacu Hampuér, 2004, 7-17 6.6.

2-MagB3y. Acocuii MAKPOUKTUCOAUI KYPCATKUWIAP Ba YJIAPHH XHCOO1a1I

Pexa

1. Munnuit UKTUCOANETHH TaXJIWII KWIMILJIA KYJUTAaHUJIAIUTaH acOCUM KypcaTKuujap.
2. Slnmy MYKM MaxCyJoT TYUIYHYacH Ba YHU XHUCOOJAIIHUHT aCOCHIl MIapTiIapu.
3.5IM Hu umnal YuKapui ycuyouaa aHuKIan.

4. AUMnu xapasicamnap Oyiiuua xucoodnaud.

5. AUM nu oapomaonap o6ytiuya xyucobaaui.

6. Munnutl xucobuunux musumuoazu 6OWKaA Kypcamkudiap 6a yiap ypmacuoazu Hucoam.
7. Homunan Ba pean SA1M.
8. Acocuil MaKpOUKTHUCOIUN alHUATIAD.

1. Mujuinii MKTHCOAMETHHU TAXJIMJI KMJIMIIAA KYUIAHWIAAUTAH aCOCHI KYPCATKUYJIAP

MamnakaT MKTUCOIUETH PUBOXKIAHUIIMHU TaxJIWA KWIUIL, MWUIMA HKTUCOAUET
PUBOKJIAHUIIMIATA MyaMMOJIApHH aHUKJAIl XaMJa YHH sSHaja PUBOXJIAHTHpUIN OYiinda dopa-
Taa0upaap Wnulad YMKapuIl ydyH OWp KaTop HMKTHCOAMU KypcaTKuwiapiaaH (oiigariaHuIagaun.
Anoxuga ¢upMmanap ¢daonuarura 6axo Oepuifa KyJIUIaHWIAIUTaH KypcaTKuwiapaaH G(apKiu
Tap3na Oy KypcaTKuwiap MAJUIMH UKTUCOAMETHUHT Oapya cyObeKkTiapu (aonusaTura ymyMmui 6axo
Oepulll, MaKpOMKTHCOIUM TaxJIMA YTKA3WII, MaMjlakaT HMKTHUCOAUETHMHHUHT >KaXxOH XYy Kaluruiaa
pakoOaTra 6apIONUIAIINTH TapaKaCHHU aHUKJIAIl UMKOHUHU Oepay.

by xypcaTkuunapra Kyiugaruiap KUpaiu:

- Slnnun muku Maxcynor (AAMMM), Cod wuku maxcynor (CHUM), SAnnu munnuit napoman
(AMAO), Codp mummmit papouman (CMU), maxcuit papoman (L), Ilaxcuit tacappydunaru
mapoman (LLUTMH), Hcrepmon(C), XKamrapum (S)  KYpcaTKUWIAPUHUHT XaXMH Ba YCHII
cypbatiapu,

. MKTUCOAUETHUHT TapKUOUM Ty3UIINILY;

. MamJIakaT SKCIIOPTH Ba UMITOPTH XaKMU, TapkuOu, AMMparu ymymm Ba ycui cypaTiap;

pecypciapaad  (OHAATaHUIIHUHT  CaMapaJopJUIMHU  XapaKTEepJIOBUM  KypcaTKudiiap
(Mexnat yaymaopauru, ®oug kailtumn);

© JaBiar OIO/DKETH TaKYWIUTUTH, nediuarop, ucrebMon 0axoyiapu WHIAEKCH, UHQIISIUSTHUHT
ycuu cypbatiiapy;

* MILICU3JIUK Jjapa)kacu Ba UIICU3JIap COHU, aXOJIMHUHT M1 OuiaH OaHUIMK Japakacu;

aXOJMHUHT MOJAMA HebMATIap Ba XHU3MATJIap HCTEHMOIU XaXMH, YIapHUHT
KaMFapMaliapy, Ul XaKUHUHT KyHH MUKJIOpH Ba OolIKaap.

JaBmar OromkeTd TaKYMJUIMTH Ba HHQIANMS CcypaTH Kabu KypcaTKuuwiap yMyMHi
MaKpOUKTHCOIMHN Ba3usaTra 6axo oepuma kymianwica, ANUM, CUM, AMJ, CM/J, LI, IITH, C,
S kypcarkuuinapu MIUIMH WNUIA0 YUKAPUITHUHT TMapamMeTpiIapuHU Ba JUHAMUKACHHU TaXJIMAJ
sTuma PormamaHmIaIu.

By xypcaTkuunap MKTHCOAMETHHHT Oapua cyObeKTIapu (aonusTiapyu HaTHXKacu cudaTuia
AHUKJIAHUO, yIIapHU XUCOOJANTHUHT acocHU Mwmmnid xucoounnuk Tu3uMu(MXT) Tamkumn aTaam.
MXT wmamnakatr Oyxrantepusicd Ba3sudacHUHU YTaraHu XOJiJa YHHHI CTaHJIApTiIapujaH Keiaud
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YUKKaH XOJ1a MaKpOMKTHCOAMN KYpCaTKUYIapHH XUCOOJall, MaMjakaTiapapo TaKKOCIOBIApHHU
amajra olMpuUIl UMKOHUHHU Oepau.

MawmakaT UKTHCOAUETHHUHT XaKUKUI XOJIATHHH YPraHuUIl, YHTa TU3UMITH 0axo OepHil yuyH
I0KOpuJa caHa0® yTuirad Gapya KypcakuwiapiaH GoiaagaHuIl 3apyp, akc XoJjaa OMp TOMOHIaMa
€HJI0IIYBra MyJ KyHUIUIIY MYMKHUH.

2. SlnM MYKH MaxXCyJIOT TYLIYHYAacH Ba YHH XHCOOJIAIIHUHT ACOCUI IIAPTJIapH.

MaxkpoUKTHCOAMI CTaTUCTUKA Ba TaxJIMJAa Y30K JaBp MOOalHMIA SIIMU MILIUN MaxcyloT
Ba SUIMKA UYKU MaxCyJoOT KypcaTKAwiapuaaH O6apasap ¢oiigananud KenuHan. Xap MKKaiga arperar
KypcaTKUu XaMm MamJlakaTJard HUKTHCOAMN (DaoiuK napa’kacMHU XapakTepijlacaja Kamurtaia Ba
UIIYY Ky9d MUTPAIUSACH MaBXYUIUTH cababiu ynap y3apo (hapK KUIUIIaIu.

byryarn xynra kemu® Mwumid XUCOOYWIMK TH3UMHHHM KyJUIaauran nespiam — Oapya
JaBJIaTIIap/Ia sUIMK MYKA MaxCyJaoT KYpCaTKU4u acOCH MaKpOUKTUCOIUM KypcaTKud cudaTHIa TaH
OJIMH/IN.

Kynruna ukruconuii anabuérnapaa AMMra unuiad ynkapuanimaa KyJUIlaHWITaH pecypeiiap
Kalicu aBiaTra TeTUIUTMINTUAAH KaThUil Ha3ap, MaMJIaKaTHUHT KYFpouil Xyayauaa spaTHiral
NUpOBapi TOBapjap Ba XHU3MATJIapHUHT 0030p Oaxonapu WUFUHAMCH ne6 Ttavpud Oepud
kenuHran. 1993 imnaga kaOyn kwinHrad bBMT MXTHHHr sSHrU TalkuHHMTa Kypa Slnnm MuKu
MaxcynoT (IMMM) TymyHuacura aHUKIMKIAp KHPUTHIIH.

SlHruya tankKuHura Kypa:

SIUM - mamIakat pe3uJCHTIapu TOMOHUJIAaH MabIyM MYJJaT JaBOMUA UIILIA0 YMKApUITaH
NUPOBap/ ToBapiap Ba Xxu3MaTiap 0030p 6axoNapuHUHHT yMYMUH HHUFUHANCHIAH HOOPAT.

SANM HuHr «ruku» Ae0 aranummra cabad yHMHT MaMIIakaT PEe3HJICHTIIADH TOMOHHJIAH
apatunuamuanp. Pesunent neranna ¢gakaTruHa MaMJIaKaTHUHT IOPHIMK Ba JKUCMOHHI IIaxciapu
TymyHmIMai . YyHKH MamMIakaT IOpUIHK [IaXCu OOITKAa MaMylakaT Xyayauaa Oup WHIIaH OPTHK
daonusAT ropHUTCa Yiia MamiIakaT pe3uaeHTH ed Kapanau.

«Muuui TErMIUTIATY Ba QYKApONMIIMTHIAH KaThUi Ha3ap, Ma3Kyp MaMJIaKaTHUHT UKTHUCOIUI
XyIoyauaa UKTUCOaui MaHdaaT mapkasura sra 6ynran (umwad ynkapuil (GaoausTu ounaH
OIyFyJUIaHAAWTaH, KU MaMJIakaT Xyayauaa Oup WuiIan OpTUK smaétrad) 0apya HKTUCOTUN
Ooupnukiap( KopxoHanap, yi Xy KaluKiIapH) pe3sUIeHT XUCOOTaHHUIIAI 2.

DmyuxoHanmap Ba XxapOuii Oazamap y3imapu TErwIUId OYaraH MamyaKaTIapHUHT HKTHUCOIHM
MakoHU O0Ynn0 KonmaBepaauiap. AliHaH my xxuxat AMMHu xucoOnamiga UKTUCOIUI Ba KyFpoduit
Xynya ypracuaaru $apk n1ed Kapaisaau.

SAVIM yu xun ycyn 6unad xuobaaHau:

1) nmnad yuKapui ycynu;

2) xapaxarnap ycyiu;

3) mapomasap ycyJiu.

Xap yvana ycyn owiaH xucobmanrad AMM kypcaTKnum Xa)kKMU CTaTHCTUK XaToJIap UCTUCHO
THIITaHa y3apo TeHr 6ynuiu so3uM. [y 6unoae 6upra xap ydana ycyn ounan ANUM kypcatknunu
xucoOmaiga y3ura xoc Tanadnapra aMmana KWIMHHIIY Tanad dTUIaau.

3. ANUMHu uniad YuKapum ycyJauaa aHuKJ/Iam
Nmnab yukapum ycynuaa xucobmanran MM skyHuii ToBapiiap Ba XW3MaTJIApHU HIILIA0

YUKAPUITHUHT TypJid OOCKUWIApUAa KYIIMITaH KUWMaTiap WUFUHANCH cudaTHaa aHUKIaHAH.
SANMuaun Oy ycynja aHHWKJIAIl CTAaTUCTHUK JKUXATHaH Kymaid Oynumu OunaH Oupra YHU

? AranoBa T.A., Cepermna C.0. MakpodsKOHOMHKA: YUEOHHUK.-7-¢ u3A.Iepepab. ©  JOIL-

M.:U3narensctBo “Ileno u cepuc”, 2005. 25-c.
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XUCOOAITHUHT MYXUM IApPTUTA aMall KWW, ShHU OUp KMIMAaTHU MKKUA O0p XHcoOTa OJuIl, KU
opanuK MaxcynoT kuiimatuHu SAMMra kupuTtu® 1000pUITHUHT OJITUHU OJIAJIH.

Nimnal yukapui XaKMUHU TYFPU XUCOOIAII YUyH KOpHUHA Huiaa Uuiad YuKapuiarad ToBap
Ba KypcaTW/IraH Xu3Marjiap KuilmMatu Oup mapra xucoOra onuHuII Kepak. Kynruna maxcynoriap
0o30pra 6opryHua Oup Heura unurald unkapuim Oockuuwau yTaiiau. [y cababmu AMMpa aiipum
MaxCyJlOTJIapHd HMKKH Ba YHIaH KYyI MapTa XucoOra oJIMacivkK Y4yH, (akar mupoBap]
MaXCYJIOTHUHT 0030p KUHMaTH XHUcoOra OJMHAIN, OPATMK MaxCyI0TIap 3ca XucoOra OJTMHMANTH.

SxyHuil ToBapimap Ba XH3MaTIap JeraHjaa yJIapHUHT HIUIA0 YMKapuil, €K WYKU
altupOonian LIUKJIAJAH 4YUKKaH, SKYHUH HCTEbMOJI, JXKaMFapuIl EKU JKCIOPT Y4YyH
doiinananunagurad KUCMH TYIIYHUJIA U,

SxyHuil ToBapiap Ba XU3MPTJIApHH WIUIA0 YMKapuiina capdiaHrad OpalidK ToBapiiap Ba
xu3matiiap 6axocu AMMra kymamany..

Kyumaran kuiiMat TOBap Ba XM3MATJIapHUHI COTHIN 0axocu OWJaH yimapHU HILIa0
YUKapHIl y4yyH (QoWJaNaHuiIraH XoM amié Ba MarTepHaUlapHU COTUO OJUIIra KUJIMHTaH
Xapaxatiap ypracunard ¢papk KYpHUHULINIA aHUKIaHATH.

Nmnab yukapum ycynauaa anukiaanrad AIMM kypcaTKUuYMHUT CTPYKTYpPAcHHHU Ba yHJArd
CWDKUIUIAPHU TaxJIMI KWIMLI KyJa MyXUM Xyjocajnap Oepaiau. Ajoxuaa TapMOKJIApHUHT
MaMJIaKaT WMKTHCOAMETHUIA SIPATWITaH SUIMK KYIIWITaH KUWMaTAard yayud, Oy YIyIIHUHT
Y3rapuny 0y MamjIakaTHUHT UKTUCOJIMN PUBOKJIAHMIL JIapa’kacu Ba KyTHJIAETraH UCTUKOOIMra
0axo OepuIll IMKOHUHH Oepasu.

1-%aBay MabIyMOT/IAPHIa TASHIaH XOlJa Y30eKHCTOH Pecry6nmkacuua MILIab uMKapuiraH
SAVMHUHT TapMOK TY3WINIINHU KYpUO YUKAMU3.
ABBasiaM 00p pecnyOnukamMuzzia 6apKapop UKTUCOIUMN YCUII TEHJASHIMSICUra SPUILIMITAHIUTH Ba
2004 #unpa pean yeum cypvatu 107,4 dousnu, AVMuuHr HOMUHaN xaxmu 3ca 12189,5 mupa.
CYMHHM TaIIKWJI 3TTaHUHU Kaia stui 3apyp. 2005, 2006 Ba 2007-iuinapia xaM OKOPH YCHII
CypbaTH CakJIaHUO KOJIH.

2007 vmnga AUMuunaT 24,0 donsu canoat tapmokiapuna, 21,7 Ghou3u KHIUIOK XY KaITUTHIIA,

5,5 ¢dowusu Kypunui coxacuaa Ba 39,3 ¢ousu xuzmar

1-xanBau.
Vi6exucron Pecnybamkacuna SIMM JuHAMHKACH Ba HILIAG YHKAPHII TAPKHGH
SIVMuuHr nnuiad yukapui Tapkuon, %
Jasp Moc naBpJjapaa Vrran Canoar Kumnoxk Kypu- Xuzmat Cod
JKOpHH HHJIHHHT MOC XyiKa- JIULI KypcaTHin COJIHKJIAp
faxoJiapaa, MJIpA.c) JaBpura JIMTH coxacu

Hucoaran %

(TakKoc/iama

faxoJiapaa)
2000 3255,6 103,8 14,2 30,1 6,0 37,2 12,5
2001 4925,3 104,2 14,1 30,0 5,8 28,2 11,9
2002 7450,2 104,0 14,5 30,1 4,9 37,9 12,6
2003 9837,8 104,2 15,8 28,4 4,7 37,4 13,7
2004 12189,5 107,4 17,5 26,4 4,8 37,2 14,1
2005 15210,4 107,0 21,1 26,3 4,8 37,2 10,6
2006 20759,3 107,5 21,8 25,1 51 37,9 10,1
2007 28186,2 109,5 24,0 21,7 55 39,3 9,5
2008 36839,4 109 22,3 19,4 5,6 43,4 9,3
2009 48097,0 108,1 24,0 18,0 7,0 44,0 7,0

MaHGa:<<V36eKHCT0H ukrucoanérm» 2007 ¥ yuyH Taxymnuid mapx. T., 2008 if. aBrycr. 9-0er.
«¥Y30exucton ukruconuéTm» 2008 inn yuyH axoopot-taxanimii Otomierenu. T., 2009 1. aBrycr. 6-0er.

KypcaTHIl coXacuaa sipaTWiaad. VIKTUCOAMET PUBOKIAHUINM, peall CeKTopJa WILIad YHKapHIl
camapajapiauru omud Oopuiiy OujaH caHoaT Ba alfHMKCAa XU3MaT KYpCaTHII COXaJapUHHUHT
AVMparun yaymu opTuO OOpPHIMIIM KAaXOH HUKTUCOAMHA Tapuxuja Ky3aTWITaH XOJUCaIup.
V36exucron Pecny6mukacuma 2001-2007 immnapaa caHoar TapMoknapuauar MM narm yayum
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opTHO OOpaéTraHIurd NPOTrpPecCUB TAapKUOMI CUDKMIIIAH Aanoiar Oepaau. “YKaxoH MonusBuid
WHKUPO3WHHUHT CajJOWil TabCHUpJapW CaHOAT HILUIA0 YMKApHIIMIa HUcOaTaH KYIPOK HAMOEH
OYMMINM HATWXKa/a YHUHT SUIMH WYKA MaxCYJIOTIAry YIyld yTran iunaaru 24 ¢ous ypuura 2008
vunga 22,3 dowsHu Tamkwn dtraH. Kunuiok xyxkamuru caamMoruHuHr 19,4 dowmsra kamap
nacauing 3ca MaMJIaKaTUMU3 ST WYKA MaXCyJOTH TapKUOMHUHT TaKOMWJUIAIIHMO, YH/IA CaHOaT,
KYpPWIHII Ba XU3MAaT KYpCATUII COXAJIAPUHUHT YIyIIM HUAaH-Huwira omud OopaéTraHiurvuHu
aHryataau’.

“M34ymil  lTacTypHUM amMaiira omupuin Hatwxkacuaa 2009 Hunga MamilakaTUMHU3  SUIMA - MUKW
Maxcynotuaa caHoar wnpiad umkapumu ynymwm 2000 iimnra vucOaran 14 dousnman24 ¢owsra,
TPAHCIIOPT Ba aJloKa coxamapu yinymu 7,7 dousman 12 ¢owusra omau, aifHM HaidTaa KUIUIOK
XyKamurn yaymd sca 30 domsgan 18 domsra kamaiign”.! Kymmiras xuiiMariap WHFHHINCH
kypunuiuga xucodnanrad SIMM Tapkubura cod GmiBocuTa CONMKIAp, IHHU JIaBiaT OKOJKETHra
TYIITaH KYIIMJITaH KAWMAaT COJIMFH, aKIU3 COJUFU Ba OOXXOHAa OOXHM TYJIOBIapu OWIBOCHTA
coJuKJap OmiaH JaBnat OroKeTUAaH UIUIa0 YuKapyBuMiapra 6epuirad cyocuausiiap ypracuigaru
dapk xaM KyIIuiIaau.

Coo comuknapuuar IMMparu yaymm 2007 innga V36ekucron PecryGnukacuna 9,5 pousan,2008
iwina oca 9,3 ¢pomsan  tamkwmi 3tau. Cod comuknapauar AMMparu ynymm xkamain6 GopHIIuHHI
KOOl TeHaeHIMs 1e0 0axoam MyMKUH.

4. AHMnu xapasxcamaap oynuuua xucoonaw

By ycyn sikynuii goimananum ycynu ned Xxam oputiind, yaaa IMMHN xucobmam yqyH
AKYHUH MaxCyJlOTIapHH COTHO OJUINra KWIMHraH Oapya Xapakamiap y3apo Kymmbd unkuiagu. by
Xapaxatyiap Kylujaarnya rypyxJjaaHaJu:

VYii XyKaJauMKJIAPUHUHT HCTebMOJI xapaxatJapu (C):

a) y30K Myaiat (oianaHuIaurad HCTEbMOJI OYIOMIIApH COTUO OJIMIITA;

0) kynaanuk (oiganaHuIaguran UCTEbMOJ OYIOMIIApU COTUO OJIMIITA;

B) UCTEBHMOJI XU3MATIIAPH TYJIOBUTA.

Slanu mukm xycycuii uHBecTunus xapaxatiaapu (I):

a) ac600-ycKyHanap, MalllMHATAPHU SKYHHH COTHO OJIUIITA;

0) KOpXoHalap, MHIIOOTIAp, Typap:kKoil OMHONApUHH KypHIlLTa capdiaHraH;

B) TOBAp 3axupaiapu ypracuaaru papkiap €ku 3axupagapHUHT Y3rapuIlm.

Tosap Ba xu3maT1apHuHT AaBjaat xapumam (G).

By rypyx xapaxarnmapura Maxauldii Ba MapKa3uil OOLIKApYB XOKHUMUSTH HJOpajapu
TOMOHUJAH KOPXOHAJIAPHUHT MHUPOBapJ MaxCyJlOTIapy Ba pecypclapu Xapuau (aBTOMOOUIH
Wynmapu Ba MmoyTa Myaccacajllapy KYPWIHINH, JaBJIaT KOpPXOHAJapuaa TYJaHAAUTaH WII XaKH)
XapaxaTnapu KupuTwiagu. JIeKuH mry YpuHAa TabKHUAJAIl JIO3UMKH, Oy Xapaxariapra AaBiatr
TpaHcepT TYIOBIAPH KUPUTUIMANIH.

Co¢ rxcnopr (Xm): MaMIaKaTHUHT UMIIOPT Ba SKCIOPT OMepanusiapu Oyiinua xapaxatiap
Vpracunaru dapk.

SAMMHu xapaxatnap opKaiu Xxucooam GopMyIacuHU KyWruaarunya TacBUpIaml MyMKHH:

AUM=C+1+G+ Xn
V36exucron Pecny6mukacuna spatunran SIMMHMHT Qoiiananum (xapaxariapra Kypa)
TapKUOM Tax) WM (2-kaJBai) MIYHH KYpPCAaTaAUKH YH XYKaIUKIAPUHUHT UCTEBMOJ Xapaxariapu
AWM tapkuOuaaru >HT CaIMOKJIM KOMITOHEHT 3KaH. by kypcarkuununr AMMpaaru ynymmra kypa

® Xoames B.10., Bekmyponos A.I1I. Ba 6omkanp. Y36exncron Pecny6mmkacu [pesuaentn Uciom KapumoBHuar
«0KaxoH MOJIHMSABUI-UKTHCOIMHA MHKUPO3H, Y30€KICTOH MaponTHa YHU OapTapad STUIIHHUHT HyIIapy Ba dopanapu»
HOMJIM acapuHH ypranuin Oyiinda yKyB Kymuiauma. — T.: Ukrucomuér, 2009. 31-6

4 Acocuii Basu(pamu3 — BaTraHmMu3 TapakKMETH Ba XalTKUMHU3 (apOBOHJIMTH sHaAa IOKcantupumanp / TomkeHT
okmomu, 01.02.2010 .
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V36exucron Poccus ®eneparmscy, Snonus Ba GpaHIus JaBIaTIapura sKUH Typad. Simm

KaMFapHuill, €KY SUIMHU WHBECTUIMSUIIAP YITYIIH KaTTaluru 0yinya UKKMHYM KOMIIOHEHT 0y

2007  vwmnga AUMausar 21,3 Y%uHu (1y xKymiiagad acoCUM KanuTaiara KUpUTHITaH

uHBecTuImsIap 22,6 %Hu, 3axupaiapHUHr y3rapuiu -1,3 % Hu Tamkwi aTrad. TakkocioB

y4yH MakKJIyMOTJIap Kentupaauran 0yncak[2002 v sskyHIapura Kypa sinu

uHBectuusuTapHuHr AMMparu ynymm Pocenst @enepanusicuna 21%uu, Anonusga 17 ¢pousnu,

Opannmsina 24%mnu, Xurton Xank Pecnybnukacuma sca 40 (HoW3HM TAIIKHUI 3TraH.

ToBapnap Ba Xu3MaTJIapHUHT nAaBnaT xapuaun AMMparu canMoru >KMXaTHIAH YYUHYU
noronana 6ymmo, 2007 iinnga AMMuusr 16,7 % WHU TAlIKUI 3TraH.
DKCMOPT XaXKMUHHUHT KECKUH Yculy Ba Tamku capaona 2004 vunnga 1,03 mupa, 2005 itnnga

1,3 mupa., 2006 itmnna kapuiin6d 1.6 mupa., 2007 iiunma sca 3.76 mupa. AKIL nonnapura

2-KaaBall.
Y3b6exncron Pecnydsmkacuna AUMuuHr goiinanannm tapkuom (%)

SkyHuii ucrepMon Slnnn xxamrapuin Cod
Hasp Xapaxarjiapu xamu, %o 3KCTIOPT
Xycycuit Jasnar Acocuii KanuTanra 3axupaJapHUHT
AJINU UYKU y3rapuuiu Ba
MHBECTULIUS Oormkanap
2000 61,9 18,7 24,0 -4.4 -0,2
2001 61,5 18,5 27,9 -6,8 -1,1
2002 60,2 18,0 22,1 -0,9 0,6
2003 55,6 17,4 21,5 -0,7 6,2
2004 51,9 16,2 23,5 1,0 7.4
2005 48.4 15.9 22.0 6.0 7.7
2006 48.2 15.3 21.6 8.0 6.9
2007 47.1 16.7 22.6 -1.3 14.9
2008 48,3 17,9 26,7 -5,7 12,8

Manb6a: «Y36eKucToH ukruconuéTm» 2008 inn yayH axOoopoT-raxymini 6romterern. T., 2009 i.
aBrycCT. 6-0€eT.

TEHI WKOOMM KOJAMKKA HSpUIIMIMIIN Tydainu cod skcrnopTtHUHr AMMparn ymaymm
kyTapunu6 2005 #unpga 7,7 ousnu, 2007 iunma sca 14.9 QousHu Ttamkun 3tau. JKaxoH
MOJIMSIBUI- MKTUCOAMHA MHKUPO3U IMIAPOMTHIA TAIIKM TAJA0HMHI MacaiMimy cod 3KCIOPTHUHT
mamnakatumus ANMMpaaru ynymm 2008 iunga 12,8 %ra Tymm6 xonumura oaub Kenau.

5. AHMuu oapomaonap(maxcumom ycynu) oyiuua xucoonaut.

AVNMHN napomMajuiap OVitmda aHUKJIAIIgA SKYHHH MaxCyJOTHU MILIA0 YUKAPHUII KapaCHUIa
pe3uICHT-UILIA0 YUKApHUIT OUPITUKIAPH TOMOHUIAH, KYIIUITaH KUHMaTiIap XUcoOuIaH, TYJaHTaH
JacTiaOKu Aapomaiap KYIMHUO YMKUIIaIu.

SIMMHn JapomMajjiapu WHUFMHAWCH KYpPUHMIOUAA XucoOnamiga acocaH KyWuJaru
KypcaTKuuaapAaH (o janaHmIaam:

-cop omaBoctua comukaap (Tn) —  OunBocuTa coNMMKIAP(KYIIMITaH KUIMAT COJIUFH,
aknu3nap, 00xkxoHa O0IapH) Ba CyOcuaMsiap Xaxmiapu ypracugaru Gapk;

- éuanMa MIMWIApHUHT v xakjaapu (W) - xycycwil Ba JOaBiaT KOMMAHUSJIADUHUHT
énaHMa uIuuiIapra Xxucoonaran 6apya Typaard MeXHaT XaKy TYJIOBIAPUHUHT HOMUHAI MUKIOPH
IUTIOC Wi OepyBYWIAp TOMOHHMJAH HWIN Xaku (oHaura HHcOaTaH XUCOOIaHWO TYyIaHAIWUTaH
WKTHMOMH CyFypTa akpaTmanap. Y36exucTon Pecrmy6imkacuma 6y axparma Hopmach 2005
Wunga wim xaku ¢Goumura HUcOataH 31% Oynran Oynca. 2006 #mnman Oomnutad 25 % Kuaubd
Oenruiangu

- Kopnopauusiiapuusr siiinm goiigacu + HokopnopaTus KopxoHaJap napomaau (P).
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Hokopniopatus kopxoHajlap - KUYMK XaXXKMAArd, yi XyKaJlUKJIapura TETULUIM KOPXOHAJIap
0ynu6 ymapaa kKopxoHa ¢oigach Ba KOPXOHA TACHHHUHT HII XaKH AJIEMEHTIIAPU Y3apo KYIITHUIHO
kerrad Oynaau. By Xonar apanamr qapomMaj aTaMacuHU KyJoiamra cababd oynamam.

P= Kopnopanusnapausar cod ¢oiinacu (Pq ) + HokopmopaTHB KOpXoHamap — cod

napomannapu(Po) +amoprusamus (A);

SIMMHu napomajyiap KypUHMINMJA SUIMM KYIUWITaH KAKWMAaTHU KypcaTWIraH yd4 Iypyxra
O0y0 TONMHIII MYMKHH:

AUM = Tn+ W+P

OnuHran pacmiabku Japomaylap KailTa TaKCHUMIIAHUIIM HaTWXKacuia IUBHIEHMA, PEHTAa,
TYFpPUJAH TYFPU XOPWKHMM HHBECTULMATIAPAAH OJIMHIaH PEUHBECTULIMA KYPHHMIINAIATU
JapoMajijiap maimo oymaam.

[lynunraex, AVMMHu npapomamiap KypUHHINMAA AHUKIAIILA, WMKTUCOAUN Ha3apusala,
JapoMaJUIapHU KyHHuJaru KOMIIOHEHTIapra OyiIni Ky3aa TyTUiIau:

-amoptusanus (A);

- ounBoctua conukmap (T);

-€I1aHMa UITYUIApHUHT vl Xxakiaapu (W);

- WKapa XaKy TYJIOBU Ba peHTa KypuHuImaaru aapomaanap(R1);

- KanuTaj y4yH oJuHras ¢ous napomannapu (R2);

-MyJIKJIaH KeJlaJurad gapoMasi (HOKOpIopaTuB KopxoHanap aapomaan) (P1);

-kopriopauus doiinacu (P2).

Kopnopanusinap ¢oiigacu y3 HapbaTuaa Kyiduaaruiapra 0yaMHa u:

a) Kopriopanusicu gorgacuaan TynaHaaurad comukiap (P1.1);

0) xuccanopnap ypracuaa TakcumiaaHaaurad nusuaeHanap(P1.2);

B) KOPIIOpALUSHUHT TakcuMmiianmaras ¢oitnacu(P1.3).

Kentupuiran éuomsyra kypa:

AMM (Y)= A+ T+W+R1+R2+P1+ P2
XapaxkaTiap Ba Aapomaaiap KypuHummaa xucobnad tonuiaran AMM  xaxmu y3apo moc
Kenagu. YyHKH MUJUTMH UKTUCOAMET noupacuaa Oup cyOBeKT TOMOHMJIAH KWJIMHIAH Xap KaHJai
XapakaT UKKWHYM CYOBEKT yuyH JapoMaj Oyiul Tymanu.

6. Munnuii Xucoduunux musumuoazu 60wKaA KypcamKuyiap 6a yiap ypmacuoazu Hucoam.

Munnuit XUCOOUMITUK TU3UMHTa Kypa MUJUTUA UKTUCOIUET PUBOMKIAHUIITUHU TaXJIWJI ITHUIIT
yuyn AWM kypcarkmumpan Oomika siHa Oup Kartop KypcaTkuwiapiad doiagananunaau. by
KypcaTkuyiap xymiiacura Snnu munuit rapoman (AMJI) kypcatkuun xam kupaau. by kypcatkuy
MXTHuUHT ONAMHIM KYpUHUIIMJA XucoOnmaHraH Snnum mwumid maxcynor (IMM) kypcartkuuu
OWIaH MOXUSITAH OMp XWIIL.

SAMJI - MaMJIAaKAT Ppe3suIEeHTIApM TOMOHHMAAH, MaMJIaKaTAa Ba MamMJakKar
TAalIKApUCHAAa, WILIA0 YUKaApUIIa MINTHPOK J3THII Ba MYJKIAH OJIaH OOLLIaHFUY
AapoMaaIapyu HUFUHIMCUIUP.

SAUM Ba SAMJ] kypcatkuunapu ypracumgaru (apkHu Kydujgard Qopmyna KYpUHUIIHAA
TacaBBYyp HTHUII MYMKUH:

AMA = SUM + wmamiakar Ppe3UJAEHTJAPOM TOMOHHMIAH XOPHKAAH OJIMHIAaH
AApOMAJJIapyd - HOPE3HACHTIAPHUHI MAMJIAKATAAH XOPUIKIa KYHATIaH JapoMaiapH.

SAVMsBa SAMJ] Hunr npuHununan ¢apkiapu LIIyHIAKd yilapAaH OUPUHYMCH MamJjlakar
PE3UIECHTIIPY TOMOHUAH WIUIA0 YUKapUiraH sIKyHUH ToBapjap Ba XU3Marjap OKMMHHHM Yirdaca,
WKKWHYUCH yJap OJraH OONUIaHFUY TapoMaJIapHu YITdanu.

Co¢ nuku maxcynaor (CUM) Ba Co¢p mmimii napoman (CMJ) kypcarkuunapuflliIM Ba
AMJL kypcaTkuunapugaH aMopTuszalus (MCTEbMOJ KWJIMHIAH acoCHM KamuTaia) CyMMacu
MUKIOpHra (GpapK Kuiaaau.

CUM = 5IUM - A

CMA=5MA-A
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MakpoukTtuconuii Taxymuinaa myHuaraek MXTra kupmaran Hlaxcuit mapoman (L)
KYpCaWKW4YU XaM KYJIaHWIAIH.

] = CMJ —[ UCA (M:xTuMowuii cyrypra axxparmajapu) + T (6miaBocuTa cosukiiap) +
(P1.1) xopnopanus ¢oiigacura coauriaap) + P1.3 (Kopnopauusi-TapHUHT TAKCHMMJIAHMAraH
¢oiinacu + 6usHecHuHr ¢ous 1apomamiapu | + rpancpept TyaoBaapu (TR) + ¢ousnap
KYPUHUIIMIA OJIMHTAH IIAXCUI 1apoMaj

douznap KypHUHHIINIA aXOJU OJITaH JapoMaJra JaBjar Kap3iapu Oyiinda oiauHra (ous
JapoMaJiIapu XaM KUPUTUIIAIH.

[[Taxcuii apoMaiad axoiau TyJalJurad 1apoMas COJIMFU, MYJIK COJIMFU Ba alPUM HOCOJIUK
TYIOBIApUHU aitupu6 Tanuiad maxcuii Tacappydaaru xnapoman (LLITHX) xkypcatkuun Tonuaaam.

HITH yii xyxanuknapu ToMoHuaH ueTebMod (C) Ba sxkamrapui (S) y4yH HIIUIATHIAIH.

MTA=C+S

Makpouktrcoauii Taxymnaa yi xyxamukiaapuauar [ T/] Ba Snanu mumnmii Tacappydaaru
nmapomaa (IMTJI) kypcarkudnapu y3apo dapKiaHau.

AMT =AM/ + Xopu:kaaH oJuHrad cop rpancdepraap

Xopu:kaad oauHrad cog rpancepriaap = Mamiakar TAIIKAPUCHIAH OJIUHTaH
TpanchepTaap — MamiakaTIaH TalIKapura 6epujra Tpancdepriaap)

SAnnu munuii Tacappyduaaru gapomaj SIKyHUH HCTEbMOJ Ba MUJUIMN KaMFapMHILI Y4yH
WIUTATUIIAIH.

AMT /A= SAxyuuii ucrebmos +Mumi :xxaMmrapmasap

SIkyHuii ncTepMoI yi XY KaIUKIAPUHUHT UCTEbMOJ XapaXkaTJIapuJaH TalllKapy XyKyMaTHUHT
HCTEBMOJITA XAPAKATIAPUHY XaM Y3 UUUTa OJIAIH.

7. Acocuil MAKPOUKTHCOAMN allHUATIIAP.

Muyyiiii HKTHCOAMET PUBOKIAHHUIIHN skapaCHIapyia TYPJIM MaKpOUKTHUCOIMH KYpcaTKUJIap
ypTacuaa MabayM IpOHOpUHsIap €KY TSHINIMK TAbMUHIAHUIIN J03uM. IIponoplius aramacu aiiHaH
TEHIVIMKHU Omjaupmacaad Oup OyryHra HucOaTaH VHUHI OVIaKIapMHUHT HUCOATUHM, EKU Iy
OVimaknap Vpracummard HucOarHn Owpgmpaan.byara MassyumusHuar SIMTJl HUHT  SKVHHUH
HCTEBMOJI Ba MIJIIMH KaMFapuIlTra OYIHHHUIIHHA MUCOJ KUINO KEITUPHII MYMKHUH.

Oparga SAMT]l xaxMuga SKYHHHA HCTEBMOJI XaKMH IOKOpU OViiagu. AMMO MaB3YHUHT 4-
caponuaa XuToil Xank PecnyOaukacy MUCOIHMAA KYPAMKKH MIJIIMKM sKaMFapMaJapHUHT YAYIIA
XaM_ IOKOpHW OVIWINK MYMKHMH d5KaH. JleMak SKYHHH KMCTSHMOJ Ba MIJUIMH >KaMFapMaJIapHUHT
SIMT/ paru yayinu 3:1 nponopiuaaa xam, 2:1 npomnopliysiiga XxaM OVIHMIIM MYMKHH SKaH

[y 6unan 6upra UKTHCONMETAA MyBO3aHAT OYJIMIIN YYyH allpUuM KYpCcaTKUYJIapHUHT alfHaH
TeHr Oynmumum Tanad >Tuinagu. Typam MakpoOMKTHCOAMI KypcaTKu4jap, éKH KypcaTKu4wiap
rypyxJapu ypracugard MaB:KyA OYJaaurad, éKu MaBxyJl OVJMIIM MKTHCOAUN KOHYHUST
XHco0J1araH y3apo TeHIVINKKA MAKPOMKTHCOAMI aifHUAT Jeiiniaam.

XapaxaTiap Ba JapoMamiap KypuHdimuaa xucoonanran SIMM kypcaTkudwiiapuHUHT ¥3apo
TEHTJIUTH aCOCHI MaKpOUKTUCOIUN alfHUST XHUCOOIaHAIH.

Y=C+1+G+ Xn

WkkuH4n OUp MAaKpOUKTUCONWN alHMST WHBECTHLMSIIAD Ba jKaMFapMaiap YpTacHIaru
TEHTJINK XHUCOOIaHa M.

WuBecTunusiiap MUKIOpY MaMIIakaTAard skaMrapMaiap MUkaopura 0ornuk 0ynaau. by ukku
KYpcaTKuy YpTacHAard TEHIJIMKKA SPUILUII MAaKpPOUKTHUCOAUN OapKapOpiauKKa SPUIIWITHUHT
MYXUM IIapTHAUD.

18



Arapna, MUJUIMNA UKTUCOMUET TAIKU MTyHE OWiiaH Xed KaHnai amokara ara smac (Xn = 0) Ba
JaBJIATHUHT UKTHCOAUETTa apanamntyBu Hoira TeHT (G=0), nebd dapa3 kunuHca, yaaa AUM opkanu
udomananran unwiad yukapuim xaxmu LT/ ra renr 6ynanu. Apau:

SAUM =IITA=C + S, atinu navitna: AUM = C + |
By epna MakpouKTHCOMMUN alHUAT KyWHIard KYpUHUIITa dra OViaam:

C+1=C+S éxkm =S

Ymly alHuITAaH KYpuHHO TypHOIWKH, YW XY)KAIMKIAPUHUHT KaMFapuiira Oyiran
UCTaKJIapy TAIOUPKOPIMKHUHT KaH9a MUKJIOpP/a MHBECTHIMSIIAIT XOXUIIUIAPUTa MOC TyIIca, YH/IA
napomammap xaxkmu (CKS) Ba simm xapaxatmap (CKI) Xaxuura TeHrnmurura €Kv HILIA0
YUKAPUITHUHT MYBO3aHAT Japa)Kacura dPUIITUIIT MyMKUH.

AWTaliuk, MamjakaT WKTUCOAUETH OYMK, SIbHU OHKCHOPT-UMIOPT ajloKajapu uyira
KYHWITaH, COJMUK COJIMII Ba TpaHCQEpT TYJIOBIApU KYPUHUIIHIA IABJIAT apallalllyBH MaBXKY
OyncuH. byHmaii xomarna >kaMFapuill TYIIYHYacH MypakkaOnamwmb, KyHugaru KYpUHHINTa dSTa
Oynaau:

S=Sp+ Sx+ Sx

By epna: Sp - xycycuii sxamrapmaap;

Sn - naBnat >)xamrapManapu;

SX - Oomrka MaMyakatiap )KaMrapMallapy.

bynna xycycuit sxamrapmanap napomamiap (VY), Tpanchept tynosmapu (TR), naBmat
3aémmmapu Oyiinuya Qoumsnap #mruuaucuaan (N) comuxmap (T) Ba ucresmon (C) xapaxkaTiapu
WUFUHIMCUHY allMpUII HATH)Kacura TeHr Oynaau.

Sp=(¥Y+TR+N-T)-C
JaBnaT >xarMapManapy KyMuaarua MUKA0pIra TEHT 6}“1J1azmz
Sg=(T-TR-N)-G

Arap naBiar kaMmFapManapu Hoyira TEHI Oyica, pAaBiaT ODKETH MyBO3aHATJalllaH,
KaMFapUIIHUHT MaHQUi Mukaopu 6ropket Takuwurunu (bT) unaupanu:

BT =- Sg
By epna: BT — Oro/keT TaKUMITUTH MUKIOPH.

bomka MaMiakaTaapHUHT )KaMFapMalapy TallKyd TyHEHUHT OM3HUHT UMIOPTUMU3 XHUCOOHMTa
OJITaH J1apOMaJUIapUAaH YJIAPHUHT OWM3HHUHI SKCIIOPTUMU3ra cap@iaHraH XapakaTJIapuHu anupud
TOMWJIAN.

Sx k=M — X éku Sx =-Xn

Arap MamMmJakaT dKCHOpPTHUTa HUCOATaH KYMPOK MMIIOPT KHUJICA, YHAA JapOoMajJIapHUHT OUp
KHUCMHAU XOpI/I)KJIa KOJiaau Ba KeﬁHanHHK YH}IaH XOpI/I)KI/II\/’I mepmmap TOMOHHJAH MaMJIaKaTUMHU3da
Ky4UMac MyJIK Ba MOJHSIBUM aKTUB COTHO onuiiaa Gponaaianuiaum.

Xap KaHmail xosarma xam Oapua TypJard KaMFapMallapHUHT YMYMUWA WHFUHIACH
WHBECTHUIMSIIApTa TEHT OYIaau:

Sp=Sa+Sx=(¥Y¥+TR+N-T)-C+(T-TR-N)) -G+ (-Xn)

€KHu

Sp+Sd+Sx=¥-C-G-Xn
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S=C+1+G-Xn-C-G-Xn
S=1
Jlemak, UKTUCOAMETIArY MHBECTUIHS XapaxaTiaapy HadakaT MUKH KamMFapManaap XUcoOura,
Oanky TalKW AyHE jKaMFfapMmajapud XMcoOura xaMm amMaira OMIMPHJIMIIM MYMKHMH. Mamiakatna
WHBECTOpiapra  kKadomarianraHn IOKopw ¢(oiina ONWIIM Y4yH spaTWIraH [apT-IIapoutiIap
XOPHMKUI MHBECTOPJIap OKUMHHUHT YCUIIUTa OIM0 KeJIyBUM MYXUM LIapTiaapaaH OupuIup.
Keiftncunmnap ¢ukpura kypa, S= | aifHusTra 6030p MEXaHW3MIIApU BOCHTACHIA TacoIu(aH
SpuIIMIand, Xosoc. UYyHKM HMHBECTOpJIap Ba JKaMFAPYBUMIIADHHHUI peXallapu ¥y3apo MoOC
kenaBepmaiinu. Iy tydaitnu naBiaar TYFpu HKTHCOAMNH cHEcAT IOPru3UO MaKpOMKTHUCOAMN
0apKapOpIMKHU TaAbMHHJIAIIY IAPT.

8. Homunau Ba peana AUM.

Ukrtucomuérna MaBxkyn Oymran uHbnsuus  kapaéunapu  SAMMuu  xucoOnamHu
KAAUHIATApagl. By KypcaTkuu OuUHAMWUKAacd OWp BaKTHHUHT Y3ujga WIDiad yukapuiaérran
MaxcylnoTiap MHKIOp Ba 0axo JapakaJapuHMHT y3rapuiminHu udoganaigu. by myHuH
ownmupanuku, MM wMukmopura Oup BakTHUHT y3uJa XaM HMOUIA0  YMKApHIIaéTraH
MaXCyJIOTJIApHUHT (UMK XaKMU, XaM 0ax0 Japa)kac Y3rapuilu TabCUp KypcaTau.

Hxrucomuérna mouMuii  MHQIAIUS  OKapaCHUHUHT  MaBXYIJIUTH — MaKpOMKTHCOIHMA
KYpcaTKUWIapHU TakKKoclama Oaxojapia xucoOmamHu 3apyp 3THO Kysau. UyHku, UHOIAIUSL
UKTUCOAMETHUHT peajl XOIaTuHU 0y3u0 kypcatanu. MKTHCOAMETHN TaxX il KUJIHII, MyaMMOJIapHH
aHUKJAIl Xama OOIIKapyB KapopliapuHU KaOyn KWIMIIHU KuiuHjamtupand. by Basudanu
Oaxapuill y4yH >KOpHM Oaxoiapia XHCOOJNIAHTaH HOMHHAJ KYpCaTKHUWiIapJaH d5Mac, OaJKu
Takkocnama (6a3uc) 6axosapaa XMcoOIaHTaH peaj KypcaTkuuiapaaH Goigananui 3apyp. Alpum
sroHa ¢pupmangan Gapkiu YIapoK MHJUTMKA UKTUCOAMET/IA Ky/Aa KYII COHJIM TOBapjap Ba XU3MaTiiap
unuiad YuKapwiIdiy cababnu yjgapHUHT OapuacuHM OWp Bapakaiimra Takkociama Oaxomiapaa
xucobmam kuiinH. Ly Tydaitnu VMM tapkubuaa xaTTa YIyHIIHM TalIKWJI 3TraH 3HT MYXUM
TOBapJiap Ba XM3MamiIap OaxOCHHHMHI Yy3rapumm kodpduuuentu ( 6axonmap HMHAEKCH) XHcoOi1ad
TOMWJINO OJMHIaH HaTUXKa OyTYH MUJUTUN UKTUCOIUET YUYH TaI0OMK ATHIIAIH.

baxomnap nnaexcuau €ku MHQIAIMS JapakaCuHU XUCcOoOall yayH:

- neasarop ([Taame uageKcn);

- UCTebMOJ HapXJapu unaekcu(Jlacneiipec UHIEKCH);

- CaHoAaT UNUIA0 YMKAPHUI 0ax0JIapy UHIAEKCIAPH XUCOOIAHHIIIN JTO3UM.

Hednsarop kypcaTkuun Kyhuaara ¢popmysia OuiiaH xucobiaraHaau:

Hedastop =  ------------- 100
ZQ'1 Ply
By epna: 1 — nedpnsaTopau xucobnam yayH 6030p caBaTHUra KUpUTWITaH TOBApJIap COHU;
Qil — JKopuil Munga 6030p caBaTUra KUPUTHITAH 1 — TOBAp €KUM XU3MaTJIap XaXKMH MUKIOpU
(Macanan 2 kr maxkap, 2 0oHa Kyiilak Ba X.K);

P!4 — »opwif iinnaa 6030p caBaThra KUPUTHIITAH | — MaxCyJOTHHHT Iy Huira 6axocy;

P!y — xopwit iinnza 6030p caBaTira KUPUTUIITAH | — MaXCyJIOTHUHT Ga3uc unaarn 6axocu.

JednsTopan xucobam mapTiapu:
- ofaT/Aa YTrad wira HucoaTaH XUCoOIaHaIH;
- 6030p caBaTH KOpUH HHIIAA AaHUKITAaHUO KeHMHTY HuJutapa Y3rapTUPUIMIIN MyMKHH;
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- 0030p caBaTHra xaMm HCTE€bMOJ HILIA0 YMKAPUII XapaKTepuaard ToBapiap Ba XU3Matiap
KUPUTHIIAIN;

- 0030p caBaTura KUpUTWITAH TOBapjap Ba XU3Mamiap TypJapuHUHr ymymuid MM naru
YIIYIIM KaTTa KUCMUHU TalllKWJI KWIUIIHA KEPAK;

- 0030p caBaTMra KUpPUTHWIraH TOBapjap Ba XU3MaTIap XaXMJapud YypTacuJaru Hucoat
yinapHuHr SIMIM naru ynymnuiapu ypracugaru HucOaTra Moc KEJIHMIIN Kepak.

Homunaa SIMM
Pean SIUM = 100
HedasaTop
Hcrebmoi Hapxiapu MHIEKCU KyHHIaruia aHuKJIaHaIu:

2 Q'oPlo
by epna:
Qo 6asuc ituna 6030p caBaTMra KUPUTHITAH i — TOBAP BA XM3MATJIAP XKMH;

P'l — | — TOBapHUHT KOpUil MKagaru 6axocu;

P'O — | — ToBapHUHT 0a3MC HHMIIard XaKMHU.

HcrepmMon HapXiIapu HHIACKCH XHCOOJAIIHUHT apTiIapH;

- 6030p caBaTu 0a3uc WU yUyH aHUKJIaHAIU Ba OUp Heua KT JaBOMUA Y3rapMaiiiu;

- 0030p caBarura (pakat UCTEHMOJ XapaKTEePUIard ToBapiIap Ba XU3MaTiap KHPUTHIIAIIH;

- 0030p caBaTura KHPUTWITAH TOBapjiap Ba XHU3MATIAPHUHT XaXMH HCTEBMOJ
XapakaTJIAPHHUHT KaTTa KICMUHU TAIIKMII STUIIA KEPaK.

WNHU KypcaTKMYMHUHT KaMUYWINTH IOyHJakd 0030p caBaTu TapkuOu Yy3rapmac
Oynrannuru Tydaiiinm  axoJdW HWCTEhMOJHM TapKHOWAa TOBapiap Ba XW3MaTiap YIYIIUHUHT
y3rapraHyiMriHy, IIYHUHTJEK TOBapjap Ba Xu3Mamiap cudartuna pyil OepraH Yy3rapuiuiapHu
xucoOra onuil uMKoHUHM Oepmaiinu Ly cababau Oy unaexkc 6axonap napakacuHu OMpPO3 OMIUPHUO
KypcaTaiu.

SANUM  nednstopu sca 06030p caBaTtura SKOpUHA HWUAa KUPUTUIIMAN KOJITaH TOBapJiap
0axoJapUHUHT OUIMIIMHUA XUCOOra OJUII UMKOHMHU OepMaciuru Tydainu Oaxonap AapakacCHHU
O6upo3 macaWtupu6 kypcaraau. Iy cababmu Oy WKKM WHISKCHHHT YpTadya JgapakKacuHU
xapakrtepiaoBun Puiep HHAECKCH XUCOOIaHAIN:

Ip = L{zle(l) * |uHn

Canoar wumnuia® yukapyBumwiaap 0axo HWHAEGKCH HCTEbMON HapXJjapyu HWHIEKCH CHUHTapH
xucoOmanamu. JleknH 0030p caBaTWra CaHOAT MAaxCyJOTJIAPUTHHA KUPUTHIUO Yinap YiATYp:Kd
Oaxonapaa XucoOiaHaIu.

Kuckaua xyJsocanap

MaMakaTHHHT MaKpOMKTHUCOAMM XOJAaTH KYpCaTKUWiap TH3UMH OpKaJlu OaxoJiaHau.
Makpouktucoquii Taxmmnga AUM, AMI, CUM, CM/J, IO, WTH, AMTH, C .S, UHU ANM
nedasTopu Kabu KypcaTkuwiapaaHoiigaaHuIaIm.

SAUM - mamiakaT pe3uJIeHTIIapd TOMOHHUIaH MabJIyM MyJaT JaBOMU/IA UIIUTa0 YUKApUITaH
NUPOBap/ ToBapiap Ba Xxu3MaTiap 0030p 6axoJapuHUHHT yMYMUN HHUFUHAMCHIAH NOOpAT.

SAVMHN XUCOOMANTHUHT UILIA0 YUKAPHUIL, SKYHUH UCTEHbMOJ Ba TAKCHMOT yCYJIapH MaBKY/I
0ynu0, ynapaaH nacTiabKu UKKU TypH KEHT KYJUTaHHUIIA IH.
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AVMHuN xucobnamga 6up KMWMaTHU MKKH KaiTa xucoOmamra Wyn KYyWMaciuK y4yH YHHU
KYIIWITaH KHUMaTIap WMFUHIMCH KypuHUIIKAa Xucobdnanaau. by ycyn AMMuu xucoGnamHuHT
U0 YUKAPUII YCYIIH JeHUIIa N,

SAVMHuu xapaxatinap KypUHUIIUIA TYPT TypyxXJdard Xapaxarjiap - UCT€bMOJI, HHBECTHUIIHS,
JaBJIaT Xapuau Ba co( IKCIOPT XapakaTiaapyu WUFUHIUCH OPKAIH XUCOOIaHa !,

Xap yuana ycymnaa xucooOsmanran SIMMM  kypcaTKu4yu Xa)KMHU CTaTHCTHUK XaTojap HMCTHCHO
STHIITAH/A Y3apo TEHT OYyianu.

Muuii XuCOOUMIIMK TU3MMHUHHMHAT 0apyda KYypcaTKUWIapUHU XUCOOJIAIIHUHAT YCIyOui 6azacu
OutTa OyNraHu y4yH yJIapHH y3apo TaKKOCJAIl HMKOHH MaBXYy/I.

Makpoukrtucoquii taxjamiga SAMM kypcarkuum Owian OuprafIMp KypcaTKMYHMIaH Xam
doiinanaamnaan. SAMJl - Mamimakar pe3uACHTIApH TOMOHHUIAH, MamiiaKaTJa Ba MamJlakaT
TalIKapucua, UIUIa0 YMKAPUIIJA MINTHPOK STHUII Ba MYJIKIAH OJraH OOIUIAaHFUY JapoMajyiapu
WAFUHIUCUIUD.

Connanmuk yayH SAIMM smu nnurad yukapui, SIMJ] aca sumu napoMan 1e6 XxaM FopUTHIIAIH.

Homunan SIMM axyHuil TOBapiap Ba Xu3MaTiiap XaXKMUHU KOpUN Hapxiapaa, pean VMM sca
nonmui Hapxiapaa Oaxomnaiau. yramain kunuo, pean IMM xaxmu pakaTruHa Unuiad YMKapHII
XaXMHU ycuiy Omiad omaau, HomuHai IMM sca ToBap Ba xu3matiiap 0axo JapaXxaCUHUHT YCHUILIU
HATI)KAacuJa XaMm OLIMIIM MYMKHH. MW ummad 4ukapuil Ba JapoMaj] XaXKMHHHHT peall
V3rapumuHN  aHWKJIAm  y9yH Oaxomap wuwHAekcnapunadn: UM nedmstopu Ba  MHU
KypcaTkuuiapuaad GoiganaHuiaim.

Ha3zopar Ba Myxokama y4yH caBoJLjiap
1. Munmnuif UKTUCOAUETHU TaxXJIMJI KWIUII yuyH oiiaTaHuIagural Kypcatkuuiap/iaH Kaiicunapu
MaKpOUKTUCOIUI KypcaTKu4jap xucobmanau?
2. Kymmnran kuiMat, SKyHUH MaxcyJoT, OpalIMK MaxCyJdoT KypcaTKHWiIapuHU TaBcudiad
OepuHr.
3. Huma yuyn SAMM kypcaTkuunHu KaiTa XxucoOmanaan 3XTUET OYnumn 3apyp Ba OyHra Kanjaau
SpUIIHIATN?
4. SIVIMuu xapaxatinap OViimua xpcoOnamniia KyjulaHuiIaJurad KOMIIOHEHTJIap TapKUOUHU caHal
YTHUHT.
5. V36exucron Pecry6mukacuna SIUMHMHT MIIA6 YMKAPUIN CTPYKTYpACHMra TaXIHIHIl IIapx
OepuHr.
5. SIMMHu TakcumoT ycynuaa aHuknamga MXTHUHT SHTU TalKMHHMOA KEITHPWITAaH XaMm[a
UKTHCOIUHN anabuuéTiapaa Kyunad keauHaéTran yciyonapaara ¢papKiapHu TYIIYHTUPUO OCpUHT.
6. AM/I xypcaTkuum KaHaai xucobnanaau Ba IMM kypcatkuunnan HuMacu Ounan dapk Kunaau?
7. I, IOTO, AMT/, xypcarkuwiapu ypracuaaria OOFIUKIHK Ba (hapkiap HUMazaa?
8. baxonap nnnexciaapunu Ba pean AMM Hu xucobnam 3apypatuHu acociaad OepuHr?
9. AMUM  pgednsTopum Ba  HCTEBMOJ HAPXJAPH HWHACKCH KYPCATKUWIAPUHUHT (QapKIapuHH
M30XJIaHT.

Acocuii anadbuéraap

1. Acocuit Basupamusz — BaTaHuMuz TapakKM€TH Ba XAJIKMMU3 (PAPOBOHIUTH sIHAJA
roxcanrupuiaup/V. A Kapumos. — TourkenT: «Y36exuctony, 2010. — 34-50 6.

2. 1.A KapumoB. “XKaxoH MOJUSBUNA-UKTUCOIUN HHKHPO3H, V36ekucTon ApOUTUIA YHHU
Gaprapad STHUIHUHT #iyuTapy Ba opanapu”. T.: V36ekucron, 2009 . -56 6.

3. V36exucron  Pecny6mukacu  Ilpesumentn VA KapumoBHuHT  «MaMIaKaTHMU3HH
MOJIEpHHU3aIUsl KUJIMII Ba KywId (DyKapoJauK >KaMUsTH Oapro 3TUII — YCTYBOP MaKCaJIUMU3IUD»
xamaa «Acocuil Bazudamu3 — BaTaHuMu3 TapakKMETH Ba XalKUMU3 (ApOBOHJIMIMHM SHAJAA
FOKCAITUPHILNPY» HOMIIH Mabpy3alapuHy YpraHuim Oyitmua YKyB-ycayOui Maxmya.—TONIKEHT:
HUxrtuconuér.- 2010, 94-99, 103-106, 117-125 6.6.
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4. B.10.Xomues, A.Ill.Bexmyponos, Y.B.Fodypos, b.K.Tyxmues. Y36ekucron Pecrny6mukacu
[Ipesunentn Hcnom KapumoBHUHT «OKaxoH MOJUSBUM-UKTUCOANN HWHKUPO3H, V36exucTon
IapouTHAa YHH OapTapad STHIIHUHT WYIJIapu Ba Yopaliapu» HOMIIM acapuHU ypraHum Oyinda
VKyB Kymnaama. — T.: Uktucoauér, 2009, 26-34, 6. 0.

5. Mapeiranosa E.A., Hlanupo C.A. MakposkoHOMHKA. DKCIIpece Kypc.: yaeObHoe nocodue- M.:
KHOPVYC, 2010, 29-42 c.c.

6. Beukanos I'.C., Beukanosa I'.P. Makposkonomuka.2-¢ u3z. -CII6.: ITurep, 2010, 15-26 c.c.

7. Maukpto H.I'. [lpunnuner MmakposkonoMmuku: 4-¢ uza./ Ilep.c anr.—CII6.:ITutep, 2009,128-
152 c.c.

8. Camynanncon, Ilon D., Hopaxayce, Bubsam JI. Makposkonomuka,18-¢ u3m.: mep. ¢ aHrL,-M.:
000 «M1.1. Bunbsmcy, 2009, 61-92 c.c.

9. AGens 3., bepranke b. Makposkonomuka. 5-¢ uza.- CII6.: ITutep, 2008, 53-81 c.c.

10. KuceneBa E.A. MakposkoHoMuKa: Dkcmpecc Kypc: ydebnoe mocobme.- M.: KHOPVYC,
2008, 23-46 c.c.

11. AramoBa T.A., Ceperuna C.®D. MakposkoHOMHKA: YUEeOHUK.-7/-¢ u3a.TIepepad. U JAOI.-
M.:UznarensctBo “Ileno u ceppuc”, 2005. 23-48 c.c.

12. Ishmuhamedov A.E., Djumayev Z.A, Jumayev Q. X. Makroigtisodiyot. (O'quv go'llanma).-
T.: O'zbekiston Yozubchilar uyushmasi Adabiyot jamg‘armasi nashriyoti, 2005 , 18-31 b.b

13. Axmenor I.K.,MmmyxamenoB A.D., Kymaes K., Jxymaes 3.A. Makpouktucomuér, T.:
V36exucron Esysunnap yrommacu Anabuért xamrapmacu Hampuétu, 2004, 18-29 6.6.

3-Mag3y: MakpouxkTucoauii 6apkapopsnk. Muicusiauk.
Pexa
1. Ukmucoouti oasprap 6a ukmucoouti mebpaHuuLiapHune cabaoiapu.
2. Icu3MuK TynIyHYacy Ba MIICH3IIUK JapaKaCUHUHT YITYaHHIIH.
3. Nmcu3nukHuHT uKTucoauit okudbarnapu.A. OykeH KOHYHH.
4.KaxoH MOJIMABUN-UKTUCOOUN HWHKUPO3UMHUHI KeiauO uyukui cababiapu, HaMOEH OYnuil
HIAKJJIApU Ba UIICU3JIMK JIapa)kacura TabCHpH.

1. HKkmucoouii oaspaap éa uKmucoouil meopanuwiiapuune cabaonapu

MamiakaTIapHUHT MUKTUCOJIUNM PUBOXKIIAHUIN TAPUXWHU YpraHUII, yiaapaaH Xed OUpH Y30K
Mynngataa Oup TEKHC pPUBOXKIAHMAraHiIuTH, aKCHMH4Ya, Oapua MalakaTiap Y4yH JaBpHUil
PHBOXJIAHUII XOC SKAHJIUTUHH KypcaTaju.

Nmnaé yukapum, 0aHAJIMINK Ba MHQIAOMA AapasKacCHMHMHI JaBpHil TeOpaHHMIUra
UKTHCOAMIA aaBp (UMKa)Iap aeiimaanu. AWpUM UKTUCOIUN JaBpiiap OOIIKAJIApUIaH YTHII
JABPUHUHT JaBOMUNINTK Ba ¢aoumru OunaH Qapk kwiamu. lllyara kapamacman ymapHUHT
Oapuacu Oup XU OOCKUYIAp/IaH TAlUTKWI Tonaau (4-yu3ma).

A HUxTHucoaunii
daosnuk YYKKHU peueccus YYKKHU ' noreHunaj AMM tpenau
e~
KYTapHJIH LI
nacaiMIHuHT

KYHH HYKTacH

MKTHCOIMH JaBp BaKT t

v
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4-quzma. UKTHCOAUETHUHT 1aBPUil PUBOKIAHHU N

Wxruconuii naBpiap TYpTTa OOCKMYHM Y3 wWumMra ojaau. bupuHdm OOCKWY HKTUCOIUI
PUBOKJIQHUIIIHUHT JHI OKOpU Japa)kacura OSpHUIIWiIraH Oockud OYyiub, y «4yKKH» 1eb
oputiiiag. by ukrtucommérna um OwnaH TYAuK OaHIIMK, MIUIA0 4YMKapull Tyia KyBBaTAa
UNUTAETTaHINT Y, ITIYHUHTIEK, MaXCyJOTIapHUHT 0aX0 Japa)KaCUHUHT YCHUII X0JIaTH Ky3aTHIIa Iu.

Keiinarn 6ockny macaiinm (pemeccus) Oockuuwmaup. byHna wmma® yukapuin Ba OaHIUK
Japaxkanapu Kamasau, aMMO OaxOHHUHI YCHUINI Japaxxacu nacaimaiiau. by O6ockuu ¢aon Ba y30K
JABOM JTcaruHa OaxOHUHI YCHUIN Japaxacu cycrTiaamuimyd MyMKuH. I[lacaliMmHuMHr Kyiiu
HyKTacuaa MIIad 4ukapuil Ba OaHAJIMK HSHT KyHH Japakara TylmIaau Ba TYPFYHJIUK JaBpU
OouutaHaay.

KyTapuaum 6ockuuuia unuiad YMKapuin Ba OaHUIMK Aapakacd acTa-CeKWH OIu0, WILiad
YUKApUII KyBBaTIapuAaH TYIUK (OiAaTIaHNuII Ba TYIUK OaHIINK IapaXkacura SpHUIIIIIAIHN.

HOxopuaa TapkumaraHUMU3IEK, UKTUCOAUN naBpiap Oup xui Oockuwiapra sra Oyicana,
aMMO yJap JaBOMHIIUTH Ba Qaomurura kypa yzapo ¢apk kuiud typamu. LlyHuHr yayH Xam
UKTHCOMUYMIap, Oy skapaéHiapHu UKTUCOIUMN AaBpiap 1ed sMac, 6alku UKTUCOIUI TeOpaHHILIap
ned aram Tyrpu Oymagm ne0d xucoOmamamu. Mkrucomuii TeOpaHWUNIIIAPHUHT acocuil cabadu
cudaTuaa UKTUCOANYMIAP Y4 OMUITTHU KYpcaTau.

bupuHuM TypyX oOnMMIap WKTUCOAMH TEOpaHWIUIAPHUHT acocuid cababu TeXHHWKa Ba
TEeXHOJOTHsIapAa pyi Oepaauran y3rapunuiap ne® xucoOmaigwnap. YiapHuHT (uxkpuya ¢an-
TeXHUKA IOTYKJIApUHU KYJUIalll HATWKAcuAa  HMKTUCOAMETHA Ycuin pyi Oepanu. Macanan
ABTOMOOWJIHUHT SIDATHJIUINIM EKWIFM CaHOaTH, He(PT Ka3ubd YMKApUI, XUMHUSA, WY KypUIHIIN
MaTepuallapd CAaHOATJIAPUHUHI KaJajl pPUBOXIIAHMUIIMIA caba® Oynau. SlHru TtexHojorusiap
Unuiad YUKApUII YHYMJIOPJIUTMHUA OWp Hewya OapaBap omupwuil, wirapu (oiganaHuiMaral
pecypciiapHy MIlra TYHIHMPULI UMKOHUHU Oepaau. TeXHuK Ba TEXHOJOTHK SHIMIMKIAP AOUM XaM
sApaTUIIaBepMAaCIIUTy UKTHCOAUETIaru Tedpanunuiapra cabad o6ymnamu.

OnuMmapHUHT sSTHa OUp TYpYXH UKTHCOIUI OOCKUYIapHU cHECHl Ba Taconu(puil BazusTiIapra
OoFJIaIa u.

by xapaénHu MoHeTap cuécarra OOFIaiAMraH oJMMJIAp XaM MaBXKyA. SIbHM, AaBiaT
KaHYaJIMK KYT myn 0ocu0 uYuKapca, YHHHT KaJpu IIYHYAIMK Kamaiun® Oopaau, Ba akcHHYa, MyJ
MUKJIOpY KaHYaJIMK KaMm O¥Jica, Uiuiad yuKapuil KYJaMUHUHT acaliMily Ba MILCU3JIAP COHUHHUHT
OPTHUILM HIYHYAIMK  Te3nlamagd. Xyilac, MKTHCOAMN OOoCKMWIapHU Oaxonamira TYpiau XWil
EHanryBiap MaBxya. AMMO 6apya UKTHCOIIMIAP, UITUTA0 YUKAPHUIIT Ba OaH UTHIIUK AapakalapuHH
A7nM Tanad Ba OolIKaya alTraHaa sully XapakaTjiap MUKJIOpUTa OOFIHK, JeraH (UKpHHU Kyiiad-
KyBBaTiaaunap. YyHky, KOpXxoHaiap ¥3 ToBap Ba XM3MaTJIapUHU yiapra Tanad OyicarnHa nnuiad
yukapaau. bomkaua aiitrania, tanad karra 6yiMaca, KOpXOHajlap/a ToBap Ba XM3MaTJIapHU KaTTa
MUKJIOpJa MIUIad umkapum (oiigand sMac. Y3 HaB6aTMia, MILIA6 4MKAPUIIIA OAHUIAIHK Ba
JapoMajyiap Japakacd XaMm, aiHaH my ca0abmu, mact Oymamu. Snamum Xapaxkatiap MHKIOpU
KaHYaJIMK Kyn Oyica, Miuiad YMKapUIIHUHT YcumM KaTTa ¢oiga onud kenanu. LyHuHr yuyH
uiald yuKapul, 6aH UTMIIMK Ba JapoMaiiiap Japaxacu optud 6opaau. Vkrucoauii Tedpanumiap
cababnapuHu, ynapra TabCUp OTYBYM OMWUIAPHU YPraHuil, UKTUCOAUN TeOpaHHILIap
aMIUTUTYAACUHU KUCKapTUpUIl Oapya XyKymariap MAaKpOMKTHUCOAMHA CHUECATUHMHI MYXUM
Makcaajiapuaad Oupuup.

2. McH3IUK TYIIYHYACH Ba MIICH3JIMK JapasKaCMHUHT YITYAHUIIH.

HKTrcomuéTHUHT OeKapop pUBOXKIIAHUIIM OKUOATH/1a, UKTUCOIUHN Macaliyil 1aBpuaa WILIa0
YUKApHIL PeCcypcliapy TYIHUK GoiiaaTaHuIMai Komaim.

SAVMHM spaTtuia KaTHallaJuraH WKTHCOAMNM PECYpCIapHUHT SHI acocuiyapujaH Oupu
OynraH MexHat pecypciapuiaH TYIUK (oiaaTaHUIMACINK WIICU3IUKIA HAMOEH OYnaau.

MakpouKucoauii TaXJInWiga MEXHAT pecypciiapyu 3Mac OamK WIMYH Kydd KaTeTrOpUsICHIaH
KYTpoK (oiimananumamu.
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Nmyn kyyn €xm uKTHcoaui ¢aos axouid [JeraHga MexHaTra Jiaékariam émgaru
WILUIAETrad Ba MIICU3 IOPTraH aXOJMHUHT YMYMHUIl COHH TYLIYHUJIATH.

Mexnar 0o3opuma Oomika pecypciap 0030pu CHHrapu Taynad Ba Takiaud KOHYHU amal
Kuaanu. My KyduHUHT 6axocu XMCOOIaHTaH peajl MIl XaKH XaKMU OIICa MITYM Kydura OyiraH
Tayad KUCKapau, arap peal HIll Xakyd XaKMHU KaMaiica MIIYM Kyuura Oynran tanald opTaau, UIIYu
Ky4d Takiaudu 3ca kamasau. Wiram xKyuwra OyiaraH tanad MUKIOPHUHUHT WIMYH Ky4d TaKIHQH
MUKJIOpUJIaH KaM OV UIICU3TUKHU KEITHPUO YUKaApaIu.

Numcuznap — Oy, UIIYM KyYUHUHT OUp KUCMH OYIMO, MOKTUMOMM WIUIA0 YMKapuiga OaH
OynmaraH, JIGKHH HUIIUTAITHU XOXJIOBUHM Ba (a0l Ul KUIUPAETraH axoIUIup.

Nmcuznuk aapaxacu 1ed MINCHU3IAPHU HMINYM Kydd coHura HucOatura (% xwucobunia)
alTIIaM Ba YHU Kyiuaara Gpopmysa OniaH aHUKJIal MyMKHH:

HNcusiauk papaxacu =(MIICH3Jap cOHM / nuryu Ky4uu conn)x100

NIcu3muKHUHT KyWHIary TypJiapyu MaBxyJI:

@pUKIUOH MIICU3IHUK. YHra Hil Kuaupaérran €ku sSKUH BakTIap WYHMAa Wl OuilaH
TabMHUHJIAHUIIHY KyTa€TraH MIIYM Ky4d Kupaau. Mimicu3nukHuHr Oy Typu acocaH MIl €KHU Typap
JKOWIIApHU Y3rapTUPHIL, YKYB IOPTIApUHU TYraTUII Ba IIYHUHTIEK, Oomika cababmapaaH kenud
quKaau. Y JOMMO MaBxXya OYiIu0, MabiyM OUp mapakana Kepakid XHUCOOIaHaAIH.

Tapkuouii nmcuzauk. TapkuOuil Uicu3iIap rypyxura Uiuiad YMKapHIl CTPYKTYPACUHUHT
Yy3rapuiiy HaTIKacHJa WIMYM Kydura Tanad TapKUOMHUHT Y3rapuild HaTWKacuaa WIICH3
KOJITQHJIap KUpaJu. YHra acocaH MaJaKaJIApUHU Y3rapTUPHILU Ba OLUMPHILN, MAaBJIYMOT OJIMILU,
SIHTH KacO Srajulalid JIO3UM OYIraH MIICU3Iap TypyXjapu Kupaau. OpUKIUNOH WIICH3IUK OWIIaH
TapKUOWM WIICU3JIMKHUHT acocuil (papku HIyHIaku, OMpUHYKMCHIIA, MAabIyM Majaka Ba Taxkpuba
MaBXysa Oymamu Ba yHmaH QoimanaHnuO, WII SKOMJIApUHU TE3pPOK TOMUO OJHINAJNA, UKKUHYUCHA
3ca, UMYX Ky4YH AapX0J Ba T€3POK HIII KOMIAPUHU TOIa OJIMaNIH.

JlaBpuii MIICH3JIMK acoCaH MILIA0 YMKApUIIHUHI MacallMIIM HaTWXKacula WIIYM Kydura
Oynran TanaOHUHT KaMalUIIUAaH maino 6ynanu. [laBpuii macaiiuin ToBap Ba Xu3MaTiapra Oyiran
SUIMH TaJaOHUHT KaMalWIIMHY, OIyHTa MYBO(HK, SUIMK TaTAJIAaOHWHT KaMalWIIMHM, Ba OKHOaTHa
AXOJIMHMHT U1 OMJIaH OaHTUTY KUCKAPHUIIN Ba UIICU3IUKHUHT YCUITMHHU OUIIIUPAIH.

Tyaa um omaan 6anaauk uimryd KyduHuHr 100 ¢ou3 um OuinaH TabMUHJIAHTAHIMTUHU
ounaupmai. AKCHHYA, (PPUKIMOH Ba CTPYKTYpadd HIICHU3IMK WJIOXKCU3 XO0J OYIraHIUTHHU
xucoOra oJsicak, O3 MyTiaK Tyja Uil OuiaH OaHUIMINKKA SpUIINO OYIMACIUTUHU TYIIYHAMU3.

Arapna naBpuil MIICHM3IMK OYiMaca, y Xojja Tyhaa Uil OwiaH OaHUIMIIMKKA SPHUILNIAJIH.
Tyna um Ounad OaHIIMK JaBpHUAArd UIICU3JIMK, HIICH3JIMKHUHI Ta0MUH Japakacu JeHuiIaau.
ByHra uim kuaupyBumiap COHM OYII MII >KOWIapu COHMra MyBO(MUK KeJIcarHa 3pHUIIUII MYMKHUH.
Nicu3nukHUHT Tabunii Aapaxacu (PUKLIMOH Ba TApKUOMM MILICU3IMK HUFUHIUCUTA TEHT OyIaau.

Nimicu3nukHUHT TaOMUM Japakacl JOUMHUH 3Mac, YyHKH Yy MKTUCOIUI Ba3usAT, KOHYH Ba
MUJUTHI aHbaHallap OusiaH OOFIUK X0Jia y3rapud Typasu.

Wiicu3nukHUHT Tabuuii Japa)kac MaMJIakaT/Aard OXUPTU YH Wuiia MaBxKyz OViraH XakuKui
UIICU3JIMK Japakacu Ba KEWHMHIM YH WM y4yH HOpPOrHO3 KWIMO XUCOONAHTaH HIICU3JINK
JapaxaJapuHUHT YpTaya MUKA0pU cudaTuaa Oenrmianaad. YMyMuil Xoiaa UIuy Kydu Uil OuinaH
Oany Ba ¢GaoJ Uil KUAUPHUO FOPTaH UICU3NIapra OyIMHAIN.

3. MucH3JIMKHUHT UKTHCOAUI oKkndaTaapu.A. OykeH KOHYHH.
bapua maBxyn pecypciapiaH TYIuK (oiinanaHuin €KUM MIICH3JIMKHUHT TaOMMN Japakacu
XO0JlaTH/la UKTUCONMETAA SPATWIUIIM MYMKUH OVIraH MaxcyJoT XaKMUHU HWKTUCOJIUETHUHT

HILIA0 YUKAPHII MOTeHUHaau 1ed arajmagu. MamiakaTHUHT WIUIa0 YMKApHUII [OTEHLUATU
notenuuan AUM kypcatkuuu Ouinan yiyaHaau.
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Maxkpouktucoanii  GeKapopiuk Tydailiu, HKTHCOAWN Nacaluil JaBpuja Mamjakar V3
WKTHCOIUN TOTCHITMAIMHN TYJIWK HWINTa coiaMachaH, spartwirad Xakukuil AUM xaxmu (YX)
norennuan ANM (Yn) xaxmuaan opraa konaan. Asau ANMuunr y3umumu (Y'Y 3) pyii 6epaau.

Yx - Yn

Y¥V3= oo 100

Yn

Horennmuan SAUM peranaa MamJakaTaard HIUIA0 YUKAPUII PeCypCIapuaaH TYJIMK
(doiinasaHNIraH APOUTAA MYMKHUH OVJIraH MILUIA0 YMKAPUII Xa:KMH TYIIYHWJIATHU.

[Torenmuan ANM*Hu xucoOnamga MaMiaakaTaa UIICH3IUK MYTIaKo YK ae0 smac, Oanku
MaBXXyj1, OUpOK y Tabunii gapaxkanaa, 1ed xucodiaHau.

Nicu3nuk gapaXxacCMHUHT OIIMIIM HaTIKacula UKTUCOAUMET mnoTeHuuan MM XaxmuHu
onmomMaiiu. Iy cababnmm MmamnakaT MUKECHIA UINICU3IMKHU YHUHT TAOUUI apakacuja cakJiall Ba
TapTUOra COJIMII UKTUCOIUM JKUXAT/IaH KaTTa axaMusaTra sra. MIICH3IMKHUHT XaKUKUN Japakacu
VHUHT TaOuWii JapakaCHJaH KaHYaIuK Iokopu Oynca, MM y3wmmm myHda kyn Oymanu.
[ysaunr yuyHn xam noteHnuan Xxaxkmaara ANUM* xakukuii AMM nan katta 0ynaau.

Nmicnsnuk  mapakacu Ba MM y3wimmm  ypracugard MUKIOPUA HUCOATHU HMHIIIN3
uktuconuucu Aptyp OykeHn MaremaTuK Xonnaa ucbotnad Oepran. lllynunr yduyH Oy KOHYH,
OVKEH xonynu aeiiunaau. KOHyHHMHI MOXMSTH IIyHOAH HOOpAaTKH, arap  MIICU3JIUKHUHT
XaKUKHI JTapaskacu YHUHT TaOuMii napakacuaan Oup dowusra omub KeTca, SbHU JaBpUN HIICHU3IUK
1 ¢owmsnu Tamkui 3rca MILUTHA UKTUCOTUET SIMMHM nkku sipum ¢ousra kam siparaau. IMMHUHT
NacTpOK Japakacu Y3 HaBOarujga, WIUIA0 YMKApUIIa KaTHAIIYBUWJIAp JapoMaflapUHHUHT
HUcOAaTaH KaMpoK OVJIMIIMHM Ba MKTUCOAMETHUHI KENTYCH TapaKKUETUHU WHBECTHUIIMSIIALIL
UMKOHUSTIIAPU KUCKAPUIIUHU OUIIUPATIH.

OykeH KOHYHM WUICU3JIMKHUHI TYpJU Japakajlapujard MaxcysoT WYKOTHIUIApU XaXKMHUHU
aHUKJIAlll UMKOHMHU Oepamu. Xo3upru KyHaa B koaddunuentu aed arairraH 0y koddduimeHt
mMuKgopu 2 pousnan 3 ¢pous opanuruaa aed xucodiaHaIu.

OykeH KOHYHUHH (GopMylnafa Kyluaaruya TacBUpiaml MyMKHH:

YV3=-25[ u-u*]

By epna: U* — MIIICU3IMKHUHAT TaOWUI Tapaxaci;

U — MIICU3JIMKHUHT XaKUKUH Japakacu.

SMM  y3unumuan udonanaiiauran ¢opmyna O6mnaH OykeH KOHYHMHH (OPMYJIaCHHU
yMyMJIAIITUPUO KyHuaaru GopMysiaHu OJlaMHU3:

Yn

OykeH KOHYHHU H30XJaraH MUKIOpPHHA OOFIMKIMKHUHI TECKapH >KUXaTHra ybTHOOp KapaTramMus.
Wxkruconuii Taakukomiap myHu kypcaraauku AUMuunar 2-3 ¢dousra yeumm JaBpuil UIICU3INK
napaxacuHu 1 Qousra KUCKapuIIMHU KeNTupud yukapmac skaH. SIpHM fgactinabku 1 dowusnux
UKTHCOMWMK  Ycuin  (aH-TEXHWKAa TapaKKMETH HATWKaculIa pecypciapiaH  (oigamaHu
camapajlopJMra XucoOura SpUIIWIMLIIM MYMKUH, IIyHUHIZEK Oy MalTAa axoidud COHUHHUHT
KYTIalMIIM XaM WINCU3JIMK COHMHUHUHT Tacaitmaciurura cabad 6ymamu. Jlactnabku 2-3 dowusman
I0KOpH Oynran xap 2-3 ¢ou3 UKTUCOAMMA YCcUIl 3ca JaBpuil MIICH3NUKHU | (ousra KUCKapUIINHU
kenTupub uynkapaau. emak 1 pousnuk naBpuii MIICU3IUKHU TYTaTUII YY9yH HWWILTHK 4-6 Qousnuk
MKTHCONH YCHUIII TABMUHJIAHUILIYN KEPAK.

4.7KaxoH MOIMSIBUI-UKTHCOAMI HHKHPO3UHUHT KeJn0 YnKHII cadadjapu, HaMOEH 0yuin
AKJVIAPH BA MIICU3JIMK AaPaKacura TabCUpH.
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IO3ara xenran >aXxOH MOJMSBHUN -MKTHCOAMH WHKUPO3W  JAyHENAru pedpnud Oapua
PUBOXJIAHTaH MaMJIaKaTilapla MaKpOUKTUCOIUM  OepKapopiukHM KentupuO uumkapau. «by
uHKupo3 Amepuka Kymma Iltarnapuaa unotekanyd KpeauTiall TH3UMHIA pyWd OepraH TaHTIHK
xoyiatugan oonwianau. CyHrpa Oy >kapa€HHUHT MUKECH KEHTalnO, WMpUK OaHKJIAp Ba MOJIUSBHMA
TY3WJIMAQJIAPHUHT JIMKBHJUIMK, STbHU TYJIOB KOOWIHATH 3andiammb, MOIUMSBUN WHKUPO3Tra aillaHuO
ketau. JlyHéHuHr etakunm ¢(oHx Oo30piaapuaa SHI HUPUK KOMIAHMAJIAp HWHJAEKCIapu Ba
AKIUSUTAPDHHUHT 0030p KUMMAaTH XaJIOKaT/IM Japakaaa TymuoO ketummra onud xenau. bymapHuHr
Oapuacu, y3 HaBOaTuia, KyIuiad MamiakaTjiapia HIUIa0 YMKAPUII Ba HUKTUCOAMM YcHII
CyphAaTIApUHUHT KECKWMH Tacainb® KeTwimu OwiaH OOFIUK MWIICU3IMK Ba OoOmIKa caiOouit
OKMOATIAPHA KENTHPUO YHKApIH» .

Hactnad AKII unoreka 6o3opiapuaa HaMOEH OYiaraH MasKyp HMHKHPO3 eTapiuya TYIIOB
naékatura sra OyiamaraH, Kap3JlapHH KaWTapuil KoOWIuATH IryOXaiau OyiraH Kapsaoplapra
UTIOTEKA KPEeIUTIIapu OepHIll aMaTMETHHUHT JKaJaJUTAITyBH HaTHXKAacHIa pyi Oepau.

MoaoMHKH, UIOTEKA KPEAUTH Y3MHHHT MOXUATH OYiHYa KydMac MYJK TapoBH XHCOOWTa
Ocpunanuran kpemutiap Oyncama, AKIL OGo3opmapu OyHmaii JHKBUIIA KydMac MyJKIapra
eTapiinya «TYHMHOW» Ba YJIApHUHI Hapxjapyd KeCKMH Tyma Oonuiaad. bByHuHr ycrura
uHBecTUIIMOH OankiapHuHr AKI wunoreka Oo3o0pnapuaaru sHTM MOJUSBUN  «MaxcCylaoT»
XMCOOJaHraH aKTUBJIAPHU CEKbIOpUTH3aLMsIAII OYiinua onepanysulapuHUHT aBX OJIMIIM UIOTEKa
0030pIsiapyary TaHa33yJUIMK X0JIaTiaapy SXTUMOJUIMTUHYU OLIUP/IU.

AKII ukTHCOAMETH spaTWwiraH LIapT-IIapouTiIap Tydaliau ap30H KpeAUT pecypciapura
Tyiiuaaun Ba Oy ®enepan 3axupa Tuzumu (O3T) amanra ommpaérran Myn-KpeIuT CUECATHHU
Varaprupumura onubd kenau. Hatmxama 2004-2006 iummapga denepan 3axupa TuzuMu (ous
cTaBkajapHu 6,25% raua kyTapau. KpenuTnapHuHr KuMMatiallyBUd axoJIMHU MIIOTEKara
HucOaTaH TaJaOMHMHT NacallUIlINra Ba KpeOUTIapHU KalTapuil Oyiinda Kap3ropiap TYJIOBUHHHT
KucKapuimra om0 kenau. [Tuposapn HaTmwkana 2007 i 6omuaa AKIIna axoquHUHT UITOTEKA
KpeIuTJIapuHu Kaitapuimm OwiaH OOfiuMK MyamMmo Kyuaiiau. Kap3mopiapHUHr kyumac Mynk
rapoBu OWJIaH OJMHIAaH KpEeOUTJIapHU KaWTapuIJaH Kypa TYJIOBJIApHU TYlamgaH OOl TOPTHIL
XO0JaTh KeHrajau. baHKiIapHUHT TYI0B KOOWIMATUIa sra OyiMaraH MHKO3JApHUHI Kydumac
MYJKIAPUHA KalWTa COTyBra KYHHWIIM HATIKacHaa WIOTeKa Oo30puiard Takiud Kymainuo,
6030paru HapXJapHUHT KECKUH Macaiuimra oinmub Keyau.

[MupoBapn natmwxkana 2007 #un O6ommaga AKlllga axonuHWHT wumoreka KpeauTIapuHU
KaiiTapuimy OwiaH OOFIMK MyaMMoO Kydaiau. Kap3nopiapHUHr Kydmac MyJK rapoBH OuiaH
OJIMHTAH KPEJAUTIApHU KalTapuilaH Kypa TYJIOBJIApHU TYJamiiaH OOl TOPTHUII X0JIaTH KEHTalIu.
banknapHUHr TYnOB KOOWIMATHra sra OYiamaraH MHKO3JApPHUHT KyuMmac MYyJKIapuHHU KaiTa
COTyBra KyHHIIM HaTHXacuja WIIOTeKa 0o30puaard Takiaug kymaiud, O0o3opiarv HapXJapHUHT
KECKUH MacaluImra oauo Keiau.

bputanusHuHr HyQy3nau rasetamapunaH Oupu Oynran «[apaumaH» KaxOH MOJUSBUN
UHKUPO3UHUHT acoCuil aibnopiapu pyHXaTHHM 3BJIOH KWIAM. Maskyp pYHXaTHUHT OJIJUHTH
Vpunnapuga AKUIHUHT TaHukin cuécardwiiapu YpuH onraH Oynu0O, yHIa MHKUPO3 (akaTruHa
UKTUCOAMET PHUBOMJIAHUIIMHUHI HABOATJard XapakaTIaHTUPYBUM Ky4M SKAaHJIUTH TabKHI1a0
YTUITaH.

AKCapusAT MOJUSYU-UKTHCOAUWIAD BYXKyAra KeNraH MOJMSBUN WHKUPO3HUHI XaKUKHUH
cababnapuaan 6upu cudaTaa puBOKIaHTaH MamIakaTiIapa UKTUCOAUETHU Xa1aH 3u€]] OpTUKYIA
SPKUHJIAIITHPHUII CHECATUHUHT «MEBACH» HKAHJIWTHHH, SBHU «Y3-Y3MHU OOIIKapyBuu 0030p»
FOSICUHM WJITapu CypUII OpKaJdd JaBJIaTHUHT MIUIMH HUKTUCOAMETra Ba XYCYyCaH MOJMSIBUN
6030piapra apananlyBUHU YEKJIAHTAHJIMTU OMJIaH XaM M30XJIaMOKJIanap.

lO3ara xenran rinoGan MOJNMABUM —MKTUCOIUN MHKUPO3 KAXOHHUHI acOCUN MOJMSBUN MapKasziapu
XxucobnmaHran Wupuk (GoHa Oo030piapuHM Y3 MUYUTa OJYBYM MaMilakaTiap HMKTHCOAMETHra >KUATUM
TabCUpP KypcaTAM. YHHUHT Y3Ura XOC XYCYCHUATH IIYHJAKH, MOJUSBUNA HHKUPO3 HHQIIALUSI, KaTop

° KapuMmor M.A. XaxoH MOJUABUM-UKTUCOIUM MHKUPO3U, V3Bexucron

mapouTuaa yHu OapTapad ITUIHMHT MyJJapu Ba uyopalapu. — T.:
V36exmucTon, 2009, 4-6.
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OaHKJIAp Ba MOJIMSABUN MyacCacaJlapHMHI TaHa33yiAra 103 TYTHINW TabCHPUAA HIICU3IMK, HIUIA0
YUKapUIl CypbhaTJapUHUHT Macaliuily Ba OOLIKanap Hern3uja UKTUCOAUNA MHKHUPO3 IAKINAa Ky4aino
6opmokaa. byHnan KypuHaauKH, XO3UPTH KAXOH MOJUSIBUI MHKHPO3HHUHT Y3UTa XOC XYCYCUSATH — Oy
YHUHT UKTUCOJUETHUHT MOJIMSBUM CEKTOpUIaH OOLUIaHuO, pean CeKTOpUra YTraHIuruamp.
1-nmarpamma
PuBo:xiaanran mamiakaraapaa 2007-2008 iinsuiapaa nmcusiank aapaxkacu sa 2009 i
HCTUKO00/1 KYpcaTKU4JIapu
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['no6an mHKUPO3 OyilMYa KYN COHJIM HALIpJIApHU TaxXJWJ KUJIUII IIYHU KYpCaTOUKHU, TyHEHUHT
PUBOKJIAHTAH  JIaBJATJIapy Y4YyH HWHKHUPO3HMHI XapakaT HYKTacl MOJHUSBUN O0030pJapHUHT
Oexapopauru 0YIau Ba MHKUPO3SHUHT PUBOXIIAHUIIN CXeMacH KyHuaaru KypuHuma oyumu:

MoJsmsiBuii  0030pJIApHUHI  OeKapopJuru — KpeautaapHuHr KHCKAPTUPMJIMIIM Ba
HCTEbMOJIHUHT nacaiiumu — WUmiad ynkapui Ba 3KCNOPTHUHT KUCKAPHU N, MIICU3JIUKHUHT
VCHIIHN.

1-auarpamanaru MabIyMOTIapaaH KYPUHAIUKH, JKaXOHHUHT pUBOXIIaHTaH

MamJaKkaTJIapuaard MIICU3IMK KeluHru 3 #nn moOaitHuaa yeub OGopumum Ky3atwiMmokia. 2009
rnna AKIlIna nmicnsimk napaxkacu 7,2%, Anonwusina 4,4%, byrok bpurtanusna 6,4%, I'epmanusiia
8,2% ra yeumm KyTwiIMoKAa. by ¥3-Y3unmaH mxTuMouit TpaHCEpTIApHUHT KyMaluIm xucooura
JlaBjaT XxapaxaTJapuHUHT YCUIINTa OJu0 Kesaau.

Hlynra kypa, Xykymatiap Aapakacujaa MHKUPO3/JaH YUKW OYHMdYa AaBiaT AacTypllapuHU
unuiad yukumia OaHUIMK MacalajlapuHM, TaJaOHU parOaTIaHTUPUIL OPKAIM HUILUIA0 YUKapHI
KYJIaMMHM KEHTaUTHpUIIra KapaTUiraH KECKUH YopajapHU KYpHUII MacaJaCUHHU KYHJAJIaHT KUIUO
KYUMOKJIA.

Kuckaua xyJsaocajaap
Wkrucoauii qaBpiap acoca TYpTTa O0CKUYMHH ¥3 WUHUTa OJIaJM Ba YIAPHU UKTHCOIHIMA
TeOpaHuIIap 1ed IPUTUIT MaKcaara MyBopuK. VMkruconuit teOpaHUIIIapHUHT cababiapu
XHIMa - XU Oyrcaja, yJTapHUHT 6apyacH s XapaxaTiap XaKMUHHMHT Y3rapuIilid OpKalu
SUM nuHaMHKacura TabCHp KypcaTtaau.

Nimicusnuk napaxacu 1e0 WIIcH3ap COHMHHUHT MITYM Ky4YM COHMra HuUcCOaTHra aiTHIIAIH.
Nuram kyun xam 00ITKa TOBap MaxcyJoT/Iapu kabu 6030paa cOTHIaau Ba cOTHO onuHaau. Tyma v
6unan 6an Mk 100% uin OuiaH TabMUHIAHTAHJIMK JapakacCUHH aHTJIaTMalIu.

Kenu6 umkuim cababnapura kypa (QpukuuoH, TapkuOuWil Ba AaBpUi HILCU3IUK TypJapu
MaBXy/I.

Nmicu3nukHUHT  TaOuuil Jnapakacl (QPUKIMOH Ba TapKUOWN MIICH3IMK Jlapakaiapu
WUFUHIMCUTA TEHT 0YnuO, MamilakaTaaru OXMpru YH WA MaBXy[d OYITraH XaKUKUNA WUIICH3JIUK
Japakacl Ba KeWMHTH YH MW y4yH NMPOTHO3 KWJINMO XMCOOJAHTaH WUICH3IMK Japa)kalapuHUHT
YypTaua MuKa0opu cudaruaa OenruaaHam.
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Wuicu3nap COHUHUHT OIIWIIH, SHHU WIICH3IMKHUHT XAKUKUWA Japakacd YHHUHT TaOuuil
JapakacuJaH IOKopu OYiumm moTeHIman Xaxmaard SIMM Owmnan Xakukuii xaxkwmaara SIUM
Vypracuga y3unumra onu0 kemagu. OykdH — KOHYHH OyHAail OOFIMKIMKHUHT MHUKIOPUN
napaxacuHu  udoaanaiau.

AKIII umoTexkanu KpeauTiIam TH3UMUIA Pyl OepraH MUHKHPO3 acTa CeKMH OYTYH MOJUS
TU3UMHUHHA KaMpa® oJau Ba NHUpPOBapAMJa HKTHCOAMM HWHKHpo3ra Xam aitnmanau. Hatwmxkana
MKTUCOAMETIA MTACANMII Ba UILICU3JIUK TaPAKACUHUHT YCUIIU KY3aTHIIIH.

Ha3zapot Ba Myxokama y4uyH caBoJuiap
1. UxTucoauii TeOpanunuiapHuHr cababiapuHul KaHaai n3oxaiicus?
2. Nmcu3nukHUHT KaHani Typiiapu MaBxya? Micu3nuk napakacu KaHaai aHuK1aHaau?
3. Wmcu3nuKHUHT Ta0MMH Japakacd, Wl OwiaH TYIMK OaHIIMIMK TyUIyHYaldapura TaBcu(
OCpuHT.
4. Morenmman ANM kypcaTKuuuHU H30X1a0 OCPUHT.
5. Makpoaapakajga HMIICH3IMKHUHT UKTHCOIUN OKMOATIapUHU KaHAal YIdam MyMKUH 7
6. XXaxoH MOTUSABUN-UKTUCOUN HHKUPO3UHUHT KEJINO YMKHUINUTA Kaiicu Xonarnap cabab oynmau?
7. MonusiBUl MHKUPO3HUHT UIICU3IIMK JIapakacura TabCUPH Kail Tapuka pyu 6epaau?

Acocnii agabuéraap
1. Acocuii Basupamuz — BaraHumMu3 TapakKHETH Ba XaIKUMH3 (HApOBOHJIMTH sIHAJA
tokcanrupuuup/U.A. Kapumos. — TomkenT: «Y36ekuctony, 2010. — 34-50 6.
2. U.AKapumop. “YKaxOH MONMSBUH-MKTHCONMI MHKUPO3H, Y30EKHCTOH INAPOMTHAA YHH
GapTapad STHUIHUHT #iyutapy Ba opanapu”. T.: V36ekucron, 2009 i, -56 6.
3. V36exucron  PecnyGmmkacu — Ilpesumentn  W.A.KapumoBumnr  «MaMIaKaTHUMU3HH
MOJICpHU3aIUS KWIUII Ba KyWIM (DyKapoJIMK >KaMHUSITH Oapno 3THII — YCTYBOP MaKCaJIuMH3IAUP»
xamraa «Acocuil Bazmdamu3 — BaTaHuMHU3 TapakKMETH Ba XalKUMU3 (apOBOHJIMTHHH SHA/IA
FOKCAITHPHILINP» HOMIH Mabpy3aJapHHH YpPraHum 6yitmua YKyB-ycay6uii Maxmya.—TONIKEHT:
Uxrtuconuér.- 2010.,149-151 6.6.
4. B.IO.Xomues, A.IllLBexmyponos, Y.B.Fodypos, B.K.Tyxmues. Y3bekucron Pecmybmmkacu
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5. Beukanos I'.C., BeukanoBa I'.P. Makposkonomuka.2-e u3a.-CI16.:ITutep,2010, 78-92,125-137
c.c.
6. Mapsiranosa E.A., Illanupo C.A. MakposkoHOMHKA. DKcIpece Kypc.: yuebHoe nocodue- M.:
KHOPYC(C, 2010, 93-121 c.c.
7. Mbukeio H.I'. [Ipunnuner makposkonomuku: 4-e nzn./ Ilep.c anr.—CII6.:ITutep, 2009,250-281
c.c.
8. Cawmyanbcon, Ilon 3., Hopaxaye, Bunbsam JI. Makposkonomuka,18-e u3n.: mep. ¢ anri,-M.:
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9. Yenenr C. Bo3saeiicTBHe TI100adbHOrO KpH3Mca Ha Y30€KHCTaH: MEXaHU3M U Mepbl IO
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10. Abens O., bepnanke b. Makposkonomuka. 5-e uzf.- CII6.: ITutep, 2008, 97-154, 553-594 c.c.
11. KuceneBa E.A. MakposkoHoMuka: Dkcrpecc Kype: yuebnoe mocodue.- M.: KHOPYC, 2008,
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ucrnp. u gon. —M.: Beiciiee oOpazoBanue», 2006, 193-215, 293-340 c.c.
14. AranmoBa T.A., Cepermna C.®. MakposkoHOMHUKA: Y4eOHHK.-7-€ U3A.IIepepad. u JOI.-
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16. MarBeeBa T.}O. BBenenue B Makpo3KOHOMHUKY: yueOHoe mocobue. ['oc.yH-T-Bricmas mkona
SKOHOMHKH.-3-¢ u3a.-M: Uzn.mom I'Y BIIID, 2005, 243-256 c.c.

4-Mag3y. Unpasauus Ba akcnanHuasuus cuécatu
Pe:xxa
1. UHQIAIUSHIAT MOXUSATH Ba XMCOOJIaHUII yCYIIapH.
2. Uadnsmusauar Typiapu. Tamab Ba Takiug HHQIAIUACH.
3. Nudusmus Ba HIICU3NUK YpTacuaard OOFMUKINK. DUILTUIIC STPH YU3UFH.
4. AxcwinHbnAuus cuécaT Ba )KaxOH MOJIMSBUH-UKTUCOANNA MHKUPO3U LIAPOUTH/IA YHU amallra
OILLMPUII XYCYCHUATIIAPH.

1. UHPIASAIUSIHUHT MOXUSITH Ba XHCOOJIaHUII yCY/LJIAPH.

Nuadasiuusa ( gorunya inflatio - mmmum, OYpTHILN, TapaHIIalMII) — MabiyM JaBp
MoOaiiHua Mamutakataa Oaxomnap ypraya (yMyMuil) gapakaCHHUHT OapKapop YCHUIIH, IMYJHUHT
XapuJ KOOWIMATHHU Y30K MyanaTiu nacavumu. Wudnsuus 6030p HUKTHUCOAMETUHUHT acOCUM
U3JJaH YMKAPYBYM OMWJIIApU JKYyMJIACWUTa KHUpPAIHW, YHHHT CypbaTH KaHYAMK IOKOpH O¥ica,
UKTUCONUETTa XaBQUIM TabCUPH HIYHYATUK KaTTa Oynmaau. AWHHMKCa OMp HKTHUCOIUI TU3UMIAH
UKKUHYA OUp MKTHUCOAMM TH3UMIa YyTa€TraH Mamulakariapjaa WHOISIUSHUHT HUKTHCOAUETTA
Tabcupu aH4a xaBhuu. YyHku, Oy 1aBp HapXJIapHUHT SPKUHJIAIIYBH Ba ITyHra MyBO(HK yJIapHUHT
YMYMUH Japakacu KECKUH OIINO KeTUIIN OuilaH OOFIIHK.

AvMMo wuHpmAIMA gaBpuga Oapya TOBapiapHHHT 0Oaxojapyd XaM  OIIaBepMaiu:
alipumnapuHuku O0apkapop 0ynub Typca, 6ab3UIapUHUKH 3ca TYIIUIIA MyMKHH.

“Undusimus”™ aramacu uik 6op [lumonmii Amepukana 1861-1865 iimmapnaru @ykaposrap
ypylXd AaBpuaa  KyutaHuiau. MHQISUUSHUHT aTaMacyl MyoMalaJard KOFO3 IyJ MacCaCHHHMHT
TOBAPJIAPHUHT peas TakIupura HucobataH XaaaH 3u€]] Kynaind KeTHIIN XOJIaTHHN W30XJIaHTaH. .
AMMO HHOIAUUAHUHT OyHAai TaBcubu MyKammall SMac Ba YHUHT cabalnapunu ounb Oepmaiinu.
YMyMaH onraHga WHQUIANMS IyJd MyOManacd KOHYHJIApUHHHT Oy3WJIHMINM IMakid cudartuaa
MaKpOMKTHUCOIUI MYyBO3aHAaTHUHI Oy3WIMIIMHHM, Tajad Ba Takiu@ HOMYTAaHOCUOIUTUHU
aHIJIaTa/Iu.

KeitHcunap makTabu Hamo€Hanapu OyHIall HOMYTaHOCHOIMKHUHT cababu TYIUK OaHMIUK
IapOUTHA TANAaOHUHT XajmaH 3uén Oynmumuaa ned Ownummanu. [y caGabmm  ynmap unuiad
YUKapHIll KyBBaTJIapuJaH (oiganaHuII Japakacd macT Oyica OrUKeT TaKUMUIMTH Ba KYIIMMua
MyJI YUKApUII Wynu OujaH XapujJ KOOWIMSATHHH, OOIIKaya aTranaa sy TajJaOHU KYTauTHPHII
uHAAIMATa 00 KenManu 1e0 XUCcOoOMaInIain.

Heoxnaccuk énpourys tapagaopiapy HHQIAIUSHUHT MaHOAW MIUIA0 YUKAPUILIHUHT Xaa1aH
3uén yeumuaa, WIUad YUKApHIl XapakaTJapuHUHT Kymahummuna aed Ounummamu. [lemak
KEeWHCUYHIIap uHpAOUsAra Tanad TOMOHMIAH, HEOKJIAcCHKJIap 3ca TakiIu@ TOMOHHIAH
SHIOIINIIAAH.

Arap ukrucoaMéra TOBapiiap Ba XM3MarTiap MaccacH sUIMK Tanadra HucOaTaH CEKMHPOK
Ycca, €ku  annM Tanad KymalraHm XoJjAa y3rapMacjaaH Typca, 0y HOMYTaHOCHOIMK —©Oaxoiap
JApaXaCUHUHT KYTapwiIMIIM OpKanu Oaprapad sTwiagu. Oxkubataa mya OUPIUTHHUHT XapH]l
KOOMIMATH mMacasAy Ba MWUIMH HMKTHCOAMETHMHI KYIIMMYa IyJd Maccacura SXTUEXM Maino
Oymaau.

Nudnauus Hadakar myn MyoMalJaCMHUHT W3[JaH YHMKHUIIH, Oamku OyTyH Takpop HIUIa0
YUKApUII MEXaHW3MHUHUHT Kacalli, MAaKPOMKTUCOIAMHA Oy3mnunuiap Hatmwxacuaup. baxomapHuHr
yeumm, mya OUpAUrd XapuJ KOOWIMATHHMHI TacaMINMAaH Tamkapd HHQIAIUS HaMOEH
OYIMIIMHUHT KyHuaaru yu 6enrucu xam 0op. bynap:

1) BamroTa KypypClIapHHUHT Y3rapHIiy;

2) KpeauT OepHil MMIAPTIAPUHUHT KUMMATIAIIYB Ba MYJIATIAPUHUHT KUCKAPHUIIH TOMOH
y3rapuiuy;

3) KyHIAIHK 3XTUEXK MOJITApHIAH HOOpAT UCTEHMOJT CaBaTH OAXOCHHUHT YCHIIIH.
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Nudpnsmus  6axo uHAEKCIapu - AeQIATOp Ba HCTEHMOJ HapXjap HWHACKCH EpIammua
AQHUKJIaHA/I!.
baxomap  ypraua (ymymuii) napaxacMHUHT  HHCOMH Y3rapumm HHEQJISIOUA JAapakacu
(0axosapHuHr Ycum cypwbatu) a0 aramaaun. MaxpOMKTHCOAMM Mojesuiapiaa WHOIAINS
Japaxxacl Kyluaarnda ugo1aJaHuIId MyMKUH:

P-1 OyHna: m— WMIUIMK UHQIALUS CypBhaTH;
P - >xopuii HUIHUHT HapXxJap UHJEKCH; P-1 - YTraH WHIHUHT HapXJjap UHAEKCH.
Nuadasiuussan MUKIOPAH yia4yaml y9yH MAKPOUKTUCOAMETAA «70-MUKI0p Kougacu» aed
aTaJrat ycyJaan xaMm goiinansanunaau. By ycyn HapxiapHuHr 6apkapop ycHIIM IIApOMTHAA
UHQIANMSA Japakacu Heva HuJ1a UKKUA 0apaBapra oMMIIMHA AHUKJIA MMKOHUHM Oepaiu.
Bynunr yuyH 70 Hu iniMK HHQIANUA Japaskacura 0yanm kudos:

Baxosaap uxkku maprara 70
OLIUIIH YYYH 3apyp N
HHJuUIap COHU T

Mucon yuyH, hunuk undusuus gapaxacu 7 % ra teHr 0ynca, taxmunan 10 iiunna 6axonap
MKKHM MapTara omajau, seHu, (70:7 = 10).

Pean SIMM Ba >xaMFapMaHUHT HeYa WHUIIaH CYHT MKKU MapTa OLIMIIMHHU XHUCOOMAIl 3apyp
Oynran xosurapaa xam «70-MUKIop Kouaacuaan» GoiaaaaHuiam.

2. UnasuusuuHr typaapu. Tanad Ba tTakaug nHpasuuscu.

Tanad undpasuuscu  UKTHCOAUETHA Tanad KEeCKMH OIuO KeTUIIM Ba YHH HIUIa0
YUKAPUIIHUHT peal XaXMH OWiIaH KOHAWPHII MyMKHH OyiIMaii KOJraH MIapowTiapAa Kenuo
yuKaau. SbHU, TYIUK OaHIUIMIMKKA SIKAH IIApOUTAAa HWKTUCOMUETHUHT WIIA0 YHMKapUIIl
UMKOHUATIApH ycub Oopaérran summm  TanaOHu KoHaumponmaiau. OpTukda Tamabd ca pean
ToBapjap OaxXOCHMHMHI KyMaWuIMra HUKTHCOAMM OocuM Oepanu Ba Tanad MHQIALUACH Keaud
uypkaau. Exu, omamii cy3map OWmaH aiTraHma, «XajulaH 3uEN My/uiap XaajaH KaM TOBaplapHHU
opnaitnny». Tana® MHIAMMACHHU KenTHPUO YMKAPYBUM acocuil cababiiap aXONMHUHT HII OWJIaH
TYMUK OaHUTUTU Ba WII XaKWHUHT OIIMO Oopuim xucobmanaau. Jemak, nndisnus tanad, Takaud,
ui 6unad 6aH UMK, 6axo, UILTA0 YNKApHIL cyphaTiapu Kabu KYIruHa oMUuIapra OOFjvK.

WkTucon macaitni xonaruaa Oynranga mamuiakaTaa skamMu Tainad oiica, Unuiad 4MKapHiIi
XKMH KYTasiau, UIICU3IUK KaMasiau, 6axo Japa)acH dca Aespiu y3rapMaian €ku KaM MHKIOpAa
V3rapaau. baxo y3rapmaciuruHuHr cababu myHAaKkyd KaTTa XaKMJIard OYI TypraH MeXHaT Ba XOM
amé pecypiapuHu IIy y3rapMac 0axoja MIIra TYIMIHPUII MyMKHH OVmamu. UyHKH, HIICU3 FOpraH
KHIITY W1 XaKUHHU ONIHPHUIITHA TATa0 KAJIMANI, YHUHT YIyH UIITa ¢JUTAHUITHUHT Y31 Kudos Xxama
KYIIMMYa CTAHOK COTHO ONUIITa X0XkKaT UK.

ByHnan tamkapu, 6axo WIIYM KyYWHH TYJa WII OWJIaH OaHUITMTHUTa SPUINUIIIAH OJIAMH XaM
OIIUIIN MYMKHH. SIbHHU, 6ab3H caHOAT KOpXOHadapuaa OVIII TypraH pecypc Ba 3aXypallapHH UIniad
YUKApUINTa 3PTAapoK TYIWK ‘kain0d KWIMHAAW, HATIOKAJa Yilap TATa0HWHT YCHINNTa MOC HIIIa0
yUKapuIra, Takiaudra spuma onmaiinu. Tanabd, Taknudaan kynaind ketaau, HaTwkaga 0axo sHa
orra OoIIanIu.

Takaud undasuuscu Oy, MaMIIakaT MUKTUCOTUETHIA TOBAp Ba XHM3MATiIap TaKIU(QHUHUHT
KaMaluIM HaTWKacuJa TOBAap Ba XHW3Matrjap OaxOoJapWHHUHT OIIMINWAH Taiigo Oymamu. byrmaii
XoJulapJia opTukya Tanabd OyiMaca xaMm TOBapJapHMHI Oaxosiapu omud 6opaau. XaTTo M OWiIaH
Oannmuk Ba SAIMM mmna® yukapuml kKaMmaiiraH HWWJUIapu ToBapiapHUHr Oaxocu omanu. Kamu
Takiu( KUCKApUIIMHUHT acocuil cababu MaxcynoT Oupnurura capdiaHran xapakaTIapHUHT
Yyeumm xucobnmanamu. ByHIa HOMHHAN HMIN Xakd, XOM amé Ba EKWIFM HapXJIAPHUHHUHT OIIWIIN
HaTM)Kacua uIuiad YMKapUIll TAHHAPXH XaM  OIIa[IH.
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Taxmmp UMHOAAMUACUHUHT Kenud YMKUIINTA, UIYHUHT/IEK, TakKIugd MEeXaHW3MUHUHT
Oy3WIHMIIM XaM TabCcUp Kwiaaud. Taknud mexaHu3mMu 3ca Tacoguduidl XoJyia acocui umuiad
YUKApHUII OMWIIApU 0aXOCHHUHT KECKUH KyMalnumuaan Kenuo ynkaau. UKTuco un oauMiIapHUHT
¢bukpura kypa, Takaud UHOIAIUACH Y3-Y3WHM dYekmaiau. Minuiad YMKapuIIHUHT MacauIm
XapakaTJapHUHI KyIIMMYa YCHUIIMHM 4YEKJIAWIW, YyHKM HIICU3JIMKHUHI YCUIIM HOMHUHAJ WII
XaKUHHMHI acTa-CeKUH nacaiuimura oaub kenaau. Tanad nHQIALMACMHY YEKJall y4yH 3¢a Maxcyc
qopa-taadupiap kypumn 3apyp Oynmaam. MHbusmws napaxacw IOKOpU OYNraH Mamiiakatiiapiaa
uIiIad YMKAPUIIHUHT XAaKUKUH Xa)KMU KUCKapUIIM OWilaH OMp BakKT/a HOMUHAJ XKMHUHHUHT OpPTHO
Oopumm kabu BasuAT coamp Oymamu. JlapomammapHu HMnuiad  4YMKApUIl  TOMOHHJIAH
TabMUHJIAHMAraH YCHUILIM ax0JidM KYJIUAArd MyJIHUHT Takiud KUIMHAETraH TOBAap Ba XM3MaTiIap/AaH
OLIMKYaIUrura oiaub kenaau. byHnait Xoa myn OMpIMTUHUHT Xapua KyBBaTUHU MacaTupagu, oup
MUKIOpJAru Imyjra >XKOpuid Muina yTraH Hunjgarura HUcOaTaH axojd KaMpOK MaxcCyJloT COTUO
0JIaJy, TbHU, YHUHI peaj JapoMaau Kamasau. Mucon ydyH, KOpud Muiga aXOJIMHUHI HOMMHAJ
nmapomaanapu 30% ra kymaiiran, Hapxiap aapaxacu 50% ra omran Oyica, yHIa axXOJWHUHT pea
napomamiapuy  20% ra kamaiiran Oymamu. YyHKHM, HapXJapHUHT YCHUINM axojd Iyl
JapoMaJUTapUHUHT Ycuimaan kopu oyiaran (30% - 50%k- 20%).

WunsuusaHu pean napoMajyiap Aapakacura TabCUpH y KyTHJIAETraH €Ku KyTHJIMaETraHura
xam Oornuk. Kyruiaaérran mugasuus mapoutuaa gapoMaz OnyBYM UHQISALUSHUHT Yy OlaéTraH
JapoMa/ira TabCUPUHU KaMaWTUPHIL, SbHU peall JapoMay J1apa’kaBCUHU CaKJa0 KOJIUII YOPACUHU
KypaJu.

By yayn ®uep teHrinamacuaan GoiganaHuI MyMKAH:

I =r + mKkyr,, Oy epma i-HomuHan (ous craBkacu; - pean (OU3 CTaBKaCcH; TKYT-
KyTuiaétrad nHGHPIAIUS TapakacH.

Nnduauus cypwvatu 10 dpousnan omranga duriep TeHraaMacu KyHuaara KypuHHUIIHI OJIaH:

I - TKyT.
r=-----------
1+ mkyrT.

Kyrnamaran wundasuus gapomauiapau  1eOUTOpiIap Ba  KpeAWTOpiap —ypracuiaa
KpenuTopisap goiaacura Kaiira rakcumnaiiay. LllyHunraek KkytunMarad MHQISAUS 1apoMaaiapHu
KAl KWJIMHTaH JapoMmaj OJyBUWIAap Ba KalJ KWJIMHMAaraH Japomaj OJIyBUMWJIAp YpTacuiaa
KeWuHrmiapn Qoiigacura Kaiita Takcumiaiau. Tamad Ba Taknud HHPIANUACUHU KAThUM
yerapananm KuluH. bab3uga Oy WKkM Typaaru uHQuauus Oup-Oupu OwinaH Kymmuinb KeTaau.
Macanan, Tanad uHIAIUACH apouTuAa €NIaHMa UITYMIap KyTUiaaéTrad MHQIAIUS 1apaXacuHu
»pTHOOpra 0nMM0 WII XakKjiapu OLIMPWIMIIMHM MEXHAT IIapTHOMajapura kupuraguwiap. by aca
MaxCyJOoT TaHHApXWHU OHmMPUO Takiud MHOIAUMACUHN KeaTupud uukapagu. Toapmap
TaKIU(HUHT KaMalMIIMHU Ky3aTa€TraH MKTUCOAWM areHTyiap Myl MaOJafiapuHu ToBapiapra
ailnanTupuiura momaguiap. by xonmar tanad uHOAAIMACH KYPUHUILIUHM KEATHPUO YMKapaau.
bynnaii keTMa-KeTIMK OXUpP-OKMOAT TUNEPUHQIIALUAHUA KENTUPUO YUKApUIIW MYMKHH.
['unepundusuus Oomkapu® OynMaiauran uHuALMA skapaéHu OYynumbO, wWnUlad YMKapuil Ba
GaHUINK JapaXkalapura XaJOKaTIIM TabCHp KypcaTamd. MMImMK cypbaTé OMp Heda YH SKH 103
(GOU3HM TAalIKWI ATTaH MHQIALUSA MY/ TU3UMHMHUHT OolUIaHaéTraH €Ku KydaséTraH MHKHPO3U
oenrucunup. I'mnepuHusanus yHUHT XaJOKaTUHHU, OyTyH 0030p MexaHu3MH (anakIaHUILINHU
anrnaragv. [unepuHAAUMSHUHT pacMuil Me30HM amepukanuk uKrucoqun Pummunn Koran
ToMoHKJaH kuputuiarad. @. Karan runepuHpussuussHUHT OonuIaHuM 1e0 6axonmapHUHT OUPUHYN
60p 50% mnaH omraH oiHHU, TyrajylaHUIIM /1e0 3ca OaxoylapHUHT Ycuiy Oy cypbaT[aH rnacairad Ba
HIYHAAH CYHT KamuJia Oup Ml 1aBOMUAA YHIAH OLIMAaraH oWJaH OJJMHTUCHHM XHCOOJIall Kepak
ne0 taknug kwirad. ['mnepuHIAnus mapouTrua My Y3UHUHT KUHMaT YIIYOBU Ba aJMAIIWHYB
BOCUTAacH CHHrapu (QyHKUusIapuHu OaxaponMail kxonaau. Hopman ukrucomuit myHocaOaTiap
Oy3wnagu. Mabnarnap unuiad yuKapuiira smac, 0ajiku TOBap-MOJAUN OOMIMKIApU YKaMFapuIlra
HYHAITUPUIIAIH.
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3. UHdusuus Ba MIICH3IHK YPpTacuaaru 00rJmkJInK. @Uiammne 3rpu YM3urm.
HWKTuconuér y3 pUBOXIAHMINIMAA IMOTEHUMAN Japa)kara SKHHJAIIraH [IapuoTAa EKU
OaHUIMIMK JapaXacHHU OIIMPUII EXyA WHQIIALUS JapaKaCMHU MacalTHpHUIl Kabu MyKoOWI
BapHaHTIap/aH OMPUHM TaHJIamra Max0yp OVnunanu. UyHKH KMCKAa MyIIaT/Id JaBpAa UIICU3IUK
Ba MHQIIAIMS Japakaiapu ypTacuaa TecKapyu OOFIMKIMK MaBky/l. VIICU3ITUKHA MACAUTHPHUIIT WIIT
JKOMJIApUHU ApaTUI YUyH KyIIMMYa MaOiarjap aXKpaTUIUIINHU aHTiaTaaud. AiHU naitaa Oy wir
XaKd MUKIOPUHUHT OIIMIIUTa XaM oOJaud Kemagw. Xap WKKajla XoJaT XaMm Oaxomiap
JMapaKaCUHUHUHT KYTapuIHIIUTa ou0 Keiaau, SbHU Tanad uHGIsausIcH pyii 6epaiu..
Nuicu3nuk Ba MHQISIUA KYpCcaTKUWIapy YpTacuaaru y3apo OOFIMKINK HHIIIN3 UKTUCOIIHCH
A.B.®wuMIIC TOMOHUIAaH aHUKTaHTaH Ba @uimanc 3rpu ymsuru (5 -un3ma) 1e6 atanaau.
QOWUIMIIC STPH  YM3WFH MIICH3IMK Ba WHQUIALUSA Japaxkajapud YypTacujgaru TecKapu
OOFJIMFIIMKHY XapaKTepialiu.

A

_____________ N

T

Nupasuus

IOxopu mapaxanaru kyrunaérran UHQIAIUS

[TacT mapakanaru KyTwiaérrad HHQIAIUs

[
»

us* Hmcm3auk U

5-Uuzma. @OWUIHIC ITPH YU3UFHU

MamnakaT MKTUCOOUETUHUHI XYCYCHUATUTA KYypa, IIYHUHTIACK, UHQISALMUSHUHT Kalcu TypH
MaBXy/UIUrura Kapad @OUUIMIC 3TpH YU3WFUAArd UHQIANMS Ba HIICU3IUK AapakalapUHUHT
KOMOMHaIMsIcu QapK KWIMIIK MyMKUH. byHpmail TaHmoB KyTuiaéTraH MHQISALUSHUHT CypbaTura
oornmuk. Kyrunaérran uHGIAIMS qapakacl KaHYalduK FOKOpH Oyica WIICH3NIMKHUHT Xap KaHjaal
napaxkacuna (cypbatu mact Oynran uMHGIAUUSA Japakacura HUcOaTaH) XaKUKUW WHQIAIms
napaxkacl 'okopu Oynaau. Muicusnuk napaxkacu Ba WHOISIUS CyphaTHHUHT MaKOyJl MUKIOpIapU
Kyiiuaara popmyia KYpUHUIINIA TaCBUPJIAHUIINA MyMKHUH:

Yx-Yn
m =7nkyT +f (1 ---mmemeeee- Y+¢
Yn
by epna m - HHOISAIUSHUHAT XaKUKUK Japakacd;  TKYT- WHOISIUSHUHT KyTHJIAETraH Japakacu;

L e — ) + € - Tanab uHAIMACH;

f - Owuturc 3rpy YU3UFUHUHT OFUIN OypuardHu OENTHIOBYH IMITUPUK KO DHUIICHT;

€ - Tamku 0axo moku ( Takaud HHQISIHUICH).

Oyken konyHura kypa AVUMHUHr y3unumu, sSbHU (Yx — Yn) / Yo Mukznop naBpuit
UIICU3IUKHUHT Y3rapumura OOFMMKJINTU cababmu  Kucka Myagatiu OWiiunc 3rpu YU3UFUHU
TEHIJIaMaCUHU KyWHJaruya TacBUpJaml MyMKHUH:
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n=TmKyT - B[ U-u*] +¢
Kentupunran teHrnamagan KYpUHUO TYpUOIWMKH, XaKUKUM HHQIALMS Japakacd MHUKIOpU
KyTHIa€TraH HQUIAIMS Japakacura XamJa TallkKd 0axo IWIOKJIapHu Japakacu OWiaH TYFpu
OOFJIMKJIMKKA, TaBpUl MILICU3IUK Aapa)kacu OMIaH ca TecKapu OOFJIMKKA 3ra dKaH.
Xykymar @PUIUIMIIC 3TPU YU3MFUIA acOCIAaHUO, KHCKa JaBp Y4YyH, UKTUCOAUN cuécar
Makca/ulapuaH Keaud YMKMO HMIICH3NIMK Ba MHQIAIUS  JapakaJapuHUHT  HCTalraH
KOMOWHAIMSICUHU TaHJIAlIH MyMKHH.

4. AkcuiuH@asuusa cuécaTu Ba »KaXOH MOJHUABUI-UKTHUCOANA MHKUPO3U IAPOUTHIA YHHU

aMaJira OLIMPHII XyCyCHSATIapH.

Makpoukriucoauii 0apKapopJIMKHU TabMUHJIAI OOpacuaard 4opa TaaOUpIapHUHT MYyXUM KHCMHU
aKCUIMHGIISIIUS cuécaTUaup.

AxkcunmuHpasamus  cuécaru-0axonmap yMyMUH JapakacMHH  OapKapoOpIAITHPHIN, WHQISIIHOH
KECKMHJIMKHU IOMILIATHUINTa HYHAITUPUITaH MAKPOUKTUCOIUI cuécar.
AxcunmuHpasius cuécatn MHQISAIUSHYE 103ara KeITUprad cababiapHU TyraTuiira KapaTUiral
daon Ba MHGIISALMS [IAPOUTIIAPUTa MOCTAIININTA KapaTUIITaH MacCUB KYPUHHUIIAA OYIUIIN MyMKUH.
AxcunuHpasauusa cuécatu y3 Muura KyduaaruiapHu OJajiu:
-SUIMK TaJlaOHU TapTHOra COJIUII;
-SUTIH TAaKJIU(HA TapTHOTa COJTUIIL
Keiincun uktrcogunnap OupuHUM yHanum tapadaopiaapu 6yiaub, ynap naBiat OyropTMacu
Ba ap30H KPeIuT XHUcoOWTa camapaid TalaOHH IAKUIAHTHPHUII aCOCUAA ST TaKIU(Q JapakacHHH
KyTapuil MYMKHH Je0 xucoOnamagau. XyKyMaTHUH Oy TaaOupiap HKTHCOAWM MacaluIIHU
KUCKAapTUPAIU Ba UIICU3ITUKHU KaMalTUPAIIH.
AMMoO OyHpail akcunuH(AUMg cuécaTH AaBiaT OOPKETH TAaKYWJUIMTHHM [03ara KelITHpPaau Ba
KYyIIUMYa IyJl SMHUCCUsICUTA dXTHEXK Tyraupanan. KeilHc nmaBmat OrO/KETH TAaKUMIUTMTHHH J1aBJIaT
TOMOHUJIAH OJIMHAJIUTaH y30K MYJIATIN Kap3/i1ap XUucooura KOIIAIIHUA Takiaud 3TraH.

“AxcunuHGUAIMS  CHECATUHMHT  MOHETApCTUK — WYHANWIIM  Tapaduopiapy  KeHHHYAIMK,

KeWHCUWIApHUHT MHGIISIIUSTa Kapiiy Kypain Oyiinda Taknuduiapu 1oMMo camapa OepaBepmarad Ba
KaMYMJIMKJIApH f03ara YukuO Kojirad rozara kenad. JKymmangan, Oup Katop MamiakaTiapia JaBjatr
Kap3u xaajnaH omu0 kertau.  byHpail miapoutna MOHETapuCTiap pajuKal aCUIMHQIISIUS
yCyIJIapUHU  TaKIU( dTUIIAN. YIap sy TadaOHu KOH(UCKAIUS THITAAATH YT HCIOXOTH YTKA3HII
xucoobura Yyekiam Ba OMKET TaKYWUIUTUHU WKTUMOMNM JacTypiapHU KHCKapTHPHII
KaMaWTUPUILHU TaKIH} sTHIIH .
Mownetapuctiap UHQIAIMS aiiHaH myna OminaH OOFIMK XoAMuca OYaraniauru cababiu IIOK Tepanusicu
myJd MacCaCMHHWHT YCHII CyphaTJapuHU KECKMH  KUCKapTUpaaud Ba WHQIAIUS CypbaTIapHHU
Tymupand ae6 xucoOnamaan. AMMo OyHAa WIIA0 YMKApHII KECKUH TMacauiny Ba OaHIIHIMK
KACKApHIITH MYMKHH.

Konduckanus Tumumaru moK TepanusacH KYpUHHUIUIApUAAH Oupu OYnubd mapoMaiapHUHT Ba
0axoJapHUHT HOMHHAJI JapakalaphuHH Y3rapTHpMaraH XOJjja »dCKU IyJUIapHU  OelruiiaHraH
HUCOATa THTUCUTA aTTUIITHPHUILTUPUII XUCOOTaHAIH.

Bynnait TanOupnap axoim TOMOHHMJAH OXHMp KaOyl KWIMHHUIIK cabaliin,y KHCKa MyAnaTaa camapa
Oepuiu 3apyp.

MomneTtapuctiap TOMOHHUJAH Takau( KWIMHAETTAaH AaKCUIUHOIAIUS CUECATUHMHT SHAa OHp
KYPUHUIIN - UHOISIIKSA CypbhaTJIApUHU acTa CeKMHJIMK OuiiaH nacatupu® Gopumr ( rpaayasiam )
yeynmuaup. by ycynna mHQIAIUS cypbaTiapH IyJl MacCacHHU Ky MapoTanada, JeKHH 03 037aH
KaMaWTUPHII  OpPKANM  IMYJ1 MAaCCACHHUHT YCHUII CYPbAaTUHU NACAUTHPUIIHMU Ky3/la TYyTaju.
['pagyannam ycynu  MHQIAUUSHU acTa CEKMHJIMK OuiaH macaitupa 00pub MKTUCOMUETAA YYKYP
nacaluIIHU OJIMHYU OJIMII UMKOHUHHU Oepajiu.

" Aranosa T.A.Ceperuna C.®. MakposkoHOMHUKa: Y 4eOHHUK.-7-¢ u3a.nepepab. u jgomn.-M.:U31aTenbeTBo
“Ieno u ceppuc”, 2005. c. 214.
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I'papyamiam yCyauHM Kyijiam IyJ MaccacH Ba 0axouiap JapaXaCHHUHT HIILUIMK Ycull cypbatu 20-
30 dbousnan ommaranna myBaddakusTiv 6ynamu, n1ed XxucoOaaHa M.

AxcunmuHGISAIMA CUECATUHUHT  MOHETap ycyjulapra MyKOOWJ OyiraH BapHaHTIapHIaH OuUpH
Oaxosiap Ba JapoMajulapHu TapTHOra comum cuécatuaup. by ycyn napoMayiapHUHT YCHUIIM Ba
0axoJapHUHT YCUIIM HU MYBO(QUKIAIITHPHUINHY ( alanTHB cuécar) Ky3la TyTau.

Hapomannap Ba 6axonapHu TapTHOra CONUII CUECATUHU aMmalira OLIUPUII XYKymMaT TOMOHHJIAH
Oaxomap (Hapxjap) Ba AapoMaaiap AapakallapuHU My3J1aTHO KYHUIL, Myl KYpUHUIIAIATH WIII
XaKMHUHT YCHUIIMHUA YpTadya MEXHAT YHYMIAOPJIUTHHHUHT YCHIIWra OOFad KYWWII OpKajld amajra
OLLIMPUIIALN.

“Conukuap TapKUOWHU Y3rapTUPHUIN, SUIMA COJIMK TYHIyMJIApUIATH TYFpUAAH-TYFpU
COJIMKJIADHUHT YIYIIMHA  KaMaWTUpHII, OWIBOCHUTA CONMKIAP YIYHIMHU  KYNAaUTHPHIL, COJHUK
CTaBKaJapUHU MAaCAWTHUPHIL, YJIAPHUHT parOaTIaHTHpUII (QYHKUMUSIAPUHU Ky4aWTHUPHIL, JaBjatr
Ol0/KeTH XapakKaTIAPUHK ACAUTHPHUIL Kabmmap XaM MHQISIMATa KapIid Kypaml TaaOupiapu
xucobOmagagu” .

AxcumuHpasius  cuécaTuHUHT  y €k Oy TypUHM TaHjam WHQIANUS KapaCHIapUHUHT
XyCYCHUSITUTa OOFIIUK.

WNHOASIUSHUHT I0KOPU CYpbaTIapUHU OJJIMHU OJIMII Y4yH XyKyMaT KyWHJarujapHu TabMUHJIAIIN
Kepax:

- caMapasly COJIMK TU3MMMHHU Ba JaBJIaT XapakaTjapyu HUHT OaakapOpJIUTHHU;
- IyJI Maccacu Ba MIJUIMI TapOMaJHUHT OMp MapoMIaru YCUIll CypbaTiapyuHu;
- “UHQIALMSHUA UMIOPT KWIMII Ta HYJ KyiMacilukK.

Xap kanjnai MHQISIMUSHUHT HETU3Ua aCOCHI MKTUCOAMM MYyBO3aHATIAPHUHT Oy3WIIMIIU €Taju.
U1y cababmu wHISIHITa Kapii Kypall — yHU IIyHYaKd OOCTHUPHII SMac, OaIKud MKTHCOIUETA
BY)KY/Ara KelaraH HOMyTaHOCHOIUMKHU OapTapad sTuinra kapatwiran 0akyBBaT TapkuOuii cuécaru-
HHU amMaJira OIMpHILNp. bup KaTtop 4er Mamiia-KaTJapHUHT HHQISIUATa Kapii Kypamn Taxpuoacu
IIYHU KYypcaTaJuKy, yiap HHQISAIHUS OWIaH UKTUCOIUET CTapKUOUi
TY3WIMIIAHAHT Oy3WiIumy Oup-Oupura yambapuac OOFJIMK SKaHJIMTHHM aHTJIaraH XoJjaa, Myomasia
COXACHHU KaTbU OOIIKApUII Ba TYIOBra KOOWJIHMATIN OPTHKYA yMyMUH Tanabuu Oaprapad >Tuil
OwaHrMHa 4eknaHMaauiap. MyailstH Makcaanapra KapaTwiraH MMpUK MHBECTHLIMS JacTypJjapuHU
unuad YuKIuiIap Ba amanra ommpawiap. by gactypnap aHa mry HOMyTaHOCHOJIMKHM TYTaTHII Ba,
O6uHOOapyH, MHQISLUSHI KENTUPUO YnKapyBuu cababiaapHu OapTapad STHI MMKOHUHU OepaH.

Keituaru inmnapaa »xaxoH 0o30pujia HapxJap JapakaCUHUHT KEeCKUH OMMO 00a&TraHiuru
AKCUITMHQIISIIMS CUECATUHM SIHAJ1a TAKOMWLIAILITUPUIL 3apYPATUHU F03ara KeITHP/IH.

2000-2007 iummap MobaiiHHUIA *KaxXoH 0O030pHAard O3WK-OBKAT MaXCyJMOTIAPUHUHT HApXU
¥praua ukku Oapobapra omiau, OeH3MH Hapxu dca 3,5 Gapobapra omau. Hedts Hapxu pexopn
napaxana, sbHU 0up O6appenu 147 nonnapiaH OpTAH.

KaxoH MOMUSABUNA -MKTUCOAUN MHKUPO3U IIAPOUTHIA MH(IALUAra Kapliv yopa TaJ0upiapHU
KECKMH amajira OUIMpHIN 3apypaTH stHaJa KyJdauu.

V36exucron Pecrybnnkacuaa kabyn KWIHHraH VIHKHpO3ra Kapiiy dopa-Tambupiap AacTypHaa
Ky3/71a TyTWITaH Ba3u(agapHU aMaira OIIMPHIL, KyMJIaJaH WIuiad YMKapUIIHU MOJAEpPHMU3ALUs Ba
TEXHUK KalTa KypOJUIAHTUPUILIHU HU3YWJ JABOM STTHUPUII, SHEPreTHKa TU3UMHHHU MOJIEpPHU3ALNS
KWJIMIL, acOCHH CaHOAT TapMOKJIapuja  MaxcyloT TaHHapxuHu 20 ¢Qousra KucKapTHpHIL,
KOMMYHaJI XU3Matiiap 0axojapy YCUILIMHYU YEKJIall MEXaHU3MUHU MIAKIJIAHTUPUIL, OaHK TU3UMUHU
SHaJa TAaKOMWUIALITHPHIL, HIIIa0 YHKAPUIIHM MaXaUIMHIAIITHPUII Ba X.K.Jap HHQISAIMS
CypbaTiapyHM YeKJall UMKOHUHH Oepau.

Kuckaua xysocaaap
Nndnsuus mabayMm gaBp MobaiiHu1a Mamiakatia 0axoiap yprada (yMymuil)
Japa)XaCUHUHT OapKapop YCHILIU Ba MyTHUHT XapuJ KOOMIUATHHU y30K MY/IaTIIM NACAWUIIIMHA

* Kucemnérea E.A. MakposKOHOMMKA . /DKCHpecC Kypc:yuebhHoe mnocobme- M. :KHOPYC,2007,
c.62.
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anrnataad. MHQISIUSHUHT UKTUCOIUETTA CAIONI TabCUPH HOPMaJl UKTUCOTUIN
MyHOca0aTIapHU U3jaH YHKAPHUIIIHIa HAMOEH OYaau.

WNuduauus napaxacu 6axo MHIEKCIAPH BOCUTACUAA YITUaHAIH.

Kenmu6 yukum cababnapura kkpa Tanad uHOIAIMICH Ba TaKIuG HHOIAIUICH Y3apo
dapxmanamu. MHQIAUusHUHT Oy UKKU TYpH KYTIMHYA apaiail XoJija r3ara KeJIau.
Kyrunmaran undusauus gapomayiapHu Ae0UTOpiap Ba KpeaIuTopiap, aXOJIUHUHT TYpiIu
KaTJiamyiapy Xamja JaBjaT Ba axoJu ypTracuaa Kaita TakCUMIanIu.

Nnicuznuk Ba MHQIALKA CypbaTiapu ypracugaru Teckapu 0ormukiuk dOusumrc srpu
YU3UFUJIA aKC ITATU.

Xykymar DuuUIc srpu YU3WFUra acociaHUO KUCKa JaBp YUYH HIICH3IMK Ba WHQOISIUSA
JapakaJlapuHUHT UCTAJIraH KOMOMHAIMSICUHY TaHJallll MyMKHH.
AxkcunmuHpnsauus  cuécaru-0axonap yMyMud JapaxxacMHH  OapKapopialUTHPUIL, HHQISIHOH
KECKUHJIMKHY FOMIIATUINTa HYHAITUPUITaH MAaKPOUKTUCOIUN cHUEcaT.
AxcunuHpasuus cuécatu ¥3 nuura KynuaaruiapHd OJaju:

-SUTIH TalaOHU TapTHOTra COMUIIL;

-SUTIH TaKIUGHU TapTHOTa COJTUIII.

V36exucron Pecny6nukacuna KaOyn KumuaraH MHKUpo3ra Kapiy 4opa-Tagbupiap JacTypuia
Ky3la TyTWiraH BaszudamapHu amanra OLWIUpUII HUHOIAIUS cypbhaTIapUHU YeKJall UMKOHUHU
Oepanu.

Ha3zapor Ba Myxokama y4yH caBoJuIap
1. UHuAmussHIHT MOXHATH (aKaTTHHA MyOMaJlaIary IyJl MaCCACHHUHT OPTUKYAIIUTH OHUJIaH
M30XJIaHUILIN TYFpUMHU?
2. Undnsuusuyu TymyHTUpUO Oepulira KeHHYMIAPHUHT Ba HEOKJIACCUKIAPHUHT €HOLIYBIIAapU
KaHmai papk Kumaau?
3. UHQusUUSHUHT MOKTUMOUN — UKTUCOAMN OKHOATIapu KaHaan?
4. Tanab unbasuusacy Kauaa conup 0ynaau?
5. Taxmud uaIATUACHTA 30X OepHHT?
6.OUILTUIIC 3TPpU YM3UFU KalCu KypcaTKUwiap ypTacuaaru OOFIHKIMKHY KypcaTanu? by
OOFJIMKJIMK KaH/1all TaBcU(IaHa u?
7. AxcunuH(IALUA CUECATUHUHT MOXUSTHHH TYIIYHTUPUO OCPUHT.
8. YKaxoH MOMHUABHUA-UKTHCOANN HHKHPO3H MMAPOUTHAA MHQISAINra Kapi Kypan CHECATHHUHT
XyCyCHSTIapy HUMaa?
Acocuii anaduéraap
1. Acocmii Bazupamu3 — BaraHumMus Tapakku€TH Ba XalKUMH3 (HApOBOHJIMTH  sSHAAA
roxcanrupuiaup/M. A Kapumos. — TomrkenT: «Y36exuctony, 2010. — 34-50 6.
2. W.AKapumon. ‘“XKaxoH MONUABHI-UKTHUCOAMA HHKUPO3HU, V36ekucron IApOUTHIA YHHU
GapTapad STHUIHUHT #iyuTapy Ba yopanapu”. T.: V36ekucron, 2009 iwr. -56 6.
3. B.JO.Xommes, A.IllLBekmyponos, V.B.Fodypos, B.K.Tyxmues. Y3bekucron Pecmybmukacu
[Ipesunentn Hcnom KapumoBHUHT «OKaxoH MOJMSBUM-UKTUCOANN WHKUPO3H, V36exucTon
IapouTHa YHH OapTapad STHIIHUHI WYIJIapu Ba yopalapu» HOMIIM acapuHHU ypraHum Oyinda
YKyB Kymmaama. — T.: Ukrucomuér, 2009., 53-66, 83-95 6.6.
4. Beukanos I'.C., BeukanoBa I".P. Makposkonomuka.2-e u3f.-CII6.:ITurep, 2010, 100-124 c.c.
5. Mapsiranosa E.A., llamupo C.A. MakposkoHOMHKa. DKCIIPECC Kypce.: yueOHoe mocooue- M.:
KHOPYVYC, 2010, 93-121 c.c.
6. BeukanoB I'.C., BeukanoBa ['.P. MakposkoHoMuKka; YdYeOHUK I BY30B , 3-¢ W3].,
nononaenHoe.-CI16.: [Tutep, 2009, 213-245 c.c.
7.  Mbuksio H.I'. [IpuaIiumner makposkonomuku: 4-e uzn./ Ilep.c anr.—CII6.:ITutep, 2009, 307-339
c.C.
8. Camyanncon, [Ton O., Hopnxayc, Bumbsm . MakposkoHoMuKa,18-e u3a.: mep. ¢ aHriL,-M.:
000 «M.J. Bunssamcey, 2009, 443-478 c.c.
9. Aoens 3., bepnanke b. Makposkonomuka. 5-¢ u3j.- CII6.: [Turep, 2008, 553-594 c.c.
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10. KuceneBa E.A. MakposkoHoMuKa: Dkcmpecc Kype: yuebnoe nocodue.- M.: KHOPYC, 2008,
195-239 c.c.

11. Makposkonomuka. Teopuss u poccuiickas mpakTuka: ydeOHUK / mop pen. A.I.I'psasHeBoii u
H.H. lymHuoii.-5-e u3n., nepepa6. 1 nom.-M.: KHOPVYC, 2008, 161-184 c.c.

12. Tapaceuu JI.C., I'pebnuxoB IL.U., Jlycckmii A.W. MakposkoHoMmHKa:Y4eOHUK.- 6-€¢ H31. ,
uctp. u 1on. —M.: Beicimee o6pazoBanue», 2006, 193-215, 293-340 c.c.

13. AranoBa T.A., Cepermna C.®. MakpodKoHOMUKA: YUeOHHK.-7-¢ H3A.Iepepad. U JOIL.-
M.:UznarensctBo “Ileno u ceppuc”, 2005. 49-73 c.c.

14. Ishmuhamedov A.E., Djumayev Z.A, Jumayev Q. X. Makroiqtisodiyot. (O'quv go'llanma).-T.:
O'zbekiston Yozubchilar uyushmasi Adabiyot jamg'armasi nashriyoti, 2005. , 32-42b.b.

15. Axmeno J.K. WMmmyxameno A.D., XKymaes K. lxymaeB 3.A. Makpouxktucoauér, T.:
V36ekucron EsyBunnap yrommacu AnaGuér xamrapmacu Hampuétu 2004, 30-43 6.6.

5-Mag3y. Slinu Tanad-sjanu Takjaud Moaeaun
Peixa
1. Slnnu tana®-snanu Taknud Monaenura ymyMui tacud. Snnuu tanab TynryHyacu Ba rpadury.
2. SInmm TanaGHUHT 6ax0 Ba 6axo/aH OOIIKAa OMHJUIAPH.
3. SAnnu taknud rpadury Ba oMuILIapy.
4. AD-AS monenuia MaKpOUKTHCOAMH MyBo3aHaT. MaKpOUKTHCOAWA MyBO3aHAT Oy3MITHITUHUHT
YKaXOH MOJIUSBUN-UKTUCOIUN HHKUPO3HU F03ara KeJIUIINra TabCUPH.

1. Slnnm Tanad-saanm Takaug Moaeaura yMmymuii tapeud. Aanuu tanad ryumyHyacu Ba
rpaguru.

Xap xauoati 6030poa sazusm manab eéa maxkiugh ypmacuoacu Hucoamea 6oznux 6yauo,
VIAp XaAHCMIAAPUHUHE Y32apuuiu OAxX0NapHuHe y3eapuuunu keamupub uyuxapaou. baxonraphune
V3eapuwiu 2ca manad ea makiug xaxcmiapuea mavcup Kypcamaou. bynoaii yzapo 6oznuxnux
VMYMIAUIMUPULLAH X0104 KYPUO YUKUIa0UeaH MUiiul 603o0pea xam maviyKiuoup.

Anoxuaa ToBapjap Ba Xxu3Matiap 6o3opunaru OyHaail OOFIHKIMK Tanad Ba Takiud Moaenu
épraMuaa TaIKUK KWIMHUIIMHA SXIIH OnjamMu3. AMMO MaKpOKYyJIaMJa MUJUIMNA WUIUIA0 YHKAPUIIT
XQKMUHUHT Y3rapuiiyd OwiaH Oupra Oaxoiap yMyMHUR JapakaCUHUHT Y3Tapwild YpTracuaa
OOFJIMKJIMKHYA TAJKUK KWIHII, HAMA Y9yH MHIJUTHA WIUIA0 YMKApHII XaKMH adpuM JaBpiapia
Oapkapop ycuiu, 6ab3u JaBpiapia 3ca rnacailnd KeTUIIHM M30XJ1a0 Oepuil yuyH Oy MozaeuiapiaH
doitganannb 6ynmaiiau.

By Basudanu Oaxapuin ydyH sumu Tanad - s taknud (AD-AS aggregate demand-
aggregate supply) Mongenuaan ¢oiinananaMus.

by wmomenma snmm takiud, O0axomapHUHT  yMyMUH — Japaxacu kabu  arperar
KYypcaTKu4Iapuaan GoraanaHuiIaIu.

Maxkpouktucoguérna AD-AS wMonmenu wunuiad YWKapuIl —XaXMiIapu Ba  Oaxomap
JTapaXaTapUHUHT TEOpAaHUILIAPHHA XamJa yiaap Y3TapUITUHWHT OKHUOATIApWHU YPraHWIl YIyH
OazaBuii Monen Oynub xucobmanaau. AD-AS monenu €paamuna gaBiaT UKTUCOAMM CUECATHHUHT
TYpJH BapuaHTJIapu TacBUpiad OEpUIIMILIN MYMKHH.

SAnnu tama® — yil XyKamukIapu, KOpXOHalap, XyKyMaT Ba 4eT JIUIMK XapuIOpIapHUHT
0axoJIApHUHT MabIyM Japakacuja WKTHCOAMETIA WNUIA0 YUKAPWITaH SKYHUH ToBapiap Ba
XU3MaTIApPHUHT YMYMUH XaKMUTa OYnrad Tanaduaup.

Exu Gomkauya KuimO aifTranma suimy Tanad WKTHCOAMETIA HILIA0 YUKApWITaH SIKYHUN
TOBapjiap Ba XHU3MATIApHU COTHO OJNMINTa KWIMHTAaH yMyMHH Xapaxkarinap WUFUHAHCHUIUD.
dopmyna KypUHHIIN/IA SIIMH TaTa0HU KyHHaruda TaCBUpJIail MyMKHUH:

AN=C+1+G+Xp.

Baxonap napaxacu Ba Tana® KWJIMHTaH MUJUIMH MaxCyJoT XaXKMHU YpTacuaaru OOFIUKINKHA
udo/a ATYBUM YU3UK SUITH Tajgal TP YM3KFH 1e0 aTtanaau. byHu 4n3ma KYpUHHIINIA TaCBUPIIAIl
MYMKUH (9-un3ma).
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9-un3MagaH KYpUHUO TypUOIUKY, SIIIH Tasad STPH YU3UFU JOMMO MacTra Ba YHITA CypUIIaIu.

P

A

baxonan 6ormika oMmuiuIap TabCUpH

Baxo OMUJIJIAPUHUHI TAbCU

> Y

9-yn3ma. Slanu Tanad drpu YU3UFU
Bynnaii cypuiauimHuHr cadadu xap xwji. MabJyMKH, a10XH/1a OJTMHTaH TOBapJiap
0030puaa TaJa0 ITPH YN3HFUHUHT CYPWIHIIHMIA ACOCAH 1apoMaj caMapacu Ba ypuHoocap
ToBapJap cabdad 0ynaau. AiipuM ToBapJapHUHT 0aX0CH MacaiiraHaa, HCTEbMOJYUIAPHUHT
IyJI JapOMAaJJIapH KYNPOK MaxCyJIOT COTHUO 0JIMII MMKOHMHH Oepaau (1apomMaja caMapacH).
HlynuHraek, 6axo nacairanjia HCTebMOJIYHU YIIOY TOBAPHHM KYNPOK OOIIKA COTUOD 0J1a/1H,
YYHKH y 00lIKA TOBapJiapra Huc0aTaH ap30HpPOK O0yyaaau (YpHUHHU Oocaguran ToBapJjap).

Mwimii  6030opaa  AD-3rpu  YM3WFMHHMHT TpPAaeKTOPHSCHHU, SbHH YHUHT KyHura
STWITAHJIUTHHY, aBBAJIO MYJHHHI MHKIOPUN Ha3apusACcH TEHIVIaMacH EplIamulia H30XJIall
MYMKHH:

M V=Y P

By epna: M — myomainagaru myi MUKIOpH; V — MTyJTHUHT aliJIaHWII TE3JIUTH;

P — uxtucomuérnaru 6axonap napaxacu (0axoyap uHAEKCH); Y — Tanad KWIMHAETTaH pea
UILIA0 YUKAPUIIT XKMHU.

by TenrnamanaH:

P=MV/Y BaY=MV/P

TEHIJIaMajJapHU KeNTHpuO 4Yukapamu3. by TeHrnmamanapjiaH KypUHAIHMKH, O0axojap
Japaxkacy KaHya ouica, pean AMM xaxkmura tanad myHdya nact 6ynanu, spHU mya maccacu (M)
Ba YHUHT ainanum te3nuru (V) y3rapmac Oynca Oaxonap gapakac Ba sUlM Tajnad ypracuaa
TecKapu OOFJUKIIMK MaBXyJl OYaau.

2. Slanu TanaGHuHr 6axo Ba 6axoaaH 0OIIKAa OMHJLJIAPH.
baxonap oapasicacu ea ea sinnu manab ypmacuoazu meckapu OOQNUKIUKHU , ULYHUHEOEK
Kytiudazu 6axo omuniapu OuiaH u30oXaaHaou.
1. ®ou3 craBkacu camapacu;
2. boiinuk camapacu €ku pean kacca KOJIIUKIapH caMapacy;
3. UmnopT Xapuanap caMapacu.
@ou3 cTaBKaCH caMapacl IIyHU OWIAMPAINKH, SINU TalaOHUHT STPU YU3UK Oyinda
CYPWJIHIITY HapXJIap Japakacy Y3TapUIIMHUHT (JOU3 cTaBKacHura OViraH TabCUpHUra OOFIIHK.

Hemax, mosapaapuune 6axo oapaxcaiapu Owicda, UCMEbMOIYULAP2A XAPUO KUIUUL VUVH
Kamma MuKoopoa Hako nyn Kepaxk Oynaou. HMwbunapmonnap yyyH xam uwi Xaku 6a OouwkKa
Xapasxcamiapru mynauwiea kamma mMukoopoa nyi sapyp oyiaou. Kuckaua aiimeanoa, mogapiap
baxocu oapaxcarapurune Kopuiuey nyiea 0ynean maiaouu ouupaou.

Ilyn maxnugu xadxcmu yseapmaean xonamoa maniabHuHe Owluwu ous CmasKacuHu
Kypcamunuwuea  oaub  kenaou. Douz  cmaskanapu - 0KOpu — OVIeaH — wapoumoa
UWOUIAPMOHAAPHUHR UHBECUYUS MOBapaapuea Oyiean maiabu nacasou.

Hneecmuyus xapasxcamaapu sinu manabnune oup xucmu Oyneanaueu mygaiaiu 6y sinu
manab xaxcmMuHuHe nacanumuea oaud Kenaou.

Pt — Mp? (Mg const) —» Rt — 1| — AD|
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Boiiiik camapacu éku peaJ Kacca KOJIHKIAPH caMapacH LIyHU OMIAMPaIUKU, HapXJap
JApKACUHUHT OIUUIIN, XAMFapWIraH MOJMSBMHA aKTHBIapu (OMOHATIAp, OOJMranusiap) pean
Xapua KOOWIHMATUHU macaiitupu® robopamu. byHnail mapoutna axoiau MOJMSBUN aKTHBIAPHUHT
peal KMMMAaTHHM THUKJIAIl Y4YyH JKOPHH JapoMaJMJaH HMCTEBMOJI Xapaxkarijap MHKIOPHHH
KUCKapTUpanu. Macanan, MyaiisiH maxc aktuBuaa 10 miuH. cym Oyica, yHAaH Xe4 UKKUIaHMaclaH
OupopTa aBTOMAILIMHA COTUO OJIMILM, arapja MHQISLKA TAabCUPUAA MALIMHA HapXu 12 MIIH. cyMra
KyTapuica, y MalluHa COTHO OJIOJIMAciurd MYMKHMH Ba siHa 2 MJIH. CYM TYIUIall y4YyH >KOpUH
JlaBpJia OJIraH UXTUEpUIAru AapoMaanuaH KyNpOK KUCMUHH KaMFapay.

HcrepMon xapaxaTdl sIMH TaJaOHUHT OUp KMCMHU OYnraHiurd Ty(haiin YHHHT KaMaluIIn
ADHuHT nacaiinmra ojiu0 Kejiaau.

MoJsusBuii
Pt — akruBnapumur| — { C| (ST } — AD|
peasl KHMAaTH

Hmnopr xapuuiap camapacu IOyHH OWiAMpaavdkd, OHpoOp MamilakaTaa ToBap Ba
XU3MaTJIApHUHT MUKHM HapXJIapH TalllKK HapxJjapra HucOaTan omub O6opca, 1y Mamiiakataa uiauiad
YUKapWIaéTral TOBAap Ba XM3MaTiapra Tajnad KaMmasau Ba ¥3 HaBOaTHWja Iy MamilakaTtja MMIIOPT
MaxcylnoTiapra Oyiaran Tanab omand. Ba, akcuHuYa, MYKM HapXJIApHUHT MAcCalMIId UMIOPTHUHT
KaMaluIira Ba 3KCIOPTHUHT ommwmimura ¢ku SMMra tanad ommmmra onud kenaau. By 3ca cod
9KCIIOPT XaKMHU OPKAJIH SUIMH Tanad XaXMUTa TabCUP KypcaTaiu.

PT—{X| (Mt }—Xp| —AD|

FOxopuoa kypub ymunean omunnap snnu manabHuHe 6axo omuuiapu 0ed amanaou.
bynoan mawxapu snnu manabrune 6axoea 0021uK OYIMA2an OMULLAPU XaM Maexicyd. by
oMUIIApoacUu y32eapuuiiap Ainu malabHuHe MUKOOpuoa y3 aKCUHU MONnaou 6a YHUHZ 32pu
yusueuHu yanea éxu yneea cundxcumaou (9-uuzma). Ammu manabnune 6axoea 6o2nux 6yimacan
omuIapuea Kyuuoa2uiapHu KUpumamu3s:

1. Uctenmon xapakaTiapuaard y3rapuiiap:

a) UCTebMOTYMIIAPHUHT peai MOAIUN aKTUBIIAPU MUKJIOPUHUHT Y3TrapHuIly;

0) ucTebMoIuMIap KyTHILH; B) UCTEbMOJYWIAPHUHI Kap3jiapyd MHUKIOPUHHUHI Y3TapHILU;T)
UCTEBMOIUMIIAP JapOMaIapUIaH OJIMHAUIaH COJIMKIIAp MUKIOPUHUHT Y3rapUIIy.

2. VlHBecTHUIHS XapakaTJIapHuIaTy y3rapuiuiap:

a) (ou3 craBkacugard ysrapuiiap; ©) MHBeCTHIMsIapJaH KyTuinaérran — ¢oiina
HOPMACHHUHT Y3rapuiin; B) KOPXOHAJIAPJAH OJIMHAJWTAH COJNMKJIAP MHUKIOPUHUHT Y3TapuIld; T)
SHTU TEXHOJOTHSUIADHUHT HIUTA0 YWKApHUINra Kau0 KWIMHUIIHN, d)3aXUpajard KyBBatTiap
Y3rapuim.

3. Jlasnam xapasxcamaapunune yzeapuwiu. Macanan, xapouu xapaxcamiap 6a sHIU
KACanxoHa 6a OOWKa myaccacanap Kypuwiea Kapop KUIUH2aHod.

4. Coo 3Kkcnopt XaxXMHUJIaru y3rapuuuiap.

a) OoIlIKa MaMJIaKaTJIap MIIIUHI 1apoMaUIapUHUHT Y3TapHIlIH.

0) BaJItOTa Kypcliapuaru y3rapuuuiap.

[Ty HMHT MUKIOpUN Ha3apusCH TEHIJIAMAcH FOKOpPHUAATHIApJaH TalIKapy SUIMHA TaTaOHUHT
HapxJiapra OOFJIMK OYiMaraH ssHa MKKM OMWIMHHU Oepanu. bynap: myn takmudu (M) Ba myaHMHT
avinanum te3nuru (V) aup.

Snnu tanaGHUHT Oaxora OOFMUK OYiIMaraH oMuJUIapu Tabcupuaa AJl aTpu uyu3usu YHIra
€kn danra cwpkuiian (9-um3ma). HaTmwkama mabiym 0axo Japakacura MOC KeJlyBYM Tainad
KWJIMHAETTaH SUIMTH MYKU MaxCYJIOT XaKMHU Y3rapajm.

[Tyn TakIuUHUHT, MyJTHUHT aiJIaHUII TE3TMTHHUHT OIIWIIH, OOIIKA JaBIaTiIap MHJUTAN
JApPOMAJIMHUHT OLIMIIM, MWIUIMH BajlioTa KypCHHMHT MabJIyM MHUKJIOpZAa mnacaiiumu (Oyiap
OKCIIOPTHUHT OPTHINM, WMIOPTHUHT Macauimura oiaud kenmumu Tydaitnm) oxubaTuma cod
HKCHOPTHUHT MacalMIIM Ba SUIMM XapakaTyap TypJaM KOMIOHEHTJIApUHUHT owmHmu AD srpu
YU3UFUHUHT VHITA CWDKUIIMTa oiaub kenanu. byHra akcunya Oynran xonatinapaa AD srpu
YU3HUFYU Yanra CUIDKUNRIHN.
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3. dlanmu Ttakaud rpaduru Ba oMmuiLIapu.

SAanu Taknaudg neranaa myaiisin 6axosap gapakacua HILIa0 YHKAPUJIMIIY Ba TAKJIH(
KWJIMHUIIM MYMKHMH 0yJITaH TOBAp Ba XM3MATJIAPHHMHI peaJl XaKMM TYLIYHWJIaau. Simnu
TakIu(} TyHIyHYACH KYIIMHYA SJINH HYKH MAXCYJI0T CHHOHUMH cudaTtnaa KyUIaHWJIaaH.

baxo/iapHMHI IOKOPH Japakacu MILIA0 YUKAPYBYMJIAPra KyIIMMYa MaxcyJ0T Huiao

YMKApUIITra pardaT spaTaJM Ba aKCHHYA Mact 0axos1ap MaxcyJa0T HILIad YuKapuiln

XAKMUHH KUCKapuiura ojmn6 keaaau. LLIyHuHr ydyH XxaMm MUJUIHI MILUIA0 YUKAPUII XAKMHU
Ouns1aH 6axoJiap JapakacH Ypracuaa TYFpH ajoKa MaBxyad. Jlemak, maxcyaoT nouiad
YMKAPUII Xa:KMHU 0axosap ycud Oopumu 0usian ycud, nacaiumu Ouaan Tymud oopaau. Sianu
Takau(g (AS) 3rpu YM3HFU AJIOXUAA TOBAP TAKJAM(H 3TPH YU3UFUIAH PapK KHWiInbd y4
KUCM/IaH, TOPU30HTAJI €KH KeHC KeCMacH, KYTapuwiud 00pyBYHM €KH OPAJIHK KecMa XxaM/1a
BepPTHKAJ éKH KiIaccuk kecmaaad uoopar (10-uyuzma). Bynnaii xosnar siiinm takingHu
TAXJIMJ KWINIITa KJIACCUK Ba KEHHCYWIAPra Xoc éHamyB 0uian nzoxjaanaau. Ukrucoguii
agaduériapaa KyNMHYA OPATHK KecMa XaM KeilHC KecMacura KupuTuo odopuiiaam.

Snnu TakmuHUHT KeMHC KecMacula MIUIME HMIuiad YMKApUIMHUHT XaKUKUHA XaKMU

YHUHI TOTEHLMAT XaXMHUAAH, SBHU TYIMK OaH/UIMK HIAPOMTHJA JPULIMIIA MYMKHUH OYiraxH
xakMmugaH kamaup. Jlemak Oy KkecmMa HUKTHCOAMET macaiuml Oockuuujga OYnraH Ba KarTa
MUKJIOpJard pecypciapaH GoiJanaHuaMaral MmapouTHu kypcaraau. Poigananuamaérrad ymoy
pecypciapau 3ca 0axojap Japakacura TabCUp KypcaTMaraH XoJija Wiira TYIIUPHUIl MyMKUH. By
KecMajia MIJIIMHM UIIa0 YMKapuIl XaXXMH OLIUIIN 0axojap Japakacu y3rapMai KojraH HiapouTaa
pyii 6epaau.

Smmu taxmud orpu  ymsuruHUHT KelHC KecmacHIa WKTUCOAMETHM HHUCOATaH KHCKA
My[JaTaa aMmai KWIHITUHE XapakTepiaiiau. by kecmana sannu TakiuHU Tax il KAIHII KyHuaara
H1apTyiapra TasHaau:

Pa

Beprukan €ku knaccuk
KecMa

baxonap
Jlapa)xacu AS

K¥yTapunub 6opyBun xu
OpAJIHK KecMa /
A

Tl'opuzanTan €ku KelHC
KecMacu

v

10-yu3zma. SAanm Takaud 3rpu YU3UFU.

®  UKTHCOAMET MIUIA0 YMKAPHUIII OMHJUIAPH TYIMK OaH/ OyIMaraH IIapouT/aa aMmall KUIaju,

e  0axonap, HOMHHAJ WII XaKH Kaia OTwirad, 0030p TeOpaHUNUIAPUAAH JKyda Kam
TabCUPJIAHAIN;

e pean MukAopiap (MunuIad YMKApUIN, OAHIIWIIMK, peaj WIM) XaKd XapakardyaH Ba 0030p
TeOpaHHIIUIAPHU/IAH TE3 TabCUPIIAHAITH.

Bepmukan éxku knaccuk kecmaoa — ukmucoouém mynux OAHOMUK wapoumuea eKu
UMCUBTUKHUHZ MAOUULL 0apadX@cacu wapoumuea 3Spuuiean 6asuamuu Kypamus. Mxmucoouém
92pu YU3UKHUHE Oy KecMacuoa V3uHuHe uiab dukapuw nomeHyuaiu oapaxcacuoa oynaou. by
WYHU OUIOUPAOUKY, 6axoNapHune Xap KaHoau owuwiy uuiiab yukapuul XarCMuHuHe ouumuea
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onub xenmariou. Yyuxu, ukmucoouém myaux Kyeeamoa ¢gpaoarusm xypcamasanmu. Tyaux 6anoaux
wapoumuoa aupum Qupmarap oOowka Qupmarapea Hucbamaw pecypciapeda HKOPUPOK
baxonrapHu maxkaug smuwi OpKaIU UWIAO YUKAPUWL XAHCMUHU OWUPUWRA XaAPAKaAm KULaou.
Ammo, Oyuoail xonamoa aupum upmMarapHuHe pecypeaap 6a Uuiabd dukapuul XaiCMuHu
owupuwu, bowKanapu yuyu uykomuwea oaud xenaou. Hamuoscaoa 6y maxcyromnap daxocu
OWUWIY MYMKUH, JIEKUH UULA0 YUKAPUWHUHE Pedal XAACMU Y32apMatl KOAaou.

Knaccuk nazapusaoa sanu maxkaugpnu maxaun Kuauwl Kyuuoazu wapmiapea masaHaou:

-UWIab  yuKapuwl  Xaxcmu - akameuna uwiad dHuKapuul  OMUIapu  xascmuea 8a
mexuon02usnapea 602nuK 8a baxonap oaoaxcacuza 602nuK aImMac,

~UUIA0 YUKAPUW OMULLAPU 84 MEXHOOSUANAPOA Y32apuul CeKUHAUK Ounran pyu bepaou,

-UKMUCOOUEM mynux, 6AHONUK WaApoOumuod amai KUidou, sSibHu uuiiad duKkapuul Xaxcmu
NOMEHYUAN 0apaxtcaza mete;

-baxonap 6a HOMUHAL UW XaKU Y32apy64aH, YIApHuHe yseapuuwiu 0030paapoa
MYBO3AHAMHU MABMUHIAO MYPAOU.

Opaank kKecMa — WNUIA0 YMKAPUIN pean XHKMHHHHT YCHINU HapXJap JapakaCUHUHT
yeummra Moc papuiia ycubd 6opanu. Huma yayH? UyHKH, HKTUCOAMETHUHT TacaliuIll XOJaTHAAH
TYIUK OaHAMMKKa VYTUIIM HOTEKC Ba TYpiu BasuArTiaapaa pyu Oepagu. MacanaH, aiipum
TApMOKJIap/la PECYPCIApHUHT ETHUIIMACIUTHra Jyd KelWHCa, OOIIKa TapMOKJIaplia XOo3Hupya
opTuKua pecypciap MaBxkyn Oymamu. LlyHWHTICK, yliap WNUIA0 YUKAPHUIIHUA KEHTaWTUPHIN YIyH
SIHTH aCOCHUW BOCHTANap COTHO OJIMII Ba Majlakacu3 MyTaxacCucliaplaH (ouJalaHHUIIUra TYFpU
kenaau. by 3ca Maxcysnorinap Oupiurura KeTaaWraH XapakaTJapHUHT ONIMIIWTAa Ba HATHXKa/aa
0axoJap JapaKaCHHUHT YCHUIIUra OJTHO KeJIay.

Hwinab yuxapuw xaxcmu kKynatuuwu éxku kamanuuwu 6axoea 002nuK OVIMaA2aH OMULIAD
xucobuea xam pyi bepuwiu, 6y oOMULIAP 3CA SANU MAKIUGD 3epU YU3USUHU YHE EKU Yan MOoMOH2d
cundcumuwy MymkuH. baxoea — Ooenux Oyimacan omunnapHue Xycycusmu ulyHOAKu, yiap
maxcynom oupaueuea Kemean xapaj;camiapea besocuma mavcup Kuiaou 6a uly OpKaiu Jeamu
Maxkaugh 3epu Yu3UUHUHE cumicumuea cabad oynaou.

By omumniapra TexHoJOTHsIIapard y3rapuiuiap, Uiniad YuKapyuil OMUJUIAPA MUXJIOPUHUHT
Y3rapuiu, pecypciap 0axodapUHUHT Y3rapuiiu, GupMallapHUd COJIMKKA TOPTHUIIAATH Y3rapHIiap
OoIKaap Kupajiu..

4. AD-AS Moneanaa MaKpOMKTHCOAMI MyBo3aHaT. MaKpOMKTHCOIMI MyBO3aHAT
OY3WJIMIIMHHUHT KaX0H MOJIMSIBHI-UKTHCOIMI HMHKHPO3H 103ara KeJHIINTra TabCHPH.

AD Ba AS 5rpu YM3UKIAPUHUHT KYECHIIWII HYKTacH HWIUIA0 YMKAPUIIHUHT MYBO3aHATIIN
XaKMH Ba 0axoJapHUHT MYBO3aHATIIM JapakKacWHU Oenruiaiau. baxomapHUHT MyBO3aHATIIH
Jlapakacu JieraHjia 0aXoJIapHUHT IIyHJal Aapakac TYIIYHHJIAJAWKH, YHJIA )KaMU Tajgal Ba Takiaud
Oup-Oupura Moc Kenumu €Kd TeHr Oynuim kepak. Moanenga MakpoOMKTHCOAMI MyBO3aHatTra
SPUIINII MEXaHU3MUHU J1acTiIad opanuk kecMazaa kypub unkamus (11-unsma). Jlactiab MmyBo3aHat
€ HyKTacwjaa YypHartuirad. baxomapHMHT MyBO3aHATIM Japakacd Ba sUIMMH WNUIA0 YHKAPHIII
X@KMUHHMHT MYBO3aHaTIU Xakmilapu Moc paBuniia Pe Ba Ye nap 6unan 6enrunanrad. Huma yuys
Pe mapxmapHUHT MyBO3aHATIIM JapaKaCHHU Ba Y€ 3ca sUIMH WIUIA0 YMKAPUITHUHT MYyBO3aHATIIN
XOKMUUHM OWJIIMPHUILIMHM KYPCATHUIIUMH3 Y4yH OaXOJIapHMHI MyBO3aHATJIM Aapaxkacu Pe smac,
Oanku P1 ned xucobmaiMus.

P 4 AS

Pe

P1

v




Y
Y1YeY2

11-yn3ma. Slanu Takaudg 3rpy YU3UFUHUHT OPAJIMK KeCMacHIaru MyB0o3aHaT

baxonap nmapaxkacu P1 Oynran BasusTaa unuiad 4yukKapyBUWJIAp SUINKA WIUIA0 YHMKApPUIIT
XaKMHMHU Y | MUKZOpUJAH OLIMpMaiu.

Hcrebrmomunnap Oaxonap mapaxacu P1 Oynranma maxcynoriaapau Y 2 jgapakaga COTHO
onuiura Taitl€p rypaau. AD>AS Gynrannuru Tydaiam ucTebMoIIrIap

¥pracumaru pakobar 6axonap gapaxacunu Pe rava cypanu. baxonap mapaxacununr P1 gan
Pe raua kyTapunumm unuiad yukapui xakMuHu Y 1 1aH Y e rava ommpuiira Ba HCTEbMOIYHIIAp
tanabuHu Y2 naH Ye rava kamainumra onu0 kemanu. Hatwkama AD Ba AS 3rpu yusmKiIapu €
HyKTana kecumaau. Jlemak, aiinan Pe 6axo 0axoiapHUHT MyBO3aHATIHN Japa)kKacu Ba € MyBO3aHAT
HYKTacCUJIup.

12-qu3mana sanu Tanad ATPU YM3UFH SUIMHM TaKIu( 3TpU YM3UFUHU OWJIaH KEHHC KecMacH
KECUIIQINTaH Ba3WsAT TACBHUpJIAHTaH. byHIal BasuWsaTIa MaKpPOWKTHCOAHMA MYyBO3aHAT HYKTAaCH
Oaxomap mapaxacu OWp XWI TypraHia xam y3rapaad. ByHW TymIyHWII y4yH aBBaJiO SUIIK HMIUIA0
YUKAPHUIIHUHT MYBa3aHATIM XOKMUHU Y€ Ba MYBO3aHATIM Oaxoiap napaxxacuHu Pe Owmian
OenruaanMus.

A
P
AD
Pe AS
«| -
0 Y2 Ye Y Y

12-ymusma. Snnu TaKJ'II/I(l) OI'pA YU3UTUHHUHT KeWHC KecMacuaaru MYBO3dHATH

MyBo3aHaTIM MIUIA0 YUKAPUII XXMM ailHaH Ye SKaHJIWTHMHU UCOOTNaIl yuyH Oy XaKMHHU
Y1 ne6 xucobnaiimuz. ¥V xonna AD<AS, okubaTHaa cOTMIIMaii KOJITaH TOBapiiap Ba XHM3MaTiap

XQKMHUHUHT OPTHUILY UILIa0 YMKAapUIIHU Ye Japaxara nacalTMpuIMILUIa oJIu0 Kenaau.
MyBo3anaTiu unuiab YMKapuil XaKMUHE Y9 1e0 xucobnacak, akcunda, AS<AD, okubarna

KOpXOHaJIap/la TOBap 3axHvpajapy KaMaluO ynapHH MIUIA0 YMKAPUIIHK Y€ Japakara OIIUpPHUIIra
yanaiau. Hlynnait kunu6 aifHaH suinmu Takiaug Ba SanU Tanad ATpU YM3UKJIAPUHUHT KECHUILIUII
HyKkTacuruia AD-AS mozenga MOBO3aHAT HyKTacu JIeHUIIaIu.

IOxopuaarunapaan kypuHuO TypuOAMKH, SUIMK TaKIU( 3TPU YU3UFUHUHT KEWHC KecMacuia
SUIMH TaJAOHUHT Y3rapyiy Wiuiad YMKapuIl XQKMUHUHT OLUIMIIY €KU KaMaluIura onud Kenaau,
Oaxomap fapakacH 3ca y3rapManu.

Snmu tanab 3rpu YM3UFMHM AS 3TrpH YM3UFMHHUHT BepTHKAJ KecMacuja y3rapca Oy umuiad
YUKAPHUII XKMUTA TabCUP KypcaTMaiin Ba ¢akat 6axomiap Aapakacu y3rapamau, xoioc. SwHu, Oy
KecMazia TajJaOHUHT OLIMIIY Tanad MHOISAUUACHHU KeATHpUO uuKapanu. SAnnu  Takin@HUHT Oy
KecMacuaa TaJaOHUHT Xap KaHjaau y3rapumm (akat 6axosiap mapakacw Y3rapuiira OjJu0 Kelaam.
Nimnal yukapui Xaxmu 3ca TYIUK OaHITUK IapouTHa Y3rapMail Koiau.
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13-un3ma. SAanu takaud y3rapumuHuHr AD-AS moaeaniaru MyBo3aHATIa TabCUPH.

Opanuk Ba BepTUKal KecMaiapaa 6axonap ycub Oopuiliu OuiiaH Ky3aTUITaH SUIMH TaJaOHUHT
KyTnaiuim tanad nHQISIUSICH MaBXyIJTUTHHU KypcaTaiu.

SAnmu  taknud Y3rapUIIMHUHT O0axXOJapHUHT Ba HWOUIA0 YUKAPUIIHUHT MYBO3aHATIU
Japaxajapura TabCHUpWHU 13-ym3ma muconuaa Kypud uwkamu3. baxoman Oomka oMuiuiap
TabCcUpuAa Ay TakmuGuuar AS1nan AS2ra CHIDKMIIM HATMXKACHA MILIA0 YMKAPHMIN XaKMH Y |

naH Yy rada kamasau, 6axonap aapaxacu oca Pq nan P9 raua xyrapunamu, sbHM cTarQuisuus pyit

Oepanu.

bomka Owp Ba3usATHa, MacajiaH, Hapxjapra OOFIWMK OYiMaraH oOMHJUTApAaH OWpopTach
y3rapu0, sumu TaKIMGHUHT Yy3rapumura oiau0d KeiacuH. SbHHM, €pHUHT OaxocH Iacaiica,
KOpXOHAJIapJlaH OJIMHAJUTaH COJIMKJIAp KaMaiica Ba HAaTWXacHa MaxCyJIOT OWpPIUTHra KeTraH
capd-xapaxarnap KucKapca, yuaa sunu Takaud srpu umsuru ASqnan AS3 Xxonarra CHIDKUNIH.

bynna Hapxnap MyBo3aHar napaxacu P1 man P3 ra kamap nacasnu Ba uiia® YMKapUIITHUHT
MyBO3aHaTIu Xakmu Y 1 nan Y3 Kagap omraau, sbHUA, UKTUCOIUMN YCHII X0JaTh pyii Oepaau.

Snmu takaud Ba annu Tanad Ypracuaard MyBO3aHATHMHT OY3WJIMIIM MaKpOUKTHUCOIMH
OCKapOpIUKHN KenTupud uymkapamu. JKymmaman ‘9KaxOH MOJUSBUM WHKUPO3WMHHUHT fO3ara
KeJIMIINIa acocuil cabab — MONMABUI pecypenap OuilaH pean MIuIad YMKApHII XaKMHU YpTacujgaru
MYTaHOCUOJMKHUHT KECKMH Oy3WIMIIM XHUCOOJAaHWIIMHU Tabkuanam Jjo3uM. Ilyn myomanacu
KOHYHJIapUJaH MabJIyMKH, UKTUCOAMET COFJIOM Ba OapKapop aMan KWIMIIM Y4yH Myomajara
YUKapWJIaETraH MyJ Maccacu OWJIaH TOBap Ba XU3MaTiIap MILIA0 YMKApHILI peasl XaKMHU ypracujaa
MyalisH  HHcOaTra amain KWIMHUIIM ~ JIO3UM. bBuUpOK, MWUIMA  HUKTUCOIUETIApHUHT
OalfHaTMUHAIJIAIIYBY Ba IJ100aallyB skapacHiIapy MyJl MyOMaJaCUHUHT aMall KWIMILKTa Xam V3
TabCUPUHU YTKa3uO, ngactnad aifpum Mmamuakarinap, macaman AKHIna, xeiimHuanuk xyniaald
MamJlakaTiap/ia Ma3Kyp KOHYHIa pHOsl KWIMIIHUHT 3auranryBura, KeMMH 3ca YHH yMyMaH
bTUOOpPra OJIMacIMKKa Kajgap ojauo Kenan™®,

Hatmxkana myomanmagaru mya maccacd (simu Tanab) ToBapiap Ba Xu3MarTiap XaxMHU
ypracuaa MyBo3aHatT Oy3WiIId, Ba MOJHUSIBUI HHKUPO3 UKTUCOANNA MHKUPO3Ta aillaH/Iu.

[y cababmu xaM MaKpOUKTUCONWN CHECATHUHI acocuil BasudamapugaH Oupu
MaKpOUKTHUCOAMNA MYyBO3aHATHM TabMUHJAIIIaH wuOopataup. byHna smmu Tama® Ba  sunu

¢ B.JO.Xonues, A.Ill.Bekmyponos, Y.B.Fodypos, b.K.Tyxnues. Y36ekucron Pecny6nukacu IIpesuneHTu
Hcmom KapumoHUHT «JKaxoH MOIUSBHI-UKTHCOIUN MHKHAPO3HW, Y30EKHUCTOH MAapoUTHAa YHU Oaprapad
STUILIHUHT WYIUIapy Ba Yopajliapi» HOMIIM acapHHU ypraHui Oyiuda YKyB Kyiananma. — T.: Mkrucoguér,
2009. , 14- 6.
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TaKIM(QHUHT TUHAMHUK MYBO3aHATUTA SPUIIHII YUYH UMM TajJaOHU parOaTIaHTHPUIILY EKU YeKIIall
cuécaTy, UIyHUHIEK sUIIHU TaKJIU(QHU parOaTIaHTUPUII CUECATH KYIJUIAHUIAAH.

Snmu tanaOHU parOaTIaHTUPUII CUECATUHUHT KYpUHMIIUIApHUTa JApOMaJUIapHHU YCTUPHII,
COJMKJIApHU KaMaiTupumi, OaHK KpeOUTIapUHU ap3XOHJAIUTUPULI, HapXJapHUH YeKJall
TaaOUpJIapu Kdpca, SUIMMKA  TakIuGHU  parOdarTiaaHTUpuIl  cu€caTHIa  WHBECTUIUSUIAPHU
parOaTIaHTUPHULI, MIUIA0 YMKApyBUMJIApra COJUK FOKMHHM NAcalTHUPUIL, SKCIOPTYMUIAPHHU KYIIal
KYBBATJall Ba X.K. 4opajap Kupaau.

Kuckaua xyJsocajaap

AD-AS Mopenmun ymMyMui MaKpOUMKTHCOIWN MYBO3aHAT Mojenu OYynuO Muuiuid 0030pHH
KHCKa Ba Y30K MyJAJAarra TaxJIWJI KWJIUII WMKOHWHU Oepamu. AD-AS wMoaenu uKTHCOAUN
TeOpaHMIIUIAPHU TaxXJIMJ KWIUII Ba 0axoJiall yuyH acoc sipaTajiu.

Snmu Tana® — y# XyKanukiIapd, KOpXOHaJlap, XyKymMar Ba 4YeT JJUIMK XapHIOpIapHUHT
0axoJapHUHI MabJIyM JapakacuJa UKTUCOAMETIA MIUIA0 YMKapwiraH SKyHUH ToBapiap Ba
XU3MATIapHUHT YMYMUN XaXMura Oyiaran Tanadbuaup.

baxonap papakacu Ba Tana® KWJIMHIAH MIUIMHA MaxcyJIoT XaXMU YypTacuaaru OOFJIMKIMKHU
udoaa 3TyBUM YM3MK SUINM Tanad srpu umsuru Ae0 atanagu AD srpu YM3ufd TPaeKTOPUSCUHU
IYJTHUHT MUKIOPHUHA Ha3apHUsCH TEHIVIamMacH OuilaH Xxamjaa 0axo oMuwiapu 0yiraH (ous cTaBKacH
camapacu, OOMJIMK caMapacy Ba UMIIOPT XapuUIapy camapacy OwiiaH M30XJall MyMKHH. baxonan
6omika omuuiap Tabeupuna AJl arpu un3uFu YHITa €KUM Yarra CHIDKUMIM.

AS srpu 4M3uFM KEMHC, OpajuK Ba KJIACCHK KECMaJapHH Y3 MUWTra OJaJu. Y30K MYIIaTiId
naBpiapaa AS orpu YM3UFU BEpTHKal, KMUCKAa MyJaarra 3ca ropusanran Oynaau. LlyHUHT y4uyH
AD paru y3rapunuiap umad 4yuMKapuil XaxumM, OaH[JIMK — xamaa Oaxojap Japaxacura Oy
KecMajlapJa Typjivuya Tabcup Kypcaraau. Slnmu Tanma® Ba sUINM TakiIuQ XaxMiIapu ¥3apo MocC
Kenrad, sbHU AD Ba AS 3rpu UM3MK/Iapy KECHUILITaH HyKTa MaKpOUKTUCOIUN MYBO3aHAT HYKTacH,
yHIra MOC KeJlyBuM 0axosap Japaxacu 0axoJapHUHI MyBO3aHATIM Japa)xacu Ae0 alTuiaim.

AS srpu 4M3uFU HIUIA0 YMKAPUIITa KO KWIMHTAH pecypciap XaXMH KyIaiui Xxam/a
YHT'Y TEXHOJIOTUSUIAPHUHT KUPUTHIIUILY XUCOOMTra YHITA CWIKUIAN. By Xonar uktucoauit yeu
ne0 arananu. AS TpH YM3UFUHUHT YanTa CHIDKHUIIN cTarQIsIusiad JanoaaT Oepasn.

KaxoH MOIMABUHA-UKTUCOAMNA MHKUPO3WHUHI 03ara Kenuil cababuHu suinmu Tanad Ba sUllu
Taknu@ ypracuaard MyBo3aHaT Oy3WIMIINM OWJIaH U30XJ1alll MyMKHH.

Ha3zapor Ba Myxokama yuyH caBoJuiap

1. SInnu Tanabra Ba YHUHT KOMIIOHEHTIAPUHU Tabpu( OepuHT.

2. Slnnm Tanad rpy YM3UFU KyHUTa STUITaH TpaeKTopusra sra oynumm cababu Humana?

3. Slnnmu TanaOHUHT OOlIKa OMHUIUTapUra Ba ynapHUHT AD arpu yu3nurura TabCUpUra u3ox OepHHTr.

4. Slnmu Takaud Srpy YM3UFU TIAKIIU Kalicu cababiiapra Kypa Mypakka0d KypuHUIITA dra?

5.  AD-AS wMopenumard MaKpOMKTHCOIMI MyBO3aHAaT XOJaTHMHM Ba YHHUHT [IapTIapUHU
TYITYHTHPHUHT.

6. Slnmu Tanab y3rapuimy MoAenaru MyBo3aHat XoJaTura Kanjaai Tabcup Kkypcaraau?

7. Slnnu Taknug Y3rapuim MoJenaaru MyBO3aHaT X0JIaTura Kanjaam TabCcup Kypcearaan?

Acocuii anaduéraap

1.Acocuii Bazupammu3 — BaraHumMus TapakKu€TH Ba XalKUMU3 (ApOBOHIWTH  sSHaJa
roxcanrupuiup / M. A Kapumos. — Tomkent: «Y36exuctomny, 2010. — 34-50 6.

2.1.A KapumoB. ‘“YKaxoH MOIUSBUN-UKTUCONUNA WHKUPO3H, V36ekucron ApOUTUAA YHU
Gaprapad STHUIHUHT #iyuTapu Ba opanapu”. T.: V36ekucron, 2009 inr. -56 6.

3.V36exucron Pecniy6mukacu Ipesunentn N.A KapuMoBHUHT «MaMIakaTHMHU3HH MOJCPHU3ALNS
KWINII Ba KyWin (PyKapOJIUK XKaMUSTH 0aprio STUII — YCTYBOP MaKCaAUMU3IUP» XaMaa «AcCOoCHi
Basu(amu3 — BaraHMMW3 TapakKMETH Ba XalIKMMH3 (DapOBOHJIMIMHM SHAJA FOKCANITHPHIIIUP)

HOMJIM Mabpy3aJapuHH ypranum Oyinmda YKyB-ycmyOuit Mmaxkmya.—Tomkent: Mktucomuér.- 2010,
61-64, 151-156 6.6.
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4B5.10.Xomues, A.Ill.Bexmypomos, Y.B.Fopypos, B.K.Tyxmues. Y36ekucronm PecrmyGmukacu
[Ipesunentn Hcnom KapumoBHUHT «OKaxoH MOJUSBUM-UKTUCOANN HWHKUPO3H, V36exucTon
IapouTHAa YHH OapTapad STHIIHUHT WYIJIapu Ba Yopaliapu» HOMIIM acapuHU ypraHum Oyinda
VKyB Kymuaama. — T.: Ukrucoguér, 2009, 9-66 6.6.

5.Beukanos I'.C., Beukanona I'.P. Makposkonomuka.2-e uzn.-CII6.:ITurep, 2010, 27-52 c.c.
6.MapeiranoBa E.A., Hlanupo C.A. MakposKOHOMHKA. DKCIIpecc Kypc.: yueOHoe mocodue- M.:
KHOPYC, 2010, 75-92 c.c.

7.BeukanoB I'.C., BeukanoBa I'.P. MakposkoHomuka; Y4yeOHUK JUii BY30B , 3-¢ WH31.,
nononaennoe.-CI16.: [Tutep, 2009, 85-124 c.c.

8.Mbsukpto H.I'. [Ipunnuner makposkoHomuku: 4-¢ w3za./Ilep.c anr.—CII6.:ITutep, 2009, 394-439
c.C.

9.Camyanbcon, ITon 3., Hopaxayc, Bunbsam J[. Makposkonomuka,18-e uzm.: nep. ¢ annt,-M.: OO0
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6-Mag3y: UcTebMmoil, skaMFapuil Ba HHBeCTHIUSA pyHKUMsIapu (2 coar)
1. UcrebMon Ba )xaMrapulll, yIapHUHT TpaguKiIapy Ba GyHKUUAIAPH.
2. HWcrepMon Ba xamMFapullira ypraya xamja yerapajaHral MONWIIHK.
3. lHBeCTULIUSITApDHUHT MOXUATH, T'paduru Ba QyHKLIUACH.
4. aBecTunysiiap JTWHAMUKACUHU OenruiaoBun ous CTaBKacuaaH OOIIKa oMIIIap. AKcenepaTrop
MOJECIIN.

1. UcTebMoJI Ba JKaMFapH1l, YJIAPHUHT rpadukaapu Ba pyHKuusjIapu.

Vil XyKaNuKIapuHUHT UCTEbMOJ Xapaxariapu (OyHIaH OyE€H McTebMOJ €0 IOpUTHUIIAIN),
annu Tanad, éku SAVMHUHT SKyHUR UcTebMoOra Kypa TapkuOuaa SHT KaTTa yiymira sra Oyiaran
xoMmoHeHTmHp. 2004 imnna Vibexucrom Pecmy6bnmkacm Jlapmar Cratictuka KyMuTacHHHHT
MabJiyMOTiIapura kypa pecnyonukamuzga Oy ynym 51,7 %muu Tamkun strad. UlyHuHrgex,
PHUBOXIIAHTAH MamJIakaTjIap/a UCTEbMOJ XapakaTiapu Haxcuil tacappydaaru napomagauar 90
dousgan opTHK KUCMHHM Tamkuia 3taau. lly Tydaiinu XxaMm ucTepMon Xapaxarjapura TabCHp
ATYBYM OMUJUIAPHHU, YHUHT Y3rapuil KOHYHUSTIAPUHU YpraHUIl MyXHUM aXaMUsTra ara.

Vit xykanukinapu Tacappypuaard JapoMaJHMHI HCTEbMOJI KWIMHMACAAH KOJTraH KUCMHU
YIAPHUHT JKaMFapMajapuHU Tamkui 3Taau. Kiaccuk makTad BakMIUIapH sKaMFapHIl Xakmu (o3
cTaBKacMHUHT (yHKuusacu ne kKapamca JK.M. KellHc yil XYKalMKIApUHUHT  HUCTEBMOJ
XapaxaTiapy Ba JKaMFapUIUIapU  XaKMHUHHM O€ITMJIOBYM acOCH OMWIJI  YIApPHHUHT HIIIa0
YUKapHIlJa HIOTHPOK OSTHUIIAAH OJIMHTaH Japomaaiapu Ae0 xucobnaiau. SHaga aHUKIMK
KUPHUTCAK UCTEHMOJI Ba KaMFapuIl XaKMUHU ONTHJIOBUM acOCHM OMMI YH XY KaIWKIapUHUHT
unutad ToNraH JapoMajjiapy, ojraH TpaHChEpT TYJIOBIApH Ba  TYyJIaraH COJHMKJIApH OWJIaH
Oenrunanagurad Tacappydunaru napomanu (DI — disposable income, éku Yd ) xypcarkuuuaup.
MakpouKTHcoauii Hazapusaga HCTEbMOJI Ba JKaMFapMmaiap, MWUIMM Japomaja €Ku IIaxXCHu
JapoMaJUIapHUHT QyHKIMICH cudaTria XaM TaJKUK KHUJIHHAIH.
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MabnyMky, yi XyXKaluru Tacappypuuaru gapomaj HCTEbMOJ Ba JKaMFapHIl y4YyH
unuaTUIagu. SIbHM, KaH4a KYI HCTEbMOJI KWJIMHCA, IIyHYa KaM >KaMFapuiagd Ba aKCHHYa.
HcrepMon Ba kaMFapHIl ypTacuaard y3apo OOFIMKIIMK Xap XM JapoMajra ra OyiraH maxciapiaa
Oup XWJI dMac: KaM JlapoMajra sra Oyirannap, oaaria, yHUHT KYIPOK KUCMUHU HCTEHMOJ KUIHO,
KaMpOK KUCMMHU JKaMFapaju, JIEKUH Japomajyuiapu omub Oopumu OuinaH Oy HUCOAT KamFapuIl
doiinacura ycanu. by OOFIMKIMKHU TUIIOTETUK MabIyMOTIap acocuaa Kypub unkamus (4-xaasai).

Tacappybumarm  mapoman xaxmu 370 mapriu Oupnukka (IILK.) TeHr Oynranma yi
XY)KaJIMKJIapu uctebMoiu 375 mi.0.ka TeHT, SpbHU Tacappybujard gapoManiaH S5 mi.0.ka Ky
Oynamu. SIpHU yi XYyKanukiaapu S5 mr.0.ka TEHT MUKIOpJAa  Kap3

4-xanBan
Jlapomaj, HCTeBMOJI Ba KaMFaApHII KYpPCaTKHYJIapH

Wunnap | Tacappyduaru Hcresmon (C) Kamrapun (S)
napoman  (Yd)
1 370 375 -5
2 390 390 0
3 410 405 5
4 430 420 20
5 450 435 15
6 470 450 20
7 490 465 25

xucobura €xku YyTraH Hwuiapaa TYIUIAaHTaH >KaMFapMaiap XucoOura HUCTEbMOJI XapakaTiapu
KUJIaAuiap.

CA
Yd=C
420
/C
390
375
a
| Yd
370 90 30 "

6-unzma. Ucrebmoun rpadpurn
Vit xyxxanukinapu tacappydumaru gapomamiap 390 m.0.ka TeHr OYVnraHaa, YHUHT MUKIOPH
UCTEbMOJ MHUKJIOpW OwnaH TeHrnamagu. by muxmop OycaraBuil mapoman ne0 roputwiagu. 6-
’KaJIBaJl MabJIyMOTJIapU aCOCUAA UCTEHMOJ IpaQUTrUHN YU3aMU3.

Hctepmon rpadurd HMKKM TYFpU YM3MK KypuHuIIMAa OepunraH. buccexrpuca
kypunnmpgary  Yd =C TYFpu 4YM3UFUHUHT Xap OMp HyKTacuJa MCTEbMOJI Ba Tacappyduaaru
napomaj Xaxmiapu TeHr Oynmaau. Xakukuid uctepmon (C) rpaduru Xakukuil UCTEbMOJT Ba
JapoMajl TeHr OynaraH HykTazda (o) OuccekTpuca OwnaH kecumiaau. bycaraBuii HyKTaJaH Kyluaa
XaKUKUI HMCTebMOJ JapoMajJiaH OWIMK. by Ba3MAT MHCOHJApHUHI Kap3 Xucooura Xaér
KEUUPUILIUHU OMIITUPATU. 0 — HyKTa/la IOKOpUIa XaKuKUi UCTebMOJI JapoMaJiJlaH KaM Xamjia yiap
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Yypracugarn (apk >KaMFApUIIHU TAIIKWI 3TaaAd. XaKUKUH HCTEBMOJ TYFPU YU3UFU HCTEBMOI
XQKMUHU OCJITUIIOBYM BEPTHUKAT VKHHM @ HyKTaja KecuO yramu. By Xom yi xykamukiapu ymMyMaH
JapoMaji OJIMAaraHjapyaa XaM MablyM MUKAOpPJA UCTEBbMOJ KWIMLUIAPUHYU aHIVIaTagu. @ — HYKTa
3ca aBTOHOM UCTEBHMOJI XKMUHU OUIAUPAIH.

S A
S
5 :
/ Yd
0 370 390 410 | 430 450 470 -~
-5 J "
7-un3ma. Kamrapum rpadguru

Kentupunran mabiaymMoTiaap acocuja xxaMrapuil rpa@uruHu XaM Kypuo uukamus (7-uyusma).
Kamrapum rpaduru napoman OwiaH >KaMFapHIl ypTacuaaru OOFIMKJIMKHU H(OmaIanIu.
Beprukan yxaarum xap Oup HyKTa ’KaMrapMa MUKIOPMHM OWJIIUpaau Ba Japomaj OwiaH yHra
MYBOGUK KeNaJuraH HCTEHMOJI XaKMHU ypTracumaru ¢apk cudaruaa anukinanamu (S= Yd - C).
bouutanruu napoman papaxkacuja skamrapuil Houra (0) TeHr 6yiraH xosijna UXTUEPAArd JapoMal]
XaXMHU Ycub OopuIly OMJIaH YHUHT MUKJIOPU XaMm omub 6opaau.
MaB3yHUHTI OUPHMHYM CaBOJMJA KEITUPWITaH TelNOTeTUK MabIyMOTJIap Ba rpadukiapra
TassHUO UCTEBMON PYHKIMSICUHU €3aMU3:
C=a+bYd ,0yecpna: a— aBroHom xapaxariap; Yd — tacappybunaru napoman (Yd =Y-T),
0y epna: T — conukap;
b — ucTebMon XaKMUHUHT Tacappydumaru gapoMaara OOFTHKIUTHHE H(oaanoBun Kod(GHIUCHT,
Oomkaya aiTran/ia UCTEbMOJITA YerapajaHraH MOMMIUIHK.
AC
b = - 100
AYd
Jlemak, MCTEbMONI XaKMHU aBTOHOM HCTEbMOJTra, Tacappydujaru napomaja XaxMmMura Ba
UCTEBMOJ XKMUHUHT Tacappyduaru napomas y3rapuimira TabCUpYaHIurura OoFmK.
Kamrapum rpaduruHu Xam HcTebMol rpadurura yxmad anredpauk udonaiam MyMKHH,
SBHU JKaMFapull QyHKIMSICH KyHHJaru KypuHHILTa Jra:
S=-a+(1-b)Yd
HcrepMon Ba jkaMFapHIll XaKMHUTa Tacappypuaaru napomaj AWMHAMHUKACHJAH TalIKapu
KyHUJard oMUIIap, TYFPUPOFy Oy OMUILIapAary y3rapuiuiap XaMm TabCup Kypcaraiu:
1. Vi1 xykanuknapu gapomaiiapu.
2. Vi XyKanuKJIapuaa TYIJIaHTaH MYJIK XaXMHU.
3. baxonap napaxacu.
4. UKTUCOaUI KYTHIIL.
5. McrepMomuumnap Kap3iaapy XaxMu.
6. CoJMKKa TOPTUII XaKMH.
Jactinabku 6emr oMU TabCUPHJIa UCTEBMOJ Ba JKaMFapull rpadukiiapu y3apo Teckapy TOMOHTa
cwokuiian. By Oem omun tabcupuaa Kopuil Tacappyduaaru rapomMaj; TapkuOuja UCTEbMOJ Ba
KaMFapuIl yIymu Hucoatnapu y3rapaau. CoIMKKa TOPTHUIL AAPaKaCHHUHT Y3TrapuIld UXTHEPIArU

47



JapoMaji XaXKMUHHU Y3rapTUpranu Ty(hailinu  yHUHT TabCHUpHUIA MCTEHMOJI Ba >KaMFapHII
rpadukiapu OMp TOMOHTAa Kapal® cupkuiian. Vcrebmon (YHKIMSICHHH aHHMKJAII OOopchiaru
TaAKUKOTJIAp, YHUHI XQKMH LIYHUHTJEK 6)aXOJIMHMHT JapoMaJulapy XaKMU Ba TYIUIaraH MYJIKH
KyJlamMura Kypa TabakajJaHWIIHN Japakacl XamJa 7) aXOJIMHUHI COHHM Ba €mmra Kypa TapkuOura
XaM OOFJIMKJIMTUHH KYPCaTAu.

2. UcrebMou1 Ba :xaMFapUIITa ypTaya XaMm/a 4erapajaHran MOWMJIIMK.
MakpouKTHCOAUN TaxXJIM >Kapa€HUAAa HCTEbMOJI Ba JKaMrapull (QYHKUUSIAPUHU SHAAA
TYIapoK OWJIMII Y4yH MCT€HMOJ Ba KaMFapuIlra ypraya MOWWUIMK Ba 4yerapajaHraH MOWMIUTHK
TYLIyHYaJapUHU MOXUATHHU aHT1a0 OJMILIUMU3 JIO3UM.
Hctepmonra Vyprada MOWWUIMK JeraHfga Tacappyduparum mapoMajgigard HCTEHMOI
XapaXaTJIApUHUHT YIyIIU TYLIIYHUIAH, SbHU:
C

Yd
oynma: APC — (average propensity to consume) ucrebMolira ypraya MOHUILUIHK.
Tacappydumard mapomajjiard »aMrapuil YIYIIHHHA XKaMFapuira yprada MOMHIUIAK 10
aranajau, SbHU:

Yd
bynna: APS (average propensity to saving) — »amrapmara ypTada MOWHILIHK.

Mucon yuayH, Tacappyduaaru napoman pgapaxacu 410 Ba 530 maptim Oupiukka Ba
uctebmon napaxanapu 405 Ba 495 mapTii OupivKka TEHT OYJraH Xosariap y4yH UCTEHhMOJTra
V¥pTaya MOMUILTUKHUA XUCOOJIaiMU3, AbHU!

APC =(405/410) x 100 =98, 78% éxu 0,98;

APC =(495/530) x 100 =93,39% &éku 0,93 ra TeHr.

Jemak, Oy mMucosutapian KYpuHHO TypuOIuKH, Tacappyduaari qapomMayiap MUKIOPH Kynaino
Oopuiu OWiaH YHUHT TapKHOWJard MCTEbMOJN YIyIIM Kamaiun® Ba akcMHYa >KaMFapma YIylIu
kynaiiu6 Oopaau. by xomarnu KeWHCHUMHT ‘“acocuil NCHXOJOTMK KOHYH M OWJIaH H30XJalll
MyMKUH. “MaBxyniaurura HadakaT ampuop TacaBBypiapra kKypa, OM3HMHI HHCOH TaOWaTHHU
OMIIMIIMMU3aH KeMO YMKUO NIYHUHTIEK YTMUII TaKpUOACHHU CUHYMKIIA0 YpraHuml acocuia ous
TYNUK WIIOHUIIMMU3 JIO3UM OVYIraH acocHil TMCHUXOJOTMK KOHYH IIyHJAaH HOOpaTKU KHIIWJIap
Japomaanapu ycumiu OuiaH, ojaTAa, Y3 HCTEbMOJUIAPUHM OIIMPHINra MOHWIIap, amMMo
JapOMaUIApH YCTaH fapakana smMac”

Conukiap TYJIaHTaHJAaH KEWWH KOJITAaH JapOMAIHUHT OWp KUCMHU HCTEBMOJI KHJIMHAJH,
UKKUHYA KHCMH d3ca JKaMFapuwiagu, Iny Tydaiinu XxaMm #cTebMolira Ba jKaMFapuilra yprada
monmmk uruaaucu 100% ra €ku kodpdunuent kypunumaa 1 ra tear: APC + APS = 100%
éxu 1.

Vit xyxanukiapu tacappydumara gapomMayIapuHUHT YCTraH KUCMHUHHM € UCTEHMOJ KUJIaIH,
€KM KaMrapaau.

Hctebmonyaru y3rapuiulapHUHT Iy Y3rapuiiHU KenTupuO YuKapraH Tacappyuaaru
JlapoMaJl y3rapuiliard yayld UCTebMOJIra YerapajaHrad MOMWIUTUK JeHnIain.

AC
MPC = ----------- 100
AYd
By epna: MPC (marginal propensity to consume) — HCTebMOJITa YerapalaHTaH MOWUILIUK.

FOxopuaa kentupuiran 4-xajasai MabiyMoTiapura kypa uxtuépaaru aapoman 410 m.6.nan
430 m1.6.xava omran xonataa MPCHu xucoOmaiitmMus.

A C =420 - 405 =15; A Yd =430 - 410 = 20;

“ Kemtuc IIx.M. OBmas TEOPMS BaHATOCTM, IIPOLIEHTa M meHer. M.,1978. C.157.
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MPC = (15/20) 100=75%;
by mynu Ounpupaauku, gapoman 100 % ra (€xu Oup Oupnukka) y3rapranga uctebmorn 75 %
(éxu 0,75)ra y3rapaau.
AKamrapumaaru y3rapuimHUHT UXTHEPAATrU JapoOMa/l Y3rapMIaary yjayum
JKAMFAPHUIITa YerapajaHraH MOMMJLJIMK Jeifnsiaam.

AS
MPS = ------------ 100
AYd
By epma: MPS (marginal propensity to saving) — jkamFapumra yprada
Mok . FOKopria KenTupuiaran MUCOJIAA:
AYd=430-410=20 AS =10-5=5

MPS = (5/20) 100 = 25%;

Hlynnait xkwimb, ucrepMoinra yerapananral Modwwnmmk 0,75 HuM Tamkun >Trad Oyica,
’)KamFapMara 4yerapajanran Motk 0,25 HuM Tamkui 3taau. JlapoMagHUHT YCraH KUCMU EKU
ucTepMonra, €ku xamrapmara capduanagu. Iy cababra kypa UCTEHMON Ba jKaMFapuIlTa yprada
MOMHITHK KypcaTkuuwiapy uruuaucu 100%ra éku koadpunnent kypunumuaa 1ra TeHr 6ynaau.
MPC + MPS =100% éxu 1.

MPC Ba MPS anua Gapkapop kypcatkuuiap 0yauo, xyaa CeKUH Y3rapuiira yuapaiauiap.

3. MHBecTHIMAIAPHUHT MOXUATH, rpaduru Ba GQyHKIHUSACH.

SAVIMHUHT UKKUHYYA KOMIIOHCHTH OYJIraH MHBECTHIHMSIIAPTa TYXTAINO YTaMu3.

WuBectunusinap €kM KanuTan KyhwiManap — Oy, Xanu OyromjamiMmarad, JeKUH Huuiad
YUKApUIl BOCUTANApUra KyWWIraH KamuTaagup. V3UHUHT MOJHABHIT IIAKIHATA Kypa, ynap Qoiina
OJIMIII MaKcaauja Xy Kaiuk (aoiausTura KyWuiraH akTUBIAp XUCOOJaHCA, UKTUCOAMM MOXUSATHUIA
Kypa MHBECTULMUIAp SHIM KOpPXOHAaJap Kypull, y30K MYAJaT XHU3MaT KypcaTyBuM MallllHA Ba
ac000-ycKyHallapHu SKyHUH coTHO onuimra xamjaa Iny OwinaH OOfnuK OynraH ailnanma
KallUTAJIHUHT y3rapuiunra ketran xapaxariaapaup. LLlyHuHriex naBectunmiap TapkuOura yii-xoun
KYpWJIMIINIa KeTraH xapaxarijap XxaM KUPUTHJIAIH.

MHBeCTULUATIAPHUHT TypJu TypyxJjall MyMKUH. MakpOMKTHCOAMM TaxXJIWJIA SHI Kyl Ayd
KEJIMHAJUraH rypyxJalija HHBECTHLHIAp MHBECTULMSIIAI OOBEKTUTa KYpa yd Typra Oy IuMHaIu.

1. Nmnnab yuKapuil HHBECTULUSIIAPH;

2. ToBap-Mo1aMil 3aXUpayiapura MHBECTULNS;

3. Vii-x0¥ KypuIUIITUTa UHBECTHUITHS.

MakpouKTHCOANN TaxXJIWia WHBECTULMSUIAD JAWHAMHKACHHU OEJNTHJIOBUM OMMJ cudaTHIa
pean ¢ous craBkacu Kapanamu. Pean ¢ous craBkacw OpTHUIIM OWJIAaH WHBECTUIUSIIAD XaKMH
KaMalMIIMHY Ky3aTUIIMMU3 MYMKUH. UyHKM HMHBecTopyiap y4yH Kap3 Oaxocu opTuO, ymap
Kypcaragurad ¢oiiia HopMacuHU MacalTUpUO KYsau.

ABTOHOM  MHBECTUIMSUIAQDHUHT Tpadurd HMHBECTULMSUIAD XaXKMU (OM3  CTaBKacu
JUHAMHUKAcura TeCKapy MpornopuroHali Tap3ia Y3rapuiuHu KypcaTaiu.

ABTOHOM MHBCTHIIMA (QYHKIMACH KyWHJard KYpUHUIITa 3ra:

I=e-dR

By epna: | — aBTOHOM MHBECTHIIMA XapaskaTlapH;

€ — ¢ous craBkacu 0 ra TeHr TyiraHjard MHBECTULIMS XapakaTJapUHUHT MaKCHUMall XaXMHU.
VY Tamkyu MKTHCOAMNA OMWIIIAp, PECypC MMKOHHUATIAApH, ep, doifnanu Kazuiama OOWIMKIAapU Ba
Oomkayiap Owian OenruaaHaIn;

R — pean ¢ous craBkacy;

d — uHBECTHLHMSUIAPHUHT peas (O3 CTAaBKACH TUHAMHUKACH y3Trapullra TabCUPYaHJIMTHHU
MUKIOpHUHA OENTUIOBYH SMIMPHUK K03 uiiueHt.

['paduknan e HyKTacu IMIyHH OMIIIMpaauKH, OaHKIap HOJTa TEHT (ou3 cTaBKacu

OunaH KkpeauT Oepranyiapuja xamaa yJaapHUHT KPeTUT pecypeiapt YeKCH3

R
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8-uu3mMa. ABTOHOM MHBeCTHLIMSIAP rpaduru

Kyn OyiraHma XaM Mamulakataard OoIKa pecypciapd MUKIOPUHUHT YEKJITAHTAHIIUTH
TyQaillin ”HBECTHUIIMS Xapa)KkaTiIapu MablyM MUKAOpP OMJIaH yerapajaHaIu.

4 UuBeCTUIUSIIAP THHAMHMKACHHH 0eJIriyIoBYd Gou3 CTaBKaCHIaH 00LIKA OMUJLIAP.
AKcesiepaTop  MoJeJiH.

WMuBecTuUsuap JAWHAMUKACHHHA OCJITHJIOBYM DSHI MYXUM OMWUIApAAaH Oupu OYyiuo
KyTunaérran cod ¢oiiga HopMacu xucoOnaHagu. Arap pean (Hou3 cTaBKacu OWllaH MHBECTULIUS
XapaxaTliapi MUKJIOPH ypTacuaa TecKapw OOFTMKIMK Oyica, kyrunaérran cod ¢oiima Hopmacu
(KC®H) nunamukacu OuiiaH MHBECTHUIIMS XapaXkaTliapu ypTacuaa TYFpu OOFIUKIUK Oop.

Arapna kytunaérrad ¢oiina mebépu (ou3 craBKacuaH IOKopu OVyica, MHBECTHLUSIALL
dolijanu Ba akcuH4a, (Qou3 craBkacu KyTwiaérraH ¢Qoiina MuKIopuaaH OKopu Oyica,
MHBECTULMsUIAI (oiiianu 6yamai Kosaau.

Mucon yuayH, 3aBoara 100000 cyMiaMK SIHTU CTaHOK COTHO OJIMHAW. SIHTM CTaHOKHU
kyutamaan 3aBox 10.000 cym cod doiima onran 6yncun. Kyrtwraérran cod ¢oiina HOpMmacu
Kyluaarnya aHuKIaHaIu:

KC®H = 10000/ 100000 x 100 = 10%.

WuBectuius xapaxamiapy ¢oiia KeITHPUIIMHNA aHUKJIAIa HOMUHA (pou3 cTaBKacu smac,
Oanku pean Qous craBkacu xucobra onuHaau. Pean ¢ous craBka Hapxjiap Japa’kKaCUHUHT
Y3rapuimuHu akc 3TTUpUO, HOMMHAN CTaBKaJaH MHQIANMSA Japaxacd alupMacH KYpUHMIINIA
aHuKJIaHaau. Macanas, HomuHal gous craBkacu 16% ra teHr 6yica, nHQIALMS 1apakacu Huiura
12% Hu Tamkui aTca, yHaa peai pous craBkacu 4 ¢pousunu (16%-12%) ramkun staau.

WMuBecTuius xapaxariapu JWHAMUKacura TabCUp 3TYBUM OOIIKa OMWIUIAp KyHuaaruiap
KUpaJu:

1. ConMkka TOPTHII Japa)acH;

2. Nmna6 ynKapyil TEXHOJIOTUsIapUIary y3rapuiuiap;

3. MaBxyz Oyiran acocuit Kanutaja MUKIOPH;

4. VluBecTOpIapHUHT KyTHIIH;

5. Slnnu rapoMasIapHUHT Y3rapuiiu.

CosuKKa TOPTHIN Aapa’kaCUHUHT MMacaiMIIy Xam/1a SHI'M TeXHOJIOTHSUIAPHUHT Maiiio Oynumm
KyTwiaétran cog ¢oiina HopMacMHUHT (peand (ou3 CTaBKacCH y3rapMmaraH IIapoUTIA XaM)
Kynaiumra oau6 kenaau. by sca HHBECTHLINS XapaXKaTIapUHUHT OPTUIIMTa TYpTKU Oepaju.

WuBectunusiiap  xaxMmuHuHr SIMM  €kum  nmapomaanmap jgapaxkacura  OOFIMKJIMTUHU
aKceJiepaTop MOJENH aKC STTUPA/IU:

I = f(Y), span uaBecturwsuiap (I) AMM (Y)HuHT GyHKIMSICH SKaH.

AxkcenepaTrop MOJESIMHUHT TYIMKPOK KYPUHUIIM Kyiiunaruda 0ynanu:

I = |pe>1ca+ vY 0y epna:
Al It-1t1
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AY Yt-Yt-1

Ipexca — pexxanamTupwirad uaBectunmsuiap; Y — AMM (mapoman) XakMu.

AkceneTaTop MOJEIMHU Xucobra oiaud, MHBECTHLMS (QYHKUMIACUHU Kyluaaruda &3umn

MYMKHH:
I=e-dR +yY

SAVM XaXMHU OMIMIIM KOpXOHanap (QoHAacMHUHT Kymaiummura onub kemaau. Kopxona
doiiracu MHBECTHLMSUIADHUHT MaHOaW HKAaHJIMTUHU XucoOra oscak, Oy Xojaria WHBECTHIIMS
xapaxatnapu omaau. IMM xaxxmu macaiiu0 KeTranaa 3ca, sS’bHU UKTUCOIUH (DaosIMK macauimm
nrapouTHa Oyl Typran KyBBaTJIap MaBXKYy[UIMTH Ty(ailid, MHBECTUIUS Xapa)kaTiapu mnacaiind
kertaad. Ammo SIMMHUHT naBpuil TeOpaHUNLIapu, WHHOBAIMAJIAPHU JOMM XaM OHMp TEeKHcIa
OYnIMaciury, ycKyHaJdapHH Y30K MyJJaT Xu3MaT KWIUIIM, HKTUCOOUIM KyTHIIaru Xasduap
Tyailin ”HBECTUIMSIIAP XAKMH OapKapop OyiMainau.

V36exucron Pecny6mukacuna onub GOpHIraH OKHIOHA MAKPOMKTHCOIMH CHECAT HATHXKACHIA
103ara KeJraH KyJdad WHBECTULHS MYXUTHSXIIWIAHAW.  KYMJIAJIaH CHECMH Ba HUKTUCOAMM
OapKApOpPIMKHUHT TabMHUHIJIAHTAHIIUTH, COJIMK IOKMHUHT macaiitupuia Oopuiy, 06o30p
UHOPATY3UIMACHHUHT PUBOXIIAHTUPWIUIIM, OaHK TH3UMHUHUHT MYCTaxKaMJIAHHWIIW Ba OaKK
¢dbou3 cTaBKaJapUHUHT MACAUTUPHUIUIIN , UHBECTOpJIapra KeHI UMTHUE3 Ba Kadonariaap TU3UMUHUHT
ApaTUIITAHJINTa MaMJIaKaTUMHU3 HKTUCOMUETHra >Kain0® KUIMHAETTaH WHBECTUIUSIIAD XaKMUHUHT
Yeummura onub kenau (2-auarpamma).

2-nuarpamMmma
2000-2009 iinnapaa V36exncron PecnyGankacnia acocuii KANMMTaAra KHPHTHITAH
HHBECTULHSIJIAPHMHT YCHII CYPbATH (OJIMHIH
iuiara  Hucoaran % naa)

301 258 =2 248
25-

20
15;

9,3

10 73
4 36 48 >
ST 1

0-

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

O Acocui KanuTanra KUpUTUNIraH MHBECTULMANAPHUHT YCULL cypbaTu

1. Mamn6a: b5.10.Xomues, A.IlLBexmyponos, Y.B.Fodypos, B.K.Tyxmues. Y36exucton Pecmy6iukacu
[pesunentn Hcnom KapumoBHMHr «JKaxoH MOJIMSBHH-MKTHCOAMH WHKMPO3W, Y30EKHUCTOH IIAPOWTHIA YHH
Gaprapad >TUIIHUHT HYJUTapy Ba YOpaiapu» HOMIIM aCapuHU ypraHum Oyinya yKyB Kymtanma.— T.: UkTrconuér,
2009. , 32- 6.

2008 ¥unaa KaxOH MOJMSIBUI-MUKTHUCOOUN WHKUPO3W Pyl OepraHimurura KapamaclaH acOCHM
KanuTanra Kuputuiarad uHBectuumsuiap 2007 imnra HucOGartan 128,3 dowusra yenu. Uy iinmm
MOJIMSJIAIITUPUIIHUHT  Oapya  MaHOamapy  xucoOura  UKTUCOAMETUMU3ra  KUPUTWITAH
uHBecTuisiap xaxmu 6,4 muwuapa AKLL gonnapura Tedr 6yiau.
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2009 iunma AVUMuauHr Yeumm 9 QousHu Tamkui dTraH Oynca , OyHAa WHBECTHLHUSIAPHUHT
xuccacu 2,5 ¢owusra tenr 6ynau( 2007 iunna moc tap3aa 9,5 % Ba 2,1 %).7

Alinn  maiiTna MaMJIaKaTUMH3 ~UKTUCOAUETUTA KUPUTWITAH HWHBECTUIHMSIIADHUHT
MOJIMSTIAIITUPUIL MaHOanmapura, capdiaHuil o0beKTIapura Kypa Ba TEXHOJOTHUK Ty3WJIMAacH Xam
takoMuutamm6 Oopmokna. XKymnagaHn, KopxoHaiap MaOJarlapUHUHT KaMy WHBECTUIUSUIApIaTy
ynymu opra 6opud 2008 iunna 44,1 % wu (3741,1 mupa. cyMm), 4eT 311 MHYBECTULIMSATIAPU Ba
KPEAUTIAPUHUHI XaXMU 23ca 1685,8 MWIUIMOH [OJIApHU TalIKWI  KWIIU. Iy ¥inom
WHBECTHIMSUTApHUHT 75,4 (on3u uiniad yukapuiinra MyJpKauTaHTaH Joruxajnapra HyHaITUPUIIIAH.
WMuBecTuusiap yMyMuil Xa)KMUAa TEXHOJOTHK YCKyHATAPHHUHT YTy OpTHO OOpMOKIa.

Kuckaua xysaocanap

Hcrebrmon xapaxatnapuau SIVMIMHUHT 3HT HUPUK KOMIIOHEHTH OYJIMO, YHHHI XaKMHUHHU
aBBaJIO yi XY KaIUKIAPUHUHT Tacappydumaru aapomanu Oenruiaiad. AXOJIMHUHT Aapomajjiapu
MHUKIOPH omur0 OopuIy OUilaH yHJIaru >KaMFapMajiap Yyl XaMm omuo 6opaiu.

HcTebMon Ba KaMFapHill XaKMH, ITYHUHTEK HCTEhMOMWIAD OOWIMKIApU Japa)kacwra,
HapX Ba COJIMK Y3rapuiliapy, MCTEbMOTUYHJIAPHUHI Kap3HW Japaxkacura Ba OOIIKa OMuUUIapra
OOFJIHUK.

HcrepMon Ba jkamfapumra ypraya MOWMJUIMK axOdd JapOMaJJIapUHUHI KaHYa KHUCMHU
HCTEHMOJITa Ba KaHYa KHCMH KamMFapMmara cap(IiaHTaHJIMTHHHA XapaKTePIOBUH KYpCaTKHWIAPIHP.

Hctebmonra uerapaBuii moimummk (MPC) wucrepMongaru y3rapunuiapHu UXTUEPAATU
mapomaja Aapaxacuuaru ysrapumra 0ynmu6 tomwiagu. MPC HHHT KaTTa KM KUYMKIATH (PUCKAT
cuécar caMapalopIUTHHU OeNTHIIOBYH OMUILIApIaH OUpUaup.

WMuBectumus €KW KamuTan KyWniaMmaliap Xaiau OyromilalliMaraH, JICKUH WIDIad YHKapHIn
BOCHTallapura KyWwiran MalOnar xucoOiaHamu. MHBecTunMs XapakaTiapu TUHAMHUKacu, (ous
cTaBKacH, Kyruiaérran cod ¢oiina HopMacu Ba OomKa Oup KaH4a oMusIIapra OOFIIHK.

WNuBecturus xaxMuHUHT SIMM  Xaxmura OOFIMKJIUTUHU XapaKTepJIOBYM MOJEIb -
aKceynepaTop MOJEIN JCHHIIAJIN.

Ha30paT Ba MyXOKaMa YYyH caBoJuiap

1. Japomas, UCTEHMOJI Ba )KaMFapMaliap ypTacuaard y3apo OOFIHKINKKA H30X OepuHT?

2. ABTOHOM UCTEHMOJ KATETOPUSCUHUHT MOXUATUHU TYITYHTUPHO OCpUHT.

3. McrebpMon Ba )xaMFapuIll TpapuKIapHPUHA U30XJIaHT.

4.VicrepMon Ba )kaMFapmara ypTaua Ba 4erapaBHil MOMMILTUK KYpCcaTKHUJIapUHU N30XJIa0 OepuHr?

5. Kaiicu mabnarnapHU HHBECTUIUS TApKUOUTa KUpUTAMU3?

6. AxcenepaTop MOJEIMHH TYIIYHTUPUO OCpUHT.

7. Kyrunaérran cod doiina Hopmacu y3rapuinm Kavicu cababiapra kypa pyit Oepaau Ba y
WHBECTHUIMS XQ)KMHTa KaHJail TabCcup Kypcarau.

Acocuii anadbuériap

1. Acocuii Basudammu3 — Baranumus Tapakku€Td Ba XaJIKUMU3 (DApOBOHJIMIU  SHaAA
roxcanrupumaup / M. A Kapumos. — Tomkent: «Y36exucton», 2010. — 34-50 6.

2. N.A.KapumoB. “XKaxoH MOJIMSIBHA-UKTHCOAMA WHKUPO3H, V36exucron MIapOUTHAA YHH
Gaprapad STHIIHUHT ityimapu Ba yopanapu”. T.: V36exucron, 2009 iu. -56 6.

7 .. . o o
«¥Y30exucton uktuconuéTm» 2008 inn yuyH axoopot-Taxymnuii Otomnerenu. T., 2009 1. asrycr. 9-

Oer.
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3. V36ekucron Pecniy6muxacu Ipesunentu U.A. KapumoBHUHT «MaMIaKaTUMU3HH MOJIEPHH3AIMS
KUJIUII Ba KyWIn (yKapoJIHMK >KaMHSITH 0aprio 3TUII — YCTYBOP MaKCaAUMM3AUP» Xamaa «Acocuit
Basudamu3 — BaTaHMMHU3 TapakKuETH Ba XalKUMH3 (APOBOHJIIMTHHH SHA/A FOKCAITHPHILIUAP)»
HOMIIH Mabpy3alapiHU Ypranui 6yitnua YKyB-yciy6uit Maxkmya.—Tomkent: Mktucoauért.- 2010,
75-81, 96-97,130-138,151-156 6.6.

4. b.JO.Xomues, A.lll.Bexmyponos, Y.B.Fodypos, Bb.K.Tyxmues. Y36ekucron Pecrmy6imkacu
Ipesunentn Ucnom KapumosruET (XKaxOH MONMSBUH-MKTHCOAMI WMHKUPO3H, Y36EKHCTOH
mapouTuaa yHu Oaprapad STHUIIHHHT HYIIapy Ba 4yopajapw» HOMIIM acapuHU YpraHuil Oyiunda
YKyB Kymnaama. — T.: Ukrucoauér, 2009, 35-49 6.6.

5. Beukanos I'.C., Beukanosa I'.P. Makposkonomuka.2-e uzn.-CII06.:ITutep, 2010, 30-40 c.c.

6. Beukano I'.C., BeukanoBa [.P. MakposkoHomuka; VYueOHHMK s BY30B , 3-¢ W37,
nononHenHoe.-CII6.: ITutep, 2009, 85-111 c.c.

7. Camyanbcon, Ilon 3., Hopaxayc, Bunesam [I. MakposkoHomuka,l8-e uzn.: nep. ¢ aHria,-M.:
000 «M.J. Bunssamcy, 2009, 93-124 c.c.

8. AGenb 3., bepnanke b. Makposkonomuxka. 5-¢ u3a.- CI16.: ITurep, 2008, 155-232 c.c.

9. Kucenera E.A. MakposkoHOMHKa: DKcIpecc Kypc: yueoHoe nmocooue.- M.: KHOPVYC, 2008, 92-
116 c.c.

10. Tapacesuu JI.C., I'pebnuxos IL.U., Jlycckuit A.M1. MakposkoHomuKa: Y4eOHUK.- 6-€ u31. ,
uctp. u gon. —M.: Beiciiee o6pa3oBanue», 2006, 50--72 c.c.

11. AranoBa T.A., Cepermna C.®. MakposkoHOMUKa: YueOHUK.-/-€ u37.1epepad. u JI0M.-
M.:U3patensctBo “/eno u cepsuc”, 2005. 98-103 c.c.

12. Ishmuhamedov A.E., Djumayev Z.A, Jumayev Q. X. Makroigtisodiyot. (O'quv qgo'llanma).-
T.:O'zbekiston Yozubchilar uyushmasi Adabiyot jamg'armasi nashriyoti, 2005. , 44-52 b.b

13. AxmenoB /K., Mmmyxamenos A.J., KymaeB K. xymaeB 3.A. «Makpoukrucoguér» T.:
V36exucron EsyBuniap yiommacu Anabuér sxamrapmacu Hampuétu 2004, 46-58 6.6.

7-Mag3y: KeiilHCHUHI ToBapJiap Ba Xu3MarJjap 6030puIaru MaKpoMKTHCOAHII MyBO3aHAT
Mo eTd
1. KetinCHUHE MaKpouKmucooutl My6o3aHam Ha3apuscu acociapu.
2. XaKkuKui Ba peKaallITUPUIITaH XapaxkaTiap.
3. «Keitnc xoun». Nuiad ynkapuin XxaXXMUHUHT MyBO3aHaT Jlapa’kacura SpUILUII MEXaHU3MHU.
4. ABTOHOM XapakaTJlap MYJIbTUILNIUKATOPH.
5. PenieccroH Ba MHQISIMOH y3WIIHII

1. Keitnchunz MakpouKkmucoouii Myeo3anam Ha3apuicu acociapu.

Knaccuk wmakTta® Hamo€Hmanmapu — 0o3opiap Ba OaxONapHMHI YMyMHH MyBO3aHAaTH
HA3apUsACUHM sipaTAWiap. YJIapHUHT yMYMUH MyBO3aHAT KOHULENIUSCUIa Kypa HMKTHCOAMETIA
dakaTruHa TYNIMK OaHIIMIMK HIAPOUTHAArM MYyBO3aHAT MaBXyd OYiauImIM MyMKHUH. ByHnaii
xynoca JX.b.ColiHuHr Oo30pnap KOHyHMra TasHaau. By KOHyHra kypa MexHaT TaKCUMOTHIa
ACOCJIaHTaH MKTUCOAMETAA Xap OMp CYOBEKTHUHI MIUIA0 YMKApHUIIM OMp BaKTHUHT Y3uja OolIKa
CyOBEKTIIapHUHT MIUIa0 YUKApHIN HaTIKajlapura Tanald xucobnanamu. OXup-okuOaT samu Tajaad
annu Takiugra TeHr Oymamu. Kiaccuk mkrucomumnap ¢uxpura kypa AD # AS xomatu pyi
Oepmaiinn, yMyMHi XapakaTiap MUKJIOPH eTUIIMai KoiraH, seHU AD< AS xonatu pyit Oepran
MIapouT/Aa XaM 0axo, MII Xaku Ba (oM3 CTaBKacH KabW JacTakiap MIIra TylmlaJud Ba HaTHXKaja
XapaxkaTjiap MUKJIOPUHUHT Kamaluiiy umad 4MKapUIIHUHT peajl XaXMH, OaHIUIMK Ba pealn
JapoMajiap MUKJOPHHUHT KaMaluIInra ouo KeaMann.

MaxkpouKTHCOANI MyBO3aHATHUHT KJIACCUK MOJIENH UILIA0 YUKAPUII XaKMH PECypCIapHUHT
OaH/UIMJIMTY Ba MIIUIA0 YMKAPHUII TEXHOJOTUSIIAPUHMHT (DYHKIMICH XUCOONIaHaIU, Ba STHIyBYaH
Oaxosiap MexaHM3MU TOMOHHMJAH TOTEHIMAN Japaxkaja TyTUO Typuwiaau JeraH apriapra
TasgHaIu. OrWiyB4aH Oaxojlap MEXaHM3MH XucoOura 0030p HKTHCOIMETH Oapya MaBxKy.l
pECypCIapHUHT TYJIHK OaHJIUITHHN TAbMHUHIIA0 Typasu.
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Knaccuk ~ MakpOMKTHCOAMI MyBO3aHAT MOJEIMHHUHT Y3UTa XOC XYCYCHSTH ITYJTHHHT
HEUTpaJUTMTH NPUHIMIIMHU Ky37a TYTHIIUAAD. By Mozmen myn maccacu pean unniad 4yuKapuiira
Xeu KaHJal TabCHp KypcaTMaiiin JeraH mpuHIMNTa acociaanu6 tysmnaau. Kimaccukinap moaenuna
nya 0030p areHTiIapura QakaTruHa OMTHMIIApra XM3MaT KWIHIIH, SBbHHU OJJIM-COTTH JKapa&Huaa
cod TexHuK Basu(amapHu OakapuIM YIyHTHHA Kepak. by acocra xypa KiacCHKIap TOMOHHJIAH
KJIACCUK JTUXOTOMHSI KOHIICTIIIUSACH MAKUIAaHTUPIWITaH. Kiaccuk AMXOTOMHUSI KOHIICTIIUACHIA —
UKKHM Tapaiien 6030p, pean Ba Myl 0030pH ajloxuaa-aJoxXyaa amajil KWiaau, yiuap ypTacuIaru
MYBO3aHaT aBTOMAaTUK O0apKapopIallITHPTHwiIap OpKaIK TabMHHIA0 Typaau ned XucoOaaHam.

[Tyn 6030pW MHBECTHUIIMS Ba )KaMmFapMmaliap TCHIJIMTUHU Xamaa TYIUK OaHIIUK IIapOUTHHU
TabMUHIaWM. DakaTruHa, UIICU3IMKHUHT TaOUUI Japakaculia «MXTHEPUI WIICU3IUK OYIUIIN
MYMKHH, 11e0 xucoOnamanu. by mynu Omnmupaauku, AD Ba AS HUHT MyBO3aHAT HyKTacwua
unutad ynkapui xaxmu (Y) yHUHT oTeHIan Xxakmura ca (Y *) renr. Uktuconuérna spatuiran
JApOMa/NIAHUHT OMp KUCMHU >KAMFAPWIUIIHA SUIMM  TATAOHWUHT SUIMH TakKIU(HU KOIUIANIN YIyH
STHIIMACIUTUTa OJIN0 KEeNMaiau, YyHKH Xap Oup jKaMrapwiran cym TaaOupKopiiap TOMOHHIaH
MHBECTULIUSUIAHA/IN, 1€0 TabKUAJIAIIa/Iu.

Arappna, TajgOupkopiap yi XYKaTUKIAPHHUHT KaMFapMallapy MHUKIOPHIA WHBECTHIIUS
KHIJTUIIICA, UIIIA0 YUKAPHII XaM/1a OaHUIHK JTapakaiapy JOUMUN 00 Koraau.

Knaccuk ukTHcoMUMIap TabKuyIauiapuya, KamuTaTU3MHUHT Y3HUra X0c Myl 0030pu MaBKy/l
Ba Oy 0o30p JkaMFapMa Ba WHBECTULMSJIAPHUHT TEHTJIMTMHA TabMUHIAimu. bByHna
TEHIJIAITHPYBYM OMUJ POJIMHU (ou3 craBkacu yrauau (14-um3ma). LIyHUHT y4yH XaM TYIIUK
OaHUIMK MaBXyx Oymamu. By wWKTHCcOmYmimap AaBIaTHUHT WKTUCOAMETIa apajanlyBU KHCKa
MYJIaTJIA camapa Oepcajia, y30K MyIaTra, OXHUp-OKHOAT 6030p MKTUCOUETUHUHT TAOUHI XapaKaT

Mexanuszmuea HOmabuull apalquiuieaniuc YuyH, caibuili okubamuapea oaubd kenadu oeb
xucobnrauaou.

14-ynzma. Kamrapum-uHBecTuums rpagury.

1936 uunu umenuz ukmucoouucu Kow Metinapo Ketinc xanumanuzm uxmucoouémuea
AHeU, uw Ounan OAHOIUK HazapusicuHu xupumaou. Y ysuumuue «llyn, ¢ous ea uw oOunau
OQHONUKHUKS YMYMUN HA3APUACU» acapuoa AHeU4d UKMUCOOUN MY603aHAM HA3APUACUHU
usoxnab bepou.

Keiinc mMakpoukTHCOAMI MyBO3aHATra TYIUK OYiamaraH OaHUIMK MIAPOUTHAA XaM SPUIIHII
MYMKUHJIMTHHH, Tyna Wil OujaH OaHIJIUK KOHYHHMH XoJjaT SMaclUTMHH, Oailku TapTubra
COJIMHMAaraH HWKTHCOAMETAA Tacoauduil pyil OepUIIMTHHA MYMKHHJIMTMHM HcO0Tiaad Oepau.
Hlynunraex, 0y Hazapusga UKTUCOAUET AT TeOpaHunuiap Qgakar ypyul, Tabuuii odar Ba 1y kabu
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BazusATIIapraruia OOFJMK SMACIUTMHHU, OalKM y THHWIMK HHAJUIapUa XaM WYKH OMHJIIAPHHHT
canbuii oxuOaTiIapuaaH KeMuO YMKUIIM MYMKHHJIWTH acocyiaradH. Mmicu3nuk Ba WHQISAIHSHUHT
Kenu0 YMKUIIKM MHBECTHIMA Ba jKaMrapMmanapra OeBocuTa OOFIMK. HapxJIapHMHT OLIMINK Ba HII
XaKHHUHT Macaiuimm Oonika caionii oMuiiiap Ouian Oupra UKTUCOTUETHUHT OCKapOPIUTHTa OJU0
KEJa/Iu.

ByHpai HOMyTOHOCHOJIMKJIAP PeKATAIMTHPUITAH HHBECTHLUAIAP Ba

JKaMFapMaJIapHUHT OHP-0MpHUra Moc KeiMacauru Tydaiinm pyii 6epaan.(16-uu3ma).

bynra ca6a® OupuHYMIaH, )KaMFapuIl Ba UHBECTULIMSIAII TYFPUCHIATU KapOpJIapHU Xap Xul
rypyxjapiara ogamiap Typiau Makcaaiapia KaOyia KHJIUIIH Oyica. MKKUHYUIAH, )KaMFapyBUHIIap
Ba MHBECTOPJApHU >XaMFapull Ba MHBECTULMsUIAIIra Typsinda cababmap yHpaiau. KeiliHcuunap
¢ukpuya, >xaMFapMa Ba MHBECTHLHMsIAp OMTTAa oMmiIra OOFIMK OYiaMmaran xoijaa Typiu cababmap
acocuja aMaira omupuiaaad. Macanad, KMIIWIap KUAMaTH Y3UHUHT UII XaKU MUKIOPHIAH OPTHK
OynraH MaxCyJOTJIapHU COTHUO OJIMIN y4yH, MacajlaH aBTOMOOWIb €KUM TEIEBU30P XapuJ[ KUJIHII
yuyH kamrapuiiagu. JKamrapManap Oupop maxc €KM OWJIAHMHI KeJlaKaKJIaruh HCTEbMOJIMHU
KOHJMPHUII MaKCaauaa, SbHH, Y XY KaIUKIapy oujia OONUIMFUHUHT Hadakara YnKKaHaH KeHHHTH
Xa€TuHU €KkM OoJaslapy KeJakarnHU TabMUHIIAII MaKcaJAnua aManra omupuiaay. bynaan Tamkapu
KaMmFapMaiap Tacoauduii Bazuariaapaa (o aaHuIl MaKcaIuaa XaM aMalira OIIHPUIIaIH.

MHBecTopiaapHy MHBECTHIMS KWJIMILTa YHI0BUM cababiap 3ca (ou3s craBkacu OwiiaH Oupra
KyTHIaéTran cod ¢oiia HopMacu XaMaup.

Knaccuknap Hazapusicu Oyiinya >kamMfapMa Ba MHBECTULMSUIAD MMKIOPUHHM aHMKJIAHAWUTaH
acocuii oM Gous cTaBKacu xucoOnaHaau. Arapia, y omica, yi Xy KaauKiIapy KaMpOK HCTEbMOI
KUiauO, KYNpoK >KaMFapullra XapakaT KWIMIIaau. Y XyKanukiapuia >KaMFapMalapHUHT
KYNaluIy KpeaIuT HapXJIapUHUHT Kamaiumura oind kenaau. by aca ¥3 BakTH1a HHBECTULUSHUHT
YCHUIINHU TAbMUHJIANIH.

Kefincunmnap ¢uxpuda sca, pous craBkacu smac, OaIKd axOJMHUHT UXTUEPUIATH TapoOMau
UCTEbMOJI Ba KaMFapull JAWHAMHKacuHU Oenruna® Oepagu. Kentupunran Hasapuil acocnapra
tasHrad xoiaaa KeiHc y3MHUHT MaKpOUMKTUCOANN MYBO3aHT MOJIETIMHY UIIUTA0 YUKIHU.

2. XaKMKHUil Ba pe;KAJAIITHPUIITAH XapaxkatJap.

Nmnab 4yuKapuIIHUHT KaMaWuIIM HATHXKAchJa MYMKUH OYiraH MYKOTUIUIAPHUHT OJITUHU
OJIUII YYYH aMU TaJlaOHM TapTuOra conud Typaaurad ¢aoin nasiar cuécaru 3apyp. LlyHuHr yuyH
xaM KeMHCHUHT MKTHCOIUN HA3apUACHHH KYTI XoJUlap/a kaMu Tajnal Ha3zapusicu 1e0 IopUTHUiIaIu.
Kamu Tanad KOMIOHEHTHIapW, aWHUKCAa  MHBECTULMSUIAPHUHT Y3rapuii MaKpOUKTHUCOAUN
Oekapopauk cababnapuan OUpUIUP.

“XaKMKHIl MHBECTHLIMAIAP PEXATAIITHPWITaH Ba PEKATAIITUPUIMAraH WHBECTHLMSIIAP
MUKJIOpPUHU ¥y3 WuMra ojaad. PexamamTupuiamaraH HWHBECTULMSUIApra TOBap — MOJAJAUMN
saxupanapura (TM3) wuHBecTHUMSANIApJard KyTMJAMaraH y3rapuuuiap Kapaad. Yoy
peXanamTUpUIMaraH HMHBECTULIMSJIAD TEHIJIAIITHUPYBUM MEXaHM3M cudartuga skaMrapMa Ba
UHBECTULIMSUIAD MHKAOPUHUHT  ¥3apo Oup-Oupura MOC Kenuiuura onu0 Kejmaau Ba
MaKpOUKTHCOINI MyBO3aHATHU TaLMHHname”B.

PexxanamTupuirad xapaxatiapra yi Xykanukiapu, ¢pupmanap, JaBiaT Ba TalIKUd TyHEHUHT
MaxCyJoT Ba XHU3MaTJapHU COTUO OJMINra MyJDKajularaH xapaxkamiapu kupaau. Dupmanap
TOMOHHMJIAaH HIUIA0 YMKAPWITaH MaxCyJOTJIapHU COTHUIIJArd KyTHJMaraH Y3rapuuuiap ToBap
MOJIUHN 3axupacura pexajgallTHpUIMaraH HWHBECTUIUSUIAp KWIMIITa OJu0 Kejca, XaKUKUi
XapaxaTiiap pexalallTUPUITaH XapakaTiapaaH (papk Kumaiu.

Pexanamrupuiran xapaxarinap gynkuuscu E=C+ I +G+Xn kypunummura sra. Jlekmak
YHUHT Trpaduru ucrepmon Qynkuusicu (C=a+ B (Y-T) ) rpapurura nucbaran [+G+Xn
MUKJIOpJa 1oKopura cypuirad 6ynanu. Kenrupwiran Xn -cod skcrnopt 6ynu0, yHUHT QyHKUMACH
3ca KyHuJaru KypuHHUIITa ora:

! Aranosa T.A., CepermHa C.®. MaKpOSKOHOMMKA :YUeOHUK.-7-€ m3n.nepepab. u
oIl . — M. :M3maTenbcTBOo “IHejyio m cepsuc”, 2005., 1l4-c
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Xn=g-mY
By epna :g — aBTOHOM co( KCIIOpT;
m’ - UIMIIOPTTa YerapajiaHrad MOMWILIHK; Y — JapoMa.
Hmnoptra verapajianraH MOMHJUTMKHMITOPT XapaKaTlIapuard y3rapuil MUKIOPHHHA OyHTa
cabab O6ynranf qapoMajiapiard y3rapuiil MUKIopUra 0yIu0 Tomuiau.
m’ =AM/ AY,

By epna: AM - umnopTra xapakatjJapHUHT Y3rapulliy;
AY - mapoMajJIapHUHT Y3rapuIIn.
Snnu napomaaapHUHT OLIMINK OMIaH UMIOPT XaM omiaau. YyHku, OyHa UCTEbMOITYUIIAD
Ba MHBECTOPJIAP XaM MWUIMHA XaM UMIIOPT MaxcyJoTiapra Oyiran xapaxxaTiapi MUKIOPHHA
omupanuiap. AiHM maiTaa MaMJIaKaTHUHT SKCIIOPTH XaXXMHU 111y MaMJIaKaTAard sullii JapoMajsiap
(Y) mukmopura 6eBocuta OOFIHK OYIMaiiau, 0anku ToBap oau0 YMKUO KeTaéTraH MaMIaKaTHUHT
SJIU 1apoMaJyIapy y3rapuiura 0orauk 6yinanu. IIIyHuHT yayH XaMm MaMjlakaTAard sullu
napomaynap (Y) y3rapumu 6unad cod sxcnopt (Xir) ypracumaru OOFTUKINK caIOuianp Ba cod
SKCIOpT GYHKIUSACUAA MUHYC UIIOpacu OuiaH OenruiaHaiu.

KeWHCHUHI MaKpOMKTHUCOIMNH MyBO3aHAT MOJAEIMHU KYypuO UMKMUII KapaéHUHU
COLTANIAIITHPHUII YIYH CO( IKCHOPT MUKIOPH sutru qapomaanap (Y) y3rapuiura OOFIUK dMac 1e0
onmuHaau. IIyHUHr y4yH cod 3KCHOpPT TYIMFUYa aBTOHOM XapakaTjlap MUKAOpHUra KYIIuiaju,
AbHU aBTOHOM Xapaxkariap (a + [+ G +Xm) uruHaura TeHr 1e6 oJIuHaIu.

3. «Keitnc xoumw». Miad YyuKapum Xa)KMUHUHT MyBO3aHAT
AapaKacura 3pUuIIuI MeXaHu3MHU

Pexxanamrupuiran xapaxkariiap YM3UFM XaKUKHM Ba peXaJalllTUPUIITaH Xapakarjaap Oup-
oupura Tenr 6ynran (Y=E) unsuknu kaiicunup a Hykranga kecub yramu. Kyitnna kentupunran 14-
Yyu3MaJa TOBapyiap Ba Xu3Matriap 0030puaa KMCKa MYIAATId MyBO3aHATTa SPUILIUII MEXaHU3MU
tacBupnanran 6ynuob, y “Keitnc xoun” Homunu onrad. Y=E uu3ukna Xakukuii ”HBECTHUIIHIIAp Ba
JKaMFapMaliap TeHIJIUTH CaKJIaHaJu. a HyKTaJa 3ca JapoMayiap peKajallTUpUWIraH xapaxariapra
teHr Oynanu. lynunraek, Oy epaa pekanaliTUPUITaH XaMaa XaKUKUil HTHBECTULIMSITAPHUHT ¥3apo
TEHIJIUTUTA SPUIIATAIN. ABHU, MAaKPOUKTHUCOANN MyBO3aHAT TAbMUHIAHAIN.

Arapna, unuiad YMKapuITHUHT Xakukuid XakMmu (Y1) yHuHTr myBozaHaT mapaxacu(YO0)maH
Kyn Oyica, UCTEbMOMYMIAP MaXCyJOTIAapHU MIUIA0 YMKapyBUWIAp TakiIu{( KuiaraHra HucOaTaH
kaMm cotu0 omaau (AD<AS). Cortunmaran wmaxcynornap TM3 kypunummra sra Oyiaam.
3axupajapHUHT Vcummy (GupManapaa WIrad YHKapUIl — Xamja OaHIIMK JapakalapuHU
nacaiftupuiura onu6 kenaau. by aca AUM xaxxmuuaun Y1 gan YO0 raua kaMalummraonuo xemnaau
Ba JapoMajJ Ba PEXAITAMTHPWITAH Xapa)xkaTyiap TEHTJAIIaIq. V3 nasbarmpma sumu Tanab Ba
taknuHuHTr TeHrnamummura (AD = AS) spummnanu. Akcunya, Xakukuid unoiad ynkapum (Y2)
YHUHI MyBo3aHaT pgapaxacunaH (Y0) kxam OynraH Basusatga d3ca, QupMaiap HCTEbMOJIYUIAP
tajlabura HucOaTaH kaM unuiad ynkapaérramiuruiu (AD>AS) kypamuz. TamaOHUHT OMmIMIIM 3ca
dbupmanap 3aXUpacCMHUHT KaMaluiu xucobura KoHnupuiaau. Hatuwxamga, IMM acra cekun Y2
naH YO ra kapab ycamau Ba ssHa AD=AS Tenrnurura spummnanu. by sca aifnu maiitga E=Y Ba [=S
alHUATIApPTA SPUIIIIITAHIUTUHA aHTJIaTa/Iq.

Munnmuii  umnad  4MKapuImHUHT  MyBo3aHat xonatu  (YO0), summ  xapakatiap
KOMITOHEHTJIAPUHUHT Xap OWPUHUHT (MCTEHMOJI, MHBECTHIIMS, JTaBJaT Xapakariapu €Ku cod
OKCIIOPT) Y3rapuIliy HATHXKACH/IA

E ( pexxanamtupuiran Y=E
4 xapaxariap)

Y] +1+G+Xn

N



El 3axupasapHUHT

EO KaMFapUITUTITH
3axupajiapHUHT
E2 Kamanuim
Y2 YO Y1 Y
(mapoman, pean

xXapaxkarjap)
14-yuszma. Keiinc xouu (KelfHCHUHT MaKPOUKTHCOAUII MYyBO3aHAT MO/I€JIN)

TeOpaHuIIM MyMKUH. YmOy Tapkubgaru OUpopTa OMMIHHHT MHUKIOPUHUHT yeuum
peKaNAIITHPUIITaH XapakaTyiap 3rpU YM3UFUHU IOKOPUTa CypaJy Ba aKCMHYAa KaMaluIIy nactra
Cypunuiira oiub Kenaiu.

4. ABTOHOM Xapaxxkarjap MYJIbTHIUVIMKATOPH.

ABTOHOM XapakaTJIApHUHT Xap Kauman ycumn, sbHu AA = A (a+1+G+Xn)
MYyITBTUILUIMKATOP camMapacd XucoOWra Ul AapoMaJUIapHUHT KYIpok wmukaopra (AY)
OLLIMIINTa 0JIN0O KeJlaau.

ABTOHOM Xapaxarjap MYJTbTUILTUKATOpU MyBo3zaHaTiu MM ¥3rapuillHUHT aBTOHOM

XapaXxaTJIApHUHT Xap KaHAail KOMIIOHEHTH y3rapuiiura HucOaTuHu kypcataau: m =AY /AA:
by epna: m - aBTOHOM XapakaTiap MyJTbTUILTUKATOPH;
AY — myBo3anatinu AVUMHuHT y3rapuiy;
AA — aBTOHOM XapaxaTJIapHUHT Y Yy3rapuinura OOfJIuK OyiaMaraH Y3rapHiiu.
Mynvmunaukamop - Ainu 0apomaociap Aa8mMoHOM XaApAadCaAmiapHuHe O0AcmiaOKu YCuuiu

(kamatiuwiu)0an Heua Mapma OpmuK YC2auaueUHu (Kamamueaniueu) Kypcamaou.

AsronoM uctepmon AC A MHKIOpra ycca, Oy sumM Xapaxkariap Ba jgapomajiap (YY) HUHTD

Vmia Mukgopaa ycuimura oinubd kemanu. by asca, ¥3 HaBOaTHAa MCTEHMOJIHUHT WKKUHYM MapTa
(mapomannap ommmu xucobura) MPC x ACA mukmopaa ycummra onub kenagu. KelimHuanuk

annu xapaxarnap Ba gapomannap MPCxAC A muknopna sna ycaau. IHlynnai KUIUO, «Iapoma-
XapaxxaT» KYpUHUIIUAATY TOUPaBUM alllaHuIl OYiinYa xapa€H 1aBOM 3TaBepajy.

ACAT® >ADT2YIoCI2ADT2 Y12 Ct=2ADT=Y1T Ba X0Kas3o.

Ymly onauil BasuATgaH KypuHUO TypuOauku, sumu gapomamigap (Y), aBTOHOM
UCTEbMOJHMHT AacTinabku y3rapumu ACA?T ra Hucbatan 6up Heda MapTa Kyn y3rapaau. by mryHu
oungupanuky, C, [, G éku X0 MUKAOpIapAard oI y3rapuiuiap XaMm Uiuiad YuKapuil XaxxMu Ba
0aH/UIMK Japaxajgapuaa Karra y3rapunulapra oiau0 kenumu MyMmkuH. [lynmait  kummo,
MYJBTUIUIMKATOP UKTHCOAMM OeKapopiuk omMmiu xucobsanaau. LIlyHMHr ydyH XaMm JaBIaTHUHT
Oro/KeT-CONMMK ~ cuécaTunarn  acocuil  Basudanapgan  Oupu  O6ynmub,  YpHATHITAH
OapkapopialITUpruwiap TU3UMHUHH SIpaTUIl XucoOnaHaau. by TH3MM HcTebMoJra yerapajiaHraH
MOMMJUITMKHU KaMauTUPUII OPKAJIA MYJITUIUIMKALMS CaMapacuHU MMacaiTUPaIu.

MynbTHUIUIUKATOp caMapacu MOXHMSTHMHHM KyHUJaru MUCOJAa KYpuO yuKaMu3. ANTaNIMK,
nactiad MKTHCOANETTa MHBECTUIMSIIAp MUKIOPU 5 MIIpA. cymra kynaiicus. By, ¥3 HaBOaTuna uin
Xaku, peHrta, ¢oiga KYpUHHUIIA Yy XYKaTuKIapu JapoMajaura aiiaHaad. Arap HCTEbMOJTa
yerapananran Moiwimmukau 0,75 ra €ku 75 %ra TeHr ne6 omncak. YH Xxyxamukinapu Oy
JTapoMaJHUHT 75 pousuHU, SbHU 3,75 MIIpA. CYMHU UCTEBMOI Xapaxkariapura capdiaiiam, Koarad
1,25 wmapa. cymuu okamrapanu. Capdumanran 3,75 mupna. cym  Oomkamap ydyH Japomai
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xucobnaHany. Y3 HaBGatmaa ymap XxaMm 3,75 MIpA. CYMHMHT 75 (OM3MHM MCTEHMON yUyH
capdnaitamiap Ba 25 dousuHU xamrapaawiap. by skapaéH oXHpru CyMm >kaMFapriiMaryH4a J1aBOM
ITaIH.

bynma: m AlD=AY/ =20/5=4 Ba m=1/ (1-0,75) =4
Ba OyHJaH : AY 1

Al 1- MPC
Jlemak ncTebpMolTa yerapajaHraH MOMMIIIMK KaHda KaTTa Oyica MyJITHUIUIMKATOp camapacu
Xam IIyH4Ya I0KOpH OYyaau.
MyATUIIIIMKATOPHUHT  MaTeMaTUK MOXHUSATH YEeKCH3 Kamaiim® OOpyBUM T'€OMETpPHUK

IPOTPECCUSHU aHTJIATaaN, THHU m=1+b+b1*p2+p3+p4+.. +bN, oy epaa b=MPC. TeHrIMKHHHT
KKK ToMOHHHH b ra k¥naiitupamus: mb=b+b2tb3*p4+, . +pn+1
DHM OMPUHYHN TEHTJIaMalaH UKKUHUYUCHHU aiipaMmus:

m-mb=1-b"*1  m(1-b) =1-bN+1
Xuco0 KUTOO HATHIKATAPUHU KyiHarnya TaCBUPIIaiiMu3:

m = ("1 / (1-b)
b xacp con Ba bN*1 Honra xyna sxun 6¥rann yayn

m=1/(1-b)  TeHrnuK TYFpu OYIaIH.

Aemonom xapaxciap Myimuniukamopu MuKOOPUHUHS KAmma EKu Kudukiueu 6100dcem
conuK cuécamu camapaoopaueuea mavcup Kypcamaou. Jaeiam Y3 xapajcamiapuHu
owupaémeanoa, éxKu UHEeCMUYUsL XAPANCAMAAPUHU OWUPUWL YOPALAPUHU KYpaémeanoa, 0y
xapasicamaap xHcamu maniabHu KaHya Muxoopea owupubd r0oopuiu MyMKUHIUSUHU XUco02a
onuwu 3apyp.

5. Peyeccuon 6éa ungpiayuon y3unuu.

Aeapoa uwinab wuxapuwmnune xaxuxui xasxcmu (Y0) nomenyuan (V*) xancmuoan xam
oynca, socamu manab camapacus xucoonranaou. Avnu, AD=AS menenuxxa spuwunean 6yncaoa,
SINU XAPAACAmMIap MuKOopu pecypcilapuHune myaux Oanoaueu 0apaxcacut mavMuHiIAMaiou.
Annu manabuune emuwmaciueu UKmucoouémea 0enpeccus mavCup Kypcamaou.

E, Y=E
E2=E1+ AE

E1=C+I+G+Xn

QIIECCHOH Y3MJIHIII

v

Yo Y* Y
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15-uuzma. Hwinab yukapuuwinune XaKUKUil 64 ROMEHYUATL XAHCMU YPMACUOAZU PeyeeCCUOH
y3unuu.

AMM (AUM)nu myaux 6aHOIUIUKHURE HOUHDAAYUOH Oapadicacued Kaoap YCmupuul yuyH
oHcamu manab (dcamu xapajxcamiap) Kynaumupuiuuu 3apyp 0yiean Mukoop peyeccuor Y3uiui
Oetiunaou (15-yuzma).

Hwinab uukapuwoa myaux 6AHOIUKKA 3pULULL 84 PEYECCUOH YIUTUWHU UYKOMUW VYVH
oHcamu manadnu pazbamiaumupunul 6a Myeo3anamuu «A» Hykmaoaw «By» myxmaeaua cypuu
no3um. By epoa mysoszanamau sinnu dapomaonune ycuwu AY gytuuoacuea meue 6yiaou.

A E
Y=E
E1=C+I+G+Xn
AA - E E2=E1-AE
HHQIAIHOH
Y3HITHIIL
B
45 >
Y* YO0 Y

16-yn3ma. Niad YnKApUIIHUHT XaKUKHI1 Ba MOTEHIHAJ XaKMH YpTacuaaru
HHQIAHOH Y3UJIUIIL.
AY=PeneccuoH y3wiIMIm MHKIOPH X ABTOHOM XapaskaTjap MYJbTHILIHKATOPH
MHKAOPH
SAVIMHN TYIuK OGaHUIMKHUHT HOMH(MIISMOH Aapa)kacuraya nacalTUpUII Y4yH >KaMu Tajad
(>kaMu Xapakatiap) KaMaluIM 3apyp Oyiarad MUKI0p UHQIISILIMOH Y3UIUII JeHUIaIu.
Arappa, unutad 9uKapuin Xakukuil xaxmu (Yo) norenuuan (Y*) xaKMugaH Ky Oyica,
KaMH XapakaTiiap OpTHKYa xucoOnanaau. KamMu TanaOHUHT OpTUKYAIUTH UKTUCOINETAA
uHuALUS sxapaéHura oau0 kenaau. bomkaya aifTranaa sxaMu Tanad XaXMUHHMHT KaMH TaKiIud
XaKMHUIaH KMCKa MyJIaT/aa KaTTa Oynuimm okubaTtraa Xakukuii Ba noteHnuan A1MM xaxmmapu
Yypracuaa uHGIAMMOH y3unuil pyit 6epaau (16-un3ma).. By y3unumau 6aprapad Kuiim yuyyH
KaMH XapakaTJIapHU KaMalTupull, Oomkaya Kuin0 aifTran/a >kaMu TajlabHU YekJyall 3apyp.
I'paduxna Oy »kapaéH MyBo3aHaTHU A HyKTaJaH B HyKraraua cypuIIHU aHriaraau. by epaa
»KaMy MYBO3aHATHIIU SUITTK JapoMaj Xakmuaaru (AY) Kuckapuil Kyiuaarnda 0ynaau:
AY=-UH(}pasauuoH y3UIHII MUKIOPH X ABTOHOM XapaaTtJap MyJIbTHININKATOPH
MMKIOPH.
KelfHCHMHT MakpOUKTHUCOUI MyBO3aHAT MOJIEIH SUTIH Taiad- sy TaKiIud MoJeInHU
KHMCKa MYAJIaTIM MaKpOMKTUCOINUN cuécaT MaKca ijlapyua aHUKJIaTHprad 0y, yHUHT XyCycui
X011 XucoOaanaau. Snmu tanad Ba sy Taking MoaenuaaH Gapkiu Yinapok 0y Mozaenaa 6axoiap
JapakacH Ba MIII XaKW y3rapmac MUKIOpJap Xucoobianaau. AiHu 1y cababra Kypa ToBap MO
3axXUpaTapUHUHT YCHUIIN KHCKAa MYIaTAa MaKPOUKTUCOIUI MyBO3aHATTa 3PUILHUIIHN OEITUIOBYH
omuI1 Oymanu.

Kuckaua xymaocanap
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Krnaccuk uKTucouuiiap MaKpouKTUCOAUN MyBO3aHAT (Dakat TYIHUK OaHUIMK MApOUTHAA Pyl
Oepany, KUCKa MMYIIATAT Oy3mIAIIIap 3ca 0030p MeXaHU3JIapu TOMOHHJIAH, ’IbHU TOAX0, U1 XaKH
KaOM JacTakJIapHUHT UINTa TYIIHMIIN OmnaH O6aprapadu sTrnaan 1e6 Xucooauma .

Knaccuk wkrucomumnap HazapusicugaH (apkiaud yinapok uHrIM3 ukrucomuncu K. Keitne
V3UHUHT TYIUK OaHAIMK MaBXya OynMaraH HmIapouTia XaM MaKpOMKTHUCOJIMA MyBO3aHAT Py
Oepanu, TapTHOra COJMHMAraH HMKTUCOAMETNA TYIMK OaHITIMK (akaTruHa Tacomuduii pyi
Oepamu 1ed xucobmaiu.

Keiinc Monenuaa MaKpOMKTUCOIUN MyBO3aHAT HILIA0 YUKAPHUIIHUA TAbMUHIOBYM HMKKUTA
OMMJI SUTITH XapakaTJiap Ba sUIMU JapOMaJUIApHUHT KECHINYB HyKTacuaa pyu Oepamu. by moxenma
TOBap 3aXUpPANAPUHHUHT VY3rapuiil  MaKpPOUXTHCOAMI MYBO3aHATHU TabMHHIIOBYM OMMI /€0
Kapayajy.

Snnu  gapomMaalapHUHT  aBTOHOM — Xapakarjap MUKIOpUIAru JacTiadKu — YcullgaH
(kamaiiuiuM)aaH Heya MapTa OPTHK YCUIIM (KamMalMIlM) MyJbTUIUIMKATOp camapacu JehuiIaau.
MynbTUIUITMKATOP UKTHUCOAMM TeOpaHuIIIap Japa’kKacuHU Ky4yalTHPYyBYM OMUII XUCOOIaHaH.

Aemonom xapadxcamaap MyTbMUNIUKAMOPU — MUKOOPU UCMEbMON2A 4e2apanaHeaH
MouunIuK oapasicacu obunan bereunanaou 6a y ounan myapu 60nUKIUKKA 32d..

MakpoukTucoauii MmyBo3aHaT noteHuuan MM xaxmunan xkampok O0ynaran xakukui UM

XaKMHJIa YPHATHIICA PELIECCHOH Y3WIHIL, akcHHYa Oyiica HHGISAIMOH y3WINII Pyl 6epaau.

Ha3zopart Ba Myxokama y4yH caBoJuIap
1. MakpouKTHCOOUII MyBO3aHAT TYFpPUCHJA KJIACCUK HA3apUSHUHI MOXUSATHHH TYLIYHTHPHO
OCpHHT.
2. KeWHCHMHI MaKpOMKTHCOAWN MYBO3aHAT HAa3apHsICH MOXHUATH HHMaZa Ba  KIIACCHKIIAP
Ha3apusACUAaH NpUHLKIHNAT dapKiIapu HUMana?

3. ABTOHOM Xapaxxatjap JeraHJa HUIMaHH TyITyHacH3?

4. XakuKHii Ba pexXaJallITHPUITaH Xapaxamiapra Tabpud OepuHr.

5. Keiinc Xx0un HOMJIM MOJENIAa MaKpPOMKTHCOAMNA MyBO3aHATHH TAbMHHJIOBYM MEXaHU3MIa H30X
OCpHHT.

6. MyJnbTHIITMKATUB camapa HUMa cababan pyi 6epaam.

7. PeneccroH y3wiuin KaHai Ba3usTiaapaa pyi Oepaau Ba y Kai Tapuka Oaprapad KuiuHau?

8. HHuannoH y3uaumI KaHai Ba3usTiaapaa pyi 0epaau Ba y Kaii Tapuka 6aprapad KuimuHam?

9. KeitHCHUHT MaKpOUKTHCOAMI MyBo3aHaT Mojenu Ba AD-AS Monenuau TakKOCIaHr.
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12. Ishmuhamedov A.E., Djumayev Z.A, Jumayev Q. X. Makroiqgtisodiyot. (O'quv qo'llanma).-T.:
O'zbekiston Yozubchilar uyushmasi Adabiyot jamg'armasi nashriyoti, 2005. , 73-76 b.b

13. AxmenoB J.K.,MUmmyxameno A.D., Kymae K. Jxymae 3.A. «Makpoukrtucoguéry T.:
V36exucron E3yBunnap yrommacu Anabuér xamrapmacu Hampuéta 2004, 84-94 6.6.

8-Magsy: Ilyara tanad ¢pynkuusicu (2 coar)
Pexa
1. ITyn Tymrynyacu Ba yHuHT ¢yHkuusanapu. [lyn arperatiapu.
2. Ilynra TanaOHUHT KJIacCHK Ha3apUsCH.
3. Ilynra TanaGHUHT KeHiHCYa Ha3apHsICH.

1. Iy tymryn4yacu Ba yHuHr ¢pyukousiaapu. Ilyna arperatinapn.

IIyn — wuKkTHCOAMET CYOBEKTIapu MYJIKHHUHT Oup Typu OYnub, MyJIKHUHT OOIIKa
TypiapuJaH UKKH XycycHusiThra kypa ¢apk Kuiaa: OWUpHHUMIAH, MyJ IOKOPU JMKBUUIMIMKIIAD,
SBHU KHUCKa MyJJIaTAa, ce3usapcu3 capd - xapaxariap OwiaH Oomika Oyromra aifupOoNUIaHUII
KOOMJIMSTUTA 3Ta; UKKMHYKJIAH 0axoJiap y3rapMac OViraH mapouT/a mys €Kd Xed KaHaal 1apomai
KeITUPMal1, KM YHUHI JapOMajUIMJIMTH Japakacu OOILIKa MYJK TYpJIapUHHMKHJIAH aHya KaM.
[llynra kapamaciaH KHMIIWIap HUMa Y4yH MYJK cudartujga myira srajudK KWIAIITa Xapakar
kunanunap? by caBosira »aBoOHH MyJTHUHT GYHKUIUSAIAPUIAH TONAMU3.

Opnataa My THUHT Y4 aCOCHM (PYHKITMSCH MaBxXy/l 1e0 Kapaiaiau.

bynap : 1) TyJ0B BOcHTacH (AJIMAIIMHYB BOCHTACH); KHHAMAT V/I40BH BOCHTACH,.
skamrapum ( 00iJMK TYIJIan) BOCUTACH.

YMyMHll 3KBUBAJCHTIWIMK, HOKOPH JIMKBUIJIWINK XYCYCUSATIApU IIyJHU HJIcal TYIJIOB
BOCHTAcHUra ailjaHTHpaau. XO3UPTd 3aMOH UKTUCONUETHAA TYJOBIAp yd Myn OwiaH amanram
ompwiagy: 1) Hakx myn TYIoBH; 2) OaHKAAard XucoOBapakiapAa €3yB OpKald, SbHU HaK]
OynmaraH myd KY4yupUID OpKaiu; 3) Oup IIaXCHUHT MKKMHYM IIaxcra Kap3AO0pJIWiIUTuHU
TACIMKJIOBYH XyXOKaTiap( BeKcemap, Kap3 MaxOypustiapu) épaaMuaa.

KwuitmaTt ymuoBu cudaruma mymiap ToBapiap OaxocuHu udojamaiam Ba TypJH TOBapiap
KUHMaTHHU TaKKoCIall MUMKOHHHHU Oepau.

V3 ToBapu yuyH onraH INyIMHH COTYBYHM JOMM XaM OMpiaHura wumaTBepMaiimu. Iy
cababra kypa myJulap ynapra yTKa3uiraH KUiMMaTHU cakiad TypulIapyd >KyJda MyXHUM. Arap My
alTUITaH XycycusITra sra Oyica, yHaa y OOWIMK TYTIIam Makcaauaa skamrapuiaau. [lymHuHT Oy

61



(GYHKUMACUHE MYKOOWJI Tap3ia MYJIKHMHT OOIIKa TypiapH - OOJUranusuiap, akuusiap, KyuMac
MYJIK Xam Oakapuiii MyMKHH.

PuBoTaHraH WKTUCOAMET MIAPOUTHAA IMYJIHHHT TYJIOB BOCHUTacH cudaTHaard Basudacu
YKaMFapuIll BOCUTacu Bazudacura HucoaraH MyXuMpoK ayXaMusaT KacO 3Taju.

[Ty THUHT FOKOPY JIMKBUJIMINTY Ba KMMMATHU cakjiad TypuIM XycycusiTiap Oapua Typaaru
TYJIOB BocuTajapuaa Oup xui smac. Hakn mymnap Ba Myqaatrcu3 JE€NO3UTIAPHUHT JTUKBUAIUINTU
JoKapakacu MYJJIATIIH JCTOo3uTiapra €Ki BeKceuiapra kaparagaa okopupok. Ly cababmu myn
Maccacu JIMKBUJIMJIMK JIapa’KaCHHUHT Macaiin® OOpHIlM TaMOWWIMra acocliaHTaH arperarjiapra
OynuHanu. PuBokIIaHTaH MaMjakaTiapAa Iyl MaccacMHW aHukiamga - M1; M2; M3; M4 ne6
OenruiiaHagurad myJj arperamiapuaan (Goigananumagm.

[Tyn arperarTinapuHUHT TapKUOW Ba MUKIOPU TYpiW MamjakaTiapAa y3apo (apK KUIUII
myMkuH. Kylinna ymymiamTiupu6 oJuHraH My arperatyiapiu TApKUOUHU KeITUPaMU3:

“MO- 6aHK TU3UMUIAH TalIKapUIard HaKJ MyJuiap Ba THXKOpAT OaHKIAPUHUHT

Mapxkasuii OaHKIaru pe3epBiiapu;

M1 =MO+ wmyaaarcu3 geno3umiap, Uy yekaapu Ba Oomikasiap;

M2 =M1 + (MHKZOpH Ba MyAJIaTH YEKJIAaHTaH) MyIIaT/iIH ACMO3UTIap Ba OOIIKaiap 3

M3 = M2-+(MuKI0pH Ba MyJIaTH YeKJIaHMarad) MyJIaT/id Jeno3utTiap Ba Oomikanap”

Makpoukrucoauii Taxymiaa Mq Ba Mo nyn arperatiapu SHr Kyn Qorknananunanm. Ilyn

arperatjapuHUHT JUHAMHUKacu Typiu cababmapra Oornuk. MacanaH, AapoMaJjIapHUHT OIIMILIN
HaTmwkacuga Mqra Tanab Te3pok ycca, Gou3 CTAaBKACHHUHT YCUIIIM HATHUXKACHUA Mo Ba M3ra Taiaad

Mqra HucGaraH Te3poK ycaau.

2. [lyara TaJa0HMHT KJIACCHK HA3aAPHUSCH.

[TynHUHT MUKIOpUH Ha3apusicu mynra OynraH TanaOHU ajaMallMHYB TEHTJIaMacu &paaMuia
AHUKJIAWIN:
M-V=P-Y
by epna: M — myomainanaru mya MUKJIOpH; V — MyJTHUHT allJIaHUII TE€3JIUTY;
P — 6axomnap mapaxacu (6axo uHaekcu); Y — pean AVM.

[lynHUHT aiiJlaHUII TE3JIUTH, HWKTHUCONUETIA OWTUMIIAp TapkuOu HuUcOaTaH Oapkapop
OYNraHaurd y4yH Xam JOMMHUN KaTTamuk 1e0 KaOyn KunuHaaun. AMMO OaHK TH3MMHIa XucCo00-
KUTOOJIApHU TE3NAIUTUPYBUM TEXHMK BOCUTAJIap JKOPUM KWIMHUILIM HaTWXKAcUIa y Y3rapuiau
MYMKHH. V oMU OYaraH mapouT/ia aaMalTHPUII TeHIIaMacu Kyiiuaaruya Oynaau:

M - V* =P - Y (Ouwep TeHriamacu), OyHIaH:
PY
V*

P - Y — womunan SAUM MukgopuHu OWIIUPUIIMHU Ba JOWUMHH MUKIOPJIWTHHU XHcOOra
oJICaK, MyoMaJja y4yH 3apyp OyiraH mya MUKIOPH HILIa0 YMKapuiIaéTraH ToBapJap Ba Xu3Mariap
MUKJIOpY Ba YJapHUHI 0axocH y3rapuiiapura, Oomkada aitranna, HomuHan SAMM y3rapummra
60rmuK. MyoMananaru myj MacCaCUHUHT Y3rapullid, KJIacCUK Ha3apusra Kypa, Y CeKuH Y3rapuiiu
Tydaiau acocaH 0Oaxonap Japaxkacura TabCcup Kypcataaw. by Xxomar “myaHUHT HEHUTpauru”
HOMMHH OJITaH.

Momnerapuctiap KoMuJacura Kypa XyKyMmarT IyJl MAacCaCMHUHI YCHII CYpPbAaTUHH, peaj
SAMMHuHr yprada ycum cypbaTH Japakacuaa TabMHUHIA0 Typcaiap HMKTUCOIUETHA Oaxoiap
napaxxacu 6apkapop Oynaau.

Oumep TeHrIamacuJaH TalmKapu Oy TeHrJamMaHuHr Oomka Oup maknu KemOprk
TEHIJIaMacHIaH XaM KeHr (oiiganaHuiaau:

M=k*PY
by epna: k=1/V  — nynHUHT aiilaHUII T€3JTUTUTa TECKAPU MUKIOP.

“ Camposa I, [laxei6aes T. Makposkoromuka T., UTTAK «Illapk» 2003, 34 -c..
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K - xospduumentHrn HoMuHAN myn Mmukaopu (M)auHr mapomammap (P-Y)marm ynymmHUH
Kypcartajiu.

KeMOpmx TeHrnamacu Typiu Aapakaaa JapoMauid OyiaraH Typiuda MOJHSBHI aKTHBIAp
MaBXYJUIMTUHU Ba TapPOMaJHH yJapHUHT Kalicu OUpU KYPUHUIIN/A CAKJIAIIHU TaHIall UMKOHUSATH
MaBXYyJUIMTUHU KY3/a TyTau.

[Tynra pean Tanad Kyiuaara KypuHUIIAA XUCOOIaHA N

(M/P)D =kY

by epma: M/P — “pean myn xommuru’, “mysn MaOJarIappuHUHT peall 3axupacu’ 1ed

HOMJIAHAIU.

3. Ilyara Tana0HMHT KeifHCYa HA3apHUSICH.

[Tynra tamabauaT KeiiHe HazapuscH, JIUKBUTWIMKHIHT a3alIiry HA3apUsICH, MYJTHU HAKI
KYpHUHHUILA CaKJIAIIra KUIIMIApHU YHAOBYM Y4 cababHM axxpaTud KypcaTaau:
1. TpancakiuoH cabab (>kopuii OUTHMIIAP YIYH HAKJ ITylra Tanad);
2. SXTHUETKOpNMK cababmu (Ky34a TyTWIMaraH Xojariap y4yH MabiyM MUKIOpJAa HaK]d
MyJJIApHU CaKJIall);
3. cnekynsaTuB cabad (¢oiiga omum Makcaauaa KAMMATIA KOFO3JIap COTUO OJNMII y4yH IyJra
Tanaob).

CunekyasaTus cab6ad ¢pous craBkacu OMJIaH 00 TMralusiyIap KYpCH YPTACHAATH TeCKApH
OOFJIMKJIMKKA acocjJaHaIu. Arap (pou3 cTaBKacu KyTapujica, oduranusiiiap 6axocu nacasijiu,
yJaapra tajad 3ca omaau. by 3ca y3 HaB0aTHIa, HAK/ ITYJI 3AXMPAJTAPUHUHT KUCKAPUIIUTA
XaM/Ja HaK/[ MyJulapra TaJa0HUHT Nacaiiuimra oJaud KeJaaau.

[Tyn TUKBUATWIMK XYCYCHSITMTa Sra OYJTaHJINTW Y4yH XaM axojid YHHM cakjalHu ad3ai
Ounanu. JIMKBUUTMIMKHUHT a(3ajUTUTd HA3apusCcH KypcaTaguKky myira OynraH Tana® MUKIOpPH
dousz craBkacura OornukK. Pou3 cTaBKacH HaKJ My BOCHUTAIAPUHM KyJjaa ynuiad TYPHUIIHUHT
MYKOOHJT Xapa)xaTjapd MHUKIOPWHH, SbHH, cu3 (pou3 onambd KenMaiiauran Haki MyJUIApHH Kyiaa
yuiad Typran MIapouTa MYKOTaauraH myjin MUKJIOpUHU Ounaupaar. HOHHUHT HapXu HOH Tanadu
MUKJIOpUTra TabCUp KWITAHUAEK, HAKA NYUIApHU KyJaja ymuiad Typull MHUKJIOPU XaM ITyJl
3axupanapura Tanad Mukgopura tabcup Kypcataaud. LlyHuHr yuyH ¢ous craBkacu omirasjia,
VHCOHJIap OOMIMKIApUHU HaKJ] ITyJI HIaKIN1a KaMpOK YIUIad TypHIlra XapakaT Kujiau.

Pean myn 3axupanapura tanad QyHKUMSICUHUA KyHUAArd KYpUHULIIA E3aMU3:

M/P = f(R)

by TeHrmama kypcarasnTuku, myiara OynraH Tanad MuUKaopu (Hou3 CTaBKACH (PYHKIIHSICH
skaH. ['paduxaa powus craBkacu Ba pean Myl 3axyupaiapyd MUKJIOpHUra Tajiad TecKapu OOFIUKIIMKKA
9Ta DKAHJIHUTU KypuHaau. YyHKH, IOKOpU (O3 CTaBKacH Iyira Tagad MUKIOPHHMHT KaMalWIIUHU
KypcaTtaau

Kiaccenk Ba keliHCUMIIapra Xoc¢ éHayBJIaPHA YMYMJIAIITHPHO, MyJira TaJa0HuHT
KY#HHJAarun OMUJUIAPUHH a:KPaTHO KYpcaTHI MYMKHH:
1) napomajuap napaxacu;
2) NyJHUHT AaWJIAHMII TE3JIUTH;
3) ¢ous craBkacu.
Arap KJaccuK Ha3apus MyJra TajJadHH acocaH, peas 1apoMajl XaxxMH OuiaH 0oriaca,
KeHHCYMIapaa 3ca myJra tajad acocal, (ou3 cTaBKacura 00rJIMK aAed Xxucod1aHau.

A

R

Md=f(R)
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> M/P
17-yu3ma. Ilynra tanab rpaduru

I[yHUHT allJIaHUII TE3JTMTHHHA XHCO0ra 0JIMaraHjia, peaJ myJ KOJJIMFUra 1ajaao
dopmyaacu Kyiiugaruya oyaaam:

(M/P) D =f (R, Y);
By epna: R — ¢owus craBkacu; Y — pean napoma.
Yu3ukiim OOFIMKIMKHYU 3bTHOOpra oJicak, Kyiuaaruya gopmyina xocun 0ynaau:
(M/P)D = KkY - hR

by epma: k Ba h — nmynra tanaGHuHr mapomaanap Ba (oM3 CTaBKACUIa TabCUPYAHJIUTMHU
udonanoBun ko3pdunuentnap; k — pous craBkacu (pean Gous craBracu).

Peain ¢pous craBkacu HoMHHaI (pou3 craBKacuaH HHQIALNSA CypbaTUHU allMpuO TOMUIIAIH.

JapomMan napakacHHHUHT y3rapuiny (ou3 CTaBKacu y3rapMac OYNraH MapoWTa Xam ITyira
TaJaOHUHT Kymaiummra oau0 kenaau. by rpadukna mynra tanad 3rpu YU3MFMHUHT CHIDKUIIN
KYpUHUIIUAA HAMOEH OYnaau.

Kuckaua xysaocanap

[Tyn TYynoB, )xaMrapuil Ba KHAMaT Ym4oBU (pyHKUMATApUHU OakapyBuH, IOKOPH JUKBHUIIU
toBapaup. Ilynm TymyHYacw BakaTrMHa HaKj MMy/ulap OuJjlaH 4YeKIaHWO KoJMacaaH , YHHHT
TapKUOWM dSIUMEHTIApH JIMKBUJIWIMK Japakacu TymuO Oopuiimra Kapa® arperatiiapra
axparwirad. MakKpoOMKTUCOAMM Taxjwina 3bTHOOp kympok M1 Ba M2 arperatnapura
KapaTHIaJin.

[Tynra 6ynran ymymuid tana® OuTUMIIap ydyH mynra tanad, SXTHETKOPJIMK BaKHIAH ITyJra
Tanal Ba MOJUSBUN aKTUBIAP YUYH IIyJra Tanad WMFUHANCHUIH HOOpAT.

[Tynra 6ynran tanad xaxmu AWM (mapoman) xaxxmu, 6axonap aapaxacH, MyJTHUHT alTaHUII
Te3NUrH Ba (pous ctaBkacura OOFIIHK.

Ha3zopat Ba Myxokama y4yH caBoJ1ap

1. TlynHUHT MOXUSTHHH TYIIYHTUPUHT Ba (PyHKUIUATIApUTa U30X OCPUHT.

2. Ilyn arperarnapu JeraHa HUIMaHH TYIIYHACH3 Ba YHU OeJTHIaIIa KaHCH TaMOHMIIra amat
KUJIUHTaH?

[Tynra TamaOHUHT KIIACCHK Ha3apwsICH KaHJal acociapra TasHaiau?.

[Tynra TanaOHUHT KeifHCUA HAa3apUSICHHUHT MOXUSTH HUMaJa Ba KJIACCUK Ha3apusaaH
HUMacu OuiaH dapk Kuiaau?.

Hw
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2. N.A.KapumoB. “XKaxoH MOJIMSBHI-UKTHCOAMA WHKUPO3H, V36exucron MIAPOUTH]IA YHHU
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3. Beukanos I'.C., Beukanoga I".P. Makpoakonomuka.2-e u3n.-CII6.:ITurep, 2010, 53-68 c.c.

4. MapsiranoBa E.A., Hlanupo C.A. MakposkoHOMHKa. DKcIpecc Kypc.: yueOHoe mocodue- M.:
KHOPYC, 2010, 66-71,181-189 c.c.

5. BeukanoB I'.C., BeukanoBa I.P. MakposkoHomuka; VYueOHMK A BY30B , 3-¢ W37,
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7. Camyanbcon, Ilon O., Hopaxayc, Bunesam [I. MakposkoHomuka,l8-e uzn.: mep. ¢ aHria,-M.:
000 «M.J. Bunssamcey, 2009, 183-226 c.c.

8. AGenb 3., bepnanke b. Makposkonomuxka. 5-¢ uza.- CI10.: ITurep, 2008, 323-339 c.c.

9. KuceneBa E.A. MakposkoHoMHKa: DKcrpecc Kypce: yueOHoe mocooue.- M.: KHOPYC, 2008,
144-175 c.c.

10. Tapacesuu JI.C., I'pebnukoB I1.W., JIycckuit A.M. MakposkoHOMHKA: YUeOHUK.- 6-€¢ U31I.,
ucnp. u gom. —M.: Beiciiee o6pazoBanme», 2006, 89--127 c.c.

11. AramoBa T.A., Cepernna C.®. MakpodKOHOMHKA: YUEeOHUK.-/-€ H3I.Iepepad. U JIOI.-
M.:U3patensctBo “/eno u cepsuc”, 2005. 147-167 c.c.

12. Ishmuhamedov A.E., Djumayev Z.A, Jumayev Q. X. Makroigtisodiyot. (O'quv qo'llanma).-
T.: O'zbekiston Yozubchilar uyushmasi Adabiyot jamg'armasi nashriyoti, 2005. , 73-76 b.b

13. AxmenoB JI.K.,Mmmyxameno A.D., KymaeB K. [xymaeB 3.A. «Makpouktucoguér» T.:
V36exucron Esysuniap yiommacu Anabuét xamrapmacu Hampuéta 2004, 84-94 6.6.

9-Mag3y: Ilyn takaudu. [Iya 6030puaa myBo3aHaT
Pexa
1. ITyn taknmudu. baHK MyTbTUIUITHKATOPH.
2. ITyn Taku(pUHUHT KEHTAUTUPUIITaH MOJIENHU ITyJ MYJIbTHUIUTUKATOPH.
3. [lyn 6030puna MyBO3aHar.

1. Iy rakaugu. bank MyJbTUILIHKaTOPH.

ITyn taxmupu (Mg) ¥3 wumra Gank TusuMuaaH Tamkapuaard Haxa nyanap (C) Ba 3apyp

6ynranna (/1) ukrucoauit areHtnap OWTUMIIAp YYyH MIIIATUIIM MYMKHH OYJraH Aeno3uTiIapHH
oJlaju:
Mg = C+].

AxcapuarT MamilakaTiapjia AaBiaT MyJl YUKApUIIIa MOHOIMOJ XYKYKKa ora.. YHHM amMaira
OLIMPHII XYKYKH HUCOAaTaH MycTakui Myaccaca Mapka3uii 0aHk uxtuépupa. “ Mapkasuil OaHK
V36ekucTon PecryOmukacH Xyaymuga KOHYHHII TYIOB BOCHMTAacH cHdaTHia OaHKHOTIAp Ba
TaHTANIap KYPHHHUIIAIATH TIyJ OSITHIAPHHA MyoMallara YNKapiin MyT/IaK XyKyKara sra” . AMMO
oyl TakIUQUHU KYDaUTUPUII UMKOHMIa €KW My SpaTUIl KOOWJIMATHUTa THXKOpaT OaHKIapu Xam
sra. Ymap kpeautiaap Oepa OopuO, TYJIOB BOCHUTajlapu SMUCCHICUHU €K  KPEIUT
MYJIbTUIUIMKAIMACUHU aManra omupand. Macanan, A OankHuHr aenosutu 2000 cymra ycran
Oynca, 3axupa Hopmacu 20 % ra TeHr Oynranma (3axupa HOpPMAacu — TIDKOpaT OaHKIap
JIETIO3UTJIApUHUHT MablyM KUCMMHM Mapkasuil 6ankaa cakina® Typuin HopMacH), y 400 cymuu
Mapkasuii 0ankaa 3axupanad, konrad 1600 cymau kapsra 6epaau. lllyngait kb, A 6aHK myn
takuduuan 1600 cymra kynmaiitupanu Ba y 3uau 2000+1600=3600 cymHM Tamkuia 3Tagu. SIbHU,
oMoHaTuujapHUHr aenosutinapaaru 2000 cymaan tamkapu ssHa 1600 cyM Kap3 onyBumiIap Kynuiaa
Kosagu. Arap, 1600 cym siHa G6anka Tymica, (Macanad, b 6ankka) yuaa 20 % ra teHr Oynran 3axupa
Hopmacuaa y 320 cymuu 3axupana Konaupu6, 1280 cymuu kpeautra Oepaan xamaa 11y MUKIOpaa
nyi1 TakaupuHM omupaau. Kpenut OepumHuHr Oy Jkapa€HHW CYHITH Iyl OWMpIMTHIAH
doiinananumra Kauap JaBoM dTaad. SKyHui Xuco0 kuToO OaHK aeno3uTiapu skamu 10000

" V36exucron Pecrybnukacunnnr “Y36exucron Pecriy6nukac Mapkasuit Banku
tyrpucuna’tu Konynam, 1995iiun. 21 nexadbpb / Y30eKuCcTOH OaHK TU3UMUHU MCIIOX KUJIHII Ba
SPKUHJIAIITHPUII OYiMua KOHYHUMITUK XyxokaTiaapu tymamu.T.: Y36ekucron, 2003., 18-.6.
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CUKMra KymalraHauruHu Kypcaraau. by sxapaéuau Gopmyna KypuHUIIMIa Kyduaarnda E3UIIMMms3
MYMKHH:
M=1/rr)x [

bynna: M- nyn taknudu xaxmu; IT — MaxOypuil 3axupanail HOpMacHu ;

M - nacTnabku ermo3uT.

Kentupunran dopmynagan KypuHUO TypuOIuKH, myn Takiaudu rr koddduieHTura OoFauk
0ynmu0, yHr OaHK MYJIBTUIUITMKATOPU €KH MyI SKcnaHcuscu [ 1/ MmynpTummmkaTopu, aed aranamu. Y
ymdy 0aHK 3axupaiap HOpMacuaa OpTHUKYA 3aXUpPaTapHUHT OUp Iys OMpiMrd OWiaH sSpaTHIINIINA
MYMKHH OYJITaH SHTH KPEAUT IMyJUIAPUHUHT SHT KYI MUKJIOPUHH OMIIIUpaIH.

2. Ilya TakIupUHUHT KEHTaHTHPHIITAaH MOJIeJIM, IYJI MYJIbTHILINKATOPH.

[Tyn TakmuuHUHT yMyMIIammMa Mojend Mapkasuii OaHKHUHT TyJI TaKIHQUIard PO Xam/a
NyJTHUHT OUp KUCMHHM JENO3UTIapJaH HakJ My/ulapra OKMO YTUIIHU XucoOra ojraH XoJija
&3unaau. by Mozen Oup Katop SHTH Y3rapyBUWIApHH V3 nuura onaaun.bymap:

- myn Oa3zacu (pe3epB MyJuiap, IOKOPHU KyBBATIU MyJulap) — OaHK TH3UMUAAH TalIKapHaaru
HaKJ[ MyJUI1ap Ba TIKopaT OaHKJIapu Mapkasuii 0aHK/Ia cakJIaiiuraH ACTO3UTIap CyMMAcH;

- neroHeHTIam ko3 dunuentu - Cr = C/ J]

[Tyn 6a3acuan MB Ba 6ank pe3epiiapuau R 1e6 Oenrunacax,

MB=C+R.
[Tyn TakTMUHUHT KEHTAUTUPUIITaH MOACITMHHA Blyduaaruda €3uil MyMKHH:
Cr+l
Ms =------mmmmme- - MB éku Ms=m - - MB
Cr+rr

(Cr +1)/ (Cr + rr) HucOaT mya MyJIbTUIUIMKATOPH €0 IOPUTHING OUp CYMIIHMK Ty Oa3acu
XMcoOHra Heya CYMITMK ITyJI TaKIU(H ro3ara KeJIUIMHA Kypcaraad. Iy MyabTHINIMKATOPHHA —
IyJ1 TaKIAGUHUHT MyJT 0a3acura HUCOATH KYPUHMIINIA E3UIIT MyMKHH:

Ms C+HI C/I+UNX  Cr+1

MB C+R C/A+R/J Cr +rr
Cr MUKIOpPH — aXOJMHMHI ¥3 MaOjariapMHM HakJA MyJjlap Ba JENO3WTIap ypracuaa KaHJai
MPOTIOPIHSAIA CAKJIAITHY TaHJIAIITa OOFIIUK.

rr =R/ JI Muknopu sca — axonuHUHT HadakaT Mapkas3uil bank 6enrunnal 6epran Mmaxx0ypuii
pe3epB HopMacura, 0anku THXKOpaT OaHKJIapy cakjiad TYpUIIHU MYJDKalgaHaéTraH OpTUKYA pe3epB
MUKIOpHTa XaMm OOFJIHK.

Hemak, myn Taknugu myn 0a3acu Ba Iyl MYJIbTHILIMKATOPA MHKIOpUTa OOFimK sKkaH.llyn
MYJIBTUIIMKATOPU IyJ1 0a3acHHUHT OMp MHUKIOpra OIIMIIM HaTWXacuia Myl Takiudu Kanaai
Y3rapuIIMHU KypcaTau.

Mapxkasuii 6aHk nyn TaknuduHU aBBasamOop, My Oa3zacura TabCUp STHIN Hynu OwuiaH
TapTUOra conaay.

Mawmnakata myJ1 MUKJIOPH KyTasiiy, arap:

-myn 6a3zacu ycca,

- MaXOYypHii 3axupanai HopMacH NnacauTupuiICca;

- THXKOopaT OaHKJIAPUHUHT OPTHUKYaA pe3epBiapy Kamaiica;

-HaKJl MyJJITApHUHTH JIEO3UTIap YMyMU# cyMMacura Hucbartu nacaiica.

3. [ys1 6030puaa MmyBo3aHAT

[Tyn 6030pu Moxenu mynra Tanald Ba Takauduau Oupnamrtupanu. Jlactiad, coqgamk yayH
myn Takmudu Mapkasuiit bank TOMOHHIaH HAa30paT KUIMHAIN Ba

S o
(M/P)” mapakacua Kaii KHWJIMHTaH 1e0 OJaMus.
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Arapna M -niyn taknudunu, P-Hapxmap napakacunu owngupca, M*/P* myn BocutanapuHuHT

pea 3aXxupacu MUKJIOPUHH KypcaTaiu.
(M/P) s = M*/P*

By epna: M - nmyn Taknudu gapaxkacuHu OMiaupaiy;

P — 6axonap napaxkacu (ymly Mozena 3K30TeH Y3rapyBud )HU KypcaTaiu.

18-un3ma pean myn Ttakaudu MHKIOpUAArd ¢Gou3 cTaBKacura OOFIMK OYyiMaraH Ba3USITHU
kypcatanu. lllyHHMHr ydyH pean mya BocuUTalapu Takiaudu rpadukna kKypcaTaéTraHuMHU3ICK
BEpPTUKAJ YU3UK KypuHHUIIMra sra Oymanu. By xonar ¢ou3 craBkacu KaHYalUK Y3rapuiiuura
KapaMac/aH pea myJl TakIu(pu MUKJIOpH Y3rapMac/aH KOJIraH Ba3UsATHU aKC STTUPAJIU.

baxonap napaxacunu xam Gapkapop ne0 kaOyn kuinamu3. by xonartna pean myn Taxnudu
M*/P* ra Tenr Ba rpadukaa Ms TYFpH YM3UK KYPHHUIIUTA 3ra OYIIaau.

[Tyn Tanabu G6epwiran gapomaj aapaxacuzaa Gpous cTaBKacura TeCKapu MporopLUOHAN 3TpU
YM3HUK KYpUHUIINTA 5Ta. MyBO3aHAT HyKTacH/a IyJ Tanadu Ba Takinu y3apo TeHr, (19-unzma).

V3rapu6 TypyBum (oms cTaBKacH Myl OGO30pMHHM MyBO3aHATAa yuuiab Typamu. Pous
CTaBKaCUHUHI  y3rapuilM HaTW)KacuJa MKTHUCOAWM areHTjap VY3 axkTUBIapu TapKUOUHU
y3raptupranu Tygaiuin mya 6o3opuja MyBO3aHATra SPHILUII YYyH Ba3usATra TabCUp 3TUO YHU
y3rapTupuin 3apyp Ba MyMKHHIUpP. Arap R ikyna tokopu Oyica, myn Takiupu yHra Oyiran
tanabaan 1okopu Oymanu. Wkrucoamii areHTnap y3mapuaa TYIUIaHUO KOJIraH OpPTHUKYA HaKIl
NyJUIApHU aKus Ba o0nuranusuiapra aliaHTupuo0, yaapiad KyTHIMIITa HHTHIAIIA/IH.

Ra Ra
Ms
Ms
Re
Mz
> , >
M*/p* M/P NI=TP= MP—>
18-un3ma. Pean nmyn Bocutanapu 3axu-  19-umsma. Ilyn 6030puaa MyBozaHat
pacu Takiaudu rpapuru MOJEIN

IOkopu (hous craBkacu, TabKUUIAHTAHUICK, OOIHTaNHsIIap KYPCUHUHT TTAaCTPOK Aapaskacura
moc kenaau. Illy cababnu, ap3oH oOnuranusnapHu (kemaxakaa (ou3 CTaBKacH Macaluim
oKuOaTuaa yjaap Kypcu YCUIIMHY Ky311a TyTu0) cotrd o doiaanu O0ymaau.

bankxmap, Mg> Md 6ynrann y4uyn ¢ou3s craBkacMHM mHacaiiTmpa Oomumaiinu. AcTa-CeKnH

UKTUCOAMM areHTiap ¥3 aBTUBJIApU TApKUOMHU Y3rapTUpUIIM Ba OaHKIap TOMOHHUJAH (ous
CTaBKAaCHHUHT Y3rapTHUpWIMILK OKuOaTuaa myn 0o3opuja MyBo3aHAT THKJIaHaau. Pou3 cTaBKacu
nacaiin® KeTraH XoJaTaa TecKapu kapaéH pyi 6epaau. y
A R Ms2 Msl
Ms

»

R2 p-------]

R2

\Mzd(vz)

R1 R1
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M1d(Y1) Md

M~*/p* M/P M*2/pP* M*1/p* M/P
20-un3ma. Jlapomannap qapakaCHHUHT 21- Ilyn Taknmu(UHUHT KaMawIm
OILLIMIIM HAaTUXKACHJIA ITyJIra HaTHXKacua Iy’ 6030pua MyBo-
TaJaOHUHT Y3rapuIly. 3aHaTHUHT Y3TapUIIN.

@dou3 cTaBKacM Ba MyJl MaccaC MYBO3AaHATIM JapaKaCUHUHT Y3rapu0® TypUIIM Iy
OO30pPUHMHT JK30T€H Y3rapyBUWIapy — JapoMajjap Japakac Ba MyJl TaKIU(DUHUHT Y3rapwIlu
HaTWKacuIa XaMm pyi oepaau.

I'paduk xypunumina, Oy, myd Tamadu Ba Myl TaKIH(PH 3TPH YU3HKIAPUHUHT CHUIDKHIIN
cudaruna Hamo€n 6ynaau (20, 21 ynzmanap).

Japomaynap napaxacHHUHT Y qAaH Y ora Kajgap yeumu (20-unsma) nmynra tanabun M1d nan

M2d rava ommmmura Ba Qous craBkacuHu Rqinan Rora kamap xyrapunmmmura onu6 kenaaum.llyn

TaKIH(QUHUHT KaMaluImKy XaM (OW3 CTABKACHMHUHI KYTApPHIHMIIUTAa Ba MYBO3aHAT HYKTaCHHUHT
y3rapummra oiub Kenau.

[Tyn ©o30puaa MyBO3aHATHH YPHATHII Ba CaKJIa0 TYpUII MEXaHM3MH KHMMMATJIM KOFO3Jap
0030pu PUBOXJIAHTAaH 0030p HMKTHCOAMETH MIAPOUTHAA MyBadaKKHATIM aman Kwiaau. [lyn
0030puary MyBO3aHAT TOBApJIAp Ba XU3MaTiap 0030pHIaru MyBO3aHAT CHHTapH MaKpOUKTUCO U
MYBO3aHATHUHT MYXUM TapKUOUN KUCMHIIUD.

Kuckaua xyJocajap

[Tyn smuccusicu pakat Mapkasuii 6aHK BakoJjaTura KHpcajia, THXopar OaHKIapyu XaM KPEIuT
O0epu0 My TakTu(UHA KYyTAaUTHPUIIT KOOMIIUATHTA ATa.

TwwxopaT OaHKJIAPUHUHT MY/ TAKIM(OUHU KEITUPUO YMKAPUIII MMKOHUSTH MaxOypuil 3axupa
HOPMAaCHHH OeJITHIIaIl OpPKaJIM TapTUOTa COMMO Typuiiau.

Ymymuii myn Takiaudu Hadakar ckopuil Xucobmapaaru MabnarnapaaH, Oanku  axoiu
KyIuIard Hakj] Ty/UlapfaH XaMm Tamkwia tomamu. [lynm takmudu muknopu MaxOypuil 3axupa
HOpMACH, JICHOHEHTJIAIT KO3(pHUIIeHTH Ba My Oa3ack MUKIOPHUTra OOFIIHK.

Maxcynotiap 6o3opuaaru kabu myn 003opuaa xaMm myiara OynaraH yMyMui Taja0d Ba Takiudg
MyBO3aHAT HYKTaJa Kecumaau. MaxcynoTtnap 0o30puia MyBO3aHAT HYKTaHU HapXjap TEHIJIUTU
acocaca, mys 6030puaa 3ca OyHai TEHTJIMKHU (JOU3 CTaBKaCH OeNTuianu.

Ha3zopaTt Ba Myxokama yuyH caBoJuiap

[Tyn taknudu acocuaa Humanap éraau? baHk MylIbTUIUIMKATOPU KaHIai aHUKIaHaau?
[Tyn 6a3aCMHUHT MOXUSATUHU TYIIYHTUPUO OEpUHT.
[Tyn TakTU(GUHUHT yMYMHI MOJI€IH MOXUSATHHYU TYIIYHTUPUO OEpUHT.
JlenonenTinam Ko3QGUIEHTUHT TaCaiUIIY ITYJ MYJIbTUILNIMKATOPHU Ba MyJ Takindura
KaHJail Tabcup Kypcaraau?
5. Ilyn 6o30puaaru MyBo3aHaT HyKTacu HUMaHu ounaupanu? [lyn 6030puaa

MYyBO3aHAT Kail 1yCcUH1a TabMUHIaHAAH?

el AN
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10- Mag3y: JlaBaar 6omkeTu. Coukiap (2 coar)
. JlaBnat Or0P)KETUHUHT MOXUATH Ba QYHKIUSIIAPH.
. JlaBnar OroKeTH XapakaTiapu.
. ConMKIapHUHT Typiapy Ba QyHKIUSIIAPH.
. JlaBnat OroPKETMHHUHT COJMKIapra Kypa TapkuOu.CoJuK HOKH.
. V36exucron Pecriy6nukacuia CONMK CHECATH Ba COJHUK HCIOXOTIAPMHUHT aCOCHiT
YHaJIMIIIapK.

= B W N —

1. laByaT OIOAKeTHHUHI MOXUSITH Ba PyHKIUSJIApH.

Jasmar y3 ukrtucomui GyHKOMsmapuHu Oaxkapuinga MoOJUsSBUNA MaHOa cudaTuaa JaBiaT
OrojKeTura TasHaJu.

JlaBnar GroeTH MamilakaT MOJIMSI TU3UMUHUHI MapKazuid yHCYypH OYnuO MakpOMKTHUCOAUN
0apKapopIMKHU TAbMHUHIALAA MyXUM PO YIHAHIH.

JaBnar OrojpxeTn MOIUsBUM OanaHc cudartuga UKKU KUcMIaH nubopar 6ynud, 0y KucMiiapHu
coJyia KWiMb 1apomajiap Ba xapaxariap J1e0 aTai MyMKUH.

JlaBnar Oro/keTH Japomajajapd COJMK Ba COJMK OyiMaran Tymrymiaap Xucooura
IIaKJUTaHCa/1a, MAKPOUKTUCOIUH TaxJIMIA Y COJIMKIIAp XUCOOUTaruHa IakulaHaau 1e6 Kapanajiu.

JaBnar Oro/pkeTH XapakaTiiapd TapkKuOuja HMKTUCOIMETra XxapaxkaTyiap, MapKasJallraHr
MHBECTULUSUIADHY MOJIMSUTAIITHPHIL, WXKTUMOMM XUMOS, MOKTUMOUHM COXa, JaBiaT OOLIKapyB Ba
CyJl MI0pajlapMHU MOJIMSUTAIITUPUII MOJJIaIapy MaBxKy/l.

JaBnat Oro/pKeT XapakaTJapuHU (JlaBlaT XapakaTjapu Ba TpaHCepT TYIOBIApH)
KYnauTUpuI €K KUCKapTUPUII OPKAIM MaMJjlakaT UKTUCOIUETUra apajamiaay. JlaBnaT ToMOHU1aH
TapTUOra COJIMIIHUHT OEBOCUTA yCyJIapu €KM OroJKeT cuécaTu TOBAp Ba XM3MATJapHUHT JaBjatr
xapuay, SIMMHM Takcumiiam Ba KaiiTa TakCHMJIAIl, MXXTUMOUN JacTypjlapHM HIUIA0 YMKHII Ba
amalra OLIMpUIIL, AaBJIaT OOJKETUHUHT AapoMajsiap Ba Xapaxariap KUCMHUIard MyTaHOCUOIUKHU
TabMHUHJIALI, UILTA0 YMKapyBUYHJIapra MOJIMSIBUHN €paM IIAaKJIapUHU KypcaTuill, 0axojap yCTUAAH
HA30paT YpHATHUI, SKCHOPT Ba MMIOPT KWIMHAAWIaH  TOBapjapra KBOTaJap YpHAaTHII Ba
ITYHUHTJIEK, MaMJIaKaT aXOJIMCHUHU XUMOS KWJIHII MaKcaauaa oiaud OoprmiaérraH dopa-Taadoupiap
Ma)kKMyacuaaH uoopar.

JlaBnat TOMOHUZAH KypcaTWIaAuraH MOJUSBUNA Epramiap JoTauus, CyOBEeHIIUs Ba cyOcuus
HIaKJuTapuaa oind Gopuiaau.

Cybcunusinmap — Oy, nmyn €kd HaTypa KypuHUIIMAaru €paaMm Typu OynuO, OroomxkeT Ba
Oroketan Tamkapu ponmnapaan kypcarmiaau. CyOcuausiap OeBocuTa Ba OUIBOCUTA OYIMIIN
MyMKHUH. beBocuta cyOcuausuiapra kanurai Kyiuiamanap, WIMuUl TaJKUKOTIap, KaapjJapHU KaiTa
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Taiiépnamra axpartwiraH Mabiarjgap Kupca, OWJIBOCHTAa CyOCHAMsUIapra COJIMK HMTHE3NApH,
UMTHUERNHN MapTiIapaa KpeauTiaap Oepul, macanTupuirad 00xoHa O0KJIapy Ba OOIIKamap KUpaIm.
Bynnan tamkapy gaBiat axoJIMHU JaBJaT TpaHCepTIaph KYPUHUIINIA XUMOS KUJIa 1.

bo3op uxkTHCOANETH MAapOUTHAA KYTI KUPPATU COMUKIIAp TU3UMUIAH (oiiananunaan. AXoau
JaBiaT OIOHKETHTa Xap OiJla OJITaH JapoMajiapura Kapad 1apoMaj] COUFH TYJIalIu, KOpXOHaIap
aca onraH ¢oigacura Kapadb ¢oimanan conuk tynaigwiap. [y kabu kyga Kym MaBXyI COJIUK
TypJlapuJaH OKMJIOHA Ba WJIMHI acocna (oiijalaHUIl OPKaJIHM JIABJIAT COJIHMK CHECATHHH, COJIHK
CTaBKajapu MHUKJIOpJApUHU Ba HMTUENApU TYypJapuHU aHUKJIAiaM Ba my OwinaH OyTyH
MaKpOUKTHCOJMI Ba3usATra Tabcup kypcaraau. COoNnMKIapHU Y3rapTHUpUII OPKalIX MHBECTULIUAIIAD
Ba )kKaMFapmalap parOaTIaHTUPHIAIN.

Hapnat Orwokern Mabnarigapyd XyKyMaTHUHT JapoOMajJlapHH Ba peCypCilapHH Kaiita
Takcumiaml GyHHKIUACHH Oa)KapyIly yYyH UMKOHUSAT SipaTau.

2. JlaBaat OKOXKeTH XapakaTJapH.

JaBnar OrokeTd XapakaTIapUHUHT TapkuOu  5-kajaBanga KeITHpPUIITaH. V36exucron
PecnyOnukacu naBnaT OrO/DKETH XapakaTiapu TapKHOWHHM Tax M KWIHMII IIYHH KypcaTaluKy,
2000-2006 i#wmmnapna JaBnat Oromxeru xapaxatnapununr SIMMra HucOaTtan ynymu KamaiuO
oopmu 29,5 dpomsznan 20,2 powmsrava Tynm. by Xonar aBBano Oro ket gapomamiapuauar AMMra
HUCOAaTaH YyIylIM KaMaWTaHIUTH, LIYHUHT/ACK OIO/DKET XapaXaTJapuHU ONTUMAaILIAIITHPHIIL,
ynapaad (oijanaHuIl caMapaJOpJIMTHHU OMIMPHIMINKA  OWJaH W30XJIaHaIH bromxker
XapaxkaTliapy JUHAMHUKAacH Ba TapkuOunaa y3rapunuiap tenaeHiusacu 2002-2006 iminapaa KeCKUH
y3rapMaraHJMruHd XUcoOra onud KEeWHWMHTH Y4 WHJard Y3rapuIUIalpHA YYKYPPOK TaXJIHiI
KUJIaMU3.

Hagnat 6romxetn xapaxariaapuauar MM ra 2005 iiunga 22,5%raua ce3nnapnu Oynmaran
nacauiy MapKazJallTUPUITaH WHBECTUIUSUIAPDHU MOJMsUIAITHpUIN  xapaxaTiapu (S1MMra
HucOatan 2004 wunmaru 2,7%mpan 2005 vwnna 2,4%ra) Ba Oomka xapaxatiapHudr (SAMMra
Hucbaran 2004 iunnaru 5,6%maan 2005 itunga 5%ra) Kuckapuiu xucodura pyit 6epau.

5-xagBan
Y36ekucron Pecniybnukacuna JlaBnar GropkeTu Xxapaxariapu TapKuoH
KypcaTkuuaap 2002 2005 2007 2008
SIUMra Kamn SIUMra Kamn SIUMra Kamn SIUMra Kamn
HHUCOA- O10/KeT HHCOA- O10KeT HHUCOA- O10/KeT HHUCOA- O10/KeT
TaH xapaskat TaH xapaskat TaH xapaskat TaH xapaskat
Jlapura Jrapura Jlapura Jlapura
HHCOA- HHCOA- HHCOA- HHCOA-
TaH TaH TaH TaH
XapaxaTJap skaMu 26.1 100 22.5 100 20.7 100 22,2 100
H:kTHMOMIA coxa 9.8 37,6 9.5 42,2 9.0 435 9,6 43,2
NoxTMonii Xxumos 2.0 7,7 1.8 8 1.7 8,2 1,9 8,6
Hxrucoamérra 2.3 8,8 3.0 13,3 2.3 2,5 11,3
xapaxarJap 111
Mapka3aamTupui 4.7 18 2.4 10,7 1.7 8,2 1,7 7,7
ran
HHBECTULHSIJIAPHH
MOJTHSIAI THP UL
xapaxkarjiapu
JlaBaar 0.5 1,9 0.5 2,2 0.6 2,9 0,7 3,1
XOKHMHATH
opranJjapmu,
00LIKAPYB Ba Cy/[
opranjapu
XapaskaTjiapu
Bomka 6.8 26 5.3 23,6 5.4 26,1 5,8 26,1
xapaskatJjap
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Man6a: 1.4V36exucTon Uktucomuétn”. AxGopot Ba Taxymummii mapx 2007 iimr. T.: 2008 i, aBrycr., 24 0.
1.4V36exucron Mkrucommétn”. Ax6opoT Ba Taxumummit mapx 2008imr. T.: 2009ii. aBrycr., 19 0.

Wxrucomuérnn yuyn xapaxariaap 2005 imnma SAMMra wucOGatan 3,0%Hu, xamu OIOKET
xapakariapura Hucoatas 3ca 13,3 % Hu Tamkwun Kwiay. VbktuMmounii coxa Ba IOKTUMOUM XHMOSITa
@KpaTWiaJural XapaxarJapHUHT OWpOo3 KYMaWraHaurd Ky3aTWiIOu. OUprajukia) >KaMu
xapaxatnap TapkuoOugaru ynymu 2004 iunnaru 47,5%mnan 2005 fiunna 50,2%rava yenu. [ynnai
Kuin0, JlaBnat Or0pKeTH XapaxaTIapuHUHT IpPMUIAH Ky KyWuaaruiapra iyHaaTHPUIIN:

— OI0JKET Myaccacajapy Ba TAIKUJIOTIApU XOAMMIIAPUHUHT I XaKu, Oapya Typaaru mneHcusiap
Ba WKTHUMOMI Hadakaiap, CTUNCHIWSUIAPHUHT MUKIOPHUHUA HHQIAIMS JapakacuaaH FOKOPUPOK
Jmapaxkaja omupuil. byHIaH Ky3maHran mMakcaj, pecilyOliiKa axOJIMCUHUHT TYpMYII JapakacuHu
sIHA/1a OLIMPUII Ba (yKapoJapra WKTUMOMN MaJlaiHA KydalTHpHUIIIaH noopar;
bropker xapakaTJapuHUHT MOKTUMOWN WYHAITHUPWITAHIWMK JapaKaCMHU SHaJla Ky4dauTHpHUII
Makcaaua WKTUMOUHN coXa Ba MKTUMOMN XUMOS y4yH capdianran xapaxariaapHusr (2005 iinnna
MakTab TabnMMHHHA pHUBOXIaHTUpHII JlaBnar ymymmwuiui JlacTypuHu amainra OIIMPHUINTa
OynraH xapaxatiap OWiIaH
— JKaAMHUSATHHU SHTWIAII Ba YTKa3uiaa€TraH HMCIOXOTIAPHUHT acocuil OYFuHM cudaThaa MakTad
TabJIMMUHU PUBOXJIAHTHpUII JlaBnar yMyMMMUIMi JlaCTypuHM aManra OIMpHUIl Y4yH. byHMHT
JoMpacuaa, YMyMTablIuM MakTabmapu YKUTYBUWIAPUHUHT TYpMYII Tap3WHH  AXIIMJIAIIL,
MKTUMOUN-MaUIINI Ba MOJIIUN IIAPT-IIAPOUTIIAP SIPATHUIL, YIAPHU KYIUTa0-KyBBATIAIl MaKCaauaa
YMYMTQbJIUM MaKTaOJapUHUHT YKUTYBUMJIAQPUHUHT, OWUpPHHUYM HaBOarna OouuiaHFud CUHG
VKUTYBUMJIADUHUHT MEXHATJIAPUHU MOIJWH parOaTHaHTUPHUINHK KydalTupum Oyiimdya dYopa-
TaAOUpIapHU amalra OIIUPHUIA TN,

byHnpiaH Tamkapu MaMmiakaT UKTUCOIUETHIA KUIIUIOK XY KaIUTHHUHT TyTraH YpHUra ybTHO0p
KapaTHinO Ba HMKTUCOAUETAA amanira OlupuiaéTraH Ty3WJIMaBuUi Y3rapunuiap TaiabmapugaH
KenmuO YukuO Oro/pKeT Malriarjapy, HT aBBajo KyHUJard MacajlajJjapHU EYHINTa: KHUIILIOK
XYKanuruga UKTHCOAMM MCIOXOTIApHU YYKYPJIAIITHPUII; CYFOPHIIAJUTaH epllapHu CyB OWIlaH
eTapiuya TabMHUHIANL, (QepMep XYKATUKIApUHH PUBOKIAHTUPUII, KUILIOK >KOMIapia HIniad
YUKApUIl MyHOcCa0aTIapUHU TAaKOMWLIAIITHUPHIL; 0030p MPUHIUIUIAPUTa MOC PABHUIIA KHIILIOK
XyKanuryga HOUlad YUKApUUIHMHT YIOITraH OOLIKAPYB THU3UMHHM JKOPUH OSTHUIL; KUIUIOK
XYKaJIUrd MaxCyJaoTIapUHH UIUIa0 YMKAPyBUUIIAPHUHT SPKUHIUTUHU OLIUPUILTA KApaTUIITaH.

2007 iinnna nasiat OrojpkeTH xapaxkatinapu 20,7 % HM Tamkui 3Ta4. bapua pexanamtupuirad
XapaxkaTjiap MIITUMOMM-UKTHCOAMM JNAcTypilap YYyH TyJa XaKMJa MOJUSUIAIITUPUIIAH, JaBiaT
OI0/KeTH Xapaxkariiapu TnporHosra HucOatan 109 % npa Oaxapunmau. [laBmat OromkeTu
XapaXaTJIapUHUHT WKTUMOMN HyHanumm cakiaad KonuHau ( OromkeT xapaxarnapuHuur 50 % u).
Wxtumonit  Myxodasza, uIn Xakud TYIOBIapu, Hadakaiap Ba CTENCHAWIApD Y3 BakTHUIa Ba
TYJIAKOHJIM MOJIMSUTAITHPUILIIN.

Maopura HyHanTUpUIral Xapaxariaap yayld WKTUMOMM coXa Ba aXOJIMHHU MKTUMOUHN KYJu1ad
KyBBaTJallra, yMyMHH XapaxaTJIapHUHT 59,4 %UHU TalIKuiI 3TIU Ba YTraH iunra vucobatan 1,1 %
ra omyu.. By sca Kaapnap Ttaiiépnamn MuumMii JacTypura acocaH KoOJUIEXkKIap Ba IMIeinap
COHMHHMHI KEHTaMTWITaHJIUTW HaTWkacku XucoOiaHaau. COFIMKHM cakjialra xapaxariap
VOKTUMOUM XapakaTinapHuHr 22,4 %unu tamkui 31au (2006 . 22,6 %).

2007 wunpa “MxTUMOWN XUMOs WWiIM~® NACTYpHHHM aMajra OIIMPHUII MyHocabatu OWiIaH Ba
aXOJIMHM WXKTUMOUN XMMOS KWJIMIIHM Ky4aWTHpHII Xamja KYJIaMMHHM KEeHrauTupum Oopacuia
KYIIMMYa 4opa-TaxOUpiap amaira OIIMPWIMIIN HATHXKacHIa  AXTHEKMAaH], HOTUPOH Ba ENFH3
KeKca oJlamyiapra épaam KypcaTHIl YIyH Oro/KeTAaH 226,5 MIIpJ. CYM aXpaTHIIIN.
by inmiapna OomKapyB OpraHcapuHU MOJMSAJAIITHPHUIN XapakaTiapuHuHr SAMMparn ynymm
KeckuH y3rapmaau Ba 0,5-0,6 % mapaxacuaa CakJIBHUO KOJJIH.

Wxrucoquérra KWIMHTaH XapakaTyiap CyB XYKalurd OOBEKTIapud Ba axolu IYHKTJIApH
uHparty3uaIMaiapu QaoJuATHHH Ba 3apypuil MO TEXHUKA TapaKKUETHHHU TabMUHIIarad Oyica-

*«¥36exucTon Mkrucomuérn”. AXGopot Ba Taxaummii mapx, 2007 i T.: 2008 if. aBrycr., 23 6.
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Jla, )KaMH XapakaTjiap TapkuOujga xapaxariap Tapkubuna ynapHusr yaymm 2004-2007 dnmmap
naBomua kuckapau Ba 2007 iimnmga AMMra auc6aran 2,3 % HUTAIIKWI STIH.

Taxyun KuIMHAETraH AaBpAa MapKasJallraH WHBECTULMSUIAPDHUHT OIODKET XapakaTiJapuaart
YIYIIMHUHT KaMaluIIy TeHSHIUACH OapKapop OYiiau.
Arap 2002 iunga Mapxkasnamrad uHBectuuusiapHudr SAMMparu ynymu 4,7 %nu ( bromxer
xapaxatnapuaaru yaymu 18 %nu) tamkwi stran 0ynca 2005 iunga Oy ynym 2.4 % (10,7%)uu
tamkui 31au. 2007 Hunpa Mapkasnamrad uHBecTuiusuiapHuHr SAWMparn ynymm 1,7% Hu ,
XKaMM OroJKeT Xapakatiapujgaru ynymu 3ca 8.2 %Hu tamkwil 31au. ColMK CTaBKaJapUHUHT
MACAUTUPUIMILK , COIUK UMTHUEIIAPUHUHT KYNAUTUPUIIMIIA HATHXKACULA KOPXOHAJIAP MOJIUSABHU
aXBOJIMHUHT SIXIIMJIAHUIIM HATHXKACUAA YIAPHUHT KaMU MHBECTHIIMS MaHOalapuaru yJayIuHUHT
OPTHILY UHBECTUIHS JIOMMXATAPUHU MOJMSUIAIITUPUIIIA  JIaBJaT OI0pKETH Maliariapu capPpuHu
KaMalTUpHIL Ba TeXaJaraH MaOJlarjapHU MKTUMOUI coxara HyHalnTHpUII UIMKOHUHU Oepau.

3. CoMKJApHUHT TypJapu Ba QyHKIUAJIAPH.

Comuknap MaxOypuilt TYnoBHM udOJa ATYBYM IyJI MyHOcaOaTIapuHH Owimupud, Oy
MyHOcabaTiap COJHK TYJIOBUMIAp (XYKYKHH Ba )KUCMOHHUH IIaxciap) OMaH COJMMKHH Y3 MYJKHTra
alUIaHTUPYBYM J1aBlIaT YPTACH]A K03ara KeJaau.

KopxoHna Ba TalmIkuioTiap axojura Xu3Mar KypcaTraHujaa, uuuiap OaxapraHuaa €ku
6030paapaa onAU-COTAM KMITaHAa XaM IyJl TYJIOBJIapy MaBxyl. JIekuH ynap cosiuk Oyna oJMaiau.
Connk MyHOcabaTH OyNIWII YUyH JaBiaT MaMiaKaT[a SpaTUITaH sUIMH U9KH MaxCyJIOT KHMAaTHHH
TakcuMJIall Hynu Ounan MaxOypaH pAaBnaT OrojkeTura Mabjar TYIulaml »kapaHMHM amaira
OLLIPAJIH.

ConuknapHUHr y3ura xoc Oenrwiapu MaBxya Oymamu, ynapra: MaxOypuIUIMK, Xa3uHara
TYLWIUIUIMK, KATBUIINK Ba JOUMUNIIMK, aHUK COJIMK TYJIOBYM Y4YH 3KBUBAJCHTCU3JIUK Oenruiapu
MaBXyIuP.

bupunun Oenru-maxOypuitiuk. Conuk Ba WuFuUMIIap MaxOypwii Oynamu, OyHIa naBiaT
COJIMK TYJOBYMHUHI OUp KHUCM JapoMaiiapuHu MaxxkOypuil Oanman cudartuaa OrwomxeTrra onud
Kysau. by maxOypuitnuk Ommii Maxomce Ttacnukina® Oepran Conmuk KonmexkcmuHr Tamoimmm
acocysia amanra ommmpuiaau. Jlemak, MaxOypuiiuk Oelrucu XyKyKuil TOMOHJIAQH JAaBiaT Y4yH
kadonaraaHras.

WkkuHun Oenrv CONMKJIApHUHT JaBiaT Myjikura ainanumumaup. Conukmap — anbarra
Xa3uHara-faBiaT Ol KeTura Ba OOIIKa JaBiaT myn (oHuiapura Tymaau. bopau-1o, Tyia0B Oomika
uxtuépuit poniap - «Mcrepnony, «kocany, «Kamonor», «Hyponuit» xaméapmanapura Tyuica,
yHJa COJUK MyHocabatu Oynmaiau. YUyHkn MaxOypuiiauMK TamMOWWIM HyK, y TYJIOB JAaBiaT
MYJIKAra TYHIMaiIu.

Conukiiap Karbuil OenruiaHrad Ba JoMMUM Xapakatna oymaau. Tapuxnaa 50 Ba 100 hinnabd
y3rapmacian xapakataa OyiraH coiukiaap Mapxyn. Minmuil acocu kan4a yykyp Oyica comukiap
IIyHYa KaThUW Ba y30K MWJIIAp y3rapMaciaH XapakaT Kuiaay €K KyJa KaM y3rapaiu.

TYJIaHraH COJNUKJIAp MamjakaT MUKECHAAa Xammara Oup XMJ MUKIOpAa KaiTub kenmaau.
“ConMkKka TOPTHUII TU3UMHUJA OHHI MYyXUMH — OyHJa COJIMKJIAPHUHT MYKH MOXUSTH
My’KaccaMJIAITaH- NIYHAaKH, Y COJMKJIApHU TYJIUK Ba caMapalli KalTapyIMII TaMOWMIIMIa amall
KUIUIIN Kepak. PaKkaTruHa COJMKJIAPHUHT TYJIUK, MAaH3WIM Ba camapaiy KauTapuiIuIIIUTUTHHA
COJIMK MEXaHU3MUHH M>KTUMOUH TaKpop MIUIA0 YHKAPUIIHUHT SHT MyXUM OYFUHIApuIaH Oupura
alnaHThUpaan’ .

JlexuH, naBiaTra TYJaHTraH COJMK CyMMAacH TYJIOBUMHHUHI IIaXCaH y3uUra TYIUK KaWTHO
KeIMaiiii, SbHU y SKBUBAJICHTCHU3 MyJ TYJI0BUAMP. MacanaH, COIUK TYJIOBYM Oy HUIM 1aBIaTHUHT
COENMMKHM cakjam Ba Maopud XusMmariapuaaH Xed QoiganaHmaraH OYIMIIN MyMKUH. JIlekuH
0030p MKTUCOAMETH MIAPOMTHAA XaMMa COJMK TYJIOBUYMJIAPDHUHI TyJaraH COJIMK Ba MUFUMIIApU
JIABJIATHUHT yllapra KypcaTraH XWiMa-Xxuj xusmariapu (Mynodaa, XaB)CHU3IMKHM TabMUHIALI,

* (v
Kossipes B.M. OcHoBbI coBpeMeHHON 3kOHOMUKK . M.: “@unHancel u cratuctuka”, 2005, 242 c.
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TapTUO-WHTU30MHU YpHATUII Ba OOIIKA MXTUMOMK-3apypUil XU3MaTIIap) OpKajlu y3imapura Kautuo
kenaau. Jlemak, CONMK TYJIOBUMJIap HYKTaW Ha3apuJaH OJraHga XaMMa CoJukiap  0o3op
UKTUCOAMETH INAPOUTHIA JABIATHUHI KypcaTraH IKTUMOUN XH3MaTJIapH YYyH TyJaHaJIuraH
(tynoB) xakaup. Conuknap OrokeTra Ba JaBiar myn (GoHiapura Keaud TyIajauran, Maxoypui
XapakTepra sra OyJraH ImyJ TYJI0BH MyHOCa0aTIapUaup.

“IIyHUHTACK, COMMKJIAP HMKTUCOAMA KaTeropus OYJITaHIWTA Y4yH 0030p HKTHCOAUETH
MyHOcabaTnapu, Iy >KymiajlaH, MOJUSBUNA MyHocabarnap OwiaH yambapdac Oornukaup. bozop
UKTUCOAUETU SPKUH UKTUCOTUETAUD, SIBHU Xap OUp XYKYKUM 11axc, TaAOUPKOp Y3 TOBapUra SpKUH
0axo Oenrmiamm, MaxcyloT eTkasu® OepyBUMHM TONMIIM Ba Y3U HCTEbMOIYMHU TOMHO YHTa
MaxXCyJIOTHU COTUII XyKykura sra. lIIyHuHT y4yH AaBiar ynapHUHT OuUp KUCM JapoMajjIapuHu
Takcumiiad, OroypkeTra oanuil axparma cudartuna ononMaiau. Conuk Kwmb omum yayn Onuid
MQXJIMCHUHT Kapopu 3apyp, SbHU KOHYH OWIaH OJMHraH TYJIOB Oroa3xkerra yragu. DpKUH
UKTUCOAMET MIAPOUTHAA COJIMKIAP  XaM OJPKHUH, OUYMK, AaHUK Oynanu, JEMOKPAaTHK TYIOBra
aI?IJIaHa/:[I/I”*.

Conuknap uxmucooutl kameeopus. OYI2aHAUSUOAH MYT08UULAP 84 OH00NCem Ypmacuoa
oapomaonap mMaxkCuMIAHAémeanod mMOMOHAAPHUHE UKMUCOOUl Mangaamuuu, arbamma,
avmubopea onuw 3apyp. Conux mynosuunrap 0apomMaounu 0Aaeiam uUcCmazaHuda OJ10AMAuou,
CONMUKAAPHU O100Jicemea ONUWHUHE MABIYM Yezeapacu maexcyd. by xaxoa xyniab uupux
uxmucoouunap éa dagiam apbobrapu y3 acaprapuoa KYpcamub ymean. Yuu oasnam, uty 6unan
bupea conux myno8UUlIapHUHZ MAaxcyiom umiab yuxapuwi éa ¢otioa oruwidacu GaorusmuHu
xucobea onub conux beneunanaou. MKKunuU mMOMOHOAGH, CONUKAAPOAH MAKPOUKMUCOOUEMHU
pusodcianmupuis, 6030p UHGPAMY3UIMACUHY ApAMUWL 8a OOWKA YMYMOAIam Makcaoaiapu
VUYH emapau MonAeull pecypcaap mynaaw yuyH ¢houoananunaou. CorukiapHune — mMoxusmu
CONMUK mynosyunap ouran oasnam ypmacuoacu OOUMuUtl, y30K Myo0o0amiu MyHocabamuapoa y3
ugooacunu monaou. AHUKpoK aimcax, Oy epoa uKmucooutl MyHocabam, sioHu nyJji MyHocabamu
MaABAHCYOOUp.

Mapkasnamrads mya1 (GOHIMHM Ba JaBJIATHUHT OomKa (QoHmmapuHu MaxOypuil Tarmku
STaJIUraH COJUK Ba MMFUMIIAP TYPJIAPUHUHT MUFUHAMCUTA COJHUKJIAp TU3UMU Ne0 artanaau. by
Tabpudaa CONUK Ba HUFUMIIAD STOHA MOXHSAT, SBHH «MaXOypWid Xapakrtepra sra Oyirax
MyHOcabaT» Ba yJapHUHT Oup-Oupu OunaH OOFTUKIUIU Ba HUXOAT OIOKETra TYIIUIUIUTUHU
kypcaramu. By V36ekucron Pecny6mukacu comuk Komekcn Masmynmra Moc kemamd. Iy epma
Oaxciau Macaina XaMm MaBXyj, SbHH JaBIaTHUHT OIO/UKETNaH Tamkapu (ouamapura (MeHCus,
WOKTUMOUHM CyrypTa, OaHUIMK, Hyn ¢oHamapu Ba OoIIKajapra) TYJIOBJIAPHU XaM MaKOypUIIHMK
HYKTal Ha3apJaH COJIMK THM3MMMIAa KHPHTHII MYaMMOCH MaBXyd. Y30eKkHcToH PecryGmukacu
Comuk Konexcura OMHOAH CONMMKIIAp TH3UMH YMYMJIABJIaT COJNMKIAPU XaMa MaxaJUTHHA COJIUKI
ap Ba HuUFUMIIApHHU ¥3 MuMra ojaau (6-xaapan).

6-xaaBaj
VibexncTon Pecny6uKacuia coauKIap TH3MMH TAPKUOH

YMyMaaBJaT COJMKIAPH. Maxanuii coMKJIap Ba HMFUMJIAP
1.YOpumuk maxcnap napomaaura (¢oimacura) | 1.Moa-Myik conauFu.
COJIHK.. 2.Ep conwurm.
2. KucMoHwMii maxcnap AapoMajiura CoJuK. . 3.5IroHa CONUK..
3.Kymnnran kuiiMart COJINFU. 4 ndpaTy3uiIMaHu pPUBOKIIAHTUPHIL COJTUFH.
4.AK1U3 COJHFU. 5. Kucmonmii I1aX CJIAPHUHT TpPaHCIIOPT
5.Ep octu Ooinuknapuaan  ¢oinanaHum | EKMIFUCH YUyH UCTEbMOJI COJTUFH.
COJIUFH. 6.Kucmonmii maxcrmap 4eTAaH ToBapiap OJHo
6.CyB pecypciapuaad (GoWJaTaHTaHIMNK YYIyH | KSJITAHIUTH YIyH SroHa 00KXOHA TYIIOBH.

" Homsixk I'.B. Hajorm M HajoTooBJoXxeHyme.: YueBHoe mnocobme-M.: “OHMUTH”, 2003, 63-
c.
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COJIHUK.. 7.CaBno XyKyK MUFHMH, 1Ty KyMJIaJlaH aloXua
7.CaBno Ba YMyMHUI OBKATJIAHHUIII | TOBAPJIAPHU  TYpPJIAPUHU  COTHIN  JIULIEH3US
TAlIKWIOTJIAPUJAH UMM 1apOMaJl COJIUFU. HHAFUMU.

8.boxxoHa 00XH. 8. NmbunapMoHIUK Ownan
9..laBnat 60xwu. IIYFYJUIAHYBYM.XYKYKMH ~ Xamaa  JKHUCMOHUH
10.KuMMaTiii KOFO3JIapHU pyHXaTHaH YTKA3WIl | MIaXCIApHU pyWxaTaaH YTKA3UII HUFUMHU.
WHUFUMU. 9.bomka TynoBmap.

11.bomka gapomasyiap.

1-xanBanga KYpuHUO TypuOAMKH, XO3MPIW KyHJAa COJIMKIAp KOAEKcaa / Ta yMyMJIaBiaT
(pecniy0iMKa) COMMKIAPH Ba 5 Ta MaxaJUIMH COJIMKJIAp KUpaau

ConuknapHu 00bEKTH Ba UKTHCOAUN MOXUATH Oyiinya rypyxiananu. COIMKIapHU TypyXJiall
UKTHCOIUETTA MXKOOUH Ba caiONid TabCUPJIAPHU YPTaHUITHUHT WIMHHN Ba aMaJIMi yCI1yOuup.

Conmkiap COJIMKKa TOPTHII 00bEKTUTa Kapal TYpT rypyxra OyauHau:

-000pOT/IaH OJIMHAJNUTaH COJHUKIAP;

-lapOMaJ/1aH OJIMHAJUIaH COJIUKJIIAp;

-MOJI-MYJIK KMIMAaTHJIaH OJIMHAJNUTaH COIMKIAp;

-ep MaiiloHura Kkapab oJIMHAJUIaH COJIUKJIAP..

OO6opoTaH OJMHAJUTaH COJIMKIApP ra KyIIWIraH KUIMMaT COJIUFH, aKLU3 COJIUFH, O0XKXOHA Ba
ep ocTh OOWIMKIAapU KUMMATWJaH OJMHAJWraH COJMIMKJIAap Kupagu. Jlekun oOopot (ainanma)
TYLIyHYacu OM3HUHI KOHYHUMJIUTUMU3 OYiiMua mirapuiiek MaxcyJoT pean3auusicd o00poTuAaH
amac, OajKu MaxCyJIOTIapHH [OKIa0d robopraH KwiiMaT OwiaH yim4aHaaw Simu TymymuaH
OJIMHAJIUTaH SITOHA COJIMK XaM 00O0POT/aH OJIMHAAUTaH COJMUKIIApra KUupaau.

Jlapomaiian OJIMHATUTAH COJHMKJIApra XYKyKHW IIaxclapHUHT napomaawra (doiimacura),
JKUCMOHHH ILIAXCIAPHUHT JapoMaJura COJIMHAIAWIaH COJIMK, CaBAO TALIKWIOTIAPUHUHT SUIIN
JapoMaJiiaH COJIMKIAp H Kupagd. by TypyX conmukiapra  WKTHMOMHA WH(paTy3WIMaHU
PUBOKJIAaHTUPUII COJIUFU XaM KUPaIH.

Mon-MynKk KUAMaTHIaH OJMHAJUTaH COJHMKJIApPTra MOJI-MYJIK COJIMFH, SKOJIOTHS, aBTOMOOWIT
MalllMHAJIApUHU KaiiTa COTUII COJIMFU Ba OOLIKanIap KUPaIH.

Ep wMaiimoHnapuiaH OJMHAIUTAH COJNIMKJIAPTa KUIUIOK XY)KAIMK TOBAap  WIUIA0
YUKApyBUWJIAPHUHT ATOHA €p COJIMFM Ba IOPUAMK (HOKHUIUIOKXYXATUK) Ba HKUCMOHMH
IaaXCIAPHUHT €p COJIMKJIApU KUPAIH.

Wxrucoauii MoxusTura kapa® cONUKIap Orpd Ba TYFpU coiuKiapra €ku OeBocuTa Ba
OmBocTa OyJIUHAIN.

T¥¥pu conuknapau OeBOCHUTA CONMK TYJIOBUMIAPHUHT Y31 TYNalaM, SHHU COTUKHU XYKYKHH
TYIIOBYHCH XaM, XaKHUKUI TYJIOBYMCH XaM OUTTa Imaxc Oymamu. TS"rpI/I COJUK IOKMHH OOIIKazapra
oprum Xomatu 6y epaa 6Ymmaiinn. By coimkmapra xaMMa apoMajUlaH TyJTaHAamuraH Ba Gapua
MYJIK COJINKJIAp U KUPALH.

“Tyrpu conmuknapaaH TYTPUIAH-TYTPU AAPOMAAJIAH COJIMK TYJAHTAHJIUTH YYYyH COJIMKJIAp
CTaBKaCUHUHI KaMaWUTHPWIMIIKA KOPXOHAJIap JApOMAJAMHUHI KYI KHUCMUHHU Yiapra KoJaupHo,
UHBECTUIMS  (AOJNMATUHU  KEHraTUpUIl  MMKOHMHM  gpaTuO, 0030p  HKTUCOAUETUHU
PUBOXIJIAHTHPAAU. By CONMMKIap HUHI CTaBKalapu KynalTupuica, OM3HEC MMKOHHUATIAPH Kamas
00pu0, MKTUCOOUN PUBOKIAHUIIHU cycalTupaau. Jlemak Oy T'ypyX COJMKJIApHUHI CTaBKajapu
TYTPHIAH-TYTPH 6030p HKTHCOMMETH OHIIaH YaMGapyac GOFmaHraHIup” .

Orpu CcoOJMKIap HU XYKYKUH TYJIOBYMJIApH MaxcyloT (MI, XWU3MAaTHU) IOKJIa0
1000pyBUMIApAUp (XU3MAT KypcaryBumiaapAaup). JIEKMH CONMK OFUPIMIMHHM XAaKUKATIAaH XaM
Oro/pkeTra TYJIOBUMIIApU TOBAp (MII, XU3MAT) HU UCTEHMOJ KITYBUMIAPAUD, SHHU XaKUKHH COJTUK
TynoBumiap Oy epaa smupuHrad. by conukinap ToBap (MII, XM3MaT) KHMMaTu ycTHra ycrama
paBHIIIA KYHUTIAIH.

" MammkxoB T.C. COJMK Ba COJMKKA TOPTMUIHMHT mojas3apb Macananapu. T.: “Axamemus”,
2002, 56-0.
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By conmmkmapHUHT WXKOOWI TOMOHM MamilakaTia WIUIa0 YUKApHUITaH TOBApJIapHU YeTra
YyuKUO KETUIMHU Yerapallaiiid, MamJiakaT W4yuja ToBapiap kym Oynummra épaam Oepamau. Orpu
COJIMKJIap OpKaJli TOBapjap KUKWMaTu OIIMpUiIMaca, 0o30piapaa yJapHUHI TaKUMJUIUTH OPTaju.
Orpu CONMKJIAp  CTaBKACMHUHI aCOCIM PAaBUILJA OLIUPUIUIIA KOpXOHanap (GaoJusTHHUHT
MOJIMSIBUM SIKYHMTa TYTpUIAH TYTPU TabCUP OTMAiiM, SbHU WHBECTHLHOH (AOTUSATUHU
KUCKapTUpMaiin. AMMO COJIMK CTaBKacH TaxXJIWI KWJIMHMAcAaH oupud rodopuiica KopxoHanap
MaXCYJIOTJIApUHU COTHIIAa KUWUHYIIMKKA y4pal, doiimacu Ba OropKeTra TYIOBIAPU KaMaluIIn
MYMKUH.

By conmuknapHUHT sHa OMp TOMOHH MyoMajaJard OpPTHKYa IyJl MAacCaCHHU KaMaWTHpHUO,
WHKHUPO3HM XUJI0BIa0 6opaau. bupok Oy conukiap MexHat OwiiaH OaHa OYiraH axOJMHUHT pea
JapomMaJuHu macaitupanu. KopxoHamapaa TYTpu CONMKIAP CTaBKACMHH KaMaWTHUPHII XUCOOUTA
OepwiraH HMMKOHMAT KYIOPOK MaxCyloT HIUIad UYMKApUIIHM  KynalTupuO, ToBapiap
ACCOPTUMEHTUHMHT OLIMIIMHY TabMUHJIAIIN KEpaK.

KaxoH conuk amanuéruaa TYFpU Ba rpU CONMKIAap HHUcOatura xapad y €ku Oy MamiakaT
UKTUCOMUETUHU PHUBOKIIAHHUIIN €KW WKTUCOMWN KUHMHUYMIMKIAPHU OOPJIUTUHU TaXJIMiI KUITHO
Oepumr MmymkuH. Macanan. AKIllxa Tyfpu conukiap caaMOFMHUHT OropkeT aapomaguaa 90
domsra sxuH 6Ymumm Gy ep/ia PUBOXIAHTaH 6030p MKTUCOMMETH MABXKY UTMIHIAH 1apaK Gepaii.

Orpu conuknap Tapkuobura KKC, akuus conuru, 00xxoHa 00U, ep OCTH OOMIUKIapuIaH
¢oitnananu conukinapu kupaau. FOxopuna alTud yTuiaraHuzek, TYTpu Ba 3TpHU COJIMKJIAP SITOHA
CONIMK THU3UMHHM TalIKWUI 3TUO Oup-Ompu OwnaH y3apo OofnaHraH. YMyMUN COJIMK CyMMacu
y3rapmarad xojjia OMPHHHUHT CTaBKACMHM KaMaTHPHUII MKKAHYMCHHHU CTAaBKACHHH OIIUPUIIHU
Taxab ATaau.

ConukmapHuHT ymynaBiaT (pecmyOivKka) Ba MaxXaUIMA CONHMKIApra OYJIWHUIIN XYyKymMaT
UIOpAIAPUHUHT PECIYOJIMKa XYKyMaTH Ba MaxXalUIMH XyKymatiapra OYIWHUIIM acocuia Keiaud
arKagu. Xap OMp XOKHMIST HAOpaTapy V3napununr Gaxapauran MYXHUM BasudarapuiaH Kenub
unknG, Y3 Glo/pkeTHra Ba YHM TabMHUHJIAMINIaH CONMKIAp Ta 3ra 6YIMIM Kepak. PecryGmuka
XyKyMaTd yMyMJaBiaT MUKECHIa Karta BasudamapHu mynodaa, XaBQCH3IUKHU CaKjall, TapTHO
WHTU30M HMH(PACTPYKTYpaCHHH SPATHIL, MEXHATKAILIapra WKXTUMOUN XUMOSICUHU TAlIKWJI STHII
Ba Oomka Oup karop iumpuk Basudamapau Oaxapaau. IIyHWHr y4yH yHHHT OIODKETH XaM
conukiap u xam caiamokiu O0ymumu mapt. KKC, akuus conuxu, I0pUAMK MIaXCIApHUHT AapoMain
(poiimacu)nan, pykaposap AapoMaauaH OJMHTAH COJUKJIAp pecnyOnuka OroKeTura TyIIajau.
YMyMmaaBnaT CONUKIAp WHUHT MyXUM XYCYCHUSITH HIYHIAKH, pecryOiuka OroJKeTHra TymaguraH
COJIMKJIAp JaH Maxaiuil OroJpKeTIapHH OOolIKapuO OOpHIl ydyyH axpaTMa cudaTuaa TYUIyIIu
MyMKHH. bopau-to, axpaTma ermaca cyOBeHLUs €ku cyObcuaus Oepuiaigu. Arap Keiarycu Huil
MaxaJuIiid OIO/KETIIApHUHT ¥3 MaHOanapu (CONMUKIap M) KynmahuO Kosca, pecrmyOiauKa CONHKIIap
JaH axpaTrMa OEpUITHUHT XOKaTh KonMmaiau. PecmyOnmuka Ba Maxaaiuid CONMKIAp — SITOHA
MOXHSATHTA dTra O0yaau, 010 KeTra TYJTaHHUIIH JIO3UM OVIIraH TYJIOBIAPAUD.

Maxannuii conuknap Xykymariap Oaxkapaaurad Bazuganapura kapa® OGenrunanu0, ymapra
JOUMUH Ba TYJIUK OMpUKTHpUO Oepminagu. Maxammuil XyKymariap acocaH MEXHaTKalulapra sKHH
OYnraHauTUaaH yiapra MKTUMOUM MacallalapHU MakTad, COFJMKHH Cakjall, MaJaHusiT, Maopud,
maxap Ba KUIUIOKIap OOOJOHUMIUTH Kabu BaszudaiapHu Oaxkapamu. Jlekun Oy conukiap Ba
HuruMiiap ymapHuHr Orojker XapaxariaapuHuHr 30-40 ¢ousunHu komnaiinu, xonoc. Kelnuru
BaKTJIapJla MaxauTHil Oro/KeTIap papomamiiapu caiMoruHu 50-60 ¢gousra eTkasuin kabu XyKymar
Kapopiapu MaBxkyd. Maxamumid OropkeTnap JapoMaJUlapuHM  KYHAWTHpHUII SHT  J1073ap0
Macananapaas oupuaup. @akar ¥3 mapoma ManOaura TYJIHK dra OYViIraH Maxautii XyKyMmaTiap y3
daonuATIApUHU TYIUK amalira OIIMPHILIApU MYMKHH. AKC XOJNJa, Xap XWI MOJUSBUI
KaMYMJIMKIJIapra Wy KXUWII 3XTUMOJIH 00p. Maxamiuii COMMKIApHUHT MyXUM XYCYCHUSITH IITYHIaKH
ynap ¢arar 1my XyIyJHUHT Oro/pKkeTura Tymaan. bomka 6romkeTnapra axpaTmanap oepuimaiiiu.

Maxammuii 010/KETIIApHUHT COJIMK Ba MUFUMIIApU KaM 6§7nraHnHrH11aH Oy OIO/KETITapHUHT
JapoMajiiap Ba XapakaTlapuHU OapkapopiamrTupuil (OaJaHCIATHPHUIN) aHda Mypakkadaup. by
MacajlaHd euulla WIrapu KypcaTraHMMM3JAEK XyIAyJJlaH peclyOiiuka OrojKeTura TyllaauraH
COJIMKJIap/iaH axkparManap Oepunanu. (Macanan, KKC, napoman conuru Ba Oomkanap). Amanuéria
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Iy COJIMKJapJaH Maxauiuil Orojpkernapra ymap OwopkeTuHH Oapkapopnamrtupum yayH 100
domsraya axxparma OepmacimaH TypubO cyOBeHmms (Makcamau €paam) OepuIll XoJulapu Yy4dpauau.
Baxonanku, Maxaiumid XyKyMmariapHU Y3 XyAyAJapuiaH TYIIAJWTaH COJMKIAPHU YHIUPUIITa
Ku3uktupuil yayH 100 ¢ousraua axkpatmanap 6epuil Makcaara MyBO(GUKIUD.

CyOBenmus €ku cyOcuaust yciayOonmapu 5ca  MaxaUIMd  XyKyMaTJIQpHHUHT —pecrmyOinka
XYKyMaTura Mypoxaar 3THUII JIOBUMIIMTMHU Owigupub, ynapHM ¥3 XyAyAJapuiard COJUKIap
TYIUK YHAUPWINIINHU KU3UKTUPMaiiiy, ynapaara 00Ky OeraMiinK Kail(pusATHHU KydaiTupanu.

CosuK THU3MMUHMHI TAaKOMWJIALITAHJIWIATH COJIMK TYypJIapH, CTaBKalapH, COJMKJIAPHUHT
JaByaT OIOJHKETH TapKUOHMIAru JapOMaIuHUHT HUCOATH MaMIJIAKATHUHT MKTUCOIMHA PUBOMKIIAHHUIII
Jlapakacura Kail Japakaa MoOC KEJIMIIU, UKTUCOIUN MCIOXOTJIApHU aMalira OLIMPHUII, MaMlakaT
UKTUCOAMETHHH FOKCATTHPHII MaKcaJIapura MyTaHOCHOIUTY OnitaH Oelruianaim.

4. laBJIaT OIOIKeTHHHMHT COJMKJIAPra Kypa Tapkuomu.CoJMK I0KH.
Peciyonmukamuzaa 1992 #innaa sxamu 24 Typaard COJIMKJIAp Ba WMFUMIIAp amaiijia OyiaraH
o6ynca ymapuunr conu 2000 ¥wumum 17 Taraua, 2006 —iimnra kenmb 3ca 12 Tarada KHCKapaw.
Conuknap TYpUHMHT KUCKapHIIM alpUM CONHUKIAPHUHT OEKOp KUIMHHILNM, alpuMIapuHU 3ca
Kymmb  ro0opull-yHUPUKANUS KWIMII ~— XucoOWra TabMUHJIAHAW. Macaladn  WKTHMOUWH
uH(paTy3uaIMa CONHUFUTa OOOJOHJIAINTUPHIN HuUFUMHU Kymub roOopwiran Oyica, 2006 itmiga
9KOJIOTHSI COJIUFU MYTJIAK OCKOP KUJIHHIIH.

2000-2007 #tmnnapaa doiina conuru craBkacu 31 %pnan 10 dowusra tymupmiau, LlyHuHrOex,
TaAOUPKOPIUK CYOBCKTIIAPUAAH OJIMHAINTAH STOHA COJNIMK YHU(UKAIWS KWJIMHIW, STbHH YHTa
HOOIOJDKET JlaBiaT >KaMFapMalapura VyTKasuilaauraH MaxOypuil TynoBlnapaaH sroHa iyn
KaMFapMacH, MakTa0 TabJIMMUHU PUBOXKIAHTUPHIN >KaMFapMacura axparMajiap Xam KyIruo
obopwiau. Srona comuk craBkacu 2007 wwmnma 13 % ra, 2007 #unga sca 8 % raua
nacanTupuiy. *

7-skaaBaJI.
V36ekucron Pecnybankacuna Jlasiat 61o1keTn 1apomanaapu Tapkuéu (AMMra nucéaran
% na) JlaBaat 0r01:keTH 1apoMa KHCMUHUHT 0a:kapunmmm (AMMra aucoaran % na)

K¥ypcarkuunap 200S5i. 2006 i 20071. 2008 i
Jlapomaninap xamu 2.6 0.7 1.8 3.7

1. BeBocuTa conmkap 6.5 6.0 5.2 6.5

2. bunBocura conukiap 10.5 0.7 10.3 11.2
3.Pecypc Tynosimapu xamaa mynk @5 3.6 .54 3.6
COJIMFU

4 Wxtumonii ungpparyzunmann 1.1 1.4 0.7 0.8
PUBOKJIAHTHPUII COJIUFU

5. bomka napomajap 1.1 1.4 1.7 1.7

Man6a: 1.4V36exucron Ukrucoauérn”. Ax6opot Ba Taxmwmi mapx 2008w, T.: 2009i. aBrycr., 19 6.

By uopa tagOupnap UKTUCOAMETTA COTMK FIOKWHU KaMalTUPHUIII UMKOHUHU Oep.iu.
Arap nasnat 0roxeTH gapomaauiapuauar AMparu ymymm 2000 viunga 28,5 % Oynran 6ynca
2005 wmnna 22,5 % uu 227 vwwnna 21,8 % wu Tamkwi otau (7-Kaasan).
busra mabnymku Slrona ity sxkamrapmacu, MakTa0 TabJUMUHU PUBOXIIAHTUPHII KaMFapMac,
[lencus sxamrapmacu, Kacaba yromacu sxkamrapMacu Ba  banmmmimkka — KyMakJIalldml
KaMFapMacHHH ¥3 MYUTa OJIraH JaBJiaT HOOKJKET QOHUIapura TYJIOBIap XaM COJHMK Ma3MyHHra
sra OYnMO TOBapiapiap Ba XU3MaTiap TaHHAPXUTA, YIAPHUHT COTHIIMIN 0aXOCH KYTapHIIUIINTa,
pako0aTOapJOLUIMINTY  Macaluiura onu0 Kedaad, UIIYHUHTJEK KOpXOHalap MOJUSBUN
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pecypciapy KUCKApUIIWHU KEeNTHPUO YHMKapaau. HoOrwomkeT naBnar >xamMrapMalapuHU XaMm
KYymuo XucoOnaHaJAWraH >kamjiaHMa OropkeT napomamiapuHuHr SAMMparm ynymm cudaruna
AQHUKJIAHAJIUTAH COJIUK IOKMHUHT XaM KaMaWumuHU Ky3atummmu3 Mymkud. 2001-2007 dwmap
JTaBOMU/JIa UKTHCOIUETTa yMyMH# coluK roku 40 ¢omnznan 27 dousrada macanTHpUIIIH.
HKTuconuérra CONMK FOKMHMHI MACAUTUPUIIMIIN KOPXOHAJIAPHUHI MOJIMABUN PECYpCIapUHUHT
Kymaiumura oymb kenau. “ by ¥3 HaBOaTH/1a MHBECTUIMSUIAPHUT KYMAWWIIN, KOPXOHAJTAPHUHT
ailnanMa MaOJnariapyuHM TYJIAWPHIL, WIIYH Ba XM3MAaTUMJIAPHUHT HII XaKd Ba JapOMaJIapuHU
OIIMPUII YUYH KyIIMM4Ya MaHOa 0yIru0 Xu3Mat KHJIMOKIA.
Bupruna 2007 iinnga pecmyOIUKaMU3HUHT XY)KATUK CyOBEKTIIApU COJHMK UMTUEITApU OCpHITUILIN
XUCOOMIaH V3 MOJIMSIBUH pecypciapuHM Kymmm4ya papumga 830 mupa. cymra TYiaupuiira
SpuIITrany 6y GUMKPHUHT SAKKOJ TaCAUFHAUDP” .

Keiiuarn yu ¥ungaru conuk cuécaTura Haszap TalUlacak KyHUJard XOJATJIIApHUHT TYBOXHU
Oynamus.

2005 #wima OIOKET Ba COJMK THU3UMHJA aMajra OIIMPHIITaH HCIOXOTIAPHUHT aCOCHH
HaTWXalapu Kyduaarmiapjaad noopat oyuau:

— COJIMK IOKM KaMalau. IOpUIMK IIaxciap JAapoMajura COJMHAIUIaH CONMK cTraBkacu 18% nan
15%ra, sirona wxtumonit conuk 33% nan 31%ra nacaitupwigu. Hatuxkana, nasnar OroKeTH1aru
conuknapaunr SIMMra nucbaran ynymmu 22,6%rada KUCKap.Iu;

— Xuco0-kuToOIapra Kypa, pakaTruHa JapoMaj] COJUFU CTaBKACHHUHT KaMaWTUPWIIMIIHN XucoOuTa
Oymiaran Ba KOopxoHa uXTUEpuAa Koiran madmarnap 40 mapia.cymiaaH omiau. YmlOy mMabiarmap
KOPXOHAHUHT MHBECTHULIUS MaKCcalapura HyHaITUPUIUIIN MyMKUH;

ATOHA COJIMK TYJIOBUHUHT KUPUTUIIMILIYU COJHUK TYJIOBUMIIAp TOMOHUAAH COJIUK OpraHiapura TakJauMm
ATUJIAIUTAH XYyXOKaTiiap COHUHU aesipiau 10 6apobapra KUCKapTHPIH.

2006 ¥Hniia YUK IMIaxciaap JapoMaaura CoOJIMHaaural coinuk craBkacu 15% nan 12%ra, srona
wxTumMounit comuk 31% nan 25%ra nacatupuiau.

Hatmxkana ukrucoauérra napnaT Oro/pKeTH Aapomaiaiapu Oyiinua XucoOllaHAIWraH COJMK FOKU
20, 7 % raua nacaiam.

by #unnap gaBoMuja CONMMK IOKMHHHI TMAcCalMINM COJMK CTaBKAJTAPUHUHT KaMaWTHPHIUIIH
Ounman Oupra wuWHBECTOpjap Ba TaAOUPKOpIAp YYyH COJHK HWMTHE3NIAPH PYWXaTHUHUHT
KeHraiTupuiuimuopkanu pyil Oepau. Taxiaun KuiauHa€Tran JaBpAa TYFPU  COJIMKJIAPHHUHT
ANMparu ynyum 7,5 % (2000 i1) gan 6,2 % (2007 #1.) raua macaiu.

2000-2007 #uutapia AroHa WKTUMOMHM TYnoB craBkamapu 40 ¢ousnan 24 ¢owusra
nacaiitupuinnu. by HoOwmxer ¢onmtapu gapomaniapuHuHr SWMparun ynymm kamMaluIIuHU
kentupu0® uukapau. by macaiimm  tennennuscun 200 6 iwirava Gapkapop Oynau. Orpu
comuknapauar  AWmparun 2000 vunga 16 %nuu, 2005 #iunga 10,5 %uu, 2006 iwina 9,7 dousnu
TalIKWI JTOU, SBbHU KUCKapuO Oopau. Orpu CONUKIAp YIYIIMHUHT KaMalWIIU aKIHU3 COJUFU
Oyiinya HMFUMIIApHUHT (HOU3IM KUMMAaTUHUHT Kamaiuium xucooura pyii Oepau

Mon-MyJK CONUFH Ba pecypc TynoBiapuHUHT Amaaru Ba simu coNuK TyIIyMapuaard yiyIu
omnO OopraHauruHu Tabkuanam jgo3uM. by comuknapuunr ANMparun ynymm 2000 iunga 2,8
%mHmu, 2006 Himnga 3,6 Y%oHU TaIIKUII STOH.

2007 wiunpa onuO Oopunrad ¢uckan cuécar, HKTHUCOAMETIA TY3WJIMAaBUU YrapuiUIapHU
JABOM DJTTHPHIN, TOBapjap Ba XWU3MATiap HMIUIA0 YUKAPHII XKMIAPUHU OIIMPHUII HATHXKACHIA
comuk Oa3zacu KeHraigu. by o5ca TYnOB THU3MMIIADUHMHI MYCTaxKaMJIaHHWIIM Ba COJIMK
MabMYPUYUIUTHUHUHT SXITWIAHUIIN 4Yopa — TaaOupiapu OunmaH Oup Karopja AaBiaT OrOKETH
JapoOMaJIapUHUHT  omummura onaud kengu. JlaBnat OlOKETH  JIapoMajyiapu IIPOTHO3
kypcaTkuunapuaan 4,9 % ra rokopu OYam.

Hasnat Oromkern mapomamiapu 2006 iunma SAMMra wuc6aran 20,7 % O6ynran 6ynca, 2007
mmnnna 21,8 %, 2008 iinnma23,7 % HU TalIKHI 3TIN

*KapMMOB N.A. VHCcOH MaHQaaTnapu yCTYBOPJUIMHM TabMMHJIANI-Oapda MUCJIOXOT Ba
Y3TapUIIIapUMMUBHMHET Gom Makcamuomp.//YsbexucTon ososm, 2008 vmn 9-dempals.
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T¥¥pu conukap TapkuOHUIa, )KUCMOHUH MIAXCIAPHUHT JapOMaJJlapuIaH OJIMHAIUTAH COJIHKIAp
yirymu MyTtacui omub 6opmokaa ( 8-xaasan). Arap Oy kypcarkud 2000 —itunma 44,5 bousan
TAIIKWI 3Tran 0yica, 2004 finnna 46,2 %uu, 2005 iimga 46,9 % wu, 2006 imnga 43,9 % =y,

8-xanBan
V30ekucron Pecnydsmmkacuaa JlaBiar OroakeTura
TYFPH COJMKJIAP TYIUYyMHMHHHT Tapkuou (%)

Counk TypJiapu 2002 . 2003 1. 2004 1. 2005 ii. 2006 i 2007ik
9 100
Ty¥pu conuknap 100,0 100,0 100,0 100 100
1.KopxonanapHunr 285
op P 31.9 32.0 28.2 28.4 28.3
doina conuru
7.3
2.51anm napoman i ) 8.0 73 6.1
COJINFH
94
3.5Irona coymk 12.1 13.2 9.6 9.1 9.1
4.KucMoHuii maxcJjap 423 438 43.4 44.00 43.9 42.9
AapoMaj COJIMFHU
S5.TanOupkopap 46
AapOMAJUra Karbui 6.4 4.8 4.8 ' 3.7 3.4
0eJIrHJIAaHTaH COJHNK
6.U:kTumMonii
MHppaTy3HIMaHu 73 6.2 6.0 6.2 76 10,2
PHMBOKJIAHTHPHU LI ' ' ' ' ' ’
COJINFH

Manb6a: 1.“52366KHCT0H Uxkrucomuérn”. Ax6opoT Ba Taxmrumi mapx, 2007 #iun.T.: 2008 i. aBrycr, 21-6.
2.4V306ekucton Mkrucomuérn”. Ax60pot Ba Taxmmmit mapx 2006 inn.T.: 2008 i. mapr, 31-0.

2007 hunma aca 42,9 % HU TAlIKWI STAM. TalIKWAJI JTIU, SBHU TYFPU COJIMKJIBAp SUIH
TylIyMHa OKOpU YpuH TyTragu Opuauk miaxciap AapomaaiapujaH OJUHAJAWIaH COJHUK
CTaBKCHMHMHI Kamainmm Hatmxkacuga 2000-2004 iinmnapna y O6yitnua TynrymiaapiapHUHT TYFpU
COJIUKJIap TapKUOWUIaru yaymu KamanraH Oyinca, sHa 0,5 ¢ou3 MyHKTra OMIWIIM KYy3aTHJIIA Ba
30,4%mun Tamkun Kuigd. 2005 fwirn Oy XosiaT KOpXOHAap y4yH KaM caMapaid UMTHUETapHH
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Oekop KwiMil OwiaH wm3oxjIaHumy MyMkuH. 2004 Hunma caBio KOpXOHAJapu y4YyH >KOPHi
KWJIUITaH sInd gapomaj conufuHUHr ynymu 2005 iunna 1,3 gous mynkrra kamaiin® 7,8 % ra
TyyuO Kosnau. Kuuuk Ou3Hec CyObEeKTIapu YIyH KUPUTHITAH STOHA COJMK TYIIYMJIAPUHUHT TYFPU
comkap Tymrymuaarud yaymm 2003-2005 fimmtapaa kamaitn6 6opau Ba 2005 #wnna 10,5 dousan
TALIKWI YTAH.
IOxopu conmk mikamamapu OYiM4Ya COJMWMK CTaBKajdapu KaMaWHIIMIa KapaMaclaH >XHUCMOHHMA
nraxciap AapoMaauaH OJMHAJUTAH COJMMKIAPHUHT KYMaiuO O0paéTraHiuru colmkK 0a3acH, SbHU
axojid JapoMajyiapu opTuO Oopaérramnuruman pamonar Oepaan.2007 #wiga MOKTHMOMMA
uH(ppaTy3uaIMa COJIUFU YIYIIMHUHT OPTHINNA XHCOOWra >KMUCMOHUU IIaxcliap AapoMaji COJIUFUHUT
TYFPU CONMKIAP TYHIYMUIArd Iyl KUCKApAH.
TyFpu coNMMKIap CTaBKAJAPUHUHT MACAUTUPHIIMIINTA KapamaclaH COJNUK 0a3aCHHUHT KEHTAWHIITN
xucobura Oy COJMUKJIAp TYHIYMUHUHT MYTJIAaK MHUKJIOpU OO OOpUINM, TYFpPU CONMKJIApAAru
yiymu 3ca 2005-2007 iwmapaa nespiu 6apkapop 0YViu0 Koma€TraHIMTHHU TabKHUIANl MyMKHH.
bynnait Gakapopiuk 2005-2007 #wiapaa sSroHa COJHUK TYJoBUTa Xam Terunumaup. Coauk
TYJIOBUMIIAP COHU OPTHIIH, COJTUK 0a3aCHHUHT KEHTANUIIIM SITOHA COJIMK CTABKACHHUT MacaluIIura
Kapamac/iaH yHUHT MYTJIaK MUKJOpU OpTHO OopuInra oiaud Kemmau.

Orpu CONMKJIap JaBjat OI0HKETH KaMH TapOMaJIAPHHIHT SPMHIAH KT KHCMUHH
TabMUHIIA0 Oepanu. (9-xanBain). Arap ymoy conukiIap TapKuOMHU Kapad yuKaauran Oyicax,
KYILIWJITaH

_ 9-:xanBaa
Y30exuncron Pecnybimkacuaa JlaBiart 0101keTUra 3rpu COJMUKIAP TYIIYMHUHHHT TAPKUOH
(%)

2002 ii. | 2003 #i. | 2004 ii. | 2005 ii. | 2006 ii. | 2007 ii.
IrpH COIUKJIAP 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
1. Kyumjiran KkaiiMart coJiuru 43,9 39,6 42,5 51,1 54.1 59.1
2.AKINU3 COJIMFH 48,3 51,3 48,2 37,7 33.2 26.5
3.bo:xx0Ha 00KH 29 3,0 3,6 47 4.9 5.8
4./ KvcvmoHuii maxcjaapaan
YHIAMPHJIAJIUTAH ATOHA 00KX0HA 2,4 3,3 2,5 2,1 3.3 4.3
TYJIOBH
5. BeH3UH HCTEBMOJIH YYYH
JKMCMOHUI IIaxcjaapaan 2,5 2,8 3,2 4.4 4.4 4.4
YHIMPHUJIATUTAH COJTHK

Man6a: 1.4V36exucron Ukrucoauétu”. Ax6opot Ba Taxmmuii mapx 2007 iinn.T.: 2008 ii. asryct, 21-6.
2.4V 36eKuCTOH Hxrnucomuérn”. Ax6opot Ba Taxymuii mapx 2006 winn.T.: 2008 i. mapr, 31-6.
KUAMaT colufu OYyiiMya Tymrymiaap 3TpH COJMKIAp TapKUOumaru ymymud Oyinda OupuHYM
Vpunau sramiaay. 2000 -itmnna Kymwiran Kuiimar conuru yaymm 47,3 dousnu, 2004 vinn 42,5%
domsznu, 2005 fimnna 51,1% Tamkwun stran 6ynca, 2006 Hunaa 54 % HU TaIKUIT KAJIIH.
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K¥ymmnran kuiiMaT CONUFU YNYIIMHUHT OyHIAl KECKMH KYTapHIMIIM aKIHM3 CONUFU Oyitnmua
TyIIymjaap XaXMUHUHT KaMalumuy OwiraH wu3oxjaHamu. 2005 #wmnma aknw3 conurd Oyiinya
TYLIYMJIADHUHT 3TPU COJUKJIAp TapkuOuaaru ynymu yrrad iunnaru 48,2% Ypuu ra 37,7%ra TeHr
oymumum, 2006 ¥unna sca 33,2 % ra TeHr OYnAWIIM Ky3aTWiau. YOy macaMIIHUHT cababu
pecriyOnuka Xyayauaa nioiad YMKapuiIrad ajgKkoroib MaxCya0TiIapura akiu3 COJUFUHUHT KaTbUl

OeNruiiaHraH CTaBKACHHUHT Y3rapMaraHjiuri OwiaH OOFIIHUK. Bomika srpu conukiapHUHT
CTaBKajapuaa 3ca HHQISIMS Tapakacyu XUcoOra OJTMHA/IH.

Tamku ukTHCOANI QaoNUATHUHT SHAAA (paosanryBu HaTHXKacuaa, 00KXOHA OOKJIAPUHUHT ATpU
conukapaara yiaymu optud 6opud 2000 imngaru 2 % ypuura 2005 viunga 4,7 % ra, 2006 iimiga
aca sHa kytapuwinb 4,9 % ra etau. Uly gaBpaa srpu cOMMKIAp TYUIYMUHUHT YMYyMHI XaKMHIa
KUCMOHHH YaxclapaaH YHAUPUIAIUTaH SToHa OJDKXOHA TYJIOBU YIYIIA OPTIIH.

ABTOMOOWMJI 3rajjapura MYJK STQJIWTH Y4YH COJHMHAJIWTaH COJIMKJAp YpHUTA MKOPUM STUIraH
OCH3MH MCTEBMOJM Y4YyH KMCMOHHUM YaxciaplaH YHIUPWUJIAJAWTaH COJMKJIAPHUHI ATPU COJMKI]
TYIIYMHJIATH YAymd kopui stwiran, 2002 iwiga 2,5 GousHu Tamkwn dTran Oyica, Kynaiuo
60pub 2005 innga 4,4 ¢pounsra eTau Ba KEHHMHTY UKKH WWIIIA Y3rapMa/iu. .

“2007 ¥wnma SrpH COJMMKIAp TYNIyMHJA MaBXyJ TWHAMHKa cakjgaHuO koiaau. Macaman KKC
ynymu kytapuwiubd 59,1 %ra, 6oxxoHa TynoBiaapu ymymm — omm6 10,1 ¢owmsra ernu. By xomar
aKIM3 COJIMFU yIyIIM KMCKAPHUIIK Xucodura pyii 6epau’™.

Conuk cTaBKaJlapuHU MACalTUPUIL, UKTUCOIUETTA COIUK IOKMHU KaMaTUPUILL, COJTUKIAPHUHT
parGaTianTupyBul (GYHKIUSCUHM KydaWTHpUII Oopacuja amaira OUIMPHITaH dopa Tagdoupriap
HATIDKacHIa YMYMHH COJIMK OKM KaMaWTaHW XoJyiga, OIO/DKET JaojMajuiapu OpTHO Oopiw,
yIapHUHT TapKkuOuaa mwkoOuil cumkunuiap pyu Oepau. JaBnatr OroJKeTHra COJIUK
TYLIYMJIAQPUHUHT  KYNAWHIIHA XyKyMaTUMHU3a  WXTUMOMN-UKTUCOIUHA  JACTypJapHH
MOJIMSJIAIITUPHIL, aXOJUHU WXTUMOUN XHUMOS KWJIMII Oopacuaard TaaOUpiapHA amaira
OIIMPUIITUTA XU3MAT KUJIJIU.

5. ¥36ekncTon Pecnydankacuaa colMK cHécaTH Ba COJTUK MCJI0XOTIAPHHUHT aCOCHI
HYHAJIUILIAPH.

V36ekucTon Pecry6nukacuaa aManra OMMPHIASTTaH CONMK CHECATH HKTHCOIUETHH
MOJIepHHU3aliusl KWJIMIL Ba TEXHUK KailTa KypOJTaHTUPUILAA COIMKJIAPHUHT POJIMHU OIIHPHIIL,
YIAPHUHT Pax0aTIaHTUPYBUU QYHKUIUACUHHU Ky4alTUPUILL, COMUKJIAPHN YHUDUKAUS KUITHILL,
MKTHCOIUETTA COJIMK FOKUHU MaCaUTUPHILL, COJIMK CTaBKaJIapUHU MacalTUPHIL KaOu
HyHanunuiapaa onub OopuiMokaa. YOy Mabpy3aHUHT OCHIMHYM CaBOJINIA KYPraHUMU3IEK
CTYFpUJIaH-TYFPU COJIMK CTaBKAJAPUHUHT MACAUTUPUIIUIIN, KUYUK OM3HEC CyObEKTIapHu yUyH
COJIaAlITUPUIITAH COJTMK TU3UMUHUHT KOPUN STHIMIIHN UKTUCOIUETTa parOaTIaHTUPYBUYU TabCUD
KYpCaKTMOK/a.

Conuk UCIoX0TNIapu TYFPHUAH TYFPU COJIMKJIAPHUHT CTaBKAJIApUHU KaMauTUPULI, PECYPC
TYJIOBJIApHU Ba MYJIK COJUFH OYiMya TYHIYMJUTAPHUHT JaBiat OroKeTUaaru yaylmuHy OUIMpPUIITa
KapaTuiraH.

V36exucron Pecniy6mukacu IIpesujeHTHHUHT OyHJali HMTHE3NIAp WUKM HHBECTOPJIAPra XaM
OepwiMIIMHU Ky3Aa TyTyBun “Unuiad 4MKapuIIHUM MOJSpHU3ALMIIAIL, TEXHUK Ba TEXHOJOTHK
KalTa KUXO3JallHA parOaTIaHTUPHINTa OUJI KYIIMMUa yopa-Taaoupiapu Tyrpucuaa’ ru @apmonn
UM30JIaHHUIIN OUJIaH UKTUCOIMETTAa MHBECTULIUSIIAP JKAI0 ATUIIHH paFrOaTIaHTUPHUIL MEXaHU3MUHH
TaKOMIJIJTAIITHPIIAA SHTA OocKud Oonutanau. Ym0y ¢apMOHIaH Ky3na TYTWITaH MakKcaj
“X¥KaIMK cyOBbEeKTIapu TOMOHHUAH UILIa0 YUKAPUIIHU MyHTa3aM MOJEpHHU3AIMsIIAII, TEXHUK Ba
TEXHOJIOTHK JKHXATJAaH KalTa >KUXO3Jall, YHH IOKOpU cudativ, paxodardapaoll, 3KCIopTra

* «¥36exncTon UKTHCOMUETH . Ax0Oopor Ba taxmmmii mapx 2007 #wn. T.: 2008 #. aBrycT, 21-0.
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HYHaNTHpUITAH MaxCyJIOT MIUIa0 YMKApHIIl MMKOHMHM OepaauraH WIFOp 3aMOHABUH YCKyHasap
OuiaH TabMMHJIAIITA MKapaTHWITaH caMapaliu parOaTIaHTUPUILI TU3UMHUHU SIPaTHILL..” JHP.

®apmoHa XYXKaUK IOPUTYBUM CyObeKTiapra yd4 Hui MoOaiiHuAa wnuiad 4YWKapuHU
MOJICpHU3aLUIIAIL, TEXHUK Ba TEXHOJOTUK KalTa jKMXO3Jallra, ymoy Makcaiap yuyH Oepuira
KpeIUTJIApHUA KalTapuiira, JU3UHT OOBEKTH KHMMAaTHHM TYJalmra WyHaNTHPWIraH MaOiarmap
MHUKIOpHJA, TErMLIUIM  XUCOOOT JaBpH Y4yH XuCOOJIaHIaH amopTu3auus MaliariapuiaH
dolinananum maptd OwiaH, (oinagaH OJIMHAAWTaH COMUK Oa3acMHM KaMaHTHPHUII XYKYKH
O6epwinimu ky3aa tyrwirad. lllyHuHraexk mmal® yumkapuiura >KOpuil 3TWIITAH SHIM TEXHOJOTMK
KHUXO03/Iap Oem i Myaaatra MyJK COJMFUAAH 0307 STWIAH. SIroHa CONMK TYyiaiauraH uiniad
YUKapUIl MUKpodUpManapu Ba KWUMK KOpPXOHAJIapyUra 3ca SroHa COJIMK 0a3acUHUXapu] KUIMHIaH
SIHTY TEXHOJIOTUK KHXO3HUHT KUWMAaTUTa TEHT. AMMO COJMKKA TOPTHUIN Oa3acUHUHT 25 ¢ousunan
Kyn OYImaraH MUKJIOpra KaMaTUpHILI XyKYKH KUPUTHIIIH.

Maskyp ¢apmonna OoxkxoHa TYioBiapu Oyiinua uMmTHEINAp XaM Oenrwnanran Oymub, Oy

uMTHETAp Y30ekucTon Pecrmybmmkacu Mkruconuér Basupnuru, Momus Basupnurd, Tamku
UKTUCOAMHA aJjoKajap, HHBECTUIMSUIAD Ba caBAo Basupiurd, JlaBmat O0XXoHa KyMHUTacu
TOMOHM/IaH TaCAMKJIAHAUIaH TEXHOJIOTUK KUXO03/1ap pyixatura MyBoGUK KYJUTaHUIAIU.
Xynoca KwinO aWTranga, pecnyOiiMKaMu3ga aMaira OIIMPHIAéIraH COJNUK CHECATH, COJHK
MEXaHU3MUHHMHI MHBECTULUSUIAD XAXMHMHU OIIMPHILTa, yJapHU YCTYBOp TapMoOKiapra xaino
ATHILTA, TapKUOMHM TAaKOMMJUIAIITUPHIN, OapKapop HWKTUCOMUA YCHITHH  TabMHHIIAII
MakcaJulapura TaCUPUHU SXIIWIAIITA KapaTHIIraH.

Kuckaua xyJsocaaap

JaBnat OmoojoKeTH- MamilakaT XyYKyMaTura JaBJaTHUHT WKTUCOAMM  (QYHKIUSUIApUHU
OakapuIl IMKOHUHH OEpyBYHM accoWii MOJNUABUNA MaHOa OYynMO YHHHT XapakaTiapu TapKUOMHU
ONTUMAJUTAIITUPHIL MYXUM aXaMHUsTra 3ra.

V36exucron Pecriy6iukacy 1aBIaT GIOUKETH XapaKaT/IapHia WKTHMOMH COXa Ba MKTHMOMH
Xumosira cap@aHajural MaOJlaFflapHUHT MYTJAK MUKJIOpPH Ba KaMM Xapaxarjapiard yJIoylld
omu6 6opMoKa.

Conuknap MaxOypuii Ty10B 0Yub uckan, KaiTa TakcUMIIalll, parOaTIaHTUPHIL Ba Ha30paT
GyHKIMsIIapuHU Oa)kapaau.

bapua conukmnap yu rypyxra-TyFpuaaH-TYFpH, 3TpU COJIHUKJIAp XaMmJa pecypc TYJIOBIapu Ba
MYJIK COJIMFUra OYIMHaIu.

PecnnyObnukamu3ga amanra OIIMPUIAETIaH COJMK CHUECATH UKTHUCOAMETHH MOJECpHHU3AIMS
KWJINII Ba TEXHUK KalTa KypOJUTHTUPHII, MAaKPOUKTHCOAUN OapKapOpJIMK Ba MKTUCOAMM YCHUIIIIA
COJIMKJIAPHUHT POJIMHU OLIMPUIITa KapaTHIITaH.

ConMK MCIIOXOTIapH MKTHCOAWETTA CONHMK FOKUHH MACAWTHUPHIN, CONUKIAPHH YHHU(DUKAIUSA
KWJIMILI, COJHMK CTaBKJIApUHM MacallTupuil, aiHMKca TYFpUAAH —TYFpU COJMKJIApHUHT
CTaBKaJIApDUHU TACAUTHUPUIN, COJNUKIAPHUHT parOaTMaHTHpPUII (YHKIHUACHHU KyYaWTHPHII
HYHanuuuiapyaa amMmanra omyupHIMOK/IA.

Ha3zopart Ba MmyxokamMa y4yH caBoJuiap
1. JlaBnar Grojkerura Tabpu¢ OEpUHT Ba YHUHT XapakaTJiapy TapKUOUHH caHaO YTUHT.
2. V36exucton Pecry6nukacu aBIaT GIOKETH MXapaXkaTlapuaa KaHaail ysrapuimuiap pyi
o6epmokaa?

3. ConukiapHuHT QYHHKIMSUIAPUTA U30X OCPHHT.

4. V36exnucton Pecrny6iamkacu GIOMKETHra COMMK TYIIYMIAPUHI TAPKMOM Ba MUKIOPHIATH
TEHJICHIIUSIIAPHU N30XJ1a0 OCpUHT.

5. MamnakaTumMusia CONMMK cuécaTu Kaiicu Makcajuiapra KapaTuirad?

6. CoyuK UCIOXOTIAPUHUHT aCOCHI HYHAIUIIUIAPUHU TYITYHTUPHO OCpHHT.

“ V36exucron PecniyGmukacu [pesuaenTuauar “Hinmab dMKapHIIHE MOICPHU3AIMSIALI, TEXHAK BA TEXHOJNOTHK KaifTa
JKMXO3JIAIIHN paFrOaTIaHTUPHILITa OUJI KyIIuMUa Jopa-Taaoupiapu tyrpucuna” ru @apmonn.// Xank cysu., 2007 Hun
15 mapt, Ne52.
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11- MaB3y: brog:xeT- coJIMK cHécaTu
Peixa
1. BrojpkeT —CoNMK CUECATUHUHT MOXHUATH Ba YCYJLIapH.
2. aBniat xapakatiapu, COJUK Ba OalaHCIAIITaH OI0KET MYJIbTUILTUKATOPJIAPH.
3. Auckpet Ba HOIUCKpET pucKaib cuécaT. bro/pkeT TaKYMILTUTY Ba OPTUKYAIIUTH.
4. V36exucron Pecrry6nukacy GOKET-COMUK CHECATH Ba KAXOH MOJHABHIA-HKTHCOIMI MHKUPO3HU
IApPOUTH/IA YHUHT XYCYCUSATIAPH.

1. BrogxeT —COTMK CHECATHHUHT MOXUSITH Ba yCYJLUIAPH.

HapnaTHuHT  acocuil  BasudanmapugaH OUpPH  UKTUCOAMETHH  OapKapopJallTHPUII
xucobnanau. bynaaii OapkapoprialTUpHILTra MOHETap cuécaT BOCUTAIapH KaTopu (uckan cuécar
opKanu XaM spuinminanu. duckan cuécar NIYHUHTIEK, OI0PKET-CONUK cuécaTu J1e0 XxaM alTuinaau.

Bromker-coamk cuécatu aeranaa HoumHpuasuuon AWM mumuiad yMkapuim mapouTHaa
HKTHCOAUETAA TYJUK OaHIMJIMKHHM, TYJIOB 0aJaHCHHUHI MYBO3AHATHMHH Ba HMKTHCOAMIA
VCHIIHHM TABMHUHJIALIIAa KAPATUWITaH JAaBJAT XapaskaTJapy Ba COJMK/IAPMHHU Y3rapTHPUIIHA
V3 HYHUTa 0JIraH 4Y0pa Tag0upJiap TYLIyHHJIaau.

Wxrucoquér TypFyHIMK €KM Macaiium aaBpuaa OynraH BasusTiIapAa JaBjaT TOMOHHUAAH
parbarnantyBun ¢uckan cuécar-puckan oskcmancusi onud Oopwiaam. SIbHU, AaBIaT KHCKA
MyJJIaTAa HUKCOAMETHUHI MacalMIIM MyaMMOCHHHU JaBjaT XapakaTJApUHU OLIMPHUIL EKU
COJIMKJIAPHU KaMalTUpHIL, XY UKKaJaCUHU OUp BaKTHUHT y3uja oaub OOpHII 3Ba3ura xai dTajau.
V30K MyanaTaa JIaBiaT XapaXXaTJIApUHUHT IOKOPU OYIUIIM Ba COJUKJIAPHU KaMaWTHUPHUII HILIA0
YUKApHUIl OMUJUIAPUHUHT YCHUIINra Ba HATHXKaJa, UKTUCOIUIN CAJOXUSATHUHI KYTapHIIMIINATA OJINO
KEeUIIM MYMKMH. AMMo, OyHra Mapka3uii OaHK TOMOHHMIaH onMO OopuiaauraH MyJa-KpeauT
cuécaTuiad caMmapaiu (QoigamaHMII Ba JaBiaT XapakaTilapu TapKUOMHM MakOyn Xojarra oiuo
KEJUII OpKaJUTWHA DJpUIIMIl MyMKUH. HWKrucoamérna TYnuk OaHUIMK Ba OpTHUKYa Tayad
HaTwkacuaa MHQIALUSA Kenud YMKMIIM MYMKHUH OYNraH BasusTiapja 4eKJIoBUM (uckan cuécar-
duckan pectpukius onub Oopwranu. YeksnoBuu duckan cuécat naenar xapaxkariaapuau (G)
kamaiitupumr €ku conukiaapHu (T) ommpum €ku 6ynMaca MKKaida TagOMpHU Oup BakTAa 0JIMO
OopHIll OpKali MKTUCOAUETHUHI JaBpUN YCUINIMHU uerapanamgad ubopatr. Kucka mynmatiou
JaBpiapaa ymoy taaoupiap Tanad MHGIAUMACUHM KaMalTHpaau. Y30K MyAJaTid JaBpiapja 3ca
IOKOPH COJIMKJIAp WKTUCOAMETIA CTarHauusara oJu0 Kelumu MyMKuH. By sca mamiakaTHUHT
UKTUCOAMM CalOXMATMHM M3/aH 4YMKapaad. byHra faBjar xapaxarjapuaaH camapacus
doiinananu KymuMya TypTKU OYJIUIIN MyMKHH.

2 JlaBnat xapaxatjapH, COJIMK Ba OanaHciamrad OJKET MyJIbTUILITUKATOPJIApH.

Kucka mynnatnum naBpaa OrOJKET-CONMMK cHECAaTH JAaBiIaT XapakaTlapd, COJMK — Ba
OanmaHcnamran 0r0/KeT MyJIbTUIIMKATOPIapU caMapacu TabCUPHU OCTHIA OYIaau.
AG 1 — AE?T (AEKAC) — TAY(AY=AC x mg)

Japnat xapaxariapuHuHr AG MHKAOpra YCHIIM peXajJallTHpraH XapakaTiapuHuHr AE
MUKJIOp/Ja YCUIIIUTa Ba YMyMHI XapaskaTJIapHUHT 3TPU YM3UK OYHUYa IOKOpUra CypHJIMLINTa 010
kenaau. by BazusaTaa suimu unutad yukapum xaxxmu (AY) MUKIopuaa Ycaau.
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7-MaB3y/la KYypraHMMH3 CHHTapd XapakaTiapJard O03pOK Y3rapHuill gapoMajyiapiard yYHIaH
aHya KaTTa Oyiras, y3rapumHu keaTupud unkapaau Ba AY/ AE=1/(1-b) 6ynaau (22-um3ma).
AY=AE x (1/(1-b))= AE x m
Convkka TOPTHIN XMCOOTa ONMHMAaraHga €MUK HMKTUCOAMET Y4YyH [aBJIaT XapakaTiapu
MYJIBTUIUTMKATOPY Ba HIUIA0 YHKAPUIIHUHT MYBO3aHATIM XAKMHHU KyWWJard TEHIrJamalap
CHCTEMACHHHU SUHIIl OPKAIH TOIHUII MYMKHH:
{Y:C+I+G
C=a+bY
by epna: Y=C+I+G — €nuk uKTucouéT y4yH acoOCUi MaKpOUKTUCOAUM aliHUAT;

1 ey

E2=E1+AE(AG)

i E1=C1+11+G1+Xnl

E2=Y2

El1=Y1

v

El1=Y1 E2=Y2 Y
22-yn3ma. JlaBnaT xapakariapH Y3rapuIIMHUHT MyJIbTUIUIMKATUB cCaMapacu

Tennamanap cucremacuHu Y y4yH e4u0 KyWugaru HaTHXKaHU OJJaMM3!
1
Y = e (a+1+G);
1-b

By epma: 1/(1-b) — énuk uwKTHCOMUETAA COJMKKA TOPTHII XUCOOra OJIMHMAraH Ba3HsATIA
XapaxkaTyiap MyJIbTUILTUKATOPU;

(a+1+G) — aBTOHOM Xapaxariap;

b=MPC — wucremonra derapajaHraH MOWWUIMK OYIUO MyJIbTHIUIMKATOP MHUKIOPUHU
OeNTrUI0BYM aCOCUN OMUIITUP.

Conukka TOPTHIN XUCOOra ONMHraHga ucTebMmon (yHkunuscu y3rapagum Ba C=a+b(1-t)Y
KYpUHUIIHU onagu. by TeHrnamaHu acocuii MakpOMKTHUCOIWIN aliHUATra KyHuO edcak, Kyiumaru
HATH)KaHU OJIAMU3:

1
Y= oo (at1+G)
1-b (1-t)
by epna: 1/ (1-b(1-t) — énuk ukrtrcoauéraa xapaxariap MyJIbTUIUINKATOPH;
t — uerapaBuil COJMK CTaBKaCH.
t=AY/AT

by epna: AT — Tynananuran colMKIap MUKIOPUHHUHT YCHIIN;

AY — mapoMajJjIapHUHT YCUIIN.

[TporpeccuB CONMMK THU3UMH MYJBTHUIUIMKATOP CaMapacCHHM IOMINATaJW Ba WIUIA0 YMKApHIL
xXama OaHITUIINK JapakaJapruHu OapKapopIalTHPaIN.
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CoyMKKa TOPTHIN XHCOOTa OJHMHTaH XOJJaru XapaxkaTiap MYJIbTHILUIMKATOPU COJHMKKA
TOPTHIL XMcOOra OJJMHMAaraH XOJIJard COJMK MYJIbTHILIMKATOPUIAH aHYa KUYMKPOK MUKJOpra ara,
YyHKH JapoMajjiapra aijlaHrad xapaxarJapHUHT OUp KUCMH COJIMKJIapra 4erupuind, MyoMasnanaH
YMKaAW Ba MaJbTUIUIMKALMA caMapacuHU macaiitupaau. by mkkana (GopMmyliaHu COMUILTHpPraHja
XxaM Kkysra tanutaHanu. LLyHWHTeK OYMK MKTHCOMUETIA OLIraH JapoMaJIapHUHT OUp KUCMHU
UMIIOpTra HYHaITUPUIMIIM OKMOATHIa MyoMalaJaH YMKUO KeTHIIM Ty(aillln MyJIbTHILUIUKATOP
camapacu €nuK UKTUCOAUETra HucOaTaH MacTAup.

OupK uWKTHCOAMETAA JaBiaT XapakaTjapyd MYyJbTUIUIMKATOp Ba MYBO3aHATIM UIIIa0
YUKApUILI XaXMHU KyWHJaru TeHIJlaManap CUCTEMAacuHU €4u0 TOIUIaIu:

Y=C+I+G+Xn
C=atb(1l-t)x Y
Xn=g+m’Y

Arapma (2) Ba (3) TeHrIamManapHM acoOCHM MaKPOMKTHUCOIMM alHMATra KyiuO, eucak
KyHuaru eaumra sra 0yimamus:

Y= mmmmmmmn e (a+1+G+g)
1(1-b(1-ty+m’

by epaa: 1/ 1(1-b(1-t)+m’ ounk UKTHCOMUET A JABIAT XapaXkaTiiap MYJIbTUILTHKATOPH.

MyBo3aHaTIu AapoMaiiap Japakacura COJIMKJIAPHU KaMaWTHHUII XaM MYJIbTHUILIHMKATHB
tabcup kypcaragu. Conuknap Mukaopuau AT ra kamaiitupcak, Tacappydaaru napoMaj aapaxacu
AT ra omaau. Mcresmon xapaxkatiapu Moc Tap3ga ATx b (Oy epma b-ucresmonra uerapaBuii
MOWMJUIMK) MHUKJIOpPra OIIagy Ba y pEeXKaNalITUPWITAH XapakaTjap STpU YU3UFUHU FOKOpUTa
CUWJDKUTAAN, MIJUIMHN UILIa0 YMKApUII XaKMUHH 3ca AY ra omupaiu.

ConuK MyNbTUILTUKAIUS caMapacH JaBiaT Xapakariapu CUHTapH COJMKJIAPHUHT OUp MapTa
y3rapuim okubaTruaa HCTEbMOIHUHT OUp Hewa 00p Y3rapummra OOKIHK.

TU(AT)= Yd?t (AYd=-AT) =C1 (AC=b(-AT)) =E?1 (AE=b(-AT)) = Y1 (AY=b(-AT) =C1
(AC=b(b(-AT)) DE?1 (AE=b2(-AT)) Y1 (AY=b2(-AT)) =

=C1 (AC=b(b2(-AT))) Ba x.k.

Jlemak, CONWK MYJIbTUITUKATOPUHU KylHIarnda TaCBUPIIAIl MyMKHH:

AY -b
AT 1- b
Arap naBnar Oroketura Oapua COJNIMK TYIIYMJIapH >KOpHUH AapomMan—Y JAUHaAMUKacura OOFJHK J1e0
xucobnacak comk ¢yHkuuacu T = tY — xypunuiHu onanu. by xonatna uctebMon QyHKIMsICH
Kyiuaaru KypuHumira sra oymnaau:
C=a+b(Y-tY)= atb(1-t) Y,
ConuK MyJIBTHIDIHKATOPY 3ca KyWHIard KYpUHHUILITHH OJIAIH:
-b
mt = ommmmmmm————
1-b(1-t)
by epna: m¢ — €nuK MKTHCOAUET y4yH COJIMK MYJIbTUILIMKATOPH.

Tynuk conuk pynkuuscu T=Ta+tY kypunumira sra.
T4 — aBTOHOM conMKIap (MacanaH, MyJIKKa, €pra COJMKIIap).

Tynuk conuk (QyHKIMICHHU YTUOOPTa OJICaK, HCTEHMOIN (QYHKIUACH KyWHArH KYPUHHILITA
ara Oymanu:
C=a+b[Y-(Ta+tY)]
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HNucrebmon QpyHKIUACHHUHT YOy MIAKIMHU XamJa cog 3KCHOpT (QYHKIMSICHHU XUCOOTa
0JIM0 OYMK MKTHUCOAMET YUyH COJIMK MYJIbTUIIIIMKATOPUHU XUCOOIIACaK Yy
-b
Mg = --===m=mmmmmmmeee KYPUHULIUHU OJaIH.
1-b(1-t)+ m’

Jlemak coyukiIapHu OWUp MHKJIOpra KaMaWTHPWIMIIKM €KMW KYNAWTUPWIMIIM HATHXKacUaa
SAVM xaxMHUHUHT OyHJAaH Heda MapTa KyI MHUKIOpra Y3rapuild HCTehbMOJTa derapajaHraH
MOWWJUIMK, 4erapaBUi COJMK CTaBKacHra Ba MMIIOPTTa YerapajJlaHraH MOWMIUIMK Japakajapura
OOFIIHK

O4uK MKTHCOAMETA AABJIAT XapaXkaTilapu MYJIbTUILNIMKATOPH Ba COIMK MYJIbTUIUIMKATOPUHU
XycoOra onran/ia MyBO3aHATIH UILIA0 YMKAPHUII XaKMH MOJIENIN Kyluaaruda 0yinaau:

1 b
Y= oo (at1+G+g) - ---------m-mme-- Ta
1-b(1-t)+m’ 1-b(1-t) + m’

AWTalIK XyKyMaT ¥3 XapakaTJIapuHU KaHJIalaup MUKIOpra OmUpau Ba Oy XapaxaTIapHu
MOJIMSUTAIITAPUII YIYH COJTMK MUKJIOPHUHHU XaM IIyHYa OUIUP/IH.

bynna paBnar xapakariapu Ba aBTOHOM COJIUKJIAD MUKAOPJIAPUHHUHT OWp BaKTHUHT Y3Haa
Oup XU MHUKIOpAA Y3rapullld HaTHKacula JapoMajUIapHUHT kamu Yy3rapumu AY MUKIOpU
Kylujarura TeHr Oynaam:

1 b
AY= —mmrmmmm AG - - ATa
1-b(1-t)+m’ 1-b(1-t) + m’

Arap naBiatr xapaxxaTjapd Ba aBTOHOM COJMKJIAp OMp XWJI MHUKAOpra Kymaiica MyBO3aHATJIN
unrad YMKapuIl XaXKMH [Ty MHKJIOpra TEHT €KM YHIaH KaMpoK cymMmara kymasau. byHu
OanmaHcnamrad — OwJKeT — MyJbTUIUIMKaTopu  1e0  roputwiagd.  bamancnamran — Oroxer
MYJIBTUIUIMKATOPH OUpra TeHr €KU yHJIaH KHYUKPOK OYiasu.

JaBnar xapakaTylapy y3rapuIIMJaH o3ara KeJlaJuraH MYJIbTUIUIMKATUB camapa COJIMKIAp
nacaiMiingaH OJMHAIUIAaH MYJbTUIUIMKAaTHB caMapajaH Karrapok Oymagu. By Xxomar naBnar
XapaXaTJIapUHUHT JIapoMajjiap Ba MChTEMOJI XaKMUTa TabCUPHU (CONMKJIAp Y3rapuilld TabCUpPHUTra
HUCOATaH) KyWIMPOK SKaHIUTU OKUOATUIMP.

Ymly ¢apk ¢duckan cuécar BOCUTATIApUHU TaHJAIIA MyXUM pojb VilHalWau. Arap XyKymar
JIaBJaT CEKTOPUHHU KEHrauTHUpMOK4HM OViica, JaBpuil macalMIHKU TYTaTUII YYYH Y3 XapakaTiapuHu
OLIMPUIIN, HHIAMSIHN YEKIIalll YYyH 3¢a COJIMKIAPHU OLIMPUILIN MaKcaara MyBopuK Oymau.

AkcuHua, uckan cuécar JaBiaT CEeKTOPUHU YeKjallira KapaTwirad 0yica, AaBpuil macaiuin
LIAPOUTH/IA COJMKJIAPHA KaMalTUpaaH, JaBpUil KyTapuIUII MMalTUAA 3ca JaBjaT XapaKkaTIapuHU
OIIMPUII MaKOyI WY1 Xucob1aHaIu.

3. Iuckpet Ba HoaucKpeT puckaab cuécar. B1oKkeT TAKYMIJIUIE Ba OPTHKYAJIUTH.

XyKyMaTHUHT OaHIJIUK JAapa’kacH, UILIad YMKapuIll XaKMH, HHQIISILKS CypbaTiiapy Ba TYJIO0B
OalaHCH XOJIATUHU  Y3rapTUpHUINra MHYHaITHUPWITaH Maxcyc KapopjapHU KaOya KWJIMIIU
HaTWXKacujaa JaBjaT XapaaTlapH, COJUKJIap Ba JaBiaT OOJUKETH KOJAUFUHM MaKCalud
Vy3rapTupuinnim  Auckpetr (uckan cuécar nevunanu. [luckper ¢uckanp cuécar IOPUTHITAHIA
UKTUCOAMN TacaiMin AaBpuaa XaMy TalaOHM parOaTIaHTUPHUIN YYYH JaBJiaT XapakaTJIapHUHU
OLIMPWJIMIIN Ba COJIMKJIAPHU KaMaWTUPWIMIIN HaTH)Kacua AaBiaT OI0JDKETH KaMoMaJu ro3ara
KEITUPUIAAM. Y3 HaBOaTHAa [aBpuii KYTapMIMII IAWTHAA OMOKET OPTHKYAINIH [03ara
KEJITUPUIA/IHN.

Huckper duckans cuécat UKTHCOAUN TeOpaHUIIUIAPHH IOMIIATUIIIA MYXUM pOJIb YiHacasa,
YHHUHT alpUM KaMYWIMKJIapu MaBXkyJ. by, aBBaizam Oop, BakT opaiukiapu OuinaH OOFIMK. SAbHU
UKTACOMUETAA Tacaiinil €k MHQISIUOH 3YPUKUITHUHT Taigo Oynuim, Oy XonaTiapHd aHUKIaIl
103ara KeJlraH MyaMMOJIapHM XaJl JTHII y4YyH JaBJIaT XapakaTlapd Ba COJIMK TYIIyYMJIapHHH
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y3raptupuin  O6opacuzpa Kapop KaOynm Kwium, Oy Kapop OaxapWIMIIMHA — TabMUHJIAII
*KapaCHJIApUHUHT Xap Oupu ypTacuaa MabiyM BakT YTaIH.

By BakT naBomMmaa MKTUCOIMN Ba3uAT y3rapaaud Ba KYpWIraH yopa-TaaOupiap KyTUIraH
HaTwkaHu Oepmaciauru MyMmkuH. Iy Tydaiinu naBpuil TeOpaHMLIUIapHM aBTOMAaTHK Tap3ja
IOMIIATUO TYPHILI MEXaHU3MHHHU SPATHUII 3apYpaTH F03ara Keiau.

Homuckper ¢uckanp cuécaT — AaBiaT Xapaxariapd, COJUKIAp Ba JaBiaT OmrOJKETH
KOJITUFUHU aBTOMATHK Y3rapTHPHUINHU Ky3aa TyTaaud. Honmuckper ¢uckans cuécar ypHaTWITaH
GapkapopialmTHpruuiapra acociaHaIu. PuBoxiianran JlaBiariaapia YpHaTuiIran

OapKapopIAITHPTHWIAPH POJIMHUA MPOTPECCUB COJHUK TH3MMH, JABIAT TpaHCPEpTIapH TU3UMHU Ba
doiigana MIITUPOK ATUIN TH3UMHU YViiHaWau. Hoguckper duckanb cuécar naBpuii TeOpaHUILIAPHU
IOMINATHII Y9yH XYKYMaTHUHT O€BOCHTa apanamyBUHH Tanad 3TMaiau. JlaBpuii macaiiwin
IapOUTHIA JapoMajiap nacaiumy Tydailiin coauk cTaBkaapu nacasau. by sca xamu TanaGHUHT
OLIMININTa, WIUIA0 YHMKAPUIIHM KEHraTUpHIIra parOaTHM Io3ara KeJHWIIUra oiu0 Kenaau.
HlynuHraexk mnacaiiuin JAaBpuja JAaBiaT TpaHchepTiapd, >KyMilaJaH HUICH3IUK Hadakacu
TYJIOBIApH MHKIOPH Omanu. by xoaT xaM jkxaMu TajlaOHH OIUPHO, KaMU Takiu( XaKMHUHU
OIIIMIIINTA MKOOUH TabCUP KypcaTau.

Hxrucoamii IOKCalMII JaBpHAa OpTUKYA Tanad WKTHCOAWETTa WHQIISIHAOH TabCUP
KypcaTa€Tral IapouTaa JapoMayiap Japa)xxacd OUIMIIM OWJIaH COJIMKJIAp CTaBKajapu Macasau Ba
Oy »kamu Tajabra 4eKJIOBYM TabCUp KypcaTraau. AWHM maiTia naBiaT XapakaTiapu (MIICU3Iapra
Hadakaiap, JaBiaT TpaHCPEPTIApUHUHI OUp KaHya Typjap) XaM macasad. AMMO HOJIUCKpPET
¢duckanp cuécaT BOCHUTAIAPH MKTUCOIUI TEOpaHUIUIAPHH TYIUK FOMIIATHII HMMKOHUHH OepMaiiTu
Ba y AUCKpeT (huckai cuécar IOpUTUIIHA UHKOP 3TMai1u.

WKTrcomuEéTHUHT YpHATUIAraH OapKapopJIUrH Japakacu JaBpUil Oro/KeT TaKYWLIMIU Ba
OPTUKYAJIMTH MHUKJopiapura OofiuK. JlaBpuil Tak4MUIMK (OPTUKYAIMK) HMKTUCOIUH (Daosnk
nacaiuiy (OIIMILM) LIAPOMTHAA COJMK TYIIYMJIAPUHUHI aBTOMATUK KaMmaluIy (OIIMIIM) Ba
JlaBJIaT XapaxaTJapuHUHT aBTOMAaTHK OIIMIIM (KaMalMIIM) HaTWXKacuja ro3ara KeJlajurad J1aBjiaTr
OIOKETH TaKYWILIUTY (OPTUKYAIIUTH)UP.
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KYaJIUTH

HaBpuii macaninm %OCKH‘H/IHa COJIMKJIap aBTOMATHK MacalMily, AaBiaT TpaHC(epTIapUHUHT
OLIMIIY HATHXKACKAA OIO/IKET TAaKYMIUIUTH KEeJTHO YnKaIu.

JaBpuii rokcamui 60CKUYNIa CONUKIap aBTOMATHK KYHalHIM Ba JaBjaT XapakaTIapUHUHT
KaMaiuIy HaTikacuaa OJDKeT OpPTUKYAIMIU maijgo Oymamu. JlaBiar Xapakatiapu yirapmac
OynraH mapouTaa xaM OIOKET TaKYWUIUTU Ba OPTHKYAIUTHU MaBKy[a Oy MyMKHUH. JlaBpuit
TaKYMJUIMK Ba OPTHKYAIMK MHUKIOpJIApU COJMK Ba OmJUKeT (QyHKIUsIapu TpapUKIapUHUHT
«tukiurura» 6ormk. Conuk ¢yHkuuscu T HUHT srunum Oypuyard derapaBUil COJIMK CTaBKacu t
HUHT MHKAopura OofiuK. t KaHua tokopu Oynca T umsurm myHya Tuk Oynmaau. JlaBmar
Oromkerunan OepuiaguraH TpaHchepTaap XaXMH V3rapuIIMHUHT JapoMajyiap Y3rapuuiura
OOFJIMKJIUTHUHU XapakTepJIOBYM Y KOd(DPHUIEHT KaHUa KUYWK Oynca, G YM3WUFH XaM IIyHYa THK
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O6ymamu. Jlemak mgapomaj OIIraHU capu OODKETra COJHK TYJIOBJIAPH OIIABEPaaH, OOKETIaH
TpaHcepT TYIOBIAPH 3ca KaMasiH.

JlaBmar xapaxariapu napoMazara O0FIuK OyiamaraH y3rapMac MUKIOp Oynrania t KaHYaauK
karTa Oynca T 4M3MFU IIyHYa TUK Ba UKTTUCOAUETHUHT YpHATUIITaH OapKapOpJIMIy Aapakacu Xxam
HIYHYQIMK IOKOpU Oymamu. AmMMO uWKTHcomuil YceumHuHT TabmMuHinam Basudacu T Ba G
YU3UKIAPUHU ETUKPOK OYIIMIIMHYU TaK030 3Ta/IH.

?pHaTHHraH OapkapopmamTupruwiap mMyBo3aHaTiu SIMM XaXMUHM , YHUHT MOTEHIUAI
XaKMHU Aapaxacu atpoduma teOpaHuM cababWHU TYJIMK TyraTMaiaud Ba WINUIA0 YMKAPUIITHUHT
Xap KaHjaai papaxxacujaa MaBxy/] OYIUIIN MyMKHH.

Tynuk GaHUIMKHM TabMUHJIAraH AUCKPET (HUCKallb cUécaT IOPUTUIMIIM HATHKAcKH1a J1aBiaT
OIO/DKETUHUHT TApKUOWH TaKYMIUIUTU (OPTHUKYAIHMTH), SHHH TYIHUK OaHIIUK IApOUTHAA OIOKET
Xapaxatmiapu (AapoMajaiapu) Ba JapoMaiiapu (xapaxariaapu) ypracuiaru ¢apk ro3ara Keuaim.

JaBpuii TaKYWIUIMK KYMHHYA JaBiaT OFO/PKETUHUHT XAKUKUH TaKUYMIUTUTH Ba TapKUOUN
TaKIWLTUK (papku cudatuga 6axonaHaam.

JlaBnar OropKIeTH KaMOMAaIMHU MOJUSUIAIITUPULI YCYJUIapu:

1. Ilyn-kpenut sMuccusicu;

2. NaBnar 3aéMiIapyuHU YUKAPHUILL;

3. laBnaT Or0/KeTUra COMUK TYLIYMIAPUHU KYTIaUTHPHUIIL.

JapnaT Or0/KeTH KaMOMaJIH ITyJI YUKAPUII OPKAJIM KOIUIAaHTaHa MyoMaJiaja IyJl MacCaCHHH
Kynaitupuil nHQIIIMAra oauo Keaaau.

Wndnsamus gapaxacu omranga Onusep-Tan3u camapacu mnaigo Oynaau. SbHHM, CONMK
TYJOBUMWJIAp TOMOHMJAH AABJATra TYJalauraH CONMKIAp TYJIOBUHHM aTalMH KEUMKTUPULI XOJUIapu
103ara Kenaau. by sca maBmat Or0/KETH KaMOMAH OIIWIINATA OJIMO Keyamau. BroJuKeT TaKuuuiru
Ty(aiinu naBnar xycycuil nnuiad yuKkapyBuMIap/AaH TOBapJap Ba XU3MaTiiap COTHO oJica-1o, JIEKUH
yjap TYJIOBIApHU KEUUMKTHUPCA, XyCYCHMM MIUIA0 4YMKapyBUMJIAp Y3 MaxcCyjaoTjiapu HapXJIapuHU
OJIAMHJAH OIUpuO Kyiumaau. by sca HHQISUUAHUHT OLIMIIUTA OJKO Kenau.

Arap pmaBnmar  OIO/DKETHM  TAaKYWUIMTKM — AaBiar  3aéMJIapUHU  YWKApPHII  OpPKaJIU
MOJIMSUTAIITUPUIICA, YIIap COTUIIMILM HaTHKacuja myara tanal omanu. by sca ¥3 HaBGartuaa dous
CTaBKaCHHU KyTapwiIHIIHra om0 Kenumu MyMKuH. OKuOaTia WHBECTHLHUS XapakaTIapH,cod
9KCHOPT X@KMU Ba KUCMaH HCTEbMOJ XapakaTiapu kamasau. ITupoBapauna cUKUO YHMKapuil
camapacu pyil 6epaau Ba y ¢uckan cM€CaTHUHT parOATIaHTHPYBUYM camMapacuHu 3audiamitTupud
KYSIIH.

brokeT TaKUMUTMTMHY MOJIMSTIAIITUPUILHUHT Oy yCylin HOMH(IISALMOH ycyn XucoOyiaHcaaa
uHIALUSA XaBQUHU MabiIyM MyJJlaTra KeUYUKTHpaau xojoc. UyHKHM MyJjaTH eTraH 3aéMiapHU
coTHO onuII OWJIaH JaBliaT MyoMayiaJiard IyJl MacCaCMHHU Kymaltupamu. by sca ¥3 HaBOaruna,
6axoJap AapakaCMHMHI KyTapuiura cabad 6ynanu. Conuk TyIIyMIApUHU KYMaWTUPUII OIOKET
TAaKYMJUTUTMHA MOJIUSUTAIITUPUILIHUHT YUYUHYM Hynu OYnu0, y y30K MyAzaar Tanad 3TaJuraH COJIUK
UCIIOXATH YTKA3WIUIIMHU Tanad 3Tagu. by ucinoxornap coiuk 0a3acMHU KEHTaMTHUPHII, COJMK
CTaBKaJapUHU KaMaWTHPHIL, COJMK IOKMHU HILIa0 YMKapyBUMWJIApAAH KYNPOK MYJK Srajapu Ba
MyJKAaH (oiinanaHyBuniIap 3MMMacHura YTKa3uill OpKaJdM COJMKIAp TYIIYMUHU KYMaWTUPUIIHU
Ky3/1a TyTaJH.

BrokeT OpTUKYATUTMHU KaMalTUpHII ycyJjlapura MyoManajard myia MabjarjgapuHu oiau0
KYWHII Ba JaBJIaT Kap3JapuHU TyJIall KUPaJId.

JlaBnaT Kap3napuHH TYJIall HOMUHAI apoMajjiap Ba MyoMaajard IyJl MacCaCuHU OIMIUPHO,
OaxoJiap napakaCHHUHT siHaja omumura o0 kenumu MyMkuH. [y Tydaiinu 6romxernaru
OpTHKYa MaOIaFIapHu My31aTHO KYHuII O10KeT KaMOMaIuHH NMacal THPUITHUHT HUCOAaTaH
HOUHQIISAINOH YCYIHIND.

Onu6 GopwmiiraH U34MII MAKPOUKTHCOIMH cuécaT HATHXKACH/Ia 1aBjaT OI0KETH TaKYMIIUTH
nacautupuim Ba 2003, 2004 iinnnapna MM ra auc6atan 0,4 dowsnu tamkui >tam (1992 imnna
12 %). By ymymatupo¢ stunra 3 % nu MebEpJiad aH4a nacT KypcaTKUYup.
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BroxeT TakuMIUIMTH acocaH HOMH(IIAIMOH yCyiuiap OuiiaH, SbHH JaBiaT 0O0JUTalusIapy
YUKApUII XaM/Ja XyCyCHHIAIITUPUIIIAH TyLIraH Mabiariap XMcoOura MOJUsIIaIITHPUIMOK/IA.
PecnyOnmkamMuza YTKa3minaéTran CONMK-O0I0KET cuécatu MaKpOMKTHUCOAUN OapKapOpIHKHH

10-skagBag
V36exkucTon Pecnmydsmmkacuaa JlaBiaar 0101keTHHUHT Oaxkapuianin aapaxacu (AU Mra
HucoaTan %aa)

Kypcarnuanap | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 2009

Heduuur (-) i ) ] ] ]
Mpopumur (+) | 0 | 10| 08104704701 10511 15 0.2

Mamnoa: Y30exkucton Pecnyosiukacu Mosusi Bazupauru

TabMUHJIA0 TYpUI, YCTUBOP TApMOKJIAPHM HWHBECTUIMSUIAII, TabJIMM COXACHHM KaJall
PUBOXJIAHTUPHIL, AXOJMHU MOKTUMOUN XUMOS KWIMII MaKcajylapura KapaTHino KeITMHMOKAA.

4. Y36exncTon Pecny6ankacn G101KeT-COIMK CHECATH Ba sKAXOH MOJIHSBHIi-HKTHCOAMI
HHKUPO3H IIAPOMTHIA YHHHI XYCYCUATIAPH.

MawmakaTiMH31a amaira omupuiIaéTrad GucKan CuEcaTHH sHA/Ia TAKOMUJUIAIITHPHIL, COJIUKIIap
Ba OMOJKET Xapa)xkaTiapuJaH HUKTUCOAMETHU OapKapop YCTUPHMILIHM parOATIaHTHPUILHUHT aMaui
Bocutanapu cudaruga Qoiinananum Oopacuaa dopa-tanOupnap OenrminaHaérranaa OYryH >KaxoH
UKTUCOIMETU/IA F03ara KelIraH Ba MamJIaKaTUMHU3 MKTUCOOUETHra XaM Y3 TabCUPUHU YIITKa3aéTraH
YKaXOH MOJHMSIBUI-UKTUCOANI WHKUPO3UHU XHCOOTa ONUII 3apyp OYmanu.

MamiakaTUMHU3 ~ UKTUCOOUETH  KAXOH XY XKAJIUK  Ba  MKTHUCOAMKW-MOJIMSBUN  TH3MMMIa
MHTEerpalysIallrad Oup MapouTAa jkaXoH MOJIHMSABUNA MHKUPO3HU, aBBAJIO YHUHI OKHOaTiIapu 6u3ra xam
canluii TabCup KypcaTMOKIa.

by tascupnap Kyiuaaruiap:

- KAXOH 0O030pHa TATaOHMHI NACAHMIIM HATIDKACHAA  Y30EKMCTOH SKCIOPT KHIIA[UIaH
MaxcyJoTiapra Tajnad BayJapHUHT HAPXU TYMIMO KeTHIIH( HATHA1a IKCTIIOPT YUYH MaxcCyiaoT
UIU1a0 YUKApyBUM KOPXOHAIAPHUHT MOJIUSIBUH-UKTUCOAMM X0JaTH EMOHIIAIIA]IN;

- MaMJIaKaTHMU3Ta MHBECTHLUS KWJIUIIN MYMKUH OYNTaH MOTEHLUAl XOPMKUI WHBECTOpIap
MOJIMBUN aXBOJIMHUHI EMOHJAIIYBU HAaTWXKACHJA XOPHKUM MHBECTULUSIAD MUKIOPUHUHT
9XTUMOJ TyTWITaH MacalnIIH.

“JlyHEHUHT Hy(QY3/IM SKCIepTiapyd TOMOHHIAH OwigupmiaétraH Qukpnapra kypa, Oy MHKHPO3

>kopuii Mnnaa Ba 2010 finnaa xaMm JaBOM 3TUILNM Ba 9XTUMOJ sTHaAA YyKypJalIUIId KYTUIMOKIA.

[yranan kenmu® 4YWKKAH XOJiAa, Y3-Y3WnaH a€HKW, MamJIaKaTUMHU3[a KaxOH HWKTUCOIUN
MHKUPO3MHUHT canbuil okmbarinapunu Oaptapad stum Oyitnmua 2009 -2012 imnnmapra mymxamiad
KaOyn KumMHraH VIHKEpo3ra KapiiM dopamap AacTypd Y30ekucToHHm 2009 Huima MKTHMOWMI-
MKTHCOMI PUBOXKIJIAHTUPHIIIHUHT SHT YCTYBOP HYHaMUuM 0Yiub Komamxu’™ .

Jactypna 6enrunaHran acocuit yopa-Taadupiap WyHaTUIIIaApyu KyHuaarmiapanp:

1) skcmopTra MaxcyJaoT YMKapyBYM KOPXOHAJapHU KYJUIaO-KyBBaTiall Ba OapKapop HIILIAIIWHU
TabMUHJIAIL

2)MaxaJuIiii uiuiad YMKapyBUYMIIAPHUHT MaxCyJloTiapura OYirad MUKy TaiaOHu parOaTIaHTUPHULL;

3)UKTHCOAMETHUHT peal CEKTOPU COXaCUAaru HMHBECTHIMOH (DAOJUIMKHUHI pecypc 0a3acuHH
KEHralTUpHIL Ba YCUITMHY TabMUHJIALL,

4)3neKTp-IHEpreTuKa COXaCMHU  MOJEpPHHU3aLMsUIAll, OSHEPrusi CUFUMUHM  KUCKapTHUPHIL
XaMJIa3HePrHsl TeKAMKOPIUK TU3UMHUHU )KOPUH STHIIL

* Kapumos M.A. XaxoH MONMABUII-MKTUCOIOMI MHKMUPOS3M, Y36EKMCTOH WapOMTULA YHU
Gaprapad STUNHMHT Myaiapu Ba dopasapu ., T.: ¥Ysbexucton, 2009. 30-6erT
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5)knunk OM3HEC PUBOXKIAHWIIMHU KYJU1ad KyBBATJAIll, aXxOIM OaHUIMIIMTH Ba SHIH WUII YPUHIAPH
TAIIKWJI STUILITA KYMaKJIAIIUITHA Ky4al THPHILL

MamnakaTUMHU3 UKTUCOMUETHUHM TYONaH TapKuOWil Y3rapTUpHII Ba AUBEpCUUKALUS KHIWII,
KHCKa MyaJaT/Aa Ou3 yuyH MYTJIaKO SIHTH, JIOKOMOTUB POJIMHU OaskapaJurad TapMOKJIApHU OapIio STHII,
unuad YMKapUITHU MOAEPHHU3ATCHs KWIMII, TEXHUK Ba TEXHOJOTHK SHTUJIAI JACTypJapuHH amajra
ONIMPHII, 3aMOHABUN 0030p MH(PPATY3UIMACHHU MIAKIIAHTHUPHIN Oopacuja y3 BaKTHaa OOILIaHTaH,
qyKyp VilllaHTaH Ba Y30K HCTHKOOJTa MYJDKaJUTAHTaH WILIap HaTI)KacuJa KEeWMWHTH Wuiuiapaa
9KCIIOPT COXAcHa KaTTa IOTyKIap Kyira KHpUTHJIIN.

2008 fimna sxcriopt 28,7 % ra, Talk caBIOHHUHT mKoOui canbaocu 78,3 % ra omiay.

DKCTOPT KWIYBYH KOpPXOHAJIApHH KYyJ1ad KyBBatTiam Oopacuma 2009 Hwnma Kyiumara Guckat
qopaiap KypHIMOKAQ:

-KOpPXOHAJIAPHUHT OOJDKET, OFO/DKETIAaH Tamkapd  (QoHIIap, KOMMYHAI XYXKaJIUTH OJIIAIATH
Kapanapu Oyiinda neHsutapHu XucoOaaH YUUpHILL

-OpTUKYA TYJIaHraH KylMM4Ya KHAMaT COJIMFU CyMMAacHUHU KOpXOHajapra Kautapuil myagatuau 10
KyHra, sbHM 30 KyHJaH 20 KyHraua KUCKapTHPHILL

- “raii€p MaxcyjoT HWIUIA0 YHMKApHUIITa WXTHCOCHIAINTaH, XOPM)KHM HWHBECTUTCHUS HINTHPOKHUIA
TAIIKWJI ATWITaH KOpXOHAJIapHU Oro/pKeTra 6apya TypAard COJMK Ba TYJIOBJIAapAaH — KyIIMMYa KuiiMar
CONuFH OYHIaH MYCTaCHO — 0301 Kuiui myaaatuau 2012 iunraya ysaﬁTHpHm”*;

-3 BaKTHJIa BAIIOTA TYyLIIyMJIApH KeJTUO TyIIMAaraHjiuryd y4yH )KapruMa qopajapu

xucobnaanagurad Mmyaatii 30 kyHaas 60 kyHraya y3aitupui.

NuBecTunmsinap XaXMUHUHT KUCKapuIIWra Wy KyWMaclIuk WKTUCOMUETHUHT OapKapop
PHUBOXIIAHHIIY ApTIAPUIAH OUPUIUD.

2009 iinnga mMamilaKaTUMHU3 WKTUCOAUETUTA KO STHIATUTaH XOPWKUN HHBECTHUIUS XakMu |
muwumapny 800 MWUIMOH josiapra  Kynasad, OyHHMHI TYPTAAH Y4 KHUCMHU TYFpPUIAH-TYFpU
MHBECTULHSATIAPIUD.

2008 iinnma MamiaakaTUMHU3[a KAYHK OM3HEC Ba XYCycHH TaaOMPKOPIUK COXacu xam OapKapop
PUBOXKIAHIU. XY KAIUK IOPUTYBUM CYOBEKTIAPHUHT COJIMK FOKMHM sHA/la KaMaWTHUPHII, MHUKpOpupma
Ba KHYMK KOPXOHAJIAp YUyH SIrOHA CONMUK TY1oBUHUHT 10 ¢ousnan 8 dowusra, 2009 iunnan 6omwtad sca
7 ¢dowmsra TYMUPWIWIIH, >XUCMOHUN IIaxclapAaH OJWHAAWTAH JapoMaj] COJHMFU CTaBKaJIaPUHHUHT
KaMaWTUPUIUINA Ba aWHU TMalToa YHH XHCOOJam TapTHOJAPUHUHT  TaKOMWJLIAIITHPHIUIIN
TaAOUPKOPIIMK, KHYUK Ba XyCyCHU OM3HECHHM M3YMJI PUBOMKIAHTHPHUIL YUYH KyWwId parOaTIIaHTHPYBUYH
omwuiap spatad. Hatwkana cyHrru onatu imn moOaiiHuna (aomusaT opuTaéTraH KHYHK OW3HEC
cyobekTiapu conu 1,9 6apobap kymaiiam Ba 2008 iinnu kapuitd 400 MUHITaHN TalIKWII YT/IH.

2008 #mnga kacaHaywiap TOMOHMIAH 34 MWUIMApA CYMIIUK MaxXCyJIOT MIUIA0 YMKApWiIId Ba
xu3MaTiap Kypcarwiau. KacaHauwiumk ydyyH Wi YpUHJIApH OYraH KOpXOHanap, ury Oopaja y3napura
Oepuiran UMTHE3NAap XUcoObuaan | MUIIHapA CYMIaH OPTUK MabIaFHU TeXallra 3pHILIIH.

WNukupo3ra Kapmu yopa tanoupnap karopuzaa 2009 iwnHuHr | SHBapuaaH caHOAT COXacuaa
daonmusaT KypcaraéTraH KMYMK KOPXOHAIAP Y4yH STOHA COJHUK TYJIOB cTaBKacu 8 ¢owmsman 7 ¢owmsra
KaMalTUpHUIIX, MOJIUSIBUM, MauIInii Ba OOIIKA XM3MATIApHU KypcaTaéTraH MUKpopHrpMaap Ba KHYHK
KOpXOHAaJIap SIrOHA COJIMK TYJIOBUAAH 3 MU Myanarra o307 3Tuiau. byHna Mukpodupmanap Ba KHUUK
KOpXOHAJIap, HOJABJIAT XYKaIMK IOPUTYBYM CYOBEKTJIIADHM  ONQJAWTaH  JUBHIACHIUTAPHHUHT
MHBECTUTCHSJIAPra, aBBajl OJMHIaH KPEeIUTJIap yU4yH XUCOO-KMTOO KWIMILTa HYHAaNTUpWIaJUTrad KUCMU
5 fiun MyagaTra COMKIAH 030/ STUIIIN.

[ynunraex, WHkupo3ra Kapmm dYopanap pactypuga 2009 iunga  XyXKaluK IOPUTYBYU
CyOBeKTIapHH TEKIIMPHIILIAPD COHMHHU Kamuza siHa 30 ¢ousra KaMalTHPUIN KY3/1a TYyTHITaH.

by dopa Tambupnmap caHoaT TapMOKJApWHU OapKapop pPHUBOKIAHTHUPHIN, CaHOAT HIIIA0
gyukapumuHur SMMparn ynymu OpTTHpHIN, — TE€XAaMKOP TEXHOJOTHAIAp JXOPHUM KWIMII YYyH
MOJIMSIBUN peCypCIapHU KEHTaUTHUPHII, MaxCyJI0T TApHHAPXUHH MMaCaWTUPUII IMKOHUHU Oepau.

KaxoH MONHMSBUI-UKTHCOAMNA WHKHPO3W IIAPOUTHIA MWUIMA HMKTHCOAMETHH  OapKapop
PUBOKJIAHTHUPHINAA WNUIA0 YMKAPUIITHNA MaXaUTMMIAIITHPUIT JACTYPHHA KEHTAaUTHPHUII KaTTa YpUH

Kapumos M.A. KaxoH MONUABUM-MKTMCOONM MHKUPO3M, Y3OEKMCTOH MapouTUOa YHU
Gaprapad STUINHMHT Myaiapu Ba dopasapu ., T.: ¥Ysbexucton, 2009. 30-6er
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Tyraau. PecmyOnmykamMmsga MHKHpO3ra Kaplid JacTyp [OOWMpAacHAard Jiouxaimap XaXMUHH 3-4
Oapobap KYmalTUpUII MYIKaUIaHMOKA.

2008 innaa xaxoH 6030piaapua 03UK-OBKAT MaXCyJIOTIapyu HAPXUHUHT KECKUH KYTapUiIuId pyid
6epau. Bynpmaii mapoutna 03MK-OBKATMAxXCYJIOTIAPUHUHT HUIIOHYWIM TAabMUHOTUHU M3JaH
YUKApPMACIUK, WYKU WIUIA0 YMKApUIl XKMUHH KYMAUTUPHUII Makcaajgapuia O3MK OBKAT SKHHJIApU
MAiiIOHMHN KEHTAHTHPUII TYFpUCHAA Y30eKHCTOH pectybnnkacu IIpe3sHueHTHHHHT Kapopu KaOyi
KWIMHAM. By KapophaH Tamkapy O3HMK-OBKAT Ba OOIIKAa MCTEHbMOJ TOBapiapH WILIA0 YHKAPHUIIHH
KCHTaUTHPUIIIHNA parOaTiaHTUpuIl Oyiinda KaOyn KWJIMHTAaH JacTypiiapia MamilakKaTUMU3 HIia0
YHKApUII KOPXOHATAPH YUyH KEHT KYJIaMJIM parOaTiaaHTUPUII TU3UMHU Hazapaa Tytwira. “XKymianax,
yiap yayH 2012 viwmHuHT | sHBapurada KyWHaard COJMK Ba 00KX0HA HMTHEIApH OCpHIIMOKIA:

IYIIT Ba CYTHM KaliTa MIUIAINTa MXTHUCOCTAINTaH MHUKpOoQHUpMa Ba KHYMK KOPXOHAIAp YUyH
Oymaran maOnarjapHd MIUIA0 YMKAPUIIHM TEXHUK KalTa >KMXO03Jall Ba MOJACPHU3ATCUS KWJIMIITA
MaKcaJUld paBUIlJa HYHaITHpUII [ApTH OWIaH SroHAa COJMK TYJIOBM cTaBkacuHu 50 ¢owusra
KHCKApTUPUIII;

Tall€p HOO3MK-OBKAT TOBApJApHUHI MyaWsH TypJapuHU HIUIA0 YHKApUINTa HXTHCOCHAILITaH
KOpXOHaNapHu (oiiia Ba MyJK COJIMKJIApHIaH, MUKpOpUpPMa Ba KMUMK KOPXOHAJApPHHU STOHA COJUK
TYJIOBHJIAH 0301 K™

WMHKupo3ra Kapmiy JacTyp Joupacuaa OaBiaT OKDKETH Ba  MaKCaJiu HOOIODKET JaBiatr
KamMFapManapu MaOllaFjapu XHUCOOMJaH XYKaIMK IOPUTYBYM CYOBEKTIapHM Kyiuiad KyBBaTJIAIl
yopayiapu KypuIMOKJa.

Hapnat Oromketnaan ¢epMep Xy KaIUKIApUHU KyUla0-KyBBaTJall y4yH KaTTa MHUKAOpIA
Moaauil pecypc Ba Mabnarnap axpatwiMokaa. ®akar yrran 2008 WHIHUHT Y3uga KUIUIOK XY>KaJuK
MaxXCYJIOTJIADUHUHT SHT MYXUM TYPJIAPUHHM €THIITUPHUIN YYyH | TPWILTHOH CYM, >KymislaJaH, Mmaxrta
taii€pnamra — 800 mwmuapy cym, rawia erumrupuira 200 Mmwmuapa cym mabiar aBaHC TapuKacuaa
oepwinnu. 2009 innaa ymoy makcamiap yayH 1 Tpumumon 200 Murap cyM HyHaNITHPHIAIN.

WNuku TanabHu parOaTIaHTUPHIL MaKcaasapuaa 2009 #mnna OrOMKET TAIIKUIOTIApU
WITYWIAPUHUHT OWJIMK WII XaKWJIapWHU, TMEHCHs, CTeNneHausuiapHu Hadaxkamzapuu 1,3 mapta
OLIMPHIL, TabIuM Xapaxarnapunu SAMMra nucbaran 7,5% rada COFNMKHHU cakiamra 2,7%ra Ba
MapKa3Jallrad HHBeCTHLMsUIap XakMuHU SIMIMra nucbaran 1,7%ra ommpunr Ky31a TyTHIMOKIA.

KaxoH ~ MONUABUM-UKTHCOAMM  MHKUPO3W  IIAPOMTHIA  MaMJIaKaTHH  OapKapop
PMBOXIAHTUPHILTa KAPAaTUIraH 6y 4opa TaaOHpIIap KOMIUIEKCHH aMaiira OLIMPHIIHIIN Y36eKUCTOH
UKTUCOAUETU A UKTUCOANM YCUIIIHA Ba MAaKPOUKTHCOAMI OapKapOpIUKHU TabMHHIIAII, XaJIKHMH3
TypMy1ll ()apOBOHJIMTMHU OLIMPUILI UMKOHUHU Oepajy.

Kuckaua xyJocauap

Ouckan cuécar (OIOKET-CONUK cHuEcaTh) MaKcaad UWKTUCOAUNA YCull, OaxOoJapHUHT
Oapkapop napaxacu, TYJIUK OaHIJIMK Ba TYJIOB OalaHCH OapKapOpJIWTHHHU TabMUHJIAIIIAH UOOpaT.
by makcaanapra spuIIHII yuyH JaBiaT XxapaxxaTliapy Ba CONUKIap OUIaH MaHUMYISAINS KUITUHAIH.

®duckan cuécara 4YeKIoBUM €KUM parOaTIaHTUPYBUM Typiapra OynuHaau. ParOaTianTupyBun
duckan cuécar MKTHCOAMETHUHT Tacaiiuin AaBpuaa onud Oopuica, yekioBud (uckan cuécat
UKTHCOIMETA XaaaaH 3ué/ Tanad Tydaiau nHGIAIM nai1o 6yiaran mapoutaa oaud 6opuiaam.

Oduckan cuécar TagdupIapyu KUCKA Ba Y30K MYIJaTAa MYJIbTHILUIMKATOP caMapacu TabCUPHU
ocTtuaa Oynau.

JaBmar xapaxariapu MYJIbTUITUKATOPU HCTEHMOITA YerapajiaHraH MOWWJUIMK Japakacu
OwnaH TYFpu OOFJIMKIMKKA, YErapaBUi COJWK CTAaBKaCH Xamja HCTEhMOJITa derapajaHraH
MOWHIUIHK Japakacu OHIIaH TecKapu OOFIMKJIMKKA 3Ta.

JaBnaT xapaxkaTiapu Ba COJUKIAp MHUKJIOPHHU OHpP BXWUJI MHUKIOPTa OIIMPUITUIIN
JapaoMaanap XaXKMHUHM XaM [IyHYa MUKJIOpra OMIMpWINIIMra onub kemagu. by xomar
OayaHcnamrad 01/ KET MYJIbTHIUIMKATOPY OMITaH U30XJIaHA M.

*
* KapMMOB N.A. MamyiakaTHU MOIEPHM3alMAa KUMIIVMII Ba AHIUWIIQIIHM M34YMJI ITaBOM STTUPUII—

naBp Tanabmu./ Xank cysu, 2009 vmn 14 dempasb
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Wxruconnii macaiuin naituna OODKETHUHT JaBPHA TaKUYMJUTUTH, AUCKpET GUCKan cuécat
HaTWKacuja dca  TapKUOWW  TaKYWUIMTH  fo3ara  Kedaad.  DBIOKeT — TaKUYMJUTUTUHU
MOJIUSTIAIITHUPUIIHUHT MaKOyJl WyIM JaBiaT KUMMAaTIM KOFO3JIAPHU YMKAPWIN Ba yJIApHHU COTHUII
XHUcoOHra Kap3 OJUIIIND.

PecnybiukamMmnsaa yTKa3swiaéTran 0101KeT-COJNK CHECATH UKTHUCOAHETTA COJTUK IOKUHHU
KaMaWTHPHII, COJUKJIAPHUHT PAFOATIAHTUPYBYM POJMHUA Ky4YalTHpHII, 0apKapop
HKTUCOIMH YCHIITa IIAPT-IIAPOUT SAPATHIN, SJINH TAJa0HU OIIMPHII Ka0u MaKcaaaapra
KapaTuJjraH.

HazopoT Ba Myxokama y4yH caBoJuiap

1. ParbGatnanTupyBuM Ba 4eKJIOBUM (prcKasl CHECATHUHT KHCKA Ba y30K MYJAATIard HaTHXKaJIapuHU
TYLIIYHTHPUO OCpUHT.

2. laBnat xapakaTJapUHUHT MYJIbTUILTUKATOPU KaTTAIUTU KalCH KypcaTKuuiiapra 60FIuK?

3. Oumk WKTHCOAMETNA MAaBlaT XapakaTiapud MYJIbTHIUIMKATOPH KaTTanurd ¢uckan cuécat
caMapaJiopJurura Kanjaam rabcup kypcaraau?

4. ConuK MyJIbTUILTUKATOPH MUKJIOPU Kalicu oMuIIIapra OOFiuk?

5. banancnamran 6r01xeT MyJIbTUIUIMKATOPUHUHT MOXHSTH HUMaza?

6. luckper ¢uckan cuécaTHHUHT KaMUMJIMKIAPUHU TYITYHTUPUO OCpUHT.

7. BroJKeT TaKUMJUIUTH Ba OPTUKYAJIUTY KaH Al maiiio Oynaau, ynap Kail ifycunaa Tyratunanu?

8. Y)KaxoH MOIMABUIi-MKTHCOIMH HHKHPO3H IIAPOMTHIA Y30eKHCTOH PeciybmKacy 610 IKeT-COTIK
CUECATUHUHT aCOCUM XYCYCUSTIApUHU H30X1a0 OCpUHT.

Acocuii agaduéraap

1. Acocuii Bazupamm3 — Baranummu3 Tapakku€Tm Ba XaJIKUMH3 (DapOBOHIUTH  sHaIa
roxcantupuuaup / M. A Kapumos. — TomkenT: «Y36ekucton», 2010. — 34-50 6.

2. N.A.KapumoB. “XKaxoH MOJMSBHI-UKTHCOAMA WHKUPO3H, V36exucron IApOUTHAA YHHU
GapTapad STHUIHUHT #iyuapy Ba opanapu”. T.: V36ekucron, 2009 i, -56 6.

3. V36ekucron Pecniyonukacu [Ipesunentu M. A. KapumoBHUHT «MamiiakaTUMU3HU MOJIEPHU3ALIHS
KAJIMII Ba Ky4wId (QYKApOJIMK >KaMHUATH Oapmo STHUII — YCTYBOP MAaKCaAMMU3IUDP» Xamja
«Acocuil Basupamuz — Baranumus Tapakku€Tu Ba XalKuMu3 (apOBOHJIMIHMHHM sSHaJa
FOKCANTHPHUIIANP» HOMIM Mabpy3alapMHH VpraHMII Oyiimua YKyB-yclyOWil Makmya.—
Towmxkent: Uxktucomuér.- 2010, 68-69, 93, 125, 133- 0. 0.

4. B.IO.Xomues, A.Ill.Bexmyponos, Y.BFodypos, B.K.Tyxmues. Y36ekucronm Pecmybmmkacu

Ipesunentn Mcnom KapumoBHuHT «OKaxoH MONMSBHII-MKTHCONMI WMHKHPO3H, Y30EKHCTOH

HIapouTHia yHU Gaprapad STUIIHUHT HYIUIapu Ba Yopanapu» HOMJIM acapuHM YpraHuil O0yitnua

YKyB Kymmaama. — T.: Ukrucomuér, 2009, 26-66, 83-95 6.6.

Beukanos I'.C., Beukanosa I'.P. MakposkoHomuka.2-e u3n.-CII16.:ITutep, 2010, 156-167 c.c.

Mapsiranosa E.A., Hlamupo C.A. MakposkoHOMHKaA. DKcmpece Kypc.: yueOHoe mocobdue- M.:

KHOPYVC, 2010, 152-180 c.c.

7. BeukanoB [I'.C., BeukanoBa ['.P. MakposkoHomuka; Y4eOHUK Uisi BY30B , 3-€ H3.,
nononaenHoe.-CI16.: [Tutep, 2009, 293-306 c.c.

8. Camynanbcon, [lon D., Hopaxayc, Bunbsm J[. Makposkonomuka,18-e u3zd.: mep. ¢ aHri,-M.:
000 «M.1. Bunssamcy, 2009, 513-543 c.c.

9. Kucenera E.A. MakposkoHOoMHKa: DKcmpecc Kypc: ydeOHoe mocobue.- M.: KHOPYC, 2008,
246-270 c.c.

10. AbGens 3., bepnanke b. Makposkonomuka. 5-e uza.- CII6.: [Tutep, 2008, 709-753 c.c.

oo

11. Makposkonomuka. Teopust 1 poccuiickasi mpakTuKa: yueOHuK / mof pen. A.l.I'ps3HeBoit u
H.H. lymnuoii.-5-e uzn., nepepa6. 1 nom.-M.: KHOPYC, 2008, 260-292 c.c.
12. AramoBa T.A.,Ceperuna C.®D. MakposkoHOMHUKa:Y4YeOHUK.-7-€ HU3J.1epepad. U JIOM.

M.:U3narensctBo “Jleno u cepuc”, 2005. 120-146 c.c.
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13. Ishmuhamedov A.E., Djumayev Z.A, Jumayev Q. X. Makroigtisodiyot. (O'quv go'llanma).-
T.: O'zbekiston Yozubchilar uyushmasi Adabiyot jamg‘armasi nashriyoti, 2005. , 92-103 b.b

14. Martseesa T.}O. Beenenue B Makpo3IKOHOMHUKY: ydeOHOe nocobue. ['oc.yH-T-Bricmas mikomna
SKOHOMHKH.-3-¢ u3A.-M: U3n.mom I'Y BIII3,2005,445-484 c.c.

15. AxmenoB J.K.,Mmmyxamenos A.D., KymaeB K., JxxymaeB 3.A. Makpoukrucoauér, T.:
V36exucron E3yBunnap yrommacu Anabuér xamrapmacy Haupuéta 2004, 111-124 6.6.

16.  V36ekucron PecryGmukacu ITpesunentunmnr Kapopu “Y3Gexucron PecryGinukacuHuHT
2010 #imnru acocuii MaKpOMKTUCOIUN KypcaTKu4iapu NMporHo3u Ba JlaBimBar OroKETH
napameTprapy Tyrpucuaa” //Y36exucTon Peciy6aukacu KoHyH XyxokaTiapy Tymiamu, 2009 ii.,
52-con, 560-mom1a)

12-Mag3y: bank Tuzumu. Ilya-kpeaur cuécatu

Pewxka
1. banknap Ba ynapHUHT 6030p UKTUCOAMETUAArN Basu(anapH.
2.Ilyn-kpeaut cuécaTMHUHT MaKCcaJylapH, BOCUTAJIapH Ba KypuHunuiapu. Jlenosuriaapuu Mmax0ypuit

3axypajanl  HOPMACH.

3. Ouuk 0030paaru onepanusiiap Ba XucoO CTaBKacH.
4. YKaxoH MOJTUSBUI-MKTUCOIUI HHKUPO3H MIAPOUTH/A Y 36EKUCTOHHUHT GaHK TH3UMHHH
MycTaxKamJall Ba MyJa-KpeauT CUEECATUHN TaKOMUJUIAILITUPUIL HYHaIUIIIAPH.

1. Bankiaap Ba yJapHMHI 0030p HKTHCOAUETHAArH Basudaiapu

Monust 6030pugary omnepauusiiap MOJMS Myaccacajdapd BOCHTAacHJa amalira OLUIMPUIIAIH.
bynnait myccacanapra typiu xui O6aHkiap, Oupskanap, Jeno3uTapuiiiap, CyrypTra KOMIIAHUSIIApH,
UHBECTULIUS (POHAJIAPY, AareHTIMKIAP Ba X.K.Jap KUPALIH.

«bank» Tymynvacu Kagummii (pancysda bang Ba banca cy3napugan xenud yuKkKaH O0ymwmO,
«cappod Kypcucu, IYKOHM» JleraH MabHOHM aHIyaTaau. ByHaal TymryH4ya TapUX4MIapHUHT
taxmuHad 2000 Hun MykagaaM Qaonuar Kypcartran OaHKUpiap XakKuJard MablyMOTIapuia Xam
MaBXy/I.

[Tyn myHOCabaTiIapuHUHT PUBOXKJIAHWIIN OaHKIAPHH [O3ara KeJITHpraH. baHK MKTHCOAMET
UIITUPOKYMIIAPUHUHT  TyJ 03acHJaH OyiraH ajgokajapura Xu3MaT KWIYBYM HHCTUTYT
(myaccaca)aup. Ilyn Ounan GOFIMK XHM3MAaTIapHU KYpcaTyBud TAIIKWIJIOTIApP KYI, AMMO YJIapHUHT
MapKasuja GaHKmap Typamu. Y3bekucron PecrmyGmukacumumur «bankmap Ba 6GaHK (aonmmaTH
TYFPUCHAA»TH KOHYHHIA, 0aHK HUMA, JIeTaH caBoJIra KyHuaarnda skaBo0 TOMUIIT MyMKHH:

bank - Trkopat TamkmioTH 6ynuo, 6aHk daoauaTu 1ed xucolnaHaaurad (GaoauAT Typiapu
Ma)KMYHMHHU amajra OUIMPAJIUTaH IOPUINK [IaXCIUp.

V36exucTonarn 6aHK TH3MMH Y36exucTon Pecry6mmkacu Mapkasuii 6aHKH, aKIHs OPIIHK-
THXKopaT OaHKJIapu Ba Xycycud Oanknapian uOoparaup. 2005 iun 1-utonp xojatura Kypa
V36exucton Pecriy6mukacy 6aHk TH3EME 29 THXOpPAT GAHKHHH 3 HUHTA O

bankiap myn ollaMuMHU XapakaTra KeJITHPYBUM MOTOD - IOpak, IyJ1 OmiaH Oyiagurad xucoO-
KUTOOJIapHM amalira olupagu. XamMma myi TynoBinapu (TpaHcdepTiap) OaHKIap OpKaJId YTajau.
banknap Kyluaru MIUIapHU aMara OlHApaIu:

- IIyJI Ba KUMMaTiIu OyroMJapHU OMOHaTra om0, caknad 6epanu;
- my71 Ounan Oynagurad Xuco0-KUToO OnmperusiIapuHn, XyCycaH, Iyl TYJIaml
UIITApUHY OaXkapasy;
- deT 371 BaNFOTACHHY COTAJH Ba COTHO OJIA/IH;
- ¥3 Kynupard TydHM KadTtapum, (OM3IWIMK Ba MYIJATIMIMK IIapTH OwWiaH yHra
(myxToxiapra) kap3 (ccyna)ra 6epaau, sbHHU, KpeIUT OUIIaH LIYFyJJIaHa/IH;
- ¥3 mynura akius coti0 om0, yHH OoIIKa coxXara *OoWiIamTHpaiu;
- Ou3HeC 3acuiaH Macjaaxat Oepaau Ba X0Ka3o.
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bank wmm myn onamuna Oymamuran OusHecaup. bank Ou3Hecw Qoiiga TOMUIN Makcaauaa
IOPUTHIIA]TH.

Mapkasuii 6aHKHHHT MOHOIIOJUTMK MAaBKeH YHHHI MaMJIaKaT[ard MmyJ Ba MUPOBAP/ HATIKAAA
UKTHCOJUN OapKapoOp/IMK yU4yH aJIOXUa )KaBoOrap SKaHJIMTY OWIaH yaMmbapyiac OOFIIHK.

V36exucron Pecny6nukacy Mapkasuii GaHKMHMHT GOLI MAKCaguM Ba acocHil Basu(anapu
KyWHaaruiap:

“Mapka3uii 6aHHUHT OOII MaKcaayl MUJUIMKA BATIOTAHUHT OapKapOpPJIUTHHH TabMHHJIAIIIAH
nbopar.

Acocwii Bazudanapu:

Mounerap cuécaTHM XamjJa BaJIOTaHM TapTUOra COJMII  COXacujaard CcuécaTHU
MIAKJUTAHTUPUIIL, KaOyJl KMJIHUII Ba aMaJira OIIWPHILL;

K36exucton Pecnybnukacuga xucoO-KMUTOOJAPHUHT caMapalid TU3UMHUHH TAIIKWI ATHII Ba
TabMUHJIALI;

bankiap,kpeauT yroumanapy Ba rapoBXoHajap (paonusTHUHU JMIIEH3UUIA Xamaa TapTulra
coyuuL,0aHKIap, KpeAUTYHOUIMalapy, rapOBXOHAJApPHU Ha30paT KWIHIL, KUMMaTOaxo KOFo3iap
OJlaHKaNapy UIUIa0 YMKAPUIIHU JTUIICH3HUSIIALI;

V36ekucTon PecryGIMKACHHUMHI pacMMii ONTHH BANIOTA DPE3EPBIAPUHHU, LIy >KyMIaJaH
KETUIIYB Oyiinda XyKyMaT pe3epBlIapUHU CakJall Ba Tacappyd sTui;

JlaBnar OromkeTu Kacca WKpOCUHU Mosus Ba3upiauru OuiiaH OUpraaukia TallKuil STUIIIAH
n6oparaup”

Twkopar Oankmapun Mapka3uii OaHkna V3 KACKa MyIJaTid Ba ypra MYyAJaTiH
MaxOypusaTinapugaH MyailsH ¢ou3 XaxMmuaa 3HT KaM 3axupa Ae0 ropuTtuiaaurad ¢Gouscus
OMOHATJIAPHU CaKJIallra Maxoyp.

Mapka3uii Oank Oankiap GaoNUATUHU Ha3opaT KWIMIIAA Y3UHUHT MHHTaKaBUN
OYIMHMAaNIapy OpPKaIM KPEIUT MyacacalapuiaH MaKOypuil paBHIIga axOopoT, OMIMK XUCOOOT Ba
HWITUK AKYHUH 6alaHC MabIyMOTJIApUHH TaKJIUM ATHII aCOCHa KaTHAILIAIH.

Kpeaur wmyaccacamapuHuHr OYWCHHMIINTAa Kapad OaHK KOHYHYWIHTH Xamaa KpeIuT
TU3UMHUHUHT TACTJaH IOKOpUTa TOMOH TapKuOWi Ty3unummura MyBoGUK Tap3fa OaHK TH3UMUHU
WKKH aCOCHil: OMp OOCKUWIN Ba MKKH OOCKUYIN Typra a)XpaTHII MyMKHH.

bup 6ockuunm 6aHK TU3UMU JoMpacuia 6apya KpeIuT Myaccacaiapy, Kymiajaad, Mapkasuit
OaHK XaMm, AroHa OOCKHMY/a Typaau XaMJa MUXKO3JIapra KpeauT - XMcoO XU3MaTH KypcaTtuiga oup
XU BazudanapHu 6axxapaau.

Nkku 6ockuwin TH3uMaa 6aHkIap ypracuuard y3apo MmyHocabaTiap Oyinura (BepTUKaib) Ba
sHUTa (TOPU30HTAN) HYHATUIIIApU/Ia Ty3WINIIUTa acocianaau. BepTukan — pax0apiauk KUITyBYH,
OomkapyBuM Mapka3 XucobOnmanran Mapka3zuii OaHk OuiaH KydWu OVFuHIAp — THXKOpaT Ba
UXTHCOCHAINTaH OaHKIap Vypracuaard OYWCyHHMIl MyHOcabariaapu, TOPHU3OHTAN-TYpIu KyHu
OYFuHIIap YpTacuaru TeHI XyKYKJIHU IMIEPUKINK MyHOocabaTaapy TyIIyHUIAAH.

2.11yn1-KpeauT CMECATHHMHI MAaKCA/UIapH, BOCUTAJIapH Ba KypuHuUNLIapu. Jleno3utinapau
MaxOypuiizaxupajam  HOPMAacH.

ITysa-kpeaut cuécatu aeranga, TyJMK OaHAINK IAPOMTHAA SJINH MHJIAA MaxXCyJOTHH
uuuiad YuKapumra WHQJISUUSHUHT TabCUPUMHHM KaMaiiTupum ¢€éxku Oaprapad 3Tum
MaKCcanAa MYOMAJaJard IyJl MHKIOPHHH Y3rapTHPHINra KAapaTWIraH 4Yopa-raadoupJiap
Tymynuaaam. Ilyn kpenut cué€catu naBiaT TOMOHUJaH OenrwiaHaau Ba yHHM Mapkasuil bank
amaira ouMpaad.YHHUHT €plamuzia xap KaHaaid JaBjiaT Mamjakaria UKTUCOJIUN OapKapOpiIuKHU
TabMHUHJIAI Ba3udacuHu Xaérra Taa0uK 3Taiau.

**V36exucton Pecny6nukacuauar “Y36ekucTon PecrryGmukacu Mapkasuit
banku Tyrpucuna’u Konynu, 3-momna,1995uumn. 21 nexabps / V36exucTon Gank
TU3UMHUHU UCJIOX KWJIMII Ba SPKUHIAIITUPHUIN OYiiua KOHYHUMIIUK XYXoKaT-
napu tymwiamn.T.: V36exucron, 2003., 8-.6.
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Ilyn xpemur CHUECATUHU amMalra OLIMPUIIHUHI IUPOBApJ MAaKCaJJlapd HUKTUCOIUW YCHIL,
TYMUK OaHUIMKHU, OaxOJapHUHT XamJia TYJIOB OaJJaHCHHUHT OapKapOpJWTHHU TabMUHJIAIIIAH
nodopar.

by wmakcamiapra spuIIMII y4yH MWUIMM BaJIOTaHM MyoMallajard Iyl maccacu, (ous
CTaBKacu Ba MWUIMH BajJlOTa aJMallMHYB KYPCHUHUHI ONTHMaJl KaTTAIMKJIAPUHU TabMUHIIA0
Typuml 3apyp Oymamu. by Basudamapuu amanra ommpum y4yH Mapkasuii baHk katop
Bazudaapaan GoiiganaHaau.

[Tyn-kpenuT CUECATUHUHT y4Ta aCOCHI BOCUTACH aXpaTuO KypcaTHiiaau:

1. Xucob craBkacu;

2. MaxOypwuii 3axupajap HOpMacH;

3. Ouuk 0o30paaru onepanusiap.

Mapkaszuii Oank ynap €pramuga mya €Kd acocaH OaHK JEMO3UTIApU KYPUHUIIUIATH ITYI
Mmaccacura €ku (ou3 CTaBKacura TabCUp YTKa3aaW, TAKIM(UHU Y3rapTHPaaAd Ba HIyJap OpKald
MyJa-KpeIuT MyoMallaCHHU TapTUOra conud Typaiu.

[Tyn-kpeauT cu€caTHHM IOPUTULI BOCUTAJIapUAaH OUpH —MaxkOypuii OaHK 3aXupa MEbEPHHU
Varaprupuil cu€caruaup.  MaxOypuii  3axupamap — Oy, KpeauT Makcajjiapu  y4yH
UIUIATWIMAWIUral OaHK OMOHATJIApUHUHT OMp KHUCMUIUD.. 3axypa HOPMACH HKKU acoCuit
byHkusHN Oaxkapajau: OaHK JTUKBHUIJIMTUHU JKOPUM TapTUOra COJMII YYyH IIApOUT SpaTagu Ba
KPEJAUT SMUCCUSICUHM uekiaiian. Mapkasuii OaHK Trokopar OaHkiapu Mapkasuii OaHkma ynurad
TypuIira Maxoyp OViran 3axupajapHUHT HT Ky HOpMacHHU YpHATaJU Ba Iy BOCUTA EpAaMua
yJlap KpeauTianl KOOWINATUra, UMKOHUSTUIA Tabcup ATaau. by Mebép KaHUanuk rokKopu Oyica,
OpTHKYAa 3axHpayiap MIYHYAIHK KaM Ba THXKOpaT OaHKIApUHUHT KpeauT Oepuin Wynu Ouinax
«yJutapHu 0aprio 3Tum»y KoOwmuaTy nact Oynamu. Mk maxOypwuii 3axupa nopmanapu AKII na
1865 imnpga sxopuit KwiuHran »sau. Arap Mapkasuii 6aHK MaxOypuil OaHK 3axUpacUHU
KaMaiiTupca, OpTUK4Ya OaHK 3axupanapu opTaau, Oy 3ca Myl TaKIU(QUHUHT MYJIbTHILTHKAIIMOH
oprumura onub kenaau. Macanas, ymoy mebép 25 % 6ynca, ynaa 6ankka kyiuiaran 800 cymuan
200 cym maxxOypuii OaHK MEbEPHHM TAIIKMI ATaau. bynna 6ank ¢akar 600 cymHu Kap3ra Oepumm
MyMKUH Oynanu. DHau dapa3 xunainmuk, Mesep 10 % ra Tymmpunanu, yuaa 6ank 720 cymHH
Kap3ra OepHIll IMKOHUSATHTA 3ra 0yiany Ba OonutanFuy myi Takaupuan 720 cymra ommpaniu.

MaxOypuii 6aHK 3axupacd MEbEPUHM KYTapHil &paaMuia mya TakIudUHU KaMaWTUpaau.
3epo, Oy OaHKJIApHUHT OpPTHMKYAa OaHK 3axupayiapu KucKapuimmra onubd kemaau. [lym-kpeaut
cuécaTuHM YTKasumaa Oy BocuTa OyTyH OaHK TH3MMUHHUHI acociapura TabCup 3Tafu. Typiu
MamJIakaTiap/ia KyiiaHwiaéTran MaxxkOypuil 3axupa HopMaiapu Typaundanup. FOxopu uHusus
napaxacu mapoutnna JKanyouit Kopesga Oy nHopma -100 ¢ous 6ynran Oynca, HWramusga -25
¢dousnu, Anonusana 6op Uyru -2.5 GOU3HM TAIIKUII ITA/IH.

V36exucton Pecnybnukacuna MaxOypuii 3aXupanai HOpMAcH KeHHHIM YH WU 1aBOMHIA
ce3usIapiu Japaxkaja kamaiau (8-xaasan).

11-xxanBaJ.
V36exncron Pecnybankacn Mapkasuii BAHKHHHHT MaKOypHii 3aXHPAJIAII HOPMACH

AmMan Kk | Myanarens Ba mymgatu 3 | 3 iuiagaH OpTHK | XOpHAKUA
caHacu iuniaraya OyJrad | MyaaaTJu BAJTIOTAlarv

Aeno3uTJap oOyHn4ia AEMO3UT./Iap AEMO3UT./Iap

oyiinua oyiinua

01.06.1996 ii. raua 30% 10% 0%
01.06.1996 ii.nan 25% 10% 0%
01.12.1997 ii.nan 20% 10% 0%
01.03.2000 #i.xan 20% 20% 0%
04.07.2004 ji.nan 20% 20% 0%
01.02.2005 ii.xan 15% 15% 5%
01.09.2007 i.xan 13 % 13 % 13 %
01.11.2008 ii.nan 15% 15% 15%

Mamnoa: 1. OxoHomuka Y30ekucrana., UngopmManuoHHO -aHATUTHYECKHH OI0JlIeTeH
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3a ssHBapb-mMapT 2005., 2005.-uioHs., c.13.
2..4Y30exucton Mkrucomuérn”. 2008 v yayH axO00poT - Tax, il OroiakeTeHu. T.:
2009. aBrycr., 22- 0.

Bynnaii macaiium myn MyJIBTUIUIMKATOp MHUKIOPMHHMHT KaTTajlallMIIAra Ba andarra
UKTUCONUETAA Myl TaKIMPUHUHT Kynaiumwura onaub kenanu.Txkopar OaHKIapu OpTHUKYA
pPE3EpBIAPUHUHT  KYNalMIIM  yJIApHUHT AaKTUB ONEpalusJapUHU  Kymatupuaad Ba Oy
UKTUCOAUETHUHT peall CEKTOPU PUBOMIIAHUIINTA MKOOUI TabCUp KypcaTaau.

[Tyn kpemut cuécatu BocuTalapu anbaTTa aloXuAa-aloXHja WIUIATHIMIIN [IapT Mac.
AKcHHYa KynuHYa OWp Heda BocUTa OMpJaHHWra KyJUIaHWIHINU, ShHU KOMIUIEKC cHEcaT YTKa3HII
amanuéraa Te3-Te3 yupad Typaau.

Xym, MmyJa-KpeauT CHECATMHUHT OKuOarinapw Kaumai? JlaBmar ToMOHMAAaH amaira
omMpuiIagural myn-kpeaut cuécatu MM, Gananuk Ba Oaxonap napaxacura OeBOCHUTa TabCHP
kypcaragu. Papa3 KuIaIuK, UKTUCOAUETAA UIUIA0 YMKApUII KUCKAPMOKJa Ba HILICHU3JIAp COHU
optud 6opmokna. byHnait mapoutaa naBiar Mapkasuii OaHK OpKaJH Iy TakIu(uHU OU3 F0KOpHIa
KypuO 4YMKKaH BocuTaiap €paamMujaa OlMpHINTra xapakar Kuiaau. Hatuwxkana myn taknudu ycany,
¢dowm3 cTaBkacu 3ca kamasau. by aca mHBecTHIHsIIapra OyiIraH TalaOHU OIIUPAIU Ba 3 HaBOATHIA,
AWM MUKIOpUHUHT Kymnaiumwura onud kenanu. by Ounan gaBiat MabiyMm AaBpia ¥3 Makcaaura
SPHUIIAIN, UTIUIA0 YUKAPUTIITHUHT OpKara KeTUIIIH TYXTalIu, HIICU3JIap COHU KaMasi/in, KaMHUSITHUHT
JapoMaJiIapy 3ca OIIa/IH.

[Tyn-kpeaut cuécaTMHUHT OKHOATH TYFPUCHIIA Tanuprayaa, 0y CHECATHUHT KHCKA MYIIATIN
Ba Y30K MYJJATiM OKuOaTimapuHu Qapkiam Kepak. ArapAa KUCKa MyJJaTiu JaBpla JaBiar Mmyi
TakmuPuHN ommpuauImK Hatwxkacuga MM Mukmopu YcoummHMA parOaTIaHTHPWITAH XaMza
MabJIyM JapakaJga camapaJopiIMKKa dpUIIUIraH 0yica, y30K MyIaTiu AaBpjaa Oy dopalapHHHT
CcaMapaJOpJIUTry NacalMIl MyMKHH.

3. Ouuk 0030paaru onepauusijiap Ba Xucod cTaBKacH.

Oumk Oo3opnaru omepanwsuiap — Mapkasuii OaHK TOMOHHJAH JaBJiaT OOJIHMTallUsIapUuHU
(KMMMaTJIM KOFO3JapHH) THXKOpAT OaHKJIapy Ba axoJMJaH COTHO OJIMII Ba yjapra cotuul Oyinya
onepauusuiapaup. Mapkasuii 0aHk THopaT OaHKJIapUIaH EKU axoIuiaH Oy KUMMaTIM KOFO3JIapHU
coTud oylap 9KaH, TWXOpaT OaHKJIApU 3aXMpaJapUHU COTHO OJIMHTaH OOJUTalusiap MUKJIOPH
XaXMuIa Kynadtupanu. by 3axupanap mnyn 0Oa3acura Kupaau, SbHU IOKOPH KYBBATIM IyJulap
OYNraHaury y4yH Myl Takindu MyJITHIUIMKATUB Kynasad. Mapkasuil 6aHk THkopaT GaHKIapH Ba
axoiura OOJUTHMLHUSAJIAPHU COTHUIN OWJIaH 3axvpajapHU XamJa THKopaT OaHKJIApUHUHT KpeauT
Oepuil KOOWIMATUHY KeHraTtupaau. by xonna myn takiaudu Kuckapaiu.

Xo3upaa xamMma Mamilakatiapja Iyl MUKJIOpPUHM TapTuOra cojiuiiga o4yukK Oo3opiaru
onepauusIapHi, SBHU JaBiaT KUMMATJIM KOFO3JIAPUHM TakiIM( KWIMII YCYJIUZaH KeHT
¢oiinananuaMokaa. Yoy onepanusuiapau Mapkasuii 6aHk acocaH HyQy3H KaTTa OaHKJIap TypyXu
OunaH OUpraguKia amaira OmupasIm.

[lyn 6o3opuma myoManaga MyJd MHUKIOPH OPTUKYAIUTH MaBxkyn nae0 ¢dapa3 KuiaMus.
TaOuuiiku, Mapka3zuii 6aHK OpTHKYa IMyJ MAacCacCMHU KaMalTHpHIIra XapakaT Kujaaud. byHMHT
YVUyH, y3uja MaBxkyl OYiraH Y3WHUHT KUMMATJIM KOFO3JIapMHM y OYMK 0030pAa axoiau Ba
OaHkymapra Takiaud HSTagM, ynap 3ca YHM XapuJ Kuwia Oouwutaiiaumnap. /[laBmat KuMMaTiu
KOFO3JIApUHU (COTUII €KW XapuJ KW Wynu OwiaH) Takiaugu ommnd OopraH capu, yHra OyiraH
6axo macasiau, ¥3 HaBOaTuAa, yHra 0ynran Gou3s (IbHH, KUMMATIN KOFO3JIapHH COTHO OJraHiapra
dbous makiMaa TYITaHAAWTAH XaK) omraau, Oy dca yHra Oynarad TayaOHM omupanu. baHkmap Ba
axoJId KUMMAaTIU KOFO3JIapHU KYTPOK XapuJ Kuiia OoluIaiu, MupoBap HaTHXkajaa OaHKIapHUHT
3axypanapu KUCKapaau, ¥3 HaBOaTtuma, Oy XoJ Mys TAKIM(PUHUHT OaHK MYyJbTUILUIMKATOPUTA TEHT
HUCOAT/a KUCKApUIIMra, HIYHHHT/AEK, OaHK 3axupacd Ba Myl TaKIM(QUHUHT OpTUIIMTA OJUO
Kkenaan. ¥Y30ekncton Pecnybnmkacu Mapkasuit Banki XaM mys KpeauT CHECATHHH IOPUTHIIA Oy
BOCUTAHHUHT POJIMHU KECKUH OLIMPHUIIHU MaKCaJ KWINO OJITaH.
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[Tyn - xpeaut cu€caTMHU aMajira OLIMPHUIIHUHT MYXUM BOCUTalapiaaH Oupu — Oy, XucoO
cTaBKacu cuécaruaup. XucoO cTaBkacu €KW KaiTa MOJUsiaml cTaBkacu ne0 Mapkasuii OaHK
TOMOHHJIAaH THXopaT OaHkiapura OepuiaguraH CCyAaHuHT (ou3 craBkacu TymryHWwIaan. by
CCyJalapHU THKOpaT OaHKIapu alpuM Ky3aa TyTWIMAaraH 3apypaTr TYFWITaHAa Ba MOJUSBUN
axBOJIM MyCTaxkam OyiraH XoilapAaruHa ojagwiap. XucoO CTaBKaCMHHHI Nacalumm OwiaH
THXOpaT 6aHkiIapuaa Mapkasuil 6aHKIaH KYIIuM4a 3aXUpaiapHu OJIMII UMKOHUSTIIAPH KEHTasi/Iy.
V3 maB6aruma, 6y TIKOpaT GAHKIAPHMHUHT 3aXHpaNapiaH SHCHM KPEAUTIAp OEpUIl OWIaH Iy
TakIMPUHU KynanTtupaan. SlHa myHmaid xoJjuiap MaBXKyakH, Mapkasuili 0aHK XHCOO CTaBKACHHH
KyTapa OopuO, TIKOpaT OaHKIApU TOMOHHUIAH KYIIUMYa 3axXUpajapHH OJUII HYIuIgarud
TYCUKJIapHu OWUpo3 KyTapraHjail Oymanu Ba kpeauTyiap Oepurn Oyitmva yaapHUHT (DaoTusTUHU
nacauTUpany, NIy Wyn OuiaH myna TakIupuHH dekiaiau. Arap ymlOy cTtaBka mact Oyica, yHIa
THXKOpaT OaHKJIapH KYIPOK KPEIUT OJIMIIra Xapakar Kuiaauwiap. HaTmkana 6aHKIapHUHT OpTUKYA
3axupanapu optud Oopaay Ba MyoManaaard IyJl MaccaCH MUKJIOPHHHHT Omub Oopwiura oimb
Kenaau. Arapaa xuco0 cTaBKacu MUKJIOPU IOKOpHU Oyica, yHIa OaHKIap KaMpOK KPEAUT OJIMIITA,
ONITaHJIAPMHM 3ca Kaitapu® Oepuiira xapakaT KHJIaauiap, MUPOBap] HaTIXKajJa OpTUKYa OaHK
3axupangapu KMCKapaau, MyoMasaaard myjl MUKIOPH KaMasiIy.

by xypcaTkuwiap napakacu TypJid Mamulakarjapjia UKTUCOAUN BaszudTra Kapad Typiauda
Makcajaa 6ynanu. MacanaH UKTHCOAMETA TYPFYHIIMK SIUMEHTIIApH KYPUHTad WHBECTUIUSIIApPHU
Kymad KyBBaTiam Ba ymyMaH uKTHcoamid (aommmkau ommpuim yayn AKHI ®enepan 3axupa
TH3uMH  XucoO craBkacuHu 2002  Himnna 6up (owmsraua KHUCKAPTUPIAH. Y30EKMCTOH
PecnyOnukacuna  Kaitta mmonmsuiamtupum craBkacu 2001 fimnga yprava 26,8 %, 2003 imnga
Vprava 27,1 %, 2004 imnga ypraya 18,8 dousnu tamkua 3trad 0ynca 2004 dunHuHT Aekabpb
ovimnan 16 ¢pomsraya Tymupmiau(12-xaasan). AmManuéria, JaBiaTiap XUcoO CTaBKacH CHECATHHU
ounK Oo3opiaru omnepauusiap cuécaTtd OwiaH MyBOQHUKIAIITUPUITAH Xoija oiaud Oopuiira
Xapakar Kuiagauiap.

12 -sxkagBaia
V36ekucron Pecnyoimkacuna ¢gpon3s crapkanapunusr yrapumm (%0)

FOpr Kucmounnii
niaxciapHuH
F cymaarm 1axXCJIapHUHT
Nunuk Kaiita Kucka mynatim MVYIIATIA cymaaru
JaB MOJ'II/ISIJI:aHI kpenutiap 6yiuia en};iilma U Myt
p ypTaya TOpTHJITaH s oo P JIETIO3UTHAPH
crapracu CTaBKa Oyitiraa OVitnua Vpraya
ypTada y yp
yP TOPTUJITaH
TOPTHJITAH
CTaBKA CTaBKa
2000 32,3 25,7 12,9 32,2
2001 26,8 28,0 16,0 38,1
2002 34,5 32,2 19,2 40,2
2003 27,1 28,1 17,1 36,2
2004 18,8 21,2 11,3 34,5
2005 16,0 18,8 9,6 27,1
2006 14,07 19,4 9,8 16,7
2007 14,0 18,5 9.4 20,3

Mamnb6a: 1.OxoHoMuKa Y30eKkucTaHa. AHAIUTHUECKUI OroJuieTeH 3a ssHeapb-mapt 2005 r., ¢.-13

“15.07.2006 ii.nan Gomwnab.
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3.I1yn-xpeanuT coxacuaaru MaBxy/1 Ba3uaT Ba MoHetap cuécatHuHr 2008 iinira MyypkaJutaHraH




acocuil iyHanuuuiapu./ bank axbopotHoMacu, Ne6,
2008 tinn heBpanb

2006 #ina 15 uronman Oonnrad Kaira Mousuianl craBkacu 14 % >tud Oenruaangu.

[Tyn-xpenut cuécatu acocuja HMKTUCOAUETTA IMYJI-KPEIUT CHECATUHUHI TabCUpP STUILIU
KapaCHJIapUHU YpraHyBuYM Iyl Hazapusacu €raad. YOy Hazapusra HMKKH XU EHJAllyBUd
UKTACOMUWIAp Yypracuaa Kynm #Hwapgad Oepu TopTuinyBiap Oynub kenMokda. bymapra
HEOKEHHCUMIIap Ha3apHsICH Ba 3aMOHOBMH Iyl MUKJIOPH Hazapusacu TapadIopiapuHU KUPUTAMU3.
Xap ukku Hazapus Tapaduopiapu Xxam myn TakiuGuHUHT HOMuHAN SIMM ra TabCUpHHH WHKOD
TMaliuIap, aMMo Oy TabCUPHHUHI axaMMsTUTa Xap Xui 6axo 6epanunap. Kelincunnap guxpuya,
MoOHeTap cuécaT opUTHIIIA (OU3 CTaBKACH Japa’kachra acoCIaHHIIN, MOHETapucTiap (uKpHya
3ca, MyJl TaKIU(GUHHUHT Japakacura acociaHuiM jo3uM. KelfHcummap 6030p MKTHCOAMETHHU
TapTUOTa CONMINA AAaBIAT apalallyBy mapt 1ed xucobnamanam, MOHETAPUCTIIAp 3¢a YHH OPTHKYA
ned xucoOmaiaunap.

Keftncummap myn takmuduauar SIMWra tabCcUpuHM KyHuAard KeTMa-KeTJIMKIA amalra
omaay 1ed XxucoOamaiy:

- IyJ TaKITU(GUHUHT Y3rapuiny Gou3 CTAaBKAaCHHUHT Y3TrapHIIura ojau0 Kemasm;

- (ou3 CTaBKaCUMHUHI ¥y3rapuiid VY3 HaBOaTujaa, UMHBeCTULMsuIapra OynraH TajgaOHUHT

y3rapTupany;

- UHBeCTHLMsUIapra Tanal y3rapuiliy siand Tanad (SmM XapaKaTJapHUHT Y3rapuiiura ojauo

KeJaau;

- SUINMK TaJaOHUHT Y3rapuiny uinuiad yukapui xaxmura ( SIMMra) Tabcup 3taau.
Momerapuctiiap 3ca Myjal MUKIOPUHUHT y3rapumu Ownan SIMM y3rapumim ypracujia sSIKUHPOK
JI0Ka MaBXXyJl; SbHU, I1yJl MUKJOPUHUHT Y3rapuiu 6esocura IMM y3rapuiiura oaub kenaau e
xyucobnamaan. byHu ynap MyJTHUHT MUKIOPHIA HAa3apUsCH TEHTJIaMacy OMJIaH W30XJIaiuiap.

AliHM naifTna MOHeTapucTIap MyJIHUHT ailJlaHUII Te3MUTMHU OapKapop aeb xucobnaiinunap,
KeWHCUWIap 3ca, akcuH4a, Oexapop aeiaunap.

Xo3upaa MaBxyJ OYIraH MOHETapUCTHK CHUECATHUHI Mojeiaapu Oy MKKU EHJAllyBHU
CHHTE3 KWITaH, SbHU, Oy CHIANIYBIAPHUHT M)KOOWH KUXATJIAPUHU KYIMIKO, Y3Haa akc dTTHPAIH.
ITyn kpeauT CMECATUHUHT Y30K MYAJATIM MaKCaJJlapura SpUILUII Y9IyH MOHETAPUCTUK EHJAIyB
kynpok unutatwiany. ly 6unan Oupra Kucka MyAnaTiIM JaBpiiapjaa dca JaBiaT (ous craBkacura
TabCUP ATHUIL YCYJIHUJAH BO3 KEUMANUIH. .

Mapka3uii bank Oup BakTHUHT V3MJa XaM Tyl MaccacuHU, XaM (OU3 CTaBKACHHU
y3raptupmacaan  ynuta® Typaonmaiinum. Ilynra Tamab ycran xonatnapaa  Makcan  (ous
CTaBKaCUHUHI OapKapOpJUTMHU TabMMHJAI Oyiaca Mapkasuil baHk myn TakiaupuHU OmIMpUIIra
MaxxOyp OYnanu. By TanOup OMIIOK Mys KpeauT cuécatu 1e0 I0pUTHIIAIH. ITyn
MacCaCUHMHI KymauO KeTuimura Wyn KyiMmaciuk ydyH Nyl TakIU(QUHM dYeKiam CUECAaTUHU
Kymnam (o3 CTaBKAaCHMHUHI KyTapuiumura oiu0 kenmaau Ba Oy cuécarT KATTHUK Myd KpPeauT
cuécaru €0 IOpUTHIIAIH.

Arap nynra tanad MHQIAIUSA TacupHuaa Kymaica KaTTHK Myd KpeauT CUECATHMHM KYyJUlall
Makcaara myBouk Oymaau. Maboaa mynra Tanad unuiad YMKapuil Ba JapOMaJUIApHUHT YCHUILIU
oKuOaTH1a olIca IOMIIOK IMyJ KpeIuT CUECATUHHU KYIUTall YPUHIUIUD.

[Tyn kpenuT cuécaTUHUT UIIA0 YMKAPHUII XAKMUTA TabCUPU OMpHUHYHN Tlaparpadia
TabKUIJIAHTAaHUJEK ITYJT TaKIu(u Y3rapuiMHuHT (OU3 CTaBKacH Japakacura, pous craBkacu
Y3rapuIIMHUHT 3Ca MHBECTUIUS XapakaTiaapy XakMmura (0y OuiaH sullu xapaxariap XakKMHUra
XaMm) Ba UM XapakaTiap Y3rapuIIMHUHT UIUTa0 YUKAPUII STbHU SUTIH TaKIH( XaKMUTa
TabCUPU KYPUHULINAA O0CKHUMa - OocKuY pyii 6epaau. @ou3 CTaBKAaCUHUHT MyJ TaKIUpU
Y3rapuimra TacCupuaHJInry, €K WHBECTULIUS XapaXaTJIapuHUHT (OU3 CTaBKACH Y3rapuIura
TaCUPUYAHJIUTHU TacT OYIUIIN My KPeIUT CUECATUHU aMalira OUIMPHUIIIA MyaMMOJIapHU
KeNTUpHO YnuKapau.

[Tyn-kpenut cuécaru uckan Ba capio cuécariapu Omian yamOapuac OOFIHUK.
Arapna Mapkasuii 6aHK KailJi KWJIMHTaH BaJIOTa KYpCUHH cakjald TYpHUIITHH MaKcaa KMo
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Kyiica MycTakui (MUKH) IyJ1 CHECATUHH 0JIMO OopHI MyMKUH OYnmaii Komaau. YyHKH
aJIMAIIMHYB KYPCUHHU TabMUHIA0 TYpHII YUyH BaJIIOTA 3aXUpalapUHU KynanTupuob Exu
KaMalTUpHUO TypuIll UKTUCOAUETIA Ty X)KMHTa OeBOCUTA TabCcup KypcaTtanu. [lyn-kpenuT Ba
duckan cuécatiiapHu MyBOQUKIAIITHPUII OWIaH OOFIUK KHHMHUMIMKIAp XaM MaBxkyl. Arapaa
XYKyMaT UKTUCOAMETHY JABJIAT XapaxaTJapuHH OIIMPHII OPKaJIU KyJU1a0-KyBBaTJIAIIHA aMalra
OLIMPMOKYH O¥Jica, yHUHT MyBa(paKkuATIN amMalra oMUY KYIPOK MyI-KPeIUuT CUECATUHUHT
xapakrepura 0orimukK. UyHku, Oy MyDKaJUTaHaéTrad xapakaTiiap KAMMATIIA KOFo3Jap (SbHH,
oOnurauusaap)Hu YMKApUIl SBa3ura amaira olica, myiara 0ynran tanal omaay Ba HaTHXKaaa ca
¢hous crakanapu kyrapunamd. by sca HHBECTULMS XapaXaTIapUHUHT KaMaiuimra onuod
kenaau. Exu Mapkasuit 6aHK XyKyMaTHHHT IOKOPUIATy CHECATHHH KYIIa0-KyBBaTIall yayH
nyJ1 TaKIU(GUHA MabIyM MHKAOpJA KylaiTupca, My KaJpCu3IaHuIIN MyMKHH.

YmymaH, Gapkapop myJa-KpeauT cuécaTh XyKyMaT TOMOHUAAH onu0 Oopunaaurad (uckai

cuécarra XaMMa BakT XaM MOC KeJlaBepMaiau.

4. ZKaxoH MOJHSABUIi-HKTHCOAMI HHKHPO3H IIAPOUTHIA Y30eKHCTOHHUHT GaHK TH3MMHHH

MyCTaxKamJiall Ba MyJI-KPeIuT CHECATHHU TAKOMWLJIAIITHPUII HYHATHIIAPH.

Pecny6nmkamus 6ank tuzumuaa 2009 iinn 1 ssaBap xonatura kypa 30 Ta TmKOpaT
Oanknapu daonusat onud 6opau. Trwxkopat OaHKIapH GUIMATUTADHHUHT MUKIOPH — 792 TaHU
tamkui dtaau. 2005 fimnna 2004 dvnnarura HucbataH MUHHA OaHKJIap TapMOFrHu 328 OUpiIMKKa
optau Ba 2005 #iwt oxupuaa yaapHUHT COHU 1450 OMPIMKHU TalIKWII KUJIIH.

2007 iinnna 6GaHK KamuTalld Ba MUYKO3JIAaBPHUHT HKal0 KWIMHTAH KanuTalu Xxucobura OGaHK
aKTHUBJIAPUHUHT YMyMUH xaxmu 28,7 %ra owau Ba 2008 iinnHuHr 1 ssHBapura 9276,1 mipa
cymMMra eTu.

“¥V36exucron PecriyGmukacu IIpe3nneHTHHUHT « BaHKIAPHUHT KAITMTAIIAIYBUHY SHAA OLIMPUII
Ba UKTUCOAUETHU MOJEPHU3ALMSIIANIIAT MHBECTULINS KapaéHnapuaa yIapHUHT UIITUPOKHHH
daomamtupuin yopa-tagoupnapu tyrpucuna» 2007 vun 12 utongaru 670-connu Kapopura
acocaH OaHKJIAPHUHT HU30M JKaMFapMacCHHU KYIaUTHPUII Ba MHBECTUIIMOH pecypc Oa3acuHu
KEHralTHpUIIra aloXyua 3bTUO0p KapaTuiau.

Xycycan, 2007 iinnga GaHKIApPHUHT yCTaB KanuTaiu 2 6apasapra omupuiuod, 2008
iiunauHr 1 sHBaph XonaTura Kypa 365,6 MIpA. CYMHM Talmkui Kuian”.”

banknapHuHT akTHBIApU YcuO OGOpHILM THXOpAT OaHKIApU TOMOHUAAH IOPUIUK Ba
YKUCMOHUH MIaxXCIapHUHT OVII Typran MaOiarapuHu OaHK Jeno3UTIapura a0 KWJIMHUAIIN
Tydailnu Xxam TabMUHIAHH.

Byrynru xyHna MamiakaTuMu3 OaHK TH3UMH KallUTAJIMHUHT €TapiWIMK aapaxacu banHk
Hazopatu Oyiinya xankapo bazen xymuracu Tamabnapu acocuia OeNTHJIAaHTAH —XaJKapo
CTaHJAapTiap/iaH Kapuiid yu 6apobap Kyn SKaHMHU TabKUJIAII KOU3.

XO03Upru BakTAa peciyONuKaMu3 OaHK TU3UMHUHMHI YMYMHH JKOpUI JMKBUIJIMIH JOJUIAp
xucobuna 1,5 Munmapa aosuiapiaaH opTUKAUp. by Tamku HomamiaTt Kapsmap OViinua TYJIaHUIINA
Kepak Oynran TynoBiaap xaxmuaaH 10 Oapobap kymaup. By sca Ou3ga JIMKBUIUIMK, SBHU
TYJIOBJIapra KOJUPJIUK Japaxacu 0yiinua MyaMMo MYK, 1e0 alTHII yuyH acoc Oepaju.

Xankapo MOJUSBHH WMHCTUTYTIAp OWJIaH XaMKOPJIMKHU MYyCTaxXKamJiall, YJIapHUHT KPEeIuT
JUHUSUTApUHU KAl KWIMII OpKaid OaHKJIAPHUHI WHBECTHIMOH >Xapa€HiapJard HIITUPOKUHU
KEHraWTUpUII MaKcaauJa peclmyOiauKa Tkopar OaHKJIApUM TOMOHMJAH XallKapo pPEeWTHHT
KOMIAHUSUTADUHUHT KpenuTra Ja¢KaTIMIUK PEUTHUHIVIApUHM OJIMII OYyinya TEruiuIv HIuiap
ama’ra OlNpUIIIH.

[Iyan anmoxupa Kaig STUm JIo3UMKH, 2008 WWIHUHT ampenb oiuaa V36ekucron Gank
TU3UMHUTa HY(PY3IM Xankapo peHTHHI KOMOaHWsIapuaaH Oupu - «Mynauc» perTHHT areHTIUTd

* TlyJI-KpeauT COXACHIATH MABKY/l BA3UAT Ba MyJ-KpeauT cuécaTununr 2008 fnira Myskalanran acocuit

Hynannuiapu./ bank ax6opornomacu, Ne6, 2008 iina gespans, 15-6.
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TOMOHUJAH XaJKapo pEUTHUHT 0axocu OepWITaHIUTH MaMJIaKaTUMHU3 MOJUS TH3UMUHUHT
OGapkapopiuTHIaH JanojaT oepaau.

Xycycan, «Myauc» areHTiura oup iyna 3 ta ityHanum 6yitnua pecry0Onuka O0aHK THU3UMHTa
«Oapkapop» pedUTuHr 6axocuHu Oepau. «Myauc» Xaakapo PeUTHHI areHTJIUTMHUHT XHUCOOOTHIa
TabKUJUIAHUIINYA, areHTIMKHUHT WKOOM 0axocum MycTaxkam OaHK Ha3opaTh THU3UMUIA, OaHK
CEKTOPUHUHT IOKOPH YCHII MOTEHIUAINUIA, MOJIUS TU3UMUHUHT TapKUOWM Y3rapuily Ba MHJLIUN
UKTUCOMUETHUHT FOKOPH JIapakaja ycuimuaa y3 upoIacuHu TOTIH.

“bynnan Tamkapu, 2008 wina ToKopat OaHKJIapd TOMOHHIAH XaJIKApO PEUTHHT OJIUI YIYH
«Mynucy, «®Putu Peiitunrey, «Cranaapt 311 [lype», «Tomncon @aiinannut bank Botuy, «Kanan
Kpenut Pelitunr DkeHcu», «PedTuHr OkeHcn Manaiizus» kabu Hy(Qy3IM Xajakapo PEHTHHT
KOMIIaHUSUTApU OUJIaH ¥3ap0o XaMKOPIIMK UIILIApH JaBOM 3TTI/IpI/IJII[I/I.”1O

2008 #unga pecmyOnukamMm3ga (aonuAT OpUTAETraH THIKOpAT OaHKIApUHWHT 12 Tacu
xankapo «Myaucy, «@utu Peittunre» Ba «Crangapt 3HI Ilypc» peHTHHI KOMIaHMSUIAPUHUHT
«Oapkapop» peUTUHT 0AXOCHHH OJIUIITA dpUIIIUIAp (-KaaBam).

HlyHuHTACK, XaaKkapo aMaluéT HEeTW3uaa OaHKIAp TOMOHHJAH YHKAPUITAH KHUMMATIN
KOFO3JIADHUHT MWUIHI MHIMBUIyal PEHTHHT TH3MMHHH SKOPHEl JTHIN Makcamuaa, Y30eKHCTOH
OaHKJIapy accoluanusIcl TOMOHMAaH Mapka3uii OaHK XamJa KUMMAaTJId KOFosjap 0o030pu
daonuATHHU MYyBODUKIAMTUPHUII Ba HA30paT KWIHII MapKa3yu OWIaH KeIUIIWITaH X012 TerHIILIIH
yopa-Tagoupiap AacTypy MIUIA0 YUKUITaH.

ynra myBoduk, 2008 inn gaBomuga «Ax60p-PedTuHr» MuUIMNA PEUTHHT areHTIMTU
TOMOHUaH 21 Ta THKOpaT OaHKUTA TYpJIH Japakaard peUTUHT 0axoaapu OCpuIIy.

13 -skagBaJj
XanKapo peiiTHHI KOMIAHUSVIADMHUHT «0apKapop» pedTHHT
0aXOCHMHM 0JITaH ODaHKJIAP
«Mypuc» «PuUTY pEUTHHD? «Cranpaaprt 3ua Ilype»
TU® Munumii 6ank VicanoaTKypuInméank TU® Muniaumii 6aHk
HNnoreka-6ank ITaxTabank Kanuran6ank

Fanna-0ank AcakalaHk

AJIOKa0aHK XaMKopOaHkK

Typonbank Hnak iiyau 0ank

Kpeaut cranapr 6ank
2008 i#unga THKOpaT OaHKJIAPUHMHI KalWTaUIallyB JlapakacMHU sHaJa OIIMPHIIL,
0apKapoOpJIUIMHN TabMUHIIALI, WHBECTULUS >Kapa€Hiapuia HINTUPOKUHHM $HAJAa KEHTaWTHpHIL,
yJIAPHUHT SPKUHIMTMHA MyCTaxKaMJylallira atoXyujaa 3bTuO0p KapaTuiiu.
by 6opana xypuiran yopa-tagoupiiap HaTHXKacua THXKOPAT OaHKIAPUHUHT KaMH KalUTaIH
2007 wwmra Huc6aran 40,0 powus optud, 2 Tpau. 104 mupa. cymaan omud KeTau
CyHrTH fiunmapaa MyTiaK cyMMaza Y 36eKHCTOH THKOpPAT OaHKIApH yMYMHil KATUTATHHHT
Yyeumnra HUcOAaTaH yMyMUM aKTHBJIAQPHUHT aHYalMH JKaJal cypbariap OujaH AMHAMUK Tap3la
YCHUILN XaM Ky3aTHJITaH.
Twxopar OaHKJIapy aKTUBJIAPUHUHI YCHUILM acocaH OaHKIAp KpeauT MaOJarlapuHMHI CypbhaTH
xyucobura TabMUHIaHAETUP. Arap OaHKiIapHUHT KpenuTiapu 2000 iwnga Oop iyrum 9829 mupa.
CYMHU TalKui 3Tran o0ynca, 2004 wiunga 3 tpia. 409 mupa. 800 mun cymra erau. 2005 imina 2004
Hwigarura Huc6atan OaHk kpenutinapu 443,5 muH. cymra optau Ba 3 TpaH. 853 mupa. 300 muH.
cymra eram. . (l-umzma). 2007 ¥wmnna OGaHKIAp TOMOHMJAH HKTUCOIMETHUHI peal CEKTOpHra
Oepwiran KpenuT Kongukiapu 19,2 %ra omu Ba 2008 dunHuHr | ssHBapu xonaTtura kypa 4757,4
miIpA. cymHu Tamkuia Kuwigu. Ly 6mman Oupra Trkopar OaHKJIApUHHMHT peai ceKkTopra OepraH

* Xomues. b. , Bekmyposoa A. Ba Gomkanap. Y36ekucron Pecrybmmkacu [pesunentu Hemom
KapumoBHuHT «YKax0H MOTUSABUI-UKTHCOINN HHKUPO3H, Y30€KHCTOH ILIAPOUTHAA YHU OapTapad STUILIHHHT
Hyniapy Ba yopajapu» HOMIIM acapiHU ypranuil O0yitnda yKyB Kymianma. — T.: Uktuconuér, 2009, 51-6.
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KpeauTiaapu Muxkaopu 377, 13 mapa. cyMHU Tamikuid Kuiad.  baHK KpeauTIapUHUHT YCHUIIH
OaHKJIApHUHT V3 MaOJariapu Ba )aJi0 dTUITaH Ma0iariap XUucoOura TabMUHIIAHTH.

Conumtupma Ba3H Oyiinuya KpeauTiaap THXOpaT OaHKIapu aKTHBIAPUHUHT TapKuOuaa OUpUHYH

VPUHHHU STUIUIANIN.
Mapkasuii 0aHK Ba TH)KOpaT OaHKJIAapW TOMOHHJIAH KUYMK OM3HEC Ba XYyCYyCHH TaJOMPKOPIUK
CyOBbEKTIIApUHU MOJUSBUN KYijad KyBBaTJalllHU KEHraUTHpUII Makcaauia KUYUK Ou3Hec
cyObekTnapura 743,7 MapI. cyM MUKIOpUIa Mabiariap axpatwiad., 0y 2006 iiunra aucbatan 36
%ra kynaup. Ly Ounan 6upra kuuuk OuzHec cyObeKTIapura 6epuiran MUKpOKpeIUTIap XFakKMu
2006 #innra aucbaran 70 %ra ycuu Ba 110 Mapa. CYMHU TaIIKHII AT/IH.

bupruna 2008 #wunga XyKaIUK CYOBEKTIApPWHM MOJCPHHM3allUs KHWJIMII, TEXHHUK Ba
TEXHOJIOTHK KaiTa KUXO03Jalll, M9KK Ba TaIIKK 0030piapiaa pakoOaTdéapAol MaxcyaoTiap UIuiad
YUKAPHILIHU TAIIKWI STUIIra KapaTHIraH JIOMUXaTapHUu MOJIMSJIAIITHPHIL YUyH THXKOpAT OaHKIapu
ToMOHUJaH 1 TpaH. 534 MiipA. CyM MUKJIOpHa MHBECTULIMOH KPEAUTIAP aKpaTHIIIH.

Vrran itwn GaHKIAp TOMOHHJAH KMUYNK OM3HEC BAa XYCYCHH TaaOMPKOPIMKHH KyJLIa6-KyBBaTIIaII
YUyH aXpaTwirad kpeautiap Mukaopu 2007 iimira aucbaran 68,2 gous omud, 1 tpan. 251 mupa.
CYMHHM TalIKUJI STAU

Arap aktuB amanuériapu Oyimua Taxjui stwica, 2005 #unna 0aHK aKTUBIAPUHUHT KECKUH
VYCHUIIM ACTMO3UTIap XAKMUHUHT KeHrahumm xucobura 103 Oepau. Arap 2000 iunga OaHk
JeTIO3UTIIapH XaKkMu 273,3 Mipa cyMHU Tamkui 3tran 0yica 2004 iiwnga 1523 mapa. cymra eTau.
2004-2005 #nnnap yuyyH JeNO3UTIAPUHUHAT Yeuid 33,1 MITH. CYMHM TaIlIKWII KUIIH.

V36eKuCcTOH THXOpAaT OAHKIAPUHUHI JEMNO3MTIAPH JMHAMHMK VCHII XyCYCHSTHra 9ra.
Kucman, 0y axonu xamrapmanapura mMabiar TyHUIYMJIApUHUHT Ycuiu Ownan u3oxjaHaau. 2006
Hun 1 sHBaph XoJIaTUTa Kypa, MaMyIakaT THKOpPAT OaHKJIapuaard axoyim mabnarnapu 449,5 Mmip.
cymHM Tamkun 31au, 0y 2004 Hunnaruru HucOaran 39,2 dowusra omukpoxaup. 2006 dumHUHT 9
0ilM TaBOMHJIa 3ca THXKOpAT OaHKIapUIaru axojid oMoHaTiIapu Koiaauru 190 mapa. cymra, €ku 42,4
¢dowusra omub 1 okTOph Xonatur kypa 640 MiIpa. CYMHU TAIIKUI STIU.

[ImacTuk KapToukajgap acocuaa XHUCOO-KUTOO KWIMII THU3UMHUHHM SHAJAa PHUBOXKIAHTHPHII
Joupacuaa THXKOpar OaHKIapd TOMOHHUAAH IUIACTUK KapToukaiapaaH ¢oiiganaHran Xxosjaa
DIIEKTPOH XHMCOO-KUTOO KHWJIMII TH3MMH KeHrautupwinu. Macanan, 2006 iiun 1 sHBapb X0naTé
Oyiinya 21 6aHK TOMOHUAAH 2 MJIH. 99 MUHT IJIACTUK KapTOUYKajgap SMHUTALUS KAJIMHTaH, IJIACTUK
KapTouKajap BOCUTAacHa XUCOO-KUTOO KWJIMII TepMUHAIIApUHUHT coHM 11016 TaHu Tammikuin
kunrad. 2007 WWIHUHT Y3uAa THKopaT OaHKIapu TOMOHUAH KymuMya paBumiaa 500 MUHTTa SIKUH
IUTACTUK KapTodKajlap Myomaljlara YMKapwinO, caBlo Ba XM3MaT KypcaTHil moxoOwanapunaa 3,5
MUHT JIOHa TepMHUHAIUIap YypHaTwiau. Hatwkana, skopuit unHuHT 1 siHBapura kenmb, MyoManara
yUKapwiral OaHK IUIaCTUK KapToukajapu COHM 3,7 MJH.Tara, CaBJO Ba XH3MaT KypcaTHII
nroxo0yanapuaa YypHaTHITaH TePMUHAIIIAp COHU dca 17,8 MUHT JoHara eTau.

bank TH3UMM TOMOHHJAH KYy/ia® KyBBaTJaHTaH KUIUIOK XYXKaJIUTUAAa XaM MaxcCyJjoT UILiad
YUKAPUIIU XKMH xap dmimm ycub OGopmoxaa. dous cTaBKadapuHUHT KaMaWWIIH WHBECTHUIIUS
MYXUTHHHA SIXIITAIAa U Ba “2007 1705051 IaBOMHIA HKTUCOIUETHMU3ra
UPUTUITAHUHBECTUIIUSUTADHUHT YMyMUN Xaxkmu 23 ¢owusra optau Ba 4,3 MUIUIHapH AoJUIapiaH
3u€n MUKAoOpIaru maOjarHU TamKwil 3TAU.By aca yrran Huwimap moGaiiHMZa SpUILMITaH SHT
IOKOpH K}”/pcaTKquLHp”®
Munnii BaltoTaHUHT OapKapopiurd Ba MHQISALMUSHUHT NACT Japakaja OVIMIIMHU TabMHUHJIALI
MaKcaJuaa MIULIIHN BalIOTAaHUHT JEBalbBalldsA JapakaCUHU TMACAWTHUPHIN Yopaiapud  MKOOUI
HaTwkanap Oepmokma. 2007-2008 #wummapna Mapkasuii OaHKHUHT BaJOTa CHECATH MUJUTHMA
BaJIOTa ajMalllyB KypCH KECKUH TeOpaHWIIJIApUHUHT OJUHH OJIUII, MamIakaTAa JKCIOPTHHU
par0aTiiaHTUpHILI Ba BallOTa pecypciapuiaH camapaiu  (QoWJalaHUIIHM  TabMUHIIALITA
WYHaITUPUILIN. Vrran iunna wmwuit BamoraHuHr AKII nmommapura Hucb6araH HOMUHAT

® Kapmmos M.A. VHcoH MaHbaaTjapM yCTYBOPJIUTMHM TabMUHIIAl-6apua MCIOXOT Ba
V3TapUIIapUMM3HMET 60om Makcamumup.//Ys6exmucron ososm, 2008 vmn 9-desparns.
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nesanpBarysicn 4,0 gowusHu Tamkwi 3tau, Oy aca 2006 imnra HucOGaran 1,1 doumsnu Ganara
acTIup.

Mwiuii BalioTa alManlyB KypCHHHHI MaKCaUld HapamMeTpiiap Joupacuia OYIuIIM Ba YHHHT
JIeBaJIbBAIMS  1apAKACUHUHI OOCKMUYMa-00CKMY MacalTHpu® OOpMIIMIIKM HCTEBMOJ TOBapiapu
HapXJIAPUHU MACT Japaxkana ynuiad TypHIl y9yH KYIIuMua OMII cudaTtuia Xu3mMar KHiaan

Ymoy taxaunumusra sKyH scad OaHK TH3UMHU pecryOMKamMu3/ia PUBOKIAHUO OOpaéTraHiIvIH,
TU3UMHHUHT MOJIHSIBHIA OapKapopJiuru MycTaxkamiaHaéTraHIury, Oy 3ca MOHeTap CUECATHUHT, Oy
cuécar BocUTaNapuIaH (OWJAIAHUIIHUHT CaMapaJopiury OIUUIIAIa MUMKOH OepaéTraHiIMIvHU
TabKUTAITUMHA3 MYMKHH.

Kuckaua xysaocanap

Bank Tu3uMu Mapkasuii GaHK Ba TIOKOpAT GAHKIAPHHH ¥3 MUMra ONaid. Y30eKHCTOH
PecniyOnukacuzia MKk O0CKUYIM OaHK TU3MMU IIAKJUIAHTaH.

Mapkasuii OaHHMHT OOII MakKcaJd MWIUIMH BaJIOTAaHUHT OapKapOpIMTHHH TabMHHJIAIIAAH
nodopar.

[Tyn kpeaut cu€caTMHU amaira OLUMPHUILIHUHI MHUPOBAap] MakKcaulapd HKTUCOIMM Yculll,
TYIUK OaH/UIMKHU, OaxOJapHUHI XaMJa TYJIOB OalaHCUHMHI OapKapOpJIMIMHM TabMHUHJAILIAH
nuodopar.

[Tyn-kpeaut cuécaTuHu aManra ommpunia Gpous craBkacu, MaxOypHil 3axupanail HopMacu
Ba OYMK 0030pAaru oneparusuiap kabu BocuTaiapaan (hoiaanaHuiam.

Ouuk 6030paaru onepauusiaap Mya-KpeauT CUECATUHUHT 3HT IIPOrPECcCUB yCyiau 0Yiuod, yHu
KyJUIam KyjaamMu optad 6opasu.

V36exucTon Pecrmy6mukacuma MaxOypuil 3axupanalml HOpPMAacH Ba KaiiTa MOIHMAIALI
CTaBKajapu  KaMaWTupuO®  OopuiaéTraHiIury, OyJ-KpeAUT  CUECATUHUHI  HucOaTaH
IOMIIATWIIAETraHINIMIaH fanosaT Oepagu. by uHQIAUMS CypbaTiIapuHHUHT SKUJIOBJIAHTAHIUTU
Tyaiian MyMKHH 07111 Ba HHBECTHLIMAIIAP, SUTIH Talad XaKMUTa MKOOUH TabCUp KypcaTaiu.

Ha3opart Ba Myxokama y4yH caBoJuIap

1. Mapkasuii 6aHK Ba THXKOpAT OaHKIapu GYHKUMSUTAPUHA TYIIYHTHPUO OepuHT.

2. . [lyn-xpeaut cuécaTHHUHT acOCUI MaKcaau Ba Badudanapu HUMajgapAaH uoopar?

3. . Ouuk 6030paaru onepanysUIapHUHT My TAKIU(PUra TabCUPH MEXaHU3MUHU TYIIYHTUPHO
OepHHT.
4.. KaiiTa MONMsUIaII CTABKACHHUHT Y3rapTHPHIIMIIN ITyJT TaKIn(Ura KaHaai TabCup dTau?
5. .MaxOypwuii 3axupanair HopMacH Kaiicu Makcaiap/a KyJUIaHUIaAu Ba YHUHT MacalTUPHIUIIN
oKuOaTiIapu KaHaai?
6. . Ilyn-kpeauT cu€caTUHUHT €TKAa3HII MEXaHU3MUHU TYIIYHTUPUO OEpUHT.
7. FOMIII0K Ba KaTTHK MyJ KPEIUT TCUECATH TyIIyHYalapura u30X OEpuHT.
8. duckan Ba MyI-KpeAUT CHUECATUHM MYBO(QUKIAIITHUPUIIHUHT MYXUMIUTH HHUMajap OuiaH
W30X/1aHaIu?
Acocuii anadbuéraap
1.  Acocuii Bazupamusz — Baranumu3 Tapakku€TH Ba XaJIKUMHU3 (ApOBOHIUIH SHaAA
roxcantupuuiaup / . A Kapumos. — TomkenT: «Y36eknucton», 2010. — 34-50 6.
2. W.A.Kapumor. “¥KaxOH MOJTUSBUN-UKTUCOIUN HHKHPO3H, V36exucron [IAPOUTHAA YHU
Gaprapad THINHUHT iyimapu Ba yopanapu”. T.: V36exucron, 2009 im. -56 6.
3.  Vs6ekucron  PecmyGmukacn  IIpesmmentn  W.A KapumoBHumHT  «MaMiIakaTHMH3HH
MOJICpHU3AIUS KWK Ba KyWIH (PyKapoJIMK >KaMHUITH 0apro 3THII — YCTYBOP MaKCaJIuMH3IUPH
xamaa «Acocuil Bazudamuz — Baranumus Tapakku€TH Ba XanKuMHU3 (ApOBOHJIMIMHHU SHaAA
FOKCAITHPHILINP» HOMIH Mabpy3alapMHM YpraHum OVyitmua YKyB-ycay6mii Maxmya.—TONIKEHT:
HUxrtuconuér.- 2010, 53-60, 107-116 6.6.
4.  B.IO.Xomues, A.Ill.Bexmyponos, V.BFodypos, B.K.Tyxmmes. Y36ekucton Pecrny6mukacy
[Ipesunentn Hcnom KapumoBHUHT «JKaxoH MOJHSBUM-UKTUCOANN HWHKUPO3H, V36exucron
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IapouTHAa YHH OapTapad STHIIHUHT WYIJIapu Ba yopalapu» HOMIIM acapuHU ypraHum Oyiinda
VKyB kymnaama. — T.: Uktuconuér, 2009, 48-52, 106-113 6.6.

5. Beuxanos I'.C., Beukanosa I'.P. Makposkonomuka.2-¢ u3z.-CI16.:ITurep, 2010, 168-174 c.c.
6. Mapeiranosa E.A., [llanmpo C.A. MakposkoHOMHKa. DKcrpece Kypc.: yaeOHoe mocodue- M.:
KHOPYC(C, 2010, 181-210 c.c.

7. Ilynm-xpeauT coxacuzard MaBxyja BasusT Ba MoHeTap cuécaTHUHT 2010 Hninra MyIDKayuTaHraH
acocuii wynanunuapu./ boszop, myn, kpeaut, Nel, suaBaps, 2010 iiwn, 16-26 6.0.

8. BeukanoB I'.C., BeukanoBa [.P. MakposkoHomuka, Y4eOHUK aJI1 BY30B , 3-€ WH3I.,
nononaennoe.-CI16.: [Tutep, 2009, 307-320 c.c.

9. Mbukeio H.I'. IIpunnuner makposkoHomuku: 4-¢ u3za./Ilep.c anr.—CII6.:ITutep, 2009, 282-
337 c.c.

10. Camy»sascon, ITon 3., Hopaxayce, Bunbsam JI. MakposkoHoMuka,18-¢ usm.: mep. ¢ anri,-M.:
000 «M1.J. Bunbsmey, 2009, 227-262 c.c.

11. KuceneBa E.A. MakposkoHoMHKa: DKcmpecc Kypc: yueoHoe nmocodbue.- M.: KHOPYC, 2008,
176-194 c.c.

12. AGens 3., bepnanke b. Makposkonomuka. 5-e uzn.- CII6.: ITurep, 2008, 655-708 c.c.

13. Makposkonomuka. Teopust u poccuiickas npaktuka: yaeOHuK / mox pea. A.I'.I'ps3neBoii u
H.H. IymHoii.-5-e uza., nepepad. 1 non.-M.: KHOPYC, 2008, 293-343 c.c.

14. AramoBa T.A.Ceperuna C.®. MakposkoHOMHUKA: YUeOHUK.-/-€ u3aA.Iepepad.u oI~
M.:UznarensctBo “leno u ceppuc”, 2005. 168-190 c.c.

15. Ishmuhamedov A.E., Djumayev Z.A, Jumayev Q. X. Makroigtisodiyot. (O'quv qo'llanma).-T.:
O'zbekiston Yozubchilar uyushmasi Adabiyot jamg'armasi nashriyoti, 2005. , 104-112 b.b.

16. MarseeBa T.}O. Benenne B MakpodIKOHOMHUKY: ydaeOHOE mocobue. ['oc.yH-T-BrIcias mkomna
SKOHOMHKH.-3-€ u3a.-M: Usn.mom I'Y BIID, 2005, 373-402 c.c.

17. Axwmeno [.K. HmmyxamenoB A.D., Kymae K. JDxymaeB 3.A. Makpoukrtucoguér, T.:
V36exucron Esysunnap yrommacu Anabuér xamrapmacu Hampuétu 2004, 125-133 6.6.

13-Mag3y. 1S-LM moaean
Pexa
13.1. IS - LM monenuauHT MOXUATH Ba AJ[-AS Mozaenu OuiaH OOFIIMKJIHIH.
13.2. MoaenHuHT acoCHii TeHTIaMaapH.
13.3. IS - orpu uM3uFu Ba YHUHT TEHTJIaMacH
13.4. LM - srpu un3ufu Ba yHUHT TEHIJIaMacH
13.5. IS-LM monenuaa MaKpOUKTHCOIHA MyBO3aHAT

13.1. IS - LM moaenuHuHr MoXusAiTH Ba AJ[-AS Moae/in OHJIaH OOFIHKJINTH.

ToBap Ba myn 6o3opujga yMyMHUil MyBO3aHATra SPHINUII MIAPTIAPU Ba MaKpPOHKTUCOIUI
cuécar TaAOUpIapuHUHT Oy MKKH 0030pra TabCUPUHU yMyMiamITupuO Taakuk kuiaum IS - LM
MoJieH épaaMusia Oakapuiaiam.

IS - LM wonenn OwpuHum wMaptra 1037 iwmnma JK.Xuke TOMOHUAAH KEHHCHHHT
MaKpPOUKTUCOIUI KOHIEMIMSICUHU HM30XJall Y4yH Taknud stwian  Xamaa 1949 immnma A
XanceHHUHT “MoHeTap H6a3apus Ba ¢uckain cuécar” HOMIM KUTOOM HAmIp KWJIMHTAHWUIAH CYHT
kenr &hmnau. llly cababmu Oy momen Xukc moaenu €k XuKc-XaHCEH Mojaenu Jed Xam
FOPUTHTIAIH.
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I S - LM monenu KUCKa MYJJIATIH JaBpra XaMm ToBapiap Xam Iyl 0o30puaa Oupraiukaa
MyBO3aHAT YpHATWJIMIIUM MEXaHU3MUHU XapakTepiaiinu. ByHma ToBapiap 0030pH Jeranga Xam
UCTEHMOJI XaM MHBECTUIIMOH TOBapiap 0030pH TYUIYHHJIAAU. ['apyan] HCTEbMOJ Ba MHBECTUIIMOH
ToBapyapra Tanad Typiau oMuiuiap OuiaH Oenrminancana IS - LM monenuaa ynap 6up OyryH 1e6
Kapananau. [Tyn 6030pu meranja xa3uHa BEKCEJUIapH Ba THXKOPAT KOFO3JIapH KYPUHHUIIUAATH KUCKA
MyIIaTId  KPEeOUT BOCHTAAPUHM OJAM COTAM MEXaHW3MHM TylIyHWwiagu. by 06o3opHuU
obnuranusmap Oo3opuman dapkiam 3apyp. [lymHuHr obnwranusiapaa udojaiaHraH HUCOUI
O6axocu obnuranusiaap Oyitndya ¢gou3s cTaBKacHIHP.

“IS - LM moneau (MHBECTUIMSIIAp-KaMFapMasap, JIMKBHUTMIMKHE ad3an KYypull — Imyi) —
annu Tanad (QyHKUUACHHU OENTHIOBYM MKTUCOAUN OMIUUIAPHU aHUKJAIl UMKOHHHHM OepyBUYd
TOBAp-IIyJ MYBO3aHaTUM mozemn” . AJlI-AS Mopenuna ToBap Ba mya OO30pJapUHHUHT AJTOKACH
bTHOOpPra OJIMHTaH 31U. SIbHU TOBapiap Ba XU3Mariap 0axoJapUHUHT KYTapUIIUILU MyJira Oyiaran
tanabuu ommpuim Oy 3ca ¥3 HaBOaruga (HOu3 CTaBKACHHHWHT KYTapHWIUIIHNTA OJIMO KEIUIIH,
OoKnOaT/ia MHBECTHUIUS XapakaTjapyu Ba yMyMaH sUIMM Xapaxkariap kamaiiumu AJl-AS monenuaa
ky3na tytwirad 3. [S-LM moznenu AJ[-AS monenuHu KMCKa MyAJaT/IM JaBpra aHUKIaTUPaIu
Ba Oy Mojenna Xap HMKkajna 0030p AroHa MaKpOMKTHCOIMI THU3MMHHMHI CEKTOpJapu cudaruiua
HaMOEH Oynasu.

Monens Oy cekTopiapaa Tapku® TomraH Iapoutiapra OofnuK Tap3ga ¢ou3 craBkacu R
Ounan qapomaj napaxacu Y HUHT MyBO3aHATIIN JapayKaCHHU OeTHiIaiIu.

13.2. MoeJTHUHT acoCHii TEHTJIaMalapu.

IS-LM (uHBecTulUs - KamFapMmalsap, JUKBUUTMIMKHUHT a(3aaurud - myn) moaenu ¢hous
craBkacu R Omman mapomaanap Y HHMHT OMp BaKkTHHHT y3HMJIa Xap WKKaja 0030pJa MyBO3aHATHU
TabMUHJIAWIUTaH KOMOMHALUSJIAPUHY TOTHII UMKOHUHU Oepajiu.

MoieTHUHT acOCH TEHIIIAMaJIapy KyHu1aruiap:

1. Y=C +l + G +Xn — acocuii MaKpOUKTHCOIU alHUSAT.

2. C =a+b (Y-T) — ucrebpmon dynkuusicu, 0y epaa T = Ta +tY.

3. 1 = e-dR — unBecTuIms QyHKIUSICH.

4. Xn=d-m’Y - NnR — co¢ unBecTHIUS HYHKIHACH.

5. M/P =KY - hR — mysara tanad ¢GyHKIusCH.

IS-LM monenuma kyprirad Oapua TeHriIamanap Oaxapuica MyBO3aHATTa dPUTITIIIAITH.

Monennusr su10reH y3rapyBuniapu Y,C,I,Xn Ba pous craBkacu R.

MopnennuHr 3K30reH y3rapyBuniapu G, Ms Ba uerapaBuii COJIMK CTaBKacH t.

a,b,c,d,m’,n,k Ba h smnupuk korpdpuumentiap 6yanb mycdat Ba HUcOaTaH OapKapopAMp.

Y xakukuid < Y moreHnMan OYAraH KWUCKa MYJATIM JlaBpra MyBO3aHAT KypHuO
yukuinaéIrania, Mojenna, Oaxonap Japaxacu ¥y3rapmac, ¢ous craBkacu R Ba mapoman Y
y3rapyBuaH €0 OJUHAIH.

Y xakukuil = Y moTeHnuan OynraH, spHU TYIUK OaHUIMK MapouTHAa Oaxonap aapaxkacu P
y3rapyBuaH, Ms HOMMHAJ KaTTaJMK Ba Oolka Oapya y3rapyBuuiiap pean KaTTaauKiIapIup.

13.3. IS - 3rpu YM3HUFU Ba YHUHT TeHIJIaMacH

IS-3rpu un3uru TOBapnap xu3mariap 6o3opuna Gous craBkacu R Ba mapomajyiap gapaxacu
Y HUHI KOMOMHAIMSUIApUHHU XapaKTepjoBuUd, OWp BAKTHUHI ¥3MJa acoCHUil MaKpOUKTHCOAUN
allHUAT, UCTEBMOJI, MHBECTHIIMA Ba CO( SKCIOPT (YHKIUSIIAPH KOHAWPUIAIUTAH HYKTAIAPHUHT
T€OMETPUK KOMJIAIIYBUHHU xapaktepnaiau. By orpu uM3uMKHUHT Xap Oup HyKTacuua
MHBECTULIUSIIAP Ba )KaMFapMalap y3apo TeHr O0yiaau.

IS-arpu umsurman Kelinc xoum Ba mHBecTHIMs (QyHKIMsICH rpadurn Epramuna KenTupuo
yuKapamus. (23-,24-, Ba25-un3manap.)

" Aramosa T.A.Ceperuna C.®. MakposkoHOMHKA: Y 4eGHUK.-7-¢ U3/1.epepad.
u non.-M.:M3narensctBo “/leno u cepsuc”, 2005. ¢.191.
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= E=Y
P
Al l E,-E;.AE(A)
—
24-yu3zma. Keiinc xouu : ! R
] "
R i |
R2 | |
Ri1 S
IS
b I I Y2 Y Y
25-un3ma.UnBecTunust pyHKIHACH 26-uyu3ma. |S-3rpu un3uru

@ou3s craBkacMHUHT Rq nan Rora Kajgap KyTapuiniid MHBECTULUSIIAD MUKIOpUHHM |1 nan |9
ra Kajap Kamaiuimura onu6 kenaau. by xakukuil xapaxarnap srpu ynsurunu Eq nan Eo ra xanap

nactra ToMoH AE = Al ra teHr muknopaa cypuiummura onu6 kemagu. Oxubataa mapomajyiap
MUKIOPH Y1 JaH Y9 Kajgap

AY =AE x m muknopra nacasau, 0y epaa (m = 1/(1-b(1-T)+m’)) .

Jlemak ToBapmap Ba Xu3Mariap Oo3opuia JdapoMajyiap Japaxacd Ba (ou3 cTaBKacu
JUHAMHUKacu ypTacujia TecKkapu OOFJIMKIINK MaBKy/I.

R y3rapmaran xonpa IS srpu 4M3survHUHT YHITA €KM 4anra CHUDKUIIM KyHHJard OMUILIap
TabcUpuaa pyi oepaau:

- ICTEBMOJI XapaKkaTJIapy Japakacu;

- IaBJIaT Xapuau Japaxkacu;

- co(p conmuknap (ComuKnap - cyocuausuiap - Tpaicheptiap);

- HHBECTULMSATIAp XKMUHUHT (R HUHT MaBXKy]l cTaBKacuaa) Y3rapuiiu.

IS TeHrnamMacuHM HMCTEBMOJI, HHBECTHLIUS Ba cO( SKCHOPT (PyHKIMsIApU TEHIJIaMallapUuHU
acocuii MaKpOMKTHCOMH aliHuATra Kyiino, yuu R Ba Y ra HucOataH eund Tonuiaau.

R ra nucbaran tonuiras IS Tenrnamacu:

d+n d+n d+n d+n

Oyepma T=Ta+tY
Y ra aucOarad tTormirad IS tedriamacu:
ate+g 1 b d+n
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1b@t+m  1bO+m  1b@-tO+m 1-b (1-t) + m’

Oyepma T=Ta+tY

(1-b (1-t) + m’)/ (d+n) IS srpu umsuruHUHET Y YKUra HECOATAH OFUIN OypUYarvHU KypcaTaau
Ba (QuCKan xamJa Iyad KpeAuT cuécaTd CaMapaJopIMTMHUHT HUCOMH NapaMmeTpiapuaaH Oupu
xucoOaHau

13.4. LM - 3rpu 4n3ufu Ba YHMHT T€HIJIAMAaCH

LM »srpu umM3uFd y3rapMac HapxJap I[IAapoOWTHIA ITyJl BOCHTajapud 0o030puia BYXKyAra
Kenmaaurad (ous cTaBKach Ba JapoMajyuiap Japakacd ypTacuuaru y3apo OOFIUKIUKHU aKc
ATTUPAIMU.

LM srpu Yu3uFrMHUHT Xap Oup HyKTacuaa myira tagab Md myn rakaudu Ms ra TeHr 6ynaau
(liquidity Preferense = Money Supply). Ilyn 06o3opuma OyHnmaii myBo3aHatra gapoman Y HUHT
oy Omian ¢Gous ctaBkacu R kyTapuiicarnia spuniniam.

Masbnymku, mynra Tanad MUKIopura (pou3 cTaBKacuIaH TAIIKApH JTapoMajyiap Japaxacu XaM
Tabcup Kypcaraau. Japomaanap rokopu O6yica, xapaxatinap xaMm kyn 0ynamu. by sca, ¥3 HaBGaTuaa
MCTEeHMOJI Ba OOIIKa XapaxkaTyiap Y4yH myJjra TajgabHu omwuimura oiaud kemanu. lynnain kumuo,
JapoMajiiap JapakaCHHUHT IOKOPUPOK OYIIHINU Myl TanaOuHu omupanu. borikava alTranuMusiaa,
JapoMaj Ba ImyJra Tajnad JUHAMUKACH YPTacuaa TYFpU OOFIIMKINK MaBXy/I.

[Tynra tanab® GyHKIUACHHYU Kyilnaarnya €3aMus:

M/P=1(R;Y)

[Iyn Go3opu XoNaTMHH OENTHIOBYM KypcaTKUwiap Yypracuaard OyHmaill  ¥3apo
MyHOcabaTinapHu 26-, 27 yn3manapa TaCBUPIaiMuU3.

26-un3manaH KYypuHHO TypuOauku, myira OynraH Tanad, ¢hou3 cTaBKacu Mmacauiy Ouia,
IIYHUHTZIEK, JapoMajulap Kymaluioy HaTwKacuga xam omagu. JlapomaajnapHUHT  OIIMIIA
HATWKACUJIA IyJra Tanad srpu uusurd M1 roKopu cypunud, Mo XonaTuHu sraiiaiiy Ba yHIa

my’1 6030puaru MyBo3aHaT HyKTacH, rl XoiaTtuaad 12 XojiaTura yTaau.

[yngait kunnb, FOKOPUPOK JapoMajl FOKOPUPOK (ous craBkacura oimd kenaau Ba Oynu LM
TPU YM3UFU akC OTTHpaaud. Y mnyn Oo3opuzaa ¢ou3 CTaBKacM Ba JapoMaj  ypTracujaru
MyHoca0aTiIapHu KyprazMaiau Tapsna udonanaiau. lapoman napakacu KaHda Oanmanpg Oyiica,
nyira Oyirad tanad IIyH4Ya IOKOPH Ba IIyHra MyBO(QHK MYBO3aHATIM (POM3 CTaBKacH XaM IIyHYa
IOKOpH OYymau.

LM »srpu 4n3ufy y3ura Xxoc KOHGUrypamnusra sra: TOpu3aHTal KUCM Ba BepTHKal KucM. LM
ATPU YUBUFUHUHI TOpHU3aHTAl KUCMH (ou3 cTaBKacu R HMHr MHMHMMan JapakacuaaH macas
OJIMACIIUTUHU aHIJIaTca, BEpTUKAI KUCM (OoU3 CTaBKacu R HMHTI MakcuMal Japakacl yerapacusiaH
TalIKapuJia Xe4 KUM y3 MaOlaFIapuHUHT JUKBUJ (IyJ)  [IAKiIuAa ymiad TypMaciaurdHA — Ba
yJIapHU KUMMAaTJIA KOFO3Jlapra alJIaHTUPUILHYI aHTJIaTaau.

LM
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M2
Y
M M Y1l Y2
P P
27-ym3ma.  Ilyn  0Go3opuaaru 28-ymzma. LM  3rpm  4u3UFM
MyBO3aHaT rpaguru rpaguru

LM »srpu un3ufu y3ura xoc: TOpU30HTAJ Ba BEPTUKAI KOH(UIypalusara sra.

LM orpu YM3MFMHHHT TOPHU30HTal KecMmacu Qou3 craBkacu (ous crtaBkacu  Rmin.
JlapakaJlaH 1acTra TyIIUMIIM MyMKHH SMaclIMTMHY KypcaTaayu. JTpU YU3UKHUHT BEPTHKAI KECMacu
¢dou3 cTaBKaCMHMHT MaKCHMal Jjapaka Rmax. yerapacugan Tamkapuaa Xed KuM skaMxapMalapuHH
JTUKBUA (IyJ1) MAKIuAa yuuiad TypMaiau Ba yJIapHU KUMMATIN KOX03Japra ailllaHTUpaIH.

BaxonapHuHT y3rapuimm xamaa mys Takiudu xaxMuaard y3rapuauiap LM srpu yn3uFruHUHT
YHITa €K1 Yanra CHIDKHMIINTa 0110 Kelau.

LM orpu umsuru TeHIIaMacu myiara tanad ¢yskuusciam R Ba Y ra HucOaran edyund
TONWJIAIN.

R ra nucOatan LM srpu un3ufu TeHI1aMacu Kyiiuaaruya:

R=(k/h)Y - (1/h) (M/P).

Y ra aucOaran LM srpu 4M3uFu TeHTIIaMacu Kylnuaarnya:

Y = (1/k) (M/P) + (h/k) R.

k/h koadpunentu LM srpu umsuruHuHT Y YKUTra HUCOATaH OFMIN OypyardHU XapakTepiaian

xamJia Guckai Ba Iyl KpeIUuT CUECATUHUHT HUCOUI camapagopiauru 6axonanm.

13.5. IS-LM moaeania MAaKpOUKTHCOAUI MyBO3aHAT

IS-LM »srpu umsukiapu Kecumiaauran Hykra [S-LM Mopaenuaard MKTUCOIUN MyBO3aHAT
XOJIaTUHU KypcaTaau.

by wnykra y3uma mynpaii ¢ous craBkacu «R» HH Ba gapomaa gapaxkacu «Y» HH
aHUKJIaIMKK, OyHJAa TOBapiap Ba Xu3Mmamiap Oo3opuia Tanad Ba Takiud xamaa pean Myl
MmaOmaFnapura Oynaras Tanad Ba yJaapHUHT Takinu y3apo TeHr O0ynaau. (29-unszma.)

A

R

R*

v

Y* Y
29-un3ma. IS — LM mopenuaaru MKTHCOIWIA MyBO3aHAT

by epna : R* -myBo3anatiu ¢ous craBkacu; Y*- MyBO3aHATIU AApOMaJl XaKMHU.
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IS Ba LM orpu YM3MKIApUHHUHT ¥3ap0 KECHUIIMIIM IyJd Takiau(gu WHBECTUIMUIAD Ba
’KaMFapMaJlapHU y3apo TEHIVIAIITUPYBYM (POM3 CTaBKACH LIAKIIAHUIIM YYyH €Tapiy 3KaHJIUTUHU
aHIJIaTa/Iu.

IS srpum umsmFKM pexanalITUpWIraH Xxapaxamiapra OOFIMK OYJIraHiIWrd y4yH YHUHT
V3rapumm Quckan cu€carumaru y3rapunuiapHu xapaktepnainu. LM myn taknmmudura O0ormuK
OYNraHauIy ydyyH yHAArd y3rapuil MoHeTap cuécaT TaaOupiapu HATHXKACUHU KYpcaTaiu.

Bynnan xymoca myku IS-LM wmonenu ¢uckan Ba MoOHeTap CHUECATHUHI HKTHUCOIUETTA
OuprajaMkaa KypcaraguraH TabCUpPUHU OaxoJsiall MMKOHMHU Oepaau. JlaBnar xapaxaTaapUHUHT
yeumm €K CONMKJIAPHUHT KaMmahumu |S osrpu umsuruHM YHrra cwpkutagd. JlaBiar
XapakaTJIapMHUHI KaMaluIlIM Ba COJIMKJIAPHUHI OLIMIIM 3ca Oy 3TPH YM3UKHU Yalra CUIDKUTAIH.
XyIau WIYHUHTACK Tyl TakIu(GUHUHT ommmmu LM srpu 4um3ufuHU YHITA, KaMalWIIM 3ca yYamnra
cumkutaad. IS-LM  mozpenn MabiyM MaKpOUKTHUCOAMW HaTWKajlapra SPULIMIIHUHT TYpJiu
BapUaHTJIAPDHA KYpUO YMKHUII MMKOHUSTHHU Oepanu. bup 0o3opma Oynran y3rapuin MKKHHYA
6030pra xaMm Tabcup 3Tagu. Macanan Mapka3uii 6aHk ounK 6o30pnaaH oOnuranusiap cotud ona
6onmanu. Hatmwxkana myn TakmuduHuHr kynaiinmy (LM srpu YM3UFUHU YHITA CHIDKUIIH /12 aKcC
5Ti0) (o3 CTABKACHMHUHT NacaMIIMHU KeNTHPO YnKapaau. MoHeTap UMITyJIbC TabCUPUJIA, SIBHU,
¢dou3 cTaBKaCHHHUHT MacaluIIy OKMOATHIa MHBECTUIIUS XapaXkaTiapy Kynasau Ba IS sarpu unsuru
XaM YHITa CHIDKHMO SHTM HyKTa/la MyBO3aHaT YpHaTUIalu.

Arap mozenga MyBo3aHaTH LM srpu 4M3UFMHUHI TOPU3OHTAI(KEHHC) KecMacujaa o3ara
KeJca IyJl MAaCCACHMHUHI KYNANTUPHIUIIN WHBECTULUSIIAP, UIUIA0 YMKApHILI Ba OaH UIMIMKHUHT
Yeumura onubd kenmaiiau. by mkrucoauit TM3umaa anoxkaiap Oy3WITaHJIWTHAaH Janoiar Oepanau.
bynna nyn taknuuHMHT YculM ToBapiap 0030pura TabCUp KypcaTa OJIMaiaM, YyHKH Iyl
06030puaa Gous CTaBKaCMHU KaMaWTHUPUII MMKOHUSATH KOJIMauau. ByHnal Ba3uaAT JTMKBHIJIHIMK
TY30FM HOMUHHU OJITaH.

“JIMKBUJUIMIIMK TY30FH Ba3WATHAA KpeauT (MOHeTap) cuécaT snu Tanad Ba MHUIUIAN
JapOMaJiHU parOaTIaHTUPUII BOCUTACH cUdaTua KyTUIraH caMapaHd KelTHpuO YyuKapMailau Ba
nry cababmu, keliHcuwiap Qukpura kypa, (uxtuépummsaa) ¢dakat Oup gactak - COJNUKIAp Ba
XYKyMaT XapaxaTiapi OpKajH sullu tanabra OeBocHTa TabCUP KypcaTaauraH ¢puckai cuécaTruHa
Kosagu” .

Arap mozaenna IS srpu umsuru LM srpu YM3UFUHUHT BEpTUKAJ KECMAacUAaH Kecub yTranaa
103 Oepran Oyiica myn TakIM(UHU OMIMPUII MIJITUH JaPOMaTHUHT YCUITUTaBa (POU3 CTAaBKACUHUHT
nacaiiummra onub kenaau. AKCHMHCA JaBiaT XapaXaTJapUHUHI OLIMPWIMIIA 3ca, KeHHcUmiap
¢bukpura kypa, 0y kecMaja sully Tajabra Ba MUJIUIMN JapoMap XaXMUIa TabCUp KypcaTMaiau.

Arap IS »srpum um3ufu BepTHUKal KYypuHHIIAA OYica, SbHM WHBECTHUIMsIapra tanad ¢ous
CTaKacH y3rapuilura TabcUp4aH (3JacTHK) OyIMaraH, MacajlaH MHBECTOpJIap KeslakakJaaru 003op
KOHBIOKTYPACHUHUHI HOAQHMUKJIUTU cabaldnu §3 MHBECTUIMUIApU MCTUKOONIMra TYIIKYH 0axo
Oepcanap MHBECTMLMOH TY30K Io3ara Kenaau. VIHBECTHIIMOH TYy30K IIYHU aHriataguku IS srpu
YU3UFU BepTUKai Oynranna LM srpu YM3MFUHUHT CHWDKMIUIAPU peall JlapomaJl MHUKIOPUHHU
VyraptupMaiiau. by xonarna nmyn-Kpeaut cuécat I Tajanald Ba MIJLIUHN 1apoMajl XaKMUra xed
KaHJal Tabcup KypcaTMaiiau, puckan cuécar sca camapainu Oynaau.

Hemak nyn- kpeaut cuécatu (pous cTaBKayapu OKoOpH Oyiranmacamapainu oynmaau. duckan
cuécat 3ca (pous craBKkacu MHHMMAaN, s’bHU LM asrpu umsusu ropuszoHTani, IS »srpu umsuru sca
BEpTUKAl OynraHja caMmapajiupok OVymaau. Mogen é€paamMua MaKOUKTUCOIUW cHEcaT
BapUaHTJIAPUHU TaHJIAMI, IIYHUHTJACK YCY/UJIApUHU MYBO(GMKJIAIITHPUITAH Xojja KyJulam Ba
CUKMO YMKapuIl caMapalapiHi KaMaTUpUII HYIITapUHU TaXJIHII ATHI MyMKHH.

Kuckaua xysaocanap
IS-LM monenu ToBap Ba mysd OO30pIAPUHUHT ¥3apo ajoOKalapriHH Ba Xap MKKUA 0030pra
Oupraivkia MyBO3aHaT YPHATUIUILIN MEXaHU3MHUHU U30XJIOBYH MOJAEIAMD. .

* UBamkoskuii C.H. MaxposKkoHOMHEKA: Y4eOHHK.-2-¢ U3]1., 1oi.- M.: [lemo, 2002, c. 219 .
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IS srpu um3uru ToBap Ba XM3Mariap 0o30pHuaa maiao OynaguraH rapomaiap Japaxacu Ba
¢dbou3 cTaBKaCMHUHI KOMOWHAUUSAJIApUHU KypcaTaau. IS srpu 4M3UFUHUHT Xap OMp HyKTacuia
TOBap ITyJ1 6030pUa MyBO3aHAT TAPKUO TOTAIH.

LM orpu uM3ufu y3rapMmac HapxJiap IIapOUTHIA IyJl BOCHUTaJIapu 0030pHAa BYXKyIra
Kenmaaurad (ous CTaBKacu Ba JapoMajyiap JapakaCHHUHT KOMOWHANUsIapuHU Kypcataau. LM
STPH YM3UFUHUHT Xap OUp HyKTacuaa mys 60o30puaa tajnad Ba Takiaud y3apo TeHT Oyaau.

IS Ba LM »srpu YM3MKIApUHUHT KECHINYB HYKTacH Xap HMKKM 0030p Y4yH MyBO3aHAT
HyKTaaup. by HyKTana acocuii MaKpOMKTHCOAMM alfHUSAT UCTEHMOJ, UHBECTULIUA, CO() IKCIOPT Ba
nynira tajgal ¢yHKUMsIapy TEHTITUTUHE TYJIUK KaHOATIaHTHPAIH.

Mogen yuna IS Ba LM srpu MUM3HKIAPUHUHT XOJIATH aKC ATTUPAIUTaH MAKPOUKTUCOIUMN
Ba3UATAAH KeTHO YMKUO MAaKpOUKTUCOINM cuécar yCyJUIApHUHT Kail OMpHUHU KyIam, KU yIapHH
MYBO(DUKITAIITUPULI MacajalapuHH Xajl 3TUII UMKOHUHU Oepaii.

Ha3zopat Ba Myxokama y4uyH caBoJuiap
1. IS-LM wmonenu KaHmaii Makcajara Xu3MmarT KWJIagu Ba YHTa SXTHEKHU KaHmal acocnad
OepHIll MyMKHH?
2. IS-LM MopenuHUHT acocu OyiraH TeHIrIamaiapHu caHa® OepuHT Ba yrapra TaBcu®
OCpHHT.
3. IS srpu YM3UFUHUHT MOXUSTH HUMAaJla Ba KaHAall KeATUpuO YuKapuiaaun?
4. LM osrpu YM3UFUHUHT aCOCUH Y3rapyBUIIIapy HUMalapAaH HOopar Ba y KaHaail Keatupud
YUKapuiaau?
5. IS arpu uu3uFu TeHrIaMacujard Kaicu mapameTrp (UCKan Ba MyJd KPEeIuT CUECATUHUHT
HUCOUI caMmapaopIuTruHu Oenrunaian Ba HuMa cabadmmn?
6. Mopenia MaKpOUKTHCOAMI cuécaT fo3ara KeIWIIWHUHT apTiapy Kajgai?
7. JIMKBUIJIMIMK Ty30FM KadyOH Ba3UATIA l03ara Kejlagd Ba MaKpOUKTHCOAUM CcHEcATra
KaHJail Tabcup Kypcaraau?
8. “MHBeCcTUIIMOH TY30K’ araMacy KyJUTAaHWJIAJWTaH MaKpPOUKTUCOMUN Ba3UATHU TaBch(pIad
OCpHHT.
Acocuii agaduéraap
1.AranoBa T.A.Ceperuna C.®d. MakposKoHOMHUKA: Y UeOHHUK.- /- u3a.mepepad.
u jomn.-M.:U3gatensctBo “Ileno u cepuc”, 2005. 191-218 c.c.
2 Axmeno K. Mmmyxamenos A.J., Xymaes K.,/Ixymaes 3.A. «Makpouxktucoguér» T.:
V36exucron EsyBuniap yiommacu Anabuét xamrapmacu Hampuétu 2004, 135-144 6.6.
3. UBamkoBkuii C.H. MakposkoHomuka: YueOHHK.-2-€¢ u3J., Jom.- M.: [eno, 2002, 206-221
c.C.
4 Maxposkonomuka. Teopus u Poccuiickast npaktuka/ ITox penakieit
I'psiznoBoit A.I'. u Iymuoit H.H. M., KHOPYC, 2005., 101-106 c. c.

14-Mag3y. UKTHCOAMI1 YCHIIHMHT YMYMHIi TaBCcH(U Ba HeOKeHIIHCYa MO/IeJUIapH
Pexa
14.1. UKTHCOAMH YCHII TYIIYHYACH BA YIYaHWIIH.
14.2. IkTucoauii ycuira OMAUIapy Ba TUTLIAPU
14.3. Uxtuconunii yenmnunr E.Jlomap Mmonenu
14.4. xtucommii yenmuuHr P.Xappoa moaenu

14.1. Uxtucoauii ycuin TynyH4acy Ba YI4aHHIIH.

Snmm tana6-summ Takmmudu Moaenu épaaMua MAaKpOUKUCOANH KapaCHIapHU TaxXJIWUJl Kuiap
9KaHMM3 KuCKa jAaBpaa pean SAVMHHM  OmMPHII UMKOHMATIAPH SUIMM TAKIU(GHUHT BEpTUKAT
KecMacu OWJlaH uerapajaHraHJMrd MyaMMocHura Jyd Keinauk. TYnuk OaHUIMIMK Aapaxkacura
spulImIragaad cyur pean MM xaxmMuHu OyHJaH KeMMHTH KYNaWTUPUIL YUYH SIIIH Takiaug srpu

109



YM3UFUHNA YHITA CWDKHUIIHNTa SPUIIMIIUMU3, SbHHU (oiimanaHunaéTran pecypeiaap MHUKIOPUHU
KYyMauTUPUIIUMHU3 3apyp.

“Arap MKTUCOAMETHUHI KHCKa MYIJATIM XOJIATH KYNPOK siamu Tanad Ownan Oenrmianca ,
Y30K JaBpra HUKTHCOAMUETHUHI PHUBOMXJIAHUIIN KYIOPOK HILIA0 YMKAPUII HMKOHMSTIApU OuiaH
oenrmnanaau. Iy cababnu WUKTUCOMMN VCUIIHM MOJSIUIAIITUPUINIA TUKKAT MapKasuja peas
CEKTOp TypaI[I/I”*

Wxrucoauii ycuin TYIUK OaHTMIMK MIAPOUTUTA MOC KEIyBUM MOTCHIMA WILIA0 YUKapHUIIT
Japa)kKaCUHM y30K MYJJATIN Kyaluly TeHICHIUSICUHU aHTJIaTaIu.

Wkruconmii ycumn >xamMu TakiupHUHT YCUIIMHU €KW OOIIKaua alTraHUMU3/a, XaKUKUH Ba
noteHan SAMM XaXMUHHMHT OmMIIMHA Omigupanu. MkTucoauwii yceum Hadakat MamiiakaT peat
JapOMa/NIAPUHHUHT YCHUIIW, IIYHUHTNEK, KOH OOIIUra TYFpH KeNaJuraH pean JapoMaJIapHUHT
Veumuau Xam anriataau. [y cababim xaM UKTHCOIUIN YCHUIII UKKUA XWJT YCYJ1 OWJIaH YiIdaHaIu.

Bupunun ycynna ukrucomuit yemm pean SAMMM Hu yTran paBpra HucOaTaH Y3rapuiid
cudaTuaa aHUKJIaHAIM Ba MaMJIaKaTHUHT YMYMUKTUCOIUN UMKOHUSTIIAPH JUHAMKACUHU aHUKJIAII
Y4YH WIUTATHIIA]IH.

WNkkuHYM yCyia UKTUCOIUN YCHIN axoJid JKOH Oomura TYFpu kemanurad pean SIMM HuHT
VyTran gaBpra HuUcOaTaH y3rapuiny cudaTtuia aHUKIaHau.

Wktuconuii ycum Hazapusacu Ba Mozaemnapuaa AWM ypaura CUM, AMI, CM/
KYpcaTKU4IapuaaH xaMm (GoWJaTaHMIUIIN MyMKHH. VIKTHCOMMI Hazapusga WKTUCMOIUHA YCHUII
JapoMajiiapHu KaHJail HucOaTiiapia MCTEbMOJI Ba MHBECTULIMsIIApra OynuHuimura OOFnmuk aed
Kapajaau.

. McrepMOn Xa)KMHU TMHAMMKACH MKTUCOJUETHUHI MPOBAp]l MAaKCaJWHU Ba SIIAIl Japa)kacu
OIIUIIMHKA OWJITUPCA, WHBECTHUIMSUIAD XAKMUHUHT Y3TapuIId PEeCypCc UMKOHUSATIAPUHUHT YCUIIIN
Ba TEXHHUK SHIWIMKJIAPHUHT MOJAUIIAIIMIIMHU aHrjaaTaau. McrepMon Ba MHBECTULIMS ypTacuiaa
erapiinya MYKOOWUIMK  MaBXy[A, UYYHKH, OJKOPUA  HCTE€bMOJ  MHUKIOPUHHUHT  OIIUIIN
MHBECTULMSUIAPHUHT JTapOMAJJaryd YIYHIMHU MAaCaWTUPUII HUKTUCOIUN YCHUIl HMKOHUSATIAPUHU
KUCKapTUPAJIH.

Wxtucoauii ycuii pean KaTTanukiapaa, Ku€cuit 6axonapaa yiruaHaau..

Xap Oup MamilakaT MKTHCOIWH YCHINTa MHTWIAAW, YyHKH UKTUCOAMWA YCHIN, OMPUHYMIAH,
MUJUIMI MaxcyJIOT XaXMHU Ba JapOMaJHUHI KyNaluIinura, MKKMHYUAAaH, pecypciaplal camapaiu
doigananuira, YI9UMHUWJAH, SHTU-SHTA JXTUEXKIAp Ba HMKOHUATIAPHUHT Taigo Oymummra,
TYPTUHYHJIAH, XaIKapo 6030piapa MamiiakaT OOpYCUHUHT OLIUIINTA OJIHO KeTaIu.

14.2. UKTHCOAMH YCHIITa OMUJIJIAPH Ba THILIAPH

Peasn nmnad yukapuin XaXMIAPUHUHT Y30K MYJIATIIH YCUILIN CYypbaTJIaApUHHU, KYJIaMIapHHH,
camapaJopJIMru Ba cu(aTH OMMIIMHU OeNruiIOBYM XOJAMCa Ba )Kapa€Hiap  UKTUCOAUN YCHII
OMUWJLIApU ACUMIIAIN.

NkTrconuii ycui oMuIuIapu UKKU TYpyXra aKpaTHIIa d.

BupuHuM rypyx oMwIIapu UXTUCOIUH YcUIIHM QU3UK (AmEBUI) KUXATIaH TabMUHIANRIU.
By rypyxra unuiad yMKapuil OMUIUIaApU KUPUTUIIAIN:

e Tabuuii pecypciap COHH Ba cudaTy;

e MeXHaT pecypciapu COHM Ba cudartu; [

® ACOCHM KamuTasl Xaxmu; [

e TexHojorusuapl) Ba UIIUTa0 YMKAPUIITHY TAIIKWII STHUIIL,

® KaMUATAA TaAOUPKOPIUK MaTaKaJIapUHUHT PUBOMIIAHUIIH J1apakacH. .

WKknHYM rypyXra OMUJUIApU KAMUATIArd UKTUCOAUN YCUII MTOTEHIIMAINHY F03ara YNKapHIil
UMKOHHHU OepyBUM OMHUJUIApP — Tanad Ba TAKCUMOT OMIJIJIapy OMJIBOCHTA OMUJIIIAP) KUPUTHIIAIN:

i Tapacesuu JI.C., I'pebnukos I1.1., Jlycckuit A.M. MakposkoHOMUKa: Y4eOHUK.- 5-€ U3, ,
uctp. u non. —M.: FOpaiit-Uznar, 2004, 520.c.
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e OO30PHMHT MOHOIOJUIAIYBH JJapakKaCUHU MacaiuIy;

® UKTUCOAUETAATU COJIMK MYXUTH;

e KpeauT-0aHK TU3UMHU CaMapagOpIIHIu;

® JCTEHbMOJI, MHBECTULIMA Ba JIaBJIAT XapaKaTJIapUHUHT YCUIIIH;

® HSKCIIOPT XaXMUHUHT YCHIIIN;

e UKTHCOAMETIA MIILIA0 YMKAPUIL peCcypClIapyuHu KailTa TaKCUMIIall UMKOHUATIIAPY;

e JapoMaJJIapHU TaKCUMJIAIIHUHT IIAKJIJIaHTaH TU3UMHU.

Arap ycum Kymmmua pecypceiiapHH  JKajud ATHIml XucoOura TabMHHJIAHCA Ba JKaMUSATIArd
pecypciapaaln (poiJallaHUIIHUHT [IAK/UIAaHTaH ypTaya camMapaJopiiurd Japa)kacuHU olIupmaca
HKCTEHCUB UKTHCOAUN /€0 aTanaim.

OKCTEHCUB MKTHCOAMM YCUII SHTMM KOPXOHAJIAp, WyJuiap, HJIEKTPOCTAHLMSIAP KypHUII , SHIU
epJapHH Y3IalITHPUIL, MEXHAT Ba TaOMUI pecypciapHHU KyIuMya xajnd T kabuiap xucoOura
TabMHUHJIaHAAUM. AMMO Oy peCypClapHUHI YEKJIAHTAHJIUTH PUBOXKJIAHUIIHUHT MabiIyM Oup
00CKUYM/Ia SKCTEHCUB UKTUCOANN YCHUIII MMKOHUSATIIAPUHN KaMaUTHpaan Ba YHU 3UIIUATIN KUINO
KYsiau.

ANMHaMHr Yeumm uKTHCOAuETHa OaHj OyiraHiap COHUAAH IOKOPH Cypbharra sra Oyica
WHTEHCUB UXTUCOUN YcuI pyii Gepaau.

“Ukruconuii YCUIIHMHI WMHTEHCHB THUNM HILUIA0 YMKApUII caMapaJOpiMTMHUHI OLIMIINTa
Oornuk. Y ¢oligananunaérrad pecypc OUpIUTUra TYFpu KelaJuraH MaxcyjiaoT UIad YMKapUITHU
KYNAWUTUPUIITHNA, WOUIA0 YMKAPUIIHUHT TEXHUK XYCYCHATIAPUHH SXIIMJIALNIHM  Ky3[4a TYyTau.
bynnaii xapénnap HaMmo€H Oynaau:

e (baH Ba TeXHUKa IOTYKJIapuaaH (HoiIaIaHuII Ba HIUIA0 YUKAPUIITHA SHTAIAIA;

e XO0JMMJIAap MaJlaKaCUHU OIIMPHILJIA;

e ynuiad YMKapuwiIaéTraH MaxcyyoT Cu(paTHHNA OIIMPHIIL, ACCOPTUMEHTHUHH SHTHIAma”

Wxrucoamii yecumHUHT Oy WMKKM TUOH cod xoima pyi Oepmaiinu. Mkrtucoamit ycum yHU

TabMHUHJIALIIATH HMHTEHCUB €KM WHTECHCHB OMUJUIAPHUHT YIyIIM Aapaxacura Kapa® KYIpok

HKCTEHCUB, KU KYNIPOK UHTEHCUB OYJIUIIN MyMKUH.

14.3. Uxktuconnii yenmnuur E./lomap monesn

Wkrucoauii  ycuin Monjemiapu SUIMM UILIA0 YMKAPUUIHUHT Y30K MYJJATid KyNaluim
Takiu( OMHUIIIApUTa TasHTaH XOJAa TaXJIWJI STUII UMKOHUHU Oepaiu.

Bomka ukTHCOAMI MoJe//Iap CHHIap¥ HKTUCOAMI YCHIII MO/IeJIIapu XaM peaJ
KapaéniIapHM a0CTPAKT Ba COAJATALITAH KYPUHUILA, IIAPTJM Tap3aa rpadguxkiaapaa Ba
TeHIJ1aMaJiapia aKkc 3TTHPaJU.

WKTuconuii YCHUIIHUMHT KeHCYa Ba HEOKJUIACHMK MOJeIapyu Mapxyld. KeiiHcua monemiapHUHT

MOXUATH Kylujgaruya:

1) ynmapuunHr G6apuacu KeWHCHHMHT sy Tand TYYpuUCHIUAArd OOII FOsSCHra TasHaad. SIbHU
yIapHU  Ty3ullga  Myajuiddiaap  UKTUCOOUETHM  y30K  MYAJATId  MYTaHOCHO
PUBOKJIAHUIIIMHUHT XaJl KMJTYBUH IIAPTH SUIMH TaJIaOHU OLIUPUII 1e0 KapallraH;

2) WKTHCOJWI YCHIIHMHT acOCHH OMWJIM WHBECTHIMSUIAD XHUCOOJaHaau, OOIIKa HIiad
YUKAPUII OMUIUIAPU YBTUOOPTa OTMHMANIH;

Keiincua ukrucoauii yeum moaeanaan cogaaporu 40-iinnnapaa E. Jlomap tomonnaan
TaKJAU( 3TWITaH MOAeJ XUCOOIaHAIN.
KeitHc ¥3 Taxymnuaa WHBECTHIUSJIAPHHUT SUIMH Tajabra TabCHUPUHH KpPraHTaHW YOJaa, SUIMH
Taknu@ra TabCUpUHU Kypud unkmaiiau. Yaaan dhapkiu tap3aa Jomap monennna MmexHat 6030puaa
opTukYa Takiaud MaBxkya, Oy O0axoysapH Oapkapop XojaTuaa yniad Typaau, HBECTHIIMOH Jiar «0»
ra TeHT, KaluTal KyHrJIMalapHu HI YerapaBHil YHYMIOPJIUTY JOUMUN J1e0 OJTMHAIH.

" Makposkonomuka. Teopust u Poccuiickas npaktuka/ [los pemakuumeii
I'psiznoBoit A.I'. u lymuoii H.H. M., KHOPVYC, 2005., 187-188 c.c.
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E.Jlomap wMHBECTHIHSIIAPHA XaM Tanald xam Takaud omMuiu ned Kapaiiau. S'bHU WHBECTUIUSIIAP
HadakaT MYJIbTUIIMKATUB TabCHUP KypcaTHO SUIMM TajJaOHU OMIUpaaH, OajdKd WIUIA0 YHKAPHII
KyBBaTJIapWHU I03ara KEATHPUO, WIUIA0 YMKAPUIITHU PUBOXKIAHTUPAIU, TOBApIAap TaKIU(GUHU
ommpay . lllynnai skan, sy TaTaOHUHT YCHUINN SUTMHA TaKIUGHUHT YCUIUTA TEHT OYJIUIIN YIyH
WHBECTULIUSUIAP KaHAail YCUIIM Kepak JieraH caBodl maiino 6ymaau. By caBonra sxaBo0® Tonmuin yuyyH
Jlomap yd4 TeHIJIaMaHU ¥3 ©uMra ojraH TeHrjiamanap CUCTEMAacHHH TY3/H:

1) rtaknud TeHrmamacw;

2) Tanab TeHIIaMacu;

3) Tanalb Ba TakiM(Q TEHIIIMIHMHU U(OJaJIOBYH TCHITIAMA.

1. Taknu¢ TeHriamacuaa MHBECTULHMSAJIAP MIUIA0 YMKAPUILI OMIIIAPUHUHI KaH4yara Kyliumua
YyeumuHu Kypcataau . Arap OepuiraH mapoutna uHBectummsuiap [ ycca, summ unuwiad YuKapuil
AK o mMuKgopra ycauu:

AYs= AK o , AK wuHBecTHLMSIIAp XUCOOMIa TabMUHJIAHTAHIUTH Y4YH
TEHTUKHHU:

AYs= | o pned &3um MyMKWH. OyHIa,00. — KamuTain KyhriManap(
MHBECTULMSUIAP)HUHT YerapaBuil  YHYMJIOPJIMIH. Arap Oup Hwiga sy uiiad
YUKApUIITHU | MIpa. cymra omupuil yuyH 4 mupj cyM uHBectulus Tanad stuiica o =0,25
Oynaau.
a=AYS / | Oup CYMIMK WHBECTHIMS XMCOOWra SPaTUIITaH SIHTHM MaxCyJOT MHKIOPHHH
KypcaTajiu.

2. Tanma0 TeHrIaMacu KyHuaard KypuHUIITa 3ra
AYd=A1l (1/p), Oy epaa 1/ u— xapaxatiap MyJbTHIUIUKATOPH,
[—KaMFapuIlra uerapajiaHraH MOMUIUIUK.
By tenrmama mummii mapoman AYd, €ku summu Tanab KyIIMMuYa WHBECTHIUSIIAPHUHT
MYJIbTUIUITMKATHB KYMaWUIIUra TeHI MUKJIOp/ia YCUIIIMHU KypcaTau.
WNma®d 4ukapuin TYIUIaHTaH )KaMH KaruTal OWIaH TAbMUHJIAHHUINY, MWIIHH Japomal ca
KYIIMMYa WHBECTUIMSUIADHUHT MYJITUIUIMKATHB TabCUPH OCTHAA Kymahumm cababmu
Taknu( TEHIIaMacuJa >KaMU WHBECTHIHMsUIAp, Talad TeHTJIaMacuaa 3ca KylnImmua
WHBECTUIMSUIAPTUHA KYPUO YMKUIIaau.
3. Jlapomauiap Ba unuiad YMKapuil KyBBaTJIAPUHUHI KYyIIMMYa YCHUII CypbaTiapu TEHIJIUTH
TEHIJIaMacH:

Al (/p=la
By Tenrnamanu eun6 syiduaru HaTHKaHA OJIAMU3:
Al [l=pa

(A 1/ 1) — uHBeCTHLUSIIAPHUHT HHJUTUK YCHII cypbaTH OYiaHMO, MIuiad YMKapHIl KyBBaTJIAPUHH
OLIMPUII EpaMKJia TYIUK OaH UIMIMKHY TAbMUHIIA0 TypHUIl YUyH
(p @) MukIOpra TeHr OyiHIM Kepak. ByHIaH Xynoca NIyKH WHBECTHIUSUIAPHUHT MYTaHOCHO YCHIII
CypbaTI)KaMFapHILTra 4yerapajaHraH MOWWIIMK Ba WHBECTHLHUSUIAPHUHT YHYMAODPIUTU ( KamuTam
KaWTHMU) apakaJapuHUHT XOCHUJIACH dKaH.
Arap n=0,2 0=0,4 6§aca Al /1=0,2*0,.4 =0,08 éxu 8 %
JleMakMHBECTHIMATIAPHUHT YcuIl cypbaTu 8% Oynuim tanad STHiIaau.

E. Jlomap moaaenuaaH Keaud YMKaIUraH YMyMHUH Xyrnoca IIYKH UKTUCOIUMN YCUILIHU
TabMUHJIAII YYyH WHBECTHLUSIAP XaKMUHHU OIIMPHUII, Oy Y4yH 3ca >KaMFapuIl HOpMacH Xamja
(daH TeXHUKA TapPaKKUETH OPKAIM KaUTATHUHT caMapaJopJIuTHHU OLIUPUII 3apyp.

14.4. UkTucoauii yeumauur P.Xappoa moaenu
Arap E. Jlomap ¥3 Mojenuia WHBECTULIMSUIAPHHA SK30TCH Tap3/ia OepHiraH MUKIOpP Je/ OJIraH
oynca P.®. XappoaHuHr 1939-iimnaa wnad YMKWITaH WKTUCOTUN  YCHII MOJIeTUTa
aKceJIepaTop TMPHUHIMIKA Ba TaJOUPKOPIAPHUHT KYTHINUTA ACOCIAHTaH JHAOTECH (YHKIHUSACH Xam
KAPUTWIAK. AKCeleparop MPHHIUINra Kypa HadakaT WHBECTHUIMSUIAD HMIUIA0 YHKAPHIITHHHT
VYCUITMHYA KEITUPHO YMKapaau, OajKud HWIUIA0 YMKAPUII Ba JTapOMaJJIApHUHTHUHT YCraH XaXMHU
XaM WHBECTHIINS jKapaéHIIapHHMHT JKaJaJUTAIAIIMra OJIu0 Keau.
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P.Xappon y3 Mozenura y4 TEHIJIAMaHU KUPUTAIU:
1)xadonarnanraHyCHIIl CypTH TEHTJIaMacH;

2) XaKMKUHM YCHIII CypbaTH TEHIJIaMacH;

3)rabuuii ycuIn cypbaTu TEHIJIaMacH.

P Xappon moxpenuma XakuKAd YCUII CypbaTH HWIIYM KYYMHUHT YCUII CypbaTH Ba KamuTasl
YHYMJIOPJAUTUHHUHT YCHUII CypBhaTH OMIaH OeNruiaHau.
Gc=s,0yepaa
G - SAMMHuuHT XaKkuKuil Kymmmya yeum cypbsat; A Y/'Y;
C- uiwIab YHKAPUIITHUHT KamuTan Tanaduaminra Koddumentu, |/ AY ;
S— Mwnuii fapomajiary xKaMmrapuil XaKMU €KH KaMFapuIira yprada MOHWLIHK, S/ Y
TanOupkopiap IWHAMUK MYBO3aHAaT TabMHHIIAHTAH YCUII CypbaTH OYyiaran kadoJaTiaHraH
(MPOrHO3 KWJIMHraH) YCHUII CypbaTHra acoClaHHO ¥3 HMHBECTUIHS pEXKaTapUHHU Ty3aauiap.
Kadonarnanran ycum cypbaTd >kaMrapuiira ypradya MOHWIIMK JapakaCMHU akKceleparopra
HUCOaTH cudaTHIa aHUKIIAHA T :

Gw =s/cr , 0y epna:
GWw — kadonarianrad ycuin cypbaTtu

Cr — Tanab STWIAIUTaH KanutaiTtanaduamivk koddduientu ( KTraH Huwapaard IIakijiaHraH
Japakacu);
by kypcarkuunap goumuii Oynrannuru cababnu kadonarinaHrad yCuil cypbariapyd XaM JOUMUI
Oynaau.
Arap XxaKuKui Ycuill cypbaTu KadosaTiaHraH YCHIIl CypbaTura MOC Kejca UKTUCOIUETIa 6apKapop
Y3IIYKCU3 YCHUII TabMUHJIAHAAW. AManuérna OyHra JOMMO SpUIINO OYiIMaciuru Tyaian Kucka
MyJIaTIu AaBpuid TeOpaHUILIap pyi 6epaau.

Xappoa Mozenuaa pecypeiapaas TYIMK (oiiiagaHrad mapouT/ia TabMUHIAHUIIN MyYMKUH OyaraH
MaKkcHUMal YCUIl CypbhaTH TaOUuUi Ycuil cypbaTH 1e0 HOMJIaH/IH.

Gner= ékm # s

HkrucoguétHunr Gapkapop TUHAMUK MYBO3aHATH TYIWK OaHATMIMK IIAPOUTHAA KadoiaTliaHTaH
Ba Ta0WHWil YcHWIN cyphartiapw Yy3apo TeHr Oyiranna TabMUHJIAHATU.AMMO OyHIAll TEHTIIMKKA
JABJIATHUHT (a0 apanailyBy OpKAIUTHHA SPUIINTIAIH.

Kuckaua xyJsocanap

Wxrucoauii yeum TYIMK OaH UIMIIMK IApOUTUTAa MOC KeJTyBUM MNOTEHIMAT U0 YHKApHIL
noteHuman MM XaXMUHUHT y30K MyAIaTiad KyNaluly TEHACHUWSCUHH aHIJIaTagu. Y YCHII
uiIad YMKapuIl HaTHXKajJapu Ba oMWLIapuaa pyil Oepagurad MUKIOp Ba cudar y3rapuiuiapuHu
XapakTepJIanay.

Wxrucoauii yeum pean SAMM HuHr, €ku axonu *oH Oommra TYFpu Kenaaurad pean MM vu
ycumn cypbatu OuiiaH yirdaHaiau.

Wxrucoauii yeum takaud, Tanad Ba TAKCUMOT OMHJUIapH OWJ1aH OeNruiiaHau.

Wxrucoauii YcuIHM OeNrmiioBYM Tanad oMuyulapura TabMMii pecypciiap COHU Ba cudaru,
MEXHaT pecypciapy COHM Ba CH(aTH, KalmuTal, TEXHOJIOTUs Ba OOIIKaIap KUPay.

bynappan ¢oiinananum ycyiaura Kypa MKTHUCOIUIM YCHIIl SKCTEHCUB Ba MHTEHCHUB Typjapra
O6ynmuuagu. Mnutad 4yumkapuml pecypeiap MUKIOPHUHHM Y3rapTUpMaraH Xoijifa ycca, MHTEHCHB
OMMJIIAp XMCOOUTa amalira OIraH XMCcOoOIaHa 1.

UkTucomuii  yeumr  MoAeuiapu  JAeTaHAa  MUKTHUCOAMM  YCUIIHM — TaxJIMUI  KUJUIIAA
doiinananunagurad, yJIapHUHT MaHOaIlapiHH aHUKJIAIl Ba KOHYHUSTIApUHA 04u0 OepuIira xusmat
KWJIyBUM MOJEIIap TYIIYHWIAIH.

Keiincumnap ( Xappoxa, [domap) mopjennapuga HMKTUCOAUMN YCHUIIHUHT acOCHIl OMMI
uHBecTULMsUIap 1e0 Kapanagu. JKamrapuil HOpMAacHHU — KYTapuIll OpPKJIM HHBECTULMSIIAPHU
KYNauTUpUII Ba yJIapHUHT caMapaJOpJIMTMHU OLIMPUII UXTUCOIUHN Ycull maptiapu Ae0 Kapaiaau.
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Krnaccuk moznennapaa UKTHCOAMMA YCUIT WMIUIA0 YMKAPHUIIHUHT O0apya OMHIUTApUTA OOFIIHK,
MEXHAT Ba KamuTal Y3apo amMamuHuiaan Ae6 xapamanu. lllyHra kypa KanmuTaaHUHT MabIyM
Japakacuja MEXHATHUHI KamuTal OWIaH KypOJUIAHTAHIIMK Japakacd, Y3 HaBOaTuaa wHiuiad
YUKapHIL XaKMHU XaM Typiuua 0yianu.

Ha3opart Ba Myxokama y4yH caBoJuiap

1. UkTrcoamii ycumn TynryH4Yacu Ba YHH YIrdail yCyJUIapUHU U30X1a0 OCpHHT.

2. VkTtucoamii YcuIll OMWJUIAPUHU MIUIA0 YMKApHIN, Tajad Ba Takau(d oMuiuiapura Kahcu
TaMOWHIIIapra acocianuo OyiuHaau?

3. DKCTEHCHB Ba MHTEHCHUB UKTUCOIUHN YCUIITHUHT (apKIapy HUMaja, cod) MHTCHCHB YCHUIITa
SPULLIUII MyYMKUHMU?

4. Jlomap Mojaenuaa WHBECTHIMsUIap Taxymin KelHc Taxjmwimra HucOataH KaHman (apk
Kuaau?

5.JloMap MOJENMHMHI acoCHUi ¥y3rapyBumiiapura TaBcu(d OEpUHI Ba YHUHT MOXHSITHHU
TYLIYHTUPUHT?

6. Ukrtuconuii yeumHuHT Xappoa moaenu JJomap Moaennaan Kaiicu xKuxariapura kypa gpapk
Kuutaau?

7. Jomap Mozenu1a UXTUCOAUN YCUII MIapTiIapy KaHAal U30XJIaHTaH?

8.  HMkrucommii YCUIIHMHI KJIacCUK MOJE/UIApUM Ha3apuil acociapura Kypa KenHe
MoJieJUIapuiaH HUMacH Ouman Qapk Kuiaau?

9. P Conoy mojnenura Kypa HMKTHUCOAMM YCUIIHM TabMUHJIALIHUHT LIApTIapuHU caHa0
OCpHHT.
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16- Mag3y . XaiKapo caB/i0 Ha3apHuscH
Pexa
16.1. Xankapo caBIOHHUHT 3apypHUSTH Ba YHUHT aCOCUH KYpUHHUIILIAPH
16.2. A.CMHUTHUHT MYyTJIaK YCTYHJIMK Ha3apHsICH.
16.3.PuxkapaoHUHT HUCOHMH YCTYHIIMK Ha3apHUsICH.
16.4. Xexuep — ONMUHHUHT HEOKJIACCUK KOHLIETILIUSICH
16.5.Xankapo caBIOHUHT 3aMOHaBUI HazapusIapu

16.1. Xaakapo caBIOHUHT 3apyPHUSTH Ba YHUHT aCOCHI KYPUHMILIAPHU

Xo03upru 3aMOH MKTHUCOAUETMHHMHI OUMKIUK Japakacd SbHU MaMIIAKaTJIAPHUHT
WXTUCOCIANTYBH Ba yJap Yypracuja Koolepanus udyKypiamub OopMokma. Mammakatiap ¥3
UKTUCOAMETUHN PUBOXJIAHTUPHILL,UKTUCOIMI MyaMMOJIapHU XaJl KWIMII Oopacuaa Tandoupriap
UIUIa0 YUKHIN Ba YIIAPHU amalira OIIMPUIIIa Oy X0oiaTiIapHu dTHOOpTra OJHIIY IIapT.

JKaxoH caBmocH TalKy UKTHUCOAWM aJOKAJapHUHI ACOCHUM IAKJINIUD. YHHUHI KEHTalulIu Ba
YyKypJIalllyBU HaTH)KacuJa KalWTaJlHM 4YeTra YMKapull HMKOHUSATIApU l03ara Keljaud Ba yHra
OOFJIMK paBHUIIJIA XAJIKapO MOJUSA-BAIIIOTA, KPEAUT MyHOCA0ATIapy PUBOMKIIAH/IH.

Talky caBIOHUHT BY)Ky/Ara KEIMIIN UKKH MyXUM OOBEKTUB cabald OuiiaH N30XJIaHa/Iu.

bupununnan, 6y Tabuuii Ba XOoM ameé pecypclapUHUHI MamjakaTiap ypracuja HOTEKHC
TaKCUMJIQHTAHJIUTU. ODHI KaTTa XyAyAra sra OyiaraH €Ku pHUBOXJIAHTAH JaBiaTiiap XaM Oapua
pecypcinap OuiaH Y3MHM TYJIUK TabMHMHIAW onMaiau. VYiap ¥3mapujga oOpTHKYa Oynrax
pecypciiapHi 3KCHOPT KWIMILITa Ba MamJjakaTAa TaK4ui OYiraH pecypciaapHH UMIOPT KUJIMILTA
MaxOypiap.

Xanakapo caB/l0 PHUBOXKJIAHUIIMHUHT 3apypiUTMHUA OENTUIOBUM HMKKMHYM MyXUM cabab
HIYHJAKd XaMMa MamJjakaTiap XaMm Oapua TypJaru MaxcyJOTHH OWp XHJI camapaJopiiiK OuiiaH
unuiad yukapa onMaiau. SApHu Oup ToBap fmoHusAa ap30H MIUIA0 YMKApUIICA, UKKUHYM TOBAp
V36exucTonma ap3oH mmnab uukapuwimmym Mymkud. Ly caGabmu  pecypcrapiaH camapanu
doifnanaHui Makcaauaa MamilakaTiiap MXTUCOCTAIlaJuiIap Ba Y3apo CaBJO-COTUKHM Hyira
Kysiauap.

by nkku o0bekTHB cabad Xap KaHJIal MUJUTMM UKTUCOAMETHUHI TaKpOp MILUIA0 YMKAPHUILU
*Kapa€HMJa XallKapo CaBJIOHMHI aXaMUSATHHM aHUKIaiau. 90-HwimapHUHr OoluTapHuia XallKapo
caBao xaxmu AKlIllxa sy Mt maxcynoTHUHT 16-18 dousunu, I'epmanusaa 30-39 dousunu
Tamkun >t 1y naBpna Y36eKucTOH sUIMM MUIUIHIT MaXCyJOTHAA TALIKM CABIOHHMHT yrymH 10-
12 dhous arpoduna 6ynam.

Tamkyn caBao Xankapo aHMpOONUIAIIHMHT aHbaHABUN IIakiud cudartuga KyWujaarua
KYPUHUIUIAPHU y3 WUUTA OJIA]IN:
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e MaxCyJoTJapHH aiupOonuiam: EKWIFH-XOM ameé MaxcyJloTiapH, KHIIUIOK XYKaIIUTU
MaxcCyJIOTJIapH, CAHOAT MAXCYJIOTIapH;

® XHU3MaTJapHU aiupOOIUIAIL: MyXaHIUCINK-MacliaxaT XU3MaTIapH;

® TPAaHCHOPT XM3MAaTJIapH, CAaHEXJIMK Ba OOIIKa XU3MAaTiap. XO3UPrH BAKTAa XU3MATIApPHUHT
XKaxoH 3KkcnopTuaaru xuccacu 30 pousnan ommod KeTau;

® SHIM WIMHN-TEXHUK MabJIyMOTJIIApHU alUpOOLUIall: JTUIEH3UATIAp Ba «HOYy-XOoy»iap. Yiap
XHUccacura Xajakapo caBio aiianMacuHuHT 10 dousura sKUHU TYFpU Kenau.

Xankapo caB/10 MaxCyJloTJIapH, XU3MaTiap Ba (paH-TEXHUKA MAbIyMOTIApUHU
altupOoNLIAIIHUHT O0apya KYpUHUIUIAPH TAILIKK CaBO olepanusuiapu EpaaMmuaa amanra
omMpwiIagy. Yuap ¥3 HaBOaTH1a SKCIIOPT, HMIIOPT, PEIKCIIOPT Ba PEUMITOPT ONepalsiapura
OyMHaIH.

OKCHOPT ONEPALUACH - MAXCYJIOTIAPHU YET MaMJIaKaTIapra YUKapHILL.

HmMnopT omnepauuscu - MaXxCyJIOTHH XOPWKHM HMIEPUKIAH COTHO OJUII Ba YHU MamJjiakarra
0JIN0 KeJUII.

Peskcrnopt onepanusicu - aBBajl UMIIOPT KWJIMHIaH Ba KalTa UIIOB OepuiiMaral MaxcyJlOTHU
YeT 3JIra 00 YMKUO COTHIIL

Peummopt omepanuscu - aBBaj SKCIOPT KWIMHTAaH Ba y epja KaiiTa WIIOB OepuiMaraH
MaxCyJIOTHH YeT 3J1J1a COTHO OJIMII Ba MaMJIaKaTra OJIMO KEITHIIL.

16.2. A.CMUTHUHT MYTJAaK YCTYHJHK Ha3apUsCH.

Uly maiitra Kagap ro3ara Kenran Oapya XallKapo CaBIO Ha3aprsUlapd XalKapo CaBIOHU
SPKUHIAIITHPUII Oapya Mamiakatiap yuyH Qoiiga keatupaau aeraH GUKPHU WITApH Cypaju.
OpKUH TallK{ CaBJOHHUHI 3apypJIUTd Ba (OWJAIMIUIU TYFpUcHa AAacTiaaOKu HasapusiaplaH
Ooupu A.CMUTHHHT MYTJAK YCTYHJMK Hazapuscuaup. by Hazapusira kypa xap Oup mMamiakat
YHJard MaBxKyJ IIapOUTIAp Ba pecypciap Y3ura XOCIWIUIa TasHTaH XoJiJa MabiyM Oup
TOBapHU SHT KaM Xapakariap xucobura (€xku BakT Oupiuruga Oy TOBapHU HI KYI) HUILIA0
YUKUpUIL UMKOHMsATHra sra. lllyHnail sxkaH mMamiakaT MyTJIaK YCTYHJHMKKa 3ra OyiaraH ToBap
UNuad YMKapuInra UXTUCOCTAIIAAN Ba YIIOYy TOBAapHUHT Y3 MCTEHMOIUIAH OPTHKYA KUCMUHHU
coTaayu Xamja OoImiKa ToBapyiapHu coTu6 onanu. YyHku Oy ToBapiap ylapHU UILIA0 YUKApUILIA
MYTJIaK YCTYHJMKKa 3ra OYynaraH JaBiaTiapja aHya ap30H MIUIA0 YUKapuiarad Oymaju.
Harmwxana xap nkku gaBiaT XaMm kam pecypc capdiiad kKympok MaxcysoTra 3ra 0ynau.

Macanas, V36exucron acocaH naxra MaxCyJOTIapuHH CTHILITUPUILTA
MXTHUCOCJIALITAHINTH y4YyH OOlIKa MaxcyloTiiapra HucOaTtaH KYNpoK IIyHra 3bTUOOPHU
Kapatum no3uM. UyHkn, Y30eKMCTOH KMIIOK XyKaaurd, o0-XaBOCH Ba KojiaBepca, OYTYH
pecnyOiMKa IIApOUTH MaxTa E€TUIITHPHUIIra MOCJHAllraH Ba yHra KaM MHUKIOpAAa MeXHaT Ba
MOJIMSIBUM pecypcliapHu capd KUIHO, FOKOPH XOCHJ OJMII TexHojoruscura sra. LIIyHuHrex,
Oollka MaMJIakaTiap Xam y3u UXTHCOCTAIITaH coxara KyIpoK YbTHOOpHU KapaTHIlIcarnHa JTyHE
Oyiinua KYNpoOK MaxcyJloT HIulad YuKapuiagd Ba XalKapo CaBlofa XaM KarTa
MyBa(dakKUATIapra SpUILIUII MyMKUH. JleMak, nry iyn Ounan 1yHE axOJMCUHUHT TanablapuHu
MaKCUMYM KOHJIUPHUII UMKOHUATUTA SPUIINTIA U,

AMMO Kaiicuaup MaMjiakaT Xed KalCu MaxCyJioT UIIIad Yukapui Oyitnda qyHéna MyTiiaK
YCTYHJIMKKA 3ra OYJIMaciuru MyMKHH. By 3ca 11y MmamiakaT xaMMma TOBapJiapHU YeTAaH
KENTUPaIU-MH JIETaH CaBOJIHU TYFAUPaAU. Arap mIyHAai 6yica UMIOpTHU Oy Mamilakat Kaiicu
MaOJaFiap xucooura MonusIamTHpaau. by caBosira sxaBo6 6epuin 6opacuaa MyTIaK YCTYHIUK
HazapuscH 0omu Oepk Kyyara KUpUO KOJaau.

16.3.PuxapAOHMHT HUCOMIT YCTYHJIMK HA3aPUSICH.
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. Puxapno A. CmuTHUHr «MyTiaK YCTYHJIMK» Ha3apHACHUHM SHaJa MyJoXxa3za KWJIMII
HaTWKacuja ymoy Hazapus yMyMHH KOWJIAHWHT OWUp KUCMHU JIKaHIUTHHH ucOoTinad Oepmu. JI.
Pukapno «Cuécuii MKTHCOIHUHT OOLUIAaHUINIM Ba COJHMKJIAp» HOMIIM acapuja KJIACCHK Ha3apUsSHU
Oommn Oepk kKydamaH oyu0 4YMKaTUW. YHHHT (UKpHYa,  MamiIakaTiap UWNUIad YHKAPHII
camapaJoOpJIMTUHH TabMUHJIAIIA €KUM KYTPOK YCTYHIIMKKA 3ra Oyiran Xy KaMpoK 3au(iInKka sra
Oynaran MaxcyjioT MIUIA0 YMKApUIl Ba COTUIIra MXTHCOCHALIcalap Makcaara MyBopuk Oyianu.
Bbynnail Ba3uaTiaapaa MKKM MaMJjlakaT ypTacujaru caBao KYMpOK UMKOHHATIAp onub Kemaaud. Xap
OMp MamilakaT ¥3M MXTUCOCJAITaH MaxXCYJIOTJIapHU MIUIa0 YMKapaau Ba LIy OPKaIM IOTYKJapra
SpuUIIaIU. YHHUHT MyloxaszaiapH “HucOuil ycTyHamMk Hazapusicu” aa ¥3 euumura sra 0yiiu.

Macanan, [lopryranusga unuiad yukapuiarad MOBYT Ba AHIIIMsIA UILIA0 YMKAPUITaH BUHO
WHAUBUAYaNl xapaxatrinapra sra 0yncus. [llynu xucobra onran xonna Jl. Pukapmonunr “HucOuii
YCTYHJIMK’® Ha3apUsICUHU KYIUTaUMU3:

9-;xkaaBaJI.
MaxcyJIoT HIILUIA0 YMKAPHUII YYYH 3apyp 0yJradH mexHat capgu.
MoByT(0Mp 10HA) Buno( 0appeJinb)
Ilopryrajius 90 80
AHrJus 100 120

HOxopunaru mucongan kypuHu® typubauku [lopryramus Gapua Typaaru MaxcyloOTIapHH
WA YMKApUIIIa MYyTIaK YCTYHJIMKKA dra. SIpbHM Oup JoHa MOBYT HIIiad yukapumr yayH 90
MexHaT Oupnury, 6up Oappen BUHO UILIA0 yukKapuiln yuyH sca 80 MexHaT OMpIUTruHu capduaiam.
Ammo, JI. Pukapmo Ilopryranusga MOBYT MIUIa0 YMKApHINTa HUCOATaH BHMHO WIDIA0 YHKApHII
CaBIOCHHU Hynra Kyiuin Kynpox (oiiaa onud KeaumuHu Tabkuanainan. YyHku, Oup 1oHa MOBYTra
HucOaTtaH Oup Oappesb BUHO WNUIA0 YMKAPUII ap30HTa TyIIMOKAA. ByHaa HUCOMU yCTYHJIMKIATH
dapk xap Oup MHIIIAT Y4yH XalKapo caBaofa IOTykKka onu0 kemamu. SAbvHu, [lopryramms Oup
6appens BuHoHu (80 6upnukaa) 120 Oupnukaa Auriusra corca Ba y3 HaBOatuaa, Aurmmsaad (100
Ooupnukaa) ymoy oupnukaa 1,2 1oHa MOBYT COTUO OJUII UMKOHUATHUTA dTra OYIaau.

V3uma uumad uMKapuiaraH MaxcyJaoTra COMHINTHPraHMu3aa 3ca 8/9 monara sra 6ymap >.u.
bomkaua aiitranumusna, IlopTyraqusHUHT BHHO HIIIA0 YHKApHII Ba MOBYTHH COTHO OJIHIII
sBa3Wra ojaaurat gongacu Kyiugarnya Oynaau.

120/100-8/9=1,2-0,(8)=0,31 noHa MOBYT.

AHIIIMg 3ca MOBYT HMIUIA0 YMKApuIla KaMpoK 3audiaukka sra. SIbHM MOBYT uHIUIa0
YUKapUIlra KUIMHAJUraH MeXHaT capduiapu ypracujgaru ¢apk BUHO HIIIa0 YMKapHIIarura
HUcOaTaH KaMpoK. JlemMak MOBYT MIIUTA0 YMKAPHINTA UXTHCOCIAMIUII XHCOOUTa XaIKapo CaBIOIaH
AHrmust xaMm 10Taad. SIpHH, MOBYT MILIa0d unkapubd, yHu [lopryrammsra cotuin xucobura 11/8
Oappenb BuHO (y3umarura HucOatan 5/6 OGappenb) coTHO ONMWINKM MYMKHH. YOy BasusaTaa
AHTTUSHUHT IOTYFU:

9/8-5/6=7/24=0,29 6appeinb BUHO.

by muconaa [Nopryranust yayH xap oup 6appesns BuHOra 9/8 10Ha MOBYT COTHO ONTaHIarMHa
Xankapo cosja (oitmanu xucobdaanca, AHIIINS YIyH dca xap oup 6appens BuHora 5/6 10Ha MOBYT
aJMaIras/a casso Goinanu xucodaaHau.

Iynaaii Kuiiuod, 3pKUH CaBI0 XAJKAPO UXTHCOCIANIYBHHE PaFr0aTIaHTUPUO, Kyiiuaaru
HMKOHHUSATIAPHHU sipaTajau: Xap OMp MamJjiakat OMpOp TypAaru MaxcyJ/JoT HILIa0 YUKaApUIITa
HXTHCOCTAIIMIITYHYA YTraH AaBpPrura Huc0aTaH KaMpoK MOJAMI Ba MEXHAT XapaxaTJapu
capduaiiguran 0ysaaau. Ammo, 0y 6opaga 6apuya HazapusiJIap XaM caB1ojaa
MaMJIAKATJIAPHUHT MYyJ OMPJIHMK/IAPU HIITOPOKHUAA aMAJIra OIIMIIN XUco0ra 0JIMHMAaraH.
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YyHkH, MAMJIAKATJIAP Y3apo XHUCOO-KUTOOJIAPHH aMAJIra OIIMPHUII YYYH BATIOTAJIAPUHHA
ammamrupumanau. /I, Pukapao ymoy Ba3usiTHH XaM TyIIyHTHPHUO Oepa oJraH. Y
H30XJIaraHu/AeK IKOPHU/Ia KeJITHPUITAaH MMKOHUAT BAJIOTAJIAPHH AJIMAIITHPHUIN IAPOUTHAA
XaM CakJaHuoO Kosaau. by Ba3usitaa 3KCoOpT-UMIOPT TYJIOBJIAPH y3apo 0ajiaHcra ra smac.
ByHnpaaii Ba3usiT BaJ10Ta Kypcjaapuaaru y3rapuuuiap xucooura éxu oupop oup
MamJIaKaTaaru 6apuya 6axoJiapHm y3raprupuu xucooura oaprapad sruiaaau. FOkopuaaru
MHCOJI MABXYM XYCYCHATIa 3ra. Y aHUK Ba3HATJIAPra acoCJAHUIIM YYYH:

e MexHAaT caBJo KuiaéTraH Mamiakariap ypracuaa sMac, Oaikyu MamilakaT Uuua XxapakardyaH
OYMUIIUHY;

e TpaHCHopT,[] 0OXXOHa Xapaxarjapu, CaBIO ycTamalapu Ba OOIIKa YeKIalnuiap xucoora
OJINHMACJIUTMHY;

e MaxCyJOTJapHUHT[] SHTM HaMyHaJapHH WIUIA0 YMKApHINAA SHIM TEXHHKA Ba
TEXHOJIOTHSUIAPHM KYJUIAIll XamJa yJIapHH Ky MUKIOpJA CepUsUIM MIUIA0 YMKApHIIAA
XapaxkaTliapiard y3rapuiuiap 3>bTHOOpra OJIMHMACIMTUHU TabMUHJAIl HMKOHHUSTIAPH
APATUINLIN JIO3UM.

Anrnus Ba [lopTyranus muconuia KeJITUPUITAH Ba3UATIApAa XaaKapo CaBl0 HAPXJIAPUHUHT
KEHI amall KWiaa€Trad IaKJIMHU Kyisam MyMKuH. YyHoHuu, 6up O6appeinsb [lopryranust BUHOCMHU
AHrnmusga taHHapxugaH kam Hapxzaa (80) Ba cotu0 onumHran Oaxoman (120) rokopu Hapxaa
cormacinuk kepak. llynunraex, anrmusummkinap MoBytugaH Ilopryramusina (90 man 100 raua)
HIyHaai TapTrdaa COTUIIHIIY Kepak.

Maxcynotnap 0axocu ypTracumaru Yy3apo HHCOAT aHUKIA0 OJIMHTAHIAH KEHWH «CaBJo
mapoutn» (terms of trade) TymyH4yacu caBAoO IIAPOMTHMHU AaHUKIA0 ONMIN Y4yH d3ca ‘“‘caBIo
[IAPOUTH MHAEKC TYHNIYHYaCcH KUPUTWITaH. by nHAeKc Kyitnnaru ¢popmysa opKajal aHUKJIaHTaH:

IKCIOPT HAPXJIAP MHAEKCH €)'
CaB/10 HAPOUTH MHIEKCH = ----=--=-m=mmmmmmmmm oo 100 = -—--- 100
HmmopT Hapxsiap MHAEKCH Hn

Wupexcaunr yeumm  (macaman, 100 gan 105 rava) caBoo  IIapOUTIAPUHUHT
SAXIIAIAHAETTaHIMTHHY KypcaTaan. SIbHU, yOy MUKIOpIard UMITOPTra XUCO0-KUTOO KYIIHII YIyH
YVHJIaH KaM MUKJIOpJa KCIOPT Tajnad dTHIaIu.

Amanuérna caBAo IIAPOUTH, OMPUHYMIAH, ToBapjap 0axocu Y3rapuiid XucoOura, yHra
OynraH TamaOHMHT OIIMINM KM KaMaWuImra OOFIHK. AWPUM MaxCyloT WIUIa0 YUKapyBUYWIAP
(macaian, HedTh Ba HEPTh MaxCylOTJIapu WIUIA0 YWKApyBUWIAp) Hapxjapja Oymaérrax
Y3rapumnuiapra Kapamai, karta I0TyKIapra dpuiaauiap.

WNkkuHungaH, capio MIAPOUTH UILIA0 YUKapyBUMIap €KUM eTkazubd OepyBUMIApHUHT O030pra
MOCTAIIUIIUTA (ATUITYBUAHINTUTA) OOFIIUK OYIau.

VYuyuHupgad, caBA0 I[IAPOUTH HILIIA0 YHKAPUIN IIAPOUTIApU EKH  MaxXCyJoTiap
HCTEHbMOJIHMJIATH Y3rapuiiuiapra kapad yrapaiu.

CaBno MmIapoOWTH WHACKCH MaMJIAKaTHUHT XaJKapo CaBJoJard  XOJaTh TYFpUCHIA
MabJIyMOTiap Oepcaaa, KYNTruHa KaMUMIHKIapAad XOIU 3Mac. YJIapHUHT HT acocuiinapuaan oupu
MaMJlakaTa YMyMHH [IapOWTHU SXIIWIacana, COTWITaH MaxCyJloTiap MHKIOPUHHU XucoOra
onMaiau. bomkava aiiTranga, caBAO IIAPOUTH SXIIWIAHMUINN OKCIOPT XaXKMU KHUCKAPUIIMA Ba
UMITOPT XXXMU OIIUIIUTA 0Ju0 Kenaau. by aca TYmoB 6alaHCMHN EMOHJIAIITUPAIN.

A. Cmur Ba /. Pukapao Hazapusicuia MIuIad YMKApHINTa TabCUP KWIATUTAH SHT acoCUil
OMMJI MEXHAT XucobmaHnrad. MaxcynoTiap HapXu 3ca uiuiad YuKapuIl XapaxxaTiapura OOFIIHK.

KelinHry TaAKUKOTIAp WIUIA0 YMKApUIIAA acoCHil oMwiuiap cudaTuaa ep, Kamuraia Kadu
ommuiapaad ¢oiga OJUII UMKOHUSTHHUA XucoOra onraH. Arapja, MEXHATHUHT 0030p 0axocCH W
Xxaku cudarua rapaanaHca, KamUTATHUHT 0axocu (ou3 cTaBKalapu KYPUHHUIINAA, ePHUHT 0axocu
pEeHTa MUKJIOPH/Ia aHUKJTAHTaH.

16.4. Xexmep — OJMHHUHT HEOKJIACCHK KOHIENMIUSCH
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Xankapo caBaojard 3aMOHaBHUH Kapam Tapadaopiapu cudaruga IBeI HKTHCOAYH-
oymmitapu Onu Xekmiep Ba beptuns Onunnapuu (30-inmmap) KypcaTuin MyMKHH.

3D. Xekmep Ba b. Ommanap «Mmmna® uyukapuimn omuiuiapura OOFIMK XOJJa HapXJIapHU
TEHIJIAIIUIINY KOMJIACUHU OJIAMHIA CypraH. ByHUHr MabHOCH IIyHJaH MOOpAaTKH, MIUIMHA UILIa0
yuKapuIngara Qgapkiap HIUIA0 YUKAPUIIHUHT MEXHAT, €p, KamuTajd Ba IIYHUHIZEK, y €Kku Oy
MaxCyJ0Tra HYKM UCTEbMOJIIArU Y3rapuliap kKabu oMmusuiapra OOfIuK.

VnapHUHT KOMJaJapuaard aCoCUi Ba3uATIIap KyMuaarnda KeJITHPUIITaH:

1. Mamnakatiap y3iaapuaa opTHKYa OYJrad Hiiad YuKapyil OMUAJIMHA KYTI Tajaad Kujaauran
MaxCyJOTIapHU JKCHOPT KWIMIIAJUA Ba aKCHHYA, Y3JIapuja TakuWil OynraH unuiad uYuKapHin
OMMJUIAPUHU KYTI Tajad KUIaJurad Maxcya0TJIapHU UMIOPT KUJIa uiap.

2. Xankapo caBao WynMIaru dekjanulap OeKop KWIHMHCA TOBapJapHUHT TYpJIH
MamJIaKaTJIapJlard «OMUJI HapXu» (TaHHApPXW) HUHT TEHIVIALIMIIN KaOu Y3rapuiiiap Ky3aTuiaau.

3. MaxcynoTnap SKCHOPTH YpPHUHHM acTa CEKWH HIUIA0 YMKAPHII OMIJIJIApU 3KCIIOPTH
SrajUIaiIn.

Arap mamiakaTaaru Oup “iuiad YUKapuil OMIIIM MUKIOPH OMiIaH OOIIKa OMHJUIAp MUKIOPU
Yypracugarn HucOaT OOIIKAa MamilakaTAarura HucOaTaH IOKopH Oyica my omua Oy Mamiakariaa
HUcOaTaH OpTUKYA 10 XUcoOIaHaIu.

Xekuep-OnuH KOHLEMIUACUTA acoCaH TAlKK CaBAO KyWMaaru KypuHumuiapra sra: ®apas
KUJIAMIMK, OMp BaKT/Ia MKKM MaMJjakaT, SbHHU, «CaHOATJ]allllaH» Ba «arpap» Mamiakar (paoiausT
KypCaTMOK/A.

Canoatnamrad Mamilakat/a OpTHKYa KaluTajl Ba MabAyM MUKJIOpPJA OPTHKYA WUIIYU Ky4H
MaBXya 0ynaau. Arpap MamiIakaT/a 3ca OPTHUKYA €p MaBXy[, aMMO KaluTajl eTUIIMaNIH.

A¥ipuM TypJaru MaxcyJaOTJIapHH WIIIa0 YMKApHIAA KamuTall aCOCHA OMHJI XMCOOJIaHaIH.
Macanan, HeTHH KaliTa MIIUIALI, 3JIEKTPOH MAIIMHACO3IMK Ba MAllIMHA UIUIA0 YUKAPULI cOXalapH
KaM WIIYM Ky4dujaH (oiianaHraHn Xoyiga KamuTaidl Taja0duaH unuiad 4YuMKapuml XucoOJTaHaIH.
Kanutan  oprukyanurura osra OyiaraH  Mamiakarigap — aiHaH — ymOy — HyHanunuiapra
uxtucocnamanmiap. Ly Ounan Oupra, JOH ETUIITHPHII Ba YOPBAYMIIMK OWJIaH LIYFyJJIaHAIUTaH
MamJlakaTiiapja KYInpok ep pecypciapu Kepak Oynaau Ba ynap 1y HYHanMiIra MXTHCOCIHAIITaH
Oynmaaumnap.

Xekuep—OavH KOHUENUMSACUHU TaJKUK KWIUIl Oopacuaaru uznanvnuiap 50 iwuiapaa
«JleoHTbeB TaaxKyOW» ro3ara kemumura cabad Oynau. B.JleontseB AKIIl kanuran oprukua
Oynran mamiakaT OynummMra kapamacaadH 1947 iinnna kamuTan TajabuaH smac, Oajlkd MeXHaT
Tana0yaH MaxcyJOT OJKCHOPT KWITaHJIUTUHU Kypcatu® Oepau. SAwvHu  Xekmep-OnuH
KOHLENIUACUTa 3UJ KelaguraH BasusaT ro3ara kenau. KelmHru tankuxornap sca AKHI na
KaluTallad Kypa ep Ba WIMHHA TEXHMK MyTaxaccuciaap HUCOMI OpTHKYA SKAHJIUTU TAaCAUKJIAH]IU.
AKII nmnal yukapuiavingaa aifHaH Iy oMWIIap Kynpok (oiananunaaurad TOBapJIapHUHT cod
AKCIOPTEPH OYIUO YUKIH.

16.5.XajaKapo caBIOHUHT 3aMOHABHI Ha3apusaIapu

1948 iinn amepukanuk ukrucomumnap II. Camysnbcon Ba B.Crommepnap Xekmep-Onun
KOHIICTIUSCUHA TaKOMWUIAIITUPHUIANA. YJIApHUHT Ha3zapusicu Oyinda XaJKapo caBJo — WILIa0
YUKapHILl OMWIIapU OWIaH TabMUHJIAHTAHJIMK JapakacuJaH HOTEKHUCIUK, TEXHOJOTHSIIApUHUHT
Oup-Oupura MOCIUTH, PAaKOOATHUHI PUBOXKJIAHWIIM Ba MaxXCyJOTJIApPHUHI XapakaTyaHJIUTH KaOu
HIapouTiap/ia MamylakaTiap ypracujaru Uiuiad YyukKapyuil OMIIIapy HapXJiapy TeHIJIAlaIu.

. Puxapno monenuna wmiad uyukwirad Ba J. Xekmep, b. Omun, I1.CamysnbcoH Xamaa
B.Cronmepnap TOMOHHUIAH TYIIUPUIITAH CaBI0 KOHIETIIMICUTA HaakaT MaMyIakatiap ypTacuaaru
y3apo Qoiganu caBIoHM Hynara Kyium, OaJku Mamilakariap PUBOXKIAHUIIM YpTacuIaru
dapxIapHu KaMaUTHPUII BOcUTacH cudaruia XxaM Kapajiaan

ynunrnexk M.ITo3uep, ' XydoOaysp Ba P.BepHOH TagkuKoTIapu XaM HUCOUN YCTYHIJIUK
Ha3zapusICHMHM sHAa Oup OOp TacnuKiIagu. Yiap HINYM Kydd HHUcOaTaH KHUMMAaT TypaJuraH
MamJakaTiapja WIFOp TEXHOJIOTHAra acoCjIaHraH MeXHaTTasad MaxCyloT HIUIad YHMKAPHII
Oapubup mapoMammu Oymaam, 1eraH Xxyjocara Kenunpd. MacamaH, MexHaTTaiad CHHTETHK
ra3jaMajliapHu Jactiiad (akat UIMHUI-TeXHUKABUI CAIOXUATH IOKOPH OYiIraH MamilakaTiapJaruHa
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uiiad yukapum MyMKuH 3ad. CYHrpa, 0y TEXHOJIOTHUSHH Y3MAIITUPWIMINN Ba KEHT EHHMIMIIN
Ty(aliay CHHTETHK ra3jamMajapHU MIUIA0 YMKApUII WIIYM Ky4d ap30H OYJIraH pHUBOXKJIaHAETIaH
MamJlakaTiiapra xaMm kyda oomnuaau. bynunr natmwkacuna FapO wnMuii-TexHukaBuii oMui Tygaiinm
V31 ora 6yiaraH HUCOUW YCTYHJIUMKHM KyJUIail Ooruiay.

M. Tloprepra ¥3 TaAKUKOTIIApU HATHXKACUAA MaMJjakaT TapMOKJIApH Ba GUPMaJApUHUHT pakoOar
YCTYHJIUTHHU O€NTHIIOBYM OMUJIAPHU MKKH Typyxra Oyiaiau:

1.Acocuii omumiap:

-3apyp cudarra sra Ba erapiarya MUKIOpAArd UIU1ad YMKapuIl OMUJUIAPUHUT MaBXKyH OYIuIIy;
-MaMJIaKaT WYKa Ma3Kyp TapMOK MaxCyJIOTHra Oyiran TaJaOHUHT XyCyCUSTIApH, YHUHT cudaT Ba
MUKJIOp XapaKTEepPUCTHKAIIAPH;

-MamJIakatga ymoly TapMOKKa WYJIIoml Ba YHM TabMUHJIA0 TypyBUM, JXaxoH 0o3opuia
paxkoGatOapom1 OYiarad TApMOKJIAPHUHT MaBXKyAJIUTH;

-(pupmMaHUHT cTpaTeruscy, IIyHHHTIEK HYKK 0030paaru pakodar xapakTepu

2.Kyumnmua oMuiap:

-racoauduii xomucanap;

-TaIlIKM MKTUCOAUN (DAaoJuAT IOPUTYBUM KOPXOHAJApHU KyiiaO-KyBBaTiaml Oyiivuya XyKymar
baonusTH.

MaxcynoT 3KCHOPT KWIIyBUM KOpXOHAJIapHU KYJU1a0-KyBBaTall, MamjakaT Muujaa Kyjaail OusHec
MYXUTHHU SIPATHUI, UIDIA0 YMKApUII Ba 0030p MHOPATY3WIMACHHH PHUBOMXIJIAHTHPHII, OO0XKXOHA
OOXJIAPUHUHT MAaCAUTUPHINIIY, CyOCHAnsIap Ba UMTUEIM KpeauTiap Oepuil, OOLIKa XalkKapo
[IapTHOMAJIAp TY3WII OPKAJTM MWLM KOPXOHAJAPHUHT YeT MamJjakariapiard (QaoiuiTd yIyH
KyJail 1mapouTiap spaTuil KaOu TaaOupiap yJapHUHT pakoOaT YCTYHJIMKIApUHM OILMPHUIIra
XU3MaT KWiaau.

Kuckaua xyJjocanap

Xankapo caBIO0 MKKA MyXUM OOBEKTHB cabab- Tabumii Ba XOM ameé pecypClIaprHHHHT
MamJlakaTiiap ypracuja OuMp TeKHC TaKCUMJIaHMaraHjiury Xamja Mamjakariapa Uiad YuKapHin
KyWIApUHUHT OUp XWJI pUBOXKJIaHMAraHjaurura Kypa mnaio oyaras.

Xankapo caBiora MaxcyJaoTJIapHM aiupOomuiaml, Xu3MaTJapHU aiupOomuialml Ba SHIU
WIMHMH-TEXHUK MabJIyMOTJIapHM aiupOouutam kuputunaad. by aipOomnmiamapHuHr Oapua
KYPUHMILIN TAIIKKA CaBAO OINEpalysulapy - AKCIOPT Ba MMIIOPT omepauusiapu €paamMuaa amanira
OLLIMPUIIALIH.

Xanakapo caBIO Ha3apUSACHUHUHT KJIAcCUK KypuHHILIapu A. CMUTHUHT «MYTIOK YCTYHIMK»
Ba JI. Pukapnonunr «HucOuii ycTyHIMK» Hazapusiiapuamp.

J.PuxkapaoHuMHr HHUCOMH YCTYHJMK Ha3apusICHM MYTJIAaK YCTYHJIMKKa dra Oynamarad
MaMJIaKaTiap XaM Tallku caBaojaH Goiiga KypHIil MyMKHHIUTHHA acociiad Oepau.

Xexkuep-OIMHHUHT HEOKJIAcCUK KoHuencuscu «Hucouil ycTyHIMK» Ha3zapUsACHHU OMUJLIAp
OWJIaH TabMHUHJIAHTAHJIMK HYKTau Ha3apuiaH nu3oxj1ad oepam.

OpKkuH caBlo Hynumarm TYcUKIapHU Oaprapad KWIMII pecypclapHH —camapaliu
TaKCHMJIaHUILTa Uy ounO, mpoBapauaa 6apya Mamiiakatiap y4yH UKTHUCOIHUH I0TYK OJIMO KETUIln
caBJI0 Hazapusulapuja ucootiadb Gepuiras.

Ha3opat Ba Myxokama y4yH caBoJ1ap

1. Xankapo caBlIOHM PUBOXKJIAHTUPUIIHUHT OOBEKTHB Ba CyOBEKTUB cababiapu HUManapiaH
nbopar?

2. Xankapo CaBJOHUHI HIAKJIJIApU Ba yjap XaKMHHHM OCJITMIOBYM OMWIIAPHU TYHIYHTHPHO
OepuHr.

2. A. CMuTHUHT «MyTJIaK YCTYHJIMK» Ha3apusCH KaMUWINTH HUMaJla KypUHaIu?

3. «Hucbuit ycTyHIuK» Ha3apUSACUHUHT MOXUSTHUHU TYLIYHTUPUO OCpUHT.
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4. CaBno MmapouTiapu TyIIyHYaHYacHHU u30xJad Oepunr. CaBao MIApOUTHHUHT
SXITUIAHUIINA KaHAak okubaTmapra onmb kemaan?

5. Xexmep-ONMHHUHT HEOKIACCUK KOHIICTICUSICHHU U30XJ1a0 OCpHUHT.

6. “JleonpTeB TaaxXyOu”’ Kaiicu caba0iu ro3ara KeJiay Ba KaH/1ai €4uM TOITH?

Acocuii agaduéraap

1. Acocuii Bazudpamu3z — Baranumusz Tapakku€TH Ba XalKuMU3 (ApOBOHJIUTU  sSHAJA
roxcanrupumup / M. A Kapumos. — Tomkent: «Y36exucrony, 2010. — 34-50 6.

2. M.AXKapumoB. “¥KaxoH MONHABHH-HMKTHCOIMH HHKUPO3H, Y3OCKMCTOH IIAPOUTHAA YHH
Gaprapad STHUIHUHT #iyuapy Ba opanapu”. T.: V36ekucron, 2009 iw. -56 6.

3. Beukanos I'.C., Beukanona I'".P. Makposkonomuka.2-¢ u3a.-CII6.:ITutep, 2010, 199-208 c.c.

4. MapwiranoBa E.A., [llamupo C.A. MakposkoHOMHKA. DKCHpece Kypce.: yaeOHoe mocodue- M.:
KHOPVYC, 2010, 225-244 c.c.

5. Beukanos I'.C., Beukanosa I'.P. MakposkoHOMHKa; YUeOHHK /ISt BY30B , 3-€ U3,
nononHenHoe.-CII6.: ITutep, 2009, 363-379 c.c.

6. Mbouksio H.I'. [lpunnumner makposxkoHomuku: 4-¢ uzn./Ilep.c anr.—CII16.:ITutep, 2009, 81-99
c.C.

7. Kucenesa E.A. MakpoakoHomuka: Jkcnpecc Kypc: yueoHoe nmocooue.- M.: KHOPYC, 2008,
309-320 c.c.

8. Makposkonomuka. Teopust U poccuiickas npakThka: yaeOnuk / mox pea. A.I.I'pssnesoit u H.H.
JymHoii.-5-e u3n., nepepad. 1 non.-M.: KHOPYC, 2008, 469-531 c.c.

9. AranoBa T.A.Cepermna C.®. MakpodKOHOMHKA:YUEOHUK.-7-¢ W3A.IIepepad. W JOIL.-
M.:UznarensctBo “Jleno u ceppuc”, 2005. 240-262 c.c.

10. Ishmuhamedov A.E., Djumayev Z.A, Jumayev Q. X. Makroigtisodiyot. (O'quv qgo'llanma).-T.:
O'zbekiston Yozubchilar uyushmasi Adabiyot jamg'armasi nashriyoti, 2005. , 130-136 b.b

11. Axmenos JI.K.,Mmmyxamenos A.D., XKymaes K., JxymaeB 3.A. «Makpoukrucomuér» T.:
V36exucron Esysunnap yrommacu Ana6uér xamrapmacu Hampuéta 2004, 157-165 6.6.

17. TAIIKU CABJIO CHUECATH
Pexa

17.1. Tamku caBao CHECATUHUHT MOXHSITH Ba BOCUTANIAPH.

17.2. Umnoprtra tavpuduiap. UMnoptra tapudinap KUpUTUIMIIMHUHT HUKTHUCOAUI OKHOaTIapH.
17.3. Hwna6 yuxapysuunapea cybcuousniapu 6a UMnOpMHU KBOMANAP OPKAIU mapmubdea
conuu.

17.4. Dxcnopt cybcuausinapu. DKCHOPT O0XKIIapy Ba SKCIIOPTHU UXTUEPUIN YeKJIall.

17.5. V36exucron PecriyGnukacy TalIKyi CaBio CHECATMHUHT XYCYCHATIAPH Ba YHH

TaKOMWIJIALITUPHULLI HYHAIHUIITIAPH.

17.1. Tamku caB/0 CHECATUHUHT MOXUSATH Ba BOCUTAJIAPH.
bupop MaMnakaTHUHT TallKk WUKTUCOAWN (aonusaTra O6eBocuTa Ba OWJIBOCHUTA apasallyBH
’Kapa€Hu dKCIOPT Ba UMIOPT XaKMHU Ba TapKUOUTa TabCUp KYpCAaTHUIL OPKAIM WUYKU OaHITMIUKHU

TabMHUHJIAII, UKTUCOAUN YCHUIIra SPUIINII, MAKPOUKTUCOIUN OApKapOpIMKHH TabMHUHJIAII, TYJIOB
OalaHCHHU SXIIMJIAII XaMJa BajloTa KypCHHU TapTUOra COJUII MakKcaJJlapuHU Ky3[a TyTaIu.
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JlaBnaT TOMOHHMJAH amajra OUIMpWIaAuraH OyHIai TaaOupiap caBao cuécatu 1e0 IOpUTHIIAIN.
CaBno cuécatm — OIIKET-COJMK CHECATMHHUHI TAIIKH CaBI0 XAKMJIAPUHH COJMKJIAP,
cyOcuausiiap, BaJl0Ta HA30paTH Ba MMIOPT €KH IKCHOPTHH TYFPHAAH-TYFPH 4YeKJALLIAp
OPKAJIM TAPTHOTa COJHUIIHYU Y3 HYUTA 0JITAH HUCOATAH MYCTAKHUJI HYHAJIMIINIHP.

Tamky caBmoHu Yekniam Oopacuma onmb Oopuna€rraH xap KaHIai dopa-Tagdupiap KUCKa
MyIIaTiu camapa Oepaiau. Y30K JIaBpjaa 3ca, (pakaT 3pKHUH CaBIOTMHA MKTHCOIUI pecypciiapHU
camapaly OKOWIAIITHPUII WMKOHMHM Oepaau. LIyHMHr y4yH XaMm KyNruHa MyTaxacCuc-
MKTHCOIUWIAp MaMJIakaT UKTUCOAUETH Ba AXOJMCH TYpMYLI Japa)kaHu SXIIWJIANl Y4yH 3PKHH
TallKK caBao cuécatu (OMIANMPOK, UYHKH, TAaIIKM CaBJAOHM 4YeKjamra HucOataH yHU
SPKUHIAIITUPUII UKTUCOIUN pecypciiapian caMapainu (oiiganaHuIra KynpoK UMKOHUST sIpaTajiu,
neb xucobmamany.

["apuanp, SpKUH CaBIO JKaxOH MKTHUCOAUETH HYKTaW HazapujaH (oipganu OYIumm MyMKUH
Oyincama, aMMO aJOXHJa OJMHraH MamJjakaT MKTUCOMUETH MaH(paaTH HyKTaW HazapuIaH SPKUH
CaBJI0 XaMMa BakT xaM ¢oiganm OyraBepMaiiin.

Tamku caBmnoHM uewiaml ycyinapuHUHr 50 JaH OLIMKPOK TYpU MaBXKyA. YJapHUHT
alipumiapu AaBiaT Fa3HACUHU TYIAUpPUIITa HyHANTUpWIraH O0yica, 6ab3uiiapd yMyMaH UMIIOPTHU
yekjamra Ba stHa OOLIKAacu 3ca SKCIOPTHMU 4Yekiamra €Ky parOaTyIaHTUpHINra HYHaJITHPUIITaH.
AManuéria TallKd CaBJOHM TapTHOra CONUIIHUHT Tabpud Ba HOTabpud ycymnapuaaH
doitnananunagy.

Tabpud ycymnapura UMOOPT Ba SKCHOPT OOXKIAPUHU KOPUM KWIHII KHpCa, HOTabpud
ycyllapura 9SKCIopTepiap Ba HIDIA0 YHKapyBUWwiIapra cyOcuausiap Oepuil, KBOTaJarl,
JUIEH3UsIAI KaOuiap Kupau.

boxxxoHa 0o’J1apy aBBaJIo UMIIOPT OOXIIApH Ba SKCIIOPT OOKiIapura axpaiaiu.

Wmnopt Ookiapu [faBiar OmoOKETHHH TYJIAUPUIN MakKcaauaa Ba HUYKH Oo30piapra
TyIIaJUTaH 4YeT 3J TOBapjapyu OKUMHHH TapTUOTa COJHII y4yH OeNlrmiaHagu. DKCIopT O0XIapu
MamJIakaT WuypAa Tanad kynm OynraH mMaxcynoTiap TaKUYWUIMTHHUHT OJIMHMU OJIMII MaKcaauaa
OenruiaHaau.

Box onuHaguran maxcyJjorjap, 00K OJHHMANJAUIAH MaXCyJ0oTjJap, 0au0 KeJull Ba
0/1M0 KeTHII TAKUKJIAHTaH MaxcyJoT/ap, WIYHHMHIAeK, 00KX0HAa 00KJIapM CTaBKacH, S’bHHU,
YJAPHUHT TAPTHOra COJIMHIaH pyixaTu 00:xxX0Ha TapudJiapu 1ed aTaaaau.

boxxoHa Tapuduapuau uiad yukapuil, Tabunii gpapkiiap (XaiBOHOT Ba YCUMIIMK TyHECH),
KaiiTa MOulam Japaxacura (xom ameé, spuM Taill€p Maxcyiomiap, Tail€ép Oyromuap) Kypa,
TaKCUMJIaHT@H MaxcyJoTjap pYyHXaTMHM §3 UWYMra OJIraH MaxcCyJoT CapXWIJIOBUMIIap
(kyaccudukaTopaapu) acCoCH1a KypuiIraH.

17.2. Umnoptra tabpudJiap Ba yJapHHHT HILIA0 YMKApyBYMJIAPra Xamaa
HCTEebMOJYNJIAPra TabCUPH

Xanakapo caBJOHU TapTUOra CONMILIA SHT KYIN KYJJIaHWIaJuraH ycynl O0ynud tapud, sbHU
UMIIOPTTra COJIMHAIUTaH 00XXOHa 00XKU XHUCOOIaHAH.

NmmopTra TapudaapHUHT Maxcyc Ba ajBajiap Typiapu y3apo dapxmanaau. Maxcyc 6oxiap
UMIIOPT KWIMHAETTaH ToBapiap Oupiurura HucOartaH YpHatuianu. Macanan, 1 Gapen HedTra
HucOaTaH 2 eBpo.

Anpanap Ookiap MMIOPT KWIMHAETTaH TOBap KUMMarura HucObataH MabiayMm ¢Gous
Tapukacuaa oenrunanaau. Macaian aBToMoOwWT xapua HapxuHUHT 40%.

Xap MKKaja TypJaru UMnopt tapudIapHUHT OKuOaTiapu aespiu oup xui 6yiaub, OyHu Ous
Kyhugaru rpaduk BOCUTACcHIa KYprUO YMKaMU3.
AUTalIMK, HMMIOPT TapuQapu >XOpUH KWJIMHTYHra Kajap MUKW unuiad yukapui xaxmu Sl,
nukd Tanad xaxxkmu dca D1 Tenr 6ynran. Tamab Ba Takmud ypracumaru dapk (D1-S1) ummopt
xycobura KorutaHran. Mamiakatr MKTUCOAUETH E€nuK Oynranuga Oaxonap gapaxacu Pe ra TeHr,
tanab Ba Takimud MyBo3aHatu 3ca E Hykrama ypHaTwiaran Oymap sau. MamiakaT MKTHCOAHETH
OYMK OyNraHu Ba MMIIOPTra YEKJIOBIAp HYKIUTKM Tydailnum Muumn 6o3opaard  HapxJap
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*axoH 0030pu Hapxyapu Pw Owman O6up xwi. Mmmoprtra Tapu¢ >KOpuil KMJIMHHUIIN HATHXKAaCHIa
nuku 6axonap Pw nan Pd ra kagap xyrapunaau. Hatmkana:

NMnopT KMJIMHAAMTAaH TOBAPHUHT MYKH 0axocu = JKaxoH 6o3opuaaru 6axocu +(Kaxon
0o3opuaaru 6axocu x Tapud craBkacu).

4 Muxu napx (tapu¢ Ounan Gupra)

JKaxoH 0030pU HapXu

Dd
Tapudnap xopuil KWIMHraHIaH KEHUHTH

S1 S2 D2 D1 Q
Tapudumap »xopuil KWIMHTYHTa Kajgap OyJiraH UMIOPT

30-un3ma. UMnopT Tapudiapu KUPUTHJIMIIY HATHKATAPH

Oxubarga UTEBMONUMIAD MabIyM Oup HyKoTMHUIapra ayd kKenaawiap. by Hykorumuiap
rpadukaa a,b,c,d coxanap OunaH KypcaTHiraH.

baxomapHuHr KyTapwiMmM wirapu pakoOatOapipomr OynmaraH alpuM HWYKH  UILIa0
YUKapyBUWJIap YYyH XaMm ¢oiia KypuO HIUIalra UMKOH Oepaau. YMyMmaH IIy coxaja OaHJ
MUJUTMI WITa0 YuKapyBuMiIap Uiuiad ynkapuin XxakMuau S1 gan S2 ra kagap ommupaau Ba S2-S1
xaxmaarn wmaxcynor Pd 6Gaxoma cormnanu. Iy xaxmgarm MaxcyJlOTHH HCTEbMOIUYMIAp
OLIMPWITaH HapxJa COTHO oyaguiap Ba a coxara TeHI WyKoTumra ayd kemaauiap. AMmo, Oy
UYKOTHII MUKM MIIUTA0 YMKApyBUYMJIAPHUHT YcraH (oigacura aitianaiam.

baxonapHuHr ycumm okubaTuaa UCTEbMOIYMIAP KYpUIa€TraH TOBap UCTEbMOIU XaXMHHU
D1 pan D2 kamap xuckaptupamu. by iykorum rpadukaa d coxa OmiiaH KypcaTuiaau Ba y Xed
KUMHUHT (oiijacu OUlaH KOIUIaHMa .

S2- D2 opanuk Tapud XOpHA KHIMHTAHIAH CYHTHM HMIIOPT XKMH OYInO, mry Xaxkmaa
TOBApHHU MCTEBMOYMIIAP UITApUTHIaH I0KOpU 6axona cotud onaguiap. ByHuHT HaTHxkacuaa ynap
TYpMYII Japaxacuaaru WyKoTuin pyu 6epamu. by iykotum rpaduxaa ¢ coxa Ounan OenruiiaHraH
6ynmu0, y naBnar OromkeTura 6opub Tymaau. IpHH, Oy coxanaru UCTebMOTYMIAPHUHT HYKOTHILIN
JABIATHUHT (OiiIa KYpHUITu OMJIaH KOTIIaHAH.

Tapud KupUTWIMIIM OKUOATHAA UCTEbMOTUMIIAp TadaOu ap30H UMIIOPT TOBApHUIaH KUMMAT
WYKA ToBapra HyHanTupuiaau. VCTebMOMYWIApDHUHT YCraH TYJIOBIApU FOKOPH 4YerapaBHil
Xapakatra sra, pakoodarOapom OyiMaran caMmapacus WYKM MIIUIA0 YMKAPUIIHN KEHTaluIura oamo
kenaau. VcrepMomuwiapHuHr Oy HYKoTHIN B coxacu OwiaH OenruiaHrad OYynu0 TapupHUHT
«HMILIA0 YMKAPUII caMapacH» Jelniaay Ba Xxed KUMHHUHT Goiaacu OuaH KOTIaHMan H.
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HUcrebmonuniaapuunar HMuuiad JMaBJar Kamustauur cod

HYKOTHIILIApH YHUKAPyBYWJIAP aapoMaau HYKOTHIIHN
poiinacu
atb+c+d -- a -- c = b+a

Jlemak, UCTEbMOTUMIAPHUHT A COXaJard MyKOTUIIIApU UILIa0 YnKapyBYmiaap (o JaCHHUHT
yeumu xucobura KomiaHaau. AWHM JamJa HCTEbMOJYMIAp IIy TapMOK KOpXOHajlapu
aknusaopiapu Oynuiica, ynap HYKOTHIUIAPUHUHT OWp KUCMU YCraH AMBHJACHTIAp cudaruiga
KaWlTagu.

«C» coxala JaBiaT OJraH JapOMaJWHU TpaHCHEpPT TYIOBIAPUHHU OUIMPHIL, COJIHKJIAPHU
nacaitTupumi, OMOKET TalIKWIOTJIApUAa HILIOBUMIAP HII XAKWHU OIIMPHUIIM KYpUHUIIHIA
UCTEHMOTUMIAPTA KAaUTapUIIN MYMKHUH.

Ammo «b» K «d» coxanmapnaa sxamusT cod WyKoTUITa Ay4 Kenmaau. Bamrora kypeu y3rapumim
Oy HyKkoTuiapHu Oup 03 Korutamm MyMKuH. Macanas, 20% 1 Tapu¢ KUPUTHIUILN HATHXKACHIA
MM Bamota 4% ra KMMMaTialica UMIOPT KWIMHAETraH TOBApJIAPHUHT MWJUIMN BalltoTaja
udomananran nuku 6axocu 20 % ra smac, 16 % ra omaau. By 3ca Tapud KHpUTWIAIIN OKUOATHIA
XKaMUATHUHT co HykoTui «b» Ba «d» coxamapuunr 80 dousunu((16 / 20) x 100 k 80) Tamkun
ATHUIINHU aHTJIATAIH.

YMmyMaH onranjaa TapudirapHu KUPUTHWIKMIINTAa HUCOaTaH Oup-Oupura 3ua GUKpIap MaBKy.
0ynu6, Oy TamOMp MamilakaT MKTHCOAMETH XOJIaTH, XYCYCHSATH Ba KyWHMJITaH Makcajjiap OwmiaH
acocaHa/Iu.

boxxxoHna TapuduapuHd KUPTUIIHM EKJIOBYM MyTaxaccuciap (GUKpura Kypa HMIIOPT
Tapudaapu:

e MamJakar Myao(daa caHOATMHU XUMOS KHJIMII HIMKOHUHH Oepain;

e MamjakaTAa OaHIIWIMK JapakacM YCHUIIMHM TabMMHJAWAM Ba sInOM  TanaOHU
par0aTiiaHTUpa i, UMIIOPTHUHT HUCOATaH YEKJIAHMIIW HATHXKAacuAa cod SKCIOPT ycaau Ba
YKOpU omeparsiap Oyitnda TY0B OajaHCH XOJaTH SXIIUIAHAH;

®  MWUIMA UKTUCOAMETATH SHTH TAPMOKJIAPHHU XUMOS KWIIUII YUyH 3apyp;

e JaBjaT OIOKETH JapOoMaJIapUHU TYIIUPUII MaHOau O6Yiu0 Xu3mar Kuiiaau;

e MWUIMA UNUIad YMKApYBUWIAPHU JIEMIUHT KYPUHUIIUAATH 4YeT 371 pakoOaTHAaH XUMOS
KUJIa/IH;

® UKTUCOAMET TY3WIMIIMHU KalTa KypUIIHM OOIIKApUII BOCUTAcH XUcCOONaHaIu Ba yiap
épamua MaMiIakaT UKTUCOIUETUAATH UIIFOP CUJDKUIILIAp parOaTIaHTHPUIAIU Ba X.K.

Munuit UKTUCOTUETHUHT THKJIAHUIITY IAPOUTHAA KYTITHHA JaBiatiap ¥3 uiuiab
YUKAPYBUMIIAPHHHM YET dJ1 paKoOaTHIaH XUMOS KAJIHII MaKCaIi/1a IPOTEKIIMOHU3M CUECATUHU
Kynaiaunap. AKcC Xoaa, MaXaJuTMidi KOpXOoHallap «CHHUIINY KaMUATAA UIICU3IUK XaBPUHH
TYFAUPAJIH.

Mawmnakarnapaa Tabpu(d MeXaHHU3MH OpPKAU TalllKH CaBJI0 CHECATUHU FOPUTHIN, OUPUHYH
HaBOaT/na ymly MamJaKaTHUHT acOCHl TapMOKJapy Ba SHTM HUILIA0 YMKAPUII COXATAPUHUHT
XMMOSUIAHTAHJIUTUTa TACHP KMIIAIM. Y36EKUCTOH/1a aBTOMOOHIICO3IINK SHTH Ba MCTHKOOIUIH COXa
(TapMOK) XMcoOMaHaAM Ba TaOuMiiKu, Tapudau XuMoAra MyXTOX. TapMOKHM Tapudan
XUMOSUTAaHUIIIMHUHT XAaKUKAK JapakacMHU KyHuaarda Muconfa Kypub uyukamus. Macanas,
V36ekuCcTORIa AHIMM MalUIMHAIAP YY4YH HMIOPT 00xkH 40 (OM3HM TAIKMI KWICHH. YOy
MaIIMHAHU UIUTa0 YUKAPUII YIYH 3apyp OYimamurad 3XTUET KUCMIIap acocaH YeT/aH KeNTHPHUICUH
Ba yHra UMnopt 60xu 25 ¢gous mukaopuaa ypHaTwicuH. bup nona mammuaanusr Hapxu 10000
AKUI nonmmapura TeHr 6yica, sbHU OUTTa aBTOMOOWIIL YUYH 3apyp OViraH SXTHET KUCMIIAPUHUHT
Hapxu 7000 gosmap, kymwmiarad kuitmat sca 3000 qojutapHy TaIKU 3TCUH.

ABToMoOus nmmoptura 40 ¢gous Tapud OenruIaHraHINrH Y9yH Xap Oup aBTOMOOMIIb HApXU
4000 pommapra ycub, Ttapud Owmman Oupra 14000 mgosmapHHM TAmIKWII STagd. DXTHET KUCMIIAP
umnoptura 25 dbousnu tapud KUPUTHIUIIK yiaapra KWIWHAAWTaH xapaxatnapau 1750 mommapra
ommpud 8750 mommapra erkazagu. OkubOaTna MaxcysiaoT OMpPIUTHTa IXTUET KUCMIIAP XapakaTd
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1750 nonnapra omau. Kymunran kuiimar sca 2250 nommapra (4000 - 1750 x 2250) yenu. lynnait
KWIMO, Tapud KUPUTIIITAHIAH CYHT MaxCyJoT OMpPJIWTHTa TYFpPU KelaauraH KYIIWITaH KAWMar
5250 mommapnu (3000 K 2250 x 5250) Tamkui 3TaM.

OHJu 3ca coxa (TapMOK)HHMHT camapaiu Xxumoscu Gopmynacuaad GoiganaHaMus.

Ep= (YA-VA) / YA.

by epna: Ep - coxanunr tapud OunaH XaKUKU XUMOSITAaHTaHIIUK Japa)kacH;

YA - 60x0Ha Tapuhu KUPUTHITAHIAH KEHUHTY KYIIHITaH KUAMaT;

VA - 60xx0Ha Tapu¥ KHPUTWIMIIKIAH OJITUHTH KYIIWJITaH KAAMAaT.

EP = ((3000 + 2250) — 3000) / 3000 =2250 /3000 = 0,75 éxu 75%

by mynu Ooungupamuku, taiiép aBromoOmmnapra 40% tapud Ba 3xTHET KucMiapra 25%
TapuHU SKOpUH KWIMO, JaBlaT MWUIMH aBTOMOOHMCO3IHMKHH Xakukataa 75% Tapudumm
XUMOSUTAaHTAHJIUTUHU TAbMUHIIANIN.

IIporekumann3mM CHECATUHMHI MyXMM TaMOMWIM XaM IIyHJAKW, JaBjaaT Tauép
MaxcylnoTiapra OOXXHU KyTapuil Ba sSpuUM Tal€p MaxcyjloTiapra 3ca YHHUHT MHUKIOPUHU
nacaTHpuIl OPKaJIX TAPMOKHUHT XaKUKHI XUMOSIAHTAHJIUTUHHU SHAJa OMIMPAIH.

Arap mamiakariaap OokxoHa WTTH(OKWTA Oupiamicanap, yHaa OoxxxoHa tapudu, Oapua
UIITHPOKYHM MaMIIaKaTJIap YU9yH YJIapHUHT CaBJ0 MyHOcabaTinapuaa siroHa 0ynu6 komaau. boxxxona
TapuQiapu MUKJIOpY aJoXuaa MamilakaTiap UKTUCOIMETHIA Ba kKaXOH XY KAIUTUAA 103 OepaéTran
xKapa€Himap TabCcHpUAa fo3ara Keiamu. JKaxoHma uMmmoptra OOKXOHa OOXIIAPUHUHT Tacaiuil
TEHACHIMSICH Ky3aTUJIMOK/A Ba Y UKKM TOMOHJIaMa XamJa Ky TOMOHJIaMa My30Kapajap acocuja
MamJlakaTjiap TOMOHU/JAH parOaTiIaHTUPUIIa U Ba Ha30paT KUJIMHAIH.

boxkxxoHa GoKIapuHU KOpUN KWIHMIIHU KYJUIOBYM (pUKpiapra akcuH4Ya OYIraH Mynoxasanap
xaM MaBxya. UyHkd caHa® YTWIraH HaTmKamzapra Oomka ycysuiap OuWiaH KaMpoK WYKOTHIILIAp
XucoOura xam spuiica 6ynanu aerad GuKpiap xaM Kacuaup gapaxaa acoCauaup.

bupunungan, umMnopt Tapudaapu HCTEbMOTYHIIAP TYpMYII Aapa)KaCUHUHT TacaluIImra
0JIN0 KenaJIu.

VkkuHYHAH, WMIIOPT TapudiIapu KHPUTHWIMIIA OKUOATHIa yjaap BOCHTACHIA XUMOS
KUITUHAETTaH TapMOKJIapa pecypciiap camapacus capduanaim.

YunH4ynnad, TapuduiapHd KUPUTHII Ba yjap CTaBKAaCHHHU OENTHiaml Macalachia MaMiiakatr
MMKOHUSTIIAPHU XaJIKapo OUuTuMiap OMiiaH YeKJIaHTaH.

17.3.Amnad yukapyBunaapra cyocuausijiap Ba HMIOPTHU KBOTAJIAP OPKAJIH TAPTHOra
COJTHII

Munuii nmnad 4uKapyBUMIIApHU XOpWXKUM (upmanap pakoOaTHAaH XUMOS KWIMIIHUHT
MYKOOMJI yCyiH ynapra 0eBocuTa cyocuaus 6epuil xucoOaaHam.

Nmnab yukapuil cyOCHAMSCUHUHT TapuduiapiaH ad3auiird IyHJaH ubopaTku, y Oup
TOMOHJaH, MWK unuiad uukapumau SO naH S1 raga yeumwmuu tapmuninaca (31 - yusma),
VMKKUHYY TOMOHJAH, UCTEbMOJHHUHI MYTJiaK KaMaiumura oaud kenMaiau. UyHkH, HUKu HapxJiap
KaxXOH HapxJapuJaH KUMMaTIalMaiiu.

Cybcunus mapoutujia MIIad YUKApyBUMIIAp YYYH WYKM Hapxjap Japaxacu Pd, kxaxoH
Hapxyapu Pw napaxacura tenr. lllyHuHr yuyH, xakukuil uctesmon xaxxkmu DO ra tenr. Tapud
KHUPUTUIITAH mapoutaa 3ca y D1 rada kamaiiran 6ymayp sau. Mamiiakat GpapoBOHIMTHIATH MYTIaK
iuykotuin sca «b» coxacugaHTMHAa uOopaT OYnmanau. AWHU MadTAa WnUIad YUKapuira OepuiraH
OeBocuTa cyOcuausigap WUILIA0 YHKApUII XapaKaTJIApUHUHT camapaid TaKCUMJIAHUIIWHU
KaonaTiamMaiiu, YyHKH

Sd

Cybcunus




Tapud xopuit KunraHgaH KSHHHTH
UMITOPT

Pd=Pw

—

SO S1 D1 DO
%_/

CyOcuaus >xopuil KHJITaHJAaH KEHUHTH UMITOPT

Q

31l-unzma. Muiad yukapyBuuiap cyocuaus OepuanmmHAHT
UKTHCOIMI OKHOaTIapu

ailHaH Kalicu TapMOKHHM XalKapo pakoOaTiaH XuUMOsl KWIMIIHKA OWiIHIl KUHHH OYianu.
CyOcunusinapHy KOpUW KWJITaHJaH CYHT YlIapHU OSKOp KWIHII KUHWH OYiamu, pakoOaT MyXUTH
nyKonmaan xamaa Oy xapakaTIapHU MOJUSJIAIITUPHIL MyaMMoOcH Ky4aitnb Oopasepaau. Lllynunr
YUYH HKTUCOTUETHH TapTHOTa CONHMII, OAH UK JTapaskKaCHHU OLITUPHII Ba SUTITH TATA0HU KOHIUPHIIL
Makcaauaa (uckan Ba MyN-KpeAuT cuécaTiap KyJUlaHuWiIaad. Yoy cuécariapHu KyIJamijgaH
acoCHil Makcaj] MamJjlakaT WIUIA0 YMKAPUIIMHU XaJKapo pakoOaTAaH XMMOSI KWIWII, WIICHU3IHK
Japa)KaCUHH 3HT MMACT X0J1aTra KeITUPHUII Ba XaJK (papOBOHIUTHHU OIIMPHIIIAH HOOpaT.

Kaxon amaruémuoa mawky ukmucoouti gaorusmuu mapmubdea COMUWHUHE OUNBOCUMA
yeyanapuea kapazanoa 6esocuma YCIIapuoan Keuepox otoananunraou. besocuma ycynnap
MAsMyHUuea Kypa, UKmucooutl, MavMyputl, Mevepull - XyKyKutl KypuHuwea 32a OVauuiy MymMKuH.

Jlunensusinam Ba KBOTaJall WKTUCOAMN XapakTepiard OeBOCHTa yCyljap HuYMga KEHT
TapKaJraHu XucoOaaHaIu.

Jlnnemsusinamr — Oy, TalIKd MKTUCOJIMHN OINepalysulapHd amalra OIIMPHUIIra JaBliaT
TAIKWIOTJIAPUAAH pyXcaT OJMILIHUHT MabjlyM TapTuOuaup. Tamkd MKTUCOAUI omepanusiiapra
MaxcCyJoTJIap, UM Ba XM3MaTYUIap SKCIOPTH Xam/1a MOJIUs ONepalusIapuHi YTKa3UIl, XOPHKTa
MIIYY KY4HHH MINTA JKOIAINTHPHUII Ba GOIIKANAp KMPAaW. Y30eKHCTOH[A JIHIEH3MANAp (akar
JaBiatT pyixatuaa Kaig STUITaH TallKd UKTUCOAUN (PaonusT KaTHAIIYMIapura Oepuiaau. Y IapHu
0oIIIKa FOPUIMK IIaxciaapra OepuIll TAKUKIaHTaH.

MaxcynoTiap 3KCIOPTH Ba WUMIIOPTHHM JIMLIEH3USAJIANI JIABJIATra ylap OKUMHMHHM KaTTHK
TapTUOra conuul, 6ab3u XoJIapJa yJIapHU BaKTHHYA Yerapajall Ba Iy acoc]a TallKh UKTUCOIUMN
TaKYMJUTUK YCUIIMHUHT TYXTall Xam/1a CaB0 OaTaHCUHUHT TeHIVIAIITHPUII UMKOHUHU Oepan.

YMyMmaH, UMIIOPT MaxcyJoTiapra Oepuiajurad JIMLIEH3UsUIap Kyujaaru ycyjuiap €paaMuaa
JKOMNMAIITUPUIIAHN.

1. OuuK ayKIMOH — JaBJiaT JHUIEH3MSUIAPHU FOKOpU OaxojlapHU Takiau@ KwiraH unuiad
YUKApyBYHIIApPTra OCpHUIIIH.

2. Ad3zan xypuil TU3UMM — JaBiaT OMpPUHYM HaBOATIA JMIEH3USUIAPHU UILIA0 YMKApUII
XQKMH JKUXATIaH Wupuk Oynran ¢upma Ba KOMOaHUsUIapra xed KaHAai mapT Ba Taimadiapcus
Oepanu.

3. XapaxaT ycynu — JaBiaT JUIEH3USJIAPHU WHPUK WIUIA0 YMKApUII KyBBaTJIapura Ba
pecypcnapra sra Oyiran ¢upMa Ba KoMIaHusIapra oepasu.

Maxcynotnap, HIYHUHTAEK, WIIYM Ba XU3MaTuujap SKCIOPTH Ba MMOPTHUra JIMIIEH3USIIAD
Gepuin XyKyKura Y30eKHCTOH PecryGNMKACHHMHI KyHHAard OONIKApyB TAUIKMIOTIAPH Ora:
Bazupnap Maxkamacu, Monust, Annusg, Muku wunuiap, COfNMMKHU cakiaml, XajK TablIuMHU
Ba3HUpJMKIapy, IIYHUHTAEK, Mapka3uil OaHK.
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Momnust onepanysuIapuHy YTKa3HIITa JUIEeH3usIap acocad PecriyOirka Moinust Ba3upiiuru Ba
Mapxkasuii 6aHK TOMOHHUJAH ¥3 Ba XOPWKUU OaHKIIapra, MOJHUsl Myaccacajgapura Oepwiaau. Yiap
MOJIHMSI-KPEUT Myaccacalapura MamyIakaT Muua Ba YHUHT TAIIKApPUCHAA YeT 311 BAIIOTacH OWiaH
onpealysUlapHu aMajra OUIMPUII, XOPHXKUKA MOJHSI-KpPEeIuT Myaccacajlapura sca W4yku 0ozopna
IOPHUJIMK Ba )KUCMOHUH IIaxciapra Xu3MaT KYypcaTulll XyKyKHHH Oepajiu.

Jlnnensusinam Omiian OMp Katopjaa axoH aMaluéTuiia MaxCyJlOTJIapHH, IIYHUHTACK, UIIYU
KY4H 3KCIIOPT Ba MMIIOPTHHM Yerapaall MaKCaanu/1a KBOTaall KeHT KYJUTaHUIIa 1.

By ycynHUHT MOXUATH HIyHAAH UOOpPATKH, YHJIA BAKOJATIW JaBiaT €KU XalKapo TAIIKWIOT
IOXUJa MaxCyloTiap, Xu3Mariap, MamjakaTiiap Ba MamiiakaTiap rypyxu Oyiinua MabiyM JaBpra
9KCIIOPT Ba MMIOPTra MHUKIOpUM €KUM KuilmMar derapanapunu Oenrwmnaiiau. [laBmat ToOMOHHAaH
TapTuOra comum TaaOupu cudaThaa KBOTAJall TYIOB OalaHCIApUHU WYKKM Oo30paa Tanmad Ba
TakiIu(pHU OaaHCIAIITUPUIT YIYH My30Kapaiap/a y3apo KeJIUIlyBra SpUIIUII YIyH KYJUTaHUJIau.
V36ekucTORIa KBOTANAIl XAlUK HCTEHMONM MOJUIADUHM Ba CTPATETHK XOM AIIEHHHT MYXHM
TypJapyuHU OO YUKUIIHY Yerapaiam ycyiu cudaTuaa KyulaHUIMOKIA.

KBoTanam ¢akaT MaxcyloT OKMMJIapUHHTMHA 5Mac, Oalku WIIYH Ky4d OKUMIIAPHHU
TapTuOra conuiiga xam KyutaHwiagud. KynruHa puBOXIIaHTaH MamJjakaTiap WYKA MeXHar
0030pHHYU XUMOSUIAII MaKCaIH1a XOPHKIaH UITYM Ky4l UMIIOPTHTa KBOTAIAp YpHATAIH.

Xo03upru BakT/a KBoTasam 0oxkiiapra HucOaTaH KYMpoK KYJUTaHMIUIINTa UKKUTa cabad 60p:

1. Tapud craBkamapum XaaKapo CaBJO KEIUWIIyBJIapura acocaH OenruiaHamd. AWpuM
XOJUTapJaH TAallKapu BaszusTIap/a, Mamiakatiap Tapud CTaBKaCHHHM OLIMpa OJIMaliauiap Ba
IIYHUHT Y9yH HMKTHCOAWETHH paKoOaTIaH XUMOs KWJIMII Makcaauaa KBOTajlapra bTHOOPHH
KapaTuilra Maxoyp Oynaau.

2. XuMosira MyXTOX TapMOKJIap XaM MMIIOPTra KBOTajJap XOpPUM KWIMIIHHU KYJUIalIu.
Yynku, TapudHU KOPHUI KUIHIITA HUCOATaH UMTHEIH JTUIICH3USIIAP OIUII OCOHPOKAUP.

HMmopTt KBOTasmapu 3pKUH pakoOaT mapouTHra KYmpok Moc kemanau. Tapudumapra HucOaran
KBOTAJApHU KOPUH KUIMIIIAH Kypuiaaurad (HapoBOHIMKAATH WYKOTUIIUIAp UKKH XOJIaTaa KarTa
Oynanu. bupuHunaaH, KBoTanap MaxcyjloTiap UMIOPT KWIAETraH MWUIMHM HIIad YuKapyBuuiIap
EKU XOpWXHidl (pupmanap MOHONON XYKYMPOHJIUTH JapakacWHU omupca. MIKKMHYMAAaH, UMIOPTra
JUILEH3UsIap caMapacu3 KOUIallTHPUIICA.

17.4. Dxcnopt cyOcuausiiiapu. IKCOpPT 00KIapH Ba IKCIIOPTHHU MXTUEPHIT YeKJIal

Kymunnuk Xosutapja SKCIOPTHU JaBJiaT TOMOHUJAH parOaTIaHTUPHUIN Taaoupu cudartuaa
KYNTHHA MaMJIakaTliap/a SKCIopT Cyocuausiapy Kyutanunaau. bynna taxxpuda - KOHCTPYKTOPIUK
UIUTApYU Ba SKCIOPTra MyJDKaJIAaHTaH HIUIA0 YMKApPUITHK OE€BOCHTAa MOJIMSUIAIITHPHUIN EKU Oy
Makcajuiapra JaBiat OropKeTUIaH UMTUE3NN KpeAUTaap Oepul Ky31a TyTUIaIH.

DKCnopT cyOocuausiyiapu Typid makKuiapaa Kyjtanwiaau. bymapra:

- BKCTIOPTEP PupMarapra KU XOpHKUI MIEpUKIapra nacT Gousnu KpeauTiaap Oepuir,

- pekiaMa XapakaTJIapuHHU JaBiaT XucoOuJaH KoIulaml, 0030p KOHBIOKTYpacH Xakuja TeKUH
ax0opoT eTka3ubd 6epui;

- (upmanapra unuiad YUKapUIl XaKMHUJIArd SKCIOPT YIyIIura MyBOQUK COJUK UMTHUEIIAPUHU
Oepwuu;

- OeBocuTa CyOCHUIUSAIIAIT KUPAIH.

DKCOPT CYOCHIUSUTAPUHUHT OCpUIIMINM  MWUIHA WIUIA0 YMKAPYBUMIIAPUHUHT TaIIK{
0o30pma  pakoOaTOApJONUIMTHHUA — OMHUpPagd. AMMO HUMIOPTEP  JaBiariap TOMOHHJIAH
KUPUTWIATUTaH KOMIICHCAIIMOH HMIIOPT Ooxiapu Oy IOTYKHH MYKKAa UYWUKAPUIIH MYMKHUH.
Oxkubarna SKCHOpPTEP MaBiaT OOHKETH WYKOTHUINTA YYpalad, MUMIIOPTEP JaBiaT OIOKETH dca
KyImmMua gapomaj Kypaau. by TanOup neMnuHITa Kapiiy Kypail KYpUHUILIApUIaH OUpUIHp.

JleMnMHra Kapmm KapaTwiraH 00Jjap j>kaxoH aManuéTu]ia KeHT KYJUTaHWIMO, y3uma
KyIIIMYa HMIIOPT OOXJIApUHHU aKc STTHpAAH. YIap oJaTia, KaxXOH HapXjapuiaaH KU UMIOPT
KWIaéTraH MamJlakaT WYKHd HapxXJapujaH TacT Hapxjap Oyinda, SKCHOPT KHJIMHAETTaH
MaxcyJnoTiapra ypHatwiaau. by OoximapHu Oenrunam Xakugard KapopHH XalKapo CyA Maxallauil
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UIUIa0 YMKapyBYHIAP Ba COTYBUMIIAP MYpPOXKAATHIAH CYHT YMKAPAJAHM XaMa YHHHT MUKJIOPUHU Ba
TYmam TapTHOMHM Oenruiaiau. MacaiiaH, JEMIUHITA Kapiid OoXiap Y3 BajioTa pecypciapuHu
TYJIIUPUIT MAKCAIU/Ia ®KaXOH 0030pHUra XoM aii€ pecypclapyuHu SKCIOPT KUIUIIHU KYNauTUpran
cobuk utTudoKI0I pecnybaukanapra Hucobaran Gpaos KyUIaHUIMOKIA.

Okcnoptra tapudiaap EKu 3KCIopT O0XKIApU KUPUTWIMIIHHUHT OKUOATH MUMIIOPT OOXIIapu
KUPUTWINIIN OKUOATUHUHT aWHaH akCUAWp. OKCIOpT OOXJIapyu KUPUTHUIIUIIM I[IApOUTHAA
MaxCyJoTiIap MYKH 0axOCH yJapHUHI TallKu OaxocuaaH mnacasau. byHnail BasusaTiapna WYKH
UCTEbMON ycaau, UIiad YMKapUIl Ba SKCHOPT Kamasiad. DKCIopTra O0KIApHU KOPUH KUIJIMII
HaTIWKacuaa MWUIMA WMOuiad yukapyBuMiaapAa Hykotumra xyd Oymamumap. Tanku Go3opnaru
Oaxosapra HucOaTaH WYKU OaXOHUHT KaMalUIIMIAaH UCTEbMOIUMIIAp IOTYKKa 3pHIICa, 1aBjaT 3ca
JIapomajra 3ra oyianu.

WxTtuépuii paBuiaa SKCIOPTHU YEKJIAI SKCIIOPT KBOTAJAPUHUHT OUp Typu 60, XOpHK
MaMJIaKaTJIapUHUHT alipuM Mamulakatiapra “UxTuépuil” 3KCIopT MUKJIOpPIApUHU YEKJIallIaH
nobopar.

by epna «uxTuépuii cy3u» maprtiau xapakrepra sra. YyHkH, SKCOpT KMJIaETraH MaMJIaKaT
caBzo cu€catuia ¥3 XaMKOpJiapd TOMOHUaH OUPOpPTa HOXYILIUKKA Iy4 KEJIMACIUTH Y4yH
AKCIOPT MUKJOPUHU YEKIIANUIU.

NxTuépuil paBuilia SKCIOPTHU YEKIIAII UKKU XWII XyCYCUSATIa 3ra:

1. UxTuépuii paBumiga SKCIOPTHH YEKJIAll MWILIMH HCTEBMOMWIAD Y4yH Tapud Ba
KBOTaJapHu Oenrwmnamra HucOaTtaH aHya ce3wiapcu3. LIIyHUHT ydyyH UCTebMONUYWIAp YIapHU
BTUOOPCU3 KAyl KHIaAniIap Ba XyKyMarra HOpO3WINK OuiiaupMaiumap.

2. UxTuépuii paBuIlga SKCIOPTHU YEKJIAII MIAPOUTH]IA XOPUK UCTEHMOIUUIIAPU YIap COTHO
0JIaETraH HKCIOPT MaxXCyJIOTUTa FOKOPUPOK HapX Oearuianuiapy MyMKHUH.

[Mynnail kuiuO, XOPIWKIMKIAP UXTUEPUN paBUIIIA OKCIOPTHU 4YeKJall [IapOUTUAA

AKCIIOPTEP KYPraH HYKOTUIIUTAPHU HAPXJIAPHH OIIMPHUIIT XUCOOUTA KOTUTAIIA/IH.
CaBno cuécaTMHM aMmaira OIIMPUIIHUHT KYpuO YTUITaH YCYIJIAQpUHUHT Xap Oupu mxoOuit
Kuxatiapu Owinan Oupra canOmii oxubatiapra xam oSra. MamiaakaT HWKTUCOAMETHHUHT
pako0aTéapIONUINIK  apakacd Kydailub OopraHu capu TallKH caBao JuOepaiamTupud
Oopunanyu. MamyIakaTHUHT XalKapo CaBJ0 TAIKWIOTIApUra ab3o Oynumu Oy >kapaéHUHUHT
KOHYHUU HaTwkanapujaaH Ooupuaup. Tamku caBJOHU SPKUHIAIITHPUIHMILN UKTUCOAUETAA 0030p
MyHOCa0aTIapUHU SHaJla pUBOXKIIAHTUPUIITA OJIMO KeJlau.

17.5. Y30exkucron Pecny0/iukacu TallKu caB/10 CHECATUHUHT XyCYCUSITIApPU Ba YHH
TAKOMH/LJIAIITHPUII HYHAJIMILIAPH.

V36exucTon PecryGmukack TAmKM CcaBAO CHECATH MKTHCOAMH YCHUIIHMHT — IOKOPH
cypbatiiapura 3pUIIuil, HHOIAIUS CypbaTl Ba UILCU3IIUK JapakaCUIApUHUHT MEBEP Napakacua
OYMMINMHM TabMUHIIALI, BaJIOTa 3aXUpallapuHU KYMaWTHPHUIL, MWUIMA BalioTa ajIMallMHYB
KYPCUHHUHI ~ MYTaJJ JI€BaJbBallMsCH Ba TYJIOB OaJaHCUHUHI OapKapOpJIMIMHU TabMUHIIAII
MakKca/ijlapura KapaTuiras.

Taiti€p pakoOaTOapmom MaxcyloTjiap SKCIOPTUHU (aon OmuMpHil Ba Oy MaxcysnoTiap

eTka3ud OepuiaguraH Mamjakariap reorpagusICUHM sHA/Ja KEHraWTUpUII Ba3H(acHHU amaira
OLLIMPHIL IKCHOPT XAXKMHHH OapKapop YCTHUpHIL, TallKu 0030pAard Vy3rapuuuiap TabCHUpUIA
YHUHT Xa)KMHU K€CKUH KaMmaiuiy xaBuuu Oaprapad »TUIII MMKOHUHU Oepaiu.
Vrran iinmap Mo6aiiHuIa SKCIOPT KHITYBYH KOPXOHAIAPHH Ky/Ta0-KyBBATIALl OOpAcHa aMajra
OLIMPWITaH 4Yopa-Taadupiap MKTUCOAUETUMHUZHUHT IKCIOPT CATOXUATHHU FOKCATTHPHIL, TALIKU
CaBIO TapkuOHAa WKOOMN CWDKUIUIAPTa SPUIIUII, YHUHT XaKMHHU OapKapop YCTHUpHII
uMKOHUHH Oepmoka (14.1.-nuarpamma).

14.1.-nuarpamma
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V36exncTon Pecnybnkac TalIK| caBao

aillanmacu fuHamukacu, MmuH. AKHI gou.
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2000-2009 ¥imnnmap naBoMHIa SKIOPT Ba UMIIOPTHU JUBEPCU(PHUKAIMS KWINII, YHUHT TapKHOUHH
TAaKOMWUTALITUPUII Oopacujard dYopa-Tagoupiap HaTIKacHIa MamJIaKaTUMH3 SKCHOPTUHHHT
TOBAp TapKUOMIa MKOOMIA crunKuIuIap pyi 6epau (14-1.-xansan).

14-1.-xanBai.
V36eKncTOH YIKCNOPTHHHHT TOBAP TAPKHOH
Kypcarkuuiaap 2000 itun 2005 iina 2008 iina 2009 iiun
Oxkcnopt xamu (MiH. AKHIT momr.) 3267,6 4853,0 11493,3 11771,3
DKCTopT kamu, Gonsa 100,0 100,0 100,0 100,0
[y s>xymmanan (>kamura HucOaTaH
dbouzna):
[TaxTa Tonacu 27,5 19,1 9,3 8,6
Kumé maxcynornapw, riactMacca Ba 29 53 5,6 50
IIACTMAcCa MaxCyJIOTIIApH
Kopa Ba panrim meramiap 6,6 9,2 7,0 5,0
MammHa Ba yCcKyHasap 3,4 8,4 7,6 29
O3HK-0BKAT MaxCyJI0TIapu 5,4 3,8 45 6,0
DHeprus pecypciapu 10,3 11,1 24,7 34,2
Xuzmarnap 13,7 12,2 10,4 8,8
Bomkaap 30,2 30,5 30,9 29,5

2000-2009 ¥mmnapna pecmyOIMKamMu3 WMIIOPTH TapKUOWIa MKOOWH CHIDKHIUIAD Py Oepiu.
MamnakaTHH MOJIEpHU3AIMSIIAIL, TEXHHK Ba TEXHOJOTHK JKAXATIAaH KalWTa KypOJUIAHTHPHII
TaJOUPJAPUHUHT KEHT MHECHA amMaira OIIMPHIMIIMHUA TabMUHIIAII JKaMH HMIIOPT XaKMHIa
MallliHa Ba yCKyHAJIap UMIIOPTH YAYIIHHUHT X)Kaaan ycummra oo kenau (14.2-xaasain).

14.2-xanBan
V36eKHCTOH HMIIOPTHHHHT TOBAP TAPKUOH
Kypcarkuuiaap 2000 jinn 2005 jinn 2008 iina 2009 iina
Wmmnopt xamu (MimH. AKI gomn.) 2944.5 4091,3 9704,0 9438,3
Wmnopt sxamu, donsaa 100,0 100,0 100,0 100,0

Hly xymmaman (xkamura HucOataH
dbouzna):
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Kumé maxcynmoTimapu, miactmacca Ba 13,6 13,6 11,6 11,1
MIacTMAacca MaxCyJoTIIapu

Kopa Ba panriau metauiap 8,6 10,3 7,7 6,3
MarvHa Ba yCKyHajap 35,4 43,3 52,4 56,5
O3HUK-0BKAT MaxCyJIOTIapH 12,3 7,0 8,3 9,0
DHeprus pecypceiaapu 3,8 2,5 4,6 5,3
XuzMmariap 8,5 10,4 4.4 4.4
Bbomkanap 17,8 12,9 11,0 9,2

Tamku caBno aitilanmacu, XycycaH SKCIOPTHHUHT reorpaduk Tapkuouga MIAX
MamiakatiaapuHuHT yinymu 2009 it skyHnapura kypa 33,9 ¢ousnu tamkui 3tau (2.3.7-pacum).
2009 iinnma MamMIaKTUMHU3 KopXoHaiapH skcrioptHHUHT 21,0 dousu Poccus Penepanusicu, 7,2
dousu Ykpanna, 6,2 Gpousu Ko3orucToH Xuccacura TYFpH KEJJIH.

PecnyOnukaMu3 3KCIOPTH Ba UMIIOPTHHUHT TOBAp Ba reorpapuk TapKuOMHU
TaKOMUJUTAIITUPUII OPKAJIM pako0aTOapAONUTMKHU OIIUPUII OMp KaTOp Basu(allapHUHT amalira
OLLIMPWINIINHY TAK030 3TajH.

Kuckaua xyJjocanap

CaBno cuécatm — OIODKET CONHMK CHUECATHHUHT, TAlIKU CaBI0 XAXXMIIAPUHU COJHMKJIAp,
cyOcuausiiap, BalloTa Ha30paTh Ba UMIIOPT EKU SKCIOPTHHU TYFPUIAH-TYFPU YEKJIAILIap OpKalu
TapTUOTa COJIMIIIHU Y3 UYUTA OJITaH, HUCOATaH MYCTaKWJI HYHATUIIAND.

Tamky caBAOHM TapTUOra COJMIIAA AHT KYN KYJUIAHWJIQJAWTaH yCyJl HMMIIOPTra Tapud
Oenrmiam OYynuO, OYHMHr HaTWXacuga WYKM OaxONapHMHT YCHINM Ky3aTwiagd. Mmmoptra
TapuQIapHu KOpUN KUIUIIIAH UCTEHbMOIYWIAp KypraH 3apap WIUad YMKapyBUMjap Ba JaBiatr
kypran Qoiinagan karra 6ymaau. MnopTra Tapuduiapau KOpuid KWIUIIIaH Kypuinaauran Qoiina
Ba 3apapiap HUCOATH MyHO3apaiu Macaiagup. AMMO HUMIOPT Tapudiaapu HWYKUA HIUTA0
YUKApYBUMWJIAPDHU XHUMOSI KWIMILI, TYJIOB OaJaHCMHM TapTHOra CONMII Maxcajiapuia KeHT
KYJUJTAHWJIAIH.

Nuky wmnad YuKapyBUMWJIADHUM ~ XMMOS KWIMII Makcaaujaa unuiad YuKapyBumiapra
cyocunusinap Oepull ycynu XaM KYJUTaHUIau.

DKkcnopTra cyocuausiap Bajll0OTa TYUIYMUHU KYMaWTUPHIL, OPTUKYA MaxXCyJOTIaH KyTyJIUI,
TallK¥ OO30pHM drajialll yuyyH KYJJIaHWIaAW. DKCIOPT CYyOCHIMSUIApUHU KyJlalml — JIeMIMHITA
0JIN0 KeNIMAaCIUTH Kepak, YyHKU AEMITMHT XaJKapo CaB/0 Koujaajapura Kypa TabKUKJIaHTaH.

Tamky ukrucoauit (GaoaUATHU JHUIEH3USUIAIl Ba KBOTajap YpHATHMII XalKapo CaBIOHU
TapTUOTra COJIMIIHUHT OEBOCUTA yCYIIapuaup. Xaikapo caBo CUEcaTu BOCUTAIapy Ba TaOupiapu
MaMJIakaT UKTUCOAUETH XOJaTHIaH Keauo YMKuO euriaéTrad Ba3udanapra MyBopUK TaHJIaHAIH.

Ha3zopat Ba Myxokama y4uyH caBojiap
1. CaBao cu€caTUHUHT MOXUATH Ba MaKcaJIapuHH TYITYHTHUPUO OEpuUHT.
2. Ummoptra tapuIapHUHT KAPUTHWIIMIIAIAH UKTUCOIMHA HATHKAJIApHUTa U30X OCpHUHT.
3. mMnopTHH EKJIOBYM Ba yHra Kapumm Oynran ¢ukprapHu Takkociaa® OepuHr. ¢ukprapra
M30X OCpUHT.
4. WNuuad uMkapyBuwiapra CyOCHIMSUIApHUHT UMIOpTra Tapudnapaad ad3auiuru  Ba
KaMYWJIMKJIapu HUMaa ?
5. IMnopT KBOTaJapuHU KUPUTHIUILIMHUHT UKTUCOIUI OKMOATIapy HUManap/ia KypuHau?
6. JInneH3usutapHn TaKCUMILIAI yCyITapura KHECHA TaBCcu( OSpuHT.
7OKCIOPTHU CcyOCHAMSIAIl YCY/IApU MOXHMSTHHU TYLIIYHTHpUO OEpUHT. TYLIYHTHUPUO
OepuHr.
8. DKCHOPTHU UXTUEPHI YeKIIalll KAYOH KYIJTaHWIa 1, Ba YHUHT OKUOATIapHu KaHaai?
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9. CaBnoHM YeKIall TaAOUPIAPHHUHT MaKPOMKTHUCOIUN KYpcaTKUWwiapra TabCHUpPUTa H30X
OepuHT.
Acocuii anadbuéraap
1. Acocuii Basudpamu3z — Baranumus Tapakku€Ttu Ba XadKUMU3 (DApOBOHIMIU  sHAJA
roxcanrupumup / M. A Kapumos. — Tomkent: «Y36exucrony, 2010. — 34-50 6.
2. N.A KapumoB. “YKaxoH MOJUSIBUN-UKTHCOIUN HMHKUPO3H, V36ekucron mIapouTHAa YHU
GapTapad STHUIHUHT #iyuapy Ba yopanapu”. T.: V36ekucron, 2009 iu. -56 6.
3. V36ekucron Pecny6imkacu Hpesunentu U.A. KapumoBauHT «MaMIakaTUMH3HH MOICPHH3AIAS
KWJIUII Ba KyWId (QyKapOIHK )KaMHUSITH 0apIio 3TUII — YCTYBOP MaKCAAMMH3IANP» Xamaa «Acocuit
Bazudamu3 — BaTaHMMHU3 TapakKWETH Ba XalKUMHU3 (ApPOBOHJIUTHHH SHA/A FOKCAITUPHILIUP)»
HOMJIH Mabpy3alapuHK Yprauum Oyiinua YKys-ycnyOuit Maxmya.—Tomkent: Mkruconuér.- 2010,
66-67, 126-129 6.6.
4. B.JO.Xomues, A.Ill.bexkmypomos, Y.B.Fodypos, B.K. Tyxiues. Y36ekucron Pecriy6nukacu
[Ipesunentu Mcnom KapumoBHUHT «KaxoH MONTUSABUI-UKTUCOAUN UHKUPO3H, V36ekucron
IapouTHIa YHU Oaprapad STHUIIHUHT WYIIapu Ba Yopajapu» HOMIIHM acapyuHU YpraHui Oyiinya
VKyB Kymnaama. — T.: Uktucoauér, 2009, 9-21 6.6.
5. Beukanos I'.C., Beukanosa I'.P. Makpoakonomuka.2-e u3n.-CI16.:ITutep, 2010, 209-223 c.c.
6. Beukanos I'.C., Beukanona ['.P. MakposkoHomuka; Y4eOHUK Ui BY30B , 3-€ U31.,
nomonaenHoe.-CI16.: ITutep, 2009, 380-385 c.c.
7. Moukeio H.I'. Tlpunnunsl Mmakposkonomuku: 4-e uzn./Ilep.c anr.—CII6.:ITutep, 2009, 382-387
c.C.
8. Kucenepa E.A. MakposkoHomuka: Dxcnpecc Kype: yuedHoe mocodue.- M.: KHOPYC, 2008,
321-334 c.c.
9. Makposkonomuka. Teopus u poccuiickas npaktuka: yueOHuk / mox pen. A.I.I'pszueBoit u H.H.
JymHoi.-5-¢ u3n., nepepad. U non.-M.: KHOPYC, 2008, 469-531 c.c.
10. Kynumn B.M., HWenea ['.}O.Kmokun IL.H.,, Maxkposkonomuka:l'ocygapcTBeHHOe
perynupoBaHue B yClI0BUAX Tiobanuszanuu., M.: M3a-so PAI'C,2007, 239-282 c.c
11. Aranosa T.A., Ceperuna C.®d. MakposkoHOMUKA: Y UeOHHK.-/-€ U3/.1epepad. u JO1l.-
M.:U3natenbctBo “/eno u cepsuc”, 2005. 314- 329 c.c.
12. Ishmuhamedov A.E., Djumayev Z.A, Jumayev Q. X. Makroigtisodiyot. (O'quv go'llanma).-T.:
O'zbekiston Yozubchilar uyushmasi Adabiyot jamg'armasi nashriyoti, 2005. , 138-148 b.b
13. Axmenos JI.K.,Mmmyxamenos A.J., Kymaes K.,/[>xymaes 3.A. Makpouktuconuér, T.:
V36exucron Esysunap yiommacu Anabuét xamrapmacu Hampuétu 2004, 166-181 6.6.

18-Mag3y. TynoB 6anancu

Pexa
18.1. TynoB 6ajaHCcH TyNIyHYaCH Ba YHUHT TY3HJIMILIH.
18.2. Kopwuii onepanusijiap xucoou dajaaHcu.
18.3. Kannran xapakaru xuco0u 0anaHcu.
18.4.Ty:n10B 0aIaHCMHMHT TAPKUOMI KMCMJIAPH YpTacuaaru 00FJIMK/INKIAP.
18.5. TynoB 6ajlaHCMHH MAKPOMKTHCOAMI TAPTHOra COJIMII BOCHTAJIAPH Ba YCYJIapH.

18.1. Ty.10B 6ajiaHCH TYIIYHYACH Ba YHHUHT TY3WJIMIIHU.

TynoB GamaHcu — MabiIyM JAaBp MoOaiiHMIa MamjakaT pe3UJCHTIapd Ba TalIKU TyHE
Vpracuga Oymanuran OUTUMIIAP CTATUCTHK KalJl KWIMHTaH XYXOoKaTAup. Y MamJaKkaTHUHT
UKTUCOAMN aJOKaJapuHM aHUK-TyHAa udojanad Myn-KpeauT, BallloTa, OIOJKET-COIMK, XaJIKapo
CaBJ0 CUECATUHUHT XaMJa JaBiaT Kap3uHU OOIIKApHUII HYHaIUIUIApUHU TAaHJIALl Y9yH WHIUKATOP
BazupacuHu Oakapajy.

MamiiakaTHUHT MabJyM BakTAard Oapua XajKapo UKTUCOAUN (aonudaTu, 1y >KymiajaH,
TaIlIK{ CaBJIO, KalMTal Ba WIIYM Ky4d MUTPALUACH XaM TYIIOB OalaHcHuJa Y3 aKCHHU TOMaau. Xap
KaH/Iail TallKd UKTUCOANN OMTHM BaioTa ailmpOOoIUIall Ba BAJIIOTA ONIEpAIUsIapu OPKAJIA aMaira
ompuiagy. Jlemak, MamjakaTHUHT KaxOH Oo3opujard (aonusiTH HaTHXKajJapud MUpPOBapua
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XOPIDKUI BallloTa TYIIyMJIapu Ba Xapaxarinapuna udonanaHaau. lIyHuHT ydyH xam TYIIOB
OamaHcuHU OMp TOMOHJAH, YETJaH KeJlaguran Oapya TyIIymiap, UKKMHHYM TOMOHJIAH 3ca, 4yeTra
YUKapUIaJAurad Oapua TYIOBIAp KYpCcaTWITaH XyxXoKaTaup ne0 Kapam MyMkuH. Tymrym Qakat
SKCHOPT €paMuia TAabMUHJIAHUIIM MYMKHH. AKCHHYA, XOPWKUU TOBApJapHU Ba XHU3MaTJapHU
cotu0 onumI (MMIOPT) YUyH TYJIOBIIAp Ba XOPWIKUHN BAIIOTA XapakaTiapu OwiiaH OOFIUK OYmaiu.
bynna toBap nmeranpga alupOonuiaHauraH Xxap KaHIald Hapca TYIIYHWIATW, SbHHU, Y MOJIHI
HEbMAT, XU3MaT, UIIYH Ky4YH, KalluTall.

10-skagBag
Mamuakat TY10B 02JJaHCMHMHT TAXMUHUH KYPUHHUIIN
(pakamJiap mapTJin)
Mopnanap HOMH Kpemutr (+) ¢&xu | leber (-) ¢&xum | Cod  kpemur
AKCIIOPTIAH UMIOPT yuyH | €ku co nedut
TyHrymiap Xapaxariap

Kopwuii onepunusinap Xxucoou
Tosapiap +185 -260 -75
Tamku caBio OATAHCUHUHT KOJIJMFU -5
Xuzmarnap +85 -97 -12
WuBecTunusiiapaan JTapomajap +28 -20 +8
(omznap Ba TUBEACHTIIAP)
Tpancepr  kypunmmmmaru  1ya | +10 -18 -8
YTKa3zManapu
Kopwuit orepanusiap Oyinua -87
OaJIaHCHUHT KOJIJTUFU
Kanuran xapakaTHUHT XucoOu
WMuBectumnusutap Ba Oomka ypra Ba +150 -87 +63
Y30K MYJAATIN KaruTall
Kanuran xapakatn  OajJaHCHHUHT +63
KOJIJIUFH
Kopuii onepanusuiap Ba KanuTal -24
XapakaTu Oyitnua OaJaHCHUHT
KOJIJTUFU
Pacwmnii 3axupanap (ontun, XDBaaru +24 +24
3axupanap)

Ba BaJItOTa OYJIUIIN MyMKUH

TynoB Ganancuna Gapya MKTHCOAMN OMTHUMIIAp MKKWTA KaTTa Typyxra OYIuMHaIu: KOpuit
orepanusiap Ba Kanurajn XapakaTu OwitaH 6ornuk onepanusiiap (10-xaasain). lllynra kypa tynoB
OanaHcH CTpYKTapacH XaM UKKH KHCMIaH n0opart:

1. Kopwuit onepanussiap Xucoowu;

2. Kanuran xapakaTu XucoOwu.

Kopuii onepanusuiap xucoduaa MaxcynoTiap Ba XU3Mariap IKCIOPTH «IUIFOCY, UMIIOPT 3ca
«MUHYC» HUIIOpajapu OwiaH OenruinaHagu. SbHM, JKOpUM omepauusigap XucoOMIAa WYKU
MaxCyJloTJIap IKCHOPTU KPEAMUT, aKCHMHYa MamJlakaTra MaxcyJoTjap OJu0 KeJluIl - UMIOPT 3ca
nebet cudaruna kypcatunaau. UyHKH, MaxcyaoTiaap SKCIOPTH XOPWXKHMHA BalltoTa unuiad Tomnuo,
MaMJIaKaT BaJloTa 3aXUpacuHu OoiuTCca, UMIOPT 3ca MaMJIaKaT/aH Balll0Ta YUKUO KeTULIUTa 0110
kenaau. by aca ¥3 HaBOaTHIa MaMIIakaT BaJIIOTa 3aXUPACUHU KaMalTUPAIH.

18.2. Kopwuii onepauusiiap Xxucoou dajaHcu.
Kopuii onepanusmapHUHT acOCHH MOJJACH TOBapjap SKCIOPTH Ba UMIOPTH XUCOOIaHAIHU,
yJIapHUHT (hapKH TAIIKH CaBJ0 OAJIAHCMHWHT KOJIAUFH /€0 ropuTwiaan. Muconmumusaa 0y OamanHc

canOuiaup, TbHU, MaMJIaKaT TOBApJIAPHU YeTra oJi0 YMKUIIAAH Kypa KYMpoK oiaud kenamu (-75).

132



Kopuii onepanusmapHUHT KEHWHTH Mojjmacu — Oy, XuMmMamiap (TpaHCHOPT, CYFypTa,
caliéxJMK Xu3Matriapu Ba OOIIKaiap) SKCHOPTH Ba UMIOPTUAUP. MuconnMu3aa ToBapiaap OunaH
OynraH omnepanusiapaard kabu xuzMaTiap Ouian Oyiran omepanusuiapaa XaM MamiIakaT XOpHKUi
XU3MaTJIapHU KYOPOK OJaAu sIbHU, MacajlaH, MamJakaria SIIOBYMIIAD XOpWXKIra 4YeTnaH
MamJlakaTra KeJaauraH caiéxyiapra HucOaTaH KYOpoK Oopaauiap, NIYHHUHIJIEK, MaMilaKaTAard
TaaOUpKOpiapra XOPMXKUKW TPAHCIOPT Ba CYFypTa XHU3MAaTJIAPDUHHU KYpCaTHII XaXMH XOPHXKUN
TaJ0UpKOpIapra Mamyiakatia TPaclmopT Ba CYFypTa KOMIAHUSJIApU KypcaTaJuraH Xu3Mmatiap
Xa)KMHTra Kaparasija IoKOpUpOK Ba X.K. by onepanusuiap 6yiinya xam 6anaHc canOuil KOIJIMKKa Ara
(-12).

WNHuBectunusinapaan aapomMasiap, ¢ousiaap Ba TUBHIACHIJIAp OyiM4Ya TYIOBIApHH V3 WUYUTA
onaau. Arap XOpWXKra KyWWIraH MWUIMA KamuTajdl Y4yH YeT TYJIOBIapH Oyinya TyHrymuiiap
MaMJIaKaT UKTUCOAMETUTa >Kald OTWITaH XOPWXKHM KamuTal y4yH TYJaHaJWraH TYIIOBIap
MUKJIOpUIaH Ky Oyica, yana cod mapoman mycoar 6ynamau (+8).

TpanchepT KypuHUIINIA MYN YTKA3UIIUIAP 111y MaMJIaKaTIApPHUHT XOpUKAa AaéTral
dykaponapura Tynanuaarad HadakaIapHU, MyX0KHPIAPHUHT XOPIKIArd Y3 KapHHIOIUIAPUTa
myJ YTKazMallapy, TYpJId KYpUHUIIIArH XyKyMaT EpaMiiapuHu ¥3 nuura onanu. XKansannax
KYpUHUO TypUOIUKU, XOPHIKIa )KYHATUIAETTaH Myl YTKa3UILIap MUKJIOPU OJMHAETTaHUTa
HUCOaTaH I0KOPH, IbHU, ONlepalUsiap MaMJIaKaTAard XOpWKui BaIOTa 3aXUpallapiHU
kamaiitupanu (-8).

Kopuii xucobmap 6yitnua Gapua onepanusuiap HUFUHIUCH KOPUid omnepanusiap OalaHCUHU
Tamkwi 3Taau. busHunr muconma y canduii (-87). By aca Mamiakarna uMIopT orepanusiiapu
HATI)KAacuJa XOpWXKHUI BaloTara Oynran Tana® YHUHT SKCHOPT ONepauusiapyd TabMHUHIAWAUTaH
TakuduaH OpTUK OYIUINMHU aHTiatagu. bomrkada aiftranga, ymoOy Xojja MamjakaT TYJIOB
OanaHcu Xopuii onepanusiiap 6yiindya kamMmoMasra ara.

MakpOoWKTHCOIUN MoJeIap/ia J>KOpUi omnepanusiiap OadaHCH KOJNIUFM KyWHJIarmda
Oeputau:

X —-M =Xn =Y-(C+I+G); 0y epna: X - akcniopT; M - umriopt; Xn - co IKCIopT;
C + 1+ G -SAMMuunr 6up Kkucmu (abcopOrst)

XKopuii onepauusnap OanaHcuga kKamMoMaj OYiIraH IIApOUTAA, MAMJIAKaTHUHI 3KCIOPTAaH
OJITaH JapoMajJiapy MMIIOPTra KWJITaH XapaxaTlapuaaH KaMm Oynajau Ba YHU TalllKapulaH Kap3
oJIuiI XucoOura €K1 MaBKy/l aKTUBJIAPHUHT OMp KUCMUHU XOPH>KUH MHBECTOPJIApra COTUIL OPKATIU
KOIUTalu MyMKHH. By onepanusinap cod XOprkuil ak THBIAPHUHT KaMalHIIura oiud Keiaiu.

Co¢ xopmwxwuit aktuiap (NFA) — Oy, Muyunii pe3uieHTIap TOMOHUAH drajijiad TypuiraH
XOpWK aKTHUBIAPH Ba XOPWIKIMKIAP STallMK KWITaH MamilakaT aKTUBIApu Ypracuaaru (apkHu
ownupay.

Kopuii oneparusiap OajmaHcuga TaKYMUTMK OYIMaraH MIapoWTAa 3ca MaMJlakaT XOPHKUI
BaJIOTAJIapHU cap( KUIUIIra HUcOaTaH KYNPOK OJIUO Kelaau.

Muconumusra akCMHYa MamIlakat KOpui omeparnusuiap OVitnua 6amaHcH MKOOUN KOIJIUKKA
sra Oynaau. byHna MamakaTaa yeT aija Kyumac MyJIKHU cOTHO onuii €ku OOIlIKa Mamilakariapra
Kapara OepHilra HyHANTHPUIMIIN MyMKUH OYJTaH OpTUKYA XOPHIKUI BalltoTa 103ara Kejaau.

18.3. Kanurtan xapakatu xucodu 0ajnaHcH.

WMuBecTuiusianm Ba KpeAuTiam OuiaH OOFJIMK omepaiusuiap TYJI0B OalaHCUHUHT KEWHHTH
OynuMuaa, SbHU, KamuTauiap XapakaTid XUcoOuaa akc STTUPUIIA]IH.

MawmakaTia MabiayM OMp BaKTAa MOJUIMM Ba MOJTUSBUI aKTUBIAPUHU COTHO OJIUIN BA COTHII
OwnaH OOFNIMK Olepalusiiapura KamuTan Xapakatu xucoom nevnnanau. Kamuran xapakatu xucoou
OanmaHcuJa KOpXOHamap, ep, yH-Koimap, KUMMaTOaxo KOFo3jap, Aakuusuiap, XasuHa
MaxOypusaTiapy Ba OOIIKa aKTHUBJIAPHU OJUII-COTHIN OuiiaH OOFIMK KamuTaulap OKUMH aKc
TTUpUIanu. By akTuBimap coTmwica €KM HKCHOPT KWIMHCA, XOPIJKUIM BallloTa MamJjakaTra
KUPUTWIAIU, TbHU BaytoTa TymymMu kynasau (+150). bupok xanurtanau onu® kenumn OunaH oup
BaKTAa YyHM OJMO uyMKMIIl OwiaH OOFIMK oOmepalusuiap XaM amaira omupwiagd. byHna
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MaMJIAKATHHHT TaJOUPKOPJIAPH XOPMKAAH aKIUsIap COTHUO OJaau, XOPMKIMKIApPra KpeauTiap
Oepany Ba Iy acocaa yJap XOpHXKHUU BalltoTa 3axupanapuHu capdumaiian. by onepamnusnap mgebder
KypuHUIIKAa akc >ttupwiagn (-87). Kanuran xapakatu OalaHCUHUHT KOJIIUFU — Oy, YHH OJHO
KEJIMII Ba 0JIUO YMKUII ypracuaaru Gapkaup (+63).

Kamuran xapaxkaTimapu xucoOuma axkTuBiaap Oyinmdya Oapua Xajakapo —ormeparusiiap
KYpCaTHJIaJIN.

Kanuran xapakatu 6ajJHCH =AKTHBJIAPHHU COTHUIIIAH TYIIAUIaH 0apya Tyurymjiap —
XopH:Kuil AKTHBJIAPHHU COTHO OJIMIITA KWJIHHIAH XapaxKkatJjap.

XopwKra axkTHUBJIApHU COTHII BajJiOTa 3aXxUpPAaCHHU KymalTupca, COTUO OJMUII 3Ca YHU
kamaiitupanu. lllyHuHr yayH Kanurtan xapakaTa OajnaHcu Oapya onepauusuiapiaH KelaauraH cod
BaJIIOTa TYIIyMJIApUHM Kypcataau. Kanuran xapakatu XMCOOMHUHT M>KOOUN KOJJUFU MamilakaTiaa
KamuTajl KYyMaluImuHu OWIANpCa, YHUHT CAIOMH KOJJIUFH Mamilakaria KarmuTal KaMauIuHU
owupaIy.

ABBan ailTu® YTWITaHUICK, JKOpUH omepauusuiap Oyiinya OamaHc Ba KamuTal XapakaTd
Oamancu y3apo yambapuac OOFIMK. BU3HUHT MuUCOJIa OMPUHYMCHHUHT TaKYWLIuru (-87) Karrta
KACMU (+63) KanuTaTHUHT cO) OKMO KeNuIM XucoOura MOJMSUIAIITHPHIANN Ba aKCHHYA, arap
TYnoB OanaHcu Xopuil omnepauusap Oyiinua mycOar KOJJIWMKKa 3ra Oyiica, KamuTal XapakaTu
xucobu O6ananc 6yitnda MaH(OUH KOJIAUKKA WY KyHuiaran Oyiaam.

[Mynnait kunubd, 6araHCHUHT Oy UKKH OYIuMU Oup-Oupu OuilaH TeHrIamuo Gopau.

TyaoB 0anancu Koaauru= Kopuii onepanusiap + Kanuraa xapakatu 6ajancu

bupok, amanaa Tyi0oB OalaHCHHUHT Oy KMCMHIA XaM KYMHUHYa KaMoMaJl KU OPTUKYAIHUK
103ara kenaau. bapua mamiakartiaapHuHr Mapkasuil OaHkiIapu pacMuil 3axupanap 1e0 aranyBuu
XOpHKHM BaIOTa 3axupanapura sra 0ynu6, Oy 3axupanap »opuil onepauusiiap Oyitnua 6anaHc Ba
KanmuTall Xapakatu Oyiuda 6ajaHc HOMyTaHOCHOIUTHHM OapTapad dTHIIA KyJlaHuIa u. busHuHar
Mucoiga Oy HOMYTaHOCHOJIMK €KM KONIWK (-24)HU TalIKWI 3Tagd Ba pacMUil 3axupanaplaH
TYLIyMJIap XUCOOHUTa TAPTHOTa COTMHAIH.

Pacmuii 3axupanapHuHT KUcKapumiu (+) KamMomaa MUKIOpUHU wudoanaiau, pacMuil
3axXUpajJapHUHT Ycumu (-) 3ca TYJIOB OaJlaHCMHMHT MycOaT KOJJUFM MUKIOPHUHH KypcaTaiu.
Hatmxkana yHunr Oapua yu Oymumu cymmacu «O»HHM TalIKWJI STHUIIN JIO3UM. By 3ca Xopmkuit
BaJIIOTa TAKJIM(HUHU Ba yHra Mamiiakatja Oyirad Tanad TEHIVIMTUHY OWIAUPaAaN.

18.4. T{noB 6aJIaHCMHUHT TAPKUOMI KHCMJIAPH YPTacHAATH 0OFIMKJIUKIIAP

Kopuit oneparusimap XxucoOu OWsIaH KanuTajdl XapakaThd XMCOOMHUHT ¥3apo ajoKajJapuHHU
YMYMJIAIITAPCAK, YHUHT MaKpOUKTUCOIUN KYPUHUIIH KyHuaarnda Oynaau:
Y=C+I+G+Xn;

!

Y-C-G = C+I+G+Xn-(C+G);
l Sn = 1+Xn

(1-S)+Xn=0 ( srunyBuaH BajrOTa KypCcH peKUMHEJIA MapKa3uil OaHK apajalimMaras mapouTia), 0y
epaa: SN — MuWUIHil )KamMFapuI;

(I-S) — MuUKZOpM WYKH WHBECTHUIMSJIAPDHUHT MUKW JKaMFapMmaiapiaH OpTHKYAIATHHH
KypcaTau Ba KaluTaJl XapakaTh XMcoOU KOJAUFUHH OMIIAMpaIu.

Acocuil MaKpOMKTHUCOIUN alHUATra Kypa >KOpUH oIlepanusuiap Ba KamuTal XapakaTh
xucobmapu Oup-Oupura TeHIIaIaIn:

X-M = Xn=-(1-S)=S-1 uuku Gananc

by myHn Ounaupanvku, TYJI0B OaJaHCMHUHI >KOpUH omepanusuiap Oyiya kamomaau

KA TATHUHT cO¢) OKUO KETUIIN XUCOOUTa MOTHSUTAIIITUPUIIAIH.

nN<0 = X-M<0 = X<M;
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I-S>0 © [|I>S © xopuwxkaaH KanuTaJ KHPUTHJIMLIN.

Arapma waBectunmsutap (l) mMummii xamrapManapaan kym Oynca (I > S), oprukua
WHBECTULIUSUIAD XOPIDKAAH OJMHATUTAaH Kap3 XMCOOUTa MONHMSIAIITHPWIMIIN J03uM. By Kap3mnap
MamJlakaTra TOBap Ba XHM3MAaTJapHU 3KCIOPT KWIKMLIra HUcOaTaH KYMPOK MMIIOPT KWIMHHUILIUHU
tamuanaiian (M>X). fbHu, cod skcnopt manpuit xKomamkka (Xn<0) sra Oymagu. Mamakat
XaJIKapo >kapaéHra Kap3aop 0yiau0 KaTHamaau.

XKopuii omeparusiiap MycOaT KOJJIWKKa 3ra OyiraHia, OpTHKYa MaOllaFyiapiaH XOpHXKra
MHBECTULUS KWINIIIA €KM XOPHXKAAH KyuMac MyJIK coTu6 onnmia Goiaananuiagm.

Xn>0 = X-M>0 = X>M;

I-S<0 2 I<S = xopuxkra kanuTajJ YUKAPUIUIIN

JaBnaTtnap pacMuid 3axupanap Ba Kap3jap XpcoOura Korlam KOOWIMATHra sra OyiMaran
TYQB OaTaHCUHUHT KaTTa JaBpUH TaKUYMIUIMIU OYiIraH XoJuiap/a ¥3 BaaroTajgapy JAeBaIBaLUsICUHU
amaira OIIMPUIUIAPU MYMKHH. By HMOOPTHMHT (QH3MK XaXMH Kynaiuimmra Ba oOKuOatga
MamJIaKaT/1a XOpUKHUH BaltoTa TYIIYMUHHUHT YCUILIU XaMa TYJI0B OajJaHCcH KaMOMaJH TyraTUiau.

TynoB GamaHCHHM TY3WII TaMOWMJUTApUTA Kypa y MOWCcMO OaoaHcnamrad O0ymanu. Mauduit
€ékn MycOar KOJIUK TyIlyH4YacH (akaTruHa TYJIOB OaJJaHCMHUHI aJIOXUAa KUCMIIApUra TabiIyKJIu.
Uly 6unan Oupra TyioB OasaHCH KOJNIMUFUHUHT MUJUIMH WKTUCOMUETTA TabCUPHU aMaiuériaa Oup
xun TaBcudnanMmaiinu. Mkruconuilt cuécar makcaulapuJaHT Keiaul 4yuKuO TYI0B OagaHCUHUHT
MycOaT KOJIJUFU XaM, MaH(pUI KOJIIUFHA XaM MKoOuit €ku canouii 1ed 6axoJaHuII MyMKHH.

TynoB OGanancu xonatura 6axo Oepumiia caBao OalaHCH KOJIUFU, JKOPHUIl omepanusuiap
OaslaHCU KOJAMFU, KallUTal XapakaTh Ba MOJIMA OajaHCH KOJJWUFU Xamia pacMuil xucoO kuTobiap
OanaHcH KOJIUFY aJIOXHJIA TaxJIWI STHIIAIH.

Capno OamaHcW KOJNIUFM Yy3rapummura 0Oaxo Oepumiga Oy Y3rapumuiap Kaicu oMuyuiap
Tabcupusa pyW Oeprannuru 3bTHOOpra onuHagu. MacanaH, MaH(QHH KOJNJIUK 3KCIOPTHUHT
KHCKapuIM  Xmcobwra pyii  Oepran  Oyica, Oy XoJlaT MHUIMA  WKTUCOTUETHHHT
pako0aTOapJOUUTMIINIY NacallraHIMIUAaH JauoyiaT OepHUIlM Ba HEraTWB XoJauca Ae0 Kapajaullu
MyMKHUH. JlekuH Oy Xojar MamjakaTra TYFPUAAH-TYFPH HMHBECTULMAJIAPD OKUMHU KyHanuiim
Xycobura MMIOPTHUHI YCHUIIM HaTkKacuzaa pyil Oepran Oyinca  MMIMH MKTUCOAMETHUHT
3an(ammaan 1ajgoat aed KapaaManu.

XKopuit onepanusnap xucoOu OanaHcH, 0JaTAa, TYJIOB OaJaHCMHMHI MabJIyMOT OepyBYd
Konauru ned kapanamu. YyHkd Oy Koiau OwiiaH OMpra WYKM WKTHCOAUN CHUECATHU YEKJIOBYU
TalllKM MKTUCOAMH OMMJI XMCOOJMaHMIIM OwinaH Oupra  MamJIaKaTHUHT MOJUSUIAIITHPUIITa
axTuéxuHu Oenrmnaiau. Kopuii onepanusiap Xxucodu OallaHCUHUHT MycOaT KOJIIUFU MaMiakaT
Oomika jgaBiaTiapra HMcOaTaH HETTO KpPEAWTOp OHKAHJIMIMJAH jAajojar Oepaad, Ba akCHHYA
MaHbuUN Konguru ( SbHU SKOpPHUM omepanusuiap XUcoOu OaJaHCMHUHI TaKYMJUIMTH) —MamilakaT
TOBapJIap Ba XM3MATJIAPHUHT HETTO-UMIIOPTU YYYH TYJIOBJIAPHU amalra OIMpUIIra Ba TpaHCepT
TYJIOBIAPUHU MOJIMSJIAIITHPHUINTa MaxOyp OynraH cod Kap3nopra alIaHTaHJIMTUHU aHIJIATafd.
Amainja )Kopuii TYJI0B GaJaHCMHUHT MycOaT KOJJAUFHUra 3ra MamiakaT MUJUIMH jKaMFapMajJapHUHT
OMp KUCMUHU KalUTAJHU WYKMA >KaMFapuIlra HYHaNTHpUII YpHUra MamilakaT TallKapucura
WUHBECTULIUSITAHIN.

Kanuran xapakatu Ba Moausi OanaHcu KOJIWFU >KOpUN omnepauusiap OaJaHCH XOJATHHUHT
OWHaJaru akcu XucoOaHaaM, YyHKHM peaj pecypciap OKMMUHHU Kypcaraau. lIIyHUHrAex >xopuii
onepanusuiap 6anaHcu xonaTu Kucmad «Cog xaronap Ba 4eT/Aa KOJJUPHILIap» MOAJAacura TyFpu
KEJa/H.

Pacmuit xuco0 xuToGnap GanaHcu KOJJUFU TYJIOB OajaHCH yMYMUH (SIKYHUN) KOJAUFUHUHT
KEHTPOK TapKaJraH HOMJIAHUIIK OYIMO HOpPE3WJESHTIApHUHI MaMilakaTra HUcOaTaH JIMKBUIIU
Tana0IapHUHT Kynmaumy (KaMaiuimm) €K1 XOpKUI JTMKBUJIM aKTUBIIAplard MamilakaT pacMUuil
3axUpalapHUHT Kymalumuigad ( KaMmaidumumgan) — ganonar Oepagu. by komauk «3axupa
aKTHBJIApW» MOJJACHIaH OOITKa 0apya MojIajlapHy KaMpal oJiaju.

Kaiin kunurarad BanoTa Kypenapu mapoutuaa (1979 iiunra kanap) pacmuii Xxuco6 Kutoodmap
XOJIaTUra KaTrTa axaMusaT Oepuiap 311, YyHKH YHUHT TaKYWJTUTH MaMJIaKaTHUHT OOIIKA JaBliaTiap
ONAMJArd  MaXOypUSTIAPUHUHT OPTTAaHJUTUHU (KM  3axXUpaJapUHUHT  KaMalraHJIWTHHN)
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aHTTIATTaHU XOJIa BAIIOTa KyPCUHUHT OapKapopiurura taxauj conap 3au. Cy3ubd ropyBUM BaTOTa
KYPCUHUHT KUPHUTHIMIIN OWUJIaH YMyMHUH TYJIOB OajJaHCH TYIIYHYACHHHM WYKKa YUKApIU, pacMU
3axypanap JIWHAMUKACH 3ca HadakaT pacMuil XHCOO KHTOOJAp KOJJIUFHHHHT OKHOATH, Oamku
TYJOB OajaHCUHMHTI OOIKa OYIuMmIiIapuaa XucoOra OJMHTaH OKUMIIApHAArd Y3rapuiuIapHUHT
cababuucu xam 0yI10 KOIaH.

18.5. TynoB GanaHCUHU MaKPOUKTHUCOAUN TApTUOTA COJUIIT BOCUTANIAPH Ba YCYJUIAPH.

TynoB GanaHcH MyBO3aHATMHHM TabMHUHJAII YYyH JKOPHM XucoOiap Ba KamuTajd XapakaTu
KOJIJUKJIapy Oup-OMpuHM aifHaH Korulamm 3apyp Oymamu. Mapkasuid  bank  Bamora
MHTEPBEHUMACUHM aMajira OLIMPUII 4YOpPacHMHU KypMaca, Ba pacMHMH BaJloTa 3axupajapu
MUKIOPHHHU Y3rapTupmaca TYJIOB OajlaHCH XMCOOJApUHU BAJIIOTa KYPCHHHMHT 3PKUH TEOpaHUIIN
xycobura y3apo TapTuOra CoNMII aMara OMUPHIAIH.

Bynpaii mapoutna kanutan OKMO Kenumu caba0iu MUJUTMKA BaTIOTAaHUHT KUMMATIIANIYBH,
KaluTaja YMKUO KeTuiy cababiy 3ca yHUHT ap30HJIAIlyBH pyil 6epanu. Bamtora KypCHHUHT 3pKUH
TeOpaHMIIM TYJIOB OaJaHCHHUHI >KOPUM Ba KamuTal XUCOOJAPMHM aBTOMATHUK pPaBUIIIA
MYTaHOCUOJAIITUPUII MEXaHU3MHU XUCOOIaHAH.

OpkuH TeOpaHyBYHM BAIIOTa KypcH Tapaduopiapu TabKHUIAINYa, TYJIOB OaJTaHCUHUHT
OPTUKYAJIMIM €KM TaKdMUIMIM OyHjaail BasusTiapaa Te3 opaaa Oapxam Tomaau. Bairora
KYpCJIApUHUHT 3pKUH XapaKaTu TYJI0B OaJlaHCUHUHT OPTUKYAINIY €KUM KaMOMaJIMHU HYKOTaIH. .

OpkuH TeOpaHyBUM BallOTa Kypciapu TYJIOB OaJaHCHHU TEHIVIAIUTUPUILJIA KaTTa
UMKOHUSTIIApTa d3ra Oyicana, KaMUWIMKIMKIApAaH Xoiuu 5mac. UyHOHYM, OyHJall BamoTa
OMpPUHUYUAAH, CaBJOHMHI HOAQHUKJIWIM Ba KUCKAPHUIINIA, WKKMHYMJAH, CaBJO LIAPOUTUHHUHT
EMOHJIAIININNTA, YYUHYIHIaH, OCKapOPIMKKa Ba OolIKamapra oiaub Kelaam.

Arap Mapkasuii bank pacmuil Bamora 3axupangapyd BOCUTAacHa 4eT 3J1 BAIIOTAaCUHH COTHO
€kn cotnd onmb BajrOTa KypCHHHU SPKHH TeOpaHUIura O6apxam Oepca BaloTa KyYpCHHHHT SPKUH
TeOpaHMIIN BOCUTACUAA TYJI0B OaJaHCUHU TapTUOTa CONUILI 3apypaTy HYKoia u.

bynna 1ynoB Ganancu Takuwuiurd Mapkasuil bank pacmuii 3axupanapuHu KUCKAPTUPHUIIT
Xycobura MOJUSUTAITHPUIMINN MyMKUH. byHnail Basustna umuku Oo30pia ueT 37 BallOTacu
taknuu omaau. Kaiinx stuiran omeparusi SKCopTra xoc OYIu0 KpeauTaa Tuioc Oenrucu OmiiaH
(Mapkasuii bankna xoprxuil BajgroTa 3axupacd KamMaluiura kKapamaclaH) XuUcoOra OJMHAaIH.
Ymly Tanbup HaTHKacuaa WUKKM 0030p/a MU BalltoTa TaKIM(pHU Kamasiii, YHUHT aJMalliHYB
Kypcu HUcOaTaH KyTapuiaaud Ba Oy MHBECTHLHMSIAP XAXKMHra XamJa UKTHCOAUN Ycuiura canouii
TabCUP KypCaTaH.

TynoB OamaHCHHUHT aKTUB-(MycOaT) KOJIUFU 3ca Mapka3uii OaHKHHMHI pacMuil BasltoTa
3axypajiapy MUKJOPUHUHT OopTHUIIUra oiaub xenaau. bynna Mapkasuil 6aHk BaigroTa 3aXupajlapuHU
TYJIAUPHIL YUYH YeT 3J1 BAIIOTACUHHM COTHO OJMIIM HATHKachla WYKM 0030pja MWLM BaltoTa
Taknupu HuUcOaTaH OILIAAM, YHUHT aJMallMHYB KypcH Kamasiiu, Oy X0J 3ca HKTUCOJIUETra
(MHBeCTHLIMATIAP XaXMH Ba UKTHCOAUHN Ycullra) parOaTIaHTUPYBUU TabCUP KYpcaTay.

Mapxka3zuii 6aHK TOMOHUJAH YTKa3WIaJguran OyHJai omepanusiiap pacMUid pe3epBiap OunaH
Oymaguran onepauusiap aAeidnnany. by onepanusiap HaTHKacuaa TYI0B OanaHCH KOJJUFU HOJra
TEHTJIAIIMIIY KepaK.

TynoB OanaHCUHUHT AaKTHUB KOJJAWFM €KW TaKYWUIMTW  MamjlakaT HKTUCOTUETH
XycycusiTiapura Kapad Typianya 6axoJaHUIIN MyMKHH.

Bamrotacu xankapo XucoO-kuToOnMapia, Xamjaa OoIIKa Mamjakariap 3axupa BalllOTacH
cudpatuaa QoiganaHuIaIural MamiakaTiap y4yH TYJIOB OajaHCcH TakKumia OYnuinu TaOuui X0i
XHCOOIaHaIH. bynnmaii  mamsakatimap  TYnoB  OajaHCMHM  Y30K — MyJjar
MaKpPOUKTHCOMI TapTHOra coJIMacaIuru MyMKHUH.

Mwinuii  BamioTacl JKaXOH HWKTUCOAMETHAA 3axupa BaJlOTacu XucoOlaHMaiiurax
Mamutakatiap Mapkasuii banknapuaan pacMuii BamoTa 3aXupacy YEKJIAHTaHJIUTH Tydailiu TYIoB
OaJaHCHHUHT Y30K MYJAATIN TAKYWLUIUTU Oy pe3epBIapHUHT capdiad OYauHUIIMra OJu0 Kenaau.
bynnaii xomnmapna TYioB OalaHCHHM MaKpOMKTHCOAWN TapTHOra coivHaiau. Mamiakar caBio
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cuécaTl Ba BaJIOTa aJMAIIMHYB KYPCHHHU Y3rapTHUPHUIINM YOpajJapuHHU KYyuiad 4er amapiard ys3
XapaxxaTJIapyuHU KaMalTupaau, €K1 SKCIOPTAaH Y3 AapoMajlapuHu OLIUPA/IH.

Bynnait TapTuOra conuin HaTwkacuaa 6axojiap YMyMHH JapaXaCUHUHT OIIWIIA OKMOATHAA
axoJM TYpMYII Japa)KaCUHUHT Macaiyily, MIUIHHN BATFOTAHUHT KaJPCU3IaHUIIN, UKTUCOUETHUHT
aiipuM TapMOKJIapuaa OaHUIMIMKHUHT ACAMIK Pyl OepHIT MyMKHH.

Bamtora pesepsrnapu caphna® OyiraHnuru, wWirapu OJHMHTaH 4YeT 311 KpeauTIapuHU
Kaltapuiui rpadukiapu Oy3wiraliurd Tydaiinu OyHaail KpeIuTIapHU sTHA OJIMII UMKOHUSTIIAPU
HYKKa YUKKAHIUTH ca0abii MamiiakaT TYJIO0B OajaHCH TaKUYMJUIMTHHHUHT y30K BaKT JAaBOM JTHUIIU
TYJI0B OaaHCH UHKUPO3U ACHUIIAIN.

TynoB GanaHCK MHKUPO3WHU XaJI STUITHUHT STOHA WYJIM MaKPOMKTHUCOIMHA TapTUOTA COJMII
XUcoOJIaHaIu.

VTHII 1aBpM MKTHCOAMETHIA XOPMXXMH BalioTara CHeKylISTHB Tana® ommmu Mapkasuii
bankuu kuitnH axpoira conubd Kysau. UyHKH pacMUil BallloTa 3axupaiapyd OUp BaKTHUHT Y3Hja
XaM TYJIOB OajJlaHCH TaKUYWUIMTHHM XaM HMYKH CHEKYJISTUB TajaOHU KOHIWPHILI Y4yH eTapiu
OyIMacIuru MyMKHH.

Bantora anMamuiyB KypcHHH TapTHOra coyui Oy Ba3usATAaH YUKULITHUHT STOHA HyIuaup.

Kucka mctukbonga TYIOB OalmaHCH KOJIIUFH KAMFApHIN Ba WHBECTUIUSIIAD XaXKMIIAPUHU
OenruioBYH oMIILIap (MacanaH OIOJKET CONUK cuécaTH, (JOM3 CTaBKajapu) TabCUpUIA Y3rapUIIu
MYMKHH.

Arap wmamiakatna parOatnaHTHpyBuM (¢uckan cuécarT roprusmwica Oy Xol MU
KaMFapMaJIapHUHT Tlacaiimmmra oiaubd kenmaaw. by ¥3 HaBOaTuma Xopuil omepamnusuiap XucoOu
Oyiinya TaKUYMJUIMKKA, KalUTall XapakaT Xxucoou 6yiinya MycOat KOJIJIUKKA OO Kelau.

UeknoBun QuCcKanb cuécaT MHJUTHIA )KaMFapMallap XaXMIApHHH Oomurpann, Oy ¥3 HaBOaTHaa
KaluTaja XapakaTH Xucobu OVyiinua TaKuMIUTMKKA, KOpUH omepanusiap xucoOu Oyiinya mycOat
KOJIJIUKKA OJIMO KeJaau.

KaxoHn (ou3 cTaBKaJapUHUHT OIIMIIK KaluTal XapakaTh XUCcoOM OYyilnua TaKYMIUIMKKA,
JKOpHUH oreparsuiap xucobu Oyimua MycOaT KOJIUKKA dpHUIIHITa onub kenamu. JKaxoH dowus
CTaBKaJJAPUHUHT MMacaluIIIM 3ca aKC HaTHXKanapra onud Kejaaau.

Kuckaua xyJsocanap

TynoB OamaHcu — MaMJIaKaTHUHT AYHEHMHI OOIIKa JaBiaTiiapy OwiaH OynraH caBao Ba
MOJIMSIBUM omepanusiaapy akc dTTUPWITaH XyxkKaT. Y MKKM KUCMJaH, JKOpUH omneparusiap Ba
KaluTal XxapakaTu OallaHCUAaH TAIIKUJI TONTaH.

CaBno GanaHcu MaMJIaKaTHHUHT KOPUH TalIKU CaBJO OIepauusuiapu Oyiinya Tymrymiaap Ba
XapaxaTJIapHU aKkc 3TTUpaad. Mamulakar SKCIOpPTH  YHMHT MMIOPTHAAH Kym Oyica >xopuit
ornepanusiiap Oanancu MycOaT KOJIAUKIM OYaanu.

Kopuii onepaumsiiap OamaHCHAard y3rapuuuiap WYKM vnpiad YyMKapuil Ba Y3 HaBOaTtuia
AYKHU OaHIHINK OWinaH OOFIIHK.

Kanuran xapakatu OajmaHCH aKTHUBJIAPHU COTHINI Ba COTHO oymin Oyiinua Oapya Xaimkapo
OUTUMIIAPHU XapakTepyaiau. AKTHUBIAPHU COTHO OJMII XOPHKUH BAaJIOTAHUHT YMKHO KETHIIMHH,
COTHUII 3ca KUPUO KEJIUIINHY aHTJIaTaH.

Xap KaHzail xankapo Outumiiap TYIOB OallaHCHIA MKKH OMp-OMPUHM MYBO3aHATJIOBYH E3YB
KYpUHHMIOUAA KAl STWIraHW YYyH XaMyKOpuM omepanusuiap OajllaHCH Ba KamMuTal XapakaTu
6anmancu Konauknapu Ora TeHr 6ynanu.

TynoB GanaHcu TaKYMJUTUTU pACMUI 3aXUpalapHUHT KUCKApHILK XUCOOUTa KOIUIaHCa YHUHT
aKTHUB CaJIbJI0CH PACMU 3aXUpaJApHUHT YCUIINTA OJTUO KeTau.

Kaiin sTunmaran BaoTa KypcH LIapOMTHIA TKJIIOB OajaHCH BalloTa KYPCUHUHT Y3rapHUIld
Xycobura MyBo3aHaTIaIIA M.
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Muniii  BaldrOTacH JKaXOH MKTUCOMMETHAA 3axupa BallOTacl XHCOOIaHMalauraH
MamJjakariap Mapkasuii OaHKIapulaH pacMUM BallOTa 3aXUPACH YEKJIAHTAHIUTH Ty(halan TYIIOB
OalaHCUHUHT Y30K MYJIaTIId TaKYMJUIATH Oy pe3epBiapHUHT capdnad OynuHHUIIUTa OO KeTaau.
bynpaii xomnapaa TY1oB 6aJaHCHHU MaKpOUKTUCOIUIN TapTUOTa COTMHA/IH.

Kaiig sTunran BamoTa Kypcd TH3UMHAA TYJIOB OalaHCHHHM TapTHOra COJMII Y4yH TaIIKd
caBzio cu€cat, myJ1 KpeauT Ba ¢uckan cuécat Bocutagapuaad Gpoiiananunaam.

Ha3zopart Ba MyxokamMa y4yH caBoJuiap

1. Mamyakar Ty10B OajaHCH HEeYa KUCMJIaH MOOopaT Ba yJapaa HUMayiap Kaia sTunaan?

2. TynoB OanaHCUHM TY3HIIAA UKKA OOp €3yB MPUHIIMIIM HUMAHU aHTJIATau?

3. XKopuii onepauusiiap 6anancua akc STTUPUIAANTaH OllepalusIiapHu caHad OepHHT.

4. Kanmuran xapakatu OaTaHCUHUHT MOXUATUHH TYITYHTHPUO OCpUHT.

5. TynoB GanaHcu TapKUOWI KUCIapu YpTacuaaru OOFIMKINKHHA TYITYHTUPHUO OCpHUHT.

6.TynoB OanaHCcH TaKUYMJUIMTH Ba MHKMPO3U OMp XU TyllyHYa1apMu?

7. OpkuH TeOpaHyBYM BajJlOTa KypCcH TH3MMHIA TYJIOB OalaHcH Kal HWycuHIa
OGapkapopnamaau?

8. TynoB OGanmaHCHMHM MaKpPOUKTHUCOAUN TapnTHOra CONMII JeraHja HUMaHHU TYIIyHacu3?
bynna kannait Bocutanapaan doigananmiagm?

9. TynoB OanaHcu TaxJIMJIM MAaKpOUKTUCOIUHN >KapaHiap TYFpucHIa KaHIal MabIyMOTIap
OJIUIII UMKOHUHHM Oepaau?
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19-Mag3y. Baaiora kypcu

Pexa
19.1. BamroTa Ba kaxOH BaJIOTA TU3UMHU TYIIYHUYACH.
19.2. Banmrota 6030puHHU AaBiIaT TOMOHUAH TApTUOTa COJUII YCYIIApH.
19.3. BanroTa Kypcu Ba yHH O€JITHIIOBYM OMUILIAP.
19.4. Xapuo xoounsmu napumemu.
19.5. Maxpouxmucoouti cuécamuune HOMUHAL 84 peai 6all0mMa Kypcaapuea mavCupu.

19.1. BaroTa Ba ’axX0H BAJIIOTAa TU3UMH TYUIYHYACH.

Xankapo BajlloTa MyHoca0aTiapu IYJIHMHI XaJlKapo TYJIOB >Kapa€HWra Xu3MaT KWIMIIU
*apa€HMJa BY)XKyAra kejaau. Y TallKy caBao OwiaH Oupra maijgo O6Ynau Ba pUBOXJIAHUIIHUHT
y30K Wynmuan 60cub yTau. Tapux gaBoMuaa *KaxoH IMyJd Ba XadKapo XHCOO-KUTOO MIaKIUIApH
y3rapau. bup BakTaa BanoTa MyHOcaOaTIapy aXaMusATH YCIu Ba YJIApHUHI HUCOATaH MYCTaKHII
Jnapaxacu omau. ToBapiap, Xu3Mmariap, KamuTalap Ba MINYM Ky4d XapakaTh MamilakaTlIaH
MamJIaKaTra KydaJgural Iyl MaccacajJlapy OKMMH €Epaamuaa amaira omanud. by XapakaTHu
TapTUOra COJMII 3apypJIurd  XaJKapo BajJloTa THU3MMHU Ba KaXOH BalOTa THU3UMIIAPUHUHT
MIaKJUTaHUIIMra oynd Kenau. Bajqiora — KeHr MabHOAA MaMJIaKaT ImyJ1 OMpJMIruHU (MacaJjiaH,
cym, ao/uiap, Mapka, (QyHT-CTePJHHI Ba X0Ka30) aHriaragu. Kucka mMabHoga BaJiora
aTaMacH 4YeT JABJATJIAPHUHI IYJ OeJIrMcH MAabHOCHAA KYJUIAaHWIAAH. Xap Oup MMM
0030p Xycycuii MUJLJIMIA BAJI0Ta TU3UMHUIA Ira.

Muwumii BamoTra TH3MMH 0a3zacuaa KaxoH 0030pu PUBOMIAHUIIM HaTHXKacula TapKuO
TOMAaJWraH Ba JaBjlaTiapapo KeNIMIIyBJIap OWIaH MycCTaXxKamJlaHIaH XajKapo BallloTa
MyHOca0aTJapyuHU TAIIKKII KWINALI IIAKIA OYIraH »kaXoH BaJI0Ta TU3UMH aMall KUJaIu.

MamnakaTiap ypracuzaa ToBap Ba XHU3MaTjap OKUMH KyNalraHu capu IyJl BOCHUTaJIapUHU
aitupOoniamu XaMm ToOopa ommbO Oopamu, ¥3apo XHCOO-KUTOONApAard HOMYTaHOCHOIUK
MyaMMOJIapy [o3ara Kenaaud. bymapHuHr Gapuyacu jkaxOH BaJIIOTa TU3UMUHUHT 0aprio STHIMIIUTA
00BEKTHB MIAPT-IIAPOUTIIAP ApaTaaAd. YHUHI MaKCcaau - MaMJlakaTiap ypracujaaru Oapya TypJaru
OUTHUMJIApHM aMajira ONIMPUIIHM  TapTUOra  COJMIIJIAaH Ba IIYHUHTAEK, Oy  HIUIapHU
teznamTupuingad noopar.  lynpait  kwimb, kaxoH BajdwTa TH3UMH - 0y, XaJaKapo
aifupOonuIalIHUHT  (apya IAK/UIapUra Xu3MaT KWJIMIIra Ba YJapHUHT caMapaJju
PHUBOKJIAHAINIMHHA TAabMHHJAIIIa KapaTWIraH MaMJAaKaTJap YpTacHMJard BaJloTa
MYHOCa0aTJAPUHUHT HUFUHAUCHAMP. XaIKapo UKTUCOAUN MyHOCAa0aTIapHUHT TapKUOUM KuCMU
cudaruia y KyduaaruiapHu ¥3 H4ura oiajau:

1. Xankapo Outumnapaa doiaanaHWIaIUrad TYJIOB Ba KPEOUT BOCUTAJIAPUHU (OJITUH, SHT
PHUBOXJIAHTAH MaMJIaKaTJIApHUHT MIJIUIMH BaltoTanapH, XajaKapo IyJl OUpIIHKIapu);

2. BamoTa KypclapuHu YpHATHUII Ba CaKJiad TypUIl MEXaHU3MUHH,

3. Bamora 0030pHMHMHT MIIUIAII TAPTUOWHHY;

4. Xankapo X1co0-KUTOOIapHU aMajra OIMPHIL TapTUO Ba KOUIATapUHH;

5. Bamora épaaMua TapTuOra CoNMII Ba Ha30paT KUIIUILI TU3UMUHUY;

6. Bamora MyHocabaTnapuHu TapTHOra coiaum® TypyBUM Ba axXOH BaJllOTa TU3UMUHUHT
6apkapop (aoTUATHHM TAbMUHJIOBYM XaJKapo TALIKWIOTIAp TU3UMHU (Xankapo BamoTa (GoHAH,
YMymkaxoH 6aHku, EBpona THKIIaHUII Ba TapaKKUET OaHKH).

XO03Uprd 3aMOHJIa XaJlKapo XHCOO-KuTOONapja Ba KpeAWTIallia acocaH yd4 Xuil
KYpUHUILZArY My BOCUTATApU UIILJIATHIIAIH:

- ONITHH, X03UpJa Y3UHUHT acOCUH TYJIOB Ba XUCOO-KUTOO BOCHUTACH XYCYCUATUHHU HYKOTraH
Oyncana, aMMO KYMUMWIMK BaJlt0Ta 3aXUpaTapuHUHT Ce3UIapiau KUCMUHU TAIIKUJI 3TaJAH Ba MyXUM
TaIlIKK CaBJO0 OIEepalysulapura Xu3MaT KUIIUII Ba KpeAUTIAlIHU KadoraTiall yuyH UIIaTUIIau;
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- JKaxOHJA aCOCUM YpHUH TYTYBUM PHUBOXIIAHTAH MaMJIAKATJIIADHUHI MWIMHMM BaloTalapu
(AKII nonmapu, EBPO, Uarnu3 ¢pynT-cTepnenru, Snonus nenacu Ba Oomkanap);

- XaJIKapO ITyJI OUPIUKIIAPH.

bynnait myn Oupnukmapura mry naitra kagap ¢oiimananunaran DKIO, CIIP mucon 6yma
onaau. Ynap Oapya Mamiiakatiap TOMOHMJAH TalIK{ CaBJIO ONEpAIMsUIAPUHU amajra OMIMPHILAA
unulaTwiag. XOopwkia KpeOuTiall Ba MHBECTULMUIAIIAA, YET JJUIMK HMINYM Ky4d MEXHATHra,
LIYHUHIJIEK, MaMJIaKaT BaJIOTA 3aXUpaJIapUHU SpaTUILAA KYJUITaHUIIaIH.

Xankapo BalroTa KM XaJKapo TYJIOB-XMCOO Ba KpeAMUTIALI BOCUTAJIApUra »kaBod Oepuinu
Kepak OynraH Tanad yJapHUHI KOHBEPTHUPJAIIYBH XHcoOjaHaau. BajaoTra KOHBEPpTHPJANLIYBH
JieraH/ia yHu OOIIKa XOPHKHH BaJltoTanapra ajaMaliil KOOMIUATH TYIIUHUIA . X03Upru nanTaa
yjlap SpKUH KOHBEpPTHUpJaHaJWIaH, KUCMaH KOHBEPTUPJAHAJAWraH Ba KOHBEPTHUPJIAHMaWIUIaH
BaJIIOTaJIapra aXpaTuiaiu.

JPKHH KOHBEPTHUPJAHAJUIaH BajdwTa — Oy, amanaaru Kypc Oyiimua xap xaHpmaii Gomika
XOPMIKUH BaJlIOTa 3pKUH Ba YeKJIaHMaraH MUKI0p/Ja ailupOolulaHaiurad BalloTagup. byHra Mucon
kunu6 AKII, EBpona xamkamusTUra ab3o Mamulakariap, SnoHusgap BallOTalTapUHU KUPHUTHII
MYMKUH.

Kucman koHBepTHpJiaHaauran Baawora — Oy, ¢dakar 0ab3u XOpWXKUN BajtoTagapra
QJIMAIITUPUIIAIUTaH Ba XAJIKAPO TYJI0B 00OPOTUHU KUCMaH KaMpad oJiaiuraH MUJUIUI BaIrOTaup.

KonBeprupjanmaiiauran Banawra — Oy, pakaTruHa WYKHU TYJIOBJIApra Xu3MaT KWJIAJIUTaH Ba
XOPMKUH BajitoTara ainpOonutanMaiinran MUIIHHM BaTrOTaup.

KonBepTupiamiiu HMYKM Ba TalIKM KOHBEpPTHUpJAllra XaM aXpaTuil MyMKuH. Huku
KOHBEpPTHUpJIALl PE3UICHTIApUHUHT MaMJIaKaT HYKApUCHIA XOPUKHUNA BAIIOTAHU COTUO OJIMILM, YHU
cakyiad TypHIIW Ba y OuJIaH alipuM omnepanusuiapHu 0JIn0 OOPUIIMHU UMKOHHUATHHH aKC STTHPAJIH.
Talmky KOHBEpTUpJALIA XOPWXKAA TYJOBJIAPHU aMmalra OLIMPUIITra Ba MOJIMSBUI aKTHUBJIApHU
ynurad TypuIIra pyxcarT STWiIaad. BamoTamapHu KOHBEpTHpJAl KYNTWHA MamiakaTiap OJu0
60paéTran UKTUCOANN CHECATIAPHUHT MyXUM MaKCaau XUcoOIaHaIu.

19.2. Basora 6030pHHH AaBJIAT TOMOHHIAH TAPTHOTA COIMII YCYJLJIApH

bozopnaru Ttanad Ba Takiaug TabCUpPU HaTHKacula BaKTHU-BaKTH OWJIaH BaJIIOTa KypClapu
y3rapu0 Typamu. JlaBnaT BamoTa KypciaapuHU OapKOpOpPJAIUTHPUII YYyH BayltoTa OO30pUMHHUHT
aman Kuiuiura OeBocuTa €Kku OWJIBOCHTA apanalmviuyd 3apyp. byHuHr Oup Karop ycymiapu
MaBXyJ:

13axupanapaan  ¢oiinamanum. Bamiora KypcMHH — MyCTaXKaMJAIIHUHT  KYTIPOK
KYJIJTaHUIaIUTaH YOy - pacMHM 3axupanap OwiaH 0030pAa MaHUITYJISAUS KUJIUII XUCOOTaHAIH.
V3-y3uman aHUKKH, BATIOTA 3aXHPANapy aloXHAa MaMIAKaTIap MXTHEPHAATH YeT MamiakaTiap
BamoTatapuHuHTr 3axupacuaup (Macanan, AKII nomnapu, EBPO Ba x.k.).

2. CaBno cuécatu. Bairora 6030pura Tabcup KYpCATUIIHUHAT OOITKA TaJ0UpIIapyura caBjo Ba
MOJIMSIBUM OKMMJIap YCTHJAH TYFPUAAH-TYFPU HA30paT KWIMIIHM KUPUTHUII MYyMKUH. MacanaH,
AKII nonmapyHUHT €THIIMACIIWIU IIapOUTHA BaJllOTa KYPCHUHM TETHMIUIM Jlapakaja MUMIIOPTHU
YeKJIall Xucooura ynuiad Typui MyMKUH. XycycaH UMIOPT XaKMHU 00K €KUM UMIIOPT KBOTaJlapUHU
KUpUTHUII OWjaH KHCKAapuUIIM MyMKUH. bolka TOMOHIaH MamjakaT XyKyMmMaTd SKCHOPT Y4yH
MIWUIMA Wnuad yukapyBumiaapra cyOcuaus Oepu0, 11y OpKajdd XOpPMXKUN BalioTa TakIM(DUHU
KynaTupu MyMKuH. By TaaOupnapaan ¢oiinananumga ByXKyara KelaJuraH acocuii MyaMMoO
HIYHJAQH HMOOpaTKH, Yy *aXOH CaBJOCH XaXMHUHU KHCKAPTHpaaW, YHUHT TapKUOMHM Ba CaBJoO
aJOKaJTapuHU  y3rapTupu® 1000paad, HWKTHCOAUN Makcaara MYBOPUKIMKHUHT OYy3WIHIIUTA
XMCCACUHM Ky1Iaau. byHUHT okubaTiapuau Xxucolra oiMaciuk MyMKHH 3Mac.

3. Baawra Ha3zopaTu. bomka MykoOWI BapuaHT BajlloTa Ha3opaTH XucoOiaHaau. BamroTta
Ha30paTH INApPOMTHAA XYKyMaT MWIUIMH OSKcmoprépiap onraH Oapya TErMUUId YeT 7
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BaJIIOTAIAPUHM JIaBJIaTra COTHUIN Tajaabu OWIaH YIapHUHT €TUIIMACITUTH MyaMMOCHHH XaJl KUJTHIIN
MyMmkuH. KeinH, XyKymaT ¥3 HaBOaTuaa 4eT 371 BAIIOTACUMHUHT Oy 3aXUpPACHHU TYPIH MHJIIUN
umnoprépnap ypracuna takcumiuainu. Hly #ynm OwmaH XyKymMaT MWIIMA HMIIOPTHH, MUJUTHHA
9KCIOPT XMCOOMIaH OJIMHTAH YET 3J1 BAJIIOTACH MUKJIOpUTa YeKIIaiau.

Banrora Hazopatu TH3MMH OMp KaTop KaMUWIMKIIapra sra. bupuHunaas, caBio yexianuiapu
(6ox, kBOTa, HSKcmopTra cyoOcumus) KaOu Balll0oTa Ha30paTH HUCOWH YCTYHJIMK TaMOWJINTA
ACOCJIaHTaH XaJKapo CaBJOHMHT TapkKuO TomnraH anokamapuHu Oy3aau. MkkuHumpman, erapiu
OynmaraH BajJlOTa pecypeiapyd yCTUIaH BallOTa Ha3opaTH >Kapa€Hd, CY3CH3, alloXuaa
UMIOPTEPIAPHA  KaMCUTHIMIIM  OwinaH  OOFMMK.  YUMHUMAAH, Ha3opar  TaaOupiapu
MCTEbMOUYMHUHT TaHJIAIl SPKUHIIUTUTa TAKOBY3 KUJIHII XUCOOIaHAIH.

4. Nuku MaKpPOMKTHCOAWN TapTuéra coaum. Bamrota Kypcu OapKapOpiauruHu yuiad
TYPUIIHUHT OXHMPIM BOCHTACH HMYKH COJMK €KUM Myl cuécaTuAaH IIyHAal ¢oiigananuin
XucoOmaHaa UKy, OyHJa TErMIUIM 4YeT 3J1 BAIOTACHHMUHT ETUIIMAcIUTru Oaprapad KWIMHAIM.
MacanaH, 4eKJIOBYM COJIMK Ba IMyJ KpPEeOuT cuUEcaTH TaaOupiapy MamilakaT MIJUIMM JapoMaJuHu
Oomika Oup AaBIaT MIJUIMK JapoMaaura HucbaraH nacantupaan. YyHKH, ©UMIIOPT MUKECH MUJLUTHIA
JapoMajl Japakacura TYFpUAAH-TYFpH OOfiuK Oynu6, Oy yma Oomika maBiaaT Oyromiapura Ba
JIeMaK, XOPIKUI BaTroTara TATAOHUHT YEKJIaHUIINTA OJIUO KEeJIaIH.

19.3. Basiiora KypcH Ba YHH 0eJIrMJI0BYU OMUJLIAP

bapua xankapo Outumiiap BadroTallapHU aiinpOoLLIaIl OpKaiu oiaubd Gopunuiy Tydanan xap
KaHJgail aimpOonuramga OynraHu kaOu BamoTa O0axOCHHM EKH BalIOTa KYPCHHH AHHKJIAII
3apypusitd naigo Oynmagu. IlyHpgait kunub, BamwTra Kypenm — 0y, OMUp Mamuakat myJ
OMpPJIUTMHUHT OOlIKAa MamJiakatTjaap myJa Oupaurugaa udoaananran Oaxocuaup. Bamora
KYpPCUHU YpHATHII KOTHpOBKajJam ae0 aramaau. Y TYFPU Ba TECKapy KOTHpPOBKAaalira
axpaTwiaau. Arap XOpWKUN BalloTa OMPIUTMHUHT OaXxocu MUWJUIMK BallloTaja KypcaTuiica, OyHra
TYFpu KoTupoBKanam ae6 aramaau. Macanan, 1 AKLI gonnapu 975 cymra, 1 Poccus py6mu 32
cyMra TEHI Ba Xako30. Teckapu KOTHpOBKajalllja MUJUIMK BaJIOTAHUHI OWp Oupiurura Tyrpu
KeNaJIuraH XOpH KU BaTIOTAaHUHT MUKAOpH YpHaTuinaau. Macanan, 1 ¥36ex cymu 0,001025 AKII
JloJutapura Tyrpu kenaau. JI[yHEHMHr Kyn Mamulakatiapuia, [y XKyMJaJaH, V36exucronaa xam
TYFpU KOTHPOBKATAIl KaOyn KiiuHraH. Bamora Oosopuzard Tamab Ba TakIHM(QHH CONHIITHPHLI
HATIKACH/A BATIOTAHUHI 0aXOCH SKM KypCH aHMKIAHAAH. Y30eK CYMHHHHT KypcH Y3GeKHCTOH
BaJfoTa Ouprkacuja YpHATUIAAHW, YHUHT UIITUPOKYMIIAPU BaIOTa ONEpalusiapuHua onub Oopuii
XyKyKura sra Oynran Oankiap xucoOnananu. llly Ounman Oupra, Typiau myn OUpPIUKIApU YUyH
BaJIOTa KypCcIapUHU YpHATHII KapaéHuaa 0030p KyWIApUHUHT TabCHP ITHUII Japakacu OUp XU
smac. by Tabcup Kyunra OOFIUK X0J1/1a BJIIOTa KypCclapruHU KaOyJl KWIHIIHUHT Oup-oupunan Gapk
KWJIYBYM UKKH BapUaHTH MaBXKYy/I.

1. Tanab Ba Taknudra acocaH aHUKJIaHAIUTaH ATUIYBYaH €KU 3PKUH CY3UO IOPYBUHM BaJIIOTA
KYpPCH TU3UMH.

2. JlaBnat apajnalilyBu acocuJia aHUKJIaHaUTaH KaThUil OelrniaaHral BajatoTa Kypcu TU3UMHU.

OpKkuH cy3u0 IOpYBUYHM BajioTa Kypciapu Tanald Ba Takiud acocuaa aHMKiIaHagu. Macamas,
oup y30ex cymuauHr AKII nonnmapura anmamumuan Kapad yukamu3. Muuinii BaJiroTa KypCUHUHT
nacaiuinm HaTHKacua Joiapra tajnad kaMmasau Ba Takiug dca omaan (32-un3ma).
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0 JlomtapHUHT KUMaTH Q

32-un3ma. Xopu:kuii BajaoTa 6030pu

Honnmapra Oymran TanaOHuHr Kamaiimmm D 1yFpu umswurmpa Oepwiran. by myHu
KypcaTaauky, arapa 1ojap Y30eKUCTOHIMKIIAP YUyH ap30H OYIica, aMmepuKa TOBapJIapu XaM yiap
yuyH ap30oH OYynamu Ba Oy, ¥3 HaBOaTuaa, yIapHUHT amMepuKa ToBapiapura OYyinrad TamaOuHU
OILIMPATH.

Homnapaunr taknudu (S) kamaiica, cymaa Oenruiaanrad JO/UIAPHUHT KHUMaTH omaay (SbHH,
noJutapaa OenruiaaHral CYMHHHT KMAMAaTH nacasan). byHnai Ba3usTiiapia aMepruKaIHKIap KYIIPOK
¥30eK ToBapiapuHU COTUO ONMII UMKOHHSTHra 3ra Oymamu. UyHku, CYMHHUHT Aosuiapra HucOaTtaH
KMIMaTu macaiica, y ¥3 HaBOaTuaa y30€K TOBAPIApUHUHI HApXU XaM MacalllaHUHM OWIITUpaau Ba
okubartaa KynpokK y30ek ToBapIapruHU COTHO OJIMII UMKOHHU Maiao Oyianu.

V36ex ToBapiapuHu coTHO oimin xapaéuuia ynap AKII gomnapuau Bamorta 6030pura onu6
YUKAJAW, YyHKH, Y30€K TOBapJapuHU COTUO OJIMII Y4YyH JOJUIAPHU CYMra aJMallTHpPUIIaIu.
Honnmapra 6ynran Tana® Ba TakIM(HUHT KECHINTaH HYKTACH IOJUIAPHHHT CYMJard KHUHMaTHHU
ownupaIy.

Arappia, JOJUIADHUHT CYMJArd KUHMaTH OlIca, CYyM KUUMATUHUHT IMaCAUTaHIUTHHHU EKU
KaJIpCU3JIaHTaHJIUTUHY KypcaTaau. AKCMHYA, arap/ia JOJUIAPHUHT CyMJlard KMMMaTu nacaiica, cyMm
KMMUMATHHUHT OINTAHJIUTHHA €KW CYMHHHT KHUMMATJAIITAaHJIMTHHU Kypcartagu. bup Oupiumk
XOpWKHMM BaJIOTaHH COTUO OJNMII Y4yH KaM MHUKAOpJa MWUIMA BaiioTa capd KUIUII MUIUTAN
BJTIOTAHUHT KHUMMATJIAIIYBUHU OwWiaupanu. Arapja, mojuiapra HucOaTaH CYM KaJIpCH3JIaHca,
JoJUTap cyMra HucOaTaH KuMMaTJIalla/iu.

Kaiin stwiaran Baaora kypeu — 0y, XOpwikuMii BadwTaga udoaajaHraH, AaBJjatT
TOMOHM/IAH PACMHUI YPHATWITaH MWUIHA IMyJ OMPJIUTrMHUHI O0axocu 0y.au0, yHra BaJIlOTa
0030opuaa Ta1a0 Ba TAKJIU(MHUHT Y3rapuiid 0eBOCHTA TAbCUP KUJIMANHIH.

Kaiin KuIuHTaH BalloTa KypCH THU3UMHU Tapadaopiapu TabKUAJANMIWTIApKH, YHIAH
doiiganaHuIl XaJaKapo caBAO Ba MoyiMs OwiaH OOFIMK OYyiaraH TaxJMKa Ba HOAHUKJIMKHU
kamaiitupanu. Kaiin KuiaMHran BaigroTa KypciaapuHHM KyJuiam y3apo ¢Goiaanu caBIo Ba MOJHUSIBUI
ornepanusuiap XaXKMHHHM KEHraTupuira onud kemaau. AMMO, Kaill KWIMHTaH BaJlloTa Kypciapu
TU3UMHMHUHT XaéTra JaéKaTIuInury Y3apo ajloKanap skapaéHaard UKKU [IapoOUTra OOFIUK:

- 3axUpaJlapHUHT MaBXYIJIUTH;

- ¥3 XaxMu Oyiinya cezunapcu3 KaMEOIUK KU TYNOB OalaHCH aKTUBJIAPUHUHT TacoIu(uil
By)kyara kenumu. Karra Ba goumuii xkamME€OnmuKiIap MamilakaT 3axupajapuHd MYKKa UYMKApUIIN
MYMKHH.

Xynoca KuiauO aWTranga, BaJOTa KypCIapUHUHT Tajlad Ba Takiaud TabCUpU OCTUIA
HIAKJJIAaHUIT  Japa)kacw, ¥y3-y3uda Kypchnap Yypracugard HucOarigapra TabCUp OTYBUM peam
Kapa€HiIapHu aHUKTa0 Oepa onmaiiau. Uet sn Bamotanapura tanad Ba Takiudra, gemak, BajgoTa
Kypclapura MaMJIakaT/Aard XaM WYK{ Ba XaM TalllKk UKTUCOIUN MyHocalaTiiap Maxmyu O0eBocUTa
€ku OMIIBOCUTA TabCUP KypcaTau.

Bamtora KypcrmapuHUHT V3rapuiura OWp KaTop OMWJUIAp TabCUp KypcaTaiu. YIapHU
KHCKaya Kapab ynKamus:

1.McTepMmonuniap TMAMHUHT OOIIKa MaMIakaT OyroMiiapura HucOaTaH y3rapuiiiu.

2. Typam Mmamitakatiiapa JapoMaiiapara HUCOui y3rapuiniap..

3. baxosmaru HucOuit y3rapurnuiap.

4. Hucbuit pean ¢ous craBkamapu. Papa3 kwiamu3, AKII wHbAsuusan KyBuUO YTHII
MakKcaauga « KUMMAaT Iyl» cu€caTWHU aMaira omupa Oouwaiinu. Harwxkana, pean ¢owus
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cTaBkasnapu (MHGIALKSA CypbhaTUHU XHcoOra onub Yy3rapTupuiran (KOPpPEKTHpPOBKA KHIJIMHTAH)
¢dous craBkamapu) AKlllga Oomka wmamnakariap, MacainaH, byiok bputanusra kaparanma
KyTapwiaau. BpUTaHUSUIMK >KUCMOHHMM maxc Ba ¢upManap HimoHd Xocwn Kuwiaguku, AKIL
MOJIMSIBUMA BOCHUTAJApPHHM KYWHIII Y49yH JKyJa K03u0ajop Ba KyJai >KoWra aiyaHamd. Amepuka
MOJIMSIBHH aKTUBJIapUra TagaOHUHT Oy Kynaiumu AHTIUS GYHTH TaKIU(QUHUHT KeHTairaHJIuTy Ba
1y cabadym oyuiap KMAMAaTH YCTaHIUTHHA OWIIupaIu.

5. Cnekynsiuust.

Jomnnap kypcu nmacaiuniy, GyHT KypcH 3ca, aKCUHYa KYTapWIMIIN TYFPUCHIIATH MPOTHO3JIap
HaTIWXKacuaa AOJUIAPHU yIUTa0d TypyBUHIIAp YIapHH (yHTra ailTaHTUPUINTa XapakaT KWIaIu Ba 11y
Ownan ¢yHTra Oynran tanabHu ommpanu. by anMamui, gojuiap KypCUHHUHT MAaCAMMIIMHKA Ba PYHT
KYPCUHUHT OUIMIINHU KEITUPUO YUKapaay.

VTHII TaBpH NKTHCOAMETH 1A XOPHIKHIT BATIOTAra CHEKyJIATHB Tanab omuim Mapkasuii
Banknapuu KuitnH axBosra conu6 Kysau. YyHKH pacMuil BalroTa 3axupanapy OMp BaKTHHHT Y3u7a
XaM TYJI0B OallaHCH TAKYMJUTMTUHYU XaM MYKH CTIEKYJISITUB TajJaOHU KOHAUPUII YUYH €Tapiu
OyIMacIuru MyMKHH.

Bantora anMamuiyB KypcHHH TapTHOra coyui Oy Ba3usATAaH YUKULITHUHT STOHA HyIuaup.

Homwunai Ba pean Bayrrora Kypcenapu y3apo dapkiananau. HomuHan Bamora Kypeu
BaJIIOTAIAPHUHT aJIMAIIMHYB KypcH neinnanu. FOkopuna 6u3 aifHaH HOMHHAI BaIIOTa KypCH
Xakuaa GUKp OPUTIHK.

Pean BamoTa Kypcu HKKM MamilakaTia UIU1ad YMKapUiIral TOBapJIapHUHT HUCOU
Gaxocuaup.

Pean Bamora Kypcu OMp MamiiakaT ToBapiapy OOIIKa MaMiakaT TOBapiiapura ajiMallulm
MYMKHH OYraH HUCOATHH KypcaTaau, iy Ty(ailinm y caBI0 MAapouTH XaMm 1e0 I0pUTHITa IH.

Homwunan Ba pean BaioTa Kypciaapu ypracuaard HUCOaT Kyiuaariu KypyuHUINTa 3ra.

Pd
Er=En

Pt

By epna : Er — pean Bamtora kypcu; En - HOMUHan BaiatoTa KypeH ;

Pd — Muumii BanroTaa KypcaTuiaral H9Ku 6axomap gapaxacu (MHIEKCH);

Pt — xopuxwuii BanmoTaga KypcaTHiIrad yeT 3aru 0axomnap gapaxacu (MHACKCH).

Xap uKKajza MamiiakaTAaru 0axoJap aapaxacu (MHAEKCH) Oup X1 6a3uc Wuira HucOaTan
Oepurad. Pean BanroTa KypCUHUHT KyTapUIuIM (Tlacaifuiinm) Oy MaMjiakaT TOBapiIapu
pako6aTOapIOMITUTMHUHT TAaCaUTaHIUTH (OLTaHIUTH) TYFpUCHIA TYBOXJIMK Oepaiu.

[Tyn nadakat MmyoMana €ku TYIOB BOCUTACH, OAJNKH KaMFapHIIl BOCUTACH XaM XUCOOJIaHaTH.
Unsaums mapoutnaa sxkaMFapuin Bocutacu cudaTuga MIUTANA BaTOTaIaH dMac, OaJIKU XOPYHKUMA
BaJIIOTaIaH (hoiganaHumagu.

Bamora 6030pu, aeno3uminap (KyHuiamamap) Ba KUMMaTOaxo Koro3iap 0o3opu OuiaH
OeBocuTa amokara sra. byHnma acocan ¢ous Mewn€prnapu acocuid axamusarra sra. Arapaa, ¢owus
MebEpiaapu 0axosap YCHIIMHM KOIUIaca, MMKO3Jap 3Ca MOJIMS WHCTUTYTJIapUra HIIOHY XOCHI
KUJTUIIICA, kKaMFapMa 0030pu BaiioTa 0o3opura acocuii pakoOatum Oymuimm mMyMkuH. Kynruxa
MaMJIaKaTJIApHUHT CTAaTUCTUK Ky3aTHIUIApUAAH Iy MabliyM OVJIraHkd, Jeno3uTiap Ba
KMMMaT0axo Koro3nap Oo3opuaard omnepanusiap Yycumu OwiaH, BamoTra 0o3opiapura
HCTEBMOJTUMIIAP TOMOHUAAH OVIaiuran TabCUp Y3-Y3UJIaH KamMasiau.

Capmostunmiap KaHgai Kunub Oyrca xaM Y3JIapiHHHT BaKTHHYA OYII TypraH pecypciapuaaH
YHYMJIHM (poiifaniaHuIl Ba IIYHUHTIEK, HaakaT ¥3 pecypciapujaH, OalKu XOpWXK aKTUBIIApHIaH
xaMm (oimananum HymiapuHu usnamagd. YyHKH, KaXOH MOJHsS OO30PHHHHT aCOCHH KHUCMUHU
KamuTaJl aKTUBJIAP TAITKUAJ TN,

Arappa, IeTO3UT CTaBKajlapy OIIIca, MyJd OKUMHU BaJII0OTa KYPCUHUHT OIIUIINTA OHO Kelau.
Xopmwxkuil capMosiopiap y4yH, S’bHHU, YOy MamjiakaT JIEMO3UTHTA Y3 CapMOSUIApUHH KYWHIITHA
XOXJIOBUWJIAD Y4YyH YJIApHUHT Bamotamapu (ous craBkamapuaaH KenaauraH Qoiganan kypa
KUMMAaTJIHPOK OVyIraiu.
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19.4. Xapua KOOUIIATH ApUTETH

By caBonnma HOMHHAN Kypclapra XapuJ KOOWIWSATH MAapUTETH KaHIAl TabCHp KYpPCATHUIIH
MYMKUHJIUTUHU KYpUO YUKAMU3.

Xapua KOOWISATH TAPUTETH KOHIENIMACH HApXJIAPHUHT TEHIJIAINYBH Ha3apUsCHUTa
acocnaHanu. SIbHU, OUp XU TOBAp TYPJIM >KOMIapAa Xap XWJ Hapxjapla COTUJIHMIIN Y30K JaBOM
srMmaiinn  Arapna, AKI momnmapura mammakaT wduga 4eT MamjlakaTiapra HHcCOaTaH KYTPOK
MaxcyJloT COTHO OnuIl MyMKUH Oyiica, y Xojija MamJjakaT HMYKapuchaa COTUO OJMHraH
MaxCyJOTHU 4YeTra COTHII opKainu ¢oiga onum MyMkuH. Oxubatna doiina onmm makcaguaa
XOPWKTa TOBap 0O YMKHUII KYTIas Iy Ba 0axoJap TeHIAIIMIIUra cabad oymanu.

Xapua KOOWIMATH TIAPUTETH KOHIICMIMSACUTA Kypa BallloTa KypCH JOUMO TYpPJIHU
Mamilakatiapjaa Oaxojap JapakKaCHHUHT Y3rapuilld HaTWKacuga Kenud 4YuKaaurad QapkHu
KOIUTAIll YYyH 3apyp Oynran papaxana y3rapaau. SwHu:

Pd
r=-----
Pt

By epna: r — xopwKuii BaFOTAHUHT MUAJUTHI BaylroTagaru 6axocu;

Pd — wmuku 6axomnap gapaxacu; Pt— ger smmaru 6axomnap mapaxkacu.

Bamora  KypclapuHHHT  OIIMINM  MaMJIaKaTtiap  SKCIOPT  MMKOHHSTIAPUHU
émonnamrtupaau. Bamora KypclapiHUHT OEKapOpJIMTH TalllKM UKTHUCOIUM alloKaiapra camowuii
TabCUp KypcaTagu. YHHHT TeOpaHMIIM XajJkapo OWTHMIIap/a HOAHMKIMK Ba TaxJIMKa
napaxacuHu kymaiitupanu. Iy caGabmu BamoTa Kypcd XaMm MamilakaT WYWAa Ba XalaKapo
MyHOcabaTiapZa TapTHOra COJMIIHMHT MYXUM OOBeKTH xucoOmaHanu. [laBmatr OeBocuTa
TapTuOra Ccomuml BOCHUTacH cHudaTHAa BaIOTa WHTEPBEHLUACH Ba JUCKOHT cuécaTuaaH
¢oiianaHuIll MyMKHH.

JuckoHT cuécaruna 6aHK XUCOO CTaBKAaCHMHU OIMMPHO €KW TYMIMPHUO YET 311 KanuTajuiapu
KUPUIIA €KW YUKUO KETUIIMTa TabCHUP KYpCaTHINM MyMKHUH. TapTuOra CONHMIIHUHT KYTIPOK
YHHUBEpcal yCyJIM BajlOTa MHTEpBEHIMACH XucobnaHaau. bynna Mapkasuii 6ankmnap Ttakinupu
eTapiu OyiMaraH, Kypcu 3ca IOKOpW OYiraH 4eT 31 BAIOTAJapUHU COTAIH, YJIApHU TAKIH(]
OpTHKYA Ba Kypcu macT Oynranna cotud onaau. by Ounan tanad Ba Takin(HU TEHTIAITUPHO,
MUJIMI BaIOTa KypcH TeOpaHHUII YerapacuHu YeKJIanau.

Bamiora uHTEpBEHIMSACUHU KYJUIall 3aXxupa BaidroTa GOHIWHUHT MUKIOPH OWJIaH YeKJIaHAJH, LIy
cababiy BaMIOTAApHU COTHIN, anbarTa, yJdapHU COTHO OJUIN OWJIaH aTMaIITHPUO TYPHIIHIIN
JI03UM.

19.5. MakpoukTHcoanii cHécaTHUHT HOMHHAJI Ba peaJl BAJIIOTa KypcJiapura TabCcupu

Pean BamoTa Kypciapu skamrapMma Ba capMmosuiap ypracuaaru papkHU KypcaTyBuUM BEpTUKAI
TYFpU UYU3UK Ba cO() SKCIOPT MHUKIOPHMHM KYpcaTyBud, YHIIAH TAacTra STHITaH 3TPU YU3UK
KECHINTaH HYKTaJga TEHTJIWKKa spumany (33-um3ma). YmlOy HyKTaja XOPIKra KpeAuT OepHIl
cudarua KypcaTuiaraH MWUIMHA BajlioTa TaKIU(QH, XOPWKIMKIAPHUHT yIIOy MamilakaTAaH cod
HKCIIOPTHU COTHUO OJIMIIM YYYyH 3apyp OyianuraH MWUIMKA BaitoTa Tajnabu OuiiaH kecumaau. by
IIYHH OMIITUPAJANKH, peal BaJioTa KypcH KanuTall Ouian 0yianuran onepauusuiap Oyinya Musuii
BaJIIOTa TaKJIM(UHU KOPHUI onepanysiap yuyH yHra Oyiarad TaiaOHu TEHIJIALTHPaIH.

JlaBnaT xapaxaTJapuHUHT OLIUIIH (EKU COTUKIAPHUHT KaMalnIIN) MIJUTMNA KaMFapMaJlapHU
kamaiitupanu Ba (S-I) orpm umsuk wamra cypmwiaan (34-umsma). By criDKHMIUIap XOpWXKHA
MHBECTULUSUIAP YUYH MMM BalOTa TAaKIM(DUHUHT KaMalMIIMHN KypcaTaiu.

E 4
S-
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Peaxn Bamrora

Kypcaapu Pean anmamrupuin KypCUHUHT
MyBO3aHaT HyKTacu

Xn(E)

Cod skcnopr Xn
33- yusma. Peas aiMamiuHyB KypcHIaru MyBo3aHaT

Bamiora TakmuUHUHT KUCKAPUIIM YHUHT pean aJMalITUPUII KypCHHHU OIIHUPAJIH.
Hartmxana, Muumii MaxcylnoTyiap XOPIKIUKIApPHUKHTra HUcOAaTaH Kummatiamanud. by aca, ¥3
HaBOaTH1a, SKCIIOPTHUHT KUCKAPHILIKUTa BAa UMIOPTHUHT OMIMIIUTa oaub kenaau. OkubaTaa »xopuit
omepanysuiap XMcoOWaa TaKYWUIMK Tango  Oynaau.Arapaa, COJUKIAPHUHT — KaMaluIM

WHBECTHIMSUIAPHUHT OIIUIIUTa OJIMO Kesica, MUJUTHI KaMrapMaiap Xaxuu ysrapmaca xam (S-1)
ATPU YU3UFU SHA Yarra CUJDKUNIN.

»

E 4
Pean Bamrora)
KypcH

82-1 S]VI

E2

- \ Xn(E)

v

Cod skcropt Xn2 Xnl Xn

34-yn3zma. BamoTa Taknuduaarn y3rapunuiapHUuHT peasl aJiMaTHPHII
KYPCHIa TAbCUPH

WHBECTUIIMOH COJIMK KpEeIUTJIapy ylmoy MamjakaTra MHBECTUIUSUIAD KUPUTHIIHU XOPHOKUN
capmosiiopiiap yuyH doinanu 0ynummra onud kenaau. by aca MyBo3aHaT/IM peajl BalloTa KypCUHH
OLIMPAaM Ba TYJIOB OalaHCUAA TAKYMIUIUKHU KEITUPUO YUKapasIH.

Yer mamiakatiapaaru parOaTIaHTHPYBUM OOJKET-CONMK cuécaT Oy Mamilakariapiaru
KaMmFapManap JlapaXxaciHU Kamaiuimra oiau0 kenaau. by aca xankapo ¢ou3s craBkacHHU oLIMpaan
Ba KUYUK OYUK I/IKTI/ICOI[I/IéT)IaFI/I HHBCCTULIMAIAP AapaKaCUHU KaMaﬁTHpaI[H.

Ea E S-1
S-'(R*l) A
|

S-1(R*1)
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E1 A Xn(E)2

Xn(E)
Xn(E)1l
Xn2 Xnl Xn Xn1l=Xn2 Xn
35-un3ma. Brojker - coimk cuécatu- 36-un3ma. UMnopTaaru y3rapunuiapHuHr
HHUHI peaJj aJIMalITHPHUII KypcJia- IKCIOPTIa TabLCUPH

pUra TabCcHUpH

Bynnait BazuaTiIapaa Xoprikra capMmosi KYWUII Y4yH Takin( KUIUHAETraH MUJUIMN BaoTa
kymasau Ba (S-1) srpm umsuru yHrra cypuiaam (35-umsma). Hatwmkama myBo3aHAT/IM pea
QIMAIITHPULI KYpPCH TTacasiii, MUJUTHI MaxcyloTiap ap30HIaliay Ba cod SKCIOPT KYMasIu.

HUmnoptra Tapud €xku KBOTanmap >KOpHil KUIUII cuécath co SKCHOPTHUHI OUIMIIUTA OO
kenaau Ba Oy xoi rpadpukaa Xn (E)1 srpu umsurunun Xn (E)2 xomarura cumkunm cudartuma
HaMO€H Oynaau (36-uyn3ma).

Hatmxana MyBo3aHATIM peasl BAIIOTAa KypCH OIIAH, MIJUTHI MaxcyloTiap KMMMAaTIIamaan
Ba co( IKCTIOPT Kamasi/iu.

Hlyngait kummb, MamilakaT WYKH OO30PHHM YeT 3JI paKoOaTymiiapugaH XUMOS KHIIHII
Makcaauaa onub OGopunaauraH MPOTEKIIMOHUCTUK CaBIO CUECATH KOPUH olepanusiap XucoOu Ba
KaluTall XapakaTH XUCOOWTra TabCHUp KHIMAaiau. AMMO, y MyBO3aHaTJIM peajl BAIIOTa KYpPCUHU
OLIMpaJX Ba TalIKU CaBI0 MUKIOpUHHU Kamaiitupamu. Cod skcmopt y3rapmaran Oyica xam B
HYKTaJard 3KCIOPT Ba UMIIOPT XKMU A HYKTaJard SKCHOPT Ba UMIIOPT XKMHIAH KaM Oyranu.
HMnopTra yeknanuiapHd KOPHM KWIMII WYKH Hapxjap gapaxacu (Pd)uunr ommmura omub
KeJau.

[yHuHr yyyH Xam Y30K JaBpjaa HoMmuHan Bamota kKypcu (En) Hapxmap ommmura TeHr
tap3ga kamasau. Hatwkana, ycran MyBo3aHaTin peanl Bamota Kypeu E2 HykTana
Oapkapopriamany, SbHH cod 3KcmopT kamaiimmu optugaH El1 Hykrara kamap mnacaiimaiinu.
baxomap mapakaCHHMHT KyTapHJIMIINTA jkaBOOAH HOMHHAJI BAJIOTa KyPCHHHUHT MAacallUIIN COTHO
OJIUII KOOMJIMSITA MTAPUTETUHU TUKIIANTH.

Kuckaua xyJsocanap

KaxoH BamoTa TH3UMU - XalKapo alupOOoLUIalIHUHT Oapya MIaKJIapura Xu3mar KWIdIra
Ba YJApHUHI caMapajy PUBOKJIAHAIIMHU TabMHHJAIIrA KapaTWiIraH Mamjakariap YpTacuiaru
BaJIIOTa MYHOCA0ATIIApUHUHT HUFUHIUCUAND.

Banrora KoHBepTUpIIAIIYBH JIeTaHAa YHU OOILIKA XOPMKHUIA BaTroTajgapra ajJMaliii KOOWisT
TYWIYHWIAAW. DPKUH KOHBEPTHUpJIAHAJUIaH BajioTa — Oy, aMangard Kypc Oyilmua Xap KaHzaii
OoI1IKa XOPIKUH BaJIIOTa SPKUH Ba YeKJIaHMaraH MUKJI0pAa ailupOonuiaHaguras Banoraaup. bynra
mucon KumubO AKII, EBpona xamkamusTura abp3o Mamiakariap, SImoHMsuiap BaltoTalapuHU
KUPHUTHUII MyMKHH.

JlaBnar BamroTa KypclapuHH OapKapopjallTUpHIL Y4YyH BajioTa 0030pura TabCcUp
KWJIMIIHUHT PAacMHMH 3aXHpajlapHu TapTUOra COJUIN, CaBJO CHECATH, BAJIIOTAa HA30paTH Ba MUYKH
MaKpOUKTHCOJIMN TapTHUTa COJIUII Kabu yCyJmapuaad GoiianaHaiy..

Bamrora kypcum MammakaT mya OMpPIMTHMHMHT OOIIKAa Mamulakatiap Iyl OUpiuruaa
udonananran 6axocuaup.

OpkuH TeOpaHyBYM BaJIIOTa Kypcu Tajnal Ba Takiaug acocuia aHUKJIaHaIH.

Kaiin stunran BamioTa Kypcu — XOpPWIKMK BamoTana uQoaagaHTaH, JaBjiaT TOMOHHUIAH
pacMuil YpHaATUIraH MIJUIMHA IyJ OMpIUTHHUHT Oaxocu OYnub, yHra Bayiora 6030opuja Tanald Ba
TaKJIU(HUHT Y3rapyuiy TabCUp KUIManIu.
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XapuJ KOOWJIMSATH TapuUTeTH KOHLENIMICHTa Kypa BallloTa KypCH JIOMMO TYpJH
MamJakaTiapjaa 0axojap JapakKaCUHMHI Y3rapullM HATH)KAcUAa Keaud vuKaauraH QapKHU
KOIUTAIl YYyH 3apyp Oynran mapaxana y3rapaau

Bamora TakinUHUHT KUCKApUIIM YHUHT peajl aIMalITUPHUII KYPCUHH OLLIUPALIH.

WNmnoptra Tapud €ku KBOTANap KOPUHA KWIMII cHECATH CO() SKCIIOPTHUHT OIIUIINTA OJIHO
kenaau . HaTtwkana MyBo3aHAaTaM peal BalloTa KypcH OLIAAM, MWIIMM MaxcyJoTiiap
KHMMaTJIaImaan Ba co) IKCIOPT KaMasiIy.

MamnakaT WYKM OO30pMHHM 4YeT 3J1 pakoOaTUYWIApUAAH XUMOs KWIMII Makcaauaa oiaud
OoprIIaquraH NPOTEKIIMOHUCTUK Y MyBO3aHATIM Peajl BaJlOTa KypCUHHM OLIMPAIy Ba TALIKU CaBJIO
MUKIOPUHU KaMaiiTupaau. Bamrora KypciaapuHHUHT Y3rapuiuura, IyHUHIIEK Oup KaTop TAallKy Ba
MYKH OMHJUIAp Ba yJap ypTacuaard HUCOaT TabCcup KypcaTau.

Ha3zopart Ba MyxokaMa y4yH caBoJuiap

1. Baiora TH3SUMHUHUHT MOXUSITHUHU Ba YHUHT TapKUOUN KUCMIIAPUHU aiTHO OepUHT
2.Banrora 6030pu AaBiaT TOMOHUIAH Kalicu ycysuiap OuiaH Taptudra coaud Typuiaau?
3.Muxu Ba TaIKK KOHBEPTHUPJIAII TyITyHYAIApUTa N30X, OCpPHHT.
4. Bamtota Kypcu HUMa Ba YHHM KaHAai oMuiiap Oenrunaiu?
5. ®ou3 cTaBKacu Ba BaJlOTa KypCcH ypTacujia KaHaai OOFIUFIUK 60p?
6. Homunan Ba pean BantoTa Kypciaapura u30x, OEpHuHT.
7. XapuJ KOOWIISATH MMAPUTETH aTAMAaCHHUHT MOXUSTH HUMaJlaH noopat?
8. Pean BaitoTa Kypcu MakKpOMKTUCOAMI cUEcaT TabCUpUIA Kail Tap3ia
Y3rapTUpuiiay Ba yHUHT MAUIUN UKTUCOAUETTAa TAhCUPH KaH1ai?
9.11poTeKUMOHN3M CUECATUHUHT BAJIIOTA KypCUTra TaAbCUPUHU KaHail
Oaxomaiicuz?
10.BantoTa KypcH Y3rapUIIUHUHT S Tajdad Ba sUIMH TakIug XaxMUra
TabCUPU MEXAHU3MHUHU TYIIYHTUPUO OEPUHT.
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