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КИРИШ(докторлик диссертацияси аннотацияси) 

Диссертация мавзусининг долзарблиги ва зарурати. Жаҳон 

хўжалигининг глобаллашувиҳамда молиявий ресурслар тақчиллиги 

шароитида дунёнинг кўплаб мамлакатлари учун инвестицион салоҳиятни 

ривожлантириш ҳамда сармоялардан самарали фойдаланиш масаласи муҳим 

вазифага айланди. Бирлашган Миллатлар Ташкилотининг «Халқаро 

инвестицияларни бошқаришни ислоҳ қилиш» (World Investment Report 2015) 

маърузасида таъкидланганидек, халқаро тадқиқотчилар томонидан 

инвестицион салоҳиятни «мамлакатнинг юксак ички кучи, қуввати» сифатида 

эътироф этилмоқда
1
.Ҳеч шубҳасиз, мамлакатнинг инвестицион салоҳиятини 

ривожлантириш, унинг имконият ва захираларидан самарали фойдаланиш 

тараққиётнинг энг муҳим омилларидан бири ҳисобланади.  

Халқаро миқёсда иқтисодий ўсишни таъминлаш ҳамда инвестицион 

жараённи кучайтириш каби муҳим вазифаларни ўзаро уйғунлаштириш ва 

амалиётга татбиқ этиш мақсадида самарали инвестицион сиёсатни ишлаб 

чиқишни такомиллаштириш, мавжуд инвестицион салоҳият ва 

имкониятларни сафарбар этишнинг таъсирчан механизмларини 

шакллантиришнинг илмий-методологик асосларини такомиллаштириш, 

инвестицион салоҳиятни ривожлантириш стратегиясини ишлаб чиқишга 

алоҳида эътибор берилмоқда. 

Ўзбекистондамустақил тараққиётдавридақулай инвестицион муҳитни 

яратиш, иқтисодиётни сармоя билан таъминлаш, инвестицион фаолиятнинг 

жозибадорлигини оширишгайўналтирилган чора-тадбирлар амалга 

оширилди.Мамлакатда инвестицияларга бўлган талабнинг рағбат-

лантирилиши, инвестициялар ресурс базасининг кенгайтирилиши, қулай 

инвестицион муҳитнинг яратилиши натижасидаинвестициялар ҳажмини 

АҚШ доллари ҳисобида 19 мартага ошириш имконини берди. Сўнгги 20 йил 

ичида инвестицион жараёнларни ривожлантириш индикаторларининг асосий 

макроиқтисодий кўрсаткичлари динамикасида ижобий томонга силжиш, 

ўсиш суръатлари кузатилди. Бироқ, таъкидлаш жоизки, инвестицияларни 

жалб этиш борасида ҳали етарли даражада фойдаланилмаётган имкониятлар 

мавжуд. Шунга кўра, ҳозирда нафақат маҳаллий сармоядорларни, балки 

хорижий инвесторларни ҳам ўзига жалб эта оладиган шарт-шароитлар 

яратишга устувор эътибор қаратилмоқда.Ўзбекистон Республикасини  

2017–2021 йилларда ривожлантириш бўйича Ҳаракатлар стратегиясида 

«жадал инвестицион сиёсатни амалга ошириш» ва чет эл сармоядорларини 

жалб қилиш учун инвестицион жозибадорликни кучайтириш зарурати 

алоҳида таъкидланган
2
. 

Ўзбекистон Республикаси Президентининг 2017 йил 7 февралдаги  

ПФ-4947-сон «Ўзбекистон Республикасини ривожлантириш бўйича 

                                                           
1
Халқаро инвестициялар бўйича маъруза. 2015 йил. Халқаро инвестицияларни бошқаришни ислоҳ қилиш. 

Бирлашган Миллатлар ташкилоти. Нью-Йорк ва Женева. 2015.­ www.worldinvestmentreport.org 
2
Ўзбекистон Республикаси Президентининг Фармони. Ўзбекистон Республикасини ривожлантириш бўйича 

Ҳаракатлар стратегияси тўғрисида. 2017 йил 7 февраль. ПФ-4947-сон // Халқ сўзи, 2017 йил 8 февраль. 



6 

Ҳаракатлар стратегияси тўғрисида»ги,2017 йил 12 январдаги ПФ-4931­сон 

«Эркин иктисодий ҳудудлар фаолиятини кенгайтириш ва жадаллаштириш 

бўйича қўшимча чора-тадбирлар тўғрисида»гифармонлари,2016 йил  

23 декабрдаги ПҚ-2697­сон«2017 йил учун Ўзбекистон Республикаси 

Инвестицион дастури тўғрисида»ги, 2015 йил 6 мартдаги ПҚ-4707­сон 

«2015-2019 йилларда ишлаб чиқаришни модернизация ва диверсификация 

қилиш, тузилмавий ўзгаришларни таъминлаш чора-тадбирлари Дастури 

тўғрисида»ги, 2014 йил 7 апрелдаги ПҚ-4609-сон «Ўзбекистон 

Республикасида инвестиция иқлими ва ишбилармонлик муҳитини янада 

такомиллаштиришга доир қўшимча чора-тадбирлар тўғрисида»ги 

қарорларива мазкур соҳага тегишли бошқа меъёрий-ҳуқуқий ҳужжатларда 

белгиланган вазифаларни амалга оширишда мазкур диссертация тадқиқоти 

муайян даражада хизмат қилади. 

Тадқиқотнинг республика фан ва технологияларни ривожланиши-

нинг устувор йўналишларига мослиги. Диссертация мавзуси 

республикамизда амалга оширилаётган илмий-тадқиқот ишларининг устувор 

йўналишларига мос келиши билан бирга инвестицион салоҳиятни 

ривожлантиришнинг илмий-методологик асосларини такомиллаштиришга 

қаратилган бўлиб,«Демократик ва ҳуқуқий жамиятни маънавий-аҳлоқий ва 

маданий ривожлантириш, инновацион иқтисодиётни шаклланиш» устувор 

йўналишларига мувофиқ бажарилган. 

Диссертация мавзуси бўйича хорижий илмий-тадқиқотлар шарҳи
3
. 

Инвестициялар, инвестицион фаолият, инвестицион сиёсат ва стратегия 

билан боғлиқ илмий изланишлар жаҳоннинг етакчи илмий марказлари ва 

олий таълим муасасалари,жумладан,Harvard University, University of British 

Columbia, Yale School of Management(АҚШ), Erasmus Universiteit Rotterdam 

(Нидерландия), University of Glasgow (Шотландия), Jonkoping International 

Business School (Швеция), Санкт-Петербургский государственный 

университет, Институт экономики Российской Академии наук (Россия), 

                                                           
3
 Мазкур қисм қуйидаги манбалар асосида тайёрланди: Wilson Еziefule Herbert. New forms of international 

investment: a study of alternative strategies to foreign investment.Glasgow Theses Service.1992, pp.13-20; Assandé 

Désiré Adom и Nasr G. Elbahnasawy Saving-Investment Gap and Economic Growth in Developing Countries: 

Simulated Evidence from Selected Countries in Africa. Cambridge Journal of Education and Science.2017 pp. 487-

502;Calvert, A.L. "A Synthesis of Foreign Direct Investment Theories and Theories of Multinational Firms." 

Journal of International Business Studies, Spring/Summer, 1981.pp .48-59.;Imad A. Moosa. Foreign Direct 

Investment. Theory, Evidence and Practice. Palgrave Macmillan. 2002. pp.23-62; D. W. Jorgenson, "Capital Theory 

and Investment Behavior,"  American Economic Review,  May 1963, pp. 247-259 ; See Vernon L. Smith, "The 

Theory of Investment and Production," Quarterly Journal of Economics, February 1959;Alfaro, Laura."Gains from 

Foreign Direct Investment: Macro and Micro Approaches." World Bank Economic Review 2016: p.9–14; Sucher, 

Sandra J., and Matthew Preble. "Generation Investment Management." Harvard Business School  July 2012.p.23-

37; Thomas Pistorius The Rhetoric of Investment Theory. Erasmus Universiteit Rotterdam; Bourreau, 2010.p.76-94; 

Johan E Eklund. Theories of Investment: A Theoretical Review with Empirical Applications. Swedish 

Entrepreneurship Forum and Jonkoping International Business School.2012.; КармовР.А. Инвестиционный 

потенциали социально-экономические условия его реализации в трансформационной экономике: Автореф. 

дис. канд. экон. наук. М.: Институт экономики РАН, 2007. 23 с.; Катасонов В.Ю. Инвестиционный 

потенциал экономики: механизмы формирования и использования. М.: Анкил, 2005. С. 248; Федяшева Г.Ч-

Б. Прогнозирование инвестиционного развития на основе многокомпонентного исследования/Журнал 

«Рынок, деньги и кредит» №2, 2016; Абдураупов Р.Р. Совершенствование механизмов управления 

экономическим потенциалом предприятий с иностранными инвестициями. Автореф. дис. док. экон. наук. - 

Т.:ТГЭУ, 2016. 

http://www.ubc.ca/
http://www.ubc.ca/
http://wber.oxfordjournals.org/content/early/2016/03/23/wber.lhw007.full.pdf?keytype=ref&ijkey=UshkgzCBjsnXDJe
http://wber.oxfordjournals.org/content/early/2016/03/23/wber.lhw007.full.pdf?keytype=ref&ijkey=UshkgzCBjsnXDJe
http://hbr.org/product/Generation-Investment-Man/an/613002-PDF-ENG
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Ўзбекистон Республикаси Вазирлар Маҳкамаси ҳузуридаги Прогнозлаш-

тириш ва макроиқтисодий тадқиқотлар институти, Тошкент давлат иқтисо-

диёт университети,Тошкент давлат техника университети (Ўзбекистон) олиб 

борилмоқда.  

Инвестицион салоҳият назариясинитакомиллаштиришга оид халқаро 

тадқиқотларнатижасида бир қатор илмий ва амалий натижаларга эришилди, 

жумладан, Европа мамлакатларининг телекоммуникация тармоқларида 

миллий назорат органлари томонидан кенг қўлланилган«Investor Ladder»деб 

номланган ёндашув ишлаб чиқилди(Harvard University,АҚШ); динамик 

оптималлаштиришдан фойдаланилган ҳолда муайян бир фирманинг соф 

фойдасини кўпайтиришучун Тобин назариясиниқўллашнинг услубий ва 

амалий жиҳатлари асослаб берилди(Jonkoping International Business School, 

Швеция);акциялар бозорининг захираси, хавфсизлигиҳамдасамарадорлигини 

баҳолаш учункўп омилли моделларни ва капитал активлар (САРМ)ни 

баҳолаш моделлариниқўллаш асослаб берилди (Yale School of 

Management,АҚШ); инвестицион сиёсатни йўлга қўйиш, бизнес жараёнлари 

натижавийлигини баҳолаш, молиявий барқарорлик ҳамда иқтисодий 

хатарларни баҳолаш усуллари аниқланди (Санкт-Петербургский 

государственный университет, Институт экономики Российской Академии 

наук(Россия); инвестицион жараёнлар самарадорлигини ошириш ҳамда 

келгусида инвестицион муҳитни яхшилаш йўллари аниқланди (Ўзбекистон 

Республикаси Вазирлар Маҳкамаси ҳузуридаги Прогнозлаштириш ва 

макроиқтисодий тадқиқотлар институти);хорижий инвестициялар асосида 

ташкил этилган корхоналарнинг иқтисодий салоҳиятини бошқариш 

жараёнида юзага келадиган муносабатлар тизими тадқиқ этилди(Тошкент 

давлат иқтисодиёт университети);саноат корхоналари инвестицион 

салоҳияти шаклланиши механизми самарадорлигини интеграл баҳолашга 

муваффақ бўлинди (Тошкент давлат техника университети). 

Жаҳон миқёсидаинвестицион салоҳиятни бошқариш механизмларини 

такомиллаштиришга доир бир қатор устувор йўналишлар юзасидан 

тадқиқотлар олиб борилмоқда,жумладан, инвестицион салоҳиятга 

институционал шароитларнинг таъсири,инвестицион салоҳиятга ялпи 

хусусий ресурслардан фойдаланиш нуқтаи-назардан баҳо бериш, 

инвестицион салоҳиятнинг ҳудудий аспектларини баҳолаш, фан ва 

технологиялар соҳасидаги замонавий тенденциялардан келиб чиққан ҳолда 

инвестицион-инновацион тараққиёт механизмларини такомиллаштириш. 

Муаммонинг ўрганилганлик даражаси. Инвестиция назарияси ва 

инвестицион жараёнлар соҳасидаги тадқиқотларга оид билимлар J.M.Keynes, 

E.Böhm-Bawerk,  I.Fisher, R.F.Harrod, H.M.Markowitz, R.Merton, F.Modigliani, 

M.H.Miller,J.Tobin,W.F.Sharpe, M.S.Scholes, E.Altman, R.Dornbusch, 

C.R.McConnell каби хорижий олимларнинг илмий ишларида кўриб 

чиқилган
4
. Мустақил давлатлар ҳамдўстлиги мамлакатлари олимлари 

                                                           
4
Кейнс Дж.М. Общая теория занятости, процента и денег. Избранное. TheGeneralTheoryofEmployment, 

InterestandMoney, 1936. The Selected Works.­ М.:Эксмо, 2007. ­С. 960.; Eugen Böhm-Bawerk. Positive Theory of 

Capital // Economic Logic. ­ 3
rd

ed. ­ Washington: Capital Press, 2010. ­ P. 265­266.; Fisher, Irving.The Theory of 
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А.Г.Аганбегян, Е.А.Лукинская, В.В.Бочаров, Е.Н.Кулюшин,A.M.Марголин, 

М.Ю.Маковецкий, Ф.С.Тумусовлар ўз илмий ишларидаинвестицион жараён 

ва инвестицион таҳлил, инвестицион салоҳиятни баҳолаш масалаларига 

алоҳида эътибор қаратганлар
5
. 

Мамлакатамиз иқтисодчи олимлари А.Ш.Бекмуродов, С.С.Ғуломов, 

Н.М.Махмудов, Б.Б.Беркинов, Н.Ғ.Каримов, А.В.Вахабов, Ж.А.Муинов, 

У.С.Надырханов, Д.Г.Ғозибеков, Б.Б.Самарходжаев, Э.Х.Махмудов, 

Ф.У.Додиев,  Д.Х.Набиев, А.Сабиров, С.А.Абдурахимовава бошқа кўплаб 

олимларнинг илмий изланишларидаинвестицион жараёнларни 

жадаллаштириш ва инвестицион фаолиятни бошқаришнинг айрим жиҳатлари 

кўриб чиқилган
6
. 

Мазкур тадқикотларда инвестицион жараёнларни ривожлантириш ва 

бошқариш механизмларини тадқиқ этиш бўйича маълум назарий ва 

методологик натижалар олинган бўлишига қарамасдан, Ўзбекистон 

иқтисодиётида кузатилаётган либераллаштириш шароитларида, инвестицион 

салоҳият шаклланишининг механизми, инвестицион салоҳиятни 

ривожлантириш ва ундан фойдаланишнинг самарали стратегияси 

                                                                                                                                                                                           
Interest. ­ New York. The Macmillan company, 1930.; Harrod R.F. Doctrines of Imperfect Competition// Quarterly 

Journal of Economics 48 (May 1934), pp. 442­470; Markowitz H.M. Portfolio Selection: Efficient Diversification of 

Investment. Wiley. ­ New York. 1959.; Merton, Robert K. (December 1936). «The Unanticipated Consequences of 

Purposive Social Action».American Sociological Review. 1 (6): 894–904; Franco Modigliani and Merton H. Miller. 

The Cost of Capital, Corporation Finance and the Theory of Investment.The American Economic Review, Vol. 48, 

No. 3 (Jun., 1958), pp. 261-297. American Economic Association; Tobin, James.«Money, Capital, and Other Stores 

of Value», American Economic Review, 1961.51(2), pp. 26­37; Altman Edward. Corporate Financial Distress and 

Bankruptcy, 3
rd

edition. ­ John Wiley and Sons, 2005; C.R.McConnell, S.L.Brue. Economics: Principles, problems, 

and policies fourteenth edition.1992; 
5
Аганбегян А.Г.Инвестиции – основа ускоренного социально-экономического развития России. ­ Москва, 

Деньгии кредит, 2012. №5. -12с.;Лукинская Е.А.Инвестиционный потенциал,инвестиционная привлека-

тельность, инвестиционный климат: сущность и взаимосвязь. Уфа. Агентство международных исследований, 

2016. -93 с.; Бочаров В.В.Инвестиции. - СПб. Питер, 2002. – 288с.; Кулюшин Е.Н.Инвестиционный потенциал 

и его использование в зависимости от институциональных условий. Казань. //Экономическая теория, 2010. 

№12. – 34с.; Марголин A.M., Быстряков А.Я. Экономическая оценка инвестиций. ­ М.: «Экмос», 2001. – 240с.; 

Маковецкий М. Ю. Инвестиционное обеспечение экономического роста: теоретические проблемы, 

финансовые инструменты, тенденции развития. ­ М.: Анкил, 2005. – 312с.; Тумусов Ф.С. Инвестиционный 

потенциал региона: теория, проблемы, практика. ­ М.: «Экономика», 1999, - 272с. 
6
Бекмуродов А.Ш. ва б. Ўзбекистон иқтисодиётни либераллаштириш йилларида. 1-5-қисмлар. – Т.: 2005. – 

310 б.; Гулямов С.С. Климат для инвесторов. – Т.: 2005. –156 б.; Махмудов Н.М. Инвестиции – ресурсный 

двигатель экономики// Иностранные инвестиции в РУз. – Т., 2008. – №2. – С.50.; БеркиновБ.Б., 

БайхоновБ.Т., АбдурахимоваС.А. Инвестицияларни ташкил этиш ва молиялашгтириш. – T., 2011. –128 б; 

Каримов Н.Ғ. Ўзбекистон Республикасида инвестицион лойиҳаларни такомиллаштириш йўллари. – Т.: Fan 

va texnologiya, 2007. – 192 б.; Вахабов А.В. Иностранные инвестиции и модернизация национальной 

экономики. - Т.: Молия,2011.; Надырханов У.С. Прямые иностранные инвестиции в Узбекистане: опыт, 

проблемы, перспективы роста. - Т.: Фан ва технология, 2011.; Ғозибеков Д.Г. Инвестицияларн молиялаштириш 

масалалари. -Т.: Молия, 2003.;Самарходжаев Б.Б. Инвестиции в Республике Узбекистан (международно - 

частноправовой аспект). – Т.: Изд-во «Академия», 2003. –  240 с.; МахмудовЭ.А. Организационно-

экономический механизм привлечения прямых иностранных инвестиций в экономику Узбекистана: Дисс. … 

кан.экон.наук. - Т.: Институт экономики АНРУз, 2005. ­147 с.; Додиев Ф.У. Финансовое стимулирование 

инвестиционной деятельности: Дисс. … кан.экон.наук. - Т.: ТашФИ, 1998.; Набиев Д.Х. Таълим соҳасидаги 

инвестицияларни молиялаштириш масалалари (Ўзбекистон ўрта махсус, касб-ҳунар таълим тизими 

мисолида): Дисс. …кан.экон.наук. - Т.: ТДИУ, 2003.;Сабиров А. Ўзбекистон Республикаси иқтисодиётига 

инвестициялар жалб этишни давлат томонидан тартибга солиш механизмларини такомиллаштириш. Дисс. 

…кан.экон. наук. - Т., ТДИУ, 2009.; Абдурахимова С.А.Миллий иқтисодиётни модернизация қилиш 

шароитида инвестиция жараёнларини макроиқтисодий тартибга солиш. И.ф.н. дисс. – Т., ТДИУ, 2012. 

 

http://www.colibri.ru/pubinfo.asp?ch=1&cod=2125
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масалаларинингҳозирги ҳолати ва истиқболлари комплекс равишда 

ёритилмаган.Хорижий мамлакатларда амалга оширилган тадқиқотлар 

аввалом бор инвестицион фаолият ва инвестицион салоҳиятнинг молиявий 

таъминотини ечишга қаратилган бўлиб, моддий-ресурс, инновацион, инсон 

салоҳияти каби муҳим агрегатлари эътибордан четда қолган.Айнан шу ҳолат 

мазкур диссертация иши мавзусини танлаш, унинг мақсади ва вазифаларини 

белгилашга асос бўлиб хизмат қилди. 

Диссертация мавзусининг диссертация бажарилаётган олий таълим 

муассасаси илмий-тадқиқот ишлари билан боғлиқлиги. Мазкур 

дисссертация Тошкент давлат техника университетининг илмий-тадқиқот 

ишлари режаси ҳамдаФ-1-100«Ўзбекистон иқтисодиётини инновацион 

ривожлантириш ва модернизация қилиш шароитида инвестицион салоҳият 

назариясини ҳамда унинг шаклланиш механизмини яратишнинг илмий 

асосларини ишлаб чиқиш» мавзусидагифундаментал лойиҳа доирасида 

бажарилди. 

Тадқиқотнинг мақсади Ўзбекистонда инвестицион салоҳиятни 

ривожлантиришнинг илмий-методологик асосларини такомиллаштиришга 

қаратилган илмий таклиф ва амалий тавсиялар ишлаб чиқишдан иборат.  

Тадқиқотнинг вазифалари: 

«инвестицион салоҳият» тушунчасини иқтисодий категория сифатидаги 

мазмун­моҳиятиниочиб бериш; 

иқтисодиётдаги инвестицион майдонлар, уларнинг моҳияти ва 

қонуниятларини тадқиқ этиш; 

инвестицион салоҳиятнинг юзага келиш негизлари ҳамда унинг 

шаклланиш механизмини очиб бериш; 

инвестицион салоҳиятни тўлиқ ва унинг таркибий қисмлари кесимида  

агрегат тузилишинианиқлаш ва асослаш; 

макрокўламда инвестицион муҳитни баҳолаш методикасини ишлаб 

чиқиш ва уни инвестицион жонланишга таъсирини ўрганиш; 

инвестицион салоҳиятни ривожлантириш ва ўсиш захираларини 

баҳолаш методикасини ишлаб чиқиш; 

инвестицон салоҳиятнинг динамикаси ва тузилиши юзасидан агрегат 

таҳлил ўтказиш;  

инвестицон салоҳиятнинг алоҳида агрегатлари ва уларнинг 

самарадорлигини интеграл баҳолаш;  

Ўзбекистон иқтисодиётини ривожлантириш ва либераллаштириш 

шароитида инвестицион стратегияни алоҳида агрегатлар кесимида иқтисодий 

механизмларини ишлаб чиқиш; 

инвестицион салоҳиятниривожлантиришва сафарбар этиш 

жараёнларини бошқаришни такомиллаштириш чора-тадбирларининг 

максадли йўналишларини ишлаб чиқиш. 

Тадқиқот объекти сифатидаЎзбекистон иқтисодиётидаги инвестицион 

жараёнлар ҳисобланади. 

Тадқиқот предметини мамлакатнингинвестицион фаолиятижараёнида 

инвестицион салоҳиятини ривожлантиришбилан боғлиқ бўлган иқтисодий ва 
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ижтимоий муносабатлар  ташкил этади. 

Тадқиқот усуллари.Диссертация ишидатизимли ва синергетик 

ёндашув,иқтисодий таҳлил, монографик кузатув, эксперт баҳолаш ва 

прогнозлаштириш усулларидан фойдаланилган. 

Тадқиқотнинг илмий янгилиги қуйидагилардан иборат: 

инвестицион салоҳиятнинг категориал мазмунини тавсифловчи 

инвестицион салоҳият назариясига,жорий ва келажакдаги инвестицион 

ресурслар ўзаро биргаликда ҳаракатланадиган инвестицион майдон 

тушунчаси ва унинг мазмуни масалаларига илмий-назарий ёндашув 

такомиллаштирилган; 

инвестицион стратегия самарадорлиги ва натижавийлигини ошириш 

имконини берувчи инвестицион салоҳият шаклланиши механизмининг 

агрегат тузилиши методологик асослари очиб берилган; 

инвестицион жозибадорлик ва фаолликни белгиловчи омилларнинг 

интеграл таҳлилини тузиш орқали инвестицион муҳит ҳолатини 

макрокўламда баҳолаш методикаси такомиллаштирилган; 

агрегат ёндашув асосида алоҳида олинган ҳар бир агрегат ва уларнинг 

умумий тавсифини шакллантирувчи турли шароит ва омилларнинг ўзаро 

таъсирини ҳисобга олиш имконини берувчи инвестицион салоҳиятни 

интеграл баҳолаш методикаси такомиллаштирилган; 

инвестицион салоҳиятни ривожлантириш йўналишларини белгилаш 

имконини берувчи инвестицион салоҳиятнингривожланиш ва ўсиш 

захираларини баҳолаш методикаси такомиллаштирилган; 

юқори даражадаги барқарор иқтисодий ўсиш суръатларини таъминлаш 

мақсадида Ўзбекистон инвестицион салоҳиятини шакллантириш ва 

ривожлантириш  механизмларини такомиллаштиришнинг чора-тадбирлари 

таклиф этилган. 

Тадқиқотнинг амалий натижаси қуйидагилардан иборат: 

инвестицион майдонлар шаклланишининг қонуниятларини ва 

Ўзбекистоннинг инвестицион салоҳиятини ривожлантириш механизмларини  

аниқлаш орқалимамлакат иқтисодий ўсиш имкониятлари ва захираларини 

амалда таъминлаш имконини берувчи иқтисодиёт инвестицион 

салоҳиятининг методологик асослари,уни генерацияси ва ўсиш суръатини 

ошириш бўйича таклиф ва тавсиялар инвестицион дастурлар тайёрланиши 

ҳамда шаклланишида янги йўналишлар ва имкониятларни белгилашга асос 

бўлиб хизмат қилди; 

агрегат ёндашув асосида ишлаб чиқилган инвестицион салоҳиятни 

интеграл баҳолаш методикаси, инвестицион жозибадорлик ва фаолликни 

белгиловчи омилларларнинг интеграл таҳлили асосида ишлаб чиқилган 

инвестицион муҳитҳолатини макрокўламда баҳолаш методикаси ўрта 

муддатли истиқболда ҳудудларнинг комплекс ривожланиш 

давлатдастурларини ишлаб чиқиш бўйича тайёрланган башорат-аналитик 

материалларни тайёрлашда қўлланилган ва 2018 йил макроиқтисодий 

прогнозларни шакллантиришда фойдаланилди; 
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инвестицион салоҳиятни шакллантириш ва ривожлантириш  

механизмларини такомиллаштириш бўйича ишлаб чиқилгантавсиялар 

Ўзбекистоннинг ижтимоий-иқтисодий жиҳатдан барқарор ривожланишини 

таъминлаш мақсадида инвестицион салоҳиятдан фойдаланиш 

самарадорлигини ошириш бўйича устувор вазифалар ҳамда стратегик 

мақсадларни аниқлаш имконини берди. 

Тадқиқот натижаларининг ишончлилиги. Диссертация тадқиқотида 

олинган илмий натижаларнинг ишончлилиги ишда қўлланилган методологик 

ёндашувлар ва усулларнинг мақсадга мувофиқлиги,ахборот базасининг 

расмий манбалардан олингани,шунингдек,хулоса,таклиф ва тавсияларнинг 

амалда ўтказилганлиги,олинган натижаларнинг ваколатли давлат 

тузилмалари томонидан маъқулланилганлиги билан изоҳланади. 

Тадқиқот натижаларининг илмий ва амалий  аҳамияти. Тадқиқот 

натижаларининг илмий аҳамияти диссертацияда ишлаб чиқилган назарий ва 

методологик асосларЎзбекистон иқтисодиётида инвестицион 

салоҳиятниривожланишини ва инвестицион ресурсларни сафарбар этиш 

тадбирларини таъминлайдиганилмий аппаратнинг яратилиши ва бойиши 

билан белгиланади. Шунингдек, инвестицион салоҳиятни 

ривожлантиришнингилмий-методологик асослари, усуллари ва моделларини 

такомиллаштиришда фойдаланиш мумкинлиги билан изоҳланади. 

Тадқиқот натижаларининг амалий аҳамияти ҳамда ишлаб чиқилган 

илмий таклифлар, амалий тавсиялар Ўзбекистон иқтисодий 

ривожланишининг асосий омили бўлган инвестицион салоҳиятни 

ривожлантириш ва мобилизация қилиш жараёнларини бошқаришни 

такомиллаштириш ва комплекс чора-тадбирлар мажмуини ишлаб чиқишга 

хизмат қилиши билан белгиланади.Ишнинг тегишли натижаларидан 

«Макроиқтисодиёт», «Иқтисодиёт назарияси»,«Инвестицион лойиҳалар 

таҳлили» ва «Инвестицияларни баҳолаш» фанларидан ўқув қўлланмалари 

ҳамда дарсликлар тайёрланишида фойдаланиш мумкин. 

Тадқиқот натижаларини жорий қилиниши. Инвестицион салоҳият 

ривожланишининг илмий-методологик асослари ва механизмларини 

такомиллаштириш борасида олинган илмий натижалар амалиётга жорий 

этилган. Жумладан: 

инвестицион салоҳиятнинг шаклланиш механизмига доир агрегат 

ёндашув ва унинг асосида ишлаб чиқилган инвестицион салоҳиятнинг 

интеграл баҳолаш методикаси; инвестицион муҳитни макрокўламда баҳолаш 

методикаси; инвестицион салоҳиятни ривожлантириш ва ўсиш захираларини 

баҳолаш методикаси; инвестицион салоҳият категориал мазмунини 

асослашда инвестицион майдон тушунчаси ва унинг мазмунига баҳо бериш 

масалаларига илмий-назарий ёндашув Ўзбекистон Республикаси Иқтисодиёт 

вазирлиги томонидан «2018 йилнинг асосий макроиқтисодий прогноз 

кўрсаткичларини ишлаб чиқиш ва инвестицион дастурларни шакллантириш 

бўйича методологик қўлланма»ни ишлаб чиқишда фойдаланилган 

(Ўзбекистон Республикаси Иқтисодиёт вазирлигининг 2017 йил 3 ноябрдаги 

АД-3-1/20-110-сон маълумотномаси). Натижада иқтисодиётнинг етакчи 
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тармоқлари бўйича инвестицион дастурларни шакллантиришнинг 

методологик асослари такомиллашди;   

инвестицион салоҳият ва унинг асосий таркибий агрегатлари бўйича 

сафарбарликни прогнозлаштириш натижалари; барқарор иқтисодий ўсиш 

жараёнини таъминловчи узоқ муддатга мўлжалланган ривожланиш бўйича 

инвестицион салоҳият асосий агрегатларидан фойдаланишнинг 2030 йилгача 

бўлган мақсадли йўналишлари бўйича прогнозлар; ижтимоий-иқтисодий 

ривожланишни устувор жиҳатларидан келиб чиққан ҳолда, узоқ муддатли 

истиқболга мўлжалланган инвестицион сиёсатнинг стратегик вазифаси 

сифатида инвестицион салоҳиятнинг агрегатларини ривожлантириш 

таклифлари  Ўзбекистон Республикаси Иқтисодиёт вазирлиги амалиётида 

қўлланилган (Ўзбекистон Республикаси Иқтисодиёт вазирлигининг 2017 йил 

17 январдаги ТД-3-1/20-33-сон маълумотномаси). Ушбу таклифлардан 2018 

йилдаги макроиқтисодий прогнозларни шакллантиришда фойдаланилди; 

инвестицион салоҳиятни генерация қилиш методологияси; инвестицион 

фаолиятни бошқариш натижаларини таҳлил қилиш ва баҳолаш методикаси; 

инвестицион салоҳият ва унинг агрегатлари самарадорлигини аниқловчи 

индикаторлар тизими, хорижий инвесторларга максимал қулай инвестицион 

муҳит яратиш бўйича ишлаб чиқилган таклиф ва тавсиялар, тегишли 

мутасадди давлат идораларига киритиладиган Ўзбекистон Республикаси 

Савдо-саноат палатасининг хорижий сармоядорларга юқори даражада қулай 

инвестицион муҳит яратиш борасидаги таклифлари жамланган умумий 

базасига киритилган(Савдо-саноат палатасининг 2017йил 30 январдаги 

11/АШ-27-481-сон маълумотномаси). Мазкур тавсиялар асосида 

Ўзбекистонда инвестицион стратегияни белгилашда инвестицион салоҳиятни 

ривожлантириш ва инвестицион ресурсларни мобилизация қилишга 

қаратилган ижтимоий-иқтисодий омилларни башоратлаш имкониниберди; 

инвестицион салоҳиятни ривожлантиришнинг методологик асослари; 

инвестицион стратегия ва ижтимоий сиёсат самарадорлигини ошириш 

имконини берувчи инвестицион салоҳиятнинг агрегат тузилиши асослари 

барқарор иқтисодий ўсиш омили сифатида фойдаланиш каби 

материалларЎзбекистон Миллий университетида Давлат илмий-техник 

дастури доирасида 2012-2016 йилларда бажарилган Ф1-17 рақамли 

«Иқтисодиётни модернизациялаш таъсирида мутаносибликнинг ўзгариши ва 

уни тартибга солишнинг асосий йўналишлари» мавзусидаги фундаментал 

лойиҳада фойдаланилган(Ўзбекистон Республикаси Вазирлар Махкамаси 

Фан ва технологияларни ривожлантиришни мувофиқлаштириш 

қўмитасининг 2017йил 10 мартдаги ФТК-0313/267­сон маълумотномаси). 

Илмий натижаларнинг қўлланилиши Ўзбекистон ижтимоий-иқтисодий 

жиҳатдан барқарор ривожланишини таъминлаш мақсадида инвестицион 

салоҳиятдан фойдаланиш самарадорлигини ошириш бўйича устувор 

вазифалар ҳамда стратегик мақсадларни аниқлаш имконини берди; 

инвестицион салоҳият ривожланиши механизмини такомиллаштириш 

бўйича ишланмалар Ўзбекистоннинг инвестицион  сиёсатини таҳлил этиш 

имконини берди(Holon Institute of Technology нинг 2016 йил 9 октябрдаги 



13 

маълумотномаси).Ушбу ишланмалар Ўзбекистон ва Исроил ўртасидаги савдо 

ва инвестицион фаолият ривожланишига кўмаклашувчи инвестицион 

дастурлар тайёрланиши ҳамда шаклланишида, шунингдек, «Савдо ва 

иқтисодий ҳамкорлик битими»га мувофиқ икки томонлама ҳамкорликнинг 

янги йўналишлари ва имкониятларини белгилашда асос бўлиб хизмат қилди; 

инвестицион салоҳиятнинг юзага келиш негизлари ҳамда унинг 

шаклланиш механизмларининг методологик асослари, инвестицион 

жараёнларнинг иқтисодий ҳодиса сифатида ўз-ўзини тартибга солиши ва 

уларнинг давлат томонидан тартибга солинишининг синергетик тавсифини 

асослаш орқали инвестицион фаолиятни ташкил этиш ва жонлантиришнинг 

методологик асослари, инвестицион салоҳият шаклланиши механизмининг 

агрегат тузилиши асослари, шу жумладан, муҳим таркибий қисми 

ҳисобланган ижтимоий соҳа агрегатларини аниқлаш методикасидан 

Ўзбекистон Республикаси Вазирлар Маҳкамаси ҳузуридагиИжтимоий 

тадқиқотлар институти илмий ишларида фойдаланилди (Ўзбекистон 

Республикаси Вазирлар Маҳкамаси ҳузуридагиИжтимоий тадқиқотлар 

институтининг2016йил 8 сентябрдаги 01/01-270­сон маълумотномаси). 

Илмий натижалардан мамлакатмизни ижтимоий-иқтисодий жиҳатдан 

барқарор ривожлантиришга йўналтирилган инвестицион стратегиянинг 

иқтисодий механизмини ишлаб чиқишда ижтимоий самарадорликка эришиш 

имконини берди. 

агрегат ёндашув асосида инвестицион салохиятни интеграл бахолаш ва 

инвестицион салохиятни ўсиш захираларини баҳолаш методикалари, 

инвестицион салоҳиятни шакллантириш ҳамда ривожлантириш  

механизмларини такомиллаштиришнинг чора-тадбирлари бўйича 

таклифлари Ўзбекистон Республикаси Вазирлар Маҳкамаси ҳузуридаги 

Тикланиш ва тараққиёт фондининг амалиётида қўлланилган (Ўзбекистон 

Республикаси Вазирлар Маҳкамаси ҳузуридаги Тикланиш ва тараққиёт 

фондининг 2017 йил 19 октябрдаги 08/08-716  сонли маълумотномаси).   

Мазкур таклиф этилган методологик ёндашувлар ва тавсиялар  Ўзбекистон 

Республикаси Инвестицион Кодекси лойихасини ишлаб чиқиш, хамда 

Ўзбекистон Республикасини ривожлантириш давлат дастури лойихаларини 

тайёрлашда фойдаланилган; 

Тадқиқот натижаларининг апробацияси. Мазкур тадқиқот 

натижалари 27та, жумладан 19 та республика ва 8 та халқаро илмий-амалий 

конференцияда муҳокамадан ўтказилган. 

Тадқиқот натижаларининг эълон килиниши. Диссертация мавзуси 

бўйича 42 та илмий иш чоп этилди,улардан 1 таси монография, 

ЎзбекистонРеспубликаси Олий аттестация комиссиясининг докторлик 

диссертациялари асосий илмий натижаларини чоп этишга тавсия этилган 

илмий нашрларида 17 тамақола, шу жумладан, 14таси республика ва 3 таси 

хорижий журналларда нашр этилган. 

Диссертациянинг тузилиши ва ҳажми. Диссертация таркиби кириш, 

тўртта боб, хулоса, фойдаланилган адабиётлар рўйхатидан иборат. 

Диссертациянинг ҳажми 249 бетни ташкил этган. 
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ДИССЕРТАЦИЯНИНГ АСОСИЙ МАЗМУНИ 

Кириш қисмида тадқиқотнинг долзарблиги ва зарурияти асосланган, 

тадқиқотнинг мақсади ва вазифалари, объекти ва предмети тавсифланиб, 

унинг республика фан ва технологияларини ривожлантиришнинг устувор 

йўналишларига мослиги кўрсатилган. Тадқиқотнинг илмий янгилиги, амалий 

натижалари баён қилинган, олинган натижаларнинг илмий ва амалий 

аҳамияти очиб берилган, тадқиқот натижаларининг амалиётга жорий 

этилиши, нашр қилинган ишлар рўйхати хамда диссертация тузилиши баён 

этилган. 

Диссертациянинг «Инвестицион салоҳият шаклланиши ва 

ривожланишининг назарий асослари» деб номланган биринчи бобида 

инвестицион салоҳиятнинг мазмун-моҳияти ва у билан боғлиқ асосий 

тушунчалар тавсифланган.  

Замонавий назариялар ва илмий йўналишларни чуқур ўрганиш ҳамда 

умумлаштириш шуни кўрсатмоқдаки, инвестицион салоҳият тушунчаси, 

хорижий адабиётларда, шу билан бирга маҳаллий адабиётларда ҳам кўп 

ҳолларда ресурслар базасининг мавжудлиги билан боғланади
7
. 

Ҳар қандай салоҳият шундай аниқланади, бироқ унга турли сифатга эга 

салоҳиятлар гаммаси, масалан, табиий, ишлаб чиқариш, меҳнат салоҳияти ва 

бошқаларни киритадиган бўлсак, инвестицион ва иқтисодий салоҳият 

ўртасидаги тафовут йўқолади, бу тушунчалар моҳиятига кўра бир­бири 

билан аралашиб уйқаш бўлиб кетади. Шунинг учун ҳам инвестицион 

салоҳиятнинг моҳиятига кўра ролини очиб бериш учун мазкур тоифага 

ўзгача ёндашув таклиф этилди. Унда мавжуд талқинлардан фарқли ўлароқ, 

инвестицион фаолиятнинг икки томони ўз ифодасини топади – инвестицион 

ресурслар (манбалар)нинг мавжудлиги ва уларни сарфлаш самарадорлиги. 

Иккинчи таркибий қисмнинг, яъни компонентнинг киритилиши инвестицион 

салоҳият тушунчасини кенгайтиради ҳамда бу тоифага  тўлақонли, мукаммал 

қиёфа беради. Инвестицион салохиятни категориал мохиятини аниқлаш учун 

муаллиф томонидан «инвестицион майдон» категорияси киритилди. 

Муаллифнинг қайд этишига кўра, ҳар қандай мамлакат, минтақа, тармоқ, 

корхона иқтисодиёти муайян инвестицион майдонга эга. Инвестицион 

майдон эса сифат ўзгаришларини ўз ичига олган инвестицион фаолиятга хос 

фақатгина макро ва микроиқтисодий жараёнлар таъсири остида турли-туман 

кўриниш ва шаклга эга инвестиция объектлари ва субъектларининг ўзаро 

таъсири ҳамда ривожланишидан келиб чиқиб,миқдор ва сифат 

ўзгаришларига учрайдиган субстанцияни ифодалайди.  

Назарияга муаллиф томонидан киритилган инвестицион майдон 

тушунчаси унга алоқадор бўлган умумий қонуниятларнинг ўзаро мустаҳкам 

                                                           
7
Eugen Böhm-Bawerk. PositiveTheoryofCapital // EconomicLogic. ­ 3

rd
ed. ­ Washington: Capital Press, 2010. ­ 

P.265­266;Шарп У.Ф., Александер Г.Дж., Бэйли Дж.В. Инвестиции. ­ М.: ИНФРА-М, 2009. ­ С.; 

Подшиваленко Г.П. Иностранные инвестиции. ­ М.: Кнорус, 2010. ­ С.118.; Марголин A.M., Быстряков А.Я. 

Экономическая оценка инвестиций. ­ М.: «Экмос», 2001. ­ С.240.; Тумусов Ф.С. Инвестиционный потенциал 

региона: теория, проблемы, практика. ­ М.:«Экономика», 1999.­ С. 272. 

http://www.colibri.ru/pubinfo.asp?ch=1&cod=2125
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таъсир натижасида инвестицион салоҳият тушунчасига ҳам дахлдор 

эканинитаърифлашга имкон беради(1-расм.). 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

1-расм.Инвестицион майдон қонуниятларининг принципиал схемаси
8
. 

 

Энг муҳими, бу инвестицион салоҳият билан инвестицион майдон ва 

унинг унсурлари ўртасида категориал (тоифа нуқтаи назаридан) алоқа 

ўрнатишга имкон яратади.  

Муаллиф томонидан инвестицион салоҳиятнинг яна бир талқини 

тавсифланади. Инвестицион салоҳият – бу жорий ва келгусидаги 

инвестицион ресурслар, улардан муайян бир инвестицион майдон сатҳида 

фойдаланишнинг реал ва эҳтимолий натижалари орасидаги ўзаро 

муносабатларнинг йиғиндисидир. Инвестицион салоҳиятга берилган бу 

таъриф мазкур тушунчанинг асл моҳияти, ўзагига кўра, фақатгина ресурс 

базаси ва унинг таркибий қисмларинигина тан оладиган бошқа 

ёндашувлардан тубдан фарқ қилади. Инвестицион салоҳиятнинг ресурслар ва 

улардан фойдаланиш натижалари йиғиндисини ифодаловчи икки хил 

тавсифи шуни ифодалайдики, инвестицион ресурслар жалб этилмайди, балки 

улардан фойдаланиш жараёни натижасида яратилади. Буни тушуниш учун 

муаллиф назарияга янги иқтисодий тушунча –«иқтисодий салоҳият 

генерацияси», яъни «иқтисодий салоҳиятнинг юзага келиши» тушунчасини 

киритди.Инвестицион салоҳиятнинг генерацияси унинг тўлиқ тугалланган 

юзага келиш жараёнини ҳамда бус­бутун ягона бир тизим сифатида қайта 

                                                           
8
Муаллиф томонидан тузилган. 

Инвестицион 

майдон 

қонуниятлари 

1­қонуният: 
Инвестицион майдонлар 

инвестицион фаолият 
жараёнининг барча 

унсурларини яхлит ҳолда 
бир жойга жамлайди 

5-қонуният: 
Ҳар қандай инвестицион 

жараён ва у орқали белги­ 
ланадиган натижавий 
инвестицион самара 

ўзининг«нозик 
жиҳатлари»га эгалиги 

4-қонуният: 
Инвестицион тортишиш 

кучи, мазкур инвестицион 
майдон ва бошқа инвести­ 

цион майдонлар ҳамда 
уларнинг унсурлари 

орасидаги ҳар томонлама 
ўзаро таъсир мавжуд 

3-қонуният: 
Инвестицион майдон ва 

унинг таркибига кирувчи 
унсурлар инвестицион 

инерцияланиш хоссасига 
эга бўлади 

6-қонуният: 
Инвестицион майдон 

фақатгина у яратадиган 
инвестицион объект 

воситасида идрок этилади 

7-қонуният: 
Ҳудудий хусусиятлари 

ва тенденцияларни 
этиборга олиб,амалга 

оширишнинг 
аниқҳудудига 
боғлиқлиги 

 

2­қонуният: 
Инвестицион фаолият 
объектлари ва субъект­ 

ларининг мазкур фаолият 
жараёнидаги ўзаро таъси­ 

ри тўғридан-тўғри ёки 
орадаги муҳит орқали 

амалга оширилади 
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ҳаракатланиш жараёнини англатади ҳамда инвестицияларнинг «янги авлоди» 

юзага келишини кузатиш имконини беради. 

Инвестицион салоҳиятнинг юзага келиш жараёни бевосита ресурслар, 

яъни инвестицион манбалар билан боғлиқ. Ўз навбатида инвестицион майдон 

мавжудлиги улар пайдо бўлишининг муҳим шарти ҳисобланади.Мазкур 

майдон доирасида инвестицион салоҳият генерацияси содир бўлади. Бу 

жараён қуйидаги схемада амалга оширилади: ресурслар – ресурслардан 

фойдаланиш – натижа. Бироқ бу мазкур жараённинг фақатгина битта 

циклиҳисобланади. Унинг ортидан иккинчи ва навбатдагилари  содир 

бўлади, чунки инвестицион салоҳият генерацияси узлуксиз жараёндир. Бунда 

ҳар бир циклда такрорланмас теран сифат ва миқдор ўзгаришлари рўй 

беради. Генерациянинг асосий белгилари айнан шунда намоён бўлади. Бу 

биринчидан, ўзгаришларнинг сифатий ва миқдорий характери, иккинчидан, 

бу ўзгаришларнинг такрорланмаслиги, ва учинчидан, узлуксизлиги ҳамда 

инвестицион салоҳият генерациясига йўналганлигида ўз аксини 

топади.Инвестицион салоҳият генерациясининг бу белгилари ижобий 

ўзгаришларни инвестицион ресурслар механик ҳаракатининг ҳеч бир 

натижасиз бесамар ёпиқ айланишларга олиб келадиган бетартиб 

ўзгаришлардан фарқлаш учун зарур саналади.Бундай ҳолатни маъмурий-

бошқарув тизимида кузатганмиз, бунда катта миқдордаги инвестицион 

реурслар ўзининг янги ҳаётини бошлаш ўрнига тугалланмаган қурилиш 

объектларида йўқ бўлиб кетган. Бу инвестицион салоҳият генерациясига ҳеч 

бир алоқасизҳолат бўлиб, капитал маблағларни сарфлаш бўйича статистик 

ўсишни ифодаловчи ривожланишнинг бир кўриниши эди холос. 

Диссертациянинг«Инвестицион салоҳият ривожланиши ва 

инвестицион фаолият ўсиш суръатиниоширишнинг методик асослари» 

деб номланган иккинчи бобида инвестицион салоҳият шаклланиши 

механизмини синергетика назарияси қонуниятлари асосида кўриб чиқишга 

оид ёндашув, инвестицион жозибадорлик ва фаолликни белгиловчи 

омилларнинг интеграл таҳлили асосида тузилган макрокўламда инвестицион 

муҳит ҳолатини баҳолаш методикаси, шунингдек, инвестицион фаолиятни 

бошқариш самарадорлиги ва таҳлили методикаситаклиф килинган. 

Инвестицион фаолиятни тартибга солишнинг давлат ва бозор 

механизмлари синергетика назариясининг асосий қонуниятларига мос 

тушади. У ўзини ўзи бошқаришнингетакчилик ролига асосланган. 

Инвестицион жараёнларнинг давлат томонидан тартибга солиниши эса 

мазкур жараёнларни тўлдиради. Инвестицион жараёнларнинг синергетика 

назарияси асосида ривожланишига хос муҳим хусусият шундан 

иборатки,инвестицион ресурслар ҳаддан ортиқ кўп миқдорда йиғилиб 

қолиши натижасида уларнинг бир маромда бўлмаган, бетартиб жонланиши 

юзага келади, хорижий инвесторларни жалб қилишда ҳамда инвестицион 

ресурсларнинг давлат манбаларидан фойдаланишда бу жиҳат эътиборга 

олиниши зарур.Инвестицияларга оид Ўзбекистон Республикаси 

қонунчилигида инвестицион жараёнларнинг давлат ва бозор механизмлари 

асосида тартибга солишнинг ўзаро нисбати мустаҳкамлаб қўйилган, унга 
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кўра, давлат инвестицион фаолият билан шуғулланувчи субъектларнинг 

хўжалик фаолияти ва уларнинг ўзаро муносабатларига аралашмаган ҳолда 

инвестицион салоҳиятнинг самарали генерациясига шароит яратиш орқали 

инвестицион жараёнлардаги ўз иштирокини белгилаб олади. 

Ҳозирги вақтда нуфузли халқаро ташкилотлар, институтлар ва 

агентликлар инвестицион муҳитни баҳолашда уч усулдан (иқтисодий-

математик усул, факторли таҳлил усули, эксперт баҳолаш усули)бирини  ёки 

уларнинг комбинациясини қўллайдилар. Турли хил методик ёндашувларни 

қўллаш айни бир давлат ёки давлатларнинг инвестицион муҳитини 

баҳолашда турли хил натижани беради. Бу ҳолат таҳлил жараёнида баҳолаш 

ва турли хил омилларни ҳисобга олиш методикасини такомиллаштириш 

заруратини тақозо этади. Мавжуд методикаларнинг танқидий таҳлили, 

инвестицион салоҳиятнинг муаллиф томонидан илгари сурилаётган 

талқинидан келиб чиқиладиган бўлса, инвестицион муҳитни миқдор 

жиҳатдан баҳолашни интеграл кўрсаткичлар ёрдамида ҳисоб-китоб қилиш 

зарурати мавжудлигини кўрсатиб турибди. Муаллиф томонидан инвестицион 

муҳит ҳолатини макрокўламда баҳолашметодикасини инвестицион 

жозибадорлик ва фаолликни ифодаловчи омилларнинг интеграл таҳлилини 

тузиш орқали амалга ошириш таклиф қилинмоқда (2-расм). 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
2-расм. Инвестицион муҳитнингумумий индексини аниқлаш схемаси

9
. 

Инвестицион муҳитнингумумий индекси ҳисоби муайянбир давр 

мобайнида мамлакатдаги инвестицион муҳит билан боғлиқўзгаришлар 

даражасини динамикада баҳолаш имкониятини беради. Бу эса мамлакатда 

инвестицион муҳитни яхшилаш ва унинг ривожига ғов бўлаётган нозик 

жиҳатларни, муаммоларни аниқлашга, инвестицион муҳитни хорижий 

давлатлар ва халқаро стандартлар билан таққослашга, инвестицион 

жозибадорлик ва фаолликни янада яхшилашнинг келгусидаги  

имкониятларини белгилашгаёрдам беради. 

                                                           
9
Муаллиф томонидан тузилган. 

Инвестицион муҳит индекси 

Хусусий индикаторлар: 

-асосий капиталга инвестициялар 

- хорижий инвестициялар 

- корхоналар инвестициялари 

-аҳоли инвестициялари 

-банклар инвестициялари 

 

Инвестицион фаоллик 

Хусусий индикаторлар: 

- макроиктисодий 

-табиий-демографик 

- ҳуқуқий 

-ахборот; 

Инвестицион жозибадорлик 
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Инвестицион салоҳиятнинг шаклланиш жараёни унинг таркибий 

қисмларини дифференциациялаш заруриятини юзага келтиради. Бу муайян 

бир тизимнинг бошқа тизим ости қисмларга ва элементларга бўлинишини 

ифодаловчи ўзига хос жараён бўлиб, бундай тизимли ёндашувда тизим ости 

қисмлари ва элементлари деганда уларнинг бир-бирига ўхшаш йиғиндилари  

тушунилади.Шундан келиб чиқиб, назарияга инвестицион салоҳиятнинг 

шаклланиш механизмининг агрегати категорияси киритилди, мазкур 

категория остида инвестицион салоҳият шаклланишини бошқариш бўйича 

ҳамкорликдаги ишларнинг самарадорлигини таъминлаш мақсадида бир неча 

турдаги воситаларни бир бутун яхлит ҳолда жамлаш, бириктириш 

тушунилади. Мазкур агрегатлар турли белгиларига –бирор ҳудуд ёки 

тармоққа йўналтирилганлиги нуқтаи назаридан, инвестициялаш объектлари 

ва субъектларининг даражаси, инвестицияларнинг тавсифи ва 

йўналиши,инвестициялаш манбалари ва шакллари, инвестиция объектлари ва 

субъектларининг мулкий шакли, инвестициялаш даври, инвестиция 

бозорларининг белгилари, инвестициялашнинг якуний мақсади ва шу каби 

бошқа жиҳатларига кўра дифференциацияланади.Барча агрегатлар бир-бири 

билан узвий боғлиқ, улар нафақат биргаликда ҳаракатланади, балки бири 

иккинчиси билан боғлиқ жараёнга кириб бора олади.  

Муаллиф томонидан таклиф этилаётган инвестицион салоҳият 

шаклланиш механизмининг агрегат тизими тегишли методологик усуллар 

асосида мазкур жараён самарадорлиги таҳлилининг методологик асосларини 

шакллантириш имконини беради (3-расм). 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

3-расм. Инвестицион салоҳиятнинг муҳим агрегатларини шаклланишининг 

принципиал схемаси
10

. 
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Муаллиф ишланмалари асосидатузилган. 

Молиявий 
салоҳият 

Пул-кредит 
оқимларини 

сафарбар этиш 

 

Жамғармалар, 
бюджет ва 
нобюджет 
фондлар 

Моддийхом-ашё 
базаси, ишлаб 

чиқариш 
қувватлари, 

асосий фондлар 

Табиий-
иқтисодий 

ресурсларни 
сарфарбар этиш  

Моддий-ресурс 
салоҳият 

Илмий-текшириш 
ва лойиҳа-

конструкторлик 
институтлари 

Инновацион ва 
информацион 

технологияларни 
жорий этиш 

Инновацион 
салоҳият 

Инвестицион салоҳиятнинг муҳим  

агрегатлари 

Таълим ва  
кадрлар 

Демографик ва 
меҳнат салоҳияти 

Инсон  
салоҳияти 
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Инвестицион салоҳият шаклланиш механизмини бундай агрегат тузилма 

сифатида тасаввур этиш инвестицион салоҳият генерациясининг 

самарадорлигини таъминлашга йўналтирилган турли хилдаги воситалар 

йиғиндисини ҳар бир конкрет ҳодиса учун алоҳида ажратиб ўрганиш 

имконини беради. Тизимнинг муҳим агрегатларидан бири молиявий 

салоҳиятҳисобланади. Уни баҳолашда қуйидаги индикаторларни 

(кўрсаткичларни) қўллаш мумкин: қўшимча қиймат (даромад), бюджет ва 

бюджетдан ташқари фонд маблағлари, аҳоли жамғармалари, хорижий 

инвестициялар, банк-молия тизимининг кредит ресурслари ва бошқалар. 

Моддий-ресурс салоҳияти эса моддий неъмат ва хизматларни ишлаб 

чиқариш учун сафарбар этиладиган табиий ресурслар, ишлабчиқариш 

қувватлари ва асосий фондларни ўз ичига олади. Инвестицион 

жараёнларнинг асосий бўғини бўлган инсон салоҳияти кадрларнинг сони, 

малакаси, демографик таркиби, ишчи кучининг сифати, таълим даражаси ва 

бошқалар билан тавсифланади. Инновацион салоҳият илмий-техник 

тараққиётнинг охирги ютуқлари асосида ривожланиш қобилиятини акс 

эттиради. Инновацияларга мойилликни юқори технологик моддий активлар – 

инновацион ишлаб чиқаришнинг улуши билан аниқлаш мумкин. 

Инвестицион салоҳиятни баҳолашнинг жаҳон амалиётида энг кенг тарқалган 

методик ёндашувларини ўрганиб таҳлил қилган ҳолда муаллиф томонидан 

интеграл баҳолаш методикаси таклиф қилинган(4-расм). 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

4-расм. Инвестицион салоҳиятни интеграл баҳолаш схемаси
11

. 

Таклиф қилинаётган инвестицион салоҳиятни интеграл баҳолашга 

агрегат ёндашув усули асос қилиб олинган, уҳар бир агрегатни 

шакллантирувчи турли хил шароит ва омилларнинг ўзаро боғлиқлигини ва 

уларнинг жамланган тавсифларини ҳисобга олиш имкониятини беради. 

Индикаторлар тизимини ҳар бир агрегат кесимида комплекс таҳлил қилиш 

                                                           
11

 Муаллиф ишланмалари асосидатузилган.   

Молиявий 
салоҳият 

потенциалаИнвестицион салоҳият 
алоҳида агрегатларини рейтинг(балли) 

баҳолаш  

дий-ресурс 
салоҳияти 

алоҳида агрегатларини баҳоловчи 
индикаторлар (кўрсаткичлар) 

Инсон 
салоҳияти 

Инновацион 
салоҳият 

потенциала 

Инвестицион салоҳиятниинтеграл 
баҳолаш 
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асосида мамлакатнинг инвестицион салоҳияти даражасини умумий баҳолаш 

имконияти мавжуд. 

Инвестицион салоҳиятни агрегат ёндашув усули асосида баҳолаш 

натижаларига таянган ҳолда инвестицион салоҳиятни ўсиш 

захиралариниҳисоблаш методикаси ишлаб чиқилди. Инвестицион 

салоҳиятни ўсиш захиралариниҳисоблаш инвестицион салоҳият 

генерациясида бой берилган имкониятларни аниқлаш имконини беради. 

Ушбу методика инвестицион салоҳият ўсишининг жорий натижалари 

кўрсаткичларини уларнинг чегаравий натижаларидан четлашиш даражасини 

ҳисобга олади.Инвестицион салоҳиятни интеграл баҳолаш тўртта 

макроиқтисодий агрегатлар асосида амалга оширилган: F­молиявий 

салоҳият; M­ моддий-ресурс салоҳияти; I- инновационсалоҳият; H­ инсон 

салоҳияти.  

Ўз навбатида ҳар бир агрегатмаълум кўрсаткичларни ифодаловчи бир 

нечта микроагрегатларга бўлинади. Ҳар бир агрегат учун ҳисоб-

китобларнинг алгоритмик матрицаси ишлаб чиқилган. Якуний кўрсаткич 

бўлиб, алгоритмик матрица ёрдамида ҳар бир агрегат бўйича ҳисобланган 

локал наижаларнинг йиғиндиси сифатидаги инвестицион салоҳият ўсиш  

заҳираларининг ялпи интеграл натижаси ҳисобланади:   

C = ƩCF1.j+ ƩCM2.j+ƩCI3.j+ ƩCH4.j                          (1) 

бу ерда: 

C ­ инвестицион салоҳият ўсиш захираларининг интеграл кўрсаткичи; 

ƩCF1.j-молиявий салоҳият ўсиш захираларининг интеграл кўрсаткичи; 

ƩCM2.j­ моддий-ресурс салоҳият ўсиш захираларининг интеграл 

кўрсаткичи; 

ƩCI3.j-инновацион салоҳият ўсиш захираларининг интеграл кўрсаткичи; 

ƩCH4.j-инсон салоҳияти ўсиш захираларининг интеграл кўрсаткичи. 

Диссертациянинг «Ўзбекистонда инвестицион салоҳиятни холати, 

тенденциялари васамарали фойдаланиш захиралари»  деб номланган 

учинчи бобида муаллиф томонидан таклиф этилган ёндашувлар асосида 

Ўзбекистон Республикасида инвестицион салоҳият шаклланиш механизми 

самарали ишлашинингкомплекс агрегат таҳлили келтирилган. 

Интеграл баҳолаш методикаси алоҳида таркибий агрегатларни ажратиш 

йўли билан ялпи инвестицион салоҳиятни ташкил этишни назарда тутади, 

уларни балл тизимида баҳолаш эса, субъектив равишда муҳимлик 

коэффициентини аниқлайди (1-жадвал). 

Умуман олганда, Ўзбекистонда инвестицион салоҳият интеграл 

баҳосининг (3,0 балл) умумий кўрсаткичи (6,0 балли шкала бўйича паст, 

ўртача ва юқори деб баҳоланганда) ўртача даражага тўғри келмоқда. 

Республикада инвестицион жараёнларни фаоллаштириш мақсадида 

ресурслар ҳажмини ошириш ҳамда улардан оқилона фойдаланиш билан 

боғлиқ ҳалигача фойдаланилмаётган жуда катта имконият ва захиралар 

мавжуд. 
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1-жадвал 

Мамлакатда инвестицион салоҳият даражасининг интеграл баҳолаш
12

 

Индикаторлар 
Балли 

баҳо 

Муҳимлик 

коэффициенти 

Умумий 

балли баҳо 

I.Молиявий салоҳият (0 дан 10 баллгача) 

1.1.ЯИМда ялпи жамғармалар улуши 3,0 1,70 5,1 

1.2. Давлат бюджетива бюджетдан ташқари фондларнинг 

маблағлари 

5,0 1,20 6,0 

1.3.Корхоналар маблағлари амортизацион фонд билан 

биргаликда 

4,0 1,35 5,4 

1.4.Аҳоли маблағлари 3,0 1,20 3,6 

1.5.Хорижий инвестициялар 3,0 1,20 3,6 

1.6.Банк кредитлари 5,0 1,35 6,7 

1.7.Фонд бозори 1,0 1,0 1,0 

1.8.Инвестицияларнинг ишлаб чиқариш ва технологик 

структураси 

2,0 1,0 2,0 

Агрегат буйича интеграл бахо - 10,0 4,2 

II.Моддий-ресурс салоҳият (0 дан6 баллгача) 

2.1.Моддий-ресурс базаси 3,0 0,75 2,3 

2.2.Асосий фондларнинг янгиланиш даражаси 1,0 1,75 1,8 

2.3.Асосий фондларнинг емирилиши даражаси 1,0 1,75 1,8 

2.4.Машинасозликнинг ривожланиш даражаси 2,0 1,50 3,0 

2.5. Қурилиш материаллари саноатини ривожланиш даражаси 2,0 1,25 2,5 

2.6. Қурилиш-пудрат ишлари бозорининг ривожланганлик 

даражаси 

1,5 1,50 2,3 

2.7.Ишлаб чиқариш қувватларининг ишлатилиш даражаси 3,0 0,75 2,3 

2.8. Иқтисодиёт структураси 3,0 0,75 2,3 

Агрегат бўйича интеграл баҳо - 10,0 2,3 

III.Инновационсалоҳият (0 дан4 баллгача) 

3.1. ИТТКИ ривожланганлик даражаси 2,0 1,50 3,0 

3.2. ЯИМда ИТТКИга харажатлар улуши 1,0 1,0 1,0 

3.3.Лойиҳа-конструкторлик ишларининг ривожланганлик 

даражаси 

1,0 1,0 1,0 

3.4. ИТТКИда банд бўлганларнинг умумий сонида илмий-

техник ходимларнинг улуши 

2,0 1,40 2,8 

3.5. ИТТКИнинг фондлар билан таъминланганлик даражаси 1,5 1,20 1,8 

3.6. ИТТКИнинг техника билан таъминланганлик даражаси 1,5 1,20 1,8 

3.7. ИТТКИга харажатлар структураси 2,0 1,35 2,7 

3.8.Илмталаблик даражаси 2,0 1,35 2,7 

Агрегат бўйича интеграл баҳо - 10,0 2,1 

IV.Инсон потенциали (0 дан4 баллгача) 

4.1.Меҳнат ресурслари 3,0 2,50 7,5 

4.2.Бандлик даражаси 2,0 1,25 2,5 

4.3. Қурилищда бандлар улуши 2,0 1,25 2,5 

4.4. Инвестицион фаолият билан бандлар улуши 2,0 1,25 2,5 

4.5. Қурилишда олий маълумотли бандлар улуши 1,5 1,00 1,5 

4.6. Профессионал коллежларда ўқувчилар улуши 2,5 1,75 4,3 

4.7. Инжиниринг, қурилиш, архитектура мутахассилиги 

бўйича таълим олуви талабалар улуши 

1,5 1,00 1,5 

Агрегат бўйича интеграл баҳо - 10,0 3,2 

Макрокўламда инвестицион салоҳиятнинг ялпи 

интеграл баҳоси 

- - 3,0 

                                                           
12

 Давлат статистика қўмитаси маълумотлари ва Прогнозлаштириш ва макроиктисодий тадқиқотлар 

институти ишланмалари асосида муаллиф томонидан ҳисоб-китоб қилинган. 
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Инвестицион салоҳият ва уни ташкил қилувчи агрегатларнинг 

тўлақонли самарадорлигини таъминлашда қулай инвестицион муҳитни 

шакллантириш муҳим аҳамиятга эга. Мамлакатнинг инвестицион муҳити бир 

томондан инвестицион жозибадорликнинг хусусий индикаторлари тизими, 

иккинчи томондан, умумий интеграл индексга чиқувчи инвестицион фаоллик 

индикаторлари билан баҳоланиши асосланди. Инвестицион жозибадорликни 

баҳолаш учун қуйидаги: макроиқтисодий, табиий-демографик, ҳуқуқий-

меъёрий ва ахборот тарзидаги хусусий индикаторлар қўлланилган.Умуман 

олганда, ҳисоб-китоблар инвестицион жозибадорликни яхшилаш  борасидаги 

ўсиш динамикаси ижобий эканини кўрсатмоқда.  

Инвестицион муҳитни ифодаловчи иккинчи кўрсаткич бўлиб 

иқтисодиётда инвестициялар ўсиш суръатини таъминловчи реал ўзгаришлар 

ҳисобланади. Бу ерда асосий хусусий индикаторлар бўлиб қуйидагилар 

хизмат қилади: асосий капиталга инвестицияларнинг ўсиши, хорижий 

инвестициялар, корхоналар инвестициялари, аҳоли инвестициялари, банклар 

инвестициялари. 

Ҳисоб-китобларнинг кўрсатишича, инвестицион фаоллик борасидаги 

ўсиш динамикасида ижобий натижани қайд этган ҳолда, асосий ўринни 

корхоналарнинг инвестициялари (2010-2016йй.) ва аҳоли инвестициялари 

(2005-2016йй.) эгаллаб турибди. Банк инвестицияларининг ҳам салоҳияти 

ортиб бормоқда, уларнинг индекси 0,70 дан 0,9 га кўтарилганлигини кузатиш 

мумкин. 2000-2005 йилларда ижобий  ўсиш суръатлари кузатилгани ҳолда, 

сўнгги йилларда хорижий инвестициялар улушига тўғри келадиган 

фаолликнинг сустлашгани кўзга ташланмоқда, хорижий инвестицияларнинг 

бу борадаги индекси 2005 йилдаги  1,26 дан  2010 йилга келиб 0,81 га ва 2016 

йилга келиб 0,89 га камайган. Шунинг учун ҳам инвестицион жараёнларни 

фаоллаштиришдаги муайян салоҳият корхоналар ва аҳоли маблағларининг 

сафарбар этилиши, шунингдек, жалб қилинаётган хорижий инвесторларнинг 

маблағлари билан боғлиқ.Мамлакатдаги инвестицион муҳитнинг умумий 

индекси инвестицион жозибадорлик ва фаоллик индексларининг 

натижаларини эътиборга олинган ҳолда ҳисобланиши тавсия этилади (5-расм). 

 

 
5- расм.Инвестицион мухитни бахолашнинг интеграл индекси

13
 

                                                           
13

Давлат статистика қўмитаси маълумотлари асосида муаллиф томонидан ҳисоб-китоб қилинган. 

0,76 

1,07 

1,1 
1,2 

0,96 
1,1 

0,98 0,97 0,86 

1,08 1,04 1,08 

0

0,5

1

1,5

2005 г. 2010 г. 2015 г. 2016 г. 
Инвестицион жозибадорлик индекси Инвестицион фаоллик индекси 

Инвестицион мухитнинг интеграл индекси 



23 

Инвестицион муҳитнинг интеграл индексига оид ҳисоб-китоблар 

ишбилармонлик муҳитининг жуда суст ўсаётганлигини кўрсатмоқда. Шу 

билан бирга, сўнгги йилларда амалга оширилаётган чора-тадбирларга 

қарамасдан инвестицион муҳит ўсишдан тўхтаб турғун бир вазиятда 

турибди. Бу ерда инвестицион фаоллик индексининг пасайиши асосий омил 

бўлиб хизмат қилмоқда. Бу ҳолат инвестицион фаоллик ва жозибадорлик 

индексининг ўсиши (пасайиши) ўртасида муайян номутаносиблик борлигини 

кўрсатади. 

Шакллантирилаётган инвестицион жозибадорлик ҳозирча инвестицион 

жараёнларнинг фаоллигини зарур даражада таъминлай олмаяпти. Бу ўринда 

гап сармоядорларга имтиёз ва преференциялар бериш механизми ва усуллари 

тизимининг самарадорлиги, натижавийлиги етарли даражада эмаслиги 

ҳақида бормоқда.Қулай инвестицион муҳитни шакллантириш бўйича 

инвестицион ресурслардан, берилган имтиёзлардан фойдаланиш 

даражасидан келиб чиққан ҳолда, биз инвестицион салоҳиятдан кенг кўламли 

фойдаланишнинг натижавийлиги ва самарадорлиги даражасини аниқлашга 

муваффақ бўлдик (2-жадвал).  
2-жадвал 

Инвестицион салоҳиятдан фойдаланиш натижалари
14

 
 

Макроиқтисодий 

индикаторлар 

2005-2016й. 

Индикаторларнинг 

ўсиш суръати 

(маротаба) 

2005-2016й 

Инвестицияларнинг 

ўсиш суръати 

(маротаба) 

Натижавийлик 

индекси* 

ЯИМ 2,4  4,3  0,558 

Саноат** 2,5 4,7 0,532 

Қишлоқ хўжалиги** 1,9 3,4 0,559 

Қурилиш** 6,3 18,4 0,342 

Асосий фондлар (умумий 

иқтисодиёт бўйича) 
2,0 4,0 0,500 

Фойда (умумий иқтисодиёт 

бўйича) 
1,5 4,0 0,375 

*Натижавийлик индекси – макроиндикаторлар йиллик ўсиш суръатининг инвестициялар йиллик ўсиш 

суръатига нисбати. 

**Инвестицияларни киритиш йўналишлари бўйича ҳисобланган (саноат, қишлоқ хўжалиги, қурилиш). 

Мамлакатнинг ижтимоий-иқтисодий ривожланишига йўналтирилган 

инвестициялар ҳажмига тўхталадиган бўлсак, инвестицион салоҳиятдан кенг 

кўламли  фойдаланишнинг бу борадаги умумий натижавийлиги у қадар 

юқори эмаслиги маълум бўлди. 

Ўзбекистонда инвестицион салоҳият ҳажмининг изчил ўсиб бориши 

ҳолатида, унинг натижавийлиги борасида ҳам миқдор, ҳам сифат жиҳатдан 

пасайиш тенденцияси кузатилмоқда.Динамика борасидаги бу салбий ҳолат, 

шунингдек, инвестицияларнинг самарадорлиги индикаторларига ҳам 

тааллуқли. Албатта, бундай ҳолат юзага келишига сабаб бўлган бир қатор 

объектив ва субъектив омиллар бор. Бу ҳолат маълум даражада собиқ 

иттифоқ мамлакатларига хос бўлган хўжалик юритишнинг бозор 
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Манба: Ўзбекистон Республикаси Давлат статистика қўмитасимаълумотлари асосида муаллиф томонидан 

ҳисоб-китоб қилинган. 
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механизмларига ўтиш даврида юзага келган муайян инвестицион бўшлиқ ва 

унинг ортидан зиммага тушаётган юқори даражадаги инвестицион юк, 

оғирлик билан боғлиқ ўзига хосликлар ва қийинчиликларни объектив 

омиллар сифатида қайд этиб ўтиш жоиз. Субъектив омилларга эса 

инвестицион салоҳиятдан фойдаланишнинг устувор тузилмавий 

йўналишларини белгилайдиган узоқ муддатли инвестицион сиёсатнинг 

мавжуд эмаслиги, ягона инвестицион майдон доирасида инвестицион 

жараёнларни тизимли равишда бошқариш менежменти даражасининг 

пастлиги, хорижий инвестицияларни кенг жалб этиш ва мамлакат 

инвестицион салоҳиятининг ички захираларини сафарбар қилиш учун 

мавжуд инвестицион муҳитнинг етарли эмаслиги каби омилларни киритиш 

мумкин. 

Юқорида келтирилган инвестицион салоҳиятни интеграл бахолаш 

натижалари ваўсиш захиралариниҳисоблаш методикаси асосида Ўзбекистон 

иқтисодиётида инвестицион салоҳиятни рвиожлантиришнинг бой берилган 

имкониятларини аниқлаш имкони яратилди(3-жадвал). 
3-жадвал 

Ўзбекистон Республикаси инвестицион салоҳиятининг ўсиш захиралари 

Индикаторлар 

Инвестицион 

салоҳиятнинг 

жорий ҳажми 

Максимал 

чегаравий 

қиймати бўйича 

микроагрегатлар 

захиралари 

Максимал 

чегаравий 

қийматига 

эришиш  

бўйича 

захиралар 

I.Биринчи квадрант:молиявий салоҳият (0 дан 10 баллгача) 

Молиявий салоҳият агрегати бўйича интеграл 

қиймат 
16702,2 35536,6 18834,4 

II. Иккинчи квадрант: моддий-ресурс салоҳияти (0 дан6 баллгача) 

Моддий-ресурс салоҳияти агрегати бўйича 

интеграл қиймат 
9370,2 20822,7 11452,5 

III.Учинчи квадрант: инновацион салоҳият (0 дан4 баллгача) 

Инновацион салоҳиятагрегати бўйича 

интеграл қиймат  
6518,4 13722,9 7204,5 

IV. Тўртинчи квадрант: инсонсалоҳияти (0 дан4 баллгача) 

Инсонсалоҳияти агрегати бўйича интеграл 

қиймат 
8146,5 14167,8 6021,3 

Макрокўламда инвестицион салоҳиятнинг 

ялпи интеграл қиймати 
40737,3 84250 43512,7 

 

Жадвал натижаларидан шуни кўриш мумкинки, инвестицион 

салоҳиятнинг ўсиш захиралари унинг жорий қийматларидан қарийиб икки 

маротаба юқори.  

Диссертациянинг «Инвестицион салоҳиятнинг ўсиш суръатларини 

оширишнинг стратегияси ва  устувор йўналишлари»деб номланган 

тўртинчи бобида инвестицион стратегияни амалга ошириш 

механизмларининг самарадорлигини оширишга йўналтирилган таклифлар 

шакллантирилган, барқарор иқтисодий ўсишни таъминловчи узоқ муддатга 

мўлжалланган ривожланиш ҳамда инвестицион салоҳиятнинг асосий 
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агрегатларидан фойдаланишнинг 2030 йилгача бўлган мақсадли 

йўналишлари ишлаб чиқилган. 

Иқтисодиётда модернизация жараёнларини кучайтиришнинг ҳозирги 

босқичида рақобатбардошликни ошириш, Ўзбекистонда хўжалик 

юритишнинг бозор механизмларини яхшилаш узоқ муддатга мўлжалланган 

мақсадлар, вазифалар, уларга эришиш йўллари ва методлари, макро- и 

микродаражадаги устувор вазифаларни белгилаб олишнинг чуқур асосланган 

стратегик бошқарув усулларини шакллантириш заруратини юзага келтиради. 

Ўзбекистон Республикаси Президенти Шавкат Мирзиёев яқин ва ўрта 

муддатга белгиланган Ҳаракатлар стратегиясини ишлаб чиқиш зарурати 

ҳақида мулоҳаза юритиб: «Бу стратегия давлат қурилиши, суд-ҳуқуқ 

тизимини такомиллаштириш, иқтисодиётни эркинлаштириш, ижтимоий 

соҳани ривожлантиришни жадаллаштириш ва фаол ташқи сиёсатни амалга 

оширишга оид бешта асосий устувор йўналишни қамраб олади»
15

, – 

дебтаъкидлаган. Юқоридагиларни умумлаштирган ҳолда, шуни таъкидлаш 

жоизки, узоқ муддатли истиқболда иқтисодиётни, энг аввало, инвестицион 

сиёсатни ривожлантириш стратегиясианиқ мақсадга йўналтирилган ҳолда 

инвестицион майдон ва оқимларни тартибга солиш, бу жараёнда иштирок 

этувчи давлат ва нодавлат тузилмалари фаолиятини, ҳудудий ва тармоқ 

бошқарув органлари фаолиятини мувофиқлаштириш, сармоядорларни жалб 

қилиш учун қулай инвестицион муҳитни шакллантириш, иқтисодий 

ривожланишнинг самарадорлиги ва натижавийлигини ошириш, ташқи ва 

ички инвестицион хатарларга ўз вақтида эътибор бериш мақсадида амалга 

оширилиши зарур. Расман эълон қилинган 2017 йил ва ундан кейинги 

йилларда амалга ошириладиган устувор иқтисодий ва ижтимоий мақсадли 

дастурлари тараққиёт ваинвестицион сиёсат стратегиясини шакллантиришда 

муҳим дастуруламал бўлувчи ҳужжатлардан бири ҳисобланади. Мамлакат 

иқтисодий ривожланишининг стратегик вазифаларидан келиб чиққан ҳолда, 

инвестицион сиёсат ҳамда инвестицион салоҳиятни ривожлантириш 

стратегияси ишлаб чиқилди (6-расм). 

Мустақиллик йилларида Ўзбекистонда амалга оширилган инвестицион 

сиёсатни амалга ошириш босқичлари, қонуниятлари, тенденциялари ва 

ҳолатининг ретроспектив таҳлили натижасида аниқланган тизимли 

муаммолар, иқтисодий ўсишнинг юқори суръатларини таъминлаш учун 

қўшимча ресурсларни жалб этиш имкониятлари ва захиралари, глобал 

инвестицион жараёнларнинг устувор йўналишлари, мамлакат ижтимоий-

иқтисодий ривожланишининг расман белгиланган устувор йўналишларидан 

келиб чиққан ҳолда узоқ муддатли истиқболга мўлжалланган инвестицион 

сиёсатнинг стратегик вазифаларининг инвестицион салоҳиятнинг ҳар бир 

агрегати бўйича концептуал асослари таклиф қилинди. 

Ўзбекистон Республикаси Президентининг 2017 йил 31 мартдаги 

Фармони асосида Ўзбекистон Республикасида Инвестициялар қўмитасининг 
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 Мирзиёев Ш.М. Эркин ва фаровон, демократик Ўзбекистон давлатини биргаликда барпо этамиз. 

Ўзбекистон Республикаси Президенти лавозимига киришиш тантанали маросимига бағишланган Олий 

Мажлис палаталарининг қўшма мажлисидаги нутқ . – Т.: «Ўзбекистон», 2016. –56-б. 
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ташкил этилганлиги инвестицион салоҳият шаклланиши ва ривожланиши 

самарадорлигини ошириш борасида муҳим қадам бўлди.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

6-расм.Инвестицион салоҳиятни ривожлантириш стратегиясини ишлаб чиқиш 

тартиби
16

. 

 

Мазкур қўмита ўз фаолиятининг дастлабки босқичида инвестицион 

сиёсатни такомиллаштириш мақсадида қуйидагиларни амалга ошириши 

мақсадга мувофиқ: инвестицион жараёнларнинг иқтисодий ўсиш суръатлари 

ва миллий иқтисодиётни экспортга йўналтиришга кўрсатувчи таъсирини 

кучайтириш мақсадида инвестицион салоҳиятни шакллантириш ва 

ривожлантириш стратегиясининг узоқ муддатли Давлат дастурини ишлаб 

чиқиш; инвестицион жараёнларни макроиқтисодий тартибга солишда 

хорижий инвестицияларни жалб этишни рағбатлантириш билан бир қаторда 

аста-секинлик билан инвестицион салоҳиятнинг хусусий (ички) генерацияси 

методологиясига ўтиш, шу муносабат билан тегишли қонун ва қонун ости 

ҳужжатларини ишлаб чиқиш, хусусан Ўзбекистон Республикасининг 

Инвестицион Кодекси янги лойиҳасини ишлаб чиқиши зарур. 

Инвестицион салоҳият ва унинг агрегатларини сафарбар этишнинг 

мақсадли йўналишларини аниқлаш учун нуфузли илмий-текшириш 

институтлари томонидан ишлаб чиқилган макроиқтисодий индикатор-

ларнинг қиёсий таҳлили, дастурлар доирасида расман қабул қилинган 

мақсадли кўрсатмалар, ўрта муддатли мақсадли ҳудудий ва тармоқ 

дастурларига оид кўрсаткичлар, жаҳон амалиётини эътиборга олган ҳолда, 

чегаравий индикаторлар орқали инвестицион хавфсизликни таъминлашнинг 

экспертлар томонидан баҳоланган кўп омилли ёндашувлари қўлланилган. 
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Муаллиф томонидан ишлаб чиқилган. 

VI босқич 
Стратегияни амалга 

ошириш механизми ва 
унинг мониторинги 

 

Стратегиянинг мақсадли 

параметрларини асослаш 

Инвестицион сиёсат стратегияси ва 

инвестицион салоҳиятни 

ривожлантириш стратегиясини ишлаб 

чиқиш тартиби 

 

ресурсовI босқич 
Тизимга хос муаммоларни 

аниқлаш орқали 
тизимнинг ҳозирги 

ҳолатини чуқур таҳлил 
этиш 

 

ресурсныйII босқич 
Ички ва ташқи омилларни, 

эҳтимолий хавф-
хатарларни баҳолаш 

таҳлил этиш 

 

институтыIV босқич 
Ривожлантириш 

стратегиясининг турли 

сценарийва вариантларини 

прогнозлаш 

технологийIII босқич 
Стратегик мақсад ва 

вазифаларни, шу 

жумладан, алоҳида 

агрегатларни 

шакллантириш 
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Агрегатлар таҳлили 2017–2030 йилларга белгиланган мақсадли 

макроиқтисодий параметрлардан келиб чиққан ҳолда амалга оширилган. 

Ўзбекистон ҳукумати томонидан 2030 йилга қадар ЯИМ ҳажмини  

2 бараварга ошириш муҳим мақсадли вазифа сифатида белгиланган. 

Башоратларга кўра, иқтисодий ўсишнинг кўзда тутилган параметрлари  

2017–2021 йилларда 1,5 баробарни, 2017-2030 йилларда эса 2,6 баробарни 

ташкил этади. 2017-2021 йилларда ЯИМ миқдорининг ўсиши мамлакат 

ижтимоий-иқтисодий ривожлантириш мақсадида амалга оширилаётган 20 

дан ортиқ тармоқ ва 14 та ҳудудий давлат дастурларининг натижаларига 

бевосита боғлиқ. 2022-2030 йилларга белгиланган йўналишлар мамлакат 

инвестицион салоҳиятидан самарали фойдаланишга асосланган ҳолда 

белгиланган.  

Инвестицияларнинг белгиланган ҳажми ва иқтисодиёт тармоқлари 

ҳамда саноатнинг уларга бўлган талаби келгусида инвестицион салоҳият ва 

унинг асосий таркибий агрегатлари бўйича сафарбарликни прогнозлаштириш 

имконини беради (4-жадвал). 
4-жадвал 

Узоқ муддатли истиқболга молиявий салоҳият таркибини шакллантириш,фоизда
17

 

Молиявий агрегатлар 2005й. 2010й. 2015й. 2020й. 2025й. 2030й. 

Бюджет ванобюджет маблағлар 23,9 16,7 20,8 19,0 17,0 16,0 

Корхона маблағлари 46,0 33,0 30,9 28,0 31,0 34,0 

Ахоли маблағлари 11,4 16,0 21,1 20,0 17,0 15,0 

Банк кредитлари 3,8 9,7 11,7 14,0 18,0 20,0 

Хорижий инвестициялар 21,7 28,3 20,1 22,0 23,0 25,0 

 

Истиқболда инвестицияларнинг марказлашган маблағлари улушининг 

камайишига қарамасдан, улар аҳолининг муносиб ҳаёт даражаси ва яшаш 

сифатини таъминлашда, ижтимоий барқарорлик, давлат бюджетининг 

ижтимоий йўналтирилганлиги борасида етакчи роль ўйнайди. Ижтимоий 

ривожланишга йўналтирилган 55-60% дан кам бўлмаган бюджет 

харажатлари узоқ муддатли мақсадли йўналишлар сифатида сақланиб 

қолади.Узоқ муддатли истиқболда инвестицион циклнинг моддий-ресурс 

салоҳиятини ривожлантиришнинг юксак имконияти ва захираларини ишга 

тушириш зарур(5-жадвал). 
5-жадвал 

Узоқ муддатли истиқболда моддий-ресурс салоҳияти асосий агрегатлари 

ривожланишининг мақсадли мўлжаллари
18

 

Индикаторлар 2005 й. 2010 й. 2015 й. 
2016 й. 

баҳолаш 

2017-2021 

йй*. 

2022-2030 

йй*. 

Ўртача йиллик инвестицияларни 

ўсиш суръатлари 
5,7 8,7 9,6 7,7 11,0 13,0 

ЯИМ да инвестициялар улуши 19,8 24,6 24,3 25,0 26,0 30,0 
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Манба: тренд ва мавжуд салоҳиятни амалга ошириш асосида ҳисоб-китоб қилинган. 
18

Манба: Давлат статистика қўмитаси маълумотлари,ўрта муддатли мақсадли давлат дастурлари ва эксперт 

баҳолаш асосида ҳисоб-китоб қилинган. 
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Қурилиш 

Ўртача йиллик инвестицияларни 

ўсиш суръатлари 
7,0 9,2 8,5 9,0 10,0 11,0 

Ўртача йиллик қурилиш ишлари 

хажмининг ўсиш суръатлари 
10,7 5,1 26,8 25,8 17,0 18,0 

ЯИМда тармоқлар улуши, % да 4,8 6,5 7,3 7,2 7,4 8,0 

Саноат 

Ўртача йиллик инвестицияларни 

ўсиш суръатлари 
9,0 13,0 10,2 11,5 18,1 26,4 

Ўртача йиллик маҳсулот 

ҳажмини ўсиш суръатлари 
7,2 8,5 7,9 6,2 10,2 15,0 

Саноат умумий  ҳажмида тармоқ 

улуши, % да 
21,1 23,9 25,7 25,7 17,0 21,0 

*Йил охирига, 2021 ва 2030 йй. 

Ҳисоб-китобларга кўра, мамлакатда 2030 йилга келиб инвестицион 

салоҳият таркиби қуйидаги нисбатларда шаклланиши керак: 50% молиявий 

салоҳият (35-40% сафарбарлик захираси билан),  моддий-ресурс салоҳияти 

25,0% (25-30% захираси билан), инновацион салоҳият 15,0% (15-20% 

захираси билан), инсон салоҳияти 10% (10-15% захираси билан). 

Инвестицион сиёсатни амалга оширишнинг механизми давлатнинг бу 

борадаги муҳим етакчилик ролини тасдиқлади. Давлатнинг бу борадаги 

етакчилиги инвестицион салоҳиятни, шу жумладан, давлат маблағларини 

бошқариш, инвестицион сиёсатни тавсия этилган стратегия асосида олиб 

боришда намоён бўлади. Инвестицион фаолиятни жонлантириш 

механизмлари инвестицияларни рағбатлантириш ва қўллаб-қувватлашнинг 

турли шакл ҳамда кўринишларини қўллаган, унинг алоҳида агрегатларини 

сафарбар этган ҳолда, очиқлик ва доимийлик асосидаги узоқ муддатлилик 

хусусиятига эга (7-расм). 

 
7-расм.Инвестицион салоҳият генерацияси асосий механизмларининг шаклланиш 

схемаси
19

. 
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Муаллиф ишланмалари асосида тузилган. 

Инвестицион салоҳият 
генерацияси механизмларининг 

асосий шакллари 

Умумий қабул 
қилинган 

механизмлар 

Қонунчилик-ҳуқуқий базаси; 
кредит ставкаси; солиқ юки; 

ташқи қарзлар; инфляция; ички 
талаб; ахборот технологиялари; 

давлат бошқаруви; божхона 
тўловлари; минерал-хомашё 
базаси; меҳнат ресурслари ва  

кадрларни тайёрлаш 

Ўзига хос 
(специфик) 

механизмлар 

Эркин иқтисодий ҳудудлар яратиш; саноат 
ва савдо ҳудудлари, логистика марказлари 
ва кластерлар  яратиш; дастурий-мақсадли 
ёндашув; фонд бозорини ривожлантириш; 

инвестицион хатарлар; инвестицион 
хавфсизлик; инвестицион менежмент; 

ҳудудий ва тармоқ дастурларини 
ривожлантириш; инвестицион институтлар 
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Умуман олганда, инвестицион салоҳият ва унинг агрегатлари 

генерациясининг таклиф этилаётган умумий ва ўзига хос механизмлари, 

уларни такомиллаштириш усуллари барқарор юқори иқтисодий ўсиш 

суръатларини, давлатнинг иқтисодий ва инвестицион хавфсизлигини, 

инвестицион ресурслар натижавийлиги ва самарадорлигини таъминлаш 

бўйича қўйилган вазифаларни ҳал этиш мақсадида инвестицион жараёнларни 

сезиларли равишда жонлаштириш имконини беради.  

Дастурли-мақсадли ёндашув–инвестицион салоҳиятданфойдаланиш-

нинг узоқ муддатли стратегиясини амалга ошириш бўйича дунёамалиётида 

қўлланилаётган нисбатан янги механизм ҳисобланади. Мазкур механизм – 

мамлакат ижтимоий-иқтисодий ривожланишининг кўплаб йирик 

масалаларини ҳал этиш бўйича чора-тадбирлар ишлаб чиқиш механизми 

саналади. Унинг моҳияти кўзланган мақсадларга эришиш учун ўзаро 

мувофиқлашган ҳолда ресурслар билан таъминлаш, шу жумладан, 

инвестицион салоҳиятдан оқилона фойдаланиш орқали ижтимоий-иқтисодий 

ривожланишнинг мақсадли йўналишларини танлаб олиш ва асослашда 

намоён бўлади (8-расм). 

 
8-расм. Инвестицион салоҳиятдан фойдаланишнинг дастурли-мақсадли ёндашувини 

амалга оширишнинг принципиал схемаси
20

. 
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Муаллиф ишланмалари асосида тузилган. 

Инвестицион салоҳиятдан 
фойдаланишнинг дастурли-

мақсадли ёндашуви 

Мамлакат ижтимоий-
иқтисодий ривожланишининг 

узоқ муддатли мақсадлари 

ЯИМ ўсишига 
қаратилган 
мақсадли 
йўналиш 

Инновацион 
ривожланишга 
оид мақсадли 
йўналишлар 

Ҳудудларни 
ижтимоий-
иқтисодий 

ривожлантиришг
а оид мақсадли 

йўналишлар 

Иқтисодиётнинг 
тузилмавий 

шаклланишига 
қаратилган 
мақсадли 

йўналишлар 

Саноатнинг 
тузилмавий 

шаклланишига 
қаратилган 
мақсадли 

йўналишлар 

Машинасозлик,  
қурилиш 

материаллари 
саноати ва бошқа 

тармоқларни 
ривожлантиришга 

оид мақсадли 
йўналишлар 

Инвестицион салоҳиятдан 
фойдаланишнинг узоқ муддатли 

мақсадлари 

Инвестицияларнинг 
ЯИМ даги улуши 

билан боғлиқ 
мақсадли йўналиш 

Саноатни 
ривожлантириш-

нинг инвестицион 
мақсадли дастури 

Тармоқларга оид 
мақсадли 

инвестицион 
дастурлар 

Ҳудудий 
ривожланишга 
оид мақсадли 
инвестицион 

дастурлар 

Иқтисодиётдаги 
тузилмавий 
ўзгаришлар  

инвестицион мақсадли 
дастури 

Инновацион 
ривожланишга оид 

мақсадли 
инвестицион 

дастурлар 

Ҳудудий 
ривожланишга оид 

мақсадли 
инвестицион 

дастурлар 
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Узоқ муддатли истиқболда инвестицион салоҳиятдан фойдаланиш-нинг 

дастурли-мақсадли ёндашувини амалга оширишнинг тавсия этилаётган 

принципиал схемаси кўзланган натижаларга эришишнинг аниқ мақсадларини 

тузишни назарда тутади. Мазкур ёндашувни тадқиқот объектига нисбатан 

қўлланадиган бўлса, биринчи босқичда барқарор юқори иқтисодий ўсиш 

суръатларини таъминлаш устуворлигидан келиб чиққан ҳолда, мамлакат 

ижтимоий-иқтисодий тараққиётининг узоқ муддатли мақсадлари белгилаб 

олинади. Навбатдаги иккинчи босқичда иқтисодий ривожланиш суръатлари 

ва тармоқларга оид устувор вазифалардан келиб чиққан ҳолда, иқтисодиётни 

тузилмавий шакллантириш мақсадлари белгиланади. Учинчи босқичда 

саноатни тузилмавий шакллантиришнинг мақсадли йўналишлари асосланади 

ҳамда унга мувофиқ равишда инвестицион дастур шакллантирилади. 

Тўртинчи босқич тегишли мақсадли инвестицион дастур асосида инновацион 

тараққиётнинг мақсадли йўналишлари ва уларнинг ресурслар бўйича 

мувозанатини асослашни тақозо этади. 

Инвестицион салоҳиятнинг узоқ муддатли истиқболга мўлжалланган 

захираларини мавжуд трендлар, халқаро амалиёт, ишлаб чиқилган 

иқтисодиётни ривожлантириш стратегиясидан келиб чиққан ҳолда баҳолаш  

инвестицион сиёсатни, доимий инвестицион муҳитни ва иқтисодий 

рағбатлантириш механизмларини шакллантириш шарти асосида изчил 

фаоллаштириш имкониятини беради.  

ХУЛОСА 

«Ўзбекистон республикасида инвестицион салоҳият ривожланишининг 

илмий -методологик асосларини такомиллаштириш» мавзусидаги докторлик 

диссертацияси бўйича олиб борилган тадқиқотлар натижасида қуйидаги 

хулосаларга келинди: 

1. Инвестицияларнинг илмий назариясига инвестицион салоҳият ва 

инвестицион майдон категориялари киритилиши, генерация жараёнида 

инвестицион салоҳиятнинг энг самарали ва аҳамиятли йўналишларини 

белгиловчи омилларнинг ўзига хос синф ва тоифаларига ажратилиши, 

инвестицион майдон тушунчасининг ўзига хос қонуниятларга бевосита узвий 

боғлиқлиги инвестицион салоҳият қонуниятини ҳам таърифлаш имконини 

беради.  

2. Қулай инвестицион муҳитни яратиш статистика ва динамика нуқтаи 

назаридан кўриб чиқилган инвестицион салоҳиятни сафарбар қилиш ва унинг 

генерацияси билан боғлиқ энг муҳим йўналишлар ҳисобланади. Таклиф 

этилаётган инвестицион муҳитни интеграл баҳолаш методологияси, стандарт 

ёндашувлардан фарқли ўлароқ, динамик ўзгаришларни ҳам ҳисобга олади. 

Муаллиф томонидан таклиф қилинаётган баҳолаш методикаси макрокўламда 

инвестицион муҳит жозибадорлиги ва фаоллигини белгиловчи омилларнинг 

интеграл таҳлилини қуриш йўли билан мамлакат инвестицион муҳитини 

яхшилаш ва ривожланишига тўсқинлик қилаётган омилларни аниқлаш, 

уларни хориж ва жаҳон стандартлари билан таққослаш асосида инвестицион 
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жозибадорлик ва фаолликни яхшилаш имкониятларини белгилаш имконини 

беради.  

3. Инвестицион салоҳиятнинг шаклланиш жараёни унинг таркибий 

қисмларини дифференциациялаш заруриятини юзага келтиради. Шундан 

келиб чиқиб, муаллиф томонидан назарияга инвестицион салоҳият 

шаклланиш механизмининг агрегати категорияси ва инвестицион салоҳият ва 

унинг агрегатларини баҳолаш методикаси киритилди. Инвестицион 

салоҳиятнинг энг муҳим агрегатлари сифатида молиявий, моддий-ресурс, 

инновацион ва инсон ресурслари ажратилди ва асосланди. Инвестицион 

салоҳиятнинг шаклланиш механизмларини агрегат таркиби бўйича тақдим 

этиш,  бутун инвестицион жараённи янгича кўриш, ҳар бир алоҳида вазиятда 

инвестицион салоҳиятни самарали генерациясини таъминлашга 

йўналтирилган жамланган турли хил инструменларни ажратиш имконини 

беради. 

4. Охирги йилларда Ўзбекистонда юқори суръатларда эришилган 

ижтимоий-иқтисодий ривожланиш, энг аввало, инвестицион фаолиятнинг 

юқори даражада қўллаб-қувватланиши, инвесторлар учун қулай шароит ва 

ишбилармонлик муҳитининг яратилиши билан боғлиқ. Шу билан бирга, 

тизимли таҳлиллар кўрсатганидек, хусусан инвестицион салоҳият 

генерациясининг тармоқ, технологик, такрор ишлаб чиқариш, институционал 

ва функционал структурасида макроиқтисодий ва инвестицион пропорциялар 

ўртасида уйғунлик ва мувозанатнинг етарли даражада эмаслиги билан боғлиқ 

бир қатор тизимли муаммолар мавжуд. Инвестициялардан фойдаланиш 

самараси жуда паст. Қурилиш, машинасозлик, қурилиш материаллари 

саноати, лойиҳа-конструкторлик институтлари, менежмент ва кадрлар 

тайёрлаш каби тармоқ агрегатлари ролини ошириш алоҳида аҳамият касб 

этмоқда.  

5. Инвестицион салоҳият генерацияси самарадорлигини интеграл 

баҳолаш шуни кўрсатдики, молиявий салоҳиятнинг таркибий қисмларини 

баҳолашда унинг энг юқори рейтингга эга эканлигига қарамасдан, энг 

биринчи навбатда, корхоналарнинг молиявий барқарорлигини ошириш, банк 

тизими капиталини кенгайтириш, аҳоли жамғармаларини сафарбар қилиш, 

хорижий инвестицияларни жалб қилиш ҳисобидан катта захирага эга; 

иккинчи ўринни эгаллаган моддий-ресурс салоҳиятида муҳим йўналишлар –

асосий фондларни янгилаш, машинасозлик ва қурилиш материаллари 

саноатини ривожлантириш ҳисобланади; инновацион салоҳиятда 

ривожланиш захиралари сифатида лойиҳа-конструкторлик ишланмалари ва 

ИТТКИ нинг натижавийлигини ошириш намоён бўлади; инсон салоҳияти 

ривожланишида инвестицион циклнинг барча бўғинлари бўйича юқори 

малакали кадрларни тайёрлаш устувор йўналиш бўлиб хизмат қилади. 

6. Инвестицион муҳитнинг умумий индексига оид ҳисоб-китоблар 

ишбилармонлик муҳитининг жуда суст ўсаётганлигини кўрсатмоқда. Шу 

билан бирга, сўнгги йилларда амалга оширилаётган чора-тадбирларга 

қарамасдан инвестицион муҳит ўсишдан тўхтаб турғун бир вазиятда 

турибди. Бу ерда инвестицион фаоллик индексининг пасайиши асосий омил 
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бўлиб хизмат қилмоқда. Бу ҳолат инвестицион фаоллик ва жозибадорлик 

индексининг ўсиши (пасайиши) ўртасида муайян номутаносиблик борлигини 

асослаб берилди. 

7. 2017 йил ва ундан кейинги йилларда амалга ошириладиган устувор 

иқтисодий ва ижтимоий мақсадли дастурлари тараққиёт ваинвестицион 

сиёсат стратегиясини шакллантиришда муҳим дастуруамал бўлувчи 

ҳужжатлардан бири ҳисобланади. Мамлакат иқтисодий ривожланишининг 

стратегик вазифаларидан келиб чиққан ҳолда, инвестицион сиёсат ҳамда 

инвестицион салоҳиятни ривожлантириш стратегияси ишлаб чиқилди. 

8. Мустақиллик йилларида Ўзбекистонда инвестицион сиёсатни амалга 

ошириш босқичлари, қонуниятлари, тенденциялари ва ҳолатининг 

ретроспектив таҳлили натижасида аниқланган тизимли муаммолар, 

иқтисодий ўсишнинг юқори суръатларини таъминлаш учун қўшимча 

ресурсларни жалб этиш имкониятлари ва захиралари, глобал инвестицион 

жараёнларнинг устувор йўналишлари, мамлакат ижтимоий-иқтисодий 

ривожланишининг расман белгиланган устувор йўналишларидан келиб 

чиққан ҳолда узоқ муддатли истиқболга мўлжалланган инвестицион 

сиёсатнинг стратегик вазифалари инвестицион салоҳиятнинг ҳарбир агрегати 

бўйича концептуал асослари таклиф қилинди. 

9. Узоқ муддатли истиқболга мўлжалланган иқтисодий ўсишнинг юқори 

суръатларини таъминлашни назарда тутган инвестицион таъминот, 

инвестицион салоҳият имкониятлари билан мувозанатлашган 

иқтисодиётнинг таркибий ўзгаришларини сифатли амалга ошириш, 

инвестицион дастурда шакллантирилаётган саноатни ривожлантиришнинг 

устувор  мақсадли йўналишларига эришиш, 2017-2021 йилларда Ўзбекистон 

Республикасини ривожлантириш бўйича Ҳаракатлар стратегиясида 

белгиланган натижаларга эришиш ва муносиб инвестицион лойиҳаларнинг 

мақсадли инвестицион дастурлар пакетини назарда тутган инвестицион 

салоҳиятдан фойдаланиш самарадорлигининг дастурларга мос мақсадли 

ёндашуви ишлаб чиқилган.  

10. Инвестицион салоҳиятни сафарбар этиш доирасида инвестицион 

салоҳият генерациясинингумумий ва ўзига хос механзмлари тавсия 

қилинган.Инвестицион салоҳият ва унинг агрегатлари генерациясининг 

таклиф этилаётган умумий ва ўзига хос механизмлари, уларни 

такомиллаштириш усуллари барқарор юқори иқтисодий ўсиш суръатларини, 

давлатнинг иқтисодий ва инвестицион хавфсизлигини, инвестицион 

ресурслар натижавийлиги ва самарадорлигини таъминлаш бўйича қўйилган 

вазифаларни ҳал этиш мақсадида инвестицион жараёнларни сезиларли 

равишда жонлаштириш имконини беради. 
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ВВЕДЕНИЕ (аннотация докторской диссертации) 

Актуальность и востребованность темы диссертации. В 

условияхглобализации мирового хозяйства и дефицита финансовых 

ресурсов, для подавляющего большинства стран мира актуальной задачей 

являются наращивание инвестиционного потенциала и эффективное 

использование инвестиций. В докладе о мировых инвестициях Организации 

Объединённых Наций «Реформирование управления международными 

инвестициями» (World investment report 2015) зарубежные исследователи 

признают инвестиционный потенциал в качестве своеобразного выражения 

«большой внутренней силы страны»
1
. Не вызывает сомнений, что 

наращивание инвестиционного потенциала, его оптимальное формирование 

и эффективное использование инвестиций выступают одним из важнейших 

факторов развития.  

На международном уровне уделяется особое внимание 

совершенствованию инвестиционной политики с целью соединения и 

практической реализации двух важных задач-обеспечение экономического 

роста и активизация инвестиционного процесса, совершенствованию научно-

методологических основ эффективных механизмов мобилизации 

инвестиционных возможностей, разработке стратегии развития 

инвестиционного потенциала. 

 С первых лет независимости в Узбекистане последовательно 

проводится политика, направленная на создание благоприятного 

инвестиционного климата, привлечение в страну зарубежных инвестиций, 

повышение привлекательности инвестиционной деятельности. Реализация 

комплекса мер по стимулированию спроса на инвестиции, расширению 

ресурсной базы инвестиций, созданию благоприятного инвестиционного 

климата дало возможность увеличению объёма инвестиций в долларовом 

эквиваленте в 19 раз. Произошли положительные сдвиги в динамике 

основных макроэкономических индикаторов развития инвестиционных 

процессов в последние 20 лет. Но следует отметить что существуют ещё 

недостаточно используемые резервы и возможности по привлечению 

инвестиций.В Стратегии действий по пяти приоритетным направлениям 

развития Республики Узбекистан в 2017-2021 годах отдельно подчёркнута 

необходимость «проведения активной инвестиционной политики» и 

повышения инвестиционной привлекательности для иностранных 

инвесторов
2
. 

Данная диссертационная работа на определённом уровне служит 

реализации задач, предусмотренных Указами Президента Республики 

Узбекистан № УП-4947 «О Стратегии действий по дальнейшему развитию 

Республики Узбекистан» от 7 февраля 2017 года, № УП-4931  

                                                           
1
 Доклад о мировых инвестициях, 2015 год. Реформирование управления международными инвестициями. 

Организация Объединенных Наций. Нью-Йорк и Женева, 2015 г. www.worldinvestmentreport.org 
2
 Указ Президента Республики Узбекистан Ш.Мирзиёева «О Стратегии действий по дальнейшему развитию 

РеспубликиУзбекистан» от 7 февраля 2017 года. УП-4947.  www.lex.uz 
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«О дополнительных мерах по активизации и расширению деятельности 

свободных экономических зон» от 12 января 2017 года, №УП-4707  

«О программе мер по обеспечению структурных преобразований, 

модернизации и диверсификации производства на 2015-2019 годы» от  6 

марта 2015 года, № УП-4609 «О дополнительных мерах по дальнейшему 

совершенствованию инвестиционного климата и деловой среды в Республике 

Узбекистан» от 7 апреля 2014 года  и Постановлением Президента 

Республики Узбекистан № ПП-2697 "Об Инвестиционной программе 

Республики Узбекистан на 2017 год" от 23 декабря 2016 года, а также 

другими нормативно-правовыми актами, относящимися к данной сфере.  

Соответствие исследования приоритетным направлениям развития 

науки и технологий республики. Данное диссертационное исследование 

направлено на совершенствование научно-методологических основ развития 

инвестиционного потенциала и выполнено в соответствии с приоритетным 

направлением развития науки и технологий республики «Духовно-

нравственное и культурное развитие демократического и правового 

общества, формирование инновационной экономики». 

Обзор международных научных исследований по теме диссертации
3
. 

Научные исследования, связанные с инвестициями, инвестиционной 

деятельностью, проблемами инвестиционной политики и стратегии 

осуществляются ведущими мировыми научными центрами и вузами мира, в 

частности, Harvard University, University of British Columbia, Yale School of 

Managemen t(США), Erasmus Universiteit Rotterdam (Нидерланды), Jonkoping 

International Business School (Швеция), Санкт-Петербургским 

государственным университетом, Институтом экономики РАН (Россия), 

Институтом прогнозирования и макроэкономических исследований при 

Кабинете Министров Республики Узбекистан, Ташкентским 

государственным экономическим университетом, Ташкентским финансовым 

институтом, Ташкентским государственным техническим университетом 

(Узбекистан). 

В результате исследований по теории инвестиционного потенциала 

проведенных в мире, получен ряд научных и практических результатов. В 

                                                           
3
 Данная часть выполнена на основе:Wilson ЕziefuleHerbert. New forms of international investment: a study of 

alternative strategies to foreign investment.Glasgow Theses Service.1992, pp.13-20; Calvert, A.L. A Synthesis of 

Foreign Direct Investment Theories and Theories of Multinational Firms // Journal of International Business 

Studies, Spring/Summer, 1981, pp.48-59; Imad A. Moosa. Foreign Direct Investment. Theory, Evidence and 

Practice. Palgrave Macmillan. 2002, pp.23-62;Alfaro, Laura. Gains from Foreign Direct Investment: Macro and 

Micro Approaches // World Bank Economic Review 2016, рp. 9-14; Sucher, Sandra J., and Matthew 

Preble. Generation Investment Management. Harvard Business School. July, 2012, рp.23-37; Thomas Pistorius. The 

Rhetoric of Investment Theory. Erasmus Universiteit Rotterdam; Bourreau, 2010, рp.76-94; Johan E. Eklund. 

Theories of Investment // A Theoretical Review with Empirical Applications. Swedish Entrepreneurship Forum and 

Jonkoping International Business School. 2012, рр.126-128; Кармов Р. А. Инвестиционный потенциал и 

социально-экономические условия его реализации в трансформационной экономике: Автореф. дис. к.э.н. 

М.: Институт экономики РАН, 2007. С.23.; Катасонов В.Ю. Инвестиционный потенциал экономики: 

механизмы формирования и использования. М.: Анкил, 2005. С. 248; Федяшева Г.Ч-Б. Прогнозирование 

инвестиционного развития на основе многокомпонентного исследования // Рынок, деньги и кредит.Т.: 2016. 

№2; Абдураупов Р.Р. Совершенствование механизмов управления экономическим потенциалом 

предприятий с иностранными инвестициями. Автореф. дис. д.э.н.Т.: ТГЭУ,2016.   

http://www.ubc.ca/
http://wber.oxfordjournals.org/content/early/2016/03/23/wber.lhw007.full.pdf?keytype=ref&ijkey=UshkgzCBjsnXDJe
http://wber.oxfordjournals.org/content/early/2016/03/23/wber.lhw007.full.pdf?keytype=ref&ijkey=UshkgzCBjsnXDJe
http://hbr.org/product/Generation-Investment-Man/an/613002-PDF-ENG
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частности, разработан подход «Investor Ladder» (Лестница инвестора), 

который был широко применен национальными контрольными органами в 

европейских секторах телекоммуникаций (Harvard University, США); 

обоснованы методологические и практические аспекты применения теории 

Тобина для максимизации прибыли фирмы с использованием динамической 

оптимизации (JonkopingInternationalBusinessSchool, Швеция); обосновано 

применение многофакторной модели и модели оценки капитальных активов 

(САРМ) для оценки запасов, безопасности и эффективности рынка акций 

(Yale SchoolofManagement,США); определены методы эффективного 

управления стоимостью бизнеса, выстраивания инвестиционной политики, 

оценки результативности бизнес-процессов, оценки финансовой 

устойчивости и рисков (Санкт-Петербургский государственный университет, 

Институт экономики РАН, Россия); выявлены пути повышения 

эффективности инвестиционных процессов и дальнейшего улучшения 

инвестиционного климата (Институт прогнозирования и 

макроэкономических исследований при Кабинете  Министров Республики 

Узбекистан); исследованы методологические основы управления 

экономическим потенциалом предприятий с иностранными инвестициями 

(Ташкентский государственный экономический университет); осуществлена 

интегральная оценка эффективности механизма формирования 

инвестиционного потенциала промышленных предприятий (Ташкентский 

государственный технический университет). 

В мире проводятся исследования по ряду приоритетных направлений, 

посвященных управлению инвестиционным потенциалом, в том числе, 

влиянию институциональных условий на инвестиционный потенциал; оценке 

инвестиционного потенциала с точки зрения использования совокупных 

собственных ресурсов, оценке территориального аспекта инвестиционного 

потенциала, совершенствованию механизма инвестиционно-инновационного 

развития исходя из современных тенденций в области науки и техники. 

 Степень изученности проблемы. Проблемы инвестиций, 

инвестиционной деятельности и инвестиционного потенциала были 

рассмотрены в научных трудах таких зарубежных учёных, как J.M.Keynes, 

E.Böhm-Bawerk, I.Fisher,  R.F.Harrod, H.M.Markowitz, R.Merton, F.Modigliani, 

M.H.Miller, J.Tobin,W.F.Sharpe, M.S.Scholes, E.Altman, R.Dornbusch, 

C.R.McConnell
4
. Учёные Содружества Независимых Государств 

                                                           
4
Кейнс Д. М. Общая теория занятости, процента и денег. Избранное. The General Theory of Employment, 

Interest and Money, 1936.The Selected Works.Москва, Эксмо, 2007. С. 96; Eugen Böhm-Bawerk. Positive Theory 

of Capital // Economic Logic. — 3rd ed. — Washington: Capital Press, 2010. pp. 265-266; Fisher, Irving. The 

Theory of Interest. New York. The Macmillan company.1930. РР.12-14; Harrod R.F. Doctrines of Imperfect 

Competition // Quarterly Journal of Economics 48 (May 1934), pp. 42-47; Markowitz H. M. Portfolio Selection: 

Efficient Diversification of Investment. Wiley. New York. 1959.РР.23-29; Merton, Robert K. (December 1936). 

The Unanticipated Consequences of Purposive Social Action. American Sociological Review. 1 (6). РР.34-39; 

Franco Modigliani and Merton H. Miller. The Cost of Capital, Corporation Finance and the Theory of Investment // 

The American Economic Review, Vol.48, No. 3 (Jun. 1958), pp. 21-27; Tobin, James. Money, Capital, and Other 

Stores of Value // American Economic Review, 1961.51(2), pp. 26-37; Myron SamuelScholes. 

FinancialInfrastructure and Economic Growth, 1996. РР.23-26;Altman Edward. Corporate Financial Distress and 
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А.Г.Аганбегян, Е.А.Лукинская, В.В.Бочаров, А.НДырдонов, Е.Н.Кулюшин, 

A.M.Марголин, М.Ю.Маковецкий, Ф.С.Тумусов в своих научных работах 

уделили особое внимание вопросам анализа инвестиционных процессов
5
.  

 В научных исследованиях таких отечественных  учёных-экономистов, 

как А.Ш.Бекмуродов, С.С. Гулямов, Н.М. Махмудов, Б.Б.Беркинов, 

Н.Сирожиддинов, Н.Ғ.Каримов, А.В.Вахабов, Ж.А.Муинов, У.С. 

Надырханов, Д.Г.Гозибеков, Б.Б.Самарходжаев, Э.Х. Махмудов, Ф.У. 

Додиев,  Д.Х.Набиев, А.Сабиров, С.А.Абдурахимоваи многих других 

рассмотрены отдельные аспекты развития и управления инвестиционными 

процессами
6
. 

Несмотря на то, что в ходе проведённых исследований получены 

определённые теоретические и методологические результаты, вопросы 

развития инвестиционного потенциала и механизмов его формирования в 

условиях либерализации экономики Узбекистана,эффективной стратегии 

развития и использования инвестиционного потенциала, нынешнего 

состояния и перспективы данной проблемы не освящены в них комплексно. 

Существующие зарубежные исследования инвестиционного потенциала 

были направлены, в основном, на решение прежде всего его финансового 

составляющего, без должного внимания к важнейшим агрегатам 

                                                                                                                                                                                           
Bankruptcy, 3rd edition. — John Wiley and Sons, 2005. РР.215-218; C.R. McConnell, S.L. Brue. Economics: 

Principles, problems, and policies, fourteenth edition.1992.РР.32-36. 
5
Аганбегян А.Г. Инвестиции - основа ускоренного социально-экономического развития России. Москва// 

Деньги и кредит 2012. №5. С.12; Лукинская Е.А. Инвестиционный потенциал, инвестиционная 

привлекательность, инвестиционный климат: сущность и взаимосвязь. Уфа. Агентство международных 

исследований, 2016. -93 с.; Бочаров В.В. Инвестиции. - СПб. Питер, 2002. -288с.; Дырдонов А.Н. 

Финансово-инвестиционный потенциал региона: система индикаторов, методика оценки, региональные 

различия: диссертация кандидата экономических наук: 08.00.05. - Казань, 2005. - 227 с.;   Кулюшин Е.Н. 

Инвестиционный потенциал и его использование в зависимости от институциональных условий. Казань. // 

Экономическая теория,Казань. 2010. №12. -34 с.; Марголин A.M., Быстряков А.Я. Экономическая оценка 

инвестиций. Москва, «Экмос», 2001,-.240 с.; Маковецкий М. Ю. Инвестиционное обеспечение 

экономического роста: теоретические проблемы, финансовые инструменты, тенденции развития. Москва. 

Анкил, 2005.- 312 с.; Тумусов Ф.С. Инвестиционный потенциал региона: теория, проблемы, практика. 

Москва, «Экономика», 1999, - 272 с. 
6
Бекмуродов А.Ш. ва б. Ўзбекистон иқтисодиётни либераллаштириш йилларида. 1-5-қисмлар. – Т.: 2005. – 

310 б; Гулямов С.С. Климат для инвесторов. – Ташкент.: 2005. –156 с.; Махмудов Н. М. Инвестиции – 

ресурсный двигатель экономики// Иностранные инвестиции в РУз. – Т.: 2008. № 2. –50 с.; Беркинов Б.Б. , 

Байхонов Б.Т. , Абдурахимова С.А. Инвестицияларни ташкил этиш ва молиялашгтириш.  – T.: 2011, –128 б; 

Сирожиддинов Н.Теоретико-методологические аспекты повышения эффективности внешней торговли 

Узбекистана: Дисс. док.экон.наук. - Т.: УМЭД. 2005; Каримов Н.Ғ. Ўзбекистон Республикасида инвестицион 

лойиҳаларни такомиллаштириш йўллари. – Т.: Fan va texnologiya, 2007. – 192 б; Вахабов А.В., Разыкова Г.Х., 

Хажибакиев Ш.Х. Иностранные инвестиции и модернизация национальной экономики.  Т.: Молия. 2011. С. 

298; .Надырханов У.С. Прямые иностранные инвестиции в Узбекистане: опыт, проблемы, перспективы роста. -Т.: 

Фан ва технология. 2011. -129 с.; Гозибеков Д.Г. Инвестицияларн молиялаштириш масалалари. -Т.: Молия.2003. –

212 б.;Самарходжаев Б. Б. Инвестиции в Республике Узбекистан (международно - частноправовой аспект). – 

Т.: Изд-во «Академия», 2003. –  240 с; МахмудовЭ.А. Организационно-экономический механизм 

привлечения прямых иностранных инвестиций в экономику Узбекистана: Дисс. кан.экон.наук. - Т.: Институт 

экономики АН РУз. 2005; Додиев Ф.У. Финансовое стимулирование инвестиционной деятельности: Дисс. 

кан.экон.наук. - Т.: ТашФИ. 1998. – 216 с.; Набиев Д.Х. Таълим соҳасидаги инвестицияларнинг молиялаштириш 

масалалари (Ўзбекистон ўрта махсус, касб-ҳунар таълим тизими мисолида): Дисс. кан.экон.наук. - Т.: 

ТДИУ.2003. – 189 с.; Сабиров А. Ўзбекистон Республикаси иқтисодиётига инвестициялар жалб этишни давлат 

томонидан тартибга солиш механизмларини такомиллаштириш. Дисс.кан.экон.наук. - Т.: ТДИУ.2009; 

Абдурахимова С.А.Миллий иқтисодиётни модернизация қилиш шароитида инвестиция жараёнларини 

макроиқтисодий тартибга солиш. И.ф.н. дисс. – Тошкент : ТДИУ. 2012. – 234 б. 

 

http://www.colibri.ru/pubinfo.asp?ch=1&cod=2125
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материально-ресурсного, инновационного и человеческого потенциалов. 

Именно это послужило причиной для выбора темы данной диссертационной 

работы и определения её цели и задач. 

Связь темы диссертации с направлениями научно-исследова-

тельских работ учреждения высшего образования, где выполнена 

диссертация. Данная диссертация выполнена в рамках плана научно-

исследовательских работ Ташкентского государственного технического 

университета и фундаментального проекта Ф-1-100 «Разработка теории 

инвестиционного потенциала и научных основ построения механизма его 

формирования в условиях модернизации и инновационного развития 

экономики Узбекистана».  

Целью исследования является разработка научных предложений и 

практических рекомендаций по совершенствованию научно-методоло-

гических основ развития инвестиционного потенциала в Узбекистане. 

Задачи исследования: 
  исследование категориальной сущности инвестиционного потенциала; 

исследование сущности инвестиционных полей в экономике и их 

закономерностей; 

раскрытие основ генерации инвестиционного потенциала и механизма 

его формирования; 

 выявление и обоснование агрегатного построения в целях мобилизации 

инвестиционного потенциала в целом и в разрезе его составляющих; 

разработка методики оценки инвестиционного климата на макроуровне 

на основе анализа факторов, определяющих инвестиционную привлека-

тельность и активность; 

разработка методики оценки резервов роста инвестиционного 

потенциала;  

 проведение агрегатного анализа динамики и структуры 

инвестиционного потенциала;  

 интегральная оценка отдельных агрегатов инвестиционного потенциала 

и их эффективности; 

 разработка экономических механизмов инвестиционной стратегии в 

условиях либерализации экономики Узбекистана, в разрезе отдельных 

агрегатов; 

разработка целевых ориентиров инвестиционного потенциала на 

перспективу и системы мер по совершенствованию процессов регулирования 

его мобилизации и развития. 
Объектом исследования являются инвестиционные процессы в 

экономике Узбекистана.   

Предмет исследования являются экономические и социальные 

отношения, возникающие в процессе инвестиционной деятельности в ходе 

развития инвестиционного потенциала. 

Методы исследования. В диссертационной работе были использованы 

методы системного и синергетического подхода, экономического анализа, 

монографического наблюдения, экспертной оценки и прогнозирования.   
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Научная новизна исследования заключается в следующем: 

обоснован теоретико-методологический подход к теории 

инвестиционного потенциала, включающий определение категориальной 

сущности инвестиционного потенциала и инвестиционного поля, где 

взаимодействуют текущие и перспективные инвестиционные ресурсы; 

раскрыты методологические основы агрегатного построения механизма 

формирования инвестиционного потенциала, который позволит повысить 

эффективность и результативность инвестиционной стратегии; 

усовершенствована методика оценки состояния инвестиционного 

климата на макроуровне, путем построения интегрального анализа факторов, 

определяющих инвестиционную привлекательность и активность; 

усовершенствована методика интегральной оценки инвестиционного 

потенциала на основе агрегатного подхода, который даёт возможность 

учитывать взаимодействие различных условий и факторов, формирующих 

каждый отдельно взятый агрегат и их сводную характеристику. 

усовершенствована методика оценки резервов роста инвестиционного 

потенциала, которая позволит определить направления его развития;  

предложены меры по совершенствованию механизма формирования и 

развития инвестиционного потенциала Узбекистана в целях обеспечения 

устойчиво высоких темпов экономического роста.  

Практические результаты исследования заключаются в следующем: 

разработанные предложения и рекомендации по методологическим 

основам определения инвестиционного потенциала экономики, его 

генерации и наращивания, путем выявления закономерностей в 

формировании инвестиционных полей и механизмов развития инвести-

ционного потенциала Узбекистана, способных обеспечить на практике новые 

резервы и возможности экономического роста страны, легли в основу новых 

направлений подготовки и формирования инвестиционных программ; 

разработанные методики интегральной оценки инвестиционного 

потенциала на основе агрегатного подхода, оценки состояния 

инвестиционного климата на макроуровне, путем построения интегрального 

анализа факторов, определяющих инвестиционную привлекательность и 

активность были использованы при подготовке прогнозно-аналитических 

материалов для разработки программ по комплексному развитию отдельных 

территорий на среднесрочную перспективу и формированию 

макроэкономических прогнозов на 2018 год;   

предложенные рекомендации по совершенствованию механизма 

формирования и развития инвестиционного потенциала служат базой для 

разработки конкретных мер по совершенствованию процессов регулирования 

и наращивания инвестиционного потенциала Узбекистана, стратегических 

направлений эффективности его использования для устойчивого социально-

экономического развития страны. 

Достоверность результатов исследования. Достоверность результатов 

исследования определяется применением методологических подходов, 

методов и теоретических материалов, основанных на официальных 
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источниках, внедрением в практику выводов, предложений, рекомендаций и 

полученных результатов соответствующими структурами. 

Научная и практическая значимость результатов исследования. 

Научная значимость результатов исследования определяется обогащением и 

совершенствованием научного аппарата, обеспечивающего меры по 

совершенствованию управления инвестиционным потенциалом Узбекистана 

и мобилизации инвестиционных ресурсов, разработанными в диссертации 

теоретическими и методологическими основами. Также возможностью 

использования для  совершенствования научно-методологических основ, 

методов и моделей развития инвестиционного потенциала.  

Практическая значимость результатов исследования и разработанные 

научные предложения и практические рекомендации заключаются в 

разработке комплекса мер по совершенствованию механизма мобилизации 

инвестиционного потенциала как важнейшего фактора экономического 

развития Узбекистана. Результаты исследования также могут быть 

использованы при разработке учебных пособий и учебников по дисциплинам 

«Макроэкономика», «Экономическая теория», «Анализ инвестиционных 

проектов» и «Оценка инвестиций». 

Внедрение результатов исследования.Разработанные методические и 

практические предложения по совершенствованию научно-методологических 

основ развития инвестиционного потенциала внедрены в практику. В 

частности: 

разработанные научные подходы к формированию и агрегатному 

построению инвестиционного потенциала, разработанная на его основе 

методика интегральной оценки инвестиционного потенциала, методика 

оценки состояния инвестиционного климата, методика оценки резервов роста 

инвестиционного потенциала, теоретико-методологический подход к теории 

инвестиционного потенциала, включающий определение категориальной 

сущности инвестиционного потенциала и инвестиционного поля 

использованы Министерством экономики Республики Узбекистан при 

разработке «Методологических рекомендаций для разработки основных 

макроэкономических прогнозных показателей и формирования 

инвестиционных программ на 2018 год» (справка Министерства экономики 

Республики Узбекистан № АД-3-1/20-110 от 3 ноября 2017 года). В 

результате были усовершенствованы методические основы формирования 

инвестиционных программ по базовым отраслям экономики; 

 результаты прогнозных показателей мобилизации инвестиционного 

потенциала и его основных агрегатов; прогнозные показатели по 

долгосрочным целевым ориентирам мобилизации основных агрегатов 

инвестиционного потенциала  и его развития до 2030 года, в целях 

обеспечения устойчиво высоких темпов экономического роста; предложения 

по развитию агрегатов инвестиционного потенциала в качестве 

стратегической задачи инвестиционной политики на долгосрочную 

перспективу, исходя из приоритетных направлений социально-

экономического развития использованы Министерством экономики 
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Республики Узбекистан (справка Министерства экономики Республики 

Узбекистан № ТД-3-1/20-33 от 17 февраля 2017 года). Данные предложения 

использованы при формировании макроэкономических прогнозов на  

2018 год; 

методика анализа и измерения результатов управления инвестиционной 

деятельностью, методические материалы:  по системе индикаторов 

определения эффективности инвестиционного потенциала и его агрегатов, 

интегральной оценке эффективности механизма формирования 

инвестиционного потенциала, меры по совершенствованию механизмов 

генерации инвестиционного потенциала включены в общую базу 

предложений ТПП по созданию максимально благоприятного климата для 

иностранных инвесторов, формируемого для дальнейшего применения 

соответствующими государственными органами республики (справка 

Торгово-промышленной палаты № 11/АШ-27-481 от 30 января 2017 года). 

Результаты исследования дали возможность прогнозирования социально-

экономических факторов направленных на мобилизацию инвестиционных 

ресурсов и развития инвестиционного потенциала, что позволило определить 

основные направления инвестиционной стратегии Узбекистана; 

методологические основы развития, применения агрегатного построения 

инвестиционного потенциала, позволяющие повысить эффективность 

инвестиционной стратегии и социальной политики как основного фактора 

устойчивого экономического роста использованы в фундаментальном гранте 

на тему «Изменения пропорциональности экономики под воздействием 

модернизации и основные направления его регулирования» Ф1-127 в 2012-

2016 годах (справка Комитета по координации развития науки и технологий 

при Кабинете Министров Республики Узбекистан ФТК-0313/267 от 10 марта 

2017 года). Применение результатов исследования позволило определить 

приоритетные задачи и стратегические цели эффективного использования 

инвестиционного потенциала для достижения устойчивого социально-

экономического развития Узбекистана; 

разработки по совершенствованию механизма формирования 

инвестиционного потенциала дали возможность проанализировать 

инвестиционную политику Узбекистана (Заключение Holon Institute of 

Technology, Израиль от 9 октября 2016 года). Результаты исследования легли 

в основу подготовки и формирования инвестиционных программ по 

содействию развитию торговли и активизации инвестиционной деятельности 

между Узбекистаном и Израилем, а также выявлению новых направлений и 

возможностей двустороннего сотрудничества в соответствии с Соглашением 

о торговом и экономическом сотрудничестве; 

методологические основы генерации инвестиционного потенциала, 

организации и активизации инвестиционной деятельности на основе 

обоснованиясинергетического характера государственного регулирования и 

саморегулирования инвестиционных процессов, методика интегральной 

оценки инвестиционного потенциала на основе агрегатного подхода, в 

частности агрегатов, касающихся социальной сферы, использованы  
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Институтом социальных исследований при Кабинете Министров Республики 

Узбекистан (справка Института социальных исследований при Кабинете 

Министров Республики Узбекистан № 01/01-270 от 8 сентября 2016 г.). 

Результаты способствовали получению социального эффекта при разработке 

экономических механизмов инвестиционной стратегии, направленных на 

устойчивое социально-экономическое развитие страны и регионов; 

методики интегральной оценки инвестиционного потенциала на основе 

агрегатного подхода и оценки резервов роста инвестиционного потенциала, 

меры по совершенствованию механизма формирования и развития 

инвестиционного потенциала Узбекистана использованы Фондом 

реконструкции и развития при Кабинете Министров Республики Узбекистан 

(справка Фонда реконструкции и развития при Кабинете Министров № ШВ-

08/08-716 от 19 октября 2017г.). Предложенные в диссертации 

методологические подходы и предложения использованы при подготовке 

предложений для разработки проекта Инвестиционного кодекса Республики 

Узбекистан, а также проекта Государственной программы развития 

Республики Узбекистан. 

Апробация результатов исследовательской работы. Результаты 

данного исследования обсуждены на 27 научно-практических конференциях, 

из них - 19 республиканских и 8 - международных.  

Публикация результатов исследования.  По теме диссертации 

опубликовано 42 научные работы, из них 1 монография, 17 научных статей в 

научных изданиях, рекомендованных Высшей аттестационной комиссией 

Республики Узбекистан для публикации основных результатов докторских 

диссертаций, в том числе: 14 в республиканских и 3 в зарубежных журналах.   

Структура и объём диссертации. Диссертациясостоит из введения, 

четырёх глав, заключения, списка использованной литературы. Объём 

диссертации составляет 249 страниц. 
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ОСНОВНОЕ СОДЕРЖАНИЕ ДИССЕРТАЦИИ 

Во введенииобосновываются актуальность и востребованность 

проведенного исследования, сформулированы цель и задачи, объект и 

предмет исследования, показано соответствие исследования приоритетным 

направлениям развития науки и технологий республики, изложены научная 

новизна и практические результаты исследования, раскрыта научная и 

практическая значимость полученных результатов, приведены сведения о 

внедрении в практику результатов исследования, сведения по 

опубликованным работам и структуре диссертации. 

В первой главе «Теоретические основы формирования и развития 

инвестиционного потенциала» раскрыты сущность и основные понятия 

теории инвестиционного потенциала.  

Углубленное изучение и обобщение современных теорий и научных 

школ показывают, что понимание инвестиционного потенциала в 

зарубежной, а равно и в отечественной литературе исходит в большинстве 

случаев из наличия ресурсной базы
7
.   

Но так определяется любой потенциал, а включение в него широкой 

гаммы частных потенциалов, включая природные, производственные, 

трудовые и иные ресурсы, по существу нивелирует различия между 

инвестиционным и экономическим потенциалом, смешивая эти понятия. 

Поэтому для раскрытия сущностной роли инвестиционного потенциала 

представляется необходимым сформулировать иной подход к этой категории. 

В ней, в отличие от имеющихся трактовок, должны найти отражение две 

стороны инвестиционной деятельности – наличие инвестиционных ресурсов 

(источников) и эффективность их вложений. Введение второй составляющей 

расширяет понятие инвестиционного потенциала и придаёт этой категории 

законченный вид. Для определения категориальной сущности 

инвестиционного потенциала автор ввёл в теорию инвестиционного 

потенциала категорию «инвестиционное поле», исходя из того, что 

экономика страны, региона, отрасли, предприятия обладает инвестиционным 

полем. Это инвестиционное поле представляет собой некую качественную 

субстанцию, присущую инвестиционной деятельности, способную 

приобретать количественные и качественные характеристики только по мере 

развития и взаимодействия субъектов и объектов инвестиций в их 

многообразных видах и формах, под воздействием макро- и 

микроэкономических процессов,комплексного развития отдельных 

территорий (регионов). Введение автором в теорию понятия 

«инвестиционное поле» позволяет сформулировать общие, присущие ему, 

                                                           
7
Eugen Böhm-Bawerk . Positive Theory of Capital // Economic Logic. — 3rd ed.. — Washington: Capital Press, 

2010. — P. 265-266; Шарп У. Ф., Александер Г. Дж., Бэйли Дж. В.Инвестиции. Москва, ИНФРА-М, 2009. 

СС.46-49;  Подшиваленко Г.П. Иностранные инвестиции.  Москва, Кнорус, 2010. с. 118; Марголин A.M.,  

Быстряков А.Я. Экономическая оценка инвестиций. Москва, «Экмос», 2001, с.240; Тумусов Ф.С. 

Инвестиционный потенциал региона: теория, проблемы, практика. Москва, «Экономика», 1999, с. 272. 

http://www.colibri.ru/pubinfo.asp?ch=1&cod=2125
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закономерности, которые, вследствие неразрывной связи, являются и 

закономерностями инвестиционного потенциала (рис.1). 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Рисунок 1. Принципиальная схема закономерностей инвестиционного поля
8
 

 

Это позволяет установить категориальную связь инвестиционного 

потенциала с инвестиционным полем и его элементами.  

Автором сформулирована следующая трактовка инвестиционного 

потенциала. Инвестиционный потенциал – это взаимодействующая 

совокупность текущих и перспективных инвестиционных ресурсов, реальных 

и возможных результатов их использования в пространстве 

соответствующего инвестиционного поля. Данное определение 

инвестиционного потенциала не только раскрывает его категориальную 

сущность, но и позволяет эффективно использовать его при разработке 

теории и методологии механизма его формирования, определять цели, 

направления, приоритеты и сферу действия практики для повышения 

инвестиционной деятельности. Абстрагируясь от деталей и подробностей в 

сформулированном определении инвестиционного потенциала, мы видим, 

как минимум, две составляющие этой категории – ресурсы и результат их 

использования. 

Данное понимание инвестиционного потенциала отличается от иных 

подходов, рассматривающих лишь ресурсную базу и её частные 

составляющие. Двойственный характер инвестиционного потенциала, 

определяемого как совокупность ресурсов и результатов их использования, 

позволяет нам понять, что инвестиционные ресурсы не привлекаются, а 

создаются в результате использования. Для понимания этого мы вводим в 

                                                           
8
Источник: разработано автором. 

Закономерности 

инвестиционного 

поля 

1 закономерность: 

Инвестиционные поля 

связывают воедино все 

элементы процесса 

инвестиционной деятельности  

5 закономерность: 

Наличие узких мест и 

определяемый ими 

результирующий 

инвестиционный эффект 

4 закономерность: 

Инвестиционное тяготение, то 

есть универсальное 

взаимодействие между ним и 

другими 

инвестиционнымиполями 

3 закономерность 

Поле само и входящие в его 

состав элементы обладают 

свойством инвестиционной 

инерционности 

6 закономерность: 

Восприятие инвестиционного 

поля происходит лишь 

посредством создаваемого им 

инвестиционного объекта 

7 закономерность: 

Привязка к конкретной 

территории реализации, 

учитывающая региональные 

особенности и тенденции 

 

2 закономерность: 
Взаимодействие субъектов и 

объектов инвестиционной 

деятельности внутри поля 

осуществляется напрямую и 

(или) через промежуточную 

среду 
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теорию новое экономическое понятие – «генерация инвестиционного 

потенциала». Генерация инвестиционного потенциала представляет собой 

полный завершённый процесс его зарождения и воспроизводства как единой 

целостной системы и позволяет проследить появление новых 

инвестиционных «поколений».  

Процесс зарождения инвестиционного потенциала прямо связан с 

ресурсами -инвестиционными источниками. В свою очередь, их появление 

обусловлено наличием инвестиционного поля.  В рамках этого поля 

происходит генерация инвестиционного потенциала по схеме: ресурсы – 

использование ресурсов – результат. Но это лишь один цикл. За ним следует 

второй и последующие, поскольку процесс генерации инвестиционного 

потенциала непрерывен. При этом, в каждом цикле происходят глубокие 

качественные, количественные и необратимые изменения. В этом как раз и 

состоят основные признаки генерации. Это, во-первых, качественный и 

количественный характер изменений; во-вторых, необратимость этих 

изменений; и в-третьих, непрерывность и направленность генерации 

инвестиционного потенциала. Важной особенностью этих признаков 

является то, что ни один из них взятый в отдельности не может быть 

достаточным для определения генерации. Недостаточны и какие-либо два из 

них. Эти признаки генерации инвестиционного потенциала необходимы и 

достаточны для того, чтобы отличать позитивную генерацию от возможных 

её хаотических изменений, приводящих к замкнутым круговоротам 

безрезультатного механического движения инвестиционных ресурсов.  Это 

мы наблюдали в административно-командной системе, когда подавляющее 

количество инвестиционных ресурсов безвозвратно «застревало» в объектах 

незавершённого строительства, не создавая своего нового качества. Это была 

видимость развития, отражавшаяся статистикой роста капитальных 

вложений, но не имевшая к генерации инвестиционного потенциала никакого 

отношения.  

Во второй главе «Методические основы активизации 

инвестиционной деятельности и наращивания инвестиционного 

потенциала» предложен подход к рассмотрению механизма формирования 

инвестиционного потенциала на основе закономерностей теории 

синергетики,предложена методика оценки состояния инвестиционного 

климата на макроуровне, путем построения интегрального анализа факторов, 

определяющих инвестиционную привлекательность и активность, также 

методики анализа и эффективного управления инвестиционной 

деятельностью. 

Механизм государственного и рыночного регулирования 

инвестиционной деятельности вписывается в основные закономерности 

теории синергетики. Он основан на определяющей роли саморегулирования, 

дополняющей процессы государственного регулирования инвестиционных 

процессов. Важной особенностью теории синергетического развития 

инвестиционных процессов является скачкообразная их активизация при 

накоплении критической массы инвестиционных ресурсов, что необходимо 
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учитывать при привлечении иностранных инвесторов и использовании 

государственных источников инвестиционных ресурсов. Соотношение 

процессов государственного и рыночного регулирования закреплено 

инвестиционным законодательством Республики Узбекистан, согласно 

которому государство определяет свою роль в инвестиционном процессе, 

прежде всего, создавая условия для эффективной генерации 

инвестиционного потенциала, без вмешательства в хозяйственную 

деятельность субъектов инвестиционной деятельности, и их 

взаимоотношений.   

В настоящее время авторитетные международные организации, 

институты и агентства для оценки инвестиционного климата используют 

один из трёх методов (экономико-математические, факторного анализа, 

экспертных оценок) или же их комбинацию. Использование различных 

методических подходов даёт разные оценки инвестиционного климата в 

одних и тех же странах. Это говорит о необходимости совершенствования 

методики оценок и учета различных факторов при анализе. Критический 

анализ существующих методик, исходя из предложенного определения 

инвестиционного потенциала, показал, что количественную оценку 

инвестиционного климата следует осуществлять через расчёты 

интегрального показателя.  Автором рекомендуется методика оценки 

состояния инвестиционного климата на макроуровне, путем построения 

интегрального анализа факторов, определяющих инвестиционную 

привлекательность и активность (рис.2). 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

Рисунок 2. Схема определения сводного индекса инвестиционного климата
9
. 

 

Расчет данного сводного индекса позволит оценить степень изменения в 

динамике инвестиционного климата в стране за определённый период 

времени и даст возможность выявить узкие места, сдерживающие развитие и 
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Источник: составлено автором. 
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улучшение инвестиционного климата страны, сопоставить с 

международными стандартами, определить возможности дальнейшего 

улучшения инвестиционной привлекательности и активности. 

При формировании инвестиционного потенциала сталкиваются с 

необходимостью дифференциации его составляющих. Это не обычный 

процесс деления системы на подсистемы и элементы, поскольку под 

подсистемами и элементами в системном подходе всегда понимаются 

однородные совокупности. Исходя из этих постановок, автором вводится 

категория – агрегат механизма формирования инвестиционного потенциала, 

под которым понимается соединение нескольких разнотипных инструментов 

в одно целое для эффективной совместной работы по управлению 

формированием инвестиционного потенциала.  Агрегаты дифференцируются 

по различным признакам: территориальному и отраслевому, уровню 

объектов и субъектов инвестирования, характеру и направлению инвестиций, 

источникам и формам инвестирования, формам собственности субъектов и 

объектов инвестирования, признакам инвестиционных рынков, конечным 

целям инвестирования и др.  Все агрегаты связаны друг с другом и не только 

взаимодействуют, но и проникают друг в друга. В современной экономической 

науке нет единого подхода к определению состава и структуры.  

Рекомендуемая автором агрегатная структура механизма формирования 

инвестиционного потенциала дала возможность сформулировать 

методологические основы анализа эффективности инвестиционных 

процессов на основе соответствующих методологических подходов (рис.3). 

 

 

 

 

 

 

 

Рисунок 3. Принципиальная схема формирования важнейших агрегатов 

инвестиционного потенциала
10

 

 

Представление механизма формирования инвестиционного потенциала в 

виде агрегатной структуры позволяет по-иному рассматривать весь 
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инвестиционный процесс, вычленяя в каждом конкретном случае некую 

совокупность разнородных инструментов, направленных на обеспечение 

эффективной генерации инвестиционного потенциала. Наиболее важным 

агрегатом структуры является финансовый потенциал. При его оценке можно 

использовать следующие индикаторы (показатели): добавленная стоимость 

(прибыль), средства бюджета и внебюджетные фонды, сбережения 

населения, иностранные инвестиции, кредитные ресурсы банковско-

финансовой системы и др. Материально-ресурсный потенциал включает 

природные ресурсы, производственные мощности и основные фонды, 

мобилизуемые для производства материальных благ и услуг. Человеческий 

потенциал является одним из основных звеньев инвестиционного процесса, 

характеризующийся численностью кадров, квалификацией, демографической 

структурой, качеством рабочей силы, образовательным уровнем и др. 

Инновационный потенциал отражает способность к развитию на основе 

последних достижений научно-технического прогресса. На основе анализа 

наиболее распространённых методических подходов по оценке 

инвестиционного потенциала в мировой практике, автором предложен 

агрегатный подход интегральной оценки инвестиционного потенциала 

(рис.4). 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Рисунок 4. Схема интегральной оценки инвестиционного потенциала.
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Предложенный агрегатный подход интегральной оценки 

инвестиционного потенциала даёт возможность учитывать взаимодействие 

различных условий и факторов, формирующих каждый отдельно взятый 

составляющий и их сводную характеристику. Комплексный анализ каждого 

агрегата в системе индикаторов позволяет дать оценку уровню 

инвестиционного потенциала страны. 
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На основе агрегатного подходаинтегральной оценки инвестиционного 

потенциала разработана методика расчёта резервов его роста в целях 

выявления упущенных возможностей объёмов генерации инвестиционного 

потенциала. Методика учитывает отклонения фактических значений 

индикаторов роста от их пороговых значений. В основе расчётов этих 

резервов лежит использование фактически достигнутых результатов 

инвестиционной деятельности в сравнении с пороговыми значениями 

индикаторов роста, предусматривающее, что интегральная оценка 

инвестиционного потенциала осуществляется по четырём 

макроэкономическим агрегатам: F – финансовый потенциал; M – 

материально-ресурсный потенциал; I – инновационный потенциал; H – 

человеческий потенциал. В свою очередь, каждый из этих агрегатов 

подразделяется на несколько микроагрегатов, характеризующихся 

соответствующими индикаторами. Для каждого агрегата разработаны 

алгоритмические матрицы расчётов, включающие формулы расчётов и их 

алгоритмическую последовательность. Итоговым показателем является 

совокупный интегральный результат резервов роста инвестиционного 

потенциала, который рассчитывается путём суммирования локальных 

результатов, полученных в ходе расчёта по каждому агрегату с помощью 

алгоритмических матриц:   

 

C = ƩCF1.j+ ƩCM2.j+ƩCI3.j+ ƩCH4.j,                                   (1) 

где, 
C – интегральный показатель резервов роста инвестиционного 

потенциала;  

ƩCF1.j– интегральный показатель резервов роста финансового 

потенциала;  

ƩCM2.j–интегральный показатель резервов роста материально-

ресурсного потенциала;  

ƩCI3.j– интегральный показатель резервов роста инновационного 

потенциала;  

ƩCH4.j–интегральный показатель резервов роста человеческого 

потенциала. 
В третьей главе «Состояние, тенденции и резервы эффективного 

использования инвестиционного потенциала в Узбекистане», на основе 

предложенных автором подходов, проведён комплексный агрегатный анализ 

эффективности функционирования механизма формирования 

инвестиционного потенциала Республики Узбекистан.  

Исходя из комплексного анализа системы индикаторов в разрезе 

каждого агрегата, можно определить общую оценку уровня инвестиционного 

потенциала страны в целом. Для этого использована методика интегральной 

оценки. Она предусматривает структуризацию совокупного инвестиционного 

потенциала путем выделения отдельных составляющих агрегатов, их 

балльной оценки с определением коэффициента важности на субъективной 

основе (табл. 1). 
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Таблица 1 

Интегральная оценка уровня инвестиционного потенциала в стране
12

 

Индикаторы 
Балльная 

оценка 

Коэффициент 

важности 

Общая 

балльная 

оценка 

I. Финансовый потенциал (балл от 0 до 10) 

1.1.Доля валового накопления в ВВП 3,0 1,70 5,1 

1.2. Средства госбюджета и внебюджетных фондов 5,0 1,20 6,0 

1.3.Средства предприятий, включая амортизационный 

фонд 
4,0 1,35 5,4 

1.4.Средства населения 3,0 1,20 3,6 

1.5.Иностранные инвестиции 3,0 1,20 3,6 

1.6.Кредиты банков 5,0 1,35 6,7 

1.7.Фондовый рынок 1,0 1,0 1,0 

1.8.Воспроизводственная и технологическая структура 

инвестиций 
2,0 1,0 2,0 

Интегральная оценка по агрегату - 10,0 4,2 

II.Материально-ресурсный потенциал ( балл от 0 до 6) 

2.1.Материально-сырьевая база 3,0 0,75 2,3 

2.2.Уровень обновления основных фондов 1,0 1,75 1,8 

2.3.Износ основных фондов 1,0 1,75 1,8 

2.4.Уровень развития машиностроения 2,0 1,50 3,0 

2.5.Уровень развития промышленности строительных 

материалов 
2,0 1,25 2,5 

2.6.Уровень развития рынка строительно-подрядных работ 1,5 1,50 2,3 

2.7.Уровень использования производственных мощностей 3,0 0,75 2,3 

2.8.Структура экономики 3,0 0,75 2,3 

Интегральная оценка по агрегату - 10,0 2,3 

III.Инновационный потенциал (балл от 0 до 4) 

3.1 Уровень развития НИОКР 2,0 1,50 3,0 

3.2.Доля затрат на НИОКР в ВВП 1,0 1,0 1,0 

3.3.Уровень развития проектно-конструкторских работ 1,0 1,0 1,0 

3.4.Доля научно-технических работников в общей 

численности занятых в НИОКР 
2,0 1,40 2,8 

3.5.Фондовооружённость НИОКР 1,5 1,20 1,8 

3.6.Техновооружённость НИОКР 1,5 1,20 1,8 

3.7.Структура затрат НИОКР 2,0 1,35 2,7 

3.8.Уровень наукоёмкости 2,0 1,35 2,7 

Интегральная оценка по агрегату - 10,0 2,1 

IV.Человеческий потенциал (балл от 0 до 4) 

4.1.Трудовые ресурсы 3,0 2,50 7,5 

4.2.Уровень занятости 2,0 1,25 2,5 

4.3.Доля занятых в строительстве 2,0 1,25 2,5 

4.4.Доля занятых инвестиционной деятельностью 2,0 1,25 2,5 

4.5.Доля занятых с высшим образованием  1,5 1,00 1,5 

4.6.Доля учащихся в профессиональных колледжах  2,5 1,75 4,3 

4.7.Доля студентов, обучающихся по инжиниринговой, 

строительной, архитектурной  специальностям 
1,5 1,00 1,5 

Интегральная оценка по агрегату - 10,0 3,2 

Совокупная интегральная оценка инвестиционного 

потенциала на макроуровне 
- - 3,0 

                                                           
12

 Источник: расчёты автора на основе данных Госкомстата Республики Узбекистан. 
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В целом совокупная интегральная оценка инвестиционного потенциала 

(3,0 балла) в Узбекистане находится на среднем уровне (при квалификации 

на низкий, средний и высокий по 6,0–балльной шкале).  

В республике имеются большие не используемые возможности и 

резервы, связанные с наращиванием ресурсов и рационализацией их 

использования в целях активизации инвестиционных процессов. 

В обеспечении эффективности инвестиционного потенциала в целом и 

его составляющих агрегатов важное место занимает формирование 

благоприятного инвестиционного климата. Инвестиционный климат страны 

необходимо оценивать на основе системы частных индикаторов 

инвестиционной привлекательности, с одной стороны, с другой- 

инвестиционной активности с выходом на интегральный сводный индекс. 

Для оценки инвестиционной привлекательности использованы следующие 

частные индикаторы: макроэкономические, природно-демографические, 

законодательно-правовые, информационные. В целом расчёты показали 

положительную динамику последовательного улучшения инвестиционной 

привлекательности. 

Вторая составляющая инвестиционного климата в стране - реальные 

сдвиги в обеспечении роста инвестиций в экономике. Здесь основными 

частными индикаторами выступают: рост инвестиций в основной капитал, 

иностранные инвестиции, инвестиции предприятий, населения, банков.  

Как показали расчёты, в инвестиционной активности ведущее позиции 

занимают с положительной динамикой индексы инвестиций предприятий 

(2010-2016г.) и индексы инвестиций населения (2005-2016г.). Набирает свои 

обороты потенциал инвестиций банков, индексы которого возросли с 0,70 до 

0,9. При хорошей динамике 2000-2005г. иностранные инвестиции в 

последние годы несколько снизили свою активность, индексы которого 

упали с 1,26 в 2005 г. до 0,81 в 2010 г. и до 0,89 в 2016 г. В этой связи, в 

активизации инвестиционных процессов определенный потенциал связан с 

мобилизацией средств предприятий и населения, а также средств 

привлекаемых иностранных инвесторов. С учетом оценки индексов 

инвестиционной привлекательности и активности рассчитан сводный индекс 

инвестиционного климата в стране (рис.5). 

 
Рисунок 5.Сводная индексная оценка инвестиционного климата

13
 

                                                           
13

 Источник: расчёты автора на базе данных Госкомстата Республики Узбекистан. 
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Расчёты сводного индекса инвестиционного климата свидетельствуют о 

тенденциях достаточно медленного повышения деловой среды. Вместе с тем 

в последние годы, несмотря на предпринимаемые меры инвестиционный 

климат стабилизировался на одном уровне без соответствующего роста. 

Здесь основным фактором выступает снижение индекса инвестиционной 

активности. Наблюдается определенная диспропорция между ростом индекса 

привлекательности и активности инвестиций.Пока формируемая 

инвестиционная привлекательность не обеспечивает соответствующую 

активность инвестиционных процессов. Речь идёт о недостаточной 

эффективности и результативности системы механизмов и инструментов 

предоставленных льгот и преференций для инвесторов. 

Исходя из степени использования инвестиционных ресурсов, 

предоставленных льгот для формирования благоприятного инвестиционного 

климата нами определены уровень результативности и эффективности 

инвестиционного потенциала на макроуровне (табл.2).  
Таблица 2 

Результативность использования инвестиционного потенциала
14

 

Макроэкономические 

индикаторы 

Темпы роста 

индикаторов за 

2005-2016гг.(раз) 

Темпы роста 

инвестиций за  

2005-2016гг.(раз) 

Индекс 

результативности* 

ВВП 2,4  4,3  0,558 

Промышленность** 2,5  4,7  0,532 

Сельское хозяйство** 1,9  3,4  0,559 

Строительство** 6,3  18,4  0,342 

Основные фонды 2,0  4,0  0,500 

Прибыль 1,5  4,0  0,375 

*Индекс результативности – -отношение годовых темпов роста макроиндикаторов к годовым темпам роста 

инвестиций. 
**Рассчитано по направлениям вложения инвестиций (промышленность, сельское хозяйство, 

строительство) 

В целом результативность инвестиционного потенциала на макроуровне 

оказалась недостаточно высокой, относительно объёмов инвестиций, 

направленных на социально-экономическое развитие страны. 

В Узбекистане при последовательном росте объёмов инвестиционного 

потенциала наблюдается тенденция снижения его результативности как в 

количественном, так и в качественном измерении. Негативная динамика 

характерна также для индикаторов эффективности инвестиций. Причины 

такого положения кроятся в объективных и субъективных факторах. 

Объективным представляются особенности и сложности переходного 

периода к рыночным механизмам хозяйствования, характерным для всех 

постсоветских стран, определенным инвестиционным лагом и высокой 

инвестиционной нагрузкой. К субъективным факторам можно отнести 

отсутствие долгосрочной инвестиционной политики, определяющие 

приоритетные структурные направления использования инвестиционного 

                                                           
14Источник: расчёты автора на базе данных Госкомстата Республики Узбекистан. 
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потенциала, низкий уровень менеджмента управления инвестиционными 

процессами на системной основе в рамках единого инвестиционного поля, 

недостаточности созданного инвестиционного климата для широкого 

привлечения иностранных инвестиций и мобилизации внутренних резервов 

инвестиционного потенциала страны.  

На основе полученных данных интегральной оценки инвестиционного 

потенциала выявлены резервы роста и упущенные возможности для 

наращивания инвестиционного потенциала (табл. 3). 
Таблица 3 

Резервы роста инвестиционного потенциала Республики Узбекистан  
 

Индикаторлар 

Фактические 

объёмы 

инвестиционного 

потенциала 

Размеры 

микроагргатов по  

максимальному 

пороговому 

значению 

Резервы для 

достижения 

максимального 

порогового 

значения 

I. Первый квадрант. Финансовый потенциал  

Интегральное значение  по 

финансовому потенциалу 
16702,2 35536,6 18834,4 

II. Второй квадрант. Материально-ресурсный потенциал  

Интегральное значение  по 

материально-ресурсному 

потенциалу 

9370,2 20822,7 11452,5 

III.Третий квадрант. Инновационный потенциал  

Интегральное значение  по 

инновационному потенциалу 
6518,4 13722,9 7204,5 

IV. Четвёртый квадрант. Человеческий потенциал  

Интегральное значение  по 

человеческому потенциалу 
8146,5 14167,8 6021,3 

Совокупное интегральное 

значение инвестиционного 

потенциала на макроуровне 

40737,3 84250 43512,7 

Расчёты показали, что имеющиеся резервы генерации инвестиционного 

потенциала более, чем вдвое превышают фактически достигнутый уровень.  

В четвёртой главе «Стратегия и приоритетные направления 

наращивания инвестиционного потенциала» сформулированы 

предложения, направленные на повышение эффективности механизма 

реализации инвестиционной стратегии, разработаныцелевые ориентиры 

долгосрочного развития ииспользованияосновных агрегатов 

инвестиционного потенциала до 2030 года, обеспечивающей устойчивый 

экономический рост.   

Современный этап усиления модернизации экономики, повышения 

конкурентоспособности, улучшения рыночных механизмов хозяйствования в 

Узбекистане обуславливает объективную необходимость формирования 

стратегического управления с более глубоким обоснованием долгосрочных 

целей, задач, путей и методов их достижения, определения приоритетов на 

макро- и микроуровнях.  
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О необходимости разработки стратегии действий на ближайшую и 

среднесрочную перспективу отметил Президент Республики Узбекистан 

Ш.Мирзиёев: «Эта стратегия охватывает пять основных приоритетных 

направлений - совершенствование государственного строительства, судебно-

правовой системы, либерализация экономики, ускоренное развитие 

социальной сферы и осуществление активной внешней политики».
15

 

Обобщая вышесказанное, можно отметить, что стратегия развития 

экономики, прежде всего инвестиционной политики, на долгосрочную 

перспективу необходима в целях целенаправленного регулирования 

инвестиционного поля и потоков, координации участвующих в их 

деятельности государственных и негосударственных структур, 

территориальных и отраслевых органов управления; формирования 

благоприятного инвестиционного климата для привлечения инвесторов; 

повышения эффективности и результативности экономического развития; 

своевременного реагирования на внешние и внутренние инвестиционные 

риски. К числу важных программных документов формировании стратегии 

развития и инвестиционной политики являются официально озвученные 

приоритетные целевые экономические и социальные программы 

Правительства страны на 2017 и последующие годы. Исходя из 

стратегических задач экономического развития страны, можно перейти к 

разработке стратегии инвестиционной политики и развития инвестиционного 

потенциала (рис.6).  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Рисунок 6.  Порядок разработки стратегии развития инвестиционного 

потенциала
16
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Мирзиёев Ш.М. Мы все вместе построим свободное, демократическое и процветающее государство 

Узбекистан. Выступление на торжественной церемонии вступления в должность Президента Республики 

Узбекистан на совместном заседании палат Олий Мажлиса /-Ташкент: Ўзбекистон, 2016. -56 с. 
16
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Исходя из проведенного ретроспективного анализа состояния, 

тенденций, закономерностей, этапов реализации инвестиционной политики 

за годы независимости Узбекистана, выявленных системных проблем, 

резервов и возможностей вовлечения дополнительных ресурсов для 

обеспечения высоких темпов экономического роста, приоритетов глобальных 

инвестиционных процессов, официально определенных приоритетных 

направлений социально-экономического развития страны рекомендуются 

концептуальные основы стратегических задач инвестиционной политики на 

долгосрочную перспективу. 

На начальном этапе в целях совершенствования инвестиционной 

политики в Республике Узбекистан целесообразно: для усиления влияния 

инвестиционных процессов на экономический рост и 

экспортоориентированность национальной экономики разработать 

Государственную долгосрочную программу стратегии формирования и 

развития инвестиционного потенциала; в макроэкономическом 

регулировании инвестиционных процессов постепенно, наряду со 

стимулированием привлечения иностранных инвестиций, перейти на 

методологию генерации собственного (внутреннего) инвестиционного 

потенциала, разработать в этой связи, соответствующие законодательные и 

нормативно-правовые акты, разработать новый проект Инвестиционного 

Кодекса Республики Узбекистан.   

Для определения целевых ориентиров мобилизации инвестиционного 

потенциала и его агрегатов использован многофакторный подход, который 

включает сопоставительный анализ разработанных макроэкономических 

индикаторов авторитетными научно-исследовательскими институтами, 

официальные программные целевые установки, показатели среднесрочных 

целевых отраслевых и территориальных программ, экспертные оценки 

обеспечения инвестиционной безопасности через пороговые индикаторы с 

учётом мировой практики. Анализ агрегатов осуществлён исходя из 

заданных целевых макроэкономических параметров на 2017-2030 годы. 

Важнейшая целевая установка, предусмотренная правительством, 

обеспечение прироста ВВП к 2030 году не менее 2,0 раза. Согласно 

прогнозным расчётам, предусмотренные параметры экономического роста 

составят в 2017-2021 гг. 1,5 раза, а 2017-2030гг.-2,6 раза. Рост ВВП за 2017-

2021 гг. непосредственно вытекает по результатам реализуемого пакета более 

20 государственных отраслевых и 14 территориальных программ социально-

экономического развития страны. Ориентиры на 2022-2030 гг. определены 

исходя из более эффективного использования инвестиционного потенциала 

страны. 

Выявленные объёмы инвестиций и спрос на них со стороны отраслей 

экономики и промышленности на перспективу дают возможность 

спрогнозировать мобилизацию инвестиционного потенциала по его 

составляющим агрегатам (табл. 4). 
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Таблица 4 

Формирование структуры финансового потенциала на долгосрочную  

перспективу (в %)
17

 

Финансовые агрегаты 2005 г. 2010 г. 2015 г. 2020 г. 2025 г. 2030 г. 

Бюджетные и внебюджетные средства 23,9 16,7 20,8 19,0 17,0 16,0 

Средства предприятий 46,0 33,0 30,9 28,0 31,0 34,0 

Средства населения 11,4 16,0 21,1 20,0 17,0 15,0 

Кредиты банков 3,8 9,7 11,7 14,0 18,0 20,0 

Иностранные инвестиции 21,7 28,3 20,1 22,0 23,0 25,0 

 

В перспективе, несмотря на относительное снижение доли в 

инвестициях централизованных средств, они будут играть решающую роль в 

обеспечении достойного уровня и качества жизни населения, социальной 

стабильности, социальной направленности государственного бюджета. 

Долгосрочным целевым ориентиром остается направление на социальное 

развитие не менее 55-60% всех расходов бюджета.  Необходимо 

задействовать в долгосрочной перспективе большие резервы и возможности 

развития материально-ресурсного потенциала инвестиционного цикла  

(табл. 5). 

Таблица 5 

Целевые ориентиры развития материально-ресурсного потенциала на 

долгосрочную перспективу (в %)
18

 

Индикаторы 2005 г. 2010 г. 2015 г. 2016 г. 
2017-2021 

гг.* 

2022-2030 

гг* 

Темпы прироста инвестиций к 

предыдущему году в Республике 

Узбекистан  

5,7 8,7 9,6 7,7 11,0 13,0 

Доля инвестиций в ВВП в 

Республике Узбекистан 
19,8 24,6 24,3 25,0 26,0 30,0 

Строительство 

Темпы прироста инвестиций 7,0 9,2 8,5 9,0 10,0 11,0 

Темпы прироста объёма 

строительных работ 
10,7 5,1 26,8 25,8 17,0 18,0 

Доля отрасли в ВВП ( в %) 4,8 6,5 7,3 7,2 7,4 8,0 

Промышленность 

Темпы прироста инвестиций 9,0 13,0 10,2 11,5 18,1 26,4 

Темпы прироста объёма 

продукции 
7,2 8,5 7,9 6,2 10,2 15,0 

Доля отрасли в общем объёме 

промышленности (в %) 21,1 23,9 25,7 25,7 17,0 21,0 

*на конец года 2021 г. и 2030 г. 

 

Согласно нашим расчётам, к 2030 году структура инвестиционного 

потенциала должна формироваться в следующих пропорциях: 50%- финан-

совый потенциал, с резервом мобилизации 35-40%, материально-ресурсный 

                                                           
17

 Источник: расчёты автора на основе тренда и реализации имеющегося потенциала. 
18

 Источник: расчёты автора на базе данных Госкомстата Республики Узбекистан, среднесрочных целевых 

государственных программ и экспертных оценок. 
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потенциал - 25,0% с резервом 25-30%, инновационный потенциал -  15,0% с 

резервом 15-20%, человеческий потенциал 10% с резервом 10-15 %. 

Механизм реализации инвестиционной политики подтвердил ведущую 

роль государства. Представляется целесообразным данный механизм, где 

главная роль отводится государству в регулировании инвестиционного 

потенциала, в т.ч. государственных средств, сохранить в рекомендуемой 

стратегии инвестиционной политики. Все вышеперечисленные механизмы 

активизации инвестиционной деятельности имеют сквозной постоянный 

долгосрочный характер, превращая в различные формы и виды 

стимулирования и поддержки инвестиций, мобилизуя отдельные ее 

агрегаты(рис.7). 

 
Рисунок 7. Схема формирования основных механизмов генерации инвестиционного 

потенциала
19

 

 

В целом, предложенные общие (единые) и специфические механизмы 

генерации инвестиционного потенциала и его агрегатов, пути их 

совершенствования дадут возможность существенно активизировать 

инвестиционные процессы в целях решения поставленных задач по 

обеспечению устойчиво высоких темпов роста экономики, экономической и 

инвестиционной безопасности государства, повышению результативности и 

эффективности инвестиционных ресурсов.  
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Источник: разработано автором на основеофициально определенных приоритетных направлений 

социально-экономического развития страны. 
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Относительно новым механизмом реализации долгосрочной стратегии 

использования инвестиционного потенциала, применяемой в мировой 

практике, является программно-целевой подход. Программно-целевой метод- 

это механизм разработки мер по решению крупных проблем социально-

экономического развития страны. Сущность его заключается в выборе и 

обосновании целевых ориентиров социально-экономического развития при 

сбалансированном обеспечении ресурсами для достижения намеченных 

целей, в частности путём рационального использования инвестиционного 

потенциала (рис.8). 

 

Рисунок 8. Схема реализации программно-целевого подхода к использованию 

инвестиционного потенциала
20

 

 

Рекомендуемая принципиальная схема реализации программно-целевого 

подхода к использованию инвестиционного потенциала на долгосрочную 

перспективу предусматривает определение поставленной конкретной цели 

достижения результатов. Применительно к нашему объекту исследования, на 
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первом этапе определяются долгосрочные цели социально-экономического 

развития страны исходя из приоритета обеспечения устойчиво высоких 

темпов экономического роста; на следующем, втором этапе - цели по 

формированию структуры экономики, исходя из темпов экономического 

развития и отраслевых приоритетов; на третьем этапе обосновываются 

целевые ориентиры для формирования структуры промышленности и 

формируется соответствующая инвестиционная программа. Четвёртый этап 

предполагает обоснование целевых ориентиров инновационного развития и 

их сбалансированности по ресурсам на основе соответствующей целевой 

инвестиционной программы. 

Оценки резервов инвестиционного потенциала на долгосрочную 

перспективу, исходя из сложившихся трендов, мировой практики, 

разработанной стратегии развития экономики, дадут возможность 

последовательно активизировать инвестиционную политику при условии 

постоянного формирования благоприятного инвестиционного климата и 

механизмов экономического стимулирования. 

ЗАКЛЮЧЕНИЕ 

Основные положения диссертации на тему «Совершенствование научно-

методологических основ развития инвестиционного потенциала в 

Республики Узбекистан», выводы и рекомендации, выносимые на 

публичную защиту, сводятся к следующему:   

1. Введенные в теорию инвестиций категорий инвестиционный 

потенциал и инвестиционное поле, агрегатное построение факторов, 

определяющих значимые и эффективные направления генерации 

инвестиционного потенциала, сформулированные общие, присущие 

«инвестиционному полю» закономерности вследствие неразрывной связи 

дали возможность обосновать закономерности инвестиционного потенциала.   

2. Важнейшим направлением мобилизации инвестиционного потенциала 

и его генерации является создание благоприятного инвестиционного 

климата, который рассмотрен с точки зрения статики и динамики. 

Предложенная методология оценки инвестиционного климата, в отличие от 

стандартных подходов, отличается учетом их динамического изменения. 

Автором рекомендуется методика оценки состояния инвестиционного 

климата на макроуровне, путем построения интегрального анализа факторов, 

определяющих инвестиционную привлекательность и активность, которая 

даст возможность выявить узкие места, сдерживающие развитие и 

улучшение инвестиционного климата страны, сопоставить с 

международными стандартами и зарубежными государствами, определить 

возможности для дальнейшего улучшения инвестиционной 

привлекательности и активности. 

3. При формировании инвестиционного потенциала приходится 

сталкиваться с необходимостью дифференциации его составляющих. 

Поэтому автором вводится новая категория – агрегат механизма 
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формирования инвестиционного потенциала и методика оценки 

инвестиционного потенциала и его агрегатов. В качестве важнейших 

агрегатов инвестиционного потенциала обоснованы и выделены финансовый, 

материально-ресурсный, инновационный и человеческий потенциалы. 

Представление механизма формирования инвестиционного потенциала в 

виде агрегатной структуры позволяет по-иному рассматривать весь 

инвестиционный процесс, вычленяя в каждом конкретном случае некую 

совокупность разнородных инструментов, направленных на обеспечение 

эффективной генерации инвестиционного потенциала.  

4. Достигнутые Узбекистаном за последние годы высокие темпы 

социально-экономического развития, связаны, прежде всего, с поддержкой 

высокого уровня инвестиционной активности, созданием благоприятных 

условий и делового климата для инвесторов. Вместе с тем, как показал 

углубленный анализ, имеется ряд системных проблем, связанных с 

недостаточной комплексностью и сбалансированностью 

макроэкономических и инвестиционных пропорций, в частности отраслевой, 

технологической, воспроизводственной, институциональной и 

функциональной структурой генерации инвестиционного потенциала. 

Эффективность и результативность использования инвестиций остаются 

низкими. Особого внимания требует усиление роли таких отраслевых 

агрегатов, как собственно, строительство, машиностроение, промышленность 

строительных материалов, проектно-конструкторские институты, 

менеджмент и подготовка кадров. 

5. Проведённая интегральная оценка эффективности генерации 

инвестиционного потенциала показала, что, несмотря на наибольшую 

рейтинговую оценку составляющих финансового потенциала, он располагает 

большими резервами, в первую очередь за счёт повышения финансовой 

устойчивости предприятий, расширения капитала банковской системы, 

развития фондового рынка, мобилизации сбережений населения и 

привлечения иностранных инвестиций; на втором месте важными 

направлениями по степени влияния на рост инвестиционного потенциала 

выступают обновление основных фондов, развитие машиностроения и 

промышленности строительных материалов; в инновационном потенциале, 

резервы роста определяются развитием проектно-конструкторских 

разработок и повышением результативности НИОКР; оценка человеческого 

потенциала и его влияния на инвестиционный потенциал определяется 

приоритетом   подготовки квалифицированных кадров по всей цепочке 

инвестиционного цикла. 

6. Расчёты сводного индекса инвестиционного климата указывают на 

тенденции достаточно медленного повышения деловой среды. Вместе с тем в 

последние годы, несмотря на предпринимаемые меры, инвестиционный 

климат стабилизировался на одном уровне без соответствующего роста. 

Здесь основным фактором выступает снижение индекса инвестиционной 

активности. Наблюдается определенная диспропорция между ростом 

(снижением) индекса привлекательности и активности инвестиций. Пока 
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формируемая инвестиционная привлекательность не обеспечивает 

соответствующую активность инвестиционных процессов. Речь идёт о 

недостаточной эффективности результативности системы механизмов и 

инструментов, предоставленных льгот и преференций для инвесторов. На 

основе расчётов выявлено, что имеющиеся резервы роста и генерации 

инвестиционного потенциала более чем вдвое превышают фактически 

достигнутый уровень. 

7. К числу важных программных документов о формировании стратегии 

развития и инвестиционной политики, относятся официально озвученные 

приоритетные целевые экономические и социальные программы 

Правительства страны на 2017 и последующие годы. Исходя из 

стратегических задач экономического развития, предложены направления 

разработки стратегии инвестиционной политики и развития инвестиционного 

потенциала. 

8. Исходя из проведенного ретроспективного анализа состояния, 

тенденций, закономерностей, этапов реализации инвестиционной политики 

за годы независимости Узбекистана, выявленных системных проблем, 

резервов и возможностей вовлечения дополнительных ресурсов для 

обеспечения высоких темпов экономического роста, приоритетов глобальных 

инвестиционных процессов, официально определенных приоритетных 

направлений социально-экономического развития страны рекомендованы 

концептуальные основы стратегических задач инвестиционной политики по 

каждому агрегату инвестиционного потенциала на долгосрочную 

перспективу. 

9. Рекомендован программно-целевой подход эффективного 

использования инвестиционного потенциала на долгосрочную перспективу, 

предусматривающий инвестиционное обеспечение намечаемых высоких 

темпов экономического роста, реализации качественных структурных 

преобразований экономики, достижение целевых ориентиров приоритетного 

развития промышленности,  результатов намеченных Стратегией действий 

по пяти приоритетным направлениям развития на 2017-2021 годы 

сбалансированный с возможностями инвестиционного потенциала, с 

формируемой инвестиционной программой и пакета целевых отраслевых 

программ с соответствующими инвестиционными проектами. 

10. В целях мобилизации инвестиционного потенциала предложены 

общие и специфические механизмы его генерации. В целом предложенные 

общие и специфические механизмы генерации инвестиционного потенциала 

и его агрегатов, пути их совершенствования дадут возможность существенно 

активизировать инвестиционные процессы в целях решения поставленных 

задач по обеспечению устойчиво высоких темпов роста экономики, 

экономической и инвестиционной безопасности государства, повышению 

результативности и эффективности инвестиционных ресурсов.  
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INTRODUCTION (abstract of DSc. thesis) 

The aim of the research work is development of scientific offers and 

practical recommendations about perfection of scientific and methodological bases 

of development of investment potential in Uzbekistan. 

The task of research work are: 

research of a categorical entity of investment potential; 

research of an entity of investment fields in economy and their regularities; 

disclosure of bases of generation of investment potential and mechanism of its 

formation; 

 detection and reasons for modular creation for the purpose of mobilization of 

investment potential in general and in a section of its components; 

development of a technique of assessment of investment climate on a macro 

level on the basis of the analysis of the factors defining investment attractiveness 

and activity; 

development of a technique of assessment of reserves of growth of investment 

potential;  

 carrying out the modular analysis of dynamics and structure of investment 

potential;  

 integral assessment of separate aggregates of investment potential and their 

efficiency; 

 development of economic mechanisms of investment strategy in the 

conditions of liberalization of economy of Uzbekistan, in a section of separate 

aggregates; 

development of target reference points of investment potential on perspective 

and the systems of measures for enhancement of processes of regulation of its 

mobilization and development. 

The object of the researchwork are investment processes in economy of 

Uzbekistan.   

The scientific novelty of a research work consists in the following: 

the teoretiko-methodological approach to the theory of investment potential 

including determination of a categorical entity of investment potential and an 

investment field where the current and perspective investment resources interact is 

reasonable; 

methodological bases of modular creation of the mechanism of formation of 

investment potential which will allow to increase efficiency and effectiveness of 

investment strategy are opened; 

the technique of assessment of a status of investment climate on a macro 

level, by creation of the integral analysis of the factors defining investment 

attractiveness and activity is improved;  

the technique of integral assessment of investment potential on the basis of 

modular approach which gives the chance to consider interaction of different 

conditions and factors creating everyone separately the taken aggregate and their 

summary characteristic is improved.   
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the technique of assessment of reserves of growth of investment potential 

which will allow to define the directions of its development is improved;  

measures for enhancement of the mechanism of formation and development 

of investment potential of Uzbekistan for the purpose of support of steadily high 

rates of economic growth are proposed. 

Implementation of research results. The developed methodical and 

practical suggestions for improvement of scientific and methodological bases of 

development of investment potential are implemented in practice: 

the developed scientific approaches to formation and modular creation of 

investment potential, the technique of integral assessment of investment potential 

developed on its basis, technique of assessment of a status of investment climate, 

technique of assessment of reserves of growth of investment potential, the 

theoretic-methodological approach to the theory of investment potential including 

determination of a categorical entity of investment potential and investment field 

are used by the Ministry of Economics of the Republic of Uzbekistan by 

development of "Methodological recommendations for development of the key 

macroeconomic expected indicators and formation of investment programs for 

2018" (the reference Ministry of Economics of the Republic of Uzbekistan No. 

AD-3-1/20-110 of November 3, 2017). Methodical bases of formation of 

investment programs for key branches of economy were as a result improved; 

results of expected indicators of mobilization of investment potential and its 

main units; expected indicators on long-term target reference points of 

mobilization of the main units of investment potential and its development till 

2030, for ensuring steadily high rates of economic growth; offers on development 

of units of investment potential as a strategic problem of investment policy for a 

long-term outlook, proceeding from the priority directions of social and economic 

development are used by the Ministry of Economics of the Republic of Uzbekistan 

(the reference of the Ministry of Economics of the Republic of Uzbekistan No. 

TD-3-1/20-33 of February 17, 2017). These offers are used when forming 

macroeconomic forecasts for 2018; 

technique of the analysis and measurement of results of management of 

investment activities, methodical materials: on the system of indicators of 

determination of efficiency of investment potential and its units, integrated 

assessment of efficiency of the mechanism of formation of investment potential, a 

measure for improvement of mechanisms of generation of investment potential are 

included in the general base of offers of Chamber of Commerce and Industry on 

creation of the most favorable climate for foreign investors formed for further 

application of the republic by the appropriate public authorities (the reference of 

Chamber of Commerce and Industry No. 11/ASh-27-481 of January 30, 2017). 

Results of a research have given the chance of forecasting of socio-economic 

factors of the investment resources directed to mobilization and development of 

investment potential that has allowed to define the main directions of investment 

strategy of Uzbekistan; 

methodological bases of development, the applications of modular creation of 

investment potential allowing to increase efficiency of investment strategy and 
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social policy as a major factor of sustained economic growth are used in a 

fundamental grant on the subject "Changes of Proportionality of Economy as a 

result of Modernization and the Main Directions of His Regulation" F1-127 in 

2012-2016 (the reference of Committee on coordination of development of science 

and technologies at the Cabinet of the Republic of Uzbekistan by FTK-0313/267 of 

March 10, 2017). Use of results of a research has allowed to define priority 

problems and strategic objectives of effective use of investment potential for 

achievement of sustainable social and economic development of Uzbekistan; 

developments on improvement of the mechanism of formation of investment 

potential have given the chance to analyses investment policy of Uzbekistan (The 

conclusion of Holon Institute of Technology, Israel of October 9, 2016). Results of 

a research have formed the basis of preparation and formation of investment 

programs for assistance to development of trade and activation of investment 

activities between Uzbekistan and Israel and also to identification of the new 

directions and opportunities of bilateral cooperation according to the Agreement on 

trade and economic cooperation; 

methodological bases of generation of investment potential, the organization 

and activation of investment activities on the basis of justification of synergetic 

nature of state regulation and self-regulation of investment processes, a technique 

of integrated assessment of investment potential on the basis of modular approach, 

in particular the units concerning the social sphere are used by Institute of social 

researches at the Cabinet of the Republic of Uzbekistan (the reference of Institute 

of social researches at the Cabinet of the Republic of Uzbekistan No. 01/01-270 of 

September 8, 2016). Results promoted obtaining social effect when developing the 

economic mechanisms of investment strategy aimed at the sustainable social and 

economic development of the country and regions; 

techniques of integrated assessment of investment potential on the basis of 

modular approach and assessment of reserves of growth of investment potential, a 

measure for improvement of the mechanism of formation and development of 

investment potential of Uzbekistan are used by Fund of reconstruction and 

development at the Cabinet of the Republic of Uzbekistan (the reference of Fund 

of reconstruction and development at the Cabinet No. ShV-08/08-716 of October 

19, 2017). The methodological approaches and offers offered in the thesis are used 

by preparation of offers for development of the draft of the Investment code of the 

Republic of Uzbekistan and also the draft of the State program of development of 

the Republic of Uzbekistan. 

Structure and volume of the thesis. The dissertation consists of 

introduction, four chapters, the conclusion, bibliography. The total volume of the 

dissertation includes 249 pages. 
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