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Yumby ykyB-ycinyOuii maxkmya CamapkaHja AaBiaT apXUTEKTypa-KypUJIHII
uHetutyTuaa  5232900-“Umna®d  4YuMKapwWIIHM — TalIKWI OTUII  Ba  OOIIKApHIII
(kypwuin)” 0akajgaBpyaT TabIUM WYHAIUIIA YIyH “Makpo Ba MUKPOUKTHUCOAUET
dbaHuIaH Ty3WiIraH Ba MHCTUTYT WIMHN-yCIyOui keHramuuuar 201 #wm < 7

maru ¢ 7-coH Maxiuc OaéHM OwWIaH TacAWKJaHraH VKyB JacTypu Ba
Ma3Kyp WyHaium OYWudva TacIuKJIaHTaH MINYM YKYB pexkada (aHra axparuiraH
coarap Xaxmuaa xamiaa JlaBmar TabiMM CTaHAapTiIapud Taiadiapu XucooOra
OJIMHTAH XO0J1/1a UITa0 YUKUIIIH.

SJIK,YB-YCJ'Iy6I/II‘/'I Ma)XMya MAaTHUJA 3aMOHABHM MakpO Ba MHUKPOHUKTHCOIMI
yCyJJlap Ba YJapHUHT aManu€rra TaAOWK JTWIMIIM, MamJiakaT Makpo Ba
MUKPOUKTUCOJUETUHUHT PUBOKJIIAHUIIM, ACOCUM MaKpOUKTUCOAWMN KYypcaTKU4iap
Ba yJIapHU XHUCOOJall yCyJulapy, MaKpOUKTUCOAUM cu€caTHU 00 Oopuill yIapu,
MKTUCOAUETH PUBOMIIAHTAH MamJjlakaTjiap MoJejuiapu Ba Oolikaiap Xakuaa (Qukp
IOPUTHIITaH.

Ty3yeéuunap:
B.J. T'miacoB — Cam/IAKUN “Kyumac Mynk 3KchepTuh3acd Ba YHU
Oomkapunr’ kadgeapacu A0LEHTH U.¢.H.
M.N. Huaposa — Cam/IAKHN “Kyumac Mysnk skcrepTus3acu Ba YHH
Oomkapunr’ kadgeapacu YKUTYBUUCH.
Taxkpu3zuunap:

K.b. TanueB — Cam/IAKM “Kyumac Mynk sKcrnepTh3acd Ba YHH
oomkapunr’ kadgeapacu npodeccopu T.¢. .

X.T. bypues — CamIAKU “Kypunuiuga MeHexxMeHT ~ Kadenpacu
JOIEHTH U.(.H.

“Kyumac MyJK SKCHepTH3acd Ba yHHM Oomkapumr’ kadeapacu Ma)IIHCHIIA
(2019 ¥mm > No -coH Oaénnomacu) Ba “Kypununiau Oomrkapuir’”
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(bakyIbTeTUHUHT WIMHMHA ycrmyOui keHramm vurmmmmuaa (2019 iun
Ne COHJIM OaéHHOMACH) KYpHO YMKHUITaH Ba MabKyJUTAHTaH.

Hawp oenzunapu: Cam/IAKH, ko203 ounumu A4. Byropmma Ne__. Adaou 5 ma. Xasxcmu 19,0 60ocma mabox,.



Kupu

Xo3upru mapouTaa MaMJIaKaTUMHU3 TabiuM THU3UMHAA 03 Oepaérran
y3rapunuiap Ta€piaHaétran €1l MyTaxacCHCJIApHHU >KaXOH Tajabiapura »xXaBoO
Oepaguran mapaxana OVIMIIMHKA Tajnad dSTMOKAa. AWHHUKcCA, Oy HUKTHUCOAUET
coXacwjJaru MYTaxacCHCJIapHM TaW€piamiga ajoxyja axaMuiaT KacO dTaju.
Nxtucomu€r coxacujga MYTaxacCUCIMKIAPHM  Tau€piaimia OJIMA  TabJIUM
Myaccacajiapu/a YKUTHIaIUTaH UKTUCOAUET (haHIapyu MyXuM YpHUH TYTaJIH.

2017-2021 Huiapaa V36exucron PecnyOnnkacunm AHA/1a
PUBOKJIAHTUPUITHUHT Xapakatiap CTpaTerusiCujaru Oerra YCTYBOp
HyHaNMIapaa Ky3aa TyTHITaH UIUTa0 YUKAPHIITHA MOJICPHU3ANMS KUJIHII, TEXHUK
Ba TEXHOJIOTHK >KMXATJaH SHTHJIAII, UIIA0 YUKAPHIIL, TPAHCTIOPT-KOMMYHUKAIIHS Ba
WOKTUMOUM WH(paTy3uiaMa JIOWHXajJapuHd aMmajira OIIMPHINTa KapaTwiran (aos
WHBECTHUIINS CUECATUHU OJIMO OOPHII, FOKOPH TEXHOJOTHSIIM KalTa MIILIAIl acoCHaa
IOKOPY  KYIIMMYa KHHAMATId Tau€p MaxCyJoT WIUIa0 YHUKAPUIITHU >Kajal
PUBOXKJIAHTUPUIITA KapaTUiIraH cudarT KUXaTuaaH ssHru 00CKUUra YTKa3uIl OpKaiu
CaHOATHU SHaJa MOJIEpPHU3AIUS Ba AUBEpCUPUKAIUS KWIHIIL, UKTUCO TapMOKJIapu
V4yH camapajii pakoOaTtOapjoll MYXUTHU MIAKIUIAHTUPHUIL Xamja MaxcCyJoT Ba
xu3MmaTiaap 0030puaa MOHOMOJMSHU OOCKMYMAa-OOCKUY, MPUHIIMIHUAT >KUXATIaH
SHTM MaXCYJIOT Ba TEXHOJIOTHS TYPJAPHUHM Y3JIAIITUPUIL, 1Ty aCOC/a UYKU Ba TAIIKU
0o30piapaa MWUIMM TOBapJapHUHT PpakoOaTOAPIONUIMTMHM TabMHHIAII, HIIa0
YUKAPUIL, YHH MaXaJUTUHJIAIITUPUIIHN  parOaTIaHTUPUIT CHECATHUHU  JaBOM
STTUPHUIN, KalTa THUKJIAHAIWraH »dSHeprus ManOanmapujaH  QoilgaTaHUIITHU
KEHTaUTUPUIL, MKTUCOJ TapMOKJIapuaa MEXHAT YHYMIOPJIUTHUHU OIHI/IpI/IH_Il Kabu
Bazuanap Oenrunanran 0yiauo, 0y Basudanapuu myBadpakusTIN amayira OMUpHUIIT
KYIl S>KUXaTJaH MamJIaKaTUMH3 MWIIUA WKTUCOAUETUHUHT OupJiaMuu OVFUHU
xucobnanrad ¢upmanap (HaousITH, UCTEHMOIUMWIAP XATTU-XapaKaTH Xamja Typiu
pecypciiap Ba ToBapiap 0030pjapu XOJIATHHH ajOoXMJla OJMHTaH Tap3da TaXJIHI
KWIUII, YJIapHU PUBOXKIAHTUPHUIL OMUJUIApUAAH camapaiu (Hoigamanuiil HyiapuHu
Ypraauin kabu xkapaéHiaapHU TaAKUK KUJIAIITa 60FJ’II/IK,Z[I/Ip1.

“Makpo Ba MUKpPOMKTHCOAMET” (aH cudaTtuaa OomKa MKTUCOAMN (aHmap
Hazapusicura, MaTeéMaTHUK euMMiIapura TasHCaJa, YHUHT Y3 yCyJl-ycIyOusiTU Ba
00beKTH MaBXyA. MamiiakaT MUKECHIa MaKpPOUKTUCOAUETHU camMapaiau TapTuOra
CONUIIT OWJIaH YHWHT PUBOMUIIAHMINWTA KyJIal WKTUCOIWUN, XYKYKHH, TaIIKUJIHMA
Ba3UAT spaTwianau. byHmalh mapoutna 0030p MEXaHM3MHU aMall  KHJIWIIH,
TaIONPKOPINK CYOBEKTIAPUHUHT XaTTH-XapakaTiapw, yH, KOpXOHa Ba JaBlaT
XY)KaTUTUHUHT (HA0JIUIATH XYCYyCUSTIApH, 1aBJIaT UKTUCOANN CHECATUHUHT aCOCUM
HyHanumuiapu, MakKpOMKTUCOAMM Ba3uAT Ba YHUHT OapKapOpJIUTHHU

[1] 2017-2021 itunnapoa Y3bexucmon Pecnybnukacunu pugoxcianmupuwnunz bewima ycmyeop tiynanuwy 6yiivia Xapaxamaap cmpame2uscu



TabMHUHJIAI MyaMMOJApPUHU WIMHUI-Ha3apuil ypranum, Oy Oopaga MKTUCOIUMN
TaaKKypHU KEHTaUTHpUII XaMJa MyKaMMaJJIalITUPHIN, Tanalanapia TETUILTH
Japaxkaza aMajguil KYHUKMaJIapHU XaM [AKIDIAHTUpHINra s3pumum Jjo3uMm. Ly
Owian Oupra Makpo Ba MHUKPOUKTHUCOAUET (haHU MPEIMETUHU UYyKyp VpraHui,
0030p MKTUCOAMETHUHUHI Ha3apuil  acocliapu, KOHYHHUATIApUAaH  xabapaop
Oymui, Hazapui EHAANIYBJIAPHUHT aMajluid  JKUXATJIApUHU  WiIFad  OJIMIIlL,
MaKpOUKTUCOIUMN >Kapa€HIApHUHT TIJ100an Ba JIOKAJ MacajalapuHUA TYIIYHHUII
MyXUM WIMHHA-aMalIuid axamMusaT KacO 3Taau Ba ymoOy ¢GaHHU YpraHUIIHUHT
noBapomuruan  kypcaramu. llly mabpHOnma ymiOy ¢GaHHMHT OOBEKTH KEHTAsIIH,
IpEAMETH TOpauManIu.

®aHHM VKUTHIIAAH Makcaj Tanadanapjaa 0030p HUKTUCOAUETIATH acOCHil
KapaCHJIapHU, KyWM  TU3UMJIard  KOpXOHa, ¢upma, TaAOUPKOPIAPHUHT
UKTUCOIUHN (DAOTUATHUHUHT MYXUM JKUXaTiapu Oyiimda Hazapuili OwianM, Malaka
Ba KYHHMKMaJapHU MakaHtupuiigad uoopar. llynman kenn® 4YuKKaH XoJj7aa
dbanHuHr Basudacu cudatuga Tanmadbamapra UWNUIA0  YUKAPWIL, TaKCUMOT,
alMallyB Ba MCTEBbMOJ JKapa€HUIAa MKTUCOIUN CyOBEKTIApHUHI 0o30pra Xoc
XaTTU-XapaKaTJapuHH, yJiap opacuiard MyHocaOaTiapHH YpraTtuil OeJruiaHraH.

Makpo Ba MUKPOUKTHCOOMET  YKyB (AaHUHU V3MAITUPUIN SKapaCHHA
amajira OlmMpWIAIMraH Macajajap Joupacuja OakalaBp MWJUIMM HKTUCOTUET
amMan KWJIUIIMHUHT MUKPO TapameTpiiapyuHu, 0030p HUKTUCOAMETH IIApOUTHA
KOpXOHaJlIap Ba YU XyKamuru  (GaONUSITUHUHT  TaMOWWIJIApUHM, —IIapT-
HIApOUTIAPUHA Ba OMWUIAPMHUM OWIMO OJIuIIM, Mabpy3a MaTepualIlapuHu
V3JIAIITHPUII Ba YYKyp TaxXJIWJI KHWJIA OJIMII AaCOCUJA MWJUIMM HKTHCOIMUETTAa OWJ
Hazapuil Marepuajjiapra TasHraH Xojja aMaluid Ba WIMHUN  (paoausiTHU
MYCTaKW TALIKMI OTHIN, Y30EKMCTOHZArHM HCIOXOTIAp  CTPATErHMACHHHIHT
YCTYBOp WYHAJIMIUIAPU, YHUHI HATHXKACU, MWJUIMM HWKTUCOAUETHUHI aCOCHUU,
Ty0 MyaMMoiapu, KOpXOHajap Ba YW XYKaJUTH YYyH Makcaara MyBO(DHK
baonmuiIT NYHATMNOUIAPUHU TaxJIMJI KWIHMII KYHUKMallapura 3ra OYJIMIIA —Xamja
MWJUIMA  UKTUCOAUETHUHT amayl KWJIUIIH, KOPXOHAJAPHUHT OOIIKAPWIMIIN Ba
0030p  HMCIOXOTJIAPUHM  YYKypJalTUpUII  Ba  0030p MyHOcabaTiIapyuHU
TaKOMWUIAIITUPUII OWJIaH OOFJIMK WIMHI Ba aMalnuil (PaoausiTHU MyCTaKHJT TalllKHJI
ATUII MaJlaKaJlapura ara OYJIuIIM Ha3apaa TyTHIIaIu.

Makpo Ba MUKPOUKTUCOAUET YMYMUKTHCOMUN ¢aH Oynumm Owian Oupra
aMaInil UKTUCOAMET coXalapuiaru Oapya MyaMMOJApHHM VpraHaad, MUJUIANA
UKTUCOAUET PUBOXKJIAHUIIMHUHT IIAPT-IIAPOUTIIAPY Ba OMUJUIAPUHU  TaJKUK
3Tanud, ©0030p  HUKTHCOAMETHTrA AacoCiaHraH  MKTUMOMH-UKTUCOOUN  TU3UM
xycycustnapuau €putud Oepaau. IllyHunr yuyH Oy daHHM ypraHuil Hazapuil Ba
aMaJIni axaMusTra sraaup.



Maxkpo Ba MHUKPOMKTUCOAMETHUHT YMYyMHH Ha3apusiCUHU OwiMail Typuo,
MHWJUIMM WKTUCOAWETHU PHUBOXJIAHTUPHUIL aH4ya KuMuH. IIyHUMHr y4yyH Xam
V36eKuCTOHIa MUIUTHH HKTHCOINETHH TapTHOTa COJIMIN, WCTUKOOJHU aHMKJIAII,
MUJUTUHA UKTHUCOAMM MaH(paaTIapHU XaJdKapo Kylaamaa XUMOs KWJIUII YYyH SHTH
0030p HUKTHUCOAMETH  “MHCTUTYyTJIapu~  sApaTWIMOKAA. Yjapaa HUIUiaéTraH
MyTaxaccuciap 0axo MyaMMOJIapUHM, MAaKpoKyiIamja UNuiad YUKapHUIITHU
OapKapopJalITHPHUII Ba MyBO3aHATHU TabMUHJIAI, UIIYM KY4YUHU TapTHOTA COJIMIII,
UIIC3TUK MYaMMOJIAPWHHM Xajd KWIWII Ba TallKd WKTUCOMWUU (aonmusaT Owmimad
YFYJUIAHUILIAPH KEPaK.

“Maxkpo Ba MUKPOUKTUCOAUET (PaHU MIILTUN UKTCOAUETHUHT PUBOKITAHHIIIN
Owtan OOFIWK Oapua >KUXATJIAPHU, KyMIIaJIaH MEXHAT pecypcliapu, ToBapJiap, Iyl
0030pJapUHUHT aMayl KWIHIIHA, MOHeTap, ¢ucKajd Ba TaIlKd CaBIO CHECATHHHU
amajira OIIMpHII Xamja OoIlKa MacajiajapHu Kampad ojaau.



1-maB3y. “Makpo Ba MUKPOMKTHCOAUET” (P)AHMHMHT NIPeAMETH Ba
Ma3MYHH
Pexa:

1. YexnaHran pecypciapHU TaKCHMJAIIHUHT 0030p MexaHu3mu. bo3op Ba
YHUHT Bazudacu.

2. “Maxkpo Ba MUKPOUKTUCOAUET” (HaHHUHT MpEeaAMETH, Ba3udacu Ba YpraHUII
yCyJUIapH.

3. Acocuil MakKpOMKTUCOAMM MyamMmonap. Y#l Xxyxkanukiapu, Qupmanap,
JaBJIAT Ba TAIIKU AYHE MaKpPOUKTHCOIUET CyOBEKTIapH crudaTuaa.

4. JloupaBuii ainanum moxaenu. “‘/lapomamnap-xapaxarinap” Ba ‘“‘pecypcliiap-
MaxCyJoTiap” OKUMH.

5. MakpouKTHCOAMi Mojennap. DHAOTEH Ba JT30TeH y3rapyBumiap. Emuk Ba
OYUK UKTUCOJIUET.

Taanu cy3 ea ubopanap: MUKpoUKmMucoOUeém, MaKpouKmucooOuém, 2Xmuédxc,
pecypc, MYKOOUN Kuumam, udCmuMoull Hevmam, 0030p, ONmMuMAailauimupuul,
MAKpOUKMUCOOUém,  pecypcaap, moeapaap,  Xusmamuap, oapomaonap,
xapascamaap, mpancgepmiap, coIuKIap, pecypciap 0030pu, ucmewvmon 0030pu,
MAKpOUKMUCOOULE  MOOeN, 3IHOO2EH Y32apysuunap, 3IK302eH Yy32apyeuuiap, Vi
xXyorcanueu, pupmanap.

1. YexkaaHraH pecypcjiaapHu TAKCMMJIAIIHUHT 0030p Mexanu3mu. bo3op Ba
YHUHI Basudacu.
NxTucoauérHunr 6030p MyHocabatiapura yTuiny OWsiaH >KaMmusTAa 0030p

UKTUCOMUETUHUHT aMal KWINAII MEXaHW3MHHHU, TYpPJIH MYJIKYAIUKKA acOCIIaHTaH
KOPXOHAJapHUHT ((pUPMAIAPHUHT) XYKaJUK IOPUTULI (PAOJIUATHHH, YJIAPHUHT
0030p IMAPOUTHUIATH XapaKaTHHU, YEKJIaHraH HWOUIad YMKapUIl pecypciapuaaH
OKWJIOHa oimananuin WYUIapuHu Ba NIy acocla yilapHU camapaid (GaosusT
IOpUTUIIUIAPUHU  YpraryBuu Ouiumra Oynaran »xtuéx optud Oopamu. by
MacajajapHd Xan Kwmimga “MukpoukTucoau€éTr” (QaHUHUHT aXaMHUSITH KaTTa,
YyHKH Oy (paH UKTHCOAUET (DAaHMHMHI TapKUOWUW KUCMHU OYnuO, y KOpXoHaiap,
dbupmanap, OupiammManap, yu XyKaaukiapu Ba 0030p HUKTUCOAUETH IIAPOUTHAA
MamJIakaT MKTHUCOIUETUHUHT KyHH KUCMHAA amai Kuwilaaurad Oapya 0030p
CYOBEKTJIApUHUHT (DAONMMATUHNA KEHT MUKHECIAA TaXJIMJI OTHII aCOCHIA TETUIILIA
XyJiocayiap YMKapuo, Kapopiiap KaO0yJ KUIUIT UMKOHUHU spaTaji.
Mukpouktucoauét danuga 6030p UKTHCOAUETH CyOBEKTIapu (aonusTura
OeBocHTa TabCcHUp ITyBUM Tanad Ba Takiaud, GONAAIMIUK Ba MCTEHMOTYMIAPHUHT
00301aru HapxJjapra MyHoca0aTv, WIIIad YUKApUIl XapakaTiapu Ba MaxCyJjoT
0axocu, pakoOaT MIAKIIapy, MOUIA0 YMKApHUII OMWJUIApU Ba ylapAaH OKWJIOHA



doiinananum  Wymiapu, yMyMHE ~ MYBO3aHAaT Ba  JABJIAaTHUHT  OO30pHHU
OOITKApHUIIIaryd PO Ba Iy Kabu Katop OOIIKa Macananap ypraHuiau.

3aMOHaBUI MKTHCOAWN Ha3zapus TAPKUOWN >KUbATHIAH 2 Karra Oyiaumra
axparunaan: MUKpo UKTUCOIUET Ba MakpO UKTUCOIUET.

Makpokumucoouém - yMyM HWKTUCOAWM TU3UMHHM Ba YHUHT WUPHUK
TapMOKJIapu (aoTusATUHU YpraHau. BU’praHHm oobekTn - MJI, SAVM, uxtuconui
yeum  Ba  ymMmymud — OaHIJIMK Japakach, HCTEbMOJ XapaKarjiaph, MULIUN
»KaMrapmaliap Ba OOIIKa HUPUK KYpCaTKUYJIApHU YPraHa/iu.

Mukpoukmucoouém - anoxuna UKTUCOAUN cyOBeKTiap (McTebMouuiap,
UIIYuIap, UWHBecCTopiap, ¢Gupmamap Ba Oomka) (QaoTUSITHHH  YpraHaiu.
MuxkpoukTucoguér (paHUHUHT TpeAMeTH - 0030p UKTUCOAUETH IIAPOUTHIA
aHUK TOBAp Ba XU3MAaTJIApHU UILIA0 YUKAPHII Ba HUCTEBMOJI XaKMHU, HAPXJIAPHUHT
HIAKJUIAHUIINA, PECYPCIAPHUHT TapMOKJIapapo KaiTa TaKCUMJIAHHIIIH,
UCTEBMOIMUIAPHAHT TOBAap COTHO ONMINM, HIIIA0 YMKAPYBUMJIAPHUHI 3Ca YHH
unuiad  YUKApuIM, COTUMIIM Ba Iy KaOu OomIKa >kapa€HIapHHU YpraHull
xucoOnanagu. Mkrucoamit  pecypcinapHM — UYEKJIIAHTAHJIUMITM  Ba  MHCOHJIAP
IXTUEKIAPUHUHT YEKIaHMAraHjiurd  (QyHJaMEHTall HWKTHCOAUNW MyaMMOHH -
TaHJall MyaMMOCHHHU KeITHUpUO uvMKapaau. Typiaum Xuil Tanad Ba HXTUEKIAPHU
KOHJMPUII YyYyH HWHCOH YyJjapJaH OMpUHU TaHJAIlld Ba UKTUCOJIUMN pecypcllapHU
TYFpY TAaKCHUMJIALIH 3apyp.

Pecypcnap - WHCOH YYyH Kepakiu OVyiraH MaxcyJOTJapHU HIUIA0
yuKapuiaa GpoiganaHuiaurad MO HebMATIIap Ba XU3MaTIap WHFUHIUCUIND.
VYnapHu ukkura Oyiauil MyMKHH : DPKUH Ba UKTHCOIUM.

IpKun pecypciaap - 4YEKIaHMaraH XaxmJa MaBXKyl: MacajlaH, XaBo, KyE€ml
DHEPIUSCH, IIAMOJ SHEPTUSCH.

Hxkmucoouiu  pecypcnap - KUCMaH yerapajaHraH. VYnapnan
doiinananranaa xapakaTjapHU KoIUlall MaKOypHsITH MaBXyZ.  OpKUH  Ba
UKTHCOIUN pecypciiap Oup - Oupura ailaHuIld MyMKHH: MacajlaH, CYB.
bup BakTHUHT ¥y3uja 3pKUH Ba UKTUCOAMM OYVnumm MymkuH. Kym (Kypunuiiga
¢ku nenrus OVimpa). llyaunr yuyn Oy pecypcliapHu ONTHUMal paBHUIIIA
TakcUMJIall Ba camapanu doimananum mapt. Mkrucomuit pecypcnap (umuiad
YUKAPUIIl OMUJUTApU) - KyHUJard TapkuOuii Kucmiiapra OyIuHaau :

MexHnart pecypcnapu, MEXHAT
MHBECTULIMOH pecypceiap, KaluTal
Tabuuii pecypcinap, ep
TaaOupKOpIUK UKTUIOPU, KOOMIISITH Ba CATIOXUSITH.
AXx00poT pecypciiapu
bunuMm, 601IKapyBYaHINK KOOMIHSITH.
Mexnam - axauii Ba )KUCMOHHMM KOOWJIMAT OpKaJIu UKTUCOAUN HEbMaTIapHU
spatuil OYiinya HHCOHHUHT (haoHSITH.

Hneecmuyuon pecypcnap - WITapu WHCOH MEXHATH OPKAJIU SpaTUITaH

HebMATIIAP.

AN e



Pean kanuman - ACTEBMOTUYWIAD YUYYH XH3MATJIap KYypCATHIA TOBapiap
UnuIad YMKapuil Ba Tamunaa  GoijganaHuiIaguraH  OWHOJap, CTaHOKIIAP,
MargHanzap, acbo0-ycKyHanap, BOCHTaJap, MHITOOTIAp Ba OOIIKamap.

Monusaeuii kanuman - (ynap, oOnuranusiap, OaHK [EMO3UTIapH Ba
nyjuiapv) uouiad YuKapuil — OMWUIApUIra  KUPMald, YyHKH peall  HIUIad
yuKapuin ~ OwinaH  OOFMMK — dMac, (akaTruHa peajl KaluTajira SPUIIHIIIA
dolnananuaaaurad oup BocuTa OYIMO XU3MaT KUIaau.

Ep - KXUIUIOK XYKalurd, 1Iaxap caHoaT, TOBap Ba XW3MaTJap HILIA0
yuKapuiaa porgananmiagurad ¢oianu pecypceiap, CyB pecypciapu.

Taobupxopnux ukmuoopu -  ulNUIA0 YUKAPUIIHM TaAIIKWJI STUII Ba
OOIIKapHIl, aCOCUN MacajlajJjapHu Xajd KWIWILI, TaBaKKaTJYWIMKKA WY KYHWHIII,
SIHTM TEXHOJOTHUSUIAPHU ka0 KWIKII KOOWIHUSTIApU MaXXKMYHU.

Axb6opom - KaxoH Xy»Kaauru Ba YHAATU KapacHap XakuJa MablIyMoTiap.
AHMK MabJIyMOT, axOopoTra sra OYuIl, UKTUCOJIUNA CYOBEKTIIap OJIIUJia TypraH
ro0an MyaMMOJIapHU XaJl KUJIUIITa TYpTKU OYiaau.

bunum - OouikapyB, CaBlO - COTHK, MCTEhOJUMIIApra XHU3MaT KYpCaTHII
coxacujaru Majlakajiu KaJpjiap TOMOHHUIAH dHI TYFpU KApOpHU KaOyn
KWINIIJIa acoCuid BocuTa cudaTtuia KyJTaHUIau.

bo3op wuKTHCOmMETM IapoOWTHAA FOKOpUIA Kald OSTWITAaH WKTUCOAUMN
pecypcnap 9pKUH COTWIAIW, COTMO OJMHAAM Ba Y3 Jrajapu Y4YyH ajoxuja
JapoMajJl KYypuUHHUIIUAA: SbHA peHTa (ep), Gou3 (KamuTan), OHIMK Maoll
(mexHar), ¢oitna (TagOupKOPIUK (PAOTUATH) KETAIU.

Ixmuérxnc - maxcHu Xa€t (QaonuATHHU ynuiad Typulll Y4yH mapT OyiraH
OOBIKTUB IXTUEKITAP. DXTUEKTAP OupiamMyu (O3UK - OBKAT MaxcCyJoTjapH) Ba
UKKUIaM4d (TaakKypHU KydaWTUPHUII) OYIIUIITN MyMKUH.

Hoé0 HebMaTIapHM MKKH Typra OyJMII MYMKHH: HIIA0 YUKApUII

pecypciapi Ba yiap acocuaa Uiiad YuKapuiaaaurad HCTEbMOJI HEbMaTap.

Arap HebMaT HOEO Oymaguran Oyiica, y XoJijla 4YeKJIaHTaH HebMAaTJapHU
KaHaall KUiub WKTUCOAMM CyOBheKTIap ypTracuja palloHal TaKCUMJIAIIHU aMmalira
OLIMPHUIII MyaMMOCH - Oy Mapkas3uil HMKTUCOAMM MyamMmo xucoOiaHagu. by
MYaMMOHHU €YHII YYyH Xap KaHIau >XKaMuAT KyWHJard y4ra UKTHCOIOWW CaBOJIra
KaB0oO OepuIIN Kepak:

Huma nmiad ynkapum kepak?

Kanpai nnuiad yukapum kepaxk?

Kumra nmiiad yukapum kepak?

Bo3op - Oy coryBuunap Ba xapujopiap ypracuaard MaxcyJOT COTHII Ba
cotu® oy 6yinYa S3pKUH MyHOCa0aTIap TUZUMHUIUD.

Bo3zop - Oy OupuHUMIaH, COTYBUWJIAp Ba XapWAOPJAPHU YydpaliaguraH
YKOWMM; ylap ypracuja KeJIHWIIUITaH HapX Oyiinda ToBap aqMaliyBH COAHMP OYIau.
bo3zopaa coTummHu amanra OMIMPHUIN y4yH MablIyM Xapakarjap KWIMHAIW Ba Oy
xapaxkariaap 0030p TYFpucHAa axOOpOT OJIMIL, IIAPTHOMANIAP TY3HIL, y4YpamryBiap
VYTKa3ull, CcOTUO OJIMHAIWraH TOBap €KUM XWU3MATHUHT MUKIOpPUM Ba cudar



XapaKTEePUCTUKATAPUHA aHUKJIAII Ba OOIIKa TypJard Xapaxariap OuinaH OOFIHK.
bynpaii xapakaTiap TpaHCaKIMOH Xapaxarinap OyiaraHu ydyH XaMm, OO30pHH
TpaHCaKIMsUIap MaxmMyach JAe0 XaM Kapalml MyMKHH. bBo3opHuHT ¥3ura xoc
XYCYCHUSITU IIyHJaH MOOpaTKH, y JapoMaJjlapHu caMapaiu (aoiusT KypcaTa&Tra
cyOBeKTiap XucoOura KailTa TaKCUMIIAMIW, SbHU 3aMOHABUU TEXHOJIOTHSI/IAH,
YeKJaHTaH pecypciiapiaH camapaiu ¢oiganaHaérraH XyKaJluK CyObeKTIapH
xXucoowura.

bo3opnap Y3uMHUHT Xyayaud MacluTadura Kypa JIoKajl, MAJUIMM Ba XaJaKapo
0o3zopnmapra  OynuHamu. Onau-coTaM OOBEKTH OYnubd, HCTEbMOJ TOBapJaApH,
pecypciap, (MeXHAT, KamuTaj, ep, TaIOMPKOPIUK KOoOwmaTH, ax0opoT) Ba
xu3maTiap xucooOmanaau. ToBapnap 0Oo3zopu Owian Oup Karopaa myia 0o30pu
(kuMMaTOaxo Korosnap 0030pH) Xxam MaBxyd. bo3opparu Hapxiap 0JaAU-COTIU
apa€Huaa €KU YHJIAH OJITMH MIaKJUTAHUIIA MYMKHH.

BbozopuuHTr camapanu GpaosdaT KypcaTUllli TPAaHCAKIIMOH Xapakatiap OuiiaH
oornmuk. TpaHcakiuoH xapaxkariaap - Oy TOBap aJIMallMIl  COXAaCHUIArd
xapaxatinapaup. by TymyHua Oupunuu 0ynub P.Koy3 TomMoHMAaH KUpUTHIITaH
(1937 i1). TpancakuMOH Xapaxkarjap y3 Wuyura KyWujaard XxapaxkaTjapHu OJIaJIU:
axOopoT oOJuIl, ¥y3apo KEIUIIyB Ba ydpallyBiap OujaH OOFJMK Xapaxatiap,
TOBapJIap XyCyCUSITIApUHU aHUKJAII OWJIaH OOFJIMK Xapa)kariap, MYJK XYKYKUHU
XUMOSI KUJIMIII Ba OoIIKaiap.

AJIbTEPHATHB  XapakaTjap -  pecypciapJaH  3HT  caMapaid
doiinanaHuIgaH BO3 KEUHUI HATIKACKAA HYKOTUITaH UMKOHUTIAP OMIaH OOFINK
xapaxatiap. AIbTepHATUB XapakaTiap - UKTUCOAUN TaHJIOB HATHKACHIA JHT SIXIITU
aNbTEpPHATHB BapUWaHTIAH OJWHAAWTAaH (olgagaH BO3 KEUYHMIIHH aKC STTUPYBUH
Xapakatiaapaup.

IHapemo ukmucoouii camapacu - 0y O030pHUHT NIyHJAll Ba3USATUKH, YHJA
Xed KUM OoIlKa OWp KHUIIMHUHT WKTHCOJAWM XOJaTHHW EMOHJIAIITHpMal V3
aXBOJIMHU SIXIINUIIA0 OJIMaIn.

2. “Makpo Ba MUKPOUKTHCOAUET” (paHHUHT MpeAMeTH, Ba3dudacu Ba

ypranuvum ycyJuiapu.

Makpoukrucoguér (uHrauzya Macroeconomics) 3aMOHaBUW HKTHCOJUN
Ha3apuUsSHUHT OYauMu OYiIuO, YHUHT JOMAacuja UWKTUCOAMM VCHIN, WII4aH
GbaoNTMKHUHT ~ TeOpaHWILIapW, WHQIAIMS  Ba  WIICU3JIMUK,  IIYHUHTIIEK
MAaKpPOUKTUCONN CUECAT MacallaJlapyu YPraHWUJIa 1.

Makpouktucogu€THUHT (aH cudaTtuaa pUBOKIAHUIINA OUp XWUJIJa KeuMaraH
Ba €TaK4yu MyHEKApAIUIAPHUHT aJMAIIMHUIINTAa OJUO KelraH Kapaimiapaard Oup
HeYa MHKUOOJIIap Ba aKCUJ MHKWIOONap OwinaH Ky3aTwirad. OJJAUHTA aCPHUHT
Oolutapyua MaKpOUKTUCOAUETAA TYypJid IIAPT-IIAPOUTIIApra acoCiIaHTaH Ba sHajJa



MYXUMJIUTH MaKpOUKTUCOIUMN cuécaT 6yitnua Oup-oupura OyTyHIail Kapama-Kapiiu
TaBCHsUTApHU OMp BakTaa Mdoja 3TYBUM TAbIMMOTHHHT MKKATA €TaKYd MAKTaOW —
HEOKJIACCUK Ba MOCT-KEWHCUMIIMK IIaKIIaHIH.

MakpOouKTUCOIUET XaM MUKPOUKTUCOIUET KaOU UKTUCOIUN HA3aPUSHUHT OUP
oymumuHu udoaa staau. ['pex TUauaaH TapKuMa Kuiaragaa ‘“makpo’ c¢y3m “karra’
JleraH MabHOHM aHrjaaTaau (MOC paBHIIIa “MUKPO” — “KUYHUK’), “UKTUCOIUET” CY3U
aca  — “X¥Kaauk IopuTHIl’  MabHOCMHM  aHrmataau. Ilynpmaii  xkuiuo,
MAKPOUKMUCOOUEM — Oy UKMUCOOUEMOA2U YMYMUTL XAMMU-XAPAKAMIAPDHU éKU
YHUHZ UUPUK HCAMIAAHMANAPDUHU (azpezamiaapunu) ypeanysuu ¢anoup, oymnoa
UKMUCOOUEmM MYPAKKAO HUPUK A20HA NOKOHAGUI MAWIKUN IMUIAH MUSUM
cupamuoa, uUKMUCOOUIl IHCAPAEHAAP 64 BOKETUKIAP XaAmMOa Y1ApPHUHZ
KypcamKuuaapuHune UueUHOUCU cupamuoa Kapaiaou.

bupunun O60p ‘“‘MakpoMKTHCONUET’ aTaMAaCMHU TAHUKIM HOPBET OJUMU
UKTHCOMYM MATeMaTHK, DJKOHOMETPUKAHWHT acocuwiapuaan Oupu, Hobenb
MykogoTura cazoBop Oynran Parnap ®@pui (Ragnar Frisch) y3ununr 1933 itnngaru
MakoJiacujaa KyjuiaraH. BUpoK Ma3MyHaH 3aMOHaBUN MaKpOUKTHUCOAUN Hazapus
KemOpumx MakTabu BakWJIM TAaHUKJIM WHIJIW3 UKTHUcomuucu jopna J>xon MelHapy
(John Maynard Keynes)uunr ¢yHnamenTan MexHaTiapujaH Oomnuianrad. 1936
nunna KellHC MakpouKTHCOIMU TaxJui acociapunu kKyuran “banmmpmuk, ¢ous Ba
NyJUIApHUHT YMYMUH Hazapuscu” HOMIIU KUTOOM Yukau. KelHC MITMHUHT aXaMUsITH
NIYHYaIUK OyIOK DJJWKW, HaTWXKaja HWKTHCOAUN anabuétiapia uIy BakIraya
aHbaHaBUU paBUILAA SITOHA MaBXyJ OYJIraH MKTUCOAUI BOKEJIMKIAPHU KIIACCHUK
EHJaITyB acocuaa YpIITraHyBYH, sS’IbHU MAaKpPOUKTUCOAMM TaXJWi (KJIACCUK MOJIEIIra)
Kapu TypyBun “KeiHcua MHKHIIO0” aTaMacH Ba KeMHCYa MAaKpOUKTUCIANN MOJEN
€KM KeilHCUa €HIAITyB 103ara KeJau.

Skka TapTubmaru 6030piapaa anoxuaa XyKaauK IOPUTYBUN CyOBEKTIAPHUHT
(ucrepmomun €KW UNUIA0 YUKAPYBYM) HWKTUCOAWN XyJK-aTBOPUHHM YpraHyBYH
MUPKOUKTUCOTUETAAH PapKiIH YIapoK, MAKPOUKTHCOIUET UKTUCOAUETHN OUp OyTYyH
AXJIUTIMKAA YpraHaau, OyTyH HKTUCOAMET YUyH YMyMHUW OYyIraH MyamMMoOJIapHU
TAJKUK KWIaId Xamaa sUId UYKA MaxcyJoT, MIUIMNA AapoMal, sUIM Tajal, sy
Takiaug, SIMA UCTEbMOJ, WHBECTUIUSIAPD, YMYMHU HapX Japa)acu, HUIICU3JIUK
Japaxacy, JaBjaT Kap3W Ba OOIIKa Iy KaOW sulliM MUKIOpJiap OwiIaH OOFJIMK
MacajajgapHyd HHOOATTa oJiaju.

MakpouKTUCOANET YypraHaAuraH acoCuii MyamMmosap OVianbd UKTUCOAMM YCHIll
Ba YHUHT CypbhaTIapy; UKTUCOJIUN JIaBp Ba YHUHT cababiapu; OaHJIMK Japakacy Ba
UIICU3IIUK MyaMMOJIapH; YMYMHM HapX Japakacu Ba uHQIsus Mmyammonapu; Gous
CTaBKacu JapakaCH Ba MyJl MyoMajacCu MyaMMOJIapH; JIaBjiaT OOJKETH XO0JIaTH;
OI0/KET TAKYWJUIMTUHM MOJMSJIAIITHPUIIT MyaMMOCH Ba JaBjaT Kapajapu
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MyaMMOCH; TYJIOB OaJaHCH XOJIaTH Ba BalloTa KypCH MyaMMOJapH;
MaKpOUKTHCOIUIN cUEcaT MyaMMOJIapy XUCOOIaHau.

By MmyammonapyHu MUKPOMKTUCOIUN TaxXJWJ KUXATIAaH, SbHU aloxXuja
UCTEBMOIIYH, aloxuaa (Gupma Ba XaTToO alloXHAa TapMOK Japa’kacUliaH Xaja STHUII
MyYMKUH »5Mac. AWHAH NIYHHMHI YYyH KaTop YMyMHW Ba MaKpOUKTUCOAUMN
MyamMMoOJIap ~ MaBXyJ,  MKTUCOAMM  HA3apUSHUHT  MYCTakwi  OYnumu,
MaKpOUKTHCOIUET MYCTaKIII (paHM r03ara KeJIUIIu 3apypaTu naingo 0ynaau.

MakpOoUKTUCOIUETHU YPTaHUIITHUHT MYyXUMJIUTU:

1) y MaKpOUKTHCOJHNN BOKEIHMKIIAP Ba jKapa&HIIapHU OJJIUH paBUIIIa H30XTa0rHA
KOJIMai, 1ry Owian Oupra yjaap ypracuaaru KOHyHUSTIApPHH Ba OOFIMKIMKIApHA
aHUKJIAlI1, UKTUCOAUETAArH cabab-oKubaT aJoKalapiuHy TaJKUK KHJIAIH;

2) MaKpOMKTHCOAMN OOFIMKIMKIAp Ba aJOKAJIApHU OWIMII HKTHCOAUETIArH
MaBXXyJl Ba3MsTHM OaxoJaiira UMKOH OepajJyd Ba YHU SAXIIWIAIl Y4yH HHUMAa
KWIMII Ba OWMpUHYM HaBOaTAa cu€car BaKWUIapu KaHAal dopa Kypuluiapu
KEpaKJIIUTUHU KYypcaTaau, SbHH UKTHCOAUN CHECATHU TaMOMWJUIAPUHU HIILIA0
YUKUIITa UMKOH Oepaiu;

3) MakpOMKTHUCOIUETHH OWJIMIN KellaXkakja skapaéHiap KaHaald pUBOKIAHWIIAHU
OJIIMHJIaH KYpHIl, SIbHU MPOTHO3JAp TY3WI, KEJITyCUJard HMKTUCOIUN
MyaMMOJIapHU OJITUHAH KYPUILTa UMKOHUST OepaJiu.

MakpouKTUCOANIN TaXJIMIHUHT UKKH XWJI KYpUHUIIN (apKiIaHaIu: expost Ba
exante MaKpOMKTUCOIHI TaXJIJIN.

Expost maxpoukmucoouti maxaun €Kku MWUIAA XUCOOUMIMK, STbHU CTATUCTUK
MabIyMOTIAp TaxJIMIM OYInuO, MKTUCOAMM (aouAT HaTWXKajdapuHU OaxoJiall,
MyaMMOJIap Ba CaJIOMH BOKEJMKIIAPHU aHUKJIALI, YJIApHU XaJl 3TUII XamJla €Hruo
yTum 0yiinya UKTUCOAUN CUECATHU MIILIA0 YUKW, TYpIU MaMJjakaTiap UKTUCOIUIN
UMKOHUSITIIApUHU KUECUN TaX TMJIMHU YTKA3UIITa UMKOH Oepajiu.

Exante maxpoukmucoouti maxnun, SbHA MyaWsH Ha3apuil KOHIEMIHSIIAP
acocuzia MKTUCOJWW XKapa€Hjap Ba BOKEJIUKJIAPHU TMPOTHO3IM MOJAEIUIAIITHPHUII
OYn0, UKTUCOIUI KapaEHIAPHUHT PUBOKIIAHUII KOHYHUSITIIADUHU aHUKJIAI XaM/1a
WKTUCOJMI BOKEIUKIIAp Ba y3rapyBumwiap ypracujaaru cabab-okuOar ajokajapuHU
oun® Oepuil UMKOHMHM Oepaau. by MakpoukrncoguétHu ¢an cudatuaa HaMOEH
oYM aup.

“MakpouKTACOANET” KEHT KyJaMJard HMKTUCOAMET OWiaH IIyFyJUIaHaIu.
YHUHT 00beKkmu MUJUTHN UKTUCOMUET KYJIaMuIa SN UILIA0 YUKAPUII, UIll OUJlaH
OaHmMK, OaxOJMapHUHT YMYyMHUW Japa)kacd Ba TallK{d CaBA0, WHQIISIMS, SHHH,
pecypciap, ToBapyiap Ba JapoMajjiap JOUpaBUil aimanumy xucoOnaHamau. YKaxoH
XY)KaJIUTU PUBOXKHU Ba (haH-TEXHUKA TAPAKKUETUHUHT XO3UPTH JaBpuja Oapua
MamJIakaTiaap WKTUCOAUETH Oup-Oupu OunaH y3BuUil OofjaHu® KerraH. by
MaMJIaKaTJIaPHUHT CUECUM, MKTUMOUM, UKTUCOANM Ba Myn0(daa KOOUIUATH dca KYTI
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KUXATAaH yJdapJard MaKpPOUKTHUCOIWWA  BaswsaT OwiaH OOFMuK.  XyJiac
«MaKkpOUKTUCOIUET» MypaKkKabd Ba KYIl KUppaJu MacajalapHH ¥3 WUUra OJaHu.

«MakpoukTuconuér» (paHu MamiIakaT WKTUCOMUETH Ba SUIMHM  WNLIab
YUKAPUIIUHUHT YCUIIW, NACalWIN, TYPFYHJIUK JaBpJApUHU HKTUCOAMM TaXJIWJ
KWJIaJy Ba YHU TapTUOTA CONMIIHUHT UKTUCOANN MEXaHU3MIIAPUHU SIpaTaju.

Magxxya pecypciapiaH Makcaara MyBoQUK QoiiagaHuil xamaa UKTHCOIUN
YCUIl Tako30 ASTaJWraH IMIAPT-IIAPOUTIAPHU MyBaddakusT OWllaH sSIpaTUIl y4yH
WMKTHUCOIYM MAaKpPOUKTUCOAUMN >Kapa€Hap TAXJWINHU, UKTUCOAUETHUHT Y3Ura XOC
XYCYCUSATIAPHU SIXIIM OWIHINN, WKTHUCOAWUN KUXATIAH TYFPU XyJlocajlap 4YhKapa
OJIIITN XaM/la YJIApHUHT TYFPH Ba aCOCIHM KaHWHU UCOO0TIa0 Oepa OJUIN Kepak.

Hucbaran keHrpoxk Oynran  amanuii  uxkTHcoq  ¢aHu  cudarumga
«MakpOUKTUCOIUETY KYPCUHUHT aXamMuamuy WyHAAKA, Y UKTUCOAUN WYHAIMIIIATU
Oomka (anmap jkamJIaHMAacu XU3MATHHH YTaWIu XamJla yJlapHu OWJIMINTa TasHaIu,
IIYHUHTACK, KOOpHOpauusuiap, Yyd XYKaJIUKIapu Ba XyKYMaTHUHT  ¥3apo
MaH(aaTIapura TaaUTyKJId KYNTHHA MacajlajlapHd €uuIlJa TYFpU HyHaIHILIap
oepanu.

FOxkopuna kypcatud yTuiaran myammosapHu ypraHuin «MaKpOUKTUCOTUET
(aHUHUHT npedmemu XUCOOIaHAIH.

«MaxkpoukTucoauéT» yKyB dhanu cudaTraa UKTUCOIUA HYHATUIIAarn OOIIKa
dannap, aitHukca, « MuKpoukTHCOIUET», «MKTHCOMMI MaTemaTukay, «KTucoauit
kuOepHeTuka», «Tapmokiapapo OamaHcy, «Jloiuxanap Taxaunnmy, «Musumid
UKTHCOMUET» KaOu kynruHa Qannap OunaH yambapuac Oofnanrad. YyHkw,
yJIapHUHT Oapyacu y4YyH HMKTUCOJIUET SroHa TaJKUKOT OOBEKTH OVIMO Xu3zMmar
KWJIAIN.

Hxrucomumnap, «MakpOUKTUCOOUET»HUHT OOIIKAa MKTUCOANM (aHnap Ouinan
aJOKaJapyuHU PUBOXKJIAHTUPHUIL WYJJIAPUHU TAAKUK KWIHMIIAA WHCOHJIAPHUHT
camapalid XapakaTl TUIOTe3acu 1aH (o JaIaHuIIaIu.

Unconnapnune camapanu xapaxkamu - 0y, YerapajaHraH HWMKOHUSTIAp
HIAPOUTHAA YJIIAPHMHT IOKOPM caMapara OSpUIIWIIl YYyH KWIaJAUTaH XaTTU-
Xapakatuaup. YHjaa:
® UHJIMUBHUJ WII XAKUHUHT IOKOPU OVIMIIM OpKId Y3 OJXTHUEKUHU TYIUK

KOH/IUPUIIITA,;
® KOpXOHAa IOKOpH (oiiTa ONUIITa;
® JaBJIaT ACa axOJMHUHT MHXKTUMOUHN (DapaBOHJIMTUHM OLIMPHUIITA XapaKaT KUJIaIu.

NHconnapHUHT camapainu Xxapakatd — TaOuuili XapakaTaup. YJIapHUHT
OOBEKTHB KyWwIapu MaxXMyacuaaH WIMHA GoWTaNaHuIl yIKaH WKTACOIHM
MyamMoJiapaaH oupuaup. MHCOHIapHUHT camapalid XapakaTy YIAPHUHT «MYCTaKUII
XOXUIIUTApU»aaH KenuOd uYukaau. MacamaH, Xap OWp WHCOH V3 XapakaTUHUHT
camapayid OYJIUIIWHU KY3JIaiid, XM, MO Ba MabHaBHUI 00U SIIAITHA UCTAIN
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Ba Oy Makcaara uHTWIaAu. bapua XoXuII-UCTaKIapHU YpraHuil, pecypciap, BakT Ba
MHCOH XapaKaTUHUHI 4YerapajaHTaHJurd JoMMO OHp HedTra Mmacaja Xail
KWIMHHIIMHUA TaK030 3Taau. by wmacamamap 3ca Makpo Ba MHKPOUKTHUCOJIHUET
MyammoJiapuaup. Jemak, «MakpOUKTUCOAMET» WUKTUCOAMMN HyHanuIard OoIka
dannap kabu MamiIakaT UKTUCOAUETHHN PUBOXKIIAHTUPUII HYIINIApUHU, ITYHUHTJEK,
XaJIKapO UKTUCOIUETHH PUBOKIIAHTUPHUII MyaMMOJIAPUHHU YPTraHa/IH.

Xap Kanjail, MaMmJlakaT XaJIKapo HMKTUCOAMM WHTErpalusia UIITHPOK ITHO
OMpPOp MaXCYJIOTHH IKCIOPT NIYHUHTICK, UMIIOPT KWiIaau. S bHU, Xap Oup MaMiiakaT
V3 WYKM DOXTUEKIAPUHU Ba XalKaApO OHXTUEKIAPHU KOHAUPUIN YYYH MUILIUA
UKTUCOAMET MUKECUIa HUMA, KaHJal, KaH4a Ba KUM YUYyH HILIA0 YUKApHIIl Kepak
XamJa MamJjlakaT MKTUCOAMM TH3UMH OymaéTraH y3rapunuiapra Tai€épmu, JIeraH
caBouiap OusiaH OOFJIMK MyaMMOJIapHU XaJl KWITUIITH JIO3UM.

bynna UKTUCOIYUIIap TypJin MaKpPOUKTUCOIUET MOJIeJIIapAaH
doitnananumaa. MakpouKTUCOIUNA Mojeiap y €K Oy HUKTHCOIUU KapaCHHUHT
yMyMJIalITaH, coAaJIallraH KYPVHHILIWHU udoaanaiiu. Macanas,
V36ekncToHHUHT Gapua TaOWmii Ba MeXHAT pecypciapunaH (oiinagaHu®, HILIa6
YUKAPUII BOCHUTAJApH Ba HCTEBMOJI MaxXCyJOTiapu HIUIa0 YUKAPUIIMHH KYpuO
yukaimk (1.1, un3zma).

Yuzmana OX ropuzantai yku ucrtebMoi Oyromiapuau, OY BepTUKan VKU 3ca
UIU1a0 YMKAPHUII BOCUTATAPUHUHT Yeuin €ku Kamaiiuimmuan,; ABCD srpu 4u3uru
Oapua pecypciapiaH IOKOpH Japaxaga QoijanaHuiIrania unuiad YUKapuil
BOCUTaJapd Ba MCTEHbMOJ OYIOMIAPUHUHT MYMKHH OYyJraH HIuad YuKapuil

HMKOHUATIAPHUHU 6I/IJ'II[I/IpaI[I/I.
A

A

v

Xr Xe T X
1.1)-uuszma. Hwnab yukapuw umkonuamaapu zpaguzu

Ymby um3mana Oup-Oupu OwiaH OOFIMK ydTa KUXATHU-PECYpPCIapHUHT
YyerapajaHTaH/IMTUHU; Xap Oup HyKTa Oyiinua BapuaHTIapJa Y3ura Xoc Xaxmia
unuIad YMKapuil MapxXKyJ OYJIMIIMHM Xamja Xapakarjap Y3rapuilinHu KypaMus.
Macanan, F HykTa MaxcyJoT UIILJIa0 YUKAPUII UMKOHUATIAPUIAH TIACT Japakajiaru
uniad  uyukapumHu - udonanaiiau.  AxcuHya, E  HykTa OVilMua = OKOpHU
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MMKOHHUATIApA XaM UILIA0 YMKApHII KyBBaTH XaMja pecypciap eTMinMaiiau. Exu
B Ba C Hykramapuu Takkocna® kypainuk: B Hykranum tammacak, C HyKrara
HUCOaTaH UCTebMON OyrommapujgaH (XB) KamMpoK Ba wWniad YUKapHII
BocuTanapujan (YB) KYIpoK HILIa0 YMKApUILHU TaHjaran Oynamus. AHuUKporu, B
nykragaH C nykrara yrumaa kymmumya AX=0Xc-OXB ucrebMon Oyromiiapu unuiad
YUKapUIIHK TaHnamu3. bupok Oy xomnma AY Mukmopaa wunuiad YUKapuIn
BocuTanapuuu iykoramu3 (AY=0VYB-OVYc). SbHH, pecypcliapHd HCTEHMOI
MaxCyJloTJIapd HIUIa0 YWKapulira Kymumua capdnad, IIyHra Moc paBHIIAa
UCTEBMOJI MaxCyjloTiapH oJlaMHu3. XyAJH IIyHYa MHKIOpAArd pecypciiap Ba
UMKOHUSTIAPHU WIIIA0 YUKAPUII BOCHTAJIAPH SPATUIT HMKOHUIAH MaxXpyM
oynmamus.

(ABCD) orpu 4m3MK MakCUMall MMKOHUSTHU KypcaTrap SKaH, HUILIa0
YUKApUIl XaKMJIapy 4YerapacujaH Tamikapura (macanad, E Hykrara), 10Kopu Ba
VHITa YUKapuIl MYMKUHMHU?» - JE€raH CaBOJ TYFWJaau. Arap SIHIM TE€XHUKa Ba
TEXHOJIOTMK JKapa€Hlap XalK XY>KaJIUTUHUHT Oapya TapMoKjiapura OapoOap
xkuputuinaguran oynca (1.1)-unsma)

v

Al

O A1 ‘ X

1.1)-uusma. Huwnao wuxapuw umkonuamaapu zpaguu

AJl orpu uM3UFUHMA UIUIA0 YUKAPUII UMKOHHSTIAPUHU XapaktepioBun Al.
J1 orpu yu3ufura Ky4upuul MyMKAH. Y XoJiJa MOUIad YMKApUII BOCUTANapu Ba
HUCTEHbMOJI MaxCyJIOTJapy HILIa0 YMKApUIl UMKOHMSATIapu Oapobap, OMp TeKuc
KeHrasau Ba E HyKTajary uiad YuKapuIira d3pUImil MyMKHH.

Arap SHTWIMKIAp UIIa0 YUKAPUII BOCUTAJIAPHUTa >KOPUM KWIWHCA, Y XOJaa
UIUIa0 YUKAPUIIT UMKOHUSITIIAPU UITUTA0 YUKAPHUII BOCUTAIapura Kapad KeHrasiy Ba
y Kyiingaruda kypunuimga 6ynagu (1.1)-uuzma).
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Al

0 i X

1.1)-uusma. Hunao wukapuw umkonuamaapu zpagpucu

3. Acocuii MAKPpOUKTHCOAMI MyaMMoJIap. Yl Xyxkajaukjaapu, gupmaJiap,
JAABJIAT Ba TAIIKH JYHE MAKPOUKTUCOAMET CyObeKTIapu cudaTuaa.

MakpOoUKTUCOAUET Y3 TaxXJIWiIuAa MHUKPOUMKTHCOIMUET KaHAAMl ycyiuiap Ba
TaMOWMJIJIApHU KYyJulaca mynapaaH doigananaau. VKTucoauil TaXJIMIHUHT IIYH/a
YMYMHH yCyJUlapu Ba TaMOMWIUIapura aOCTpakTIAIITUPUII (MKTUCOIUN KapacHiap
BAa BOKCJIMKIAPHM TAJKUK KWIMII Ba TYIIYHTUPHUIIL Y4YyH MOJEIUIApJIaH
dbolnananuin); AeAyKIUs Ba UHAYKIUS YCYJIADUHUA MYBO(QUKIAIITUPHUILL, HOPMATUB
Ba IIO3UTUB TaXJWIHK MYBODUKIAMITAPHUIN, “‘OOIIKa TEHT IIapouTiapaa’
TaMolmiInaan (GoigalaHuIll, WKTUCOAUN areHTIApPHUHT OKWJIOHA XYJIK-aTBOpHU
Xxakuaard papasnapu Ba OomKaiap TaaTyKIH.

MakpouKTUCOINN TaXJIMITHUHT XYCYCHSTH IIyH/IaH UOOPATKU, YHUHT MYXUM
TaMolmiaM OynuO arperamiail, sS’bHU YMyMIAIITHPUIN KaTHamand. MWkrucomuit
OOFJMKIJIAp Ba KOHYHUSATIIApHU OYyTyH HUKTHUCOAMET Aapakacujaa YpraHull, arap
yJlIapHU yMyMJIAIITApUO €Kku arperatiap cudaruja KapajlicariHa MyMKUAH OYiaau.
MakpouKkTUCOANi TaxJIMJI YMyMJIAIITHUPUIIHU Tajlad »dTagu. YMyMIAIITUPHUIIT
aNoxyja KUCMJIApHM OWTTa KWIKO OWPIAIITHPHIN, WAFUIITHU Y3UJa aKC STTHUPAJIH.
YMymaamTupunn A0UMO aOCTPaKTIAIITUPHUINTA, ShbHU HKTUCOAMM >KapaéHiap Ba
BOKCJIMKIIADHUHT aXaMHSATJIA OYyJiMaraH XoJlaTjapuJiaH BO3 KEYHUII XamJia SHT
axaMuATId, 3apyp Yy3ura Xxoc OeNrwiapuHu, KOHYHUSITIIADUHHU a)XpaTHUIITa
acociaHaii. YMyMJALITUPUII MAaKpPOUKTHUCOJIUM areHTJIapHUu, MAaKpPOUKTHUOCIWN
0030pJapHH, MAaKpOUKTUCOIUN  y3apo OOFJIUKIIapHU, MaKpOUKTHUCOIUMN
KYpPCAaTKUWIAPHU aXKpaTaJId.

WkTtucomuii areHTiap XyJK-aTBOPUHHMHT DOHT Vy3Wra XoC OeNruiapuHu
aHUKJIAIra acoCJaHTaH YMyMJAIITUPHUII, TYpPTTa MaKpPOUKTHCOAWUM areHTIapHU
aXpaTUB KypCaTUIl UMKOHUATUHUA TAbMUHIIANIN:

1) Vii xyxanukiapu;
2) dupmanap;
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3) Hasmnar;
4) Xopwxuii coxa.

1. Yu xyocanuxknapu (households) — Oy MycTakui, OKWIOHA Xapakar
KWIYBYM MAKPOUKTUCOIUN areHT OYInO, YHUHT UKTUCOAUN (aOoNUSITUHH MaKCaau
HAQIUIMKHA ~MaKCUMaJUIAIITUPUIL ~ XHcoOnaHaau. Y  UKTUCOAMETHA  ro3ara
KeJlauraH Ba3usTiIapia: a) HUKTHCOAUM pecypciap (MeXHar, ep, KaluTal Ba
TaJIOUPKOPIMK  KOOWIuATH) odracu. VKTucomuii pecypciiapHd  cOTHO, yi
XYKamuKIapy JapoMaj OJaJwiap, YJIApHUHI KaTTa KHUCMHHH HCTE€bMOJITa
(uctepMon  XapaxaTiapu) capbiaiigmiap Ba 1y cababmam 0) ToBap Ba
XU3MATJIAPHUHTI aCOCHUM XapuAOpU. YW XYXKAJUKIAPU JapOMAJHUHI KOJITaH
KUCMUHH >KaMfapajauiap Ba IIYHUHI Yy4yH B) acOCHUM KaMrapyBuM €EKU Kap3
OepyBYM, SHHU HMKTUCOAMETAA KpPEAUT MaOjarflapuHu TaKIM(PUHU TabMUHIOBYU
cudaruaa KaTHaIIaIx.

2. @Qupmanap (business firms) - Oy MyCTakuj, OKMJIOHA XapakaT KWJIyBUU
MaKpOUKTUCOAUN areHT Oynub, YHUHT UKTHUCOAMM (AOTUATUHM MaKcaiau
HaQIMIMKHYA ~MakKCUMaJUlalITUpUIll  XucoOnaHanu. Dupmanap a) HUKTUCOAUM
pECYpIapHHUHT XapHJIOpH, yiap €épaaMuia UIuiad YMKapuIl kapaéHu TabMUHJIAHAIH
Ba IIYHUHT y4yH 0) MKTHCOAUETAArd TOBAp Ba XU3MATIAPHUHI aCOCHUW HIILIA0
YUKapyBUMCH xucoOnaHamwiap. Mmmabd uyumkapuirad ToBapiap Ba XU3MAaTIapHU
COTHILJIAaH OJIMHTaH TYIIYMHH (UpMaiap OMWUIM JapoMajiiap KYpUHUIINAA Y7
XY Kaaukiaapura Tynanamiap. Mimad yukapuin skapaéHUHU KEHTaUTUPHUIL, KaruTal
3aXUpacH KyIIMMYa YCUIIMHU TabMHHJIAII Ba KamUTaJl 3CKUPUIIUHYU TUKJIANI YUyH
(dbupmanapra MHBECTUIMOH TOBapyap (OMpuHYM HaBOATIa yCKyHajiap) 3apyp, LIy
cababman ¢upMaiap B) UHBECTOPJIAP, SbHU MHBECTUIIMOH TOBAp Ba XU3MAaTJIapHU
xapugopiaapu xucoOnaHagunap. Dupmanap V3 HMHBECTUIIMOH XapaKaTJapuHU
MOJIMSUTAIITUPUIN YY9yH OJaTha Kap3 MaOJjarflapuHu MIUIATTaHIUTH cababiu ymap
UKTHUCOMUETAATY AacoCUi Kap3 OJyBUM, SbHM KpeauT MalOiarjapura Tanao
OmnupyBur OyMO KaTHAIIATH.

3. asénam (government) — Oy UKTUCOIWN >kapa€HIapHU OOpUIIHTa TabCUP
KypcaTHlll, UKTUCOAUETHU TapTUOra coivInga CHUECHM Ba IOPUIUK XYKYKra sra
OynraH AaBiaT Myaccacajlapd Ba TalIKWJIOTIapu wuruHaucuaup. [laematr — Oy
MYCTaKuJ, OKHUJIOHA XapakaT KWIYBUYM MAKPOUKTUCOAMM areHT, YHUHI acCOCHM
Basubacu — 0o030p 3auduuxnapuan Wyk kwium (marketfailures) Ba sxamusT
(bapOBOHJIMTUHU MAaKCUMAJUTAIITHPHUIN Ba YHUHT YYyH a) WKTUMOHUN HEbMATIapHH
UIUIad YUKApyBUYKMCH; O) TaBJIaT COXACHUHU aMall KAJIUIIMHN TAbMHUHIIAII Y9yH TOBap
Ba XM3MATJIADHU XapUAOPH Xamja Y3WHUHT KYI COHJU (PYHKIUSIIAPUHU
Oa)xapyBYHCH; B) MIJIJTUN JapOMaJiHU (CONMKIIAp Ba TpaHchepTIap TU3UMU OPKAJIH)
KaiiTa TaKCUMJIOBYM; T') AaBjiaT OIOPKETMHHHI XojaTura kapad — mosus 6030puaa
Kap3 OepyBuM €KM Kap3 OJyBUMCH cudaThaa KaTHamaau. bynnan tamkapu, gaBiaT
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0030p WKTUCOAMETHHN amayl KWJIMIIMHA TapTHOTa COMYBUMCH Ba TAIIKWJIOTYHCH

cudaruaa KaTHAIIAIH.

VY UKTUCOMMUETHU amMall KUJIUIIMHWHT HHCTUTYITMOHAN aCOCTIApPWHHM spaTand Ba
TabMUHJIAUAN (KOHYHUN acoc, XaB(CU3IIUK TU3UMHU, CYFypTa TU3UMHU, COITUK TU3UMHU
Ba OoIKasnap), sbHU “VHUH KOMJAIApUHKM WIILIA0 YMKAIW; ITyJ dIMUCCUSICH OViinua
AKKa ¥3 XYKYKKa 3ra OVJIraHjIurd yayH Mamjakaraa mysl Takiu@UHA TabMUHIARIN
Ba HazopaT KWIaau; MaKpOUKTHUCOIUWA cuécaTHU VYTKazaau Ba Oy cuécar
KyHugaruiapra OyJImHaIu:

» WKTUCOIWI YCHUIITHN TAbMHHJIOBYH TY3WJIMAaBUN;

» HMKTUCOIUETHHUHT JaBpUH TCOpaHUIILIAPHHN FOMILIATHUII Ba PECYPCITAPHUHT TY UK
OaHIIUTUHYU, HAPXJAPHUHT OapKapop Japaxkacu Xamjaa Tallkd HWKTUCOAUN
MyBO3aHaTHU TabMUHJIAIITa UYHAITUpWITaH KOHBIOHKTYpaJIn
(OapkapopnamTiupyBun). bapkapopnamTupuil CHUECATUHUHT acOCHUM Typiapu
72117 ()

a) 010 KeT (KM OFOJIKET-COJIUK) CUEcaTH;
0) MoHeTap (€K MyJI-KpEeIUT) cuécaT;

B) TAIlIKU UKTUCOIMI cuécar;

) 1apoMajiiap cUEcaTu.

Xycycuii Ba 1aBJiaT CEKTOPJIApU €MUK UKTUCOIMETHU TAIIKUII 3TA]IH.

4. Xopuyxcuii cexmop (foreignsector) — >KaXOHHUHT Oapya KOJIraH
MaMJIaKaTiIapuHu OupiamThpagl Ba MYCTAaKWI OKWIOHA XapakaT KHIIyBYH
MaKpPOUKTHUCOIMI areHT XUcoOJiaHaau Ba y ym0y MamiakaT OWilaH KyWHaaruiap
OpKaJIU ¥3apo XaTTU-XapaKaTJIapHU amara OlnupaIu:

a) XaJgKapo cap/o (ToBap Ba XU3MaTap 3KCIOPTH Ba UMIIOPTH)

0) KanuTayUlapHA KY4YUIIM (KamuTaa 3CKIOPTH Ba UMIOPTH, SIbHU MOJIUSBUI
aKTHUBJIAp).

4. JloupaBuii ailiaHUII MOeJIN. “IapoMaiiap-xapaxkarjap” Ba “pecypcJiap-
MaxcyJaoTJaap” OKMMH.
Xap KaHjail MKTUCOIUW THU3MMJIa TOBapjiap Ba XU3MAaTJIapHHU TAaKpOp HUIILIA0

YUKApUIII yMyMHUH SkapaHUHM pecypciiap, TOBap Ba Xu3MaTiap Xamja
JTapOMaJIJIApHUHT JOUPABUNA alJIAHUTITN KYPUHHIINA TACABBYDP KUJIHMII MyMKHH.

Toapnap aillaHmMacujga UKTUCOAMET WMKKH CEKTOopra OYJIuHaau: Yy
Xy)Kanukiapu Ba (dupMmanap. Yil XyKamukiapu ¥3 pecypciiapuHy (MIIYU Ky4YH,
KamuTal Ba €pHU) (pupmanapra coTuO mapomaj ojaguiap Ba Oy JapoMajjiapuHH
dbupMamapgaH ToBapJiap Ba XHM3MAaTiap OJHWINTa uOouiataguiap. dupmanap
V3MapuHUHT TOBAap Ba XH3MATJIapWHH COTMO YHIAH TyIITaH JapoMagHu Yy
XY KaTuKIapUaaH pecypciaapHu COTUO OJUIITa UITTaTaIumap.

Kylinga kentupunras 1.2,-un3Manan KypuHUO TypHOIMKH, XaKMKATIAH XaM
HUMa HWCTEhMOJI KWIWII Kepak, JAeMaK, HUMa HIUIa0 YMKApWIl Kepak, JeraH
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MacallaHd yil XY XKaJIuKIapu Xajd Kujdaad. YU XY KaJIuKIapuHUHT OyHJail Kapopw,
dbupManapHUHT UNUIA0 YUKAPUII PEeXaJapUHU TY3UII y4yH acoc OYIMIIU Kepak.
dupmainap, ¥3 HaBOatmma, HOEO pecypcnapiaH GoigamaHuIl KapopiapuHu Oup-
Oupu OunaH MYyBOMUKIAMITAPUIIM J103UM. Huxost, yi XyKalIUKIapyd HCTEHbMOJ
KJIUII YYyH peXaNalliTUPWITraH HEbMATIApHU OJIMIUIAPU Kepak, SbHU YyJap
UCTEBMOJI KUJUII OYyiinua KapopijapuHu OUp-OuMpH OWjaH MOCHAIITUPUIIN KEpak
oynasu.

bo3zop Tu3uMuga MyBOGUKIAIITUPHUIN MacalalapuHA HUKKHTa 0030p Xail
KUJIAIM: UIUTa0 YMKAPHUII pecypciiapi 0030py Ba UCTEbMOJ HEbMATIapu 0030pH.

Tanab Ba Taknud Monaenw TaaOUpPKOpIAp CEKTOpW OMIIaH yil Xy Kamukiapu
CEKTOpH YpTacujaard y3apo MyHocadaTIapHU TYLUIYHTHUPHUIITa XU3MaT KUaaau. Arap
Oy MKKHU CEKTOp ToBapJiap 6030puaa ojlau-coTau Oyitnda y3apo myHocabaTaa 6yIica,
Tanabd Ba Takiaud MOJENM TOBAp HAPXMHM Ba COTWIAIUTaH TOBAp XaKMHUHU
aHUKIaau. Arap ynap pecypciap ©0o3opujia  ONgu-cOTAM Oyiimya  y3apo
MyHoOcabaTaa Oyicaimap MoJesl COTWIaJAWraH pecypciap HApXWHU Ba MHUKIOPUHU

AHUKJIAHI.
Pecypcnapra [Tyn napomamnapu (MII XaKy,
XapaKaria penTa, hous, doiina)
Pecypcmap 6030pu >
Pecypcnap ep, MEXHaT,
KarmuTan
v v
KopxoHaap Vi1 Xyxanura
A A
TOBAap Ba
TOBAp Ba
XHM3MaTiIap
XU3MaTIap
—>|  Tosap Ba xusmatiap Gozopu |~
Hapomannap

HcTepMon xapaxaTianu

1.2y-uuzma. Cogh 6030p ukmucoouému wapoumu “pecypcaap-maxcynomaap”, “oapomaonap
ea xapascamaap "HuUHZ OOUPasull auI1aHUWLU

Xap Oup 06030p Y3MHMHI HKKUTa Kapop KaOyl KWJIyBUM CYOBEKTHra Jra:
COTYBYM Ba Xapujopiap. bo3opaa xaOyn Kwiaguran KapopJIapHUHT MYBOQUKIUTH
Xap OWp HEHMATHUHI MYBO3aHAT HapXd Ba MyBO3aHAT MHUKIOPH OuiaH
tabMuHIaHaau. Hapx Tana® Ba Takiud myHocabaTiapu Hatuxkacu cudartuaa, yu
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XYKamuKiIapu Ba (QuUpMaiap TOMOHHJAH KaOynl KWIMHAIWTAH KapopJiapHU
MYBO(DUKITAIITHPUIIT YIyH MyXUM axOopoT Oymub xucobnananu. bynnait ax6opot
OWp BAaKTHUHT Y3WJa >KaMHATAArd HOEO HEbMATIApHU TaKCHMJIAIl MYyaMMOCHHH
CUMIIl YYYH MYXUM axaMusaT kacO »Taau. MacanaH, HOH HapXWUHUHT OUIUIIN —
Xapuaopiap y4yH HOHHM UCTEBMOJI KWIMILIHK YEKIalll TYFPUCHIA CUTHaI OViica,
dbupmanap y4yyH HOHHM WIUIA0 YWUKAPUIIHU OUIMPHII Ba HOH OO30pUIaru
MYBO3aHAaTHU TUKJIALI TYFPUCHIA MyXUM axO00poT OVIMO Xu3Mar KUiiaiu.

Hapxmap HOE0 pecypcinapHM pamnpioHad TaKCUMJAIIHN TabMUHIIANIH,
HEBMATIIADHUA pallMOHA] HCTEHbMOJ KWJIWINTra, XapaXkaTJIapHU KaMaWTHPHUIILTa
yHaaiian. Hapx ep, kanuran Ba pecypcliiap 3rajJapuHHUT JTapOMAJIUHU aHUKJIAWIN.
bozop Tu3MMuma MyBOQUKIAMITHUPWIN MacajacHHH 0030p Xal  KHJIaIu.
MyBodukaamTupuill Macaiacu OwiaH OOFIMK Xapaxarjiapra mpaHcaKkyuon
xapaxcamaap NeNIaIN.

bozop MyBobuUKIAIITHPHUIIIAH TallKapu MIUIA0 YUKApyBUYWIIAp Ba
HUCTEbMOJUMIAp KapopjapuHU BakT Oyitmya Taptubiamtupanud. by kemaxkakmaru
HebpMatiap (drodepc) OO30PMHUHI BYXYyAra KeIulmu OwiaaH  OOFJIUKIUDP.
Kenaxxkaknaru HebMAaTIApHUHT OJIIU-COTJAUCH, YJIAPHUHT Hapxjapu TYFpUCHIA
TacaBBypra sra OyiMilNra, yJapHUHT KejaXakJa HucOaTaH HOEOIWIH TYFpucuaa
axoopor Oepamu. Hcrepmonuumiap Ba wunuiad uyMkapyBuuiap OyHIal Hapx
axOopoTiapura Kypa, Y3JapUHHUHT >KOPUM XYKAIUK peXalapuHd KahTa Kypuo
YUKaauiIap Ba Y3MapUHUHT UKTUCOJIMN XapaKaTIapyuHU TapTHOra cosaauiap.

Xap KaHAail MKTUCOIMW THU3MMJIa TOBapjap Ba XU3MAaTJIapHH TaKpop MILIA0
YUKAPUII YMYMHI KapaéHUHU pecypciap, ToBap Ba XU3MaTiap, JapoMaaiap xamaa
XapakaTJIapHUHT JOUPABUN OKUMHU MOJICTTU KYPUHUIIMAA TaCABBYpP KWJIUIII MYMKHH.
By coazma Moaen MakpOUKTHUCOIMW TaxJIMJI aCOCHMHU Tamkuil Kuiaau. dakar
XyCyCcud MyJKKa TasHTaH (SbHU JaBjiaT HINTUPOKKM MaBXKyJ] OYyiMaraH) IOIHUK
UKTHCOMUETAA OyHIal TOUpaBUil OKMMU (upMayiap Ba yi XyXKaluKiIapu Ypracuia
amaJra OLIUpUIIaIN.

Vit xyxanukiaapu unuiad 4MKapuil y4yH 3apyp OynaraH Oapya HMKTHUCOIUN
pecypciiapHu  pecypciap 0o3opura eTka3ub Oepaawnap, KopxoHajmap ica Oy
pecypciaapuu  cotud onu®  TypaM  XWJ  MaxcyJioTiapra, — Xu3Mmariapra
aliaHTUpaguiIap, CYHTrpa 3ca ylapHM Tail€p MaxCyJoT Ba Xu3MatTiap Oo3opura
eTka3nb Oepamunap. AWHM MalWTAa “pecypciiap-ToBapiiap Ba XuU3MaTiiap’ OKUMHUTA
Kapama-Kaply UyHaluia “aapoMaajiap-xapaxaTiap HUHT XaM JIOUPaBUl OKUMU
amaira omupwiaad. SApHU yil XYKamuKiIapu y3mapu eTkazud OepraH MKTHUCOIHUMA
pecypciiap 3Ba3ura JapoMajl OJIaiM XaMjJla yJIApHH TOBapJiap Ba Xu3MaTiap
HUCTEebMOJI KWW YuyH capduiaiaunap €Ku akCMHYa KOPXOHAaJIap pecypciiap YuyH
cap(-xapaxariiap KdaJaguwiap Xamjaa Tal€p MaxCyJOTJIapHU COTHILI 3Ba3ura
Japomaj oJlaguiap.

19



11 i Pecypcmap 6030pu ~ 8
A
2
14 5
1
16 \ 4 \ 4
13 oo
Kopxonanap JlaBnar [« — Vit xyxanuru
12 7 A
15 6
4 4
2 »
10 > Tosap Ba xuzMaTiap 6030pu 9

1.2 5)-uuszma. “Pecypcnap-mosapnap xuzmamnap” xamoa “oapomaonap-xapax;camnap Hunz
oasnam apanauiy8u Maexcyo UKmucoouémoazu OoOupaguil aiuiaHuul Mooeu.

Pecypciap xamia ToBap Ba XM3Matiap OKUMH >KaMH TakiIu(pHU, AapoMajiap
Ba Xapaxamiap OKUMM TallabHU Kypcaraau. JlaBiaaT WIITHUPOKU MaBxXKyHd OYiamaraH
€MUK MKTUCOAMETNIA SUIMM Tajlad Ba sINU TAKIUPHUHT ¥3apo TEHT OYIUIIM
dbupMaTapHUHT SUIMM  COTYBM, €KM SUIMA HWOUIA0 YUKAPUIIM  XaXKMU Y
XYKATUKIAPUHUHT S JapoMajijiapy, €KU sUIMKA JlapoMajjiapura TEeHr OYIuIIH
makiauaa HaMmo€H Oynaau. by xypcatkuwiap ypracugaru TEHTJIMKHUHT OYy3WITUIIH
unuiad 4YMKApUINHUHT MMacailuiy, WHQIISIUS Ba HIICH3JIMK JlapakaJapuHUHT
KyTapunub ketumura cabad Oymamu. JlaBmaT apanamiyBu MaBxXya Oynrax
UKTUCOAUETAA Oy MOJIe aH4Ya Mypakkald KypuHHIl ojaau. byHaa:

1. Ep, mexHaT, KanuTan. 9. HcrenMon xapakatiapH.

2. Pecypcnap. 10.Cotuiinan TYyILITaH
Aapomaj.

3. Tosap Ba xu3Marmap. 11.Pecypc xapaxaTiapu.

4. Tomap Ba Xu3MaTiap. 12.Conukmnap.

5. Pecypcnap. 13.Conuknap.

6. Tomap Ba xu3maTiap 14 Xapaxatnap.

/. Tpauncnoptaap. 15.Xapaxarnap.

8. Ilyn nmapomammap (umn Xakw, 16.Cy6cuausinap.

penTa, ¢owus, doiina)

HNkrucoguérna daxkatr O0axo €ku ¢akaT AaBiaT pexacu WKTUMOWN uiad
YUKAPUII JKapaéHIapUHUHT OUp TEKUC KSYUITMHN TabMHUHIAIITa KOJup sMac. bozop
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TU3UMHUA JIOUMO TAaKPOPIAHUO TypaaWraH WKTHCOAUN WHKHUPO3JIAp Ba PEKaIu
TU3UMHUHT eMHUpUIUIM OyHU sKKon Hamo€H »tau. [lly Ouman Oumpra Taptubra
CONMUIIHUHT 0030p Ba peka MeXaHu3MIapuaaH Oupranukaa ¢oiiraiaHuiira
acocCllaHTaH apajanl HMKTUCOAUM TUZUMHUHT XAETUMIIMTUHU >KaXOH aMaluéTH
TaCIUKJIIAIIH.

1.2@uu3manan KypuHUO  TypuOAMKHM  pecypciap,  ToBapiaap  Ba
JApOMaJIJITApHUHT y3IYKCU3 XapakaTd XaMm 0030p OpKajiu, XaMm JaBjiaT apaialllyBU
OwiaH  TapMHHJAHaguM. byHga — XyKymar  vnuiad  4YuKapyBUYWIap — Ba
MCTEhMOMYMIAPHUHT XapakaTUHU OeBOCHUTa OOIIKapMaiiau, Oalku pecypciap Ba
ToBapJyap 6o30piaapu/Ia KaTHAIUII OPKAJIN YIIAPHUHT UKTUCOAMH (haosMsaTura Kyna
mapouTiap siparagu. /laBnaT KOpXxoHajgapH Ba yi XYKAJIMKIAPUHU COIMKKA TOPTUII
OwiaHn Oupra KopxoHalapra cyocuausuiap Oepuln, axoiura TpaHchepT Tymam
OpKaJId yJIAPHUHT HUIIA0 YUKAPUIIT UMKOHUSTIAPU Ba Xapujara KoAup Taidabiapura
TabCUp 3Taau. AWHU TalTAa AaBiar pecypciap 0030puliaH Xamja ToBapjap Ba
xu3atiap 0o3opuaa cotud oayBYM cudaTha UIITUPOK ITaau. JlaBnaT ¥3 UIITUPOKU
Owiad (QUPMaNTApHUHT WIUIA0 YHUKAPUII XaXMJIapu Ba YH XYKaJIUKIAPUHUHT
TOBapJIap Ba XU3MaTIAp XapuJ KWJIUII MUKAOPJIApU TYFPUCUAATU KApopJapH y3apo
MOC KeJIMaraH XxoJuiapaa pyd OepaauraH MKTUCOIUWM TeOpaHUIUIApHU TapTUOra
comub Typamu. O4YUK MKTUCOMUET MIAPOUTHIA JAOUPABUM OKMMIIAp MOJENU sSHaza
MypakkaOiamaad. AU YHJA TYPTUHUYA MAKPOUKTUCOJIUNA CYOBEKT — TalllKU JTYHE
XaMm Mmaibko OYmamu. Yer 571 WHBECTULHUSJIADUHUHT KUPUTUIUIIM Ba XOPUIXKIa
WHBECTHUIIMS KWIHII, YKCTIOPT Ba UMIIOPT ONEpalusiiapyu Iy KyMmyiaJiaH MOJUSBUI
0030p OpKajdu >KaMFapMaJapHUHI MHBECTHIMsIapra OKUO YTHUIIM Ba MOJUSBHM
MaOJaFIapHUHT KalTa TaKCUMJIAHUIIMHU YBTUOOpPra OJICaK KYpuO YTHIIraH MOJel
MyKaMMaJl 3MaclIurura UKpop Oynmamu3. AMMO 1y KypUHMIIIA XaM Oy Mojen
MaKpOUKTUCOINHN >KapaCHIApHU SIXJIUT XOJIJla TacaBBYp KUJIUIITa UMKOH Oepai.
JlonpaBuii okuMIIap MOJEIHIAH YMKApUIaAUTaH XyJjoca IIyKH, JaBiat, hupmaiap,
yil XY KaNIMKIapyu Ba TalIKW TyHEHUHT SUIMHA XapaKaTjaapy sUld WOUTad YUKapHUIl
XaKMHUTa TEHT OYJIMINU pecypciap, ToBapjap Ba XU3MatTiap OKUMIapu (S’bHU peaj
OKMM) OWIaH Japomajjiap Ba Xapakarjap OKUMJapH (SbHU Iy OKMUMIIapH) Y3apo
TEHI OYJMIIMHUHT acoCUil mapTtuaup. fAnnu Xapaxarjiap XaXKMUHUHT OILIWIIN
UIIad YMKapUI Xakmiapy Ba Uil OUiaH OaHIJIMIIUK Japa’kaCUHUHT YCUIIIUTa 0JIM0
kenmamu. by aca ¥3 HaBOaTuaa sSIMM JAapoMaJIApHUHT OmUIIUra cabab Oymasu.
Karrapok xakmmaru sy gapoMajjiap YHra MOC XaKMIArH sUIMHA XapaKaTIapHu
oenmrmnab Oepagu. Caba0b okubar OOFIaHUNUIAPU YPUH amMarumm Tydaiam
JIOMPaBUM OKMMJIAP MOJEIM JOUPABUM aAMIaHUII KypUHUIIM onaau. VKTucomuér
Oapkapop pPUBOXKIAHUO OOPHUIIM YUYH SUIMHM XapaxkaTiaap TYXTOBCU3 YCHUO OOpHIIHN
mapt. by Basuda Oromker-conuk cuécatu BocuTanapu OYITraH COJIMKJIAPHU XaM[a
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JlaBiaT XapaKaTJIapuHHU Y3rapTHPHIN Xamaa MOyJ-KpEeauT CHECAaTh BOCHTAlIapU
épaamua myJl MaCCaCMHU Y3rapTUPUII OpKaIU Oakapuiiaiu.

5. MakpoukTucoauii MoaeJiap. JHIOTeH Ba 3r30reH y3rapysumniaap. Enuk Ba
OYUK UKTHCOIHUET.
MakpoukTicoguuiIap TOMOHUJAH YpraHWIaJuraH OyTYH HUKTHCOIUETIA 103

Oepaaurad BOKEJIMKJIAp Ba jkKapaéHiap OXUp-okuOarna kyrmiad yi XyKaaukiapu
xamaa kymiad ¢upmanap ¥y3apo XaTTU-XapakaTiapyd HATWKacula WHUFUJITaHIUTH
cababyi, MUKPO Ba MaKpPOMKTUCOIUET OUp-Oupu OmiaH yamOapyac 0ofriuK. ByTyH
UKTUCONUETHU YpraHumiia Ou3 anoxuaa MKTUCOIWN areHTJIApHUHT KapOopJiapuHH
pTHOOPra OJMIIMMM3 JO3UM. MacanaH, sUIlM HCTEbMOJ OMWLIAPUHHU aHUKJIAII
yU4yH OWIAHMHT OyryH KaHua cap(ramm, Kelakak ydyH KaHda OoJu0 KYWWIIH
XaKUJaru KapopJjapyuHu TaxJIMJI KWIMIIK Kepak. VHBECTULUSUIADHUHT yMyMUUN
X@KMUHM ~ OCNTWJIOBYM OMWUIAPHM aHUKJIANI y4yH (UPMAJTAPHUHT  STHTH
KOpXOHAJapHU KypHII XaKUJard Kapopu TYFPUCHIA MabIyMOTra 3ra OYIuml 3apyp.
MakpouKkTucoauii KypcaTKuwiap ajoxXyja Iaxciap Ba KOpXOHAlap Kapopiapu
HaTWXKacuaa MUFWIaaurad y3rapyBuYWIapHUHT OAAUN HUFUHIUCH OYITaHIUTH yUYyH,
MAaKpPOUKTUCOIUETHUHT acOCIapU MUKpOJIapakaaa Kyuuinaau.

MaxkpoukTruCcoIuii MOJEIap acocuaa Xap JOMM MUKPOUKTUCOAUN Japakana
KaOyn KWIMHAIUTraH Kapopiap Typca, ¢upMaiap Ba yil XVKaduKiIapu HyKTau
HazapuJaH MakOyn Oynaran kymiuad Mojeiiapia yJIapHUHT XaTTU-XapaKaTlIapuHU
AHUKJIOBYM KapopJyiap SKKOJ KYpuHHIIIa OYnmaiiau, Oanku Ky3na TyTUIaau.
busnuHr HOH 0030pu MonenuMu3 OyHra mucon Oynu0 xu3mar Kwiaau. Houra
oynran Tanab acocuaa yd XYKaIMKIAPUHUHT COTHO OJauraH HOHJIApU MUKIOPHU
XaKuaaru Kapopiaap €rca, HOH Takjau(u HOHBOMXOHAJAPHUHT HOH MIILIA0 YMKAPHUIII
XaXMIIapu TYFPUCUIATU KapopJjapu OWiaH aHUKJIaHAAu. YU XYKaJIUKIapy KapopHU
Ha(QIMIMKHA MaKCUMAJUIAIITHUPUIIIAH KeTMO YMKKAH X0Ja, HOHBOMXOHajap 3ca
dboliman MaKCHUMAJLIAIITHPHUINAAH KeIU0 YMKKaH XoJjaa KaOyn KWIUIUIapHu Ky37a
tytunanu. Iy Ounan Oupra, 6y MUKPOMKTHCOAUN Kapopiap Mojenaa Y3uaaH-y3u
KAaTHAIIMaWIM: yiaap YHUHT “(OHWHU TAlTKWI dTafau. XyIIu IIyHIai ¢pupmaiap Ba
yil X{KaJIMKJIapyu TOMOHMJIaH KaOyJl KWJIMHAJIWTAH yJap HyKTau Ha3apuiaH MakOy
xucoOmanran  ¢apopiap  dakar  ENUHYMKIM ~ KYpUHUIIZA Ba  OyTyH
MaKpOUKTUCOIUETIa KATHAILIAIN.

HkTucomunnap mojiemiap HOMUHH OJITaH COQAANIAIITUPUIITaH Ha3zapusulapHU
Ky/u1ad MKTUCOMMET XaKUAard KapalulapHu Ty3uIlra ypuHaauiaap. Mogjemiapaa
KYIIMHYa MaTeMaTUK KYPUHHINAA TYpiaud HMKTACOAWMU Y3rapyBUWwIap YpTacuIaru
HUcOaT udonananagu. MonemiapHu Kyiiam axaMmMuaTiad OyiamaraH Kucmiapra
BTHOOp OEpMaCINK Ba aXaMUSATIN UKTHCOIUM OOFIUKIIMKIAPHN aHHMKJIAIITa HMKOH
OepranjMry yuyH Xam Makcaara MyBoGUKIUP.

22



Mopennapaa MKKA XWI: 3K30TeH (Tallkh) Ba SHJOTEH (MYKH) Y3rapyBuuiiap
KYJUaHUIagu. JKk302eH y3eapysuunap TAIIKApUAAH KUPUTWIAOU — Oy AacTiaOkKu
MabJIYMOTIAP; 9HOO02EH Y32apyeyunap MoJea “Aunaa’ MaKUIaHAIu — yJap YHU Xal
STUIIHUHT HAaTWXKacu XucoOiaaHaau. boiikada aifTranja, 5K30reH Y3rapyBUHIapHUHT
MUKJIOPH MOJIEIHU KypHUIll OOLUIaHTyH4Ya Oepuiaiu, 3HAOTEH Y3rapyBUHIIAPHUHT
MUKJIOPH 3ca Mojen Oyinda xucoO-KUToOMap KWIMII >KapaéHuJa aHUKJIaHAIU. 3-
pacMIa KypcaTWITaHUIEK, MOIEITHUHI MAKCaaWd 3K30T€H Yy3rapyBUWIAp SHAOTCH
y3rapyBuniapra KaHaai TabCUp KWINIIHHA aHUKJTAIl XHUCOOTaHaIH.

—r

1.3-pacm. Mooen numanu Kypcamaou.

Mopen WuKTHCOAUN KypcaTKuwiap YpTacuaard acocuil OOFIMKJIUKIApHU
COJITAJIAIITUPUIITAH Ha3apuil acOCIaHUIIN XUCOOJaHaIu. DK30reH y3rapyBuuiap —
Oy TalmkapujaH KUPUTWIAJWraH y3rapyBuujap, 3HJIOTE€H y3rapyBumiap — Oy ymly
Mo/ieJ1 OWJlaH TYIIYHTUPWIAUraH y3rapyBuniap. Mojen 3K30reH y3rapyBumliiapaaH
OMPUHUHT Y3rapuyIly 3HI0T€H y3rapyBuMiapra Kanaai TabCUp 3THILIWHUA KypcaTaaH.

Macanan, HOH 0030puM MOJEIM KaHAal KypWIMIIMHH KYpUO YUKAMU3.
HkTucoqun HOHra OyiaraH Tajgad XaKMH QOI HOH Hapxu Py Ba suymmu mapoman Yra
O0oruK 1e0 Kapa3 Kuiaau. by OOFIMKIuK Kyluiaru TeHriama omian udoganaHanim:

Q¢ =D(P,Y)

XyAnd — WIyHJAad ~ MKTACOAYM  HOHBOMXOHanMap  TOMOHHUJAH  TakiIug

KWIMHAUTaH HOHJIAp MUKJIOPH (J° HOHHUHT Hapxu P, Ba HOHHU HUILTA0 YMKapuiga

doitnananunaéTrad yHHUHT Hapxu B. ra 6ormuk ae6 (apas Kuinaau:
Q* =5(Py.F)

Huxost, uktucomun Tanad Ba Takiaud MyBO3aHATH TabMUHJIAHWINUA YYYH

HOHHUHI HApXH LIyHAAW y3rapamuHu dapa3 Kujaaau:
Q4=¢°

By yuta Tenrnama HOH 6030pY MOJEIMHU TAIIIKUII ITa]IH.

Hon 0o030opu Moxmenu Ttana® Ba TakimpHuHT 1-3 pacmpa KypcaTwira
auarpaMMacu OuiiaH Hamo€H d Thiaau. Tama® > Tpu YM3WFW SUIMK JapOMaJHUHT
JOWMHI Jmapaxacuja HOHra Oynran Tanad OwjlaH HOH HapXu Yypracuaaru
HucOaTHH Kypcaramu. Tama® 3 rpu 4YM3WFU TACTra WYHAITHUPWITaH, YYHKH HOH
HapX¥y KaHYaJIMK IOKOpH O¥Jca, MCTehbMOMUMIIAp IIYHYAIMK KYN Japakaza Oomika
O3MK —OBKATJIApPHU MCTEHMOJI KHJIa OOoUUIaiiuiap Ba HIYHYAJUK KaM HOH COTHO

onagunap. Takaud >TpU YU3UFU HOHHUHT TaKIU( KUIMHAETTaH MUKIOPH Ba
YHHUHT JOMMMHM HapXuja HOH Hapxu ypracuaaru HucOatHu Kypcaranu.Takmud
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DTPU YM3UFU IOKOPHUIra WYHAITUPWITaH, YyHKM HOHHUHI HApXU KaHYAJIMK HOKOPH
Oyica, HOHBOMXOHANAp UIYHYAJIMK KYMPOK MHUKIOpAA HOH HWIUIA0 YHKapasu.
WNKK1 3TpU YM3UKHUHI KECHIIWII HyKTach O030p MyBO3aHaTH XOJIaTUra MOC
Kenaau, OyHJa HOHIa MYyBO30HATJIM HapX YpHaTWIAAM Ba TakiIu(] KWIMHAETTaH
HOH MMKJIOpH Tajjabra Moc Keiau.

Monenga OWp DK30T€H V3rapyBUMHUHT Y3TapuIld  HWKKajga 3 HIAOTCH
y3rapyBumiapra KaHjaaid TabCUp STULIMHM Kypcataaud. MacanaH, sianu — J1apoMaj
omraiga 1-4 pacMaa KypcaTWiIraHuJeK HOHra Tanad omanau. Xyaau ILIyHJai,
1-5 pacmupa KypcaTWITaHWAEK yH HapXW OIUTaHWJAa HOH TakIU(pH KaMasiiu.
Mopnenna ymOy XoJjaTaa HOH HapXMHHUHI MYBO3aHATIM Japa)kach OILIWIIN, HOH
MUKJIOPUHUHI MYyBO3aHAaT/IM Japa)kacu KaMmanumu kKypcatwiaau. [ysmail KummoO,
MOJIENl SINM JApOMAJHUHT €KM YH HApXMHHUHI y3rapuild HOH 0030pura KaHjail
TabCUP ITUIIM MYMKHHIIUTH SKKOJI HAMOEH 3 Tau.

1.4-pacm. Tanao ea maxnug 32pu uuszuxknapu.
Hon 06030pu Mozenuaa MKKATa 3K30T€H Ba MKKUTA SHIOTEH y3rapyBuujap
O0op. YH Hapxu Ba AIOM JAapOMaJ-3K30T€H Y3rapyBuwiap. Mojenaa ynapHH
TYIIYHTAPUII MakcaJ KWauO KyWuiaMaraH, yiap oiauHAadH Oepwirad (ymiap
Oomka MojeN OwWJiaH TYIIYHTUPHJIMINA MYMKHH ) cudatuaa KaOys KuiuHaau. by
MOJIeNa PHJIOTEH Y3rapyBumiap OYnrO HOH HapXu Ba COTWJITAaH HOH MHKIOPHU
xucoOmanau. Yoy Mozaen Oy y3rapyBUWIApHU TYITYHTUPHIIINA TaH OJMHTaH.

7

Hon muxnopu

1.5- pacm.Tanaonunz owuwiu.
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Snmu  mapoMaaHUHT OMIMINTM HOHra OYNTaH TaJTaOHWUHT OPTHINUTA OJUO
Kemamu- ymoOy HapxXJa HWCTehbMONMWIAP JHIA HOHHM KYIPOK  OJUINTa
WHTWIaAWIap. by Tamad 3TpW YM3WFUHUHT VHITA — IOKOPHTa CHJDKHUINA OWiaH
aKC 3 TTHPUJITaH. Honnmar  wapxm  Ttakimd  sHAa  Tanad Oman
MyBO3aHaTJIallIMaryHra Kagap KyTapuiaunO Oopaau. HoH HapXWMHHMHT MyBO3aHATIIN
Japakacu Ba TakJidu omud 6opau.

P

Non narxi

Non miqdori

1.6- pacm. Taxknugpnunz Kuckapuwu.
VYH Hapxu KyTapwiranja HOH Takiudu TMacasad — HOHHUHT Xap KaHaan

ymlOy Hapxuja YHMHT CaBJIOCH KaMm (oiimanu OYIuM0 Koiaau Ba MILIA0 YHKAPHIII
KucKapaau. by Ttaknud >Tpu YM3MFUHU Yalra-loKOpura CHJDKUIIK OWJiaH akc
sTTupwirad. Tamad Ba Takiu@ >TpU YU3UKIAPU KECUIIMIIUHUHT SIHTU HYKTacu
naiao 0ynanu. HoH HapXuHUHT MYyBO3aHATIIM JAapa’kacu KyTapuiaau, MUKIOPHUHT
MYBO3aHATJIM MUKIOPHY 3Ca Kamasiu.

bapua w™openmapna Oynranm kabu HOH 0Oo30pu  Mojenuua 0Oab3u
coqanamTupyBun (dapaznap KaOyn KuiuHradH. Mogenga Macanad, Oapya
HOHBOMXOHAJAP TYpJiH >KOWJapa >KOMIAITAHIUTH 3 bTHOOpra OJMHMAarad. Xap
Oup HCTEbMOTYMIa KaWCHUIUP HOHBOWXOHA OoIIKazapura KaparaHja KyJalpok,
IIYHMHI Y4YyH XaM HOHBOWXOHaJap ¥3 HapXJapuHU YpHaTUIIga Oab3u
MMKOHMSTIapra drajap. Mojenga HOHra sirTOHa Hapx Ky3aa TyTwiran Oyicana,
XaKyKaTaa Xxap OMp HOHBOWXOHANa HapX Typiuda OYIWIIN MyMKHH.

MopnenHuHr  Xakukartra OyHmaiW  MyBOQHWK  KeIMaciurura  KaHmau
MyHocabatna Oymum kepak? Honra Oymran Ttama® Ba TakIuGHUHT OJIIUN
MOJCJIIMHA KyJUlallllaH BO3 KEYUII KepakMu? bu3 HOHra Typiau HapxXJIapHU
KUPUTUIII UMKOHUHU OEPYBUM MYPAKKaOpOK MOJEIHM SPaTUIIMMU3 JIO3UMMU? By
CaBOJUIAPHUHT >KaBoOJlapy OW3 TOMOHJAH KYWWJITaH Makcajapra OOFiIuK. Arap,
OMp TOMOHJAH OWZHMHI MAaKCaJMMHU3 YHHUHT HapXW COTWIAETTaH HOHHUHT
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ypraua HapXu Ba MHUKIOpUIra KaHAall TabCUp KYpCaTUIIM MYMKUHJIUTHHU
TYIIYHTHPHUII XUCOOJIaHCa, YHAA HApXJIapHUHT (apK KUJIHIIHA, 3 XTUMOJ, YHUYAIHK
KaTTa axamustra 3Ta dMac. HoH Oo30puHMHT opmmii Moaenu Oy caBosra
#aBoO Oepuira TYnuK Koaup. boiika ToMoHAaH, arap OU3HUHT OJAMMM3a HUMA
V9yH ydTa HOHBOWXOHa OynaraH 1maxapjga OWTTa HOHBOMXOHa  OyiraH
niaxapJarura Kaparaia HOHHUHT HapXW MacTPOKIUTMHHU TYLIIYHTHUPHII Macajacu
Typran Oyica, oaauii mMojen kaMm Had Oepap d/u.

Kauon y €km Oy ¢apa3 acocHilHM HMKKUHYM JapakaldJlaH aKpaTuIlra
MMKOH OEpUIINHYU, KAYOH Y HOTYFPH HaTWKajlapra oJiu0 KETUIIMHU aHUKJall —
Ooup OyTyH caHbaTAWp. XAKUKATHUHT Oapya TypJid — TYMaHJIUKIAPUHHA TYJIUK aKC
STTUPYBYM Xap KaHAall  Mojen TYHIYHUII Y4yH OKyJda MypakkaOaup.
CopanamiTupuil  MOJENTHU HNUIA0 YHKUII KApaCHUHUHT 3apypuil TapKuOUii
kucmu xucodbnmanaau. llly Ouman Oupra, arap mojnenaa MKTUCOAUETHUHT MYXUM
XYCyCUSITJIapu 3BTHOOpAAH YeT/Aa KoJjca, HOTYFpU XyJocajapra OJUO KeJIUIn
MyMKHH. bab3an ymi0y XosjaTaa HUMa MyXyUM XUCOOJIAHWIIMHU aHUKJIAIl KUWUH,
YYHKU OMp MacallajlapHu KYpuO YUKHINIA Y3UHU OKJaraH (apasnap, OOLKalapuHu
KypuO 4YMKUIIA HOTYFpU XyJsocanapra onu0 kenuimu MymkuH. lynpait kummoO,
UKTUCOJIUA MOJIEIUIAIITUPUII SXTUETKOPJIMKHU Ba COFJIOM (DUKpJIAIIHU Tajiad 3Tajiu.

bapua ukTHCOmMI MoaeIap MKTUCOAUM Y3rapyBuUWJIap YPTaCHIArd y3apo
oormukyukiIapau  udona s Taau. Kymuaua Oy Oornukinukiap (QyHKUMsIAp
kypunuimaa udonanananu. Oyukyus — Oup y3rapyBuuiap TYIJIaMUHU OOIIKacura
OOFJIMKJIMTUHY aKC 3 TTUPYBUU MATEMaTHUK TYIIyHYA.

Enuk Ba 0unK HKTHCOAMET TyHIyHYACH

Xap Oup Mamiiakat XajlKapo UKTUCOAUMN alloKajiapra Kupuiiaau. by xkxapaéuna
Oomka naBiariap OujaH ToBapJiap, XU3MaTiap, axOopoTiap, KamuTal Ba HWIIYH
KyWwIapuHU y3apo  aimpOommaian. Mamiakar HMKTUCOAUETHHUHT — OYMKJIUK
napaxkacu OyH/Iail aloKaJIapHUHT PUBOKIIAHUII KYJIaMHUTa Kapad aHUKJIaHAH.

Ouux ukmucoouém Oy yHAAW UKTUCOAUETKU, YH/Ia MaMJIaKaTHUHT Oapya
dbyKkapoaapu XaJKapo ToBap Ba KamuTaja 0030pua oaau-0epauiiapHd YyeKIaHMaraH
X0JIJla amajra OIIMPUIIIADM MYMKHH. BUpOK, IIyHIail mMamiakaTiap Xam OOpKH,
ynap ¥3 koburura Yypaiub kosraH. Macanan, coouk CCCP HMKKMHYM >KaXOH
ypyluura Kajap myHaal xoJaraa d4u.

Xankapo caB1o/1a MIITUPOK ITMAUIUTAH UKTUCOUET énUK UKmMucoouém ned
atananu. TabKuIam JO3UMKH, XO3UPTH JaBpaa OyHIal MKTUCOAMETTA dTra JTaBiat
MaBxXya 5Mac. AMMO, MaKpPOWKTHUCOAWNA TaxJMJI Ba HWCTUKOONHHM Oenruiamiaa
doiinanaHunauran MoJeJUIapAa MapTIM Tap3na OyHmal MaBXyMJIMKIapra Wy
KyWWJIaIx. Enuk wkTHCOIMET Moaenuna TOBapJiap, XuU3MarTjiap Ba Kamurai
OKMMJIApY MWJUIAM dYerapajaplaH TallKapura 4YuKMauad XamJa YHIa acoCuH
MaKpOUKTUCOIUHN allHUAT KyHuaaru KypuHuIra sra 0yiaau:
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Y=C+I1+G
OyHna: Y - MHUIITUNA MaxcysoT, 1apoMas;

C - yil XyXKaIUKIAPUHUHT Y3 MaMJakaTUAard MaxcCyJIOTJIapHU Xapuj
KWJIKIITa capdiaHrad UCTEbMOJ XapaxaTiapu;

| - my Mamnakar unuiad YMKapyBUWJIAPDUHUHT V3 MamilaKaT WHBECTHUIIUS
TOBapJlapura xapaxariapu;

G - maBnaT TOMOHUJAH Y3 MaMJIaKaTH TOBAp Ba XU3MATJIAPUHU XapUJ KAJIUIII.

Ouuk MKTHCOMMETIa MamJlaKatiap ypracuaa y3apo ajloKajlap MaBXKyn Ba y
MUJUTHA UKTUCOIUETAA TOBapiap Ba AapoMaj Xapakatujaa HaMmo€H Oymamu. Acocuid
WKTUCOJMM TEHIVIMKKA KYIIMM4Ya KypCaTKW4 KUPUTWIICA, Y KyWHAAaru KypUHUIIHU
OJIaJIH.

Y=C+I+G+X,

OyHna: X, - XOpWXKJIMKIAPHUHT 11y MamJakaT WuKapucuja unuiad yukapraH
TOBap Ba XHM3Marjapra KWIraH XapaxaTiapyd OWIaH XOpWXKIa MIUIA0 YMKApHUITaH
TOBap Ba XM3MaTJIapra UYKHM Xapakariap ypTacujuar, JyHAApOK aUTraHaa 3KCIopT
Ba uMINOPT Yypracumaru ¢apk. HWkruconuit amabuérmapna Oy Kypcatkud cod
AKCTIOPT €0 IOPUTUIIAIIH.

Magp3yHu MycTaxKamJianl y4yH caBoJuiap

1. Mukpouktucoauér ¢aHu HUMaHU YpraHaau? HWKTUCOAMETHUHT MapKa3ui
MyaMMOCH?

Hoé&6 pecypcnapHu TaKCUMIIAIITHUHT aCOCUH TaMOWUJIIapH.

AJpTEpHATUB XapakaTiap JAeTaH/1a HUIMaHU TylIyHacu3?

MakpouKTUCOAUET paHu YpraHaJauradH MyaMMOJIAPHU U30XJ1a0 OCpUHT.
HkTucoguniiap HUMa y4yH MOJICJJIApHU Ty3aJ]lu Ba yiapaaH doigananamm’?
Pecypcnap, napomamiiap Ba xapaxaTJapHUHT JIOUPABUN ANIAHUIINA YU3MaJaru
Kapama-Kapliu oMujuiapra u3ox OepuHr.

7. OuuK Ba €MUK UKTUCOMUETHUHT a3ajIMKIIapy HUMaaa?

ok wn
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1. AramoBa I'.A., Ceperuna C.D. Makposkonomuka. M.: m3a. M.: «/lemo u

cepBucy, 2001.

bopp P. Ilonutnueckas s3xoHOMUKA B 2-X ToMax. 1-rom. Mocksa: 1995.

3. Wynmomes 3., Kocumos M.C. Makpoukrucomuér acocimapu. T.: «YKUTyB4n»,
1994.

4. NmmyxamenoB A.D., XKymaes K.X., Kymae 3.A. MakpoUKTUCOIUET
(mabpy3anap matanapu). Tomxkent: TY - 2000.

5. PobGepr C. Ilunnaiik, Hpauen JI. Pyoundensn. Mukposkonomuka. M.: «/leno u
cepBucy», 2001.

6. Salimov B.T., Muxitdinova U.S., Mustafakulov Sh.l., Salimov B.B.
Mikroiqtisodiyot: Darslik-T.: Yozuvchilar uyushmasi Adabiyot jamg‘armasi

N
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nashriyoti, 2005.-5-8 b.
7. Pindayk Robert. Mikroigtisod: Inglizchadan gisqartirib tarjima gilingan/ Pindayk
Robert, Rubinfeld Daniel. — T.; 2002.

2-maB3y. UkTHcoauii 6a3uc TyuryHyagap
Pexa:

HNxrucoanit 5XTUEXK Ba UKTUCOAUN HEBMATIIAP Ma3MyHU Ba MOXUATH.
Ninab unkapuiin UMKOHUATIAPH Ba ylapJaH (oii1aaaHull.
[To3uTHB Ba HOPpMATUB TaAXJIUJI.

ToBapisap okuMu Mojenu. Kuuuk 1oupaBuii ailiaHUII.

el NS S

Taanu cy3 ea ubopanap: uxmucoouii >xmuédxc, Hevmamaap, oup OupuHu
YpHUHU OOCY8UU HevbMamaap, V3apo Oup Oupunu Myaoupysuu HevMamiap,
uKkmucooui pecypcaap, 6030p MexXanuzmu.

Uxruconmii 3XTHéxk - [MIAXCHU, KOPXOHAHM €KUM JKaMUATHU (HaoJUAT
KYPCAaTULIMHY Ba PUBOXKJIAHUIIMHU TabMUHIIA0 TYpHIL YUYyH 3apyp OYiraH Moaaui
pecypciap. UKTUcOauil SXTUEKHU UKTUCOAWM (haoiusaTra yHIAWIWraH WYKA Kyd
cudarua Kapam MyMKHUH.

HKkTucoauii 3XTUEKHU UKKU Typra OYJIHUII MyMKHH: OUpiiaMun 3XTUEXK (O3UK-
OBKaT, KHHMM-KEYaK, YH-)KOM); MKKUJIAM4M SXTUEXK (IaM oyuil, caéxaT KWIWLI,
CHOPT OWJIaH WIYFYJJIAHMIL, YKUII Ba XO0Ka30). YMyMaH OJITaHAa, XTUEXK peajl Ba
HOpeasl OYIUIIN MyMKHH.

Pean »3xTméx neranga, ymoOy OSXTHEXHM KOHIUPUII YUyH HIAXCHUHT
JapoMaJid eTapiid OYJIUIIN TaKO30 KUJIMHAIU.

Hopean sxTméxk OVnaraHaa, XTUEKHM KOHIAUPHUII YUYyH JapoMajl eTapiu
oynMaiiu.

HUkrucoaunii HebMarT - Oy 3XTUEKHUA KOHAMPUII BocuTacu. Hebmartnap yenanran Ba
YyeKJIaHMaraH OYJIMIIN MyMKHH.

UYeknaHraH HebpMarjapra TOBapiiap, XW3MaTJIap Ba pecypciap Kupaau
(aBTOMOOMIJI, KWUWMM-KEYaK, HOH, I1axTa ToJlacu Ba Oomkanap). Yeknanran
HebMATJIap UKTUCOIUN HEBMATIAPHU TAIIKWI KUJIAIH.

bup-oupuan yHuHM OocyBYUM HebMATJIAp - Oy Oup XWJI SXTUEKHU
KOHJIUPYBUM HebMaTiapaup. MacanaH, MIaXCHUHI TYIIT MaxcyJoTura Oyirad
OXTUEKUHU MOJI TYIITH, KYH TYIITH €KMW mappaHia TYIITH OuWjaH KOHJIWPHUII
mymkuH. Opataa, Oup-OupuHu OOCYBYM TOBapiapjaH OWpW HAPXUHUHT OIIUIIIH,
Oomrkacura Oyarad TagaOHU OUTUIITUTA OO KeJlaju.
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V3apo 6up — GupuHE TYIAMPYBYM HebMATIap — Oy IIAXCHM KM HMILIA0
YUKApUII HXTUEKUHM KONMIIEKTIapAa KOHAUPATUTaH HebMmatiap. TYIaupyBuH
HebMaTiap/aH Oupura tanad omica, KoJAraHjiapura xaMm Tanad omau.

Nxrucoamii pecypciaap (Muuiad 4yukapuim oMUWJLJIApU) — Oy MKTUCOIUN
HEHhMATIAPHU WIIUTA0 YMKAPUIIAA KaTHAIMAIUTaH dIeMeHTIap (ep, MeXHAT, KarmuTall,
TaJIOUPKOPIIMK KOOUIIUATH Ba axO00poTIiap).

Pecypcnap
6030pu

Dupmanap Vit
XY KaITMKIIapU

ANn2nnua

HcTtesmon
HEbMaTIIapu
0030pu

2.1-pacm. Mysoghuxknammupuwinunz 6030p MexaHuzmu
TapOupkopauKk KOOMJIMATH AEraHja, y3ura xoc OYyiraH mIyHAail WHCOH
pecypcu TyWIyHWIAAUKH, y VY3ugaH Oomika unuiad YMKApUIl pecypciaapuiaH
camapaiu (oianaHa OJull KOOMINATUHU MyXKaccamJIalITHPAIH.
Nminad yukapum MMKOHMATH — O€pWiraH TEXHOJOIMK PUBOXKIIAHUINJA
Oapua MaBXyJad pecypclapiaH TYJIWK Ba caMmapanud (oiianaHraH —XoJjjaa
KAMUATHUHHUT UKTHUCOAUIN HEbMATIIAp UILUIA0 YMKAPUIL KOOMIUATUAMD.

7\>> ol
N

>
v /\
T
A/A//-/\,R >

2.2-pacm. Hwinab yukapuwi UMKOHUSMIAPU YUZURLL.

NNNNNE
N

Yekan Tpanchopmanus kodppuumenTH owuna OWp TOBapAaH KyIIMMya
Oup OWpiMK WNUIA0 YWUKAPWINT YIYH MKKHHYM TOBapJaH KaHYa XaKMJa HILIao
YUKAPHUIIIaH BO3 KEYMIN KEpakiIuruHu Ownmupanu. emak, ommna 10 mutp BUHO
uniad yukapuira capduaiiaurad Oup Uil KyHHWHU caBaT Tykuira capdiaca, y 20
JIOHA OPTUKYA CaBaT UIILJIa0 YMKapUraH Oyiaiu.
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Ha3zopart Ba MmyxokaMa y4yH caBoJLjiap.
UxTrcomuii oXTHEX HUMA?
bup 6upunu ypHUHN 00CYBYM HEbMATIAPTa MUCOJIIAP KEITUPHHT.
Hoé&6 pecypcnapHau TaKCUMIIAIITHUHT aCOCUN TaMOWUJIIIIapH.
Nuna® yukapui MMKOHUSTIapY YU3UFU HUMaHU udoaanaim’?
MyBOQUKIAMTUPUIIHUHT O030p MEXAHU3MU J€TaH]la HUMaHU TyIIyHacu3?
Yexuu Tpanchopmanus HopMacu HUIMaHu udomananan?

ok whE

Acocuii agaduériap pymxaru.

1. Salimov B.T., Muxitdinova U.S., Mustafakulov Sh.l., Salimov B.B.
Mikroiqtisodiyot: Darslik-T.: Yozuvchilar uyushmasi Adabiyot jamg‘armasi
nashriyoti, 2005.-9-13 b.

2. MaxkcumoBa B.®. Mukposkonomuka: yueonuk. M.: Mapket JIC, 2010. — 28-
34 c.

3. MukposkoHOoMHKa: MpakTHaeckuit moaxon (Managerial Ekonomics): yaeOHuK
/ kon. aBTopoB; nox pea. A.I'.I'psznoBoit u A.}O.FOnanoBa. — 5-e u3za., crep. — M.:
KHOPYC, 2009. — 37-57 c.

4. HypueB P.M. Kypc MuxposkoHomuku: YueOHUK 1711 By30B.- M.: HOPMA,
2007 r.- 44-59 c.

5. CamumoB Bb.T., Mycradakynos II.M. Mukpouktuconuer: macaianap,
HayHajap, TONmupukiIap, rectap.- T.: —Gi Printl, 2010.-6-15 ©.

6. Pindayk Robert. Mikroigtisod: Inglizchadan qisqartirib tarjima qilingan/
Pindayk Robert, Rubinfeld Daniel. — T.; 2002.

7. Egamberdiev E. Mikroiqgtisodiyot. O’quv qo’llanma. T.: 2005 y.
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3-maB3y. Tana0 Ba Takiudg TaxJIm/aM acocjiapu
Pexa:

1. Tana6, Tanad yu3uFy Ba yJiapra TabCUp KWITyBYH OMUILIAP.

2. Tana® ¢yHkuMsIapy Ba Tagad KOHYHH.

3. Taknmud, Taknud YM3UFA Ba yjapra TabCUpP KIIyBYH OMUILIAP.
4, Takmud pyHkumscu Ba Takiud KOHYHHU.

Taanu cy3 ea ubopanap: 6030p, pakobambapoour 6030p, maiab MuKoopu,
manab KoOHYHU, maiad 22pu 4u3ueu, makiug xaxcmu, maxkiugh KoHyHu, maxkiugh sepu
yusUeU, MY8O3AHAM, MYBO3AHAMIU HAPX, OPMUKCATUIUK, MAKYULIUK, Manad ea
Maxkaiug KoHyHu.

1. Tanad, Tanad YU3UFU Ba yJIapra TabCUP KUJIYBUYM OMUJLIIAP.
Tana6d ymsuru (Demand) uctebpMomuuIapHUHT OCpHIITaH HapXJap/aa KaHda

MHUKIOpJIa MaxCyJIOT COTHO OJIMII MYMKUHJIUTHHU Ouigupanau. Tanad 4M3UFUHUHT
rmacTra KeTHINHM, WCTehbMOTYMIAPHUHT HapX KaHya macT Oyica, yjap IIyHYa KyII
MaxCyJIOT COTUO OJIMIIIMHY aHTJIaTaIN.

............................................................
I OpTMKYa MaxcynoT I

apmE el

3.1-pacm. Tana6 éa maxnug uuzuxnapu.
Takmug umsuru (SUpply) kaHya MUKIOpAAa Ba KaHaka HIUIA0 YMKApPHII
Hapxuja TOBapHUHT 0030pAa COTWIMIIA MYMKHHJIUTHHU Kypcaraaud. Takiud

[&]

YU3WFU KaH4ya IOKOpUIa KyTapuica, IIyHYa HapX IOKOpU OYyiajau Ba IIyHTra Ky
bupmanap MaxcynoT Uiiad YyuKapuoO, COTUII UMKOHUSATHTA 3ra OYnaaunap.

By ukku srpu 4n3uK Tanad Ba TakJIM(OHUHT MyBO3aHAT HYKTACH1a KECUILIAH.
MyBo3aHat 0030p TU3UMUHUHT ITyHIAi XOJIATHHYU OWIITUPAaAUKH, Oy Xoiataa Tanao
Ba Takinu¢ Oup-Oupura TeHr Oynmaau. MyBo3aHaT HyKTa MYBO3aHaT HapXHU Ba
MYBO3aHAT MaxcCyJoT MUKIOpUMHHU Ounaupaau. Hapx myBo3aHat Hapx Oynranna,
TakIn( KUJIMHAJAWTaH Ba Tajlad KWIMHAIUTAH TOBAp MUKAOPU OUp-OMpHUra TEHT
oynanu. by HyKTaza ToBap TaHKUCIIMIUA XaM, OpTUKYa ToBap xaM Oynmaiiau. bozop
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[IAPOUTIAPUHU Y3rapui Tanad Ba Takiau( MyBO3aHATUHU OY3WIUIIMra OJU0
Kelaau, JIKUH 0o30paa, ¥3 y3ujaaH aBTOMATUK PaBHINA, MyBO3aHATHU THUKJIAII
TEHJACHIIUACH MaBXKY/I.

!O MAXCVITOT I

O

3.2-pacm. Taxnueg 3epu wusuxnapu.

Taknu¢ srpu YM3UFUHUHT Hapxra OOFJIMK OyIMaraH XOoJAaru y3rapuilura
maxaug yseapuwu nefinnamy. YsrapMac TaKiug STPH YM3HFHAATY OGUpPOp HYKTaIaH
nactra €Kd IOKOpHra Kapald XapakaT KWIMIIra makiugh) MukOOpuHuHe y3eapuuiu
JennIaau.

HapX

O MaxcyIIoT MEKIOPH

O1 05
3.3-pacm. Taxnug y3zapeanoazu sanzu mMygozanam xoanam.

Taxkmud um3urm S man S' ra CWDKUTaH, MyBO3aHAaT HYKTa mj JlaH M3 ra
TyILITaH, yMyMHN uiiad yukapuin xaxmu Q; nan Qs raya omrad. MaxcynoT unuiad
YUKApUIIl XapaxaTiapy KaHuya Kam OyJica, y IIyHYa MaxCyJoT HapXuHU
MacalTUpUINra Ba MaxXCYJOTHU KYNPOK COTHINra OJu0 KeJaJu. 373—}731/11121H
paBIIaHKW, (DaH TEXHHKA TapaKKUETH acocHaa OOIIKAPWUIIHHA TAKOMUJLIAIITHPHIII
HATHXKaCUa UIUIA0 YUKAPHUII XapaKaTIapuHN KaMaUTHPUII, UKTHCOIUN YCUTITHUHT
MYXHUM XapaKaTIaHTUPYBYU KYUUHUP.
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» Q MaxcynoT

Q Q
3.4-pacm. Tanao 32pu uuzuxnapu.

Mooen neranna, UKTHUCOMUN >Kapa€HHUHT CXEMAacH, JIOMMXACH, MAaTeMaTHK
dbopmynanap Ounan udoaagaHUIIM TyIIyHUIaAU. By epia KeHrpoK MIuIaThiaurad
MoOJieJUIapJiaH OUpU UKTUCOAMN-MaTeMaTUK Mmojaeiapaup. Mkruconuii mateMaTuk
MoOJeNIap, MKTUCOAUM >KapaéHJIaApHUHI MHKIOPUM MyHocabaTtiapuHu (QyHKIuS,
TEHIJIaMa, TEHICU3JUKIIap OpKajiu udoaananu.

@yukyus - 0y MaTeMaTHK TylUIyH4Ya OYnu0O, OOFIUK y3rapyBuu OHMJIaH 3PKUH
y3rapyBumiap ypracuaarda MUKJIOPHUN OOFTUKIUKHYU Hdoaananu.

Yuszukiiu 6up y3rapyBumiv tanad GyHkuscu Kyiugaruya €3uiiaau:

Q°=a—b-P;
Q° =0 P=0
Oy epna Ba , @ Ba b mapameTpiap cTaTUCTHK MabJIyMOTIIap
acocuzia XxucoOaaHaIu.
Tamabra nHapxman Oomka Oapya TabCUp KWIYBUM OMWJUIAPHU XHCOOTa
oJIaiuTaH OYyJcaK, Ky OMUJUTH Tajad GyHKIUACU KyHuarnda €3miaiu;

QD:f(P,RJZ,I"F,RWP' *W’B)’

KOM?
bup y3rapyBunnm taknud GyHKIUICH KyWHIard KYpUHUIIIA E3UITaH:

5 _ i
Q> =o(P); Tanad MUKIOpY;

6y epma Q° - ToBapra Oyaran
P - Ourra ToBap Hapxu.
Kyn omunnu taknud GyHkiusicu Kyiugaru KypuHuuiaa 0ynanu:

Q° =(P,T,P, C,D,N,B);
6y epma @°- taknmud mMuxgopu; P - ToBap Hapxu; T - TEXHONOTHS Japakacu; F, -
pecypcinap Hapxu; C - comuk crtaBkacw; D - moramus muxmopu; N - unuiad
yuKapyBuUMjap conu; B - Gomka omusiap.

33



oo

Taxmud koHyHura Kypa, (HapxAaH OOIIKa OMIIJIAPHUHT TabCUPH y3rapmaca
napxuusr (P) Yeumm 6unan, taknmupuuar (@) Muknopu Ycamu, Takaud GpyHKIusLCH

YCYBUUIHUP.

Hasopar Ba MyxokaMa y4yH caBoJLjiap.
. bup oMunnm Ba kyn oMU Tanad GyHKUUAIAPU?
. MyBo3aHaT HapX Ma3MyHUHU EPUTUO OepuHT?
. Taknu¢ TyuryHuacura tabpug OepuHT.
. Taknu¢ dyaxusicu Ba Takiud yuzuru?
. Tana6 Ba Taknudra Tabcup TYBUU OMUIUIAPHU caHAO YTUHT?
. Taynab Ba Taknud KoHYHH TabpUUHU AUTHHT?
. Tanab Tymynuacura Tabpud 0epunr?
. Tanab ¢yHkuuscu Ba Tanad 4u3uru?

o N O O & WODN -

Acocuii agadbuériap pyuxaru.
CamumoB B.T., Mycradakynos .M. MukpoukTucoaueT: Macaiaiap, HayHajap,
TOMIUPHUKIAp, TecTaap.- T.: —Gi Printl, 2010.-6-15 6.
MakcumoBa B.®. Mukposkonomuka: yueonuk. M.: Mapket JIC, 2010. — 28-34 c.
Salimov B.T., Muxitdinova U.S., Mustafakulov Sh.l., Salimov B.B.
Mikroiqtisodiyot: Darslik-T.: Yozuvchilar uyushmasi Adabiyot jamg‘armasi
nashriyoti, 2005.-9-13 b.
MukposkoHoMuKa: npakTuueckuil moaxona (Managerial Ekonomics): yue6HuK / KOJI.
aBTopoB; moa ped. A.I'.I'psznoBoii u A.FO.FOpmanoBa. — 5-¢ usa., crep. — M.:
KHOPVYC, 2009. — 37-57 c.
Pindayk Robert. Mikroiqgtisod: Inglizchadan gisgartirib tarjima gilingan/ Pindayk
Robert, Rubinfeld Daniel. — T.; 2002.
[Muanmaiik P., Pyoundunea JI. Mukpoukrucomuér. YiamacoB A.Y. V36ek Thamra
tapxkumacu.- T.: Hlapk, 2003 .- 10-21 6.
P.M. HypeeB Kypc Mukposkonomuku: Y4yeOHuk. — 2-¢ m3a. usMm. — M.: Hopwma,
2005. — 576c.
3. DrambepaneB Mukpouktucoauér. Hapcnuk. — T.: TMU, 2004, - 226 6.

34



4-maB3y. Bo3op MyBo3aHaTH, MAaKCMMAaJ Ba MUHMMAJI HAPXJap

Pexa:
1. bo3op myBo3aHaTh Ba MyBO3aHaT HapX.
2. bo3op MyBO3aHaTUra TabCUP KWIYBYU OMUJLIAP.
3. Makcuman Ba MUHUMAJ HapXJiap, «Kopa 0030p»HH BY>KyAra KeJIIIH.
4. UcrebMOM4M I0TYFH Ba UILIA0 YHKAPYBYU IOTYFU.

Taanu cy3 ea ubopanap: 06030p My8o3aHamu, OPMUKYAIUK, MAHKUCIUK,
UCEbMONYU TOMY2U, UWAAO YUKApY8UU OmMYeUu, MAKCUMAN HAPXIAAp, MUHUMAT
Hapxaap.

Mpyego3anam - Oy TU3UMHUHI IIyH/Iaid OUp XOJATHKH, arap yHra oupop Oup
TalIKKA Ky4 TabCUP KWJIMACA, Y Y3UHUHT yIIOy XOJaTHHU cakiad Koyagu. MyBo3aHat
Hapx (4.1-pacm) neb6, mryHnail Hapxra aWTWiIaauku, arap y Oo3opaa Takiaud
KUIIMHAUTAH HEbMAT MUKIOPM Q° Hu yHra Gbuirad Tana® MUKIOPH YHra Gynran

tanab Mmuknopu (° ra renrnamupca, sbHU *=Q°F,

P“ D S

» Q

0 Q

4.1-pacm. Mysozanam napx Pe 6a mysozanam uwina6 uuxapuu Q.

»O

o 0 ¢ Qi 0. Qf

4.2-pacm. Tanab yusueunune CUIICULLU. 4.3-pacm. Taxknug yususuHUHS CUTHCUULU.
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ToBapHuHr Makcumaj Ba MUHHHUMAJ Oaxocu. bab3u Bakmiapaa 0030p
HAapXy JaBJaT TOMOHMZAH ypHatwiaau. Hapx makcuman P < P, Jeuuaagu,
arap YpHaTHIraH HapX P MyBo3anat HapxjaH R, kuuuk Oynca (P, MyBO3aHAT HapX)
Ba HapXHM YHJAaH IOKOpH Oenrujam TakukiaaHca, OyHAall Hapxjap MakCHMal

i

HapxJap, P < P. akcuHua ypHATHIraH Hapx P MyBosaHar HapxiaH R, Karta
oynca (R,-MyBo3aHAT HapX) Ba HAapXHU YHJAH MACTPOK OCNTHJAll TaKWUKJIaHCA
OyHmal Hapxjap MUHUMaN Hapxjiap Ae0 roputunaau. Makcuman Hapx 0ab3u Oup
MaxCyJloTjIapra axojuHu Ym0y MaxcyjlaoT OWjiaH MabiyM Japa)xkaja TabMHHJIAII
MaKkcaauaa JaBiaT TOMOHHJIAH YpHaTwiaau. Tama0 Ba Takiud Hazapuscura Kypa,
MaKCUMaJjl HAapXHUHT VPHATUIMIIA MaxXCyJOT TaHKHCIUTHra onud kemaam (4.4-
pacm).

0 o 2, 0’

4.4-pacm. Hapx maxcuman 6y1eanoa maxcyiom maHKuciueu.

4.5-pacm. Hapx munuman 6yreanoa maxcyiom omuKyaiuu.

bynnaii MuHMMan Hapx JaBiaT TOMOHHMJAH, ymiOy MaxCyJOTHU uHIuiad
YUKAPYBUMJIADHU XUMOSI KWJIUII Y4yH YpHaTtuiaaan. MHUHHMan HapXHUHT
VPHATHIINIIN, OPTHKYA MAaXCYJOTHHHT BYXXYAra KEJIHWIIWTa OJM0 Kemaau EKu
MaxCyJoTiiap COTWUIMAcIaH omOopiapaa TYIUIaHUO KoJuIura oiaud kemaau. by
Ba3UAT 4.5-pacMuaru rpaduKaa KEITUPWITAH, OPTHKYA MaXxCyJIOT XaKMH
Q° — QP ra Tenr. Arap maBIaT MaxCyJOTHH MHMHHMAJ HapXJaH TacT Hapx/ja

coTHIlra pyxcar 6epmaca, Oy epjia xam HopacMuii 6030p ByKy/ra Kela/u.
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['paduknarn E’ HyKTa OpTUKYa MaxCyJOTHU HOPACMHI paBUINA MyBO3aHAT
HapxJaH nact Hapxja (P, HapXJa) COTWIHILIN MyMKUH OYJIraH Ba3usATHU KypcaTaju.

[ysgait  kwmb, Tana®d Ba Takmmd MOACIM OpKAId 0030p HapXJIApUHU
Y3rapTUPHUITHUHT OKUOATIAPHHA YYKYP TaX A KUK MyMKHUH.
Ha3zopat Ba Myxokama y4yH caBoJLjiap.

1. Tana6 Ba Takiud YU3UKIAPHU TYITYHIACH.

2. Tana0 Ba Taknudra TabCUp TYBYH OMUILIIAPHU TabpUDIIaHT.

3. bozop myBo3anaTn HUMaHu udoaanaiian?

4. bo3opaaru MyBO3aHaT Oy3UIUIINTA KaHAal OMIILIap TabCHp Kuilaan?

5. MunuMai HapxJjiap HUMa Makcajjaa YpHaTuiaaau?

6. MuHuMan Ba MakCHUMall HapXjap YpHATWIHAIIN KaHAal okuOaTiapra om0
Keynaan?

Acocuii agadbuéTaap pyixaru.

1. MakcumoBa B.®. Mukposkonomuka: yaeonuk. M.: Mapket J[C, 2010. — 28-34
C.

2. Salimov B.T., Muxitdinova U.S., Mustafakulov Sh.l., Salimov B.B.
Mikroigtisodiyot: Darslik-T.: Yozuvchilar uyushmasi Adabiyot jamg‘armasi
nashriyoti, 2005.-9-13 b.

3. MukposkoHomuKka: npaktudeckuit nmoaxos (Managerial Ekonomics): yueOHuk /
KoJ1. aBTOopoB; 1o pexd. A.I'.I'pssHoBoii u A.FO.FOnanoBa. — 5-¢ usa., crep. — M.:
KHOPVYC, 2009. — 37-57 c.

4. Pindayk Robert. Mikroigtisod: Inglizchadan gisgartirib tarjima gilingan/ Pindayk
Robert, Rubinfeld Daniel. — T.; 2002.

5. P.M. HypeeB Kypc Mukposkonomuku: YueOHUK. — 2-¢ uza. usMm. — M.: Hopwma,

2005. — 576c.

S5-mas3y. Tanad Ba Takiaud 31acTUKINTH
Pexa:
1. DnacTUkIMK Ba YHUHT TypJapu. HykTacuMoH Ba €MICUMOH 3JaCTUKIIMKIIAD,
yJIapHU XUCOOJIAII.
2. Hapxra kypa Tanal 3/1aCTUKIUTY Ba YHIa TabCUP 3TYBUH OMUILIAP.
3. Jlapomasra kypa Tanad dJIacTHKINTY Ba KECUIITAH Tajaad d7IacTUKIIUTH.
4. TakauHUHT 3TACTUKIMK Ha3apuscUra Kypa TaxJIHIu.

Taanu cy3 ea ubopanap: >1aCcMUKIUK, HAPX INACMUKIUSU, YMYMUL 0apomao,

OCIPOMCZOJZCZP aJlacmukiucu, manabHune Hapxiaap Kecuuyesu anacmukiucu,
mamunguHe Hapxjaap Kecuutyeu 371aCmuKkiucu.
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1. DnacTukiauk Ba yHUHT Typaapu. HykracumoH Ba éiCMMOH 3JIaCTHKJIMKJIIAP,
yJIapHHM XucoOJIaml.
DJIACTUKJMK - OUp Y3rapyBUMHHUHT OOIIKa OUp y3rapyBuM TabCHPU OCTHIA

Y3rapyvIlvHA YI4alurad yiaI4oB; aHUKPOK KHJIMO alTranaa, Oupop y3rapyBUMHUHT
Ooup dousra y3rapuiIrHU HaTXKacuaa OoIIKa OUp Y3rapyBUMHHUHT MabiayMm (ou3
MUKJIOPTa Y3rapuIluHA KYypcaTaauran COHAUP.

VTran mapsynmapnard Tanab Ba TakiIM(GHHHT TaXJMIM HApXra OOFIMK Ba
Hapxra OOFNIMK OYyJMaraH OMMIIIap TabCUPHAA BYXKYJra KelaauraH Ttanad Ba
TaKTU(HUHT YMYMHH Y3rapullIapHU fo3ara 4uKapuiura TypTku Oynau. bBymap
opkanu Tajnad Ba TakIW(HUHT acocuil 0a3aBUil KOHYHUSTIAPH MIAKIUTAHTUPHIIIH.

bupok, TagKuKOTUM y4yyH OYJIapHUHT XaMMacH XaM eTapid 5Mac, y
JIOMMUU paBUIIIA SHAIA AHUKPOK TaxJujuiapra 3XTUEK CE3a/U.

Hapxnap,  mapoman  €ku  06030p  KOHBIOHKTYpaCMHMHI  OOMIKa
KYpCaTKUYJIapuHU y3rapuiinura OO30pHUHI CE3yBUAHJMUK JapakaCUHU AaHMKJIAII
YUyH Maxcyc KypcaTKMUMJaH - 3JaCTUKIMK Kod(p(ucudHTHIAH (poiganaHuiaim.
DONacTUKIMK  KOHCENMIMSICH WMKTHUCOAWM  Ha3zapusja aHya Ked Myomanara
KUPUTHIIN, JIEKWH, KHCKa Mynanataa (yHJZaMeHTan KOHCENIMsra anlaH[Iu.
ONACTUKIIMKHUHT yMYMHUH TyIIyHYacu MKTUCOMMETra Tabumii daHmapaan Kupuod
KEJIIH.

“OnacTUKIUMK’ ~ TEePMUHM HKTUcOnMETna Wik Oop Andpen Mapmann
ToMoHM1aH 1885 Mmina Tanad Ba Takiu( >TACTUKIUTHAA KYJITTAHUIIH.

DONaCTUKIMKHUHT WKTHCOJAUN TaXJWira KUPUTWIHIIM KaTTa axaMusT
kacO sranu. Kymnanas,

- Oup TOMOHJAH, AJIACTUKIMK KOA(DPUIMEHTH CTATUCTUK YIUOBJIAPHU OJIMIIAA
acocuii BocuTa OYynMMO XM3MAT KWIAIW, alHUKCA, MAPKETHUHI TaJKUKOTIAPUHU
0JI0 OOpHILIa KEHT KYJUTAaHUIIA H;

- OOlIKa TOMOHJAH, 3JIACTUKIMK KOHCEMUMSICH WKTUCOAMNM TaXJWJIHUHT MYXHUM
BOCHTacH XucoOnaHaauW, 4yyHKH, (aHma HadakaT Yymyami, xucoOnamn Oaku,
OJIMHTaH HATH)KAHU TYIIYHTUPUIIL, TaX IHJ KWJIAIITHU XaM OWJTUIIT KEPaK.

X03upru KyHJa UKTUCOAUETHUHI Xap Oup OyiMMuja 3IacTUKIUK

TymyHuacuaan doigananunaau. Y €ku Oy gapaxkana 3JIaCTUKIUK KOA(DPUCUIHTH

0030p MyBO3aHaTH TaxJIMJIMAA, 0030p TapKUOWHM TaxJIWJI KWJUIIAA Y eplaru

MOHOIIOJIUSTAPHA aHUWKJIaIIa, UKTHCOAUN IHKJUIAp Ha3apusACHIa KEHT
dboinananuIaIm.
Onactukiuk kodhdummentn E — Oup omunmHuHT Oomika Oup omui Oup

dousra y3rapuim HaTHXKacuJa COH  JKUXATHIAH  V3rapuii  JapaKacHMHU
ownnupanu. (Macanan, HapX, JgapoMan €Kd XapaxkarJapHUHT Oup (Qousra
y3rapuilyd HaTuxkacuaa Tajnad Ba TaKIU(] XaKMUHUHT Y3rapu0 KETUIIN).

38



2. Hapxra kypa Ta;1a0 3J1aCTUKJIUTH BA YHIa TAbCUP ITYBYH OMMJLIAP.
Hapx oyiiuua manaé6 ’nacmukinueu — HApXHUHT Oup Qowusra y3rapuiiu

HaTIKacuJa TaNaOHMHT COH XuXaTAaH Qou3 Oyinua Y3rapuiim gapakacuHH
kypcaragu. bynra sHr MyxuM MHCOUIapAaH Oupu, Hapxra OOFiIMK Oynran
Tanad >JacCTUKIMIUAMP. by 21acTUKIMK —TOBap HAapXUMHMHr Oup  (¢owusra
y3rapuiiy, yHra OyiraH TajJaOHUHT Heua (ousra Y3rapuIlluHA KypcaTaiau.

Hapxra Oofnuk Tanad 37aCTUKINTMHY KyHHuaaruya €3aMus:

po _ (80%).

(AP%)’

TanaGHUHT HapxTa Kypa EWCUMOH 3JaCTUKIUTUHH XucoOaml GopMyiacu:

((?f _Q%ﬁ’ +0?7) 1}
(% e n) )

6y epma @7 Ba P; TanaGHUHT Ba TOBAap HAPXHHMHT OOITAaHFWY KuitmMaTnapu, (7 Ba

P, - TanaGHUHT Ba TOBap HAPXUHUHT Y3rapraH KHAMatTiapH.

Kyﬁm[am 5.1-paCMz[a YU3UKJIIN TaJ'Ia6 QJIACTUKIIUTU KCIITUPUIITaH.
Narx|
Elastikik 1

ST dan katta

> Chiziqli talab elastikhigi
Talab egri chizig'ining giyaligi o’zgarmas. Ammo uning
Elastiklik 1 elastikligi o'zgaruvchan. Jadvaldagi talab ko'rsatkichi
! ! dan kichik o'nta nugta metodi orqali talabning narx elastikligini
- AN TR e V0, : hisoblash uchun foydalaniladi. Past narx va yugor
T hajmdagi nuqtalarda talab egri chizig'i noelastik yugori
narx va kam hajmdagi nugtalarda talab elastik.

T A S A 14
Migdor
Narx Miqdor
Narx Migdor Umumiy o'zgarishi o’zgarishi
daromad foizda foizda Elastiklik Izoh

2 ! s 15 200 13.0 Elastik
: j ,é 18 &7 37 Elastik

s é 24 22 40 18 Elastik
2 o 29 29 10 o 2
3 B 24 2 e Birlik elastik
2 10 2 - 2 2 Noelastik
; i 5 &7 9 et Noelastik
0 14 0 % L 01 Noelastik

5.1-pacm. Queuxnu manab snacmuxiucu.
OnacTukiauk  koddduimeHnTn  KuiimMatura Kapa® TajmaOHU  DJIACTHK,
HOAJIACTUK Ba OUPJIMK 3JIACTUKIIMKra 3ra OyiaraH Tanabiiapra axXpaTUIl MyMKHH.
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Arap TamaOHuUHT Hapx Oyimua smacTukinuk koddducusntu Ex>1 Gyica,
Tanal IMACTUK JeHUIaIN.

Arap TamaOHUHT Hapx Oyimua smacTuKINK kKodddumuentu Ea<l 6yica,
Tajaad HOIACTHK JIeHHIIaIu.

Arap TanaOHUHT HapxX OVinua smacTUKIMK Kodbduuumentn Ex=1 Oyica,
Tajaad OMPJIMK IJIACTUKJINKKA dra JeHuIaIu.

TamaOHUHrT  HapX  SJACTUKIWIUIA  TabCUP  dTaguraH  OMUJIapJaH
KYWHUJIATWJIAPUHA ATIOXUAA KypCcaTUIl MyMKHH:

1. bo3opaa ypunGocap TOBApPJAPHUHT MAaBXKYWJIMIH. bo3opma saximm
YpuHOOCap TOBAapJIAPHUHT MYKIUIM €KW yJapHU OJIMIUHUHT KUWWHIIUTH
UCTEHMOTUMIIAPHU HAPXJIAPHUHT Y3rapuiura 0edapk Kuiaub Kysau.

2. Bakr ommiam. Akcapust ToBapiyapra Oyiran 6030p Tamabu y30K MyIAaTiv
JTaBp MoOaillHMAA DJJIACTUKIMKPOK Oynmaau. bup  ToMoHmaH,  akcapusT
WHCOHJIApTa HCTEBbMOJYMIIMK TabOJNIApUHU Y3Trapuilnra aHda BakT Tayiad
KWIMHAIU. (MacajlaH, KaHAoJaT MaxcyjoTnapura OViaraH HapX KEeCKHH
OILLIMPHWIJICA XaM MaxCyJIOTJIapHU COTHUII XaXKMHU OUp BaKTHHUHT Y3uja macaind
KeTMmaiinu). bomka ToMoHgaH, Oup ToBara OVynran Tamad Oomika Oup
TOBApHUHT MaBXyAWrd OWUJIaH XaM HM30XJaHUIIM MyMKHH. Macanan, HedTra
Ba 11y OwiaH Oup KaTopja OeH3MHra OYJraH HApXHUHT OMIMO OOPHUIIN KUCKA
MyaJaT u4Kuaa Wyn OOCHUIIHM KUCKApHILIWIra OJIU0 KeJIMalu, JEKHH, Y30K
MyJIIaTId JaBp MoOOaiiHMAAa OSCKH aBTOMAIIMHAJIAPHHU SIHTU EKWIFU KaMm
XapaxaT KWJIauraH MoJeiyiapu OWiaH aTMalITUPWIMIINTA Ba Iy OpPKaJId
KaM OCH3WH MIIIATHIMIINTa OJTUO KeJasu.

3. ToBapra Oyaran xapaxkartjap aapaxacu. lVcrepMomun OrOmKeTHIAH
TOBapra IOKOpY JapakaJa Xapakariap KWIMII akcapuarT ToBapiapra
Oynra TamaOHM HapXJapHU Y3Tapuilura yTa ce3yBYaH KWiHO KYSIu.
Macanan, caHoaT uHCTEeIMOMYHCHTa OWUpPOWpPIMK ToBapra OViran Hapx
smac, Oanmku yHra Oup ol ¢Eku Oup HWIAA KWIMHAIWTAH Xapakartiap
MYXHUM XHUCOOJIaHAIH.

4. ToBapHMHI HMCTE€BMOJYM YUYYH 3apypJjuru. TOBapHUHT HCTEHMOIYH
y4yH IOKOpU Japakajard 3apypusiTd Hapxra OYJraH macT d3JacTUKIUTHHU
aHuK1a0 Oepaau.

3. Jlapomajra kypa Tanad 3JIacTUKJINTH Ba KeCUIITaH TaJ1a0
JJIACTUKJIUIH.

AkcapusT  KaTeropusgar TOBAapJapHUHT  0030pJard COTYB  XaKMHU
Japakac HCTChMOJMUMJIAPHUHT  TyJ  JapoMajyiapu  JUHAMUKachra  Kapad
V3rapum ~ MyMKuH. Jlapoman — y3rapummra  Oynaran  Tajnad  XaXMUHHUHT
Ce3YBUAHJIUTU  Japomaj  Oyiinda Taynad »JacTUKIUTU KOI(PDUIIMEHTH OujiaH
aHUKJIaHAIH.
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dapomao  oyiuua manabé6 Inacmuxkaueu  KoIppuuyuenmu Eo —
UCTEebMOTUMWINK JapoMaaiapuHd Oup ¢ousra Yy3rapuiid HaTwKacuaa Tanad
X@KMHUHUHT COH KUXATHJAaH Y3Trapuily Aapakacu XMCOOIaHaIH.

bup TtoBapra Oynran mapoman Oyitmya Taysia® 3JIaCTUKIMIUA KHCKA Ba Y30K
MyAJIaTad  JAaBp MoOalHuMa Xap XWwi  OYJIMIIM  MyMKHH. Xap KYyHH
doiinananunaguran ToBapjap y4yH KUCKAa MYJJaTiid J1laBp MoOailHuAa aapomas
Oyiinuya Tanad »JacTUKJIMITU HUcOaTaH  mact, Oy  ToBapiapra  Oyiaran
UCTCHbMOTUMIAPHUHT TabOiapy HHcOATaH CEKWH y3rapaau. byHra kapama-kapuiu
y30K MynamaT doiinamaHuiagurad ToBapiap (aBTOMOOWIUIap, KyuMac MYIJIK,
MaWIllui TEXHHMKA) KHUCKa MyAAaTid JaBp MOOalHHAA DJIACTUKIIWIUTH, Y30K
MyJaJarra Kaparasjga IOKOPUPOK, HMKTUCOIMETHHUHI IMKJUIM Y3rapuiuiapura yra
ce3yBYaH Oyiaau.

Tanab snactuk Oynmaca, HAPXHUHT YCUILW JAPOMATHHU YCUIITUTA, KaMalHIIH,
JapoMaJIH KaMaluImra oMb Keiaau Ba OyHJal xoJja coTyBUYmIap (pakaT HapXHU
OLIMPHUII OpPKaJIM JapOMaJHHU OIIMPUIIM MyMKMH. Tama® nsmactuk Oyirasna,
JAPOMAJIHUHT Y3rapuIlli HapXHHUHT Y3rapuliura Teckapu Oyiaaau Ba cOTyBUMiap Oy
XO0JIJa HApXHW NACaWTUPHIL OpPKaIM JapOMaJHHM OLIMPUILIApU MyMKHH. Tanad
ANACTUK OYNTaH/a, HAPXHHUHT MAacalikill CypbhaTUAaH TaIa0HU OLIMII CYpPbaTH FOKOPH
Oynmaau, HaTwkajga gapoMaj omanud. Tamad snacTuk OynMaraHjga  HapXHUHT
nacauin cypbaT, TAJAOHUHT YCUINl CypbhaTUIaH I0Kopu OYnaau, Oy ¥3 HaBOaTuaa
JapOMaJIHU TTacaluImira omb Kenaju.

3 Narx o’zganshining unmnuy daromadga ta'siri (mahsulot migdorl wva narx) talab
RASM elasnkliziza bogz’lig. 2 chizmada takab egri chizig’i noelasuk. Bunday holatda narxning
oshishi. kichik migdorda tzlab hajmining kamayishiga olib kelad: shuning uchun jami
= A daromad oshad:i. Bu yerda narxming 1 S dan 3 $ 2= ko'tarilishi t2lsb hajmining 100 d= 80
Narx  o'zgarganda g3 pasayishiza sabab bo’lgan. Jami daromad 100 § 240 § za ko tarilzan b chizmada talab
umumiy daromad egri chizig’i elastik. Bunday holatda narxming oshishi talab hajmining ko’prog
ganday o'zgaradi kamayishiga olib keladi Bu yerda narxning 4 § dan 5 § g2 ko tarilishi t2lab hajmining 50
dan 20 ga pasayishiga sabab bo'lzan Jami daromad 200 S dan 100 § g= kamaygan.

(a) Talab noelastik bo’igan holat

Narx|
Narx

| PO N SRS SR WA

$1

o

Miqgdor Miqgdor

{a) Talab elastik bo’lgan holat
Price |

I _ $100

o 50 Migdor < =20 Miqgdor
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TanaOHuHr AapoMaja 3JaCTHKJIWIM HCTEBMOJYM JapOMaad Y3raprania
Tanad MHUKIOPHUHHMHT KaHAal Y3rapuiivHu Owiaupaaud. by Tama® MUKIOpUHUHT
dbouzgaru Y3rapuivHu UCTEbMOIYMIAP JTapOMAIUHUHT (OU3 Y3rapuiura Hucoatu
HIaKJIuaa XucoOIaHaau, S-HA

Tanab MUKJOPHHUHT GOHZIATH Varapumn

TanabHUHT J3POMAT 3NACTHEINTH = -
[apOMaHHUHT QOUZZATH Y2rapHIIn

4. TakJanGHMHT JIACTUKIUK HA3APUACHUTa Kypa TaXJIUJIH.
Nminab YUKAPYBUYWIAPHU 0030p KOHBIOHKTYpPAaCUIAaru aupum

OMIIJIAPHUHT ~ y3rapuiuiapura HUCOAaTaH Ce3YBUAHJUTHHH TaXJIWI KWIUII YIYH
aKcapusAT XxoJUlapia Hapx Oyiimua Takiaud SIacTUKIWMTH  Kod(hPUIMeHTHAaH
dbolnananuIaIm.

Hapx oyiuua maxaugh nacmuxnuzu xkodppuuyuenmu (Ec) — HapXHUHT
Oup ¢dowusra y3rapuim HaTwKacuaa Takiud XaXMUHUHT COH KuXaTuaaH (ous
Oyiinua y3rapuiiuHu Ounaupaau. byHaal SIaCTUKIMKHUHT KAWMaTH HWXKOOUI
Oynmanw, dYyHKHA, WNUIA0 YUKAPYBYWIIAp YyYyH IOKOpM HapX YJIapHH KYTIPOK
MaxCyJIOT WIUIad YMKapHUINTa parOaTIaHTHPAITIH.

AHUK ToBapra Oynran 06o3zop Takimudu  amoxuga  GupMamapHUHT
WHIMBUIYT TaKIU(IApUHAHT WHFUHANCHIAH IIaKUIaHaJAW. ByHWUHT HaTmXacuaa
0o30pAaru TakJIM(DHUHT SJTACTUKIMK XAKMHU anoxuaa dupMaiapHUHT Oo3opaaru
YIYIIA Ba yjlap TAKITA(QUHUHT dJIACTUKIUNKIUTUATA OOFIIHK.

Taknud  PmacTUKIMIMHA ~ aHUKIA0  OepyBUM  acocuii  oMMJuIapra
KyHUJaruiapHu KUPUTUIIT MYMKHH:

1. Mwea mywupunmaean uuinab wuxapuul KywiapuiuHe Maescyonue . Y cub
Oopaétran Tanad wnIad YMKApUIN KywIapuHU HHCOATaH TE3pOK HIITa
TYIIAPUII BA3UTa KOHAUPUIUIITNT MyMKHH.

2. Comuw yu4yH maxkiug KUIUHAémeawn mosap 6d XUuMamidpHuHe Mmyprapu.
Tez y3rapub Ttypaauran Ba Oy kapa€Haa KymmumM4a capMmosi Tajnad
KWIMalIural TOBap, XW3Marjiap, TEXHOJOTMs Ba uWOUlad  YUKApHII
Xaxkmapu Oorikanapra HUCOATaH TakJIU(] STACTUKIUTH IOKOPUPOKIUDP.

3. Tauépnancan  mogapHu  y30K  mMyooam  cakiaul — UMKOHUSAMUHUHE
masxcyonueu. Arap  pupmaga OyHIak UMKOHMAT  MaBxXyn Oyica, y
3axupaga MUFWITaH MaxCyJloTyiap 3Ba3ura HMIuiad YUKapUIll XaKMHUHU
omupuin MyMkuH. IllyHra MyBoQHWK, YHHMHT Takaudu XaM Hapxjap
y3rapuiura HucOaTaH sHaIa ATACTUKPOK OYIaiu.

4. Mwnab yuxapuwHu  KeHeaumupuwi YYyyH 3apyp  Oynean — MUHUMAT
xaxcmoaeu xapaxcam. 3apyp OYATaH KanmuTal KyWWIMaJIapHUHT XaXKMU
KaHYaJIMK KYT OyJca, Takiug 3JIaCTUKIUTY XaM IIyHYaIUK MacT Oyaaau.
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5. bozop xonvionkmypacu. ToBap AePUIUTH MIAPOUTHIA UILIA0 YUKAPYBUUIAP
aHUK XaXMJaru TOBapHU IOKOPU HApXJa COTHII WMKOHWTa dra Oymaawmiap.
bynpnait mapounTiapaa Takiaud HOIACTUK OYITau.

6. Baxkm opanueu. BakT opaliufu KaHYAIMK y30K Oynca, wmmiad
YUKapyBUMJIa IIYHYAJIUK HapXJApHU Y3rapuiiura Mocjamud OJIUIl Y4YyH
UMKOHUST TYFUJAAU Ba TAKIU(PHUHT SJACTUKIUTH XaM OopTUO 6opaiu.

Ha3opart Ba MyXxokama y4yH caBoJuiap

1. DnacTukiIMK HUMaHU udoaananu?

2. Tana® Ba TakIU(pHUHT HApX OYHUYA AITACTUKIUTH KaHIail Ma3MyHra 3ra?

3. TamaOHUHT 5JAaCTUK, AJIACTUK AMAc Ba OUPIMK JJIACTUKKA TEHT OYIUII
miapTIapyuHu KypcaTuOd OEpUHT.

4. Kaiicu xoJiapia ToBapiiap HopMai ToBapiap Oynaau?

5. CoryBuM pgapomajaura Tajnald »3IACTUKIUTHUHM TabCUPUHHU TYUIYHTUPHO
OepuHr.

Acocuii axadbuériap pyuxaru.

1. P.M. Hypeer Kypc MukposkoHomuku: Y4eOHUK. — 2-€ W3A. U3M. — M.:
Hopwma, 2005. — 576c¢.

2. M.b. CnaBun CucteMHbII ox0/1 B MUKposkoHuMuke. - M.: TEWC, 2001.

3. A.H. UYekanckuii, H.JI. ®dropoBa MuxposkoHnomuka. I[IpomMexyToOUHBIN
ypoBeHb: YueOHuk. - M.: UTHOPA-M, 2005. — 685c.

4, Cratuctuaeckoe obo3penue PecryOnukm Y36ekucrtan 3a 2014 rox. — Tarmi-
keHT, 2015, -C. 60.

5. MukposkoHomuKa: npaktudeckuit moaxona (Managerial Ekonomics): yueOHuK
/ kon. aBTopoB; nox pea. A.I'.I'psznoBoit u A.}O.FOnanoBa. — 5-e u3zn., crep. — M.:
KHOPVYC, 2009. — 37-57 c.

6. Pindayk Robert. Mikroigtisod: Inglizchadan qisqgartirib tarjima qilingan/
Pindayk Robert, Rubinfeld Daniel. — T.; 2002.
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6-maB3y. bo3op Ba TaBaKKATYMIUK
Pexa:

bo3op ukTHCOANETH AaBpUIa TABAKKAITUUIIMK Ba YHUHT BY)KYJIra KEJIMIIIN.
TaBakKITYWIIMKHA YITYaIl.

TaBakkanuuivkka Oyiaran MmyHocabatiap.

TaBakKATYWJIMKHA NACAUTUPULL HYIUIapH.

W

Taanu cy3 ea ubopanap: >Xmumoll, MABAKKANYUIUK, MABAKKANUUIUKKA
MYHOCabam, mMasaKKAIYUIUK YUYH MYN08, Cyypma Kuiuw, oueepcugurayus,
maoouprop, akyus, 00beKmue SXmumoJi, CyObeKmus 3Xmumo..

1. bo3op HKTHCOAMETH AABpPUAA TABAKKAIYWIMK BAa YHHUHI BY/KYAra
KeJINIIHN.
[y BakTraua 6u3 Oapua kypcarkuwiap (HapX, UCTEbMOJIYU JapOMau, UILIa0

YUKApWIraH MaxcyJjJoT MUKIOPH, oJiMHaAuTaH ¢Goiaa, Xxapaxariap) aHUK Oepuiiral
ne6 xenauk. JlexkuH, pean xaérga ©0030p CyObEKTJIapM TOMOHHMJAH KaOys
KWIMHAJUTaH Kapop HOAHUKJIUKIAp OuiiaH OOFIUK. MabiayMKu, TYFpU Kapop KaOyi
KWIMITHUHT acocuil mapTu - Oy axbopor. Hoanukiauk mapoutuga kapop KaOym
KWINII JeraHaa, TYJIUK axOopoT OyiMaranaa Kapop KaOysl KWJIWII TYUTyHUJIaIu.
bupop Bokea €ku xoauca Tyrpucuaa axOopoT TYnuK Oyimaca, KaOyJl KUJIMHTaH
Kapop canbuii okubartiapra, SbHU MabiIyM HYKOTUlIUIapra oiau0 kKenaau. Yoy
UYKOTHUIILIAP TaBaKKATYUIUKHU OUIITUpaIn.

Hoanuknuk mapoutnaa Kapop KaOyJl KHIIMINJA TaBaKKATUYMIUK (MVKOTHIII)
JapakacUHW OWIHIN, YHHU OJIIMHUA OJIMII YYyH, TaBAKKATYWIMK JapaKaCUuHU
KaMalTUPHUII y4yH, 40pa Taa0upIIap Kypuilra MMKOH Oepajiu.

HoaHukaukka MHCOJI TapUKaCH/Ia >KaMFapuiraH MyJHU WIIOHWIUPOK OYiaraH
OaHKKa KYHMII €KM TaBaKKATYWIMK (MYKOTHILI 3XTHUMOJU KYIPOK OYIraH) rOKOpH
OynraH, JeKUH 1y OujiaH OWpra IOKOpU JUBUICHJ OJUII MYMKHH OYJIraH THKOpaT
dboHIapra KyWuin TyFpucuaa Kapop KaOysl KWIMIIHU KEATUPUIT MYMKUH. XYIIU
IIYHJad HOAHUKJIMUK IIApOUTHAA HUCTESHMOIYWIAP TOMOHHUAAH XaMm, HIILIIA0
YUKapyBUYWJIAp TOMOHHJIaH XaM, COTYBYHM Ba Xapuaopijap TOMOHHUJIAH Kapop KaOyi
KWIKITa TYFpU Kenaau Ba Oy KaOyn KWIMHTAH Kapopiap andaTrra, Mabiym
Japakanard TaBaKKATUWIWK (MYKOTHIUIAp) OwiaH OOFIMK OYIUIM MYMKHH.
HoaHuKIMK 4YeKJIaHTaH pecypciiapHU camapacu3 TaKCUMJIAHMININWTA, OPTHUKYA
capdnapra, BAKTHH HYKOTHIITa OJIM0 Keaaau.
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2. TaBaKKATYMIUKHH VI4ALL.

TABAKKATUILIHKHI Viuaml. TaBakKaTYHIHKHH VIYAIIHHHT acOCH 3IXTHMOII
TymyH4acH OuiaaH OormHK. AMepHKaduk o1uM @.Haiit (1885-1974) 3XTHMOIHH HKKH
Typra OymagH: MaTeMAaTHK, SBHH OMJHHIAH aHHKIAIl MYMKHH OVIrad 3XTHMOI Ba
CTATHCTHK 3XTHMOJ. BHPHHYH Typ 3XTHMOIrAa TAHTAHHHT
ParKaM €KH repﬁ TOMOHHHH TYIIHIN 3XTHMOJIH ! — T3 TeHIJIHIH EKH :{1‘”{}131‘”11111’3[-1

2

OJITH KHPPAaJIH TOIIHHHI OJITHTA PaKaMHIAH OHTTACHHH TYIIHOIN 3XTHMOJIHHHHT
1 o
_ I'd TCHIINTH MHCOJI 6}-"_—[IILT_III MYMKHH.

WkkyuHYM TypJard SXTUMOJHU SMIIMPHUK, SbHU (apa3 KWIMII WYIN OpKald
aHUKJal MyMKHH. MacanaH, KOpXoHara XOM améHu BaKTHAa €THO KeJIMacluK
sxTuMoyid ¢apa3 KWwIMHraHaa, ymoy ¢apa3 KWIMHTaH pakaM O0axOJOBUMHUHT
OwimMura Ttaxpudbacura acocinaHaau. Huma yuyH pgeranpa, ymOy BOKEaHUHT
TaKpOpPJIAHUIIM TYFPUCHJIA CTAaTUCTHUK MAabIyMOTJIap HYK. ODXTUMOJN CyOBEKTHB
paBHUIl]a aHUKJIAHTaH/1a, OUTTa XOJUCAHU Xap XWJI MHCOHJAp Xap XWJl KUMMaTaaru
DXTUMOJI OmitaH OaxoJianau.

KOxopuaru Mucosnia Bokeara TabCup KWIyBYM Tacoauduii oMuiap Kym Ba
yJIapHU XaMMacuHHM Oaptapad kuimuimn MyMKuH sMmac. byHnan tamkapu, Oy epaa
TEHT OHXTUMOJUIM aJbTEPHATHUB BApUAHTIIAPDHUHT Y3UHH HWYKIUTH OSXTHUMOIHH
MaTeMaTUK XUCOO-KUTOOIap OpKAIM aHUKJIAra UMKOH OepMaiiin.

bupunun Typaaru SXTUMOJIHM OOBEKTHUB IXTUMOJ JECAK, Y HKTUCOIUETAA
KaMpOK yupaiy, MKKUHYU TypJlard XTUMOJI CyOBEKTUB dXTUMOJ OVirb, OusHecra
xocup. Xam 00BbEKTHB Ba XaM CyOBEKTHB 3XTUMOJIIAP TaBAKKATYWIMK TapaKaCuHU
ndomanamga Ba Tannamiga dorgananuaagn. OObEKTUB YXTUMOJI ypTaya KHHAMaTHU
aHukjamra ¢&pnam Oepca, CYOBEKTHB OJXTUMOJ OJHHHUIIA MYMKHH OYirad
HAaTWKAJIAPHUHT  Y3rapyBYaHJIMK  ME30HMHM  aHWKJIamra €pgam  Oepaau.
TaBakkaTYMIIMKHA MUKIOPUN aHMKJIAIl YIyH OUpOp BOKea €KM XOJUCAHHHT OJHO
KEJIMIIM MyMKHUH OYyJiraH okuOaTiapvHH Ba Oy OKMOATIApHUHT AXTUMOJIUHU OWJIUII
Kepak Oyianu.

Kyruaaauran mukaop - 6y MyMkuH Oyniran Oapuya HaTWKaJapHUHT ypTada
ymuanraH kKuiimatiapu. by epmga xap Oup HaTWIKAHUHT SXTUMOJU YIIOy MOC
KUMMAaTJIaPHUHT TAKPOPJIAHUII YACTOTACU EKU YITUOBH.

-.
X ..

E(X)= TXFFX 4 .. +T X, =z _
ﬁ}-" ep:La x- l[}-’lIKIIH ﬁ?’.‘[l’ﬂH HATHXEA.

7.~ VIIOY HATIRAHUHT a0 O¥IHII 3XTHMOIH, 5~ =1
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Yernanum - Oy XaKMKUM HaTWka OWJIAH KyTWJIaOuUTaH HaTWXKa YpTacuIaru
dapk 0ynmm0b, y TaBakkamImwmMKAaH (MyKoTUIIaH) Aapak oepaau. Ymly dapk KaH4da
KaTTa OyJca WYKOTHII, ’bHU TaBaKKATYWIUK XaM ITyH4Ya FOKOpHU OYaau.

AManuéraa y3rapyBYaHIMKHU, SbHU YETIAHUIIHM YI4all y4yH Oup- Oupuman
dapk KwiaguraH MKKUTa ME30H HILaTwiaau. bupunuucu, maucnepcus Oynu0, y
XaKUKAA HaTWXKaJaH KyTWIAJIWTaH HATWKAHW AUpWITaHWUHWHT ypTada YI4OBHU
MUKIOpPHU KBaJIpaTUra TEHT, S’IbHU

o= a[x -E(x)],

8y epaa o -IHCIEPCHS; - MyMKHH GYIraH HATHKA: £ (x)- KYTHIaHTaH HATHKA;
- {-HATHKaHHHT 3XTHMOIIH.

CTaHaapT YyeTIaHHIN (¥pTada KBaJIPAaTHK YETIAHHINI XaM Jeiinnaan). oy
THCTIEPCHAIAH OJIHHTAH KBaIpaT HILIH3ra TeHT, SbHH

ag-CTaHIapPT YSTIaHHII.

3. TaBakkaJI4YMIHUKKA OyJIraH MmyHocadar

IOxopunarn mMuconga KYpAMKKH, HWKKAJIa WO KOMMJA XaM KyTHJIAIWTaH
napoman 4500 cymHM Tamkun Kwiaad. JleMak, KMM TaBaKKaT4WUJIMKKa OOopwuilra
MO OyIMaca, MIKKMHYM UII )KOMUra 6opaau, HUMa yuyH Jieranaa Oy uin >konuaa
KYTWJIQUraH JapoMajJl KaMpoK TaBaKKaIdwiIaKk OwsiaH OOfiuK. OHau (apas
KWIAWIUK, OMPUHYY UII KoWuaru Xxap oup Hatmwkara 200 cymaan Kymanink. YHaa
kytunaaurad Hatuxka 4500 cymaan 4700 cymra omraau.

Kyitnnaru 3-xanBanaa SsHTA JapOMAJHUHT HATHOKalapu KEJITUPUITaH.

bupunun umn xoiin yayH: Kytunagurad gapoman =4700cym.
Hucnepcns=2250000 cym.

NkxkuHumn Ul OJKOWM yuyyH: KyTwiaguradn Hatmwka = 4500
CyM.
HMucniepcus=9900 cym.
6.1- JKaaBan
W sxoiin 1l-naTmxa I:::f:;;ilc 2-natuxa | KBagpaTuk yeriaHuin
BupuHun 6200 2250000 3200 2250000
Nkkuauu 4510 100 3510 980100

bupunun wuimn sxkoiuaa KyTWJaauraH JapoMaJl MKKHHYM W KOWUJaruaaH
IOKOPH, JIEKUH Y IOKOPHU TaBaAKKATYMIMK (MYKOTHII) OMIaH OOFJIMK. KalCH HIII KOWHU
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YCTYHPOK Jeranjaa, Oy CaBOJHMHI €YMMH TAaHJOBYM IIAXCHUHT Y3Ura OOFJIHK.
TanOupkop IIaxciap MOKOpYM TaBaKKaTYMIMKra 3ra Oyica XaMm KyTUJIaJuraH
Japomaj, IOKOpPUPOK  OynraH Wil KOWMHU  TaHJIAWAM, KOHCEPBATHBPOK
(Y3rapunuiapgad Y3uHM OJMO KOYYBYM) IIAXCilap KyTWJIAJWraH Japomaj KampoK
Oynca xaMm, KaMpOK TaBaKKaTYUIWMK OWjaH OOFIMK HWIIHHU, S’bHU MKKUHYM W
JKOMMHU TaHJIanIu.

WNHconnap TtaBakkamduiaukra Oopuiira Tan€piauru Ounan Oup-Oupunan ¢apk
Kunaau. VIHCOHMap TaBaKKamuWiIMKra Oopuiira Taiépiaurn Oyiimua y4 Typra
OYMMHAIU: TaBaKaIYMIIMKIa OOpHUIIra MONUII HHCOHIAP, TaBaKKAIYMIMKTa OOpHUIITa
KapIiu, SHHU MOMIIJ SMacC Ba TaBaKKaTYMIUKKa OedapK KapailiuraH MHCOHIIAP.

TaBakkamyunukra Kapmm OYnraH HMHCOH JIeTaHAa IIyHJAal HWHCOH
TYIIYHUJIQJAUKW, KYTUJIAJUTaH aapomaj OepuiiraHna, y TaBaKKAITYWINK OujaH
OOFJIMK HaTKajlapra HucOaTaH, kadoyaTiaHTaH HATWKAHU YCTYH Kypaau. Arap
TaBAKKAYWINKIa Kaplii WHCOHHM HCTEHbMOJIUM Je0 Kapacak Ba Yy OJIaJIuraH
JapoMajura HMCTEbMOJI TOBapjap MaXMyacHMHM COTHO OJM0, YHH HMCTEbMOJ
KWINIIJIaH MabiayM Japaxasna Had onanu ned dapas Kuicak, Ou3 HUCTEbMOTYUHUHT
TaBaKKaTYWINK OuiaH OOFJIMK JapOMaJUHUHT HaduMK Japaxacu OuiiaH KaHjan
OOFJIMK SKaHJIUTUHU KYpUIIMMU3 MYMKUH (8.1-pacm). TaBakkamquuiaukka Kapiiu
WHCOH JapoMaJM TMacT Japaxkajard 4Yekiu HadIukka sra SKaHJIUTUHU KYpaMus.
PacMmyman kypuimn MyMKHHKH, Xap Oup OupIMK KymmuMmMya jJapoMaira TYFpH
KeJaguran Kymumya HadIuK [JAapomaj OIIWIIM OuilaH Kamailmd OopMokia.
Macanan, 20-30 MUHT CYMIWK AapoMaj OpaJIMFUIard Xap MUHT CYM Japomajra
0,8 oupnuk Had TYFpu Kenca, 31-mMuHr cymiuk gapomanra 0,6 Had Oupnuru TYFpu
kenasnTu). Yeknn HaQIMKHM KaMalWIM WHCOHJIApJa TaBaKKAIUWJIAKKa calioui
MyHOcabaTuHu KywadWtupanu. IIIyHUHr y4dyH Xam TaBaKKaT4WIMKra Oopulra
MOWMJUIMKHUHT NYKJIUTH KYITYWIMK UHCOHJIApra Xocaup. TaBakKaluynWiIvK yjiap y4yH
OFMp CHHOBJIEK XHCOOJIaHaaW Ba ylap MabliyM KOMIIGHCAlUs OyiraHjaruHa
TaBAKKATYMIMKKA OOPUIIIA MyMKHH.

Hadmux

AapaxacH

68 —_

Taponaz
(amaur ci)

0 020 30 40

6.1-pacm. Tasakkanuunukka mouiun 6yImazan xonam.
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TaBakkamuunukka  Oedapk  Kapaiiiuran  HMHCOH  IIyHJAad  HMHCOH
XUCOONaHa KK, KyTWUJIaJWraH napomaj Oepuiranjga, y kadojaTiIaHraH HaThka
OWJIaH TaBaKKATYWIMK OWiaH OOFIMK HATWKAJIApHU TaHmamra Oedapk Kapaiiam.
TaBakkamuuiIMKKa HEWTpajd KapalauraH HWHCOH Yy4yyH VYprada Qoitna MyXxum
XMCOONaHamM. VYpTaua KuWiiMaTra HHMCOATaH dYeKIaHMNUIAp OMp-OMpH OWIaH
KUCKapuO, yMyMUi YeTJIaHMIIap HoOJra TEHr OYyiaraHu YydyH XaMm yuoy
YeTJIaHUIUIap YHU KU3UKTHUpMaiau. TaBakkamuuinukka OedapkiIuk KoopAuHaTa
OomuaaH YMKaauTaH TYFPU YW3HK cudaTtuaa ubomalaHuid MyMKUH (8.2-pacm).
JapomagHuHT Oup TEKHUCOa Y3rapuild YMyMUN HAQIMKHU TYFpU YU3UK Oyhinda
yeumra onu0® kenmaau. TaBaKKaTYMIMKKA MOWMI OYiraH WHCOH, IIyHAAW WHCOH
XUCOONaHa KU, KyTWJIaJWraH gapomaja Oepwirasia y KadoraTiaHraH HaTwKara
Kypa TaBaKKaITUYMIUK OuiaH OOFJIMK HATH)KaHU YCTYH Kypaju.

go e

60

Varvami

Habmuk

40

Hdapomaz
{»HHET i)

10 20 30 40

6.2-pacm. Tasakkauunuxkka depapriux.

TaBakkaUMIMKKa KU3MKAIUTaH MHCOH yHAaH Oaxpa onaau. byHmait Typaaru
WHCOHJIapra V3 TakAUPUHU CUHAO KYypuIlJiaH Oaxpamanj OYiauin ydyH Oapkapop
JapomajiaH BO3 Keua OJiaJluraH MHCOHJIAp KUpaau. YJIap FOTHUII dXTUMOJIUTa IOKOPH
0axo O0epud r00opanunap. TaBakkaTuMIUKKAa MOMMIUTMK rpadurd KECKUH CypbaTaa
opTb Oopaérran mapabosa rpaduru opkaau udoaanaHum MyMkuH (8.3-pacm).

Varvumit

Hadauk

Japomaz
N (MHHT ci)

10 20 3040

6.3-pacm. TasakkanyunuKkKka MouUIIUK.
Xaétna Ba ymymaH Oapua 0030p CyOBEKTIapU TaBAKKATYMIMKHH YBTHOOpra
onanu. Kyuyamapnaru, Oo3opiapiaard xap Xwi ¢upuOrapjiap TaBaKKaTYMIIMKKA
MOWMI WHCOHJIAp XHCOOWIaH OOMIMK OpTTHpPCA, CYFypTa KOMIIAHUSJIAPH
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TaBaKKATUMIMKKA MOMHII OYIMaraH WHCOHJIAPHM WYKOTHILJIAPUHU KaMaWTHPHILTa
XU3MaT KWJIAIAJIap.

4. TaBakKAJYWINKHU (MYKOTHILJIAPHU) NACAHTHPH LI
TaBakKaIYMIMKHA  TACAUTUPHUIIHUHT  KyMHJAru  TypJaapd  MaBXy.:

nuBepcuUKaIys, CyFypTajall, TAaBaKKATIMINKHA TaKCUMJIAI, ax00pOT M3JIall.

JuBepcudukanusi  ycyiauaa TaBaKKaIIWIMK OuUp HeEwYa  ToBapiapra
TaKCUMJIaHA/IH, HHU OUPOp TOBAPHU COTHUII (COTHO OJIMII) FOKOPY TaBaKKATIMIIUK
Ownad 60FIuK Oyuiy Oo1ika OUp TOBapHU COTUIIIAH (COTHO onuIIgaH) Oyaaauran
TaBaKKATUYMIMKHI KaMalTHUPHUIITa OJTu0 Kenau.

Macanan, Gupop ¢upma UKKH XHJI MaxCyJoT HILad yukapaaun. MabiymkH,
OuMp BaKTHUHT Y3HJa MKKaJla MaxCyJOT Typura OyiraH TanaOHUHT KaMailuO® KeTHII
OXTUMOJH, ylapjaH Ourracura OyiaraHn TanaOHM KamMailmd KEeTHI ASXTUMOJIHUIAH
okopu. Kynm xommapma Oup Typhaarm maxcyjorra OynraH Tanad Kamaidrasja
WKKUHYM TypJard MaxcyjiaoTra Oyiaran tanal omaau. Kyiuaaru 8.4-xaaBania UKKU
TypJlard MaxCyJOT/aH OJIMHAUTaH 1apoMaiiap KeITUPUIITaH.

6.2- agsan ToBapnapHy COTHUIIAAH TYIITaH JapOMa.

ToBapmnap Typu E3 dacm KW (haciu
1-typ (My3KaliMOK) 6 MJIH. cyM 1 MaH. cyM
2-Typ (MCCHUK YOii) 1 MH. cyM 6 MJIH. cyM

dupma ¥3 UnuIiad YUKaApUIIMHU JUBEepcUdUKaLUs KWINO €3 olua UKKUHYU
Typ TOBap XHMCOOMAAH WYKOTaAUTraH AapOMajuHU OUPUHYM Typ TOBApHHU KYIPOK
COTHII XUCOOWAaH Kommaau. Xyaau yHAal Kuml Qacaugard HWYKOTUIILIap
UKKMHYM  TOBap XucoOujaH KorutaHaau. Kypunu®  Typubmuku  dupma
nuBepcuduUKanus  Mynmu  OWiaH — TaBaKKAJTYMIWKHM — Kamautupnaud.  Jlexkuw,
nuBepcuUKaIM TaBaKKATYMIIMKHA TYIHK HYKOTManmu, y ¢akar KaMaWThpaau
XO0JIOC.

TaBpakKkaTUMIMKIAPHN KylIHMII - YOy ycya Tacoau@uil HYKOTUIIapHU
y3rapmac xapaxarjapra aujlaHTHUPUII OpPKAJIM TaBaKKATYMIMKHU KaMaWTUpPHILTra
KapaTwira. MabiyMKH, MYJKHUHT YFUPJIAHMILIW, MIAXCHUHT Kacajl Oynau0O wuiiura
YUKMaCJIUIY, TaOuui odatiapHUHr OYiaumM Taconupuil O0Ynubd ymap Kyaa KaTTta
Xapaxxatiaapra oJu0 KeJHUIM MyMKUH. YOy HOXYII XOAUCATAPHUHT OKHOATIapHHU
KaMaWTHUpUIIA CYFYPTAaHUHT aXaMUSATH KaTTa.

TaBakkaJUMIMKHM TakKcuMJjaml - ymoOy ycyiara Kypa 3apap KbIPHII
HDXTUMOJIM OWJIaH OOFIMK OYIraH TaBaKKaTYWIMK OWJIaH KaTHAIYBYM CYOBEKTIIAp
Yypracunia nryHaai TakCUMIIaHAIUKHU, OKMOaTAa Xap OUp CyOBbEKTHUHI KyTHJIaIUraH
WyKoTUIM HUCOATaH KUYUK OYaau.
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AcHMMMeTPHK ax0opoTrjamraH 0030p. ACUMMETPUK axOopoT - Oy mIyHmai
XO0JIaTKH, 0o030pmaru 0030p CyOBeKTIIapu Yypracujga OYIaguran CaBaO0-COTHKIA
yIAPHUHT OMp KUCMH KepaKIM, MyXUM ax0opoTra 3ra, KOJIFaH KHCMH 3¢a 3ra 3Mac.

bo3op curnHaniapu. bo3opaa coTwiaguraH ToBap TYFpUCHIA, TOBapHH

UnUIad YuKapyBud (QUPMaHUHT HOMH TYFPUCHAArd axOopoTiap, TOBap MapKacw,
dbupma Oenrucu, ¢upmMaHuHr oOpyu, ToBap cudatu Ba KadoysaTu TYFpPUCHUAATH
ax6opoTiiap 6030p curHauiapu OYViauMd Xxu3Mat Kujaaau Ba Oy CUTHaUIap TOBap COTHO
OJIMLIIArd TaBaKKAIYWJIMKHU KaMaWTupaau. MacaiaH, cu3 cOoTHO OJIMOKYM OyiraH
TOBap cu3 OwiraH, cudativ MaxcynoT UILIa0d YuKapaauran GUPMaHUHT MaxCyJTOTH
OyJica, cu3 MaxCyJIOTHU WYKOTHUIIICU3 COTHO OJlacu3.

AVKIMOHJAP.  AYKIMOHJap  XaM  ax0opoTiapiard  aCUMMETPUSHU

nykoraauran 06o30p xucoOnaHaaun. Ho€O canbaT HamyHacura, Te3 Oy3uiiaguraf
MaxcyJjioTiapra (cab3aBoT, MeBa, OalMK) HapxXJiap COTHII BakKTUAa YpHATHIIAIH.
AYKIMOHJIAPHUHT aCOCaH UKKH TypHu MaBxky/: NHrnu3 Ba ['omiana aykuuoniapu.

WNHrnu3 aykuvoHu - Oy ayKIMOHJ@ CTaBKa MAacTAaH HOKopura Kapad ommuo
O0opaau Ba Oy OIIMII TaKIU( KUJIMHIAH MaKCUMasl HapXJa TOBap COTWJITYHYA JaBOM
Taau. YOy ayKIMOHJIa acocaH caHbaT HaMyHalapu, 3e0y-3uiiHaTiap Ba
X0Ka3oJap COTUIA/IH.

[Nommann ayknMoHMJa CTaBKajlap OKOpUJAH IMactra Kapab, TOKH TOBap
MUHUMAJI MYMKMH OVJIraH HapxJia COTWITYHra Kaaap TymuO Oopamu. Ymly
ayKIIMOH/Ia BaKT MYXUM axaMHUsTra 3ra, HUIMa Y4yH JeraHjia ayKI[MOH/Ia acocaH Te3
Oy3uiaauraH ToBapjiap COTWIQAMW: TyJuiap, ca03aBoTiap, MeBajiap, OanukK Ba
X0Ka3oJap COTUIA/IH.

TaBakKaITYAIIUKHA nacanTupiaa dbrrouepcap, OITLIMOH Ba
XEJDKAPJAIITUPUIILIAP XaM MYyXUM POJI YHAWIUJIap.

Oprouepciap - Oy onauHAaH OENTHIIAHTaH Hapxjapja MabiyM MUKIOpAAru
TOBapJIApHU KeNakKakdaa MabiIyM KyHAa €TKAa3ull Yy4yH TYy3WiraH MYAIaTiu
IapTHOMA.

Oprouepc 6030pu EpaaMuaa KUIUIOK XY KAIMK MaxCyJloTiapu, kode, makap
Ba Oomka ToBapyap cotuiianu. Oprouepc 0030pu EpaamMuaa UIIOUIAPMOH MabiyMm
MUKJIOpJAard TOBapHU OYTYHTH HapxJa KeJakakaa MabiIyM MyJJaTra KyHuIl yayH
HIapTHOMA TY3a/IH.

Onmuon €xku MykodoTra Kypa caBI0-COTHK - Oy (DbIOYEpCHUHT OHWp Typu
O0ynu6, yHra Kypa OMp TOMOH KOMHCCHOH TYJIOB acOCHa OMPOpP TOBApHU KeJIaKakaa
cotr0 oyuIl €KW COTUII XYKYKMHH OJIMHIAH KEJIHINWITAaH HapXJa COTHUO OJajIH.
[Iysu alTumn Kepakku, (prOYepc XxaM, OMIIMOH XaM TOBapJiap HApXWHH BaKT OVitnda
Tekucamra épjaam oepasu.

XeKupaamTupuin - Oy oneparust 6ynu0, yHra kypa ¢grrouepciap 0030pu Ba
onmuoHiap 0o30pu €paamMua OUp TaBaKKATYWIUK OOIIKA OWUp TaBaKKaTYMIIMK
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OwiaH KoTutaHaau. YOy OMEpalusHUAT MOXHUSATH IIyHAaH WOOpaTKH, Hapxjap
y3rapumm OujgaH OOFIMK TaBaKKATYWIMK (MYKOTHIIIAp) caBIorap 3uUMMAacura
IOKJIATUIIA]TH.

Myngait  kuaub,  CcaBAOTapUMIMKHUHT  aXaMHUSTH  IIYHIAKH,  yJap
axOopoTiiapuu axO0poT JdrajapujiaH oaubd axOopoTra MyXTOX Oyiraniapra
eTKazaausap.

Ha3zopat Ba Myxokama y4yH caBoJLIap

1. HoaHukJIMK Ba TaBaKKaIYMUIIUK JIEraH/a HUIMAHU TYIIyHacu3?

2. O0BbeKTH Ba CyOBbEKTUB IXTUMOJLIAp Ba yiap ypracuaar ¢apk.

3. TaBakKaTYMIMKKA MOUUJUTHK.

4. TaBakkanuuiaukka 0edapk KapailAuran maxc KaHaai XycycHsTra ara.
5. TaBakKaTYUIMKHY MaCAaUTUPHUII HYIUTApUHU U30XJ1a0 OCpUHT.

6. AcummeTpuK axO0pOT KaHAal okubaTiapra onuod Kemaau?

Acocuii agadbuéTaap pyixaru.
1. P.M. Hypeer Kypc Mukposkonomuku: Y4eOHUK. — 2-€ W3A. U3M. — M.:
Hopwma, 2005. — 576c.

2. A H. UYekanckuii, H.JI. drmopoBa MuxposkoHomuka. I[IpomMexyTOUHBIN
ypoBeHb: YueOHuk. - M.: UHOPA-M, 2005. — 685c.

3. MukposkoHomuKa: npaktuaeckuit nmoaxos (Managerial Ekonomics): yueOnuk
/ kon. aBTopoB; nox pen. A.I'.I'psznoBoit u A.}O.FOnanoBa. — 5-e usn., crep. — M.:
KHOPYC, 2009. — 37-57 c.

4. Pindayk Robert. Mikroigtisod: Inglizchadan qisgartirib tarjima qilingan/
Pindayk Robert, Rubinfeld Daniel. — T.; 2002.

5. Egamberdiev E. Mikroiqtisodiyot. O_quv qo_Illanma. T.: 2005 y.

6. Oxonomuueckas teopusi: yueOuuk / M.K. Crankosckas, U.A. Crpener.- 5-¢
u31., nepepad. u pon.—M.:Okemo, 2010.- 480 ctp.- (ITomausril kypc MBA)
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/-maB3y. Mmad ynkapuin Ha3apusicu
Pexa:
1. HMmuab yukapui oMuUIapu.

2. Wmurab yukapum GyHKIUSIApH Ba yiaapaaH (o JaTaHuMIIL.

3. M3okBaHTa Ba WNUIA0 YUKAPHUII OMWJUIAPUHH YCKIH TEXHOJIOTHK
JIMaIITUPHUIIT HOPMACH.

4. W3okocTa Ba  WNUIA0 YMKAPUIN XapaKaTIapUHU MHHUMAJIAIITUPYBUU
oMHJUTap cap(HUHU aHUKJTAILL.

Numuiad yukapum - Oy Kepakiud MaxCyJOTIapHH Tauépiiall y4yH HIIYA
Ky4HJlaH, YCKyHa Ba TEXHOJIOTHsIIaH, TaOUUN pecypciiap/ial Xam/ia MaTepuauiapaan
MabJIyM MUKAOpAArd kKoMOuHanusaa Gpoigananu sxapaéHuup.

Nmiaa6é yukapum ¢pynkuuscu. Capdaanaaurad unuiad YuKapuil OMUIapH
MUKIOpH OuiaH, ymoOy oMuuiapjaH ¢oiigalianran Xojija MakcuMaid HILiao
YUKApUIaJAUraH MaxcyJloT MUKJIOpU ypTacuiard OOFIMKIMKHM HMILIA0 YMKApUII
(GyHKUMSICH OpKaiIu U(oaanan MyMKHUH.

MN30kBanTa - Oy OHMp XWJI XaKMAArd MaxCyJOTHM HILIA0 YMKApUILIHU
TabMUHJAUAUIaH WNUIA0 YMKapuIl OMWLUIapu capdiaapu KOMOWHALMSIIApUHU
1 0IaTOBYUN ATPH YUZUKANDP.

N3oxBanTanap kapracu - Oy M30KBaHTAJap MakMyacujiaH mbopart Oymuo,
yIapHUHT Xap Oupu MabiyM HIUIa0 YUKapUIl OMILUIapu  capduiapu
KOMOMHAaLUsAIapura TYFpu KeJlaJuraH MakCcHUMall MIuia0d YMKapull XaXKMUHU Y3uaa
aKCIaHTUPA/IH.

Kamuran N
cappu

2 Q=100
1 —e— Q=80
_ Q,=60
R Mexuar
1 2 3 4 5 ~ capbu
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7.1- pacm. Huwina6 wukapuw omunnapu capu yzzapuuiuza Kypa cmyi uminiad yukapuu
zpaghucu.

MasayM BakT OpaTHFHIA KaMH HILTad YHKAPWITaH MaxXCYTOTHH VMYMHI
MAaxCyTI0T JSCaK, VpTada MAXCYJIOT - YMYMHI MaxCVIOTHH VIIOY MaxCVIOTHH
HmIad 4YHKApHI yuyH capdiadrad ¥3rapyeuaH HITad UYHKAPHIN OMIULTAPH

capdura HicGaTH GHIaH AHHKTaHaTH.

0

Oy epaa: o- YMYMHI MaxXCy/IoT MHKIOPH; .+~ - ¥pTaua MaxcyloT; r-capdIaHra
pecypcap.

Yekan MaxcydoT - 6y ¥arapyp4ad pecypciap KOMOMHAIIHACHHH KHYHK
MHKIOpa KyIHMYa capdu XHcoGHIaH YMYMHE MaXCYIOTHHHT YCTaH KHCMHTa
aliTiaaan. MacamaH, nmad YpKapHmia OHTTa OMHT, ABHH (pakaT MeEXHAT
catIaHca YeKIH MaxCylIoT i/ KyHHIarnda aHHKIaHa IH:

AQ

4P =

AL
ro - KYImHMYa OHPIHK MeXHAT capd (ar ) XHcofHura HIUTad YHKapUIraH
KVIIIHMYA MaxXCyI0T MHKIOPH.

Arap Hntad ynKapHmaa MexXHaT capdu Varapmac 6Yau0, MaxcyI0T HILTad
YHKAPHIN (paKaT KamuTaura GOF/IHK OYiIca, YSKIH MAXCYIOT ip  Ta TEHI:

_40
<~z
Oy epaa: ao - OHp OHPIHK KyIIHM4Ya KaluTal capdH XHCcoOHIaH HIIIAO0
YHKAPHITaH KyIIHMYa MaxCylIoT; ax - OHp OHpPIHK KympMmYa capgriaHraH

KalluTal.
Hnmad YHKapHI oMILTAPHHI OHP-O0HPH OIIAH aaMamuTHpuil. ITKkH

oMHIra SOFTHK HILIad YHKapHI GVHKIHACHHN K¥pHud unkaMns. MacaitaH, HILTad
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UHKapHIIIa HKKHTA OMHITAH - MEXHAT Ba KalHTalIaH QoHIalaHHIaIH, IeHITHK.
¥V xonaa Hunutad YuKapum QyHKIHACH KyHHIard KypHHAIIa 0yIaIu:

O =F(L_KE)
0y epIa ¢- MaxCyI0T XakMH: x - KallHTal: 1 - MeXHAT.

Hexkm1 TeXHOJTOTHK AJIMAMITHPHOI HopMacH. IT30KBaHTAaHHHT MaBIVM
HyKTacHaard 0yp4ak Ko3(@UUHeHTH OHp HIIITad YHKapHII OMHIH OHIaH (Oy epaa
Kanurana) Oomka OHp OMHIHH (MeXHaTHH) TEXHHK alIMallTHPHII KaHZak
OVmaéTranmurueEy  Kypcatu® Oepamu. IIyHHHr yuyH XaMm ymly Oypdak
KO3(QGHUHEHTHHHHET a0COMIT KHIMATH YeKJIH TeXHOIOIHK alIMallTHPHII
HOpMAacH Te0 FPHTHIAIN Ba V iz rsKYPHHHINIHIA OcITHIaHATIH.

MRTS ?3 MOXHATHTA Hj?‘pa HCTCBMOII HA3ZAPHACHIATH YSKIH alIMalllTHPHII
HOPMACH 12 sTa YXIMAITHP:
e AK - KATTMTAT caph MHHUHT ¥3rapHImm
T ar - MemTHAT capbMHHHT Y3rapHmH

By epna axpa aznap OHTTA H30KBaHTAIa OVIraHH YUYH MaxcylI0T HIIIAl
YHKAPHII XaKMH o V3rapMaiiaH ( -0z ).

Takpopaai yuyH caBoJijiap.
1. Nuta® yukapuin oMusuIapura HuManap Kupajau?
2. Nmna6 yukapuin GyHKIUSICH HUMaHU udoaananan?
3. M3okBaHTa épramuia HUMaApHU TaXJIWJI KWJIUII MyMKUH?
4. Yeknu TEXHOJIOTUK aTIMAIITUPUIL HOPMACUHUHT Ma3MYHHU.
5. N3okocta Humanu udonanaiau?

Acocuii agaduériap pyixaru.
1. .H. Yexanckuii, H.JI. ®nopoBa MukposkoHoMuKa. [IpoMexXyTOUHBIN YpOBEHb:
VYyebnuk. - M.: UHOPA-M, 2005. — 685c.

2. MuxkposkoHoMmHKa: mpakTHaeckuit moaxoa (Managerial Ekonomics): ydeOnuk /
KOJ1. aBTOpoB; oA peAd. A.I'.I'pszHoBoii u A.FO.}FOnanoBa. — 5-e usn., crep. — M.:
KHOPYVYC, 2009. — 37-57 c.

3. Pindayk Robert. Mikroiqtisod: Inglizchadan gisqartirib tarjima gilingan/ Pindayk
Robert, Rubinfeld Daniel. — T.; 2002.

Egamberdiev E. Mikroiqtisodiyot. O_quv qo_llanma. T.: 2005 y.

Okonomuueckas teopusi: yueonuk / M.K. Crankosckas, U.A. Ctpener.- 5-e u3n.,
nepepad. u pon.—M.:Okcemo, 2010.- 480 ctp.- (ITomusril kypc MBA)
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8-maB3y. b030p XOKMMUSITH IAPOUTHAA HAPX OeJIrnian
TaAaMOMWLJIAPH

HcrebMOTun OpTUKYATUTHHY ATaJljIaml.
Hcrepmoiun gapomMaaura Kypa Hapx Oenruiiar.
Hctebmon xaxkmura Kypa HapX Oenruiari.
ToBapiap kareropusicura Kypa Hapx Oenruian.

e

1. UcTebMOJYH OPTUKYAJTUTTHY ITaJ 1Al
ToBapra Hapx 0030p TOMOHHMJAAH VpHaATHJIAIWraH pakoOariamrad 06o3opjaa

TOBapHU MIIA0 yuKapyBuwiIap 0030p Hapxuaa (MyBO3aHaT HApXHJa) COTajaH, Iy
0030p HapXuJa UCTEHbMOIYIIAP TOBAPHHU COTHO OJIafH.

JlexuH, ailpuyM HUCTEBMOJIYWIAP YYYH TOBAPHUHI KHMMaTH YHUHI 0030p
HapXuJaH Kypa roKopupok. LlyHuHr ydyH Xam y ToBapHM 0030p HapXuAaH
IOKOPUPOK HapXJla XxaM COTUO OJIUIIY MYMKHH.

HMcrebMoYM OPTHKYAJMIM - HWCTEBMOJIMM TOMOHMJIAH TOBapra TYJIAIIN
MYMKHUH OVJIraH MakcuMmana HapX OWJIaH TOBApHUHI XaKUKUHA HapXu ypracujaaru
dapkHu Ounnupaau. AHUKPOK KuiMO ailtanurad OYyiicak, MCTEbMOIYMHUHI TOBAp
yuyH OepuliM MyMKHH OYJIraH MakKCHUMall HapXJaH TOBapHU COTHO oJyMmiaa
TyJIaHAJUTraH XaKUKUH HAPXHUHT alupMacura TEHT.

HcrepMonmun opTukyanuru (Kymum4ya Had) aloxuaa MHCOHHUHI KAaHYaJIUK
ypTada sIXIH AaéTralInTUHA KypCcaTaiu.

HcTebMOTUMHUHT YMYMHM OpPTUKYAIUTH Oy Tanad yusurud OuiaH 0o30p
HapXU YU3WUFU YpTacuja skoumamran coxa (8.1-pacmaa mTpuxiaHTad coxa).

P, Hcreruomam
OPTHKYAIHIH

Q

8.1-pacm. Hcmevmonuu opmukuanuzu.

HcrebMonmun opTUKYAIUTry 0apya MCTEbMOIYUIAPHUHT YMyMU cod HabuHU
Vnuamra ¢Epnam Oepaau Ba y Epaamuga Ou3 0030pHM JaBiaT TOMOHHUJAH
MYBO(DUKITAIITUPUIIUILIN CaMapaJOpIUTUHU, UCTEbMOIYN OPTUKYAIUTHHU YMYMHMA
HATW)KACUHUHT Y3rapuIMHY YII4all acocH/1a aHUKIAIIMMU3 MyMKHUH.
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1o e

8.2-pacm. Ymymuit ucmevmonuu opmuKuaiucuHu 2pagpukoa aHukiaul.

Mucon. dapa3 Kujaaliauk OUp JOHA arelbCUHHUHT 0030p Hapxu 5 cym
JEWIHK, JIEKUH UCTEBMOIIYH YOy Oup J0Ha aneiabcuH yuyH 10 cym Oepuinra Taiiép,
S'bHU alleJIbCUHHUHT UCTEbMOIJIYU YUyH KuiMatu 10 cymra TeHr.

Hcrebrmomun ymby Oup nOoHA anelbCHHHU 0030p HapXuja, sS’bHH S5 cymra
oJlay Ba y UKTUcOA Kwirad 10-5=5 cyMm HCTebMOIUYM OPTUKYAIMITUHUA OWIIUPAIH,
UCTEbMOTYM KyuMua 5 cymink Had onaau (9.2-pacm).

HctebMoun UKKMHYM aleJICMHHU XaM COTHUO oJaju, HUMa y4YyH JIeTaHja, y
UKKUHYM alejbCMH Y4YyH O€puIlld MYMKUH OViraH MakcuMal Hapx 9 cywm,
HUCTEbMOIYN OPTHUKYAIUTH 4 cymra TeHr. XyAAu UIyHJail JaBOM 3Tcak 4-aneiabCuH
Y4yH UCTE€BMOIJIYU OPTUKYAIUTH | cyMra TeHr, OCIUHYY aneIbCUHHU COTUO OJIMIITa
uctebMoyu Oedapk Kapailau, HUMa y4YyH JieraHAa y HCTE€bMOIYUHUHT YMYMHUH
OPTUKYATTUTUHU OIIUPMAMNIN.

[lynnaii Kuaub, UCTEbMOTYMHUHT UCTEHMOTYU OpUKYATUTH SKAK3K2KI=15
cymra TeHr. lctebMOTYuHHUHAT cappu 25 ra TeHr.

Nmnad yuKapyBYM OPTUKYAJIMIMA UIUTA0 YUKAPYBUU TOMOHUJAH OJMHTaH
yMyMmuil MaHbaaTHU OWIITUPaIH.

bup xun unuia® yukapyBuuiap yudyH Oup OMPIMK MaxCyJjoT Xapa)kaTiapu
0030p Hapxura TeHT OVyica, Oomika WIUIA0 YMKAPYBUM YUYYH yHIOy Xapaxkatiap
0030p HapxujaH kuyukaup. Jlemak, wunuiad uukapyBYwiap yui0y TOBapHU
cotuniad Qoiina, spHU OpTHKYa MaH(aaT onaguiap. Xap Oup ToBap yuyH yuioy
OpTUKYa MaH(}aaT TOBapHUHI 0030p HapXu OWJIaH YHU MIUTA0 YMKAPUILJIATH YEKIIN
XapaxkaTu ypracujard gapkra TeHr 0yauo, yHU UILUIa0 YMKApYyBUX OJAIH.

by ¢apx Oup Oupnuk wMaxcymoTaad osagurad Qoiiga Owman unuiad
YMKApUILJArd Xap KaHJal peHTaH! KYIIWITaHUTa TEHT.

YMymaH unuiad 4yuKapyBYM OpTUKYAIUTH Oy Oapua WIUIad 4YuKapyBUYUIap
TOMOHHJIaH OJIMHAUTAH (HONAATAPHUHT YMYMUN HUFUHIUCUIND.

bozop yuyH ymymuil uimiad 4ukKapyBUd OPTUKYAIUTH TaKIU( YU3UFUAAH
TOPTUO TO 0030p HAPXU YM3UFHUTaua OyJraH opajaukary ro3ara TeHr (9.3-pacm).
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Hmmao
SHEAPVEEH D

OPTEEYZIETH (2

8.3-pacm. Hwnab uukapysuu opmuKuaiuuHuUHZ 2pagukoazu maceupu.

Pacmpgarm  mtupxnanran — ydOypyak =~ HUCTEbMOJIYHM  OPTUKYAJIUTHHU
udonanaiinu. McrepbMomun OpTUKYAIUTH UILUIA0 YUKAPYBUMIAPHUHT yMyMHUH co(
dbolinacuamn Yyiyamra €paaM OCpUIIMHM IBTHOOpra oJjicak, Ou3 Oy KycaTKuy
épllaMuia JaBIaTHUHT 0030pra apaiailyBUJaH OJIMHAIUTaH Kymmm4ya Qoiina Eku
3apapHU UCTEHMOJYM OPTUKYAIMTMHUHI HATWKABUM Y3TapHIHM yiadaml €paamMuia
aHUKJIAIIMMU3 MYMKUH.

HcerebMo144 Ba HILIA0 YHKAPYBYM OPTHUKYAJIMIMAAH (POiiAaIaHMIIL.

HUctebmomun Ba unuiad 4YMKApyBYM OPTUKYAIMTUA €pJaMujia JaBJIaTHUHT
UKTUCOAMM cu€catuHu OaxoJsiaml MyMKUH. bu3 onauHru OoOJapHUHT Oupuaa
HapXJIADHU [1aBJaT TOMOHMJIAH HAa30paT KWIMHHINM, SbHU JaBJIaT TOMOHUIAH
VpHaTUIAUTaH MakKCUMall Ba MUHUMAaJ Hapxjap Ba Oy CHUECATHUHT MKTHUCOIMM
OKuOAaTJIapu TYFpUCHIA TalupraH UK.

P

s

P*

Ql Qa QZ

8.4-Pacm. Hapx oaeram momonuoan nazopam KuiuH2aHoa ucCmesMondu 6a uiiao
YUKAPY6UU OPMUKYATUSUHUHZ 2PaPUKOazy maceupu.
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_ Maxcuman Hapx YpHatwirasaa Oup Karop HIUIA0 YHMKAapyBUYMJIAp
(xapakaTiiapuHu MaKCHUMal HapxJa KOIUIail OJMaraHv y4yH) OO030pIaH CHKHO
YUKApWIAJAW Ba WILIA0 YMKAPWIATWTaH Ba COTHJIATUTAH MaxCyloT Xaxmu Q maH
Qraua kamasou. ToBapHH COTHO OJIMINHU JaBOM O3TTUPAETraH HCTEHMOIYUIAP
TOBapHM MacT HapxJa COTUO oJiauiIap Ba yIaApHUHT UCTEBMOJI OPTUKYAIIUTH OILIA]IH.
Yy omrad opTUKYaauK rpadukaa KYIIuTpuxjiaaHrad 4 TypTOypyak 103U OuiiaH
udonamanrad. JIekuHa Oup KaTOp UCTEHMOIIMIAP TOBAP XAKMU KUCKApTaHU  yUyH
YHHU COTHO oJloMaiuiap. YJIapHUHT HCTEHMOJI OPTUKYATUTUHUHT KUCKAPTaHIIUTH
MTpUXJIaHTaH B yd0ypuak to3ura TeHr. Jlemak, HCTebMOIYH OPTUKIATUTHHUHT COd
VY3rapuIIMHU KyiuJarnda aHuKJI1am MyMKHUH.

Aucm. = 4 =B (lj
6}-" epaa. Lwm - HCTESHBMOIUH OPTHKYATITHTHHHHLD COq’J ?E‘.I—HPIIMII.
PaC}I:[ElH I{"j.-"pIIHIIG T}-’pllﬁ:[lll'(ll, A=FB l6""“‘L,-:'."[l'EiHII YUVH COqJ HCTSBEMOIIYH

OPTHRYAIHIH }I}-’Cﬁa'[ Aucm >0 .

DHIN HIILTA0 YHKAPYBYH OPTHKYATIHTHHH KapaiiMmiz. bo3zopaa Ko1ud Huuiad
UHKAPHIITHH JaBOM JTTHpAETraH HIUIad0 YHKApPYBUILIAp O©030p HapXHIaH IMacT
HapxJa ¢, XasKMIa MaxXcyJIoT HOLTad unkapagi. Imiaad yunkapyeuiiiap rpadHiIa
K¥pcaTHirad A4 Typrdypduak (o3Hra TeHI GYIraH HCTEBMOIYH OPTHKYATIHTHHH
fiYkoTaanaap. bosopaaH cHKHO YHKapHIraH HILIa0 YHKapyYBUHIap TOMOHHIAH
HYKOTHIraH HOUTad YHKApPYBYH OPTHKYATIHIH 3ca C y4udypdak O3H OHJIaH
ndogaraHrad. JeMar, HIUIa0 YHKAPYBUH OPTHKYATHTHHHHT YMYMHI V3rapHmn
TEHT:

Aww = -4 —C (2)

Ov epaa. AHFY - HOUTad YHKAPYBYH OPTHKUYATHTHHHHT cod ¥3rapHIIH.

Makcuman Hapx YpHaTUITaHIa acOCUW WYKOTUIUIAP WMIUIA0 YUKApYBUMIAP
3UMMacura TyFpy KeJlaau.

Pacmpan kxypuHHO TYpuOAMKM, HAapXHM HA30paT KWIAII YMyMHUH sUIA
OPTUKYAJUKHUHT MabJIyM KHUCMHHHM MYKOTHILITa OJMO Kejlaau Ba ymoy WYKOoTUIITa
TYJUK UYKOTHIL I€UUIaIH.

OpTHKYATHKIAPHHHT YMyMHH Y3rapHITHHH aHHKTIAIl YUYH OH3 HCTEBMOUH
OPTHKYAIHTH ¥3rapHIIH AHCT. Ba HILTa0 YHKAPYBYH OPTHKYAIHTH ¥3rapHIIH
AHFY HH K{TIIaMH3.

Mynnait kunub, 6u3z B Ba C y4OypyUakIapHUHT O3UTa TEHT OVIraH TYJIHUK
UYKOTUIIHM oJlaMU3. By TYIMK HYKOTHII HapXJIapHU Ha30paT KWIMII OusiaH OOFIIUK
JABIATHUHT WKTUCOAWN CHECATUHWHT camMapacu3 JKaHJIWTUHU Kypcatagu. by epaa
UnUiad YuKapyBUMIAp TOMOHHJAH HYKOTWITaH OPTHUKYAIUKHUHT HCTEHMOIYHIIAD
I0THO OJITaH OPTHUKYAIMK/IAH KaTTa SKaHIUTHHA KYPHII MyMKHH.
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Arap Tanabd 4HM3MFM KyJa XaM 3JIacTUK OyiIMaranjga HapXJapHU Ha3opaT
KUJTUII XaM KyJ1a KaTTa HyKoTuIIra oauod Kenuu MyMKkuH (9.5-pacm).

Pacmpan xypunu6d typudauku, B yubypuak 103u 6030pAaH CUKUO YHUKapUITaH
HMCTEHbMOYMIAPHUHT UYKOTUIIUTapu O0Vu0, Oy 6030paa Koaud TOBapHU COTHO OJIUIIT
XYKYKHUTa ora OYIrad UCTebMOTUMUTIAPHUHT I0TYFUHU UdoaaioBun A TYpTOypuak
1o3acugiad  karta. by epma Oo3opaaH  CUKMO — YMKApWITaH  MCTEbMOJTYMIIAP
KaTTa MYKOTHILITA 3ra.

P

i
5]

[\

A C
P.’:’.'_}\
D
0 . Q
Qa
8.5-Pacm. Hapx oasnam momoHUOAH HA30pam KUIUHZAHOA 1ACMUK 0YIMaAzan manadoacu
uyKkomuwinap.

Acocuii agadbuériap pyuxaru.
1. A.H. Yekanckuii, H.JI. ®nopoBa MukposkoHomuka. [I[pomexxyTouHbI YPOBEHb:
VYyebnuk. - M.: UHOPA-M, 2005. — 685c.

2. MukposkoHOMUKa: TpakTudeckuii moaxos (Managerial Ekonomics): yueOHuK /
KOJ. aBTOpoB; oA pexd. A.I'.I'psznoBoii u A.FO.}FOnanoBa. — 5-e usn., crep. — M.:
KHOPVYC, 2009. — 37-57 c.

3. Pindayk Robert. Mikroiqtisod: Inglizchadan gisqartirib tarjima gilingan/ Pindayk
Robert, Rubinfeld Daniel. — T.; 2002.

4. Egamberdiev E. Mikroiqtisodiyot. O_quv qo_Ilanma. T.: 2005 y.

5. Dxonomuueckas teopus: yueonuk / UK. Crankosckas, U.A. Ctpenetr.- 5-¢ u3a.,
nepepad. u pon.—M.:Okcemo, 2010.- 480 ctp.- (ITomusiil kypc MBA)
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9-maB3y: AcocHii MAKPOUKTHCOAUN KYPCATKUWIAP Ba YJIAPHHU XHCOOIa1I
Pexa:

1. Mumnwii XucoOUMIMK TH3UMHU MaKpPOMKTHCOIMHN KYpCaTKUWIAPHU XHCOOIIAI
acocH.
2. SIMMHuu xucobmain ycysiapu.

w

Munnuit xuco6Jiap TU3UMUIA MAaKPOUKTUCOAUN KypcaTKudiap.
4. Homunan Ba pean VM.

Taanu cyz ea ubopanap: MakpouKmucoouil Kypcamkudiap, sInu U4Ku
Maxcyniom, SN MUIIUL 0apomao, cogh uuKu mMaxcyiom, MUl 0apomao, uaxcutl
oapomao, uxmuépuoazu 0apomao, aKKka mapmuboazu COIuKIap, 0apomaoiap ycyiu,
xapaxcamuap ycyau, Kyuuiean KUUMam, dcopuil Hapxiap, 6asuc Hapxiap, HOMUHAI
KYpCamku4aap, pean Kypcamxuuiap, 0e@usamop, ucmevbmon HapXaapu UHOEKCHU.

1. Muwuimii  XMCOOYWJIMK TH3MMHM MAKPOUKTHCOAMH KYpPCATKHWIAPHH

XHC00JIalI aCOCH.

Maxkpouxmucoouém — 0y MamiIakaT MUKECHUJIa MOJIUN WIUTA0 YUKAPUII Ba
HOMOJITUN coXajlapuHu Oup OYTyH KuUJIuO OupjamThupraH MWUIMNA XYKaluTH
Japa)xacuaard MKTUCOAUETINP. MaKpOUKTUCOAUET Y3 MUUTa XAJK XYKaJTUTUHUHT
MOJAMN Ba HOMOJAMM HIUIA0 YUKAPUIL XaMJa XU3MAT KYpCaTHIl COXajJapyuHU
ojlagy. Mmwmuii UKTUCOAUET MebEpraa (HaoNusIT KUIUII Ba OapKapop YCUIIHM YUYH
Oapua TapMOK Ba WIUIA0 YUKAPUII COXAJAPUHUHT Y3apo OOFJIUKIMIM Ba
MYBO3aHATIN PUBOXKIIAHUIIM TaJ1ad KUIMHAIK.

MamyiakaT MaKpOMKTHCOOWMWA  TaxXJIMJ  KWIMII, MWUIMA ~ UKTACOIUET
PUBOXJIAHUIIMIATH MyaMMOJIADHUA AaHUKJIAIl XaMmJla YHH $IHaJla PUBOKJIAHTHPHIILL
Oyiinua dYopa-TaaOupiap WNuiad YUKApUII Y4YyH MWIIUH XUCOOUYMWIMK THU3UMH
xucoOmaHaauran  Oup  Katop  KypcaTkuwiapjaaH  ¢dodnananunand. by
KYpCaTKU4WIApPHUHT acocuilnapujaan Oupu OYnul s uuku maxcyior (VM)
XHUCOOJIaHaIH.

MakpouKTUCOANI KYypcaTKuWwiap OpKaJId OyTYH HKTHCOAUETHUHT XOJIATH,
VHUHT VCUIIM €KW TMacauiy TaxJImiI KWJIWHAIW Ba XyJlocajap YHKapUJIaiau.
MakpoukTucoauii KypcaTkuwiap €paamuja OaBiaT y3 HUKTUCOAUM CUECATUHU
oenrmwnaiinu.  MakpoukTrcoquii  kypcaTtkuuiap — tu3umu, SAVMuM  yHUHT
XapakaTUHUHT Oapua OOCKUWIapuja, SbHM HWIUIA0 YMKApHIN, TaKCUMIIAll, KahTa
TaKkCMMJIAlll Ba HaTwkaaa ¢oiganaHumn OoCKUUIapuaa Kypra3maiau IIakjja akc
STTUPHUIITA UMKOH Oepajiu.

MyailisH MamiakaT WKTHCOAMM XoJaTuHU wudoAa OSTYBUM KypcaTKUUIAp
MAKpoOUKmucooull Kypcamxuuaap neuunaan. MakpOUKTHUCOIUN KypcaTKUdjiap
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MUKIOp Ba cudar KypcaTkuujapura rypyxjaHaad. MaKpOUKTHCOAMM MHKIOP
KypcaTKuujgapyu MyalssH MamilakaT UKTUCOMMETHMHHM udomanaiiau, Oymapra suimnu
nakn maxcynotr (JAIMM), cod wukm maxcynor (CHUM), mwmmii mapomax (MJ]),
maxcuii gapoman (L), uxtuépunarun napoman (MJ1) Ba 6omkanap kupaau. Cudar
KypcaTKA4WwiIapd Ma3Kyp MamJlakaTiiap UKTUCOIWETHHU HHUCOMNM >KMXATIaH aKc
TTUPANM, yhapra: UHQISUUSHUHT VCUII  cypbaTiiapu, JaBiar OoJKETH
TaKUWJUIUTH, AeISATOp, HCTEbMOJ 0axojiapu HHACKCH, HIICU3IUK Japa’kacu,
axXOJIMHUHT HII OWIaH OaHIIUK Japa)kacl, axoJiu >KOH OOIINra TYFpH KelaauraH
STNU WYKA MaxCyJoT, aXOJMHUHT MOJINM HEbMaTiap Ba XU3MaTiap HUCTEbMOJHU
XaKMH, YJTApHUHT >KaMFapMmallapH, HII XaKMHUHT KyWH MHKIOpPH Ba OolIKaizap
KHUPaJIH.

By kypcaTkuunap UKTUCOIUNA TUSUMHUHT YMYMUHN XOJIATUHU TYpJIU TOMOH/aH
udonanad, wkTuMoud wunUIad uMKapuilga Oapua KaTHamryBuuiap (KOpXoHa,
TapMOK, MUHTaKa, JaBjaT) Ba yil XyKaiuru ¢aosMATIapy HATHXKaJapu acocuia
aHWKJIaHATU. YJIap MaMJIaKaTHUHT UKTHUCOIUN WMKOHUSITIIADUHU, YHUHT WKTUMOMI -
WKTUCOJWM PUBOXJIAHUIII HCTUKOOJJIADMHU HapXJIalll y4yH HILIaTuiagd. bosop
uKTACcOMMETUTa YTaéTraH Mamilakatiapjaa WKTUMOWN WNnuiad YUKapUIITHUHT
KeHralTupwiran TylryHdacura aman KuiuHaaw. Ly mabHOma, mxTHMOWN HILIad
YUKAPUII — WKTHUCOAUETHUHT JapoMajl sipaTyBYd Oapya COXaJapUHHUHT HIILIA0
yuKapumuaup. by epaa mopauili unuiad 4uMKapuil coxaidapuiaH Tallkapu, MyJUIH
XU3MaTiaap KypcaTyBud TapMOKJap (MoOJMs, CYFypTa, COFJIMKHU CakJiail, Maopud Ba
Oolikanap) XaMm WXTUMOWN wunuiad uukapuimra kupaau. [y cababiau 06030p
UKTUCONMETUTA YTraH Mamilakatiapaa SpaTWiraH WKTUMOHMH MaxCyJOT TapKUOUTa
TOBapJap XaM, Xu3Marjiap Xam, MAJUIMA Japomajja 3ca, TOBapjapHU COTHILJIAH,
XU3MaT KypcaTHINJaH OJIMHTaH JapoMajjiap XHcoOra OMMHAAW, MKTUMOWM WAl
YUKapHUIIIaH yeTaa ¢akaT Oemyn Xxu3Mamiap KypcaTul xxapaéuinapu Konaad. YyHku
Oemyn xu3MaTiap KypcaTyBuUd TapMOKJIapJa AapoMaj sipaTUJIMaiid Ba Xap KaHaai
Mamjakaraa Oy TapMoOKJap JaBiaT Xucooura ¢aonusar kypcaramu. HxTumowit
unuiad YuKApuIl TylmryHYacuaard (apk HaTiKacuaa, Mamiakariap Y3WHUHT
Ma3MyHHUra Kypa axpatu® TypyBUM KypcaTKuujapaaH GoiganaHaau, yJIapHH
XUCOOTAIIHUHT TYPJIM YCIyOJiapy KYJIJTaHUIIA U,

2. SIMMHu xucodbam ycyajiapu

Acocuil MakpOUMKTHCOAMM KypcaTKMwiapAaH Oupu Oy - sUIHM  UYKU
Maxcyinotaup. Annu uuku maxcynom — Oy MyalsH naBp MoOaiiHuaa (Oup
WWI) KUM TOMOHMJAH SIpaTWIMINMIAH KaThUM Ha3zap Mamilakar XyZoyauzia
spaTwiral 0apya sKyHU TOBap Ba XU3MAaTIApHUHT 0030p KUMUMaTHAUD.

AUM - Oy Oupop-OMp MamjakaT XyAyauJa >KOHIAlraH KOpXOHa Ba
TAlIKWIOTIapJa WIUad 4YupapwiraH ToBap Ba XWU3MATJIApPHUHT  yYMyMHUH
numynnaucunan uboparaup. ANMHM TYfpu XucoOnmam y4yyH Oup Hwiga unuiad
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YUKApWITaH >KaMH MaxCysloT Ba Xu3Matiap ¢akaT Oup MapTa xucoOra OJMHMIIH
Kepak. Maxcynor To Tail€p mMaxcynoTra aiaHryHya Oup Heua OOCKUWIapIaH YTau.
ANMan xucobnamma ¢akar OXHPTd MaxCyJIOTIApHUHT 0030p KUHAMaTH XucoOra
omuHamu. Opanuk Maxcyinomiap xucobra onuumaiinu. WMkkum maportaba xcoOra
OJIMAcIUK Y4yH (axaTr xap Oup unuiad yMkapula spaTuiral KylumMya KuiMaTHU
KUPUTHULI JIO3HM.

Snnu nakm MaxcynoT 3 XUl yCyJl aCOCUAA aHUKJIaHAH.

Nuuiad yukapum ycyam — OyHJa sUIM UYKU MaxcCyJioT Oapya KyIIWJIraH
KUMaTiap WMFUHANCH cudaTuia aHuKJIaHAIH.

SAnnu waku maxcyJor =) QQ

Kywiumua Kuiitmam 6y - MaxcynaoT 0030pHil HApXU Ba MIILIATWITAH XOM amié,
MaTepuasuiap Ba OOIIKa Xapakariap ypracuaaru gapk.

Xapaxatiaap ycyJum — OyHJa SKYHUH HMCTEbMOJUMJIAPHUHT XapakaTiapu
HuruHaucK cudartuia aHuKIaHAIH.

Aanu muxkm maxcyaor =C+ 1+ G + X,
Oy spna: C — maxcuil uCTebMOJI XapaxkaTiiapy; | — HHBECTUIIMS XapaxKaTliapy SbHU
Xycycwidi WYKM uHBecTuImsuiap; G — J[aBiaT Xapaxkarigapud SbHA TOBap Ba
XU3MATJIApHUH JIaBJaT Xapuau ; X, — YeT AJUIMKIAPHUHT XapaxaTiapu, SbHU cod
HKCHOPT.

Xapaxatnap OVitnua sy MIUTMN MaxcyJIOT MamJlakaT/aa OXUPTU MaxCyJOTHU
unuiad 4YMKapuil yuyyH capdiiaHrad kamu Xapakariap, SbHHU IIaXCHH HCTEBMOJ
XapakaTlapuH¥, WHBECTHIMSIIAPHM, JAaBIaT XapaKaTjJapuHU Ba CO( IKCIIOPTHH
KYILIUII OPKAJIM aHUKJIAHA M.

SAVUMuan wunuiad yukapum  XapaxaTinapu Oyiinmua xucoOnamija acocaH
MUpPOBap/ MaxCyJIOT Ba XM3MATIapHU SIpaTUINra KeTraH 0apua xapaxkariaap xucoora
osmHaau. bymapra:

Hlaxcuii ucmevmon xapancamnapu (C) - yii Xy>KaIUKIApUHUHT TYpJU TOBap
Ba XM3MATJIAPHHUA COTUO OJIMIITa KWIMHAJUTAH XapakaTiapH, ShHU:

a) y30K MyJaaT (oiiaJaHuIaiurad uCTEbMOJ OyroMIIapy COTHO OJIHIITA;
0) KyHJanuK (hoiganaHUIaUrad UCTEbMOI OyIOMJIapH COTUO OJIUIITa;
B) HCT€HMOJI XHU3MATIIapH TYJIOBUTA KETAIUTaH XapaxaTiap.

Hneecmuyus xapancamaapu (1) - Oy UWHBECTHIMOH ToOBapjapra
KWIMHAUTaH Xapaxartiap, acb00-yCcKyHanap, MalldHAJIAPHU SIKYHUH COTHO OJIWIIT
Xapaxarjapy, KOpXOHajap, WHIIOOTIAp, Typap KoM OWHOJApUHHU KypHIITra
capuiaHraH XapaxaTyiap; TOBap 3axupayiapu ypracumard dapkiaap Eku
3axXypaJIApHUHT Y3rapuiuiapuaad noopat 0yianu.

Hnsecmuyus ukkuea oyiuHaou:

1. Snnm uHBecTULIMSLIIAP.

2. Cod@ unBectunysap.
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Snmu MHBECTHIIMS XaM SHTH JKUXO3JIAPHUA COTUO OJIUII OPKAIA KEHTaUTHPHIIL,
XaM 3CKH KUXO03JIAPHU KalTa TUKJIAI XapaXaTJIApUHU Y3 NUUra OJIAJN.

Cod wuHBecTnmms (akaT WUINUIA0 YHKAPUITHA KEHTAWTHUPHUIN XapaKaTIapUuHH
KaMmpab oJiajiu.

Jaenam xapaxcamnapu (G) - 0y 6eBocHTa TOBapjap Ba XU3MaTJIapHH HIILIa0
YKApUILTa KETaJAUTraH JaBjiaT XapaKaTJIApUHUA Y3 WUUTa OJIa YyHOHUYH, MaXaJIUn
Ba Mapkazuil OOILIKApYB XOKUMHITH HWJOpajapyd TOMOHHUJAH KOPXOHAIAPHUHT
NUPOBAp/ MaxCyJoTiapu Ba pecypciapy Xapuaud aBTOMOOWIb HYIjapu Ba modyra
MyaccacaJlapy KypWIHILIHK, JaBiaT KOpXOHAJapuaa TyJaHaJWraH WOl XakKH,
JHEpreThKa TapMOKIapH, KacaJXxOoHalap, KyTyOXoHamap, JaBiaT TpPAaHCIOPTH
xapaxatinapu kuputwiagu. Jlekun Oy VypuHoa TabKulall JIO3UMKH, Oy
Xapaxkatiapra JaBiar TpaHchepT TYIOBIApU KUPUTUIMANIN.

Cogh 3xcnopm (Xn) — MaMJIaKaTHUHT UMIOPT Ba SKCHOPT OIEpalusiapu
Oyiinua xapaxaTiap ypracujaaru gapk.

JMapomamiap ycyam — OyHAa sUIM WYKA MaxcyslnoT Oapya sSKyHUN
UCTEHMOTUYWIAPHUHT JapoMajjlapyu WHFUHANCH cudaTtuaa aHukiaanaau. Ly Oownan
Oupra sulllid WYKA MaxcyJjoT TapKuOUra OuM3Hecra 3rpv COJUKJIAp Ba aMOPTH3aLus
XaM KHUPUTUIIA]TH.

ANMHrn wmmad YuKapyBUWIAPDHUHT Oapuya JapoMajyiapy  WHFUHIUCU
KYpUHUIIKIA XUcoOJallIa acocal Kyiuaaru kypcaTkuuiapan ¢hoigaianuiaim:

OMpHUHYHIAH, ucTebMoJl KuaumHran kamutaid Xxaxkmu (CCA) éxnm
amoptu3anusi (A), spHU, >xopui Hungarn ANMeN unuiad yukapuin xapaéHuga
UCTEHMOJI KWJIMHTAH WHBECTUIIMA TOBApJIApUHU COTHO OJIMINTA MYJDKaJJIaHTaH
axpaTManap.

UKKUHYMIaH, Oum3Hecra »rpm comukiaap (T) - wmaxcynor OaxocuHH
OLIMPYBYM, HILIA0 YUKapuura OOFIMK OYyIMaraH XxapaxaTiaap XucoOJaHaIu.
Kymnanan, Kymmmua KHAMAaT COTUFH, aKIIU3JIap, JTUIECH3US TYIOBIapy Ba 00KXOHA
OoxIapu.

YUMHYHUIAH, €JIJITAHMA WIMYMJIAPHUHT Uil Xakjaapu (W), ssbHU XyCycuid Ba
JaBNaT KOMITAHMSUTADWHUHT WIN XaKW TYynamra capdiaraH yMyMUN XapaxaTiapu
(um xaky Ba KyWHaard KylIMMualiap; WKTUMOUNM CYyFypTa, Hadaka, OaHIJIMK Ba
Oolka mkTUMOUN (DOoHIIapra axkparManap xamjaa oajamiap).

TYpTuHUMgaH, wxkapa xakm (R1), xycycaH, Oy HUKTHUCOIMETHU MYIIK
pecypciapu OWiIaH TabMUHJIOBYHM YV XY)KAJIUKJIAPUHUHT JapoMmaaiapu (MacajaH,
mxapara Oepuirad Typapskoiiap, OuHonap, ac600-yckyHanap, ep Ba OomKaiapaaH
OJIMHAJIMTaH JIapoMajJiap).

OemmmHunaad, ¢ous craBkanapu Exu domsau mapomaxiaap (R) - nyx
KaUTAJIMHU €TKa3ub OepyBUMIIapra Xycycuii OM3Hec JapoMaauiaH myJl TYJIOBIapH.

OJITHMHYHJIAH, NHAUBHya] MYJIKIAH KeJaguran gapoman (Py).
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eTTUHYHIaH, Kopriopaus ¢oiimacu (Py).
Kopnopauusnapausr ¢oiigacu Kyiugaruaapra 0yiimHau:
a) KopriopanusicH ¢oigara cConuk €xku Goiaa CoONuFu;
0) Xxuccagopiap ypracuaa TaKCUMIIAHATUTaH JUBUICHIAP;
B) TaKCUMJIaHMaraH (oiina.

UM = amoprusanus + OM3HeCra 3rpH COJMKIAP + HKapa Xaku + ¢pous
KYPHMHUIIUAATH JapoMajiiap + éianMa HIMYWIAPHUHT W XaKH + IKKA
TAPTHOAATH KYHWJIMAJIApAAaH JapoMaiap + kopnopauus ¢goiaacura
COJIMKJIAP + IUBUACHTJIAP + KOPIOPAUMSAHUHT TAKCUMJIAaHMAraH (pouaacu.

Kymnap SAVMMHM uKTUCOAMET axXBOJWMHU OSHI SXIIKM KypcaTKuuu  Jed
xucoonaraunap. AKII wukrucoauér Ba3upiurd TOMOHHMAAH Xap Y4 oiija
XUCOOJaHaIUraH CTaTUCTUK MabIyMOTJIAp HKTHCOAUN (DaoNHIT HaTHKaJapHUHU
ArOHA KUMUMAaT KypCAaTKM4YuAa aKC HTTUpHINra MyJpkauianrad. SIMMM HM aHHKpOK
KylHJ1aruya TacaBByp 3THII MyMKHUH:

bapua ukTrcOoIMi areHTIapHUHT SUIIHA JapOMaJiH;

ToBap Ba XHU3MaTIapHU UIIA0 YHKAPUIITA XapAKATIAPHUHT YMYMUN XaKMU.

ANM uKTUCOAUET axBOJIMHU TaBCU(IAIM MYMKHH, YYHKH OJamjiap Kam
JapoMajra Kaparanja kKynporuHu adzan kypaawnap. llynra yxmiam, ToBap Ba
XU3MaTIapHU HIUTA0 YUKAPUII XaKMU KaHYalMK OKOpH Oyiica, maxcuii, uiniad
YUKAPUII Ba JaBiaT HXTUEKIAPUHU KOHAMPHUIL Japa)kacu LIYHYAIUK HOKOPH
oymaau.

AWM Oup BakTHUHT ¥3MJa XaM WKTUCOAMETIATH JapOMaIHH, XaM HIILIa0
YUKApUIIra Xapaxarjap XaKMUHU YI4ald, YyHKA OXUpP-OKUOaT Oy MHUKIOpJap
Oup Xwi: OyTYH MKTUCOAMET YUyH AapoMaJiap XaXXMHU Xapa)xaTyiap XaKMUTra TeHT
OynuIM J03UM. ByHra MIIOHY XOCWJI KWIMII y4yH, OW3 MWIUIMH XHCOOUMIIMKHU,
AVUM Ba y Ouman OofnuK Oomika Oup KaTtop KypCcaTKU4YJIapHU YIYAITHUHT
CTATUCTUK TU3UMHUHU YPraHUIIUMU3 JIO3UM.

AWM ukTHcoauéTAaru myJj OKMMJIApUHU udonanaigu. buz yHH UKKH ycCyi
ounan xucoOnamumu3 MyMKuH. SIUM — Oy HOH unuiad YuKapuILgaH OJIMHTaH SUIIH
napoMay OynmO, y um Xakd Ba (oiiga WUKMHIWCWTA TEHT- TyJlap JOUpPaBUi
alilaHUI 4YM3MacUHUHT roKopumaru spmu. Iy Ouman O6up Baktna, AMM — Oy
HOHHM COTHUO OJMIIra KWIMHTaH XapaXaTJIapHUHT YMyMHUN XaXMUAUP-IyILIap
JOUpAaBUM aiJlaHUIl YU3MACUHMHT mnacTku spmu. Illynpaih xkunub, Ou3 €
bupmanapgan yi XYyKaluKIapura nyjulap OKUMUHU EKM YU XYKaluKIapuaH
dbupmanapra myiap OKUMHHH OJTHIIIUMHA3 MyMKHUH.

Japomasuiap Ba xapaxarjiap TEHIJIMIH XMcoOra OJMII KouJadapuiaH Keiauo
YUKAIU: MaxCyJOTJIapHU CcOTHO osmmra Oapua xapaxariap ambarra Oy
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MaxCyJOTIapHA HIIIad YMKApyBUYMJIAPDHUHT TapoManu xucoOmananu. by kowmara
MyBO(UK, Xapaxariap XaKMU Y3rapuiiyd 103 Oepaguran xap KauHaal OuTuM
HATIDKACUa J1apoMaj] Y3rapuiiu xam 103 Oepaau Ba JapoMaj] y3rapuiuura oiud
KeJTyBYM Xap KaHjail OMTUM HaTKacua Xapaxariap XaxXMH Y3rapuiim 103 Oepaau.
dapa3 KuIalmK, Macaial ¢upma yil xykanukiapura 1 Ta HOHHU KYTPOK HIILTa0
YMKapaau Ba COTaau. by omepanusga HOHra XapaXaTJIApHUHT YMYMUN MHUKIOpPH
Kynasau, OMpok OyHAa AapoMaJJIapHUHT YMyMHUH XaXMHU XaMm Yyi3rapaau. Arap
dbupmara KymuM4ya HOHHHM HIIIA0 YUKAPUIN yUyH KyIIMMYa XOIWMJIApHU EIjarl
Tanab 3TUJICA, YH/IA Ul XaKUHUHT YMYMUN MUKAOPH oIIaau. Arap pupma Kymum4a
HOHHHM KyITUMYa XOJWMJIAPHH KaJI0 3TMail Wnuiad yukapca (Mnuiad YMKapwHii
KapaCHUHM caMapalupoK KwimlO), yHma d¢oina xymasaw. HMkkama Xxonma Xam
XapaxaTiap XaM, JapoMajiiap XaM Oup XUl MUKJIOpra Kynasiay.

dakar HOH MILIA0 YMKApWIAETTaH TUMNOTETUK HKTUcoauéTAaa Ouz ANMHuu
HOHHM COTHO ONIMINTa KWJIWMHTaH Oapya XapakarlapHu Kymud — oJauiruHa
xucobmamumu3 MyMKaH. AKI SAMMuau xucobnam aHya KAWUH BaszudaHu y3uma
akc arrtupanu. byHnail itmpuk Ba mypakka® uktucoguérna ANMMHu xucoOnamiia
TOBAap Ba XWU3MaTjapra KWJIMHTaH XapaKaTjJapHU TYFpUIaH TYFpU KyIIMiaad 1ied
bukp roputn® Oynmaiaun. by kurodna Ou3z AMMHHM XUCOOMALIHUHT TYIHMK
yciyousitura kupubd 6opmacakna, AMMM TymryHuacu Xakuja TYFpU TacaBBypra ara
OYJMII y9yH YHU MIAKJUTAHTUPUIITHUHT aCOCUN TaMOWMIIJIApUHUA OWIIHII KEepak.

@apa3 Kwiakauk, @akar OuTTa TOBap TypU HILIA0 YMKApUIAETTaH
UKTUCOANETIAa (PUpPMA HOHHHM WIUIA0 YUKAPUIIHHU KYTAUTUPHUIIL YYYyH KYIIMMYa
UITYWIapHA  €JUTaiid, yllapra Wil Xakd TyJailad, KeHWH dca KyIuM4Ya HIao
YUKapwiraH HOHHM ¢upma cota onMaiau. by AWM muxnopura xangail Tabcup
srtagn?

By caBonra >xaBo0 cOTMIIMaii KOJIraH HOH OWJIaH HUMA 103 OepHIura OOFIHK.
bup ToMonaaH, arap HOH Tanuiad roOopwiran Oyica, yHaa dupManuHr Qoiinacu
KylIMMYa TYJaHTaH Wl XaKu MUKIAOpUTa Kamasau - ¢upma uil Xaku cudaruma
KaTTa MUKJIOPHHU TYlaau, OUpoK y3u ydyH OyHIaH Xed KaHjai Had onmanu. By
omepanys Xapaxkariap XaXMmura Xam, JapoMajJ Japaxacura Xam TabCHUp
kypcarmaraniauru cababmu UM wmukmopu (yHUHT MII XaKy YIyIINTa TYFpU
KeNaJuran KUCMH DHIW Ky, ¢oiia xuccacura TYFpU KeNaJuraH KUCMH KaMm
oOynuiura Kapamai) y3rapMaii Konagau. boiika TOMOHaH, arap HOH YHU KEWHHPOK
COTHMIN y4yH 3axupara onub Kyhuiran OVica, yHIa MWUIMA XUCOOUYMIIUK
TaMmoimiapura MyBopuk, Oy omepamus Oolkaya xucobra onuHaaud. by xonma
doiina KucKapMaiaud, yyHkd Oy dupma srajmapu dupMa 3axupajiapd y4yH HOH
“corn6 omumu” Owran Oup xwiaup. lllynmait kumu6, AUM mukgopu optanu:
IOKOPUPOK HIII XaKu Ty(dailnm gapomaja omraau, 3axupaiap KaMFapuiiuim cadadimm
3ca Xapaxkatiap MUKJIOPH KyHasiu.
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YMymuii Koujga IIyHJIaH wuOopatkv, ¢upma ToBapiiap 3axupallapyuHU
KyTalTUpranja, 3axppagapra WHBECTUIIMSIAP XAKMHU XaM Xapakarjap TapKkuOura,
xaMm jgapomamiap Tapkubura kuputwianu. Llysamgai kumub, arap unoiad yukapui
HaTWKacuja 3axupainap KymmMya Ycuim 13 oepca, Oynaa ANM xymxau 6eBocuta
COTHUII YYYH UIUTA0 YMKAPUITAaHU KaOW OpTaJIu.

buz SAUM taxnunuHM WUKTHCOAMETNA WNLIA0 YWKAPWUIIAIWTaH STOHA TOBAp
HOH XHcoONaHranjgaru TakiaudaaH Oouuiaauk. XakKuKaTAa 3ca HKTHCOIUETAA
ce3uJIapiii MUKAOP/AArd Typiu-TyMaH ToBapjap Ba XU3Marjap: HOH, raMOyprepiap,
aBTOMOOWMJIIAp, CApTApOIUIMK XHW3MaTJIapu Ba Iy Kabwimap wmiad duKapuiiau.
SAVMpa Oy Typnu ToBapiap KuiMaTH OuWTTa WWFWIITaH Kypcatkuuia wudomga
stunaau. Mkruconuérna unad ynkapuia€TraH TOBapJIApHUHT TYPJIM-TYMaHIIUTH
ANMHM  xucoOnalHu  KUMWHIAIITUPAIU, YyHKH Oapua Oy ToBapiap Typiu
KUKMaTra srajap.

®dapa3 KUJIauIMK, MUCOJ YUyH, HIKTHCOAMETAA YyUTa alleJICHH Ba TYypTTa 0JIMa
unuiad yukapunaau. buz AVMuu kanmait xucobmaiimuz? bu3 oMa Ba areicuHiap
MUKIOPHUHU ojaauiruHa kymmo, MM wMeBamapHUHT ©TTH OWpJWTrura sra
nerumuMu3 MyMKuH. bupok Oy dakar onManap Ba amneyicuniap Oup Xuil KuiMarra
sra OyiraH XojjariHa MabHOra Ara OVIUIIM MyMKHUH, Oy 3ca HOTYFpH. (Oy Muco
arap Ou3 UKTUCOAMETIA TYPTTA TapBy3 Ba yuTa rperndpyr uuuiad yukapuiaaam aeo
(dapa3 KuiraHuMu3/ia siHajia SKKOJIpOK Oyiapan).

Typnu ToBapiap yMyMui KMAMAaTUHHA XUcOOdall yuyyH Ou3 ynap KUMMaTHHH
udonacu cudaruga ymapHuHr 0030p HAPXWHM KyJUlaiimu3. bo3op Hapxu
KYJUIaHWJIMIIMHUAT cabalbu, y ojamiap MyailssH ToBap €KM XU3MAaTiap Y4yH
TYynamira Taiép O6yiaran mys1 MUKIOPUHM Y3UJIa aKC dTTUPAIU. Arap oiMaap JTIOHACH
50 meHT Typca, amencuHiap 3ca goHacu 1 gommap typea, yana AWM kyhunarura
TEHT Oynaau:

SAVM = (onma Hapxu *onmayiap MUKIOpHU) + (ameyiciH HapXu * amnelcuHmiap
mukaopu)= (0,50*4) + (1,00*3)= 5,00

AWM 5 nmonnapra TeHr, s’bHU Oapya onmanap KuiiMatu (2 moimap) KyUryB
Oapua anencuniaap Kkuiimaru (3 mposuiap)

Kymnnab toBapnapHu unuiad yukapuiin Oup KaHda OOCKUWIApAaH YTaau: Oup
dbupMaza xoMm am€ opaliuK MaxcyJoTjapra aijlaHaad Ba KeiiuH Oomika (upmara
Tal€p MaxcysoT uiuiad yukapuin yayH cotunaan. buz oynnait roBapnapuu AMMun
xucoOamaa Kanaai xucodra onummmus jto3um? dapas kunaimuk depmep Mak
Honanacra 0,50 mommapra TYITHHHT Yopak (GyHTHHH coTamau, Mak Jlonammc sca
keiina Cusra ramoOyprepiapuu 1, 50 nommapaan coraau. AUM na xam ryimTHH, Xam
ramMOyprepHu KuiimMatu (2 IoJuiap MHUKIOpHA) XUCOOra OJIMHUIINM JO3UMMHU EKU
dakat ramOyprep kuitmatu (1, 5 nomap) mu?
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By caBonra xaBo6 kyhunaruda 6ynanu: AMMra dakat skyHUl MaxcynoTiap
kuiiMati kuputunaau. llynnait kunu6, ramOyprep kuiiMatu AIMMHuuHT Oup KucMu
XucoOIaHaau, TYIT KuitmMaT dca uyk; SIMM 2 nomnapra smac, dakar 1,5 gommapra
kynasau. ByHuHr cab6abu mryHIaH MOOpaTKU, OpPaJUMK MaxCYJOTHHHI KHMMAaTu
SAKYHUM MaxcyJoT KuilmMaTura KuputuO OynuuraH. Opajuk MaxcyjaoT KUAMaTHHU
SAKYHUM MaxcCyJIOT KMAMaTura KyIIMIIl UKKH MapTa xucoOra ojumira oiu0 Kejaaiau-
SbHU OWTa TYIT MKKKM MapTa xucobra onuHrad Oymaau. lynmait kumm6, M-
AKYHUW MaxCyJIOT Ba XU3MaTJIap YMyMUH KUNMATH.

bapua sxyHuii TOBap Ba Xu3MaTiap KUMUMATHUHU XHCOOJAIl YyCyJlapuliaH
Oupn wuIUTA0 YWKAPUIIHUHT Xap Oup OocKWuHMma KYIIWIraH KaiMaTiIapHUA
KyIMIgad noopat. PUpMaHUHT KYIIWITaH KUAMaTH UIUIa0 YMKApWITaH MaxcyJoT
KUiiMaThIaH ¢Gupma CcOTUO OJraH OpajvK MaxCyjloT KUWMATHHHU aiupMmacura
TeHraup. ['aMOyprep KenTupwiraH MUCONIa, (GepMep TOMOHHUJAH KYIIWITaH
kuiimat 50 nertra teHr (pepMep Xeu KaHlail OpajiuK MaxCyJIOT COTUO OJIMACIUTH
Ky31a Tytuiaanan), Mak JloHanac ToMoHUAaH Kymuiarad kuiimat aca (1, 50 mommap —
0,50 nomnap) 1,00 nomnapra TeHr. YMyMuil KyIIuiarad Kuimar, mrynaai kuiuo 0,50
nomtap + 1,00 gommap = 1,50 monmapra teHr. byTyH MKTHCOOMET y4yH KYLIWJITaH
KMMMATHUHT YMYMHH MHUKIOpU Oapuya SKyHM TOBap Ba XU3MATJIAPHUHI 0030p
KuiiMatura TeHr Oynmumm so3uMm. lynmaid xkumm6, ANMuu myHuHraek, Oapua
dbupmanap Kymuirad KuiiMaTiiapu iuruaaucu cudatuaa xam udoaanan MyMKUH.

Kynnad toBap Ba xusmatinap AMMpa ynapHuHr 6o30p Kuitmatu OYyitnya
XycoOra ofluHTaH OWp BakTna, 0ab3u TOBapiap Ba Xu3MaTiaap 6030paa COTUIMANIH,
nemak 0o3op Hapxura sra smac. by xusmarnmap kuitmatu AWMra xuputuiumm
J03UM Oyiranu y4dyH, OuW3 yHU ymyammmu3 kepak. byHpai Gaxonanuiap mapTiu
YTKa3WIraH KuiMarjiap HOMUHU OJIAH.

[MMapTiy yTKa3wiraH KuUMMaT, MacajaH, YW-)KOM coXacuaa XW3MaTJIapHU
Oaxoyama KyJulaHuiaaau. YH-KOWHM WKapara oia€TraH MHCOH, XHU3MaTiiap Y4yH
XaK Tynalau Ba yd sracMHM JapoMmaj OwiaH TabMUHJIAWIW; wxapa xaku AWM
xyucoOura yi sraCMHMHI JapoMmaaud  cudartuaa XaMm, YH-KOMHM  WKapara
ONlyBUMHHMHI  xapaxariapu cudaruna kuputuianu. [y Ounan Oupra, kyminabd
oJamiiap IIAXCUW yWJapuja sanaudiap. YJap wkapa Xakd TyjlamMacaliap Xawm,
OMpOK ynap yh-»KOWHHU FrKapara olyBUWJIAp CHHTApU XyIIU IIyH/Ial Xu3MatiapiaH
doninananaawnap. Illynnmaii kuamb, maxcuit yW srajgapu  doiganaHaaurad
XU3MatTiaapHu xucobra onum yuyH AVM Ttapkubura ynap y3u y3ura “rynaiauran”
“wkapa Xaku® KapuTWiamu. Anbarrta yiap Y3W Y3ura xeu KaHaal mkapa Xaku
tynamaiiamnap. CaBlo Ba3UpJWryd arap yjap YHW-)KOMHHM WKapara OJIraHjapua
TYJanuiapu MyMKHH OYJTaH ¥Kapa Xakd MHKIOPUHU Oaxomaiiiu Ba Oy IIapTiu
yTKazwiran KuMmar wmukaopunu SAMMra xupuragu. by wxkapa Xaku yu
STAJIAPUHUHT XaM XapakaTiapu, XaMm JapoMajiiapu cudaruaa Xucoora oTuHaIM.
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JlaBmaT TOMOHUJAH KypcaTWJIaguraH Xu3Mariiap XaM XyAJAM IIyHJIad Tap3aa
OaxoslaHagu. MacanaH, axojura HOJUUUSAYWIAp, YT YYUpyBUMIap, CEHaTopiap
XU3MaT Kypcataawiap. by xuzMarnapHUHT KUiiMaT 0aXOCHHHU OCpUIl KUHIH, IyHKH
ymap 0o3opja coTwiMaau Ba 0030p Hapxura sra smac. MM Ttapkubuna Oy
XU3MaTiIap yJapHU KypcaTuilura Keraaurad capduiapra MyBoGUK XHUCOOTra OJMHAIM.
by ymOy naBnaT Xu3MaTYMJIAQPUHUHT MaxCyJOTJIApU KUHUMATUHUHT KYpCaTKU4Yd
OO yJIapHUHT UII XaKUCH XU3MAT KWIMIIMHU aHTJIaTaIu.

Kynruna xomnapaa OyHmail xucobra oJvil XakukaTaa 3apyp Oyicana, OUpoK
amamuéTaa amanra ommpuiaMaaun. AWM pa y3 yimapu ydyyH mapTiv paBulIAa
VTKa3WwiIrad mwkapa KUHMaTH XucoOra OJMHTAHIWTH Y9yH XaM MaHTHKAH YHTa
maxcuid MyJK OYyiraH aBTOMOOWIIap, KAMMar0axo Oyromiap Ba Y30K MyaIaT
dbolinananwiaaurad OOIIKa TOBapJiap YUYyH IIApTJIM paBUIIAa YTKa3WIraH mxapa
KUMMAaTH KUPUTUIUIIMA JIO3UM, OMpOK amManuérna OyHnaid KuimHManau. byHnax
Tankapy 0ab3u ToBapijap yiia unuiad YuKapuiaajav Ba UCTEHMOJ KWJIMHAIA Xam/ia
Xeu KauoH Oo3opra umkManau. MacanaH, yiga Taii€piaHraH OBKaT pecTOpaHja
Tal€pliaHraH OBKaTJaH yHUYaJUK (papK KuiaMmaiau, OMpOK OBKATHU yiaa Tall€piar
kapaéuuaa Kyunwiran kuiimatn AWM ra xuputwimanau. Huxost, AMMra
HOKOHYHMI Tal€pJlaHAINTaH Ba COTWJIAJIMTAH TOBapjap KUMMAaTH KUPUTHIMANIW.
Macanan, ru€éxpan Moaaanap.

[Mlaptnu  yTkazunarad KUMaTHU  XHcOOdaml — ycuyOuATH  MyKaMmmal
Oynmarannuru Ba KyIuiad ToBapiap Xamja Xu3MmaTiapHUHr kKukimatu SMMra
KHpUTHIMaranauru cadabmu, SIMM ukrucomuii Gaoauar HaTWKaJapUHUHT Hacal
Kkypcarkuun xucobOsanmaiiau. lllynra xkapamait Oy XaTOJMKIAPHUHT MaBXKYJIUTH
SANM axaMUSITHHE KaMaUTHpMaian. Arap XaToJUKIap MUKAOPH BaKT YTHUIIN OWJIaH
yHYaIMK y3rapmaca, MM typnau iwutap Ba Typiid YH MWUIMKIApAa WUKTUCOIHM
daonuAT HATWXKaJapUHU  COJMINTUPUIN  y4yyH MyBad(akusTiu  paBHILIA
KYJUIAHWIMIIA MYMKHH.

3. Muwuiumii XxucodJap TH3MMHIA MAKPOMKTHCOANN KypcaTKu4jiap

MakpouKTUCOIUI MUKIOP KYpCaTKUWIapu YpTacujard y3apo OOFIUKIMKHU
MUJUIANA XUCOOIap TU3MMHU OpKaJld KyhHuaarnya udoaiail MyMKUH;

bapua mapmoxnapuunz annu uwinad yuKapumiu — OpaiuK UCmMevmon =
Annu uuku maxcyiom.

Annu uuxku maxcynrom - anopmuzayua = Cogp uuku maxcynom.

Cogh uuxku maxcynom — é6uznecea zpu coaruknap = Muaauii oapomao

Munnuit oapomad — uxcmumouii cyypmaza 0aoannap — KOPHOPAWUs
goiioacuza conuknap — KOpnopauuaAHu MAaAKCUMAAHMA2aH poidacu +
mpancpepm mynoenapu = lllaxcuit oapomao.

Mwimiii  gapoman pecypciap OwiaH TabMHUHJIOBYWIAD HYKTaW HazapujaH
UIUIa0 YWKApUIIAa KaTHAIIMIIAAH OJIMHTAaH JapoMajl VIYOBH KYpCAaTKUYUHU
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ounmupanu. Mnoia® dukapyBuwiap HyKTal Ha3apuaaH 3ca MWUIMK gapoman Oy
pecypcaap HapXu YI4OBH KypcaTKuuuanp. Jlemak Muumii 1apomas TEHT:
MJ/T = uw xayu + penma + hous + ¢hoiioa.

[Maxcuii mapoMaa MWIUIMN Japomaaiad 11y OwiaH ¢apk KWIaJAUKH, MEXHAT
HATIKACHU/Ia SIPATUIITaH TAPOMAJHUHT OUp KUCMHU - IDKTUMOUM CypypTa axpaTMallapi,
doimaman CoMMK TakcMMIIaHMaraH oiga - yi Xykanukiaapura eTtu0 Oopmaiiu.
AxkcuH4a TpaHchepT TYIoBIapU, MEXHAT (PAOIUATH HATHKACHU]IA OJTMHAIUTaH 1apoMajl
Oynmaca xam, maxcui JapomMajara KupuTuiaan. byHnan kenmud YuKaIuKu:

MA=MA-CC-®dC-TO+TT
oynpa: [1[/] - lllaxcuit napoma;

CC - NxTMouii Cyrypra;

TT - Tpancdept TyIOBIAPH;

T® - Takcumnanmaras ¢oina;

@C - DoiigamaH CONHK.

Arap [II/] nan conukIapHy alMpcak UXTUEpIAru gapoma, GakaT UCTEbMOJ Ba
KamrapMmara capduiaHaurad KuiiMarra, SsbHA UXTUEPAAru 1apoMajira sra oynamus.

Hlaxcuit oapomaod — akka mapmuooacu coauxnap = Hxmuépoazu oapomad.

Mwuii gapoman - 0y, MIUITHI UIIUTa0 YUKAPUIIIAH OJMHTaH JlapoMajl EKu
MKTUMOUMHM UIIad yuKapuigara oapyua gapoMaji TypJapuHUHT HUFUHIUCUIUD.

Anmm MuuaiA fapomaa Kyiugaruda XucoOaHa Iy ;

AMJT = AHM + Xopuxcoan oaunzan OMUIIU oapomaonap —
XOPUNHCTUKTAPHUHZ YULOY MAMAAKAm XY0YOUOaH 0J1I2aH OMULIU 0apOMadiapu.

[Taxcuit mapomaa Ba MHJIIUK JapOMaIHUHT OWp-OMpHAAH IIYHUCH OWIIaH
dapk Kwiaauky, WIUIa0 YMKApUIAAa MEXHAT KWIMIL JBa3ura OJIMHTaH
JTApOMaJUTAPHUHT OMp KUCMH ( FDKTUMOMMW CyFypTajlap TYJIOBJIApH, KOPIOpAIUs
doiimacura COJWMK Ba KOPIOPANMSHUHT TaKcUMJIaHMaraH doiinacu) amanaa
OeBocuTa yi XyKamurura TyIIMalaud. YU XyKajaura xucoOwura TYFpU KelaguraH
JapoOMa/JIapHUHT OMp KUCMH, MacaiaH, (TpaHcdepT TYJIOBIapu) - MeEXHAT
HaTWXKaJapyuHU OWIITUpManIu.

Tpancgepr TyaoBJIapura - CyrFypra TalIKWIOTIAPU  TOMOHHUJIAH
TYyJNaHaJAWraH, S’bHU KApWUJIWKIA Ba 0aXTCU3 XOJucajapra HIIyHUHTACK MXKTUMOWI
JacTypjlapra  acocjaHTaH  XoJijla  MIICcH3japra  TyJaHaguraH  Hadakaiap,
HOTHpOHJIapra TyJaHaJUTraH Xap XWJ TYJOBJAp, MIICU3JIapra Ba MEHCHOHEpJapra
TYJaHaguran Hadakamzap, UCTEHMOTIUIIAP Ba JABJIaT TOMOHUJIAH TYJaHAAUTaH (Hous
TYJIOBIapu Ba OOIIKA TYJIOBIAp KUPATIH.

Ilaxcuii mxTuépaaru gapoman ned WHANBUAYAT COJUKIAPHH TyJaraHaaH
KeMuHTH aapoMajjiapra autunanu. Huoueudyan coauxnap - napoMaj COJIUFH,
XyCYCUM MOJI-MYJIKJIapra Ba MEpOC KOJITaH MYJIKJapra COJMHHUAAraH COJMKJIapaaH
noopart. yHnait kb, xamma KypcaTkuuwiapHu Oup Oupura OoFiaiiiuran Kyiuaaru
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cxemara sra Oyiamus.

na
/I — ConuxJap

4. Homuuana Ba peaa AUM

Nuutad uukapuIHUHT XQKMUHU HdoIaiall yayH XaM HaTypaj, XaM KuiMar
KypcaTKuwiapy KyJUIaHWIaAd. AMMO MWUIMA HMKTUCOOUET MIUIA0 YHMKAPHIL
X@KMUHU HaTypasn OUpJMKIap/a amalaa yadan MyMKAH dMac, 9yHKd Oy apaa Oup
— Oupu Ownan coiumTHpuO OYnIMaiauraH MUJUTHOHIA0 HOMIAard TOBap Ba
XU3Matjap ycTujia ram 0opaju.

[IyHuHr yuyyH XaM MWUIMA WOUiad 4UKapuIl XaXMUHU Ba TapKUOWHU
udomanamaa KuiimMaT Kypcatkuuiapuaan doinananuiand. by kypcarkudnap UKKu
MUKAOp €pAaMuia aHUKIAHAU:

e unuIa0 YMKAPHUIIHUHT HATYpaJl MaKIUAard XaKMU;
® HapxJiap JapakacH.

AmManuéraa MIJUTMH XUCOOUMIIMK THU3UMMJIA HAPXJAPHUHT UKKH KYPUHUIIU
KYJUTAHWIAIN

"  KOpUU €KY XaKUKUHI HapXxJap;
»  {3rapMac €Kd COJUINTUPMA 0a3uc HapXJyap.

My ¥ungaru xopui €KW amanjard Hapxjap WAl MoOaiiHuAa MaxCyJoT
UIUIa0 YMKApUIl Ba YHUHT HUCTEHbMOJM YypTacujgaru OOFIMKJIMKHU aHUKJAIIIa
KYJUIAaHWJIaAX  XaMmJla Takpop UINUIA0 YUKAPUIIHUHT  MOJHUSBHM  KUWMAT
KUXATIAPUHU aKC JTTHpanu. JIeKWH >xopuili HapxJapAaH wunuiad YUKAPUITHH
MabJIyM OUp BaKT JaBOMMJIA TaXJIWI KWIKAII YUyH QoHgalaHuIl MaKcaara MyBO(UK
sMac. UyHKHM yJIapHH Xap KaHJal OIIWIIM €KW NACaWHWINU SUIA WYKUH MaxCyJIoT Ba
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MUJUTANA JapOMAJHUHT XQKMHUTa OCBOCUTA TAhCHP ATHO, UKTUCOAUETHUHT XaKUKAN
axBOJUHU 0y3M0 Kypcaramu. Mummii UKTUCOTUETHUHT PUBOKIIAHUIIIATA XaKKOHUN
6axo OepwIl ydyH Vy3rapMac HapxJapiaH (oijantaHWIamd. Y3rapMac GKH
COJIUIITHUPMA HapXJiap acoc KUIMO OJMHTaH Oupop — Oup Huimaru MaxCyJOTHHHT
HapXxu OYnMO, TaXJIMI KWIMHAETTAH JaBp YUyH UILIA0 YUKAPUII XAKMUHU KUHMAT
xuxarnan Oaxonama doipananunaau. by Hapxiiap MaxCyJlIOTHUHT HaTypal
XOKMHUHU Y3rapyullliHU WIFAlll MMKOHUHUA Oepajau Ba MILIA0 YMKAPUIIHU MabiyM
OUp BaKT JaBOMUJIA XaKUKUU Y3rapUIIIMHU aKC dTTUPAIN.

MamnakaT MKTUCOAMA PUBOXKIAHUIIMHUHT KOPUH Ba  COJMINTHPMA
Hapxjapaaru udogacu TyoaaH apkranagy.

ba3zuc innHu xap Oup MamutakaT pUBOKIIAHUII XYCYCUSTUIAH KEIUO YMKKaH
xoyija y3u Oenrunaiau. basuc Hapxnapaan Qoiinananu® xam yTraH Wusuiap, Xam
KENTyCH MMJUIAPHUHT KMMMAT KypcaTKUWIapu KaiTa Xuco0J1ad YnKuiIaau.

XKopuii Hapxyapaa yiaYaHraH WuIUIA0 YHMKApHUII XaKMHUHH HOMMHAJ,
COJIUIITUPMA HapXJjap/a YI4aHTaHUHU pea 1e0 aTaiaju.

HapxyapHuHr ycumm OwiaH sulli HYKU MaxCcyJIoT UIIad YUKapUIll XaXKMUHUA
Yy3rapuiliiHu KypcaTyBuUd MUKJOPHM Oapya Tall€p MaxcCyJoT Ba XM3MAaTIAPHUHT
YMYMHUH Hapx unoexcu éxku oOeghnamop ne0d aranaau. Snmu WYKA MaxCyJioT
TapKUOUTa MWUIMOHJIA0 HOMJAru SpaTWiraH HebMAaTJIap KUpPaaud Ba yIapHU Xap
OMPUHUHT HApXWHU Y3rapu0 TYPUIIMHU S>KUCMOHAH Ky3aTUIl MYMKHH 3Mac.
[HyHuHr yuyH xam aedustop 0030p caBaTu €paaMuja aHukigaHaau. bo3op caBatu
SUIMIA MYKWA MaXCYJIOT TapKUOUra KUPYyBYHM, YHUHT aCOCUM KUCMHUHU TAIlIKUJ STyBYU
MyXHUM TOBap Ba XU3MAaTJapHU Y3 uuura ojagu. CTaTUCTHKA UOpaIapyd TOMOHH]IaH
0030p caBaTUTa KUPUTUJITAH TOBAp Ba XU3Matjapra OyiraH HapXJapHUHT Y3rapuiim
JIOMMO Ky3aTWIMO TypWJIagu Ba IIy acocja HapXJApHUHT YMyMUW HHIEKCH EKU
nedaaTop XucoOIaHaIH.

Kopuii iinagaru 6030p caBaTMHUHT 0axocH
1y HMJTHUHT HapXJapuaa

Kopmnii iinn nedasaropu = ---x 100
Kopnuii iiniagaru 0030p caBaTMHHHT 0axocH
0asuc MNJIH HApXJIapuaa

Arapaa yTraH JaaBp WYWJa SUIMM MYKA MaxCYJOTHUHT HaTypaldl XaKMH
y3rapmacian KosraH Oyrca, YHHHT HOMHHAJI KMWMAaTu ImyH4ya omaan. Hapxiap
napaxkacu rnacasérran Oyica, yHaa Hapxiap uHaekcu €ku nedastop 100 dousnan
KaM Japakaradya Tymu6 ketaau. VM napxiapu WHAEKCUHUHT )OpUH Huina 6azuc
Hunra kaparasjga Kytapwin0 Oopuilid MHQIALMSHA Ba akCUHYa, YHM KamainO
ooputu aedasuusHr Oriaupaad. Muumii Uiiad YMKapuil XaKMUHU Y3rapuiinmira
HapXJIApHUHT TabCUPUHU Oaprapad »tumn makcamunaa aediasTop €paamuaa pean
SITITY T9KU MaxCyJIOT XUCOOIaHAIH.
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Homunan AUM
Pean AUM = ------------mmmmmmmm e x 100 %
HedasTop

Uktucomuit  amamuérna nedusrop Owman Oup Karopaa HHQISAINAS
JTapakacuHU stHa OMp KypcaTKuau — UCTebMo Hapxiapu uaaekcu (MHUW) éxu xaér
KSUHPHIIl KHAMATH WHIEKCH KEHT Ky ulaHwiaau. by kypcaTkud xam nedastop kabu
0030p caBatu Epnamuaa aHuKiIaHagu. AMMo, Oy epiaa 0o30p caBatura ¢akar
aXOJMHUHT HCTEBMOJ OIOJKETH aCOCHHHU TAalIKWJ ATYBUM HMCTEBMOJ MOJUIApU Ba
XU3MaTiIap KUPUTUIAAW, XOJOykd, JnedisTopHu xucobiaHaétranma 0030p
CaBaTUHUHT CEe3WJIapiii KUCMUHU MIUIA0 YMKApUII YYyH MYJDKaJJIaHTaH ToBapiap
TaIIKWiI 3Tau. MicTebMon HapXilapy MHAEKCH dKOpUH Huiia 0azuc Wuira Kaparasia
Kalll STWUAraH HMCTEhMOJI OyrOMJIapu Ba XH3MAaTIap TYPKYMHHUHT KUWMAaTUHU
KaHaal y3rapaéTraHuHu akc 3TTUpaau. bomikaua aiitranma, Oy MHAEKC €paamuaa
xap OUp KUIIMHUHT, OWJIAHUHT Ba 0apya aXOJUHUHI XAa€T KEUUPHUI KUUMATH EKU
TypMYyII Jlapakacu KaHjai y3rapaéTraHuHU aHUKJIalll MyMKUH.

JleMak, WKTUCOAUETAA AOUMHN WHQIANUS KapaCHUHUHT MaBXY/JIUTH
MaKpOMKTUCOIUNA KYpCAaTKUWIApHU TakKKociamMa Oaxojiap/ia XHUCOOJAIIHU 3apyp
THO KYsau. YyHKkH, HHQIISIUS UKTUCOIUETHUHT peall XoJIaTuHu Oy3ub KypcaTaiu.
UkTrucoquéTHy TaxJMia KWINI, MyaMMOJIApHU aHMKJIAIl Xamja OOIIKapyB
KapopJapuHU KaOyl KWIMIIHM KUWMHIamTupaad. by Basudanu Oaxapum ydyH
JKopuil Oaxonapaa XHCOOJaHraH HOMHUHAN —KypcaTKUWwiapiaH »SMac, Oaliku
Takkociaama (0a3uc) 0axosapaa XxucoOiaaHTaH peai KypcaTkuuiapaad GonaamaHuIn
3apyp. baxonmap wuHaekcuHM €KUM HMHPIAIUA JapaKaCMHU XUCOOJIAIll YYYH:
nedasTop; ucrebMon Hapxiapu uHaekcu (Jlacmeiipec WHAEKCH); caHOAT MIILIA0
YUKApUII 0axoaapy UHACKCIApU XUCOOTAHUIIN JTO3HM.

Hednsarop kypcarkuuu Kyhiugaru ¢hopmysia Ouiad XxucoOaaraHaau:

»Q'1 P
Hedasitop = 100
>Q'1 Plo
Homunan SIMM
Pean SIUM = 100
HedasTop

HctepMon Hapxiiapu HHAECKCU KyHH1arnda aHUKJIaHAIU:

> Qo P'1
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INI = 100
>Q'o P

Oy spnaa:
[ . - [
Q'0 — 6a3uc innma 6030p caBaTUra KUPUTHIITaH | — TOBap Ba XuU3Matiap xaxmu; P 1

— | — TOBapHUHT KOpHil Hunary 6axocu; P'g — | — TOBAPHUHT GA3HC HATIATH XasKMH.

Canoat una® yukapyBumiaap 0axo WHIEKCH UCTEHMOJI HAPXJIAPU HHIICKCH
cuHrapu xucoOnaHaau. JlekuH ©0030p caBaThra caHoaT MaxCyJOTJIapUTUHa
KUPUTWINO yJiap yIArypKy Oaxojiapaa XucoOaHaIu.

Dou3 cTaBKaACU

MyxyM MaKpOUKTUCOAMH KypcaTknd cudaruna (Qou3 cTaBKa HILIIATHIAIM.
dou3 craBka - Oy kpenutra Oepuiaaurad mysuiapra tyioB. Gous craBka aapaxacu
UKTUCO/JIa MyXUM poJ yitHaiinu. dou3 craBkajap Japakacd Typiuda OYIUIIM
MyMKHH. @ou3 cTaBkanap auddepeHimanusic Kap3 OepyBUMHUHT TaBaKKajl KUJIUIIH
napaxacujiad OOFIIUK.

®ous craBkanap 0030p MEXaHU3MHU TabCUPU OCTUAAIUD: Iy Takiudu Tymica,
¢dhou3 craBka ycaju Ba aKCHHYA.

Homunan Ba pean dous craBkamapu ¢apk KuiaumHaau. Pean ¢ou3 craBka
UHOIAIUS 1apakXacuHU XUCOOra OJiraH XOJjia aHuKiaaHaau. Y Tanad Ba Takiud
acocu/Ia aHWKJIaHAIUTaH HOMUHAT (pom3 cTaBKagaH WHQIIANNS JapayKaCHHA aWUPHIII
OuJIaH aHUKJTaHATIH:

r=i-% AP,

OyHpa: I - pean gous cTaBka,

| - HomuHaI (Pou3 CTaBKa;

P - Hapx ymymuii fjapakacu.

V36ekucron PecriyOnukacuga MKKU TOFOHAIM OaHK TU3UMU KYJIAaHWITaH/IaH
Oepn Mapkazuii OaHK xXamMma TwxKopar OaHKIapu Yy4yH sroHa (ous craBka
oenrunaiiau. by ¢ous craBka MmabMypuii paBuiia OeiruiaHagn Ba pakodarra OOFIUK
amac. Twxopar OGankiapu 3ca ¥3 Gous cTaBKalapuHy 0030p KOHBIOHKTypacura Kapab
oenruanauap.

Mag3yHu mycraxkamiiaml y4yH caBoJuiap
Sy nIKU MaxcyJsioT TYITYHYacH.
Hapomamap 6yiinya AVMIMHuu anukiamn yciyou.
Xapaxatnap 6yiinda AMMuu xucobmar yciryou.
Tpancdept TynoBIapu HUMa? bUIBOCUTA CONMMKIAPHU TYIITYHTUPHHT.
Penrta mabHOCH. IHBECTULIMOH Xapa)kaTiap MOXUATH HUMaaa?

ok wpdE

Cod wukm MaxcynoT KaHmail anukiganaau? Illaxcuit mapomaj KypcaTKUYMHU
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u3oxJianr. Uxtuépaaru napomaanu Kannaaii tymryHacus? Cod skcnopt neranu Huma?

1. Mwumii napomaza KypcaTku4y Ba YHUHT aXaMHUSATH.
8. @®ou3 CTaBKacH Ba YHUHI MAaKPOUKTUCOIMI OapKapOpIalUTHPUIIIATHA aXaMUSTH
9. Amopru3zanyst MOXusATH. JlaBiiaT XxapaxaTJapuHUHT MOXUSTH.

10. Hapxunap uHaekcu Ba yHH XUcoOIalll yCayOu.

Acocuii agadbuértap
1. Aramnosa [ A., Ceperuna C.®. Makposkonomuka. M.: JIUC. 1997.
2. bynkuna M.K., CemsanoB B.A. Makposkonomuka. M.: 1997.
3. Kedbdppu ., Cakc ., u np. MakposkoHomuka. ['mobanbuyii moaxon. M.:
Jemo. 1996.
4. NmmyxamenoB A.D., XKymae K.X., Kymaes 3.A. MakpouKTHuCOOUET
(mabpy3anap matanapm). Tomkent: TIY - 2000.
5. Menkbto H.I'. Mukposkonomuka. M.: MI'Y, 1994.

10-maB3y. bo3op MKTHCOAMETHHUHT JaBpUii puBoKIaHuIM. Mmcu3iamnk

Pexa:
1. WKTrcoauii 1aBp TyIIyHYacu Ba YHUHI OOCKHYJIApH.
2. Nxtucoauii maBpiapHu ro3ara kemuin cababnapu. Mkrucomuit naBpiaapHUHT
aCOCUU TUILIapU
3. HNkTnconuii aBpiapHUHI TabCHpU. JlaBIAaTHUHT JaBpUIJIMKKA KaplId
cuécaru
4. Nircn3nuk TylryH4acu Ba WIICU3IIMK TAPAKACHHUHT YITYaHUILIH.
S. Nmcusnuk typnapu. Peanm v xaku, mmyum Kyudura tTanal® Ba
Takau@.

Taanu cy3 ea ubopanap: ukmucoouil UHKUPO3, UKMUCOOUL YUK ,IYPEYHIIUK
(Oenpeccus), HCOHNAHUWL, FOKCATUW, OABPULIUK, UKMUCOOULL HCAPAeH, meOpaHuul,
ULUCUBTIUK, UWYU KVUU, DPUKYUOH UUICUIUK, MAPKUOUL UULCU3TUK, O0a8pull
ULUCUBIUK, UKMUCOOUL (Paon axonu, MexHam 0030pu, pean uul Xaku, uuyu Kyduea
manao, uwyu Kyuu makiugu.

1. UKTHCcoamii JaBp TYUIYHYACH Ba YHMHI OOCKU4WIapu

Bbapkapop wWKTHCOMMIT  PHUBOXKJIAHWIIHUHT IIAPTH OYnuMO MyBO3aHarT,
WOKTUMOUM HWIIa0 YWKapuIill Ba MCTEHbMOJ, s Tanad Ba sUMM  TakJIud
ypracugaru TEHIJUK XucoOsiaHaau. bupok 0030p HKTHCOAMETHIA MYBO3aHAT
X0JIaTW BaKTU BaKTH OWIaH Oy3miubd Typaau. Mumimil XyKaauk amMaia KWIMIINHIA
MyaisiH TaBpUIIMK, TaKPOPJIAHUII Ky3aTUIaau, OyH/Ia UKTUCOAUETHUHT FOKCAUII
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JaBpW TIACAaWUWIN Xamjaa TYPFYHJIHMK JaBpiapu OwiaH anmmarmanud. JlaBpuiinukHu
MWUIMA ~ UKTUCOAMETHU OMp MAKpPOUKTHCOAWNW MyBO3aHaTAaH OoIIKacura
xapakaTu cudaTuia aHuKJIaI MyMKHH.

Nxrucommii yeum — Oy y3rapmaraH xojiga OWp Xwima roKcaaud Oopwii
xojmatuaup. VoxTtumowmid wWnmiad dYMKapWIl XapakaTHaa WIDad YHKApUITHAHT
YMyMHUH XaXMH JKyda Te3 YycaauraHn Huuiap Oop, Oomka Wmmiapaa sca Oy
kapa€H cekuH 103 Oepamu, Oab3uja 3ca macauim HWwWulapu xXaM OYiau.
Woxtumouii wWnuiad 4YWKapuil —XapakaTHaa MyalsH BakT Opajufulia Te3-Te3
TaKpOpJaHaJWraH XoJaT YHUHT PUBOXJIAHUIIWHUA JaBPUMIMK XYCYCHUSITUHU
ownnupaau. bup JaBpHUHT  OpaMFd  UKTUCOAMETHM OUp  MHKHUPO3JaH
Oommkacurada, €ku OoIKada aiTraHjga YYKKUHUHT OMp HyKTacuaaH OoIlIKachrada
Oynran xapakatuHu Kampa® omaau. HWKTucommii mnacaluill UKTHCOIUETHUHT
FOKCAJTUIIH, UIIUTA0 YMKAPHII YCUIIIM Ba UIICU3IUK KUCKApUIITK OUJIaH aJIMaIlay.

3aMOHaBUM IApOWTIA JIaBJaT HWKTHCOAWETHUHT “KU3MO KETUIIUHH
OJIIMHU ONyBYM EKU TYPFYHJIMK OOCKMYUIA WKTHUCOAMETHU >KaJla/UIalITUPYBUU
UKTUCOAWM BOCUTalapHUHr OyTyH Tymiamura sra. Iy Makcaamapna coymk
TH3uMuAaH oigananwianu: doigara (Kymuiarad KAWMaTra) COJIMK CTaBKaCHMHU
OIIMpHUII EKU TYIIUPUIIT OPKAIMA JaBlaT MyaulsiH (aonauar coxamapujaa HUII4aH
baouMKHU parOaTiaHTUpaand (€KUM aKCHMHYa TYXTaTajau), UMTUENIAp TUIUMUIAH
doitnananud, MyailsiH KOpXOHaJap TYpyXura Makca/Jid WYHAITUPWITaH TabCUPHU
amaira omwupaau. Xyu 11y Makcajapia KpeauT cuécaTuaan QoiiaanaHuiaii—
GOM3HUHT XUCOO CTaBKACMHU TYIIMPUO €KUM OmUpUO, KyIIMMYa KaruTal
KyHuIManapra KU3WKUIIHU OIIWPHUIN €KW yJIapHU OyTyHJIal MYK KWW
MyMKHH. Muiad 4YuKapuIlHA PUBOXKIAHTUPUIN Ba JaBPUIUIMKHU FOMIIATHUINTA
JABJIATHUHT OOJDKET cuE€caTh KaTTa XHcca Kymaau. PUBOXIAHMILIHUHT HUPUK
JacTypiapuHu  (MacajaH, WIUIad0 4YuKapuil UHQpaTy3wIMacuHU)  OHOIKET
XUCOOUTa MOJIMSUTAIITUPHUII KaMHUAT Y4yH 3apyp (aosiuar coxanapuia OU3HECHU
PUBOXIJIAHTHPUII YUYYH YMYMHH MIAPT-IIAPOUTIAPHU sipaTaji.

HNkrnconnii 1aBp MWUIMK XYKAJIUKIIAP HOTEKUMC PUBOKIIAHUIIM Ba YMYMaH
UKTUCOANM >kapaHHU udOAa ATYBUYM HUKTHCOAUM (HaOoJITMKHU KaTop Oup Oupu
OwiaH KeTMa-KeT ajMaliajurad OOCKHYJapuHu Y3 uuura onagu. Oxup okubaTaa
JABPUILUIMK OpKaJId MKTUCOJIMN YcuIl HAMOEH Oynanu, €KW Xapakar JoupaBui
9 Mac, Ba3MATHUHT Y30K MYAJAATid KaOu, YypTa MyAaarid TeOpaHUIIUIApUHU aKC
> TTUpUO crnupan Oyiinua Oynamu. J[aBpudnMK - TU3MMHHHT JaBpiap Epaamuaa
¥3 XapakaTMHM amajira OIUMPUIl XycCycuatu. [laBpuilauk MyBo3aHATIM KaOu
MyBO3aHAT OyJIMaraH TU3UMIIapra Xam xoc, OyHaa ¢akar Imaki >kuxaTmaad (apk
KWIaaW - Jloupara SKUH IIaKIJard, TYJKUH [IAKIWIard, Coupan IakiIugard €Ku
3MHAa MIaKIuAard KypuHuira sra Oymamu. MKTuconmii MaBpHUHT XapakaTuja
KeTMa-KeT OYyJaauran TYpTTa 00CKWY Ky3aTUIIaIu:

75



1. UuKkupo3 — Oy uiad YMKApUIIHA NAacalMIlMd Ba TYXTa0 KOJMIIMHM FO3ara
KEeNTUPYBUYM MKTUCOAUETIATM MyBO3aHATHHU Oy3uiuIiy. bo3op MKTUCOMUETH yUyH
OpTUKYA WIUTA0 YMKAPHUIITHUHT WHKUPO3U XOC OYiMO, YHHHT OKHOATHAa HAPXHUHT
Karbuii Tymmmu 103 Oepaau (1929-1933 immiap AKllna wapxmap 54 ¢owusra
nacaiiau. Keiimn unura® yukapuin XaxMyd Tacasayd, Oy HWIICHU3JIMKHU YCHIIWTa,
JIeMaK axoJid JapoMaJJIapUHM Macaliuimmra, y3 HaBOaTuaa TYIIOB KOOWIUSATIN
TaJabHM KUCKApuIlura oJu0 Kenaad. byHpaa wunuiad 4Yukapuin Ba OaHUIMK
JTapakajapy KaMasid, aMMO HapXHUHT YCHIN Japa)kacu macaimaiinn. by Oockud
daomr Ba Y30K JaBOM O TCarmHa HAPXHUHT YCHIN Japakacd CYCTJIAITHUIIN
MyMKUH. [lacalilMIIHUHT KyHH HyKTacuja HIUIA0 YUKApUII Ba OaHUIMK SHT Kylu
Japakara TyIIaJy Ba TaHa33yJl JaBpH OOIIIaHAIH.

2. Tana33zyJa — ToBapiap OPTHKYAINTH MYyalssH BaKT JaBOMHA acTa-CEKUH
cappraHaauran naBp (OMp KUCMHM MacT Hapxjapjaa, Oup KUcMHU Oy3uiiaan).
ToBapnapHu COTHINI KaiiTa TUKJIAHAIW, HApXJIApHHU Macaiuiu TyxTanu. Mimab
YUKAPHUII XKMH OMp MyHYa Kymasiad, OUpok capao cyct Oymamu. IllyHUHT yuyH
KaluTaJl caHoaT Ba caBloja V3 KYJUIAHWIUIIMHU TOIIMaiau, OaHKIa cakiIaHaJu Ba
yJ1 TaKIMGUHA KYyTanTUpaan xamja ccyaa GOu3MHU MEhEPUHH ITacanTHPAIN.

3. Konjanum — caHoaT WNUIA0 YWUKAPUIIMHUHT WMHKUAPO3AAH OJJIMHTH
X@KMUHU KaiTa TUKIAI JaBpu OYynub, Oy AaBp JaBoMuIa Hapxiap, Qorimga, uin
XaKd KyTapwiaayd, YHUHT OKuOaTHaa HWIUIad YMKapuIl Ba OaHUIMK Japakacu
acTa-CeKMH TYJIWK OaHIJIMKKa Ba KyBBaTJIApHUHT TYJIWK IOKJIAIIra Kaaap, SHHH
yyKKMUraya omuod 6opaau.

4, Yykkn — unuiad 4YMKApUIl KyBBaTJIApU TYJIWK FOKJIAHTAHIUTH, OKOpHU
OaHJIMK, HapxJjap, WII XakKu Ba (POM3HUHI >KyJa IOKOpU Japakacu OuiaH
udomananaan. HWKTHCOAMI  PUBOXKJIAHWIIHUHT JHT  FOKOpH  Japakacura
9 pUIIITaH O00CKuY OYynul, y «uykku» 1e0 rwoputwiaad. by ukrucomuériaa uin
Ownmadn TYIMK OaHJJIMK, WIUIA0 YWKAPWIN TYyJla KyBBaTaa MIUIAETTaHIINTH,
ITYHUHTJICK, MaXCYJIOTIAPHUHT HapX Japa)KaCHHUHT YCHII XOJIaTH Ky3aTHIIA]IH.

Hxmucoouit yukn neranna, ojaria MKTUCOAUET PHUBOMIIAHWIIUHUHT OHp
XOoJlaTUAaH OoNuIaHuO, OMpUH KeTHH Oup Heua (dazanapHu 60cud YTHO, Y3UHUHT
JACTJIA0KK XO0JIaTUra KaWTHO KeJryHra Kajap YTraH JAaBp TYIIYHUIAIH.

NKTUCOMMETHUHT PUBOKIIAHUIIUIAATH XapakaTu Oup WK OwiaH TYxTab
KOJMal1, OaaKku y TYXTOBCHU3 TYJIKMHCUMOH XapakaT cudaruia JaBOM 3 TaJH.
[ukmmm Xxapakar HMKTACOAWWA Y3TAPUIIHUHT MYXUM OMWJIA, MAaKpPOUKTHUCOIAUU
MyBO3aHaT yHCypjapugaH Oupu Oynubd, MWUIMHA XYXKaIUK Typiad TapKuOUi
KUCMJIADUHUHT aMajl KWJUIIHIArd HOTEKUCIWKHH, YHUHT PUBOKJIAHUIINAIATH
WHKWJIOOWH Ba TaApWKUA OOCKUYIAPHHHT HKTHCOJIWM TapakKUET KapaCHUIaru
JIMAITyBUHU aKC dTTUPAITIH.
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Anoxuna  WMKTUCOAMHW  UUK/UIap  OMp-OMpuaaH  JaBOMMIINTM  Ba
WHTEHCUBIUTH OVitmdya keckuH dapkinananu. [llyHra kapamaii, yTapHHHT XaMMacu
Ooup xun ¢azamapra sra Oymamu. MamtakaTIapHUHT HWKTUCOIWNA PHUBOKJIAHMIII
TapUXWHU  YpraHuii, yilapgaH Xed Oupu Y30K MyJdarna Oup TEKHC
PUBOKJIAaHMAraHJIWry, akCMH4Ya, Oapya Mamjiakarjiap y4YyH JaBpUN pPUBOMIIAHHUII
XOC SKaHJINTUHH KypcaTaju.

Nmna®é yukapum, OaHATWIMK Ba MHQISAIMS —JapaKaCHHUHT — J1aBpHid
TeOpaHUITa UKmucoouil oaep (Yukn)aap nevnnaad. AUpUM UKTUCOIUN JaBpJiap
OolIKaapuaaH VYTUII JaBPUHUHT JaBOMUWIMTH Ba daourn OuiaH (dapk
kwianu. lllynra xapamacnaH ynapHUHT Oapuacu Oup Xl OOCKHYJIapAaH TalllKWil
Torau (7-4u3ma).

Oxopuma  TabKkuIaraHUMM3AEK,  HUKTHCOAMA  JaBpiap  Oup  Xui
Oockuunapra sra Oyicama, amMMmo yJiap JaBOMHIUIMTH Ba (haosmurura Kypa y3apo
bapk k6 typanu. IlyHuHr yuyH xam uKTHCOaUWiIap, Oy KapaéHaapHU
UKTUCOAMM NaBpiap aed sMac, Oalku UKTHUCOAUMN TeOpaHuiuiap Ae0 aTtamn TYFpu
oynaau 1ed xucoomamay.

ANM

IYKKA PELeCCUsl  UYKKH
-~ norennuan IUM tpenau

I A S

MKTUCOJMI IaBp MaCauUIIHUHT KyiHH HYKTacH

» BaKT, {

10.1-uuzma. Hkmucoouémmuune oaspuil pueoscianuuiu

2. UkTucoauii 1aBpJapHu 03ara KeJuin cadadsapu. UKTucoauii 1aBpjapHuHr
acocuy TMILIApH

Hktrconuit TeOpaHUIIIapHUHAT acocuid cababu cudaThaa UKTUCOAUUIap y4
OMWJIHU KypcaTajau. bUpWHYM Typyx oOJMMIIAp HMKTUCOAUN TeOpaHUIILUTAPHUHT
acocuil cababu TeXHHMKa Ba TEXHOJOTHsIapja pyu Oepamurad ¥yirapumuiap aed
xucoOmaunap. YnapHuHr ¢ukpuyda (aH-TeXHWKA OTYKJIApUHU  KYJUIaIn
HaTWXKacujaa UWKTHCOauéTaa Vyeum pyid Oepagu. MacaiaH aBTOMOOWJIHUHT
ApaTWIIMIIY EKWIFU caHoaTH, HedT Ka3ud YMKapHIl, XUMHS, HYJIT KypHIMIIU
Marepualapu CaHOATIAPUHMHT Kajajl pUBOXKJIaHUINMIa cababd Oynau. SHru
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TEXHOJIOTUSAJIAP WIUIA0 YMKApUII YHYMIOPJIWTMHU OWp Hewya OapaBap OIIMPHILL,
wirapu QoigajaHWIMaral pPeCcypeiiapHu WINTa TYIIMPUIT WMKOHUHH Oepaiu.
TexHuk Ba TEXHOJOTHMK  SIHTWIMKIApD JOWUM  XaM  ApaTUIIaBepMACIIUTU
UKTHCOMUETAarn TeOpaHulIapra cabad Oynaau.

OnuMnapHuHT sHa OWUp TYpyXM HKTHCOAMM OOCKMWIapHH cuECHU Ba
Tacoauduil BazusTIapra OOFIaIiaIu.

by xapaéHHu MoHerap cuécarra OOFJIalAUIaH OJIMMIIAD XaM MaBXKYI.
SAbHM, AaBraT KaHYaIMK Kyn mya OocuO YWKapca, YHUHT KaJpu UIyHYAIHK
Kamaiiub Oopaau, Ba aKCHHYA, IyJ MHUKJIOPH KaHYAJUK KaM OVyica, HILIa0
YUKApUII KYJIaMUHUHT TAcaluIM Ba MIICU3TAP COHUHUHT OPTHUIIM HIYHYAIHUK
Te3namanad.  Xyjulac, HMKTUCOAMKA  OOCKMWIApHM Hapxjamra Typiad XHil
¢HaamryBIap MaBxkya. AMMO Oapya UWKTHUCOMUWIAp, HUILIA0 YWUKapuIl Ba
OaHUTWIIMK JapakaJlapuHU sUIMM Tanad Ba OolIkaya adTraHja sullld Xapakatap
MUKJIOpUra OOFNUK, AeraH (GUKpHU KYIulaO-KyBBaTiaaumap. YyHKH, KOpXoHasap
¥3 TOBap Ba XU3MaTJIApUHM yiapra tanad OyicarmHa unuiad yukapaaud. bomrkaua
ailTranja, Tamab karra Oyimaca, KOpXoHajapJa TOBap Ba XU3MATJIapHU KaTTa
MUKAOpAa unurad yukapuinl (oigamu 3 mac. V3 HaBOaTua, WMnuIad YMKapUILIa
OaHVIMIIMK Ba JapoMajyiap Japakacu Xam, ailHaH 1y ca0abmnu, mact Oynaau.
Annu xapaxariap MHUKIOPH KaHUYaIMK Kyn Oyica, Miuiad YMKApHUIIHUHT YCHILIN
karra (Qoiga omud kenaau. UlyHMHr ydyyH unoia®d ydukapuil, OaHIIMIIMK Ba
napomaaiiap gapaxacu optu0® Oopamu. Mkrucomuit teOpanunuiap cababiapuHu,
yllapra TabCUp OTYyBYM OMWUJUIAPHU VPraHuil, WKTUCOAMA TeOpaHUILIap
aMIUTUTYJACHHU KUCKapTHpHUI Oapya XyKyMaTiap MaKpOMKTHUCOIUNA CUECATUHUHT
MYXUM MakcaJijiapuaa Oupuaup.

NkTucoanii 1UKIIapHUHT KeMuO YMKUII cababiapy Ba yjapra TabCHUP
KYpcaTyBYM OMWUIAPHUHT YYKYyp Ba HW3YWJ paBUIIJA TAJAKUK D TUJIUIIN TYpJIu
KYPUHUIIArd UKTUCOIUN HWKJI Ha3apUsIapUHUHT BYXKY/Tra KEJIUIIUTa 00 KeJIu.

Kymunimuk Xo3upru 3aMOH  UKTHCOMUMJIAPU HMKTUCOAWM [MKJUIADHUHT
OOBEKTUB TaBCU(UHU TaH OJMO, Oy XOJIMCAaHU YHIra TabCUp KypcaTyBUM WYKU Ba
TallKd OMIUIAPHU TaxJIMJ KWIUII OpKajdd VPraHWIIHU TaBCHs  KWJIAJIH.
Wxrrcoauii MUKIJIAPHUA TAIIKd OMUJUTAPHUHT MaBXYAJIUTH OWJaH TYIIyHTHPYBYH
Ha3apUsiHU IKCmepHan Hazapus 1ed aTanaiu.

Tamku oMuwuiapra UKTUCOAUM THU3UMAAH TalIKApuaa €TyBUYM BAa UKTHUCOIUN
XOJIMCANIAPHUHT JTaBpUN TaKPOPJAHUIIMHU KEATUPUO YUKapaJuradH OMUIIIAp
KUpUTWIAIW. By Tamku oMwinap WYugaH KyWugarujiapHd axpatuld KypcaTuiln
MYMKHH:

v’ ypyuuiap, iHKWI00u# y3rapumuiap Ba GOIIKa CHécuii tap3anap;

v/ ontuH, ypaH, He()T Ba OOMIKA KAMMATIH pECypcliap WHPUK KOHJIQPHHUHT
OYMJIMILIN;
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v SHIM  XyOyAJApHUHT OYMIMIIM Ba Oy Owiad OOFIMK paBUILAA aXOIH
MUTPALUSACH, € P IIapy aXOJUCH COHUHUHT y3rapu0 TypUIIH;

v WOKTUMOWM HWIDIa0d YMKApUIIl TApKMOWHHM TyOJaH Y3rapTHPHINra KOIHP
OyaraH TEXHOJIOTHs, TAAKUKOTJIAp Ba HWHHOBALMsUIApAArd  KyJpaTiiv
y3rapuiuiap.

HNKTuconnii MUKIIapHU MKTUCOAMM TU3UMHHUHI y3Ura XOC MYKU OMUJUIapH
TabCUpUJIA BYXKYAra KEJIUIIMHU acOCJIOBUM Hazapus uHmepHan Hazapusa 1eo
aTanaiu.

Acocuil KanuTaJdHUHT >KACMOHUN Ba MabHAaBUM >KMXATAaH 3 CKUPUO,
XU3MaT MyJIJaTd Tyralmd Ba YHUHT SIHTWIAHUIIM KYMUWJIUK UKTUCOIYHIIAD
TOMOHHJIaH WKTUCOIWN LHUKIHU KEITUPUO YMKApyBUM MYyXHM OMUJUIApAaH OupH
cudaruia Kapanaau.

Arap Oup €ku OMp Heya TapMOKJa MallMHa-yCKyHadapra TalaOHUHT KECKUH
OPTUIIMHU KENTUpUO UYMKApaJuraH MKTUCOAUNA YCuIl OollaHca, TaOWUUKH, Oy
XOJ MallliHa Ba YyCKyHalap TYIWK »dckupaguran xap 10-15 iwungan keiiun
TakpopiiaHaau. DaH-TeXHUKAa TapakKKUETH HaTwkKacuga Oy MyauaT KUCKapuo
Oopaau Ba WHKHUpO3Jap Te3 TakpopiaHaau. lyHuHraek, Kyluaara OOIIKa WYKU
OMMJIJIAp XaM aKpaTHO KypcaTHiIau:

- IIaXCUH UCTEBbMOJHMHI Y3rapyiliy (KUCKAPUIIH €KUM KEHTAMHILIN);

- MHBECTUIMSJIAp, SHHU WIUIA0 YMKAPUIIHU KEHTaUTUPUIN, YHU SHTUJIAIIl Ba
SIHTH UIII JKOMJIapUHU BYXKY/Ara KEATUPUIITA HYHAITUPUIAUTaH MaOIaFiap XaxKMu;

- unuiad yukapumi, Tanad Ba Takauduap XaXMUTa TabCHp KypcaTUITa
KapaTWIrad JaBjiaT UKTUCOJNN CUECATUHUHT Y3rapHIIH.

HNkTucomuii UMKIUIApHUHT KEeMUO YHMKUIIMHU  (akaT 3 KCTepHAT EKH
WMHTEpHAJl Ha3zapusi OpKaIM TYIUIYHTHPUII TYfpu Oynmaiau. Vkrucoamii nuki Ba
YMYMaH UKTHCOJIUN TU3UMJAru MHUKAOPUHM Ba cudaT y3rapuiiap TallKd Ba UYKU
OMMJUTIap OUprajiiKaard TabCUpPU OKUOATHAA KeMnO YUKW MyMKUH. LIlyHuHr €K,
UKTUCOJUETHUHT IUMKIUIM PUBOXKJIAHUIIM cababiapuHu u3oXJamiga Oup Katop
Hazapusiap XaM Wirapu Cypusiiaiu.

HkTrcoanii JaBpIapHUHT aCOCUM TUILIApU

10 uxaHuHT A .
HKJ TYpJIapu COCHIi XyCYyCHSAITIApH
ypIap AaBOMMIJIUTH yey P
3axupamap Mukaopu ® MM, unirsims, 6aHTHKHIHT
Kutunn nukm 24 iinn pajtap MHKIOP s s
TeOpaHUIIH, THXKOPAT IUKILIAPH

. WNuecturmon nukin ® MM, undmnsus Ba

Kyrnap muxmm 7-12 iun
OaHTMKHUHT TeOpaHUILIN

. Hapoman ® nmmurparcust ® yi-xoi Kypuiauimu ®

Ky3nerc uuknm 16-25 iun
sty Tamad ® mapoman
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Konppares nuknu 40-60 itun TexHuka TapakKUETH, TAPKUOUH Y3rapuiuiap

doppecTep HUKIH 200 #un Eneprus Ba matepuaniap

Toddnep muxkmm | 1000-2000 iivn [{uBMIIM3aNMSITAPHUHT PUBOKITAHUTITH

Kutuun wnukiam 3axupanap uukian ne6 xam HomuaHaau. bynna XKosed
Kutuna (1926 1i.) Y3uHUHT YbTHOOPHHU TOBApP 3aXUpaJapUHUHT XapakaT YOFHIard
MOJIUSIBUN XUCOOJIap Ba COTHIN HapXJapWHU TaXJIMJI KWIWII acocuaa 2 Hwinad 4
Hwirada maBp [aBOMHJArd KHCKA TYJIKWHJIAPHW TAJKWK KHJIWINTa KapaTaiH.
AltHWKCa, Yy TMKIHMHT JaBOMHIUIUTHHU JKaXOHIArW OJTHH 3aXUpaJapuHUHT
TeOpaHunuiapu Omnan O0ofnad, yau 3 Wniny 4 oira TeHr, ne6 xucobnaian. bupok
KHCKa MyAJaTid LUKUap caba0iapuHUHT OyHJailk u30Xu OYIyHI'M  KyHJa
KYITYIINK UKTHCOAYMIAPHN KOHUKTUPMAIH.

Kyraap mukiau «Ou3HEC-TIMKI», «CaHOAT MUK, «ypTada UKD Ba «KaTTa
UKD Kabu HOMutap OusaH XaMm atanaau. ONAUHTY AaBpiap/ia UKTuconaud ¢an /-
12 WWUIMK UUKIJIAQPHU aXpaTud KypcaTrahyiurd Tydaiinu, alHaH 11y UK
Opannus, Aurmus Ba AKlllna dous craBkamapu Ba Hapxjard TeOpaHUIUIAPHU
acoCHi TaxJIMJ KWIMII acOCHJIa CAHOAT IUKIMHUHT TaOWATWHU YpraHUIra Karra
xucca kymran Kimement Xyrmap (1819-1905 iiit.) Homu OwiiaH aTayiajim.

buprnnun canoar mwkmm 1825 iWmnmm  AHMMSAAa METALIYpTUs Ba OoIika
€TaKYM TapMOKJIapAa MallMHAIA WNDIA0 YHKApHUIl XyKMPOH MaBKCHH 3 rajuiaraf
naBpaa Kysarwiaangu. 1836 mimarn uHKApo3 gactiad AHrimsaa OonuiaHuo, KeHuH
AKlllra xam Ttapkamammu, 1847-1848 immmapna AKII Ba Karop eBpoma
JaBiaTiapuaa OONUIaHTaH WHKUPO3 TyO MOXMATHTA Kypa OMPHUHYM >KaXxOH caHOaT
WHKHUPO3U OVIIraH.

Arap XIX acpma canoat twkian 10-12 iinmam Tamkun kuiaraH Oynca, XX
acp/la yHUHT JaBOMUILMATH 7-9 MIIT Ba yHIAaH XaM KaM JaBprada KHCKapraH.

AKII Ba eBpomaHUHT pUBOXKIAHTAH AaBiariapu XX acpaa 12 Ta
caHOAT IUKIWHU OOIIIaH KeuupraH OYynmO, ynapiaH € TTUTAaCH WKKWUHYHU >KaXOH
yYpYLIMIaH KeMUH pyi Oeprax.

Ky3Hen mukiaum xym xoiapaa «Kypwidil IUKINy 1e6 xam Homianuo, 20
Wunraga OyiraH MKTUCOAMNA TeOpanunuiap OunaH anukianamu. Caiimon Kysuen
y3uHuHr «Mwnmii  gapoMana» (1946 i) HOMIM KuTOOMIAa MWLIMHA Japoma,
UCTeHbMON capdiapu, UnIiad YWKApUIl MaKCaJAWJard yCKyHalap xamjaa OMHO Ba
MHIIOOTJIApra sullld MHBECTUIMsUIap Kypcatkuuinapuga 20 WWuHMK y3apo OOFIUK
TeOpaHUIUIap MaBXKyl OYynuimuHU Kypcatu® Oepran. 1955 iiunga amepukaivk
WUKTHCOMUMHUHT XU3MATJIAPWHM TaH OJMII paM3W cH(aTHIa CaHOAT IHKJIWHU
Ky3Huen niuknm ne6 Homutamira Kapop KHJIMHAH.
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KonapateB wmuKIM «y30K TYJIKHHIAp» LUKIM Je0 XaM  aTanaju.
[Huxkmmanmukanar Oy Hazapuscuan wunpiad gukwmra pyc ommvu H.J[.Kowapartes
KaTTa Xucca Kymrad. YHUHT Tagkukotu AHrmms, Opanmus Ba AKIIamar 100-150
Wul  JaBoMUJArd  PUBOXKJIAHMIIMHU Kampad onradH. byHaa y  MKTHCOIUM
VCUIIIHUHT KYT OMWUIM TaXJWIMHUA YTKa3uO, SbHU TOBAp HapXjapy KamuTall
yuyH (ou3, HOMHHAJ UII XaKH, TallK{d CaBJO aijaHMacu KaOu MaKpOMKTUCOIUN
KYpCAaTKUWIAPHUHT YpTaya Japa)kaCUHU yMYMJIAIITUPHILI HaTHXacuaa Oup Karop
KaTTa IUKJUTAPHU aKpaTUO KypcaTaiu.

l-yuxn: 1787-1814 dunnap — xymapyeuu myaxun, 1814-1851 wunnap —
nacaumupyeyu myaKun.

H-yuxn: 1844-1851 uunnap — xymapyeuu myaxun; 1870-1896 uumnap —
nacaumupyeyu myaKuH.

I -yurcn: 1896-1920 sunnap — kymapysuu mynKun.

KonpapareB nuknuauHar naBomuiinuru yprada 40-60 HumHM Tammkuna Kuiaau
Ba YHUHI AaCOCUHM XyCYCHATH TE€XHHMKA TAPAKKUETH Xamza TapKUOHWM Y3rapuiliapHu
y3uga akc O TTUpUIId XucobOnanaau. KonapaTreB OWpUHYM KaTTa IUKIHUHT
IoKcanuin (ha3acMHU AHIJIMSIard CAaHOAT PEBOJIIOIUSICH, UKKUHYUCHUHU — TEMHP
Uyl TpaHCHOPTUHUHI PUBOXKJIAHUIIM, YYUHYUCHUHU — DJIEKTP 3 HEPrHsCH,
TeneoH Ba PATUOHMHI KAl 3 TWIMIIM, TYPTUHYACHHU — aBTOMOOWMII
CAaHOQTHHUHT PHUBOXJIAHUIIN OwiaH Oormaiinu. XO03uprd 3aMOH TaIKUKOTYHUIIApU
OCIMHYM [MKIHU JJICKTPOHHMKA, TE€H WHXEHEPJIWTH Ba MHUKpPOIpoIeccopaap
PUBOYIIAHUIIINA TAKO30 KWJIUIINHU KypCcaTaiu.

NxTuconuit naBpiaapHuHr cuHGIaHUIIN KyWHaard 4yu3Majia ake dTraH.

Iqtisodiy davrlar
|
JaBomMuiiiurura DaonusaT Hamoén 0y Einaummra | Kyaamura kypa
Kypa coxacura Kypa Oesarmcura Kypa Kypa

1.Kucka mynnatim | 1.Canoar 1.Hedt 1. Ty3unmasuii | 1. Mwunii
2.Vpra mymiatmn | 2.Arpap 2.03uK-0BKaT 2. Tapmok 2.Mwuinatinapapo
3.Y30K Mynmamim 3.EHepretuk
(Y3yH TYIKUHIAp) 4.Xom amé

5.Exonoruk

6.Bamora

HUKTHCOaUI TaBPJAPHUHT TALCUPH

Nktucomuit nukn Oapua TOMOHJapu OujilaH HaMo€H Oyiamb, amanna
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MKTUCOAMETHUHI XaMMa COXaJlapura ce3wjapiau Tabcup Kypcaraau. WKTucoauér
TapKUOWN KUCMJIAPUHUHT ¥3apo OOFMUKIUTH cababiy yHHHT Xed OHp coXacu
UHOIAIMS TYIKUHA €KW TYPFYHJIMKHAHT HOXYIT OKHOATIapUaaH YeTaa KOJIMAauIu.
AMMO 1IyHH >BTHOOpra OJIMIN 3apypKd, HMKTUCOAWMN LMK alOXHUaa Imaxciap
TypMyIl Japa)kacl Ba KOpXOHajap HWKTHCOAWM (aojumMrura Typid Japaxkaja
Tabcup Kypcataau. OpaTaa UKTHUCOAUN WHKUPO3JApAaH CAaHOATHUHI  HIUIA0
YUKApUILl BOCUTAJApW Ba Y30K MyJdariu  (oijanaHunaurad  HUCTEBMOJ
TOBapiapu MIUIA0 YUKApAIUTaH TAPMOKJIApU KYTIPOK 3apap Kypaauiap.

Vii-Kkoii Ba caHoaT OWMHONApW KYypPWIMIIHM, OFMpP MAalIMHACO3JIMK Xamza
WHBECTUITMOH TOBapJiap, aBTOMOOWJUIAp, MAaWIUK XY KAIMK OyrOMJapd Ba IITyHTa
yXmiam ToBapiap MIUIA0 YMKapHil OuiaH OOFJIMK caHOaT TapMOKJIapu Ba yiapia
OaHj Oynran WIMYWIAp [MKIHUHT WHKUAPO3 ¢azacuja OFup oKubarra ydpauau.
bupok, Oy TapMoOkJap HMKIHUHT FOKCAIUIN (Da3acuaa Y3MHUHT PUBOKIIAHUIIN YIYH
IOKOPH Jlapa)kasia pardaT oJa/iu.

Nktuconnér KUWMHUMIMKHM OOLIMJAH Keuupa OolliaraHaa  Uiniao
YUKApYyBUMJIAp KYIWHYA, 3aMOHABUN YCKyHaJapHH COTHO OJMIIHU Ba SIHTH
3aBOJJIAp KYPUIIHM TYXTaTaau €KW KaHJaWaup MyJdaTra KEUMKTUPUIIA MYMKHH.
byHnali KOHBIOHKTypa IIapOWTHUJIAa WHBECTUIIMOH TOBapyiap 3axupajlapuHu
KYMaWUTHPUILl Xe4 KAHAA WMKTUCOAMM Ma3MyHra 3Tra 3Mac, akCMHYa KOpXOoHaiap
MaBXKy/l MILIA0 YMKapUIll KyBBATJIApUAaH aH4a TYIapok (oilgaraHuIILIapd MyMKUH
oymaau.

HNxtuconuii kuxaTnaH KyJial AaBpJiap/ia, SbHU UHUKIHUHT >KOHJIAHUII Ba
fokcanuin ¢azanapuaa  unriad  YMKapuill  BOCUTAJapu  ofaTaa yiap  TYIHK
ACKHUPTryHra Kajap aaMalTupuwiaad. AMMO TaHa33yld JIaBpy KeJraHuJa, KopxoHaiap
V3UHUHT SCKUPraH yCKyHaJapuHU TabMupiad, ynapHu wumra tymupanud. [y
cababiu Oy [gaBpAa WILUIA0 YWKAPUII BOCHUTAJIApUTa WHBECTUIUSIIAD KECKUH
Kuckapaau. OpTtukya wunoiad 4YWKapuil KyBBaTjapy MaBxkyn OyiaraH aipum
KOpXOHajap, XaTTo0 MCTEBMOJ KUJIMHIAH ACOCUM KANMUTAJIMHUHI YPHUHM KOIUIAIIra
XaM XapakaT KUJIMalIu.

Kucka wmynnatnum — doigananuigaaurad  MCTEbMOJ  TOBapiiapu — MILIA0
YUKApPYBUM CaHOAT TapMOKJIapyW WKTUCOAMM HUKIHUHT OKHOATIapuHU HUCOAaTaH
KaMpOK Japakaja Ce3a/iu.

AxonM €KM KEHT HCTebMOJTYWIAp KaTjaMWra HMKTUCOAMN LMK TypJidya
TabCcUp Kypcaranu. TaHasz3yn AaBpu OolIaHTaHAa, JOUMHUN JapoMajl OJIyBUd
HUCTEHbMOTUMIIAp OWJia OIOJKETUHU KUCKAPTUPHIILIApUTA TYFPU KeJalu, Maullui
TEXHUKAa Ba AaBTOMAIIMHA KaOW Y30K MynajaaT QoimamaHWIaIurad TOBapJIapHU
XapuJl KWIAITHU TYXTaTagu. Xap KaHaad MIapouTAa XaM OWia ab3ojiapu €0-
WYHINNA Ba KUAWHUIIK 3apypiuTH Ty(hanan, 03MK-OBKAaT MaxCyJOTJIapy Ba KUHUM-
Keuakyiap, SbHU KUCKa MyanaTaa doigalaHaiuran HCTebMOJI TOBapJapyUHU
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Xapuj KWIUIIHK TYXTaTUII MyMKHH 3Mac. Pakar, OyHail ToBapiapHU Xapun
KWINALI MAKAOPY KaHIAWINAp Aapaka a KaMaunId MyMKHH.

WMHBecTUIIMOH TOBapjiap Ba y30K My[jaarT (QolJallaHWIaAUraH HCTEbMOI
TOBapJjapu UILIA0 YHMKAPYyBYM KYMUMIUK CAaHOAT TapMOKJIApH IOKOpH JAapaxkana
MOHOIIOJI MaBKeTa ATaluru OwiiaH (apKiTaHaad Ba HaTWXKama 0030pma HucOaTaH
Ky OynMaran Wupuk ¢upmanap MabiyM JaBp AaBOMHUAA HApXHHUHT MacaluIlIndra
Kaplld TypUIIM, TalaOHUHT KaMalumM cabaldiM MaxcyloT YUMKApHII XaXMHUHU
YyeKJIall y4YyyH JTapiuya MOHOIOJ XYKMpPOHJIMKKa d3ra Oymumm MymkuH. [y
cababy TaJaOHUHT KaMaluIld OMPUHYM HaBOaTAa MILIA0 YMKApHUIN Ba OaHIIIMK
Japaxacura Tabcup Kypcaraau. byHra Teckapu OyiraH XoJaTHM —KHCKa
MyaAaTian (GoiganaHuIaqural UCTEbMOJI TOBapjlapu HIIad YHWKAPYBUM CaHOAT
TapMOKJIapuJa Ky3aTHIl MYyMKHUH. by TapMOKJIApHHMHI KYITYWIWTH Y3JIapUHUHT
pakoOarra Ja€KaTCHU3JIMIM Ba MILUIA0 YMKApUIIl MapKasjallyB JapaKaCHHHHT
nacyiurd  Ownan  TaBcudnanaau. Iy caGabmu ynmap 1UMKIHUHT — cayiOuit
oKuOaTIapura Kapim Typa OJIMACIMIM MYMKHH Ba MaxcyJoTiapura TajaOHUHT
nacaluiyg unuiad YMKapuil Japakacura Kaparasja Hapxjapja KYIpoK aKC 3Taju.

JleMak, KanUTaJHUHT TYIUIAHUIIM IOKOpU Japaxajaa OyiaraH TapMoKjapia
Unuiad YMKApUIl XAKMHUHUHT KECKMH NacailMiid Ba HapXJIAPHUHI HHcOaTaH
CEeKMH TYIIMILIM, TYIUIAHWII Japa)kacu MacT OyiraH TapMOKJIapAa HapXJIapHUHT
ce3wsapiu TYIIHMIIM Ba MaxCyJdoT WMIUIA0 YMKApPHUII XAKMHUHHHI HUCOATaH Kam
KHCKApHILY Ky3aTUJIaIH.

JlaBJIaTHUHT JaBPUMJIMKKA KaApPIIA CHECATH

JlaBpuiJINKKa KapIiu CHECAT — MKTUCOAUM CHECAT BOCUTAJIApHUAAH
UKTUCOANN KOHBIOHKTYPAaHUHT TeOpaHUIIUIapUra Kapiid XapakaTh, HKTHCOIUMN
JABPHUHT KECKUH OYpPWJIMIIIMHUHT FOKOPH Ba KyHH HyKTaJapWHU FOMIIATUIN YIyH
yuyH (oinanaHul.

JaBpuii TeOpaHUIIUTApHU JaBiaT TOMOHHUAAH TapTUOTa COJIMIN YyCYJUIapu
KaHmai OYiMacuH, yJIapHUHT Oapyacu y3apo Kapama-KapIIWiInKKa OJHO Keiau.
bapua d4opa-tagOupnap xap Oup xosarma TeOpaHuIl OopullMra Kapiiuu
WyHantupunumu  o3uM. MHKMpo3 Ba TaHa3dyn  JAaBpupza —  0o030p
KOHBIOHKTYpacH TIacT Ba JaBjaT Oapya BocuTajap EpaaMuia  XyKaauk
daonusaTuHU  (paosIAIITUPHUINTA, >KOHJIAHMIN, aWHUKCA KYTapWIMII JaBpUja y
umgad  (daoukan  ynuiab  typumra uHTWwiagu. [llynmait xkunmmb, wmacanas,
UIICU3JINK, UITYaH (aoJUTMK TACAluII JaBpH/Ia JaBiaT XapaxkaTIapUHU OIIUPUII Ba
COJIUKJIAPHU TMACAUTUPHUIN XamJla UYyKKWTa JPUINraH JaBpaa Oy XapaxaTIapHU
KUCKApTUPHUILl OWJIaH COJMKJAPHU OUIMPUIN OpKau TapTtuOra coinuHaau. byHnax
TallKapyu JaBjaT OpTUKYA WMNUIA0 YHMKApWITaH MaxCyJOTJIapHU XapUJAUHU amara
omupub V3 OIOKETUHUW KEHr KyJaiau Ba Oomkanap. JlaBpuiliukka Kapiiu
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TapTHOTra COJUIN IIyHYAIMK MyBa(phakusITId amaira OIIUPWIAANKH, Y JTaBpHU
XamJia YHUHT l03ara KeJIHWIIMHMA 3aMOHABUM IIApOUTIApra MOCIIAW/Iu.

JlaBmaTinapHUHT ~ MKTHCOAMM  cHE€caTH  acocaH  MHKUPO3Tra  Kapuiw,
JMaBpUilIMKKa Kapiiy cudatuaa puBoxkiaHau. JaBpHu TapTuOra conum Oyinya
KEHI' KaMpOBJIM HYHaNUII Ba 4opa-TaaOoupiapu unuianav. byHpma OyryHru xkyHzaa
OromkeT cuécar WHCTPYMEHTJIApU, MOHETap CUécaT BOCUTAIAPU Ba HHUXOST
Takpop HIUIA0 YUKApUII HUcOaTiapura OeBOocUTa TabCUp 4YOpa-TaAdUpiapu —
MUJUIANA UKTUCOANETIAPHH ACTypJalll Ba peKalallTHPHULL.

bropxer cu€catu maBiar Xxapaxkarjapu Kyllamilapu, TOBapJjap Ba Xu3matiap
Xapuay JaBpra OapKapopialliTUPYBUM TabcHp Kypcaraaud. ToBap Ba Xu3MaTIapHU
JaBjaT Xapuaud — KOHBIOHKTypa TeOpanuuapura yugamin CHMra summ
TagaOHUHT Oup KucMu. bupok OropkeT cuécar gaBpra (akar Kyjgamura smac,
Oanmku TapkuOura xam Tabcup Kypcaraau. Jlapera TabcHp KypcaTHUIl HYKTau
HazapugaH y € parOaTjJaHTUPYBYM, 3 KCHAHCHUS, €KU TYXTAaTyBYH, PECTPUKTHUB
OYUIIN MyMKHH.

Monerap cuécaT XO3WpPrd axamusiTUra OJTUH CTaHJApTAAH OJTUHIa
OYIMHMaMIMraH KpeauT Ba KOFO3 IyJiapra YTUIM OwiiaH OOFJIMK acocaa Maujo
Oynmu. OATHH cTaHgapT WApOMTHAA MyoMajlafard IyJl MUKIOpHU JaBpliapra
YHUQJIMK CE3WJIApJIM TabCHpP KypcaTMaraH: KarTa MUKIOp Xa3uHara KeTraH Ba y
epaa mysuiapra OyiraH Kymmmua 3XTUESKIAp Tyaaupwirad. bomika wumn Oy
ONTUHIa OYIMHMAaraH mnyijap Oynu0, ymap uHsAuusara ydpaiau, Oy ynapHU
XazuHara Yyrummra TYcKuHiauk Kuiaau. [y cabGabman mynm MuKmopu naBpra
TabCUP KypCcaTyBYM OMUJITA AaWJIAHA]IN.

bo3op wukTHMCcOmMETHIA MapKa3uid YpPUHHM IIyJl Ba KPEAUT ATajulaniu.
WKTUCOAMETHUHT [MKJUIA Y3rapuilyd 3HIC aBBAJIO MyJd Maccacl OKHUMHHH
y3rapTupuIira OOFIuK.

NxTucoauit GpaonaMKHUHT YCUIIIM, UKTUCOAUETHUHT PaBHAK TOIMUIIW, YHUHT
TypFyHJMK OWJlaH anMalmuHUO TypuluMra sAroHa caba®d mya OKUMHHHMHT
yarapumuaup. ToBapiapra TadaOHUHT OPTHINM HATWXKACHAA CaBAO, YaKaHa Hapx
Ycub, uIuiad YUKApUITHUHT KEHraluIura ojim0 Keasu.

[Tyn okumu (MCTEBMOI XapaxaTiiapu CyMMAacH) MyJl MUKJIOPHUHHUHT Y3rapuiim
HaTwkacuaa Y3rapaaud. Ilyn MUKIOPUHUHT KaMaWWIId WKTUCOIUN  (haousT
(baoJTMIrMHK acaTUpaIu.

[Tyn Ba xpeauT Tuzumu Oekapop TaBcudra sra > KAHJIWTH cababmu Myl
OKMMUHU OapKapopJallITUPHUII Mypakkad xucoOsiaHaau. XO3UPru IMauTaa KpeauT
nyJUlapu TYJIOB Ba Myomajia BOCHUTacu cudaTuia acocuil pojiHu YiHaiau. AliHaH
OaHK THU3UMHU KPEAWT TYyJJIAPHHU spaTagu, I[IyHra Kypa, WyJd OKUMHHHUHT
y3rapuimiga OaHKJIAQPHUHT XUCOO CTaBKajapu KaTTa axamusT kacO sTtaau. by

84



HA3apUSHUHT alipuM HaMOEHIAIapy MyJTHU XapakaTra KeATHPYBYM Kyd cudaruia
Kapad, MyBO3aHATHUHT Oy3WJUINHra acocuii cabad ned Kypcaramwiap.

NkkuHuM Typyxu 5ca MOyJd THU3UMH MYTAaHOCUOJIMKHHM Oy3Maiau, Qakar
MYTaHOCHONMUKHHU Oy3WIMIINra oiau0 KelyBYM OOIIKa OMHJUIAp YYyH IIApOUT
spatagy, JeraH (UKpHU Wirapu cypaawiap. MyBoduK paBuIliga MOHETap Ba
HOMOHETap WYHANUII BYXyAra Kenaun. MoHeTap Ha3apusHUHT YBTUOOPIH
TOMOHJIapU cudaTra KyHuaaruiapHu KeITUPUIT MyMKHH:

1) rokcamum ¢dazacu IaBpuga KPEAWTHU KEHTrauTupwum Tydailmm Kemmo
YUKKAH HIUIad  YUKApUIl TYy3WJIMacd HOMYTaHOCHUOIMKIApU — TaxXJIUII
KUJIMHA/IY;

2) Ma3Kyp HOMYTaHOCHOJMKIApHUHT canouidi oxubath cudarumga Keaud
YUKYBUYM WHKHUPO3JIAP TAXJIUI KUIUHAJIH.

Mynmait kuaud, Oy Hazapus Tapadaopiapyd >KAMFAPUILIHUHT  JIaBpUA
paBuIIla OWMO KETUIIM Ba MYTAaHOCHONMK OY3WIMIIMHUHT acocui cababu
cupatuga mynHH Kypcatamwiap. Homonerap Hazapusi Tapadgopiapu dca
TEXHOJIOTUK Y3Trapuiuiap, SHTWIMKIAP, HXTHPOJAPHUHT aXaMHUSTHHH aJTO0XHIa
TabKUIA0, TMyJT >KAMFAPUIMHUHT KYMMaliuO KETUIIUJATH POJIMHHU KYpCATHUIIAJIH.
Mosnerap Ba HOMOHeTap WyHamuin Vpracujgard (apk yH4Ya Karta 3mac, Oupu
UKKUHYMCUHM TYJIIUpaau. Xap HWKKajda Hazapus XaM OXHUP-OKUOAT HKTHCOIUMN
(aoUIMKHUHT KydalMIIMra MCTEhbMOJI 3Mac, Oallku HMHBECTHIUs cabab Oymasmu,
JieraH (PUKpHU UITApU CYpaIH.

NkTucoanii UUKIUIApHA MCTEBMOJI TOBapjiapura TaJIAOHUHT —Y3rapuIilura
Oofyabd, akcenepauus NOPUHIMIOArAa 3 BTUOOP KapaTwiaad. by  npuHImN
MOXUATUTA Kypa TEXHUK cababmap Tydaiini HCTebMOJI TOBapiapura Oyirax
TaTaOHUHT O3TMHA Y3rapuilid WIUIad YUKAPHUII YUyH 3apyp TOBapJjapra TaJTaOHHHT
KECKHUH Y3rapHIlmra ojimo Kelau.

Kympok sxamrapubd, camapaiv aapa)kaa UCTEbMOJI KHJIMACIUK KaMHUSTHU
UUKJTA PUBOXKIAHUIIIMHUHT cabadu KO KypcaTuiaau:

1) mabnarHu >KamFapuil, OOIIKaya aWTraHga XasWHara aiJaHTHPHII
TYpFYHJIUKKA OJIUO KEJIWIIM MYMKHH, YyHKH Oy MaOjaF MHBECTHIMSUIANI YUYyH
doitnananmIMaiu;

2) TyJHW >KaMFapHIl UCTEhMOJ TOBapjapura TaJaOHWHT KHCKAPHIIUTa
0JIM0 KeNaau, YyHKHU Y ucTebMoJira caphaaHmMaiim.

3) HaTWKaJa MHBECTHIMATA HUCOATaH MY/l MIAKIUIArH JKaMFapPHII XaKMH
ycub 60pubd, ncTebMoI ToBapiapura Tanad kamanbd 6opanu, Takiaud 3ca opTajy,
HapX Tacasy, WCTEhMOJ TOBapiapu O030puAard KUHMHUWIMKIAD HHKUPO3Ta
0JINO KeJIaau.

Nxtucoauii 1Mk wmnad YdKapuil BOCUTANApU EKM  KalmuTaJUlallraH
WHBECTUIIMOH TOBapyiap MIUIA0 uuKapuil OwinaH Ooriuk. KyHmamuk wcTebMol
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TOBapJapy MIUIA0 YUKapuIl OWiaH y30K Mynaar (oianaHuiagurad ToBapiap Ba
UNUIad YUKApPHUII BOCHTAJIAPH WIUIA0 YHKAPHIN IUKIJIApU ypTacuaa Karra ¢apk
oop.

KyHpanuk ucTtebMon MoOJUIapU JOMMHUM  PaBHILNJA HCTEbMON KWJIMHAIH.

VYnapHUHT HCTEBMOJ MHKIOpPU Vy3rapral TakKIupAa XaM yHYa Karra
V3rapunuiap coaup OynMaiaud. Y30k MynnaT (dodganaHWIaIdrad ToBapJIapHU
JIOMUH PaBUILIA XapUJ KUJIMHMAaNIH.

banku ymap uCTebMONYM AapoMaau KymnalraH maTaaruHa cOTHO OJIMHAIM.
Y30k mymmaar ¢doiganmaHuIaanraH ToBapiapra Tamad Oapkapop smac. Hmiab
YUKApUILHU JABOM ATTUPHUII YUyH KaluTall TOBapJiap HILIA0 YMKAPHUII 3apyp.

Hcrepmon ycran capu KanuTal ToBapijapra Tanad xam oprtagu. byHna
uinad YuKapuil TapkuOuaa HOMYTAHOCHOJIMKIAp 103 Oepajau, SbHU HCTEHMOI
TOBapjiapy, Yy30K MyJaar QoWJalaHuiIagural Ba KamuTal ToBapiap Yypracuaa
HucOatnap Oy3uiaau.

NHKUpo3HUHT ca®abu MyJ 3 THUIIMACIUTH, OaHK PE3EPBIAPUHUHT KaMIIMIU
sMac, Oanku aHa 1y HUcOATIapHUHT Oy3umumuaup. JIeKuH — KYIMYMIMK
UKTUCOMUYWIAP 3 TapiHd Japaxaaa HCTEbMOJ KHIMACIMK HHKUPO3HHUHI cabadu
sMac, Oamkd YHUHI OKHMOaTuaup, ne0 TabKujIaaunap. SbHU UCTEBMOTUHIIAP
JTapOMaJUIapUHU  KYTIPOK >KaMFapuUIlTra akpaTraHjapd y4yH 3 Mac, Oalkd TYJIOB
KOOWJIMATHHUHT € Tapjid D MacjWrd, SbHU XapuJ KWIHII YYyH ITyJHUHT
HYKIUTUAAH KeTUO YUKaIH.

NKTUCONMETHUHT UHMKIUIA PUBOXKJIAHUIIMHA TYIIYHTUPHUILAA WKTUCOIUN
Hazapusiap OunlaH OWp KaTopja TMCHXOJIOTUK Hazapusiap XaM KEHT YpUH 0Jiu0
oopmokna. Ilcuxomormk Hazapusi Tapadaopiapura K.M.Keiine, Y.Mutyenmn,
®.Xaek Ba OOLIKATAPHU KUPUTHUII MYMKHH. YJIApHUHT (PUKPUYA, WHCOHJATH
ONTHMHU3M Ba MECCUMU3M (DAOTUAT AKTUBIUTUTA OOBEKTHB MKTUCOAUNA OMUILIAP:
dbouz menepu, myn okumH, ¢Goiiaa Ba OolIKalap TabCcHp KypcaTtud, OYHUHT
HaTWXKacuja Miuiad YMKApUIIHUHT KUCKApPUIIM €KW KEeHralumm pyi Oepaju.

KpenutHuHr keHraiimmm, Tana® Ba HIUIA0 YUKAPUILIHUHT  YCHUIIU
OJlaMJIApHUHT KaW(DUATUHM KyTapaaud Ba akCMHYA. ByHIaH Tamikapu KUIIuiap
Oopran capu JUKBHIUJIUTA IOKOPU OYNTaH IMyJ >KaMFapHUIra MOWWIIUTA OpPTUO
Oopumm Ba y3 HaBOaTHAA UWKTUCOAUNA PUBOXIJIAHWINTA TabCUP OSTUIIMHU
KypcaTUIIaIu.

3. Mcu3IMK TynIryHYacu Ba MIICU3JIUK JaPAKACUHUHT YIUAHUIIH

Numicusnmuk  KymuuivMK  ojamilapra  TYFPUIAH-TYFPU Ba KAaTTHK TabCUP
KWJIAJAUTraH MaKpPOWKTUCOMUNA MyaMMO XucoOiaHamu. Kynmumimuk y4dyH WIjgaH
axpanumn Oy sImam CTaHAAPTIIAPUHUHT TAcallIM Ba TICUXOJIOTHK TYIIKYHJIUK
neraHu. AxaOjaHapiu 5 MacKd, HIICH3NIUK CUECHM JeOaTiapHUHT Te3 Te3
TakpopiaaHuO TypauradH Map3yjapd Ba yma cuécaryuiap Y3IMapuHUHT MaKcaJiu
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cuécamiapy HII sipaTuiira €paaM OepUIIMHHM TabKuiamaau. Mkrucomumnap
UIICU3IUKHU YHUHT ca0abmapuHu OWian0® oMM  Ba MIICHU3IMKKA  TabCUP
KAJQUraH >KaMUSAT CHUECATIApUHM PHUBOXKIAHTHpHUINTa &Epaam Oepull ydyH
yprauumanu. Llynpmaii  cuécatnmapman  Oab3uimapu  Macainad  Job-training
JacTypllapy oJlamjiapra Mil tonumiaa Epaam Oepanu. boiikanmapu, WIICHU3IUKIAH
cyFypTasami 0a3u Oup 3apypar, 3XTUEK, WYKUWIMKIAPHUA EHTHILIAIITHPAIN.
FOxopyu MuUHMMAN Ul XaK¥u KOHYHJIapW MHCOJ YYyH, WUIIYM KYUYMHUHT 3 HI Kam
Ja€KaTaM Ba TaxpuOalu ab30Jlapd Opacuja HIICU3INK JapakacuHU KyTapuo
o0opanu  ne6 Vimamanu. bBusHuHr wmum  kydn  0030pu  TYFpUCHAATH
My30KapaJlapiMH3 Xajluraya HWIICH3IMKHA WHKOp KWinO KeiaMmokaa. AMNHUKCA,
MUWUIHI JapoMai MOJENA UKTUCOTUET Xap JAOUM TYJIMK OaHAnuKAa Oymamu aeran
dapa3 OunaH Kypuirad. XakuKaTAa, UIIYM Ky4dyd TapkuOugaru xap Oup miaxcaa
Ul MaBXyJ sMmac. bapua ounk 06030p MKTHCOIMETHIA, Xap KaHIall BakTaa 0ab3u
oJlamyiap unicu3 6yiaub KeauIraH.

UkTucOmMuETHUHT  OeKapop  PUBOXJIAHUIIM  OKHOATHUIA,  MKTUCOJUU
nacaluil JaBpujaa MIUIA0 YMKApUII pecypcaapu TYIUK QoiganiaHuaiMai KoJaam.

SANUMHn sgpatumiga KaTHaIQQWraH MKTUCOAWWA  PECYPCIAPHUHT 3 HT
acocHiliapujian Oupu OYJraH MeXHAT pecypciapuJaH TYIUK (oiiaaTaHuIMAaCIuK
UIICU3IIMKIA HAMOEH OYau.

MakpouKucoauii Taxjwia MEXHAT pecypciiapd sMac Oajkd HINYU Ky4d
KaTeropusiCUJaH KYNpokK (oiaananumaam.

Mmym  kyun €xkum  uKrucoauMd ¢aos  axoad JeraHga MexHarra
JAaéKaTiu €maaru MUOUIaéTraH Ba HMIICH3 KOPraH axOJUHUMHI YMYMHH COHM
TYULYHUJIAIH.

Mexnat 0o3opuaa Oolka pecypciap 0030pu CHUHTapu Tajiad Ba Takiud
KOHYHU amasl Kwiaaud. Mimmum KyduHUHT 0axocu XHCOOJaHTaH peall Ul XakKu
XQKMHU OIlIca WIMYM Ky4yura OyiraH Ttajnad KuCKapaau, arap peajl Ul XaKu
X@KMH KamMaica WY Ky4yura OynraH Tana® opTaau, WIMYM Ky4d Takiaudu sca
kamasiau. Wnmm kyuura Oynran Tama®d MUKIOPUHHMHT WIMYMA Ky4dd Takiupu
MUKJIOpUJAH KaM OYIIUIIN UIICU3TUKHU KEITUPUO YUKapaIu.

Nmcuzaap — Oy MIIYM Ky4UHUHT OMp KMCMHM OYiMO, WKTUMOWN HWILIA0
yuKapuiaa 6ana Oyiamaras, JEKWH MIUIAITHUA XOXJI0BUM Ba (haost Il KUAUpaETrad
axoJauaup.

Nmcusznuk gapaxacu €0 WIICH3JIApHUM HINYM Ky4d COHHMra HucOarura
(% xucobuma) aWTHIAAM Ba YHH Kyiumard ¢popmyiia OnaaH aHUKJIAIl MyMKHH:

Nucuziauk qapaxacu = (MUICU3Jap coHu / MM Ky4uu conn)x100

Xap KyHH Oup HeuyTa ojamiiap Y3 WIUIAPUHU WYKOTHIIAIu €KW Tamiad
KEeTUINIa1, Ba 0ab3u HWIICH3NAp MIra &uiaHaad. by maBpuil MHKHPO3 Ba OKUM
uiicu3 OYiraH MIMYM KyYMHUHT OUp KUCMUHHM Oenrunaiinn. by kucmpa Ou3
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UIICHU3IUK TaOWuil JapakaCMHU HuUManap OeNTWiallliHU KypcaTaJuraH HIIYH
2

Ky4d IUHAMHUKACH MOJIEIMHU PHBOXJIAHTUpaMu3 . buz Oupo3 mynoxasza Owial
OonutaiiMus, KenuHr L uirauHn Oenrunacud. E ummaérraH vimydm Ky4u COHU Ba
U umicuznap conu. Xap Oup umrdm kv MUK €KM UIIcu3 OynaraHu ydyH, Miram
Ky4M UIICU3JIAp Ba Il OWJIaH OaHIJITAPHUHT UMFUHIUCUIIUD.
L=E+U

bynna- wmcwsnuk gapaxacu U/L ra Tenr. Mmicw3nuk napaxkacura KaHaan
OMIJIIAp TabCUP KWIUIIMHHA KYPUIIMMH3 y4yH, ¢dapa3 KWIAWIMK Wmad Kydu L
y3rapMac Ba HWIIYM Kyuugarn woomap E Ba  ummcusmap  ypracuparu
MMaXCIApPHUHT Ky4yumura OofnanraH. KenuHr S wWmgad — alpUIIUITHAHT
JapaXacMHU OeNTWJIaCHH, WIUIAHAWraHaapaaH Xap Oiijla WIIMHU HYKOTraH EKu
Tamad KeTraHjgap KUCMHU. F HIN TOMMIIHUHT Aapa)kacMHU HQOJajJachH, UIICHU3
IIaXCJIApHUHT Xap OWja Wil TonaauraH kucMu. Job separation mapaxacu S Ba Job
finding napaxxacu f Oupramukma WIICH3IMK JapakacUHH KypcaTuO Oepaau. Arap
UIICU3JIMK Japa’kacy ollMaca XaM TacaiiMaca xam, OyHJaW XoJiaT UIYd Ky4H
0030pu Oapkapop OynaraH BazusTAa OYiaau, yHIa WII TOMAJWraH oJlamyiap COHHU
fU, mmmHn #ykoTaguran ojamjap COHHM S 3Ta TEHr OYIWIIM Kepak. byHmai
OapKapop XOJaTHU KyWuaaruia €3UIUMHA3 MyMKHUH.

fU=sE

bu3 Oy TeHrnamajaH WUICU3IUKHUHT OapKapop Japa’kacMHU  TONMIIIA
doinananumymMu3 MymkuH. Wmmaum kydun xakugaru tapudummsnan, E=L-U; Oy
uin Ouiad OaHIap COHM WIMYM Ky4HJIaH WIIC3U3JIap COHWHHM alHUpraHra TEHT.
Arap Oapkapopyuk mapoutuzaa 3 vu (L-U) Ounan anMarurupcak, TomaMu3

fU=s(L-U)
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Ishdan
ajralish

Ish bilan Ishs
band iz

Ish topish
(f)

Ish bilan bandlik va ishsizlik o’rtasidagi o’zgarishlar. Har bir davrada ishini
yo'qotgan
ishsizlar gismi S va ish topishlarning F ning bir gismi. Ishdan ajralish va ish topishning

darajalariishsizlik darajasini belgilaydi.

Keitnn, TeHrnamanuHr ukkana tapadunu L ra Oymamus, Kyiara KUPUTUIT YIYH

by sca Kyhumarnya €3uMnm MyMKUH

&
E 1+ f/s

% Robert E. Hall, “A Theory of the Natural Rate of Unemployment and the Duration of Unemployment,”
Journal of Monetary Economics 5 (April 1979): 153-169.
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By Tenrnama OapkapOpiuK MIAPOMTHAATH MIICU3NUK Japaxacu Kob
cermapatuoH gapaxacu S Ba Job finding mapaxacu f ra GornmukmMruHN Kypcaraiu.
Job separartion mapakacum KaH4YaJIMK FOKOpPH O¥yJica, WIICH3IIMK Japa)kacH Xam
mryH4a rokopu 0ymamu. Job finding mapaxkacu kaH4anumk 1OKopH Oyiica, HMIICH3IHK
JapaXcH IIyHYAIMK TacT OYymagun. MaHa KyiWnga CcoH OWaH —KeNTUPUITaH
mucoiap dapa3 KWIWMHT, UIUTAWIApHUHT 1 ¢oum3u Xap oiga HWINIMHU MHYKaTaau
(s=0.01). Oy ¥ypraua oranma uimn 100 o¥f &k TaxmuHaH 8 WWI JaBOM 3 Taau
aeranuaup. SHa dapas xumuHr, unicuznapHuHr 20 dousu xap oifna Wl Tomagu
(f=0.20), myHmaii 5 KaH WIICH3IMKHUHT BaKT OpaJMFA Yyprada 5 OH JaBOM
5 Taau. JleMak, UIICU3ITUKHUHT OapKapop Japakacu

U 0.01
K, 0.01 + 0.20
= 0.0476.

By MHUCOJIJarn HIICU3JIMK JdapaKaCu TaxXMHWHAH 5 CI)OI/I3HI/I TalllIKKWJI 3 TaaH.

Nmcuznuk tabuuii napakaCUHUHT OyHIail OJuil MOJIENH/Ia )KaMUsAT CUECATH YUYH
MyXUM MabHO Ma3MyH O0o0p. NIICH3NMUKHUHT TaOMUN Aapa’kaCUHU MacalTUPUIITHU
MaKcaa KWIJdaH Xap Kanmah cuécar Exu Job separartion gapaxacunu
KaMaiTupuim  kepak ¢éxu Job finding napaxacumm KyTapumm  Kepak. V3
HaBOatuma, Job separartion Ba Job finding mapakacura tabcup KuiaauraH xap
KaHJal cuécar UIYHUHTIEK MIICU3TUKHUHT TaOUUil NapakacuHu Y3raptupanau. by
MOJIe MIICH3JIMK Aapaxkacuau Job separartion Bsa Job findingra Oornamiga
doitnamu Oyiaca xam, y Mapkaswil caBojira >kaBoO Oepulla OKcaiau: OuUpUHYM
VpUHa HUMara WIICHU3JIMK Oynanu? Arap xap [OMM TEe3MUK OWiaH MII Toma
onranaa, yuaa Job finding mapakacu roxopu OYymapau Ba HINCH3IHUK Japakacu
onra sakuH Oymapau. Wmicus3nuk papakacMHUHT Oy MOJIETM UIYHH TaXMUH
KAJQJUKU yHJA, WII TOMWII OWp OHAA comup OynaguraH Hapca smac, amMmMo Y
HAMara JIeTaHHW TYIIMHTUPHUILAA  OKCaWJIH. Keituar  wkkura  Oynumpa,
WIICU3JIMKHUHT UWKKWATa SIIUPUH cababiapyuHu KYpuO YMKAMU3: U U3J1alll Ba U
XaKu 6apKap0merH3.

4. Nucu3IMK TypJiapHu.

Numcusznap — Oy, UIIYM Ky4WIapUHUHT OUp KUCMU OYIMO, MKTUMOUN HILIA0
yuKapuiaa 6ana OyiMaraH, JEKWH HIIANTHE XOXJIOBYM Ba UIII KUAUpaETranaapiad
nbopar.

NUICU3IMKHUHT KyUHUIAaru TypJIapyu MaBxKyI:

Tapkubuii wmcwudauk. Tapkubuii  umIcH3NMKKa UIIad  YUKApUII
CTPYKTYPACUHUHT HATHXKACHJIa UIIIYU Ky4yuTa Tajgad TApKUOWHUHT Y3rapuiiu

¥ N.Gregory Mankiw. Macroeconomics, Seventh edition. USA, 2009. p. 164-166.
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HaTI)KAacuJa MIICH3 KOJTaHJIap KUpaau. YHra acocaH MajaKalapuHU Y3rapTHPUIIH
Ba OUIMPUIIH, MabIyMOT OJIMIIM, SHTU KacO srajiamM JIO3UM OYIraH HWIICHU3JIap
rypyxjapu kupaiau. OpUKIMOH HWIICH3NUK OWJIaH CTPYKTypalld HIICU3TUKHUHT
acocuil ¢apku MIyHJIakd, OMpUHYUCHIA, MabyM Majaka Ba Taxpuba MaBKyJ
Oynmanu Ba yHAaH ¢oiganaHuO, U KOWIAPUHM TE3pOK TOMHO OJUIIAIH,
UKKUHYMCHIA 3Ca, UIIYM Ky4d JapXoJ Ba TE3pPOK WII >KOMIAPWHU Toma OJIMaliu.
CTpyKTypaiau HUICU3IMK HUCTEbMOJ 0030pH MabliyM MaxcyJloTiap Ouiad
TYIAUPUIITAH/Ia Ba yaapra 3XTUEK KoJIMaranaa naiao oymanu.

JlaBpuii MIICU3JIMK acocaH WIUIA0 YMKAPUIITHUHT TacalMIny HAaTHXKacHaa
WIIYM Kyyura OyJiraH TaJJaOHUHI KaMaluluaaH naigo Oymanu. JlaBpuid macaiuimn
TOBap Ba XW3MaTJiapra OYiras suimu TaKIU(GHUHT KaMaWWIINHH, HIYHTa MYBO(UK,
UMK TaKIU(PHUHT KaMalWIIMHYA, Ba OKWOAT/Aa aXOJMHUHT Wil OujaH OaHIUTU
KUCKAPUIIN Ba NIICU3IUKHUHT YCUIIMHU OUIIIUPA/IH.

Tyaa wm Ounan Oauwgiamk Oapya umum KyauHuHr 100% wm Ounan
TAbMHUHJIAHTAHJIUTUHNA OWIIUpMaiau. AKCHHYA, (QPHUKIMOH Ba CTPYKTypajH
WIICU3JIMK WIOXKCU3 X0J1 OYITaHIUTMHU XHUcoOra ojicak, OM3 MyTJaK Tyia vl OusiaH
OaHIMIIMKKA SpUIINO OYIMACIUIMHU TYyLIYHAMU3.

Arapna paBpuil MIICHM3NIUK OyiaMaca, y X0J4a Tyla Uil OWIaH OaHIJIMIIMKKa
spummnany. Tyma wm Ownad OaHAJIMK JaBpUAArd HIICU3IUK, MIICH3JIUKHUHT

Ta0UMii_jgapaxkacu jaecilmianu. byHra i KuaupyB4YwiIap COHM OVII MII Koiiapu

coHHUTa MyBO(UK KeJICarnHa SPUIIUIIT MyMKHH.

Nuicu3nukHUHT TaOUMui napaxkacu OUpPUHYMAAH, Y UKTUCOAUETHUHT HIILIA0
YUKApUII MOTEHUUAIUAAH TYIUK (oiiaraHaéTraHIMIMHU KypcaTa OJMaiau, YyHKU
aManuéT/ia UIICU3JIUK Japakacu «UIICU3IMKHUHT TaOWUM Japaxacu»iaH KYIPOK
OYnmaau, UKKWHYUAAH, WIICU3IUKHUHT TaOWWKM Japakach JOWMMHH 5Mac, YyHKH Yy
KOHYH Ba MUJUIMH aHbaHajlap OMiIaH OOFJIMK X012 Y3rapuIInHN OWIUIITNMU3 JIO3UM.

bapua wmaBxyn pecypciapiaH TYIUK QoumanaHuil EKM  UIICU3TUKHUHT
TaOUKH Aapakacu XOoJIaTHJAa MKTUCOMMETAA SAPATHINIINA MYMKHH OYJIraH MaxcCyJioT
XQKMUHHA UKTUCOIUETHUHT MILIA0 YHKAPUII MOTEeHIUAJIM Je0 aTanaau.

MaxcynoTJapHUHT MOTEHIMAI Ba XaKUKUN HIILIA0 YUKAPWIMIIKN YypTacuaaru

bapk ANM XaKMUHUHT Y3WIUIINA €KW OpKaJa KOJUIIW Ae0 aTanaau. Y MOTEHIUa
UIUI1a0 YMKapUIlIra HucoaTan Gpousa akc STTUPUIAIN.

AUM y3ynuwu = ((mMaxcyiomuunz nomenyuan uuinad YuKapuu-maxcyiomuu
XaKuKuit uuinad yukapuw) | maxcyi0muunz nomeHuyuan uuiao
yuxkapuwiu)x100.

DOpUKIUOH MIICU3IMK. YHTa Ul KUAUPAETTaH EKU IKUH BAKTJIAP WYMIA UIII
OwsaH TabMUHJIAHWUINHU KyTa€TraH WINYM Kydd Kupaau. Vmicu3nmukHuHT Oy Typu
acocaH HII €KA Typap MXOWIAapHU Y3TapTUpHIL, YKYB IOPTJIApPUHHU TyraTull Ba
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IIYHUHTACK, OommKa cababmapman kenw® uYukaaw. Y JOUMO MaBXyd OYmumo,
MabJIyM OUp Japa)kaja Kepakiid XuUCOOIaHaIH.

bab3u Oup (GpuKIHOH HIICKU3NTUK Y3rapaéTraH UKTUCOAUETAA OYIIUINN aHWK.
Kyn cababnapra kypa, yil Xykaaukiapu Ba ¢pupmMaiap Tajad KWiaJurad ToBapiap
TypJlapyd BakT YTuiid OwiaH Y3rapuO Oopamu. Topapra OynraH TalaOHUHT
Kyuuiu cabad, Vyima ToBapiapHUM WMOUIA0 YMKApUIUTaH MeEXHAaTra xam Tajad
kyuaau. [llaxcuii KOMITIOTEPIAPHUHT MXTHPO KUJIMHUIIA MHUCOJI y4yH, typewriter
Ba typewriter nnua®d YMKapyBUMIIAPDHUHT MEXHATUTA TAIA0HW KaMaWTupau. AiHu
XO3UPIU JaBplia, MEKTPOHHWKA CaHOATHAAaru MexHaTtra TtanadHu owmupau. lyxra
yxmabd, Xap Xuil Xyayadap Xap XWJI MaxcyloTiap HIulad YUKapraHjiurua
cababmy wWIIYuM Kyuyura Tana®d MamiIakaTHUHT OMp KUCMMJa oImaérraH, OOIIKa
OMp KMCMHIA TyIIaéTraH OYJIMIIM MYMKMH. BF HapXujard KyTapwidil éF uiiab
YMKAapyBUM WITATJIApJard MINYM Ky4yura TajJaOHMHr Yycummra cabad Oynuimum
MYMKHH, aMMO He()THHHI KMMMAT OVIIMIIM XaWjgamHu Kam attractive kuiranu
oouc, Mwuuuran mTaTH KaOu Xyayajapia aBTO-UNUIA0 YUKAPUIIAArd HUIIYH
Kydura TajnaOHU Kamatupuin MyMkuH. UKTucomuunap Xyayuiap €KU caHoatiap
opacuard TaJlaOHUHI TY3WIMIIUAATH Y3rapuIUIApHU COXaBUM Kyuuin 71e0
arammaau. Yynkm Sectoral mmdr map xap momm comup OymasnTa  Ba
UIIYmIapaad  SeClorHu y3rapTupuiiura BakT KETraHjguru cabalbnu, Xap A0uM
(GpUKIMOH HIICH3IUK MaBxkyn Oymamu. Sectoral mmdtmap Job separartion Ba
(GPUKIMOH WIICU3UKHUHT SiTOHAa cababu 3 mac. Kymmmuya, uirguiap KaduoHKH
V3MapuHUHT QupManapu WHKMpO3ra yupaca, yJIapHUHT WII IDKpoJapu  EKH
VIApHUHT  y3Ura Xoc TaXpuOalapy OpTUK 3apyp Oynmaca  y3mapuHH
KyTWUJIMaraija uioicu3  Tonumaad. HWmuunap  IIYHMHIZIEK — KapbepacuHU
y3rapTUpuIl Makcaguaa €Kd MamJIaKaTHUHT OOIIKa KUCMHMra Ky4yulll YYyH
UIIJIaH KeTHIUIapu MyMKuH. Miinan axpanumHuHr cababiapura KapamaciaH, Oy
WIIYWIApAaH SHTW WOl TONNHII yYyH BakT Ba MalllaKKaT KeTaaud. Toku
dupmanap opacugard HINYM Kyuura Tanad Ba Takiaud Yy3rapaéTraH 3Ka,
(PUKCUOH HUIICU3IUKAAH KO4YMO OYIMaiu.

Kynruna wxtuMonii cué€camiap MIICH3IMK KYpPKYBUHM KHCKapTUPHUII
OpKaJIM HIICU3JIUK JapaKacUHU TMacaWTUpUINra XapakaT KWiumaau. XyKymaT
MEXHAT areHTJIMKJIapy WIMYWIAp Ba WIUIAPHU YHYMJIM KWJIMII Makcaauaa Oy
Ul YpUHJIAPUHU 3 bJOH KWIMIIAIW. JlaBaaT TOMOHHWAAH MOJIMSUIAIITUPUITaH
JacTypiap HWINYWIAPHU WHKUApO3ra 103 TyTa€TraH CaHoaTAaH pPUBOXKIJIAHAETraH
KOpXOHa TOMOH XapakaTHHHU OCOHJIAIITUPHIN MaKCaJuaa acoc COJMHTaH. Arap Oy
JACTyp WII TONIUII JapakaCMHHU OIIUpa 0Jica MIICHU3JIMK JapakaCUHU TacanTupa
onanu. bab3u maBmar nactypiapu TacoaudaH HIICH3IUK KYPKYBUHU OIIMPUO
Kysaau. bynapauar Oupu Oy MIICHM3IMK CyFypTacu. by macTyp acocupa uiicuziap
MabIyM JaBp Opajiufuiia 03 KacOlapuaard MaolIHMHT MabiyM OWUp KUCMHUHH
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omumamn. Opatna wnmamwiap MaommHUHT 50 Qomsmam 26 xadrta maBommma
omumanu. Kynruna EBpona Mammakarnmapuaa Oy JacTyp aHuya HOKOpUpOKIup. by
JacTyp WUICH3IMK KYpPKYBH Ba UIICH3IMK TaOWMK JapakKacCMHH OIIUPA[IH.
Hatmwxana Oy mactypnan ¢oiia ojsa€TraH WIICH3/IAp HWII TOMMII YYYH KaMpPOK
Xapakar KWIMO YHYAJIMK AXIIM OyJIMaraH Wil TajlablapuHu paja Kwinimaad. by
UKKU y3rapuil XaM HII  TONWII JapakaCUHU KUCKApTHpamu. Ymap V3
JapoMaylapyd XUMOSUTAHTAHJIUTHHA OWIMO TYpPraHjuKiIapu Y4yH XaM HII TOMHUII
Y4yH KaMpoK XapakaT Kwinmanad. by sca wumman aiipuidm  gapaxacuHu
omupaay. Mmcu3nuk napakacuH olIMpaguraad Oy JacTyp CHECATHUHT HOTYTPH
TaHsoBu ne0 Oynmaiiaum anbarra. by [gacTyp MINYWIApHUHT —JapoMajyiapy
HOAHMKJMTUAAH (oiiaa onamu. YHIAH TallKapy y3Japura yHYaIuK Moc OyiMaraH
Ul TakIUuQUIapuHu paj KWIMIDIapd V3aapu skyda Moc OyniraH Ooiika Oup
UIIHA TONMILIAPU YYyH 3aMUH SpaTHIIM MYyMKuH. VKTucomummap xap Joum
UIICU3JIUK Japa)KaCUHU KaMalTHpaJUraH UIICU3IUK CYFYPTACUHHU HCIIOX KUJIUIITHU
Takud Kuwirannap. bup onnmuit Taknudraapaan Oupu, UIIAaH —XaWaaWauraH
KODXOHAaHU HIICU3INK CYFypTacHAaH KeNaJuraH TYIuK Japomaj Owusad
tabmuHnan. by ycynm 100 dbousnu Taxxpuba ned aramaam 9yHKH KOPXOHAJAPHUHT
WIICU3IIMK ~ CyFypTaacWra TyJauJAuraH myJId TyJIAFu4ya [y HITYWIAPHAHT
UIICU3IUITMHU KypcatuO Oepanu. X0o3Upru KyNIrMHa JacTypiap 3ca KUCMaH
Takpuba  Jgapaxacumanup. by  macTyp acocupa, KOpXOHAa WIIYMHU —HILJAaH
Oymarranga Oy XoJlaT KUCMaH WIICH3IMKAAH KeNaauraH JgapoMaj 3 Ba3ura
KOIUTaHCAa KOJTaH KWCMHU JAaCTypHHHI YMyMHA JapoMaJuaH KOTLJIaHA[H.
Kopxona Oop #yfu MaOWIHUHT OWUP KUCMUHU TYJAraHjiurd Y4YyH XaMm MeXHar
Tanabu kam OYyiraHna KOpXoHajlap MIIJaH OyIIatuira TypTKd naiao Oynaau. by
TYPTKUHU KHUCKAPTUPHII OPKATU Takiu(d KHIMHTaH HCIOXOT JOMMHUH HIIJaH
YeTNAIITHPHIIHE KHCKAPTHPHIIN MYMKHH "

WNIIcH3MMKHUHT WKKUHYKA ca0aby WIN XaKUHUHT Y3rapMaciurd - MEXHaT
Takiupu Ba Tanabu Oup Oupura TeHr OYyiaraH Japaxara Y3rapTUPHILIArH
MYBO(DAKKUATCU3IUK. MexHaT OO030pUHUHT MYBO3aHATIM MOJACIHJA, peal Wl
XaK{ MEXHAT Takiu(u Ba TajadM MyBO3aHaATHAA >kKouyamaau. Mm xaku xap 1oum
XaM STHIyBYaH Oyimaiiau. Bawzan, pean um xaku market-clearing mapaxkacuman
okopuaa Oymamu.  Kyiimparn  uyum3Ma HUMa YYyH MIO XaKd Y3rapMaciury
UIICU3IMKKA ONUO KeNWIIWHUA Kypcataau. Peam wm xaku Taymab Ba Takimd
MYBO3aHATHJIArd JlapakaJaH OKopuaa OyiaraHga, Takiud KuUJIMHTaH MeXHaT
MUKJOpU Tajgad KWJIMHTaH MHKIOpJaH omub keraau. dupmanap 6ab3u iyinap
OpKaJIM MIIYWJIAp Opacujard 4YeKJIaHTaH HWITHU KaMmMpoK Oepunuiapu kepak. Pean
Wl XaKd Y3rapMaciurd Wil ONUII JapakaCMHU KHCKapTUPaaAW Ba HIICU3IIHUK
JapaKaCHU OIIMPAIH.

* N.Gregory Mankiw. Macroeconomics, Seventh edition. USA, 2009. p. 166-167.
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Nm xaky y3rapMaciuru Ba WII YPUHIAPUHUA KUCKAPTUPHUII HATHKACHIArU
UIICU3INK, Oab3aH, mapkuobui uwicuzauk ne6 aramagu. WimaunmapHuHT
WIICH3IIUTH y3Jlapura aifHaH MOC WIIHU KUAMPHUILIApH 3 Mac, Oaiku, HILIAIHHU
XOXJIOBYM HINYWJIAD COHM Ba MaBXKy[ WL YPUHJIAPH OpaCHUIArd TEHTCU3IUKIHUP.
AlWiHM Xonartmard Wil XakuJa, Takiud KUJUHTaH MeXHAT MHKIOPHM MeXHaT
TagabugaH omu0 KeTaau, KYyIiad HWIMuWiap Wil YPUHIApU OYMJIMIIMHUA KyTHO
KoJaauiap.

Real ish Tak

haqi lif
Real ish hagi gattigligi ishni
almashtirishga olib keladi.Agar

Qatti - real ish hagi muvozant nugtadan
shsizl
?em migdori yuqorida tursa, unda ishchi kuchi

ish taklifi talabdan oshib
hagi ketadi.Natija
ishsizlik.

Yollangan

ishchilar Talab
miqdori

ishchi kuchi
Ishlashni
xohlaydiga
n ishchilar
soni
10.2-uuzma. Hwi xaKu y3zeapmaciauzu umicu3iuKka onud Keauw paguzu

N XakMHUHT Y3rapMaciiird Ba CTPYKTYPaBUM HILICU3JIMKHU TYLIYHUII
y4dyH, OM3 X HHMa y4dyH MeXHAaT 0030pu y KaJap aHWUK HIMACIUTHHHU TaXJIHI
KUJTUIIMMA3 Kepak. Pean ui Xxaky MyBO3aHATIIM XOJaT/aH OMKMO KeTca Ba HIIYU
taknupu TamabmaH omub kerca, O0u3 (QupMmanapgaH HII XaKUHU MACTIATHILN
MYMKUHJIMTUHA ~KyTamu3. CTpyKTypaBUM HIICHU3IMK oOmUO Oopaau, YyHKH,
Gupmaiap opTMKYa MEXHAT Takjiu(ura KapamaclaH WII XaKMHHU MacTIaTHUIIAa
OMaJICU3JIMKKa yupaiaau. bus 3HIU Uil XaKUHUHT Y3rapMaciurura ydra cabaOHu
KYpuO yuKaMus, yJap:

» EHr KaMm unr Xaku KOHYHJIapH,
» bupnamvaHWHT MOHOIIONUS KyBBAaTH,
» Camapaay Il XaKH.

Tapkubuii umICHM3Map TypyxXura WNUiad YHKAPUIL —CTPYKTYPACHHUHT
y3rapuiiy — HaTWwkKacuIa WIMYM  Kydyura Tajgad TapKUOUHMHT  Y3rapuilv
HATWD)KacHla WIICM3 KOJTaHjdap KUpaaud. YHra acocaH MajlakalapuHu
Y3rapTUPUIIA Ba OIIUPHUIIN, MabIyMOT OJIMIIW, SHTM KacO srajiaiiy J03uM
Oynran wumicusnap rypyxjapu kupaau. OpuKIMOH WIICH3NIMK OWJIaH TapKuOui
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WIICU3TUKHUHT acocuil (apku UIyHAAKH, OUpUHYHMCHIA, MablIyM Majlaka Ba
TaXpuba MaBxy Oymaau Ba yHAaH (oiiganaHu0d, U KOMIApUHU TE3POK TOMHO
OJIMIIAIM, UKKMHYMCUAA 3Ca, WIIYM Ky4d JapXoJl Ba TE3POK HII KOWJIAPHUHH TOIa
OJIMaNIH.

XyKyMaT HII XaKUHUHT Y3rapMaciaurura cababuu OVyianu, KauyoHKH, Yy
MYBO3aHATIU XOJIATJAH MacTra TYyIMO KETUIIHUHT OJAMHHU OJica. DHT KaM HII
XaKd KOHYHJIapH (UpPMaapHUHT HITYUiapra OepaguraH OWIMIura KOHYHUU
MUHUMYM YypHaTaau. ba3u umumnap ydyyH, allHHMKCa TaxpuOacu3 Ba YKYyBCHU3
WIIYWAJIAp Y4YyH, 3HI KaM HI0 XaKu Y3JapUHUHT MYBO3aHAaTJIM MOl  XaK{
napaxacugan omu0O keragu. Iy cababmm, ¢upma Tanad KuITaH MeEXHAT
MUKJIOPH KHCKapa/Iu.

Wxrtucomuunap IIyHra MINOHAOUKW, OSHI KaM HMII  XakKu  YCMHpP
NIMaTHIApary MIICH3IMKAA Y3UHUHT SHT KaTTa TAbCHPUTa 3Ta. Y CMUPJIAPHUHT
MYBO3aHATIU WII Xaku 2 cabab Tydaitm nact O6ynanu. bupuxumcu, ycmupnap
MexHaT 0030pHJard UIYWiIap Opacuaa 3 HI TaKpuOacu3 Ba KOOWIATCHU3IAPIUD.
VYnapga mact MapKuUHAI camapajopiuk MaBxyd. MkuHuucu, ycmupnap te3 —
Te3 Y3MapUHHWHT  “KOMIICHCAIWs JTapuHHU  KacO-training rmakmuma — omany,
TYFpPUIAH- TYFPU TYJOB OpKaIW OnMIIaH Kypa. “LHorupanuk” OWIMK I XaKU
YpHUTA ONMHAIUraH trainingra KJacCUK MHCOJ.

by wukkama caGab yuyH, Tamabra TeHr OyiaraH YcMup HUITYHIAP
TakIupuaard um Xaku nact Oymagu. UyHMHr y4yyH, Hr KaMm HII XakKu
yecMupiiap ydyH OOIIKa MINYWIapra Kaparanja KynpoK Ma)KOYpHUsITHU IOKJIaiIu.

Kyn uxtucomunnap YCMUPIApHUHT MII OWJIaH TabMUHJIAHMILKAA JHT KaM
WII XAaKUHUHT TabCUPHUHU Ypranumrad. by Tagkukoguuiap BakT MoOalHUaa
MUHUMYM HII XaKd Typid XWI TalIKUHIapu OWiaH Wil OWiIaH TabMUHJIAHTaH
yemupnap Typid XWi TaJKUHJIApUHU Takkocinamaaud. by TaakukoTnap mryHu
aQHUKJIATUKY, MUHUMYM Wil xakuaard 10 % nuk Youin YeMHUpIapHUHT Il OujiaH
tapMuHIaHuHE 1 % nan 3 % ra KI/ICKapTI/IpaI[I/I.S

IOxopupox MuHMMYM uWII Xakura Kapama Kapumu Tapaduaap UIyHU
TabKUJIAIAAUKN, Oy WY HOYOp HImuuiapra €paaM OCPUIIHHHT SHT XMW WYIn
sMac. Ymap IOKOPHM MeEXHaT Hapxjapu HadakaT HIICU3IMKHA OMIMPUOrHHA
KOJIMacllaH, KOJIaBepca, MUHUMYM HII XAaKd EMOH aHUKJIAHTaHJIUTWra Kapuiiu
yukumaan. Kymniad MUHUMYM HIIl XaKU OJIyBUHJIAp YCMUPIAPAUD.

5 Charles Brown, “Minimum Wage Laws: Are They Overrated?” Journal of Economic Perspectives 2(Summer 1988): 133-146. Bpoyn
MHUHHMAJI Ul XaKh TabCUPJIApUHA K}“/pca'm6 6ep)1n, aMMO IIyHIra 31:TI/I60p GGpHIH KEpaKKH, 6aH}1J'II/IK TabCUPJIAPUHUHI MarHUTyTaCu MaxCJu
xucoOmanagy. MIICH3IMKHUHT CEe3WIapCH3 TabCHPJIApUHU TAAKWK Kuimmnl ydyH, kapanr David Card and Alan Krueger, Myth and
Measurement:The New Economics of the Minimum Wage (Princeton, NJ: Princeton University Press, 1995); andLawrence Katz and Alan
Krueger, “The Effects of the Minimum Wage on the Fast-Food Industry,”Industrial and Labor Relations Review 46 (October 1992): 6-21.
Kapama kapum XynocaiapHu — ypranumr yuyH, kapaur David Neumark and William Wascher, “Employment Effects of Minimumand
Subminimum Wages: Panel Data on State Minimum Wage Laws,” Industrial and Labor RelationsReview 46 (October 1992): 55-81.
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Kynnaé wuxtHcomuun Ba cu€caTIIyHOCHAp MIYHra WINOHAIAWKH, HOYOP
WITYWIAPHUHT JapOMaIUHH OLIUPUIITHUHT JHT SXIIW WYIHU COMMK MUMTHUEINAPHUIUD.
Nmna®é Ttomuiaran mapoMajyiaH COJUKIAp HUMTHE3M HOYOP HIIYM OHJIajap
JapoMaJu/iaH OJMHAJWIaH JapoMaJl COJIUFUTa OepuiraH UMTHE3IUP.

[lacT nmapomamiu owianap y4yH UMTHE3 COJIMKAAH IOKOpUIA Typaad Ba
oiflyla XyKyMmaT/AaH TYJI0B ou0 Typaad. MUHUMYM HII XakuAaH (apKiv paBUILIA,
JapoMaji COJUFUAr UMTHE3NAp MEXHAT HaApXUHU (upMaliap y4yH OLIMpMAaiiiu.
ynunr yuyH, ¢upma Tanad KwiraH WIIYA Ky4d MUKIOPUHH KUCKApTUPMAaiau.
XyKyMaTHUHT JapoMajl COJUFA  KUCKapuIlura kKapamaciaH, byHUHr EmOH
Tapapu MaBxy/I.

Camapanu Wl XaKd Hazapusulapy MMl XaKd  y3rapMaciIuTHHUHT
cababnapunan Oupunup. by Hazapusnmap MIyHM aHTJIaTaJdKHU, FOKOPU HII XAKU
UIIYWIApHU aH4Ya caMapalid uiulamra yHaaiad. VnrguHuHr Hadaumrura uin
XaKUHUHT TabCUPHU OIIMKYa MEXHAT Takiudura KapamaciaaH (pupMajJapHUHT HIII
XaKUHU KUCKapTUpa OJMACIUrd OwiaH u3oxjaHaad. Mm Xaku KUCKapuId
dupMa ydyH HII XaKd TYJIOBIApWHHU TACTIATHUINUTa KapaMacaaH, arap Haszapus
TYfpu Oyica, y WIIYAJIAPHUHT caMapajopiurdHu Ba (UpMaHUHT (poraacuHu
MACTIATUINTA OJTUO KEUIIT MyMKHH.

Hxrrcoquunap Uil Xaky KaHJgahd KWJIMO WITYM camapajOpIMiIUTUra TabCcup
KYpCcaTUIM XaKuaa TYpJId XWIJard HazapsjiapHu wirapu cypuiurad. HucOatan
nacT pUBOXJIIAHAETraH JaBiariap KalOyn KwiraH OUpruHa Wl XaKu
camMapaJiopiurd Ha3apuscyd UIYHU aHTJATaIuK{, WII XaKu HCTEhMOJTa TabCHP
Kunaau. SIXmm Xak TYlnaHaJuraH WIMYuiIap FOKOPH MCTEhMOJTa 3Ta OYIHIIaif,
Ba COFJIOM HWINYWJIAp aH4da camapagopaup. Pupma Uil XaKMHUA COFJIOM HIITYU
KyduHU Oup MebEpAa yIUIall y4yH MYBO3aHATIM [l apakagaH IOKOPH yIiad
Typuli MyMKuH. Anbarra, Oy Kapain 00il JaBiaTiap y4yH y Kajap MyXuUM dMac.
YyHKH, MyBO3aHATIU Japaxka COFJIOM Xa€T KeUMpULI CTaHAapTiapuiaH FOKOpUAa
Typaju.

1 — wm Xaku caMapaJopiiurd Ha3apuscy, PHUBOXKJIAHTAH JaBiaTiap YYyH,
IIYHU aHTJIATaJuK{A, FOKOPU WII XaKd MEXHAT alJlaHMacuHU KUCKapTUPAIIH.
Nuaunap y3 wunmapuHd kyrmiad cababnap Tydaiiin Tapk 3 THIIagu- OOLIKa
dupmana rOKOpHU JIABO3UM YUyH, KapbepacUHU Y3rapTHpUII y4yH, €Ku OoIlKa
xKoWra kydkaHu Ttydainu. Pupma y3 uuuIapura KaHda FOKOPU HIN XaKd
Tynaca WIMYWIApHUHT (upMa OwimaH Oupra KOJWII OMIJIA IIyHYa FOKOpHU
Oymamu. IOkopu wum xakd TyJaml oOpKainu, (pupmMa MIIYWIAPUHUHT Te3 Te3
y3rapu0® TYpPUIIMHUHT OJIJIMHU OJIaJy, 11y cababiiv, BakT Ba SIHTU WITYUJIAPHU
TaépJiall yuyH MaOaFnap Texxald KOJIMHAIH.

2 - WII XaKd CaMapaJopjNrd Ha3apusCH IIyHW aHTJIATaauKd, (upMaHUHT
UIMYM Ky4d YpTada cudaTh HITYAIapUra KaHda HII XAk Oepuiura OOFJIHK.
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Arap gupma Ml XaKMHA KHUCKApPTHpCA, SXIIM Kaapiapyu OOIIKa >KOWIaH HIIl
KUIUPUIIM MYMKUH Ba (upma MajakacH MacTpoK HImumiap Owuian Oyiaud
KOJIMIIM MYMKUH. WMKTHcomuunap Oy €KMMCH3 capalalllHi — HOKYJIail TaHJIOB
cubatuga TaH osagu. MyBO3aHATIM Japa)xajaH IOKOpHAAa HII XaKd TYJall
opkanu, (upMa HOKyJail TaHJIOBHM KUCKAPTUPHUILK, HUITYM KYyYHHUHT YpTaya
cu(aTUHU OIIMPUIIIHN Ba 11y cababiu caMapalopJuKHUA KYTapUIIl MYMKHH.

3 — MII XaKyd camMapaJopJIMryd Ha3apusiCH IIYHU Y3 UYUTA OJIAJUKHU, FOKOPU UII
XaKd WIMYUHUHT WMKOHUSITUHU omupand. by Hazapusi myHmaH wuOOpaTKH,
bupmaniap ¥3 HITIMIAPUHUHT UMKOHUSTHHU TYJIWK Ha30paT KWia OJHUIIMaiIN Ba
WIIYWAJIAp y37Mapyu  KaHgad Japaxala HIUlamuHya Oenrwiamand. Woraunap
aCTOMIWJI WIUIANUIAPUHU €KW WINra € HIWI KapalUlApUHU Y3JIapy TaHJIalulapy
MyMKuH. HWkrtucomumnap Oy SXTUMOIUIMKHU — pyxuid xaB¢ cudatuma TaH
omumanu. Pupma pyxuili xaB) MyaMMOCHHM IOKOpPU HII XaKd OpKaJIu
KUCKapTUpHILKM MyMKHUH. VI Xaku KaH4ya 10Kopy OYJica, UIITYMHUHT UIIJAH KETHUII
Hapxy IIyH4Ya rokopu OVmaau. FOxopu wuin Xaku Tynaml opkaid, ¢gupma V3
WITYWIAPUHUHT UIITa EHTWI KapallMHU KUCKapTHUpaau Ba 11y cababiu Wil
caMapaJiOpJIUId FOKCaJIaau.

by 4 Tta wnazapus Oup-Oupuman Oupo3 ¢apk Kwicaaa, yjaap Oup Xui

Ma3MyHHU udboaanaim, 4yHkd, GupmMa aH4ya camapaiu uil oiaubd Oopanau, arap
UIIYMIapura KOpU HWII Xakud Tyiaca. Pupma Tanad Ba Takiud OanaHcugaH
IOKOpH Jlapakajla WII XaKd Takiaud Kuwica, aH4a Yy3ura ¢Goiga KeITUPUILIN
MyMKUH. DBy MyBO3aHaTjaH IOKOpPM WII XaKd HaTWKacuia Wl TOMIMHIII
KYPCAaTKWAYH MMACTJIANIN Ba UILICU3IIUK K}”ITapHnaz[H6.
Mamakar wkrucomué€tuaa ANMHM  dpaTviiga  KaTHalIaAWuraH UKTACOAUH
peCypCIapHHUHT 3HT acocHilliapuaad OMpu MexXHAT pecypciapu xucobnanaau. MHcoH
pecypciapu aBBayio €JIJTaHMa XOJMMIIAp MEXHATH Ba MHCOHJAPHUHT TaI0UPKOPIIHMK
KoOmnusTIapuaan uoopar. MexHar €KM HHCOH PECYpPCIapUHUHI HMKTUMOUM-
UKTUCOANN Myammosiapuiu «Ctatuctukay, «ITHorpadus», «MexHaT UKTUCOINY,
«VbxTUMOU-MajaHuil ~ KOMIUIEKCHH — TPOTHO3JAIITUPUID  (aHIapu  KaTopu
«Maxkpouktuconuér» daHu Xxam ypraHau.

«MakpOUKTUCOAUET» HHCOH  PECYPCHIAPUHUHT  WKTUMOWM-MKTUCOINAN
UYHATUIUTApUHN TAIKUK STHUII OPKaJIM YJIapHU caMapaiyd OOLIKAPUIIHU MaKcajl
KO onaau. UyHKH, MEXHAT pecypciiapy Ba YJapHUHT (aoj KUCMHU OYJTaH WIITYH
Ky4d HUIUIa0 YMKApUIl KY4WIapUHUHT JHT acocuil kucmumaup. Mmum xyum Exu
UKTUCOAMM (haosT axoyiM JIeTaH/ia MeXHATra jJaékaTiu €liard uuuiaéTral Ba UIICHU3
IOpraH axOJIMHUHT YMYMHI COHU TYIIUHUIA]IN.

6 Uykyppok Myxokama yuyH, kapanr Janet Yellen, “Efficiency Wage Models ofUnemployment,” American Economic
Review Papers and Proceedings (May 1984): 200-205; and LawrenceKatz, “Efficiency Wages: A Partial
Evaluation,” NBER Macroeconomics Annual (1986): 235-276.
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Mexnat pecypciaapuHH cudar KUXATIaH TaKOMUJUTAIII TUPHUTIT
WUKTUCOMUETHUHT YCHIIl CypbhaTiapu ounan 6eBocuta 6ormukaup. lllyHunar yayn xam
MamMJlakaTia MeXHaT OO30pWHU, MEXHATHU OOIIKAPUIN WHCTUTYTJIAPUHU Ba YHUHT
UKTUCOINN-XYKYKUM MEXaHU3MIIApUHU SAPaTUI SHT acocHil Bazudanapaan Oupuaup.

Jlemak, MexHaT 0030pU Ba YHUHI MapoMuja (QaoiusT KypcaTUIU KyWHaarua
oMuILIapra OOFJIHK;

® axoJM COHH, €M Ba )KUHCHU TAPKUOWMHUHT Y3TrapuILIapra;

e ymr OniaH OaHUTMITMKAATH Xy/TyI Ba TAPMOK Y3rapHuIIIapura;

e KYIIMMYA UITYM KyYUHU MIUTA0 YMKAPUIITa ka0 STUII MEXaHU3MUTa,

e yNUIA0 YMKAPUII XAKMHUTa, YHUHI VYCUII CypbaTWra, Munuiad 4uKapuiil

TapkuOura;

e MEXHAT pecypciaapyuHH OOIIKApHII yCyJu Ba OolIKanapra.

X03Upru mapouTaa MexHat 0030puaa Tanad Ba TakiM(] KOHYHH amall KUJIaJIu.
UyHKH, UIIYM Ky4d Xam OOIlKa MEXHAT pecypciapu KaToOpu, TOBAp IIAKJIWra sra
O6ynu6, ToBap-mya MyHocabaTiapura (paoi kand KWwiMHaad. YHUHT Oy XyCYyCHUSTH
MEXHAT KypcaTKUWiapy TU3UMHUAA Y3 aKCHHM TOHaau. YJap opacuaa uil OuiaH
OaHIIMK Ba HWINCU3IUK KYPCATKUWIAPDH MYXHM axXamusaTra ora. SbHH,
WIIOUIapMOHIIAp UITYM KYUYWJIaH IIyHIal MUKIopJapaa goigaiianaauiapku, OyHaa
MEXHATHUHT IOKOPHM MAaXCyJM peall Wl XaKud OujaH €KM Wl XaKd XaKMUHHUHT
nyagard udoaacu MEXHATHUHT IOKOPU MaxCyjiu KUMMaThra TeHr OYJIWIIN Kepak.
Arappna, pean HIl XaKi Xa)XMHU OIlICa, UIIOMIApMOH WITYM Kydura OyiraH TanaOHu
KUCKapTHpaIU, arap peaj Wil Xaku XaKMH Kamaiica, WIYM Ky4dura OynraH Tanab
opTajy.

O-ymsmamaHn KYpUHHO TYpUOAWKH, pean Ul XaKWHH KACKAPTHPHII
HaTIWwXKacuaa MexHaTra Oyirad Tajad OIIMOKIA Ba aKCHMHYA, peasl UIll XaKH OlICca,
MexHaTra OyiraH Tajgad Kamasiau.

MexnaTHUHT Takiaud GyHKUUSICHAA WHAUBUI V3 XU3MATHHU HII XAKUHUHT
nyyjaard udoaacumaad Keaud Yukub smac, 0Ky Uil XaKWHUHT YIY0BJIApUIaH KEIU0
guku0 Taknud Kwiaau. byaun 6us 9, 10-unsmanapaan xam KYpUIIMMU3 MyMKHH:

wWR T

(WIR),

v

h. h, L

10.3-uusma. Mexnamza 6ynzan manaé r2pu uuzuzu
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by epna: L - Tanab KkunuHagUTraH MEXHATHUHT MUKIOPU;
WI/R - peai uni xaku MUKIOPH;
Ld- mexHatra Oynran Tanad Srpu YU3HFH.

WIR

(WIR)2

(W/IRY1

L1 L2 L

10.4-yusma. Mexnamea oyncan maxknugh 3epu yuzuzu

by epna: Ls - MexHaT TakIM(PUHUHT 3TpU YU3UFU;

W/ R - pean uim Xakw;

L - Taknmud KunmHa€TraH MEXHATHUHT MUKJIOPH.

Pean wm xaku MHUKIOpHW KaTTa Oyiica, yHTa MOC paBHIIIa MEXHATHHHT
TakJIn(u XaM I0KOpH, arap KMUUK Oyica, macTpox Oymamau.

Tanab Ba Takiud 3rpu YU3UFUHA yMyMiIamtupu6 11-unsmana udonanaintmus.

11-ynzmamgan kypunu® Ttypubauku, (W/R)g ra TeHr Oynran wum Xaku
napaxkacuja, MexHaT 0o30puja MyBO3aHAT BYXKYyIra Kejlaaud. ByHUHT MabHOCH
ITyKH, arap Wi XaKUHUHT 1Ty Aapakaga KM Wil W3maértraH Oyica, y Wil OuiaH
TabMHUHJIAHAM, UKKUHYM TOMOHJIAH, UIIOWUJIapMOHIap V3lapura Kepak OyiaraH
WUITYA Ky49d MUKJIOPHUHHU TOMUIN WMKOHHMATHTA 3ra Oymamunap. E xapdum Owran

OeNruiIaHraH HyKTa TYJia Uil OuiiaH OaH MUK XOJIATUHU OWIIIUPAIH.
A

W/R 1S

. A* R*

WI/R
F

WIR,

. A**
W/R R**

0 ) | o™ I F 11 1 L

10.5-uusma. Mexnamea 6yn2an manad 6a maxkiug I2pu Yu3UUOAZU MYBO3AHAM
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Pean um xakuHWHT OolKaya KuiMaTuia MeXHAT 0030pHia MyBO3aHATHHU
VpHatu6 Oynmanau:

1. Arap wm xaku MyBO3aHAT HyKTajmaH tokopu Oyica, (W/R)* Hykrama
MEXHATHUHT Takanupu TamadaaH omubd KeTaau, SbHH, hi>hy;

2. Arap um Xakd MyBO3aHaT HyKTajgaH mnact Oynca, (W/R)** mykraga
MexHatra oynran tanad Takaudaad ommb keraam: L1**>L2%*,

bupuHun XonaTAa MIICHU3IMK BYXKYAra Kelaad, MKKMHYM XOJaTia 3ca Wl
XKoimapu 6y1ad Koaau.

AManuéTrna axOoJMHHMHT «Tyja WII OWJIaH OaHJJIWUTH» JeraH TymnryH4da Oop.
Jlexkun OyHpmail HaTwkara Vy3-y3ugaH »HpHUIIAII KUMMH. UYyHKHM axOJWHUHT
WIUTAMOKYM OYJITaH KUCMUHU WM OWJIaH OEsIpiu TYIuK OaHa KwinbO OYmMmainmu.
IyHUHT y4yH XaMm axOJMHMHT MabJIyM MUKIOpAA HWIICU3 OYJIUIIN HMKTUCOIUN
KUXATIaH MEbEPUH XO0JT Ba ACOCTUIMP.

5. MmcH3JIMKHUHT UKTUCOAUI oKuOaTaapu. A. OykeH KOHYHH

Nmcu3nuKHUHT KyNaluioy HaTvkacuaa MyMkuH Oynran MM xaxmuHu
uKTUCOAUET ononmaiiau. Illy cababiu mamiakaT MHKECHJIA WIICU3JIUKHU TaOUUIl
Japakacuja cakjall Ba YHHM TapTHOra COJUIN UKTUCOAMN JKUXATHaH KaTTa
axamusaTra sra. WIICU3MTMKHUHT XAKUKUA Japakacl YHUHI TaOWMUH JapaxacuiaH
KaHyaJauk tokopu Oyinca, SAUM y3unumm myHua kyn O6ynamu. lllyHunr ydayn xam
noteHuan Xxaxmaaru ANM* xakukuit IMM nan karra 6ynagu.

Abau, AUM*>SANUM éku Y*>Y. byHunr umsma makijgara udomacu 12-
yu3mazaa OepusiraH.

[Torenunan ANM*Hu xucoObnamnga MaMakaTaa UIICU3IUK MYTJIaKO UYK 11e0
aMac, 0ajaku MaBxKya, OUpOK y Tabuuii napaxasa, 1e0 xucoomaHaau.

Nmcuznuk gapaxkacu Ba AWM y3uwnuiim ypracugaru MUKIOPHI HUCOATHU
UHTIIN3 uKTHCOMuucH ApTyp OykeH MareMatuk xojaa mcbornad Oepran. Illynunr
yuyH Oy konyH, OYKEH Kouynu neviunagu. KOHyHHUHT MOXHUATU IIyHAaH
MOOpaTKH, arap XaKWKUH HIICHU3IMK HWIICU3IUKHUHT TaOWuil papakacupaH Oup
¢dousra omub kerca, MIUTMKA UKTUCOMUET AVMHM ukku sipuMm ¢ousra KaMm OJajim.
Yuby HucOAT MIICU3IUKHUHT TYpPJIU Japakallapujard MaxcCyJIoT HYKOTHUIIapHU
aHUKJIalll UMKOHUHU Oepaiu.
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10.6-uusma. AUMununz AUM*0an Hucoaman opKada Koauuu

AUM y3unuwmu = -2,5 (unicuziukHunz maduuii 0apaxcacu ~ UCU3IUKHUHZ
XaKuKuil oapasicacu).

Jemak, Moc paBuliga yiaapHuHr HucOatu 1:2,5 €ku 2:5 ra TeHr. I‘/JIS'IKOTI/IJIFaH
SAVMHuUHT 3ca MyTiaK KUAMaTUHU XHcoOnaml MyMKUH. Mucon yuyH, 1992 iunm
UnuUiad 4YMKapuill TacairaH aaBpjaa umicu3nuk 9,5 ¢owusra teHr Oynrax, ae6
onainuk. Mmcu3nukHUHT Tabuuil 1apaxacu 3ca 6 ¢ousra TeHr OYIUIIMN Kepak EKu
3,5 ¢ous wumicuznMK YHUHr Tabumii napaxkacunan kym: 3,5 ¢ousnu OYKEH
kodddunmentura (2,5) kymaiitupu6d, 1992 itmnna AVMMuauar notenmuan AMpan
8,75 ¢ousra kaMm OJIMHTAHJIUTMHU aHUKIamu3. AVMMHUHT macTpok gapaxacu V3
HaBOaTuAa, WILIA0 4YMKapuUlla KaTHAITyBUYWIAp JapoMaJUIapUHUHT HHCOaTaH
KaMpOK OVJIMIINHU Ba UKTUCOAUETHUHT KENTYCH TapakKKUETUHM WHBECTHUIUSIIAIIT
UMKOHHUATIIAPU KUCKAPUIITUHU OUIITUPAJIH.

Mag3yHu MycTaxKamuiall y9yH caBoJuIap
Huma yayH uktrcoauii TebpaHunuiap Takpopiaanud Typagu?
Niurcn3nuk TynryH4acu Ba yHUHT TypJapu?
Nmcusnuk napaxacu KaHaaail aHUKJIaHAIU?

> wh e

A.OyKeH KOHYHUHUHT MOXUSTUHU TYIITYHTUPUO OCpUHT.
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1. HNumyxamenoB A.D., Kymaer K.X., KymaeB 3.A. MakpOuUKTUCOAHET
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2. Maxkcumona B.®., UmmmoB A.A. u nip., PeiHOYHAs 5KOHOMHKA: yUeOHUK B TPEX
ToMax. 2 -ToM. M.: Cemunrek. 1992.
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11-maB3y. Undusinus Ba akcuHusinus cuécar
Pexa:
WNudasums TyuryHyacH, KypcaTKUwiap Ba YIT4aHHIIIN.

Yeum cyppatiapura Kypa HHQIAIES TypIapH.

Nudnsums cababiapy.

> w e

NHQIAIUSHUHT HKTUMOMN-UKTUCOIUN OKUOaTIapy Ba MHQIISAIMATA KapITu
cuécar.

Taanu cy3 ea ubopanap: ungaayus, uHdaayus Hapx uHoekciapu, maiad
ungnayusacu, maxkiug) un@aayusicu, Duaunnc s2pu  YU3URU, AKCUTUHDIAYUS
cuécamu, epadyaiail.

1. Andasiuus TynmryHYacu, KYpcaTKUWwIapu Ba YI4aHUIIU

Uudusamus  (motunua Inflatio -  mmmmm, OYpTHIN, TapaHTIIAIIMII)
MabIyM JaBp MOOaiiHHMJa MamilakaTaa HapxJjap ypradya (YMyMHid) JapakaCUHUHT
Oapkapop YCWINM, IYyJHUHT XapuJ KOOWIUATHHU Y30K MYJIATiaN TacanuIIm.
Nudnsauus 06030p MKTUCOMUETUHUHT AaCOCUM  W3JIaH YHUKAPYBYM  OMIILIAPU
KymIlacura KHpaJad, YHHHT CypbhaTH KaHYaJIMK IOKOpU OYiica, HUKTHCOAUETTA
XaB(MIM TabCUPH IMyHUYAIMK KaTTa Oymamu. AHUKca OUp MKTUCOIUN TU3UMIAH
UKKUHYM OUp MKTUCOAUMN TH3MMra YTaéTraH Mamulakatiapaa WHQISIUSHUHT
UKTHCOMMETTa Tabcupu aHda xaBpmu. UYUyHkm, Oy [maBp  HapXJIapHUHT
5 PKUHJIAITYBH Ba IIyHTa MYBO(MHK YyJIApHUHT YMyMHUH Japakacd KECKWH OIINO
KETHUILH OujtaH OOFJIHK.

AMMO uHpmAuMa nmaBpuga  Oapya  TOBApJApPHUHT  HapXJapu  Xam
olllaBepMaln: alpuMIIapUHUKUA Oapkapop OYnud Typca, Oab3WJIapUHUKH 3ca
TYIIUIITA MYMKHUH.

“Undnsuusa” aramacu  wik  O6op [lumomuii  Amepukama 1861-1865
Hnmapaarn - Oykaponap ypyld AaBpuaa KywiaHwiad. WHQASIUSHUHT aTtamacu
MyoMayiafiard KOF03 IyJ MAacCAaCHHHHI TOBAapJIApDHUHT peaj Takiaudura HucOaTaH
XaAmaH 3u€l KYyman® KETUIIM XOJIATUHU M30XJIaHTaH. AMMO HHQIISIIIUSHUHT
Oynmaii TaBcupu MyKamMmaldl sMac Ba YHHUHI calabmapuHu ouyubO Oepmaiiau.
YMyman onranga WHQIAIUS My MyoMajacH KOHYHJIAPUHUHT OY3WIMINYU IIAKIN
cudatua MaAKPOWKTUCOIWNA MyBO3AaHATHUHT Oy3WIMIIWHU, Tanad Ba Takiud
HOMYTAHOCUOJMTHHY aHTJIaTaJIu.

KeitHcunap makTtabum HamMoEéHaanmapu OyHJIall HOMYTAHOCHUOJMKHHMHI cabalbu
TYIUK OaHJIMK IIApOUTHIA TaJlaOHUHT XaajaaH 3uén Oynummaa ned Ounuiaiu.
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[y cababmu ymap wnuiad 4uKapuin KyBBaTIapuaaH (OMTaaHUII Aapakacu IMacT
Oynca OOMKET TaKUYWUIMTA Ba KyIIMMYa MyJd YUKApUII Wynu OwiaH Xapun
KOOWIMATHHM, OOITKAaya alTraHaa synmu TagaOHM KymauTupwil WHQIAIMSITa 00
KeIManau 1e0 XUcoOJIalInIna .

Heokmaccuk énmamyB  Tapadaopiaapu  HMHPIAIMUSHUHT MaHOau  HILiad
YUKApPUIIHUHT XaJJgaH 3u€A Yculmaa, Wiouiad YUKapull —XapakaTJIapUHUHT
kynaiummaa ned Oowmmmanu. JlemMak kedHcywiap uHGISIUATa Tajad TOMOHUJAH,
HEOKJIACCHKJIAp 3Ca TakJIu( TOMOHUIAH EHAOIIMUIIAIN.

Arap wuKTHCOOMETIA TOBapjap Ba XH3MaTJap MaccacH sUIM Tayabra
HUCOATaH CEKWHPOK Yycca, €KW sumM Tamad KymalraHu XoJjija y3rapMaciaH Typca,
Oy HOMYTaHOCHONMK HapxXJjap JapaKaCHHUHT KYTapWIMIIM OpKaiau Oaprapad
stunaan. OxkubaTna myn OUPIUTMHUHT XapuJ KOOWIMATH Tacasgyd Ba MWLIUN
WKTUCOAUETHUHT KYIIMMYa MyJl Maccacura 3XTUEKH Mmanao 0ynaau.

Nudnsauma wadakar mya MyOMaJJaCHHUHT U3JIaH YUKWIIK, Oankd OyTyH
TaKpop WNUIA0 YHKAPHII MEXaHW3MHHHHT Kacajld, MaKPOWKTHUCOIWN Oy3WIIHILIAp
HaTWwKacuaup. HapxjmapHuHT Veumm, Tmyn OWUPIWMTH  Xapua KOOWIMSTHHHHT
nacaluImIaH TarKkapyu WHOIAIUS HaMOEH OYIUIIMHWHAT KyWHIaTH Y49 OCITUCH XaM
oop. bynap:

1) BamoTa KypypClIapuHUHT Y3rapuIliu;

2) KpeauT OepuIll MapTIApUHUHT KAMMATIIAIIYB Ba My/IaTIApUHUHT KACKAPHUIIN
TOMOH Y3TapHILIH;

3) KyHIIMK 3XTUEK MOJUTAPUIaH HOOPAT UCTEHMOJT CaBaTH HAPXCUHHUHT YCHIITH.

Hnepnayua napx umoexciapu - nedustop Ba HCTEHMOJ HapXJjap HHICKCU
épaaMuia aHUKJIAHAIK.

Hapxnap ypraua (ymymuii) Japa>KaCUHUHT HUCOWM Y3rapuiliu ungaauus
oaparxicacu (HapXJapHUHT YCHII CcypbaTH) nae0 aTtamaan. MaKpOUKTHCOIUN
Mojeiapaa UHOIAIUS Aapaxacu Kyinaarnda ndoaanaHuIm MyMKIH:

— Pr;Pr—i - 100 % eKu » = PJ:_P:L -100 9%
t—1

exu

( £ 1) 100 %
= -1} (4
IE.!':—l
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OyHIa: T — WALIMK HHQISIES Cypbat; P - )KOpUil HAIHUHT HAapXJiap HHIEKCH;
P;_4 - yTran AMJIHUHT HApXJIap MHICKCH.

Nudnsuusan MUKIOpaH yigamr ydyH MaKpOUKTHCOAMETHA  «70-MHUKIOD
Kougacw» nae0 artanraH ycyiaaaH xam (oitmananunaad. By ycyn HapxiapHMHT
Oapkapop ycumu mapouTuaa MHOIAUMA Japakacu Heda Wuiija MKKU OapaBapra
OIIMIIVMHU aHUKJAI HUMKOHWUHU Oepaau. byHunr yuyn 70 HM HWumMK uHQISIUS
napaxacura 0yiaum kudos:

Hapxnap uxxu mapmaza 70

oMUY YUYH 3aPYD = mmemmmmmmemmeemmemeeee
Uuap conu T

Mucon yuyH, Wnuik uadisinus gapaxacu / % ra tenr Oyica, TaxmuHad 10
Wunga  Hapxiap uWKkm Maprtara omanu, seHM, (70:7=10). Pean MM Ba
KaMFapMaHUHT He4Ya WWJIJaH CYHT HMKKA MapTa OIIUIINHA XHCOOJaml 3apyp
oynran xosutapaa xam «70-MuKI0p Kouaacuaan» (povganaHuIa M.
2.Yeum cyphataapura Kypa mHQISIusS TypaapH

Xanmkapo amanuéraa WHOISAIUSHUAT HapXJApWHW YCUIIH, SHU MYyJUTApHAHT
MUKJIOPH YCHIITY )KUXaTHUIaH aCOCaH Y4 IIAKIMHA aKPaTHIAIH:

Coxkun wuHbasuus. YmlOy uHQIAMUS  UKTUCOAUN  PUBOXKIIAHTAH
MamJakatiapaa Mapxkyd OymmO, ymlOy xojaTaa MaxcyJloTiap, OakapuiiaguraH
UIUTAp Ba KYypcaTWiaguraH Xu3Mmarjiapra OyiraH Hapx-HaBojap Wwinura yprada
3% pman 10% raya omwmmu MyMKMW. by Mammakatnapaa Myomanagard Iyl
MaccacH CakiIaHuO TypaJu Ba MUJUIAN MyJl OUPIUTHHUHT XapH] KWJIUII KOOWIHITH
CakJIaHUO TypaJiu.

Mupnatiau uHQasuua. YmlOy HHQIAUMS MKTUCOAMA pPHUBOXIIAHAETTaH
MamJlakaTiapja MaBxkyn Oyiam0, ymOy XojaTaa MaxcyJsioTiap, OakapuiaauraH
UIUlap Ba KypcaTWIaJWTraH Xu3MmaTiapra OYyiraH Hapx- uaBojap Wwiura yprada
10% man 100% raga 6ab3u xomatnmapaa 200% rava ommmu MymykuH. ByHWHT
HaTWXKacuja MyoMajajaru IyJl Maccacu Kymasjaud Ba MWUIMA TyJ OUPJIUTHHHHT
XapuJl KWIWIT KOOWJIMSTH Tymiagud. MamiiakaT axoJiMcu ypTacujia MUJUTMA Iy
OMPIUTHHY KaMFAPUIIM dMac, OAJIKM OJITUH, KyuMac MYJIK XOJIaTH/a KaMFapHIId
JKapa€Hu Kyvasiiy.

Kunopnanmaran (runepudHasiuusa) wuHbpasuusa. YmoOy uHIAIUS
XOJIaTUAa MaxCyJIoT/Iap, OakapuiIaJuran MIUIap Ba KypcaTWIaJuraH Xu3Mariapra
oynran Hapx-naponap uwmiura 1000% nan optuk €xku oitmra 100% nman opTHk
Japaxkaja omanau. Ymoly XoJjiaTaa MUUIMKA WKTUCOMUETAA MHKUPO3 F03ara YHKaIM.
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bynunr Hatwkacuga wnuiad uyumkapuin Ba  0030p OomkapyBcu3  (paommAr
KypcaTaJuK, HapX Ba MII XaKd ypTacugard Qapk opTaau. Mamiakat axojucu
KYyJIuaary Koros IyJuiapra ToBapiap coTtud onagu. By Xomat sca myomanazna
TOBap Maccacu OWJIaH TOBap Ba Xu3Marjiaap OWIaH TabMUHJIAHMaraH OpPTHKYA
KOT'03 IyJUIApUU TYJIUO-TOIIMIINTA OJIUO KCHaIu.

Oxopuna Tabkummad YTraHUMHU3ACK, WHQISAIUSIHUHT —acocwii  cababu
omataa Oup smac, Oanku Oup Heura OYimO y3apo mMaxkam OofiaHraH Oyimaau Ba
HapXUHUHT KYTapuiauO Oopuin OuigaHruHa HaMO€H OYynmuO Konmaiinu, Oanku
HapXHU OONIKAPWJIMINKIA XaM OoOFiauK Oymaau. YmOy >KuxaTaaH KyHuJard
UHQIIALNS MaKIIapyd aXpaThiaiu:

Omkopa wunHbasuusa. Tama®l TomMoHuUra KaparaH MaKpPOUKTHUCOIUMN
TEHICU3JIUK JIOUMHUI  paBUIlJ]a HAPXHUHT  KyTapwiuO®  Oopumm  OuiaH
udonananaauran Oyica, OyHmai uWHGIAIMMSA omkopa MHQIALUA 1cO aranau.
Omkopa uHsAIMS 0030p MeXaHU3MUHU Oy3Maiinu: Hapx O0ab3u Oo3opiapra
KyTapuwiuiy OwiaH Oup BakTaa Oomrka Oo3opiapaa macaiin®d OOpUITM MYMKHH.
bynunr acocuii cababu mryHman uOopatk, 0030p MEXaHU3MIIAPU Y3 TabCUPUHU
JABOM ATTUPUO, MUJUIMM UKTUCOAMETTa Oaxojap TYFPUCHIATH MabIyMOTIApHH
OIIKOpa  €TKa3ub TypadaW, HWHBECTUIMSJIAPHU  wWirapu cypuod, unuiabd
YUKAPUIIHUIT KEHralumy OwiaH Takiu(pHU parOaTiianTupuO O0paiu.

Amupun unasuusa. Uanauusauar ymOy Typu HIyHAAl KYpUHUIIIA
Oynanuku, OyHmaii Xojataa ©O0ab3u OUp HMCTEBMOJ MaxCyJOTJIapura Hapx
MabMypul Tap3ga JaBiaT TOMOHMJAH VpHaTWIaAud Ba TapTuOra coiuod
Typunaau. byHaan acocuil Makcaja, naBjaT TOMOHHUZAH Oab3u MaxcyloTiapra
HapXHU «DKTUMOMM macT» Japaxaga Oenrwnaiau. Smupud  uHIAUMA
IAPOUTUa HAPXHUHI KECKUH YCUIIH Ky3aTUIMACIWTA MYMKUH. JIEKMH MWJIIUN
nyl OWPIUTUHUHT KAAPCU3JIAHUIIHN, MaxXCyJoTjap axojid Iya wmabJariapura
KEepakiii MaxCyJIOTJIapHU XapuJl KWiInO OYiIMaciuru XojaTiapu Mauao Oynmaaw.
Hxrtucomuérna smmpuH WHOIAIUS [o3ara 4YMKKaHAa MaxCyJIOTJIApHUHT HapXu
XaMJla axOJIMHU JApOMaUIAPUHM YCUINM BaKTUHYA TyXTaTuiagu. SAmmpuH
UHQIAIUSHA BYXyAra KeIWIIMHU acocuid cababnmapugaH Oupu Oy Hapxjap
yCTHJIaH MabMypHUil HazopaT ypHaTumaup. byHuHr Hatwkacuga 0030p
MeXaHu3Mu  jaedopmarusiaHaad. YHUHT KaWcu Japakaja Ba Y3rapraHjiuru
Japa’kacy Ba JABOMHIUIUTH JaBJIaT TOMOHHUIAH OouO Oopuianurad cuécarra xamza
TapTHOra COJNMII IAKJIIUra OeBocuta OOFMMK OYnmaaw. YmlOy WHQISAIUSHUHT
caiOMii TOMOHUW IIyHAAH HUOOpaTKH, WHQIAIUS JaBpHUAA HINCU3IMK Japakacu
OIlIaJI1, YYHKU UIUTA0 YUKAPUILl PUBOKIIAHMAMIH.
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11.1-uuzma. Bocum ocmuoazu(awupun) unpaayus
3.Undasiuus cadbadaapu

Nudnsuma XVII acpHuHr ypramapuga myomanara TabMHHJIAHMaraH yja
Kyl MUKIOpJA MyJ YMKAPUIIM HaTWXKAcuAa Iyl TU3UMHJIATH HUHKUPO3 XOJaT
acocuna tozara 4ukkaH. Muadmsamus (motuHuya «inflation» cy3upan onmMHraH Ba
MWL, KYOUMIL, KYTApWIMII MabHOCHMHM AaHIJaTad) Y3 MOXHUATUIa acocaH
NyJHUHT KaJpCU3JAHMILM, TOBAap Ba Xu3Marjapra OynaraH OaxoJIapHUHT
MyHTa3aM paBumiia omubd Oopuinm >xapaéHuHu anrnatagu. lyHun Tabkumam
JIO3UMKHM, PHUBOXKIIAHTAaH MamJjakamiap TaxpuOacu MHGUISIHS HUCOATaH MEBEP
Japakacujard IyJl Maccacu XOJaTHa XaM ko3ara YUKUIIIA MyMKHUH.

Xo3upru 3aMoH WHOISAIUACK HadakaT ToBapiiap Ba Xu3MmaTiapra Oyirax
0axoJlapHU MyHTa3aM YVCHUIIM HaTWXAacUAa IYJHUHT COTHUO OJHII KOOWIHUSTUHU
nacaumu OwiaH OMp Karopja MIUIa0d YMKApUIl *KapaCHUJard HOMYTaHOCHUOJMK,
MyJl MyoMaJlacH, MOJIUSI XamJla KpEeAuT coxacuaaru canouii omwiiap OuiaH
tacHupnanaau. WHOASUUSHUHT 103ara YMKHUILIMHUHT acocui cababmapu OYiuo,
UKTUCOMUET TAPMOKJIApH, KamMFapMa Ba HUCTE€bMOJ, Tanmad Ba Takiaud, maanat
JapoMajiiapyd Ba Xapaxarjapu, X YXKaJUKIApHUHT IyJ1 Maccacu Ba YHra Oyirax
Tagabu ypracugard MYTAaHOCHOJIMK XamjJa  Mapka3uid OaHKHHHT — KPEIuT
JKCMaHCHsICH XucoOnaHamu. Ym0y TabKuiyiad YTraH oMMWJUIap Y3 MOXUSTHra
acocad MHMIAIMATA, YHUHT Japakacura Typianda TabCUpP STHIIA MyMKHH.

Xankapo aManuéTAaa UKTUCOAYM OJMMIIAp MHQIIALMSHUHT 03ara YUKaJauraH
OMUJIAP aCOCAH UKKH TYPYXTa: UuKU 64 MAWKY OMULIAPea aKpaTaauiap.

1. Nuxku oMWIIapHU MOXMSITUTAa acocaH MNyJ/UIMK (MOHETap) Ba MYJICHU3
oMuJulapra axpartuiml MyMmkuH. [lyammk  oMusuiapra  JgaBiaT  MOJHUSICHHUHT
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WHKUPO3W, OIODKETHUHT TaKUWUIMTUHU MAaBXYJIUTH, JaBiaT Kap3JAOpJIUTHHU
OpPTHUILIH, MYJl YMUCCHUSICH, KPEIUT AACTAKJIAPUHUHT AWJIAHUIIVMHUA KYNAWWIIW, MyJ
alllITaHMAaCUHUHI TE3JIMTM Ba Oomkanap kupaau. Ilyiacu3 omwuiapra MHJUIHMA
UKTUCOAUET TapMOKJApU YpTacuIard HOMYTAHOCHOJHWK, TapMOKIap HUKTHCOIUMN
PUBOKIJIAHUIIAATK OUp MapoMcHU3 Japaka, UIUIa0 YUKAPUII Ba XU3MAT KYpCaTHIII
coxaiapuaa MOHOTIOJUSHUHT (onuromnous) MAaBXKYJIUTH, HapXx
HIAKJUTAHTUPUINIATH  J1aBIaT  MOHOIOJMSACH, MapKa3uid  OaHKHUHT  KpEIuT
9 KCIIaHCHS Ba OOIIKAa OMIIJIAPHU KHPUTHUII MYMKHH;

2. Tamky oMuuIap ¥3 MOXUSTUTA aCOCaH OMPOH aHWK JABJIAT PUBOKIIAHUIIIATA
TabCUpP D TaauraH AyHENA amaira omaéTraH >kapaCHJIapHU akc 3 TTUpaau. Yoy
oMwlapra JAyHE€ Mamiakariapuia o3ara YMKaJuWraH coXa HWHKHPO3JIapu
XUCOOJIaHAITaH XOM-all€, » HepreTuka, HedT, BajdloTa WHKUPO3JIAPHU KUPUTHUII
MyMKUAH. Ym0y oMWUIapJaH Tamkapu OWpOH-OMp  JaBIATHUHT  OOIIKa
JaBiatiaapra HucOataH oiuO OopaauraH AaBiaT MHUKECHUATU BaJllOTa CUECATUHU,
AIIUPUH XOJaTAa Balll0Ta, OJTHUHHU SKCIOPTUHU aMaiira OUIUPWIMIIHHK XaM
KUpUTUILI MYMKUH. bus Kyiumaru uyusmaga UHQISAUUASHA —f03ara YUKW
HIAKUIAPUHA  TaXJIWI 3 TaMu3. YOy 4yu3Ma TaxIWIugaH KYpUHUO TypuUOIUKH,
ungasaus  acocaH yd4 WYHaIMINIA ro3ara 4YuKaaud. bupuHuM iyHanmumiga
MaxcyJjoTiiap, HWIUIAp Ba KypcaTWIaJWraH Xu3Mmatrjapra OYiraH HapxJapHU
acoccu3 paBuila ycub keTumu Tydaitnu myn KaapcusiaHa Oommaiau. byHuHr
HaTWIKAcUJla MWIIUN BaTIOTAHUHT XapuJl KWW KOOWIMSTH TyIIHO KETaJIu.
WkkuH4YM MyHanmumia, XOPMXKUM BalroTanapra HUCOATaH MWUIMN BalllOTaHUHT
KypcH macain® keraau. bByHMHr HaTwkacuja Xy aluK IOpUTYBUM CyOBEKTIap Ba
MamJlakaT  axOJUCH D PKUH Myomanaaaru Xopwxui Bamotanapu (AKII
noJlapy, € Bpo, IBeiiapus (paHku Ba OoOIIKajgapHU) >KaMFapa OOlUIaiiIu.
YuyuHun #WyHanMIga OATHHra OYNIraH MWUIMKA Iyn Oupiuruna udoaaraHraHl
HapX KyTapwiuO ketaau. ByHUHT HaTwkacuga MamJjakaT axoJjucH Ypracuja
OJITMHHUHT TYTIJIAHUO KOJIMIIIY aMalira OIlajIu.

Onatna wHOQASUUMSAHM WKKUM  XWira Tajdad wuwHOISOUSICH Ba  TakKJIAd
uHpsuusAcura axparwiagu. Tanad ungaayuacu - Oy uKTHCOAMETAA Tasad
KECKMH OINMO KETUIIM Ba YHU UNUIA0 YMKAPUIIHUHT peal XaxMu OuiaH
KOHAMPHUIIT MyMKWAH OViMail KOJTaH IIapowTiapja KenmuO 4ukaau. SbHU, TYIHK
OaHITMIIMKKA SIKAH IMMApOUTIAA WKTUCOAMETHUHT WIUIA0 YMKAPUII HUMKOHHUSTIAPU
ycub Oopaértran summ TamabHW KoHAMpoiaMmanau. OpTukya Taymad sca peai
TOBapjiap HAPXUHUHT KyNalummra WKTUCOoaud Oocum Oepaau Ba  Tanad
UHQIAIUSICH KeuO YMKaIu. Exu, ommmit cy3map OwiaH ailiTranja, «xajjiaH 3ué
nyJulap XaaJlaH KaMm ToBapjapHU oOBJadau». Tanad WHQISIUACHHU KEeITUpHUO
YUKapyBUM acocuil cababnap axOJIMHMHI MII OWIaH TYJIWK OaHMJIMIM Ba MII
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XaKUHUHT om0 Oopumm xucoOmanaau. Jlemak, uH(nsanus tanad, Takaud, Wi
Ounan OaHANUK, HApX, UILIA0 YHUKApUII CypbhaTyiapy KabW KYNruHa OMUIUIapra
OOFJIHK.

Wkrucon mnacaiivmn xojarujga OynraHza Mamiakaraa Kamu Tajgal olica,
UIIad YMKApUII XXMM KYNasad, WIICU3JIMK KaMmasIu, HapX Japaxacu sca
JeSIpJIM  y3rapMauan €K KaM MUKAOoOpAa y3rapaav. Hapx y3rapMmaciuruHUHT
cababM IIyHJaKu KaTTa XaXMJaru OYII TypraH MEXHaT Ba XOM all€ pecypiiapuHU
Oy y3rapMac HapxJa MIIra TYIIHPUII MYMKUH Oynaau. UyHKM, WIICH3 IOpraH
KHUIIM WII XaKWHU OLUMPHIIHU Tanad KWIMalau, YHUHT YYyH HIIra €UIaHUITHUHT
V31 kudos Xama KyImmmMYa CTaHOK COTHO OJTUIITA X0XKaT HYK.

byHpgan Tamkapy, HapxX HWIIYM Ky4YMHM TyJjJa W0 OWiIaH OaHIMrura
9 PULLMILJAH OJITUH XaM OLUMIIM MYMKHH. SIbHH, 0ab3u caHOAT KOpXOHajlapuja
Oy TypraH pecypc Ba 3axupajJlapHU HIUIA0 YUKApHILra 3pTapoK TYJIUK Kajo
KWJIMHAM, HAaTWKaja yiap TalaOHUHT YCHUIIMra MOC MILIad YMKapullura, Takiugdra
spumia onManau. Tamal, TaknuaaH Kynaiud KeTaau, HaTWXKajga HapX sHa olla

OoILIaNIN.
0
R — ¥yTran iinniHuHr (6a3uc) HapXJap UHACKCH.

a) Kucka mypgaatnm 6) Y30K myanataun aasp
Aasp P
A A LRA
S

pl-

2

P i

1

Y Y

11.2-yuzma. Tanad unprauusncu

M 100%+2-100% - 22-100% + - 100%
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6y epma: (AM/M-100%) - myn maccacHHHHI KyIIEM4a YCHIIM, OAaTaa M OHIaH
oenrunananu, (AV/Vx100%) — myn algaHuml TE3IUTHHUHT KYIIUMYa YCHIIH,
(AP/Px100%) — HapxX mapakaCHHUHT KyIIMMYa YCHINHW, SHHH WUHQIALUS CypbhaTH
A, (AY/Yx100%) — pean SIMMHuuHr KymuMya YCHUInd, ( OuiaH OearuaaHaiu.

Tamad WHQIANMUACMHM dYeKIall y49yH 3Ca MaxXxCyC dYopa-Taadupiap KYpHIil
3apyp Oymamm. Wuabasmus napaxkacw IOKOpd OyiaraH mamiiakaTiapia HWIuiad
YUKAPUIIHUHT XAaKUKUH XaKMH KHCKapuild OujaH Oup BakKTAa HOMUHAI
X@KMUHUHT OpTHO Oopuimm Kabu BasuaT comup Oynamu. JlapomanimapHu uiuiad
YUKApUILl TOMOHUJAH TabMUHJIAHMAaraH YCHUIIM axoJid KYJIMJArd IyJIHUHT Takaud
KWIMHAETTaH TOBAp Ba XW3MATJIApAaH OIIMKYAIMTHTa OO Kemamu. byHmail Xom
myJl OUPIIMTUHUHT Xapua KyBBAaTHHHU TacauTUpaau, OUp MHUKIOPAArH IyJra KOpUH
Hunaa yTrad Hungarura HUcOaTaH axojud KaMpOK MaxCyJoT COTUO oOjlaau, sIbHH,
YHUHT peall napoMajau Kamasau. MHcoJ ydyH, KOpUM MWIIa aXOJMHUHI HOMHHAI
napomajuiapu 30% ra kymaiiran, Hapxiap gapaxacu o90% ra omran Oyica, yHIa
axonuHUHT pean napomaiapu 20% ra kamaiiran OVmamu. UyHKH, HapXJIapHUHT
YCUIIIM axOoi TMyJ JapoMaJUlapuHUHT ycumuaan tokopu Oyaran (30% - 50%=
20%).

Taxknugh ungpnayusacu - 6y mamiakaT UKTUCOAUETHIA TOBApP Ba XHU3MATiap
TaKMM(OUHUHT KaMaWWIM HaTWKachIa TOBap Ba XH3MaTiIap HapXJApPWHUHT
ommiuaaH mnaigo Oymaau. byHpmalh Xosutapna opTukda Tanad Oyimaca xam
TOBapJIApHUHT Hapxjapu omud Oopamu. Xarro wum Ounan Oanmmk Ba UM
UIUiad YMKApUIll KaMalraH Wiiapu TOBapiapHUHT Hapxu omanu. XKamu Takaud
KUCKApUIITMHUHT acoCuil cababu MaxcynoT Oupiurura capdiaaHral XapakaTJapHUHT
yeumm xucobOnanaau. byHaa HoOMHMHAN WIl Xakk, XOM amé Ba EKWIFU
HapXJAPUHUHT OITUIIH HATHKACUA UIILTA0 YHKAPHII TAHHAPXW XaM OIIIa]IH.

Takmud UHGAIUUACUHUHT  KenuO  YUKUINWIa, IIYHUHTIEK, Takiaudg
MEXaHWU3MUHUHT OY3WIMIIN XaM TabCUp KWiaaw. Takmmd MexaHu3sMu 23 ca
taconuduii X0Jma acocHil WINUIA0 YMKApPUII OMWIIApU HAPXCHUHUHT KECKUH
Kynaiummaan ke uukaau. VIKkTtucomuw onmumiiapHUHT (pukpura kypa, Takaud
uHbsAMsAcH  ¥3-y3uHn uveknadgu. Mnutad YUKAPUIIHUHT  TTacauiiuy
XapaXaTJIApHUHI KyIIMMYa YCHUIIMHU YEKJIanAu, YyHKM WILICU3IMKHUAHT YCHILIN
HOMMHAJI I XaKWHUHT acTa-CeKWH MMacaluImra oJiu0 KelaIu.
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11.3-uuzma. Taknugh unpaayuscu
Nudmsauusaan pean napomaniap Japakacura TabCHPU y KyTHIAETIaH EKU
KyTuiMaérranura xam Oornuk. Kyrtuna€tran wHsuus mapouTuga Jgapomaj
OJlyBUM WHOISAUUSHUHT Yy OJaéTraH JapoMajira TabCUPUHU KaMaWTUPHIL, STbHU
pean gapoMajid JapakaBCUHM cakj1ad KOJIMII YOPACHHU KYpasu.

by yuyn ®umiep tenrnamacuias (poiganaHuI MyMKHH:
=T+ Myt

Oy spna i -HomuHan Qous craBkacy; I- pean Gous CTaBKACH; My - KyTHIAETTaH
uH(pHOIAIUSA JapaXxacH.

Uudmsmust cypvatn 10 doumsman omranga Pumiep TeHramacw KyWujaaru
KYPUHUILHU OJIA/IN:

Kyrtunmaran wHQIAUAS —JapoMajjiapHA  IeOWTOpiIap Ba  KpeauTopiap
V¥pracuma kpeautopiap ¢dorgacura kahta takcumiaaiau. IIIyHUHTACK KyTHJIMaraH
UHGIAIMS TapoMaJJlapHd  Kali KUJIWMHTaH —JapoMmaj  ONyBYMJIAp Ba  Kaig
KWIMHMaraH Japomaj  OJIyBUWJIAp YypTacuja KeWuHruiapu dQoiinacura Kaiirta
takcumiaiau. Tamad Ba Taknud MHQIAIUSACHHE KaThUN dYerapajanl KWAHH.
bab3una Oy vkku Typaaru uHGISAIMS Oup-Oupu Ouiad Kymmub keraau. MacanaH,
tanad WHQISOWICH IIapoWTHIA EJUTaHMA WINYMIap KyTwiaéTraH HMHQISIMsS
TapakacMHA 3 bTHOOpra onub W XaKWjiapd  OMIMPWIMIIAHA ~ MEXHAT
IIapTHOMANapura KupuTaauiap. by 3ca MaxCyjaoT TaHHApXWHH OIIUPHUO TakIwd
UHOIAUACUHA  KeNTUPUO 4YWKapaad. ToBapiap TakIU(GHUHT KaMaWWITUHU
Ky3aTa€TraH MKTUCOAMM areHT/ap MyJ MaOJarfapyuHu ToBapijiapra aillaHTUPUINTa
momaauiap. by xonar Tanad WHOIAIMACH KYPUHUIIMHU KEJITUPUO YHKapaJIu.
byHpaii KeTMa-KeTIMK OXHp-OKHOAT THUNCPUHQIIAIUSIHA KEITUPHO YHKAPHIIN
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MyMKHH. [unepundnsamus Oomkapu®d OynMaiauran uHQIALAS KapaéHu OYuo,
unuiad YuKapui Ba OaHUIMK Japakajapura XaJdoKaTiu TabCUp KypcaTau.
XapaxkaTnap uHQIAIUACH crargusiuuara, SbHA OMp BakTAa WMIUIA0 YHUKAPHUIIHU
nacaiuIy Ba HaApX JapakKaCUHUHT YCHUIIIUTa OJIUO KeJlau.

Nudasiuus Ba HIICU3IUK. OUIUITHIIC 3TPH YU3UFU

N xaku MexHat 0030pHjia MyBO3aHaTHU YpHATYBYM BOCUTA XUCOOJaHAIN Ba
VHUHT Jlapakacu Y3rapuilld HILICU3JIMKKAa OeBOocUTa Tabcup Kypcaraau. by ukku
KypcaTKuu YypTracuaard ¥y3apo OOFNMMKJIMK HHININ3 uKTHcomuucu A.B.Owummmc
TOMOHHUJAH aHUWKJIaHraH. Y @uuaunc >rpu umsuFu (16-umsmana) aed akc
STTUPWITaH. MaJJOMUKH, WIII XaKW Ba HapXJap y3rapulluHUHT CypbaTiapu ypTacuia
Oup xunm HUCOAT MaBXKY.l dKaH, y Xoyna OUImuIc srpu YM3ufu ¥3 MOXHUITHTA Kypa,
UHQIANUS Ba MILCU3IUK YpTacujaaru OOFJIMKIMKHA akc JTTupagud. byHaa
UHQISMUSHUHT YCUII CypbaTUAa MIICU3IMKHUHI MAcT Japakacu Ky3aTWIaaud Ba
akcuH4a. SIbHM, MNUIA0 YUKAPUITHUHT KUCKAPUIIKA Ba WIICU3IUKHUHT KyHaluIIM
HapxJiap OIIMINK OWjlaH Ky3aTuiaau. by xoauca crarduisiius aed6 ataimub, kam
MHOISAUUSAHA XaM UIICU3JIUKHUHT YCHUIINA OMIad udoanaiam.

JlaBnaTHUHT MexHAT ©0o30pura TabCUp ITUII 4Yopanapu Duumnc Moxaenu
OWJIaH YeKJaHUO KOJIMACHAH COJNHK, MYJ-KPEIUT CUECATUHUHI KEHI TabCHp STHUII
yopaJlapyHM XamjJa MEXHaT MyHocaOaTjapuHU TapTUOra COJdyBUM KOHYHHUH Ba
MeBEPUN XyXIKATIAPHU XaM Y3 UUura oyaju.

Nudasauus
%

Numcusnuk %

11.4-yuzma. Qunnunc rzpu yuzuu

Hxrrconuii TeOpaHUILIApHUHT aCOCaH TYPTTa OOCKUYMHU Ba TeOpaHUIILIapra
UKTUCOMYM OJIUMJIAp TOMOHHUZAH TYpJM XWwi EHJANIYBIApHU KypcaTuO YTull
Makcajara MyBoUKIUP.

Uudnauus ToBap Ba Xxu3matiiap OaXOCHHUHT KYNaWUIIM HaTHXKAcHla Iyl
XapuJl KyBBATMHMHI TYIIMO KeTHINMAAH Keaud uyukagu. HWkruconuérna
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UHQISMUSHUHT Oup HeuTa Typiapu aHukiaadnrad. lllynunr yuyn xam Oapua
MamJIakaTiapaa HHQISIUSIHE KaMalTUPHUII Yopa-Taa0upaapy UILI1ad YUKUIaIu.
Nupasuuon cnupan

Mwmk  cypeaTd OMp Heya VYH Eku 103 (OMSHM TALIKMI 3 TraH
UHQISAIMUS  TyJd  THU3UMHHUHT OonUTaHaéTraH €k Kydas€TraH HMHKHPO3H
oenrucuaup. ['mnepuHdsaus yHUHT XaJOKaTHHH, OyTyH 6030p
MeXaHU3MH  (haJKIAHWITUHU  QHTJIATa M.

11.5-uuzma.ungpnayuon cnupan.

['unepuHpIAUMAHUHT pacMUl ME30HHM aMEpPUKaIMK UKTHCOAYM Duiumi
Keran tomonunan kuputuiarad. ®@.Keran runepuHIsSIUSHUAT OONUTAHUIIH A0
HapxJjgapHUHT OupuHun Oop S50% pman omraH oiHU, TyrajulaHumu ae0 3ca
HapXJIAPHUHT yculu Oy cyphaT/aH IMacairaH Ba IIYHJAH CYHI KaMmuja Oup Wil
JAaBOMHUJIA YHAAH OIlIMaraH OWJaH OJJIMHTMCUHU XHcoOuail kepak aed Takiud
kuwirad. [unepuHdusuus mwapoutua IMyJl Y3UHUHT KUWMaT YI4OBH Ba
aJIMALLIMHYB BOCUTAacu CHUHrapu (yHKUUsUIapuHU Oakaposnmail konaau. Hopman
UKTUCOIUM MyHocabaTiap Oy3winanu. MalOnarnap unuiad 4YuKapuiira 3 mac,
OaJIK1 TOBap-MOIMI OOMIIMKIIApH sKaMFapHINTa HYHaITUPUIIAIH.

Nudnsammst  gapakacku  1OKOpu  OYnraH  Mamilakariapaa — uIuiad
YUKAPUIITHUHT XaKUKUA XaKMH KUCKApUIIM OwiaH Oup BakTJa HOMHUHAI
XQOKMUHUHT OpTHO Oopuimy Kkabu BasuaT coawp Oymaaw. Jlapomamtapuu
unutad  YUKapuill TOMOHHUIAH TabMHUHJIAHMAaraH VCHIIW axoJu KYJIuaaru
NyJUUHT Takaug KWIMHAETTaH TOBap Ba XU3MATIapJaH OUIMKYaJIUTUra OJjuo
kenaad. bynpmaih xon myn OWUpIMIMHMHT Xapuj KyBBaTWUHW TacalTupagu, Oup
MUKJIOpAArd IyJira >KOpud Wwiga YTraH Wuijarura HucOaTaH axoid KaMpoK
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MaxCyJIOT COTUO OJanu, SbHU, YHUHI pean aapomanu kamasnu. WHasuusHuHr
yCUIl CypBaTHHM KyWHJaru4a aHUKJIanl MyMKHH:

R*—R°
HHbnanua ycum cypbaTH = o
R - »xopuil HHIHUHT HapXJap HHIEKCH.

ANHPAAUMSHUHT MKTUMOUM-UKTHCOAMA oKHOAT/Iapu Ba MHAQJISAIUATA

Kapum cuécar

Hupnayuseza kKapwu cuécam - HapXJap yMyMUHA JapakKacHHH
OapkapopiamTupuI, WHQIAIMOH KECKUHJIMKHU FOMIIATUIITA WYHAITHPUITAaH
MAaKpOUKTUCOINN CHECAT.

Nudnsauuara kapmum cuécatu MHQIIALUSIHUA 03ara KelaThupran cabaliapHu
Tyratumra KapaTwirad ¢aon Ba HHOISIUS IAPOUTIAPUTa  MOCIAIIUINTa
KapaTWIraH MacCUB KYPUHUIIIA OYITUIIN MyMKUH.

Nusaupdara kapmm cu€catu y3 nuura KyiuaarujaapHd OJIaau:

O SUIMH TaJaOHU TapTHOra COJIMIIL
O SUIMH TaKJIU(PHU TAPpTUOTA COJIUIII.

KeitHcun wkrucomuwnap OupuHuM HyHanuin Ttapaduopmapu OYnaubd, ymnap
naBiraT  OyropTMacu Ba  ap30H  KpEeIUT  XHcoOura camapaid  TalaOHu
MIAKJUTAHTUPHUIIL acOCHJa SUIMM Takiu@d JapakacuHU KYTapull MYyMKHH Je0
xucoOmamaau.  XyKyMaTHUHT Oy  TaaOupiapu  MKTHUCOIWW  MacaluIIHU
KUCKapTUPAIH Ba MIIICU3TUKHA KaMauTHPaIH.

AMMo  OyHmaii wuwHGUSAIUATa  Kapmu — cuécaTH  JaBiaT — OOKETH
TAaKYWJUTATHHA ~ f03ara KEATHPaad Ba KyIMIAMYa Ty DMHCCHICHTA 3 XTHUEK
tyraupand. KeliHc pgaBmar OOKETH TAKYWUIMTHHU — JaBjaT TOMOHHUIAH
OJIMHAJIMTAH y30K MYAJIAT/IM Kap3/iap XUCOOWra KOIUIAIIHU TakIug HTraH.

Nudnsauuara xkapimm CUECATHHUHT MOHETAPCTUK WyHamuIM Tapadaopiaapu
KeMMHYINK, KEHHCUMWIApHUHT HHGISUUATa Kapiy Kypam Oyiunda Takiaudiaapu
JOMMO camapa OepaBepMarad Ba KaMUWIMKJIapW fo3ara 4YMKUO KoJrad ro3ara
kenau. JKymmaman, Oup Karop MamilakaTiapia JaBiaT Kap3d XajylaH oOIuo
KeTau. byHmail mapouTaa MOHETapuCTiIap pajuKkail aKCUIUHQIISIHS YCYIUIApUHH
Takmud >TUmAN. Yiap sanu TajdaObHu KOH(UCKANWSA THMNHIATH YN HCIOXOTH
VYTKa3uIl XUCOOMTa YeKIall Ba OO/DKET TaKUWUIMTMHHU WKTUMOUM JacTypJjiapHU
KUCKAPTUPUII KAMAUTUPUIIIHUA TAKIU( ITHUILIH.

Monetapuctiap UHGUISAIHMS ailHaH TyJ OWJaH OOFJIHMK XOAuca OYITaHIuTd
cababiay IMIOK TepamusiCh IMyJl MAaCCAaCMHUHT YCHUIl CypbhaTJIapUHU KECKUH
KUCKapTUpaau Ba MHQIISIUS CypbaTIapuHU TyHIupaau 1ed xucobiamaad. AMMO
OyHIa unuUiad YUKAPUI KECKUH MAcaiuIy Ba OAHTMINK KUCKAPUIITA MYMKHH.
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Konduckammsi Tunugard IOK Tepanuscu KYpUHHUIUIApUAaH Oupu OYauod
JApOMaJUIApHUHT Ba HAPXJAPHUHT HOMHUHAT JapaXaJlapuHU y3rapTHpMaraH
XOJiJa OCKW TyJJIapHW OeiruWjaHTaH HucOaTAa SIHTUCUTA  aJIMAIITHPHII
XUCOOJIaHAIH.

bynpait TanOupnap axoiau TOMOHHIAH OFUpP KaOysn KWIMHHIKM cababmu, y
KHCKa MyJJaT/a camapa OCpHIIH 3apyp.

Monerapuctiap TOMOHHIAH Takiu(] KuinHa&TraH UHOIAIUATa Kapiiu
CUECATUHUHT siHa OWUp KYPUHMIIK - WHOISIUS CypbaTjapuHU acTa CEeKUHIIUK
Ounan macaiTupu® Oopuin ( rpagyamiamn ) ycyaumup. by ycynma uHQISIMS
cypbaTiiapy TyJl MacCacMHM KyI MapoTayiada, JEKHH 03 O3/1aH KaMaWTUpPHII
OpPKJIM IIyJl MACCACHHMHI YCHUII CYpPBbATHMHU HACaUTUPHUIIHM Ky3[a TyTaaM.
I'paoyannaw ycynu WHQISIUSHA acTa CEKUMHIUMK OuilaH macaitupa O0opub
UKTUCOAUETA YyKYp MMaCAaHUIIIHN OJIAMHU OJTUII UMKOHHHU Oepajiu.

I'pagyannam ycyliuHu KyJulall IyJd Maccacd Ba HapxJjap AapakKaCUHUHT
nmwomk yeum cypbatu 20-30 domsman ommaranga myBaddaxustiu 6ymaau, ned
XHACOOJIaHAIN.

Nudnsamusira kapmu CUECATUHMHT MOHETap ycyJulapra MyKoOuia OyiraH
BapHaHTJIApUAaH OMpPH HapXjap Ba JapoMajjiapHU TapTUOra CONMLI CUECATHUAUP.
by ycym  nmapoMajulapHMHI  YCHIDM  Ba  HAPXJIADHUHT  YCUIIM  HHU
MyBoUKITAITUPUIIHA (aganThB cuécaT) Ky3aa TyTalu.

Japomazyiap Ba HapXJapHU TapTUOra COJIMII CHUECATUHU amaira OIIKWPHII
XyKymMaT TOMOHHMJAH Hapxjap (Hapxjiap) Ba JapoMajyiap JapakallapuHu
My3/1aTiO KYHUII, TyJd KYPUHHUILIAJATH WII XAKUHUHT YCHUIIMHU ypTaya MEXHaT
YHYMJOPJUTUHUHT YcUIIUra Oofnald KYHUII OpKaldu amMajra OMIMpUIIaIH.

Conuknap TapkKUOMHU Y3rapTHPULI, sUIMU COJUK TYLIyMJIapuIaru TYFpUaaH-
TYFpU COJIMKJIAPHUHT YJIYIIMHU KaMalTUpuIl, OWJIBOCHTA COJIMKJIAp YIIYIIUHU
KYMAUTUPHIL, COJHMK CTaBKAJIAPUHU TACAUTUPHUIL, YIAPHUHT parOaTIaHTHPHUII
GYHKIUSUIAPUHU  Ky4alTUpUI, JaBiaT OOKETH XapakaTJIapUHHU IMacalTUPHUIL
kaOuiap xaM HMHQISIUAra Kapim Kypall Taaoupiiapu XucoOiaaHaau.

Nupnsauuara xapmu cU€CaTUHUHT y €Kkd Oy TypUHM TaHjiaml WHQOIAIUS
»KapaCHJIAPUHUHT XYCYyCUSITUTa OOFITHUK.

NHrsuusaHUHT  I0KOpU CyphaTIApUHU  OJIIMHU OJMII  Y4YYyH XyKyMar
KyHUJaruiapHu TabMUHJIAIINA KepaK:

- caMapaJid COJIMK TU3UMHHHM Ba JaBJaT XapakaTJapUHUHT OapKapOpJIUTHHY;

- TyJI Maccacy Ba MUJUIUNA JAPOMAJHUHT OMp MapOMJIard YCUII CypbaTiIapyuHu;

- “UHOAAUSIHA UMITOPT KWK Ta WYI KyHMacuK.
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Mag3yHu MycTaxkamJjanl y4yH caBoJuIap
WMubasmus TynryH9acu Ba yHHHT TypJIapy.
Tanab nHOIAMUACHHA U30XJ1a0 OCPUHT.
Taxkmmd nasUsIcH HUMa Ba YHUHT Tpadukia ugo aiaHuIIN.

Nudnauusra kapum CUECATHUHT MOXUSITH Ba YCYJUITAPUHU TYIIYHTUPHHT.
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12-map3y. Slanu Tanad — suinu Takaug Moaesn
Pexa
1. Shinu tanad TylryHYacw Ba YHUHT XaXMUTA TaAbCUP KUITYBYM OMUILIAP.
2. Slnmm taknud Ba yHTa TabCUpP dTYBYH OMUILIAP.

3. AD-AS wmopenunma Hapxjap Ba MWUIMA uWOUiad YMKapUIl — pean
XQKMUHUHT MYBO3aHATIIU Japakajapu.

Taanu cy3 ea ubopanap: sinu manrad, AU MAKIUD, MYBOZAHAMAU XAHCM,
Ketinc kecmacu, éepmuxan éku knaccuk kecma, opanux Kecma, Xpanoguk camapacu

1. Sinm Tay120 TYIIYHYAaCH Ba YHUHI XaKMHUTa TAbCHP KWIYBYH OMUAJLJIAp

MakpokynamMaa MWUIMA HILIA0 YMKApUII XAKMHHUHI Y3rapuiid OWIaH
Oupra Hapxjap YMyMUM JapaXaCMHUHT Y3rapuiid ypracuga OOFJIUKIUKHU
TaAKUK KWIMII, HAIMA Y4yH MWUIMA HIIA0 YMKApUIl XaKMH alpuM JaBpiapia
Oapkapop Yycumu, 0ab3u JaBpiapjia 3ca macainb KeTHIIHU M30XJ1ad OepuIl ydyH
s Tanad - sanu Takiaug (AD-aggregate demand — AS-aggregate supply)
Mozenuaad ¢oiiaraHaMus.

By monenna suimu TanabBarakiaud, HapXJApHUHT YMYMHH Japaxacu KaOu
arperat KypcaTkuujapuaaH (oiiianaHuiaam.

Maxkpouktucoguétna AD-AS wmogenu wunuwiad 4YuKapuin Xakmiapu Ba
HapxJjap JapaXKaJapuHUHT TeOpaHUIUIApUHU XaMJa yiap Y3rapuIIuHUHT
OKHOATJIapUHU YPraHuill Y4YyH acocuil mojen Oynud xucoOnaHaau Ba OoIlKa
Ooup xanya moxaemnap AD-AS mMomenuHUHT Xycycui xonu xucoOmaHaan. AD-AS
Mozaemu  €paamuia  JaBiaT  MKTHCOAUMM  CUECATUHUHI TYpJW BAPUAHTIIAPU
TacBUpPIad OEPUITUIIIA MyMKHH.

Annu manaé6 — yi XyXKaIMKIapU, KOPXOHaJap, XyKyMaT Ba 4YET JJUIMK
XapUIOPJIAPHUHT HAPXJAPHUHT MablyM Japaxacula WKTUCOOUETAA HWILIA0
YUMKApWIraH SKyHUI TOBapiap Ba XHU3MATJIAPHUHT YMYMUH Xaxkmura OYyirax
Tanaduup.

Exu OGomkaua kuiu6 aifTranza yMymuii Tanab MKTHCOAMETAA MILIA0
YUKApWIraH SIKyHUM TOBapJiap Ba XU3MATIApHU COTHO OJIMILITA KWUJIMHIAH YMYyMUI
xapaxarnap — HuruHadcugup. QPopMyna  KYpUHUIIMAA YMyMUd — TajgaOHuU
KyWHJarnda TacBUpianl MyMKHH:

AD =CHI+G+X

Hapxnap pmapaxxkacu Ba Tana®d KWJIMHTaH MWUIMHA MaxCyJloT XaKMHU
VpTacugaru OOFIMKIMKHM UQOaa dTYBUM YU3MK KaMU Tanad >TpU 4YU3UFU J1€0
aranaau. bByHu uu3ma KypuHMIIMAAa TacBupiam MyMkuH (18-umsma). 18-
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yu3MaZaH KYpuHUO TypuOAuMKH, Tanad SrpU YM3HFU JOMMO I[acTra Ba YHITa
cypwianu. Huma yuyn?

p A
Hapxnap
DapaxacH

Py

0 -

&V

Y X
MiL il Maxcy.JOTHHHE peall Xaskmu

12.1-yusma. Annu manaé recpu uuzuzu

bynpnaii cypunumHuHr ca®abu  xap Xui. SbHHM, anoxXuyjga OJIMHIaH
TOBapyapAa Tajaad ATPU YM3UFUHHUHI CYpWJIMIIMIa acocaH JapoMajl caMapacu Ba
VpunObocap ToBapyiap cabab Oymap »au. AUWpUM  TOBapJIapHUHT  HApXU
nacairanjia, MCTEbMOJYWIAPHUHT IyJI JapoMajjiapu KYMpPOK MaxCyJloT COTHO
OJIUIII UMKOHMHHM Oepanu (mapomajn camapacu). lllyHunraek, Hapx nacairanaa
UCTEHMOJIYU YyIIOYy TOBAapHU KYMPOK OOIKa cOTHO oajaud, YyHKH y OoIlKa
TOBapjapra HucbaTaH ap30HPOK Oynanu (YpHUHM OOcajuraH ToBapJiap).

Mumnuii 6030pna AD-3rpu YHM3HUFUHMHT TPACKTOPUSICHHHU aBBAJIO MYJHUHT

MUKIOpPUH Ha3apHsICH TEHIrIaMacH €pJaMujia U30XJail MyMKHUH.
M*V=Y*R

Oy epna: M — myomaiiafaru myjia UKI0pH; V— MyJHUHT aijlaHuIl Te3nuru; R —
UKTUCOMUETIArU HapXJap Aapaxacu (Hapx HMHICKCH); Y — Tanad KuiInmHaéTraH
pean uiad YUKapuIl XaKMHU.
MV, MV
Yy '° P

by Tenrmamanan _ TEeHTJIaMaJIapHHU KeaTupuo
P

YHKaApaMus3.

By TeHrmamanapiaH KypuHAIWKH, HapxJjap Japakacd KaHdya OIlca, pea
MUJUIMA  MaxCyjaoT XaKMHUra Tajgab XakMW IIyH4Ya [acT OYmagd, SbHU Iyl
maccacu (M) Ba yuuHr ammanum te3nuru (V) Vy3rapmac Oyica, Hapxjap
Japakacu Ba yMyMud Tana® ypracuja Teckapu OOFJIUKIMK MaBxXyJ OYyiiaau.

bynnaii OOFNMHMKIMK, IIyHUHTIEK KyHuJIaru HapX OMWIIapu OwiaH
M30XJIaHAIH:

1. ®ous craBKacu caMapacu;
2. boiinuk camapacu €ku pean Kacca KOJIUKIapu camapacw;
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3. Umnopt xapuagap camapacu.

®ouz craBkacu camapacu €ku KellHC camapacu HIyHM OWJIOMPAAMKH, KaMU
TaTaOHUHT 5 TPU YU3MK OYHWYa CYpPHIIMIIM Hapxjap Japa)kacu Y3TapUIIUHUHT
dbous craBrkacura OYyIraH TabCHUpUTa OOFIIHK.

JleMak, TOBapjJapHUHI HapX JAapaxajapy oOIlca, HCTEbMOIYMIApPra Xapuj
KWIMII Y9yH KaTTa MUKIOpJAa HakA Iyl Kepak Oymamu. Mmbumapmonnap ydyH
XaM WOl Xakd Ba OOIIKa XapakaTJapHU TYJalira KaTTa MUKIOpAA IMyJ 3apyp
oynamu. Kuckaua aiitranza, ToBapjap HApXCU JapaKaJJAPUHUHT FOKOPUJIMIH ITyJIra
OynraH TajgaOHU OLIHUPAIH.

[lyn Taknudum Xaxmu y3rapMmaraH XojaTAa TajdaOHUHT omumy  Qous
CTaBKaCMHU KyTapuwiumura osnb kemagu. Dou3 craBKajapu OKOpU OYyiran
[IApOUTAA HIIOUJIAPMOHJIADHUHT WHBECTHIMSI TOBapjiapura Oynaran TanaOu
nacasi/iu.

WNuBecTunvsg xapaxarmiapy YMyMHW TaJlaOHUHT OUp KHUCMHU OYIraHIIUTH
Tydainu 0y ymyMmuil Tajiad Xa)KMUHHUHT TAaCaHUIINUra 0JIu0 KeJlaau.

P1— M, (M, const) - Rt— | |— AD|

boitnuk camapacu €ku pean kacca koinukinapu camapacu (Ilury camapacn)
HIyHd OWIIupaavKH, Hapxjap Jap)KaCUHUHI OUIMIIK, HOMHHAJI HapXCH
OJIAMHJAH OENrMJIaHraH MOJIMSIBUM aKTUBJIAp (OMOHATiIap, OOJurauusiap) peai
XapuJ KOOWIUSATHHM macadtupu® ro0opaau. byHpmaid mapoutna axoju >KOpUi
JapoOMaJuJaH HCTEbMOJI  XapakaTjapd MHUKIOPUHU  KHUCKapTUpagu, SbHU
UCTEHhMOJITA YerapaBuii MOWWUIMK macaiu® Oopanu. Macanan, MyailsiH IIaxc
aktuBuaa 10 muH. cym Oynca, yHIaH Xe4 MKKWJIAaHMAacJaH OMpopTa aBTOMAIIMHA
COTHO OJUIIM MYMKHUH OYynamu, arapaa WHQISAIUS TabCUpUIAa MalllMHA Hapxu 12
MJIH. cyMra KyTapuica, y MalllMHa COTHUO OJOJIMAaciIUrd MyMKHH Ba siHa 2 MJIH.
CYM JKaMFapuIll Y4YyH >KOPHM JaBpJa OJraH MXTUEPUIATK JAapOMaJuAaH KYIIPOK
KHCMHHU KaMFapaau.

Uctebmon xapaxaTd yMyMHUM TajnaOHUHT OUp KUCMH  OVITaHJIUTH
Tydainu yHUHT Kamaiiniyi ADHuHT nacaiumura oau0 Keiaaau.

P1— | MonusBuii S|
AKTHBJIAPHUHT l

7N

AD|
pean KuiiMaTh St

Nmnopt xapuamapu camapacu UIyHH OWITUPAIUKH, OWpOp MamiiakaTaa
TOBAap Ba XHU3MATJIAPHUHT WYKK HaApXJapHW TallK{ Hapxjapra HucOaTtaH omuo
Oopca, mry Mamilakatjia HIUIa0 4YMKapwiaéTraH ToBap Ba XU3Mariapra Tajiad
X@KMH KaMmasayd Ba Y3 HaBOaTuaa NIy Mamilakatja HMMIOPT MaxcyJoTiapra
Oynran Tanmab omamu. Ba, akcMHYa, MUKW HapXJIAPHUHT MMACAWHITNA UMIIOPTHUHT
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KaMalWIIira Ba 3KCIOPTHUHT OIIMIIUTAa €KUM MWUIMH MaxCyJjoTra Tanad XaKMH
omumura oaud kenmagu. by sca cod 5 KCmopT XaXMH OpKaliM yMyMHi Tanad
XaXKMHUTA TAbCHP  KypCaTau.

X]
Pt TN X,|— AD]
Oxopuaa kypub yTuiaraH OMWUIAp >KaMH TajJaOHUHT HapX OMWLIAPH

nebd aramamu.

Bynman Tamkapu kamMu  TaJIaOHUHT  HapxJjapra OOFIuK OyiMaran
OMWJUIApH XaM MaBxkyA. by oMwuiapaary y3rapumnuiap >kaMd  TadaOHHHT
MUKIOpPHIA Y3 AKCHMHH TONAaJAd Ba YHUHI OSIPU YU3UFUHHU dYanra €KW YHITa
cwokutaau. JKamu TamaOHUHT Hapxjapra OOFJIMK OynMaraH OMUJLIapura
KyWHIarujiapHu KUPUTaMU3:

1. HcrebMon xapaxaTiiapujaru y3rapuiiap:

» WCTEHMOJYWIAPHUHT peajl MOJUIMN aKTUBIIAPU KHUUMATUHHHT Y3rapuiiw, Oy
epaa peasl MOJIUM aKTUBJIAPHUHI KUHAMaTh HMHQISUMS TabCUpUAA Y3rapUIIMHU
smac (Ilury camapacu), Oanku Oolika cabamapra Kypa Yy3rapuilyd Hazapjaa
TyTwiagd.  Macanad — akUMsUIapHUHT  HapXd  KECKMH  yculuu — OWiiaH
aKUMAOPJIAPHUHT OOIMJIMTH OIIAgM Ba yJlap KYNPOK HCTEbMOJI KWJIMILTa MOWHI
Oynagu Ba aKCHHYa YWJIAPHUHT Ba € pJapHU HapXu KECKUH Macailuiuy Ouial
VCTEbMOIUYMHUHT OOMIINTY KaMasiii Ba y KYTIPOK KaMFapaiu;

» UCTebMONYWIAD KyTHIIM, SBHU KeJlaXakna pean JAapoMajjIapHUHT
KYTapUIMIIKM  KyTWiIca, €KUM HUHQIISIIUS J1apa)kacu IOKOPUPOK Oymuiu Oarropat
KWIMHCA, aX0JId KYNPOK HCTEHbMOJ KUJIHIIHUA OOTIIaian;

» WCTCHbMOIYWIAPHUHT Kap3Jiapy MUKIOPWHUHT Y3TapHIlld — arap OJIWHTH
UCTEHMOJI KPEAUT XUCcOOUra KUJIMHTaH 0yica;

» WUCTehbMONMMJIAD JAapoMaUlapuiaH OJIMHAJUIaH COJIMKIAP MUKIOPHUHHUHT
y3rapuiiny, COJIMKJIAPHUHT MacalliIIi UXTUEPAArU JapoMal Xa)KMUHHA OLIUPAIH.

2. HMHBectunus xapaxariapuaard y3rapuiuiap:

» (dowus craBkacumaru y3rapumniap, 0y »pnaa KeitHc camapacu 3 wmac, Oaiku
dbous craBkacuHM OOITKAa HApXJap JAapakacura OOFIMK Oyiamarad y3rapuiuiapu
Hazapia TyTwiagud. MacanaH, MyJd MacCaCMHUHT OIIWIIM (POU3 CTaBKaCHHU
nacaiTupaay Ba HaTHXaJa MHBECTHUIIMS Xapa)aTjapu OIlIajiu;

» WHBECTUIMSUTApAaH KyTwiaaétran (oiina MEbEPUHUHT Y3rapuily, macalaH,
UCTEHMO XapaxaTIapHUHT OLLIUIIH KyTHJIAETraH oyca, unuiao
YUKapyBUMJIAPHUHT KyTWJIa&TraH oijgacu XaMm OIIaJM Ba HaTW)Kala yjiap HIUIad
YUKAPUINTa KYTPOK WHBECTHIIHS KUJIHIITa MOWWI OYaaumiap;

» KOpXOHAaJapJaH OJIMHAJUTaH COJHKJIAP MHKIOPHHUHT Y3TapHIlH, COJHKJIAp
JMApaKACUHUHT OLIMPWINMIIY KOPXOHAJIAPHUHI KamuTall KyWuiIManapJaH oOJiraH

120



doiimacuHy KaMaWTHpaay Ba HATHXKaJla yjaap KaMpOK WHBECTHIIMSA KU,

» SHTU TEXHOJOTHSUIAPHWHT WIUIA0 YMKAPUINTa Kajl0 KWIMHUWIIH, SHTH Ba
TAaKOMUWJUIAIITUPUITAH TEXHOJIOTHSUIAPHU HIUIA0 YMKApUINra >Kaju0 KWINII Y4YyH
uiad yuKapyBuWiIap SHIU YCKyHajlap COTHO OJau;

» 3axMpajard  KyBBaTJap  VY3Tapuilk, 3aXUpajurd HOUIA0  YWKAPHII
KyBBaTjlapy MUKIOPHU IOKOpU Oyica, uUnuiad 4ukKapyBUWiIap SHIH YCKyHallap
COTUO OJIMILIHU Ba SIHTYM MHUIOOTJIAap KYpPHUIIHU TYXTaTUO KyHsaunap.

3.JlaBnat xapaxkartjapuHUHT Y3rapuind. MacanaH, xapOui xapaxaTiap Ba
SHI'M KacaJXOHa Ba OOIIKa Myaccacajap Kypullra Kapop KWIMHIaH .

4, Cod >KCIIOpT XaKMUAATH Y3rapHImiap.

» Oomka MamilakaTiap MWUIAKA JapOMaUIAPHHUHT  Y3TapUIld  MUJUIHNA
jKcmopTra OyiaraH TanaOHU ommpaad. MucoJ, KaXOHIaru MOJUSBUH-UKTUCOIUN
WMHKUPO3 HaTWXKacuia KyIulad pHUBOXJIAHTAH MaMJIaKTIapJard AaxoJUHHUHI peajl
JapoMajuiapy  TymMO KeTraH Ba YJNApHUHT OW3HUHI MamilakaTaa uIniad
YUKapwiIraH ToBapjapra OynraH Tamabu xam Kamairad. Xo3upra KyHzaa Hedr
HApXWHUHT KECKWH VYCUIIM He(PT >SKCHOPT KWIYBYM Mamilakartiap MWJUIAN
JapoMaJjiapuHu OIMpUO OopuilMra Ba HaTwkaaa Oy Mamiakariapia OW3HUHT
MaxcyJoT/Iapra TajlabuHu omuo oopuirra cadbad 0yImMoKa.

» BaJOTa Kypclapuaard y3rapuiuiap, MWUIMH BalllOTa CYMHUHT KYpCH
nacaiiuimy OuiaH XOpWXKAAaH Kena€TraH MEXMOHJIAp OJM0 KedraH JoJulapu
3Ba3ura Kympok cymra sra Oynaumagu, sSbHU OWUSHUHI MaxCyJIOTJIapUMH3
XOPWIKIIUKIIAPp YUYH HHCOaTaH ap30HPOK OYIMO KOJau.

[IyJTHUHT MUKIOpHUI Ha3apusACH TEHIVIAaMAacH OKOpUAAarniapiaH TallKapy
YMYMHI TanaOHUHT Hapxjapra OOfiuK OyiMmaraH siHa WKKM OMWJIHHM Oepaiu.
bynap: nyn takmudu (M) Ba mymHumHr aimanum tesnuru (V)aump. Hapxiap
y3rapMaraH XoJjija, MOyJd MAaCCAaCUHHUHT KyMaWuiiu €KW MYJTHUHT alJIaHuIl
TE3JIMTMHUHT OLIMIIM KUCKAa MyJAJaTAa >kKamMu Tanad B3rpd YU3UFUHM YHITA
CWDKUTAIU, YyHKU Oy y3rapuiiap HMKTUCOAMETIArd MaBxKyz OYiaraH pean Iy
3aXMpajapuHd  XamJa  HUCTEbMOJYWJIAPHUHT  COTHMO OJMII  KOOWJIMSATHHH
OLLIMPAJIH.

YMymuii TanaOHUHT Hapxra OOFIMK OynmaraH omwuiapu Tabcupuna AD
OTPU YM3UFM YHITA €KUM 4Yanra cwokuian. Hatmkaga mMabiaym Hapx gapakacura
MOC KeJIyBUM Tanal KUJIMHAETIaH MUJUIMH MaxCyJOoT XaXMH Y3rapau.
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P P\
12.2-yuzma. Ymymuit manao szpu 12.3-uuzma. Ymymuit manaé s zpu
YUZUSUHUHZ YH22A CUTIHCULIU YUZUSUHUHZ YaAN2A CUTIHCULU

[lyn TtakmuPUHUHT, MYJIHAHT aIaHWUI TE3JMTHHUHT  OIIWIIM, OOoIIKa
JaBiaraap MWUIMK JapOMaJWHHUHT OIIMIIM, MUJUIMA BAaJIOTa KYPCUHUHI MabiyM
MUKIOpAa macaimmm (Oynap 3 KCHOPTHUHT OPTUINM, WMIOPTHHUHT IacaiuImra
om0 kenumu Tydaim) okubatHaa cod 3 KCIOPTHUHI TACalWINd Ba  SUIIA
XapaxaTiap TypJid KOMIIOHEHTJIApUHUHT ommiid AD »3Tpu 4YM3UFUHHUHT VHITA
CWUDKUIIMIa om0 kenaau. byHra akcunua Oynran xonatnapaa AD s rpu unsuru
yarra CHLKUNIN.

2. Slanm Takau@ Ba yHra TabCUP 3TYBYHM OMUJLJIAP

Annu maxkaugh oezanda MyalissH HapxJap Aapaxacuja uinuiad YUKapuiIuim
Ba TaKIU( KWIMHHUIIM MYMKHH OYJraH TOBap Ba XW3MATJIAPHUHI pean XaxMHU
TYIIYHWIAAU. YMYMHUWA Takiud TyUIyHYacHd KYMNHUHYA SUIMH HMYKA MaxcCyjaoT
CUMHOHMMHU cudatuga Kyutanunaau. fAnnu  maxiug — Oy MyalsH HapxJap
Japaxacuja MNUIad YMKApUIWIIM Ba TakiIu( KWIMHUAIIA MYMKHH OYJiraH
UCTEHhMOJ  Xamja MHBECTUIIMS TOBapjlapy Ba  XU3MATIAPHUHT  YMyMUH
mukaopunup. Hapxnap mapaxacu neranga, Typiad XWJ TOBap Ba XU3MAaTJIApHUHT
aIoOXMJa HapXJapUHU yMYMJIAIITHPYBYM >KaMHU HapX TyllyHWwiagu. Hapxnapau
HapxJjap Japa)xxacura, >KkaMd HCTEbMOJIYMJIAPHUHT TYJIOB KOOWIMSATIM TanaOuHU
*amu Tanadra, 60apya TOBap Ba XMU3MATJapHU 3 Ca MWUIMN HMIIA0 YMKAPUITHUHT
peasl Xakmura OyHIal OWPJAINTHPUIN HUPHUKIAMITAPUIN 1e0  aTanaju.
Kypcatkuwiapan  WUpHUKIAMITUPUIIHU Oy yCyIuJaH MAaKpPOUKTUCOAUIN
TaJAKUKOTIapaa Te3-te3 (oitmananu® Typunaau. Makpo napaxkana MKTUCOAUETHU
yCU3 TaxJIWJI KAIuO Eku oNauHAaH auTuO Oymmainau. Snmu tama® Ba Takmud
XaMJla Hapxjap Japaxacu Oapya MaKpOMKTUCOAUN MOJEUIap TY3WIMIIIHHUHT
acocu xucoOnaHaau. Opnuii kypunHuiga Oy KYpCaTKUWIAPHUHT Y3apo Oup-
Oupura OorukIuru rpaduk Epaamuaa akc srtupminany (12.4-yuzma).
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Hapxuap napaxacu P

AS

Taknudarpuumsnm

o |

Tanabarpuumsmnsm

Musuii MaxCyJIOTHUHT peajl XaKMHU

12.4-yuzma. Annu manad, annu maknug ea napxnap oapaxcacu ypmacuoazu
3apo 602nuKIuK.

HapxmapHuuHr rokopu Jgapakacu unuiad 4YuKapyBuujapra Kylmiumya
MaxcyJoT uNuiad YuKapuiira parbaT spaTajd Ba aKCMHYa IacT HapxJjap
MaxCyJjoT MIUIA0 YUKAPUII X@KMHHHM KUCKapuiira onu0 kenamu. lllyHuHr y4ayn
XaM MWUIMK WIUIA0 YUKAPUII XKMU OWJIaH Hapxjap Japaxacu ypTacuaa TYFpu
aloka MaBxya. Jlemak, MaxcyJoT HILIa0 YUKApUIl XaXMH HapxJjap Ycuob
Oopuimu OwinaH YcuO, nacaiuiy OunaH Tymuod Oopaau. SAnmu Ttaknud (AS)
ATPU  YM3UFM QJIOXUAA TOBAp TakKIu(u HSrpH YU3WFUAAH (PapK KUIUMO yu
KHCMJIaH, TOPU3OHTaNl €KM KEHWHC KecMmacH, KyTapwin® OopyBuM €KU OpajuK
KecMa Xamjia BepTUKall €KUM KIACCHMK KecMmanaH ubopar. by ymymuit taknuduau
TaxJIMJI KWIKIITa KJIACCHK Ba KEWHCYWIApra Xoc EHJaIlyB OWIaH W30XJIaHaJu.
HUxtuconuii amabuérnapna KynmuHYa OpaliMK KecMa XaMm KeWHC KecMacura
KUPUTUO 1000pUIIaIn.

Anmu  Taknmug Arpu  yM3MFMAArd Oy KecMmalap KaHJaal HUKTUCOJUM
BA3UATIIAPHU AKC 3 TTUpau?

Keitne kecmacuma MuuMd WNuiad YMKAPUITHUHT XAKUKAHA XaKMH TYIIHK
OaHIUIMK IIAPOUTHUJATH MUJUIMHA HILUIA0 YUKApUII XaKMUJaH kamaup. Jlemak,
TOPU3OHTAI KECMa MKTUCOAUET WHKUPO3ra yyparaH Ba KaTTa MUKIOpJaru
pecypciapian QoiamaHWwIMaral IMapouTHH Kypcataau. DoifnamaHmiMaérral
ymidy pecypciiapHd HapxJiap Japakacura TabCUp KypcaTMaraH XoJijia HIlra
TymUpuIl MyMKuH. By kecmama MuwumMil umomad 4YdKapuIl XaKMHU  OIIUIIN
HapxJap Aapaxkacu y3rapMail KoJraH 1apouTaa pyi 0epaiu.

123



Fy i
P BeprHiam ex
WIACCHE KeTM2

Hapxnap Kifrapuan  Gopyra

TapakacH EKH OPAIHR Keewa

[opmaorTak eKH
KeHHECHAE Kersa

Nuinal yrKapUITHUHT peaj XaxMu

12.5 - yuzma. ’Kamu maxknugh szpu uuzuzu

Snmu  TamaOuunr KeitHC kecmacuna HMKTUCONUETHHM HHCOATaH KUCKA
MyAJaraa amMajd KWIMIIHHE XapakTepiaanau. YMyMuid TanmaOHM TaxJIuia KUJIHUII
KyWHUJIary mapTiiapra TasHaIu:

- HUKTUCOAMET WIUIA0 YMKApUII OMWIIApU TYJIUK OaHj OYJIMarad mapouTia
aMall Kuiaau;

- HapxJjap, HOMUHAJ WII XaKW Kalj STHITaH, 0030p TeOpaHUILUIApHUIaH XKyaa
KaM TabCHUpJIAHA]IN;

- pean wMukgopiap (unuiad Yukapuil, OaHIMIIMK, peal HII  XaKH)
XapakatdyaH Ba 0030p TeOpaHUIIApUAAH T€3 TabCUPJIAHAIN.

Bepmukan éxku knaccux kKecma. Orpu 4YM3MK Oyiinua VHITA CYypUIIUIINA
HaTHXKacua WILUIA0 YUKAPUITHUHT MaBXKY]l XKMUJA UKTUCOAUET TYJIHMK OaHITUK
apouTvra €Ku MIICH3JIMKHUHT TaOMHM Japakacu IIApOUTHUra DPUIITaH Ba3USITHU
Kkypamu3. MKTUCOMMET ATPU YM3UKHUHT Oy KecMacuaa Y3MHHHI WMIUIa0 YUMKAPHIL
MOTEHTCUAIM Japaxkacuaa Oymanu. By miyHu Owiaupaavku, HapXJIapHUHT Xap
KaHJal OIMMINKA WIUTA0 YMKAPHUIN XAKMUHHHT OIIUIIUTA OHO KenMaiau. YyHKH,
UKTUCOMUET TYIWK KyBBaTAa (aoiusT Kypcarasntu. TYIuK OaHUIMK IIapOUTH]IA
aiipum ¢dupmanap Oomka Qupmanapra HucOaTaH pecypciapra HKOPUPOK
HapXJIApHU TakIMd 5 THUII OPKAIU WIILJIA0 YMKAPUII XAKMUHU OLIMPHUIITa Xapakat
Kwiaad. AMMo, OyHIal Xxonarna apum (QupMaTapHUHT pecypciiap Ba HILIad
YUKApPUII XAKMHHM OIIUPUIIM, OOLIKadapyu Y4YyH WYKOTHINra OO KeJlaiu.
Hatmxana Oy maxcynoTiap HapXd OIIMIIIA MYMKHH, JICKUH WIUIA0 YUKAPUIITHUHT
peasl XaXXMH y3rapmau KOJIaJH.

Knaccuk Hazapusiga snnu Takau@HU TaxIul KWIKAIL KyHUJard maptiapra
TastHaIU:

" pniad YuKapuin XakMu pakaTriHa WIDIa0 YUKApUII OMUJIIApU XaKMUTa
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Ba TEXHOJIOTHsIapra OOFJIHMK Ba HapXJap Aapaxacura OOFJIHK 3Mac;

* unurad YWKApUIl OMWJUIAPYM Ba TEXHOJOTHSUIApAA Y3rapuill CEeKHMHIIMK
Owan pyit Oepanu;

"  WUKTUCONMET TYNMK OaH/UIMK IIAPOUTHIA aMall KWJaau, SbHU HILIa0
YUKAPUII XaXXMU MOTEHIMAJ Aapakara TeHT;

" Hapxjap Ba HOMHUHAJI WII XaKu ¥Y3rapyByaH, YJIApPHHUHT V3rapuiiu
0030piapaa MyBO3aHATHU TAbMUHIIA0 Typaju.

Opanuk Kecma — WIUIA0 YUKApPUII peasl XQAKMHUHHUHT YCUIIM HapXJjap
JapaXacUHUHT Yycumura Moc pasuiiga ycu® Oopagu. Huma yuyn? UYynkw,
VKTUCOAUETHUHT NAaCallMIl XOJIaTUAAH TYJIHUK OaHUIMKKA YTUIIUM HOTEKUC Ba TYypJU
Ba3UsATIApjAa pyd Oepamu. MacanaH, adpuM TapMoKIapJa pecypclapHUHT
ETUIIIMACIIUTUTA Jy4 KeJIMHCa, OOIlKa TapMOKJap/aa XO03upua OpTHUKYA pecypciap
MaBxkyn OYmamau. Illynunrnek, ynap wunoiad YWKApUIIHA KEHTAaUTHPUIT YUyH
SHTM acOCUW BocHUTajap COTHO OJUII Ba Majlakacu3 MyTaxaccHuciap/iaH
doimananummra TYFpu Kenagu. by 5ca Maxcynornap Oupiurura KeTaauraH
XapaXaTJapHUHT OILIMILIWIa Ba HATHXKA/Aa HapXjap JAapaKaCUHUHT YCUIIUTa OO
KeJaJIu.

Nuoua®  ymkapuil XaKMH  Kynalumu €KM  KaMmalMiiyd Hapxra OOFIIMK
Oynamaran omMuIap Xucobwura xam pyu Oepuim, Oy oMuUIap dca sUIMU TakiIud
ATPU YU3WFUHU VHT €KMW Yal TOMOHTa CWDKUTUINIM MyMKuH. Hapxra Oofmmk
OyMaraH OMWUIAPHUT XYCYCHUSITH UIYHJIAKH, yjap MaxCyJoT OHpJUrura KeTrraH
xapaxkaTiapra OeBOCMTa TabCUp KWIAOU Ba Iy OPKAIMA SUIMKA TaKIU( >rpu
YU3UFUHUHT CUJDKUIINTA cababd Oyiaau.

by omwinap Kyinnarunapaan nbopar

1. Pecypcnapra Oynran TagaOHUHT Y3TapuUIIu:

» nukd  Oo3opmard  pecypciiap  MHUKJIOPHHHUHT  KaMaWWIM  yJIApHUHT
HAPXUHUHT OIIUIIUTA OJTUO KeIaau:
* ep pecypcaapu;
* MEXHAT pecypcliapy;
* KaIruTa,
* TAIOUPKOPIIUK KOOUIIUSTIIAPY;
» BaFOTa KYPCHHUHT Y3Trapuilyd cabaldju UMIIOPT pecypciap HapXJapuiaaru
y3rapuuiap;
» 0o3opmarm  XykKMpoHiauk Ba MoHononusi, OPEK tomoHmman HedT
HAPXUHUHT KYTapWIHIIIN.
2. Nmnab yukapuin yHyMIOPJIUKIATH Y3rapuiuiap .
3. XYKyKuil MebEpJaru y3rapuiiiap:

» COJIMK Ba CyOCHIUSIIAPHUHT Y3rapuIly;
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» NaBIATHUHT  TapTHOra Ccoluml  kapaCHUIArd  y3rapumuiap, JaBjar
TOMOHHJIaH UKTUCOAUETHU TapTHOra COJMHHILK OXMpPU OKHOAT HILIa0 YMKApUIIT
XapaXaTJIapuHA owmupagyd. MacaiaH, COIMMK TypJIapUHU  KYNAWTHPUIMILHA
KymuMya OyXTalTepHUHI XU3MaTHAaH (¢oianaHuira Maxx0yp KWIMIIA MyMKHH,
SBHU JaBJAaT TOMOHUJAH UKTUCOIUETHU IOKOPH Japa)kaja TapTHOra COJMHUILN
KOFO3 UILNHU KYTTaUTUPAJIN.

3.AD-AS Mopgeanaa HapxJgap Ba MWLM HMOUIa0 YHKapull  peaJ
Xa)KMUHUHT MYBO3aHATJIU Japaxkajiapu

Hapxnapnune myeozanamnu oapadxcacu JeraHna UIyHAAW HapX Japaxkacu
TYIIYHUIAIMKY, YHAA SUINM Tajnad Ba Takiud Xaxmu Oup-Oupura MocC KeIulIn
€kl TEHT OYNIuIIM Kepak. ABBaJO SUIMM Tajnad > TpU YM3UFU Ba SUIMUA TakIud
3TPU YUBWTHHHUHT OpaJMK KecMaJa MOC KEeJIUIIMHU KYpud YHKaMu3.
HapxnapHUHT MyBO3aHATIW Japakacd Ba MWUIMKA UILIA0 YUKAPHUII XAKMHUHUHT
MYyBO3aHATIM Japaxanapu Moc pasuiia Re Ba Ye jmap Ownan OenlruiaHra.
Huma ydyyH Re HapxJlapHUHT MyBO3aHATJIM Japa)xxacd Ba Y€ MWUIMH HIUIa0
YUKAPUIIHUHT MYBO3AHATIU Jlapa)kKaCMHU OWJIMPUIINHU KYPCATUIIUMU3 YUYH
HapXJIApHUHT MyBO3aHaT/IM Japaxkacu Re smac, Oanku R1 ne® xucobnaiimus.
Hapxnap mapaxkacu R1 Gynran BasusiTaa KOpXOHajJap MWUIMH UIUIA0 YUKApUII
XaKMUHU Y1 MUKJIOpPUJAH OLIMPMAMIN.

Hcrepmomummap Hapxmap mapaxacu R1 Oynramma maxcymoTmapau Y2
napaxana cotu® onumra Tai€p Typamu. AD>AS Oynarammurm - Tydaiinm
UCTEHMOTUMIIAp YpTacuaard pakodatr Hapxjap napakacuHu Re rada cypanam.
Hapxnap papaxkacununar R1 pman Re rava kyTapuinuimu uWnuiad YUKapuUIl
xaxMuHE Y1 man Ye raya omupuira Ba HCTEbMOJIYHMIAPHUHT TajgaOWMHU Y2
naH Ye raua kamadtupuinra onaub kenanu. Ba 6y AD, AS tyrpu umsuknapu €
HyKTaga kecumanu. Jlemak, aifHaH Re Hapx HapXJapHUHT MYBO3aHATIIU

Jlapakacu Ba € MyBO3aHAT HYKTacCUIUP.
A
P

o>

»
>

Y1 Ye Y, Y
12.6-uuszma. Annu maxnug 32pu YU3ULUHUHZ OPANUK KECMAOAZU MYBO3AHAM
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12.6-un3mana symu Tanabd STPU YM3WUFH SUIMM Takiaud STpU YM3UFUHU
Keitnc kecmacupa kecu® yraaw. byHmail BasuwsTma Hapxjiap mapaxxacu Xed
KaHJall axamusATra 3ra sMac. byHUM TyHIyHMII y4YyH aBBaJIO MWUIMK HIILIA0
YUKAPUIIHUHT MYBO3aHATIM XaXMUHM E Ba MyBoO3aHATIIM HapxJjap Japa’kacUHU
Re Gunan Genrunaitmus.

MyBo3aHaTii UIUTA0 YHUKApUII XaKMU aiiHaH E 2 KaHiuruHu ucOoTiail
yuyH Oy xXaxkmHu Y] ne6 xucobmaiimms. ¥ xomma AD<AS, oxubatnna cotunmait
KOJITaH TOBapjap Ba XH3MaTiap XQKMHUHUHT OPTUIIM HIDIA0 YukKapuiiHu E
Japaxkara nacaMTHUpuiIMIIdra oJau0 kedaad. MyBozaHaTiM HILIA0 YHKAPUII
XakMUHHE Y2 1e6 xucobnacak, akcuHua, AS<AD oxubatna kopxoHajapia TOBap
3axypaiapd KamahuO yinapHu wunpoiad uukapuimHaun E - mapaxkara  ommpunira
yaaaiau. lynnait kunu0 aliHaH kamMu Takiaud Ba KaMHU TaJaOHUHT KECHIIMIII
HykracuruHa AD-AS mopnenga MyBo3aHaT HYKTacH Ba Iy HyKTara MoOC KETyBYH
UIUIa0 YMKAPUII XKMH dCa MWUIMN MIUIa0 YUKAPUITHUHT MYBO3aHATIN XaXKMHU
JIenIagu.

HOxopunarunapnan kypuHUO TypUOIUKH, UMK TaKIU( 3TPU YU3UFUHUHT
KeMHC KecMacuJa SUIMA TaJa0HUHT Y3rapullld WIUIA0 YHUKAPUI XaKMUHUHT
OLIUIIY €KW Kamaluimra oaub Kenaau, HapxJjap Aapaxkacu 3ca y3rapMaiiau.

Snmu Tamad STpu YM3MFUHU AS A3TpU YM3WFHHUHT BEPTUKAT KecMmacuia
y3rapca Oy unuiad 4YWMKapuIl XaKMUTa TabCUp KypcaTMmaiau Ba (akaT HapXjap
napaxkacu y3rapaam, xonoc. SbHu, Oy KecMmajna TaJaOHUHT OIIWIIM Tanad
UHQISIUSICUHA KenTUpuO uukapaau. Snmu TakiuHUHT 0y KecMacuaa TanaOHUHT
Xap KaHaai y3rapuiny ¢gakat HapxJjap gapaxacu ysrapuiira onu0 kenmaau. Mnurad
YUKAPUII XAKMH 3 ca TYIUK OaHUIMK IApOUTHAA Yy3rapMai KOJaJiu.

Opanuk Ba BepTUKAI KecMayapjaa HapxJjap ycuO Oopuii OuilaH Ky3aTHITaH
SUINHA TATAOHUHT KYTIANKIIY Tanad nHQISLMACK MaBXKYUIMTHHHA KypcaTaau.

SAnmu  Taknud Y3rapuIIMHUHT HAPXJAPHUHT Ba HWILIA0 YHWKAPUITHUHT
MYyBO3aHATIIM Japa)kacura TAbCUPUHU 23-4M3Ma MHUCOJIUAA KYpruO YMKaMus.

A

P1

P3 v

A

—

Y3 Y1 Y2

v

12.7-yuzma. Annu maknugh yzeapumiunHunz mavcupu
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Hapxnan Oomika omuiiap Tabcupuaa sy Takaiu@HuUHT AS] man AS2
ra CWDKHUINW HATWXacuja UNuiad dyukKapuin Xaxmu Y] 1aH Y2 rada Kamasiiw,

Hapxjap napaxacu 3ca R1 man R2 raua kytapunanu, sbHU crarQisuus pyu
oepaau.

bomika Oup BazusaTma, MacanaH, HapxJjapra OOFJIUK OYiamaraH oMWJUIapJlaH
Ooupoprtacu y3rapuO, summM TaKIUOHUHT Y3rapummra oiu0O KelacuH. SbHHU,
CpHUHI HapXd Tacaiica, KOpXOHajap/laH OJIMHAJMraH COJIMKJIap Kamaica Ba
Oynap HaTWXacuja MaxCyJIOT Oupaurura kerraH capg-xapaxariap KuCKapca,
yHAa Kamu Taknud srpu uymsuru AS] naH AS3 xonatra cwokuiian. bynaa
Hapxjap MyBo3aHaT pjapaxacu R1 mam R3ra kamap nacasagu Ba umnuiad
YUKAPUITHUHT MYBO3aHaTin Xaxmu Y1 mam Y3 Kamap omaau, SIbHH,
WKTUCOJUN YCHUIII X0JaTu pyi Oepamm.

Mag3yHun MmycTaxkamJjiall y4yH caBoJLjiap

’Kamu tanaOHuHT 6ax0 Ba 6axojaH OOIIKa oOMUJIapUra u30x OCpHUHT.

Huma yuyn AD srpu un3ufu nactra TOMOH OFTaH TPAEKTOpHUsCcUra 3ra?
Kamu TaknuHUHT Hapxra OOFIUK OYJIMaraH OMUJIJIApHHU caHa0 YTHUHT.
AD-AS wMopnenuaaru MyBO3aHAT XOJAaTUHM Ba YHHUHT IIapTIapUHU

-l

TYUIYHTUPHUHT.
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13-maB3y: UcTebMou, ;kaMFapuill BA MHBECTHIIHSA
Pexa
1. MctebpMo Ba sKaMFapHIll, yJIApHUHT Tpadukiapy Ba GyHKIHSIIAPH.
2. VicTebpMoJT Ba JkaMFapulIlra yprada XamJjia yerapajaHrad MOMHILIHK.

3. XKon Maitnapn Keiine Ba ucresmon ¢yukiusicu. UpBunr ®@uiep Ba BakTJIapapo
TaHJIOB.

4. lHBecTHLIMA Xapa)KaTiiapy Ba yJIIAPHUHT TUILIAPU.

5. MHBecTULMSIIIApHUHT MOXUSATH, KYPUHUIIUIAPU Ba yJap MUKIOPUHH AaHUKJIOBYHU
omwap. MHBecTuMsAnIap Ba kaMrapMaiiap ypracuaard OOFTUKIUK.

Tasanu cy3 ea ubopanap:. ucmevmoiu, UCMEbMON epagueu, UHEeCMuUYUsLap,
uHgecmuyus epagueu, akceiepamop, UCmevbmMoaed Ypmaia MOUULIUK, U CIebMoed
( orcameapuwea) ueeapananean MOUULIUK, UCTNIELMOIL 84 HCAMEAPUWL QYHKYUSIAPU,
Jlotuxa, UHeeCMUYUs, UHBECMUYUOH Xapadcamiap, @ous cmasKacu, acocull
¢ononap, kanuman 3axupanapu, @Qouoa, amMopmu3aAyUs ANCPAMMAIApy, Ny
AHCAMRAPMANAPU, XOPUACULL UHBECMUYUSLAD, Peal UKMUCOOUEM, Ousepcuguxayus

1. WcrebMoi Ba JKaMFapulll, YJIAPHUHT rpadukiapu Ba QyHKUHAIAPH.

Vit XxyKanUKIapUHUHT UCTEHMOJN XapaxaTiapu (OyHmaH OyEH HCTEebMOI
ne6 rwoputunaau), sianu  Tanad, &ku SAVMMHMHT SKyHMI uUcTebMoiara Kypa
TapkuOusla S Hr KaTTa Yylymra 3ra OyiaraH KOMIOHEHTIUp. PuBokjiaHraHn
MamJIakaTiaapJa UCTEbMOJI XapakaTiapu Imaxcuil Tacappydmaru gapomagauar 90
dbousnan OpTUK KUCMUHU Tamkui dtaau. Iy Tydaiiam xam uctebMon
Xapaxkarjlapura TabCUP 3 TyBUYM OMWJUIAPHU, YHHUHI Y3rapuil KOHYHUSTIIAPUHU
YpraHuil MyxuM axaMHsTra ara.

Vit xyxanmukinapu Tacappypuaard JapoMagHUHT HCTEbMOJ KUJIMHMACIaH
KOJITaH KUCMH YJIApHUHI KamMFapMmalapuHu Tamkuia sTaau. Kiaccuk Makrtabd
BaKWIIapU KaMFapull XaxxMu (o3 cTaBKaCMHUHT (yHKUuMsicu ned Kapamica K. M.
KelHC y# XyXKaIUKIAPUHUHT MCTEBMOJ XapaXkaTjapd Ba KaMFapUIUIapU
XQKMUHM O€NITUIOBYM aCOCHM OMWJI YJIapHUHI HILIa0d YMKApulAa HUIITUPOK
STUILIJAH OJIMHTAH JapoMajiapu 1e0 xucoOnaiinu. SHana aHUKJIMK KUPHUTCAK
HCTEHMOJI Ba KaMFapHIL Xa)KMUHU OENITMIOBYM aCOCUN OMUI Yl X¥ KaTUKIapUHUHT
uiniad  TomraH Japomajiapu, OJraH TpaHcepT TYIOBIapH Ba Tyjara
conmukigapu OwmaH  OenrmmaHagurad — tacappybumarm  gapomaan (DI —
disposable income, ¢&ékum Yd ) xypcarkumummup. MaKpOUKTHUCOIUI
Hasapusga MCTEbMOJ Ba JKaMFapMallap, MWUIMH JapoMajn €KUM  IIaXxCuu
JApOMaJIAPHUHT (PYHKIUSACU cU(aTHAA XaM TaIKUK KUJIMHAIH.
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NxTuépaaru maxcuid japoma J UCTEbMOJ Ba KaMFapUIll YUYyH UIUIATUIIAIH,
AbHU KaHYa Ky MCTEbMOJ KWIMHCA, LIyHYA KaM KaMrapuiaJd Ba aKCHUHYA.
HcrepMon Ba skamrapull ypracuaard y3apo OOFIUKIMK Xap XWJ JapoMmajira 3ra
Oynran maxciapia Oup XWj 3Mac: Kam Japomajra sra Oyiraniap ogatia KyImpok
UCTEHbMOJ KWINO, KAMPOK KaMFapaju, JEKUH apoMajijiapu omud Gopuiim OuiaH
Oy HucOAaT >KaMFapuill yIYIIMHUHT YCUIIIM TOMOHTA Y3rapaiu.

Hctebmon Oy uxTHEpAard JapOMaJHUHI UCTEbMOJIYM TOMOHMJIAH KOPHil
JaBpJaru 3 XTUEXKIAPUHU KOHIUPUII Y4yH capduaran KucMu Oynub, y mupoBaph
XamJia OpaMK HcTebMoJra axkparuiaaan. OpaluK UCTEBMOJAA TOBAp Ba XU3MATIaAp
UCTEHMON JKapafHHIa TYIUK HYK OYnub keTMaiiau, mupoBapl HCTEbMOJAA 3ca
yJlap HCT€bMOJI Kapa€HUJa TYIUK HIUaTwiagud. JKamrapum 3ca  HMCTEbMOJIAH
Gapin paBHUILa KEITyCHJArd 3SXTUEKIAPHU KOHAMPHUII YUYyH XHM3MAT KHJIaau
Ba UXTHEpHArn JAapOMaJHUHI HCTEBMOJIJAH KEHWMH KOJIFaH KUCMHHHM aKC
srrupanu. Kypcarknunap ypracugaru OyHaail OOFMMKIMKHM KyHuaarnda udoganant
MYMKHH:

13.1-xaznBan

Jlapomaj, HCTeBbMOJI Ba JKAMFAPHUII KYypcaTKU4JIapu (IIapT/JM paKamJjapaa)

MHHI CYM
fImmap NxTtuépnaru HUcrebmoa, C JKavirapum, S
napoman, Yd :

20009 iinn 170 175 -5

2010 #mn 210 210

2011 viun 250 245

2012 iiun 290 280 10

2013 iinn 330 315 15

2014 iinn 370 350 20

2015 #iun 410 385 25

2016 iiun 450 420 30

2017 viun 490 455 35

2018 iinn 530 490 40

Uxtuépnarn mapoman xaxkmu 170 MuHT cymra TeHr OyiraHga HCTEHMOI
175 mMuHr cymMra TEHT, SbHU UXTUEPAATU JApOMAIJIaH S MUHT CYyM Kym Oyiamu.
SbHU axonmu 5 MUHT cyMmra TeHI MHUKAOpJa Kap3 xucoOura €ku yTraH Wusiapia
TYTUIAaHTaH KaMFapMajap XucoOura UCTebMOJI XapaxkaTiapu KUJIaau.

Uxtuépnarn gapoman xaxmu 210 muHr cymra TeHr OynraHga, yHHHT
MUKJOPH HCTEBMOJ MUKAOPU OWiaH TeHrmamand. by mukmop O6ycaraBuii mapoma
ne6 oputuiany. l->xkagBan MabIyMOTIapH aCOCH]Ia UCTEbMOJ rpad)UriHA YU3aMu3.
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Hcrebmon rpadury MKKU TYFpU YU3UK KYPUHUIILIA OEpUIITaH.

bupununcu — Oy OuccekTpuca, y UIyHIal MapTiad Ba3UsATHU Uoaanailiuk,
KAaYOHKM Xap KaHIal HWWiIma WCTEhbMOJ HMXTHUEpAArd JapoMajra TeHT OVymamu,
SBHHU KaMFapuIl OyTyHJail mamxya Oynmaiiau. Anredpauk, Oy y3apo OOFIMKIUK
Yd=C tenrimru kypuHuIImaa ndoaiaHraH.

Nkxkuaun TYFpu 4M3uK — Oy XaKUKaTIard HCTebModl Tpaduru OYimo,
XaKUKUH HMCTEHMOJI Ba MXTHEpAArd aapomaja TeHr Oyaran Hykraga (190 MuHr cym)
OuccekTpuca OwiaH Keculnagud. byHmaH KyWur HykTrajga XakKMKHM HCTEbMOI
uXTHEpIAru AapoMajjiaH OpTUK. By Ba3usiT HMHCOHJIApHM Kap3 Xucobura xaer
KeUNpHIUIapuHU Omnaupanau. VKKY TYFPU YM3HWK KECHIWIN HyKTacHIaH FOKOpUIa
XaKUKUH HCTEbMOJHMHT Oapya MUKIOpJIApy WUXTHEPIATH TapoMajgaH KaMm Xamga
yinap ypracunarud (apk >KaMFapUIIHU TAIIKWI 3TaJu. XaKUKUM HCTEHMOJI rpaduru
V3UHUHT OFMII Oypuarura sra Ba OHCCEKTpucazaH (apkjid paBUIIAA JapoMaj
HOJIra TEHT OYJraHaa UCTEhbMOJHM MabiyM MUKIOpUHH KypcaTamu (13.1-uuzma).

F 3

C Yd =C
350

210 C=atbYd
170

A J

175 210 370 Yd

13.1-yuzma. Hemewvmon cpaguzu

Uusmanan KypuHUO TYpUOAMKH, oJamiap >KOpHUH HWiIga Xed KaHmai
Japomajara 3 Tra OynumiiMaca Xam, UCTEbMOJI KWIHIIIAH OyTyHIal TyxTaMauauiap,
Oaku ynap VY3JMapUHUHT YTraH Wuwuiapiard xamrapMaiapu €Ku Kap3 XucoOura
smamand. WxTu€pmaru napomaj Ba XaKMKWW HCTEBMOJI ypTacuaard aiaredpauk
oormukukarn C= a+bYd kypuHMIIMIary Yu3uKiId TeHr1aMa udonanaiau. bynna a
— HUXTHEpPHUIArd JapoMaJylaH KAaThbUH Ha3ap aBTOHOM HCTEHMOJ, D — YH3MKHUHT
OFUIIM. UM3MKHUHT OFUIIM MCTEHMOJI XAKMHUHU Y3rapyilid (BEpTUKAl Y3TapwIil)
Ba UXTUEpJArd JapoMajJ MUKIOPUHU Yy3rapui (TOPU30HTANd  Y3rapuIlH)
HUcOaTIapu cudaTrIa aHUKJIaHA .

Kentupwiran mawiymoTiiap acocuja >KamMFapuil TpaduruHu xam Kypuo
yrkamu3 (25-un3ma).
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S S=-a+ (-b) Yd

v

0
-5 7vo/zm 250 Yd

13.2-yuzma. Kamzapuw cpagpuzu

Kamrapum rpadurn uxTHEpAArd AapoMaa OWIaH KaMFapHIl YpTacuiaru
oornmukukHu  udomanaiian. Beptukan Vkmarm xap Oup HyKTa JKaMmrapMma
MUKJIOpPUHU Owigupaad Ba UXTUEpAArd Japomaja OWiaH yHra MyBO(HK
KeMaJMraH MCTehMOJ XaXMHU Vpracumard (apk cudaruna anukiaHamy (S= Yd -
C). Bouutanruy mapoman napaxkacuia xamrapuin Hoira (0) TeHr Oynran xonga
UXTHEPIATU JapoMaj] XaXXMU YcuO Oopuiiyd OuilaH YHMHT MUKAOPH XaM OIIUO
oopanu. Kamrapum rpaduru ucrepMon rpadpurura yxmad ainredpauk wudogara
sra: S=-a+(1-b)Yd, Oynma a-mxtu€paaru gapoMaja Aapakacl YHUHT OOILIAHFHY
MHUKJIOpUIaH TacT Oynrangarum Kap3 Xaxwmd, (1-b) — orum Oypuarm OymuoO,
KAMFApUIIHU ~ Y3rapuiviHA  (BEpPTUKA] Y3rapuil) JapOMajHHWHT  Y3rapHIlura
(ropusonTan y3rapwuii) 0yiaran HucOaTu cudaTria aHUKIaHAH.

MaB3yHUHT OUPUHYM CaBOJMAA KEJITUPHWITaH TeMOTETUK MabIyMOTJap Ba
rpaduxiapra TasHUO UCTEHMOI PYHKITUSICUHU E€3aMU3’

C=a+bVd,
Oy epna: a — aBToHOM xapaxariap; Yd — tacappydpumaru gapoman (Yd =Y-T), Oy
spra: T — commkmap;, b — wmcrebMon XaXMHHUHT Tacappydumarn gapomanira
OoormukuruHn - udoaanoBun  kodhduimenT, Oolmkaya aWTraHaa HCTEbMOJIra

yerapajaHraH MOMUJUTHK.
AS

b = 100
AYd

Jlemak, MCTEBMOJ XaKMHU aBTOHOM MCTE€bMOJTa, Tacappypuaard aapoMaj
X@KMHIra Ba UCTEbMOJ XAKMHUHUHT Tacappypuaard JnapoMaj Y3rapuiiura
TabCUPYAHJIUTUTA OOFIIUK.

Kamrapum rpaduruar  xam HUCTebMOJN Tpadurura yxmad anredpauk
udomanan MyMKHUH, SbHU KaMFapuIll PYHKIUACH KyWHaTW KYPUHUIITA dTa:

S=-a+(1-b) Yd
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HcTebMon Ba xaMFapHill XaKMUra Tacappyduaara Japomaj JMHaAMUKACcUIaH
TalIKapy KyHUAard OMUJUIap, TYFPUPOFU Oy OMUJUIApIAru y3rapuiuiap XaM TabCUp
Kypcaraau:

1. Vit xyxanukiapu JapoMajiapu.

2. Vil Xy>Kanukiapua TYTUIaHTaH MYJIK XaKMH.

3. baxomap mapaxacu.

4, VIkTucoauit KyTHIIL.

5. UctepMommuniiap Kap3aapy XaKMHU.

6. CosuKKa TOPTHUILI XaKMHU.

Hactnabku Oemr OMHJI TabCUpPHIIA HUCTEBMOJ Ba >KaMFapuil Trpaduxiapu
¥3apo Teckapu TOMOHTa CWDKHaM. by Oem oMuin Tabcupuia >KOpUH
Tacappydugaru 1apoMaj TapkuOuaa HCTEbMOJ Ba KaMFapUII yIyIId HUcOATIapu
y3rapaan. CoJIMKKAa TOPTUII [Aapa)KACMHUHI Y3rapHIlld UXTUEPAArH AapoMal
XQKMUHU Y3rapTUpraiv Tydalau yHUHT TabCUPHUAA HCTEBMOJI Ba >KaMFapHIII
rpadukiiapu OMp TOMOHra Kapad cwpkuiiau. McrebMon (QYHKIUMSCUHM aHUKJIAII
oopcuaard TaAKUKOTIAp, YHUHI XaKMHM IIYHUHIICK axXOJMHUHT JapoMajijiapu
X@KMHA Ba TYIUIaraH MYJKH KyJaMura Kypa TaOakajJaHWIIM JjJdapaxacd xXamja
aXOJIMHUHT COHM Ba €IIMra Kypa TapkuOura XaMm OOFJIMKIUTUHU KYPCaT/IH.

2. HcTebMoJI Ba sKaMFapUIITa YpTaya Xam/aa yerapajaHral MOWHJIJIMK.

MakpouKTHCOIMM  TaxjIWwil  JKapaéHuJa  MCTEBMOJ  Ba  JKaAMFApHIL
GYHKUMATIApUHYU SIHaJa TYJIAapoK OWIMIN y4yH MCTEbMOJI Ba jKaMmFapuuira ypraya
MOMWIJIMK Ba 4YerapajaHraH MOWMJUIMK TYUIYHYQJIApUHU MOXUSITUHM aHIJIa0
OJINILIMMH3 JIO3UM.

Hcrepmonra ¥ypraya MOMWIUIMK JeraHja Tacappypuuaru napomajaiard
MCTEBMOJ XapakaTJIAPUHUHT YIIYIIW TYIIYHUJIAIU, SbHU:

APC ==-100;
Y
oynma: APC — (average propensity to consume) ucrebmoiira ypraya MOHHILIHK.
Tacappydumaru napomajygara xamrapuil yIayHIMHE JKaMFapuIra yprada
MOMWIINK Ae0 aTanaau, SbHU.

APS ==~ 100;

Yg

oynma: APS (average propensity to saving) — skamrapmara ypradya MOHHIIIHK.

Mucon yuyH, Tacappydumaru mapoman nmapaxacu 410 Ba 530 maptiau
Oupnnkka Ba ucrebMmois mapaxkanapu 405 Ba 495 mapTim Oupivkka TeHT OYyiaraH
XoJaTiap y4yH MCTEbMOJIra ypTaya MOMWIIMKHU XUCOOTaliMuU3, SIbHU:

ARS =(405/410) x 100 =98, 78% éxu 0,98;
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ARS = (495 /530) x 100 =93,39% éxku 0,93 ra teHr.

Jlemak, Oy MucosutapjaH KypuHHO TypuOauku, Tacappyduaara aapomaiiap
MUKIOPU Kymainb OopuIiy OWJIaH YHUHT TapKUOMIArd UCTEHbMOJI YIYIIU KamMainuo
Ba aKCHHYa >XKamMFapMma yiylu kynaiubd Oopamau. by xomatnu KeitncHuHr “acocuii
NICUXOJIOTUK KOHYH M OMJIaH M30XJall MyMKHH. “MaBxyurura HagaxkaT arnpuop
TacaBBypJiapra Kypa, OW3HUHI MHCOH TaOWATHHU OWIMIIMMH3IAH KEIuO YUKUO
IIYHUHTIEK YTMUII TaXpUOACHMHU CUHYMKIA0 VYpraHum acocuaa Ou3 TYIHK
UIIOHUIIUMU3 JIO3UM OYJraH acoCuil TCHUXOJIOTMK KOHYH IIyHJAaH HOOpaTKH
KUIIWJIap JapoMajyiapu Ycuinu OuiiaH, ojaTaa, y3 HCTEbMOJUIAPUHHU OLIUPHUIITa
MOMUIUIap, aMMO JAapoMaJijlapy YCraH Aapaxkaja smMac”

Conuknap TYJaHTaHJAH KEWWH KOJITaH AAPOMAJHUHT OMp KHUCMH HUCTEBMOJ
KUJIUHAAW, WKKHHYU KUCMH 3 cCa >KaMFapuiIagd, 11y Tydaiid Xxam UCTEbMOJTra Ba
)amrapuira yprada Mmonmmiuk duruHaucH 100%ra €xu K03 GUITMEHT KYPUHUIIIA
1 ra TeHr:

ARS + ARS = 100% éku 1.

Vi xyxanuknapyu TacappyPuaard JAapoMaJJIapUHUHT YCraH KUCMHUHHU €
UCTEBMOJI KUIaH, EKU KaMFapaIu.

HctepMonarun  Y3rapuluIlapHUHT 1Ty  Y3TapUIIHA ~ KEITHpUO YuKapraH
tacappydumaru  mapomaja  y3rapuiljard yJIyIid HCTEbMOJTa 4erapajaHraH
MOUWUIAK NeHMIaaN.

A
MPC = —-100
A¥g
oy opma: MPC (marginal propensity to consume) —  HUCTEHhMOJITa

yerapajaHraH MOWHIUIUK.

Oxopuna kentupunran 1-)xamBanm MabIyMOTJIApUTa Kypa MXTUEPIATH
napomana 410 mr.6.1an 430 m1.6.xava omran xojataa MRCHu xucobnaimms.

A S =420 - 405 =15; A Yd =430 - 410 = 20;

MPC= (15/20) 100=75%;

by mrynn ounaupanuku, mapoman 100 % ra (€ku Oup Ompimkka) y3rapranma
ucrebmon 75 % (€xu 0,75)ra y3rapau.

Kamrapumparn  y3rapuiuiHUHT UXTHEpIArd JapoMaJ  y3rapuijaru
VYN YKaMFAPUILTa YerapajaHraH MOWWIUIMK JIeUUIaau.

MPS = == -100;

A¥g
Oy opma: MPS (marginal propensity to saving) — kamrapuiira ypraua
Mok, FOKopuaa KenTupuiran MUCOJa:
AYd=430-410=20 AS =10-5=5

MPS = (5/20) 100 = 25%:
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[ynnai kuaubd, uctebModra yerapajanrad MOMUUMK 0,75 HU TallIKuiI 3Trad
Oynca, >kamrapmara derapajgaHran wMowwomk 0,25 HM TamKWil 3 Taau.
JlapomamHuHT YcraH KUCMHU €KH UCTEbMOITa, €KW skamrapmara capdianamu. [y
cababra Kypa HCTEbMOJI Ba IKaMFapullra ypraya MOMWUIMK KypcaTKU4japu

nuruaaucu 100%ra éku koehdutcueHT KypuHUIIMAA lra TeHT OYiau.
MPC + MPS =100%0 éku 1.

MPC Ba MPS anwa Oapkapop KypcaTkuwiap OymmO, >Xyaa CEKUH
y3rapuiira yupangumiap.
3. ’Kon Maiinapa Keiinc Ba ucrebMo,1 GyHKIUsiCH

bus, 1936-itmnna von stwiran JKon Maitnapn KeliHcHMHT Oormn Hazapusicu
OWwIaH UCTEBbMOJHM YypraHumHd Oonuraiimu3. busaunr KeHC uncTebMOn
(GYHKUMACHHU Ha3apusCHHU s[paTAu Ba Oy Hazapus MaKpOMKTUCOIMN TaxXJIWiaa
acocuil pon VyinaraH. Kemunr kypu0 uukaitnuk, Kelinec ucresMon QyHKuuscu
XaKMJa YWIaad, Ba YHUHT FOSUIAPU MabIyMOTJIapra KAaplid YUKKAHWTA T'yBOX
oynau.

Keitnc Hazapusicu

Byryuru KkyHzma, MKTUCOMUHWIIAD MYypakkad TEeXHUKara TasHUO HCTEbMOI
MabIyMOTJIAPUHMA Taxjui Kwiagunap. Kommrorep €pmammuaa, MWUIMA JapoMal
XUCOOM OpKIM YMYMHH MKTUCOAMETHUHT TaxXJWJ KWIMII Ba WHIUBUIyal YU
XYKaIUKIAPUHUHT TEKIIMPUI, YyJIap XaKuJard >KaMd MablIyMOTIap YCTHIA
Oarapcun Taxymn KwiMil wnuiapu amanra omupwianu. Keitae, uynku 1930-
Hunaa mMabliyMOTJIap CUJICKMJIACH KATTAIUTUACK KOMITIOTEpiap TaXJIWil KWJIWIIHUHT
xaMm ad3anmmuru 3apypudnaurd xakuga &raH dau. CTaTHCTUK TaxJIdjra TasHUIIT
Vpuura, KeliHc wucrebMonl (QyHKUMSICH acocuaa Y3-Y3MHM Ky3aTHIl Ba cababiu
Ky3aTHIll KOHBIOKTYPACUHHU SIPAT]IU.

bupunun Ba »Hr wmyxumu, KeiltHc wmapruHanm wuctebMmon Tamabu 1ed
UCTEHMOJI MHUKIOPUHHM HOJI Ba Oup Yypracuaard Kylmumya JoJulap JapoMaJuHU
xucobnanau. ¥ myHna €3aau: “dyHaamMeHTan TMCUXOJIOTMK KOHYHJIapra roKacak
UIIOHWIAp OWIaH BakoJiaT OepraHMu3..., JapoMajjapyd OILUTAHHUJEK HCTEBMOJ
KWIAII XaM OIIaJA¥ aMMO KYINpOK JapoMajia YCUIl Ky3aTWIaau. SpHM 1maxc
KyIMM4a JoJiap oJica, y OJlaTAa MabiyM OUp KUCMUHU capduiaiiu, Ba MabIyM
Oup KuCMUHU >Kamrapanu. KeiiHC MyBO3aHATHMHM PHUBOXKIAHTUPIWK, HUCTEHMOJITA
Oynran mapruHan Ttanab KeiHc cuécaTu TaBcusuiapura s’ibHH KEHT TapKaJiraH
VIICHU3IIMKHM  KaMaWTUpUII y4yH MyXuM D J1U. brompker cu€car Kyudu
UKTUCOAMETTa TabCUp KWIMIIMIA SBbHU Oro/ker cuécart OwinaH wudoaaraHral
JapoMaJl Ba UCTEBMOJI ypTacuaaru (QpUKp MyJioxazajdapHH KyHanummmamp.

Nxxununngan, KeltHe ncTebMOHM gapoMajra HUcOaTu, Oy ypTradya UCTEbMOJ
Tamadu macasau, JaapoMaj KyTapuiaaad, Yy IKaMFapull KAMMATIA, YyHKA Y
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KaMOaFalTMKAaH Kypa ¥3 JapoMaJuHU IOKOPH HUCOATAa ynuiad Typuiud OuiaH
oot Oymumra wuHTUiaanud. llyHuHrHek, KeWHC aHalM3W ULIyHAaH WOOpaTKH,
UCTehMOJITa Oyiran yprada tanad Kamaiica, Japomaj OIIUINYA KEHHCHUHT MapKa3ui
UKTUCOOUETHUTA allJIaH/I!.

Yuunuugan, KeitHc — ¢uxpuua  gapoman — UCTEbMOJHHHT  acOCUM
MEB30HUAMP, Ba Tanad Japakacuk MyXUM poia YilHamaiau. YHUHT TaxXMUHU
V3uJaH OJJIMHTY KJIACCHK HWKTHCOMUMIIAPH I BTUKOAMAAH KECKUH (apK KUiIaau.
Knaccuk wukTHCOmuUMmap, IOKOpH Tanabmap Hazapusicu Oup wmacana cudaruia
KaMH KaMFapMaHU parOaTIaHTHPaaAd, UCTEBMOJHM 3ca parOaTiaHTUpManan 1ed
xucobnain. Keitnc Tama® gapakacMHU HCTEBMONTAa TabCUP  KYpCaTHIIU
MYMKHUH, 71e0 TaH OJITU. YHUHT E3UITN4a, TAKpUOaIapIard aCoOCHA XyJIocacu Taiad
JapaXaCHUHUHT KUCKA MYJIATIN TabCUPU HUCOATaH axaMHUATCU3 OYIau.

by yu Taxmunnap acocuna, KeilHC wuctebMon (QyHKUMACMHU KyWaaruya
AI1ad YuKagu

C=C+cV,C>=0;0<c=<1,

Oy epna: C-ucrebpmon, Y - Oup maptamuk gapoman, C  y3rapmac, Ba C-HCTEHMOI
KAJIAIIHAHT MapruHaji Tajga0u, HMCTEhMON (DYHKIHSICH, TYFpH YHM3HMK TIpaduru

oynanu. C+BepTI/IKaJI YyKIa TyXTaiau, Ba ¢ Kusl Xojarna oenrwiaiau. Keitne yprara
TanuiaraH MCTebMON (YHKUMACH Y4 Xycycusitinapura »bTHOOp Oepunr. by
KeiiHcHUHrT  pacTiaOku ¢apa3u TacAUKIAHIW, YyHKH, HOJ Ba OUp opacuaaru
ucTebMONIra OyJraH mapruHain Tajad Oy — C, myHAall KwinO, IOKOpU Japomall
IOKOpY MCTEBMOJI Ba UIYHUHIZIEK FOKOPH >KamFapuil Oynummra onul® kenaau. by
uctebmon ¢Gynkuusgcuna KelHc WKKuHUM (apa3u TacauKIaHAW, YYHKH YpTaua
ncrebmoa Tanabu APC Hu Talkwi 3Taau,

APC=C/Y=C/Y +c.

Y xyrapuica, C/Y macasau, NIyHHHT ydyH ypradya uctebmon tamnadbu C/Y
tymagu. Huxosr, wucrebmon  ¢ynkuuscn KeWHCHMHr  yuyuHud  (apasu
TaCAWKJIAHIM, YyHKM Tanad napaxacu wucrtebMon (¢daktopu cudaruga Oy
TEHIJIAMAHU Y3 UYUTa OJIMAW]IN.

HNaxk amanui myBagakkusaTaap.

Keitnc uctebpMon (yHKIUSCUHM TaAOUK KWITaHIaH CYHT, WKTUCOIYHIAD
YHUHT (apazinapu Xakujard MabIyMOTJIApHU WUFUO, YPraHWIIIHK Ba CHHAIIHU
oouvtagunap. Jlactnabku  Tagkukoriaap KeWHCHMHr uUCTebMOJ  (DYHKIMSICH
TaxXMUHUA HUCTEbMOJIUWJIAp TabuaTH KaHgal 9D KaHJWTUHU Kypcataau. by
W3JIAaHUNUIAPHUHAT Oab3ujapujia, TAAKUKOTYMIAD YU XY KAIWKIAPUHHU TEKIIHPHUO,
MCTEbMOJI Ba 1apOMaJ] TYFpUCUAA MAabIyMOTJIAPHU TYIUIaraH.
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mj

13.3-uuszma. Keniichune ucmewvmon goynkuuscu.

Hapoman rokopu Oyica UCTEbMOJ XaM IOKOpPH Oynaau Ba MapruHai Tajiad
HOJIJaH KarTra OYJIuIIM TacAWKJIAHraH. YJap, UIYHUHI/ACK, JapoMaJu IOKOpPHU
OynraHma »KaMrapuil XaMm IOKOpU Oynaau, MapruHaia Taigad 3ca OupAaH KUYHK
OynumuHu  Tacaukianuiap. byHnman Tamkapu, Oy TaAKUKOTUWIAp IOKOPH-
JapoMajiia JKaMrapull XaM IoKopu Oynaau, ypradya MCTEbMOJ Taladu KaMalraHja
napoman omamu. [ynmait kunu6, 0y KeWHCHHMHr MapruHan Ba ypraya Tanad
XaKHJIard Kapanuiapu MabIyMOTJIApU TEKIIUPUIIIHN.

Boiiika TankukoTIapra Keincak, TaAKUKOTYWIAD HMKKHUHYM  KAXOH  YpYIIH
opacujard JaBp HCTEbMOJ Ba JapoMajl TYFPUCHAArd YMYMHUN MabIyMOTJIap
Vprangunap. Ym0y Mabaymoriaap Xam KeWHCHUHT ucTebMosl  (YHKIHUSICH
Ha3apusICUHM KYJIa0-kKyBBatiaaau. Jlapoman mact Oynran Wwiapaa JgapoMaj Ba
YKaMFapuIll MUKJIOPU XaM MacT OYJraH sS’ibHM MapruHajl MCTEbMOJ Tajlabu HOJ Ba
Ooup opacunma OyniraH. byHnan Tamikapu gapomaj Kam HWiap J1aBOMHUA UCTEHMOJI
napomajara HucOaTu Kopu 314, 0y 5 ca KeliHc UKKUHYM (papa3svHU TacauKJIAIN.
JlapoMag Ba HMCTEBMOJI YpTacuaard OOFIMKIMK JKyJa Kywid 51, OOIlNKa Xed
KaHJIal y3rapyBYaHJIMK HCTEHMOJIMHUA TYHIYHTUpPHO OepHill Y4yH MYXUM
oynmaran.lllynnaii  kwimb, MabIymMOTiap, MIYHUHTCK,JApOMaa acoCHUd  Xall
KWwiyBun dkannuruau KeliHec yunHumM (apa3u XaMm TacOWKJIaHIA SbHU KaHYa
oJlamJIap 1apOMaJHU UCTEBMOJI KWINILIHA TAHJIAW]IN.

HNpBunr ®uuiep Ba BaKIJI1apapo TaHJI0B

KeitHCHUHT ucTebMON (DYHKIUSACH OpPKAIM S>KOPUM JapoMajra KOpuu
UCTEbMOJI OOFNMUKIMIY aéHaup. by OOFmuKIMK Tyna OOFNaHMIN 3Mac KauoH
ollamJiap KaH4ya MCTEhMOJI Y4YyH KaH4ya JKaMFapull Y4YyH Kapop Kuicanap
IIYHJArMHA yjap X03UpIy Ba KeJlakakka WMIIOHY Hazapu OwilaH Kapaiauiap. Yiap
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OYyr'yH KYNpoK HCT€bMOJ KWIMIIJAH 3aBKJIaHAIWNAp, JpTara 3ca KaMpoK
3aBKJIaHAAMIAp. XYXKaIUKIApAa KeIaKakaa OJaJuraH JIapOMaJWHU OJIWHJIaH
Owmumy 3apyp Ba TOBap Ba XHM3MATJIAPHH COTHO OJNHII KOOWIMATA MAaBXY]
OYIUIIN Kepak.

Nkrncoqun MpeuHr Ouimiep MCTEBMOIYWIAPDHUHT MAaKCa UM Ba BaKIIapapo
TAQHJIOBA S'BHU TYPJIM JABPJIAPUHU Y3 MUYUIa OJIaH TAHJIOBJIAPHU TAaXJIWJI KWITaH
UKTUCOIUMIap OMilaH OUpraavkaa MOJAEIMHU PUBOKIAHTUPTaH.

Bakriapapo 0r01keT TAKYMJLJINTH

Kyn opmammap ToBapiap Ba Xu3Mariap MUKIOPHUHU EKH CU(DATHHH
OLIMPUIITHK ad3an Kypaguaap, yaap SXIIMPOK KAUHUMIAPUHU KUWHUIIHU, SXIIAPOK
pecTopaniiapia OBKATIAHWIIHUA €KW KYMPOK (GrIMIap KYpUITHU XOXJaimuiap.
Opammap V37napu  HUCTaraHuJaH KaM  HCTEHbMOJ  KWIMIUIAPUHUHT  cababu
YIAPHUHT JapoMayulapy dYeKJIaHTaHauruaaaup. bomikaya ucrepMosumiap KaHda
cap( Kusia OJIMII Yerapacura Ayd Keiauiaau, 0y 3ca OIJDKET YeKJIOBU Jevuianu.
KauoH ymap KaH4a HMCTEBMOJI KWIMII Ba KAaHYa KEJIaKaK Y4yH IKaMFapHIl
Tyrpucuja Kapop KaOyn Kuwicajap, yjiap HHTepTeMropail ODKET YeKJIOBHUra
Iyd KEIuIIagu sSbHU OyryH Ba KeJlakaKk HMCTEbMOJM YUYYH >KaMU pecypiap
SPOKJIUINTY OUIaH YiryaHaIu.

Opmmii HapcanapHu cakiaa0 KOJMII Yy4YyH, OM3 MKKH JaBp SIIaliuraH
UCTEhMOJIYM KAPOPUHHU TEKIIMpaMu3. bUpHHYM JaBp HCTEHMONYM ENIIApHU
ubonanaiiii Ba  MKKUHYM  JaBp HUCTEbMOJYMHUHI  KaTTa  EUUIMIMTUHU
udonanaiiqu. Ucrebmonuu napoman Y1 omaau Ba Oupunum naBpaa Cl uctenpmon
KHJIaay Ba gapomMaj Y2 onaau Ba C2 MKKWHYM JaBpAa UCTEbMOJ Kujaau. (Oapua
y3rapyBUMWiIap — XaKuKAWA, SBHUM  MHQUSIOUS ~ Y4yH  YpHaTWwiagu.) YyHKH
UCTEHhMOJTYMIa Kap3 OEpHIl Ba KAMTAPUII yUYyH UMKOHUATIAP MaBXKy., HCTEHMOJ
MabIyM Oup MyanaTiaa JapoMajiiaH FOKOpH €KW aKCMHYA OYIUIIN MYMKHH.

HcTebMOTUMHUHT JapoMaay WKKH J1aBpJa KaHJau yerapajaHaiau. buprnHum
JaBpJia, JKaMFapMa = IapoMa/Jl MUHYC HCTebMOJITa TeHI. SbHU

S=Y,;-Cy,

S xamrapma. KkuHYM NaBpjia UCTEHbMOJ JKaMmFapmajgard  Taigad  IoIyc

WKKUHYM JaBp 1apOMaJiv SHHHU,

C,=(1+r)S+Y,
I — peast Tanad gapaxacu xucobimanaau. Mucol yuyH, arap pea Tainad gapaxacu
5 ¢ous Oynca, KeiuH >KamMFapuINHUHT xap 1$ OupuHUYM JaBpAard, UCTEHMOJIYN
uKKAHYd gaBpaa kymmvaa $ 1,05 sra. UyHkM yduHUM [JaBp MaBKya 9 Mac,
UCTEHMOYM WKKWHYU JaBpJa >KaMFapMa OJIManIu.

Varapysuan S xamrapum éku Kap3 OYIMIIM MYMKHH Ba Oy TeHIVIamasap
WKKajia xoJuiapja TeHr Oynanu.Arap OMpUHUYM JaBpAa UCTEbMOJ WKKWHYHU JIaBp
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JapoMaauaaH KaMm Oyica, HMCTEbMONYM >KaMFapagd, S HOMIAH KaTTa Oynaau.
Arap OMpHHYM NaBpaa UCTEbMOJ JAApOMajJiaH oOllIca, UCTehbMOIUM Kap3 Oepanu Ba
S Honman kwuwk Oymamu. bu3 kap3 Oepuin Tamad gapakacu Ba >KaMFapuIll Tayiad
Japakacu oup xui Ae6 ¢apas KHuiamus.

Hcrebmon OIOJKETH YEKJIOBHUHM XOCWJI KWJIMII YYyH, HMKKH OJIJUHTU
TEHTJIaMaJapHU OUPIAIITUPUILI KepaK OWPUHYM TEHIVIAMaHW YpHUTA HMKKUHYU
TEHIVIaMa S KyHuiIaau.

G=QAQA+nNM-C)+Y,

TenrnamManun  CHTWUIAIITHPHIN Yy4yH, OW3 IIAPTIIAPUHU KalTa TalIKWI
KMJIMIIMMM3 KEPaK. (1+7)C, YHI' TOMOHJAH OJIMHUO TEHIJIAMAaHUHI Yall TOMOHTa
CypWIaI1 Ba KOMJIALLITUPUIIA]IH.

1+, +CG=(01+nY, + 1,

Oumu 1+ 7 xap UKKKM TOMOHMIAH a)KpaTuO OJIMHAJIM.

by Tenrmama mapomajara WKKdA JaBpiiapjia MUCTEbMON OuiaH OofiuK. by
WHTEPTEMITOpAJT OI0/IKET YEKJIIOBUHU TACBUPJAIIHUHT CTaHAApT ynuaup. Mcrtebmon
OIOPKETH YEKJIOB OCOHJIMKYA TaJKWH ATWIagu. Arap Tanald Aapa)xacud HOJra TEHT
Oyica, OIO/KET YEKJIOBU IIYHU KYpCaTaJWKUM UKKWHYU JaBpJard *XaMud HCTEbMOJI
WKKWHYM JaBpJard >KamMu JapoMaara TeHr OVymaau. Tama® gapakacu HOJIJIaH
KarTta OyjaraHma Kejdakakgard aapomaq Ba WCTebMod 1+ 7 opkamm xmcobra
ollMHMaian. by nauMckoHTIAIl >kamFapMara Tajad OpKalu BYXKYIra KeJras.
Hcrebmomun Tamabu SKOpUM  JapoMajyiaH KenuO YHKaAu ShHU KeJaKakaard
JapoMajl KOpUU JapoMaara Kaparahaa SXIIAPOK. XyAAW IIyHJIah, KeJlaKakaa
UCTEbMOJI YYYH JKaMfapMmaZaH TyJaHaAu SbHU KeJaXakga Japomaj KOopui
mapomMajra KaparaHiga Kampok Oymamu. VIKkuHUM ~— J@aBp — MCTEBMOJM  OMMII
1/(1+71) Ounan ymuanamu: BUpuHYM JaBp MCTEBMON MHUKIOPM UKKHHYU JIABD
MCTEbMOJIHUHT OUp KUCMUHU TAIIKUJI TUILN JIO3UM.

Kyiinnaru pacMa uctebMoi OFO/DKET YEKJIOBH akce dTraH. PacMmia y4 HykTa
Ooenrmwinanrad. Hykra A, ucrebmonuu Xap Oup JaBpaa Y3UHUHT JIapOMaJuHU
WMCTEHbMOJI KWJIQJY, IIYHUHT YYYH MKKM JaBpJia XaM Ha Kap3 OJIUII Ha >KaMFapuIl
Oymaiinu.

Ci=Y,ral, =Y,
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Ikkinchi
davr Iste'mol chi
iste‘'moli byudje Iste'molchi budjet cheklovi.
tclhel.lo Bu grafik birinchi  va ikkinchi
vi davrlarda  iste'molchi  tanlovini

‘ ko'ramiz. Agar u A va B nugtalarni
Jamg'arma

tanlasa, u kamroq iste’'mol qiladi.
Agar u A va C nugtani tanlasa u
Qarzdorl ko'proqiste mol giladi.

ik

Birinchi davr iste'moli,
&

13.4-yuzma. Hemewvmonuu 6100xcem uekiosu.

Hykra B na, nctesMomun OMpuHYM naBpuaa Xed Hapca UCTEhMOJ KuuMainu (
C;, =0) Ba Oapua JapOMaJWHU >KaAMFapajay, IIyHUHT Yy4YyH HKKAHYU JaBpU
ncrepmon G (1+7)Y; + Y, xucobmanmamm. C HykTama, HMCTEbMONYH HMKKHHYH
JaBpuia Xed Hapca MCTEHhMOJ KHIMACIHKHH pexkanamrupand (C, = 0) Ba mryHuUHT
YUyH,Kap3 OJUII WKKUHYM JaBpU JapoMajJura HWMKOH Kajgap Kapiu Oynaau,
IIYHUHT/ICK, OupuHUU JaBpu UCTEBMOJI Cy oy
V1 +Y,/(1+7) xucobnanamm. BupuHUM Ba MKKMHYM JaBp UCTEHMOJHHHHT ydTa
acocuii KOMOMHAIHMSICH MaBXyJl sS’bHUA UcTebMOou B nman C cypunuim MyMKUH.

Kauonkn 1-maBp MCTEBMOIM TACT Ba 2-7aBp WCTEHMOJHU OanaHm Oynrania,
apHU Y HYKTaJa, alupOOLUIAlIHMHT MYXUM OyiamaraH KucMmH OanaHpi Oynanu:
UCTEbMONYM 1-7aBp MCTEBMOJMHUHT OHUp KUCMHUJAH BO3 KEUHUII YUYyH KYTIPOK
KyIMMya Tap3fa 2- JaBp UCTEbMOJIUTa dXTHEK CEe3a/IH.

Hctebmomun OepuiiraH yxmiam 3TpU YM3MKHUHT XaMMa HyKTajapuaa TEeHT
paBuma O0axTiau Oynanau, JEKWH y Oollkamapura Kaparanjga 0ab3u VXIaml 3Tpu
yn3MKJIapHu ad3an kypaau. YyHKM y KaMmMpoK HCTE€bMOJAAaH Kypa, KYMpOK
UCTEeHMONHU ad3asl Kypaau, y KyWHPOKAArd YXIIam 53TPU YUM3HMKJIApAAH Kypa
IOKOPUPOKJAry  yXIam 3rpu 4u3ukiIapHu ad3an kypaau. Kyhugarm uyusmana
uctebmolt |Cy arpn uMsurugaru ucrairad Hykranapaal kypa 1C, srpu unsurugaru
UCTAJITaH HyKTAJIApHU MabKyJ KypaJu.
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Iste’'molchi afzalligi

Befarglik egri chizig'i iste'molchi
afzdligini  birinchi va  ikanchi
iste'mol davrlan bo'yicha
ko'rsatib  beradi. Befarglik egri
chizig'l idata davrda iste'mol
egri chizig'l  kombinatsiyasini
ko'rsatadi. Bu rasm ko'p befarglik

egn chizigining ikatzsini

ko'rsatadi.

Iste’'molchi W XY nugealarda bir

xil. gonigadi ammo W, X, Y
Birinchi davr nudgtalarga qaraganda Z nudgtani
iste'mal, afzal ko'radi.

13.5-uuzma. Hemevmonuu aghzannucu.

VXImam STpu  uM3HKIAp TYIUIAMH HCTEhMOJYHM TAHJIOBHHHHT  TYIIHK
XOJaTUHU Kypcataau. by mryan 6usra mMabiaym Kuiaauku, ucrebmomun W HyKTagaH
Kypa Z HyKTaHW TaHJIalu, JEKUH Oy aHUK OYJIMILIN KepakK, YyHKU Z HYKTa/Ja UKKaja
JaBpJa XaMm KYINpoK HCTebMosl OYymaau. Z HykTa Ba Y  HYKTaJIapHU
TaKkkKocianmmu3: Z HykTajga l-maBpaa KYINpoK HCTEbMOJ Ba 2-laBpAa 3 ca KaMpOK
uctebMon Mamxkyn. Kaiicu Oupu Tannmanran, Z €ku Y? Z HykTa Y HyKTara
Kaparaija OKOpHJIAru VyXImam 5 Tpd YU3MKIA SKaHIUTMAaH Ou3 OuiIaMu3KH,
uctebMomun Y HyKTagaH kypa Z Hykranu adszan kypagu. Hlynnail kuiamd, Ous
1-naBp Ba 2-1aBp HCTEHMOJUTAPHHUHT UCTaNTaH KOMOMHALUATIAPUHU

KOMIAIITUPUIL  YUYH YXIIAll 3TPU YM3HUKJIAP TYIUIAMUHNA WUUIATUIIMMU3 KEPAK. !

Uctepmon xapaxkarinapuan AVNMHUHT 2>HT HUpPUK KOMITIOHEHTH OYHO,
VHUHT X@KMUHU aBBajo Yyl XYXaIUKIApUHUHT Tacappyduaaru mgapomanu
Oenrunaiu. AXOJMHUHT JapoMajjlapd MHUKIOpU omuO Oopuild OWilaH YHJaru
KaMrapMayiap yJIylid xaMm omuo Oopaju.

Hcrebmon Ba KamMFapull XaXXMH, IIYHUHTJEK HUCTEHMOIYMIAp OOWIHKIapu
Jlapa)kacura, HapX Ba COJMK y3rapuuuiapy, UCTEbMOJYUIAPHUHI Kap3U Japakacura
Ba OOIIIKa oMUJIIapra OOFJIUK.

Hcrepmon Ba )xamrapulIlra ypraya MOWMIUIMK ax0Ju 1apOMAJIADUHUHT KaH4ya
KUCMM  HCTEbMOJTa Ba KaHya KUCMH >KaMmrapMara cap(aHraHaIuruHu
XapaKTEPJIOBUM KYypCaTKUUIapaup.

Uctebmonra uerapasuit moimumk (MRC) wucrepMongaru y3rapuiiapHu
uxTUE€pAaru JapoMaj aapaxacuaarud ysrapumra Oynu6 tomwiagu. MPC  HuHr
KarTa €KUM KUYMKIATH OIOJDKET cuécar caMapaoOpiUTHHK OSITUIOBYM OMIILIApIaH
oupuup.

7 N. Gregory Mankiw. Macroeconomics (7" edition). USA, 2009, p 496-498.
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4. VHBecTHIMSA Xapa:KaTJapu Ba YJIAPHUHT THILIAPH

NuBectnumsuiap AVIMHUHT KyAa MyXuM Ba 3HI Y3rapyBuyaH TapKHOWM
KuCcMJIapuaaHn Oupu xucoOmanaau. [lacaiimmn BakTuga ToBap Ba Xu3MaTiapra
XapaxaTiap KUCKApuIIM 103 Oepaiu, Oy KMCKApUIITHUHT KaTTa KUCMH MHBECTULIMOH
XapaxaTyiap XaKMUHUHT Tacaluiny TyQaiim ro3ara KeJiraH.

Wktucoquumap TOBap Ba Xu3Marjap MIIad YMKApUII MUKIOPUHUHT
y3rapuill TaOMaTHUHM SIXITUPOK TYIIYHUII YYYH WHBECTUIUSIIAPHU YpraHaiauiap.
SMM  Mopemnapuia WHBECTHLMSATIAp JapaXxacMHU pean (ou3 craBKacu OwWiaH
OornoBur ommuil  QyHKUMS | = [(y) Kylanwiaau. bywpain  yskums pean
dbon3  CTaBKaCMHUHT  KYTAWWIM  WHBECTULWSJIADHW  KUCKApWINWHU  [03ara
KeNTUPHUINIMHA  aHryiatagu. MaBecturws  QyHKOMSICHHWHT — acocuaa  ETyBYH
HazapusiHU 0aTaQCHIIPOK KYPUO YMKHUIII KyAa MYyXUMIUP.

WNuBecTunius xapakaTJapUHUHT y4dTa THUOH axpaTwiaau. KopxoHamapHUHT
acocuil ¢oHmApUra WMHBECTHIMsUIAp Oy KOpXOHajap TOMOHHUZAH V3 UILIA0
yukapuil  ¢aonuAraapuaa  QougamaHuIl YYyH COTHO OJIMHAguraH OuWHoJIap,
MHII0ATIap Ba ac000- yCKyHanapaup. YU-KOH KypWIHILINA y4yH WHBECTHIUSIAp V3
Uundra yijapja Yy3iapH sIianuiapy yudyH yWJIapHU COTHO OJIMINTa Xapa)kaTJapHHU,
IIYHUHTICK KEHWHYAIMK IKapara OCpuIll y49yH YW O rajapd TOMOHHUJAH COTHO
oNMHAETTaH yijapra xapakaTjiapHd Y3 WYHra ojiafu. 3axupajiapra WHBECTUIUSIIAD
cakjam y4yH ¢upmaniap TOMOHHIAH KOJUPWITAaH TOBApJIAPHUY3 HMUYUTA OJIAIH.
By ToBapnap TapkuOura xoMm amé€ Ba MaTepuaiiap, TyraulaHMaraH HIuiad
YUKApUII Ba Tal€p Oyromiap Xxam KHpau.

KopxonanuHnr acocuii (oHAIApUra UHBECTUIUSIIAPHUHT aHJ03aBUN MOJIEIH
WHBECTHIIMSAJIAPHUHT HEOKJIACCHK MOJEIM HOMHHM oiraH. Heokmaccuk Momenna
WHBECTUIIMOH TOBapyiapra 3ra Oynran dupManapHuHTr Qoifia Ba xapaxaTiiapu
kKypubd uukwiagu. Mojenga HWHBECTHIMSUIAD JapaXkacl KamuTal 3axXyupaiapu
OwraH OWpranvkiaa KaluTaTHUHT YEeKIM Maxcyiad, (ou3 craBkach Xxamja
dbupmanapra HucOaTaH KYJUIAaHWIAJAUTaH COJMKKA TOPTUIN KOWJajJapura KaHjan
OOFJIMKJIUTH KYPCATUIIAIH.

MonenHu MAaKUIAHTHPHUINT yYA9yH HMKTHCOAMETIA (UPMaTapHUHT HKKH TYpH
MaBxyn ae0 dapa3 kuiamu3. Nmmad umkapyBum dupMmanap wkapara OJIMHTaH
KanuTanaan Qoigaanud ToBap Ba xu3Mmamiap unuiad uyukapamwiap. KanuramxHu
wxapara OepyBuu (Qupmamap HUKTHCOAMETTa Oapya WHBECTUIMSJIAPHH amaira
ompaauiap; yiap unuiad uukapuinl GOHAJAPUHU COTHUO OJajwiap Ba yIapHU
unuiad yuKapyBuu (upmanapra wwkapara Oepamuiap. Xaétmard HKTHCOAMETIA
ky1ad gupmanap mkkaia QyHKIMSHE XaM Oakapajuiap, sSsbHA yjap TOBapiiap Ba
XU3MaTIapHU WIUIA0 YuKapaauiaap Xamjaa KeNTyCcH HIDIa0 YHKApWINra KarnmuTaTH!
WHBECTHUIUS KUJIaauiap. BU3HUHT TaXTWIMMH3 HYKTaW HazapuaaH (HaoJIMATHUHT Oy
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UKKH TypUHH ynap OWiaH Typiau Xuil ¢upMajiap MIyFyisiaHaau ne6 ¢apas Kuiarax
X0JiIa axparuil Gorganmuaup.

JlactaBBan wnmiad ywkapyBum (QupmanmapHu KypuO umkamus. Opatma
dbupma doiinanaHagural Karurtajgl MUKIOPH TYFPUCHAATH KApOPUHHU KyWHJAru
TapTuOaa Kalysl KWwilaau: KaluTaJIHUHT Xap Oup KylmMM4Ya OupJIMrujaH
onuHaauraH (Qoiga Ba xapaxariapHu coiumTupanu. Gupma xanutaiaHu P craBka
Oyiinua wkapara ojaad Ba Y3 MaxcyloTuHu P Hapx Oyiinua coTtaau, wuiiad
YuKapyBud (upMa ydyH KamuTaja OWpJiurura Xakukatgard xapaxarmap P/P wu
Tamkuwil 3Tanud. Kamuran Oupnurunan QoWgaTaHUIIHUHT XaKUKUM HaTHXKacu
KaOUTATHUHT 4ekid wmaxcyiaotuaup (MPK), gbpHM KanWTaIHUHT — KyIIMMYa
Oupnurunan (oinamaHuIl XHcoOWra OMMHAIWTAH KyIIMMYa HIUIa0 YHKapuirad
Maxcynotaup. dupma TOMOHHUIAH (GOWTATAHUIAAUTAH KallUTal XaXMH OPTUIIU
OWJaH YHUHT YEKJIM MaxCyJoTH macasau: (QupMa KaHYaIMK KYIpPOK KamuTaira
sra Oynca, KanmuTaJHW KymmO Oopuil OwiaH MIUIA0 YUKAPUIT XAKMUHUHT
IIYHYQJIMK KaM YcHIWra 3puiminaav. byHnan xynoca mykd, ¢pupma QoigacuHu
MaKCUMAJUTAIITHPHIL YUyH KaMUTATHUHT YEKIM MaxCyJOTH KalWTalHU MKapara
ONMIIHUHT XaKUKUA HapXW Japakacurada macaiMaryHra Kagap, HxKapara
ONMHAIUTaH KanuTanHu omupanu. Lllyamgai Kumnd KanuTaaTHUHT YeKJIM MaXCyJIOTH
rpaduru Ousra kanutaira Oyirad tanad rpadurunu Oepanu. Kyitnparn uusmajia
wxKapara OJHMHIaH KamuTtaid 0o30pujard MyBo3aHaT KypcaTwirad. KanuramiHuHr
YeKJIM MaxCyJoTH Kamurtajira OynraH Tanad »Trpu YM3UFUHUA  aHUKJIAW[IH.
Kanuranar Oynran tama0d 3Tpd YM3HFU YHITA NAcTra STWITAH, YYHKU KaluTal
XQKMU KaHYAJIMK Ky OYjica, YHUHT YEKJIM MaxCYJIOTH IIyHYAJIMK KaM. Xap Oup
BaKT/Ja MKTHUCOAUETIArM KamuTal MUKIOPH Kala »J TWITaH, IIYHUHT Y9yH
TaKJIU( 5 TPU YM3UFU BEPTHKAT YHM3UK XHCOOJAHAIW.KANUTAIHH MKapacu Y4yH
OJIMHAJNTaH HapX Tajlad Ba TaKIM(PHU MYBO3AHATIAMITUPHUIN YU9yH Y3rapTUpuo
TypUTAIHN.

R/R Kanwuran raknmudu

Kanuranra 6ynran tanad (MPK)

S~

K K

13.6-uuszma. Kanumanza oyncan manaé zpaguzu.

Kanuran 3axupacu
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Kanuran wxapacn ydyH OJMHAJMIaH HApXHUHI MYBO3AHATIW Japa)kacura
KaHJail y3rapyBuMiap TabCUp O THIIMHU aHUKJIAIl Y4YyH KYmjaad HUKTUCOAYMIIAP
KaHgail Kuiub MexHaT Ba KamuTal xaéTaarn HKTHCOAMETAa ToBapiap Ba
XU3MaTJIapra aiIaHUIIMHU €Tapiy Japakaja acoClaHraH XOJ1a akC ATTUPYBYM
cudarnna kKapaiguran Ko00-/lyrmacHUHT uad 4yukapuil (QyHKIUSICHHH acoc
KUIMO ojlamMu3 Ba y KyWuJaru KypyuHUILTa ora:

Y = AK°L@

Ko066-/lyrmacauar wunuia®d yukapuil (QyHKIUAACHIA KaNUTATHUHT YCKJIH
MaxCyJIOTH KyHuaaruda €3uiajau:

MPK = aA(L/K)*®

oynna: K-kanuran, L-mexHat, A-TEXHOJIOTHS JapakacuHU KYypcaTyBUu KYpcaTKUd Ba
o— Tall€ép MaxCyJOTHU MIUIA0 YMKApUILAA KaMUTATHUHT YIYIIMHUA YIIYOBYM HOJIJAH
KaTTa Ba OMpJaH KUYMK OyiraH KypcaTkud. MyBO3aHAaT IIAPOMTHIA KAalHUTajl
YDKapacu Y4yH OJIMHAIUIaH XAKUKUM HApX KANUTAIHUHT YEKJIU MaxCyJIOTUIa TEHT
Oynrannuru cababnu, Ou3 Kyinaaru upoaanu E3UMUMU3 MyMKHH:

R/R = aA(L/K)*°

by xamuran wxapacu y4yH OJIMHAJWIaH XaKUKUWA HapXHU aHHUKJIOBYU
y3rapyBUMIap MHUKIOPHUHHUHT Uogacuaup. ¥ KyiuaarujaapHu KypcaTaiu:

e Kamuranm 3axupacm KaHYaJMK KaM OyJca, YHUHT M)KapaCUHU XaKUKHAN

HapXyd LIYHYAIUK FOKOPH.

e Kymnanmmaguran MeXHAT MUKJIOPH KaHYAJIMK Ky OVica, KamuTal MXapacH

XaKUKUI HApXHU IIYHYAIUK IOKOPH.

e TexHojorHs KaHYAIWK SAXIIH OVica, KamuTaad WKapacu XaKUKUA HapXu

LIYHYAJIUK FOKOPH.

Kanuran 3axupanapuHd KaMaWTUpyBud (ep KUMHUpJAIIM), OaHIMKHU
OMIMPYBUM (sUIK Tajnald KeHralwim) KM TEXHOJOTHSHH SIXINWIOBYM (MIMUI
TONWIMAJIAp) KalWTajdl WXKapacu y4YyH OJMHAJUIaH XaKUKUHA  HapXHUHT
MYyBO3aHaTIU MUKJIOPUHU OLUUPA/IH.

Kanuranra sraavk KWIMIIHUHT (QONAAIMINTA YHM HIUIA0 YHUKapyBUU
dupMmanapra mxapara GEpUILAH OJNMHAINIAH JAPOMAUIAHAND. Y3 KalUTATHHH
vwkapara Oepran ¢gupma yHHHT Xap Oupiurura R/R Xakukuii HapXHU OJIa]Iu.

Kanuranra sraiuk KWIdm XapaxaTjapd MYypakkaOpOK TY3WJIMINra 3ra.
@upma kanuTan OUPIUMTHMHM WKapara Oepa€TraH BakKTHUHI xap OWp JaBpu
MOOAHH]IA y YU XWJI XapakaTJapHU KUJIAIH:

1. ®upma xanurtana OUpIUTHHU cOTUO 0K0, KEHUH yHU mwKapara Oepaétrania y
KalUTaTHU CcOTHO OJMII Y4yH capdiaHraH MalnariapHu OaHK XHcoOMra Kynuo
ONMIIM MyMKHH OYIraH MUKIOpAaH (OM3NapHU HyKoTaau. Fkum, mryHra yxmiam,
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¢bupma KanmuTaTHU COTUO OJMII YYyH Kap3 MalOnarnapujaH QolganaHiu, yHIA Yy
OJMHTaH Kap3 OViimua ¢owmsmap Tymammra Tyrpu Kemaad. Arap K- xamurai
OUPIUTHHU COTHO ONUIN HapXu, | - HOMHHAJI (o3 craBKacw Oyica, yHma LR —
dbouznap Oyiinua xapaxxaraapaup.

2. dupma KanuTalHU WKapara OepryHda, YHUHT HApXH Y3rapuiid MYMKHH.
Arap kamuTanm HapXu Tacaiiran Oyinca, yHaa (upmMa YHMHT aKTUBIApU KUHMAaTH
nacarannuru Tydaiinu 3apap KYpuIIH MyMKAH. Arap KamuTal HapXu omaérra
Oynca, yHma ¢dupma akTUBIApH KUUMATH KyTapwivimy cababmu 1otagu. by
I0TYK €Kd 3apapHUHT MHKIopu ARyra TeHr.

3. Kamuran wxkapara Oepuirania, y 3CKApaad Ba KUWMaTHHM WYKOTaau. by
amopTu3anmst 1e6 artamagu. Arap O-amMopTH3alMs MEBEPHU, SBHU 3 CKHPHUII
HaTWKacuJa MyalsiH JIaBp JaBOMHIa KHMMAaTHUHT MYKOTWUJTaH KUCMH OViica, yHIa
aMOPTH3alUs. MUKIOPMHHHT Tynaard udomacu Of; 6ymaam.

[Mynmait kunmub, Oup JaBp MoOallHMAA KamuTan OWPJIMTUHU —MKapara
Oepuin OVitmdya yMyMHi xapakaTiaapKyWuJariHu TallKui 3TaJIu:

Kanutan 6upaurura xapaxaraap = iR, — AR, + R, = R, (i — AR, /R, + )

Kanuran Oupnurura xapaxaTiap — Kandtaa OuWpiaurd Hapxura, Gous
CTaBKAacWUra, KamuTall HapXHU HUCOMM Y3rapuiimra Ba aMOpTHU3alUs MebEpUra
OOFJIHK.

Kanuran Owpnurn xapaxkarinapu ydyH HUGOJaHH COMIATAIITHPUIN Ba Y
OwnaH wWHUIAN Kyldaid OYJIMIIM y4YyH WHBECTUIIMOH TOBapyiap Hapxu Oollka
TOoBapjiap Hapxu Owinan Oupra kyrapwiaau ae0 xucobnaiimus. byHnmaii Baszusatiaa
AR /R, nHQIAIMAHUHT yMyMuii Japaxacd T ra TeHT. | — m udoma pean (ous
CTaBKacU I ra TEHr OYJIraHJWrd y4yH, OW3 KamuTan OWpJIUTUra XapakarjlapHU
KYWHJIard KypUHUILIA E3UITMMHU3 MyYMKHH.

KamuTan 6upaurura xapakariaap = R, (r + &)

by rtenrnamaman kypuHUO TypuOAMKH, KamuTajd OUpIMTUra Xapaxartiap
KalmuTaja HapX®, pean (ou3 cTaBKacw Ba aMOPTH3AIUs MebhEpUTa OOFITHUK,

Ba nuxosr Ou3 kamutanm Oupiurura XapaxaTiIapHA HWKTUCOIUETAATH
Oolllka TOBapyiap Hapxjapu OwiaH OOFIUMKJIUTMHU KYypMoKunMmu3. Kanuran
Oupnurura XakukKuil xapaxatinap - Oy MKTHCOAUETAArd WIUIad YHKApHII
OupnuKIapua YI4aHTaH KanmuTal OWPJIMTHHU COTUO OJIMIN Ba WKapara Oepwiil
Oyiinya xapaxkatiaapaup Ba y KyHUIaruHy TAIIKUI STaJIH:

KanuTan 6upaurura XxakuKui xapaskatinap = (R, /R)(r + §)
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by TeHrmamagan Kypulll MYyMKWAHKH, KamuTan OUpIUruUra XakuKui
Xapaxkatjap WHBECTHIIMOH ToBapyiap HucOuid Hapxmapu (R, /R), pean ¢ous

CTaBKacu ' Ba amMOpTu3alus MebEPU O ra OOFIMK.

5. NHBeCTHIHSUIADHUHI MOXMAITH, KYPUHMILIAPU Ba YyJap MUKIOPUHHU

AHUKJIOBYH OMWJLIIAP

Hneecmuyuanap — acocuii Ba aljaHMa KalWTaJHA KaWTa THUKIAIl Ba
Kynatupuiiura, WOoulad 4YMKAapUll KyBBAaTJIapUHU KEHraMTUpHILNra KWIMHIAH
capIapHUHT MMyJn [IAKIMIArd KypuHMIIuadp. Y nya wmaOnariapu, OaHK
KpeAWUTIapy, akuus Ba OOIIKa KUMMATiAM KOFO3JIap KYpUHMILKAA amajra
ommpwiagy. Ilyn Mabarnapu KYPUHUIIUIATH WHBECTUIMS  HOMUHAI
WHBECTULIMS, aHa Iy TMyJ MaOnafnapura coTud OJMIl MYMKHH —Oyirad
MHBECTULIMOH pecypciiap peajl MHBECTUIMS Aevnnaaun. MHBecTuMsIapHu py€dra
yuKapuil  OyiiMya  aManuil  Xapakatijap —  MHBECTMUMOH  (paonusr,
VMHBECTULIMSJIAPHU aMaJira OIMPYBYH 11aXC — MHBECTOP ACUUIIA/IH.

NuBectunusiapHuHr  MaHOamapujaH  Oupu  OynuO  axoinm  KeHr
KaTJaMJIAQpUHUHT JKamMFapMmanapu xucoOnaHanu. IllyHu Tapkupiam J03UMKH,
amanjua amfapMa 53TacM Ba UWHBECTOp Oup mIaxcaa HaMo€H OynumM  Ba
Oynamaciuru xam MyMkuH. OfaTaa, xamrapMa KaMusTAaru KymuwiiK cyObeKTiaap
TOMOHHUJAH aMajra OLIMPWINO, ylapiaH HHBecTULMs cudatuia (oipanaHum 3ca
OyTyHnail Oomka CyObeKTJIap TOMOHHUJAH amaira OUIMPWINAIIA MYMKHH.
yHuHraek, UKTUCOAMETAA (aoiMSIT IOPUTYBUM CaHOAT, KUILIOK XYKaluK Ba
OoITKa KOpXOHAJIAp KaMFapMacu XaM WHBECTUIUS MaHOau OYnuO xucoOimaHaau.
By ypunaa «okamrapyBum» Ba «MHBECTOp» OUp CyOBEKTAAa MyKaccamyallaiu.

WNuBectuniusa daonusaty Kyhdugard maHOamap XUcoOura aMmaira OLIMPHIAILN
MYMKHH:

v MHBECTOpJIapHHMHT  ¥3 MOJMsBHi pecypcmapu  ((doiima, aMopTH3amus

aXpaTMaiapu, MyJ >KamMFapMalapu Ba X.K.);

v Kap3 OIMHIaH MOIMsBUN MaOmarmap (oOnwramus 3aémiapu, OaHK
KpeIuTIapH);

v %an0® KUIMHTaH MOJMSBMH MaOyariap (aKUUsIapHU COTHIIAAH OJIMHIaH
MalJariap, )KUCMOHHI Ba XyKyKWH IIaXCIAPHUHT Mai Ba OOIIIKa TYIOBIAPH);

v’ IaBiar OroKETH MaOllaFapH;

v/ 4er >uIhKIIap Mabariapu.

NuBectunmsinapra capdiap napakaciHN UKKUTA aCOCHI OMI OeNTiiiad Gepai:
a. mHBecTuius capduapunan KyTwiaérrad ¢oina HopMacu;

b. pous craBkacwu.
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WMuBecTriisiiapra  KWIMHAAWTAH —cap(iapHAHT XapaKaTJaHTHPyBUM Motive
dotima xpcobmanaau. TamOwpkopiap WIDIA0 YUKAPWIN BOCHTAIAPWHM yiap (oiina
KENITUPAIUTaH OyJicarnHa COTHO OJaIuiap.

WMuBecTunmsiap JapakaCHHU OCNTHIIANHIATaH WKKAHYA OMWJI  (DPOM3HHHT
pean crtaBkacu xucoOyaHamu. @Dous cmaekacu — pean acOCUN KaIMTAIHU COTHO
OJIMIII Y4yH 3apyp OYyiraH, OaHKIaH OJIMHTAH CCy/a KaluTaJlira KOPXOHA TYIIallu
JI03UM OYJIraH MmyJl MUKJOPH.

Kanuran Oupurura pean ¢oiiaa KyinaaraHy TalKil STajIu:

Doitga Mmenépu = gapomaa(R/R) — xapaxatnap(R, /R)(r + &)

MyBo3aHaT MIAPOUTHIA KalHMTal WXKapacHIaH OJIMHAJWTAH XAKUKHUA Hapx
KalMTATHUHT YEKJIM MaxCyJIoTHra TeHr Oynranmuru cababmu Ous doiima menépu
yayH H(DOJaHn KyWHJard KypuHUIIIA E3UMUMA3 MyMKHH:

®oiiga mevépu = MPK — (R, /R)(r + &)

Kanuramaun wxapara OepyBun (upmanap arap KalUTaIHUHT YEKIU
MaxCyJIOTH OMp OUpIMK KamuTalira XapaxartjapaaH kaTta Oyica doiiga onaguiap,
akcMH4Ya OYyiica, 3apap kypaawiap. A#HaH 11y KypcaTkud cod) WHBECTHIUSIIAP
MUKJIOpPUHU Oenruiad oepaau.

AK =1,(MPK — (R, /R)(r + &)

Oynma I, (MPK — (R, /R)(r + 5]) byHKIUSA  co  MHBECTHIMSUIAD MUKIOPHU
WHBECTHIIMSUIApTa  pardariap  MaBXKyJIUTHTa  KaHYAIMK  TabCUPYAHIUTUHU
Kypcaraau.

OHau Ou3 WHBECTUIMS (DYHKIMSICUHU KEITHUPUO UYUKAPUIITUMHU3 MYMKHH.
Kopxonamap acocuii ¢oHIWra WHBECTHUIUSAIAP YUyH XapakaTJIApHUHT YMyMHUH
MUKIOpH cOo() HWHBECTHIMSJIAD Ba YMKAO KETraH KanmUTaJTHW  THUKJIAIra
WHBECTHIIMSJIAD ~ MUKIOpJIApH  WUFMHAMCHra TeHr. WHBecTwims (QyHKIUACH
Kyvujarnda €3uinaiu:

I =1,(MPK— (R./R)(r+ &) + 6K

Kopxonamap acocuit QoHmmapura HWHBECTHIUSIAD KAMUTATHHHT YEKIU
MaxCyJOoTH, KamuTaja OWpiWrura xapaxarijap Ba KalWTATHHHT YUKUO KeTraH
MUKJOpHUTa OOFJIUK OViIaau.

Mopgen UIYHUHTJEK WHBECTULMsUIAp HUMa Y4YyH (OU3  CTaBKacura
OOFNIMKIUTUHU XaM Kypcaraaud. Dou3 CcTaBKaCMHU YCHUIIM KaruTajl Oupiurura
XapaxkaTjapHu Kynautupaad. by kamurtan »sramapu TOMOHHMAAH OJIMHAIWATAH
dolima KucKapuimmra oiaud KeJaau Ba  KaOWUTAJIHWHT  KaTTa  KUCMUHHU
YKaMFapuIlTra parOaTHU KUCKApTUpaau. XyAau IIyHTa yxiami, (ou3 CTaBKaCHHU
nacaiuIy KanmuTaja OUpIIMrura XapakaTiiapHd KHCKApTUPaId Ba HMHBECTUIIHSIIAPHU
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parOatnantupaau. llly cababman xam HWHBECTULMSJIAPHUHT (OU3 CTaBKacHUra
oormudnuruau 1POoJATIOBYM STPU YN3HK MACTTa ATUJITaH.

WNuBectuimsa  mapakacura kytwiaétran cod d¢oiiga HOpMacum Ba  (doms
CTaBKaCHJIaH TalllKapy OOIIKa KyWnaard OMUILIap XaM TabCup KypcaTaiu:

1) MamMHa Ba YCKyHAJapHH XapHJ KWJIWII, WIIUIATHII Ba yllapra XH3MaT
KYpcaTuill XapaxaTjiapu;

2) TanOupKopIapaH OJMHAUTaH COMK MUKIOPH;

3) TEXHOJIOTHK y3rapHIiiap.

Sniu capdnap TapKUOWHUHT WHBECTHUIMS capduiapura OuJl KUCMH SUIIH
Xycycuil wuku uHBecTHHMsuiap Ae0 roputwiaau. lllynra kypa simm Ba cod
WHBECTUIMSUTAPHU XaM Oup-Ompuian (apkiiami 3apyp.

Sinu uHBecTULMSIAD XKOPUM WHIJI TAaBOMHJIA MCTEBMOJI KWJIMHTAaH acOCUU
KamUTaTHA KOIUIAITa MYJDKaJUIaHTaH (aMOpTH3alus) Xamjaa WKTHCOAUETIAru
KanmuTaja XaKMHUra xap kKanjaa cod kymmmuanapaan ubopatr Oapya WHBECTHIIMOH
TOBapJlapHU HILIa0 YMKapuiiHU Y3 nuura onaau. Cod MHBECTUIUSIIAD D ca KOPUH
Wul JaBoMHUAa KYIIMMYa paBHINA KaJI0 KUJIMHTaH WHBECTUIIMOH TOBapiapJaH
noopar.
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SNy MHBECTUIIMA XaM/Ia aMOPTHU3alMs HUCOATH Y3rapUIIUHUHT UKTUCOAUETTA
TabCUPH
a) ycu6 GopyBYH HKTHCOIHET

Cod ~
Snmm MHEECTHLHIAD ~
~
VHBECTULIHSIIAD \ N
~
N
~
~ Kanurtan
HcrerMonBeagarna
Tcap haapu R aXKMH
Hun bowuea AUMnune vunnux xaxcmu Hun oxupuea
b) TypFyH uKTHCOTHET
Slnmm  mHBecTHLMATIAD
AMOpTHIAUMA
HcrerMonBanarna
Kanuran
Tcap haapu Kanutan
XaxKMH
XaxKMH
Hun 6owuea AUMnune vunnux xaxcmu Hun oxupuea
B) KUCKAPAETraH MKTUCOAUET
Snmu  mHBecTULMATAD
‘ }'Emop'rmamm :"\‘
HcTes MosEanara RSO
Kanuran Tcap parapu >
Kanutan
XaXMH
X aXKnMH
Hun 6owuea AUMmnune tunnux xasxcmu Hun oxupuea
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bomkaua aitranga, cod  WHBECTHIIMS SUIMA ~ WHBECTULIUS ~ OwiiaH
amMopTH3alusl aXpaTMaJapuHUHT aupmacura TeHr. Cod HMHBECTHIMS acoCUi Ba
alJIaHMa KaNWTAJHUHT YCUILIMHA TAbMUHIIAW]IN.

Sinu  yHBecTULMANAp OWIaH aMOpTU3alMs XaXKMH YypTacujgard HucoOat
UKTUCOAUET PUBOKIIAHUII XOJATUHUHT KYPCATKUYHM XUCOOIaHAIN.

Okopugarn ym3Mana suimmu Ba co) WHBECTUIUSUIAp Xamja aMOpTHU3AIUs
HUCOATH VY3rapuIIMHUHT YCYyBYM, TYpPFyH Ba KHUCKApyBUd  HKTHCOAMETIApra
TabCUPUHU KYPUITUMU3 MYMKHH.

Yusmanan  KYpUHAOWKH, SUIMM ~ WHBECTULMSUIAp  TapkuOuaa  cod
MHBECTULMAJIAD XAKMUHUHI aXaMUATIN Japaxaaa OYIuIIM WWJ OXUpPHIA KAIUTal
XQKMHHMHI YCUIIATa XamJla, NUpoBapAuia HWKTUCOAUETHUHI YCHUIIMra OJIh0
kenaau. TypFyH UKTUCOAMET IIAPOUTHIA DcCa SUIMM HWHBECTULUSIAD (akaTt
aMopTH3alMsl axpaTMaiapd, SbHA HCTEbMOJI KWIMHTAH KalmWTaIHU KOTLUIAILI
dboHIM XaKMUTa TEHT OYNuO, WK OXHMpHUAA KamuTajdl MUKIOPH Y3rapmail KoJaiu.

SInyU MHBECTULIMSAJIAPHUHT MCTEBbMOJI KWIMHIAH KalUTadHU Korutail (hOHAM
X@KMHJIaH XaM 03 OYJIMIIM Wl OXUPUJIA KAMUTaJl MUKIOPHUHUHI KHCKApUILUra Ba
OYHUHTI OKHMOAaTH]la, MKTUCOAUET KYpCATKUWIAPUHUHI Macailmd KeTummra oJuo
KeJlaju.

Keitncunnap ¢ukpuya sca, mya 6o3opuaa OolIka MKKATa MaHOa MaBxKy.
bupuHunaan, yi XyKaIMKIApPUHUHT HaKJ JKaMFapMallapd Ba HUKKUHYHMIAH, ITYyJ
TaKIU(PUHY KyTalTHpagurad KpeauT TAIIKWIOTIapu (HaousT KypcaTay.

KeitHcunnap Hazapusicu Oyiiua axonu y3 MaOnarjgapuHu HadakaT KyHIJIUK
XapuJJIapHU aMalira OUIMPHUILI y4YyH, Oanky y3 OOWIMKIAPUHU OUIMPHUILI YYYH XaM
cakjamaav. by myn BocuTamapu OMp KHUCMHHMHI KaMalMIIA Ba YJIapHU ITyJl
0o30puma  WHBECTOpJiapra  Oepull,  KOpUM  JKaMmFapMaiapra  HucOaTaH
COJIMIITUPTaHJa BOCUTAJAPHUHT OpPTUKYAIUTUra oiaud kenumu Mymkud. [llyHra
yXmam KpeauT OepaauraH MyaccacaylapiaH CCyJaJapHUHT OCpUIIUIIM ITYJTHUHT
takmupuan  kynaitupanau. bank €km  OolKa MOJMSABHM  TAlIKWJIOTIApaH
KPEAUTIIAPHUHT OCPUITUIIM KOPUW >KaMFapMayiap KyMaluiiira acoc Oymaam.
Hatmxana yil Xykanukiaapy KyJIUAard myJ BOCUTaIapUHUHT KaMaluIIu Ba OaHKIap
TOMOHMJIaH  CCYAQJApHUHT  OCpWIMIIM  HMHBECTHULMSIAPD  MHUKIOPU  KOpPUU
KaMrapMalsiap MUKJIOPU/IAH OIIUIIUTA OO KEIHUIIM MyMKHH.

ByHnia nctebMOTHUHT oIl PYHKIMSICH KyHuAaru KYypUHHUIITa 3ra:

C=a+b ¥y -T);
Oy epaa: C - UCTeBMOJI XapakaTiapy; a - MyCTaKuJI UCTEbMOJ (KOpHil Japomaasap
MUKIOpHra OOFIMK OyiMaran); b — nctebMosira yerapaBuii MOMHIUTUK €KUM UCTEBMOJ
XQKMUHUHT UXTUEpIArd AapoMajara OOFTUKJIUTUHM HdoAanoBun K03 UITUEHT, y
KyWuJ1arnya aHuKJIaHaIu:

(bzA C/Yd= (Ct'Ct_l)/(Ydt'Ydt_l))
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Y — napomap;

T — conukJiap;

(Y-T) — mxtuépuaarn napomaa. MakKpoUTHCOAMH Mojemiapaa Oy kypcatkud Yd
€xu DI kypuHUIITHN OMIIIUpaIH.

Hcmevmonza uecapasuii mouunnuk (MPC) Kyiiuoazuua anukianaou.

MPC = AC/ AYd;
oy epna: MPC — ucrepMonra yerapaBuii MOMUJUINK;
AC —HCTEeBMOIT XapakaTIapUHUHT YCHIIIHN;
AYd — uxtuépuit JApOMaHUHT YCHUIIIH.
Hcmevmonza ypmaua mouuaiuk Kyuuoazuia AaHUKIAGHAOU:
APC=S/Yd,;
Oy epna: APC — uctebpmornra ypTaya MONUIUIUK;
S — HUCTEBbMOJ XapaxkaTiiapu MUKJIOPH;
Yd — uxtuépmaru gapoMasap.
KamrapmaHuHT oM QYHKIUSACK KyHUJaru KypyuHUIITa 3ra Oynaau:
S =-a+(1-b)xYd
Oy epna: S — XyCyCHU CEKTOP JKaMFapMallapu MUKJOPH;
a — MyCTaKWJI UCTEbMOJT;
(1 - b) — »xamrapmara derapaBuii MOMHILIHK;
Y — mapoma;
T — conmuxJap.
Kameapmaza uezapaguit MoUUNIUK KylUUOA2UYA AHUKTAHAOU:
MPS = AS / AYd;
0y epna: MPS — sxxamrapmara uerapaBuii MOMMILIUK;
AS — amMFapMaNapHUHT YCHIIIN;
AYd — uxtuépaaru 1apoMaJHUHT YCHIIIH.
Kamezapmaza ypmava monuunnuk Kyuuoazuua aHUKIaHaAOU:
APS=S/Yd;
Oy epna: APS —xamrapmara ypraua MONWILIUK;
S — xamrapmMa MHUKIOPH,
Yd — uxtuépunaru qapomap.

YMyMaH, KJIacCUK Hazapusiumiiap O0apua >KOpui >kamrapmanap mys 0030pura
yukapuwiaau, ae6 HoTyrpu (ukpHN Owaupumaan. YyHkw, OupwHUMIAH, YU
XY)KamuKIapy SKaMFapMaJapHUHT KaHAaaup Oup KUCMHUHM TMyJd Oo3opura
ro0opMacaan Kyiauaa oaud KOJUIM MYyMKWH, UKKHHYHJIAH, KOPUM >KamMFapMaiap
0aHK (poM3NIAPUHM TYJAIl YUyH HIILJIaTHIAIM.

Keltncunnap €npamyBu IIyHJaH MOOpATKH, KaMFapUIl Ba WHBECTULIMSIAP
pexacu Oup-Oupura MoC KeJIMalau Ba HIYHUHT YYyH XaM HIUIA0 YUKAPWIIL,
napomaj, OaH/UIMK, Hapxjap Japaxkacuga Vyirapunuiap Oynmu0d Ttypamu. bynpan
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tamkapu, KeiliHcuumnap ¢ukpuya, Hapxjap Japakacd Ba HII XaKd XaKHKaTAa
nacaiiuira MyHalTUpWITaH STyJTyBUYaHIMKIAH HOOpaT smac. XarTo ynap IIyHAai
Oynran TakaupAa xam myoxanuaup. UyHKH Hapxjap Ba WII XaKUHUHT Hacauinm
KEHT TapKaJraH UIICU3TUKHA OUPO3 IOMIIATUIIIN MYMKHH, XOJIOC.

Kucka mynnatnu naBpnapaa uxtuépaaru napomajiapHuHr yeuimn APC Hu
kamaiitupu6, APS  ommmura onub6  kenaad.  SIbHM,  KCTEBMOJYUIAP
JapOMaJIJITApUHUHT OLIWIIN MCTEHMOJ Xapa)xkaTJIapUHU KaMmalTupuO, >kamrapmaiap
MUKJIOPUHM OIIUPagd. AMMO, Y30K MYAJATIX JaBpiapia 3ca UCTEbMOITa ypTraya
MOMHJUTMK MyTOHOCHOMamanu. YyHKH, UCTE€bMOJI XapakaTiaapu MHUKIOpU HadakaT
UXTUEPAATH JapoMajaiiap MHUKIOpHUTa, Oalkyd yMyMHUH sIIall Japakacura xamja
KYTWJIAETTaH Ba JOUMHUH AapOMAJIap MUKJAOPUTA XaM TabCUP KWJIAIH.

Hcrebmodt Ba )xaMFapMa MUKJIOPUHU aHUKIaUUral OMUILIAP:

1. Vit xyx)anukiapu gapoMauiiapu;

2. Vi Xxykanukiapyuaa WHFuirad 0oimkiap;

3. Hapxnap napaxacu;

4. Uxtuconmii Kytunuiap;

5. Ucrebpmon Kap3napu MUKAOPH;

6. Conuknap napaxxacu.

Snnmu  TtanaGHUHT OUpPUHYM OMWIM cudaTUa HCTEBMOJI XapakaTiapu
MyTaHocuO Oyica, YHUHI MKKHHYA OMWIM HWHBECTHIIMS 93ca ¥y3rapyBuaH
XucoOJIaHaIu.

NHBEeCTULIUSIHUHT aCOCUI KYpUHUIIAPU:

1. Nmna® yukapui HHBECTULMSATIAPH;

2. ToBap-MaTepuan 3axupanapura UHBECTULIUSIIAP;

3. Yii-)K0l KyprJIMIIUra HUHBECTULUSIIAP.

MycTakuin HHBECTHIUSTIAPHUHT OJITMHA KYPUHHINK Kyduaaruda Oyiaau:

| =e-dR;
Oy epna: 1 - MycTaku HHBECTHIIUS XapaxkaTiapu;

€ - TamKh WKTHCOOAMM OMWJUIAp OpKaJlu aHWKJaHaguraH (doiimamu
Ka3uJIMaJlap 3aXUpacu Ba OolIKanap) MyCTaKu HHBECTULIUSIIAD;

d - MHBECTUIMSIHUHT SMIUPHK KOdPuimeHTr((Hon3 cTaBKacH Y3rapuinmura
MOIHN);

R - pean ¢powus craBkacu.

NuBecTunusuiap MUKIOPUHU aHUKJIAWAUTaH OMUJLIIAP:

1. Cod doiimanunr KyTriaéTran HOpMacH;

2. Pean ous craBkacu;

3. Conuknap napaxacu,

4. nuta® yukapuiln TEXHOJOTUSICUIATH Y3rapuIiliap;

5. Acocuil KaruTall MUKIOPH;
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6. UkTrcoauit KyTuu;

7. Slnnm napOMaIHUHT Y3TapHULLIH.

WMHBeCTUIIMSUTADHUHT  TapoMajyiapra IKOOMM  OOFMMKIMTMHUA — KyWHIard
KYpUHUIIIa OEpUILl MyMKHUH:

l=e-dR +y¥;

Oy epaa: ¥ - UHBECTHIIMSIIAIITA YeTapaBuil MOMMILITHUK;

VY- st japoma.

y=AI/AY==li-1.)/(Y-Yi1));

Oy epaa: A I - uHBecTULIMSATIAP MUKJIOPUHUHT Y3TapHUIIIy,

AY - napoOMaJIapHUHT y3rapuiiu.

WMuBecTunsuiapHuHr HOOAPKapOPJIUTUra TabCUP KUITYBYU aCOCUN OMUILIAP:

1. Ac600-ycKkyHanap Xu3Mar JaBpUHUHT TaBOMUMIINTH;

2. Slarunanuin xapa€HUHT HOMYHTa3aMIINTH;

3. UkTrcoauii KyTUIILIAPHUHT Y3rapyBUYaHJINIH;

4. IMM HUHT TOMMHH y3TapHILH.

NuBectnimsimap xaxmuHudr AWM €km mapomMajanap — Japaxacura
OOFJIMKJIUTUHY aKceJepaTop MOAEJH aKC STTUPALIN:

I = f(Y), aoan unsectunusap (I) IVM (Y)HUHT QyHKIMSACH DKaH.

AKkcelnepaTop MOJICTMHUHT TYJIUKPOK KYPUHUIIN KyHuaaruda 0ynaam:

‘r = ‘r'reja + ]’rY

V"SAar Ty v,
Oy epna: [, ;, — pexanamTupuiarad uHBectuimsiiap; Y — SIMM (napoman) Xaxmu.

Akceneratop MOJAEIMHUA XucoOra om0, WHBECTHIMS (PYHKITUSICUHU
Kyhugarnya €3uil MyMKHH:
[ =e—dR+yY

AVM xaxxMy OmMIIM KOpXoHaiap (poWgacCMHUHT Kynaiuimra om0 KeJau.
Kopxona doiigacu MHBECTUIUSJIAPHUHT MaHOAW SKaHJIUTHMHU XucoOra oscak, Oy
X0JIaT/Ia UHBECTUIIUSI XapaXKaTjaapH OlIajIu.

NuBecTunmsijiap Ba ;kaMFapMaJiap ypracuaaru 00FJInKIUK

KamrapmMa Ba WHBECTHIMA VpTacHUAard MaKpPOUKTUCOAUN MyBO3aHATra
? pummil  O0apKapop UWKTUCOAWN YCUITHWHT IWIApTH XucoOmaHamu. bupok, Oy
MyBO3aHaTra J PUINUII JOUMO OCOH KeuaBepMaiau. byHra ca6ad wuHBeCTHIIHS
Japakacl Xamja jkaMmrapma JapakaCHMHUHT OOIIKa-0oIKa >kapaéH Ba XoJatiapra
OoFMKJIMTH XucoOmanaau. MHBecTUIMS Ba KamMFapMa YypTacuaard MyBO3aHATHH
TabMUHJAI Oopacuja Oup Karop Hazapui Kapauuiap dapkianaau. by Oopana
9HT aBBAJIO KJIACCUK MKTUCOMAYMIIAPHUHT KapalulapuHU KYypuO YMKaMu3.
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Knaccuk wkTucomuunap HyKTad Hazapuaard 3 HI Mapkasuid xonaT — Oy
ylap TOMOHHUAAH (POM3 CTABKACHHUHI XaM HMHBECTUIUSHHUHI, XaM >XaMFapMaHUHT
GyHkuusacu cudaTuaa Kapaluii XUcooaaHaIu.

. 15=5(1)
Lf———
I'(.E __________
rI=I(1) g
i >
0 So=Ig S. I

13.7-uusma. ’Kamzapma éa uneecmuyus ypmacuoazu mMy803aHamHun2 Ki1accuxk mooenu

UusManaH KYpUHAIWKHU, KJIACCUK MOJCIHU TYy3WIJla TUK VK Oyiinuya peain
douz craBkacu, €TUK YK OVilmMua »ca jkaMFapMa Ba WHBECTHIIMS XaXMHU
KypcaTkuuiapu oSkounamrtupwirad. MuBectunus Ba (ou3 craBKkacu ypracuja
TecKapy (DyHKIHMOHAT OOFJIMKIMK MaBXyd: (OU3 CTaBKAaCH KaHYAIMK FOKOpU
OyJica, MHBECTULIMS XXMM Iy Kajap mact Oynamu Ba akcuHya. JKamrapma sca
TYFpH, YCYBUM (PYHKIIMOHAT OOFIMKIMKKA 3Tra, SbHU ()OU3 CTABKACMHHUHI HOKOPH
OynuIM kamMrapMa JapaKaCUHUHT XaM IOKOpH OYiuiura ojuo0 Kenaau.

HNKTuconuéraarn MHBECTULMSA Ba KaMFapMa XaXMJIapu ypTracuja MyBO3aHaT
(E Hykra)ra spummim y4yH (OM3 CTaBKaCUHMHI [, Japakacd TabMHHIJIAHUIIH

no3uM. Pons cTaBKacH JapaXKaCHHUHI MYBO3aHAT JapakacHaaH deTiaaHumm (r; —
mact var, — IOKOpM OynraH XoJjariaap) WHBECTHLMS Ba JKaMfapMa XaXKMHU
ypTacuiarn MyBO3aHAaTHMHI Oy3unumura onud kenagu. Pous CTaBKAaCUHMHT I

Japaxkacuja HMHBECTOpJap yYyH KyJall HapXJapHUHT BYXKYJra KeJIHIIN
WHBECTHUIIMOH pecypciapra OynraH TamaOHM omwupanu, OUpok OyHAal aapaxana
’KamrapmMa ydyH parOar mnacain0 kertangu. Hatwkaga WMHBECTULMOH pecypciap
TAKYWUIMTU Taigo Oymamu. I, npapaxaga d5ca Oapya CyOBeKTJIap y4yH

KaMFapMaHUHT HadmuiIurd omaan, Oupox OyHmail dou3 mapaxkacuma Oapua
WHBECTOpJAp XaMm ¥3 (PaoTUATUHUHT (POUTATMIMTHHA TabMUHIAW OJManIuIap.
Hatmxana sxamMFapMaHUHT axaMUSTIIM KUCMU MHBECTULIMSIIApTA ailjlaHa OJIManIu.
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KeMHCUWIapHUHT MHBECTHLIMS Ba JKaMFapMa ypTACHIAard MyBO3aHAT MOJEIHU
V3 Ty3wIuimmra kKypa Kiaccuk moaenaaH ¢apk Kunaau. bynaa sHr mapkasuil HyKTa
— X.M.Keitnc TOMOHMIaH kamFapmMa (ou3 CTaBKACUHUHT HSMac, Oaiku
napoMaaHUHT QyHKIMsACH 1e0 Kapanuimm xucoOmanaaun: S = S(Y) HWuaBectuims
eca, KJIACCUK MOJEJJaru CHHrapu, (pous CTaBKaCMHUHI (YHKIMSICH €0 OJMHAIM:
I =1(r) . SlbHHM, KelHCYa KOHLENUUSHUHI acocHja >KaMfapull Ba WHBECTULUS
JapakaJJapuHUHT OoIlIKa-OolIKa oMwIIap Tabcupuia ys3rapumu €raau. KeiiHcua
MOJEJIHUHI MOXUSATUHU KyWHJIard 4YM3Ma OPKaIu U30XJIall MyMKVH.

SIS |
El I

e

0 //x-cf_\rr

13.8-uuzma. ’Kamzapma éa ungecmuyus ypmacuoazu my603aHamHuuHnz KeiHcua mooenu

YusmagaH KYpUHAIUKW, TpapuK KYpCaTKUWIAPUHUHI JKOMIAIIYBH XaM
KJIacCMK MonennaH (apk kwiagu. Tuk Vkna xamrapma (S) Ba muBecturms (1)
napaxacH, €TMK YKmaa 3ca Mwomd  gapoman jgapakacu (NI) xoimamiran.
Hxrucoguérnaru >xamrapMa Japa)aCl MUJUIMNA JTapoMajl XaXMura OOFJIHMK XOJia
y3rapagn. Mwumi 1apoMaj XaXMU aMalljla MUHBECTULMS Japakacura Xam TabCUP
Kypcarcaga, MasKyp MOJeNIa YHH MWUIMKA Japomaara OOFIUK OyiMmarad, sSibHU
aBTOHOM xouija Oepwianu. ['paduxaa nHBeCTUIMS Ba >KaMFapMa 3TPU YH3UKIAPH
€ HyKTaJa Kecullagu. Arap HMKTUCOAUETIArd Tyjaa OaHIJIMK XO0JIaTUra MUWLIUN
napoMagHUHT F napaxkacuaa spuinwianu, Ae0 TacaBByp KWICAK, Y xojga Oy
Japakaja WHBECTHLMS Ba jkaMrapMa MyBo3aHaTuHU (E- mykma) TabMUHJIAII
ydyH MHBeCTHIMA |- mapakana Oyavmmra >puindin jgosuM Oymanu. bupok, Keiince

TAJIKUHWATA Kypa, WHBECTULIMS Ba JKaMrapMa JapaXaCHHUHI MYBO3aHATH TyJia
OanIMK OYyaMaraH MIApoOUTAA XaM TabMUHJIAHUIIN MYMKHUH: rpaduKIard MUAJUIUI
napoMagHuHT N XakMuja aifHaH 11y xonarra (E wyxma) spuimmnaim.

NuBectriuss Ba xKamfFapMma Japaxalapd MYBO3aHATHHUHI KIIACCUK Ba
KeifHcua Mojemiapu ypracugaru dapk Kydumaruiaap OpKajlu HaMoEH OVymamu:
OMpUHYMIAH, KJaccUK Mojenna Oy MyBo3aHaT pyid  Oepuiid  ydyH
WKTUCOAMETHUHT JIOMMHM paBuUIa Tyna OaHUIMK XOJdaTuja OVYJIMIN TakKo30
s tunaau. KeitHcya wmoxenga 3 ca, OKopuaa KYpuO UMKWITaHUIEK, Oy
MyBO3aHaTra Tyjga OaHIMK OyiMaraH XoJjaTAa XaM »JPUIIUIl  MyMKHH;
UKKUHYMIAH, KJIACCHUK MOJENJla HapX MEXaHU3MM >KyJa XapakartdaH Oyaju.
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Keiincua wmogenga HapXHMHT OyHAald MOCHAIIyBYAHIMTHM WHKOP OSTHIIAIMN,
YYUHYUAAH, IOKOPHJA TabKUJUIAHTAHUACK, KJIACCUK MOJeNaa jXamrapMa Qous
CTaBKaCHMHUHT (pyHKImscH cudaTuaa, KeifHcua Mojenaa 3ca gapomaj QyHKIHUICH
cubatuga kKapanaau. Jlemak, roKopugaruigapjaH KypuUHAIUKW, >KaMFapMa Ba
WHBECTULIMSI YpTAaCUAArd MYBO3aHATHUHI KEHHCYAa MOJIEIM KJIAaCCUK MOJEIra
HUCOAaTaH acocliaHTaH, peasl XaéT, SbHU UKTUCOMUETHUHT TYJa OaHUIUTH MaBXKy.
Oynmaran xoJjlaTra HuUcOaTaH XaM TaTOMK 3 THUJIMO, TaKOMWJUIAIITHPUIITAH MOJEN
xucobnmananu. lllynra kypa, Ou3 XaM Makpojapakajard OOIIKa MyaMMOJapHH
KYpuO YMKWIN Ba TaxJIMJI KWIHIIAA, acoCaH, ymiOy MojenaaH ¢hoimaasaHaMus.

MamiakaTHu MOJEpHU3AIMS KWIMII Ba SHTWIANI Yopa-Taa0upiIapuHu
amalira OUIMPUIIHUHT MYXUM IIapTH Ba MaHOaum cudatuna (aon HMHBECTHUIHS
CHUECATUHM aMalira OIMIMPUII Ba XOPMKHI MHBECTULHMSAJIAPHHU *Kajid 3THUII 3apyp.
MyCTaKWIIMKHUHT JacT/Ia0Ku Muiapujia XyKymMar TOMOHMJIAH WKTUCOAMETTA
XOPWKUM  HMHBECTULIMSJIADHU  JKall0 D TUII  TaAOMpJapuHUA amMajra OUIMPUII
TaMOMMIIIapy UIUTa0 YUKUJIIH.

MycTakWUMK WHILIapuaa UHBECTULIMS AACTypJIapyuaary JJOMuXajlapHu aMmaira
OLIMPHUIN Yy4YyH KaxoHHUHT Xurtoi, ['epmanus, XKanyouii Kopea, Anonwus,
Hunepnangus, byroxk bpuranus, Manaiizus, Poccus xabm 30 pmam 3uén
MaMJlaKaTiIapyuIaH XOpWKUN WMHBECTULMSIAP Ba KpeauTiap *anld KHUIMHIM.

Munnuit UKTUCOIUETHUHT AKaXOH XYKaIUTUaaru MaBKEUHH
MyCTaxKamuialll, MWUIMA HIUIa0 4YMKapyBUWIAPHUHI JKaxoH 0Oo30puaaru
pako6aTOapIONIINK Japa)KacCuHU sSHaja KYTapHIll, CAHOATHUHI TEXHUK TapKUOWHU
3aMOHABUMJIAIITUPHII MyaMMOJIapyd Xam JaBiaT CHECATUHUHT OOIIKa OMUJUIAPH
KaTOpHUJIAa HWHBECTUIIMOH CHECAT OpKaJM aMalira OIIMPWIAAU. XOPWXKUU
WHBECTUIMSTIAPHU JKaI0 ATMal, aifHMKCA, €TaKYM TapMOKJApaa 4YeT 3J1 CapMOsICH
WIITUPOKUHU KEHTaTHpMail TypuO MKTUCOAMETHMHU3AA TApKUOWM Y3rapuilIapHU
amaiira OLUIMPHILI Ba MOJIEPHHU3AIMSIALI, KOPXOHATAPUMHU3HU 3aMOHABUN TEXHUKA
OwnaH KalTa OKUXO3J7all XamJa pakoOaTra OapAOlLId MaxCyJoT HIILUIa0
YUKAPUIIHN WyNra KyWuil MyMKHH dMac.

Maxcyc WHAyCTpHana 30HAJIapAard KOpxXoHajap ToMoHWmaH Kuiimatm 100
MWUTHAP CYMJIaH 3WEN MaxCyJoT HuIuad uyumkapwinau Ba Oy Oopamaru ycuid
cyppatu 2018 #wira wucbaran 32,8 Qousnu Ttamkwin >T1au. bByryHru kyHaa
opTUMU3ia (paonuIT FOPUTAETTaH KOPXOHATAPHU KaJall MOJCPHU3AINS KHIIUIIT
Ba TEXHUK KaillTa »MXUXO3JAIIHM TabMHUHIIAIL, FOKCAaK TEXHOJOTHSUIAp acocuia
UIUTAaRAUrad aBTOMOOWIJICO3JIMK Ba ra3-KUME, 3 JIEKTP TEXHUKACH, TYKUMAYMWIUK,
O3UK-OBKAT Ba (apMmaTceBTHKa, axOOpOT Ba TEJIEKOMMYHUKATCUAJIAD TapMOFU
xamMaa OomiKa MyHaJIMIIIapAard SHCH  Ba 3aMOHAaBUM UWNUIA0  YWKAPUII
KyBBAaTJIapUHU TAlIKWJI JTHUINTa Kapatwirad ¢aojl WHBECTHIMS CUECATUHU
IOPUTHIITa yCTYBOP 3HTUOOP OCpUIMOKIA.
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2015-2019 #wunnapna wnuiad YUKAPUIIHKM — TapKUOWM  y3rapTUpHII,
MOJIEpHU3ALIMS Ba JUBEpCU(UKALUS KWIMIIHA TabMHUHJIAII YOpa-Taa0upiIapu
JacTypuHHU Ta€piamn aoupacuia xamu KuiimMatu 38 MWIUIMapA JIojijiapra TEHT
oynran 870 Ta WUPUK WMHBECTHIMS JOMMXACHU PYHXaTH MAKIIAHTAPWIAA. YOy
nouxanapra OuHoaH 415 Ta sHru KopxoHa Oaprio 3Tum xamaa 455 ta wunuiad
TypraH KOpPXOHaHH MOJIEpHHU3AlMSl KUJUII, TEXHUK Ba TEXHOJOTHK >KHXaTIaH
SIHTUJIAIll Ha3apja TYTUJITaH.

V36exucronnnuar 2018 fiunm  MKTHCOOMI Ba  VDKTHMOMH PHBOMKIAHMII
akyniaapu Ba 2019 #nnma MaMiaakaTUMU3HU PUBOXKJIAHTUPHUIIHUHT SHT MYXUM
yCTyBOp Basudanapu TyrpucHuaru Y30ekucToH Pecry6nukacu IIpe3uieHTUHHHT
[Tapmamentra  MypoxkaaTHomMacuga  KWITaH — Mabpys3ana MamJIaKaTUMU3
UKTUCOAUETUHA TApKUOWUW Y3rapTUPHUIN, TAPMOKJIApPHU MOJACPHU3ALUS KHIIUII,
TEXHUK Ba TEXHOJOTHK SHTHJIAIITA JOWp JIOMMXAJTapHU aMalira OIIUPHUII YUyH
WHBECTUIMSIAPHA XKan0 KWiaum Oopacuaa OaxapwiaéTraH WIUIap —ajoxujaa
» pTHOOpra mnouuknurn Tabkumianau. 2018 #mnga 18 ta maBmaTmapapo pacmmii
TampudIap amanra OmupuiIan Ba 52 mwuuapa aoiapauk 1 muar 80 Ta moiinxa
Oyiinya KeIuuIyBJapra pUIIIIN.

Kaxon Oanku, EBpomna Tuxianum Ba Tapakku€T Oanku, Mciom Ba Ocué
TapakKUET OaHKIIapH, OOIIKa XaJlKapO MOJIUS WHCTUTYTIApU OUJIaH XaMKOPJIUKIAaru
WHBECTULIHUSIIAD XKMU 8,5 MUIJITHAP/T JOJUTAPHU TAITKUI IT/IH.

ByryHru KyHzia 1opTUMU3/Ia, YeT 3J1 HHBECTUIUSIApU XUCOOUIaH KuitmaTu 23
MIJUIHAPA J0JIapauk 456 Ta morMnxa amanra OIupUiIan.

Hkrrcoauér coxacuia OJIIUMHU3Ja TypraH Basudanap Xakuaa ranuprasjia,
aBBAJIO, KEHI KaMpOBJIM HMKTUCOAMM MCIIOXOTJIap HEru3Huja KyHuJaard makcajjiap
My>KaccaM 3KaHWHU KA1 STUI JIO3UM:

— OYUK MKTHCOAMET, COFJIOM pakoOaT, HWIIOMIAPMOHIMK Ba WHBECTHIIMS
MYXUATHUHHU TyOJlaH SAXIIWIAII YYyH 3apyp IIApOUTIIAPHU SPATHIIL;

— UKTUCOAMETAA JIaBJlaT WINTUPOKUHU KaMaWTHUPHIN, XYCYCHUH CEKTOpHU
YKaJ1aJl pUBOKJIAHTUPUIL OPKAJIM SIHTY UL YPUHIIAPUHU KYTaUTUPHILLL,

— UKTUCOAMETHU MOJIEpHHU3ALMS Ba JUBEpCcU(PUKALMS KWIMIL, MEXHAT
YHYMJIOPJIMTUHU OIIUPHUII OPKAJIU I0OKOPY UKTUCOAUIN YCUILIHU TabMUHIIAILL

— “dlMpUH” HMKTACOAWMETra KapIIM KYypAallWIl, YHUHI XaXXMUHH KECKUH
KUCKapTUPHIIL;

— BaJIIOTAaHU SPKUHJIAMITUPUII CUECATUHU HW3YWI JIaBOM JTTUPHIN, OapKapop
MOHETap CUECATHU aMalira OUTUPHIIL;

— UKTUCOAUETHN PUBOXKIIAHTUPUINTA JIOUP CTPATETUK BazudanapHu pyeora
YUKApUIITa KOAUP MAIaKalIu KaJIpJjJapHU Tark€pIiall.

by makcannmapra spulllMinl Y4yH KyWHMJIard YCTyBOp BasudanapHu amainra
OIIMPUIII Tajla0 ATUIIAIN.
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bupvHungan, Ou3 MAaKpOUKTUCOIUNA OAPKAPOPIUKHA Ba FOKOPH  HUKTHUCOIUN
YCulll CypbaTiapyuHA TAbMUHIAIIMMU3 MIAPT.

ABBano, WHQIAIUSHA  KWIOBJIAMaclaH  TypuO,  MaKpOUKTHCOIUN
OapKapOpJIMKKa SPUILINIL MyMKHUH 3Mac.

Kaxon TaxxpubacuHM IMmyxTa YpranuO, XajakKapo 3KCHEpPTIapHU Kall0 3TraH
X0Jila, MOHETap CHECATHH TaKOMWUIAIITHPUII Ba HapX-HABO OapKapOpJIUTHHU
TabMUHJIAII KOHIETIUSICUHYU UILIA0 YUKUIIIUMU3 3apyp.

VIHII 1aBpHia HMKTHCOIMET COXACHIA CTATHCTHUK XHUCOOOTIAPHH TYFpH
IOPUTHIII Ba JABJIATHUHT UKTUCOIUM CANIOXUATUHYU aHUK 0axoJialll )KyAa MyXUMIUP.

[y opkayu sy UIKH MaxCYJIOTHH XOJIMCOHA OaxoJramra SpUITUI MyMKHH.

[lly wmaxcanna bupmamran Mwutatnap Tamkwiotm Ba Xankapo BallloTa
donauauHr Mumuii xucoOaap TU3UMHUHM pectiyonukamuzaa 2020 i 1 saBapian
Oo1u1ad TYJIUK KOPUM STHIIUIIN OSTHIIaH/IH.

Hxrucomuértnunr Oapkapop Ycuinu, OUpUHYM HaBOaTAa, €TaKyu coxalap
puBokura OeBocuTa OOFMUKAMP. IIIyHUHT y4yH UKTUCOAUET PUBOXKUTA KUK
TypTKU OepajuraH coXajJapHU PUBOXKJIAHTHUPHUII CTPATETHSICMHU WIILJIA0 YUKUII Ba
amaJra OMMPHUII JIO3UM.

Kenrycu vun yuyn JlaBnat Oromketu nqeduiutu 4,5 TpUuiMoH cyM atpoduaa
Oynmumu Ba sUIMM  WYKKM  Maxcynorra HucOaran 1,1 dousz  OYynumm
pexanamTUPUIMOKIA.

HxrucomquéTHuHr Oapya coXajJapuHM pakaMid TEXHOJIOTHUIAp acocuja
SHTWIAIHA Ha3apja TyTaauraH Pakamii HMKTUCOAUET MWIUIUN KOHIIEHIUSICUHU
uniad 4yuKuI Ba 1y acocaa “‘Pakamuin V36ekucron — 2030 JIaCTypUHU XaéTra
TATOMK ATUII Macajlacu 0enrunaad oOauHAN.

Pakamiu MKTUCOOMET sUIMKA MUKW MaxcynoTHU Kamunaa 30 ¢owusra yctupwui,
KOPPYIIUSHA KECKUH KaMaTUPUIIT UMKOHUHU Oepajiu.

WkkuHYuaaH, UKTHCOMUETUMU3 PUBOKUHUHT MyXHMM Iaptu Oynrad Qaomn
WHBECTUIMS CUECATUHU W34 TABOM STTHPUILI.

2019 iunga 6apua manGanap xucobunaan Kapuitd 138 TpHITHOH CYMIUK EKU
2018 iimnra HucOaran 16 (¢ou3 KYynm  MHBECTULMSUIAPDHU  Y3JIAIITHPHII
MYJDKaJUIAHMOK/A.

by Oopana TYFpunaH-TYFpU XOPUKUA MHBECTULIMSAIIAD MUKIOPH XKOPUW uuira
HucOatan kapuit®6 1,5 GapoGap ommpunu6d, 4,2 Muwmuapa Jojuiapra eTKa3uiajim.
Hartmxana 142 ta 3aMOHaBUI KOPXOHA MILTA TYIIHUPHIIA]IN.

ByryHrs KyHga Y30EKHCTOHAA aMalra OIIMPHIAETraH HCIOXOTIAp Ba
YIapHUHT HATUXKACHU JKaXOHJAru €Takud XajKapo PEUTHUHI areHTIUKIApu
TOMOHUJIAH YBTUPOP ITHIAETTAHUHYU aJI0XU/1a TAbKUJIAII JIO3UM.
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Macanan, nynénaru nydysnu “Fitch Ratings” Ba “Standart & Poo’rs” peitunr
areHTIIMKJIApH OWPUHYM MapTa MaMJIAKaTUMH3HUHT XajJKapo CYBEpPEH KPEIUT
pEUTUHTUHY OeruiIaIu.

AHa 1y pedtuHr 6axonapu “‘bapkapop” mpornosura 3ra 6yiau6, 0y skuH 12-
18 oif naBoMua ymi0y KYpCcaTKUYHUHT MACaUUII SXTUMOIM KaMJIUTUHA OWIIUPAJIH.

V36ekucron spumaétrad  OyHAall  pedTHHr  Oaxoylapu  KYITHHA
PUBOXIIAHAETTaH JaBiaTiapra HucOaTaH I0KOPY SKaHUHU Kail/l STUII JIO3UM.

Y6y peiiTHHT areHTINKIapy Y30SKICTOH/IA BAIFOTA, CaBJIO Ba HAPX CUECATH
SPKUHJIAIITAHU, JaBlIaT OOLIKAPYBHUJATHM MHCTUTYIMOHAN Y3rapuiiap, MamjakaT
OJITUH-BAJIIOTa Ba OIOJKET 3aXHpacH eTapiiy SKaHW, JaBJaT Kap3WHUHT KaMJIUTU
CUHTapy OMUWJIIapra ajJoXuaa bTHO0p KapaTMOK/IA.

XOpKUil MHBECTUIUSIIAPHU KEHT a0 KWIMII Y9yH MamJIaKaTUMU3HUHT
WHBECTUIMA CATIOXUSATUHU TyJIa HAMOEH ATHUII YOpallapu KypUIIIu.

HNkTucoguéruMusra capMos KUPUTHINTa WHTWIAIWTAH WHBECTOpJAp YYYyH
Xyayyiap Ba  TapMoKjiap  OyiiMua  WHBECTHIMS  JIOMUXAJapuHU  IyXTa
IAKJJTAHTUPUJICA MKOOUM HATH Kara SPUILIHUIIT MyMKHH.

By Oopana 3pKvH MKTHCOOUM 30HAJap Ba KMUYMK CaHOAT 30Hanapuja OW3HeC
CyOBEKTIIapUHU JKOWJIAIITUPUIL, Yyiapra HMMTHE3 Ba mpedepeHuusuiap OepUIlHU
TAIIKAJIUN Ba XYKYKHUH )KHXaTJaH TapTUOra COJIUII JIO3UM.

bupvHun HaBOatTjga, AIKCIOPTra MaxCyJOT 4YHUKapaéTraH, WHHOBAIIMOH Ba
IOKOpHY TEXHOJIOTHK MIILIA0 YHKAPUIIIHU HYIra KYyHUrad TaoupKopiapra Ba 4yeT UK
HMHBECTOpJIapra IIyH/1ail UMKOHUSIT sIpaTUII KEepak.

V36ekncTon  Xydymuma TYAMK deT 37 KANWTald Ba  KOPIOPATHB
OOIIIKAPYBHUHI XOPHXKHUN yCyJulapura acocjaHTaH KopxoHanap MyBadhakusTiu
daomusaT omubd Oopmokna. Xycycan, 2019 hunga G6apua manOanap xucoOuaaH
kapuit6 138 tpuwumon cymmuk €xu 2018 iiunra wucbaran 16 dous kym
WHBECTULIMSIIADHU V3NAIITUPUIL MYJDKaIIaHMOKIa. by Oopaga TyFpumaH-TYFpH
XOPMKUN WHBECTUIIMSIIAp MUKJOPH KOpUH Huira HUcOaran Kapuitb 1,5 Gapobap
ommmpuian6, 4,2 MuHapa jaojuiapra etkasmiaaau. Hatmwxkanma 142 Ta 3aMoHaBHit
KOPXOHA HIITa TYLIHPHIAIA".

Okopuaa Owinupuiaran Taxjauwil Ba MyJioXazajdapJlaH Keaud 4YuKUO IIyHU
TabKUJJIAII  JIOBUMKH,  KaXOH  MOJIMSIBUM ~ MKTUCOAUN  MHKUPO3U  JAaBOM
HTAaéTraHJINTH,  JKaXOH Ba MUHTAKaBUM WHBECTHIMS Oo30piiapuaa pakoOaT
Ky4aiin®0 OOpaéTraniuru MamJjakaTAa sHaja KyJalpoK WHBECTHIMS MYXUTHHU
ApaTuIl, WNriad YUKAPUIIUIADHU MOJCPHU3ANNS KWIHI, TEXHUK Ba TEXHOJIOTHK
SHTUJIAm Oyirda JOWMXAJTapHU aMalira OIIUPUIN YYyH XOPWKUN HHBECTHUITUSIIAP
Kan0 > TWIMIIMHU parOaTIaHTUPUI, IIYHUHTZIEK, XOPMKUN WHBecTOpiap OusaH

8 - V36exucron Pecniyonukacu Ilpesnnentu laBkat Mup3suéesaunr Onuit Maxxinucra MyposkaatHomacu 2018 itun 28 nexkaOpb.
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WIUIallgard  MaBxKyZ, OIOpOKpaTHK FOBJIAp Ba TYCHKJIapHH Oaprapad sTwuiL,
XOPIKUN HMHBECTULUSIAP MINTUPOKUAATH KOpXOHanap Qaonusrura AaBiaT Ba
Ha3opaT uAOpajapy TOMOHMIAH HOKOHYHUM apajalryBiapra Wyl KyUMacIuK
Oopacua Kymmmua yopa-TagoupiapHu UITa0 YUKHUII MaKcaara MyBO(QUKIUD.

Mag3yHu MycTaxKamJjiam YYyH caBoJLIap

1. Jlapomaa, wucTebMON Ba KamMFapMajap ypTacuaard Yy3apo OOFTUKIMKHU
TYLUTYHTUPHO OEpUHT.

2. Kangail xonmaTma HMCTEbMOJ Japomajara TeHr Oynaau Ba KaHaad Xonaria
KaMFapull MaBxyJ Oynaau?

3. Ucrebpmon Ba xamrapma rpaduKIapuHA U30XJIaHT.

4. VctepMoOn Ba jkaMmrapMma ypTaua Ba 4erapaBuil MOMWUIMK KYpCaTKUWIAPUHU
U30XJIaHT.

5. Kaiicu mabnarnap unBecTuiusi Mmabnarnapu Oyna onaau?

Acocuii agaduériap

1. Y36exucron Pecniyonukacu [lpesunentu IllaBkar MupsuéeBuunr Omnuit
Maxnucra MypoxaatHomacu 2018 #iun 28 nexaop.

2. Tampniupun B.M., UrparoB C.M., Moprynos B.1. Makposkonomuka. Tom-1. C.
[TerepOypr. 1994.

3. NmmyxamenmoB A.D., Xymaes K.X., XKymaes 3.A. MakpouKkTucoaueT
(mabpy3anap matainapu). Tomkent: TIY - 2000.

4. Mynpomes 3., Kocumo M.C. Makpouktucoquét acociapu. T.: «YKUTyBYM»,
1994.

5. KapumoB M.A. VY30eKHCTOH MKTHCOIMH WCIOXATIAPHH UyKypIAIITHPUII
iiymmna. T.: «Y36exuctony», 1995.

6. Menkbto H.I'. Makposkonomuka. M: MI'Y. 1994,

7. XakumoBa M.A. Makpouktucoau€t (YKyB Kymianma). T.: «Mexnar», 1997.
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14-maB3y: KeliHCHMHI TOBapJap Ba Xu3Matjap 0030puaa MAKPOUKTHCOINIA
MYBO3aHAT MOJIeJIH

Pexa:

1. Kiaccuk MKTUCOMYMIIAPHUHT UKTHUCOAUI MyBO3aHAT Ha3apHsICH.

2. KeiltHCHUHT WKTHCOOWMK MyBO3aHAT Hazapusacu. Vcrepmon Ba >kamrapma.
HNusectuius.

3. KeltncHuHr O6aHmMK Hazapuscu. MycTakui XapaxaTiap MyJIbTUILUIUKATOPU

4, Xakukuil Ba pexanamTupwiran xapaxariap. “Kerinc xoun”. Mnuiad yukapwuii
X@KMUHUHT MYBO3aHAT Japa)kacUra SpHILUII MEXaHU3MU

5. Knaccuk Ba KeliHcumnap MKTHCOAMI MyBO3aHAT Hazapusjapuaa )KamMu Tajnad Ba
YHUHT y3Tapuilu.

1. Kiaccuk HKTHCOTYWIAPHUHT UKTUCOANA MYyB03aHAT Ha3apUsCH

MabiyMKl UKTHCOIUN MYBO3aHAT XaKuJard Kapaiuiap BakKT YTHUIIK OujaH
y3rapub Typras. «byrok genpuccus» naBpujia KYNruHa €TyK UKTUCOAYMIIAp, SHHHU,
XO3UpPIru KyHJa KJaccHKiap Ae0 arajajuraH UKTUCOAUYMIAp, 0030p HMKTHUCOAUETH
UKTUCOAUETAATH pecypcliapiaH TYIuK (olganaHuil HMKOHUHM Oepaau, 1ed
xucooyamrad. AMMO, ylap HMKTUCOAUETIA allpuM BakTiapja - ypyll, CHECUU
TYHTapull, Tadunii odar Ba HIYHUHIAEK, OOIIKa XojaTiapjaa y3rapuiuiap O0ynuo
TYpyLIMHU TaH OJIMIIcCa XaMm, 0030p THU3UMHUHHUHI Yy3Ura Xoc Xycycusriapu Oy
UKTUCOINN KNANHYMINKIAPHU Y3-Y3UIaH Xal KWiaJd, 1e0 TyIIyHTUPHUIIA/IH.

Knaccukmap Hazapuscu acocuja HMKKUTa AacoCHil TylIyHYa MaBXKyA.
bupunungan, TYIMK OaH/UIMK MIAPOUTHAA MaxXCyJOTJIapHU COTHUO OJUII YYYyH
xapaxatinap MUKIOpUHUHT (Y=C+I+G+X,) etumnmacnuru (spHu, AD#AS O6ynuim)
MyYMKHH 53Mac. MKKMHYMZaH, yMyMHU XapaxaTiaap MHUKIOPH €TUIIMai KOJraH
mapouTaa XxaM 0axo, Uil Xakyd Ba (ou3 cTaBKacu KaOW JacTakijap MIlra Tylaau Ba
HATWKa/la Xapaxarjap MUKIOPUHHHT KaMaWuIM WIUIA0 YUKAPUIIHUHT —peal
XXMM, OaHJIUK Ba peaj JapoMajijiap MUKJIOPUHUHT KaMaluIura oiub Keiamaiam.
[Iyn Go30pu WHBECTUIIMS Ba >KaMfapMmallap TEHIJUTMHH Xamja TYJIUK OaHITUK
IMApOUTHHU TabMuHIakau. dakaTruHa, UIICU3IMKHUHT TaOWMUN Japakacuia
«MXTUEPUN» HUILICU3IMK OYyIMIIM MyMKHH, Ae0 xucoOnamaau. by miyHu
ounmupanuku, AD Ba AS HHMHT TeHTTMK Hykracuaa uiniad dmkapum Xaxmu (Y)
YHUHT TOTeHIMaN Xaxxmura (Y *) TeHr.

Krnaccuknap Ha3apusiciHHM TaH oJMaciuk acocad Cell KOHyHHMIaH OOIIaHTaH.
Ceil KOHYHHMHMHT MOXHUSATH MAaxXCYJOTJIApPHU HILIA0 YHKAPHUII >Kapa&HUHUHT Y31
UuIad YMKapuiIraH MaxCcyJIoTJIap KMiMaTHIa TEHT paBHINa JapoMaJl sipaTaiu JeraH
onmuii rosimaH wmoOopar. Jlemak, mMaxcCyJjoTiapHU COTHO OJMIN y4yH Xap KaHmau
MaxCyJoTjiap XaXMUHU HIUIA0 YUKApull V3-Y3uaaH Aapomaj sipatagu. SAbHW,
Takiud Y3WHUHT Xycycui TanabuHu maiigo Kwiaau. Ceil KOHyHUHUHT MOXUSTHHU
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MaxcynoTiap aiupoonuiam caBaocuaa xam Kypum MmyMkuH. [loiia63aman noia63an
unurad yukapanu €ku y3ura 3apyp Oyaran Ooirka MaxcyaoTiaapra Oyiarad TaaaOuHA
KOHJIMPUII YuyH nonad3an taknud xkunaau. [loitad3amym ToMOHUIAH oab3aIHUHT
Takmud KWJIUHUIIA YHUHT Tanmabuman wuoOopar. bBbyTyH wuKTHCOAMET OYitnya
MaxCyJIOTIap alMalluig XyI1 11y Tap34a amaira OlupuiIagu.

Ammo, Ceil KOHYHH MaxcyjioTiap HIUIa0d YUKAPUIIM, MOC pPaBUIIAA Iy
JapoMajiapu CYMMAacHHHM OJIMII HMMKOHMHHM Oepca XaM, HMCTEbMOJIYMIAp YOy
JapoMaJJTApHUHT XaMMAaCHHHU TYJIMK Xapa)kaT KAJIMACIUTA yMyM KaOyil KWJIMHTaH
TYHIyHYaaup. SbHU, TapoOMaJJIapHUHT KaHAauaup OuUp KUCMU Kamrapuiiaad Ba Oy
KHUCM IOKOpuaaru Oaxcma ¥3 >kaBoOMHW TomMaiau. JKamrapwin gapomajiiap
TapKUOMAAH MAabJiyM MUKIOpAAru MalOiarfiapHu Y3uja My’KacCaMJIallITUPAIH.
Jlemak, wHCTebMOJ Xapaxkariapu Oapua UNUIA0 YUKAPWITAH MaxcyJoTiap
MUKJIOPUHM  COTHMO  onumra ermaiau. Arapga yd  XyKamukiapu V3
JapoMaJIJTApUHUHT OUp KUCMHHHM KaMFapUIICca, y X0J1a TaKIuG ¥3 TanaOuHu naao
KuiaMaiian. JKaMFapuil MCTEbMOJIHMHT €THUIIMACIIMIUIA, HATWXKa[a, COTHUIMAM
KOJITAH MaxCyJIOTJap UIUIa0 YUKAPUIITHUHT KaMaluIira oauo Kenau.

AMMO, KJIACCHMK MKTUCOAUYWIAp  XAaKUKATAa JKaMFapuil  TajJaOHUHT
ETUIIMACIIUTUTa 0JIMO KeIMalIu, YyHKU Xap Oup >kamMrapuiiral cyM TaaOupKopJiap
TOMOHMJIaH WHBECTHUIMsUIAIaaM, Ae0 Tabkumiamaau. Arapaa, TaaOupkopiap yiu
XY)KAIUKIAPUHUHT KaMFapMajiapyu MUKIOpPUAa UHBECTULIMS Kuuniica, Ced KOHyHU
amaJs KujJaJu Ba MIUTad YUKApUII Xamaa OaH MK Japakacu TOUMMUN OYInu0 KoJaau.
NkTucogu€THuHr TYIWK OaHJIMK I[ApOUTHAArH JapoMajjiap Ba MaxCyjlaoTiap
UIIad YUKapUIIMHU TabMUHJIAIIM YIYH Xapakatjiap Japa’kacura SpUIIHIIN Ba YHU
cakjiad KoJuIM, TaaOUpKOpjap TOMOHHUJAH Yy XVXKaTuKIapu >KamMrapmaiapu
MUKIOPU/Ia UHBECTULIMSITAIINTA OOFIIUK.

Okopuga  ailTraHUMHU3AEK, KIACCUK  MKTUCOAYWIIAD  TabKHUJIAIINYa,
KaUTAIM3MHUHT y3Ura Xoc myn 0o30pu MaBxya Ba Oy 0o30p >kamFapma Ba
WHBECTULIUSIHUHT TEHTIUTUHU TabMunianau. LlyHuHr yuyH Xam TYIMK OaHIJIMK
MaBXyja, SbHU, Mya Oo3zopuaa (dhou3 cTaBKajapu) >KaMFapMma TapUKacHia
JapoMajiiap Ba  Xapaxariap MUKAOPUAAH YWKKaH MaOiarnap  y3-y3uaaH
MHBECTULIMOH MaxcyJjioTiiapra cap( KWIMHraH MaOJsiaFiap MUKIOpHIA KailTanaH
KEJUIIM yCTUJIaH Ha3opaT oaub Oopunaau. @ous craBkaiapu €paamuia >kamrapMa
Ba MHBECTUIMSJIAPHU OOIIKAPUITHUHT W30XU OJJWA Ba XaMmara TYIIUHAPIUATUD.
Krnaccuk MKTHCOMUMIAPHUHAT TabKUJIalnga, OOIIKa Ba3UATIaApAa Y XYy KaTuKIapu
KAMFapUIll YpHUTA WCTEHMOJ KWIMIIHU ad3ayn kypuinaau. ToBap Ba Xu3Matjiap
HUCTEHMOJIM MHCOHUAT TaJaOWMHU KOHAMpamu, doiganmaHuaIMaraH MmaOiarjap HyK.
Bynnman 1mryHpmail  Xysnocara  KeIUII MYMKHHKH, HWCTEbMOJIYWIAP  YJIapHUHT
TEKAMKOPJIUTUHUA parOaTIaHTUPHUIN Tapukacujaa (ou3 cTaBKajlapu TyjaacaruHa
xKamrapuiid MyMKUH. Dou3 cTaBKalapu KaHYaJIUK IOKOpU OyJica, NIyHYalIUK Ky
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Mabnar xamrapuwiagu. JKamrapManapian (oipanaHUII y4YyyH KAMJAp TYJIOB
UIUIapuHA oNuO Oopumaau? AnmbaTTa, KOpXOHajap Xy>KalWHIApHW, WHBECTOpIIAp,
AbHH, Y3UHUHI MIUIA0 YUKAPUIIMHU KEHTaWTUPUII Ba SHIWIANl YYyH Iy
KalUTAJIMHA ~ U3JIOBYWIAp XHcOOnaHWmand. bunamusku, ¢ou3 craBkajizapu
UIIOUJIAPMOHJIADHUHT  MIIA0 YMKApUIl  XapaxaTiapura OeBOCHUTa TabCUP
kypcaranu. [emak, ymap ¥3 Bakrtuja (ou3 CTaBKaJapUHHUHI MAaCTPOK OYIuIIMra
unTwnmanu. Kuckaua aiftranga ¢ous craBkaiapuHuHr y3rapumid Cell KOHYHUHU
KYIPOK MHKAOpAA XamMFapMmaiap MaBxyl Oyiaran ukrucoauéria xaMm (aomusr
KypcaTummHu TabMuHnaiau. ®ous craBkacu, amMrapMa Ba MHBECTHIHUSIHU OOF¥i1a0d
Typap 9KaH, OyTyH UKTHCOAUET IyHal OYIUIIN Kepak, 1e0 TabKu Iamain.

Knaccuk ukrtucomunnap y3 roslapuHM siHa OMp TylIyH4Ya OuiaH ucOoTamira
XapakaT KWiumaav. SbpHU, TaaOUpKOpiap TOMOHMJAH TakiIu( KUJIUHTaH
MaxCyJoT/Iap XaXMUHUHT Japakac HadakaT yMyMUN Xapakarjap MHUKIOPHTa,
Oanku MaxcynoTiaap 0axocu aapaxacura xam Oofnuk. by miyHu Ounnupanuku,
arapna ¢ous craBkajiapu aiipuM cababsapra Kypa, »KaMrapMajlapHd UHBECTUIIUSIIAP
TapuKacuja HUIIad YuKapuilra kKaiTtapMaca, KaMmailraH Xap KaHaall Xapakatiap
MUKJOPY MOC paBullja OaXOHUHI Macaiuiy OuiaH KoriaHaau. bomkaya aidtranaa
40 cymra 10 cymaan TypTTa Kyislak cOTHO onMIlica, HapXJjap 5 cymra kamairanga
20 cymra myHya Kyinak cotu6 onum MymMKuH. CoTyBumiiap ypracujaru pakooat
0axXOHUHT TUIYBYAHIUTUTA 0JIMO Kenanau. byHnaH Tamkapu TalaOHUHT KaMaluIg
OpTUKYA MaxCyJoTiap/iaH KyTWIKII Y9yH HApXJIAPHUHT Macaiuinura cabad oymaam.
CyM TYn0B KOOWIMATHUHMHI OIIMIIMA >KaMFapMacd MaBxyjA Oyiamarad Iaxciap
MaB:KyJ MyJ MaOJiaFiapy MapoUTHIA KYIIPOK MaxCysaoTiaap COTUO OJMIITa YHIAAUAM.
[yHUHT y4yH >KaMfapMma HUIUIa0 YMKapuil Ba OaHIJIMKHUHI TNacaluIIura smac,
OaJIKM HapXJapHUHT Nacailumura ol Kenaau.

HapxmapHuHr nacanuiuy pecypciap HAPXWHUHI MACAUHUILINIA, XYCYCaH, WII
XaKWHUHT Tlacaiuimmra xam oiu0 kenaau. Kimaccuk MKTHCOMYMIIApHUHT (UKpUYA,
VI XaKW MUKIOPHM Kamasau Ba KaMauuimd Kepak. Ml XaKuHUHT KaMaWWIn
UIICHU3JIap COHMHU OLIUpagud. AMMO, UIIOMIApPMOHJIAP HIICHU3JIAPHU OJIJIMHTHUJIEK
IOKOPH MIII XaKW CTaBKaJlapu OWIaH sMac, Oajku MacT cTaBKajap OWJIaH UIITa >Kajio
Kuuiaan. Mexnatra 0yiaran tanad Tezna kamasiau. FOkopu Ml Xaky cTaBKajapuia
UIUIalIMraH UIIYuiap nacT Ml XaKd CTaBKaJlapuja MIUIalra MaxOoyp Oynuiuaiu.
PakoOGaTHUHT MaBXKyUIUTY UIIYUIAPHU IIyHTa po3u Oyiuiira Maxx0yp Kuiaau. by
WII >KoMmapura OyiraH pakoOaT Wil XaKUHUHT Ty Japakaraya racaiuimra oo
KeJIaJuKW, TOKW WIIOUIapMOHJIap 0apya WIICH3JIApHHU WINTA Kajnd Kuja OJUIICHH.
HlyHUHT y4yH KJIacCHK MKTUCOAYWIAp MaXOypui HIICH3IMK MaBXya OyiManiu,
ne6 xucoOnamanu. YiaapHUHT (GUKpUYA, JAaBJIATHUHT WKTUCOAUETTa apajainlyBu
yMYMaH MYMKHH 3Mac.
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2. KellHCHUHT MKTHCOAMII MyBO3aHAT Ha3apusicu. UcTebMoa Ba skaMFapma.

HNuBecTuus.

Knaccuk MKTUCOMUYMIAPHUHT OAaHIJIMK Ha3apUsICHra WKTHCOAUETAA MaBXY
OynanuraH MIICU3IUK Ba UHQIANIUS TYFpU KeaMmaiau. buiiamMusku, UKTUCOAMETAA
TYJIUK OaHIJIMK MIAPOUTHUTA Xap AOUM XaM 3puiu6 Oynmaiau. lyHUHT yuyyH Xam
UKTUCONUMIIAD KJACCHK HA3apUSHUHT AaCOCHM JKaXaTJIapUHU TaHKUI Kuia
Oormaauap.

1936 #imnm wuHrnm3 wukrucoguncu Ko Meitnape KeiliHe kamuTtanusm
UKTUCOAUETUTA SIHTHM, WII OujaH OaHJIMK HA3apUsCUHU KUPUTAAU. Y V3UHUHT
«lyn, ¢ow3 Ba wm OwuyaH OAHITUKHWHT yYMYMHH Ha3apHsICH» acoCHIa YHHUHT
HOTYFPU KUXATIAPUHU UCOOTIIAIITA YPUH]IH.

KeiHC Ha3apUsICHHUHT PHI KabTHM JKUXATH IIYKH, Y 0030p UKTHUCOIUETHIA
Uil OujiaH TYia OaH/UIMKHM TabMHUHJIAMIWTAH Xe4 KaHAal MEXaHW3M WYKJIUTHHH
ucbotnaan. Makpokyinamaa HUKTUCOIUET MYyBO3aHATra SPUIIMIIA MYMKHH, JEKUH
IIyHJa XaM MabJiyM MUKJIOpAAa UIICU3JIMK Ba MHQISIUSA CakIaHUO KOJIMHUIINHH,
TYJa vl OujlaH OaHAJIMK KOHYHUH X0JIaT SMAaCIUTHHH, OAJIKK TaCOAU( SKAHIIUTUHH,
KaUTAINU3M Y3-Y3UIaH TapTUOra TyIHO, pUBOXKIAHUO KETaBepMAaCIUTMHU UcOOTIa0
o0epau. lyHunraek, ukruconuérnaru teopanunuiap gakar ypyi, tabuuii odart Ba
nry kabu BaszusITIIapraruHa OOFJIMK dMAC/IUTUHU, OAJIKU y THHWIMK HIIIapuaa Xam
WYKA OMUJUTAPHUHT canOuil okuOaTinapuiaH Keaud YWKUIIM MYMKUHJIUTUHA
acocynarad. Wmicu3nuk Ba MHQISIUSHUHT KeMuO YUKUIIM HWHBECTHIUS Ba
KamrapManapra OeBocuta OofiuK. HapxjmapHUHT OWIMINKM Ba WIN XAKUHUHT
nacaviumm Oormika canouii omusiap OunaH Oupra UKTUCOAUETHUHT OEKapopiurura
onmub kemanu. KeitHc Hazapuscu Cell KOHYHMHHM XaM MabliyM Japaxana HHKOP
staau. Cell KOHYHU OYyinua Tanoupkopiap (paosMaTH Ba xKaMFapull pexanapu (hous
cTaBkacuaa myroHocuOnamaau. KeitHcunnapHuHr Gpukpuya sca, arap Tagoupkopiap
KaMFapMallapHU KyTmaltupuiica, GupMaiap HHBECTUIUSIAPHU KYMaWTUPHUIILIAPU
MYMKHH.

Ky#tunaru 14.1-yuzmanan kypuHuO TypuOAMKH, *KamMu Tanad Ba TaKJIU(OHUHT
TeHrury  mapoutuna (AD=AS), unuad yukapum XaXMU YHUHT [OTEHIUAN
XaKMHIaH KaM (V0=Y*).
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'H_'
1
*= 1.5
I=5
14.1-yuzma. Tanaoé éa maknugpnunz menenuzu
ByHnnaii HOMYTOHOCHOJMKHUHT acocui cababnapuman oupu

peXanalmTUpPWIraH WHBECTULIMSIIAp Ba KaMFapMajJapHUHT Oup-Oupura Moc
KEJIMaCIUTUINDP.

UyHKH, jXaMFapyBuM CYOBEKTJIap Ba HWHBECTOpJIAp Xap XWI TypyxJaaru
ogamnapaup. Kopxonanmap, aWHMKCa, KOpHOpalUsulap Karra MUKJIOpJard
WHBECTULIUS KapopJiapuHu KaOyn Kuiumiaau. Karra xaxkmaaru unoiad 4yukapuiira
ara OyJaraH MKTUCOMMETIA YU XV KAIUKIApU KYyN MHUKAopAa >kamrapumany. [lynu
auTUO YTUIIl KEpaKKW, >KaMFapHUIl Ba HWHBECTHUIMSUIAPHU Xap XWI TypyxJjapJaru
oJlamJiap TypJIM Makcayiapaa KaOyJl KUITUIIaIn.

KamrapyBuunap Ba MHBECTOpJap CyObeKTIapu Xap Xwi cababiiapra Kypa
oomkapwiaau. Kelincunnap duxkpuya, ;kamMrapMa Ba WHBECTUIMSIIAp OUTTAa OMUJITA
OornuK OYimaraH Xojja Typiu cababnap acocuaa amanira omupuiagud. MacanaH,
alpuMIIapu KUHMaTH Y3WHUHT U XaKUi MUKJIOPUIAH OPTUK OYJIraH MaxcCyJOTIapHH
cOTHO OJIMIN YUYYH, Yl XY>KaJIMKIIapU 3Ca aBTOMOOMIIb €KUM TEJIEBU30P XapHU KUJIHIII
yuyH >kamrapuiianu. JKamrapmanap Oupop miaxc €KM OWJIAHMHT KeJlaKakiaru
UCTEHMOJIMHUA KOHAMPHUII MAKCATUIA; SHHHU, YU XYKaIUKIApU ouja OONLTUFUHUHT
Haakara 4MKKaHAaH KEHMUHTH Xa€TWHU €Ku Oojanapu KeJlaKariHU TabMUHJIAIL
Makcaauaa kamrapuinaau. byHmaH tamkapu skamrapma Tacoauduil BazusTIIapaa
dolinananu Makcaauaa xamrapuiaaau. KeliHcunnap TabKyjanmya, >xaMmrFapMa Ba
WHBECTULMSUIADHU  AHUKJAIIHUHT 3HC aCOCMHA OMUIM MWUIMHA  JlapoMaj
XucoOJaHaIu.

Huma yayn Tagbupkopiap unuiad YMKapuIill BOCUTATAPUHN COTUO ONuInaan?
WMuBecTunusiam ydyH Myl KauTalura sra OyIuiira TyjJaHaJurad TYJIOBIap, s’bHU
¢dbou3 cTaBKacu MHBECTHUIIMS PEXKACUHU Ty3aéTranja xucoora onuHaau. AMmo, dhous
CTaBKacu sSITOHa OMMJI XucoOnaHMaiau. MHBecTUnMsIap MUKIOPUHU aHUKJIAIIIa
acocui oMusIapiad oupu (oiiia HopMacu Xam caHaidaau.
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Knaccukmap Hazapuscu OVitmda jkamMfFapMa Ba WHBECTHIMSUIAD MUKIOPUHU
aHWKJaiaurad acocuii ommwin (ows craBkacu XucoOmaHamu. Arapna, y omica, yu
XYKaTUKIapy KaMpOK MCTEHMOJ KHJIMO, KYTIPOK KaMFapHIlTa XapakaT KWJIAIIAIH.
Vi XyXKaIUKIapuaa OSKaMrapMaJlapHUHT  KYIAWUIIW  KPEAUT HapXJIapUHUHT
Kamaiumura onud kenmamu. by sca ¥3 BakTHaa WHBECTUIUSHUHT YCUIIUHU

TabMUHJIANIN.
3. KelHCHUHT OaHIJIUK HA3apUsCH. MycTrakui xapaarJap
MYJIbTUILIMKATOPH

OnauHry ypuHiapaa Kaua sTwiranuiek, KeMHCHUHT UKTUCOIMIA Ha3apusicura
OuHoaH 0030p MKTUCOAUETHAA WII OWiaH OaHIJIMKHU TyJa TabMHUHIAWAWTaH Xe4
KaHJall aBTOMAaTHMK MeXaHu3M HyK. Jlemak, uma® dukapuin Ba Wil OujaH
OaHIJIMKHUHT ¥3apo OOFMMKINIU KaH/Iall aHWUKJIAHWUIIMHU OWJTMIN Y4yH TOBap Ba
XU3MAaTIAPHU UIILIA0 YMKAPUII XAKMU, Ul OUlaH OaH/JIMK Ba UILTA0 YUKAPUIITHUHT
YMYMHI XapaxaTiiapu KaOu KypcaTKUWIApHU Kapad YMKHUII Kepak Oyaau.

KeitHc Mozenuma MyBO3aHAaT [apaajard HMIUIA0 YUKAPUIIHM aHUKJIAIga
Oup-Oupu OunaH OOFJIUK MKKUTA yCYyJaH (poii1anaHuiraH.

1. YMymuii xapaxaTiap Ba MIu1ad YMKApUIITHU TAKKOCTIAII YCYJIU. S bHU:

(C+1,)=CHUM.

2. Nnpekuus Ba TOPTUO OJIMII YCYJIIN.

Ymby ycymiapaaH OWPUHYUCHHU, S'bHHU, SUIMHM Xapaxkarjiap Ba HILIA0
YUKAPUII XaKMHU YCYJIUHU Kapad unkamus. by ycyn kuckaua kmmb «Xapakatiap Ba
W10 YUKAPUIT XKMU YCYIu» 1e0 XaM auTuiaau.

Numna® ynkapuin XaKMH Jeranja, aMalvéria Uiad YMKapuiIvIId MyMKUH
oynran CUM xaxwmura antunaad. Yuga CHUM unuia® YUMKApUIOHUHT TYpIH
MUKJOpJIard TOTEHIMaau OwuslaH TakKKociaHaau. by epaa sHr acocuil KypcaTkud,
unuiad yukapuira capd KWJIMHTaH YMyMHE Xapaxarjiap MHKIOpUIA SUIA
JapoMaJiIapHUA OJUIN XHucoOyananu. MacanaH, Oupop TagOUpKOpP 103 MUHT CYMITUK
MaxCyJOTHH Takiu@ 5>Tud, 103 MHUHT CYMIMK JapoMajl oJicaruHa Yy unuiabd
YUKAPUIIHY 1aBOM 3TTUPHILIHA MYMKHH.

Snnu xapaxaTnap JeraHaa MNUIad yukapuura capd KWIMHrAaH yMYMHM
XapakaToap MHKIOPH TyIIyHWMIaad. FExm Gomkaua aiftranma, SUMun
XucoOJamiard uCTEbMOJI Ba MHBECTUIMS Xapaxkariapuaad uboparaup. lynu xam
Tabkuanad yrum kepakku, CUM Hu xucoOnaéTranna, sbHU, SUIMMA UHBECTUIUSIIAD
MHKIOPH SMac, Oalku co HHBECTHIMSIAD MHUKIOPH XHCOOTra OJIMHA/IH, SHHH.
CHM =AHM-A

bynnan Ttamkapu ymymuii xpcoOiapia co WHBECTUIMSUIAPHUHT IKOPUN
MUKJIOpPH 3Mac, OAJIKK peka MUKIOPU 3bTUOOpra oJinHaau. YyHKH, UIILIa0 YMKAPHILI
XXMM OWJIaH SUIMM XapaxaTyiap ypracuiard MyBO3aHATHMHI OY3WIMILK peXaJlaH
OpTUKYa MHBECTULIMsUIapra OYira TanaOHU KeJITUPUO YuKapau.
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CUM KeiiHcHUHT uil OujaH OaHIJIMK HA3apUsACH aCOCHMHHU TAIIKWII ITaJu.
Myso3zanar xaxmuaaru CUMHUHT aHUKJIaHUIIH UKTUCOIUETHUHT OapKapOpIUTHHH
TabMUHJIANIN.

Mpyeozanamau uwinad wuxapuwi pexcacu — Oy, SUIMA Xapaxarjiap pexkacu
XapujJ KWIWHTaH TOBAp Ba MOJAUN pecypciiap TEHIIUTruHu TabMuHiIoBun CHUM
X@KMUHU UI1ad yukapuiaup. MyBo3anatinu Xaxmaaru CUMuu uniad yukapu
um OuiaH TYIMK OaHAMWMKHM, WIUIA0 YMKApUII XapakaTjapy Ba OJMHAETTaH
JapoMaJJIapHUHT OUprajuKaard MyBO3aHATUHU OUPIAIITUPAIH.

WNHpekius Ba TOPTUO OJIMIL YCYIU TYFPUAAH-TYFPH MOC KelIMaca XaMm YHUHT
MabHOCH IIYHJAH HOOpPATKH, IbHU, MyBO3aHATIM Japa)kafaH TallKapy XojaTiapaa
CHM Ba snu xapakaTiaap MyBO3aHATUHUHI Oy3WJIMIINTA Kapatuwiaau. bruiiamusku,
Xap KaHaal XaXMJaru MaxcyJOoTJapHM HIUIa0 YUKapHIl y3ura MOC paBUIIIa
COJIMKJIAp TYJIaHTaHJaH KEeWMMHrM JapoMaaiap MUKIOpUHM Oepanu. SHa 1wy
MaBJIYMKH, YU XYKaIuKiaapu ymlOy AapoMajUIapHUHT OUp KUCMUHU >KaMFapHUIIH
MyMmkuH. JKamrapum VY3 HaBOatujga ToOpTHO oOnMIIHKA Ounaupanu. Kamrapuin
HaTWXacuJa UCTEbMOJI IJIA0 YUKAPUIIHUHT yMyMHUH Xaxmuaan €ku CUMpan kam
Oynanu. bynmalh XxonaTtga wuCTebMOJ, 0Oo30pja >kamMu MNUIA0 4YUKApUIITaH
MaxcyJIOTJIap XaKMUHU cOoTHO onmimra ermanau. HaTtwkana sca umna® yukapuin
X@KMU Kamasiau. MaxCylnoTIapHUHT Oup KUCMHU HIUIA0 YMKApUIIl BOCHUTAJapU
makaruau  onaAau. LIIyHMHr y4yyH WHBECTHIMSHUA JapoMajiiap Ba Xxapaxkariap
MUKIOpUJArd  Xapaxariap HMHbeKIuscu Je0 Kapaml MyMKUH. bomikaua
alTraHMMHU3Ja, WHBECTULMS JKaMFapMara OJIMHFAH BOCUTAJapHHU  KOILIaIl
MMKOHMSITUHU OUIIIUPAJIH.

Arappaa >kamfapMara OJMHITaH BOCUTAalap WHBECTULMS WHBEKUUACHIIAH KYI
Oyica, >xamu xapaxkariap CUMpaan kam 6ymnanu. bomkaua aittrania, CUMHUHT Xap
KaHJall Japakacu, SbHHU, >KaMFApUIl WHBECTHIMSAIAH Ky OyiaraH BasusaTAa
MYBO3aHAT HYKTaJaH IOKOpH Oynaau. AKCHUHYA, WHBECTULUS WHBEKLUUACU
’KaMFapMmara OJIMHTaH BOCUTalap MHUKAOPHAAH Kym OVyica, KaMu Xapakatiap
CUMpan xyn 6Ynanu. MuBecTunusiiap >kaMmrapMaiapiaH Kym OyiaraH xap KaHman
mapoutna CUM xaxmu MyBO3aHaT HyKTaJlaH mact Oymaau. XKamrapmara oJIMHTaH
BOCUTAJIAp MUKIOPHU MHBECTULIUS MHBEKLIMSICH TOMOHMJAH TYJIWK KOILJIAHCA, KaMU
XapaxaTiap yMyMUH HILIA0 4YMKApUIN Xakmura TeHr Oynamu. Wubeknus Oy
MaMJIaKkaT WYKapucHJa HOUIa0 YUKapWIraH MaxcyloTiapra OyiraH HCTEbMOI
Xapaxatjapura KymamMda XucoO1aHau.

Mumii unuiad YuKapuimHUHT MyBo3aHat xonatu (Y0), summ xapaxatiap
TApKUOMHUHT Xap KaHJIal y3rapuild HaTwkacuga (MCTEbMOJ, MHBECTHUIIMS, JaBjaT
xapaxkatjaapu €kd cod AKCmopT) TeOpaHUIIM MyMKUH. YOy TapkuOnaru OupopTa
OMWJIHHMHT YCHUILIW PEKaJaAITUPUIITAH XapakaTiap 3IpU YM3UFUHU IOKOpUTa Cypaau
Ba aKCHHYA.
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Mycrakun  XapaxaTiap  TapkuOuWgarm  Xap KaHmal  YCUIl  SUIIHU
napoMagiapHUHr (AY) MyJIbTUIUIMKATOp camapacu XucoOWra KYNpoK OLIMIIUTa
0JINO KeNaaH.

AA = A(a+1+G+X,)

Mycrakun — xapaxamiap — MmyiabTuiuiikaropu AWM myBo3aHaTthmaru
Y3rapuIillHUHT MYCTaKWJ —Xapakarjap TapKuOWaaru xap KauHgail omuiap
y3rapuiura HucOaTUHU KypcaTajin.

m=AY /A A:
Oy epaa: m - MyCTaKWJI Xapakariap MyTbTHILTUKATOPH;
AY - UM MyBo3aHaTH1aru y3rapuui;
AA — «Y» y3rapuinnra OOFJIUK OYJIMaraH xo0Jijia MyCTaKuJI Xapaxkatjap Y3rapuiu.

Mynvmunaukamop - SAINA  JapOMAJIJap MYCTaKuil —XapaXaTJIApHUHT
nacTiadku yeuiu (KaMauilm)aaH Heya MapTa OpTUK YCTaHIUTUHU (KaMaTaHIUuTH )
kypcataau. MycTakui xapaxkariap TapKuOUJard OMUIIap/iaH OUpPOPTACUHUHT OUp
MapTa y3rapumu, ANM Hu Oup Heua MapTa Y3rapuiiura ojaud Keiaaam.

Macanan, mycrakui ucrebMon AC, Mukaopaa ycca, Oy sullu xapaxatiap Ba
napomaiapaudr (Y) yma mukaopaa yeumura oiub kenaau. by aca, ¥3 HaBOaTuaa
MCTEbMOJIHMHI HMKKHHYM MapTa (mapoMajiap owmummu xucooura) MPC x AC,
MUKJIOpAa Ycumura oaub kemanu. KelnHyanuk suimu xapaxkartiap Ba JapomMajijiap
MPCxAC, wmuknopaa sHa Yycaau. Illynmait xuimb, «mapomai-xapaxkary
KYPUHUIIINIA 3aHKUP TTaia0 Oynaau.

ACAY=>AD1=>Y1=>C1=>AD1=>Y1=>C1=>AD1=>Y%6¢a xaKo3o.

Ymby onauii BazusATAaH KYpuHUO TypuOauku, snnu aapomamiap (Y),
nactinadku y3rapumra ACAT nHucbatan Oup Heda mapTta Kym y3rapaju Ba MyCTaKUJ
Xapakatjap MyTbTHIUIMKATOPH MUKAOpHUAA KypuHaau. by mynu omnaupanvku, C, I,
G ékm X, MUKIOpIapJard OJJIMM y3rapuiniap XaMm HIUIa0 YUKApUII XaXMU Ba
OaHIIMK nMapaxkalapuja KaTTa y3rapunuiapra oiau0 kenuimm MyMkuH. [llynnmai
KWINO, MYJTBTUIUIUKATOP UKTUCOIUNA HOOAPKAPOPIUK OMUIU Xucobmanaau. [IlyHuHr
Y4yH XaMm JaBJaTHUHT OIOJKET-COJUK cuEcaTujard acocui Basudanapnan Oupu
UKTUCONUETHUHT OUp MebEpJa UIUIAIIMHU TabMUHJIAII TU3UMHUHU  SPATHII
caHaJaju.

Arapna wna®d yukapumHUHT Xakuku Xaxkmu (Y0) norenmman (Y*)
XaKMHIaH Kam Oyinca, summu Tamad camapacu xucoOnmanHaaw. AbHu, AD=AS
TEHTJIMKKA SPUIIIITaH Oyicama, sy XapaXkatiap MUKIOPH PECYPCIAPUHUHT TYIIUK
OaH/IUIK  JapaXacMHW TabMHUHJIaMaWaud. Sanu  TajaOHUHT  €TUIIMACIUTH
UKTUCOAMUETA TYPFYHIIMK Japaskacura ojauo Keau.
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Nmnab yukapuiiga TYIUK OaHIJIMKKA SPUILUII Ba PETPECCHOH Y3WIMIIHU
HUYKOTUII yUyH SUIMH TaJaOHU parOaTIaHTHPHUIN Ba TEHTTUKHU «A» HyKTagaH «B»
HyKTaradya Cypull JIO3UM. by epna simu MyBo3aHaT JapoOMaJJIapHUHT Ycuiun AY
KyHuard KYpuHHMINTa 3ra 0ynaau:

AY=PerpeccuoH y3ujauum MUKIOpH X MycTaKkuI Xapaxatjaap MyJbTHIIHKATOPH MUKI0PH

r'y
E
V=E Ez = E|‘+Al
LAY
B W B = CHGrxn
o
RV
A
45°
>
Yo v %

14.2-yuszma. Hwnabd vukapumHun XaKuKuii 6a HOMEeHUUA XAHCMUOASU PeZPeCcCUOH
y3unuw

AVNMHu TYnuK OaHITTMKHUHT HOMHQIISIUOH Jlapakacuraya nacaTUpHIL YUyH
KaMM Tajlad (CKaMM Xapaxkarjap) KaMaluilud 3apyp OViaraH MUKIOP UHGAAUUOH
Y3yauw eviunany.

Arappa, unad yukapuin Xakukuid Xaxmu (Y0) nortenuuan (Y*) xaxmuaaH
Ky OyJica, sully XapakaTjiap OpTUKYa XUcoOaaHaau. Snmu TalaOHUHT OPTUKYATITUTH
UKTUCOMUETIa HHIISAINS jkapaéHUTa OJTM0 KeJlau.

Nudnaumnon y3mmuiHA HYKOTHIN yUyH sUIMKA TajdaObHU OuUp Mapomjaa yiniad
TypHIIl KEpAK Ba TEHIVIMKHU A HyKTanad B Hykraraua cypuu no3um. by epaa suimm
Tanad MyBo3aHatuaaru (AY) KUuCKapuil Kyiuaaru KypuHuUIra sra 0yiaau:

AY=NH}pasauuoH y3uauim MUKA0pH X MycTaKku/I XapakartJiap
MYJIbTHILIMKATOPY MUKI0PH
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E
E; = C+HI+G+Xn

45°

>
W Yo ¥

14.3-yusma. Hwnad yukapumHune XaKuKuii 6a ROMEeHUUAT XAHCMUOASU UHDIAYUOH MY3UaULL

Knaccuk wkTHCcOmumiap OWp HeuTa Ha3apUsUIAPHU OJAUHTH CypUIIAIM.
[lynapaan »HT acocuicH Kypa yiap TYJIMK OaHIJIUK IIapOWTHIa MaXCyJIOTJIaApHU
COTHO OJIMII Y4YyH Xapaxarjap MUKIOPU ETHIIMACIUTH MYMKHH 3Mac, LIyHaai
Oynran TakaupAa xam 0axo Ba HWII Xaku KaOW jJacTakiiap uira Tymu0, Oapua
MyaMMOJIapHU XaJl KWJIUIIaau, 1e0 Xxucobmamaim.

Knaccuk  wKTHCOMUWIap  Ha3apUsUIAQpUHUHT  HOTYFPU  SKUXATJIApUHU
Ooupunumnapaan 6ynu6 murim3 ukrucoquncu JKon Keitne y3ununr «Ilyn, dous Ba
uiI OulaH OaHJIMKHUHT YMYMUI Hazapusicu»aa ucOoTiad oepras.

Knaccuknap ¢ukpuya, xamu Tanad 3rpu YM3UFU BEPTUKAJ TYFPU UYU3HUKAAH
nbopar Ba HIIA0 YMKAPUIIHUHT pean XaxMuHU udonanaiinn. KeitHcummap
dbukpuda, MaxcysiaoTiap HapXW Ba MII XaKW STUIyBYaH 3MAac, MIYHUHT YYyH KaMu
TakJIK(] Srpyu YU3UFU TOPU3AHTAI YKIaH HOOpaT.

KeitHc Mopenuma MyBo3aHAT Japakajard HIIA0 YUKAPUIIHK aHUKJIAIIIa
Oup-Oupu OwiaH OOFIIMK WKKWTA YCYJJaH, SbHM YMYMHUM XapakaTjap Ba uiuiad
YUKAPUIIHU TaKKOCHAll XaMJa HWHBEKLIMS Ba TapTUOra CoJull YyCyJUlapuaaH
dolnananuIagm.

4, Xakukuili Ba pexajamiTupwiran xapaxkariaap. “Keitnc xoun”. Muuiad
YMKAPUII XQ)KMUHUHT MYBO3aHAT JaPakacura JpUIINII MeXaHU3MU
Nima® yukapuin KaMauimmm HaTWKacua MyMKUH OViIraH WYKOTUITUTAPHUHT

OJITUHU OJIUII YUYH SUIMHU TanaOHu TapTuOra conmub Typanura (ao naBiat cuécatu
3apyp. LllyHuHr yuyH xaMm KeMHCHUHT UKTUCOIUM HAa3apUACUHU KYTI XOJUIapAa sy
Tanab HazapusicH 1e0 IOPUTHIIA]IN.

XaKukuil unHeecmuyuAnap peXaNalITUPWIraH Ba peXajallTUpUIMara
WHBECTUIMSJIAp ~ MUKIOPMHM  ¥3  WYura  ojiaaud.  PexanmamtupuiaMmaraH
MHBECTULIMSIIapra ToBap - Marepuan 3axupanapura (TM3) umHBecTuuMsuiapaaru
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KyTHWJIMaraH ys3rapunuiap Kapaau. Ymoy peXalalllTUpUIMaraH WHBECTHUIHsIIAp
TEHTJIAMITUPYBYNA MEXaHU3M cu(daTh/a )KaMFapMa Ba HHBECTUIUSIAP MUKIOPUHUHT
y3apo Oup-Ompura MOC KEIUIIUHH OWJIIUpaaAd Ba MaKpPOMKTHCOIUI TEHIJIMKHH
TabMHUHJIANIN.

Pexxanamtupunran xapaxariapra yil xyxkanukiapu, ¢upmanap, AaBiaT Ba
TallKd JYHEHUHT MaxCyJoT Ba XH3MaTJIapHU COTHO OJIMIIra MYyJDKalljarad
xapaxatiapu kupaau. Gupmanap TOMOHMJIAH UIUIA0 YUKApUITaH MaxCyJOTIapHU
COTHMILJArM  KyTWIMaraH Yy3rapuuugiap ToBap — MaTepHauiap  3axupacuiaa
peXaNnallTUPWIMAraH MHBECTULMSJIAD KWIMILTa OJMO Keljica, peaj Xapaxariap
peXanalTUPIITaH XapakaTiapaaH GapK Kuaaau.

Pexanamrupunran  xapaxarinap ¢ysakmusicu (E=C+I+G+X,), wucresmon
dyukuusacu (C=a +b(Y-T)) xypunumunarunek, [+G+X, Mukmopaa rokopura
CypuWiraH Oynaju.

Ymby BazusaTaa cod 3KCMOPT MUKAOPH, siimu aapomasyiap (Y) y3rapuiura
O0ornuK sMac. LIlyHUHT yuyH cod AKCIOPT TYIUK XapakaTiap MUKIOpUTra KyIIuiaan
(atI+G+X,).

MycTakua xapaxaTiap MUKIOPH cO] 3KCHOpPT (PYHKIUSICUHU XHcOOra OJraH
X0JIJIa Kylujaarura TeHr Oynaau:

(a+I+G+X,)
Cod skcnopT GyHKIMACH 3ca KyHuaru KypyuHUIITa ora:
Xh=g-m'Y:
Oy epna: X, — cod IKCIOPT;
g — MyCTaKuj co IKCIOPT;
M' - UMIopTra yerapaBuii MOMMILINUK;
Y — napomap.
m=AM/AY;
Oy epaa: AM - ummnopTra xapaxaTJIapHUHT Y3TapuIIy;
AY - napomajslapHUHT Y3TrapHIIIu.

Annu  mapoMajsiapHUHT OIIMINKM OWJjlaH MMIOPT XaMm omagud. YyHKH,
MCTEbMOJIYMIIAD Ba HWHBECTOPJIAp MUJUIMM Ba HMMIIOPT MaxcyJjoTiapra Oyiaraxn
Xapaxkatjap MUKIOPUHU OLLIUPAIHN.

bynpga Mamiakataard 3KCHOpPT MUKAOPH sianu gapomajiap (Y) Mmuxgopura
OoFnMK OynmMaiau, 0adku MaMJIaKaTHUHT SUIMW JapoMajyiapy y3rapuiura OOFJINK
oynaau. lllyHnunr yuyn xam mamiakataarda suimu gapomaspiap (Y) y3rapuiy Owiian
cod akcropt (X,,) ypracuaaru OOFIUKIUK canOuiup Ba cod SKCIopT GyHKIUICHIA
MUHYC UIIOpacH OuiIaH Oenruianaim.

Pexxanamrupuiaran xapaxatiiap YM3WFM XaKMKUM Ba pexanaliTUpUITraH
xapaxkatiap Oup-oupura TeHr Oynran (Y=E) uusukHu Kailcuaup A HyKTazma kecuO
Vyragu. Kentupwiran ymoOy ymszma “KeitHc xoun” HOMuHUM onrad. Y=E uusukna
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XaKWKUI MHBECTULMSIAD Ba KaMrapMallap TEHIJIMTH CakjaHaaud. A HyKrajaa jca
JapoMajaiiap pexalaliTHpWIral xapaxatnapra teur oynanu. Lllyaunraek, 0y epaa
peXaNAIITUPWITaH Xamaa XaKUKU HHBECTULMSIAP Ba >KaMFapMaJlapHUHT y3apo
TEHTJIUTY Naiao 0ynaau. S'bHU, MAaKPOUKTUCOANM TEHIJIMK TAbMUHIAHAIH.

Arapna, unuiad YUKAPUITHUHT XakuKu Xaxmu (Y1) YHHUHT TEHIJIHMK
napaxacugan (Y0) kym Oyica, HUCTebMOTYWIAp MaxCyJOTJIapHU  HIILIa0
yuKapyBuUmiap Takiud Kuiaranra HucOataH kam cotud onagu  (AD<AS).
Corunmaran Maxcynoriap MT3 kypunuiura sra Oynaau. 3axupaJapHUHT YCHIIN
¢upmanapaa unuiad YMKApuIl Xamaa OaHUIMK Japaxkalapd Macauimura oiaud
kenmaau. by aca AWM xaxvmuau kamauthpaau. Y1 nan Y0 raga kemanu, sibHU
apoMaJl Ba peKalalITHPHIITaH XapakaTiap TEHINAIIa M. Y3 HaBOaTH A ST Tanad
Ba TakiMuHUHT TeHrnammmura (AD=AS) spummnanu. AkcruHYa, XaKUKHA HIILIa0
yukapuil (Y2) yHuUHT TeHrNMK pgapaxkacujgaH (Y0) kam Oynran Ba3usT 0ca,
dupmanap ucTebMOIUMIAp Tajabura HUCOATaH KaM WIUIA0 YMKapaéTraHJIMTUHU
(AD>AS) kypcaragu. TanaOHUHT oMM 3ca (pupManap 3aXMpPaCUHUHT KaMalHILn
xucoobura kounupunaau. Hatwxkana, AVMM noumuii pasuiga Y2 nan Y1 ra xapad
ycanu Ba ssHa AD=AS TeHrnmmrura 3puImiIaIm.

&

E
{ prasnaammi piaran Y=E
XAPHIRNTIADP)
Y e E=C+I+G+Xn
E,
Prgnaaurmrnpnanaran
Y SO AAXIPAINPUHNT

AAMPRDILIHIIN

e

Pesaaanrmipiisaran
i JAXIPAIAPHMKET KAMAiinmm

—» (a+]+G+Xn)

v

=N\ 45° :
\ | e
> ,

Y (aapoman,
pean xapaxatnap)

14 5-yuszma. Keiinc xouu

5. Knaccuk Ba KeliHcumyiap MKTHCOAMI MYBO3aHAT HA3apHUSJIAPHUIA KAMH
TaJ1a0 Ba YHHHT y3rapuiiu
Krnacccuk ukrncoquunap pukpuya, sxaMu Tajiad 3rpu YM3UFU BEPTUKAT TYFpU
yu3uKJIaH uOopaT Ba (akaT HILIA0 YMKAPUIIHUHT peall XaXMUHHU Hudoamaiu.
WNkkvHungaH, macTra STWITaH >KaMHu Tajad »Tpu 4Yu3uFu Oapkapop Oymuinra
WHTUJIaAM Ba (akaT HApXJap JapakacMHHU aHUKJIaWIu. by UKKU yMyM KYpCaTKUIHU
Kapab yuKamMus.
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1. Beprukan sxamm Takaud. BepTtukan sxamMu Takiud Orpu  UM3HUFU
WUICU3JIMKHUHT TaOMMI Japakacura €K TYJIUK OaHIJIMK MIApOUTAArd WUICU3JIUK
napaxacura TYFpu kemanu. Knaccukmap ¢ukpuda, uktucomuér - Cell KOHYHH,
Oapkapop (ou3 craBkacu, STUIYBUAH HapX Ba MII XaKU KaOW OMMWILIap TabCHpUAA
TYnuK OaH/UIMK mapoutuaa ¢aonusat kypcaranu. Hapxmap y3rapumm Ounan Oup
BaKT/Ja UILIa0 YMKApUILI XaXMHU y3rapMaiiu.

OnguHru mMae3yiapja KypuO YTIMKKH, HAPXJIAPHUHT MacT Japa)kacuaa UIiad
YUKapuIl (OUJANUINTY KaMasau Ba UIIa0 YMKapyBUMIAPHU KaMPOK MaxcCysaoTiaap
Takiu( KWIUINTa Ba UIYHUHTZIEK, KaMpPOK HIIMYMJIAPHHU a0 KWIMIITa YHAAWIH.
Knaccuknap ¢ukpuya, unuiad yukapuiira KUpUTWIAETTaH OMHJUIapra Xxapaxariap
HapxJap nacaiiumu Ouitan Oup BakTJa KaMasau Ba HaTWXaza pean (oiiga Ba umad
YHUKAPUII XAXKMHU y3rapMan KOJIaau.

2. bapkapop xxamm tanad. Kinaccuknap xucobuua, xamMu Tanad acocuaa Imyi
éranu. SpHU, MIIA0 YUKApPUIIHUHT peall XaKMUHU COTHULI OWpPUHYMIAH, YH
KUX03JIapu Ba MIIOMJIApPMOHJIApAArd MaBXyJl IyJl MUKIOpJIapura, MKKWHYUIAH,
ymoy MyJUIApHUHT HapxJjap Japa)xacu OuiaH aHUKJIAHAJWTaH TYJIOB KOOWIUSITUTA
Ba pean KuiimMatura OofnuK. BepTukan um3uk OYyilMya mactra TyLICaK, HapxJjap
napaxkacu Kamasau. by myHu Owngupaauku, Xap OUp CYMHUHT TYJIOB KOOWJIMSATH
OlIaAM Ba ILIYHUHI Yy4yH ymly myJulapra KYOpoK MaxcyJoTjap COTHO OJIMII
MYMKUH.

Knaccuknap ¢ukprya, 1aBiaT MO TAIIKWIOTIAPU My TAKIU(PUHA TOUMUIMA
paBuIga Kymnad Typaad. YmlOy Takiaud OSrpu  UM3uFuia MyJl  MUKIOPUHU
Kynautupuml uHOIAUMAra, KamMmantupuin 3ca gaedasuusara onud kenaau. UlyHUHT
YUyH HapxJap OapKapOpJMIMHU cakjad Typuliga myJ Takiudu yCTUIaH HazopaT
0JIn0 OOpHII KEPAK.

Kelincanunnap ¢ukpuya, MaxcyjaoTiaap HapXH Ba HUII XaKy STMIyBYaH 3Mac,
IIYHUHT YYyH JKaM{ TakjauQ STpU YM3UFU TOpU3OHTaN YVKaaH ubopar. byHnax
TaIIKapH, )KaMH Takiaug Tanadaard HapX OMIJIJIapUIaH OUPOPTACUHUHT Y3TapuIInra
OOFJIMK paBUIIIA JaBPUIl Y3rapuld Typaau.

1. l'opuzoHTan xamu Takiaug 3rpu YM3UFH Macailummra Kapad, HapX Japa)xacu
Ba HII XAKUMHUHT HOAJACTHKJIMIU JKaMH Takiau( drpU UYHU3UFUHH TOPU3OHTAI
xounamrtupaau. byHpmal XonaTtna wumnpiad  YMKapUIl  XaKMUHUHT  KaMmaluim
HaxXJIADHUHT [acaliMlInra, I[IYHUHTACK, peal HWOulad YUKApUIl XaKMUHUHT
KYNaluiy HapXJapHUHT ommmura oaub kenmaiau. Lllynunr yayn xam Keitncuan
KecMa MIIad YMKapuIl Xa)KMUHUHT HOJI Japa)kKaCUAaH TYIUK OaHAIMKKA SPULLIUIIN
€K uNUIad YMKApPUIIHUHT MOTEHIMA XaXMHUTa JSpUIITyHTraya OyiraH KUCMHaH
noopar. KeiHcumnap ¢ukpuda, TYIUK Wil OWIaH OaHJJIMKra SpUILNTaH]IaH KeHMUH
KaMU TakJIu@ 3rpy YM3UFU BEPTUKAJ MYHATUIT OJIa/IH.
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2. Hobapkapop »xamu tanab. Keitncumnap ¢ukpuda myn Taknuduma xed KaHaai
y3rapum OynMaca XaMm Kamu Tanabd HoOapkapopaup. XycycaH, jkKamu Tajabmaru
MHBECTHUIMS KabW oMuwiuiap y3rapuira onu0 kemaau. MacanaH, skaMu TamaOHUHT
y3rapuilid HUIIiad 4YMKapuil XaKMH Ba OaHImuKra tabcup Kypcataau. Hapxumap
JlapaXacH 3ca y3rapMau KoJIaau.

Knaccuknap dukpuya, myn takauduaa karra y3rapuin OyaMaca kamu Tajnad
y3rapmaiinu, spHU Oapkapop xucoOmanaau. JKamu Tanad kaMairaH Takaupia Xam
Hapxjap Ba HII XAKUHUHT STWIYBYAHJIUTHA HWOUIA0 YHKApUII peall XaKMHUHUHT
O6apkapopauruau TabMuHIaiau. LIIyHUHT y9yH XaM JaBIaTHUHT MaKpPOUKTHUCOIUN
cuécaru oprukuagup. Kelincumnap ¢ukpuya, »amu TaJaOHUHT Y3rapyBUaHJINTH Ba
HApXJApHUHT HOSTWIYBYAHJIUTH HIICH3JIMK Japa)kKacu OIIMIIUTa OJUO Kelau.
WUktucomuérna karra WMYKOTUIUIAp KWIMACIUK YYyH JaBiaT KaMu TajaOHH
Oomkapu0 Typull Makcaauaa MaKpOUKTUCOAUN cuécaT OPUTHII JIO3UM, JAe0
xucobnaiau. KeliHcuanuunap ¢dukpuya, >KaMu TanaOHA TaxXJuWil KWK
HapXJIAPHUHT HOASTWIyBYaHIMIUAaH Tamkapu SAMMuHu xucobnampa TypTTa
KOMIIOHEHT, S’bHU, UCTE€HbMOJI, MHBECTUIIUS, AABJIAT Xapuad Ba cod SKCIOPTHU XaM
Kapab YMKHUII Kepak.

Mag3yHu MycTaxkamJjaml Y4yH caBoJLIap
XaKWKW Ba peKaalliTUPUITaH Xapaxariapra Tabpud OepHuHT.
Kelinc xounga MyBO3aHaTHH TAbMHUHJIOBYM MEXaHU3MIa 30X, OCPUHT.
MynbTUIIIMKATUB camapa HuUMa cabadian pyi oepaau?
Petieccuon y3wmmin KaHaal BasuATiIapia pyu Oepaau Ba y KaHpgail Oaprapad

> w e

KWnHagu?
5. KeWHCHUHT MakpOWKTHUCOAMK MyBo3aHaT wMoxenn Ba AD-AS  wmomenuHu
TaKKOCJIaHT.

Acocuii agadbuértap

Aranoga I'.A., Ceperuna C.®. Makposkonomuka. M.: JIMC. 1997.

bopp P. [lonutnyecks s3xoHOMUKA B 2-X ToMax. [-tom. M.: 1995.

3. Bypmo M., Bumnam Y. Makposkonomuka (EBpanetickuii Tekct). C. [letepOypr:
Cynouctpoenue. 1998.

4. NmmyxamenoB A.D., XKymaes K.X., Kymae 3.A. MakpouKTUCOIUET
(Masbpysanap mataiaapu). Tomkent: TAUY - 2000.

5. Makkonemn, Kemn6enn P., bproctennu JI. Oxonomuka. [Ipuniumny npodiemy u
noymtuka. B 2-x Tomax. M.: Pecniybnuka. 1992.

6. Puuapn Jlxitapn. Makposkonomuka. Kypce nmekmuil Juist pOCCUMCKUX YUTATEIeH.

M.: 1994.

A

174



15-Mag3y: IlyJa 6030pu Ba 6aHK TU3UMH
Pexa:

1. ITyn Tyurynuacu Ba yHUHT ¢yHKIusuiapu. [lyn arperatinapu.
2. [1yn taknmudu. baHk MyJIbTHIUTUKATOPH.
3. Ilyn TakinUHUHT KEHrAaUTUPHUIITaH MOJICNHU TTyJl MyJIbTUIUIUKATOPH.
4. [1ynra TaylaOHUHT KJIACCHK Ba KeWHCYA Ha3apUsIapH.
5. [Tyn 6030puaa MyBO3aHar.
6. V36ekucTon Pecry6iaukacy GaHK TH3HMIL.

Taanu cy3 ea ubopanap: nyn, IUKSUOMUIUK, NYJL Mdccacu, nyrea manao,
Ny maxkaugu, nyn MyibmuniuKamopu, 0apomaonap 0apaxcacu, nyiHuHe auiaHuul
me3nuey, gousz cmaskacu, KUUmam ya4o8u, nyi 6030puoa my803anHam.

1. Ilya Tymryn4yacu Ba yHuHr ¢pyukuusiapu. Iy arperataapm.
Ilyn — uKTHCOAMET CYOBEKTIIapu MYJIKUHUHT Oup Typu OYIuO, MYJIKHUHT
OolIKa TypJapu/iaH UKKU XyCycHUsITUra Kypa Gapk Kuiau:
¢ Oupunuuoan, TyN IOKOPH JIMKBUUTWIMKIAP, SHHH KHCKa MyJIat/a,
cesunapcu3 capd - xapaxamiap OwiaH Oomika OyroMra aupOOILIaHUII
KOOWJIMATHTA 3Ta;
¢ ukkunyuoau, G6axonap y3rapMac OYnraH IIApouUTAAa MY €KW Xed KaHmau
JapoMajn KenTHpMaiau, €KU YHUHT JapOMaIJIHIIMTH Japakacu OoIika
MYJIK TypJapuHHKHIaH aHda kam. [llyHra kapamaciaH KuIIuiIap HUMa y4yH
MyJIK cudaThia myjra 3TalK KWIKMIIra Xapakar Kuiaguiap? by caBonra
aBOOHM MYJHUHT (PYHKUUSIIApUIAH TONAMU3.
Opatna myJTHUHT Y4 acocuid QYHKIMSICH MaBxKy/I 1e0 Kapasiau.

1. Tynos socumacu (anmawunys socumacu);
2. Kuwiimam ynuosu eocumacu.

3. Kameapuw (b6otinux myniau) eocumacu.

YMyMuii SKBUBAJICHTIIUIUK, IOKOPU JUKBUJIUIUK XYCYCUATIAPU MYJIHU
yJieall TYJIOB BOCUTACUTA aWJIAHTUPAAHU. XO3UPrHd 3aMOH UKTUCOAUETHIA TYJIOBIIAP
y4d Hyn OusiaH amara OmupuIaIu:

1) Hakn myJ TYJIO0BH;
2 ) 6aHkmarm xucoOBapakiapia €3yB OpKald, SBbHH Hakji OyjamaraH Iyl

KYUYHUPHUIL OPKaJIH;

3) OMp MIAXCHUHI  HMKKWHYM  IIaXcra  Kap3JAOPJWIMTHHH — TacIUKJIOBYH

XyxoKatiap( BeKceiiap, Kap3 MaxOypusTiapu) EpaamMua.

Kuitmar ymuoBu cudatuaa mymiap ToBapiap OaxocwuHM wudojanaian Ba
TYpJM TOBapjap KUMMATHHHA TaKKOCJIAIl UMKOHUHHU Oepaju.
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V3 ToBapum yuyH ONraH IyJMHM COTYBYM JOMM XaM OMpJaHHIra
unuatBepmaian. Iy cababra xypa mymutap ynapra yTKa3wiraH KAAMaTHH CakJiad
TypULUIapy  KyJa MyXUM. Arap myJ aWTWIraH Xycycusarra 3ra Oyica, yHaa y
OoMnuK Tyriam Makcaauaa skamrapuwiaad. [lynmHuHr 0y (QyHKUMSICHHM MYKOOWI
Tap37a MYJKHUHT OOIIKa Typiapu - oOJurauusiap, akuusiap, KyuMmac MyJK Xam
OakapuIlIi MyMKHH.

PuBoxiaHraH  WKTUCOAMET  MIAPOMTHAA  IYJIHUHT  TYJIOB  BOCHUTacu
cudarugarn Basudacu KamMFapHIl BOCUTAacH Basudacura HHUCOATaH MYXHUMPOK
axaMHusT KacO 3Taau.

[IyTHHHr  IOKOpM JIMKBWJIWIMIM Ba KHMMAaTHH  Ccakiaad  TypHIIn
Xycycuariaap Oapya TypAard TYJIOB BocuTanapuaa Oup xui smac. Hakn mysuiap
Ba MyJQJaTcu3  JEMNO3UTIAPHUHT  JUKBUJIAIWTH  Jlapa)kacu MY IIaTIN
Jeno3uTiapra €K BeKkcellapra Kaparaiaa rokopupok. Iy cababnu myn mMaccacu
JUKBUJUTWIIMK ~ JAPOKACUHUHT  Macain® OOpUIIM  TaMOWHWIIMTa acoCJaHTaH
arperaryiapra OynuHagu. PuBojaHran wmamulakamiapaa 1yJd  MacCacHHHU
anuknamga - MIl; M2; M3; M4 ne6 OenrunaHagurad myJl arperatjiapuaaH
doinananmiaam.

[lyn arperatnapyHUHT TapkuOM Ba MHUKIOPH TYpJIM Mamilakatiapaa y3apo
dapk kwmm MymkuH. Kyiuga ymymiaamTupu® OJMHTAH IyJl  arperatjapu
TapKUOMHU KEITHUPAMU3:

MO0- Gank TU3MMUJAH TalIKApPUAard HaK/A MyJulap Ba THXKOpAT OaHKIaApUHUHT
Mapka3zuii 0aHKAaru pe3epBiapu;

M1 =MO0+ wmynnarcus Ieno3uTiiap, My 4yekjiapy Ba Oolkanap;

M2 =M1 + (MMKIOpM Ba MY/JJIaTH YCKJIAHTaH) MY/IATIU JEMO3UTIap Ba
oormkanap ;

M3 = M2+(mMukaopu Ba MyAJaTd 4YeKJIaHMaraH) MyAIaTid JEno3uTiap Ba
601u1<anap”9

Makpoukrucomnii taxygunga M1 Ba M2 mynm arperatimapy  3HT  Kyn
doinananunaau. I[lyn arperatyiapyHUHr JUHAMUKAcu TypJii cababnapra OOFIIUK.
MacanaH, JapomajJIapHUHT OINMINM HaTwkacuaa Mira tamad Te3pok ycca, (ous

CTaBKaCMHUHT VCHIM HaTWxkacujga M2 Ba Mg3ra tamab Mjira HucOataH Te3poK
ycaau.
2. Iy rakanpu. bBank MyJIbTHIVIMKATOPH.

[Ty takmudu (Ms) ¥3 nunra 6aHk TH3MMHUAaH Tamkapuaara Hakzd mysiap (C)

Ba 3apyp Oymranga (D) wukTHcomuii areHTiIap OWTHMIIAD YYYH MIIUIATHIIH
MYMKHH OYJITaH JIENO3UTIapHU OJIaIIH:
Ms = C+D.

9 - Caunosa I'., Hlaneibaee T. Makpoakonomuka T., UTTAK «Illapk» 2003, 34 -c..
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AKcapusaT Mamiakatiapja JaBiar MyJl YUKapUIIa MOHOION XYKyKKa 3ra.
VYHM amanra omuMpHIl XyKyKH HHcCOaTaH MycTakuia Myaccaca Mapkasuii OaHK
uxtuépuaa. “Mapkazuili OaHK V36exucTon Pecriybnmukacu xynmyawna KOHYHHM
TY7IOB BocuTacu cudaruga OaHKHOTIAp Ba TaHrajap KYpUHUIIUAATA Iy
OeNTWwIapuHu  MyoMallara YHKApWIl MyTJIaK XyKyKWATa sra”®.  Ammo 1\
TaKTU(OUHA KYTAUTHPUIIT MMKOHHMTA €KW TyJ SpaTHIl KOOWIMATHTA THXKOpAT
Oankiapu xaM o9ra. Ymap Kkpeautiap Oepa Oopub, TYIOB BOcUTaiIapu
AMUCCHACUHU E€KU KPEAUT MYJITUIUIMKATCUSCMHHM amalra omwupaaud. Macanan, A
OoankauHr nerno3uTt 2000 cymra ycran Oyica, 3axupa HOpmacu 20 % ra TeHr
Oynranma (3axypa HOpMacu — TIDKOpAT OaHKIAp JIETO3WTIIADUHUHT MabiIyM
KUCMUHU Mapkaszuii 6ankna caxnad Typumn Hopmacu), y 400 cymum Mapkasmii
Oankma 3axupamad, xosraH 1600 cymuum Kap3ra Oepamu. Illynnmait kummb, A GaHk
myn takmduan 1600 cymra xymatupagum Ba y sHAM 2000+1600=3600 cymaM
TalKWI dTaau. SbHu, oMoHaTymwinapHuHr naeno3utiaapiaaru 2000 cymman Tamkapu
sana 1600 cym kap3 omyBumiiap Kynuaa Koiaaud. Arap, 1600 cym siHa GaHka Ty1ica,
(macanan, b 6ankka) yuaa 20 % ra Tedr Oynrad 3axupa HopMmacuga y 320 cymHuU
3axupana kouaupu6, 1280 cymHu kpemutra Oepaaw Xamjaa Iy MHUKIOpAA ITyJ
takmupuan ommpanu. Kpeaut OepuiHUHr Oy kapaéHu CYHITH MyJ OMpAMruiaH
doligananuimra Kagap I1aBOM 3 TajH.

Axynuit  xucod6  kuto0  Oank  npenosutinapu  ckamu 10000 cymra
KYNalraHJIMruH  kypcaragu. by xapaéHHu ¢opMyna KYypUHUIIMAA Kylumaruda
€3UIIUMU3 MyMKWH:

M={1/rr)xD
Oynna: M- myn Ttakmudu Xaxmu; IT — mMaxOypuid 3axupanamr HopMmacu; D -
ACTIIA0KH AEIO3HT.

Kentupunran ¢dopmynanan KypuHuO TypuOauku, myn Takiaudu 1//rr
koddduiienTura OOFIMK ~OYynmMO, yHM OaHK MYyJbTUIUIMKATOPH EKA  MyI
9 KCIAHCHSICH  MYJIbTUIUTUKAaTOpu €0 artamangd. Y ymly OaHK 3axupanap
HOpMAcHJa OpTUKYA 3aXUpaJapHUHT OWp TMya OUpAUTd OWIaH SPATHIUIIH
MYMKHH OYNITaH SHTH KPEIUT MYJUIAPWHHWHT 3 HT KYIT MUKIOPWUHHU OWIIIUpAIIH.

3. Iy TakJIM(PUHUHT KEHTAHTHPHIITAH MO, MYJI MYJIbTHILIHKATOPH.

[lyn TtaknuduHUHT ymMymiiaimiMa Mojeilu Mapkaszuid OaHKHUHT — MyJI
TakuduIard poiu xamja MyJTHUHT OUp KUCMUHHU JENO3UTIAp/aH HaKJ IyJuiapra
OKMO VyTumHM xucoOra osraH Xoiga ¢&3unaau. by wmomen Oup Karop SHTH
y3rapyBUWIApHHU Y3 Uunra oyaau. bymnap:

10 - V36exucton Pecny6nukacununr “Y36ekucton Pecry6bmukacu Mapkasuii Banku Tyrpucuaa’ru  Konynn,
1995#mm. 21 nexabpp / Y30ekucTOH GaHK TH3MMHHH KCJIOX KHIHII Ba SPKAHIANITHPHIN OYiHYa KOHYHYHITHK
xyxoxarinapu tymuiamu. T.: Y36ekucron, 2003., 18-.6.
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v myn 6Gasacu (pe3eps IyJuiap, OKOPY KyBBATIW IyJuiap) — OaHK TH3UMHIAH
TalIKapUAard HakJa Myulap Ba TIbKopaT OaHkiaapu Mapkasuii OaHKa
caKJlaiiiuran Aeno3umiap CyMMacHy;

v’ nenonenTnam ko3 durmentn - Cr = C/D

ITyn 6a3acunu MB Ba 6ank pezepriapunu R ne6 6enrunacak,

MB=C+R.
[Tyn TakmuUHUHT KEHTAUTUPUITaH MOJICTIMHN KyWuaarnda €3uill MyMKHH:
Cr+l
MS =----mmmomee- -MB  €ku Ms=m -MB
Cr+rr

(Cr +1)/ (Cr + rr) HucOar myn MyJIbTHIUTUKATOPH J1€0 FOPUTIITHO OMp CYMITHK Ty
0a3zacu xucoOura Heya CYMITHK Iy TaKJIU(H 03ara KeJIUIIMHN KypcaTa .

IMya mMyJbTHIVIMKATOPHHM — Iyl TakmMUHUHT myn Oa3acura HucOaTH
KYpUHHUIIUAA E3UIT MyMKUH:

Ms C+D C/D + D/D Cr+1
Y S S
MB C+R C/D +R/D Cr+rr
Cr MuKIopm — axOJIMHHUHT Y3 MaOJNarlapuHd HakA IMyJulap Ba

JEno3uTiap ypracuaa KaHJai MpomopTCUsia CaK/IalllHUA TaHJara OOFJIHK.

rr = R/D muknopu 3ca — axoduHHHT HadakaT Mapkasuii bank Oenruiad
Oepran MaxxOypuil pe3epB HOpMmacura, 0ajgku THKOpaT OaHKIapu cakjiaad TypUIIHU
MYIDKaIaHAETTaH OPTUKYA PEe3EPB MUKIOPHUTa XaMm OOFITHK.

Hemak, nmyn Ttakiudu myn Oazacu Ba MyJl MYJIbTUIUIMKATOPH MHUKJIOPHra
O0ornuK 9 kaH. [lyn MynbTUIUIMKATOpW TyNl 0a3aCHMHUHT OMpP MHKIOPTa OIIUIIN
HaTIKacua Myl TakIudu KaHAal Y3rapuiiMHA KypcaTaiu.

Mapkasuii 0aHk myn TakauduHU aBBanamOOp, Mys Oa3acura TabCUpP 3 THIL
ynu Owinan TapThOra Cojajam.

Mawmnakaraa nyJ1 MUKIOPY KyHasiiy, arap:
% 1y Oasacu ycca;
* MaxOypuii 3aXyMpaail HOPMAcu MacaiTHpuUIICa;
% THoKOpAT OAHKJIAPMHUHT OPTUKYA PE3EPBIIapH Kamaiica;
% HaK/l yJUIAPHKMHTH JETO3UTIap YMYMHUM CyMMacura HucOaTH macaiica.
4. Tlyara TaJa0HUHT KJIACCUK Ba KeilHCYA Ha3apUs/IapH.
[lynHUHT MUKIOpUNA Ha3zapusick myiara OynraH TanaOHM —aJMalldHYB
TEHIJIaMacu €pJaMuia aHUKIanau:
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M-V=P-Y
Oy spna: M — myomanagard myja MUKAOPH; V — IyJHUHT aiaHuIl Te3nuru; P —
0axomnap napaxacu (6axo unaekcu); Y — pean ANM.

[lynHUHT alaHMIN TE3JMTH, MKTUCOAMETAa OuTUMIIAp TapkuOu HHUcOaTaH
Oapkapop OYJraHiIWrd y4yH XaMm JIOMMHM KaTTajauk ae0 KaOyn KuinHaau. AMMO
O0aHK TU3UMHra XUCOO-KUTOOJNApHU TE3NATHUPYBYM TEXHUK BOCHUTAJAp >KOPUN
KWIMHUIIN HATWKacuja y Y3rapuiid MyMKAH. V JOMMUN OYiraH mapouTaa
QJIMAalITUPUII TEHIVIAMACH Kyhupaaruya Oyiaau:

M -\/* =P Y (Ouiep TeHIIaMacH),
OyHJIaH:
M =2F
v

P-Y — nomunan AVM MUKIOpUHU OWIITUPUIIIMHYA Ba JOUMUN MUKIOPIUTHHU
xucobra oJscak, Myomalla yuayH 3apyp OyJaras mys MUKAOPH HILIa0 YuKapuiaaéTrad
TOBapjap Ba XHU3MaTap MHUKIOPHM Ba YyJIApHUHI 0axocu Y3rapuIiliapura,
Oomkaya aiftranga, HomuHan AWM y3rapumwmra Oofiuk. Myomamagaru myi
MAaCCaCUHUHI Y3rapullld, KJIACCHK Hazapusra Kypa, Y CEKUH y3rapumu Tydailiu
acocaH 0axoJiap Japakacura Tabcup Kypcaraau. by xonar “myTHUHT HEUTpaIuru”
HOMMHH OJITaH.

Mosnerapuctinap Koujgacura Kypa XyKymMaT IIyJl MACCAaCHHHMHI  YCHII
cypbatuau, pean AWUMHuHr Vypraya Yycuil cypbaTd Jgapaxkacujga TabMUHIA0
Typcajlap UKTUCOAUETAA Oaxonap Japaxacu 0apkapop OViaau.

Ouiiep TEHINIAMACHJIaH TallKapyu Oy TEHrJIaMaHWHr Oomika Oup IIakiIu
KemOpmx TeHrimamacuaaH xaM KeHr (poiamaHuiagm:

M=k*PY

by spna: k=1/V — nyJHUHT aiilaHUII TE3UIUTa TECKapy MUKIOP.

kK — xoadpduimenTHrn HoMuHam myn MukAopu (M)HHMHT Jgapomajyiap
(P-Y)nmaru ynymmHu Kypcataim.

KemOpmx TeHrnmamacu Typad Japaxazaa JgapoMajuid OyiraH Typiuya
MOJIUSBUM aKTUBIAp MaBXYUIMTMHU Ba JapOMaJHU VYIAPHUHT Kailicu Oupu
KYPUHHIIKIA CAKJIAITHU TaHJIANl UMKOHUSITH MaBXYUIUTUHU KY3/1a TYTaIu.

[Tynra pean Tanad Kyhugaru KypuHUIaa XucooaaHaau:
il

(o -

by opma: M/P — “pean mnyn kommuru”, “myn MaOJarJapUHUHT peal
3axupacu” €0 HOMJIaHAIH.

179



Ilynza manabnune Kelincua Ha3apusAacu.

[lynra Ttamabuuar KelHC Hazapusicu, JUKBUUIMIUKHUHT  ad3ayuuru
Hazapusicy, MYyJIHM HaKJ KYpUHHINJA CakJallira KUIIWIApHU YHJIOBUM Y4 cabaOHU
aXpaTubd KypcaTaau:

1. TpaHcakiuoH cabab (>kopuit OUTHUMIIAp YUIYH HaKJ IMyJra Tajnal);

2. SXTHETKOPIHMK cababmm (Ky3Ma TyTWIMaraH XoJiaTiap YYyH MabiIyM

MUKJIOpJia HaKJl MyJUIApHU CaKJIall);
3. cnekynsaTuB cabab (Qoiga omuim Makcaauaa KAMMATIM KOFO3Jap COTHO
OJIMIIl YYYyH MyJira Tayiao).

CnexkynsatuB  cabad ¢ou3 craBkacu OujlaH  oOJWTanMsIap  KypcH
ypracumarit Teckapu OOFIMKIMKKA acociaHaiu. Arap ¢ou3 CTaBKacH KyTapuica,
oOnmuramusnap Oaxocu macasau, ynapra Tamad »ca omaau. by »sca ¥3
HaBOaTWa, HAKJA Iyl 3axUpajJapuHUHT KHCKApUIINTa XamJa HakJ IyJuiapra
TajJa0HUHT acalHIIMra OJIMO KeJlaIu.

[lyn JTUKBUAMWIMK XYyCYyCHSITUTA dTa OYITaHJIUTU Y4YyH XaM axojiu YHHU
cakinamHd  ad3an  Ounaav.  JIMKBUAWIMKHUHT  ad3ajulMrd  Hazapusacu
Kypcaragukyd mynra Oynran Tanad Mukaopu (ous craBkacura Ooriuk. Dowus
CTaBKacH HAKJA TMyJd BOCHTATAPHUHM KyJIAa YOUlad TYpUIIHMHT MYyKOOWI
Xapaxariiapu MUKIOPUHH, SBHH, cu3 (Pou3 onmd KelIMaWauraH HakJ MyJUTapHH
Kyana yuuad TypraH IapouTAa WYKOTaaAWraH MOyJd MHUKIOPUHU OWIAMpaIu.
HoHHUHT Hapxy HOH Tajxadu MHKAOpPHUra TabCHp KWITAHHUICK, HAKA MyJUTapHH
Kynna ynuiab TypHIl MUKIOPH XaM Iyl 3aXupanapura Tainad MUKIOpUra TabCup
kypcaranu. [llyauAr yuyH ¢ou3 cTaBKacu OIIraHjaa, HHCOHJIAp OOMIUKIaApUHU HAK]]
MyJI MaKIuAa KaMpoK YIIUIA0 TypHINra XapakaT KUJaiau.

Pean nmyn 3axupanapura tanad GyHKUMACUHU KyHHAaru KypuHuiga €3aMus:

M/P =1(R)

by Tenrnmama kypcaradantuku, myiara OynaraH Tamnad Mukaopu ¢dous
cTaBkacu (QyHKIuscH 3 KaH. ['padukna ¢ous cTaBkacu Ba peaj MmyJl 3axupaiapu
MUKJIOpUTa Tajlad TecKapu OOFIMKIMKKA dTa dKAHJIWTU KypuHaau. YyHKH, IOKOPH
dbou3 cTaBkacu ImyJira Tajlad MUKIOPUHUHT KaMaWUIIUHU KypcaTaan

Knaccuk Ba kelHcUmiiapra Xoc EHIAITYBIApHU YMYMIIAIITHPUO, ITysra
TaTaOHUHT KyHHJIard OMAJUTAPUHU aKpaTHO KYpCaTUIT MyMKHH:

1) mapomajiap qapa)cacu;

2) TyJIHUHT aliJIaHUII TE3JTUTH;

3) dou3 cTaBKaCH.

Arap KiaccMK Hazapus Myjira TajlaOHM acocaH, peal JapoMaj] XaxXMHU
Ownan Oornaca, KeWHcumiapaa »ca myiara Tanmab acocad, (ou3 cTaBKacwra
OoriuK ned xucoOyaHaau.
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Md=f(R)

"M/P

15.1-uuzma. Ilynea manaé cpaghucu

[lynHUHT aljaHUIN TE3NIMTMHU XHcOOra oJiMaraHja, peajl myJl KOJIIUFUra
Tanab ¢opMynacu Kyhugarnda oyiaau:

D
M
(3) =r@&y)
Oy spna: R — ¢ous crtaBkacu; Y — peas gapomas.

Uusuknm OOFNMMKIMKHU IBTHOOpra oJjicak, Kyhujaaruda ¢Gopmysia XOCHI

oynamu:
.
(%) =kr—nR
P
Oy ospma: k Ba h — mynra TamabHuHr nmapomamiap Ba (OH3 CTaBKacwra

TabCUpUYAHIUTUHY HonanoBun koeddurcuentiap; K — dous craBkacu (pean dous
CTaBKacH).

Pean ¢douz craBkacu HomuHAN (OW3 CTaBKacHAaH HUHQIALIMSA CypbaTUHU
aliupu0® TOMUIIAIN.

Jlapoman gapaskaCUHUHT V3rapuiiy OujiaH MmyJira Tajad Srpv YM3WFU YHITA
KM Yanra CYILKUNIN.

R A

Mp, M

———

P

15.2-uyuzma. /lapomaonap oapasrcacu y3eapuuiuHunz HAMUNCACUOA Y124 MATAOHUH2

mawcupu.
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JlapoMaIapHUHT YCHUIIM TMyjira Tajad 3rpu YU3UFUHU YHITA CUJDKUTCA,
yIIApHUHT Tacailild TecKapu HaTwKaHu Oepanu. ByHMHr HaTmxkacuaa MabliyM
¢dou3z craBkacura MoC KeIyBUM peall Myl 3axupajapura Ttagad MUKIOpU XaM
y3rapaiu.

5. Ilya 6030puaa MyBO3aHaT

[Tyn 6030pu Momenu mynara Tamnad Ba Takauduu Oupmamrtupanu. lactmao,

COITANIMK yuyH Iyn Takiaugu Mapkasuii baHk TOMOHWAaH Ha30paT KWJIWHAIAA Ba

M/ P)S JTapakacuja Kala KWJIuHTaH Ae0 oaMms.
Arapna M-nyn taknmuduau, P-Hapxmap gapakacuHu Ounmgupca, M*/P*
MyJl BOCUTAJIAPUHUHT peall 3aXUpach MUKJIOPUHU KypcaTau.

() -

Oy apna: M - myn Takiaudu napakacuau omiaupany; P — 6axomnap gapaxacu (ymoy
MOJIEII/Ia DK30TeH Y3rapyBuM )HH KypcaTaJu.

37-unm3ma pean myn Takmpu MuUKIopuzgard Qous cTaBKacura OOFIHK
Oynmaran Ba3usATHM Kypcartagu. LIlyHUHT y4dyH pean Mmyn BOCHTajJapu TakiIdpu
rpadukga KypcaTaéTraHUMU3JIEK BEPTUKAN YU3UK KypuHHIIMra 3ra Oymanu. by
xonaT (ou3 cTaBKacH KaHYaJIMK Y3rapuildra KapamaciaH peasl Iys Takiaudu
MUKJOPH Y3rapMaciaH KOJITaH Ba3USITHU aKC 3 TTUPAIHU.

baxonap mapaxacunu xam Oapkapop ne0 KaOyn xuinamus. by xomarma pean
nyn  Takiaudu E_ ra TeHr Ba rpadukna MS TYFpu YM3WK KYpPUHHIINATA d5ra
oynmaau. il

[Tyn Tamabu Oepwiran mgapoMaj napaxkacuna (ous3 cTaBKacwra TecKapu
IPOMOPTCUOHAT 3 TPU YM3HUK KYpUHUIIUTA 3ra. MyBO3aHAT HyKTacuja myJj Tajaou
Ba TakIudu y3apo TeHr, (38-uuzma).

Varapu6 TypyBunm (Gous cTaBKacH Iyl OO30PMHH MyBO3aHATIA YILIA0
Typagu. PoW3 CTaBKACMHUHI Y3TAPUINM HATWKACWUJA HUKTHCOOWN areHmiap ys3
aKTUBJIApH TApKUOMHM ¥y3rapTUpranv Tydaiim myln 0030puaa MyBO3aHaTra
HPUIINII YUyH Ba3UATra TAbCUP ATUO YHU Y3rapTUPHUIN 3apyp Ba MYMKHUHIHD.

Arap P xyna rokopu Oyica, myn Takiudu yHra OyiraH tamabaaH IOKOpHU
Oynamu. Wkrucomuii areHTnap Vy3inapuaa TYIDIAaHUO KOJraH OpTHUKYa HaKI
nyJJlapHA  akiysg Ba  oOiWranusiapra aWjmaHTUpuO, ynapJaH  KyTHJIMIITA
WHTWIAIIAIN.
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R* M, R T Ms
TaKIHd
Re

» M

Pean myn — _]T

3axXHpanapH » M _l\i

M/F 3 P
15.3-uuzma. Pean nyn eocumanapu 15.4-yuzma. Ilyn 6030puda mysoszanam
3axupacu maxaugu cpagucu Mmooenu

Oxopu ¢ous craBkacu, TabKUAJAHTAHUACK, OOJUrauusiap KypCUHUHT
NacTpoK Japaxacura wmoc kenagu. Iy cababmu, ap30H oOnaUTanUsIapHUA
(kenaxxakna (ou3 cTaBKacH Macaluiy OKUOaTHAa yjap Kypcu YCUIIMHHM Ky31a
TyTHO) coTHO onui dhoiaanu 6ynaau.

banknap, Ms> My O6ynaranun ydyyH ¢ou3 CTaBKacHHU NacaiTupa Oouuiaiu.
AcTa-CeKMH WKTUCOAWWA AareHTiap Y3 aBTUBJIApU TapKUOWHHU Y3rapTHUpUIIM Ba
OaHKIap TOMOHMAAH (HOM3 CTAaBKACHHUHI Y3rapTUPWIMIIM OKHOATHAAa Iyl
0o3opuaa MyBo3aHar TUKIaHaau. dous craBkacu mnacalim® KerraH Xojaraa
TecKapH kapaéH pyu Oepaau.

R A Ms R T MSI Msl
-\l
R: |- T ............. N M2y (Ys) R; !L f_
Ry MLy (Y3) Ry ll: ...... My
Y - > M
M 3 M. M 0
P P P
15.5-yuzma. /lapomaonap oaparcacununz 15.6- Ilyn maknugpununez kamaiiuuiu
OUWIUWU HAMUIICACUOA NYI2A Hamudcacuoa nyia 6030puoa myeo-
manadHunz y3eapuuiu. 3aHAMHUNZ Y32apuiiu.

@dous craBKacu Ba IMyJl MaccacH MYyBO3aHATIHM JapaKaCHHUHT Y3rapud
TYpUIIM TyJd OO30pPUHUHT 3K30T€H Y3rapyBUWJIapu — JapoMajyiap Japakacu Ba
nyJ TaKIM(QUHUHT Y3rapyily HaTWXKacuaa XaM pyi Oepaau.

I'padpux kypunuimiga, Oy, mnyn Tajabu Ba nOya Takaudu 3 Tpu
YM3MKJIAPUHUHT CHIDKHIKM cudarumaa Hamoln O0ymanu (15.5, 15.6-un3manap).
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Hapomaiap napaxacuHuHr Y1aaH Y2ra kagap yeumm (15.6-un3ma) mynra
Tanabun M7 mam M7 rava ommmura Ba (ous craBkacunu Rlman R2ra xamap
KyTapuiumura onud kemaaw. Ilyn TaknmupuHUHr Kamadumm xam  Qous
CTaBKAaCHMHUHT KYTapWJIMIINTAa Ba MYBO3aHAaT HYKTACHHHUHI Y3TapuIlura oiud
KeJa/Iu.

[Iyn Oo3opuja MyBO3aHATHU YpHATHII Ba cakjigad TypuIl MEXaHU3MU
KAMMaTIM KOFo3nap O030pu pPHUBOXJIAHTaH ©0030p MKTHCOAMETH IIAPOUTHIA
MyBadakkuaATaM aman Kuinaau. Ilynm Oo3opujgarn MyBo3aHaT ToBapiiap Ba
xu3MaTiaap 0o30pujgard MYBO3aHAT CHUHTApU MAKPOMKTHUCOIUN MYBO3aHATHUHT
MYXUM TapKUOUI KUCMUIMP.

6. ¥36exucron Pecny6inkacu 6aHK TH3MMM.

Monust  Go3opuaard omepauusuiap MOJMS  MyaccacajJlapd  BOCHTacuaa
amanra omupunanad. byHmaii Myccacamapra Typaud Xuwil OaHKIap, Oupikanap,
JIeTIO3UTaApHiisiap, CyFypTa KOMIAHUIIApH, UHBECTHUIHS (POHIaApH, areHTJIMKIIAp Ba
X.K.Jlap KHUPaIH.

«baHk» TymyHyacu kKamaumui (pancy3ua “bang” Ba “banca” cysmapugaH
Keau0 4YMKKaH Oynub, «cappod Kypcucu, AYKOHW» JeraH MabHOHM AHIJIATaJM.
bynpait tymynuya tapuxuwiapHuHr TaxmuHaH 2000 #wn mykamgmam  aonust
KypcaTrad OaHKMpJap XaKuJaru MabiIyMOTIapUIa XaM MaBxy/l.

[Tyn myHOCa0aTIapWHUHT PHUBOXJIAHUIIM OaHKJIAPHMU f03ara KEJITHUPTaH.
bank WKTUCOMMET WIITUPOKYMIAPUHUHT Ty [o3acuaaH OyiraH anokajapura
XU3MaT KWIYyBUM UWHCTUTYT (Myaccaca)aup. I[lyn OunaH OOFIMK XH3MaTiapHU
KypcaTyBUM TalIKWAJIOTIAAp KYI, aMMO VJAPHUHT MapkKa3ujaa OaHkiIap Typaaw.
V36exucron Pecnyonmmkacunmnr «banknap Ba GaHK (DAONMATH TYFPUCHIA»TH
KOHYHUJa, OaHK HUMa, JIeraH caBoJira KyWujaruya »aBoO TOMMUII MyMKHUH:

bank - Twkopar  Tamkwiotu — OyimmO, OaHk  daommsaTH  1e0
xucobsaHagurad (aonusaT TypJiapy MaXMyWHM aMmajira OIIUpaguraH HOPUIANK
HIaxXCAup.

V36ekucronnarn 6GaHk TH3MMH Y30ekuctoH PecryGnmkacu Mapkasuii
OaHKM, aKIMSIJAOPJIMK-THXKOpAT OaHKIapu Ba Xycycuid OaHkiapaaH uOOpaTaup.
2016 iun 1-sEBap Xonatura kypa Y36ekmctoH PecryGmukacu GaHk Tm3umu 29
THKOpAT OaHKUHU Y3 MUYUTA OJIIH.

banknap mysn onaMuHHU Xapakarra KelITHPYBYM MOTOp - IOpak, Iyl OuiaH
Oynanguran  XucoO-KUTOONApHM amalira OIIMpaad. XaMmMma NyJdl TYJIOBIapu
(Tpancdeptiap) Oanknap opkaiud YyTaau. bankiap KyWujgard HILIapHU amajira
OLIMPATIH:

- IyJ Ba KUMMAaTJIu OyIOMJIapHM OMOHATTa 0JIu0, cakjiab oepanu;
- myn OunaH OynaguraH XucoO-KMUTOO omepalusulapuHd, XyCyCaH, IyJ TYJaml
UIUIapUHU OaXkapanu;
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- YeT 3JI BAJIIOTACHHU COTaJH Ba COTUO oOau;

- ¥3 Kynmuaard NOyJaHU KaiTtapuml, (OM3NUIMK Ba MYIAATIWIUNK HIApTH
Owman  yHra (Myxrokimapra) kap3 (ccyma)ra Oepaaw, SbHH, KpeauT OwuiaH
LIYFYyJUIaHAIU;

- 3 mynura akuusi coTuo oo, yHH OOLIKa coxara >KOIalTupaiy;

- Ou3Hec 103acHuiaH Maciaxar Oepaan Ba X0Kaso.

bank wmm nyn omamupa Oynmanuran OusHecoup. bank OusHecu (oiina
TOTHII MaKCaJuJa IOPUTHIIA TN,

Mapxkasuii OaHKHUHT MOHOTIOJUIMK MaBKEHM YHHUHT MaMJIakaTAard TyJa Ba
NUPOBApJ, HATWXKaJa MKTUCOAMA OapKapopiMK y4yH ajoxuja KaBoOrap
D KaHJIUTH OujlaH yambapdac OOFIIHK.

V36ekucron Pecnybnmmkacu Mapkasuii  GaHKMHMHT GOl MaKcaaM Ba
acocuil Bazudanapu Kyluaaruiap:

“Mapkasuii OaHKHHHT OOII MakcaJd MWUIMKA BaJIFOTAHUHT OapKapOpJIUTHHU
TabMUHJIAIIAH HOOpaT.

Acocwuii Bazuganapu:

Monetap cu€caTHM Xamja BaJlOTaHU TapTHOra COJIMIN COXACHJIaru
CUECATHH TIAKUTAHTUPHIIL, KaOyJT KHITUII Ba aMaJira OITHPHIIT;

V36ekucron PecniyOnukacuma XuCOO-KUTOOTApHUHT camMapalidi TU3UMHHU
TaIIKWJI 3 TUII Ba TAbMUHIIAI,

bankmnap, kpeauT yromManapu Ba TapoBXOHaNap (AOTUATHHU JIUIIECH3USIIAIT
Xamjia TapTuora coymiil, 6aHKIap, KPEAUT YIOoIIMalapy, rapoBXOHAIIAPHU Ha30pat
KWIUII, KAMMaTOaxo KOFo3/1ap OaHKaIapy WIniad YUKApUITHA JTUICH3HSIIAI,

V36exucron PecryGnuKacCHHUHT PacMMii ONTHH BAIOTA Pe3ePBIAPUHH, Iy
KyMIIaJlaH KeJIUITyB OViindya XyKymaT pe3epBiIapyHH cakJjall Ba Tacappyd >Tuiir;

JlaBnaT OIOJKETH Kacca WKPOCMHU Mol Bazupiaurd OWiiaH Ouprajivkaa
TaIIKWI 3 TUIIAaH noopaTaup”

Twkopar Oanxnapu Mapkasuii OaHkga ¥3 KHCKAa My[Jamid Ba ypra
MYyIIATId  MaXOypusiTIapuIaH MyassH (Gou3 XaKMHIa dHT KaM 3axupa ae0
IOpUTHIIAUTaH (POM3CU3 OMOHATIIAPHM CaKJIaIlra Maxxoyp.

Mapkazuii OaHk OaHkiaap (QaoJUSITHHU Ha3opaT KWIMIIAA Y3UHUHT
MUHTaKaBUH OVIMHMAaIapu OpPKAJIM KPEAWT MyacacajiapuiaaH MaXOypwid paBuIIIa
ax0opoT, OMWIMK XUCOOOT Ba HWIUTMK SIKyHHH OajaHC MabJyMOTJIApUHU TaKIUM
ATHIII ACOCH/1a KaTHAIIIA IH.

Kpenut myaccacanapuHuHr OYHCHHUIMTA KapaOd OaHK KOHYHYMJIMTH Xamja
KpeUT TU3UMHUHHUHT MACTIAaH FOKOPUTa TOMOH TapKUOW TY3WJIUIIHTa MyBO(UK
Tap3ga OaHK TU3WMUHU UKKHA acOCHi: OMp OOCKUYIM Ba UKKH OOCKHYIM Typra
QXpaTUIIT MyMKHH.
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bup Oockuunmu OaHK THU3UMHU Joupacuaa Oapya KpeauT Myaccacanapi,
KymianaH, Mapkasuii OaHk xawm, siroHa OOCKMYJa Typaaud Xamja MIKOo3Japra
KpeIUT - XUCOO XM3MaTh Kypcatuinga oup xui Bazudanapau Oaxapasiu.

Nkxkn Oockuwin Tu3umaa OaHKIap Vypracumgard y3apo MyHocabatiap
Oyiura (BepTHKan) Ba OJHMra (TOPU3OHTAN) WYHANIMIUIApUAA TY3WIUIINATA
acocnaHaau. Beptukan —  pax0apiuk = KWIyBud, OOIIKapyBYM  Mapkas
xucobnmanrad Mapkasuii OaHk OwiaH KyWu OYFUHIAp — THXKOpAaT Ba
UXTHUCOCHAITaH OaHKIap ypTacuaard OYWCyHMI MyHocaOarjapu, TOpHU30HTa-
Typiu KyHu OY¥fuHIap ypTacuIard TEHI XYyKyKIH LIEpUKIMK MyHocabatiaapu
TYITYHUJIA/IH.

V36ekucToH GaHKIapH MWLM HMKTUCOAMETTa TAbCHP ATYBUM KyIPaTiIH
Ty3WJIMara aiJlaHuil y4YyH PHUBOXJIAHUIIHUHT  y30K 3 BOJIIOLIMOH, SBHU
TaApWKUil  UWynmuHM Oocub® yTuiMra, aHYardHa MallakkaTiapHu OapTapad
ATUIIUTA TYFPU KEIIH.

V36ekncron Pecriy6mukacu Ipesunentuaunr 2018 iinn 28 nexabpuaru Ounwuit
Maxnucra MypoxaaTHomMacuaa ... 0aHK Ba MOJIMS TH3UMUJIA UCIOXOTIAPHU >Ka1ajl
JaBOM STTHPULI, cOXara 3aMOHaBMH 0030p MEXaHU3MJIAPUHU KEHI >KOPUH 3THII
3apyp.

Bbyrynru xkyHma 6aHK TU3UMUJIATH SHT aCOCUN MyaMMO — yJiap KauTaTuHUHT
acocuil KucMH, sbHM, 83 (ousu AaBnarra Teruuuiy skaHuaup. by, y3 HaBOaruna,
OaHK CEKTOpHJa COFJIOM pakoOarra TYCUK OYnmMO, XW3MaT KypcaTtuil cudartura
cajnouil TabCup KUIMOKJIA.

baHk TH3MMHra Xycycuid Ba XOpH»KUN KanuTall KUpUO KWW XHUcoOuaaH ous
JaBiaT OaHKJIApU YIYHIMHU O0CKHYMa-00CcKrY kamanTtupubd 6opamus. by sca coxana
pakoOaT MyXUTHHM SIXIIWIAINra, TWXKOpaT OaHKJIApu (aOTUATUHU, KPEAUTIIAIT
cudaty Ba MaJJaHUATUHU Xap TOMOHJIAMa OIITUPHUIITA XU3MAT KUJIaIH.

[yaunTAEK, MoK O030paapH, KymiiaaaH, GoH 0030pHUHU PUBOKIAHTHUPHUIILL
XaM SHI'M MKTUCOJIMN IIApOUTIA aCOCUM MAKCaIJIapUMU3IaH OupH OVIIMILIN Kepak.

SHrY MONMSABUN MHCTPYMEHTIIAPHU JKOPHUM 3TUILI Ba OOJUTaLMsIIap YUKAPHILI
OpKaJid, OaHK XM3MaTjapu KyJaMUHU $HAJa KEHraUTUpPHIL, WIFOp axOoopoT
TEXHOJIOTHsUIapH acocuia OaHK TU3UMUHHU PUBOXKIIAHTUPUII 3apyp.

WuBecTopiap MamiiakaTUMU3/1a Y3UMHU UMKOH Kajap 3pKUWH XUC KHJIHMIUIApH
y4yH BaJl0oTa OO30pWHU SIHA/JA SPKUHJIAMNTUPHIN Tanad sTunanu” — ned amoxuaa
TabKUAIA0 YTammap™.

11-V36ekucron Pecny6mukacu [pesunentununr 2018 iinn 28 nexadbpaaru Onuit Maxnncra MypoxxaaTHoMacH

Mag3yHu MycTaxkamJ/iaul y4yH caBoJuiap
1. Ilyn arperatiapura n30x OCpHHT.

186



. Ilynra ranabaunr KeiiHcumnapra Xoc Ba KJIaCCHK Ha3apUsUIapUHU TaKKOCIIAHT.

. Ilyn Takmudum acocupa Humanap €Eragu? [lyn MyabTUIUIMKATOpH KaHIai
aHMKJIaHaW?

. baHk MynpTHIUIIKaTOpY HUMA?

. bank TM3UMU Ba OaHKJIApHUHT (PYHKIMSTIAPH.

Acocuii agadbuértap

. V36ekncron Pecry6mukacu Ipesunentnrusr 2018 i 28 nexabparu Onmii
Maxnucra MypoxaaTHOMAacH.

. Aramnosa ' A., Ceperuna C.®. Makposkonomuka. M.: [IUC. 1997.

. bopp P. Ilonutnuecks s3xkoHOMHKA B 2-X ToMax. 1-tom. M.: 1995.

. bypno M., Bummam Y. Makposkonomuka (EBpaneiickuii tekct). C.
[TerepOypr: Cynouctpoenue. 1998.

. MmmyxamenoB A.D., Kymaer K.X., XymaeB 3.A. MakpOouKTUCOAUET
(Mabpy3anap matanapu). Tomxkent: TANUY — 2000.

. Makxkonem, Kemnbesn P., Bprocrennu JI. Dxonomuka. [IpuHiumne mpoodieMbl
u monuTuka. B 2-x Tomax. M.: Pecriy6iuka. 1992.

. Puuapn Jlsitapn. MakposkoHomuka. Kypc Jnekuuid st pOCCHUHMCKUX
yutatenei. M.: 1994.
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16-17-maB3y: JaBaar 6romxkeru. Conuxnap. bromker-coank cuécatu
Pexa:

JlaBnat OOKETUHUHT MOXUATH, PYHKUIMATIAPU Ba aXaMUSTH.

BropkeT TaKuMIUIMIY Ba YHU MOJIMSIJIAIITHPUIL BOCUTAJIAPH.

JlaBnat Kap3napu.

BN e

ConMK MOXUSTH, TypJIapy Ba COJIUK CTaBKAJIAPH.

Taanu cy3 ea ubopanap: oasnam 0w00xNCemu, 0aAiam Kap3u, 0aeLam
O00dCeMUHUHe ~ MaKkcumaiaul  QyHKyuscu, Or00dcem — musumMu,  0aeiam
O100dIcemuHUne Xapaxcamiapu , 0100#Cemoan MOIUANAUMUPUUL, COTIUK, MYSPU
CONUK, 92U CONUK, CONUK CIABKACU, KYUUL2AH KUUMAM CONURU, AKYU3 COURL.

1. JlaBjaT OrOJUKeTUHMHI MOXMSITH, PYHKIHAJIAPH Ba aXaMHUSITH

XO03Upru IIapoWTHAa JaBlaT OIO/PKETH IKTUMOMM (MILIad YMKapHI)
MyHOCa0aTJIapUHUHT OMp KUCMHHM udojga 5 THO, [aBIaTHUHT HUXTUEpHUTa
MaMJIakaTAa SpaTHITaH sUTMMA WYKH MaxCynoT (MIJUIMH JapoMaj)HWHT HUCOaTaH
KaTTaruHa KUCMHWHH TYTIIAIl Ba YHU JKaMUAT TAPaKKUETHHHUHT TYpPJIH COXaJapWHU
(uxTECOMUET, Maopud, COFITUKHM cakiami, ¢GaH, MaJaHUAT, WKTAMOWN TabMHUHOT,
OomkapyB, Mynodaa Ba OollKandap) PUBOXKJIAHUIIUTA WYHAITUPUII WMKOHUHU
Oepajurad MyXyUM TaKCUMJIAI BOCUTACUIUP.

JlaBnaTHUHT DHHT acocuil Basu(acu HUKTUCOIUETHU OapKapopIalITHUPHUII
xucobnanaau. byHmail OGapkapopiamTupuilra acocaH OmKeT cuécatu OpKaIu
spumunaan. JlaBaat tomoHuman onub Oopuiagurad OroxeT cuécatu Aed acocad
OIO/DKEeT-CONMMK ~ cuécarnra aWTwiagu. bromker-commk — cuécarura, JaBjaT
xapaxaTjapyu Ba COJUKJIAPUHU Y3rapTUPHUIL OPKAIM UKTUCOAUETNIA TYIUK OaHIJIUK
IIAPOUTHUTA, TYJIOB OaJaHCHHUHT TCHTJIMTUTA, UKTUCOIUN YCHITa Ba WHOIAIUSIHHA
KaMalTUPHUILTa SPUIITHII KapaEHIApUHU KEITUPUO YTUIITMMU3 MYMKHH.

WUktucomuit TypryHJIWK €KMW Kamaium OyiraH BasusTiapaa JaBiaT
TOMOHUJIaH parOaTIaHTyBUM OrO/KET cuécar oiaud Oopuiaau. SbHH, TaBiaT KUCKa
Myajatiaap/ia MKCOMUETHUHT TACAUUIIMHKN J1aBJiaT XapaKaTJapUHU OIIUPUII EKH
COJIMKJIApHU KaMalTUpUILI €XyJ HMKKAJACMHW OWp BaKTHUHT y3uaa oiaub Oopuln
dBa3ura KaMauWTUpagd. Y30K MYIJaTid WKTUCOAWM Tacauuil JaBpJiapujia
COJIMKJIApHU KaMaWTHPHUII MIIIA0 YUKAPUI OMIJIJITAPWHHUHT YCHINWTA Ba HATHXKana,
UKTUCONMU Ycumra onub Kenumu MyMKHH. AMMo, OyHra Mapka3uii OaHk
TOMOHHJIaH 0JIUO OOpMIIaTUTaH MyJI-KpeAuT cuécatuan camapaiu (oigaiaHuIl Ba
JaBIaT XapaxkaTiapu TapKUOWMHM MakOysl XojaTra oau0 KelWIll OpKAJIUTHHA
spumuin MyMKuH. MKTrCcomuéraa TYIuK OaHMJIMK Ba OPTHUKYA Taimad HaTHXacuaa
uHQISIIUS Kenud YMKUIIA MYMKWAH OVirad Basustiapaa OOCHK OrpkeT cuécar
onmu0 Oopwnaau. YHUHT acocuid Makcaaun G kamaiumu Ba T HUHT YCUIIMHU
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Mypkamiad €ku WKKajJacuHU OWp BakTaa OO OOpHIN OpKAIM WKTHCOTUETHUHT
JaBpuil YCUIIMHU derapanamiad uoopar. Kucka Myanatnu naBpnapaa ymly
TaaOupnap tanad UHQIAIUACHHU KaMaWTHUpagu. Y30K MyAJaTid JaBpiapaa 3ca
IOKOpH COJIMKJIAp MKTUCOAMETAA CTarHauusra ojau0 KenuId MyMKHH. by sca
MaMJIaKkaT MKTUCOJAMN HMKOHUSTIAPUHM M3JaH 4MKapaau. byHra naBiar
XapaxariaapugaH camapacu3 (QoiasaHuIl TYpPTKH OYJIMIIM MYMKHH. —+HCKa
MyJJaTiId JaBpiapaa OrJKET-CONMK CHEcaTiiapyu JaBjaT Xapaxarjapu caMmapacu
MYJIbTUIUIMKATOPH, COJIMK  MYJbTUIUIMKATOPH Ba  OamaHciamraH  OOKeT
MYJIBTUIUTMKATOpJIapu Ouiad Oupra oaud Gopuiaau.
AGT—>AEN(AE=AC)—1TAY(AY—AC x mg)

JlaBnat xapakaTJapuHUHT YCHUIIN peXalalllTUpPTraH XapakaTIapuHUHT Yoy
MUKJIOp/JA YCHUIIMra Ba YMYMHUW XapakaTJIADHUHT SIpyU 4YWM3MK Oyiinya Temara
cypwinmnra (AG) onmu0 kenanu. by Baszuarga MuuMid vIiad 4MKapuil XakKMU
(AY) Mmuxkaopuaa ycaau.

E=YVY
g4
E,=E+[IE(IG)
E1=C|+I|+G|+XM
Es=Y s premcmccmamcnaas /
Ei=Y{----2-- E
0 E=Y; E=Y — v

16.1-uuzma./lagnam xapaxcamnapu y32apuiiunune Mya1omunIuKamue camapacu

JaBnar xapaxkatjiapy  MYJIbTUIUIMKATOpY Ba MNUIA0  YMKAPUIITHUHT
MYBO3aHATIM XOKMHHU KyHUJard TEHIJaMallap CHUCTEMAacHMHU €YMIN OpKaiu
KYpCaTHI MyMKHH:

Y = C+I+G;
C = atby;
oy epna: Y = C+I+G — €nuK UKTUCOAUET YUYH aCOCUM MAaKPOUKTUCOIUM allHUSAT;

C = at+bY — ucresmon pynkuuscu.

Tenrnamanap cucteMacH Y y4yH €4aMH3:

Y=a+by+I1+G;

Y-bY=a+l+G;

Y=(1-b)= a+1+G;

Y= (1/(1-b)x(a+1+G);
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Oy epna:l/(1-b) — émmk wKTHCOAMETIA COJIMKKA TOPTHII XUCOOra OJIMHMaraH
Ba3MAT/IA Xapa)kaTiiap MyJIbTUILIHKATOPH;

(a+1+G) - mapomarap MUKIOpUTa OOFJIMK OYJIMaraH MyCTaKWJI XapakaT,

b=MPC - ucrebpmosra yerapanaHraH MOHIUTHK.

ConukiapHu oONUII OWaH MYJIBTUIUIMKATOP KyWHIArd KYpUHHINTA 3ra
oynanu:

Y = (1/(1-b)x(1-t)))x(a+1+G);
t=AY/AT;

oy epaa: 1((1-b)(1-t) - énuk ukTHCOAMETIA XapaXkaTiaap MYJIbTUILIMKATOPH;

t — yerapaBuil COJIMK CTaBKaCH;

T- CONMKIApHUHT YCUIIIH;

Y - napomajJIapHUHT YCULIN.

ConMK THU3UMUHUHT MPOTPECCUB YCYJIM MYJbTHIUIMKATOP CaMapacuHU
IOMILIATa]IH.

O4yuK UWKTUCOAMETAA MYJIBTUIUIMKATOp caMapacu €NuK HKTUCOAUETTA
HUCOaTaH MacTAUp.

O4MK UKTHCOIUET YUYH MYJIbTUILIUKATOP XUCOOH:
Y= C+1+G+X,

=at+b(1-t)y
=g+m'Y

Oy epaa: m' - UMIIOPTTa YerapaBuii MOMMIUIHK;

Y - mapoma;

g - MyCTaKui co( SKCIOPT;

m' =AM/ AY.

Arapna (2) Ba (3) renrnukiapsu (1) TEHITUMKKa Kylicak KyWuUIard KypyUHHILTa
sra Oynaau:

Y = (1/(1-b)x(1-t)m")))x(a+1+G+Q);

by epma: (1/(1-b)(1-t)+m’) - oumk wWKTHCOAMETIA  Xapaxkariap
MYJIBTUILTAKATOPH.

Moxusatura Kypa maBilaT OOKETH MamilakaT MOJHUS  TU3WMHUHWHT
TapKuOWil KucMu OYnuO, IIyHra MOC paBUIIa MOJIMS THU3UMHUTa Joup Oapya
XycycusiTiapra 3Ta Ba YHra Terunum Oynran Oapua (yHKUMsIapHA Oakapai.
bup BakTHUHT ¥3uma, naBiar OwomkeTd (akaT y3ura xoc OYiaraH XapakTepiu
XycycusTIapra Xam J3TaJupKH, yjaap ¥3 HaBOaTuja, AaBiaT OOHKETHUHU MOJIHSI
TU3UMUHHUHT OoIllKa OYJIMHManapujaH axparud Typaad Ba YHIA MapKazuid
VpUHHU O rajjiamra HWMKOH Oepaau. YHUHT aHa IIyHJIal XycycusaTiapuiaH
Oupu OeBocHUTa MaBiaTra TETHMILIM SKAHIUTHAUD. XAaKUKATIAH XaM Xxap Owup
MaMJakatia JaBiaT Oapya MOJUSBHA MyHOCAa0aTIApHUHT TAIIKHJIOTYMCH OYIica-
Ja, YHUHT Oy XUCJIAaTH, SThHH MaMJIAKaTHUHT MOJIUN Ba MOJIMSBHM pecypciiapu
acocuid TakcumiioBuM cudatugaru ponr (pakat OromKeTna Karra Kyd OwiiaH
HaMO€H OVmamu. SroHanmk Ba IOKOpPH Japaxkaja MapKaszjiamlyB —JaBjat
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OIO/DKeTUHUHT ~ MyXUM  Xycycusrinapumanaup. JlaBmat  Oromkerura  Xoc
XycycusiTinap mabnarnmap OwiaH OFODKET CHECATUHU aMalira OMIMPHUIN YIyH KEHT
UMKOHUSTHAp sipatud Oepaau. [laBmat OrKeTH AEeUMIIraHja, SHT aBBaJO, UKKH
TYIIYHYAHUHT KYIIWIMIIAHA TYIIYHMOK Kepak:

1) maBmar MuKECHIOA SUIMKM WYKH MaxXCyJIOTHH TaKCHMJAIll HaTHKacuaa
BYXKyJra KejaJuraH MKTUCOIUN MyHocalaTiap;

2) NaBIATHUHT aCOCHH MOJIMSBUH PEKACH.

SAnnu WYKM MaxCyJIOTHM TaKCUMJIAIIHUHT MOJIMSBHM BocuTacu cudaruia
JaBjaT OmO/LKETH OOIIKAa XyCycusTiapra Xam 3ra. SnnmM WYKH MaxCyJOTHUHT
JaBiaT OIO/KETM OpKAJIM TaKCUMJAHUIIM MabiIyM Japakajaa, aJMallyBJaH
axpanraH xonma coaup Oymamu. KuliMaTHUHT naBinaT OFODKETH  OpKaJd
XapakaTJIaHUIIM MOJIANI MaxCyJOTHUHI XapakaTHJaH TYJUK y3Wwiaad Ba cod
KUMaT XapakTepuHu kacO staau. Pakar naBimaT OMODKETHIAH TalllKapuia,
Oro/IKEeT pecypcnapu cap(anaérrana TaKCUMJIaI Ba aJManlyB
ONepalysUIapUHUAHT  KadWTa  Kymwimb  ketumu — cogup  OYymamu.  JlaBnmar
OIO/PKETUHUHI MOXMATHHM O4YuMO Oepuliga y OpKaJdd amaira OIIWPWIAIUTraH
TaKCHUMJIAll Kapa€HJIApUHUHT Ma3MyHMHH KYpuO YUKW ajJOXHUJa axaMusaT KacO
ATaIu.

Snmu MUK MaxCyJOTHH JaBiaT OMOKETH OpKalu TaKCHMIIAII Oup
BaKTHUHT ¥3uja, y3apo OOfJaHraH Ba MabiIyM Japakaga MYCTaKwi OViraH yd
OockuUuTa ATamup:

1. ymymaaBnaT myn (OHIWHU MAKUIAaHTUpHUII (OOIKET TapoMajijiapu);

2. Xynyauii Ba MabIyM Makcajajapra MYyJDKaUIaHTaH KYI COHJIM OOJKET

dboHAJIapuHU SpaTHIL,

3. OromxkeT Ghormuaad ¢oiigamanuir (OrIKET XapaxaTiapH).

JlaBnaT OOKETH OpKadW SN HWYKA MaxXCYJIOTHH TaKCUMIIAITHUHT Oy
Oockuuiapu OWp BakKTHUHI y3HMJa Ba Y3JIyKCU3 coaup Oyicama, Oy yJIapHUHT
HUCOATaH AJOXUJAIUTHHU XaM HHKOp O TMaiau. by OockuunapHu OYiumn Ba
yIIapHU QJIOXMJIAa-AI0XUAa KYpuO YHKUIN OpKajdud OMKETIM TaKCUMJIAITHUHT
XapakTepu, IIAKJIA Ba METOAJIApU TYFPUCHIA OCOHPOK Ba AHUKPOK TacaBBYp
XOCUJT KWJIMIT MyMKWH. bupuHum OOCKMYIa IOPUAMK Ba >KUCMOHHM Iaxciapra
TETUIUTA Tyl MaOJaFTapuHUHT OMp KUCMH JaBIATHUHT KyJIHIa TYTUIAHHUIIN
comup Oymamu. AHa 1y acociaa MaOjarjapHd OdyBuM cudaruja JaBiaT OusiaH
MalJariapHu TYJIOBUMIap VYpTacuaa OrKEeT MyHocaldaTiapu BYXKYATa KeaJu.
by myHnocabatnap, acocaH, MaKOYypUHINK (MMIIEPATUBIIMK) XapaKTepura 3rajup.
By Gockuumaru Takcumutaiml >KapaCHJIAPUHUHT XapaKTepJIM XYCYCHUATH IITyHJIAKH,
OroKeTra TylIyBUM MaOnafnap axparu0® onuHras Oynub, ymap KaTbuid
yerapajaHMara. YJapHUHT OapyacW XO3Wpdya STOHAa Makcaara — yMyMJaBJiaT
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IXTUEKIAPUHU  KOHAWpHIITa  WyHanTupwirad. [laBmar mya  QOHAMHUHT
ANIOXUAANUTUTa aHUK MakcaJuiapra MyJDKaJulaHTaH (OHATApPHU KPUCTaUTU3aTCHS
KW OonutaHranaa 6apxam Oepuiiaau.

bromxer  QOHOMHM  IIAKJUIAHTUPUILAA  HMKKM ~ XWJI  TYIIyHYaJaH
dbolnananmIau:

a. Oromkerra TyioBIap (ComuKap, axparManap, 0oxkiap Ba Oomkanap);
b. nmaBnaT OrOKESTUHUHT HapoMajijiapu.

JlaBnar Orompkerura TYIOBIap (CONMMKIAp, axparMaiap, OoOXiap Ba
Oomikanap), 3HI aBBAJO, TYJOBYWIAPDHUHI XapakarTiaapuJaH uoOopar Oyiuo,
yIApHUHT JapoMajjiapuliaH 4erupusicana, OWp BaKTHUHT V3uja yiap JaBiaT
Oro/KkeTua JaBaTHUHT JapoMajuiapu cudaruja raBialiaHagud. AHa IIyHJIaH
TaKCUMJIAlll MyHOca0aTJIapura KUPHIITaH UIITHUPOKYWIAp (TOMOHJIApP) YpTacumaru
MaH(paatnapga Oaw3u  Oup Gdapkiaum kUxamiap ByxkKyara kemanu. JlaBmar
OIO/DKETHUHT JapoMaJiJlapuHu olvpuigaH maHdaatraop Oyica, Oy Hapca y €ku
Oy Japaxana TYJIOBUWIAPDHUHT (FOPUIUMK Ba OKMCMOHMM  IIAXCJIAPHUHT)
MaH(}aaTJOPIUTMHNA TacauTupaau. JlaBnar OOKETHHHHI JapoMaijapHd Y3WHUHT
AXJIUTIUTA  OwnaH  (dapkiaHagud Ba yhap SroHa Makcaara — KTUMOMM
9 XTUSKIIAPHU KOHJIMPUINTA XU3MaT KUJIA/IH.

bromxer nmapomamyiapu J1aBIaTHUHT CYObEKTIap (XYKaaukiap Ba axoJu)
OwiaH ¥y3apo MyHOCAOATJIApUHUHT AaHWK YerapajiaHraH, aHUKJIAHTaH KUCMHHU
udona atagu. by myHocabatnap xuama-xXuwi OYJIuIIUra Kapamacaas, yjiap yMyMHi
Oenrmiapra sra Ba yMyMJIAIITUPWITaH, aOCTpakT XoJija WIUIA0 YHKAPHII
(OromkeT) MyHOCaOaTIApUHUHT ajoXyJa 3JIEMEHTH cHudaThuIa MaijoHra YUKaIu.
bromxer mapomamniapu Y3IapuHUHT UKTUCOAMM TaOuaTthra Kypa oOBEKTHUB OYIuO,
ylap JdaBJIaTHUHT CyObekTiap (XVKalvkiaap Ba axoju) OwiaHn Oapkapop
anokanapuau udoganangu. YaapHUHT 0OBEKTUB 3apypJIUTH JABIATHUHT Y3UTa XOC
GyHKUMsAIapra 3ra Oyarad MaBxKyUIMTd OWIaH OeNruiaHau.

JlaBnar OmomKeTH AapoMaJjiapuHUHT (papKjIaHyBuUM O€Nrucu  UIyHJaH
nOopaTku, Yyiap TakKcumilaml HaTwkacu (OrojpkeTra TYIOBIAp) Ba  siHajda
Takcumjam  o0bekTH  (OromkeT wuuMjgard  (POHIJIApHM  IIAKUIAHTUPHIL — Ba
MoMsIalIThpuIl) cudartuga MaWgoHra uyukaad. Jlemak, naBiar OOJKETUHUHT
JapoMajuiapd  aHUK ~HQojaraHraH OropKeT KaTteropusicu  OynuO, ynapHH
MIAKJUTAHTUPHINT Ba yhapaaH (oimalaHuIl TaKCUMIIAITHUHT OIOKET MEXaHWU3MU
OpKaJIi amaJira OITUPUIIAIH.

JlaBnaT OO/DKETUHHUHT Xapaxkariapu XyAId YHHHT JapoMajijlapu CHHTapH,
UKKUEKTIaMa xapakTtepra sra. bup TomMoHnaH, Oy [AaBIATHUHT Xapaxkarjapw,
Oorika TOMOHJ1aH 3 ca—CyObEKTIAPHUHT uXTHEpuUra TyIIaAUraH
KalTapuiMaiiiuran Mabmnariap OYnmO, yJapHUHT JapoMajjiapura aiiaHagd Ba
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yllap TOMOHHJAH TypJid Makcajjapra MYyJDKaUIaHTaH TEeTunuiM  (OHIIApHH
maKuianTupuinga - Qolgananmiaagy. AHa 1Ty WKKAEKIaMa XapakTep JaBiatr
OIO/KETH XapaKaTJIApUHUHT SIKYHHM 3Mac, OallkM TaKCUMJIAI >KapacHIapUHUHT
OpaMK OOCKWYM 3 KaHJIMTUAaH jaanonar Oepanu. by spna Orompker GhoHATapUHUHT
aracM — JaBjiaT Ba IyJ MaOJiaFlapuHu OJyBUMjap — CYOBEKTIap Yypracuiaa
SHTY TaKCUMJIAll MyHocabaTiapu mnaiao Oynamu. Jlapomannmap cuHrapu, JaBiaT
OIO/DKETUHUHT  Xapakartiapu XaM OOBEKTUB MKTUCOIUN KaTteropusiaup. Y
Kareropusi cudaruaa OIOKETIN TaKCHMIIAIl MYHOCA0ATIapUHUHT MabiyM O
SKYHUH KUCMHHH aOCTpakT XOJja yMyMJIAIITHPAAW. YJIApPHUHT MOJTUIIANTYBH
OromKeTnaH CyObekTiaapra Iyl MaOJaFlapuHUHT TECKapd OKUMU  OwWilaH
XapakTepaaHa/u.

[ynnait xkunub, naBiaaT OMOHKETUHUHT HWKTUCOAUM Ma3MyHHM JeraHjaa
yMyMJaBiar Imysl (OHAMHUA IIAKIUIAHTUPUII, MaOyiaFiapHu OroKeTiap H4Yuia
TaKkCUMJIall Ba CYOBEKTJIApHU  OMOKETAaH  MOJMSUIAIITUPUIL  HATHXKacuia
BY)KyJra KeJlauraH, y3apo OOFfJaHraH TakCUMJAll MyHOCAOaTIApUHUHT OyTYH
KOMIUIEKCH TyuryHuiaau. JlaBnar OrJOKETH KYI COHJIM Ba OYJIMHraH TaKCUMJAlll
aKTJIAPUHUHT MaXXMyH OpKAJIM SUIMA WYKA MaxCyJIOT XapaKaTMHHWHI acOCHM
WyHamunuiapuga HaMo€H OYnanu. AWHaH OMOMKET HMCTEhMOJ Ba JKaMFapHII
(GOHITAPUHMHT IIAKIJIAHUIINIA, UCTEbMOJI (OHAMHUHT KUCMIIapra a)KpaJMliura,
cop TapOMaJHUHT JaBiaT Ba CyObEKTNIap ypTacujaa OYIMHMILMIA Xal KHIyBUU
TabCUp Kypcaragu. MamilakaTHUHT acCcOCHMM MOJMSBHM peXacu KypUHUIIUAA
KOHYHHM pacMUNIAIITUPWITaH, AaBiaT MyJl (OHUIApUHM SpaTHUIl Ba yJaplaaH
doitnananum O6opacumard UKTUCOIUNA MyHocalaTiap MakKMyHWra JiaBiaT OropKeTu
JIeNnIaau.

JlaBnat OrOJKETH UKKU XM (QYHKUUSIHUA OaXkapau:

1) TakcumuIar;
2) Ha3opar.

JlaBmaT OIO/DKETUHUHT TaKCUMIIAIl (DYHKIUACH OPKAJId YHUHT MOXHUSITH
HaMO€H OYymamu. by pgaBnaT OmOKETM TOMOHMAAH aMajra OIIMpUIa&TraH
TaKCUMJIall MyHOCA0ATIapUHUHT Ma3MyHHU/ 1A IKKOJI KYpUHAIH.

JlaBmatr Omo/DKETH OpKalud amajira OIMUPWIAIUTaH Takcumiam Oy
XKapa€HHUHI MKKUHYM (opanuk) Oockmumaup; IIyHMHr y4yyH Xxam JaBiar
OIOKETUHUHT TaKcuMilall (YHKIUSCH Y3ura Xoc OyiraH xycycustra sra 0ymmo,
YHIAQH TaKCUMJIQHTaH sUIMM  WYKKM ~ MaxCyJOTHH  KaiiTa  Takcumiiamiia
doiinananmnaan. Arap  TakCUMJIAITHUHT  OupuHYM  OOCKMuUMga  OIOKET
Mabnarmapy MIWUIMKA JapoMmajaja JaBlIaTHUHT YIylu cudaThia MaiJoHra 4mKca,
YHUHT UKKUHYM OOCKHYHKIA 3Ca aHa Iy YTyl KucMiapra OYJInHaaun Ba Ky COHJIH
KaHaJIap OpKalu TypiaW TaAOUpIapHA MOJMSUIAIITAPHINTa Ba (QOHIIApHU
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HIAKIJIAaHTUpHINTa WyHanTupuwiagu. JlaBmat OromkeTd OuilaH HMKTHCOAMET Ba
VOKTUMOMI COXaHMHT Oapua OynuHManapu 6eBocuTa €K1 OMIIBOCUTA OOFJIAHTAHIUP.

JlaBnat OHOIKETUHUHT Ha30paT (YHKIUSACH XaM Y3ura Xoc Xycycusriapra
ra.

bupuHuYM XyCycHSIT YMYMUWIUK, YHUBEPCAIUIMK. by MW UKTUCOAUETHU
TE3KOp OOIIKAapHuIlga JaBiaT OMOHKETHHUHT Ha3opaT (YHKIUSACHAAH KEHT
doiinananuml ydyH IIApOUT sIpaTau.

JlaBnaT OMOKETHMHUHT Ha30paT (YHKIUSICHTa TETUILTH OYiraH HKKAHYA
XapaKTepiM XyCYCUSIT MOJIMSBUIM MyHOCAOATJIapHUHI aJOXH]la coXacu cudaruaa
naBiaT OIDKETUHUHT IOKOpU Japakala MapKazjlalllTUPWITAHIUTUIaH Keauo
yuKaad. MapKazIalTUPWITaHIuK Xap JOUM FOKOPH OpraHjiap oOJauaa KyWlH
OpraHjapHUHT  XucoOoT  Oepu®  TypUIIMHH, MabIyM  KeTMa-KeTJIMKJa
OVHCYHUIIIHUHT TU3UMIIWJIMIMHU aHriaragd. by sca, y3 HaBOaTuaa, FOKOpUIAH
Kyldurada JaBjlaT MOJUSBHA HA30pATHHU TAIIKWI 3THINra MAPT-IIAPOUT sSpaTHO
oepau.

Kywm wMaxOypuillIuKk, WMIEpPAaTHBIMK JaBiaT OIO/UKETHHUHI Ha30paT
(GyHKOUSICMra TETHIUIM OYyJraH y4YMHYM XYyCycUSTAMp. bBro/pKeTr maBiaTHUKU
OYNraHJuIru y4yH yHMHI Ha30paT (DyHKUMSACH MWJUIMA HKTHUCOAMETHH OOIIKAPHIL
BOCUTaJapugaH  Oupn  xucobOnaHanu.  JlaBmaT  OO/KETMHMHI  Ha3opar
byHKIUsACH:

1) JaBJaT OIOPKETUHUHT JapoMaJiapuHu OLIMPHUIL  Y4YyH
myJIMa0iIarJapyuHy HKaJI0 KUJIUII;

2) maOJarnapHy cap(IallHUHT KOHYHUHJIMTUHA TabMUHIIALLL,

3) OHOMKET MEXaHM3MH OPKAIM HILIA0 YMKAPHUIIHUHT caMapaopiuruHu
OLLUMPUIIHYU Ky31a TyTaIu.

CyObexmnap ¢GaoqusTHHU MOJUSBUN pecypciap OuiaH  TabMUHIIAIIIA
JaBiaT OIOKSTHHWHT TapTHOra COJNYBUYM POJIM KyWHIAard KYpPUHHIIIA OYIAIIH
MYMKHH:

— MOJIMSABHI pecypciapra OyiaraH SHTH TajlaOHU KeNTycu OIODKET Muiuia
OFODKETHUHT XapaKaTiapy TapKUOWTa KHPUTHIIL,

— MOJMSIBUN pecypciiapra OyiaraH KylimMmua 3 XTUEKHU MaBXKyIOOHKET
pecypciapuHd MaHEBp KWIHIN, SBHU OFOKET KpEeOUTIapuHU Oup OOBEKTIaH
WKKUHYMCUTA YTKA3WII MWynu OwiaH KOHAWUpHUIN. byH&malh WMKOHUSTHUHT
MaBXy/JTUTH aMaluéTaa alpuM CYOBEKTJIADHUHT  Y3JIapuUTaTakjauM 3 THITaH
MOJIMSIBUM PECYPCIAapHUA TYJUK Y3JAIITUPUIIHUHT YIJACUAAH YHMKA OJIMACIIUTU
OMJIaH M30XJIaHAIH,

— KyImmMMYa 3XTHEKHA XyKYMaTHHHT 3axupa (OHIIApH XUCOOWIAH KOTLIAI
Ba Oommkaiap.
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2. BogxkeT TAKYMJJIMTHA BA YHU MOJIMSIJIAIUTHPUII BOCUTAJIAPH

JlaBnatr OMODKETHHUHT JapoMajjiapd Ba Xapakariapyd MyBO3aHaTnaa
OynuImMHU Tako30 Kwiaau. JIekMH KynuWivK XoJulapja JaBiaT OroIKeTH
XapaXaTJIApUHUHT JapoMaJijiapJaH OPTUKYAIUTH Ky3aTuiiaau, OyHUHT OKuOaTuia
OrO/DKET TaKuWUIuru pyi Oepamu. By XomHuHT cababnapu kym OYauO, yJapHUHT
WYKIa JTaBIATHUHT >KaMHIT Xa€THHUHT Oapya coxalapuiard pOJIMHUHT Y3IIYKCU3
Ycub OOpHIM, YHUHI HMKTUCOAWNA Ba WXTUMOHMHN BasudallapuHUHT KEHTaWWIIN
aJoOXHJa YpUH TyTaau. BIOJDKET TAKYMJUIMTMHUHT YCUIIM €KW KaMauuIyd MYTJIAK
MHUKIOp/Ja Ba YHHHT summd wakd Maxcynor (SIMMM)ra HucOatmia aHUK HaMOEH
oynaau.

bromker TaKYWJUIMTMHUHT Y3TapyIly XYKaIuK KOHBIOHKTYPAaCHJAru KOPUN
TeOpaHUIIUIap, MILUIA0 YMKAPUIIIATA JaBpUd HHKUPO3 Ba IOKCATUIILIAPHU XaM aKC
STTUPAAM, WHKUPO3NIAp JaBpuja JaBiaT OmopKeT Maliariapd  XUCOOHIaH
UKTUCOAMETHUHT  MabJIyM CEKTOPJApUHU  MOJIUSBUM  TabMUHJIA0  TYpHUIITa,
YMyMJIaBJIaT axaMusTUra 5ra OyiaraH TapMOKJIapJa WHBECTUIMIAD XaKMUHU
caKgab Typuimra MaxOyp Oyiamu. YpHATIIraH XalKapo CTaHIapIiapra Kypa
oromker Takuwumrd SAMMauar 5% napakacugaH oOIIMAaciaurd Jo3uM. bromker
TaKYWJUIUTH, aCOCaH, IaBJaT Kap3u XUCOOUTra KOTUIaHA/IH.

JlaBnat >xamrapManapy KyWujaard MUKIOpra TeHr Oyiaau:

Sg=(T-TR-N)-G

by epna nmamnar sxamrapmanapu (Sd); tpanchepr tymosiaapu (TR), masnar
3aémiapu OVitnua domsmap (N); conuknap (T) Ba maBnat xapuau (G) xapakaTiiapu

Arap [naBmaT KamMFapManapu Hojira TEHr Oyica, JgaBiaT  OOJKETH
MyBO3aHATJAIraH, >KaMFAPUITHUHT MaHGUH MHKIOPH OJDKET TaKUYMJUTUTHHU
(BT) ounaupanu:

BT =-Sg
by epna: BT — OromxeT TaK4YMITUTA MUKJIOPH.

WNKTuCcOmMmMETHUHT YpHAaTUITaH OapKapopiaurd Japa)kacu JaBpUi OIOHKET
TAaKYWJUTATH Ba OPTUKYAJIUTU MHUKIOpiapura Oornmuk. JlaBpuii TaKYMIUIUK
(opTUKUYanuK) WKTUCOAUW (HAOJTMK Tacaluiy (OIIMINKM) IIAPOUTUIA COJHUK
TYIIyMJIADUHUHT aBTOMATHK KaMaWWIy (OIIWIIM) Ba JaBlaT XapaKaTIapHHUHT
aBTOMATHK OIIWIIM (KaMaWWIIKM) HATHXKAcHa Fo3ara KelaJuraH JaBjaT OOKETH
TaKUWJUTUTH (OPTUKYAIIATH )IUP.
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16.2-uusma. broorcem maxKuuniuzu 6a OpMuK4aAIUU
JaBpuii macaiiuin OOCKHUYHMIA COJUKJIApD AaBTOMATHK IacalWIld, JaBJiaT
TpaHCPEPTIIAPUHUHT OIIUIIN HATHXKACcKHIa OFO/HKET TAKYMJUIUTH KeJTUO YuKaIu.

HaBpuil rokcanuin OOCKMYMIA CONMKJIAp AaBTOMATHK KYyNaWuIIM Ba JaBJjiaT
XapaKaTJapUHUHT KaMalnIly HaTHXKAcuJa OOPKET OPTUKYAIUTH Taiino Oymaau.
JaBnaT xapaxkatiapu y3rapMac OyiraH mapouTia Xam O/KEeT TaK4YWJUIUTH Ba
OPTHKYAIUTA MaBXyJa OYIMImu MyMKuH. [laBpuil TakYMIUIMK Ba OPTUKYAIMK
MUKIOpJIApU COJHUK Ba OIO/DKET (PyHKUMsTIapu TpaUKIapUHUHT «TUKJIUTUTa»
oormuk. Comuk (yHkimsick T HUHT 3 TWIMII Oypyard MUKIOPU YerapaBUil COJIHK
craBkacura t ra Oofnuk. t kaH4a okopu OVyica, T yn3KUFU HIyHYa THUKPOK, Y KaHYa
nactna OVynca, G uym3uru XaMm IIyH4Ya THK Oymamau. by sca uKTHCOAMETHUHT
VpHaTWIraH OapKapoOpJIMIy Japa)KaCUHU OIIUpagd. AMMO HKTUCOAUN YCUIIHUHT
tabMuHIam Baudacu T Ba G 4M3UKIapuHU ETUKPOK OVIMIIMHMA TaK030 3TaIH.

SU’pHaTI/IJIraH OapkapopiamTupruaiap MyBo3zaHatin MM XaXMUHM, YHUHT
MOTEHTCHUAJI XXMM  Japaxacu arpoduga TeOpaHUIIM cabaObuHU  TYIHK
TyraTMaiiii Ba WINUIA0 YUKAPUIIHUHT Xap KaH/aH Japa)kacuja MaBxkyJl OYIuIim
MYMKUH.

Tynuk OaHJIMKHM TabMUHJIAraH IUCKPET OMOKET cuécaT IOPUTHIMIIN
HaTWXKacuJa JaBlaT OOKETUHUHT TApKUOWM TaKYMJUIUTH (OPTUKYAIIUTH), SHHU
TYIMK  OaHIJIWK IIApOWTHJA  OIO/DKET xapaxariapu (mapomaiiapu) Ba
napomajiiapu  (xapaxatriapu) Vpracumaru (Qapk ro3ara  kenmaau. JlaBpwuit
TaKYWJUTMK KYIHHYA JaBjaT OFODKETHMHUHT XAKWKUH TaKYMJUINTH Ba TapKHOWI
TaKIIUTKMK dapku cudaruaa 6axoiaHain.

Hazapuii >xuxatman onub Kapaiaranjga OIO/DKETHUHT COFJIOM (HOpMa)
daonuaT KypcaTUIM yHTa TETUIUIM OYiAraH JapoMaaiiap Ba XapakaTJIapHUHT
TEHTJIMTUHA ~ TaKo30 DdTaJad. XaKuKarmaH xaM y €ku Oy MHKAOpAaru
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XapakaTlapHU aMajra OMIMPHIN YUyH OIOKET Iy MUKAOpJArd Japomanajapra ara
Oymumm kepak. Akc xonga Oy XapakaTlapHH amaira OIIUPULIHMHT WIJI0XKHU
oynmaiinu. bromker mapomajiapu Ba XapaKaTJIAPUHUHT TEHTJIUTU OOJKETHUHT
OanaHCIAIITUPUITAHIUTUIaH nanonar Oepaju. Amanuérna OroKeT
JapoMajuiapd  Ba  XapaKaTJIApUHUHT  TEHIJMIWra  XamMmMa  BakT — Xam
3 pUIIMJIaBEPMAIH.

Alipum  xoiapia OIO/UKETHHHT JapoMajlapd  YHUHT XapaKaTiapujaH
Kyn Oymumm MymkuH. bBynmai OromkerT mpodUTCHTIN OMOMKET AeHuiIaau.
AxcuHya, 0ap3u  XoimapAa 3ca  OIO/DKETHUHT  XapakaTjapd  yYHUHT
mapoMajuiapugad  kympoxk  Oymamu. Illynra wmyBoduk paBumiga  OromKeT
XapaXxaTnapuHUHT  OIO/DKET  JapoMajyiapuaaH  Kyn  Oynummra — OromkeT
TaKUWUIATH  Jedminanu. boiika xoimap TeHr OyiraH I[IapouTna, OJKET
TAaKYWUTMTH  BYXKyJAra KEIUIIMHUHT SHI YMyMHUW cababiapu KyhuaaruiaapjaaH
nbopat OVIUIIN MyMKHUH:

* UKTUCOMUETHU  PUBOXKIIAHTUPUIL  Y4yH  HUPUK  JIaBlaT  KamuTall
KyHHJIMagapuHi aMmajira OUIUPUIITHUHT 3apypIIury;

* (aBKyJIOT/Ia XOJUCATTAPHUHT MABXKYIJIUTH;

* UKTUCOAUETIATY UHKUPO3 XO0JIaTIapy, YHUHT SMUPUIIHIIIN;

* MOJIMS-KPEAUT AIOKATAPUHUHT TapJiv Japaxkaja camapaii dMaclury;

* XYyKyMaTHUHI  MamJIakaTJard MOJMSIBUN XOJATHU €TapIH
JapakalaHazopar KUJIOJIMACIIWIY;
* WDKTUMOUH UIIJIA0 YUKAPUITHUHT caMapaiopiIMry HucOaTaH MacTIUIH;

* TAITKW UKTUCOJIMH aJIOKAJIApHUHT HATH KacH HUCOaTaH KaMJIUTH;

* OIO/DKET Xapakariapyd TapKUOWW Ty3WIHIIU (CTPYKTYpacH)HUHT OKHWJIOHA
AIMACJIHTH;

e MaMJIakaT MHUKECHIA MaBXyJ OYyiMmaraH wmaOJsaFiap XUCOOMAaHsIIAIITa
VHTHJTHIIL,

* MMpUK  JaBJiaT MHBECTUIMSUIADUHU ~ amMajira OUIUPUII  aMaMETUHUHT
MaBXKY/IJTUTH;

* XapOuil xapakariap JapaKaCHHUHT HUCOATaH KaTTaJIUTH;

e peal WYKM WMKOHHMSTHH DO Tapiid Japaxada xucoOra ojmaraH XoJjjaa
OolIka Mamjakatiapra pjam OepuIHILL;

* JaBiaTra WKTUCOAUET Ba  WOKTUMOUNM  COXAaHU  PUBOXKIIAHTUPHINTA
parOatnanTupyBun cudatuaa doigasaHuil UMKOHMHM OepMaiuraH Ba dTapiu
Japaxaaa camapaiu OyiaMaraH OFOIKET MEXaHU3MHUHHUHT MaBXKY/JTUTH;

* Oorika cabadmap.

bromxer TakumyuMrd  BYXKyAra KeJlraHjga YHra HucOaTaH CTpaTeruk
EHaaIyB KyHuaarwiapra ajoxuaa dbTH0op OSpUUHUIIIMHU TaK030 Taau:
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* OIOJUKET TAaKUYWJUIMTMHUHI MaBXYJIMTMHA MaTeMaTHK Wyl OwiaH xai
KAJMINTa XapakaT KWwiIMaciuk Kepak. YyHku, Oy Xoiga HWKTUCOTUETHUHT
“HaBOJIAHMIIT U YPHUTA “KacaJUTUTH Kydas]u;

* OIOJUKETHUHT OaJlaHCIWIINTH, JApOMAaJUIAPHUHI XapakaTiapAaH KYIUIUTH
COFJIOM Ba Y3JIyKCU3 PUBOXJIAaHAETraH UKTUCOAMETAAH JajloyiaT Oepmaiiu.

bromkeT Takumiuuru Oy IuIg MyMKUH:

* OIO/DKET TAaKYWUIMTMHUHT MHKAOPH (Aapaxacu), oAariaa, MaMJIakaTsUIn
WYKH MaxCyJOTHHUHT 2—3%WaaH OIIMAaCcIWry JIO3UM. AHa IIyderapaaaH
OlIWJICA, YHM TE3pOK KHUCKApTUpHUIl (€KUM Iy JapakarakelTUPHIL) YopajapuHU
KYpHII KEPAK;

* OIO/DKET TAaKYWUTUTUHU KOIUTAll Y4YyH, DHT aBBaJloO, IaBIATKPEIUTHHUHT
Typiu IIaKiiapuaad ¢oijgananMoK Jjo3uM. lllyHuHrnek, naBiaaTKMMMaTOaxo
KOFO3J1apUHH MOJIMSIBHUI 0030pra >KOMIAIITUPHUILI MaKCcaaAraMyBOQUKANP. AKCHHYA,
MWUIAA Iyd OWpAUTrd OeNrwiapuHu 3ap0 3TyBUMYCKYHAaHM HIITa COJMACIHK
Kepak;

* OIOKET TAKYWJUIMTUHUHT apakKaCHHU KaMaWTUPUII €KH yHTra OapxamOepuin
y4yH, OupHHYM HaBOaTAa, UKTUCOAUETHUHT Y3UHM ‘TTAaBOJIAMOK~ JIO3UM. AKC
XOJ/Ia, aHa Iy Makcajara 3 PUIIWII YYyH Ky3/la TyTWITaHxXap KaHjaail Ttauoup,
anbaTtTa, MyBadPaKUATCU3IMKKA YUPAUIH.

brojpkeT  TaKUWJUIMTMHUHT — Japa)kaCUHU ~ KaMaWTUpuIl €KW yHra
OapxamOepuin  Oopacujard amMajira OIIMPWIMINM  JIO3UM  OyiraH d4opa-
TaOUPJIAPHUHT SHT aCOCUN WYHaIUIUIapyu KyWuaaruiaapaad ubopar:

* OIOJIKET XapaxxaTJapUHUHT (MabJaFTapUHUHT) WHBECTULIMOH
UYHATMIIMHAY3rapTUPUIL, YJIapHU 3HT Kyn camapa OepaauraH WyHanuiuiapra
WYHAITUPUILL

* XyKAIUK FOPUTHUIIHUHL Y3Ura XOC XYCYCHUATIAPUHM XUCOOra OJIyBUH
MOJIMSIBUM UMTHE3 Ba jKa30y1ap/iaH KEHT (O TalaHuIIT;

* JaBJaTAaH  MOJMSUIAIITAPUII  Ba  JABJIAT  HUKTUCOAUETH  COXACHHHU
KHCKapTUPHIL, XOPHKUHM JaBiaTiiapra €piaM KypCaTUIIHNA KECKUH KaMauTUPHIL;

* XapOuil xapakaTJapHU KUCKAPTUPUIIL;

* CHT MYXUM MKTUMOWM NacTypJapHUTHHA MOJMSUIAIITHPUIITHY CaKIa0d KOJIHII,
HupUK OIOKET XapakaTjapuHU Tajnad HTYBUM JACTypiapHU KaOYJIKWIHMIIHU
TYXTaTUO TYpPHILL

* Mapka3uii OaHKHMHTI Kap3Japu JaBjaT KMMMar0axo KOFO3japy IIaKJIuia
pacMUILTaIITUPMAciaH TypuO XyKyMaT OpraHjiapura KpeauT OCpUIMHU TaKUKJIab
KYWHILI,

* XOPWXKHUI capMOsIapHU Kaji0 THIILL

* Ba OorIKaap.
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3. JlaBaaT Kap3jiapu

bromker TaKuWUIMTM BYXKyAra KelraH MalTaa yHU MOJUSUIAILTHPHIL
MaHOaJTapuHU  aHWKIA0 OJMOK 3apyp. YHH MOJMSJAIITHPUIIHUHT aCOCHU
MaHOanmapuaH OUpY JaBIATHUHT Kap3 OJUIINUUD.

JlaBmaTHUHT  Kap3  OJMINM  KHUCMOHMHW  Ba  IOpUIUK  IIIaxcliap,
XOpWKHIIaBIaTiap, XalKapo MOJIMSBUI TalIKWAJIOTIAp/aH >Kall0 KUJIMHAIUTAH
3aéMBa KpeAUTIApHU OJMIIJIAH nbopaT OYiIMO, XyKyMaT oyauia Kap3 OITyBUHUEKU
OolmIka Kap3 OJITAHJIAPHUHT  Kap3JlapHU  Kaltapumm Oyinya kadonatuu
cudartugaru MaxxOypusTIiapy ByKyAra KeJasu.

JlaBnaTHUHT WYKM Kap3 OJHIIM JKACMOHMH Ba IOPWAMK MIaxciap,
XOPIKUKABNATIAp, XalKapo MOJMSBHM TAIIKWIOTIApAaH >Kand KHJIMHAJAUTaH
3aéMBa KpEOWTJIApHU OJMILAaH ubopatr Oynmb, ynap OyiinMua Kap3 OJYBUMEKH
OomKa Kap3 OJraHJIapHUHT Kap3/apHU KaWtapuil Oyiinua xamkadosaTdu
cupatuga XyKyMaTHMHI ¥3 ~ MWUIMH  BajioTacuaa  MQoJallaHraHKap3un
MaxOypusiTiiapu rnanao 0ynaau.

JIaBNnaTHUHT TaIIKA Kap3 OJIMIIM O>KUCMOHUM Ba IOPUIUK Iaxciap,
XOPIKUWABIATIAp, XadKapo MOJMSBUN TAIIKWIOTIApJAaH >Kand KUJIMHAJAUTaH
3aéMBa KpeAWTJIApHU OJMIIAAH uOopar OynuO, ymap OyiiMua Kap3 OJYBUMEKH
OOllIKa Kap3 OJTaHJIADHUHT Kap3JaHu KalTapuin Oyiinuya kadonatyu cudaruaa
XYKYMaTHUHT XOPMKMH BairoTajna udojanaHrad Kap3uid MaxxOypusTiiapy ByKyra
KeJau.

bromker  TakYWUIMTMHA —~ MOJMSUTAIITUPUINHUHT  Oapua  MaHOanapu
KATOKWIMHTAaH ~ MaOJarflapHUHT  acoCMd  Typiapu  Oyiinua  HaBOatmaru
MOJIUSIBUMHANIITA MY JDKaJJIaHTaH OrOKET TYFpUCUArU KOHYHJIa
KOHYHUYWIMKXOKUMUSTA OpraHjiapd TOMOHMJIAaH, ajidaTTa TacAUKJIAHUIIU Kepak.

bromker  TaKYWUIMTHHE —~ MOJWSUTAIITHUPUINHUHT  MaHOam  cudartuaa
MamylakaT ~ Mapkasui OaHKMHUHT  KpeauTiapu Ba  Mapka3uii  0aHK
TOMOHHMJIaHXYKYMAaTHUHI COTHMO OJIMHTaH Kap3uil MaxOypusTiapu MaiioHra
YUKUIIIIMAaKCcaara MyBo(HK dMac.

bromxeT TaKYWIUIMIMHU MOJMSUIAIUTHPUIIHUHT Oapya MaHOaJapuHU UKKU
rypyxra Oymuiin KaOys KMJIMHTaH:

1) nuku manOanap;

2) TanKy MaHoOamap.

bromkeTr  TaKUWJUIMTMHA ~ MONWSUTAIITHPUINIHUHT  WYKKH  MaHOamapu
cuaTugaKyiuaaruiapHd KypcaTuil MyMKHUH:

* MaMJIaKaT XyKyMaTd TOMOHHUIAH Iy MaMJIaKaTHUHT MUJUIMABAIIIOTACUIA
KPEIUT TAIUIKWJIOTIAPUAAH OJIMHTaH KpeauTiap;

* MaMJIaKaT XyKyMaTd HOMMJAH KHMMAaTOax0 KOFO3JIAPHU YUKAPUIIOPKAIU
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aMajira OLIMpUIIa€IraH NaBjiaT 3aémilapy;
* JaBJaT MYJKUTa TETUIUIM OYIraH MOJ-MYJIKHA COTHULIJIaH OJMHTaHTYIIyMIIap;

* JaBiat 3axupanapu Ba  pe3epsiap Oyiinya  JapoMajIaMHUHT
XapaxarjaapJaHyCraH KHUCMHU CYMMAcCH;

e OropkeT  MaOjaFapuHM — XuUcoOra  OJMyBUM  XUCOOBapakjapuaaru
MaOJIaFIapKOJIAUFUHUHT Y3rapyIlI;

* Ba OomKamap.

bromkeT TaKYWITUTMHU MOJUSJIAIITUPUIITHUHT TAllKd MaHOanapu KaTopura
Kyluaaruiap Kupaju:

* MaMJIaKaT XyKyMaTd HOMHJAH KMMMAaTOax0o KOFO3JapHU YHKAPUII OpKaIH
XOPMKUU BaJllOTaJ]a aMalira OlIMPHIITaH 1aBiaT 3aéMyiapu;

* XOpWXHH BaliOTaga TaKIuM 3 THITaH Ba MaMJiakaT XyKyMaTH TOMOHHUIAH
*an0 KWIMHIaH XOPWXKHUM JaBiatiap, OaHkKIap Ba (upmanap, Xajakapo MOJIHSIBUI
TAIIKWIOTIIAMUHT KpPEIUTIIapH.

HOpuaux Ba YKUCMOHHM mraxciap, XOPWKHM JaBiaTiap,
XAJIKAPOTAIIKUIIOTIAp Ba XaJKapo XyKYKHUHT OOIIKa CYObEKTJIapu OJIIUJaru
(maBnatkadonatiaapu Oyiinua MaxOypusTIapHM  KYIIraH XOJja) MamJiakat
XYKYMaTHHUHT Kap3uil MaXOypusTiapyd XyKyMaTHHUHT JaBjaT Kap3WHH BYXXyaAra
KenTupaau. by Kap3 naBnaT Xa3MHACHHU TAIIKWII 3 TaJWTaH aBIaTMYJKA Ouia
TYJIMK Ba X€4 KaHJal apTCU3 TAbMUHJIAHUIIN KEPAK.

bynna  nmaBmar  XOKMMUSITH — OpraHjiapy  MamylakaT — XyKyMaTHHUHT
Kap3uiMaXOypuaTiapy Ba JaBjiaT Kap3ura Xu3Mmar KWIHII YYyH MamJlakaT
OIO/DKETUHUHT  JTapOMaJJIapUHUA IIAKUIAHTHpUI OYyitmua OapuyaBakosaTiapaaH
doitnananaaunap. MamiakaTHUHT Kap3uid MaKOypusTiIapu KyHuaard Imakuiapaa
OYAMILIMMYMKUH:

* Kap3 OJIyBYH cudaruia MamJlaKar XyKyMaTu HOMHU/IaH
KPEIUTTALLIKUAIIOTIIAPHA, XOPYIKANM JABJIATIIAD Ba XAJIKAPO MOJIMSIBUM TALIKUIIOTIIAP
OWJIaHTY3WITaH KPeAUT OWTHMIIApH Ba IIApTHOMAJIAPH;

* MaMJIaKaT XyKyMaTd HOMHUJAH KUMMAaT0axo KOFO3JIapHU YMKAPHILI OPKAIH
amaira OLIMPHWJITAH JaBJaT 3aéMJapy;

*MamJIakaT  XyKyMaTH  TOMOHHMJAH  JaBiaT  KadojaTuHu  Oepui
TYFpPUCUAATH IIapTHOMAJAp;

* yTIraH HuJapaara MaMJIaKaTHUHT Kap3ui MaXOypUsTIapUHU
PECTPYKTYPHU3ATCUAKUIUILI Ba MyAJdaTUHU Y3rapTUpHIL TYFpUCUAATH
MaMJIaKaTXyKyMaTd HOMHUJAH Ty3wiraH (IIy >KymJiaJaH, Xallkapo) OuTumiiap
BalllapTHOMAJIAp;

* Ba OomKaiap.
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MamnakaTHUHT Kap3ud MakOypusTIapu Y3WHUHT MyZJaTHra KapaOKHcKa
mynaatiau (Oup Hunrava), ypra myanatiu (Oup WuinaH opTHK BaOemn iniraya) Ba
y30K Myaaatiau (Oemn MuiiaH IOKOpH) OYIUITUMYMKHUH. Yjaap 3a€MHUHT KOHKPET
mapriapura  MyBOQHUK — paBuIIa(3aéM  IIAPTIIAPUHHU, KyMJIaJaH, TYJIOB
MyAJaTiiapH, dbouz  TYIOBIAPUHUHTMUKAOPH, MyoMaja  MYyJAaTIapUHU
y3rapTupMacaaH) KauTapuiInilg Kepax.

MamnakaT XyKyMaTHHUHT JaBjiaT WYKW Kap3jiapu KydujgaruiaapjaaH uOopar
Oy MyMKHH:

* XYKYMaTHUHT JaBJIaTHU KUMMAaTOaxo KOFo3Jiapu OYHHWYaKap3WHUHT acOCHIA
HOMMHAJI CyMMacH;

* XyKyMarra TakKJuM 3TUJITaH KpeAuTiap Oyinda acocuil Kap3HUHT XaKMU;

* MamJIaKaT XyKyMaTH TOMOHMJIaH Oepuiran kadomatiap
oOyiinuaMaxOypusTIap XaxMu;

* Ba Oomkaziap.

V3 HaBGaTHa, XyKYMaTHUHT JaBIAT TALIKKA Kap3/IapH:

* XOpPWKUN JIaBiaTiap XyKymaTiapy, KpeAuT TalIKWIOTIapu, (upmanap
BaxaJIkapo MOJIMSIBUI TAIIKWJIOTJIApra MamJIaKaT XyKyMaTd TOMOHMJIAHTAKJIUM
3 TWITAH JaBiar KadoJamiapu Oyinya MaxXOypHsITIap XaXMu;

* XOpWKUN JaBiaTiap XyKymariapu, KpeAuT TalIKWIOTIapu, (upmanap
BaxaJIKapo MOJIMSBHM TAIIKWJIOTIApJaH XyKymar OJITaH KpeauTiap Oyhnyaacocui
Kap3 XaXMuJaH uoopat Oyiaau.

JlaBnat Kap3d WUYKM Ba TallKy Kap3niapaaH ubopar Oynanu. [laBnar wuku
Kap3u — Oy JaBIaTHUHT MamMJlakaT nuuja 3aémiiap Ba OOILIKAa KUMMATIIU KOFO3JIapUHU
YUKapull, Typad HoOwomker Qoummapu (cyrypra (oHAM, HIICHU3IMK Oyinya
cyrypranami GoHau, ieHcus (POHAM)AaH Kap3 OJUIIT KYPUHHUIIUAATH Kap3JIapH.

bromker — TaKUWUIMTMHA —~ MOJUSUIAIITHPUII  (KOIUTALI)HMHT  MYXHM
KYpUHUIIUIApUIAH OupH JaBiaT KpeauTu xucobsaHaiu. JlaBimar KpeauTu — AaBiatr
Kap3 OJyBUM €KW KpeauTop cudaruaa MaijoHra TylIaguraH Oapya MOJIUSBUMN-
UKTUCOANI MyHOcabaTiap WAFUHAUCH.

MonusBuii pecypciiapHi JaBiaT TOMOHHIAH Kap3ra OJMIIHUHT aCOCUM IIAKIIN
— Oy AaByiaT Kap3 MaxOypusTiapu (3aéMyapy)HU YUKAPHUII XUCOOJaHAAU. YJIapHU
KOWIAIUTHPHUIN  KapaCHUIAa JaBlaT axoji, OaHKIap, caBA0 Ba  CaHOAT
KOMITAHUSUTAPUHUHT BaKTUHYA OYII TypraH myi MaOJariIapyuHy >kaja0 Kuiaau.

JaBnat ¥3 MaxOypusiTiiapuau HadakaT XyCyCHUU CEKTOPJAA KOWJIAIITHPUIIIU,
Oaniku ynapHu Mapka3uii O0aHkIa xucoOra ojumM xaM MyMKuH. byHnma OaHk
MyoMajlara MYJHUHT TOBAap XaXMUHUHT Kymauiu OunaH OOFJIMK OYyiMaraH
KyIIuM4a MUKIOPMHU  4YuKapaad. Maskyp XoJjja, JaBjaT  OrOHKETHHU
MOJIMSTIAIITAPUIT  TIyJI MyOMaJlaCuTa  TYFPUAAH-TYFpU HMHQIAIUOH  TabCHP
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kypcataau. [lyn MaccaCMHMHT YCHIIM XaMHIT XaKUKUA OOWIMTUHUHT KyTailuim
Ounan Oupra Gopmaiiau.

JlaBrmaT Kap3JIApUHUHT TYXTOBCHU3 KyHanuO OOpHINM, MIIIUN JapoMajHu
dbou3 TYIOBIAPH MIAKIKIA TOOOpA KYTIPOK KalTa TAKCUMIIAHUIITA OJIMO Kea/lu.

Karra Oromker TakKuWJUIMTH Ba JaBjaT MaXOypusTiapu Oyiimda ¢owus
TYJIOBJIApU YCUIl IIAPOUTHIA JaBJIaT Kap3JapuHU Tyjalml BaKTUHU HWMKOH
Japakajga 4y3uilra xapakaT Kuwiagud. ByHMHr y4yH Typid XuWwil YycyJulapJaH
doimananum  mMymkuH. KymiamaH — JaBiaT  Y3MHUHT  KHCKa — MYAJATIIH
MaXOypHSTIapUHHA YpTa Ba Y30K MyAJAT/IMA 3aéMiiapra ajaMaluTupaiv. Y Y3UHUHT
KACKa MyIJaTin MaxOypusATIapuHH aH4a IOKopu (ous Oyiimda sHIH, Y30K
MyaJaTid 3aéMiap YMKApUIl XucoOWra xXaM coTHO ONMIIM MYyMKHH. byHpai
TypJaru TaaOupiap KHCKa JaBpjid caMapa OEpHIlM Ba BaKTHUHYA JaBIATHUHT
MOJIMSIBUM aXBOJIMHM DHTWUIAIITUPUIIN MYMKHH, YYHKH Y OJaTa Kenrycuaa
¢bou3 CTaBKACHHUHT OIIWINU Ba Kap3jiap yMyMUH MHUKIOPUHUHT YCHUIIU OuWIaH
OOFITHUK.

X¥xamuk  xaétu OaliHaIMUHAIUIAIIYB  KapaCHJIApUHUHT T3  YCHUIIH,
XaJIKapo KPEAUTHUHI >Kalall PHUBOKIAHUIIM HATH)KACHAA JaBllaT y3ura 3apyp
OyiraH MOJIMABHM pecypciapHd Kajind KWIMII Y4yH Oyl Tyl MaOiariapUHUHT
MUWUIMA YerapajaH Tamikapuaard maHOanmapunan ¢aon Qoiiganananad. byHuHr
HATWKacuJa TallKW Kap3 BYXKyaAra kenaau. JlaBnar Tallku Kap3u — XOPWXKHUHN
JaBlaTiapAaH, yiapJard >KUCMOHMA Ba IOPUIUK IIaxciaapJaH, LIYHUHTIEK,
XaJIKapo MOJIMSBUM TAIIKUJIOTIApaH OJUHTaH Kap3.

Tamku Kap3HUHT MEbEPUAAH OMIMO KETUIIH MWLM HKTUCOTUETHUHT
PUBOXKJIAHUWINIATA cajdOuil TabcuUp KypcaTaau. Arap Tamkud Kap3 Oyiinua
TYJIOBJap MamJjlakaT TOBap Ba XHU3MATJIApU 3 KCIOPTUAAH TYIIYMHUHT axaMHsTIN
kucmu, Macanal, 20-25% npan ommb kerca, Oy XojaT MaMJIaKaTHUHT KPEIUT
Oyiinya peWTMHrMHU mnacailTupu®d ro0opagu. Hartwxkanga, 4dernaH sHrMU  Kaps
MalariapuHu >kand stum mymkymamanu. [llyara kypa, naBimaTiap MyHTa3am
paBUIIIa TAIIKU Kap3HU TapTHOra COJMIN 4YOopa-TaaOWpJapuHU amajira OIIMpud
Ooopamunap. bymap karopura Mamiiakar OJTHH-BAIIOTa 3axUpacu XucoOumgaH
Kap3JMapHu TYna0d OOpuIl, KpPeAUTOPJAPHUHT Kap3 TYJIOB MyAJaTIapUHU
y3rapTupuiuiapy, aWpuM  XojulapAa  YJIApHUHT  MabliyM KHUCMHIAH  BO3
KEUMIUIApUTa 3 PUIIMIL; Kap3JapHU MamilakaTAard Kyumac MyJKiIap, KUMMAaTiIu
KOFO3J1ap, KaluTalljjla MINTUPOK 3 THUII Ba OOINIKA XYKYKJIapHHM COTHIN XucoOWra
Tynam; xanakapo OaHKJIap Ba OOIIKA MOJIMABHM TalIKWJIOTIapAaH €pAam OJIMII Ba
X.K.

Jlemak, naBiaT Y3 (GaosMSITUHU MOJIUSIBUN pecypciap OWiIaH TabMHUHJIAIIIA
ccyla KamuTAUIApUHUHT XaM MWUIMH O030pHAaH, XaMm Tallku 0030pHliaH Kap3
OJIMIIN MYMKHH.
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XanKapo  KPEOWUTHUHI T€3  YCHUINM, KalNWTaJHUHI  MaMJjakariapapo
MUTPATCUSICK ~MamJlakaT Ba MUHTaKajJap MWKTUCOAWA  y3ap0o  OOFIHMKJINTH
YyKypJallyBUHUHT ~ MyKappap HaTIDKacu XHcoOmaHaau. Xankapo KpeauT
MOJIUSIBUM PECYpPCIapHU XaM XYCYCHUH CEKTOPHUHT 3XTUEKIAPUHU KOHJIUPHIIL,
XaMm JaBiar OMO/KETH TaKUYMJUIMTUHU KOIUIAIl yYyH >Kai® KUJIMII WMKOHHUSTUHU
ceaunapinu kenraWtupanu. llly Ouman Oupra Tamkd Kap3JapHUHT YCUIIA Oup
Karop OoIllka MyaMMoOJapHM Kedatupud uwukapaau. by Vpunma s Hr acocuit
MyaMMO MWJUIMHA ~ UKTUCOAUETHUHT KPEOUTOp Ba JACOUTOp MamiiakaTiiap
UKTUCOMUETUTAa OOFMUKIMTUHUHT Ky4yainO Oopuimm xucoOmanuO, Oy xapaéHHH
MamJlakaTAard WYKU MOJIMSBUM JacTakjiap OWJIaH Ha30paT KWIMII HMKOHUSTH
OynMaii KoJiau.

4. CoJMK MOXUSITH, TYPJIAPHU Ba COJIMK CTABKAJIAPH.

Conuknap WHCOHMSAT TapuXuja KaTTa MyHo3apaiapra cababuu OYyiud
KeIMOKJIa, cababiau  coiMKiIap  JaBIaTHUHT  MOJIMS  MHCTPYMEHTJIapuiaH
xucoOnaHaau Ba JaBjlaT OwIaH KaMUAT YypTacujgard MyHocaOaTiapHU
TabMUHJIANN.

Conuknap MyaMMOCH MaMJIAKTUMH3[a aMajira OIIMPUIIAETIaH WKTHCOOUMN
UCIIOXOTJap aMaluéTUIard SHI Mypakkad MyamMmonapiaH Oupu XHCOOJaHAIH.
byrunru kyHna kyJa KECKUH TaHKMJra ydpaérraH, >KyjJa KallHOK MyHO3apajapra
cabab Oynmaérran, MciIOX KWIMII OVinYa Taxawi OOBEKTH Ba Kapama-KapIiu
rosylapra osra OVmaérraH coJuKiIapaaH Oyiaak HCIOXOTJIapHUHT OoOIIKa Oup
WyHamumm  WyK. bomka Oup TOMOHIAH 3ca COJUK TU3UMU  0030p
MyHOCA0ATJIapUHUHT JOHT MYXHM DJJIeMEHTIapujaH Oynub, wmamiakaTaaru
UKTHCOJUH Y3rapulutapHUHT MyBad()aKusTh KYII KUXATIAH YHIa OOFIIHK.

Conugnap — ¥3-Y3uHU CyFypTajaiml €Kd JaBjiaT OWjiaH KaMUST YpTacujaru
WKTUMOMM-UKTUCOIUN, TAIIKWINA-XYKyKAA BasudasapHd TabMUHJAII  y4yH
KYJIAHWUJIQJUTaH TYJIOBIIAPIUDP.

Hxrucoauii amabutéTiiap/ia I0puIdK Ba )KUCMOHHUH IIaxciapaaH OJWHAIUTaH
COJIMKJIap Ba OoIlKa Ma)XOypui TYJIOBIAPHUHT WUFUHIUCU COJIMKJIAp THU3UMHU 7e0
tymmHwiagn. Amangaru CoJIMK KOJEKCHUHMHI 23-Mojajacura Kypa V36ekncron
PecniyOnukacu Xynyauaa colMkiap Ba OOIIKa MaxOypuil TYJIoBiap Typiaapu amal
KWJIaay Xamaa yiap V36xucron PecniyOnukacu Onuit Maxiaucu TOMOHUJIaH KOpU
ATWJIAJIA Ba OEKOP KUIIMHAIIH.
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Vibexncron Pecnyéankacn Xy1yana colHKIap Ba 60mKa MaKOy puii
TYJIOBJIAP Typ.napn”

Yyuymdasnam coausapu

1 | wprank maxcaapian  oianageran  oiza
COJTHFH

2 HHCMOHBI IAXCTAPIAH OJIHRATHIAH JapoMai
COCTHFH;

3 | KVmmaran KEiMAaT COHFR
4 | aKuH3 COOHFH

5 ep Kanpuaan

COVTHE TP BA MAXCYC TVI0BIap

oA TARYBIRIAD  Y4YH
6 | cye pecypeaapuaan  hoBIATAHIANIHE  YYYH

COTHK

MOJI=MYJIK COVTHEH

ep CONIHFH

000, 0H1ANITHPHIN Bi K THMOH

HHQPATY IHIMARH PHEOATAHTHPHIN COJTHER
10 | uemonmii WA XCTAPIAH TPAHCHOPT
BOCHTATAPHTA OGEHIHH, AHIEIL EKHIFHCH Ba

I3 HILVTATTALTHK YIYH (WIHHAAHTEH COCTHK

Bowsa maxcdypuii myaoenap

1 | mxramomii  sawmrapmanapra  makOypmi
TV0B1ap:

1.1 | A20Ha udcmumoui nynos;

L2 | dwwaponaprunz twodxcemoan masapu Tencin
HOAMAAPMACHZA CYEVPMa Badannapu;
ddxcemdan mawsapu Hencur weaveapmacuza

MANCEVPUL aNCpanaiap.

2 | Pecnyiiimka HVa skamrapmacura maxOypmi
Taos1ap:

L1 | Pecnyimuxa @0 dcaMmaapMacusa  Mamweovpui

ANCPATMATAP;
2.2

3 | pasaar down

PecnyGnuma i »eaMaapmacza duaumiap.,

4 | hokxoRa TYI0BIApPH

i

aiipEM TYpIarm ToBapaap OHaan 9aKasa

CABI0 KHIHII  Ba  AHpEM  Typaarm

XHIMATJAPHE KVPCATHII XYKYKH YIVH iiHFEM

V36exncron Pecniy6inkacu ColMK TH3HMH

YMymaagaar coaKaapu

Maxamil conmkaap Ba inramaap

Ymymaaenar connknapn aed nagnar OwpkeTHra
kel TYLIAHran conuKIapra aiitunamm

Maxanmuii conuknap sa finrumnap ned maxannmui
oyt GYrHEaapura kenud TYIWAINrEH ConuTap Ba
HHFHMIADTA AHTHIALH

. K¥mnaran KniiMar coimm

2. AKuHT COUIHFH

3. Bokxona TV 1081apu

4. HOpuank maxcaapian oansaiuran Goia coanrn
5. Kuemonnil WAXCTAPIAH WIHHA-IHECAH TApoMal
COTHFH

6. Cye pecypeaapaian  Qoiiiaian-raning  yayu
COTHE,

7. Ep kanpuaan Goilananysumiap yIye coIHEIap
Bd MAXCYC TYIOBIAP
8. Jlasaar dosn

V. Haremonii

¥ I0BAp

10. Pecnybamnka iiyn samrapvacura  maxdypuni
¥ a0B0ap

Comug,  comnanunz  coddaraumupuizany mapmuood
M AaHAd i2aN YMYMOGETIN COTURATPN;
11. Arona coank V1088

wAMFApMaTapra  mas-Oypui

12. Taptnpxopank ac HATHHHAT AHpHM TYPIapH
(VN4 KaThHi ferWianran coanK

. Moa-mMyJak connrn

2. Ep connru

3. Aiipam  Typaarm  ToBapaap  Omiaam
YAKAHA CABI0 KHAHI Ba aiipam Typlarum
NHIMATA4PHE  KVpCaTHl  XYKYKH  Y9VH
finFam

4. Kucmonnii  maxcaapias  TpascmopT
BOCHTATApHIa OeH3INH, AHIeNL EKHIFHCH
BA a3 HIUIATTAHIHE Y9YH OJHHATHTAH
COTHE

5. OboponaamwTapuim BA  HAKTHMOHI
HHEGPATYINIMAHE PHEOCAIAHTHPHIN COHTH

Coddanauimupuncan mapmudoazu conux,;
6. Hlrona ep connrn;

1
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V36ekucron PecnyOnukacu yHuTap AaBnaT Oynrannuru Tydaliau yHaa
WKKU OYFWHIAH uOOpaT AaBjaT OOMIKAPYBH, MABJIAT MOJUSCH Ba COJIMK TU3UMHU
amas Kuiaan. Y KyHujara KYpuHUITHE Y3uaa udoaanaiiam:

Vibekucron Pecnyd/inKACH CO/IHK TH3IHMH

VitexkncTon PecnvojinKacH COTHK THIHMH

Jdasnar Domkapyeu Jdagnar mouscn Co/IHK TH3HMH
1. mapkaznawran Oowka-|| ||1. yMyMaaBnaT MOTHACH 1. yMyMIaBnaT conuknapu
PYB TH3HMH 2. Maxaumi conukiap Bal
2. maxaumii xoxkumustaap || |[2. maxannui monus HUFUMIIap

ConuknapHu  MabllymM  Oenrwiapra Kypa  TypKymuslalll — HMKTHCOJIUUN
agabuéTnapia WIMHUN Ba aMaliiii axaMHsITra ara Oyjran macajia XucoO1aHaIu.

ConukiapHa HKTHCOAHI MOXHATHra KYpa TYPKYMIAHH A"

| Comnknapan HKTHCOIHE MOXHATHEA KVPa TYPEYMIIA R0 |

| T¥rpn conuknap | I IrpH COTHETA P |
| |
rpu conunap aed - Tosap( i, XHIMAT JIapHIHD
Tifrpu conuinap ned - gapoMan Ba MyIEIapIaH TabpHi Ba GaXONAPHra YCTAME WAKTHIA
QIHHATHIEH CONMHKTAPra aifTunanm GenrMnaHagHIaH COMMENApra alTHIaaH
| |
*  KVIIWITEH KHAMATTA COMHE
*  AKUH3 COMMFR
Irpn COMHIAAPAAH TAMIKAPH ﬁﬂf"‘fﬂ yMyMAARTAT s BomxoHa Domoapn
XAMJIA MAXANTHE COMIENAP BA MUFHMTAD TYFPH *  KHCMOHHIL LWAXCIAPAAH TPAHCIOPT|
conmiap Gynud xucobnanam BOCHTATAPUIA OeHINH, AMICTs éxuarucn sa

rds HULUTATTAHIHE Y4YH OMHHAIHIEH COMHE
ARMTHLE HFOMIEN, GEHINH HCTERMO= JTHIE CONHE §3
MOXHATHIA KFPa akuMs cOnUFHHIHD TApEuini Kuesn

Oynud xucobnananm

YMyMaH odrasjga HMKTHCOAMET TapMOKJapulaH Ba aXOJMHUHI MeEXHATra
JaéKaTIi KUCMUAAH YHIUPUIAJAUTAH COJIMKJIAPHUHT aKCapusAT KUCMH YMYMHUHIHK
XycycusiTura sraaup. JIeknH alipuM CONMKJIAp Ba TYJIOBIAp XaM MaBXKYIKH, yiap
Makcau xapaktepra sragup. llly Hykran HazapiaH onu0d KapajraHaa COJHKIAp,
ynapaaH (oiganaHuI XyCycHsiTUra Kypa XaM UKKHU Typyxra OyinHaau:

1. VYmymuii commkiap - pecnyOnMka Xamaa Maxaiuil Oropkeriapra
TyLIaJH Ba KaiiTa TaKCUMJIaHAH;

2. Makcamm conmukiiap - TYFpu Oupop-Oup coxa, TapMOK EKU OOBEKTHHU
PUBOKJIAHTHPUII YUyH capdaaHaay Ba TaKCUMIIaHA Y.
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Conmgnapuu Oup Xuj fejrmiapura Kypa rypyxJjau coJMKIap TacHugu *

-| memamaT Ba MaXaJLIHi COIHKJIAp ‘

— Ty¥pu Ba 3rpu coaUKAAD

= YMymaaeaar Ba ymymma:x0ypuii conuknap

— ¥YmMyMmuii Ba MaKcaJIH cOIMKIAp

Joumuii Ba 6up MapoTada 0IHHAHIAH CONHKIAD

TapTud.aoB4u Ba GHPHKTHPWITAH CONHKIAP (1apoMajaap)

Conug Typaapura kypa
TYPKYMIAHHLIH

— Takenmuii Ba MUKIOPHii cOTHEAD

Opuauk maxcnapnan onuHaguran ¢oija COJUFU CTaBKajlapu KyHuJaru
MUKIOpJapaa OenruiaHaiu:

CoJunK cOTMHATUTAH
TyaoBunnap 0a3zara HucOaTaH COJIMK

T/
P cTaBKaJiapu, ponsaa
KOpuauk maxcnap (2 Ba 3-6an1mapaa Hazapaa 12
1. TyTWITaHJIapyu OyH/IaH MYCTAacHO)
) Twxopar 6anknapu 20
KOpuauk maxcnap:
LEMEHT (KJIMHKEp) UILIa0 YNKAPHUIIHU aMalira
OLIMPYBUMIIAD;
3 MOJIMATHIIEH TpaHyJaiap Uijad YMKapyUILHU amalra 20
' OLIMPYBYMIIAD;

acocuil paosMAT Typu MOOMIIB JIOKA XHU3MaTJIapu
KypcaTuniaad ubopat Oyiraniap

Kymmnran xuilMatr CONMFUHM XMCOOMA0 4YMKapuIil Ba  TYJAUIHUHT
CONAANIAIITUPIIITAH TapTUOUTa YTraH COJNMK TYJIOBUMJIAP YUYH KYIIWITaH Kuiimar
COJIMFUHUHT (papKJIaHTaH CTaBKajlapu KyHuaaru MUKIOpiapAa Oenruinanaiu:
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Coamk craBrajapu
COJIMK, COJTMHATUTAH

Tyaosunia
T/p ¥ P 0azara HucoéaTan
(pouszna

HkrucoguétHunr Gapua TapMOKIapuaaru I0pUAKK maxciuap, 7

1. 2 — 6 Oaniap/a Ha3apja TyTUITaHaap OyHIaH MyCTacHO

) Kypunuin ramkunoriaapu 8
YakaHa, yIrypkd, IIYHUHTICK YITYpKH-UYaKaHa CaBIOHU 6

3. amaJira OIIMpaJuraH caBio KOpXOoHalapu

4 YMymuii OBKAaTIaHHIL, MEXMOHXOHA XY>KaJTUTH KOPXOHAJIapH 10
Kacbuit xu3marnap Kypcaragurat IOpuauK

S. maxciap (ayIuTOpIuK XU3MatiapH, COJUK MaclaxaTtu 15
XU3MaTJIapH, KOHCAJITUHT XU3MaTIapH, OpOKEPIIUK XU3MaTIapH
Ba OomKanap)
Kunuiok xyxanuru MaxcynoTIapiHu, peaii3alys Kuiaurad

6. IOPUAMK IIaxcliap Y3MHUHT UIUTa0 YMKApUII MaxCyao0Tiaapu 4

OyHIIaH MyCTacHO

Mag3yHu MycTaxkamJjam y4yH caBoJuiap
1. ParGarnaHTUpyBYH Ba YEKJIOBYH OFOHKET CUECATUHHUHT KUCKA Ba y30K
MyJaTAard HaTHKaJTapyuHU TYITYHTAPHHT.
BrojixeT MyJIbTUIUIMKATOPUHUHT MOXUATH HUMaAa?
JaBnat xapaxaTJIapUHUHT MYJbTUILUIUKATOPH.
BroxeT TaKuWIITMTY Ba OPTUKYATIUTH KaHaai naiijgo 0yiaaun?

o s W

JlaByat MUKM Kap31apy XaKuaa TYIIyHTUPHUHT.

Acocuii agadbuértiap

1. Aranosa I'.A., Ceperuna C.®d. Makposkonomuka. M.: JIUC. 1997.
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3. Naneupun B.M., Urpatos C.M., Moprynos B.. Makposkornomuka. Tom-1.
C. ITerepOyp: 1994.

4. UmmmyxamenoB A.D., Kymaer K.X., Kymae 3.A. MakpoukTucoauer
(mabpy3anap martainapu). Tomkent: TAY — 2000.

5. Koctrrok B.H. Makposkonomuka. M.: 1998.

6. Menksio H.I'. Makposkonomuka. M.: MI'Y. 1994,
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18-mag3y: Ilya-kpeaut cuécatu
Pexa:

1. Ilyn-kpeauT cuECaTHHUHT MaKCcaJIapu Ba TypJIapH.
2. JlaBnaT Y3WHUHT IMyJI-KPEAUT CU€caThia HUMagapra acoclaHau.
3. Ilyn-kpenut Ba ucKaa CUECATHUHT ¥3ap0o OOFIUKJIHUIH.

Taanu cy3 ea ubopanap: nyi-kpeoum cuécamu, 6AHOIUK, OAHK Kpeoumiapu,
Xucob cmaskacu, madxcoypuil saxupaiap, ouux 0o3zopoazu onepayusiap, nyi
maxnughu, nyn auraHuwl me3aucu.

1. IyJ-KpeauT CHECATMHMHI MAKCAJIAPU Ba TypJiapu

Ilyn-kpeoum cuécamu oOezanda, TYIUK OaHIJIUK IIAPOUTUIA KAMHU
MaxCyJOTHM HIUIA0 YMKApHUIIra WHQIALUSHUHT TabCUPUHU KAMANUTHPUIL EKU
Oaprapad HTUII MakKcajuaa MyoOMajlaJard IyJd MHUKIOPUHU  Y3rapTHUPHII
TYIIMHWIATU. YHUHT €pAamMuia Xap KaHJad J[aBjiaT MamilakaTaa WKTUCOIUMN
OapKapOpIMKHU TabMUHIIAII Ba3u()acuHU Xa&Tra TakJIuM 3TaJIu.

Xank XYXKaIUTHHUHT Xap KaHJal TapMOFu KaOM KpEOuT THU3UMHU XaM
TapKuOUM KHCMIIapHU, OOCKMUMAa-OOCKMY MAacTAAaH IOKOPUTra TOMOH TY3WJIWIIHU
TAIKWJI 3TULITA, S’bHU MapkKazuil OomkapyB OYfMHM Ba KyWu (M OakapyBuM)
TAIKWJIOTIIAPDHU axpaTuiura HXTHEXK ce3au. Kyiu TtamkwioTiap (paoausiTuHU
MYBOQUKJIAIITUPUIL MaKcaauaa OOIIKapyB TAIIKUIOTA KPEAUT MyaccacalapUuHUHT
baonmusIT KYpcaTUIIMHU HA30paTra OJUIIM, yJap WIIMHU TaxXJIMWI KWIAIIKA Xamjia
KPEIUT TU3UMHU TYXTOBCHU3 Ba MHUIIKK - MyXTa WIUIAIIN YYYH MaBXKyJ TabCUP 3THIII
JaCTaKJIapu OpKaJld THU3UM (AOJIMATUHU KEpaKJIu H3ra COJIMILIM, XalK obopoTura
KpPEAUT XUCOOM caMapaJopIMIMHA TaAbMUHIIALIN, KPEIUT ONEpALUsAIaPUHUHT XaXKMU
acoccH3 paBHIlJIa KEHrain0 €Ki KaMaiuo KeTUIHra uyn KyuMaciuru Kepax.

Kpeoum - xalitapu0 Oepuin mapTv OMiaH MablyM MyJJaTra Kap3 Oepuiiaup.
Kanuranusmaa KpeIuTHUHT cCyJa KanmuTald Xapakar makiu O0ynub, y OaHk Ba
THKOpAT KPEeIUTH KYpUHUIINIA amaira omupuiand. Kapsra mabnar 6epyBun TOMOH
KpEAUTOD, SIbHU, KPeIUT OepyBUH, cCya OJIyBUM TOMOH 3Ca Kap3J0p, SbHHU, KPEIUT
OJTyBYH XHUCOOJIaHATH.

bank kpeauTapuHUHT acocuii Kouaaiapu Kyduaarmiap XucoomaHam:

® MYIJIATIIHIHK,

® AHWK MaKCaara MyHaJITUPUIITAHIIHUK;

e (owms;

e TYyJall,

® MOJJMH TaAbMHUHJIAHTAHJIMK Ba OOIIKasIap.
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Kpenut y30k Ba kucka mynnariu Oymnaau. Kucka Myamatin KpeauT KOpXOHa
Ba TAIIKWJIOTIAPHUHT aijgaHMa (GOW3JIapUHU MIAKIUTAHTHPUINTA XU3MAT KHJIAJH.
V30K MyaaaTid KpeauT 3ca MOJAMM HILIA0 YMKApUII TapMOKJIAapura KaruTal
MaOJariap axpaTuill MaHOau XyUcoOIaHaIu.

Kpenut myn TU3UMUHUHT acOCHHM OaHKIap Tamkuia stand. [lyn-kpeaut
CUECATUHUHT y4Ta aCOCHMH BOCHTAcH aXpaTtubd kypcaTuiaau. Mapkaszuili OaHK yiap
éplamMuga Tyl TaKIUQUHU  Y3rapTUpaad  Ba IIyJap OpPKaIM  IyJI-KPeauT
MyOMaJacHHU TapTUOTa coNnbd Typaau:

1. Xuco0 craBkacwy;

2. MaxOypuii 3axupasnap HOpMacHu;

3. Ouuk 6030paaru onepanusiap.

Xucob craBkacu ned6 Mapkasuil 6aHK TOMOHUJAH OaHKapra OepuiajauraH
CCyJIaHUHT (poU3 CTaBKacu TylryHulIaau. by ccynanapau Trxopar 6aHkiIapu ailpum
Ky3/la TyTWIMaraH 3apypaTr TYFWITaHJa Ba MOJUSBUM axXBOJIM MycTaxkam OYiraH
XoJUulapJaruHa ojaguwiap. Xuco0 CTaBKACMHUHI Macaluimu OujaH TKopar
Oanknapuna Mapka3uid OaHKIAH KyIIMMYa 3aXUpAJIapHU OJIMII MMKOHUATIApH
KEHTas M. Y3 HaBOaTHaa, Oy TIDKOpAaT OAaHKIAPUHMHT 3aXUpalapiaH SHIH
KpeauTiap Oepuin OwiaH mya TakauuHM Kynadtupaau. SIHa myHzail Xosuiap
MaBxyAKd, Mapka3uii 0aHK XMCOO CTaBKacMHHU KyTapa O00pubd, THKopaT OaHKIapH
TOMOHHMJIAH KYyIIUMYa 3axvpajapHd OJIMII HYJIWJard TYCUKIApHU  OUpo3
KyTapranjgaii Oymanu Ba kpenutiap Oepuimn Oyiinmua ynapHUHT  (GaoUSITHHU
nacauTupaau, my uyna OusaH mys TakIuUHN YeKIanau.

Maoswcoypuii 3axupanap — 0y, KpeAUT MaKCaUlapyu YUyH HIUIATHIMAWIATaH
OaHK OMOHATJIAPUHUHT OUp KUCMUIUP. YJap MHXKO37ap TOMOHHMAAH Y3
OMOHATJIApUHM Tajlad Kuiaud onra"aa 3apyp OVmaau. Mapkasuil OaHK THXKOpaT
OaHKIapuHM ynuiad Typuiira Maxoyp Oyiaran 3axupajapHUHT JHT KyHH HOPMACHHH
YpHaTtamy Ba Iy BOCUTa €paaMujia yiap KpeauTiaml KOOWIUSTUTA, UMKOHUSTUTA
TabCUp 3Taau. by Meb€p KaHuaIMK IOKOpU OYJica, OPTHKYA 3axupayiap IIyHYAIUK
KaM Ba TWXKOpPAT OaHKIAPUHUHT KpeAuT Oepuin Wynu OuiaH «myJulapHA Oapro
ATUID) KOOWIHSATH NacT OYiaau.

Ouuk 0030poazu onepayusanap — Mapka3uii OaHK TOMOHHUIAH JaBjiaT
oONUrauusUIapuHu (KMUMAaTIu KOFO3JIApHU) THXKOPAT OaHKIJIApU Ba aXOJIMIaH COTHO
OJIUIII Ba yJiapra coTumiaup. Mapkasuii 0aHK THXKOpaT OaHKIapuaaH EKU aXxOJIuaaH
Oy KuiMaTIX KOFO3JapHU COTHO oJjap dKaH, Iy OujaH THXKOpaT OaHKIapH
3axXypajapuHy COTHO OJIMHTaH OOJUTAIMSUIAp MUKIOPH XaXKMUAA KymauTupaau. by
3axypanapiaH KpeauT OepuO, TKOpar OaHKIApU MyJ TaKIu(OUHU KEHTaUTHpaIu.
OOnuranusnapHy COTHIN cajOuii HaTwxkara onuO Kenaau, sbHU Mapkaszuil GaHk
THUXOpAT OAHKIIAPU Ba aXOJUra OOJUTHLMSUIAPHU COTHUII OMIJIaH 3aXUpalapHU XaMm[a
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THKOPAT OAHKJIIAPUHUHT KPEIUT OepHIll KOOMITUATHHU KeHTaTupaau. by xonma myn
TakIu(pU KUCKapaau.

Xo3upaa xamMMa MamjiakaTiap/ia myJl MUKJIOPUHU TapTUOra COJUIIAA OYMK
0o30pAa omnepanusuiapHU, SHbHU JABJIAT KUWMATIW KOFO3JApPUHHM TaKIU( KUIUII
yCcyluaaH KeHr ¢oiaananuiMokaa. Yoy onepanusiiapan Mapka3uit 6aHK acocaH
Hypy3u Karra OaHKIap TypyXu OwiaH Ouprainukiga amanira omupaau. bozopaa
Mapka3zuif 6aHK Xa3WHa KUMMaTIM KOFO3JApUHU COTUIN EKU XapuJl KWW HYIu
Ounan myn Takaupura Tabcup OTHO, myn Oo3opumard Tamad Ba  TaKiIU}
MYBO3aHAaTUHU TabMUHIANIN.

[Tyn 6o30puaa MyomManaza ImyJl MUKIOPY OPTHKYAIMTHA MaBXyn 1e0 ¢dapas
kwiamu3. TaOuwmiiku, Mapka3uii OaHK OpTHMKYa Iyl MacCaCMHU KaMaTHpPHUIL EKU
HVK KuJWIra xapakar Kujdaad. byHUHT ydyH, y ouuK 0030pja Y3WHUHT KHHMaTIN
KOFO3JIApMHU axoJii Ba OaHKiapra Takiud d3Tamu, yjlap 3ca YHH Xapuja Kuja
oouuvtaiinunap. JlaBnar KuMmaTOaxo KOFO3JAPUHHUHT (COTUII €KUM XapuJ KUJIUII
uynu Ownad) Taknudu ommbO Oopran capu, yHra Oynaran 0axo mnacasau, Y3
HaBOaTuaa, yHra Oynran (ou3 (SpHU, KMUWMATIM KOFO3JIApHU COTHUO OJIraHiapra
dbous makauga XaK TyiaaHaau) oliaaud, Oy 3ca yHra OYiraH TajaOHU OUIUpau.
bankiap Ba axonau KUMaTIU KOFO3JIApHU KYTPOK XapuJl Kuja Ooluiaiy, MUpoBap/I
HaTWXKaja OaHKIAPHUHT 3axupaiapyd KUCKapaau, y3 HaBOatuja, Oy XoJ Iy
TaKIUPUHUHT OAHK MYJIbTUILUIMKATOPUTa TEHT HUCOATAa KUCKAPUIIINUTa, ITYHUHTEK,
OaHK 3axupacH Ba MyJ1 TaKJIU(UHUHT OPTUIIUTA OJIUO Kellaju.

[lyn - xpenuT cu€caTMHU amajira ONIMPUIIHUHT siHa OWUp BocUTacu — Oy,
XUCO0-KUTOO CcTaBKacu cuécatugaup. XucoO0-KUTOO cTaBkacMHM Mapkas3uii OaHK
Ooenrunaiiau. Arap ymOy cTaBka macT Oyjca, yHAA THXKOpAT OaHKIApU KYTPOK
KPEIUT OJIUIIra Xapakar Kuiaawiap. Hatukana GaHKIapHUHT OpPTHKYA 3aXyUpajapu
opTu6 Oopaau Ba MyoMmaiaiard myJl Maccacd MUKJIOPUHHUHT omub Gopuiura oiaub
Kemaau. Arapaa Xuco® CTaBKacu MUKIOPH FOKOpU OVica, yHaa OaHKIap KaMpoK
KpEIUT OJIMINTa, OJTAaHJIApUHU dca KalTapub Oepwuinra XapakaT KuaJaguiap,
NUpOBap]l HATWXKajJa OpPTHKYAa OaHK 3axupaliapy KUCKapaaud, MyoMalajard Iy
MUKIOPU KaMasi/Ix.

AManué€Taa, JaBiatiap XMCOO CTaBKacu CHECATMHU OYMK Oo30pJaru
oneparnusiaap cuécatu OuiiaH MyBODUKIAITHPUIITAH X0J/1a 00 OopuIlra Xxapakar
KHWJIaJIAIap.

[Tyn-kpenuT cuécaTUHUHT BOCUTANApUIaH sSHA Oupu — Oy, MaxOypuii OaHK
3axyupa MEbEpUHU Yy3rapTupuin cuécatuaup. MaxOypuilt O0aHK 3axupa MEbEPHHH
Mapxkasuii 6ank Oenrunaiiinm Ba YHHU Y3rapTupu0d Typamu. Arap Mapkasuii 0aHk
MaxOypuil 0aHK 3axUpacMHU KaMaWTHpca, OpTUKYA OaHK 3axupajiapu opTaau, Oy
aca MyJ TaKJIU(PUHUHT MYJBTUIUITMKAIIMOH OPTUIHMTa 0u0 Kemaau. Macanas, ymoy
Mebep 25 % Oynca, yuaa 6ankka kyhunran 800 cymman 200 cyMm maxOypuii 0aHk
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MebEpUHU Tamkui 3Tagu. bynna Oank ¢akar 600 cymMHM Kap3ra OepUIId MyMKUH
Oynanu. Ouan gapas Kunaank, Mmebep 10 % ra Tymupunany, yaaa 6ank 720 cymHu
Kap3ra OepHuill IMKOHUSATHTA 3ra Oyau.

MaxOypuii OaHK 3axupacd MEbEPUHM KyTapuil EpJaMuaa AaBiaT ITyJl
TakIuPUHU Kamatupaau. 3epo, Oy OaHKIApHUHT OpPTUKYA OaHK 3axupaliapu
KucKapuiura oau6 kemanu. [lyn-xkpeaut cuécatunu yTkasuinga Oy Bocuta OyTyH
O0aHK TU3MMUHHUHT acociiapura Tabcup OdTaau. LIyHUHr y4yH y KYIUHIHMK
MamJIakaTiaapjaa yTa 3apyp OyJiraHjgaruHa KyJIaHUuIa u.

Xy, myJI-KpeauT cUEcaTIapuHUHT OKMOaTiIapu KaHjaai? JlaBiat TOMOHUIaH
amaira oOmMpWiIaguran nyn-kpeaut cuécatu AWM, Oanmmuk Ba 6Gaxonap
napaxacura 6eBocuta Tabcup Kypcataau. Papa3 KWIaMU3KU, UKTUCOAUETA UIILITA0
YUKApUIl KUCKApMOKJAa Ba HWIICU3Jap COHM OopTUO Oopmokaa. byHmail mapoutna
naBnaT Mapkasuii OaHK OpKaiMu Mys Takiupuau Ou3 oKopujaa KYpuO UYMKKaH
BOcHTaNap €pAamMuja OLIMpUINTra xapakaT Kuiaau. Hatwxana myn taknudu ycamnu,
(dou3 craBkacu 3ca kamasau. by aca nHBecTUIMsIIapra Oyjarad TaJaOHU OLIMPAIN Ba
V3 HaBOatuga, AMM MUKIOpUHHMHT Kynaiuiiudra onud kenaau. by OumnaH gaBiat
MabJIyM JlaBpJa ¥y3 MakcaJura 3pulIaju, HILIA0 YMKAPUIIHUHT OpKara KETHUIIN
TYXTaluau, UIICU3JIap COHU KaMasiau, >KaMUATHUHT TapoMaJjIapy 3¢a OLIau.

[lyn-kpenuT cu€caTMHMHT OKHOATU TYFpHUCHIA Tanupranaa, 0y cUEcaTHUHT
KHCKa MYJIJIaTIM Ba Y30K MYIJATIN OKHOAaTIapuHu dapkiam kepak. Arapja Kucka
MyAJIaTiau JaBpjAa JaBlaT MyJl TakIu(dUHUA OIIMPTaH Ba OyHMHT Hatwkacuna SIMM
MUKJIOPU YCHUIIMHUA parOaTlaHTUpran xamja Oy OwujlaH MabiayM Japaxazaa
camapaJiopJIMKKa JpulIraH Oyica, y30K MyJIJaTid JAaBplaa 3ca Oy 4dopallapHUHT
camapaiopJIuru nacasiiu.

[IlyHu xam 3ciaH YUKApMACIUK KePaKKH, MyJI-KpPEeIUuT CUECATH acCOCUAA SIXJIUT
VMKTUCOIUETTA MYJI-KPEOUT CHUECATUHHUHI TabCUP KApAaE€HIIADUHU YpPraHyBUYd IIyJI
Hazapusacu €raau. YOy Hazapusara UKKU Xujl €HIANTyBYM UKTHCOIUYWIAP YpTacuaa
Ky Wwuapgan  Oepu  TOpTUINYBiIap — OYynuO — KelIMoKia. bynapra
TaKOMWUTAIITHPUIITAH KEMHCUWIAp Ha3apusiCu Ba 3aMOHOBHM Myl MUKIOPHU
HA3apUACHHM KHpUTaMu3. YOy WKKM Hazapus Tapadiopiapu Xam MyJj
TakmuuHUHT HoMmuHan AWM ra TabCUpUHM HHKOp JdTMalauiIap, ammo Oy
TabCUPHUHT axaMHsITUra Xap xui 6axo Oepaaunap. Keitncuunap dukpuua, MoHeTap
cuécat acocura (pous CTaBKacH Japa)kacl acoc, MOHETapucTiIap (Pukpuda sca, myn
TaKIU(PUHUHT Japakack acoc KwinO onuHumy 3apyp. KeitHcummap 6030p
WKTHCOMUETUHU TApTUOTA COJUIIIA JaBjiaT apajanryBu mapT Aed XucoOmarmiany,
MOHETApUCTIIAp 3¢ca YHU OPTUKYA Ae0 XucoOmaiauiap.

Keitncunnap nyn taknmuuauar SAMMra TtabcupuHu KyHugaru KeTrma-
KeTJIMKJa amMajra omanad Ae0 xucooOnamaaun: myia Takau@uHuHr Y3rapumm (ous
CTAaBKAaCHHMHT Y3rapHiiu, y 3ca ¥3 HaBOaTHaa, MHBECTUIMsIIapra OYiran TajaOHUHT
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Yarapumm opkanu AMMra Tascup 3tagu. Monetapuctiap sca 0y Oopama mnryHgai
JAedauiap; myja MAKAOPUHUHT y3rapuiuy ounan AWM y3rapumm ypracuna sKUHPOK
aJloKa MaBXyJl; S’bHU, MyJ MUKIOPUHUHI y3rapumm OeBocuta AMM y3rapummra
0JIN0 KeJIaau.

KeliHCUMapHUHT acocHil TEHIIaMacu Kyliujgaruya:

SAUM = C+I+Y +X,;
Oy epna: C - axoJiu UCTEBMOJI XapaXkaTiapu;
| - uaBecTULMSIAD;
Y - naBJIaTHUHT TOBap Ba XU3MAaTJIAPHU COTHO OJIMII XapaskaTiapu;
Xp - cod PKCIIOPT.
Momnerapuctiap 3ca KyHuaaru TEHIJIaMmara acocJiaHaIniiap:
MxV=PxY

Arap P x Y = nomunan SAVMIM 6yica, yHaa TeHrJIaMaHU KyWuaaruda €3I
MYMKHH OY1ajiu:

M=AUM/V;
Oy epna: M - myn Taknudu;

V - MyJHUHT ailJIaHUII TE3JUTH €K aillIaHUIIIap COHU;

P - ToBap Ba XMU3MaTJIapHUHT ypTaya 0axocH;

Y — pean SAUM.

bynna wmoHeTtapuctiap MyJIHUHT aWjaHUII TE3NIMTMHUA Oapkapop el
xucoOnaiaunap, KeHHCYMIap dca, akCuH4Ya, HoOapKapop aAeuaumiap.

Xo3upaa MaBxkya OViaraH MOHETaApUCTUK CUECATHUHT MOeiapu Oy HKKHU
EHIAITYBHUHT CUHTE3 KWJIMHTaH, ’bHU, Oy €HJAITYBIAPHUHT WHKOOUM KUXaTIapUHU
KymuoO, y3uaa akc HSTTUPraH MOHETAapUCTHK CHECATHUHI BapHAHTHIUD. Y30K
MyAJIaTId JAaBp/la MOHETApUCTHK EHAAIIYB Kynpok unuiatunaau. [y ounan Oupra
KHCKa MYAJATiIu JaBpiiapia 3ca JaBiaT (OU3 CTaBKacUra TabCUp OSTHUIIIAH BO3
KeUManau.

V36exucronna IyJI-KPEAUT CUECATUHUHT KyHUIard MyHaIuuuiapyu MaBxya:

® JaBjaT TOMOHHUJAH ITyJI MAaCCaCHHU OJIIMHJAH OWJIMIN, YHU TOMMUN HA30pat
KHJIHIIL,

e Mapkaszuil 6aHK TOMOHUAAH THXKOpAT OaHKJIAPUHUHT OINepauussIapuHU Tyl
OwraHn TabMmMuHIam, OyHma Mapkasuii OaHKHUHT TKOpar OaHkiIapura ¢ous
Xucobuaa kpeauT Oepuiy Hazapaa TyTuiaaau, 0y aca ¥3 HaBOaTtuaa Mapkasuil 6aHk
TOMOHMJIaH, YMYMaH, IyJI MyOMaJacl COXaCMHU Ha30paT KUJIUIIra UMKOH Oepaiu;

® KpeIUT Ba OIO/DKET TU3UMJIApU ypTacuaa y3apo MyHocabatiap BOCUTACHHHU
TaKOMWUIAIIITUPHUII, KPEAUT Oepuill, OIOHKET KaMOMaau MyJ YUKApUIl XucoOura
sMac, OaJKu JaBIATHUHT KUWMATIW KOFO3JApPUHM COTHUIN XUCOOWUTa KOTLJIAHUIIIH

3apyp.
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2. JlaBJaT Y3MHHUHT MYJ-KPEeAUT cMécaThaa HUMAJIApPra acocJaHaan

JaBnatHuHT mynra Oynaran Tamad Ba Takiaudu y3rapuium Oopacuuaru
cuécaTUHU MOHeTap cuécar ned oputunagu. by cuécar MoHeTapusm HazapuscUra
acocliaHagu. YHHUHT OOIl FOSICM MKTUCOAMM YCUIIHU ©0030p MeEXaHU3MHU
TabMUHJIANRAN, Oy MEXaHU3MHUHT aCOCHM BOCHTACH IyJ, JIETaH XyJ0caJaH nbopar.
[lynra OVnran Ttama® Ba Takiaud Kyduaarn OorIaHuIl EpaaMuaa y3rapTUpHO
TYPUJIUIIN TaBCUS STUIIA]IH.

MxV=PxY

By TeHrnmmk 06030p WMKTHUCOMMETHMIATH SHT MYyXHM MyBO3aHAT OYnuO, yHTa
acocianuO, Kyiuaaru OOFJaHUIIIAPHU aHUKJIAIll MyMKHUH:

bozopmarm 06axo myn wMaccacu OuiaH Oo3opra YHMKapwiraH TOBap Ba
XU3Matjaap KuiimaTura OOFJIuK.

P*=MxV/PxY,;

SbHHU, yn Maccacu 0030pra YMKapwiIraH TOBap Ba XM3MAaTJIapHUHT 0030paaru
O0axocuHu Oenrwnaiiau. Arap;

1. P*>1 6¥ynca, myn Tanabra HucOaTaH kym Oynanu;

2. P* <1 06¥nca, myn tanabra HucOaTaH Kkam Oynaau;

3. P=1 6y1ca, myn maccacu Ouiad ToBap Ba XuU3MaTjiap Maccacu TEHIJIaIau,
bHU, 0030p MyBO3aHATIIAIIA Y.

bupunun xonna Hapx omran Oyiaaau Ba Myl KaJpH macasiii, UKKUHYM X0JIa
jca aKCHHYa, ITyJI Maccacu KaMairad 0yiaau Ba TYJIOB MHKUPO3H (03ara Keaau.

Myomanana Oynumm 3apyp OYyAraH myjda maccacd TOBap Ba Xu3MaTiap
Maccacu OWJIaH My XapakaTty - MyJl ailIaHuII TU3UMUTa OOFIIUK;

M=PxY/V,;

Myomana yuyH 3apyp OyaraH IyJ MacCacMHHU JaBiaT y3u OeNruiaral Kypc
Oyiinua onTHUHTa MYBO(MUKIAMITUPraH XOJiJa MyoMajara 4YuKapaad Ba JaBiar
noWpacuia Xapakar Kuiaaaud. Myomanaga ToBapiap OuiiaH TabMHUHJIAHMaraH
OYyJHUHT Taigo Oynumu  wuHGIMuusHn  Omampanun. I[lynm  KaapcusiaHraHja
MyoMaJajard myj Kynaiub, yHra HucOaTaH ToBap Ba XH3Matrjap KaMailuO KeTaju.
[Tyn OWpPAMTMHUHT XapuJ Ky4d YHTa COTHO OJHMII MYMKHH OyiraH ToBap Ba
XU3MaTiaap MUKIOpPUIAH Kamasyd, HaTWXKajaa yJapHUHT Oaxocu Ycaau. by sca ¥3
HaBOaTHIa MyJTHUHT BAJIIOTa KYPCUHU MAcalTHpaay, YyHKH, YHTa HUCOaTaH OOIIKa
BaJIfoTara KympokK ToBap COTHO OJIUIII MyMKHUH Oy asu.

JlaBnat y3 xapa)kaTJIapuHU KOIUIAIl YYyH IyJI SMHUCCHSICUHHM OpPUH KUIHO,
YHHU KynaiTupu0, Myomanara Talulalld MyMKHH. JIGKMH yHU TOBap Ba XH3MaTJjap
Maccacu OwiaH TabMHHJIAW onMaiian. ByHMHr Hatwxkacuga myn WHOIAIUASICH
Ky4yailub Oopanu. Jlemak, KOFO3 MyJjiap OJTHHIA, YeT 3J1 BajlloTacura HucOaTaH
KajapcuznaHaau. buHoOapuH, Myl MHKIOpUM acocaH HILIad YMKApUII XO0JIaTWra,
Hapxra, MyJ alJIaHUIIN TU3UMHUTa OOFJIUK OYnuO, yHra HucOaTaH JaBiaT KUIIUN
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énpamany. MKrucoquéTHu TapTudiam yuyyH AaBjiaT MyoMallaJard MmyJ MUKJIOPUHU
y3raptupu0, yHU HOpMan Xoura keatupu® Typaau. by umHm Mapkaszuii O6aHk
amaira omupaau. MoHeTapucTIap UKTUCOAUETTa aMaJIui )KUXATJaH EHIAun0, My
MaccacuHu 3 - 5 ¢hou3 OMUPHUIITHU TABCUS ITUILIA]IH.
Arap, ™Monus Oapua XYKaJduK CyObEKTJIIApUHU ¥Y3Ura TEruluid Iyl
MalOiaraapy XyCycuaaru ajJjoKajlapHU aHTJaTca, KPeAuT, Y3ra MyJIKd OYJraH MmyJiHH
Kap3ra oyu0, HIIIaTUII Oopacuaaru MyHocabatiapHu Ouigupagud Ba 0030p
MyHOCa0aTIapUHUHT OUp YHCUPH XHUCOOJIaHATH.
Kpeoum oOecanoa V3 »sranapu Kyiauja BakTUHYa Oyl TypraH Iy
MaOIaFJapyuHU OOLIKaJap TOMOHHJIAH MabiiyM (Xyaynl) MyJQdaTra XaK TyJal [MapTH
OwaH Kap3ra OJMII Ba KalTapub® Oepuill r03acuaH Keanud YMKKaH MyHOca0aTIapHu
TylryHuIl kepak. Kpeautr myHocabatiapu MKKH CyOBEKT ypracujaa ro3ara KelaJu;
Oupu myn sracu, SbHU, Kap3 OepyBUM, MKKMHYMCU IIyJra MYyXTOX, SbHU, Kap3
OJIyBYH.
Kap3 6epyBuu Kap3gopra aitiaHuIM Ba OyHUHT akCH XaM pyil Oepuiu, aitHu
Oup cyObeKT OMp BaKTHHMHI y3uJa XaM Kap3 OepyBuM, Xam Kap3 OJIyBUM OYIUIIH
MyMKHH. MacanaH, 0aHk aciuza myJl 3racu OMJIaH Kap3 OJIyBUM YPTAacHla BOCUTAYH,
allHW BakTIa YHHMHI Y3U OYII MyJHM Kap3ra OJlald Ba CYHrpa yHU OolIKajapra
Kap3ra Oepaju.
Kpenur cyObexTinapu xap xun 0ynanu. bynapra kopxona, ¢pupma, TalkuwioT,
Myaccaca, JaBiaT Ba Typiau Toudagard axoJMHH KupaTuil MyMKHH. Kpemut
O00BEKTH — Xap KaHJai MMy’ 3Mac, OaJKu BaKTMHYA OYII TypraH, 3raci TOMOHUJaH
unUlaTUiIMai Ba Kap3ra Oepwiuimy MyMKUH OVnaran mynnup. bym mynm yu xun
oynau:
1) TanOupkopap €ku KaTTa MyJAopiiap KYyJIUIard myi, S’bHU, yJT KaluTallu;
2) AXonM Kymumard Iyl — d3pTaMHd, KEYMH OXTUEKHU KOHIUPHUIIL YUYH
TYIJIAaHTaH TIyJ, B3racu KyJdujJa Kamuraja sMac, OajJKhd HCTEbMOJIHU
KOHJMPHII BOCUTACH:

3) laBnar uxtuépumaru myi. by Xam myn kanurtand, (IaBiaT KOPXOHACH
YUyH) XaM YMYMHI UCTE€BMOJI yJTUTUP.

Xynnac, )KaMUusATIaru MyJl pecypciiapy XapakaTUHUHT HOTEKUC Oynuinu, Oup
KHCM MYJHUHT OV KoJIMO, Kap3 (poHaura ailflaHuiny y4yH UMKOH Oynaau. Anbarra,
Oy xoauca OY1I MyJHUHT TakIupuau Ounaupand. AMMO, KPEAWT Maimo OYaumm
yuyH myiara tanad xam Oynumm 3apyp. by TanaOHUM MKTUCONMETHUHT Y3U ro3ara
YUKapaIu.

3. Mya-kpeaut Ba puckaj CHECATHUHT Y3apo OOFTUKJINTH

[Tyn-kpeauT cu€caTUHUHT MITA0 YUKAPUILI XAKMUTA TabCUPU MyJ TakIudu
Yy3rapvIIMHUHT (QOU3 CTAaBKacu Japaxacura, (ou3 CTaBKACHU Y3TapUIIMHUHT 3ca
MHBECTULIMS XapakaTiaapu xaxmura (0y OWiaH sl xapaxkariap XakMUra xam) Ba

214



SIIMA Xapakatiap Y3rapuIIMHUHT WIIA0 YMKAPUIT SBHU SUMMHA TakIug XaxXMura
TabCUPU KYpUHHIIKAA OOCKMuMa-Oockuu pyil Oepaan. Dou3 CTAaBKACUHUHT YT
Takiu y3rapummra TabCUPYAHIUTH, €KUM WHBECTUIHS XapaKaTIapuHUHT (ou3
CTaBKACH Y3rapuIlura TabCUPUYaHIUTU MacT OYIHUIIN MyJ-KPEIUT CUECATUHU aMalra
OLLIMPUIIJIa MyaMMOJIAPHU KEJITUPUO YUKAPAJIH.

[Tyn-xkpeaut cuécatu Quckan Ba Tamiku cuécariap OujiaH Y3apo OOFIIHK.
Arapna Mapka3uii 6aHK Kaill KWJIMHTaH BajloTa KypCJIapuHU YpHATCa, MYCTaKWJl
(wakm) myn cu€caTuHU o0 OopuIl MYMKWMH OynMaii Konamu. Bamrota
3axypajapuHd  cakyiad Typum yayH om0 Oopunaguran OyHmal —cuécar
UKTHCOMUETAA TyJT XaXMUTa OeBOCUTa TabcUp Kypcaramu. [lyn-kpeaut Ba ¢uckan
cuécaTiapJarn KHAUMHIWIAKIIAP YIAPHUHT ¥3ap0 KSJIHUIIUIIN OriiaH OOFIuK. Arapaa
XYKyMaT WKTHCOAUETHU JIaBJiaT Xapa)xaTJIApUHU OIIMPHUII OpKaIH KyJuial-
KyBBaTJIallIHU amajira OmMpMOKYH OVyica, YHUHT MyBad(akusTaIu amaira OUIUIIH
KYTIPOK MyJ-Kpeaut cuécatura 6ok, UyHku, Oy MyipKamiaHaéTraH xapaxartiap
KUIUMATIu KOFo3Jap (SbHU, OOJMralusuiap)Hd YUKApHIl 3Ba3ura amajira olca,
nmysra OynraH Tanal omiaay Ba HaTHXajaa ca pous cTaBkajdapu kytapuiaau. by sca
WHBECTHUIIMS XapaXaTJIapUHUHT KaMaluIura oiaud Kenaiau. Exu Mapkaszuii 6aHk
XYKYMaTHUHT FOKOpPUJArd CUECATUHM KYJU1aO-KyBBaTlalll YYyH Myl TakKIU(pUHU
MabJIyM MUKAOpJa KyImaTupca, Iy KaJpCru3IaHUuIIN MyMKHH.

YMymaH, Oapkapop MOyJa-KpeauT cuécaTd XyKyMaT TOMOHHJAH OJIUO
Oopminanuran ¢uckai cuécarra XaMMa BakT XaM MOC KeJIaBepMaiiiu.

Magp3yHu MycTaxKamJianl y4yH caBoJuiap

1. JlaBnatr ToMOHUAAH OJAWMO OOpWIAIUTaH MyJI-KPEIUT CUECATIAPUHUHT ACOCHM
Makcajy Ba Bazudagapu HuManapaaH uoopat?

2. Ilyn-xpeaut cuEcaTUHUHT aCOCH MHCTPYMEHTJIApW Ba ynapAaH (ovJamaHuIl
MEXaHU3MHHH TYITYHTHPHUHT.

3. Ilyn-kpeaut cu€caTMHUHT acOCUI BOCHUTAJIApH.

4. Pean unuiad 4uMKapuil XaKMH Ba TypJid MKTUCOAWNA JaBpiiapja HapXJIapHUHT
JTMHAMUKACHUTA MYJI-KPEIUT CUECATUHUHT TabCUPH.

Acocuii agadbuéraap
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19-Mag3y. UxkTucoaumii ycum
Pewxa:
1. UkTrcoauii YCUIITHUHT YMYMHM TaBCUDH.

2. KanutaaHWHT KaMFapUIIHIIIN.

3. Kanpmaii xkuim0 >kaMrapMaliap HMKTHCOIUETHUHT VCHUIN HATHXKallapura oJuo
Kexaau?

4, Karuramauar “OaTuH Kougacu”. AXOJWHU YCHUIITH.

Taanu cy3 ea ubopanap: ukmucoouil ycuul, XaKUKuii UKMucooutl YCuul,
NOMEHYUAl UKMUCOOUl YCUW, UWIAO HUKApuwl OMULIAPU, UKMUCOOUU YCULU
Mooennapu, pecypcaap Kynauuwiy, camapaoopiukHu OUULLL.

1. UKkTrcoamnii yCMIIHUHT YMYMHil TaBcu (U

Hrkmucoouit ycuumr — 0y OOBEKTUB KOHYHUSAT OYIMO, axXOJUMHUHT YCHILIH,
OTT, wumna® yuKapuml XaKMUHUHT MabjiyM OMp BaKT JaBOMHUJA YCHIIM KaOu
x)apaéunap Ounan Oornanrad. Mkruconuii ycui sxamMu TakIU(QHUHT YCUIIMHA EKU
Oommkada aWtraHuMmmsga, noreHrcuan MM XaXMUHUHT OIIWIIMHUA OWIIIUPAIH.
[lynnaii xkunub, WKTHCOAMM Ycuimn HadakaT HIUIA0 YHKAPUIIHUHT YCUIIWHU,
OQJIKU UKTUCOAMET MOTECHTCUAIMHUHT YCUILIMHU XaM OWIITUpaIH.

Nktucoauit ycuimga HadakaT MamiiakaT pean JapoMajJIapUHUHT YCHUIIIH,
IIYHUHTJIEK, KOH Oolura TYFpU KelaJuraH peajg JapoMaJyIapHUHT YCHIIU Xam
TYLTYHUJIA]IH.

WkTrcoauit yeuin UKKA Xuil yCyJl OUiaH aHUKJIaHAIU Ba YTdaHaAIH.

» bupunun ycyn, UM (CHUM)uum ¥1ran paBpra HucOataH Y3rapuiiu
cudaTuga aHUKIAHAIM Ba MaMJIAKATHUHT YMYMUKTHCOJUN WMKOHUSTIApU
XapaKaTUHU aHUKJIAIl YYyH WIUTATUIIAIM.

» Ukxunaum ycyn, pean SAIMM (CHUM)HuHT yTraH naBpra HHCOaTaH axoJd
YKOH Oomura y3rapuiiy cudaTuia aHUKITaHaTu.

WkTucommii  ycuIHM  aHWUKIAmI Ba acociiab  Oepuin  >kapaéHiapuaa
KyHugarmwiapra 3 5Tu0op Oepull Kepak:
1) HxrTucomuii YCUIIIHY YITyari;
2) Vewum omumnapy;
3) Hxrucomuii ycuin MoaesIapH.
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MAKPOUKTHUCOIUM
BAPKAPOPJIMKHUHI' ACOCHUI

BEJII'NJIAPU
HUxTucoauin XopuKuil BAJIKOTAIAP
ycuin aJIMAILYB KYPCHHUHT

O0apkapopJuru

Tyna 6anaauk

JlaBaart 0r0aKeTH
xkamoMaauHuHr SIMMra

HNuxn
Hucoaran 3% nan
HAPXJIAPDHUHT
OpTHO KeTMAaC/JIUIH
0apKapopJIUIH
BakyBBar Japomapiiap
TYJI0B 0aJIaHCH TAaKCUMJIAHUIITH
MyaMMOCH

19.1-uuzma. Maxpouxkmucoouii 6apKapopIUKHUNZ acocuil denzunapu

Myt AKTUCOAMET  YCHUIIMHW  yioYamjga JKamMu — JapoOMaJIapHUHT
(MaxCyJNOTJIApHUHT) Xap XWI HMHAUKATOpiapuiaH (poijallaHuil MyMKHH. YMyMHA
yeum papaxkacu acnuaa SAMM  muknopu Ownan Oenrwnanagu. IyHuHrnek, Oy
KypcaTKuuiap MUKIOpU Ba Oaxkapaétran Basudacura kapad SANUM Eéxu Ml xam
Oymumm MyMkuH. By kypcarkuunapHUHT Oapyacu Oup-Oupura K yjaa Xam SKHH.
AMJL AVM xabu ymOy MamilakaT axoJIMCH OJaéTraH Japomajyiap MUKIOPHUHU
kypcataau. IllyHuHr y4yH Xam yHJIAH axoju »OH OolIura TYFpu KellaJura
JapoMajyuiap AMHAMMKACU Ba Japa)kKacMHU aHUKJIa€TraHaa QoiganaHuil MYMKHUH.
WKTucomuii ycuin Hazapusacu Ba MOACIUIAPUAA YMYMHM MaKpOUKTHCOIUMN
KYpCAaTKUWIAPHUHT (papKy YHYaIMK KaTTa axamustra sra swmac. YyHkw,
yJIapHUHT (apKd MKTUCOIMK YCUII yerapacd Ba OMWJUIApU YCUII Japa’KacuHU
TaxXJIMWI KWIKLIA Xall KWITyBYM KapaéH XucoOianmaiu.

HNkrrncomnii ycum Hazapuscuia I1apoMaaiap UCTEBbMOJ Ba WHBECTHULMSIIApra
OyuHaIN.
Y=C+I
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JlaBnat xapaxkaTiapu Ba co SKCHOPT KYpcaTKUWiIapud XaMm HCTEbMOJ Ba
WHBECTULIAATIAP TAPKUOUTA KUPUTHO I000PHIIAIH.

MyTnak MuKmopaaru Kypcarkudaiap auHamukacu Y (I-BakT WHIEKcH) Ba
J)KOH Oommura TYFpU KelaJuraH KypcaTKuujiap Oupraivkiaa YCuIl >kapaéHUHU
omwngupanu. Mcrepmon xaxxmu (C) UKTHCOOUETHUHT POBAp MaKCaIuHU Ba SIIAII
Japa)kacl OLIUIIMHU OWJIIMpca, MHBECTULIMSIAP 3 Ca PECYpC MMKOHUSTIAPHHUHT
YCUIIM Ba TEXHUK SIHTMJIMKIAPHUHT MOJIUNIAIINIINHNA aHTJIATaIH.

Hcrepmonl Ba HMHBECTHLHMS Yypracuia »3Tapiudya MYKOOWJUIMK MaBXYZ,
YyHKM, JKOPMM  HCTE€bMOJ  MHUKIOPWUHMHI  OIIMIIM  WHBECTULUSAIAPHUHT
JapoMajiard  yJIymIMHM —IACAaUTHpUII MKTUCOAMM YCUIl HMMKOHUSATIIAPUHU
KUCKapTUPAIH.

Veumeuar 6apya MMKOHMATNAPHTAa peal MHUKIOpJApra TasHHO, JOMMMI
HapxJlapAa Kapanaau. AKCHHYa, HOMHUHAJ KypCaTKW4ZJa YJApHUHT JAUHAMUKACH
Ha(akaT pean YCHUIIl Japa’kacuHU, OaJKU MHQISUSHU XaM Y3 W4Hra ojiraH oynap

DIU.
Xap Oup kypcarkud Oyinda 3 Xui1 MUKIOpAAru JUHAMUAKAHU TaX M KAJTAIIT
MYMKUH:
1. AGcomoT KypcaTKu4: MacallaH, peajl Uliad yukapuin Yt;
2. AGCONIOT KyIIMMua YCHUII: MacaiaH, Uiiad YUKApUIITHUHT OIIHIIIH.
i=YV-Y-1
3. Kymmmua ycuin cypbatu:
’
i c.cyp.= ———- 100
.-V,
WUktucomuit  yeum  cypbarnapu  Kydumarn — popmynamap  €pmamuaa
AHWKJIaHAJIN:
a) 0azuC YCHIl CYPBATH = ;} - 100
Y

0) 3aHKHPJIH JCHII CYPBaTH = v 100
-1

Kymmmua yeuin cypsatinapaa sca:
a) OazMCIH KyIIMMYa YCHII CYyPBATH =

Yt _Yt—l .

100
Yt—l

6) SAHKHPIM KyIIHMYa §CULI CyPBATH =

Xap 6up MamakaT UKTHCOAMM YCUIITa UHTUJIAAN, YyHKH UKTUCOIUNA YCHIII,
OMpUHYMAH, MWUIMK MaxCyJoT XaXMU Ba JApOMAJIHUHT  KYTaWWIINTa,
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UKKUHYHAH, pecypciapiaH camapanu QGoiajaHuITra, yYUHYUIAH, SHTU-SHTH
XTUEKIAPD Ba HWMKOHHUSTIAPHUHT Maigo Oynummra, TYPTUHYHMIAH, XalKapo
0030piapaa MamiIakaT OOPYCHHUHT OIIMIIUTA OJTHO KeJlau.

HNxTucoauit ycum ycymiapuaaH TYFpu Ba Y3 VpHUAa doigallaHUIl KaTTa
axamusTtra ora. Macanan, wMamiakaT XxapOui CaJOXUSTUHU aHUKJIAIl Ba
PUBOXJIAHTUPUII MyaMMOCH Kapanaérranaa MM XaXKMUHUHT YCHUIIIKA, MaMJlaKat
aXOJIMCUHUHT TYypMyIl (AONMITH TaKKocHaHa€TraHAa axoju >KOH Oommra Tyrpu
KeJaJural KypcaTkuwiapaaH QoiganaHuin Makcaara MyBoGUKaup. Amanuéraa
UKTUCOAMA  YCUIIIHUHT WMKKA XWJI KYpuUHUIIA (apKIaHaau: XaKUKUH Ba
MMOTEHTCHUAJ.

Xakukuit ukmucoouii ycuwi - Oy CTaTUCTUKA OpraHiiapd TOMOHHIAH
MYHTa3am HauIp stwinagurad SAMM  €km Oomka  MaKpOMKTHCOIUIN
KYPCATKAYJIAPHUHI XaKUKUW WWIUIMK KYanumuamp.

IHomenyuan uxkmucoouit ycuwi — Oy UKTACOAUET YCUIIM MYMKHUH OYiraH
TE3IAKIUD.

[ToTeHIMal UKTUCOAUN YCUIITHU TAbMHUHIOBYM OMWILIIAp OYNInO Kyluaaruiap
XUCOOJIaHaIN:

% PECypCIIApHUHT KYIaHILM;
% caMapaJOpJIMKHK OILMIIIN.
WkTrcoquit yeui Oup HeuTa oMuiLIapra OOFJIHK:
e Tabuwuii pecypciiap COHU Ba cudaru;
® MeEXHAT pecypciapu COHH Ba cudary;
® ACOCHI KaluTall XaXKMHU;
® TEXHOJIOTHSIIAP.

Ymby omwuiapHuHr Oapuacu uWnuiad YWKapuiira OeBOCHTa TabCHUP
kypcaranu. by 53ca wukTHCOAMW Ycuill UCTUKOOJIapuHM Oenruiamjga uIuiad
yuKapui GyHKIUSIIApUIaH KeHT (oiIanaHuIl UMKOHUSTHHE Oepaiu.

2. KanuTaaHMHT KaMFapWINIIH

Uxruconnii yecumaudr Conoy MoOAEnuaa KalWuTAIHUHT KaHAad YCHUIIH,
UITYM KYYUHU VYCHUIIM, TEXHOJIOTHSI cOoXacuaa HUKTHCOauéTAa Oup-Oupu Ouiian
MYJIOKOTTa 3 PUIIUII, [IYHWHTJEK TOBap Ba XU3MAaTiap WIUIA0 YMKAPUIITHHHT
YyMyMHH X@KMHra OOFMMK. DBH3HMHT OWUpWHUM KaJaMUMW3  KalUTaTHUHT
KAMFAPUJIUIT ~ KYpCaTKUYIApWHU  ToBapjiap Tana®d Ba Takiudu  XaXKMUHU
aHWKJamgaH wubopaT. YHIAH KEHMMH dSca WINYM Kydyd TabCUPHIA acocujia
KaMFapulUlapiard y3rapululapHd  YpraHu0d 4YuKaMy3 Ba KEHMH TEXHOJIOTHsIap
Y3rapuiiy OuiiaH TaHUIIAMU3.

Tosapnap manaou ea maxaugpu. ToBaprap ydyyH Tanad Ba TaKIU}
UKTUCOMUETHU €MUK XojaTra keiaubd Kojuiuaa mapkazuil pon ViHaiau. [y €nuk

219



uktucoauér Cojoy Momenu ydyH YpuHmuaup. bu3 wnmiad dukapuin XaKMHUHHHT
KaHYaJIMK KYTJIMTMHU OepwiiraH BakTa Ba MyKOOWJ (oianaHumia KypUITUMHU3
MYMKHH.

Toeapnap maxkaugu éa uwiiad YyuKuwL @ YHKUUACU.

Conoy mojaenugaru ToBapjap TakiId(u KamuTaja 3axUpacd Ba UINYU Ky4dura
OoFnuK OYnraHunuIad yukapuin (QyHKIUSACUTA acOCTaHaIM:

Y =F(K, L)
Oy epna, Y — unuiad ynkapuin €xku gapoman;, K — kammran; L - MexHar.

Uktucomuit  yecummmar Cosnoy Moaenu wnoiad uwmkapuinl (yHKIASICUHA
JOUMHM KyJIaMWra KAWTUIIWHU aHIataau. by TaxMuH KynuH4Ya Xa€TUWra SIKUH
xucoOJlaHau Ba SKUH Kelaxakaa Oy TaxJuil —coajajalliThUpuilra €paam
Oepumman  Kypcak OVymamu. Wmmad uukapum ¢GyHKUOUACH KalTamaH Kypuo
YUKWJIAIM arap JOMMUN OyimMaca.

zY =F(zK, zL)

Z HUHI WCTAJIraH KuWMaTtuaa MXKOOMHM XoJiaThaa. VmaHJ:[a arap MexHaT Ba
KaIMUTATHUHT Xap UKKaJach Z TOMOHHUIAH UILIA0 YMKAPHII BaKT OpAIMFUIA KYTIasTu
BAa Z HM y3U XaM KyTasIH.

Maxcynotr unuiad yukapuill QYHKIUSICUHUHT Y3rapMaid KOJHUIIN UITYM Ky4d
MUKJIOPUHUHT HMKTUCOAMETIA XamMMa cudariapuHyd Tax)iMi KWIAIITa WMKOH
Oepamu. Bynu mcOotnam yuyns 1/L rokopuaaru TeHIriamara »oninanmms;

Y/L =F(K/L, 1).

By tenrnama Oup umumra TYFpU KelaauraH uiiad 4YuKapuiraH MaxcysaoT
Y/L Oup wmuura Ttyrpu kanmtan K/L HM  MabayM BakT  OpaluMFHIard
¢ynkumscunup (1 conm y3rapmMac Ba HIYHMHT Y49yH 3bTHOOpcH3mup). by makn
JOWMHKA JapoMaj] TaxXMUHUHH HazapJa TYTHO WKTHCOAWET XKMHUHU YITJaiiu,
OupuIuura TYFpu KeJlaJura Uiuiad YuKapuill Ba KamuTaira TabCUp KUJIManIu.

UyHKH WKTUCONUETHUHT KaTTa-KUYMKIUTUIAH KaTbUil Ha3ap,0up uIIuMra
TYFpU KeJaauraH Oapya MUKIOPJApHMU Kyiall OYIWIIMHU aHriataad. bup uimrdwra
TYFpU KelaauraH KAAMaTHU KH4YMK Xapduap OwiaH Oenrminabd onud, y=Y/L Oup
uirgy  Oommra TYFPU KeJaJWraH HWIUlad dMKapwiraH waxcyiaor Ba K=K/L
OvpuHYM Oommra TYFpu KenaauraH Kanuranaup. Mnutad yukapuin QyHKIUSCUHU
Kylujgarunda €3UllUMA3 MYMKUH.

y =f (k)
oyuma f(k)=F(k, I). 55-yu3smana ymay wunorad yukapuinr — QYHKIHICH
KYpCaTUJITaH.

Nnumad yukapum (QyHKIUSICUHA KUSUIUTA KamuTall OUPIUTH KYIIWJITaH[a,
OWTTa WIMYM KaHYa MUKIOpAA KyIIMM4Ya MaxCyJlIoT HWNUIad YHMKApUITUHU
kypcaragu. by 5 ca kanuTan 4dekiu MaxcyiaoT MmukaopuHu MPKuu kypcartanu.
MareMatuk Kyhugarnda &3m0 ojaMu3:
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MPK =f(k -1) —f (k).

byan 55-um3Mana KanmWTaTHUHT MUKIOPW YCHINM, WNUIA0 YHUKAPHUII
byHKIMSICH OMp TEKHCIa JaBOM dTaad, Oy ca YEeKJIM MaxXCyJIOTH TACalUIIIIHA Kan]]
Kwiaay. K macaiiraHjga WMINMYM  ypTaya MIIYWIAP COHM OWIaH O3pPOK KaruTal
omaau. IIlyHMHr y4yH KamUTaJIHUHT KyIIMM4Ya KACMH yYMYyMHH  UIUIa0
YUKAPHMIN ~ XWKMHUTa KYI KYyIIMMYa MaxcyloTiap YYyH Kyaa Qoumamumup. K
Oamann OVyica, ypraya WIIYWIAp COHU Kamutanu kyn Oymanu. IIyHuHTr yuyH
MaxCyJnoT unuiad YuMKapuin OMpO3THHA OPTAJIH.

Ishlab chigarish funktsivasi
Ishchi boshiga ishlab o Ishlab chigarish fimksivasi qay
chiqarish, y Chigsh M6)"  darjada ishehi boshiga kapitd
- migdor1 k mi ishehi boshig:
G ishlab chiqarish miqdori y=fk)
- ni ifodalaydi. Ishlab chigansh
-~ fnktstyast  gryahigr  kapatal
P tshlab chigarshnmg margmal
7 | MPK mzhsulotidir: Agarr k bir bulik
Va tomonidan ortsa, MPK taga v
/ ortadt.  Ishlsb  clugansh
V4 fmktstyzst  kaprtzli margmal
/ mzhsulom ozayth ko'rsanb, &
oshgani saym tekis boladt

1shchi boshiga kapital k
19.2-yuzma. Hwnaé uuxkapuw ynxkyuscu.

Toeapnapza manad ea ucmevmon @yukyuacu. Conoy MoJenuIa
TOBapjiapra Tajad HMCTEbMOJ Ba WHBECTUIMSTA acociaHaraH. boikaua aiTranna,
Oup uiru Gommra TYFPH KeJaJuraH MaxcyJioT Y OUp WIMYU OOIIMra MHBECTUIIHUS |
Ba UIIUM OOIIMra MCTEHBMOJ C YpTacuia TaKCUMIIaHAIH:

y =C +i

by Tenrnama WKTUCOAMET YYyH MWUIMM JapOMagHUHT MIIYM Oomiura
TYFpU Kenumuaup. by uKThcoamérna maBiaT xapujlapuHu (COTHO OJUIIHH Y3
uyura oJMaian) Ba cod) OSKCIOPTHU Y3 WYUra onMmanau (4YyHKH Ou3 EnuK
UKTUCOJUETHU XOJIATUHHU KYPSATIMHU3).

Conoy wmonenu xap Huiaum ogamiiap V3 AapOMaUHUHT OUp KUCMHHH
kamrapu6 Oopagu Ba (1-S) KMCMHUHH HCTebMOJ Kuiaaad ae0 ¢apa3 Kuiaaau.
UCTEHbMOJ (PYHKIMICUHHU Ou3 Kyhuaaruya udoaanaimms:

C=(1 —s)y,
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bynna sxamrapum npapaxacu 0ynmu6, 0 gan lraya Oymagu. lynu &nna
TYTUII KEpPAKKH, JaBJIaT CHECATH Japakacuja axOJWHHUHI TeEXall TE3JIUTU
CaJOXUATra 3Tra, WIYHUHT YYyH MAaKCaj/UlapuMH3[aH OUpPU YHU TE3TUTHHHU Cakjao
KoUIaup. Bupok sHAuM OM3 IIyHYakW KypcaTWwiraH S >kaMrapMa Japa)kacujia
OJIULLLIUD.

Hctebmon GyHKUMSICMHU CApMOSBUIIMIMHA KYpUIl MUJUIHMH JTapoMaaHH
xucobra onuin C yuyH (1-S)y neraH MabHOHHU aHIJIATa/Iu.

y=(@1-s)y+i
KaiiTa TaptOra conuin mapT MapouTUHU HHOOATTa OJIUIIL.
I =sy

by TeHriama WHBECTHUIMAHM TeEXall TeHIIaMacuHu kypcaraau. LllyHmai
KWIKO skKamMFapMa Japakac S UIUIad YHUKApUIl KMCMH XaM WHBECTHUIUS YIyIIUTa
OOFJIaHTaH.

byryuru xynaa Cosoy Monenu Xap MKKA MacajlaHW KOpUH ATajad, WIuiad
YuKapuil (YHKIUICH Ba WCTEHMOJ (DYHKIMSACH WCTANTaH BaKTAa WKTUCOIUETHU
tacBUpiaad Oepamu. U cramran xamutan K yuayn y=f(k) kypcarkmum kaH4a
MUKJOpAa HUKTHUCOAUETAA HMIUIa0d YUKApUI XXXKMUHMA Ba TeXKall Jdapa)xacu S
KYPCATKMYMHU JKaMFapMa Ba MHBECTHIHS YPTacHJIard TAKCUMIIAITHA OeNTHIaN .

bapkapop xonam ea kanumannu ycuwiu. Xap KaHJad BaKTIa KaIllUTal
UKTUCOAUETHUHT MIUIA0 YMKAPUIIUHU aCOCUN OMWJIMAMP, JICKUH KaruTajdl BaKT
JTABOMHJIa Y3rapuiii MyMKUH Ba Oy cabaljap WMKTHCOAMM YcuIra y3rapuiuiap
Oy MyMKHH. XyCyCaH KalUTAJIHA WKKWA WITYA KydWuTa TabCUP ATAIU: CapMOs
Ba KaJ[pCU3JIaHUII. SIHTM 3aBOJ Ba YCKyHaJlap WHBECTHUIIMS XHCOOJIAHMO KamuTas
XaXKMUHU OIIIUIIINTA cabab oynau. Kamuramaun — wmman YUKUIIHN
KQJIPCUBJIAHUIIIUP Ba KamuTal XaXKMHUHM Tymuiura cadad Oymanu. Kemunr Oy
Ky4JIapHU MyXOKaMma KWJIAWIIHK.

Kypub TypraHummuzaek uIindu OOIIWra WHBECTHIMS JapakacH | TEHIJIaMacH
sy. Maxcynor wunuiad yukapuil GYHKIUSCH Y Y4YyH VYpHUHH OOCYBYH UIITYU
Oommmra KanmutaaTHUHT (QyHKOUSICH cudaThga UIud OOoIIWra WHBECTHUIMS OWJIaH
dboliganamMu3 MYMKUH.

I = sf(K)

by TeHrmamana SHIM KalmuTaJHU >KaMFapHil | ra Kanutaa xakumua K ra
Oooruk Oymamu. By kypcatkuu wnuiad uwmkapumn ¢yakmuscd f(K) tomoHuman
UI1a0 YMKAPHMIN MHUKIOPYMHM K HUHT MCTaaraH KMMaTHIa aHIJIaTaad Ba KaMFapMa
Ba CakJIalll Japakacu S YpTacuaard Uiuiad YuKapuill Ba )KaMFapMaHH aHTJIaTa Iu.
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Ishchi boshiga ishiab

chigarish. y » Ishlab chiqarish, iste'mol
L va Investitsiya Tejash
ﬁhlab chiqarish damjam s iste’'mol va
> k) investitsiya o’rtasida ishlab
= gl chiqarishni ajratishni
s EN—
i B ’ darajasi k uchun ishlab
/ |, mbchiboshiz chiqarish f{k), investitsiya
/ ( iste'mol sfik), va iste'mol fk) -
/ ¥4 bo’ladi.
/’ | Investitsiya, 0
( |, Tshchi boshiza g
-
Ishchi boshiga
kapital, k

19.3-uuzma. Hwnaoé yukapuu, ucmevmosl 6a UH6ECHUYUAL.

Mogen amopTu3aiusi y4yH >KaBOOTapiMK Xap Oup WU y4yH MabiIym Oup
yIym 0 HU Tamkwi 3Taau. By epna 0 roHOH Xapdu nenta amopTH3aius HUCOATH
ne6 artamaau. Mucon ydyH arap KamuTtan yprada 25 (OM3HM TamKWia 3 Tca
Hwmap mgaBoMuza. AmopTH3amus Jgapaxkacw wwiura 4 (GOW3HM TAIIKWAI 3 Taau
(0 =0.04). kanurtamHMHT MUKIOpPH VimaHna wwiura 0K Oymamu. bus acocwii
KaIluTalra HHBETUIUSUIAP TAbCUPH Ba KaJIPCH3JIAHTAaHWHU TEHTJIamMa OWJIaH:

Acocuil KanuTallHu Y3rapuiiy 6apo0ap UHBECTUIIMS MUHYC SCKUPHIIIL.

k =i -k,

K acocuii kamuTaJHU Y3rapuiid KEWHHTW OMp WWJI Ba YHAAH KECHHHTH MK
ypracumaru dapk. Uynku wHBectuims | Tenrmamacu Sf(K) Hm Ou3 Kyiimmaruua
E3UIIMMUA3 MYMKHH.

k =sf (k)-k.

57-uu3Maza KamuTATHUHT UXTHEPUHA Jgapaxkacn K y4yH MHBECTHIMS Ba
aMopTH3anus Imaptriapu rpadura  OepuiaraH oMK aCOCHH  KamuTan TypH
WHBECTUIMS Ba MIUIA0 YMKApHIl XKMUHUHT CcyMmacumup. bupok 1okopu
KaluTajl Y4yH 3CKHpHUII CyMMAacH XaM IOKOpu Oyiaau.
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l‘i‘;’:’gg’ Eskirish, dk Eskirish har yili kapiital
' aktsivalan dommiy ulushi d m
15te’'moldan chigqishidar.
Shuning uchun eskinsh kapital
darajasiga proportsionaldir.
1shehi boshiga kapital k
19.4-yn3ma.
investitsiya va
eskirish Investitsiya, Eskirizh va Barqaror

Eskirish, &k

holatBarqaror holatda kapitalmng
darajasi k* gqaysiki 1mvestitsiya
darajasida qadrsizlangamimi  teng
i S < bo'lad:, kapitah migdonm ko'rsatdi
o éik: o 2y TR | mveteiy gy)  G€b vagt o'tishi bilan o'zgarmaydi.
. : : k*¥* dan pastda mvestitaya
qadrsizlanganimi oshiradi, k* dan
tepada investitsiya  eskmnshdan
kamroq bo’ladi, shumng uchun
kapital darajas: kamayadi.

k, wpp k* gk, Tibchi boshiga kapin, k

Investitsiya ishehi bohign Eskrich

:fp.;w m‘” ;t:lwﬂhnya&

19.4-yu3mama Ourra KamurTan K* HMHBECTHIMS CYMMACHHHHI TEHIJIAMacH
3 CKHpHUII CyMMacura TeHr Oymaau. Arap UKTUCOAMETA aCOCUN KaluTall Aapakacu
WHBECTHIIMA Ba O CKUPHUII KywWIapUHHM Y3rapThpa OJMaian OalaHcAaa KOJaIu.
bynna k = 0, mryruHr ydyH kanurtan K Ba unuiad yukapuin xaxwmu f(k) 6apkapop
OVynanu (kamaiumn ypHura ycaau). bu3 myHuHr yuyH K* kanutamHuHT Oapkapop
Xoyaty 1ed aTanMus.

Bbapkapop xomar xap mkkama cababga MyxuM axamusitra sraaup. bus ¢akar
Oy epaa uKTHCOAMETHH OapKapop XoJjaTaa KOJMMIUMHM KYpAWK. ByHmaH Tamkapu
6Mp XM Japaxaja MKTHCOAMETIA OGapKapop XojiaT JaBOM >TMaiiad. YIIaHaa
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KallMTATHUHT ~ JapakaCh  MYBO3aHATCHU3  WKTUCOAUET  OOLUTaHAAM  HUXOST
KamUTATHUHT OapKapop xonartu Ownan Tyraiam. llly mabHOma Gapkapop Xosataa
Y30K MYIJATId UKTUCOAUET BYXKYIra KelaIu.

HUktrcomuér xap aouM XaM OapKapop XoJjaraa TyraimuHU KYpUITUMU3
MyMKHH, 57-un3maga K1 ra yximmam KamuTana JapakacuHH OapKapop XoJaThra
Kaparanja WKTUCOAMETHU JABOM ATUIIU KaMpoK Oynamu neb dapa3 xuinamus. by
X0J1/1a MHBECTULIUA Japa)KaCUHUHT 3CKUPUII MUKAOpU opTaau. BakT yTtumm Ounan
KanuTan KyTapwiaad Ba Kydalumn gaBoM 5 Tamu. bapkapop xomat K* wmunrad
guKapu xaxmu f(x) ra sSKuHIamamm.

byHpan Tamikapyu KanmuTadHUHT Japa)xacu OapKapop XoJsarra Kaparasjaa
UKTUCOMUETIA KYIPOK JaBoM »dTamud J1e0 ¢apa3 kwiamu3 K2 ra  yxmmam.
[IyHUHT y4yH 3CKHUpHINra KaparaHaa WHBECTHIMS O3pOK Oyiaau: Kamurana KaiTta
TUKJIAHUIINTA KaparaHjga TE3poK aiMamragd. AcCOCHi KamuTadHH TYIIUIIA SHa
Oapkapop xoJjlaTra sIKMHJIAmIagu. bapkapop acocwili KamuTaira »pUIldIaraHia
WHBECTHUIIMS Ba SCKUPUIITA TEHT. Xe4 KaHAail 00CMM acocHil KamuTallHU TYIIypuo
€KUM KyTapaoJIManIu.

Bbapkapop xos1aTra SKUHJIAIIUIL: COHJIA MHCOJI

Kemunr connmm mucon Cosmoy mMoaenuaa KaHAal WIUIAIIMHUA KYpailIMK Ba
KaHJall KUJIMO MKTUCOMUET OapKapop Xojarra SKMHJIAIIMIIMHU Kapailiuk. Mucon
yUyH HUIIa0 4YuKapuil QYHKIUSICHHU (Papa3 KUIaiiuK.

Y=K1/2L1/2

Ko066 [yrmacHunr unniad yukapuin (QyHKIUSICUHU KarmuTan yaymu 1/2 ra
TteHr Oymamu. Mnuiad umkapum ¢yaknusicu f(K) wiram xyuw tabcupuma cuxiad

quKapui L
11
Y Kz2lz2
L L
TeHrnuKHM Ha3apaa TyTaau
1/2
Yynkw, y = Y/L Ba K = K/L TeHrIUK YpuHIU OYnam.
y=k1/2
Bbynpait xam 1e0 €3UIMMU3 MyMKUH
y:

Nmna® 4gukapummHuHT Oy IMaKAM  WITYM  OomMra WNpiad YuKapuill
KanuTaIl MUKIOPUHU KBaJpaT WIAW3 ocTuIa udoaanaiu.
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by wMucomnu tyngupum yuyn wummad uumkapum Xxaxmuad 30 ¢owusra
kuckaptupud ($=0.3). xap ¥mmm karmmtaman 10 ¢owmsra ommpcak (d=0.1) Ba
uirgy Oomwmra HucOataH kamutan 4 ¢omsra omamu (K=4). By pakamiapman
UKTUCOAMET/IA HUMATAp COAUP OYIUIIMHM KYPUIITUMHU3 MyMKHUH.

buz Oupunum #wnma wummad 4YMKApUIN Ba TapakKUET OwiaH Ooliara
OyJycak WKTHCOMUETIA KaluTajd KUIIK KOH Oommra 4 ¢ousHd Tamkwi dTraH. by
KEeTMa KETJIMKHUHT camMapacujup.

- HWNmmad umkapum ¢ysxmusicn K ra kypa unuiad 4ukapuin XakKMH axoJH
KOH Oommra TYFpu Kemamurad (Y) KamuTajaHu unrgu Oommra 4 wwmmma 2
(Gou3HM YCraHMHU KypcaTaj.

= HWMmma6 ugmkapum xaxmuau 30 ¢owmsra Kuckaptupuin Ba xamrapuin /0
(GOM3HM HMCTEHMOJ KUIMHTaHIMruaK omnaupazn. 1=0.6 Ba s=1.4.

= AmopTtuzatcs axxpatMacUHHUHT Karnutanu 10 ¢pousHu tamkuin staau, 1xk=0.4.

- Kanuran xaxxmununr y3rapumu 0.4 dousnu, naBectuius xonatu 3ca 0.6
domszam Tamkuia 3tu6 k=0.2
[lynnait KUIMO KanWTaTHUHT axoJd KOH OoIMra TYFpU KeJaJuraH XakKMH

VUKKUHYN WHAITHU OONUTaHUIIH YuyH 4.2 HOU3HH TAIIKUI ATaJIH.

Xap #umm uwkrtacomuéT Ycub Oopapepamu. Hkrucommér kait mapakana
TapakKUET TONTAaHWHHU 2-)KaaBaija KYypUIINMH3 MYMKHH. Xap HHIu YTraH Wumn
OWJlaH WHBECTUIUS KAAPCU3JIAHTAHWHU WIUIA0 YUKApUIIl Ba SIHTU KallUTaIHU
OPTTaHNHM KYPUIIMMH3 MyMKHMH. Wuap naBomuna 6apKapop XOJaT SKHHJIMTH
y4yH axOJjHu >KOH Oomura TYFpu KeJaauraH kanutain ycurm 9 (ou3HU Taurkui
Kwiad. by Oapkapop xosiatna HMHBECTHIMS amopTu3aiusick porma poca 0.9
dbouzHM Tamkuia HSTHO KamuTaJl Ba MILIIA0 YWMKApUIl XaKMH 3 HIU OOIlIKa
YCMAaCIMTUHU KYPUIIUMU3 MYMKHH.

Munmap 1aBOMHAA MKTUCOAMETHMHI TAapakKdil TONMINM KAIMTAIHUHT
Oapkapop XOJaTUHU TAabMHUHJIAWIA aMMO XHUCOOJIAIIHWHT OOIKa WY KaMpOK.
Ocnatub yramus

Ak =sf(k)-dk

by TeHrmama BakT aBoMHJa K HHMHI SBOJIONUACHM Kauk Japaxaja

OymummaN KypcaTtanu. Moxusarad Ou3 OMIMIIMMA3 MyMKUHKA Ak =0

0 = sf(k*) - dk*
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Jadval 2

Ruxsat etilgan holda yaqinlashib: A soni
misol

T axminla
| dastlab

vil

Exu Tenrimamacu

k- S

fk)y &

by Ttenrmama Oapkapop xoJiaT Japaxkacujga xap Oup wuiyu Oorura

KaIUTaJIHU TOMHUII YCYIHIUP.
Moxusaran OW3HUHT MHUCONJAa WIUIA0 YMKApuIl (YHKIUSCUHUHT COHJIU
KUMMATUHU KypCaTau.

k03
Jk 0.1
TeHIIMKHUHT Xap MKKajla KUCMUAa KBaIpaT WIAU3 TOMHII OUp Xuil OYiau.
*
k =9
WNum 6ommmra TyFpu Kenaauran kanutai 6apkapop xoiat yuyH 9% nup. 7-2
3. Kanaaii Kuiiud skamMrapMajiap MKTHCOAUETHUHI YCHIII HATHKAJAPUTa 0J1M0
Kejaaamn?

VKKkrHYM KaxOH ypylIuJaH KEeWHH SnoHus Ba ['epMaHUSHUHI YCHUILIWHU
TYWIYHTUPHUII Yy Kajgap XaM OCOH 3Mac. SpHH, OMp MyxuMm omui SmnoHus Ba
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['epmaHusiHM >KaMFapHIll Ba WIUIA0 YMKAPUIIMHU IOKOpU Japaxkana TaMHHJIAII
AKIII ran ucOatan sxmupok Oynran. Tynuk xankapo ¢apkiapHU TYUIyHTHPHUII
Y4yH WUKTHCOIUHN KYpPCATKUWIAPHH TYPJIH KaMFapMa TabCUPHUAa KYpPHO YNKHUIIINMU3
Kepax.

Kamrapma npapakacMHM KydaWTHUpHII OKMOaTHIa HWKTHUCOAMETIA HUMaA
OYIUIIMHU KYpUO YMKAMIUK. 58-un3ma y3rapuiuiap KYypCcaTKUYUMHU KypcaTau.
XKamrapum gapaxacu S1 Ba kammrtan K1* ukrucoguér Oap Kapop OYIMIIMHH
kypcatamu. Kawonku ycwmm napaxacuc 1 man S2 ra kyrapwiranga Sf(k) umswmk
IOKOpHra Kapal XxapakaT Kuiaau. KaMrapMaHHHT OONUIAHFUY TexKall gapaxacu S1
Ba kanmtan K1 uwHBeCTHMIWSIAD — XQKMHIArd  aMOPTH3AlUS  MHKIOPH
MyBO3aHaTHAup. Japxon >kamfapma aapakacu OpTaad, IOKOPH capmosi Oynmaaw,
aMMoO, KamuTall 3axupanap ysrapumicu3 Konamu. I[llynnait kwimu® uHBeCTHIUS
aMOpTHU3alMSIHU ommpanan. SIHru 6ap Kapop xonar K2* wukrhcomuéraa Kamural
acTa CEKMH KYyTapwiaau, 5 CKM Oap Kapop XojlaTra KaparaHja HIiad YMKapHIil
XAXKMH FOKOPH JIapakajia OpTaay Ba KalIMTAIHU KYITAUTUPaIH.

Investitsiya va eskinsh
Ok
s,fik)

‘\ s, f(k)

\ 1.tejash

darajasining ortishi,

D2 kapitl investitsiya ni
- yangi barqaror - oshiradi ...
. holat tomon
- 0'sish sababi
K —_ k* Tshehi boshiga kapital, k

Tejash darajasining ortishi ortishi Tejash darajasining ortishi ortishi s istalgan kapital
migdori investitsiyaning ko’proq bo’lishini nazarda tutadi.Shuning uchun yugoriga
tejash vazifasini o'zgartiradi.Bargaror holatni boshlang’ich holati k1 *, investitsiya endi
eskirishni oshiradi. Kapital darajasi iqtisodiyot ko’proq kapital va ishlab chigarish bilan
yangi bargaror holat K2 * ga erishganda ortadi.

19.5-yu3ma.

Comoy wMopenu KypcaTHIIM4a Oapkapop XOJATHUHT KamuTalld — Xal
KWJIYBUM JapaxkaJa SKaHJIUTMHU KypcaTaau. Arap >KaMrapull Aapakacu KYIpOK
Oynca, Oapkapop Xojdarga HMKTHCOAMETAA KaTTa KaluTal Japa)xac Ba IOKOpHU
UIUIad YMKApUII camapacura d pulliIagn. Arap amrapMa JapakacH macT Oyca,
Oapkapop Xoiarga WKTUCOAUET KaM KamuTall Japakacd Ba TMacT cyparjiapia
MIUIad YUKapUIl XKMUHUHT KaM cypariapjaa Oynumura onud kenagu. by
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XyJ0ca MOJMsS CHUECATUHUHT Kyn MyHO3apamapunu ¢&putud Oepaau. [] aBnar
OrO/pKeTH KaMOMaJauJa MWUIMKA TEXallHW KaMaWTHUPUI Ba WHBECTUIIMSHU
omumura cabad Oymamu. DHIM OW3 Oy TEKAMHU KUCKAPTUPHIIL OPKAIH I1acT
CTaBKaJIM KalWTajl Ba MacT MWLM JAapomal HaTwkaidapra oqu6 kemanu. LIlyHuHT
YUyH KV UKTUCOIUMIIAp TOMMUHN OIOKET KaMOMau OYIIUIIUHU TaHKUT KUJIaJIH.

HUkrucoguii yecum Ba Texam ypracupard Oormukiuk  xakuga Conoy
monenu Huma aenau? FOKopu TEXKaMKOPJIMK YCHUIIHU Te3JalllTUpaad JICKUH
dakar BakTuHuara gedmnaran Conoy wojenuua. SHru OGapkapop XoJjaTaa
MKTHUCOAMET HW3JIAaHMIUIApUraya jkaMrapMa JapaXaCMHHHI FOKOPH JIapa)kacH
Kypunaad. Arap UKTUCOIMET >KaMFapMaJapHUHT IOKOPHU Japa)KaCMHU CakKJiad
Konran OYynca. Karra kanutanHu Ba HIUIA0 YMKAPUIIHM IOKOpW Japakaja
Kym1ab KyBBaTiaian. AMMO y €kopu YCHMIIHM cakjiad koiamaiinu. bapkapop
XOJIATHU Y3rapTUpUII cUECATH axXOdW >KOH OolIMra TYFpHU KelaJuraH aapoMaj
YCHIII CypaTy OMIMIIK TahCUPHU OOPIUTHHU OWIAUpanu. AKCHHYA IOKOPH Jdapa)kaaa
KaMFapMaJIApHUHT axOoJiM >KOH OollMra TYFpU KelaauraH opraaud. UyHKH axoiu
KOH OolMra TYfpu KelaJurad Aapomaj Japa)kacd YHUHI ycuil (ousu 3 Mac.
bapkapop xonataa xamrapMma J1apaxacura TabCUpP KypcaTaju.

Ennu Ous Texamn Ba ycumira KaHaa KWIHO TabCUP YTKA3UIIIHU WKKUHYU
KAXOH ypUIIMAAH KehWnH flnoH Ba HeMucnapHUHT HMKTHCOIMN KypCaTTHWIAPUHHU
TymryHTUpuO Oepamus. Hadakar ypym Tydaitniu ymapHUHT AacTiaaOKu KaruTail
3axyupacy kKaMm Oalkd YJIapHUHT OapKapop XoJjaT KanmuTalud IOKOPU TeXall y4yH
xaM Oamangmup. by wuwkkama xakukar  1950-1960-immmapma Oy  MKKH
MaMJIAKTHUHT JKaJal cypaTiapia YCUIUHU TYIIYHTUpHO Oepasu.

Kumm OGommra gapomaj mapaxkajapy Ba HMHBECTHUIMS — CTaBKaJlapu
KywIMaup Ba Hera 0a3u Mamjakariap OomIKamap Kallok Oyicama 0Ooif
OyIuIIM KyJa MYyXUM amMMoO y TYJalduruya akc 3TMaral. by ukku y3rapyBuuiap
opacujiard MyHocabaT/iap y30K BakTAaH Oepu MaBXYIIUD.

4, KanurtajaauHr “Oarud Kongacu”

Xo3upua O0u3 Kall gapakana WKTUCOAUETHUHT >KaMFapUIll Japa)KaCUHU Ba
WHBECTHUIUSL KYPCATTUYMHM YHUHT JapoMaj Ba KalUTaTuHU OapKapop XOJAaTUHU
ypranu6 umkum yuyHn Ouz Cosnoy wmomemuman doipanmanauk. by Taxmwmiap
IOKOPUPOK >KaMFapHIll Japakacura oiubd OOpHIM Xap JOWM XaM SIXIU, YyHKH, y
Xap mouM karta Qoriga onub kenmaau. JlekuH, TacaBByp KuiauHT, mamtakat 100 %
KaMFapull Japaxacura sra Jeinuk. by mMakcumMym MyMKuH OViIraH 3HI IOKOpH
JapoManra onu0 KelaJauraH KamuTaaaup. AMMO, JapOMagHUHT XamMma KUCMH
CakJTaHaJH Ba MCTEHMOJ KWJIMHMAWIN, OyHH HUMACH SIXIIH?

Ymly OynuMaa KanmuTadHd ONTHMall MyXOoKama KWIMII Y4yH HKTHUCOIHIM
dapaBonnuk >kuxarugan Conoy wmomemunan doimananwiaau. Keitmarn 06061a
aXOJIMHUHT TEXalll Japakacu Kal mapakana XyKymaT TabCHUpuUra MyXOKama
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Kunamu3. AMMo, OupuHun Oy Oynumuna Oy cuécumili KapopiapHd EHAII
Ha3apUsUIapUHU TaKIUM KUJIaMU3.
Bapkapop X0/1aTHH TaKKOC/Ia1I

Bbapkapop xonaT y4ayH KaHaai 6030p cuécaTuHu TaHIauMu3?

bo3op cu€catMHMHr Makcaau KUCMOHMN Iaxciap  (apOBOHIUTHHU
MaKCUMaJUIAIITUPUII KUMKU JKaMHUSIT yYyH HILIA0 4uKapyBYu Oyica Xxap Oup
IAXCUKTUCOAUETAA  KaNUTATHUHT MHUKIOPUHM  V3Jlapu ydyH Famiiamaiiau
XaTTO WIUIA0 YUKAPHUII XQKMUHUHT MUKIOPHUHHU XaM.

VYnap y3mapu UCTEBMOJ KWJIAAUTaH TOBapiiap Ba XU3MAaTJIapHU FaMIIaiIu.
Mynnaii kunubd, nycroHa 06o3op cuécatu Oapkapop XoiaT Y4yH HCTEbMOJHUHT
SHr OamaHj JapakaCMHM TaHjamHu XoxJjahau. K crarcuonap Kuitmatu

MCTEBbMOJHM MAaKCUMaJl JIAIITHPraHia KanMTAJHUHI “OaruH Kouaa”cu el

aTa.Hazm.l2

buz wukrucoguér OnTuH Kowjmara Kad napaxaga OYWUCHMHUINMHU KaHaai
ailta omamu3? by caBosnra ’xaBoO wumuM Oommra Oapkapop JAap)kacuaa
UCTEbMOJHY AHUKJAIMMU3 Kepak. KelMH Ou3eHr kym HCTEbMOJIHM OapKapop
XOJaTUHU KYPUILIUMU3 MYMKHH.

Kumm Oommra Oapkapop XOJaTHH TONNMILAA OW3 MWUIMKA JapoMajJiaH
oouutaiimMus.

y =C+ i
Ba KaWTagad Oenrmiad
c=y—i.

HcrebpMon unuiad YMKApUIIHUHT MUHYC capMosicuaup. UyHku Om3 OGapkapop
X0JaT UCTEhMOJIMHU TOMUIIHM XOXJAaraHMMM3/1a WHBECTUIMS Ba MILIA0 YUKAPHII
XQKMHHHUHT Oapkapop KuiiMatuHH YpHUra Kysmu3. Mmum Oommra wunuiad
yukapum Oapkapop xonaru f(k*), k* wnmum Oommra kamurtaaHMHT OGapkapop
xonatuaup. byHnaH Tamkapu Oapkapop XoJiaTJa acoCUi KamuTall y3rapMaiau
WHBECTUIMS TeHrIIaMacuHu Kaapcwsnanumu dk*. # vu ypawra f(k*) v Ba U HE
ypuura dk* HU KYHHO WIIgM OOIIMIa HMCTEHMOJIHU OapKapop XOJaTHHU E3UIIMMHU3
MYMKHH.

cx=f (ko) = O Kr.

By Tenrnmamara xypa HCTEbMOJHUHT OapKapop X0JIaTH dCKUPHUIIHUHT OapKapop
XOJIATUHYU KOIUTaraHAaH KeWWH MIuTad YMKAPUIITHUHT OapKapop XoJyaTtuaa XaETHUHT
KaHnanuruan udoganamanp. by Tenrmamaga Oapkapop XoJaT HCTEHMOJIHMHHHT
HaTWXKacuaa OapKapop XoJaT KalMTAIWMHU UKKUTA Kapiu dGdexTa 60p Kydanum

22E4mund Phelps, “The Golden Rule of Accumulation: A Fable for Growthmen,”” American Economic Review 51 (Sentabr
1961): 638-643 b.
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yuyH, OMp TOMOHJAaH KYNPOK KamuTal KYMpoK UILIad YuKapHil gemMakaup. bomika
TOMOH/AH 3Ca KYMPOK KamuTajd HIUIad YUKAPUII JETaHHUMHI MAHOCH KalHUTajIHH
KalTagaH xoinad QolJanaHui JeMakIup.

59-yn3Mana acocuil kamuTan OapKapop XOJaTHUHT (GyHKUIUsIIapu cudaTtuaa
Oapkapop XoJlaT 3 CKUpHUIIM Ba Oapkapop XoJjaT HIIad YUKApUIIM HAMOEH
Oynamu. HctepMOMHUHT Oapkapop XOJaTH 3 CKHUPHUII Ba HIUIA0 YUKapULI
Yypracumaru Qapkaup. By pacM uCTEbMOIHM MakCHMaJIAITHPraH JAapakajaru
OJITUH KOWJIAHWHI aCOCUM KaluTaJl KYpPUHHILHAIUD.

Barqaror ) Bargaror holatda iste'mol
. Barqaror-holatds eskmish
hc'lf“dﬂ_iﬂhlﬂb (va j'I,..&.mzm)__ dk * Igtisodiyotda ishlab chigarish
s | iste'maol yoki investitsiya uchun
eskirish

foydalaniladi. Borgaror holatda
qumtml . investitsiya eskirishga teng.
" jchlab chigarish £(k Shuning uchun, barqaror holatda
iste'mol ishlab chigarish f{k *) va
eskirish dk* o'rtasida turli xil
ba'ladi. Bargaror holatda iste'mol
Oltin goida bargaror holatida eng
baland nuqgtasiga erishadi. Oltin
qoidada kapital darajasi k* va Oltin
qoidada iste'mol darajasi

: belgilangan bo'ladi.
N 8 % Barqarorn holatda ishchi
Basqaror holatds Ol Al
aror on o
) , Bargaror holatda Olfin
R Ooidadan yugorida,
barqarer holatda bargaror holarda
kapitalni kuchaytink kapitalni oshirib
bargaror holatda bargaror holaida
tste'molim oshiadi istemolni kamaytiradi.

19.6-uuzma. Bapkapop xonamoa 3ckupuui.

CranmoHap XOJaTHM TakKKociaad 3 CKUpPHUIN Ba WIUIA0 YUKAPUIIHU Xap
WMKKaja HaTWKACH KamUTATHUHT OaJlaHIpOK Japakaga OynummHM Ou3  émma
TYTHUIIAMHA3 Kepak. Arap acocWid KamuTaj macT Oyyca ONTHH KOWAaaa HWIuiad
YUKAPHII Ba aCOCHH KalWTajd d CKUPHWINTA KaparaHaa KyTapwuiaJd, IIYHUHT Y9yH
ucTebMosl opramud. by xomma wnuiad uwmkapuin ¢yaknumscn dk* ra kaparanmga
TUKPOK KYTapWJITaH NIYHUHT YYyH TEHT MKKH Y YM3HK opacuaard TadoByT KalCHKU
UCTebMOJI TeHIIaMacuaa K* KkyTapuimaad. Arap acoCcHMil KamuTaal OJITH KOHJa
JapaxacuJaH IOKOpW Oyiica acocwii KamuTadHU KYTaApWIUIIN HCTEHMOJIHU
KaMaTUpaaul YyHKA W10 YUKAPUITHU  OPTUINHM 3 CKHUPUIIHU  OPTHUIIHTa
Kaparanga kampok Oymamam. Illy cababman wunuia0d ywkapuin ¢yakmumscn dk*
JUHHUSICHTa KaparaHja TEKHCPOK IIYHHHI Y4yH HCTEhbMOJN OwiaH K* ypracumaru
HUIIa0anuK Kydasaw. KanmuTanmHu ONTHH KoWJa Japakacuja HIUIa0d YHKapHI
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¢ynakmusacn Ba dK* Omp XWI KUSUIMK MaBXYUIAP Ba KMCTEHMOJ Y3MHHUHT JHT
YYKKUCHU/IA.

OntuH KoWJa XapaKTepJIOBYM OJAUN Xoiar mapaxkacuaup. Unura® gukapuin
(GYHKIUACK KUSUIMTH ~ KalMTAIHUHT  MapxkuHan wmaxcynotn MPK. dk*  Huar
kusuimrn - d - gup.  UyHku K* TeHIVIaMaHM WKKWATA KHSUTATA OJTHH —KOMJA
TEHTJIaMaCUHU TaCBUPJIAMIH.

MPK -

KamutamHuHr ONTHH KOWJACH O CKUPHIN Japakacwaa KamuTaul wuiniad
YUKAPUIITHUHT Map KHaHaJl MaXCyJIOTUIUD.

bomkawa Owpo3 KypwHHWIITA KamuTadHH Oapkapop xaxmu K* Ba
KamuTaTHUHT Kydaidumm k*+1 06o30op cuécatm wkrucoamérna ¢apa3 Kiiaau.
Acocuii KamuTaiara Kagap KymmMda uiniad gukapuin Xakmuau ommmuy f(K*+1)-
f(k*), xanurtamHuHr MapxkuHan Maxcyiaotd Acvmimaan MPK. Illyngaii  Kumm6
KaruTaa UCTEhMOJIA KYIIMMYa OUPIUTH TahCUPHU aHUK ICKUPHII XakMu 11 ga MPK
oynamu. lllyHuHr ydyH ucTebMoOJila KaUTATHUHT aCOCHM KYyIIMM4Ya Japa)KacCuHU
MPK-d neiimusz. Arap MPK-d>0 Oynca uCTEbMONHM KydYaHHWIIUHH KaryTall
OPTHUIIMHU Kypamu3 IIyHUHT yuyH K* ontuH kommaman mact Oymamu. Arap MPK-
d<0 6¥1ica HCTEHMOTHY TTACAWWIIIA KAITUTATHNA KYTAPUIMIINH TaMOHJIAWIN NIyHHHT
yayH K* onTuH Kouaa mapakacumaH rokopu Oymamu. IllyHmait Kumu0 Kyhdumaru
XO0JIaT OJITUH KOWJIAHU TaCBUPJIANIN.

MPK - d=0.

Kanuranau ontuH Kouja aapa)kacuja KamuTaIHU Map)KUHAJI MaxCyJIoTuja
acocuit 3 ckupumr MPK-d tenrimamacu Hon Oynaam. Kypub Typranummsaek 0030p
cuécatv HMKTUCOAUET YUYH aCOCHUU KANWTAJIHU OJITUH KOWJACWHU TOMHIIHHU TaKa30

*

ATaau.

Uktucomuér  aBTOMAaTUK  paBHINJA  OJTHH KOUJIaH! Oapkapop
XapKaTJIaHMaCIUTMHU €1a TYTUHI. bH3 alHMKCa acoCUW KaluTal XOJATUHU
OJITUH Kouja cudartuaa XoxjJaraHMMH3[a aHUK Cakjall Japa)kacura MYyXTOXKMH3
Ba yHU Kyuiabd KyBBaTiamui. 60-um3mana OGapkapop XOJaTHU KypcaTaad arap
KanuTana JapakKaCMHUHT OJITMH KOWJACH HWIUIa0 YMKapuil KapaCHHUIA TexKall
mapaxxacuHu Oenrwmiaiau. Arap cakiaml jgapaxacu pacMaa  (oiganaHTaHIaH
OaytaHJIpoK OYJica acocuii KamuTaJHM OapKapop XOJaTH KyAa HOKOpH OYiau.

*
Matemaruk 3cnarma: OJTHH Kouzaa XOJNaTH Y4yH siHa Oup ycyiaman xucoOmamiia 6up o3 doiinanananu. Kaiitagan Homimab S*

= f(k*) - ax* scmanr. S* 3 Hr foKopu Hapaxanma K* tommm yuys, dapkunu tormmma ds*/dk* = f(k*) — d Ba xocmmacu Honra
tenr 6ymamu. f ‘(K *) KanuTamTHHHT MaprUHAIMAaxXCyJIO0TH 3 KaHHHH Kailq 3 THO, 6u3 MatHaa ONTHH KOM/a XOJIATHIa SPHIIAMH3.
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Barqaror-holatda ishchi
boshiga ishlab chiqarish. Sk*

eskirish vainvestitsiva /_, k™)

: s Rk*)
k* / Barqaror holatda ishchi
| boshiga kapital. k
1 Barqaror holatda 2... Igtisodiyot to’g'ni
Oltin Qoidaga tejash darajasiga
erishish ... muhtoj

Tejas darajasi va oltin qoida "(" Bu erda SF (k) egri siljitish edi tejash kursi har qanday
o'zgarish fcgoid- kapitali oltin qoida darajasini ishlab chiqaradi va barqaror davlat
iqtisodiyotini harakat qilaman. faqat bir tejash darajasi hisoblanadi 1ste'moli ancha past bo'lgan
darajada.

Arap cakjam Japaxacd O3UpOK OyJjica acocuil KamuTain OapKapop Xo0JiaTu
Kyna mact Oymaau. bomika cababu 3 ca HCTEHMOJHUHT OapKapop XOJaTdH OJITHH
KouJla GapKapop XoJaTHra KaparaHja macTpok Oyiaau.

Bapkapop xoaaTaa 0JJTHH KOUAAHH TONMII: COHJIH MUCOJI

HNkTucomuér ycummHUHT 06030p cuécatu Japaxkacuja OapKapop XOJIATHUHT
TaHJIAITHAHT KapOPHHH MyXokama Kui3Mu3. Mmmad uukapuin GyHKIUSCH OW3HU
OJITUHPOK KYpraH MUCOJUMU3 KaOu OUPXUIIAUP.

y:

Nirgan  Gommra wnuta®d YUKApUIN XaXKMH, HINYA  OOIIWTra KalmuTaJTHHHT
kBagpar wiau3ura teHraup.Eckupum nsgHa kanutaaHuHT 10 dowmsmHM  Tamkwi
sTtamu. by BakTaa UWKTHCOAUETHUHT OapKapop XoJaTh ydyH cuécar wuiuiad
YyKyBUMJIAp Cakjam (OW3WHU TaHJIAIIa]IH.

CuécaTHUHT HaTWKAJIAPUHU KYPHUII Y9yH OapKapop XoJiaT TeHTJIaMacHHHU
ACIIAHT:

LS
flk) o
By uktuconuérna Oy TeHriiama Kyiugarura TeHr Oyiaau.

k-

k-

by Tenrmama wmkkana TapaduHM KBajparra KyTapuO Oapkapop XojaT Y4yH

g
0.1
aCOCUU KAUTAJIHU TOIIAMU3.
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k-= 100s>.
by nHatmxkanman ¢oitnanann® caknam AapakKaCUMHUHT UXTHEPHM (Hou3u ydyH
acoCHil KalWTaJIHUHT OAPKAPOP XOJATUHHU AHUKJIAUMHU3.

3-kaaBanaH KypuHUO TypUOAWKH HUKTUCOMUETHU Texkaml (OHU3IapH Typiu
XUl OapkKapop XoJlaTHU KypcaTagu. byHna OW3 IOKOpPH KaluTall OPTUIIMra OJHO
KEeJUIIMHA KYPUIIMMHU3 MYMKHH Ba J3CKUPHII Ba OalaHAPOK HIUIA0 YUKAPHII
XKMH JTABOM 3Taau. bapkapop XoJsiaT UCTEbMOJM, 3 CKAPHII Ba WIUIA0 YMKAPHUII
ypracumaru (Gapk, JacTIadKu Kydalunuiap €ku KYTapuiuiuiap OallaHIpoK
napaxkana Texam (ousnapuHu Tanad Kuiaaud mnacaiiuiira kaparanjga. Kadonku
texam Xakmu 0.5 Oyica MCTEBMON HT IOKOpW mapaxkana Oymamu. bunoOGapwn
cakyjam napaxacuHuHT 0.5 dows Oymumm Gapkapop XOoJaTHH ONTHH KOWJTACHHU
HIUTA0 YUKAIH.

bapkapop XoJlaTHM ONTHH KOWJACHHU aHUKJAIl y4yH OomIKada Hyn OwiiaH
KanuTamHu MapxuHain acuil maxcynotuHu (MPK-d)aum nomra tenrnaiimus. by
UIUI1ad YMKapHIl YYyH Map>KMHAJI MaxcyJloT Kylujaaruya Oynaau.

Jadval 3

T axmmla
I

Oltin qoida Steady davlatini topish: A soni
misol

*
Marematuk scnatMma: Oy GpopMyna KanuTAIMHT Map>KHHAJI MaxCyJIOTH K ra HUCOaTaH MIUIad YHKApUII GYHKIMSACH SKaHIATHHA

YHYTMaHT .
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by ¢opmana épmamupa 3-xkaaBannuar MPK kuiiMaTinapuHu Kypcatagu Ba
MPK-d Typmu xun Oapkapop xomarmup. Cod MapKuHai1 MaxcyJoT Kamnutia
KMIAMATH HOJTA TEHT. Y CHII JapakacHJard ONTHH Kouna Kuitvatu 0.5 Ta TeHraup.
MapxuHanm MaxCyJlOTHH KaMmalumuy Tydalau KanuTaaHUHT cod Map>KuHal
MaxCyJIOT KalWuTaJld WKTUCOAMETHH Cakjall Japa)kaCh YHHHI KUiIMaTura
HUcOaTaH KaMpoK OyiraHia Kartapok Oyiagu Ba MKTUCOAMETAA KYNPOK TEXalll
Oynranaa HoJira HUCOATaH XaM KaM OyJasu.

By pakamMHu MHCOJ OJTHH KOoUAa OapKapop XOJATUHU TOIMHUIIHUHT Xap UKKU
WY IMHU TacouKIaiau, OapKapop XO0JIaT MCTEBbMOJIM Ba KalMTAJIHUHT Map>KUHaI
MaxcyJoThra Kapacak Oup Xui sxkaBoOmapHu Oepamu. Arap Ou3 OyryHru KyHAa
UKTUCOJUETAATH KOPUI HKTUCOAHM OWJIMOKYM OVJICaKk acoCHid KamuTaija OJTHH
KOWJAHUHT €HWJA, MAacTuja, Ternacuaa KapaMH3, UKKHHYM yCYJ OJlaTaja KyNpoK
KyJiail KamuTaJIHA Map>KWHAI MaxCyJoTUHU (apa3 Kwiaad. AKCHMHYA UKTHCOIMM
0axoJIalTHUHT OUPUHYM YCyJIM OWJIaH JKyJa KYIM TypJid CTallMOHAJl XOJaTiIapuHU
TYypad XWJI Cakjam aapaxacuaa tanad xuiaad. byHpgail mMabiiymorra sra OyiauIn
KUHUWAHIIND.

AXOJIMHU YCHLIH

HUxrncognit yeumHuHr CoJIoy MOJENMHM TyO0 MOXHMATH Y3WUJAH KalMTal
TYIUITAHUIIMHA TYUIYHTHpA OJIMAMIM, MKTUCOOUN YCUIINA: BaKTHHYAJIUK OanaHn
CaKjlall JapakaCMHU JAaBOM OTHIINM IOKOPHM YCUIIHM TabMUHJIAUIAU JIEKWH
MKTUCOAMET OXUp OKMOaTna OapKapop XoJsaTra SIKMHJIAIIA[d KaliCUKU KaluTal Ba
UIuUiad yuKapuin AouMui Oynranma. bapkapop MKTHCOAUN YCUITHU TYUTYHTHPHII
YYHYH AYHEHMHT KYITUWIMK KUCMHAA UKKU MaHOaHW ¥3 WYHMra OJraH HUKTHCOIUMN
yeumHUHT CoJIoy MOJIeNTM aXOJIWMHUHT YCUIIM Ba TEXHOJOTUK TapKKUETHH V3
nuura ojgaau. by 6ynuMaa Ou3 Mozenra axoJuHU YCUIIMHA KylIaMus3.

AX0JIM YeuIIU OuJ1aH OapKapop xoJiat

Kait nmapaxama axonuHu Ycumm Oapkapop xojiatra Tabcup Kuwiaau? by
caBoJira >kaBo0 Oepuinl ydyH Ou3 WHBECTHUIUSIAp Ba OJCKUPHUIN OwiaH Oupra
axXOJIMHY YCUIIHM KaNUTal TYTUIAHUIIIMHUHT axoJid JKOH OOoIMra TYFpHU KeJlaauraH
TabCUPUHU MYXOKaM KWIMIIMMHU3 Kepak. WMHBectuumsuiap Ou3 onauH ailTHO
YTraHMMU3IEK aCOCHM KalWuTajdHU OIIUPUO 3 CKUPHUIIHM KaMauTupaad. AMMO
XO3Up YUMHYU Kyd HIINYU OOIIWra KamuTaTHU MHUKIOPUHHU VY3rapuilura TabCup
KWIAJW: UITYWAIap COHUHUHT YCHUIIM WINYM OONIMTa KamuTaJHW TyIIHUIura cabad
oynanu.

bu3z umun OommMra MUKIOPHU Ba JapakaHW KaMIIMTHAA JaBOM 3 TKHA3aMH3.
ynnait ka6 k=K/L wurrum Oommra xamutamaup Ba Y=Y/L axonu »oH Oormra
TYFpU KeJaauraH unurad yukapumaup. JlapBoKy BaKT JaBOMHUA UITYWIAD COHUHH
Yyca€TraHuHU 3CIaH YUKAPMACIUTUMU3 Kepak.

AXO0JH1 KOH OOIuTa TYFPHU KeIaIuraH KamuTaIHN Y3rapuiim
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ak =i (8 +n)k

by Ttenrmamanma Kau Jgapaxaaa HWHBECTHULMS KAAPCHU3JIAHUII Ba axOJUHU
ycHIMra acocui KaruTajdHU UIIYM OOIIMra TabCUPUHU Kypcataau. MHBeCTUIMSHU
OpTHIIM K, SCKUPHUII Ba axOJWHU YCUIIMHU Kydaiumu K aup. Bu3 onauHpok
KYpraHuMH3IeK axXOJUHUHI JOUMHUI qapaxacu y3rapmac 0ymaau (n=0).

bu3 kenmaxakga WHBECTHMLMS MUKIOPMHHA TYLIWIIA Ba ACOCUW KaIllUTAHU
Uiy Oommmra  ysrapTupMmail cakiga® KOJUIIN KEpakIuTW Xakujaa Yiraimmus.
NuBecTUIMAHN TYJIKUHIAIIMIIN KAaMUTATHUHT MaBXyJl 3 CKAPUIIWHU Y3 WYWATa
onaau, TeHrnamacu 0K. By IIyHHHTIEK MHBECTUITUS MUKIOPHHU KEPAKIATHHA SHTH
WITYAIAp KamuTand OWjlaH TabMUHJIAHTAHWHW V3 wuura ojaad. lllyauHrmex
KalTAJIHA TabMHUHJIAIL YYyH 3apyp HWHBECTHHMsIAp NK WImgm Oolmmra KamuTal
MUKIOpY K SHTM WITYAIAPHUHT MaBKyAJIUrd N 1aH uoopat Oymaau. Tenriaama kait
Japaxkaja SCKUPHUII MaBKY/UIMTUHU UIITYU OOIINTa K alUTall  JKaMFapMacH
TabCUPUIA aXOJIUHUHT YCUIIN KaMalTaHJIMTUHU KypcaTaau. DCKUPUIIHU Hacailuiim
K acocwil KanmuTaJlHW HMIUIATWITAHJIATHAA aXOJUHUHT YCUIIA TapKaJTUIINHA
KaMauTUpuIn K  WIYuMiap axOJMHUHT KaTTa KHUCMHHHU TaIlKWJI 3THO acoCHid

*
KalluTaJIHU OIIrpau.

BU3HUHT axOoJaMHM YCHUIl XaKUAard TaxJIWuiapuMu3 OyryHTH KyHAa Kym
*kapa€mnapna gaBoM 3TMokna. Jlactinad Ows sHa | Hu ypumra Sf(K) Hu omamms.
Keitnn OyHnail TeHrinama €3aMus.

ak = sf(k)-{6 + n)k.

WNuram  Gommra KanmuTamHUHT  OapKapop XOJATHHHMHT KypcaTTHuIapuaaH
KYypuHnO TypuOaukuOu3 doiigananaérran 61 Ba 62-un3maHu 3 WuUWra OJraH
VCHUIIl HAaTUXABUWJIUTUHU TABMUHJIANIN.

WKTucomuéTHUHT OapKapop XOJIaTH MIIYM Oommura kanutan K y3rapmac
Oynranuaup. ABBall KypraHuMHU3ACK Oapkapop xonaT KuiMatu Kk* Hu udoganaimu.
Arap k k* ra xaparaHma kampok Oyica HWHBECTHUIMSHH TYJKAHJIAHHUIIKIa
KaparaHJila WHBECTHUIMS IOKOPUPOK Oynmamu myHWHr yuyH K ycamum. Arap K k* ra
Kaparanfa IOKOPHpPOK OyJica WHBECTUIMSHH TYJKWHJIAHWIINTA KaparaHia
WHBECTUIIMS KaMPOK OYJIa/u IYHUHT Y4yH K KaMasiiu.

bapkapop xonmatma wuimuM Oommra XakdKAA ~KamuTalga HWHBECTHUIIHS
HaTWKaJIapu KOOMI Oyiica axoiu YCHINM Ba SCKUPHUII TabCHPU caliOuii OamaHcra
sra 6ymanu.

* Marematuk 3ciatMa: PacMal K y3rapuin y4yH TEHIIITaMaHHHTXMCOOMHM Oup 03 y3raptupagu. Bakr 6mpnuruga
Varapum dk / dt = d (K / L) / dt skasnuruau yayt™anr. CraHaapT KOWgaJdapuHH XUcoOJaraHmaH CYHr Ou3

dk/dt=(1/L) (dK / dt) — (K/L?)(dL/dt). Duau 6y mamumiapHu KeiHHTH TeHriama Omman oupramtupu6: dK/dt = |
— dK and (dL/dt)/L = n. Manunymsiausce, 0y 6up 03 KeWHH MaTHIA TEHITIAMaHH U0 YuKapai.
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Vmanga k*, =0 Ba i*=dk*+nk*. Bapkapop Xoiaria KadOHIAPIUP
UKTUCOMUETIa WHBECTHIIMSIHN WKKHATAa Makcamu Oop. bav3wmapum (dk*) sckupran
KaluTaJIHA OOIIMIAH >KOWIAITHpaan Ba Koiranmapu (NK*) kamurtanm MUKIOPUHHHT
Oapkapop X0JIaTH OMJIaH STHI'M UITYHIIAPHU TabMUHIIAN TN,

. Solow Modelida aholing o’sishi
Inve;h@ya . Eskirish va aholi o'sishiga 1shchi
i I“"es‘“s‘?"a_ boshiga kapitalning kamayishi
barqarorligt sabab bo’ladi. Agar aholini 0’sish
darajast n va eskinish darajast d
bo'lsa keymm (d+n) k 1shchi
boshiga  kapital  darajasi
investitsiva, SF (k) o’zgarmagan holdagi nvestitsiya

bo'ladi.  Iqtisodiyot  barqaror

holatda bo’lishi uchun mnvestitsiya

sf(k) eskirish va aholini o’sishin

(d+n)k o’mint to’ldirishs kerak.

amortizatsiya va aholining ta'siri

o'sish1 (d + n) k Bu ikki egn
L chiziqni kesishishini 1fodalaydi.

Barqaror hola;

19.7-uuszma. Conoy moodenuoa axonunune ycuwu.

AX0JIM YCUIIUHUHT HATHKAJIAPH

AXOJIMHMHT YCHUIIA M KTHCOAMK YCHIIHUHT CoJI0y MOJENMHM Y4 XHII
yciyaa y3rapTupuil MyMkH. bupuHuuaan, y OW3HM UKTHCOIUN YCHIITHU SIKUHPOK
TylmIyHuIra oiau0 kemaau. bapkapop Xomatga axOJIMHUHT YCHUINM WYUK OoIura
WIUiad 4YMKApUIl Ba KamuTal MouMUM Oynamu. UyHkM ummaunap AapakaCUHUHT
Veumm # Oajakd yMyMHM KamuTaal Ba YMyMHUH HIDIa0 YMKApHIl XaKMUHUA XaMm
VCUIIMHY TaMHHJIAIIl Kepak. [apuM axOoNMHUHI YCUIIM TypMyll Japa)acu
(apOBOHJIUTMHU TYIIYHTUpUO Oepa oiMaiau (UyHKH axoJid >KOH Oommra Tyrpu
KelaJural unuiad 4Yumkapuil y3rapMacaup), Oy unuiad YHKApUIIHUHT YMYMHM

XaKMHJIa YCUIIHA TAbMHUHJIAITHYU TYIIYHUIITA Epaam Oepaiu.
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19.8-uuzma.

Investitsiya

samaradodligi 2 _ Aholi o'sishining ta'siri aholining o'sish
i (0+ n,)k darajasiniortishi n; dan n, ga o’zgarishi
eskinsh va aholimi o’sishim yuqon
tomonga siljitadi. Yangi barqaror holat k,"
dastlabki kapital holati k'; ga qaraganda
kishi boshiga kapital darajasi kamroq
bo’ladi. Shunday qilib. Solou modeli
aholi o'sishining yuqori sur'atlan bilan
igtisodiyotda ishchi boshiga kapitali past
darajada bo’lishini va shuning uchun ham
daromad kam bolladi deb taxmin
qilmoqda.

1. aholi o'sish
darajasi ortishi

{8+ n, )k

k% Q—r— k7 Ishchi boshiga kapital. k

2. barqaror-
davlat kapital
Kamayishi.

WkkuHUMaH, axOJWHUHI YCHUIIM HUMa Yy4yH O0a3u wmamiakariap Ooi
Oomrkamapu KamOaraJTUTH ydyH Ousra Oomika Oup TYUIYHUIIHH Oepajin.aXxoiu
YCHUIIM OPTUIIMHU HATIKAJApUHU MyXOKama KWIainuk. 62-uym3mana KypuHuO
Typubauku N1 nman N2 ra axOoJMMHMHT YCUII Japakacu KydaWWIu axoJid >KOH
Oommra Tyrpu kenmamuraH kamutamHu K*1 daw K*2 nmapaxama Oapkapop XoiaTHH
kaMmartupany. UyHku x* kampok Oynamu, uynkm Y*=f*(k*) axomu xoH Oormra
TYFpU KeNaguraH MIuiad yukapuil Xxam Kamasau. UIyHMHr y4yyH HWKTHCOIUMN
Veumauar Cojoy Mozenuja IOKOpU CypbhaTia axoJIMCHU YcraH Mamjakatriapia
axonu KoH Oommra Tyrpu kenaauran SIMMuuHT MuKmopu kamaiumm Oaropat
KWIMHAAW. AXOJIMHU YCHUII J1apa)kacu Y3rapuiy Texall JapaKaCUHU Y3rapHIlnra
yXIami, axojud KOH Oomura TYFpu KeJlaJuraH JaapoMaji HaTWkKacu Oop aMMo
axoJau SKOH Oolura TYFpU KeNaJuraH JapoMaj jJapaxacu Oapkapop xoJjaTaa
YCHIILra TAabCUP KUIMAWIN.

Huxoar  kanutanm  gapaKacMHUHT  ONTHH  KOMAAacH  (MCTEHMOJIHU
MaKCUMAJUTAIITUPHUILZA) KYypcaTTud axOJMHUHT YCUIIWra Tabcup Kuwiaau. by
ME30HHUHT Yy3rapuinuja axoJid JKOH Oolura TYFpU KeJlaJuraH HUCTEHMOI
KyWHJarura TeHr.

c=y—1i.

Uynku Oapkapop xosatna unpiad umkapum Xaxmu f(K*) Ba Gapkapop
XO0JlaTaa WHBECTHLIHS (5 + n)k* Oymaau, Ou3 apkapop XoJaTaa HCTESHMOJ
JTapakacuHu Kyhuaarnda udoaanaimus.

c* =f (k*) - (9 + n)k*
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OJUIMHTHJICK yJIKaH KeIUIIyBAaH (oimamaHuO MCTESHMOJHUHT MaKCHMaJl JapakacH
kK*Hu ¥3 mawra onaguranaek Gopmyia.

MPK=5—m
€KY MOC paBUIIAA

MPK-0 =n.

bapkapop Xonatga OATHH KOWJa KalWTAJIHUHT Map)KUHAJI MaxCyJIoTH cod
3 CKUpHILJA aXOJIMHHMHI YCUI Japakacura TeHraup. byTyH nyHE O0yiinad axoJIMHUHT
ycumm.

1. Comoy ¥ycum wMojenu Yy30K MyAJarna HUKTUCOTUETHUHT KaMFapHUII
Japakacl KypcaTKU4Wwiapy canmuTal XQKMUHUHT MHUKIOPUHHM Ba HILUIA0 YHUKApHUII
JapakacuHu TacBupyiad Oepanu. JKaMFapuIIHUHT FOKOpY Japa’kacu KaruTaTHUHT
IOKOpH JIapa)kaCll Ba WIUIA0 YUKAPHII XQKMUHHUHT I0OKOPU OVIHIIUTa OOFTUKIUD.

2. Comoy wmonenua XaMmFapHil JapaKaCHMHUHT KydallMIId axojud >KOH
oommra TYFpH KelaauraH JapoMajra TabCUup Kuwiaau: Oy MabiyM OMp BakTAa Te3
Yeuin naBpu Oynmaau, aMMO OXHMp OKHOarna sHru OapKapop XoJjaTra CEKWHIIUK
Owian Ycumn opkanu dpunniand. [UIyHMHT ydyH [OKOpH OCHII Japa’kaCUHUHT
JTAaBOM D THUIIMIa KapaMail OapKapop Xojarjia UIad YMKapHIl XaXKMUHUHT OaaH
OYIUIIM UKTUCOAMM YCHUIIIHU KamFapMma siTuIra cabad 0yna onmanan.

3. bapkapop xonaTga HMCTEHMOJHUHT IOKOpU OYITaH KamuTall Jgapakacu
“OntuH Kouma Jnaxacu’ nAe0 aramagu. Arap HMKTUCOAMETAA OapKapop XoJaTiaa
OJITMH KOMJara KaparaHja KyIpoK KanmuTajl Oyica ViiaHJaH KEeWHH KaMFapuil
JNApAXKACUHUHI KaMaWWIIM KEMMHT BaKT JAaBOMHAA HUCTEBMOJIHM ommpaau. Ba
akcuHya, arap wuKTHucoguérna Oapkapop xonatana Onrun Kowmpara kaparanga
Kanmutaa Kampok Oynca Vmanman kevinH Ontun Kowupa gapakacura 3pHILIAII
WHBECTHUIIUSHN Ky4YalTHpaay Ba LIy TapUKa >KOPUU aBJIOJ YYYH UCTEBMOJI KaMpPOK
oymaau.

4. Conoy wmonenu Xa€T Tap3u CTaHJAPTIAPUHUHT y30K MYyIIATIIv
KypCaTKMWIapuJa axOJVMHUHI YIIMHU UKTHCOAWN Aapa)kacuHU TacBupnaian. Coioy
MOJIeJIUra Kypa, axojid YCUII JapakaCUHUHT FOKOPU OYJIUIIM axoJid >KOH OoIura
TYFpU KEJaJuraH MILIA0 YMKApUIl Ba KANUTAIHUHT OapKapop XOJATHHU KaMpPOK
OynuImMHA Tako30 dTaau. boimka Hazapusiap axoiaw YCUIIMHHHT —OOIlKa
HaTWXKaJlapura ajoxuja IbTuOop Oepamu. Mantyc axonud YCUIIMHH O3WK-OBKAT
unuiad YuKapuil ydyyH 3apyp OynraH Tabumii pecycpciapra TaHKUC OYIUIIMHU
takiud Kwirad; Kpemep Kynm axoJWHU TEXHOJOTUK TapakKUET >Kapa€HUHU
KYYaUTUPUILIUHNA TAbKUJIAU]IN.
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Mag3yHu MycTaxKaMmJjiall y4yH caBoJLIap
HNkrrconnit ycum TynuryH4acHu.
HKTucoauii yeuil cypbatiapy KaHAal aHUKIaHa u?
NxTucoauit ycumHuHT canduil okudbaTiapu HUMaaa?
HNkrucoauii ycuuira TabCUp 3TYBUM OMUJIIApPra MUCOJI KEJITUPHUHT.
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20- Mag3y. XaJKapo caBJ0 Ha3apusicH
Pexa:
1. Xankapo CaBIOHHMHT 3apypHUSATH Ba YHUHT aCOCUN KYPUHUIILIAPH.
2. A.CMUTHHHT MyTJIaK yCTYHJIUK Ha3apHUsCH.
3. PukapaoHuHr HUCOUN YCTYHITUK Ha3apHSICH.
4. Xekuep — OMMHHUHT HEOKIACCUK KOHUECHIMSICH.
5. Xankapo caBIOHUHT 3aMOHABUI Ha3apHsIapH.

Tasnu cy3 Ba wuOopanap: umnopm, umnopmea ue2apaniaHean MOUUTLIUK,
oesansayusi, OeMnuHz, MYMIOK VCMYHIUK HA3APUACU, KOHYEnYus, XAaKapo cagoo,
HUCOUL YCMYHIUK HA3APUSCU.

1. Xankapo caBJOHUHT 3apPYPUSITH Ba YHHHI aCOCH KYPUHUILIAPH

Xo3upru  3aMOH  HMKTHUCOMUETUHUHT  OYMKJIMK  Japaxacu  SbHH
MaMJIaKaTJIApHUHT MXTUCOCTANIYBH Ba yiap ypracuja Koomepamus YyKypiamuo
Ooopmokaa. Mammakarnap 3 UKTUCOAUETUHU PUBOXKIAHTUPHIN, HMKTHUCOIUIN
MyaMMOJIapHHM Xaj KWJIUII Oopacujaa TaaOupiap HIUIa0 YMKHII Ba YJIapHU aMmalra
omMpuIa Oy XojaaTiapHu 3THOOpra OJMILY [apT.
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JKaxoH caBmocH TalmKyd MUKTUCOAMM aJOKAJTApPHUHI ACOCHM IIAKIUAUD. Y HUHT
KEHraMIM Ba  YyKypJallyBM HATWKacuJa  KaNUTAJIHM 4YeTra  YUKApUII
MMKOHUATIAPH 03ara KeJIJAW Ba yHra OOFJIMK pPaBHUILJA XaJKapo MOJIMSA-BaJIOTa,
KpeAUT MyHOCa0aTIapy PUBOMKIIAHTH.

Tamku CaBIOHMHI BYXXKYJAra KEJIUIIH HKKM MyXUM OOBEKTHB cabald OuiaH
u3oxJjaHaau. bupuHungan, Oy  Tabuuii Ba  XOoM am€  pecypCiIapuHUHT
MaMJIakaTJIap ~ ypTacuia HOTEKHC TaKCUMIJIAHTAHJIWTH. OHI KarTa XyAyara osra
Oynran €ku PUBOXKJIAHTAH JaBlaTiiap XaM Oapua pecypciap OuiaH Y3WHH TYIIHK
TabMUHJIAH ONMalau. Ynap y3iapuja OpTHKYa OYiaraH pecypcilapHd — SKCIOPT
KWIMIITa Ba MamjakaTAa Takdwil OyiraH pecypcilapHH UMIIOPT KWJIMINTra
MaxxOypiiap.

Xankapo caBAO PUBOKIAHUIIMHUHT 3apYpJIUTHHU OCNTHIOBYM  WKKUHYA
MyXUM cabal NIyHJaKd Xxamma MamJjakariap xaM Oapua TypJard MaxcyJOTHU Oup
XWJI caMmapajiopiuK OuiiaH unad yukapa onmaiiau. SepHu Oup ToBap SmoHusna
ap30H MIIIAb uUMKAPUICA, MKKMHYM TOBap Y30EGKMCTOHAA ap30H HILIAd
yukapuiuimmu  MyMmkuH. [y ca®abnu  pecypcenapaad  camapanu  QoiiganaHuii
MAaKCauJa MamJjlakaTiap HMXTHCOCIAIIAJWIAPD Ba Vy3ap0O CaBIO-COTUKHU WYyJra
Kysiauiap.

by ukku oObekTUB cabad Xap KaHAal MWUIMA HMKTUCOTUETHUHT TaKpOp
UNUad YUKapUIIUd SkapaéHua XalKapo CaBIOHMHI aXaMUATUHU aHukiaiau. 90-
HwutapauHr  6onutapuga  xankapo caBao  xaxkmu  AKllpa somwm musmmig
MaxcynoTHUHT 16-18 dowusunm, 'epmanusga 30-39 ¢owmsunn Ttamkwun stau. Hly
naBpaa Y30eKHCTOH SIMM MIJUIME MaxCyJOTHAA TAIIKU CaBIOHHMHT yayum 10-12
dbowus arpoduna 6yaau.

Tamku caBao Xajakapo alupOONUIAIIHUHT aHbaHaBUM IMakiau cudaruaa
KyWHJaru KypUHULJIAPHU Y3 UUUTA OJIAIU:

% MaxCylOTIapHM aWupOOIUIAIl: EKUIFM-XOM amé MaxCyJOTIapu, KHUILIOK
XYKaJIUTU MaxCyJIOTIapH, CAHOAT MaxCyJIOTJIApH;

% XU3MaTJIapHU aliupOONLIAIL: MyXaHAUCIUK-MACIaXaT XU3MaTIIapH;

% TPaHCIIOPT XM3MaTJapH, CalEXIMK Ba OOMIKA XM3MaTjiap. XO3MPrd BakKTAa
XU3MAaTJIAPHUHT )KaXOH dKcnoptuaaru xuccacu 30 ¢ousnan omubd KeTau;

% SHTYM WIMUHA-TEXHMK MAabIyMOTIAPHH aNdMpOOILIANI: JIMIEH3UAIAp Ba
«HOY-XOy»iap. YJap Xuccacura Xajakapo capao ainmanMacuHuHr 10 dowusura
AKAHU TYFPU KEIIAIU.

Xankapo CaBJIO MaxcyJIOTIapH, Xu3Matiap Ba daH-TexXHUKA
MabIyMOTJIADUHU  aMMpOOINUIAIIHUHAT  Oapua  KYPUHHIIAPW  TallKU  CaBJIO
omepanusiiapu EplaMua amajira OolmupuiIaav. Ymap Y3 HaBOaTtujga 3KCIOPT,
UMIIOPT, PEIKCIIOPT Ba PEUMIIOPT ONepalysuiapura 0yivHaau.

IKcnopm onepayusacu - MaxXCyJOTIAPHU YET MamIakaTiapra YUKapuIll.
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Hmnopm onepayusacu - MaxCyJOTHU XOPWXKUU IIEPUKAAH COTHUO OJUII Ba
YHH MamJakaTra oju0 KeJuIll.

Pesxcnopm onepayusacu - aBBadl HWMIOPT KWIMHIaH Ba KaWTa MIIJIOB
OepuiMaral MaxcyJIOTHHU YET 3Jra 0JIM0 YMKUO COTHIII.

Peumnopm onepayusacu - aBBal SKCIOPT KWIMHIAaH Ba y Jpha Kaita
UIUIOB OepuiiMaraH MaxCyJIOTHH YeT 3JI7]a COTUO OJIMII Ba MaMJIaKaTra OJUO KEJIHILL.
2. A.CMUTHMHT MYTJIaK YCTYHJIHK HA3apHUsCH.

[y mnaiTra kKagap o3ara KedraH Oapuya Xajkapo CaBJIO Hazapusiapu
XallKapo CaBJOHM SPKUHIAIITHPHUIN Oapuya MamjakaTiap yuyH Qoiga KeaTHpaau
geraH  (QUKpHU WATapU Cypaad. OpKWH TallK{d CaBIOHHHT 3apypliuTd Ba
dolimanumuryn TYFpucuaa AacTiaOku Hazapusapaad Oupu A.CMUTHHUHT MYTJIAK
YCTYWIMK Hazapuscunup. by Hazapusra kypa xap Oup Mamiakar yHAArud
MaBXyJl IIAPOUTIAP Ba pecypciiap y3ura XOCIUTUra TasHraH X0J/1a MabiyM Oup
TOBapHU HT KaM Xapakatiiap xucooura (€ku BakT oupauruga Oy TOBApHHU D HI KYII)
Unuiad YuKUpUI MMKoHusATUra 3ra. LllyHmail 3 kaH MamiIakaT MyTJIaK YCTYHJIMKKa
sra OynraH ToBap WIUIA0 YUKAPUINTA MXTUCOCHAIIAIM Ba yIIOy TOBapHUHT V3
UCTEeBMOJIMAAH OPTUKYA KUCMHHHM COTaIu XamJa OOIlKa TOBapJIapHU COTUO OJIajIu.
Uynku Oy TOBapiap yJapHM MUUIA0 YMKApUILAa MYTIAK YCTYHJIMKKAa 3Ta OyiraH
JaBiaTiiapia aH4ya ap30H uNnuiad uukapwiran Oynmaau. Hatwkanma Xxap HWKKU
JaBiaT XaM KaMm pecypc cap@uiad KYTpoK MaxcysoTra sra 0ynaau.

Macanan, Y30EKMCTOH acoCaH TaxTa MaxCyJIOTIApPHHH 3 THIITHPHUIITA
WMXTUCOCJIAIITAHJIUTH y4yH OOIIKa MaxcyJoTjapra HucOaTaH KYNpoK IIyHra
3 BTHOOPHM KapaTHII J03uM. UyHKH, Y30eKHCTOH KHIIIOK Xy KaJUTH, 06-XaBOCH Ba
KojlaBepca, OyTyH pecnyO/lMKa IIapoUTH TaxTa 3 TUIITUPHUIITa MOCHAIITraH Ba
yHra KaM MUKJAOpJa MEXHAaT Ba MOJMSBUM pecypciiapHu capd Kuiub, roKopu
XOCUJ oyidil TexHojorusicura sra. IllyHuHrmek, Oolllka Mamiakatiap XaMm Y3u
UXTHUCOCIIAIITaH coXara KYmpoK 3BTHOOPHM KapaTUIlcaruHa JyHE OYyinya KYTpOK
MaxCyJIOT UIIa0 YMKapUiIaJad Ba XaJKapo caBloja XaM Karra MmyBaddakkusTiapra
spummim  MyMkuH. Jlemak, 1y #Wyn OuiaH JOyHE axOJMCHHUHT TallabJapuHU
MaKCUMYM KOHJUPUII UMKOHUSTUTA IPUILIAIIAITH.

AMMO Kaillcuaup MamiiakaT Xed Kalcu MaxCyJioT WIUIad 4uKapuin Oyinua
OyHENA MYyTIaK YCTYHJIMKKA 3ra OyIMaciauru MyMKHH. By sca mry Mamiiakat xamma
TOBapJIAPHU YETIaH KEITUPAIN-MH JIETaH CABOJHU TYFAMpaau. Arap mryHmai Oyica
UMITOpTHU Oy MamutakaT Kaiicu MaOnariap xucooura momnusiamrupand. by caBonra
®aBoO Oepuin Oopacuja MyTIaK YCTYHJIMK Hazapuscu OO OepK Kydara KUpuoO
KOJIa/IH.

3. A.PukapaoHuHT HUCOMIT YCTYHJIMK HA3APUSICH.

JA.Pukapno A.CmutHuHr «MyTnak YCTyHJIMK» Ha3apUsCHHM  SHAJa

MyJioXa3a KWIMII HaTWwkKacuga yumlOy Hazapus YMyMUN KOMJQHUHT OHUp KUCMHU
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5 KaHJUruHu ucobotnad 6epau. . Pukapno «Cuécuii MKTUCOAHUHT OOLUTAHUIIN Ba
COJIMKJIapy» HOMJIM acapujia KJIACCHK HazapUsHH Ooln Oepk Ky4yaJaH OlM0 YHMKAH.
YHuHr Qukprya, Mamiakatiap WIUIA0 YUKApUII caMapaJOpJIUTHHA TabMUHJIAIIIA
€kl KYTIPOK YCTYHJIMKKa 3Tra Oynran €éxya KamMpokK 3auduukka sra Oynrax
MaxCyjoT HIUIA0 YHMKApHILI Ba COTHINra HMXTUCOCHAIICAIap Makcajara MYBO(MUK
Oynmamu. byHmail BasusTIapia WKKA MamjakaT YpTacuJard caBIo KYIPOK
UMKOHUATIap onub kemaau. Xap Oup Mamiakar V3d  HUXTHCOCTAIraH
MaxCyJOTJapHi HIUIa0 YMKapaad Ba IIy OpPKAJIM IOTYKJapra 3 pUIIaad. YHHUHT
Mynoxazanapu “HucOuil ycTyHnuk Ha3apusicu’’1a ¥3 3UuMura sra 0yiiu.

Macanan, Ilopryranusga unoiad yukapwiraH MOBYT Ba AHMIMsA WOUIA0
YUKapuiraH BUHO WHAMBHIyall xapaxariapra sra Oyncud. Illynu xumcobra onran
xonaa . Pukapaonunr “HucOuii ycTyHIMK” Ha3apUsACUHU KYIUIaiiMu3:

20.1-:kaaBan. Maxcy/10T MILJIA0 YUKAPUII YUYH 3apyp OyJran mexHar capgu.

Mogyt(6up 0Ha) Buno( 6appen)
[TopTyramus 90 80
AHTINs 100 120

FOxopunaru mucongan KypuHuO TypuOnuku Ilopryramusa Oapua Typaaru
MaxCyJOTJIapHH HWINUIA0 YWUKApHWIIIa MYTJIaK YCTYHJIMKKa 3 ra. SlbHM Oump moHa
MOBYT wunuiad uukapuii yuyH 90 mexnat Oupiuru, Oup Oappen BHUHO HILUIA0
yukapuil yayH 3ca 80 wmexHar Oupnuruau capduadimgu. Ammo, Jl. Puxapmo
[lopryranusima  MOBYT — WNUIA0 YHMKapHUINra HUcCOATaH BUHO WIUIA0 YHMKApPHUII
CaBIOCUHM Wynra KyHum kynpok Qoiga onmb KenumuHu Tabkuiaan. YyHkw,
Oup noHa MoByTra HucOataH Oup Oappen BHUHO HUILIA0 YMKAPHUII ap30HTa
TymMokaa. byHna HucOuil ycryHnuknara Qapk xap Oup MWUIAT YYYH XaJIKapo
caBioia MOTykka oau0 kemaaw. SbHu, Ilopryramus Oup Oappen BuHoHu (80
oupmukaa) 120 Oupnukma AdHrmsra corca Ba Y3 HaBOaruma, Anrmmsgan (100
Ooupnukaa) ymoy oupaukaa 1,2 qoHa MOBYT COTHO OJIMIIT UMKOHHUSTHTA ATa OVIaIn.
V3una miab uMKapuiraH MaxcyloTra CONHIITHPraHMMM3Aa dca 8/9 moHara sra
Oynmap »au. bomikaua aitranumuzna, [lopTyraiusHUHT BHHO WIUIA0 YMKAPUII Ba
MOBYTHHU COTHO OJIMIII ABa3ura ojlafuran Qoiaacu Kyiuaaruia 0ynaiu.

120/100-8/9=1,2-0,(8) =0,31 noHa MOBYT.

AHIIIMS 3 ca MOBYT HIUIad YMKApUIIAa KaMmMpoK 3audunkka dTa. SIbHH
MOBYT MIUIA0 YUKApHIITa KWJIWHAIUTaH MexHAT capdiapu ypracumaru ¢apk BUHO
unuiad Yukapuigarura HucOaTaH Kampok. JleMak MOBYT wuIuIad YWKapuilra
WUXTHCOCHAIIUII XUcOoOUTra XajKapo CaBIOJaH AHIVIAA XaM IOTaau. SIbHU, MOBYT
unutad umkapu6, yuum [lopryrammsira cotum xucobwra 11/8 OGappen BuHO
(y3upmarura HucOatan 5/6 Oappen) coTrud onuIIM MyMKHH. YOy BasusaTia
AHIMSHUHT FOTYFU:
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9/8-5/6=71/24=0,29 6appen BuHO.

by mmucomnna Ilopryraims yuyn xap Oup Oappen BuHora 9/8 noHa MOBYT
coTu0 oNraHJarvHa Xajakapo coBra (oimganmm xucobiaHca, AHTIMS YIyH dca Xap
oup Oappen BuHora 5/6 moHa MOBYT alMallraiaa caao Gponaaan XucooaaHaIu.

yrnait KuamO, > pKUH CaBAO XalKapo HMXTUCOCIAIIYBHU parOaTiIaHTHPHO,

KyHHuIaru WMKOHUSTIAPHU SpaTajd: Xap Oup Mamiiakat OMpop TypAard MaxcyloT

Unriad YUKapuira WXTHCOCTAIIMINTYHYa YTraH JaBprura HucOataH KaMpoK

MOJIMI Ba MEXHAT XapaxaTiapu capduaiimurad oymaan. Ammo, Oy 6opama OGapua

Hazapusyap xaM caBaoJa MaMJIaKaTIApHUHT yJl OMpJHMKIapy WINTOPOKHIA amalira

OLIMIIA XucoOra ojuHMarad. YyHKH, Mamiakarmiap Y3apo XucoO-KUTOOIapHH

amMaira OIMPHUIN Y4YyH BaJloTaTapuHu anmamrupuinaad. J[. Pukapmo ymly

Ba3HUATHU XaM TYIIYHTHpUO Oepa onraH. Y W30XJaraHuIeK FOKOpHIa KeITHPWITaH

UMKOHHAT BATIOTAJAPHU AJIMAIITHPUIN [IAPOWTHIA XaM CaKJIaHuO Koiagu. by

Ba3UATIA 3 KCIMOPT-UMITOPT TYJIOBJIAPH y3apo OamaHcra 3ra sMac. byHmai Bas3wsT

BaJIIOTa Kypclapujaru Yysrapumuiap xucobwra €xku Oupop OWp MamitakaTmaru

Oapua OaxonapHu ¥Y3rapTupuin xucooura Oaprapad s Tunagu. FOkopugaru Mucomn

MaBXyM XyCYCHATIa 3ra. Y aHWK Ba3usATIapra aCoCIaHMIIN YUyH:

e MEXHAT CaBJO0 KWJIAETraH MamilakaTiap ypracuja 3Mmac, Oalkd MamiiakaT Hauja
XapakaT4yaH OYIIHIIHMY,

® TpaHCIOPT, OOKXOHA XapakaTjaph, CaBJIO ycTaMasapu Ba Oorika
YyekJianuiap Xucoora OJIMHMACIIUTUHY;

e MaxCyJIOTJIADHUHI SHIM HaMyHaJIapHW HIUTA0 YHMKApHINIA SHICM TEXHUKA Ba
TEXHOJIOTHSJIAPHU KYJUIAIl Xamja YJapHU Kyl MHKIOpJa CEpUSUIH HILIA0
YHKApUIIa  XapaxarjapJard y3rapumnuiap dbTHOOpPra  OJMHMACITHTHHU
TabMUHJIAI UMKOHHSTIAPU SPATHIIHIIH JIO3UM.

Anrmug Ba llopryranus Mucoiuaa KEJITHPWITaH BasusaTIapAa Xalkapo
CaB/JI0 HApPXJIAPMHHMHI KCHI amall KWIaéTraH IMaKJIMHMA KYyJlam MyMKHH. YyHOHYH,
oup Oappen IlopTyramus BUHOCHMHM AHIIMsAIa TaHHapxujaaH kam Hapxna (80) Ba
cotud onunran Oaxoman (120) roxopu Hapxiga coTMaciuk kepak. IIIyHUHTICK,
anrmsmkiap MoBytuaan [lopryramusima (90 man 100 rava) myHmai taptuOnaa
COTHJIHIIH Kepak.

Maxcynotnap 6axocu ypracumgaru y3apo HHCOAT aHWKJIa0 OJMHTAHJIaH KeWHUH
«caBmo mapoutr» (terms of trade) TymyHwyacu caBmo IIAPOUTHHH AHUKJIAO OJIMII
ydyH 23ca “caBio IIapOWTH WHACKC’ TYIIYHYacH KUPHTWITaH. by wuWHACKC
Kyiugara ¢GopMyiia OpKaId aHWKJIaHTaH:

IKCMOPT HAPXJIAP HHAEKCH C)/1

CaB/10 IIAPOMTH MHAECKCH = 100 T —— 100
HNMnopT HapxJiap HHAEKCH HNn
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Nunexcannar yeumm (macaman, 100 mam 105 rada) caBmo mapouTIapuHUHT
SXIIIAHAETTAHIMTUHN  Kypcartanu. SIbHU, ymlOy MUKIOpJAard MMIOpPTra Xucoo-
KUTOO KWJIMII YY9yH YHJAQH KaM MUKJIOpP/ia SKCIOPT Tanad 3TUIIaIu.

AmManuéTtna caBio IIAPOUTH, OUPUHUMIAH, TOBapiap 0axocw Y3rapuiiu
xucobura, yHra OYiraH TajJaOHUHT OIIMINM €KW KaMaluImura OOFJuK. AWpuUM
MaxcyJIOT unuiad yukapyBumijap (MacajaH, HeT Ba HEdT MaxCyJOTJIapu HUIILIa0
YUKapyBuMiap) Hapxjapaa OVymaérran y3rapuiuiapra Kapamai, kaTTa IOTyKjapra
SpUILIAIIIAP.

WkkuHUMaH, CcaBAO [IAPOUTH HUOUIA0 YMKapyBuUWwjiap €KU  ATKa3uO
OepyBUIIIApHUHT 0030pra MOCIAIIHINUTA (ETITYBYaHIUTUTA) OOFIUK OYiaau.

Yuyununga, caBao MAPOUTH HIILIA0 YUKAPUII MIAPOUTIAPU EKU MaxCyJIOoTIap
UCTEHMOJIUIArU y3rapuiuiapra kapad y3rapaiu.

CaBno mIApOUTH HWHIEKCM MaMJIAKATHUHT XaJKapo CaBlIOAard XoJjaaTh
TYFpUCHIa MabIyMOTJIap Oepcaja, KYNruHa KaMUYWJIMKIapJaH XoJId 9 Mac.
VYnapHUHT 3HT acocuilnapuaaH OMpH MamJjlakaTJa YMyMHU IIAPOUTHU SIXIIUIACa/a,
COTWJITaH MaxcyJjoTJiap MHUKJAOPHUHU xucoOra osnmaiiau. bomikaua aitranja, cablio
IAPOUTH SXIIWJIAHUIINA 3 KCIIOPT XaKMU KUCKAPUIIIU Ba UMIOPT XaKMH OUIUIINTaA
oyiu0 kenaau. by 5 ca TYnoB OanaHCMHU EMOHJIAIITUPAIIH.

A.Cvmut Ba [.Pukapno Hazapusicuaa unuiad 4MKApuIlIra TabCUp KUJIaJIUTaH
PHI acocud OMMJI MeXHaT XucoOiaHraH. MaxcysioTiaap Hapxud 53ca  HIuiad
YUKApUIIl XapakaTiapura OOFIIHUK.

Keituarn TagkukoTiap unuiad yukapuinga acocuit omwmiap cudaruaa 3p,
KanuTajn kabu oMuuiapAad ¢oia oJauil MMKOHMSTHHM XHcoOra osraH. Arapna,
MEXHAaTHUHT 0030p0axocu HII Xaku cudaTuja rapaajiaHca, KalmUTATHUHT 0axocu
(ou3 cTaBKaJlapu KYPUHUILKIA, 3 PHUHT 0aX0CHU PEHTa MUKAOPUAA AHUKJIAHTaH.

4. Xekumep — OJIMHHUHT HEOKJIACCUK KOHLIENMUMSCH

Xanmkapo caBioJard 3aMOHABHM Kapaiml Tapadaopiapu cudartuga IIBen
UKTHCOMYM- onumitapu 3mu Xekiep Ba beptun Onunnapau (30-iumiap) kypcaruii
MYMKHH.

E.Xexkmep Ba b.Omuunap «Mmmad wyukapuin oMusuiapura OOFIMK X0Jiaa
HapXJIapHU TEHTJIAIIUIIN» KOWUJACUHU OJAMHTAa CypraH. ByHUHT MabHOCH IIyHJaH
nOOpaTKy, MWUIMN WIUIad yukKapuingard gapkiap viuiad YMKaApUIMHUHT MEXHAT,
9p, KamuTajl Ba IIYHUHTNIEK, y EKH Oy MaxCyloTra W9Kd UCTEhbMOJIJIATH Y3rapuIiiiap
Kabu ommiuiapra OOFIIHK.

VYapHuUHT KOMAanapuaard aCoCuM Ba3uATIIap KyMugarnia KeJITHPUIITaH:

1. Mawmnakatnap y3nmapuaa OopTHKYa OYJIraH WIUIad YUKAPHUII OMIJIMHU KYTI
Tanad KWilaJuraH MaxCyJOTJapHH 5 KCHOPT KWIWIIAAW Ba aKCHHYa, Y3japuia
Takuuia ~ OynraH  uvnuiad YUKapuil OMWUIAPDMHM  KyI  Tajnad  KuJaJauraH
MaxCyJIOTJIapHU UMIIOPT KUJIaauap.
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2. Xankapo caBno Hynuaard dekiamuiap Oexkop KHJIMHCA TOBapJIAPHUHT
TypAd MamJIakaTiapJard «OMWJ Hapxw» (TaHHApXHW) HUHT TEHTJIAIININ KaOu
Yy3rapuiuiap Ky3aTuiaau.

3. Maxcynotnap 3 KCIOPTH YpHUHU acTa CEKUH MIUIA0 YMKAPUII OMUIUIAPU
3 KCIOPTH 3 rajulaiiy.

Arap Mamiiakatgaru Oup HILIa0d YMKAPHUII OMIUIM MUKJIOPH OwiiaH OOIKa
OMIJIJIap MUKJIOpU YpTacujard HucOaT OOlIKa MamilakaTaarura HuUcOaTtaH IOKOpH
Oynca mry ommn Oy Mamilakatja HucOaTtaH opTUKYa 1e0 XUCOOIaHaIH.

Xekmep-ONMH ~ KOHIENIMACUTa  acocaH  Talllkd  CaBIoO  Kylujaru
kypununuiapra sra: ®apa3 Kwiaauk, OWp BakTJa HWKKA MaMJakaT, SbHHU,
«CaHoOATJIAITaH» Ba «arpapy» MamJjiakar (aonusT KypcaTMOKIA.

Canoarnamrad MamJIakaTa OpTUKYA KallUTall Ba MabllyM MUKIOpAA OPTHKYA
UIIUM Ky4yd MaBxya Oyiamu. Arpap Mamiakaria >ca OpTHKYa D P MaBXY],
aMMO KaIlHuTaJl STUIIMANIN.

A¥ipuM TypJard MaxcyjOoTJapHH HWIUIA0 YMKApHILJA KaluTajl acOCUU OMUII
xucobnanaau. Macanan, HeTHM KaiTa HIUIAIL, 3JICKTPOH MAIIMHACO3JIUK Ba
MallMHa WOUIa0 YUKApUII coXajapu KaM HINYM KydHJaH QoljanaHral XoJijaa
KanuTan TanabuaH wunuiad yukapuil xucoOsaHaau. Kamuranm opTUKYaiaurura sra
Oynran mamiiakatiap ailHaH ymoOy iyHanmuniapra uxtucocnamanunap. [y Ounan
Oupra, JOH STUIITUPUII Ba YOPBAYWIMK OWIAH IIyFyJUIAaHAJIUTaH MamJlakaTiapaa
KYIPOK 3p pecypciapy Kepak OViamu Ba yjap Iy WYHAIMIITa MXTUCOCTAIITaH
Oynagunap.

Xekmrep—ONMH KOHIETITUSACHHN TaJIKUK KWW Oopacuaard uananumniap 50
nunnapnaa «JleonteB TaaxokyOu» to3ara kenummura cadad oynau. B.Jleonter AKII
KaluTall OPTHKYa OYynraH mMamuiakar Oynuimmra Kapamacaan 1947 imnna xanmuTan
TtagabuaH 3 Mac, Oajdkd MeXHAT TajmabuaH MaxCyJaoT IKCIOPT KWITaHIMTHHU
kypcatu6 Oepau. SAbuHu Xekmep-ONMMH KOHIEMUIUICUTA 3UJ KelaauraH Bas3usT
ro3ara  kenau.  Kedinaru tagkukotiaap 3ca AKII na kanurangaH kypa 3p Ba
WIMUH TEXHUK MyTaxaccHciap HHCOMM opTuKuYa 3 KaHmuru tacaukiaanaua. AKIII
unuiad  YuMKapuiIMIMaa aWHaH 1y  oMWuIap  KYmpok  doiganaHuiIaaural
TOBapJIAPHUHT CO( IKCIOPTEPH OYIUO UHKIU.
5.XaaKapo caBIOHUHT 3aMOHABUI Ha3apuUsIapu

1948 #un amepukanuk wuktucomumiap Il.Camyencon Ba B.Crommepnap
Xekuiep-OMMH ~ KOHIENIUSACUHY  TAaKOMWUIAIITUPUIIAA. YJIAPHUHT HA3apusicu
Oyiinya Xajkapo CaBIO0 — WILIA0 YMKApUII OMUJUTApU OWJIaH TabMUHJIAHTAHIUK
JapaxacujaH  HOTCKUCIIHWK,  TEXHOJIOTUSUIADUHUHT  Oup-OMpura  MOCIUTH,
PaKOOATHUHT  PHUBOXKJIAHWINKM Ba MAaXCYJOTJIAPHUHT  XapaKaTyaHJIUTW  KalOu
mapouTiapaa MamiiakaTiap Vypracujaru uuuiad YuKapuil OMWJUIApU HapXJapu
TEHTJIAIA U,
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J.Puxkapno wmomenuma wnura0 umkwiran Ba  E.Xexmep, b.Onwun,
[I.Camyencon  xamaa  B.Crosmepmap  TOMOHMAAH  TYJJIUMPWITaH  CaBJO
KOHIIETMsicura HadakaT Mamiakatiap Yypracuaard y3apo ¢oimaan caBIOHH Wyira
Kyhum, Oanku Mamjiakatiap PUBOXKIAHUIIM YpTacujaru (apkiapHU KaMauTUPHUII
BocuTacu cudaruga xam Kapanagu. llynmnarmek, M.Iloszuep, I'.Xydbayep Ba
P.BepHoH TankukKoTIapu XaM HHUCOMM YCTYHJIMK Ha3zapusICUHU siHa Oup Oo0p
TaCAMKJIAAU. YJap HINYM Ky4yd HUcOATaH KUMMAT TypaJuraH MamJjakariapia
WIFOP TEXHOJIOTHSITa AaCOCIaHTaH MeEXHAT Tajad MaxCyloT HIUIad YHKapHII
Oapubup mapomannmu Oynmagu, JeraH Xyjocara KeJumau. MacajiaH, MeXHaT Tajiad
CHUHTETUK Ta3laMalapHH Aactiad ¢akaT HIMHI-TEXHUKAaBUN CaIOXUSTH FOKOPH
OynraH wmamakaTiapaariHa wnoiad uymkapum MyMkuH 3au.  CyHTpa, oy
TEXHOJOTUSHU  V3MAIITUPWIMIIKA Ba KEeHr &M Tyhalam  CHHTETHUK
razjamMajapHu WNUIA0 YMKApUIl WIMYA Kydd ap30H OYJIraH puBOXKIaHAETTaH
MamJakaTiapra Xam kyda Oonwiagu. byHuHr Hatmxkacuga Fapd unmuii-
TEXHUKAaBUA OMWI Ty(aiiim ¥3u 3ra OYynAraH HUCOUW YCTYHJIMKHU KyJUlai
oomutagu.

M.Iloprepra y3 TaAKUKOTIIAPY HATHKACHIA MAMJIAKAT  TapMOKJIApH Ba
(upMallapuHUHT PakoOaT yCTYHJIUTMHU OENTWJIOBYM OMWIUIAPHH HKKU TypyXra
oynau:

1. Acocwuii omusap:
» 3apyp cudarra 3ra Ba € Tapiuda MUKIOpAArd WIDIA0 YHUKAPHII

OMWUIAPUHUT MaBXKy] OVIUIIHN;

» MamJlakaT WY{ja Ma3Kyp TapMOK MaxcyloTura Oynrad TajaOHUHT

XYCYCHUSITJIApH, YHUHT cU(aT Ba MUKIOP XapaKTepUCTUKAIApU;

» MaMJakaTAa ymoy TapMOKKa HyiIom Ba yHH TabMHHIA0 TYpYBUH, KaXOH
6030puna pakoOaTOapoI OYIATaH TAPMOKJIAPHUHT MaBXKYIJTUTH;
(bupMaHUHT CTPATETUSACH, ITYHUHTIEK MUK 0030paru pakooar xapakTepu
Kymmmua omusnap:
tTacoauduii Xoaucanap;

VvV

TallIKM WKTUCOAUM (HaonMsT IOPUTYBUM KOPXOHAJApHM KYJu1aO-KyBBaTJall
Oyitnua XykyMmar (paosisTH.

MaxcysoT 3 KCIOpT KWJIYBYM KOPXOHAJApHU KYyJUTa0-KyBBaTjall, MaMJjakaT
nyuaa  Kyldal Ou3HeC MyXWUTHHH sparuil, wnoiad dYukapuim  Ba  0030p
MHOpaATY3WIMACHHA PUBOXJIAHTUPHUIN, OO0KXOHA OOMJITAPUHUHT TMACAUTHUPUITUIIHN,
cyOcumusiiap Ba WMTHE3NM KpenutTiaap Oepuin, OOIIKa XalKapo IIapTHOMAaap
TY3UII OPKAIM MWUIMA KOPXOHAJAPHUHT YeT Mamylakariapjaard (GaoiausiTH YIyH
KyJTail IIapouTiap spaTHIl KaOW TaaOupiiap YIapHUHT pPakoOaT YCTYHJIUKIAPUHH
OIIMPHINTa XU3MaT KUJIaJIH.
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Xekmep-ONMMHHUHT ~ HEOKJacCHK — KoHTcerncusich  «HucOuit  ycTyHIuK»

Ha3apUsCUHUA OMUJUIAp OMJIaH TAbMUHJIAHTAHINK HYKTau Ha3apuaaH U30xJ1a0 Oepau.

Epkun caBmo #ynmuparn TYcuKIapHM OapTapad KwiIHMIl —pecypciaapHU

camapalii TaKCHUMJIaHUIITa HYn ouyub, mnpoBapauaa Oapya Mamjakariap Y4YyH

UKTHCOJIUN IOTYK OJMO KEJIUIIH CaBI0 Hazapusapuaa ucOoTiad GepuiiraH.

B

Magp3yHu MycTaxKkamuiaml y4yH caBoJuiap

Xankapo caBAo TyIIyHYacH.

Xankapo CaBIOHHM PUBOXKJIAHTUPUIIHUHT OOBEKTHB Ba CYOBEKTHUB cabaliap
HUMajapaaH nbopar?

DKCHOPT Ba UMIIOPT ONEPALUATAPUHU U30XJIAHT.

A.CMUTHHHT “MyTI0K YCTYHJIMK HA3apUsACH KAMUYUJIUTH HUMaJa KYpUHAIU?
“HucOuil ycTyHIMK HAa3apUACHHUHT MOXUSTHHHU U30XJIAHT.

Acocuii agaduérap
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. Nmmyxameno  A.D., XKymaes K.X., Kymaes 3.A. Makpouktucoauér

(mabpy3anap mataiapu). Tomkent: TIY — 2000.

. JIuuByt T. lalirep A. Makpo3KOHOMHKA T€OpUS U MEPEeXOAHAsT SIKOHOMHKA. M.:

1996.

. Menkbto H.I'. Makposkonomuka. M.: MI'Y. 1994,
. XakumoBa M.A. Makpoukruconuér (YKyB Kyianma). TomkeHT: «MexHaT.

1997

21-mas3y: TyjaoB 6anancu. Banxwra kypeu
Pexa:
1. TynoB GanaHcu TyIIyHYaCH Ba YHUHT TapKUOUN TY3UITUIIIH.

N

TynoB GanaHCHHUHT HOMYTaHOCUOJIUTUHU TapTUONAII YCyIIIapH.
3. TynoB OanmaHCMHM MApPKOUKTHUCOJIWNA TapTUOTAa COJMIN BOCHTAJIAapH Ba
yCyJuiapH.
4. Y3Bexucronua TYJI0B OajlaHCUHU UITA0 YUKHUII TAXKPUOACH.
Pexa:
1. Bantora Ba ’axoH BTIOTa TU3UMU TYITyHUYACH.
2. Bamota 6030prHM 1aBJIaT TOMOHH/IaH TapTUOTa COJHII yCYJUIapH.
3. BamoTa kypcu Ba yHH O€NTHIIOBUM OMUJLIAP.
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4. Xapua KOOWIHSTHA TapUTETH.
5. MakpoMKTHUCOIMI CHECATHUHI HOMHHAJI Ba peall BAJIIOTA Kypclapura TabCUPH.

1. TynoB 6ajaHCcH TYHIYHYACH BA YHUHT TAPKUOUIA TY3HIMIIN

Tynoe o6anancu — maviaym 0aep mMooOQUHUOA MAMIAKAM PE3UOCHMAAPU 64
mawKu OyHé ypmacuoa 0y1a0u2an OUMUMAGD CMAMUCMUK K0 IMUNAH
Xyycxcamoup. Y MaMIIaKaTHUHT MKTHCOJIWMN ajloKajJapUHHU aHUK JYHAA udoaanad
MyJI-KPEIUT, BatOTa, OFOJIKET-COJIMK, XaJKapo CaBIO CHUECATMHUHI XaMJa JaBJaT
KAp3WHU OOILIKApHII WYHATUIUIAPUHA TaHJIAIl Y4YyH HWHIUKATOp Basu(acuHu
Oaxkapamy.

bupop MamilakaTHUHI MablyM Bakraard Oapya XalkKapo HKTUCOAHM
daonuaTy, My KymiaagaH, TallK|d CaBo, KaMUTal Ba UIIYM Ky4Yd MHUTPAIUSCH XaM
TYJI0B OanaHcua ¥3 aKCUHU TONaAu. Xap KaH/Iai TalllkKd UKTUCOIUN OUTHUM BaJiOTa
altmpOoIIUIalll Ba BAJIIOTA ONEpalysIapy OpKajiu amaira omupuiaau. QUi - COTUII
OUTHUMH XHUCOOJIAHAp 3KaH, JAeMaK, MaMJIAKATHUHI axXoH Oo3opuaaru (aoiaustu
HaTWXajlapyu MUPOBapIX[a XOPWXKHUU BaloTa TYNIyMJIApU Ba Xapaxariapuaa
udonanananu. [lyHuHr ydyH Xam TYia0B OanaHcu—Oy, OMp TOMOHHAH, YETAaH
KeJlagurad Oapya TylIymjap, MKKUHYM TOMOHJAH 3Ca, yeTra 4YukKapajurad Oapya
TYJIOBIAp KypcaTwiran XxXyxokataup. Tymym  dakar oskcnopT —€paamuaa
TabMUHJIAHUIIIM MYMKUH. AKCHHYA, XOPWXHUI BaTOTaTapHU COTUO OJUII (UMIIOPT)
TYJIOBNIAp Ba XOPWXKHUI BalllOTa Xapaxkariapu Owian Ooriuk Oymanu. byHma ToBap
Jeranjia aupOolIaHAUIaH Xap KaHAall Hapca TYIIMHUJIAAW, SbHU, Y MOJAJUN
HEBbMAT, XU3MAaT, YU Ky4H, KaluTall Ba BAJIIOTa OYIMIIA MyMKHH.

bapua wukrhcoguii OuUTUMIap MKKHTAa KaTTa Typyxra OYJIWHAIu: XOpui
omepanusgap Ba KamuTal XapakaTd OwiaH OofnukK onepauusuiap (10-xangsan).
[yHra xypa TYI0B OalaHCH CTPYKTYpACH XaM UKKH KUCM/JIaH uoopar:

1. XKopwuii oneparusiiap Xucoou;

2. Kanmran xapakatu Xucoowu.

YMymMaH Kopuii onepanusiap Xucoouaa MaxCcyaoTiap Ba Xu3MaTiap SKIOPTU
«IUTIOC», UMIIOPT 3Ca «MUHYC» MIIOpanapu OuiiaH Oenrwinanaau. by vinopairapHuHT
OCNTMIaHUIIMHA KyHuJaruya Mu30XJalml MYMKHH: MYKH MaxcCyJOTJIap 3KCHOpPTH
KPEAUTHHU, aKCHHYa MaMJlakaTra MaxcyJoTJiap oJu0 KeNHII - UMIOPT 3ca JUOETHH
kypcataau. YyHKH, MaxCyJOTJIap SKCHOPTH XOPWXKUW BaoTa HWINUIAd TOmuo,
MaMJlakaT BajloTa 3aXUpacuHu OOWWTCA, UMIIOPT Ca MaMJIaKaTAaH BajioTa YUKHO
KeTumura oiaud kemamu. by sca ¥3 HaBOaTmma mMamiakarT BajiOTa 3aXUPACHHUHT
Kamatupaau. JKopuil onepanusjlapHUHT aCOCUKA MOJJACU TOBapJyiap 3KCHOPTH Ba
UMIIOPTU XUCOOJIaHAU, YIAPHUHT (apKy TalIKU CaBAO0 OalaHCUHUHT KOJJIUFHU 1e0
foputuiaad. MuconmuMusaa Oy OanaHc canOuiAup, SbHU, MamilakaT TOBapJIapHU
yeTra 0Ju0 YMKHUIIIAaH Kypa KYIpoK oyno kemaau (-75).
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XKopuit onepauusiapHUHT KEHUHTU Mojdacu — Oy, XU3MaTJiap SKCIOPTH Ba
UMIOPTUAMD. YIapra TPaHCIOPT, CYFypTa, CaWEXJIMK XU3MaTiapu Ba OoIIKamap
kupaau. ToBapnap OujaH onepanusiapaard kKabu xusmatiap OuiaH onepanusiiapaa
XaM MaMJIaKaT XOPWKHMM XU3MATJIapHU KYNpOK OJIadd SbHU, MaMJIaKaTIa
AIIOBYMJIAP XOPMKra YeT[aH cailéxapra HucOaTaH KynpoK Oopaauiap, LIyHUHIIEK,
MamJIakaTaaru TaJ0upKopiapra XOpWXKHUM TpaHCHOPT Ba CyFypTa XU3MAaTJIapUHU
KYypcaTull Xa)XKMU XOPMXKMM TaaOMpKopiiapra MamjakaTAa TpacnopT Ba CyFypTa
KOMITAHMSUIApU KypcaTaJuraH Xu3MaTiap XaXKMHra Kaparahjaa IOKOpPUpOK. by
oreparys XaM OaJJaHCHUHT CaJIOni KoJIquFuTa 3ra (-2).

21.1-xanBan
Mamnakar TYJ10B OalaHCUHUHT TAXMUHUN KYPUHUIIN (paKamyiap MapTIIn)

Kpeaur (+) Jeour (-) éxm
Moxa1ap Homu €éKM dKCnopT HMIIOPT “Cocp KpeauT
xucoodura HAaTHKacugarn | €xu cod nedurt
TyHIymJjap xapaxarJjap
Kopuii onepauusiiap cuéTu
Tosapnap +185 -260 -75
Tamku CaBJIo OaJIaHCUHUHT
KOJIJIUFU
Xuzmarnap +85 -97 -12
WNuBectunusinapgan  gapomajiap
(pomzap Ba muBEICHTIIAP) +28 20 +8
[Tyn yTra3zManapu +10 -18 -8
XKopuit  ompeauusmap  O6yiuua
OamaHCHUHT KOJJIUFH -87
Kanuran xapakaTuHUHT Xucoou
WNuBectunusinap Ba Ooika ypra Ba
Y30K MYyIIATIIA KaITATaT +150 -87 +63
Kanuran xapakatu OanaH-CHUHT
KOJIAUFU +63
XKopuii omepamusiap Ba KamuTal
xapakatd  Oyinya  OaJaHCHUHT
KOJIIIUFU -24
Pacmuit 3axupanap (ontun, CJIP,
XB® naru 3axupanap) +24 +24

NuBectunmsinapian  gapomajuiap, Gowusznap Ba  ABUAEHTIAp Oyiinua
TYJIOBJIAPHU Y3 MYMra OJIaJud. Arap XOpHWKra KYWWITaH MWUIMH KaluTajira 4er
AJUIMKJIAPHUHT  aMajira OIIMpaJWraH TYJOBIapUAaH TyHIyMJiap Mamilakar
UKTHCOMUETUTA JKaI0 JTHIITAH XOPMXKHM KamuTald TYJIOBJIAPW MUKIOPHAAH KYTI
oyca, yaaa cod gapomas mwkoouit 6yaamu (+8).
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[Tyn yTkazumnuiap nry MamulakaTIaApHUHT XOpWxkaa smraérran (ykapomapura
TyJnaHuaarad HadakaTapHu, MyXOKUPJIAPHUHT XOPWIKIATH Y3 KapUHIOMIJIAPHUTa Iy
YTKa3uIUIapy, TypJId KYpPUHUILAArM XyKyMaT €EpJamMiIapUHA Y3 HMYHMra OJIAJu.
Kanpanman KypuHUO TYpUOIUKH, XOPHKTra >KYHATWIAETTaH Iyl YTKa3HIILIap
MUKJIOpPH OJIMHAETraHura HUcOaTaH IOKOpHW, SbHHU, OIepalusiiap MamiiakaTiAard
XOPWIKUI BaJTIIOTa 3aXUpajapuHu Kamantupaau (-8).

Kopuii xucobmap Oyiimuya Oapya omnepauusuiap WAFUHIUCH — KOPHUI
oreparysuIap TYJIOB OaJJaHCUHH TAIKHWJI 3Taju. busHuHT Muconna y canouii (-87).
By »ca myHM aHriaraavku, mamjlakaTtia MMIOPT ONEpaLMsUIapyd HaTWXKacuaa
XOPIKUNA BasfoTara OyiraH Tanad YHUHT SKCHOPT Olepanusuiapyd TabMUHJIAIUrad
takmdmaan optuk Oyimaam. bomrkaua aiiTranma, ymOy Xojiga MamilakaT >KOpHi
onepanusiap OVinWYa TaKYWUIMKra sra. YHU KOIUIAll Y4yH MamJjlakaT €Ku Kap3
onaau (y30K Ba KHCKa MyJAaTin), € ¥3 Kyumac MyJKUHU (ep, OMHO Ba MOJUSBUN
aKTHUBJIAPUHU, KIS Ba OOJIUranusiiap) COTaau.

bupok MamuiakaT xKopuil TYJIOB OaTaHCUHUHT WKOOUN KOJITUFUra 3ra OyIumm

MYMKHH. Arap yHUHI 3KCHOPT ONE€palysuiapd HUMIIOPT ONepalusyiapuaaH OpPTHUK
Oyiica, mryHaan xou 103 6epaau. byHaa Mamiakaraa et 3Jij1a Kyuymac MyJIKHH COTHO
oJivi €KkM OOIKAa MamJlakatTiapra Kap3ra Oepuiiura HyHaITUPWINILNA MyMKHH OYran
XOPMKUN BaMIOTa OPTHUKYAIWTU fo3ara keiaau. MHBecTHnMsUIall Ba KpeaUTIIall
OwiaH OOFJIMK oOlepauusiiap TYJIOB OalaHCUHUHT KEWMMHTU OYIuMuUIa, SbHH,
Kanurajyiap XxapakaTd XUcoOuaa aKc dTTUPUIIAIHN.
Mamnakaraa MabiyM Oup BakTIa MOJAJIMNA Ba MOJUSBUNA aKIUSJIApHA COTUO OJIUII Ba
COTHII OMJIaH OOFJIUK omepalusiapra KaluTal xapakaTi Xxucoou aeimnanu. by epaa
acocaH, MOJJIMM Ba MOJUSBHM akTUBIap (KOpXoHanap, €p, yiiap, KuiMaTiu
KOFO3JIap, akIusiap, Xa3uHa MaxOypusTiapyd Ba OOIlKaiap) OJHUILI-COTHUII OuJiaH
OOFIMK KamuTaJlylap OKUMHUHU akc JTTupaau. Arap Oy akTUBIap coTuica EKu
AKCTIOPT KWIMHCA, YHAAa Oy XOpWKUW BaJIIOTAHWHI MamJlakaTra KeJIUIINHH,
TymyMuHu kynaitupanu (+150). bupok kanuTtanau onub kenuin OuiaH Oup BakTAa
YHU OJMO 4YMKHIN OWslaH OOFJIMK OIepamnusiap XaMmM amaljra oIupuiaan. byHna
MaMJIAKaTHUHT TaAOUPKOPIIAPU XOPMOKIAH aKIUsIap COTHO OJiaJiv, XOPHKIIMKIIapra
KpeauTiap Oepaau Ba LIy acoc/a yjiap XOpWKUN BaIIOTa 3axyupallapuHu capdiaaiiau.
By omepanusuiap nebut kypunummaa akc dtrupuianu (-87). Kamurtan xapakatu
OaJIaHCUHUHT KOJIUFU — Oy, YHH OJIMO KEJUII Ba OJIMO YUKUII YpTacuaaru Gapkiaup
(+63).

ABBan aiTu0 yTHITAHUACK, )KOPUH omepanusiiap OVitndya OajaHC Ba KarmuTam
XapakaTu OanancH y3apo yambapuac Oornanrad. busHuHT Muconna OUPUHINCUHUHT
Takuyumurn ~ (-87)  kanutamHuUHT  cod  okuO  kenumm  xucodura  (+63)
MOJIMSUTAIITUPUIIAM Ba aKCHHYA, arap >KOpUil omepauusuiap OyilMdya akTUBra sra
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Oyica, y xonma Oup BakTaa KanmuTaiap OanmaHcH OyiiMua KamuTaJIapHUHT cOg
KeJINO YMKHUIIN amMaJira OMAPUITaH OyIIau.

Mynnaii kunub, OanaHCHUHT Oy MKKH OYIuMU OuUp-OMPUHU TEHTJIAIITUPUO
Oopaau Ba aciuja xaM Oup-Oupura TeHr OYIuIu Kepak. buUpok amanmga J0uMMo
TaKUYMJUTMK €KW OPTUKYAIIMK fo3ara kenafau. LIlyHuHT yuyyH Typiu MamiiakaTIapHUHT
Mapkasuii OaHKIapu pacMuil 3axupanap Je0 aTaayBUd XOPHIXKHMNM BaslOTa
3axypanapura sra. by 3axupanap >xopuil onepanusiap Oyiinua OajaHc Ba KamuTal
OalaHCH HOMYTaHOCHMOJIMTUHU OapTapad STuIa KyulaHuiIaau. busHuHT Mucoaa
Oy HOMYTaHOCHONMK €KU KOJMAMK (-24)HU TAIIKWII 3Taad Ba pacMHil 3aXupanapaaH
Tylmrymyap Xxucoowra TapTuOra conmHagu. 3axupaiapiaH Tylrymiaap KpeauT (+)
YCTYHHJIa aKC JTTHPWITAH, YYHKM MaMJlakaTla XOpWXKUM BallloTa TaKIM(PUHU
KynaiTupuin OOIIKa Xap KaHgail 3Kcropt omneparusicura xocaup. Hatmwxkana TynoB
OaJIaHCUHUHT KOJJIUFU YMYMaH «O»Tra KeJITUPUIITaH.

2. Tyn0B 0aJaHCHHUHT HOMYTAHOCUOJMTUHU TAPTHOJIAI yCYy/IapH

YMymaH, «TYn0B OaJaHCUHUHT TaKYWLUIMTH» €KW TYJIOB OamaHcu Qaos
udoaanapu xKopuil oneparusiaap Ba KaluTall XapakaTu Oyilnya 6ajmaHCHUHT WKOOUH
€KM cabJIMil KOJIIUFU MUKJIOPUHHU OWIITUPATIH:

Tynoe danancu Konouzu = Kopuit onepayuanap + Kanuman xapakamu oéanancu.

Pacmuit  3axupamapHuHr Kuckapumu (+) Oy TaKYWUIMK MUKIOPUHU
udonanaiayu, pacMuil 3axupajiapHUHT Yycuilud (-) 3ca TYJIOB OAJIAHCUHUHT aKTHUB
KOJAMFU MHUKIOPUHU Kypcartaau. Hartwxkana yHuHr Oapua yd4 OYyIuMU cymMmacu
«O»HU Tamkua ATUIIM JIo3uM. By 3ca Xopwxkuid BamioTa TakIM(UHM Ba yHra
Mamiiakatga Oynran Tanad OapaBapiauruHu - Owinupand. MaKpOUKTUCOAUM
MojIeJIap/ia KOpui onepanussiap 0anaHcu KOJIAUFU Kyiugarnda oepuiiaau:

X -M =X, =y-(CHI+G);

by epna: X - skcriopr;

M - umnopr;

X, - co IKCIOPT;

C+1+ G -AAMMHuuHr 6Up KUCMH;

y — SJIIIK UXTUEPIATH TAPOMAI.

Kopuit  omepammsuiap  OanmaHcuAa — TaKUWUIMK — OYiraH — IIapowTa,
MaMJIAKaTHUHT 3KCIIOPTAAH OJITaH JapOMaJiJIapy UMIIOPTra KWIraH XapaxkatiapuiaaH
KaMm Oyaau Ba YHM TalIKapuJaH Kap3 OJUII XUCOOMTa €KUM MaBXKyJ aKTHUBIAPHUHT
OMp KUCMUHU XOPWXKHUN HWHBECTOPJIApra COTHUIN OpKAJIM KOIUIAIId MYyMKHH. by
onepauusiiap co XOpm>Kuid aKTUBJIAPHUHT KaMalMIIIKUra oJu0 Keaaau.
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Cod xopmxwuit aktusnap (NFA) — Oy, Muwumii pe3uaeHTIap TOMOHHIAH
srajuiad TypwiraH XOpH)K aKTHBJIApU Ba XOPWIJIMKIAP ATaJUK KUJITaH Mamilakatr
aKTUBJIApU ypTacuaaru GapKHu OUITupaIu.

XKopuii onepauusiap OajlaHcuAa TaKYWUIMK OyiIMaraH IMIapouTaa A3ca
MaMJIakaT XOPHKUH BaJlOTalapHU capd KUIUIIra HUcOaTaH KYNpoK oJMO Kelaau.
Kanuran xapaxarnapu xucoOuaa akTuBiap Oyiinua Oapya Xajakapo omnepanusiap
KypCaTWIagu.

Kanuman xapakamu oanancu=AKmueiapuu comuuioan myuiaouzan oapua
myuiymaap — Xopudxicuii akmueaapHu cCoOmuod oaumza KUIUHZAH Xapaxcamap.

XopwKra akTHBJIAPHUA COTHUII BajlOTa 3aXMPACUHU KYMaThpca, COTUO OJUII
sca yHu kKamantupaau. IllyHuHr ydyH KkanuTan xapakatd OamaHcu Oapya
omnepanusiapJadH Kelaguran cod BaloTa TylmIymyapuHu kypcaranud. Kamuran
Xapakath XUCOOMHUHI WXXOOMH KOJJIUFM MamJjakaTaa KamuTal KYMmauuimuHu
OmMpca, YHUHT cajlOuil KOJAUFY MaMJIaKaT/Aa KaruTal KaMaluIuHu OUIupain.

XKopuit onepanusuiap XxucoOu OWJIaH KalUTaJl XapakaTH XUCOOWMHUHT ¥3apo
aJOKaJapuHU YMYMJIAIITHPCAK, YHUHT MAaKpPOMKTHCOAWM KYPUHUINN KyHuJIaruya
oynamu:

Y=C+I+G+Xn

Y-C-G=C+1+G +Xn- (C+G);
Ty
Sn =1+Xn

v

([-S) + Xn =0 (srnayveaan BamwTa KypcH
peikuMia Mapkaznit Oank apasaiumaran
IHApOMTIA ).

By epna: Sn — Muunii )xamMrapuiir;

(I-S) + Xn=0 (MBb apanariMaras mapouTaarid KabTUi BaJIIOTa KYPCH).

(I-S)-Mukmopr  WYKM  WHBECTUIMSUIADHUHT  HWYKA  JKaMFapMalapaaH
OPTUKYAJIMTHHU  KYypcaTaad Ba KalmuTal Xapakarjiapd XUCOOMHHMHT KOJIUFUHU
OmIupaIn.

Kopuit onepauusmap Ba KanuTal XapakaTh XWUCOOWMHHWHT  acoCHil
MaKpOUKTHCOIUN KYPUHUIIIHA TEHIJIAMITUPCAK KyHuIarura sra 0yiamms:

X-M=X,=-(I-S)=S—1
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mauwiku éanaunc uuKu oananc

by mynu Ouwnaupaauku, TYJIOB OaJaHCMHHUHT >KOpUN omepanusnap Oyitua
TAaKYMJUTUTH KaUTATHUHT CO) OKUO KEHUIIN XUCOOUTa MOTUSITAIITHPUIIAIH.

Xn<O0=>X-M<0O=>X<M;
[-8§>0=>1>8 - xopuaian KANATAT KHPHTHIMILH.

Arapna waBectHnustiap () mwmmuit sxamrapmanapgan kym Oynca (I > S),
OpTHKYA WHBECTHIHSIIAP XOPWKMA MHBECTUIIMSIAP XUCOOMTa MOJIASIIAIITHPHITATIIH
703uM. by kKap3nap Mamiiakatra TOBap Ba XM3MaTJIapHU SKCIIOPT KWJIMINTa HUCOAaTaH
KYIPOK MMIIOPT KWIMHUIIMHU TabmMuHnaiian (M>X). SbpHH, cod sKcnopT canduii
Koiaukka (XNn<0) sra Oymagu. Mamitakat Xainkapo skapaéHra kap3gaop Oyiu0
KaTHaIlIa Ix.

XKopwuit onepamusuiap  WKOOMH — KOJIJMKKA dra OyiraHga, OpTHKYA
MaOJIaFJiapiaH XOpWKra MHBECTHLMsIAp Oepuinga €KW XOPWXKIaH KyuMac MYJIK
coTu6 onuma honaamaHuIaIu.

Xn=0==X-M>0==X>M;

[-S<0O=>1<8 - kanwTaTHl XOpHMKTa THKAPUII.

JlaBnaTiap pacMuid 3axupaiap Ba Kap3jap XUCOOMTa KoIulaml KOOWJIMATHTA
sra OyimMaras TYJI0B OaJaHCUHUHT KaTTa JOUPABUN TaKUWJUTUTH OViraH xoJuiap/aa y3
BAIOTANIAPHU JICBAJIBALUSICUHU aMalira OIIMPHIILNIADK MYMKHUH. By WMIOpPTHUHT
bu3uK XaxMU Kymaummra Ba OKHOaTJAa MamilakaTia XOpWIKUM —BallloTa
TYIIYMUHUHT YCHILIN Xamaa TAKYWIJTMTMHY MYKOTUIITA OJUO KeNaIu.

3. TyjJoB 0anaHCHHU MAPKOMKTHUCOAMII TApTHOra COJHMII BOCUTAJIAPH Ba
ycyJuiapu

TynoB GajaHCH MyBO3aHATHMHM TabMHUHJIAII YUYH KOPUH HCOOJIap Ba KamuTal
XapakaTu KOJIIMKJIapu Oup-Oupura aifHaH Koruiamu 3apyp Oymaau. Mapkasuii 0aHk
BaJIIOTAa UHTEPBEHUIUSICUHU aMajira OIIMUPII YOpAaCUHU KypMaca, Ba paCMUM BajltoTa
3axypanapd MUKIOPHHM ¥y3rapTUpMaca TYJIOB OallaHCH XHUCOOJapUHH BallOTa
KYPCUHUHT DHpKUH TeOpaHWIIM XHCOOMTa y3apo TapTuOra cojauul amanira
OLLIUPHUIIA/IH.

bynnaii mapontna kamutanm okuO Kenuimu cabadiau MUK BaJTIOTAaHUHT
KMMMATJallyBy, KalmuTal YuKUO KeTuinu cababid 3ca YHUHT ap30HJAIlyBUYM pYil
Oepaau. BajdiOTa KypPCHHUHT SPKWH TEOPAHMINM TYJIOB OAJIAHCMHHWHT XOpPUU Ba
KanmuTaJl XUCOOJApMHU aBTOMATHUK PAaBHINJA MYTaHOCHOJAIITUPHUII MEXaHU3MU
xucobOysanaau. Mamiakaraa TYJI0B OaldaHCH TaKYWUIMTA €KW OPTUKYAIUTHHU
TapTUOra COJMUII THU3UMHU Kalyl KWUJIMHAETraH BallloTa Kypciapura OOFIIHUK.
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Amanuérna BalioTa KypClIapuHU KaOynl KWJIMIIHUHT OHp-OMpura Kapiiv HUKKH
BapUaHTH MaBXKY/I.

1. Tanab Ba Taknu@ra acocaH aHUWKJIAHAJUTaH STUIyBYaH €KU Cy3u0 IOPYyBUH
BaJIIOTa KypCH TU3UMH.

2. JlaBnar apajaniyBu acocuJa aHMKJIAHAJUTIaH KaThbUi O€NruiaaHraH BajroTa
KypCU TU3UMU.

OpkuH cy3u0 OpyBUM BajlloTa Kypciaapu Tanad Ba Takiudd acocuga
aHuKIaHaau. Macainan, 6up y360ex cymuauar AKII nommapura anmamuimuHu Kapad
yuKamu3. byHu Kyiaarnya Kypuin MyMKHH:

f

XOpHKUI BaTOTAaHUHT CYyM- o .
CYMHUHT XaJIKapo Kuimatu

Jlard KMiMaTy olIraHja
nacasiy (Kaapcu3aaHaan)

A

A 4

CYMHMHT XOpUXKUH BaJIOTagaru
KHﬁMaTH Hacaf/’[raHHa XOpI/I)KI/IfI BAJIIOTAHHUHI XaJIKapo
KUUMAaTH Olllaan

'

21.1-yu3zma. Banomanunz Kummamiautyeu 6a ap3oHaauLyeu

OpkuH 0030p MApOUTHIA OENTWIaHTaH BallloTa Kypciapu “y3rapuiu’
MyMKHUH. Arapja, JOOJUIApHUHT CYyMJAard KUHAMarh oIIca, CyM KHWMaTHHUHT
MACAUTaHJIUTUHU €KW KAJIpPCHU3JAHTAHJIMTMHU  KypcaTaaud. AKCHHYA, arapnaa
NOJUITADHUHT CyMJard KUMMaTHh Ilacanuca, CyM KUWMATHHUHT OIITAHJIMTUHHU €KW
CYMHUHT KUMMAaTJIAITaHINTUHA KypcaTaau. bup Oupiauk Xopuxuil BaatoTaHu COTHO
OJIMII yYyH KaM MHKIOpJa MWUIMA BamoTa cap( KUJIUII MIUUIANA BaFOTAHWHT
KUMMAaTJIAIyBUHU Ouinaupanu. Arapja, nojuiapra HucOaTaH cyM KaapcusiaHca,
JoJuap cymra HucOaTaH KUMMaTIalliau.

Banrora kypcnapuHu aHHKIAI OMUJLUIAPU:

1. Uctebpmonparu y3rapuniiap;

2. JlapoManapaaru y3rapuiuiap;

3. ToBapnap Hapxuaaru y3rapuuuiap;

4. Peain (hous craBkanmapumaru y3rapuiuiap;

5. HallKOBYMIIHK.

OruiayBuaH  BajloTa Kypcu — Tapadiopiapd — TabKuUlalldya,  TYJIOB
OaJIaHCUHMHT OPTUKYAJIUTH €KUM TaKYWJUIMTH OyHJIail Ba3usTiaap/ia Te3 opaja dapxam
Tonaau. byHu Kyiaaru arpu 4u3uK OpKaJiu TYIIYHTUPUO OepHUIll MyMKHH:
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Kylimpmarm  4uM3Maza KypcaTWITaH BaTIOTAJIAPHUHI TEHIVIMIM IIAPOUTHUAA
TYJIOB OanaHcH MXOOWi Ba canbwii Koigukiapra sra 6ynmanu. dapas Kumailuk,
V30C€KUCTOHIUKIAPHUHT HCHTEMOJIAJIA Y3rapunuiap OVJICMH Ba yimap KYIPOK
aMepuKa TOBapIApUHHM COTHO ONMIICHH. Exum, Y36eKHCTOHIa HapXjap HapakacH
AMepukaarura HucOaTaH OlICHH Ba (OU3 CTaBKAacH 3ca, AMepuKaaarura HucoaTa
KaMalCHH.

[ ¥ ]

By ioasapaosaons einamn

Kl voT

- =
0 a B dptiapunar susaopm Q

21.2-yu3zma. Ieunyeuan eantoma Kypciapu wiapoumuodazu meHziuK

bynnaii  BasusATnapHuHr  xap Oupu  €ku  Oapyacu  Oupranmkaa
V30€KUCTOHIUKIIAPHUHT Jojutapra Oynran tanabunu JIJI man [['/[' raya ommpanu.
ByHnaH KYpMHHO TypHOINKH, Y36EKHCTOH TYIIOB GalaHCHIATM TAKYMILIHK «a,B»
KEHTJIMKIA MaBxKyl Oymamm. V30eKHCTOHIHKIAPHIHET SKCIIOPT OIEPALMAIAPH «X,a»
KEeHIJIMKIA JI0JUIap UMKOHUSATUHU Oepanu. MIMmopT KYpHHHIIIATH OmneparusiapHia
MOJIMSUTAIITUPHIIL YUYH «X,B» KEHTIMKAa AoJutap jo3uMm Oyiamu. [llynu Takmmiabd
YTHIII KOU3KH, BAIIOTa KypCH y3ura xoc 0axora sra OYnu0, MUK HAPXJIAPHU «C»,
TalIKK HapXJiap «B» OWJIaH OOFiaiiau.

YusMagaru «B» HYKTaJaH «C» HyKTara kapad CWJDKMILM TYJIOB OanaHcuaa
TEHIVIMKHA TabMUHJIAWAW. JlOJUIApHUHI KHMMMAaTH «a» HYKTaJaH «C» HyKrarada
omanu. HOxopupga KypcaTwiraH WKKA Bas3uATIa XaM, SbHU, AMepHUKaJaH
V36exucToHra MMIIOPTHUHT KaMailMIIM Ba aKCMHYA, SKCIOPTHHHI OLIMIIH TYIIOB
OamaHCUAard TaKYWJUIMKHU WYKOTHII y4yH oiMO OOopuiiran Tagoup XucoOjaHaIu.
Myngait xkuaub, BamoTa KYPCIAPUHUHT JPKUH XapakaTH TYJIOB OaJaHCUHUHT
OPTUKYAJIUTH €KW TAKYWIUIMTUHUA UYKOTap JKaH.
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OruinyBYaH BalOTa Kypcliapyu TYJIOB OajaHCHHU TEHTJIAIITHUPHINIA KaTTa
MMKOHUSTIIapra sra Oyicaza, KaMUWIMKINKIApAaH XoJu sMmac. UyHoHuu, OyHAan
BAJIIOTAa OMPUHYUAH, CABJOHUHT HOAHUKJIUTY Ba KUCKAPUILINIa, UKKUHYUAAH, CaBlI0
HIapouTIapura, yauH4M1aH, Ho0apKapopiuKKa Ba Oolkanapra oiub Keiau.

Arap Mapkazuii baHk pacMuil BajgoTa 3axUpajiapyd BOCHUTACHAA Yed O
BaJIFOTACUHU COTHUO KM COTHO OJIM0 BaJlfOTa KYPCHHM 3pKUH TeOpaHUIIUTra Oapxam
Oepca BallloTa KYPCUHUHT DJPKUH TEOpaHMIIM BOCUTAcHAA TYJIOK OallaHCUHU
TapTUOra COJIMII 3apypaTy WYKOJIaIu.

bynna tynoB Gamancu Takumurd Mapkasuii bank pacmuil 3axupanapuHu
KUCKAPTUPHUILL XUCOOWTa MOJUSJIAIITUPUINIIN MYMKUH. ByHnail Ba3uaTna WYKU
6030paa yet 1 BamoTacu Taknudu omanu. Kaiin stuiran onepamus SKCrnopTra Xoc
oymu6 kpenutna rioc Oenrucu OunaH (Mapkasuit bankna Xopwxkuil BaitoTa
3axXyMpacu Kamauuimra KapamacjaH) Xucoora oinuHaau. Yoy Taaoup HaTHx)acuaa
W4yKkd 0030pAa MWUIMM BalioTa TakiIM(PU KaMasad, YHUHT aJMallliHYyB KYypCH
HUcOaTaH KyTapuiaaud Ba Oy MHBECTULMSIAP XAKMHUIra XaMJa MUKTUCOAMM ycuira
canOuii TabCup KypcaTaiau.

Tynoe 6anancununz akmue — (Mycoat) Koaauru sca Mapkaszuii bankHUHT
pacMuii BallOTa 3axXyUpallapd MHUKJIOPUHUHI OpTUIIMra oiaub kenmaau. byHpaa
Mapxkasuit bank Banmora 3axypanapyuHy TYJIIUPUIL YUyH Y€T 3J1 BaJlOTACUHU COTHO
OJIMIIIM HATWKacuaa WYKM 0030paa MIUIMK BaimoTa Takiddu HucOaTaH oIaju,
YHUHT QJIMAaIllMHYB KypCH Kamasjau, Oy XOJ 3ca UKTUCOAUETTa (MHBECTHUIUSIAp
XaXKMH Ba UKTUCOAMI ycuilra) parOaTJaHTUPYBUM TabCUP KypcaTaiu.

Mapka3uii baHk ToOMOHUAaH YTKazuinaAuraH OyHIal omepauusiap pacMui
pe3epBiap Owiad OynaauraH onepauusuiap aewnaau. by onepanusiiap HaTHXKacua
TYJIOB OallaHCH KOJIIUFH HOJITa TEHIJIAIIMIIN Kepak.

TynoB OaTaHCUHUHT aKTHB KOJJUFA €KUM TAKYUJUIUTH MamJlakaT UKTHCOTUETH
XycycusiTiaapura Kapad Typirda 6ax0oJaHUIIIN MyMKHH.

Bamroracu xamkapo xucoO-kutoOiapaa, Xamaa OoIllka MamilakaTiap 3axypa
BaytoTacu cudaruaa doigaraHuIaurad MamiIakaTiap yayH TYJI0B OallaHCH TaK4HII
OynuIy TabuUid X0J1 XUCOOIaHaIH.

bynpgaii mamikatnap TYJI0B OajJaHCMHU Y30K MYAJAT MaKpOUKTHCOIUHN
TapTUOra COIMACITUTH MYMKHH.

Munnuii BaJIFOTA JKaxXOH UKTUCONUETUTA 3axupa BaJIFOTACH
XucoOJaHMaauran mamsakatiap Mapkasuii  banknapuman pacMuil  BayroTa
3aXypacy YEKJIAHIUTH Ty()ailsii TYI0B OAIaHCUHUHAT Y30K MYIJIATIN TaKYWJUITUTH Oy
pesepBiapHUHT capduiad OynuHummMra oaud kenaau. byHmall xoimapaa TYIoB
OaJlaHCUHM MaKpOMKTUCOAMM TapThOra convHaad. MamiakaTr caBao cuUEcaTH Ba
BaJIIOTa aJIMAlIMHYB KypPCUHM Y3TapTUPUILK YOpajJapUHH KYyJiad 4der siapaard y3
XapaxaTJIApUHU KaMauTUPaAIU, €KW SKCIIOPTIAH Y3 1apOMAJIAPUHU OLLIUPAIH.

257



bynpaii taptuOra conuimn HaTwxkacuaa Oaxonap yMyMUH Japa)KaCUHHHT
OIIUIIK OKHOATH/IA aXOJId TYPMYII JaPAKACHHUHT MMACAWNIIN, MUJUTANA BaTIOTAHUHT
KaJIPCUBJIAHUIITN, UKTUCOAUETHUHT alpuM TapMOKJIapuaa OaHIMKHUHT ITacalyIIg
pyit OepHIlI MyMKHH.

Bamtora pesepBiapu capduiad OViraHiaurd, wWirapu OJIMHTAH 4YeT O
KpEeIUTIApuHU  KauTapuwiuin rpadukiapu Oy3wiarannuru tydaiinm  OyHjaai
KPEAUTJIIAPHU SHA OJUII MMKOHUSATIApU HYKKAa UYMKKAHIUTH cababiu Mamiiakat
TYJIOB OaJlaHCH TAKYWJUTUTUHUHT y30K BaKT JaBOM ITHIIH TYJIOB OaJaHCH WHKUPO3H
JNEUNITaIN.

TynoB OanaHcH WHKUPO3UHM Xaj STUIIHUHT SITOHA HYIM MaKpOUKTHCOIMIA
TapTUOra COJIMII XHUCOOIAHAIH.

VTHII 1aBpU MKTHCOAMETHIA XOPHKUIA BAIIOTAara CIEKYJISTUB Tana® OIIMIIH
Mapkasuii baHkHu KulinH axBojra coiu0 Kysau. YyHkH pacmuii  BallroTa
3axypanapd Oup BAKTHUHT Y3UJa XaM TYJIOB OalaHCH TAaKYWJUIUTHMHH XaM WYKU
CIIEKYJIATUB TaJaOHU KOHJUPHUII YUyH €Tapiau OYIMacIura MyMKHUH.

Bamiora anmamiMHyB KypCUHHM TapTHOra cojuil Oy Ba3UATIAH YUKUITHUHT
STHOTa Uy Iuaup.

Kucka uctukbonga TYa0B OajaHCU KOJAWFU >KaMFapuIll Ba WHBECTHUIUSIIAP
X@KMIIApUHU OENTWIOBYM OMWJUIap (MacajiaH OJKET COJuK cuécatu, (ous
CTaBKaJIapH) TabCUPHUA Y3TapUIIi MyMKHUH.

Arap MamiiakaTtaa parOariaHTUpyBuu ¢uckan cuécaT roprusmwica 0y Xoi
MUJUIMM KaMFapMaJlapHUHT macaiumura onu0® kenagu. by y3 HaBOaTuaa xopuid
omeparuiap xcuoou oyinda MmycOat KOJIJIMKKA 00 Keau.

YekoBun ¢uckan cuécat MUJUIUHN KaMFapMallapu XaKMJIApUHU OLIUPaId, Oy
¥3 HaBOaTHIa KamuTal XapakaTu Xucoou Oyiinya TaKuMJUTMKKA, YKOPUM orepanusiiap
Xucoou Oyiinua MycOaT KOJIUKKA 00 KeIaau.

Kaxon ¢ou3 cTaBKaIApWHUHT OIIUINK KaMHUTAJl XapakaTd XucoOu Oyiinua
TaKUYMJUTMKKA, JKOPHUM orepanusiap Xcuoou Oyinya MycOaT KOJIIUKKA DPHIIUIITA
onub kenaau. XKaxoH pous cTaBkaJapyUHUHT MACAWUIIU dCa aKC HaTHXKallapra oo
KeJau.

4. V306eKkuCcTOHAA TY/I0B 6aIAHCHHH MILIA0 YHKHII TAKPUOACH

O4uk WKTHCOMUETIIM KYTu1ad mamjakamiap y3 TYioB Oananciapunun XBO
TaBCUsl DTraH Tapx OVimya wnurad uumkagwnap. by Tapx puBokianrad 0030p
MyHoca0aTiapu  NIApOWTHAA  amaira OIIMpWIaguran  Oapya  UKTHCOIUI
omepanusyiapHu amaira omupaaud. TYIoB OalaHCMHUHT MablyMOTIApu MyHTa3aM
YOIl ATWJIAIW Ba JABIATHUHT KPEIUT KOOWJIUSATH XaKHJIard TyBOXHOMa cudaTtuaa
XaJlKapo  TalKWiIoTiap, OolmKa  MaMmJakaTJapHUHT  XyKyMarjiapu  xamja
TaIOUPKOPIApU TOMOHHUJIAH KPEAUTIIAII Ba MOJHUSJIAIITUPHIL, MOJIMSIBUM, TEXHUKA
Ba MOAAUM €pAaM KypCaTHUILl MacajlaJlapUHU X dTUILAA KYJIJIAHWIAIU.
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V36ekucronna TynoB OanaHcm  (pakar  Pecrny6ioMka  MyCTaKMIUTHKIA
SpUILITAaHUJAH Ba 0030p MyHOcabariapura YTUIINAAH KEHMHH Ty3ujaa OOULIaHIM.
XKaxon 0030pHa TEHI XYKYKJIU LIEPpUKYMIUK PecrnyOnukaHu XajlKapo HUKTUCOAMMA
MyHOca0atiap cyObekTH cudaruga aHUK MabIyMmMoTiIapHU Tanad staau. LlyHuUHT
yayH PecnyOnmka tynoB Oanancu XB® Ttadcusanmapura xyna sSKMHJIAIITUPUITAH
TapX acocuaa Ty3WJITaH.

1. Basgiora Ba ’KaX0H BAJTIOTA TU3UMHU TYLIYHYACH.

Xankapo BalltoTa MyHOca0aTjiapu MyJIHUHT XaJdKapo TYJIOB »apaCHUra Xu3Mar
KUJIUINKA >Kapa€HuZa BYXKyAra Kenaad. Y TallKd caBio OwiaH Oupra maifno
OynaM Ba PUBOKJIAHWIIHUHT Y30K WyiIuHM Oocm0O yTam. Tapux maBommia >KaxoH
OyJd Ba XalKapo XUCOO-KMTOO Imakmiapu y3rapad. bup BakTaa BamoTa
MyHOca0aTiapu axaMHUsITH YCIU Ba YJIAQpHUHT HUCOATaH MYCTaKWUJI Jdapa)kacu OILIIH.
ToBapnap, xu3maTiap, KanuTalylap Ba WUIIUM Kydd XapakaTd MamilakaTIaH
MamJlakaTra Kydajguradl MyJl Maccacajlapy OKMMH Epaamuia amaira omaiu. by
XapakaTHU TapTUOra COJIMII 3apypJIMTd XajdKapo BajloTa TU3UMHU Ba KaXOH BajioTa
TU3UMJIAPDUHUHT  IIAKIJIaHUIIWra onud kennu. Banwoma — kene mawvnooa
Mamaakam nyn Oupauunu (mMacanau, cym, 00a1ap, Mapka, Qynm-cmepiune 6a
Xokazo) aumznamaou. Kucka mavHoOa eanwoma amamacu yem O0AaejaamiapHuHZ
nyn oOencucu MavHOCUOA KYWMaHuaaou. Xap Oup munaiuil 06030p Xycycui
MUNIUIL 6anOmMa musumuza 32d.

Munnuit BalmoTa TU3UMM 0a3acujia >KaxoH 0030pU PUBOKIIAHUIIM HATHUXKACUA
TapkuO TOMaJWraH Ba JaBjaTjiapapo KeJIUIIyBiIap OWIaH MycCTaxKamJIaHTaH
XaJIKapo BaJlOTa MyHOcCaOaTIapUHM TAlIKWJ KWJIUII IIaKJIu OYiraH >kaxOH BajroTa
TU3UMU aMaJjl KWJIaJIu.

Mawmnakatiap ypracuaa TOBap Ba XM3MaTjap OKUMU KyNaWraHu Capyu Myl
BOCHTAJIApUHU  aiiupOonuiammM Xam Tobopa omub Oopamu, ¥3apo  XHCO0-
KATOOJIapIary HOMYTaHOCHOJIMK MyaMMOJapu ro3ara keiaaud. bymapHuHr Gapuacu
KaxXOH BaJTIOTAa TU3UMUHHUHT 0aprmo 3 TWIMINIATA OOBEKTHB MIAPT-IIApOUTIAP
apaTajd. YHUHI Makcaau - MamilakaTiap ypracuaaru Oapya TypAaru OMTUMIIApHU
aMajra OIIMPUIIHK  TapTUOra COJMINJAH Ba I[IYHUHTACK, Oy HILIapHU
Te3namtupuingal uoopar. ywmait  kunmO, acaxon eantoma muzumu - 0y,
Xankapo auupoowinawHune 0apua WaKIAapuea Xuzmam Kuaiuuwiza 6a YiaapHuHz
camapanu  puBONCIAHAWUHU  MABMUHIAWI2A  KAPAMUI2AH — MAMIAKAMIAD
ypmacuoazu 6anioma MyHOCAOAMAAPUHUHZ UURUHOUCUOUP. XATKAPO UKTUCOIUN
MyHOCa0aTIApHUHT TApKUOWW KucMu cudaruia y KydiuaarujaapHy ¥3 H9ura oJiaau:

1. Xankapo Outumiapnaa QoigaraHuIaIural TYJIOB Ba KPEIUT BOCUTAJIApPUHU

(ONTHH, PHI PHUBOXJIAHTAH MaMJIaKaTJIApHUHT MWUIMKA BallloTajlapH, XajKapo

yJ1 OUpIUKIapH);
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Bantora kypcrnapuHu ypHaATHII Ba cakj1ad TypuIl MEXaHU3MUHH,

Bantora 6030puHHUHT HIILTAII TAPTHOWHY;

Xankapo xuco0-KHTOOJIapHU amalira OLIMPHUIL TApTUO Ba KOMJAJAPUHU;

Bamrora épramuia TapTudra CoMuI Ba Ha30paT KNI TH3UMUHH;

Bamrora myHOocabaTiapuHu TapTHOra coiau® TypyBYM Ba JKaxOH BajioTa
TU3UMUHUHT  Oapkapop (aoidMATHHH TabMUHJIOBYM XaJKapo TaIIKUJIOTIAp
TH3uMH (Xankapo BamoTa (GOHAM, YMYyM)KaxOH OaHKH, BpOIa THUKJIAHUII Ba

o 0w N

TapakKUET OAHKH).

XO03HUpry 3aMOHJIa XalIKapo XUCOO-KUTOOIapAa Ba KpeauTIallga acocaH y4 XMl
KYPUHUILJIATH ITyJ1 BOCUTAJApH UIUIATUIIAIN:

% OITMH, XO3UpJa V3MHHMHI acoCHi TYJIOB Ba XHMCOO-KHTOO BOCHTacH
XYCYCUSITHHM MYKOoTraH OyJjcaja, amMMoO KYMUWJIMK BaliOTa 3axXyupajlapUHUHT
Ce3WIapia KHUCMHUHM TalKWI 3TaAd Ba MyXHM TallKH CaBJO OIepalusiapura
XU3MaT KWJIMII Ba KpEAUTIANIHN KadoyaTianl yayH UIUIaTUIaau;

+ KaXOHJA aCOCHil YPHH TYTyBYM PHMBOXIJIAHIAH MaMJIAKATIAPHUHT MUIMUNA
Bamotanapu (AKLU nomnapu, 3BPO, Murnu3 ¢ynr-crepienru, AnoHus ueHacu Ba
Oolkanap);

* XaIKapo IyJl OUPIIMKIAPH.

bynpait myn Oupnukiapura mry maitra xagap doimananwiran 3 KKO, C/IP
Mucosl Oyna onaau. Ymap Oapya MamjakaTiap TOMOHHMJIAH TalllKH CaBJo
omepalysUIapUHA  aMalira OLIMPUIIAA HIUIATUIAAW. XOpWKIa KpeauTiall Ba
WHBECTUIMSIANIAA, YEeT JJUIMK HWIIYM Ky4yd MEXHATWra, IIYHMHTJEK, Mamjakatr
BaJIIOTa 3aXHMpaJapyuHU SpaTHILAA KYITaHWUIAIH.

Xankapo BajoTa €KUM XaJdKapo TYJIOB-XUCOO Ba KpeauTiall BOCHUTAJIapUra
#&aBoO OepuiM Kepak OynraH tanad yJIapHUHT KOHBEPTHUPJIAIIYBU XUCOOIaHA/IH.

Bajora xoHBepTHpPJIALIYBH JeraHja yHU OOIKAa XOPWXKHUHN BalltoTajapra
aNMAaIIUI KOOMJIMATH TYIIUHWIATU. XO03UPTU namtiaa ynap SPKUH
KOHBEPTHUPJIAHAIUTAH, KUCMaH KOHBEPTHUpJIAHAAUTaH Ba KOHBEPTUPJIAHMANIUIaH
BaJIIOTAJIapra aXXpaTuiiaju.

JPKMH KOHBEPTHPJAHAAMIaH BajdwTa — Oy, aMaijgaru Kypc Oyiuda xap
KaHzai OolllKa XOpWXKHMM  BamoTa DS PKUH Ba  YEKJIaHMaraH MUKIOpJa
altupOonanaagurad  Bamtotaaup. bynra wmucon kw6  AKIL, 3 Bpoma
XaMKaMUSTUIa ab30 MamJjakariap, SnoHusap BaltOTaJapyuHU KUPUTHUIL MyMKHH.

Kucman koHBepTHp/aHaguran BajdwTta — Oy, dakar 0ab3u XOpHKHN
BaJIIOTajapra aJMalTAPWIAIUTaH Ba XaJKapo TYJIOB OOOPOTMHM KHUCMaH KaMmpao
OJIaJIUTaH MUJUIMA BaJOTaIup.

KonBepTupinanmaiinuran Baawra — Oy, ¢akaTruHa HWYKU TYJIOBIapra
XU3MaT KWIAQIUraH Ba XOPWIXKUW BajtoTara aupOOolUIaHMalauraH MUJUIAN
BaJIIOTAAMP.
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KoHBepTupnamiHi HWYKHM Ba TAlIKA KOHBEPTUpJAILTa XaM aXpaTulll
MyMKUH. WM4kyd  KOHBepTUpiall pPe3UACHTIIAPUMHUHT MamJlakaT HWYKapucujia
XOPIKUK BaJIIOTaHU COTHO OJMIIM, YHU cakjgad Typulld Ba y OwiaH aipum
ornepauusapHu 00  OOPUILIMHU  MMKOHUSITHHM aKC 3 TTHpagu. Taiku
KOHBEpPTHUpJAIIla XOpWXKAAa TYJIOBJIAPHM amajra OIIMPUILITa Ba MOJIMSBHM
aKTUBIIAPHM YHUIA0 TypulIra pyxcaT 3 TWiaau. BamroranapHu KOHBEpTHpJIAII
KYITMHA MamJlakaTiap ojub OopaéTraH MKTUCOAMM CHECATIAPHUHT MYyXUM MaKcCaau
XUCOOJIaHAIH.

2. Baaiora 6030puHM 1aBJIAT TOMOHMIAH TAPTUOIra COJUII yCYy/LUIapH

bozopmarn Tama® Ba TaknmmM(p TahCUpHW HATIKACHMIA BAKTU-BAKTH OWIIaH
BaJlIOTa  Kypcliapu  y3rapub  Typamu.  Jlamar  BamioTa  KypCIapuHU
OapKOPOPJIAIITHPUIIT YIYH BaJlfoTa OO30PMHUHT amall KWIMIIWra OeBocuTa EKH
OWJIBOCHTa apajallviiy 3apyp. ByHHHr Oup KaTop ycyJulapu MaBXy:

1. 3axupanapaan doiiganannm. Bamota KypcMHM MyCTaxXKamIIAIHUHT
KYNIPOK ~ KYJUIaHWIAAUTraH YCyldd - pacMuil 3axupaiap OunaH  0Oo3opja
MaHUIYJATCHS KWIMII XHUCOONAHAIM. Y3-Y3WMIaH aHUKKU, BAIIOTA 3aXUpAIapH
aloxyaa Mamiakariap MXTUEpHIArM 4YeT MamJlakarjiap  BaJllOTaJlapUHUHT
saxupacunup (Macanan, AKII nomnapu, EBpo Ba x.K.).

2.CaBno cumécaru. Bamora O0o30pura TabCcup KYpCaTUIIHUHT OOIIKa
TaAOUpiapura capJI0 Ba MOJIUSBUM OKHMIIAp YCTUJAH TYFpPUJIAH-TYFPU Ha3opar
KWIAIIHA KApUTUID MyMKUH. Macanan, AKII goinapyHUHT 3 TUIIMACIIHIU
IapOMTHIa BaJIlOTa KYpCHHM TETULUIM Japa)kaja HMIIOPTHU YeKJalm XucoOura
yiuiad Typulll MyMKHH. XYCYCaH UMIIOPT XaKMH OO0 €KUM HUMIIOPT KBOTAJIApUHU
KUPUTHII OWIaH KUCKApUIKM MYMKHH. bolllka TOMOHIAaH Mamjakar XyKyMaTtu
A KCIOPT YYYH MWUIMH HWIUIA0 4YMKapyBuwiapra cyocuaus Oepu0, 11y OpKaiu
XOPWKHMM  BajgioTa TakiIuDUHA KyHmauTupuimm MyMKuH. by  TagOupnapnax
doiinananumiia ByKyAra KeaaJural acocuii MyaMMO IIIyHJaH HOOpATKH, y KaXOH
CaBIOCH XAKMHHHM KHUCKApTUPAAHW, YHUHT TapKUOMHU Ba CaBAO aAJIOKAJIAPUHU
y3rapTupu® 1000paad, HUKTHCOAWKM Makcaara MyBOMUKIMKHUHT Oy3HIIMININATA
XUCCACUHU Kymaau. ByHUHT okuOaTiIapuHU XUcoOra 0JIMaciuk MyMKHH dMac.

3. Baawra Ha3zopatu. bomka MykoOWa BapuaHT BaJOTa HA30paTH
xucoOnanaau. Bamiora Ha3opaTy mIapouTHIa XyKyMaT MUAJUIMA SKCIOPTEPIAp OJraH
Oapya TErWIuIM YeT 5 J1 BATIOTAJAPWHM JaBjiaTra COTHIN Tajabw OWJIaH YJIapHUHT
A TUIIMACIUTH MyaMMOCHHU XaJl KWWK MyMKkuH. KeitnH, Xykymar ¥3 HaBOatuma
4eT 5J1 BATIOTACHHUHT Oy 3aXWpacHHH TYpJId MWUIMM HUMIOPTEpIap ypracuaa
takcumiiaau. Iy #yn Ounman Xykymar MWUIMM HMMIOPTHH, MWJUIMA SKCHOPT
XMCOOMIaH OJIMHTAH Y€eT 3J1 BAJIFOTACH MUKJIOpUTA YEKJIalIu.

Bamora HazopaTu Tu3uMHM OUp KaTtop KaMyWiIMkiapra 3ra. bupunumnpas,
caBo ueknanuiapu (00X, KBOTa, HKCHoOpTra cyocuausi) kaOu BajtoTa Ha30paTu
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HUCOUN YCTYHJIMK TaMOWJIUTAa aCOCIAaHTaH XaJKapo CaBIOHMHI TapKUO TOMNraH
anokaidapuHu Oy3amu. HkkuHumpan, >3Tapau OynmaraH BallloTa pecypcliapu
YCTHJIAaH BaJOTa HA30paTH JKapa€HW, CY3CH3, AOXUJAa UMIIOPTEPIAPHU
KaMCUTWIMIIK OuiiaH OOFJMK. YUMHUMIAH, Ha3opaT TaJ0upiiapy UCTEhbMOTUYUHUHT
TaHJIAIll YPKUHIINTUTA TAKOBY3 KWW XUCOOIaHaIH.
3. Bamora Kypcu Ba yHU 0eJITHJIOBYH OMUILIIAP

bapua xankapo OuTUMIap BalIOTAJapHU adupOonUIall OpKaId  OJHO
Oopwmmu  Tydaiinim  xap KaHmaid adupOonuramiga  OynraHM  KaOW  BaIOTa
0axocMHU €KHM BaJglOTa KYpPCHMHU aHUKJAIl 3apypustu mnaigo Oymanu. Ilynnait
KWIMO, eanwoma Kypcu — 0y, Oup mamiakam ny1 OupiucuHuUHZ 00WKa
mamnakamaap nya oupaucuoa ughooananzan oaxocuoup. Banota KypcuHU
YpHaTUIl KOTHpPOBKAaJAm 7e0 aTtanamu. Y TYFpU Ba TECKapu KOTHUPOBKAJAIIra
axpatuiaau. Arap XOpWXKHM BajgioTa OUPIMTMHUHT 0axOCH MWIIMM BajoTaga
Kypcaruiica, OyHra TYFpu KOTHpoBKanmam ne0 aramaau. Macaman, 1 AKII
nommapu 975 cymra, 1 Poccms pybmm 32 cymra TeHT Ba Xako3o. Teckapu
KOTHMPOBKaNAIJa MUJUIMI BaJIOTAaHUHT OUp OMpIUIrHUra TYFpu KelaJuraH XOpHKHUI
BAJIIOTAHUHT MUKIOpW YpHaTwmamu. Macaman, 1 ¥y30ex cymm 0,001025 AKII
fojulapura TYFpU Kenanu. JyHEHMHr KyN Mamilakatiapujaa, My >KyMIIaJiaH,
V36ekucTonaa XaM TYFpU KOTHPOBKanaml KaOyll KWIMHraH. Bamrota Goszopumaru
Tanad Ba TakIU(GHU COJMINTUPHII HATWXKACUIA BaJOTAHUHT 0axocu €KU Kypcu
aHUKIIAHATH. Y30eK CYMHHHHT Kypcu Y30EKHMCTOH BAIIOTa OGMpIKACHIA YPHATHIIAIM,
VHUHT MIITUPOKYWIAPH BAIIOTa ONEpalMsUIapuHU OoJuO OOopHIll XYKyKHra sra
Oynran Oankmap xucoOnanaau. Iy Ounan Oupra, Typiu MyJl OUpPJIMKIApU Y4YyH
BaJIOTAa KYypCIapUHU YpHATUII >Kapa€Huaa O030p KyWJapUHHUHT TabCUP 3 THULI
napaxkacu Oup Xuil 3 Mac. by Tabcup Kyuura OOFJIMK XOJi[a BajloTa KypClIapuHU
KaOyJ1 KWJIUIITHUHT OMp-Oupuan dhapK KWITyBUM UKKH BapUAHTH MaBXY]I.

1. Tanab® Ba Taknudra acocaH aHMKJIAHATUTAH > TUIyBYaH €KU D PKUH CYy3HO
IOPYBYM BaIFOTa KypCU TU3UMHU.

2. JlaBnar apayianiyBu acocuia aHUKJIAHAJWTaH KaThHUM OCNTWIIaHraH BaJIOTa
KypCH TU3UMHU.

Epkun cy3u0 ropyBuM BajoTa Kypchapu Tanad Ba Takiaud acocuua
aHukKjaHagu. Macanan, Oup Vy30ek cymununr AKII nomnapura aamaniuiivHu
Kapa® dYuKaMmu3.

Mumiii  BairoTa KYpPCHHHMHT TMAcalMIlM  HATIWKacuja JoJiiapra Taiab
KaMasiqu Ba Takiaud sca omanu (68-unsma).
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21.3-yusma. Xopuotcuii éanioma 6030pu

Jonnapra Oynran TanaOHUHT Kamaitmmu [[ Tyfpu umsuruna Oepunrad. by
IIyHU KYypcaTaJuKu, arapja jaojuiap Y30eKUCTOHJIMKIAp YYyH ap3oH Oyiica,
aMepuKa ToBapjapH XaMm yJiap y4yH ap30H Oynaau Ba Oy, ¥3 HaBOaTuia, yJIapHUHT
aMepuKa ToBapJiapura OYyJiraH TaaOWHU OLTUPAIHU.

Jonnapuunr takmudu (S) kamaiica, cyMa OerMIaHral JOJUIAPHUHT KUAMaTH
omanu (ApHU, JAoJulapAa OenrujaHraH CYMHUHT KuiimMaTu mnacasau). bywnpmait
Ba3UATIIApAa  aMEpPUKAIMKIAp KYOpOK Y30€K  ToBapjapuHU COTHO  OJIUII
UMKOHUSATUTA 3Ta OYnanu. YyHkH, CYMHUHT Jojuiapra HucOaTaH KUiiMaTH macaiica,
y ¥3 HaBOatuaa y30€K TOBApJapUHUHT HApXU XaM IMacalraHWHU OWIIupagyd Ba
okuOatTaa KympoK Yy30ek ToBapJIapUHHU COTUO OJIUII UMKOHHM Maiao Oynaau.

V36ex ToBapmapumm cotn6 o xapaéuuaa ynap AKII nonnapuay BamoTa
O6o3opura om0 YMKAAM, UYHKHA, Y30€K TOBapiapuHH COTHO OJHUII y4YyH
nojutapHu  cymra anMmarmnTtupumanan. Jommapra Oynran Tanad Ba  TaKIM(QHUHT
KECHUIIITaH HYKTacH JOJUIAPHUHT cyMAaru KWMMaTHHU OWJIIUpaIn.

Arapna, JAOJJITApHUHT Cymaard KAWMaTd  omica, CYM KUWMaTHHUHT
MACATaHJIUTUHA €KW  KAAPCU3JAHTaHJIMTUHUA  KypcaTaaud. AKcUHYa, arapja
JNOJUIAPHUHT CYMJIAard KAWMAaTW Macanca, CyM KUHMATUHUHT OIUTAaHJIUTUHUA EKU
CYMHMHI KHMMATJAIITAHJIUTUHU KypcaTaau. bup OUpIHMK XOpPWXHM BallOTaHU
coTu0 OJIMIT yYyH KaM MHUKAOpJAA MIDIMK BamoTra capd KWIHIT MUAJUIIHHA
BaJIOTAHWHT KUMMATJIANTyBUHA Owinupaan. Arapna, aojuiapra HucOataH cym
KaJIpcu3aHca, JoJIap cymMra HucOaTaH KuMMaTIalaian.

Kaito > muncan eantoma Kypcu — 0y, xopuxcuil eanwmaoa ughooananzan,
0agnam mMOMOHUOAH PACMUN YPHAMUIAH MUILIUIL Ny OUpIUSUHUHZ Oaxocu
0ynuo, ymza eanwma 0030puda manad ea maxkauguune yzeapuuiu 0Oeeocuma
mavcup KUamaiiou.
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Kaiig xkunvHran BaiioTa Kypcd TU3UMH TapadAopiiapu TabKuAJIalauIapKH,
yHAaH (oimanaHuIl XalKapo CcaBIo Ba MOJUs OwiaH OOFIMK OYiIraH TaxjMKa Ba
HOAQHUKJIMKHU KamanTupaau. Kail KWJIMHran BajdroTa KypClapyHU KyJUlaml y3apo
doiinanu caBgo Ba MOJMABHM omepauusiap XaKMHUHA KeHratupumra oiaud
Kemagu. AmMMO, Kaili KWIMHTaH  BallOTa Kypelapu TU3UMUHUHL — Xaérra
NaCKaTIMIIUTH ¥3apo ajoKalap >kapaéHiard UKKUA HIapouTra OOFIHK:

- 3axXUpaJaApHUHT MABXYUINIH;

-y3  Xaxmu Oyimua cesunmapcu3  KaMEONMMK €KW TYNIOB  OaniaHCH
aKTUBIAPUHUHT Taconupuil Byxyara kenumu. Karra Ba moumuil kamEOIMKIAp
MaMJIaKaT 3axXUPATAPUHHA MYKKA YAKAPUILIA MYMKHH.

Xynmoca KuIMO aiTranaa, BajgioTa KypCIapUMHUHT Tajad Ba Takiud TabCUPH
ocTHAa WIAKJUIAHWILI JapaxacH, Yy3-y3uua Kypceiaap ypracuaard HucOaTiapra
TabCUP A TYBUU peaj kapaéHIapHM aHUKIa0 Oepa onmaiau. Yer 31 BamtoTtamapura
Tanad Ba Takiudra, AemMak, BaJlloTa Kypciapura mMamiiakaTAard Xam HYKH Ba Xam
TallKd WKTUCOAMA MyHocabaTiap MaxxkMyH OeBocUTa €EKM OWJIBOCHUTA TabCHUP
Kypcaraau.

Bamora KypchaapuHuHT — y3rapuinidra Oup  Katop OMWUIAP  TabCUP
Kypcataau. YjaapHU KHUCKada Kapad 4MKaMu3:

1. UctebpMomuriap AUAMHUHT OOIITKa MamIakaT OyroMjiapura HucOaTan
Y3rapullu.

2. Typnu mamiiakatiapia JapomMaaiapaard HUCOui y3rapuuuiap..

3. baxomarn HucOwmii y3rapumnuiap.

4. HucOuii pean ¢gous craBkanapu. @apa3 kunamus, AKII nndnsuusan KyBuo
VTUII Makcaauga «KMMMaT MyJ» CUECATMHM amaira ommpa oouutaiau. Hatmxana,
peanr dou3 craBkamapu (MHOIANKMS CYypbaTHHH XHcoOra oJuMO Y3rapTUpUIraH
(xoppektupoBka KuinuHran) ¢ou3 craBkanapu) AKlIga ©Oomka mamuakatiap,
Macaiad, byrok bputanusara kaparanga kyrapuiaad. bpUTaHUSUIMK KUCMOHHUN
maxc Ba Qupmanap wumond xocun Kwiaguku, AKIL momusiBuii BocuTamapHu
KYUUII y9yH JKyJa >K03u0ajop Ba Kyjail »oira aiiaHagu. AMepHKa MOJIMSBHM
aKTUBJIApUra TaJaOHUHT Oy  kynmaimmm  AHrmMs  QyHTH  TakJIU(UHUHT
KEHralTaHJIMTH Ba 11y cabaliu Joiiap KUMMaTi YCraHIuruHu OUAupaIn.

5. Cnexkysauus.

Jlommap Kypcu macaiuiy, (YHT KypcH 3ca, aKCHHYa KYTapWIIHUIIN
TYFpUCHIArd TMPOTHO3NAP HATWXKAcHa JOJUIApHM YyIUIad TypyBUMJIAp YJIapHU
(¢yHTra ailmaHTUpuUINra Xapakar Kujgaad Ba 1y OwinaH ¢yHTra Oynran TanaOHU
omupaay. by anmammi, poiiap KypCUHMHT MAacallMIIMHA Ba (DYHT KYpPCHHUHT
OLLIMIINHY KEITUPUO YMKAPAIH.

VTHII TaBpy MKTHCOMMETHIA XOPIKMI BAIOTAra CIEKy/IATHB Tana® OIIMIIHN
Mapkazuii bankiapHu KulinH axBosira coiud kKysau. UyHKu pacMuil BajiroTa
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3axypajgapu Oup BaKTHUHI Y3uJa XaM TYJIOB OallaHCH TAKUYWJUTUTUHU XaM HYKH
CHEKYJSTUB TaJaOHU KOHIUPHUII YUYH ITApIH OYIMACIUTU MyMKHUH.

Bamora anMamumHyB KypCHMHHM TapTHOra cOiuil Oy Ba3USTAAH YUKHUIIHUHT
SITOHA WYJIUIIND.

Homunan Ba pean BamioTa Kypciapu y3apo dapkiaHaau. Homuuan Bamora
KypcH BaJIIOTAJIADHUHT ajJMallMHYB Kypcu jAevmnamu. FOkopuma Ou3 aiiHaH
HOMMHAJI BaJIIOTa KypPCH XaKujaa (pUKp IOpUTIUK.

Pean BamioTa Kypcu WKKHM MamilakaT[a WIUIA0 YUKApUiITaH TOBapJapHUHT
HUCOUN Oaxocuaup.

Pean Bamota Kypcu Oup MamjiakaT ToBapjiapu OoOllKa Mamiakar
TOBapjapura ajJMalluild MyMKWUH OYnraH HUCOATHH KypcaTaau, U1y Tydaitim y
caB/10 IAPOUTH XaM Je0 IOpUTUIIaIN.

Homunain Ba pean BajitoTa Kypciapu ypracuaard HUCOaT KyWuaaru KypuHUIITa
ara.

Pd
Er=En

Pt
by spna : E, — pean Bamora Kypcu; E, - HomMuHan Bamtota KypcH; Py — mumuit
BaJIIOTajIa KypcaTuiraln naku 0axomap gapaxkacu (MHACKCH); Py — xoprkuit BamtoTaga
KYypcaTuiirad 4eT 3Jiaaru 6axosap gapaxxacu (MHIEKCH).

Xap UWKKajga Mamiakatigaru Oaxonap gapaxkacu (MHIEKCH) Oup Xui Oasuc
Hunra HucObatan Oepuirad. Pean BanioTa KypCHHUHT KyTapuiuiiy (macaiuim) Oy
MamJlIakaT ToBapJiapu  pakoOaTOAPJONUIUTUHUHT  TacaWTaHIUTU  (OIITaHJIUTH)
TYFPUCHIA TYBOXJIUK Oepaau.

[lyn Hadakat Mmyomana €Ky TYJIOB BOCUTACH, OAJIKU >KaMFapUILl BOCUTACH XaM
xucoOmananu. Mdnarcus mapouTnna skamrapuil BocWTacu cudaruma MUILTAN
BaJIIOTaJaH d Mac, OAJIKU XOPIKUMA BaltoTazaH GhoinaaaHuIaam.

Bamtora 6030pu, neno3utnap (KyiuiManaap) Ba KUMMaTOaxo KOro3iap 0o30pu
Ownan OeBocuTa aynokara sra. byHaa acocan (ous mebEpnapu acocuil axamusTra
sra. Arapna, pous mebépnapu 6axonap YCHIIMHHU KOIIaca, MIDKO3JIap 3Ca MOJIHS
WHCTUTYTJIApUra HWIIOHY XOCHWJI KWJIWIICA, >KaMFapma 0030pH BajitoTa 0o030pura
acocuit pakobOatum Oynaumu MymMKuH. KynruHa wmamiakaTiapHUHT —CTaTUCTHK
Ky3aTHIIUIApUaH 11y MabJIyM OYITaHKH, ACTO3WTIAD Ba KUMMATO0axo KOFO3jIap
0o3opuaaru omnepanusuiap Ycuimm OuiaH, BairoTa 0o30piapura MCTEbMOTYUIIAP
TOMOHHJaH OYJaJuraH TabCUp V3-Y3UAaH Kamasiiu.

Capmosiumnap KaHzad KuianO Oyiaca xaMm  Y3JIapUHUHT BakTHHYA OV
TypraH pecypciapuiadn yHymIu (¢oimamaHuil Ba IIyHUHTACK, Hadakar 3
pecypciapuiad, OalkM XOpPHXK AaKTUBJIApUJaH XaMm Qoiaananuin WyiapuHu

265



u3namaay. YyHKH, ®axXoH MOJUS OO30PHMHMHT aCOCHM KMCMUHHU KaruTall aKTUBIAP
TaAIIKWI 3TaIu.

Arapna, [eno3uT CTaBKalapu ownica, MyJd OKUMH BajllOTa KypPCHHUHT
omIura onud kenaau. XOpWXKHUM capMosiiopiap Y4yH, SbHHM, YOy Mamiakat
JETO3UTUTA Y3 CapMOsUIapUHU KYWHIITHU XOXJIOBUMJIAP YYYH YJIAPHUHI BAJIOTAJIapU
(ou3 craBkaapugaH Kenaaurad QoiaanaH Kypa KAMMAaTIUPOK Oyiaau.

4. Xapua KOOWJIMATH NAPUTETH

By caBonia HOMHHAN Kypciapra Xapua KOOWIMATH MapUTETH KaHJad TabCUP
KYpCaTHIM MyMKHHJIMTHHHA KYpUO YUKAMHU3.

Xapua KOOWIATH MApUTETH KOHLEMNIMACH HapXJIapHUHT TEHIJIAIIYBU
Hazapuscura acocjiaHaiv. SpHU, OUp XWJ TOBap TYpJIM >KOWIapJa Xap Xuil
HapxJiap/la COTWJIMIIN y30K JaBoM 3 TMaiau Arapna, AKII nommapura mammakar
MYpja 4YeT MamJjlakaTiapra HucOaTaH KYNpPOK MaxCyJldOT COTHO OJMII MYyMKHH
Oyica, y xojja MamjakaT MYKapucHIa COTUO OJIMHTaH MaxCyJIOTHH 4eTra COTHUI
opkanu ¢oiina onum MyMkuH. OkuOaTaa ¢oiiga oaui Makcaauga XOpUKra TOBap
0JIU0 YMKHUIN Kymasau Ba OaxoJiap TeHJamuinura cabad Oymamau.

Xapua KOOWJUSATH TNApUTETH KOHLEMIMICHTa Kypa BalloTa KypCcH TOUMO
TypAd MamilakaTiapaa Oaxonap JapakKaCMHUHT Y3rapuilld HaTWkacuaa Keiuo
YUKaaAurad (papkHU KOIUIAll yuyH 3apyp OyiraH napaxkaza y3rapaau. SbHU:

By spna: r — Xopwkuil BaJIIOTAHUHI MWJUIMN BajtoTagaru Oaxocu;,; Py — wuku
Oaxomnap napaxacu; P;— der anaaru 6axoJiap gapakacu.

Bamora KypcrnapyHMHT OIIMINKM MamilakaTiap SKCHOPT HMMKOHUSATIAPUHU
éMoHNMamThpaau. Bamora KypcIapuHHHT  OEKApOpJIWTW  TAIKU — MKTHUCOIUMN
ajlokanapra caJiOuii TabCcHUp KypcaTaau. YHHUHT TeOpaHUIIM XalKapo OWUTHMIIapia
HOAHMKJIMK Ba TaxJWKa aapaxacuHu kynaitupamu. Ly cababmm BamroTa Kypcu
XaM MamilakaT WYuja Ba XalkKapo MyHocabariapaa TapThOra COJMIIHUHT MYXUM
o0bekTH xucoOnananu. JlaBmatr OeBocuTa TapTUOra cojuil BocuUTacu cudaruia
BaJIIOTa UHTEPBCHTCHUSICH Ba JAWCKOHT cuécaTuiaaH (ouIaTaHuIIT MyMKHH.

JluckonT cuécaruma OaHK XMCOO CTaBKACMHU OMMUPUO €KW TymHMpud der
91 KanWTAJIapu KUPUIIK €KUM YUKUO KETHINWTa TabCUP KYpPCATUIIU MYMKHH.
Taptubra CONWITHUHT KYOPOK YHHUBEpCad YCYJId BaJOTa WHTEPBEHTCHUSICH
xucoOmananu. bynna Mapkasuit Ganknap Takiaudu 3 Tapaud OyiamaraH, Kypcu 3ca
IOKOpH OYJraH 4eT 3J BalIOTAJIApUHU COTAAM, yJIapHU TaKIU(] OpPTUKYA Ba KypCH
nact 6ynranaa cotu6 onanu. by Ounan tanad Ba TakaudHA TEHTIAIITUPUO, MUILTUN
BaJIIOTa KypCH TEOpaHUII YerapacuHU YeKJIaau.
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Bantota MHTEpBEHTCHSCHHM KYJUIAalll 3axXupa BaliOTa (POHAMHUHT MHUKIOPH
OwyiaH dYekyiaHagu, 1y cababiu BaMOTAIApHU COTHIN, ai0aTTa, yJIapHHU COTHO
OJIUIN OWJIaH AJIMAIITHPUO TYPUIIMIIH JIO3UM.

5. MakpoukTHCcOaAMiA CHECATHMHI HOMHUHAJ Ba peaj BaJlOTa Kypcjapura
TabCUPH

Pean Bamiora Kypcnapu »KamFapMa Ba capMosUlap ypTacuuard (GapKHU
KYpcaTyBUd BepTUKAI TYFpPU YHM3UK Ba cO( HKCHOPT MUKIOPUHHU KYpCaTyBYH,
VHTJaH macTra STWraH 3TPH YM3HMK KECHINTaH HyKTaja TEHIVIMKKA 3 PUIIaIu
(69-um3ma). YmOy HykTama Xopwkra KpeauT Oepum cudaruma KypcaTwiran
MUWUTHN BaIIOTa TaKIU(H, XOPWKIUKIAPHUHT yIIOYy MamiakataaH co SKCIOPTHH
COTHO ONWINM YYyH 3apyp OyiamuraH MWDIMN BajdioTa Tajgabu OWilaH KECHIIaiH.
by wmynu Owigupaauvku, peaq BaliOTa KypcH KanuTaa OwiaH OyimaauraH
onepanusiap Oyiinya MWUIMN BaJIIOTa TaKJIU(UHU KOPUH Oleparusiiap yuyH yHTa
OynraH TanaOHU TEHTJIAIITUPAIN.

JaBnat xapakaTJIapUHUHT OWUIIM (€KH COJIMKJIAPHUHT KaMalWIIN) MUJUIANA
kamrapmanapan kamaitupanu Ba (C-l) srpu umsuk wanra cypunamu (69-umsma).
by cwmxummap XOprkui WHBECTHLIMSJIAP YYyH MIUDIMA BalioTa TaKIH(QUHUHT
KaMaluIIMHU KYpCaTaIu.

E? S-1

Real valyu

kurslari Real almashtirish kursining
muvozanat nuktasi
Xn(E)
Sof eksport Xn

B
»

21.4-uuzma. Pean anmawiunye Kypcuoazu myeo3anam

Bamora TakiM(pUHUHT KUCKAPUINK YHUHT peal ajIMallTHPHUII KYpPCUHU
ommpaau. Harmxkama, MWUIMA MaxCyloTiap XOPKIWKIAPHUKWATA HUCOATaH
KUMMaTiamaan. by 9ca, ¥3 HaBOatuma, OKCIOPTHUHT KHUCKApUIUTAa Ba
MMIIOPTHUHT ommuinura ojau0 kemamu. Okmbarna >Kopuil omeparusiap XucoOwua
TAaKYWUIMK Taiao Oymamau.Arapna, CONMMKIAPHUHT KaMalWIKA WHBECTUIUSIIAPHUHT
omMmmura onud Keyca, MAJUIMKA >kaMrapManap Xaxmu Yysrapmaca xam (C-l) srpu
YU3WUFU SHA Yarra CUDKUNIH.
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b ﬂl—ﬁ 1-1

Real valvuta

kursi  EP \*—
2

N\

Sof eksport Xn?2  Xnl Xn

21.5-yu3zma. Banroma maknuguoazu y3eapuuiiapuune pean aimauimupuul Kypcuza
mavcupu

NHBECTULIMOH CONMK  KpeauTiapu ymlOy Mamjakarra HWHBECTULUSIIAP
KUPUTHUIIHA XOPWXKUN capMosiiopiaap yuyH ¢doiganu Oynummra onu0 kemaau. by
3ca MyBO3aHATIM peajl BallOTa KypCHMHHM OLIMpaad Ba TyJoB OanaHcuaa
TaKYWITMKHU KEJITUPUO YUKAPaAIH.

Yer wmamiakariaapiara parOaTIaHTHUPYBUM — OOJKET-CONMK —cuécat Oy
MamIlakaTiaapJard >kaMrapManap JapakacMHM Kamaiumwura onu0 kenaau. by sca
XamKkapo (ou3 CTaBKaCMHM OHIMPaJAd Ba KUYMK OYUK HUKTUCOIUETAArH
MHBECTULIAAJIAD JApaXKACUHU KaMaWTHUPaIH.

E . E S
SIR*1) SIR*D) $
El
E2

21.6-uusma. brooscem - conuk cuécamununz  21.7-uusma. Umnopmoacu y3eapuwinapuunz
pean anmawimupuni Kypciapuza mavcupu IKCnopmea mavcupu
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bynpmaii BazusiTinapaa Xoprkra capMosi KyWMHMII y4yH Takiug KUIUHAETTaH
MWUTHE Bamota kymasygm Ba (S-l1) asrpm umswrm VHrra cypwiamu (71-dumsma).
Hatmwkama  MyBo3aHaTiuM  peajn  aaMalTUPUIN  Kypcu — Macasaiv, MWUIMN
MaxcyJoTiiap ap30HJaliajn Ba co( IKCIOPT KyTasiau.

Nmnoptra tapud €k KBOTaIap KOPUM KWIMII CHECATH CO(] DKCIIOPTHUHT
omumura oaub kemaau Ba Oy xon rpadukaa X, (E)l srpu umsuruam X, (E)2
XOJIaTHTa CHJDKUIIH cudaTuaa Hamo€H Oynaam (72-dau3ma).

Hatmxana myBo3aHaT/M pean BalioTa KypcH OLIaJH, MHJUIMI MaxcyjiaoTiap
KHUMMAaTJIalaan Ba co() SIKCIIOPT KaMasI/IH.

[ynaail Knaumb, MamiIakaT WYKA O030pHHH YET 31 paKoOaTUHIIAPUAAH XUMOS
KW Makcaaujga onud OopuiaiuraH MPOTEKTCHOHUCTUK CaBAO CHECATH KOPH
onepauysiiap XMcoOM Ba KamUTajl XapakaTh XucoOura TabCUp KHIMaiau. AMMO,
y MYBO3aHaTJIA peaj Bal0Ta KypCHHM OLIMPaad Ba TalllKKM CaBIO0 MUKIOPHUHHU
kamaitupaau. Cod »skcmopT ¥y3rapmaran Oynca Xam b Hykragaru sKcnopT Ba
UMIIOPT XXMM A HYKTaJard SKCHOPT Ba HMIIOPT XaXMHUAAH KaM Oynaau.
Hmmoptra 4YeknmanuiapHUu OJKOPHA KWJIMII WYKA Hapxyap napaxacu (Pg)HUHT
OILLIMIIINTA OJINO KEJIAIH.

IlyHuHr ydyH XaMm y30K JjdaBpjaa HoMmuHan Bamota Kypeu (E,) Hapxmap
OLIMIIMIa TEHr Tap3ja Kamasnu. Hatwkama, ycraH MyBO3aHaTIM peaj BalroTa
Kypcu E, Hykraga Oapkapopiamiaay, SbHU CO( SKCHOPT Kamaiumum optuaaH E;
HyKTara Kajap mnacaimaiau. baxomap napakaCHHUHT KyTapWIWIIUra >kaBoOaH
HOMHMHAJI BaJll0Ta KYPCUHUHI TMAacCalMIIM COTUO OJNMII KOOWIMSATH MHapUTETUHU
TUKJIAHIN.

Magp3yHu MycTaxKamJianl y4yH caBoJuiap

1. TynoB GanaHcu TyIIyHYaCH.

2. Mamnakar TY0B OajlaHCH HeYa KUCMJIaH MOOopaT Ba yjapaa HEUMajgap Kaim
sTriagn?

3. TynoB  OGamancu  TapkuOuid  KUCMIApW  ypTacujgarn  OOFTUKIUKHU
TYITYHTUPUHT.

4. YXopuii omeapuusuiap Ba KalmWTal XapakaTH OWJIaH OOFJIMK ONepamusiap

TYIIyHYaCH.

TymoB 6anancu TaKYWJUTUTUHA OapTapad dTuin nyiapu.

Bamrora TH3uMu KaHgal TH3MMIIapIaH TapKUO TonraH?

Bamtora Kypcu HUMa Ba yHU KaHAail oMuuiap Oenuriaiamn?

Homwunan Ba pean Bajitota Kypciapura u30X OCpuHT.

. Xapu KWIUII KOOUJIUSATH aTaMaCUHUHT MOXUSTH HUMaJaH nuoopart?

10 Pean Bamora KypcH MaKpOHUKTHCOAMM CHECAT TabCUpHAA Kall Tap3aa
y3rapTupuiagv Ba yHUHT MUJUIMI UKTUCOIUETTA TAbCUPU KaHal?

© oo~ O

269



Acocuii agadbuéraap

. Aranosa I'.A., Ceperuna C.®. Makposkonomuka. M.: JIUC. 1997.

. Kedpodpu M., Caxc [. u np. Makposkonomuka. [ mobansuyit mogxon. M.: 1996.

. MmmyxamenoB  A.D., Kymaer .X., Xymaes 3.A. MakpouKTUCOIUET
(mabpy3anap matainapu). Tomxkent: TIY — 2000.

. JIuuByT T., I'alirep A. Makpo3KOHOMHUKA TEOPHUS U MEPEXOIHAS IKOHOMHKA. M.:
1996.

. Menkbto H.I'. Makposkonomuka. M.: MI'Y. 1994,

. Pruapp JIanapa. Makposkonomuka. Kypce jexknunii 1yt pOCCUMCKUX YHATATENEH.
M.: 1994.

. XakumoBa M.A. Makpouktucoauér (YKyB Kymianma). TomkeHT: «MexHaT,
1997.

270



© o N

11.

12.
13.

14,

15.

16.

17,

18.
19.

DoiaaHNITaH A1a0UETIap pyiXaTH

“Y36eKkncTOH PecryOnuKacHHM sHAJAa PHBOXIIAHTHPHIN OyiiMua XapakaTiap
CTpaTerusicH TYFpHCHAa TH Y36eknucToH PecryGmmkacu IIpesuieHTHHUHT
2017 iiun 7 ¢epangaru [1D-4947-connu GapmoHH.

Mup3suées LLI.M. Byrok kenaxaruMU3HU Map]] Ba OJMKAHOO XaJlKUMU3 OWIIaH
6upra Kypamus. — TomkenT: “Y36exucron” HMUY, 2017. — 488 6.

Mupsuéer LI.M. TaHkuauil TaxJawi, KATbUid TapTHUO-MHTHU30M Ba IIAXCUU
»KaBoOrapiimk — xap Ooup pax6ap (GaoJUATUHHHT KYHJAJIUK KOWJACH OYIIMIIN
kepak. — TomkenT: “V36exucron” HMUY, 2017. — 104 6.

Mup3uées III.M. Dpkun Ba (GapoBOH, AEMOKpPATHUK V36eKiCTOH JaBnaTHHU
Guprammkaa 6apro sramus. — Tormkent: “Y36exucron” HMUY, 2017. — 56 6.
Mup3suéen LLI.M. KoHyH ycTyBOpiurd Ba MHCOH MaH(paaTIAPUHU TabMUHIIALI
— IOpPT TapakKUE€TH Ba XalkK (ApOBOHJIMTMHUHI TapoBU. — TOIIKEHT:
“V36exucron” HMUY, 2017. — 48 6.

1.A KapumoB. V30eKHCTOH MKTHCOMMiT ucinoxornap itymuna. Tomkent, 1995
1705018

1.A Kapumos. V3z6exncton XXI acp 6ycaracuna. Toukent, 1997 jiu.
Aranosa I'.A., Ceperuna C.®. Makposkonomuka. M.: JIMC. 1997.

Kedpdpu ., Cakc [. u np. Makposkonomuka. I'modansuyit nogxoa. M.: 1996.

. AmmyxamenoB  A.D., Kymaer .X., XKymaer 3.A. MakpouKTUCOOUET

(Mabpy3anap matanapu). Tomkent: TANY — 2000.

JIuuByt T., Taiirep A. Makpo>KOHOMHKA TEOPUSI U MEPEXOHAST SIKOHOMUKA.
M.: 1996.

Menkbto H.I'. Makposkonomuka. M.: MI'Y. 1994.

Puuapn Jsiiapa. Makposkonomuka. Kypc nekuui 11 pOCCUMCKUX YUTATEINIEH.
M.: 1994.

XakumoBa M.A. Makpouktucoau€r (YKyB KyJuianma). TomkeHT: «MexHary,
1997.

AbakymoBa O.I'. MakposkoHomuka: KoHcnekt jekuuii. M.: Ilpuop, 2010r.
AxmenoB JI.K. HmmyxammenoB A.D., Kymaes K.X., JIxymaeB 3.A.
MakpOUKTUCOAUET. SI]KyB KyJulauma. T.: “Y36eKHCTOH €3yBUMIIap
yIOIIIMacUHUHT Amabuét sxamrapmacu Hampuet”’, 2004. -240 Ger.

BeukanoB I'.C., BeukanoBa I'.P. MakposkoHoMmuka; Y4yeOHUK 1Ji1 BY30B ,4-
eus., nonojguenHoe.-CII6.: [Tutep, 2010.- 350 c.

Dornbush R. “Macroeconomics” — Boston. Mcgraw-Hill, 2001., -574 p.
Nmmyxamenos A.E., Jxymaes 3.A., XKymaes K.X. Makpoukrucomuér. Ykys
KyJuianMma. T.: “Y36eKHCTOH €3yBUIIIap YIOIMIMACUHUHT Aabuét >xamrapMacu
Hampuér”’, 2005. -192 Ger.

271



20. Mankiw N.Grigori. Macroeconomics. 7-th edition. Harvard University. NY:
Worth Publuthers, 2010

21. Moukpio H.I'. Tlpunnmnel MakposkoHoMuku: 5-e¢ wusa./ Ilep.c anr. -
CII6.:TTutep, 2012r - 544 c.

22. CamyanbcoH, [lon 3., Hopaxayc, Bumesm JI. MakposkoHomuKa,l18-¢ wu3m.:
niep. ¢ auri,-M.: OO0 «U1.J1. Bumbsamey, 2009.-592 c.

23. MakposkoHomuka. Teopust u poccuiickas TpakTHKa: y4eOHHK / TOx pen.
I'pszneBoit A.I'. u dymuoit ILIL.-5-e u3g., nepepad. M gom.-M.: KHOPVYC,
2008.- 688 c.

24.N. Gregory Mankiw. Macroeconomics (7'[h edition). USA, 2009, p 22

25.Robert Barro and Xavier Sala-i-Martin, “Convergence Across States and
Regions,” Brookings Papers on Economic Activity 1 (1991): 107-182; and N.
Gregory Mankiw, David Romer, and David N. Weil, “A Contribution to the
Empirics of Economic Growth,” Quarterly Journal of Economics (May 1992):
407-437.

26.Robert E. Hall and Charles I. Jones, “Why Do Some Countries Produce So
Much More Output per Worker Than Others?” Quarterly Journal of
Economics 114 (February 1999): 83-116; and Peter J. Klenow and Andres
Rodriguez-Clare, “The Neoclassical Revival in Growth Economics: Has It
Gone Too Far?” NBER Macroeconomics Annual (1997): 73-103.

27.by maB3y O¥itnua KYmpoK MaB3y Ba 0ab3W XaJKapo NajuIMpiiap Y4yH, KapaHr:
Andrew B. Abel, N. Gregory Mankiw, Lawrence H. Summers, and Richard J.
Zeckhauser, “Assessing Dynamic Efficiency: Theory and Evidence,” Review
of Economic Studies 56 (1989): 1-109.

28.N. Gregory Mankiw, David Romer, and David N. Weil, “A Contribution to
the Empirics of Economic Growth,”” Quarterly Journal of Economics (May
1992): 407-437.

29.Paul Romer, “Crazy Explanations for the Productivity Slowdown,”” NBER
Macroeconomics Annual 2 (1987): 163-201.

30.Rafael La Porta, Florencio Lopez-de-Silanes, Andrei Shleifer, and Robert
Vishny, “Law and Finance,” Journal of Political Economy 106 (1998): 1113-
1155; and Ross Levine and Robert G. King, “Finance and Growth:
Schumpeter Might Be Right,” Quarterly Journal of Economics 108 (1993):
717737

31.Paul M. Romer, “Increasing Returns and Long-Run Growth,” Journal of
Political Economy 94 (October 1986): 1002-1037; and Robert E. Lucas, Jr.,
“On the Mechanics of Economic Development,”” Journal of Monetary
Economics 22 (1988): 3-42.

32.David N. Weil, Economic Growth, 2nd ed. (Pearson, 2008).

272



33.2vi Griliches, “The Search for R&D Spillovers,” Scandinavian Journal of
Economics 94 (1991): 29-47.

34.Robert J. Gordon, “Why Was Europe Left at the Station When America’s
Productivity Locomotive Departed?” NBER Working Paper No. 10661, 2004.

35.Philippe Aghion and Peter Howitt, “A Model of Growth Through Creative
Destruction,” Econometrica 60 (1992): 323-351.

HNurepHer caitiiapu

http://www.qgov.uz
http://www.lex.uz
http://www.mineconomy.uz
http://www.mf.uz
http://www.stat.uz
http://www.soliq.uz
http://www.cbu.uz
http://www.wordbank.org

. http://www.ebrd.org
0.http://www.imf.org

Hoo~NoOkwNE

273


http://www.gov.uz/
http://www.lex.uz/
http://www.mineconomy.uz/
http://www.mf.uz/
http://www.stat.uz/
http://www.soliq.uz/
http://www.cbu.uz/
http://www.wordbank.org/
http://www.ebrd.org/
http://www.imf.org/

274



