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КИРИШ (фалсафа доктори (PhD) диссертацияси аннотацияси) 

 
Диссертация мавзусининг долзарблиги ва зарурати. Жаҳондаги 

тараққий этган мамлакатлар тажрибасига кўра, тадбиркорлик субъектлари 

фаолиятини молиялаштиришнинг асосий йўналиши тижорат банклари 

томонидан кредитлаш ҳисобланади. Аксарият ривожланган мамлакатларда 

тадбиркорлик субъектлари томонидан кўрсатилаѐтган хизматларнинг ЯИМдаги 

улуши 70-75 фоизни ташкил этади. Иқтисодиѐтда банд бўлган аҳолининг 

асосий қисми ҳам шу соҳада банд бўлиб, улар Японияда 70 фоизни, АҚШда 

80 фоиздан кўпроқни ташкил қилади. Тадбиркорлик субъектлари фаолиятининг 

90 фоизгача бўлган қисми тижорат банкларининг кредитлари ҳисобидан 

молиялаштирилади
1
. Бугунги кунда тижорат банклари томонидан тадбиркорлик 

субъектлари фаолиятини ҳар томонлама қўллаб-қувватлаш ва ривожлантириш 

ҳамда кредитлаш бўйича илғор инновацион банк хизматларини кўрсатиш ва 

таклиф этиш борасида жадал рақобат муҳити такомиллашмоқда. 

Жаҳоннинг ривожланган ва ривожланаѐтган давлатларида тижорат 

банклари кредитлаш амалиѐтини такомиллаштириш борасида банк кредитлари 

сифатини ошириш, кредит рискларини камайтириш, мижозларнинг кредит 

қобилиятини объектив баҳолаш усул ва механизмларини мукаммаллаштириш, 

кредитлаш амалиѐтини банк учун энг мақбул бўлган даромадлилик 

стратегиясига айлантириш, банкларнинг молиявий барқарорлиги ва кредитлаш 

салоҳиятини ошириш бўйича илғор инновацион банк хизматлари ва 

маҳсулотларини жорий этиш сингари тадқиқот йўналишларига алоҳида 

эътибор берилмоқда. Илғор хорижий мамлакатлар тажрибаси ҳамда банк 

тизими фаолиятининг стратегик мақсадларидан келиб чиққан ҳолда тижорат 

банклари томонидан тадбиркорлик субъектларини кредитлаш амалиѐтини 

такомиллаштириш, кредит ресурсларини самарали жойлаштириш, бошқариш ва 

тақсимлаш, кредитлаш рискларини камайтириш, кредитлашнинг замонавий 

шаклларини тадқиқ қилиш, шаффоф ва мукаммал кредит сиѐсатини 

шакллантириш сингари муаммоларнинг илмий асослари тадқиқ этилмоқда. 

Ўзбекистонда тижорат банклари томонидан тадбиркорлик субъектларини 

кредитлаш амалиѐтини такомиллаштириш масалалари муҳим аҳамият касб 

этмоқда. «...Республикамиз банк-молия тизимини ислоҳ қилиш мамлакат 

иқтисодиѐтини ривожлантиришда банк тизимининг ролини ошириш имконини 

берди. Шу билан бирга кўрсатилаѐтган банк хизматлари сифатини янада 

ошириш ҳамда тадбиркорлик субъектлари билан тўлақонли ҳамкорлик 

муносабатларини ўрнатиш учун тижорат банкларининг иш услубларини тубдан 

яхшилаш, аҳоли ва хўжалик субъектларининг банк тизимига ишончли 

институционал ҳамкор сифатида қарашларини мустаҳкамлаш вазифалари 

долзарб бўлиб қолмоқда»
2
. Мамлакат ижтимоий-иқтисодий ривожланишининг 

                                                 
1
 Обзор сферы услуг Западных стран. www.export.by/act./doc@mode, http://aftershock.news: Politeconomica. ru/feb 

2013/malyj – biznes.: http://aftershock.news. 
2
 Ўзбекистон Республикаси Президентининг 2017 йил 12 сентябрдаги “Республика банк тизимини янада 

ривожлантириш ва барқарорлигини ошириш чора-тадбирлари тўғрисида”ги ПҚ-3270-сонли қарори. Қонун 

ҳужжатлари маълумотлари миллий базаси, 25.09.2017й.,07/17/3270/0004. 

http://www.export.by/act./doc@mode
http://aftershock.news/
http://aftershock.news/
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фаол таркибий субъекти ҳисобланган тадбиркорлик субъектлари фаолиятининг 

барқарор ривожланиши банк тизими билан узвий боғлиқ бўлиб, унда тижорат 

банклари томонидан уларга кўрсатилаѐтган инновацион комплекс банк 

хизматлари, шу жумладан, инновацион кредитлаш хизматларини янги сифат 

кўрсаткичларига олиб чиқишни тақозо этади. Хусусан, ҳозирги вақтда тижорат 

банклари томонидан ажратилган кредитларнинг 55-60 фоизи давлат дастурлари 

асосида берилаѐтганлиги, имтиѐзли кредитлар улушининг кўплиги, банклар 

депозит базасининг барқарор эмаслиги, инфляция рискининг юқори эканлиги
3
 

бу борадаги мавжуд муаммоларни ҳал этиш зарурати ва аҳамиятини оширади. 

Ўзбекистон Республикаси Президентининг 2017 йил 7 февралдаги  

ПФ-4947-сон «Ўзбекистон Республикасини янада ривожлантириш бўйича 

Ҳаракатлар стратегияси тўғрисида»ги фармони, 2018 йил 21 декабрдаги  

ПҚ-4071-сон «Тижорат банкларининг молиявий барқарорлигини таъминлаш, 

фаолияти самарадорлигини ошириш ва кредит сиѐсатини такомиллаштириш 

чора-тадбирлари тўғрисида»ги, 2018 йил 23 мартдаги ПҚ-3620-сон «Банк 

хизматлари оммабоплигини ошириш бўйича қўшимча чора-тадбирлар 

тўғрисида»ги қарорлари ҳамда мазкур соҳага тегишли бошқа меъѐрий-ҳуқуқий 

ҳужжатларда белгиланган вазифаларни амалга оширишга ушбу диссертация 

иши маълум даражада хизмат қилади. 

Тадқиқотнинг республика фан ва технологиялари ривожланишининг 
устувор йўналишларига боғлиқлиги. Мазкур тадқиқот иши республика фан 

ва технологиялари ривожланишининг I. «Демократик ва ҳуқуқий жамиятни 

маънавий-ахлоқий ва маданий ривожлантириш, инновацион иқтисодиѐтни 

шакллантириш» устувор йўналишига мувофиқ бажарилган. 

Мавзунинг ўрганилганлик даражаси. Тижорaт бaнклaри томонидан 

тадбиркорлик субъектларини крeдитлаш амалиѐтини такомиллаштириш, 

крeдитлaш тартибидa юзагa кeлувчи рискли жараѐнларни бaҳoлaш вa 

бoшқaриш ҳамда кредитлаш амалиѐтининг прогноз кўрсаткичларини ишлаб 

чиқишнинг айрим жиҳатлари хорижлик иқтисодчи олимлардан М.А.Пассель, 

Ю.А.Герасина, Д.М.Нoтoн, O.И.Лaврушин ва бошқаларнинг илмий ишлaридa 

атрофлича тадқиқ этилган. Ўзбекистонлик иқтиcoдчи oлимлaрдан 

Ш.З.Aбдуллaeвa, Ғ.Қ.Яхшибоев, Р.М.Юнусов, Б.С.Маматов, Г.О.Турдиева, 

М.С.Рустамов, И.Я.Қуллиев, Д.А.Саидов, О.К.Иминов, Ф.Холмаматов ва 

бошқаларнинг илмий ишларида банкларнинг кредитлаш амалиѐтини 

ривожлантириш бўйича қатор илмий ва амалий таклифлар ишлаб чиқилган
4
. 

                                                 
3
 Манба: http://cbu.uz//. 

4
 Пассель М.А. Заем, кредит, ссуда. – М.: Деньги и кредит, №4, 1999.; Герасина Ю.А. Управление кредитным 

портфелем коммерческого банка // Бизнес в законе. – 2011. – №1.; Нoтoн Д.М. Банкoвcкий учрeждeния в 

развивающихcя cтранах. Вашингтoн, 1994, тoм I, 88-89 c.; Банкoвcкий надзoр и аудит. – М., Инфра-А,1996. - 56 

c.; Крeдитный прoцecc кoммeрчecкoгo банка. – М.: ДEКА, 1995. – 71 c.; Лаврушин О.И. Банковское дело: 

современная система кредитования: учебное пособие. – М.: КНОРУС, 2016. – 360 с.; Абдуллаева Ш.З. Банк 

рисклари шароитида тижорат банкларининг кредит портфелини диверсификациялаш. и.ф.д. илм. дараж. олиш 

учун ѐзил. дисс. автор. – Т., 2000. 43-б.; Яхшибоев Ғ.Қ. Ўзбекистон Республикасида кичик бизнес ва хусусий 

тадбиркорликни молиявий таъминлаш масалалари. и.ф.н. илмий даражасини олиш учун ѐзилган диссертация 

автореферати. – Т.: ТМИ. 2005. 23-б.; Юнусов Р.М. Ўзбекистон Республикасида кичик бизнес субъектларини 

молия-кредит механизмини такомиллаштириш йўллари. и.ф.н. илм. дараж. олиш учун ѐзилган дисс. автор. – Т.: 

ТДИУ. 2008. 19-б.; Маматов Б.С. Кичик бизнес ва хусусий тадбиркорлик субъектларини микромолиялаш 

амалиѐти ва уни такомиллаштириш. и.ф.н. илмий даражасини олиш учун ѐзилган диссертацияси. – Т., 2010, 

http://cbu.uz/
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Хусусан, О.К.Иминов Жаҳон банки ва бошқа хориждаги молия 

ташкилотларнинг республикада кредит тизимини такомиллаштириш бўйича 

тавсияларини атрофлича таҳлил қилиш асосида Ўзбекистонда жаҳон 

стандартларига мос келувчи кредит механизмини яратишнинг илмий-услубий 

жиҳатларини асослаб берган, Ш.З.Абдуллаева кредит баҳосини белгилашда 

кредит маблағларининг баҳоси ва кредит амалиѐтлари хизматининг қиймати 

асосий мезон сифатида хизмат қилишини таъкидлаб ўтган
5
. Ф.Холмаматов 

тижорат банкларида кредитлардан кўрилган зарарларни қоплашга 

мўлжалланган захира ажратмаларининг меъѐрий даражадан ошишига йўл 

қўймаслик, тижорат банклари кредит портфелининг диверсификация 

даражасини ошириш сингари таклифларни берган. 

Бугунги кунда тижорат банклари кредит сиѐсати ва тадбиркорлик 

субъектларини кредитлаш амалиѐтидаги камчиликлар ва уларнинг келиб чиқиш 

сабаблари, жумладан, республикада банкларнинг кредитлаш тартиби ҳанузгача 

жаҳон стандартлари ва мижозларнинг талабларига жавоб бера олмаслиги, 

ривожланган давлатлар тижорат банкларининг кредитлаш амалиѐтининг 

мамлакат тижорат банкларига татбиқ этилмаѐтганлиги мазкур диссертация 

мавзусининг танланишига сабаб бўлди. Шу сабабли, тижорат банкларининг 

бугунги кундаги тадбиркорлик субъектларини кредитлаш амалиѐтидаги мавжуд 

муаммоларини аниқлаш, хорижий банклар кредитлаш амалиѐтининг устувор 

томонларини амалий таҳлиллар асосида ўрганиш, уларнинг бу соҳадаги илғор 

тажрибалари, Ўзбекистон тижорат банклари кредитлаш амалиѐтида жорий 

қилиш юзасидан аниқ асосланаган илмий таклифларни тақдим этиш кўзда 

тутилганлиги ушбу илмий тадқиқотнинг долзарблигини намоѐн этади. 

Диссертация мавзусининг диссертация бажарилган олий таълим 

муассасаси илмий тадқиқот ишлари режалари билан боғлиқлиги. 

Диссертация иши Ўзбекистон Республикаси Банк-молия академияси илмий 

тадқиқот ишлари режасининг «Жаҳон иқтисодиѐтининг глобаллашуви ва 

Ўзбекистон Республикаси иқтисодиѐтининг барқарор ривожланиши шароитида 

банк-молия, солиқ ва инвестиция фаолиятини модернизациялаш муаммоларини 

илмий ишлаб чиқиш» мавзуси доирасида бажарилган. 

Тадқиқотнинг мақсади Ўзбекистон тижорат банклари томонидан 

тадбиркорлик субъектларини кредитлаш амалиѐтини такомиллаштириш бўйича 

илмий таклиф ва амалий тавсиялар ишлаб чиқишдан иборат. 

 

                                                                                                                                                                  
115-б.; Турдиева Г.О. Хўжалик юритувчи субъектлар кредит қобилияти таҳлилининг назарий ва ташкилий-

услубий жиҳатларини такомиллаштириш. и.ф.н. илмий даражасини олиш учун дисс. автореферати. Т., 2019. 8-9 

б.; Рустамов М.С. Кичик бизнес субъектларини кредитлаш амалиѐтини илғор хориж тажрибаси асосида 

такомиллаштириш йўллари. и.ф.н. илмий даражасини олиш учун дисс. автореферати. Т., 2019. 8 б.; Қуллиев 

И.Я. Кредит баҳосининг шаклланиши ва уни такомиллаштириш. и.ф.н. илмий даражасини олиш учун дисс. 

автореферати. – Т., 2010. 5-6 б.; Саидов Д.А. Тижорат банкларининг қисқа муддатли кредитлаш амалиѐти ва 

уни такомиллаштириш йўллари. и.ф.н. илмий даражасини олиш учун ѐзилган дисс. автореферати. Т., 2008. – 5 

б.; Иминов О.К. Бозор иқтисодиѐти шароитида кредит тизими ва уни такомиллаштириш масалалари. и.ф.д. 

илмий даражасини олиш учун дисс. автореферати. Т., 2001. – 6-7 б.; Холмаматов Ф.К. Тижорат банкларининг 

кредитлаш амалиѐтини такомиллаштириш. PhD илм. дараж. олиш учун ѐзилган дисс. автореф. – Т.: ТМИ. 2019. 

8-9 б. 
5
 Абдуллаев Ш.З. Банк рисклари шароитида тижорат банклари кредит портфелини диверсификациялаш. и.ф.д. 

илмий даражасини олиш учун ѐзилган дисс. автореферати. – Т., 2000. - 36 б. 
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Тадқиқотнинг вазифалари: 
тижорат бaнклaри томонидан тадбиркорлик субъектларини крeдитлаш 

фаолиятининг нaзaрий-уcлубий жиҳaтлaрини тaдқиқ қилиш; 

хорижий давлатлар банкларининг кредитлаш амалиѐтини ўрганиш; 

республика тижoрaт бaнклaри томонидан тадбиркорлик субъектларини 

кредитлаш aмaлиѐтини тaҳлил қилиш ва замонавий ҳолатига объектив баҳо 

бериш; 

тижорат банклари томонидан тадбиркорлик субъектларини кредитлаш 

амалиѐти, шунингдек, крeдит сиѐсатини бoшқaриш билaн бoғлиқ муaммoлaрни 

aниқлaш вa улaрнинг eчимини тoпиш; 

тижoрaт бaнклaри томонидан тадбиркорлик субектларини крeдитлаш 

амалиѐтини такомиллаштириш юзасидан илмий асосланган таклиф ва 

тaвcиялaр ишлaб чиқиш. 

Тадқиқотнинг объекти сифатида Ўзбекистон Республикасидаги тижорат 

банклари, жумладан, «Туронбанк», «Алоқабанк» ва «Ўзсаноатқурилишбанк» 

акционерлик тижорат банкларининг кредитлаш амалиѐти танланган. 

Тадқиқотнинг предмети тижoрaт бaнклaри крeдитлаш амалиѐти 

жараѐнида вужудга келувчи молиявий муносабатлар ҳисобланади. 

Тадқиқотнинг усуллари. Диссертация ишида илмий абстракциялаш, 

мантиқий фикрлаш, қиѐсий таҳлил, монографик тадқиқот, динамикада 

ўрганиш, маълумотларни гуруҳлаш, таққослаш, корреляцион ва регрессион 

таҳлил, иқтисодий-математик моделлаштириш усулларидан фойдаланилган. 

Тадқиқотнинг илмий янгилиги қуйидагилардан иборат: 

тижорат банклари кредит амалиѐтида хўжалик субъектлари фаолиятидаги 

сунъий кредит боқимандаликни юзага келтириш ҳолатларини бартараф этиш 

мақсадида уларга “кредит таътили” бериш таклифи асосланган; 

тижорат банкларининг кредитлаш амалиѐтида кредитни расмийлаштириш 

билан боғлиқ харажатларни асосий қарз суммаси таркибига киритиш таклифи 

ишлаб чиқилган; 

хўжалик субъектлари томонидан хорижий валютада олинган кредитлар 

бўйича тўловга лаѐқатлиликни барқарорлаштириш учун валюта курси 

тебранишини инобатга олган ҳолда уларга “хорижий валютадаги кредит 

таътили” берилишини татбиқ этиш асосланган; 

тижорат банклари филиаллари кредит портфелини мустаҳкамлаш ва 

диверсификациялаш учун мустақил кредит сиѐсатини амалга оширишда кредит 

лимитларини эркинлаштириш таклиф этилган. 

Тадқиқотнинг амалий натижаси қуйидагилардан иборат: 

тижорат банклари томонидан кредит ҳужжатларини расмийлаштиришда 

асосий қарзни қайтариш шартлари бизнес-режа асосида пул маблағлари оқими 

ва ишлаб чиқариш давридан келиб чиққан ҳолда белгиланиши ва кредитларни 

қайтаришда имтиѐзли давр берилиши мақсадга мувофиқлиги таклиф этилган; 

тадбиркорлик субъектларига кредит беришда кредитнинг умумий 

суммасига, қарз олувчининг кредитни расмийлаштириш билан боғлиқ 

харажатларини ҳам ҳисобга олган ҳолда ажратилиши юзасидан муаллифлик 

тавсиялари ишлаб чиқилган; 
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тижорат банклари томонидан лойиҳалар хорижий валютада 

молиялаштирилаѐтганда лойиҳанинг хусусиятидан келиб чиққан ҳолдаги 

омилларни ҳисобга олиш лозимлиги асосланган; 

мамлакатимизда тижорат банклари филиалларига кредит лимитини 

белгилашда унинг миқдори ва муддатини қайта кўриб чиқиш мақсадга 

мувофиқлиги асосланган. 

Олинган натижаларнинг ишончлилиги. Тадқиқот натижаларининг 

таҳлил жараѐнида Ўзбекистон Республикаси Молия вазирлиги, Ўзбекистон 

Республикаси Давлат статистика қўмитасининг расмий маълумотларидан 

муайян меъѐрий ҳужжатлар, тегишли идора ва ташкилотларнинг ҳисоботлари, 

Ўзбекистон Республикаси Марказий банки, тижорат банклари ҳисоботларидан 

фойдаланилганлиги, ишда қўлланилган ѐндашув ва усулларнинг мақсадга 

мувофиқлиги ҳамда илмий асосланганлиги, келтирилган хулоса, таклиф ва 

тавсияларнинг АТБ «Туронбанк» ва АТ «Алоқабанк» амалиѐтларида жорий 

этилганлиги билан белгиланади. 

Тадқиқот натижаларининг илмий ва амалий аҳамияти. Тадқиқот 

натижаларининг илмий аҳамияти тижорат банклари кредит сиѐсатини ишлаб 

чиқиш ҳамда кредитлаш амалиѐтини такомиллаштиришга оид илмий тадқиқот 

ишларини амалга оширишда илмий-услубий асос сифатида фойдаланиш 

мумкинлиги билан изоҳланади. 

Тадқиқот натижаларининг амалий аҳамияти Ўзбекистон Республикаси 

тижорат банклари кредит сиѐсатини ишлаб чиқиш, кредитлаш амалиѐтини 

такомиллаштириш, шунингдек, мустақил илмий тадқиқотлар олиб бориш, 

илмий лойиҳа, олий ўқув юртларида «Пул ва банклар», «Банк иши», «Банк 

рисклари», «Тижорат банкларининг актив ва пассивларини бошқариш» сингари 

фанларнинг ўқув дастурини ишлаб чиқиш ва унинг амалий базасини 

мустаҳкамлаш мумкинлиги билан изоҳланади. 

Тадқиқот натижаларининг жорий қилиниши. Тижорат банклари 

томонидан тадбиркорлик субъектларини кредитлаш амалиѐтини 

такомиллаштириш бўйича олинган илмий натижалар асосида: 

тижорат банклари кредитлаш амалиѐтида хўжалик субъектлари 

фаолиятида сунъий кредит боқимандалиги юзага келишини бартараф этиш 

мақсадида унга «кредит таътили» бериш бўйича киритилган таклиф АТБ 

«Туронбанк» кредит амалиѐтига жорий этнлган («Туронбанк» акциядорлик 

тижорат банкининг 2018 йил 2 ноябрдаги 08-71/4144-сон маълумотномаси). 

Бунинг натижасида тижорат банки томонидан кредит тақдим этилган хўжалик 

субъектлари фаолиятидаги сунъий кредит боқимандалиги сезиларли даражада 

пасайган; 

тижорат банкларининг кредитлаш амалиѐтида кредитни расмийлаштириш 

билан боғлиқ харажатларни асосий қарз суммаси таркибига киритиш юзасидан 

берилган таклиф АТБ «Туронбанк» амалиѐтига жорий этилган («Туронбанк» 

акциядорлик тижорат банкининг 2018 йил 2 ноябрдаги 08-71/4144-сон 

маълумотномаси). Ушбу таклифнинг амалиѐтга жорий этилиши натижасида 

АТБ «Туронбанк» кредит портфели 2261,2 млрд.сўмга қадар етиб, йил бошига 
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нисбатан 526,3 млрд.сўм ҳажмда кўпроқ кредит маблағи ажратилишига 

эришилган; 

хўжалик субъектлари томонидан хорижий валютада олинган кредитлар 

бўйича тўловга қобилликни барқарорлаштириш учун валюта курси 

тебранишини ҳисобга олган ҳолда уларга «хорижий валютадаги кредит 

таътили» берилиши таклифи «Алоқабанк» акциядорлик тижорат банки 

амалиѐтида жорий этилган («Алоқабанк» акциядорлик тижорат банкининг 2019 

йил 13 декабрдаги 19-09/5952-сон маълумотномаси). Ушбу таклифнинг 

амалиѐтга жорий этилиши натижасида 2018 йилда «Алоқабанк»нинг хорижий 

валютадаги кредит портфели 17,4 баробар ошиб 94,6 млн. АҚШ долларини 

ташкил қилган; 

тижорат банклари филиаллари кредит портфелини ошириш ва 

диверсификациялаш учун мустақил кредит сиѐсатини амалга оширишда кредит 

лимитларини эркинлаштириш таклифи «Алоқабанк» акциядорлик тижорат 

банки амалиѐтида жорий этилган («Алоқабанк» акциядорлик тижорат 

банкининг 2019 йил 13 декабрдаги 19-09/5952-сон маълумотномаси). Ушбу 

таклифнинг амалиѐтга жорий этилиши натижасида «Алоқабанк»нинг кредит 

портфели ўтган йилга нисбатан 1,9 баробар ошиб, 2019 йил 1 январь санасига 

4743,2 млрд.сўмни ташкил қилган. Бунинг натижасида банк кредит портфели 

миқдорининг бозордаги ўрни 3 поғона кўтарилиб, 8-ўринни эгаллаган. 

Тадқиқот натижаларининг апробацияси. Диссертациянинг асосий ғоя 

ва хулосалари 8 та халқаро, 14 та республика илмий-амалий анжуманларида 

муҳокамадан ўтказилган. 

Тадқиқот натижаларининг эълон қилинганлиги. Диссертация иши 

бўйича жами 22 та илмий иш, шу жумладан, Ўзбекистон Республикаси Олий 

аттестацияси комиссияси томонидан тавсия этилган маҳаллий илмий 

нашрларда 5 та, нуфузли хорижий журналларда 1 та илмий мақола нашр 

этилган. 

Диссертациянинг тузилиши ва ҳажми. Диссертация таркиби кириш, 

учта боб, саккизта параграф, хулоса, фойдаланилган адабиѐтлар рўйхати ва 

иловалардан иборат. Диссертация асосий матнининг ҳажми 135 бетни ташкил 

этади. 
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ДИССЕРТАЦИЯНИНГ АСОСИЙ МАЗМУНИ 

 
Диссертациянинг кириш қисмида илмий тадқиқотнинг долзарблиги ва 

зарурати асосланган, тадқиқотнинг мақсади ва вазифалари, объекти ва 

предмети тавсифланган,  республика фан ва технологиялари ривожланишининг 

устувор йўналишларига мослиги кўрсатилган, илмий янгилиги ва амалий 

натижалари баѐн қилиниб, олинган натижаларнинг илмий ва амалий аҳамияти 

ѐритиб берилган, тадқиқот натижаларини амалиѐтга жорий этиш, нашр этилган 

ишлар ва диссертация тузилиши бўйича маълумотлар келтирилган. 

Диссертациянинг «Тижорат банклари томонидан тадбиркорлик 

субъектларини кредитлаш амалиѐтининг назарий-услубий асослари ва 

хорижий давлатлар тажрибаси» деб номланган биринчи бобида тижорат 

банклари томонидан тадбиркорлик субъектларини кредитлаш амалиѐти 

борасидаги назарий-концептуал ѐшдашувлар, банк кредитларининг иқтисодиѐт 

тармоқларини молиялаштиришда ўзига хос хусусиятлари ҳамда тижорат 

банклари кредитлаш амалиѐтининг хорижий мамлакатлар тажрибаси 

ўрганилган. Тадқиқот олдига қўйилган вазифалардан келиб чиққан ҳолда 

тижорат банклари томонидан тадбиркорлик субъектларини кредитлаш 

фаолиятини шакллантиришнинг назарий-иқтисодий асосларига дахлдор натижа 

ва хулосалар шакллантирилган. 

Бугунги кунда ривожланган давлатлар иқтисодиѐти ривожида 

тадбиркорлик субъектларига муҳим эътибор қаратилмоқда. Хусусан,  

2018 йилнинг январь ойида «Жаҳон банки томонидан тадбиркорларлик 

субъектларини қўллаб-қувватлаш бўйича қарийб 4,8 млн. АҚШ долларига тенг 

кредитларни дунѐнинг 47 давлатига 61 та лойиҳани молиялаштириш учун 

ажратди»
6
. Бундан ташқари жаҳон банки томонидан 45 та давлатнинг 91 та 

тижорат банкларида олиб борилган тадқиқотлар натижасида тадбиркорлик 

сегменти банк учун фойдали мижоз эканлиги маълум бўлди
7
. 

Ўзбекистонда иқтисодиѐтни ривожлантириш истиқболи йўлида, аввало 

ривожланган давлатларнинг илғор хориж тажрибаси ҳамда усулларини ҳар 

томонлама тўлиқ ўрганган ҳолда, кейин бу тажрибаларни таҳлил қилиб, 

шароитга мослаштириб улардан фойдаланиш ўта муҳимдир. Шунинг учун ҳам 

кредитлаш амалиѐтини ривожлантиришда бу борадаги хорижий мамлакатлар 

тажрибасини ўрганиш ва улардан Ўзбекистон Республикаси тижорат 

банкларининг кредитлаш амалиѐтини такомиллаштиришда фойдаланиш муҳим 

аҳамият касб этади. 

Тижорат банклари томонидан тадбиркорлик субъектларини кредитлаш 

амалиѐтининг таркибий қисмлари доимий ўзаро муносабатда бўлади ва бу 

узвийликдан яхлитлик келиб чиқади. Бу яхлитлик қонуниятларини билиш учун 

биринчи навбатда кредитлаш амалиѐтини таркиб топтирувчи қисмларнинг 

кетма-кетлиги, яъни қайси биридан кейин қайсиси келиб чиқишини белгилаб 

                                                 
6
 http://projects.worldbank.org. The World Bank Data as of January 2018.  

7
 Beck, Demirgus-Kunt and Maksimovich 2008, Banking Services for Everyone? Barriers to Bank Access and Use 

around the World, Bank Economic Review. www.doingbusiness.org. 

http://projects.worldbank.org/
http://www.doingbusiness.org/
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олиш лозим. Тижорат банкларида кредитлаш амалиѐтини шакллантириш ўзаро 

чамбарчас боғлиқ бўлган бир қанча босқичларни қамраб олади (1-расм). 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1-расм. Тижорат банкларида тадбиркорлик субъектларини кредитлаш  

амалиѐтини шакллантириш модели
8
 

 

Тижорат банклари томонидан тадбиркорлик субъектларини кредитлаш 

амалиѐти мониторингида мижознинг молиявий ҳолатидаги ўзгаришларни 

таҳлил қилиш, тадбиркорлик субъектининг молиявий аҳволини баҳолаш, аудит 

қилиш ва ўзаро чамбарчас боғлиқ бир қанча босқичларни қамраб олади. Шу 

нуқтаи назардан, кредитлаш амалиѐти мониторинги – кредит жараѐнининг 

                                                 
8
 Муаллиф томонидан тузилган. 
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аниқлаш 

Янги кредитларнинг тузилишини аниқлаш   

 

Кредит сиѐсатига мувофиқлигини аниқлаш   
 

Захиралар миқдорини 
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Омиллар миқдорини 

аниқлаш 

Кредитлар сифатини  

аниқлаш 
Чора-тадбирларни 

ишлаб чиқиш 

Кредитлаш жараѐни мониторингини ўтказиш   
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турли босқичларида олиб бориладиган кенг миқѐсли кредит назоратларини 

қамраб олади (2-расм).  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
2-расм. Тижорат банклари томонидан тадбиркорлик субъектларини  

кредитлаш амалиѐти мониторинги
9
 

 

Тижорат банкларида кредитлаш амалиѐти ва мониторингини олиб бориш 

бўйича банк мустақил равишда банкнинг кредит сиѐсатини ишлаб чиқади ва у 

асосий ҳужжат ҳисобланади. Банкнинг кредит сиѐсати – кредитлаш жараѐнида 

юзага келувчи рискларни бошқаришда банк раҳбарияти томонидан қабул 

қилинадиган чора ва услубларни белгиловчи ҳамда банк раҳбарияти ва 

                                                 
9
 Муаллиф томонидан тузилган.  

Кредитлаш амалиѐтини бошқариш тизими 
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маблағлар 

Жалб этиш 

муддатлари 

Ресурслар 

қиймати 

Ҳажми 

Таркиби 

Лимити 

Сифати 

Лаѐқатлилик 

ҳолати 

Кредит 

мониторинги 

Кредитнинг 

самарадорлиги

и 

Кредитнинг 

шаклланиши 

Кредитлаш самарадорлигини ошириш 
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ходимларини кредитлар портфелини самарали бошқаришга доир кўрсатмалар 

билан таъминловчи ҳужжатдир. 

Жаҳонда тижорат банклари активлари таркибида кредитлар улушини 

таҳлил қилганимизда, Ўзбекистон Республикаси тижорат банклари 

кўрсаткичлари 2018 йилда, АҚШ тижорат банклари ва Евро ҳудуддаги тижорат 

банк кўрсаткичларига нисбатан юқори ҳисобланади. Лекин АҚШ тижорат 

банклари ва Евро ҳудуддаги тижорат банкларида активлар таркибида 

кредитлардан ташқари қимматли қоғозларга қилинган инвестициялар салмоғи 

юқори ҳисобланади. Ўз навбатида, тижорат банкларининг кредитлаш 

имкониятини янада ошириш улар кредитларининг сифатига боғлиқ. Бу эса, 

банкларнинг кредитлаш самарадорлигини оширишни тақозо этади. Кредитлар 

банклар учун асосий даромад манбаси бўлиб, кредитлар бўйича фоиз 

ставкалари одатда қимматли қоғозларга нисбатан юқори бўлади. Масалан, 2014 

йил якунида АҚШ банклари томонидан барча активларнинг 51,1 фоизини 

кредитлар ташкил этди. Кредитлар бўйича ўртача фоиз ставкаси 4,7 фоизни 

ташкил этган бўлса, банклар томонидан сотиб олинган қимматли қоғозлар 

бўйича ўртача фоиз ставкаси фақат 2,3 фоизни ташкил этди. Шундай қилиб, 

агар банк кредит портфели ҳажми тезроқ суръатларда ошиши мумкин бўлса, 

унинг баҳоси ошади
10

. АҚШнинг кичик банклари тижорат, чакана ва бошқа 

кредит туларини кенгайтириб, молиявий барқарорлик ва зарарни камайтириш 

имкониятларини, йирик банклари эса риск даражаси юқори тижорат 

кредитларини беришда ўз устуворлигини кучайтирмоқда
11

(3-расм). 

 

3-расм. Жаҳонда тижорат банклари активлари таркибида  

кредитларнинг улуши
12

 фоизда 

                                                 
10

 Jijun NiuLoan growth and bank valuations The Quarterly Review of Economics and Finance 61 (2016) 185– 

191www.elsevier.com/locate/qref.  
11

 S.Ben Naceura, Katherin Martonb, Caroline Roulet Basel III and bank-lending: Evidence from the United Statesand 

Europe / Journal of Financial Stability 39 (2018) 1–27 www.elsevier.com/locate/jfstabil.  
12

 www.cbu.uz, www.fred.stlouisfed.org, www.ecb.europa.eu сайти маълумотлари асосида муаллиф томонидан 

тузилган. 
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Тадқиқотлар натижасида таъкидлаш лозимки, Ўзбекистон тижорат 

банклари фаолиятида ҳам молия бозори элементларини ва улушини ошириш 

муҳим ҳисобланади. Бу эса, Ўзбекистон Марказий банкининг очиқ бозор 

сиѐсатини ҳам ривожлантиришни тақозо этади. Шу боисдан, 2020 йил январь 

ойида Марказий банк томонидан облигациялар эмиссиясини амалга 

оширилиши тижорат банклари учун айни муддаодир. 

Диссертациянинг «Ўзбекистон Республикаси тижорат банклари 

томонидан тадбиркорлик субъектларини кредитлаш амалиѐтининг жорий 
ҳолати» деб номланган иккинчи бобида тижорат банклари томонидан 

тадбиркорлик субъектларини кредитлаш амалиѐтининг меъѐрий-ҳуқуқий 

асослари, мамлакатимизда тадбиркорлик субъектларини тижорат банклари 

томонидан кредитлаш амалиѐтининг жорий ҳолати ҳамда уларга таъсир этувчи 

омилларнинг эконометрик таҳлиллари амалга оширилган. 

Жаҳон амалиѐти таҳлил қилинганда, 2018 йилда дунѐ иқтисодиѐтининг 

ривожланиш суръати ўтган йилларга нисбатан бироз камайиб, ўсиш 3,6 фоизни 

ташкил қилди
13

. Бунга асосий сабаблар – Хитой иқтисодиѐти ўсиш 

суръатларининг пасайиши, Хитой ва АҚШ ўртасида савдо муносабатлари 

кескинлашуви, Германияда автомобиллар ишлаб чиқаришдаги муаммолар ва 

табиий офатларнинг Япония иқтисодиѐтига салбий таъсири мисолида кузатиш 

мумкин. 

Ўзбекистон иқтисодиѐтининг ривожланиши эса, асосан мамлакатда амалга 

оширилаѐтган иқтисодий ислоҳотлар билан узвий боғлиқ. 2018 йилда 

Ўзбекистон ялпи ички маҳсулоти 407,5 трлн. сўмни ташкил қилди ва 2017 йил 

билан қиѐслаганда 5,1 фоиз ўсишга эришган
14

. ЯИМ киши бошига 12,3 млн. 

сўмни ташкил қилди ва 3,3 фоизга ошди. 2014-2018 йилларда, Ўзбекистон 

Республикасининг ялпи ички маҳсулоти ва тижорат банклари кредитларининг 

ҳажми ўсиш тенденциясига эга бўлган. Иқтисодиѐтнинг реал секторига 

йўналтирилган кредит қўйилмалари ҳажми ўтган йилга нисбатан 2018 йилда 

51,4 фоизга ошиб, 2019 йил 1 январь ҳолатига 167,4 трлн. сўмга етди, 

кредитларнинг ЯИМ нисбатан даражаси 41,1 фоизни ташкил этди. Бундан 

қуйидаги хулосаларни қилиш мумкин, мамлакатимизда ҳақиқатан бунѐдкорлик 

ишлари кенг қулоч ѐйиб, пулга талаб ошмоқда ва бу кредит билан 

таъминланиш даражаси ошиб бораѐтганлигидан далолат беради (4-расм). 

Мамлакатимизда охирги 10 йилликда кредитлар салмоғи 35 маротаба, банк 

активлари эса 23 маротабодан кўпроққа ошганлигини кузатиш мумкин
15

. 

Хусусан, 2017-2019 йиллар мобайнида тижорат банклари активлари ва 

кредитларнинг ўсиш суръатлари юқори бўлган, айниқса 2017 йил октябрь 

ойида сезиларли даражада ошган. Бунинг асосий сабаби охирги йилларда банк 

тизимига алоқадор бўлган қатор меъѐрий ҳужжатларни қабул қилинишидир. 

Жумладан, Ўзбекистон Республикаси Президентининг 2017 йил 2 сентябрдаги 

«Валюта сиѐсатини либераллаштириш бўйича биринчи навбатдаги чора-

тадбирлар тўғрисида»ги ПҚ-3272-сонли қарори, 2017 йил 12 сентябрдаги 

                                                 
13

 www.bbc.com. Халқаро валюта жамғармаси маълумотлари асосида шакллантирилган.  
14

 www.stat.uz. Ўзбекистон Республикаси Давлат статистика қўмитаси маълумотлари. 
15

 www.cbu.uz (Ўзбекистон Республикаси Марказий банкининг расмий веб-сайти) маълумотлари. 

http://www.bbc.com/
http://www.stat.uz/
http://www.cbu.uz/
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«Республика банк тизимини янада ривожлантириш ва барқарорлигини ошириш 

бўйича чора-тадбирлар тўғрисида»ги ПҚ-3270-сонли қарорлари банкларнинг 

молиявий кўрсаткичларини ошириш имконини берди. Эътирофли 

жиҳатларидан яна бири шуки, 2017 йилнинг сентябрь ойидан бошлаб, миллий 

валюта алмашув курсининг бозор механизмлари асосида белгиланишига 

ўтилиши ва миллий валютанинг хорижий валютага нисбатан девальвация 

қилиниши ҳам бу жараѐнга асосий таъсирини кўрсатди. 

 

4-расм. Ўзбекистон Республикасида ялпи ички маҳсулот (ЯИМ),  

тижорат банклари кредитлари миқдори ва даражаси
16

, трлн.сўм 

 

2018 йилда тижорат банклари томонидан тадбиркорлик субъектларини 

ривожлантириш учун ўзлаштирилган хорижий кредит линиялари ҳажми 2017 

йилдагига нисбатан 2 баравар кўпайиб, 1,04 млрд. АҚШ долларини ташкил 

қилди. 2018 йилда Халқаро тикланиш ва тараққиѐт банки, Хитой давлат банки, 

Осиѐ тараққиѐт банки, Коммерцбанк (Германия Федератив Республикаси) 

сингари халқаро молия муассасалари ва хорижий банклар билан кредит 

линиялари жалб этиш бўйича фаол ишлар олиб борилди
17

. 

Ўзбекистон тижорат банклари томонидан ажратилган кредитлари таҳлил 

қилинганда, умумий кредит портфелида узоқ муддатли кредитларнинг улуши 

анча юқори даражада ошганлигини кузатиш мумкин. 2005 йилда жами кредит 

портфелининг 86 %дан ортиқ қисми узоқ муддатли кредитлар улушига тўғри 

келган бўлса, 2019 йилга келиб, 95 %гача яқинлашганлигини кузатиш мумкин. 

Ушбу маблағлар асосан иқтисодиѐтнинг стратегик тармоқларини модернизация 

қилиш ҳамда тадбиркорлик субъектларини қўллаб-қувватлаш учун асосий 

манба бўлиб хизмат қилмоқда. 

                                                 
16

 www.cbu.uz Ўзбекистон Республикаси Марказий банки расмий сайти маълумотлари асосида муаллиф 

томонидан тузилган.  
17

 www.cbu.uz расмий сайт маълумотлари. 
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Тижорат банкларида миллий ва хорижий валютада ажратилган кредитлар 

2017 йил давомида миллий валюта сиѐсатининг либераллаштирилиши ҳисобига 

жами кредит қўйилмалари таркибида хориж валютасида ажратилган кредитлар 

улуши 62 %дан юқори кўрсаткичга ошганлигини кузатиш мумкин. Ушбу 

кўсаткич МДҲ давлатларидаги кўрсаткичларига нисбатан анча юқори бўлиб, 

бу, ўз навбатида, кредитларнинг қайтиш хатари ва муаммоли кредитлар 

кўпайишига олиб келади. 2019 йил 1 январь ҳолатига тижорат банклари кредит 

қўйилмаларининг 40 % саноат, 12 % транспорт ва коммуникация соҳаси, 15 % 

жисмоний шахслар, савдо ва умумий хизмат кўрсатиш соҳаси ҳамда қишлоқ 

хўжалиги соҳасига 6 %, 4 % қурилиш соҳаси ҳиссасига тўғри келади. Мазкур 

давр мобайнида кредит қўйилмалари йўналтирилган тармоқлар таркибида 

саноатнинг улуши сезиларли даражада юқорилигича қолмоқда. Миллий 

валютада ажратилаѐтган кредитлар таҳлил қилинса ушбу кредитлар ҳажми 

ошиши асосан давлат дастурлари доирасидаги маблағлар ҳисобидан имтиѐзли 

кредитлар миқдори ошиши бўлса, иккинчи томондан жисмоний шахсларга 

ажратилаѐтган юқори даромадлилик даражасига эга истеъмол кредитлари 

ҳажми ошиши сифатида кўриш мумкин. 2018 йилда ўртача хорижий 

валютадаги кредитлар қолдиғи ўтган йилга нисбатан (валюта курси ошишини 

қўшиб ҳисоблаганда) 85 %га, миллий валютадаги кредитлар қолдиғи 56 %га 

ошди (1-жадвал). 

1-жадвал 
Тижорат банклари кредит қўйилмаларининг тақсимланиши

18
 

Йиллар 2014 й. 2015 й. 2016 й. 2017 й. 2018 й. 

Миқдорлари бўйича, трлн. сўм 

Ажратилган кредитлар 34,5 42,7 53,4 110,6 167,4 

Муддатлари бўйича, фоизда 

Қисқа муддатли 13,69 28,38 8,04 4,30 5,18 

Узоқ муддатли 86,31 71,03 91,96 95,70 94,82 

Жами: 100 100 100 100 100 

Валюталар бўйича, фоизда 

Миллий валютада 60,96 67,76 57,21 37,74 44,13 

Хорижий валютада 39,04 32,24 42,79 62,26 55,87 

Жами: 100 100 100 100 100 

Тармоқлар бўйича, фоизда 

Саноат 44 36 35 41 40 

Қишлоқ хўжалиги 6 4 6 4 6 

Транспорт ва коммуникация 12 18 14 15 12 

Қурилиш соҳаси 3 3 4 3 4 

Савдо ва умумий хизмат 7 6 8 5 6 

Моддий ва техник таъминот 1 1 1 - 2 

Уй-жой коммунал  1 1 1 1 1 

Бошқа соҳалар 26 31 31 31 29 

Жами: 100 100 100 100 100 
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 www.cbu.uz (Ўзбекистон Республикаси Марказий банкининг расмий веб-сайти) маълумотлари асосида 

тайѐрланди. 

http://www.cbu.uz/
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Тижорат банкларида миллий ва хорижий валютада ажратилган кредитлар 

иқтисодиѐтга ажратилган жами кредитларнинг 55-60 %и марказлашган 

манбалар ҳисобидан ажратилган кредитлар ҳиссасига тўғри келиб, мазкур 

кредитлар бўйича фоиз ставкалари бозор ставкаларига нисбатан анча паст, 

имтиѐзли шартларда ажратилган. Бу ҳолат кредитлаш амалиѐтининг 

самарадорлигини сезиларли даражада пасайтириб келмоқда. Ўзбекистонда 2018 

йилда йиллик инфляция 14,3 %ни ташкил қилди. 2018 йил сентябрь ойида 

қайта молиялаш ставкасининг йиллик 16 %га кўтарилиши кредитлаш 

шартларининг кескинлашувига олиб келди ва кредитлашнинг ўсиш 

суръатларини нормаллаштириш имконини берди. Банклараро депозитлар 

бўйича ўртача тортилган фоиз ставкаси йиллик 14,2 %ни ташкил қилади
19

. 

2019 йил 1 январь ҳолатига муаммоли кредитлар қолдиғи 2,1 трлн.сўмни 

ташкил этиб, жами кредит қўйилмаларидаги улуши 1,3 %ни ташкил этган. 

Шунингдек, 2016-2018 йилларда ушбу кўрсаткичнинг ўсиш тенденцияси 

кузатилган. Муаммоли кредитларни бартараф этиш учун уларнинг келиб чиқиш 

сабабларини аниқлаш зарур. Мазкур муаммоларни аниқлаш ва уларни 

таснифлаш муаммоли кредитларни бартараф этиш жараѐнининг дастлабки 

босқичларидан биридир. Тижорат банклари кредит портфели таркибида 

муаммоли кредитлар 2016 йилдан 0,74 %гача камайиб, 2018 йил якунига келиб, 

1,28 %ни ташкил қилган. Банк тизимидаги муаммоли кредитлар жаҳон 

амалиѐтида қабул қилинган критик 3 %ли кўрсаткичдан кам бўлса-да, 

муаммоли кредитларни камайтириш муҳим вазифа ҳисобланади (5-расм). 

 

5-расм. Республика банк тизимида муаммоли кредитларнинг ўзгариш динамикаси
20
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 www.cbu.uz. Марказий банк ҳисоб-китоблари. 
20

 www.cbu.uz (Ўзбекистон Республикаси Марказий банкининг расмий веб-сайти) маълумотлари асосида 

тайѐрланди. 
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Бугунги кунда республика тижорат банклари мижозларининг асосий 

қисмини тадбиркорлик субъектлари ташкил қилади. Уларнинг фаолиятини 

йўлга қўйишда молиявий маблағга эҳтиѐж мавжуд, бу эҳтиѐжларни 

қондиришда албатта тижорат банкларнинг кредит маблағлари ҳисобига 

фаолиятини ривожлантиради. Тадбиркорлик субъектларига ажратилган 

кредитлар нафақат банкларнинг дорамадлилиги балки иқтисодиѐтнинг 

ривожланиши, яъни ЯИМ ҳажми ошиши, аҳоли даромадлари кўпайиши ва 

аҳоли бандлиги даражаси ошишига ижобий таъсир этишини корреляцион-

регрессион таҳлил асосида ўрганишга ҳаракат қилинди. Республикада фаолият 

юритаѐтган тадбиркорлик субъектларида банд бўлган аҳоли сони ва 

тадбиркорлик субъектларига ажратилаѐтган банк кредитларининг ЯИМдаги 

тадбиркорлик субъектлари улушига ўзаро боғлиқлигининг корреляцион-

регрессион таҳлили амалга оширилди. 

Бунинг учун, давлат статистика қўмитасининг маълумотлари асосида 

тайѐрланган маълумотлар базасидан фойдаландик (2-жадвал). 

2-жадвал 

Тадбиркорлик субъектларининг Ўзбекистон Республикаси 

иқтисодиѐтидаги салмоғи
21

 
 

Йиллар 

Тадбиркорлик 

субъектининг 

ЯИМдаги салмоғи 

(%) 

Тадбиркорлик 

субъектида банд 

бўлганлар сони (млн. 

киши) 

Тадбиркорлик 

субъектларига 

ажратилган банк 

кредитлари  

(трлн. сўм) 

2007 45.7 7,7 0,7 

2008 48,2 8,1 1,2 

2009 50,1 8,3 1,8 

2010 52,5 8,6 2,6 

2011 54,0 8,9 4,1 

2012 54,6 9,2 5,3 

2013 55,8 9,6 6,9 

2014 56,1 9,9 9,1 

2015 62,9 10,1 9,5 

2016 64,9 10,4 10,2 

2017 63,6 10,5 14,4 

2018 59,4 10,1 24,4 

 

Танланма корреляция коэффициентига кўра, тадбиркорлик субъектининг 

ЯИМдаги салмоғига мазкур соҳада банд бўлганлар сонининг таъсирчанлиги 
                                                 
21

 www.cbu.uz., www.stat.uz.. Ўзбекистон Республикаси Марказий Банки ва давлат статистика қумитаси 

маълуматлари асосида муаллиф томонидан тайѐрланган. 

http://www.cbu.uz/
http://www.stat.uz/
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юқори бўлиб, R=0,9597 га тенг. Шунингдек, тадбиркорлик субъектининг 

ЯИМдаги салмоғига тадбиркорлик субъектларига ажратилган банк 

кредитларининг таъсирчанлиги ҳам юқори ҳисобланади R=0,7686 га тенг. 

Умуман ўрганилаѐтган омиллар орасидаги корреляцион боғлиқлилик даражаси 

юқоридир (3-жадвал). 

3-жадвал 

(MS Excel) да танланма корреляция коэффициентининг чегаралари 
 

Кўрсаткичлар 

 

 

Тадбиркорлик 

субъектининг 

ЯИМдаги 

салмоғи (%) 

Тадбиркорлик 

субъектида 

банд бўлганлар 

сони (млн. 

киши) 

Тадбиркорлик 

субъектларига 

ажратилган банк 

кредитлари  

(трлн. сўм) 

Тадбиркорлик 

субъектларининг ЯИМдаги 

салмоғи (%) 

1 
  

Тадбиркорлик 

субъектларида банд 

бўлганлар сони 

 (млн. киши) 

0,959718037 1 
 

Тадбиркорлик 

субъектларига  ажратилган 

банк кредитлари (трлн. 

сўм) 

0,768586181 0,910057465 1 

 

Excel дастурининг “Анализ данных” имкониятларидан фойдаланган ҳолда 

регрессион таҳлилни амалга оширамиз. Боғлиқлик зичлиги шкалага асосан 

r=0,992474054 ни ташкил этади. Демак, ушбу шкалага асосан кўрсаткичлар 

орасидаги корреляция коэффициенти жуда кучли боғлиқлик даражасига эга. 

Маълумотга кўра, a0=-157331, a1=8.056, a2=0,00075 тенг бўлиб, 

регрессиянинг тўғри чизиқли формуласи қуйидаги кўринишни олди: 

 

KBYU(у )= 8,056KBBS(х1) - 0,00075KBBKR(х2) - 15,7331 

 

Демак, а1 регрессия коэффициенти натижавий белги (у) билан омилли 

белги (х) ўртасидаги боғланишни белгилаб беради. Бу эса, омилли белги бир 

бирликка ошганда натижавий белги неча бирликка ошишини кўрсатади. 

Регрессия тенгламаси (Y=8,056-0x1-0,00075x2) нинг адекватлигини 

текшириш учун F-мезондан фойдаланамиз. 

Кузатилган маълумотларга кўра, ҳисобланган Fp (ҳисобланган, кузатилган 

F) кўрсаткичи тегишли критик кўрсаткич Fk, (F критик, жадвалли) билан 

қиѐсланди. 

F ҳисоб = 4.25 

F жадвал = 295.595 

Муаллиф ҳисоб-китобида F ҳисоб > Fжадвал эканлиги учун (1) 

эконометрик модель адекват хисобланади. 
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 Тк= 2,262 

 Та0=-3,9 

 Та1=15,38 

 Та2=-6,19 

Ҳисоб-китобда Та1>Тк эканлигидан а1 регрессия коэффициентининг 

моҳиятли эканлигини билдиради. 

Муаллифнинг фикрича, юқоридаги регрессион таҳлиллардан қуйидаги 

хулосаларни келтириб ўтиш мумкин: фаолият юритаѐтган тадбиркорлик 

субъктларида иш билан банд бўлганлар сонининг 1 фоиз пунктга оширилиши 

ЯИМ даги тадбиркорлик субъектлари салмоғининг 8.056 фоизга ошишига олиб 

келади. Демак, хулоса ўрнида тижорат банклари томонидан тадбиркорлик 

субъектларига ажратиладиган кредитлар ҳисобига аҳоли банд бўлган сонининг 

ҳар бир фоиз пункти учун ЯИМ тадбиркорлик субъектлари салмоғини камида 8 

фоизга ошиши мумкинлигини ижобий натижа сифатида қабул қилиш мумкин. 

Банк тизими мамлакатда иқтисодиѐтдан кейин иккинчи муҳим бўғин 

ҳисобланади. Шу муносабат билан банк кредитларининг тадбиркорлик 

субъектлари ривожлантирилишига таъсири ҳам муҳим аҳамиятга эга, банк 

тизими «табиий сармоядорлар»дан бири бўлганлиги сабабли унинг асосий 

вазифаси бозор муносабатлари иштирокчилари ўртасида бўш капитални қайта 

тақсимлашдан иборат. 

Шу ўринда мамлакатимиздаги барқарор тижорат банкларидан бири АТ 

«Алоқабанк»нинг фаолияти таҳлил қилинди. Ушбу банк «Ahror-Reyting» 

миллий рейтинг агентлиги маълумотларига кўра, АТ «Алоқабанк» биринчи 

йирик гуруҳ банклар таркибига киради. Мазкур банк миллий иқтисодиѐтнинг 

давлат аҳамиятига эга тармоқларини молиялаштиришда муҳим ўрин тутади. 

Биз АТ «Алоқабанк» фаолиятини 2013 йил 2 чорагидан 2019 йил 2 

чорагигача бўлган даврдаги чораклик статистик маълумотларига асосланган 

эконометрик таҳлил қилиб ўрганилди. Бунда Алоқабанкнинг кредит 

ажратмаларига таъсир этувчи ички омиллар таҳлил қилинди. Таҳлил учун ҳар 

бир чоракда ажратилган кредитлар миқдори, муаммоли кредитлар ҳажми, жалб 

қилинган депозитлар миқдори, банк капитали, кредитлар ҳамда депозитлар 

бўйича ўртача фоиз ставкалари олинди. Миллий валютада берилган барча 

статистик маълумотлар жами активларга нисбати сифатида ифодаланди. 

Маълумотларга кўра, кредитнинг активлардаги улуши таҳлил даврида 

ўртача 71 %ни ташкил этган бўлса, минимум ва максимум миқдори мос 

равишда 50 % ва 81 % атрофида бўлган. Муаммоли кредитларнинг умумий 

активлардаги улуши ўртача 0.2 %ни ташкил этган бўлса, минимум ва максимум 

миқдори мос равишда 0 ва 1.3 %ни ташкил этган. Депозитларнинг умумий 

пассив(актив)даги улушига кўра таҳлил давридаги ўртачаси 57 %ни ташкил 

этган бўлса, таҳлил давридаги улуш 43 % ва 71 % атрофида тебранган. 

Капиталнинг активлар улушидаги ўртача ҳажми 16 %ни ташкил этгани ҳолда, у 

9.5 % ва 22 % атрофида тебранган. Кредитларнинг ўртача фоиз ставкаси таҳлил 

даврида сезиларли даражада тебранмаган ва ўртача 14.5 %ни ташкил этган. 

Депозитлар бўйича фоиз ставка эса юқори даражадаги тебранишга эга бўлгани 

ҳолда ўртачаси 3 % атрофида бўлган (4-жадвал). 
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4-жадвал 
Тасвирий статистика 

 

Ўзгарувчилар 
Кузатувлар 

сони 
Ўртача Стд.чет. Мин Макс 

kt 25 0.711916 0.075641 0.499308 0.812447 

pt 25 0.002612 0.002884 0.000000 0.013428 

dt 25 0.571612 0.076224 0.433884 0.714592 

xt 25 0.160294 0.027227 0.095319 0.220653 

kpt 25 0.145599 0.008690 0.130900 0.158253 

dpt 25 0.032081 0.020542 0.006900 0.089837 

 

Кредит ва депозит фоиз ставкалари ўртасида юқори даражадаги ижобий 

корреляция мавжуд. Шунингдек, банк капитали ва кредитлар ўртасида ҳам 

юқори даражадаги ижобий корреляция мавжудлигини жадвал маълумотларидан 

кузатиш мумкин. Ажратилган кредитлар билан жалб этилган депозитлар 

ўртасида тескари корреляция мавжуд бўлгани ҳолда депозит фоиз ставкаси 

билан ижобий кучли корреляция мавжуд. Бундан ташқари, ажратилган 

кредитлар ва ўртача кредит фоиз ставкаси ўртасидаги корреляция ижобий 

бўлса-да, кучсиз эканлигини кузатиш мумкин. Жалб этилган депозитлар билан 

ўртача депозитлар бўйича фоиз ставка ўртасидаги корреляция ижобий ҳамда 

нисбатан анча кучлилигини кузатиш мумкин (5-жадвал). 

5-жадвал 
Корреляция матрицаси 

 

 kt pt dt xt kpt dpt 

kt 1.00      

pt 0.20 1.00     

dt -0.28 -0.45 1.00    

xt 0.59 0.09 -0.28 1.00   

kpt 0.23 -0.05 0.12 0.61 1.00  

dpt  0.45 -0.17 0.57 0.32 0.54 1.00 

 

Барча ўзгарувчилар биринчи даражали фарқда стационар бўлиб, ноль 

даражали фарқ эса барча ўзгарувчилар ностационар кўринишга эга. Аммо 

кузатувлар сони камлиги сабабли ҳар иккала ҳолат билан ҳам регрессия амалга 

оширилди. Барча ўзгарувчилар биринчи даражали фарқда стационар бўлиб, 

ноль даражали фарқ эса барча ўзгарувчилар ностационар кўринишга эга. Аммо 

кузатувлар сони камлиги сабабли ҳар иккала ҳолат билан ҳам регрессия амалга 

оширилди. Қуйидаги жадвалда регрессия натижалари келтирилди (6-жадвал).  
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6-жадвал  

Бирлик илдиз тести натижалари 

Ўзгарувчилар 

Диккей-

Фуллер 

тести 

Хулоса Ўзгарувчилар 

Диккей-

Фуллер 

тести 

Хулоса 

kt -1.877 I(1)  kt -4.841 I(0) 

pt -2.944 I(1)  pt -5.951 I(0) 

dt -1.226 I(1)  dt -5.130 I(0) 

xt -2.426 I(1)  xt -6.295 I(0) 

kpt -0.833 I(1)  kpt -3.715 I(0) 

dpt 1.077 I(1)  dpt -4.902 I(0) 

 

Юқоридаги биринчи модель натижаларига кўра, банкнинг хусусий 

капитали банк кредитлари ҳажмини белгиловчи асосий восита бўлиб қолмоқда. 

Аммо ушбу моделда автокоррелция муаммоси мавжуд бўлиб, уни икки тест 

натижаларидан кузатиш мумкин. Иккинчи моделда автокорреляция 

муаммосини ҳал этганимизда кредит ҳажми ҳамда банк капитали банк 

томонидан кредит ажратилишида асосий мезон бўлмоқда. Ушбу икки моделда 

ҳам ўзгарувчиларнинг ностационарлиги эътиборга олинмаганлиги натижаларни 

бироз шуҳба остига олади. Шунинг учун ҳам учинчи моделда ўзгарувчилар 

стационар шаклга келтирилди ҳамда регрессия амалга оширилди. Регрессия 

натижаларига кўра банк капиталининг ўзгариши кредит ҳажми ўзгаришида 

асосий ўринга эга. Учинчи моделнинг автокорреляция тести натижаларига кўра 

ушбу моделда автокорреляция муаммоси мавжуд эмас. Шунингдек, барча 

модель натижаларига кўра, бошқа ўзгарувчилар кредит ҳажми тебранишида 

таъсирга эга эмаслигини кузатишимиз мумкин (7-жадвал). 

7-жадвал  

Регрессия натижалари 
Ўзгарувчилар Модел [1] Модел [2] Ўзгарувчилар Модел [3] 

lkt  0.59*** [0.14]   

pt 3.19 [5.14] 1.35 [3.61]  pt 0.28 [3.12] 

dt -0.02[0.22] -0.09 [0.15]  dt -0.38 [0.25] 

xt 1.86** [0.68] 1.12 **[0.52]  xt 
1.36*** 

[0.41] 

kpt -1.37 [2.07] 0.81 [1.55]  kpt 1.11 [2.23] 

constant 0.62** [0.24] 0.05 [0.22] constant 0.00 [0.01] 

R-squared 0.39 0.72 R-squared 0.53 

Adj R-squared 0.27 0.64 Adj R-squared 0.40 

Кузатувлар 25 24 Кузатувлар 24 

Дурбин 

автокорреляция 

тести [p-value] 

19.10 [0.00] 0.11 [0.74] 

 

1.96 [0.16] 

Бреусч-Годфрей 

автокорреляция 

тести [p-value] 

12.53 [0.00] 0.16 [0.69] 

 

2.49 [0.11] 
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АТ «Алоқабанк»нинг кредит портфели валюталар кесимида таҳлил 

қилинса асосий катта қисми 3,0 трлн сўм, яъни 64 %ини корпоратив 

мижозларга миллий валютада берилган кредитлар ташкил қилади, 0,9 трлн. сўм 

умумий кредит портфелининг 19 %ини чакана мижозларга миллий валютада 

берилган кредитлар ҳамда 17 %ини, яъни 0.8 трлн. сўмни корпоратив 

мижозларга хорижий валютада берилган кредитлар ташкил этади. Банкнинг 

активлари таркиби кузатилса, 2018 йилда банк активларининг 82 %ини 

банкнинг кредитлари ташкил қилади. Буни банкнинг даромадлилик нуқтаи 

назаридан ижобий ҳолат сифатида қабул қилиш мумкин. Аммо банкнинг 

ликвидлилиги жиҳатидан активларнинг 80 % ортиқ қисмини кредитлар ташкил 

қилиши салбий ҳолат ҳисобланади. 

Диссертациянинг «Ўзбекистон Республикаси тижорат банклари 

томонидан тадбиркорлик субъектларини кредитлаш амалиѐтини 

такомиллаштириш йўналишлари» номли учинчи бобида, тижорат банклари 

томонидан тадбиркорлик субъектларини кредитлаш амалиѐтидаги муаммолар 

ва уларни такомиллаштириш йўллари тадқиқ қилинган. 

Маълумки, банклар пул маблағлари ҳаракатида воситачилик қилувчи 

ташкилот сифатида жалб этилган ресурсларни юқорироқ фоиз ставкасида 

мижозларга таклиф қилади ва шундан фойда кўради. Аммо банклар амалиѐти 

таҳлилига кўра тижорат банклари кредитларининг фоиз ставкаси билан 

аҳолининг муддатли омонатлари фоиз ставкалари ўртасида салбий фарқ 

мавжуд, яъни тижорат банклари томонидан юқори фоизда маблағларни жалб 

этиб, паст фоиз ставкаларида уларни мижозларга тақдим қилиш ҳолатлари 

кузатилади. Холбуки, халқаро банк амалиѐтида қабул қилинган меъѐрий 

андозалар бўйича тижорат банклари кредитлари билан депозитлари бўйича 

фоиз маржаси камида 4,5 фоиз бўлиши назарда тутилган
22

. 

Ўзбекистон тижорат банклари томонидан 2018 йилда 38,8 трлн. сўм ўтган 

йилга нисбатан 2,4 баробарга кўп инвестицион кредитлар ажратилди
23

, 2018 

йилда жами берилган кредитларнинг (167,4 трлн. сўм)
24

 23,1 %ини инвестиция 

кредитлари ташкил қилди. Бу 2016 йил мос давр кўрсаткичларига нисбатан 

(12,8 %) 1,8 марта кўпдир. Аммо худди шу кўрсаткичларнинг АҚШда 32,5 % ва 

Германияда 41,5 %ни ташкил қилганлигини алоҳида таъкидлаш лозим. Ушбу 

кўрсаткичлардан кузатиш мумкин, мамлакатда инвестицион кредитлар 

салмоғини бугунги кунда камида икки уч баробарга кўтариш зарур. 

Республика тижорат банклари томонидан тадбиркорлик субъектларини 

кредитлаш амалиѐтини такомиллаштириш билан боғлиқ қуйидаги муаммолар 

мавжуд: 

тижорат банклари амалиѐтида кредитлашнинг замонавий хизмат 

турларидан тўлиқ фойдаланилмаѐтганлиги; 

тижорат банклари томонидан тадбиркорлик субъектларига ажратилаѐтган 

кредит линиялари маблағларидан самарли фойдаланилмаѐтганлиги; 

                                                 
22

 
22

 www.bbc.com. Жаҳон банки экспортлари томонидан тавсия этилган. 
23

 http://cbu.uz/ 
24

 http://cbu.uz/uzc/statistics/bankstats/2019/01/158672/ 

http://www.bbc.com/
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тижорат банклари томонидан ажратиладиган кредит маблағлари 

миқдорини белгилашда расмийлаштириш билан боғлиқ харажатлар ҳисобга 

олинмаганлиги; 

кредитни қайтариш графигини тузишда мижознинг фаолияти ҳисобга 

олинмаганлиги; 

бош банк томонидан тижорат банклари филиалларига кредит лимити 

белгиланиши; 

тижорат банклари томонидан миллий ва хорижий валютадаги кредитларни 

расмийлаштиришдаги фарқлар; 

тижорат банклари томонидан тақдим этилувчи кредитларнинг муддатлари 

ва таъминотларни расмийлаштириш муаммолари. 

 

ХУЛОСА 

 
Тадқиқотни амалга ошириш жараѐнида тижорат банклари томонидан 

тадбиркорлик субъектларини кредитлаш амалиѐтини такомиллаштириш бўйича 

қуйидаги хулосалар шакллантирилди: 

1. Тижорат банклари фаолиятига тадбиркорлик субъектларининг банкни 

кредитлаш амалиѐтидан мамнунлик кўрсаткичи ва уларнинг банкни кредитлаш 

амалиѐтидаги камчиликлар кўрсаткичини қўллаш орқали банкнинг кредитлаш 

амалиѐти самарадорлигини ошириш мақсадга мувофиқлиги қуйидагилар билан 

изоҳланади: 

банкнинг кредитлаш самадорлигини ўлчаш ва баҳолаш орқали кредит 

бўлими ходимлари фаолияти баҳоланади, тадбиркорлик субъектларини жалб 

қилиш ва уларни сақлаб қолиш даражаси ўлчанади; 

тадбиркорлик субъектларининг тажрибасини ошириш ва ўзаро билим 

алмашишга эришилади, банк мижозларини сони ортишига олиб келади. 

Натижада, банк даромадини ошириш имконияти яратилади. 

2. Тижорат банклари томонидан тадбиркорлик субъектларини кредитлаш 

амалиѐтини такомиллаштириш борасида илғор хориж тажрибасини ўрганиш ва 

умумлаштириш натижалари кўрсатдики: 

АҚШ тижорат банклари томонидан тадбиркорлик субъектларини 

кредитлаш амалиѐтидаги мавжуд бўлган кафолат бериш тажрибаси, уларнинг 

кредитлаш амалиѐти такомиллашганлигидан далолат беради; 

Бангладеш давлати банкларида кредитлаш амалиѐти мижозларни бир хил 

имкониятга эга бўлган гуруҳлар бўйича ажратиб, алоҳида банк хизматларини 

кўрсатиш ва кредит бериш амалиѐти такомиллашган; 

Ислом банк-молия кредитлаш амалиѐтини мамлакатга татбиқ қилиниши, 

тадбиркорлик субъектларига ўз фаолиятларини нафақат амалдаги қонунчилик 

доирасида, балки ўз динлари талабларига мувофиқ тарзда – ҳалол йўллар билан 

амалга ошириш мумкинлигидан далолат беради. 

3. Тижорат банклари томонидан ажратилган кредит қўйилмаларида давлат 

улуши мавжуд банклар салмоғини камайтириш зарур. 

Бунинг учун Япония давлатининг кредитлаш амалиѐтини қуйидаги 

тажрибаларини таклиф этамиз биринчидан, давлат дастурларини амалга 
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ошириш учун махсус давлат тижорат банкини ташкил этиш; иккинчидан, 

давлат улуши мавжуд тижорат банкларида давлатнинг улушини кескин 

камайтириш ва тўлиқ сотиш керак.  

4. Регрессион таҳлил натижалари кўрсатдики, фаолият юритаѐтган 

тадбиркорлик субъктларида иш билан банд бўлганлар сонининг 1 % пунктга 

оширилиши ЯИМ даги тадбиркорлик субъектлари салмоғининг 8.056 %га 

ошишига ижобий таъсир қилиши аниқланди. 

5. Алоқабанкнинг эконометрик таҳлили натижалари кўрсатдики, 

кредитнинг активлардаги улуши ўртача 71 %, муаммоли кредитларнинг 

активлардаги улуши 0,2 %, ажратилган кредитлар билан жалб қилинган 

депозитлар ўртасида тескари корреляция мавжудлиги аниқланди. Регрессия 

натижаларига кўра банк капиталининг ўзгариши кредит ҳажми ўзгаришида 

асосий роль ўйнамоқда. 

6. Ўзбекистон банк амалиѐтида инновацион онлайн кредитлаш 

хизматларини йўлга қўйиш зарур.  

 Ривожланган давлатлар банк амалиѐтида кредитлаш амалиѐти онлайн 

тарзда кенг қўлланилмоқда. Бу хизмат турини такомиллаштиришда интернет 

тезлиги ва сифатини яхшилаш, тадбиркорлик субъектларининг компьютер 

саводхонлигини ошириш лозим. Чунки, инновацион онлайн кредитлаш 

тадбиркорлик субъектларини кўп куч ва вақт сарфламасдан кредитлаш 

амалиѐтига бўлган талабини қондириш билан ифодалаш мумкин. 

7. Тижорат банклари томонидан тадбиркорлик субъектларини кредитлаш 

самарадорлигини ошириш мақсадга мувофиқлиги қуйидагилар билан 

изоҳланади: 

 тадбиркорлик субъектларига кредит линиясини очиш орқали бериладиган 

маблағларни талаб ва таклиф асосида шакллантириш лозим;  

 кредитнинг умумий миқдорига тадбиркорлик субъектининг гаров 

таъминотини расмийлаштириш билан боғлиқ харажатларни ҳисобга олиш 

керак; 

 бизнес-режани тадбиркорлик субъектининг фаолиятидан келиб чиққан 

ҳолда расмийлаштириш лозим; 

 бош банк томонидан тижорат банклари филиалларига кредит лимитини 

белгилашда кредит миқдорини эркинлаштириш лозим;  

 хорижий валютада ажратилган кредитнинг хорижий валютада қопланиши 

ва кредит муддати ўртасидаги ўзаро мутаносибликни ҳисобга олиш муҳим, 

ушбу жиҳатларни яхшилаш банкларда тадбиркорлик субъектлари кредитлаш 

амалиѐтини янада ривожлантирилишига хизмат қилади.  
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ВВЕДЕНИЕ (аннотация диссертации доктора философии (PhD) по 

экономическим наукам) 

 

  Актуальность и востребованность темы диссертации. Согласно опыту 

развитых стран мира, основным направлением финансирования субъектов 

предпринимательства является кредитование коммерческих банков.  

«В большинстве развитых стран, доля услуг, оказываемых субъектами 

предпринимательской деятельности в ВВП составляет 70-75 %. Основная часть 

занятого населения в экономике приходится на данную область, что составляет 

70 % в Японии, более 80 % в США. Часть деятельности субъектов 

предпринимательства до 90 % финансируется за счет кредитов коммерческих 

банков»
25

. На сегодняшний день динамично совершенствуется конкурентная 

среда по всесторонней поддержке и развитию деятельности субъектов 

предпринимательства, а также, по оказанию и предоставлению передовых 

инновационных банковских услуг по кредитованию коммерческими банками.  

Для совершенствования практики кредитования коммерческими банками, 

в развитых и развивающихся странах особое внимание уделяется таким 

направлениям исследований, как повышение качества банковских кредитов, 

снижение кредитных рисков, совершенствование методов и механизмов 

объективной оценки кредитоспособности клиентов, реформирование практики 

кредитования в стратегию прибыльности, оптимальную для банка, внедрение 

современных банковских услуг и продуктов для повышения финансовой 

устойчивости и потенциала кредитования банков. Учитывая опыт передовых 

зарубежных стран и стратегические цели деятельности банковской системы 

исследуются научные основы таких проблем как, совершенствование практики 

кредитования субъектов предпринимательства коммерческими банками, 

эффективное размещение, управление и распределение кредитных ресурсов, 

снижение кредитных рисков, исследование современных форм кредитования, 

формирование прозрачной и совершенной кредитной политики.  

В Узбекистане, вопросы совершенствования практики кредитования 

субъектов предпринимательства коммерческими банками имеют огромное 

значение. «...Реформирование банковско-финансовой системы нашей 

республики способствовало повышению роли банковской системы в развитии 

экономики страны. Вместе с тем, продолжают оставаться актуальными задачи 

дальнейшего повышения качества оказываемых банковских услуг и 

кардинального улучшения методов работы коммерческих банков для 

установления полноценных партнерских отношений с субъектами 

предпринимательства, укрепления доверия населения и хозяйствующих 

субъектов к банковской системе как к надежному институциональному 

партнеру»
26

. Устойчивое развитие предпринимательства, считающееся 

                                                 
25

 Обзор сферы услуг Западных стран. www.export.by/act./doc@mode, http://aftershock.news: Politeconomica. 

ru/feb 2013/malyj – biznes.: http://aftershock.news. 
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 Постановление Президента Республики Узбекистан от 12 сентября 2017 года № ПП-3270 “О мерах по 

дальнейшему развитию и повышению устойчивости банковской системы республики” Национальная база 

данных законодательства, 25.09.2017г.,07/17/3270/0004. 
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активным структурным субъектом социально-экономического развития страны, 

тесно связанная с банковской системой, требует доведения инновационных 

комплексных банковских услуг, оказываемых коммерческими банками, в том 

числе услуги инновационного кредитования, до новых качественных 

показателей. В частности, «в настоящее время 55-60 % кредитов, выданных 

коммерческими банками, предоставляется на основе государственных 

программ, высокая доля льготных кредитов, нестабильная депозитная база 

банков и высокий риски инфляции»
27

 увеличивают необходимость и важность 

решения существующих проблем. 

Данное диссертационное исследование послужит реализации задач, 

определенных в Указе Президента Республики Узбекистан от 7 февраля  

2017 года № УП-4947 «О стратегии действий по дальнейшему развитию 

Республики Узбекистан», в Постановлении Президента Республики Узбекистан 

от 21 декабря 2018 года № ПП-4071 «О мерах по обеспечению финансовой 

устойчивости коммерческих банков, повышению эффективности деятельности 

и совершенствованию кредитной политики», от 23 марта 2018 гога №ПП-3620 

«О дополнительных мерах по повышению доступности банковских услуг» и в 

других нормативно-правовых актах. 

Соответствие исследования приоритетным направлениям развития 

науки и технологий республики. Настоящее диссертационное исследование 

выполнено в соответствии с приоритетными направлениями развития науки и 

технологий I. «Духовно-нравственное и культурное развитие демократического 

и правового общества, формирование инновационной экономики». 

Степень изученности проблемы. Некоторые аспекты совершенствования 

практики кредитования субъектов предпринимательства коммерческими 

банками, оценки и управления рисковыми процессами, возникающими в 

кредитных процедурах, а также, разработка прогнозных показателей практики 

кредитования были детально исследованы в научных работах зарубежных 

ученых – экономистов таких как, М.А.Пассель, Ю.А.Герасина, Д.М.Нoтoн, 

O.И.Лaврушин и другие. Учеными-экономистами из Узбекистана такими как, 

Ш.З.Абдуллаева, Г.К.Якшибоев, Р.М.Юнусов, Б.С.Маматов, Г.О. Турдиева, 

М.С.Рустамов, И.Я.Куллиев, Д.А.Саидов О.К.Иминов, Ф.Холмаматов и 

другими был разработан ряд научных и практических предложений по 

развитию практики кредитования банков
28

. В частности, О.К.Иминов обосновал 
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научно-методологические аспекты создания кредитного механизма в 

Узбекистане, отвечающего международным стандартам, на основе тщательного 

анализа рекомендаций Всемирного банка и других международных 

финансовых институтов по совершенствованию кредитной системы в 

республике. Ш.З.Абдуллаева отметила, что основным критерием при 

определении кредитной оценки, является оценка кредитных средств и 

стоимость услуг кредитной практики
29

. Ф.Холмаматовым были представлены 

предложения по недопущению превышения резервных средств нормативного 

уровня, предназначенных на покрытие убытков по кредитам в коммерческих 

банках и по увеличению уровня диверсификации кредитного портфеля 

коммерческих банков. 

В настоящее время, недостатки в кредитной политике и практике 

кредитования коммерческих банков и причины их возникновения, в частности, 

несоответствие процедуры кредитования банков в республике международным 

стандартам и требованиям клиентов, отсутствие внедрения практики 

кредитования развитых стран в коммерческие банки, что в свою очередь 

послужило причиной выбора темы данной диссертации. В связи с этим, 

предусмотрено представление обоснованных научных предложений по 

выявлению существующих проблем в коммерческих банках по практике 

кредитования субъектов предпринимательства, изучению приоритетных сторон 

практики кредитования иностранных банков на основе практических анализов, 

а также внедрению передового опыта по данной отрасли в практику 

кредитования коммерческих банков Узбекистана, что демонстрирует 

актуальность научного исследования. 

Связь темы диссертации с направлениями научно-исследовательских 

работ высшего образовательного учреждения, где выполняются 
исследования. Диссертационное исследование проводилось в рамках 

стратегического исследовательского направления на тему: «Научные 

разработки проблем модернизации банковской, финансовой, налоговой и 

инвестиционной деятельности в условиях глобализации мировой экономики и 

устойчивого развития экономики Республики Узбекистан», согласно плану 

научно-исследовательских работ Банковско-финансовой академии Республики 

Узбекистан. 

                                                                                                                                                                  
анализа кредитоспособности субъектов хозяйствования. Автореферат дисс. на соискание ученой степени к.э.н. 

– Т., 2019. 8-9 с.; Рустамов М.С. Пути совершенствования практики кредитования субъектов малого бизнеса на 

основе передового зарубежного опыта. Автореферат дисс. на соискание ученой степени к.э.н. – Т., 2019. 8 с.; 

Куллиев И.Я. Ценообразование кредита и его совершенствование. Автореферат дисс. на соискание ученой 

степени к.э.н. – Т., 2010. 5-6-с.; Саидов Д.А. Практика краткосрочного кредитования коммерческих банков и 

пути ее совершенствования. Автореферат дисс. на соискание ученой степени к.э.н. – Т., 2008. - 5 с.; Иминов 

О.К. Кредитная система в условиях рыночной экономики и вопросы ее совершенствования. Автореферат дисс. 

на соискание ученой степени д.э.н. – Т., 2001. - 6-7 с.; Холмаматов Ф.К. Совершенствование практики 

кредитования коммерческих банков. Автореферат дисс. на соискание ученой степени PhD. – Т.; ТМИ. 2019. 8-9 

с. 
29

 Абдуллаева Ш.З. Диверсификация кредитного портфеля коммерческих банков в условиях банковских рисков. 

Автореферат дисс. на соискание ученой степени д.э.н. – Т., 2000. - 36 с. 



32 

Целью исследования является разработка научных предложений и 

практических рекомендаций по совершенствованию практики кредитования 

субъектов предпринимательства коммерческими банками Узбекистана. 

Задачи исследования: 

изучение теоретико-методологических аспектов деятельности 

кредитования субъектов предпринимательства коммерческими банками; 

изучение практики кредитования банков зарубежных стран; 

проведение анализа практики кредитования субъектов 

предпринимательства коммерческими банками республики и предоставление 

объективной оценки современному состоянию; 

выявление проблем в практике кредитования субъектов 

предпринимательства коммерческими банками, а также связанных с 

управлением кредитной политикой и поиска их решений; 

разработка научно обоснованных предложений и рекомендаций по 

совершенствованию практики кредитования субъектов предпринимательства 

коммерческими банками. 

Объектом исследования являются коммерческие банки Республики 

Узбекистан, в том числе, практика кредитования акционерных коммерческих 

банков «Туронбанк», «Алокабанк» и «Узпромстройбанк» 

Предметом исследования являются финансовые отношения, 

возникающие в процессе практики кредитования коммерческих банков. 

Методы исследования. В диссертации использовались методы научной 

абстракции, логического мышления, сравнительного анализа, 

монографического исследования, изучения на динамике, группировки данных, 

сравнения, корреляционного и регрессионного анализа, экономико-

математического моделирования. 

Научная новизна исследования заключается в следующем: 

обосновано предложение по предоставлению «кредитных каникул» в 

практике кредитования коммерческих банков с целью устранения 

возникновения случаев по искусственной кредитной задолженности в 

деятельности хозяйствующих субъектов; 

разработано предложение по включению расходов, связанных с 

оформлением кредита в структуру суммы основного долга в практике 

кредитования коммерческих банков; 

обосновано внедрение предоставления «кредитных каникул в иностранной 

валюте» для стабилизации платежеспособности по кредитам, полученным 

хозяйствующими субъектами в иностранной валюте, с учетом колебаний 

валютного курса; 

предложена либерализация кредитных лимитов при реализации 

независимой кредитной политики с целью укрепления и диверсификации 

кредитного портфеля филиалов коммерческих банков. 

Практические результаты исследования. Практические результаты 

исследования заключаются в следующем: 

предложена целесообразность установления условий возврата основного 

долга при оформлении кредитной документации коммерческими банками 
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исходя из потока денежных средств и производственного цикла на основе 

бизнес-плана и предоставления льготного периода при возврате кредитов; 

разработаны авторские рекомендации по распределению общей суммы 

кредита при кредитовании субъектов предпринимательства с учетом расходов 

заемщика, связанных с оформлением кредита; 

обоснована необходимость учета факторов, вытекающих из особенностей 

проекта, при финансировании проектов в иностранной валюте коммерческими 

банками; 

обоснована целесообразность пересмотра размера и сроков при 

установлении кредитного лимита филиалам коммерческих банков в нашей 

стране. 

Достоверность полученных результатов. Достоверность результатов 

исследования определяется использованием отдельных нормативных 

документов из официальных данных Министерства финансов Республики 

Узбекистан, Государственного комитета по статистике Республики Узбекистан, 

отчетов соответствующих ведомств и организаций, отчетов Центрального 

банка Республики Узбекистан, коммерческих банков, целесообразностью и 

научно-обоснованностью примененных подходов и методов примененных 

подходов и методов в исследовании, а также, внедрением приведенных 

выводов, предложений и рекомендаций в практику АКБ «Туронбанк»  

ва АК «Алоқабанк». 

Научная и практическая значимость результатов исследования. 
Научная значимость результатов исследования обуславливается 

использованием в качестве научно-методологической основы при разработке 

научных исследований с целью разработки кредитной политики и 

совершенствования практики кредитования коммерческих банков. 

Практическая значимость результатов исследования определяется 

использованием при разработке кредитной политики коммерческих банков 

Республики Узбекистан, совершенствовании практики кредитования, а также 

при проведении самостоятельных научных исследований, исследовательских 

проектов при подготовке учебных программ и укреплении практической базы в 

высших учебных заведениях по предметам «Деньги и банки», «Банковское 

дело», «Банковские риски», «Управление активами и пассивами коммерческих 

банков». 

Внедрение результатов исследования. На основании полученных 

научных результатов по совершенствованию практики кредитования субъектов 

предпринимательства коммерческими банками: 

предложение по включению расходов, связанных с оформлением кредита в 

структуру суммы основного долга в практике кредитования коммерческих 

банков, было внедрено в практику АКБ «Туронбанк» (Справка о внедрении № 

08-71/4144 от 2 ноября 2018 года акционерного коммерческого банка 

«Туронбанк»). В результате реализации данного предложения, кредитный 

портфель АКБ «Туронбанк» составил 2261,2 млрд. сумов, что достиг больше 

объема кредитных средств на 526,3 млрд. сумов; 
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предложение по предоставлению «кредитных каникул» в практике 

кредитования коммерческих банков с целью устранения возникновения случаев 

по искусственной кредитной задолженности в деятельности хозяйствующих 

субъектов было внедрено в кредитную практику АКБ «Туронбанк» (Справка о 

внедрении № 08-71/4144 от 2 ноября 2018 года акционерного коммерческого 

банка «Туронбанк»). В результате искусственная кредиторская задолженность в 

деятельности хозяйствующих субъектов по предоставленным кредитам 

коммерческим банком значительно снизилась; 

предложение о предоставлении «кредитных каникул в иностранной 

валюте» для стабилизации платежеспособности по кредитам, полученным 

хозяйствующими субъектами в иностранной валюте, с учетом колебаний 

валютного курса было внедрено в кредитную практику акционерного 

коммерческого банка «Алокабанк». (Справка о внедрении № 19-09/5952  

от 13 декабря 2019 года акционерного коммерческого банка «Алокабанк»).  

В результате реализации данного предложения, в 2018 году кредитный 

портфель «Алокабанка» в иностранной валюте увеличился в 17,4 раза и 

составил 94,6 млн. долларов США; 

предложение о либерализации кредитных лимитов при реализации 

независимой кредитной политики, с целью укрепления и диверсификации 

кредитного портфеля филиалов коммерческих банков было внедрено в 

кредитную практику акционерного коммерческого банка «Алокабанк». 

(Справка о внедрении № 19-09/5952 от 13 декабря 2019 года акционерного 

коммерческого банка «Алокабанк»). В результате внедрения данного 

предложения, кредитный портфель «Алоқабанка» по сравнению с аналогичным 

периодом прошлого года увеличился в 1,9 раза и по состоянию на 1 января  

2019 года, он достиг 4743,2 млрд. сумов. В результате роль размера кредитного 

портфеля банка на рынке увеличился на 3 пункта и занял 8 место. 

Апробация результатов исследования. Результаты данного исследования 

были обсуждены на 9 международных конференциях, 13 республиканских 

научно-практических конференциях. 

Публикация результатов исследования. По теме диссертации 

опубликованы всего 22 научных работ, в том числе, 5 научных статей в 

журналах, рекомендованных для публикации основных научных результатов 

докторских диссертаций Высшей аттестационной комиссии Республики 

Узбекистан и 1 статья в индексированном зарубежном журнале. 

Структура и объем диссертации. Объем диссертации состоит из 

введения, трех глав, восемь параграфов, заключения, списка использованной 

литературы и приложений. Объем диссертации составил 135 страницы. 
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ОСНОВНОЕ СОДЕРЖАНИЕ ДИССЕРТАЦИИ 

 

Во Введении обоснована актуальность и востребованность проведенных 

исследований, определены цель и задачи, объект, предмет и методы 

исследования, их соответствие приоритетным направлениям развития науки и 

технологий республики, а также изложены научная новизна и практические 

результаты работы, определены достоверность и внедрение результатов 

исследования, приведены данные об апробации результатов исследования, 

опубликованных работах, структуре и объеме диссертации. 

В первой главе диссертации «Теоретико-методологические основы 

кредитования хозяйствующих субъектов коммерческими банками и опыт 

зарубежных стран» были изучены теоретико-концептуальные подходы к 

практике кредитования хозяйствующих субъектов коммерческими банками, 

специфические особенности банковских кредитов при финансировании 

отраслей экономики, а также опыт зарубежных стран по практике кредитования 

коммерческих банков. Исходя из поставленных задач в исследовании, 

сформулированы теоретические результаты и выводы, относительно теоретико-

экономических основ формирования деятельности кредитования 

хозяйствующих субъектов коммерческими банками. 

На сегодняшний день, во всем мире, огромное внимание уделяется 

развитию субъектов предпринимательской деятельности. В частности, в январе 

2018 года, «Всемирным банком было выделено кредитов на сумму почти 4,8 

млн. долларов США для финансирования 61 проекта в 47 странах мира для 

поддержки субъектов предпринимательской деятельности»
30

. Кроме того, в 

результате проведенных исследований Всемирным банком в «91 коммерческом 

банке 45 стран, стало известно, что сегмент предпринимательства является 

прибыльным клиентом для банка, однако, одной из основных проблем является 

макроэкономическая нестабильность в развивающихся странах по сравнению с 

субъектами предпринимательства развитых стран, финансирование которых 

является основной целью сегодняшнего дня»
31

. 

На пути перспективного развития экономики в Узбекистане, прежде всего, 

важно комплексно и тщательно изучить передовой зарубежный опыт и методы 

развитых стран, а затем проанализировать и применить их в наших 

собственных условиях. Для этого необходимо, изучить опыт зарубежных стран 

для развития практики кредитования и использовать его в совершенствовании 

практики кредитования коммерческих банков Республики Узбекистан. 

Структурные компоненты практики кредитования коммерческими банками 

находятся в постоянной взаимосвязи, следовательно, из этой непрерывности 

возникает целостность. Чтобы узнать закономерности данной целостности, 

необходимо сначала определить последовательность структурных 

компонентов, из которых состоит практика кредитования. Формирование 

                                                 
30

 http://projects.worldbank.org. The World Bank Data as of January 2018.  
31
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http://projects.worldbank.org/
http://www.doingbusiness.org/


36 

практики кредитования в коммерческих банках включает в себя несколько 

взаимосвязанных этапов (Рисунок 1). 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Рисунок 1. Модель формирования практики кредитования субъектов 

предпринимательства в коммерческих банках 
32

 

 

Мониторинг практики кредитования коммерческими банками субъектов 

предпринимательской деятельности предполагает ряд тесно взаимосвязанных 

этапов анализа изменений финансового состояния клиента, оценки 

финансового состояния субъекта предпринимательской деятельности. В этой 

связи, мониторинг практики кредитования включает в себя широкомасштабный 
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кредитный контроль, осуществляемый на разных этапах процесса кредитования 

(Рисунок 2). 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Рисунок 2. Мониторинг практики кредитования субъектов  

предпринимательства коммерческими банками 
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Банк самостоятельно разрабатывает кредитную политику банка по 

проведению практики и мониторинга кредитования в коммерческих банках, он 

является основным документом. Кредитная политика банка – это документ, 

определяющий меры и методы, принятые руководством банка для управления 

рисками, возникающими в процессе кредитования, а также предоставляющий 

                                                 
33

 Составлено автором. 

Система управления практики кредитования 
 

Средства  
 

Анализы  
 

Операции 
 

Деятельность 

Участники  
 

Процессы 
 

Контроль 

Основные критерии кредитования 
 

Собственные 

средства 

Привлеченные 

средства 

Срок 

привлечения 

средств 

Стоимость 

ресурсов 

Объем  
 

Структура  
 

Лимит 
 

Качество 
 

Платежеспособ

ность 

Кредитный 

мониторинг 

Эффективность 

кредита 

Формирование 

кредита 
 

Повышение эффективности кредитования 



38 

руководству и сотрудникам банка указания по эффективному управлению 

кредитным портфелем. 

При проведении анализа доли кредитов в структуре активов коммерческих 

банков в мире, показатели коммерческих банков Республики Узбекистан в 2018 

году выше, чем в коммерческих банках США и коммерческих банках в 

Еврозоне. Однако, в структуре коммерческих банков США и коммерческих 

банков Еврозоны, кроме кредитов, доля инвестиций в ценные бумаги имеет 

высокий показатель. В свою очередь, дальнейшее увеличение возможности 

кредитования коммерческих банков зависит от качества их кредитов. Это 

требует повышения эффективности кредитования банков. Кредиты являются 

основным источником дохода для банков, а процентные ставки по кредитам 

обычно выше, чем у ценных бумаг. Например, на конец 2014 года 51,1 процент 

всех активов банков США составляли кредиты. В то время как средняя 

процентная ставка по кредитам составляет 4,7 процента, средняя процентная 

ставка по ценным бумагам, приобретаемым банками, составляет всего 2,3 

процента. Таким образом, если банк может наращивать свой кредитный 

портфель более быстрыми темпами, его стоимость увеличивается
34

. Небольшие 

банки США расширяют виды коммерческих, розничных и других кредитов, 

повышая свою финансовую устойчивость и возможности по снижению 

убытков, в то время как крупные банки все чаще отдают приоритет 

коммерческим кредитам с высоким риском
 35

 (Рисунок 3). 

 

Рисунок 3. Доля кредитов в структуре активов коммерческих  

банков в мире, 
36

 в процентах 
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Согласно результатам исследования следует отметить, увеличение 

элементов и долю финансового рынка в деятельности коммерческих банков 

Узбекистана, также считается важным. Это в свою очередь требует разработки 

политики открытого рынка Центрального банка Узбекистана. В связи с этим, 

реализация эмиссии облигаций Центральным банком в январе 2020 года, 

считается целесообразным для коммерческих банков. 

Во второй главе диссертации «Текущее состояние практики 

кредитования субъектов предпринимательской деятельности 
коммерческими банками Республики Узбекистан» изложены нормативно-

правовые основы практики кредитования субъектов предпринимательской 

деятельности, текущее состояние практики кредитования субъектов 

предпринимательской деятельности коммерческими банками в нашей стране, а 

также экономический анализ факторов, влияющих на них. 

При анализе мировой практики, можно увидеть, что темпы развития 

мировой экономики в 2018 году были несколько ниже, чем в предыдущие годы, 

рост, которого составил 3,6 процентов
37

. Основными причинами можно увидеть 

на примерах такие как, снижение темпов роста экономики Китая, 

напряженность торговых отношений между Китаем и США, проблема 

производства автомобилей в Германии и негативное воздействие стихийных 

бедствий на экономику Японии. 

Развитие экономики Узбекистана неразрывно связано с проводимыми в 

стране экономическими реформами. ВВП Узбекистана в 2018 году составил 

407,5 трлн. сумов и вырос на 5,1 процент по сравнению с 2017 годом
 38

. ВВП на 

душу населения составил 12,3 млн. сумов и увеличился на 3,3 процентов. В 

2014-2018 гг., объем ВВП Республики Узбекистан и кредитов коммерческих 

банков имели тенденцию роста. Объем кредитных вложений в реальный сектор 

экономики в 2018 году вырос на 51,4 процентов по сравнению с предыдущим 

годом и по состоянию на 1 января 2019 года составил 167,4 трлн. сумов, 

уровень кредитов по отношению к ВВП составил 41,1 процент. Из этого можно 

сделать вывод, что в нашей стране широко проводятся строительные работы и 

спрос на деньги растет, о чем свидетельствует высокий уровень обеспечения 

кредитом (Рисунок 4). 

За последние 10 лет, доля кредитов в нашей стране увеличился в 35 раз, а 

банковские активы более чем в 23 раза
39

. В частности, темпы роста активов и 

кредитов коммерческих банков в течение 2017–2019 годов были высокими, 

особенно он значительно вырос в октябре 2017 года. Основной причиной этого 

является принятие ряда нормативных документов, связанных с банковской 

системой в последние годы. В том числе, Постановление Президента 

Республики Узбекистан от 2 сентября 2017 года № ПП-3272 «О 

первоочередных мерах по либерализации валютной политики», Постановление 

Президента Республики Узбекистан от 12 сентября 2017 года № ПП-3270 «О 
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мерах по дальнейшему развитию и повышению устойчивости банковской 

системы республики» позволили повысить финансовые показатели банков. 

Другим важным фактором является то, что переход с сентября 2017 года на 

установление курса национальной валюты на основе рыночных механизмов и 

девальвация национальной валюты по отношению к иностранным валютам, 

также оказали значительное существенное на этот процесс. 

 

Рисунок 4. Валовой внутренний продукт (ВВП) в Республике Узбекистан, объем и 

уровень кредитов коммерческих банков
 40 

 

В 2018 году объем освоенных иностранных кредитных линий, 

предоставленных коммерческими банками для развития субъектов 

предпринимательства, увеличился в 2 раза по сравнению с 2017 годом и 

составил 1,04 млрд. долларов США. В 2018 году была проведена активная 

работа по привлечению кредитных линий с международными финансовыми 

институтами и иностранными банками, такими как Международный банк 

реконструкции и развития, Государственный банк Китая, Азиатский банк 

развития, Коммерцбанк (Федеративная Республика Германия)
 41

. 

Анализ кредитов, предоставленных коммерческими банками Узбекистана, 

показывает, что доля долгосрочных кредитов в общем кредитном портфеле 

значительно увеличилась. Если в 2005 году более 86 процентов общего 

кредитного портфеля составляли долгосрочные кредиты, то к 2019 году мы 

можно видеть, что она достигла около 95 %. В основном, эти средства служат 

основным источником для модернизации стратегических секторов экономики и 

поддержки субъектов предпринимательства. 

                                                 
40

 Составлено автором на основании официального веб-сайта Центрального банка Республики Узбекистан, 

представленных на сайте www.cbu.uz  
41

 www.cbu.uz  

144,9 

176,5 
199,3 

302,5 

407,5 

34,5 42,7 53,4 

110,6 

167,4 

0

50

100

150

200

250

300

350

400

450

2014 2015 2016 2017 2018

ВВП Кредитные вложения 



41 

Этот показатель намного выше, чем в странах СНГ, что, в свою очередь, 

приводит к увеличению риска погашения кредитов и увеличению проблемных 

кредитов. По состоянию на 1 января 2019 года, 40 процентов кредитных 

вложений коммерческих банков приходится на долю промышленности,  

12 процентов – на транспортную и коммуникационную отрасль, 15 процентов – 

на физических лиц, 6 процентов – на сферу торговли и общественного 

обслуживания, а также сельское хозяйство и 4 процентов – на строительную 

отрасль. В течение данного периода, доля промышленности в структуре 

отраслей с кредитными вложениями остается на значительно – высоком уровне. 

Анализируя объем кредитов в национальной валюте, можно увидеть, что рост 

этих кредитов в основном обусловлен увеличением льготных кредитов за счет 

государственных программ, а с другой стороны, ростом потребительских 

кредитов, выделяемых физическим лицам с высоким уровнем доходности.  

В 2018 году, средний остаток кредитов в иностранной валюте увеличился на 85 

% по сравнению с предыдущим годом (включая повышение обменного курса), 

а остаток кредитов в национальной валюте увеличился на 56 % (Таблицу 1). 

Таблица 1 

Распределение кредитных вложений коммерческих банков
 42

 
Годы 2014 г. 2015 г. 2016 г. 2017 г. 2018 г. 

По объему, трлн. сумов 

Выделенные кредиты 34,5 42,7 53,4 110,6 167,4 

По сроком, в процентах 

Краткосрочный 13,69 28,38 8,04 4,30 5,18 

Долгосрочный 86,31 71,03 91,96 95,70 94,82 

Итого: 100 100 100 100 100 

По валюте, в процентах 

В национальной валюте 60,96 67,76 57,21 37,74 44,13 

В иностранной валюте 39,04 32,24 42,79 62,26 55,87 

Итого: 100 100 100 100 100 

По отраслям, в процентах 

Промышленность  44 36 35 41 40 

Сельское хозяйство 6 4 6 4 6 

Транспорт и коммуникация 12 18 14 15 12 

Строительная отрасль 3 3 4 3 4 

Торговля и общественное 

обслуживание 

7 6 8 5 6 

Материально-техническое 

обеспечение 

1 1 1 - 2 

Жилищно-коммунальное 

хозяйство  

1 1 1 1 1 

Другие отрасли 26 31 31 31 29 

Итого: 100 100 100 100 100 
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55-60 % от общего объема кредитов, выделенных экономике приходятся на 

долю кредитов, выделенных за счет централизованных источников, а 

процентные ставки по данным кредитам ниже рыночных, которые были 

выделены на льготных условиях. Данная ситуация значительно снижает 

эффективность практики кредитования. В декабре 2018 года годовая инфляция 

в Узбекистане составила 14,3 %. Увеличение ставки рефинансирования на 16 % 

в сентябре 2018 года привело к напряженности условий кредитования и 

нормализации темпов роста кредитования. Средневзвешенная процентная 

ставка по межбанковским депозитам составляет 14,2 % годовых
43

. 

По состоянию на 1 января 2019 года, остаток проблемных кредитов 

составил 2,1 трлн. сумов, а его доля в общем объеме кредитных вложений 

составила 1,3 процента. Кроме того, наблюдается тенденция роста этого 

показателя в 2016-2018 гг. В целях устранения проблемных кредитов, 

необходимо выявить причины их возникновения. Кроме того, выявление и 

классификация этих проблем является одним из первоначальных этапов 

процесса устранения проблемных кредитов. В структуре кредитного портфеля 

коммерческих банков, проблемные кредиты сократились с 0,74 % в 2016 году 

до 1,28 % к концу 2018 года. Если проблемные кредиты в банковской системе 

составляет меньше, чем 3-х процентный критический показатель, принятый в 

мировой практике, то сокращение проблемных кредитов является важной 

задачей (Рисунок 5). 

 

Рисунок 5. Динамика изменения проблемных кредитов в банковской системе  

нашей республики
44
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В настоящее время основную часть клиентов коммерческих банков 

республики составляют субъекты предпринимательской деятельности. Для 

осуществления их деятельности требуются финансовые средства, и для 

удовлетворения этих потребностей коммерческие банки будут развивать свою 

деятельность с использованием кредитных средств. На основе корреляционно-

регрессионного анализа, автором было изучено соотношение кредитов, 

выделенных для субъектов предпринимательства не только по прибыльности 

банков, но и положительного влияния экономического роста на рост ВВП, рост 

доходов и увеличение занятости. Автор провели корреляционно-регрессионный 

анализ взаимосвязи количества населения, занятых в субъектах 

предпринимательства, осуществляющих свою деятельность в республике и 

доли банковских кредитов, выделенных субъектам предпринимательской 

деятельности в ВВП. 

Для этого была использована база данных, подготовленная 

Государственным комитетом по статистике (Таблицу 2). 

Таблица 2 

Доля субъектов предпринимательства в экономике  

Республики Узбекистан
45

  

Годы  

Доля субъектов 

предпринимательств

а в ВВП (%) 

Количество занятых 

в субъектах 

предпринимательств

а (млн.человек) 

Банковские кредиты, 

выделенные субъектам 

предпринимательства 

(трлн, сумов) 

2007 45.7 7,7 0,7 

2008 48,2 8,1 1,2 

2009 50,1 8,3 1,8 

2010 52,5 8,6 2,6 

2011 54,0 8,9 4,1 

2012 54,6 9,2 5,3 

2013 55,8 9,6 6,9 

2014 56,1 9,9 9,1 

2015 62,9 10,1 9,5 

2016 64,9 10,4 10,2 

2017 63,6 10,5 14,4 

2018 59,4 10,1 24,4 

 

Согласно коэффициенту выборочной корреляции, влияние доли субъектов 

предпринимательства в ВВП значительно выше, чем число занятых в этом 

секторе, которое составляет R = 0,9597. Кроме того, влияние банковских 

кредитов, выделенных для субъектов предпринимательства в ВВП, также 

является высоким: R = 0,7686. В целом, корреляционная связь между 

изучаемыми факторами высокая (Таблицу 3). 

                                                 
45

 www.cbu.uz, www.stat.uz.. Подготовлено автором на основании данных Центрального банка Республики 

Узбекистан и Государственным комитетом по статистике. 
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Таблица 3 

Пределы коэффициентов выборочной корреляции (в MS Excel) 

 Показатели 

 

 

Доля 

субъектов 

предприни-

мательства в 

ВВП (%) 

Количество занятых 

в субъектах  

предпринимательства 

(млн.человек) 

Банковские кредиты, 

выделенные 

субъектам 

предприни-

мательства (трлн. 

сумов) 

Доля субъектов 

предпринимательств

а в ВВП (%) 

1 
  

Количество занятых 

в субъектах 

предпринимательств

а (млн.человек) 

0,959718037 1 
 

Банковские кредиты, 

выделенные 

субъектам 

предпринимательств

а (трлн. сумов) 

0,768586181 0,910057465 1 

 

Автором был проведен регрессионный анализ с использованием 

возможностей “Анализ данных” программы Excel. В зависимости от шкалы 

взаимосвязи плотности r = 0,992474054. Следовательно, коэффициент 

корреляции на основе данной шкалы имеет слишком сильный уровень связи. 

Согласно данным, a0=-157331, a1=8.056, a2=0,00075, прямая линейная 

формула регрессии предполагает следующее: 

KBYU(у )= 8,056KBBS(х1) - 0,00075KBBKR(х2) - 15,7331 

Следовательно, коэффициент регрессии а1 определяет связь между знаком 

результата (у) и факторным знаком (x). Это указывает, на сколько единиц 

умножится полученный символ, когда коэффициент увеличивается на одну 

единицу. 

Автор использует F-критерий для проверки адекватности уравнения 

регрессии (Y = 8,056-0x1-0,00075x2). 

Согласно наблюдаемым данным, рассчитанный показатель Fp 

(рассчитанный, наблюдаемый F) сравнивался с соответствующим критическим 

показателем Fk (критический, табличный F). 

F расчет = 4.25 F 

F таблица = 295. 595 

В данном расчете, F расчет> для F таблицы (1), эконометрическая модель 

считается адекватной. 

Тк= 2,262 

Та0=-3,9 
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Та1=15,38 

Та2=-6,19 

В данном расчетах Та1>Тк указывает, что коэффициент регрессии а1 

является значимым. 

Автор полагает, что из приведенного регрессионного анализа можно 

сделать следующие выводы: увеличение количества занятых в субъектах 

предпринимательства на 1 процентный пункт приводит к увеличению доли 

субъектов предпринимательства в ВВП на 8,056 процентов. Таким образом, 

можно сделать вывод, что в качестве положительного результата можно 

принять долю субъектов предпринимательства в ВВП для каждого процентного 

пункта увеличение как минимум на 8 процентов за счет кредитов, 

предоставляемых коммерческими банками субъектам предпринимательства. 

Банковская система, является вторым по важности звеном в стране после 

экономики. В связи с этим, влияние банковских кредитов на развитие субъектов 

предпринимательства особенно важно, поскольку банковская система является 

одним из «естественных инвесторов», основной задачей которого является 

перераспределение свободного капитала между участниками рыночных 

отношений. 

В этой связи, проанализирована деятельность одного из самых стабильных 

коммерческих банков страны АО «Алокабанк». По данным национального 

рейтингового агентства «Ahror-Reyting», АО «Алокабанк». входит в структуру 

группы первых крупных банков. Данный банк играет важную роль в 

финансировании важных отраслей национальной экономики, имеющих 

государственное значение. 

С помощью эконометрического анализа, нами была изучена деятельность 

АО «Алокабанк» на основе квартальных статистических данных за 2 квартал 

2013 года и 2 квартал 2019 года. В то же время были проанализированы 

внутренние факторы, влияющие на кредитные отчисления Алокабанка. Для 

анализа были представлены средние процентные ставки по объему выделенных 

кредитов за каждый квартал, по объему проблемных кредитов, привлеченным 

депозитам, банковскому капиталу, кредитам и депозитам. Все статистические 

данные, представленные в национальной валюте, выражены как отношение 

совокупных активов. 

Согласно данным, доля кредитов в активах за рассматриваемый период 

составляла 71 %, а минимальная и максимальная суммы составляли 50 % и 81 

% соответственно. Доля проблемных кредитов в совокупных активах составила 

0,2 %, а минимальная и максимальная суммы составили 0 и 1,3 % 

соответственно. Доля депозитов составили 57 % в общем объеме пассивов 

(активов)за рассматриваемый период, в то время как их доля в анализируемом 

периоде варьировалась от 43 % до 71 %. Поскольку, средний показатель 

капитала в доле активов составил 16 %, то он колеблется между 9,5 % и 22 %. 

Средняя процентная ставка по кредитам за рассматриваемый период не 

претерпела значительных колебаний и составила в среднем 14,5 %. Процентные 

ставки по депозитам имеют высокий уровень колебаний и составляют около  

3 % (Таблицу 4) 
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Таблица 4 

Описательная статистика 

Переменные  
Количество 

наблюдений 
Средний  Стд.чет. Мин Макс 

kt 25 0.711916 0.075641 0.499308 0.812447 

pt 25 0.002612 0.002884 0.000000 0.013428 

dt 25 0.571612 0.076224 0.433884 0.714592 

xt 25 0.160294 0.027227 0.095319 0.220653 

kpt 25 0.145599 0.008690 0.130900 0.158253 

dpt 25 0.032081 0.020542 0.006900 0.089837 

 

Существует высокая положительная корреляция между кредитными и 

депозитными процентными ставками. Также, данные таблицы показывают 

высокую положительную корреляцию между банковским капиталом и 

кредитами. Хотя существует отрицательная корреляция между выделенными 

кредитами и привлеченными депозитами, также и существует сильная 

положительная корреляция с процентной ставкой по депозитам. Кроме того, 

корреляция между выданными кредитами и средней процентной ставкой по 

кредитам положительная, то можно видеть, что она считается слабой. 

Корреляция между привлеченными депозитами и процентными ставками по 

средним депозитам является положительной и относительно сильной 

 (Таблицу 5). 

Таблица 5 

Корреляционная матрица 

 kt pt dt xt kpt dpt 

kt 1.00      

pt 0.20 1.00     

dt -0.28 -0.45 1.00    

xt 0.59 0.09 -0.28 1.00   

kpt 0.23 -0.05 0.12 0.61 1.00  

dpt  0.45 -0.17 0.57 0.32 0.54 1.00 

 

Все переменные являются стационарными в разнице первого уровня, а все 

переменные с нулевым уровнем являются нестационарными. Однако, из-за 

небольшого количества наблюдений, регрессия была выполнена в обоих 

случаях. Все переменные являются стационарными в разнице первого уровня, а 

все переменные с нулевым уровнем остаются нестационарными. Однако, из-за 

небольшого количества наблюдений регрессия была выполнена в обоих 

случаях. В следующей таблице представлены результаты регрессии 

(Таблицу 6). 
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Таблица 6 

Результаты единичного корневого теста 

Переменные  

Тест 

Диккей-

Фуллера 

Вывод  Переменные 

Тест 

Диккей-

Фуллера 

Вывод 

kt -1.877 I(1)  kt -4.841 I(0) 

pt -2.944 I(1)  pt -5.951 I(0) 

dt -1.226 I(1)  dt -5.130 I(0) 

xt -2.426 I(1)  xt -6.295 I(0) 

kpt -0.833 I(1)  kpt -3.715 I(0) 

dpt 1.077 I(1)  dpt -4.902 I(0) 

 

Согласно результатам первой модели, приведенной выше, собственный 

капитал банка остается основным инструментом для определения объема 

банковских кредитов. Однако, у этой модели есть проблема автокорреляции, 

что видно по результатам двух тестов. Во второй модели при решении 

проблемы автокорреляции, единичность объема кредита и банковского 

капитала является основным критерием при выделении кредита банком. Тот 

факт, что в обеих моделях не было принято во внимание не стационарность по 

переменным, делает результаты несколько запутанными. Поэтому, в третьей 

модели переменные были приведены в стационарной форме и была проведена 

регрессия. Согласно результатам регрессии, изменения банковского капитала 

играют важную роль в изменении размера кредита. Согласно результатам 

автокорреляционного теста третьей модели, в данной модели отсутствует 

проблема автокорреляции. Таким образом, по результатам всех моделей, мы 

можно увидеть, что другие переменные не влияют на волатильность объема 

кредита (Таблицу 7). 

Таблица 7 

Результаты регрессии 

Переменные  Модель [1] Модель[2] Переменные  Модель [3] 

lkt  0.59*** [0.14]   

pt 3.19 [5.14] 1.35 [3.61]  pt 0.28 [3.12] 

dt -0.02[0.22] -0.09 [0.15]  dt -0.38 [0.25] 

xt 1.86** [0.68] 1.12 **[0.52]  xt 
1.36*** 

[0.41] 

kpt -1.37 [2.07] 0.81 [1.55]  kpt 1.11 [2.23] 

constant 0.62** [0.24] 0.05 [0.22] constant 0.00 [0.01] 

R-squared 0.39 0.72 R-squared 0.53 

Adj R-squared 0.27 0.64 Adj R-squared 0.40 

Наблюдения  25 24 Наблюдения  24 

автокорреляционн

ый тест Дурбина 

[p-value] 

19.10 [0.00] 0.11 [0.74] 

 

1.96 [0.16] 

автокорреляционн

ый тест Бреусч-

Годфрея [p-value] 

12.53 [0.00] 0.16 [0.69] 

 

2.49 [0.11] 
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Если рассмотреть структуру активов АО «Алокабанк», то в 2018 году 82 % 

активов банка составляют кредиты банка. Это можно воспринимать как 

позитив с точки зрения прибыльности банка. Однако, с точки зрения 

банковской ликвидности, более 80 % активов составляют кредиты, что 

свидетельствует об отрицательном случае. Анализ кредитного портфеля банка в 

разрезе валют, основную часть составляет 3,0 трлн. сумов, из которых 64 % 

составляют кредиты, выданные корпоративным клиентам в национальной 

валюте, 19 % от общего кредитного портфеля в размере 0,9 трлн. сумов 

составляют кредиты, выданные розничным клиентам в национальной валюте, а 

также 17 %, то есть, 0,8 трлн. сумов составляют кредиты, выданные 

корпоративным клиентам в иностранной валюте. 

В третьей главе диссертации «Направления совершенствования 

практики кредитования субъектов предпринимательства коммерческими 

банками Республики Узбекистан» исследованы проблемы в практике 

кредитования субъектов предпринимательства коммерческими банками и пути 

их совершенствования. 

Как известно, банки в качестве организации, выступающий посредником в 

движении денежных средств предлагают привлеченные ресурсы по более 

высокой процентной ставке клиентам и получают от этого прибыль. Однако, 

анализ практики банков показывает, что существует отрицательная разница 

между процентными ставками по кредитам коммерческих банков и 

процентными ставками по срочным депозитам населения, то есть наблюдались 

случаи, когда коммерческие банки привлекают высокие процентные ставки и 

предоставляют им низкие процентные ставки. Тогда как в международной 

банковской практике, согласно общепринятым нормам, процентная ставка по 

депозитам в кредитах коммерческих банков составляет не менее 4,5 %
46

. 

В 2018 году коммерческими банками нашей страны были выделены 

инвестиционные кредиты на сумму 38,8 трлн. сумов, что в 2,4 раза больше, чем 

в предыдущем году
 47

, 23,1 процент от общих выделенных кредитов (167,4 трлн. 

сумов)
 48

 составили инвестиционные кредиты. Это в 1,8 раза больше, чем за 

аналогичный период 2016 года (12,8 %). Тем не менее, следует отметить, что 

аналогичные показатели составили 32,5 процентов в США и 41,5 процентов в 

Германии. Данные показатели иллюстрируют, что сегодня объем 

инвестиционных кредитов в стране должен быть увеличен как минимум в два-

три раза. 

Коммерческими банками нашей республики были выявлены следующие 

проблемы, связанные с совершенствованием практики кредитования субъектов 

предпринимательства: 

недостаточное использование современных банковских услуг в практике 

кредитования коммерческих банков; 

неэффективное использование средствами кредитных линий, 

предоставляемых коммерческими банками клиентам; 

                                                 
46

 www.bbc.com. Рекомендовано экспертами Всемирного банка. 
47

 http://cbu.uz/ 
48

 http://cbu.uz/uzc/statistics/bankstats/2019/01/158672/ 
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отсутствие учета расходов, связанных с оформлением при определении 

размера кредитных средств, выделяемых коммерческими банками; 

отсутствие учета деятельности клиента при составлении графика 

погашения кредита; 

установление кредитного лимита головным банком для филиалов 

коммерческих банков; 

различия в порядке оформления кредитов, выделяемых коммерческими 

банками в национальной и иностранной валюте; 

проблемы с оформлением условий и обеспечений кредитов, 

предоставляемых коммерческими банками. 

 

ЗАКЛЮЧЕНИЕ 

 

В ходе исследования, были сформулированы следующие выводы по 

совершенствованию практики кредитования субъектов предпринимательства 

коммерческими банками: 

1. Целесообразность повышения эффективности практики кредитования 

банка путем применения показателя удовлетворенности субъектов 

предпринимательства от практики банковского кредитования в деятельность 

коммерческих банков и показателя их недостатков в практике банковского 

кредитования объясняется в следующем: 

 деятельность сотрудников кредитного отдела оценивается путем 

взвешивания и оценки эффективности банковского кредитования, а также, 

взвешивается уровень привлечения и сохранения субъектов 

предпринимательства; 

повышение опыта субъектов предпринимательства и обмена знаниями 

приведет к увеличению количества клиентов банка. В результате, это позволит 

увеличению банковского дохода. 

2. Результаты изучения и обобщения передового зарубежного опыта по 

совершенствованию практики кредитования субъектов предпринимательства 

коммерческими банками показали, что: 

Опыт предоставления гарантия, существующий в практике кредитования 

субъектов предпринимательства коммерческими банками США, 

свидетельствует об усовершенствовании их практики кредитования; 

Практика кредитования в банках государства Бангладеш разделила 

клиентов на группы с одинаковыми возможностями, усовершенствовав 

практику предоставления отдельных банковских услуг и кредитования; 

Внедрение практики исламского банковско-финансового кредитования в 

страну свидетельствует о том, что субъекты предпринимательства могут 

осуществлять свою деятельность не только в рамках действующего 

законодательства, но и справедливым образом, в соответствии с требованиями 

своей религии. 

3. Необходимо сократить долю банков с государственной долей в 

кредитных вложениях, выделяемых коммерческими банками. 
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С этой целью мы предлагаем следующую практику кредитования 

Японии: во-первых, создать специальный государственный коммерческий банк 

для реализации государственных программ; во-вторых, доля государства в 

коммерческих банках с государственной долей должна быть резко сокращена и 

полностью продана. 

4. Результаты регрессионного анализа показали, что увеличение 

количества занятых в субъектах предпринимательства на 1 процентный пункт 

оказало положительное влияние на увеличение доли субъектов 

предпринимательства в ВВП на 8,056 процентов. 

5. Результаты эконометрического анализа Алокабанка показали, что доля 

кредитов в активах в среднем составляет 71 процент, доля проблемных 

кредитов в активах - 0,2 процента, и было выявлено наличие обратной 

корреляции между выделенными кредитами и привлеченными депозитами. 

Согласно результатам регрессии, изменение банковского капитала играют 

важную роль в изменении объема кредита. 

6. Необходимо внедрить инновационные услуги онлайн-кредитования в 

банковской практике Узбекистана. 

В банковской практике развитых странах широко используется практика 

онлайн кредитования. При усовершенствовании данной услуги, необходимо 

повысить скорость и качество Интернета, компьютерную грамотность 

субъектов предпринимательства. Это связано с тем, что инновационное онлайн-

кредитование можно охарактеризовать удовлетворением спроса субъектов 

предпринимательства на кредитование без особых усилий и времени. 

7. Целесообразность повышения эффективности кредитования субъектов 

предпринимательства коммерческими банками объясняется следующим 

образом: 

необходимо формировать выделяемые средства на основе спроса и 

предложения путем открытия кредитной линии для субъектов 

предпринимательства; 

необходимо учитывать расходы, связанные с оформлением залогового 

обеспечения субъекта предпринимательства в общую сумму кредита;  

бизнес-план должен быть оформлен исходя из деятельности субъекта 

предпринимательства; 

необходимо либерализировать размер кредита при установлении 

кредитного лимита головным банком филиалам коммерческих банков; 

важно учитывать взаимный баланс между погашением и сроком кредита 

в иностранной валюте, кредита, выделенного в иностранной валюте, улучшение 

данных аспектов послужит дальнейшему развитию практики кредитования 

субъектов предпринимательства в банках. 
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INTRODUCTION (abstract of the thesis of the Doctor of Philosophy(PhD) on 

economic sciences) 
 

 The aim of the research work is to develop scientific proposals and practical 

recommendations for improving the practice of lending to business entities by 

commercial banks of Uzbekistan. 

The tasks of the research work are: 

 to study theoretical and methodological aspects of lending to business entities 

by commercial banks; 

to study lending practice of banks of foreign countries; 

to analyze the practice of lending to business entities by commercial banks of 

the republic and providing an objective assessment of the current state; 

to reveal problems in the practice of lending to business entities by commercial 

banks, as well as due to managing credit policy and finding solutions to them; 

to develop scientifically based proposals and recommendations for improving 

the practice of lending to business entities by commercial banks. 

The object of the research work are commercial banks of the Republic of 

Uzbekistan, including the practice of lending to joint-stock commercial banks 

“Turonbank”, “Alokabank” and “Uzsanoatkurilishbank”. 

The scientific novelty of the research work, consisting of the following: 
the proposal on offering a “repayment holiday” in the practice of lending to 

commercial banks was based in order to eliminate the occurrence of cases of artificial 

credit debt in the activities of business entities; 

a proposal on including the costs due to loan arrangements to the structure of the 

principal amount in the practice of lending of commercial banks was developed; 

the introduction of the provision of “repayment holiday in foreign currency” was 

based to stabilize the solvency of loans taken by business entities in foreign currency, 

taking into account fluctuations in the exchange rate; 

the liberalization of credit limits was proposed for the implementation of an 

independent credit policy, with the aim of strengthening and diversifying the loan 

portfolio of branches of commercial banks. 

Scientific and practical significance of the research work. 
The scientific significance of the research results is determined by the use of 

scientific and methodological basis in the development of scientific research in order 

to develop credit policy and improve lending practices of commercial banks. 

The practical significance of the research results is determined by the use in 

developing credit policies of commercial banks of the Republic of Uzbekistan, 

improving lending practices, as well as in conducting independent research, research 

projects, in preparing curricula and strengthening the practical base in higher 

education institutions on subjects “Money and banks”, “Banking”, “Banking risks”, 

“Asset and liability management of commercial banks”. 

Implementation of the research results. Based on the scientific results 

obtained on improving the practice of lending to business entities by commercial 

banks: 
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the proposal to include the costs due to loan arrangements to the structure of the 

principal amount in the practice of lending to commercial banks was introduced into 

the practice of joint-stock commercial bank “Turonbank” (Implementation reference 

No. 08-71/4144 as of November 2, 2018 of joint-stock commercial bank 

“Turonbank”). Because of the implementation of this proposal, the loan portfolio of 

“Turonbank” reached by 2261.2 billion soum, which reached more than the amount 

of credit funds by 526.3 billion soum; 

the proposal for the provision of “repayment holiday” in the practice of lending 

to commercial banks, in order to eliminate the occurrence of cases of artificial credit 

debt in the activities of business entities, was introduced into the lending practice of 

JSC “Turonbank” (Implementation reference No. 08-71/4144 as of November 2, 

2018 of joint-stock commercial bank “Turonbank”). As a result, the artificial credit 

debt in the activities of business entities on loans granted by a commercial bank 

significantly decreased; 

the proposal to provide a “repayment holiday in foreign currency” to stabilize 

the solvency of loans received by business entities in foreign currency, taking into 

account an exchange rate fluctuations, was applied in developing the credit policy of 

the joint-stock commercial bank “Alokabank”. (Implementation reference No. 19-

09/5952 of December 13, 2019 of the joint-stock commercial bank “Alokabank”). 

Because of the implementation of this proposal, in 2018 the loan portfolio of 

“Alokabank” in foreign currency increased by 17.4 times and amounted to 94.6 

million US dollars; 

the proposal to liberalize credit limits in the implementation of an independent 

credit policy, with the aim of strengthening and diversifying the loan portfolio of 

branches of commercial banks, was applied in developing the credit policy of the 

joint-stock commercial bank “Alokabank”. (Implementation reference No. 19-

09/5952 of December 13, 2019 of the joint-stock commercial bank “Alokabank”). As 

a result of introducing this proposal, the loan portfolio of “Alokabank” increased to 

1.9 times compared to the same period last year and as of January 1, 2019, it reached 

by 4743.2 billion soum. As a result, the role of the size of the bank’s loan portfolio in 

the market increased by 3 points and took 8th place. 

 Evaluation of the research results. The results of the research were discussed 

at 9 international conferences, as well, as at 13 republican scientific and practical 

conferences. 

Publication of the research results. On the topic of the thesis, 22 academic 

papers were published, including 5 scientific articles recommended for publication of 

the main scientific results of doctoral dissertations by the Higher Attestation 

Commission of the Republic of Uzbekistan, 1 scientific article in foreign journal. 

Structure and volume of the research. The research structure includes three 

chapters, eight paragraphs, conclusion, and applications. The volume of the research 

consists of 137 pages. 
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ташкил этиш хусусиятлари. «Банк тизимини ислоҳ қилиш ва барқарорлигини 

оширишнинг самарали йўллари» мавзусида республика миқѐсидаги илмий-

амалий конференция материаллари тўплами. 2018 йил 18 май – Тошкент., 2018, 

310-312-бет. 

20. Норов А.Р. Иқтисодиѐт тармоқларини ривожлантиришда тижорат 

банклари инвестицион кредитларининг самарадорлигини ошириш. 

«Ўзбекистон Банк-молия секторини инновацион ривожлантириш: институтлар, 

механизмлар ва воситалар» мавзусидаги халқаро илмий-амалий конференция 

материаллари. 2018 йил 29-30 май – Тошкент., 2018, 76-79 бет. 

21. Норов А.Р. Тижорат банклари томонидан ажратиладиган кредитларга 

таъсир қилувчи ички омилларнинг эконометрик таҳлили. “Ўзбекистоннинг 

жаҳон молия бозорига интеграциялашуви: асосий тенденциялар, муаммолар ва 

истиқболлар” мавзусидаги халқаро илмий-амалий конференция тезислари 

тўплами. 2019 йил 25 октябрь – Тошкент., 2019, 415-417 бет. 

22. Норов А.Р. Тижорат банкларининг кредит портфелини 

диверсификациялаш орқали риск даражасини камайтириш йўллари. 

«Ўзбекистонда қимматли қоғозлар бозорини ривожлантириш: институционал, 

иқтисодий ва ташкилий жиҳатлари» мавзусидаги мавзусидаги илмий-амалий 

конференция тезислари тўплами – Тошкент., 2019, 79-83-бет.  
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Автореферат ТДИУ «Таҳририй нашриѐт» бўлими таҳририятида  

таҳрирдан ўтказилди (8.01.2020 йил). 
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1
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гарнитурада рақамли босма усулида босилди. 
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