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Аннотация 
Ушбу магистрлик диссертация мавзуси долзарлиги билан ахамиятли. 

Мавзуда монетар сиёсатнинг мохияти, мазмуни, методологик асослари, 

халк;аро андозалар буйича йуналишлари таджик; кдлинган, халк;аро андозалар 

асосида тахлил килинган, истикболларни илмий ва амалий нуктаи назардан 

аниклаб берилган. Иктисодиёт фанларида мавжуд услубият ва ёндашув 

асосида тадк;ик;от олиб борилган ва илмийлик жихатдан фаркданиб туради. 

Диссертация тадкикот натижалари Марказий ва тижорат банклар 

ходимлари, лицей, коллеж ва институтларни банк иши мутахассислари 

буйича илмий ходимлари, укитувчилари, у'кувчилзри^ бакалавриат ва 

магистратура талабалари уз укув ва илмий фаолиятида фойдаланиши 

мумкин. 



Annotation 

Given master's dissertation topic is important for its actuality. In the topic, the 

portance, content, methodological bases, spheres according to international 

mes of monetary policy have been researched, analyzed based on international 

me, prosperity has been identified as for as scientific and practical points of 

iw are concerned. Research has been conducted based on methodology and 

proach existing in economical sciences, and it differs regarding science. 

The results of dissertation research can be used by the staff of Central and 

mmercial banks, the scientific staff of banking in lyceum, college and 

stitutions teachers, pupil, students of bachelor and master degrees for their 

ucation and scientific work. 
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КИРИШ 

Мавзунинг долзарблиги: Бозор иктисодиёти шароитида пул 

муомаласини баркарорлаштириш доимо иктисодиётни кризис хдпатидан 

кущаришнинг энг долзарб шартларидан бири хисобланади. Иктисодий 

кризислар эса турли мамлакатларда узининг кулами турлича булими билан 

бирга мамлакатнинг молия, пул кредит тизимига чукур таьсир курсатади. 

Шундай экан, молия пул-кредит тизими ва сиёсатларининг 

такомиллашиб бориши мамлакат иктисодий хдётининг мухим бугини 

булиб колади. Айникса иктисодий глобаллашув, мамлакатлар уртасидаги 

иктисодий интеграллашувининг усиб бориши шароитида пул 

муомаласининг баркарорлигини таьминлаш масаласи эътиборли 

а^амият касб этади. 

Узбекистон Республикаси президента И. А. Каримов айтганидек "Пул 

зарб этиш уни муомалага киритиш кийин иш эмас. Энг мухими унинг 

кейинги таедиридир". Шунинг учун хдм бугунги кунда пул муомаласининг 

муомалалари иктисодчи олимлар орасида тез-тез тортишувлар, 

бах,слашишлар, илмий конференция ва симпозиумлар утаазиш объекта 

хцсобланмокда. 

Пул муомаласини баркарорлаштириш иктисодиётнинг 

согломлаштиришнинг асосий олимларидан бири булиб колмокда. 

Х,озирги замон пул-кредит сиёсатининг институтционал асосини 

бозор механизми ташкил этади. Бозор тизимида кредит ресурслари бозори 

ва пул бозорининг иктисодиётни мувофиклаштиришдаги роли бекиёсдир. 

Бозор иктисодиёти шароитида икки погонали банк тизимининг ташкил 

этилиши ва конун асосида Марказий банкка пул муомаласини 

мувофикдаштириш вазифасининг юклатилиши Марказий банк томонидан 

ушбу максадга эришиш учун муста^ил равишда пул-кредит сиёсатининг 

юргизишини талаб килади. Пул-кредит оркали мувофиклаштирншдан 

асосий максад мамлакат пул бирлиги кадрсизланпшинп олдини 

олишдан иборат. Пул бирлиги кадрини таьминлаш эса пул муомаласини 
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тартибга солиш, муомаладаги пул массасини бошкариш билан амалга 

оширилади. Муомаладаги пул массасини унинг накд пулга айланиш 

имкониятларини инобатга олган холда пул агрегатларига ажратиш ва уларни 

иктисодиётнинг холатига мое равишда бошкариш талаб этилади. 

Муомаладаги пул массасини иктисодиётнинг усиш ёки таназзул холатига 

мувофиклаштириш эса пул-кредит сиёсатлари инструментларидан 

фойдаланишни такозо этади. Пул-кредит инструментлари оркали пул 

бозорида пулнинг таклифи, талаби ёки унинг бахосига таьсир курсатилади. 

Боищача килиб айтганда, пул бозорида "арзон" ёки "киммат" пулларни 

ташкил этиш оркали муомаладаги пул массаси иктисодиётнинг холатига 

мувофиклаштирилади. Хрзирги вакдда Марказий банклар пул-кредит 

сиёсатининг дисконт ёки кдйта молиялаштириш, очик бозордаги 

операциялар, мажбурий резерв нормаси, валюта сиёсати ва бошка 

инструментлардан кенг фойдаланилади. Ушбу инструментларнинг бири ёки 

бир нечтаси танлаб фойдаланиш, уларнинг самарадорлик даражасига боглик. 

"2011-2015 йилларда Республика молия-банк тизимини янада 

ислох килиш ва баркарорлигини ошириш х,амда юкори халкаро рейтинг 

курсатгичларига эришишнинг устувор йуналишлари тугрисида" -

Узбекистан Республикаси Президентининг 26 ноябрдаги ПК - 1438 ракамли 

карори асосида "Базел кумитаси томонидан белгиланган халкаро стандартлар 

талабларига мувофик, етакчи халкаро рейтинг компаниялари томонидан 

кулланиладиган халкаро нормалар, мезонлар ва стандартларга асосланган ... 

банк тизимининг бутун дунёда кабул килинган янада юксакрок бахолаш 

курсатгичлари даражасига чик;иш йулидан олга силжиб боришини холисона 

бахолаш бутун молия - банк тизимини бахолаш ва тахлил килишнинг 

замонавий тизимини жорий этиш"ни таъкидлаб уткаилиги тадкикот 

утказилган мавзуни долзарблигига яккол далолат беради. 

Хуллас, монетар сиёсати ва унинг халкаро андозалари оркали 

иктисодиётни мувофиклаштириш бозор иктисодиёти шароитида мухим 
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ахамнят касб этади ва у иктисодиётни бошкаришнинг асосий 

омилларидан бири хисобланади. 

Магистрлик диссертациянинг максади: Узбекистон Республикаси 

Марказий банкнинг монетар сиёсатининг халкаро андозалар йуналишлари ва 

истиклоллари буйича илмий мул о хаз ал ар таклифлар ва амалий тавсиялардан 

иборатдир. 

Магистрлик диссертациянинг вазифалари: 

1. Монетар сиёсатининг мохияти, мазмуни, методологик асослари, 

хал кар о андозалар буйича йуналишларни таджик килиш ва тегишли 

хулосаларни шакллантириш, 

2. Узбекистон Республикаси Марказий банки монетар сиёсатининг 

халкаро андозалар асосида тахлил килиш ва истикболларни аниклаб бериш. 

3. Узбекистон Республикаси Марказий банк монетар сиёсатини 

халкаро андозалар буйича йуналишлари ва халкаро андозалар га 

ёндашувларни истикболларни илмий ва амалий нуктаи назардан аниклаб 

бериш. 

Магистрлик диссертация о б ъ е к т : Узбекистон Республикаси 

Марказий банк 

Магистрлик диссертацияни предмета: Узбекистон Республикаси 

Марказий банк монетар сиёсатини халкаро андозалар асосида йуналишлари 

ва истикболлари. 

Химояга олиб чикилган асосий холатлар: 

1. Монетар сиёсатни мохияти, мазмуни, методологик асослари ва 

халкаро андозалар буйича йуналишларини тадкик килиш, илмий тавсиялар 

бериш ва хулосаларни шакллантириш. 

2. Узбекистон Республикаси Марказий банк монетар сиёсатини 

халкаро андозалар асосида тахлил килиш ва истикболларни тадкик килиш, 

хулосалар бериш, илмий ва аник тавсияларни шакллантириш. 

5 



3. Уззбекистон республикаси Марказий банк сиёсатини халкаро 

андозалар буйича йуналишларини, халкаро андозаларга ёндашувларни илмий 

ва амалий нуктаи назардан аниклаб бериш. 

Магистрлик диссертацияни тадкикот натижалари буйича 

янгиликлар: 

1. Монетар сиёсатни мохияти, мазмуни, методологик асослари ва 

халкаро андозалар буйича тадкикот угказиб бир катор илмий тавсиялар, 

мулохазалар ва хулосаларни шакллантирилган. 

2. Узбекистон Республикаси Марказий банк монетар сиёсатининг 

халкаро андозалар билан киёслаб тахлил у т к а з и л г а н в а истикболларни 

аниклаб берилган, мулохаза килинган ва бир катор амалий таклифлар ва 

тавсиялар берилган. 

3. Узбекистон Республикаси Марказий банк монетар сиёсатининг 

халкаро андозалар буйича йуналишларини, халкаро андозаларга 

ёндашувларни республика иктисодиётини кучли ва кучсиз томонларини 

инобатга олинган холда бир катор амалий таклифлар, мулохазалар ва 

тавсиялар берилган. 

Магистрлик диссертация тадкикот натижаларни амалга жорий 

этиш: 

Узбекистон Республикаси Марказий банк амалиётга жорий этиш 

мумкин. Ушбу мавзу буйича республика илмий - амалий анжуманида икта 

макола берилган ва уз мулохазалари буйича анжуман катнашчилар олдида 

чикиш килинган. 

Магистрлик диссертация таркиби кириш, 3-та боб, хулоса, 

фойдаланилган адабиётлар руйхати ва иловалардан ташкил топилган. 

Киришда мавзуни долзарблигини асосланиб берилган. 

Биринчи бобда, монетар сиёсатнинг назарий асослари, яъни монетар 

сиёсатнинг мохияти, мазмуни ва вазифалари, монетар сиёсатни методологии 

асослари, монитар сиёсатни халкаро андозалар буйича йуналишлари ва 

инструментларини ёритиб берилган. 
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Иккинчи бобда, монетар сиёсатни курсатгичларини тавеифи, Узбекистон 

республикаси Марказий банкни монетар сиёсатни халкаро андозалар асосида 

тахдили, яъни монетар сиёсатни тахлилини курсатилган ва монетар сиёсатни 

халкаро андозалар буйича истикболларини аниклаб берилган. 

Учинчи бобда, Узбекистон республикаси Марказий банкни монетар 

сиёсатни халкаро андозалар, буйича йуналишлари ва ёндашувлари тугрисида 

мулохазалар ва таклифлар берилган. 

Хулоса кисмида ушбу мавзу буйича хулосалар, илмий таклифлар ва 

амалий тавсиялар берилган. 
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I-БОБ. МОНЕТАР СИЁСАТНИ НАЗАРИЙ АСОСЛАРИ 

1.1. Монетар сиёсатнинг мохияти, мазмуни ва вазифалари 

Бозор иктисодиёти шароитида пул муомаласини баркарорлаштириш 

доимо иктисодиётни кризис холатидан куткаришнинг энг долзарб 

шартларидан бири хисоблаиади. Иктисодий кризислар эса турли 

мамлакатларда узининг кулами турлича булими билан бирга мамлакатнинг 

молия, пул кредит тизимига чукур таьсир курсатади. Шундай экан, молия 

пул-кредит тизими ва сиёсатларининг такомиллашиб бориши мамлакат 

иктисодий хаётининг мухим бугини булиб колади. Айникса иктисодий 

глобаллашув, мамлакатлар уртасидаги иктисодий интеграллашувининг усиб 

бориши шароитида пул муомаласининг баркарорлигини таьминлаш 

масаласи эътиборли ахамият касб этади. 

Пул муомаласини илмий асосланган равишда бошкаришни 

зарурлиги: 

1. Пул муомаласини баркарорлигини ( кадрини) таъминлаш ( пулни 

харид килиш куввати). Инфляция жараёнини жиловлаш. 

2. Иктисодиётни мунтазам ( баркарор) усишини таъминлаш. 

3. Ахолини бандлигини таъминлаш. 

4. Товарлар, хизматлар нархларини асоссиз у с и ш и н и кескин 

чеклаш. 

5. Мамлакатни тулов балансининг холатини яхшилаш. 

Монетар сиёсат тушунчасини таърифи: Пул муомаласини (харакати , 

айланиши) бонщариш билан боглик кабул килинган коидалар, усуллар, 

тамойиллар, чора -тадбирлар мажмуасидир. 

Монетар сиёсатнинг элементлари: 

> Институтционал асоси - молия бозор тизими; 

> Субъекти - Марказий банк; 

> Объекти - пул бозордаги талаб ва таклиф ( натижаси фоиз нормаси) 

> Натижаси - иктисодиётни усиши, ахолини бандлик даражаси, инфляция 

даражаси ва нарх наво даражаси 
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Монетар сиёеат билан боглик тушунчалар (категориялар): 

Молия системасининг бозори икки турга булинади: 

1. Кредит бозори 

2. Молия бозори 

1. Кредит бозори икки кисмдан иборат: 

1.1. Кредит ресурслар бозори 

1.2. Пул бозори 

1.1. Кредит ресурслар бозорини элементлари: 

• Субъекти - тижорат банклари, юридик ва жисмоний шахслар 

• Объекта - банклар ва банклараро кредит (депозит ) ресурслари. 

• Натижаси - банкларнинг ликвидлигини доимий равишда ушлаб туриш 

( яъни банкларни актив ва пассив операциялари уртасида мувозанатни 

таьминлаш) ва фоиз даражаси.. 

1.2. Пул бозорини хусусиятлари (фаркланувчи элементлари) 

куйидагилардан иборат: 

1. Бозор субъектлари: 

• Банклар; 

• Корхоналар; 

• Ташкилотлар; 

• Муассасалар; 

• Биржалар; 

• Сугурта компаниялари; 

• Кредит уюшмал ар; 

• Пенсия фондлар; 

• Инвестицион компаниялар ва бошкалар. 

2. Бозор объекта - пул ( бозордаги пул талаби ва таклифи ) 

3. Бозор натижаси - пул бах,оси, яъни вужудга келган валютани 

курси, фоиз даражаси. 

Пул муомаласини икки кисмдан (элементларидан) иборат: 
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- Накд пуллар айланиши; 

- Накд пулсиз хисоб - китоблар (пулсиз айланишлар). 

2. Молия бозорини элементлари куйидагилар: 

о Субъекта - банк молиявий воситачи сифатида (пул ресурсларини 

олади кейин сотади, юридик жисмоний шахсларга); 

о Объектлари - пул, кредит ресурслар, капитални (харакати), 

кимматбахо когозлар ва валюталар бозори; 

о Бозордаги молия тушучаси - пулларни шакллантириш, таксимлаш ва 

улардан фойдаланиш; 

о Бозордаги молиявий тадбиркор - банк, юридик шахслар; 

о Бозордаги молиявий фаолият - лицензия асосида фаолият курсатиш 

(банклар учун, юридик шахслар учун лицензиясиз); 

о Молиявий натижалар - риск асосида топилган фойда (фоиз, дивидент 

ва дисконт); 

о Хуку кий асослари - битам. 

Молиявий система элементлари: 

1. Молиявий бозор; 

2. Давлат бюджета: 

о Бозор иктисодиёти методларига асосланган ( кисми ); 

о Бозор иктисодиёти методларига асосланмаган ( кисми ). 

Марказий банк монетар сиёсат иккита асосий сиёсатдан иборат: 

1. Пул - кредит сиёсати 

2. Валюта сиёсати 

Купгина ривожланган давлатларда валюта ва пул - кредит сиёсатини 

ажратишмайди ва "монетар сиёсат" деб аташади. 

Пул -кредит сиёсатининг халкаро жихатлари билан боглик валюта 

сиёсатининг курсаткичлари куйидагилар: 

4 Валюта курси; 

4- Валюта - олтин захираси; 

-А- Мамлакатни тулов баланси; 
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4- Халкаро валюта ал окал ар. 

Монетар сиёсатни амалга оширишда иккита бир - бирига карама 

к а р т и вазифани хал килиш лозим: 

1. Муомаладаги пул массаси иктисодий конъюктурасини (холатини) 

узгаришларига мослашувчанлигини таьминлаш; 

2. Муомаладаги пул массасини ортикча купайишини маълум 

даражагача чеклаш 

Пул - кредит сиёсатини икки тури мавжуд: 

1. Валюта сиёсати 

2. Пул - кредит сиёсати 

Валюта сиёсати вазифалари: 

4- Валюта курсини бошкариш 

4 Расмий олтин валюта захираларни бошкариш 

•4 Тулов балансини бошкариш 

i Валюта бошкаруви ва валюта назорати 

4- Халкаро валютавий ал о кал ар у Р н а т и ш в а халкаро молия валюта 

ташкилотларида иштирок этиш. 

Пул - кредит сиёсатни вазифалари: 

1. Жорий вазифаларни самарадорлиги 

1.1. Миллий влюта курсининг баркарорлигини таьминлаш 

1.2. Фоиз став кал ар и даражасини аниклаш 

1.3. Муомаладаги пул массаси хажмини аниклаш (инфляция 

суръатини пасайтириш) 

1.4. Молия тизимининг баркарорлигини таьминлаш (тулов 

балансини мувозанати) 

2. Келажакдаги вазифаларни самарадорлиги 

2.1. Нархларни баркарорлигини таьминлаш (инфляция суръатини 

пасайтириш) 

2.2. Иктисодий усишни рагбатлантириш 

2.3. Юкори даражадаги бандликни таьминлаш 
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Монетар сиёсатни самарадорлигини асосий макроиктисодий 

параметрларга таъсири: 

1. ЯИМ усиши 

2. Инфляция даражаси 

3. Ишсизлик даражаси 

4. Миллий даромад 

5. Бахолар индекси 

6. Давлат бюджети дефицити 

7. Иш хаки 

8. Реал даромад 

9. Тулов баланси холати. 

Монетар сиёсат Марказий эмиссион банклар томонидан куйидаги 

мамлакатларда амалга оширади: 

- Узбекистон Республикаси Марказий Банки; 

- Англия Марказий банки; 

- Япония Марказий банки; 

- Россия Марказий банки; 

- Молдава миллий банки; 

- Украина миллий банки ва хоказо. 

Айрим мамлакатларда марказий пул - кредит муассасаси 

функциясининг бир гурух банклар бошкаради. АКДЛ да - федерал захира 

тизими (ФЗТ). 

Монетар сиёсатни вазифаларни хал этиш учун куйидаги усуллардан 

фойдаланади: 

• Бевосита усули - маъмурий усул ( чекловлар ва таъкиклар ) 

• Билвосита усули - иктисодий усул ( иктисодий нормативлар асосида 

тижорат банкларга иктисодий, бозор кучлари ёрдамида фаолиятига таъсир 

курсатадиган тадбирлар киради ва хар бир банк узини мустакил пул-

кредит сиёсатига эга булади). 

Маъмурий усул куйидагилар булиши мумкин: 
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> Тижорат банкларининг филиалларини ва булимларини очишини чеклаш; 

> Воситачилик хдкининг, хизматлар таърифини, фоизлар ставкаларини 

чегаралаш; 

> Баъзи хил операцияларни амалга оширишга рухсат берилган банклар 

руйхатини белгилаш; 

> Хукумат томонидан кузда тутилган пул - кредит сиёсатининг 

максадларини режалаш ракамлари бевосита курсатиб у т и л г а н 

коидаларидан фойдаланиш 

Одатда бозор иктисодиётига утаётган мамлакатларнинг пул - кредит 

сиёсати асосан маъмурий усуллардан фойдаланишга асосланган булади. 

Монетар сиёсатнинг иктисодий усуллари (билвосита усуллари): 

1. Энг кам мажбурий захиралар талабларини жорий этиш; 

2. Тижорат банкларни кайта молиялаш микдорларини ва 

шартларини белгилаш; 

3. Очик бозордаги операциялар ( валюта позицияси, кимматбахо 

когозлар буйича норматив л ар, фоизлар даражаси ); 

4. Кредит бериш ва кредит ресурсларни жало килишни энг юкори 

микдорларини ( бош иктисодий нормативларни ) жорий этиш; 

5. Банклар учун ликвидлилик ва фойдалилик иктисодий 

нормативларни жорий этиш. 

Узбекистон мустакиллик йилларини бошида узига хос тараккиёт 

хусусиятларига эга эди: 

1. Тангликни барча макроиктисодий омиллари айнан бир 

вактнинг узида кечди: 

а) ички ялпи махсулот хажми жуда хам тушиб кетди; 

б) ишсизлик даражаси купрок яширин холда юкори эди; 

в) инфляция даражаси юкори эди; 

г) иктисодиёт ( стагфляция ) тухтатиш холатига мое эди. 

2. Ушбу сабаблар пул -кредит сиёсатини амалга ошишига тегишли 

чекловлар куйилишига сабаб булди. 
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1.2. Монетар сиёсатнинг методологик асослари 

Монетар сиёсатининг икдисодиётда пул-кредит оркали 

мувофиклаштириш объекта - пул. 

Пул - кредит оркали икгисодиётга таъсир курсатиш - бу товар ва 

пулни мувофиклаштиришидир, натижаси товарни бах,о (нарх) 

даражасидир. 

Пулга булган талаб ва таклиф бу махсус товарга булган талаб ва 

таклиф, натижаси товар бахоси - фоиз даражасидир. 

Пулнинг металл назарияси. Металл пул назарияси тарафдорлари -

Куйидагилар: У.Стаффорд (1554-1612), Т.Мен (1571-1641), Д.Норс (1641-

1691) ва бошкалар. Ушбу назарий холатларни мохияти куйидагилар: 

тангаларнинг ишдан чикишига карши булиб, металларнинг баркарор 

муомалада булишини ёклаб чикишди. Уларнинг назариясига кура 

давлатларнинг бойлигини пуллар билан, пулларнинг узини э с а — асл 

метал л ар билан бир хил деб тушуниш характер ли эди. 

Назарияни камчиликлари: Металлистлар пулларнинг мохиятини асл 

металларнинг ижтимоий хусусиятлари эмас, балки табиий хусусиятлари 

билан боглашган, пулларга ижтимоий ишлаб чикариш муносабати сифатида 

карашмаган, балки уларни буюм деб билишган. Шунинг учун улар 

пулларнинг тулаконли тангаларни талаб киладиган функцияларини, айникса, 

жахон пуллари ва хазиналар функцияларини мутлоклаштиришган. 

Пулнинг номинал назарияси. XVII-XVIII асрлар амал килган 

улчовнинг идеал пул бирлиги назариялари уз мохиятига кура номиналистик 

тусда булган. Мазкур назария тарафдорлари куйидагилар: - Ж.Локк (1632-

1704), Ж.Беркли (1685-1753), Ж.Стюарт (1712-1780). 

Ушбу назарияни мохияти: пул бирликларининг номлари — 

кийматнинг идеал атамаларини ифодалайди, деб фараз килишган. 

Шунингдек, айрим иктнсодчи олимлар жумладан, Д.Грей товарлар 

кийматини бевосита иш вакти соатларида, узига хос ишчи пулларда 

ифодалаш зарурлигини асослашга уринишган. Д.Грейнинг фикрича, 
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;ар ишлаб чикарувчилар пулга уз мехнатини махсулотларини топшириши 

улар учун ишчи пулларга муайян микдорини олишлари керак булган, улар 

I шу ишчи пуллари ёрдамида ушбу пулга узларига зарур товарларни сотиб 

шш мумкин эди. 

XIX асрнинг биринчи ярмида ишчи пуллар гоясини амалга оширишга 

шишлар булди. 1). 1829-йилда Марселда адвокат Мацель айирбошлаш 

пини. 2). 1832-1834 йилларда социалист-утопист Р.Оуэн Англияда 

элатли айирбошлаш бозорини, 3). 1849 йилда эса, П.Ж.Прудон —халк 

лини таъсис этдилар. Бирок бу муассасаларнинг хаммаси бир хилда 

ун топиб, инкирозга учради. Бунинг сабаби, шунда эдики, адолатли 

ирбошлаш пуллари на ижтимоий зарур вактнинг микдорини, на ижтимоий 

гиёжнинг микдорини тугри белгилай олишмасди. 

Пулнинг микдорий назарияси. Пулнинг микдорий назарияси 

»змуни: 1. Товарларнинг нисбий киймати. 2. пулнинг харид кобилияти. 3. 

;инг узгариши сабаблари хакидаги саволга жавоб беришга харакат килади. 

азкур назария асосчилари куйидагилар хисобланади: Ж.Вандерлинт, 

[.Монтескье, Д.Юм ва Д.Риколар хисобланишади. 

Назария пайдо булиш шароити: XVI-XVII асрла Европада юз берган 

-нархлар революцияси пулларнинг микдорий назарияси вужудга 

шишининг бевосита сабаби эди. 

Ушбу назарияни сабаби: Европага Американинг арзон олтини ва 

^мушининг олиб келиниши ва уларни казиб олиш кийматининг пасайиши 

зварлар нархларининг жадал усишига олиб келди. Ушбу назарияни 

амчилиги: Д.Юм бундай фавкулодда шарт-шароитларни типик деб 

исоблаган, лекин илмий тахлил бутунлай тескари ёндашувни талаб килган. 

(.Юм хам микдорий назариянинг кейинги тарафдорлари Д.Рико ва 

ЕС.Милльлар хам олтин тангали стандарт шароитида муомалада юрган 

улларнинг микдори аввало сотиладиган товарларнинг кийматига ва янада 

никрок хилиб айтганда, улар нархларининг суммасига боглик булишини 

ушунишмаган. 
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Шундай килиб, 3 та коида классик микдорий назария учун хос 

булган: 

1) сабаблилик (нархлар пулларнинг массасига боглик булади); 

2) мутаносиблик (нархлар пуллар микдорига мутаносиб равишда 

узгаради); 

3) универсаллик (пуллар микдорининг узгариши хамма 

товарларнинг нархларига бир хилда таъсир килади). 

Пулнинг монетар назарияси. Монетаристлар пулларнинг микдорий 

назариясининг янгича талкинини таклиф этишди. Бундай ёндашув 

Милтон Фридман бошчилигидаги хозирги монетаристлар асарларида амалга 

оширилди. М.Фридман статистик тахдил асосида куйидагича формулани 

таклиф килди: 

MV=PY 

Бу ерда: М - пул массаси; V - даромаднинг айланиш тезлиги; Р -

нархлар даражаси; Y - реал даромад нормаси. 

Пулларни монетаристлар такрор ишлаб чикаришнинг хал килувчи 

омили сифатида куриб чикишади, шунинг учун давлатнинг пул-кредит 

сохасини нотугри тартибга солиниши, уларнинг фикрича иктисодий 

таназзулни келтириб чикариши мумкин. Бундай таназзулни олдини олиш 

учун, биринчидан, пул массасининг усиши суръатларини йилига 3-4% гача 

пасайтириш зарур эди. Назарияни камчилиги: бундай суръатлар иктисодий 

конъюнктуранинг жорий холатидан катъий назар тавсия этилади, чунки, 

монетаристларнинг фикрича, кабул килинган карорларнинг таъсири жиддий 

кечикади ва уларнинг бошлангич максадига путур етказади. Иккинчидан, 

давлатнинг иктисодий функцияларини чеклаш: давлат сектори микдорларини 

камайтириш, давлат харажатларини, шу жумладан, ижтимоий эхтиёжларга 

харажатларни кискартириш керак булади. 

Пулларнинг функциялари: Пулларнинг иктисодий категория 

сифатидаги мохияти уларнинг ички мазмунини ифодалайдиган 
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ункцияларида намоён булади. Пуллар куйидаги бешта функцияни 

ажаради: 

- киймат улчови, 

- муомала воситаси, 

- тулов воситаси, 

- жамгарма воситаси, 

- жахон пуллари. 

Монетар сиёсатни - максади миллий пулни баркарорлигини 

1ъминлаш (пул кдцри), инфляцияни жараёни жиловлаш, товарлар ва 

ззматларни нархини даражасини доимийлигини таъминлаш. 

Монетар сиёсати (пул кредит ва валюта сиёсати) - институтционал 

укукий, меъёрий) асосий - бозор тизими х,исобланади. 

Бозори тизимини икки тури мавжуд: 

• Кредит бозори 

• Молия бозори 

Кредит бозори иккига булинади: 

• Банклараро кредит ресурслар бозори. 

• Пул бозор. 

Марказий банк пул-кредит оркали мувофиклаштириш 

нструментлари куйидагилар: 

• Фоиз ставкаси 

• Мажбурий захира нормаси 

• Валюта курси 

• Очик; бозор сиёсати (к;имматбах,о когозлар нархи) 

Марказий банкни пул-кредит оркали мувофнклаштиришни икки 

:ули куйидагилар: 

• Бевосита (маъмурий) 

• Билвосита(иктисодий) 
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Пул муомаласини мувофиклаштириш пул массасини оборотни 

бошкариш деганидир. 

Пул массаси бу - накд пуллар (ахолини кулдаги пуллар, банк ва 

корхонадаги кассадаги пуллар) ва накдсиз банкдаги хисоб ракамлаги пуллир. 

Пул агрегатлари ва пул мультипликатори. Узбекистонда пул 

массасини бошкаришда уларни маълум бир неча агрегатларга булиб 

урганиш оркали амалга оширилади. 

Пул массаси куйидаги пул агрегатларидан таркиб топган: 

М° - муомаладаги накд пуллар, банкноталар, хазина патталари ва 

металл тангалан иборат булади. 

М° агрегатини пул базасидан фарклаш зарур. Пул базаси таркибига 

тижорат банкларининг марказий банкдаги мажбурий захиралари киради. М° 

агрегатининг таркибига тижорат банкларининг марказий банкдаги мажбурий 

захиралари расман кирмайди. 

Ml - М° агрегати + корхоналарнинг хисоб-китоб, жорий ва махсус 

хисобваракларидагимаблаглари, сугурта компаниялари маблаглари, 

ахолининг тижорат банкларидаги — талаб килиб олингунгача 

хисобваракларидаги депозитлари. 

М2 - Ml агрегати + ахолининг банклаги муддатли омонатлари. 

МЗ - М2 агрегати + давлат заёмларининг сертификатлари ва 

облигациялари. 

М4 - МЗ агрегати + хорижий валютадаги депозитлар. 

Пул агрегатларидан максад: пулни агрегатларига булиб ва алохида 

пул агрегатига таъсир курсатиш усулидан фойдаланиш. 

Монетизация коэффициенти иктисодиётнинг пуллар билан 

таъминланиши даражаси ёки товар айланишининг тулов воситалари билан 

таъминланиши даражасини акс эттирадиган курсаткичдир. Бундай 

коэффициент М2 пулагрегати суммаси ва ушбу иктисодиётда мавжуд 

булган хорижий валютадаги депозитларнинг ЯИМ хажмига узаро нисбати 

сифатида хисоблаб чикилади. 
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Пул, кредит ва банк мультипликатори. Пуллар марказий эмиссия 

анки фаолияти натижасида яратилади. Пулларни яратиш жараёни икки 

оскичдан иборат булади. 

Биринчи боскичда, Марказий эмиссия банки асосий йуналишлар 

уйича, 1). Хукуматга, тижорат банклари, чет мамлакатлар, алохида 

орхоналарга бевосита кредитларни бериш йули билан (агар амалдаги 

онунла шундай тартиб назарда тутилган булса), 2) Расмий олтин ва валюта 

ахираларини купайтириш оркали Марказий банкни активларини 

упайтиради. 

Марказий эмиссия банки активларининг купайтирилиши айни бир 

вактда унинг пассивларининг хдм тегишлича усишини англатади, яъни пул 

базасининг ташкил этилишига олиб келади. 

Пул базаси куйидагилар: 1) муомаладаги накд пуллан, 2) тижорат 

банкларининг мамлакат Марказий банкидаги мажбурий ва мажбурий 

булмаган (ихтиёрий ва ортикча) захираларидан иборат булади. 

Иккинчи боскичда, тижорат банклари уз мижозлари - корхоналар, 

ташкилотлар, ахолини кредитлаш учун Марказий эмиссия банкидан олган 

кредитлардан фойдаланадики, бу пул массасининг яратилишига олиб келади. 

Пул массаси куйидагилардан ташкил топали: 1) Муомаладаги накд 

пуллан 2) Мижозлар хисобваракларидаги пуллар колдикларидан иборат 

булади. 

Пул массаси билан пул базаси уртасидаги нисбат пул 

мультипликатори деб аталади. 

„ Пул массаси Пул мультипликатори = — 
Пул базаси 

Тижорат банкларининг уз мижозларига берадиган кредитлари билан 

Марказий банкнинг тижорат банкларига берадиган кредитлари 

уртасидаги нисбат кредит мультипликатори деб аталади. 
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Кредит мультипликаторы ---

Тижорат банкларининг уз мижозларига берган кредитлари 

Марказий банк томонидан тижорат банкларига берилган кредитлар 

Кредит мультииликаторииинг мохияти: маълум бир тижорат банки 

томонидан очик бозордаги операциялар хисобига Марказий банк олган 

кредит ресурслан уз мижозларини кредитласа ва ушбу маблаглар бошка банк 

мижозларига утказилса, натижада бошка банк кредит ресурсларинииг 

купайиши ва унда кредитлаш имкониятининг ортиб боришига олиб 

келади. Бу жараён муомаладаги пул массасининг ортиб боришига сабаб 

булади. 

Банклар ^уйилмалар 

(долла) 

Ссуда (долла) Мажбурий 

захиралар 

(долла) 

I банк 1000 950 50 

II банк 950 902,5 47,5 

III банк 902,3 857,4 45,2 

IV банк 603,24 598,7 31,5 

Жами 8 025,2 7 623,93 401,27 

Муомаладаги пуллар микдорининг у с и ш и тулалигича Марказий 

банкнинг кредит эмиссияси билан олдиндан белгиланади ва хар кандай 

йуналиш буйича мукаррар тарзда пул базасининг у с и ш и г а в а 

мультипликаторнинг таъсирида пул массасининг купайишига олиб 

келади. Пул массасининг купайиши уз навбатида инфляция суръатларига 

хам таъсир курсатади. 

Банк мультипликатори - пулларнинг тижорат банклараро 

харакати даврида тижорат банкларининг депозит хисобваракларидаги 

пулларнинг купайиши жараёнидан иборат. Пул массасининг 

купайтиришнинг ушбу механизми факат икки погонали банк тизими 
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(марказий ва тижорат банклари) амал киладиган ва тулик фаолият 

юритадиган шароитда ишлаши мумкин. Банк мультипликатори 

механизмининг амал килиши жараёнида банклар мижозларининг 

^исобваракларида пул маблагларининг тупланиши юз беради. 

Ушбу механизмнинг амал килиши интенсивлигини хисоб-китоб 

килиш учун банк мультипликатори коэффициентини хисоблаш 

формуласи кулланилади: 

1-R х 100% бунда: R - Марказий банк белгилаб куйган мажбурий 

захиралаш нормаси. 

Банк мультипликатори механизми депозитлар оркали куйндаги 

усулда фаолият юритади: 1. Марказий банк кандайдир тижорат банкига 100 

бирлик микдорда кредит беради; 2. Уз навбатида ушбу тижорат банки 

узининг мижозига хам худди шу бирликда кредит беради; 3. Мижоз ушбу 

100 бирликдан иборат кредитдан у3 мажбуриятларини тулаш учун 

фойдаланади. Пул маблаглари бошка иктисодий субъектга бориб тушади; 4. 

У бу маблагларни узининг тижорат банкидаги депозитли хисобварагида 

жойлаштиради. 

Изохлаймиз куйндаги услуб билан: Банкнинг иккинчи мижозининг 

хисобварагида 100 бирлик мавжуд булди. Банк ушбу суммадан мажбурий 

захиралаш фондига муайян фоизни ажратади. Банкда, масалан, эркин 

маблагларнинг 85 та бирлиги колади ва банк ушбу маблагларни яна кредитга 

беради. Бу операция факат шундай фарк билан такрорланадики, туртинчи 

мижознинг хисобварагида энди 85 та бирлик мавжуд булади. Бундай 

операция муайян муддат давомида такрорланади ва натижада мижозларнинг 

банклаги хисобваракларида Марказий банк биринчи марта берган 100 та 

бирликдан ошадиган сумма (100+85+ ва хоказо) пайдо булади. 

Шундай килиб, мазкур механизм иктисодиётга такдим этилган пул 

массасини муайян суммагача накд пулсиз шаклда купайтиришга имкон 

беради. Ушбу холатда белгилаб куйилган мажбурий захиралаш нормаси 
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кднчалик юкори булса, кредитнинг айланиши шунчалик тез тугайди ва бу 

механизмнинг амал килиши натижасида кушимча равишда икдисодиётда 

шунчалик кам микдордаги пуллар пайдо булади. 

Пул муомаласи ва конуниятлари. Бозор иктисодиёти шароитида 

пул маблаглари тухтовсиз харакатда булади, товарлар ва хизматлар 

айирбошлаш жараёнида ресурслар учун туловларни амалга оширишда, иш 

хаки ва бошка мажбуриятларни тулашда пул доимий айланиб ту ради. 

Пул муомаласи бу - Пулнинг уз вазифаларини бажариш жараёнидаги 

бу тухтовсиз харакат дейилади. 

Пул муомаласи бу пулларнинг 1. Мамлакатнинг ички иктисодий 

айланиши 2. Ташки иктисодий тизимидаги товарлар ва хизматларнинг 

сотилиши, шунингдек; 3. Уй хужалигидаги товарсиз туловларга хизмат 

курсатадиган накд пуллик ва накд пулсиз шакллардаги харакатдир. 

Накд пул муомаласи сифатида куйидагилар хизмат килади: 

Банк билетлари; 2. Металл тангалар (пул белгилари) хизмат килади. 

Накд пулсиз хисоблар куйидагилар билан амалга оширилади: 1. 

Кредит пуллар муомаласи; 2. Чеклар; 3. Кредит карточкалари, 4. Векселлар, 

5. Аккредитивлар, 6. Тулов талабномаларикабилар ёрдамида амалга 

оширилади. 

Пул муомаласи у з и г а х о с конунларга асосланган холда амалга 

оширилади. Унинг конунларидан энг мухими муомала учун зарур булган 

пул микдорини аниклаш ва товарлар, хизматлар хажмига мувофик 

муомалага пул чикаришдир. 

Муомалани таъминлаш учун зарур булган пул микдори куйидаги 

омилларга боглик: 

1. Товарлар суммаси. Товарлар ва хизматлар канча куп булса, 

уларнинг нархи канча баланд булса, уларни сотиш ва сотиб олиш учун шунча 

куп пул микдори талаб килинади. 

2. Пулнинг айланиш тезлигига. Пул канчклик тез айланса, 

муомала учун зарур булган пул микдори шунча кам булади. 
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3. Кредит микдори: Купинча товарлар карзга (кредитга) 

сотилади ва уларнинг хаки келишувга мувофик кейинги даврларда туланади. 

Демак, муомала учун зарур булган пул микдори шунга мувофик камрок 

булади. Иккинчи томондан, бу даврда илгари кредитга сотилган товарлар 

хакини тулаш вакти бошланади. Бу пул микдорига эхтиёжни купайтиради. 

Мазкур холатларни хисобга олганда муомала учун зарур булган 

пул микдори куйндаги формула буйича аникланади: 
т - х к + х. 

м = 1 

Ат 

Бунда: 

М - муайян даврда муомала учун зарур булган пул миадори; 

Т - сотилиши лозим булган товарлар суммаси; 

Х к - кредитга сотилган товарлар суммаси; 

Хт - тулаш муддати келган товар ва хизматлар хамда бошка 

туловлар суммаси; 

Ах - пулнинг айланиш тезлиги. 

Пул конуниятини риоя килмаслик натижалари: Муомалада булган пул 

микдори сотилаётган товарлар ва хизматлар суммасига нисбатан ошиб 

кетиши ва бунинг натижасида товарлар билан таъминланмаган пулнинг 

пайдо булиши пулнинг кадрсизланиши, яъни инфляцияни билдиради. 

Пул айланиши бу 1. Накд пуллик 2. Накд пулсиз шакллардаги пул 

белгиларининг узлуксиз харакат жараёнидир. 

Накд пуллик пул айланиши бу иктисодий субъектлар уртасидаги 

муомалада катнашадиган бевосита накд пул массасидир. Накд пул 

айланишини икки холати: 1) Ривожланмаган мамлакатлар учун накд пул 

айланиши юкори. Бундай вазият етарли ривожланмаган ёки угиш даври 

иктисодиётларида кузатилади; 2) Ривожланган мамлакатлар учун накд пул 

айланиши паст. Ривожланган иктисодиётларда электрон пуллар тобора 

купрок оммалашган булади. Бундай пул воситалари мижозларнинг банк 
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муассасаларидаги хисобвараклари буйича фа кат техник ускуналар ёрдамида 

ишлатиш мумкин булган электрон узатмалардаги ёзувлардир. 

Накд пулсиз пул айланиши бу - банкларда пул маблаглариии 

туловчилар ва олувчиларнинг хисобвараклари буйича ёзувлар ёрдамида ёки 

узаро талабларни хисобга олиш йули билан амалга ошириладиган пул 

айланишидир. Накд пулсиз пул айланиши бевосита пул белгисининг 

булмаслигини назарда тутади. 

Накд пулсиз хисоб-китобларни амалга ошириш тамойиллари: 

1) Х,исоб варак мавжудлиги. Мижозларга маблагларни саклаш 

ва утказиш учун очиладиган банк хисобвараклари буйича амалга оширилади; 

2) К^олдикда маблагни мавжудлиги. Хисоб варакдардан 

туловлар банклар томонидан хисобвараклар эгаларининг фармойиши буйича 

туловларнинг улар белгилаган навбатлилиги тартибида ва хисобваракдаги 

маблагларнинг колдиги доирасида амалга оширилиши лозим; 

3) Шартноманинг мавжудлиги. Банклар мижозларнинг 

шартномали муносабатларига аралашмайди; 

4) Шартноманинг муддатлиги. Туловнинг шартномаларда, 

Молия вазирлиги йурикномаларида назарда тутилган муддатлар асосидаги 

муддатлилиги; 

5) Туловнинг таъминланганлиги. Туловчида (ёки унинг 

кафилида) пулларни олувчи олдидаги мажбуриятларни узиш учун 

кулланилиши мумкин булган ликвидли маблагларнинг мавжудлиги. 

Шундай килиб, накд пулсиз пул айланиши иктисодиётнинг муайян 

ривожланиш даражасига эришганлигидан далолат беради ва янада равнак 

топиш учун кушимча имкониятларни тавдим этади. 

Пулга талаб бу - 1. Айирбошлаш учун (Пх) 2. Активлар томонидан 

пулга талаб (Па) ни уз ичига олади, 

1. Пулга талаб айирбошлаш учун (П1). Ахоли узларининг 

хисобларига навбатдаги пул окими келиб тушгунча, кундалик эхтиёжлари 

учун кулларида етарли пулга эга булиши зарур. Корхоналарга иш хаки 
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тулаш, материал, ёкилги сотиб олиш ва шу кабилар учун пул керак булади. 

Шу барча максадлар учун зарур булган пул - айирбошлашли пулга талаб 

дейилади. Айирбошлаш учун зарур булган пул микдори номинал я л ни 

миллий махсулот (ЯММ) хажми билан аникланади, яъни у номинал Я ММ га 

мутаносиб равишда узгаради. Ахоли ва корхоналарга икки холда 

айирбошлаш учун купрок пул талаб (П1) килинади: 1) Нархлар ус ганда 

2) Ишлаб чикариш хажми купайганда. 

2. Активлар томонидан пулга талаб (Па): Кишилар узларининг 

молиявий активларини хар хил шаклларда, масалан, коорпорация акциялари, 

хусусий ёки давлат ташкилотлари облигациялари шаклида ушлаб туриш 

мумкин. Демак, активлар томонидан, яъни инвестициялар учун пулга талаб 

(Па) хам мавжуд булади. 

Активлар томонидан пулга талаб фоиз ставкасига тескари 

мутаносибликда узгаради: 1) Фоиз ставкаси паст булса, кишилар купрок 

микдордаги накд пулга эгалик килишни афзал куради. 2) Аксинча, фоиз 

юкори булганда пулни ушлаб туриш фойдасиз ва активлар шаклидаги пул 

микдори купаяди. 

Шундай килиб, пулга булган умумий талаб, активлар томонидан 

пулга булган талаб ва айирбошлаш учун булган талабнинг микдори билан 

аникланади. 

Кредитнинг мохияти, манбалари ва вазифалари. Ишлаб чикариш 

фондларининг доиравий айланишидаги ва фондларнинг бир марта 

айланишидаги кийматнинг харакати киска муддатли кредит муносабатлари 

пайдо булишининг иктисодий асосидир. 

Кредит бу - буш турган пул маблагларини ссуда фонди шаклида 

туплаш хдмда уларни юридик ва жисмоний шахсларга ишлаб 

чикариш ва бошка эхтиёжлари учун маълум муддатга, фоиз тулаш хамда 

кайтаришлик шарти билан карзга бериш жараёнида юзага келадиган 

иктисодий муносабатлар йигиндисидир. 
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Пул шаклидаги капитал ссуда капитали дейилса, унинг харакати 

кредитнинг мазмунини ташкил килади. 

Кредит муносабатлари икки субъект уртасида, пул эгаси, яъни карз 

берувчи ва карз олувчи уртасида юзага келади. Турли хил корхона ва 

гашкилотлар, давлат ва унинг муассасалари хамда ахолининг кенг катлами 

кредит муносабатларининг субъектлари хисобланади. Санаб утилган 

субъектларнинг айнан хар бири бир вактнинг узида хам карз олувчи ва хам 

Карз берувчи урнида чикиши мумкин. 

Кредит муносабатларининг объекти жамиятда вактинча буш 

турган пул маблагларидир. 

Кредит ресурсларининг асосий манбалари куйидагилардан 

иборат: 

1. Корхона ва ташкилотларнинг банк хисоб варакларидаги 

амортизация ажратмалари. 

2. Махсулот сотишдан олинган пул тушумлари. 

3. Корхоналарнинг ишлаб чикариш, фан ва техникани 

ривожлантириш фондлари, моддий рагбатлантириш фондлари. 

4. Корхона ва ташкилотлар фойдаси. Улар давлат бюджета ва 

кредит тизими билан хисоб-китоб килингунча, шунингдек, унинг тегишли 

кисми корхона эхтиёжлари учун фойдалангунча банкдаги хисобваракларида 

сакланади. 

5. Банкдаги бюджет муассасалари, касаба уюшмалари ва бошка 

ижтимоий ташкилотларнинг жорий пул ресурслари. 

6. Ахолининг банклардаги буш пул маблаглари. 

Такрор ишлаб чикариш жараёнида вактинча буш пул маблаглари 

хосил булиши билан бир вактда, иктисодиётнинг айрим бугинлари ва 

сохаларида кушимча пул маблагларига эхтиёж хам пайдо булади. 

Мазкур холатларни хисобга олган холда кредит куйидаги 

вазифаларни бажаради. 
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Биринчидан, кредит кайта таксимлаш вазифасини бажаради. 

нинг ёрдамида корхоналар, давлат ва ах,олининг буш пул маблаглари ссуда 

онди шаклида тупланиб, кейин бу маблаглар кредит механизми оркали халк 

ужалик тармоклари эхдиёжларини хисобга олиб кайта таксимланади. Шу 

ркали кредит ишлаб чикариш жараёнининг узлуксизлигини таъминлашга 

измат кил ад и. 

Иккинчидан, кредит пулга тенглаштирилган тулов воситаларини 

юзага чикариб, уларни хужалик амалиётига жорий этиш вазифасини 

бажаради. 

Учинчидан, кредит накд пуллар у Р н и г а кредит пулларни 

ривожлантириш ва пул муомаласини жадаллаштириш билан муомала 

харажатларини тежаш вазифасини бажаради. 

Туртинчидан, кредит алохдца корхоналарнинг хиссадорлик 

жамиятига айланиши, янги фирмаларнинг вужудга келиши ва трансмиллий 

компаниялар ташкил топишининг мух,им омилларидан бири сифатида 

чикдци. 

Бешинчидан, кредит ссуда фондининг хдракати (карз бериш ва 

карзни ундириш) оркали иктисодий усишни рагбатлантириш вазифасини 

бажаради. 

Олтинчидан, кредит уз муассасалари оркали иктисодий субъектлар 

фаолияти устидан назорат килиш вазифасини бажаради. 

Еттинчидан, кредитнинг узига хос вазифаси бу - иктисодиётни 

тартибга солиш х,исобланади. Бунда кредит учун фоиз ставкаларини 

табакалаштириш, давлат томонидан кафолатлар ва имтиёзлар бериш каби 

усуллардан фойдаланилади. 

Тарихий тараккиёт давомида кредитнинг икки шакли: Пул ва 

товар шаклидан фойдаланилиб келинган. Х,°зирги вактда мамлакат ички 

айланмасида пул кредитидан кенгрок фойдаланилмокда ва куйндаги 

шакллари мавжуд: кредит банк, тижорат, давлат, истеъмол ва халкаро кредит 

каби шаклларни уз ичига олади. 
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Банк кредити - кредитнинг асосий ва етакчи шакли сифатида 

чикади. У пул эгалари - банклар ва махсус кредит муассасалари томонидан 

карз олувчиларга пул ссудалари шакли да берилади. Банк кредитининг 

объекти - пул капиталидир. 

Банк кредити йуналиши, муддати ва кредит битимлари суммаси 

буйича чекланмайди. Унинг фойдаланиш сохаси хам жуда кенг, товар 

муомаласидан тортиб капитал жамгарилишигача хизмат килади. Банк кредит 

фоизининг максади ссудалар хисобига даромад (фойда) олишдир. 

Кредитнинг асосий тамойиллари. Кредит муносабатлари 

иктисодиётда мавжуд аник услубий асосларга таянади. Иктисодий категория 

сифатида кредит бир неча тамойилларга эга. Булар кредитнинг 

максадлилиги, муддатлилиги, кайтариб беришлилиги, 

таъминланганлиги ва туловлилик тамойилларидир. 

Узбекистон Республикасида банк тизими икки погонадан, 

Марказий (эмиссион) банк хамда тижорат банкларидан иборат. 

Марказий банк - банк тизими мавжуд булган барча давлатлар пул-кредит 

тизимининг асосини ташкил килади. Марказий банкнинг молия бозоридаги 

урни мамлакатда бозор муносабатларининг ривожланиш даражасига ва 

хусусиятига богликдир. Бу эса уз навбатида банк тизимини шаклланишига 

асосий омил булиб хиеобланади. Марказий банк мамлакат пул-кредит 

тизимини марказлашган тартибда бопщаради ва давлатнинг ягона пул-кредит 

сиёсатини амалга оширади. 

Икки погонали банк тизими бозор муносабатларининг карама-

каршиликларидан келиб чикади: 1) Бу хусусий молия маблагларидан 

эркин фойдаланиш хукукини талаб килади. Бу куйи погона банклар -

тижорат банклари оркали амалга оширилади. 2) Бу муносабатларни маълум 

микдорда тартибга солиш, назорат килиш ва максадли йуналтиришни 

таъминлайди. Бундай махсус институт сифатида Марказий банк юзага 

чикади. 

Монетар сиёсатнинг стратегик максадлари: 
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Жорий вазифалар: 

1) Сумнинг курсини баркарорлиги 

2) Миллий фоиз ставкаларини даражаси 

3) Муомаладаги пул массасини лаж ми 

4) Молия тизимининг баркарорлиги 

Келажакдаги вазифалари: 

1. товар хизматлар нархларни баркарорлиги (доимилиги). 

2. Иктисодий усиш. 

3. Юкори даражасидаги бандлик. 

Марказий банк - монетар сиёсатдаги анъанавий инструментлари 

куйидагилар. 

1) Марказий банк - очик бозордаги сиёсати икки усули: 

• Банкларни кредит ресурс купайиши максад булса Марказий банк 

К им маг л и когоз сотиб олади. 

• Банкларни кредит ресурс камайиши максад булса Марказий банк 

кимматли когозни сотади (сотувчи булади). 

2) Марказий банк - кайта молиялаштириш сиёсатининг 

куйндаги куринишда мавжуд: 

• Х,исоб ставкаси. Марказий банк томонидан тижорат 

банкларнинг тратталарни (векселлар ва х,оказо) кайта х,исобга олиш нули 

билан кредитлаш усули х,исобланади. 

• Ломбард ставкаси. Марказий банк томонидан тижорат 

банкларнинг кимматли когозларни гаровга олиш йули билан кредитлаш 

усули хцсобланади (Ломбард кредита - Ломбард фоиз ставкаси). 

• Тижорат банкларни тугридан тугри (аник ставка оркали) 

кредитлаш усули. (Овердрафт ёки муддатли кредит шаклида берилади). 

3) Мажбурий захиралар сиёсатини вазифалари: 

• Банк тизимининг ликвидлигига таъсир этиш функцияси 

• Тижорат банкларнинг кредит эмиссиясининг чеклаш функцияси 

29 



• Тижорат банки банкрот булганда, унинг мажбуриятлари буйича 

хисобланиши функцияси. 

4) Марказий банк валюта сиёсатининг уч асосий валюта 

операцияларнинг тури мавжуд: 

• Валюта интервенцияси усули (хорижий валютани миллий валютага сотиб 

олиш ва сотиш операциясидир), 

• Х,УкУм а т и н и н г ташки карзининг тулаш буйича Марказий банк томонидан 

амалга ошириладиган валюта операциялари 

• Марказий банк балансдаги олтин-валюга захираларини бошкариш 

оиерацияларини ва уларни бошкариш усуллари: 

> Валюта захираларини диверсификация килиш усули; 

> Валютавий СВОП операциялардан фойдаланиш; 

> Голд СВОП операциялардан фойдаланиш; 

> Очик валюта позицияларини кискартириш. 

1.3. Марказий банк ва иктисодиётни пул-кредит воситалари оркали 

гаргибга солиш 

Марказий банк давлатни расмий пул — кредит институти. Дар бир 

давлатда Марказий банк хукуматнинг расмий пул - кредит институти 

сифатида фаолият курсатади. 

Марказий банк ни максади - миллий валюта курсини баркарор 

холатда саклаш ва шу оркали мамлакат худудида бахолар (товар ва 

хизматлар нархи) баркарорлигини таъминлашдан иборатдир, яъни пулни 

кадри ва нархларни даражасини бир маромда саклашдан иборат. Бундан 

хулоса килиб айтиш мумкинки Марказий банк фойда олиш максадида 

фаолият юритмайди. 

Марказий банкни пайдо булиш зарурлиги: 

1. Банк тизимининг буткул ишдан чикмаслиги учун. (Хар бир 

банк узича ва узи белгиланган микдорда муомалага турли хилдаги хамда 

турли номиналдаги пул белгиларини чикаришга харакат килади) 
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2. Муомаладаги пул хажмини (массасини) тартибга солиш, 

икдисодиёт билан мувофиклаштириш ва пул муомаласини назорат 

килиш. 

3. Тижорат банклари фаолиятини тартибга солиш. 

4. Пул - кредит сохдсида давлатни вазифасини бажариш. 

Марказий банкни пайдо булиш тарихи куйидагилар билан изох 

бериш мумкин: 

1. Банкнотларни чикариш жараёни: 

• Марказий банкни ташкил этилишига кадар капитализмнинг дастлабки 

даврида мамлакатдаги тижорат банкларининг барчаси муомалага уз 

банкноталарини чикариш хукукига эга. 

• Банкнота - бу ушбу банкнинг ундаги курсатилган микдордаги пулни 

реал, хакикий пулга хохлаган пайтда алмаштириб бериши тугрисидаги 

мажбуриятидир. 

• Банкнотани чикариш меъёри - хар бир банк узининг захирасидаги 

мавжуд реал, хакикий (олтин, кумуш) микдоригача муомалага пул 

белгилари - банкноталарни чикариши мумкинлиги. 

2. Банкнотга талабни усиб бориши: XVII ва XVIII асрда ишлаб 

чикаришнинг ривожланиши учун кушимча пул маблаглари (банкнотлар) 

талаб этилган. 

3. Банкнот чикариш меъёрини бузиш жараёни: Ишлаб чикариш 

ривожланиш талабини кондириш ва узларини оладиган даромадни 

купайтириш максадида тижорат банклари муомалага узларининг олтин 

захираларидан бир иеча баробар куп микдорда банкнота чикаришган. 

4. Банкнот чикариш меъёрини бузиш натижаси: Банклар узларининг 

мажбуриятларни бажариш имкониятларини йукотган ва натижада: 

• Тижорат банкларига булган ишончнинг юкотишга олиб келган; 

• Пул муомаласининг издан чикишига сабаб булган. 
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Шундай килиб, Марказий банк ташкил булишига объектив сабаб 

вужудга келган. Дастлабки тарихдан ташкил булган Марказий 

Банклар: 

• 1656 йил Швецияда; 

• 1694 йил Англияда. 

Узбекистон Республикасини Марказий банкни макомини асосий 

жихатлари: 

1. Марказий банк юридик шахе хисобланади. (Устави, мулки, 

хисоб раками, баланси, мухри мавжуд) Марказий банк давлатнинг мутлок 

(100%) мулкидир. Марказий банк фаолияти "Марказий банк конуни" 

асосида ташкил этилади. Марказий банк мустакил бошкарув тизимига эга. 

К^онунда Марказий банк максади ва вазифалари, таъкикланган фаолият 

турлари, хисобдорлиги, мустакиллиги, ташкилий тузилиши ва ташки 

иктисодий фаолияти белгилаб берилган. 

2. Марказий банк иктисодий жихатдан мустакилдир. Марказий 

банк уз даромад хисобидан узини сарф - харажатларнинг амалга оширади. 

Марказий банк фойдаси банк бошкарув белгиланган тартибда таксимланади: 

ишончеиз, шубхали карзлар ва бошка активлар буйича эхтимолий 

йукотишларни коплаш резервлари; турли ижтимоий ва иктисодий фондлар 

шакллантирилади; фойдани колган кисми давлат бюджети даромадига 

йуналтирилади. 

3. Марказий банк Узбекистон республика Давлат герби тасвири 

туширилган ва уз номи ёзилган мухрига эга. 

Марказий банкни мустакиллигини объектив ва субьектив 

омиллари (шартлари) 

1. Объектив омиллар куйидагилар: 

1.1. Марказий банкнинг капиталида давлатнинг улуши; 

1.2. Марказий банк конунчилигида уни вазифаларни ёритилиш 

даражаси; 

32 



1.3. Марказий банк рахбари (раиси) ва унинг уринбосарларини 

йинлаш (сайлаш) тартиби ва уларнинг фаолият курсатиш ва муддатларни 

нун хужжатларида тулик, аник акс эттирилиши хам ушбуларга риоя этиш 

ражаси; 

1.4. Марказий банк фаолияти давлат томонидан назорат килиш 

шллари; 

1.5. Марказий банк рахбарияти томонидан кабул килинган 

рорларига давлат органларининг конун асосида таъсир курсатиш 

ламлари ва Марказий банк пул - кредит сиёсатларини хаётга та дои к 

ишда хукуматнинг иштироки ; 

1.6. Марказий банк молиявий фаолиятида давлатнинг роли , яъни 

инг даромадларини ташкил этиш, харажатларини амалга ошириш ва 

шдасини таксимлашда давлатнинг иштироки; 

1.7. Марказий банк давлатни бюджетини бевосита ва билвосита 

>лиялаштиришда иштирокини белгиловчи жихатларнинг конун 

жжатларида акс эттирилиши. 

2. Субъектив омиллар куйидагилар: 

2.1. Марказий банк рахбарияти ва хукумат ходимлари уртасидаги 

аро расмий муносабатлар; 

2.2. Марказий банк рахбариятининг хукумат ходимлари орасидаги 

расмий обру - эътибори; 

2.3. Марказий банк рахбариятининг мамлакат иктисодиёти 

раккиёти жихатларини белгилашдаги фикр ва мулохазаларининг хукумат 

>ирасида тан олиниши. 

Марказий Банкни ташкил этиш шакллари. Марказий банк ташкил 

иш шакллари деганда уларнинг фаолият юритиши учун л озим булган устав 

шиталининг шаклланиши манбалари эътиборга олинади. 

Баъзи мамлакатларда Марказий банк устав капитали шаклланиши 

ибу мамлакатлар конунчилигига мувофик куйидагича (Марказий 

нк устав капиталини ташкил этиш шаклларидан катъий назар, 
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арказий банк давлатнинг пул — кредит сохасидаги сиёсатларини 

1алга оширувчи органидир): 

1. Буюк Британия, Дания, Голландия, Россия, Франция, Узбекистон 

Германияда 100 % давлат мулки; 

2. Швейцарияда — 43 % хусусий шахслар ва 57 % кантон мулки; 

3. Италияда - 100 % банклар ва сугурта компаниялар мулки; 

4. АКД1 - 100 % федерал резерв тизимига аъзо банклар мулки (189 

5. Япония - 55 % давлат мулки ва 45 % хусусий шахслар мулки; 

6. Австрия - 50 % федерация мулки ва 50 % юридик ва жисмоний 

1хслар мулки. 

Марказий Банк раисининг эгаллаб турган лавозимидан озод этиш 

[салалари куйидагилардан иборат: 

1. Ваколат муддати тугаганида. 

2. Истеъфога чикишни сураб, сабабларини курсатган холда ёзган 

1хсий аризасига кура. 

3. Жиноят содир килишда конунда белгиланган тартибда айбдор 

5 топилганда. 

4. Узининг хизмат вазифаларини саломатлигига кура бажара 

маганда давлат тиббий комиссиясининг хулосасига кура. 

5. Эгаллаб турган лавозимига муносиб булмаган хатти - харакатлар 

лганида, шу жумладан ушбу конунни купол равишда бузганида ва 

фказий Банк манфаатларига катта зарар етказганида. 

Марказий Банк раисининг уринбосарлари. Ушбуларни Марказий 

нк раиси такдимотига биноан Узбекистон Республикаси Президента 

монидан лавозимига тайинланадилар ва лавозимидан озод этиладилар. 

Марказий Банк - Олий органи. Марказий Банк - Олий орган и 

фатида унинг "Бошкаруви" эътироф этилган. Бошкарув Марказий банк 

гсати ва фаолиятининг асосий йуналишларини белгилаб беради ва банкни 

шкаради. Крнунда уни таркиби, ваколатлари батафсил ёритилган. 
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арказий Банк - давлат томонидан назорат килинади. Марказий 

- давлат мажбуриятлари юзасидан, давлат - Марказий Банк 

риятлари юзасидан жавобгар булмайди, агар конунларда бошка коида 

а тутилмаган булса. Марказий Банк томонидан кабул килинган 

[арга давлат органларининг аралашуви ман этилади. 

Марказий Банк хиеоботи. Марказий Банк - Олий Мажлисга хисобот 

I. Х,исобот даври 1 январдан 31 декабргача килиб белгиланган. Х,исобот 

1тларни то 15 майгача такдим этилиши шарт. Марказий Банк фаолияти 

а бир марта мустакил аудитор ташкилотлар томонидан аудиторлик 

[рувидан утказилади. 

1арказий Банк - пул кредит сиёсати. Марказий Банк - пул-кредит 

гини мустакил равишда юритади. Унинг пул-кредит сиёсатини хаётга 

К этишда хукумат фаол иштирок этади. 

/[арказий Банк - фойдасиии таксимлаш. Марказий Банк - уз сарф -

(атларини узининг даромадлари хисобидан амалга оширувчи мустакил 

;асадир. 

Марказий банк фойдасини аниклаш ва таксимлашнинг асосий 

йиллари: 

ар йили Марказий Банк фойдаси ишончсиз , шубхали карзлар ва бошка 

ггивлар буйича эхтимолий йукотишларни коплаш резервларни 

акллантирилгандан сунг; 

мумий кабул килинган бухгалтерлик амалиётига мувофик амалда барча 

аромадлар ва чикимлар хисобланганидан, шунингдек активлар ва 

ассивлар бахоланганидан сунг Марказий Банк фойдаси аникланди. 

1арказий Банк - аник максадга йуналтирилган резервлар ва фондлар 

елгиланган тартибда тулдирилгандан кейин фойданинг колган кисми 

'еспублика бюджета даромадига йуналтирилади. 

Ларказий Банк - соликлар, йигимлар, божлар ва бошка туловлардан озод 

килинган. 

Марказий Банк - учун таъкикланган фаолият турлари: 
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1. Молиявий ёрдам курсатиш билан шугулланишга; 

2. Тижорат фаолияти билан шугулланишга; 

3. Банклар ва бошка юридик шахсларнинг капиталларида 

ашишга хакли эмас (истисно мавжуд, Халк банки капиталида 

ашиши). 

Марказий Банк хукумат билан муносабатлари: 

1. Марказий Банк хукумат билан буладиган муносабатлардаги 

фалари; 

2. Давлат секторига карз ажратиш масалаларида маслахатлар 

1ш; 

3. Депозитарий ва кассанинг вазифалари; 

4. Фискаль агентнинг вазифалари; 

5. Хукуматга кредит бериш масалалари. 

Марказий Банк хукуматга Узбекистон Республикаси Олий мажлиси 

онидан тасдикланган микдорда кредитлар ажратиши мумкин. Ушбу 

з,ит микдори давлат бюджети харажатларининг 3 фоизидан ошмаслиги 

Хукуматга ажратиладиган кредитлар: 

1. Олтин, чет эл валютаси, халкаро резервлар тоифасига кирувчи 

нота бойликлари берилади; 

2. Давлат карз мажбуриятлари ва хукумат кафолатлаган бошка карз 

италари гаровга берилади. 

3. Ушбу гаровларнинг кайтарилиш муддати бир йилдан ошмаслиги 

им. Марказий Банк - кредитлари одатда бир йил муддатга 

ратилади. 

4. Марказий Банк - хукуматга аъзолик (ёки обуна) буйича бадаллар 

нос) ёки республиканинг у ёки бу халкаро ташкилотга аъзолигидан келиб 

<;увчи бошка туловлар учун (мисол, Х.ВФ) анча узок муддатли кредитлар 

эишга хакли. 
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5. Марказий Банк - юкорида акс эттирилган х,олларда хукуматга 

молиявий ёрдам беришга х;акли эмас. 

Марказий Банк максади ва вазифалари. 

1. Марказий банк бош максади миллий валютанинг 

баркарорлигини (кадрини, курбини керакли даражада) таьминлаш; 

2. Монетар сиёсатни хдмда валютани тартибга солиш сиёсатини 

шакллантириш, кабул килиш ва амалга ошириш; 

3. Республикада хнсоб - китобнинг самарали тизимини ташкил 

этиш ва таьминлаш; 

4. Банклар, кредит ташкилотлари, гаровхоналар фаолиятини 

лицензиялаш хамда тартибга солиш, банклар, кредит уюшмалари ва 

гаровхоналарни назорат килиш, кимматбах,о когозлар бланкаларини назорат 

рлиш, кимматбах,о когозлар бланкларини ишлаб чикаришни лицензиялаш. 

5. Республика расмий олтин - валюта резервларини, шу 

жумладан келишув буйича хукумат резервларини саклаш ва тасарруф 

этиш. 

6. Давлат бюджетининг касса ижросини Молия Вазирлиги билан 

биргаликда ташкил этишдан иборат. 

Марказий банк Монетар сиёсатининг ишлаб чикариш тартиби: 

Узбекистон Республикаси Марказий банк молиявий йил бошланишидан 

30 кун олдин (1 декабргача) келгуси йил учун узининг монетар сиёсатининг 

асосий йуналишларини ишлаб чикади ва бу хакда Олий Мажлисга ахборот 

беради. Монетар сиёсат матбуотда эълон килинади. 

Монетар сиёсатнинг асосий йуналишлари куйидагилар: 

1. Иктисодий конъюнктуранинг тахдили ва исгикбол (прогноз 

параметрлари) курсаткичлари, ЯИМ таркиби, у с и ш ёки камайишини 

динамикаси, сабаблари, макроиктисодий курсаткичлардан хисобланган 

инфляция ва нархларнинг усиш даражалари, тенденцияси, сабабларини 

гахдили ва истикболлари. 
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2. Муомаладаги пул массасининг иктисодий жихдтдан асосланган 

фалари (макроиктисодий курсаткичларнинг у с и ш динамикаси билан 

маладаги пул массасини узгариши уртасидаги мутаносиблик даражасини 

<лаш ва доимий равишда унга эришиш). 

3. Валюта ва фоиз сиёсатининг асосий йуналишлари (утган 

>даги монетизация даражаси тахдилни ва пул бозорини холати, яъни фоиз 

.касининг динамикаси ва валюта сиёсатини тахлили ва прогнози) 

зсита ва билвосита инструментларнинг самарадорлиги ва 

даланиш имкониятлари, бошка давлатлар билан иктисодий 

(аларининг динамикаси, ташки савдо айланмалари, тулов ва хисоб -

об балаисларииинг холатини тахлили ва истикболлари. 

Марказий банк - монетар сиёсатдаги анъанавий инструментлари 

идаги куринишда мавжуд: 

5) Марказий банк — очик бозордаги сиёсати икки усули: 

анкларни кредит ресурс купайиши максад булса Марказий банк 

имматли когоз сотиб олади. 

анкларни кредит ресурс камайиши максад булса Марказий банк 

имматли когозни сотади (сотувчи булади). 

6) Марказий банк - кайта молиялаштириш сиёсатининг 

уналишлари: 

^исоб ставкаси. Марказий банк томонидан тижорат банкларнинг 

ратталарни (векселлар ва хоказо) кайта хисобга олиш йули билан 

редитлаш усули. 

(омбард ставкаси. Марказий банк томонидан тижорат банкларнинг 

имматли когозларни гаровга олиш йули билан кредитлаш усули (ломбард 

редити - ломбард фоиз ставкаси хисобланади). 

ижорат банкларни тугридан тугри ставкаси кредитлаш усули. 

Овердрафт ёки муддатли кредит шаклида берилади). 

7) Мажбурий захиралар сиёсатини функциялари: 

анк тизимининг ликвидлигига таъсир этиш функцияси 
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[жорат банкларнинг кредит эмиссиясининг чеклаш функцияси 

жорат банки банкрот булганда, унинг мажбуриятлари буйича 

собланиши функцияси. 

8) Марказий банк валюта сиёсатининг уч асосий валюта 

ерацияларнинг тури: 

люта интервенцияси усули (хорижий валютани миллий валютага 

гиб олиш ва сотиш операциясидир). 

куматининг ташки карзининг тулаш буйича Марказий банк 

^онидан амалга ошириладиган валюта операциялари 

фказий банк балансдаги олтин-валюта захираларини бошкариш 

ерацияларини ва уларни бошкариш усуллари: 

о Валюта захираларини диверсификация килиш усули; 

о Валютавий СВОП операциялардан фойдаланиш; 

о Голд СВОП операциялардан фойдаланиш; 

о Очик валюта позицияларини кискартириш. 

1.4. Марказий банкнинг валюта сиёсатини йуналишлари 

Бозор иктисодиётини бопщаришда халкаро валюта мавкеида ва бошка 

1катнинг кузлаган жорий ва келажакдаги иктисодий муносабатлари 

ида валюта сиёсати асосий мухим роль уйнайди. 

Валюта сиёсатини бу - давлатни халкаро хисоб-китобларини 

'илишини бошкариш ва миллий, мамлакатлараро ва худудлараро 

а муносабатларини амалга оширишдир. 

люта сиёсати - валюта муаммолари буйича карорларни тайёрлаш, 

>ул килиш ва тадбик этишдан иборатдир. 

Валюта сиёсати максади куйидаги шаклларда булинади: 

етуравий валюта сиёсати - жахон валюта тизими структурасини 

гиришга каратилган узок муддатли тадбирлар мажмуидир. Улар хамма 

акатларнинг максадларига тугри келадиган, алохида валюталарни 

тнтиришга карши каратилган валюта тадбирлари оркали амалга 



шлади. Структуравий валюта сиёсати жорий валюта тизимига уз 

1рини курсатади. 

Жорий валюта сиёсати - 1. валюта курси; 2. валюта операцияси; 3. 

та бозорининг фаолияти; 4. олтин бозорини - киска вактда тезкорлик 

I бошкаришдир. 

Валюта сиёсатининг куйдаги шакллари мавжуд: 1) дисконт; 2) 

$ сиёсати ва унинг куринишлари - 2.1. валюта интервенцияси; 2.2. 

та резервларини диверсификация килиш; 2.3. валютавий чеклашлар; 2.4. 

тани алмашув даражасини бошкариш, 2.5. валюта курсининг тартиби; 

евальвация; 2.7. ревальвация. 

Дисконт сиёсати - фоиз ставкаси-ссуда капитал буйича йиллик 

ладни нисбати ссуда капиталининг узидан келиб чикади. Фоиз узининг 

;одий маъноси буйича ссуда капиталидаи фойдаланганлик учун 

тдиган кушимча кийматдир. 

Фоиз ставкалари одатда фойда нормаси оркали аникланади, лекин 

иётда фоиз ставкаси даражасини пайдо булиш шароити: ссуда 

талларига буладиган талаб ва таклифдан келиб чикади. 

Ставкалар тузилиши асосида куйидагилар ту ради: 1. пул 

жнинг одатда расмий хисоб ставкаси; 2. Марказий банкнинг 

щиялари буйича жорий ставкалари ётади. Бу ставкалар хар доим фоиз 

:аларидан паст булади. Сабаби: Марказий банк томонидан кайта 

5га олинган тижорат векселларини валюта курси хавф-хатарларидан 

рок булади. 

Девиз сиёсати: Марказий банкнинг девиз сиёсатининг энг кенг 

шган шакли валюта интервенцияси хисобланади. 

Валюта интервенцияси - Марказий банкнинг миллий валюта 

ига таъсир этиш максадида валюта бозорида чет эл валюталарини 

5 олиши ёки сотиши демакдир. 

Х,озирги жахон молиявий-иктисодий инкирози даврида валюта 

звенциясидан кузланган максад куйидагилар: валюта курсининг киска 
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кт оралигида кутилмаганда юзага келедиган кескин тебранишларга 

рхам бериш хисобланади. 

Марказий банклар валюта курсини истаган даражада узгартириш 

(кониятига эга эмас, чунки улар валюта бозорида тижорат банклари 

лан ракобат кила олмайдилар. Шу сабабли, валюта интервенциясидан 

ксад валюта курсининг кескин тебранишлари окибатларини юмшатиш 

собланади. Валюта интервенциясини амалга ошириш усуллари: 1. 

жий олтин-валюта захиралари 2. Марказий банкларнинг банклараро 

СВОП битимлари. 

Валюта интервенциясини тарихи ва боскичлари: 1. Валюта 

гервенцияси 19-асрдан бошлаб кулланила бошланган. Масалан, Голландия 

фказий банки, Австрия-Венгер банки миллий валютани курсини баркарор 

>зда ушлаб туриш учун ундан фойдаланишган. 

2. Олтин монометализми бекор килингандан сунг, валюта 

гервенциясидан фойдаланиш кенг таркалди. 1929-1933 йилги жахон 

гисодий инкирози юзага келган шароитда Марказий банклар валюта 

лпингига кумак бериш учун уз валюталарини курсини тушириш 

ксадида валюта интервенциясидан фойдаланганлар. 

3. Бу услуб бугунги кунда бутунжахон иктисодиётига жиддий хавф 

тётган жахон молиявий-икдисодий инкирози шароитида уринлидир. 

4. Валюта интервенциясини утказишнинг моддий базаси вазифасини, 

йиллардан А1уШ, Буюк Британия, Франция, Канада ва бошка 

шхакатларда ташкил килинган максадли валюта фондлари - олтин, чет 

ва миллий валюталарда ташкил этилган давлат фондлари утади. 

5. Хрзирги шароитда бу фондларнинг роли ва йуналиши айрим 

шатларда алохида хусусиятга эгадир. Масалан, Францияда бу 

ксадли валюта фонди мамлакат расмий олтин-валюта 

[ираларининг суммаси микдорида ажратилган фонддир. Франция 

1рказий банки узининг интервенция операциялари хажмини ва 
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характерный ошкор килмаслик учун унинг улчов курсаткичларини матбуотда 

эълон килмайди. 

Девальвация бу - миллий валютани чет эл валюталарига ёки 

халкаро х,исоб-китоб пул бирликлари (СДР, ЕВРО) га нисбатан кадрини 

туширишдир. 

Девальвацияни келиб чикишига еабаби: инфляциянинг кучайиши ва 

мамлакат тулов балансининг салбий колдикка эга булиши хисобланади. 

Девальвация сиёсати: а) мамлакат тулов баланси ёмонлашганда 

5) мамлакатда импорт окими сезиларли даражада купайганда амалда 

ицтисодиётга ижобий таъсир этади. Демак, девальвацияни куллаш шарт-

шароити юзага келганда, уни дархол амалга ошириш лозим. 

Ревальвация бу - миллий валютани чет эл валюталарига ёки хисоб-

ситоб пул бирликларига нисбатан кадрини оширишдир. Ревальвация кадри 

сучли валюталарга нисбатан кулланилади. 

Валютавий чеклашлар одатда мамлакатлар худудида олтин ва 

$алюта кимматликларини чикиб кетишини олдини олиш ва шу асосида 

[ет эл валюталарига булган талабни тартибга солиш максадида кулланилади. 

Юкоридаги ёзилганлардан хулоса килиб шуни айтиш мумкинки, 

алюта сиёсати давлат сиёсатининг бир куринишидир. 

Халкаро тартибга солишда валюта, кредит ва молия сиёсати 

;уйидаги омиллар билан шаклланган: 

1. Миллий иктисодиётда валюта, кредит ва молия муносабатларини 

ир-бирига узаро богликлиги. 

2. Хужалик муносабатларини либерилизациялаштириш шароитида 

озор ва давлат бошкарувини бозор тарафга узгариши. 

3. Иккинчи жахон урушидан сунг жахон погонасида асосий куч 

исобланган АКД1 уРнига учта асосий хамкорлик ва карама-карши 

арказларни ташкил топиши: Fарбий Европа ва Япония. 

4. Жахонда кенг у Р и н н и эгаллаган валюта, кредит ва молия 

озорлари, яъни сузиб юрувчи курслари; фоиз ставкаларини, биржа 
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юзлари ва бопщаларни узгаришларни ностабиллиги. 

5.Ички миллий иктисодий сиёсатнинг, шунингдек, валюта, кредит, 

I, у з аР° боглик булмаган ва уларнинг халкаро хужаликдаги 

рациялашуви. 

Валюта сиёсатининг хукукий асослари. Сунгги йилларда Марказий 

[инг валюта сиёсати: а) инфляцион жараёнларни жиловлаш 

иятидан келиб чиккан холда; б) миллий валюта алмашув курси 

шкасининг кескин тебранишларини олдини олиш в) хамда экспортни 

б-кувватлашга йуналтирилмокда. 

Узбекистон Республикасининг —Валютани тартибга солиш 

«сидаги конунга мувофик? куйидагилар валюта назорати органлари 

шанади: 1) Марказий банк, 2) Молия Вазирлиги, 3) Ташки иктисодий 

лар вазирлиги, 4) Давлат солик кумитаси, 5) Давлат божхона 

галаридир. Уларнинг хар бири уз вазифа ва функцияларига эгадир. 

Ваколатли банклар эса валюта назорати агентлари хисобланади. 

>та сиёсати макроиктисодий сиёсатнинг таркибий кисмидир ва 

[авий иктисодиётда валюта сиёсати иктисодий и слохотлар гни нг 

оий масалаларидан бири хисобланади. Шу туфайли, Республика 

мати ушбу масалага жуда катта эътибор каратмокда. 

Валюта сиёсати Узбекистон Республикаси Марказий банкининг пул -

it сиёсати билан узвий богликдир. 

Бугунги кунда, Узбекистон Республикаси хукумати, Марказий 

ва валюта назоратининг бошка органлари томонидан иктисодий 

фтлар мобайнида курилган чора - тадбирлар куйндаги 

ясаларга эришишга каратилгандир: 

люта сиёсатининг хукукий асосини вужудга келтириш; 

марали валюта назорати ва тартибга солиш тизимини ташкил этиш; 

тисодий агентлар уртасида чет эл валюгасини самарали кайта 

ксимлаш механизмларини ташкил этиш; 

лов балансини тартибга солишнинг замонавий услубларини куллаш; 
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жа ва биржадан ташкари валюта бозорлари фаолиятини 

ца такомиллаштириш; 

гждан маблаг жалЬ китштинт тактика ва стратетиясиии Ъътъшш, 

патнинг олтин-валтота захираларини самарали бошкариш', 

каро молия ташкилотлари билан узаро фойдали хамкорликни амалга 

фиш; 

юта курсини самарали тартибга солиш; 

ший валютанинг ички конвертирланишини таъминлаш; 

Шу билан бирга, Ресиубликамизда амалга оширилаётган валюта 

тши умумлаштириш ва унга тавсиф беришда унинг куйидаги 

хос жихатларини таъкидлаб утиш максадга мувофик: 

1 .Ташки омиллар таъсиридан химояланиш ва иктисодиётни, шу 

дан молия - пул тизимини миллий манфаатлардан келиб чиккан холда 

<;камлаш юзасидан чора-тадбирлар куриш. Муаммо: Давлатнинг 

здий ва молиявий асосига путур етганда у кулаб тушиши мумкин. М. 

лен узининг "Капитализм ва эркинлик" асарида ёзганидек "Умумий 

офга кура пуллар устидан назорат килиш, иктисодиёт устидаи 

ат килишиинг мухим воситаси булиши мумкин". Муаммонинг 

i: Узбекистон химояланиш чора тадбирларига катъий амал килган 

Жанубий -Шаркий Осиё , Россия Федерациясидаги глобал валюта -

1вий тангликларни таъеирини камайтиришга муваффак булди. 

2. Биз иктисодиётимизни самарали ва тенг хукукли асосда жахон 

:игига интеграция килишини таъминлаш йулини танладик. Муаммо: 

>рт базаси анча сует булган шарт-шароитда ички валюта бозорини 

1лаштирилишини еуний тарзда тезлаштириш самарали 

рацион жараёнларни ривожлантиришга салбий таъсир курсатиши 

ии эди. Муаммонинг ечими: Ушбу вазифани хал этиш, ички ишлаб 

иш имкониятларини хисобга олиш ва мамлакатимиздаги товар 

5 чикарувчиларнинг ракобатбардошлигини хисобга олиб, чукур 

[ган давлат стратегияси кабул килинишини талаб этади. 
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3. Муаммо: Иктисодий у с и ш жараёиларини таьминлаш. 

шонинг ечими: Ушбу вазифани хал этишда, биринчи уринда валюта 

1гидан фаолият юрутувчи ишлаб чикариш корхоналарини 

)низациялаш ва техникавий кайта ташкил этишда, кушимча кийматнинг 

л улушини таъминлайдиган янги илгор корхоналарни вужудга 

ришда фойдаланиш валюта сиёсатининг энг асосий вазифасидир. 

) индустриал жамиятлар томонидан ишлаб чикилган замонавий 

•логияларни импорт килиш, кайта ишлаши ва уз шарт-шароитига 

штира олиши унинг иктисодий тараккиётини таъминлашини белгилаб 

чи мухим омилдир. 

4. Банклар фаолиятини тартибга солувчи хукукий асослар ва 

тадбирлар: Миллий валюта сумнинг муомалага киритилиши ва 

гвий сохада ислохотларни чукурлаштириш вазифаси унинг хукукий 

ини янада ривожлантиришни, бозор талабларига мувофик равишда 

ар фаолиятининг барча жихатларини тартибга солувчи алохида 

[ни ишлаб чикишни талаб килар эди. 

4.1. «Узбекистон Республикаси Марказий банки тугрисида»ги 

шинг кабул килиниши Марказий банкнинг пул-кредит сиёсати 

алари ёрдамида иктисодиётни тартибга солувчи орган сифатидаги 

/гини шаклл антиришда мухим вокеа булди. 

4.2. 1996 йилда «Банклар ва банк фаолияти тугрисида»ги 

ннинг янги тахрирда кабул килиниши банкларнинг макоми, максад ва 

•алари хамда фаолият курсатиши аник белгиланган холда тижорат 

гарининг баркарор фаолият курсатиши учун хукукий асос яратди, 

4.3. 1993 йил май ойида Узбекистон Республикасининг «Вал юта ни 

i6ra солиш тугрисида»ги конуни кабул килинганидан сунг Марказий 

валютани тартибга солиш масалалари буйича янги меъёрий-хукукий 

[и ишлаб чикди, лекин 2003 йил ХВФ ни 8-моддасига 

I л и ш и м из муносабати билан мазкур Конун 2003 йил 11-декабрда 

нашрда кабул килинди. 
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4.4. Валюта операциялари базасини ташкил килиш ва амалга 

[ришда киска вакт мобайнида Узбекистон Республикаси Марказий банки 

онидан бир канча ишлар амалга оширилди. 

Юридик ва жисмоиий шахслар томонидан хорижий валютани 

и-сотди операцияларини амалга ошириш коидалари: 

• ички валюта бозорини механизмини ишлаб чикиш; 

• республика худудида хорижий капитал иштирокида хорижий 

сларни ташкил килиш, руйхатдан утказиш ва аккредитациялаш 

1алари; 

• хорижий валютада операцияларни амалга ошириш учун тижорат 

сларига лицензия бериш коидалари. 

4.5. Кейинги йилларда Узбекистон Республикаси Марказий банкининг 

Ш алокалари доираси анча кенгайиб, халкаро молия ташкилотлари ва 

IK хорижий банклар билан узаро фойдали хамкорлик доираси янада 

>жланди. 

4.6. Узбекистон Республикаси Марказий банки уз валюта сиёсатини 

ат манфаатларидан келиб чиккан холда валюта муносабатларини ва 

>та бозорини эркинлаштиришга боскичма-боскич амалга ошириб 

ан. Валюта бозорини эркинлаштириш ва ваколатли банкларни валюта 

)сабатларини ривожлантиришдаги амалга ошириладиган вазифаларни 

белгилаб олиш -миллий валютамизнинг тула конвертирланишига олиб 

циган асосий чора-тадбирлардан биридир. 

эекистон республикасининг ички валюта бозорида чет эл валютаси 

билан олиб бориладиган операциялар тартиби куйидагилар 

1. Ваколатли банклар ва валюта операциялар: Узбекистон 

убликасида чет эл валютаси олди-сотдиси Узбекистон Республикаси 

эта биржаси томонидан утказиладиган савдоларда ва биржадан 

<арида - ваколатли банклар оркали хам амалга оширилади. 

2. Валюта биржа коидаси: Чет эл валютасини валюта савдосида 

5 олиш ва сотиш чогида Узбекистон Республикаси валюта биржаси 
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даларига риоя этилиши лозим. 

3. Белгиланган курс буйича валюта олди-сотди операцияси: 

юта савдосида чет эл валютасини сотиб олиш ва сотишга дойр барча 

рациялар шу валюта учун белгиланган курс буйича утказилиши лозим. 

да валюта савдосида хдр кандай резидент ёки норезидентнинг агенти 

1атида чет эл валютасини сотиб олувчи ёки сотувчи ваколатли банк 

кур резидент ёки норезидентдан харид килинган ёки сотилган чет эл 

ютаси суммасининг 1% дан ошмайдиган микдорда воситачилик хаки 

ириб олиши шарт. 

4. Сумни чет-эл валютада нисбатдан расмий курси: ХдР г а л 

ота савдоси у т к а з и л г а н Д а н кейин Марказий банк узи танлаган 

эталарга нисбатан сумнинг расмий курсини дархол белгилайди, чунончи, 

эта савдосида катнашган валюталардан фарк килувчи бошка валюталар 

;ини белгилашда мазкур валюталарнинг (жахонда тан олинган чет эл 

>ридан олинган сунгги айирбошлаш курсига хамда шу валюта савдосида 

иланган) долларини сумга айирбошлаш курсига асосланади. 

Валюта савдолари утказилиши орасидаги даврда сумнинг чет эл 

юталарига нисбатан расмий курси Марказий банк белгилайдиган 

ибда аникланади. Марказий банкнинг расмий курслари амалда иложи 
чан энг киска муддатларда эълон килиб борилиши керак. Шунингдек, 

екистон Республикаси Марказий банки пул агрегатлари, 

ьтипликаторлари ва индикаторлари курсаткичларини бериши 

ак. 

5. Чет-эл валютани биржадан ташкари савдоси. Расмий 

эбошлаш курси белгиланган чет эл валютасини валюта биржа 

досидан ташкарида сотиб олиш ва сотиш борасида олиб бориладиган 

ia операциялар шу валюта учун белгиланган расмий курс буйича амалга 

[рилиши лозим. 
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Импорт молларни нархи. Миллий валютанинг расмий курси энг 

мпорт истеъмол моллари ички нархи кутарилишига йул куймаслик 

ща кулланилади. 

Валюта сиёсатининг 

шакллари 
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Валюта сиёсатининг с груктураси ва урни 
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I-БОБ БУЙИЧА ХУЛОСА. 

1ул муомаласини (хдракати , айланиши) бошкариш билан боглик 

килинган коидалар, усуллар, тамойиллар, чора -тадбирлар 

асидир. 

Монетар сиёсатнинг элементлари: 

1нетитутционал асоси - молия бозор тизими; 

^убъекти - Марказий банк; 

)бъекти - пул бозордаги талаб ва таклиф ( натижаси фоиз нормаси) 

1атижаси - иктисодиётни усиши, ах ,олини бандлик даражаси, 

дия даражаси ва нарх наво даражаси 

Марказий банк монетар сиёсат иккита асосий сиёсатдан иборат: 

I. Пул - кредит сиёсати 

I. Валюта сиёсати 

1ул -кредит сиёсатининг халкаро жихатлари билан боглик 

а сиёсатининг курсаткичлари куйидагилар: 

4 Валюта курси; 

4 Валюта - олтин захираси; 

4 Мамлакатни тулов баланси; 

4 Халкаро валюта алокалар. 

Пул - кредит сиёсатни вазифалари: 

5. Жорий вазифаларни самарадорлиги 

5.1. Миллий в л юга курсининг баркарорлигини таъминлаш 

5.2. Фоиз ставкалари даражасини аниклаш 

5.3. Муомаладаги пул массаси хажмини аниклаш (инфляция 

гини пасайтириш) 

3.4. Молия тизимининг баркарорлигини таъминлаш (тулов 

сини мувозанати) 

4. Келажакдаги вазифаларни самарадорлиги 

4.1. Нархларни баркарорлигини таъминлаш (инфляция 

тини пасайтириш) 
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4.2. Иктисодий усишни рагбатлантириш 

4.3. Юкори даражадаги бандликни таьминлаш 

Монетар сиёсатни самарадорлнгини асосий макроиктисодий 

[араметрларга таъсири: 

10. ЯИМ усиши 

11. Инфляция даражаси 

12. Ишсизлик даражаси 

13. Миллий даромад 

14. Бахолар индекси 

15. Давлат бюджети дефицити 

16. Иш хаки 

17. Реал даромад 

18. Тулов баланси холати. 

Монетар сиёсатни вазифаларни хал этиш учун куйндаги 

усуллардан фойдаланади: 

• Бевосита усули - маъмурий усул ( чекловлар ва таъкиклар ) 

• Билвосита усули - иктисодий усул ( и к т и с о д и й нормативлар 

асосида тижорат банкларга иктисодий, бозор кучлари ёрдамида фаолиятига 

таъсир курсатадиган тадбирлар киради ва хар бир банк узин и мустакил пул-

кредит сиёсатига эга булади). 

Марказий банк - монетар сиёсатдаги ан ьанавий инструментлари 

куйидагилар. 

9) Марказий банк - очик бозордаги сиёсати икки усули: 

• Банкларни кредит ресурс купайиши максад булса Марказий 

банк кимматли когоз сотиб олади. 

• Банкларни кредит ресурс камайиши максад булса Марказий 

банк кимматли когозни сотади (сотувчи булади). 

10) Марказий банк - кайта молиялаштириш сиёсатининг 

куйндаги куринишда мавжуд: 
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• Х,исоб ставкаси. Марказий банк томонидан тижорат 

кларнинг тратталарни (векселлар ва хоказо) кайта хисобга олиш 

[и билан кредитлаш усули хисобланади. 

• Ломбард ставкаси. Марказий банк томонидан тижорат 

I кларнинг кимматли когозларни гаровга олиш йули билан 

л и п а in усули хисобланади (Ломбард кредити - Ломбард фоиз 

вкаси). 

• Тижорат банкларни тугридан тугри (аник ставка оркали) 

щитлаш усули. (Овердрафт ёки муддатли кредит шаклида берилади). 

11) Мажбурий захиралар сиёсатини вазифалари: 

• Банк тизимининг ликвидлигига таъсир этиш функцияси 

• Тижорат банкларнинг кредит эмиссиясининг чеклаш 

[кцияеи 

• Тижорат банки банкрот булганда, унинг мажбуриятлари 

1ича хисобланиши функцияси. 

12) Марказий банк валюта сиёсатининг уч асосий валюта 

'рацияларнинг тури мавжуд: 

• Валюта интервенцияси усули (хорижий валютани миллий 

I юта га сотиб олиш ва сотиш операциясидир). 

• Марказий банк балансдаги олтин-валюта захираларини 

[щариш операцияларини ва уларни бошкариш усуллари: 

> Валюта захираларини диверсификация килиш усули; 

> Валютавий СВОП операциялардан фойдаланиш; 

> Голд СВОП операциялардан фойдаланиш; 

Р Очик валюта позицияларини кискартириш. 
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II БОБ. УЗБЕКИСТОН РЕСПУБЛИКАСИ МАРКАЗИЙ БАНКНИ 

МОНЕТАР СИЁСАТНИ ХАЛКАРО АНДОЗАЛАР АСОСИДА 

ТАХ,ЛИЛИ 

2.1. Монетар сиёсатни йуналишларни ва курсатгичларни тавсифи 

Марказий банкни монетар сиёсатини тахдил килиш учун ушбу сиёсатни 

арадорлик йуналишларни ва курсатгичларни тавсифини берилса максадга 

офик булар эди. 

Юкори иктисодий у с и ш суръатлари (иктисодиётнинг барча 

мокларида тизимли ва ислохотларнинг изчил амалга оширилиши) 

1идаги йуналишлар ва курсатгичлар хисобидан таминланади: 

-ташки ва ички бозор талаблари асосида иктисодиётни чукур таркибий 

/згартириш ва диверсификациялаш жараёнларининг изчил амалга 

эширилаётганлиги; 

-ишлаб чикаришни модернизациялаш, техник ва технологик 

жихатдан янгилашни жадаллаштириш, йул-транспорт ва 

коммуникация инфратузилмасини жадал ривожлантириш хисобига 

иктисодиётнинг ракобатдошлигини ошириш; 

- бозор ислохотларини чукурлаштириш ва иктисодиётни эркинлаштириш, 

ишбилармонлик мухитини яхшилаш, ракобатни кучайтнриш, 

худудларни ижтимоий-иктисодий ривожлантириш, кичик бизнес ва 

хусусий тадбиркорликни куллаб-кувватлаш хам да иш уринларини ташкил 

этиш ва ахоли бандлигини таъминлашга каратилган дастурий 

вазифаларнинг уз вактида бажарилаётганлиги; 

-ички талабни ахоли бандлиги ва реал даромадларининг ошишини 

таьминлаш хисобига рагбатлантириш ва махаллий ишлаб чикарувчиларни 

хар томонлама куллаб-кувватлаш буйича чора-тадбирларнинг амалга 

оширилиши; 

- кишлок хужалигини ислох этиш буйича чора-тадбирларнинг амалга 

оширилиши, кишлокда бозор муносабатларини жорий этиш ва хусусий 
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чилик шаклларини ривожлантириш, фермерлик харакатини 

б-кувватлаш учун хукукий, ташкилий х,амда молиявий шарт-

итларнинг яратиб берилиши, кишлок хужалигида илгор ишлаб 

риш техиологиялариии жорий килиш куламининг 

штирилиши; 

публика молия-банк тизимини янада ривожлантириш ва 

[явий баркарорлигини мустахкамлаш, унинг фаолиятини 

навий талаблар асосида такомиллаштириш борасида кенг 

мли чора-тадбирларнинг амалга оширилиши. 

л-кредит сохасидаги курсатгичларни тавсифи. Пул-кредит 

[аги самарадорли максадли чора-тадбирларни йуналишлари 

гилар: 1) Ялпи ички махсулотнинг усиш суръатларига мувофик 

диётнинг ошиб бораётган пулга булган талабини тулик кондириш. 

к тизими ликвидлигини макбул даражада саклаб туриш оркали 

1ия даражасини белгиланган прогноз курсаткичидан оширмаслик. 

пбу чора-тадбирларни амалга оширишда Марказий банк у3 

>уфидаги пул-кредит сиёсати инструментларидан фойдаланди. 

арказий банк томонидан амалга оширилган пул бозоридаги 

дияларни самарадорлик вазифалари куйидагилар: 1) Муомаладаги 

1ссасини бошкариш. 2) Банк тизими ликвидлигини тартибга солиш. 3) 

тавкалари баркарорлигини таъминлашга каратилади. 

[ажбурий резервлар. Мажбурий резерв талаблари тижорат 

арининг кредит ресурслари микдорига таъсир курсатиш оркали 

одиётдаги пул таклифини тартибга солишда пул-кредит сиёсатининг 

А инструментларидан бири сифатида кулланилмокда. 

Мажбурий резервлардан самарадорлик фойдаланишни услуби. 

1яция ва пул массасининг белгиланган прогноз курсаткичларидан 

5 чикиб хамда тижорат банкларида узок муддатли ресурс базасини 

1 кенгайтириш максадида диверсификацияланган мажбурий резерв 

1алари кулланилиб. 1) Тижорат банклари томонидан жалб килинган 
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идик шахсларнинг талаб килиб олингунча ва 1 йилгача булган муддатли 

юзитлари учун - 15 фоиз. 2) 1 йилдан 3 йилгача булган депозитлар учун -

фоиз. 3) 3 йилдан ортик булган депозитлар учун - 10,5 фоиз микдоридан 

йдаланиш мумкин. 

Марказий банкнинг кайта молиялаш ставкаси инструментидан хам 

1 бозоридаги фоиз ставкаларини бошкаришда хамда иктисодий усиш 

раёнларини рагбатлантириш максадида фойдаланилади. 

Кайта молиялаш ставкасини самарадорлигининг вазифалари 

йидагилар: 1) шу бир хдпатда ушлаб турилиши пул бозорида молиявий 

урсларга булган талаб ва таклифнинг мувозанатини саклашга. 2) Реал 

:тор корхоналарининг инвестицион имкониятини оширишга. 3) 

тисодиётни кредитлаш хажмини янада кенгайтириш. 4) айни пайтда 

корат банклари ресурс базасининг баркарорлигини таъминлашга 

!мат кил ад и. 

Фоиз ставкалари динамикаси. Баркарор иктисодий усиш суръатлари 

ада Марказий банк томонидан самарадорлик монетар сиёсатининг 

итилиши, уз навбатида, мамлакатимизнинг пул ва молия бозорларидаги 

из ставкалари динамикасида, жумладан, тижорат банкларининг 

гдитлари ва депозитлари буйича хам да банклараро кредитлар буйича 

13 ставкаларида уз аксини топди. 

Ахоли ва хужалик юритувчи субъектлар даромадининг ошиши. 

5у жараён хисобига республикамиздаги молия институтлари ресурс 

сининг кенгайиши банклараро пул бозоридаги ресурслар таклифининг 

айишига(!) ва уз навбатида, молиявий ресурслар нархининг 

)нлашишига(!) сабаб булади. 

Банк депозит фоизнинг тенденцияси. Мамлакат ялпи ички 

сулотининг ва унга мое равишда ахоли даромадларининг йилдан-йилга 

ри суръатлар билан усиши, банк тизимига булган ишончнинг ортиб 

шш хамда иктисодиётдаги инфляцион кутилмаларнинг пасайиб 
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ниши каби омиллар таъсирида банк депозитлари буйича фоиз 

вкаларининг иасайишини кузатиш мумкин. 

Кредитлаш фоиз ставкаларнинг тенденцияси. Банклараро пул 

оридагй операциялар хдмда деиозитларни жалб килиш буйича фоиз 

вкаларининг пасайиши натижасида тижорат банкларининг актив 

рациялари буйича, жумладан, иктисодиётнинг реал сектори 

•хоналарини кредитлаш буйича фоиз ставкаларининг хам пасайиши 

атиш мумкин. 

Валюта сиёсатини самарадорлик курсатгичларини вазифалари: 

1) Миллий валютамиз сумнинг алмашув курси баркарорлигини 

минлаш. 2) Ички валюта бозорида талаб ва таклифнинг мутаноеиблигини 

ушнлаш. 

Бунда асосий эътиборни куйидаги самарали усулларга каратиш керак: 1) 

шяцион жараёнларни жиловлашга. 2) Миллий валюта алмашув курси 

шн тебранишларининг олдини олишга. 3) Экспортни кулл аб-ку вватла ш га 

атилади. 

Уз навбатида, биринчидан валюта алмашув курсининг узгариб борувчи 

щариладиган усулини куллаш оркали алмашув курсининг макса дли 

идор доирасида булиши таъминланади. Иккинчидан экспортни 

затлантириш максадида сумнинг АКШ долларига нисбатан курсини 

кичма-боскич пасайтириш чоралари курилади. 

Мамлакатимиз ташки савдо операцияларининг 95 фоизга якини AI\LII 

ларида амалга оширилишини инобатга олиб, сумнинг бошка хорижий 

юталарга нисбатан алмашув курсларини белгилашда операцион мулжал 

атида сумнинг АКД1 долларига нисбатан алмашув курсидан 

щаланилади. 

Алмашув курсини аниклаш усули. Шунга мувофик, сумнинг (А1^Ш 

ларидаи) бошка хорижий валюталарга нисбатан алмашув курслари 

5у валюталарнинг ташки валюта боюрла ридаги A Kill долларига 

56 



1 курслари динамикаси ва ички валюта бозорида сумнинг АКШ 

а нисбатан алмашув курси таъсири остида шаклланди. 

с тизимида амалга оширилган ислохотларни тавсифи. Молия-

змини самарали ривожлантиришга оид вазифаларни йуналишлари ва 

члари: 

кларнинг молиявий баркарорлиги ва ликвидлигини янада 

иш вазифалари: 1) Банкларни капиталлашувини ошириш. 2) Ресурс 

;ини купайтириш. 3) Активлар сифатини яхшилаш. 4) Банк с о х д с и г а 

гий капитални кенг жалб этиш; 

:публика тижорат банклари фаолиятини тартибга солиш ва банк 

»рати тизимини Банк назорати буйича Базель кумитасининг янги 

бларидан келиб чиккан холда халкаро андозалар асосида 

>миллаштириб бориш; 

шлакат банк тизими ва тижорат банклари фаолиятини етакчи халкаро 

тинг ташкилотлари томонидан кулланиладиган меъёр ва 

саткичлар асосида бахолаш амалиётини кенгайтириш ва ушбу 

>ажаларга эришиш тадбирларини амалга ошириш; 

ктисодиётнинг реал секторини молиявий куллаб-кувватлашга, ишлаб 

каришни модернизация килиш, техник ва технологик жихатдан кайта 

сфзлашга йуналтирилган банк кредитлари хажмини янада 

пайтириш; 

кичик бизнес ва хусусий тадбиркорликни молиявий куллаб-кувватлаш, 

финчи навбатда, ёшлар ва аёллар бандлигини оширишга каратилган 

изнес-лойихаларни молиялаштиришга кредитлар ажратиш хажмини 

шириш; 

халкаро андозалар ва тамойиллар хамда мамлакатимизда бозор 

1уносабатлари ривожланишининг хозирги реал холатидан келиб чиккан 

;олда молня-банк сохасининг конунчилик базасини янада 

гакомиллаштириш ишлари амалга оширилди. 
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эанк тизимининг молиявий баркарорлиги ва ривожланиши 

кистои Республикаси Президеитинииг 2011 йил 7 январдаги 1Щ-

-соили Карори билан тасдиклаиган индикаторлар тизимига асосан 

ил килинади. 

Банкларнинг ресурс базасини тавсифи. Банкларининг 1) Баркарор 

ей банк тизимига булган 2) ишончнинг, хусусан, ахоли ва хужалик 

гувчи субъектларнинг банк 3) депозитларида сакланаётган буш пул 

1аглари хажмининг баркарор юкори еуръатларда ошиб боришига 

ахкам асос булиб хизмат килмокда. 

Шу билан бирга, 1) Ахоли даромадларининг баркарор усиб 

ётганлиги, 2) Ахолига хизмат курсатишнинг услуб ва механизмларининг 

миллашиши, 3) Омонатларнинг ишончли сакланишини таъминлаш 

сида амалга оширилаётган чора-тадбирлар 4) Ахоли омонатлари тулик 

арилишининг давлат томонидан кафолатланганлиги тижорат 

лари 5) Ресурс базасининг мунтазам равишда ошиб боришини омили 

•бланади. 

Банк-молия хизматлари куламини замонавий ахборот-

муникация технологияларини куллаган холда 

айтиришга алохида эътибор каратиш лозим. 

Накд пулсиз хисоб-китоблариииг замонавий шакли - банк пластик 

гочкалари муомаласини кенгайтириш ва такомиллаштириш 

1сида амалга оширилган ишларга куринади. 

Тижорат банкларининг у з аР° мажбуриятлари буйича хисоб-

)бларнинг Марказий банк Х,исоб-китоблар марказида очилган вакиллик 

)бварак;лари оркали амалга оширилиши хисоб-китоб операцияларини 

азиш 1) Муддатларининг кискаришига ва тулов тизими транзакцион 2) 

>ажатларининг камайишига олиб келди 3) тижорат банкларига у3 

лагларидан янада самаралирок фойдаланиш имкониятини берди. 

Бугунги кунда мамлакатимизда замонавий инновацион 

нологиялардан фойдаланувчилар, жумладан, банк хисобваракларини 
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•фадан бошкариш тизимларидан («банк-мижоз», «интернет-

:инг», «мобил-банкинг», «SMS-банкннг») фойдаланувчилар сони 

1навий ахборот-коммуникация технологияларини курсатгичларидир. 

Иктисодиётни кредитлаш хажмларининг ошиб боришини 

шнлашнинг тавсифи. Банклардаги депозитлар базасининг янада 

•ахдамланиши ва умумий капиталнинг оширилиши банкларнинг 

(итлаш ва инвестициялаш имкониятларини кенгайтириб, банк 

влари хажмининг ошишига имкон бермокда. 

Банкларнинг инвестицион кредитлари устувор равишда тармокларни 

фнизация килиш, махаллийлаштириш ва худудларни ривожлантириш 

лат дастурларига киритилган лойихаларни куллаб-кувватлашга, кичик 

iec ва хусусий тадбиркорлик субъектлари томонидан 

итехнологияларни сотиб олишни молиялаштиришга йуналтирилиши 

кин. 

Кредит ташкилотлари фаолиятини тартибга солиш ва банк 

эрати тизимини такомиллаштиришини тавсифи. Молия-банк тизими, 

/сан, кредит ташкилотлари фаолиятини тартибга солиш ва назорат 

ишни халкаро андозалар ва тамойилларга мувофик янада 

миллаштириши мумкин. 

Жумладан, банкларнинг активлар буйича эхтимолий йукотишларга 

ши етарли захираларга эга булишини таьминлаш максадида Марказий 

книнг «Активлар сифатини таснифлаш, тижорат банклари 

шнидан улар буйича эхтимолий йукотишларни коплаш учун 

ираларни шакллантириш ва ундан фойдаланиш» Тартибига асосан 

рказий банк томонидан банкларнинг активлари доимий равишда 

юнтаризациядан утказиб борилади. 

Банклар ва уларнинг филиаллари иктисодий нормативларини 

[гиловчи банкларга оид конун хужжатларини бузган такдирда, уларга 

;батан Марказий банк томонидан тегишли чоралар ва санкциялар 

шанилади. 
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нда жамланма назоратни жорий этиш, банкларнинг фоиз ва 

ион таваккалчиликларини назорат килиш х,амда банкларда 

1и текширишларни амалга ошириш, шунингдек, молиявий 

гларни такомиллаштириш масалаларига асосий эътибор берилиши 

. Марказий банкни монетар сиёсатини асосий курсатгичларни 

тахлили 

шетар сиёсатини асосий макроиктисодий курсаткичлари ва 

иг самарадорлиги. 

ЮНЕТАР СИЁСАТ ВА ЯЛПИ ИЧКИ МА^СУЛОТ УСИШИ 

збекистон уз тараккиёт йулини изчил амалга ошириши 

>сида, МДХ,нинг бошка куилаб мамлакатларидан фаркли 

(а, ишлаб чикариш ва ахоли турмуш даражасининг кескин 

5 кетишига йул куймасликка эришди. 

1991-1995 йилларда МДДнинг айрим давлатларида ЯИМнинг 

пасайиши, фоизда 

о* 
.с? хО* 

• / / 
"а\он микёсида хали-бери давом этаётган молиявий-иктисодий 

з-нинг жиддий таьсирига карамас-дан, мамлакатимиз ялпи ички 

этининг йиллик усиши 2008-2013 йилларда 8 фоиздан ошди, 2014 
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эса бу курсаткич 8,1 фоизни ташкил этади. Бундай усиш 

ларини камдан-кам давлатларда кузатиш мумкин. 

гбекистон Ялии ички махсулотнинг усиш суръатлари, фоизда 
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ЕКИСТОН МАРКАЗИЙ БАНК МОНЕТАР СИЁСАТ ВА ЯЛПИ 

МАХ.СУЛОТ УСИШИ (ХЩ1-ХАРИД ЦОБИЛИЯТИ ПАРИТЕТИ 

БУЙИЧА) 

гган даврда мамлакатимиз ахолиси айни карийб 9,7 миллиоига 

i6, бугуиги кунда 30 миллион 500 миигга я кип кишини ташкил 

шини хисобга оладигаи булсак, ахоли жон бошига нисбатан усиш 

)ардан зиёдни ташкил этди. 

У j6eKiicTOH ялпи пчкп 
махлулоти (ХЩ1 буйича, млрд. 

долл.) 
150 т 
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устакил тараккиёт даврида Узбекистон иктисодиёти 4,1 баробар 

МТ Тараккиёт дастури маълумотларига кура, ана шу даврда 

рйича ахоли си камбагаллашган мамлакатлар сони 54 тани 

этган. 

ЯИМнинг усиш суръати 
буйича (1990 йилга нисбатан) 
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>им мамлакатлардаги монетар сиёсат ва ялпи ички махсулот 

динамикаси, фоизда 
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Жахон молиявий-иктисодий инкирози шароитида бюджет 

1иллигининг кучайиш холатн айникса 2010 йилда Ирландия (32 

з), Греция (15,4 фоиз), Буюк Британия (11,1 фоиз) сингари 

[лакатларда кескин намоён булган булса, мазкур курсаткичнинг 2012 

да Япония, АКШ, Буюк Британия ва бошка мамлакатлардаги 

1жаси хамон юкорилигича колмовда. 

Узбекистон давлат бюджети сальдоси, ЯИМга нисбатан фоизда 

Кб —- - — - — - -
1.4 j 
1.2 I 
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Утган давр мобайнида макроиктисодий курсаткичларнинг 

аносиблиги, давлат бюджетининг профицит билан, яъни ошириб 

арилиши таъминланмовда. 

Айрим мамлакатларда 2012 йил якунида давлат бюджети 

такчиллиги даражаси 

Португалия 
Испания 
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Буюк Британия 

Ирландия 
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N' 
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Узбекистон Марказий банк монетар сиёсати ва давлат карзи 

Узбекисгоннинг ташки давлат карзи ялпи ички махсулотга 

ган 16 фоиздан ошмаяпти, экспорт ва олтин-валюта 

аларимиз хажми купайиб бормокда. 

л мамлакатларда 2012 йил якунида давлат карзи даражаси. ЯИМга 

нисбатан % 

Германия 

Буюк Британия 

Франция 

ЛКЩ 

Италия 

407 

100 

ш 
122 

0 200 400 600 

Жахондаги 50 та йирик давлатнинг ташки карзи 65 трлн. долл.га 

бирок бу хал и сунгги чегара эмас. АЩЛнинг ташки карзи унинг 

хажмига тенг булса, Ирландиянинг ташки карзи мамлакат ЯИМ 

1дан 10 баравардан зиёд, Буюк Бритаиияники 4 баравар, 

шандия ва Гонконгиики 3 баравар, Францияники 2 баравар 

ИЗ йил монетар сиёсатини асосий макроиктисодий курсаткичлари 

ярнииг бажарилиши. 2013 йилда Узбекистонда ялпи ички махсулот 

) ишлаб чикариш хажми 8,0 фоизга у сиб, 119,0 трлн. сумыи ташкил 

а куйидагилар хисобидан эришилди: 

Ш1ки ва ички бозор талаблари асосида иктисодиётни чукур таркибий 

артириш ва диверсификациялаш жараёнл ар и нинг изчил амалга 

нрилаётганлиги; 
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лаб чикаришни модернизациялаш, техник ва технологик 

тдан янгилашни жадаллаштириш, йул-транспорт ва коммуникация 

атузилмасини жадал ривожлантириш хдсобига иктисодиётнинг 

эатдошлигини ошириш; 

эр ислохотларини чукурлаштириш ва иктисодиётни эркинлаштириш, 

[лармонлик мухитини яхшилаш, ракобатни кучайтириш, 

[дарни ижтимоий-иктисодий ривожлантириш, кичик бизнес ва 

ий тадбиркорликни куллаб-кувватлаш хамда иш уринларини ташкил 

ва ахоли бандлигини таъминлашга каратилган дастурий 

•аларнинг уз вактида бажарилаётганлиги; 

я талабни ахоли бандлиги ва реал даромадларининг ошишини 

шлаш хдсобига рагбатлантириш ва махаллий ишлаб чикарувчиларни 

гомонлама куллаб-кувватлаш буйича чора-тадбирларнинг амалга 

ил шли; 

шок хужалигини ислох этиш буйича чора-тадбирларнинг амалга 

илиши, кишлокда бозор муносабатларини жорий этиш ва 

ий мулкчилик шаклларини ривожлантириш, фермерлик 

атини куллаб-кувватлаш учун хукукий, ташкилий хамда молиявий 

шароитларнинг яратиб берилиши, кишлок хужалигида илгор ишлаб 

иш технологияларини жорий килиш куламининг кенгайтирилиши; 

[ублика молия-банк тизимини янада ривожлантириш ва 

J вий баркарорлигини мустахкамлаш, унинг фаолиятини 

авий талаблар асосида такомиллаштириш борасида кенг куламли 

гадбирларнинг амалга ошир илиши иктисодиётнинг юкори 

гларда усишига замин яратмокда. 

истон Марказий банк монетар сиёсати ва иктисодиётни асосий 

тармок ва сохалардаги усиш суръатлар, фоизда 

ич 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 

йил йил йил йил йил йил йил 
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оат ишлаб 

ариши 

12,1 12,7 9,0 8,3 6,3 7,7 8,8 

ыок хужалиги 

сулотлари 

итириш 

6,1 4,5 5,7 6,8 6,6 7,0 6,8 

ана савдо 

[нмаси 

21,0 7,2 16,6 14,7 16,4 13,9 14,8 

шга пуллик 

!атлар 

атиш 

20,6 21,3 12,9 13,4 16,1 14,2 13,5 

(бекистон Марказий банк монетар сиёсати ва махаллийлаштириш 

дастурининг асосий курсаткичлари 

12 10,4 
8,7 • 

8 | I 
2 - щЛш I Щ 
Q ШШ̂ И̂̂И̂И М̂НННННМШ L J шшё 

2010 2011 2012 2013 

• Ишлаб чикариш хажми. трлн. сум • Экспорт хажми. млрд. долл. 
в Импорт урнини босиш самараси (автомобилларст). млрд. долл. 

013 йилда мамлакат икдисодиётининг барча тармокдарида махсулот 

б чщариш ва хизматлар курсатиш хажмларининг юкори суръатларда 

и кузатилди. 
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Саноат сохаси. Саноат махсулотлари ишлаб чикариш умумий хажми 

)12 йилга нисбатан 8,8 фоизга ошди. Саноатда юкори усиш суръатлари 

кори технологияларга асосланган машинасозлик ва металлни кайта ишлаш 

сиш суръати 21 фоиз), енгил саноат (13 фоиз), курилиш материаллари (13,6 

зиз) хамда озик-овкат (9 фоиз) саноати тармокдарида кузатилди. 

Кишлок хужалик сохаси. 2013 йилда кишлок хужалигида махсулот 

плаб чикариш хажми 2012 йилга нисбатан 6,8 фоизга ошди. Шу жумладан, 

здончилик махсулотларини етиштириш 6,4 фоизга, чорвачилик 

1Хсулотларини етиштириш эса 7,4 фоизга ошди. 

Хизмат курсатиш ва сервис сохаси. 2013 йилда курсатилган 

[зматлар хажми 13,5 фоизга усиб, унинг ЯИМ таркибидаги улуши 53,0 

оизни ташкил этди. 

Жумладан, юкори усиш суръатлари компьютер дастурлаш (30,4 фоиз), 

шиявий хизматлар (29,3 фоиз), согликни саклаш 

7,2 фоиз), курилиш (25,4 фоиз), маиший хизматлар (23,2 фоиз), алока ва 

боротлаштириш (21,9 фоиз), кишлок хужалигининг техник воситаларини 

ьмирлаш (18,2 фоиз) хамда савдо ва умумий овкатланиш (16,6 фоиз) 

зматларини курсатиш сохаларида кузатилди. 

Бундай юкори усиш курсаткичларига эришилишида «2013-2016 

лларда кишлок жойларда хизмат курсатиш ва сервис сохасини жадал 

вожлантириш юзасидан кушимча чора-тадбирлар дастури» доирасида 2013 

лда 13 мингдан ортик янги хизмат курсатиш ва сервис сохаси корхоналари, 

младан, савдо-маиший комплекслар, минибанклар ва сугурта 

мпаниялари филиаллари ва бошка корхоналар ташкил этилганлиги мухим 

ль уйнади. 

Чакаиа товар айланмаси. Ички талабни рагбатлантириш борасида 

алга оширилган чора-тадбирлар натижасида утган йилда чакаиа товар 

ланмасининг 14,8 фоизга усиши кузатилди. 
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Инвестиция сохасидаги динамика 

Асосий капиталга инвестициялар 
(млн. ЛКШ долл.) 
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Инвестиция сохаси. 2013 йилда узлаштирилган (асосий капиталга 

етирилган) инвестицияларнинг умумий хажми 2012 йилга нисбатан 

фоизга ортиб, 13,0 млрд. долларни ташкил этди. 

Асосий капиталга йуналтирилган инвестициялар умумий хажмининг 

ш ярми, яъни 47 фоизи хусусий инвестициялар - корхоналар ва 

1нинг шахсий маблаглари хдсобидан молиялаштирилди. 

1013 йилда мамлакатимиз иктисодиётига 3 млрд. доллардан ортщ 

орда хорижий инвестициялар жалб килинган булиб, унинг 72 фоиздан 

[ ёки 2,2 млрд. доллари тугридан-тугри хорижий инвестициялар 

юига тугри келади. 

Узлаштирилгаи капитал куйилмаларнинг асосий кисми -70 фоиздан 

и, биринчи навбатда, ишлаб чикариш объектларини куришга ва 

злашга, шу жумладан, карийб 40 фоизи энг янги замонавий ишлаб 

»иш технологиялари ва асбоб-ускуналарини харид килишга сарфланган. 

1шлаб чикаришга йуналтирилган инвестицияларнинг 17,4 фоизи 

порт ва алока, 18,0 фоизи ёкилги-энергетика, 4,2 фоизи кишлок 

тиги ва 3,3 фоизи металлургия тармокдарига йуналтирилди. 

1оишлаб чикариш сохасига йуналтирилган инвестицияларнинг жами 

тициялардаги улуши кдрийб 30,0 фоизни, жумладан, уй-жой 

[ишининг улуши 20,9 фоизни, таълим сохаси 2,7 фоизни ва согликни 

л сощси улуши 2,9 фоизни ташкил этди. 
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Кичик бизнес ва хусусий тадбиркорлик сохаси. Ушбу сохада ички 

рни сифатли товарлар билан таъминлаш, экспорт таркибида юкори 

змча кийматга эга махсулотларни купайтириш, замонавий хизмат 

атиш, янги иш уринларини яратшцда мамлакатимиз иктисодиётида 

т кучга ва мухим бугинга айланиб бормокда. 

Мазкур соханинг иктисодиётнинг етакчи бугинига айланишида 

[акатимиз Хукумати томонидан кичик бизнес ва хусусий тадбиркорлик 

ж ривожланишини хар томонлама куллаб-кувватлаш, шу жумладан, 

есни юритиш билан боглик барча жараёнларни янада либераллаштириш, 

алаштириш ва арзонлаштириш, кичик бизнес ва хусусий тадбикорлик 

гктларини молиявий куллаб-кувватлаш борасида амалга оширилаётган 

•тадбирлар мухим роль уйнамокда. 

Амалга оширилаётган чора-тадбирлар натижасида кичик бизнес ва 

:ий тадбиркорлик субъектларининг мамлакатимизда ишлаб 

зилаётган махсулотлар ва курсатилаётган хизматлар умумий хажмидаги 

и баркарор равишда усиб бормокда. 

Кусу сан, 2013 йилда ялпи ички махсулотнинг карийб 55,8 фоизи, ишлаб 

зилаётган саноат махсулотларининг 23 фоизи, махсулот экспортининг 

фоизи кичик бизнес ва хусусий тадбиркорлик субъектлари хиссасига 

[ келди. Шу билан бирга, иктисодиётда жами иш билан банд булган 

шинг 75,0 фоизи шу сохада фаолият юритмокда. 

/збекистон Республикаси Давлат статистика кумитаси маълумотларига 

фаолият юритаётган кичик бизнес субъектларининг сони 2013 йилда 26 

дан зиёдга усиб, 2014 йилнинг 1 январь холатига кура, 190,0 минг-

де^цон ва фермер хужаликларини хисобга олмагаи \олда) етди. 

Экспорт сохаси. Узбекистон Республикаси Хукумати томонидан 

>ртни рагбатлантириш ва импорт урнини босувчи ракобатдош 

/лотлар ишлаб чикаришни кенгайтириш борасида амалга оширилаётган 

тадбирлар хамда жа^он бозорида асосий экспорт товарлар буйича кулай 

энктуранинг сакданиб туриши натижасида республикамиз тулов 
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ансининг, хусусан, ташки савдо балансининг баркарорлиги 

ушнланмокда. 

2013 йилда республикамиз ташки савдо айланмаси 2012 йилга нисбатан 

фоизга, шу жумладан, экспорт хажми 10,9 фоизга ва импорт хажми 7,7 

вга усди. Бунда ташки савдо айланмасининг ижобий сальдоси 1,3 млрд. 

ларни ташкил этди. 

Умумий экспорт таркибида хомашё булмаган тайёр товарларнинг улуши 

!юиздан зиёдни ташкил этди. 

Инфляция. 2013 йилда катъий пул-кредит сиёсати юритилганлиги 

ляцияни жиловлашда мухцм ахамият касб этди ва унинг белгиланган 

гноз курсаткичдан паст булиши таъминланди. 

2013 йил якуни буйича истеъмол бахолари индекси асосида 

)бланадиган инфляция даражаси 2012 йилга нисбатан 0,2 фоиз бандга 

миб, 6,8 фоизни ташкил этди. Бунда истеъмол бахолари индексининг 

пи асосан номонетар омиллар хисобига юз берди. 

Жумладан, утган йилда озик-овкат махсулотларининг нархи 3,9 фоизга 

), унинг инфляцияга таъсири 2,0 фоизни, ноозик-овкат махсулотлари 

[и 7,4 фоизга усиб, инфляция даражасига таъсири 2,1 фоизни ташкил 

[. Хизматлар нархи эса 13,8 фоизга усиб, истеъмол бахолари индексига 

:нри 2,6 фоизни ташкил килди. 

Узбекистон марказий банкни монетар сиёсати ва ахолини 

(лиги ва даромади 

Биз мамлакатимизда кичик бизнес ва тадбиркорликнинг 

1ККиёти, хусусий мулкнинг жадал ривожи учун гоят кулай ва 

вор шароитларни яратиб берар эканмиз, аввало, шуларнинг 

>бидан иктисодиётимизнинг усиш суръатларини тезлаштириш, 

[имизнинг иш билан банд булиши ва даромад топиши билан бир 

•рда, биз учун янги булган, демократик ислохотларнинг асосий 

!чи ва харакатлантирувчи кучи - урта синфни шакллантиришни 

а тутамиз. 
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Ахолининг энг куп таъминланган 10 фоизи ва энг кам 

иинланган 10 фоиз катлами даромадлари уртасидаги тафовут атиги 

шробарни ташкил этмокда. 

Ахолининг урта тоифага 
мансуб кисми 
УЛУШИ, фоизда 

60 • * 50 
40 — -
2 0 {--

0 i— 

24 

2000 йилда 2012 йилда 

Тадбиркорлик фаолиятидан олинаётган даромад 51 фоиздан 

зокни ташкил этмокда. 

Ахолининг банклардаги омонатлари сунгги ун йилда 40 

•бардан зиёд ошди. 

Мамлакатимиздаги барча инвести-цияларнинг 20 фоиздан 

[гини ахоли инвестициялари ташкил этмокда. 

Айрим мамлакатларда дециль 
коэффициент, баробар 

6 0 т — — - ™ ~ - 4 5 

40 
20 

0 

3 9 

1 
1 5 1 7 

1 

•4- — т 
АКДП Россия Бразилия Украина 

Дециль коэффициенти бу ахолини энг юкори ва энг паст даромадини 

фаркидир. 
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Узбекистон Марказий банк монетар сиёсати ва ахолини бандлиги 

Иш уринларинн ташкил этиш ва ахоли бандлиг ини таъминлаш 

2013 йилда карийб 970 минг киши иш билан таъминланди. 
rft tiiife 

Янги иш ^ринларшшнг 60,3 фоиздан ортита кишлок жойларда ярагилди. 
'жт 

Кичик тадбиркорликни ривожлантириш эвазига 480 мингдан ортик, 
касаначиликни кенгайтириш хисобидан эса 210 мингдан зиёд иш урии ташкил 

Касб-хунар коллежларининг 500 минг нафардан ортик битирувчиси иш билан 

Уз бизнеси билан шугулланувчи коллеж битирувчиларига 140 млрд. сумдан зиёд 
иайва«айь , ..у»,-.,- •• , • •• ь* 

кйрим мамлакатлардаги монетар сиёсат ва ялпи ички махсулот 

динамикаси, фоизда 

10 

• 2012ЙНЛ •2013пил 2014 йпл (прогноз) 
5,4 

3,4 

11,5 

I 

2,8 2,8 2,8 

t
2 ' s 2,32,3 2,4 

I К il А н Л,? 1,6 
0.9 0,9 

1 . « й 
0,6 

# ^ у у у 
г € И i,6 

-4 
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Ахоли бандлиги ва даромадлари. 2013 йил давомида иш уринларини 

сил этиш ва ахоли бандлигини таъминлаш буйича минтакавий 

урларнинг амалга оширилиши натижасида карийб 970 минг киши иш 

н таъминланди. 

Бунда кичик бизнес ва хусусий тадбиркорликни, хизмат курсатиш ва 

тс сохасини жадал ривожлантиришга алохида эътибор каратилиб, ушбу 

гарда 480 мингдан ортик, касаначиликни кенгайтириш хисобидан эса 

шнгдан зиёд янги иш уринлари яратилди. 

2013 йилда республикамизда ахолининг реал даромадлари 16,0 фоизга, 

та ойлик иш хаки, пенсия, ижтимоий нафака ва стипендиялар 20,8 

;га купайди. 

Вандлик даражаси хамда ахоли даромадларининг бундай усиши, уз 

атида, ахоли турмуш даражасининг ва ижтимоий фаровонлигининг 

ipop равишда ошиб боришини таъминламокда. 

Пул-кредит сохасидаги сиёсатни амалга оширишни тахлили. 2013 

а монетар сиёсат «Монетар сиёсатнинг 2013 йилга мулжалланган асосий 

нишлари» асосида амалга оширилиб, 2013 йилги иктисодий дастурнинг 

мухим устувор вазифалари, белгиланган макроиктисодий 

тсичларнинг бажарилишини таъминлашга каратилди. 

Лул-кредит сохасида яти и ички махсулотнинг усиш суръатларига 

фик иктисодиётнинг ошиб бораётган: 1) Пулга булган талабини тулик 

ариш; 2) Банк тизими ликвидлигини макбул даражада сакдаб туриш 

и; 3) Инфляция даражасини белгиланган прогноз курсаткичидан 

мае лик максадларига каратилган чора-тадбирлар амалга оширилди. 

^шбу чора-тадбирларни амалга оширишда Марказий банк уз 

руфидаги пул-кредит сиёсати инструментларидан самарали 

зланди. 

h навбатида, Марказий банк томонидан амалга опшрилган пул 

>идаги оиерациялари: 1) Муомаладаги пул массасини бошкариш; 2) 
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тизими ликвидлигини тартибга солиш; 3) Фоиз ставкалари 

юрлигини таъминлашга каратилди. 

терилизация операцияси. 2013 йил давомида; 1) Ташки савдо 

лшинг ижобий сальдоси; 2) Банк тизими соф ташки активларининг 

аши хисобига; 3) Шаклланган кушимча ликвидликнинг инфляцион 

га таъсирини олдини олиш максадида утказиб борилган стерилизация 

дияларининг уртача хажми 2012 йилга нисбатан 1,2 мартага ошди (1-

амма). 

f-AnipiMM. 
Пул-кредит сиёсатининг билвосита икструментпари орцали амалга 

оширилган стерилизация операциялари *ажмимимг динамикаси 
млрд сук 

1ажбурий резервлар. Мажбурий резерв талаблари тижорат 

арининг кредит ресурслари микдорига таъсир курсатиш оркали 

одиётдаги пул таклифини тартибга солишда пул-кредит сиёсатининг 

л инструментларидан бири сифатида кулланилмокда (2-диаграмма). 

(иверсификацияланган мажбурий резерв нормалари. 2013 йил 

шда инфляция ва пул массасининг белгиланган прогноз 

ткичларидан келиб чикиб хамда тижорат банкларида узок муддатли 

с базасини янада кенгайтириш максадида диверсификацияланган 

>урий резерв нормалари кулланилиб, тижорат банклари томонидан 

килинган юридик шахсларнинг талаб килиб олингунча ва 1 йилгача 

н муддатли депозитлари учун - 15 фоиз, 1 йилдан 3 йилгача булган 
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Кайта молиялаш ставкасини шу холатда ушлаб турилиши пул 

)ида: 1) Молиявий ресурсларга булган талаб ва таклифнинг 

занатини саклашга; 2) Реал сектор корхоналарининг инвестицион 

ниятини оширишга; 3) Иктисодиётни кредитлаш хажмини янада 

йтириш ва айни пайтда; 4) Тижорат банклари ресурс базасининг 

форлигини таъминлашга хизмат килди. 

1>оиз ставкалари динамикаси. 2013 йилда Марказий банк томонидан 

м монетар сиёсатининг юритилиши куйидагиларда уз аксини тодди: 1) 

[акатимизнинг пул ва молия бозорларидаги фоиз ставкалари 

ликасида; 2) Тижорат банкларининг кредитлари ва депозитлари буйича 

гкаси; 3) Банклараро кредитлар буйича фоиз ставкалари динамикасида. 

Лолин ресурсни нархи. 2013 йил давомида ахоли ва хужалик юритувчи 

ястлар даромадининг ошиши хисобига: 1) Банклар ресурс базасининг 

йиши; 2) Банклараро пул бозоридаги ресурслар таклифининг 

мшига 3) Молиявий ресурслар нархининг арзонлашишига сабаб булди. 

Кумладан, 2012 йил давомида банклараро пул бозоридаги операциялар 

ta уртача тортилган фоиз ставкаси йиллик хисобда 10,9 фоизни ташкил 

булса, 2013 йилда ушбу курсаткич 9,9 фоизга тенг булди. 

[.епозитлар фоиз ставкаси. Куйидаги омиллар таъсирида 2013 йилда 

депозитлари буйича фоиз ставкаларининг пасайиши кузатилди: 1) 

акат ялпи ички махсулотининг; 2) Унга мое равишда ахоли 

гадларининг йилдан-йилга юкори суръатлар билан усиши; 3) Банк 

ига булган ишончнинг ортиб бориши; 4) Иктисодиётдаги инфляцион 

маларнинг пасайиб бориши. 

"усусан, жисмоний шахсларнинг тижорат банкларидаги жами 

итлари буйича уртача тортилган фоиз ставкаси 2012 нилдаги уртача 

к 7,7 фоиздан 2013 йилда 7,1 фоизгача пасайди. 

Эридик шахсларнинг жамгарма ва муддатли депозитлари буйича уртача 

лган фоиз ставкалари 2012 йилдаги уртача йиллик 6,2 фоиздан 2013 

I 6,0 фоизгача пасайди. 
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Кредит фоиз ставкаси. Банклараро пул бозоридаги операциялар хамда 

озитларни жалб килиш буйича фоиз ставкаларининг пасайиши 

ижасида иктисодиётнинг реал сектори корхоналарини кредитлаш 

шча фоиз ставкаларининг хам пасайиши кузатилди. 

Жумладан, тижорат банклари томонидан иктисодиётнинг реал сектори 

ъектларига ажратилаётган кредитлар буйича уртача тортилган фоиз 

вкаси 2012 йил декабрь ойида 13,6 фоизни ташкил этган булса, 2013 

пда 13,0 фоизгача пасайди. 

Валюта сиёсатини самарадорлигини тахлили. 2013 йилда валюта 

;сати: 1) Миллий валютамиз сумнинг алмашув курси баркарорлигини; 2) 

ки валюта бозорида талаб ва таклифнинг мутаносиблигини таьминлаш 

ксадларидан келиб чикиб амалга оширилди. 

Бунда асосий вазифа куйидагнларга каратилди: 1) Инфляцион 

раёнларни жиловлашга; 2) Миллий валюта алмашув курси кескин 

)ранишларининг олдини олишга яъни уз навбатида, валюта алмашув 

рсининг узгариб борувчи бошкариладиган усулини куллаш оркали 

машув курсининг максадли коридор доирасида булиши таъминланди; 

Экспортни куллаб-кувватлашга каратилди яъни экспортни 

гбатлантириш максадида сумнинг долларига нисбатан курсини 

скичма-боскич пасайтириш чоралари курилдн. 

Натижада 2013 йил давомида сумнинг АКЦ11 долларига нисбатан 

[ирбошлаш курси 11,0 фоизга пасайиб, 2014 йилнинг 1 январь холатига 

ра, бир АКД1 доллари 2202,20 сумни ташкил килди. 

Алмашув курсларни белгилашда операцион мулжал. 1) 

амлакатимиз ташки савдо операцияларининг 95 фоизга якини А1^Ш 

>лларида амалга оширилишини инобатга олиб, сумнинг бошка хорижий 

ипоталарга нисбатан алмашув курсларини белгилашда операцион мулжал 

*фатида сумнинг АКД1 долларига нисбатан алмашув курсидан 

ойдаланилди; 2) Сумнинг бошка хорижий валюталарга нисбатан алмашув 

урслари ушбу валюталарнинг ташки валюта бозорларидаги АЕ̂ Ш 
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арига нисбатан курслари динамикаси ва ички валюта бозорида 

инг АКШ долларига нисбатан алмашув курси таъсири остида 

[ланди. 

)либ борилган валюта сиёсати таъсирида сумнинг алмашув курси 

га нисбатан 15,7 фоизга, Хитой юанига нисбатан 14,2 фоизга, фунт 

шнгга нисбатан 13,1 фоизга пасайиб, экспортни рагбатлантиришга 

it кдлди. 

>анк тизимида амалга оширилган ислохотларни самарадорлигини 

1ли. 2013 йилда республика банк тизимини янада ислох, килиш ва 

клантиришда асосий эътибор; 1) Узбекистон Республикаси 

здентининг 2010 йил 26 ноябрдаги ПК,-1438-сонли Карори билан 

кланган «2011-2015 йилларда республика молия-банк тизимини янада 

; килиш ва баркарорлигини ошириш хамда юкори халкаро рейтинг 

ткичларига эришишнинг устувор йуналишлари буйича комплекс чора-

[рлар» Дастури хамда; 2) Узбекистон Республикаси Президента ва 

>лар Махкамасининг республика молия-банк тизимини 

клантиришга оид бошка карорларида белгиланган вазифаларни 

)ишга каратилди. Жумладан: 

{анкларнинг молиявий баркарорлиги ва ликвидлигини янада 

гариш максадида: 1) Улар капиталлашувини ошириш; 2) Ресурс 

засини купайтириш; 3) Активлар сифатини яхшилаш; 3) Банк сохасига 

сусий капитални кенг жалб этиш; 

еспублика тижорат банклари фаолиятини тартибга солиш ва банк 

орати тизимини Банк назорати буйича Базель кумитасининг янги 

абларидан келиб чиккан холда халкаро андозалар асосида 

омиллаштириб бориш; 

шлакат банк тизими ва тижорат банклари фаолиятини етакчи 

каро рейтинг ташкилотлари томонидан кулланиладиган меъёр ва 

саткичлар асосида бахолаш амалиётини кенгайтириш ва ушбу 

ажаларга эришиш тадбирларини амалга ошириш; 
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ктисодиётнинг реал секторини молиявий куллаб-кувватлашга, ишлаб 

саришни модернизация килиш, техник ва технологик жихатдан 

1та жихозлашга йуналтирилган банк кредитлари хажмини янада 

[айтириш; 

ичнк бизнес ва хусусий тадбиркорликни молиявий куллаб-

зватлаш, биринчи навбатда, ёшлар ва аёллар бандлигини оширишга 

>атилган бизнес-лойихаларни молиялаыггиришга кредитлар ажратиш 

кмини ошириш; 

алкаро андозалар ва тамойиллар хамда мамлакатимизда бозор муноса-

глари ривожланишининг хозирги реал холатидан келиб чиккан холда 

лия-банк сохасининг конунчнлик базасини янада 

кюмиллаштириш ишлари амалга оширилди. 

013 йилда банк тизимида амалга оширилган изчил ва аник максадли 

отлар: 1) Банклар капиталлашув даражаси; 2) Депозит базасининг 

л суръатларда усишига имкон берди; 3) Натижада банк тизимининг 

1вий баркарорлиги мустахкамланиб, молиявий воситачилик роли 

йди; 4) Курсатилаётган банк хизматлари сифати янада ошди. 

>анк тизимининг молиявий баркарорлиги ва ривожланиши Узбекистон 

'бликаси Президентининг 2011 йил 7 январдаги ПК-1464-сонли Карори 

1 тасдикланган индикаторлар тизимига асосан тахлил килинганда, 

тизимининг барча курсаткичлари «юкори даражада»ги индикатор 

гарига мувофик келмовда. 

^апиталнинг етарлилик даражаси индикатори. 2013 йил буйича банк 

шда капиталнинг етарлилик даражаси 24,3 фоизни ташкил этди. Бу эса, 

назорати буйича Базель к у м и т а с и томонидан белгиланган халкаро 

рдан 3 баробар юкоридир. 

Ликвидлик даражаси индекатори. Банк тизими баркарорлигининг яна 

мухцм курсаткичи хисобланган ликвидлик даражаси 2013 йилда 

55 фоиздан юкори даражада сакланиб колаёгганлиги ва ушбу 

аткичнинг талаб этиладиган минимал даражадан 2,2 баробар оргиклиги 
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жатимиз банк тизимининг мустахкамлигини хамда хар кап дай 

и ва ички салбий таъсирларга тула бардош бера олишини 

клайди. 

«анклар томонидан ахолига хизмат курсатиш индикаторлари. Банк 

тларидан фойдаланиш даражаси хар 100 минг (катта ёшли) ахолига 

келадиган банк муассасалари сони 49,7 тан и ташкил этиб (30 тадан 

юкори бахога тугри келади), «юкори даража» ва хар мингта катта ёшли 

га тугри келадиган жисмоний шахс-омонатчилар хисобвараги сони 

бирликни ташкил этиб, бу буйича хам (1000 тадан купи) «юкори 

а» бахоларига мувофик келмокда. 

епозитлар ва кредитлар буйича индикаторлар. Юкоридаги карор 

1ари буйича республика банк тизимида депозитлар хажми динамикаси, 

г куйилмалари хажмининг узгариши каби индикаторлар хам юкори 

адаги бахоларга мувофик келмокда. 

[олия-банк сохаси фаолиятини бахоловчи индикаторларнинг. 

истон Республикаси Вазирлар Махкамасининг 2012 йил 20 апрелдаги 

(нли карори асосида 2012 йилнинг 1 июлидан бошлаб жорий 

и, худудларда ижтимоий-иктисодий ривожланиш даражаси, шу 

дан, молия-банк сохаси фаолиятини бахоловчи индикаторларнинг хар 

щги тахдили натижалари тижорат банкларининг худудлардаги фили-

I курсаткичларининг юкорилигини курсатди. 

анк тизими инфратузилмасини ривожлантириш буйича амалга 

алган чора-тадбирларни амалга ошириш тахлили. 1) 2013 йилда 

ат банкларининг республика худудларидаги филиаллар тармоги янада 

мб, 2014 йил 1 январь холатига кура, уларнинг сони 837 тага етди. 

Банк муассасаларини ахоли ва ишлаб чикариш корхоналари 

гарига якинлаштириш оркали банк хизматларидан фойдаланиш 

тларини янада кулайлаштириш максадида ташкил этилган минибанк ва 

: кассалар сони утган йилда 66 тага куиайиб, уларнинг сони 4196 

гди, шундан 2156 таси кишлок жойларида жойлашган. 
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I Бундан таищари, ахолидан коммунал ва бошка туловларни бевосита 

яшаш жойларига бориб кабул килувчи 505 та ихтисослаштирилган 

касса фаолияти йулга куйилди. 

I Республикамгодаги тижорат банклари билан кенг камровли ва узаро 

атли хамкорлик алокаларини мустахкамлаш максадида 

катимизда хорижий йирик банкларнинг 6 та ваколатхоналари 

ят юритмокда. 

анк инфратузилмасининг кенгайиб бораётганлиги, уз навбатида, молия 

ада ракобат мухитининг кучайиши хамда банк хизматлари 

ииинг янада ошишига хизмат килмокда 

ижорат банкларининг капиталлашув даражасини самарали 

нш тахдили. 2013 йилда банклар капиталлашувини оширишнинг 

аги воситаларидан самарали фойдаланади: 1) К^ушимча акциялар; 2) 

кимматли когозларини чикариш хамда жойлаштириш; 3) Ахоли ва 

ик субъектларининг буш пул маблагларини жалб килиш куламларини 

ггириш. Натижада тижорат банкларининг умумий капитали хажми 

йилга нисбатан 25 фоизга ошиб, 2014 йил 1 январь холатига 

>,5 трлн. сумдан ошди. 

унда тижорат банкларининг устав капиталини янада ошириш борасида 

килинган Узбекистон Республикаси Президента карорлари ва уларда 

тнган тадбирлар ижросининг таъминланганлиги мухим о мил булиб 

г килди. Хусусан: 

збекистон Республикаси Президентининг 2013 йил 29 мартдаги 

икрокредитбанк» очик акциядорлик-тижорат банкининг капиталлашув 

1ажасини ошириш буйича кушимча чора-тадбирлар тугрисида»ги ПК,-

5-сонли Карорига мувофик, «Микрокредитбанк»нинг устав капитали 

млрд. сумга; 

збекистон Республикаси Вазирлар Махкамасининг 2012 йил 26 

гдаги «Узбекистон саноат-курилиш банки» очик акциядорлик-тижорат 

си капиталлашув даражасини ошириш буйича кушимча чора-
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цбирлар тугрисида»ги 83-сонли карорига мувофик, 
гзсаноаткурилишбанк»нинг устав капитали 152 млрд. сумга оширилди. 

унингдек, Узбекистон Республикаси Президентининг 2013 йил 16 

йдаги «Агробанк» очик акциядорлик-тижорат банки капиталлашув 

ражасини ошириш буйича чора-тадбирлар тугрисида»ги ПК-1966-сонли 

ipopnra мувофик, 2013-2014 йилларда «Агробанк»нинг устав 

питалини 123,8 млрд. сумга ошириш белгиланди ва шундан 2013 йилда 

,1 млрд. сумлик маблаглар «Агробанк» устав капиталига 

налтирилди. 

Лиуман олгаида, 2013 йилиииг узида тижорат банкларининг устав 

галини ошириш максадида жами §34,5 млрд. сумлик кушимча 

нлар инвесторлар орасида жойлаштирилди. 

банкларнинг ресурс базасини самарали кенгайтириш борасида 

га оширилган тадбирларни тахлили. 

Гижорат банклари ресурс базасининг мунтазам равишда ошиб 

[лини таъминланиш куйидаги омиллар хисобидан амалга 

>илади: 1) Ахоли даромадларининг баркарор усиб бораётганлиги; 2) 

ига хизмат курсатишнинг услуб ва механизмларининг 

[иллашиши; 3) Омонатларнинг ишончли сакланишини таъминлаш 

ида амалга оширилаётган чора-тадбирлар; 4) Ахоли омонатлари тулик 

рилишининг давлат томонидан кафолатланганлиги. 
1 шбу омиллар таъсири натижасида ахоли ва хужалик юритувчи 

ктларнинг тижорат банкларидаги депозитлари умумий хажми 2013 йил 

га нисбатан 30,2 фоизга ортиб, 2014 йил 1 январь холатига 

26,1 трлн. сумга етди. 

Иунингдек, банклар да узок муддатли ресурс базасини шакллантириш 

ахоли ва хужалик юритувчи субъектларнинг буш пул маблагларини 

ар га жалб килишдаги молиявий воситалардан бири хисобланган 

кимматли когозларини муомалага чикариш ишлари хам 

плаштирилди. 
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йилнинг 1 январь холатига кура, тижорат банклари томонидан 

а чикарилган хамда ахоли ва хужалик юритувчи субъектлар орасида 

ирилган тижорат банкларининг депозит ва жамгарма 

сатлари 592 млрд. сумни, шунингдек, инвесторлар орасида 

гирилган тижорат банкларининг узок муддатли облигадиялари 330 

мни ташкил этди. 

ш вактда банк-молия хизматлари куламини замонавий ахборот-

икация технологияларини куллаган холда кенгайтиришга 

. эътибор каратилмокда. 

кд пулсиз хисоб-китобларнинг замонавий шакли - банк пластик 

калари муомаласини кенгайтириш ва такомиллаштириш 

да амалга оширилган ишлар натижасида 2014 йил 1 январь 

га кура: 

о малага чикарилган банк пластик карточкалари сони 11 млн. донани; 

.кана савдо ва пуллик хизмат курсатиш объектларига урнатилган тулов 

ииналлари сони карийб 129,7 мингтани; 

)натилган инфокиоск ва банкоматлар сони 1733 тани ташкил этди. 

113 йил давомида пластик карточкалар оркали амалга оширилган 

овлар нажми 2012 йилдагига нисбатан 1,4 баробарга 

б, 16,3 трлн. сумни ташкил этди. 

у билан бирга, «Узкарт» банклараро чакана тулов тизими фаолиятини 

шлаштириш ва самарали ташкил этиш максадида Марказий банк 

щаги Ахборотлаштириш бош марказида «Банклараро универсал 

нг ахборот тизими» дастурий мажмуаси ишга туширилди. 

1у муносабат билан «Узкарт» тизимида хисоб-китобларни амалга 

ли буйича банк вазифалари Ташки иктисодий фаолият Миллий 

нинг Банклараро хисоб-китоб марказидан Узбекистон 

б̂ликаси Марказий банкининг Клиринг марказига утказилди. 
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Гижорат банкларининг узаро мажбуриятлари буйича хисоб-

бларнинг Марказий банк Х,исоб-китоблар марказида очилган 

ллик хисобвараклари оркали амалга оширилиши натижасида: 

1) Хисоб-китоб операцияларини у т к а з и ш муддатларининг 

аришига; 

I) Тулов тизими транзакцион харажатларинииг камайишига олиб 

)) Тижорат банкларига уз маблагларидан янада самаралирок 

аланиш имкониятини берди. 

1амонавий инновацион технологиялардан фойдаланувчилар, жумладан, 

хисобваракларини масофадан бошкариш тизимларидан («банк-мижоз», 

ернет-банкинг», «мобил-банкинг», «SMS-банкинг») 

аланувчилар сони хам ортиб бормокда: 

2014 йилнинг 1 январь холатига кура, банк хисобваракларини 

масофадан бошкариш тизимларидан фойдаланувчилар сони 250 

мингтадан ортди. 

Шундан «Интернет-банкинг» ва «банк-мижоз» дастурий мажмуаси 

хизматларидан фойдаланувчилар сони 75 мингтани ташкил этиб, 

уларнинг сони 2013 йил бошига нисбатан 2,3 баробарга купайди. 

Иктисодиётни кредитлаш хажмларининг тахлили. Банк актив лари 

ининг ошишини омиллари: 1) Банклардаги депозитлар базасининг янада 

щсамланиши: 2) Умумий капиталнинг оширилиши; 3) Банкларнинг 

плат ва инвестициялаш имкониятларини кенгайтириш. 

эунинг натижасида тижорат банкларининг жами активлари хажми 2013 

1 январь холатига нисбатан 30 фоизга ошиб, жорий йилнинг 1 

рь холатига кура, 43,9 трлн. сумни ташкил этди (3-диаграмма). 
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Иу жумладан, тижорат банкларининг кредит куйилмалари умумий 

и 2013 йилнинг 1 январь холатига нисбатан 30 фоизга ошиб, 2014 

днг 1 январь холатига кура, 26,5трлн. сумни ташкил этди. 

>анкларнинг инвестицион кредитлари устувор равишда куйидагиларни 

ггирилмокда: 1) «2011-2015 йилларда саноатни ривожлантириш»; 2) 

5 йилги Инвестиция дастури»; 3) Тармокдарни модернизация килиш, 

шийлаштириш ва худудларни ривожлантириш Давлат дастурларига 

гижан лойихаларни куллаб-кувватлашга; 4) Кичик бизнес ва хусусий 

фкорлик субъектлари томонидан минитехнологияларни сотиб олишни 

ялаштириш. 

>013 йил мобайнида корхоналарни модернизация килиш, техник ва 

шогик жихатдан кайта жихозлаш максадларига тижорат банклари 

нидан жами 7,2 трлн. сум ёки 2012 йилдагига нисбатан 1,2 баробардан 

а куп инвестицион кредитлар ажратилди (5-диаграмма). 

Нунингдек, экспорт килувчи корхоналарни куллаб-кувватлаш 

адида уларни айланма маблагларини тулдиришга имтиёзли шартларда 

i мудцатга 585,5 млрд. сум микдорида кредитлар ажратилди. 

85 



7214 

S W о 

и< и К.ЗЯ 

H i Щ 

1 1|| 

ЯМ1*н ЗК>» Am МПЬМ 

бизнес ва хусусий тадбиркорлик субъектларини молиявий 

ватлашни тахлили. Кичик бизнес ва хусусий тадбиркорлик 

и фаолиятининг янада эркинлаштирилиши хамда улар учун 

имтиёз ва кулайликлар, еоханинг янада ривожланишига ва 

ушбу сектор субъектлари томонидан банк хизматлари ва 

ira талабнинг ошишига куйидагилар имкон беради: 

гкистон Республикаси Президентининг 2012 йил 18 июлдаги 

онлик мухитини янада тубдан яхшилаш ва тадбиркорликка янада 

[ик бериш чора-тадбирлари тугрисида»ги ПФ-4455-сонли; 

, йил 24 августдаги «Кичик бизнес ва хусусий тадбиркорликни 

[вожлантириш учун кулай ишбилармонлик мухитини 

)ишга дойр кушимча чора-тадбирлар тугрисида»ги ПФ-4354-

онлари; 

1 йил 11 мартдаги «Кичик бизнес ва хусусий тадбиркорлик 

ига кредит бериш ни купайтиришга оид кушимча чора-тадбирлар 

ги ГЩ-1501-сонли Царори. 

екистон Республикаси Президентининг 2012 йил 16 июлдаги 

онли Фармони талабларидан келиб чикиб, хужалик юритувчи 

муайян хисоботларни солик ва статистика органларига йилда бир 

им этишини инобатга олган холда тижорат банклари томонидан 
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г маблаглари ажратилиши жараёнида янги ташкил этилган 

ркорлик субъектлари учун кушимча равишда молиявий хисоботлар 

ш этилиши бекор килинди. 

5) Узбекистон Республикаси Президентининг 2013 йил августдаги 

[ик бизнес ва хусусий тадбиркорлик субъектларининг экспортини кул-

сувватлаш борасидаги кушимча чора-тадбирлар тугрисида»ги 1Щ-2022-

и Ьцарорига мувофик, Ташки иктисодий фаолият миллий банки 

эида республика минтакдларида кудудий филиаллари булган «Кичик 

с ва хусусий тадбиркорлик субъектларининг экспортини куллаб-

тлаш жамгармаси» ташкил этилди. 

. Ушбу Жамгарманинг асосий вазифаси кичик бизнес ва хусусий 
сорлик субъектларининг экспорт салохиятини янада кенгайтириш, 

замонавий, чет эл бозорларида ракобатдош махсулот ишлаб 

пни купайтиришда ва уни экспортга чикаришда зарур хукукий, 

ий ва ташкилий ёрдам курсатишдан иборат булиб, утган киска 

и фаолияти давомида Жамгарма томонидан 153 та тадбиркорлик 

гига умумий киймати 56 млн. доллардан зиёд булган экспорт 

маларини тузишда амалий ёрдам курсатилди. 

. Шу билан бирга, мазкур карор асосида кичик бизнес ва хусусий 

сорлик субъектларига товарлар ва хизматлар учун туловларни 

и 60 кун урнига 180 кун мобайнида келиб тушиш шарти билан 

[й валютага экспорт килиш хукуки берилди. 

корила келтирилган омиллар таъсирида 2013 йил давомида 

т банклари томонидан кичик бизнес ва хусусий тадбиркорлик 

гларини молиявий куллаб-кувватлаш учун карийб 7 трлн. сум 

жда ёки 2012 йилга нисбатан 1,3 бараварга куп кредитлар 

1ЛДН. 

у жумладан, ажратилган микрокредитлар хажми 1 366 млрд. сумдан 

ташкил этиб, мазкур курсаткичнинг хам 2012 йилга 

ан 1,3 баробарга усиши таъминланди (6-диаграмма). 
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Кичик бизнес ва хусусий тадбиркорлик субъектларининг лойихаларини 

молиялаштириш максадида халкаро молия институтлари ва хорижий 

мамлакатлар хукуматларининг кредит линиялари ва грантлари 

хисобидан 145,4 млн. доллар микдорида кредит маблаглари ажратилди. 

Кичик бизнес ва хусусий тадбиркорлик субъектларига 
ажратилгам кредитлар дииамикаси 

6 982 

6-димршимш. 

2011 йил 2012 йил 2013 йил 
я Ккчи* бизнес ва хусусии тадбнркорлик субьвсгларига ажратилгам жами «релшпар 
« тундяи. мнчрежрслхтплр 

Ознк-овкат махсулотлари ишлаб чикаришни кенгайтириш. 

Узбекистон Республикаси Президенгининг 2009 йил 26 январдаги 1Щ-1047-

сонли «Озик-овкат махсулотлари ишлаб чикаришни кенгайтириш ва 

ички бозорни тулдириш юзасидан кушимча чора-тадбирлар 

тугрисида»ги Кдрорига асосан 2013 йилда тижорат банклари томонидан 

махаллий озик-овкат истеъмол товарлари ишлаб чикарувчи корхоналарга 

карийб 1 263 млрд. сум ёки 2012 йилга нисбатан 1,3 баробарга куп кредитлар 

ажратилди. 

Махаллий ноозик-овкат истеъмол товарлари ишлаб чикариш 

кенгайтириш. Узбекистон Республикаси Президентининг 2009 йил 28 

январдаги 1Щ-1050-сонли «Махаллий ноозик-овкат истеъмол товарлари 

ишлаб чикариш кенгайтирилишини рагбатлантириш борасидаги 

кушимча чора-тадбирлар тугрисида»ги Карорига асосан ноозик-овкат 

истеъмол товарлари ишлаб чикаришни кенгайтириш максадларига эса 

1 298,1 млрд. сумдан зиёд кредитлар ажратилиб, ушбу курсаткичнинг хам 

2012 йилга нисбатан 1,3 баробарга усиши таъминланди. 
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хОбод турмуш йили» давлат дастурининг ижросини тахлили. 

саи, Давлат дастурида белгиланган вазифалар доирасида тижорат 

:лари томонидан куйидагилар амалга оширилди: 

оилавий, хусусий тадбиркорлик ва хунармандчилик 

/бъектларига 136,8 млрд. сум (Давлат дастури прогноз курсаткичининг 

ажарилиши 124,2 фоиз); 

к;ишлок хужалиги махсулотлари етиштириш ва корамол сотиб олиш 

чун шахсий ёрдамчи ва дехкон хужаликларига 141,5 млрд. сум (133 

>оиз); 

уз тадбиркорлик фаолиятини йулга куйишлари учун касб-хунар 

юллежлари битирувчиларига 140,1 млрд. сум (261,9 фоиз); 

-республика худудларида янги боглар, интенсив бог-токзорларни барпо 

(тиш хамда мавжуд боглар ва токзорларни кайта тиклаш учун 61,2 млрд. 

;ум (128 фоиз); 

- паррандачилик, баликчилик, асаларичилик ва пиллачилик сохаларини 

молиявий куллаб-кувватлашга 160,4 млрд. сум 

;110 фоиз); 

- «Ёш оилаларга - уй-жойлар» дастурини амалга оширишни давом 

эттириш учун 238,4 млрд. сум; 

- кишлок худудларида яшовчи ахолининг узок муддат фойдаланишга мул-

жалланган махаллий уй-рузгор буюмларини сотиб олиши учун 89,4 млрд. 

сум (223 фоиз); 

-ахолига ипотека кредитлари ажратиш ва кичик бизнес лойихаларини 

молиялаштириш учун Германия ривожланиш банки (КфВ) кредит 

линияси маблаглари хисобидан 19,1 млн. доллар микдорида кредит 

маблаглари ажратилди. 

Умуман олганда, 2013 йилда Давлат дастури доирасида тижорат 

нклари томонидан жами 2 476 млрд. сумлик кредит маблаглари ажратилди 

бу прогноз курсаткичнинг 141фоизини ташкил этди. 
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редит ташкилотлари фаолиятини тартибга солиш ва банк 

1ти тизимини такомиллаштириш борасида амалга оширган 

)ни тахлили. 

шкларнинг активлар буйича эхтимолий йукотишларга карши етарли 

ларга эга булишини таъминлаш максадида Марказий банкнинг 

влар сифатини таснифлаш, тижорат банклари томонидан улар 

а эхтимолий йукотишларни коплаш учун захираларни 

шнтириш ва ундан фойдаланиш» Тартибига асосан Марказий банк 

идан банкларнинг активлари доимий равишда инвентаризациядан 

б борилди. 

з навбатида, «Узбекистон Республикасининг Марказий банки 

;ида»ги К^онуннинг 53-моддасига асосан банклар ва уларнинг 

ллари иктисодий нормативларини белгиловчи банкларга оид конун 

1тларини бузган такдирда, уларга нисбатан Марказий банк томонидан 

ли чоралар ва санкциялар кулланилади. 

313 йилнинг февраль ойида Жахон банки ва Халкаро валюта фонди 

мамлакатимиз банк назорати тизимини халкаро стандартларга мое 

ида такомиллаштириш ва халкаро Базель кумитасининг янги 

шарини жорий килиш буйича Техник ёрдам дастури доирасида 

[увлар булиб угди. 

унда жамланма назоратни жорий этиш, банкларнинг фоиз ва операцион 

<алчиликларини назорат килиш хамда банкларда максадли 

фишларни амалга ошириш, шунингдек, молиявий хисоботларни 

иллаштириш масалаларига асосий эътибор берилмокда. 

'еспублика тижорат банклари томонидан етакчи халкаро рейтинг 

аниялари рейтинг бахоларининг тахлили. 2014 йилнинг 1 январь 

ига кура, республикамизда фаолият юритаётган барча тижорат 

[ари «Фитч Рейтинге», «Мудис» ва «Стандарт энд Пурс» каби нуфузли 

ро рейтинг агентликларининг «баркарор» рейтингига эга булди. 
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I 2013 йилнинг 8 август куни «Мудис» халкаро рейтинг агентлиги 

;бекистои банк тизимининг ривожланиш истикболи» навбатдаги 

оботини эълон килиб, Узбекистон банк тизимининг ривожланиш 

икболини кетма-кет туртинчи йил «баркарор» даражада тасдиклади. 

«Мудис» агентлигининг фикрича, 2010 йилдан буен банк тизими 

ожланишининг истикболи «баркарор» даражада сакланишида 

идагилар ижобий омиллар булиб хизмат килади: 1) Банклар фаолияти 

н кулай шарт-шароит яратаётган мамлакат иктисодиётининг жадал 

ьатлар билан усиб бориши; 2) Банклар даромадлилигининг ижобий 

саткичлари; 3) Активлари сифатининг яхшиланиши; 4) Ликвидлик 

ажасининг баркарорлиги; 5) Мижозлар депозитларининг усиб бориши; 6) 

:умат томонидан йирик банкларга йуналтирилаётган сезиларли молиявий 

/рслар. 

«Стандарт энд Пурс» хамда «Фитч Рейтинге» халкаро рейтинг 

тгликлари томонидан хам Узбекистон банк тизими баркарор ривожланиш 

ида эканлиги эътироф этилиб, улар томонидан Узбекистон банкларига 

ркарор» рейтинг бахолари берилган. 

Банк фаолиятининг меъёрий-хукукий базасини такомиллаштириш 

ича амалга оширилган чора-тадбирларни тахлили. 

Биринчидан: «Гаров реестри тугрисида»гн К о̂нун 2013 йил 19 июлда 

ш Мажлиснинг Крнунчилик палатаси томонидан кабул килиниб, утган 

[нинг 22 августида Олий Мажлис Сената томонидан маъкулланди ва 

>екистон Республикаси Президента томонидан 2013 йил 23 октябрда 

юланди. Ушбу конун 2014 йил 1 июлдан эътиборан кучга киради. 

Мазкур конуннинг кабул килиниши мамлакатимизда куйндаги 

:алаларни ижобий ечими химобланади: 1) Гаров реестрини 

шлантириш, юритиш ва фойдаланиш сохасидаги узаро муносабатларни 

;укий тартибга солиб; 2) Молия-кредит бозоридаги шаффофликни 

ириш; 3) Кредиторларнинг конуний манфаатларини химоя килиш; 4) 

;дит таваккалчилигини камайтириш; 5) Гаров айланмасининг ошиши 
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бига кичик бизнес вакилларининг молиявий ресурслардан фойдаланиш 

ниятлари; 6) Иктисодиётдаги молиявий воситачилик куламларининг 

шишига хизмат килади. 

Иккинчидан: Банк назорати буйича Базель кумитасининг янги 

тялари ва халкаро молия институтлари экспертларининг таклифларини 

атга олган холда Марказий банкнинг «Тижорат банклари 

ггалининг етарлилигига куйиладиган талаблар тугрисида»ги 

•мига 2013 йил 30 январда 949-7-сон хамда «Тижорат банклари 

шдлигиии бошкаришга булган талаблар тугрисида»ги Низомига 

йил 29 январда 559-1-сон билан тегишли узгартиришлар киритилди. 

Учинчидан: Узбекистон Республикаси Президентининг 2012 йил 16 

шги «Статистик, солик, молиявий хисоботларни, лицензияланадиган 

ият турларини ва рухсат бериш тартиб-таомилларини тубдан 

артириш чора-тадбирлари тугрисида»ги ПФ-4453-сонли Фармонига 

ш кредит ташкилотлари фаолиятини лицензиялаш жараёнини 

ia такомиллаштириш максадида Марказий банкнинг катор меъёрий 

катларига узгартириш ва кушимчалар киритилди. 

Жумладан, «Банкларни руйхатга олиш ва улар фаолиятини лицензиялаш 

иби тугрисида»ги, «Ломбардлар фаолиятини лицензиялаш тартиби 

исида»ги ва «Микрокредит ташкилотлари фаолиятини 

шзиялаш тартиби тугрисида»ги Низомларга у з г а Р т и Р и ш в а 

шчалар киритилиб, Марказий банк Бошкарувининг тегишли карорлари 

-hi вазирлигида руйхатдан утказилди. 

Туртинчидан: Кичик бизнес ва хусусий тадбиркорлик сохасини 

итлашга оид норматив-хукукий базани такомиллаштириш максадида 

ри амалда булган меъёрий-хукукий хужжатлар урнига «Тижорат 

лари томонидан бюджетдан ташкари жамгармалар кредит линиялари 

|бидаи имтиёзли микрокредитлар бериш тартиби тугрисида»ги 

хат раками 2527-сон, 2013 йил 19 ноябрь) ва «Кичик тадбиркорлик 

.ектларини миллий валютада кредитлаш тартиби тугрисида»ги (руйхат 
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и 2546-сон, 2013 йил 27 декабрь) низомлар ишлаб чикилиб, Адлия 

шгида давлат руйхатидан утказилди ва амалиётга жорий этилди. 

2.3. Марказий банк монетар сиёсатини халкаро андозалар буйича 

истикболлари 

2014 йилда монетар сиёсат ва банк тизимининг фаолияти куйндаги 

>аларнинг бажарилишига каратилади: 

[Ктисодиётни устиришнинг баркарор юкори суръатларини таъминлаш 

йича кабул килинган стратегияни давом эттириш, бунинг учун мавжуд 

?ервлар ва имкониятларни сафарбар этиш; 

;аноатда юкори технологияли ва замонавий булган энг мухим объектлар 

мда кувватларни ишга тушириш, инвестиция жараёнини ошириш ва 

комилл аштириш; 

ламлакатда ишлаб чикаришни техник ва техно логик жихатдан янгилаш 

модернизациялашнинг, жахон бозорларига чикишнинг асосий омили 

собланган тулаконли ракобат мухитини шакллантириш; 

ишбилармонлик мухитини («бизнес билан шугуллан» тамойили 
;йича) шакллантириш, кичик бизнес ва хусусий тадбиркорликни хар 

монлама куллаб-кувватлаш ва янада рагбатлантириш; 

ижтимоий сохани ривожлантириш, иш уР и н л а Р и ташкил этиш ва 

;олининг иш билан бандлигини таьминлаш, уй-жойлар куриш ва 

;оли пунктларини ободонлаштириш, таълим жараёнини ва согликни 

щлаш сохасини ислох килишни давом эттириш ва такомиллаштириш; 

«Соглом бола йнли» Давлат дастурини амалга ошириш 2014 йилги пул-

зедит сиёсатининг ва банк тизими фаолиятининг энг мухим устувор 

уналишидир. 

Ялпи ички махсулот. 2014 йилда республикамизда ялпи ички 

улотнинг 8,1 фоизга усиши прогноз килинмокда. Иктисодий усишнинг 

1ай юкори суръати мамлакатимизда саноат, кишлок хужалиги, капитал 

шиш, ахолига пуллик хизматлар курсатиш тармокларида махсулотлар 
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ia6 чикариш ва хизматлар курсатиш хажмининг юкори суръатларда 

яши хамда экспорт хажмининг купайиши хисобига таъминланади. 

Жумладан, саноат махсулотлари ишлаб чикариш хажмининг 

фоизга, кишлок хужалигида ишлаб чикариш хажмининг 6,0 фоизга ва 

сана савдо айланмасининг 13,9 фоизга у о т ш и прогноз килинмокда. 

/нингдек, бозор хизматлари хажмининг 16,2 фоизга ошиши хисобига 

зматлар хажмининг ялпи ички махсулотдаги улуши 55,0 фоизга етиши 

огноз килинмокда. 

Иктисодий у с и ш л а Р омиллари. Иктисодий усишнинг юкори 

ръатлари куйидаги омиллар хисобидан эришиш мумкин: 1) Иктисодиётни 

ркибий жихатдан диверсификация килишни чукурлаштириш; 2) Юкори 

:хнологик ишлаб чикаришга асосланган янги корхоналарни барпо этиш; 

| фаолият юритаётган корхоналарни замонавий талаблар асосида 

одернизациялаш, техник ва технологик жихатдан кайта жихозлаш; 

) Инфратузилмани ривожлантириш, кишлок жойларда янги, замонавий 

нфратузилмага эга булган турай-жой массивларини барпо этиш; 

) Ижтимоий объектларни кенгайтириш ва реконструкция килиш; 

) инвестицион лойихаларни амалга оширишга йуналтириладиган капитал 

;уйилмалар реал хажмини ошириш. 

Жорий йилда асосий капиталга йуналтирилган инвестициялар умумий 

(джмининг утган йилга нисбатан 10,1 фоизга усиши ва 14,3 млрд. долларни 

гашкил этиши прогноз килинмокда. Хусусан, 2014 йилда 3,9 млрд. доллардан 

зиёд ёки 2013 йилга нисбатан 29 фоиз купрок хажмдаги хорижий инвестиция 

ва кредитларнинг узлаштирилиши кутилмоада. 

Ялпи ички махсулот хажмига ижобий куйидаги ижтимоий 

омиллар таъсир этади: 1) Ахоли реал даромадларининг ортиши, уз 

навбатида; 2) Ялпи ички махсулот таркибида истеъмол компонентининг 

хамда ахоли томонидан узок муддатли товарлар ва хизматларга булган 

талабнинг усишида; 4) Хусусий тадбиркорлик ва кичик бизнеснинг 
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шанишида уз аксини топади; 5) Ялпи ички махсулот хажмига 

га таъсир этади. 

Давлат бюджети. 2014 йилга таедикланган Узбекистон Республикаси 

.т бюджетига мувофик 1) унинг дефицитини ялпи ички махсулотга 

тан 1 фоиздан оширмаслик 2) уни ноинфляцион манбалар хисобидан 

шаштириш кузда тутилмокда. 

Инфлацня 2014 йил учун инфляция 6-7 фоиз микдорида булиши 

даги омиллар асосида кутилмокда: 1) Ички бозор да истеъмол 

шари нархларининг шаклланиш холати; 2) Жахон бозоридаги нархлар 

ушкаси; 3) Ички талабни рагбалантириш буйича амалга ошириладиган 

•тадбирлари. 

Пул кредит сиёсатни курсатгичлари. 2014 йилга мулжалланган пул-

ит курсаткичларининг прогнози Хукумат томонидан белгилаб берилган 

)идаги асосий макроиктисодий курсаткичларнинг прогноз 

метрларига мувофик куйидагилар асосида таъминланмокда. 

Биринчидан. Ушбу асосий макроиктисодий курсаткичлар прогнози 

>асида 2014 йилда ялпи ички махсулотнинг 8,1 фоизга усишининг пулга 

ан реал талаби ва ахоли даромадлари усиб бораётганлигидан келиб 

i6, уртача йиллик пул массаси ялпи ички махсулотга нисбатининг 

^оиз бандга ошиши кузда тутилмокда. 

Иккинчидан. Инфляция даражаси ва пул массасини максадли 

аметрлар доирасида ушлаб туриш ва ташки омилларнипг 

>ляцияга таъсирининг олдини олиш максадида Марказий банк 

онидан 2014 йилда хам монетар сиёсатнинг бозор инструментларидан 

г фойдаланилади. 

Учинчидан. Тулов балансини прогноз курсаткичларининг ва 

рказий банкнинг хукуматга булган соф талабларининг узгариш 

1амикасини хисобга олиб, банк тизимида вужудга келиши мумкин булган 

икча ликвидликнинг инфляцион босимининг олдини олиш максадида 
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казий банк томонидан амалга ошириладиган стерилизация 

ациялари хджмини 1,2 мартага ошириш мулжалланмокда. 

Туртиичидаи. Фоиз сиёсатнинг асосий йуналишлари: 1) Пул 

рининг баркарорлигини; 2) Банк депозитлари жозибадорлигини 

шнлашга; 3) Ахоли омонатлари буйича реал фоиз ставкаларининг 

бийлигини саклаб колиш; 4) Тижорат банклари депозитлар 

тфелидаги узок; муддатли депозитлар улушини оширишга; 5) 

исодиётнинг реал секторига ажратиладиган кредитлар буйича фоиз 

вкаларининг макбуллигини таъминлаш. 

К а̂йта молиялаш ставкаси. Узбекистон Республикаси Марказий 

ши Бошкаруви томонидан 2014 йилнинг 1 январидан бошлаб кайта 

лиялаш ставкасини амалдаги йиллик хисобда 12 фоиздан 10 фоизга 

шириш буйича куйидагиларни инобатга олинган холда: 1) 2014 йилда 

<;ори иктисодий усиш суръатларини 2) Иктисодиётнинг реал секторидаги 

[вестицион фаолликни куллаб-кувватлашни; 3) Истеъмол нархлари 

адексининг 6-7 фоиз даражада прогноз килинаётганлиги. 

Максад: 1) К^айта молиялаш ставкасининг туширилиши натижасида 

анк кредитлари буйича уртача фоиз ставкаларининг пасайиши ва натижада 

ужалик юритувчи субъектларнинг инвестицион фаоллиги ошиши 

:утилмокда. 

2) Жумладан, ишлаб чикаришни модернизация килиш, техник ва 

;ехнологик жихатдан янгилашга йуналтирилган дастурларни 

молиялаштиришга, кичик бизнес ва хусусий тадбиркорлик субъектларига 

ажратиладиган кредитлар ва микрокредитлар буйича фоиз ставкалари 

пасаяди хамда кредитлар хажмининг ошиши хисобига кушимча янги иш 

уринлари яратилади. 

Сумни алмашув курси. Алмашув курси максадли коридор 

доирасида ушлаб турилишини вазифалари: 1) Экспорт килувчи 

корхоналар фаолиятини рагбатлантириш; 2) Импорт урнини босувчи 

товар ва хизматлар ишлаб чикарувчиларни куллаб-кувватлаш; 3) Импорт 
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шадиган халк истеъмоли махсулотлари нархларини инфляцияни прогноз 

1метрлари доирасида булишини таьминлаш; 4) Узгариб борувчи 

хариладиган алмашув курси стратегияси кулланиш. 

Монетар сиёсат инструментлари ва улардан самарали фойдаланиш 

алишлари. Марказий банк 2014 йилда ички ва ташки молия 

рларидаги у з г а Р и ш л а Р н и инобатга олиб монетар сиёсат 

рументларининг самарадорлигини янада ошириш ва курилаётган чора-

^ирларнинг пул бозори холатига таъсирини кучайтириш буйича аник 

;адли ишлар куйидагилардан иборатдир: 

1) Банк тизими ликвидлигини доимий равишда мониторинг килиш 

иш тижорат банкларининг вакиллик хисобварагидаги ва бошка юкори 

зидли активларининг харакати тахлил килиб борилади ва уларнинг энг 

;бул даражада булишини таьминлаш. 

2) Мажбурий резервлар нормаси банк тизимининг ликвидлик 

ажаси пул массаси ва тижорат банклари кредит куйилмаларининг усиш 

ьатларидан келиб чиккан холда белгиланиб, зарур холларда узгартириш. 

3) Банк тизимида вужудга келиши мумкин булган ортикча 

;видликнинг инфляцион босимининг олдини олиш хамда пул 

сасини тартибга солиш максадида тижорат банкларининг буш турган пул 

шагларини Марказий банкдаги турли муддатли депозитларга жалб килиш 

;али стерилизация операциялари утказиб борилади. 

4) Банк тизимида вактинчалик ликвидлик етишмовчилиги юзага 

ган холларда Марказий банк томонидан ликвидлик билан таьминлаш 

'н куйидаги инструментларидан фойдаланиш: 

4.1. Марказий банк томонидан тижорат банкларидан хорижий 

[югани (АК,Ш доллари, евро, япон иенаси ва фунт стерлинг), белгиланган 

ддат ва алмашинув курсида кайта сотиш шарти билан, сотиб олиш 

ерациялари - валютавий СВОП операцияларидан фойдаланилади. 

4.2. Ички валюта бозоридаги баркарорликни ва сумнинг алмашув 

рсининг белгиланган коридор доирасида булишини таьминлаш 
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ида Марказий банк банклараро валюта бозорида олди-сотди операция-

; амалга ошириш. 

КЗ. Банк тизими ликвидлигини тартибга солиш тизимини бозор 

4ллари асосида янада такомиллаштириш фоиз сиёсатининг 

эдорлигини ошириш ва пул бозорида фоиз хатарларини пасайтириш. 

2014 йилда республика банк тизимининг баркарорлигини янада 

иш ва халкаро андозаларга мувофик ривожланишини таъминлаш 

а юкори иктисодий усишни таъминлашдаги ролини кенгайтиришга 

гилган куйидаги исткболли вазифалар амалга оширилиши лозим: 

Биринчидан, банк тизими баркарорлигини янада ошириш буйича 

ira оширилаётган тадбирлар доирасида тижорат банклари 

яиятини тартибга солиш ва назорат килиш тизимини халкаро 

*блар, жумладан, Банк назорати буйича Базель кумитасининг янги 

сиялари асосида янада такомиллаштириш буйича куйидаги 

1фаларни амалга оширилиш лозим: 

-Базель кумитасининг капитал етарлилиги ва банк ликвидлиги 

борасидаги янги тавсияларини жорий килиш буйича ишларни давом 

эттириш; 

- банклар фаолиятининг аник ва холис бахоланишини таъминловчи 

CAMEL(S) тизимининг янги талкинини татбик килишни кузда тутган 

холда тижорат банкларининг молиявий холатини бахолаш тизимини янада 

такомиллзшшрлщ • 

-масофавий назорат тизимини бу сохадаги илгор халкаро тажриба 

асосида янада такомиллаштириш; 

-банк тизимидаги тизимли таваккалчиликларни аниклашга 

каратилган макропруденциал тахлилнинг замонавий усулларини кенг 

куллаш; 

- илгор халкаро тажрибага асосланган холда тижорат банкларини стресс-

тестлардан у т к а з и ш амалиётини кенг куламда жорий килиш ва 

ривожлантириш; 
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шорат банкларидаги корпоратив бошкарув органлари ролини ва 

ъулиятини ошириш хамда корпоратив бошкарув, таваккалчиликлар ва 

итални бошкариш тизимларига белгиланган талабларга риоя 

шниши устидан назоратни кучайтириш. 

Ушбу чора-тадбирларнинг амалга оширилиши: 1. Банк тизими 

рорлигини мустахкамлаш 2. Банклар кредиторлари ва 

атчиларининг химояланиш даражасини ошириш 3. Ахоли ва хужалик 

:ктлари орасида банк тизимига булган ишончнинг янада ошишига 

ат килади. 

Иккинчидан, Республика молия-банк тизими бухгалтерия хисоби 

юлиявий хисобот тизимини Молиявий хисоботларнинг халкаро 

дартларига (МХ.ХС) тулик мослаштириш борасидаги куйидаги 

кболли вазифалар амалга оширилиши л озим: 

банклар томонидан молиявий хисоботларни такдим килиш буйича 

малдаги йурикномаларни МХ^ХСга мое равишда такомиллаштириш; 

-МХ,ХСни жорий этиш ва куллаш буйича банк ходимларини кайта 

:айёрлаш; 

-республика бухгалтерия хисоби ва хисоботини юритишга асос булган 

5арча конун хужжатларини, шу жумладан, Марказий банкнинг банк 

тизимига оид норматив хужжатларини хар томонлама тахлил килиш; 

- МХ,ХСга мое янги норматив хужжатлар ишлаб чикиш; 

-МХ,ХС талабларига мое булган Банк автоматлаштирилган тизимини 

Ташки аудиторлик ташкилотларининг сертификатига эга булган 

ходимлари билан хамкорликда янгилаш буйича тавсиялар тайёрлаш; 

Юкоридаги вазифаларни самарали амалга ошириш ва давом эттириш 

[ун Жахон банки билан хамкорликда «Узбекистон Республикаси банк 

гзимида молиявий хисоботлар ва аудитнинг халкаро стандартларини жорий 

ЙЛИШНИ ташкиллаштириш тугрисида»ги лойиханинг янги боскичи амалга 

ширилиши кузда тутилмокда. 
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Учинчидан, тижорат банклари капиталлашув даражасини янада 

*риш, ресурс базасини мустахкамлаш ва диверсификациялашга 

атилган куйидаги истикболли вазифаларни амалга оширилиш лозим. 

1) Кушимча акциялар чикариш ва жойлаштириш хисобига банклар 

[италлашув даражасининг камида 20 фоизга ошишини таъминлаш. 

2) Банк тизимининг умумий устав капиталида нодавлат сектори 

шини ошириш. 

3) Ахоли ва хужалик юритувчи субъектларнинг буш пул маблагларини 

К муддатли депозитларга жалб этишни янада фаоллаштириш хисобига 

рнинг тижорат банкларидаги депозитлари хажмининг камида 30 фоизга 

ишини таъминлаш. 

Бунда а) депозит ва омонатларнинг янги жозибадор турларини 

тгазам равишда жорий килиб бориш б) Тижорат банкларида ахолидан 

virapMa ва муддатли депозитларни кабул килиш ва муддатида кайтариш 

роитларини янада кулайлаштириш в) Узок муддатли облигациялар ва 

юзит сертификатларини чикариш. 

Туртинчидан, тижорат банкларининг 1. Ишлаб чикаришни 

дернизация килиш, техник ва технологик жихатдан янгилаш, 2. 

^удларни ижтимоий-иктисодий ривожлантириш 3. Иш уринларини 

шкил этиш ва ахоли бандлигини таъминлаши куйидаги 

иаралийуналишлар асосида булиши мумкин: 

1) 2014 йилда тижорат банклари томонидан иктисодиётнинг реал 

кторига ажратиладиган кредит куйилмалари хажмининг 26 фоизга усиши. 

2) Корхоналарни модернизация килиш, техник ва технологик жихатдан 

йта жихозлаш хамда кишлок жойларда якка тартибдаги янги турар 

шларни барпо этиш максадларига тижорат банклари томонидан барча 

шбалар хисобидан 7,8 трлн. сум микдорида инвестицион кредитлар 

сратилиши. 

3) Кцшлок жойларида якка тартибдаги янги турар жойларни барпо 

иш максадларига 1,1 трлн. сум микдорида кредитлар ажратиш прогноз 
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шовда. Шундан 231 млрд. сум микдоридаги маблаглар Осиё тараккиёт 

шинг кредит линияси хисобидан берилади. 

Шу билан бирга, иктисодиётни кредитлаш хажмларини 

айтириш натижаснда келиб чикиши мумкин булган кредит 

рларининг олдини олиш максадида тижорат банклари томонидан 1. 

юларии диверсификация килиш, 2) Кредит портфелини яхшилаш, 3) 

пскалчиликларни самарали бошкаришии муитазам равишда амалга 

;риб борилиш лозим. 

Бешинчидан, кичик бизнес ва хусусий тадбиркорлик 

ьектларини молиявий куллаб-кувватлаш максадларига 2014 йилда 

сорат банклари томонидан жами 7,5 трлн. сум микдорида кредитлар 

эатилиши лозим. 

Бунда асосий эътибор 1) Кичик бизнес ва хусусий тадбиркорлик 

эъектлари бошлангич капиталини шакллантириш, 2) Уларнинг 

вестицион лойихалари учун узок муддатли кредитлар ажратиш 

жмларини кенгайтириш, 3) Касб-хунар коллежлари битирувчиларининг 

пнес-режаларнни молиялаштириш, айникса, кишлок жойларида иш 

жнларини ташкил этишга йуналтирилган микромолиявий хизматлар 

ажмларини кенгайтириш, 4) Ушбу сектор иштирокчилари учун молия-

редит ресурсларидан кенг фойдаланншнн таъминлайдиган бозор 

оситалари, механизмлари ва амалиёти такомиллаштириш, 5) Ушбу сектор 

пптирокчилари учун халкаро молия институтлари ва хорижий мамлакатлар 

(.укуматларининг имтиёзли кредит линиялари ва грантларини жалб 

килиш ишларни фаоллаштириш лозим. 

Олтинчидан, микромолиялаш сохасини ва нобанк кредит 

ташкилотлари фаолиятини самарали ривожлантириш куйндаги 

йуналишлар буйича булиши мумкин: 

• - нобанк кредит ташкилотлари фаолиятини тартибга солиш ва назорат 

килиш тизимини халкаро андозалар асосида янада такомиллаштириш; 
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нобанк кредит ташкилотлари ва улар томонидан курсатиладиган 

измат турларини кенгайтириш ва сифатини ошириш; 

нобанк кредит ташкилотлари тизимида ахборот-коммуникацня 

ехнологияларидан фойдаланишни кенгайтириш, дастурий таъминотлар 

сосида бухгалтерия хисоби ва бошка молиявий хисоботларни 

айёрлашни кенг жорий этиш; 

•республика худудларида кам таъминланган оилалардаги аёлларга 

[мтиёзли ресурслар, шу жумладан, халкаро молия институтлари, 

[нвесторлар ва донорлар маблаглари хисобидан микрокредит ва 

шкрокарзлар ажратишга ихтисослашган нобанк кредит ташкилотларини 

ашкил этиш ва узлуксиз иш фаолиятини таъминлаш ишларини давом 

ттириш. 

Еттинчидан, Республика тижорат банклари ва банк-молия тизими 

лиятини бахолашда халкаро амалиётда кулланиладиган меъёрлар, 

онлар ва андозаларни жорий этиш ва уларга эришиш куйидаги 

алишларда булиши мумкин: 

- етакчи халкаро рейтинг компаниялари «Фитч Рейтинге», «Мудис» ва 

(Стандарт энд Пурс» билан хамкорликни ва улар томонидан 

;улланиладиган халкаро меъёр, андоза ва бахолаш тизимини татбик 

шлишни янада кенгайтириш; 

тижорат банкларига етакчи халкаро рейтинг компаниялари томонидан 

прилган рейтинг бахоларининг мунтазам равишда янгилаб 

зрилишини таъминлаш; 

етакчи халкаро рейтинг компаниялари томонидан кулланиладиган 

шорат банклари фаолиятини бахолаш тизими, мезон ва андозалари 

/йича банк тизими мутахассисларининг билим ва малакаларини 

лириш; 

молиявий хисоботларни халкаро талаблар асосида тайёрлаш ва такдим 

ялишда унинг шаффофлиги, жумладан, халкаро таккосланувчанлик, 
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даврийлик, муддатлилик ва сифатлилик тамойилларига риоя килинишини 

таьминлаш; 

Саккизинчндан, банклар томонидан курсатилаётган хизматлар 

урларини янада кенгайтириш хамда сифатини яхшилаш куйндаги 

уналишларда булиши мумкин: 

) Кцшлок жойларида банк инфратузилмалари тармогини кенгайтириш 

} Ахборот-коммуникация технологияларини кенг куллаган холда 

масофадан туриб хизматлар курсатиш, жумладан, банк 

хисобваракларини масофадан бошкариш хизматлари («банк-мижоз», 

«интернет-банкинг», «мобнл-банкинг», «SMS-банкинг») курсатиш. 

) Банк пластик карточкаларини муомалага чикариш хажмларини 

ошириш ва улардаи самарали фойдаланиш оркали накд пулсиз хисоб-

китоблар тизими янада кенгайтирилиш. 

) Умумий фойдаланишдаги телекоммуникация тармокларини куллаган 

холда пластик карточкалар ёрдамида амалга ошириладиган хисоб-

китоблар куламларини кенгайтириб боришда хавфсизлик даражасини 

ошириш. 

Туккизинчидан, банк менежментн сохасида замонавий билим ва 

уникмаларга эга булган кадрларни тайёрлаш ва кайта тайёрлашни 

нада такомиллаштириш куйндаги йуналишларда булиши мумкин: 

1) Узбекистон банклари ассоциацияси, Банк-молия академияси, 

ошкент шахридаги Сингапур менежментни ривожлантириш институти, 

1арказий банк Укув маркази, Худудий банк укув маркази, ТИФ Миллий 

анки, «Асака» ДАТБ, «Агробанк» ОАТБ ва Халк банки укув марказлари, 

орижий мамлакатлар ва халкаро молия институтлари томонидан банк 

аолиятининг долзарб йуналишлари буйича ташкил этиладиган курслар ва 

гминарларда банк ходимларини укитиш ва малакасини ошириш; 

2) Умум кабул килинган халкаро меъёр ва андозаларга асосан банк 

аолиятини ривожлантириш ва янада такомиллаштиришнинг долзарб 

асалалари буйича илмий-амалий конференциялар, семинарлар ва давра 
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тларини ташкил этиш, уларда ёш, иктидорли мутахассисларнинг 

рок этишини таъминлаш. 

Унинчидан, банк-молия сохасида ишбилармонлик мухитини янада 

1лаш куйидаги йуналишларда булиши мумкин: 

кичик бизнес ва хусусий тадбиркорлик субъектларининг тижорат 

шклари билан у з аР° хамкорлик механизмини янада 

шомиллаштириш ва соддалаштириш, тадбиркорлик субъектларига 

измат курсатиш сифатини янада ошириш; 

молия бозорида кредиторлар ва карз олувчилар учун зарур 

[аълумотларни олиш имкониятларини янада кенгайтириш максадида 

Узбекистон Республикасининг «Гаров реестри тугрисида»ги К^онуни 

[сосида Марказий банк хузурида «Гаров реестри» давлат унитар 

сорхонасини ташкил этиш ва унинг фаолиятини йулга куйиш; 

-олис ва етиб бориш кийин булган туманларда, шунингдек, мехнат 

ресурслари ортикча булган туманлар хамда шахарлардаги кичик бизнес ва 

хусусий тадбиркорлик субъектларининг юкори технологик ва инновацион 

лойихаларини молиялаштириш учун тижорат банкларининг имтиёзли 

кредит бериш махсус Жамгармаси маблаглари хисобидан 

ажратиладиган кредитлар хажмларини ошириб бориш; 

- кичик бизнес ва хусусий тадбиркорлик субъектларининг инвестиция 

лойихаларидаги иштирокини рагбатлантириш максадида ташкил этилган 

Узбекистон банклари ассоциацияси хузуридаги Инвестиция лойихалари 

буйича лойиха хужжатларини тайёрлашни молиялаштириш 

жамгармаси маблаглари хисобидан иктисодиётни ривожлантиришнинг 

устувор йуналишлари буйича танлаб олинган гоялар асосида лойиха 

хужжатларини ишлаб чикишни молиялаштириш хажмларини 

кенгайтириш. 

Унбиринчидан, банк фаолиятининг меъёрий-хукукий базасини 

шада такомиллаштириш хамда унинг халкаро талаб ва тамойилларга 

нувофиклигини таъминлаш. 
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II БОБ БУЙИЧА ХУЛОСА 

- банкларнинг молиявий баркарорлиги ва ликвидлигини янада 

эиш вазифалари: 1) Банкларни капиталлашувини ошириш. 2) Ресурс 

:ини купайтириш. 3) Активлар сифатини яхшилаш. 4) Банк сохдсига 

сий капитални кенг жалб этиш; 

-республика тижорат банклари фаолиятини тартибга солиш ва 

z назорати тизимини Банк назорати буйича Базель кумитасининг янги 

бларидан келиб чиккан холда халкаро андозалар асосида 

миллаштириб бориш; 

-мамлакат банк тизими ва тижорат банклари фаолиятини етакчи 

<аро рейтинг ташкилотлари томонидан кулланиладиган меъёр ва 

аткичлар асосида бахолаш амалиётини кенгайтириш ва ушбу 

жаларга эришиш тадбирларини амалга ошириш; 

- иктисодиётнинг реал секторини молиявий куллаб-кувватлашга, 

аб чикаришни модернизация килиш, техник ва технологик жихатдан 

:а жихозлашга йуналтирилган банк кредитлари хажмини янада 

айтириш; 

- кичик бизнес ва хусусий тадбиркорликни молиявий куллаб-

затлаш, биринчи навбатда, ёшлар ва аёллар бандлигини оширишга 

хтилган бизнес-лойихаларни молиялаштиришга кредитлар ажратиш 

чини ошириш; 

-халкаро андозалар ва тамойиллар хамда мамлакатимизда бозор 

зсабатлари ривожланишининг хозирги реал холатидан келиб чиккан 

(а молия-банк сохасининг конунчилик базасини янада 

миллаштириш ишлари амалга оширилди. 

Марказий банк монетар сиёсатини халкаро андозалар буйича 

щболлари 

Биринчидан, банк тизими баркарорлигини янада ошириш буйича 

лга оширилаётган тадбирлар доирасида тижорат банклари 

лиятини тартибга солиш ва назорат килиш тизимини халкаро 
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блар, жумладан, Банк назорати буйича Базель кумитасининг янги 

иялари асосида янада такомиллаштириш 

Иккинчидан, Республика молия-банк тизими бухгалтерия хисоби 

молиявий хисобот тизимини Молиявий хисоботларнинг халкаро 

вдартларига (МХДС) тулик мослаштириш 

Учинчидан, тижорат банклари капиталлашув даражасини янада 

1риш, ресурс базасини мустахкамлаш ва диверсификациялаш 

Туртинчидан, тижорат банкларининг 1. Ишлаб чикаришни 

(ернизация килиш, техник ва технологик жихатдан янгилаш, 2. 

удларни ижтимоий-иктисодий ривожлантириш 3. Иш уринларини 

икил этиш ва ахоли бандлигини таъминлаш 

- Бешинчидан, кичик бизнес ва хусусий тадбиркорлик 

>ъектларини молиявий куллаб-кувватлаш максадларига 2014 йилда 

«орат банклари томонидан жами 7,5 трлн. сум микдорида кредитлар 

ратилиши лозим. 

- Олтинчидан, микромолиялаш сохасини ва нобанк кредит 

шкилотлари фаолиятини самарали ривожлантириш 

- Еттинчидан, Республика тижорат банклари ва банк-молия тизими 

аолиятини бахолашда халкаро амалиётда кулланиладиган меъёрлар, 

езонлар ва андозаларни жорий этиш 

- Саккизинчидан, банклар томонидан курсатилаётган хизматлар 

урларини янада кенгайтириш 

- Туккизинчидан, банк менежменти сохасида замонавий билим ва 

уникмаларга эга булган кадрларни тайёрлаш ва кайта тайёрлашни 

нада такомиллаштириш 

- Унинчидан, банк-молия сохасида ишбилармонлик мухитини янада 

1хшилаш 

- Унбиринчидан, банк фаолиятининг меъёрий-хукукий базасини 

янада такомиллаштириш 
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[II БОБ. УЗБЕКИСТОН РЕСПУБЛИКАСИ МАРКАЗИЙ БАНКНИ 

МОНЕТАР СИЁСАТИНИ ХАЛКАРО АНДОЗАЛАР АСОСИДА 

ТАКОМИЛЛАШТИРИШ ЙУНАЛИШЛАРИ 

3.1. Марказий банкни пул-кредит сиёсатини такомиллаштириш 

йуналишлари 

Республика молия-банк тизимини ислох, килишни янада 

урлаштириш ва баркарорлигини ошириш, банклар ва бутун молия-банк 

ими фаолиятига ёндашувларни хамда бахолаш тизимини тубдан 

артириш, хамма томонидан кабул килинган халкаро нормалар, 

ндартлар ва бахолаш курсаткичларига мувофик банк фаолиятини ташкил 

шнинг янада юкорирок даражасига чикишни таъминлашни асосий 

лалишлари куйидагилар булиши мумкин: 

Базель кумитаси томонидан белгиланган халкаро стандартлар 

талабларига мувофик, тижорат банкларини янада капиталлаштириш, ушбу 

сохага хусусий капитални жалб этиш, ресурс базасини купайтириш, 

активлар сифатини яхшилаш, банк ишини такомиллаштириш хисобига 

банкларнинг молиявий баркарорлиги ва ликвидлигини ошириш; 

омонатчилар учун кафолатларни кучайтириш ва банк тизимига ахоли 

хамда хорижий инвесторларнинг ишончини янада мустахкамлаш, янги 

жозибали омонатлар ва депозитларни татбик этиш, курсатилаётган банк 

хизматларининг тури ва куламини кенгайтириш йули билан ахоли хамда 

хужалик субъектларининг буш маблагларини банк айланмасига кенг жалб 

этиш буйича тизимли чора-тадбирларни амалга ошириш; 

етакчи халкаро рейтинг компаниялари томонидан кулланиладиган 

халкаро нормалар, мезонлар ва стандартларга асосланган хамда алохида 

банклар ва умуман банк тизимининг бутун дунёда кабул килинган янада 

юксакрок бахолаш курсаткичлари даражасига чикиш йулидан олга 

силжиб боришини холисона бахолаш имконини берадиган тижорат 

банклари ва бутун молия-банк тизими фаолиятини бахолаш ва тахлил 

килишнинг замонавий тизимини жорий этиш; 
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юлия-банк фаолиятининг норматив-хукукий базасини янада 

акомиллаштириш, замон талаблари ва халкаро нормалар хамда 

тандартларга мувофик холда амалдаги конун хужжатларига узгартиш ва 

ушимчалар киритиш хамда янги конун хужжатлари ва меъёрий 

ужжатлар кабул килиш; 

ижорат банкларининг инвестнциявий фаоллигини кучайтириш, 

швестиция лойихаларини молиялаштиришда тижорат банклари 

шгтирокини янада кенгайтириш, лойихаларни экспертиза килиш ва 

:атарни бахолаш тизимини такомиллаштириш, кредитлар буйича 

дуаммоли карзларнинг хосил булишига йул куймаслик борасида олдини 

>лиш чораларини куриш йули билан тижорат банкларининг кредит 

юртфели муттасил усиши хамда сифати яхшиланишини таьминлаш; 

юбанк молия ташкилотлари, кредит уюшмалари, лизинг, сугурта ва 

1удиторлик компанняларининг ролнни янада ошириш хамда 

гармогини ривожлантириш, халкаро нормалар ва стандартларга мувофик 

уларнинг баркарорлиги ва самарадорлигини таьминлаш, улар томонидан 

курсатиладиган хизматлар тури ва куламини кенгайтириш, молия бозори 

инфратузилмаси институтларини мустахкамлаш; 

кичик бизнес ва хусусий тадбиркорликни ривожлантиришни 

молиялаштиришнинг, ахоли бандлиги ва фаровонлигини оширишнинг 

гоят мухим воситаси сифатида микромолиялаш сохаси ривожланишини 

рагбатлантириш; 

тижорат банкларида хисоб-китоб ва хисоботларнинг янгича 

ёндашувларини шакллантириш хамда замонавий технологиялари ва 

услубларини жорий килиш, молия-банк ахбороти савияси хамда сифатини 

ошириш, етакчи халкаро рейтинг ташкилотлари талабларига мувофик 

ундал кеяг куламда фойдаланишни таълтнлаш; 

республика тижорат банклари ва молия институтларини дунёда 

кабул килинган стандартлар, услубиятлар ва бахолаш курсаткичлари 

гизимида ишлай оладиган, профессионал тайёрланган юкори малакали 
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мутахассислар билан мустахкамлаш, молия-банк фаолияти сохасида 

кадрларни тайёрлаш ва кайта тайёрлаш тизимини янада 

такомиллаштириш1. 

Молиявий инструментлар билан боглик масалалардан бири Марказий 

жнинг кайта молиялаш сиёсати ва уни молиявий хизматлар бозорига 

>сир этиш механизмини такомиллаштириш муаммосидир. 

Марказий банк кайта молиялаш сиёсатининг хусусиятлари 

куйидагилар: 

Пул - кредит сиёсати да хал килувчи урин тутади; 

Пул - кредит сиёсатида таянч воситалари вазифасини бажаради; 

Тижорат банкларнинг кредитлаш билан боглик булган 

фаолиятини (тадбирларни) мажмуаси ( йигмаси ) хисобланади. 

Муомаладаги пул массасига таъсир этиш даражаси билан фаркланади; 

Ушбу сиёсат куйидаги уч хил кредитлаш усулидан фойдаланилган 

лда амалга оширилади: 

Биринчи усул. (хисоб ставкаси асосида) Тижорат банкларининг 

арказий банк томонидан уларнинг балансдаги тратталарнинг (векселлар, 

'л чеки ва бошка пул хужжатлари) кайта хисобга олиш йули билан 

•едитлаш усули. 

Узбекистонда миллий валютада эмиссия килинган тратталар (векселлар, 

т чеки ва бошка пул хужжатлари) муомаласи мавжуд эмас. Ушбу холат 

арказий банк дисконт (вексельда) сиёсатини шакллантириш имконини 

:рмайди. (Дисконт бу суммадан бир кисмини , хизмат хакини ажратиш ). 

Иккинчи усул. (ломбард ставкаси асосида) Тижорат банкларнинг 

[арказий банк томонидан уларнинг балансдаги кимматли когозларни гаровга 

'2011-2015 йилларда республика молия-банк тизимини янада ислох, килиш ва 
ркарорлигини ошириш хдмда юкори халкаро рейтинг курсаткичларига эришишнинг устувор 
'налишлари тугрисида. Узбекистон Республикаси Президентининг 26.11.201 Ой. N ПК-1438 
рори. 
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ш йули билан кредитлаш усули (ломбард кредита - ломбард фоиз 

жаси). 

Биринчи холат 2011 йилнинг 31 декабр холатига УзР тижорат банклари 

онидан юкори ликвидли кимматли когозлар га килинган 

естицияларнинг умумий микдори 38,9 млрд сумни ташкил килди. Бу эса 

рнинг брутто активлари умумий микдорининг атиги 0,6 фоизини ташкил 

ади. 

Ушбу холатдан куйндаги хул оса килиш мумкин. Тижорат банкларнинг 

>ри ликвидли кимматбахо когозларга килинган инвестициялар 

дорининг нисбатан жуда кичиклиги (0,6 %) Марказий банк томонидан 

йладиган марказлашган Ломбард кредитларининг хажмини сезиларли 

дришга жиддий тарзда тускинлик килмокда (кимматли когозни 

эвга куйиб Ломбард кредитни олиш жараёни тез ва осон восита 

обланади). 

Иккинчи холат Тижорат банкларнинг 2011 йилда килинган 38,9 млрд. 

! (инвестициядан) юкори ликвидли кимматли когозларга килинган банк 

юстицияларининг 4,8 млрд.сум и Узбекистон Республикаси Марказий 

к облигацияларига 34,1 млрд.суми республика хукуматининг (молия 

ирлиги) облигацияларига килинган инвестицияларга тугри келади. 

Мисол тарикасида Россия Федерацияси билан таккослаш мумкин. 

хш Федерациясида 2011 йил 1 декабрь холатига тижорат банкларнинг 

суматнинг (молия вазирлиги) кимматбахо когозларга (облигацияга) килган 

зестицияларнинг умумий микдори уларнинг брутто активларнинг 

кдорининг 5,0 фоизини (Узбекистонда 0,5 фоиз) ташкил килди (467 млрд. 

5л) ва умумий инвестициялар микдорида (816 млрд.рубл) улуши 57,3 

изни ташкил килди. Бу эса тижорат банкларининг марказлашган Ломбард 

эдитларни (кимматли когозларни гаровга куйиб кредит олиш) олиш 

кониятини сезиларли даражада оширишга туртки булиши мумкин. 
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Учинчи усул. (Аник ставка асосида) Тижорат банкларини тугридан -

тугри кредитлаш усули, Ушбу усулда берилган кредитларни шакли 

куйидагилар: 

• овердрафт кредита; 

• муддатли кредит. 

Марказий банк томонидан тижорат банкларига бериладиган 

муддатли кредитларнинг хажми ни ошириш йули билан миллий ссуда 

капиталлари бозорини ресурсларни ошириш муаммоси мавжудлиги 

Куйидагилар билан изохлаш мумкин. 

Биринчи хулоса. Ташки иктисодий фаолият миллий банки 2007-2011 

йиллар мобайнида марказлашган кредитларни портфел салмогига нисбатдан 

кам (1,6-3 %) микдорда жалб этилган. Ушбу холатни сабаби куйидаги булиш 

мумкин: хукумат халкаро инвестицион кредитларнинг 95 фоизидан ортик 

кисмини Ташки иктисодий фаолият миллий банки оркали жалб этилган. Шу 

учун Ташки иктисодий фаолият миллий банки марказлашган кредитларни 

катта микдорда жалб этиш зарурияти юзага келмаган. 

Ушбу холат куйидаги тенденцияга эга: 2011 йилнинг 31 декабр 

холатига Ташки иктисодий фаолият миллий банки оркали берилган 

кредитларнинг 52,9 фоизи хорижий банклар ва халкаро молия 

ташкилотларнинг кредитлари 

хисобидан берилган кредитларнинг хиссасига тугри келди. Бу куреаткич 2007 

йилнинг 31 декабр холатига 82,2 фоизни ташкил килган эди. 

Иккинчи хулоса: Асакабанкда хам марказлашган кредитлардан фаол 

тарзда фойдаланилмаганлигига гувох булиш мумкин. Сабаб шундаки, ушбу 

банкда хорижий банклардан олинган кредитлар ва у з и н и регулятив 

капиталидан ресурс сифатида фойдаланиш кредит портфелида хиссаси 

юкори. 

Ушбу холат куйидаги тенденцияга эга: 2007 йилнинг 31 декабр 

холатига, хорижий банклардан олинган кредитларнинг брутто кредитлар 

хажмидаги салмоги 19,1 фоизни ташкил килган булса, регулятив 
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капиталининг брутто кредитлар хажми 80,7 фоизни ташкил килди. 2011 

йилнинг 31 декабр холатига мазкур курсатгичлар мое равишда 37,4 % ва 36,8 

% ни ташкил этди. 

Учинчи хулоса: 2007 - 2011 йиллар мобайнида марказлашган 

кредитларнинг нисбатан юкори салмоги факат 2 та банкда 

Узсаноаткурилишбанки ва Узгаллабанкда мавжуд булган. Сабаб шундаки: 

ушбу банклар хукумат дастурлари асосида молиялаштирилаётган 

лойихаларни марказлашган ресурслар ва хукумат кафолати асосида 

молиялаштириш жараёнида иктисодий агент вазифасини утган. 

Ушбу холат куйндаги тенденцияга эга: Хрзирги кунда давлат 

эхтиёжлари учун етиштирилаетган пахта ва галлани етиштириш максадига 

берилаётган кредитларнинг асосий кисми молия вазирлиги хузуридаги 

томонидан молиялаштирилмокда. 

Туртинчи хулоса: 2011 йилнинг 1 январ холатига Узбекистон 

Республикаси тижорат банклари кредит куйилмаларининг умумий 

микдоридан атиги 2,0 фоизи Марказий банк кредитлари хисобидан берилган 

кредитларнинг хиссасига тугри келди. 

Юкорида келтирилган хулосаларни умумийлаштириб куйидагиларни 

келтириш мумкин: 

• Марказлашган кредитларнинг республикамиз тижорат банклари кредит 

ресурсларининг умумий хажмида жуда кичик салмокга эга; 

• Узбекистон Республикаси Марказий банк дисконт сиёсатининг мавжуд 

эмаслиги ва дисконт сиёсатини шакллантириш имкони сустлиги; 

• Узбекистон Республикаси Марказий банк Ломбард кредит 

операцияларининг ривожланмаганлиги (Марказий банкдан 

облигациялар эвазига тижорат банк томонидан кредит олиш); 

• Узбекистон Республикаси Марказий банк кайта молиялаш сиёсатини 

такомиллашмаганлиги ва унинг муомаладаги пул массасини тартибга 

солишдаги ахамиятининг паст эканлигидан далолат беради. 
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Юкоридаги холатларни инобатга олган холда: Узбекистон 

Республикаси Марказий банки тижорат банкларини кредитлаш хажмини 

ошириш йули билан куйидагиларни тавсия этиш мумкин: 

• Банк кредитларнинг фоиз ставкаларининг даражасига реал таъсир этиш 

механизми ишлаб чикариш зарурлиги; 

• Тижорат банк кредитларига булган талабларни рагбатлантириш; 

• Тижорат банкларнинг жорий ликвидлилик даражасини сезиларли 

даражада оширишнинг зарурлиги; 

• Пировард натижасида сумнинг баркарорлигини таъминлаш учун зарур 

булган иктисодий мухитни юзага келтириш: 

Иктиеодчи олим М.Фридменнинг пул - кредит концепциясидаги 

коидаси куйидагилар: Марказий банк кайта молиялаш сиёсати оркали 

тижорат банкларнинг кредит эмиссиясини рагбатлантириши муомаладаги 

пул массасининг кескин ошиши ва шунинг асосида инфляцияни кучайишига 

олиб келади. 

Ушбу коида Узбекистан иктисодиётини ривожланишининг хозирги 

даврида уз исботини топмади ва долзарб муаммо эканлигидан далолат 

беради. Сабаб шундаки, Узбекистонни миллий иктисодиётининг банк 

кредитлари билан таъминланиш даражаси, бошка собик иттифок 

мамлакатларидан (МДХ) сезиларли даражада паст. 

Узбекистон Республикасидаги кредит бозори ва кайта молиялаш 

сиёсати билан боглик муаммолар ва уларнинг ечими куйидагилар: 

Биринчидан. Урта ва кичик тижорат банкларнинг кредит ресурслари 

таркибига Марказий банк марказлашган кредит ресурсларнинг хиссаси 

(салмоги) нихоятда кам. Сабаб улар кичик корхоналарнинг жорий 

фаолиятини молиялаштираётганликлари билан изохланади. Натижада 

Марказий банк тижорат банкларни кредит эмиссия хажмига таъсири анча 

паст. 

Иккинчидан. Бир йил муддатга берилаётган, марказлашган ресурслар 

хисобидан берилган ушбу кредитлар узок, муддатли ишлаб чикариш даврига 
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эга булган корхоналар ва ишлаб чикариш жараёни мавсумий характерга эга 

булган корхоналар томонидан кайтарилиши кип и и яъни уз вактида ва 

тулик кайтарилишини таьминлаш масала булиб коладн. 

Марказлаштирилган кредит ресурсларининг узлуксиз пролангация 

килиниши уларни амалда кайтариб олинмайдиган молиялаштиришга 

айланиб колишига олиб келади. 

Бунда куйндаги тамойилни тавсия этиш мумкин. Ажратилаётган 

марказлашган маблаглар учун, албатта гаров ёки кафолат механизмини 

шакллантириш л озим. 

Учинчидан. Х,озирги кунда тижорат банкларнинг кредитларининг фоиз 

ставкаси Марказий банк кайта молиялаштириш ставкаси билан тартибга 

солинмокда. 

Кредитларнинг фоиз ставкаларига лимит у р н а т и ш (кайта 

молиялаштириш ставкалари оркали иктисодий ислохотларини 

чукурлаштиришга тускинлик килади. 

Х,исоб фоиз ставкаси кредит ресурсларининг харакатини тартибга 

солувчи энг асосий бозор воситаси хисобланади. Унга нисбатан лимит 

куллаш кредит ресурслари бозорининг шаклланишига кучли салбий таъсир 

курсатади. 

Кредитлаш лимитларини жорий килиш ( монетар сиёсатининг маъмурий 

мазмундаги воситаси ) йули билан ( кайта молиялаштириш инструментини 

кенг куламда фойдаланиш юзага келгунга кадар) пул массаси ва 

фоиз ставкаларининг кескин усишига бархам бериш мумкин. 

Ушбу муаммони хал этиш учун куйидагиларни тавсия этиш 

мумкин. Марказий банк кайта молиялаштириш сиёсати доирасида амалга 

ошираётган тадбирлари ичида марказлашган кредит ресурсларини 

аукционлар оркали сотиш мухим ушбу масалада йуналишдир. Марказий 

банк кредит аукциони кредитларининг холисона таксимланишини 

кафолатлайди, кредит ресурсларига булган талаб ва таклифни х д к к о н и й акс 

эттиради. 
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Туртинчидан. Капиталларнинг давлатлараро эркин тарздаги хдракатлар 

таркибида мавжуд булган Марказий банк фоиз ставкасининг усиши бу 

мамлакатга хорижий мамлакатлардан вактинчалик буш валюта 

маблагларининг окиб келишига (депозитлар) сабаб булади. Бу эса тулов 

балансининг активлашувига ва миллий валюта курсининг кутарилишига олиб 

келади. Узбекистон Марказий банки ушбу афзалликлардан фойдаланиши 

лозим. 

2) Узбекистон республикасида Марказий банкнинг монетар 

сиёсатининг инструментлардан бири бу - мажбурий захиралар сиёсати. 

Ушбу инструмент жахон банклари амалиётида тан олинган асосий усул 

хисобланади ва ундан фойдаланиш хар бир давлатда турлича булиши мумкин. 

Узбекистон тижорат банклари узини мажбурий захираларини Марказий 

банкида саклайдилар. Марказий банкнинг пул - кредит сиёсатини тартибга 

солиш юзасидан мавжуд талабларга мувофик ушбу захиралар ни 

шаклланиши амалга оширади. Узбекистонда муомаладаги пул массасини 

тартибга солишда асосан мажбурий захиралар инструментидан 

фойдаланади. 

Мажбурий захираларни мазмуни бу - тижорат банкларнинг депозит 

операциялари натижасида вужудга келган банк ресурсларининг Марказий 

банкнинг фоизсиз хисоб ракамига утказиш ва сакланиш талабидир. Ушбу 

коида асосида Марказий банк бевосита тижорат банкларнинг кредитлаш 

имкониятларини чегаралайди ва депозит эмиссиясини кискартиради. 

Мажбурий захиралар Марказий банкнинг инструментни 

курсатгичлари буйича турли мамлакатлар у р т а с и д а жиддий фарклар 

мавжуд ва куйидаги курсатгичлар оркали изохлаш мумкин: 

• Мажбурий захиралардан пул - кредит сиёсатининг инструмента 

сифатида фойдаланиш даражаси; 

• Мажбурий захиралар буйича фоиз хисоблаш тартиби; 

• Мажбурий захиралар меъёрининг микдори ва уларни 

табакал аштириш. 
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Юкорида келтирилган мажбурий захиралар курсатгичларни 

фаркланишига куйндаги икки омилни таъсирланади: 

• Миллий иктисодиётни ривожлантириш хусусиятлари; 

• Пул муомаласи сохасидаги вазият. 

Пул муомаласи сохасидаги вазиятга мажбурий захиралар пул - кредит 

сиёсатининг инструмент сифатида узини куйидаги функциялар оркали 

таъсир этиш мумкин: 

• Банк тизимининг ликвидлигига таъсир этиш функцияси; 

• Тижорат банкларининг кредит эмиссиясини чеклаш функцияси; 

• Тижорат банки банкрот булганда, унинг мажбуриятлари буйича 

хисоблашиш функцияси. 

Марказий банкнинг мажбурий захиралар пул - кредит сиёсатининг 

инструмента сифатида амалга ошириши куйидаги механизм оркали булиши 

мумкин. 

Биринчидан, Марказий банк мажбурий захиралар микдорини узгартириш 

йули билан банк тизимининг ликвидлилигига таъсир кила олади, яъни 

тижорат банкнинг молия ресурсларни купайиб кетган кисми мажбурий 

захиралар оркали Марказий банкнинг хисоб ракамига утказиб юборилади. 

Ушбу амал оркали тижорат банкнинг ликвидлилик даражаси анча пасаяди. 

Иккинчидан, мажбурий захиралар микдорини даражаси, тижорат 

банкларининг Марказий банк пулларига булган эхтиёжини келтириб 

чикаради. Тижорат банкни пулга булган эхтиёж микдори захира талаблари 

куйиладиган мажбуриятлар суммасининг усишига боглик булади, яъни 

Марказий банкнинг пулларига булган тижорат банкларнинг баркарор 

талабнинг юзага келишига олиб келади. 

Мажбурий захираларни минимал сезиларли даражада тебраниши 

тижорат банкларни Марказий банкка мурожаат килишга мажбур килади ва 

шу билан пул - кредит сиёсатнинг таъсир механизмини кучайтиради. 

Ривожланган давлатлар тажрибаси (Германия, Франция) шуни 

курсатадики, Марказий банкнинг мажбурий захиралари банк тизимининг 
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шквидлилигини таъминловчи восита сифатида эмас, балки тижорат 

занкларнинг кредит фаолиятини тартибга солиш воситаси сифатида купинча 

|зойдаланмокда, чунки мажбурий захираларни микдори ни минимал 

/згариши тижорат банкларнинг фаолиятига сезиларли даражада таъсир 

<;илади. 

Бозор иктисодиётига у т а ^ т г а н давлатлар тажрибаси шуни 

сурсатадики, мажбурий захиралар микдорини тез - тез узгариб туриши 

здатдаги хол хисобланади. Бунинг асосий сабаблари куйидагилар билан 

изохланади: 

• Инфляция даражасини нисбатан юкорилиги; 

» Халк хужалигини таркибий кайта куриш билан боглик чора 

тадбирларнинг амалга оширилиши натижасида муомаладаги пул 

массасининг купайиб кетиши. 

Узбекистон Республикасида 1995-2013 йиллар мобайнида мажбурий 

захиралар микдорлари 30 фоиздан то 15 фоизгача узгариб кетди. Лекин 

мажбурий захиралар микдоридан юкорида кайд килинган максадларда 

фойдаланишга мутлако зарурат йук- Сабаб, мамлакатимизда инфляция 

даражаси юкори эмас ва пул массасини купайиб кетиши ишлаб чикаришни 

усиши билан боглик. 

Бошка томондан республикамизда жорий хисобракамларидаги чет эл 

валюталарига нисбатан мажбурий захира талабномаси кулланилмайди. 

Ушбу сиёсатни куйидагилар билан изохдаш мумкин: 

• Миллий валюта курсининг АКД1 долларга ва бошка эркин 

алмашинувчи валюталарга нисбатан пастлиги; 

• Банк тизимининг етарли даражада чет эл валюта захираларига эга 

эмаслиги; 

• Давлатимизда эркин алмашинувчи валюталарга булган талабнинг 

юкорилиги; 

• Ахоли кулидаги чет эл валюталарини омонат хисоб ракамларига 

туланадиган фоиз ставкаларини ошириш хисобидан банкларга жалб 
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килиш зарур лиги. 

Яна бир муаммо бу - Марказий банкнинг валюта сиёсати оркали пул 

ссасига керакли даражада таъсир эта олиш имконияти мавжуд эмаслиги. 

i6a6, кимматли когозлар бозори, ссуда капиталлари бозори заиф 

вожлангани. Ушбу шароитда мажбурий захиралар пул - кредит 

ёсатининг энг асосий ва таъсирчан инструмента сифатида у з и н и 

>заллигини курсатиши мумкин. 

Марказий банкнинг мажбурий захираларни инструмент сифатида яна бир 

/хим афзаллиги шундаким, у банк тизимининг баркарорлигини 

афолатлайди. Ушбу кафолат банк мижозларни банк тизимига булган 

шончларни мустахкамлайди ва банк ривожланишини гаровидир. 

Инфляция суръатининг у с и ш и купчилик холларда мажбурий 

1хиралар меъёрининг ошишига олиб келади. Масалан, Италия ва 

спанияда мажбурий захиралар меъёрининг нисбатан юкорилиги эканлигига 

абаб инфляция даражасини нисбатан юкорилиги. АК^Шда 70 - йилларнинг 

рталарида инфляция даражасининг 13 фоизга етиши, мажбурий захира 

алабномалари меъёрининг 18 фоизгача ошишига олиб келди. 

Узбекистонда иктисодиётни эркинлаштириш шароитида мажбурий 

ахиралар меъёрини кескин пасайтириш самара бермайди. Ушбу 

заробогликни куйидагилар билан изохдаш мумкин: 

Республикамиз иктисодиётини таркибий кайта куриш жараёни 

муомаладаги пул массасига булган талабни оширади; 

> Тайёр махсулотларни сезиларли микдорда четдан келтиришга карши чора 

- тадбирлар ишлаб чикариш ваушбулар инфляцияга карши каратилган 

булиши керак; 

» Пул базаси ва унинг динамикасига, банк кредитлар ва фоиз ставкаларига 

Марказий банкнинг мажбурий захираларини микдори кай даражада таъсир 

этаётганлигини тугри ва яккол аниклаш лозим. 

Узбекистан Республикаси Марказий банки 2008 йилда мажбурий захиралар 

даражасини 2 пунктга кутарилди, яъни 15 фоиз этиб белгилади. Сабаб, 
118 



публикамизда депозит маблагларнинг асосий кисмини муддатсиз ва киска 

цдатли депозит х,исоб - ракамларидаги маблаглар ташкил килмокда. 

йжорат банкларни ликвидлиги - узок муддатли депозит маблаглари 

пайиши хисобидан ошади ва бу уз навбатида мажбурий захиралар 

исдориии камайишига сабаб булади. 

Марказий банкни мажбурий захираларини яна бир муаммоси, бу 

1жбурий захираларни микдорини табакалаштириш ва уларни банк ва 
гл тизими учун самарадорлиги. 

1ул айланмасини оптималлаштиришни воситалардан бири - бу мажбурий 

хираларни микдори мажбуриятлариииг суммаси ва муддатига караб 

|бакалаштириш. Агар мажбуриятлар суммаси канчалик катта ва муддати 

1ска (киска муддатли омонатлар) булса, мажбурий захираларни фоиз 

аражаси шунча юкори у р ш т и л и ш и керак. Ушбу ёндашув асосида 

уйидаги икки мухим муаммони хал этиш мумкин: 

Банкларни юридик шахе макомига эга булган мижозларини 

(аблагларни муддатли депозит хисоб ракамларига жалб килиш учун 

lapoiiT юзага келади. Бу эса, уз навбатида ссуда капитал бозорини 

ивожланишига ижобий таъсир килади; 

Киска муддатли депозитларни улуши ва суммаси оширилган 

;олда туланадиган мажбурий захиралар микдорини ошириш йули билан, 

1ул массасига киска муддатли ораликдарда кескин таъсир килиш ва пул 

^аблагларни харакатини усишини чеклаш мумкин. 

Марказий банкнинг мажбурий резервлар микдорини оптимал 

даражасини ташкил килиш билан икки муаммони хал килиш мумкин: 

• Банк тизимининг оптимал ликвидлилик даражасини таъминлаш; 

• Маълум даражада жамгармачилар манфаатларини (омонатини) 

химоялаш. (Ушбу мажбурий захиралар тижорат банкига унинг фаолияти 

тугатилганидан кейин кайтарилиши мумкин. Бу маблаг банк 

мажбуриятларини коплаш максадида ишлатилади ва мижозни банкга 

нисбатан ишончини юксалтиради). 
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Марказий банкнинг мажбурий захиралар микдоридан икки усул 

:ифатида фойдаланиш мумкин: 

• Иктисодий усул сифатида муомаладаги пул массасини чеклаш оркали 

пул бирлигининг харид кувватини мустахкамлашга хизмат килади, 

банк ликвидлигини таъминлайди. Мажбурий захиралар меъёрининг 

даражаси канчалик кичик булса, муомаладаги пул массасининг усиши 

шунчалик сезиларли булади ва пул массасини усишини назорат килиш 

Марказий банк томонидан заифлашаётганлигини билдиради. 

• Маъмурий усул сифатида тижорат банклари кредит ресурсларининг (30 

фоизгача камайтиради) камайишига сабаб булади ва банк 

манфаатларига тула мое келмайди, чунки улар жалб килинган 

депозитларнинг таркибидан катъий назар мижозларга депозит буйича 

фоизлар тулайди. Истисно тарикасида баъзи ривожланган 

давлатларда ушбу усулнинг маъмурий томонини салбий томонини 

камайтириш максадида банкни мажбурий захиралари учун фоизлар 

туланади. (Италия, Испания) 

Мажбурий захираларнинг Марказий банк томонидан пул массасини 

назорат килиш даражасига таъсирини мультипликация ( пул агрегатлари 

шаклида) жараёни оркали амалга оширилади. Мультипкациялашув даражаси 

мажбурий захиралар меъёрининг микдорига богликдир. Марказий банк 

пуллар таклифига сезиларли даражада таъсир килиш имконияти га эга, яъни 

барча пуллар микдорини оширмокчи булса, захиралар талабномасини 

кискартиради ва аксинча, пуллар микдорини оширмокчи булса, захиралар 

талабномасининг микдорини оширади. 

Хулоса килиб шуни таъкидлаш жоизки, Марказий банкнинг 

мажбурий захиралар сиёсатининг самарадорлиги тижорат банкларининг уз 

мижозларига сервис хизмат курсатиш сифатига, кулайлигига ва тезкорлигига 

таъсир килади, яъни мижоз банкни оптимал кредит, депозит ва ликвидлилик 

сиёсатини захиралар талабномаси жараёнида амалга ошириши оркали банк 

хизматига булган уз эхтиёжларини кондира олади. 
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3) Узбекистан Республикаси Марказий банк монетар сиёсатининг 

инструментлардан бири бу - очик бозордаги сиёсатдир. 

Марказий банк - очик бозордаги сиёсати икки усули: 

Банкларни кредит ресурс купайиши максад булса Марказий банк 

кимматли когоз сотиб олади. 

Банкларни кредит ресурс камайиши максад булса Марказий банк 

кимматли когозни сотади (сотувчи булади). 

Молиявий инструментлар билан боглик масалалардан бири Марказий 

1книнг очик бозордаги сиёсати ва уни молиявий хизматлар бозорига таъсир 

1Ш механизмини такомиллаштириш муаммосидир. 

Марказий банкнинг очик бозор сиёсати деганда, Марказий банк 

монидан кимматли когозлар бозорида кимматли когозларни сотиб олиниши 

и сотилиши тушунилади. 

Марказий банкларнинг очик бозор операцияларида олди-сотди 

ъекти сифатида куйидаги кимматли когозлар киради: 

• Хазина векселлари 

• Хукумат облигациялари (мажбуриятлари) 

• Хукумат урта ва узок муддатли хазина мажбуриятлари 

• Корпоратив облигациялар (банклар ва корхоналар облигациялари) 

• Тижорат банкларнинг депозит сертификата (гувохномаси) 

• Корхоналарнинг тижорат векселлари 

Молиявий бозорни турлари куйидагилар булиш 

умкин: 

• Пул ресурслари бозори 

» Капитал ресурслари бозори 

» Кредит ресурслари бозори 

Кимматли когозларни молия бозорларни турларига тегишлиги 

уйидагилар: 

1. Бир кисми пул бозорига тегишли. Хазина векселлари пул 
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зорини инструмента х,исобланади. 

2. Бир кисми капитал бозорига тегишли. Корпоратив облигациялар, 

нкумат облигациялари капитал бозорига тегишли. 

3. Бир кисми кредит бозорига тегишли. АЩИ, ГФР, Буюк Британия 

I Францияда хукуматнинг кимматли когозларини бевосита хукуматнинг 

шдан сотиб олиш давлат бюджети харажатларини Марказий банк 

эмонидан кредитланиши хисобланади. Баъзи холларда ушбу операция очик 

озор операцияси хисобланмайди, балки кредит операцияси хисобланади. 

Марказий банк, очик бозор сиёсатини амалга оширишда мамлакат 

анк тизимининг пул захираларига икки усул билан таъсир этиши 

[умкин. 

Биринчи усул. Агар Марказий банк тижорат банкларнинг 

[иквидлигини ошириши миллий валютадаги пулларнинг таклифини 

>ширишини максад килиб олган булса, у холда Марказий банк бозорда 

симматли когозларни сотиб олувчи булиб иштирок этади. 

Амалга ошириш механизми куйидаги тарзда булиши мумкин: 

Марказий банк кимматли когозларни белгиланган курс урнатиши ва курс шу 

белгиланган даражага етиши билан таклиф килинган барча кимматли 

когозларни сотиб олиш мумкин. Марказий банк, таклиф этилган пайтдаги 

курснинг кандай булишидан катъий назар, маълум турдаги кимматли 

когозларни сотиб олиш микдорини белгилаши мумкин. 

Ушбу операцияларни у т к а з г а н д а н кейин куйидаги натижаларга 

эришиш мумкин: 

• Тижорат банкларнинг мазкур кимматли когозларга кизикиши 

камаяди. 

• Уларнинг кредитлаш салохиятини кутаради. 

• Кредитларнинг фоиз ставкаларининг пасаишига олиб келади. 

Иккинчи усул. Агар Марказий банк миллий банк тизимидаги ортикча 

ликвидликни камайтиришни максад килиб олган булса, у холда, Марказий 

банк кимматли когозлар бозорида сотувчи булиб иштирок этади. 
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Амалга ошириш мехаиизми куйидаги тарзда булиши мумкин: 

1арказий банк маълум курсини эълон килиши ва кимматли когозларнинг 

урси эълон килинган даража этиши билан исталган микдордаги кимматли 

;огозни сотиш мажбуриятини олиши мумкин. Марказий банк кушимча 

арзда маълум микдордаги кимматли когозни сотиш мажбуриятини олиши 

1умкин. (инвестицион жозибадорлигини ошиш асосида, яъне фоиз ставкаси 

>шиши асосида кимматли когозлардан келадиган даромадлар ошади). 

Ушбу операцияларни утказгандан кейин куйидаги натижаларга 

>ришиш мумкин: 

» Тижорат банкларнинг мазкур кимматли когозларга булган 

кизикиши кучаяди (инвестицион жозибадорлиги). 

» Уларнинг кредитлаш салохияти пасаяди. 

» Кредитларнинг фоиз ставкаларининг ошишига олиб келади. 

Узбекистон шароитида Марказий банк очик бозордаги сиёсатини 

хусусияти куйидагилар булиши мумкин. 

Марказий банкнинг очик бозор операцияларида олди-сотди 

объекта булиб куйидаги кимматбахо когози булиш мумкин: 

м Хукуматнинг киска муддатли облигациялари ва урта муддатли хазина 

мажбуриятлари хизмат килади: 

• Марказий банк облигациялари хизмат килади. 

Ушбу операцияларни у т к а з и ш д а н кейин куйидаги натижаларга 

эришиш мумкин: Марказий банк облигациялари тижорат 

банкларнинг вакиллик хисоб ракамларидаги ликвидликнинг маълум кисмини 

олиб куйиш максадида эмиссия килинади. 

Марказий банкни мавжуд очик бозордаги ракамларни тахлил килиб ва 

бахо бериб куйидаги хулосаларга келиш мумкин. 

Хулоса, Узбекистон хукуматнинг кимматли когозларига килинган 

инвестицияларининг брутто активлари хажмидаги салмоги жуда пастлигини 

аникладик (0,6 фоиз). Бундан ташкари, 2005 йилдан бошлаб ушбу курсатгич 

иасайиш суръатига эгалигини куриш мумкин. 
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Мавжуд холатлар республикамиз Марказий банк очик бозор 

эперацияларининг ривожланмаганлигидан далолат беради. 

Марказий банк очик бозор операцияларининг х,укуматнинг кимматли 

^огозларининг эмиссия хажмини ошириш йули билан ривожлантириш 

мумкин эмас. 

Ушбу хулосага асос куйидаги булиш мумкин: Узбекистон 

Республикаси хукумати томонидан дефицитсиз бюджет сиёсати олиб 

бормокда. Бинобарин, давлат бюджети дефицитини коплашнинг ноифляцион 

манбаи хисобига сезиларли даражада эхтиёж кутилмайди. 

Узбекистон Марказий банк очик бозор сиёсатини 

такомиллаштиришнинг бошка ноанъанавий усулларини кидириб топиши 

лозим. 

Б^иёслаш услубига асосланнб куйидагиларнн келтириш мумкин: 

Ривожланган давлатларда Марказий банк очик бозор сиёсатини фаол тарзда 

амалга оширадилар. 

Масалан, Германиянинг энг йирик тижорат банкларидан бири булган 

Дойчбанк активларининг умумий хажмида факатгина РЕПО шартномаси 

асосида Марказий банк сотиб олинган кимматли когозларнинг салмоги, 2011 

йилнинг 31 декабр холатига 13,2 фоизни ташкил килди. Мазкур 

курсатгичнинг юкори даражасини Франция ва Италиянинг йирик тижорат 

банкларида кузатиш мумкин. 

Узбекистон Марказий банк очик бозордаги операцияларни 

ривожлантириш буйича куйидаги таклифлар килиш мумкин. 

Халкаро рейтинг агентликларининг бахоси "Фитч рейтинге", "Стандарт 

энд Пурс", "Мудис" буйича Узбекистон Республикасининг 28 та банки юкори 

кредит рейтингга эга. Ушбу тижорат банк облигациялари ва имтиёзли 

акцияларини Марказий банк очик бозор операцияларининг объектлари 

таркибига киритиш билан Марказий банк очик бозор сиёсатини 

такомиллаштириш мумкин. 
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Мавжуд халкаро амалиётини инобатга олган холда куйидаги 

гаклифларии келтириш мумкин. 

Узбекистон Марказий банк очик бозор сиёсатини амалга оширишда 

;авдо хамкорларини, яъни тижорат банкларни танлашда халкаро амалиётда 

кабул килинган тамойилларда катъий риоя килишни лозим. 

Бунда, Марказий банк очик бозор операцияларида иштирок этувчи 

гижорат банкларини (савдо хамкорларини) танлашда куйидаги икки халкаро 

амалиётида тамойилидан фойдаланиши мумкин: 

Биринчи тамойил. Агар Марказий банк очик бозор операцияларини 

цоимий равишда амалга оширмаса (масалан, хафтада бир марта амалга 

оширса), унда Марказий банк кимматбахо когозлар операцияларида очик 

бозор операция л ар ид а барча тижорат банклари иштирок этиши мумкин. 

Иккинчи тамоийл. Агар Марказий банк очик бозор операцияларини 

доимий равишда амалга оширса, яъни хар куни (ёки бир кунда бир неча 

марта) у г к а з с а унда Марказий банк унча куп сонли булмаган бир нечта 

тижорат банкни танлайди. 

Узбекистон Республикаси Марказий банкни очик бозордаги 

сиёсатни мавжуд холатни салбий иктисодий натижаларни окибати 

куйидагилар: 

Узбекистон Марказий банк пуллар таклифига тез таъсир утказиш 

максадида, айрим холларда, битта тижорат банки билан йирик суммага очик 

бозор операциясини амалга оширади. 

Президентимиз Каримов И. А. таъкидлаган сузини инобатга олиш 

лозим: "Капиталлашув даражасининг пастлиги ханузгача сакланиб колмокда, 

банк хизматлари бозорида деярли ракобат йук" • 

Х,озирги холатни мазмуни шундаки, банклараро соглом ракобат 

мухити шаклланмаган хозирги шароитида Узбекистон Марказий банк 

томонидан битта ёки иккита банк билан очик бозор операциясини амалга 

ошириш, бошка тижорат банкларига нисбатан кулай нотенг ракобат 

шароитини юзага келтириши мумкин. 
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Натижада банк хизматлари бозоринннг рнвожланншига нисбатан 

кучли салбий таъсирини юзага келтириши мумкин. 

Марказий банк очик бозор операцияларини амалга оширишда тижорат 

банкларига нисбатан аник мезонларга асосланган мажбуриятларни халкаро 

амалиётида, белгилайди. Мисол тарикасида, Англия Марказий банк, ГФР 

Бундесбанки, АКШ ФЗТ даги очик бозор операцияларини амалга ошириш 

тартибини урганиш максадга мувофикдир. 

Юкорида айтилган мезонлар куйидаги талабларга жавоб беришлари 

лозим: 

1. Операцияни тулик ва хавфсиз режимда амалга ошириш имконини 

берадиган даражада техник имкониятларга эга булиш керак: 

2. Турли бозорларда ликвидлиликни талаб килинадиган даражада 

узгариш учун зарур булган микёсда операцияларни фаол тарзда амалга 

ошириш имкониятига эга булиши зарур; 

3. Очик бозордаги операцияларда доимий тарзда иштирок этиши 

лозим; 

4. Марказий банк очик бозордаги юзага келадиган шароитлар ва 

тенденциялар тугрисидаги фойдали маълумотлар билан домий равишда 

таъминлаб туриши лозим. 

Юкррида айтилганларни инобатга олган холда, хулоса килиб айтиш 

мумкинки, Узбекистон Республикаси Марказий банки пул-кредит 

сиёсатининг монетар инструментларидан фойдаланиш амалиётининг 

такомиллашмаганлиги - сумнинг алмашув курсининг баркарорлигини 

таъминлашга нисбатан салбий таъсирини юзага келтирган. 

3.2. Марказий банкнинг валюта сиёсатини такомиллаштириш 

йуналишлари 

Валютани сотиш ёки сотиб олиш тугрисидаги карорларни кабул 

килишга 3 гурух омиллар таъсир килади: 

• Фундаментал омиллар; 

• Техник омиллар; 
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• Кдска муддатли кутилмаган омиллар. 

Биринчидан: Фундаментал омиллар. Фундаментал омиллар миллий 

исодиётнинг холатини акс эттирувчи асосий макроиктисодий 

«саткичлар хисобланади. Бу омиллар валюта бозори иштирокчиларининг 

ор тугрисидаги уРт а муддатли истикболи хакидаги кутилишларига 

сир килади. 

Валюта курсига муддатли таъсир килувчи фундаментал 

илларнинг икки тури: 

Узок муддатли таъсир. Фундаментал омилларнинг муайян мажмуаси 

миллий иктисодиётнинг холатини аниклаб беради, валюта курсининг бир 

неча ойлар ва хатто йиллар давомидаги узгариши трендини белгилайди. 

Курс узгаришининг бундай урта муддатли башоратланиши - стратегик 

позицияларини белгилашда кул келади; 

Киска муддатли таъсир. Чоп этилган статистик курсаткичнинг валюта 

курсига таъсир этиши ва бу таъсирнинг бир неча соат хаттоки бир неча 

дакика давом этишидир. 

Марказий банкнинг хакикий идеал валюта курсини хисобланиш 

^налиши. Харид кобилияти паритети буйича аникланган курс валюта 

1ирбошлашнинг энг идеал (хакикнй) курси хисобланади, у икки 

амлакат стандарт саватидаги саноат, истеъмол ва бошка товар ва 

лзматларнинг уР т а ч а хисобланган нархларининг нисбати сифатида 

такланади. Факатгина икки мамлакат уртасидаги савдо нархлари асосида 

гаклланадиган курснинг идеал моделида, субъектив психологик омилларни 

исобга олмаган холда, реал валюта курси - харид кобилияти паритети 

урсига тенг булар эди. 

Иккинчидан: Техник омиллар. Таъсир этиш буйича иккинчи даражали 

•мил хисобланади: техник носозликлар омил сифатида таъсир этади. 

Учинчидан: КИС]Ка муддатли кутилмаган омиллар. Таъсир этиш 

>уйича учинчи даражали омил хисобланади: кутилмаган омиллар таъсири 

зактинчаликдир. 
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Узбекистон Республикаси Марказий банки томонидан валюта сиёсатини 

псомиллаштиришнинг бир канча йуналишларини мухокама этиб, 

уаммоларни аниклаб, ечимини топиб, тавсия беришга харакат киламиз: 

I. Валюта рискларини самарали боищариш ва тартибга 

олиш. Хрзирги вактда республика банк тизимида валюта рискларини 

артибга солиш механизми Марказий банкнинг 1998 йил 28 мартдаги 392-

юнли хатн, яъни «Очик валюта позициясини юритиш коидалари»га 

иувофик холда амалга оширилади. 

Очик валюта позицияси микдори - ваколатли банк томонидан сотиб 

олинган ва сотилган чет эл валютаси суммалари уртасидаги фарк сифатида 

белгиланади. Бунда хар кандай бир турдаги чет эл валютаси буйича очик 

валюта позицияси лимита хар бир операцион иш куни охирида 5 фоиздан, 

унинг сумма лимити эса -ваколатли банк уз маблагларининг - 20 фоиздан 

ошмаслиги керак. 

Мазкур тартиб Халкаро валюта фонди тавсиялари асосида ишлаб 

чикилган булиб. Уни вазифаси: чет эл валютасини харид килиш ва сотишга 

оид операциялардан келиб чикувчи позицияни самарали бошкаришга 

имконият яратади. Лекин жорий этишда муаммолар пайдо булади. 

Муаммоларни келиб чикиш сабаблари: 1) Х,исоб юритиш хусусиятларига 

кура республикамизда янги хисоб-варакдар режаси жорий этилди. 2) Валюта 

бозори жорий ахволи узгарди. 3) Амалдаги коидалар узгарди. 4) Ваколатли 

банкларнинг валюта операциялари кенгайиши ва хорижий валютага асосий 

воситалар сотиб олиши. 5) Ушбу валюта бозорининг узгариши натижасида 

вужудга келиши мумкин булган валюта бозорини минималлаштириш буйича 

ваколатли тижорат банклари аник йурикномаларга эга эмаслиги. Ушбу 

тартибда очик валюта позицияси ваколатли банк томонидан мижозлар 

топширикномалари буйича чет эл валютасини харид килишда очик валюта 

позицияси вужудга келиши мумкинлиги назарда тутилган. Муаммони 
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пуни: Ушбу очик; бозордаги валюта позицияси амалдаги меъёрий базани 

:а ишлашни талаб этади. 

Хорижий банклар амалиётдаги тажрибалар: Хорижийтажрибани 

шиб чикиш валюта позицияси хцсоби чикарилаётганда у форвард 

[трактлари буйича балансга келтирилганлик х,исобга олинган чет эл 

ютасидаги актив ва пассивлар УРтасидаги мавжуд фар к, деб 

лунилишини курсатди. Хориж мамлакатлардаги амалиёт. АКДД, 

гтралия ва бир катор бошка давлатларда очик валюта позицияси 

митлари бозор конъюнктурасидан келиб чиккан холда банклар томонидан 

стакил равишда белгиланади. 

Банкларнинг очик валюта позициясини юритиш механизмини 

аммолари: 1) валюта бозорида жамгариш (туплаш) максадларида 

жорат банклари томонидан чет эл валютасининг харид килинишига дойр 

герацияларини назорат килиш. 2) Баъзи бир даражада айирбошлаш 

фсининг нокулай узгариши натижасида тижорат банкларини мумкин 

рлган йукотишлардан химоялаш имконини беради. 

Муаммонинг ечими: Валюта айирбошлаш курслари тебраниши 

атижасида Узбекистон тижорат банкларининг кузда тутилмаган 

арарларини камайтириш учун валюта рискини тартибга солиш 

охасида муаммоларни ечими куйидагилар булиши мумкин: 

• Узбекистон Республикаси Марказий банкининг бу борадаги 

шалдаги йурикномасини очик валюта позициясини чет эл валютасидаги 

активлар ва пассивлар уртасидаги фарк сифатида, деб таснифланиб, 

узгартирилишига эришиш 

• Барча банклар очик валюта позициясининг амалдаги 

микдорларини уларнинг чет эл валютасидаги активлари ва мажбуриятлари 

нисбатини киёслаш йули билан аниклаш; 

• АКД1 доллари ва ЕВРО буйича валюта позициялари лимитларини 

диверсификация килиш. Бунда улар валюта хисоб-китобларининг асосий 

бирликлари эканлигини назарда тутиш керак; 
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• Ваколатли банкларга мамлакатлар, корреспондент-банклар ва 

операциялар турлари буйича мустакил равишда лимитларни ишлаб 

чикишни тавсия этиш. 

• Мустакил равишда лимитларни ишлаб чикишни механизмини 

йуналишлари куйидагилар булиши мумкин: 1) Корреспондент-банклар 

буйича лимитлар мамлакатларга дойр лимитлар микдори доирасида 

урнатилиши лозим. 2) Лимитлар хам уз навбатида операциялар турлари 

(корреспондент хисоб-ракамлар буйича лимитлар, депозит счетлар буйича 

лимитлар, коплаш счетлари буйича лимитлар, кафолатлар буйича лимитлар, 

аккредитив ва кредит линиялари буйича лимитлар) буйича булиб чикилган 

булиши лозим. 3) Мамлакатлар буйича лимитлар урнатишни молиявий 

бахолаш асосига банкларнинг ишончлилиги ва уларнинг бозорда тутган 

урнини хисобга олган холда етакчи рейтинг агентликларининг 

маълумотларини олиш мумкин. 

II. Ваколатли банк томонидан норезидентлар билан оффшор 

операцияларининг амалга оширилиши масалалари. Валютасида тушумни 

купайтириш муаммолари - Марказий Осиёнинг Узбекистонга кушни 

худудларда яшовчи бошка давлатлар фукароларига (норезидентлар) 

курсатилаётган хизмат турлари ва хажмини кенгайтиришдир. Хорижий 

мамлакатлар тажрибаси. Х,озирги вактда, Болтикбуйи мамлакатлари 

банкларида норезидентлар томонидан очилган хисоб-варакларнинг умумий 

микдори ушбу банклар балансининг анчагина кисмини ташкил этади ва 

уларга сезиларли фойда келтирмокда. 

1) Муаммони ечими куйидагилар булиши мумкин: Хрзирги вактда 

ушбу масала Узбекистон банклари томонидан Марказий Осиё банк 

хизматлари бозорида узок муддатли истикболдаги вазифа хисобланади. 

Аммо республикамизга чегарадош худудлардаги мамлакатларда банк тизими 

етарлича ривожланмаганлигини хисобга олган холда норезидент юридик 

шахслар томонидан минимал меъёрий талабларга риоя килган холда уларни 

омонат куйилмаларини Узбекистон ваколатли банкларда саклаш ва 
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гуловларни амалга ошириш имкониятларини кенгайтирилса максадга 

мувофик; булар эди. 

2) Узбекистоннинг айрим худудларида - оффшор худудлар очиш 

иасаласини куриб чикиш керак. Хусусан, халкаро туристик шахдр 

<дсобланган Самарканд, Бухоро ёки Хивани оффшор худуд булишига 

)ришиш. Бу холда атрофдаги кушни давлатлардан кушнмча валюта 

эесурсларини жалб этиш имконияти тугилади. 

III. Жалб цилинган валюта маблагларидан фойдаланиш масалалари. 

Муаммонинг мазмуни: Хрзирги вакдда ваколатли банкларнинг 

/гажбуриятлар остида олинган ва омонатларга жалб килинган валюта 

габлагларидан фойдаланиш имкониятлари чекланган уз навбатида ушбу иш 

охасидаги фаолликнинг сустлигида хам намоён булмокда. Мухлатли 

епозитларни рагбатлантириш, ушбу маблагларни инвестицион лойихаларга 

шлатиш керак. Инвестиция лойщалари учун валюта кредитларини бериш 

шбу лойихаларнинг экспортга йуналтирилганлиги ва валютада уз-узини 

зилашини таъминлаши лозим. Ушбу шартларга жавоб берадиган лойихалар 

ши хам кам микдорни ташкил этади. Муаммони ечимини йуллари: Ушбу 

ушлларни хисобга олган холда ва валюта кредитлари айланишини 

шириш максадида куйидагилар тавсия этиш мумкин: 

» ваколатли банкларнинг жисмоний шахсларга тегишли гаров 

таъминоти остида чет эл валютасида микрокредитлар, шу жумладан, 

накд пул бериш-ларини ривожлантириш ва ушбу механизмни 

такомиллаштириш лозим; 

валюта кредитлари буйича туловни амалга оширувчи корхоналарнинг 

экспортдан олинган валюта тушумини ушбу кредитларга дойр асосий карз 

ва фоиз туловлари суммаси микдорида мажбурий тарздаги сотувдан 

озод этиш ва ваколатли банкларга чет эл валютасидаги лизинг кредитлари 

берилишини тавсия этиш. 

IV. Узбекистон ваколатли банклар томомнидан хорижий 

валютадаги царз мажбуриятларини муомалага чицарши масалалари. 
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Ваколатли банклар томонидан Узбекистон Республикаси резидентлари ва 

норезидентлари учун чет эл валютасидаги куйидаги карз мажбуриятлари 

1) облигациялар, 2) турли хил имтиёзли акциялар, 3) депозит 

сертификатлари ва векселларнинг муомалага чикарилиши - макеадга 

мувофивдир. 

Резидеитлар учун валюта облигацияларини муомалага чикариш. 

Чет эл валютасидаги (деноминация килинган) ички заёмларнинг 

шкарилиши ваколатли банклар учун чет эл валютасини жалб килиш 

дулларидан бири булиши мумкин. Бунда ахолини облигацияларни сотиб 

элишга кизиктириш учун фоиз ставкалари анча юкори булиши лозим. 

V. Узбекистон ваколатли банклар томомнидан халцаро бозорлардан 

наблагларни жалб цилиш муаммолари куйидагилар булиши мумкин. 

L) Х,озирги вактда, Узбекистон ваколатли банклар томомнидан халкаро 

5озорларда карз мажбуриятларини муомалага чикариш йулидаги FOB муаммо 

5у жахон бозорида республикамиз тижорат банкларини энди ташкил 

гопаётганлиги ва тажрибасининг озлиги шу сохада хисобланади. 

i) Норезидентлардан валюта заёмларини олиш учун тусик булаётган 

>миллар каторига жорий халкаро операциялар буйича конвертациянинг 

*авжуд эмаслигини таъкидлаб у т и ш лозим. 3) Юкорида кайд 

тилганлардан келиб чиккан холда, шунингдек, халкаро капитал 

»озорларидаги салбий аньаналарни хисобга олсак, ваколатли банклар 

омонидан халкаро карз мажбуриятлари бозорида муомалада буладиган карз 

тжбуриятларини муомалага чикариш етарлича истикболга эга эмаслигини 

уришимиз мумкин. 

VI. Узбекистон ваколатли банклар томомнидан жисмоний 

иахслардан валюта ресурсларини жалб цилиш муаммолари. Узбекистон 

'еспубликаси Президентининг 1998 йил 23 сентябрдаги «Жисмоний 

аахсларнинг чет эл валютасидаги омонат куйилмаларини рагбатлантиришга 

10ир чора-тадбирлар тугрисида»ги Фармонига мувофик, Марказий банкнинг 

!у борадаги хозирги вактда амал килаётган йурикномаси такдим этувчи учун 
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щатли жамгарма хисоб-вараклари ва талаб килингунга кадар жамгарма 

:об-варак;ларини очишга рухсат этган. Бунда депонентга куйилаётган 

злагларнинг энг юкори микдори чекланмайди ва ушбу хисоб-вараклар 

нк депозиторлари тугрисидаги Миллий базада руйхатга олинмайди. 

вда депозит хисоб-вараклари буйича операциялар накд шаклда амалга 

[ирилиши назарда тутилади. Мижоз валютани хисоб-варакдан олиб, чет 

:а чикариб юборишга хохиш билдирса, шахени тасдикловчи 

вохномани такдим этиши лозим булади. 

Муаммо: Ваколатли банклар имкон кадар эркин айирбошланадиган 

лютада купшмча ресурслар жалб килиш учун жисмоний шахсларнинг 

•рижий валютадаги жамгармаларини рагбатлантириш (муаммо) оркали 

ракат килишлари лозим. Ушбу муаммонинг ечими куйидагилар булиши 

умкин: 1) Валюта сохасидаги хизмат турини купайтириш керак. 2) 

измат харажатларини камайтириш зарур. 3) Хорижий валютадаги 

шозитлар учун банк томонидан туланадиган фоиз етавкаларини кайта 

уриб чикиш керак. 

VII. Узбекистон ваколатли банклар томомнидан корреспондент 

муносабатларини ривожлантириш муаммолари. Миллий валютадаги 

орреспондент алокаларни ривожлантириш бевосита халкаро савдо 

локаларида миллий валютамиз - сумдан кенг микёсда фойдаланишга асос 

•улади. Хусусан, Узбекистон Республикаси билан эркин савдо тизими ва энг 

окори даражада кулайликлар яратилишини кузда тутувчи битимлар 

шзоланган давлатларнинг хужалик юритувчи субъектлари билан миллий 

залютада товарлар (бажарилган ишлар, курсатилган хизматлар)ни экспорт ва 

импорт килиш учун республикамиз корхона ва ташкилотлари томонидан 

шартномалар имзоланиши миллий валютани курсини янада кучайтиришни 

гакозо этади. Ушбу кореспондент муносабатлари клеринг хисоб-китоб 

оркали амалга ошириш мумкин. 

VIII. Валюта курсини бирхиллаштиришга эришиш лозим. Валюта 

курсини бирхиллаштириш иктисодиётдаги номутаносибликнинг олдини 
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тди ва мамлакат иктисоди-ётини жонлантиради. Хрзирги пайтда миллий 

илота сумни курси Хитой Юанига, АКД1 долларига ва Еврога усишини 

асьати бир-хил эмас. 

IX. Ковертация муаммолари ва инвестициями фаоллаштириш. 

ВФнинг Битимлар Моддасининг VIII - моддасини цабул цилиш им из 

шестиция учун керак. Шу холда республикага куплаб маблагларни 

шееТИЦИЯ куринишида ощб келишини таъминлашимиз мумкин. Бунга асос 

шлий валютани муаммосиз конвертациясини таьминлаш масаласи уз 

имини топади. 

X. Валюта сиёсатини таъсирчанлигини ошириш. Марказий 

нкнинг валюта сиёсатининг таъсирчанлигини ошириш учун валюта 

кловларини бироз булсада енгиллаштириш зарур. Валюта 

нунчилигидаги тижорат банклари учун урнатилган жиддий 

кловларни цайта куриб чициб енгиллаштириш зарур. 

XI. Марказий банкнинг Голд-своп операцияларини ривожлантириш 

чаммолари. Узбекистон Республикаси Марказий банкининг валюта сиёсати 

шрасида мамлакатда тижорат характеридаги валюта операцияларини 

гвожлантириши учун кулай мухит яратиш асосий вазифа х,исобланади. 

озирги кунда муддатли операцияларни ривожлантириш жуда 

шзарб ва мураккаб масала булиб турибди. Бунинг учун эса, жорий бозорни 

шожлантириш зарур. Республика Валюта Биржасининг 

иквидлилигини тулик таьминлаш зарур. Чунки хар кандай турдаги 

уцдатли валюта операцияси (ГОЛД-своп): а) своп, б) форвард, в) валюта 

щионлари, г) фыочерелар билан боглик операциялар пировард натижада 

ют бозорининг ликвидлилигига боглик. Марказий банк Голд-своп 

перациялари воситасида спот бозорининг ликвидлилигини маълум вакт 

обайнида таъминлаб туриши мумкин. Аммо бунда спот бозоридаги 

иквидлилик доимий характерга эга булиши лозим. Акс холда Голд-своп 

перациялари жиддий зарар келтириши мумкин. Бунда спот бозорининг 

иквидлилиги янада пасайиб кетиши мумкин. 
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Валюта бозорини тартибга солишдаги ютуклар иктисодиётдаги куйидаги 

ижобий узгаришларда уз аксини топади: 1) Реепубликада инвестицион 

вазиятни яхшилашда. 2) Ишлаб чикаришни модернизациялашда. 3) Экспорт 

килинаётган махсулотлар сифати ва хажмининг ошишида. 4) Ички бозорда 

ракобатбардош махсулотлар ишлаб чикариш. 

Юкорида кайд этилган масалалар тула хал этилса, Узбекистон 

Республикаси Марказий банкининг монетар сиёсатини янада 

такомиллаштириш, натижада банк тизимини янада ривожлантириш хамда 

банклар жозибадорлигини шакллантириш имкониятини яратади. 
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I l l БОБ БУЙИЧА ХУЛОСА 

I. Валюта рискларини самарали боищариш ва тартибга 

солиш. 

II. Ваколатли банк томонидан норезидентлар билан 

оффшор операцияларининг амалга оширилиши масалалари. 

III. Жалб цилинган валюта маблагларидан фойдаланиш масалалари. 

IV. Узбекистон ваколатли банклар томомнидан хорижий 

валютадаги царз мажбуриятларини муомалага чицариш масалалари. 

V. Узбекистон ваколатли банклар томомнидан халцаро 

бозорлардан маблагларни жалб цилиш муаммолари куйидагилар булиши 

мумкин. 

VI. Узбекистон ваколатли банклар томомнидан жисмоний 

шахслардан валюта ресурсларини жалб цилиш муаммолари. 

VII. Узбекистон ваколатли банклар томомнидан корреспондент 

муносабатларини ривожлантириш муаммолари. 

VIII. Валюта курсини бирхиллаштиришга эришиш лозим. 

IX. Ковертация муаммолари ва инвестицияни фаоллаштириш. 

ХВФнинг Битимлар Моддасининг VIII - моддасини цабул цилшшшиз 

инвестиция учун керак. 

X. Валюта сиёсатини таъсирчанлигини ошириш. Марказий 

банкнинг валюта сиёсатининг таъсирчанлигини ошириш учун валюта 

чекловларини бироз булсада енгиллаштириш зарур. 

XI. Марказий банкнинг Голд-своп операцияларини ривожлантириш 

муаммолари. 

Юкорида келтирилган хулосаларни умумийлаштириб 

куйидагиларни келтириш мумкин: 

Марказлашган кредитларнинг республикамиз тижорат банклари кредит 

ресурсларининг умумий хажмида жуда кичик салмокга эга; 

Узбекистон Республикаси Марказий банк дисконт сиёсатининг мавжуд 

эмаслиги ва дисконт сиёсатини шакллантириш имкони сустлиги; 
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Узбекистон Республикаси Марказий банк Ломбард кредит 

операцияларининг ривожланмаганлиги (Марказий банкдан облигациялар 

эвазига тижорат банк томонидан кредит олиш); 

Узбекистон Республикаси Марказий банк кайта молиялаш сиёсатини 

такомиллашмаганлиги ва унинг муомаладаги пул массасини тартибга 

солишдаги ахамиятининг паст эканлигидан далолат беради. 

Юкоридаги хцлатларни ннобатга олган холда: Узбекистон 

Республикаси Марказий банки тижорат банкларини кредитлаш хажмини 

ошириш йули билан куйидагиларни тавсия этиш мумкин: 

Банк кредитларнинг фоиз ставкаларининг даражасига реал таъсир 

этиш механизми ишлаб чикариш зарурлиги; 

Тижорат банк кредитларига булган талабларни рагбатлантириш; 

Тижорат банкларнинг жорий ликвидлилик даражасини сезиларли 

даражада оширишнинг зарурлиги; 

Пировард натижасида сумнинг баркарорлигини таъминлаш учун зарур 

булган иктисодий мухитни юзага келтириш: 

Узбекистон Республикасидаги кредит бозори ва кайта молиялаш 

сиёсати билан боглик муаммолар ва уларнинг ечими куйидагилар: 

Биринчидан. Урта ва кичик тижорат банкларнинг кредит ресурслари 

таркибига Марказий банк марказлашган кредит ресурсларнинг хиссаси 

(салмоги) нихоятда кам. Сабаб улар кичик корхоналарнинг жорий 

фаолиятини молиялаштираётганликлари билан изохданади. Натижада 

Марказий банк тижорат банкларни кредит эмиссия хажми га таъсири анча 

паст. 

Иккинчидан. Бир йил муддатга берилаётган, марказлашган ресурслар 

хисобидан берилган ушбу кредитлар узок, муддатли ишлаб чикариш даврига 

эга булган корхоналар ва ишлаб чикариш жараёни мавсумий характерга эга 

булган корхоналар томонидан кайтарилиши кийин яъни уз вактида ва 

тулик кайтарилишини таъминлаш масала булиб колади. 
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Марказлаштирилган кредит ресурсларининг узлуксиз пролангация 

килиниши уларни амалда кайтариб олинмайдиган молиялаштиришга айланиб 

колишига олиб келади. 

Бунда куйидаги тамойнлни тавсия этиш мумкин. Ажратилаётган 

марказлашган маблаглар учун, албатта гаров ёки кафолат механизмини 

шакллантириш л озим. 

Учинчидан. Х,озирги кунда тижорат банкларнинг кредитларининг 

фоиз ставкаси Марказий банк кайта молиялаштириш ставкаси билан тартибга 

солинмокда. 

Кредитларнинг фоиз ставкаларига лимит урнатиш (кайта 

молиялаштириш ставкалари оркали иктисодий ислохотларини 

чукурлаштиришга тускинлик килади. 

Хисоб фоиз ставкаси кредит ресурсларининг харакатини тартибга 

солувчи энг асосий бозор воситаси хисобланади. Унга нисбатан лимит 

куллаш кредит ресурслари бозорининг шаклланишига кучли салбий таъсир 

курсатади. 

Кредитлаш лимитларини жорий килиш ( монетар сиёсатининг 

маъмурий мазмундаги воситаси ) йули билан ( кайта молиялаштириш 

инструментини кенг куламда фойдаланиш юзага келгунга кадар) пул 

массаси ва фоиз ставкаларининг кескин усишига бархам бериш мумкин. 

Ушбу муаммони хал этиш учун куйидагиларнн тавсия этиш 

мумкин. Марказий банк кайта молиялаштириш сиёсати доирасида амалга 

ошираётган тадбирлари ичида марказлашган кредит ресурсларини 

аукционлар оркали сотиш мухим ушбу масалада йуналишдир. Марказий 

банк кредит аукциони кредитларининг холисона таксимланишини 

кафолатлайди, кредит ресурсларига булган талаб ва таклифни хакконий акс 

эттиради. 

Туртинчидан. Капиталларнинг давлатлараро эркин тарздаги 

харакатлар таркибида мавжуд булган Марказий банк фоиз ставкасининг 

усиши бу мамлакатга хорижий мамлакатлардан ващинчалик буш валюта 
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[аблагларининг окиб келишига (депозитлар) сабаб булади. Бу эса тулов 

>алансининг активлашувига ва миллий валюта курсининг кутарилишига 

шиб келади. Узбекистон Марказий банки ушбу афзалликлардан 

(зойдаланиши лозим. 

Узбекистон шароитида Марказий банк очик бозордаги сиёсатини 

кусусияти куйидагилар булиши мумкин. 

Марказий банкнинг очик бозор операцияларида олди-сотди 

объекти булиб куйидаги кимматбахо когози булиш мумкин: 

Хукуматнинг киска муддатли облигациялари ва урта муддатли 

хазина мажбуриятлари хизмат килади: 

Марказий банк облигациялари хизмат килади. 

Ушбу операцияларни утказишдан кейин куйидаги натижаларга 

эришиш мумкин: Марказий банк облигациялари тижорат 

банкларнинг вакиллик хисоб ракамларидаги ликвидликнинг маълум кисмини 

олиб куйиш максадида эмиссия килинади. 

Марказий банкни мавжуд очик бозордаги ракамларни тахлил килиб ва 

бахо бериб куйидаги хулосаларга келиш мумкин. 

Хулоса, Узбекистон хукуматнинг кимматли когозларига килинган 

инвестицияларининг брутто активлари хажмидаги салмоги жуда пастлигини 

аникладик (0,6 фоиз). Бундан ташкари, 2005 йилдан бошлаб ушбу курсатгич 

пасайиш суръатига эгалигини куриш мумкин. 

Мавжуд холатлар республикамиз Марказий банк очик бозор 

операцияларининг ривожланмаганлигидан далолат беради. 

Марказий банк очик бозор операцияларининг хукуматнинг кимматли 

когозларининг эмиссия хажмини ошириш йули билан ривожлантириш 

мумкин эмас. 

Ушбу хулосага асос куйидаги булиш мумкин: Узбекистон 

Республикаси хукумати томонидан дефицитсиз бюджет сиёсати олиб 

бормокда. Бинобарин, давлат бюджета дефицитини коплашнинг ноифляцион 

манбаи хисобига сезиларли даражада эхтиёж кутилмайди. 
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ХУЛОСА 

I. Бугунги кунда Узбекистон Республикаси банк тизими катьий 

хащаро талабларга жавоб берадиган энг баркарор тизимлардан бири булиб, 

айни пайтда у белгиланган катор нормативлар буйича мустахкам 

позицияларга эга хисобланади. 

II. Юкорида келтирилгаи хулосаларни умумийлаштириб 

куйидагиларни келтириш мумкин: 

• Марказлашган кредитларнинг республикамиз тижорат банклари кредит 

ресурсларининг умумий хажмида жуда кичик салмокга эга; 

• Узбекистон Республикаси Марказий банк дисконт сиёсатининг мавжуд 

эмаслиги ва дисконт сиёсатини шакллантириш имкони сустлиги; 

• Узбекистон Республикаси Марказий банк Ломбард кредит 

операцияларининг ривожланмаганлиги (Марказий банкдан 

облигациялар эвазига тижорат банк томонидан кредит олиш); 

• Узбекистон Республикаси Марказий банк кайта молиялаш сиёсатини 

такомиллашмаганлиги ва унинг муомаладаги пул массасини тартибга 

солишдаги ахамиятининг паст эканлигидан далолат беради. 

Юкоридаги холатларни инобатга олган холда: Узбекистон 

Республикаси Марказий банки тижорат банкларини кредитлаш хажмини 

ошириш йули билан куйидагиларни тавсия этиш мумкин: 

• Банк кредитларнинг фоиз ставкаларининг даражасига реал таъсир этиш 

механизми ишлаб чикариш зарурлиги; 

• Тижорат банк кредитларига булган талабларни рагбатлантириш; 

• Тижорат банкларнинг жорий ликвидлилик даражасини сезиларли 

даражада оширишнинг зарурлиги; 

• Пировард натижасида сумнинг баркарорлигини таъминлаш учун зарур 

булган иктисодий мухитни юзага келтириш: 

140 



Иктисодчи олим М.Фридменнинг пул - кредит концепциясидаги 

коидаси куйидагилар: Марказий банк кайта молиялаш сиёсати оркали 

тижорат банкларнинг кредит эмиссиясини рагбатлантириши муомаладаги 

пул массасининг кескин ошиши ва шунинг асосида инфляцияни кучайишига 

олиб келади. 

Ушбу коида Узбекистан иктисодиётини ривожланишининг хозирги 

даврида уз исботини топмади ва долзарб муаммо эканлигидан далолат 

беради. Сабаб шуидаки, Узбекистонни миллий иктисодиётининг банк 

кредитлари билан таъминланиш даражаси, бошка собик иттифок 

мамлакатларидан (МДХ) сезиларли даражада паст. 

Узбекистон Республикасидаги кредит бозори ва кайта молиялаш 

сиёсати билан боглик муаммолар ва уларнинг ечими куйидагилар: 

Биринчидан. Урта ва кичик тижорат банкларнинг кредит ресурслари 

таркибига Марказий банк марказлашган кредит ресурсларнинг хиссаси 

(салмоги) нихоятда кам. Сабаб улар кичик корхоналарнинг жорий 

фаолиятини молиялаштираётганликлари билан изохланади. Натижада 

Марказий банк тижорат банкларни кредит эмиссия хажмига таъсири анча 

паст. 

Иккинчидан. Бир йил муддатга берилаётган, марказлашган ресурслар 

хисобидан берилган ушбу кредитлар узок, муддатли ишлаб чикариш даврига 

эга булган корхоналар ва ишлаб чикариш жараёни мавсумий характерга эга 

булган корхоналар томонидан кайтарилиши кийин яъни уз вактида ва 

тулик кайтарилишини таъминлаш масала булиб колади. 

Марказлаштирилган кредит ресурсларининг узлуксиз пролангация 

килиниши уларни амалда кайтариб олинмайдиган молиялаштиришга 

айланиб колишига олиб келади. 

Бунда куйидаги тамойилни тавсия этиш мумкин. Ажратилаётган 

марказлашган маблаглар учун, албатта гаров ёки кафолат механизмини 

шакллантириш л озим. 
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Учинчидан. Х,озирги кунда тижорат банкларнинг кредитларининг фоиз 

ставкаси Марказий банк кайта молиялаштириш ставкаси билан тартибга 

солинмокда. 

Кредитларнинг фоиз ставкаларига лимит урнатиш (кайта 

молиялаштириш ставкалари оркали иктисодий ислохотларини 

чукурлаштиришга тускинлик килади. 

Х,исоб фоиз ставкаси кредит ресурсларининг хдракатини тартибга 

солувчи энг асосий бозор воситаси хисобланади. Унга нисбатан лимит 

куллаш кредит ресурслари бозорининг шаклланишига кучли салбий таъсир 

курсатади. 

Кредитлаш лимитларини жорий килиш ( монетар сиёсатининг маъмурий 

мазмундаги воситаси ) йули билан ( кайта молиялаштириш инструментини 

кенг куламда фойдаланиш юзага келгунга кадар) пул массаси ва 

фоиз ставкаларининг кескин усишига бархдм бериш мумкин. 

Ушбу муаммони хал этиш учун куйидагиларни тавсия этиш 

мумкин. Марказий банк кайта молиялаштириш сиёсати доирасида амалга 

ошираётган тадбирлари ичида марказлашган кредит ресурсларини 

аукционлар оркали сотиш мухим ушбу масалада йуналишдир. Марказий 

банк кредит аукциони кредитларининг холисона таксимланишини 

кафолатлайди, кредит ресурсларига булган талаб ва таклифни хакконий акс 

эттиради. 

Туртинчидан. Капиталларнинг давлатлараро эркин тарздаги харакатлар 

таркибида мавжуд булган Марказий банк фоиз ставкасининг усиши бу 

мамлакатга хорижий мамлакатлардан вактинчалик буш валюта 

маблагларининг окиб келишига (депозитлар) сабаб булади. Бу эса тулов 

балансининг активлашувига ва миллий валюта курсининг кутарилишига олиб 

келади. Узбекистон Марказий банки ушбу афзалликлардан фойдаланиши 

лозим. 
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Узбекистон Республикаси Марказий банкни очик бозордаги 

сиёсатни мавжуд холатни салбий иктисодий натижаларни окибати 

куйидагилар: 

Узбекистон Марказий банк пуллар таклифига тез таъсир утказиш 

максадида, айрим хдлларда, битта тижорат банки билан йирик суммага очик 

бозор операциясини амалга оширади. 

Президентимиз Каримов И. А. таъкидлаган сузини инобатга олиш 

лозим: "Капиталлашув даражасининг пастлиги хднузгача сакланиб колмокда, 

банк хизматлари бозорида деярли ракобат йук". 

Х,озирги холатни мазмуни шундаки, банклараро соглом ракобат 

мухити шаклланмаган хозирги шароитида Узбекистон Марказий банк 

томонидан битта ёки иккита банк билан очик бозор операциясини амалга 

ошириш, бошка тижорат банкларига нисбатан кулай нотенг ракобат 

шароитини юзага келтириши мумкин. 

Натижада банк хизматлари бозорининг ривожланишига нисбатан 

кучли салбий таъсирини юзага келтириши мумкин. 

Марказий банк очик бозор операцияларини амалга оширишда тижорат 

банкларига нисбатан аник мезонларга асосланган мажбуриятларни халкаро 

амалиётида, белгилайди. Мисол тарикасида, Англия Марказий банк, ГФР 

Бундесбанки, А1Щ1 ФЗТ даги очик бозор операцияларини амалга ошириш 

тартибини урганиш максадга мувофикдир. 

Юкорида айтилган мезонлар куйидаги талабларга жавоб беришлари 

лозим: 

5. Операцияни тулик ва хавфсиз режимда амалга ошириш имконини 

берадиган даражада техник имкониятларга эга булиш керак: 

6. Турли бозорларда ликвидлиликни талаб килинадиган даражада 

узгариш учун зарур булган микёсда операцияларни фаол тарзда амалга 

ошириш имкониятига эга булиши зарур; 

7. Очик бозордаги операцияларда доимий тарзда иштирок этиши 

лозим; 
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8. Марказий банк очик бозордаги юзага келадиган шароитлар ва 

тенденциялар тугрисидаги фойдали маълумотлар билан домий равишда 

таъминлаб туриши лозим. 

Юкррида айтилганларни инобатга олган холда, хулоса килиб айтиш 

мумкинки, Узбекистон Республикаси Марказий банки пул-кредит 

сиёсатининг монетар инструментларидан фойдаланиш амалиётининг 

такомиллашмаганлиги - сумнинг алмашув курсининг баркарорлигини 

таъминлашга нисбатан салбий таъсирини юзага келтирган. 
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