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Kupum

HxrrcomuéTHn MoJepHU3aNMsUIaIl, WNiad YUKAPUITHU 3aMOHABUN TEXHUKA-
TEXHOJIOTHsLIIap Ouian KYPOJUIAHTUPHIILL, MUJUTU I UKTUCOAUETHUHT
WHIYCTPUAJUIAITYBUHU, PaKoOATOAPIONIIUTHHN  OIIMPHUINTA  DPHIIHUII, KAXOH
XYKaTUK TU3UMHIATH YpHU Ba Hy(DY3WHH sSHAJa IOKCAITUPHUII, MamJIakaT dKCTIOPT
CAJIOXUATUHU  KyYaWTHpPHIL, OSKCTCHCHUBUKTUCOJMM  YCUIIHM  TabMHHJIAIIJIA
UHBECTHIMsUIap OeHuxos Karra axamusaT kacO osraau. Illy cabGabpan
MaMJIaKaTUMH3/a UKTUCOAUETHU TapKUOUM Y3rapTUpHII Ba JTUBEepcUUKaMsIAIIIA
WHBECTUIMSUIapAaH camapainu  (QoiiganaHumra amoxuga dIbTHOOpP  KapaTubd
KeJIMHMOKIa. JKymnazgaH, MWUIMM HMKTHCOAMETTAa XOPWIKHAW, XYCYCaH, TYFpHUIaH-
TYFPU XOPWIKUN MHBECTUIMSUIAPHU Kali0 ITUII XaKMUHUHT XaM HuaaH-iwira ycub
Oopullld MaMJIaKaTHU WKTUMOUN-UKTUCOIUNA PHUBOMJIAHTUPUIIHUHT  CTPATErHK
MaKcaJJIapuHU HaMOEH STYBYM JIaBJIaT WHBECTHUIIMS CHUECATHHHHT OJIMO OOPMIHIIU
HaTIKAcK OunaH GeBocurta Gormmkaup. By Gopana Y36ekucron PecryGnukacuHuHT
bupunun Ilpesuaentu M.A.KapumoB Kyiiugaru QukpiapHu TabKuaiaad yTranmap:
“MyCTakWUIMK — HWUIapua V36exucTon TapaKKUETH YYyH HYHAITUPUIITaH
WHBECTUIIUsUIap Xakmu 190 muwumapn nosutapiaH omjad Ba Oy MaOjaFHUHT 65
MWUIAApA  JAOJUJIapJaH 3UEAVMHUA  XOPWIKUM  HMHBECTUIMSIIAD TAlUIKWI  OTIU.
Hxtrconuérau TapkuOuil y3rapTUpHUII JoUpacuaa KeHT KyJIaMiii 3aMOHABUN, FOKOpU
TEXHOJIOTHsJIapra acoCJIaHraH Jioluxanap amaira omupuwiand. byxopo HedpTHu KaiiTa
uniam 3aBoau, ypran raz-kumé maxmyacu, KyHrupoT coma 3aBonu, [lexxoHo0oxa
KATMAIM VFUTIAP 3aBOJM, YHIA0 3aMOHAaBHM TYKUMAYWIMK KOMIUIEKCIIapU, MEBa-
ca03aBOT Ba TYIIT-CYyT MaXCYJOTJIApUHM KalTa HWILIalguraH Ba O3UK-OBKAT
MaxCyJoT/Iapu Tal€pnaiauran 31abd KOpxXoHanap, SHI wWirop OyF-ra3 Ba ras
TypOMHAIM TEXHOJIOTHSJIAPHU >KOPUH ATraH XoJijla HWIUIad YUKapHUIl KyBBaTJIapu
MOJICpHM3aLMsI KWIMHTAHU aHa IIyHJal WAPUK Jouuxanap Karopura Kupaau. byryH
KypriaéTran 3aMOHaBHi KopxoHamap Karopuma Cyprun xkoHu 6azacuna JKanyOwii
KopesHUHT eTakuuM KOMMaHUsJIapu OWIaH XaMKOPJIMKIA yMyMHUH Kuitmatu 4

musumap 200 MUJUTMOH JToJuiapra TEHT OyiaraH YCTIOPT Tra3-KUME MaKMyacHHUHT



Oapro 3TUIaETraHu XOPKUM 1mepukiap Ounan y3apo MaH(aaTii XaMKOPIUKHUHT
EpKHH HaMyHacHIup”".

2016 #nunpa mamakarumusgaa ukrtucoguérra 16,6 muwmuapn AKII mommapu
mukaopuaa €ku 2015 dwnmarura HucOatan 9,6 ¢gowm3 Kynm  HMHBECTHIUSIAP
fyHATTHPMIM. Y3NAIITHPIITaH XOPYDKUIT MHBECTULMSIAD Ba KPEIUTIAD XAKMH
11,3 ¢ous ycau Ba 3,7 mMuumapa JojiapAaH OmMO KeTau. YMyMuUd Kuiimatu 5,2
MUWUTHapa Aojutap Oynran 164 Ta WUPUK WHBECTUIUSBUN JIOWMXACHHU amMaira
ommpui skyriaanau. [y sxymnanan, “KM V36ekucron” AKUUSAOPIIUK KaMUATUIA
“T-250” mopmenmard €HTHJI aBTOMOOWIIApHHW WILIA0 YWKAPWIN Y3JIalITHPUIIIH,
Kuzzax BuioATHAA ILEMEHT 3aBOJA KEHTAWUTUPWIAH, TOJUMApPKOH HCCUKJIHMK
sHeprusa crannuscuaa kKyBBatu 900 MBt Oynran Oyf-raz KypwiMalapyd Xamja
AHTPEH UCCUKJIMK AHEprusi craHuuscuaa KyBBatu 150 MBT Oynran rokopu Kysuiu
KYMUPHU EKYBYHU YHEPTHUs OJIOKH MILTA TYITUPHIIIH.

®daproHa BOJIUNCH BWJIOSTIAPUHU MaMIJIAKATHUHT OOIIKa Xyayuiapyu OwuliaH
Oornaiiguran, KamMuuk TOFIM JOBOHM OpKald YTyBUM 19 KWIOMETPIUK HOED
TyHHEJITa 3ra OVJIraH >JeKTpiallTUpUiITrad sHru AHrped — [lon Temup iyn nuHusicu
Kypuiau. TomkeHT — Byxopo MapiipyTH Ba KapaMa-Kapiiy HyHanuil 0yiinda roKopu
Te3nmaHunum “Adpocuéd” UYIOBUM TallyBYM SJEKTPOINOE3JIAp XapakaTu TalTKWUI
STUIAM.

V36exucron Pecny6mukacu Ilpesunentunuar 2017 imn 7 despangarn T1d-
4947-conmn  “Y36ekucToH PecryOIMKACHHM SHAja PUBOMKIAHTHPHIN Oyiinda
Xapakatnap ctparerusicu Tyrpucuga’tu @apmonn Ounad Tacaukianran 2017-2021
fiunmapna  Y30ekucton Pecrny6IMKAacHMHM PHBOXKIAHTUPUIIHMHT GEINTAa YCTYBOP
nynamumm ~ O6yiinua  Xapakatiap — Crparermsicununr I, “Uxrtucoauérau
PUBOXIIAHTHPUII Ba JIMOEpAIAIITUPUIIHUHT YCTyBOp HyHanuuuiapu naru 3.1
OaHauaa: ... WCTUKOOJUIM WHBECTHUIIMOH JIOMHMXajlap Xamja KHYUK OW3HeC Ba
TaJOUPKOPINK  CYOBEKTIIADUHM  KPEAUTIAIITHPUINHU  sSHAAa  KCHTaWTHUPHIL,

... XaJIKapO0 HKTUCOAUN XAMKOPJIMKHHM PUBOXKJIAHTUPHUIL, IIy KYyMIAJAaH €TaK4Yu

1 o o
N.A.Kapumos. OHa 1opTuMu3 0axTy HKOONM Ba OYIOK KeNaKarw Hyiauga XuU3MaT KHIHII — SHT OJIMHA CaoJaTIup.
TomkeHrt, “Y30ekucton”, 2015 .



XaJIKapo Ba XOPWKUI MOJIMSBUM HMHCTUTYTJIap OWIaH ajloOKaJapHU KEHTaWTUPHIL
iynu Ounal, myxTa yiIaHTaH TalIKy Kap3iaap CUECATUHU aMara OLIUPUIIUHYI 1aBOM
OTUIL, >KaJ0 KWIMHIaH XOPWXKUN HMHBECTHLMsUIAp Ba KpeauTiIapAaH caMapali
doiinananumr; 3.2. 6aHaUAA: ... UILTA0 YUKAPUIITHA MOJCPHU3ALIMS KUIIUII, TEXHUK Ba
TEXHOJIOTHK JKMXATAAH SHrWIall, UILIA0 YUKAPUII, TPAaHCHOPT-KOMMYHUKALUS Ba
VOKTUMOUHM MH(paTy3WIMaaru JoUUXalapHU aMajra OLIMpUINra KapaTuirad akTUB
UHBECTUIMS cuécaTuHu onub Oopumr; 3.3, OaHauAa: KHUIUIOK — XYKaJUK
MaxCyJOTJIapUHU 4YyKyp KaWTa WIUIAIl, SPUM TauEp MaxCyJjaoTiap Ba Tau€p O3HUK-
OBKaT MAaxCyJOTJIapWHHU, UIYHUHTZEK KaJOKIall OyIOMIapUHH HWIUIA0 YHKAPHII
Oyiinya HHI 3aMOHAaBUN IOKOPW TEXHOJOTHMSUIM YCKyHanap OuWiaH >KMXO3JaHTaH,
KaliTa WIUIOBYM SHIM KOPXOHAJapHU KypHUIL, MaBXyMJApUHU PEKOHCTPYKIUS Ba
MOJICpHH3AIMS KWIHII F03aCUaH MHBECTULIMS JTOMUXATapUHNA amanra omupui; 3.6.
OaHauAa: ...XOPWXKMA HHBECTULMATIAp, KaXOH OpeHIIapuHU (aos >xand KUJIMIL,
TYpH3M COXacHa OM3HEC IOPHTHIN YYyH Ky/iail MapT-IapouTiap SpaTHi’ KaOu
BasU(aJapHUHI  KYWWJITAHJIMTH MaMJIaKaTUMU3/1a HMHBECTHUIMOH >Kapa€HIapHU
PUBOXKJIAHTUPUIL, HMKTUCOAUETHU IOKCANTHUPHUIITAa KapaTWiraH »BHI  J0J3ap0
uniapaad Oupuaup.

AMMO, OYI'yHIM KyHJa FOKOpHJIa KalJ 3TUITaH I0TYKJIap OWiiaH Oupraivkia,
ailHMKca, Oapya caHOAT TAapMOKJIApUAA MOJEPHU3AIMUIAIITUPUIN HUIUIAPUHUHT
CYCTJIUTHHH, YOy COXaJlapHU PUBOXKIAHTUPHUIL, HKTUCOAUETHU FOKCAITUPHIL
Oyiinya MHBECTULISJIAPHUHT POJIMHU OIIMPHUII 3apYPIIUTA MyXUM Bazudanapaan Oupu
Oymub KoiaMokna. AHa myHAail MyxuMm Basudanu Oaxapumn byxopo BuioATu
UKTHCOIUETUHU PUBOKIAHTUPHUILTA XaM TETUIUIAIUD.

butnpys mManakaBui HMIIM OJAUTra KyMUITraH aCOCUM Makcal — byxopo BWIOATH
UKTHUCOMUETUHU PUBOXKIAHTUPHUILIAA WHBECTULMSUIADHUHT POJIMHU OLIMPHUIITHUHT
Ha3apHii, METOJOJIOTHK acOCIapyWHU WILUIA0 YMKMIL, IIYHUHTIEK, Byxopo Buiostu

WKTHCOMUETUHN PUBOKIIAHTUPUIIIA CAHOAT KOPXOHAJApUTra MHBECTHIIMSIAPHU Kajo
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V36ekucron PecryOnmukacu IlpesuneHTHHUHr “Y30eknctoH PecnyOnmkacuHM siHajla PHBOXKIAHTHPHII Oyiinda
Xapaxkariap Crparerusicu Tyrpucuia’” ®apMonu. Y30eknucton Pecriybimkacu KOHYH XyxokaTiapu Tymuamu, 2017 i, 6-
COH.



KWIMIITHA OIIUPHUIIHUHT aCOCUM WYJIIapy Ba yJapHH TaKOMWUIAIITHPUILN OVinya
WIMHIA acOCNIaHTaH Takiaud Ba TaaOupiap MUiad YMKUIIAaH noopart.

Ymby wmakcaara 5SpUIIMII Makcaiuaa OWUTHUPYB MajaKaBUM MWINHA OJIIUTa
Kyhuaaru Bazudanap Kyuuiau:

v “HuBecTurus’aap TYFPUCUIA YMyMHUH TyIIyHYara sra OYJIMII Ba YITapHUHT
Ma3MyH-MOXUSITUHH YPTaHUIL,

v KopxoHajapaa WHBECTUIMSIANIHUHT aCOCHN MaHOajgapy Ba HyHAIHIUIAPH
Ypranuu;

v' V36exncron PecnyGNMKACHHMHT WMHBECTUIMS CHECATH Ba WHBECTHIIUS
JACTypH TYFPUCUIATU TyLIyHYaIapra 3ra Oyiui;

v Byxopo BWJIOSITH KOpPXOHaJapura WHBECTHIMIAPHU JKAI0 KHWJIMII XOJIATH,
MaHOaW Ba YJIAPHUHT TapMOKjIap OViruya TaKCUMJIAHUILIWHMA, MYJIK IIaKkid OYyinua
KanuTaia KyduiManap MIUIATWIMIIAHUHT TapKUOUN TY3WJIUIIWHY, KOPXOHAJTApHUHT
UHBECTUIIMOH (aomnmurura Tabcup KuwiyBud oMuwuiapHuar SWOT  xamaa
KOpXOHajap/ia UHBECTULIMOH JIOMHXaTapHA MOJIHMSUTAIITHPUIIHA TaX AT KWL,

v Byxopo BUJIOSITH UKTHUCOOUETUHN  PUBOXKJIAHTHPUIILIA caHoar
KOpXOHaJapura WHBECTULMSUIAPHU >Kal0 KWIMIIHU OWMpUIl OYViuya WIMHMA
acocJlaHTaH Takiaug Ba TaaOupiap nuuiad YUKHUIL.

v Dkonorus, Xaér (GaoiauaTH xaB()CU3IMIH Ba MeXHAT Myxodaszacu OVyiinmua
OepuiraH TONIMPUKIAPHU OaKapuIL.

butupyB wmamakaBuii um — kupwuil, TYpTTa 000, Xynmoca Ba QoiinanaHraH

anabuétnap pyixaTuaaH TallKui TONTaH.



1.1. MuBecTMUMSAJAPHUHT MA3MYH-MOXUATH Ba TaBCH(IaHUIIH

Byryaru Musinii UKTUCOOUETHH MOJEPHU3ALMSIIANI Ba AUBEPCUDHUKAIUSIIALIT
HIApOUTUAA HKTUCOAUET TApMOKJIAPUHUHT Oapya coxajlapu Ba HYHaNMILIapuaa
UKTHUCOIUN SPKUHINKHU TabMUHJIAIIHU Tanad stanu. by sca nHBecTUIMOH (haonusar
PUBOKJIAHUIIN OWIaH yambapuac OOFIUKIUp. XYKAIWK IOPUTYBUU CYOBEKTIap Ba
MaMJIAKATHUHT HUKTHUCOAUN (aonusITH KYyN JKUXaTJaH amajira OIIupuiiaéTrad
WHBECTHUIIMSUIAP XaXMH Ba IIAKIU OujaH OenruiaHau.

“NuBecTunivsuiap” ataMacd JIOTHH THJIMJATH «investy Cy3ujaH Kenud 4ukuo,
«KYWuIm, «mabnarau cadapOap ITHID» JeraH MabHOCHHHM Oepaan. AMMO KEHTPOK
MabHOJIa UHBECTHUIUA — Oy KymauTupuO, kalTapuO OJUII MaKcaajiapujia KamuTaTH!
Oupop Oup wuira KUpUTHIIHM Owinupanu. Kynruna xosiapjia «UHBECTULIUSIIAPY
TYIIYHYacu UKTUCOJIUU Ba OOmIKa (PaonausT 0ObEKTIapUra KUPUTHIAJIATaH MO
Ba HOMOJIJIMI HEbMATIIAp Xamja yjapra JoUp XyKyKJap Tap3ujaa xaM Tabpuduianau.

XO03Upru KyHJIa WHBECTUIIMSI MOXMSATH XaKuaa Typiuda Kapaiuiap MaBxKyjl
Oynmub, Oy Kapaluulap YHUHT MOXHUSTHHU Typiauya wudonanaiiau. MuBecTuuus
MOXMSITH KaHIAWIup camapa €Ku JapoMaj] OJHII y4yH TypJid IIaKuiapAa KamuTal
Kyiu xapaéuunu udopanaau. bynnail TymryHya Oup MyHYa yMyMH# Xapakrepra
ara.

V36exucron Pecny6nukacunmar “WHBecTuims (BAonuATH TYFpUCHAA’TH
KonyHura myBoQuK, MHBECTULUSJIAPHUHT MOXUSATH UKTHUCOAMN Ba OOWIKA (aonusT
OoOBEKTIIapUTa KUPUTWIAUTaH MO Ba HOMOJITUN HEbMATIAp Xama yjapra JOup
XyKykjaapuu wudoganaian. KoHyHHMHT 3-Mojjacuja 5Sca Kylujgarudya acocui
TyLIyHYaJIap KYJUTaHWJITaH: WHBECTULIMSUIAD —  KOHYH Xy KKaTiaapuaa
TaKUKJIaHMarad Ta0upKOpJIvK GaoiusaTi Ba O01IKa Typaard (HpaoaustT oObeKTIapura
KUPUTUJIAJANIaH MOAIMIA Ba HOMOJIMM HEbMATIAp Xamja yiapra Oyiaran xykykiap,
oy  OKymJagaH — HMHTEIUIEKTyal  MyJKKa  OynraH — XyKykKjgap, [IIyHHHTJEK
PEUMHBECTULIUSLIAP.

«HBecTuusay TylIyHuyacu OUp KaTop MabHOjapra sra Oynu0, Oy Kuckada
“kyiunama” meraH MabHOHU OWIIIUPAJIH. Exu OyHu (oiia oJMIIT MaKcaauaa aKIus,

oOnurauust coTud oJuil, ToBap HILIA0 YMKApUII Y4YyH 3apyp Oyiaran peai



aKTHUBJIADHU COTUO OJIMII Ba MILIA0 YMKApHUII Xamja MHTEIEKTyaa Ba Oomika (ep,
TabOUl OOMIMK Ba OOIIKA ) MOAAUNA OOMIMKIAp YUyH cap(IaHUIIMA TYUTyHUJIAIH,
SbHU WHBECTHIMSUIAp Xap KaHJad BocuTa OYNIMO, MyJTHUHT KUWMATHHHU CakIailiu,
YHUHT KUMMAaTUHU KYTaWTUpaad Ba WKOOHMM Japomaijap ONHIIHU TabMHUHIANWIH.
Jlemak, WHBECTHIMS CY3M KEHTPOK MabHOHHM aHriaaTHO, OyHra KymmMmMd4a paBUIIIa
¥3namTupMoK (OOIIKapMOK) JIeTaH MabHOHM XaM Oepap dKaH.

NuBectumusutap  kemakakaa — Goiga  sgpaThil  Makcaauaa — MKTHCOIMM
pecypciapHy Y30K MyJaTra UIUIaTHI 1e0 XaM TYIIyHUJIaau.

I'.C.Beukanos, ['.P.BeukanoBanap TabKuJIalIUKK, UHBECTUIUS — Oy Qoiiga
OJIMII Makcaau OujlaH Mamiakatga EKM XOpWKAAa XalK XYKAJIUTHHUHT TYpIId
TapMOKJIapUra JaBJaT €KW XyCYCUW KallMTaJIHUHT y30K MYIJIATIN KyHHIMAIApUIup.
B.B.bouapoB xucoOmaiiiuky, UTHBECTULMS TAaAOMPKOPIUK Ba OOILIKA KYpUHHUILAArd
daomusaT oOBeKTIapura KyWwiraH Oapya TypJard MYJKHH Ba HHTEIUICKTYyall
KUMMaTIMKIap OYnu0, HaTwkana doitna (gapoman) ro3ara Keiaaau €K MKTUMOUN
camapara SpHIIHIaII .

XOpwKUil UKTUCONUNM anabuériapja WHBECTULIMS MyaMMmoJiapu Oyiinua
Hazapuil TagkukoTiaap cobuk WTTHdOK oJumIIapy WIMHE UOUiapu  OWiaH
COJIMIUTUPUIITAH/IA UHBECTULIMS MOXUSATUHU EPUTHO OepuIla aHYa KEHI MUKECAAru
¢HanryBra srajura taBcudiaaHaay. MHBecTuMs Ba MHBECTULIMSAJIAIL MyaMMOJIApU
Jx. Keitne, I1.Macce, K.Makkonen, C.bpro, 3.Jlojan Ba Oollika ojJvMMJIap UIMUN
unuiapuga keur mukécna €putud Oepuiran. Opaniy3 onmumu [1.Macce Ba wHrIu3
omvu  JK.KEeHHCHMHI  MHBECTHIIMS  MOXMATHHM  AHUKJIAIIJArd  MaBXKYy[l
TaoByTIapa yMyMHU METOJOJIOTUK EHAANIYB U(OJaTaHTaH.

. ToxxnboeBaHUHT (PUKpHYA, UHBECTULIMS JIETaH/Ia KeJlaKakJaru HaTuxa y4yH:
UIUIad YUKAPUIIHM  KEHrauTupuin €K KailiTa TabMHpiall, MaxcyJoT Ba
XU3MATIAPHUHT CU(GATUHU SXIIWJIAII, MaJlakaad MyTaxaccuciap Tauépriam Ba
WIMHN TaJAKUKOT WIUIApU OJMO OopuIiira MyJDKaljaHTaH MOJMSBUN pecypciap

TYLIYHHIAIA .

¥ B.B.Bouapos. PHHAHCOBO-KPEAUTHBIE METOIBI PEry/THPOBAHHS HHBECTHIHA-M: DMHAHCH U cTaTHCTHKA, 1999-144 .
* Toxu6oes JI. Ukrucoauii Hasapus (ukkiaan kuto6). — T.: [lapk, 2003-796.



b.A.A6aykapumoB, A.H. Xa6pueB, M.K. IlapgaeBnapuunr Qukpuua,
«uHBeCcTUIMS — Oy MonusiBUM (Iyn) €KM peaj Kamurtaiara malnar Kywumr. Y myn
MalOiaraapu, KpeauT, KAMMaTOaxo KOFO3 IIAKINAa oJub Oopuiaau Ba Kyuma, Kyuma
OynaMmaran MOJ-MYJKKa, MHTEIUIEKTyald MYJKKa, HebMarjapra OyiraH XyKyKKa Ba
OolmKa KuHMMaTiIuKiIapra KyWwiaaud, SbHU KOPXOHAHMHI Oapya aKTUBJIApHra
MIIIATHIA T .

H.XaligapoBauHr ¢ukpuya, «MHBecTHLHS — Oy MYJIK IIAKIUWAAH KaThbUM Ha3ap
TaJOUPKOPINK acocuaa (HaoausT opUuTaéTrad >KMCMOHHMM Ba IOPUIMK IIaxciap €Ku
JABJIATHUHT WMKTUCOJAMI Ba WXXTHUMOWI camapa OJMII Makcaauja Y3 UXTUEpUiaru
MOJIUSIBUM, MOJTUM Ba MHTEUIEKTYyal Ooinukiapuau KoHnyH goupacuma Oyiran xap
KaHIal TagbUpKOPIMK 0ObeKkTrra capdammmmup.’

WNHBecTunMsIapHy MOJIMSUTAIITUPUII Ba OyHAA BYXKY/ra KejlaJural UKTUCOIUM
MyHOoca0atiaap TypJid MaKpOMYXHUT Ba MUKPOMYXUT OMUJIapU OwWsiaH OenruiaHaiu.
MakpoMyXUT oMIIIapura UKTUCOIUM (MHGIIAIUS, COMUK Japakaiapy, MamiiakaTaa
amajnra OIIUpWUIAETraH NyJ-KpeAuT cuécatu), cuécuil (Mamuiakatga Ccuécuii
Oapkapop/iuK, KOHYH Oa3acMHMHI  MAaBXYyIJUTH, JaBjaT  OOIIKapyBUHUHT
OapKapopJIMru Ba X.K.), WJIMHU-TEXHUKaBUH ((paH Ba TeXHUKA TapaKKUETHU AapakacH,
caHOAaT KyJApaTd, MamilakaTAa amajra OLIMPWIAETraH caHoaT cuécaTh Ba X.K.)
cababmap xkupaaun. MHUKPOMYXUT OMIJIIApU JKymJlacHMra MamiiakaTaa pakoOar
Japa)xacy, HWHBECTUIMSUIAI BOCUTAapuaH (QoijaaHUIl MMKOHMSTIApU Ba
OomKamap Kupaiu.

NuBecTunusinam - gaBnaT, >KUCMOHMN Ba IOPUAMK IIAXCIApHU KUMMATIA Ba
MOJIMN KYPUHMIIIATA KeATycuaaru Typiau QaoausT Typuaa GouganaHUIl YIyH
Maliar WUFHI KapaHUAMP.

NHBECTULIMSIHUHT HUKTUCOIUN MOXUSITH —O0y acocuil Ba aljaHMa KamuTajlHU
KOPXOHAHU TAlIKWJI ATHUII, PEKOHCTPYKUUS €KU TEXHUK KalTa KypOJUIaHTHUPHUIITa

capuiair; MONHMSIBUANA WHBECTHIHS OViWYa — WHBECTOPHU MOJIMSIBUN KaMUTAIAHUA

> A6aykapumoB B.A. Ba Gommkanap. Kopxosa nkricomuérn (napeiuk).-T.: @an, 2005. 2416

6 XaitmapoB H. «MIKTHCOMUETHN SPKUHIAIITHPHII MIAPOUTHIA KOPXOHAIAP MHBECTUIIMOH (aOIHATHAATH MOJIHS-COITUK
MyHOca0aTIapuHi TaKOMWIUIALIITUPUII Macaiajapu», UKTHCOJ (aHiIapH JOKTOPH WIMHH JapaXaCMHU OJMII Y4yH
&smnraH quccepranus asropedeparu. T., 2003 ii., 14-15 6.



OLLIMPUII MaKcaauaa YHUHT MHCTpyMEHTIapuiaH (oigananud, MabiarJapHu aKus,
oOnuramus, 0aHK JeMO3UTIapura Ba O0IIKa KUMMATINA KOFO3Japra Ky HHILIup.

NuBectunmsimap HucObatan sHru Touda OYynmb, ymap MamilaKaTUMH3Ta
V36eKHCTOH MYyCTAKWJUIMKHM ~KyIra KUPUTTaHHAAH KeiHWH KHpHO  KeJI.
HxrrconuéTtHu OOMIKApUITHUHT MabMypUN-OyHPYKOO3JIHK TH3UMHU amanjaa OyiraH
mapouTAa “‘KanuTan KydwiMmanap” TyUIyHYacd HWOUIAaTWITaH Ba OyHIa acocui
doHITapHU BYXKyAra KENTUPHII YYyH KWJIMHAIWTAH XapakaTJapHUHT Oapua
Typlapy TYIIYHHITaH. MyCTaKHIUIMKHMHT JAcTiaOKH KyHJIApUIAHOK Y3GeKHCTOH
PecnyOnukacu §3 MKTUCOMMN Ba WHBECTUIMS cuécaTuHU toputa Oomtamu. Ly
MyHOCa6aT OWIaH, TETMILIM XyKYKMH 0as3a SpaTHImd.  Y30EKHCTOHIA OJHO
OopminaéTral UKTUCOUHN UCITOXOTIAPHUHT caMapaiin oJu0 OOPHIIUIIY KYTI KUXATIaH
XOPKHIA Ba MIKU MHBECTULIHSIIAPTA OOFTUKIHUD.

NuBectunus sxapaéH - Oy WHBECTHIMOH (DAOTUSTUHUHT amalira OIIUPHUII
xapa€Hu 0ynmb, Oy OeBOCMTAa MHBECTHIIMOH aMalMETIIapU IIaKJIaHaJuran Oapya
UKTHCOOUN MyHocabaTap Maxmyacuaup. Awmannarn KoHyHUMIMKKa acocaH
uHBecTULIMST  QaonusTh -  WHBeCTUIMA  (aonusté  CyOBEKTIApUHUHT
WHBECTUIMSUIAPHUA aMaJira OIIUPHUII OujiaH OOFJIMK Xapakar JIapu Maxmyuaup” aeo
Oenrmnanran. Maskyp (QaonusaTHHM JaBiaT aBBaJi0 STOHA OpraH cudaruaa
KOHYHYMJIMKJIAP, XaJIKapO KEJUITyBJIap, TypJIu JaBpAa pPUBOKIIAHTAaH JaBIaTIaPHUHT
CTpaTeruk cuécariapy, TypJiau KYpUHUIIIATH UMTHERNIAP, YIAPHUHT HIITUPOKUYUIAPU
ypracuma MyHOca0aTIapHU TapTUOra COJMIN MEXaHU3MJap Ba OOIIKa/UIApHU Y3
yunra onaau. MIHBeCTUIIMOH >kapaéHHU MKTUCOIUN MOXHUSATHUTA Ha3ap TallllaiuraH
OyJicak, aBBaJio Ma3Kyp MyHocalatTiapaaru ““KTUCOIUM acoc” KYTPOK poj YitHau1u.
UyHkyu (paoJMSITHHUHT aMalira ONIIMPHUIIIAH aCOCHM MakcaJ KaHIalaup Ky3JaHTaH
MakcaJi YHUHI OpTHJla KaHAall OVynummaaH KaThbuii-Hazap camapa &raau. by ¥3
HaBOaTuaa, MasKyp (aonusThHM KeHT QaoanryBura OEBOCHUTAa TabCUP DTaJH.
DaoMUATHUHT aCOCH/IA 1Ty MaMJIAATHUHT MOJIUS TU3UMUHUHT SBOJIIOIIMOH JaBpJiapu
éranu. lllyHuHT yuyH HMKTHCOAUETH PUBOKIIAHTAH MaMJIaKaTJIApHUHT PUBOXKIIAHTAaH
0030p MKTHCOAMETHTA Ha3zap Tamuiacak y epaa (akaTt maskyp MyHocaOaTIapHHUHT

acocHil 3BOJIIOIIMOOH >Kapa€Hu Ownan Oornuk. YyHku Xap Oup Mamiakar



KOHYHUMJIUTH JOMMUI paBulga Oup epja TyxTad Koamail JOMMHU paBHILIA KaXOH
UKTHCOIUETUTA MOC TaKOMIJIIAmmO Oopuiaan Ba Oy KY3JaHTaH HATWXKAHU Oepaim.
by Mabiaym naBpiapHM Ba TaKOMWJUIAIITHUPUII MEXAHU3MIIAPUHU Y3 WYUTa OJaJIH.
Camapa €xu mapomaa KENTUPAJAWTaH MYJIKHA Ba MHTEIUIEKTyald OOWIMKIIAp, SHHU
WHBECTUIIMSUIAP KyHUAary makiapaa Oy MyMKUH:

v’ nyn mabnariaapu, OaHKIapaard MakcaId »KaMFapMaiap, raiuap, akiusiap
Ba OOIIKa KUMMaTOaxo KOFo3ap;

v/ XapakaTjgard Ba Xxapakariaa Oyiamaran Myikinap (GHHOIAp, HHIIOOTIIAp,
ac000-ycKyHanap, xaMmaa OoITKa MOIAA OOIHKIIap);

v MyaumIMK XyKyKH, HOy-XaylaplaH TallKWi TOINraH MYJIKIOPIIUK
XYKYKJIapy Ba 0OIlIKa MHTEIIEKTyal OOMIHKIap;

v ep Ba Oomka Tabumii pecypciapigaH (GoHmaJaHuIl XYKYKJIapH Xamja
MYJIKYHIIUK XYKYKJIapH;

v’ Goika GoMITHKIIap.

WNuBectnims QaoluaTHHM Wydra KyWumpaa xap OuUp MyJK 3racu, OWpUHYH
HaBOaTaa ¥3 MaH(aaTuHU KY37a0 SITOHAa Makcajra, sbHU (oiiia oJuIl Ba camapara
DPUIIUIITHU PEKATAIITHPAITH.

NuBectumus  GaoJMATHHM  TaIKWI — JTHIIIA Xap OHUp MYyJNK 3TacH
UIIOUJIAPMOHIIUKHY, TAAOUPKOPIMKHA MOXHUSATHHUA YYKYyp aHIJIaraH XoJija Il
IOpUTUIN JTO3uM. MHBecTuims (paonusaTu OwWiiaH IIYFYJUIAaHYBYM MYJK 3TacH Te3
y3rapyBuaH 0030p HWKTHCOAUETH Ba YHHUHT KYNKUPpAIX MYHOCA0ATIApWUHU Xap
TOMOHJIaMa aHrjai Owiaumm Jo3uM. MuBecTunivs GaoNUSATHHM — IOPUTHIIIA
UKTUCOMM ax0opoTra TasHraH coxa Oup OyTYH MKTHUCOAMET Ba MamJlakaT MUKECHIA
MapKeTUHI Oumnmiapura dra OYiIuIIM  ajoxuja axamusrra Jdra.  YyHKu
OapkapopiamMaral UKTHCOAMETIa WHBECTOp MyJ MyOMajacH, MOJHs KpeIuT Ba
OaHKJIap, COJMK CHUECATH MOXUSATHHM UyKyp Ouiamail TypuO, HWHBECTUIUS
GaoMMSATHHY TAIIKWJI JTHIN TAaBAKKATYMWIMK OuiaH OofnuK OYynmmb, KUCKa aBp
WYUJIard MHKAPO3ra ydpamu MyMKuH. bo3op MyHOcabaTiapyu pHBOKIAHTAH €TYK
KAMUAT/Ia UHBECTULINS (PAONUATH KyHUaru MyHaIunuiapaa oaud oopuiaiu:

v/ (ykaponap, HaBlarra Kapalnuld —OyjMaraH KOpPXOHauap, XYKaJlukK



acCoOUMalMsUIapH, KaMoa Ba YPTOKIMK XYXKaIUKIApU XaMJa KamMoa MYJIKYWINIH
acocuJa TAIIKWJI 3TWITaH TAIIKWIOTIAp, HOJAABJIAT KOPXOHAJIApHU Ba Myaccacalapy
TOMOHU/IaH;

v’ JaBIaTHH MabMypHii Ba OOMIKApyB OYIMHMAIapH, TAIIKWIOTIApH Xamja
JIaBJIaT KOPXOHAJIapH Ba Myaccacajlapu TOMOHUAH;

v’ et 31 QyKaposapu, Xycycuii pupmaiap, accolmalysiiap, KOMIaHUsap Ba
XYKYKUH IIaxciaapy Xamaa OOlIKa XOpMKUH JTaBiiaTiap Ba XaJIKApO MOJHUS — KPEIUT
Myaccacajlapyd TOMOHU/IaH;

v/ KyIIMa KOpPXOHa KYpPHUHHINHMIA Maxa/Uluidi Ba YeT 371 (QyKapoiapu, XyKyKui
niaxcijap Ba JaBiatiap OujiaH XaMKOPJIUK/IA.

NuBectunmss cu€catt — Oy HKTHUCOAUETHUHT YCTUBOP TapMOKJIAPUHU
PUBOXKIIAHTUPHUI, Ky1ad — KyBBaTjall, MapKasjJalllaH HWHBECTULHUSIALI
yKapaéHHIaH HOMapKa3zJlalllraH NHBECTULINS JKapa€HUTa YTHUIL, yCTUBOP UHBECTUIIMOH
JoMMxanapHu Kyjutab KyBBaTlallra KapaTwiraH MEXaHWu3M, yciayOnap WUFUHANCH
xucoOnanaau. JlaBmar WHBECTULMSA CHECATMHM aMajira OLIMPHUINJIA KYNpPOK
YCTUBOPJUK KUYHMK OW3HEC CYOBEKTIapH, XOPWKUUA WHBECTUIIUS HUIITHPOKUATH
KOpXOHAJIap Ty3uiura Kapatwiarad. JlaBmar wHBecTMUHS CcHECATH  MaBXKYy[
KaMUYMJIMKIJIapHU OapTapad 3TUII, MyaMMOJIApHU T€3KOPJIMK OWJIaH XaJl KWJIMII Ba 11y
acocJa WHBECTULHUS HWIITUPOKYUIIAPUHUHT SPKHH XapakaT KWjia OJUIUIApU y4yH
KyJIail UKTUCOAUW, NHBECTUIIMOH MYXHUT SIPATHUILTa KAPaTUJITaH.

NuBectunuss  cu€caTMHUHT  yCTYBOp  WyHanmunuiapu ae0  Kydujgaruiap
XucoOaHaIu:

—> MHBECTULMSIAp,  yJap  XapakaTlaHWIIM,  MHBECTULHS  (aoNUITH
UIITUPOKUUIIAPH MyHOca0aTiapy, yJlapHU TapTuOra coiaud Typuiln Oyinya Kylai
XyKykuii 0a3aHW sApaTuIl, amajjgard KOHYHUMJIMK — XYKYKUH Oa3acuHH
TaKOMUJUIAIITUPHIILI;

— UKTUCOMUU TyO HWCIOXOTJIADHU amajra OIIUPHUII, MAKCAIJId WHBECTHUIIMOH
CHUECATHU IOPTU3ULL;

—> WHBECTUIIMOH apaCHHW sXIIWialml Ba Oapya WHBECTULMOH >KapaéH

UIITUPOKUYMTIAPUHUHAT (DAOJTUTHUHH OIIMPUII, XOPKUM WHBECTULIUSIIAPHU Kajo



ATUIII,

— naBiaT OOIIKAPYB OpraHjiapu, XyKyMaT TAlIKWJIOTIAPUHUHT HA30paT ITHII
GyHKUMSIIApUHY STHAAa TAKOMIILIAIITHPHULLL.

Xo3upru KyHAa Y30eKHCTOH UKTUCOAUETUHUHT Oapua coxalapuiaa
y3rapuinmiap, TapkuOui ucioxoriaap oiaud Oopunmokna. byHmail MCIoXoT JapHUHT
om0 OopunumM OeBOCUTa MamJlaKaTAard WHBECTUIMOH kapacH, JlaBimaTHUHT
WHBECTUIIMOH CUECATH, YHUHT YCTUBOP HYHAIMIIITIApW Ba MaMJIaKaTIard KOpXoHasap
WHBECTUIIMOH (paourura O0FauK. MyCTaKWIJTMKHUHT KUCKA JTaBpU/ia WHBECTHIIMOH
GbaoNUATHY OIIMPUIL, YHU KydalTUpHI Oopacuia KaTop aMajuil yopa — Taadoupiap
YTKa3WIIM, WHBECTUIIMOH (HAONMHMATHU TapTHOra COJMUO TYpPyBYHM KaTOp KOHYH Ba
KOHYH OCTHU XYXKKaTJIapy YMKAPWIIU Ba XaéTra Tal0MK KIIMHMOK/IA.

Vrrau iimmap Mobaiinuaa o6 GopuIraH WKoOUH HHBECTHIIMOH y3rapHIIap
HaTHKacuJa MaMJIaKaTHMH3]a KaTOp WHBECTUIIMOH OOBEKTNIAp WINTa TYIITHPHIIH.
Bynapra mucon cudaruma, Acakamarn Y3DAEWOO, Hasowmiinarun 3apadmion
Hetomont, Camapkanggaru CaMko4aBTO, TOIIKEHT BWIOSATHIATH §’3I[0Hr>1<y,
Bbyxopo BunosTuaaru HeTHU KaiTa UIUIall KOPXOHATAPUHU KEITUPHUIIT MyMKHH.

NuBectunmsuiapan  kanb®  osTtum  Ba  capduam  coxamapura  acocjaaHuo
WHBEeCTULINS (PAOTUATH OOBEKTIIAPUHN TYPKYMUHH TY3UIIT MyMKHH.
NuBectunus daonuaru 00beKTIapyu TYPKYMHU WHBECTHUIUSUIAPHU capdIaHUII

coxajapura OMHOaH Kyhujaru 1- yu3Mana KypcaTuiraH.



1-yu3zma

HNuBecTuuus paousaTu 00beKTIAPUHE TYPKYMJIALI

A 4 A 4

MoJsusiBMil MHBECTUIUSAJIAP Pean uaBecTuuMsiiap
o0beKTIapH o0BbeKTIapH
A 4 A
JlaBnaT Ba OOIIKA MYJIK Hxrtucomuétaunr Oapua
Arajiapu TOMOHUJAH TapMOKJIapu/ia SSHTUIaH
YUKApWJIaJIUTaH aKuusiiap, ApaTUJIaINTaH Ba
oOnyranusuiap Ba KUMMAaTIIN MOJEPHU3ALMATAIITUPUIIAINT A
KOFO3J1ap H acocuu Q)OHﬂijap Ba ailylaHMa
+ v
JlaBiar Ba Gomika aKIHOHep- @daH-TeXHUKA MaxCyJI0TJIapH,
OaHKIapura Kynuiaajaurad KamIuET, IXTHPOIAP,
MaKCaljIn )XxaMrapMajiap W3JIaHUIILIAP, TABMUHOT,
KaJpJapHU Tal€piaml Ba Kaura
Tar€pan
A\ 4 A
bank geno3utiapu Ba Ooika Fosinap, nunareiexryan
MYJIKYHIIUK O0BEKTIApH OonnuKIap, MyaTudIuK

XYKyKJapu (HOy-xay), Taxxpuoa

YPraHMIl Ba aJIMaIIUIII

\ 4 \ 4
Typau makigaru MyJIK4YMIMKKa Ep, Tabuuii pecypciap Ba
ara OYIuI XyKyKIapu OOITKa MYJIKYMIIAK
oOBbeKTIapura sra 6ynui Ba
doitmananum XyKykiaapu

HNuBectunus dhaonusTuaaru cyobeKTiaap HHBECTOpiap 0y, Mmaxaiauil Ba 4eT
UK QyKapoap, XyKyKui maxciap €k JaBiaT xucoOnaHaau. MHBecTUIMsIIapHA

amajira OUIMPHUIIHU 3ca, KaOyJa KWJIMHraH OyropTManapHu OaxkapyBuucu cudatuia,



HHBCCTOPHM TOIIIIHMPHUFHU aCOoCHJa HWHBCCTHUIHA (1)aOJII/I5{TI/IHI/I HUIOTHPOKYUIApU

TabMUHJIAWAUIAP.

WNuBecturnusian y3 Oenrunapura Kapad Kylumard IIakuiapu MaBxyxa (2-

Yu3Ma):
HNuBecTunus (O0beKkTra Kypa)
XaKuKu MoJauasui HNHuTeniektyad
HHBECTHIIUA HHBECTHIIUA HHBECTUIUS

2-yuzma. Hueecmuyuanapuunz 00veKmuza Kypa wiakKiiapu.

XaKUKU(KanuTaIHU TAIlKWJI 3TYBYM ) WHBECTUIIUS(OyIapHU alipuM XoJuiap aa
MOJIMHM €KUM UIIIa0 YUKapuIll Jerniiann) 0ynuo,0ynapra:

a)acocuit hoHIapra Kyuuiaran maouiar;

0)ToBap MOJIMK KUHMATIMKIapra KYWHJIraH HHBECTUIIHSIIAD

XaKkuKUW WHBECTUIMSIAD JIeTaHJa XaKUKUM aKTUBJapra KyWwiraHn MaOiar
TYITYHIJIHO- MOJIJIMHA Ba HOMOJIUH KYpHUHHIIIA OYaaau(alipuM xosuiapa HOMO TN
aKTUBJIApra KyHwiraH MaOnar WIMUNA TEXHUK PUBOXIIAHMILIA acOC/aHraH Oyica
yXxoiaa Oy WHHOBAIIMOH WHBECTHUIMS XaM JeWuiaau). XaKUKUW WHBECTUIUSIIAP
KalnTajl KyHuJiMa [IAKJInaa aMmaira Olaju.

XakuKui — JoMmxanapra KyWWiIraH HWHBECTHUIMSIIaAp-BakTiap Oyinuay3ok
mynnatiau xapaéuaup. ly cababmu 0Gaxo namn kapaéHia Kyluaarumiapra ybTHO0p
OepuIll Kepak:

v’ JOMMXAHMHT PUCKJIMJIMIHMIA - XapakaTIapHU KOIUIAIl MYAJaTd KaHda y30K
Oysica YHUHT WHBECTUIIMOH PUCKJIVIIUTHU ITyHYa FOKOPHU OYi1aau:

v IyJIHMHT BaKTHHYAJIMK KUMMATH BakT YTHINW OMIaH MHQIIUS HATHXKACUIA

YHUHT KaJpHU-KHUMAaTUHHA NYKOTHUIIIHN:



v’ JIOWHMXaHWHT >KO3U0aJ0opJuru OOIIKa BapvaHTIapra HucOaTaH KyWWITaH
KaluTaJdIHU JapoOMaJIMIIMK Japa)kaCMHU KOMIIAHUSL aKIUSICU KypC KUHUMAaTUHU
PUCKIIMIIUK Japakacl KaMpoK OyJraH IIapoUTAa UMKOHHUAT Japa)kaja OIIMPUII,
WHBECTOP YUyH Oy MaKCaJHU aHUKJIAIl UMKOHUSTUHU MaBXKY IJIUTH.

MosusaBuii MHBECTUIIUA - KUMMATJIM KOFo3japra KyhuiaraH maOnar Oyitmua
KYTIPOK YAyl KYIITaHdap YYyH axaMusatid OYiaud, Typiau Xuid MOJHMSBUM
KypoJutap(akTUBJIap)ra KYWHITaH Malarmapra auTuIaIu. Monusiuii
WHBECTULIMSUIAp — KyHuaaruinap  Kupaau:  cOepOaHKIaApHUHT  KamMFapMaliapy,
oOJUTaIMs; aKIKs; MyJ1 MabJIaFiapy; JEMO3UT KamrapMaap.

MonusiBuil MHBECTUIUSIANIAA UHCTUTYTJIIADHU IOKOPU PUBOXKJIAHUIIM ACOCaH
XaKUKUM WHBECTHUIMSUIAPHU XQKMUHU OPTUINUIa oiub Oopaau Ba amaiuil €plam
oepanu. lllynnait kunuo, Oy ukkana popma OUp-OUPUHU TYJIIUPYBUU XUCOOIAHAIN.

WNuTemnexTyan WMHBECTULMSIIAD - KENTYCHUJArd SHTU WIUIA0 YUKApUIIl Y4YyH
TEXHUK TEXHOJIOTHK >kKapaéHiap OuiaH OOFIMK HOMOAIUN (WiIMHM, HOYy-Xay,
nporpaMmaiap, CaBA0 MapKajap Ba OoIlKajgap) akTUBIapra anTwiaau.YHUHT
TypJIapu:

v’ WIMHUH SHTHIMKIAPHA WILIA0 YUKUIT MHBECTUIUICH;

v/ MyTaxacCHCIapHU Taiépiai yayH KyHuaraH HHBECTHITHSL;

v WKTUMOUM coxara KyHuIrad MHBECTHLUS,

v' QOILIKA SHIMIUK OWJIaH OOFJINK WHBECTUIIMA.

NuBecTunpsuiamaa MIITHPOK 3TULITA Kypa MHBECTULMSIIAP KyHuIaruiapra

oynuHanu (3-un3ma):



3-uuzma. Hneecmuyuanauwioa umimupoxk smuuiza Kypa
UHGECMUYUANADHUNHZ MYPIAApU

besocuma uneecmuyusanap - OOBEKTHUW WHBECTUIMSIIAN Ba MaOJarHU
KYWUIITHU TaHiam OeBOCHTa Ma3Kyp MHBECTOpPJIAp TOMOHHUJAH TaHaiad OJIMHMILIU
OpKaJIM amalira olmupuiica, OyHaai nHBeCTULIUsIIap OeBOCUTA JIEHUTIAIH.

buneocuma UHeecmuuuALap - WHBECTHUIIHSIIAITHI OoImIka
maxciuap(MHBECTUIIMOH €KUM MOJIMSIBUM BOCHUTAYMJIap) TOMOHHMAAH amajra
ommpuica, y Xonma Oy OWIBOCHTAa WHBECTHUIIMS JEHWIaAN. XaMMa WHBECTOpJap
XaM MHBECTUIIMSIHUA TAIIKWJI JTHUIL, caMapaJii MHBECTUIIMSHU TaHJAIl Ba KeITycuja
yHU OOIIKapuIga  eTapiad HMXTUcOocra sra OynaBepMmaiau. by xomataa ymap
WHBECTHUIIMOH Ba OOINKA MOJMSIBUN BOCUTAYMJIAD YMKAPTAaH KUMMATIN KOFO3JIapUHU
cotu® omamu, Yy37apu TOMOHHJAH KYpuO YMKWITaH WUFWIMIL XyJocacura
acocJIaHuO, KeNrycuja KyTHITaH JapoMaJHd MHXKO3JIapu YpTacuaa TaKCHMIIAII
MaKkcaJuja WHBECTUIIMSHU KYMNPOK caMmapaid OYyJiraH OObEKTHHM TaHJIAIl, YHH
OOIITKApHUIIIA WINTAPOK ATHUITHH V3UHM MaBKEWMHH XHCOOTa OJraH XoJjja
WHBECTHUIIMOH MaOJIaFIapHU KOUTAIITUPHUIIIAH HOOpATIUD.

NuBecTuuusinam paBpujard KyHWJIMAHUHT MYyJJAaTUTra Kypa WHBECTULMSIIAD

Kyinaarunapra 6ynunaau (4-unzma):



HNuBectunus
(MHBECTUIIMSIIALI
NaBpUIaru KyuuiaiMalin
MyJIaTUra Kypa)

V30K Mygnatamm Kucka myngatomm
MHBECTHUIIUS HHBECTHUIIUS

4-yuzma. Hneecmuyusanaw oaspuoazu KyuuiMaHunz myooamuza Kypa
UHEeCmuUuyua mypaapu

Kucka mMymaatium WHBeCTHIMSA- WHBECTUIMSUIAI MyAnath Oup  Huirava
Kyiraétran MabJiariaapra auTHIaam.

Y30K Mya1aT/Id MHBECTULMS- WHBECTUIIMSUIAINI MYJJIaTU OUp MUIIaH IOKOPU
MyzajaaTra Kynuinaérran mabnariapra anTuiaagu.

bymapnan Tamkapu, MyJNKYWIMK [HAKIUWra Kypa WHBECTHUHsUIAD KyllIMa
WHBECTUIIMS, YE€T 0HJ HWHBECTUIHUSICH, XYCYCUM HWHBECTHUIIUS Ba JaBjaT
WHBECTHUIIMSICUTA; XYAYIUM Oenrwmiapura Kypa 4er 3jra KyHuiaaauraH WHBECTHIIHS,
WYKU WHBECTUIIMS Ba XYIyJAuid MHBECTHIMsIIAPTa; PUCK Jlapakacura Kypa pHUCKCHU3
WHBECTHUIIMS, KaM PHUCKJIM HWHBECTULIMS, VYpTadya PUCKIM HWHBECTUIUSIAPTA,

WHBECTUIIMSUIAIN IIAKJITA Kypa peall WHBECTUIMSJIANI PHUCKIApH Ba MOpTQen

HHBECTHIUAIAIT PUCKIIAPUHHA AXKpAaTHII MYMKHH.



1.2.KopxoHajiap/ia MHBeCTHIMSUIALIHUHT ACOCHMH MaHOa1apu Ba
HyHAIMILJIapH
Hespnu Gapua ¢aonuar KypcaTyBuM KOpXOHalap JAaBiarra TETULUIM OYJraH

COOMK MabMypHUH-OYyHPYKOO3IMK TH3UMHU IAPOUTIApUIA HWHBECTULIHSIIAPHUHT
acocuit MaHOau naBnat (Oro/KeT) MabnarjapuiaH TalIKWiI Tomap 3au. ['apua yira
miapouTiapaa  XaM okamrapMa (QOHAJAp — AacoCMd HMHBECTUIIMOH MaHOamnap
KopxoHanap ¢Qoimacu (mapomaam) XucoOWTa amaira OIIUPWITraH Oyica-ja,
KOpXOHAJapHUHT MaOJIaFIapHU KaepAaH OJIMII Ba Kaepra *KOWIAIITHPUIL TYFpUCHIA
“oomm” orpuMmac 3au. Kymmmua manOa cudatuaa KOpXOHATapHUHT aMOPTU3ALIUs
dboHaM XU3MAT KUITApIu.

Maskyp TymyHdanap (;kamrapma ponau, amoprusanus GoHau, Poraa) Xo03upru
KyHJa XaM y3 aXaMHUATHHH UYKOTMaran 0yian0, MHBECTULUSJIAPHUHT acOCUi MaHOan
xucoOnaHaau. MacanaH, JaBjiaT KOpXOHaJdapu y4yH acOCHi WHBECTHUIIMS MaHOau
KyWujarumiap:

v’ doiina;

v’ amoprtuzanus GOHIM Ba OI0HKET MaOIariapu;

v/ KymMa KOpXOHamap ydyH — (oiiga, amoprtu3amus (GOHIM Ba KPEIUT
pecypciapi.

Pexxanamrupumn  Ba  OOmIKapyB  THU3UMHAA  IIYHUHTACK, WHBECTUIIUS
MaHOaJIapuHU aHUKJIAITHUHT WYKU Ba TAlIKU TypJIapuiaH XaMm (QoiiaiaHmIain.

WMHBeCTHUIMSUTADHUHT MUYKU MaHOAIapu KyHuaaruiap:

v/ unuiab TypraH acoCHii KaluTaira XucoOIaHyBYH aMOPTH3AINs aXKpaTMaiapH
HaTWXKacuaa MIaKIJIaHYBYM, KOPXOHAHUHT Y3 MOJIUSBUI BOCUTAJIAPH;

v' (O IaHMHT UHBECTUIHMS SXTUEKIIAPUTA AKPATUITYBUN KHCMH;

v CyFypTa KOMIIAQHHMsUIADH Ba Myaccacajapd TOMOHHIAaH TaOuuii odar Ba
Oolka xonucanapaa TyJIaHyBUM MaOiarmap;

v/ KOpDXOHAHUHI aKIMsIap YUKAPUINA Ba COTHUINM HATWXKACHIA OJIMHYBYU
MaOlJjariap;

v/ 10KOpM TypyBuYM Ba OOIIKa Haopajap TOMOHHIAH KaiTtapu® OepMaciuk
acocujia aKpaTuiyBud MalOIariap;

v’ xaiipus Ba 11y Kabu Oomika Mabarsap.



v' VIHBECTHIIMSITAPHUHT TAIIKA MaHOaIapy Kyiuaarmiap:

v/ MapKasuii Ba MaxaJuthii OFODKETIaH, TaA0UPKOPIUKHI KYJU1a0-KyBBaTIOBYN
Typau Xuil (OHAJAP TOMOHHMJAH aXKpaTWIyBUM KalTapub OepMaciMK acocHuIaru
MaOmariap;

v kopxoHanmap Hwusom >kamrapmacuja MONUSBHM €Kd OOIIKa MOIAWi Ba
HOMOJJMN MINTHPOK IIAKIWAA, LIYHUHIACK, XaJKapo MOJMS HHCTUTYTJIapd Ba
aNoXyJa INAXCIApPHUHI TYFPUAAH-TYFpU KyMWIManapu IIAKIUWAA KUPUTHIYBYH
XOpPMKUI MHBECTULIMSIIAD;

v’ JaBiaT Ba Typid Xui1 (OHIIAp TOMOHHMIAH KalTapu® Oepuil miapTh OwiiaH
OepuiTyBUM KpeauTiap, KyMmilagaH, UMTHUEZTU KpEAUTIIap.

KopxonamapHuHr MycTakuil XyXanuk (aosMATH IIApOUTIApUTA HUYKHU
Ma0narnap TapkuOuaa aMOpTH3alus axpaTMalapyd acoCH YpUHHHM Srajlaiju.
YHUHI KOpXOHa MHBECTHLHOH pecypcnapuaard yiaymu 50% Ba yHIaH KyNpPOKHU
TALIKWJI ATAIH.

MHBecTMIIMOH ~ Makcaajapra MWYHAITUPWIYBYM  MaOJiaFiap  TaHKUCIUTH
[IAPOUTHJA JIU3UHT WHBECTULUUOH (PAONMATHU (PaoUIalITUPYBUM MYXHM BOCHUTA
OYn0 XU3MaT KUaaau.

JIM3MHI — MOJUSBHUM KpPeAUT MYHOCAOATIIApUHUHT IIAKIIapUAaH Oupu 0yiumo,
KOpPXOHAJApHUHT KypuiMma Ba ac000-yCKyHaJapHU HIIad YMKApyBYM KOpXOHajap
€KM MaxcyC TAIKWI KWJIUHTAaH JM3UHT KOMITAHMSUTApUIAH Y30K MyjJatra uxkapara
OJUIIMHU aHrnaraau. JIu3uHr OuTuMuAa KypcaTWiraH TOMOHJAapAaH TallKapu
WHBECTULIMOH JIOMHUXATAPHA MOJMSUTAIITUPUII XaMJa YJIapHUHT OyHHHI y4yH 3apyp
Oynran maOnafnap OuiaH TabMHUHJIAIl HMMKOHMUSTUIA 3ra OYiraH THXKOpaT EKU
MHBECTHUIIMOH OAHKJIap XaM UIITUPOK STUIIA MyMKHUH.

WuBectunmsuiapaan  (kanuTan KyduiamanapiaH) (olgadaHUIIHUHT — aCOCHM
UyHanunuiapu Kydugaruiaap XMcoOIaHaau:

» SIHTY KypPHJTHIIL;

» KOPXOHAHW KEHTaWTHPHII Ba KalTa THKJIAII;

» unuiad YUKapUIIHA 3aMOHABHUJIAIITHUPUIN Ba TEXHUK KUXATHaH KalTa

KYPOJUTaHTUPHIL;



» XapakaT/Jard KyBBaTJapHU TaKOMHJUTAIUITHPHILL

SlHru KypwiMinra SHTM MaioHJIapaa Maxcyc Hiad 4YuMKWiIraH Joiuxasiap
acocujia KypuiyB4l KOpXOHa, OMHO, MHIIOOT Ba KypHJIMajap MaHCyOaup.

@aonusAT OpUTAETraH KOPXOHAHM KEHTAWTHPHII KYIIMMYa WIUIA0 YHKapUII
MaXMyaJapuHUHT HaBOaTIard KUCMJIAPUHHU SIHTHM JIOMHMXA acocuaa Kypuil EKd
acocuil, Kymumua, €paMu Ba XU3MaT KypcaTyBUd UILIA0 YMKApULIHUHT aMajigaru
[EXJIAPUHU KCHTAUTUPHUII €K KypHUIITHU aHTJIaTaau. Y acocaH, (aoiausaT IopuTaéTran
KOPXOHa XyAyIuJ1a KM yHIa TyTall MaiIoHIapa aMajira OMMpUIIaIn.

Kaiita Tuknam — (aonusaT opuTaéTraH KOPXOHAHW MabHABUU Ba KUCMOHMIA
ACKUpPraH KypHrjiMa Ba acb00-yCcKyHallapHU UIu1ad YUKAPUIIHHA
MeXaHU3alMUTAIITUPUII Ba aBTOMATJIAIITUPUIL, TEXHOJIOTUK OYVFUHIIAp Ba €paaMuu
XU3MATJIard HOMYTaHOCUOJIMKIIAPHU UYKOTHII WYIHM OWiIaH aJMaluTUPHII EpAaMuaa
TYJIHK €KW KUCMaH y3rapTHUPUIIHU aHratagu. Kaira THKIamga 3CKy nexsiap ypHura
SIHTH LIEXJIApHU KypHUIIIra pyxcat Oepuiaiu.

TexHuK KaiTa KypoOJUIAaHTUPHILI ajoxyja HWIIad YUMKApuIl TypJIapUHU
3aMOHaBUH Taylabyiapra acocaH SIHCM TEXHUKA Ba TEXHOJIOTHSUIAPHU KUPUTHUII, UIILTA0
YUKAPUII JKapa€HIapUHU MEXaHU3alMsJAIITUPUIL Ba aBTOMATIAIITUPHUIL, ICKUPTraH
KypWiMa Ba YCKYHaJIapHU SIHTUAJIAIl Ba aJIMAlITUPUII, MIUIA0 YMKApHII TY3WJIMACH
Ba TALUKWJ STWIMIIMHY SXIIAJIAI HYau OWiIaH, KOPXOHAHUHT TEXHUK Japa)KaCUHU
omMpuill  Oyiimya 4opa-tagOupiap Maxmyacuaup. Y  uNUIAd  YUKapHII
WHTEHCUBJIMTUHYU Ky4alTUpHIL, UIIa0 YMKapUIl KyBBaTJIApUHU OLIMPHUIL Ba UILIA0
YUKApUIAETTaH MaxCyJJIoTiIap CU(paTUHU AXIIMIAITa HYHAITUPUIITaH.

MonusiBuii pecypciiap Ba €p TaHKUCIUTH ILAPOUTIAPUAA, UKKUHYM TOMOHIAH
3ca, MaBXKyJl UILIA0 YUKapHIl KyBBaTilapuJaH YHYMIUPOK (hoiganaHuIl yuyH SIHTH
KypPWIMILIHA HHUCOATaH 4YeKJaHTaH XOJjaT/Aa, acocaH XKyJa 3apyp XoJulapaarvHa
amanra owmupunaau. Ly cab6abmu OyryHrm KyHAa HMHBECTULHUSJIAPHUHT SHT KYII
TapKairaH HyHamunuoiapu cudaTuaa, yMyMaH oOJITaHAa SIHTH Typlard MaxcyJoT
UIUIa0 YMKAPUIIHU XaM Ky3/4a TYTyBYM MaBXyJ UIIa0 YUKAPUIIHU KEHTaWTHUPHILL,

KalTa THKJIAIl Ba TEXHUK KUXATJIaH KalTa KypOJUIAaHTUPHIIHU KYypCAaTUII MyMKHH.



SAHru Kypunaum XamJa MapxXyJA HIUIa0d YMKApUIIHU KEHraWTUpHUIl Ba KalTa
THKJIAIITra NyHAITUPWIYBUN KalUTal KyWWIMalap acocaH KyMuaaru 3JeMEHTIapaaH
nbopar Oynaau:

v’ KypWIHII-MOHTaX HIIIAPU XapakaTiapu;

v/ MallliHa Ba YCKyHaJap COTHO oJuiira capdaaHyBun Xxapaxariap;

v’ joiinxa-KMaupyB Ba OOINKAa WJIMHI  HILIaHMagapra capgaHyBuH
Xapakartiap.

Kanuran  KyWuaManapHUHT  IOKOpUJArd  Typjlapy  MHBECTULUSJIAPHUHT
TEXHOJOTHK  TYy3WIMAacHMHM  TaBcUmaiau. XO03upru  maTna  HUKTHCOAUET
PUBOKJIAHHIIIUTA KUPUTWIIYBYM KamuTal KYWWIMaJapHUHT YMYyMHH XaXMHUaa
KyHUJaru Ty3uiMa BY>Ky/ra KeJiu:

v/ KypUJIHII-MOHTaX MILIApU Xapaxatiapu — 55-60%;

v/ MalllMHa Ba YCKyHaJap cOThO ojMIira capduanyBuu xapaxariap — 35-30%;

v/ joiinxa-KMJupyB Ba OOINKAa WJIMHM  HILIaHMagapra capgaHyBuu
xapaxaraap — 10%.

Kanuran  kydwiManapHUHT  MyJK — IIaKiIUra  Kypa  Ty3WIMacu — —
WHBECTHUIMSUTADHUHT JaBJaT, aKIUSAOPJIMK, KYyIIMa, WXapa Ba OOIIKa Typaaru
KamMoa KOpXOHAJIapW ypTacuia TaKCUMIAHWUIIHAWDP. Y KamuTan KyWuiaMmaliapaaH
doitnananuil, TIyHUHTJEK, YIAPHUHT IIAKJUIAHUIN TapTHOW Ba MaHOaapu HyKTau-
Ha3zapuJaH MyXHM axaMustra ora. AmMamuér IIyHH KYpcaTaJuKH, KamuTal
KYHUIIMaJapHUHT camapalid TY3WJIMACH YJIapHU TeXalll, Y)HT KaM Xapakarjap OuiaH
9HT Ky oiija oJuIIra TeHIAUP.

WMHBeCTUIIMSUTADHUHT Takpop HIIIad YHKApHIIl TY3WJIMAcH SHTH KyPHIIUII
Xama MaBXyJ HIUIA0 YUKAPUIIHK KEHTaWTUPHIN, KalTa THUKJIAIl Ba TEXHUK
KUXaTJaH KalTa KypoJUTaHTHUpHINTa cap(iaHyBUM XapakaTiapu ypTacuiarud y3apo

HUCOaTHU ndomananin.



1.3. Byxopo BHWJIOSTH HKTHCOAMETHHN PUBOKIAHTUPHUILIIA HHBECTHLMS
cHécaTH Ba MHBECTHIIUA JaCTYpPH
JlaBnaTumMu3 ~ MyCTaKWJUIMKKa  dJpuIIraH  HuwuiapgaH — Oonwtad,  6030p

UKTUCOAUETUTA YTUIIHUHT Y3Ura X0C UKTUCOAUN PUBOXKIAHUII UYIHaH OOpMOKa.
by nynma vHBeCTULIMS CUECATUHUHI aXaMUATH Kylaa Karra. YyHKHM WHBECTULHUSIAD
UKTHUCOMUETAQ TAapKUOWM Y3rapunuiap, TEXHUK Ba TEXHOJOTHUK SHTHJIAHMIILIAD,
KOPXOHAJIAPHU KalTa TabMUpJIAI UIJIAPUHU aMalira OMIMPHUIIIHA parOaTiIaHTUPaaH,
MaMJIaKaT JKCIOPT Ba HUMIIOPT CAJOXUATHHM OLIMpUIIra HMMKOH sparanu. [y
KMXaTHaH Y30ekuctoH JlaBmaTé ¥3 Ty3WIMaBHil WHBECTHINS CHECATHHM OJHG

O0opMoKaa ( 5-un3Mma).

Ty3nnmasuia uHBeCTULMUA

CUécatum
Xyayanap KopxoHanap
MHBECTULMA MHBECTULUMUA
cuécatum cuécatum
TapmoxJiap
MHBeCTULMUA
cuécatum

S-yusma. Y3oexkucmon Pecnydonukacununz myuamaeuii
UHGeCMUYUA cuécamu
Ty3unMmaBuil WHBECTULIMA CHECATH XYyAyAJap, TapMOKJIAp Ba KOpPXOHa

WHBECTHUIIUS cuécaTiapuiaH Tapkud TomuO, ynap Vy3apo OOFIUKAUp. Xyayiap

WHBECTULIMSI CHECATH WHBECTUIMSHU capduiamga axoiau, XyayJd Ba HHBECTOP



MaH(paaTIapuHu XHcoOra oJiraH XoJja camMapald WILIATUIITa WUMKOH OepyBYH
XyaIyana onub OopuIaauraH yopa-taadupiap MaxMyu. TapMOK WHBECTHIIHNS CUECATH
sca Oy MamiakaT UKTHUCOJAMETMHUHT PHUBOXKJIAHUIIMHU TabMHHJIOBUM TapMOKJap,
CaHOAT MAaXCYJOTIApPUHN OKCIOPT KWJIUII, HWMIOPT YPHUHH OOCYBYM UIILIA0
YUKAPUIITHU PUBOKJIAHTUPHIN, WIMUN-TEXHUKA TAPAKKUETHHU WHBECTHUIIUS WYIIH
OwnaH Kyu1a0-KyBBaTall XucoOJIaHaIH.

JlaBnaT Ty3WJIMaBUN WHBECTULIUS CHECATHIA STHTA TAPMOKJIAPHU TAITKHWII STHUIII
Ba PHUBOXJIAHTUPHIN, aXOJUHUHI MCTEhMOJ TOBapjapH, HII XKoimapra OVirad
TaJaOMHM KUCKA BAaKT HMYMJAa IOKOpW Japakaga TabMUHJIAITA JPUIITUIT WYIUaa
Kyhuaaru Bazudanapra amaj KUIMOK/A:

v\ 5cKHMprad wuiuiad 4YMKAPMIUIADHU CEKUH-acTa MyoMajalaH JuKapuo
TalIani;

v\ Maxaumi unuiad YMKapyBUMIapHU KYIU1a0-KyBBaTIalll;

v\ Tyn0B KoOWIusTHra sra Oyiarag Ba Taja0bra MOC XOJJa MIUIA0 YHUKAPHIL
Ty3WJIMaJIapUHA SPATHUII;

v\ uIu1a0 YMKApUIL PECYPCIapUIaH Ba WIMHUI-TEXHUKA CAJOXUATHIAH UMKOH
KaJiap I0KOpH aapaxkaaa GpoimaJaHUuITHI TabMUHIIAIIL,

v/ MaMJIaKaTHHHT 5KOJIOTHK Ba MKTUCOAMH XaB()CU3IMTMHU TabMHHJIALI Ba YHU
KY4YauTUPUILL;

v\ camapaiM, pakobarra acocllaHraH HIUIa0  YMKapuuuiap,  0030p
nHpaTty3miaMacu,  Xu3MaT KYpCaTHUII COXacd Ba HHTEUICKTyad (daoausTiap
PUBOXKIIAHUIITUHU YHFYHIAIITHPUIII,

v\ HUKTHCOIUETHHHI YCTYBOp TApMOKJIADUHH pPUBOKJIAHTHPHMII Ba SHIHU
TapMOKJIapHU 0aprio ATHIIL,

v\ axXONMHUHI WII OwiaH OaHIJIMIMHMA Ba XaMJa MKTUCOAMH (DaoJIMTHHU
OIIIMPHIIL;

v\ XyAymiap WKTAMOMH MH(PPATY3UIMACHHH TYIIUK, IAK/UIAHTUPUILL,

V36exucron PecnyOnuKkacMHUHT TY3UJIMAaBUI MHBECTULIUSI CUECATH:

1. Xyaymiap UHBECTHIIUS CUECATH;

2. Tapmoxknap UHBECTHUIUS CUECATH;



3. KopxoHanap nHBECTUIIUS CUECATH.

Ty3unmaBuii WHBECTHIMS CUECATUHU ONMO OOpHIIa MyXHM CTpaTerusjap
unuiad yukapwiran OYnuO, yJapHUHT MOXMSITH KHYHUK HKTUCOAUN CyObEKTJIap
PUBOXKIIAHUIIIMHY ~ KYJIaO-KyBBaT/iamgaH wuoOopar. Maskyp UIUIApHU amMaira
OLIMPUILJIA XOPWKUI HHBECTULMSUIAPHU SKaji0 HJTUII MyXUM axaMHsTra jra.
Mamitakatumuszaa cuécuii 0apKapopiIuK, WHBECTUIIMS MYXUTUHH KyJla Kylalauru
XOPWXKHUI MHBECTOPJIAp Y30K MYAJATIM WHBECTULIUS JIOMHMXAJapUHU TY3UIIA acoc
oynMokaa. byHman tamkapu, ka0 3TWITaH 4YeT 3J1 MHBECTUILIMSIAp Ba KpeauTiap
yayH KadoJaTiap TaKJIuM dTHUII, COJTUK Ba 00kx0Ha Tabpudiiapu Oyiinua uMTuésnap,
3aéM Ba (Pou3 CTaBKaJIApUHU CyOCHIUsIAII KaOW IIApT-IIAPOUTIIAP SIPATHIMOKIA,
VHI1a0 KOHYHUH XyXOKaTiap aMall KHJIMOK/A.

§’36eKHCT0H)1a aMaira OIMPWIAETTAaH WHBECTULUS CHECATUHUHI aCOCUU
IOHAJTUIIIIAPU Opachaa KyHuaarujaapHu ajloXuaa TabKuII1a0 KypcaTuill MyMKHUH:

v\ UHBECTHUIMS Kal0 KWIMII YYyH XaJKapo MebEpjap Ba KOHBEHIUsAIapra
MOC KeJaJurad, cCaHOaTH PUBOXJAHTAH MaMJjlakatjap WHBECTOpPJIApU TOMOHHUJAH
TaH OJMHAJUTaH XyKYKUH [apT-IIapOUTIAPHU SIpaTUIITa WHTHUIINIIL,

v’ pecrnyOimkara KaxOH Japaxkacugard TEXHOJOTUSJIApHH  eTKa3ub
Oepaaurad Ba MKTUCOAUETHUHT 3aMOHABUM TY3WIMIIMHU BYXKYJra KEJITUPHUIITa
¢pnam OepaguraH HWHBECTOPJApP YYYH OUYMK OJIIHKIAP CUECATUHU HW3YUILIHUK
OuiaH aMaJira OUIMpULI;

v umma® uyumkKapum  Owiad  OOFJIMK — MHBECTULMSUIADHM — KHPHUTHIIIa
KyMaKJIalIu;

v\ MaMIIaKaTHUHT KPEJAUT KOOMIMATHHHU KYI1ab-KyBBaTIalll;

v/ MaMJIaKaTHUHT afpuM MHMHTaKalapuaa WKTHMOUN Ba DKOJIOTHS
MyaMMOJIApUHM XaJ KWJIHWIIra KapaTUiral WHBECTUIUSUIAPHU KUPUTHUILITA EpJam
oepwur.

V36ekucron PecriyOnukacHHUHT WHBECTUIIMSA JaCTypU — HYKH Ba TallKd
CUECATHUHT yMyMHUN UYHAIMIIM XWUCcOOTra OJMHTaH WKTUMOUN-UKTUCOAWN Ba
XyCyCHM X¥XKallUK Kapopiapu Maxmyacu OYnuO, Mabmarnapaan (oMIIaHUIIHUHT

MKTHUCOJIUN caMapaJOpJUMIMHA OIIMPHUII MAaKCaauaa MaMJlakaT WYKWIa Ba XOPUIKra



KUPUTWITAH CApMOSUIADHUHT WYHAJIWIIM Ba >KOWJIAmyBUHM Oenrunaiau. Wiimabd
YUKAPUII CAJOXUATUHHUHI YCUIIM, WUKTUCOAMK YCUII CypbaTiIapyh, MOAAMM Ba
MabHaBUI OOMIMKIApHUA WIUIA0 YMKAPUII XKMH Ba CU(QATUHUHT KYTapUIMILIUA Ba
OyTyH WH(PACTPYKTypaHUHT PHUBOXJIAHUIIN Ky JKUXATJAaH WHBECTHIMS Ba
WHBECTHUIIMS JaacTypura OofnuK. MHBecTHULMsS [AacTypH MAaBIATHUHT HMHBECTULIUS
MalOarJapyuHU MaMJjlakata MOJIUN OOMIMKIap MIUIA0 YMKAPUIIHU TAIIKHWI 3THII
yuyH cadapbap kunuin Basudacunan udoparaup. TamKmIMA-XyKyKHd KUXaTIaH
JaBiaT CUECATUHUHT Oy COXach YHUHT TETULUIM HJIOpajlapy TOMOHHUIAH YIIOY
CUECATHUHUHT MakcaJ Ba Basudansapu amaira omupuiaaurad GaoausTAup.
WNHuBecTHLMST AACTYpUHUHT TallKd TOMOHHM XaM Oop OYnu0, y HKTUCOAUETHU
3aMOHAaBUN TEXHHMKA, TEXHOJOIMS Ba MIUIA0 YMXPHUIIHM TAIKWJ 3THII acocHla
dKaJan PUBOXKIAHTUPUII Bazu(PacMHM Xajd HSTUII YYYH HMKTUCOAMETTa YeT 3
VMHBECTUIMSUIADUHU  Kai0 »TUIIHM y3 wuuura onaad. by Basudanu Kymma
KOpXoHajap Oaprmo  KWIWIN, SbHU  TYFPUJIAH-TYFPU  XOPWKUUA  XyCYCHM
WHBECTULIMSUIapAaH QoiianaHum Wynu OunaH Xan 3Tuil MyMmkuH. LIy myHocaOar
OujlaH XOpWXKHUM WHBECTULUSUIADHU XYKYKUH TapTHOra colMil —Macajaiapu
non3aposamanau. AHUK, camapaaop Ba Xa€TUi pyuosl KWIMHAAUTaH KOHYHJIapura sra
OynraH o4yMK Ba JUOEpall UHBECTULIUS NACTypU XOPWKUN WHBECTULIMSUIAPHU KaJlO
STUILHUHT KyApaTiud Kypoauaup. bynnail cuécatau umad 4ukum pecrnyOauKaHuHT
acocuit Bazudanapuaan oupu 6yIu0 KOJUIIN KEpak.

Xopwxkuii uHBeCcTUIMSA (akaT wunuiad 4YuKapuin Ba O0030p PHUBOMKIIAHTAH
HIapOUTAA, SAbHU XaJKapo 0030pJarv capMosi 3KCHNOPTH OyHraya MamxyJ Oyirax
TOBapJap KCIOPTUIAH IOKOpH OYaraHaa naigo Oyiagu.

NuBecTUIMSIADHUHT  MUKIAOPUM  YCUIIM WYKA  WHBECTULHS  JTACTypH
(MabOnafmapHd HOMIUIA0 YUKApUIN XapaKaTJapuHU KUCKapTHPHUIL XucoOura
cadapbap KUIUII) BOCUTACH A TabMUHIaHau. HBecTuMsAnap cuaTHHUHAT YCHIm
n4KH (paH Ba TEXHUKA IOTYKIAPUHU TaJAO0UK KHJIMII) Ba TETHIILIN TallKU HHBECTUIUS
NacTypy (XOpPWXKHM MHBECTHIUSATIAP-TEXHUK TapkuOW Ba XyCycusTUra Kypa
IOKOPUPOK ~ OYJiraHigapuHu kajgd dTHUII) BOCHUTacHAa TabMUHIaHagu. Wuku

HHBECTHIHUA JAaCTypH XaM TallKKM MWHBCCTUIHA OACTypHd XaM, Xdp HKKajlacu



WHBECTULIMSUTAIIHUHT TYPJIM MaHOAJIapuiaH TYpJH IIaKUIapAard UHBECTULHUSIAPHU
XKan0d ATUII 3apypUSTHHU Ha3apaa TyTraau. VIHBecTHIHS MACTypUHUHT MOXHUATHU Ba
Ma3MyHHU SHT KyJal XyKyKHM BOCHUTallapHU TONUIN — HHBECTUIHUS Kapa€HU Ba
WHBECTULIMSIHM XYKYKHM TapTUOTa Cconumman wubopar. Pammonan wHBeCTUINA
JTACTypUHU amaira omupaéTran AaBiaT UXTUEPHAA XYKYKHH TapTHOTa COJUITHUHT
MKKH BOCUTACH MaBXKy/1: MIJUIMA-XYKYKUH Ba XaJKapo-XyKyKui. JlaBIaTHUHT TallIKu
WHBECTUIIMS TACTYpH XYKYKWW HYKTaW HazapJaH XOPWKHH HHBECTUIUSIAD YIYH
KyJal XYKyKAd MyXUT sipaTHIIIad ubopat OYnubd, 0y MIILIUNA XyKyKUH TapTHOOT,
MUJUTHA XyKyKUH TIaKUiap Ba HOpMaiapJaH (KOHYHJap Ba OoIlKa MEhEPHA aKTIap)
XaMJla XaJaKapo-XyKyKui TapTUOOT, XaJKapo-XyKyKHM IIakji Ba HOpMayiapJaH (MKKU
Ba KYIl TOMOHJIaMa IIapTHOMajap Ba Outumiiap) QoiaJaHUIIHU Ha3zapaa TyTajaH.
bynapauar Oapyacuma XaM HWYKM XaM TalllKd HWHBECTHUIIMSA CHECATIApU XHCOOTa
OJIMHUIIIY IIAPT.

NuBecTivss AacTypUHUHT AaHUK MakcaJra WYHaJITUPWITaH Ba WIMHUH
acocjiaHrad acocuid Basudacu JaBIATHUHT S>KaMUATIA MOJJAMN Ba MabHaBUU
OOMNUKIIApHU HILIA0 YUKAPWUIIHU TAIIKWI STUII YYyH WHBECTHIMS MaOJlaFiapyuHu
cadapbap kwium Oyitnda daonusar roputuiiugad ubopat. MuBectunms (aoausatu
(MHTJI. MTHBECTMEHT ACTUBHUTH) — Oy WHBECTHUIUS KUPHUTHII Ba WHBECTHUIIUSIAPHU
amaira omupuim Oyinya ommuO  OopwiaguraH  aManui  XapakaTJIapHUHT
WUFUHAUCUIAD.

WuBectunyst  gacTypu — ajoxuja  JaBjiariap TOMOHHUJAH  WHBECTUIIUA
MyHoca0atiaapu CyObeKTIApUHUHT (JaBiaTiap, IOPUIUK Ba KUCMOHUH 1Iaxciap, ury
KyMIIaJIlaH XOPYDKHUI) WHBECTUINSA (HAOTUITHHH KyJaUTHUPHII MaKcaauja dopasap
TU3UMHUHU Hazapaa TyTaau. VHBecTuius (aonusTH 3ca YHUHT CYObEKTIapUHUHT
WHBECTUIIMSIHM aMajira ONIMPHIN OwiaH OOFNMHMK (aoJUATIapu HUFUHIACHIUD.
WNuBectrnust ¢haoiusiTi TYITyHYACH UHBECTHIINS JACTYPH TYITYHYACHHUHT TaApKUOUN
KrucMu 0yno, OyHU V36ekucron Pecniybnukacu «aBecTuiins GpaoauaTu XaKkuganTu
KOHYHUHHUHT 14 Ba 15 Moananapuia y3 akCUHU TOTITaH.

NuBectnnyisi macTypu TOBap-MyJd MYHOCAa0aTIApUHUA  TaKOMUJUTAIITHPHIIT

HIapOUTHUIA AIOXKJIAa aXxaMHAT KacO 3Tagu. Maskyp cué€car puBOKIJIaHTaH TOBAap-ITyJ



MyHOoca0aTiaapu/ia yHYa KaTTa axamusrra sra smac. UyHku ¥3-y3uHu OOUIKapyBUH
UKTUCOAMET IIAPOUTUIA UHBECTUIMS JACTypPH acOCaH TapTUOra COJyBUM axaMHSITra
sra OVnaau. VIHBECTUIIMOH JOMUXATapHUHT MaH3WIWN AacTypH Xap WWIM HILiad
YUKWIKO,  MOJISUIAIHUHT  acocui  MaHOamapu — acocuja  MHBECTHUIIMOH
JOMUXAJAPHUHT KEPAKIM PYUXATUHU Y3 NUUTa OJIaJIu.

MHBECTULIMOH JOWMXAJIADHUHT MAaH3WINM JacTypura KUPUTUIIHUHT 3apyp
HIapTIIAPUA MABXKYI:

- TEXHHK - UKTHUCOJIUM aCOCIaPHUHT MaBXY/JIUTH;

- IIapTHOMAJa KYypCaTWJTaH KPEAUTIAPHUHI BaKTUAA KOIUIAHTAHJIUIH Ba
MOJUSITAITUPUIIT MaHOAIapy TACAUFUHUHT MaBXYUIUTH XaM 3apyp.

V36exucron  PecryGnukucn — Basupmap — MaxkamacuauHr  420-COHIHM
“V36exncTon PecryGnuKacH WHBECTHINS NACTYPHHM INAK/UIAHTHPHIN BAa aMalra
OlIMpHUII OYyiinda MebEpui XYKYKHH XyXOKaTilapHU TacOuKJIall TYFpUCHAA TH
KAapopy WILIA6 UYMKWIAH. YHra kypa Y30ekucToH Pecrny6GiumKacH HHBECTHIIMOH
JaCTypU WKTUMOMN-UKTUCOANNA PUBOKIAHUIINHU MPOTHO3IAIMIHUHT MYXUM KHUCMH
OYynuO naBiaT WHBECTULIUS CUECATMHUHI ACOCUN MYHAIMIUIAPUHU aKC STTUPAIHU.
JlacTypHUHT acocuii Makcagd OyiauO, Y36EKMCTOH MKTHCONMETHHH JMHAMUK
PUBOXKJIAHUIIINTA, V36ekncron WUKTUCOJUETHUHT 3apyp CTPYKTYpaBUU
V3rapuIuIapHU aMmaira OLIMPUIITra, UKTUCOAMETra WYHAITUPWITAaH WHBECTULHUSIAD
acocuja >KaxXOH MKTUCOJIUN THU3UMHUTa KEHI MHTErpaluscu, TaOUHl MHUHEpal XOM
am€, MOJMSBUN, MOJIMNA Ba MEXHAT pecypciapuliaH OKWIOHa (oligamaHuiira
SPUIIUII XUCOOTaHATH.

Jactyp KyiiugaruiapHy y3 Huura oJaau:

v\ KamuTaj KyWuriMalapHu MOJMsUIAIITHPHMIN MaHOanapu €paaMujia IpOrHO3
KWW,

v\ MyX¥M UHBECTHUIMOH TaKIU(pIAPHUHT TAKKOCIaMa pyHXaTH;

v MHBECTHUIIMOH JIOMMXAJAPHUHT MaH3UILIHA JACTYPH.

Jactyp KyWuparwiapHd —amaira OIIMpHUINTra WYHAITUPUIITAH  KamuTall
KyWuiIMaliap MPOrHO3WHU Y3 UUUTa OJIA/IN:

v\ Tabuunii MUHEpaJ XOM aIllé MOJMSBHNA MOJAIWN Ba MEXHAT pecypcliapuaaH



¢oiitaTaHUIITHUHT CaMapacHHU OIIHPHIIL;

v’ JaBiar OMOUKETH PeCIyOJIMKAaHWHI WYKW Ba TAIIKH Kap3IOpJIMTd OuiaH
OOFJIUKJIINTH;

v\ MonusBuil Mabnarnap OWIAH TacAMKIAHTaH OOBEKTIAPHH Ba KpEAUTIIAp
Kadtapunumu, IyHMHrAek, Kypwiuil Ba Kypulll MaTepuajulapd CaHOATHUIAru
KyWIapHHUHT OaJaHCIAIITHPUIITHA KUPUTHIIL,

v\ HMKTHUCOMWI Ba DOKOJOTUK JKUXATAaH AacOCIaHTaH SHTH KOPXOHATapHH
KOWJAIITUPHUII Ba PETHOHJIAPHUHT KOMIUICKC PHBOXKJIAHHMIIUHU XHCOOTa OJITaH
X0J/1a (paouAT IOPUTYBUM KOpXOHANIap/ia KyMMua Ky4JapHy SIpaTHIl XaM/a UIiad
YUKApHIL, HOUILIA0 YMKapuill UHQPACTPYyKTypacHaard Ba MEXHAT pecypclapHaar
Tabuuil OOUIMKIApIaH OKUIIOHA (oii1aaHuII.

V36exucTon Pecry6nukacuaa MHBECTUIMS JACTYPUHHMHT MOJNMSUIAIITHPHIIIA

aCOCaH XOPWKUU MHBECTULIMSIIAP KaTTa YPUH drajljiaiiam.



2.1. Byxopo BWJIOSTH KOPXOHAJIAPH PUBOKJIAHUIIUHUHT MAKPOUKTUCOIU I

KYPCATKUYJIAPH TAXJIHIU

Byxopo BuioaTu pecrnydaukaMu3ia xKouaamrad HHpUK Xyayuiapaad oupu

xucoOaaHaau. Bunosr sinnu Xyayauid MaxcyJioT XaXXMU, UKTUCOAUETTA KOPUI

KI/IJII/IHaéTI‘aH HHBCCTULIMAIAP, CAHOATHHUHT aﬁHHKca He(i)T Ba ra3 CaHOaTu MaxCyJIoT

UIUIa0 YMKAPUII XaKMHU OViinya peciyOirKaMu3ia OJIIMHTY YpuHiIapia Typaau .

Kyitunaru sxaaBanna Byxopo BWJIOSTHHUHI MaKpOMKTHCOIUN KypcaTKA4lIapu

Oepwiran (xazsai Ne 2.1.1.).

byxopo BWIOSATHHHUHI ACOCUI MAKPOUKTHCOAUU KYPCATKUWIAPH

(Mupa. cym.)
Kaoean Ne 2.1.1.
2016 i | 2016 ii
2014 | 2015
KypcaTKHqﬂap 2014 2015 2016 HHJTa HHJIra
F— F— F— HUCOAT | HUCOAT
aH % aH %
SIXM, MIApILCYM 80907 | 9488.1 |10924.4 | 13502 | 115.14
Camnoar maxcynotiapu Muuab | 4126 | 47495 | 5720 | 167,37 | 12043
I-II/IKapI/II_H XaxKMU, MJIpII.CYM
Kumiok XY Kaauru
MaxcCyJIoTJIapu xaxwmy, | 3297,4 | 3812,3 | 4455,7 | 135,13 | 116,88
MJIPJI.CYM
Kannran kyAnnmanap XaxMu, | sane o | 3876 4 | 58227 | 176,01 | 150,13
MJIpA.CYM
Hynpar ~— wmmmapn  XakMH, | 4easq | 19797 | 2302.6 | 140,93 | 116,31
MJIPJ.CYM
Haxana = TOBap  AWMAHMACH, | seas 5 | 44400 | 5595.8 | 151.92 | 12601
MJIpA.CYM
Xu3zmatiap - JkaMu, MIIPJI.CYM 1264,6 | 1543,7 4173 329,99 | 270,32
Tamku — caBno —admanmac | 47,5 | 10047 | 815 | 7585 | 81,12
xaxxmu, mutH. AKII nonnapu
Jxenopt xaxmu, MIH. AKHL| a005 | 3956 | 3503 | 9365 | 8974
JOJUTapH
Nmmopt, mia. AKII nommapu 698,3 612,1 | 462,7 66,26 75,59




Kanpanman kypuHuO TypuOIUKH, BWIOATIAA SUIMH Xyayauid maxcynor 2016
WWama  ONIMHTH Wuiulapra HucOaTaH Te3 cybpaTiap OwiaH Kymain® Gopmoxia.
Abuu, AXM 2016 itmnna 2014 itunra aucoatan 35,02 éxu 2833,7 mapa.cymra, 2014
Wmnra HucOatan s3ca 15,14 %ra é€xm 1436,3 mupa.cymra KynairaHjauruHu
Ky3aTUITUMHU3 MYMKHH.

Canoar unuiad yukapum Xaxmu 2016 Hunga oaauHTH HWuJuiapra HucOaTaH
MaxCyJloT MIUIa0 YMKApWIN KymalraH, ymapHUHT Ycumn cypbatu SIXM Hucbaran
nacr.

Byxopo BUNIOATHIA KUILIOK XY>KaJUK MaXCyJIOTJIAPUHUHT XaKMU XaM OJIIMHTH
Hnsutapra HUCOAaTaH KyNMalraHJIuruHU KYPUIIMMA3 MYMKUH. SIbHU, KUIITOK XY KaJuK
MaxcynoTiapuHd unurad ywukapum Xaxmu 2016 #unga 2014 iiwiara HucOataH
35,13% Ba 2016 #wmmma 2015 #wwira wHucOatan 16,88% ra kymaldraHnuruHu
KYPHUILIMMHA3 MYMKHH.

Taxymn KuiMHAETraH MWWUIApAA KaluTajdl KyWWIMaliap, 4YakaHa CaBJio
allllaHMacH, Xu3MaTiiap XaKMH XaM OJIIMHTH Wuiiapra HucOaTaH Kynaau. Ammo,
nry OusiaH Oupra BWIOSITAQ TalllKU CaBO alaHMacH OJJIMHTY Wuiapra HucOaTaH
kKamaiino Oopmokna. SbHM, Tamku caBmo aimaamacu 2016 #mnma 2014 iinnra
nucOatan 24,15% éxm - 259,5mmu.AKII gomn Ba 2015 ¥imnra HucOaTaH >ca
18,88%ra €xu 189,7 mau. AKI nommapura kamairas.

UkTuconmérHn puBOXJIaHTUpUIIAa unuiad yukapwiaértran SAXMHHUHT
TapMOKJIap OViin4a TapKUOW KUCMUHM TaKOMIJUIAIITHPUII XaM MYXHM aXaMmHsTra
sra. UyHKH UKTUCOOUETHUHT YCTYBOP MyHaNMUuIapuaaH OMpU XOM-allI€HU IKCIOPT
KWINILJIaH, Tak€p MaxCyJIOTJIAPHHA JKCIOPT KWJuIra yTUIaup. byHnan tamkapw,
UKTHUCOMUETHUHT Oapya TapMOKJIApPUHU PUBOXKJIAHTHUPUIL XaM pecIyOIMKamMu3
OJIIMJIa TypraH acocuit BazudanapaaH Oupu XxucooaaHaIu.

Ky#innarn xansanma byxopo Bumostn XM wunuiad yukapuilnl TapMOKJIapH

Oyiinya TapKUOW TaxXJIMJI KWJIMHTaH (2-)KajBa).



AXM uuiad YMKAPUIIHUHT TAPMOKJIAap Oyiu4a
TAPKUOMH TAXJIWIH
Kaosan Ne 2.1.2,

2016 i 2014 2016 i1 2015
Kypcarkuuiap 2014 winn | 2015 itna | 2016 iina - cnﬁy:;;:[ o% | un c%‘:;:i %
Kamu AXM: 100 100 100
Maxcynornap mmuad 55,41 5583 | 5431 11,10 1,51
YUKAPHUIIL
Canoar 16,17 17,18 16,46 0,29 -0,72
Kunumok xy»xamuru 29,03 28,85 28,41 -0,62 -0,44
KYPWJITUIIL 10,21 9,79 9,44 -0,77 -0,35
Xu3MaT KypcaThI 16,95 16,40 17,02 0,07 0,62
[y xymnanas:
Tpacnopt Ba ajoka Xu3MaTu 8,70 7,69 7,95 -0,76 0,26
CaB10 Ba yMyMiii 8,25 8,71 9,07 0,82 0,36
OBKATJIAHHIII
Minab xmkapuiisr Gomka. |- g 73 17,69 18,07 1,34 0,38
Typnapu 6yitnua
MaxcynoTinapra CoNmkiap 10,90 10,09 10,60 -0,30 0,51

Kansangan xypuHu® TYpuOauku, BuiosATaa AXMpa OupuHUM YpUHHU
MaxCyJoTiap MILIad YMKapuil coxacu srauiad typudau. AXMpaaru conumrTupma
Ba3HU TaxIWJI KuiauHaéTran numiapaa 54,31 atpoduna 6yau6, 2016 itwnna onguHru
Husutapra HucOaTaH KaMaWTaHJIUTUHU KYPUIIUMHA3 MYMKHH. SIbHH, Oy KypcaTkud
2016 #unga 2014 #unra wucbaran -1,10 Ba 2015 ¥unra wucOGaran -1,51 nmyHkrtra
TEHT.

Maxcynotiap uiiad YMKapuIll COXaCUHU TaxXJ W Kuiaagurad oyncak 2016 i
caHoatr maxcynomnapuHuHr AXMparun ynymm 16,46% HU Tamkuin KWIAsTA, aMMO
ymoy kypcarkuy 2016 finnga 2014 vimnra aubaran 0,29 nyHKTra kymairad 6ymica ,
2015 iinnra HucOaran 3ca -0,72 myHKTra Kamairas.

AXM paru conumThpMa Ba3HU OyiWYa KEWMHTH YPUHHHU KUIUIOK XY KalUTH
MaxCyJOTJIapUHU CeTUIITUpHUIN draiarad. JKaaBanman kypuHuO TypuOmuku, 2016
Hunna yHuHr coqumTupma BazHu 28,41 % Hu Tamkun KwiradH. YOy KypcaTkud
2016 #tmnna 2014 iiunra auc6atan -0,62%ra kamaiiran 6ymnca, 2015 #iunra aHucbaran

-0,44%ra TeHrnuru KypuHUO TypuOIu.



AXM paru conumTUpMa Ba3HUM OYiWYa KYpPUIMIITHUHT CaJIMOFH >KaJiBajjIaH
KypuHuO Typubnuku, 2016 iunga yHUHT conmumuTHpma BasHH 9,44 % HU TaIIKWI
Kwirad. Ymoy kypcatkud 2016 #mnna 2014 itmira vucbartan -0,77%ra kamaiiran
oynca, 2015 #imnra aHucbatan -0,35%ra TeHrIUru KYpuHUO TypuoIu.

Xuzmar kypcartuil coxacuaan “CaBao Ba yMyMUN OBKATJIAHUII COXACH SIXILIU
HaTwkara Yy3rapa¢Tranjurd KypuHuO Ttypubau. SAwpHU,  “caBmo Ba yMyMHH
OBKATJaHUII® XU3MAaTIapuHU Kypcatum AXMpaarn coaumTupMa Ba3HU TaXJIWil
kwmHaétran wwmapaa 9.07% arpoduma 6ynmmb, 2016 Hunga OaIUHTH HILIapra
HucOaTaH Kymain® OopaéTraHjNrMHU KYpUIIUMU3 MyMKUH. SIbHHU, Oy KypcaTKud
2016 wunma 2014 wmnra mwucbaran 0,82 Ba 2015 #imnra mucOatan 0,36 myHKTra
IOKOPH.

Tpacnopt Ba anoka xu3MaTUHUHT XM nmaru coaumThpma Ba3HU OJJWHTH
JaBpiapra HUcOaTaH acTa-CeKMHJIMK OuiaH Kamaiimb OopMokna. SbHH, ymapHUHT
cosmmrupma BazHu 2014 imnna 8,70 % nvu, 2015 vmnna 7,69% HU TalIkwl KUIraH
oynca, ymOy kypcatkud 2016 tinnra kemu6 7,95% HU Tamkwn KutasmnTe, Oomkada
Kb aiitranga, 0y kypcatkuu 2016 #tmnma 2014 #iunra wucbaran 0,76 Ba 2015
nunra Huc6atan 0,26 MyHKTra TEHT SKaHJIUTH KYpPUHUO TYypuOIu.

Keitunru YpuHHM uNUIad YUKAPUIIHUHT OOIIKA Typjapu srauiad TypuOau.
AbHN, Uad YUKAPUITHUHT Oomika TypyiapuHuHr SAXM naru COmUIITHpMa Ba3HU
2016 #iunna 18,07 % tamkun Kuiaran 6ynu6, ymoy kypcatknd 2014 iinnra nucbaran

1,34 Ba 2015 itnnira Huc6aran 0,38 myHKTra Kynaiiau Ba Oy mKoWu0 XOoaaup.



2.2.byX0p0 BWIOSITH KOPXOHAJAPUTa HHBECTULHMAIAPHY KAJI0 KHITUIIT
X0J1aTH, MAHOAW Ba YJAPHUHI TAPMOKJAp Oyiu4a
TAKCUMJIAHWIIN TAXJTHIH
MabiiyMKH, HBECTULIUSIIAP SIHTU KOPXOHAJIAPHUHT OYHEN STHIIMIIN €KUM MaBXKY/]I

KOPXOHAJIAPHUHT HIIIA0 YUKApWIl KYyBBATJIADUHU KEHTAUTUPHUIN Y4yH Kajod
KUTUHAAU. BUpOK, Xap HMKKana TagOup XaM axaMHATId Japakagard MOJUSBUN
MaOnarmapHUHT cadapOap HTWIMIIMHUA TaK030 3TaJWKH, YEKJIAHTaH pecypciap
nrapoutua Oy Xonatiap JOMMO XaM MKOOU €4MMHHM TOTIaBepManIn.

bo3op ukTHCOAMETH MIAPOWUTHIA MUHBECTULMAIAP, YV3MAPUHUHT KEIUO YHUKHUII
MaHOanmapuIaH KaThbU Ha3ap, aCOCUil TaMoiWIra, SbHU yhlapaaH (oiaJaHUIIHUHT
UKTHCOJUM JKUXATAaH CaMapaJopiiury Japa)kacura aMmajl KWIHMIIA TaKo30 3TUJIaIH.
AWHMKCaA, KEWMHTH WWwiapjaa capguiaHaéTraH WHBECTULMS Maliarjiapu opacuia
CaIMOFM kKajan cypbarna ycub OopaéTraH XycCycud MHBECTUILIMS MalJariapu
srajlapu y4yH Oy KYypcaTKWd MyXUM XHUCOOJIaHMO, aifHaH 11y KypcaTKU4JaH Keiaub
YUKKaH X0J1a yjaap ¥3 MaOiarfapyuHu UKTUCOAUETHUHT KalCh COXacura KUPUTHUIIHUA
xan sragunap. bupok, ¥3 HaBOaTtuga TabKUIJIAIl YPUHIUKUA, UKTHCOOUETHUHT Xap
Oup TapMOFU XaM Ma3Kyp capMmosjiap Y4YyH OuWp XWil Japaxajard camapaHu
TabMHUHIAK onMaiinu. JXymnagaH, Y3WHUHT axaMUsSTHTa Kypa OKOpU OyiaraH
WKTUMOUM coXaylap ailHW MalTAa MHBECTOPJIAp YUYYH Y3 PEHTAOCIUTMTMHUHT IMacT
napakacu Tyhanam KaM )Ko3udanu XucooOIaHaIu.

byxopo Bunosituma (GdaonuAT Kypcara€TraH Ba  IIAK/UTAHAETraH  SIHTH
KOpXOHAJIap, Ma3Kyp KOPXOHAJIAPHUHI HIICHU3IUK Japa)KaCMHHU MacauTUpUIIAaru
VPHUHUHT  TaxXJIMJIW  HaTWXKajdapu IIyHU  KYypcaTaAukh, BUWIOSATIA  SHTH
KOPXOHAJIAPHUHT Ba WIUIA0 YUKAPUII KYBBAaTJIAPUHUHT WIITA TYMIHPWIAIIA YHUHT
WKTUCOAWI KyBBAaTHMHU OILIMPUIIAA Ba BWIOSTAArM MEXHAT PECYpPCIAPUHU MIIYH
VpuHiapy OWjlaH TabMUHJAIA MyXUM axamusatra sragup. Jlekun xo3upru 0030p
WKTHCOIUETU TIAPOUTHIA BUJIOSTIArd aCOCHN MKTUCOAMN MyaMMoJiapaad Oupu mry
SHTU KOpPXOHAJApHHM KYPHUIIHHM Ba XapakaTJard KOpPXOHaJapHW KEHraWTHUpUIl Ba
KaiTa >KuX03/1allHI MOJIHMSTAIITUPUIITHUHT MaHOATapUHU aHUKJIAILTUD.

byxopo Bumostuma 2013-2016 iimmmapna kKanuTan  KyWHJIMallapHU

MOJIUSITAIITUPUIIIA aCOCaH KyHuaaru Maoiaar ManOanapuiad GoiaiaHuiIn:



v’ PecniyOinmka GrompkeTu Mablaraapu;

v/ KOPXOHa Ba aXOJIMHUHT XyCyCHil MabJariapw;

v/ GaHKJIapHUHT KpEeIUTIapH Ba OOIIKa Kap3 Mabiariiapu ;

v/ 4eT 3J1 HHBECTUIIHATIAPH;

v/ OI0KETIAH TalKapy GoHIap Mabariapy.

bapua rokopuna cana® YTwiraH MOJUSJIAIITUPUIL MaHOAIapu MYKJA KOPXOHA

Ba aXOJMHHUHT XyCycHuil MaOnariapuaad (QpougalaHuIl CAIMOKIN YpUH TyTHO, OyHU
Kyhdugaru 3-)KaJBaJiJaH XaM KYpHUIl MyMKHH.

byxopo eunoamuoa 2014-2016 iiunnapoa ungecmuyuaiapHune
MoauAnQUIMUpPUW Manoanapu oyuuya gpous Kypcamxuuiapu
Yuszma - 6

100 |

9,36

BaHk
KopxoHa Ba yeT an Brog>xeTaaH HKamum
Pecny6nauka Kpegutnapu -
axXONUHUHT MHBECTULMA| TalKapu |KanuTan Ky-
6rookeTn . Ba 6owkKa o
Xycycui napwu doHgnap “unma
Kaps
m 2014 iuvn 1575 21,32 9,36 60 7,58 100
m 2014 vn

100

BaHk
KopxoHa Ba 4yeT an BroaxkeTaaH HKamum
Pecnybnuka Kpegutnapu -
aXONNHUHT MHBECTULUMA| TallKapu |Kanutan Ky-
6roaKeTn < Ba 6owWwkKa o
Xycycui napwu doHgnap nunma
Kaps
m 2015 un 1,56 49,4 6,27 38,02 4,74 100

m 2015 nun
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Byxopo Busosatuaa 2014-2016 iinnnapaa nHBeCTUNHMSJIAPHUHT
MOJIMSJIAIITHPUII MaHOAIapu Oyiinya capiaHUIIU KypcaTKu4iapu™

Kaoean Ne 2.2.1.

2014 2015 2016 2016 ii.xa
MabaarnapHUHT MaHOAIapH i 17000 A 2014 ii.ra
HHUCO. ycuin
JAapakacw,
Y%ona(+;-)
MUJIH. MUJIH. MUJIH.
cym cym cym
Pecny0siuka 010 KeTH 46966,7 60067,8 60700 -0,71
MaOJiarj1apu
Kopxomna a axemuwnur | 57,77 1901013,9 | 2222400 | 16,85
Xycycuii MalJiarjaapu
baik kperraapu pa 2509275 | 2413919 | 222500 | -5-54
0o1Ka Kap3 MalJiaraapu
YyeT 3J1 MHBECTHIHMSIJIAPH 1608896,6 1463196,6 3135900 -6,14
blokerian raukapu 203138,7 182362 | 181200 |  -4,46
dbonasap madaariapu
Kamu kanuran Kyimima 2681677.3 3848032,2 5822700, 0,00
MaoJiariapu 0

*Byxopo sujiosaamu cmamucmuKka 60uu<;apmacu Mmasvjiymomjapu acocuoa




Kentupwiran wabiymoTiapaaHn KypuHUO TypuUOIWMKH, BWIOATIA WHILIap

JaBOMM/IA KaluTall KyHuIMa MaOIaFrIapuHUHT YMYMUR XaKMU Kynaitnb 6opmMoka.

WNuBectuniusi MaliarflapyHUHT Typad MaHOanmapu Oyitmya capdiiaHuId
MabIYMOTJIApU acOCHJA ITYHW TabKUJIAl MYMKUHKH, TaXJIHJI KUJIMHAETTaH NaBp
MoOaiiHuaa (QakaT KOpXOHAa Ba AaxOJIMHHUHT XyCycHW Mabnarnmapu XucoOugaH
KWIMHIaH KanuTain capduap HucOaTaH Oapkapop YCHUIl aHbaHacura sra Oyiras.
Konran Oapua manbGamap Oyiinua sca Typiau HwLIapaa KaMaluin xamaa Kymaiuir
XOJIaTJIapy Ky3aTWiIaIu: peciyoivka OromkeTn Mabnarnapuaad GoigalaHuIl XaKMH
2014 #iunra Hucbartan 2016 imnna -0,71% GapaBap kamaiiraH,; OaHK KpeauTiIapy Ba
oomrka kap3 maOmarimapu — 2014 #imnra sucOatan 2016 wunga - 5,54% kamaitummm
Ky3aTWJIMOK/Ia, YeT 3J1 MHBECTULIMSIAPUIAH MOJMSJAIITUPUII XaM TroX Kymnaiuo, rox
KaMaiinb Oopa€TraHMHU Ky3aTHUIl MYMKHH, SbHU OHp TekHcaa OopMaraH €Eku
oKopuiab Xxam kermaraH. bromkernan Tamkapu (QoHgimap MaOnariapuiaH Xam
MOJIMSUTAIITUPUILIA TITY XOJATHUHT Y3UHU KYPUIIT MyMKHH.

Jlemak, BWJIOATIA KOPXOHAa Ba axXOJWHUHT XYCyCHH MaOiarjapu XHCOOUIaH
WHBECTULIMSI KUPUTHUII XKMIApU HWWimaH-iwira sxmmiaHud Oopmoknaa. by
KypcaTKA4Iap 3Ca BWIOATAA WHBECTHIIMS MYXUTHHHUHT KOPXOHA Ba aXOJIMHUHT
Xycycuid MaOmjarmapu XucoOWIaH SIXIIWIAHTaHWAH, WYKH WHBECTOPJAPHUHT V3
capMOsUIapUHU  WNUIA0  YUKApPUINTa  KUPUTHINJIAH  MaH(aaTAOpJIUKIapUHA
parOaTianTupuin Oopacuja Oup Katop umuiap ojJud OOpwiIaéTraHIMruaH JIapak
oepanu.

Maskyp Xxonatra sitHaja aHUKpPOK 0axo Oepulll Makcaauaa UHBECTULIMSIIAIIHUHT
MYJIK IIaKJJIapu Oyiuda TapkuOWHU KYpuO dukamu3. Bumostaa WHBECTHIUsIIAIIT
MaHOaTapuHU MYJIK Makuiapyu Oyinya capdiaHuM KYpCaTKUUJIAPUHUHT TaXJIUJIH
IIYHA KypcaTaJWKH, JaBJiIaT MYJIKUHUA MOJUSJIAIITHPUIIHUHT acOCU MaHOau OViuno
KOpPXOHa Ba axOJIMHUHT XYCyCHI MaOJlaFiapy XuU3MaT KWiraH (TaxJuil KWInHAETTaH
JaBp WuJutapura MyBO(HUK paBHINIA JaBIAT CEKTOPH OYiNYa KaMU WHBECTHIIMSTHUHT
33% Ba 21,3%), 2014-2016 imnapaa sca Pecriy0Oanka OromkeTH Mabdaraapyu aCoCHM
MaHOa Oynu0 xu3mar Kuiarad (MyBO(HMK paBHIZia JaBJaT CEKTOPH OYyinda >kamu

unBectursHuHr 1,55%; 1,75%; 1,56% Ba 1,04%). 2014-2016 iwinapaa gaBiat



Mynkura xamu 12 352 409 MuWUIMOH CYMIIMK KanuTal KyWwiMmanap amalra
omupwiIran o6yinca, nmry cymmanusr 4 695 161 mwmmnon cymu, seau 38,01% xycycuii
MaOnariapyd  XHCOOWJAaH  MOJUSUTAIITUPUITAH. YMyMaH JaBjaT  MYJKHHH
mvonusmamtupuinga 2016 dimnga Xxycycuit MaOmarmapHuHT canmoru 2222400
MUJUTHOH CYMHH TaIIKWJI ST/IH.

2014-2016 iinnaapaa Byxopo BU10ITHAA MHBECTHIIUAJIALT MAHOAIapHU
XUCOOHIAH KANUTAJ KYHWIMAJAPHUHT MYJIK IAaKJJIapu 0yiinda capdaanumu™
KypcaTKu4iapu (MJIH. CyM)

Kaoean Ne 2.2.2.

JaBiaat MyJIKUHU Honapiaat MyJIKMHH
MosusiJIamTHPHII MOJIMSIAII THPHIIT MOJIMSUIAIITHPHIIT
MaHOagapu 2014 2015 2016 2014 2015 2016

HnJ I HnJ i HnJ HnJ
PecyOmuka —— GoKeT ye4935 | 60067,8 | 574164 | 4732 0 3275,4
MabJarnapu
- wManbOa ¥yHaNMMIOIN
Oyta Kami 10,90 10,84 21,10 0,02 0,00 0,06
mabnarra  HHcOaTaH
yarymu, %
KopxoHa Ba axo-TuHUHI
Xycycuii MaGIarapy 44020,4 26201,9 36838,5 | 1143561,4 1874812 2185590,5
-MaHOa HyHanumm
Oytia ami 10,32 4,73 13,54 39,83 56,92 43,32
Mmabnarra  HucOaTaH
yiryu, %
BankiapHUHT KUCKa Ba
Y30K MYyAIaTIN 174579 9047,1 5163,1 | 233469,60 232344,8 217357,4
KpeIUTIIapu
- Mauba ¥yHanuIM
Oyiua KamH 4,09 1,63 1,90 8,13 7,05 4,31
Mabnmarra  HUcOaTaH
yiyuu, %
Kaps maGnarnapu 115383,1 | 276699,4 0 1493513,5 | 1186497,2 2630533,7
- MaH0a ¥yHamUIM
Oytia ami 27,05 49,91 0,00 52,02 36,02 52,14
Mabnmarra  HUcOaTaH
yirymu, %
Her o 203138,7 | 182362,0 | 172671,6 0 0 8533,7
WHBECTUIHSIIAPH
-MaHOa HyHamuImm
Oyidua Kami 47,63 32,89 63,46 0,00 0,00 0,17
mabiarra  HHcOaraH
yarymu, %
Kamu xanuran KyHuima)
Mabnarmapu

426493,6 554378,2 | 272089,6 | 2871017,7 3293654 | 5045290,7
Kamu Maluarra
HUcOaTaH yiymu, %

100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

*Byxopo eujiosaamu cmamucmukKka 60ml§apmacu Mmasvjiymomjapu acocuoa



Vanuk Mabnariapu xucoougan Monusmamtupumn 2016 #unga 2014 fiunra
HucOatan 7181,9 mmmmmon cymra kamaiu® kernu. ByHMHT Tancupuma maBiat
MYJIKUHU MOJMSUTAIITUPUIN Y4yyH MaOnarnap PecnyOnuka OmoomkeTd XucoOuziaH
KOIUTaHIH.

Bunostumuzna 6030p uMHGPACTPYKTYpacHHM TYJia MIAKIUIAHTHUPUII Ba 0030p
TU3UMUHU TAaKOMUJUTAIITAPUII MaKCaJIuJa HOAABIAT MYJIKUHHU MOJUSJIAIITHPUILITA
aH4YarmHa >bTHOOp KapaTWiMokaa. Mwucon ydyH OupruHa 2016 iumHuHT Y3una
2630533,7 MWUIMOH CYMJIMK YeT 3J1 WHBECTUIIMSICH XHCOOWJIAaH HOJABJIAT MYJIKH
MOJIMSUTAINTUPWIAN. By mwkoOuii Hatmwkanmap OunaH Oupra canmOuii XojaTiap Xam
MaBXkya. Macayian, OaHKJIapHUHT KHUCKA Ba y30K MYIJATIN KpEIUTIapU XHCOOUIaH
HO/MaBnaT MyJikuHu Mmonustamtupuin 2014-2015 #unnapra aucoaran 2016 hunma
kamaiiran (-16112,2 Ba -14987,4 miuiH.cyMm)

WuBectunvst  mabnarnapugaH  QoianaHuIl caMmapajopiuru ojaraa Oy
MaOiarapHUHT Kaiicu WyHanmunuiap OViimya capduianumura Oofnuk Oynamu. By
Ooopaga  byxopo  BwioATHIa — KanmuTajl — KyWWJIMaNapHUHT  cap(iaHHILN
WYHAIMIIUIADUHU ~ YpraHwirasgjaa, yjap acocaH  KyHWuJaru  Makcauiapaa
b ol TaTaHUITAaHIUTHHN KYPUIIT MyMKHH:

v/ Xapakarjard KOpXOHaJlapHHU KaiTa JTOWUXaJIalll;

v\ KOpXOHallapHH TEXHHUK KUXATIaH KaiTa KypOoJUIaHTUPHIIL,

v/ Xapakatrjard KOpXOHaJIapHU KEHIal THPHIIL;

v 3aMOHaBuii Tanabapra ;kaBo0 GepyBUH SIH'M KOPXOHAIAPHH KYPHIIL

Cana® ytunran wyHanunuiap Oyiimda capduanran malOnariaap XaXMuHU 4-
XKaJBaJJaH KYpuUIl MyMKHH. MabiyMoTiapJaH KYpUHUO TypuOAMKH, HOKOpUAA
kypcatn0® Vyrtuiaran makcamiapra 2016 #wunga 2014 fiunra aucOatan 3141022,7
MUUTHOH cyMiK Ba 2016 iunga 2015 iiwnra Hucbatan 1974667,8 MUIIIMOH CYMITUK
MabiaF Kyn WIUIATWITaH. byHra Tabcup KWiIraH KypcaTKUWiap SHTH KOpXOHajap
Kypwmmura 2016 winnga 2014 #iunra aucbaran 1641079,3 muimmon cym xamzaa
2016 iwwmnpa 2015 imnra Hucbatan 106409,2 MwimuMoH cyM, Xapakaraaru
KopxoHanapuu KeHraWtupuira 2016 imnga 2014 #iwnra wucbatan 102573,3

MWLTHOH c¢yM Ba 2016 iwminma 2015 ¥Hwunra HucObatan 79695,9 MWUIMOH CcyM,



XapakatJaarda KopXxoHajlapHu Kaiita nonuxanamra 2016 itmnga 2014 fiunra Hucbaran

899292,7 mwmmmon cyMm Ba 2016 #imnma 2015 iimnra mucbaran 568702,9 munminvon

CYM XamJa KOpXOHAJIApHM TEXHHUK JKUXATJaH KalTa Kyposutantupuiira 2016 iunga

2014 #iunra HucObatan 4981674 muwmauon cym, 2016 wwmra 2015 #iwira aucbaran

MUWUTHOH cyM MabnarauHr 2014 iwunra wucOatan 300657,6 MIWUIHOH cyM KyTI

HNIIaTUJIAIIHOAD.

Byxopo Busiosatuaa 2014-2016 iinsiapaa kanuraja KyHHJIMaJapHUHT

MaKcaaIap 0yiinya uiiaTUIHIIN

Kaoesan Ne 2.2.3.
Nunap 2016 i. 2014 | 2016 ii.
2014 it 2015 itun 2016 itna ii. ra uuco. | 2015 . ra
Kanuran yeuun HHCO. Yeu
KyiiIMaTaps MI/IKI(OPI/I, Cou. MI/IKJIOPI/I, Cou. MHK}IOPI/I, Cou. cypwat cypwat
JH MJTH.CYM CHF(I;M MJIH.CYM  |CHFH MJIH.CYM | CHFH (+:) (+:)
MIIATHIIAIT u, 70 Mu, MH,
e % %
HYHATHIILUIApH
XapakaTaara 335209,7 | 12,5 665709,5 17,3 | 12344124 | 21,2 899292,7 568702,9
KOpPXO-
HaJlapHU
KaiTa
JIOWHXaJIar
KOpXOHAaJIapH 887635,2 | 33,1 | 1085145,0 28,2 | 1385802,6 | 23,8 498167,4 300657,6
1 TEXHUK
JKUXATHaH
KanTa
KypOJUTAHTHP
HIII
Xapakatjaarua 2118525 7,9 234729,9 6,1 314425,8 54 102573,3 79695,9
KOpXOHAaJIapH
u
KCHTaWTHPUILLL
3aMOHAaBHUI 1246979,9 | 46,5 | 1823967,2 47,4 | 2888059,2 | 49,6 1641079,3 | 106409,2
Tanabnapra
’KaBoO
OepyBUH SHTH
KOpXOHAaJIapH
U KypHIII
Kamm: | 2681677,3 | 100 3848032,2 100 5822700,0 | 100 3141022,7 | 1974667,8

By aca ¥3 HaBOaTuaa SIHTU WI YPUHJIAPUHHA KYAUTHPUINTA WXKOOUI TabCcup

Kypcaraau. [lupoBap] HaTIKaja 3ca KOPXOHAlapla WII camMapaJopiiuTH, HIUIad

YUKAPUIIT XKMU, MEXHAT YHYMIOPJIUTHHHUHT YCUIIHMAA, UIYHWHTJEK OWUp KaTop

MKOOWN UKTHCOIUHN KYpCaTKUWIapra SpUIIMINIa MyXUM aXaMUsATra drajiup.




2.3. byxopo BUJI0OSATH/Ia MYJIK IIAKJIU O0YHHYA KAIMTAJ KYHHJIMAJIap

HINJIATHJIUIIHHUHT TapKI/Iﬁl/lﬁ TYSWININUHUHT TaAXJINJIA

Kanuran kylinamanapHi MyJIK MAKITU OViANYa HIUIATUIMITHHUHT TapKUOUii

TYSWJIMIINHU TaxXJIWJI KWJITaHUMU31a KYP'IHI[aFI/I HaTvKaJiapra ay4 KCJIJIHuK (6')KaI[BaJ'I)

Byxopo Busiosatuaa 2014-2016 iinsiapaa MyJik IAaKJIM 0yiu4a Kanurasa
KyHMJIMaIap NIUIATHIMIIHHUHT TAPKUOUI TY3WINIIN™ (MJIH.CYM)

Kaoean Ne 2.3.1.

Kanuran
KYHHJIMAJapPHUHT
HILTATHIMIT
HyHAJIMIUIAPH

MyJk maxk/Jiapu

JaBaaT MyJIKH

HopaBiaat MyJiku

2014

7040

2015

nna

2016

nnia

2014

nnia

2015

I

2016

101

XapakaTaarua
KOpXOHaJapHU KaiTa
JIOWHXAJIaII

233291,9

200130,5

55506,2

1300571,0

2104644,9

4106051,3

HyHamum Oyitnua
JKaMH Mabuarra
HucOaTaH caaMoru,%

54,7

36,1

20,4

45,3

63,9

79,6

KOPXOHAJIApHU TEXHHK
JKUXaTIaH KauTa
KypOaJaHTHPHII

113447,2

110321,2

42718,0

2107326,9

2638216,8

4253180,0

HyHamIIm Oyiina
JKaMu MaOmafrra
HucOarad canMoru,%

26,6

19,9

15,7

73,4

80,1

84,3

XapakaTaara
KOPXOHAJIapHU
KEHTaWTUPUILL

24395433,9

216761,8

64213,1

1228795,5

2005835,2

3854602,0

HyHaIII Oyitnmua
JKaMH MmaOJjarra
HucOaTaH caaMoru,%

57,2

39,1

23,6

42,8

60,9

76,4

3aMOHaBUi Tanabmapra
KaBoO OepyBUH SIHTH
KOPXOHATIAPHH KYPHII

144581,3

137485,7

44894,7

1897742,6

2476827,8

4212817,7

HyHammm oyinda
’)KaMu Ma0Jiarra
HucOarad canMoru,%

33,9

24.8

16,5

66,1

75,2

83,5

Kamu kanmran
KyHmiMa Mabnaru

426493,6

554378,2

272089,6

28710177

3293654

5045290,7

*nyopo sujioamu cmamucmukKka 60ml§apmacu MmMasvjiymomaapu acocuoa

Kanpangaru MabIymMOTIapAaH KYpUHUO TYpUOAMKH, TaxXJWJ KUJIMHAETTaH

ﬁHHHapﬂa AaBJIaT MYJIKUTA HucOaTaH HOAABJIAT MYJIKMHH MOJHWAJIAIOTUPUITHUHT

XaKMU WwigaH-vwira ycud OopMoOKIa.

2016 #unga HOJABIAT MYJIKUHU

MOJIMSUTAIITUPUINTA WIUIATWITAH Kanmutaal MaOnarmapHuHr xaxmu 2014 fiunira

Hucbaran 2174273 mumnmon cymra €xu 75,7% ra Ba 2015 #mnira HucOatan sca

1751636,7 munnuon cymra €ku 53,1% ra xynaup. buzHunr pukpumuzua, OyHUHT




acocuit cababyiapy OupUHYM HaBOATJa HOJABIAT MYJIKHIa TETHIUIM OViraH
KOpXOHAJIap COHUMHHUHI WWJaH-Huira optud Oopaérrannuru Oyica, MKKMHYUAAH
BUJIOATAA 0030p HMHPPACTPYKTYypacu MAKIUIAHTUPUIAETIaH XO3UPTH MKTUCOIUN
PUBOXKIIAHUII OOCKUYHAA XYCYCHMH MYJIKUYMIUKHA PUBOXIAHTHPHUINTA aIOXHIA
bTHOOP KapaTHJIaETraHIUTUIUD.

[ynunraex, BwIOATAA TaxJMJI KAJWMHAETraH WWUIapja  Xapakatrjaru
KOPXOHAJIADHM KaWTa JIOMMXalalira WIUIATWITaH KaluTal KyuuiMmanap XaXKMH
napnat Mynkuaa 2016 #wmnma 2014 #imnra HucOatan 13,7% ra Ba 2015 iwira
HucOatan 75,7% ra xymaiiran Oyica, HomaBIaT Mynkuaa dca 0y xypcarkud 2016
nnnma 2014 vinnra auc6aran 215,7% 2015 iinnra aucdaran 3ca 95,0% ra kymairas.
[y xymianaH, HOAABIAT MYJKHIArd KOPXOHAJAPHUHT SIHTU TEXHOJIOTHSIIApHU
YKOpUH Kruhmgaru (Gaosr XxapakaTiiapy HaTWKacuaa TaxIHJI KWJIMHAETTaH Huuiapaa
KOpPXOHAJapHU TEXHUK KalTa KypOJUIAHTUPHINTa UIUIATAITAH KanuTal KyhuiMasiap
xaxkmu 2016 irmna 2014 ivra auc6arad 2145853,1 musron cymra €ku 215,7%ra,
2015 imira HucObatan sca 2001406,4 mwinumon cymra €ku 95,0% ra xynaiiras,
naBnaT Tacappyduaaru kopxoHanapna sca Oy kypcarkuu 2016 iwnna 2014 iiunra
HucOaran - 70729,2 mwuinon cymra €ku -27,6%ra, 2015 #tunra HucOaran sca -
67603,2 munnuoH cymra €xku 28,7%ra kamairaH.

bup xatop umnad uumkapumn GaonusTd OWjaH HIYFyJUIAaHYBYM KOpXOHajap
JaBiaT TacappyduiaH YMKapWITaHIaH CYHT, Oy KOpXOHajapja WIiad YHKAPUIITHA
KEHralTUpUIIra XapakaT KWJIMHIM Ba HATIKAJA TaXJIUJ KWJIMHAETraH Wuiuiapaa Oy
nynamumga ¢oiigananuiarad Kanuran Kyiunamanap xaxmu 2016 iiunna 2014 iiunra
HucOaran 2625806,5 mwunon cymra éxku 213,6% ra, 2015 iiunra aHucbaran sca Oy
kypcatkny 1848766,8 Mmuinmmon cymra €xku 92,1% ra kynanau.

Bunositna Oy coxamarm acocuit MyamMMmoJapaaH sHa OUpH 3aMOHaBH
Tajabnapra kaBoO OepajuraH sHHTM KOpXOHayiap COHWHU ommpuiianp. 2016 innga
XyCycui ceKTopaa sSHTH KopxoHamapHu Kypumra2014 imnra aucbatan 23150751
MUWILTHOH cymiuk €xku 121,9%, xamma 2015 imnra aucdbatan 1735989,9 mumniamon
cymmuk €xu 70,0% xamurtan mabnarnmap uuuaTWwiaU. JlaBnar Mysikura TETHIUIA

Oynran WyHaNMMIIJA 5Ca SHIM KOPXOHANAPHUM KypHINra HILUIATHITaH KamuTal



KyHunmanap xaxmu -99686,6 muwnmon cymra €xku -21,0%ra, 2015 iwira Hucobaran
sca -92591 munmnon cymra €ku 22,6%ra kamaiirad. by kypcatkuunapaan KypuHuO
TypuOJUKHU, HOJABIAT MYJIKHHUHT CalMOFU HwinaH-duiara optud Oopmoknaa. by
BUJIOATIA JaBJaT MYJKHHH XYCyCHUIAIITUpUIN Oyiinya amanra oOmupuiIaéTran
UKTHCOUI UCIOXOTIAPHUHT MUPOBAP.T HATUKACUIUP.

bu3 roxkopuga BUIOSTAArd KOpPXOHANApHM KalTa >KUXO3Jallira Ba SHIU
KOpPXOHAJapHU KypHUIITa >KaJ0 KWJIMHIaH MaOJIaFlapHUHT MaHOAaJlapuHHU TaxJIHII
KWIMO 4YukAuK. Taxiaun HaTWxkamapu HIYHH KYpCaTAMKH, BUJIOSITAArM KWJIMHTaH
Xapaxatiap acocaH Oemira MaHOa XxucoOuaaH MomusamTupuwirad. bymap:

v Pecny6nka Or0KEeTH XHCOOHIaH;

KOPXOHA Ba axOJMHUHT ¥3 MaOJaraapy XMCOOU 1aH;
OaHKJIApHHUHT KMCKA Ba Y30K MYAJIaTIU KPEAUTIIapU XUCOOUIaH;

Kap3 Mal0Iariapy XUcoOu1aH;

<N X X

-4eT AJ1 UHBECTHUIUSIIIapU XUCOOU 1aH.

XO03Upru BaKTAa SIHTM KOPXOHAJIAp KYPWUJIMIIMHUHT COHU KaHYaIUK KT
Oynca, BUJIOATAA axoyid OaHIJINTU JapaKaCUHU OIIMPHUII YYYH HIYHYATUK MYXUM
WKTUMOUM Ba MKTUCOAUM axamusarra sraaup. Jlemak, my ¢Qukp MyrnoxaszaiapliaH
KeJIMO YMKKaH X0JIJa SHIM KOpXOHalap KypUJIUIINTa Ba XapakaTaaru KOpXoHajlapHu
KaiiTa >KMXo3jalira IOKOpuJa caHa® YTWUITaH WHBECTHIMSUIAIT MaHOamapuiaH
Tamkapu JlaBnat OaHIMK KaMFapMaapy XucoOuaaH xaM ¢oiiganaHuica MaKcaara
MyBOGUK OYiap Hau.

JlaBnat Oanaiuk xamrapmacu 1992 imnna « AXOauHU uill OWJiaH TabMUHJIALI
TYFpUCHUIA»TU KOHYHra MYBO(MK TAIIKWJI STWIraH OYynuO, axOJWHU HWII OWIIaH
TabMUHJIAII COXACHJAru JaBjiaT CHUECATUHU aMajra OIIUpHUIl OuslaH OOFIUK
TaAOUpJIapHU  MOJIMSUIAIra  MYJDKaJUIaHTaH — OMOJDKETHAaH — Tallkapu — JaBiar
JKaMFapMacHIHP.

KamrapmaHuHT JapoMajjiapyu acocaH Ul OepyBUMTIAPHUHT MaXOypuil cyFypTa
Oanayiapu, KOpXOHaja TYJIaHQJWTaH WII XaKW >kamrFapMmacuaaH 3% MuUKIopaaru
OrO/pKeT  aXpaTManapw, INIYHHHTJIEK Maxaumid OOIKapyB OpraHJIapUHUHT

TpaHchepTiiapy Xucooura makuIaHaIu.



2.4. Byxopo BWIOSITH KOPXOHAJAPHUHT HUHBECTHLHMOH (Pao/LuIMrura Tabcup
KuiyBYd oMUJIApHUHT SWOT Taxiamniam

Xap Oup BUJIOATHUHT ¥3Ura XOC XYCYCHSATHJIApH MaBXyld. VHBeCTHIIMOH

baoUMruHY Tax) MM KWIKII Y9yH OUp KaTop MeToajiapiaH Qoiinananuiagm.

VYrnapHuHTr opacuja KeHr tapkairad metoj - 0y SWOT taxmmmuaup. Yoy meron

0030p XOJaTUHHU, KOPXOHAJTIAPHUHT KyWIH Ba 3au() TOMOHJIAPUHHU, KOPXOHAJIAPHUHT

HNMKOHHATIAPHUHU Ba XaB(l)-XaTapJIapHI/I OJIIUMHAAH Ommob oJMIITa UMKOH Aparainu

Byxopo BU10ATH KOPXOHAJTAPHUHI MHBECTHLMOH (PAO/IUTMIA TAbCHP
kuayBuM oMuwiapuuar SWOT raxamim

Kaoean Ne 2.4.1.

NMKOHUATIAPU

XAB®-XATAPJIAP

1 .Maxannuii KOPXOHAJIAPHUHT
He(dT-ra3 Kazuiama OOMIHKIApUHU
Ka3u0 OJUIIAA UIITHPOK ITUIIIH.
2. XOpWXXUH WHBECTULHAIAPIAH
(ol TaTaHuIII.

3. DHeprus TeXKalUran
TeXHOJIOTUsUIap1ad (oM JaIaHuIIL.
4 . MaxcyJIOTJITapHUHT
pako0aTOAPAOIILIUTH OIITHIITH.
5.Nunab YUKapuiIaéTrad
MaxCyJI0TIApHUHT

ACCOPTUMCHTUHHUHI KCHT'alUIIIH.

1. Xopmxwuii JaBiatiiapaaru
TEXHUKA, MATEpPUAJUIAPHU  MOJI
eTKka3ub OepyBumiapra OOFJIUK
OYJIUO KOJIMIIIN.

2. KopxoHa Ba  axOJMHUHT
XapUAOPIUK TapaxaCUHUHT
MACTJIUTH.

3. dous CTaBKaJIApUHUHT
IOKOPHUJIUTH.

4. PakoOatumiap.

5. TanaOHUHT Y3rapHuIlIy.




KY4J/I1 TOMOHJIAPH

3AU® TOMOHJIAPH

l.Hept Ba KOHJIAPUHUHT
MaBXKYJIUTH (xoprxuii
UMHBECTULIMSIIapAaH ¢oiiganaHuIn

ra3s

HepT Ba Tra3 KOHJIAPUHU
Y3IaMTHPHUINTA UMKOH SIpaTajiu)

2. upuk O3MK-OBKAaT Ba EHIUII

caHoart KOPXOHAJTAPUHUHT
MaBXXY/JIJTUTH (umtad
YUKapuiIa€Tran MaxcyJIOTIapHUHT
pako0aTOapJONLUIUTHHA
OLLIUPAJIN)

3. Xopwxui JaBiaTiapra YUKUII
NYJUTApUHUHT MaBXYyIJIUTU
(Bunositaa UIICU3ITUK

JapakaCuHU KaMaiTHPaJIN)
4 Manakanu KYYUHUHT
MaBXKYIJIUTH

HII

1.aru nnuwad yuKapui KOpXOHaJTapuHU
Kypullra Ba  MaBXyl KOpXOHaJapHHU
MOJEPHU3ALUS KHWJIAILITA
VHBECTULUSIIAPHUHT ATULIMACIIUTU
(MammHa Ba JacTTOXJIAPHHUHT >KHCMOHUH
Ba MabHABUU JCKUPULLIN
MaxCyJOTJIApHUHT PaKoOOoTOapAOIUIUIUra
caJIOnii TabCUP KYPCATHUIIH MYMKHH)

2.Canoar KOpXOoHaJiap

GbOHJIApUHUHT MabHAaBUW Ba >KUCMOHUUN

acocuu

sckuprannura  (CaHoaT KopXoHalapuja
WHBECTHUITMOH (hAOJTUTMHUHT ITACTIINIH)
3.MaxCynOTJIApHUHT TaHHAPXU IOKOPH
Tydaiam pakoOapaoII SMaCIIUTH.

4. Wnmtana® MaxcyJOTJIapHUHT HIILIA0
YUKApUIMACIIUTU (unMranabd
MaxCyJOTIApHUHT uIuad

YUKAPUIMACIIUTH  XOPHMXKUHM JaBJatiapra

MaxCyJloOT OJKCIOPT KWW XaXKMUTA
cayOuii TabCUpP KypcaTajin)
5. MeHeKXMEHT Ba  MapKETHUHTHHHT

Kydcu3aurd (MeHEeKMEHT Ba MapKETHUHT
6030p
PHUBOKIIAHUIITUTA

IHaCTJINI1 I/IKTI/ICOI[I/IéTI/IHI/IHF

canoui TabCUP
KYpCaTHIIN MyMKUH)

6.Xoprxuii HTHBECTOpapra OOFIHKIHUTH.
7. MaimmHaco3nuk coxacu Oyitnda Taiép
uiuab

MaxcyJoT YUKApPYBUU

KOPXOHAJIAPHUHT UYKJIUTH.

Kanpangan kypuHUO TypuOAMKH, OW3HMHT (QuKpuMH3ua, byxopo BuiIOsSTH

KOPXOHAJapUHUHT PUBOKJIAHUIIN YYyH OMpPUHYM HABOATIA, MaXaJIUi XOM-aléaan

yHyMId (olmanaHuIn, XOPWKWAW WHBECTHIMSUIapAaH (oWganaHui, SHEPTHs
Texauauran TEXHOJIOTUsIIapAaH dboigananui, MaxCyJOTJIAPHUHT
pako0aTOApIONUIUTY  OLIMPHIL, KIUIA0  YUKApWUIAETraH  MaxCyJOTIapHHUHT

ACCOPTUMEHTHUHU KEHTaWTHPUII Ba OOIIKaIapra YbTHOOPHU KyHaUTHPHII 3apyp.



2.5. Byxopo BWIOSITH KOPXOHAJIAPU/IA HHBECTUIIMOH JIOHNXAJIaPHH
MOJIMSIJIAIITHPUII MAHOAIapH Ba TAXJIWIH

MabiyMKH, KOPXOHAJIAPHUHT OJAMAa TypraH acocuil Basudanapian Oupu
WHHOBAIMOH (aonusiTHU KydaTupuiuaan wubopar. HWHBecTuius ¢aoausaTHu
PUBOXIAHTUPUITHUHT aCOCHM MakcaJu - HILIA0 4YMKapHINra sHrM TEXHUKA Ba
TEXHOJIOTUSUIAPHU JKOPUI KUJIHII OPKAIH MaXCyJIOT ACCOPTUMEHTUHU KEHIal TUPUIL
Ba MaxcCyJIOT cudaTUHU OIUPHUIIIAH HOOPAT.

buzHuHr MaB3ymu3 “byXopo BWIOATH HMKTUCOAMETHHHM PUBOXJIAHTUPHILIA
WHBECTUIMSUTAPDHUHT YPHU SKAHIUTHIAH KeIrO YMKUO, BUJIOATIATW UKKUTA CaHOAT
kopxoHacuHu: “Koron ér-skctpakuus 3aBoan” AX Ba “bByxopopgonmaxcynoTiapu’
AKHM PUBOXKIIAHTUPUIIA WHBECTHLMSUIAPHU KO KUIMHAETTAHIUTH XOJIATUHU
YypranuO, ¥3 TaknugrIapuMu3Hu KUPUTAUK:

1) “Koron ér-3kcTpakims 3aBoan” AXKna uiniad yukapuiinra HHBECTHISIIAPHA

an0 KWINILITa KaTTa YbTHO0p OSpUIISIITH.

“KoroH ér-3kcTpakums 3apoaun” AZKna MHBEeCTULMOH JIOMUXAJIAPHU
MOJIMSJIAIITHPHUII MaHOAIapH
Kaoean Ne 2.5.1.

2014 iina 2015 iua 2016 ina Yeum
KypcaTkuuaap MJIH. % MJIH. % MJIH. % (cypbaru
cym cym cym %
Nmab 9ukapuirHu - - 16550494 28,48 16434981 | 27,03 89,3
PHBOXKITAHTHPHIIT
dbonaN
Tarku nHBECTOpIIAp - - - - - - -
Axmusutap OVyitnaa 5000,0 52,14 8500,0 52,14 8913,0 51 56,0
JIaBJIaT yIyIu
Kucka mymanatiom - - 1100000 19,38 2000000 | 21,97 | 1818
OaHK KpeauTiIapu
Y30k MyngaTiu 6aHk - - - - - - -
KpEIUTIapH
Kamu 5000,0 | 52,14 | 17658994 100 18443894 | 100
Kanpangan  kypunu®  TypuOAWKHA, KOpPXOHAJa  HILIIA0  YMKApHUINTA

HHBCCTULIUAIIAPHU Kano KWJIMIIra KaTtTa BLTI/I60p 6CpI/IJ'I$IHTI/I. ﬂ’bHI/I, TaXxJINJI

KWIMHAETraH nuiapaa skamu uaBecturusiiap 18 443 894 mun.cymra €ku 269 %ra



kymaan. Taxyn KuinHa€Trad Wuiiiapaa WHBECTUIMSUIADHUHT MaHOauaa XaMm Oup
Katop ¥y3rapunwiap pyu Oepmau. by epma OupuHum HaBOaTma, KOpXoHajga KHCKA
MyAaaTIM OaHK KpEeIUTIAPUHUHT YIYIIW WWIIaH-HUIra Kymaino 6opaéTraHaiuruHu
KYPHUIIMMHA3 MYMKHH.

Kanpangan kypuHUO TYpuOIWKH, KOpPXOHaJAa KUCKA MyQJaTid OaHK
kpenutaapuHuHr yaymu 2016 fiunga 2015 fiunra aucbaran 900000 muH.cymra €ku
81,8 %ra xymalraHJIuruHu KYpPUIIUMA3 MyMKHH.

NHBEeCTULIMSUTADHUHT Xa)XKMU Oyiinya WNUIA0 YUKAPUIIHA PUBOXKIAHTUPUII
donmm »oca Yyrran Wwunara HUcOaTaH KamaiiraH. SbHHM, XKaABalgaH KYpUHHO
TypuOAuKH, KopxoHada ymlOy ¢oHauuHr Mmukgopu 2016 immma 2015 iwnra
HucOataH -115513 mun.cymra €ku 89,3 %ra kamaiinu (MabJIyMKd, ymoy GOHIHUHT
acocuii MaHOau acocuil (HOHIUIAPHUHT amopTu3aluscu Ba cod QolgaHuHr Oup
KHCMH XUCOOJIaHAIN).

“KoroH ér-akctpakuus 3apoan’’ AJXK1na MHBECTULMSAIAPHUHT MabiyM KUCMHUHU
JaBliaT yAYyIIUJIAard aKkiusilapiaH OJIMHAJAWTaH JUBHUACHJJIAD TAIIKWAI KWJIAJIH.
Kanpangan kypuHUO TYpuOAUKH, KOPXOHAA yIIIOy MAaHOAHUHT XaKMU XaM HUIIIaH-
iwra ommb 6opmokna. AvHu, arap 2014 iunna ymoOy manbGanuar xaxkmu 5000,0
wiH.cyMHU (52,14%), 2015 vimnma  8500,0 muH.cymMHEM (52,14%) Tamkuia KWIraH
oynca, 2016 iinnara kenud yHuHr mukaopu 8913,0 muH.cymun (51%) Tamkuin KU
¢ku Oy kypcarkuwiap 2014 iunra mucoaran 3500 Ba 2015 #unra HucOataH aTUTH
413 muH.cyMra kymnaiiran €ku yrran vwapra Hucoatad 1,14%ra kamaiiradn. Yoy
MaHOAHUHT KamMaluIlura acocui cabad kopxoHaza cod QoitmanuHr YTraH Muuiapra
HucOaTaH kaMaituim cabad Oynau.

Taxyn KumMHaéTraH Husuiapaa KOpxoHaaa HHBECTUIMSIIAP HT KaTTa MUKIOPH
COBYH II€XH1 KalTa KUX03Jalra HyHaaTupwiIn. Yoy [eXHU Kypuiira kopxoHa 395
MJIH.CYM MUKJIOpPAa WHBECTULHS WYHANTUPAU. by LEXHUHI KypWUIMIIA KOPXOHaJa
KyIIUMYa COBYH MAaxCyJOTJIapW WNUIA0 YUKApHUINTa HWMKOH sipaTagd. XO3Upru
BaKTJa  KOpXOHara XOM-alI€HUHT  €TUIIMACIuTH, KopxoHada  Qoiinanu

KYDaUTUPUIIHUHT OomIKa HyyutapuHu u3namHu Tanad kwiagu. LlyHuHr yuyH



KOPXOHAJla COBYH UEXMHUHI KypWIMIIM KOPXOHa (PONMAACHMHM KYNaWTHUPUIIHUHT
acocwii Wyurapuaad OUpu XUCOOTaHA N,

Taxmun KuiMHaéTraH MHWwUIapJa KOpXOHaJa KanmuTal MalnaFiap acocaH
KyHHuaara Taq0upaapHy aMmalira OUIMpUIra HyHaITHPUIIIN:

v Tlpeccmap  octi  (YHAaMCHTHHHHT ~ METaI  KOHCTPYKIMSUIAPHHU
MyCTaxKaMJIalll.

v’ DKCTpaKIMs eXuaa TOCTEP YIyH OUp JOHA KOHICHIIAT YPHATHIIL.

v lIpor ombopua OJINHAETraH IIPOTHUHI COBYTWIMIIMHU SIXIIHAJIAII
Makca/u/ia CyB OWJIaH TabMUHJIALI.

FOxopunaru TagOupIapHUHT HOMUJAH MabiIyM OYIasnTUKH, KOPXOHaZa acoCaH
KaruTana MabiaFiap MaBXKyJ] acOCUN (POHJUIAPHUHT HII XOJATHHM CaKJ1ad KOJUIIra
NYHAITUPUITAH.

bo3op wuKTHMCOAMETM MIAPOMTHIA KOPXOHAJIAP OJAUAA TypraH acoCHi
Makcajuylapaan Oupu — Oo3opra onu0 4YuKapuiaaéTraH MaxCyJIOTIapHUHT
pakoOaTOapAOUUIMIMHA TabMUHIAIaH ubopar. LllyHuHr y4dyH, ymOy KopxoHajaa
KeJaXak/Ja MHBECTULMAJAP KOPXOHaJa MIUIA0 4YMKapuiaa€TraH MaxCyJIOTIApHUHT
cu(aTUHU OIIMPHUIITA Ba ACCOPTUMEHTUHHU KEHTaUTUPHILTa HYyHAITUPUIICA, MAKCAATra
MyBOQUK OYyiap 3au.

2) “ByxopomonmMaxcynorinapu” AXKnma wina® yuMkapuiira HWHBECTHIMSIIAPHU
an0 KWINILTa KaTTa YbTHO0p OCpUIISIITH.

“BbyxopoaonmaxcyJaoraapu” AJK 1a HHBeCTUIIHOH JIOHHUXAJIAPHHU
MOJIMSIJIAIITHPHUIT MaHOAIapH
Kaoean Ne 2.5.2.

2014 iina 2015 iina 2016 iina
Kypcarknunap MUJIH. % MUIH. % MUJIH. % | ®apku
cym cym cym
Kopxona 92,7 |14,3| 8408,3 |84,1| 3049 21,0 6,6

MalOaraapu

Tamku nHBECTOpIAp

Kucka mynnatou | 40,0 | 7,8 80,0 0,8 50,0 3,4 -4,3
OaHK KpeauTiiapu

V30K myanatmm | 5149 | 77,9 1500,6 |15,1| 1100,0 | 756 | -24/4
OaHK KpeauTiiapu

Kamu 647,6 | 100 | 9988,9 | 100 | 1454,9 | 100




Kanpangan  kypuHu®O  TypuOOUKHM, KOpPXOHajga  MIUIA0  YMKApHUILTa
WHBECTUIIMSUTAPHU Kaja0 KUIUIITa YbTUOOpP OJIIUHTH Wujjgarura HUcOATaH MKOOWIA
TOMOHTa y3rapMokiaa. SbHM, Taxjil KuiauHaétraH wuin 2016 #wnga xamu
naBectunmsuiap 2014 iiunra aucbaran 807,3 mmH.cymra kymairad. lllynuar Ounan
oupranukna, 2015 iiunra Hucbaran sca -8534 MiH.cyMra kamaiau.

Taxmun kunaérrad HuwuiapAa MHBECTULMSJIAPHUHT MaHOauIa xaM Oup Karop
Vyarapummiap pyi Oepau. by epma, OupwHum HaBOaTdma, KOpXoHama 3
MaOJaFIapuHUHT OOITKa MaHOamapra HucOaTaH Typiu MUKIOpJa y3rapuO Oopras.
AbHU, KanBalgaH KypuHUO TypuOnuku, kKopxoHa 2014 imiga  kamu
WHBECTUIIUSUTApHUHT 14,3% KOpXOHAHUHT y3 MaHOanapu TAIIKWI KUJaguraH Oyca,
ymoy kypcarkuy 2015 tmnma 84,9% uu, 2016 itmnma 21% HU TaIKWAI KWJISTITH.

MHBECTHULIMSUTADHUHT XaXMU OYVin4ya KEMMHTH YpUHHH Y30K MyAnaTiad OaHK
KpEIUTJIapy TAIIKWI KWJISANTU. SBHU, ®KaAgBalgaH KYPUHUO TypuOIMKU, KOPXOHAa
yml0y KpenutiaapHudr yiaymud 2014 #wiga skamu uHBeCTULMsUTApHUHT 77,9% Hu,
2015 vunma 15,1%mnu Ba 2016 Himnga 75,6%HU TalIKUA KUAJISIITH.

Kanpangan kypuHUO TYpuUOIWMKH, KOpPXOHaJa KUCKAa MyJIIaTin OaHK
kpeauTinapuauHar yaymm 2016 #innma 2014 fimnra sucbatan 10,0 muH.cymra éku
25% ra kymairan Oynca, 2015 #mnra nucGatan - 30 muH.cymra &km 52,5% ra
KaMaWraHJIUTMHUA KYpPUII MYMKUH.

“byxopomonmaxcynoriaapn’ AJKma  MHBECTHUMSJIADHUHT MabiyM KHCMUHH
JaBNaT YAYMIAJAArd aKUusUIapAaH OJMHAJAWTaH JUBUICHTIAD TAIIKWAT KUJAIH.
Kanpangan kypuHUO TypuOAMKH, KOpXOHaAa ymOy MaHOAHMHI XaKMH HUJAaH
Hunra TypJid MUKJIOPHU TAIKUI KWISINTH. YyHKH ymiO0y WHBECTUIIUSHUHT XaKMHU
ollMHaaWraH cod d¢oiga Ba JIUBUACHT (OHIMHUHT XaXKMHUra OOFIMK. SbHH,
KopxoHaja cod QoiiiaHuHr yTran iuuiapra HucOaTaH kamaiuimum cabad oyiau.

Taxmun KuinHAETraH WWwUIapaa KOpPXOHAJa WHBECTHUIUSIIAP OHT  KarTa
MUKIOpAa SHTM HOH TUIIUPHUIN [EXWHU YpHATUIra capdianau. Yoy TaaoupHu
amanira omupuiira kopxonaga 150875 mun. cym axpartunau. Taxaun KuiauHaETran
Wuiutapaa KOpXoHaJa KamuTail Maliarjap acocaH KyWHaard TajOWpJiapHH amajra

OLLIMPHUIITA HYHAITUPUIIJIN:



v' TermpMoOHIard MailiHa arnapaTiapHd YPHATHIIL.

v I[llamoJuIaTriy annapaTuHu COTHO OJIMIII

v Kypuuin 6YauMu yayH GETOH KOPYBYH MallliHAHU COTHO OJIHIIL.

FOxopunaru TagOoupIapHUAT HOMUAH MabIyM OYIasnTUKH, KOPXOHaAa acoCaH
KanuTana MaliaFiap MaBXKyJ acoCui (POHIAPHUHT WII XOJATHHH CaKJiad KOJHUIITra
WYHAJITUPUITAH.

Mummii  UKTHCOOUETHU  MOJIEpHHU3ALMSIIAIl  Ba  JIUBEpCUDUKAIUsIIAIT
HIapoUTHUIa KOpXOHAJIAp OJIAua TYpraH acoCuil MaKcajuiapjan oupu — 6o3opra oauod
YUKapuiIa€TraH MaxCyJOTIapHUHT PakoO0aTOApIONUIMTHHU OIIMPHUIIIaH HOopar.
[llynuHr ydyH, ymly KOpXOHajJa KeJakak/Jia WHBECTUIMSJIAp KOpXaHaaa uuiad
YUKAPWIETTaH MAaxCYJOTIAPHUHT CcU(PaATUHU OLIUPHINTra Ba AaCCOPTUMEHTHUHU

KeHTaTUpUIIra HyHaITUpUiIca Makcaara MyBopuK Oyiap 3.



3.1. CaHoaT KOPXOHAJAPUHUHT HHBeCTHLHS (PAOIUATUHH
KyYaTHPHUII HYJ/JIapu
Xap KaHAall JaBIATHUHT WKTUCOJIUN PUBOXKJIAHUIIM YHUHT HWHBECTHUIIMS

cuécatura OOFNUK. DB0O30p HMKTHCOAMETH INAKIUIAHUIIM XYKYKWH, MOJIMABUU Ba
MHCTUTYUHOHAI TaKOMWUJIAIIMIIM AacOCHJla XaJIKapO HMHBECTUIMOH XaMKOPJIUK
KapaGHUIa Y30eKHCTOHHMHI OEBOCHTA MINTHPOKMHHM Tanab sSTagu. Mamiakat
UKTUCOAMETUTA YeT HJ1 WHBECTULMSUIAPUHU JKAJIO HTUII JaBIATHUHT MYXUM
Basupanapuian Oupy XucoOIaHaIu.

NHBECTUIIMOH  CTPATErMSIHUHI aCOCHM MAaKcaad - JaBlaT UKTUCOAUU
CUECATUHUHT TapKUOWMK KucMu cudaTha MamiIakaT JKaMHd XYKAIHUK MaKMYWHU
PUBOXJIAHTUPHUIIT Ba CTAOWJUTAIITUPUIIHYN TabMUHIamaup. MHBectunus wumuiad
YUKAPUIITHU KEHTaUTUPUIIHUHT SHT aCOCUH HYHAIUIIN XUCOOIaHaH.

V36eKNCTOH MKTUCOAMETHHUHI OMp TOMOHJAMA PHUBOXJIAHWIINIA KATbUIA
Oapxam Oepu0, KYNm yKIaJId UKTUCOAUETHU MIAKIUIAHTUPHUII Ba PUBOKIAHTHUPHUIILL
(dhaon uHBECTUIUS CUECATH IOPUTHUIITHUA TaK030 ITaIH.

NuBectunmss  cu€caTMHM  aMalira  OIIMPHINJA HWHBECTULIMOH  JKapaéH
KaTHAITYMJIADUHUHT XYKYK Ba MaXOypusTaapuHu Oenrmiad Oepwuiil, mMamiiakatiaa
WHBECTOPJIAp YUYH TYJIAKOHIU PaKoOATHU TabMUHJIIAII, MOJIMSBHM, MOJNI Ba aKJIUN
OoWnmukIapHu Oomrkapuiaa OaraMOM OPKWH XapakaT KWIMIIM YYyH TETHIILTN
WHBECTUIIMOH MYXUT Ba KadojaTiap spaTuil Xamja Oomika mry kabu 06030p
MyHOca0aTIapUHUHT aCOCUH YHCYpJapuaaH ¢oinanaHuil Tanad dTHUIAIH.

MamitakaTHU MOAEPHU3ALMS KUJTUII Ba UKTUCOIUETHU JUBEpCUPUKAIIUS ITHII,
UKTUCOAUET TAPMOKJIAPUHUHT PAKOOATIONUIMTUHU ONIMPUIT XaMJa MaxaJuiiid
UIUIa0 YUKApUI KOPXOHAIAPUHUHT DKCHOPTIAATH XKMUHU KEHTaWTUPHUIITA
KapaTwiraH WHBEeCTULIUS (aosusTUHU TapTuOra coiayBuu 50 mMaH OPTUK XYKYyKHUH-
XyJXoKaT KaOynm KuiauHad, Kymutagad, KoHmeccusmap TYFpucuma’ v, “ODpKuH
WMKTUCOIMM 30Hanap Tyrpucuaa TH, “UeT 371 MHBECTHUMSIIapU TyFpucuuaa’ tu, “Her
AJUIMK WHBECTOpJAp XYKYKJIApUHUHT Kadojariapu Ba YyJIapHU XUMOS KUJIHII
yopanapu Ttyrpucuna’ta 30.04.1998 #unmarun Konynu; “UuBectunms daonusaru
TyFpucuaa’ i, ‘“Tamku ukTHcoaui Qaonuar tyrpucuna’tu KonyHmap aitHu wry

MakcaJara Xu3mMar KWIMOK/IA.



Xo3upru rinodamianyB IapouTuaa, 0030p MyHocabatiapu TajabiapuaaH
KennO YMKu0, )KaxOH/1a MHBECTUIIMSUIAP YUYH KaThUH KECKUH Kypalll JaBOM dTMOK/IA.
Tamku uKTHCOAMM (HAOMUATHU SPKUHIAIMITHPHUIL, MaMIJIAKAaTUMU3 UKTUCOAUETUTA
O€BOCUTAa XOPWKUW HWHBECTULUSUIADHUHT Kal0 KUJIMHUIIMHUA TabMHUHJIAWIUTaH
XYKYKHH, IKTUMOUN-UKTUCOIMI Ba OONIKA MIAPT-IIApOUTIAPHU TAKOMUJUIAIITUPHLI,
XOPWKUN HMHBECTHUIUSUIAPHU KEHI SKaJl0 dTuill, MaOJaFlapHu DSHI  YCTYBOP
HyHanmuuuiapia Xamja pakooaTAoll MaxCyJaoTyiap UIUIA0 YMKapuil OuiaH OOFIIUK
WyHanuuiapaa Myskaccam KWIMII —pecnyOnukana YTKa3wiaétraH WHBECTUIUS
CUECATUHUHT ACOCHMU TaMoﬁHJmapI/me7.

MabiyMKH, Y36EKHCTOH &F-MOIl CAHOATUHM PHBOXIAHTHPHIN y4yH KaTTa
MMKOHHUSTIIApTa dra JlaBlarjap OKymiacura kupaaud. PecnyOnuka —&Er-moi
CaHOATMHUHI WHBECTUIMsIapra Oynran sxTuéxu rokopu. Iy skuxaTmaH TapMOKKa
WHBECTULIMSUIAPHU K0 KUJIUII MIUIMH HMKTUCOAMET PUBOAIIAHUIINIA MYXUM
axamusT kKacO aTagu. AWHUKCA, OYTYHTH KyH/Aa EF-MOW CaHOATH KOPXOHAJapUHUHT
PUBOKJIAHUIIIN]IA XOPWKUN MTHBECTUIUSTIAPHUHT YpHU OCKUECTUP.

Maxannuii kopxoHasiap “iuiad YMKapHIll TEXHUKA Ba TEXHOJIOTUSICHHUHT 3aMOH
Tajxabu Japaxkacuaa dMAciUrd Ba yjapAa HILad YuKapuiaéTraH MaxCyJlOTJIapHUHT
cudar HyKTau-HazapujgaH Tajabra >kaBoO OepMaciurd TapMOKKa TYpJH
KYPUHUIIIATH XOPYOKUM WHBECTUIIMSUIAPHU HKAI0 KWJIUII Ba WJIFOP TEXHUKA-
TEXHOJIOTUSJIADHUA ~ WILJIA0 YUKAPUILNTa KEHr JKOPUM KWW  3apypJIMTUHU
kypcatMokaa. llly Hykram-nazapman, €Fr-MOW caHoaTu KopxoHanapura lllBenapwus,
Onmonusi, UYexwusi, [lonbma, Wramus, @panums, Poccus npaBnaTinapuiaH
WHBECTUIIMSUIAp ka0 »ATUIAM Ba Iy HYHaIuIga TallalTuHA — UILIap
pexanamTupuinb, UHBECTOpJIapra HUCOAaTaH KOHYHUH 3aMUHIIAp SIPATUIIIH.

byryaru KkyHma wamilakatga MKTUCOAMM YCUIIHM JKaAa/UIAlUTUPHUIL  Ba
pecryOiMkana MaBxyd Oyiaran MalOiiaF e€TUIIMOBYWIMTHMHHM Oaprapad STHII y4YyH
WHBECTUIINS XQKMUHU KECKUH KYMaUTUPUIL, THBECTUIMS MaHOAJTapyWHU TOTHII Ba

ylIapHU Xap TOMOHJaMma KyJjutaO-kyBBaTiaml Tanad stuinagu. Iy wmakcanna,

7 Maxmynos HM, Mamxkunos II.A. NHBecTULMSAIAPHN TALIKWII ATHII Ba MOJIMSIIAILITUPHIL. SJ/KYB Kymianma. — T.:
TANY, 2010. — 86-6.



WHBECTUILIMOH >KapaHHU TapTHOra COJMIIHUHT MakOyJd MEXaHU3MHUHM TaHiall; V3
pecypcliap Ba Kanurtaji KyWuaIMalapHU MOJHUSIIAIITUPUII MaHOATApPUHUHT OKMJIOHA
HUCOATUHU aHUKJIAII, XOPWXKUNW XaMKopyap OWJiaH ajoka YpHATHII Ba YJIapHHUHT
MaONariapuHl  MamJlakaT HMKTUCOAUETHra >Kai0d KWIMII; KamuTald KyHuiMamiap
camMapaJopJIMTUHU OMUPHUII Oopacuaa MyBaddakusITIIapra SpUIIHII JIO3UM Oy 1au.

MabiyMKH, WHBECTUIUS KapaCHUHU TAKOMIUIAIITUPUILAA MOJIUS TU3ZUMU
MyXuM VYpuH TyTaau. By TuszuMm 3amoHaBuii 0030p HKTHCOAMETH MIAPOUTHIA
TagOupKopaap OWJaH WIUIAIIHUHT acoCHil Ba OGapKapop BOCHUTACH XUCOOJaHAIM.
MonusiBuif TH3UM MIIUTA0 YUKAPHUII WXTHCOCHIALTYBHHHUHT KaJal cypbariap Ouiax
PUBOXJIAHHILIUTA, MOJIMABUNA  aKTUBIAPHUHT Te3[a IyJira aiJaHuIIM  Ba
TaBAKKATYWINK XYCyCUSTIapU OWIaH MOJUSBUM IIAKIJArd >KaMfapMa MUKIOPUHU
KYIauTHpHUIITa UMKOHUSAT SIpaTagi. Y HUHT PUBOXKIIAHUIIH 3Ca, UHBECTUIMSUTAITHIHT
WYKA UMKOHHUSITHHY KEHTaUTUPAJIX Ba UKTUCOIUN YCUIIIHU TabMUHIAUIU. MOJUsBUA
TU3UM acoCJIapu HUIUIa0 YUKApUIll CyOBEKTIapu Ba MOJMUSBUNA MyaccacalapHUHT
UKTHCOIUM, XYKyKHi Ba Oomka mry kaOu MyHocaOaTtmapuHu TapTuOra conud
TypyBUM XamJla yjapra Ofvp TyIIMalJWraH COJIMK THU3UMJIAPUHU IIAKUIAHTUPHUII
OpKaJu sIpaTUiIaIu.

byryuru kyHga MondsBUE  OO30pJApHUHI JMHAMHUK CEKTOPH >KaMOABH
WHBECTULIMSUTAITHUHT TYpJiM  IMakuiapu xucoOnaHaau. KeHr Ttapkairan Ba
UCTUKOOJUTH ’KaMOaBUH MHBECTUIMSIIAII MIAKIN TYpJIU WHBECTUIIMOH (OHITIAPIUD.
NuBecTHIMOH >kapaéH Y3MHUHT PUBOXKJIAHUIINAA OWp KaTop OOCKUWIapHU O0CHO
yTamu. MexHaT TaKCMMOTH, WIUTA0 YHKAPUIN KapaéHIApUHUHT MYypaKKaOJallyBH,
WHBECTHUIIMOH TOBapiiap SHTH TYPJIAPUHUHT Mai0 OYnuiy kapaéHuga KUMMATIN
KOFO3JIap MHBECTHIIMOH 0030pna acocuit ponHu sramtaiiau. llly Ounan kummatiu
KOFO3JIap MHBECTUIIMOH TOBapJIAPHUHT MOTEHITMAI IIAKINA KYPUHUIIUTA dTa OYIaIu.

NuBecTunusuiapHd MONHSUTAIITAPHINIA MaOIaFIapyuHN aKIUSIOPIUK KaTUTATH
0030pura xajad ATHUILI XaMJa XyCycuil OM3HECHUHT, 0aHK Ba CyFypTa KOMIIAaHUSIapU
TAIIKWJI JTraH Maxcyc (pupMajapHUHT KYIIMa WHBECTUIMSUIAPDH MYXUM aXaMHsT
kacO sTaau. by mManOanap MKTHCOMUETHUHT MYyHTa3aM PUBOXKIAHUO OOpHUIIM Xamjia

WHBECTUIMsUIAIIAa MaOjarnapaan TyFpu  (GoHJanaHUIl UMKOHUHU  Oepaiu.



NuBectunmsuiapun  kasi0 Tl (aonusTUra MOJMSIBUM  TabCHp KypcaTyBud
OMIJIJIAPHUHT sTHA OMPY TE3NMAMTHPWITAaH aMOPTHU3aIUs YCYJIUHH KYJUTanaup. Yoy
aMopTH3aIMs aXpaTMajapd acoCHl BOCUTAJApPHU TYJIMK SHTWJIAINl YYyH XH3MaT
Kuniu 3apyp. IyHUHTIEeK, MTHBECTUIUSIIAIIHYN >KaJaJUIAIITUPUIIIHUHT Y3Ura XoC
XyCycHsITIapura 3ra OyJIraH WHBECTUIUS MaHOalapu MYuAa YeT/aH >kajid ITHITaH
Malarnap, ’KymiiaJaH, KpeauTiap, alHuKca, 4YeT 371 KPEeAUTIIapu MyXUM YPUH TYTAH.

Xo3Wpru KyHJa MamiakaT KOPXOHAJIApWHU €Tapi Japaxaaa KpeauT
pecypcnapu  OwiaH TabMUHJAII yYyH MaXaUIMMd  KpeauT JIMHUSIIAPUHUHT
UMKOHUSTIAPU YEKJIaHTaH OyJica, XOPWXKUH KPEIWUT JIMHUSIIAPH TOMOHHIAH
KUPUTWIAETTaH KpeaAuTyiap Xaxmu etapiu sMac. lIIyHUMHT ydyH KOopXOHajJapHUHT
UKTUCOJUN-MOJIUABUI CAJOXUSATH YEKJIaHTaH OYryHTH IIapoWTAa MapKasJaliral
KpEIUTIap  MKTUCOAUETHUHT  TETHUIUIM  TApMOKJIAPUHU  HWHBECTUIMSUIAIIHU
KaJAUTAINTUPUIIA MYXUM axaMmusT kacO aTaau. busHuHrda, €r-moil caHoaTH
KOpPXOHAJapUHU WHBECTULIMSIIANITHYU >KaJAUIAIITUPUII MaKcaauaa axOJUHUHT Oyl
Myl MaGNarIapuHH, KOPXOHA XOAMMJIAPUHHMHT Iyl MaGJIaFiapHHH, Y30eKHCTOH
PecniyOnukacu Mapkasuii OaHKMHUHT OYIIl TypraH malJiariapyd XUCOOMIAH Maxcyc
dboHa TamKWI ATWIcAa Makcaara MyBopuK Oynmamu. Maskyp GoHI TapMOK
KOpPXOHAJapUHU MMTUE3NHM KpeauTiap OWIaH TabMUHJAIIHM Y3 3UMMacura OJMIIN
go3uM  Oymamu. AWHMKCA, OJKCHOpTra WYHANTUPWITAH WIIIA0 YUKAPUIIHA
parOaTIaHTUPHIL MaKCcaau[a yjapra axpaTWiaguraH KpeIuTIapHUHI HUMTHUEZU
I0OKOopY Oynuim kepak. bepunamauran kpenutiap (ou3 CTaBKACHHUHT KOpXOHAJap
uiml  daonudaTH  MyHamumura — kapa® — Ta0akaJlaHWIOM — TapMOKAA  KPEAMT
MyHOCA0ATJIapUHUHT  PUBOXJIAHMININTA,  KOpXOHajdap Uil  (DAOTUATUHUHT
OapkapopiiaiyBura, ailHMUKCa, SKCHOPT KWIMHAETTaH MaxCyJoTiap MUKIOPUHHUHT
KyMaiuiura Ba HaTWUXajaa, KopxoHanap (ONAACUHUHT KECKWH OpPTUIIM Ba TYJIOB
KOOWJIMSITUHUHT OIIUIIINTA 3aMHH sIpaTajIu.

MabayMKH, KOpXOHa Ba TATKUJIOTIAPHU KPEAUTIIAI KYTI )KUXATIAaH KPEIUTIall
oObeKTHra, OepusaéTraH Kap3HUHI Typura, Kap3 OJYBUMHMHI YHM KalTapa OJIII
KOOMIMITUTa, TaBaKKaT4WIMK Ba xaBd gapaxkacura Oormmk. [llynunnex,

KPEIUTJIAIIHN TAIIKWJ JTUII yCyJUIapUra MyaustH MKTUCOAWM IIAPOUTIIAP, KPEIAUT



MyacCaCaCUHUHT KaMUST TapaKKUETUHUHT MabJIyM OOCKMUYMIA Y3 OJAura Kyirax
Makcaa Ba Basudamapum KaOW OMWIUIAp TabCcup OHTaau. KpemaurimamHu amanra
OLIMPUII OOBEKTUB TAOMUU-UKTUCOIUN KOHYHHUSTIApra AacoCJIaHUIIU JIO3HM.
MabinyMm Typaaru KpeauTiaml TapTUOWHW TaHJIAIl KOPXOHA Ba TAIIKWJIOTIAPHUHT
alilaHMa MaOJarapuHU YJIAPHUHT MOKTUMOMN MIUIA0 YuKapuilja Y3 YpHUTa Kypa
KounamTupwinimura Oofrnuk. — ®Pakar ymlOy oOBEeKTHUB KapaéHiap XucoOra
OJIMHTaHJIaTMHA KPEOuTall MakcaJjlapyuHU TabMHHJIOBYM CaMapaid THU3UM TY3HII
MyMKUH OYnanu. ByHnaH Tamkapu KpeauTIallHu TAIIKWI STUII Ba PEXKaIallTHPHIILL
xKapaCHH KOpXOHaJapHH KpEIUTIIAIIHUHT 3aMOHaBUM TaKpUOACUHU
MY>KacCaAMIIAIUTUPTaHU XO0JIa, KPEAUT MyaCCAaCACUHUHT XaM, Kap3 OJIyBUMHUHI XaM
MaH(paatnapuHu xucoOra OJMINU JIO3UM. YOy XyCYCHATIApHHU Y3UJa My)Kaccam
ATraH KyJall KpeauT TU3UMHUHHUHT (DAOJIUAT OPUTHUIIM 3Ca TaJOUPKOP Ba UHBECTOP
y4yH Y3mapura MakOyn Oynaran WYIHM TaHjamra mapouT sparaad. by »aca
WHBECTULIMSIIAII KapaHUHUHT MablyM Japakaja KaJajljlallyBUra 3aMuH spaTajiu.
[y Gunan Oupra UKTUCOAUETHUHT Oapya TapMOKJIapH, XycycaH €F-MON caHoaTura
WHBECTULIMSUIAD >Kajd0 ATUIIHM (HaOJUIAIITUPUIIHUA KaXO0H Tanabiapura MyBO(PHUK
KeJIaIuraH Ba MWUIUMN XYCYCHUATIApHU Y3uJla MyKaccaMm OHTraH HWHBECTHUIIMOH
JacTypiap Ba Jioiuxanap Muuiad YMKUII OPKAJIM amalra OLIUPHII MYXUM aXaMHUST
kacO 3Tanu. byHUHT yuyyH OMp KaTop KyIIMM4a 4opa-TaJaOUupiIapHU amaira OmrpHIl
3apyp. bynapra: xopwxuil WHBECTHUIUSJIAPHU >KaJI0 STUIIHUHT YMYMHM Ba aHUK
JTACTYpUHU WIUIA0 YUKHUII; UHBECTUIUSIIAPHU parOaTiIaHTHUPHUIL; WHBECTOPJIAPHUHT
PKUH Ba TYIMK axOopoTra sra OYJMIIMHU TabMHHJIALIL; WHBECTOPJAPHH TOMHO
OepyBuUM JOWIECPIUK (UpPMaapUHUA  OYMII; HWHHOBAIUSATAa HWHBECTUIUSIIAPHU
parOaTIaHTUPUII MEXaHU3MHUHH UIIIA0 YUKHIIL

MabnyMKH, WHBECTULUMOH KyHWIMajap MaMajlakaT WXKTUMOUN-UKTUCOIUN
PUBOKIIAHUII CyphaTiapura 6€BOCUTa TabCUP KypcaTaau, KOPXOHATAPHUHT UIILIA0-
YUKAPUII-TEXHUK 0a3aCMHU MyCTaxKaMJalaW, SHTU Wl YPUHJIAPU SPATHITUIIHA
OpKaJIM aJIOXWHU U OWJIaH TabMHUHJIAII OILA[IH.

XOpwKuii WHBECTOPJIAP YYYH HHBECTHUIIMOH MYXUTHH ONTHMAaJUIAIITAPHUII

MaKcagnaa TAKOMUJIJIAIITaH MOJIMA-KPECAUT Ba COJIUMK TU3UMHUHUA )I(OpI/Iﬁ 9THUII 3apyp.



PecniyOnukaga ~ MHBECTMUMOH  MYXUTHH  TaKOMWUIAIITUPUIIHUHT  aCOCHUM
MUKPOMHCTPYMEHTIapu OYIuO CONMKIIAp, KpeauTiap, aMOpTHU3alMsl akpaTMallapH,
JOTalMsUIap, ajoxXuja KOpXOHajap Y4YyH cyOcuausiap Ba HapxX cUEcaTH Xu3Mar
Kunaau. JlaBiaT TOMOHMIAH MOJMSBHI TabCHp STUIIHUHT MyXUM TOMOHH — Oy
coyuk cuécatuanp. ConMKIapHU TAKOMWLIAIITHPUII Ba SPKUHJIAIITUPHUIL, COJIMKKA
TOPTUIIHU KUCKAPTUPHIL Ba COJIMK UMTHUEIAPUHH CaMapalid KyJUIall KOpXOHaJIapaa
acocuil (QOHAJIAPHUHT AWTAHUIIUHHU TE3JAIITUPUILITA MOCIAIITUPAIN, MUHTAKABHUHA
XOPWKUI  WHBECTULIMSUIAD  TAaKCUMIIAHMIIMHUA  parOaTiaHTUpaaud,  XaldKapo

WHBECTHUIIMOH 0030piapia pakoOaTHU Ky4yalTHUPHUIITra XU3MaT KUJIaIH.



3.2.byX0po BWJIOAATHIATH KOPXOHAJIAPra HHBECTUIUSUIAPHH 5KaJ10
KIWIMIIHA OIUMPUITHUHT ACOCUH UYJ1apu
oyiimuya takaudJap
Mumii  UKTHUCOOUETHU  MOJEpHM3alMsall  Ba  JuBepcUdUKaIUsIIall

HIApOWTHJA  KOpPXOHaJlapia  MaxCyJaoT cu(aTMHA  OMIMPUII  Ba  YHHHT
pako06aTOapJONUTMTHHU TABMUHIIAII UILTA0 YuKapuiura Gpa, TEXHUKA IOTYKJIapH Ba
WIFOP TEXHUKAJIAPHU KOPUIM KUJIUIIHU Tajaad Kuilaau.

By coxama KOpPXOHaHMHI HWMKOHUSTIApU XKyJda Karra. SbHU, MacaiaH
KOpXOHaJa MIUIa0 YUKApWIETraH MaxCyJOTJIapHUHT cudar KypcaTKuujap >KaxoH
aH/j030J1apura xaBo0 OepMaiii, MaxCyIOTIAPHUHT YUKHUIINHU KynauTupum 0yinua
XaM KaTa UMKOHUSATIAp MaBXKYy/I.

Oxopuna xaiin sTuiaran QukpiapiaH Keaud 4YMKKaH XoJjaa, Ou3 caHoar
KopxoHanapunaa «/HHOBanMs» TYpyXWHHM TaIIKWI KWIMITHA Takiaud stamus. by
TYPYXHHUHT acocuil (yHKIUSUIApU Kyluaaruiapiad uoopar Oyauim Kepax:

1. Tapmoxkiapaa mnaigo OyiaéTraH SHIM TEXHOJOTHSUIAPHU YpraHu® OOpHILL.

2. KopxoHama TexHWKAa Ba TEXHOJIOTHSUIApJArd KaMYMIUKIApHU OapTapad
KWIKII OYHnYa WIMHM TaJKUKOT MHCTUTYTJIApU OWJIaH MapTHOMAJIAP TY3HIIL

3. Surm wmaxcynotnapra wunuiad YuKapum €Kk UNUiad YuMKapuiaéTra
MaxcyJoTiap cu(paTuHUA OIIMpUII OYiMYa WIMHA TAaIKUKOT HHCTUTYyTIapu (UIy
KyMJIaJIlaH XOpUK) OMJIaH XaMKOPJIUK WIUTAPHA TAITKUIT THIIL

bozop wWKTHCOAMETM  MIAPOWMTHAA HMHBECTHLUSAJIAPHUA  Kan0  KHJIUIITHH
daomnamtupuil, ymoly (aoJusSTHU JaBIaT TOMOHHJIAH MOTHBIIAIITHPHUIIHMA Tayad
KHJIMOK/1a.

PuBoxxiianran  faBnatiap TaxpubacuaaH KeauO UMKKaH ~ XO0Jjda  Ba
pecryOJIMKaMu3 MWUIMH HMKTHUCOAMETUHUHI Y3Ura XOoC XYCYCHUATIApUHU XucoOra
OJITaH XO0J1/1a MHHOBALIMOH (DAOJTUsSHM MOTHUBIAIUTUPHUILIHUHT KyHUJArd vyjiapuHu
TakJIn} d3TamMu3;

1. Cod dolimanuHr WHBECTULIUS YYyH WYHAITHPUITAH KUCMHUHH (origa
UMTUE3N COJMKKA TOpPTUIL. YOy Takiud KopxoHamapHuHr  ¢oiiga ydyH
TYNMauraH COJIMFUHU JacTHabKu  JaBpiapja KamMaWTupcana, KeHMHYAIMK

WHHOBAIIMOH (haoMsAT HATHXKACUa OJIMHAAWTaH Kymmm4a Qoiiga opKaau OJauH



TynanMarad (QowusnapHu Koriad keraau. byHpaH Tamkapu, ymOy Taadup
HATIKacuJa, KYMYWIMK XOJUlapAa KyIIMMua HII KOWIapy TaIlKWI 3TUIaJu Ba Oy
3ca KaTTa MKTUMOUMM caMmapara ora.

2. TesnmamTupwirad aMOpTHU3ALMS aXPATMACHHU JKOPUNA KUIUIL. MabiIyMKH,
KOpXOHaJlap/la WHBECTULUSHUHT acoCMi MaHOawnapuaaH Oupu-O0y amopTu3anus
axpatMacuaup. Ymoly Taxin@dra acocaH KOpxoHajapra aMOpTH3allMsg aXpaTMacu
HOpMAaJapuHU KYMaUTUPHINTa pyXcaT OCpUIHILH JT03UM. ByHUHT HaTmkacuaa uiad
YUKAPUILIIHA PUBOXKJIAHTUPHILNTA WYHAITHPUIAOUTaH aMOpTU3alUs aXpaTMacH
VIYIIUHU KymaTtupaad. by asca ¥3 HaBOatmma KOpxoHaJa MaBKyJ MallliHA Ba
NACTrOXJIApHM  KHCKa  JaBpiapia SHIM, 3aMOHABUM  TEXHHKandap OwuiaH
QJIMAIITHPUIITAa UMKOH sIpaTajy.

3. HWuBectuimon noWuxamapHU SKOpUHA KUIWII HaTWXKacuga HIad
YUKapajaJurad MaxCcyJIOTHHU COJIMKKA TOPTHUILA UMTHE3NAap Oepull J103UM. X03Upru
JaBp/la MHHOBALlMOH JIOMUXAJNApHU JKOpUM  KWJIMII  HaTWKacuga  uiuiad
YUKApUIAETTaH MaxCyJIOTIapHUHT UIIAa0 YMKAPHUIL Ba COTHIL Xapa)KaTaapH JOUMHUIA
naBullla UIUIA0 YMKApPWIETIaH MAaxCyJOTJIApHUHI TaHHApXWra HucOaTaH HOKOpU
Oynmamu. by 53ca KOpPXOHAJIApHUHT Kepakiu Mukaopiaa ¢oiga OJUIIUHUA
TabMUHJIAMaNIU., IIYHUHT Y4YyH, WHHOBAalIMOH (HaoNMIT HATUXKACKUIA OJUHAIUTaH
doitnara 1-2 iiun doitga coauru oaMHMAaca KOPXOHAJIAPHU STHTH MaxCyJioTiaap uiiad
YUKAPUILTa KU3UKTUPAp d/IH.

4., XopwxkngaH onau0 KeIMHraH MallMHAa Ba JAacTroxJjiapra MyJK COJIUFU
TVynamaa uMTué3nap oepuil. YyHKH X03UPTH BakTJa YOy COJIMK cTaBKacH 3,5 Y%HH
TAlIKWJ KWJIaU Ba KYMUWIMK UKTUCOAUET COXACUIAru OJMMIIAPHUHT (DUKpHUYa Kya
IOKOPH.

5. Xopwxuil MHBECTOpJIapra JaBjiaT TOMOHUAAH Ka(oJaTHU Ky4dalTHUPHILL
YUyHKM XO3UPTHU BAKTIA XOPHWKHUN MOJIUSIBUM MHCTUTYTJIAP YMYMHUH HWHBECTULHSIAD
Kap3 OJYBUMHUHT yiuymu Kamuga 50 % OyncaruHa KpeauT axkpaTaad, amMMO
KYITUWIMK O3UK-OBKaT KOpXOHAacHHHMHI 50 %HM Tynam UMKOHUATH HYK. LLlyHWHT

Y4yH O3MK-OBKAT CAHOAQTUHUHT WKTUCOAMETIArM YpHHU XuUcOoOTa Onubd XOpPWKUN



WHBECTOpJIapra JaBjaT TOMOHHAAH WHBECTULIMSUIAPHU  KaWTapud OepullHu
KaQoJaTIallHA TAKOMIIIAIITHPHUII MaKcaara MyBopuK Oymap 3/1u.

Ymly TaknmudraapHu unuiad 4MKapUIIHU, XYKAIUK Ba MOJUSBUN (PaoausTHU
Oomkapuin ~ JkapaCHiiapura  JKOpUM ~ KWICA ~— WHBECTUIIMOH  (haOJTMKHU
KaJaUTAIITHPUIITA WOKOOMI TabCUp KAJIAIN IeTaH (GUKpIaMuU3.

JleMak pecniyOnukamMu3 OJiMIa TypraH acocuil Bazudanap/ian Oupu-XOopHKHii
WHBECTpJIap yUyH sSHaJa KyJlail XyKyKHi, MKTUCOIUIN MapT MIapOUTIap sPaTUIIIUD.

busHuHr = QuKpUMH3Ya, MKTUCOAMETTa YeT OJI HWHBECTUIMSICUHUHT Oapua
HIaKJUIapuHu (aost kald KUJIHMIIIAa amaira OIIMPWININY JIO3UM OyiraH Taaoupiap
YMYMJIAIITHPIaH X0J1J1a KyWuaara XyJocajlapHd OepuIll Makcaara MyBO(QpUKIND:

¢ MaMJIAaKaTHUHT XyJIyJdd Ba TapMOK TH3UMHHH TaKOMWUIAIITHPHUIN HYKTau
Ha3apJaH WHBECTULIMSJIAIITA TAabCUP ATYBYM OMWUIAPHU MYBOQUKJIAIITUPTaH XO0JiIa
KyJiaii ”HBECTUIIMOH MYXUTHU SIPATHULI;

¢ TypyXJlaHTaH OMWIAp HaTWXKacwia, Hadakar, XyAayIapHUHT Oanmku Oapua
MUKPOOOCKMWIApAAa YeT 7J1 MWHBECTULMACHHHM KO ATl Oyiinya pedTHHT
KypcaTruaiapuHu XUcoOra OJIHIIL,

% acocHMii KamuTalra WHBECTUIMSJIAp MUKIOpHIa OaHK KpeauTiapu
CAJIMOFMHU OIIMPUII Makcaaujaa Oy Oopana OenruyiaHraH UMTUE3IApHU KaiTa Kypuo
YUKHIIL;

% YeT 3J WHBECTUIUIACHUHHU Xajd0 ATYBUM XYKaIMK CyOBEKTIapuaa MYJIK
KUMMaTUAAaH TYJAHAAUTAaH UMTUE3IM COJIMK CTABKACMHU YPHATHUII OPKAIMA YJIApPHUHT
MOJI-MYJIKUHU KMCKa MyZJIaT/Aa KaiiTa 6axonaira KW3UKTAPHILL

% YeT 3JI MHBECTHIMSICHUHHU ka0 3TYBUM XamJa Iy acocia TOBap SKCHOPT
KWINIIHYA KyTIaUTUPYBYU KOPXOHAJIAP YUYH UMTHESIIAPHU KEHI AU TUPHULL;

% MHBECTHIHUSA JOHMXAIAPUHU UKUCOAMETHUHT MaKpO Ba MHUKPO JapakacUaaru
AXTHEXK Ba MMKOHHUSATIAPHU XHcoOra om0, WIUIad YHMKHII acocHja Xajakapo MOJIWS
WHCTUTYTJIAPHHUHT PECIyOIMKaMu3a O4YraH KPEOUT JUHUSUIApUIAH TYIa-TYKUC
b olTaTaHUIITHA TabMUHJIAIIL,

S Maxaumi  “‘Mackysl”’ MyacCacaJlapHHHI YeT 3J1 HWHBECTHUIMSUIAPHHU

XyJlyajiapra xaji0 KAauijaard GaouIMruHy OLLUPUILL



% YeT 3J1 MHBECTUIMUIAPUHM Te3 Kapop KaOys KHIMIIUIAPH YUyH XMCOO Ba
XUCOOOT TH3UMHU CaMapaJOpJUTMHU OIIMPUIN KaOW KyInMya TaJOupJiIapHH amalra

OLLIUPHUII 3apypP.



4.1. Xaét daoausatu xaBQCcU3IUTd TYFpUCHIA
YMYMMH TyUIyHYAJIap
Xaér ¢paonuaTu xaBQCU3JIUIH - UHCOHHM UNUIA0 YUKApUII OWIaH OOFIMK

Oynran Ba OofnMK OynmaraH (aonusaTna yYHHHT aTpod-MyXHUTra aHTPOMOJIOTHK
TabCUPUHU XHCOOra OJITAaH XOJiJla XaB(CU3IUTHMHU TabMUHJIOBUM OuUIUMIIAp
TU3UMUHM TyITyHamMu3. Xa€T Gaonusaty xaBhCU3IUTH Xap KaHaal WyHaaum Oyiinya
V3UHM W3JaHUII OOBEKTHUTAa Makcaa Ba Basudacura Xamjaa METOJOJIOTHK WYura
O0oFuK. XaBCHU3IIMK JIeTaH1a O3 MHCOH XaéT (aoausaTH JaBOMUA MaBxKy OYyiraH
cayiOuil OMIIIAPHU TabCUP AXTUMOJIMHU MabiIyM JAapaxana €ku OyTkyin Oaprapad
KWIMHTAHUHU TYITyHAMU3.

byrynru KyHma OSHr aBBauio Tajabamapra — OW3HUHT KeJaKaruMu3
noiaeBopiapura, ycub kenaérraH kajapiapra XxaB(uiv Ba 3apapiu HUILIA0 YUKAPUII
OMUJIJIApH, CAaHOAT TEXHHMKA XaB()CU3INUTY, YHUHT TAMOWUIIIAPH, YHUHT yCYJUTAPUHH,
SApaTyBUYaHJIMK, MYCTaKWI (UKpJaml Majlaka Ba KYHHUKMajdapHU PUBOXKIAHTHPUO,
IAKJIAHTHPUIT OYTYHIM XaéT Tanabu 6yamoxna. Em kaaprapaa GyHpaii mManaka Ba
KYHUKMaQJApHU OWMUpHUIl — OyryH HMKTUCOAMET KOpXOHAlIapuja TEXHUKA
xaB(cuznuru 4opa TaAOUpIAPHU KYJUlallyd €KW TaJ0MK KWIHIIM J0J3ap0d macaia
PKaHUJAH JayiojaT Oepain.

Kamust Ba Tabuatr acocu, yHU V3 daonusT OWIaH PUBONKIAHTHUPYBYU Ba
OOLIKAPYBYMCH HHCOH SKaHJIUTMHU IbTHOOpra oJud, YHUHT Xa€T (AOIUATUHU
SXIIWIAII, YH303JIall — TAPaAKKUET WYIHIard MyXuM OMWIM OYnu0 xucoOimaHaiu.
MyCTaKWJUTMTUMU3HAHT ~ JAcTJIa0KW  KyHJapuaaH  (yKapoJIapuUMHU3HUHT — XaéT
HIAPOMTUHU SIXIIWJIAII, YJIAPHU Typiu canOuil TabCUpJIapAaH cakjiall, Xap KaHaau
XoJlaTaa xaM JXTUET 3THO, Myxodasza OSTUII acCOCUW 23Ty MaKCaJIUMHU3 KUIHO
OJIMHTaH.

[yHuHT ydyH, Malakaid KaapiiapHUu Tal€piamiia TabJIuM Ma3MyHUHU HHCOH
xa€T (daonuaTH XaBOCHU3IUIMHU TAabMHHJALI FOSCH OwWiaH TYinaupuO, Tanabanap
OHTUra CHUHTAUpUIN Ba Oy Oopaga TabJIUM-TapOusi, TApFUOOTHUHT 3aMOHABUM

yCyJulapuiaH caMapaiu (poiiiaJaHuI JI0O3uM Oy asu.



Nuuiad ynkapuim MyXdTHHHHT METEPOJIOTHK IAPOUTIAPH

Nnura® 9yukapuin MyXUTHHAHT METEPHOJIOTHK IIAPOUTIIAPU €KUM MUKPOUKJIAM
TyIIyHYacura XaBO XapopaTH, YHUHT HAMJINTU Ba XapakaTyaHJIUIW, OOCUMH, IIYy
Owtan Oupra Ku3ub kKeTtraH acb00 yCKyHa, WIIJIaHAAUTaH MaTeprai Ba OyromiapaaH
aXpanub YMKKaH WHpaKU3UI XaM/a yabpTpadbuHadIa Hypiap KUpau.

Nuna® uukapuinn MyXUTHUHT MUKPO-UKJIMMIa UKKUTA aCOCUN MYKHU Ba TalIKU
cababmap 6ornuk 6ynanu. Nuku cababnap HucOaTan JouMuUil Xapakrepra sra 6yiuo,
UIU1a0 YUKAPUII TEXHOJIOTUsICUTa, KYJUTaHAIUTaH ac000-yCKyHanapra Ba caHuTapusi-
TEXHUKAaBUN KypriManapra Oorimk Oymaau. Muku cabaOmapHUHT TabCUp KydH
KYyJUTaHWIaguraH ac000-yCKyHaJapHUHT KyBBaTWra Ba CAaHUTAPHUSI-TEXHUKABHA
KypwiMalapHUHT cudartura Oormuk Oymamu. Tamku cababmap Y3rapyBuaH
xapaktepra sra Oynu0O, vun Qacmiapura, o0-xaBora, Ke4a Ba KyHAYy3ra OOFJIMK
oynaau. Tamku cababiapHUHT TabCUP Ky4d OMHOJAPHUHT JIEBOPra, TOMUTa, KaHaan
MaTepHalJlaH KypuJraHura, pOMJIAPHUHT 00p UYKJIUrura Ba yJIapHUHT MYKJIUTUTa Ba
yJlIapHUHT cudartura O0FIuK OyIaau.

Nima® yukapuinl OWHOJIAPDHUHT MCCUKJIMK PEKUMH, OMHO WYUTa TYIIHO
TypraH Ky€ll HypJapuaaH axpaiu0d YMKAJAUTraH HWCCUKIUKIAH ubopar Oynagu.
Nmnad yukapuin OWHOJIApUIArd axpaind YMKaAUTraH UCCUKJIMKHUHT OUP KHUCMHU
OUYMK >KOWJIApJIaH TallKapura 4YUKUO KeTaau, KOJTaH WKKUHYU OUp KUCMH aHHK
HCCUKJIMK OMHO XaBOCHHU KU3HIIHUTa cabaduu OYinanu.

Nina® yukapuin OMHOJAPUHUHT JIOMMXATAIITHPUII CAHUTAPHUS HOpMaJiapura
(CH 245-71) acocan, unuiad 4YuKapuil OWHOJAPUHU AaHUK HCCUKJIUK axpanud
YUKUIIUTa Kapad WKKUra OYJIWHAAM: UCCUK HWIUIa0d YUKapWIll OWHONApHUIa aHUK
UCCUKJIUK axxpanu0 uukuimm 20 KKaJl M coaThaH Ky AeHuiaayd Ba COBYK(HOpPMA)
UIU1a0 YMKApUII OMHOJIApU, KAYOHKH aHMK MCCUKJIMK aXpanuO yukuiu 20 Kkam M/
coaTIaH OIIIMAaMIH.

Nma® yukapuin OWHONapua XaBO HMCCHUK SKHCMIIApra TETUIU HaTHXKacuaa
WCUWIM, CHTWUIAIIAAU Ba OKOpUra KyTapwiaJu, YHUHI YpPHUHHM 3Ca YHIAH Caj
OFUPPOK COBYK XaBO Jrajulaiiid, y¥3 HaBOATHIa y XaM HCCHK >KHCMIIapra Terud

ucuiiaun Ba rokopura kytapuinamu. lynpail kunu® XaBOHMHI JIOMMHUM Xapakatnaa



Ooynranu yuyH (hakaT MCCHK JKHCMiap aTpodujard XaBo MCCUO KoJMaciaH HIILIa0
YUKapuIlll OWHOJMAPUHUHT XamMma epuJard XaBo ucHilau. byHmail HCCHUKIUK
y3aTUJIUIIN KOHBJICKIIMOH UCCUKIUK Y3aTUIIUIIN UYIu Aeiniaay.

HNya — nypukiaap yrkasyi Ba MINYHIAPHU XaB(CHU3 MIIIAL
yeyJuiapura ypratuul
FOxopu Manakanu MyTaxaccuciap Tai€piall Ba CaHOAT KOpXOHajapuja kacO

KacaJUIMKJIapH Ba KapOXaTJIaHMIITA OJIMO KelaJuraH OMUJIapHU OyTyHJIail WYKOTHII
caHOAT KOpXOHAJIApH paxOapiapu oiaura Kyuuiaran acocuid Bazuda xucoOaaHaau.

Xo3upru 3aMoH ¢GaH Ba TEXHUKACUHUHT YCUIIM SHTUAAH SHTU TEXHOJIOTHS Ba
MaIlIMHAa-MEXaHU3MIIAPHUHT KOPUNA STUIUINM, WIUIA0 YMKApHUIIIa HIUIaéTraH Xap
OWp XOAMMHHUHT IOKOPH MallaKalld, TEXHUKA KOHYHJIADUHU TYIIYHAJIuTraH Ba YHra
amMan KWiaguran OymumiapuHu Tanad Kuinaau. XO3UPTH BakTAa HIIYUIIap
XaB(CU3JIUTMHU TabMUHJIAII Oopacuaa KaH4yaJaH-KaHua TaBCUSHOMaap, KOuaa Ba
HOpMasap MIUIad YMKWIraH OYJIUIIUra KapaMac/iaH caHoaT KOpXoHajapuaa 0axTcus
XOUCANIAPHUHT OyTyHIIAl MYKOINO KETUITMHA TAbMUHIOBYH IIAPOUT MaBXY/I dMac.

bynnan Tamkapu caHoaT KOPXOHAJAPUHUHT XWUJIMa-XWIIUTH, XaTTOKH MabiIyM
Oup KOpXOHAaJa Xam HIIl IMApOUTH OMp-OMpura yXmaml UKKUTA HEeXHH TOIMHUII aMpHu
MaxoJd SKaHJIMTH, YMYMHUH CaHOAQT KOpXOHajapu XaB(QCU3IUTMHU TabMHUHIIOBYH,
TapTUOra COJMHIaH pelenT Uiad yukapuil MyMKuH sMac. LllyHuHT yuyH XaMm xap
Oup caHOaT KOpPXOHACH ¥y3M YYyH MEXHATHH Myxodasza KWIMII Ba MeEXHAT
XaB()CU3IUTUHA TabMUHJIAIITA KapaTWIraH WHCTPYKTAKIAP CHUCTEMAacH TaIIKUII
KUJTUHTaH Ba Oy cuUCTeanap WIMYMJIAPHUHT XaBQCUIUTUHU TAbMHUHIOBYM HII
YCYJUIApUHH YpraTuill OWJIaH WIIYMHUHT MEXHAT XaB(QCH3JIMTHMHU CakKJall dYopa-
TaAOUpIIapUHU XaM Y3 UYUTra oJiaju.

Wy - iypuKIIapIapHu acocaH TYPT TpyXra 6YIM6 Kapam MyMKHH:

1) kupum iy - Hypuxnapu,

2) Wi )KOUUJAru Myn - HypuKiIapu;

3) BaKTU-BaKTU OWJIaH YTKa3uIaauraH uymn — uypukiap

4) pexxaziaH TalKapu uyn - uypukiap.

CaHoaTr KOpXOHAJapWHUHT XaMMacuia WII KaTeropuscH Ba XaBUM Japakacu

KaHmaii Oynummmra Kapamaii Oapya WIIYM Ba XU3MATUWAiap WII  JIaBpH,



MYTAaxXaCCUCIUIY Ba MAJIAKACUJIAH KAThUW HA3ap WYJ - UYpPUKIApIAaH YTUILUIApU
apr.

Kupuw uyn - uypuxnapu. Vlmira sHru Kupa€Tranjap y4dyH YyTKaszuiaaah. by
MHCTPYKTQXHUHT aCOCHN MaKCaJay HINra KUpaéTraH KUIIMHA MEXHATHU Myxodasza
KAJTUIL, XaB(CU3IUK TEXHUKACH Ba CAaHOAT CAHUTAPHICH TYFpUCHIA MablIyMOT
Oepulll, YHH CaHOAT KOPXOHACH MaWOHJIapU Ba LieXJapujiard TapTuO-KouaanapaaH
xabapaop Kumumaup. Kupum MHCTPYKTaXH SXIIHM JKMXO3JIAHTaH Ba KyprazMaiu
KypoJulap YpHaTWUITaH MEXHAaTHH Myxodasza KWl KaOWHETUIa, XaB(CHU3IUK
TEXHUKACU MHKCHEPU TOMOHHIAH YTKa3UJIa IN.

Hwi scontuoazu uyn - iypuxnap. Viira ssaru Kuprad, OUp UILJIaH UKKUHYY UIITa
VTKa3wirad, Oup MaliMHaJaH WKKUHYM MaliuHara, Oup ydacTKaJaH HWKKUHYH
ydacTKara yTKa3uiraH, arap Oy yTKa3uIuiap BaKkTUHYA OYIUIINAAH KaThUid Ha3ap Uil
YKOWMJIATU UHCTPYKTAXKJAH YTKA3UIUIIH [APT.

fI}”/JI — UYpUKJIapyTKa3a€Tragja aBBajo OJATAArd WII LIAPOUTUAA WUIIYU Y3UHU
KaHJIail TYTUIIM KEpPakKJIUId Xakuda MabIyMOT Oepuiaau. Jlekun caHoar
KOpxoHanapujga 0ab3u Oup XajJlaH Tallkapu XoJjaTiap XaM 103 Oepu0 KOJHIIn
MyMKHH. Macaiian aBapusi, €HFUH Ba OOILIKa XOJUlapAa UIIYM Y3UHU KaHJal TyTHILH,
T€3 XapaKaT KWINIIA MAXUM aXaMUsATra dra.

[I[lynauHr ydyH MaHa WIyHAAW XoJjaTjapAa KaHJal XapakaT KWIMII KEpaKIurd
XaK{J1a XaM MabJIyMOT OEpHIIMILN KEepakK.

W sxorimnaru iy - BypuKiIapHu Mactep €kl Opuragup yTka3aau.

BakTu-Bakty OunaH yTKaswiagurad uyn - iypukmap. by uyn - hypuxiapHu
YTKa3ul BakKTUHU (hadprka, 3aBoJ Kacaba yIouIMacu KOMUTETJIapy OujiaH KeJIMILITaH
X0JIJIa, CaHOAT KOPXOHACHMHUHT paxOapu Oenrwnavimu. by iyn - iypuxmapHuHT
Ma3sMyHM ULl SKOHMuAaru Wyn - WYpUKIAPHUHT Ma3MyHH OwiaHn  Oup
xu. Y TKasunaguras WY — NYPUKIAPHUHT, KUPHUII Uy - UypUKJIApU CUHIApU XaMMa
WIIYWJIAp WII CTAXH, MAJIAKaCH, pa3psAanIaH KaTbUM HA3ap YTKA3WIMIIN APT.

Pesxcaoan mawkapu uyn - wypukiaap. by Wyn - HYpHUKIap TEXHOJIOTHK
JKapa€HHUHI y3rapuild, SHIM MAallMHA Ba CTAHOKJIAD KUPUTWIHINM Ba SHIU

MaTepuasiapaad (oianaHuIl HATHXKACKUJA WII IAPOMTHHHUHI Y3rapuilud cabadiu



UITYUIIAPHUHT XaB()CU3IUIMHU CaKJIalll YYyH OMIMMIIapy €TUIIMACIIUIY CE3UIITaH/1a
YTKA3UJIUIIN MyMKHH.

byHnan tamkapu Oy Wyn — #WypuxiaapOab3u Oup HImuuMiap XaB(ad Wil
ycyuiapuaan ¢oiijanaHaéTralIury ce3usica, MEXHAT HWHTU30MH EKU XaB()CHU3IUK
TeXHUKACH Koujajgapu Oy3uiica €KM WIMYM WNUIaéTraH Kouuman Oupop-Oup cabad
Owan(MacajaH KacaJUTMK, OTIYCK)Y3WJIUII Pyl Oepca, IMIYHUHT/ACK HII >KOMIapuia
KacO KacaJTuKIapy Ba 6axTcu3 Xoucanap 03 6epca YTKa3HIUIIH MyMKHH.

[y caHoar kopxoHacura yXImam KOpXOHajaa aBapus cababim OaxTcu3 Xoauca
pyil Oepramiuru Xakuja xalap SIIATUITAHJAH KEWMH XaM, peXaJaH TallKapu
WHCTPYKTAXK YTKa3WJIAIN.

Kynnanuk #yn - hypuknap. Hapsin-momyck Ownan Oakapuiaauran XaBguin
UIUlap  y4yH Ml OomamiaH  OJJMH  YTKaswiagu. by  uym  —
UYpUKITapYTKA3WITaHIUTH XaKUJIard MabJIyMOT HapsI-I0MyCcKKa €310 KyHuIaau.

Numiiad yukapumga :xxapoxXaTJIaHUIl Ba Kacd KaCAIMKJIAPUHUHT KeJIuo
YUKHII cA0a0JJaPUUHH TAXJIWIT KUJIHII
Canoar kopxoHajapuaa XaBOCU3IUK TEXHUKACH, CAHOAT CAaHUTAPHUSACHU Ba EHFUH

xaB(pcU3IMIU KOWJa, HOpMA Ba TAaBCHUSHOMAJAPUTA PHOSI KUJIMACIHK HITYHAJIAPHH
YKapoXaTJIaHMINTa, 3aXapaHuIlITra Ba KacO KacaJJTMKJIapyura o0 KEJIUITH MyMKHH.

NHCOH TaHAaCMHMHT TepH €EKM aWpuM KHUCMIIApU TAlllKd MEXaHUK, XHUMHUK,
WCCUKJIMK Ba 3JIEKTP TahCHUPHUAA HATM)KAcHAa IMKACTIAHCA, OYHU KapOoXaTIaHHIII
ne6 aramamu. JKapoxaTiaHuWIra ypUIIMIN HaTHKacHia jaT eWHI, KECHJIHUII, CYIOK
CUHUIIM Ba CUKHIIHM, XUMHUSIBUNA €KM WCCUKJIMKIAH KYWHWIN, UCCUK YPHIIH, COBYK
YpHUIIK, YTKUP 3aXapJIaHWIl Ba DJJIGKTP TOKH TabCHpPHIA OPTaHU3MHUHT Oab3d
KucMiapuaa  Xa€T  (HAOTUATHHUHT  OY3WIMINM  KUPAJIH. JKapoxaTmaaurm
TYIIYHYaCUHU 0aXTCU3 X0auca 1e0 XaM FOPUTHIIAIN.

Kapoxarnanum y4 typra 6ynu6 kapanaau. bupunurcu unurad yukapuiaa, ui
YKOMMTA JKapoXaTJIaHUIl, MKKHHYUCH WII OWjaH OOFJIaHTaH JICKWH WIIIA0 YHKAPHIII
OwyiaH OoFjaHMaraH >KapoXaTJaHWII Ba YYMHUMCH WMNUTA0 YUKAPHWII Ba WIN OWMIIaH
OOFJTaHMaraH »)apoxaTIaHHIIL.

Nnura®b  gukapumga, WO OSKOWJIApWaa OJMHTAH JKapoXaTIaHWINTa, HIITYH

MabMypUST TOMOHHUJAH OYIOpWITaH WIIHH Oa)kapuin Opacuja I >KOWUJa IeXna,



3aBOJ XYAYyJWJla IOK OPTHIN Ba IOK TYHIUPHUII €KU 0ab3u IOKJIApHM OUp KOMmaH
WKKUHYY J)KOWTa KYIUPUIIT BAKTHIA OJITaH JKapOXaTIaHUIILIAP KAPAIH.

NkkuHYM Typ >KapoXaTJIaHHWINTa uira OOpHO-KENUIl BaKTHIA TPaHCIOPT
BOCHTAIApU/a, KOMAaHIUPOBKA BaKTH/IA, €K KOPXOHA MABMYPUATHHHT TOTIIIUPUFUTA
MaBoGUK wWnuIad dYMKApWIl XyAyAWJAAH TallKapuaard Oab3u Oup HIUIapHU
Oa)kapraHjia OJMHTaH kKapoxaTIaHUIIap KUPaIu.

YuuHu4M Typ *KapoxaTIaHHILra MacT OYJIMII HATHKAacKUa OJIMHIaH JKapoxarJap,
JaBjiaT  MYJKHHHA  VFUpiam Ba OOINKa IIyHra VyXmam  XojaTjiapjaru
YKapOXaTIAHUIIIAP KUPAJIH.

baxtcu3 xonucanapHu TypJapra OVIUIIIaH Makcaj, CaHOAT KOPXOHACH MIILIa0
YUKAPUIIJIa COAMp OYJraH Xap KaHmau 0axTcu3 xojmcara ’kaBoOrap XucoOiaaHau.
MabMypuaT OMPUHYN WKKH TypJard 0axTCH3 XOAHcCa SbHU >KapOXaTJIaHWII HIIIa0
yuKapuIill OuiaaH OOFIaHTaH TaKIupAa kaBoOrap xucoOjaHaayu Ba 0axXTCU3 Xojaucara
ydparaH KUIIWHUHT jKapoXaTJIaHUII HATWKACHIa NYKOTHUITaH KyHJIapu YIYH TYIIHK
XaK TYJIaHAIH.

Arap 0axTcu3 Xoauca y MabMYpUAT TOMOHHUJAH XaB(CU3 HII IIApPOUTUHH
ApaTUIll coXacuaa Wyn KYyHuiaraH xaro opkacuja Oyiamai, Oankd WITYMHUHT
MEXHATHU Myxoda3a KWW KOWIa Ba HOpMaJlapura aMajl KUJIMacIuTd HaTHKacuaa
KennuO YMKKaH OYJica, yHJIa MIYU XaM MabMypUAT XOJAMMH OuWiiaH Oupra >kaBoOrap
XUCOOJ JTUFH, XaBPCU3IUK TEXHUKACH WHKEHEPH Ba KaMOaT WHCIIEKTOPH TapKuOuaa
TY3WJITaH KOMUCCHS TOMOHHU/IaH TCKITUPHUITAIH.

baxTcu3 xoamca uin OONIIAHUINKAAAH OJAMH, WII JABOMHUIA, WIIJAH KEHUH HII
YKOMMIA, 3aBOJI TEPPUTOPHUSICHIA Ba MAbMyPHUSITHHHT TOIMIIUPUFUTAa aCOCAH 3aBOJ
TEPPUTOPHMACUIAH dYeTaa 103 OepraH OYIWIIMAAH KaThbUW Ha3ap TEKIIMPUINIIN
JIO3UM. S’ITKI/Ip 3axapJIaHMIl, WCCUK YPWINW Ba TAHAHWHT 0ab3W KUCMJIAPUHUHT
My3Jamm 0axTCu3 Xoauca cudaTuIaTeKINPIIIA .

bup kyHnaH kam OyiamaraH Wil KyHWHH MYKOTraH OaxTcu3 xonaucanap 24 coar
JlaBOMHMJ1a TEKIUPUIN0, maxcyc popma 6Viinua (H-1) 4 Hycxanan akT Ty3unaau.

AkTma OaxTcu3 Xojucara ydparaH KHUIIM XaKuJard axOopoT TaIllkapw,

aHUKJIaHTaH 0axTCU3 XOJMCAHUHI cababiiapy KENTUPUIUIIM Ba OyHIail OaxTcus



XoJucanap KauTapuiMaciurd yuyyH KaHJad dyopa-Tag0upiiap KYpUITaHIUTd XaKuaa
ax0opoT Oepumnaam.

AKTHU KOpPXOHAHUHT OOIIl MHXKEHEPU TACAUKJIAWIU. AKTHUHT OUp HyCXacH Iex
Ooluurura 1000pwiIaan Ba y OOl MHXKEHEp OelruiaraH MyJgaT JaBOMHA aKTIa
KypcaTiwiran MeXHaTHH Myxodasa KWIWII MacaJapuHUA aMajra OIIMPHUIIN Kepak,
WKKMHYM HycXacu Kkacaba yroliMacd, KOMHUTETHra, YYMHYMCH TEeTHUIUIM Kacaba
YVIOIIMAaCHHUHT TEXHUK WHCIIEKTOPUTA Ba TYPTUHYHCH MEXHATHU Myxodaza KUIUII
OynuMmura Hazopar YpHATHII Y4yH roOopuiaau. Mabmypust OaxTcu3 xojaucara
ydparaH KUIIHTa aKTHUHT TacAWKJIAaHTaH HyCXacHMHW Oepwmm mmapt. baxrtcus
XOJMCAHUHT acopaTyiapu KEHHMHYAIUMK XaM KeJUO YMKHUIIUHU XucoOra oiaud, akTiap
45 fiunraya cakjaHUII Kepak.

baxTcu3 xonuca TEKIIMPWITaHIAH KEMUH CaHOAT KOPXOHACHU MAbMYPHUSTH Ny
KYWWUITaH XaTOJapHUHT KaWTapWJIMACIUTHHU TabMUHJAIITAa KapaTwiraH OYyHpyK
9bJIOH Kunaau. by Oyiipakma kopxoHaja 103 Oepran 0axTCU3 XOJMCAHUHT KeIuo
YUKUIIUTa ailogop OYaraH KUIIMJIAPHUHT )KaBOOTapJIMTU aHUKJIAHUO, TAbKUIJIaHAIN.

baxTtcu3 xoauca ynuMm OumaH Tyraca, rpymnmna Ouinad 6axTcu3 Xojucara yupaca Ba
OFUp >KapOXaTJIaHTaH XoJUIapjaa, TEKIIUPHUILI Maxcyc OejrujaHraH TapTtuO® OwuiiaH
VTkazunagu. byHpalh 0axTcu3 XoJucallapHd MaxCyC KOMHUCCHUsUIAp TOMOHHUAAH
tekmupuiaau. Komuccus tapknbura kacaba yronmacu TEXHUK WHCIIEKTOPH, IOKOPH
XY)KIMK TalIKWIOTHHUHT XOJWMHM, JaBJlaT Ha30paT oOpraHjiapu XOoAuMJapu Ba
YyMyMHI 0aXTCU3 XOIUCAHU TEKIIUPHUIIIA UIITUPOK ITAIUTAH XOAUMIIAP KaTHAIIIA]IH.

byHnaii xonatnapja TEKIIUPUIIT Te3[a YTKA3WIMIIM Kepak, S’bHU TEKIIUPHUIII
MaTepuayiapy 7 KyH nuuja Tau€p oynuim mapt. AKTra 6axTcu3 XOAUCaHUu KYypra
T'YBOXJIADHUHT KypcaTMajapu, MEIdKCIEpT Xyrnocacu, 0axTcu3 Xojauca o3 Oeprax
JKOWHUHT, Xamja arap 0axTcu3 XOoJuca BaKTHJa OUPOH-OUp OOBEKT 3apapiiaHraH
Oynca, ynapHuHT (DOTO CypaT Ba KOMHUCCHS YMKApraH XyJOCATapHU TaCAUKIalIuTaH
Oomrka Marepuaiap Kymmb roOopwiamu. AKTra HIYHHHTJIEK OaxTch3 Xojucara
»kaBoOrap OyiraH IMIaXCHUHT (paMUJTUACH Ba JJABO3UMHU €310 KYHMITaIu.

Orup, rpynmna OwiaH >KapoxaTJaHTaHjap Ba YIUM OujlaH TyryraH OaxTcu3

xoaucanap anbarra (abpuka, 3aBojJ Kacaba YrOIIMacd KOMHUTETHAA Ba IOKOPHU



XYKaJIUK TalIKWIOTIApU Kacaba yroliMaldapu KOMUTETHAA Ba IOKOPH XY KaJuK
TAIKWIOTJIapu Kacaba yromMagapyd KOMUTETJIapUAa TaxXJWl KHIWII Ba Kypuo
yukuaumu kepak. CyHrpa Ownnupuirad (GUKp Mysoxaszajlap acocujia KeMHH XaMm
ImyHai 0axTcu3 XoAuca pyi 6epMaciuk Y9yH YMYMHANA 9opa Taaoupiap KOMIICKCH
UIUTa0 YMKWJIUIIT Ba YHU Kapop OWiIaH TacIUKJIAHUIIHN 3apyp.

V36exncron Pecny6imkacuna Kacomii 3aXapiaHuil Ba Kach KacaaHKIapH OJIHHH
OJIUII YYyH KepaKJid KOHYHUAT Ba TABCUSHOMAJApHU UILIA0 YUKUII Ba TACAUKJIAIL,
IIYHUHTJEK KacO KacaJUTMKIapu BYXKyIra KelraHjaa yJapHH XucoOra OJIMII Ba
TEKIIMPUII MITAPH Y30eKHCTOH Pecy6IMKacH COFNMKHM CAaKIaIl BasHPIIHTH
TAIIKWJIOTJIAPUTa TOMIIUPWITaH KacOWi 3axapilaHdIl Ba KacO KacaJUTUTH XaKuJaru
aKT KOpXOHa paxOapu rOOpHIIAIN. AkTtna OyHaall KacaJUTUKJIAPHUHT
KA TapuIMACIUIMHA TAbMUHJIOBYH YOpa-TaJOUpIap KOMIUIEKCH TaBCUSl ATHIIAJIA Ba
yHUHI OoImka Hycxacu PecrnyOnuka COFIMKHM Cakjall Ba3UPJIUTMHUHT IOKOPU
TAIIKWIOTJIapUTa F000pUIaIH.

baxTcu3 xonucara ydparad KAIIMHU XUCOOTa OJIMHUO, YHIa MabiIyM JaBOJIAHMIL
Kypcu OenruinaHaav. Arap 3apyp Oyica kacO KacaJurura yuyparal KUIIMHA MEXHAaT
skcrept Bpauwinap komwuccusicu (BTOK)ra roOopwianu Ba yHIa YHUHT Kach
KACAJIUTMTMHUHT OKMOATH HATH)KACHIa HOTHPOHJIMK TPYyXH aHMKJIaHAIW Ba IIyHra
spara MabJiyM MOJJIUN TAbMUHIAHUII MUKIOPHU OCITHIIaHAIH.

NHCOH OPraHM3MHMHHUHT TAIIKH MYXUTIa MOCJIAIIYBH

AcocaH TallKi MyXHTra MUCCHUKJIMKHHM aJIMAIITUPUIIAA (U3UK TAIIKd MYyXHUTTa
MOCJIAIIYBHUHT aXaMHSITH KaTTa.

OpraHu3MHUHT TalllKU MYXWATra HWCCUKIMK YUKAPUIIM Y4 Uyl OwnaH YTUIIU
MYMKUH:

1.01aM TaHaCMHUHT YMyMUH t03acua HHGPaKU3WI HypJaHUII OPKAJIU

(panuanus OpKaau XaBo AJIMAIlIMHYBH);

2.Tananu ¥pab Typran XaBO MyXUTHHH HCUTHII(KOHBEKITHS);

3.Tepununr tepnad,0yrnanumm Ba Hadac OJIMII  HyJIIapu OpKaJIx

CYIOKJIMKJIAPpHUHT 6YFJIaHHHIH HaTH>XKacuzaa.



Hopmain mapoutna,Kyucus xaBo XapakaTtd OYnAraH XxojaTaa XapakaTrcu3 ojam
OpTaHU3MH paJHMaN¥sl Wyau OWjaH OpPTaHW3M WIUIA0 YMKApaéTraH MCCUKIUKHHHT
45%, xonBekuusa Hatmxacuaa 30% Ba Tepiam opkainu 25% WYKOTUII aHUKJIAHTaH.
bynna tepuopkanu ymymuil ucCUkJIMKHUHT 80% optufu, Hadac OJUIl ab30dapu
opkanu 13 (mpoiuieHTH) Ba TaxMuUHaH 5% U HCCUKJIUK OBKAaT,CyB Ba XaBOHHU
yucuTuira caphiaHaam.

Pamuarus Ba KOHBEKIMS OPKaIM WCCUKIMKHU WYKOTHI,(aKaT TaIKH MYXUT
XapopaTy TaHa xapopaTuaaH kaM Oynrad xoyuapaa oynumu MymkuH. yHu ailtu6
VTUII ~ KEpPaKKU,TAllIKU MYXHUT XapopaTH KaHya MacT OYJICca,MCCUKIUK HYKOTHUII
HIyHYa Kywid Oynaau.

Tamkyu MyXUT XapopaTH TaHa XapopaTHIaH IOKOpH €Ku TeHT Oyiica,y Xxosja
MCCUKJIMK aKpaTull Tepaad OyFiaHum Xxucooura 0yaau.

1 rpamm TepHu Oyrnatuin xucooura 2,5 kJx (0,6kkan) UCCUKIUK HYKOTHIIUIIN
MYMKHH.

OpraHm3maaH YMKQJAWTaH TEPHUHT MHUKJIOPH TAIlKd MYXUT XapopaThra Ba
OaxkapuiaJural WII KaTeropusicura OOFIMK. XapakaTrcu3 OpraHU3MJIa,TallKu
MyXuT Xapopatd 15 °C Hu TamkuiI Kuica,Tepiaml Kyaa KaM MEUKIOpHHU (coatura 30
mi1) Tamkun kuaagd. FOkopu xapopatiapaa sca (30 °C Ba yHIaH IOKOpH), allHUKCA
OFWp UIUIApHU Oa)kapraHjia OpPraHU3MHUHT TEpJIAIlv KyAa opTud ketaau. Macanan
UCCUK UEXJIApAa,0Fup HMUUIApHUM  Oakapuill  HaTWXacuia TEpJalllHh MUKIOpU
coarura 1-1,5 nutpra etagu Ba Oy Muxkaop tepHu Oyrinanumm yuyH 2500-3800 xJIx
(600-900 kka) uccuKIMK capdiiaHaIm.

[ysn aidtu® YTUII KepakKu,Tepiall WyauM OWIaH HCCUKIUMK  capduall
dakaTrriHa TaHa fo03acujia Tep OyFJIaHTraHJarMHa amanira omaau. TepHu OyFIaHUIIN
7ca XaBOHMHT XapaKaThura Ba HUCOWA HaMJIUTUTA,KUHTaH KHHMMUHUHT MaTepyaInra
OOFITHUK.

Uccuxymuk wykotumn (akaT Tepiam Wyau OwiaH amanra — omwupuiaéTran
HIapOUTUAA XABOHUHI HUCOMN Hamiuru 75-80 mpoleHTIaH OpTUK OYiica, TepHUHT
OyfJIaHWININ KUWWHJIAIIAAA Ba OPTaHM3M TallKM MYXHUTTa MOCIAITYBH OY3WJIMIIN

HaTHWXKacuJa MCCUKJIAII 103 Oepulid MyMKHUH. VICCHMKIAIIHUHT OMpUHYM Oeirucu



TaHa XapOPATUHUHT KyTapuaumuaup. Kyducus nccukinam TaHa XapOpaTUHHUHT €HIUJ
KYTapuiInIIM,XaaH TallKapyd Tep YWKUIIW,KYy4lId CyBcall,Hadac oluIl Ba KOH
TOMUPJIAPHUHT YPUILMHU TE3JIaHUIIM OWJIaH 4YerapajaHuIId MyMKHH. arap Ky4wid
UCCHKJAII 103 Oepca,yHaa Hadac onuil KUWWHIAMAIN,KATTUK OOl OFpUFH TYTaJIu
Ba OOl aitlaHaIu,HYyTKA KHHMHITAIIA TN,

Tamky MyxuTra MOCIAIIUITHUAT Oy XWiJard Oy3WIHIIN Ba TaHA XAapOPATUHUHT
KECKUH KYTapWINIIN UCCUKIUK rernaTepMusicu 1e0 atanaam.

WccuknalliHiHr UKKUHYM OENTHCH TepJialll HaTHXKacHh/la MHCOH OpPTraHU3MHHHT
Ky MHKAOpAa Ty3 WYKOTHINM HaTWwKacuaa Kenud uyukagu.  byxomar Tepu
XyKalipanapujga TY3HMHI KaMalMIId OpKacuia, TEepUHHUHI CyBHHU yILIA0 KOJMII
KOOWJIMSTH CycallTaHIuruaad Kenub yukanu. Muunnaérran cyB TuHMai tep OYiaub
YUKUO KETraHjaurd cababiid, OpraHu3M KydWid YaHKOKJIMK  Ce3aJu,WYuiIraH
CYBHUHT Te3/la YUKHO KETUIIM YaHKOKJIWKHHM SiHAa KydalTupaau Ba Oy cyB OuiiaH
3aXapJaHuIl XOJaTUHU BYXKyIAra KEITUPUIIM MYMKHH. DbByHJa OpraHu3MHUHT
naiylapyjia Kajatupam naigo Oynaau Kywid Tepilalll Ba KOHHUHT KYKOKJTaHUIIH
Ky3atwiaau. by xonaT kantupain kacamury Ae6 roputwiaau. KelnH uccuk ypuii
BY)XKy/ara Kenaau,trana xapoparu 40-41 °C ra kyrapunn6,01aM XyIIHHA HYKOTaId Ba
KOH TOMHpPJApPUHHUHT YPUIIM Kyycu3Jamaau. by BakTAa opraHu3MaaH Te€p YUKHUII
Oytynnmaii TyxtaWau. KanTupam kacany Ba UCCHK ypull ViIuUM OuiaH Tyraiiu
MYMKUH.

Canoar KopxoHamapuja onaud Oopuna€TraH TUTHEHHK 4opa-Taadupriap
HaTWXKacuJa MIIad YMKApUII IIAPOUTHAA KAJITHUpall KacalJIUTd Ba WCCUK YpHII
nesapiau Uykonub Oopmokaa. Mccuk mexjiapHUHT XaMMmacuJia OpraHu3M  WYKOTraH
TY3HH THKJIAII Y4YH MaxXCyC WUYUMJIIMKIIAP TAIIKWI KUJIUHTaH.

WNHcoH opranu3mMura (akarruHa HOKOPH XapopaT TabCHp KypcaTaau. ¥Y30K BakT
macT xapopar Tabcupuma Oymum  acocuid  (UBHMOJOTHUK  KapaHIAPHUHT
Oy3WJINIIUTA, Ul KOOWJIMSTHHUHT CyCalWIlra Ba Opra- HU3MHHHT KacaJlaHUIINTa
0JIO KeNaJu. MacT Xapopar TabCUpUIa KOH TOMUPJIApU TOPasigu Y30K BaKT TabCHP
KWW HATHKACUA,3Ca KAMUJISP KOH TOMUPJIAPHUHT (haonusTi Oy3mianu (OupuHIn

oenrmnad cuptuga o€K Ba KyJ MNaHXKaJapUHUHT ayuIIMO OFpPUIIM,KYJIOK Ba



OYpYHHHMHI QUUIIMIIMHU KEJITUPUII MYMKHH),IIYHJIAaH KEHHUH OyTYH OpraHU3MHUHT
COBYKKa KOTHIIU CE3UJIaIM.

Tamky HepB CHCTEMAJIAPUHUHI  COBYK  KOTHINM  HaTWXKacuaa  CysK
cUCTeMalapujia paauKyIuT,08K Kya1 Ba Oen OyfuHiapuma xamja maiiapaa
pPEBMATH3M KAaCAJUTUTH, ITYHUHTICK TUICBPUT, OPOHXHT Ba OOIIKA IIaMOJUIaIl OMIaH
OOFJIMK OYITaH IOKYMIIM KaCcaJUIUKIIAp KeMO YMKUIIT MyMKHH.

Opam opraHm3Mra COBYKHHHT TabCHPH,alHUKCA XaBO XapakaTh Kydwiu OYyiuoO,
XaBOHUHI HUCOMI HAMJIMTU IOKOPH OYNTraH BakTaa Kydiu Oynamu. UyHKH COBYK
Xapopatrjard HaM XaBO UCCUKJIMKHU SIXIIW YTKAa3aayd Ba KOHBEKIIUSI OPKAIN UCCUKJIUK

NYKOTUIIHA Ky49auTUPAIH.



4.2. T1ad YyuKapui MUKPOUKJIMMHUHUHT THTHEHUK HOPMAJIapu

Nnuta®b  yukapui MUKPOUKJIUMU HOpMajapu MeXHaT XaB()CHU3IUTH
cranaaptiaapu cucrtemacu "HMm 3onacu  muxpouxyumu" (I'OCT 12,1005-76)ra
acocaH OenruiaHTaH. Vnap TUI'MeHHMK Ba TEXHUK MKTUCOAHWM HErusjapra
aCOCJIaHTaH.

CaHoaT KOpXOHAJIApW XOHAJTAPUHUHT XapakTepu, MWW Qaciapy Ba HUII
KaTeropusicura kapab, ylnapaard xapopar, HUCOMI HaMIIMK Ba XaBO XapaKaTHHHHT
UII JKOMJIapU YUyH pyXxcaT 3THIraH HopMajapu OelruiaHraH.

WNm xareropusyiapy Kyiuaarnda OelrujaHaJu:€HIWwi KucMoHuil wunuiap (1
KaTeropus )-yTUpuO,TUK TypuO €KU ropuil OuiaH OOFJIMK XoJyjaa OakapuiaguraH,
OMpOK MyHTa3aM >KUCMOHMH, 3YpUKUII €KUM IOKJIApHU KYTapHILIHU Tanad
KuiiMaiiaurad unuiap,sHepr usi capdu coatura 150 kxan (172 XK.C) HU Tamikun
3Tanu. bByHra THKyBUMJIMK KOPXOHAcH,aHUK acOOOCO3JIMK Ba LIy KaOu KOpXOHajap
KHpaJu.

VpTaqa orupaukaaru >kxucmMoHud umwap(l1l kareropus)-coatura 150-250 kkan
(172-293 K.C) sueprus capduanaguran GpaoausT Typjaapu kupaad. byHra moummuit
fopull Ba orup Oynamarad (10 kr rava) rokjgapHM Tamum OuiaH OOFIMK OYirax
uauiap kupaau. MacanaH, iuFupyB-TYKUII WIJIAPH, MEXAHUK-UUFYB, MABaHJIaII
HexJIapuaard uuuiap uryjaap KyMIacUIaHIup.

Orup xucMonut wumwap (111 karteropusi)-MyHTa3am >KHUCMOHMM 3YpUKHIL
xycycaHn orup rokiapau (10 kr maH opTHK) MyTTacuia OUp >KOWIaH MKKUHYH KOMTra
KYYUpHILI Ba KyTapuil OwuiiaH OOFNWK uuuiap kupaau. bynna osHeprus capdu
coarura 250 kkain (293 XK.C) nan rokopu Oynanu. byHnai vimap TeMUPUUIUK,KYIOB
Ba 0OIIIKa KaTop lexJyapaa Oakapuiaiu.

Xapopar, HUCOMI HaMJIMK Ba XaBO XapaKaTWHUHT TE3JIUTU PHUCOJafaru Ba Wyl
KYWWUITUII MYMKUH OYJTaH MUKIOpJap KYpUHHUIIKAA HopMaiaHaaw. Puconmamaru
MUKJIOpJIap JleraHaa oJaMra y30K MyAJaT Ba MYHTa3aM TabCUp KWITaHAa TallKd
MyXHUTTa MOCJAIIYB pPEaKUUSJApUHU KydYaTHpMaclaH OpPTraHU3MHHUHI HOpMal
(GaonuATHHM Ba MCCUKIWK XOJATUHU CaKJIAIIMHU TabMUHJIAWIUTAaH MHKPOUKIUM

KypcaTTu4JIapUHUHT WUKMHIWCH  TYUIYHUJUO,yJdap  MCCHKJIMK  CE3MII



MYBTAIWJUIMTUHA BYXYJra KeATUpaAuBa HII KOOWIMSATHUHU HOKCAITUPUII YYYH
MAPT-IIAPOUT  XUCOONaHamu. Mynm  KYHMIMIIM MyMKHH GYIraH MHKPOMKIHM
HIapOUTIAPU-OPTaHU3MHUHT baonuaTUHA Ba HCCHUKJIUK XOJaTaaru
Y3rapunuiapiuau,(PU3NOIOTUK MOCIAHUII WMKOHUSTIAPUAAH YeTra UYMKMaiIuraH
TAIKd MYXHUTTa MOCJAIIUII peakUMsJIapUHUHT KydaiumuHu OapTapad sTaaurad Ba
T€3 HOpMara COJaJIuraH MHKPOUKJIUM KYpcaTTMYJIapUHUHT WUFUHIUCUANp. byHna
COFJIMK YYyH XaTapiM XOJaTJiap BYXKyAra KeaMmaian,0MpoK HOMYBTaIUIT UCCHUKIHK
cesrwiapu, KaQuUATHUHT  EMOHJIAIIYBA  Ba MII KOOWIMATUHHUHI IMacalMIlId
KYy3aTUJIUIIN MyMKHH.
CaHoaT KOPXOHAJIAPUHY IIAMOJLJIATHII

Nucon xa€Tuma XaBOHMUHI axaMUSATH >KyJa KarTa OYynu0, YHUHT KUMEBHIA
TapkuOu, QUMK XyCyCUATIApW TapKUOHUIa Xap XWJI MOJJAJapHUHT OYIuIIy,
XxaBojaH Hadac onnb, MeXHAT KWIAETraH KHUIIWIAp YYYH XKylda MyXuM. UyHKH
XABOHHUHT TO3aJUTH MHCOH CAJIOMATIUTHUHY CAKJIOBYM MYXHUM OMUJI XMCOOJIaHAIH.

Ep armocdepacu Kypyk xaBo OWJIaH MabiyM MHKIOpJAArd CyB OyFJIApUHUHT
apanammacual Tamkui Tornrad. Kypyk armocdepa XxaBocHHUHT Tapkuou 78% azor,
20,9% xucnopona, 0,93% apron, 0,03% xapOoHaAT aHTeApUAM Ba KaM MUK-AOpa
rejinid, HEOH, KPUIITOH Ba OoIIKa rasznap OYiaud uiynapiaH MHCOH Y4YH SHT 3apypH
XaBO TApPKUOMIaru KUCIOPOIHUHT MABXKYTUTUTUD.

XaBo X0JIaTH YHUHT OOCHUMHU, 3UUJIUTH, XapopaTu, abCOMIOT HAMJIUTH, HAMIIUK
CUFUMU, HUCOUM HAMIIMTH, UCCUKJIMK CUFMU Ba OOIIKaiap Oviad OelruaaHam.

Kopxonanapnaru unuiad yukapuin OMHOJIapUa aXKpalubd 4YMKAETraH Xap Xl
3apapiu MOJJIajiapHu IIaMOJIJIATUII WY OWiaH To3ajaaHuO, 3aXapiiaHUIll Ba KacOuii
KacaJlJIaKJIapHU OJIMHY OJIUIITa SPUILIUIT MyMKHAH XUCOOJaHAIH.

[Mamommatuimr  wnuwiad  yMKapuil  OMHOJApHUIAard  XaBOHM  Keparmua
AIMAIITUPUIITHY TabMHHJIAI OWJIaH Oup KaTopja, WIJIOBYM XOAUMIIAp Xamja
TEXHOJIOTHK >KapaéHHUHT OOPUIIH YUYH KyJiai IIapoOuT sSpaTajiu.

XaBOHMHI XapaKaTJIaHUIIl yCYJIUTa Kypa MaMoJIIaTHIL UKKU Typra OYIuHaau.

Tabuunii mamosuaTui ycynuaa, OMHONIApra XaBo alMallTHpUIT TaOUui Kydiiap,

rpaBUTallMOH HUCCUKJIMK Ba ITaAMOJI oocnMu TabCHUPpH A KMUPAJAX Ba LII/II<1I/I6 KeTaau.



Cynbuil (MEXaHUK) AMOJUJIATUII YCYJIHM/IA 3Ca XaBO aIMAlITUPHIL, OMHOJApaa
YpHaTWITaH CYpuO ONyBYM Ba y3aTHO OepyBUM MEXaHWK IaMOJIIATTHYJIap
BOCUTAapU EIaMuia amara OlrupUIaiu.

IIIoBKMH Ba YHUHT HHCOH TAHACUTA TabCUPHU

[IIoBKMH, CHJIKMHHUII Ba YJIbTPATOBYILIAP aXKpadud YUKHINra Kapad Oup Xui
Oynmaau ynap XamMMmacu S>KUCMIIAPHUHT TeOpaHUIIMAAH TallKWiI TONHO, OW3HHUHT
SIIUTUII ab30JAPUMU3 TOMOHUAAH KaOyn KWiIMHAIW. Yiap Oup-Oupnapunas dakat
TeOpaHMIIl YacTOTacu OWiaH Ba oJamjiap yJIapHU Xap XWiI KaOysl KWWK OuiiaH
dapk Kraguiap.

20rugan 20000 rip raya TeOpaHUIUIAPHU TOBYII A0 aTayjiaid Ba yJapHU OuU3
ToBymiek smutamu3. lllyHnaii Oup KaHya TOBYHNUIAPHM TapTUOCH3 KYIIWIHIINA
OBKUH Ae0 atanaau. 20 ri gaH nact OynaraH TeOpaHunuiapHu WHEGpaTOBYII 10
atananu. 20000 ri qaH oKopu OYiIraH TeOpaHUILIAPHU dCa YIBTPATOBYII JSHUTIAIN.
YapTpaToBylUIapHUHT OWM3 JIIUTAa OJMaMmu3, yhnapHu dakar Oaw3u Oup yi
XaWBOHJIAPUTHHA JIINUTA OJIA/IH.

Kartuk >xucMiapHUHT TeOpaHUIIUIa Ba Iy TEOpaHUIUIAPHU >KACMIIAPHUHT
V3nmapu €xku OOlIKa KATTUK JKUCMJIAp OPKadd Y3aTHIMIINTA CUJIKUHUIN JeHUIaIu.
CWIKMHUIIHA OW3 YalKaauniaeKk KaOysl KujlaMHu3 Ba yiapHHU TeOpaHuil yactoTacu 1
ri gad 100 o rava 6ymaam.

Okopuga aiTu® yTwiraHuaek TypJiM YacTOTadaru Xap XWwil TOBYILUIAPHUHT
TapTUOCH3 KYIIWJIUIINO SIIUTWINAINKA IIOBKUH 1e0 aramagu. Putumiapra puos
KWIMHTaH XO0JIIa MYHTa3aM paBHIIJla KeJIud YuKaJAuTraH OxaHrpabo ToByILIapra
MY3HUKaJId TOByHUIap €0 arananu. My3uka Ba IIyHUHT/ICK, IOBKUH, OMp BaKTHUHT
y3ua TOBYIII YMKApaauraH KaTop oaauil €ku cod TOHAp, S’IbHU TOBYI YMKApaIUTaH
KUCMJIADHUHT MaluH TeOpaHUIIMAaH Kenu0 4YWKAJWraH TOBYIUIapJaH HOopar.
MyHnuHr yuyyH xap KaHaail OBO3 aJoXuja KOMIIOHEHTJIapra OYJIWHUIIM MYMKHH.
My3uka Ou3ra ASCTETHK 3aBK Oepajad, IIOBKUH 53Ca FAIIMMHU3HU KEJITHPaJUraH
Japakasia TabCUp KUJIAJIH.

KarTuk MmIoBKWH SIIUTHIN OpraHiapura €MOH TabCHp KWIHIIA HaTHXacHaa

WIMYWJIAPHHUHT SIIUTHUIIL KO6I/IJII/I$ITI/I racanmno KE€Taau. BYHI[a, ABBAJI0 OHI' KYy4JIH



Japa)kaja IKOpH TeOpaHMII 4YacTOTacura sra OYJraH TOBYLLIApPHU KaOysn KHJIHUII
Oy3mwianu. by xynmuHYa OKOpU YacToTara 3ra OynaraH mU4upiad TamUpUIIHA SIXIITN
3IIUTMACIMK OunaH udonanananu. XKyaa kyn tedpaHuiapra sra Oyarad TOByLUIap
Kap OymuO kommmga acocuid poisib yiHaiau. Ilact ToBymuiap €kM 03 COHIIA
TeOpaHuIIapra sra OYnAraH TOBYIUIAp, Tapuyd YyJIApHUHT Ky4dd EKH TeOpaHUII
aMIUINTYlacu KaTTa Oyiaranaa xaM Aesipiu 3apapcu3 xucobnanaau. by kozoHuanapaa
Ba KO30HYaJap/a MHeBMATHK acbobmap OmiIaH MIUIOBYM XaMja OoIlKa ojamiiapaaH
aXpalraH XoJiJa sSIKKa WIUIOBYM OOIIKa KacO srajapujia SIIUTULT KOOMIMSTUHUHT
Te3/a macaiinb ketuim Omnan udoaagaHaIu.

XaB(yiu XuMHSIBHI MOJIaJIAPHU HHCOH OPTraHU3MMIa
KHpHII Hy/1apu
XaBpuu XUMHUSBUKA MoJAanap TaHara Hadac Myjulapu Tepu Ba OBKAT Xas3Mm

KWINLI UYJUIapy OpKajaud KUpaau .

Hadac iynnapuHuHr OomgaH o€furada KOIUIAHTaH HIMILIMK Mapaajiap CypHIl
Xycycustiaapura 3ra. bypyH Ba Xajakymra KUpraH XaB(uiv XMMUSBHA MOJAanap yiia
EpHUHT y3uAa€K MUMULIa OONUIalId MyMKUH. JIEKUH KYMUMIUK XaB()au XUMUSBUN
MOJJIaJIAPHUHT aCOCUM IMMIJIAIIY YPHU Hadac OauIl HYIIapuHu aHYa WUKapuaara
KucMiiapu OpOHXHMOJallap Ba acocaH aib3eoiajap XucoOmaHaAu. YTIKara Ky
MUKJIOpJard KOHHUHI TYXTOBCU3 KeIHO TypHIll HAaTWXKacuaa YIKa alb3eojallapura
KUpPraH 3axapyid ynka KanwiIpJapyd OpKajdu KOH alJIaHWIIMHUHI KaTTa JIOWpachra
yragu. OpraHu3Mra OIIKO30H MYaK HYJUlapyu OpKaldu KUpraH 3axapiap KywIMpPOK
TabCUP ATAIAU, YyHKU Hadac Hyiapu opKald KUpraH XaBQuiu XMMUSBHN Mozaanap,
yinapHu(xaB(hau XUMUSABUN MOJAAIapHU) TyTHO KOJMILIJIAH Ba 3apapCU3IaHTUPHUIIIA
MYXUM pOJIb YUHAWAUTaH XKUrap TYCUFUra KUpPMaclaH, TYFPUIAAH-TYFpU KaTTa KOH
AWJIAHUII CUCTEMACUTa YTaaumiap.

XaB(u XUMHUABMM MOJAJATAPHUHT YaHT Ba OyFJapUMHM KUIIWIAp IOTraHja
OBKaT Xa3M KWIMII Hymmapura kupaad. XaB(iau XUMHUSIBUN MOJJalap acocaH
nyakjap/ia Ba KUCMaH OIIKO30Ha IUMIITaHu ca0abiiv, OIIKO30HTa TYIITaH XaB(uiu
XUMUSBUM MOJJANTApPHU TabCUPH OLIKO30HJArd OBKATJIADHUM HWYaKjgapra YTHII
tesnurura Oornukaup. CyBaa spumaiauran 0ab3u XaBQuM XUMHUABUN Mojjajap

UYaKkiapra yrraija, spuiinuran Oynu0 Konagu Ba HIyHAal KuinO KOHTa YTaau.



[Iumunaaurad MOAJAIAPHUHAT Ky KHCMH MYaKJapAaH JapB0o3a BEHA KOH aillaHUII
CHCTEMAacH OpKajH, SbHU XaB()JIu KUCMaH 3apapCU3IaHTUPHUILAIUTAH )KUTap OPKAIU
Yramu. Brnapaan Ba MUMMOTIApAaH SpUIUraH 3axapiap 3ca TepU OPKaIHM KUPUILIK
mymkuH. Hadac iymmapu opkanu kupaaurad xaBGuu XMMUSBHNA Mojjaanap Kadw,
TEpU OPKAJIM KUpaJuraH 3axapiiap XxaMm Kurapra 0opMail KOH ailJIaHWIIUA TYFpUAaH-
TYFPHU YTaIU.

Byiipak Ba nuakiap 3axapiapHUHT OpPraHM3MJIa aXpanuOd YHUKHUIIWTa aCOCHMA
BocUTa XucoOiaHaau. Meramnap, »>dup Ermapu, Oyékmap Ba Oomka Mojjajiap
KynuH4Ya OyHpak Ba HUYaKiap OpKaIM axpaiaud dYHKaAun MeTaiap Ba
METaJUIOMUIAPHUHT Oyipak Ba Wyakjap OWjaH aJloOKAaCH TyXTaraHJaH KEWWH, y30K
BaKTraya XarTo OWjap JaBOMHUJA yJapJaH axpaiu0d YMKUIIM MYMKUH. bab3u
xoJutapaa XaB(au XUMUABUN MOAJQJIap TaHAJaH Xed y3rapuiicu3, OolIKa xoyuiapaa
Aca YJIApHUHT JIEpUBATIApHU INAKIWJA aXpaiaud yukagu. byfra ailnanyBum Typiu
MoJJanap, ajkorojib, 0€H3uH, 3¢up Ba OomKalap yNKagaH YMKKAH XaBO OpPKaJU
aKpamud YMKUMIIM MYyMKHH. bab3u Xoimapaa 3axapid XUMUSBHA Mojjanap,
MacajlaH, KYpFfOIIMH, CHMOO, MHUIIbSIK, OpoM aémiap TaHacHJaH >SMaJUraH
OOJIaNApHUHT COFJIOM YCHILIKWJA MYXHM pOJib YiHAWAWraH cyT Oe3napu OpKalld Xam
aXpanud YUKW MyMKHH. bab3u Oupnapu (aHWIMH, HUTPO O€H301 Ba OomIKasap)
aca TepU OpKaIM KUCMaH Oyiica xam axpanuO uukaau. Mana myHmal maitiapaa
yJlap YMKUII WyJulapuaa UKKMHYM MapTa TabCcUp Kypcatumv MyMKuH. FOxkopuna
HOMJIApW KYpCcaTWJITaH 3axapiii XUMUSBHM MoOJJanap TepU OpKadu axpaiand
YUKKaHUJa, XOCUJI OYIaJurad JepMaTuTiIap Ba OomKaiap Kyn Japaxaaa aHa IIyHTa
OOFJIUKIUD.

Yauryap Ba yJapHUHT XYCYCHSTJIAPH

Yanrmap XaBo TabCUPH OCTHAA JOMMO Xapakarna Oynamu. Mmmad yukapwii
OWHONApHUIard XaBOHMHT TapkuOwma, y €ku Oy MHUKIOpJa 4YaHr Oyiaau, XaTTo
HUCOATaH TO3a YaHI'CU3 JIETaH XOHaJap/la XaM MabIyM MUKIopAa 4yaHT Oynaau. bynu
ONIUMA KypoJUlaHMaraH ky3 OwsiaH xam YTuO TypraH Ky€Il HypJapura Kaparasja

Kypa OJIMII MyMKHH.



Nmna6é yukapuimn OWHOJApUIAa YaHTHM KYIuiad axpanud YMKUIW, WIuiad
YUKAPUII TEXHOJOTHSICHHY XapakTepura 6ormmK. Umad yukapuin mapouTuaa 4aHr
aXpanbd YMKUIIN KYTIMHYA MEXaHUK KapaéHiap OuiaH OOFIMKIUp, MacanaH, Oypad
TEHIMIL, Tapyanaml, WIIKaJall, »JJall, YTKUpJall, appajail, CenuilaJurad
MaTepUaJUIapHU TAIlIWIN, KyWWII Ba JpUIIAaH Xocudl Oymamu. Yanr OynHmai
naiTiapja MOIYuiIap TaHacu y4uyH XaBdiau OYnu0, ynapHu Ypad TypraH MyXWUTHU
AHUKJIOBYM OUp OMHIJI OYJITaHW YIyH OW3 yJIapHU CaHOAT YaHTIapu JAed aTaiiMmus.

Yanrnu wunoia®d yukapuil OWMHOJApWIA WIUIOBYM HITYWIAP, YAHTHUHT XaMm
TaIIK{, XaM UYKH TabCcupura yupaaunap. Yanr orusz, OypyH OYIUIMKIIapUra, Tepura,
Ky3ra Ba IOKOpU Hadac oJill Hyuiapura TabCUp KWJAIW, CYJaKk OWJIaH FOTUINO
OBKATJAHUIII ab30Jlapura TabCUp Kuilaau Ba Hadac oauHAETraH XaBo OWiaH I0TUIHO
OBKATJIAHUIII ab30Jlapura TabCUp KWiaau Ba Hadac onumHaéTraH XaBo OuiaH Hadac
OJIMIII OPTaHWHUHT SHT Y30K ydacTKacu Oynak ymkaradya O6opub eramgwiap. Yanru
TalIKU TabCUPU YHYA XaB(JIM dMaC, YyHKH WUITYM YAHTIU MYXUTAaH YUKUO, KYIMHHU,
OeTJIapuHU IOBHIIM OWJIAH €KUM KOKMO Tanulaliy OWIaH 4YaHT OujiaH OyJiraH anoka
TyrauJu.

CaHoaT KOPpXOHAJIAPUHHU ¢PUTHILTA KyHHIAAUTaH
acocuii TajgadJap
Epyriuk wHCOH (aonusTé naBoMHUIa Kyda MyXUM poib ViHaumu. Kypum

WHCOH Yy4YyH acoCuili MabJiyMOT MaHOa xucoOnaHaau. YMyMHUH OJIMHAJWTaH
MabIyMOTHUHT TaxMuHaH 90% ky3 opkanu onuHagu. LIIyHUHT y4yH Xam caHoar
KOPXOHAJIAPUHU parlioHa EpUTHIN CUDATIN MaXCYJI0T UILTA0 YUKAPUII IIAPOUTUHU
AXIIWJIAWIM, WITYWIApHU 4YapyalljaH cajlaiiii Ba YHYMIOPJIUTHUHU OIIUPaau.
OxusioHa €puUTHIITaH 30HaNap/a UIUIaéTral UITYUIAPHUHT KakQusaTu axim 0ynanu;
IIYHUHT/ICK XaB(CU3 MEXHAT KWJIHUII IIAPOUTH SIpaTWIIad Ba OYHUHT HaTXKAacHaa
0axTcu3 XoJucanap KecuH Kacasau. byHmaH kypuHMO TypuOAMKH, caHOAT
KOpXOHAJIApUHMU EpuTvIra (akar TMTMEHUK Tanad KyhwiMmacaaH, Oadkd TEXHUK
UKTUCOAMM Tanabnap xaM KYHuiagu. DJIEKTPOMArHUT CHEKTOPJIAPUHUHT TYJIKUH
y3yrwmmkiaapu 10 #.m gan 340000 H.M Tava opajiuFd CIEKTOPJIAPU ONTHK XapEHU 1e0
atanaau, Oynnan 10 man 380 HioM u uHppakuszun Hypaap, 380 man 770 H.M u

kypuHaauran Hypaap Ba 770 gan 340000 H.M raya Oynraniapu 3ca yiabTpa-ouHada



Hypaap ne0 adtwianu. buz ky3umu3 OunaH OuHadIIa paHrAaH TO KU3WJ paHrada
OynraH €pyFiauK HypJapuHU CE3aMHU3.

DJIEKTP TOKHM TAbCHPHUIa TYIUTaH KMIIUTa OUPUHYN THOOMIA
épaam KypcaTuil
ONeKTp TOKM TabCUpUra TyIITaH KUIIMra TUOOUET XOIMMHU KeIryHra Kajap

Kypcatunaaurad €pJaMHU HMKKH KacMra OYnum0d Kapanajad: TOK TabCUpPHUAAH
KYTKa3ull Ba OMpUHYM €pJlaM KypcaTuIl.

Tok TabcupuaaH KyTKa3uil y3 HaBOaTuaa OMp Hedya XWJI OYIUIIU MYMKHH.
HI OCOH Ba KyJald ycyiad Oy 3JEKTp KypWIMAaCHHHUHI yIIa KUCMUTa KeNa€TraH
TOKHH YUUPHUILLIUD.

Arap OyHUHT WIOXH OYiMaca (MacanaH, YUupHIll KypuiMacu y30Kaa O0yica), yHaa
Tok Kywianumm 1000 B pgan kxym OynmaraH »IJeKTp KypuiMalapuaa 3JeKTp
CUMJIApDUHU colu Erowir OynraH Oonrtanap OwiaH Kecuil €EKM 3apapiiaHraH
KUIIMHUHT KUWUMU KYpYK OViica, YHUHT KMHMMHJAH TOPTUO TOK TabCUpHUAU
KYTKa310 KOJUII MyMKHUH. Arap 31eKTp TOKMHHUHT Kywianuimu 1000 B man optuk
Oyica, yHAAa NIUPIEKTPUK KYJIKOM Ba DJIEKTP HU3OJSIHSACK MycCTaxkam OYyiarad
AJIeKTp acOobnapuian QoiiiagaHuIl Kepak.

DnexTp TabcUpHUTra TYHITAaH KUIIWTa OWPUHYU EpJaM KYpCaTHI, YHUHT
xojaTura Kapab OenrunmaHagu. Arap TabCHpJAHTAH KHIIU XYIIUHU
HykKoTmaran Oyica, YHUHT TUHWIAHTUPUO, Bpay KEJIUIIUHU KYTUII €KUM YHU TE3/1a
JlaBoJIalll Myaccacacura ojiud Oopuiir 3apyp.

Arap TOK TabcUpuAa XyHIMHH HYKOTraH amMMoO Hadac OJIMIIM Ba IOPAaK TU3UMH
uiaérrad 0yica, yHaa yHU KypyK Ba Kyjai xoira €TKu3ulll, KaMmapu Ba €KaCUHU
Oymiatuin Ba co XaBO KEJIHMIIHM TabMHUHJAII 3apyp. Hamatup cnupTé XuajgaTuid,
103UT'a CyB MypKalll, TAHACMHU Ba KYJUIAPUHM MILKAJIAII XU HATHXKa Oepau.

Arap kapoxaTjaHTaH KUIIWHUHT Hadac OJWINM KUUWHIIAIICA, KAITHUPAII
xojlaT OyJyica, aMMO IOpaK YpHIIl PUTMU HUcCOaTaH sXIM Oyica, yHna Oy Kuiura
CYHBMI Hadac ONIUPUIIT UIIUTAPUHH OaKapuIll 3apyp.

Knuank ynum xonatu 103 OepraH Takaupaa CyHbHid Hadac Oepuin OuimaH Oup

KaTropJa IOpaKHU YCTKHM TOMOHJAaH MAaCCaX KUJIMII KEpaK.



Cynbuit Hadac Oepull >KapoXaTjaHTaH KUIIMHU TOK TabCUPUIAH KyTKa3uO
OJIMIL, YHUHT XOJAaTUHHM aHWKAam OwinaHoK Oouutanumu kepak. CyHbpuil Hadac
Oepui "oruznaH orusra" ned aTanyBud ycyi OWIiaH, SbHH €pllaM KYypcaTyBUd KUIITU
¥3 ¥IKacuHU XaBora TYJIUpHUO, *KapoXaTjJaHTaH KUIIU OF3M OPKaJu YHHUHT YIIKacura
Oy xaBoHu xaWmaimu. Omam VmkacuAaH YUKKAH XaBO, MKKMHYU OJaM YIIKacu
UIUIANIM YY4yH €Tapiid MHUAOpJa KUCIOpojAra sra OynuiM aHukiaHrad. by ycymaa
KapoXaTJlaHTaH KHIIM YaikaHya ETKU3WIaad, OF3MHU OuubO OeroHa HapcaiapiaH
TO3AJIaHQ/IM. XaBO VTHUII WYJIWHUA OYUIN Y4yH OOIIMHU Oup Mynu OuiiaH TMeEnoHa
apajiam KyTapulaau, UKKUHYW WY OWlaH JaxaHWAaH TOPTUO, TaXxaHUHU OYWHU
OujaH TaxMHUHAH OMp 4yM3uKKa Kentupuinanu . llynnan keiiuH kykpak KadacuHu
TYaaupub Hadac onubd, Kyd OuiaH Oy XaBOHM >KapOXaTJaHTaH KUIIM OF3U OpPKAJIH
nyuanaau. byHaa €pmam kypcaraéTraH KUIIM OF3UM OWIaH, ’KapOXaTJIAHTaH
KUIIUHUHT OF3UHM OyTyHJIall OCpKUTHIIM Ba 103U EKU MaHXKajdapu €pAamMuaa YHUHT
OypHUHH OEPKUTHII KEPaK.

[ynnan keitmH €paam KypcaTyBUM OOIIMHM KYTapuO siHa YIIKACMHU XaBOTa
Tynaupaau. by BakTAa jkapoxXaTiaHTaH KUIIM TAaCCUB paBUIIIa Hadac YMKa3aIu.
bup munaytna taxmunan 10-12 mapra mydrnamHu Aoka, JacTpymon Ba TpyOka
OpKalli XaMm Oa)xkapuill MyMKHH. Arap apoxXaTJaHraH KUIIM MYCTaKkuJ Hadac
OJIMIIMHU THUKJAraH TakAup/la XaM, CyHbUM Hadac OJIUPHIIHA YHUHT Hadac

oJiImMra 0eMop y3ura KearyHua JaBoM STTUPUIIAAN



XyJsoca

WKTUCOIMETHN PUBOKIAHTUPHUIL KOpPXOHAjJapra WHBECTULHSIIAPDHU KO
KWJIUIIHKA Tanad kuinaau. MHBeCcTHUIMsUIapHM Kajl0 KWINMII 3Ca KOPXOHAJIAPHUHT
MHBECTUIIMOH (DaOJJIMTUHU OLIMPHILHU, UHBECTOPJIAP YUYH KO3U0aA0p MUKTUCOIU,
XYKYKHH MYXUT sipatuiiau Tanad kunaau. llynunr yuyn ymly OuTupyB-maiakaBuii
UIIM MaB3yCH J0713apOIup.

butupys-manakaBumn 1500005050%0508 OupHUHYN 606m “UKTHCOANETHN
MOJICpHHU3AIMSUIAII [IAPOUTHIA CaHOAT KOPXOHAJapura WHBECTUIUSIIAPHU KO
KWJIMIIHUHT Ha3apuil acocnapyu’ 1€0 HOMJIAHUO, YHJa MHBECTHLMSUIAPHUHT Ma3MyH-
MOXMSTH Ba TaBCU(DIAHUIIM, KOpPXOHajapjJa WHBECTULHMSJIAIIHUHT  aCOCH
MaHGanapy Ba HyHAIMIUIApH, UIYHHHTACK, Y30EKHCTOH PecryGiMKacHHHHT
MHBECTUIIMS CUECATH Ba WHBECTHLMS JNAacTypu TYyFpucuaaru ¢ukpnap EpuTud
OepuIIIu.

butupys-mManakaBuif ~ MIIMHMHT  MKKMHYM ~ 000um  “byxopo  BujosATu
KOpXOHaJapura HWHBECTUIUSJIAPHUA SKAJIO KWIMHMII XOJIATH Ba HWHBECTHULUSIAPHU
*Kan0 KWIMIIHU OUIMPUIIHUHT acocui  Hymmapu” ae6 HomutanuO, yHaa Byxopo
BUJIOATUTA WHBECTHLMSJIAPHU >Kai0 KWIMHHUII XOJAaTH YYKYp TaXJIWJI KWJIMHIM.
AbHU, BUIOATAA SUINM Xy yaui MaxcynoT 2016 iunna onauHru duiiapra HucoaTa
Te3 cyphaTiap Ownad kymaitn6 O6opmokna. Awvuu, AXM 2016 wwmnma 2014 iiunra
HucOaran 35,02 €xu 2833,7 mupa.cymra, 2014 iiunra HucO6aran sca 15,14 %ra €xku
1436,3 mupa.cymra KynauraHiauruHi Ky3aTUIIMMU3 MyMKHH.

Canoar umnad yukapum  xaxmu 2016 wunma onauHTH Wriiapra HucOaTaH
MaxcyJioT HIIad YMKapull KynairaH, ynapHUHT ycuin cypbatu XM HucOaran
acr.

byxopo BwioATHAAa KULUIOK XYKaJUK MAaxCYJOTJIAPUHUHT XaXKMHU XaM
OJIIMHTH Miuiapra HucOaTaH KynauraHIuruHu KYpUIIMMU3 MyMKHUH. S'bHU, KUIILTOK
XYKaTuK MaxCyJoTIapuHu unuiad umkapum xaxkmu 2016 #unma 2014 imnra
HucOaran 35,13% Ba 2016 iinnga 2015 itunra Huc6atan 16,88% ra kymaraniuruau

KYpHUILINMHA3 MYMKHH.



Taxymn KuiMHAETraH WWUIApAA Kanmural KyuuiManap, 4YakaHa CaBJo
ailllaHMacu, Xu3Matiaap XaKMU XaM OJITMHTY Huiiapra HucOaTaH Kymaiau. AMMO,
nry OusiaH Oupra BWIOSITAA TalIKU CaBJO allaHMacu OJIJIMHTY Wuiiiapra HucOaTaH
Kamaiinb Oopmokna. SbHH, Tamku caBao aimanmacu 2016 wwmima 2014 #innra
uucOatan 24,15% éxm - 259,5mma. AKII momm Ba 2015 dmnra HucOaTaH >ca
18,88%ra €xu 189,7 mun. AKII nonnmapura kamaiiras.

WNuBecturuss mabnarmapvHUHT Typiud MaHOanmapu O¥iinua capdraHumm
MabIyMOTJIApU acOCHJA IIYHH TabKUUIAll MyYMKHHKH, TaxJIHJI KUJIMHAETTaH NaBp
MoOaiftHMIa (akaT KOpXOHAa Ba axOJMHHHT XYCyCHH MaOmarjapu XucoOWIaH
KWIMHTaH Kanutan capdiaap HucOatan Oapkapop Yculll aHbaHacura sra Oyiras,
spau 2015 #mnna 2,1 Gapasapra, 2016 iinnga 2,4 OGapaBapra ycran. Konran 6apua
MaHOanap OVilmua sca TypaM HWwUiapAa KaMaluil xamja Kynalum XoJaTiapu
Ky3aTWJIaJ u: 4eT 3 MUHBECTUIUSIIAPUJIAaH MOJIMSUIAIITUPUII XaM ToX KYmanuo, rox
KaMaiinb OopaéTraHWHU Ky3aTHUIl MYMKHUH, SbHU Oup Tekucaa OopmaraH EKu
oKopwiad Xxam ketmaraH. bromxernan Ttamkapu (oHamap MaliariiapuliaH Xam
MOJIMSUTAIITUPUINIA TITY XOJATHUHT Y3UHH KYPHUIIT MyMKHH.

Bunostumusna 0030p MHPPACTPYKTypaCHHHM Tyja MIAKJUIAHTUPUII Ba 0030p
TU3UMUHM TAaKOMIJUIAIITUPHUII MaKCaauJa HOJABJIAT MYJIKUHH MOJMSIAIITHPUIITa
aH4YarnHa >bTHOOpP KapaTuiMmokaa. Mwucon yuyH Oupruna 2016 HumHUHT Yy3una
2630533,7 MWUIMOH CYMJIUK Y€T 3J1 MHBECTULUSICHU XHCOOWUJIAaH HOJABJIAT MYJIKU
Momustamtupwian. by 2014 iwnra aucbatan 1223356,3 MuInoH cymra KyIiaup.
by wxoOuii Hatwxkanap OunaH Oupra canOuii xonariap XaMm MaBxkyld. Macanas,
OaHKJIApHUHI KMCKA Ba Y30K MYAJATIIM KpEeauTiIapyu XUCOOUJAaH HOAABIAT MYJIKHUHU
mosmmsutamtupui 2014-2015 innnapra auc6aran 2016 iinnga kamaiiran (-16112,2
Ba -14987,4 miiH.cyM)

NuBectnmust  mabnarnapujaH  QGoimamaHUI — caMmapaJopiiurd  ojgaTaa Oy
MaOJlaFlapHUHT Kaiicu WyHanuuuiap Oyiuda capdrianumura Oofnuk Oynmaau. by
Ooopaga  byxopo  BwioATHIAa — KanmuTajdl — KYyWWJIMalapHUHT  capQiaHMILd
WYHAIMIUIADWHU ~ YpraHwiragaa, yjap  acocaH  KyHMuJarn  Makcaiapaa

doiifaTaHUNATaHIUTUHU KYPUII MyMKHH:



XapakaTJard KOpXOHAJIApHU KailTa JOMuXasall;
KOPXOHAJIAPHU TEXHHK KUXATAAH KalTa KypoJUIaHTUPHILI;

XapakaTtigaru KOpXOoHaJIapHH KGHF&ﬁTHpHIH;

YV V VYV V

3aMOHaBU# Tanabnapra kaBo0 OepyBUM SHTM KOPXOHAJIAPHH KYPHILL

Canab yrunran WyHanunuiap OVitmda capdianrad maOnarnap XaXMuHUA 4-
XKaJBaJJaH KYpUIl MyMKHH. MabiayMoTiapjaaH KYpuHUO TypuOAMKH, HOKOPHAA
kypcatn6 yrunran makcammapra 2016 wwmnma 2014 iimnra mucOatan 31410227
MUJLTHOH cyMiuk Ba 2016 vmnna 2015 #tunra aucoatan 1974667,8 MIIIITMOH CYMITUK
Ma0iaF KyNn MIUIATWITaH. byHra TabcHp KWIraH KypcaTKU4jap SHTM KOPXOHAaJap
Kypuinuinura 2016 itmnga 2014 iunra auc6atan 1641079,3 MuinuoH cym xamjaa
2016 #wmmma 2015 #wira wHucOatan 106409,2 MwumMOH CcyM, Xapakataard
KopxoHanapHu KeHrawtupumra 2016 imnga 2014 #mwnra wHucObatan 102573,3
MuummoH cym Ba 2016 imnma 2015 ¥Hwunra wucOGatan 79695,9 MuimuoH cyw,
XapakKaTJaarda KopXxoHajllapHu Kaita nonuxanamra 2016 iimnga 2014 finnra Hucbaran
899292,7 mmmmmon cyM Ba 2016 #imnma 2015 #mnra Huc6atan 568702,9 mumnron
CYM XaMJla KOpXOHaJapHU TEXHUK >KMXATJaH Kaita Kyposuantupuiira 2016 iunna
2014 itunra nucOaran 498167,4 munnuod cym, 2016 itmnra 2015 itunra Hucbaran
MWUIMOH cyM MaOnarHuHr 2014 ¥unra wucOatan 300657,6 MHIIMOH CyM KyH
UIUTATUITUTITUIND.

Yoy 6ynmumaa SWOT taxymnu  yTkazauk. Taxymn Hatuxacuga byxopo
BUJIOSITUTA WHBECTHUIMSUIAPHU Kaln0 KWIMIIHUHT Ky4duidud Ba 3aud TOMOHIIAPH,
MMKOHUSTIIApHU Ba XaB(] xaTapiap Kypcatud yTHIIN.

Yoy 6ynumaa UHBECTULMSUIAPHU Kal0 KUJIUIIHU sHaja omupuin Oyiinya
oup Katop Taknudaap OwinupwiIn. Yiapra Kydugaruiaap Kupau.

1. Cod doilnaHMHT WHBECTULIMS  yYyH HYHAITUpWIraH KUCMHMHM (poiina
UMTHUEZM COJMKKA TOPTHUII. YOy Takiaud KOpXoHaJapHUHT (oiaa yuyH Tyaaiauran
COJIMFUHU JacTIa0KU JaBpiapja KaMauTupcaaa, KEHMHYAIMK WHHOBAITMOH (PaosusT
HaTIWKaCKUAa OJMHAIUTraH KymuMua ¢oiiga opKaiv OJIAUH TYJaHMaradn (ousinapHu
Koriab keranu. bynnman Tamkapu ymOy TagOoup HaTHXXKacuaa, KYMYWIMK XO0JUIapaa

KYyLIMMYa MII dKOUJIapy TaIlIKWII 3TUJIaau Ba Oy 3ca KaTTa M>KTUMOUN caMapara ara.



2. Te3namITMpWIraH aMOPTHU3ALMS AXXPATMAaCUHU KOpUM KWIHIl. MablyMKH,
KOpXOHaJlap/la WHBECTULUSHUHT acocui MaHOamnapuaaH Oupu-O0y amopTu3anus
axparMacuaup. YOy Takiu@ra acocaH KOpxXoHajapra aMOpTH3AMIUs a)XpaTMacu
HOpMAaJapuHU KYMaUTUPHINTa pyXcaT OCPUIIHIIY JIO3UM. ByHHHT HaTHKacua Uiiad
YUKAPUIIHU PUBOXJIAHTUPUINTA WYHAUITHPWIAAATAH aMOpTH3alus —aXpaTMacu
yIymuHu kynautupaau. By sca ¥3 HaBOaThga KOpXOHaJa MaBXKyJl MallliHA Ba
NACTrOXJIApHM  KHCKa  JaBpiapia SHIM, 3aMOHABUM  TEXHHKaiap  Owuiad
aNIMalITUPUIITa UMKOH SIpaTaju.

3. UVuBecTunmon noMMXamapHU SKOPHUM KWIMIN  HAaTIKacuia MILiad
YUKapajgaJural MaxCyJIOTHU COJMKKA TOPTUIIAA UMTUERNAp OepuUIll JO3UM. XO03UPIH
JaBp/la MHHOBALIMOH JIOMUXAJapHU OKOPUM  KWIMII  HaTWXKacujga  uiuiad
YUKApUIAETTaH MaxCyJIOTIapHUHT MIJIA0 YMKAPHIL Ba COTHIL XapakaTjiapu JOUMHMA
paBumia UIUIA0 YUKAPWIETIaH MaxCyJOTJIApHUHI TaHHapXura HucOaTaH IOKOPU
Oynamu. By »5ca KOpXOHaJapHUHI KEpakid MUKIOpAa ¢oiina oIUIIMHU
tabMuHIamMaiau. lllyHUHr y4dyH, MHHOBAIMOH (DAOJIUAT HATHXKACHIa OJIMHAIUTaH
¢oiinara 1-2 iinn goiiga coauFu oiMHMAaca KOPXOHAJApHU SIHIM MaxCyJoTiap UILIa0
YUKAPUILTa KU3UKTUPAp d/IH.

4. XopwxkJaH oqu0 KeJIMHIaH MalliHa Ba JACTroxJiapra MyJiK COJUFH TyJamaa
uMTHE3Nap Oepuil. UyHKH X03Upru BakTia ymlOy CONMK cTaBkacu 3,5 %HM TaIIKWiI
KWJIaIU Ba KYIMTYWINK UKTUCOAUET COXACUAAru OJIMMIIAPHUHT (PUKpHUYA KyAa FOKOPH.

5. Xopwxuil HMHBECTOpjiapra JJaBjiaT TOMOHHUIAH KadoiaTHU Ky4dauTHUPHIIL
YyHKM XO3UpPrY BaKTIa XOPWKUH MOJUSBUN MHCTUTYTIAP YMyMUN WHBECTULMSAIAD
Kap3 OJIyBUMHMHI yiymud kamujga 50 % OyicaruHa KpeauT axparaau, amMmo
KYIMUWIMK O3UK-OBKAT KOpXOHAIMHUHT 50 %HM Tynam UMKOHUATH WYK. LIlyHuHT
YU4yH O3MK-OBKAT CAaHOAQTUHUHT HMKTUCOAMETIArd YpHU XucoOra onud XOpHKuin
WHBECTOpJIapra JaBjiaT TOMOHHJIAH WHBECTUIMSUIAPDHU  KaTapud OepuIiHu
KaQoJaTIallHi TAKOMIJIIAIITHPHUII MaKcaara MyBoQuk Oynap 3/1u.

Hemak pecnyOivKaMu3 oJiiuaa TypraH acocuid Basudamapman Oupu-
XOPWKMI MHBECTpPJIAP YYYH SIHaJa KyJial XyKYKHM, UKTUCOJIWM IMIAPT LIAPOUTIIAP

APATULILAUD.



buzHunr  Quxkpummzda, bByxopo  BHWIOATM  MKTHCOAMETMra  4eT I
MHBECTULIMACUHUHT Oapua IaKuiapuHu Paosl kand KWIMIIIA aMalira OUIUPHINIIN
J03uM OYyiraH TanOupriap yMyMJIALITHPraH XoJiga KyHUJard XyJocaldapHu Oepuil
MakcaJira MyBO(pUKIUp:

% MaMJIaKaTHUHT XyJIyJUid Ba TapMOK TH3UMHHU TAaKOMWUIAIITHUPHUIN HYKTaH
Ha3apJlaH MHBECTULMSIIAIIra TAbCUP 3TYBYM OMMWJUIAPHM MYBO(DUKIAIITHPraH XoJaa
KyJIaii ”THBECTULIMOH MYXUTHU SIPATHLL;

% TypyXJIaHTaH OMWUIAp HaTWwkKacuia, Hadakar, XyIyAJapHUHT Oanku Oapdya
MUKPOOOCKMWIAapAa YeT 3J1 MWHBECTHULMACHHHM KO ATl Oyinya pedTUHT
KypcarrawiapuHu XucoOra OJIHILL

¢ acocHil KanWTallra MHBECTUIMSIIAP MUKIOpUAA OaHK KPEeIUTIapu CaIMOFHHU
OLIMpUII MaKcaauaa 0y Oopasia OeNruiaHrad UMTUENIAPHU KailTa KypruO YuKuIL,

% 4YeT »J MHBECTHIHMSICHUHU JKal0 STYBUYM XYKaAIUK CYOBEKTIapuia MYJK
KAMMAaTUIaH TYJIAHAJWraH UMTHUE3NIN COJIMK CTAaBKACUHM YPHATUII OPKAJIM YJApHUHT
MOJI-MYJIKUHH KHCKa MyIaTAa KaiTa 0axosanra KU3UKTHPHLLL,

% 4YeT 5J1 MHBECTUIMSICHHU KaJI0 dTYBUM Xamja OIy acocaa TOBap AKCIOPT
KWINIIHU KyTaUTUPYBYM KOPXOHAJIAP YUYH UMTUESIAPHN KEHTAUTUPHILL,

% WHBECTUIMS JIOWMXAJIAPHUHN UKHUCOMUETHHHT MaKpO Ba MUKPO JapakacHart
AXTUEXK Ba UMKOHHUSATIAPHU XHcoOra ojimb, WIUIad YHMKHII acocHja Xajakapo MOJIWS
WHCTUTYTJIADUHHUHT pPECIyOJMKaMu3a O4YraH KpEOuT JHWHUSIApUJaH TYJIa-TYKUC
doijanaHUIIHNA TabMUHJIAIL;

% Maxaumd  “Mackysl’  MyacCaCalapHUHT 4YeT 9371 WHBECTUIMSUIAPUHU
XyJyajapra xaji0 KAauijaard GaouIuruHy OLLIUPUILL

% 4eT 2JI MHBECTHUIMUIAPDUHU Te3 Kapop KaOysl KWIHMIUIApH y4yH XHCOO Ba
XUCOOOT TH3UMM CaMapajOpJIMTUHKU OIIUPHUIN KaOW KYlIMM4Ya TaJO0uUpilapHU amalira
OLLMPHII 3apyp.

butnpys ManakaBuii MITUHUHT YYUHYU 6001 “ByxXopo BUIIOSATH UKTUCOIUETHHU
PUBOXIIAHTHPUIIAA CAHOAT KOPXOHAJapura WHBECTULMSJIAPHU HKAJIO KUJIUIIHU
OIIMPUIITHUHT acocuil Wyimapu” 1e0 HOMJIAHUO, YHJa CaHOAT KOPXOHAJapWHHHT

WHBECTULIMOH (AOJIMATUHH Ky4alTHpHUIL XamJia byXxopo BUIOSTHAArM KOpXOHAIapra



WHBECTULIMSUIAPHU JKal0 KWIMIIHUA OIIUPUIIHUHT acOoCUl Wyiuiapu TYFpucuaa
TaaOupnap Ba TakindIap KUPUTUIIH.
butupyp MamakaBuii MINMHUHT TYPTHHYM OoOujga Xa€t  QaonusaTu
XxaB(CU3IUTH Ba MEXHAT MyX0dazacu MacalapuHH EPUTHILTA XapaKaT KUJITUK.
YMymaH onrasjga, OUTHPYB MajlaKaBUM MINM OJIIUIa KyWWJITaH Makcaajiapra

SPUIIIIIIN Ba Bazudanap Oaxapuiiy.
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