V3BEKHUCTOH PECIIYBJIMKACH OJIUA BA YPTA
MAXCYC TABJUM BA3SUPJIUTU

TOWKEHT JABJIAT UKTUCOJAUET YHUBEPCUTETHU

X.X. IMOMOB

NMHBECTUILHUAJIAPHHA
TAIHIKHAJI OTHUL
BA MOJIUAJAILITHUPHUI

V3bexucmon Pecnybaukacu onutl 6a ypma mMaxcyc mavium 8a3upiucu momoHUOaH
ONIULL YKY8 I0PMAAPUHUHS UKMUCOOUU MAbAUM UYHATUWAApU manadaniapu
VUYH YKY8 KYIIAHMA CUDamuoa maecus Smuieam

TomikenTt
«IQTISOD-MOLIY A»
2010



Takpuzumniaap: u.¢.H., npod. lllamcyraunos P.111.;
u.¢.H., 1ou. Paxmonos K. P.

Hmomor X.X. MHBecTHIHMSUIADHH TANIKHJ STHII BAa MOJMSUIAIITHPHIN: YKYB
Kyanaama. —T.: - TAWY, 2007. - 163 6.

Macbya myxappup pou. Tyxiaues B.K.;

Ma3skyp VKyB KyJUIaHMa HWHBECTHIUSUIAPHM TAIKWJI 3THII Ba MOJMWSUIAINITHPUIN Oopacujia
ONMHAIMIAH OWINMIAPHH SHAJAa UyKypIAIITHPUII MAakKCcajuaa &3miraH. YKyB KyJUIaHMajia
WHBECTUIHUSAJIAPHUHT MOXHSTH, WKTUCOIWUN aXaMHATH, MaXajUIMid Ba XOPW)XHHA HWHBECTUIMIAPHH
’Kajb ATUIT Ba MOJUSIIAIITHPHUIN MaHOaapy Ba MHBECTUIINA MyXUTH Kabu Macananap EpUTHITaH.

Vkys kymianma 5340600 — «Monus» TabinM HyHATHIIN Ba OOIMIKA HKTHCOAMH TabIAM
HyHanummiaapu Oyinda TabiauM oJaéTraH Tanadanap XaMJa WHBECTHIHS >KapaCHW, WHBECTHUIIHS
(haoNuATH Ba MHBECTHUIINS MyXUTH OWJIaH KM3UKYBYH Oapda KUTOOXOHJIAP YIyH MYJDKaJJIaHTaH.

© «IQTISOD-MOLIYA», 2010



Cy3 0omm

Mamnakatumuszaa Kynai WHBECTULIMOH MYXHT SAPATUITUIIN
pecnyOiMKamMu3ia WHBECTUIUS (PAOJUIATUHU PUBOXIAHTUPHUIL Ba amalira
ONIMPUIIHUHT MYXHM acociapujaH Oupu Oynub kemaérraniaurura cabad
oynaMmoxnaa. bupok, xo3upma Oy coxa puBOXUTa FOB OViIuMO Typrad
MYyaMMOJAapHUHT MaBXYIJUTU, YHAA DSPKUHIAMTUPUIN KapaHUHU
M3UYUIIUK  OunaH  YTKa3uml  XaMjaa JEeMOKpaTHK  Tap3jaa  siHajaa
YyKypJAIITUPUIL 3apypaTuHd KeaTupud uyukapmokaa. Iy Vpunna,
[Tpesunent U.A. KapuMOBHUHT «ByryHIM KyHHUHT 3HT J073ap0 MyaMMOCH —
Oy 2008 i#unga OGouuiaHTaH >KaxOH MOJUSBUN WHKUPO3W, YHUHT TabCUPU Ba
canOuii okuOaTIapu, r3ara KeJIa€Trad Ba3usATIaH YMKUII HYIUTApUHU U3JIaldaH
ubopar!, -mes Ounaupran (QUKPIAPHMHU TabKUUIALL JIO3MM. YOy
MacaJlaJlapHUHT KEHI TaXJWIW XamJa YJapHU SHaJa YyKyppoK XaJl 3THUII
oopacuna Ilpesunentumuz W.A. KapumoB mry #HuiaHuHT 29 sHBapuaa
V36exucron PecryGmmkacu Basupnap Maxkamacuauar 2009 HHIHHHT acocuit
akyHiaapu  Ba 2010  #wima V36ekucTonnm MKTUMOUM -UKTUCOIUN
PUBOXIAHTUPUIITHUHT HHT MYXHM YCTYBOp HWYHanumuiapura OarullUIaHTaH
MaXJMCUJa Mabpy3a Kuiaad. YHaa 2009-2012 #unnapra MyJDKaJUlaHTaH
WHKUpO3ra Kaplld uopanap NACTYpUHH, YHAA Ky34a TYTWITaH WXXKTUMOMUM-
UKTUCOAMM COXaHW W3UYMWJI PHUBOXJIAHTUPHUIIHU, OAPKAPOPIUKHU TabMHUHIIAII
Oyiirya KOMIUIEKC Yopa-Tai0UpIapHu amaira OIIMPHUIl Macajlajlapura ajJoxXuja
5bTUOOP GEPHMILI 3aPYPIUTHHH KANT dTIH.

AManaaru uciIoXoTJIapHU amalira OIIMPUII HEeTU3U]la WHBECTUIUSJIAPHU
TaIlIKWJI ATUIIl Ba YHUHT MOJIMSIBUM acociiapu Xamjia TAabMUHOTH Macajacu
yTa MyxXuM axamusiT KacO sTaau. JlaBiaT XO3Wpru apouTaa yuoy xapaéHHU
PUBOKIIAHTUPUINTAa KAPATUITaH KATOp MYXUM 4Opa-TaJ0upiiapHU MYHTa3am
amMaira oOmupud KEIMOKIA, XYCyCaH, HHBECTHIUS (AONUITHHU XYKYKHil
acoclapy UIUIa0 YUKWIIU. XOPWKIAH Kald KUIUHAIUTaH WHBECTOpJAp YUyH
Typau KadonaTiap 6epyBYM KOHYH Ba MEbEPUN XyXKKATIap sSpaTHIIIN Ba yJap
0030p UWKTUCOAMETH PpHUBOXJAHA OOpUIIM OWilaH TaKOMWIIAIITUPUIHO
OopUIMOKIA.

HkTtuconuérna Tapkubuii y3rapumuiap WHBECTULIUS (PAoNUATHUTA STHTHYA
EHJAIUIITHU TaK030 3TMOKAa. byHmail éaaanyB Kyiugaru Kouaaaapaad Keiauo
YUKAJIU:

- UHBECTHIIUS XKapaCHUHU (PaoJUTalllTHPHUIII;

-  UWHBECTHUIUS PECypCIapUHM HMKTUCOAMM TapakKKUETHUHT  YCTYBOP
coxajapura nyHaJTUPHILLI,

'Kapumos U.A. YKaxoH MONMABHii-HKTHCOMI MHKUPO3H, Y30EKHCTOH MIAPOMTHAA YHH Gaprapad) STUIIHHHT
iiynapu Ba gopamapn. — T.: V36exncron, 2009. -4 6.

Kapumo M.A. Acocuii Basupamms — BaTaHMMHM3 TapakKMéTH Ba XalKMMH3 (PAPOBOHIMIMHU SHANa
fokcantupurmp —Toukent, “Y36ekucron”, 2010. -34 6.



- MHBECTHLMS JKapa€HWra KOpPXOHamap, TAalIKWIOTIAp,  AaXoJH
KaMFapMallapuHU TYJIapoK >KaJi0 3THII Ba YHAAH PeCcyOJMKAaHUHT MOKTUMOUMN-
UKTHCOJIUN MyaMMOJIApUHU XaJl KUJuIaa (poiaanaHul,

- 4eT 3J1 KallUTAIMHUHT KUPUO KETUIIM YUYH KyJIail HHBECTUIUS MyXUTHHU
SPATHUILL

NuBectunus JAcCTypJIapuHA MOJIUSIAIITUPUII MMKOHUSTIAPU
MapKazjamrad MaHOaJapHUHI 4YerapajaHTaHJIMTd y4yH KamuTail Mao-
Jarnapiaad (GoiamaHu WYHAIMIINTA XKUAIUA TabCUp KypcaTMOKAa. bromker
xucoOugan OvWpuHYM HaBOATAa WIKTUMOHMH COXaHU MOJMSUTAIITHPUIN yIYH
doitnananunmoraa. Muiad yuKapuIIHu PUBOKIAHTUPHIN aBBaJIO, KOPXOHA Ba
TAIIKWIOTJIADHUHT ¥3 BocUTanapuHu cadapOap KuWiauml Ba OaHK KPEAUTH
XUcoOura amanra OIMPWIMOKJIA. VHBeCTHUIMSUIApHU HKand KWJIMII Ba
MOJUSTAIITUPUIT aHYa Mypakkal skapa¢H xucoOjaHaau. Xalakapo Ba MUJUIHI
Japakajia WHBECTULMSUIAPHU K0 KWIMII Ba MOJUSJIAIITHPUILIAA €Tapiu
Taxxpubanap Mapxya. by Macanaga 6oif Taxxpubara sra 6ynran JXKaxon 6aHku
WHBECTULIMSIBUH (haosusT 01ub Gopulla ce3nuaapiu HaTHXKajlapra dpHUIITaH.

MabinymMKH, HWHBECTHIMSIAII >Kapa€HUHUA aMalra OUIMPHIIAA MOJIUS
TU3UMH MYXUM YpuUH oSramaiaun. MonusBuid THU3UM 3aMOHaBUN  0030p
UKTUCOAMETUAA ACOCHI XM3MaTiap MaXMyWHU TallKWJ Kuiaad. JKaXOHHUHT
KYIITMHA MamJlakaTiapuja MOJMSIBUNA TU3UMIAp TaaOuUpKopiap Ousad
MIUTAIIHUHT acOCUi Ba OapKapop BocuTacu cudatuja TaH OJUHIaH. by uimab
YUKApUII MXTUCOCIAUIYBUHUHI TE€3 CypbhaTiapja PpUBOXKJIAHUIIATA HMKOH
apatau. bomka TOMOHIaH MOJIMSIBUM aKTUBJIAPHUHT, TE€3/1a MyJIra alJIaHUIIN Ba
TaBaKKaTYWINK XYCyCHSITIapu OuWjaH MOJUABUM IIAKJIJArd skamrapma
XAKMUHM KyTaUTUpUIITa UMKOH Oepajiu.

NuBecTuins KYWWIMACHHUHT  albTEPHATUB WYHAIMIIMHUA  Oaxonall
KAap3IOpJIADHUHT  MOHUTOPUHT  (AONMSITHHU aMajira OIIUPHUII  OpKaJH,
pecypciapnan  GoWAaNlaHUIl  caMapaJiopJIMTUHU  KyTapaaud.  MomusBuHii
nanakiapaadH  (pougamaHuIl OpKaIM XYKAIUK OOBEKTIapU TaBaKKaTYMIUK
KWIKIITA Ba )KaMFapMa TYTUIalll UMKOHUSTUTA dra Oymanunap. [ynmait kumumo,
Oapkapop Ba COFJIOM MOJIUSIBUA TU3UMHHHT PUBOKJIAHUILIN
WHBECTULMSUIAIIHUHT WYKA WMKOHUSITIAPUHU KEHraWTUpaad Ba HUKTUCOAMI
YCUIITHY TabMHUHIIAWIU. MOJUSABHI TH3UM acoCiiapy XyKyK, XHCOO FOPUTHII Ba
MOJMSIBUM Myaccacajapra OFUp 0K TYIIMAWAUIaH COJIMK TU3UMIIApUHU
HIAKJJITAHTUPHUII OpKaIM Oapro KuiuHaau. VHBECTHIMSHU MOIUSIIAIITHPUII
acocaH MamJlakaTAaru UKTUCOIMU cu€caT, KOHYHUWIMK, MHBECTULIUSAHH >KaJo
KWIKIIT UHGPaATy3UIMAaCUHUHT PUBOXKH, JIapaykKach Ba MaMJIAKaTHUHT UKTUCOAUI
axBoJiMra OOFJIUK OYasu.

NuBectunivisi (aoaUsSTUHUHT PUBOXKU YYYH Ma3Kyp OMIJUIAPHU UMUK
Tax) I KAJTUII Jo3uM Oynaau. by Taxymn malOmarnap WYHAIMIIAHUHT DHT
MakOyJl yCYJIMHHU TaHJall Ba KeJaXakiaa xap Oup XyAyara MOC KellaauraH
WHBECTUIINS CHECATHHY OCTHIIAIT UMKOHUSTAHU OepaJiu. HNxruconnin
yeuiira spummnia Hadakat MHBECTHIMS XQKMUHUA KynauTupul, 6anku ynap
HyHanmuuuiapu Ba TYy3WJIMaJapUHH TYFPU TaHJIAIl XaM MYXUM axaMHsIT KacO
staau. VHBecTHIMsIaml ydyH TIyHIad wnoiad 4YWKapuin Typiaapu  Ba
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KOpXOHAaJlap TaHJall JIO3MMKH, yJlap Te3[a Y3WHU KOIiad, IOKOpH Aapaxasa
UKTHCOJUH Ba TEXHOJOTHK camapa Oepa oluIIIIapy Kepak.

NKTHCOAMETHN  DPKUHIAITUHPUIN  OOCKMYMAA HUKTUCOAUN  YCHUIIHH
KaJaJUTAIITUPUIL YYYH MHBECTULUA XAKMUHU KECKUH KYMAWUTUPHIL JIO3UM
oynamu. Xo3upru Oockuyjaa Maljariiap ETHIIMOBYMJIMTUHM XucoOra oiuo,
HOJIABJIAT MHBECTHUIIMS MaHOalapuHA TONHUII Ba Xap TOMOHJama KYiuiao-
KyBBaTJalll Makcajara MyBopuk Oynaau.'

WNuBectuius GaoausTHHA caMapaiy TAIIKWUI 3TUII Ba MOJUSJIAIITUPHILIA
Xalld Xajdl KWIMHUIIKN 3apyp Oyiaran katop Basudanap OOpku, yiaap MaBKy.I
KOHYH Ba MEBEPHM XyxoKarnapaaH TYFpu (QoiganaHagurad, Ba yMyMaH
WHBECTUIIMSUIApAAH camapain Goimananui Oyinya KaapiaapHy Taiépian yiaap
MaJjaKaCHHHU MyHTa3aM OLIMPHILIHU Tajdad KUIMOKAA.

Maskyp Ky/ulaHMa MHBECTHLMAIAPHU TAIIKWJ 3THUII BA MOJIUAIAIITHPUILI
Oopacuia OJIMHAIUTaH OWIMMIAPHU sHAJa YyKypJAIITHPHIIL MaKcaaua
taiépnanau. Ymoly YKyB KYyJJlaHMaja WHBECTUIUSIAP, YHU TAIIKWJI STUII Ba
MOJUSTAIITUPUIIHUHT  UKTUCOOUN  axamusith  EpuTtwirad; MHBecTUlys
baonusaTi 00bEKTIIApH, CYOBEKTIApH Ba MHBECTHUIIMS (PAOTUATH HYHAIUIIUIAPH;
WNuBectunust GaonusaTUHU  MOJUSUIAIITUPHUIN Ba JIaBJIaT TOMOHHUIAH TapTUOra
coymir, MHBECTULMSAIAPHU TAIIKUJ 3TUII Ba MOJIASUIAIITUPHUILIIA WHBECTHUIUS
WHCTUTYTJIAPUHUHT poJikd; HBECTULIUS MYXHUTH; XOPUKUN HHBECTULIMSIIAPHU
*and ATUIN  Ba  MoJusIamTHpull;  MIKTMcoaMiT  TM3MMIA  KamnuaTal
KyHUIMaTapHUHT MOXMSTH Ba MOJIMSABUN MaHOanapu; Kanurtan kyitnnmanapHu
y30K Mynanarra kpeaurnam;  VMIKTucommérna  NM3MHT  KpeaWTIapuiaH
dolnananum kabu Macayanap EpUTUITAH.

VKyB KynamaEMa onmii TaBIMMHHMHT HMKTHCONMH MyTaXacCHCIMKIAp
HyHanmumm OYVinya TabJIUM OJIa€TraH Tajadayiap XaMmJa MHBECTHUIUS >KapaéHu,
uHBeCTULIUST (HAOJIUSATH Ba HWHBECTHUIIMS MYXUTH OWiaH KU3UKYBUM Oapya
KUTOOXOHJIapra TyJja OWJIMM Ba KYHHUKMaJapHHU Oepajau JIeraH YMUIIaMU3.

'KapumoB M.A. VKTHCOIUETHN SPKUHIALITHPUIL. PecypclapiaH TeXaMKOPIUK OwiaH (GOHIaIaHUIIMMH3 —
6o iynumus // Xank cy3u 15-pespan 2002 iiun 1-2-0er.
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1606. ”THBECTULIUAJIAP YHU TAIIKWJI 3THUII BA
MOJIMAJAIITUPUITHUHI UKTUCOAUU AXAMUATH

1.1. MaBecTULIMSA TyIIyHYACH.

1.2. NHBECTULIHUSUTADHUHT UKTUCOAUN MOXUATH Ba aXaMUSTH.

1.3. luBecTULIMSsITApHUHT TaCHU(IIaHUIIIH.

1.4. NaBectuius (paoausaTHHU amaira OIMpyBYHIIAP.

1.5. VHBecTHUUMsIIapHUHT THKOpAT OaHKIApU KpeAuTuaaH ¢Gapkud Ba
XYCYCHSTIAPH.

1.1. UuBecTHMLMA TYLIYHYACH

WNuBectunusuiap neranga Oapuya TypAard MUWUIMH Ba WHTEJUICKTYal
OoMNUKIAp TYUIYHUIUO, ylap TaaOUpKOpIUK (aonusith oOBEKTIapHUra
nyHantupunn® gapomMajy KeITHpuiiu €xku  Oupop-Oup mwKkoOuili camapara
spulmmiy 3apyp. Hkrucoauit KaTeropus cudarua WHBECTULIHSLIIAP
KyHugarnda TaCHU()IaHUITNT MyMKUH:

- OUpnamMyM aBaillaHTaH KaNMUTAJIHU KYMAWTUPHUII MaKCaauja KaluTaaTHU
TaIOMPKOPINK 00BEKTIIApUTa KOMITAIITUPHILI,

- MHBECTHUIIMOH JIOWMXAJIAPHU amajira OUIMPHUII kapaCHUJa WHBECTUIIUS
baonusATH UMIITUPOKYWIApU YpTacuaa BYXKyAra KeJlaguraH HUKTHCOJIUM
MyHOca0aTiaapH.

NHBecTnnmsinap Kanurtaia KyHAJIMalap IIAKIMAa XaM amaira OWpuiIagn
XaMJla Y3ujard SHTU KypUaululapra, KEHralTUpUINTra, PEKOHCTPYKIUSAra Ba
baonusaT Kypcata€TraH KOpXOHAJapHU TEXHUK KalTa >KUXO3Jallra, yCKyHaiap,
WHBEHTAapJap, JIOWMXaBUUA MaxCyJoTiap COTHUO onwuira capd-xapaxariapHu
Mykaccamyamtupaad. Mxruconuit ¢danmap Ba aManuéT “UHBECTULHMS Ba
“kamuran Kyuwima® TepMUHIapu OUp XWI TyIIyHYa SMACIUTHHH, SbHU
CHHOHHUM Cy3JIap OMACJIWIMHU TabKuuianau. HWHBecTUIMsIap KamuTall
Kyiunmara HucOaTaH KEHI KaMpoOBIM Ba Ma3sMyHJIW TymyH4aaup. Fapo
amabuérnapuna UHBECTHIMSIIAp Oopacuia Cy3 IOPUTUITAHIA acOCH IBTHOOD
donx Oozopura  KapaTuiaaaW, UYyHKH pPHUBOXJAHTAaH MamJjakariapiaa
WHBECTHUIIUSIIAp aCOCAaH KUMMATIIU KOFO3J1ap €pAaamMuia aMalira OIupuiIaIu.

V.Illapn wHBecTunMsapra KyWuaarnda Tabpud Oepagu: “Pean
WHBECTHUIIMSIIAp acocaH MOJJAWM akTuBiapra (ep, yCKyHajap, 3aBojjiap)
KWIMHTAaH WHBECTUIMSIapAUp. MonusaBuil MHBecTULUsUIap Oy — KOFo37a
ouTwiran maptHoMmanapaup. bynapra opauit aknussiap Ba oOJuranusiap
KUpaau. PUBOXIIAHAETraH MKTUCOAMETAA WHBECTULHSAJIAPHUHT ACOCUU KHUCMU
pean MHBECTHIMSIApPra TEeTHUUIMAWP. PHBOXIAHTaH WKTUCOAMETIA Hca
WHBECTULIASITAPHUHT acocui KHUCMU MOJIUSIBUI WHBECTUIIHSIIAII
WHCTUTYTJIAPUHUHT KEHI MHUKECHA PUBOXKIIAHUINU Pea’l WHBECTULIUSIIAPHUHT



yeumura cababuu Oynaau. MHBecTULMsIapHUHT Oy MKKHM IIAKIU OUp-OMpu
Owna" pakoOaTIalryBuu sMac, 0aaku Oup-OUpUHU TYIAUPYBUUIUD . !

WkTtuconuit paHHUHT Typiiu KUCMIIapUaa Ba amMaluid (aoJUSTHUHT TypIU
coXaJlapuJia MHBECTULIMS Ma3MyHH Y3UHUHT XyCYCUATIIAPUTA Ta.

MakpouKTucOquETAa  WHBECTULMSTIAp  MILIA0  YMKapuIlla  SHIU
BOCHTAJIapra, Typap-KOWJapra WHBECTHIUSIAD Ba MOAJAMI 3axupajlapUHUHT
ycumura — KWIMHAAWTAH —— XapaXaTiapJaH  TallKW — TOMAJAWIraH  SUIIH
XapaxaTJIapHUHT Oup KHCMU XucoOnaHaau. MHBecTunusuiap — KOpUi gaBpja
UCTEbMOJI KWIMHMAaraH Ba HWKTUCOAMETAA KalUTaldl YCUIIMHU TabMHUHJIOBYH
SAVMHMHT 6Up KUCMUTHD.

Oxupru ¥utap gaBomujaa 0030p HUCIOXOTIAPUHUHT 3adapiu IOpPHUIIN
HaTWKACHIA “MHBECTUIMSIIAP” aTaMacu KeHT KYJUIaHWIaJAUTaH TyllyH4Yaiapaad
oupu OYIM0O KOIIHU.

Xap Tapaduiama acociaHTaH, MyXTa YWJIaHTaH WHBECTULIMS Kapopiapu
WHBECTULIMSUIAPDHU ~ MOJIMSJIAIITUPUIIHAHT  MIIOHWIM ~ MaHOajmapu  Oulad
yambapyac OOFIMKIUKIA KaOyJ KWIHII 3apypJIMTUHU Ba YET 3J1 KalUTaJIHHU
Kajg0 KWIMITHUHT KEHTraiuO OopaéTraHIMTMHM XucoOra ojaJuraH OYJIcak,
XO3UPIr 3aMOH MOJIMS Ha3apHsiCM HYKTal Ha3apuJaH HWHBECTHULUSJIAPHUHT
UKTUCOJUN Ma3MyHU Ba MOXUATHHH O4YMO OEpHIl, YIApHUHT 3HT MyXUM cudar
tTadcudrapuHy aHUKJIAII FOSAT J0J13ap0 Macaia XucoOIaHaIu.

MamitakaTUMU3HA UCTUKJIONTA SPUILIUIIN Xamaa UKTUCOAUN TapakKUETAA
0030p MKTUCOAMETH WYIUHU TaHJIAM "MHBECTUUMSIAD" TYIIYHYACUHUHT
MaTOyoT/aa, UKTUCOAUN amabuéTiapaa Kyn mMabHOJApJa WUIUIATHIMIINTA OJIH0
kenau. LIyHUHT yuyH XaM, OyryHru KyHJa "MHBUCTULHUAIAP" TYIIYHYACUHUHT
MabHOCUHM aHIJIalll, YHUHT MOXUSATUHM TYFpU TaxJIMJI OTHUII aJloOXuJ]a
axamusTra sra. bozop ukrucoguérnaa "MHBeCcTULMSIIAP" TYIIYHYaCH MYTJIAKO
Oomka sHru4a MabHOHU Oungupanu. "MHBecTunusuiap" TyIIyHYaACHHU
MabHOCHHH aHTJIAIIIaH aBBajl 0030p, MyHOCA0ATIApH MOXUATUHU TYFPU TaXJINAIT
ATHUII Ba 0030p UKTUCOAUETUHH YyKYp TYIIYHUIIT MyXUM YPHUH TyTaau.>

KaMusSITHH PUBOXIIAHTUPHUIL YMYMHM Ba ajJOXula XYKaJUuK HOPUTYBYH
IaxcIapHUHT MWUIMH MyJK Ba anbarra JapoMaji YCHIIMHU TabMUHIOBYH
MOJINH OOMIMKIIApHU KEHT KyJlaMm/ia KalTa uiniad YuKapuIiapra acociaaHa u.
Ymly ycumHM TabMUHJAIIIA aCOCHN BOCHTAJApAaH OWPU — WHBECTHIMSHU
KajmO KWIMII €KY WHBECTUIMSUIAI >Kapa¢HJIapu Ba SiHa WHBECTHUIUSIIAPHU
coThlll OYyilMya amanuii Xapakarjiap WUFMHAWIAPDUHU Y3 HYWra OJiaJuraf
WHBECTULIMSIBUH (HAONIUSTIAPUHY HYJTra KYHUIII MyXUM OMIJI CaHaJIaIu.

"UnBecTunmsiiap aramacu JoTuH4Ya "invest" cy3umaH oJiMHraH OYiuo,
KYWHIII MabHOCUHU OWIAupaau. YHU sHala KEHI TaJIKWH KuilaguraH OYyIicaxk,
CapMOSIHU KeJrycuaa KymauTUpuil makcaauHu Y3 wumra onanu.’ [y Ouian
Oupra capMosi YCHIIM XO3UPTH KyHJa OOp BOCHUTaIapu HUCTEBMOJ YUYyH
WIUIaTUJIMAca WHBECTOPTa TOBOH TYJIAIl, TaBaKKaJl y4yH TakKaupiami, Oy

' apn V., Anekcannep I'., Beitnu [x. MaBectuiuu: Ilep. ¢ anr. - M.: UTHOPA- M, 1997. — 7 c.
2 Fosubekos /1. T'. MHBecTHIMANAPHN MOJIMANALITHPHIN MacananapH. -T.: Monus, 2003.
3 Fosu6ekos JI. T'. MHBecTHIMAIAPHU MOMMSIAMITHPUII Macaianapu. -T.: Monus, 2003.



KUXaTiap Kenarycuaa WHQIAIUS YPHUHU TYJIJUPHUIT y9yH eTapiuda acoc
OYJIHII Kepak.

V36ekucron PecnyOnukacununr "WuBecturuspuit" QaonusaT Xakuaarua
KOHYHHUHT 2-MoJjacura MyBO(GUK, WHBECTULMUIAP HMKTUCOAMM Ba OoIlKa
baomusaT oObEKTIapUra KyhHuiaauraH Marepuanl Ba HoMarepuan (apoBOHIIUK
ynapra Oynran XykKyK OYnu0 xu3mar Kwiaau. bab3u-Oup TamOupkopiap
WHBECTULIMSIAD XHUCOOWTa MAYKOH €KM KOpXOHAa COTHO OJNMIINHM Hazapiaa
TyTaauiap, OomKa OupiIapu sca KUX03JMapHU EKU y3ITYKCHU3 JTHHHUUIAPHU COTUO
OJIUIITHYU, KOJTaH sHa OUpH aKIusiIap MaKeTHHH €KW KHMMaTO0axo KOFO3JIapHH
COTHO OJHIITHU, OONIKATAPH 3Ca, TABINM Aapa)kacy Ba MaJaHUI MIapOUTIApUHA
PUBOKJIAHTUPHUIIHY, OCIIMHYMIApU KUTOOJap, TaHTanap MapKajJapHH COTHO
OJIMLIHYU Ha3apjAa TyTaauiap.

Iy Vpunaa amoxwma TabKUAIJIANI  KOW3KH, WHBECTUIMSUIAPHUHT
XapakaTUJaH KeluOd 4YuKuO, 3aMOH Ba MAaKOHHMHI QJIMAIITUPWIMIIK Ba ¥3ra
UKTHCOMUETra KUpuO Oopuiin HamMo€H OVnanu. MHBeCTUIUSATAPHUHT TYpPJIH
miaKuiapja y3ra UKTHCOAUETIapra KupuO OOpHUIM SIHTUJAaH WHBECTULIUS
baonmusaTHHY WyaTa KyHUIa, yIapHUHT TYpU Ba MIAK/UIapuiaH KaThUil Hazap,
aHrujgad  cadapOap HSTWIMIIMHU Ba OOFJIaHUIIMHM Owiaupagud. Munui
UKTHUCOMUET YeTHaH Kyhuiama cudaTuaa 4YeT 371 KalUTAIUHU YHHUHT TYpJH
maksuiapuaa (mysi, ToBap, MYJIKANW XyKyK, MHTEJUIEKTyal MYJIK Ba Oolkanap)
KaOyJ1 KWIHMIIA MYMKHH.

1.2. MuBecTHUMSITIAPHUHT HKTUCOAUI MOXUSITH Ba AXaMUSATH

Nmna®  yukapuin — Ha3apuscM Ba  yMyMaH  MaKpPOUKTUCOAUETIA
WHBECTULIMSIIAD SIHTU KANWTAIHU (MILIA0 YMKApHIL BOCUTANApU Xamaa MHCOH
KamuTaly Kymmo XucobiaHranaa) spaTUlll >kapaéHuaup.

Monust Hazapusicua 5ca HWHBECTHULIMS JETaHna peal €KW MOJMSBUMA
aKTUBIIADHU OJIMII TYUIYHWIAAW, SBHU OYryHru capdiaapHUHT MaKCcaau
KeJlaXkak/ia 1apomaj oiuin 6ynubd xucobmananu. bomikava cy3 Ounan aiiTranna,
WHBECTULIMSUIAD — MYyalssH KUHUMaTHHU, OYJIWIIM HOAHUK OYNIraH Kemakak
KUAMaTra ajIMallIuInup.

Jlopenc JIx. I'mtmMan Ba Maiikn JI. /xonknunr “MHBecTunmsiama
acocmapu” (M. “Ileno” wnampuétu — 1997) kutobuaa WHBECTHUIUsIIApra
Kyhiunarnda tabpud Oepwinagu: MHBecTULHS MONMSIBUN HaTHOXKallap OJIMUIIHU
Ky31a0 akius Ba OOJUralMsUIapHU COTUO OJIMIITHU aHIJIataau: Oyiap pean
aKTUBJIApHU Oelruiaiay, macanaH, y €ku Oy TOBapHM MIUIA0 YMKApHUII Ba
COTHILl yYyH MallMHalap OJIMIIHU Ha3zapja TyTaaud. YMymMaH KEHI MabHOZA
WHBECTUIIMSIIAp MaMJjiakaT MKTUCOAUETUHH YCTHUPHUII Ba PUBOXKIAHTHUPUIIHU
MOJIMSUTAIITUPHII YIYH 3apyp OyIaaurad MeXaHu3MJIapHUA TabMUHIIANIH.

Mabnymky, “MHBecTHLMANAP” TYLIYHYaCH UKTHCOAUET YUYH SIHTH 3Mac.
byrynru kynna “MuBecTunusuiap” TyIIYHYACUHUHT Ma@bHOCUHH AHTJIAII, YHUHT
MOXUSITUHHM TYFpU TaxXJIWJI KUJIUII MyXuUM axamusarra 3ra. CoOMK MKTHUCOAMI
Ty3yM JaBpJlapuJia MHBECTULMUIAP TYLIYHYACH KYIPOK KanmuTajd KyHWHJIMasiap
Owran OOFIaHMO, KamuTal KypUIUILIAP, KalWuTajdl TabMUpJANUIAp Ba WIMHIA-
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TEXHUKA TapaKKUETH yuyH capiaHagurad KanuTajdl KyHuIMalapyuHy aHTiaTap
5aM Ba Oy KyWuJIManap acocaH MapKaszjalirad (poH jiap Ba 1aBiat Ol KETUAaH
IOKOpPHY [1aBJaT HAOpajapd TACAMKJIAraH peXalap acocuja axpaTwiap SOu.
Kynruna agabuérnapaa “uHBeCTUINS TEPMHUHUIA HOAHUKJIMKIIAP yupanu.'

bupununnan, ‘“wuHBecTHIUsATIAp’Ta (QyKAPOJAPHUHT  “UCTECHMOITUMUIMK
WHBECTUIMsIIapy® (MaWIMi TEXHWKAa, aBTOMOOWIIb, KyuMac MYJK Ba OOIIK.)
Ky robopuiaan. byHaai nHBECTUIIMSIIap 3ca KaUTATHUHT YCHUIIM Ba (oiina
OJIMHUIIIMHYU TabMUHIAMaNIN.

WNkkrHYnaaH, “MHBECTULMSAIAP” Ba “KanuTal Kyduiamanap” TEpMUHIAPUHU
TeHrnamrupumaay. Kamuranm KyWwiMmanap — KOPXOHAHMHI  MOJIMSBUM
MaOIaFapuHN aCOCUH KamuTaira OYHAKIAIMTAPHUIN OuIaH OOFTUK WHBECTHITHS
baommATHHUHT THakauanp. MHBecTUMsAIap 5ca HOMOJAWK Ba MOJIUSBUN
aKTHBJIApra KyMWIMIIA XaM MYMKHH.

YyuHungan, — kynruHa ~— MaHOandapja = WHBECTHUIMSUIADHUHT  IIYyJ
MaOJjarIapuHu Kywum ae0 Tabpudianaau. AManuérna ica, Oapya xouiapaa
OyHmait Oynamaiinu. WHBecTHuUsaamHu OOINKAa IIaKUIapja XaMm amajra
OLIMPHUII MYMKHH. MacaiaH, KOpPXOHAaHHUHI YCTaB KaluTaiaura Oajan
KYpUHUIIKIA KYIUO I0OPYBYM Ba KyuyMac MYJIK, KUMMATIH KOFO3Jap, HOMOINI
aKTHBIIAp Ba OOIIKAIap.

TypTununaan, KynruHa tabpudaapia UHBECTUIUSIAPHA MabOlaFIapHUHT
y30K MyAJATiu KydlwiManap KypuHUIIUAAa OYIMIIMHU TabKuiamagd. TYEpu,
KanuTaja Kyuuiamanap y30K MyZJJaTra HWHBECTHLOMsUIaHagu. JIekuH Kucka
MyAJIaTId WHBECTULIMSUIAp XaM Oynanu (MacajaH, MOHTaX KWJIMIIra 3apypar
Oynmarad Ba KypWJIMII CMETAcHra KHpMaraH MallliHa Ba YCKyHAJIapHU COTHO
OJIMIII).

NHBECTULIMSUTADHUHT ~ YCUII  CypbhaTyiapd KyI  oMuiapra OOFJIUK.
ABBaniamMO0p, HMHBECTUIMSAJIAD XKMU OJIMHTAH JapoOMaJHU HCTEhMOJI Ba
KaMrapMmara TakCUMJIAHUIIHWra OOFIMK. AXOJNWHU VypTadya JapoMajd TacT
oynran xonga ynapHuHT acocuit kucmu (70-80%) uctepmonra capdianagu.
Axonu gapoMajiapuHd YcuO OOpHUIlM KaMFapHIlra FOOOpUIaJNraH KUCMHHU
optu6 Oopuiura cabad Oymamu. YMyMmuil qapoMajia >KaMFapuil YIyIIHHUHT
OpTUO OOPUIIIM WHBECTULIMSIIAD XAKMHUHHU YCHIINUTa OJMO KelaJId, Ba aKCUHYA.
AvMMo Oy mIapT axoJMHM JaBjiaTra WIIOHYM FOKOpW OYnraHma, IaBiaT
byKapoJlapHUHT WHBECTUILIMOH (baomuruHn TabMUHJIATaH1a Ba
kadosnatiaranaa 6axapunaau. MaBecTunmsanap XxaKMura KyTuiaaéTrad 1apoma
HOPMACH XaM TabCUp KypcaTaau, YyHKU Kypuia€Tran (poiga MHBeCTULIMSIIAIITA
yaaaiau.  Kyrtwnaérran — Qoiiia HOpMacu  KaHYalMK  IOKOpH  O¥iica,
WHBECTULIMSIIAII XQKMHU IITYHYATIMK FOKOPH OY1a/ii, Ba aKCHHYA.

WNuBecTunusiiap xaxmura ccyja (pousu cTaBKacu KaTrTa TabCup Kypcaraiu,
YYHKH WHBECTUIMSIANT Kapa€HHWIa Kap3ra OJWHTaH MaOJjarflapujaaH Xam
doitnananunaau. Arap kyruwiaérrad cod dorima Hopmacu ypraya ccyna dhousu
CTaBKacHIaH IOKopu Oyica Oy KyWWIManmap WHBECTOP YUYYH JIapOMaiIvuup.

! Fozubexos [I. F. MHBeCcTHIMAIAPHH MOIMSUIAINTAPUII Macananapu. -T.: Momnus, 2003.
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Myauar y4yH yprada ¢ou3 CTAaBKACMHUHT YCUINM  MHBECTHIIMSIIAII
»KapaCHUHUHT cycaluImra oiaub Keiau.

NuBectunmsuiap Xaxkmura KyTWia€TraH WUHQIALUUS cypbaTiapu XaMm V3
TabCUPUHU YTKazaau. by kypcaTkny KaHYaldMK IOKOpU OYica MHBECTOPHUHT
Kenaxaknard (¢Goigacu IIyHYaIMK KaJApCU3JIaHAaId Ba HWHBECTUIHUSIAPHU
parOaTIaHTUPYBYHM OMHIIApU KUCKapuO Oopaau.

1.3. UuBecTHIMAIAPHU TACHU(IAHU N

WNuBecTunusiiap Typiu mMak/lapia aMaira OIUPUIaAd Ba yIapHA TaxJInl
KUJTUIIL, peXaTAIITUPUII YIYH alloXU/a XyCyCHITIapUIaH Kenub YMKKaH X0Ja
TYPYXJIaIITHPUTIAIH.

bupununaan, kydunuin oO0BEKTHIa Kapad HWHBECTUIMSIIAp peal Ba
MOJIMSIBUH TIAKJUIapra a>kpaTHiiajiu.

Pean wunBecTumusimap (kamurtana KyWuiManap) — Myl MaOllaFiapuHu
KOPXOHAHUHT MOJITUH Ba HOMOJITMM aKTUBJIapura capdianummaad noopar.

Mopanuii WHBECTULMSUIAP ACOCHM KANMUTAIHUHT JJIEMEHTIAPUHU COTHUO
onui OwiaH OOFIMK OYnuO, KYMUWIMK XOJUlapAa WHBECTUIIMOH JoMHXasap
noupacuna amanra omupunanu. [lyHuHT y4uyH maxcuii mabnarjap OusaH
Oupra Kap3ra OJMHTaH MaOnarjap Xam doinananunumu MyMmkuH. Kapsra
MaOlaF OJHMHTaH XOJiJla HMHBECTOpP pOJMHU  aHWK JIOWUXajmapra KpeauT
MaOnarimapu axparaérran OaHk Oaxapanu. Homomnuii wuHBecTULMSIAD
HOMOJAMI OoMyMKIap sipaTuiaéTraHia amajira omupuind, Kaapiaap Taépiarn
Ba KaiTa Tai€pnamra, WIMHA-TAIKUKOT Ba TaXpUOA-KOHCTPYKTOPIUK
UIUTAPUHU aMaJira OIIUPHII, SHTA MaXCYJIOTIapHUHT HaMyHAJIApUHU SIPATHIITA
capdaapHu My>KaccaMJIallITUPAIH.

daH-TeXHUKA TapaKKUETU TE3JIallyBU OWIIAaH WHTEIUICKTyall CaJOXUAT
UNUIa0 YUKAPUIIIHU SHT Ky4Id OMWJIMTAa aWJlaHIu, YHUHT >KUIIUN YHCYpH
oymu6 kommu. XX acp Oomnuiapuaa (an wunuiad YUKAPUIT  Ky4dJIapUHU
PUBOKIIAHTUPUIN yuyH capdiaHaguran Kyhunamanap omuO Oopamu. LlyHuHr
YUyH XaM KaxOoHJa peaj WHBECTUIIHMUIAp TapKUOUIa WIMHUIM W3NaHuiap, ¢ax,
TabJINM, KaJpiap Taiépiai yuyH capdianagurad xapaxatiap ycub 6opMoKia.
Macanan, AKII, SImonus Ba OomKa pUBOXKJIAHTaH MamJiakariaapaa ¢daH Ba
WIMUN u3naHumra capgiaHajuradl KyWuiManap YCuUIl cypbaTiiapd acOCHi
dbonnapra capdiaaHaguraH WHBECTULMsUIapAaH ycTyHaup. JKaxoH Oozopura
KUpUO OOpuIll, KEHT KyJaMJa MapKETUHTHU PUBOXKJIAHTUpHIL, OaTadcui
axOopoTra sra OYJUII, FOKOPH Jlapa)kajJard KOMIBIOTEP TU3UMIIAPUHU TaIKHUII
ATUIIHU, IOKOpU Majlakajiu, pakoOarOapjoml Kaapijap Tau€piamn Ba MasKyp
coxaaa AyHEAArdn PUBOXKIAHTAH JaBlaTiap Japakacura SPUIIUIIHUA Tanad
sraau. UIyHWUHT ydyH Xam Kajan cypbamiap OuWjaH pPUBOXKIIAHUII pea
WHBECTULIMSUIAP TapKuOuaa daH, TEXHUKA, TABJIUM, KaJpiapHu KaiiTa Taiépar
yayH capduaHaural peajl WHBECTULUSJIAD AacOCHUW YpUHIApAaH OupHHH
Arajuialliy 3apyp.

Acocuii  ¢donmmapra capdiuaHraH peaql  MHBECTULMSIIAD  MaKCaau
capuiaHdIll WYHATUIUIApU Ba OOIMIKa KypcaTKWujapra Kypa Xydyajaapapo,
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TapMOKJIapapo, TEXHOJIOTHK, KaiTa UIiad YuKapuil Tapkuoiapura 3ra. Acocuit
donmapra capiiaHraH WHBECTULMSUIAPHU, YJIAPHUHT aKTUB (MallMHAJap,
ac000-yckyHasiap) Ba maccuB (OMHO, MHIIOOTIAP) KUCMIIAPUHM TAIIKWJ ATHII
Y4YH capguiaHran yMyMUH xapakar WWFUHINCHUIATH yIIyLIn
WHBECTULIMSUIAPHUHT TEXHOJIOTMK TAPKUOWUHU TAIIKUIT 3TAJIH.

Kaiita wunwiab yukapuil TapkuOW  MHBECTUUMSJIAPHUHT  KaHJau
Makcaajiapra MWYHAITUPWITAHJIUTH, SHICM Kypwidilra, unouiad Typras
KOPXOHAJIAPHU KEHTaWTHPUILTa, PEKOHCTPYKIMSTAa Ba SIHTM TEXHUKa OWiIaH
KaiiTa  KypOJUIAHTUPHINra S Kajl0  KWIMHTAH  XapaXaTIapHU  yMYMH
Xapaxariapaard xap OWPHHHHT HHUCOWM >KUXATHaH YIyIIMHA KypcaTaju.
WMuBecTUIIMSUITapHUHT Xy TyAjJap apo Ba TapMOKJIAp apo TapKUOU dca yIapHHHT
HUCOMH )XKMXAaTIaH XyoyIap Ba TApMOKJIap OViinda TAKCHMOTHHU OWIITUPAIH.

PuBoxnanran mamiakatiapia peail HHBECTULHUSUIAPHUHT aCOCU KUCMUHHU
HIaXCUH  MHBECTUUMSUIAp  TallKWil 3Taad. JlaBmar  cexkropuaa peain
WHBECTULIMSIIAP capdu MyXUM axamusitra sra. UkTrucoauit MyBoO(pUKIAIITUPHUIIT
cu€caT acocuja KpeauTiap, cyOcuausiiap axpaTuiaau, JaBliaT KamuTal
KyWrIManapu MYyBO3aHaTIAIITUPHUIIAINA Ba pean WHBECTULUSIIAD
V3JIaITUPUIIAIN.

JlaBiaT TOMOHHMIaH Y3alITUPUIAAUTaH UHBECTUIUSIIAp, AacTIa0Kku 0030p
uH(ppaTapkuOUHU Ba y OWIaH OOFIUK OYITaH TapMOKJIAPHU PUBOXKIAHTUPHUILTA
capbnanagu. VHBECTULHUSUIADHU  caMapaJopiUTMHU  OLIUPHUIL  ACOCUH
KaluTaJIHU aKTUB JJIEMEHTJIApPUHU BYXKYJIra KEJITUPHUII Ba YCTUPUIN XHCOOUTa
amaJira OLWPHUIIAIN.

Pean unBecTunMsuiapHu TaBcU(HOMAaNAIl yJIapHUHT XaXMHU Ba JlapoMaj
MebEpaapu acocuga oMo oopunaay. NuBecTunusiap  Xaxmu
V3namTUpUIagural KywiMmanap KuiMatuHu udoaanaiy, WHBECTULHIAP
MUKIOpPH 3ca yiaapHUHT XaxkMuHu SAMMra éku SAMMra 6ynran HUCOATHHH
ndonanariqu. Mudnamus 1oKopw Ba YyKypialiraH JaBpjia 3ca alTHITaH
KypcaTKuuwiapra YHUHT TabCUPU TYFpUAAH-TYFpu OYnaau. MuBectunus Mmenepu
uniad yukapuirad MM ékum SIMM kKaHYaIMK KanmuTal CUFUMKOPJIUTHHH,
SBHU Kall lapakala KamuTal XapaKaTJapyuHU Talad KUJIWHUIIUHU OWIITUpPaIu.
Kamrapum camapacu KanmuTal CHUFUMKOPJIUTH Yculu KodhduimeHTapu
acoCH/1a AHUKJIAaHAH.

MomnusBuii  HMHBECTULMsUIAD  KAlUTAJIHW, TYJOB  Ba  MOJUSABUU
MaOKOYypUSTIApHUHT  Oapua TypJapuHU  y3HuIa  My)KaccaMJallTHPYBYH,
MOJIMSIBUM aKTHUBJIApra S>KOWTAIITHUPUIUIIMHN aHrjaTagu. YOy MOJUsSBHMA
BOCUTAJIAPHUHT 2HT MyXUMJIapy KUMMATIU KOFO3JapAup: YIyHuIu (aKiusiap)
Ba Kap3 (oOmuranusiap). Pean unBectunusiiapaan Gapkiau yaapok MOJTUSBHI
WHBECTUIUSIIAPHU KYTIPOK MOpTQenb UHBECTUlIMsIap AeO aTamiaau, 4YyHKU Oy
XO0Ji]a WMHBECTOPHUHT acOCUW Makcaau OYnuOd MOJIUSBUNM aKTUBJIAPHUHT
MyKaMMaJl WUFMacuHU (MHBECTULIUSIIAD MOPTHETUHU) IIAKIUIAHTUPUIT Ba
KMMMaTOax0 KOFO3Jlap OWiaH amaira ONIMPWIAIUTaH TYpJd OIeparusiapHu
OOITKApHUIIT XUCOOTaHATH.

MomnusBrUil MHBECTUIMSIIAP LIAXCUM KOMITAHUSJIAP Ba JIaBJAT HUAOpajapu
TOMOHHJIaH MyoOMajiara YWKapWiIraH akmusuiap, oOjuramusuiap Ba OOIIKa

11



KAMMaTJIM KOFO3JIap, OaHK NEMO3WTIApH, y30K MyJJaTra Kajl0 KWIMHAIATAH
Kynuimanapaup. MonusBUM WHBECTUUMSJIAPHUHI aCOCUUA KHCMH, KAllUTAIHU
HOMIIIA0 YMKapuil coxacura caphiIaHuIIMHU Owinupaan. MomnusBuii
WHBECTULIMSIIAP aKCAPUSAT X0JIaTiap/ia peal UHBECTUIUSIIAPHUHT MaHOau 0Yuo
XU3MaT KWK MyMKHH.

MonusiBuii MHBECTULIMSUIAP APKUH 0030p MH(paTapkuOU PUBOKIAHTAH
MaMJjiakatiapaa, KUMMaTJId KOFo3jap 0030pM OpKalIM KalmUTaJIHU coXalap
Oyiinua TaKCUMIIAHMINNA MyXUM axaMUusATra sra OyiraH maBiatiapaa Kynpok
TapKajirad. PuBoxiaHraH MamJiakaTJIapHUHT MOJIMSIBUM WHBECTUIUSTIAPUHUHT
TapKUOU1a aCOCUN YPUHHH IIAXCUN WHBECTHUIUSIAP TAIIKII KUJIaIH.

bupuHungan maxcuii KHBECTUITUSIIAD, TaIOUPKOpIIap, Xycycuid pupmanap,
KOHIIEPHJIAP Ba aKIMOHEP TAIIKIIOTIAp TOMOHHIAH TaKUKJIaHMaraH (paoausrra
capdnaHagural MyJIKJIOPJIUK Ba UHTEJUICKTyall OOMIMKIapHU aHriaTagu. ETyk
KUMMaTJIM KOFo3jap 0o30pu MaBxKy[ OViaraH Mamiakariapaa [IaxcHid
WHBECTULIMSUIAPHU KYTITMHA KUCMHU MaxCyCc MHBECTHUIUS (DOHIapu TOMOHHUIAH
capuianand. XOpWKUW HWHBECTUIMSUIADHUHT MOJUSBUM Mmakiu (noptdennb
WHBECTULIMSIIAP) MUJUIMM MKTUCOIUETA UCTUKOOUTM KOPXOHATApHU aHUKJIAII
Ba KCHI MUKECa MHBECTUITUSIJIAIIHYA aMalira OLIUPHINTa acoc 0YIia oyajiu.

WNkxvHYnaH, WHBECTUIIMSIa KAaTHAIIUII XapakTepura Kypa OeBocuTa Ba
noptdenb nHBecTULIUAIAP (papkinaHaau. beBocuTa MHBECTUIUSTIAP HHBECTOPHU
¥3 MOJIMSABUM MaOJaFIapuHM KOMITAIITUPUIL OOBEKTUHU TUKJIAIT UMKOHUSTUHU
oepamu. Iloprdens wuHBECTHLMANIAD THXKOpAT OaHKIApH, WHBECTUIMOH
KoMmnaHusiap, ¢GougIap Epaamuaa amaira  omupuiagu.  MonusBuii
BOCUTAUMWJIap TYIUIaHTaH MaOJaFjiapHU camapaiu, Japomaj KeaTUpaJuraH
KO xoitnamrupanunap. [loprdens nHBecTULIMSIIAp OOIIKA IMUTEHTIAPHUHT
aHJEPPATTUHT EplaMuaa KUMMATIWM KOFO3Jlapra KOMJIAIITUPHUIN IHAKJIUAA
HaMOEH OYmaau.

YuyuHuKMaH, WHBECTULIMSIIANI JaBpura Kapabd WHBECTHIMSUIAp KHCKa
Myanatiau (oup Wunrada Oynran Myjanarra oepuiiafn) Ba y30K myagaTiu (Oup
WungaH omuK Myajgatra Oepuianu) Oymaaw. Macanan, omauid  akiusap
yMyMaH Oupop-Oup wmynaar OwiadH dekjgaHMmaiau. MacanaH, Jeno3uT
cepTU(dUKATH ONTH OW Myanatra Oeprmiaau 0y — KHCKa MyAJaT/IM KyHuaMasap
BocuTacuaup, oOnuranusap 20 HWuima KaTapuin MyJaaTd OWIaH — Y30K
MYJIJATiIM KyduuiaMaimap BocuTacuaup. JIekuH, y30K MyAAaTid KUMMAaTIIA
KOFO3JIapHU COTHO OJMII Ba KHCKAa MYJJaTIaH, MacajaH OJITU OW YTraHJaH
CYHT, MHBECTOP Y30K MYJJATIA KypoJJaH KHUCKa MyIAaTiii Makcaajiap Y4yH
doitnanannm MymkuH. KynuHya wWHBecTOpiap aHa UIyHJAAl KypoJUIapHU
TaHJaWUauIap Ba y3 MYJUIAPUHU KHUCKA MYyAAATiapra KyWHUIIHUA XOXJaWauiap.
Macanan, sKUH 0JITU O MOOaliHU]Ia MHBECTOpra Kepak OyJIMaiuran cymmara,
y OJNTH OWIMK MyJJaTra sra OYyJaraH Jeno3uT cepTU(HUKaTH COTUO OJUIIH
MYMKHWH: KUPK €Ilra TYJIraH UHBECTOpP MEHCHUAra YMKKyHYa MyJ WHFHUIL YYyH
OupoH-OMp KoMIaHUsSHU oOjuramusicuHu 20 Wuiara cotu® OJMUIIKM MYMKHH.
Opatna y30K MyJIIaTid MHBECTUIIMSIIAP KanuTal KyWWIMallap MIaKJInia HAMOEH
oynau.
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TypTuHUMAaH, MyJK IAKUIApUIAH KeTUO YMKUO MHBECTULIMSTIAp XYCYCHil,
JIaBJIaT, KyIIMa Ba XOPWKUW IIAKJUIapra aKpaTtuiaan. XyCyCcuid HHBECTHUIUSIIAP
HOJABJIAT IOPUJIMK  IIAXCIAPHUHT Ba  (PyKapoJapHUHT  MaOJjarjapuHu
TaIOUPKOPIAUK (aoauaT OOBEKTIapUra KYWWIMIIMHM aHriatagu. [laBimat
WHBECTULIMSIIAPH JaBjaT OO/HKETH Ba JaBjiaT KOPXOHATAPUHUHT MaliariapuHu
YKOMIAIITUPHII OPKAJIM HaMOEH OViau.

bemmmuuuaan, Xyayaui sxonaamTUpIAII OViya MHBECTULIMSUIAp UYKH Ba
TalIK{ WHBECTULIMsIIApra OYIMHAN.

OnTuHYMIAH, WHBECTULMSUIAP TaBaKKAJUIMK Japakacu OyiHn4Ya HOKOpH
TaBaKKaJUIM Ba IIACT TABAKKAIM WHBECTULMsUIApra axparuinaau. Momms
coxacuJa TaBaKKaUIMK JEraHja WHBECTHULMsUIApra MyTIaK €XyJ HUCOMIA
MUKIopAard ¢oiiga KyTWIraHUZaH aH4a KaM Oynaau, Oollkaya aWTraniua
“TaBaKKAUIMK aTamMacyd KYTWJIMAaraH HaTW)Ka OJIMII MUMKOHUSITUHHM AHTJIATa/IH.
Kyiiunma w™aOnarmapura Qoiiiand MyTiak €xya HUCOMM MUKIOpJIapUHU
EHWIMIIIM KaHYaJIUuK KEeHr Oysca TaBaKKAJUIMK NIYHYAIMK KarTa Oyiaau Ba
akcuH4a. SIKKka MHBECTOp OHI KaM TaBaKKAIYWIMKKA 3ra OyiraH jgaBiaT
KUMMAaTJIM KOFO3JIapuJaH TOPTHO PHT IOKOPU TaBaKKaJUIM TOBapiapravya OyiaraH
KYpOJUIApHU KEHI TaHJalll UMKOHUSATHTA 3ra. KanuTan xKoMIalITHPUIIIHAHAT Xap
Oup TUIMKU TaBakKaj Tabpuguanp, aMMo xap OMp MyalsH X0jar/ia TaBaKKaJLTUK
VI1a BOCUTAHUHT aHUWK XyCYCUATIApH OujiaH OeNruiIaHaIu.

Macanan, obnuranusiiapra kKaparaija akuusuiapra KyWuiManaap HOKOpH
TaBAKKAJUIMK OWiaH OOFJIMK SKaHJIWIK MabiyM, Iy OuiaH Oupra HHpUK
KOMIAHWSJIAp aKUWsUIapura KyHuiaMajap KUPUTWIMIIMIAa Kaparasaa FOKOpH
TaBAKKAJUIMK OOJIMralusijapHi TONUII XaM KUHUH sMac. AynbarTa, TaBaKKaIUK
Kyl XOJIapJa SMUTEHTHUHT, BOCUTAUMHUHT €KW MYailsiH MOJIUSIBUI BOCHUTaIap
COTYBYMCHUHUHT codauuurura Oofnuk. [lacT TaBakKaJsIMK MHBECTULIUSAIIAP
MyaiisiH JapoMaJ] OJIMITHUHT XaBPCU3 BOCUTACH XucoOIaHa . AKCUHYA, FOKOPU
TaBAKKAJIJIM MHBECTUIUSIIAD YaWKOBUMIIMK XUCOOJIaHA Y.

NuBecTunmsiiaml Ba YaWKOBUWIMK aTaMajapd HWHBECTUIMSIIAIITA WKKH
Typauda €HAAINIYBHU aHIIataad. AWTHO YTUNTAaHUACK,  WHBECTUIIMSIIAII
JeraHaa KuiMmaTu Oapkapop TypaaWraH Ba HadakaT JapOMaJIHHHT MKOOWI
MUKJIOPUHHU OJIUII, OanKv OJAWHAAH JapOMaJHU aWuTHUII MYMKHH OYiraH
KUMMAaTJIM KOFO3JIap Ba OOIIKA aKTUBJIAPHU COTUO OJIUII KapaCHH TYITYHUIIAH.
YallkoBYWIMK IIYHJAld aKTHBJIAp OWiIaH onepanusjiapHd amalira OIIMPUIIIAH
nbopat O6ynub, pakar ynapHuUHT OYnakak KUMMAaTH Ba KyTHJIA€TraH JAapoMas
Japaxacd WIIOHYIM OViamaran xonataup.'! Ausbarra, TaBaKKaTYMJIMKHUHT
FOKOPH 1apakacuia YanKOBYMIIMK/IAH FOKOPU JapoMaj OJIMII MyMKHH.

1.4. NuBecTuums GpaoJUATHHH aMAJITa OIIMPYBYMJIAP
UkrtncomnéTHn  sSHama HPKUHIAIITUPUIN  WYJIWJa  MamIIaKaTUMH3/a

NuBectnnust GaoluATUHM aMalira OIMUPYBUMIApD Y4YyH onubd Oopunaérran
AKTUCOIUI UCIIOXOTIIap WWIIaH-Hrira  TaKOMHWJUIAIIAO O6opMoKTa.

! Fozubexos [I. F. MHBecTHIMAIAPHN MOIMSIIAIITHPUIIT Macananapu. -T.: Monus, 2003.
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MycCTakMIUTMKHUHT JacT/Ia0Ky WuiuiapuaaH 0onuiad XyKyMaTUMU3 TOMOHMJIAH
Oup kKaHua Kapop Ba (apmonnap kaOyn kwinHmoxda. Ly Ypunma >xopwuii
WWIHUHT  y3uAa  Kydugard Kapop Ba (apMmoniap KaOysl KUJUHTaHUHU
aUTUIIMMHA3 MYMKHH. '

2005-iiun  15-anpennarn  Y36ekucton PecryGmukach ITpe3sHaeHTHHHHT
“baHK TH3WMUHHU SHAJla UCJIOX KWIMII Ba 3PKUHJIAMITAPHUII YOpa-TaaOoUpiIapu
TYFpUCUIA TH KapOpH,

V36ekncron PecryGmukacu Ilpesmmentmauar 2005 iimn 14 woHnard
“TanOUpPKOPIHUK CYOBEKTIAPUHA XYKYKHMH XUMOS KWIMII TH3UMUHHU SHaAa
TaKOMWJUIAIITUPHII YOpa-TaaOoupiIapu TyFpucuaa’ tu GapMoHHU.

2005-iimn  20-mroHmaru  Y30ekucton Pecmy6mmkacu ITpesdaeHTHHHHT

“Mukpodupmanap Ba KUYUK KOpXOHAaJIapHU PUBOKIJIAHTUPHULLIHU
parOarnanTupuil Oopacujaard KylmiuMya 4Yopa-TaaOupiap TyFpHcHIA TH
dbapmoHH.

2005-iun  24-urongaru  “TagOupKOpIUK CYOBEKTIAPUHUHT  XYKATUK
coxacuJaru  XyKyKOy3apjukjiapd y4yyH  MOJIMSBUH  >KaBOOTrapJIUTHHU
SPKUHIALITHPHUIN TYFpUCHAa TH Y36ekucton Pecry6nukacu IIpe3nieHTHHUHT
(bapMOHUHY KEITUPUIITUMU3 MYMKHUH.

ByHMHTr HaTWKacuaa WKTUCOAUETUMHU3LAATH PHUBOXKJIAHUII Ba TAPAKKHUI
TONUO OOpUIITHU Ky3aTHIl MYMKHH. Xe4 Oup MamjiakarT HUKTUCOIUI
UCIIOXOTJApCU3 €KUM YHHU TYXTaTHO KYWUIUIMK OuWjlaH pUBOXKJIAHMAaras.
Hxkruconuii ucnoxornap OockuuMa - Oockud oyubd OopuiaBepanud. ByHUHT
HATHKACHU YIIApOK MKTUCOAMETIA TYXTAa0 KOJIMACIHK, aKCHHYA CUIDKULL OYTIaau.

2005-innauHr 6upunun dyoparuga 2005-2006-inmiapaa qaBiaaT MyJIKUHU
XyCyCUIJAIITUpUII OYiirya sSTHTM AAcTyp TaCAUKJIAHIM Ba Kyura Kuprad. Yoy
JacTypra MyBOQUK XOPMDXKMH Ba MaxXaJluid capmosiiopiapra 2246 nasnar
OOBEKTH Ba aKIusiap MakeTw, >XymiagaH, 1385 oObekT Ba  JaBIATHUHT
YKOMJTAIITUPUIIMATaH aKTUBIIAPHU OyTyHJIall XyCycuil MynK cudartuja COTHII
TaKIUQ STUIIN.>

Xucobotr nmaBpuaa 249 naBmaT KOpXoHacd, OOBEKTH Ba aKIUsIIap
nakeTH(yJIyIn) COTHIIIH.

bonutanruy  HapxHu ~— OOCKMYMA-00CKMY KaMaWTHUPHUII  MEXaHU3MU
KYlaHuImM OuiaH 29 akUUOHEPNIMK KAMHUSATHHMHT yMyMuid kuitmatu 1,4
MWUIHAPJ CYMIIMK aKUUsiiaap naketu, kuiimaru 0,3 Muwudapa cym Ba 87,5 MUHT
AKII nonnapura TeHr 56 Ta 00bEKT COTHIIIN.

Xopwxkuit uHBecTopyapra 9,2 mwumon AKII gomtapu Ba 67,2 cym
WHBECTULIMSI KUPUTUIIT ~ MaxOypusaTh OWJIaH COTWJITaH AaBiaT oOBEKTIIapu Ba
aKusuiap KuitMatu 6,4 MWUIMOH JOJUIApHM Tamkui 31av. CaMapkaHja 4o
Kagokjgam  ¢abpukacu, “Yium UN-WUTUPYB”  aKUUMOHEPIUK  KaMUSITH
akuusutapuHuHT 73,1, “KapOoHaT” akIMOHEPIUK KaMUSITH aKIUSJIApUHUHT 25,
“Toxx Meramur” aKIUSIOPIUK >KaMUSTH aKIUSTIApUHUHT 25 (Qousu XOpYHKHid
WHBECTOpPJIapra COTWIAU. XHUCOOOT JaBpHJia XOPYIKUMA IIEPUKIIAp TOMOHHIAH

! http:www.edu.uz - Y36ekucton Pecriybnukacu caitu.
2 http:www.edu.uz - V36ekucron PeciyGnukacu caiftu.
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kuiimat 6,3 wmuH. AKIIl npommapura TeHr WHBECTHLHS MaKOypuATIapH
OaXkapHIIJIH.

Basupnap Maxkamacuaunr 2004 viun 5 maiigarun 209-kapopura MyBoQUK
VTKa3WIa€TraH TAHJIOBJIAPHUHI YYUHYM OOCKMYMIA XyAYIUH  TaHIIOB
KOMHCCHUSIJIapU KapopJiapura kypa, 3,7 MIpA. CYMIIMK WHBECTHULUS KUPHUTHIIL
mapTyu OunaH 43 maBnaT oObeKTHAAH 33 Tacu HOJra TEHT KUWMaTH Oyinua
COTHJIIH. V36exucTon Pecnyonukacu Ilpesunentununr 2005 fiun 14 maptaaru
[1K-29-kapopura Ounoan 115 o0OBEKTHHM cOTHII OYiHWYa TaHIOB YTKAa3WII
uIuiapu OonutanIu.!

bynnan Ttamxkapu 2005 #unHuHT OMpuHYM yoparuga (QoHJ OO030pHUHUHT
aitmaamacu 29,2 Mapa. cyMHH, KymilaJaH, UKKAjJaM4du 0030p aitmanmacu 15,1
MJIpJI. CYMHH TaIIKWUJI 3TaU. By yTran uiaHuHr 1y naspura HucOaran 1,3 mapra
kynaup. HMkkwiamum 0o3opna akmusiap Ba  OOJMUTalMsUIApHA — COTHII
X@KMUHUHT OpTUIIM Oupka OO30pMHMHI >KaJajl YCUIl CcypbaTh OuilaH
oormukaup. bupska 6o30puHuHT Yeumn cypbatu 2004 HWIHUHT OUPUHYM YOoparu
KypcaTkuuwiapura kaparanja 58,8 ¢ous omnu. bupxkamgan Tanmkapu UKKAJIaMYH
OO030pHUHT YcuIll cypbaTH 3ca 39,5 hON3HU TaITKUI IT/IH.

2005 HinmHUHT OMpuHYK Yoparuja PecnyOnmka ToBap-xomaimi€ Oupskacuaa
130 Mapa. CYMIIMK FOKOPH JTUKBUIJIM MaxCyJIOT COTWIAN. by YTran MMIHUHT 11y
naBpura HucOaraH 2,6 MapTa Kymnaup.

MaxcynoT COTUIIHUHT 0030p-OMprka MEXaHU3MUHUHT a(3aJIuru cabadyiu
HeTHU KaliTa WIUIam, EHWIFU caHOATH, KOpa Ba PaHIIM METAJLTyprusi, maxTa
To3ayail, &F-MOM, YH caHoaTH KaOu Typjau TapMOKJApHUHT KYILIa0
KOpXOHaJapu TOMOHHIAH OMprKa CaBlIOCUTa KU3UKULI OPTUO OOpMOKAa.

XucoO0OT maBpuja KUMOIIAM Ba Oupxa caaojapuia 41,1 MuHT TOHHA
aBToMOOmIL OcH3mHM, 101,6 MMHT TOHHA IHM3ENb EKWUIFUCH,l5,2 MHHT TOHHA
Ma3yT, 11,4 MUHT TOHHA KOpa METaJlJ MpoKaTH, 28,9 MUHT TOHHA TMaxTa TOJIACH,
142,9 mMuHr toHHa yH, 13,5 MUHr ToHHa MuHepan YruT, 123,9 MUHT TOHHa
LEMEHT, 5,2 MUHT TOHHA KYMUP COTHJITaH.

[ynpait kw6, 2005 #Hunm OupuHYM  dYoparuga HMKTHCOIAUETHUHT
PUBOXKJIAHUII TEHJICHLUsIapH TaxJIUIN WK TUMOUM-UKTACOUIN
UCJIOXOTJIADHUHT XO3UPrd OOCKHYM YCTYBOp HWYHAIMIIIAPUHUA amanra
OIIMPUIIIa KyWHIary HATIOKaJlapra SpUINAITAHUIAH JanoiaTt 6epaau:

OupuHYMIaH, Oapkapop  MKTHCOJUM VCUIIl  TabMUWHJIAH]IH,
MaKpOUKTUCOJIUN Ba MOJUSABUN OapKapOpPJIUK MyCTaxKamIIaHIH;

WKKWHYUJIAaH, KaThbUU MYyJ-KPEAUT CUECATUHUHT HOPUTHWIMIIMN Tydaiiu
UHQIISIIUS TPOTHO3 apaMeTpiiapy 1apa)kacujia CakJIaHMOK/IA;

YYMHYMAAH, JaBlaT  MYJKHMHH  COTHUIIHUHT  SIHTM,  Y3rapyBuYaH
MEXaHU3MUHHUHT TaTOWK STWIWILIH, XOPWKHN WHBECTOpJap OWIaH HIIUIAIIHUA
daoamTHUpUI, TMPUK  OOBEKTIAPHU XYCYCHIUTAMITUPUIN cuécaTtura YTHII
UKTHCOMUETAA XYCYCHUU TAPMOKHUHT POJIMHU KEHTAUTHPHUIIT UMKOHUHU Oep/iu;

! http:www.edu.uz - Y36ekucton Pecriybnukacu caiTu.
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TYPTUHYMAH, KUIUIOK XY Kaluruaa gepMepiap poJMHUHT OPTUIIN WHITHH
KUIIJIOK XY’KaJuK MaxCyJOTJapyHU MIUIA0 YUKAPUIIHU IOKOPU Cypbatiap
Owtad Oolwiall, gajga WIapuHud cudaTian YTKa3uIl Ba SKUIITa (Aol KUPHUIITHIIT
UMKOHUHHU Oep/u;

OCIMHYMIAH, MaxCyJloTjJap Ba XU3MaTJap SKCIOPTH >Kajal cypbaria
OPTMOKJIa, Oy TallK{d CaB/I0 CUECATH Ba IKCIOPTHHU parOaTaHTUpHUIN OViinya
KYpWIraH 4opa-Tajioupiap caMapaJopiiurujad AanoiaTaup;

OJITUHYMJIAH, MamJiaKaT HUKTUCOAUETUHUHT pean TapMOFHJIa
WHBECTUIMSIIAD MUKJIOPU OIIMOKJA, WKTUCOAUETHU Tau€p MaxCyJIOTHHU
KYDaUTHpUII Ba MaxaUTHIIAIITUPWITaH MIIad YHKaApHUIl THU3UMIIApUHU
TAIIKWI 3TUI WYHATMIIUIATH TapKUOU Y3rapuuuiap 1aBoM 3TMOK/IA.

2005-#unHUHT OMPUHYY YOparuaa Kyiara KHpUTUITaH MKOOUM HaTHXamap
V36ekncton Pecny6imkacu — IIpesHIEHTH  TOMOHHIAH  IOPUTHIIASTTaH,
MaKpOUKTHCOIUN OapKapopiaMKHU XamJia OapKapop HMKTUCOAMA YCHUITHUHT
IOKOpPHY CyphaTIapyuHU TabMUHJAIITA XU3MaT KWJIAJWTaH UKTUCOAUETHU sTHAJA
APKUHJIAIITUPUIIT Ba TAPKUOUN HCIOXOTIAPHU KATAUIAITUPUIL CUECATUHUHT
TYFPUIATU XaMJla CaMapaIOpJIMTUHA TACAUKIIANIH.

KOxopua aliTnO YTraHUMU3IeK XyKyMaTUMHU3 TOMOHUIAH KaOyJl KWJIMHTaH
Kapop Ba (dapMoHiapHu Oapyacu Y3UHHUHT J0J3apOyiMrd OWIaH axaMUSATIN
xucobnanany. Aitaukca, 2005-iun 15-anpennarn Y36ekucton PecryGmukacu
[Ipe3nieHTUHUHT “baHK TU3UMHMHU STHAJA HMCJIOX KWJIHMII Ba 3PKUHIAIITHPHUII
yopa-Taidupiaapu TYFPUCUIA TH Kapopw V3WMHHU >Kyla Joy3apOsurd OusaH
MyXUM XucoOsianagu. YyHKH UKTUCOAUETHUHT YMYMHUH KOHIEMIUsACHUIa OaHK
COXaCH PUBOJIAHUIIIMHUHT CTPATETUICH €TaKud YPUHHU drajuiad, mysl TU3UMU
OapkapopiuruHu Oenrunad Oepaau. baHK CEKTOPUHMHT IOKOpHW Japakaaa
TAIKWUIAIITAPWITAHIUTH ~ Ba  O0apKapopiaurd  MWIUIMH ~ UKTHCOIUET
PUBOKIIAHUIIIMHUHT YCTYBOP KYpcaTKUUJIapuiaH Oupuaup.

NuBectunus (aonusTHU amaira OMIMPYBUYWIAp KyHugaru Oenruiapu
Oyiinua TacHuaHanu: KOpUH  (PAONUATHUHI WUYHATUILIApU  OYiinua
MHCTUTYLMOHAJI Ba MHAWBUIya]l UHBecTOpiap. MHCTUTYynMOHAn WHBECTOpJap
poJiMaa caHoaT, CaBlO, TPAHCIIOPT, ajoKa Ba OOIIKAa coxaidapJard akiMoHEp
KaMUATIap HaMo€H OVyrcanap, MHANBUAYyal WHBECTOpJap poiuaa dykaposap
HaMOEH Oyaau.

WNuBecTunmsiiam Makcaaiapu Oyitnda cTpateruk Ba 0€BoCUTa HHBECTOPJIap
V3 onaura KoOMHOaHWsUIapHU OOIIKApUII XYKYKMHU OJIMIIHMA MakcajJ Kuiuo
Kysaaunap. byHu ynap Oolika KOMIAHMsUIAP AaKUUSJIAQPUHUHT  KOHTPOJIb
MaKeTUHU COTUO OJUII €KW YJIApHUHT yCTaB KaMUTAJIMHUHT KaTTa KUCMHHHU
srajuiail OpKajly aMajra olmupaauiap. Yiap sHa KOMIOAHUSJIAPHUHT KYIIUIUO
Ba OaHKPOT OYIMO KeTunIapuHu amaira omupaauiap. [loprdens naBectopiap
nuBUJIeH ] Ba (HOU3 MIAKIUAA 1apoMajl OJIMII MaKCaauaa ¥3 KamuTAIUHUA TypIu
MOJIMSIBUM BOCHUTajapra >kownamrupaauwiap. VMHBecTuuusiap pe3uaeHTINKKA
TETUIUTAIUTH OYiya MIITHI Ba XOPMKH MHBECTOPIIAp XaM aXpaTHiIaju.

1.5. UHBecTHLMAIAPHN THAKOPAT OaHKJIAPH KpeauTHAaH (papKu Ba
XYCYCHUATIAPH
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PuBo>xiT1aHTraH MKTUCOAMETAA THKOpAT OaHKIApU Y3 (PaoTUSITHHU JTOMMHUIA
paBuiga Yycud 60pyBUM pakoOaT MapouTHAa aMmajra omupaauiap. Yiap y3apo
Ba 0OIlIKa KpeAUT-MOJIUsl Myaccacaiapu OuiaH, 11y >KyMjaJaH, OXUPTU BaKTIa
Takiud HTUIAETraH Xap XWI SHIM XU3MaT TypJapuHU aMalra OIIUPYBYH
XOpWKUM OaHKIap OuiiaH pakoOatiamaauiap.

Kartukkyn pakoOar mapoutuaa THKopat 0aHkJIapu (GaoUsITHHUHT aCOCUI
HyHanmmmapuaan Oupyu WHBECTUIMOH (aoiusaT xucoOsaHamu. VHBecTHIHS-
XYCYCHI, JaBJIaT KOpPXOHAJapy Ba TAIKWJIOTIAPU KUMMATIH KOFO3JIapura y30K
MyqngaTra — Kyhuwiaran — MmaOmarmapaup.  Twkopar — OaHKIapu — KpeauTH
WHBECTHUIMIaH KyHUaaru Xycycustiapy ounan dpapk Kuidaau:

OupuHuMaH, OaHK KpenuT Oepranyia, OaHk MabiaFiIapuHu HUCOATaH KHUCKA
BaKT Wuuja (oiinananuiira 6epaay Ba KpeauT cyMMacu xamjia y oyitnya dous
CTaBKaCHMHM Y3 BaKTUJa KaWTapuimHu Tanad kKuiaau. HHBectunmsiia sca
KyHunaran maonariap (KyruiManap)Xaiu y3 sracura KauTuO KeauluIaH OJanH
y30K JIaBp MoOaiiHu1a OaHKKa 1apoMaj 0du0 KeIUIIUHU OWIITUpaIH.

UKKUHYHMIaH, 0aHK KpeauTHAa KpeauT MyHOca0aTIapUHU 103ara KEITUPHUII
Oyiinua TamabOyc Kap3 OJIyBYM TOMOHMJAH YpTara TalllaHAguran Oyrica,
WHBECTULIMSIA 3Ca KUMMATIM KOFo3iap 0030puaa akTUBJIApPHU COTHO OJIMIITA
WHTUIYBYM THXKOpAT OaHKU TamabOyc Kypcarau.

VYMHYHAH, OAaHKHWHT KPEAWT IMapTHOMAacujaa OaHK KaM MUKIOpAard
KpeAuTopiap opacuaa acocuiinup. THBECTUIIMOH mapTHOMAaIapaa 3¢ca THXKOpaT
0aHKM Ky11a0 KpeauTopiapaad Oupuamp.

TYpPTUHYKJAH, OaHK KpeauTHujaa OaHK Ba Kap3 OJYBUM OEBOCUTA KPEAMT
miapTHOMa oOpKanu OofjaHraH OynuO, yJIapHUHT (QaoyuaTUra Xe4 KUM
apanamMaiau. MuBecTuMsAa 3ca TypiaW XWJI KAMMATIM KOFO3Jap OpKalu
KOpPXOHA, TAIIKWIOTIAPHUHT (HaoiusITH OuiaH OaHKHUHT (PaoiusiTé OOFIAHUO
KETaJIu.

Twxopat OGaHKIapy TOMOHHJIAH WHBECTHITMOH (aoNUST OO OopulIaH
acocHil Makcaj] yJapHUHT JapOMaJUTMJIMTA Ba JUKBUIAIWTHHU (OaHKHUHT
daomusT  OViimya MaxOypusTIapuHu ¥3 BakThjga Oaxkapa  OJMIIHH
KOOWJIMSITH ) TAbMHUHJIAIITaH udopar. PuBo>xiianran MaMmJIaKatTiaap
UKTHCOMUETHAA TWKOpaT OaHKJIApUHUHT  WHBECTUIIMS cuEcaTH  OaHK
(Ghao UATHHUHT acOCUi WyHamuuuiapuaaH Oupu XucoOsaaHaau Ba OaHKJIApHUHT
JUKBUTMIUTHHA TabMUHJIAWIW. BaHKIapHUAT MHBECTHUITMOH (AOJUSATH TYPIIH
XWJI KAMMAaTOax0o KOFO37ap: OJANA Ba UMTUENN aKIMsIIap, AaBiIaT Kap3A0piIuK
MaxOypuaTiapu, MAEmOo3uT cepTudukariapw, BeKcelb Ba Oomkamapra
MaOJaFIapuHU KYHHUIIT OpKaIu aMajra OmrupuIaIu.

Anoxuja OJWHraH JaBjariapAa OaHK THU3UMUHMHT PHBOXKJIAHUIIN Ba
OaHKIap YTKa3aAUraH ONEepasUIApHUHT TYpJIapy Ba KyJlaMura Kapad yJIapHUHT
UHBECTUIIMOH (DAONMITH TYypiid WYHAIMIUIapra KapaTwiraHn OYIMIOM Ba IIy
orepanusiap Typiapu Oyindya OJIMHAIWTAH JAapOMaJl CaIMOFH XaM TYpPJIU XU
OYJIUIIN MYMKUH.

Macanan Amepuka OaHKJIapy aManu€Tuaa JaBJIATHUHT KHCKAa MYIJAaTiIv
Kap3 MaKOypusTIapuHU HQPONATOBYM KUMMATIN KOFO3JIAPUTa WHBECTHIIHS
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KWIHII OJ]aTAa KaM IapoMaJl KEITUPAId, aMMO yjap FOKOPH JIMKBUITTUIIMKKA Ara
Ba yjap Oyinya TYJIaHMAaclMK PUCKUA HOJTa TEHT OYiaub, 6030p CTaBKACUHUHT
y3rapuiil puckd XxaM KMYUK OYJIraH KUMMAaTJId KOFO3J1ap XucoOJaHaIu.

V30K Mya1aTiii KUMMATIU KOFO3J1ap FOKOPHU JapoMal KEATUPaaH, IIyHUHT
yuyH OaHKJIap yJIapHH MyJJaTH TyraryHda cakjamand. bankmap ¥3
MaOiarJapyuH ~ MYHUUUNATUTETIIAPHUHT  KUMMAaTOaxo KOFO3Jlapura xam
KYWHIIIaIu, YyHKA yiaap OViinua TynaHaaurad Gous COIUKKa TOPTUIMANIH.

V3 NUKBMITMIMTHHE TabMHHIAII MaKcajuja OaHKIAp YHYAa KaTTa
Oynamaran cyMMaHd OOIIKAa KUMMATIM KOFo3Jap: OaHK akienTiapyu, KAMMAaTIu
KOoFo3nap 0o30pujaru THXKOpPAT KOFO3JIapH, OPOKEpIUK ccyaajap Ba TOBap-
KpEIUT KopHopauusuiapu cepTudukatiapura Kyuumaad. JlapoMaaininkHu
TabMUHJIAI MaKCaauia, JIGKUH JIMKBUJIIIMTUHU XaB() OCTUTA KyHTaH X0Jiaa
OaHkJap y3 MabyarmapuHu 0ab3u OMp XyKyMmaT myaccacajlapy oOuranusiiapu
Ba KOPIOPALMUIAPHUHT OUPUHYHU Japakaiu oOJuranusiiapura WHBECTHUIIMS
KHWJIaIAJIap.

PuBoxianran Mamiakariapaa THXKOpaT OaHKIAPUHUHT WHBECTUIIMOH
baonusaTH 1apoMajl KeATUPHUIIM HYKTau Ha3apuaaH OaHK JapoMajau TapKuOuaa
KpeauT Gpou3uaH KeWMHTY UKKUHYM MaHOa XyucoOiaHau.

Twxkopar OaHKJIIapu  HMHBECTUIIMOH  (AONMATHHUHT  JapOMaJUTHIINK
Jnapakacura Oup Katop MKTUCOAMM Ba TAlIKUIUN OMUJUIAD TabCUP KypcaTaju.
by omummnap opacupga acocuitmapum cudaruga KyWHJaruiapHA —KEeITHPUII
MYMKHH:

- TaBJIaTHUHT OapKapop PUBOKIAHYBYU UKTUCOAUETH;

- TOBap WIUIA0 YMKAPUII Ba XHU3MAT COXACUIAru TYPJiIU MYJKYUIUK
HIAKJJITAPUHUHT MaBXYJJIUTH, Iy KymiiadaH, OaHk QaoiusTuia XyCycui Ba
aKIIMOHEP MYJIK IAKUIAPUHUHT YCTYBOPJIUTH;

- KpeIUT-MOJHUS TU3UMHHHUHT OUp MebEpa Ba aHUK (HaOJUST IOPUTYBUU
CTPYKTYPACUHUHT MaBKY/JIUTH;

- KUMMATIU KOFO3Jap OO30pDMHUHT 3aMOHAaBUW Ba PHUBOXKIJIAHTAH
MyaccacaJlapUuHUHT MaBXKYIJIUTH;

- KUMMATJIM KOFO3JIADHM Myomajara 4YuKapHil Ba KUMMATIH KOFO3Jap
0030pu KaTHamrImiapu (GaoJUATHHUA HA30paT KWJIYyBUYM KOHYHUH akTiap Ba
TapTUOJIAPUHUHT MaBXKY/JTUTH;

- TWKopaT OaHKJIApUHUHT XaJKapo HMHBECTULIMOH (DAOJIUSITUHU FOPUTHUIIL
amanuéTuaa OyiraH OKopu cuDaTIv KUMMATIM KOFO3Jap MYOMaJaCUHUHT
amMaJl KWIHIIIN;

- MHBECTULHMOH (AoiausAT coxacu Ba KMMMATIM KOFo3jap 0030pu ydyH
MYJDKaJUIAaHTaH FOKOPH Mallakaldd MyTaxaccuciap Ba TaJAOUPKOPIAPHUHT
MaB)XYJIJTUTH, YJIapHU Tal€piain Ba Oomkaap.

Kucka xyiocanap

HUxrtucomuér (aHMHUHT Typau TapMOKJIapuaa, amManuid (HaoJUsTHUHT
Typiau WYHANIMIOUIApUAA WHBECTUIMSUTAIIHUHT  Makcaajapu, Xapakatjiap
HyHanmuim, coxauap Xycycustiapu, cadapOap STHIUII 0O0bEKTIapuaaH Keauo
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gyuKuO Ba axaMusaTUTra Kapad “mHBecTUNUsIIAP” TYIIYHYACH Y3Ura XOC MabHOAA
unuiaTuiaaan. Moaust HyKTau Ha3apuJiaH yJIapHUHT Ma3MyH Ba MOXUSITUHU aHUK
Oenrmnam MyxuM Basuda xucobOnaHagu. VIHBECTUIUSIIAPHUHT  MYJIKHUMA
HIaKIuAard MOJJIMKA Ba HOMOJIMN HebMATIap Ba yjapra OYIran XyKyKJIapHU
WKTUCOJMM Ba Oolka (aonusariapra »*ajiabd 3THIN dca, OM3HUHT (UKPUMH3YA,
UIUIad YUKapuIl Ba HOUILIA0 YMKApUII coXallapuaa, WHBECTULIMSIIAD dBa3ura
Oaprio >TWITaH aKTUBIAPHU UIIUIATUIIIAH JajoJaT Oepau.

Tasinu udopanap

WNHBecTulMs, WHBECTHLMSUIAIL,  MOJUSBHI  WHBECTHLMUIAp,  peaj
WHBECTHUIIMSUIAD, WHBECTHLMSAJIAPHU TacHUdam, OeBOCUTa WHBECTHUIMSIIAP,
noptdesib UHBECTULIMSIIAD, WHBECTULIMSIHU HKTUCOAMN MOXMSTH, WHBECTHULIMS
JoWnXaapu, UHBECTULUS (HAOIUATH.

Ha3zopar caBoJsiapu

1. MHBECTULIMSTHUHT MOXHUATH Ba Ma3MyHH HUMajapJaH udopart?

2. MuBecTuiusanap KanuTan KyHuiaManapaad Kanaam gapkianamm?

3. MuBecTULMsIIapHU KiTacCU(DUKAIMSIIALI IeTaH/1a HUMaHU TylIlyHacu3?

4. MuBecTnus )KapaéHu TyLUIyHYACH?

5. V36eKnCTOHIa MHBECTHIINS CHECATH MAKCAMHY TYITYHTHPHHT?

6. MuBecTuiyst paoMATUHUHT Ma3MYHUHHU TYIIYHTUPUHT?

7. IHBecTHLIMSATIAPHU TypJapra aKpaTHHT?

8. uBecTuLMsIapHU THXKOpAT OaHKIapy KpeauTuaad ¢papku HuMaaa?

9. HWHBectummsiapHu — THXKOpaT  OaHKIapu  KpeauTudaH  (papKiu
XycycusiTiapu Humaaa’?

Anaduéraap pyiixaru

1. “NuBecTuimst (paonusaTH TYFPUCHAA TH Y36eKUCTOH PecryOnHKkacuHIHT
1998-tiun  24-nexkabpnaru kKouyHu. “Conukimap Ba OokxoHa xabapiapu’
razetacu. 1999-itun. 4-conu. 1-2 6.

2. “TYyrpuaaH-TYFpu XyCyCUN XOPHM>KMM MHBECTHULMSUIAPHU KAJIO 3TUILIHU
parOatnanTupuil  Oopacuaard KymMM4ya 4opa-Tagoupiap TYFpucuaa’ Th
V36ekucron  Pecnybmmkacu IIpesumentununr 2005 imn 11 anpenmarnm
®apmonu // Xank cy3u razeracu 2005-iuin 11-ampen. 1-2 6.

3. Baitun C. MuBecTuu ¥ TpeWauHT: (GOPMHUPOBAHUE WHIUBUIYATIBHOTO
MOAX0/Ja K TPUHATHI0 WHBECTUIMOHHBIX pemieHuil. Caitmon Balinn. — M.:
Aneninna busnec bykc, 2006 ron. 33-44 c.

4. BomkoB A.C., Mapuenko A.A. Ounenka >¢hdeKTuBHOCTH
WHBECTUIIMOHHBIX MPOEKTOB: YueOHoe mocobue. — M.: UzmarensctBo PHOP,
2006 roxn. 11-14 c.

5. I'pagoBa I'.®., I'ycbrkoB C.B. 3koHOMHYECKasl OIIEHKAa WHBECTHUIUI:
VYuebnoe nocodue. — M.: “Jlamkos u K, 2006 rox. 88-93 c.
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6. Fosubexor JI.F. MuBecTunusmapHn MOJUSIAIITHPHUII Macanaiapu.-T.:
Mexnat, 2003-im1. 28-33 0. 5

7. http://www.edu.uz/. —Y36ekucton PecmyOnukacu Momnus Basupiuru
CalTH.
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I1 606. THBECTUIIUA ®PAOJIUATHU OBBEKTJIAPH, CYBBEKTJ/IAP
BA UHBECTULIHUA ®PAOJIUATH NYHAJIMILJIAPHU

2.1. MaBectunus ¢haoausTu 00bEKTIApH Ba CYOBEKTIIAPH.
2.2. MaBectunus ¢haoiausTu WyHAIUIIAPH Ba IaKIIapH.
2.3. IuBecTunus *KapacHu.

2.4. uBecTopiap TUIIH.

2.1. MuBecTunus paouaTH 00bEKT/IaAPH Ba Cy0ObeKTIapu

WNuBecturus GaoausTHHH TAIIKWI ATHIIAA YHUHT OOBEKT Ba CYObEKTIapH
UIITUPOK 3Taau. HBeCTHIHS CyObeKTIIapu—HMHBECTULINS (DAOTUSITH]IA UIITUPOK
TYBYM MYJKUH Ba HHTEIUIEKTyan Ooiimukiapra sra OYyiaraH »XHUCMOHUH,
XYKyKui maxcimap Ba jgaBiaraudp.! MHBecTunus cyObeKTIapu OpacHiaru
MyHOcabarnap unuiad yukapuil xycycustura sraavp. Kanuran xyiunmanap
MIAKIWJA  UHBECTUIMS  (AONMATHHU  aMajira OIIMpUIl  CYObEeKTJIapH
Kylujarunapavp: HHBECTOpiap, OyropTMmauwiap, MyapaTyuiap, KamuTail
KyiuiMa oObekTiaapuaad QoigananyBuuiap Ba Oomkanap.

WuBecropnap y3 mabnaru €ku xand KWIMHraH Malnar €paaMuia Kamnurail
KyinnmanapHu amanra ommpanu. IOpuamk Ba JKACMOHMH IIaxciap €Ku
yJIapHUHT OMpJaliMacy, 1aBjiaT OpraHapy Ba YET 3JUIMK IOPUIUK Ba KUCMOHUN
niaxciap HHBECTOp OYIMIUIApU MyMKHH.

WNuBecTopnap KyiugarajiapHu aMmaira OlmMpuUIIAa TeHI XyKyKKa ora:

- KanuTaJl KyWuiaManap IIaKiIuAa WHBECTULHS (AOTUSATUHU amaira
OLLIMPUILLJIA;

- KanuTaja KyiwiManap XaKMHU Ba WYHAIUIUIAPUHU MYCTAKWJI Oenruiiant
XaMmJla UHBeCTULIMS (aOIUSTHUHUHT OOIIKA CyOBeKT/Iapu OWJiaH IIapTHOMAalap
Ty3ULIJA;

- KanmuTal KyWuaManap Xucooura spaTuiral, COTUO OJMHTaH 00beKTIapra
STaNIMK KUIHI, (horaanuI Ba Tacappyd srumr;

- MIapTHOMAa €KM JABJIAT IIAPTHOMACU OPKAJIM KaluTall KyWWIMaJapHU
amajira OLIMPHILI Ba YHUHI HaTWwkKanapura OYyiraH XyKyKHM IOpUIUK Ba
JKMCMOHUU IIaxcjapra, 1aBjaaT Ba MaXaJUIM XOKUMHUATIA YTKA3HIII;

- UM30JIaHTaH MIapTHOMAJap acocuaa OUpragukia Kanutajl KyHuiMalapHu
amajira OLIMPUIN YYyH Y3UHHMHI Ba Xan0 KWIMHraH MaOnarjapHu Oollka
WHBECTOPJIAPHUHT MalJariapu OuiIaH OUpJIalITUPHILL

- KanuTan Kyduiamanapra UHyHanTupwiraH wmaOliaFiapHd  Makcajara
MYBO(UMK MIIATHIIMIIMHA Ha30paT KAJIUIII.

ByroptMauunap — WMHBECTOpJap TOMOHHMJIAaH MHBECTUIIMOH JIOMHXATapHU
amajira OUIMPHII YYYH BaKWJ STWITAH IOPUAMK Ba >kMcMOHUM maxciap. Ly
Ownan Oupra, yjgap WHBECTHIHS (PAONTUATH CyOBEKTIAPUHUHT TaTOUPKOPIUK
daonusaTura apanammMaiguiap. bylopTmaunnap posiuaa HWHBECTOPIAPHUHT
y3mapu xamM HaMmo€H Oynuuuiapu MyMmkuH. HHBectopmap  Oynmaran
OyropTMaumiap 3ca MapTHOMaja OelTWiaHTaH TapTuOIa Ba JaBpia KamuTal

! Fozubexos [I. F. MHBecTHIMAIAPHN MOIMSIIAIITHPUIIT Macananapu. -T.: Monus, 2003.
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KyHuIManapra srajquk Kuwidil, ¢oiataHuin Ba Tacappyd STUII XyKyKura sra
oynaaumnap.

[lyapatumnap — MOpUAMK Ba OJKUCMOHUM 1mmaxcimap OYynuO, ynap
OyropTMauuiap Ty3raH IIapTHOMajap acocuja WIUIapHU Oaxkapaauiap.
[lynpatumnap  KypwIMII-MOHT&X  HUIUIAPUHM  aMalira ONIMPUIL  Y4YyH
pyxcatHomara (JmiieH3usira) sra Oynunuiapu kepak. Kypwmmmn (aonustuHu
JUNEH3USIIAl  KypUJIUIT  MaxCyJIOTJIapd HCTEbMOTYMIAPUHU  XYKYKJIApUHU
XUMOSUTAIl MaKCaau/1a aMajira OLIMpPHIIaIu.

Kanmran xyinnma o0bexTnapuaan ¢oinananyBumiap — Oynap IOpUIuK Ba
KUCMOHHUH IIaxclap Xam/a JaBlaT OpraHjiapu, MaxaIuil XOKUMHUSIT, XOPHKUN
JaBiaTiaap, XajlkKapo TallKuWioTiap Oynu0, ymoOy oOBeKTiap yhaap Yy4yH
ApaTUIaaq.

NuBectopiap kanutan Kylwima oObekTiapujaaH (dongananyBuuiIap
ponuaa HamMo€H Oymuimn MyMKuH. MHBecTuius ¢aonusatu cyObEKTH YHHHT
WKKH Ba YHJAH OPTUK (YHKIMSUIApUHU KYmKUO onubd OOpUIll MMKOHMUSITHHU
oepaau. MuBectnuus ¢aonusaTu cyObeKTIapu JAaBiaT OpraHjiapd TOMOHHUIAH
KyHunaran TanabnmapHu Oa)xkapuilld XamjJa MaKCa/JJId paBHIJIa KaruTajl
Kyhunmanapjan ¢hoigalaHuIng 3apyp.

WNuBectunus (aoausTd MHBECTOP TOMOHMJIAH TaHJIAHTaH coXajlap XamJa
WHBECTULIMSUIAp cap(UiaHuIK  JIO3UM OyiraH Makcajyiap OujaH SbHU
WHBECTULIHNS 00OBEKTIapU OuIaH OOFIUKAMP.

WNHBecTULMSIIApHU HYHAITUPUII COXalapy, UILUIA0 YUKApUILIA UIITHPOKU
Ba cap(iaHuIl WIUIapura OWHOAH WHBECTHIMS (HAONMATHHUHT KyHUaarua
OOBEKTIapUHU (apKiall MyMKHUH:

- XaJIK XY>KaJIUTUHUHT Oapya TapMOKJIApUAard SIHTUAAH SpaTWITaH Ba
MOJICpHUBAMSIAIITUPWITaH (SHTWJIaHraH) acocuid (QoHamap Ba aljaHMma
Malariapu;

- (¢aH-TeXHUKAa MaxCyJOTJapu, W3MAHUIILIAD, TabIUMOT, KaJapJiapHU
Tar€piaml Ba KauTa Tanépriant;

- MHTEIUICKTyaJl FOSIBUWA OOWIMKIAp, MyaUTU(IIUK, HXTUPO, Kampuer
XYKyKJIapu, Taxpuoa;

- KHUMMAT 0axoJu KOFO3JIap, MaKCaJUIH IyJl JKaMFapMaiapu;

- OOIIIKAa MYJIKUMIIMK OOBEKTIAPH;

- MYJIKUU XYKYKJIap.

KoHyH Ba KOHyHUATIapJa TaKUKJIAHTaH JKOJOTUK Ba OOIIKa MebEpapra,
caHUTapus-TUrueHa Tanabnapura >kaBoO Oepmailnvrad, spaTWIAIIKM Ba
UIUIATWIAIIN ~ MYMKHH ~ OyJIMaraH BOCHUTaJlap Y4YyH WHBECTUIUSIIAPHU
UYHaNTUPHUII MaH TUIaaW Ba Oy WIUIAp MHBECTULUSIAPHU capduiail 0ObeKTH
oyna onmaigu. @Dykaponap, XyKyKHH IIaxciiap Ba JaBJaTHU KOHYHHUM
MaH(paaTmapura myTyp €TKazaJuraH UIiap yayH XaM WHBECTHIHSUIap capdiar
MaH 3TUJIAIH.

NuBectunusutapau kan® STy Ba capdiam  coxajlapura acociIaHuo,
UHBECTUIMS  (paonusiTh OOBEKTIAPUHUHT TYPKYMHUHH TYy3UII MYMKHH.
WNuBectunus Qaonustu oObeKTIaApU TYPKYMH WHBECTUIUSUIAPHU capiIaHUII
coxayiapura OMHOaH Kyiuaaru 1-un3mana KypcaTuiras.
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1-yn3ma

WNuBectuius dhaonusti 00beKTIAPUHHA TYpKymIIa'

Monusasuii WHBECTULIMLIIAP Pean naBecTunusiiap o0beKTIAPH
O00BEKTIIApU

JlaBmar Ba OolKa  MYJK HxTHuconnéTHuHT Oapua
srajapu TOMOHUJIaH TapMOKJIapua SHTUJIaH
YUKAPUIIAIUTaH aKusiap, SpAaTUIJIAIATaH Ba
oOnuranMsuiap Ba  KUMMaT- MOJEPHU3ALMAIAIITUPHUIIAIUTAH
0axo Koro3nap acocuii  QoHmmap Ba  algaHMa

BOCHUTAJIapU
JlaBnaT Ba OOILIKAa aKIUOHEpP- daH-TeXHUKA MaxCyJIOTIIapH,

OaHKJIapura KyWWJIaIuraH
MaKCaJJId KaMFapmaliap

Kamduér, UXTUpoJIap, U3NAHUIILIAP,
TabMUHOT, KaJIpJIapHU Tal€piamn Ba

KauTa Tanépiian

bank JEMO3UTIIAPH, Fosnap, uarennexryan 600iuk-
Te3aBpaIUsIIAII THPHIL nap, Karm@ueT, UXTUPO, Myall-
o0OBbeKTIapH Ba oomika | |mudauk  XyKyKiaapu — (HOy-xay),

MYJIKYHJIUK O0BEKTIApH

Ta)XpuOa YpraHuill Ba aJIMAIIINIII

Typnu makngaru | | Ep, Ttabuuii pecypcnmap Ba Ooika
MyJIKYMJIMKKA  9ra  Oynuin MYJIKYMJIMK  OOBEKTIapura  ora
XYKYKJIapu Oynum Ba doiinanaHuil XyKyKjiapu

NuBectunus daonusaruaa coxanap/ian OMpuHU €KW OMp HEYTACMHU TaHIa0
OJIUIII XYKYKUTa MHBECTOPJIADHUHT Y3japu 3ra Oynanuiap. YJaapHU Xed KUM
coxa €K1 MHBECTHUIMS OOBEKTIIApUHU TaHJIAIIra MaxOyp 3Ta onMaiiau. ¥ €xku Oy
COXaHW TaHJAIlJa Ba WHBECTHIHMSUIADHU MabiyM OWp coxara capduamgari
KapopJlapHU HWHBECTOPJIADHUHT Yy37mapu KaOynm Kuiagwiap. WHBeCTHINS
daomusiTi cyObeKkTIIapu Oup WHBECTOp, OMp HeuTa TaAOMPKOPIMK Ba OOIIKa
daomusaT OunaH MIYFYJUIAaHYBYM MINTUPOKYH HHBECTOpJAp OYJIMIINA MYMKHH.
HNuBectrunust haonusaTuaaru cyobeKTiaap HHBECTOpiaap OYaub, Maxauiuii Ba 4eT
K dyKapoiap, XYKyKHM —1maxcimap €Kd  J1aBlaT  XMCOOJIaHau.
NuBecTunusutapHyd aMaira OIIUPHIIHMA 3Ca KaOyNl KWJIMHTaH OYyropTMalapHU
OaxxapyBuricu cudaruia, WHBECTOPHU TOIMIIUPUFH aCOCHAA WHBECTUIIMS
(haoMSITHHY MINTHPOKYMIIAPH TabMHUHIAWIHATIAD.

' Bauckue T1JL., Jlesurer B.H., Cmomsik C.A. Onenka 3(p¢eKTHBHOCTH HHBECTHIHOHHBIX IPOEKTOB: Teopus u
npakTuka: Ydue6Hoe nocodue.-3-e uzn. -M.: [leno, 2004.
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WNuBectuus (HaonuaTvHU aMajira OMIMPHUIN Y4yH yiuap (yKapojapHH Ba
XYKYKUH IIaxciaapHU V3 XOXMIUIApW OWaH IIapTHOMajap acocujaa >ajd
KWJaaumiap.

Konynnapra TasiHran xofija mapTHoManzap acocuja WHBECTULIMsIIapra ara
oymumi, ymapaan ¢oiganaHum Ba ymoOy ¢aonusaT HaTwkalapu Oyihnua
KapopJiap KadyJl KWJIMIIHU WHBECTOpJIap, Oomika pykapo Ba XyKyKui miaxciap
3MMMAacura TONIIUPUII TYFpUCHIA Kapopiap KaOyl KWIMILIAPU XaM MYMKHH.
bynnmait  xommapga — MaxOypusT  rapoBu  cudaruga  (MHBECTOPHHUHT
MaXOypUATHHU TabMHUHJIAII) UHBECTOPHUHT MYJKH KaOyn KunnHaiau. ['apoBra
dakar Kap3ra OJYBUMHUHI IMAXCUW MYJKH EKM TYla XYXKaJIuK onub Oopui
XYKyKHUTa 3ra OYIrad MyJIK KyWHIaam.

WNHBecTopiap MHBECTULMS HATH)KAJApUra, HHBECTULUS OOBEKTIapura 3ra
Oymum, Qorigananui, (GapMONUII YMKAPHIL Ba PEMHBECTOpJANI XYKYKJapura
Arajiup.

WNuBectunus daonustugaru xapa€Hua cyobekTinap ypracuna Oyiaaurax
MyHoca0atiap mapTHoMmalap acocuaa myBoduknamTupuinaau. [lapTHomanap
Ty3UIl, MIEPUKIAPHUA TaHJIAI, MKOYpPUATIAPHU aHUKJIAI Ba OOIIKA XYKATHK
MyHOca0aTIapuHu YpraHuml yinap KaOysn KuwiraH KOHyHJapra 3uj Oymmaca,
dakar uHBecTHIMS (PaoiusATH CyOBEKTIapu 3uMMacuja Oynamau. Xap HKKH
TOMOHHHMHT KEJMIIYBUTa OWMHOAH, MIApTHOMAJAp HHBECTUIUS (DAOTUSTUHUHT
YMYMUN MyIJaTUra Ty3WIaIH.

Kabyn kuiMHran KOHyHJIap/la MHBECTOPHUHT KaToOp MaxkOypusitiaapu 6op.!
by MaxOypusaTnap AaBiar uaopa Ba Myaccacaiapy oJiu1a OaXapuiIuim JO3UM
O0ynuo KyhuaaruinapaaH uooparaup:

- THBECTOpJIap MHBECTULIMSIIAD XaXKMH Ba YJIAPHUHT MaHOanapu TyFpucuia
MOJIMSI OpTaHJIapura JeKjiapaius TOMLUPUIILIAPH JO3UM.

- KamuTaJl KyWWINIITHA amalira OIIMPUII YIyH, TETUIIUIA pax0ap Ba Maxcyc
XU3MaT OpraHjapu TOMOHHUIAH PyXcaT OJIMHUIIN KEePak;

- UHBECTHUIIMS JJOMMXACUHUHT CAHUTAPUSA-TUTHEHA Ba HKOJIOTHK Tajiadiapra
»aB0O OEpUIIHN TYFPUCH]IA SKCIIEPTH3a XyJIOCAaCUTa 3ra OYIUIIN mapT.

FOxopuna xaiij KWIMHraHIapaH TallKapyu, MHBECTUIUS CYObEKTIIApUHUHT
MaxOypusiTIapura Kynujaarmiap Xam Kupaiu:

- BWKIOHAaH pako0aT KWIWII Ba SKKAa XOKMMJIMKKAa  Kapiiu
MyBOQUKJIAIITUPUIL TardabIapuHu Oakapuil,

- IaBiar, paxoap X0JUM Ba OpraHjap TOMOHUJAH IOKJIaTHIITaH TanabaapHU
Oaxouaii Ba ynapra OyicyHuI,

- OenTwiIaHraH TapTuoOaa OyXraaTepJIMK Ba CTATUCTUK MabIyMOTIap Xamia
XHUCOOOTIIApHU TETUIIUIN Uaopajiapra ¥3 BaKTUIa €TKa3u0 Oepwuiil.

bynapnan Tamkapu uHBeCTULMSA (DAOTUATUHUHT Xap OUp HMINTHUPOKYUCH
Maxcyc MIUIapHU Oa)kapull Y4yH JIMLEH3usAra sra Oynumm jo3uMm. JIuneHsus
OJIUII y4yH Oakapuil JIO3UM OVYiraH MIUIApHU pYHXaTH Ba yJIapHU amalra
OIIMPUII TAPTUOM MYMKHUH KaJlap KOHYHUMJIMK A OCITHITaHa IH.

NHBecTULMSITAIIHUHT acOCHil O0CKUUIapy Kyiuaaruiapaup:

! http:www.gov.uz .- Y36ekucton Pecry6auKkach XyKyMmar caiTy.
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1) pecypcnapuu KaruTan Xapaxxartjiapura alaHTUpULL, SbHU
WHBECTULIMSUIAPHU aHUK UHBECTHUIMS (Ha0UITH 00bEKTIapUra MHBECTULIMSIIAI;

2) KyWuiran MaOJjariapHM KamuTajdl KUAMAaTUHUHT YCHIUTAa alJIaHTHPWIIL,
Oy WMHBECTUIMSJIAPHU MNHUPOBAPJ UCTEHMOJIM Ba SIHTM MCTEHMOJ KHUMMaTHHU
oJIMII OUJIaH XapakaTJiaHa I,

3) kamuTan KUAMAaTUHU doiina KYpUHHIIUIA  YCHIIH, S’bHU
WHBECTULMSUIAIIHUHT AKYHUN MAaKCaJld aMalira OMINPUIIA]IH.

ynaait kKuaubd, OONUIaHFUY Ba SKYHUH OVFUHIApW OMpIIaniuo, ssHTH ¥3apo
OOFNMKINKHU SIpaTajd, JapoMaJ-pecypc-aKyHHl HaTwka (camapa), S’bHH
YKaMFapull )Kapa¢Hu KauTa TaKpOpJIaHAIN.

Kanurtanman Yycum MaHOacu Ba MHBECTHLMSIAIl MaKCaJaua amaira
OLIMPUIIAETTaH JOMUXANapIaH OJUHAIUTaH JApOMAJIAD.

Amanuérna uaBecTuuusIapHuHr camapaaopiuruaun (MC) anuknam ydyH
doitna maccacununr (@) uHBecTunua xapaxatinapura (MUX) 6ynran nHucbatu
dbou3 KYpUHUIINIA OJIMHA]IH.

WNuBectunus  xapaxkatnapuau (Goiga OWIaH COJUINTHPUIL >KapaéHu
JOMMHI paBUIlJla WHBECTULIMSUIAN amajra OIIryHTra Kajap (MHBECTUIIMOH
JOMMXaHUHT OW3HEC-pekacu WILIa0d YWKapuIll JaBpUaa), WHBECTHUIIMSIIAII
naBpuaa (0OBEKTHH KYPWIMIIM JaBpHJla) Ba WHBECTHUIMUIAIIIAH CYHT (SHTH
oOBeKTIaH (hoHJaaHuIll JaBpHIa) JaBOM TAJIH.

2.2. MuBecTrus GpaoauaTH HYHATMIIAPH Ba IIAKJIAPH

NuBectumuss  (GaoduATHHM TaIIKWI JTUIIAA Xap OHUp MyJNK 3racu
UIOMTAPMOHIIUKHY, TAIOUPKOPIMKHA MOXHATHHU UyKyp aHTJIaraH XOJaa I
IOpUTHUIIHN Kepak. MaBecTuins Gaonusaty OuiaH MIyFyJIaHyBYHM MYJIK 3Tacy Te3
y3rapyByaH 0030p MKTHUCOAMETH Ba YHHHT KYIKUPpaId MYHOcaOaTIapuHU Xap
TOMOHJaMa aHrIai Owunumuy jo3uM. MuBecTuius (aoduaTHHU FOPUTHIIAA
UKTUCOAMI ax0opoTra TaHJaHTaH coxa OWp OyTyH HMKTHUCOAMET Ba MamJjlakaT
MUKECHJIa MapKETHHI OwmyMMiIapura 3ra OVIWINM alloXyja axaMmHsaTra ora.
Uynku OapKapopJialliMaraH HKTHCOAUETAA WHBECTOP ITyJ MyOMallaCH, MOJIHS
KpeauT Ba OaHKJIAp, COJMK CHUECATH MOXUATUHU YyKyp OwimMail Typuo,
WHBECTULINS (PAOJIMATUHM TAIIKWII STUII TaBaKKATIWIMK OuiiaH OOFIMK OYynuo,
KHCKa JIaBp WYWJArd WHKHPO3ra ydpamu MyMKHH. bo3op MyHocabatiapw
PUBOXIIAHTAH €TYK KaMHSIT/Ia HHBECTUIUS (DAOTUATH KyHuaard HyHanuimiapaa
o0 Gopuitanu:

- dykaponap, HOaBiaTra Kapauulm OYiaMaraH KopXoHajap, XYXKajauk
accolMansuiapy, JkKamMoa Ba YPTOKIMK XYXKAIMKIAPU XaMJa Kamoa
MYJIKYMJIATH  aCOCHJA TAIlKWJI OSTWITaH JWHUAW TaIlKWIOTIap, HOAABIaT
KOpXOHaJapu Ba Myaccacajapy TOMOHHU/IAH;

- JIaBJIaTHA MabMypHii Ba OOIIKapyB OYIMHMAaNIap, TAIKUIOTIAPH XaMla
JaBJIaT KOpXOHAJIApW Ba Myaccacajiapyu TOMOHH/IAH;

- 4eT 371 QyKapoJapH, XyCcycuid pupmaiap, acComuanusuiap, KOMIaHusIap
Ba XyKyKHUH I1axciap xamja OoIIka JaBiaTiap TOMOHHIAH;
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- KyIIIMa KOPXOHA KYPUHHUIITKA MaXaJUTUH Ba 9eT 311 (yKaporapu, XyKyKui
niaxciap Ba JaBiatiap OujiaH XaMKOPJIUK/IA.

MyNKYMIMKHY TYpiad IaK/UIAPUHUA PUBOXIIAHUIIM, TaJOUPKOPIUK Ba
UITOMIAPMOHIIMKHU WYyra KYWIIHMIIH, )KaX0H UKTUCOIUN ajloKajJapu TapakKuil
ATUIIM, KYyIIMa KOPXOHAJIAPHU MKTUCOAUETHHU OapKapOpJIAlITUPHUIILIA POJIH
OpPTHUIIM, MHBECTULIMSA (PAOJUATHHU TYia TAIIKWI JTUII Y4yH 3apyp OYiran
UMKOHUSITIIAPHU sipaTajiid. MyJIKYMIMKHUHT TYPJIM IAKIJIApHU BYXKY/Ara KEJUIIH,
¥3 HaBOaTHAA TaAOUPKOPIMKHUHT PUBOXIIAHUIIM, YET 3J1 KAMUTAIUHUHT KUPUO
KEJIUIITN UHBECTUIINS (PAOTUATHHN TAITKUJI ATUIT HYHATUILIAPUHU XaM aHUKJ1a0
oepanu.

NuBectunus daonmaru TYpT acocuil MyHanmumnuiapaa Oup-oumpura OOFIHK
Oynamaran Xojjaa, Typiau Xuil MYJKIOpJap TOMOHUAAH onub Oopuianu.
WNuBectrnys (paoausTUHU TALIKWI 3THIIHUHT Oy WYHaNIMILIapu Y3 HaBOaTHaa
Oup HeYTa THII Ba MIAKJIJIAp/Ia aMaluéTra TaTOuK dTUIIAIH.

Camapa €xu qapomMaji KeITUPaAUrad MyJIKUM Ba MHTEIUICKTyall Ooiukiap,
S’bHU MHBECTUIIMSUIAP KyHUATH MaKIIapaa OYIuIg MyMKYH:

1. Ilyn wmaOnarnapu, OaHKJIapAard MakcaJjld KamrapMalap, maiiap,
aKuusiap Ba 60IIKa KUMMaTOaxo KOFo3Jap;

2. Xapakatjaru Ba xapakatja OyaMaran myikiap (OMHOJIap, MHIIOOTIIAp,
ac600-yckyHanap xamjia 6o1ika MoIuil OOMIMKIIap);

3. Myammdnauk XyKyKd, HOy-XayJapJaH TallKhJl TONTaH MYJIKIOPJIUK
XyKyKJapy Ba OOIIKa MHTEJUIEKTyasl OOMINKIIap;

4. Ep Ba Oomika Tabuuii pecypciapaaH Qoipaianuin XyKyKJIapyd Xamja
MYJIKYUIUK XYKYKJIapH;

5. bomika 6oinukap.

NuBecTMUUSIIapHUHT  Kaili STWITaH TypJlapd Ba IIaKJUIApU acoCHjIa
TaJIOMPKOPIIMK, UITOMIIAPMOHJIMK Ba OOITKA JaBJIaT TOMOHHUAAH TaKUKJIaHMaraH
daonusTiapHu 6apya MHBECTOpPJIAp TOMOHUAAH aMaJIMid paBUIIa yra KyHul,
Mabarnap capdialn Ba yiapHUA aManuérra TaTOUK STUIIT Yopa TaaOupIIapuHUHT
WUFUHANCH WHBECTUIMS (aonusTuHu aHriaragd. bo3op wuKTHcomuéTuaa
uHBecTulns  daonusaTuHU  QyKapoyiap, XyKyKud 1maxciap (KopxoHaap,
dbupmanap, akiiMOHEep >KaMHUSATIapy Ba OOIIKA TUIIArd MYJIK dTajlapu) Ba JaBjiat
foputaau. MuBectunust GaonusITHHU Wynra KyWdimiga xap Oup MyJK dracw,
OupuHuM HaBOaTna ¥3 MaH(paaTUHU Ky371a0 SrOHA Makcaara, SbHU ¢oiina oaum
Ba camapara 3pUIIUIIHA pexaTalTHPaIH.

bo3op mapoutuma uHBeCTHIUA ~ (AOTUATHUHM  KCHTAUTUPUIN  Ba
PUBOXIIAHTUPHUII KUCMOHUM, XYKYKHI IIaxclapHU Ba JaBjaTHU, (oiga oyuin
Makcaauiaa TaJAOUPKOPIUK, HWIIOMIAPMOHJIMK Ba Oomika (aoausTiapuHu
KaliTagaH TUKIamra kKaparwirad. by Oopamaru acocuii Makcaj, WHBECTUIIMS
GaoMSATHHN TaAIIKWAI 3THO WKTUCOMUETHW WHKUPO3JaH OJMO YWUKHUI, YHH
Oapkapopiamtupuil, ayHE Oo3opura Kupub OOpHIN, KaXOH XY>KaJIHUK
aJloKaJapyuHU MyCTaxKamilalll Ba aX0Ju TypPMYII JapaKaCUHU SXIIATAILIND.

bozop wkTHCcOmMETHIA WHBecTUIMS (DAOTUSATHHU  MOJUSIIAIITHPHUII
MHBECTOpJIAp TOMOHHUJAH MOJIMSBUMA pPECypClIapHH >Kajud ATHII Wynu OuiaH
KpeauTiIap 3Ba3ura, Myomasiara, KOHyHYWJINK/Ia OSNTUIaHTaH X0Ja KHMMATIIN

26



KOFO3/1ap Ba 3aémiiap YMKapuil xucoOura onub Oopunamu. J[aBmat MymKuHH
Xycycuinamrupum Tydaiau MamiakarT MUKECHAArd MaHOamap TapkuOuaa
Mabnarmap KaMaiuO OopuIlM  Ky3aTWIMOKAA. AKCHHYA, TYpiad MYIJIK
STaJlapUHUHT MaOJjarfiap, SHTUJaH TAIIKWI 3TWIAETTaH (POHAJIAPHU YIIYIIH,
YeT 3J1 MHBECTULIMSUTAPUHUHT MUKI0pHU opTHO O60paau. Anbarra, Oy 6opaaa xap
OuMp MaMJIaKaTHUHT MHBECTHUIIMS CcHECaTH Xajl KWIYyBYM pOJI  YHHaAHIW.
WNuBectrnvisi maHOAJapuHU TaIIKWI OSTUIIAA MamiakaT HWKTHUCOIUETUHUHT
OapKapopJiurd, MWUIMKA BalloTa OWPJIMIMHA KOHBEPTPJIAHUIIM, TalUKH
UKTUCOMUNA MyHOCAOATIApHUHT PHUBOXJIAHUIIHN, aXOJMU OXTHEKUHU HILTA0
YUKAPHUII XUCOONTAa KOHIUPUIIHIIN Ba OOIIKAIap MyXHM POJIb YiAHAKTH.

NuBectunus HaonusaTHHU MYyBOGUKIAMITHPUITHUAT MYXUM WYHAIHIINAIA
KyJlail  [mapowWTiap sApaTUINra KapaTtuiarad. ABBamamMOop, HKTUMOWMA
PUBOXKJIAHTUPUII, UIUTA0 YMKAPUIIHU TEXHUK >KUXATAAH TaKOMWJUIAITHPHILI,
SHTWIMK Ba MXTUPOJAPHU TAaTOMK OTHII acocuia KTHUMOUN TajnabliapHu
KOHJUpHINTa KapaTwirad. by Oopana MyBOQUKIAINTUPUIIHUA TAIIKUI STHUII
WHBECTULIMST (DAONMMATUHU IMAPOUTIAPUHM aAHUKIAIl Wynu OujaH JaBiaT
WHBECTULIMSUIApUHU  Oomkapuin OunaH Oupra omub Oopunaau. JlaBiat
TOMOHHJIAaH WHBECTUIMS (PAONTUATH MIAPOUTIAPUHU MYBOPUKIAMITUPHUIIT OUP
KAaTop 4opa Ba TaAOUpJIapHU KyJulail Ba Xa€Tra TaTOUK STUIN HETU3UAA aMalra
OLIMPUJIMILN Ky31a TyTHIIA]IN.

XyxoKaTaa KypcaTuiaral 4opa-Tagoupiiap Kyliuaaruiapaal uoopar:

- cojuKJap TU3UMHMHM  KyJnainamrupuml.  Conuk — cyObeKTiIapw,
OOBEKTJIapUHU XaMJa YHUHI MHUKIOPJIApUHU TabaKajlalll Ba EHIWLIMKIIAP
oepwui;

- amMopTu3alMs CUECATUHU TyOJaH Y3rapTUpHULI, W1y >KyMJaJaH acOCHid
dboHIap aMOPTU3AIMACUHU TE3NAIITUPUIT (UKTUCOAUET coXalapu, Oab3u
TapMOKJapu, acocuil (OHJIAPHUHT KUCMIapu, acbo0-ycKyHanap TypJiiapu
Oyiinua Tabakanamral XoJjaa aMOpTU3alus SHTUIUKIIAPH YPHATHIIA]IN );

- alipuM MHUHTaKajIap, TapMOKJIap, UIIad YNKAPUIILTIAPHA PUBOXKITAHTHPHUII
y4yH JIoTanusiap, cyocuausiiap, CyOBEHIUsIIap, OIOHKET ccynalapu OpKalu
MOJIMSIBAN €pJ1aM KypCcaTUILl;

- KpEOUT CUECATHHM, JaBJaT MEbEPU Ba aH/IO3AIAPUHHU, SIKKA XOKUMIIMKKA
Kapuii TajOWpiapvHU amaira omupwuil. JlaBmaT MyJnKuHU, 01y >KyMJaaaH
TyraTujiMaral KypWIMILIAapHU XycycuMiamTupum (gaBiar TacappyduiaH
YUKAPUII) XaMJa 0aXxoJlapHy TAlIKHWII STUIL CUECATH;

- ep Xamaa Oomika Tabuuii Ooimkinapaad QoigaiaHuin  mapT-
HIapOUTIAPUHUA aHUKJIAILL

- UHBECTHIIUS JIOMMXAIIAPUHM TEKIIUPYBJAH YTKA3HUIII.

Byrynru kyHaa rOKopuja KaiJl STHITaH 4Yopa Ba Taa0OUpJIapHU XaéTra
TATOMK JTHUII Makcaauaa pecnyOnukana Oy Oopaga Oup Hedya KOHyHIap KaOyi
KwinHau.  Adcyckd, uHBeCTUIHMS  (DAOMUATHHUA  TYNA-TYKUC  PaBHUIIA
MYBO(DUKITAIITUPULITHI MabIyM OOBEKTHB Ba CyObEKTHB cabaliapra Kypa
KOPUN STWIMINK KUMUH OYnIMokaa. AMHMKca, MHQISIMS KydalraH oaBpiaa
Xamja sSHru OaHKJIap TU3UMHU BYXKy[Ara KelaéTraH jkapaéHaa KpeauT CUECAaTUHU
0030p MyHOcabaTinapura MOCHAIIMIINA  OFUp  Oynamoxkma.  Mycrakun
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MaMJIaKaTUMH3 ¥3 KPeIUT CUECATUHH IOPUTHIL OVitnda TaKpruOacu3Iuru xamja
YHHM amalira OUIUPHUIL, UKTUCOAUETHH 3auduiamirad Oup aBpura TYFpHU KeJUIIn
MyHOcabaTu OujaH JesIpid TabCHp KypcaTraHuda Hyk. Momus cuécaTuHu
IOPTY3UIIAA, Iy XyMJIaJaH, COJIMKJIAp TU3UMUHHM TaKOMWUIALITHPHUILAA Xam
aHYarvHa WIUiap KWJIUHUIIM Jo3uM. bo3op MyHocabatiapu puBOKIaHa&TraH
JaBpa, WHBECTULIMS JIOMMXaNapuHU SKCIEepTHU3alall COoXacuja XaM Taxpuoa
HYKIUry Tydaiinm Ky3maHraH caMapara SpUIIdII TYIa-TYKHC TabMUHIaHTaHuYa
nyk. MynkHu AaBnar TacappyduaaH YUKApHUIIJa XaM aHYarmHa MyaMmMoJjap
CYUJIUILN JIO3UM. PecnyOnmmkamuzna WHBECTHUIUSA baonusITHHI
MYBOQUKJIAMMTUHPHINIA JABIATHUHT JIBbTHOOpPH OWpUHYM HaBOaTma Kamnn
KWIMHTaH MyaMMOJIapHHU O6apTapad 3THINTa KapaTUIUIIH 3apyp.

WNuBectunusiap MyHAIWIUIApUHN aHUKJIAIIIA MaBXya OYiraH Ba3sUsTHH
XHcoOra oJuI, Y36eKHCTOH MKTHCONMETHHU KaliTa KypHI, 4eT MaMJIaKaTiap
OwiaH ajokansap MycTaXKaMJIaHHIIM, *aXOH 0o3opura y3 MaxcyiaoTu OuiiaH
YUKWAIIHU ~ acoCHi  Macajia KWiIdO onum  Jo3uMmiaup. MKrucoauéTHu
OapKapOpJIAIITUPUIII MacCajaCu WHBECTUIUA (DAOTUSATUHU TAIIKWI KUAJIUIITHUA
MaBXyJ MOJJUA Ba MOJUSBHM pecypciap OusiaH OOFIaHraH XoJjjua oJuo
OopuiiHM Tanad KWiaJd Ba WIUIA0 YMKAPHUII WHBECTUIMSUIAPUHU JHT 3apyp
OynraH TapMOKJIApHU PHUBOKJIAHTUPHINTA KApaTWIMIIMHUA TaKo30 3Taau. by
Oopaja aifHuKca, MaxTadrIuK OusiaH OOFIMK OYJraH Ba Taép MaxcCyJoT HIILIa0
YUKapaJUraH KOPXOHAJAPHU PHUBOXKJIAHTUPHUILNTA IHTUOOPHU Ky4daWTUPHII
3apypaup. Y30EKUCTOH INAPOUTHAA HHBECTHIMANAD SHIU TEXHOJIOTHSIAPHU
y3mamTvpuiira xamja HaMyHaBHM MaimuHa, ac000-yCKyHajJapHU KUpUO
KEJIMIIUTa KapaTUJIUILHN KYJ1a XaM caMapauiaup.

UkTucoau€THn WHKUPO3JaH YMKAPUILJA YHU OapKapopialuTHpHUIaa
XaMmJla IOKCaK Japaxaja pHUBOXJIAHTHUPHUIL Xa€TUH Macajla WHBECTULIUSA
daomusTHHE MYBODUKIAITHPHUIIAA KyHUJarn caBoJijiapra »*aBoO Oepuuaup:
Kanuran xyhunnvanap cuécatd KaHmai oiau0 OOpWMIMINK JI03UM; JaBjaT
KOpPXOHAJIApHU Ba TALIKWIOTIApW TOMOHHWJAH MHBECTULIMSIAP KaHIal XaXXM Ba
HUCOATIapJa Y3JAIITUPWININM Kepak; OOIIKa MYJIKYWIMK [IaKIUIapuIari
KOPXOHAJIAp WHBECTUIMSJAPUHU HUMAajapra KapaTUIIM Kepak; 4YeT 31
WHBECTUIIMSJIApM OWPHMHYM HaBOaTAa KalcH TapMoKjiIapra KaHjaid Kupuo
KEJIMIITN 3apyp Ba Oolkaap.

NuBectunust HaoausaTUHU aMalira OIIMPUIIIHE MYXUM IIapTiIapuaaH Oupu
Myomaiaza OViarad myja OUPJIUTHHUHT KaJIpPCU3JIAHUIIVNHU OJIUHU OJIUILIUD.
NuBectuninst (aoausTUIaH OJMHAIUTAH CcaMapaHu KYMauTUPHUIN MaKcaauia
WHBECTUIIMSIIAD XAXKMUHM, WYHAIMIIJIAPUHA Ba MaHOamapuHU  aHMUKJIAII
Makcaara myBoduk Oymamu. Iy Owian Ouprajvkia sSHTM MOJHUSUIAIITUPUILI,
KpenIuT OwiaH TabMUHJIAINL, OaXOHU TaxXJIWJ KWJIUII, COJMKKA TOPTHUII
TU3UMJIAPUHN  TaKOMWUIAIITHPUIIAND. TapKuOui Yy3rapunuiapHu —YTKa3WII
MaKcaauia 4YeT 3J MHBECTOpPJApU YYyH CUECHM, MKTUCOAWN Ba WXKTUMOWUM
HIAPOUTIIAPHU  SIpATHI, YyJIapHU KyHWIMajapuHU  JaBjiaT TOMOHHJIAH
CyFypTajali, TypJu UMTUEIap OepHUIll MyXUM XUCOOIaHATH.

bozop mH(pparapkubu puUBOXKIAHUIIN WHBECTUIUSIAP OO30pPUHHU TAITKUI
sTwimImMra onu6 kenaaw. by sca ¥3 HaBOaTuaa MaBIAaTHUHT MapKasJamraH
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KanuTala KyWWwIMalap cuécatura y3rapuuuiap Kupuraau. Typii MyJIKYWIMKHA
HIAKJJIAaHUII ~MyHOoca0aTtu OWiaH JaBjlaT WHBECTULUSUIADUHUHT  YIIYyIIH,
yJIapHUHT Xa)XMHJa aH4YaruHa mnacasaud. bomka wmynk Typiapu OVyiinua
WHBECTULIMSUIAPHUHT XaKMHU 3Ca KECKUH YCaIu.

2.3. MuBecTUIIMS KapaéHU

WNuBecturus xapaéHu — myd Takiud KaidyBumwiap (BakThHYa Oy
MaOmarnapra sra Oynaraniap)Hu Tynl Tanad kuiaérranmap (yiapra SXTHEK
cezaérraniap) OwWJIaH ydpamTHPHUIIl MeXaHU3MHUIup. VIKkaia TOMOH ojaTaa
MOJIMSIBUM MHCTUTYTIapAa €KUM MOJusABHI Oo30opaa ydpamaawiap. Aipum
BaKT/Ja, XyCyCaH MYJKHA KAWMatiap (MacajiaH, KyuMmac MYJK) OwiaaH OWThM
MM30JIaHTaH/1a COTYBUM Ba Xapuaopijap OeBocMTa Myomaiara KHpUIIaAuiiap.
MounusiBuit UHCTUTYTIAP, MacaiaH, OaHKJIap Ba cCyJa OMOHAT acCOIUAIUsIIapH
— 0JIaT/la OMOHATIIApHU KaOyJ KuilaJauiap Ba KeMUH MyJIHU KpeauTra Oepaauiap
¢ku Oomka myn Owigad MaOJariapHU WHBECTUIMsIAAIap. MoausBHii
0030pyap — MOJUSBUI pecypclapHy TaKIU( KUITyBUHIIAPHU Ba yJapra dXTUEK
cezaérramyiap onarna ¢GoHA Oupskanapura yximam BocUTauuiIap Epaamuaa
OUTHM Ty3UIl Y4YyH OHPJAIITHUPUII MEXaHU3MH XHCOOJIaHATu. AKIUsIIap
0o30opu, oOmuranusuiap 0030pH, ayKIHOHJIAp ©0030pu KabOW  MOJIHSBUMA
0030pJIapHUHT KATOp TypJiapyu Oop. YJIapHUHT YMYMHH XYCYCHUSTH MOJIUSIBUN
BOCUTaHU 0ax0ocu TypJiu xoJiaTiap/a Tanad Ba TakIu(pHA MyBO3aHAT HYKTaCUHU
TOMUIUIMKAAIUD. JlapoMaanuink, TaBaKKaTdWIWK, WHOIAIUsIAp, AyHEAArH
TypJIu Ba3usATIap XaKUaa SHIM axOOpOTIApHU IBJIOH KWJIMHUILY Typaiiau Tanad
Ba TaKJIM(p HUCOATUHUHI Y3rapuild SHIM MYBO3aHaTHU €EKU SIHTU 0030p
0axXOCUHU YPHATUIIMILINATA OJIMO KEJIaaH.

2-yu3ma
NuBectunusiiant xapacHu'
NuBecTuuus xxapaéHyu UIITUPOKUYMUIIAPU
JlaBnat Kommnanwusutap Xycycuil maxciuap

Mounus 6030pu

Yer 351 KOpXOoHaIapu | Kymma kopxoHnanap |Maxann1/1171 VHBECTOpJIAp |

! Koxxyxap B.M. IlpakTukym onenKka nHBeCTULMI: YueGHoe mocobue. -M.:, Jlamka u K. 2005.
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2-4n3Ma/ia UHBECTULINS Kapa€HUHUHT aKC STTUPWINIIM KenTupuiarad. [Ty
pecypcnapuHu Takiud KuimaérraH Imaxciap yHra 53XTUEXK ce3aéTraniapra
MOJIMSIBUM WHCTUTYTJIAp, MOJIMSABUN 0030piap OpKaiM EKU TYFPUAAH-TYFPHU
Oepuiin MyMKHH. MoOJuUsiBUI HMHCTUTYTJIap MOJuUsiBUM Oo30paa Taynab Ba
TakJIu( TOMOHM]Ia TYPUO UINITUPOK ATUIIM MyMKUH. MOJUsBHUI O030pHU KHCKa
MYAJIaTIU CEKTOpU Iys 0030pH N1e0 aTanaju, y30K MYAJATIMCH 3Ca KaruTal
0030pu 11e6 aTtanuo, yHaa o Oupkacu YpHHU CaTMOKIUIUD.

WNuBecTuims xapa€Hu HINTUPOKYMIapu. MHBEeCTHLIMS >Kapa€HUHUHT OOLI
UIITUPOKYUTIAPU — JIaBJIaT, KOMIIAHUSIIAp Ba XyCYCUH miaxciap Oynu0, ynapHH
xap OWpu MHBECTHLMA *XapaHuga Tainad TOMOHHAA, €KUM Takiaud TOMOHHIA
TypuO UIITHUPOK STUIIIA MYMKHH.

Hasnat. Vbxkpoust XOKUMHUSTHHH Xap Oup ngapaxacura y3 (GaodusiTHHH
MOJIMSUTAIUTUPUINTA KaTTa MHUKAOpAA Myl Kepak Oymanu. YmoOy daonust
MakTab, KacalxoHa, Typap >KOWlap, Karra #ymmap KkKaOu WKTUMOUIA
WHIIOOTJIApHU Kypulira capdruanaérraH Kamutan Kyduiamanap OujiaH
oormukaup. FOxopugaru nouxanap Typiy KYpUHHUIIIATH Y30K MYJIIaTId Kap3
MaXOypusTiaap — oOJuranusiap YUKapuil WYiau OWIaH MOJMSUIAIITHPHUIIAIN.
[Tynra 6ynran TasabHu Ooilika MaHOau OViIMO NMaBIaTHU KOPUU IXTUEKIAPU
xucoOnaHaau. MacanaH, XyKyMarT COJIMK KYPUHUIIMAA JaBJaT OIOHKETH
JapoMajura TyJaHTaHra Kaparasja Kyn XapakaT KWIMII MYMKUH €Kd 11axap
XOKUMUATA KOpui (aonusITH y4YyH IyJ Kepak OynraHn xojiga Oromxerra
COJIMKJIapH TYJJaHMaraH Xojatjiap OYIuII MyMKHH.

YeryH papaxkana XOKHMIMKIAP Y3 OXTUEKIAPUHUA KUCKA MYIIATIN
oOnuranMsuIap YMKapui €paaMuaa MoJusIalTHpaguiap.

A¥ipuM BakTAa WKPOUSI XOKUMUSTH UAOPATAPY MYJIHH TAKIU( KUITyBUHIIAp
TOMOHMJA KaTHamagwiap. MacanaH, maxapjJa MabliyM BakIra Keiuo
KaHJIalaup myJ cyMMacHu Oymiad KoJjica, YHU XKOpUM XuUcOoO pakaMmua yimiaod
TypMacliaH, maxap XOKAMUSITH MaOJlaFHU KHCKa MYIJATiIu MOJUSIBUN 0o30pra
KypoJutapra KyHuo napomaj OJIuIIapyd MyMKHH.

WNxpoust XOKMUMHSTH UAOpPATapUHU MOJUSBUM MabiaFimapra 3XTHEK
ce3aéTraH TOMOH/Ia Ba TakJIu( TOMOHHUIA MOJIUSABUI MHCTUTYTIAP Ba MOJIUSBUN
0030pyap xoJlaTWra Kywid TabCHUp KypcaTaau. AKCapusT XoJulapja JaBiaT —
myJ1 MaOJarlapuHu UCTEHEMOTYMCUTIUD, SIBPHU y MabJiaF Oepuilra Kaparanaa Kym
MaOJIaFHU UIIIaTagu.

Komnanwustap. Kynruna xoMmanusiap makjmlapuiaH KabTHU Haszap 3
GaoNUATUHY IOPUTHIL yYyH HUPHUK Mo MaOJjariapura MyXTOX Oynaau.
Nxpourst XOKUMUSATH UI0pAJIapyd CUHTApH, YIIAPHU MOJUSBHUM 3XTUEKIAPU Y30K
Ba KHCKa MyJJaTiura OyiauHaaAu. Y30K MyJJaTiid MaKcaajlapHU amalra
OIIMPUIIl YYYH KOMIIAHMsUIapra 3aBOjJIap Kypuiira, acOo0-yCcKyHallap Ba
WHIIOOT/IAp OJIMINTA, SHTM MaxCyJOTJIapHU WILIANl YYyH MyJ Kepak Oynasu.
Kucka mynmatinm SXTHEXKIAp TOBap 3axHWpajapyHU TabMUHJAMI, JIeOUTOP
Kap3JIapuHU Ba OOIIKA KOPUW XapakaT KOTUIAI 3apypaTiapyiaH 13ara Kejaau.
Kucka Ba y30K MyIIaTiM 3XTHEKIAPHU MOJIMSUTAIITUPHILI YIYH KOMITAHUSJIAP
MyoMajlara TypJid XHJI Kap3 KHMMAaTJId KOFO3JIApHM Ba  aKUWSJIApPHU
yukapanuiap. KauoHku ynapaa BakTMHYAa OpTHKYa MyJa MalOiariapu mMaiao
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Oynca, ynmap mymnapHu Oolnkanapra Takiaud Kuwiaguwiap. AManaa KynruHa
WUpUK KOMMaHUWsUIap HAK] MyJJIapuHU OollKapuliHu (aoia Ba Mypakkad
CTPaTErwsICMHA aMalira Olupaguiap Ba KUCKAa MyJQJaTid KUMMATIIH
KOFO3JIAPHUHT aCOCUN XapHI0pJiapy XUCOOIaHaumap.

YMymaH, KOMOaHusUlap Xam JiaBiarra yxmald myn maOnarinapuHu cod
Xapuaopiapu XucooiaHaIu.

Xycycuil maxciap. XyCyCHHM IIaxcilap WHBECTULMA XKapac¢HUra TYpJu
ycyiiap OuiIaH: MacajlaH, OMOHAT XHcoOJapra My KOMIAIITUPHUIIL, OOIUTaIus
Ba aKIUsUIap COTHO ONUII, CYFypTa MOJIMCIApW OJHII OWjaH MyJl eTKa3uo
OepulIapy MyMKHH. MOJUSBHI KypOJUIapHU TaHJAll KYIWHYA KYAasiM O
Bazuda sMac, y sIkka HHBECTOp V3 oJura KaHjaal mMakcaja Kys€traHnura OOFIuK.
[Tyn mabnarnapura XyCcyCuil MIaxClIapHUHT Tajladu acocaH MYJIKHH, OAaTaa yil,
aBTOMOOWJIb XapHJ KWIUIIHK MOJIMSJIAIITUPUII YYyH 3aéM IHAKJIWra sra
Oynanu. BaxonaHku, yHaal TanaOHU MUKJIOPH KyJa KaTTa, XyCycul maxciap —
nys cod erkazub OepyBumnapaup, Oomkaya KWinb ailTrania yjgap WHBECTUIIMS
Kapa€Hura ojlraHura Kaparaijaa kyn oepaaunap. JlaBnatr Ba KoMmaHusiiap myi
MaOJIafapuHUHT  co  Xapuaopjapu  XUcOOJaHap  3KaH,  XyCycui
WHBECTOPJIAPHUHT UKTHUCOAUI YCHUII BA PUBOKJIAHUIIHY MOJIUSUTAIITHPUI YUYH
yJ1 eTKa3ub OepHIlIaru poju KyAa CaIMOKIUIUP.

2.4. MuBecTOpaap Tunu

WNuBectopmap tunu. HWkku  TuUmpgaru  UHBECTOpJiap  Oop:  ynap
WHCTUTYLIHOHAJI BA SIKKa UHBECTOpJAp.!

NuctuTynimoHan WHBECTOpJap - MyTaxaccuciap Oynu0, ynapra
OeroHaJapHUHT MyJWHU OOLIKApPraHu y4yH Xak Tynaaunap. YIapHU MOJUSBHMA
Myaccacajap, MacalaH, OaHKJIap, CyFypTa KOMIIAHUSJIApH, y3apo Ba MEHCHUS
donmapu Xamjia HWUPUK HOMOJUABHI KOpIiopamusiap, aipum Xosuiapaa
XyCycud maxcnap €mranaunap. MoausBAi MHCTUTYTIIAP Y3 OMOHAT4YWIapura
SAXIIUTUHA JapOMaJHU TabMHHJIAIITA XapakaT KWJIuO Karra CyMMaHU
WHBECTULIMsUTalIuIap. Macanad, OaHKHUHT TpacT OYJIMMHU YHTa WIIOHUO
TONIIMPUITAH MalJiaFra eTapiid JapoMmaj TYJallu JIO3UM; Xa€THU CyFypTaJialll
KOMITAHUSICH MIDKO3JIapra Xamjaa MuKo3 BadOT dTraH XoJjariapaa yJIapHUHT
MepocXypiapura Ba OJyBUWJIApUra CyrypTa MykohOTH TYJIalIural 1apoMaHU
Tynaira cyrypra OajajjapuHu MHBeCTHIMsIam jo3uM. CaHoaT €ku caBiora
yXIanm HOMOJIMSIBUM KOMIAHUSIAp XaM KYMUHYa OpTUKYA MyJl Maliariapura
sra Oymaaunap, OV myJjutap Japomaj KeITHPUIIU EKH SKOPUH omepalnusiiapra
Ba UCTUKOOJITa KanuTall KyHWIMallapu TaJaOuHU Koramra épaam Oepuil yuyH
OMOHATra Kysjauiap.

Slkka wuHBecTOpiap Y¥3 MOJUSABHIA MaH(paarmapu y4yH IIaxcui
MaOmarmapuau  Tacappyd odTammnmap. Skka WHBeECTOp KynuHYa Hadakara
YUKKaHAa €KW YHUHT OWJIACHMHU MOJIMSIBUM OapKapOpJIMTHHU TabMUHIIAIIIA
napomaa  MaHOaum OynmuuuMra  yuyyH Oym  Typran mymiapu — Qoiiga

! Koxkyxap B.M. [IpakTukym olieHka uHBecTHIMIL: YueOHoe nmocobue. -M.: lamika u K. 2005. 77 c.
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KeNTUpUIIHIaH MaHbaaTaopaup. SIKka WHBECTOPJIAPHUHT KYMUuWiIurd ¢daxaTt
Iaxcuii KUMMAaTIIM KOFO3J1ap MOpTPETMHA HUMa OuJiaH TYJIAUPUII €KU [IAXCHI
neHcuss GOHAMHU KaHAAal TabMUHJAINTA M3JaHUI OwiaH OaHj OYmamuiap.
Karra cymmanaru myiapHd KYWWAIIM MyMKHH OYJiraHiap WHBECTHUIIMS
coxacuja KacOui Tal€prapiaukka odra Oyiamarawiaukiapd Tydaima V3
MaOnarmapyuHy  OOMIKAPUIIHK  HMHCTUTYLMOHAJI HMHBECTOpJapra, MacajaH,
OaHKJIapHU TpacT OViaumiapura ¢xkd HWHBECTHHMsIAp Oyiinya Majakaiu
MacJlaxaryuiaapra Tonmupaauiap.

NHcTuTynMOHan Ba SIKKa MHBECTOpJAp yYyH aCOCHUM HII TaMOMUIUIaApH
ATOHAUP: TYFPU MHCTUTYLMOHAJI MHBECTOPJIAP OJATIAA ITyJl drajlapd HOMHJIAH
aHYarvHa WAPUK CyMMasiap OWJIaH WIN KWJIaJwiIap, IIYHUHT Y9yH yliap IOKOPH
Majiakara sra Oyiaauiap Ba Mypakka0 Ba HO3UK YCYJUIApHU KYJUTalaumap.

NuBectunmsinam. Maxcyc TaHJIaHraH MOJIMSIBUM KypoJulapra ITyJHH
KUUMaTUHM ~ KyTaWTtupumn €KW WKOOWM  JapoMajl  OJMIN  Makcaauia
KOMIIAIITUPHIN >Kapa€HUHUW HHBECTHIMsUIaml €0 aranmagu. Ymoly daoausTt
KaTTa UKTUCOJIUN axaMUATTra 3Ta, Yy MAHTUKHUM KeTMa-KeT Xxapaxkariap cudaruia
OaKapuIMIIM MYMKWH, YHUHT HATHXKAacH 3Ca JlapoMajl OJUII XuCOOJaHau.
Keituaru BakTinapga Oup  KaTop  SHTWIMKIAD — KUPUTWIAMKH,  yJap
WHBECTULIMSUIAIIHU  parOariaHTupaau Ba  ymiOy  Jkapa€HHH — aHYarmHa
MaKOyJUTaHTUPAIH.

MHBecTHIUSIIAIIHY OKOIUN aXaMUSITH. HKkTrcoanéTHn aman KUJIUIIN
Ba YCUIIM JABJIATHU Ba KOMIAHUSUIAPHU, IIYHUHTJIEK, XYCYCUW HIAXCIAPHUHT
ycub Oopaérran TanabiapuHU MOJUSJIAIl yYYyH KaHYaIMK MyJ MaOJjariapu
eHruia xanbd xkunuira 0ornuk. MacanaH, arap unoreka 3aéMIapyUHU UIIOHYWIH
OynMaca KYMUUIUMK YW COTHO OJIMII HMMKOHUATHIAa 3ra Oyiamac s1au, 3aéM
MaOnargapucu3 yinap KypuiIMIIM Ba KypWIMII allbElapu MIIad yuKapuinga
Kyna kam umrau 6ann Oymap sau. IlyHWHT y4yyH, arap Kydmac MYJIKHUHT
KadoyaTcu3 KpeauTiall XaKMU Kamaiica, mnupoBapAuaa Oy MamuiakaTia
YMYMHH HMKTUCOIUN (DAOJUIMKHU Macaiumura oiaud kenraH Oymap sau: Oy
TYIIYHApJIM, YyHKH allHaH MyJUIapHU MakOyJd Tacappy(d Kuia OJIUIIN MYMKHH
Oynrannapra yjgapHU OJIMII €HTWiI Oyica, YHJIa MKTUCOAMM YCUIIIHUHT 3apyp
[IAPOUTUHU TabMUHJATaH OVIyp 7M. XaMOH XYCYCHM IIaxciap MyJIapHH
eTka3nb O6epyBumiap 0Vmmb XxucoOmanap sKkaH, AaBjiaT Ba KOMIAHUsIIAp yIapHH
cod xapuaopyapu xucoOJaHaAWIap, MHBECTULIMSIIALI JKapaéHu KyAa CaTIMOKIH
HaTWKaapra 3ra oyiau.

NuBectunms mykodotu. MHBecTunmsiiapra gapoMajn €ku doiaa, xopui
napomajs €kd  KyWwiran MaOjafiapHM KUWMATUHUHT Ycumu —cudartuia
OJIMHUIIIK MYMKUH. Macayian, OaHKHMUHI OMOHAT XUCOOWTra >KOWJIaIITHPHUITaH
nyjjlapy MyHTa3zaMm XucoOjaHaaurad ¢ousnap UIakiuaa XKOpUl aapoman
Oepamu, nry Owian Oup maiTaa Oy TypraH ep MaWJOHM COTHUO OJHUINTa
KYWWITaH MyJuiap, YHU COTHO OJIUIII Ba COTHUII OpaTUFUAArd BaKT MOOaifHHU 1A ep
MalJOHN KUAMATUHUHT OPTUIIY KYPUHUIITHAA JapoMaja KenTupanu. Mabmarnap
MYXTO OYynaéTrannap Kumaa yjaap opTHKYa Oyica, kand KUIMIUIapu MyMKUH,
napoMan €xku (Qoiima mya eTkazud OepyBUMIAPHUHT TaBaKKaJWHU KOTUIAIITH
ao3uM. Coagapok KuiaumO alTraHaa HWHBECTULMSIIAI KapaéHu OHp TEKUC
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KeTHIIA YYyH TyJd eTka3u0 OepyBumiap MYyKOGMOT OJUAIIU JIO3UM, Iy
Xapuaopiapy 3ca yumoy MyKoQOTHH TabMHUHJIAIUIAPU J103UM. MyKOhOT MUKECH
Ba IIAKJIM KUMMAaTJIM KOFo3Jap OuiaH OUTUIITYBIIAp XWJIMA-XUJUIATUTA OOFIIUK.

NuBectunusinanmia Xapaxkatiap KEeTMa-KeTJIHTH. Amanna
WHBECTULIMSUIAIITA XWJIMa-XWwi EHAallyBiIapaad Qoifnananuinaad. YiapaaH
OWpyU aHMK Makcajjlapra JpUIIUIITra WYHANTUPWITaH XapaxaTIapHU YyKyp
pexanamtupuiigan  ubopar. boimikacu, Kapama-kapmu EHpamyB  0yiu0
xapakarnap tacoauduuan mbopaT, yHIa Kapopiap MHTYHMIMS acocuaa Kalyn
kunuHaau. Taxpuba kypcatumimya MakOyn €HIOINTaHAa HaTHOKalap oAaria
1okopH Oynaau. lllyHuHT yayH HHBECTOp JacTial pexka Ty3HIIU, KEHUH YMyMHt
MOJIMSIBUH Makcajyiapra MyBO(UK WHBECTUIINS JACTYPUHH OakKaphIlK KEpak.
VHpaih macTypHM amalira OIIMPHUIN HAaTUXKACH TaBaKKaJUIMKHU KOHHMKAPJIU
Japakacuja MYyJDKaJUIaHTaH JapoMaJHu OepyBYM HMHBECTULHUSA MOPTHETUHU
MIAKJUTAHTUPUIIN JIO3UM. MHBecTuiusnanga acocuii OOCKUWIApHU KHCKaya
udonanad xKypamu3 4yHKH y Ou3ra KOHIEHIUSIAPHHU, KypOJUIapHH Ba yIIOy
KapaCHHU aJIOXH/1a TEXHUK YCYJUIApUHU KYpUO YuKuIra épaam oepau.

NuBectunmsuiamay gacTiadku maptiapu. [lyaHu KYWUIIaH OJuH, CU3
V3UHTU3HU Xa€TUM OSXTUSKIAPUHTU3 OUp MapoMja TabMUHJIAHTAHJIUTUTA
UIIIOHY XOCWJI KWJIMIIUHTHU3 JI03uM. [lymumap skopuil 3XTUEKIApHU TabMUHJIAII
y4yH KYWWJIMIIA KEepak 5Mac, WHBECTHUIMSUIADHUM MaKCaaud - S>KOPUM IIyJ
MaOJaFIapuHu OYJaXkak SXTUEKIAPUHU KOHAMPHUIL YUyH (HOWIaaHUILIUP.
VYHAaH Tamkapu, CM3 OMOHAT XHMCOOMIa HakJ MyJulapra Ky3aa TyTUJIMaraH
xoJlaTiaap NaiAao OYIMIIMHM OJIIMHM OJMO yHYa Karra OyiamaraH mys
cymmacuHu Kyscu3. bomika mapout sca BadoT dTranga, kacai Oyiranja,
MEXHaT  KOOWJIMSITMHU  WYKOTraHjga, MyJKWra 3u€H  eTKa3Wirasja
uykotumapaad — myxodasza  kuiaum - Oynub  xucoOnaHnamu.  bynHpait
TaBAKKAJUTMKJIAH Xa€THU, CaJOMATIWKHH, MYJKHH Ba MaXOypUSTIapHU
CyFypTajnam Mmyxodasa KWiaayd. YHIaH TalllKapu, MEHCUATa YNKKaHIaH KEHUHTH
eTapiii TapoOMaJHH PEXKATAMTUPHUII XaM MHBECTHUIIMS JACTIa0KH MapTiapuaaH
Oupu xucobOiaHagu, YYHKHM TyJIHA OyHAAM  KYWWUIIHUHT  HATHXKAacH
WHBECTULIMSIIAII JACTYpPUHHU Kal Aapaxkaga MyBapGhakusTIN TY3UJITaHIUTUTA
GOFIMK. Y3 ONMra aHMK MaKCajulap KYHHIIAH ONJMH SIKKA OMOHATYH
MEHCUATA YWKUII TaWTUTa OSHI KaMuJa KaHJal HaTwkKara SpUITUIIHHA
XOXJIAIINHU OeJIruiaald OJIUIIH JIO3UM.

NuBectunmsiiamn - makcamyiapuau — Oenruiam.  MuBecTop — mactialku
mapTiaapHu Oakapuill Ba MOJUSBUN Basu(anapHU aHUK OelruiaHraH 3aX0TH, Y
WHBECTULIMSUIAIIHU MaKCaJlJIapHU TAPOMAJIMWIMKHU XOXJIaraH Japaxkacu OuiaH
OOFJIMK BaKTU MHUKECIApHU, IIAKIIJIAPHU Ba TaBaKAJUTMKHUHT aHUK JlapaKaCUHU
oenrunamy jgo3uM. Macanad, MabiIyM Wuiaa, €3ru gajga XOBJIM COTHO OUIIIa
oupunuun O6agan yayr 15000 monmap kv mEHCHSATa YMKUII MYJJIaTHTa TTCHCHS
»amrapmacu cudatuga 250000 gourap KamMFapuIln MakCaauHU KYHUIIT MyMKHH.
Ymby wmakcamnmap (akarruHa ymMymud MonusBui Basudanapra MyBOMUK
KeTMUIIWIATaH »Mac, Oanku Oaxapwianuran Oynumm jo3uMm. Kyium ydyH
nacTnabKu cyMMacura sra OyiMil Ba KYWHMITaH Makcajuiapra SpULINIIHU
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KaHAall JapoMaJIIMK ME€bEPU TabMUHIAIIM MYMKUHIUTH XaKHaa TyllyHYara
ara OYJIUIIN Kepak.

MonusiBuil Kyposutapau 6axosaii. MonusBuil KypoJIHH TaHJaIIAaH OJIINH,
YHU KYWWII Makcaau HYyKTaW HazapujaH Oaxosam 3apyp. YHAa Xap Oup
MOJIMSIBUM  KypoJulap OYNIuIM MYMKWAH OYylagurad JapoMaJjiuiurd  Ba
TaBaKKaJUIMTH XaKWJa TYUIYHYaHW MIAKUIAHTUPUIN KEPAK, YyHKH YJIAPHUHT
Oapuacu OaxoJylalllHU, SBHU KYy3[a TYTWITaH KAWMATHU aHUKJIAIIHU Tajial
KHJIaU.

NHBecTHnMsNaliHM aHUK BapUaHTUHU Taniaml. [lyn Kyvuim BapuaHTHHU
TaHJIaIl XyJa MyXUM YYHKA WHBECTOPHUHT KEWHHTU XapakaTiapu OOpHUIIHHU
aHa Iy Oearwiaiiin Ba pexalallTUpWiIa€TraH Makcaajapra 3pULIUII
MyBadPakuaTH Ky KUXATAAH IIyHTa OOFIWK. DHT IOKOPH JapOMaTHINKHU
IIYHYaKH TAbMUHJIAWUTaH BAPUAHTHU Y3H SIXIIW OYJIUIIM AT 3MAac; TaBaKKal
Ba COJIMKKA TOPTHII KaOu OOIIIKa Japa)kanap XaM MyXUM poJib YITHAIIIM MyMKHH.
Macanan, 0OKOpY WWUIMK AUBHACHIJIAP OJMINTa, SHI IOKOPU KyTWIAETraH
doitna 6epuilin MyMKUH OYJIraH KOMIIAHUSTHU OJJIMM aKIUSICUHU COTHO OJUIITa
WHTUIAETTaH WHBECTOP. Arapjaa Iy akIusHA YuKapraH ¢upma HHKAPO3ra
ydypaca, yHAA AakKIUOHEp KyWWIraH MyJulapuHu HyKotanu. KyhnnmanapHu
myBadPakugaTiu OOMIKAPUII YUYyH MOJHUSBHM KypoJUIapHH HIBTHOOp Ouiad
TaHJall >KyJda MYXUM XucOONaHaJW, YyHKHA yiap KyWWIraH Makcajjapra
MyBOQHUK KEJIWIIM Ba JAapOMaJUIMIIMK, TaBaKKajl Ba OaXOHUHI MakOyJ
Jnapakajiapy OuiiaH TabpU(IIaHUILIN JO3UM.

Huepcudukanus noptdearnHu makantupuil. Masectuuus noprdenu —
Ooup €xku OMp KaHYa Makcajjapra HJpUIIHUIIHK MYyJDKauiad TaHJIaHAAUTaH
MOJIMSIBUM KypoJuiap vuruHaucuaup. Macanan, [xoan CMUTHM MHBECTHLIUS
noptdenuna UBM komnanusicununr 20 ta ogauit akiuscu, 20000 mommapiauk
naBnat obnuranussiapu Ba “ZDS I'poyc” y3apo ¢onmununr 10 axmuscu 6op.
MyaiisiH ycymutap WuruHaucuaad ¢oinanannb, WHBECTOp V3 KYHUIMacHHU
IIyHJail KOMOWHAIMA KWIMIIA MyMKUHKH, Y X0JIJIJa THBECTOP JapOMa JIMIIUKHH,
TaBaKKAJIHW Ba HAPXHU MAKOYJ Japakacuja KyHuiIran Makcaara SpuIiajiu.

Kynait noprdennu makuiaHTUpUIN yuyH, Typiau Tapudra sra 6yiaran oup
KaH4Ya MOJIMABUN MHCTPYMEHTJIAp WUFUHANCUHU KHUPUTHUILI Ky34a TyTUIaOu.
XunMma-xXull KypoJUlapHU KyJjab, WHBECTOp OXHUP-OKHOATIa KyHHIMalapHU
IOKOPY  JapOMAUIMJIUTUTA JSPUIIUIIM MYMKUH EXyJ MOJMSIBUM KypoJuiap
COHUHU KYyYaWTUPHUIIl XUCOOUTA TaBAKKAJIHU KaMaUTUPUIIIA MYMKHH.

[loprpennn Oowmkapum.' Iloprdensy makmianu® Oy OWIIAHOK,
WHBECTOP KYTWUJAETraH HaTwkajapra MyBOQUK MOpPThensb KypcaTKUdjIapH
JMHAMUKACUHU aHUKJIalM Ba O0axouaiy Jo3uM. Macanas, arap JapoMaauinK,
TaBaKKaJl Ba KydWwIMajgap KUHAMaTHd WHBECTOPHUHI MAaKCaJJlapu €EKU
MYIDKautapura MyBopUK Keiamaca noptdens y3raptupuiuiini MyMkuH. Onatia,
Oy OMp MONMSIBUI KypOJHH COTUO Ba TYILITaH Myjira OOIIKa MOJUSBUNA KypOJIHU
omumHU anrnataau. llyngait xkunu6O, moptdenan Oomkapum — (axaTruHa
MOJIMSIBUM KypOJUTapHU MaKOyn WHFMHIUCWUHU SpaTHII dMac, OalK¥ YHUHT

! Kokyxap B.M. IlpakTukym oneHKa nHBeCcTULHi: YueGHoe mocobue. -M.: Jlamka u K. 2005.
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opKacumaH y €ku 0y KypoJUIapHU XaKUKHN JUHAMHKACUTa MYBO(PHUK MOPTQEh
TapKUOWHU Y3rapTUPHUII XaMIUP.

Kucka xymnocanap

Maszkyp 000712 WHBECTULMSJIADHUHT OOBEKTIApH, CYOBEKTIapu Ba
WHBECTUIIUS (PaosUITH HyHaIMIUIapW OYiuda €puUTHINTa XapakaT KUJIMHTaH.
bozop wHOparapkuOu pPUBOXKIAHUIIN WHBECTHUIUSIAP OO30PWHU  TAIIKHUII
sTuiaummra oiud kenaau. Typau MyJIKUYWIMKHU IHAKJUIAHWII MYyHOca0aTH
OwiaH [aBiaT MHBECTULMSUIAPUHUHT YIYIIW, YJIAPHUHT XaKMHUAA aHYaruHa
nacasu. bomka Mynk Typiiapu OYiinda WHBECTUIMSUTAPHUHT XaKMHU 3Ca KECKUH
ycau.

NuBectunms  xapaxatiapuHu ¢oiiga OuiaH COJUIITHPUII >KapaéHU
JOMMHI paBUIlJla WHBECTULIMSUIANl amajra OIIryHTra Kajap (MHBECTUIIMOH
JOMMXAaHUHT OW3HEC-pekacu HUIUIad YUKApUIl JaBpHUAa), WHBECTUIIMSIIAIIT
naBpuaa (0OOBEKTHH KYPWIMIIM JaBpHJla) Ba WHBECTHUIMUIAIIIAH CYHT (SHTH
oOBeKTIaH (hoHJaaHuIll JaBpHIa) JaBOM ITAJIH.

Tasinu noopanap

NuBectunnst  daonustu oO0BEKTIIapU Ba CyOBEKTIapH, HWHBECTOpJap,
OyropTMauuiap, MyJapaTywiap, WHBECTULMSUIAIHUHT acoCUil  OOCKUYJIapH,
WHBECTUIIUS (AOTUATH WYHAIUIUIApU, WHBECTHUIIUS >Kapa€HW, WHBECTHUIUS
KapaéHU UIITUPOKUYMUIIAPH, HMHCTUTYIIMOHATI HHBECTOPJIAp, IKKa HHBECTOPJIap.

Ha3zopar caBosiapu

1. WaBecturnus (aonusTUHU TalIKWI JTHINJA YHUHT OOBEKT Ba
CyOBEKTIapu UIITUPOKU KaH1an?

2. NuBectunus GaonusTH 00bEKTIAPUHN TYpPKyMiIad OepuHr?

3. NuBectunust haonusT WYHANHMIIIAPU KaHAAal Ba yJapHUHT MOJIUSBUUN
MaHOamapu?

4. uBecTunus »kapa€Hu JeraHa HUIMaHU TyIIyHacu3?

5. NuBectrnnms xapa€Hu MIITUPOKYUIAPH KUMJITap?

6. Xopuxuii HHBeCTOpJIap Ae0 Kumiiapra anTuiaaau’?

7. lopTdennu OomKapuill JeraHia HUIMaHu TyIIyHacu3?

8. JluBepcudukauus MNOPTPENUHN [MAKIJIAHTUPUIL JEraHaa HUMaHU
TyIIyHACU3?

Anabuétaap pyiixatu
1. “NUuBectuniusa Gaonusatu Tyrpucuaa’ i Y30ekuctoH PecnyOnrkacHHUHT
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III 600. UTHBECTULUA ®PAOJIUATUHN MOJIUAJTAIITUPUII
BA JABJIAT TOMOHMUJIAH TAPTUBI'A COJINIII

3.1. MuBectnuus (QaoausTHHU MOJIMSUIALITHPUII Ba TApTUOTa COJIMLIHUHT
yCYJUIApH.

3.2. UuBectnums  (QaoausTHHM  TapTUOra COJMUIAA  WHBECTHULIHA
CTPATETUSACUHUHT YPHHU.

3.3. V3bGekucronma XOPWKUWA HMHBECTULHSUIAPHUHT JABJIAT TOMOHU/IAH
OOIIKAPVIIHIIIN.

3.4. Xopwkuili HMHBECTULMSAJIAPHM TapTHOra COJHUIIHUHT  KaXxOH
TaxxpubacH.

3.1. MuBecTunus GpaoJMATHHUA MOJIUSUIAIITHPHUIL Ba TAPTHOra
COJIMIIHMHTI YCYJJIAPH

bozop wukrucomuéruaa uWHBECTHIMS (AONMATUHU  MOJMSUIAIITHPUII
MHBECTOpJIAp TOMOHHUJAH MOJIMSBUM pecypciapHU >kKaid KWIUII Hynu OuiaH
KpeauTiiap 9Ba3ura, Myomasiara, KOHyHUYMJIMK/IA OSNTrUIaHTaH X0J/1a, KAMMAaTIu
KOFO3J1ap Ba 3aéMjiap 4YUKapuil xucoOura onau® Oopunanu. JlaBnat MyJnKUHU
XyCyCUMIaITUpUII Tyailin MamjiakaT MUKECHIArd MaHOamapHU TapKuOuaa
MaOJarJapHUHT KaMan® OopuIllM Ky3aTWIMOKJA. AKCHHYA TYypiud MYJK
AraJlapuHUHT MaOJaFjiapy, sSSHTUJIaH TallKWJl 3THIAETraH (POHIJAPHUHT YIIYIIH,
YeT 3J1 UHBECTULIUSITIAPUHUHT MUKJIOpH OpTHO Oopanu. Anbarra, Oy 6opana xap
OMp MaMJIaKaTHUHT HWHBECTHLIMS CHUECATH XaJl KWJIYBUYM POJHU VHHANUIM.
WMuBectrnysi MaHOAJapuHU TaIIKWI OSTUIIAA MamiakaT WKTUCOAUETUHUHT
OapKapopJiury, MWUIMKA BalloTa OWPJIWIMHA  KOHBEPTPJIAHUIIM, TalIKH
UKTHCOIUN MYHOCAOATIApPHUHT PHUBOXKJIAHUILIM, aXOJH AXTHUEKUHUHT HIILIA0
YUKAPUII XMCOOUTa KOHIUPHUIIUIIY Ba OOIIKAJIap MyXUM POJIb YiTHANIM.

bo3zop MyHocaOaTiapuHU PHUBOXIIAHTUPHIL JaBiaT TOMOHHJAH OJHUO
OopunamuraH WYKA MoOJus cuécarura dambapyac OOFauKaup. MonusBuii
pecypciapHM TaKCHMJIAIl Ba KaWTa TaKcHMIIall xamaa y €ku Oy WyHanuimiga
capuiail Ba »KaMFapuIll MamyIakaTAa KaOysin KUJIMHTaH Ba aManuéraa ¢paosust
KypcaTtaéTral TakKCUMOT TU3UMHUTra OOFIUKIUpP. KOHYHUMIMKHY PUBOKIIAHUILIY,
anojaTiIi KOHYHJAp KaOyn KWIMHHUINK Ba yJapHU XaéTra TaTOWK STUIUIIH
06030p MyHOca0aTIapUHUHT PUBOXIIAHTUPUILITA, TaIOMPKOPITUK,
UIIOMJIADMOHJIMKHY  KEHT KyJaMJa TapKaJIMIlIWra KapaThica WHBECTULIMS
MaHOanapu TapkuOuja AaBiar MaOjarjapy Kamaluimm xucoOura OoIlKa
MyJKIOpJiap Mabnariapu ycub Oopaau. Mmmabd uwmkapuin MyHocabaTIapuHU
TYFpPU WyJIra KyWWII Ba MNABJIATHUHI cCaMapajiyd MOJIMSA CUECATUHU FOPUTHILL
aNoOXUAa axaMmHsITra srajup. XOPKHUM KalmuTaaHu KUpUO KeJul Japakacu
YCTYH Japakajia MaMmJIakaTHH 07110 Oopaétran Moyus cuécarura OOFIUKIUD.

VTHIm — MKTHCOMMETHIA  WMHBECTHIMS  MAHOANAPMHMHT  MYJIKYMINK
maKJIapuaaH KaTbUil Ha3ap KyWuaaru rypyxjapra aKpaTuil MyMKHUH:

- UIHBECTOPJIapHU y3 MOJMsBUN pecypciapu (doiina, amopTu3anus
axXpaTManapu, myJd KamrapManapu, (Qykaponap, XyKyKud IIaXCIapHUHT
KaMFapMaliapu Ba Oomika Manbanap);
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- ’HBECTOpJIAPHU  Kap3ra OJITaH  MOJIUSBUN  MaOiariapu
obsranusiapy, 0aHK KpeauTIapy Ba OIO/KET axxpaTMasaph);

- MHBECTOPJIAPHA KaI0 KWJITaH MOJUSBUN MabOnarnapu (akuusiiap Ba
Oomka KuMMar 0axo KOFO3JapHU COTHINJAH TyImTaH Mmabnarmap, ¢ykapo Ba
XYKYKHH TIaXCIapHUHT TaijJapu Ba Typid XWwi Oamamiap Xamaa Typiad XHil
Makcajar Hojapmnar GoHaap, Madariapu);

- naBnaT OFOKSTHHUHT HHBECTHUIINS aXXpaTMasapH.

bo3zop MyHocabarnmapu IIakUTaHTaH MAPOUTAA WHBECTHIHUS (DAOTUATHHU
MOJIMSUTAII TUPUIIT MaHOaIapy TapKUOWHY 3-dn3Maza KYpUIll MyMKHH.

(3aém

3-un3ma
WNuBectunus GhaousITHHA
MOJIMSUTAIITUPUIL MaHOaIapu Tapkuou
JlaBnat Kpenutra Kapsra Kummatbaxo | MuBectopuu
OI0JKETH IaH OJITaH OJIMHTaH KOFO3JIap Ba V3
axkparMmanap | maOnarnmap | MmalOnariaap 3aémiap MalJariapu
YUKAPUIIT XucoOuaH
xucooura
Xank XVKaIUTUHU — y30K Hwuiap MoOaHMIa HSKCTEHCUB — yCyliaa

PUBOXKJIAHUINK  JIaBIAT TOMOHHJIAH  MyBOQUKIAmTHpUO  OyiIMaiinuraxn
WHBECTULIMS XapaxkaTiapura onu0 kenau. Hatwkanma, xamamaH Tamkapu Ky
acocuit unuiad yukapuin GoHIapu 6apro 3TUiau. AcocaH yinap xapOui caHoaT
MaXMyHJia Ba TyraJulaHMaraH KypWIHIIJIA YIT4aMCU3 MOJUSBUNM pecypclapHH
Katapuinuimmra — (MabJsiaF aXXpaTWIUITNHT TYXTaTUJINIINTA) Ba TyrajulaHMara
KYPWIHIIUTAPHU TYXTaTWIMIIUIa oJu0d Kenau. byHmail aXBOJHUHT acocCHit
cababmapu coOUMK UTTU(OK Xyayauaa y30K HUUIap JaBOMHAa MapKasjalliraH
peKATAMTHPUIITHA MaBXY]] OYJITaHINTH XaM/la YHHHT OKHOaTHIa WKTUMOHH Ba
CaHOAT MAaxCyJOTJIIAPUHUHT TapKUOWJa HILIA0 YUKApUIL KypOJUIAPUHUHT
XaJ1aH TAIIKAPU YCUILTUIUD.

Mapxkasmamrasd pexalaliTHPUIITHIHT PUBOKIAHUIITHU aCOCUN YCYI KHIINO
OJIMHUINY, aniénap Ba MyJl OKUMJIApU Opacuaru MyTaHOCUOIUKHY Oy3UIUIINATa
OJINO KeJu. Oxupru Wwinapaa sca Mojuiap OwiiaH My ypTacuuaru
HUCOATHUHT OY3WJUIIM, OIOJKET KOIUIAMaJapUHUHT YcuO Oopuim xucobura
oynmu. baxo cu€catnHu ¥3 BakKTHIa TapTUOTAa COJMMHMATAHIWTH OIOHKET
KoIJIaMaJapuHA Tanad STWIMIIMTa Ba YHUHT XHMCOOMTa KOpXOHajap xXamja
axoJM JapoMajIapuHU T€3 YCHUIIUTa OJM0 Kenau. MabMypuil pekaiamTHPHII
noupacuna Oy mapomajjiapra HucOaTaH MOAIUN OOWNMKIAp eTapiu Oyiamait
KOJIM. YMyMJIAIITUPUO alTranaa, XaikK XY>KaJuTMHUHT HOMYTaHOCHOJUTHHU
yuyra Kypcarkud OwiaH wudojanami MYMKWH; JaBjiaT  OMOJKETUHUHT
KAMOMAJUTUTH, XYKallMK TalIKWIOTIApUHUA OaHKIap OJiauAa HCTUKOOJICHU3
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KAp3JIApUHUHT a0 OYIWIM XaM/a axoIH JapOoMaJJIApUHUHT Xapa)kaTiapra
HUcOaTaH Kynannuo OOpHIIIy.

AX0M JapoMaIJIApUHUHT YCUO OOPHIII TaBpU MIILIA0 YUKAPHUIITHYU MTacaiinbd
oopumn Ounan TYrpu kKenamu. IllyHpmaii KuiauO, XalK XYKalurujaa uiiao
YUKapuIll OuiaH OofjlaHMaraH XoJija TYpJIM XWI MyJ J1apoMaJIapuHUHT YCuo
OopuIM >xapaéHu 1o3ara kenjau. bupxkanap, aykiuonnap, KUMMaToaxo KOFo3Jap
0030pUHUHT Oapro H>TwidinK Oy >KapaHHU sHajga Te3namTupau. Jlasnar
TOMOHHUJAH 0O OopunaéTraH axoJWHU UKTHCOANM MyXodasza KUIUIl cuécaTtu
sca ymly xapa€Hra kymmmua Oynau. TanOupkopiukHM Hyira KyWwidmuaa
aca pakoOaT MYyXWUTH TaIIKWI JSTUIMagu, Oy 3ca acocaH TaaOupKopiap
TOMOHHMJIAaH MJIpA. cymiad MOJNMSIBUN KaHUTATHA Xamja HOWIUIA0 YUKApHII
MYJIKUHY kamrapuiira oaub kenau. Uadmsaaus acocuaa sxamrapuirad THKopaT
KaluTadu MIUIa0 YMKapuira KupuTwiMmagud, Oy »a3ca  ¥3 HaBOatuaa
TUIEPUHQIISIIS PUBOKIIAHUIINTA XaMJla MYTJIAK MOJI KaMOMAJJIUTUra OJuo
KEJIJTH.

[yauar  yyyH Xam  OyryHrm  KyHHUHT — acocwii  Baszudacu
TaOMPKOPIAPHUHT THXKOPAT KalUTAIUHU UIUIA0 YMKAPUIITHU Myra Kyiuira,
SbHU UIUTA0 YMKAPUII MHBECTUIUSIApUTa alTaHTUPUIITA TabBaT ATa/IH.

Mapxkaznamrad UTTU(OK OomikapyB THU3UMH OapOoa OYiaraH Ba SIHTH
MYBOQUKJIAIMTUPUILI ~ TU3UMIIAPDH  MYCTaKWwiI  pecrnyOiuKamapaa BYXKyara
KeaMaraH Oup JaBpja HMHBECTHIUS (PAoJIMATHIIA KECKUH y3rapuuuiap pyi
oepau. 1990-1992 itmnniap Oup TOMOHJIaH JaBjiaT WHBECTUIUSIIADUHUHT KECKUH
KHCKapuImM OWjiaH WKKWHYA TOMOHJAH 23ca  TIKOpaT  TU3UMIIAPH
KalMuTaUIApUHU  HOUIIA0 YHKApUIl coXacuja >Kajl0 KWJIWHUIIKA OWiaH
taBcuaanagu. Oxubarna uykypaamud OopaéTraH WHBECTUIMS WHKUPO3UHU
Oaptapad ~ oTum,  AaBIaT  TOMOHMJAH  WMHBECTULMS  (PAOJIMSITUHU
MyBOGUKJIAIMITHPHUIIHA Tajaad dTaju.

V36exkucTonna  MHBeCTHIMS — (GAONHATH  OWIAaH  OOFIMK  OYJiraH
myHocabatnap 1991 iiunmHuUHT sHBapuaaHn Kyura kuprad “MaBectunus
baomMsITHHN KOHYHHMU acociiapu’” XyxoKariapu OwsiaH MyBOMUKIAIITUPUO
oopwinu. Kabyn xunuuaran Ba 1991 #imnman Oonwra® kydra kupran Oy
XYKKaTJa WHBECTHUIMS (DAOTUSATUHU NaBJIaT TOMOHUJAH MYBO(DHUKIAIITHPHUII
Ky31a TyTWJITaH.

V36exucron PecnyGmukacuamar 1998  dimnm 30 anpens  “Uer on
WHBECTOPJIAp XYKYKJIAPUHUHT KadoiaTiapy Ba ylIapHU XUMOS KUITUII Yopaiapu
Tyrpucuna’tn  Konymn. V36ekmcron PecnyGmukacu — IIpesujeHTHHHHT
“XopwKuii WHBECTUIMSIIA KOPXOHAJTAPHHW TalIKWJ OSTHI Ba (aOUSITHHH
parOatnaHTUpuIl Oyiinya KymuMua yopa-taaoupiap tyrpucuna’ra 31.05.96 i.
VII-1467 conmm ®apmonu, Y36ekucton Pecny6nmkacu IIpe3naeHTHHHHT
“NuBecTuiius JIOWWXAIApUHN aMalira OMUPHUIITHY parOaTIaHTHPUII OOpacuIaru
KyIMMya gopa-tagoupiap tyepucuaa’ri 19.01.98 ii. dapmonu, Y36eKkHcToH
Pecniyonukacu TlpesuaeHTHHUHT “XOpMKuii WHBECTUIMSUIAD HINTUPOKUIATH
JOWMXaJapHU aMajra OIMPUIIHN MEXaHU3MHHH TaKOMUJUIAIITHPHUIN YOopa-
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taaOupnapu tyrpucuna’ 09.02.98 1. Gapmonun.! YHIa MyBOQUKIAIITHPHUILIHU
Makcaajiapy Ba IIAK/UIapu TacAuKJIaHraH. YmolOy XyxokaTiapra Kypa,
WHBEeCTULIUST (AOJIUATUHM J1aBJIaT TOMOHHWJAAH MYBO(DUKJIAIITUPUIL KYWHIard
Makcajiap/ia oo 6opuiaau:

-0030p UKTUCOAUETUTA KUPUO OOpHIIl )KapaHUAa AaBIATHUHT UKTUCOIUN
CUECATUHU amaJira OIIMPUII;

-naBnar (aH-TeXHUKAa CUECATUHU YTKA3WIl Ba YHUHI acocuja AyHE
XYKaJUK aTOKaJapUHA MyCTaxKaMJIall XaM/la ®KaxoH 0030pura YUKHIII.

bromketrnan Tamkapu WHBeCTUIIMS (DOHUTAPUHM TAITKWII ATHUIN Ba YHIAH

doiimayianun  XaM  JaBJaT  TOMOHHMJIAH  WHBECTHIHS  (HAOJIUSATHHH
MyBOQUKIAMMTUPHINIA  WUKTHCOAUN  ycyJulapjaH  Owpu  XucoOJiaHau.
MynKYUIUKHUHT TIAK/UTAHWIIA Ba YHUHT Typidd XWI INIAKUIApU BYXKYATa
KeJIMIIM MyHOcabaTu Ousian Oy Oopajia Xam JaBjiaT OJIIUJIa, STHTUAAH TaIlKuil
TonmaéTran THXKOpaT TU3UMIIApU (AOJIMATUHU MYBOPUKIAMTUPHUIN OYyinya
amManuéTna OWpUHYM MapoTaba Xall KWIMHAJUTAaH MYyaMMOJIADHUHT KeIuo
YUKW MaBJIYM.

JlaBnaT WHBECTULUSJIAPUHU TYFPUAAH-TYFpU OOIIKAPUIIL, WHBECTHUIIUS
baonusITHHY JaBJIaT TOMOHUAAH MyBOMOUKIAIITUPUIITHYU sTHA OWp MIakiIu 0YIuo
xucoOnanaau. bynaa, 6omkapuin Oro/pkeT Maliaraapu, OIOHKETAaH TallKapu
dbonIap, OomKa *)aind KUIMHAIUTAH MaOjariiap XucoOWra WHBECTULIHUSUIAPHU
OammapoTIaAMTUPHIITHNA, WHBECTUIMSJIAIIHN [MapT-IIAPOUTIAPUHN aHWKJIAITHH
Ba aHUK (DAOJIUSTIIApHU aMaJira OIIUPUIIIHY Y3 UUUTa KaMpad OJIa/iu.

V36eKNCTOHRHM ~ MyCTAKWIUIMKKA ~ OSPUIIMIIA  MyHOcabaTh  OWiiaH
pecnyOaukaMu3aa WHBECTHIHS (AOTHUSITHHH MYBO(QHUKIAMTHPHUIT SHIUIUKIA
MyCTakuwi paBuiga oaud OopsimmMu3. by Oopama xam aliHukca 0030p
MyHOcCa0aTIapyHU Wyira KyHUIUIIMHA XUcoOTra ojlauran OyJicak, Taxpuoamus
etapsu sMac. lllyHunr yuyH OyryHru KyHaa Oy daonustaa Taxxpruda OpTTUPHIIL,
uHBeCTULIUST (AONUSITHHHU JaBiaT TOMOHHUJAH MYBOQUKIAMITHPHUIIHMA Myira
KYWUIIT UKTUCOANETUMU3HN OapKapopIallITUPHUIIIA aIOXU]Ia aXaMUsTra Sraup.

WNuBectunus  daonustuaaru CyObEKTIap XYKYKJIAPUHUHT JOUMHNIUTH
JaBIaT TOMOHHUAAH KadoJjaTiaHuiu 3apypaup. Jasiat uaopanapu Ba yHIAru
Xonumiiap WHBeCTHIMS (aonustuaaru cyObekTiap (aonausTura apaiaiiuiin
XyKyKura odra osMmaciap. Arap UWHBeCTUIUS (Qaonustura CyOBeKTIap
apTHOMajapJard MaKOypUATIapyuHU OakapMacaiiap KOHYHUMJIUK —Xamja
OUTWITaH IIapTHOMaJlapra OWHOAH MYJKHH Ba OOIlKa >KaBoOrapiaukiapra
TOPTUIIAUIIAP.

bapua  wHBecTOpJapHUHT  HMHBECTHIMSIIApU  Myxodaszach,  MYJK
MaK/UTapyIaH KaTbuid Ha3ap JaBjiaT TOMOHUAAH TAbMHUHJIAHATH.

NuBectuumsiap  TYJIOBCU3 — MWUIMMWIAIITUPWIMANWANA,  PEKBU3ULMSA
STWIMaau. Arap KaOyn KWJIMHTaH KOHYHUMJIMK aKTJlapura acocad
WHBECTOPJIADHUHT OaHKIapra KYWWITaH MakcaJiu OaHK IKaMFapMmayapw,
aKIusiap Ba 0OIIKa TPy XWIJard KUMMaT0axo KOFO3JIapH JaBiaT TOMOHUIAH
OJIMHCA, Y XO0J/1a MHBECTOPJIAPHUHT TYJIOBIAPH EKU OyIMaca mxapa XyKyKJIapu

' “Conuk Ba 603kx0Ha Xabapnapu” MONUABUI-UKTUCOAMH raseta, 2005-2006.
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TabMUHIaHaAu. PaKaTriHa UHBECTOPJIAPHUHT Y3TApUHUHT XaTTU-Xapakatiapu
okuOaTuaa €K yIapHUHT UIITUPOKIIApH OWIIaH WYKOTWITaH KUAMatTiap gaBjaT
TOMOHMJIAaH KaUTapUJIMIIN TabMUHIAHMANUIH.

Masbnymku, 6030p MyHocabaTiIapu PUBOXJIAHHUIIN OWJIaH MOJIHS 0030pH
XaM acTa-CeKWHJIMK OWJIaH pUBOXKIAHUO Ba TakoMIILIAKO Oopaau. MabiyMkH,
xap Oup Mamjakaria KOHYHUYWJIMKHUHT PUBOXKJIAHUIIN YHUHT THU3UMUTA,
TaHJaHTaH Wyiaura, 6030p MyHOCAOATIAPUHUHT PHUBOXIAHMII Japakacu Ba
Oomika omwuiapra OOFnuKaup. By coxaga 4der »siara 4YMKUIL, PUBOXKIIAHTAH
JaBiaTIap TAKPUOACHHM YpraHUIN, YIAPHUHT KOHYHJIADUHU YPraHu® YuKuo,
pecnyOnuKa XyCyCHUATIApH, aHbaHAJIAPUHU XUCOOra OJIraH XOJJa, Te€3, KHCKa
BaKT HYMJIa MIITa COJIMII aJOXUJa axamusiTra sraaup. MabiyMKd WII
IOPUTHILIHUHT aHUK IIaKJI Ba MypBaTIapu Xap Oup coxaaa KalOynl KWJIHMHTaH
KOHYHJIap/a Y3 aKCUHU TOTaIH.

Kymma xopxoHamapuu daonudaruia AUBUACHAJIAPHU VTKA3UII YET O
MEepCOHANIMra WMl XaKd Tyjam Ba OOIIKa TYJIOBIAPHU IOPUTHUII JTOUMUI
XYyCYyCHSITIa 3rajiup.

XOpwKUii MHBECTUIUSIIAPHUHT TYFpU WYHAIMILIApAA KUPUO KEeIUIINa
“noMimxa MOJUMAJIAIITUPUIIHKS  WyJara KyWumga, JoWMXaldapHU TaxJIuil
KWIKIIAQ, YMYMHKTACOAWM HW3JIaHUNUIApHU OJIUO OOpHIll, TaBaKKATYUIUKHU
Oaxouaril, WKOOUM XaJ KWIMII Ba YIdall Xxamjaa MOJUSBHN XHUCOO-KUTOOIApHU
TYFPH WyJra KyHUI )Ky/1a KaTTa aXaMUsITra dragup.

JloMinxamapHu MOJIUSIBUM KUXATAAH TaxJIWJI KWIKIIAA, XAJIKApO amManuéTaa
KaOyJ KWIMHTaH KYpCaTKUWIap acocujia, XUCOO-KUTOOJapHU 0aubd Oopwui,
JoMuxanapHu XaéTUl KOOWIMSATIAPUHU AHUKJIAIl WMKOHUSTIAPUHU SpPaTajlu.
MonusiBuil TaXJIMJTHUHT MAaKCaau JOMUXa UKW JaBOMHJIa UHBECTULIMSIApIaH
Kenaauran ¢oiigara 6axo OepunigaH ubopataup. Arap OJIMHAIUTAH Japomaj
Joiinxa KuMaTuaaH IOKopu OVyiica yHJa Joinxa Makcaara MyBopuK 1ed
XucoO1aHaIu.

NuBectunmsutapa ka0 KWW~ MypyBaTjapd aH4a  Mypakkad
XucoONMaHa M XaJIKapo Ba MWJUIMM HMKTHUCOJ Japakacuja WHBECTUIIMSIIAPHU
*anb KWIMIAa eTapiu Taxpubanap maBxya. by Macanana 6ot Taxxpubara sra
oynran JKaxoH OaHKM WHBECTHIIMOH (Qaoauar onaubd Oopuiljga ce3uiapiu
HaTWkamapra spuimrad: JKaxoH OaHku Oup JOJUTAp WHBECTHIMSATA, YETIaH
KYIlIMMYa paBUIlia 7-8 TOJUTAPHHM KaJI0 KWIIUII UMKOHUSTHUTA Ora.

Kaxon 6aHku Moiusi OuIaH TaAbMUH 3TYBUM JIOWHUXAJAp YCTUIA UIIOBYH
TAIKWJIOT Ba IIAXCIAPHUHI HA30paTHra acociaHraH Ba OaHK TOMOHHUAAH
“roMinxa UKW’ Ae0 HOMJIAHTaH JIOMUXaJIapHU TahW€piail Ba yJIapHHU aMalra
OLLIMPUIIIHY YEKJIaHTaH KapaéHra MaxxOypuil KUpUTWIran 1ed xucoOaaHaauIap.
Ymby TtymyHuara OMHOAH UMK Taxpubara Oup-Oupuman ¢(apk KUIyBUU
JOWMXaHU TaW€proBud, WUNUIA0 YMKHUIN, SKCIEpTH3a KHJIYyBYM Ba 0ax0JIOBYU
OockuwiIap XaMmja Typiu HyKTau-Ha3apiap Ba yidamiap TYTIaMu Kupagu. Yiap
acocHjia JOUMXaH! aMaJjra OIIMPHUII XyJIocalapruHu 6axoam MyMKUAH OYaau.

XKaxon OaHkM TOMOHUAAH WNUIA0 UYUKWITAH YCyJUlap HUMAaHW, KaHIau
KWJIUIIHYA, WHBECTUIMSUIADHU  KaepAaH  KENWIIUHHU, Jiolnxa  Oyiinua
ApaTUIaUTaH MaxCyJIOTHH COTHII Ba €TKa3uO Oepwin, SHTU KeJakak
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JOWMXAJIapHU aMajra OIIMPHINJAA KyJira KUPUTUITAH TaXpuOalapHH KaHAan
XycoOra OJIMII MacaJlaCMHM €YMINJla WIJIATUIaJUral siroHa €HaalyBiaH
doiinananuin UMKOHMHU Oepanu. baxo ycynu jolnxanapHu amaira OLIMPHUII
XapaXaTJIApUHU Ba TYypJW XOJATJIAPJAAH OJIMHIAaH HATWXKaJapHU YpraHUIlra
WYHANTUPWITaH: SbHA MEXHAT KaMOACU TOMOHUJAH €KW aKIIMOHEP TOMOHU/IAH;
JOMMXAaHU amajra OIIMPYBYM TalIKWIOT TOMOHUIAH; JIOMMXAaHW amalra
OLLIMPUINI TaOuaTh €KW WKTUMOUN MexHaT. JKaxoH OaHKM TOMOHHIAH TakJIug
KUJIMHTaH yCyJulap, UIUIa0 YMKUITaH JOUMXaHU UKTUCOIMN Ba TEXHUK HYKTau-
HazapuaaH doigamm OYnumm y9yH Ba OyHIa (akar JOMMXaHW TEXHOJOTHK Ba
KUAIUNA  TEXHUK TOMOHJIApUHH  XucoOra om0  KoiaMmMacaaH, Oanku
WHBECTULIMSUIAI, OOIIKAapyB Ba MOJUS TabMHUHOT TU3HUMHHH, LIYHHHIJEK
JOMMXAaHU SIIIaid OJUII KOOWJIMSATHHHU Ba Y30K XM3MAT KWJIMIIM HATHKAJIAPUHU
XaM XucoOra oIl 3apyp.

Munuii MyJIKKa XOpWKAMIIMKIAp 3TalliK KWINIINATAa XaMMa BakT Ba XaMMa
KOWJa XaBOTUPJUK OWIaH KapairaH Ba 3UHpaKiIMK Tajlad KWIMHraH. Xap
KaHJall KyuMac MyJIKHM XOPWXKMH IIaXC TOMOHHUAAH COTHO OJIMHUIIM
aHbaHaBUH T'yMOHcHpall Ba XaB¢ OunaH KaOysl KUIUMHAAW. DPKUH KamuTal,
SHIM TEXHMKa Ba JaCTrOXJIapHU OJIMO Keluura KymuMya Wl SKOWJIapHU
spaTHIlIra KapaMaclaH XOpM)KMHM HWHBECTopiapra HucOaraH Xywmép Oymui
JABJIATHUHI MHBECTHLMS CHECAaTH Ba WHBECTULUS MYXWTH IIaKJUIAHWILINATA
XaKUKUM oMuI1 0yiub xucobinaHaau.'

XKaxon TtaxpubacumaH MabIyMKH, acOCAH 3KCHOpPTra MyJDKaUIaHTaH
UIUIad YUKAPUIIHU XAMKOPJIMK acoCHAA HJKCIOPTra MYyJDKaJUIaHTaH MILIa0
YUKAPUIIHU Hynra Kydum wmyBad(dakusT KO30HMIITa OJud Kenaau Ba
KOPXOHAJIAPHH BAJIIOTA KUXATIAAH y3-Y3UHHU KOIIAIIHN TAbMHUHIIANIN.

KOkopuna Kaiin STuiaraHn MacajnajapHM Ba MyaMMOJApHHM €4uIIa JaBJaT
TU3UMJIAPU TOMOHUJAH UHBECTULIUSA (PAOTUATUHN MYBO(QUKIAIITUPHUII HYINHU
TYFPU aHUKJIALl alHUKCA MKTUCOAUETHM HMHKHUPO3JaH OJIMO YMKUII JaBpUaa
MYyXHM MacaJlaup.

bozop MyHocabarnmapuHu WHynra KyWum TyraTWiIMaraH KypWIMIUIApHU
KalTa pynuxaTJaH YTKa3WIMIIMHUA TaK030 3Taau. byHUHT acocuaa 3ca KypuJIvIl
Myanatiapu Tyrad KeTraH, MebhEp Myjjaariapura HucOaTaH 4y3uiub KeTrad
UIuUad 4YMKapull KypWIHILIapd TYXTaTWIMILIMHU, KEpakCU3JIapuHu, 0030p
MyHOoca0aTinapura YTUII MyHOca0aTH OuWjiaH BO3 KEYHUII MAacaJlaCUHHU XaMm
KYHIATaHr KUauO Kysiau. TyraTuiamaraH Kypuiuil OOBEKTIIApUHU YJIapHH
OOIIKAa MYJK Arajlapura COTHI, WyKapara OepHill MMKOHMSTIIApU aHUKJIAHAH.
WNxapara Ttommupuin Oy Kypwidil OOBEKTIApUHM KUCKAa JaBp HYuAa
TYraTWJIUIIMHY, UWIITa  TYWIUPWIMIIMHU  TabMUHJAWAM  Ba  KypHJIMII
YY3WIMILMHA OJAMHY oJiagu. bo3op MyHocabatnapura yTuin JaBpuja KUUMK Ba
ypra KypwiMil OOBEKTIapUHM XaM TabMUHJIAII 3apypaup. WHBectuus
0030puHU 0apro ATHUII TyraTWIMaraH KypJUIUIAPHUHT TaXJWIM HAaTHXaJlapH
Oyiinua, )kaMu Kepak OyaMaraH 3aXupajard Ba OpTUKYA BOCUTAIAPHU YITYPIKH
CaBJOCHHU TAILIKWJI 3TULI JIO3UM OYaau.

! Koxyxap B.M. IlpakTukym oneHKa nHBeCTULM: YueGHoe nocobue. -M.: Jlamka u K. 2005. 82 c.
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WNuBectunusinap 6030pHHUHT 6apHo STUIMIIN TYPJd KUYUK, YpTa Ba HHPUK
KypyBYM NyJIpaT TAIKWIOTIAPUHU BYXKYIAra KEJIUIIMHA TabMUHJIAWIH. Yiap
TYypiU XWJJAard MYJKUWAJIUK 3Trajlapyd TOMOHMJIAH TAIIKWJI 3THIIAIU Ba pakoOar
PUBOXIIAHMINIATA OJIMO Kenaau. MynkHU AaBiatr TacappyduaH YMKaApUII Ba
XYCYCUMIAIITUPHUII, MaBXKyld OVIraH KYNruHa 3apapid, HacT peHTadeu
KOpPXOHAJapHU TYTaTWJIMIINHYU Tajlad KUJIaIu.

bozop myHocabaTinapura yTuil gaBpuaa MHBECTULUS (HAOTUSATHHU TATKUI
ATHUIIHU MYBO(QUKIAIITUPUII MaKCaauaa AaBiaT MOJHS Ba KPEAUT MypBaTiapu
KEHT paBHIAa (oWJalaHuII¢ JT03uM. MOJHs Ba KPEAUT MypBATIapU TypPIH XU
TapMOKJIApJIard TypJid XUJ SIKKa XOKUMJIMKHUHT TYTaTUJIUIIUTa KapaTUJIMOFU
KEpak.

Tapkubuii cu€car-yTum naBpuja AaBiaT UKTUCOAHA CHECATUHH MYXHUM
Makcajyiapuaad oupuaup. XyKaluK TU3UMUHUHT OUp MIakjigad OOIIKa MIaKJra
YTumm kapa€Huaa TapKuOWW Y3rapUIUIApHUHT 3apypaTd JacTaBBajl pexalu
UKTUCOMUETAAH  KOJTaH TEXHUK  KOJIOKJIMK Ba  HHUCOAQTIIApUHU  aKC
TTUpMaUran Oy3wiraH Hapxjap, JOMMHN TaKYWUIMK Ba pecypciapiaH
boifalaHUIITHUHT Xapa)kaT MypBaTJIapd XYKMPOHJIUTH IIAPOUTHAA MYyausH
cuécuil Ba3usaTra OOFIUK paBHUIIA aMara OIUPUIa/IH.

UkTucomuérun TapkuOuil Y3rapTUpPUIN SKCHOPTHU KEHTaWTUPHUII Ba
MMIIOPTHU aJIMAalITUPUIITra KapaTWIraH JAacTyp Xamjaa Joiuxanap AaBiaT
TaMOHUJAH  KYyJnaO-KyBBaTjaml  xucoOWra amanra  omagd.  Xamma
MHBECTULHSUIApHUHT 60% Ta SKMHU yCTYBOP TapMOKJIAPHH PUBOKIAHTU-PUILLTA
UVHANTUPUIMOK/IA, WJIFOP TEXHOJIOTHS Ba YCKYHAJapHU KEITUPYBUU TYFPHU
MHBECTULIMSIAp MaMJIakaT y4yyH yTa MyXuUM OYyiraH MaxcyjiaoTJIapHU HIILIa0
YUKAPUII YUYH KYIlIMa KOpXOHaap 0apno KM YCMOK/A.

V36EKHCTOH CAaHOATHHHMHT MyXUM XYCYCHUST/IAPUIAH OUPH YHUHI KHIILIOK
XyKanuru OumiaH yamOapuac allOKaCHJIUp, YYHKHM MAIIMHACO3JIUK (KUME Ba
HepTh KMME XaMJa KHUIIUIOK XY’)KaJlMK XOM alI€éCMHU KakTa HWIaii) OwIaH
XaMJla KMIUIOK XY KaJIMK XOMAIECHHN KaiTa uiuram (€Hrui, KalkTa WIamn Ba
OoIKka.) caHOaTHMHU pecypciap OwinaH TabMuHIaWau. Pecrybnuka caHoar
MaxCyJOTHHHUHT 2/3 MUKIOpTa SIKHHHU KUIUIOK XY»KaJIUru OWJIaH ¥3apo XapakaT
KWJIYBUM TAPMOKJIapra TYFpU KeIaH.

Illy 6unan 6Gupranmukaa Y36eKkucToHaa 6oif MabIaH KOHIAPHTa acOCIaHraH
PaHIJIA Ba KOpa METaIyprus, EKUIFU-KyBBaT, KypUiIull aménapyu Kabu caHoat
TAPMOKJIAPH PHUBOXIIAHAM. MMPUK HedTh Ba ra3 KOHJIAPH HETM3UIA SKHIFH
CaHOATHMHU PUBOXKJIAHTUPHII, WUPUK HCCUKJIMK AJICKTPOCTAHLIMSUTAPUHU, KUME
Ba He(PTh-KUME CaHOATU KOPXOHAJIAPUHU KYpPHUIl HMMKOHUSITUHU Oepiu.
NuBectuniust  gaonustuHu  Oomikapuiga angdarra OONIKApUIN MaKCaJauHHU,
Ma3MYHHMHH XaM TYFpHU aHrjam jio3uMm Oynanu. MuBectop aonustuHu acocuii
Ma3MyHMHH WHBECTHIIMOH Xapa€H TyIIyHYacH OujaH Tabpuaanl MyMKHH.
YHUHT TapkuOura KyWuaaruiap KApaan: TallKuiaoT GaoJuITHHHHT MaKcaau Ba
YEKJIOBJAp AacOoCHJa WHBECTHUIIMS CTPATETUACHMHM Xamjaa 0o030p OepamuraH
UMKOHUSTIAPHU NIAKJUIAHTUPHUI, YMyMaH OO30pHHM TaxJWI KWIHIIHHA, YHU
CErMEHTJIApUHM, aQJOXuJa KHMMATJIM  KOFO3JapHM  Ha3apAa TYTyBYH
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WHBECTUILIMSUTAPHU TaXJIWJI KWJIWII; WHBECTHUIIHMS KApOPJAPUHU IIAKUIAHTHPHIILI,
nopTeTHr OOIKAPHUIIT, HHBECTUIINS (HAONUATH caMapaOopIUTHHI 0axoJIallr;

AnbaTTa IOKOpHAA KEATUpWITraH Basudanap Oup-Oupu OwnaH y3BUM
OOFJIMK Ba yJIapHU aKpaTuO OYIMaiiau.

3.2. UuBecTunust GpaousiTUHN TAPTUOTra COJTHMILIIA MHBECTULIMS
CTPAaTerusiICHHUHI YPHU

NHBecTummss  CTPAaTETUSACHHWHT  aCOCH  MOJIMSIBUA ~ WHCTUTYTJIAp
baomuATHHUHT  Makcaad Ba  4YekioBlapu  xucobmanagu.  Camapanu
WHBECTUIIMSUTAPHU TaHJIAIl MaKCAUHU OJITUHIAH aHUK MIAKJUTAHTHPMACIaH Xall
KO Oynmaiinu. Ymly XoJaTHU Xap KaHmail WHBECTUIHA OOIIKApYyBUHCH
yayH yTa MyxuM xucoOmananu. “Kaiich KuMMatiu Koro3 3HT ¢oimanu?” Exku
“Kanpgait moptdens sHT camapaiu?” -Aerad caBojuiapra x«aBoo Myk.

Bazudanu TYrpu KyWMIIHM Kylpjardya I[IAKJIJIQAHTUPHUIL —MYMKHH:
MakcaajiapiaH KeiauO YUKKaH XOJa, pexXand HCTUKOOJa, YOy TallKUIOT
YU4yH MIDKO3JIap OJIIUIaru MaxOypusTiap HUcOATH, KOHYHHMM Ba OOIIKa
YyeKJIoBNapra Kapa®d WHBECTHIMS Kapopu sxmu Oymanu. MuBectunus
WHCTUTYTJIAPUHUHT  (MHBECTHIMS  (OHAM, WHBECTUIMS  KOMIIAHUSJIAPH)
CTpATETUsICU OJaTAa WHBECTUIUS JEKJIapaluscu J1e0 HOMJIAHAJIUTaH Maxcyc
XYXKaT OWIaH MIaKJUTAHTUPUIIAIHN.

Acnmuaa WHBECTHIMS JICKJIAPAlUSICH HWHBECTUIUS (DOHIAWHHUHT KU
WHBECTUIIMSI KOMMAHUSACH HU30M (DOHIWHUHT OWp KUCMH XUCOOJaHUO
MaTOyOTJa YBJIOH KUJIWHUIIHN, YHH aCOCHH Ma3MyHH dCa aHWK TapTHOJAHUIIH
J03uM. AMMO HMHBECTOpJap MaOiarjapura pakooar y4yH OOBEKTHB IIapOUT
UYKIUTH KYIMTYWIMK UHBECTULMS (POHAJIApU Ba KOMITAHMSUIAPH JIEKJIapalusiapy
yJIapHH HOMMraruHa unuiamura cababum Oymanu Ba ¢akaTruHa MebEpUi
TajgabiapHu KOHAUPHUII MAKCAANUIA Ty3UIaIN.

1. Tamkunot makcaau. Ctpareruk Makcaayiap HHQISAIUAIAH MabliyM (ou3
OpTUK OYynanuran kadojaTiaHTaH dHT KaM JIapOMaJIHM TabMUHJAIIAaH HOopar
oymumm kepak. Jlexmapamus 6ab3u aHmo3a NOPTHETUHUHT (Mabiaym (QOHI
WHJEKCIIApy  acocHjia IMAKJJIAHTUPHIN)  JapOMaUIIINTUIAAH  OpTaauraH
MaXOYpHUSATIAPHH aKC STTUPUIITU MYMKHH.

2.Pexamu uctux6on. Jleknmapanus KUJIWHAIUTAH PEXadud HCTUKOON Oy
JKOPUHA WHBECTHUIUS CTPATETHSICH MYIDKaJUIAaHTaH BaKT OpaluFuaup. Pexamm
HUCTUKOOJI WHBECTHUIIMS KapopJiapuHU MaKOYyJJIAIITUPUII Y4yH acoc OViauo
XHCOOJIaHaIH.

3.Iloprdeny Tapkubu Ba uHBecTUlMS (HaoTUATHUHM uekiaml. MHBecTUlus
JEKJIapausIcd KynuHYa MOopTdenh TapKuOura yMyMHH YCKIIOBJIAPHH aKC
STTUPAJIN: MacalaH, MHBECTUIIHSIIAIT MOKOYPUATH IOKOpH CUPATIN JapOMaJIIH
MaxOypusiTiaapra SHT KaM (ous3uHM Oenrwiaiau (PHT OKOPH PEUTHHra sra
Oynran maBiaT KOFo3yapu €k Kopropanus oonurarusiiapu). [y Ouman Oup
BakT/Ja 0O30pHUHT OOIIKAa CErMEHTJIapUAa WHBECTHUIMSUIAp OYiindya YeKJIOBIIAp
Oenmrmnmanamu — xamMjga ~ OMp  OMMHUTCHTHHHT  KUMMATIM  KOFO3JIapura
WHBECTHUIMUIAp OYilnua 4eKIoBiIap KyHuiaau.
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4.5030pHH ACOCUIl CErMEHTIAPUHU JAapOMAJUIMIINIY XaKH/1a TaxMUHIap.
bo3opHM acochil CErMEHTIIADMHHM TaBaKKaJUIMTH Ba JapoOMaJUIMIH  XaKuJa
TAlIKWIOT TaxXMHUHJIAPUHHA JEKJIapalus KWIHII XaMJa HWHBECTULHSIIAD
caMapaJIopJIMTUHA OaxoJiaml Ba Kapopiap KaOya KWIMII Y9yH acoc OViauo
XU3MaT KWJaAuraH WHOIAUMAHM Oynaxkak Japakacd KEHr TapKaJraH
XUCOOJIaHaIN.

5.Xucob0T, camapagopiauruHu 0axoJaill, JapoMajyiap Tyiam MyAaatTiapu
Ba Tapkubu. WuBecTurus jAeximapanuscuaa WHBECTUIMS  (aOTUATHHH
camMapaJopJUruHu  Oaxojam OupuHuYM HaBOaTda, KyHWIraH Makcaajiapra
SPUIININTA TabCUP KWJIHMIIKM MYMKHH OYJraH xap KaHaad XojaT Xakujaa Wigam
ax0opor Tyrpucuiaru MaxOypusTiap Oynumm MyMKuH. HBecTHIMS
WHCTUTYTIAPU YYYH MYCTAKWJ TAIIKWIOT TOMOHMJIAH YTKa3WIaJuraH AaBpHi
ayJIuT MaXxOypuuaup.

WNuBectopinap ToOMOHUAAH OYyiaguraH WIIOHY OMWJIMTA WHBECTHIIUS
BOCUTAUWIIUTU MYXUTH KyJa XaM CE3THp, UIYHUHT Y4YyH AEKJIapalHsuIaHTaH
baonmusITHH XaKUKUWA HaTwkacura MyBOGUK Ha30opaT WMKOHUATIAPUHU
MaBXyJIUTH - pakoOar jaoupacuga OynraH Ba 0030p yuyyH XaM Xap KaHjai
MOJIMSIBUN UHCTUTYT YIYH MYXHUM XHUCOOJIaHAIH.

Camoss  KapopilapuHu  KaOynl KWIMII — TaMOWWUIAPUHU — TabKUIJ1a0
YTWIraHUJEK, UKKU acocuil Toudara OYIvIl MyMKHH, yjap aKTHB Ba MacCHB.
[TaccuB €HpmamryB MoJidsi OO30pMHM  CaMapaJIOpJIMTUHM  ypTada 0030p
JapaxacuJaH mact OyiamaraH JapakaCMHU TabMUHIIAILM, 1Ty OujiaH Oupra
TaBAKKATYMIMKHUHT TypAU-TYMaH OMWJUIApUIaH UHBECTULIUSIIAPHU
xaBcuznantupuanp. [laccuB E€HAAIIYBHUHT acoOCHM - WHBECTULMSIIAPHU
TuBepcupUKaUsIIAILIND.

JuBepcudukanusnanl, €K HHBECTUIHUSUIAPHUHT TypJH4Ya CErMEHTJIApH,
KUMMAaTJIM KOFo3Jap Oyiinua TakcumIiai Xap Oup myaiistH Typu OusaH OOFJINK,
AKKa XaB(haH Xajaoc OYIuITa UMKOHUAT sipaTaau. bup ityna nuBepcudukanus
0030p €KUM TU3UMIIM TaBaKKATUYMIUKHU YpTadanamtupanu. [laccuB €npanrysra
sprauagurad UHBECTOp, MabJIyM MabHOa 0030pra 3pramaiu.

Xap Ka"mail MOJIMSBUI WHCTUTYT YYyH TaBaKKaTYMJIMKHUHT OO MaHOau
dbou3 TaBakkanu xucoOjaHaAW. TamIKuUIOTIap WHBECTOpPJApH MYBO3aHATHHU
TaITKWJ KAJYBYM MOJUSBHM aKTHUBJIAp Ba MaXOypwsTIap KWiMaTH, O€BOCHTA
0030p cTaBKajlapu TabCUpH OcTUaa OYnmamu. Maean xomnatda, TalIKUJIOTHUHT
Oapua akTHUBIApW MyAjAarTiaapu OYinWya MOJMSUIAIITUPWITaH MaxOypusTiapu
MOC Kejca, (ou3 CTaBKAJIAPUHUHT TAabCHUPU MyamMMoJIapu OyiaMaiu.
AKTHUBJIapHM BaKTHMHYa TapkKuOW Ba MaXOypHUSTIApUHUHT MYBOQUK KEJUII
MyaMMOCH XaJl KWIMIIMHUHT caMmapaid yCyJdu MYAAATid TaxXJIWil KWJIUIIIUD.
Mynnatnuiuk  KypcaTkuud (¢akaTriHa oOJurauusiiapra smac, Oanku Xap
KaH/all BakTAa >JKOWJAIraH TyJl OKUMJIApH TapKuOWra Xam KYJUTaHWIITN
MYMKUH.

WNuBectunus ¢aonuatuHu TapTHOra COJMIN, XYKYKHW HYKTau Ha3aplaH,
TypJAX MUKAOpJAp ypTacuaa MOAIUI Ba HOMOJ/IMHA aKTUBIAPHU TaKpop MUILIa0
YUKApUII XYCYCHUJAru Yy3ura Xoc, Mypakkal, 3apyp HKTUMOMUMN-UKTHCOIUI
(uHBecTULIMSI) MyHOcCA0ATIapUHU IIAK/UIAHTUPHUIL MEBEPIAPUHU  Haszapja
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Tyranu. HWHBecTunms >kapa€HUHUHT Oapya CyOBEKTIapu - YeT JJUIUK
WHBECTOpJIapAaH Oomnuiad, JaBiaT, IOPUJIMK Ba KUCMOHUH, Iy XyMIIaJlaH 4eT
IUIKK IIaxciap (pe3uJeHTIap Ba HOPE3UJIEHTIap) raya Oy MyHocabaTIapHUHT
UIITUPOKYMIIApUTa ailnaHaguiap. XyKyK HYKTal Ha3apuJaH 4YeT 31
WHBECTULIMSUIApU  OOINKA JABJIAT XYyIyAHJla KalmuTallra 3TrajduK KWW, YHIaH
dornananum Ba Tacappyd stumn Ounan O0ofiuK. VKTHCcOoauii HyKTaum HaszapaaH
sca yJIApHUHT XyAyJIui, 3aMOH Ba MAaKOHJAru XapakaTy Iakiuiapu ¢oiiga oaum
MakKcaauia KyMnaaH - Kyl KyluuM4a puckiap OWJIaH TYKHAIIMII 3XTUMOJIATA 3ra
oynau.

WNuBecTumnus MyHocabaTIapUHUHT MOXHUATH Oy (DaoausT HINTUPOKYMIIAPU
Joupacuaa Ba napaxkacuna ¥3 udonacuHu tomanu. MuHBectunus (aonustu
PUBOKIIAHUIIMHUHT OOBEKTUB IIAPOUTIIAPUHU AaKC OSTTUPAIAUTAH aJI0OXHIa
WHBECTUIIMSI MyHOCA0ATIIApUHUHT MaBXKYJIUTU TAPTUOTA COTUIITHUHT MYCTaKHUJI
peIMEeTH OYJIMIIMHU TaK030 KWIaau. XYKYK HYKTau HazapujaH WHBECTULIUS
dbaonmusTHHN TapTUOTa COJIUII YMYMHUH XYKYKUN Ba XyCYCHUU XyKYKHUM TapTUOra
COJIMII MehEPIapuHu Kampal onanu. by mebéprapHUHT OUpJIUTK WXKTMOUH Ba
aJIOXUa MHBECTHUIMS MYHOCAOATIApPUHUHT XapaKTepu Ba MOXUSATHHU Hudoaa
TaJM Xamja yJapHU TapTUOra COJIMIN yCynura ainanamu. TapTuOra cosuil
yCyJJlapu XYKYK MEBEpPIAPUHUHT XaM alloXuaa, XaM WXKTUMOUM 3apyp
WHBECTUIIMSI MYHOCA0ATJIapu XapaKTepura y3ura Xoc Tap3ja TabCUp KYpCaTHUIIl
Hynnapunan uoopar.

NuBectunust GaousT NPEIMETUHUHT KYT YKIIAIU UKTUCOIUETHU 0apIo
ATUII JAaBpUJIaru axaMUsITH Oy (haoinusiTHU XYKYKUH KMXAT/IaH TapTHOTa COTUII
TYFPHUCHJA KOHYH/IAp KaOyIl KHITHHHUIIMHY Tanad dTaju.

V36exncTon nHBecTHINS (DAONMATHHH TapTHOTA connmﬂa V36exucron
PecnyOonukacununr “YUer »n wuHBecTHUUsATApU TyFpucuaa”, “Yer smiuk
WHBECTOPJIap XYKYKJIAPUHUHT KadojaTiapu Ba yJIapHU XUMOS KHIIWII
yopanapu”, “UHBECTHUIHS (HAOTHATH TYFPUCUIA TH KOHYHJIApH Ba OOIIKAa KOHYH
XyXOKaTlIapy XyKyKHi acoc OVIu0 Xxu3Mart Kuiaaau.!

PecniyOnukana wHBecTunmsi  (aomusATHHU J1aBliaT TOMOHUAAH TapThOra
coymil OMpUHYM HaBOAaT/Ia JaBIATHUHI MKTUCOIWN, WIMHH - TEXHMKaBHI Ba
VDKTUMOMM CUECATUHH aMaJira OIIUPHII MAaKCAIJIAPUHU KY3JIaiau.

KanutaqHauar mammiakatiapapo KyduO IOpPUINM KEHTaWraH IIapouTiapaa
WHBECTHUIIUS (HAOHUATH, OUP TOMOHJIaH, MWJUIUM, UKKUHYM TOMOHAaH, XaJIKapo
WHBECTULIMSI MyHOCA0ATIapuHU MWUIMKA Ba XalKapo XYKyK TH3UMH acocuia
TapTUOra COJIMII MyJn OujlaH amaira OMUPUWIMIINHY Tajnad staau. MHBecTuius
(baonusITUHU TapTUOra COMUIIIATH XaJKapo TaKpUOalapHU XHUCOOTa OJUII, YET
3] MHBECTOpJAapura WHBECTULMSUIAIIHUHT Oapya Typiapu Ba IIaKJUIapUaa
MUJITUHA TapTUOOTHW O€pHIll siHa/la KyJiaili MHBECTULIUS MYXUTHHH spaTaiu Ba
YeT 3J1 UHBECTUIIMSUTAPUHUHT KUPUO KEHUIIUHA TE3JIAIITHPAIH.

! «MuBectnims paonustn TYFpUCHIa»TH Y36eknucton PecrryGmukacuamar 1998 iinn 24 nexabpaarn Konynn.

«Conmmkyap Ba 60kxoHa Xabapiapu» razeracu.-1999.
2 Kapumos W.A. "DpHIIWirad oTyKIapHA MycTaxkKamial, SSHIM Mappaiap capy M34MJl XapakaT KWINIIMMHU3
no3um" "TomkenT okmomu”, 2006 #wn 13 despais, 29 (10.586)-coH.
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NuBectumms MmyHocabaTIapyWHUHT J1aBJIaT TOMOHHUIAH TApTUOTa COJMHUIITN
XYKYKUH IIapouTiap sipatuil, ymoy (aonusTHU IOPUTHIL Y4yH Kadoiariap
Oepuiil, 0y GaonusaT CyObeKTIapUHU CyFypTajiall Ba OOIIKa BOCHUTAIAp OpPKAIH
WOKTUMOUM €Kk JaBiaT MaHdaaTJapuHU amajra OIIUPUII WYIWaa TaIIKuil
TWIIAIM. XO3UPry AaBp/ia MHBECTULIUS MyHocabaTiapy KanmuTajjiapra srajuk
KWIKII, yhapaaH QoijanaHuil Ba ylapHU Tacappyd dTuin Oopacujaru
MyHOca0aTaapHu Kampad ojiay Ba HadakaT MWUIMA UKTUCOAUET TOUPACUTIA,
OaJIKM XaJdKapo HKTHUCOIMET Japakacuja pecypcllapHU TaKCHMJIall, KaiTa
TaKCUMJIAII XKapaéHIapUHU aKC ATTUPA/IH.

bozopra yTum mapouTinapuAa HMHBECTULMS MyHOcabatiapujga Xam
JaBJIaTHUHT, XaM Y3 MaHdaaTIapuHu aMaira OIIMpaJuraH CcyObeKTiIap
UIITUPOK OJTUINM  cabanu ynap MYJIKYWIMK XyCycuJaru MyHocalaTiap
MakMyuJiaH ubopar Oymanau. Xanakapo HHBECTHIMS MyHOcalatjiapu alpum
MaMJiakatiap, Koprapanusiap , KOMIAHUsIAp, XajdKapo MOJIMS Ba KPEIUT
Myaccacajapy, fKKa HHBECTOpjap Xamja Iy KaOwiap MaH]aaTIapuHUHT
py€ora unKuImuHU udoaa dTajIu.

PecnnyOnukaga  kym  yKIAQQIM ~ UKTHCOAMETHU  MIAKIUIAHTUPHIIL
IapoOUTIapUa WHBECTUIUS (DAOJMATHHU JABJIAT TOMOHHUJAH TapuUTOTA
coJIia acocuil Bazudaiiap KyhuaarmiapaaH uoopaT: WKTUMOHUIM Ba XyCycui
MaH(paarnapHu; apuMm MamJiakartiap, KOpHapanusuiap, Xajlkapo MOJHs
WHCTUTYTIAPH, SIKKa WHBECTOpJap MaH(MaaTIapuHU TYFPU aHUKJIAI; yIApPHUHT
¥3apo MaxkOyn HuUcOATIapuHU KEIUIIMO OJMIl; yilapHU Xaétna pyéeora
YUKAPUITHUHT TEHT XyKYKHIl IIapouTIIapu Ba KadojaTiapuHu Oenruiani.

HNKTHCOMMETHN JPKUHIAMTAPHUIN Ba YET 31 WHBECTHIMSUIAPUHU KO
KWIMIIHUHT KeHrainO® OOpuIIM Japakacura Kapad MHBECTULUS (aOIHUSITHHU
JaBJaT TOMOHHUJIAH TapTHOTa COJUIIT OEBOCUTA YET 31 WHBECTHIMSIIAPUHN STHTH
Jolmxanapra xamja KyIIMa KOpXOHaJlapra >Kaji0 3THUIIra KapaTHUIUIINA JIO3UM.
[yaunraex Taptudra Coauil XyCycuid TaAOMPKOPIHUK CyOBEKTIAapUHUHT KaTTa
KUCMHUHHU UHBECTHUIUS (PaousTUra skand KUIUIIHN XaM Ha3apra TYTUIIU JO3UM.
bynna d4er »n WHBECTHUIUAJIAPUHUHT OKUO KHUPHUIIMHU parOaTiIaHTUPHIIL,
IIYHUHTJEK MWUIMA UKTUCOAUET CYOBEKTIApUHHUHT Oy (haoiusaTaa HUIITHPOK
STUIIMHYU TaKIupiam MyxuM ypunaa Ttypamu. lllyngait kunmub Taptubra
COJNUMITHUHT Basudacu Oup TOMOHAAH, OEBOCHUTA HYET A HHBECTHUIUSIAPU
OKUMUHH OIIWPHIIIaH, MKKMHYA TOMOHJIaH, MIJIJTUHA MKTHCOAUETAATH XYCYCHM
MYJIKYWIIMK CYOBEKTIIADUHUHT KYyWHJIMaJapuHU KEHTaWTUpHUIIIaH HuOopaT
oynau.

MabiyMKu WHBECTUIIUSA (HAONHMATH KamuTad, TaJOMPKOPIUK, MOJIHS,
WHHOBAIIUS, WIKTUMOHMH, MCTEHMOJ Ba OOINKA WHBECHTHIFMSUIADHUHT XamMma
Typjiapu OuiaH OOfnIMK OYnuO, oJaraa COJMKJIApHUHT (uckan (Xa3uHaHU
TYNIUpUIT) Ba TaptuOra cosmiml (QyHKIusuIapuaan (Govgananum wymu Outan
amaira omupuiaad. by ¢aonusT, TIYHUHTICK, aMOpTU3aIMs CHECATHHH,
IOTalMsUIap, CYOCHAMSUIAp TH3WMUHHU, KPEAWT, HapX CHECCATHHH, JIaBiaT
kKadoyaTiapu TU3UMHHH, UMTHUE3NAP SIPATUIHU, YET 3J WHBECTOPJIAPUHUHT
XYKYKJIapUHA XUMOsI KWIHMIIHA Ba OoIIKajmapHu xam Kampab omamu. JlaBmat
XapaKaTIapuHN MOJIMSUTAINITUPHIN YIYH TYpiaW Japakajgard OroKeTiapra
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3apyp MaOmarimap TYIIyMJapuHU  TabMUHJAINTA  KapaTWwiraH  (QuckKan
Ba3u(aHUHT OKAPWIHIIN, MAJUTMA UKTUCOAUETHUHT PUBOXKIIAHUII apaXkacura
oormuk. TaptuOra conmum (yHKIUSICUHUHT WIUIATUIUIIN JABJIATHUHT TaKpOp
UIUIa0 YMKApPHUII JKkapaéHua ailpuM TapMOKJIapra MHBECTULIMSIIAD OKUMIIAPUHU
Oomkapuimu OunaH amanra ommpuiaanu. Iy Ounman Oupra, MKTUCOIUETHUHT
Typiu coXajapuja KamuTald XaMFapWIMIIM >KapaHIapUHA Ky4auTHpuIl EKu
CyCaTHUPHUIN, aXOJWHUHI TYJIOBra KOOWJI TajlaOMHU KEHTaUTHUPHUI EKH
KUCKapTUpUINl ~ Wyuapu OwiraH TapTtuOra comum  (QyHKOUSICH — OwitaH
doitnanmanunaan. ConuKIapHA TapTHOTa COJIMII MAKPOWKTHUCOIWUN JkapaéH Ba
MpoTopIHsIapra TabCcup dTUmra Kapatuiaan. CoMMKKa TOPTHUIIIA UMTUETAD
acocaH MHUKPOUMKTHUCOAMETra KapaTWwiraH Ba HMKTHCOIUNM  CyOBEKTIap
MaH(paatmapuHu Xxucoora onaau. bus rokopuaa kypuod yTran GyHKOHUSIIAp COIUK
CTaBKAJIApU MUKIOPWHU Y3TapTUPHIN, HUMTHE3IAp Ba CaHKOUsIap (3kaszo
yopajapu) KyJUlall, COJIMK KpeAuTJiapu Oepuill, TYJIOB MYAJaTIapyUHU
KEUMKTHUPUII Ba OOIIKa MyJutap OMIaH aMalra OUIupUIIaIu.

3.3. Y30eKkucToHaa XOPUKNH NHBECTUIHMSJIAPHH 1aBJIAT TOMOHUAAH

OOIIKAPWITHIIH
Mamnakat/ia MHBECTULIUSI MYXUTHUHU SHAJA SXIIAJIAI, XyCYCUUIAIITHPHIILI,
U0 YUKAPUITHU MOJICPHUP3AIMS  KHJIHUIIL, TEXHUK >KUXATIAaH KauTa

YKUXO03Jall Ba PEKOHCTPYKIUS KUJIUII, PeCHyOJUKAHUHT OPTUKYA UIIYU Ky4yu
MaB)XyJl OYJraH MUHTaKajdapuaa SHTA UII KOWJIApUHU SIpaTUIl JACTypJIapuHU
amaira OMpHUIITra TYFPUIAH-TYFPU XyCYCUH XOPUKUN WHBECTULMSIIADHU KEHT
Kajmd ATUII, UIYHUHTJEK, XOPUKUU HMHBECTOPJIAp YYYH HIIOHYIN XYKYKUH
XUMOs Ba Kadosatiap OuiaH TabMUHIaHIH.

2005 i 11 ampennarm Y36ekucton PecnyGmukacu ITpe3HaeHTHHHHT
“TYyrpunan-Tyrpu XyCyCHl XOpPWKUN WMHBECTHUIUSIIAPHU KaiIO ODTHIIHU
parOarnanTupuil  Oopacujard KylmiuM4ya 4Yopa-Taadupiap TYFpucHaa TH
dapmonura acocan >uamiMKAa 2005 vwHUHT 1 uronmuaan 6omiad TYFpuaaH-
TYFPU XYCYCHM XOpPWIKUW WHBECTUIMSJIAPHU >Kajad dTaauraH HKTUCOIUET
TapMOKJIapu KOpXOHAJIapu acocuil haonusitu 6yiinya nqapoman (doiiaa) COITuru
MYJIK COJIMFU, DKOJIOTUSI COJIUFU, MUKPO (upMa Ba KUYUK KOpXOHajIap Yy4YyH
OenrujiaHraH SroHa COJUK TYyJamjaH, IIyHUHTOUK, PecnyOnuka #yn
YKaMFapMacura MaxxOypuit axxpaTmaiap TyJaligaH 030/ KWINHAIH.

ODHIWINKAA TYFPUIAH-TYFPU XYCYCUH XOPWKHM MHBECTULMSAIAD XAXKMHU
Kylujaaruua Oyyiranjaa Ma3kyp COJIMK UMTHUE3IApU Oepuitain:'

1) 300 muar AKII nonn. gan 3 muH. AKII nos. raya-3 v myaatra;

2) 3 mmH. optuk AKII momn. man 10 mmu. AKII gomn. raga-5 #un
Myanaira,

3) 10 muu. AKII nomnt. gan optuk Oynranma 7 iun MyaaaTra.

Ymby ®apmoHHUHT 1-0aHam1a KypcaTUiral COJIUK UMTHE3TApU Kyuaaru
mapTiaap acocua KyJUTaHUIUIH OeIruiad KyHuiraH:

Uhttp: www. soliq. uz - Y36exucron Pecniy6muxacu Jlasnar CONMK KyMHUTACH.
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-Ma3Kyp KOpXOHAJapHU OpPTHKYA WIMYM Ky4d OYIraH MUHTaKazap-
Kopakonnoructon  PecnyOnukacu,  Kuzzax, Kamkamgapé,  Cupnapé,
CypxoHmap€, Xopa3M BWIOATIApUAA, LIYHUHrAeK, HaBoui, AHIWXKOH,
Hamanran Ba @apfoHa BWIOATIAPUHUHT KUIUIOK axojdu MyHKTIapuaa

YKOMJIAIITUPUIL;
-MHBECTUIMAIAH (QoiflaaHuIIIa Xap UKKaJla TOMOHJIAPHUHT ~ UKTHCOIUMN
MaH(aaTMHU TEHr XucoOra  oJirax X0JIla amaira OLIMPHUII Kepak.

NuBecTuniusiHU  OOIIKApUILI TapTHOM Ba MOJMUSUIAIITHUPUINL MEXaHU3MUHU
TaKOMWUIAIITHPULI 3apyp.

PeciyOnrkamusna  GaonmsaT — KypcaTaérraH  “Y3caHOATKypHIMIIGAHK”
MOJIMSIBUM cajloXuATra sra. Y pecnyOiukaga KHYMK OW3HEC Ba  XYCYCH
TaAOUPKOPIMKHU  parOaTIaHTUPHUIN  Macajlajapura O KUIIUH  3bTHOOp
KapatMokna. byryHrn KyHma y 18,2 MUHrAaH OpPTHK KHYHMK Ba XYyCYCHH
KOMITaHusT Ba  (upmanapra Xu3maT Kypcarasantu. YiapHuHT 8978 Tacu
IOPUIUK [IAXC MaKOMUAAru TaAaOupKopiap, Iy kymianaH, 1276 ta dbepmep
XYKaTUKIapy, 9225 Tacu IOPUIMK MIaxc OyIMaraH TagOMpKOpIapaup. YTraH
WU 1aBOMUJA KUYMK  Ou3Hec cyObekTiapura ymymuil cymmacu 15,0 mupa.
CymMAaH OpPTUK Ba MHUKpOKpeautiapra 4,2 MipA. cyMIaH 3uEN KpeauTiap
TaKAUM OHTWIIKA. by KpeauTIapHUHT yMyMHH MHKIOpUJa OaHKHUHT V3
Mabnarnapu 13,9 mipa. cyMHM €KUM yMyMUN MUKIOPHUHT 93 (OU3MHU TaIIKUII
ATAaau.!

bynnan Tamkapu OaHK XYKalUMK IOPUTYBUM CYOBEKTIApPHH MULIUN
BAJIIOTaJa MoOJusulaml OunaH Oup KaTopAa XOpWXKHIl HHBECTOpJapra Xxam
XaJKapo MOJIMSIBUM HMHCTUTYTJIIADHUHT KPEIUT JIMHUSJIApU XaMmja y3
MaOJariapu XUcoOuaaH yJIapHU KpeAUTIAIHU XaM (aosl amaira olupMoK/Ia.

2005 #tun 1 guBap xonatura Kypa, OaHKHMHI KpeauT Kyhuimanapu 235,5
MJIpJI. CYMHHM TalIKWJI THO, XUCOOOT AaBPUHUHT Oommjarura HucOatan 49,8
MIpa. cyM €ku 1,27 mapra omiiu.

2004 iunga Oepwiran kpeautiap muknopu 148,0 mupa cym arpoduna
oynran. lynamnan 52 ¢gousu caHoaT KOPXOHA Ba TAIIKWIOTIAPTra TETHIILITUIMD.
bup WungaH oOpTHK MyJmarra TakKIUM OSTWITaH KPEIUTJIApHUHT YMYyMHH
canmoru 3ca 80,2 dhous €k 187,7 Mapa. CYMHM TalTKUIT ATTAH d7H.>

V36eKHCTOH1a NKTHCOIMH HCIOXOT/IAPHN aMalra OIIMPUIIHHHT OHPHHYH
OOCKHUYKJa MaMJlaKaT UKTUCOIUETUTAa XOPUKUNA WHBECTUIUSJIAPHUA KEHT Kajd
ATUII YUyH KyJlail MHBECTUILIMSI MYXUTHUHU SPATUII XyKyMaT TalIKd UKTUCOAMI
baonuATHHU UKKAT Mapkasuja Oyiau. XOpHKHiMl WHBECTHUIUSIAPHU Kajd
ATUII TaAOUpJApUHM aMajra OIIMPUIIIA XyKymarT KyWHJard TaMouusuiapra
acoCJIaHau:

-TallIKU UKTUCOAMI (aoNUSITHH sHaJa SPKUHIALITHUPUIL COXACHAA AHHUK
MaKCaJIHU Ky351a0 cuécaTt I0pUTHIII,

1 ¥V36exucron Pecniybankacn Mapkasnii GaHKHHUHT CTATHCTHK MabiyMoTaapi. 2003-2005.
2 Masnymotnap. Ukrucoauér Basupnurunan onunran, 2005.
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-pecriyOyiika WKTHUCOAUETUTA OEBOCHTA KamuTadl MaOJIaFHU KEHT >Kali0o
ATUIITHU TabMHUHIAUAUTAH XYKYKHH HKTUMOWW-UKTUCOAWN Ba OOIIKa IIapT-
HIapOUTIAPHUA TOOOPa TAKOMUJUIAIITUPHILL

-peciy0iiMKara >kaxoH Japa)xacujaru TeXHOJOTHSIHU eTKa3ub OepaéTran Ba
UKTUCOAUETHUHT 3aMOHaBHI TapKUOWHU BYXKyATa KEJITUPUILITA
KYMakJamaérral XOpr:Kuili HHBECTopiiapra HUCOATaH OYMK SIIUKIIAP CUECATUHU
FOPTU3U1L;

MaOiaryapHu pecnyOiauka MYCTaKWUIMTHHH TabMUHJIANWAWTAH, WMIIOPT
VpHUHU KOIUIOBYM Ba pakoOaTtOapaom MaxcylnoT HIuiad uYuKapuil OuiiaH
OOFJIHMK OYJTraH HT MyXUM YCTYBOp MYHaJIMIIA sKaMJIALL.

IyauHTACK pecnmyOinKka WKTHUCOIUETUTA XOPWIKUN WHBECTHITUSHU JKaJOo
STUITHA (HAOJIIAIITHPUII YIyH KyWHIAarWJIapHH aMmalira OIIUPHUIN 3apyp 1eo
XUCOOJIaNMU3:

-MHBECTUIMS JTOMMXAIIADUHHA MAJIAKaIu SKCIEpPTIap Ha30paTUAaH YTKA3UII
Ba MyKaMMaJl Tal€pJIaHUILINTA SPUILIHIIL,

-KyIIMa KOpXOHaJap Ba XOPWKUN HHBECTHUIIMS HWINTHUPOKHUIArU OOIIKa
TypJard TaAOUPKOPIHUK (DAOTUATHHU pYyHXaTnaH YTKA3WIIard TYCUKIAPHU
OyTyHJ1aii 0110 TalIall.

MamitakaTuMu3a XOpPWKUM HMHBECTULMSUIAPHU MWIIMKA KOpXOHajapra
xKand HTUIIIA KyHuaard YCTyBOp HWYHaNIMIIIApHU OeNruiam  Makcajara
MyBO(QUKIND:

1) KUNUIOK Xy»KaauK MaxCyJOTJIapUHM 4YyKyp KaiTa uIulail coxalapyuHu
PUBOXJIAHTUPUIII;

2) MuHepall XoMal€ pecypciiapuHu, 1y KymiaaaH, HedTh Ba ra3HU Ka3ud
YUKapHUIll, KalTa uuuiam 0Vindya SKOJOTUK UIIa0 YUKAPUIITHU TAITKHUII STHUIIL,

3)TpaHCTOPT Ba TEIEKOMMYHUKAIUS HHPPATY3UIMACUHYU PUBOKIIAHTUPHIIL;

4) UKTUCOAUETHUHT Oapua TapMoOKJIapuaa WiIMTanad Ba xaxoH 0030piapua
pako6aTdap 01l MaxCya0Taap UILIA0 YUKAPHUIIIHA TAITKUI ITHIIL

5) Typu3M COXaCHHHM PHUBOKJIAHTHUPUIL, XaJIKApO Ba WYKU TYPU3MHUHT
3aMOHaBHUI HHPPATY3UIMACHHU SIPATUIITA SPUIIIHIIL

“Uer 51 WHBECTUIMSTIAPH, XaJdKapo Oupriammanap Ba TalIKUIOTIAp
UIITUPOKUJIATH KOpXOHAaJIapHH, IIYHUHTIEK YJIapHUHT TapKuOui
OYMMHMaNTapUHU TAIIKWI AITUII Ba Oy KOpPXOHAJNApHUHT (GaoiusT TapThOU
Tyrpucuga’tu  Huzomra OuHOaH Mynkujga Y30€K Ba XOPWXKHUM FOPHUIMK
axciapd Xamua (yKapolapd HIITHPOK 3TYBUH KOPXOHAJIAp Y30EKHCTOH
PecniyOnukacu Xyayauaara Kyma KopxoHaiap XucoomaHaau.

3736e1<HCT0H)1a VTKa3WJIa€TraH HWKTUCOAMKW CHECAT KAXOH WKTUCOIAUU
XaMJKaMUSITUTa HWHTerpalusiiamyB kapaéHuHM ¢dakaT JaBjiaT TapKUOWM
Ty3WIdIId Oyiimya »omac, Oaaku XyCyCHM CEKTOp Japakacujia xam
XKaJAUTAMTUPUIITHNA Hazapaa TyTaau. Ouuk O030pHHUHT (HAONHAT KYpCaTUIIU
yayH spatunaérrad mapt-mapoutiap Fapo Ba Illapk umGmmapMoHIapuHUHT
MaMJIaKaTUMH3ra OYNIraH KU3UKWIIUHUHT OpTHO OOpHUIIMHH TabMUHIAMOKIA.
By myHWMHT y4yyH MyXUMKH, OW3HUHT TaJOWPKOPJIAPUMHU3 XaM XOPHKHUI
WHBECTOPJIAPHU XAMKOPJIMKKA >Kaj0 STHUIIl UMKOHHSTIIAPU XaKWJa Te3-Te3 OOl
KOTUPHUILIMOK/IA.
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1998 1#wun Pecnybnmukamusna wHBeCTHIUS — (DAoOnusATH  coXacHWaru
MyHOcaGaTIapHu TapTHOra conyBur 3 Ta — 1998 jiun 30 anpenna Y36eKkucToH
PenyGnukacuuunar “Yer »n1 wuwHBecTHIUsIapu TyFpucuaa’th Ba “Uer a1
WHBECTOPJIAPUHUHT KadojaTiapyu Ba YyJIapHUHT XYKYKJIApHU XUMOS KHIIMII
yopanapu Tyrpucuaa’ v Xxamaa 1998 viun 24 nexadpaa “Uuectunus daonusaru
TYFpUCUIA TH KOHYHJAp KalOyl KWIMHIMA. By KOHyHIap MamilakaTUMHU3/a
WHBECTULIAS MYXUTHHHU SXIIWJIAIIra Ba YHUHT HWKTUCOAUETTa WHBECTULIHS
YKOMIAIITUPUIL XKMIIAPUHNA OLIUPUIITA WYHAITUPUITAH.

Typnu Oupnammanap, yoomMangap, KOHIEPHJIAp, KOHCOPIMyMIap
V36ekncTon Pecry6bimkacH XyOyIumaa XOPIKHH WHBECTHIHACH —OYyiraH
KOpXOHAJIApHU UXTHEPUI acociapia 0apro 3TUILUIAPU MYMKHH.

V36exucron Pecnybnukacu Ilpesumenturuar 1998 imn 22 mapraaru
dbapMmonura MyBo(UK Kyluaard Me30oHiIapra xaBo0 OepyBUHM 4eT 371, IIyh0a Ba
KyIlIMa KOpXOHajlap 4YeT 07J MHBECTUIUACH Oynran wunoad YuKapuiin
KOpXOHajapu KaTopura KUpuId Oenrwiad KYWWIAW: YCTaB KaMrapMmacu
mukaopu 150 munr AKII momn. gan xam OyiMaraH KopxoHajap;, KOpXOHa
UIITUPOKUMIIApUIaH Oupu anbaTra 4YeT 57 IOPUAMK IIaXCu XucOOJIaHTaH;
KOPXOHAaHUHTI ycTaB aonuaruna V3 unuiad 4Yukapuid EKd - HIiao
YUKapWIa€TraH MaxcyJIOTJIap CEPBUC XU3MAT XHUCCACUTA XYKATHUK (DaoTusSTHAAH
TylIymyJap ymMymMud XaxXMuHUHT 60% [aH Kynporu TYFpU KeJlaJuraH
KOpXOHaJ1ap.!

V36eKnCTORIa XOPHXNI MHBECTHIMANAD KATHAIITAH KOPXOHANAP HMUMIA
KyIlIMa KOpXOHaJlap €TaK4yh YpuHAA Typaau. TYIuK XOpPMKUN MHBECTHULUAIIAP
OWJIaH TallIKWJI ATWITaH KOpXoHanap KaM. KYymuuiuk naBiaTiapia XOpHKUAN
MHBECTHUIMSIAP KAaTHAIITAH KOPXOHAIAPHU PYyHXaTJaH YTKA3UIl Xap XWi. bab3u
napnatiaapaa Oy Bazudanu Mousust Ba3upauru Oaxkapca, Oormkanapuaa Anius
BAsUPIIHITH Oaxkapany. Y30ekucronna Oy BasudaHn AJTHs Ba3HPIMTH amaira
OIIMpany. Y30eKHCTOHAATM XOPWKMH HMHBECTUIMS KATHAIITAH KOPXOHAIap
pecnyOnuKka Xyayaujaa Y3WHUHT (uinauiapy €Kd BaKWJ KOPXOHAJAPUHU
TaITKWJI STUIIApU MyMKUH. byHnlan Tamkapu ynap Oomika JaBiaTiapaa Xam y3
bunuariapuHu OYUIIUIAPYA MYMKHH.

V36eKHCTOH KOHYHYHIHIHra MyBODHUK XOPHKMH MHBECTHIMS KATHAIITAH
KOpXOHanap Y36ekucToH PecryGnukacu Xyayanaa XyKaauk acCOLHALMSIAPH,
KOHLIEpHJIAp Ba Oolka OupjammManap TYy3UIUIApU MYMKHH. XOPHXKHIA
WHBECTUIMSJIADHUHT XYKYKHH XUMOSICM TabMUHJIaHTaH. by Xumost xap Oup
KOpXOHaJa Oyiaranu kabu XOpWKUUA MHBECTUIIMS KAaTHAIUTaH KOPXOHAJIap YYyH
TAUUIYKIM. MWUIMA UKTUCOAMETHUHI YCTYBOP COXaJapu Ba XyAyljapura
VHBECTUINS KUPHTTaH XOPIKHIl MHBecTOpiapra Y30ekucToH PecryGnmkacu
KOHYHYMJIUTH TOMOHMJIaH KyIIMM4Ya UMTHE3Nap Oepuniid MyMkuH. [y 6unan
Oupra KOHYH/IAa XOpPWXKUH WHBECTOPJAPHUHT  (PaonusiT Typiapu Xam
oenrmnanrad. XOpWKUN WHBECTOPJIAp €KW XOPWIKUW MHBECTHUIUS KaTHAITaH
KOpXOHajgap MaBXyJ KOHYHUYWJIMKKAa MYyBOQUK, Y3 Makcagiapu Ba

! Masnymotnap. Uktuconuér Basupnurunan onunran, 2005.
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HU30MJIapUAaH Kenud uyukuO, 6apua Typaaru (aonuariaapHu oaud OopuiLiapH
MYMKHH.

XOpWKHAM HMHBECTOPJIAD HWHBECTULIMA XAKMH, TypJapH, WYJUIAPUHA
Oenrmwnaiiiuinap Ba YJapHM XOXJIaraH KOpXOHara MYCTaKwi paBHUIa
KUPUTUIIUIApU MYMKUH. HBECTOp ¥3M KUPUTTaH WHBECTHUIIMS OOBEKTIapHU Ba
HaTWXKaJlapura STaluK Kuiuil, ¢oiianaHuil, Tacappyd STUII XyKyKura ara.
[Ily 6ummaH Oupra pPEHMHBECTHIMSA Ba CABIO ONCPALMSIAPUHH Y30CKHCTOH
Xyoyauaa MWUIMH KOHYHUYMJIMK acoCHa, YHJAaH TallKapuaa d3ca XalaKapo
KOHYHJIap acocHja amalra OIIMPHUIN XyKyKjiapura osra. HHBecTop srammk
Kidi, (GorgaaHni Ba Tacappyd STHII XYKYKJIapUHU KOHYH OVimda Oomka
XYKyKUi Ba >KUCMOHMH I1axcra OepHIld MYMKUH. TOMOHJIApHHHI ¥3apo
XYKYKJIapuHu Oup-Oupura VYTKa3uill BaKTHIAru ajokKajdapHu (akat ymap
ypracuaa Ty3wiraH XyxoKaT-IIapTHOMajmap Xad KWwia oyiagu. XOPKdAN
WHBECTOPJIap Ba KOpPXOHAJap KOHYHUMJIMKIA KYypcaTWIraH XoJiarjapja ep
y4acTKaJIapUHU COTHO OJUILIAPH MYMKHH. XOPUKUNA WHBECTOPJIAP WHBECTUIIUS
(baoUITHHY amalira OIMpPHIIIa KyWHIaruiiapra puost 3THUII 3apyp:

-V36exucton PecryOmukach Xyayauaa amad KWIASTraH KOHYHUMIMKKA
amaJ KWIHIIIY;

-V36eKkncTORIa MaBKy/l KOHYHUMINK TadaGIapy acocHaa CONHK TYIIall Ba
OolIKa TYJIOBIAPHHU amMalira OIIUPUIIIH;

-MHBECTHUITNS JTOUUXACHHUHT CAHUTAPUSA-TUTHCHHUK YKOJIOTHS Tajadiapura
amaJl KMITUII OYTUMUIard SKCIepTr3a XyJIocaJlapuHu OJHUIIIN;

XOpwXKUii MHBECTULUAHM Y3 HMKTUCOAMETHra >Kand sTaéTraH xap Oup
JlaBJaT XOPWXJIMK HIEpUKIapura XyKyKWid Ba TalIKWIAKA KadonaTiap spatud
oepanu. by ’kapaéH >kaxoH TaxpuOacuja CHHOBJIAaH MXKOOUN paBUIlIa YTra.
V36ekucton  Pecny6nmkack — XOPMKMH — MHBECTHUHMAIAp — TYFPUCHIArU
KOHYHUHMHT 11- mommacupma myHpai &3unrad: PecnyOnmuka Xynyauaa ¥3
uHBecTUlMsT  (aonusAsTHHU ~ onub  Oopa€TraH  XOpWXKHM  MHBECTOpJap
XYKyKJIApUHHHT XMMOSCHHH Y30ekuctoH Pecny6nmkacu kadonarmaiing. by
kadoyar ambarTa, XajdkKapo XYKYK HOpMalapu acocuaa Oepunaau. Arappa
V36eKUCTOHHMHT ~ SHIM ~ Kabyad KWIMHTFAH = KOHYHYMJIMTM — MHBECTHIIHSA
IAPOUTIAPUHA EMOHIIAIITUPCA, YH MWiIraya XOPWXKWUKA WHBECTHULIMSIIAD yiap
’Kand KWJIMHTAH JaBpja KaOyn KWJIMHTaH KOHYHUYWIMK IapTIapu CaKJIaHUO
Kojiaau. by Tanab mynodaa, Mmuumii XaB)CU3IUK, )KaMOaT TAPTUOMHU CaKJIaIl
Ba arpod-MyxuTHU Myxoda3a KWIUIIHA TabMHUHIAII OujlaH OOFIIMK
KOHYHUWIMKHU y3rapTUpManau. V36exucTon PecnyOiinkacu naBnaT opraniapu
XOPWKUH HWHBECTOPJIADHUHT XYKYKJIapura TYyTyp €TKa3aaWraH XyKyKui
HOpMaTHUBJIApHU KaOyJl KWITaH TaKIUp/a, MHBECTOPJIapTa €TKa3uiral 3apap Iy
OpranjapjaH CyJ OpKalu YHAUPUIAIH.

V36exucron Pecnybnmmkacu I'epmanms, Xunamcton, JKany6uii Kopes,
Typkusi, Wnnonesms, Mamnaiizusi, Wcpoun, AKII Ba Oup katop Oomika
MaMJiakatiap OWIaH WHBECTUIMSUIAPHU PAaFrOaTIAaHTUPHUII Ba Y3apo XUMOSLIIAIT
TYFpucHaa OuTumIIap Ty3am. '

! Masnymotnap. Uktuconuér Basupnurunan onunran, 2005.
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V36exucron Pecry6nukacu VIHBeCTHIHS TACTYypUHHM aMmaira OIIMPHUIIAA
OYHEHUHT 25 NaH OPTUK MaMJakaTJIapyu UIITUPOK dTMOKAA. MHBecTUIMsAIapHU
*an0 STum Ba3udacUHU JaBIATUMU3 KYN YKIAQUIHM 0030p HKTHUCOIUETUHU
ApATUIL Ba PUBOKJIAHTUPHUII aCOCUAA XAKUKUN MYJIKIOPJIAPHU IAKIJIAHTUPHUII
Onad OoFJIaliau.

"UkTuCcOOuN UCIOXOTJIapHU sSHAJa YyKypJalITUPHUII, XYCYCHH MYJIK
MaH(aaTnapuHd  XMMOSI ~ KWJIMIIHKM  TabMHUHJAII Ba  TaJOUPKOPIUKHU
PUBOXKJIAHTUPHUII 4Yopa-Tagoupiapu Tyrpucuaa’'tu I[lpesuaeHt ¢apmonura
OMHOaH XaJIK MCTEHMOJI MOJUIApH MIUIA0 YMKApHUIITa UXTHCOCIAIIraH KyliMa
KOpXOHaJIap pyixarra oJvHTraH naitaaH Oonuiad Oeil Wui MyaaaTra XOpHU:KHid
BAIIOTAJarM TYIIYMAAH COJNHK TYJAIIIAaH Ba Y30eKHCTOH PecryGmukacu
Mapxka3uii OaHKWTa BallOTAaHH MaXOypHil COTHINIAH 0307 KIWIHAII Ky3aa
TYTWITaH. XOPW>KUI HWHBECTUIMS >KaJI0 STWIraH KOpXoHajapra KyWujaaru
UMTHE3 Ba parOaTIaHTUPUII OMUJIIApU OEpUIITaH:

- TOBapjap JKCHOPTU MNUIA0 yuKapuil XaXMUHUHT kamuga 30 ¢gousuHu
TaIIKWI ATAJUraH KOpXoHajapra, MyJKUMIUK IAKIWIaH KaTbuil Ha3ap, (oiaa
COJIMFUHU aMaJlJlard CTaBKaJapJaH UKKU 0apoOap KaMpoK TYJall XyKyKH;

- XOPKUM MHBECTULIUSIIA KOPXOHAJIAP TAPOMAJIMHHUHT UILIA0 YUKAPUITHU
KEHralTUPUIIra Ba TEXHOJIOTUSHU SIHTHIIAITa capgiaHaurad KUCMUaH COJIUK
OJIMACJIHK;

- pecniyOfiiKa JlaBjiaT WHBECTHUIMSA JacTypura KUPUTWITAH Joiuxanap
Oyiinya conuKIap TYyialiad €TTH WU Myi1aTra 030 3THIIL,

- unu1ad YMKApUiraH MaxcyJOTHUHT 25% Oosanap y4yH MyJKajUIaHTaH
OyJsica, KOpXOHa HINra TyIIraHJaH Oouuiad CoJMKJap TynamijgaH Oemn Wi
Myaaatra ozon »tuil. Keinnru wuapaa Oy KOpXOHaJapHUHT (oiiacuian
OJIMHAJINTAH COJIMK aMmajjarura KaparaHja HWKKA MapTa M[acalTUpUiITaH
CTaBKajap/aa YHIUpUIaau;

- ycraB kanuTanHUHT 50% Ba yHJaH KYNPOK KUCMU XOPUKHUN IIEPUKKA
TErunuId OYnuO, WUIIad YUKAPUIN JKCIOPTra HYHANTUPWITaH €KW HUMIIOPT
VpHUHM OocHIra MYJDKaJUIaHTaH OyJica CONMKIAp TYNamgaH WKKA WK
MyZAaaTra 0301 STHILL

- ¢orimanan TymaHaaUTraH coluk-18%;

-arap ycraB kanuTaaHuUHr 50% Ba yHAAH KYNPOK KHUCMHU XOPHIKHIA
HIEpUKKAa TErMuuiM Ba ycraB KanuTaIHUHT Xaxmu 500000 AKII momnmapuaan
1000000 AKHII nonnapuraya 6ysca, hoviganan TyiaHagurad cojuk-15%;

-arap ycraB kanuTanHuUHr 50% Ba yYHIAaH KYNPOK KHCMHU XOPHIKHIA
HIEpUKKa TETUILIM Ba ycTaB KanuTatHUHT Xaxkmu 1000000 AKII monnapuaax
Ba yHJaH kyn Oyica, dhoiganan TyiaHaaurad cojuk-16%;

- arap ycraB kanutan xaxmu kamugaa 500000 AKII monnmapuHu Tamikui
3TCa, MOJI-MYJIK COJIUFUJIAH 0307 KUJIUIIL;

- €p COJMMFUJAH UKKUA WHUIITa 030 KWJIHIIL;

- Y31 unuiad YuKapral MaxCyJOTHH PyXCaTHOMACH3 YeTra COTHIIL;

- UHBECTUIUA JIOMMXAJapyuHU aMalira OUIMPUII YYyH €p ydacTKaJlapuJiaH
doiinananumn Ba ymapHA Tacappyd OSTHUIT XyKyKHHH TaHJIOB acocHzia COTHO
OJIUIIL;
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- )KUCMOHMM,  XyKyKHH  IIaxciap  Ba  JaBJIaTHUHT  MYJKHUHU
XyCyCUIIAIITUPHUIIIA O€MaIoNl UIITUPOK ATUIILIAPH MYMKHUH. '

V36eKnCTORIa XOPIKMH WHBECTOpIApra KOHYHHIl (GaoNMAT HATHKACHAA
oiran ¢oigamapu Ba OollKa JapoMajjlapuHu OHpPOP-OMp YEKIIOBIAPCHU3
UCTaJraHya 4YeT JaBjaTra VYTKa3ulll HMMKOHMATH Kadornatiananu. bynaan
TalIKapu XOpWxkuil wuHBecTopiap PecmyOnuka OaHknapuaa Xxed Oup
YEeKJIOBJIAPCU3 UCTAJITaH BAIIOTaJa XUCOO pakaMura sra OViauiiapu MyMKHUH.

XOpHKHI MHBECTHLMSICH OYJIraH KOpXOHA amaljiard KOHYHJapra OMHOaH
Y31 unuad 4YMKapraH MaxCyJIOTHHU JIMIICH3HSCH3 IKCIOPTra YMKapHIl Ba Y3
UIUIa0 YUKApUII SXTHEKIAPU YUYH 3apyp MaxcyJjaoTiap UMIOPTHHH amaira
OLIUPHUII XYKYKUTA 3ragup. XOpWXKUN HHBecTOpiapra TaOuuil OOMIMKIapHH
KUJIUPHUIL, UIUIa0 YukKapuin Ba QoiganaHunl Ba OOMIKa XYKATUK HILJIApUHU
IOPUTULI YYyH KOHIeccHsuiap Oepriniin MyMKUH. KoHIleccnoH mapTHoMamiap
XOPIKMH  WHBEeCTOpIap OWnaH  Y30ekucToH — PecryOnmkack — JaBnaT
OOIIKAapyBUHUHT BaKWJI KWJIMHTAH OpraHyiapy ypracuia Ty3uilaiu.

V36exucton Pecny6nukacuna 6apmo STHIAETraH KOpXOHAZap ycTaB
capMOSICUTa XOpPWXKMHM HMHBECTOPJIAPDHUHT XHUccacu cudaruga €Ku XOpUKHI
XOAUMIIAPHUHT ¥3 OXTUEXKIApU Y4YyH onMO KUpuiaa€TraH MyJK O0XXOoHa
TYJIOBUAAH 0301 KWJIMHAAU Ba UMIIOPT COJUFU YHIUPHIMANIN.

Xopwxkuii  MHBecTOpNap  Y30eKHCTOHZa  (haoONMAT  KypcaTaéTra
KOpPXOHAJApHUHT aKIUsIapy, XUCcalapy Ba MailllapuHU, IIYHUHTIEK FOPHIIUK
niaxcjiap TOMOHHMAAH YUKAPWITAH KUMMATIM KOFO3JApHH COTHO OJIMIILIAPH
MYMKHH. XOpWXUN WHBECTULMSIaApU OYIraH KOpXOHaJaH YMKHILI €KW OyHAail
KOPXOHAHMHUHT TYTaTWIMILI XOJUIApUJa XOPHKUM HMHBECTOpJIAp Iy KOpXOHa
MYJIKUAAH Y3UHUHT XUCCACUHU KOPXOHA MYJKM OWJIaH KUWMAaThra MyTaHOCUO
paBuLAa My €KK HATypa TapuKacua KauTapuO OJUII XyKyKura 3ra 0ynaau.

XOpWXKHUI WHBECTULMSUIAP MIUTHUPOKUIA TY3WITaH KOPXOHAJApHUHT
XYKAIMK —MIOUIAPHAA  XUCOO-KMTOOMAp  Y36eKHCTOH — PecryGnMKacHHHHT
KOHYHUWJIUTH acocujaa onud Oopuiumu j1o3uM. by Xomatinap xam KownyHna
KypcaTwirad. by kopxoHanap 6aHKpOT XoyiaTura TymmO KoJiranaa y ¥3 MyJIKH,
SBbHU CcaBAO OOBEKTIapW, XHU3MaT KypcaTHII CcOXajapu, €p YydacTKacH,
OuHONapH, KypWIHIUIAPH, YCKYHalapuaaH Keiaud 4YuKuO MaxOypusatiapu
tabMuHIaHaau. Epman  QoiimanaHuimm Ba SrajlWKk KWIAII XYKYKH OyHIaH
MYCTAaCHO.

Arap VY36exncron Pecrny6inmkacH KOHYHUMIMIMIA KypCaTHIraH INapT-
HIapouTiIap  Xajkapo IIapTHOMA Ba XOPWXXHM  WHBecTopiap  Ouiad
KeJIMIIyBJIapJa KypcaTuiral mapT-mapouTiap papk Kusca, Xaakapo mapTHOMa
Ba KenuinyBra acocaH ¢aonusat topruswianu. [ynpgaih kwimb, sipaTuiarad
XYKYKUH acocliap XOPHKUM XaMKOPJIapHUHT KEHI MHBECTULIMA (DAOTUATH YyUyH
Kylail  mapouTiap  spaTuO, yIapHUHT  XYKyKiIapu Ba  capduaran
MHBECTHUIMSICUHA XUMOSI KHJIAIIH.

Xosupra kemub, Y30EKHCTOH XyAyaAuJa XOPWXKHI  KOMITAHHSUIAD
(GaoMUATUHUHT XYKYKHUH acoclapuH{ IMAKJUIAHTUPHII JKapa€HU acocaH

Uhttp: www. soliq. Uz - V36exucron Peciy6mukacu Jlasnar COMMK KyMUTACH.
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HUXOSICHTa eTKa3WIAM Ba aMaijga KYUIaHWIMOKaa. by  daonustHr
parOaTiaHTUpUINTa HYHAITUPWITaH dYopa-TaAOUpIapHUHT KyHUJaru TU3UMHU
UIUT1a0 YUKUJITaH:

-XyCYCUMIAIITUPHUILIT kKapa€éHula  XOPUKHM WHBECTULUSJIADHUHT
KaTHAIIUIIN;

-TE€XHUKaBUH KailTa KypOJUIAHHIII;

-XaJlK MCTEbMOJM Ba OJKCIOPTra MYJDKAJIaHTaH MaxcyJjoTjap UIuiad
YUKAPHUIITHU parOaTIaHTHPHIII;

Bynapiad Tamkapu Y30eKHCTOH OMp KaTop KylNailuKinap TyFAHPyBYH
miapT-mapouTiIapy OuIaH XaM 4YeT HHBECTOPJIAPUHM Y3Ura TOPTMOK/IA:

1) Wuouia® 4YuKapUIIHUHT Macaluil AaBpu Tyragd, 1995-1996 iiun
SAKYHJIApUTa Kypa UKTUCOAWN PUBOXIIAHMILIA SIHTU WOKOOWK caMapa HaTHUKacu
KYpCaTHJIIN.

2) JlaBmatr MynKd Y3WHUHT YCTYH XodatuHu #Hykotau. 2001 iunga
ANMuaunr 74,1 ¢owusu, canoar unuiad yukapumuHUHT 70,8 Gousn, KHUIILIOK
XYKaTUTU MaxcyJaoTiapuHuHr 99,0 gousu, ymymuii ToBap o6opoTuHusr 97,1
dbouzu, Kypunumaara Oapua myapaT unuiapHuHr 83,9 dousu, MKTHCOIUETIA
O0ann OynranmapHuHTr 73 dousu, uKTUCOAMETAA OaHa OYiaranmapHuar 76,0
dbousu, myHUHrACK HHBeCcTUIUsIapHUHT 40,7 (ous3u HOAABIAT CEKTOPHUTra
TYFpU Kenaau.'

3) DO30pHUHT ycuIIM Ba KEHTalMIIMHUHT Y30K JaBpPJIM HMCTUKOOIU
MaBXyJ. byHra Mabiaym CHECMH-MKTUCOAMM Ba WXKTUMOWUKW MyaMMOJIApPHUHT
MaB)XyJIJIMTUTa KapaMail, XOpWKUM WHBECTULMSUIAPHUHT OJIMO KUPWIMIIIUHUA
CTATHCTHK MabIyMOTIAp TacAUKIa0 TypuOmu. Bynra kypa V36ekucronma 1991
vuma 191 Ta, 1992 iimnu 368 Tta, 1993 iunm 237 ta, 1994 iinnu 380 Ta, 1995
v 583 ta, 1997 tinnu 3200 Ta KymMa KOpXOoHiIap TalKuil dTuiarad 3am. 2003
Huira kenuO Kymma KopxoHanapHUHT ymyMuid conu 3300 tagaH om0 KeTau.
by xopxonamap sxaxoHHuUHT 80 AaH OPTHUK AaBiaTiIapy OWIaH XaAMKOPJIMKIA
KypHJITaH.

4) Hucbartan manakajiyd WITYM KyYUMHWHT €Tapyii MUKIOPU Ba HIICHU3JIHK
JMapaKaCUHUHT (XaTTO YHUHT SIIUPHH MIAKJUIAPUHA XUcoOra OJraHja Xam)
NaCTIIUTH;

5) V30eKkHCTOH MKTHCOAMETUHUHT TAIIKU 06O30pra iyHaITHPHITaH/IHIH.
1992 imnnan 1996 #iunrava Oynran naBp MoOaliHMIa TallIKW CaBlIO aiijlaHMacu
xaxMu 3 OapobapjiaH KYNpoKra omiav, alHM TaWTaa yHAa Y30K XOPHKUN
MaMJiakatiap yiymu THHuMcU3 yeub 6opud, 2003 inniga 64,3 ¢ousra etau.

V36exucTon Pecnybnukacu XOPWKUAM WHBECTHUIIHSIIAPHU
MUWUTHAJIAIITUPUIN  Ba PEKBU3UIMA KWIMHMaciaurura kadomat Oepaiu.
Xopuxuii naBecTUIMsap pakat (aBKyoaa xojariapaa, aBapus, dIUIACMUS
TapKalrad BakTiapaa Basuprnap MaxkaMacMHHHT Kapopu OWJIaH PEKBU3ZHITUS
KWIMHUIIM MYMKHH. By XoJlaT MHBecTopra KypcaTWiraH 3apap MHUKIOpHUIA
KOMIIEHCALNS KWJIMHAIH.

! Koxyxap B.M. IIpakTukyM oLieHKa HHBECTULMI: YueOHoe mocobue. -M.:, Jlamka u K. 2005. -114 c.
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XopwKuil HTHBECTOPJIAP YUYH 3apyp MOJUSBUM-UKTHUCOANM KadoaTiapHH
Ta@bMUHJAII  y4yH XyKymMaT TOMOHMIAH  XOPWXKHMM  HHBECTOPJIAPHHU
XUMOSJTAIIHUHT MWl cyFypTa »KamMFapMacHUHM Oaprio STHII TYFpHCHIA
Kapop KaOyJs KwinHrad. by skamrapma pecnyOiuka Xyayauja TabCUC 3TUITaH
geT 51 OaHKmapuaa Y30eKHCTOH Peciy6nMKacH, XOpWXKHil HHBECTHIUS
UIITUPOKUIATH CYFypTa KOMIAHMSUIAPU BallloTa KaJApPUATIAPUHUHT  OHUp
KUCMUHU JCTIOHEHTJIAII WY OMJIaH XOCUI KWINHAIU.

XOopwKuil MHBECTOPJIAPHUHT KOHYHUU (HaoNuATIaApU OPKATU KUJIHMHTAH
JTapoMasiapd XOpWXKUI BaJl0Ta/la, yerapalanMaral MUKJIOp/a derapaiat oo
yTUIIapyu JaBiaT TOMOHHUAAH KadoiartnaHaau. by KOHyHAa XOpKun
WHBECTULIMSUIADHUHT CYFYPTACH XaKuJa KaM €3WIIraH, YyHKH Xap OUp XOPKIIUK
XaMkop ¥y3u capduiaraH MaOjaFHU TYJIMK KalTapu® oOJuIIra Ba YyJIapHU
cyFyprajamira xapakar Kwiaaunap. by xakna KoHyHaa myHgai KelTUpuiIras:
VWHBECTHLIMS Ba TABAKKAIYMIMKHH CYFypTa KWJIUII XOPWKUK MHBECTOPJIAPHUHT
XOXUIIApU aCOCHJIa aMajra OLIMpHUIIaIn.!

V36exucton Pecybnmkacuia XopyKnii HHBECTHIAIAP CYFypTa TH3HMHTA
KHPYBYM MWUIMHA CyFypTa KOMIIaHMsCH, PacMuil naBiat CyrFypTra areHTH,
Xopwxkuil CcyFypTa TalIKWIOTIapu OwujaH Ty3wiraH KyliMa CyFypTa
KOMITAaHHMSUIApM TOMOHHJAH TabMUHJIAHAAW. XOPWXKHM HWHBECTULUSIAPHU
CYFypTa KWIYBUM CYFypTa TAIIKHJIOTIApH Y30eKHCTOH PecryGmukacu
MaxOypHsATIapuTa kaBo6 OepMmaiimmnap. Illyara Moc Tap3ma Y36eKHCTOH
PecnyOnukacu (¢akaT HMKKM TOMOH KEIUIIYBUIAH TalIKapu XoJaTiiap/a)
CyFypTa TalIKWIOTJIAPUHUHT MaxOypusiTiapura xaBo0 Oepmaigu. JlaBmar ¥3
MaxxOypusiT Ba KOHYHJIApUTa, CyFypTa TalIKUJIOTIApU 3ca ¥3 MaXOypHsT Ba
KouJanapura y3napu xaBoorapaup.

3.4. Xopuknil HHBECTUIUAJIAPHUA TAPTUOTA COTMIIHUHT )KaX0H
Taxkpudoacu

PuBOoXIIaHTaH MaMJakaT/Iap XajJKapo KanuTal XapaKaTUHHU aCOCaH KamuTal
HKCTIOPTU-UMIIOPTUHU MIJUIMN Ba XaJKapo JAapakaja parOaTIaHTUPHUIIT OpPKaJU
amanra ommpaguwiap. KanutamHuHr Kapsnap, mopTdenb WHBECTUIUSATIAP Ba
Oommrkanap mIaKiIuaa XapakaT KWIWIIM Oopacujard JaBiaT CUECATH YHHUHT
XapakaTujaru 0apya yekJIanuiapHA OO Tamuiam Makcaauaa ojiud Oopuiaiu.
bXWnapra HucOaTaH paaBjiaT xap KaHJal YeKJIallUIapHU amajra OIIUPHII
XYKYKMHU ¥3 3UMMacujia KOJIupaau, YYHKH Oy MWUIMH UKTUCOIUN
xaBpcuznuk Ounan Oofnuk. IllyHucn Xapakrepiuku, KanmUTaIHA YeTra
YUKAPUILl YHM >Kajl0 Kuiauira HucOaTaH KaM Japakajaa TapTHOTra COJMHHUO
TYpWIAQJIN.

JlaBnaT TapTHOra CONMIIHUHAT KyHUIaru ycyjmapuaan poiganaHaam:

MOJIUSIBUI:  KaJaJUlAlITUPUIITaH aMOpPTU3alUs; COJUMK UMTHUE3NApH;
cyOcuausinap, Kap3iap Oepuill; KpeauTIapHu CyFypTaiaml Ba KadoJsaTiar;

'V36ekucTon Pecnybnukacu "Xopwkuii HMHBECTMIMSIAD Ba XOPMXKHUI MHBecTopinap  (aoiuATIaApH
kagonatnapu" Tyrpucunaru Konynuusr 13-moxnacu. 5 maii 1994 fiu.
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HOMOJIMSIBUI: €p ydacTKajlapyu aXpaTHILL; 3apypHil nH(ppacTpykTypa Ouinan
TabMHHJIAIL, TEXHUK EpAaM KYpCaTHILL

by ©Oopana #upuk kanutan 3Kcrnoprepu-ummnoprepu Ooyamum  AKII
taxkpuobacu xyaa myxumaup. AKIIIauar bXWnapuu taptubra commim cuécaTu
UKKU Japaxkaja amaira omupwianu: denepan xamja Maxauiuil (mratiap,
okpyriap, Imaxapiap). Pegepan TapTHOra COJMII JEraHAa XOPWKUN
WHBECTULIMSUIapra HHUCOATaH dekiamnuiap TymyHwIiagd. bynga Musumid
xaBcm3nuk wmacamacu OupwHum Ypunra kyTtapunagun. AKII mpesumenTn
amepuka (pUpMaJapuHUHT KYIIWIHUIIW, I0THWINO KETUJIUIINA Ba COTHO OJMHUIIH
xapaéunapunu (arap OyHaa ¢upma ¢daonuaTd ycTUIaH Ha30paT XOPHKUH
WHBECTOP KYJIUTa yTca) TYXTaTUO KYHUII XyKyKHTa 3ra.

Maxannuii napaxanga Cyrypra OM3HECH Ba KHIIJIOK XYXaJuTH eplapyuHu
COTHILHM TapTUOra COJMII OpKajdu amMaira omupwiagu. Tpectinapra Kapiiu
KOHYHJIAPHU JABJIaT OPTaHJIApU TOMOHUJIAH KYJUIAHWIMIIHA XaM KaTTa aXaMHsT
kacO oTagu. YMyMaH oOJraHja MaxaJUIMd MabMypHUSITHUHT  XOPHOKHIMA
UHBECTOpJIap (AOTUATHHU TapTUOTAa COJUII WMKOHHUSTIAPU KaTTa 3Mac.
WNuBectunusuiapuu parbarnantupuil Taxxpudacu kynpoxaup. AKIIra xopuxuit
WHBECTULIMSUIAPHU  JKAJIO OJTUIIHUHT MYXUM MEXaHU3MJIApUJaH Oupu—
XOPWKIArd BaKOJATXOHAIAPAUP. YJap HHBECTUIMSJIApPHU y €Ku Oy ITarra
xkand  orwimmura  kymaknamaawiap — (AnoHusHUHr  Y3uma  mryHaa
BakosaTxoHanapaaH 40 tacu GpaoausaT KypcaTMOKAA).

AKUIHUMHr anoxypa mTaTiiapura XOPWKUW WHBECTHLMSUIAPHU  KaJIO
ATUIIHKM ParOaTIaHTUPUII JACTYPU KyHUIArwjapHU Y3 WYUra OJadu: COJIUK
MMTHE3NApU; KOPXOHAHM Kypa€IrraH €KM  MOJCPHM3aLUAIAIITUPAETIaH
XOPUKUN MHBECTOP YUYH 0030pJarv cTaBKalapiaH MacTpok Aapaxkaja Kap3iap
Ba CyOcuUIusIIap axpaTuIll; KacOra YKUTHIN Ba OaHIMKKA KYMaKJIalllWIIL,
TPAHCIIOPT TAPMOFUHU TAKOMUJUIAIITHPHILL, €p YYACTKACUHUHT KyPWJIHILIHA YUYYH
Taiiépnaml; TekuHra GoMJaNaHUIl y4YyH €p YydYacTKaCMHU aXpaTwll Ba
Oomkamnap.

XamKkapo HHBECTHIMSUIAPHU TapTHOra CoJuil Oyinua MyXuM amaiui
xyxokaTinapiaan oupu Ocué-TuHY OKeaHW XaMKOPJUTH TAlIKWJIOTH JOUpacUia
UnIad YUKWITaH XOPMKUK WHBECTHUIMSJIAPHUHT “KYHTHILIA KOJEKCH JTUp.
Kenaxakna ymymkaxon caBno TamkmwioTd (YCT) Tomonuaan GhoitaiaHuIum
MYMKHH OYiiraH ymoy “Koaekc” Ja KyWMuaard MHBECTULIMOH TaMOMMWILIap Kan
ATUITAH:

- TPaHCHAPEHTIINK;

- TOHOp-MaMJlakaTJiapra HOAUCKPUMHUHALMOH EHJIAIYB;

- XOPUKUHM MHBECTOPJIAP YUYH MUJUIUN PEKUM;

- WHBECTUILIMOH parOaTiiapHU COFJIMKHU cakJjall, XaBPCHU3JIMK Ba aTpod-
MYXHUTHH MyXo(]a3a KHINITHU TaAbMUHIAII OWJIaH MOC TYIIHUIIIH;

- CaBJOHM Ba KamnuTajd KyuuiMajlap VCHUIIMHU  4YerapajoByu
WHBECTULIMSUIApTa OYJIraH YeKJIOBJIApPHU MUHUMAJUIAIITUPUIII,

- MHBECTHILMSUIAPHU JKCOPONMpHALNi KWIMHHUIIUAAH Bo3 Keuuin (OyHaa
VOKTUMOMI ~ MakcaJylap y4yH Ba MWUIMHA  KOHYHUYWIMK  JOMPACH[a,
HOAMCKPUMMHALIMS aCOCUA, XAIKAPO XYKYK KOMJajapura aMmaja KWiIrad XOJiaa
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Ba €TapJid Ba camapaiy KOMIEHCALWS TYJIaHUIIN MIapTH OUJIaH SKCIPOIIPHALIHS
amaJira OIMUPUIUIIA MyMKHH);

- py¥xaToaH YTKa3uiIull Ba KOHBEPTAUMSJIAIIYBHUHT TAbMUHIAHUIIIN;

- KalIUTATHU OJIN0 YMKUILJIATH TYCUKJIAPHU MYKOTHIII,

- UKKA MapoTaba COMKKa TOPTUIIHU OEKOp KUJIHUIII,

- PELUIIMEeHT MaMJIAaKaTHUHT MWUIMA KOHYHUYWIMIWIra, MabMypUill TapTUO
Ba KOMJAJIApUra XOpWKU HTHBECTOPHUHT aMaJl KWJIHIIIH;

- HMHBECTUIMOH JIOMMXAHM aMajra OLIMPHII OWIaH OOFJIUK XOpWKUUI
MyTaxacCHCIIapHH MaMJIaKaTJaH YMKUIINra Ba BaKTWHYA Tampud OyropuIimra
pyxcat Oepuii;

-MaciaxarJap Ba My30Kapa €K1 apouTpax épramua
KETUIIMOBYMIMKIAPHU OapTapad 3TuIl.

XOpwKUil WHBECTULHUAHM Y3 HMKTUCOAMETHra >Kand 3TaéTraHn xap Oup
JlaBJiaT XOPWXJIMK IIEpUKIapura XyKykKMid Ba TalIKWIMNA KadojaTiap spatud
Ooepaau. by xapa€H »kaxoH Taxxpubacuja CHUHOBIAH WKOOWM paBHIIAa YTraH.
V36exkucron  Pecny6nmkacu — XOpIKMH — MHBECTHIHMANAD — TYFPUCHIATH
KOHYHUHUHT 11- mopamacupa myHpail €3wnran: PecnyOnuka xynyauaa V3
uHBeCTUIMS  (aonmuaTuHn  oauMO  OopaéTraH  XOpPWXKUHA — MHBECTOpJIAp
XyKYK/IapHHHHT XUMOSICHHHM Y30ekucToH Pecry6nmkacu kagomatnmaiimu. By
kadonar anbarra, XaJkKapo XYKYK HOpMajapu acocuia Oepunaau. Arap
V36eKHCTOHHMHT ~ SHTM ~ KaOyd KWINHTAH  KOHYHUMIINTH  WHBECTHIMHSA
HIAPOUTIIAPUHHA EMOHJIAIITUPCA, YH MWIrada XOPW>KMM WHBECTULHSUIAD yiap
*an0 KWIMHTaH JAaBpja KaOyJ KWIMHIAH KOHYHUWIMK IIApTJapu CaKJIaHUO
KoJianu. by Ttanab mynodaa, Mmuuinii XaBhCU3IUK, )KaMOaT TAPTUOWHU CaKJIaIl
Ba aTpo-MyxuTHM Myxoda3za KWJIMIIHUM TabMHUHJAIl OujgaH OOFIIMK
KOHYHUIJIMKHY y3rapTupMaiing. Y36ekucTon Pecry6nmkacy JaBiaT oprasiapy
XOpMKMH HWHBECTOPJIADHUHI XYKYKJIapura IyTyp €TKa3aJuraH XyKyKui
HOpMAaTHUBJIApHU KaOyJl KWIraH TaKIup/a, MHBECTOpJIapra eTKa3uiral 3apap Iy
Opratyiapiad CyJl OpKaJId YHAUPHUIIAIH.

V36exucron PecryGmukacu VIHBeCTHIMS JACTypMHM aMaira ONIMPHIILIA
NYyHEHUHT 25 JaH OPTUK MamJlakaTiapyd MIITUPOK 3TMOKJAa. MHBeCTHLMSUIApHU
*anb STy BasudacHHU JaBIATUMU3 KYN YKIAUIH 0030p HKTHUCOIUETUHU
ApaTULl Ba PUBOMIIAHTHPHUII ACOCUIA XaKUKUA MYJIKAOPIAPHU IIaKJUTAHTHPHULI
OniaH OOFJIalau.

Kucka xysnocanap

bo3op MyHocaGaTnapyHu pPHUBOKJIAHTUPHILN J1aBJaT TOMOHHUAAH OJUO
OopwiaguraH HWYKM MOJUs cu€caTura yvambapyac Oornukaup. MomnusiBuii
pecypciapHi TaKCUMJAIl Ba KailiTa TakCMMJIAIl Xamja y €ku Oy HyHanuiiaa
capduiai Ba XKaMFapuIll MamyIakaTAa KaOyyin KUJIWHTaH Ba aManuétaa (Gaoyust
KypcaTtaéTral TaKCUMOT TU3UMHTra OOFIUKIUpP. KOHYHUMIMKHY PUBOKIIAHUILIY,
aZoNaTia KOHYHJap KaOyd KWJIMHHILK Ba yJapHU XaéTra TaTOMK OSTUIMILU
0030p MyHOCa0aTIapUHUHT PUBOXIIAHTUPULITA, TaAOUPKOPIIHK,
UIIOMIApMOHIIMKHA KEHT KyJamaa TapKaJuIIUura KapaTtuica WHBECTUIUS
MaHOanmapu TapkuOuga AaBiaT MaOnaFmapy KamaiumuM xucobura OomKa
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Mynkaopaap mabnarnmapu ycub Oopamau. Mmmad ymkapuin myHocaOaTiapuHU
TYFpPU WyJra KyWWII Ba MABJIIATHUHI caMapajlyd MOJIMSA CUECATUHU FOPUTHIILL
aNoXUaa axaMmusTra srajup. XOpXKHM KanmuTalHA KUpHUO KEJHII Japakacu
YCTYH JapakaJia MaMmJIakaTHH 0110 Oopaétran MoJius cuécatura OOFIUKIUD.

Tasinu uéopanap
WuBectunius GhaoausTi, THBECTUIMS (AONUATUHH OOLIKAPHIL, UHBECTHIIHS
Jounxacu, TapkuOui cuécar, TapkuOWil y3rapuil, auBepcUpUKaAINS,
Kadomatiap, UMTUEIAP.

Ha3zopar caBoJuiapu

1. NuBectunus $haonusaTu HUIMaHHU aHTJIaTagu?

2. NuBectunius (GaoiusATAHU JaBjiaT TOMOHMAAH OOIIKApUII Yopajapu
HUMajapaad ubopar?

3. UuBectunuss ¢GoHANAPU MHBECTHIUS (paoiuATUra KaHJIal TabCcUp
Kypcaraau?

4. VnBectuniua (Qaonmusth  cyOBeKTIapy Ba OOBEKTIapU HUMaHU
aHraraan?

5. Xopwxkuil UHBECTUIUSIIAp KaHAal Oomkapuiaam?

6. XOpmwkuil WHBECTULUSIIAPDHU OONIKApHIIAa YeT A1 TaKpUOACHHUHT
XyCycUsATIapu HUMaslapaad udopar?
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1Y 006. THBECTULHUAJTAPHU TAIIKWJI DOTUIL BA
MOJIMAJTAIITUPUIIIA UHBECTULIUA UHCTUTYTJIAPUHUHI
POJIN

4.1. UuBecTHIUSI MHCTUTYTJIAPUHUHT YMYMHI XyCyCUSITJIAPH.
4.2. UaBecTHIIUA MaCJIaAXaTYHJIAPH.

4.3. UuBecTUIIUS KOMIIAHUSJIAPH.

4.4. UuBecTunus ¢pouaiapu.

4.5. MoausiBuii 6030pu.

4.1. UuBecTUIUSI HHCTUTYTJIAPUHUHT YMYMUH XyCyCHUSITIapH

WNuBecTuiuss MHCTUTYTJIApU — KUMMATIIA KOFo3Jap Ouiad y3 (aoausiTHHU
acocuil (paosuAT cudaTuaa amaira OlmMUpPyBYM KUMMATIA KOFO3Jap O030pUHUHT
npoecCuoHal UILITUPOKYMIAPU XUCOOIaHAIH.

NuBecTunysi WMHCTUTYTH OVIraH MOPUIUK IIAXCHUHT YCTaBUJA YHUHT
acocuit (aonmuAT Typu ainbarra KypcaTWiuIM Kepak (0y — WHBECTULIUA
WHCTUTYTJIAPUHU OJJMM XYKaJuK IOPUTYBYM CYOBEKTJIapUIaH aXKpaTuo
TypyBUdM OUpUHYM  XycycusT). bomika wmamiakaTiapja  MHBECTHIIUS
WHCTUTYTIApU KUMMATIU KOFo3Jap 6o3opujia ¥3 GaonusTuHu Maxcyc GhaousT
cudarua amaira olmupyBYH TAIIKUIOT, 1e0 Tabpudianagy.'

WNuBecTuIus WHCTUTYTIApU YYyH Maxcyc €K acocuil (aonust TypH
XaKugard Tamxad TapTUOra CONMyBYM OPTaHJAPHUHT IOKOPH MXTHUCOCIAITYBUHU
TabMHUHJIAIITA Ba NIy OpKAJM KUMMATJIM KOFO3/lap OWjaH MOWMHIA paBHUIIIA
daomusar onmubO OOpyBUM  XYKAIMK  IOPUTYBUM CyOBEKTHap  KacOwuii
MaXOPaTHUHUHT IOKOPH Japa)kacura dPUIIHIITA HHTUIUIIA OWIaH MIapTIaHTaH.
bynnan acocuii Mmakcaa mupoBapuaa WHBECTOpIap MaH(paaTIapuHU JHT IOKOPH
Japakasia XMMOosIaIra SpUIIHIIIaH noopar.

bupox mamnakatumus ¢GoHa 0030pH IHAWTHHA IIAKUIAHUIT OOCKUYHIA
OynmO, KUMMATIM KOFO3JIAPHUHT JUKBUJIMTH IOKOPH OYyIMaraH XO3UPTH
BaKT/Ja WHBECTHUIIMS Myaccacac MaKOMHWHHU OJIUIIra JabBOTAPIHMK KUITyBYH
TAITKWIOTIIAp y4yH OyHAai mapouTtna ¥3 (haoJusITHHU aMajra OLIUPHII XKyAa
kuiind  Oynmagu. IlyHunr yuyH ¢GoHa Oo3opuja wHILIalra HXTUCOCHAIITAH
TAITKWJIOTIAp IMAK/UTAHWII OOCKMYMIA V3JMapuHU ynap  (PaoausTHHUHT
TaKUKJTaHMara OOIIKAa aHWK WHBECTHIMS WHCTUTYTHHHUHT (DaoiusITH OwiiaH
Ky onud OOpWUIMIIMIAH OJMHTaH JapoMajjiap XUCOOWIaH Kyyuiad—
KyBBaTJIaIIu XaBpcusaup.

[y 6unan Oupra, KOHyH XYXKaTjlapujaa KUMMaTIU Koro3iap 0030puaaru
aiipyuM  (HaonUAT TypJAApUHUHT OuMpranvkaa oJu0 OOpUIMIIM TabKUJIAHAIU.
YyHOHYHM, WHBECTHIIMS  MaclaxaTdyuiapd, WHBECTHIHsS  (QOHIJIapu  Ba
OOIITKApyBYM KOMITAHHSUIAD Y3JIapura TErunuid (aousT TYpUHU KUMMATIH
Koro3map Oo3zopumaru mnpodeccuoHasn (HaoMUATHUHT OOIIKa Typiapu Ouiad
Oupranukaa onud 60puIl XyKyKura ara smac. Peectp cakioBuniap y3IapUHUHT
KUMMATJIM KOFO3JIap 3rajlapyd peecTpUHHU OpUTUII OVitnua (aoqusTUHU (POHI

! Hemuroit A.C. UnBectunun: YueOHUK. — 4-¢ u3a., nepepab. u pom.— M.: “Iamkos u K_”, 2006. 42 c.
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0o3opunaru aeno3utap GaonuATAAH TalIKapu mpodeccruoHan (HaoTUSITHUHT
Oomka Typiapu OwiaH Oupranvkiga onu0® Oopuiin MaH 3Tuiagu. Y Oy
YEKJIOBJIAP HWHBECTOPJIAP XYKYKJIApPUHM XUMOSJIAII, YJIAQpHUHT KAMMATIU
KOFO3J1apra MHBECTUIMS KWIMIIJArW XaTapJiapHd KaMaTHpUII — YYyH,
IIYHUHTJEK, WHBECTUIMS HWHCTUTYTH Xamja MIDKO3Jap MaH(aaTIapuHUHT
KyUmii0 KETUIIM Ba IIy MyHOcabaT OWIaH HU30JM Ba3USATIAPHUHT COIUP
OynmuimM xoJmapura MHyn KYWMacluk Y4yH 3apyp. V36eKNCTOH KUMMATIIH
KOFo3nap 6o3opungaru xap xuwi GaoidusT TypIapUHUHT OUPIAIITHPUIUIINA OUp
IIAXCHUHT y3WUra WHBECTHUIMS MyacCaCaCMHHHI Xap XWi Typiapu cudaruma
daonuAT OpUTUII y4yH OWp Heuya JUIEH3UAHU Oepuin Hynu OuilaH amanra
OLLIMPHUIIA]IN.

WNuBectuiuss MHCTUTYTIApu cudaTHAa IOPUIUK Ba >KUCMOHHM Iaxciap
KaTHaIWImM ~ MyMKuH.  FOpuamk — maxc — XucoOJaHraH  WHBECTHUIUS
MyaccacaJapuHUHT (aoJUATH JMLECH3MsUIAHUIIM JIo3uM. Jlunensusiiap 5 un
mynnartra 6epuianu. MHBecTHIMS MyaccacaJlapUHMHT JIMLEH3USUIAHUIIN yJap
baoMSATUHUHT  JaBiaT TOMOHHWJAH HA30paT KWIMHUIIMHU  aHTJIATaju.
Kummarin koroznap Oo3opumaru xap Oup ¢aoausT Typura Maskyp 0030pHU
TapTUOra COJIYBUM OPraHHUHI MYailsiH JULEH3UsICH TYFpu Kenaau. JKucmMoHui
niaxciap KAMMATIM KOro3iap 0o30puia WHBECTULMS MacilaxaTuucu Ba
VMHBECTUIIMSL BOCUTAYUCH cHUdaThaa (aonusaT KypcaTHIIM MYyMKHH. YOy
(baonuITHH amaira OMIMPUII YYyH >KMCMOHMH IIaxciap MaXaUIMid XOKHUMHST
uaopaiapuaa Tanoupkopiap cudaruga pyiixarra OJMHUIIKA Xamaa (GOH.T
0030pMHM TapTUOra COJIyBUM OpraH TOMOHHUJAH OepwiaguraH Majaka
1axoJaTHOMACHIra Ba JULEH3UTa 3ra OYauim J1o3uM. Manaka maxo/1aTHOMacu
3 #un myanarra Oepwiagu. MHBECTHIMS MHCTUTYTJIAPUHUHT MKKUHYM Y3UTa
XO0C XyCYCUATH IIYH/IAKH, YIApHU XOJAUMIIAPUHUHT aCOCUN TapKUOU, XyCyCaH:

WHBECTULIUSI UHCTUTYTJIAPUHUHT pax0apiiapu;

WHBECTULIUS MHCTUTYTIAPUHUHT KUMMATIW KOFO3Jap OWSIaH WHBECTHIIUS
UHCTUTYTH HOMMJAH OWUTUMIAp Ty3ulla O€BOCHTAa WIITHPOK ATYBYH,
IIYHUHTJEK, MIDKO3JIap OWJIaH MIJIOBYM MyTaxaccuciapu (poHn O030pHUHHUHT
axBOJIM YYyH MacbhbyJ OYyiraH opraHjga MaxOypuil paBHIIa IIaxoJaTiaiiiaH
YTHUIIIapU KEpakK.

NuBecTummss WHCTUTYTHJIAa WIJIOBYM Ba KHUMMATJIM KOFO3Jap OwiiaH
onepauusiapHi Oaxkapulira JOUp XyXKaTiaapra UM30 YEeKUI XYKyKHra sra
Oynran maxogaTialigal YTraH MyTaxaccuciap KaMmua UKKUTa XyCyCHUsITra 3ra
oy 3apyp.

Ba HUX0ST, MHBECTHUIINS WHCTUTYTIAPUHUHT YUYUHYH Y3HUTa XOC XYCYCHUATH
IIyKH, ynap eTapiii JapaXkajard y3 MaGiargapura sra OYJIMIIN JIO3UM. Y3
Ma0narnapu JeraHja ycTaB, KylIMMua, 3axupa ¢GoHmJIapu Ba OeBocUTa
doiimamaH  TAWIKKI ~ TONMraH MablmaFmap XaXMH  TYIMIYHWIAOH. Y3
MaOJaFTapyuHUHAT eTapiau OVIWIIUHA TabMUHJANI MaKCaJW/la WHBECTHIIUS
WHCTUTYTJApU YyJIApHUHT Xap OWpM ydyH Maxcyc OeNTHIaHTaH WKTHCOIUIN
MebEpiapra 101 Oepunuiapu Kepak, 0y Mebepiap Kyiugaruiapaad nuoopar:

YcTaB GOHAUHUHT SHT KaM MUKJIOPH.
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Kyiiunaru dopmyna OVitmua aHuWKJIaHAIUTaH Y3 CapMOSICH Ba MIDKO3JAp
MaOjariapu ¥3apo HUCOATUHUHT KO3(PUITMEHTH:

C
HI = -—---- ,
K
Hl — ¥3 capmosicu Ba Mmko3inap MaOnarnapu y3apo HUCOATUHHHT
kod(purmenTH;
C — MHBECTUIINSA UHCTUTYTUHUHT ¥3 CAPMOSICH;
K — Mmxo31apHUHT yMyMuid MaOJasiapu.
bup Mmko03 ydyH XaTapHUHT 2HT KYIT MAKIOPH WHBECTUIIUS WHCTUTYTUHU
¥3 MaOnarvwHWHT OWp MHKO3 TOMOHHUJAH TaKJAWM JTHITaH MaOJarjapHUHT
yMyMUld  xXaxmura Hucbatu cudaruma Kyhdugaru  dopmyna  OViinua
OeNruiaHagn:
C
H2 = -—---- ,
1K
H2 — xaTap kosdduimenTy;
C — UHBECTUIMS UHCTUTYTHHUHT ¥3 CapMOSICH;
1K — Gup Mmx0o3 TOMOHUAAH TaKIUM 3TUJITaH MaOJaFiiap CyMMAacH.

4.2. MuBecTHIUA MacJIaXaTYUIapH

WNuBecTunms mMacinaxatducu — maciaxaT (paoyiusiTé OujiaH IIyFyJUIaHYBYH
WHBECTUIIMS UHCTUTYTUANP.! Maciaxat Gaoauar KUMMaTIM KoFo3iap 0030pu
Ba YHUHT UINTUPOKYWIAPU aXBOJUHM TaXJUJI Ba TaXMUH KWIHIL, MOJIUSBHI
BacUTAJapHU JKCIEPTU3aJaH YTKA3ulll, UIUIA0 YMKHUII Ba TaBCUsUIap Oepuiln
Oyiinua Xu3MaTiap KYpPCAaTHINHM, KUMMATJIM KOFO3JapHU  YUKAPHII,
KAWUJIAIITUPUII XaMa YIAPHUHT MyoMasana OYIuIim, MyTaxacCUCIapHu KanTa
Tail€pnam, NIYHUHTIEK, OPUIUK Ba JKUCMOHUM IIaxciaap TOMOHMJIAH
WHBECTULIMSI CUECATUHU aMajra OUIMPHIIN Macajiajapu Oyinua maciaxaT
XU3MaTIapy KYpcaTUIIHM Ha3zapja TyTraau. VHBECTULMS WHCTUTYTJIAPUHUHT
Oomka Typiaapugad ¢GapKiad YIapoK, MHBECTUIMS MacllaxaT4ucH cudaTuia
IOPHAMK GKM JKMCMOHHI IMIAXCAAp MINTHPOK OSTHIIM MyMKHH. Y30€KHCTOH
KUMMATIM KOFo3jap 0030puaa HWHBECTUILIMS MaciaxaTuucu (PaoMsITHHUHT
¥3ura xoc XyCyCHsITU IIyHAaH MOOpATKH, Y UMKOHHUATIA WHBECTOpra MyamsH
KMMMaTJId KOFO3JIApHU Xapuj KWIMII €KUM COTUIl Oyinya TaBcusuiap Oepull
XYKYyKHUTra 3ra aMac, (pakatruHa yHra MyCTaKwI Kapop KaOys KUWJIUII YYYH 3apyp
Oynran axOOpOTHH OEpPUIIH MYMKHH.

NHBecTunms MaciaxaTyucu YCTaB CApMOSCUHUHT DHT KaM MUKIOPH SHT
kam wm xakuauAr 100 GapoGapura TeHr Oynumm kepak. HHBecTuims
Macjiaxardyuiaapu Y4yH UWKTHCOmuid Mebépnap cudartuga HI Ba H2
KOdhPHUIMEHTH KYIIITaHUIMAIH.

! Heturoii A.C. MnBectunun: YueOHUK. — 4-¢ u31., nepepab. u pom.— M.: “Iamkos u K7, 2006. 123 c.
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WNuBecTuMs MaciaxaTyniiapy KyWHJlard Uil TypJIapuHU amalira OLIUpaIu:

a) aKUUATOPIUK >KaMUSTIAPUHU TalIKWI OTUII Xamja KAMMATIU

KOFO3JIapHU MyoMajara YMKapuil KOHILEHIMSUIADUHU HILIA0 YUKHIL, SMHCCHS

MPOCHEKTHHU  Tal€piam, -HMHUCCHS IMPOCHEKTHHU JaBJlaT TOMOHHJIAH
BAKOJIATJIAHTaH OpTaHjIap/ia pyruxaTlad yTKa3ullra KyMaKkJIammi;

0) JIaBiaT KOpPXOHAJapUHHU AaKUUAIOPIUK >KaMUSTIIapUra alaHTUPHUII
OwiaH OOFJIMK HWIUIAPHM TaW€piialll Ba yJapHU amajira OIIMPHUII, TabCHUC
XYKKATIAPUHUHT JIOWMXATAPUHMA MIUIA0 YMKUII XaMJa YJapHH pyixarjaH
VTKa3uira KyMakjIallvil, KAMMATIH KOFO3Jap HAIIPUHU JIENO3UTaApUiija
pyuxaTaaH yTKa3uil, XyCyCUMIAIITUPWIAETTAaH KOPXOHAHUHT aKIUSJIAIITHPHUIIT
Ba IIIyHra yxmiam macanaiap Oyitndya maHdaaTIapuHu JaBiaT OOMIKAPyBUHUHT
Oapua unopanapuaa udoaa STUIL;

B) KkacOra ykutum (KUMMaTId  KoOFo3yiap  Oo3opu  coxacujaa
MyTaxacCHCJIapHU Tal€pianl Ba KaiTa Ta€piai);

I) DSMHUTEHTIAp, WHBECTOPJIAP, WHBECTUIMS HHCTUTYTJIapu OYiinda
MabJIyMOTiAap  0a3acMHM  sIpaTUll, KUMMATId KOFO371ap  OO30pHMHMHT
UIITUPOKYUIIApUra axOopoT XU3MAaTIApUHU KYpCaTHUIL: Maxcyc OloJuieTeHiap,
axOopoTHOMaNap 4YHKapuIl, OyropTMa OyilMda SMUTEHTIAPHUHT (HaoHATH,
yIapHUHT KUMMAaTJId KOFO3Japu Xakujaard axOOpOoTHM TakKIuM OSTHII,
BOCUTAYMHU TaHJall Oyiinya TaBcusuiap OEpHIl Ba X.K.

1) MWXKO3HUHI TONIUIMPUFUra Kypa y €Ku Oy KMMMATIM KOFO3JapHHUHT
pekjiaMa KMJIMHUIIUHYI TallIKWI STULI;

€) OMHUTEHTIAp, WHBECTULMS WHCTUTYTJIAPUHUHT (GOHA O030pUaaru
baonusTi OunaH OOJIFUK KOHCAJIITUHT XU3MAaTJapu (KOHTpareHTiiap, KaapaapHu
TaHJIAlll Ba XKOM—KOWHra KyWuIl, aKUUALOPJAPHUHT YMYyMUNA WUFUIMIINHU
YTKa3ui Oyiinya TaBcusuiap oepuin);

) KUMMATIM KOFo3Jap 0030pH MINTUpOKYMIIapura ymly 06o3opra: ouj
KOHYH XyOKatiapu Oyiinda maciaxariaap Oepuiir;

3) KMMMAaTjiM KOFO3JIapHUHI Oupka caBJIoJlapura KUPUTHIUIINTA, LIy
KYMJIaJaH, JIMCTUHT TaJOMpUAaH YTHUII Y4YyH 3apyp OYiaraH XxyxokarTiapHU
Ta€pnamra €paam KypcaTuul;

M) WHBECTULUS JIOMMXaJapuHU MIIa0 YMKUII Ba yJapHHU SKCIEPTH3aJaH
YTKa3MIIL;

K) KUMMaTJIM KOFo3Jap 0030puJard BazUSTHU TaXJIWI KWIMII (HAPXHUHT
BY)KyJra Kenuliu, O030p KOHBIOHKTYPACHMHHU TAaXMUH KWJIUII, KAMMATIU
KOFO3J1ap OMJIaH onepanusuiap KWIKI UMKOHUATH Ba X.K.);

) OUTHUMIIApHU Ty3HUIIIA KMMMAaTIIu KOFO3J1ap 0030pu
UIITUPOKYMIIAPUHUHT  MaHdaaTiapuHd  udoaa  KWIKILI, KOHTpareHtiap
VYpTacuaaru Hu3ojdapHu 6etapad xakam cudaruaa 6aprapad >,

M) MHBECTHULIMSIHU amaJira OIIMPUII YYYH SMUTEHTHH Ba YHUHI KUMMATIIU
KOFO3JIapUHU 0ax0JIalll;

H) CapMOSJIOPHUHT JIOWHMXaJa HWIITHPOK STULIIAH OOUI TOPTraHJIUTH
MyHOcabatu OujlaH WHBECTUIMS MaOJarjapuHu KalTapuil Oyinda Xxu3maTiap
KYPCAaTHILL
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Muxo03 Xakua MabllyMOTJap OJIMII XaM HWHBECTHILIMS MacilaXaT4HuCHUHHUHT
MaxxOypusiTura Kupaad. Muko3 TakauM 3TMOKYM OViraH axOOpOTHUHT TYIUK
Ba UINOHWIM OYIUIIM KYyN JKUXATIaH YHUHT Ma3Kyp ax0opor Ooika
HIaXCIAPHUHT KYJIUra YTMacIurura UIOHUIIUra OOFuK. AWHAH IIYHUHT YYyH
KaTOp  MaMJIAKaTJIApPHUHT  KOHYHHMM  XYXOKaTiapu  MacllaXxaTdyujapHu
MUKO3JJAPHUHT MOJIMSIBUM aXBOJIM XakuJard wmax@uii axOopOTHU OIIKOP
ATMACIIUKKA, yJapaH 1axCui OOMITUK OpPTTHUPHIILI MaKcaInua
doiinananMacnukka, arap MHXKO3 ¥Y3U XakKuJa Xed KaHaka MabiIyMOoTJap
Oepmaca, MaciaxaT XU3MAaTH KypcaTHIIJaH OoOIl TOPTHILNTa, yjaap OJIIUAa
MaxOypuii TapTuOaa y €kum Oy KUMMATIM KOFO3JIlapra HUcOaTaH IaxCHid
MaH(paaTIapUHN OYUK—OUINH O0a€H KUIHILITa MaXKOyp 3Tau.

OHI' aBBAJIO MHBECTULMS MAacilaxaT4UCH MUYKO3 WHBECTHULMSHU amaiira
OLIMPUII HATH)KACHUJIA APUILUIIHU MYIDKaLUIAa€TraH MakcaJJIapuHU, Ky3JaHTaH
Makcajajiapra SpUILIUIITa yYHAOBUM cabaljapHH, UIYHUHTACK, OMOHATYH WY
Kyhuimra tai€p OynraH xarap JapaxacuHU TYIUK acHOJa y3Hura TacaBBYD
KWIHIIH KEpak.

Acocuit ”HBECTUIIUS MaKcaUIapy KyHuaaruiapaad uoopar:

- OMOHATJIAPHH KaJPCU3JIAHUIIJIaH SHT UIIOHWIH Tap34a XHUMOSUIAILL,

- IOKOPH JKOPUH JapOMaJHH OJIUIIL

- Y30K KeNaXXakHM MyJDKajularaH Xojja MaOnariapHu — Qoiinanu
YKOUIAIITUPUIITA UHTUIIHIIL,

- KUCKa MyjAjaTaa KyWwiran MaOJaFapHUHT MakCUMall —Japaxaaa
YCUIINra SpUIIUILITa YPUHUO KYpuLl;

- IOKOpuAa caHad YTUiTraH Makcaajapra Typiu YUFyHJIUKIap OwiaH Oup
BAKTHUHT Y3MJ1a SPUIITUII UCTATH.

MMxo3HM MabJiyM MHBECTUIIMS MAaKCaJWra >SPUILIUIITa WHTWIWIIAHUA
TabMUHJIOBYM cababiap Typiuya Ba ynap OWp KaH4a y3ura xoc miapoutiapra
oormuk. bupok Oy epna, roKOpuaa TabKUIJAHTAHUACK, MIDKO3JIAPHUHT EIIUTa
XOC XYCYCHUATIIAPYUHHU, YIAPHUHT XapaKaTYaHJIUTH, MOAJANN aXBOJH, MOKTUMOUN
MaKOMH Xamja Oolka OMp KaHuya OMWJUTAPHU MHOOATra OJITaH XOJ1a MyausH
KOHYHUSITHU Ky3aTHIIl MyMKHH.

NHBeCTULIMSUTAIIHUHT ~ HATWDKAJIAPU  YIAPHUHT  XaTapJWIMK JdapaskacH
Oownan OornuK. [IIyHUHT y4yH WHBECTHIMS MacaXaTyuCu MHXKO3 Y3U YUyH
MYMKHUH, €0 KaOysn Kuiaauradn Oapya XaTapjlapHd HWHOOATra OJIMIIN 3apyp.
MHBecTULMsITANIIaTd aCOCUM XaTapiap Kyhujaruiaap 103 Oepullyd SXTUMOJIHU
OwiaH OOFJIHUK:

- Kyiniran 6apuya MaOyarJapHUHT TYJIUK HYKOTWINIIN;

- OMOHATJIAPHUHT MabJIyM KUCMUHUHT HYKOTUIIHUIIIN;

- KAMMATJIM KOFO3JIAPHUHI HOMHMHaJI KMMMAaTH CakKJIaHUO KOJIFaH XOJija
ynapra capianran MaOJIarJapHUHT KaJIPCU3IIAaHUIIIH;

- Kyiwiran wmabnarnap Oyiinda KyTwiaéTraH ITapOMaJHUHT TYJIUK EKU
KUCMaH TYJIaHMACJIUTH;

- IapOMaIJIapHU OJIUIITHUHT KEUUKTUPUIIHIIIH.

Fap6 wmammakatnapupga  yTkaswiaraH  Katop — TaAKUKOTIAp — MIYHH
KYpCaTMOKIAK{, OJJaMJIapHUHI TaBAKKaJl KWJIWIIra OyJraH UCTaru y4ra acoCHid
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oMuJ OmiaH OeNruiIaHag: XapaKTEepUHUHT Y3UTa XOC XyCYCHSTIapH, EIIM Ba
MOJUTAN aXBOJIH.

WNuBecTuimss Makcajjiapd aHUKJIa0 OJIMHTaHWJAH KEeHWH MacjaxaTdu
yJIapHU aMalira OMMPHUIIHUHT SHT caMapaiu UYJIuHU Oenrunad oMM JO3UM.
ByHUHT y4yH aBBajgo MUKO3HUHI MOJIMSBUI axXBOJM XakKuJa axOOpOT OJUIIH
Kepak. Muxo3 Qona 0030pu BocHTajapura >KOMIAIITUPUII YUYH aKpaTUIIH
MYMKHH OYJIraH pecypClIapHUHT XaKMU OelIruiiaHu0, CYMMaHUHT BakT Oyinya
OYIMHUIIM amaira OUIMPWITaHWAAH CYHI MacjlaxaT4d KaTTa HMHBECTULUOH
peXKaHM Ty3MIIra XaMJa OMOHAT Ba >XaMFapMaJlapHU KOWJIAIITUPUIIHUHT
MUIKO3 Y9yH MakOys Oyiran MyHanunIiapHy aHUKJIAIra KAPULIa/IH.

WNHBecTUIMS CTpaTErwsCH Ba YCYJUIAPUHU HMIUIA0 YMKHILJIA WHBECTULMUS
Macjaxardyuiapd UHBECTUIUSUIAPHUHT KeJaXakJard KMMMaTHHU OaxoJIallHUHT
TypJd Xull ycyinapujaH Qoiinananumand, (GoHa OO030pUHUHT KaWCUIUP
coxacuaard MIUIap axBOJMHM YyKyp Ba Xap TOMOHJIaMa aHUKJIA0 OJHIl
UMKOHMHM O€pyBYM acOCHl TaxJIujd KWIMIITa KUpUIIagu, €k 0030p
KOHBIOHKTYPACUHUHT Y3rapulIMHM TabMHUHJIAII MMKOHUHU O€pyBUM TEXHUK
KUXATAaH  TaxJwl  KWIMID ~ yCyJulapura  CysiHaJu. NuBecTums
MAacJIaxaTYUCUHUHT PAOIUATH MaMJIaKaTUMU3 QOHJ OO30PUHUHT XaJIKApO (POHJ
0o30pura MHTErpalysyallyBy IIApOUTIapuia ajoxXuia axaMHusaT KacO »Taiu.
Bynna MamiakaTUMU3 MHBECTHLMS MacjaxaTywiapy Typiau (Qaoiusr Typiapu
TyTalrad >koWjga wum oau0d Oopuimanu, Oynap Kyduaarunap: OeBocuTa
WHBECTULIMSI MAacllaxaTd, MOJI-MYJIKHM, KHMMATJIA KOFO31ap KUIMaTUHU
Gaxonamn, Y36eKHCTOH KOPXOHAIAPMHUHT OYXTIaATepiInK GanaHCH Ba MOJHMSABHIA
XUCOOOTIapU KYpPCATKUWIAPDUHU XOPWIKUN HMHBECTOpJAp Y4YyH TYIIYHapJH
HIaKJITra KENTUPULI, FOPUIUK XYCYCHSITIIA XU3MATIAPHU KYPCATHILL.

4.3. MuBecTHIIUS KOMIIAHUSIIAPH

NHBecTULIMS KOMITAHUSICU — KMMMATIU KOFO3JapHU YMKApHUILI, KUMMAaTIN
Koro3yapra mabnarnap capdiali, KAMMATIH KOFO3JIapHU Y3 HOMHJIaH Ba Y3H
XUCOOUIaH OJIMIIT—COTHUII UIIAPUHU aMara OMUPYBYH FOPUIUK MIAXCAUP.'

WNuBecTunus koMIaHUsJIapu Y3 pecypciiapuHu (pakaT MyacCUCTapHUHT
MaOjariapy Ba KalWTa WHBECTHUIMsJIAHTaH Y3 MaOjariapu XucoOwmaaH
MIAKJUTAHTUPAIN Xamja IOpUIUK Ba >KUCMOHMN IIaxcjapra COTWJIaJWraH V3
KUMMATJIM KOFO3JIapU AIMUCCHSICUHU aMalira OIIUpPaJIH.

NHBecTunsi KOMMOAHUSJIADUHUHT acocuil Basudaliapu KyWuaaruiaapaaH
nubopar:

KuMMariu Koro3japHM YUKAPUIIHM TalIKWJI OTHUII Ba OSMHUTEHTra
(Myaccucnapra) yJIapHUHT KOMITAIITUPWIAILN KaQOJaTUHU OEpHILL;

KumMmatiu koro3napra "HBECTUIUSIAD KUJIHIIL;

Kummatnu koro3map OwnaH y3 xucoOWJaH Ba IIAXCHH TaBaKKATYUIIHK
acocujia onepanusuiap (OIAU—COTAN) KUIHII (TMIIEPIUK HAOTUSITH).

V36eKnCTORIa MHBECTHINS KOMIAHUANAPH. Y30EKHCTOHIA AcCTIA0KH
WHBECTUIIMS KoMmaHusiapu 1992 iunHuHr oxupuaa mnaiino Oynau. Ynapaan

'Koxkyxap B.M. [IpakTukym olieHKa UHBeCTHIMIL: YueOHOe mocobue. -M.:. “Ilamka u K 2005. 248 c.
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sHr WHupurn "TomkeHT" pecmyOnvka yHuUBepcanm ToBap—(hoHA Oupkacu
Oazacupga Ttamkwia Hdrwirad "TomkeHt" V36ekucTon MOJINSI—MHBECTHUIIUI
koMmmanusicn (“Y3monusunasect") >nu. MHBecTHIMs KoMmanusapn "Kummarin
KOFo3J1ap OO030pUHUHT (PaosusAT KypcaTuil MexaHuzMu Tyrpucuaa'tu KonyH
KaOyn krumHryHTa Kagap "Kopxonanap tyrpucuaa’"ru KonyH acocua uiin 0auo
Oopapau. VYIapHUHT UWHBECTHUILIMS HWHCTUTYTH cudatugara QaolusTUHUA
TapTUOra COJYBUM MaxCcyC KOHYH XYXOKaTh MaBxKynd smac >au. LIyHUHT yuyH
KYIMUUJIMK UHBECTULIMS KOMITAHUSITIApU THXKOPAT Ba KUMMATIIU KOFo3Jap 0030pu
Ownad OofnuK OyiamaraH Oomika (Gaonuar Typiaapu OuiiaH myryuiaHapan. 1996
WWga WHBECTULIMS KOMMAHUSUIApU (PAONMSATUHUHT allpyM YEKJIOBJIApU KaOys
KWIMHTAaHUJAaH KeWuH (yJnap Y3JapuHUHT Kald KWIMHTaH pPeCcypciiapuHU
aXOJMHUHT OMOHATJIapH Ba MaOJarjiapy XUCOOWIAH MIAKIUIAHTHPUIITA MYMKHUH
AMac »BJM) YJAPHUHT KYNUWIUTA WHBECTULIMS WHCTUTYTJIAPUHUHT OOIIKa
Typaapura (ogataa, OOIIKapyBYM KOMIIAHUATA) alJlaHTaH XOJAa Y3 MaKOMUHU

y3rapTupau.
NuBectunus koMmmnanusicu (HaoausTUHUHT acOCHM HyHanuuiapuaan Oupu
AQHJICpPAUTUHI — KUMMATJIM KOFO3JIapHM Xapul KWWl €EKU YJApHHU

MHBECTOpJIAp YpTacuja >KOIamThpuil KaojJaTUHU Oepull — XHUCOOJaHaIH.
AHJieppaliTHHITa KyHuJarujgap KuUpaau: KAMMATIM KOFO3JApPHH YUKAPHUII
HIApTJIapUHU OeNruiail, YJIapHUHT SIHTH HALIpJIapUHU Tauépiaml, KUMMAaTIu
KOFO3JIApHU KEWHH MHBECTOpJapra KailTa COTHMII YYYyH SMHUTEHTIApAAaH COTUO
OJIMLI, YJApHU MOWIAIITUPHII KaoJiaTUHU OEpHIl, SHI'M Hampiapra oOyHa
KWIKII OYiinya CUHAMKATIAp €KW COTUII OYVinYa rypyxJjap TallKujl STHILL

AHzieppaiTep — KUMMaTJIM KOFO3J1apra Xu3MaT KypcaTyBYd Ba YJIapHUHT
OvpnaMuM >KOMNMalITHpUIMIIKMra kKadonar OepyBUM, KUMMATIM KOFO3JapHU
KeMMHYAIUMK XYCyCHMI HMHBECTOpJapra KaiTa COTHII y4yH SMUTEHTIAH COTHUO
OJIyBUM MHBECTHUIIMSI MHCTUTYTH XUCOOJIaHAIN.

Anpeppaiitep cudaTiaa MHBECTULIMS UHCTUTYTIAPUHUHT TYPYXH UIITHPOK
STUIIA MYMKHH.

AuneppedTuHrHuHT  Typiapu. “Karpmit maxOypusitiap acocuuparu’”
anaeppaiTunr. bynnait mapoutaa anaeppaiTep akIusUIaQpHUHT OYTYH HAIIPUHU
€KM YHUHT OMp KMCMUHM KaThbUW Hapxjapja >KOWIAITHPUIN OYin4Ya KaTbHii
MaxOypusiTiaapra sra Oymamu. Maskyp xonarna, arap HAIIPHUHT OUp KUCMHU
WHBECTOpJIap TOMOHHUJAH COTHO OJIMHMAaca, aHJeppauTepHUHT Y3u yIIOy
KHUCMHH COTHO onuilra Maxoyp. Arap Oeiaruianrad Hapxjap OVitnya Oupiaamuu
KOMJIAIUTUPUIIHUHT BAaKTW MKKWJIaM4yd 0030pAa KypCIapHUHT  KECKUH
nacauim OuinaH TYFpH KeJica, y X0Jia aHaeppanTep KaTrta HyKoTUILIapra qy4q
KEJIMIIU MYMKUH.

“OHr sxXmM xapakarjiap acocuaaru’ aHAeppaTuHr. byHnmail BasusAToa
aHjaeppanTep KUMMATIU KOFO3Jap HAIIPUHUHT TapKaTUJIMaraH KUCMUHU COTHO
onuiml Oyinuya Xed KaHaka MaxOypusariapra osra Oymmaiau. VY ¢daxat
KOWJAIITUPHILNTAa MHTUIAAM, JEKWH arap y OyHMHI yAJacuAaH YUKMaca,
TapKaTUJIMaraH KUMMAaTJId KOFO3JIap AMUTEHTIa KalTapuiiau, aHaeppanTep ca
OyHUHT y4yH kaBoOrapimkka odra osmac. JKoWlmamTHpMaciauK XaTapH
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OMUTEHTHUHT 3WMMacura Tymanau. byHmaii anmeppaiitep muctpuoObtoTep, 1ed
HOMJIaHaAM.!

NHBecTHlMsT KOMMOAHUSJIApM TOMOHHUJAH AaHACPPAUTHHTHUHI amaira
OLIMPWIMIIMHUA KyHuJaru acocuit Oockuwiapra OYIuIl MYyMKHH: KUMMATIH
KOFO3JIapHU MyOMaJjlara 4uKapuilra Tauépiaimi, Iy XymilaJaH, SMHUTEHT Ba
OyHra kKyMakiamryB4u OOIIKa TAIIKWIOTJIAp OWJIaH XaMKOPJIMKIA HalIpiapHU
pexanamTupulll, MyoMaiara Yyukapuiagural KAMMaTIu KOFO3JIapHu OaxoJalil,
SMUTEHT XaMJa Has3apJa TyTa€TraH MHBECTOpJap Yypracuja aloOKaJIapHU
VpHaTHIl Ba X.K.; KAMMATJIA KOFO3JapHH TaKCHMJAll, M1y KyMJIaJaH,
YMUCCHSIHUHT OUp KUCMUHU €KH OyTYH CyMMAacHHHU COTHO OJIMII, KUMMATIU
KOFO3JIAPHU MHBECTOpJIAapra COTULI, Ma3Kyp KUMMATIN KOFO3HH >KOMIAIITHPULI
BaKTHJa YHUHT 0030p HapXWHU KYyJIIab—KyBBaTjalll, COTUITaHIaH KEHHHTU
JaBpAa KAMMATIM KOFO3HUHI KYpCHMHHM MabllyM BakT MoOalHHMIa KyJiad—
KyBBaTiam (ogataa Oup MHWiI); LIYHUHIZIEK, KUMMATJIM KOFO3HHUHI KypcC
KMMMaTH Y3rapuIlMHA TaxJIWI Ba Ha30paT KWINIL, YHra TabCHpP OTYBYH
OMWIJIAPHU AHHUKJIAILL

AHJEppaliTHHTHM aMalira OUIMPUII YYyH HWHBECTHLHS KOMITAHHUSUIAPU
OMUCCUSl CHUHAMKATIApUra — KUMMATiAd KOFO3Jap HAlIpUHU Ba YHUHT
Ka(oJaTiIN KOWIAIITUPWINIIMHNA TAIIKWI ATYBUM aHJEppauTepiiap rypyxura
Oupnammnuiapy MyMKUH. OMHCCUSl CHHJMKATIApu OJaTaa MyalsH BaKIra
(>koMNaIITUPUII JAaBpUra), XyXalauK OUpiallyBd Ba IOPUAUK IIAXC MAKOMHHH
pyuxatmaH yTKa3Mmaral Xojja Tallkuil JSTwiaad. bo3op uKTHcOauéTH
PUBOKJIAHTaH MamJlakatjap/ia SMUCCUSl CUHIMKATIAPUTa KUPYBYM WHBECTULIUS
KOMITAHUSUIADUHUHT COHM OMp Heya ro3rara eTuimM MyMKuH. CuHOuKar
ab30JIapy  KaHAalaup Oup KUMMATIM KOFO3HM Koimamtupuin Oopacuaa
MyBaPakuATIM XaMKOPJIMK KWIMIIM Ba (QoHA  OO30pMHUHTI  OOIIKa
yuyacTKajapua pakoOaTIalIiily MyMKHH.28

WNHuBecTuus KOMIAHUSUIADUHUHT Y3UTra XOC XyCYCHUATH IIYHJaH HOOpaTKH,
ynap axonu OuiaH umam (Y3JapuHUHT KaJi0 STHITaH MaOJaFapyuHU axOJu
OMOHATJIap¥ Ba Maljarjapyu XHCOOWJaH WIAK/UIAHTUPHUIN) XYKYKHTa ora.
MHBecTUIIMST KOMITAHUSICHHMHT yCTaB (OHIM HSHI KaMm HIl XakuHuHT 1500
Oapobapuman KaMm OyaMaciurd, OyH/Ia IOKOpU JIMKBHJJIM aKTHUBIIAPU YCTaB
dounuuuHr kKamunaa 30 QOMBMHM TAMIKWI JTUIIKA JIO3UM. HHBecTumus
KOMIIaHUSJIapU UKTUCOINMN MebEpnapu Kypecarknuu: H1>1; H2>1.

4.4. UuBecTunus GpoHIAPH
WNuBectunus GoHAIapU — KUCMOMHN Ba IOPUAMK IIaxciap MalOiariapuHu
TYIUIOBUM Xamja Qoiila OoJuIl, akUusIgopiiap XaTapyuHU KaMalTHpHUII
Makcaauaa ymoy mMaOnarnapHu (OHJI HOMHUJAH KUMMATIU KOFo3japra, OaHk
xuco0 pakamiiapura Ba OMOHaTJIapra >KOWIAMTUPYBYH TAIIKHIIOTANP.>
NuBectunus GoHAM IOPUANK MaXc OYIN0, aKIUsIapHU YUKAPHUII Ba XapH]T
KWIHMIITHA, KHUMMaTJIM KOoro3jap OwuiiaH OoIka OMTHMIIApHHM amajra OIIupaiu,

"Tomxkent" PecrnyGnuka ToBap—(pOHA OMPKACUHMHT aMalMETUIATH AUCTPHOBIOTEPIUK MIAPTHOMANAPHAAH
OJIMHTaH.
2 Koxyxap B.M. TIpakTukym oleHKa MHBeCTULHMIL: YuebHOe nocobue. -M.: amka u K. 2005. -263 c.
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IIYHUHTAEK, Yy  aKuuslapura  SrajuKk  KWiIa€TraH  KOPXOHAJIAPHUHT
PUBOXIIAHMINKA Ba (PAOMUATA CaMapaJOpPIUTMHU OUIMPUILIA AKIMSI0P
XYKyKjapu OuiaH uiuTupok sTaau. FOxopupma cana® yTuiaran omepanusuiap
WHBECTULIMSI POHIMHUHT Maxcyc (GaosusaT Typura kupaau. Masectunus Gouau
(baoUITHHY KAMMATIIU KOFO3J1ap OUJIaH onepalusyIapHUHT 0O0IIKa

TypJiapu OujiaH Oupra oqub Oopwuinra uyn kyvunmainau. DongHu capdiarn
Owian OofnMK Oapua Xarapjap, YJapHUHT ©030p HapxXJapu Y3rapuiliuaaH
KYpWIraH JapoMaj Ba 3apapiiap akTUBIap KUHMaTHHH EKU (HOHA aKuusiiapu
KOPUH HApXJIAPUHH Y3TapTHPHUII HYIM OWIaH TYIUK XaKM/a aKIUsJOPIapHUHT
XUco0 pakamimapura kuputuiaaau. HMeBectunns Qoupmapu  (akaT OYHK
AKLIHSIOPJIMK JKAMUATIIAPU KYPUHUIIK/IA TAIIKAI ST MyMKHH.

WNuBecturus QoHUIapH UKKU XWIra OYIWHAAW: OUMK Ba €MUK MHBECTHIIMS
donmnapu. OuuK Typaard MHBECTULUs (QOHAJIAPU AKUMUSJIAPHU YJIAPHU COTHO
OJIUII MaXOypuaTh OujlaH MyoMmajara YdkKapaau, sSbHU (OHJ KUMMATIH
KOFO3JIAPUHUHT 3rajapura yJapHUHT YpHUTa Iyl CyMMacu €KH MOJI-MYJIKHHU
ONUII XyKyKHHH Oepaau, Oy ycTaBaa ONIMHIAH Ky31a TYyTHIMLIA JO3UM. Eruk
TypJard WHBECTUIMS  GOHAJAPU  aKIUSJIApHU  yJIApHU COTUO  OJUII
MaXOypHUSTUCH3 MyoMaslara Yukapaiu.

WNuBectius QoHIIApUHU TAIIKWI STUIIHUHT Y3UTa XOC XYCYCHSTJIApH.
WNuBectuius (oHANApUHUHT Myaccuciaapu OYnu0 OpUAMK Ba KUCMOHHIM
niaxcjiap MIITHPOK 3TUIIM MYMKHH, OyHJAa YJapHUHI COHU WKKUTaJaH Kam
Oynmacnuru kepak. MHBectuuus QOHIMHUHT ycTaB (OHAM BSHI KaM MII
xakuHUHr 500 OapoGapuaan kaM OynMmacinuru JjiozuMm. DOHJ aKiusapura
nactiabku oOyHa GhoHJ JaBiaT pyWxaTura oJduHraH KyHaad oomuiad 30 KyH1aH
KEYUMKTUpPMACAaH amaira omupuiaad. GoHJ yCcTaB CapMOSICHHUHT Kamujaa 75
dbouzu nyn mabnarnapu Ownad Tynanuiuu 3apyp. MuaBectuums poHau masnar
pyiixatura onMHMO, WHBECTHIUS Myaccacacu cudartuga (HaoausT KypcaTuil
y4yH JIMIEH3US] OJTaHWJaH KEWWH Yy TallKWI OSTWITaH XHUCOOJIaHAIH.
HNuBectunus myaccacacu cudaruaa GaoiusaT KYpcaTUill yuyH JIMICH3U S5 Wl
MyzajaaTra Oepuiaay.

DoHAHU TAIIKWJ ASTUIIAA YHUHT aKIUsJapd OYMK OOyHa WyIu OuiaH
TapkKaTuiIaau, OyHaail oOyHa OOMIKapyBYM KOMIIAHMS TOMOHMJIAH amMalira
omupunaau. OOyHaHMHT BHI y30K MyJaatd 6 oM Kwinub OenruiaHaau.
OOyHaHMHT SIKYHJIAHUIIWAJA WHBECTUIUS (POHIAUHUHI YCTaB CapMOSACH Y
TOMOHMJIAaH aMaJjl/ia KOWJIAIITUPUIITaH aKkiusiap OuiaH MyBO(QUKIAIITUPUIATA
Ba aJIJIAs UAOpAJIApUIa PyMXaTAaH YTKA3WIAIH.

WNuBectunns ponauuu 6omkapuil. MaBecTuius GOHAMHUHT OJIUA OpraHu
aKIUSAJOPJIAPHUHT YMYMUN WUFWINIIA XUCOOJIaHAIU. YMyMUM WUFUIUITHUHT
Maxcyc BaKoJlaTUTa KOHYH XYXOKaTiapu OwilaH OenruiaHraHjapAaH Tallkapw,
dboHa (PAOTUATHHUHT YETApPAIAHWIIMHU, JCTIO3UTapuili Ba  OOIIKAPYBYH
KOMITaHUsIap OWJIaH MIapTHOMAJIAPHU MabKyJUIalll KUpaad. AKIUSAOPIAPHAHT
YMYMUN HUFUIMILIApU YpTacugaru AaBp 15 oiiaH omMaciuru Kepak. Yoy
BaKT MOOalHU/a Ky3aTyBYM KEHTalll YHUHT OJHMH OpraHu XucoOJaHaIu.

WNuBectuius pOHIM MHBECTULMSIAPUHU OOIIKAPUILI Ba YHUHT KMUMMATIH
KOFO3JIapu TOPTQENMHU MAKJUIAHTUPHILHU, UIYHUHTZEK, (OHIra Maciaxar
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XU3MaTJIapUHU KYpcaTUIIHU OOKapyBUM KOMIIAaHUS amaira omupand. JlaBmat
OomIKapyBU Hopajzapyd TOMOHUJAH TabCUC 3TUJITaH MHBECTULIMS MyaccacallapH
€k ycraB (QOHIMHMHI 25 (ousu AaBnarra TETUIUIM OYiIraH TaIIKWIOTIAp,
IIYHUHTIEK, adPuisuusianray maxciap MHBECTULINS (POHAMHUHT OOIIKapyBUU
KoMmnaHuscu Oyna onmaiau. MuBectunus ¢GoHAMHUHT aduasuusIanrad
(Tobe) maxciapu JeraHja HOPUAUK Ba JKUCMOHHMH Imaxciap, OOIIKapyBYH
KOMIIaHUS XaMmJa YHUHI MaHcaOIop Iaxcllapy, Myaccuciap Ba OBO3 OepyBUM
akuusiapauHr 10 ¢owmsura sranvk KWIyBYM aKIUSAOpIAp TYIIYHUJIAIU.
Addunauusnanran maxciaap TapkuOUra Ma3kyp OOIKapyBYM KOMIAHHUS OHIaH
OOIIKapHUIll TYFpUCHIA MAPTHOMA Ty3raH 0apya WHBECTHUIIHS (OHIIapH KUPAIH.

WNuBectuius GOHIMHUHT HIITHPOKYHIAPH OOMIKAPYBYM KOMITAHUSHUHT
MyacCHCH Ba ab30CH OYIMINM MYyMKHH S5Mac, y3 HaBOartuja, OOIIKapyBUYU
KOMITAHUSIHUHT MYacCHUCJIapy, MaHcadmop Imaxciap, MyTaxaccuciap xamja
yIapHUHT  aQQuisduMsiaHraH  IIaxclapd  WMHBECTUIUS  (DOHAMHHUHT
akuusgopnapu  Oyna  onmaigu.  MuBecTuius  QOHAMHMHI  Ky3aTyBUM
KEHranuiapyu xamaa OOIIKapyBYM KOMIAHUsUIAp TapKUOWUTra JaBiiaT XOKUMUSTH
Ba OOMIKapyBYM HIOPAJAPUHUHI MaHCAOAO0p LIaxciaapyu KUPUTUIUIIA MYMKHH
smac. bomkapyBuum kommnaHusi OuiaH HMHBECTULUS (DOHAMHUHT AKTHUBIAPUHU
OOIIKapUIll TYFPUCHIATU HIAPTHOMAHU AKUMAJIOPIAPHUHT YMYMHMH WHUFUIMILA
TOMOHUJAH BakWJ STWIraH (OHAHMU Ky3aTyBUM KEHTAUIMHUHI PAuCH TY3aH.
Ky3aryBum keHram OoOmIKapyBUM KOMIIAHMSI TOMOHUZAH Ty3WJIaJuraH
OUTUMIIAPHUHT PYWXaTHHH, ITYHUHTIEK, ONTHMIIAPHUHT XyCYCUSATH Ba Xa)KMHUTa
Kypa uyerapajapHu Oedrujamu MyMKUH. bomkapyBum kommaHus — ¥3
baonuATHHU WHBECTHIMS (QOHIM HOMHAAH amMaira OIIMpaiH, aKiusiapu
donara TeruumuM  Oynarady, KOpXOHAJIAp  AKUUAJOPJIAPUHUHT  YMYMHUU
HuFnmummaa akuuagop cudatuia MIITAPOK 3Taau. bomkapyBuuM KOMIaHUS
TOMOHUJAH OJUHAIUraH YMyMHH HWIDIMK MyKO(QOT MYJIUHUHT MHUKIOpU
uHBeCTULIMS POHIU COd aKTUBIAPH YpTauya WHUIUIUK KMUMATHHHUHT 5 Qousuaan
OLLIMACJIUTH KEpPaK.

@doHn  akmusapu  OMPUHYM  HAIPUHUHT  XucoOu  Mapkaszuit
Jeno3uTapuiia, KEMMHTY HAIIPJIAPUHUHT XUCoOU 3ca, Mapkas3uil nemno3utapuit
OwiaH BakWIIMK MyHOca0ariapura sra Oynran OomKa Jaeno3uTapuiiiapaa
oputiiaan. Jenosurapuil GoHA KMMMaTIM KOFO3/1apu OWIIaH omepanusiapHu
xucoOra oJlaid Ba Ha30paT KWJaAu, M1y KymJaJaH, KUMMATJIM KOFO3JIapHU
NIMAIITUPUI, XapuJ KWIKII Ba COTUIL OYilM4a YeKJIOBJIApDHU aMalira OLIUPaIH.
Jleno3uTtapuitHUHT  Tanabura Kypa yHUHT Bakwid (OHJ  Ky3aTyBUH
KEHTalIMHUHT MaXJIMCHJIAa MacliaxaT OBO3M XYKYKH OWJIaH MINTUPOK STHUIIH
MyMkuH. WHBecTuiuss GOHIW aKIUSAOPIAPUHUHT PEECTpHU ACTIO3UTAPHIA
TOMOHMJIAH IopuTWiIaau. Jlemo3utapuil (OHIAHMHT KPEAUTOPH EKU Kapuiu
Oymum Xykykura ora smac. @OOHAHUHT, OOLIKApYBUM KOMIAHUS Ba
JENO3UTAPUIHUHT  XYXOKaTiIapyu XamJa XHUCOOOTIapuHM (OHI TOMOHMIAH
TaWMHJIAHTaH MYCTaKWJI ayAUTOP WAJIJIMK TEKIIUPYBIAH YTKAa3aIu.

Typnu xwunpgaru xaTapiapHM Kamautupuura spummm.  MeBecturus
doHmura TypiM XUIAAry XaTapjapHUu KaMaTHpUII Makcaauaa aipum Gaoaust
Typiapu OujaH UIYFYJUIAHWUII Ba MOJIMSBHM HYKOTHUIUIapra oiaubd KelyBuH,

69



KaTop OIepalysulapHd amMajira OUIMPUII KOHYH Hynu OujgaH MaH STUIau.
Macanan, uHBecTUIUS HOHIU:

- KUMMATJIM KOFo3Jiapra Madmiarnap capdiari, oniuoniap, grroyepciiapHu
XapuJ KWIKII, Xap XWI TypJlard kKadojaaTiapHu OepHlll Ba MOJI—MYJIKHU TapoBra
KyHUIIIaH TalllKapyu WHBECTULIMSTHUHT OOIIKA TypJIapUHUA aMalira OLIUPHIIL

-orajapu (POHJ TYTaTWITAaHWJIAH CYHT AKTHBJIAPHU COTHO OJIUII Y4YyH
OJUTUH aKIUSJIAPHUHT rajapura Kaparaijaa yCTyHJIMK XyKyKJapura sra Oynaran
oOnuTanusuIap, UMTUE3N aKIKsUIap Ba OONIKa TypJard Maxoypustiap (kKap3
MaXOypUATIapU)HU YNKAPUIII,

- arap aKUUsAJOPIUK KAMUSATUHUHT OAJMNA aKIMSUIAPUHU XapuJ KWITaHJaH
KEeWHH WHBECTUIMS (GOHIUHUHT adPUIAIMsATIaHTaH IIaxcliapura ymoy KaMusT
akuusiiapuHuHT 10 housnan opTury Terunum 6yica, ylapHu COTHO O,

- Y3uHUHT co¢ akTtuBIapuHUHT 10 QowusmaH OpTUFUHH OUpP SMUTEHTHUHT
KMMMaTJIA KOFO3JIApUI'a WHBECTULMS KWIMIL, JABJIAT KUMMATJIM KOFO3JIapU
OyHJaH MyCTacCHO;

- poHaHU V3UHUHT adPUIAIUsIAHTaH [Iaxciaapy KUMMATId KOFO3J1apura
MaOJlaFylapHd MHBECTHLIMS KWIMIL, Kap3 MaxOypusTiapura MaOiariapHu
cap(rami (gaBiaT KUMMaTIH KOFO3JIapu OyHJIaH MYCTacHO);

- Y3UHUHT apOUIIUsUIaHTaH axclapyuiaH KUMMATIN KOFo3jap Ba OOoIIKa
aKTUBJIApHU COTMO oM €KW yJlapra CoOTUlI, OOIIKa WHBECTUIUS
(OHAJIAPUHUHT AKUUSTIAPUHH XapHU KWIHII XyKyKUTa 3ra dMac.

Iynunraek, wHBecTUUUS (oHIapu (aoNHUsITH Y4YyH aidpuM OOIIKa
YEKJIOBJIap XaM MaBXKy/Jl Ba yjiap OyHra oFuiIMai amMan KWJIMIUIApU JO3UM.

NuBectunust douau (GoMITACMHUHT CONMKJIAp, MaxXOypuil TYIoBiIap Ba
OOLIKAPYBYM KOMITAHUSACUHUHT MYKO(OTIapH TYJaHTaHUJAH KEWHWH KOJraH Ba
CapMOSIHM KYNAaWTHPHUILNTa HUyHANTUPWIMAraH KUCMH aKUUAIOpJIAp ypTacuiaa
TuBUACHI cudaTuaa TakcumiaaHaau. MHBectunus ¢GoHIW TOMOHHUAAH Y3
capMOsICH Ba MUXO03J1ap MaOyiariaapu y3apo HucOaTuHUHT Kodddurmentu (H1),
IIYHUHTJEK, OWp MIKO3 YYyH XarapHUHr OHr kam wmukaopu (H2)
OenruiIaHMaras.

XycycuinamTupuin — UHBECTHIHMS  (oHmIapu.  XyCYCHUTAIITHPHUII
uuBectuniust  Qoun (XU®D)mapu wHBecTUlMS (QOHIJAPUHUHT OUp TypH
XucoOnaHagy. Yiap axOJMHUHT KEHI KaTJIaMMHHU  XYCYCHUJIAIITHPHIL
KapaéHura ka0 ATUI Makcaauaa Tamkwi dTuinaan. XM dmapauar Bazudacu
aXOJMHUHT IMyJd MaOJlaFiapuHU Kamjad, YJIapHU XyCYCHUIAIITHUPUIAETIaH
JaBJaT KOPXOHAJAPUHUHT aKIUSUIAPUHUA COTHO OJIMIITa WYHAITUPUILIAH
nbopar. XyCyCHUUNAIITUPUIL WHBECTULMS (GOHAM Y3 aKUUSJIAPUHU YHKAPHUIIT
Xyucooura MadIariapuHy JKaJI0 ATUII, ¥3 MabJiaFrJlapuHu XaM/la OJIMHTaH MaxcCyc
JaBiaT KpEIWTIApUHU XYCYCHUIIAIITUPWIAETTAH JaBJiaT KOPXOHAJIAPUHUHT
KMUMMATJIM KOFO3JIapura MHBECTUILIMS KWJIUII, KUMMAaTIN KOFo3Jap OWiaH caBio
KWIWII, aKIMsUlapura odra OyiaraH KOpXOHAJIApHW PUBOXIAHTHPHUIN Ba
camMapaJOpJIMTUHU OLIMPUIIIA aKIKUAI0p cudaThaa UIITUPOK 3TULIIAH nbopar
(daonuATHU amanra OMUPYBUM OUYUK AKIHUSITOPIUK KAMUATHIUD.

XyCyCcUHIaIITUPUILI HHBECTHLIMS (DOHANIApH KyHHaru XyCyCHUsITIIapra ara:
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- XyCyCHIIAIUTUPWIAETIaH  KOPXOHAJAp TOMOHMJAH YHMKApWIAJWTaH
aKuusiap yMyMuid coHUHUHT 30 dounsurada xapu i KUIHII UMKOHUSITH;

- Y3UHUHT YMYMUH akTUBIapuHUHT 10 douszuaan kym OyiamaraH KUCMUHH
OUMp SMUTEHTHUHT KUMMATIIU KOFO3JIapura MHBECTUIUS KWJINIIT UMKOHUSATH;

- Maxcyc JaBiaT KPEIUTUHH OJUII UMKOHUSITH;

- MabJaFiapHu dakat XyCYCHIIAIITHPUIITAH KOPXOHAJIAPHUHT
aKkIUsIapura Ba AaBjaT KUMMATIU KOFO3JIapura UHBECTUIMS KUIUIT XYKYKH.

XN® — Enuk Typaard HWHBECTUIUS QOHIUAND, STBHU Yy KHUMMATIU
KOFO3JIApHU yJIApPHU COTHO OJIUII MaXOYPHUSATIAPUCH3 YUKAPAIH.

XyCyCUITAIITAPUIIT WHBECTUIUSA (DOHIWHUHT WHBECTULUS TOPTHETUHU
TAlIKWJI ~ 3TYBYM  aKIMsUIapHU  coThml  (akaT y3  aKUsUIapUHHHT
npodeccuoHaIap TOMOHMJAH TAIIKWJ OSTWITaH KUMMATIM KOFO3JIAPHHUHT
Oup>ka Ba  OupkajgaH  Tamkapu  Oo3opiapuaa  axoiau  ypracujaa
YKOWJTAIITUPWIMIIKN TyTraJUIaHTAHUJAH KeMMH amanra owmumpuiaau. XM dPnap y3
daonmusTHIa MHBECTUIMS (OHUIAPU YUyH OCNTHIaHTaH YEKJIOBIapra amal
KWIA/IN.

XU®napyay  Tamkui HSTUII  Ba yiaap (DAOTUSATHHUHT Y3Wra Xoc
xycycusitinapu. XM dnap MyacCUCIapUHUHT COHM KaMu/Jla UKKU Hadap IaxcaaH
noopat Oynumu kepaxk. KOpuauk Ba >KMCMOHMIM I1axciap, 11y KymiiaJlaH, YCTaB
dbonanaa naBnaTHUHT yaymu 25 dbousnan kam O0ynran kopxoHaitap XMDHUHT
MyaccUCIapy Xamaa akuusgopiaapu 0yaumu MmyMkuH. XM @HuHT ycTaB hoHau
dakar nyn MaONaFapuHU KUPUTHUII XHCOOUTa MIAKIUIAHTUPWIMILK JIO3HM,
OyHna myaccuciap ycra ¢ponau kuitMatuauHT 100 dhousuHu gaBiaT pyixarura
OoJIuHraH KyHAaH Oouwia®d 30 KyHIaH KEYMKTHpUIMAraH Mynajaatia TyJamra
Maxxoyp.

XycycuunamTupuil  WHBeCcTULUS  (QoHanapu  (QaoJUSITUHUHT MYXUM
XyCYCUSATA TIyHJAaH HOOpaTKu, XHCOO-KUTOO pakammiapu Oyiinua OaHK
omepanusiapy OOIIKApyBYM KOMIaHus ToMoHuAaH ¢akat XHDHUHT
Ma0narmapuian  Makcayid  (oWJaTaHTaHIUTHHU TAacIUKJIOBUM Mapkasuit
JIEMO3UTAPUI BAKWJIMHUHT PO3WIIUTH OWJIaH amara OIUPUIUIIN MyMKHH.

XU®nap aknusUIapuHUHT OWpJIAMYd SKOWJAIITHPUIUIINAA yhap (QOHI
TYKOHJIap Ba Oomika coTyB moxoouanapu opkaiu 100 cym HOMHHAII KuiimMat
6yitnua cotnaaau. bupnamun sxoinamtpyn Yoruaa Y36eKUCTOHHUHT Xap 6up
bykapocu XVdnap akiusjiapuHd HOMUHAJI KUUMaTh OYyHWYa XapuJ KUJIHII
XyKyKura sra. Amaija TYJaHraH ycTaB CapMOSICM pyixaTra OJIMHTaHWJaH
KEHUH YHUHT aKkIUsIapy aXxoJura *KOWIamTUPUINILY SKyHIapura Kypa xap oup
aKuusop (Myaccuc) HWIITUPOKMHUHT YIylId Oup oWjgaH Kym Oyimarax
Myajarra ycraB QOHIMHUHT S (POM3HUAAH OIIMACIINUTY KEepakK.

XUdnap akuusulapuHU  COTUIN  HMHBECTULIMSI Myaccacaiapu  (poH.
TYKOHJIApW), KAMMATIM KOFO3Jlap OWiIaH omepamnusuiap KWW XyKyKAra 3ra
Gyaran OaHKIap OpKadM aMmaira OIIMPUIAgU. Y30eKHcToH PecryGnukacu
JABIAT-TIDKOPAT XalK OaHKW, NIYHUHTACK, KUMMATIM KOro3iap ©0030pu
baonuATHHN MyBO(QUKIAIITAPHIL Ba Ha30paT KWIUII OPraHMHUHT Tajabiapura
xaBoO Oepamuran Oomka TwxKopaT OaHkiapu Oapua pyiixartra OJMHTaH
XUdnap akuusiIapUHUHT MyaccacaBuil (MHCTUTYLMOHA) TapKaTyBUHIIAPUIUD.
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MyaccacaBuii TapkaryBumiaapHuHr XMW@map akuusimapuHu CcoOTHII Oyiinya
xapaxatinapu XM®napra akuusiiapHd COTHIIJIAH KenuO Tymagurad Jlasmar
Mynkyn KYMUTAaCHHUHT MaOjarjiapyd XHcoOMJaH KoIlaHaau. Maxcyc naBiaT
KPEIUTUHUHT acoCuil cymmacu Kaitapunuimmura kapad XN dnap J[apnat myaku
KYMHUTaCl TOMOHHJIAH MyacCacaBUi TapKaTyBUMWJIAp XHU3MATIapu XaKJIapUHU
Tynam ydyH capduianrad, axohura cotwiran XM®dnap akuusiiapu TErHIILIN
nakeTJapura TyFpu Kelaaurad MaOJaFIapHUHT KalTapIIMIIMHN TaAbMUHIANIH.

XWUdnap axknusnapu OJIUNA, 3TACHHUHT HOMH &3wmiraH Oynmb, xap Oup
aKkIusl aKuuAnopiap yMyMUd Hurunummaa Oup oBO3 XYKYKHWHH, IIYHUHTJEK,
JTUBUJICHIJTAp OJIUII XYKYKUHU Oepasu.

XU®D akuusutapuHuHr OupuHur Hampu XWOHHUHrT TabCcHC ATUIMILA
yoruga ycTaB (oHaWra Myaccuciap TOMOHHUAAH KHUPUTWITAH YIyNUIapHH
KOIUIAIl Y4YyH aMaira OIIAPWIAAW. AKIUSJIAPHUHT WKKUHYMA  HAIIPH
aKIMSUIAPHU axoJIura COTUII y4yH unkapwiaau Ba y XWM® nasnar pyiixarura
OJIMHTaHWJIAH KeWWH 3 oiijaH KeUMKTHUPUIMACAAH aMalira OIIMPUIINILIN JIO3HUM.
X ®nap akuMsIapuHUHT UKKMHYU SMUCCUSCU MKKUHYUA OMUCCHUSL MPOCIEKTH
pyiixartra oauHTaH KyHjaH Oonuiad 6 oil mumma, xoinamrupuianu. XM dnap
AKIUSIIADUHUHT KEHUHTH SMUCCHSICH aKLKAI0piiapra Teruiui 0yarad ¢oiiianu
KanuTadu3alusl KWINIL, KEHMHYAIUK aKUWsUIapHU aKusaaopiiap ypracuaa
TaKkcUMJIall €KW aKIUSUIADHUHT HOMHMHAJI KUWMATUHU OIIMPUIN Wynu OusiaH
ycTaB (DOHIM ONIMPWITaH TaKAUpJa, IIYHUHT/CK, YHra KylIujgaérraH OOIlKa
XD akuusnapura ajiMalITUPWITAH XOJIIa amalra OLIMPUJIMIIA MYMKHH.
XWU®dnap Kylungaru xyKykiaapra ara:

- NHBECTUIMS MyaccacacHu JIMIEH3UACUHUA OJITYHTa KaJap akKIUsJIapHU
coryBra Takiau¢ Kwinil (Myaccucliap ypracuja TaKCUMJIaHAIUTaHJIapuaaH
TalIKapu);

- ¥3 aKUMsUIapUHU KOMJIAIUTHUPHUIL YOFUAa MYJDKAJUIAHTaH Japomaiyiap
MHKJIOPUHHU 3BJIOH KUJIUILLL,

- {3 aKuusUIapuHU IOPUIKK IIaxciapra COTHI (MyaccuciapaH TallKapH);

- {3 aKIMsUIapUHU aKIUSI0pJIapAad COTHO OJTUIII.

XN® akuusnapyHUHT HALIPU AABJIAT pyWXaTura OJMHIAaHUAAH CYHT yIap
KUMMaTJIM KOFO3JIapHUHT OWprka Ba OuWprkajaH Talikapu Oo3opiiapuaa 3pKUH
myomanana Oynaumm mMyMmkuH. XWU®nap akuusnapu Ba XM®dnapra teruuuiu
KUMMAT/IM KOFo3Jap OwiaH Oaxapwiaguran Oapya omepanusiap ¢akar
Mapkasuii neno3urapuiiia Xucoora OJIMHHUIIN KEPAK,

XN ®nap TOMOHMAAH XyCYCUMJIAIITUPWITAH KOPXOHAJIAp aKUMUsIIAaPUHUHT
COTHO OJMHHIIM MEXaHH3MHHMHT V3Ura XOC XYCYCHSTIApH. Y36EKHCTOH
PecnyOnukacu Basupnap Maxkamacununr 1998 iumn 25 centsiopmaru 410—
commin Kapopu Owmnan XM®dnap TOMOHHIAH KHUMOIIIWA CaBIOJapH OpKaJIH
COTHII YUYH TaKIUM ATHJIAIUTAH aKIUsuIap MUKIopura sra 6yiran 200 Ta ounk
AKIUAIOPIVK O KAaMHUSTHHUHI pYWXaTW TacAMKIAHIW. DbyHIaH Tamkapu,
IOKOpUJAa Kauj »JTWIraH pyuxarra Kymumua pasumga JlaBmar Mynku
KYMUTACUTa XYCYCHUMJIAIITHUPWIAJIUTAH KOPXOHAJAPHHUHI JaBJATra TETHUIILINA
akuusnapuan XM dmap ydyH coTyBra KyWHIIra pyxcart STUILIH.
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XyCyCHWIAIITHPUIAAUral  KOpXOHanapHUHr  akumsuiapu XM ®Pmnapra
HOMUHAJI KUMMATUIa TEHI paBUIIAA KalJl STWITaH HapxJa COTWIHILH JIO3HUM.
XV DmapHuHT aknusiapra oudK o0yHa Oyiuda Kaij STUIraH HapXJjap/a Xapul
KWIKI KOOUNUATH (POHJ aKIMSUIAPUHU aXOJUra COTHUILIAH KelauO Tyllaaura
Ba KUPUTWIrTaH TabCUC Oajaylapy CyMMAacHJaH Kenud YMKKaH XoJaa
Oenrmwinananu. JlaBmat MyJIKM KYMHTacH TOMOHMJIaH BaKoOJaTJIAHTAH OpraH
CaBJOJIApHUHT TapTuOWHU Oenrmiad Oepaau. OunK OOyHAHU YTKA3UIIl CAHACH Y
YyTKa3uaaauraH KyHJIaH Oup XadTa ONIMH OMMAaBHI axOOpoT BOCHTalapuia
BbJIOH KWIMHUILN KEPaK.

Arap OWp SMUTEHTHUHI aKIUSJAPUHU XapujJ KWIWIIl Yy4yH TYyIIraH
TarabHOMaNap MUKAOPH Takiu( 3TuinaéTraH MUKIOpAAH I0Kopu Oyica, y Xomaa
aKIUsIapHU TaKCUMJIAIl (KUMOIIAM CAaBJAOCHMHM YTKa3WIl caHacujaa) xap Oup
tanabHoma Oepran XMW@ TOMOHMIAH amaijga TyJaHraH ycTaB (OHAUHU
uHOOATra oJraH XoJijia Oepuiran TalabHoManapra MyTaHOCHO paBHIIIa aMalra
omupmwiaad. Ouuk oOyHaHWUHT OupuHuu pgaBpacuaa XWdnapra coruimMaii
KOJITaH akuusuiap Oupska 0o3opuaa ouwk caBiora kyiwnanu. lllynnan cywr,
arap ymly akuusuiap Oupska capjojapura KyWuirasaad O00nuiad oiTh TaKBUM
KyHUJa COTHJIMAca, yjap KeWHWHru 15 KyH uumuga Oo4yuK OOYHAHUHT UKKUHYH
naBpacuga XHWdpapra Taknud otumaaun.  WkkuHUM - 1aBpajga COTYB
aKIUSUIADHUHT HOMHHAJI KMAMAaTWra TEHT OYJraH Hapxjapja aMajra OlIupHiia
Oomanaau, Oopau-10 yiapra HucOaTaH Tajnald Oyimaca, akiusjiap HapxJjapu
00CKMUMa—0OCKWY MACAUTHPUIIAAH, JIEKWH YJap HOMHUHAA KUAMATUHUHL 85
dbousuaan nactra TymmpwiMaiau. O4yuk OOyHaHMHTI HMKKHHYHM JaBpacujia
akuusiiapau  cotu6 onumga XM®dra paBnat kpenutu Oepunmaiiau. Arap
Ma3Kyp akuusuiapra HucOaTaH OUMK OOyHAaHUMHI MKKMHYM JaBpacujaa xam Tanad
Oynmaca, ynapHuUHr sMuTeHTIapu XHW®dnapra coTuml ydyH MyJDKaJJlaHTaH
XYCYCUUAIITUPUIITAH KOPXOHAJIAPHUHT TACAUKJIAHTaH pYyWXaTujgaH 4duKapuo
TalllaHagu. AKuusuiap coTwiraHgaH kednH JlaBmar Mynku KyMHUTacu
aKIysIapra Srajuk KW XyKYKUHA Xapyuaopra TONIIHPAIN.

XN®nap TOMOHMZAH MaxCyC JaBilaT KPEAUTIAPUHUHT  OJMHHUILIM.
XW®napra maxcyc nasnar kKpeautu JlaBmar Mynku KymMUTacu TOMOHHUIAH
XyCYCHITAIITUPWIAETTAH KOpPXOHANAp aKUUSJIApUHU XapujJ KWIUII Y4YyH
TYJIOBHM KEUUKTUPHUIN KYpuUHUIIHAA 5 Wun mygaarra Oepwiamau. KpeautHu
PaCMUUJIALITUPHILLL daxar JlaBnar Mynku KYyMUTaCHUIaH
XyCYCUMIAIITUPWIAETTaH KOPXOHAJAPHUHT aKIMsUIApUHU COTHO OJMINAa Ba
3apyp OYJraH rapoB TAabMUHOTH MaBXY]l X0Juiapja amaira omupriaan. XM dra
TErUHUIM  OynraH xap KaHJad  aKTUBIap —  XyCYCHMJIAIITHUPHITaH
KOpPXOHAJapHUHT aKLIMsUIapu, KUMMATIM KOFO3/lap, Nyl MaOnarjmapu Ba
XO0Kazojap KpeauT Y4YyH TrapoB TapuKacujga KaOyil KWUJIUHUIIM MYMKHH.
TapmMuHOT OepuiaéTraH KpeIUTHUHT TYIHK cymmacuaa Oynuiu kepak. XD
¥3 myn mabnarnapyu OWIaH XyCYyCHMJIAINTHUPWIAETTaH KOPXOHA aKIUsIIapu
naketn KuiMaTtuHUHT 30 QousuHM TYmaiau, akiusiaap MaKkeTd KUWMaTHHUHT
koaran 70 ¢gousu 3ca, KpeauT XUCOOUIaH COTUO OJTMHATH.

Kpenutnapau xadtapuin Kpenut OepwiraH WWNAaH KEWHHTH WKKAHYU
nungan Oonwad XU® Tomonmman mnyn wmabnarnapuHuHr JlaBmat Mynku
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KYMUTACHHMHI MaxcyC XHMCOO pakamura YTKa3wIMIIUd Hynu OuilaH amainra
ommpunany. Jlaemar kpeautu OViinua Kapsnap kKadtapuwiranuaan cyHr XU
ONIMM MHBECTUIMS (OHIWUra AWIAHTUPWIMIIK MYMKUH. byHnma ymoOy
MHBECTULIMS (DOHIM XYCYCHUIAIITHUPUIAETIAaH KOPXOHATAPHUHT aKIUSJIApUHU
yJIApHUHT HOMUHAJI KUAMaTy OYirya Xxapul KWIKII Ba SIHTU JIaBJaT KPEAUTUHU
OJIMII XyKYKHMHU UYKOTaIH.

bo3op WKTHCOOWMETH pPUBOXKJIAHTAH MaMJIaKaTiapAa WHBECTUIUS Ba
XyCyCcUMnamTupul (GOHAJIapUra yXIam TallKAJIOTIap MOJUSBHM JKUXAaTIaH
Oapkapop caHaJllagu, YyHKH Yyiap MaOJafJIapUHUHT TYpJIH KOpXOHaJIapra
cappmanmmu  auBepcupuUKanMICH  KOHYHUUA  TapTuOIa TabMUHJIAHAIH,
baomusaTHUHT Yekiaanuiy 3ca XM dnapra TxopaT XyCyCUsITUAATH XaTOJIapHH
KUJIMACJIMK UMKOHUHH Oepaau. byHall TalKuiIOTIapHUHT IITATUAA TYPJIUd XU
KOpPXOHAJapHUHI MCTUKOOJUIAPUHU, aKUMsUIap NOpT(hENuHr TYFpU TabMUHJIAN
OJIAIUTaH IOKOPU CaBUSUIM MYTaXacCUCIAPHUHT ayn0aTTa HUINTUPOK ATHUIIH
donmiap  akmusgopiapura  AKyHUM — xucobma,  xed  Oynmaranja,
JUBUJICH/UTAPHUHT YpTaya MebEpura 3ra OYIuI UMKOHUHU Oepajiu.

WUktucomuérn yrtum xapaCHuHU OOIIMIAaH Kedyupa&TraH MamiiakaTiapia
XYCYCUMIAIITUPUII WHBECTULIUS (GOHIJIAPUHUHT 3apap Kypub daonuar
KypcaTUIIM Ba  OAaHKPOTJIMKKA  yYpalld  3XTUMOJ  MaBXYJ  UYyHKH
XYCYCUMIIAIITUPUIITAH KOPXOHAJAPHUHI XaMMacHh XaM JIUBUJCHIJIAPHUHT
€TapJIM MUKJIOPUHU TAbMHHIIANA OJIAJUTaH Aapaka1a JapoMaIi dMac.

V36eKNCTORHUHT KOHYH XyXOKaTIapHaa Iy Hapca Ky3/1a TYTHITaHKH, arap
XN® unkuposra yupaca Oyica €ku Oomika cababiapra Kypa TyraTuiica, YHUHT
aKTHBJIAPU TYTaTHUILI KOMUCCHSICH TOMOHUAAH OYMK KUMOLIAW CABIOCH IIAKIUAA
TapKaTWIa[HW, YHIA XyCYCHIIAIITHPWIAETTaH KOPXOHAJTAPHUHI AKIHSUIAPUHU
XapuJl KAJIWII XyKyKdra sra OyiraH Xap KaHJad IIaxc MIITUPOK STUILU
MYMKHH. V36ekucronga 1998 immauar Ky3uJaH Oomuiad WHBECTUIIUS Ba
XYCYCUUJAIITUPUIIT ~ WHBECTULIUA  (POHIJAPUHHUHT  XyCYCHUJAIITHPUIITAH
KOpXOHajap akiusuiapyu Oyinya ojiraH JapoMajjiapy COJUKIIAp, WMFUMIIAp Ba
Oro/pkeTnaH Tamkapu (QoHIapra TYJIOBIapAaH 0307 KuiuHradn. DOoHa
TOMOHHJIaH XyCYCUMIAIITUPUIAETTaH KOPXOHAJIap aKIUsJIapUHN COTUO OJIMIITa
WYHANTUPWIAAUTaH JapOMAIap XaM COJIMKKA TOPTUIIMAK/IH.

4.5. MoausiBuii madJariaap 0030pu

OHIM UHBECTHLMS (DAOJIMTUHU PUBOXKIIAHTUPHUINTAa [IAPOUT SPATUII
MOJIUSIBUI MaOiariap 0030pyHU KYPUO YMKAMU3.

3aém Mmabnarnapu Ba (Gou3 cTaBKajapu. 3aéM Maliarjiapu Ha3zapusiCcH
noupacujia  2-rypyX —HUIITUPOKUYMJIAPHU-TOBAp Ba XHU3MATJIAPHU  UILIA0
yuKapyBud ¢upmanap (KopxoHajap) Ba YW XYKaJIUKIapW MaBxXyJ Oynran
KanmuTal OO30pWHHMHT O HaMyHAaCcHMHHW Kapainu. Pupmanap KanmuTaaHH
Oapno KWWl y4yH 3apyp Oynaauran 3aém MaOmjarjapura TajdaOHU H3XOp
KWIaau. Yl XyKaluKIapu >KOpUi TapoOMaJHUHT OUp KUCMHUHU TEXaIlll OpKaju,
MOJIMSIBUM PECYPCIIAPHU MIAKJUTAHTHPAIH.

3aém wmaOnarnmapu Hazapuscura kupuml. Kamurtan 0030pu  ymymaH
MOJIMSIBUH 0030p CHHTapH, MKTUCOAMI Hazapusaaa 3aém MaOmariapu cudaTtuia
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Kapanagu. baxo cudaruga 3aéM ONYyBUMHHM KpEeOUTOpPTa YHUHT MaOlaruHU
MabJyM BakT MoOaiiHuaa QoiganaHrand ydyH Tynaiauradn ¢(ou3 HaMoEH
oynasu.

3aém mabuiariapu HazapusicHAa KanmuTajal O0030pUHU TaxJIMJI KWIHII Y4yH
0030pHUHT Oapya UIITUPOKYMIIAPH Y3TapUHU MaKOyJ TyTaauiap, ’bHU yiap ¥3
dbouznaprHu KYMaWTUpUIITa XapakaT KWwiaauiaap JeraH TYIIyHYaJaH Kenuo
YUKKaH Xojga Oo3opaard Tajad, Takiud Ba MYyBO3aHATHU OEJITHIOBYH
OMWUJIAPHU TAaJKUK KWIMIAaH uOopar OyiraH OO030pHU TaxXJWid KHJIUII
yciyoustuaan doimananaiy.

Tana® peranma KOpXoHa Ba y XYKaJUKJIApUHU Typiu 0axo Aapaxkacuia-
¢dou3z craBkacura Kapamail xamu MabOiaF MUKIOPUMHH Kapira OJIMIIra po3u
Oyiran XoiaTHU Ha3apa TyTaaH.

Taxmud dous cTaBkamapuHUHT Xap KaHAal Japakacuia HHBECTUIUSIAPHU
KaH4Ya MUKAOpAa Mabnar Oepa OJUIIMra TaW€p HSKaHIUTUHHU KypcaTaJu.
Hxrrcomuii Ha3apusSHUHT acOCU Ma3MyHJapuaaH OWpH IIyKH, arapaa 0030p
pakoOaTiu O¥iica, HWIITHPOKYWIAPHU OUpopTack Oaxora TabCUP KUJIMIII
UMKOHUSTHTA dra OynMaranja, Tanad Ba Takiaud omwuiapu Oaxora Tanad
MUKJIOPH TakJId(] MUKIOpPUTA TEHTJIAIIUII Japa)kacura TabCup Kuiaau. Yoy
MUKJI0p Ba 6ax0 (Pou3 cTaBKacH) TEHTJIAIUII 1e0 aTala/Iu.

NuBectuius tTaadu. KopxoHanap TOMOHUIaH HHBECTULIMSTA OYIITaH Tanad
AroHa sMac, amMmmo 3aéMm Malanarjapura Oynaran Tajgad nmupoBap] TaJIaOHUHT
acocuit omuiau 6ynu6 xucobnananu. MHBecTunusra 6yiaran tanad Huma Ouian
Ooernnanaau? Xap Kangail ¢upma kxanurtan spatap (€KW SHTWIap) SKaH, YHU
MyalssH MaH(paat Kypuill Makcaauaa Kuiaad. UKTucoanii Ha3apusitHUHT aCOCHI
TaxMUHIapuaaH Oupu(Y3uHU OKJIaraH Ba TaOUUi) (UPMaHUHT aCOCUI MaKCaau
doitmann kymaltupum xucoOnaHand. YmoOy makcaara 3pmuml y4yH (upma
Typid WOUIA0 YMKAPULI OMHIUIAPUIAH LIy KyMIajaH, KalmuTaifaH ONTHMAl
HucOarna Qoifmananuimra xapakaT KHJIaJIu. Exu Oomrkaua, wnuiad YUKAPHII
OMIJIJTADUHU ~ HOMakOyn HUCOATH  HMHBECTUIMSIIAINTA TYpTKU  OYIuoO,
doitnananunaétran KanuTaaHUHT (€KW cU(aTHHU OMIMPHUIN) MUKIOPHHH
Kynmaltupuin OwiadH kynuH4da ¢oiga oNUIll MUMKOHUSATHHU Oepamu. Yoy
doitman MHUKECMHM WHBECTULIMSUIAD  JAPOMAJIMIUTH  1e0  aTalyBYH,
uHBecTUlMs capduapuaad Gous KypuHHUIIKIA UDOTATIANT MyMKHH.

Anoxuma  upMaHMHT  SHT  FOKOpH  CaMapaJopiuK  YHU3UFH
WHBECTULIMSUTADHUHT  TapOMAUIMJIUTHHA ~ WHBECTUIMSJIAPHUHT  MHUKIOpHUTA
oormukmuruan udoaa Kuiaau. MaBecTUIMsIIap JapoMaaIiiri GaoiusT TypH,
dupma MukEcu Ba oMWIUIapra OOFIMK paBUIAA Typiuda OYIWIIA MYMKHH.
AMMO, YMyMHUIl KOHYHUSAT MaBXYy]l S’TbHH WHBECTUIIMSIIAD MUKIOPH KYTTaWHIIN
OwiaH JapoMaUIMIIMK TMacasau. Mwucon, xap Ka"mail ¢upma MmaliariapHH
WHBECTULIMSUIAIT  OYWn4a, Iy IKymJagaH JapOMaJUIFJINTUHU — XHJIMa-XUJl
UMKOHUSTHIra »sra Oynumu MyMkuH. Qoiinanu Kymatupuiura Oyira
WHTWINILIAPAaH KenuO 4dukuO, pupma OupuHurM HaBOaTAa SHr MaHdaaTIH
JoMMXaJapHu aMmaira omupann. JISKuH, I0KOpU AapoMaj] OJIUI UMKOHHSTIAPU
YeKJIaHTaH Ba WHBECTHUIMSIIAP MHUKIOPUHM KEHTaUTHpUIIa KaMm MaH(baaTiu
JOMUXANApHU KOpHUM Kunaau. HBeCTULHUIAp TApOMATIMIIUTMHUHT [TACANUIIN
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KOHYHU-UIILJIA0 YMKAPUII OMUJUIAPUHU OKOPU YHYMIOPJIUTHUHUHT TACAUMIIN
KOHYHUHHM Y3 HMUYMra OJyBYM YMYMHUM HWKTHUCOAMN KOHYH HaMOEH OVIHIIH
XUCOOJIaHaIN.

Ymly srpu uu3uk ¢upmMaHu HUHBECTUIUS (GaonusITHAaH MaHdaar oJUIl
Oyiirnya UMKOHUSTIIAPUHU Tabpuiail OMIaH YHUHT UHBECTHUIIMS TaTaOUHU XaM
oenrunariau. ®upMa KaHa MabIaraapHu Y3MHUKUMH €KH 3aéM MaOIarIapuHu
dbolimanaHuIIMIaH KaTbUM Hazap Xapaxar Oynmu0 xucoOnaHamu. 3aém
MaOnarnapunan (QolganaHraHauk y4yH 0030p ¢dous craBkacuHm 0030paa
TYynamu J03UM. Arap KOpXOHa »an0 KUIMHTaH MabnarnapaaH ¢oiinanaHca,
¢dou3z OGeBocUTa XapaxaT LIAKINTra, SbHU MalOnarnapaaH QoiJalaHraHIvK yayH
TYJIOB IIakiura sra Oymanu. Arapaa Y3WHUHT MaOnarjapu unuiatuica, Gous
CTaBKacH aJbTEpHATUB Xapaxar OymmO xucobOiaHagu, SHHU WHBECTUIIUS
pecypciapunu Oomika 0030p HIITHpOKYWiIapu GoHgalaHUIIN Y4yH TaKIuM
KWIMHMAaraH KyJJaH YuKapuiarad MandaaT XucoOIaHa Iu.

Anoxuna ¢upMa WHBECTULUSIIADUHUHT SHT IOKOPU CaMapaJopiiuK 3TPpU
YU3UFU ~ WHBECTULMSJIAD  JapOMAQUIMTUHU  MUKAOpPUTa  OOFJIUKIUTHUHU
udonanaiinu. MHBeCcTUIMSAIAP AAPOMAJIUTH UIILIA0 YMKAPUIIT OMUJUIAPUHU SHT
OKOPY YHYMIOPJIMTUHU KaMalull KOHYHUHUHI TabCUPH HATHXKACHAA MHUKIIOP
KYTIaiuIm OuIad nacasau.'

OupMaHUHT UHBECTHUIIMS MUKIOPH TYFPUCHJArU KApOpHu, IIyHJAW KHIUO
OMp TOMOHAAH, Y3UHUHI HWHBECTULMUS JAcCTypjapd AapOMaUIMIWTH, OolIKa
TOMOHJIaH OO030pHMHI (oW3 CTaBKacH, sSbHM 3aéM  MaOJariapujaH
dbolnananraniank 6axocu OuiaH OeNruIaHaIu.

Bozopinap Ba ycymnap. Xo3upru 3aMoH 0030p UKTUCOAUETUAATH MOJIUSBUM
OO30pHHMHT YCTYBOp MYJIM MKTUCOAUM areHTIApPHUHT KaMFapMaJlapUHU HUFHUII
Ba ymOy MmaOJsiaFiapHU SHTMJAH KamuTajd spaTull ydyH (olgamaHumiamp.
MonusBuii 6030p yTa Mypakka® TH3UM. XO3MPrd 3aMOH HKTHUCOAUETHIA
MOJIMSIBUI pecypciiapHU WUFUIL Ba KallTa TAKCUMJIAIl TU3UMUHUHT WHBECTULIUS
JIOMPACUHN aCOCHM YyHCypJlapAaH XucoOnaHaau. Yjaap KaTopura MOJIHUSBUI
ycymnap (MOJUSBUM  akTHBIap €KUM KUMMATJIM KOFO3Jlap), MOJIMABUMI
WHCTUTYTIAp (MOJUSBUI BOCUTAYUIIAp) Ba MOJIUSIBUN O030piap KUpau.

Kummariu korosnmap. Kummariaum Koro3nap MoOJIUSBUNA 0030paa caBio
npeametn OYnubO xucoOmanamu. Kummatim Korosznap MebEpuil XyKyKHid
Tajabnapra MyBOQUK pacMUNIAIITUPWITAH, XYX>aT OYauO, YHUHI Sracura
(éxu coxubura) MyaiisiH MyJKUM XyKyKJIapHU TabMUHIANIM Ba 111y OviiaH Oupra
KuiimaTra sra Oynanu. KumMmarin Koro3nap KYpUHHUIIMIA OYTyHTM KUHAMaTHU
KeJlakak KuiiMaTra ajamalluil TYFpUCHAard, OUTUMIIAp pacMUNUIAIITHPUIAAN
€KM KMMMATIU KOFO3JapHU COTHO OJIMII, IMYJIHH KeJlaXkak Xapuj KOOWIHUSTUTA
AIMAIITUPWIMILIND. Xap KaHgah Outumja OynaraHu cuHrapu Oy epaa HUKKU
TOMOH HIINTHPOK 3TaAd; SMMUTEHT, KUMMAaTIM KOFO3HM UYMKApPYBUM Ba IyJira
KUMMATJIM KOFO3 OWJIaH OOFIHMK MYJIKANW XYKYKHH OJIYBYHM WHBECTOP HINTHPOK
ATajH.

! Meprenc. Nusectuiuu. —Kues. 1997. 187 c.
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KummaTin KOFO3HUHT aXXpajind TypyBUYM acOCUM XyCYCHUATH yJIApHU KalTa
COTHIII, IHHU MYJIKHI XyKyKJIapHU OMpOBIaH OOIIKacUra YTUILKA XUCOOIaHAIH.

Momnust 0030pMHHMHT IOKOpUJA KEATHUPWITaH OENTHCH aMaliui >KUXariaH
aHUK dMac.

UyHKH, 3pKUH OJJAU-COTAN MPEeIMETH OYIUIITN MYMKUH OYJIraH KUMMAaTIIv
KOFO3JIap KYpUHHUIIUAA OYTyHTM KUWMATHM KelakaKk KUWMatra ajaMallTHpHUII
XaKuJa xaMuia OuTumiap Xam pacmuitnamrupuwiaBepmaiiau. IyHuHT yuyH
Kouga cudarmma kpenut 0030pw Ba KMMMATIW KOFo3jap ©0o030puHHU (apk
KWJIMHATH.

Kpenut xam OyryHru KuiiMaTHM KeJakKaKk KHMaTra ajiMaliTHPHII
Xakugara OutumiapHu udoda dTaaw, amMMo 3aéM OCpYBUMHHHT KPEIUTOP
OJIIUJIaTd MaXOYpHSITH SPKUH OJIIU-COTIIU MPEeAMETH OYi1a oJIMaian.

Kucka mynnatinu maxOypusitinap (OMp Heua KyHAaH OMp Heda oifraya
MyajaaTAa) FOKOPH JUKBUIJIMKKA 3ra OYnu0 xuccacu OViiMua myira SKUH
oynaau. Kucka Mynnatiau MoiusiBUM Kyposuiap 06030pu (KMMMaTJIM KOFO3Jap
KM KpeIuT KeJWIIyBIapu) Kouaa cudatuga 1yl O0030pu TYryHYaCHHH
oupnamrtupagu. [lyn 6o3opuman dapkiu paBuilja, Kanutaa 0030pu MYIKHIA
XYKYKJIapHU Kampal oy1a/iu, yJIapHU COTHII 3ca HUCOaTaH y30K BaKT MOOalHuIa
amaJira oIaju.

HUktuconuit Hazapusama “KHMMATId KOFo3jap Toudacura MOJHUSIBUM
KypOJUIADHUHT XaMMa TypJlapu KUpUTWiIaad, (akar Oup MynkaopaaH
Oomkacura  YTUIMM  MyMKHH  OYyJraHmapd Ba  OpKHH  OJITU-COTTH
KWIMHMaluraniaapyu papk KuauHaau .

3aéM  ommm  ycyuiapu.  3aéM  OJMIN  YCyJUIapu  OJAU-Oepau
MyHOca0aTIapuHA PACMUNJIAIITHPAIA Ba KUMMATINM KOFO3 SMMHTCHTH YHWUHT
sracura (Kpeautiiapra) OeNrujaHraH IyJd CYMMacHHM KyJjmamHu udoaa
Kwiaau. benrunanran mapomaa OepaauraH KUMMATIH KOFO3JApPHHUHT aCcOCHI
TypJapura BeKcesiap, skamrapMa cepTu(GUKATIapy Ba OOIUTalUsIIap KAPAIH.

Bexkcemnap. Bekcen men€puii Tanabmapra MyBoQHK pacMUIAIITUPUITaH
Xy’XoKaTiaapHu udoja Kuiaad, yHra MyBopUK OMp TOMOH OOIIKacura MyausiH
yJI CyMMAacCHHU TYJall MaXOypUSTUHU OJIaIIH.

Opmuit  Ba yTkazyBuM BekcelUlapuu (apxmanamu. Opamii  Bekcen
OepyBUMHU BEKCEJl CaKJIOBYMIa OCNTWIaHTaH Tyl CyYMMacHHU TYJall
TYFPUCHIATH MaKOYpPUATHIND. YTKa3yBUM BeKcel OCpYyBUHHU TyIIOBYHIa,
OeNTuiIaHraH CyMMacHMHH YYUHYHM Iaxcra TYJalld KEPakiIurd TYFPUCHIATH
KypcaTMaHu Oepaju.

O6muranusnap. OoOnurauusanap 3aéM OJYBUWIAPHU (SMMHUTEHTHHH )Ba
Kpenutiap (MHBECTOPHU) MYHOCaOaTJIapuHU PACMUIIAIITUPYBYHM KUMMATIN
KOro3 OynuO, 3MMUTEHTHH Oenrmiad MyJl CYMMAaCHHHM KEJNMIIWJTaH BaKTAa
Tynam 1maptuad udona xKuinaau. O6nuranusiap OViimda TYIOB acoCuil KOFO3
cymmacugan Ba  Qomsman  umbopar  OynuO, 3aém  malOiarmapuHH
doinananranury  yayH Takaupiamaup. OOnuranus SpKUH COTWIMIIK Ba
COTHO OJMHUIIM MYMKHH, YHUHT Y9yH €TapJiid Japakaja PUBOKIAHTaH 0030p
OYJIUIIN JIO3UM.
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XKamrapma  cepruduxatmapu. Kamrapma  ceprudukarmapu  (€xu
Jeno3uTiap) VY3UMHUHT Ma3MyHUTa Kypa oOnurauusuiapuiad yH4ya (apk
kunMaiu. Kamrapma ceptudukaTi 6aHK TOMOHUAAH YMKAPUIAJWTaH Ba YHU
racura OJIIMHJAH IIapTJallWiralH BakKTJa OelruiaHraH CyMMaHH —OJIUII
XYKYKUHU O€pyBUM KUMMATIN Koro3aup. XKamrapma cepTuukaTiIapuHu Ol
MYyAJATId ACTO3UTAAH a(3aqury MyHAaKd, YHH YYUHYM IIaxcra KalTa cOTHII
UMKOHUSITUHH Oepanu, €Xyl, arap YuMKAapull MapTiapujaa dciaTuirad Oyca,
MyJIaTAaH OJAMH SMMUTEHT-0aHKKA COTHUJIMIIY MYMKHH.

Mynkuii XyKykiaap. @upma KanuTaJIapuHA MOTUSITAIITUPUIITHUHT UKKUTA
aCOCHI yCyJIM MaBXya: Kap3 MaXOYpHUSATIApHU YUKApUII Ba (hUpMa dTajlaprHU
y3 Mabnarnapunan ¢doimananumu. Arap ¢upmanu 0aprno KWIMII Y4yH
KYITYWINK MYJIKIOpiIapHu Mabnarmapu Qoiinananwiaaurad  Oyica, yHAai
KOpPXOHAaHM Koproparus 1e6 aranaan. Tarmkuia KUIUIIHAHT KOPIIOPATUB IIAKIN
SAKKa KHUIIA MYJKAOp OYiran Tagoupkopiuk dupmacura HucOataH OUp KaTop
ab3aukiapra 3ra.  bupuHUMIAH, KYNYWIMK  WKTHUCOJIWUNA  areHtiap
MaOIarJapyuHu OUPJIAIITUPUII KaTTa MUKECHUIA UIILIA0 YUKAPUIIT UMKOHUSTUHU
6epanu. UkkuHYMaH, KOPIIOPATUB IIAKJI UIITHPOKYUIIAPHUA KOpHopaius 0apmo
Kuwiumra capduanran Maljard MUKIOpHZIa MabCyIUSTIAPHU YEKJIalIu Ba
HUXOST KOPIOPATUB IIAKJI HWHBECTUIMSUIAPHUHT JIMKBUIJIMTUHA TabMUHJIAII
KOOWJIMSITUTAa 5ra, YyHKU HINTUPOKYWIAP XaM Y3 YIYIUIAPUHU COTHIILIAPH
MYMKHH.

bu3HeCcHUHT KOPIOPATUB TAIIKUI KWJIUIIHA OUpP KaHYa MAKIUTApH MaBXKY/I.
VYnapaan acocHilIapu—MabCyJUSITH UYEKJIAHTaH JKAMHUAT Ba aAKIHUOHEPJIHK
KaMUATH. MabCylnuaTH YeKIIaHTaH KaMHUIT OMp KaHYa WINTHPOKUYUIIAD MYJIKH
acocuza TamKWil KuinHaan. DUpMaHd KamUTATMHUHT yMYMUH MHKIOPH
YJIapHUHT yaylnuiapy, 6agauiapu MUKIOpUra Kapad OenruiaHaiy.

bapua wmtupoxkymiapHuHT Oagamyapu  cymmacu (GUPMaHUHT  yCTaB
GOHAMHY TAKWI KUJaau. MabCylnusITH YeKJIaHTaH >KaMUSTHUHT (QapKiu
XYCYCUATA WIyHJaH WOOpATKH, HWIITUPOKYMA Y3UHHUHT YIYIIMHU OOIIKa
UIITUPOKYUIIAPHHA PO3UIIUTH OWJIaH YIYUHYH IIaXCTra COTUIIIN MYMKHH.

AKITMOHEp >KaMUSTHUHT ycTaB (GOHAM TEHr Yyiymijga OeNruiiaHraH
MUKIOp/a OYyraau Ba akius ae6 araiay.

Opmuit akimsutap. Onauit akusiiap KOpropamus MyJIKUHUAT OUp KUCMHTa
ATAJIMK KWIMIIKA Ba Gupma (QoWIaCHMHUHT OMp KUCMHUHU OJMII XYKyKH OujaH
Oupra, KOpHOpaUUsSHH OOILIKApUILAa HWINTUPOK OTUII XYKYKMHU Oepaju.
AKIMOHED KaMUSTHHU OOIIKAPUIITHUHT OJIMH MI0pacy aKIHOHEepap MaXKIIUCH
XUCO0IaHNO, Kapopyiap YJIapHUHT OBO3 O€pUIlld OpKadu KaOyna KUJIMHAIH,
anbarTa xap OMp aKUMOHEp yJapaa MaBxyJ OYIraH akuusuiap COHUTa MyBO(UK
paBHIIIa OBO3ra 3ra OYiaiu.

AKIIMOHEpTap COHM KyN OYJraH akKIMOHEPJIMK JKaMUATIApUAa ojaTiaa
akuus Jrajapu (QUPMaHU Ba KOPXOHAaHW OOIIKapHIa OEBOCHUTA HIITHPOK
STMalAWIap, OadKd YHUHT YYyH WXKXPOUS UIOPAHU JUPEKTOp (IUPEKTOpIIap)
KEHTalllMHU TaIIKWI KWiaauwiap. AKIUOHEpiapra TYyJlaHaJuraH IapOMajHu,
KOpXOHaHH (oiga XyKyKiIapd MHUKIOpJapu Xakuga KapopHH akKIuOHepiap
Ma)KJIMCH KaOyJl KUJIaau.
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JuBunena ne® aramyB4dW JapoMaj] akIMOHEpiIapra yJapHUHT KyJIuaaru
aKLusyiap COHUra MyBOQUK TYIaHaIH.

Yarumran ycysuiap. KummaTiu Koro3mapHUHT OUMp KaH4ya Typiapu MaBxKy/l
Oynu6, ynmap 3aéM Ba JTalluK XYyKYKJIapH YCYJUIAQPUHHHT XYCYCHUSTIApUHU
OupnamTupagu. Yiaap  UMTHE3NM  aKkOuslap Ba  KOHBEpTJIaHAJAUTaH
(ayMarraMran) oonuramnusiap.

Nmtnésznu akuusnap. MMTuésnu akuusiap, ONAWM aKIUsUIAp CUHTaApU
(bUpMaHUHT, KOPXOHAHWHT KaUTAIMHA OMpP KUCMHTA ATATUK KWINII XyKYKHHH
Oepaau, aMMO YHUHT 3racu OOLIKapyBJa MIITHPOK 3TUII XYKYKHUHH OepMaiiu.
NMTné3nmm akmust srajapd OUBHACHI IMakiauaa (QolgaHuHr OUp KUCMUHHU
OupuHYM HaBOAT/A OJNMII XyKyKUTa 3ra Oyiaaauiap Ba y IWBUIACHTIIAPHUHT SHT
KaM MHKIOPY OJIIMHJAAH JBJIOH KWIMHUIIKM MyMKuH. [lupoBapn xonatia
UMTHUENN aKUMs V3 XycycusiTH Oyinya Myomana MyAJaTH OenrujaaHMara
oOnuranusiapra sskuH TypaJiu.

Anmammaauran (KOHBEpTpJIaHAAUTaH) aKuusiiap. Anmarniaauran
oONUTanMsUIap-yHu Jrajapura ymly KOpIOpalusBUid aKIUsSJIapHU — OJIMII
XYKYKUHU TabMUHJIOBYM KOPIIOPATHB OOJUTAIUSIIAPHUHT ajJoXHla TYPHUIHDP.
Anmamaaurad oOMUTAlMSUIAPHUHT YIIOY XYCYCHSITH YHTa Kap3 OJIMII KypOJu
aMac, OaJKu MYJIK Kypoyii OENTHCUHU Oepaau, oONMranvsiapHu akiusuiapra
AIMAIITUPUII MAPTJIapy OMiIaH OenruaaHaau.

KummaTinu Koro3napHu KenTupuO uMkapyBuuiap. KummaTinu Koro3napHu
KeJITUpUO 4uKapyBumiap cudartuga acoc Aed alTuinaguran 0ab3u pean EKu
MOJMSIBUM aKkTUBNAap OYyinWuya Ty3WwIaJuraH KeJIuIyBiap, XYyKyKJap Ba
MaxxOypusiTiaap KaOysi KUJIMHTaH.

Qouznap — opataa Oaxkapuil MyIIaTH Y3aWTUPWITAH OJAM-COTIU
outuiyBiaapu xucodmanaau. Kentupud uvkapuiaran MOJUSIBUA KypOJUTAPHUHT
MaBXYyJUIMTHHUHT acocui cababm Kenmakakjgarm HOAHUKIHWK, Ba  yjap
aBBaslaMOop 0Oo3opna OylOMHM Ky3[a TyTHJIMaraH TeOpaHuIl OusiaH OOFIIUK
TaBaKKaJl CyFypTaJlalll y4yH MYJDKaJlaHTaH KUMMATIA KOFO3JapHHUHT acOCUU
Typaapu ¢opap (Ppprouepc) OuTUMIApU Ba OMIIMOHIIAP XUCOOTaHAIH.

@®opBapn  Outumiiapu.  DopBapa OuTUMIaApu  KEATyCH — OUTHUMAA
OenruiiaHraH OJIIMHJAH KEeJIMIIWITAaH HapX Oyiuda MabJIyM MUKIOpAAru 0ab3u
acocuil aKkTUBJIAPHU COTHUIL, OOIIKAa TOMOH 3Ca COTHUO OiMIl MaxOypusrura
MYyBOOUK TY3WIraH KEJIUIIYyBIApAup. Xakukaraa ¢GopBapa OuTumiiapra
OakapuIil MyJagaTd Oup 03 y3aUTUpWITaH Xap KaHAall KeauuryBiap
TaaTyKIuaup. Macajiad, XOHaJOHHU ¥Kapara OJIMII €Ku Katajor OVinya Mo
(TOBap) oyMII TYFpUCHIATH KEIUIIyBIapHU (GopBap OuTuMuU 1e0 xucoOmarl
MyMKUH. BamioTta onum (cotuin) pean akTubiap (KUIUIOK XYXalWTd Ba XOM
amé, MoJulap), KUMMATIW KOFo3jap onumaa dopBapd OUTUMIAPU KEHT
tapkanrad. d@opBapa OUTHMIIApUHUHT THapTiapu (eTka3ubd Oepurn MynaaTu,
MUKIOpH, cudatura Tanmad, HapXW Ba XOKa3ojap) acocaH TOMOHJIAPHUHT
KEeIUITyBH OpKanu Oenrwiananu. byHnma acocuid KaMYWIMK — IIyHJIaKH,
OMpUHYMIAH JMKBUUIMKHUHT WYKIUTH, SAbHU, OWUTHUM OVilMda V3UHUHT
XYKYKHHHM OOIIIKa Iaxcra COTHII HMKOHUSATH WYKIWTH, KEIUIIyB Oyitnua
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Y3IapuHUHT MaxOypuaTiapuHu OakapMaciuKk XaBpu MaBxXyanurd. bynnai
KaMUUJIMKIapAad Gprouepc OUTUMU XOJIHUUD.

Oprouepc  Outumiapu. Dprlouepc OUTUMIAPUHUHT Oeirucu amaija
dopBapn kenuiyBnapura yxmanup. Papk Kuiagurad TOMOHHU UIYHJIAKH,
bbrouepc OUTUMIAPUHUHT Oapya Oenruiiapu cTanaapiamTupuiaan. Orrouepc
Outumiiapy OujlaH CcaBAO KWIMIN TAalIKWI KWIMHTaH MaijoHnapaa oiauo
Oopuiaau, KeIuIyBHH Oakapuill Kadosatu cudaTtuaa KIMPUHT HajgaTacu jed
aTnajUural MaxcyC BOCHUTAaud TAIIKWIOT KaTHamaau. derouepc 6o30prapuHu
fo3ara kenumu XIX acpHUHr OMpHHYM sApMUTra TYFpU Kenaau, OUpUHYHU
bprouepc KENMMIITYBIAPUHUHT AaCOCHM AaKTUBIApU 5Ca KUIUIOK XY>KaJIUTU
MaxCyJloTiapu OyJraH.

XO03Wpru KyHjapjAa 3ca peajl akTUBiIap Oyinya (wrouepc OUTHMIIApU
cunrapu (0y nmacraBBal, (opBapjjiapra HUcCOaTaH KUIUIOK XYKaJIUTH Ba XOM
amé MaxcCyloTjiapy), Ba Balll0oTa, JaBiaT oOnuranusuiapu OViimya (dous
CTaBKaJlapu Oyinda Qrrouepciap), KUMMaTId KOFro3nap mnoptdenu OVitmua
(¢rrouepcnapuu dhoua OVitnya MHAEKCIapH) Ba OOIIKamap.

Onuuonnap. ONIMOH-MabIyM MyAJaTra KWIMHAJIWTAH OWTHIITYBIAPHUHT
Ooup Typu OYnuO, yHUHT mapTiiapura MyBo(puK OUp TOMOH (OMIIMOHHU COTYBYH)
XapUIOPHUHT Tanabu OYinya acoCU aKTUBHUHT KEJUIIMHU BaKTUA OJITUHIAH
OeNrmwiaHraH HapxJa COTHUII €KU COTHO OJIMII MaxXOYpUSTUHU  OJIaJIH.
OnuuoHHM cOTHO OTYBUM KENMIIYBHH Oa)kapuil €Ky Oa)kapMacIMKHU TaHJalll
XyKykura sra Oymanu. UyHKH, HapX y3rapuiiyd XaBQU COTYBUMHUHT YCTHTa
Tymaau, cOTHO oiyBuM ymOy XyKyKHH OJITAHIWTH YYyH TaKIupJIaiau,
Oomikaya aifranyia mykodot tymaiiau. [llynnait Kuaud onuuoH coTud OyBUMTa
MaH(aaTau Oyaranaa oaxapuiaan.

MonusiBUil ~ MHCTUTYTJAp  TypJlapu. MoauaBUA  WHCTUTYTJIAPHUHT
MOJIUSIBUM  BOCHUTAUMJIAPHUHT acOCHil Typiiapu OYnub OaHkiap, CyrypTa
KOMITaHUSIJIapH, MHBECTUIIMS (DOHITApY Ba MHBECTHUIINS KOMITAHUSIIAPH, TIEHCUS
dboHIapy XUcoOIaHaIH.

banknap. bank myaccacamapuHUHT OOIIKAa MOJHMSBUNM MHCTUTYTJIApUIAH
dbapkau TOMOHHM, dracu Tanad KwiaguraH (Xucod €KW 4YeKk pakKamuiapu)
JIEMO3UTIAPHA OYHUIIT WMKOHMSTIAPU MAaBXYJIUTH Xucobnanamu. Jlemo3ut
XUCOONMApUHN KpEAUTNIAlll MUMKOHUSTIApU OujlaH Oupranukna oiaud Oopur
OaHKJIapra XajJJaH Tallkapu MyXuUM XycycusiTiap Oepaau: OaHK THU3UMHU Tyl
Oapro Kuiaau”, SbHU, MyJl MacaJlaCUHU KYMaWTUPHUII KOOMIMSITUIa 3ra OYaau.
XucoOjapHu Ba KHUCKAa MYJJATIA KPEAWUTIApHU TabMUHJIAIl OViinua
daonusaTaaH Tamkapu, OaHKIap jkamMFapMma Myaccacajiapu cudaTuaa Ba
KUMMATJIHN KOFo31ap 0030puaa HHBECTHUIIMS BOCUTAUMIapy cudaThIa UIITHUPOK
STHUIIA MYMKHH.

WNuBectunuss ¢GoHAIapy Ba WHBECTHIMS KoMMaHusiapu. WHBecTHIMs
dboHmIapu Ba WHBECTULIUS KOMIAHUSJIAPUHUHT GaoNUIT TpeaMeTiapH,
XaMKOPJIMKAAa WHBECTUILIMSIIAIN, S'bHU WHBECTHIMS (DAOTMATHHU amanra
OLIUPHUII MaKCaJUra KYmuumiuk cyObeKTaap MaOiariapuHu OUpIAITHPULIIND.
WNuBectunus QoHuIapy Ba KaMmIaHusjgapu MabiaF KYIOBUMJIAPHUHT MaOJaru
ypHUra ¥3 MaxOypHUsITIapUHA YUKapaauiap.
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Cyrypta xommanmsuiapu. CyrypTa KoMmaHusuiapu (paoiusTd Ma3MyHUHHU
KHCKaya TaBaKKajd OWJaH caBJ0 KWIMII J1e0 TymyHTHpuil MyMKuH. CyrypTa
KaMIIaHUSICU Y3UHUHI MIKO3JIapM Y4YyH HOKYJal CyFypTa Bas3usTH ro3ara
KeJIraHJa WYKOTUIIJIApHU KHCMaH €KM Tyja KoIwiam Oyinda MaxOypusTiap
KaOyJ KUiauO XaKWKaTAaH YJIapHUHT XaBGUHU €KU TaBAKKAJIMHU COTHO OJiaJu.
Kymunnuk y4uyH TaBakKaT4WIMK “Kap3u MaHdaaTh’ XucOOJIaHaaHW, NTyHUHT
y4yH OyHJail XonaTaa CyFypTa KaMIaHUsiCUTa MyaisiH ImyJ CYMMacHUHHU-CYFypTa
OaJanvHU TYJAIlX JIO3UM, Ba y Oup iyna ¢ku Oup Heua MyjanaTiapra OYyauHuO
Tynanumm MyMkuH. OnaTaa cyFypTa KOMOaHHUsUIapu XaéTWHU Ba (ykapoiap
MYJIKHHM CyFypTajamra, €Kd THXKOpaT TaBaKKATYUIUTUHU CyFypTaJialira
UXTHCOCIIALINIIY MyMKUH. MInbKko3napu MyaiisiH MmabnariapHu OupiamTupul Ba
ylapHU sXmu (oipanaHumra xapakar KuinO, CyFypTa KamMOaHHsUiapu Oup
1y1a MMpUK WHBECTHULINS MHCTUTYTIAPH XHUCOOIaHaauap.

[lencus donmnapu. Ilencuss Qougmapura wuHBECTHIHS (HOHIITAPUHUHT
Maxcyc Typiapu cudaruma kKapam MyMKUH. Yiaap (aodusSTUHUHT acoCUi
Ma3MyHHU TE€HCUS JACTypJapHHH amalira OLIUPHIN, SHHU KUIIUWIapHU (Haon
MexHaT GaoNusITH JaBpujard >KaMFapMajJapUHUHT, MeXHAT (aoUsITHHU
TYXTaTraHUWJAAH KEMUH TIEHCHS TYJIOBIAPMHHU TabMHUHJIAIl  MaKCcaaura
Oupnamrupanu. PuBoxjIaHraH Mamiakatiapjaa Xycycui mneHcus (oHmiapu
KaTTa MUKIOpAaru MaOJjarliapHu OOIIKAPUII OpKAIA KUMMATIM KOFO3Jap
0030pHJIa UMPUK MHBECTOpJIApTa aillaHaauap.

MonusiBuii 6030piap. X03Upru 3aMOH TYIIyHYACH1a MOJIUSIBUM O030piap
JieraH/ia MOJIMSIBUM aKTHUBJIAPHU CaBJOCH TYIIYHWUIMO, YHAAQ CaBJAOHU aHUK
Koujanapu, 0030p HMIITHPOKYMIAPUHUHI MaxopaTd Ba PHUBOXKJIAHraH 0030p
uH(ppaTtapTMOM, KaMUYMKMM Ba  OWTUINYBJIApPHU  aMajira  OLIMPHUIIHU
MYCTaxXKaMJIUTU MaBxXy 1 OViaiau.

bupnamun Ba mkkumamuu 6030p. Kummariu korosmap 0o30pu OupiamMyu
6o3opnapra 6ynuHaau. bupiamMuu 6030p KUMMATIM KOFO3JAPHU SMMHUTEHTH
(s'bHUM, MHBECTOpPJIApra SPKUH COTHII YYyH KUMMATJIM KOFO3JapHU YUKAPYBUH
Xycycuid €KkM JaBlaT Myaccacacu (TamIKWIOTH) TOMOHHUJAH OupiamMyu
KoMmamTupuin  OyViinya onepanusylapHd  y3 WuMra osaad. bupimamun
YKOMJIAIITUPHUIIIHUHT WKKUTA aCOCHM YCyJlIM MaBXKyJl, ylap aHaeppautep ned
aTajdyB4M MHBECTOpJapra TYFPUAAH-TYFPU COTHUII Ba MOJIMABUNA HHCTUTYT
BOCUTACH/IA KOWJIAIITUPHULIIUD.

Anpneppaiitepiap Bazu(pacuHU PUBOXIIAHTAH Oo30piapia ojaraa, MUpUK
WHBECTULIMSI ~ KOMMaHusuiapu, Opokep  dupmaimapu  xamjga  KyNruHa
MamJIakaTiaapjaa TKopaT OaHKIapu XaM Oaxapamawiap. AHaeppaintep
AMMUTEHTJIAaHTAaH KUMMATJIW KOFO3JIADHUHI XaMMacCHHU €KW YHUHT Oup
KHUCMUHM WHBECTOpJIap YpTacuja >KOWJIAIITHUPUII MaKCaAuaa COTUO OJaju.
AHJIEppPaUTUHUHT TYFPUAAH-TYFPU KOWIAMITUPHUIIHUHT acocuil ad3ammmru
IIyHJaH WOOpaTKW, APMMHUTEHT amajja yHra Oupaanura 3apyp Oyaaauran
MOJIMSIBUN MaOJlaFHU OlaJd. YHJAaH TallKapu aHJeppalTep, odaraa Marixyp
MOJIMSIBUH ~ WMHCTUTYT OYnmmu0, YyHM KUMMATIM KOFO3JApHH YWUKAPHUIIAA
WHBECTOPJIAP YUYH IMMUTEHTIAH MOJUSIBUN KypOJUIAPHUHT CH(ATIMINTH Ba
MyCTaxKaMJIUTU XaKuaa xabap xucoOaaHaau.

81



bupaaMuu KOWTAITUPHIL TEXHOJIOTHACH aciauAa IIApTHOMA acoCUAa OJIM0
OopuIlira acocjlaHUIIM MYMKHUH - JKOWJIAIITHUpUIIL O0axOoCH HMMHUTEHT Ba
WHBECTOpPJIap Opacuaa My3oKapaiap Wyiau OuiaH OenruiaaHagu Ba ayKI[MOH
TaMOWMJIUTa MYBOGUK S>KOWUJAIITUPHUIN 0axOoCH ayKIIMOH HaTWKach Oyihnua
OenrmiaHaad Ba KUMMATIW KOFO3 3racu MaH(aariu mapmiap Takiaud Kuirad
uHBECTOp XucoOnaHaau. Mkkwinamun 0030p — KUMMATIM KOFO3JIApHU Oup
WHBECTOP/IaH OOIIKa MHBECTOpTa YyTuily xucoOnanaau. Mkkunamun 6030pHUHT
acoCHil pOJM KHMMATJIM KOFO3JIADHUHT JIMKBUJIWIINTMHU TabMHUHJIALIAH
ubopar Oynub, UHBECTOpIAp KY3HW OJNIUAA YJIApHU COTHUO OJHIIHHU KO3UOaIH
KWinm, Oy OunaH MOJMSIBUM 0030pjapHH camMapad aMal KWJIWIIMHU
TabMHUHJIAII, alfHUKCAa yJapHU acocuil BasudacuuHu Oakapuiira HucOataH —
KaMrapMaJlapHU WHBECTULMSIIAPTa aliJIaHTUPHUILIUD.

Nkkunamun 0030pHM ojatna Oupka Ba OupskalaH Tamkapu Oo3opra
aXpaTUIl MyMKUH. bupxanun 06030p, KMUMMaTiauM KOFo3jnap OWIaH caBlo
KWJIQIUTaH KoM OwmiIaH OOFNIHMK OYnuO, yHJAa Maxcyc TallKWI KUJIUHTaH (OH.T
Ouprkacu BocuTacuja amanra omupuiaau. GoHj OupKaJTapHUHT TabCUCUUIApU
Oynub, omatna MOJNMSIBUN BocHTauuiap xucobianagu. bupskama OeBocuTa
caBJo Kuiuiira dakar Oupska ab30Japu Kyuiaau.

Kummarinu Korosnap 6030puHU AaBliaT TOMOHUAAH TapTHOra cojuil. Xap
KaHJ1aii 0030pHUHT amMajl KWJIUIIM XO3UPTH BaKT/a JAaBjaTAaH aKpajiraH XoJia
TacaBByp KWIMII MYMKHUH 3Mac. JlaBiat 0o30p MyHOcabaTiapuHH XYKYKUI
acociapuHu Oenrwiaid Ba HazopaT KWiaad 0030p HWIITHPOKYUIIAPUHU
UKTHCOIUN MyHOcalaTiapy KOMAAJapy acOCIapuHU Oenruiaiin Ba MYJIKKa
ATANIMK XYKYKJIapUHU KadonaTiaiau.

V36exncTona nHBeCTHIHS (HAOTUAT COXACHTA TETMILIN OYIIraH KOHYHMIt
mebépnap Koncturymusma, @Pykapo koxekcuma, “Mynk TyFpucuuaa’ T,
“TanOupkopiuk TYyFpucuaa’ tu, “JlexxoH-pepmep Xy KalIuKIapu TYFpucuaa’ TH
Ba 0OIIIKa KaTop XyKYKUH XyxoKaTiapa Y3 akCUHU TOTTaH.

Xap KaHjai MaMmjakatja JaBjaT TYFpUIAH-TYFpH EKU OMIBocUuTa y €Ku Oy
HIaKJIJ1a KKMMaTJIM KOFo3jap 0o30puHM TapTuOra conaau. Kummarinu xoro3iap
0030pWHU JaBlaT TOMOHHJAH TapTUOra COJIMII YJIAPHUHT KOHYHUUJIUTHHU
TabMHHJIANIJIAH TallKaph, KUMMAaTIMd KOFO3Jap YUKApWUII Ba MYyOMalacUHU
Wynara KyWull, SHCA YUKAPWITAHJIAPHU pPYyUXaTJaH YTKa3ull, KAMMATIU
Koro3yap 0o3opuaa kacO (paoausTUHU JIMILIEH3USIIAIL, UHBECTOPJIAD XYKYKUHU
XUMOSUTAIl, SIKKaXOKUMJIMK XaKUJAard KOHYHUYWJIMKKA pUOSl KWJIMILHU Ha30paT
KWK, OaxoHW  Oaprmo  KWJIWII — TU3UMUHH  Ba  Majakaid  0030p
UIITUPOKYMIIAPUHU (PAOTUATIAPUHHA HA30paT KWIMIIHYU Y3 UUHUra OJIaJIu.

bo3op amMan KWJIMIIMHUHT KYNTMHA MYXUM Macaiainapu Mwiui OaHk,
Monus Bazupnuru Ba J[aBiaaT CONMK Uaopacu UXTUEpuUaa OViaau.

Conukka toptuml. Mew€puii TapTuOra conmin BasudanapujaH Talrkapu
MOJIUSIBUN  O030pHM aMall KWJUINNTa JaBIaTHUHT TabCHpP KWW OMUJIH
COJMKKA TopTUIl XucoOnaHaau. Conuknap TYFpUAaH-TYFpU Ba OWJIBOCUTA
MoJusi 6030pHIa HapX 6apHo KUIKIITa, MHBECTHUIIMS Kapopiapu KaOys KUIUIIra
TabCUP KWIAAX Ba YMyMaH OO30pDHHMHI aMall KWIAIIMHU OEIrHIOBYU
oMwapaan Oupu OymmubO xucobOnaHaaw. [laBmaTHUHT Makcagu Xap JOUM
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¢duckan Bazudpa yMyMHUKTUCOIUNA CaMapaJopiiMK YpTacuaa Mypocara 3PUIITHUII
XUCOOJIaHaIN.

V36eKHCTOH CONMK TH3UMH XAl 08KKA TYpHUII GOCKMUMIA. YHHHT acOCHi
Tabpudu Oab3um Oup TOMOHJIApU OwiaH ©0030p HMKTHUCOAM IaKJIJIAHTaH
MaMJlakaTiap COJIMK TU3MMIIApUra MOC Kelaau, 0ab3u Oup TOMOHIApH (apk
Kuaagu. Bolnka Mamiakatiapaa GYiraHH CHHrapu Y36eKMCTOHAA XaM acOCHiA
COJIMK TYJIOBUMJIAp KOpXOHajdap Ba anoxujaa dykKapoyap XucoOJaHaIu.
KopxoHnanapma comukKa TOPTHINTA aCOCUH OOBEKT, KYIIUITaH KUUMAT COJIUFU
Ba KopxoHanap Qoiimacu xucobdnanaau. ColuK cTaBKajlapy TapMOKJap Oyinda
dapk Kumumm MyMKuH. DyKaposlapHU COJIMKKA TOPTHIN OOBEKTH, YJAPHUHT
SUIMKA JApOMaJu XMCOOJaHaIM, COJIMKKA TOPTHUII CTAaBKACH MPOTPECCUB IIKajIa
Oyiinya amanira OlHpUIaIN.

TaBakkamuuiIMK Ba JapoMaj: TaBaKKAIUWIMK IIApOUTHAA Kapopiap
HazapusacHu acociapu. TaBakkamuuiauk OWU3HM Xap »kouja Ypab Typaau Oy
IIYHYAIUK OOBEKTUBKH, XyIIW OOBEKTHUBIUIU OW3HHM ypab TypraH nayHEna
OOBEKTUBJIIMKHUHT YHCypJapu ¥y3 Tabuarura Kypa Tacoauduili Ba HOAHUK.
Hxtuconuér, KymialaH MOJUsIap-IIyHAal COXaKu, YHAA TaBaKKaTYHIIUK
OMWJIM aH4YaruHa ce3wjapiu. TaBaKKaJUIMK MIyHAAall BakT/Aa to3ara KeJaJluKH,
0ab3u Kapopiap HaTIWKaJapuHU OJIMHAAaH Owiuin KukuH. WKrucomuéraa
KapopJlap HaTwKajapu KYNMUHYa KUMMaT YiadoBuja OaxosiaHaau, 11y HYKTau
Hazap/JaH TaBaKKATYWIMKHU y €KW Oy UKTUCOIUN KapOpJapHUHT HATHKacuia
KUIUMAaTHA MYKOTHUII €K UMKOHUSATU Tacoauduil Tabuarra sra cudartuaa Kapail
JIO3UM.

Kanutan 0o30puaa TaBakKamdWIMK OMUIM YyTa MyXuM. Acnuja,
TaBAKKAJIHUHT WYK OYJIuIIM, KanmuTal OO030pJapuHH, YMyMaH MOJIUSBHIA
0030pHM yJIApHU Ky KUPpAIWJIUTKA OusiaH siroHa ()Ou3 CTAaBKACUHHM OUp XHII
Kap3 MaXOypUsITIIapura ailflaHTUpran 0ynap s/u.

Hoanuknuk omuiam, miyHra MyBO(QUK TaBaKKAIIMK Mypakkad TH3UM
cubparuga ukrucoauérra xocaup. MHCOH Kapop KaOyn Kujap dSKaH JIOMMO
TaBaKKaTYMIIMK OwIaH TYKHammaan. Oaaui XaKuKaT IIyKH — KAIIAJIap KynuHYa
TaKAUpJaml 5%Ba3ura TaBAKKATYWIMK KWIMIITa po3u Oynmagwmap, Oy 2ca
MOJIMSIBUIM Ha3apUsTHUHT aCOCHI TaMOMUJIIapuaaH XUCcoOIaHa Iu.

WNuBecTunms camapagopdurvuHU 0axoJianl ME30HJIapu. Arapaa MyaulsH
jJoitmxa OViinya TabMHUHIAHAAUTaH JapOMAaJHM JIUCKOHTPJIAHTAaH KUMMaTH
(kemakak TyJ OKUMJIAPUHU XO3UPrHM KUMMatTga XucooOsaln) >KabMH,
JTMCKOHTpJIaHTaH capduiap KUWMaTUHU KaMHUJIaH OPTUK OYyiica MHBECTHUIIUsLIIALIIT
MaHpaaTau O6ynaau. Ym0y mMe30H cod) KeITUPUITaH KMMMAT ME30HM HOMUHHU
OJITaH.

Cod kentupuiran Kuitmar:

0,1,2,.ccccevnnnnne. | A n BakT MoOaiiHuIa

c0, cl, c2,.....c....e. Cloeeene cn co mMyd OKMMJIApUHU Ky3la TYTYBUU
WHBECTHUIIMS Jloinxacu aeinuk (0 BaKTHH OyTyHTM KyH €0 XucoOaaiimus.)

Cod mym okumu t BakTIa

Ct = noitmxa OwraH OOFIMK AapoMaj ycumu - capd ycumm cudaruaa
aHUKJIaHAIH.
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WNuBecTuiuss TOMMXACUHUHT CcO() KEATHPWIraH KUHMaTHHH Ou3 ymly
JolKrXa TabMUHJIAWIUTaH CO( MyJI OKUMIIAPUHUHT KaMHi OYTYHTYM KUHWMatu J1€0
aTalMu3:

n
NPV =c0 = X, PV(ct)
T=1

Bbomikaua cy3 Ounan aiitranna, cod KenTUpUiIraH KuiMat — capuu xamu
KeJNTUPWITaH KUHUMaTH  dYerapajaHraH JKaMH  KENTUPWIraH  JapoMaj
kuiimatuaup. MaBectunua Kapopiapunu 0axosnam NPV me3onu OyryHru capd
Ba JlapoMajyiap KUWMAaTHHU TaKKocjamaaH wuoopataup: arap NPV>(
WHBeCTUIMsUIam Maddaatau 6ymaau, arap NPV<0 mandaatiau 6yamaiiam.

Xap KaHAall HKTUCOIUUA MyaMMO PECYpCIapHH WIOXKH Oopuua SXIIU
TaKkcUMJIall Basu(acuHU Tanabd Kuwiaau. Xap KaHdal UKTUCOAUN CYOBEKT
ajoxyja KUIIUMH, KOpXOHAMH, €KM XYKyMaTMH HXTUEpuUIa OYyiraHn MoOIAaui,
MOJIMSIBUM, MHCOH Ba X0Ka30 PECypcCliapHU KaH/lakl TakcUMJIaIl Macajlacu OuiaH
TYKHamaau. Mkruconuii Hazapus xap KaHaa cyObeKT, Kapop KalyJ Kujiap dKaH
KYIpoK MaH(paaT oOJuIIra Xapakar Kwiaad. Ymly TaMoWui — AXIIH
MHBECTHUIMSIIAL KApOpJiapu acOCUra KyHuiaIu.

V éku Oy MHBecTOp yuyH HuMa MaHdaarim? Y3WHM sKaMFapMalapHHH
KyJiJa cakjaliMu, OaHK JEMO3UTIapura >XOWIAIITUPUIIMU, JaBjlaTtra 3aémra
OepuIlIMU, KOPXOHA aKIUACHUHM COTHO onuimMH. by xakna malnar sramapu
MakOys1 Kapop KalyJl KWIHIILIAPU JTO3UM.

OHr X114 OPTQETHNA TaHJAIT Ba AUBEPCUPUKAIIHSIIALI.

N Oodinukka »dra OyaraH HWHBECTOPHHMHT OJAWAa YHJIAaH KaHJal
doitnananuin Ba3udacu Typaau.

WNuBectopna MaOnarlapHUHT N UMKOHHMSTH MaBXKy[, yJaplaH Xap Oupu
capbnanran mabiar Oupiurura MyalsH gapoman kentupaau. Kapop kaOyin
KWINMII Y4YyH f0o3ara KejlaJuraH MyamMMoO IIyHAaH HOOpaTKU JapoMaji KaHya
OYJIMIUIUTY OJITMHIAH HOMAbJIyM. YIIOY XOJaTHU TaxJjIMJI KUJITaHaa, MyKOOWI
Kapopiap KaOysl KWIMII MyXHM XUCOONaHaau. YHJA, HWHBECTUILIMSIIAPHU
KyTUJIaéTraH JapoOMaJUIMIIUTH Ba JapOMaUIMJIMK CTAHAAPT OFUIIA MYXHUM
XHCOOJIaHaIH.

Kopnopatu Momnusinap Hazapuscu. XY»KaduK FOPUTHITHUHT KOPIOPATUB
IaKau 0030p UKTUCOMUETUTA YTraH Xap KaHal MamiiakaTaa OU3HECHU TaITKUI
KWIMIIHA [IAKJUIapyM  opacuaa acocui ypuH TyTtaau. KopnopanusHuHr
TagOupKopiauK (upMacugan (apk KWJIaJAWraH acoCHil XyCycHSITH (UpMaHU
MOJIMSUTAIITUPHIN YYyH KYMUUIIUK WHBECTOPJIAPHUHT MaOJaFlapuHU KaruTam
Oaprio KWIMII y4yH OWpJamITHpUIN XucoOiaHamu. Tamkuwin KWIAITHAHT
KOPIOpaTUB IAKIM — aJoXuAa YH XYKaTuKIapuHU >KaMFapMajapyuHu HILIa0
YUKAPUIIIH WHBECTULIMSIIAIN MaKcajylapu ydyH (oiiiananuin KapaéHUHU
TabMHHJIAIIHU aCOCUI MypBaTiIapuaaH OUPUIUD.

KopriopatuB MonusSiHU XO3UPrH 3aMOH  Ha3apusicCh - MOJIUSBUI
HA3apUSAHUHIT MYXUM Ba aHYarvHa Mypakkad KucmiiapuaaH Oupuaup. YHIa
TaAKUK KUJUHAIUTaH Macajajap, KamuTaJlHU Oapno KWIMII XaKuJIard Ba
dbupmanu  KuiimMaTuHM  Oaxonam  Macananapuaup. KopropatuB Mo
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Ha3apusACHIA TaBaKKaJ Ba JapoMaj, XO3HPrM 3aMOHJA KUIUMaTIApHUHT
VIIUaMIIWINTY, acCUMETPUK Ba OylOpTMauyu—areHT ¥3apo MyHocadaTiapw,
mapTiau TanadiaapHu 6axojianl Ba KYNMUHYA OOIIKa Macanajiap KaOu MKTUCOIM
Hazapusg MyamMMoJIapu V3 aKCHHHM Tomaau. (ACCUMETPHUK axOopOT-UKTHUCOAMIM
MyHOca0aTJapHUHT OUp TOMOHM OOIlIKa TOMOHHMIA KaparaHjaa siximm Xxa0apaop
OYIUIUIMK XOJaTHAUp). YMyMaH, KOPIOpAaTUB MoOJusjiap ainoxujaa (paHHH
udona KuIMO, yHra KaTta MUKIOp/a Maxcyc YKyB agaOMETIapu Ba KYNTHHA
WIMHUI TaAKUKOTIap OarvIlJIaHTaH.

Kanuranau MosmsiamTipuil YHKAMIIAPU Ba KOpIOpanusl KuWmaTu. Xap
KaHmail (QUpMaHWHT KaNWTAIMHA MOJFSUTAIITAPUIN MaHOAbJIaApUHU HKKH
toudara OYIMII MyMKUH: Y3WHUHT MaOmarmapu (pupma sSramapuHUHT
Ma0narnapu), Ba Kap3ra OJuHTaH MaOmarnap. TamOupkopiuk dupmacuaa
V3UHMHT MaOyarjgapu — HIUIA0 YMKApUIIHA  MOJMSUIAIITUPHUIL  YYyH
doiinanianunaguran  dracCUHUHT  >KamMfapMmanapu.  Kopmoparuss — yHUHT
KalUTAIMHA OUp KUCMHUra XyKyKHHU OepyBUM aKIUsUIap-KUMMATIH KOFO3Jap
YUKApUII WYIM OWjIaH KYNTUHA WHBECTOPJIAPHUHT MaOJaFIapuHU *Kan0d KHUIIUII
MMKOHUTA 3TaJIup.

Kap3 ommm xucobura MONMSIIAIITUPUIIHKA OaHK KpeauTd OusiaH Oup
KaTop/a Y3UHUHT Kap3 MaXOYpHUSTIApUHA YNKAPHUIILL, SHHU OOJIMTraIus akiuaa
amaJra OIIHUPHUII MyMKHH.

Mynaait kb, Xap KaHAail (UPMaHUHT KalWTalId HMKKA KUCMJIAH -
V3UHUHI KanuTaau Ba Kap3gaH wuoOopar Oymanu. [yHunr yuyn Qupma
KaMUTAIMHA KAWMaTh €ku (upMa KUUMATH — Y3UHUHT KanuTaidu (aKius
KUIIMaTH) Ba Kap3 KUHMaTH CyMMacH XUCOOJIaHaIu.

dopmyiana n30XJIaHca:
V=S=B

SAban V-pupma (kopriopaiusi) KHAMaTH, S-Y3WHUHT KanuTaiu Kuiimatu, B-
Kap3 Kuitmatu. Kap3 KMIMaTHHMHT acoCHii KamuTana Kuiimartura uucoatu (B/S)
MOJIHSI JIMBEPUKU KOAPDULIMEHTH eHUIIaaHn.

(iuBepuk-1) MHBECTHLMS AAPOMAUIMIUTHHU KYHNAUTHUPUIL YUyH 3aéM
KanuTaauHu  ¢oigananum; 2) 3aéMm  MaOlarjapyuHU  KOPHIOpauusHU - V3
KamuTajaura HucOaTu).

dupma KanuTAJIMHU MOJMSUTAIITUPUIIIHUHT Xap KaHJal IIaKiId YUKUMIIap
Ownan OofnuK. YukuMIIapHU Kap3 MaxOypusiTH XojaTuaa— Oy KpeauT
OepyBUmIapra acocwii Kap3 CyMMAacHJiaH OPTHK TYJIOBHJIaH HOOpAT: KPEIUT
oyiinua (owusmap éku obnmuranusuiap OYiUYa IPUITUITAH TapOMaa TYIOBIAPH.
Acocuil KanmuTad XonaTuaa — MYJKIOpJiapra yjaapHH KyWraH MmaOiariapura
TYIaHagUraH JapoMayiapaup. AcOoCHil KanWTalHU SPaTUIl YUKUMIIApU
dbupMaHu TalKWI KWIWII IMAKUIApUAaH KAaTbU Ha3zap MaBxXyz Oynaau.
UuKuMIIapHM KOPIIOpaTHUB IIAKJIM — KOPIOpaUWsSHU VY3 akluOHepiapura
TYnaHaguraH akmusiap Oyiimua mapoman xucoOnaHagu. TagOupKOpPIMK
dbupmacu ydyH, YHUHI DJracd Y3WHUHT JKaMfapMmanapujaH (Qoigananca
YUKAMJIAp MYKOOWIJI YMKHUMJIAp LIAKIUra sra 0ynaau, SbHU TalOUpPKOpP Y3UHUHT
MaOnarimapuHu MaHdaaTin MykoOun doiganaHraHaa OJUIIA MYMKHH OViraH
WYKOTWITAaH JapoMaiapaup.
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BU3 YNKUMIIApHH, KalmuTan KuitMatura pous HuchaTna ndoaa Kumamus. ¥3
KaluTald YUKUMIIAPUHUA — OpKalu Oedrmwiam — Y3 KanmuTAIMHUHT KARMmat
Oupnuru xucobura MyJikaopiapra TynaHaguran napoman. lllyHra myBoduk,
Kap3 KuiiMatu Oupiuru xucobura KpeauTopiapra TYyJaHaTuraH AapoMajl.
dupma KanUTaIMHU SIPATHIl YUKAMIAPUHUA YpTaya Yiauyamiid — KamuTal
YUKUMJIAPH aKC JTTUpaau, y S/V HucOaTu ¢upma KanuTAIMHUHT yMyMHN

TapKUOWIa ¥3 KanuTaad YIyIIMHA aKc 3TTUpaad, B/V -Kap3 yiyldHH akc
TTUPAN.

Mabnarnapau Kap3ra Oepull, V3 KanuTaaura Kylumra Kaparasnia
TaBAKKATYWIMK JapakacH aH4ya KaMm Oynmaau. bupuHuuaaH, MIYHUHT YYYyHKH,
olarna kKap3 Oyitmya Qowusnap maptiapd OJAuUHIAH OelruiaHraH Oynaaw,
akuusuiap Oyilmya papomaj 3ca OJIMHIaH HOMAablyM Ba y (uUpMaHU (aosusT
HaTwkanapura OormK Oynamu. TaOuwmiiku, y Xojatna Xxam, Oy XoJiaraa Xam
TaBaKKaJUIMK MaBxyna OVnaau, ¢upma y €ku Oy cabad OunaH kap3 OVyiimua
dbouznap TYJIOBUHU TabMHUHJIAM OJIMAIU, XyAAU IIYHUHTJEK aCOCHM KamuTal
JapoMajijiapu KucM Oyitnda xam. AMMO, OXUPIH X0JaTaa Kap3ra oepuii, ¢pupma
aKTUBJIApUTA  KPEOUTOPJIAPHUHT  XYKYKHM  MaBXKYJJIMTH  OKuOaTuja,
TaBAKKAYWINK Japakack Kam Oymaau, Oy Hapca MyTIaK KYIMYUIHK
MaMJIaKaTJIapHU  XYKallMK  KOHYHHUSATIapujia MycTaxkamylaHTaH. YOy
TaMmoimiara MyBouK; arap (upma omeparusUlapHU TYXTaTraHja, Kap3JiapHu
KailTapuin Oyiinda kpenutopiap Tanabiapy OUpUHYM HABOATIA KOHIUPHUIIAIH.
Mynknopnap — akius srajnapu, KOJIUK Tajadnapra sra Oynaauiap, yjaap J1abBoO
KWIMIIM MYMKHH OYJraH akTHUBJIAp MHUKIOPU KpEAUTOpJAp  OJIUJAru
MaxOypusTiIap KOIUIaHTaH/IaH KeWWHTU KOJIIUK KUiiMaTra TeHr Oyiaau, 1eMax,
yui0y HyKTau-HazapJaH XaM Y3WHUHT KalmuTald 3aéM KaluTalura Kaparashja
xaB(IM XUCOOIaHAH.

Kentupuiiran mynoxaszanap KanuTajl YAKUMIIAp MyaMMOCHTa aHbaHABHIA
¢npamyB acocuna €raau, IIyHra MyBOOHUK Kap3 XucoOWra MOJUSIIAIITUPHILI,
oJlaTha Y3WHUHT MaOiarjiapy XMcoOuTa MOJIMSUIAIITHPUINTA KaparaHia ap30H
Oymamu. XakukKaTiaa, KYIMUWIUK WHBECTOPJIAPHUHT TaBAKKATUYMIIMKKA MOMKII
AMACIMKJIApU TAaBAKKAIYMWIMK WHBECTULHUSUIAPUA Y3Ura TOPTHUINM YUyH YyJjap
KaTTa JapOMaINTMIMKHU TabMUHJIALIAPH JIO3UM.

[Iyara w™yBoduK, QupMa KanmuTATMHA YMyMHUH TapkuOuma Kap3
YAYIWWHUAHT KYNAWUIIUM — KaOUTAIHUHT YMYMHAW YUKUMIIAPUHU TACAUTUPUIL
no3uM. JlekuH, Kap3 MaxXOypHSTIapUHU YUMKAPUIL XUCOOUIa MOJUSIAIITHPHUILIT

UMKOHHUSTIAPH YEKCU3 OYIMAaciIurd MyMKWH. B/S JuBepM K MHUKIOPHHUHT
yCHIIH MOJIUSIBUN KOOWJIATCUBIINK TaBaKKaJIMHU KYyHauTUPAJIH.
TaBakKaTYMJIMKHUHT KYTMalWIg, ¥3 HaBOATHAA Kap3 KMMMATHHU MacalTHpay,
OKuOaT/aa — YMKUMJIIAPHH (JapOoMaJUIHIIMK) KyTIaluIura om0 Keinaan, 9yHku B
KUiiMaT Ba rb JapoMaUIMIIMK TecKapu OOFIMKJIMKKA dra. bomikaua cy3 Ounan
aliTranja, > JUBEPIK Kymauiiy OwinaH OOFJIMK KaTTa XaBd), MHBECTOpPJApHU
KpeIUTra KaTTa TYJOBHM TaJlad KUJIUIIUTA OJU0 KeJau.

[ynnaii kw6, dupma KanuTaad KuMaT Ba TapkuOra aHbaHaBHM
Kapamniapra MyBoMHK, QupmMa KanmuTaJidHU YMYMHH MHKIOpHAA Kap3
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YIYIIMHUHT KyNauuIyu MyaussH BaKTrada KallWTAJIHUHT YMyMUNA YUKUMIIAPUHU

nacaiTHpa Iy, JICKUH KeHMHYATNK YUKUMIIap juBeprxuHuHr (B/S) kynaiiumm
Kap3 MaxOypusTiapu xaBhamry ycub oopuri ounan ycubd 6opaau.

Kentupuiran = Mynoxazara  puos  KWIraH  Xo0Jijla,  KamuTadHU
MOJUSTAIITUPUIIIHU ~ SHT KaM YUKUMIIADUHU  TabMUHJIOBYH, MOJIMSIBUM
JUBEPWKHUHT MakOyJ Jgapakacd MaBXya Ba Xap Owp ¢dupma ydayH
KaMUTAIMHUHT MakKOys7l TapKuOM MaBXyJ Ba YWKUMIIAPHUA IMaCAUTHPHII
MaKCcaauJa YHIa HHTHIHIIH JIO3UM.

V3  akimonepnapura (GUPMaHM TYNaimuraH MBHACHIIAPH, OJAaTIA
COJIMKKAa TOPTHUI OOBEKTH XHCOOJaHAAW, YYHKM KHUIIMHUHT  COJMKKA
TOPTWJIAINTAaH YMyMUW AapoMaaura Kymuiaad. Jlemak, akiMoHEp KUJIMHTaH
WHBECTULIMSIIAD JTApOMAJIMIIUTH JIaBllaT KOro3iapu Oyiinya (ojaTha, COIMMKKA
TOPTUIIMANIUTaH) SHI KaMHJia COJIMK MUKJOpPUTa XaBPCHU3 JapOoMaJJTIMIIMKIAH
OPTUK OYJIUIIN JTIO3UM.

AHbaHaBUM HYKTau Hazapra MyBO(DHUK HHBECTOpJap HOKOPU JUBUIACHIIN
bupmanapHu xoxjamaau aerad Gukp MoawinbssHu-Muiiep Hazapusicu Oyiinga
WHKOp KWIMHAAW. AMMO, COJIMKKAa TOPTUII OMWJIM OKUOaTuja, Ba ailHUKCa
COJIMKKA TOPTHUIIHUHT MPOTPECCHB CTABKACMHU MAaBXYIUTH  Tydailau
Ha3apUsSHUHT XyJocaiapu OupMyHua Ty3aTwiaad. JluBuiaeHmiapra myHocabar
WHBECTOPHUHI yMyMul pgapomaj (OoMnMK) papaxkacura OOFIMK OYyIvIIn
mymkuH. [lacT nmapakanu napomanra (HucOaTaH IOKOpPH OYiIMaraH COJHMKKA
TOPTUILl CTaBKAacura sra OYJraH) WHBECTOpJap TAOMUNKHU YJIAPHUHT >KOPHMA
HMCTEHMOJIMHUA KYMaWTUpaJIUrad IWBUICHIJIAIIHU MabKyll Kypaauiap. FOxopu
JapoMajira sra OYnaraH WHBECTOpJap aKIMsUIApu KUKWMAaTh OKOPH Cypbatria
YCHUILIMHU MabKyJl Kypaauiap, YyHKH, JUBHACHUIAP TyJlaraHja yjaap aHdyarvuHa
KHUCMU COJIMKJIAp TyJIalra KeTaau, KHIMaTUHU YCUIIMJIAH OJIMHAIUTAH KauTall
napomaj 3ca ¢akaT akiusl COTraHaruHa COJMKKA TOPTUIUIITN MyMKHH.

MonusiBuil Kap3iapHu 0axoJiail Ba MHBECTUIUS MOPTHETMHU OOIITKAPUIIL.

Kap3 maxOypusrtiapu, €ku Ooiikaya OenruiaHrad JapoMaiii MOJTUSBUI
KypoJulapHuu ~ 0Oaxonam — ycyJulapu — MHBeECTUIUS  (aoiusiTUIa  MYXHM
XUcoOsaHaau, 4YyHKH, Yylap Oyinya KYyJUlaHaJuradH TYJIOB MHKIOpPJIapU
OJIIMHJIaH SMUCCUS IapTiapu Oyiinya 3bJIOH KUIMHAIU (Babja KWwinHaau). by
TABAKKAJIHUHI WYKJIWTUHU aHrJatManau. benrwianran mapomMamiM KypoJuiap
TYJIOB KOOWJIMATCU3NMHUTY (KPEIUT TaBaKKaJd) dra OYIWId MyMKHH. YHIaH
TalIKapu, XaMMa BakT Ky3na TyTuiMaraH WHQIAus, Gou3 CTaBKAIAPUHUHT
Varapumm €xku OomIKa oMwmiap OwiaH OOFIMK KUWMAaTHH MYKOTHII XaB(pu
Oynagu. benrmwmanran mapomamyii  MOJMSBUN  KypoJulapra, aBBajiamoOop
oOnuranusuiap, BEKCeiap, kamrapma cepTuuKatiapu Kupaau. bab3u
scimarManap OumnaH ymoy Toudara KOPXOHAHWHT UMTHUE3NH aKIHMSUIADUHU XaM
KUPUTHUII MYMKHH.

OGnuranusimapHUHrT  KUWMath Ba  JapoMaiiuiaurd. OOnurarusiap-
KUMMATIM KOFo3 OYIuO, YHUHT JTajlapy, YHM YUKapUIl IMIapTiapu OViinua
OJIIMHAAH OeNrujaHraH Mynajatiap/a Japomaj OJIMII XYKyKHra srajgupiiap,
oOnuranus dMMUTEHTU(KUMMATIA KOFO3JapHU 3PKUH HHBECTOpJapra COTHII
YUyH YHMKapyBYd JaBjaT Ba XYCyCHW Myaccacaiapu 3aéMUmiIap YpHUAA
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KaTHAmuO, ymoy TyjIoBmap Oyinda MaxOypusitiapHu oyagu. OOnuranuiapHu
YUKapUIl ojaTna MyailssH Mynk €ku kadonarnap OuilaH TabMUHIIAHAU.
OO6nuramuss HOMUHANI KukMatra sra Oymaau. Homuuan- oGnuranus Oyitmda
acocui Kap3 cymmacu 0ynub, yHU TYialn OOIUTTUSHA KOTuTanl 1e0 aTaaaau.

UukapwiraH BakKTH Ba KOIUIALl OpacHJard TYJIOBIAp, arap 3MMUCCHUS
mapTiapu OwnaH OelrwiaHraH Oyiica KyIOH TYJOBIApU €KW OJIJIUNA KUJIHO
aiitranyia kynoHn ne0 aranmaau. Koupa cudartuma KynoH TYIOBIapU MUKIOPH
Oyiinua OWp XWJ Ba TEHT BAKT OpAJMFUJIA aMajra OMUPUING KyrmoH naBpu AeO
atamanu. KynmoH TynoBmapm MHKIOpPUHM OOJUTAIMs KAWMAaTWra HUCOATH
KYIIOHJIM CTaBKa Ae0 aTaiaiH.

Kuiimatn Oyitmya KoIulaHaAWTaH KYMOHCU3 OOJUranus JUCKOHTH
(KMMMATIIU KOFO3HM HOMHWHAJ KAWMATH Ba HApXd opacuiard Gapk) oOmuramus
el aTajaau.

OO6nuraiiss YHUHT dSracura MyaissH JapoMajHU TabMUHJIAIIKA Ha3apjaa
Tytiwiagd. YyHKM HOMHMHAN KWUWMATIaH TacT HapxJa 4derupma OwusiaH
x)ounmamtupuwiaad. JIMCKOHT HOMUHANI KUMMAT Ba OOJIUTAIlUsSIHA COTHUO OJIMII
Hapxu opacuiard ¢apk (arap HapX HOMHUHAIJAH OKOpU Oyica ymOy dapk
MykopoT ne6 aramaau). Obnuranusiiap KyWuaaauraH WHBECTULIMsIAp OuiaH
OOFJIMK TaBaKKAIYWIMK, aBBaJIaMOOp KpEIUT TaBaKKajld Ba (OU3 CTaBKaCH.
OO6nuramnusira HUcOAaTaH KPEAUT TaBaKKaldM IIyHJIaH HOOpaTKd, OOJMranus
Oyiinuya XakuKud JapoMajjiap 4YuKapuil OVinuya OeNruiaHTaHIurd OwiaH
MyBOGHK  KEIMacaurd  MyMKHH. Macajlan, 5SMMHUTCHTHHHT  TYJIOB
KOOMIHMSITCU3JIUTH XOJaTHaa, O0NMUranus COXuOM 0ab3u TYIOBIAPTa WIIOHHUIIIH
MYMKHUH (arap oOauramus SMMUTEHTHUHT MYJIKM OWJIaH TabMUHJIAHTaH OyJica),
yJiap MUKIOp Oyiinya Bab/a KWJIMHIAHU XaMJla MyJaaTi Oyitnua (apk KHJIMIIN
MYMKHH.

TynoBIapHUHT HOAHUKJWTH OOJUTAIMSIIAPHA YWKAPHII [IAPTIAPUHUHT
y3una Ky3aa TyTWiIral Oynuimm MyMKUH. MacanaH, S)MMUTEHTHUHT, arap YHUHT
JApOMaJUTIIIMTUHU  0030p CTaBKajlapu Oyiinua HOKynaid Oynubd Kkoiica y
OJIIMHJIaH OCNTWJIaHTaH KuiMar Oyinda MyajaTuAaH OJAWH COTHO OJIMII
XYKyKHHU cakjiad KoJMuIIM MyMKuH. byHpmaih xonatna oOmurarusiiapaa
MyAJaTUAaH OJJIMH CcOTHO onui XaBdu maigo Oyaumm MyMkuH. ByHnmax
TallKapyu OMHUCCUS IIApTH oOywmranusiap Oyinya KyMOH CTaBKACHHUHT
ONIMHAAH OCNTWIaHTaH Koujanapura MyBO(MHUK VY3rapuil HUMKOHHUSATIAPHHH
Ky3/1a TyTHIIA MYMKHH.

®douz TaBakkanu oOnuranusiaap 0o3opura HUcOaTaH TU3UMIHU (0030D)
TaBaKKAJIHUHT aKC OJTUMMAHp. by ymMyMaH papoMajyIMIIMKHH 0030pJaru
Vy3rapumaaup. Arap KpeauT TaBakkaau (MaXOypusTIapHU Oa)kapMaciukK
TaBaKKaJIM) OOJUTANMSUTAPHUHT Xap XWJI TypJjapu Y4yH (apkianca, yHaa ¢ous
TaBaKKaJM yJIapHU TypJid KYpUHUIUIApU YIyH Oup xwinup. Pous TaBakkamura
OoFmMK WHQISAIUS TaBakKKaid - WHQISAIUS  CypbaTIapUHU  MHCIICHU3
Varapummaup. Hera ¢ou3 TaBakkanum aHWK MabJIyM OViaraH JgapoMaau
OenruiIaHraH WHBECTUIMSIIAPAA UIITUPOK 3Tanu? XakukaTaa arap Ou3 JgaBiaT
oOnuranusUIapuHl coTUO oMb yHHM KOIUTAlll MyjAjaTurada ymnoiad Typuiira
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XapakaT KWICak, yHAa OW3 OJaJWraH JapoMaji MUKIOPH OJIWHAAH MabllyM
Oynany y XoJa TaBaKKTYUIUK HYKOIaIH.

JlekuH arap UWHBECTOp OOJUTAIMSAHM KOIUIAryHYa YHU  COTHIIHH
pexanamTyapca, JapoMaJdHA OJJIMHAAH aTUIIl MYMKHH 3Mac- OOJMTaIUsHU
COTHIII HapXH, YHU COTHII BaKTHUTa JAPOMAJJIUIMKHU 0030p CTaBKacura OOFIIHK
OYynaau, IyHUHT YYyH YHHM aHUK OarropaTiai MyMKHH dMac.

Kucka xymaocagnap

NuBecTumus MHCTUTYTIapU cudaTuaa IOPUIUK Ba KUCMOHHM IIIaxciap
KaTHAIAIIKA ~ MyMKuH.  IOpuamk  maxc — XWCOOJaHTaH  WHBECTHIIHS
MyaccaCaJIapUHUHT (DAOTUATH JUICH3VSUTAHUINN JIO3UM. JIumeH3usmap S5 Hu
mynanatra O6epunaau. MHBeCTuIMs MyaccacalapUHHUHT JIMICH3USJIAHUIIN Yyiiap
(GaoMUATUHUHT J1aBJiaT TOMOHMJIAaH Ha30paT KWIMHUIIMHU  aHTrJIaTaju.
Kummatiu xorosnap 6o3opunaru xap Oup daonusT Typura Maskyp O030pHH
TapTUOTa COJTYBUM OPTaHHUHT MYaWsiH JIMIICH3USCU TYFpHU Kenaau. JKucMoHui
maxciap KAMMATIM KOFo3iap 0o30puja HWHBECTUIMS MacilaxaT4uch Ba
MHBECTULIMS BocuTauucu cudaruia GaoausaT KypcaTUIld MyMKHH.

Tasinu noopanap
NHBecTulMsT ~ MHCTUTYTJIApW,  KUMMATIM  KOFO3Jap,  WMHBECTULIHS
MaciiaxaTyujiapy, YCTaB CapMOsiICH, AMMHUTEHT, (oHJ O030pU, HHBECTHUIIUS
KOMITAHUSICH, aHJEeppalTep, ACMO3UTAPUN, XYCYCHIIAIITHUPHIL, BEKCEIIap,
oOnurauMsuiap, ’kamrapma ceptudukartiapy, 4YaTHIUraH ycyiap, (opsapi,
¢dprouepc, ONMIMOH, OMpIaMYM Ba UKKHJIAM4Yd 0030piap. TABAKKAJUIMK, JIUBEPHK.

Ha3zopar caBoJuiap

WNuBecTuiys MTHCTUTYTIAApH KaHaal (GaoJusITHH amalira omupanan?

Kumnap uaBecTULINSI HHCTUTYTJIApU OYITUTITN MYMKHH?

3. MuBecturuss  MacinaxaTuydjJapuHUHT  OaxapanuraH  GaonusTiapu
HUMasapaH noopar?

4. VaBecTuiusa KOMITAHUSUIAPW KaHail Bazudanapau Oaxapaau?

5. NuBecturus  GdoHmIapu Ba YJIApHU amaira OLIUPAJUraH HIIapH
HUMasapaan noopar?

6. AQpunsauusianrad maxciap KUMIIap Ba yllap KaepjapAa HIITHPOK

stanuiap?

JlapoMalsTMIIMK KaHJaid KypcaTkuy?

TaBakkayUIMK Japa)aCUHU NacaUTUPUIL yCyJuiapu?

. AHJEpPEUTHUHTHUHT TYPJIAPUHU AaUTUHT?

O OO6nuranusIapHUHT KUMMaTH Ba 1apOMa TMIIMTUHU TYITYHTAPUHT?

N —

S 0 0
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Y 000. UHBECTULIUA MYXUTHU

5.1. UuBecTHIIUSA MYXHTH BA TYIIYHYACH.

5.2. UaBecTHIIUSA PUCKJIApH Ba Toudaaapu.

5.3. MuBecTHLMSI MYXUTHIAa TABCUP 3TYBYHM OMHJLIIAP.

5.4. MuBecTHIMSI MYXUTHHH AaHUKJIAIIHUHT KAXO0H Ta:KpUOaCH.

5.1. MuBecTHLUMS MYXUTH Ba TYLIHYHYACH

XOpwKIaH KamnuTajl KalyJd KWIYBYM TOMOHHJAH HWHBECTULHUS MYXHUTH
MOJEJIMHA MIUIa0 YUKHUII Xap TOMOHJAaMa AacOCIaHTaH TallKd WKTUCOIUI
aJlloKaJapHU aHUKIa0 OepyBUM BOCHTAIup. Y OpKaJId XOPMXKHUHA HHBECTOpra
TabCHP KYpcaTyBUM OMWJUIAp TYFpPHUCHIA AHUK TyIIyHYajgapra ara OYymuii,
XOPWXJIMK HWHBECTOPJIAPHUHI XYJIK-aTBOPHMHHM Xap TOMOHJIaMa aHIJall Ba
MaMJIaKaTard MKTUCOAMM XOJaTHU UYYyKyppOK OaxoJjialll MMKOHUATU Mai0
oynanu. by xapaénnapHuHr Oapuacu pecrnyOJMKaMHU3HMHI OOIIKa JaBiaTiiap
OwiaH nacTiaabKu WKTUCOIUMN MyHOcabaTiapuHu Hyira Kywuin >xapaéHuia
YeT/IaH KaluTaIHU Kaln0 KWINILJIA MyXUM axaMusT KacO Tajiu.

XOpWwKuii MHBECTUIMS MIITUPOKHUIA aMajira OUIMPHWIMIIN JIO3UM OYiraH
Joinxa Ba JacTypiapHH unuiad uyukumniia Hadakat y3 maHdaarmapu OuiiaH
yerapajaHMacJAaH WHBECTOPHMHI  MaKcaJl Ba  WMKOHMSATIApU  Ouiad
XUCOOJAIINII aJJOXUJa YbTUOOpPTra JOUUKIHP.

WNHBecTHIMS MYXUTH TYHIYHYacHd Y3 MypakkKaOJWrd Ba MyKaMMaJUIUTH
KUXATUIAH MakpOo Ba MHUKPO HMKTHCOAMET Aapaxkacuja KypuO YMKUIAIH.
MakpouKTUCOANET Napakacujia y KaluTajdHu KaOysl KWJIYyBUYM MamJjlakaTIard
MaBXyJ CHUECHUM, WKTUCOAWM Ba WXTUMOWN XOJATJIAPHU Y3 HYUTa OJAIU.
MakpouKTUCOAUET napakacujaa EHAAMMITAHAA XOPWXKUM WHBECTHLMsIIApra
HUcOaTaH JaBiaT cuécaTv, XaJlKapo IapTHOMAlap MIAPTIAPUHUA OasKapuIl
XOPWKUN MYJKHU MWUIMANAIITUPUIN, TYpJId Macajiajgap Oyiimda xaiakapo
miapTHOMajIap TU3UMHUA UIITHPOK STHUIN AaBiaT OOIIKAPYB TU3UMHJIAPUHUHT
MyCTaXKaMJIUTH, CUECHUA  paxOapUATHUHT  MYyKappapiurd, JaBJIaTHUHT
MKTUCOAMETTra apalalliiill J1apa)kacu, UKTUCOIUNA CHUECATHUHI MYyKaMMAaJUJIUTH,
JaBiaT  anmapaTUHUHT Wl  caMapajopiurd, OaHKJIAp  TUSUMHUHUHT
TaKOMWJIANIYB Japakacu, MyJd MyoMajacd Ba JaBiaT OOJKETUHUHT
OapKapopJIUry, NaBJaTHUHT MYKU Ba TAlIKU Kap3Jiapu MHUKIOpU Ba OOLIKaiap
Xan KWIyBYM VYpuHIa Typaau. HWHBecTULMS MyXUTHra KaluTadHUu KaOys
KWIYBYM MaMJIAKaTHUHT KOHYHJIApUJA aKC JTTUPWIraH TYFPUIAH-TYFPU
Xapaxkatjap Ba XOPWXKUW (pUpManapuHUHT (DAOTUATUHU YerapajioBUd EKU
TaKUKJIOBYM OMWUIApAAH TalKApW, TYJIWK aHUKJIaHMaraH 0ab3u Koujanap Ba
MyBO(QUKJIAIITUPUIIMATAH KapaCHIAPHUHT MaBXYUIMTY CaJOUil TabCUP ITAJIH.

MuKpoUKTHCOAUET Japa’kacuja WHBECTULMS MYXUTH OHp TOMOHIaH
WHBECTOP-PUpPMAcCH Ba WMKKWMHYM TOMOHJIAH XOPM)KHI HHBECTHUITUSHH KaOyi
KIWIYBYHM XY)KaJTUK CYOBEKTIapH, STbHU COTYBUYMIIAp, COTHO OyBYHIIAp, OaHKIIAp
xamza kacaba yromma Ba OOIIKa >KaMoaT TAIIKWIOTIApU YpTacuiaru HKKU
¢kmama MyHocabaTmapHU akc JTTUpaiu. by mapakaga WHBECTHUIHS WKJIAMH
yMyMJAIITHPWITaH 0axoyiap MKTUCOAWM, XyKyKHH Ba MaJaHui skaOxamapiaa
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SAKKOJ KypuHaau. Makpo Ba MUKPOUKTUCOMUET Aapakajgapyu OMpraivkia siroHa
WHBECTULIMSI MYXMTUHM TallIKWJI 3TaJd Ba MOTEHIMA]T HWHBECTOpJap Xamja
KalUTAIHA KaOyl KWJIyBUM TOMOHJIAPHUHT Oynakak MyHocaOaTiapyuHU
oenrunad 6epaau.

NHBecTunnst MyXuTH OOBEKT KaTeropuscu OYnu0, xap Oup amoxuaa
OJIMHTaH BaKT JIOMPACHIa MHBECTOPJIAp YUyH XaKUKATIa MaBxKyJ OYiraH mapT-
IapoUTIap MaKMyacUHU akC dTTUpaan. JIeKWH X03UPTH MAPOUTa MHBECTULIUS
MyXUTH (akat JaBjiaT OpraHiiapy TabCUPH OCTHAA MIaKNIaHMOKIa. AnbaTra, Oy
UIUTApHU aMajira OIIMPHUIIAA >KaXxO0H TaXpUOACHIaH, XKyMJIagaH XOPOKHMA
WHBECTULIMSI OWJIaH TallKWi OTHWIHO, FOKCAK WKTUCOAWN KypcaTKud€iapra
SPUIITAaH KOMITAaHUA Ba (pupmanap TaxpubacuaaH KEHIpoK (oiiJamaHUII Kepak.
By xapa€HHu amanra OmMpHIIIa MIJIIHH XYCYCHUSATIAPHH XaM XHCOOTa OJIWII
JO3HM.

JlaBnaT  XOKMMUSITUHUHT  TabCUPUYAHJIMTH  WHBECTUIUS  MYXUTHUHU
aHUKJIOBUM omuiuiapjan Owpuaup. lllyanan kenu® dumkuO, Xap Oup KamuTanl
kKand KWIyBYM MamlakaT MabliyM OWUp HMHBECTUIMS TU3UMHIa STaUTHHU
TabKUJJIAII MyMKHUH. By TH3UM XyKyKHil MebEpiiap Ba Myaccacajiap/ian noopat
XOPUKUN WHBECTUIMSUTAPHUA KaOyJl KUJIUII TU3UMH Ba WHBECTUIIMS MYXUTHHU
V3 wuMra onaau. XOPWXKUM KaluTaTHU KaOyll KUJUII THU3UMHU HUHBECTHUIIUS
MYXUTHUHUHT KOMIOHEHTHU OYnuO Xu3MaT KUJIaJgu Ba yHTa HUCOATaH MYCTaKWJI
paBUIAa TAIIKWI dTUIaAW. UYHKHM Yy WHBECTHIUS MYXUTHHH Y3TapTHPHINTA
Koaupaup. XOpHKUN WHBECTUITUSIAPHA KaOyJl KUJIUIT TH3UMHU KaOyJl KHITyBYH
TOMOHHHHT XOPWKWN KaTUTATHA MIJITUH UKTUCOIUETTA KyJIail paBUIIIa KUPUO
KEeJMITUHA HaMOEH 7TCa, WHBECTUIIUS MYXUTH KUPHO KENraH KanmuTaJTHH
MamJIakaT Wuuja onTUMal paBuliga ycud Oopuil Bazusitura 6axo oepaiu.

XOpmwKA WHBECTUIUSIAPHN JKaJI0 ATUII OpPKAIM CAHOATHU SIHTH
3aMOHABUM TEXHOJIOTHSIAp OWIaH, KUIUIOK XY)KaIWTHJIa KalTa HWIIJIOBYH
caHOAT MaXMYHMHHM Ba OOIlKa coxajapjaa TyO Y3rapumnuiap scaml MyMKHH.
[ynaait mxoOuii WIITApHU amMajra OLIUPHIN YYYH XOPMXKHI WHBECTOpJapra
KyJlail OynraH WHBECTUIIMSI MYXHTHHH sipaTHO Oepuin kepak. MuBectuus
MYXUTH HMKTHCOIMETIA SIHIM TYIIYHYa 5Mac, aMMO MYCTAaKWI Y30eKHCTOH
IapoUTUTa HUCOATaH WILIA0 YMKWIMaraH. JHAU Oy IMAPOUTHH SIPATHIITA
ypununap OYynMmoxkaa. bup kartop puBoXkIIaHraH gaBiaTiap Oy »kapaHHU
WKOOUI Tap3/a amalra omuprad. VIHBECTUIIMSA MyXUTUHUHT aXaMUsITH, aMajuil
KUXATAaH, Kaiicu OOWIMKIap Ba WYHaIMIUIAp TU3UMHU acoCHIla XOPHXKHMA
WHBECTOpJIap (aoJIMAT IOPUTHILIAPY TYFPUCHAA TYIIyHYa Oepaau Ba IIYHUHT
HETM3Wa XOPWKIMK MHBECTOpJIapra HucOaTaH KaHaa MyHocabataa OYIuITHI
UIUTa0 YMKUIITa UMKOHUST SIpaTaJIu.

NHBecTHIIMS MYXUTH- JXyJa KEHI MabHOJA WIJIATHIAJWTAaH TYIIyHYa
Oynmb, WHBECTOpP TOMOHHMJAH XHcOoOra OJMHAAWraH Oapya MyaMMoJjap Ba
MacajajapHyd y3 wumra Kampad onagu. MHBeCTOp TOMOHHIIaH MabliyM Oup
JaBJIaTra WHBECTHIINS KUJIUITHUHT KyJail Ba HOKyJiaii TOMOHJIapU 0axoJiaHau,
my Owman Oup Karopnaa, y3 KalnuTaJuHu KAPUTMOKYM OYITaH MamiiakaT
Madxypacu, cu€caTi, UKTUCOAUETH Ba MAaIaHUSITHTA KaTTa axaMUAT Oepuiiau.
NuBecTnmvisi MyXWUTH Xap TOMOHJIaMa YYyKyp TaxJIWJI KWIMHHIIA acOoCHAA
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VHBECTUIMA PUCKH AHUKJIAHAAW. MHBECTHIIMS MYXHTH Ba PHUCK Japakaiaapu
Oup-Oupnapura teckapu HucOaTaaaup. MHBecTUIIMA MyXUTH KaHYaIMK Kyjaid
Oy7ca, MHBECTOPHUHT TAIOMPKOPIUK PUCKU LIYHUATUK MACT Aapaxkana Oymanu
Ba Oy WHBECTOpJApHUHI KUPUO KEIUIIMHU KynauTupaad. AKCUHYA,
WHBECTHUIIMS MYXUTH HOKyJail OVica, puCK Aapaxkacu okopu OViaau. by sca
WHBECTULIMST KalyJl KWIYBYMHUHT capd-XapakaTIapuHUHT YCUIIUTra OJuo
kenamu. Illynnaii kuinO, MHBECTUIUMS MYXUTHUHHMHI XOJaTH (akaT HMHBECTOP
Y4YH 5Mac, OalIKu MHBECTUIUA KaOyJl KWIYBUH YUYH XaM MYyXUMIUD.

5.2. MuBecTHMSA pUCKJIapHU Ba ToU(panapu
Xo03Hp Typiau MamilakaTiiap Ba MUHTaKaJlap YpTacUJard UHBECTULIHSA YUyH
aBX ona€TraH paxkoOaT Kypalmu HyKTaWl Ha3apuJaH WHBECTULUS PHUCKU
TYyIIYHYaCMHU KypuO yTuin 3apyp. MHBecTHUMS OKUMIApUHHUHT y EKu Oy
MamJIakaTiiapra WyHaJIraHJIWCH, IIYHUHTACK YJIApHUHT peasl XaXKMIIaph OXHp-
OKHOaT 11y pucKiIap OWiiaH OenruaaHaau.

YMyMaH oJyiraH/ia MHBECTULUS PUCKUHU Y4 ToUu(ara OYIuIl MyMKHH:

1. Acocwuit (€ku Mamtakat OusaH OOFJIMK) PUCK:

-UHBECTULMS KUPUTWUJIAAUIaH MaMJIAKaTAard CUECHHA Ba W)KTHUMOUMN
OapKapopIIvK;

-XyKyMaT VyTKa3aJAuraH MaKpOUKTUCOAMM CHUECATHUHI M3YWIUIATU Ba
Oapkapopsuru (MHOIALUS JapakaCUHU Ha3opaT KWW, OIOKET, KPEeAuT
cuécatu Ba OolIKanap);

-Tai0upKOpauK  (QaonusTuaaH — onuHrad — Qoiima Ba  OomKa
JapOMaJUIApHUHT HMHBECTHULMS KYWWJITaH MaMJIAKAaTAAH XOpPWKra YTKa3uIl
MMKOHHUSITIIApU Ba IAPOUTIAPH;

-UHBECTULMSJIAIIHUHT ~ y3ra  XYKyKUd  mapoutiapu  (XOPHXKHA
MHBECTOPJIAp XYKYKMHH XHMMOsl KHWJIQJUIaH KOHYH Ba KOHYH JOMpacHIaru
XapaKaTJapHUHT MaBXYAJIUTH).

2. IllapTHOMa €KM MHBECTULMATA KaZap PUCK:

-Mypakka0 >kapaéHIapHUHT JaBOMUIAJIUTY Ba caMapaiopJIury;

-IIapTHOMA IIApTJIapUHM KEJIUIIMII Ba MabKyJUlall JKapacHw,
LUIYHUHTJEK TOMOHJIADHUHI IIApTHOMAJApJa HasapJa TYTWITraH IIapTiapra
pHOS 3TULUIAPUHY HA30paT KWIAIUTraH MyaccacallapHUHT OYJIUIIN Ba camapaiu
WIUTALIN;

~-MYHOCHO MaxaJlJIui MIEpUK TOMUII UMKOHUSATH;

-SIHTM TalIKWJ STUJIAJAUraH KOPXOHAa HHM30M >KaMFapMacura ycKyHa—
KUX03J1ap, TEXHOJOTUsIap, HOy-xay, Xomam€, MaTepuajiap Ba OoOIIKa
KYPUHUIINIA KYIIUJIaJAUrad XUCCaHu 0axoail TH3BUMUHUHT MaBXKYUIUTU;

-MHTEJJIEKTyal MYJIKHHA XUMOSI KWIMIIHUHT XYKYKH acociapu, Iy
KyMJIaJIaH TEXHOJIOTHsUIapHH TpaHcdepTaal (YTKa3uIln) Macaiajiapu.

3. OnepaniioH €K1 MHBECTUIUAIAH KEMUHTY PUCKIIap:

-OlepalroH (Xapakar) KapopiapHU KaOyn KWWl »Kapa€HU TapTuo-
KOMJanaapyu Ba TaBOMUMNIUTH;

-poiima Ba yHM TakCUMJAIl Macajajgapu Oyhnda Kapop KaOysl KHIIWII
)apa€HUAa TabCUP KYPCATHIL Aapakacu;
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-MEHE)KMEHTHU TalIKWJ 3TUII Macajajapy, LIy >XyMJIAJaH WHBECTHULIMUS
jJonxacu  WHGPaATY3WIMACUHHM,  XOJUMJIApHU  OOIIKApHIl,  MOJIUSABUHN
MEHEKMEHTHU TaIIKWJI 3THILL

-MaxaJuMil  xomaménaH QolgasaHuIl MMKOHUATIAPUM Ba YHU OJUII
TapTUOJAPUHU XaJl KUJIMITHUHT TABOMUNITUTH;

-MaxaJinii 0030p MapKETUHTH;

-MaJjakaJli MaXaJUIM{ Wi KyYUHUHT TOMUJIUIIN;

-)KaMoaT XaB(CHU3IWIH, Iy >KymiaaaH ymlOy MamjakaTAa HWIUIaéTraH
XOPIKITUK XOUMIIap YIYH XaB(-XaTapcu3 UILIALI IIapOUTIapy.

Xap Oup KOMMaHUS Y3WHUHT MHBECTULIMSAJTAII CTpPATEeTUsCH, pakoOar
Kypamuaara y3 ypHugaH Keau0d YuKKaH XO0J/1a MHBECTUIUS PUCKH MaXMYWHU
MYyCTaKuJI Oaxonaian Ba y €ku Oy Mamilakatra MHBECTHIIHS KupuTaau. Kerdnnru
VH Wwapaa pUBOXKIIAHTAH MamilakaTiapJard KoMIaHusiap OWiIaH caHoaT
KUXATUJAH JKaJal pPUBOXKIAHAETraH MaMJIaKaTJIApPHUHT  KOMITAHUSIApH
Yypracunaru dapkiaap SKKOJI Ky3ra TamiaHa Oouiaiu.

PuBoxilanran wmamjakaTiapJard KOMIAHUSUIAp FOSAT CHHYKOB Ba
NUIIUKIUTY  OWJlaH  axpanu0 Typaawiap. Yiaap Mamiakataard CUECHUi—
UKTHCOJUIN Ba3UATHU Y30K YpraHagu, TaxXJIMI 3TaJau Ba IIyHJaH KeMHMHTUHA Oy
MaMJIaKaTra WHBECTHUIIMSUIAP KUPUTHIL €KUM KUPUTMACIUK XaKuja Oup Kapopra
KeJaau. SIHrM caHOaTH PUBOKJIAHTAH MaMJjlakaTiap/ard KOMIIaHUsIap yjapra
KaparaHaa (aoJpoK. YJIApHUHT CTPATErHsICH XYKYMKOPJIUTH Ba TE3KOPIUTH
OwiaH axpanu0O Typaau. by KoMmaHusuiap yuyyH siHTM 0030piapra Te3 KUpHIL
Xamja y ep/ia €Takud MaBKEeHHU drajijlall acoCUi Macaja XMCOOIaHa Iu.

bo3opra KMpUIIHUHT XaM OMPUHYM, XaM UKKHHYM CTpaTerusicura Kymiad
MUCOJIAP KEJITUPHUII MyMKHUH. AMMO YJIapHHUHT Kalcu OUpH XM, Kalicu Oupu
€MOH JieraH caBoJra xaBo0 Oepuim KuiiuH. By cTparerusnap ymyMman Oolka-
Oomika, xap OuWpu Ma3Kyp MamJIaKaTJIApHUHT Tapuxui Taxpubacu, Ou3HecC
OJlaMM aHbaHaJapH, KUIIWJIAPHUHT MEHTAIUTEeTH (QyHEKapaln) acocuiaa
IIaKJIJIAHTaH.

V36exucronna MYCTaKUJIJIMKKa JpUILTaHaH CYHI XOPHKUU
WHBECTULIMSUIADHU MWIUIUH HUKTUCOAMETTA >Kajdd KWIWII TU3UMUHHU SIPATUIITA
kupumwinad. by OGopama Oup karop kKonyHmap Ba I[IpesumeHTt ¢apmonnapu
yukapuwiau.  "Tamku — wkthcomuit  daommsat  tyrpucuma”’, "Uer o
WHBECTULIMSIAPU Ba XOPWXKUU HMHBECTOpiap (PAOTUATHHUHT KadoiaTIapyuHU
TaKOMWUIAIITUPUIT ~ TYFpUCHMIA'TM  KOHYH Ba  (apMOHJapu  LIyJap
KymiacugaHaup. by KoHyH Ba (apmoHiiap MabliyM MabHOAA XOPUKUU
WHBECTULIMSUIAPHU 7KAJIO ATUIIHUHT XYKYKUH ACOCHHM TAILIKHII ATajH.

XKaxoH CTaTUCTUKACMHMHI JajojiaT Oepuiinya, yd4 WHITAH OPTHK
daomusar kypcarran ¢upManapaudr 30 ¢Qousum MyacCHUCTApHUHT  Y3apo

JabBOJIAPU XaJl STWIMACINUTU oKuOartuIa EmmuImo KOJIMOKJIA.
TapbupkopmapHuHr npodeccruoHan OWIMMIIApU €Tapiid AMACIUTA  Ma3Kyp
bupmanap  TYraTWJIMIIUHUHT  ssHA  Oup  cababuamp.  Y30EKUCTOH

UKTUCONUETUHUHT PUBOXJIaHUO Ba ycub OopaTran cexropiapuia sSHTu 0aprio
srwnaérrad Kb (kuumk Ou3Hec) KopxoHamapu (SIEKTPOHHKA, WH(POpPMATHKA
TU3UMJIAPU, KOMIBIOTEp TEXHUKACH COXACHUJArM KOpXOHajap) ycuO, KeHraino
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Oopaétrannuru OwnaH aHbaHaBuil OmsHec coxacumaru Kb kxopxonamapuman
bapk xunmagu. Kenraiivimn crparerusicura amail KWIyBYM Oy KOpXOHaap
aHbaHaBUN Ou3HeC KOpxoHalapuAaH Gapkiu VYIapokK, Typiu coxajlapja:
MapKeTUHT, SHTU TOoBapjiap, MUUIA0 YMKAPHUI, MOJMSUIAIITUPUIIL MYyaMMOCH
Ma3Kyp coxajap opacuja 3HT MyxuMaup. Amanaa, sHru tamkwi stuiarad Kb
KOpXOHaJapu ailaHMa KanWTaJIHU IMAKUIAHTUPUII y4yH ¥y3 maliarura sra
OYIMaiiii, acoCHi KamuTajira MHBECTULIMS KYHHUII XakKujaa ram IopuTMaca Xam
oynau.

Veumanar MyTaHOCHG SMAcIHTH, Kap3 MaXOypHATIAPHHMHT KyTaino
OOpHIIM V3 KanuTalld, OJaTAa, BEHYyp MHBECTUIMIAP XUCOOUTa IIAKIUIAHAIH.
BeHuyp KanUTaTHUHT MHBECTOPH Y3UHUHT Oapya MaOJlaFruaH MaxpyMm OyJIunin
MyMKHH, amMmMo Oy kamutan 10 Ba xarro 50 GapaBap Kymaiumn 3XTUMOJIH XaM
Ooop. Benuyp kxanutanuaad QoilganaHUIl UMKOHUITH 3ca (oHA OO30pHUHHUHT
xoJlaTura OeBocuTa OOFIMKAMP. BeHuyp kamurtan srajgapu Xamuina xXaeTui
KoOmwnmsTra sra OynraH Ba ¢aos KamuTaid OO30pMHU H3JAll >KapaéHuaa
Oynanunap. VYIapHu JOMMHMI paBUIIIa IOKCAK TEXHOJOTUS COXacHAaru
jonxanap KU3UKTUPAIH.

AHbaHaBHl OUM3HEC COXACHIArd KUYUK KOpXOHajIap KeHraluil MakcaJIuHu
ky3namaiinu. Opatna, ynap OMp-MKKM KOpYajoOHra >KyJa Kapam Oynaau Ba
VJIAPHUHT MXTUCOCNAIIYBH YYyH J€SIpiud UMKOHUAT Oynmaiau. KaOyn
ATUJIAJUTaH Kapopiap 3ca Oup Exku OUp HeEUa MEHEXEpIapHUHT XOXHII-
yupojacura OyWcyHaau, HCTHUKOOJJA 3ca CTpaTerMK MAaKCaJJlapHU aHUKJIAIl
XKyJa KuiiuH Ba3udara aitnananu. KapopiapHuHT Ky KUCMH TyPYCTPOK TaXJIMJ
TUIMaK KaOdyn KuinHaau. Kanuran KopxoHa sralapuHUHT MabJjlaFu XUcoOuaaH
HIaKJUTAHTUPUIIAAM, yiIapa 3ca MabJiaF €THILIMACIUTH CE3UIN0 Typaiu.

Kb kopxonanapu Oromxer Mabnarnapuaad, ¢oHa O0o3opunan ¢oiiganaHa
OJIMAWIM, YJIIAPHUHT )XaMmrapmacu xaM uyk. Kapsra onmHanuran kpeautiap Ba
O0aHK ccypaliapu yJapHU MOJMSUTAIITHPUIIHUHT acocui ManOamapuaup. 2000
nunna Kb cyObekTnapura akpaTwiran KpeauTiap Xaxmu 92 mupia. cymaad
IoKopu Oynaum Ba 2,5 OapaBap omau, my >kymiaagadn 12,9 mapa. cym
MUKpPOKpeauT Tap3uaa Oepwiau. bromkernan tamkapu donmnapaan Kb
noituxanapuHuHr Monusamtupuwinmura 2000 unnga 4,4 mupa. cym, €ku 1999
nwunnarura "ucbaran 1,7 OGapaBap kym MmaOnar axpatwinud.! 2000 iunga
Tixopar Oankinapu ToMmoHugaH Kb kopxonanmapura Oepwiran KpeauTiiap
YMYMHUI X@KMHHUHI TapkuOWra KUCKa MyAJaTiud ccyaanap 65 QousuHu
Talkui 3TAd. byHuHr mabHocu mykd, KBHMHr wmHBecTULMS JoWMXallapuHU
amaJira OlMpUIITa KpeIUTIAPHUHT aTUTH 35 pou3u HYyHAITUPUIITaH.

2000 ¥mnma kWYUK Qupmaiapra Ba siKka TaAOUpKOpiapra MUKPOKPEIUT
OCpUIIHUHT SIHTU TapTUOU KaOyn KUIMHIU. By TapTuO MUKpOKpeauTiap OJIUII
KOUJACUHU OCOHJIAIITUPAAN, TapoOBra HUCOaTaH IOMIIOKPOK Tajabiap Kysau Ba
Mukpokperuiap 50 ¢dowusraya OYnATaH KUCMUHM HaKA Iydl OWJIAH OJIWII
uMkonnau 6epamu. Iy 6unan 6upra, Kb kopxonamapuHu naBiaT TOMOHHIaH
KyJu1a0-KyBBaTjiam MexaHusMu 3apyp. Kunuiok xyxamurum coxacuga Kb

! Kapaur. [TpuopureTsl Majioro u cpeauero ousneca. Hapomxuoe cnoso. 11susaps 2001. 1 c.

95



KOpXOHaJapH YUyH KpeauT UTTU(DOKIApHU (KOOTIepaTUBIIAPH) KPEAUT OJIUIITHUHT
KyJa MyXUM Ty3WJIMacu OYIUIIM MyMKUH. YJap OpKaJld KUIUIOK XY >KaJIuTd
MaXCyJIOTH €TUIITHPUII, KalTa WIUIAII Ba COTUIITHU KPEAUTIIAIIHNA YIOIITHPHII
MYMKHUH OYIIyp d]1H.

5.3. MuBecTHIMSI MYXUTHIA TABCUP 3TYBYM OMHJLIIAPD
WNuBectuiys myxutura OUp KaTop OMUJUIAp TabCUP KypcaTaaH.
Cuécuit omumnap:
-XOPH>KMI MHBECTHUIIMS OOpacuaa 1aBjiaT CUECATH;
-XaJKAPO KEIUITYBJIApra puosi KUJIHIIL
-IABJIATHUHT UKTUCOAUETTA apAIAlllyBH Japakacu;
-AKTHUCOANN CUECATHUHT XaETUMINTH,
-MaMJIAaKaTHUHT XaJKapo MIApTHOMAJap TU3UMHIA KaTHAIIIYBH;
-JIaBJIaT aIllapaTUHUHT Ul (HAOTHATH;
-CUECH XyKyMaTHUHT MHBECTULIUSIIAPTra MOUUIIIIUTH.
HNxruconuit omuuiap:
-UKTUCOAUETHUHT YMYMHM X01aTH (FOKCAJIHIIL, TTacaluI);
-BaJIIOTa KYPCUHUHT OapKapOPIIHUTy;
-UHAAIUS KapaEHUHUHT JUHAMUKACH;
-COJIUK UMTHUE3NApH;
-00XX0Ha TapTHOU;
-1 KyuuJaH QoianaHui TapTuou;
-UII Ky4d KAMMAaTH;
-aHUK MaxcyJioTjapra tajad Ba Takiaud;
-KpeUT KuiiMaTu Ba OolIKaap.
Moxtumownii omusiap:
-)KaMOAQTYWIMKHUHT XYCyCMH MYJK Ba XOpPWXKUH HHBECTULIMsIIApra
MyHOca0aTu;
-)KaMHUSATHUHT MaQKypaBuil OMpIaMIINK Japaskacy;
-MaMJIaKaT WKTUMOWMN- UKTHUCOAWN TapAaKKUETUHUHI ACOCHM Macajiajapu
Oyiinya KeTUITYBHUHT MaBXY/TUTU;
-MII4YH TYPYXUHHUHT TAlIKWJIOTYUIIUTH.
bupoH MaMIakaTHUHT HWHBECTUIMOH MYXUTHHHM TaxXJIMJI KUJWHTAHJA,
aMajop HYKTaW Hazapu SMac, Oaikud y3 MalOJlaFuHM Japomaj] KeITHPYBUH
JolMxara MOWJIAIITUPMOKYM OYJraH XOpPWKHI WHBECTOPJIAPHUHT (DUKpPIIApU
aXaMUATIUIUP. YJIApHUHT (PUKpHUYA MHBECTHUIUS MYXUTH OUpP KaTop 3apypuii
oMuiutapra OOFIMK OYIMO, YJapHUHT MaBXYIJIUTH WHBECTUIIUS MYXUTHHUHT
9HT K¥Jai OYJIUIIMHYA TabMUHIANIN.
bupunuucu, cuécuit Oapkapopiuk OYIMO, YHUHT MaBXKyln OYynuim
WHBECTOPHUHT KEITYCH WIUIAPUHU PEKATAMTUPUIN Ba UIIOHY OWJIaH OJIMHTA
WHTWINIIATA WMKOH Oepamu. Y Kywid KOHYHMA TH3UMHUHT MAaBXXYIJIWTH,
TallKU Ba WYKH XapOwWil HHU30JIap XamJa WHKWIOOWH Y3rapuIuIapHUHT
Oynmacnuruga HaMmo€H Oymaau.
WNkxkvrHYMCH, UKTUCOAWI camapaaopiiik. Xap Oup WHBECTOP WKTHUCOIUN
YCUII Xyaa FOKOpU OYITaH, XyKyMaT UKTUCOAUETHN PUBOKIIAHTUPHII Oopacuaa
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Oapkapop cmécar onub OopaérraH MamiIakaT UWKTHCOAUETUTA Mabiar
capQialliHy XOXJIaiau.

Slna Oup MyXuMM OMWJI MamJlakaTaard XyKyMar paxOapiapu, MexHar
xKamoanapu, Myxoiud mapTHs  BaKWUIApU  Ba  XAJIKHUHT  XOPMKUH
WHBECTOpJIapra HucOaTaH OyJraH AyCcToOHa MyHOcabaTIapuaup. Y HIaH Tallkapu
OTMN XAJIKHUHT XOPIDKIIMKIIApra, YJIApHUHT MamJlaKaTaard HWXKTUMOMI-
UKTHCOMUN (aonugarura Oyiaran MyHocabaTh xaM KaTTa axamusT KacO 3Taju.
Ym0y oMuiI XaM HWHBECTOpPJApHUHT Mamiakatiaard (Qaonuariapura KarTta
TabCHUP YTKA3AIU.

XyKyMaTHUHT  cuécaTd sfHA OUp MyXuM OMWI  XucoOiaHwuO,
WHBECTOPJIAPHUHT (HAONUATUTA TypJiMya TabCUP YTKA3WIIM MyMKUH. AJbarra,
XyKyMaT oiub O6opaérran ukTucoauii cuécat 6eBocuta €ku OmiBocuTa OU3HEC,
CaBJI0 Ba WHBECTULMSUIAII >KApAa€HUTA y3 TAbCUPUHM YyTKa3agu. byHma yu
KUXaTra ajoxuaa IbTHOOP OEpWwIUIlU 3apyp: XOPMXKHM HWHBECTOPJIIAPHUHT
Jolnxanap/ia KaTHAIIMII Japakacu. XOPHKU HHBECTOPIAPHU Y3 OM3HECUHUHT
KaHJall KUCMHIa JTalIMK KWJIUNUIapu KU3uKTupagu. by aca noilinxa Typura
OOFJIMK: a) arap WHBECTHUIIMS JIOMMXACH DJKCIOpPTra WYHAITHPUITAH Xamja
XOMAIIEHUHT AaCOCUW KUCMU YeTJaH KelaThupuiaéTran Oyiica, HWHBECTOP
OM3HECHUHT MaKCUMall Japaxkaja karta kucmura (6aws3una 100% 3ura) sranuk
KWIKIITa JabBorap Oymanu; ©) arap HMHBECTUIUSA JIOWHUXACH OSKCIOpPTra
WYHAUITHPWITAaH XaMmJa XOMAaIIEHUHT acCOCUAd KHCMH MAaMIJIAKATHUHT WYKHU
xomameécu — Oynca, MHBECTOp XyAAM IIyHAAW  OW3HECHUHT  KYIIHU
MaMJiaKaTiapAard mapT-IIapouTiiapura Kapad Hill TyTaJau; B) arap WHBECTULIMS
JOMMXacu MaxCyJIOTHM MYKM 0030pJa COTHILITra MYyJDKajularan Oyica, KyNnruHa
TMKrnap mepuKYuiIvK acoCujia Il IOPUTHINTA XapakaT KWIaawiap, ake Xoaaa
Oolika pakoOaTuuiiap yiapJaH OJAUH O0030pHU dSrauiad OJIMIIIAPU MYMKHUH.
XOPWKIUKIAPHUHT MeXHaTH. XOpPWXKHM HHBecTOopiap Y3 OusHecH Ba
JapoMaJiJIapuHA  XaMIOpTJIapu Ha3opaTH oOCTUAa OYiaraHud MabKys, J11e0
bukpanamaay. AMMO HINra XyJaa Kyl XOPWIJIMKIAPHUA Kald ATHII
XapaxatiapHu omupub robopaau. Bamora myoManacuHu TapTUOTa COJIMIIL.
Xopwkuii MHBECTOpPJApHM Mamilakatra mabiiar onm0 KUpuil, YHH capduiain
UMKOHUSTIApUAaH TalKapu OousHecaH TONUJITaH JapoMaaHu
KOHBEPTHUPJIAHTaH BaJl0Tara aiupOOoIIali, yeTra oJu0 YUKHII, BaJII0OTa XUCOO
pakamura sra OYJIHII UMKOHUSITIIAPU HUXOAT/IA KU3UKTUPAIH.

Keiiunrn omun wuHbpaTy3uaMa xojatd OYiamb, y MamiakaTiaaru
IOKOpUJAry caHad YTUIraH OMUJUIAPHUHT MaBxKy1 OVIUIINIAH KEHUHTH MyXUM
OMWIIapAaHaup. YHAa wumad YuKapull y4yH ep  MalJoHJIapuaaH
doiinananuil, epHU WKapara OJMII [apTiapd Ba MyHAJaTd, aBTOMOOWUIIb Ba
TEMUp WYIJApHUHT CaHOAT XYIyAJapUHU acoCHil TpaHCIOpT OYFUHIIApU
(moptmap, aspomopmiap) Ba Oo3opmap OunaH OOFJIAHTAHIIUTH, JJCKTP
DHEPTUACUHUHT MAaBXYJUJIUTH, CyB TabMHHOTH Jaapaxacu (0ab3u Xojuiapia
WYUMIIMK CyB OWJIaH TabMHHJIAHTAHJIMK Japa)kacu), TEICKOMMYHUKAIMSTHUHT
PHUBOKJIAHMII apaxkacu, TenedoH, (pakc, TeIeKc alOKaJapUHUHT MaBKyAJIUTH,
KOMITBIOTEP OPKAJIM AJI0KA YPHATUIL Macajlalapu MyXUMIMP.
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Nirym kyun. KynnHua XOpvKuii MHBECTULMSJIAPHU KUPUTHUILHUHT aCOCHU
cababm KuwiamO KaOyn KWIyBYM MamilakaTjaa WIIl KYYHHUHT ap30HJIUTH
kypcatwiaau. JIeKuH, MTHBECTULIMSAJIAPHU JKall0 KUJIUIITa CaBOJIXOHJIUK, WIITYH
KYYMHUHT Majlaka Japa)kacu, MEXHAT KWJIWII 3THUKACH, MEXHAT YHYMIOPJIUTH
Japakacu, TYpiu KTUMOUN XapakaTJIAPHUHT HILIA0 YUKapUIl s>kapaéHura
TabCUPH Ba OOLIKAJAp XaM ¥3 TAbCUPUHU KYpcaTau.

banknap Ba Monus. Mamakatia ®axoH CaBJ0CH Ba MHBECTULIUS COXaCHUa
doiinananunaaurad  0apuya MOJHUSIBUN HMHCTPYMEHTJIAp MAaBXYMJIUTH YIIOY
coxajgaru xusmariap cuaTuHu aHriaragu. MHBectopiap yuyyH MamuiakaTaa
eTapiau MHUKAOpAa (paonusar KypcaTyBUM MOJUSI MHCTHUTYTJIApH Ba JKaXOHAAard
Hupuk OaHKJIapra TerniuId GIINaUIApHUHT MaBXYyIJIUTH MyXUM aXxaMusT KacO
Taau. Mamiakaraa »KaXOHHUHT MUPHUK CaBAO Ba MHBECTHUIMS KOMIIAHUSIAPH
bunuaapuHUHT  (PAOTUAT KYPCATUILIM HWHBECTOPJIAP YYYH HILIOHWIMIUK
Japa)KaCUHU OIIMPA/IH.

XyKymMar Ty3wiIMallapyulard pacMUATUWIMK. XyKyMaT Y3 WHBECTHUIIMS
cu€caTvHu KaHJai Oaxosamy MyxuM smac. byHna karra taxxpubara sra Oyiran
TagOupkopnap ©Oepran ©Oaxo Myxumaup. HMHBecTopiap pacMUSTUYUIIHK,
KOFO3003JIMK  aBX OJIfaH MyXWUTra KamJaH-KaM y3  MaOJjarjapuHu
capuaiinunap. XykKyMaT y4yH JHT MYXUMH, PACMHUSATYWIMK cabald Oynuo,
amaJira OUIMPWIMIIN TYXTa® KOJraH JOWMXallapHM SKCIEepPTH3aJaH YTKa3MHIL,
MY KYyUWITaH XaTOJUKIIAPHA TY3aTUILIND.

Maxanmuii MoUIapMOHIIMK MYyXUTH. By TylryHua skyaa keHr 0ynu0, yHra:
aJBOKAT, MacJlaxaTYWJIAPHUHT KYIUIMTH, Majakajid Wl OpPUTYBUMIIAp,
Oyxranrtepyap, apXUTEKTOpJap Ba KOHCTPYKTOPJIAPHUHI MAaBXKYIJIUTH KUPAIH.
byHaaHn Tamkapu KynimMa KOpXOHa OUYHMIIA MAaXaUIMi XaMKOPHUHT TaXpubacw,
aJloKaJIapu, MEXHATCEBAPJIUTHY Ba UIIOHWIMIIUTH XaM XUCOOra OJIMHAIN.

SAmam cudaru. Ymby oMusl XOpuKui MHBECTOpra Takiaud KuauHaETTaH
Oapua Hapcamapa Y3 aKCHHM Tomaau. AXOJM TypMyll Tap3u Ba
JapoMaJJIapUHUHT Japa)kacl HIUIa0 YuKapuiaa€TraH MaxCyJOTHHUHT XWJIMa-
XWUIMTH Ba MEXHAT YYyH KWJIMHAJIUTAH Xapaxkariap XaXMHuaa ¥3 akCHUHU
TOmaau. XOPYKUM UHBECTOP Y3W YUYH HWIIUIAII, SIami, OaHK Ba OOIIKa Xu3Mar
TypJiapuJiaH GoiTalaHuIIIa KyJTaHINK KUTaIH.

5.4. MuBecTUIIUSI MYXUTHHM AHUKJIAIHUHT KaAX0H TaKpudacu

WNuBectunusiiam 0opacuaary Kymma jJonnxainap Ba KyliMa KOpXOHaJIapHU
TallIKWJI OJTUINJArd PUCKIAPHU XUCOOra OJuIiga KYMUUIUK — XOPHKHUI
uHBecTopyiap bepu  uHumekcupman — ¢dodpanaHagunap.  YmolOy — HMHIEKC
MamJIaKaTJard WHBECTUIIMS MYXUTHHU Typjuda caJMoKka sra Oynran 15 Ta
Oaxojalmn Me30HJapu acocuaa xucoOmad yukaau. Xap Oup Me3onra 0 mad
(Tyrpu xenmMmaiiau) 4 rava (Yta Kymnait) 6axo Oepwranu. Tymnanran okopu 0amt
“Oapkapop MamJlakaT HU aHrjaTaad. Mamiakar TymuaraH Oaul KaHYaJluK
I0KOpH 0¥Jica, MHBECTUILIMSUIAIIAH OJIMHUIIN MYJDKa/UIaHraH (oiaa Xxam IryHqa
IOKOpHY OYIHIIY 3apyp, aKC X0JI/1a MHBECTHUITUSIIAIT acoccu3 Xucobmanaau. bepu
WHJECKCUHUHI YMyMUM KYPUHHIIN KyHuaaruyia:
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BEPMU unaexcu

1-xaaBai

Mesonmnap

Can
MoFru %

Cuécuii 0apKapopiIuK:
KyTHWJIMaraH XykKyMmMaT TYHTapUIUIAPH HMMKOHUSTIAPH Ba  yJIapHUHT
TaTOMPKOPIHNK (HAOJUTUTHTa TAHCUPHHA OaX0aiian

12

Xopmxuii ”HBeCTUIHSIIAp Ba (oiinara MyHocabar:
XyCyCHil TaJOUpKOpJiapra TETHILIM WKTUMOWN JSXTHEXKIapra OynraH
Xapakatjaap XaXKMHU

Muuitnam THpUI:
Ocrapa3 HSKCHpoOIpHalysl HMMKOHHATIAPHIAH TO MaxalUIMH XOMHUATIIApra
umtnésnap Oepuiraya

JleBampBamus:
JIEBABBAIMS TAabCUPH XamJa KOpXOHa (aoiusITura eBaTbBAIUSHAHT
TabCUPHUHHU IOMIIATYBYMU YOPpAJIaAPHUHT XaéTI/II\/'IJ'H/IFI/I

TynoB Ganancu:
xucoOmap OamaHcw Ba yMyMHUH OallaHCra XaMJa XOPWKHI WHBECTOPIAPHHUHT
JlapoMajulapura TabCup 3TYBYU OMUILIAp

Pacmusarunnuk macananapu:

JaBJIATHUHT HUKTUCOIUETTA apajialryBu Jlapaxkacu, 00XX0HA
PACMUSITYMIIMKIIAPUHN amalira OIIMPHIIAIIN, BaJf0Ta YTKAa3HUIILIaph Ba OOIIKa
yHAal onepanusiap

UxkTuconuii ycuun cyppatiapu:
HWUIHMK SUIIKM MaxXCyJIoT Wiuiad YuKapull cypbaTiaapuHuHr yeumu 3%, 3-6%,
6-10% Ba 10%paH roKOpH Yerapagapaa

10

BayroTaHUHT KOHBEPTUPJIAHTAHU:

MWUIMM BaJIOTAaHUHT XOpI/DKI/Iﬁ BaJIr0Tara ajJMallTUpHUIl WMMKOHUATU XaMJa
MIJUTMH BAIIOTAHUHT (KOpXOHAlIapra 3apyp OyiraH jpapaxajia) BalroTagap
0o30puiaru YypHu

10

[ITapHOMaHu amaJra OIUMPHIL UMKOHHUSATH:
[IapTHOMara amaJl KWIMII UMKOHMATH Xamza TWi Ba ypd-onariapaaru dapk
HaTHKacU1a KWAMHYMIMKIAPHUHT 103ara KEJIUIIH

10.

Wi xaku Ba MEXHAT YHYMIOPJIMIUTa Xapakatiap:
UIII XaKH1 JIapakacu, MEXHAT YHYMJIOPJIUTH, UIITa KaOyJl KUJIMII TapTHOU

11.

OkcnepTiap Ba MapKeTUHT XU3MariapuaaH (GoOWAaIaHWIl HMMKOHHMATH:
KOpXOHajlapra OpHIuK, Oyxraiarepus, MapKeTHHI Oyiinda Maciaxariap
OepuIl, TEXHOJOTUS Ba KypWIMII HIUIAPHHHU aMalra OIIMPHII coXajapuia
Maclaxariap KyTHII HMKOHUSTH

12.

AJOKa Ba TPaHCHIOPTHH TAIIKWJ STHIL:

¢daonusaT KypcaTaéTraH KOpXOHajJap Ba YJIApPHUHT (uiIMamiapd opacuiar
TPAHCTIOPT WYIJIapy Ba alOKa TH3UMHHHM (MaMilakaT WaUJArvWHU XaM) TallKuil
sTHl Ba olaamaHnul UMKOHUITH. TpaHcnopT uH(pary3uIMaciHi 6axosanl

13.

Maxanuii 60IIKapyB Ba XaMKOD:

OOIIKapyBHUHT TYpJIM MacalajapyuHU €4HIIa Y3 Kanmutanu OujiaH KaTHAIIWIII
Ba XaMKOpIHKAa (aonusT OPUTHIIM MYMKHH OYnraH  MaxaJuiuit
XaMKOPJIApHUHT COHU Ba UIMKOHUSTIAPU

14.

Kucka MyaiaTiu KpeauT:
XOPKHHM XaMKopiiapra KHCKa MyAmaTiu KpeAuTiap Oepuiln Ba yinapaaH
GoiiianaHuIl UIMKOHUSTH

15.

V30K MyJIaTiau KpEeQUT Ba MIaXCUM KalnuTal:
XaMKopJap TOMOHHMJaH HHU30M KalTajlura y3 ylylUIapuHU KYIIHII [apTiapu
Ba MIJIJIMH BAJIIOTa/1a y30K MYAJATIIA KPeIuT OepHIll mapTiapu
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VY36ekucton PecmyOmmkacu wkrucomuéTura HucOataH bepu wuHIEKCH

acocuja MHBECTHUIMS MYXUTH MMHUTAIMOH OaxoJjlaHraH OYynuO, y Kyhujgaru 2-
JKaJaBayiaa Kaug dTUIITaH:

2-KaIBan
V36exncron Pecny6amKkacn HHBECTHINS MyXHTHHHHT
UMUTANMOH 0AX0JAHUIIHN
Ne | BEPU unnexcu me3oH1apu baxocu | Canmorn,% | Muuekc
1 | Cuécnii bapkapopimk 4 12 0,48

2. | XopwkHil WHBECTHLMSIAP Ba 3 6 0,18
doiinara myHocabar

3. | MummmAamTupui 2 6 0,12

4. | JeBanbBanus 0 6 0

5. | TynoB 6anancu 1 6 0,006

6. | PacMuaTUrumk Macanmanapu 1 4 0,04

7. | UKTHCcoauii ycuil cypbatiiapu | 10 0,01

8. | Bamoranu 1 10 0,01
KOHBEPTHUPJIAHTAHJIUTU

9. | llapromann amanra OIIMPHUII 3 6 0,18
UMKOHHMSITH

10. | U XaKHu Ba MEXHaT 2 8 0,16
YHYMJIOPJIUTUTA XapaKkatiiap

I1. | Okcneptinap Ba  MapKETHHT
XU3Matiapuaan (o gamaHuIi | 2 0,02
UMKOHUSATU

12. | Anoka Ba TPaHCIIOPTHU | 4 0,04
TAIIKUI ATUII

13. | Maxamnuit ~ OoimikapyB  Ba 3 4 0,12
XaMKOp

14. | Kucka Myaiatia KpeauT 1 8 0,08

15. | V30K Mynmamim KpeauT Ba 2 8 0,16
IAXCHUW KaruTas

16. | XKAMU 100 1,61

MamitakaT HHBECTUIIUS MYXMTHHU OaxoJaljga sHa XaJlKapo KpeauT

peTuHrIapugan xam (Qoiinananunany. 3-kaaBaijaa. Yiap jkaxoHJard YH Oup
oOpYJIM areHTJIMK TOMOHUJAH WIIad YMKUIaau. YiapjaaH OemTacu — aMepuKa,
ydTacu — SAMOH, UKKUTACH — KaHajga Ba OWUTTACH aHTIMS areHTIUKIAPHIND.
bynnga 6o3opuunr 90% WKKM WHPUK Ba MaIIXyp aMepuKa KOMITAHHIApUTA
terunuaaup — Standart and Poor’s Investor Service Ba Moody’s Investor
Service. (3->xaaBan)
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3-xagBail
XaJIKapo KpeauT PeUTHHIJIAPUHYA Ty3ulAa (poiigajaHuIyBdYd KHMMATOAX0
KOFO3JIAPHUHT MINOHWIWINTY KIACCH(PUKALMACH

Peiitunr 6enrunapu PerituHr naTEpripuTalivsACcU
Standart | Moody’s
Poor’s
Vra 1oKopy HmoHWIIHK. Pon3ap Ba Kap3HHHT
AAA Aaa aCOCMM CYMMACHHHUHI TYJIAHMII D3XTHUMOJIU YyTa
IOKOpHU
AA+ Aal Okopn wumonununuk. @ousnap Ba Kap3HUHT
AA Aa2 acoCUi CYMMACHHUHT TYJIAHUII 3XTUMOJIH I0OKOPH
AA Aa3
A+ Al NmoHunmivk  yprajaH OKOPU. OMUTEHTHUHT
A A2 Kap3HU Ba (OU3NIAPHU TYJalll HMKOHUSTIApU
A- A3 FOKOPH, aMMO UKTUCOOUETHU WYKH
Oapkapopsurura OOFJIUK
BBB+ Baal NmoHunmimk erapiau  gapaxana. OMUTEHTHUHT
BBB Baa2 Kap3 Ba (hOM3JIapHU TYIall UMKOHUATIAPHU TYIIOB
BBB- Baa3 BaKTHUAaru UKTUCOAUETHUHT WYUK
OapkapopJurura OOFINK
BB+ Bal [[TapoutHu umoHwM Aed xucobiaca xam Oynaau,
BB Ba2 aMMO WYKUA UKTHUCOAMM XOJATHUHT OEKapOpJUTU
BB- Ba3 Tyalan 10uMMo TyJIaMaciauK XaB(hu MaBxy/
B+ Bl Tynamacnuk xaBpu FOKOpH. DMUTEHTHUHT TYJIOB
B B2 KOOWJIMATH YEeKJIaHTaH, aMMO >KOpUN BaKTaaru
B- B3 MaxOypusiTiaapra Moc Kejaaau
CCC+ TynaHumm >SXTUMOJIM KaM €K TYyJIaHMalguraH
cccC Caa MaxOypusiTiIap. OMHUTESHTHUHT TYJIOB
CCC- KOOUJIMATUIa MaMJIAKaTHUHT WYKH UKTUCOIUN
OeKapopauru OuiaH MyTyp €TKa3uirad
Ymyman TYJaHMauUraH MaxOypusiTiap
C Ca (TYnoBiapHM ~ MyAJNATHHUA  y3aUTUpPUIN  €KHU
TYJaMacliiK). OMHTEHT OaHKpOT €Ku 3apap
KYpPMOKJIa

XOpWKUM HHBECTOpJAp PEUTUHIAArM MabIyMOTJIApJaH BaKTHU TEKalll
Makcaauaa KeHr (oiimanananuinap. MamllakaTHUHT PEUTHHTH IOKOPH EKHU
NacTIUTU anbarra axamusT KacO 3Tanu. JIeKuH 11y pedTUHITa KUPUILHUHT Y3U
XaM WHBEcCTopJiapAa ymoy Mamiiakarra HucOaTtaH y €ku Oy Japakajaa WUIIOHY
YUAFOTAIU.

Kucka xyiocanap
WNuBecTuiuss MyXUTH TYHIYHYacH Y3 MypakkaOJIWTd Ba MyKaMMAaJUTUTH
KUXATUIAH MAaKpO Ba MHUKPO HKTHCOAMET Mapakacuaa KypuO YUKHUIIAIH.
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MakpouKTuCcOauET mapakacuaa y KaluTadHUu KaOysl KWJTYyBYM MamJylaKaTIard
MaB)KyJl CUECUN, UKTUCOJIUM Ba MKTUMOUM XOJIATJIAPHU Y3 HUUTra OJIaJIH.

MUKpPOUKTUCOIUET Japa)kacujia HMHBECTHIIUS MYXHTH OHp TOMOHJIaH
WHBECTOp-PpUpMacu Ba HUKKMHYM TOMOHJIAaH XOPHKUN HHBECTUIUSIHH KaOyi
KWIYBUU XYKAJTUK CyOBEKTIApH, SbHU COTYBUMJIAP, COTUO ONyBUMIIAp, OaHKIap
XamMJa kacaba yromMa Ba OOIIKa »XaMoaT TAIIKWJIOTIApU YPTacuJard HKKH
€kJ1lama MyHoca0aTIapHu aKc dTTUPAJIN.

Tasinu udopanap
NuBecTnis MyXWTH, WHBECTHUIIMOH TaBaKKAJUIUK, MaKpOJapa)kaJaru
MYXHUT, MUKPOJApaXaJaru HHBECTULIHOH MYXUT, CUECHM OMWI, HKTUCOAUU
OMMWJI, HKTUMOHI OMUJI, OEPH MHICKCH.

Ha3zopar caBoJsiapu

1. MHBecTHIMSA MyXUTHU HUMaHU aHTJIaTaau?

2. VMHBecTUIMS MYXUTHIa KaHJal OMUJUIap TabCUP KypcaTtaan?

3. WuBectunuss MyxuTuHU Oaxonamiga bepu HMHIEKCMHUHT axaMUsITH
HUMaJjapaad ubopar?

4. HMxTucoauit oMyl KaHJal yCcyJulapHud Y3 Uuura oJiajiun?
Maxanmuii HoUIapMOHIMK MYXUTUHU TYITYHTUPUHT?
Bantora MmyomanacuHu TapTrOra Cojauila HUIMaHu TyIIyHacu3?
KuMmmatinu Koro3napHu Typiapra axXpaTyuHr?
bepu nHaeKCHHM TYIIYHTUPUO OEpUHT?

PN
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1. “MuBectriys (HaonMATH TYFpUCHIA TH Y30eKHCTOH Pecry6IMKacHHUHT
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razeracu. 1999. 4 conu. 1-2 0.

2. “TYyrpunan-Tyrpu XyCyCUM XOPWKUN WMHBECTUIUSJIAPHU HKajI0 dTHUIIHU
parOaTnaHTupuIn Oopacujaru KyliuMya dopa-Taadupiap TyFpucuaa’ T
V36exucron  PecryGmukacu Ilpesunentununr ®apmonn 2005 imn 11
anpenb. “Xank cy3u” razeracu 1-2 6.

3. ®apxyrounoB W.3. MHBecTUIIMOHHBIE TMPaBO: y4EOHO-TPAKTUIECKOE
nocodbue / N.3. ®apxyraunos, B.A. TpanesnukoB. — M.: Boarepc Kiysep,
2006. — 232-238 c.
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6. http://www.edu.uz/. — V3bexucron Pecny6bmukacu Momust Basupmuru
caTu.
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YI 606. XOPUKU WHBECTUIIASAJIAPHU KAJIB DTUII BA
MOJIMAJAIITUPUILL

6.1. Xopuxkuii ”HBECTULMSAJIAPHUHT MOXMSATH Ba aMaJira OmypuInIIN
cababuapm.

6.2. beBocura Ba noprgesyid XOpUKUi MHBECTHLHSLIIAP.

6.3. Xopuxuii THBECTHIIUA IKCIIOPTOPJIAPH Ba MMIIOPTOPJIAPH.

6.4. Xankapo kanurasiap MUTPalUsCH.

6.1. Xopuxuii HTHBECTULUAJIAPHUHT MOXUATH Ba aMaJIra OIIUPUINIIA
cababdaapu

bup naBnatnan Oollika aaBiaTra gapomaj OJIMII YUyH HYHAITUPWITaH Xap
KaHJal IIAKIJard MYJIKHM Tyjla KOHJIM XOPWKAW WHBECTULIMS JCUHUIINMU3
MyMKHH. AMMO IIyHAal MyJK I[IaKulapu OOpkH, OW3 YJIapHH XOPHKHMA
WHBECTULIMS Jes oiMaiMu3. MacanaH, »JIYMXOHAa YeT JaBjaT MYJKH
XucoOIaHaau, €KUM XOPKUM QPyKapo maxcuit yi cotud osnca, 0y XOPHKUIMA 11axc
MYJIKH XMCOOJIaHAIU, JICKUH XOPUKUI UHBECTHUIMA OYI1a olMaiin.

Xankapo HWHBECTULHMSIIAp KAXOH Mamilakariapu YypTacuaa XapakaTaa
Oynran uHBeCTUIUsUIApAUpP. VNHBECTUIUSIIAPHA XOPUIKTa YMKAPHIIL, YJIAPHUHT
MamJakariap ypracumard ¢aosl XapakaTH 3aMOHAaBUM JKaXOH XY>KaJIUTH Ba
XaJKapo MKTUCOIUNA MyHOCAOATIapHUHT a)XXpajaud TYpyBUYM XyCyCHUATIapura
aunanau. VHBecTMUMSIApHM  YeTra YMKApUIl SKaXOH XY KAJIUTHIATH
TOBapJapHU 4YeTra 4YUKApUIl MOHOMOJMSICUHU TYraTau. XO3UPTrH BakTIa
XaJKApO MHBECTUUMSJIAPHUHT ypTadya WWILIMK ycuil cypbatu 30% naH omanu.
By k¥pcaTkuu »x)axoH CaBAOCH YCHUIIU cypbaTiapuaaH Jespiu 5 Maporada
OPTUKIUP. XaTKApO WHBECTUIIUSIIAD Y3HUa MOJIJIMNA OOMIMK Oapro STUI Y4yH
3apyp Oynran wunuiad YWKapuIl, MyJd Ba TOBAp INAKIJIApHUIA KaMFapHIIraH
3axypajapHd My’)KaccamuIalliTUpaan. YOy WHBECTULIMSIIAD JTOMMHUU paBUIIIA
MaMJiakaT u4uaa Oup TapMOKAaH OOIIKacura xamja JaBiaTiapapo Xapakatia
oymau.

Komnanusiiap Ba JKHUCMOHUM IIaxciap WHBECTULMUS Kapa€HUHHUHT
UIITUPOKYUTIAPUIAD. YIap UHBECTHUIMS Kapa€Huaa Xxam Tanad TOMOHHUIA Xam
TakJIn(} TOMOHUIA UIITUPOK ITUIILIAPH MYMKHH.

XOopuxKuil MTHBECTUIUSTIAPHUHT WUKU MHBECTULIMSUIApaH (apKu IIyHIAKH,
ynapa uHBecTop Oolika mMamiakaT ¢ykapocu Oymanu. Ukrtucomuit Ma3MmyHura
KYpa XOpWKUM MHBECTUIMSIIAD CCyAa KamuTaiu (S’IbHU Kap3 Ba KPeauT) Xamia
O6eBocuTa Ba moptdesnb MHBEeCTUIMsIApra OViauHaau. MHBeCcTUIMsIap HUMara
UYHAUITUPWITAHJIUTU yJIAp KAUCHU XOPWXKUW HMHBECTULIUA TypUra KUPHUILIWHU
OeNruiIanam.

XOopwKuii WHBECTHIMSUIAP KYIIMa KOpXOHAJIapAa y3 Xuccacu OwiaH
KAaTHAIMO, XOPWKUNM WHBECTOpJIApra TYJIWK TETHILUIM OYITraH KOpXOHAJapHH
SApaTUIll, XyCYCUHIAIITUPHUINIA KATHAIIUIN, XOPWKUN MIepuKiap OuiaH OaHK
Ty3WIll, KAMMaTO0ax0 KOFO3JapHU COTHO OJUIM, €p Ba OomKa TaOuuit
pecypciapiaan  QoimanaHu  XyKyKdura o3ra OViumm, SpKUH HWKTHCOIUN
Xynymanapaa Gaoauat omd OOpUIIUTApU MyMKHH.
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XOpHKHil HHBECTULMSIApra aCOCaH 2 TYPyX OMUIUIAP TabCUP KypcaTaiu:

1) ukTHCOMI OMMILIAD:

-UIU1a0  YMKAPUIIHUHT  PUBOXJIAHUINM  Ba  MKTUCOAMM  YcHII
CypBaTJIApUHUHT OUp MapoM/ia yIjaad TypPUIHILIN;

-KaXxOH Ba aloXMJa MamJlakaTiiap HUKTHUCOAUETHAA YYKyp TapKuOui
CWDKUIIUIAPHUHT amalira OIIUpWIKIIKM (allHUKCa, (DaH-TEeXHUKA TapakKUETH
IOTYKJIapU Ba KAXOH XHU3MaTiiap 0030pU TapakKUETH TabCHUPU OCTUAA OJUO
OOpHIIHILN);

-unniad YUKAPUIITHUHT XanaKapo HXTHUCOCIAITYBU Ba
KOOIEpalUsUIAllyBUHUHT YyKYypJIallyBU;

-)KaXO0H HMKTUCOMUETUHH TPAHCMUUTMATIAIITHPUIUIIHHUHT YCHO OOopuIm
(AKII Tpancmummuii koprnopauust (TMK)mapu xopwkuil (uimmaigapuHUHT
MaxcynotT uniad yukapum xaxmua AKII ToBap skcnoptuaan 4 mapotaba
OPTUKJIHUD);

-UNU1ad  YMKApUIIHUHT  OallHAIIMUHAJUIAIYBA ~ Ba  HMHTETpalus
»KapaCHJIAPUHUHT YyKypJiamub 60puIu;

-Xankapo uKTucoaui myHocabarnap (XUM)HuHr (aon puBOXKIAHUIIN Ba
Oomikanap.

2) cuécuii oMuIIIap:

-KaruTaja 3KCHOPTU (MMMIOPTH)HU SpKUHIATHpUIL (DPKUH HKTUCOIUIN
xynymiap (OUX), obduiop Xyayaiapu Ba OOIIIK. );

-pUBOXJIAHAETIaH MamJlakatiapia WHAYCTUPJAITUPUII CUECATUHU OJIUO
oopwui;

-UKTUCOJIUM MCIOXOTJIApHM onaub Oopuil (AaBIaT KOPXOHAIAPUHU
XYCYCUWJAIITUPUII, XYCYCUWA CEKTOPHM Ba KUYMK OHM3HECHU KYyJuial-
KyBBaTJjaIl);

-0aHIITK JapakacUHU yIUIa0 TypuIll CUECATUHU 0O OOpHIIl Ba OOIIIK.

XOpUAKHN WUHBECTULHSAIAPHUHT MKTHUCOAWUK camMapacu. XajakKapo KamuTal
XapakaTHUHI  WMKTUCOAMM  CcamMapacHMHM  KypCaTWIl  Y4YyH,  KamluTal
KyWuIManapJal oJiMHagurad Qoiia Typiaud Mmamilakariapja Typjiuda Jera
TacaBBypJaH Keiaud yukuin 3apyp. KaxoHJa MKKM MamiiakaT MaBxXyz J1e0
xucoOmaimk. I wmammakar AK wmwmkmopma, II mammakar AK' muknopna
KanuTajira ara.

Nkkana mamnakatHuHr ymymuii kanutain KK' ra tenr. S1 Ba S2 1yrpu
yusukiap I Ba [I mamnakaTinapaa KyWWiIran KanuTaa XaKMUTa OOFJIUK paBUIIIA
unuiad YMKapuil XaXxMU VCUIIMHM aKC JTTUPAad. Arap Xajakapo KamuTam
Xapakatu MaBxyna sMac Ae6 ¢apas kwimHca | Ba Il Mammakatnap ¥3 kanmurtan
MaOJaFIapHu MamitakaT nukapucuaa capdiaad napoman onaau (I mammakat KC
xaxmuna, II mammakat K'D xaxmaa). | mamiaakaTHUHT ¥3 KanuTainu €paamua
Uniad 9YUKApUIT  XaKMH CETMEHTJIAPUHUHT HUFUHAMCUTA TEHT OYIuo,
Oyrnap/aH KanmuTaa rajapuHUHT (Qoiigacy ra TeHT OYnmaau, KOJITaHu dca €p Ba
MexXHaT Kabu Oolka MIurad YuKapuin OMHJIIApH draJapuHuHr dorpacuaup. 11
MaMJIAKaTHUHT WOUIA0 YUKApHUII XaXMH ra TeHr Oynu0, OyHIaH KamuTam
SrajapuHUHT (Qoijgacu, KoJraHu 3ca OOIIKa HWIUIA0 YHUKApUIl OMMIUIAPU
sramapuHuHTr  Qorgacuanp. KC<K'D oskanmurm | wmamiakatna KamuTant
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Kyhumgan onuHaguran ¢oiina Il mamiakaTHUKHIAH KaM —SKaHJIUTHHH
aHIJIATA/IN.

beBocuTa XOpHKHil THBECTULIUSTIAPHUHT UKTHCOIUIA camapacH.

Arap HWKKana mMamiakaT KamuTaJHUHT XalKapo XapakKaTHHU TAKUKJIOBYH
YyeKJIoBJIapHU o0 Tamnuiaca I Mammakataaru kanuTanrHUHT Oup kucmu (AB) 11
MaMJjlakaTra KydaJld, YyHKM HWHBECTHLMsUIapAaH KenaauraH ¢oiina uKkana
Mamiakariaa Typandanup. lllynnan cyHr unBecTunusiiapAad Kenaaurad goiga
BR papaxacuna Oanancmamanu. ByHuHr HaTwkacuaa | MamilakaTHUHT Y3
KanuTaau EpAaMujard UIUiad 4YUKApUIL — XaXKMHU CEerMEHTIAPUHUHT
WUFUHANCHUTA TEHT Oynn0, MaxcynoTiap MYKH WHBECTHIHsUIAp Xucoowra, - 11
MamJlakaTra KWIMHTaH XOPWKUH HWHBECTUIHUSIIAp XUCOOTa OJUHTaHIUp.
Kamuramauar Oup xkucmumam Il Mamiiakatra WHBECTHUIIMSIIAIT XUCOOWTA SIIITH
unuiad 4yuKapuil (SUIMA KanmuTal XaXMHU y3rapMaral XoJjja) MabiyMm Oup
xaxmra (h cermeHT Xaxxmura) ycanu. byna kanuranjgan oIMHraH JapoMaj] Xxam
KC nan KE nmapaxaraua omaau. Kanuran srajapuHUHT JapoMaad Xa)KMraya
Yycub, Oomika UILIIA0 YMKAPUIL OMIILIAPHU drajapuHUHr gapomagun C cerMeHT
XakMuga 0ynaau, XoJoc.

bomika Tomonman, kanutaiaau I mamnakarnan 11 Mamiakatra oKMO KeJIHIIN
yHAaa KanurtangaH osmHaaurad ¢ongann K'D xaxmupgan K'F  xakmraua
kuckapummra onaubd kenaau. Iy BakTtHuHT Y3uga | mMammnakatman >xan6d
KWIMHTAH Ba Y3WHUHT WYKU KaMUTAIMHU UILIATUII HaTkacuaa [l mamnakatna
unuiad ynkapuin xaxmu [ mamnakataan II Mmamakatraya keHrasau. Anodarra,
CEerMEHTJIap XOpMKUHM KanuTaa XxucoOura nuuiad yukapuirad 0ynuo, HaTnxaga
I mamnakar mHBecTopsiapura ¢oiiga Tapukacuaa Oepwiuin 3apyp. Lllynnpait
k6 I MmammakaTaa MUKU UNUIa0 YMKAPUITHUHT cO( YCUILIM g CErMEHTra TEHT
oynanu. Il mamnakaTaa Kanutan KyHWIUIIUAAH OJMHAAUTaH ¢Goiiga macauinm
HaTWKACHIA KaluTal »SraJlApUHUHT JapoMaiu xaxmaan k xaxkmraga
KHCKapaau, OolIKa HIIIa0d YUKApHIIl OMWLIIAPU STajJapuHHUHT JapoMajy 3ca i
JIaH Xa)kmMraya ycaju.

Kaxon xyxanuru MUKECHUIA KapajlraHaa KalmuTATHUHT OUp MamilakaTaaH
WKKUHYM MamilakaTra OKWO YTHIN HATWXKACU[A SUIMH WMIUIA0 YMKAPUIT XaKMHU
Vcamu. bynna h 1 mammakatHuHr Kanutanuau I Mamirakatra MHBECTHIUSIIA0
camapaJiupokK (horgamaHuin HaTWKacuaa fo3ara kemaau, g sca Il mammakarra
TeruuuIm Oynuob, 1y mMamiakaraa WHBECTUIMSJIAHAIUTaH KaUTal XaKMUHUHT
VCraHaury HaTUKAcH/a BYXKYAra Keaaau.

[ynpaii Kuaub, KaMUTATHUHT XalKapo XapakaT (TOBapJapHUHT XalIKapo
XapakaTu Kabu) UILIa0d YUKApUIl OMUJUIAPUHU CaMapalupoK KalTa TakCHMIIaIl
Ba yjapaaH ¢oHalaHUI »HBa3ura SUIMKM yMYyMKaxoH UINUIA0 YHUKAPHUIITH
Veumura onu0 kenaaud. byHna, kanmuTaaHW SKCIOPT KWIYBUYM MamilakaTJard
KaImuTaJl STAIApUHUHT TapoMaIn Ycaau Ba OoIKa oMuwiap (alHUKCa MEXHAT Ba
ep) oJrajapu JapomMagud 3ca Kuckapaau. KanutaiHu UMOOPT KWIYBUH
MaMJIaKaT[ard KaruTajd JTajJapuHUHT JapoMaajiapy KHUCKapaad Ba HILIA0
YUKAPUIITHUHT OOIIIKA OMIJIJIAPH STATAPUHUHT TapoMajiapu 3ca YCcau.

Mamnakatnapauar  XKM  xapaénnapuia KaTHaIIUIM OWp  KaTop
KypcaTkuujap opkajau HaMo€H Oymanu. bynapra xanuTan sKCropTé (MMIIOPTH)
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XXMM, KamuTald »SKCIOPTHU-UMIOPTU CalbJ0CH, MaMIIAKaTAarn XOpWKUI
KalUTAJUTM KOpPXOHAJIap COHM, yiapja OaHajap COHM Ba OolIKanzap KHUpaJu.
Canpponan kenu® YWMKUO, >KaxOH XY KAJIUTK MamJlakaTJIapuHU KyWujaaruya
rypyxJjai MyMKHUH:

-KalMTaJIHU KCIOPT KWIyBYM Mamiakatiap (Snonus, [lseiinapus);

-KanuTtajaHu umMnopt KuryBun mamiakatiap (AKUI, byrok bputanus);

-TaXMUHHUM MyBo3aHataru mamiakatriap (I'epmanus, @panius).

bomka rypyX KypcaTkhuigap 3cCa KallUTadHU SKCHOPT-UMIIOPT KUJIMII
napakacura OOFJIHMK XoJaa MamnakaTiapHuar XKM naru TakCUMIIaHUTITMHYT aKC
ATTUPAN. YJIap KyHHIArwIapIup:

1) Kanmutan ummnoptu kodpdurmentu (Kuk) - xopmwxkwuii kamuran (XK)HuHT
Mamutakat AVMMparu yjymuHy ake STTUpaau: €Bpona MaMIakaTiaapyu HIuaa SHT
10KOopu KypcaTkuy benrus Ba JlrokcemOypraa;

2) Kamwuran skcnoptu koddpdurmentu (Kok) - skcnopT KuiauHaaWraH
kanutanau (OK) wmamnakar SAMMra HucOaTMHM akc STTUpaau: e€Bpona
MaMJIaKaTJIapy Huuia MakcuMal KypcaTkud Hunepnanausra Teruiuiuy;

3)Mamnakat ukTHcoauéTUra capgraHaéIraH KanuTal KyHuiIMalapHUHT
YMYMUH XQ)KMUJA XOPUKUIN KanuTall yIyIIUHU aKC 3TTUPYBUYU KYpCaTKUY:

Oy epaa; Kox — sxtuéx kospduimentu, XK — xopwxkuii kanutan, D(K) —
Mamjakaraa kanurtanra OynranH Ttanab. AKIIHuHr kanurtanra OynraH HUYKH
IXTUEKTAPUHUHT 33% XOPIHKUI KanmuTan XucoOura KOHIUPUIaIu;

4) bomka HUCOMI KypcaTKU4jap — MUUIMKA HILIA0 YMKAPHUILJA XOPHUKUN
€KM apayiall KOMIAHUSUIADHUHT YIyIIM, YTraH JaaBpra HUCOATaH KamuTal
AKCIIOPTH (MMIOPTH)HU YCHIILI CYypbaTIapHu, MaMIIaAKaT aXOJMCUHUHT Xap Oupura
TYFPU KeJJUTraH XOpUKUI MHBECTULIMSIIAP CyMMAacH Ba Oolkaap.

6.2. besocurTa Ba noprdesi XOpU:KNi NHBECTUIIHAIAP

Makcanura kypa, XOpXuil HHBecTUIusiIap OeBocutra Ba MOPTHETH
uHBecTHIMsUIapra OynuHagu. beBocuTa wuHBecTHLMSTIAp — KalUTaIHUHT
TYFPUIAH-TYFPU OKCIOPTH OYnIrO, WHBECTULIUS KUPUTYBUUTA Iy KOPXOHA
YCTHIAH Ha30paT KWIKII XYKyYKHHH Oepamu. byHma kopxoHa acocuit
KOMITAHUSIHUHT XOpWXKJard Imaxobuacura aiaHanu. beBocuTa XOPKHiA
uaBectuninsi (bXW)map acocan xycycuit TagOMpKOPIWMK KamUTaIM IIaKIuAa
oynau.

Xankapo cratuctukaga uHsBectunusiapHu bXWMmap typura KupuTuil
Oyiinua xap Xua EHAANIyBIap MaBXyA. XOPWUKHUH HHBECTOPJIAP TOMOHMJIaH
Ha30paT KWW XYKYKHUHHU OeNTuIOBUM KypcaTkud cudaTtuaa yiap sra Oyiaran
aKLIMOHEPJIMK KamUTAIMHUHT XHCCacH KypcaTkuuuaad Qoigananunamu. by
kypcatkudy AKllma 10%, Ppanuusa Ba byrok bpuranumsga 20% ra skuH,
I'epmanusina 25% nan 50% raua, V36ekucronna sca 49% Japakacuja
oenrunanrad. llyHuHrAex, my KOpXOHaHMHI OOLIKapyBHia O€BOCHTa amalra
OLIMPWIAETTaH MHBECTULMJIADHUHT Y30K MYAJATIM SKAHJIWITA XaM YHUHT
MyxuM  Oenruwnapupan  Oupuaup.  MHBecTHHUMSHUHT Oy  KYpUHUIIH
TAaBaKKATYMWIMKHN, WHBECTUIMSUIapAaH (oiIanaHuIl camMapaJopiurd y4yH
MachyJIMSTHH JaBJaT Ba axojM 3WMMacura IOKJiamaciaH, OajKu yJlIapHU
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TaIOMPKOPINK THU3UMIIAPU YpTacuja TaKCHUMIIAITHUHT SHT SXIIA Ba CHHAJITAH
yCyJIU XUCOOIaHaIH.

BXW Gopacunaru stHa 6up €HpamryB Oy TypJard MHBECTUIMsJIApHU (akaT
MYJIKYMIIMK KYIamMu OWIaH, sS’bHU aKIMOHEPJIMK KaluTadujard yiaylmu OusaH
00Uk, 1e0 kypcataau. Yura myBopuk bXWnapuu:

a) XOPWXKJa aKIUsIIApHU COTUO OJIUII OPKAJIH;

0) ¢oitganu KaiTa MHBECTUIMSIIAII EpAaMUIA;

B) (upMa MyKK Kap3napu Ba Kap3AOpJUKIApH OpPKAJIU aMajira OMIMPHUII
MYMKUH.

Kymunnvk ukrrcoguunap Oy Iakuiap eTapiau sMac, aed xucoOiamnmaayg Ba
acoCJIM paBHILJA TYpJM XWJI HOAKLIMOHEP LIaK/UIap OpKayu Oy pyiXaTHU 1aBOM
TTUpHUIIAIU  (CYOKOHTpaKTIap, OOMIKapyB KEIHIIYBIapH, (paHUCH3HHT,
JIUIIEH3UOH KEeJIUIIYyBIap Ba OoIIKaap).

bXWnapuuHr makn Ba ycyiuiapura OOFJMK TylIyHYanap OusiaH OOFIHK
Typiu EHAANIYBIAPHUHT KYMAaWUIIN KATOP MyaMMOJIApHH KEJITUPUO YUKAPIIU.
by MyamMmonap ymymbatiapuii xapakrepra sra 6ynu0, HocTaHaapT EHaalryBiIap
CUMMHHM Taslad 3TaJIu.

beBocuTa MHBECTHUIMSIIAP UKKHU TYpyXra OViInHaIu:

1. TpaHCKOHTMHEHTAJI KaUTall KyWuiIManap.

2. Tpancmumnil KyuuaManap.

TpaHCKOHTHHEHTAN KalWTal KyWWIMAaJIdp WHBECTHULMUSA KUPHUTHII YYYyH
KyJaii 0030p mapoutu OyiaraH xosjga Oomika OWp naBiaT €KUM KOHTUHEHTIaH
WHBECTUIIMS SKCIOPTHUHU amajra OLUpUIIAUpP. Acocuil makcag — 0030pHU
Arajijialll Ba 11y KOHTUHEHT/AA STHT'Y UIUTa0 YUKAPUIITHU TaIllKUI STUII.

TpancMummi KanuTan KyWWIMAJIApU acOCaH KYyIIHW JaBJiaTiapra amaira
ompwiaad. byHaaH acocuii Makcag — OoIl  KOMIIaHUAra HuUcOaTaH
KWINHAJAUTAH KaMUTATHUHT XapaKaTUHU MUHUMYM Japaka/ia amaira OUIupHILL.

beBocuTa nHBEeCTHLIMSATIAD NKKHA MaKCaATra MYHAITUPUIIAIN:

1. SlHrm KOMMmaHus TaIKKUII STHUILL.

2. bankpoT Oynran KOMIaHUSIIAPHU Xapu KAJTHUIIL.

[Toptdens WHBECTULUSLIIAP (portfolio investments) IIyH/Ia
WHBECTULIMSUIAPKU, OyH/Ia KaluTajl AapoMaJ] OJIUII MaKCaauaa KOPXOHATAPHUHT
aKIusIapy, oONMranusiapy Ba OOITKAa KUMMATIH KOFO3JAPUHU COTHO OJIHII
yuyH capdnaHagu. byHpall uHBeCTHMLMsUIAp KOPXOHAJAPHUHT MOJUSIBHMA
XYKanuk QaosusATH YCTUAAH HA30paT YpHATUIL XyKYKUHHA OepMaian. Xopuxui
nopTdeasr UHBECTUIMSIAp Oapya XaJakapo OlepalusUlapHU aMajira OUIMpHUIaa
bupmanap yuyH MyXUM axamusTra sra. by Typaaru mHBeCTULIMsIIapTa acoCaH
MOJTUSIBUI MyaMMOJIapHU YU YUyH MypOXkKaaT KWJIMHAY.
KopniopanusiiapauHr MOJUSABUN OYIuMiapu MabJiarJlapHUHT OUp MamJlakaTaaH
OolTka MamjakaTra KUCKa MyJIJIaTid WHBECTHIMSUIApJaH OKOpH (oiiga omumr
yuyH YTKazaaunap. byHnail mHBeCTHIMsUIAp KYNHMHYA XyCYCHH TaI0MpKopIap
KalmuTallira acoCIaHraH, 0ab3uja 3ca y3 KHUMMAT0axo KOFO3JIApUHU YUKApaIu
Ba XOPIKUN KUMMaT0axo KOFO3JapyuHU COTUO Oau.
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Xankapo noprdenab HHBECTHLMSIIAPU MaMJIakaT TYJI0B OalaHCcHa KaHaan
Kiaccuukanusananrad  Oynca, myHmal akc orrupwianu.  [loprdensb
WHBECTULIMSIIAp KyHUaru KYpuHuIaa OYIuid MyMKUH:

AKIMoHep KUMMaTOaxo Korosjapu (eguity securities) -  0030p
MyOMaJlaCUJaru MmyJd Xy#oKath OYnuO, Xy#OoKaT STaCUHUHT YHIOY XYXKATHU
YUKapraH 1axcra HucOaTaH MYyJIKUI XyKyKra STaJIATUHU TaCAUKIIanIu.

3aém kuMMarbaxo Korosnap (debt securities) - 6030p Myomanacujaru My
XyKKaTu 0yn0, 3aéM 3raCHHUHT yIIOY XYKKAaTHU YMKapraH 1iaxcra HucOaTaH
MYHOCA0AaTUHU TaCAUKJIAHIH.

3aém KMMMaT0axo KOFOo3Japy KyHuaaru makiapaa YnKapuiaiu:

O6muramnus (bond) (ommuii Bekcellb, Kap3 MaxOypHsTH) IyJUTH acTak
O0ynmu0, yHUHT coxubura kadonaTiaHrad Ba KaTbuid OCNTHIIaHTaH IyJ JapoMau
€K IIapTHOMA acocuaa OeNrwiIaHraH y3rapyBuaH IyJ JapOMaJvdHU OJUII
XYKYKUHH Oepaiu.

[Tyn 6030pu nacTakiapu - MyJUIM AacTak Oyiaub, yHHHT cOXHOUTa MabliyM
Oup naBp nuuja KadojaTiaHraH Ba KaThUi OENTHIIaHTaH MyJl AapOMajy OJUII
XyKykuHu Oepamu. by macraknmap 0o3opja mnacalTUpWiraH —Hapxjapiaa
COTWJIQJ¥, HApXHU MacaTupuin napaxkacu ¢GOU3 CTaBKACUHUHT KaTTa—
KMYMKJINTUTa Ba Kap3HU KOIUIAHWIN Myjjaatura Oornukaup. bymapra razHa
BEKCeJUIapHu, JACMO3UT cepTudUKariapy, OaHK amieHTIapu Ba Oolikaiap
KHUPa/IH.

MonusiBuii nepuBatiap (financial derivatives) — 6030p Hapxura sra Oyiaran
NyJUId Jactak OynauO, YHUHT cOXUOMTa OupiiaMud KHUMMaT0axo KOFo3JapHHU
COTHII €KUM COTHO ONuII XYKyKuHU Oepaau. bymapra onmuonmnap, psrouepciap,
BappaHTiIap, CBOIJIAp KUPA/IH.

Xankapo mopTdens HWHBECTHIMJIAPH XapakaTHHH XHUcoOra  OJUII
Makcaauia TYJIOB OallaHCcHula KyWHard KaTeropusiiap KaOysl KUJIMHTaH.

Hota (kap3 MmaxxOypusatu) (note) - Kucka myanatiu (3-6 oif) mysyuim gacTtax
Oynu6, OaHk OwilaH KENUIIyB acocuaa Kap3 OJYyBUMHHUHT Y3 HOMHIa
yuKapwiaad, 0030paa KOWIAITHPWIMIIN KadoiaTriaHaad Ba COTHUJIMAaraH
HOTQJIap COTUO ONWHAIU, pEe3epB KpeauTiap OwiaH TabMuHIaHaau. Kenr
TapKajrad HoTajap — EBpoHoTamapaup.

Onmmon (option)- mapTHOMa (KMMMaTOaxo KOFo3) OYiImb, xapumopra
MabIyM OUp KMMMaTOaxo KOFo3 €KUM TOBapHHM OEJTHIIAHTaH MYAJATIaH CYHT
€K1 MabIyM Oup JaBp WUYWAa KaThU ONTUIIaHTaH HapXJjap/a COTHO ONHI EKH
COTUII XyKyKHHU Oepamu. OTNIMOH XapuI0pW YHHHT dracura IOKOpuaa Kau
STHITAH XyKYKJIapHHU COTHUIIN Ba3ura MyKo(OT IyJIMHA TYJIahIH.

BappanT (warrant) — onuuoHHUHT OMp Typu OYiauO, sracura OenruiiaHraHl
MyIaaT WMYAA SMUTCHTIAH WMTHUE3NHM IIAPOWTAA MAbJIyM OHp MHUKIOpAArd
aKIUSIJIApHU COTUO OJIUIIT UMKOHUHHU Oepajiu.

Oprouepc (futures) — KUMMaTOaX0 KOFO3JIAPHHU, BAIOTa €KW TOBapJIapHU
OenruiaHraH HapX Ba KeJakakjaaru OENTHIIaHTaH MYyJJaT/ia COTHII €KUM COTHO
onuil Oopacugaru Oaxkapuiaumu MaxOyp OYnraH KUCKa MyAAaTid CTaHAapT
HIapTHOMamap.
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®opBapa kypcu (forward rate) — acocuil Kap3 CyMMacHHUHT MabiIyM Oup
y3rapmac KucMura HucOaTaH OeNTWIaHTaH BakKTAa TYyJaHaguran Qous
CTaBKACUHUHI XXMM TYFpUCHIA KenuiryB OYnubd, y Yyma kyHgaru ¢ous
CTaBKAaCHJIaH MacT €KU IOKOPH OVIIMIINM MyMKHH.

Comn (swap) — caBo Koujajapura amajl KWIraH Xojja OuUTTa Kap3HU
Tynam Oyinda MabiIyM OUp MyIJaT YTraHjaH CYHT IIapTIapHU Y3rapTHPHII
oyitnda OUuTHUM

[Toprdenp HWHBECTHUIMSACHHUHT OEBOCHMTAa WHBECTULMSIIApAAH ad3aumk
TOMOHHU IIYHJIAKH, yJIap TYTaTWIUII BaKTUAa KAMMATOAaX0 KOFO3JIap Te3/1a HaK/l
BaJIfOTara ajMaIlTHpuUO OJWHUIIKM MyMKHH. [lopTdens WHBeCTUIUSIIAPHUHT
amMajira ONMPWINIIMHWHT acoCHil cababu — TaBaKKATUYWIUK JapakacHHH
xucoOra OJTraH XoJJa XOPKHA WHBECTOP V3 MaOnarflapuHu  XOPIKIa
MakcuMall (oiijla KEeJITHPYBUM KUMMATOAaxo KOFo3japra >KOMIAIITUPHUIIN
MyMKUH. Mabiiym Oup MabHO/Ia TOpT(dEnb NHBECTULIMACH TyJIHU WHOISAINS Ba
CHEeKyJsIusl Wynu OwiaH Qoifna KypulgaH cakiaml BocUTacu cudaTtuaa
Kapanaau. byHaa nHBeCTUIIMS KIIMHAETTAH cOXa XaM, KUMMaTO0axo KOFo3 TypHu
XaM Xed KaHJail axaMHsITra 3ra aMac, y ycrama Kypc ycuiura Kapad, uctajiral
doiinanu 6epca Ba IeBUACHIAp TYIaHca OYIIIN.

4-kanBan
beBocuTa Ba noprdeiin HHBeCTULUAIAP ypTracuaaru ¢gpapkJap!

benarunap beBocuta nHBecTUIMSIIAD [TopTdens
WHBECTUIIHSIIAP
Kanuran Xopwxkuit ¢upma ycrunan | FOxopu doiiga omur
YUKApUIIJAH Ha3opaT ypHaTHUIII
acocHM Makca
Makcanara Xopuwxaa uniad | Xopmwxkuii  KMMMaT0axo
APUIIIUIIL YUKAPUIITHYU TAIIKWI STUII Ba | KOFO3JIApUHU cotud
uymnapu o0 Gopu OJIMIII
a) XOpmxuil (hupmara TYIMK
ArajuK KWJINILI Xopuxun bupma
Makcazara 0) aKuusap Ha3opar | aKIMOHEP KalUTAJIMHUHT
SPUILUIII naketuHu  cotu®  onum | 25%man (AKLI, Anonus,
ycyJuiapu (XBX w#uzomura OunHoaH | ['epmanusiga 10%pnan)
KOMITaHUS aKIMOHEP | KAMUHU COTHO OJIHIII
KanmuTaJduHuHr 25%n0aH KaMm
OYIIMacIUTH KepaK)
Japoman TanOupkopmuk  daonustu | JuBunenanap, housnap
HIaKJUIapu doitmacu, TUBHUICHIAD

! AkonoBa E.C., Boporkosa O.H. u ap. MupoBas 5KOHOMHKA U MEKIyHAPOJHbIE SKOHOMHYECKUE OTHOIICHHS. -
PocroB-na-Jlony: “®@enukc”, 2000. 278 c.
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6.3. Xopukuii MHBECTHIUS IKCIIOPYNIAPH Ba HMIIOPYMIIAPH

70-tinnnapaa OollaHraH Ba ToOOpa KeHrain® OopaTran KamuTasuiap
0030pUHUHT OaliHaNIMUJIAUIAITYB >Kapa€HW 0030p MKTUCOAUETUTA dra
MaMJiakatiap ypTacuaard KarnuTal OKUMHU XaKMUHMHT OpTHO Oopuiiu OuiaH
aXpanub Typaau. Xajakapo KanuTaiap OKUMHU UIUIA0 YUKAPUIL OMUIUIApUIaH
OMpUHUHT XapakaTuaup. byHaa amoxuga ToBap Ba Xu3Marjiap Oollka
MaMJiaKaTiapaard uinuiad YUMKapUIIHUHT UKTUCOMUU ad3aumru Tydainu yia
ToMOHTa OKHO yTamu. by xakma OeBocuTa Ba TOPT(HEIIM WHBECTULIHSIIAP
XQKMUHUHT YMYMUH YCHUIIH, KUCKA Ba Y30K MYJIJIATIH KPEAUTIAp Xa)KMUHHUHT
OpPTHILM, €BpOBaJiOTa Oo30pJjapuiard ofnepanusuiap MHUKECUHUHT OIINO
Oopurm Ba OorIKamap mapak oepaiu.

Xankapo KanuTajiap MUTPAUUsACH XajJKapo MKTHCOAUN MyHocalatiapna
€TaKuM YpUHJIApJaH OMPUHM drajuiap dKaH, y y3 HaBOATHA XKaXOH XY KaJIUTH
PUBOXKMTa ce3Wapiii Tabcup yTKazaau. by tabcup, aBBamomOop, KanuTayiap
MUTPALMSCH KaXOH UKTHUCOAUETUHUHT YCUII CypbhaTiapyuia y3 aKCUHU TOIAIH.
Kanuran wma®d YUKapUIIHUHT —KyJaid HMHBECTHIUMS MYXUTH  MaBXY[
COXaJapuHM u31a0, uerapanapHu KecuO yraau. Xalkapo HWHBECTHUIMSUIAP
KYIMYWIMK PEUUIUEeHT MamJjakariap Yy4YyH HWIUiad 4YUKApuIgard KaruTam
€TUIIMACIIUTY MyaMMOCHHU XaJjl 3THUIL, UHBECTULIUS CAJOXHUATUHU OLIMPHUII Ba
UKTHCOJIMHU YCUIII CypbhaTIapyuHU T€31aTULI UMKOHUHU Oepajy.

KanutaJHUHr 4YeTra YMKUIIM  XaJIKapo MEXHAaT TaKCUMOTHHHHT
YyKypJallyBH Ba PHUBOXKJIAHUIIMHUHT SHC MyXUM MIapTiapuaadH Oupu
xucoOnaHaau. Mamiakarinapapo KanuTaulap Xapakatd yjap Yypracujaaru
MKTHCOJUH ajoKaiap Ba XaMKOPJIMKHHU MYCTaXKaMJIailJid, MIUTA0 YUKAPUIITHUHT
XaJIKapo UXTUCOCIAUTYBH Ba KOONEpalUsIIAITyBUHU UyKYypiIalITUPAIH.

Xankapo  KamuTaulap  MHUIPAalUsCd  KaxXOH  CaBAOCH  PUBOXUHU
parOaTiaHTHpap dKaH, y Mamjakariap ypracujard y3apo TOBap alupOOIIiall
XQKMUHU ~ OIIMPAay, >KyMJIaJlaH, XajkKapo Koprhopauusiap Guiuamiapu
ypracuparu  OpajidK MaxcyjloTiap alupOOLUIaHWUIMHM — TEe3JAIlTHPaIH.
MosnusiBuii 6030pJapHUHT ¥3ap0o WHTErpalMsUialllyB Ba OailHAIMHHAIIAIIYB
MIApOUTHIA  KANUTAIHUHT  XalKapo  TaKpopud  WINUIA0  YHUKAPWIWIIN
TabMHUHJIAHAAM XaMmJla XaJIKapo HWKTUCOAMM alloKaJlap MEXaHW3MUHUHT
camapalopyiura omajad. bollka TOMOHIAaH 3ca Ha30paT KUWJIMHMaHIUIraH
KanuTajjiap OKUMU MamJIakaT TYJIOB OallaHCU MYBO3aHATUHUHT OY3WJIMILIATA Ba
BaJIIOTA KYPCUHUHT Ce3ujapiiu Aapaxaja TeOpaHuImira oo Kenaiu.

Hesspniu ~ Oapua Mamjakarjap amajija WHBECTULMSUIADHUHT  XaM
HKCIIOPUYUCH, XaM HUMIopuyucu xucodbsanagu (uyHku, bXWmap acocan TMK
OpKaJlu aMaJira OUMpuiIaan) €K WHBECTUIMSJIApHU €TKa3uO OepyBuM (Kaepaa
TMK 0Oom 6omkapyB 0ynvMMu xoinamran 6ynca) xamaa kadyn kunysuu (TMK
V3 maxo0vanapu, Oynumiapura ara Oynca, ynmap bXWmap acocuma xapakat
KWJIaau) cudaThaa UIITAPOK ITAJIH.

bXWmapauHr ayHé mamilakatiiapu ypracuaa TaKCUMIIAHUIIMHHA XOPHKAN
KaluTaTHU Kal0 KWIyBYM — UMIIOPYM Ba KalHUTaIHU YeTra 4YMKapyBUU —
HKCIIOPYM MamJjlakaTiapra Oynumd Taxjiuia KWIUIl Makcaara MyBoQuKaup. XX
acpHuHr 90-iwutapyaa puBoXJIaHraH Mamuiakamiap bXWnapHuHr acocwii
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DKCTIOpUMIIApU Ba uMIoOpumiapu Oymmu. Ymap xwuccacura xamu bXUHuHT
Y4/IaH UKKU KUCMU TYFPU KEIap/in.

5-xanBai
BXWnapuunr ayné 0yinnad takcumiaanumu (2001 i. % na)!
Kammran xan® xuauir Yertra kanurtan
YUKAPUIII

byTyH nyné 100 100
Canoatn  pUBOXJIAHTAH 62,5 83,2
MamJiakaTiap
PuBosxnanaérran 37,8 15,1
MamJiakaTiap
Mapkaznii Ba Ilapkuit 4,2 0,7
EBpona Mamutakatiaapu

bXWnunr nyHé OyiiMya OKUMHUIa CalOuil OMWUIAPHUHT TabCUPHU
OynumMra KapamaciaH, y MuiaaH wunra ycud 6opu6, 2001 Hinnma yHu yerra
yuKapui 649 miapa.gosuira TeHr 0ynuo, xand stuin ca 644 mipi. A0 HU
tamkudl 3TAM. bXWHuHr nyH€ OyiiMua OKMMHra TabCUp JTYBUM CallOUi
OMUJIapra Kyhujaaruiaap KApajau:

Ocué mamnakatiapuaaru (SnoHusia xam) UKTUCOAUN TYHIKYHIIUK;

Ocué, Poccus Ba Jlotun AMepukacu MoJusi 0030pJapUHUHT OEKapOpIIUTy;

OaHKJIap TOMOHMJIaH OEpUIIaIUTaH KpPEAUTIap COHMHUHT KUCKapHUILIY;

XaJIKapo CaBIOHUHT KUCKAPUIIN;

xoMmail€ ToBapyiapura (ailHuKca HedTra) OyiraH HapXJapHUHT MacaluIlu;

XyCYCHWIAIITUPHII YIYIIWHH ITACAUUIIN;

OpTMKYa HIUIA0 YMKApHIIl Ky4dlapuHH (aliHMKCAa aBTOMOOWJICO3JIMKIA)
nai10 oYUy,

Arap HucOaTaH MWUPHUK KamuTald >3KCIOpYMIIApU Ba HUMIIOPYHIIAPUHU
akpaTaauran Oyicak, OMp Kapalja xaMMacH OJaTAarueK TYIOJUIIN MyMKHUH.
VYnap tapkuOura puBOKJIaHTaH MamIakaTiIap KUpUO, yiaap Xap WHAITH HOpaCMUM
WUFWINILIIAPUIA )KaXO0H UKTUCOIUETUTAa MyXUM TabCUP KYpCaTyBUH KapopJiapu
Ownan axpanub Typaau (6-xkaaBaix). AMMO Oy KYPUHUII YHYAIHK TYFPU dMaC,
YYHKW UMIOpYWIAp opacuaa SINOHMSHUHT YJIYIIH XKyJaa NacT aapaxana. byHra
yHUHT onu0 Oopaauran aHbaHaBuil cué€catu cababumnup. Mmmopuwmmap
HIAPOUTHAA V3UHUHT JOUMHUN YpHUTa X03up XurtoH, Mcnanus, ABcTpanus,
[lNomnannusa, benrusi, JlrokcemOypr kaOu Mamiakariap 53ra OYIUIIMOKIA.
Acocuit skcnopumnap cudaruaa sca ['onkonr (Xwurtoi) Ba XUTOH CHUHTrapu
MaMJiakaTiap YUKMOKA.

! Xac6ynaros P.11. Mupogas skoHomuka: B 2-x 1. T.1.-M.: Dxonomuka. 2001. 539 - c.
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6-xazBall
BXHWaapuu mamiiakatiap 0yitjiad TakCUMJIAHWIITA
(2002 #1. Mupa.A0J1.)!

JaBnatnap Kar. HaBnatnap Kar.
KHUPUTHUII YUKAPHUIIT

1. AKII 100 1. AKIII 135

2. bytok bpurtanus 42 2. bytok bpurtanus 45

3. Snonus 4,7* 3. Snonus 28,5%*

4. 'epmanus 45%* 4. T'epmanust 45

5. Xurton 63 5.T'oukonr Ba Xwutou | 137,5

*- 2003 itun MabIyMOTH.

*%.2002 iimn MabIyMOTH.

Ymyman bXWnap tapkubuna AKUI, Epona Wttndoku Ba Anonusnax
ubopat “yunuk”’ HHU axpaTubd kypcatuimn kudosaup. Yiapra >kaMu Xajakapo

WHBECTHIIMSIIAD XAXKMUHUHT 4/5 KUCMU TYFpH Kenaau. by aca ylapHUHT Talku
caBJI0 00OPOTH XAKMHUJAH XaM CATIMOKIUPOKIHMP.

by mamnakatnap nunnga AKI nyHEnaru sHr WMpUK KanvTal UMIOPYHCH
Oymu0 Koiamokda. beBocuTa HMHBECTUUUMSUIAPHUHI HMYKH XYIyAHH XapakaTw
XQKMUHUHT yeumm acocuna EBpoma Wrrudoxuaa uHTerpauus xapacHu
TE3JIAIMOK/IA, YHUHT XYAYIU 3Ca KamUTAIHUHT HUPHUK SKCIOPTEpU cudaTuia
ponb ViHaii Oomnuianu. SImoHMsa XaMm KamuTail OoJu0 YMKHUII TEHACHIMSICH
TE3JIAIMOK/A.

Ocué mamnakatinapu (SImoHustHM XpcoOra oJiMaraHja) ssKuH WAJuiap uauaa
bXWnapuu xan6 kunuim 6opacuna Fapouit EBponanu optaa konaupub KeTuim
KYTWJIMOKJA.

Mapkasui, Ilapkuii Epona Ba MJAX wMamnakatmapuaa bXU
XapakaTUHUHT Xaxkmu HucOaran kuuuk. 2000-2001 i#wmmmapna Oy Oopana
ceswiapiau yeuil 103 Oepau (OeBocuTa WMHBECTHIUsUIAp Xaxkmu 1998 imnra
HucOaTaH ukku 0apobap, Benrpus Ba Uexusiga yu 6apodap owras). by xapaén
XYCYCHIJAIITUPUII Ba MKTHCOAUM YKOHJIAHUII KapaéHu OuinaH OOFIuK OYiau.
by rypyxna bXWHUHT 5Hr KaTTa yiaylid KyWUJard Mamiiakariapra TeTUILUIN:
Benrpus - 15403 M. nomn., [onsma - 8442 miuH. nomi., Yexus - 7473 miH.
nomt., Poccust - 9743 muH. gosn., Pymunus-2389 muH. pomn., Ko3oructon -
4267 MIH. AOJ.

M/X wmamiakatiiapura Kyuuiaa€TraH HWHBECTULHMsUIIAp, acocaH, EBpora
Uttndokr TOMOHMIAH amalira OIMPWIMOKAA. by Mamiakarimapra ka0
KuiuHrad uaBectunusiapaara AKIIaudar xuccacu 15% vy, SInoHUSTHUKY 3ca -
1% #wu Tamkw >TMokaa. MJIX mMamiiakatiapu/ia XaM MHBECTUIIMOH YKOHJIAHMIII
Ky3aTHUJIMOK/IA.

! Xac6ynaros P.11. Mupogas skonomuka: B 2-x 1. T.1.-M.: Dkonomuka. 2002. 548-552 -c.
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6.4. Xankapo kanurajajiap MUrpanusicu

Xankapo  KanmuTayulap — Murpauuscu  OuiaH  OOFIMK — HaTWXKaiap
MaMJIAKAaTHUHT CHECHM Ba WXXTUMOUKU-UKTUCOIUN MAaKCAJIapPUHU  amalira
olmMpuIira OeBocHTa TabCcUp VYTKazaau. TaOuWilku, ynapaaH KyTWiIaJuraH
canOuii Ba WxKOOWM HaTWXKalap PHUBOXKJIAHTAH Ba  PUBOXKJIAHAETTaH
MaMJiakatiap, MIYHUHTACK, YTHII JaBpyU UKTUCOAUETUTA dra MaMJlaKkaTiap yuyyH
Typauuagup. AMMO Xap KaHAail mapouTna XaMm canOuii okuOaTiapHu uyeTiad
yTran xonma dakarriHa WKOOWM omwuiapaad ¢oigalaHdll MyMKHH dMac.
XOpmwKHi KamATATHU JKaJI0 KUJIHUI OWJIaH OOFJIMK yTa Mypakkad Ba 3WITUATIN
*KapaéH Oyitmya onu0 OopunaérraH aaBiaT cuécatujga Oy Oopaaa ycTyBOp
HyHanunuiapHu 0enruiad oIl J03UM OYIaan.

XO03upru KyHJa KanmuTalllapHu Kajad KWIUII Ba 4YeTra YUKapuIl
Oopacumaru canbuii okuOariapra KapaMacjaH KalUTadlHU 4YeTra OJM0 YHUKHUII
TEHJEHIUSACU ToOopa KydaiiMokaa. Yerra kanuran onaud YUKUIITHU
baoamTUpyBYM OMUWUIApAaH OMpY MUJITMH UKTUCOAUETIAp YpTacumaru ycuo
Ooopaétran  y3apo  OOFMUKIMK  xucobOnaHamu. Mmmad  YUKapUITHUHT
OallHAIMUHAIIIANTYBY KalUTaJUlap XajKapo MUTpaluscura Karra TabCup
YyTKa3aau Ba YHUHT XapakaTUHU Te3namTupanu. Kamuran skcrnopTu alHHUKCA,
OeBocHTa WHBECTULIMSIIAD IIAKIWJA dYeTra OJM0 YUKWIMIIKA  HIIa0
YUKAPUIITHUHT XaJIKapo TyC OJIIIMIAa Ba XaJKapo MaxcCyJoT 1e0 aTaaMuil
MaxCyJOTJIAPHUHT SIPATUIIMIINAA ACOCUN OMMIT XUCOOJIaHa U,

Xankapo Kanuraaiap MUTPALMSICH KAXOH XY KATUTUHUHT PUBOXKIIAHUIIINIA
parOaTIaHTUPYBUM OMUJI cudaTtuaa ro3ara YUKW OuilaH Ouprajimkia
XOPWXKHUM KalUTAJHUA Kajd0 KUIYBYM Ba DKCIOPT KUJIYBYM MamJjakaTiap y4yH
TypJu OKMOaTIapra ojauod KeayBUd TabCUP YTKA3AAM.

Kanuranau skcnopT KHIIyBYM MaMjakaTiap YYyH KaluTaiap MATPAIUSICH
KyHugarnda cajaouii TabCup KypCcaTUIld MyMKUH:

-4eTra  YUKAapWwiIa€TraH  KamuTal  YPHUHM  KOIUIOBUM  XOPHKHUH
WHBECTULIMSUIAPHU K0 KWJIMACIWK YeTra KanmuTajl YUKapyBYH MaMIIaKaTHUHT
UKTHCOJUHN YCUIIl CypBhaTIIApUHUA CEKUHJIAMITUPHUIIN MyMKHH;

- KalluTaJHU JKCIOPT KWIyBYM MamJjlakartiap y4yH KamuTaJHU YeTra
YUKAPUII yiapaa OaHIJIUK TapaKaCUHUHT IMacaluImra o0 Keaaau;

- 4yeTra KamuTal 4YMKapuIl MamJjakaT TYJoB OanaHcura cajOuid Tabcup
KHWJIaJH.

Kanuranuu xaOyn KWJyBYM Mamilakariap Y4yH 3ca KyWHaaru MxKoOuit
TOMOHJIAp XOC:

- OOILIKapWIauraH KaruTajl MMIOPTH MamJjakaT HWKTHUCOAMM Ycuimra
&pnam 6epanu;

- J)KaJI0 KUJIMHTaH KamuTal KYIuM4a Uil YPUHIApUHU SpaTaiu;

- XOPWKUM KamuTald SIHTM TEXHOJIOTHSUIADHUA OJUO KeJlaaw, caMmapaiiu
MEHEXMEHT 3ca MamJjlakataa wiMuii-texHuka Tapakkuéta (UTT)uu
TE3NAIITUPAIHN;

- KallUTaJTHUHT KUPUO KEIUIN PEIUITMECHT MaMJIaKaT TYJIOB OalaHCUHUHT
SXIIVTAHATIIATA OJTUO KEeTaIu.
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V3 HapbaryMa KanmuTamH{ Kan® KWIUIIHUHT Canbuii OKHOATIIapu XaMm
MaBXKY/I:

1. Xopmxkui KamuTajad MWUIMH KalUTaTHUHT VpHUHU dramuiad, doiina
HOpPMAacH YHHU IOKOpPH TapMOKJapAaH CcUKUO uyukapaau. Hatmkana mabiym
HIapouTiap TabCUpUAA MaMmjakaT HWKTUCOAUETHHUHI OMp TOMOHJIama
PUBOXIIAHUIIY Ba YHUHT UKTUCOAUM X0JIaTU XaB( OCTUAA KOJIUIIN MyMKUH;

2. KamuTajg UMIIOPTH KYNUHYA pPEHUNHeHT Mamjakar Oo3opiapuaa ¥3
xa€Tuil TaBpuHM YTad OVJITraH TOBapIApHU YTKA3HII OnIaH OOFIHK, IITYHUHT/ICK,
UNUIad YUKApUIIIaH CU(DATCU3INTA aHUKJITAHTAHIUTH OOMC OJMO TalllIaHTaH
TOBapJap Owian OOFIMK OYynanu;

3. ccylna KamuTajid UMIIOPTH MamJjlakaT TalllKh Kap3WHUHT Kymaiuimmra
0JIN0 Kenaju;

4. MonusABMM MHKUpO3JIAap HaTwkacuaa Ba (oHng  Oo3oprapuaaH
YAMKOBYMWJIMK  KalUTAJTUHUHT OKUO KETUIIM MamJlakaT BaJFOTACUHUHT
Oapkapopyiurura Ba yMyMHUH MOJIMSABUH-UKTUCOAMM XoJaTra >KUAIUNA 3apap
eTkazaau. Mucon yuyn 1997 iiunna XKanyouii-Illapkuit Ocué Mmamnakatiapuaa
103 OepraH MOJIUSIBUH MHKHAPO3 Ba YHUHT KAXOH UKTHUCOIUETUTA TabCUPUHU
KEJITUPUII MyMKHH;

5. xankapo KOpHopanusIapHUHT TpaHchepT HapXJapaaH
doinariaHuIUIapyd PEIUITUEHT MaMJIAKaTHUHT COJIMK TYIIyMJIapu Ba OO0KXOHA
HurumiIapu O0yiinua 3apap Kypuiuura cabab oymaau.

TMKnapauar kymiad ¢uivamiapy OpKaldu KanuTal KyWdil uiuiad
YUKApUIIHUHT ~ XaJKapo KoomepalusianyBura oiau0 kenagu. Typau
MaMJIaKaTJIAPHUHT MYCTaKWI IOPUIUK KOMITAHUSITIAPU OUP XaJIKapo KOPHopaius
Joupacusia TapMOKJIM, TEXHOJIOTHK, AETAIA HXTUCOCTAIIYB OpKald SKUH
anokana Oynamu. Kamurtan skcrnmopTu 3ca Oy aloOKalapHU MyCTaxKamJlanhau.
PuBoxnaHran mamakariap HMKTUCOAWM VCHUIIHW TAabMUHIIALL, CAHOATHUHT
€TaKYd TapMOKJAPUHH PHUBOXKJIAHTUPHIN, OaH/JIMIIMKHU ONIMPUILI  YYYH
CAJIMOKJIM  Xa)XMJIaTd XOPWDKMM KamUTaTHU Kajad »>TUIN OwiaH OOFIUK
UKTHCOJUN CcHecaT/iapi XaM KaluTajlap MHTPAIUsCUHU parOaTIaHTHPYBYU
oMWIIapiaH Oupu  XucoOnaHaaw. PuBokiaHaérraH MamJjakariap 9ca
WHBECTULIMSI MYXUTHHHU SPKUHJIAIITHPUII OPKAJIU XOPWKUNA KalUTadHU >Kao
ATUII Ba Oy OpKajdM HMKTUCOIUN PHUBOXKJIAHUINTA TYpTKH OepuIlra XapakaT
KWIAJIN.

KanuranmapHuHr Xankapo xXapakaTUHU parOaTIaHTUPYBUM OMUJIIAp/IaH
siHa OMPU XaJIKApO MOJIUSIBUN TAIKUIOTIAp (paosausti OYau0, yiap Kanuraiiap
OKUMHUHU TapTHOra conu® Ttypuimiaad. Mamniakatnap Vypracuaa Ty3WiIraH
Japomajiap Ba KamuTaUTApHU UKKW Kappa COJIMKKA TOPTUIIHUHT OJITUHU OJTUII
MakcaauJard XajlKapo KeJIWIIyBJIap Y3 HaBOaTHaa Mamjakariap ypracuaaru
CaBI0, WIMHH-TEXHUK XaMmjla WHBECTHUIMSUIAPHU >KaJI0 KWIUII Oopacujaru
AJOKAJIAPHU MyCTaxXKaMJIalIu.

90-timmnapna bXWnapuu maBiaTiap TOMOHHUIAH OOMIKapwIn Oopacuaaru
MarvucTpana TeHACHIUSAIAP ACOCHUHM SPKUHIAIITUPHIN Kapa€HU TAIIKWI STaIu.
Amanna ngynémarm  Gapua wmamuakarnap bXWmapam  dgaon  kymmab-
KyBBaTJaMOK/Ja. YJIADHUHT SPKUH XapakaTh Y4YyH KyJal MyXUT spaTuilra
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UHTHIMOKJA, MAaBXyJ YEKJIaHUIUIAp OeKop KWIMHMOKJA, SKCIPONpHUAIUs
KWIMHHUIIAAH cakjall XoJaTiapy Ky4dauTHpUIMOK/Ia, amaiaara 6030p pakooaTu
Y4yH KEHI UMKOHUSTIAP sIpaTud OepuiMoK/ia.

X03Upru MAapouTaa Y30EKMCTOH KANUTAIHM MMIIOPT KHTyBYH MaMIIaKaT
cudaruga KaxoH MalJloHMra 4YUKMOKIa. by Oopaga Oup KaTtop MMIUIMIMA
MaH(paatnap xucobra onuHaau. KupuO kemaérraH XOpHXKuil MHBECTULUAIAD
X03Upya ETUIIMAETITaH MWUIMA PeCypCliapHd  TYJIJIUPUINM, 3aMOHABUH
TEXHOJIOTHSJIAp, YCKYHajap, “HOy Xay HH OJHO KHUPUIIH, XOPHKHMA
MyTaxacCHclap, OKCIEepT Ba KOHCYJIbTAHTIAPHU HKamd Kwiuil Tydainu
MaxcysnoT cu¢aTd Ba WIIUM Ky4d MalaKaCHHHU OUIMPHUINN MYMKHH. boikaua
KUaud  alTranjga,  XOPWXKUW  WHBECTHIMsUIAp — MIUIA0  YMKAPHILHU
parOaTnaHTUpaaM, KylIMMYa WO JKOWJIApW spaTajd, HIIA0 YMKapUIl Ba
WIMHUI-TEXHUKABUW Koomnepamus Typailiin MamiiakaT UKTUCOJUETUHUHT JKaXO0H
UKTUCOIUETUTA UHTETpallusUIalyBura Epiam oepau.

Kucka xysnaocanap

XOprKUI MHBECTULMSUIAPHUHT MUKW MHBECTULMsUIApAaH (GapKu HIyHAAKH,
yJlap/ia MHBecTop Oomika mMamuiakar pykapocu 0ynaau. Mkrucoauii Ma3MyHuUra
K¥pa XOpMXKMM MHBECTULMSIAP CCyJla KaluTalu (IbHU Kap3 Ba KpEAMT) Xamja
OoeBocuTa Ba moptdenp MHBECTHLMsUIapra OyiauHaau. MHBecTuuusagap HuMmara
NYHANTUPWITAHIIATY yJIap KaWCH XOPW)KUM WHBECTULMA TypuUra KHPHWIIWHU
OeNrmiIanm.

XOpwXKUii MHBECTHLMSUIAP KYIIMa KOpXOHaJIapAa Y3 Xuccacu OwuiiaH
KATHAIIMO, XOPWKUWA MHBECTOpJIApra TYJIMK TErHIUIM OYJIraH KOpXOHaJapHH
ApaTull, XyCyCHHIAIITUPUIIIA KAaTHAIIWIL, XOPWKUW IIepukiap OunaH OaHK
TY3UlIll, KAMMaTO0axo KOFO3JapHU COTUO oOJuiu, ep Ba Oomka TaOuui
pecypciapiaan  doHgadaHUIl XyKyKura odra OVIuIM, SPKUH HKTHCOIUMN
Xynyanapaa Gaoauar oJud OOpUIIUIapU MyMKHH.

Tasinu no6opanap
Xopwxuii uHBectuuus, TMK, kap3 Ba Kpeaur, HWKTUCOIWN camapa,
KalmuTajl UMIOPTHU, KAMUTal SKCIOPTH, IXTUEK KOIPDUIIMEHTH, TPAHCMUIUTHMA
Kyiuama, 0aHKPOTINK, HOTa, BApPaHT, MOJUSIBUIA JIeprBaTiIap.

Ha3zopar caBosiiapu

1. Xopwxuil MUHBECTUIMSIAPHU ka0 KWIMIITHUHT MakKcaj Ba Bazudaiapu
HUMajapad ubopar?

2. XOpw:KUI MHBECTULMSJIAPHUHT IAKJJIapy Ba TYPMYILIN KaH1an?

3. JKaxon kanuran murpanusacuaa TMK Hu ypHu Kangan?

4. beBocuTa Ba MOPT(REIITNN XOPHKUI MHBECTUITUSIIAPHA alTHO OeprHT?

5. XOopwxui  MHBECTULMS  JKCHOPYWIApPU  Ba  UMIIOPYMIIAPUHU
TYLIYHTUPUHT?

6. OxTHExK KO3P(HUIUEHTUHN aHUKJIAHT?

7. Kanuran skcnoptet HUMA?

8. KanuTaJHUHT yeTra YMKUIIYM HUIMAHU aHTJIaTaau?
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YII 606. HKTUCOJUN TU3UMJIA KAIINTAJI KYUNJIMAJIAPHUHT
MOXMUSITHA BA MOJIUSIBUIL MAHBAJIAPA

7.1. Kanuran KyinJaMaJapHUHT MOXHUSITH.

7.2. Kanuran KyinjamMaaap Ba YJAPHUHT TeXHOJOTMK TAPKUOH.
7.3. Kanuran KyinjiaMaJapHu caMapaJopJuTriHi OIIMPHIIL.
7.4. KanuTan KydinJaMaJapHUHT MOJIMSIBUH MaHOaJ1apu.

7.1. Kanuran KyiuiMaJapHUHT MOXMATH

Kanuran kyiriManap-umnnriad 9uKapyil Ba HOUIIIA0 YHKAPHUII coXalapua
SHTW KaWTa KypWIraH XamMJa KEHTaUTUPWITaH >KOPUM aCOCUU KaMFapMaiap
TAIIKWI KWIKIITa MyJKaJlJIaHTaH MOJTUSIBUN MabJaFiap.

Mabnarnap MyHTa3aM Tai€piaoB OOCKMYMIAH KyPWJIMII UIUIA0 YMKAPHUII
Oockuuura aiylaHajy, MIyHAaH CYHI MaxXCyJIOTHH COTHUII OOCKWYHMra YTWialu,
OyHIa ynap >kamrapma 0ynub y3rapaiu.

Kanuran kylinimanap KylWnaarua xapaxamiapra WyHaaTUpUIaau:

-KypWIHII-MOHTAX HUIILJIAPUTa;

-TYpJI KUXO03JapHU Ba ac000JIapHU COTUO OJIUIITA;

-0omka Xap KaHaal XxapaxaTiap-JoWuxa KUJAUPYB HILIaApH, KypHUIUII
MalJOHUHY Ta€prain kadbuap.

IOxkopuna Kailn KWIMHTaH yd4 SJEMEHTHUHI Y3apo HUCOATH KamuTal
KYWUIMaTapHUHT TY3WIMIIMHUA TalIKWI KWilaad. Y TapMOK TEXHOJOTHMK Ba
TaKpop HIUIA0 4YWKapuIl Ty3wiauinu OuniaH Tabpuduanaaun. Kanuran
KyHuaMmanap Xajak XYyKaJlurd coxajapuaa OyropTMauuiapra yJIapHUHT
MaxCyJoTiapura OyJiraH 3XTUEXKU, PUBOXKIAHUIIT Ba XaKUKUN UIIA0 YMKAPHUII
Kywiapura Kapad TakcumiaHaau. by sca coxa Ty3WIMILIMHUA TalIKWJ KWJIAIW.
Kanuran  kyiuaMamapHUHT  TEXHOJIOTMK  TapKuOM  KYPHIJIMII-MOHTaX
UIUTAPUHUHT, KUXO3JIAPHUHT, ac000-yCKYHAHUHT, IIYHUHT/IEK >KaMFapMaHUHT
MYJIKUH XaKMH XUCOOMJArv TypJiMua XapakaTJIApHUHT pPaIMOHAN XaKMUHU
aHUKJalra Kapatuirad. Kanuran KyHuIMaJIapHUHT TEXHOJIOTUK TY3WIMIIWHU
KypWIMII-MOHTaX  unulapura  capduaérran  xapaxamiap  MUKIOPUHHU
KaMalTupuIll Wynu OWiiaH aMalijard acoCHil jKamMrapMaliapiaH Xam TYIUK
doinananun UMKOHUHU Oepaau. AManijgard KOPXOHAJIAPHUHT KyBBaTJIapHHH
KYJu1a0-KyBBaTiala, yJlapHu TEXHUK KalTa KypoJUIaHTUPHUILA, KEHTaUTUPHUII
Ba KailTa KypullJa, UIYHUHTJEK SHIM KOPXOHAJIAPHU KypHIJa KaruTaml
KYHUIMaTapUHUHT TaKpOp UILIA0 YMKAPUII TY3UJIMIITUHU aKC STTUPA/IH.

Kanuran kyiunmanap TapMOK, TEXHOJOTHMK Ba TaKpop MULIA0 YMKAPHUII
TapkuOnapu Ownan Tabpudnanagu. Kanuran KYHWIMalapHUHT TapMOK
TapKuOu-0y XalIK XY KaJIWrd TapMOKjIapu Oyiinuya Kanutal KyWHIMadapHUHT
MUKJIOpUN HUCOATUHU aKC 3TTUPA]IH.

Kanuran xyiuiamamapHUHT TEXHOJIOTMK TapKuOM — MammHa Ba ac0o00-
YCKYHQJIApHU COTHUO OJUIITra Ba KypWIWII MOHT&X WIUJIAPUHA aMmalira
OLLIMPUIIIra KETAJUraH XapaxkaTjaap Opacuaaru HUcOaTHU akc 3TTUpaau. Acocui
GbOoHITApHUHT aKTUB KUCMHUHH (MaluHa Ba ac000-yCKyHaJapHU TaKpoOp HILIa0
YUKAPUIIHUHT KamuTajl KyWuiaMmanapAard YIyUIMHH OIIMPHUIN Wynu OuiaH
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YJIapHUHT TEXHOJIOTUK TapKUOUHU TaKOMUJUTAIITUPHULIL capdnap
camMapaJiopJIMTUHU OMIUPUITHUHT MyXUM HYHAIIUIIN XUCOOTaHaIH.

Kanuran kyiunmanapHu Takpop uUnuiad 4MKapuil TapkuOu yiaapHU OUp
TOMOHJAH SIHTM KypWJWILIapra, MKKMHYA TOMOHJAH MaBXyJl KOpXOHaJIapHH
KailTa KypUIl Ba TEXHHUK KaWTa KYypOJUIAHTUPHUIIHM Ba KEHraWTHUPUIITa
cadaHagurad Madiaraap MUKJIOpHU YypTacuaard HUICOATHU aKC STTUPAIHU.

MynKUMIIMK IHaKuiapyu y3rapud, pUBOXKIAHMO OopaTraH IapouTaa
knuuk OusHec Ba xycycudd Tanoupkopiuk (Kb Ba XT)HM puBOXKIAHTHPHUII
V36eKHCTOH HMKTUCOAMETH YJYyH CTpaTerHKk MyxuMm Basudamup. JKaxoH
Taxkpubacu wmyHu Tacaukianauka, Kb Ba XT wuyku 0030pHU HCTEBMON
TOBapJIApH Ba XU3MaTJIap OWIIaH MYJI-KYJI TABMHUHIIANWIN, YKCITOPT UMKOHUSTHHU
OLIUpAaU, UII OWJaH TAbMHUHJIAII MYOMMOCHHM Xall dTaJH, aXOJHWHUHT peaj
JapoMajJiapu  apaXacuHW — omupaan. VKTUCOAMETHUHI  rio0ajuiallyBu
mapoutuga Kb wuHBecTunusimapHu kam Tanad KWIMINKA, DSHYWUIMTH Ba
MOCJIANTYBYAHJIUTH Y3rapTUPUO TYPHUIIHU TAbMUHIIANIH.

TanOupkopiuk TY3WIMAaJIApUHUHT KpEIUT pecypcilapuiaH,
VHBECTULVSUIAPHU MOJIMSIALUITAPULLIHUHT HOAHBAHABUN yCyJUIapUIaH, alHUKCA
XaJIKapo  MOJIMSI  MHCTUTYTJIapU  MINTUPOKHM  OWIaH  MOJIUSUIAIITUPHUII
yCcyJulapuliaH, JIM3WHT oOlepanusiapuaan  Oemanon  (oiganaHuiapuHu
TabMUHJIAII Ba 1Ty WY OUJIaH yJIapHU XOPWKUN TEXHHKA Ba TEXHOJIOTHUS OuiIaH
Kyposutantupuill yctyBop Bazupamup. Kb Ba XTHU pUBOXIAHTUPUII OpPKaTU
pakoOaT MyXUTH BYXKyIAra KeITUPUIAAW, COJMKKAa TOopTUII  0Oas3acu
KEHTaUTUPWIaAN, aXOJIMHUT UIll OWiaH OaHIJIMTY OIIMpUIIaIu, 6030piap ToBap
Ba XHU3Matjap OWiaH MYJ-KYJ TabMUHJIAHAIH.

7.2. Kanuraa KyHujiMaJjap Ba yJIaPHUHI TEXHOJIOTHK TAPKUOU
Kamnran kydWiIManmapHUHr caMapaJopJjiirira yjlapHA  TEXHOJOTHK
TapkuOu, SHHU KYWWIMAJTApHU yMYMHH WUFMHIUCHUIA cap(uiapHU ajJoxXuia
Typiapu — YCKyHanap, acOoOmap Ba HIUIA0 YHKAPHUIIAA HILIATUIAAUTaH
Oyromiiap; KypwiIHII HIIapu; JIoluxa Ba Oollka unuiapra caduap HucOaTu
KaTTa TabCUP KypcaTaau.

Kanuran xyiuamanapHUHT TapKuOWa YCKyHAJIIAPHUHT YIYIIUHU Xamja
UINUIa0 YUKAPUIT WIITHPOKUYMIAPUHN — acocuil (oHmapHu ¢Gaos KUCMUHHU
KypWIHIL HUIJIapura HucOaTaH Kynaluiny viuiad YuKapuiia€TraH MaxcyJOTHU
Oupnurura kKanuTtaid KyWWJIMaldapHA Macaiiuiumra oiaud Kejlaau Ba YJIapHU
MKTUCOAHNM caMapaJOpJIUTUHA OLIUPAIH.

Kanuran kyiuaManapHUHT TapKUOWHU SHTUIIAIITA: CAHOATHUHI TEXHHUK
Japaxacu OILIMIIIH, UIu1ad YUKAPUIITHU MEXaHHU3alHsIIAII Ba
ABTOMATJIAIUTHPUIIHUHT  YCUIIM,  YCKyHaJapHM  TaKOMWJUIAIITUPHUIITA,
UIUIaéTraH KOPXOHAJIApHU KEHTaWTUpUIIl Ba KalTa Kypullura, YJapHUHT
KOOTIEpAIMSUIAITYBY Ba TypyxXJjapra OWPIAMITHPUIN Ba XOKa3oJjiapra IIapouT
ApaTaJiy.

Kanuran kyiuiamanap TapkuOMHM SXIOIWIALLAA —PeKaJalllTUPHUILHU
AXIIWJIAITa Ba KypUJINII WIJIAPUHUHT KUMMATHHYU MACaWTUPUILITra KapaTWIraH
TapOuprap Karra axamusTra sra Oynaau. MamiakaT UKTUCOAMETHIA KamUTall
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KyiunManap MyTTacuia omu0 Oopanu. AlHuMKca OyTyH Xank XysKaiaru
TapMOKJIapHUIa TEXHUK TapakKKUETHU TabMMHJIAINra KyMakJallyBud: KHUME
CaHOATH, AJIEKTPOIHEPIUs, MAIIMHACO3JIMK, HEQTh Ba ra3 CaHOATH, KypPHJIHII
MaTepuaulapy CaHOATH KaOK TapMOKJIapra KanuTajl KyHuiManap Te3 cypbaTiap
Owna" YCMOK/a.

SIHrY TEXHMKaHU KOPUM KWIHII ACOCH/IA UIIIAETIaH KOPXOHAIAPHU KalTa
KypHUII KHCKa MyAJaTiapa Uiuiad YMKapyil KyBBaTJIApUHU OLUUPHUILTA Ba SIHTU
KOpPXOHAJlapHU KypHIIra Kaparahja KaMpoK KamuTaja capadiamra HWMKOH
spaTaiu.

XO03HUpru BakTAa KOPXOHAJapHU KaiTa KypHWIl, KEHraWTUPUII Ba TEXHUK
KauTa KypOJUIAHTHpPMINra Karra MUKAOpJAA  KalmuTal  KyHuIMajapu
nynantupuiamoraa. Mmnad Typran KopxoHamapra KamuTal KyWHIMalapHHHT
cap(IaHMILM TEXHUK TAapaKKUETHUHT >Kanauiamub Oopuild Ba nuuiad Typras
TEXHUKAHUHT SCKUPUO OOpHIIUTa OOFIUKIUD.

Arapia MaMJIakaTHUHT SIHTM TaOMM OOWIMKIAp KOHJApU OYMJINILIM
Ounan OofnMMK OYnAraH MHUHTaKalapAa KanuTal KyWWJIManapHU — SHTH
KOpPXOHAJIapHU KypHILTra Ba SHTM KyBBaTJapHU Oapro Kuiauiura capgiaHUIIN
TVFpu OVica, OOllIKa MUHTaKajgapaa, aMHWUKca KaWTa MIILIAIl CaHOATHJIArH,
UIUIAETTaH KOPXOHAJIAPHU KalTa Kypulll, TEXHUK KaliTa KypOJUIAHTUPUILI TYFPU
oymasu.

XO03Upru MIAPOUTAA WITapy KypWIraH KYNruHa KOpXOHAalapaa 3CKUpraH
YCKYHQJIApHU MOJIEpHU3ALMUIAIl  3apypaTd o3ara Kenrad. by wummad
YUKAPUIITHUHT MHTEHCHBJAIra Ba TEXHUKAHW XO3UPIH 3aMOH Tajlabnapura
*KaBoO OepuIlMra Ba MEXHAT YHYMJOPJWIMHU omMiira oiaud kemagu. Katop
MUHTaKaJIapAa KaiTa Kypull ymlOy MHUHTaKa UKTHUCOAUETHMHHU KYN KUppaIH
PUBOXKJIAHTUPUIL, KOPXOHAJIAPHU 3apyp Oyromuiap OuiaH TabMHUHJIAHUIIN YYYH
Xam 3apypaup. AMMO UIIIAaETraH KOpPXOHaHU KaiTa KypuIll Xap Oup xoJjaTaa
YyKyp UKTHCOAMM acociapHU Tanad KUIIaau.

TaxpubanuHr  kypcaTuimmya aWpuM  KOpXOHajapaa  JacTiabKu
UKTUCOIUN XUCOO-KUTOOJAPHUHT KUJIMHMAraHjiurd HaThxkacuaa KahnTa KypHIl
Oyiinua camapacu3 WILIAPHU amaira OIIMPWIANKY, HaTHXacuaa KailTta
KypHIIra KeTraH capguiapJiaH Xam OO KeTAu.

XO3upru mnanTaa KanuTal KyHuJIMalap caMapaJopiurdHA OLIAPHUIIL
OvpuHYM HaBOaTga KOpPXOHAJapHM TEXHUK KalTa  KypOJUIaHTUpHII,
MEXaHu3allisl Ba AaBTOMATH3alUsA, YHM MXTUCOCIAIITUPHIL, TEXHOJOTUSIHU
AXIIWJIAIl  Ba  TAIIKWIMK-TEXHUK  TagOUpiapHUM  Unuiad  YUKAPUIIHU
PUBOXIIAHTUPUII (POHIM Ba OAHK KpEAUTIIapU XUCOOUTa KOPXOHATAPHU TEXHUK
KYPOJUIAHTUPHUII KyTnaitub 6opasu.

Kanuran kyiniManap gacraBBaji OOLUTaHTaH KypUJIMIIUIAPHU TyraTUIl Ba
UIIra TYIIHUPHII JIO3UM OYiraH oObeKTiapra HyHaITHPUIAAHN; IIYHUHT acocuaa
unuiad YuKapuil KyBBaTjapd Ba acocui (OHIUIApHU MINra TYIIWPHINTra
APUILNTIAIN.
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7.3. Kanuran KyinJIMaJdapHi cCaMapaJopJIUTMHHA OIIHPHILI

Kanurtan kyiuwnimanapHu caMapajopiurMHU — OLIMPHUIN  Basu(pacUHU
OaxkapuIil yuyH Xap Oup cap@uiaHrad cyM ydyH MaxcyJIOT MIUTa0 YUKAPUITHUHT
VCUIIMHY OUIMPHUIITa SPUIIMII Ba YHUHT KEHI MHUKECHA TalIKUIUH-TEXHUK
TaOMpIAPHU amMalira OLIMPUII JIO3UM: yiiapra

e ajloXMJla TapMOKJapra Ba KOpXOHaJapra KamuTal KYyHuIMalapHUHT
WYHAIMIIUHYA UKTUCOINI aCOCIAIIL;

¢ V3UHUHT TEXHHUK Japakacu Oyiinya Maxauiiid Ba XOpmwk (aHu Ba
TEXHUKACHHMHI  SIHTM  IOTyKJapura >kaBoO OepaauraH Ba  MEXHaT
YHYMJIOPJIUTUHU YCUIIIMHHU, MaXCyJdOT TaHHAPXWUHHU MAcCaUTUPUILIHU Ba HIILIA0
YUKAPUIITHUHT (POUTANMIIUTUHU YCTUPUIITHU TabMUHIAWIUTAH KYPUWIMIILIIAPHU
Ba JIOMMXAJAPHUHT CU(DATUHU OIIMPUIIL;

® KypUJIMIIUIApHU Ba UILIA0 YMKAPUIN KyBBATIAPUHHU HIITA TYIIUPUIIHU
TE3JALITUPHILL, JIOWMXa—CMETa XYXOKAaTIapu Ba MOJIUU-TEXHUK pecypciap Ba
UIUTa0 YMKAPUIITHY TAIIKWII KWIAIIHU TabMUHIIAILL

Kopxonanapma kamuram  KyWWIMaldapHU — PEKAIAIITAPULI  YHUHT
UKTHCOJIUN PUBOXIIAHMIL PEKACUHUHT aXpaJiMac KUCMHU OYInMO, KOPXOHAHUHT
UIU1a0 YMKApUIIMHYA Ba YHHU UILIA0 YMKAPHIL CAJJOXUATUHHA TAKOMUJLIAIITHPHULIT
acocu 0ynu0 Xxu3MaT KUJIaJIu.

Pexxanamrupuin kanuran KypUIHIIHHA Y3JIyKCU3JIUTUHUA TAbMUHIIAWINA Ba
yJIapHU amajra OLIMPUIIHYU Y3 BaKTHIA Tal€piiallra UMKOH SIpaTaiy.

Kanuran wmaOnarnapgan  Qoipananumna TapkuOui y3rapuiiap o3
o6epmokia. bynu Gapua kanuTan KyHWIMaJapuHUHT UKKH MYXUM coxa OVitmda
TaKCUMJIAHMIIIAJA Ky3aTulll MyMKUH. SIbHM  capdiaHa€Trad  KamuTal
Kyhunmanapuauar 56% wunuiad umkapuin oObekTiapura Ba 44% wHowumiabd
YUKApUII €XYJ XU3MAT KYypcaTHIll TapMOKJapura cap@ianMokaa. ArpocaHoar,
O3UK-OBKAT MaXMyallapuJaH TallKapd MOJAIUN HILIA0 YUKAPUIL cOXalapura
KanuTajl MaOJiarjapHU WYHAITHPUIL CypbaTiiapu OMpMyHYa mnacailmud, yHUHT
NYHAIUIIM SHAJa WKTUMOUN TYC OJIMOKJA.

bapua kanuTan KyHuIManapHUHT acocui KuUcMH- 60% naH 3uéEaporu
KYPUJIUII-MOHTaX HIUIapura capd OyIMokaa. YHUHT KapuiuO 4opak KUCMH,
abHU  24% ac000-yckyHajmap Ba KUXO03Jlapra, MaBXyJd WHBEHTapJapHU
TabMUpJIaIra Ba Koiran 15% Oorka Typsau Xuil )kapaéHiapra KeTMOK/a.

Nmna® ywmkapuimn oObekTiapu Oyitmda JaBiaT KamuTal MaOiariapu
cap(UHUHT TaKpOp HUIUIA0 YUKAPUII TY3WIHMIIMHUA OJMO Kapaiauran Oyicak,
nry Hapca aéH Oynmuku, Oy Makcaira WyHantupuiaérraH Oapua KamurTam
KYWUIMaJTapUHUHT SPMUAAH KYIPOFW WIUIA0 TypraH KOpPXOHAJapHU TEXHUK
KUXATIAH KalTa KypOJUIAHTUPHIN Ba YJIAPHU PEKOHCTPYKIHUSA KHWIIMIITa
KETMOK/Ia.

Kanuran kyiunmanapHu TYFpU peXaJallTUPUII YYyH Ba KypUIIUII
UIUIad YMKAPUILMHUA TYFPU TalIKWAJ KWIMII YYyH Maxauid Tamad0ycHH
KEHralTUpHUII JIO3UM. Pexanamrupuil Kamurtajal KypHIAIl MYHTa3aMJIUTHHU
TabMUHJIAIIM Ba KypPWIHIUIAPHUHT Y3 BaKTUAA TYTaTHWIMILIUTA [IAPOUT SIPATULLTN
no3uM. Kypunuim nHucOGaTaH unuiad yukKapuil JaBpUHM KalTa MyjdaT Tayiad
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KUJUIINA OWJIaH aXpaaud Typaju, IMIYHHUHT YUYyH XaM Tal€prapiuk JaBpu y30K
BAKTHU Y3 UUWTA OJIAIH.

Kanuran wmabnarmapHu V3mamTUpUIl OYiWYa pekaJapHUHT HYKIUTH
KYpWJIUII Ba PEKOHCTPYKLMS KWIMII WOUIAPUHU KUMMaTiaamTupaau. [IIyHuHT
VUYH KaluTal KyWWIMajlapu >KOPUM peXalallTUPHUIN Ba KypWIHAII-MOHTaX
UIUIAPUHUHT  acocu OYiraH HMCTUKOON  peXallapuHU UIUIAIl  MYXUM
xucobnanaau. Mctukbon pexanapian kenubd Yukub, uiuiapHu Wuiap Oyinya,
SHIM Tajabiap acocuja TakCuMJall Y4YyH aHUKJIAIITHPWITaH pexanap Ba
nactypiap unutaHaad. Kamuran kyiunmanap Oyiinua peka TONIIMPUKIAPU
MyalsiH TapMOKJap, UKTUCOAMN MHUHTaKajiap Ba KopxoHanap OYyiimua caHoaT
UIUiad YuKapuiuiapuaa MyJDKaJlUIaHTaH YCHUITHH TabMUHJIOBYM SHTU HWILIA0
YUKApUIIl KyBBATJIAPUHHU Y3 BaKTUAA UIITA TYIIUPUIITHU TAbMUHIIANIH.

[IlyHuHr y4yH XaMm CaHOATJard KamuTajdl KyWHIManap peXacu caHoaT
Unuiad YMKApUIIMHUHT HIJIA0 YUKAPWIN JacTypu OuiaaH OOFJMK paBHUIIIA
tyswinaau. lly Ownan Oupra kanmuran KyWuiManap pexacu OOIIKa pexanap
Owian MyBodUKIAIITUPUO Ty3wiaad, Oy »oca Y3 HaBOaTuaa KamuTal
KypWIMIIJIapHU  ¥3 BaKTHJAa MOJAJIMNA Ba MOJMSBUNA pecypciap OuiaH
TabMUHJIAII UMKOHUSTHHU Oepajiu.

Kanuran xyimnmanapau Ttapmokiap OViimya Takcumiiall €KUM caHOAT/a
KamuTall KYHWIMaJIapHUHT TapMOKJIapapo TapKUOW YIlla JaBPHUHT XY KaJIUK-
cuécuil Bazudanapu Ownan OenrwiaHaau. CaHOATHUHT allpyM TapMOKJapura
KaUTaJl KyHWIManap pekaad MHUKIOPUHHM TYFpu Oelrmiam ydyH HIIiao
YUKAPUII KYBBATJIAPUHUHT pexanu MyBo3aHaTiapu Tysunaau. Ly Ounan
OOFNMK KanmuTal KyWuIMajdapHU TapMoOKiap Oyinya TakcUMIIall —MIILIao
YUKAPUII Ba KalmuTal KypUJIMIIHUHT peXajapuHU MYBO3aHATIM OOFJall
acocuIa Xamjaa ¥y3apo OOFJIMK TapMOKJIApHM MYBO3aHATIall OpPKaIH
AHUKJIAIITUPUIIA]IH.

CaHoaTHUHT amoXyJa TapMOKJIApWra KamuTal KyWHJIMAJIApUHHU PEXKaIH
MUKJIOPUHHU TYFpu OENTHiiall y4yH, UILIa0 YMKAPUII KyBBATJIIAPUHU PEKaIU
MyBO3aHATJapy HWIUIaHaAW. YOy MyBO3aHaTIapAa pexa JaBpu Oolura
MapxXyj W0 YMKApWIll KyBBaTJIApW AHUKJIAHAIMA Xamja MYyJDKaJUIaHTaH
MUKJIOp/a MaxCyJIOT HILIa0 YWKapuIll Y4yH 3apyp OVymamuraH KyBBatiap
aHukiaHagu. YyKyp TaxTwuiapAaH CYHT MaBXyJ KyBBaTJIapJaH HILIA0
YUKApULIl MUKIOPUHU KYNAUTUPHUIL Ba KaWTa KypUll €KHA SHIU KOPXOHAIAPHU
Kypull Wynu OwinaH uIuiad 4YMKApUIl KyBBAaTJIApUHU KylIuMYa YCTHPHUII
3apypaTu OelTrUIaHa N,

7.4. Kanuraa KyiuiMaJapHUHT MOJUABUI MaHOaIapu

Acocuil QoHIIaApHM KEHTaWTUPWITaH TAKpop HIIA0 YUKapulAa snu
MUWJUTMA MaxCyJoT Ba TapKUOWM KHCMJIApUHU Koruiaml (OHAW Ba MUJUIHIMA
napomaj, HCTehbMON (GoHAM Ba KamMrapuil (OHIM OpacHJard ajoka Ba
Hucbatnapaa ¥3 udonacunu ronaau. Kanuran kyhnamanapHUHT 06011 MaHOan—
OMp BaKTHUHT y3MJa TaKkpop HILIa0 YMKapHIl kapaéHuAa MWKTUMOMM HILIA0
yuKapuiga QoiJaiaHuIl HaTWKAacu Ba HWIUIA0 4YMKapull acocu cudaTtuaa
UIITUPOK STYBUM MIUIMHM Aapomana XxucobmaHaau. Acocuil GOHUIapHU KyJuTain
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xKapaHuaa, UKTUCOANM noupara TaOMUN Ba MEXHAT PECypCIapUHU KUPHUTHIL
OwiaH spaTWiIraH sUIMA MWUIMH MaxcyloTAa anoxuaa capduap acocuii
dboHIapHU KOIUIAIl Ba >KaMFapuIlra KWJWHAAM Ba MablIyM pecypciap
KAMUSTHUHT KOPUH 3XTUEKITAPUHA KOHIUpUIITA capdiiaHaau.

Mumuii  japoMaj] JKaMHUSTHUHT SKOPUU JOXTHUEKIAPUHU KOHIUPHUILTA
WyHantupuiaran  uctebmol  GOHAJNApUAAH  Ba  acocuil  (pOHIJApHU
HIAKJUTAHTUPUIITAa KeTaauraH »xkamrapma (OHUIapUaH TalIKWI TOMAJH.
XO03Upru BakKTAAa JaBIaT KamuTal KYWWIMAJapUHUHT KAaTTaruHa KUCMU
xamrapma (HOHIMIaH, KOITaH KUCMH acocuii (DOHJIApHU OJIMA TaKpOp HILIA0
YUKApUII YYyH MYJDKQJUIAHTaH aMOpTU3alMs —aXKpaTMalapuJaH —TallKul
TOMAaIUTaH Koriama (poHuiap XucoOuaaH aManra OIrpHIaIn.

Kamuran xyhunmamapra Oynran sxTué&x Maxcyc Maljariap Ba TypJiud
dboHIapra axparMajiapH XUCOOWra IIaK/UIAaHTUPWIAJAUTaH KOpPXOHa Ba
TAITKWJIOTIIAPHUHT MapKa3jaliMarad Ma0iariapy XUCoOuIaH xaM KOIJIaHaIu.

SHrrua xy>KalluK IOpUTHUII IApOUTIapu/ia XaM acocuil GOoHAJIApHU TaKpOp
UIUIad YMKapuilga MapKaszjialiMaral KyHWIMallapHUHT POJM XaM Ce3usapiu
Japaxaza omau. SIHru TEXHUKAHU >KOPUK KUJIUIITA, YCKYHAJIAPHU STHTHWJIAIITA,
XaJIK MCTEHMOJIM MOJUIAPUHM WIUIA0 YUKAPUIIHU KEHTAUTHPHUII Ba TAIIKUII
KWIKITa capiaHagural UIUiad YMKAPUITHU PUBOKJIAHTUPHII (POHIIapu Ba
O0aHK KpenuTiapu MapKasjammaraH MaOnarfiapHu O0apro KUJIUIIHUHT OOl
MaHOau XucoOIaHaIu.

Kymup Ba ra3 xazub ymkapuil xucoOura €KWIFM CaHOATH TapMOKIapuia
wirop y3rapunuiap pyiu Oepau. Kypuiaum TammkwioTiaapu oxoO04adapuHu
KEHrallMiy Ba KypPWIMII HILIA0 YMKAPUIITHU WHIYCTPIAIITHPUIL JapakKaCHHU
OLIMIIMA KAaTTa MHUKIOpAA KamuTal KyWWIMAJTapUHUHT Y3JAITHPUIUIINTA
UMKOHUST sipaTau. JlaBiaT TOMOHUAAH HUPUK MabJariap KUIUIOK XY>KaJuTrura,
OupuHYM HaBOaTIa TMAaXTaYyWIMKKA Ba YHHUHT acocHd OVJIMHIIN CyFopma
nexKoHuminMkka axpatwian. [y Ounan OOFIMK KYPUK EpJIapHUHT SIHTH
MACCUBJIAPU  Y3JAIUTUPWIAA. TpaHCHOPT BOCUTAJApPUHUHI  YCUIIM Ba
TaKOMWUIAIIWIIKA TabMUHJIAHIA, ABTOMOOWJIb Ba TEMHUP WYJUIAPUHUHT KEHT
moxo0uanapu 0apro STWIAH, aJoKa KOpXOHAJIapu, COFIMKHY Cakjall, Maopud
Myaccacajlapy, KOMMYHAJI XY KaJIUK-MauIlIni XU3MaT KOpXOHaIapyu KypHUJLIH.

Canoar TapMmokjapu OViinya KanmuTal KyWHJIMalapHU MUKIOPUHHU TYFpPHU
Oenrmiaml y4yH WIUIA0 YWKApUIN KyBBAaTJIAPUHMHI pexanu OallaHciapu
unuiasau. Ymoy OanaHciaapaa peka JaBpu Oomuga unuiad 4YMKapUITHUHT
MaBKyJ KyBBaTJIapd Xamja MYyJDKaJIaHAETraH MHUKAOpAA MaxCysoT HILIa0
YUKapUIll Y4yH 3apyp KyBBaTiap OeinrminaHaau. Mapxyna KyBBaTiapja HIILIA0
YUKApUIl KyBBAaTJIAPUHU KYMaWTUPUII XamMMa pe3epBIapHU XucoOra oJiraH
X0JIZIa UyKYp TaxJIWJI KWJIMHraHAaH KeHUH UIUIa0 TypraH KOpXOHaJapHHU KanTa
KypHIll €KW SHTWIAPUHU KypHIll Wynu Owiad unuiad 4yuKapuill KyBBaTIapUHU
KYIIMMYa YCTUPHIL 3apyPHUSTH OelaruiaHaIu.

Tapmok OViinua wnuiad 4MKapuIil KyBBAaTJIApUHUHT OanaHCH Kydugaruda
OeNnruiaHUIIN MYMKHH: Oynakak Huina MyJDKaulaHaéTraH MUKIOP MaxcCyJsoT
Mun nmnad yukapum yayH Kan Mx. @Ok HUHT TeHr OyiraH unuiad 4ukKapuin
KyBBaTH Taja0d KUJIUHAIM, yuna  @Ok-ummad  TypraH  KyBBaTJIApHH
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doiinananuim  Kod3(UIUEHTH, YJIAPHUHT SHCH KYBBATJIAPUHU KUPHUTHII
MyAJaTIapd Xamja pekanalTupuiaéTrad WHIga XapakaTaard KyBBaTJIApHUHT
py#XaTaaH YMKAPHIHIINTa MyBO(HK KEJIHIIN Kepak. YpTaya MUK KyBBaTHH
MUKECH KyWUUIArd MUKIOPIapAaH Ty3UIau:

-UNUIa0  YMKApUINHM —~ MEXaHW3alusulalll  TEeXHOJIOTHK  Kapa¢HJIapHU
SAXIIWIAIL, YCKYHAJlapHU  Y3rapTupuil Ba  OOIIKA  TalIKWJIMH-TEXHHUK
TagOUpIapHU XUCcOoOUra ypTraya MWIUIMK KyBBAaTJIAPHUHT YCHUIIIN:

-unu1ad Typral KopxoHajapra KaiWTa KypuIl XHcCOOHWra KyBBaTJapHUHT
ypTadya MMJUIHK yCHUIIIH;

SIHTH KypWJIMII XMCOOUTa KyBBaTJIapHU YpTaua MHIIIUK YCUIITH:

-)KUCMOHUN Ba MabHAaBUW SCKUPUII OWIaH OOFJIMK KyBBaTJIapHU ypTada
WWJUTMK pyNXaTAaH YAKHUILIH.

KyBBaramapHuHr ypraya WWUIMK YCHUIIM MUKIOPU JAaCTaBBAI MU
JTABOMUJIA STHTHM KyBBaTIap KUPUTWIUIIUTA OOFIIHUK.

Mun oxupura TapMoK sra OynaguraH HIUIab YMKApHII KyBBaTH MINTA
TymupuiaaéTran KyBBaTAaH Kyn Oymumm  jo3uMm. HMmooad — yukapuin
KYBBATJIADUHUHT pexanu OajlaHCH KeJlakaK Wuira sSHIU KyBBaTJIapHU TYFPHU
acocjalra UMKOHUAT sipaTagu. Y30K JaBpHHU y3 WUMra OJIaJuraH MUCTUKOOIIU
pexana caHoar/a KamuTal KyHuiMmanap TuIUiapu Oyinya caHoaT wuILad
YUKAPUIIMHUHT MYJDKalaHaéTraH ycummura OOFIMK XoJjaa OelruiaHuIIu
MYMKUH.

Kanurtan xyiunManapHUHT TapMoOKjIapapo OaiaHciapja, Iy >KyMilaJlaH
KamuTaJl KYyWHJIMaJapHUHT TapMOKJapapo OallaHC TeHIrJamalapura KAPUTHUII
YCYJIM MacalaJlapd aKC STTUMPHUIIHMHT WJIMHKA acocjapu eTapiid Japa)kaja
ypranunmarad. Iy HykTam HazapaaH yjaapHU 0030p MKTHUCOJIMETH IIAPOUTHIA
SHTAYA XYKAIUK IOPUTHLI TAMOMUJIJIAPUTa MOC XOJIJIa aMaJira OLIMPHUILI MyXUM
axamusTra sra oymaau.

Kucka xymaocanaap

Kanuran xyiunmanap TapMOK, TEXHOJOTHK Ba TaKpOp WILIA0 YMKAPHIII
TapkuOnapu Owian Tabpudnanagu. Kanuwran KyHuIMalapHUHT TapMOK
TapKuOU-0y XalK XY KaJIWrd TapMOKIapu Oyiinua KamuTal KyWWJIMadapHUHT
MUKJIOpUN HUCOATUHH aKC 3TTUPA]IH.

Kanuran kyiuiamanapHUHT TEXHOJIOTMK TapKHMOM — MaiiMHa Ba ac0o00-
YCKYHQJIapHU COTHO OJuIIra Ba KypWIMII MOHTaX MWIJJApUHU amaira
OLLIMPUIIra KeTaJUraH Xapaxkarjap opacuaard HucOaTHU akc 3TTUpaau. Acocui
GbOoHTapHUHT aKTUB KUCMHUHM (MallluHa Ba ac000-yCKyHAJIApHU TaKpop UILIa0
YUKAPUIITHUHT KanuTal KyWuJIManapaard YJAyIIMHM OUIMpHUII Hynu Ouian
YIIAPHUHT TEXHOJIOTUK TapKUOWHU TaKOMUJUTAIITUPUII capduap
camMapaJIopPJIMTUHU OMIUPUTIITHUHT MYXUM HYHAIIUIIN XUCOOTaHaIH.
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Tassny ndopanap
Kanuran kyhnnama, HMKTHUCOAMM THU3UM, TapMOK TapKHUOW, TEXHOJIOTHK
TapKuO, KaNUTAJAIUTUPUIL, XYKAIMKHM  KalNUTAJUIAIITHUPUII,  KalmuTall
KYUWIManapHu  KpeAWTiall, MOJMsABMM  MaHOa, MapkasjamradH  Ba
MapkKaszjaiimMarad Manoanap.

Ha3zopar caBosuiapu

1. Kanwuran kyitunmanap Kanjaai Mmadnasnap?

2. Kamuran KyWniMamapHUHT Makcaa Ba Basudanapd HUMaIapiaaH
noopat?

3. Kanuran KyluaManapHUHT MOJIMSABHI MaHOaJapHHU HUMaJap TalIKWJ
Kutagu?

4. Kanurtan KyiuiMalapHUHT MOJUSBUIA MaHOaapyiHU alTHHT.

5. Kanmran kyinnmanapra Oyiarad 3XTUEXK TYITyHUYaCUHU aliTHHT.

6. Kanuran kyiniMamapHUHT TEXHOJOTUK TApKUOW HUMAHU aHTJIaTaan’?
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2. “Muxkpodupmanap Ba  KHYUMK  KOPXOHAJIAPHU  PHUBOKIAHTUPHUIIHU
parOaTnaHTupuIl Oopacuiard KyllMM4a 4opa-Taa0upiiap TYFpUcHIa TH
V36ekucron Pecriyomukacu Ipesunentunnar ®apmonn. 2005 iiun 20 HIOHS.
“Xank cy3u” razeracu. 1-2 0.

3. Baitun C. MuBecTHUMH W TpEeUIUHT: (POPMUPOBAHUE WHIUBUIYAIBHOTO
MOAX0Jia K MPUHITHIO MHBECTUIIMOHHBIX pemieHuit / Caiimon Baiiun. — M.:
AnenuHa busnec bykc, 2006. 434-438 c.
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calTu.
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YIII 606. KAITUTAJI KYUMJIMAJIAPHHA Y30K MYJIATT A
KPEAUTJIAII

8.1.Kanmuran KyiniMajJapHu aMajra OIMPHINAA KpPeIUuTJIAPHUHT
poJIn.

8.2.Kanmmran  KyiiniaMajJapHu  aMajira  OIIMPHUIIAA  THKOpPAT
KpeauTuJaapuaan GpouaaasaHuil.

8.3.Kanmutan KyWWJIMAJAPHUHI  MKTHCOAUN  caMapaaopJMIvHU
O0axoJsaml.

8.4. Kanuran KyiM/JIMalapHu KpeaIuTJiaml.

8.1. Kanuran KyiM/JIMaJapHu aMajra olupuinga KpeauTJIapHUHT
poJn

Kpenut - ¢pousu Ounan Kailtapud OepuIll MIAPTH acocua BaKTUHYA Iy Ba
MOJIMI BOocUTajdapHu doiganaHuI xapaéHuaa Maiao Oyaaguradn UKTHCOIUI
MyHoca0atinap TU3UMUIUp. MabnarmapHu Kap3ra OepraH XyKyKuUd EKu
KUCMOHUM IlIaxcliap KpeauT4d, YHU OJraHiap ica 3aémud €0 arajajiu.
Xo3upru mapoutiapaa OelruiaHaural KpeauTiiap acocaH IyJl MIaKiIujia
oynaau. KpenutnapHuHT OOBEKTMB acocu OYnuO KOpXOHalapHU aislaHMa
donmiapuga  MaOJaFflapHUHT  BaKTHMHYAa  OYIIAmM — XuU3Mar  KHJIAJu.
KopxoHanmapHuHr  >KaMFapwiraH aMmopTH3alus — aXpaTrMmajiap,  HILiad
YUKAPUIIHU PHUBOXJIAHTUPHIL, (aH Ba TEeXHUKA (POHAJAPU  KaluTaj
KyWrIMaiapra sXTUé:xK naingo Oyiaumm Owian capdiaHagu.

HcrebMoNl KuUIMHraH XOM ameé, ameénap, EKWIFWIAp KUMMAaTHHU aKC
STTUPYBYM MAXCYJIOTIApPHU COTUIIAAH TyIIraH TYyIIyM OWpAaHWra MOJIUi
3aXUpajiapHU Tyjamra WyHanTupuwiMmainau. Mabiym BakT MoOalHHIA UII
Xakura QoiganaHaaurad maosarmap Xam Oym Oyau0 KOJWIIM MYMKHH.
KopxoHnanapnan, TamkwioTiaapJaH JaBjiaT OpKeTHra TylIaguraH Maliariap
MabIyM BakT MoOoOWHMIa Oupop Oup XapaxaTiapHd  MOJIMsUIAIITA
nynantupunmaiiau. bymaran mabmarmap kopxoHara Oepuiiaay Ba yjap HIiad
YUKAPUIITHU PUBOXKJIAHTUPUII Ba TAKOMILIAIITHPUIL y4yH (HONTaTaHHUIIATH.
Kopxonanap, Talikuiotiap, TapMOKJIap Ba MUHTAKaJap OpacHaa KEHWHYAIMK
KalTapuin  IIapTd  acocwaa  Myd  MaOJaFIapUHUHT  TaKCUMJIAHUIIH
KPEIUTIAPHUHT Ooml Ba3u(paCHHU TAIIKWI KWIaad. Y30K MYANATIN KPEauT
MOAIMNA  MIIA0  YMKApUIl  TapMOKJIApW  KamuTan  KYHUJIMaJTapHUHT
MaHOanapuaaH Oupuaup.

Kpenutnap  uma®  YMKapuIllHM — pUBOXJIAHTHpUINTAa  Ba  YHU
camMapaJIopJIMTUHU OILIMPUIITra TabCUp Kypcartaau. baHk wupopaiapu oJura
Kpenutiap Oepuiljia JaBjiaT Ba TaAOMPKOp KopxoHajap MaHaaTIapuHu
MYBOQUKJIAIITUPUIL Bazudanapu KyWuiarad. XO3UPrd IIAPOUTIA KPEeauTiiap
3aémuiap, oonuranusyiap OpKajayd aMmajra OIMMpPUIaIn.

Kyuunk OW3HECHMHT WNIOWJIAPMOHJIMK TAapKUOMApUHUA KPEeIUT OuJiaH
TabMHHJIAII YJIapra MOJIUSBUMI Iy €KU TOBAp MIAKIUAATH BOCUTATAPHU MabIyM
MyaaaTra Xyxamuk (aoNuATHHU amaira omupuil yuyyH Oepumaup. Kpemut
OWJIaH TAbMUHJIAITHUHT KyWHUIaryd TypJiapyu MaBxKY/I:
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*XYKamuK IOPUTYBUM CYOBEKTNIapra Iyl CcCyJalapuHu €KW TaBapHU
KanuTaja YpHUJa TYFPUIaH - TYFpU OCpHII IIaKJIIH.

*TYn0B MyXJlaTH y3aUTUPUITAHIUTH XUCOOUTa XUCOO-KUTOO TypJapuiaaH
Ooupu cudatuia KpeauT OUslaH TabMUHIIAIIL.

by epna “Kpemut” TymyH4acu KeHr MabHOTa 3ra. bupunumpan: Kpeaut
Tynam Ba ¢ou3 Tynam MmapTd OWwIaH ccylda KYPUHHUINKIA Tyl KU ToBap
makiauaa oynumu MyMkuH. FOpuauk €ku )KMCMOHUM IIaxciap Kap3ra BOCHTa
OepyBUWIIAp - KpEeIUTOPJIAp, OJyBUMIIAp - 3aémumiiap aAe0 aranaau. KpeauTHuHT
acocuit Basudacu Myn BOCHUTAJApHU KailiTapub Oepuin 1rapté Ousad
KOpXOHajap, TalIKWIOTIap, TAPMOKJIAp Ba TyMaHJap OpacHa TakCUMIIall Ba
BaKTMHYa OYym myn wMaOiariapuHu camapaid HWIUIATUIaH H“OopaTaup.
KpeautHunr Oomika Basudacu XaKUKUM MyJUIapHU KpPEAUT IMyJulapura
(GankoTHap) Ba KpeAauT omnepanusiiapura (Hakj] IyJICU3 XUCOO - KHUTOOra)
aNIMAIITUPHUIIIaH HOOparT.

WNkxkrHunnan: Kpenaurt y3uHu ccyqa KanuTail akiuga HaMo€EH 3taau. 1lyn
¢KU TOBap MIAKIWIATH CCY/JIa KaUTapUIUIIN Ba TYJIOB MIAPTH OUIaH KPEIUTOP
Ba 3aéMYM Opacujard MKTUCOAUNA MyHocaOaTHU akc 3Ttupaau. Kuunmk OuzHec
OwJiaH TabMHUHJIAI KEHT IIaKJIap/ia TaccaBBYp ASTWiaau, Oy epla Kyhujaaru
KpeAUTiap HIIaTUIaAu: THXKOpaT, OaHK, JaBiaT, HCTEbMOIYM, XaJKapo.
VYnapHUHT XamMMacH KpeauT Oepuiuil MyAjatura kapad Kucka myagatiu (oup
Hnnua), ypra myagatmid (Oup HwigaH ydy Huirada) Ba y30K MyagaTid (yd
HWWIIaH OPTHUK) OYIUIINA MyMKHH.

2000 itun 6ouapuaa V36exncronna 8,9 MHHTTA ¥pTta, 23,2 MUHTTA KHYUK
Ba 127,6 Munrra mukpodupma pyiixarra onusrad 3a4. 2000 Hunga yaapHUHT
conn 13 ¢ous kynaiiau.' 2001 #iun 1 sHBapps Xonartura pyixarra OJMHIaH ypTa,
KMYMK KOpXOHanmap Ba Mukpodupmanap conu 183,0 munrrara erau, 143,3
MUHITa YpTa, KHYMK KOPXOHA Ba MUKpodupma , Ity *Kymiajaan 6,4 MUHTTa YpTa,
20,4 MuHTTa KHYUK KOpXoHa Ba 122,5 muHrra Mukpodupma aoaust kypcaTiau.
Kbuu puBoximantupuin xucodura 2000 iwnma 193 muHrTa SHrU Wi YpHU
TaIKWI KAIUHIU, Oy pakam 1999 fiunra auc6aran 1,5 6apaBap k1.’

2000 iunga Kb Ty3wnmanapu mamiakaT sUIIM WYKH MaxCyJOTHUHT 31
dbou3nm MHKIOpHIA MaxCyloT HNUIad YWKapad, Wil Oakapau Ba XH3Mar
kypcatau. Kb HuHr canoat maxcynot Xxaxmuaaru yiaymu 11,3 dousra, KUIuiox
XYKaIUTY MaxCyJIoTH XaKMHUAArd ynymu 72,4 dousra, Kypuiuil HILIapuaara
ynym 37,0 dousra ernu. 2000 vmina Kb kopxoHaJTapUHUHT TalllKA CaBlIO
allllaHMacu TallKd CaBA0 YMyMHUM XaxMuUHUHT 11,7 dousunu mry xymmiaaan
skenopT 5,3 pousunu, umnopt 18,7 GousuHU TaIIKUI STIU.

Keitunru #umiapaa XOpwKuUM TeXHONOTHs, ac000-TeXHUKalap Ba
OOLIKAJNApHU >Kal0 3TUII XMCOOMTa XO03Upya MasKyp Ty3uwiaManap SKCIOPTHH
MMIOPTAAH oOluupulra spumraniapu Wyk. Kb KOpXOHalapuHUHI HMIIOPTH

! V36ekncron Ipesunentn M. Kapumosnmnr 2000 ifmnga MamiakaT HKTHMOMI-HKTHCOIMNA PHUBOKIAHHII
skyHmapu Xamaa 2001 #nnga MKTHCOAWETHH SPKUHIAIITHPHIN Ba HCIOXOTIAPHH YYyKYpPJAIITHPUIITHUHT
YCTYBOp WyHAJIMIIUIapUTa OaFuIUIaHTaH Mabpy3acH “Xaik cy3u’” razerecu, 2001 imn 17 gespans, 1-6et.

2 V36eKkucToH IIpesunentn W. KapumoBHuar 2000 Hnnma MaMiakaT WKTHMOWN-UKTHCOMWNA PUBOXKIIAHUII
saxyHmapu xamaa 2001 fimnna MKTHCOANETHH SPKUHIAIITHPHIN Ba UCIOXOTIAPHHN YyKYPJIAIITHPUIITHUHT YCTYBOP
HyHanunuiapura OarMIIaHTaH Mabpy3acH, “Xank cy3u” razeracu, 2001 it. 17 ¢pespains, 1-6er.
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yIapHUHT 3KCHOPTHAaH Oup Heda OapaBap Kynaup, OyHU KEeHMMHTH WUJUIapaaru
MabJIyMOTIapJaH KypuIl MyMKUH (7-Xa/Bajra KapaHr).

Kb cyObektnapuHMHI  MOJJMH-TEXHHMKA, MOJIMS  Ba  KPEIUT
pecypciapuaan O6emanon (¢oiadaHUIIMHU TabMUHJIAII Baszudacu Hakagap
MYXUMJIMTMHU aHa Iy MablIyMOTJapAaH OWIuO OJIMII MYMKUH. YJIapHUHT
caHoataard, OaHKIap, Xajgkapo MOJUS  HMHCTUTYTIAPUHUHT  KPEIuT
noptdemiapu Ty3WwIMacHuaa, JM3UHT Olepalysulapuiard YIyLUIMHU OIIMPUIIra
DPUIIUII JIO3UM.

7-xanBai
V36eKHCTOH KHYHK Ba ypTa OM3HeC KOPXOHAJTAPHUHT
TAIIKM CaBA0 alliaHMAacH. (mun. AKIII gomnapu)
Okcnopt | Hmnopt ||

2002 2003 | 2004 |2002 2003 2004
Kamu: 951,5 172,6 | 160,1 | 1104,9 | 551,9 778,2
[y xymnanas:
Kuuuk 118,8 61,6 |51,7 |539,6 183,2 172,5
KOpXOHaJIap
Muxkpo 73,7 61,6 |53,7 |212,5 168,0 296,7
dbupmanap

Man6a: MUKpPOUKTUCOOUET Ba CTATUCTHKA BasUPJIMTMHUHT MabJIyMOTH acoCHIa
TY3UJIIH.

Kb kopxonamapm wMexHatra maékamiu Oapua axonuHuHr 70-80
dbou3uHN Ul OMJIaH TabMUHJIAII UMKOHMATHUTA 3ra. SnoHusaa uim ouian 0aH.
axomuHuHr 80 domsu, EUW wmammakatmapuma 70 QousumaH KYNporu
UKTUCOAMETHUHT 11y cekTopuaa (aomusT roputanu. EW mammakatinapumaa Kb
HUHT SUIMA UYKU MaxcynoTaard yiaymu 67 dousman omanu. Kb kopxonanapuau
PUBOKIIAHTUPUIIT HMCTUKOOJJIApU KaHAAW OYNUIIM MYMKWHJIUTH paBIIaH
KYpUHUO TypuOIU.

8.2. Kanuran KyMiujiIMaJapHU aMaJira OLIUPHUILIAA THAKOPAT
KpeauTWiapuaaH (GoiaaaaHuIln

TwxopaT kpeauTu - ToBap makiauaa (OepuiyBYM) COTYBUHIIAp TOMOHUIAH
xapujopJyiapra 0epuiyBYd KpeauT OYiau0d COTWIraH ToBap KUWUMATHHH OPKApPOK
cypuiiian ubopataup. Hatmxkana xucob - KUToOIap BEKCENbh EKM OUUK XUCOO
OunaH amanira ommMpuiIagu. bupuHun Xonatga xapuaop TOBap XyXOKaTIapuHU
OJITAH/AH CYHT YTKAa3WJIUII COTYBYM TOMOHUAAH KyHWJIraH BEKCEIHH (TpaTTaHM)
tanaddy3 dTaau €Ku oAU BEKCENb pacMuinamTupand. MkkuHum xomatna
COTYBYM XapUJOPHUHT Kap3 MOKOypUSITIIapUHU OJIMal 1 Ba Kap3 Oyiinya Xucoo
ouanu. Kap3nu y3umn naBpuii TyioBmap cudaruma Kucka myaaatiapaa (1-2 o)
amaJra OmMpUIaan.

TwxopaT kpenutura OyiraH 3apypusiT KanWTadHU WIUIATHII Ba MyoMasa
BaKTUHUHI OWUp - Oupura TYFpu KeJIMACIUTH HaTHXacuaa kenud udukagu. by
epJla TOBAPHU KPEAUTIra COTHUII UIIUTA0 YMKAPUIL KapaEHUHUHT y3IUKCU3IUTUTa
épaamialiaay, KanuTaja —aVIaHMIIMHUHT  Te3jallimMd  Ba  (OMJAaHUHT
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KYTIaWWITIHA TabMUHJIAWAU. YOy IMakiaga KpeauT oJaTia KHUCKa MYANaTin
oynasu.

bank kpenuTu MIOWIApMOH Ba KOpXOHAJapra Iyjl CCyJlacu KYpUHHUIIAA
oepuiay.

bank ccynacu KopxoHa, TalIKKWJIOTIap ajmoxuja (GyKapoJapHUHT BaKTHHYA
oym BocuTajmapu OViamO, OaHK TOMOHHJAH IIApTHOMAa acoCHaa, YJIAPHUHT
po3wiuryd OwiaH xkand KwinHaau Ba ccyda GoHau Tamkun Oymamu. Kpeaut
OJIUII YYIyH KPEAUT Ba 3a€MYM TOMOHHIAH KPEAUT MIApPTHOMACH TY3WIaaH, V V3
naura Kyiaaruinapan ogaau. KpeauT Typu, MUKIOpH, YHUHT OSPHIIAII TapTHOH
Ba MYyAJIATH, KpeAuT Oepuin maptd, Gou3 TYJTOBUHUHT MHUKIOPH, Xap WKKaja
TOMOH >KaBOOTapJIUTH, KPEIUTOP Ba 3aEMUIIIAp TYFPUCUAATA MABIyMOTIIAp.

Kuuank Ou3Hec TapakKu€TH YIyH JaBIaT KPEAUTH JaBIaT OFOKETHIaH dHT
MYXHMH 3aMOHaBUN UIIOMJIAPMOHIIMK JIOMMXAIAPUHU aMaira omupum Oyinya
TacIUKJIAHTaH JacTypiap acocuaa oepuianu. Mxtumonit niuiad YuKapuImHUHT
caMapaJopJIMTUHU OUIUPHII UKTUCOAUN PUBOMIIAHUIIHU XO3UPTU OOCKUYHUIA
Ooom BazubanapmaHn xucoOmaHand. Ym0y BazudasapHd Xajdl KWIHILITa
KYMaKJIalryB4u ycyjuiap Typiauda. by Oopama ToBap-myn myHocabatiapuiaH
Talmkapu, 0030p HMKTHCOAUTAa YTHIN >KapaéHUJa sHTUYa YCyJiap, XycycaH
JIM3UHT KPEAUTIIapu KaOu ycysuiap XaMm KeHT KYyJlaHuja OOIIaHMOK .

PuBosxiaHraH MKTUCOAMETAA THOXKOpAT OaHKIapH ¥3 (PaoTUsSTUHU TOUMUMN
paBulia ycud 0opyBUM pakoOaT MIApOUTHAA aMalira OMIMpaau. YJiap y3apo Ba
OOILIKAa KpeIuT-MOJIMS Myaccacajapu OWiaH, IIy >KyMJIaJlaH, OXHpPrd BakTAa
Takimid STumaéTraH SHTH XU3MaT TYypJapWHH amajra OIIMPYBYH XOPYHKHMA
OaHkJIap OMIaH pakoOaTIaIIaIn.

Karbuii pakoOaT mapoutuga TUxOpaT OaHKIApU (PAOTUATUHHUHT COCUH
WyHamunuiapuaan OUpU WHBECTUIMOH (aoyusaT xucoOmaHaau. MHBecTuus
XyCycui,JaBjaT KOpXOHAJIapyu Ba TAIIKWJIOTIAPU KUMMATJIM KOFO3JIapura y30K
Myanarra — Kywwiran ~— MaOnarnmapamp.  Twkopar — OaHKIapu — KpPeauTH
WHBECTULIMSICUIAH KyWUHIaru XyCcycusiTiapu Ounad Gpapk KUIaau:

bupununnan, 6ank kpeauT Oepranaa, 6aHk MaOIaFIapuHy HUCOATaH KHCKa
BaKT nuuja (oiananuira 6epaau Ba KpeauT CyMMacu xamja y oyitnda dous
CTaBKaCHMHM Y3 BaKTHJa KaWTapuIiHM Tajgad Kuiaaau. MHBecTumusga sca
KyHunaran mMaonariap (KywriManap)Xaiu Y3 sracura KauTrO KeauIuIaH OJInH
y30K JaBp MoOaitHuaa OaHKKa JapoMajl OJM0 KEeTUITUHN OUIAUpaIn.

WNkxnHungaH, 0aHK KPEAUTHIa KPSIUT MyHOCA0ATIapUHHM F03ara KeJITHPHII
Oyitnua Tamab0yc Kap3 OJIyBUM TOMOHHJAH VypTara TalulaHaguraH Oyiica,
WHBECTHIIMSIA 3Ca KUMMATIIA KOFOo3/1ap 0030puaa aKTHUBJIAPHU COTHO OJIMIITA
WHTWIYBYHU THXKOpAT OaHKH Tamad0yc KypcaTay.

YyuHunaaH, OaHKHMHT KpEIUT IapTHOMAacuja OaHK KaM MUKIOpAaru
KpeauTopiap opacuaa acocuiiaup. HBECTUITMOH MIapTHOMAIap/a dca THXKOpaT
0aHKHW KYTI1a0 KpenuTopiapaad Oupuaup.

TypTununman, 6aHK KpeauTHaa OAHK Ba Kap3 OJyBYH OEBOCUTA KPEIUT
HIapTHOMa oOpKanu OofnmaHran OynuO, ynapHUHT (QaonusThra Xed KuM
apanammaian. MaBectuniusia sca Typiv KAMMATIN KOFO3JIap OpKaIM KOPXOHa,
TAIIKWIOTJIAPHUHT (HaosusATy OuiiaH OaHKHUHT (HaoTUsATH OOFIaHUO KeTaau.
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Twxopar OaHKIapu TOMOHHUJAH WHBECTUIIMOH (paonusTt oaud OopuiiaH
acocuil Makcaj]] yJapHUHT JapOMaJJWINIKA Ba JUKBUIIUIUTHHU (OaHKHUHT
daomusaTn  Oyiindya MaxOypusTIIapuHM  y3  BakTuAa Oakapa  OJIMII
KOOWJIMSITH ) TAbMHUHJIAIIIaH udopar. PuBoxnanran MaMJiakatiap
UKTHUCOMUETUAA THXKOpaT  OaHKJIApUHUHT  WHBECTULIUS cuécaTH  OaHK
GbaoNUATUHUHT acOCUi MYHanuIuiapuaadH Oupu XxucoOnaHaau Ba OaHKJIAPHUHT
JUKBUJIMIIUTUHA TabMUHIAWIM. baHKIapHUHT MHBECTUIIMOH (DAONUATH TYpIIU
KMMMaTOaxo KOFO3J1ap: OJIUM Ba MMTHUE3NM aKUWsJIap, AABIAT Kap3J0PJIMK
MaxOypuaTiapu, [AENOo3uT ceprudukariapu, BeKcelb Ba Oolnkamapra
MaOJaFIapuHU KYHUIIT OpKaIu aMalra OlUpUIaIu.

ANoxuna ONMHTaH JaBiaTiapaa OaHKiIap TU3UMUHUHT PUBOXKIAHUIIHN Ba
OaHKJIap YTKa3aJAurad OnepanysJapHUHT TypJapH Ba KyJaMura kapal yJapHUHT
WHBECTULIMOH (PAoJIMATH TYpJHM HYHaIMIUIapra KapaTWiraH OVIWIIKA Ba LIy
onepanysuiap Typjiapu Oylnya oJMHAJAWraH JAapoMaj CaJIMOFU XaM TYpJIH XHJ
Oymuimm MyMKkuH. MacanaH, AMepuka OaHKIapu aMalnuéruja JaBIaTHUHT
KHCKa MyIJaT/IM Kap3 MaKOypUsSTIapuHU n(OAaToBUM KUMMATIN KOFO3JIapura
WHBECTHLIMS KWJIMII OJaTaa KaM JapoMaj KeNTHpaad, aMMO YyJap HOKOpH
JMKBUJUIMIIMKKA 3ra Ba yjap Oyinya TYJaHMaclIMK PUCKU HOJIra TeHr Oymumo,
0030p CTaBKACHHUHI Y3rapuil PUCKU XaM KHYMK OYJIraH KMMMATIU KOFO3Jap
XUcoOIaHaIu.

V30K MyAAaTiu KUMMATIU KOFO3JIap FOKOPH AapoMaj] KEITUPAAU, ITyHHHT
y4yH OaHKJIap yJapHd MyAJaTd TyraryHua caxiaiau. bankmap ¥3
MaOnaFJapyuH  MYHULUIAIUTETIAPHUHT KUMMATOOX0 KOFO3JIapura xam
KYisM, 9yHKH ynap Oyitmua TynaHagura (o3 COJMKKA TOPTHIMAimM. V3
JUKBUJIMIIMTMHA TabMHUHJIAIL MakKcaauia OaHKIap yHYa KaTTa OyimMaraH
CyMMaHH OOIlKa KUMMATIM KOFo3jiap: OaHK akUenTiaph, KUMMATIW KOFO3Jap
0o30pujaru THXKOpaT KOFO3/IapH, OpOKEpJiHMK ccydajlap Ba TOBap-KpeauT
KOpHapanusiuiapu cepTuuKaTiapura Kynumaiam.

JlapoMaiTMIIMKHY TabMUHJIAII MaKCaAWa, JEKUH JTUKBUUIMIUTUHUA XaB(
ocTHra KyuraH xosija 0aHkiap y3 mabnariapuHu 0ab3u XyKyMaT Myaccacajiapu
oONUTaNMsUIapy Ba KOpHApalMsUIAPHUHT OUPUHYHM Japa)xaid oOJUranusiapura
WHBECTHULIMS KUJIaIHJIap.

PuBoxiiaHran MamuakaTiapia TIKOpaT OaHKJIAPUHMHT WHBECTULMOH
baonusaTH JapoMa KeATUPHUIIM HYKTau Ha3apuaaH OaHK JapoMajau TapKuOuaa
KpeauT Gou3uaaH KeWHHIM UKKMHYM MaHOa xucoOnaHaau. Tuxopar GaHKIapu
WHBECTULIMOH  (PAOJMMATUHUHT  JAPOMAJWIMK  Japaxacura Oup Karop
MKTUCOAWU Ba TAIIKWIMKA OMWJUIAP TabCUP Kypcaraaud. by omuiuiap opacupaa
acocuilyiapu cudatuga KyiuaaruaapHu KeITUpUII MyMKUH. bynap:

-IaBJIATHUHT OapKapop pUBOXKIAHYBUU UKTUCOIUETH;

-TOBap HIUIA0 YMKApUII Ba XU3MaT COXACHAard TYpiId MYJIKYHIUK
HIAKJUITAPUHUHT MaBXYUIMTH, 11y >KymiaJaH OaHK (aonusTuga Xycycwil Ba
aKIIMOHEP MYJIK IIAKJUIAPUHUHT YCTUBOPJIUTH;

-KpeIUT-MOJUs TU3UMHUHUHT Oup MebEpaa Ba aHUK (HAONUAT IOPUTYBUH
TY3WIMACUHUHT MaBXKYyJUJIUTH;
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-KAMMAaTId  KOFO37ap OO30pMHUHT 3aMOHABH Ba  PHUBOXKJIAHTAH
MyaccacaJlapuHUHT MaBXYyIJTUTH;

-KAMMATIM KOFO3JIapHU MyoMajara 4YMKapuil Ba KHUMMATJId KOFO3Jap
0030pu KaTHamr4mwiapu (QaodUsATHHUA HA30paT KWIYyBUYM KOHYHUH akTiap Ba
TapTUOJIAPUHUHT MaBXKY/ JIUTH;

-TIKOpaT OaHKJIApPUHUHT XaJIKapO WHBECTHIIMOH (AOMUSATUHU IOPUTHUII
amManuéTuaa OyiraH IOKopu cudaTiv KUMMATIM KOFO3Jap MYOMaJaCHHUHT
amaJjl KWIHIIIH;

-MHBECTULMOH (HaoNHsIT COXach Ba KHUMMATJIA KOFO3JIap O030pu y4yH
MYIDKaJUIAaHTaH FOKOPH Mallakaldd MyTaxaccuciap Ba TaJAOUPKOPIAPHUHT
MaB)KyAJIUTH, YIapHU Tail€piaml Ba Oomkaiap.

8.3. Kanuran KyiiuiMaJapHUHT UKTHCOAUI caMapaJIopIuruHH
0axoJiamn
Kanutan KyWuiMmanapHUHT MKTHCOAMM  caMapajopiiurd  yJIapHUHT
doitnananum Kypcarkuwiapugaad OynuO, wMalOiarjJapHU WKTUMOUN-UIILIA0
YUKAPUITHUHT y €ku Oy TapMorura capd KWJIUIIIAH TyTWIATUTaH MakKca
XucoOJIaHaIu.

JlaBnaTt kanurtan KyWWJIMadapHU XallK XY KaJIUTHHUHT TYpJId cOXalapura
capduiap skaH, andarra YHUHT €pJlaMujia Miuiad YUKApUIHA KeHTaWTUPHUIITHH,
SbHA MWILIA0 YMKApUIl KyBBATJAPUHU HINra COJIMIIHU, Ba IIy OpKajlu
MaxCyJOTJIapUHU MUKIAOPUHU KYMAWUTHUPUIIHU, YHUHI CH(DATHHM SXIIHJIANI,
pako0aTOapAONUIUIUTUHI OITUPUIITHY MaKcas KUJIUO KYSIIH.

AHa w1y KyMWIa€TraH Makcamjlapra HSPULIMIIHUHT TYypJid WyJJapu
MaBxXy/I:

e KanuTaJl KyWWIMalapHU HWKTUCOAMM ACOCJIAHTaH MyHalIMIUIapra
capduiaill Ba yJlapHU MUHTaKajIap Oyinya camapaiy KoM THPHIIL,

® KOPXOHAa Ba TalIKWIOTIapAa MWUIMA MKTUCOAMET Ba YET O
TEXHUKAaCMHHM CYHITH OTYKJapd Aacocuja HIUIAHTaH TEXHUKa  Ba
TEXHOJIOTUSUJIADHU KYPWIMILHUA Ba MIUIA0 YMKAPWUIAJAMIaH MaxXCyJIOTIapHUHT
cudaTMHU OIIMPHUII, MEXHAT YHYMIOPJIUIH, MaxCyJOT TaHHApXU Ba
doitnanunuk qapaxkacu YCUIIMHA TabMHUHJIAII;

® KyPWIHILIHY KaJaJUTAIITUPUIL Ba UIILIA0 YMKAPUIIra sIHTU KyBBaTJIapHU
KUPUTHUII, KypWIMIUIApHU CUGATIN WIUIAHTaH TEXHUK JIoWWXamap OuiaH
TabMUHJIAI,

® KYpWIMII KUWMAaTUHU Ba KalUTall KUUMATIApUHU  YIYIIMHUHT
nacamuimM OpKaJid Kanutai cappiaapHUHr oupaurura Goigain camapa oJul;

® SHIM  ApaTWIAETTaH KyBBATJIAPHHU  Y3JIAIITHPULI  MYyJJAaTIapUHU
KUCKAPTHUPHLL.

Kanuran kydunmManapHUHT yMyMHA MHUKIOpUJA HIUIA0 Typrax
KOpXOHAJapHU KalTa KypuIlTa KeTaaurad capiapHu YIyIIuHN KYTTAUTUPHUIIT —
yJIapHU UKTUCOJUHN caMapaJiopJIMTUHUHT MYXUM KYPCATKUUU XUCOOIaHAIH.

AMMO KOpXOHAJapHU KaiTa Kypull Xap Oup aHHUK XOJIaTHAA YYKYp
WKTHCOIUN acoclaniHu Tanald Kwiagu. TaxpuOamapHUHT KypcaTtuiinda, Oup
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KaTop XoJariiapia JacTIa0Ku MKTUCOMMA XUCOO-KUTOOTApHU KWJIMHMACIIWATH
HAaTWKACHIA KYNTMHA KOPXOHAJapAa UKTUCOAUM >KUXATAAaH camapacus HIap
amanra omwmpuiand. Hatmkana ynap KaiTa KypHuIl Ba KUXO3J1alll UIUIAPUHU
amajira OILIMPUIN Xapa)xxaTJIapuHU OIUPUO I000paad Ba caMapajopiIUTUHUA
MMACaUTUPAIIH.

Kopxonanapau kaiita Kypuiira capdaétran kanutaia KyHuiIMaJdapHUHT
UKTHUCOIUN  CcaMapaJOpJUrMHM aHUKJIalga Kailta Kypuiuraya Oyiarad
UKTUCOMUN KYpcaTKU4jap YHAAH KEHMHTHM HKTHCOAMM KypcaTKhwiap OwiaH
takkocnaHaau.  CaHoaT KOpXOHaJapyWHU KalTa KypHIl UIIad YMKApUIITHUHT
TEXHUK JapaKaCUHU OLIMPHUIIHH, YCKYHAJAPHU YHYMAOPJIUTHUHU YCTUPHUIIHU Ba
unuiad 4YMKapuinl KyBBaTiapu VCUIIMHU Ky3na tyrtaau. Kaiita Kypuin
HATIKacuJa MaxcCyjoT HIIad YMKApUITHUHT YCHUIIM KOpXOoHa (hoimacMHUHT
nacauimmra oau0 Kejaaaud, aMMO MaxCyJIOT TaHHAPXWHU TacaluIlura ojauo
KEJIMauIu.

Arapna xanurtan KyHuJIMalapHUHT OUpJurUra ojluHagurad ¢oiga ycumu
UKTHUCOIUN caMapalOpIMKHUHT Oelruianrad kodgpguiuueHTuiad nact Oyimaca,
KaiiTa Kypull MakOyn xucoOiaHaau. boimika xonaTiapaa unuiad 4MKapuiln
KyBBaTJIapUHU KYNaWTUPUILIHUHT OOIIKAa €YMMJIApUHU H3J1all JO3UM Oyiaau.
XakMKaT/AaH XaM MIIad YMKapuil KyBBaTJIApUHHU YCHUILIM Ba LIYHra MYyBO(UK
MaxcyJloT HIUIA0 YMKAPUIIHMHT YCHUIIM ycTaMa XapaxaTJapHu HucOaTaH
KaMalTUpUI XHCOOMTa MaxcCyJOT TaHHApXMHHU MAcaUTHpUII Ba MaxcCyJOT
MHUKIOPHUHH KYNAUTHPHUILI OPKAJIU SPUILIHIAIHN.

TannapxHu nacailTupuilra KaiTa Kypull OujaH yHYMIIM YCKyHaJlapHU
KyJUIall Ba WIFOP TEXHOJIOTUSIIAPHU KOPUM KM OPKAJIU SPUILIHIIA]IH.

Jloiimxa €YMMIIAPUHUHT HUKTUCOAUN CaMAapaJOPJIMIHHU OLIUPHUILI YYYH
nactiad unuiad TypraH KOpXOHa Ba MHIIOOTJIAPHU PEKOHCTPYKLHMS KWJIMII Ba
SHTWJIAPUHY KYPUILHU 3apypJUTMHU Ba Makcajara MyBO(QHUKIUTMHUHT TEXHUK-
uktucoaut acocHomanap (THUA) wumnanaau. byHmall TeXHMK-UKTUCOOUMN
acoCHOMaJlap pekajapra KUpUTWIAIUTraH Xap Oup Kypuwiuml Oyinya WIUIanu
JIO3UM. ﬁHpHK KOpXOHanap Oyinya TEeXHUK-UKTUCOAUM acOoCHOMAaiap Joumnxa
TAIIKWIOTIApU TOMOHUAAH UIUTAHAIU.

TeXHUK-UKTUCOAUN aCOCHOMasap/a o1aTaa:

Ternmmm  TapMoKJapAa  KyBBAaTIAPHUHI  YCHUIUMHU  TabMHHJIOBYU
JOMUXANAIUTUPWIAETTAaH  KOPXOHAJApPHUHI  axaMUATIA  XyCYCHUSTIApH;
KOPXOHAHU MYJDKaUIa€TraH KyBBATJIADHM BAa MAaxCyJOT TYpJIApMHH acocCliall;,
3apyp KamuTal KyHuiIManap XHUCOO-KMTOOM;, KamuTal KyHHUIMajJapHUHT
KYTWIAETraH UKTUCOAMM CaMapaJopJIird Ba MYJDKAJIIAHAETIaH KYPWIMILIHUHT
aACOCHUM TEXHUK-UKTUCOAUN KYpCATKUWIAPH Y3 aKCUHU TOIUILHN JIO3UM.

Acochil  KypCaTKMWIApJaH TallKapyd KamuTal  KyHWJIMaJapHUHT
UKTUCOAMM  CaMapaJOpJIMTMHM  acoClall,  YJIapHUHI  y3MHU  OKJIAII
MyJIIaTIapyuHu XMCOOJaml; JoWnuxa eYMMIIapUHU HKTUCOIUN Oaxonaml ydyH
KylIMMYa Ba €pJaMuMd TEXHUK-MKTUCOIUM KYCATKHUWIAp XaM KYJUIAHUJIAIU.
VYnapHuHT Katopura Unuiad YMKapyil MaiJOHUHUHT | M KBaJpaTura MaxcyjaoT
unuiad YUKapuil, HMOpaT Ba WHIIOOTIAPHUHT KypWIHII KyOaTypacuHu
KypcaTyBUl MUKAOP KO3 duiineHTu Ba Oomkanap 3apyp Oynaiau.
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CaHoat KOpXOHaJapUHU JIOMMXalalaa uiuad YMKapuIl MaiJOHIapyuIaH
Terunuid GoigalaHuIl, UMOpaTiIap XWIIApUHHU TYFPU TaHJIAIl aHYa Ce3uIapiau
UKTHCOJUI camapa OepuIlI MyMKHH.

8.4. KanuTan KyiinJMaJapHu KpeauTJianl

Kpenut Gepuin xapaéHujga UKTUCOIUNA (PAOJIUAT KPEAUT IIAPTHOMACUHU
OaxkapuIra, Kap3 OJIyBUMHUHT OJIMHTaH KPEeIUTAaH caMapaiu (poiianaHuImra,
YHM ¥3 BaKTHJa Ba Tyjia TyJlallura, KpeauTAaH QoWTalaHUIIHUHT OyTyH
MyJIJaTH JaBOMHJAA CCyJaHU Kap3ra OJyBYM OWJIaH SKUH aJlOKaHU cakjiad
TypHILTa KapaTWIrad OyJIMIIN Kepak.

AHa 11y Makcajsia MIDKO3HUHT MOJMSIBHM XYXKalIuK (aoTusTH, YHUHT
Ty3WlIraH  I[MapTHOMajapra  MyBOQHK  MaxCyJdoT  eTkazub  Oepwuin
MaXXOypUsTIapUHHM, HIUIA0 YUKApUII XXKMIAPUHUA Oa)kapull, HOMIILIA0
YUKApUII Xapakarjiapy Ba HOOyArapuuiIvKIap, MyoMasua Ynkumiapu, poina, ¥3
ailanMa  MaOslaFiapu  MaBXKY/UIMTUHUHT  JUHAMUKAcH, TOBAap  MOJJIHMA
OoMNUKIIap 3axWpajJapUHUHT XOJATH Ba ailllaHMa MaOJjarflapHUHT alIaHUII
TE3JIMTU TaxXJIWI JTWiIaad. baHk Kap3 OJYBUMHUHI KpeauTra KOOWIMSTHHU
MyHTa3aM TeKIMpUO Oopaau, yHM Kap3 OJyBUYMHUHI Maxcyc J0Cbhbecuia
TU3UMIIAIITAPUO OOpaiu.

Kap3 onyBUMHUHT MOJUSBUN XYKaTUK (aosusaTh EMOHJIAIITaH, OAaHKHUHT
HazopaTujiaH OYHWHMH TOBJIAaraH, XMCoOOT MabIyMOTIapuaaru HOTYFpu (axtiap
aHUKJAHTaH Ba OyXraiarepus XHUCOO-KMTOOM ¥3 Xxojura Ttaunuiad KyWuirad
TakaupAa OaHK KEMMHYANUMK KpeAuT OEpUIIMHM  TYXTaTHII Ba KPEAUT
HIAQPTHOMAHUHT IIAPTIApUIAH KEIuO0 YMKAaguraH KpeAUTHH TabMUHJIAII
MaXXOypUsATIapUHM amMajra OIIMPHUII OPKaJIW WIrapu OepuiiraH KpeauTIapHH
Kap3 OJIyBUMHHUHI ¥3 MaOiariapyu XUCOOMAAH MyAJNATUJAH WUIATapU YHJUMPHUII
XyKYKHTa 3ra O0yJ1aJIu.

Arap Kap3 OJYBUM KpEIWT IIApTHOMAcura Kypa Kap3HU TyJaml
MaXOYPUATHHN OaxapMaca, GaHK Y36ekucToH PecryGnmkacn “BaHKpoTIHK
Tyrpucuaa’tu KonyHura MyBopHK HOKOOWIUIMK (OaHKPOTIMK) TYFpUCHIA
WIIHU KY3FaTUII Y4YyH XYXKaJIUMK CyAura MypoxaaT KWIMIIM Kepak. baHkiap
amaniard Koujara Kypa KpeauTiap MOPTQENHMHUHT CU(ATUHU MyHTa3aMm
TaxJ T ATUO TYPHIILTIAPH JIO3UM.

Xap Oup KpeIUTHHUHI XaTap JapakacuHu TacHU(}ad, yHH Kylupaarud 5 ta
TacHU( paspsaaiapuaH OMpuUra KUpUTUILIAPU KEepak:

a) SIXILK;

0) KOHUKApJIY;

B) cyOCTaHIapT;

I') TyMOHJIY;

1) UIIOHYCHU3;

Twkopar OaHKM TOMOHHUIAH CccyAayiap OyiMYa D3XTUMOJ TYTWITaH
HYyKOTHILIAp YyYyH MaxOypuil Taptubja pe3epB TalIkui STwianud. Peseprra
YTKa3uI amayjgard Taptubra OmHoaH amanra ommpunaau. Ccynmamap Oyinua
OXTUMOJI TYTWITaH MYKOTUIIAp YYyH pe3epB XyXKaluK CcyObeKTiaapura
Oepwiran KpeAWTIapHU TaxXJIHJI 3TUII Ba OaHK XaTapu Japakacura TabCUp
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YTKa3yBUM OMIUIJIAPHU AaHMKJIAIl acoCHAa TaIlKWI ATHIAAW. Pe3epBHHUHT
XaKMH XaTap TypyXuHHU XUcOoOTa oJIraH Xojija ccyja cudarura O0FIUK Oyaaau.

bank onmupmaru 3 MaxOypustiapuHu OakapMaéTraH Kap3 OJyBuMra
HUcOaTaH OaHK KpeIWUT IApTHOMACHUHUHT IIApTIapuaaH Keiaud YuKuo,
KyHHuaaru XyKykJjapra ara oyiaau:

-arap Kap3 OJyBYM OQHKHUHI TaBCUSUIAQPUHM KEJIUIIWITaH MyJaaTaa
OaxkapMaca, yHra KpeauT OEpUIIHU TYXTATHI TYFPUCHUIATU OTOXJIAHTHUPHII
JabBO XaTUHU KYHATHIIL,

-KpenuTAaH (QoWanaHraHIuK ydyH ¢(ousnap ¥3 BakTuAa TYJIaHMara,
IIYHUHTJIEK KPEIUT MapTHOMAcHAa OelTuiIaHraH MyJAar/ia KPeAUTHUHT YCHUII
UCTUKOONMM OYnIMarad Takaupaa ccyaa Oyinya Kap3 KOJAUFWHH MyAIaTHIaH
WITapu YHIUPUII, CCYAaHH Kap3ra OJyBUMra OAHKPOTJIMK TYFPUCHUIATU KOHYH
XyXxoKaTinapuaa Ky3fga TyTHITaH )Ka30 dopajapuH{ yHra HHCOATaH KYIJTaHHII
TYFpUCHJIA OTOXJIAHTUPHUO, TaHBO XaTUHU KYHATHIIL;

-Kap3 OJIyBYU OyXTainTepusi XMCOOM Ba XMCOOATUHU Oy3raHiuru ¢aktiapu
aHUKJIAHTaH TaKAUpJa KPEAUT OCpUIHM TYXTaTUII Ba Oy Xakla COJHUK
WHCIIGKIMSICUTa Xabap KWIMII, [IyHUHTJAEK, XUcoO0 Ba XHcoOOTmaru
Oy3wunuIapHUHr cababnapu TYFpUCHIA TYIIYHTUPUIITHOMAaHH, OyHJal KOHYH
Oy3WIHIIUTApUHU TYTaTHII OYiinda TanoupiapHu OaHKKA TaKIUM ITHIIIHA Taal
KHJIHIIL.

Kpeautnan xy3nanran makcaana GoinamaHMaranivK y9yH CCy/IaHu Kapara
onyBurM OaHK Qoigacura KpeauT IIapTHOMacuaa OeNriiIaHraH MHUKIopaa
x)apuma Tynmanau. Kanuranm KydunManapHu y30K MyZdaTra KpeaWTIIallHu
amaJira omupunaa Oup KaH4a MOJIMSIBUM XaTapiapra Ay4 Kenaau. by MonusiBuii
XaTapiapHu Ou3 KyWnaaru yn3mMaja KypuImiMn3 MyMKHH.

3-un3ma

MonusBuii xatapiap!

®ous xarapu Bamrora xarapu

Kpenut xarapu busnec xarapu

v

NuBectunys xatapu

'Manb6a: F ynomos C., Ba Illapudxyxaes M. Bozop ukrucoanérn Hazapusicn Ba aManuétn,-T.: YKuTyBUm.
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Kuckaua xyJiocanap

JlaBnar kanuran KynuJIMajJapHU XallK XYKAUIMTUHUHT TYPJIA COXaJapura
capduap sKaH, andarTa YHUHT €pJlaMujia MIuiad YUKAPUILHUA KEeHTaWTUPHUIIIHH,
SbHA WILIA0 YMKApUII KyBBAaTJApUHU WINTa COJIMIIHU, Ba IIy OpKajlu
MaxCyJOTJIapUHU MUKIOPUHU KYMAWUTUPUIIHU, YHUHT CU(DATHUHMU SXIIWJIAII,
pako0aTOAPIONLTUIMTUHHA OIIUPUIIIHU MaKCcaa KUIHO KYSIH.

Kopxonanapam Kaiita Kypumira cap@uaétran KamuTail KyWriMaJlapHUHT
UKTHCOOUN  CaMapaJOpjUIMHM aHUKIal[a KalTta Kypuluraya OyiraH
UKTUCOMUN KYpcaTKU4jap YHAAH KEHMHTHM HKTHCOAMM KypcaTKhwiap OwiiaH
TakkocnaHaau.  CaHoaT KOpXOHaJapyuHU KalTa KypHIll UILIad YMKAPUIITHUHT
TEXHUK JapaKaCUHU OLIMPHUIIHHU, YCKYHAJAPHU YHYMAOPJIUTUHU YCTUPHUIIHU Ba
Unu1ad YMKapuil KyBBaTiapH
ky3na tyranud. Kaiita Kypull HaTHXacuja MaxCyJoT HILIA0 YUKAPUITHUHT
ycuim KopxoHa (ONWIACMHMHI Macalluiiura oiaud Kenaad, aMMO MaxcCyJjoT
TaHHAPXHWHU MMaCaNMIIIUTa OJTUO KeIMaiau.

Tasinu noopanap
Kpenutnam, ukTuconuii camapaaopiivuk, caMapaJopivk Kod(pQuimeHTH,
TEXHUK-UKTUCOUN acoCHOMA, (poiaa YCcuilu, KUCKa MyIaTIId, y30K MY1aTIIH,
KaHTOKapeHT, oBepaupad.

Ha3zopar caBosiapu

l. Kanurtan KyWWJIMalapHU KpEOUTIAIIHUHI MakKcaJl Ba HyHaJWLUIapH
HUMasapaaH nbopar?

2. KpenutnauHuHr Kanaai Typaapu 6op?
CaMapaiopJMKHU aHUKJIAIIHUHT KaHAal ycyJulapuHu Ounacus?
Kanuran kyinnmManapHu UKTUCOIUNA caMapaJopIuTruHu 6axoiaHr?
Camapanopiauk Ko3(QPUIMEHTUHN TYITYHTUPUHT
KpenuTnamga HuMaHu TymryHacus?
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IX 606. IKTUCOJIUETIA JIU3UHT KPEAUTJIAPUIAH
®OUJATTAHHAILI

9.1. JIM3MHT Ba YHUHT TypJIapH.

9.2. JIM3MHT ONEPANUATIAPUHMA AMAJITA OLUUPHUII 00CKHYIAPH.
9.3. XaJIKapo JM3MHTHUHI MOAM(pUKALMAIAPH.

9.4. Xankapo JU3MHI.

9.1. JIu3uHr Ba yHMHI TypJIapu

XKaxon amManuéTy JAM3UHTHA KanmuTal >KOMIAIITHPUIIHU Mabiar OusaH
TabMUHJIAIIHUHT, AHUKPOFH, JIOMUXaJlapra WHBECTULUSIAP >Kajd0 STUILHHUHT
IOKOpH camapa Oepaaurad Typu OSKaHJIWTMHM Kypcarau. Kyn Hunmmk
Ky3aTUILIap HIYHU KypcaTAuWKH, 0030p HMKTUCOAMETH LIAPOUTHIA JIM3UHT
KOMITAaHHSUIADUHUHT CHHMILIY KaMJIaH-KaM ydpauaurad XoJaaup.

JIM3UHTHUHT OJIMH MKapaJaH acocuil papKu IIyHIAaKH, JU3UHIIAa WKapara
Oepwiran ac000-yCcKyHanap MIapTHOMa MyJJaTH TyraraHjaH CYHI, yJapHH
KOJJIMK KUWMatu Oyiinda cotu® oyvim Ky3na TyTuiaau. JIM3UHTHUHT (QapKiu
XyCycUATIapuJaH sHa OUpU UIyHAAKd, JU3UHI KOMIIaHUsIapuja JU3UHT
onepauysJiapuHy aMajira OLIMPHII Y4YyH Y3 MaOnarnapu etummaiiau. [y
cabalny KYMUUIIWK JU3UHT ONepalusuiapuia Kajad KWIMHraH MalJiaFiap KEHT
Kyutanuwiagu. byHzaa, omataa, OaHKHUHI Y30K MYAJIATIAM CCyJajapH >kaio
KWJIMHAIH.

Bbo3zop mapoutuaa Xxykymar OyryHru KyH OWJiaH sMac, Oajku KeITyCHHU
yinad ukrtucoamit cuécat onub® Oopanu. JIM3uHT (aH-TeXHUKA TapakKHUETHra
XU3MaT KWJaau. OpTaHTM KyHJa UNUIa0 YuKapuil OYryHI'M OJMHMAaraH
COJIMKJIAPHU TYJIMKJIUTMYa KOIUTAMIN, NEMAK, Y UKTHCOAUETHU PUBOKIAHTUPHILLI
Y4yH KyIIIUM4a UMKOHUST sipaTHO Oepaau.

JIu3uHr MyoManajJapyuHM amaira OUIMpUII JeraHja, Wiulad YuKapuil
BOCUTAJIADUHUHT (MallMHA, YCKyHaJap Ba XOKa30JIapHH) TaJ0UpPKOPIHUK
(baonusaTH OuiaH MIyFyJUlaHAETraH IOPUIMK Ba )KUCMOHMM IIaxciapra ypra €ku
y30K MyJJariapra ipkapa IIapTiapy acocuaa OepuwiIMId TYUIYHUJIAIH.
XaMmmamusra onat 0ynu0 KoJAraH oAUl wxkapa TyluryHyacugaH Gapkin Yiapok,
JIM3UHITA OJIMHTaH UILIA0 YMKAPUIL TEXHUKA Ba TEXHOJOTUSJIAPHU, MAllIMHA Ba
YCKyHaJIapHU MUPOBAPJ HATHUXKaAa, IbHU IIapTHOMA MYJAAaTH TyraraHjaH CYHT,
WKapayu yJlapHU KOJJIMK KUWMaTH OVitnda coTHO OJIMINM Xama yjiaapra TajluK
KW MyMKuH. Opartaa, JIM3UHT MyOMaslajlapyd JKapaéHula y4 TOMOH
UIITUPOK 3TAIH.
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8-xxanBai
JIM3UHT kapaéHu NIITHPOKYMIAPH

Nmna®é  gmkapyBuum | 3apyp MammHa Ba  ac0o0-yckyHamap  OwiaH
(eTkasu®  OepyBuH, | TABMUHIOBYH (KU yJIapHU COTYBUH).
COTYBYH)

Nuunad YUKAPHIILI KOpPXOHAJIapHIaH (éxm
JIuzuHr 6epyBUH COTYBUMJAH) KEpakjid MallhMHA Ba YCKyHAJApHU
COTHO OJyBUM XaMmJa YJIAapHU Y3 MHXKO3JIapura
eTKa3u0 OepyBYM.

Wxapaun  (;u3unr | Mouia®b yukapuinl — BOCHTAJapUHM  LIapTHOMA
OJIyBYN) acocujia wxapara oJIyBuH.

PuBoxiaHran mamiakariapja JU3UHT MyOMajaJlapuHU MaxcyC MOJIHS
KaMUATIAPH, KyMJIaJaH JU3UHT KOMIaHUsIapy, pupMaap Ba HUpuUK OaHKIap
amaJra OoImmpay.

JIu3uHr MyoMmanaJdapuHUHT XWIMa-XWi Typjapu MaBxyz Oymub, amanaa
3ca yJIapHUHT KyWHJIard UKKU TYpU HUCOATaH KYNPOK KYJUTaHWIIA IH:

OnepaTtuB Ju3uHT. JIM3MHTHUHAT Oy Typuaa wxkapara OepuinaéTral TeXHUKa
YCKYHQJIAPUHUHT ¥Kapa MYAJAaTd yJIAPHUHT XU3MaT KWIHII MYJAJaTura
Kaparanjaa Kucka Oymanu. Mylk sraci TOMOHHIAH (JIM3UHT OEpyBYM) MKapara
Oepuin Makcaauaa coTHO OJWHTAH 3apyp acO00-ycKyHanap xamja yiapra
KeTraH capd-xapaxatiap ¢hakaT KUCMaH KOTIJIaHAIH.

MomnusBuii nu3uHT. by JHM3MHr acocuja y3apo TOMOHJIAD MM30JIaHTaH
nrapTHoMara OMHOAaH, MapTHOMAa MYAJIATH TyraraHjaaH CYHT WKapadd JU3UHITa
OJIMHTaH YCKyHaJapHHM KOJAUK KUiMaTth Oyiinda coTuO OJuImM MyMKHUH. By
XOJIa JU3WHITA OepWiiraH MalldHa Ba YCKyHaJapra STalliK KWIHIT XYKyKd
OeBocHTa WyKapauura yTau.

OrnepaTuB JIM3UHT KYWHIATA XyCYCUSTIAPHU Y3 WUUTa OJIaIu:

® TEXHMK YCKyHaJap Ba JKMXO3JapHU IKapara OepyBYH JIM3UHT
KOMITAaHUSICH Xe4 KauoH ‘0apya capd-xapaxaTIapUMHH SKKa-0 ITOHA MIYKO3UM
sBa3Wra KoriaiMan” KaOuiuaa Xucoo-kutobapra TasHMACIUK;

e yyKapara OepuiraH TeXHUKa, ac000-yCKyHAIApHUHT HOCO3 X0JITa KEJUIITH
€K1 WYKOJUIIM, IIyHUHTACK Tabuui odatiap - 3wi3uia, EHFUH Ba CEJ KETHII
okuOaTHaa Kypuiiagurad MOAIUN 3apapiiap, acocaH JU3UHT OepyBUM KOMIAHUS
XUCOOMTa KOTUTAHUIITMHY Ha3ap/a TyTHIIL;

e pKapa MyJAJIaTH MaBXyJl acO00-yCcKyHa Ba JKUXO3JIAPHUHT KUCMOHAH
OyTyHJIaii ~ WIIaH YUKW ~ MYAJATUHU ~ KOIUIAMAacCWIyd  J1apa)kacuaa
OeITHIIaMacIIuK;

® KCIUIIWITAH MYyJJaT TyraraHjaH CYHT, WKapara OJIMHTaH Oapda
YCKyHaJap 3racura, ’bHU JIM3UHT OepyBUMra Kaitapud oepunaim.

OnepaTuB JIU3UHT KyHUAaruiaapHy Y3 WUura oiaau:
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Pentunr. Mynkuu Oup KyHaaH To Oup Huirada OyiaraH KUCKa MyzAjaartra
mxapara OepUIllHU Ha3apja TyTau.

Xaiipunr. bynna mynk 1 #iungan 3 duiarada Myjjatra wkapara Oepuiaim.
Opatna, Oy Myaaar ypra Myaat XucoOiaHau.

Oxopunarn myomanmanap Oup Typaaru (TypAoll) yCKyHaJlapHH Oup
mxapauu tacappyduan 6omka Oupura Te3-te3 YTud TYpUITMHU TaK030 3TA/IH.

MonusBuii au3MHT OViWuYa KeIWIIWIraH Myajaar TyrarasjgaH CYHT
MKapayu TOMOHHJIAH WKapara OJMHTaH YCKyHanap KUUMAaTUHU TYJalld MyXUM
axaMmusaT kKacO 3Tanu. Mxapara Oepriiran MaIiHa Ba YCKyHalap, yJaapHU HIILIa0
YUKaprad KOpXoHa TOMOHH/IaH OeJITHIIaHTaH UKTUCOAUHN (oimanaHuIl MyA1aT
(amopTH3anms JaBpPH)HU YTalld, NIyOXacwu3, JU3HHT KOMIAHUsIapH KyTraH Ba
ONAMHJAH Oenrunarad (Goi1aHu KenTHPAIH.

MonusiBuil TU3UHT XaM ¥3 HaBOaTua Kyiuaaru TypJiapra OyjanHau:

-0ab3u XHU3MaT TYpJIApUHU Kampal OJIyBYH JIM3UHT;

-JIEBEK-JIN3UHT;

-"makergaru" JIM3UHT.

bab3u xu3mar TypiapuHu Kampa® OJIyBYM JIM3UHT. byHaa Ju3MHT
KOMITAHUSIC ~ WKapara OepwiraH YCKyHaJlapHU  YpHATHUIN,  CO3Jall,
MyTaxaccuciap Tai€piam kabu Oup KaTop MakOypusTIapHHU V3 3UMMacura
OJIaJIH.

JleBemx-mu3uHr. bByHnma wkapara Oepuiia€TraH yCKyHa Ba KHUX03Jap
HApXUHUHT KaTTa MHUKIOpPY YYMHYM TOMOHJAH, S'’hHM HMHBECTOpAAH Kap3ra
OJIMHA[IH.

"[Taketrnaru" nu3uHr. Maxxyj UIUIa0 YUKApUIIl UHIIOOTIapU Ba OMHOJIAp
Kpeautra 6epuinod, 3apyp OyJraH ManiMHa Ba yCKyHaJjlap 3ca Wxkapaudura mxapa
mapTHoMacu acocujaa Oepuiaau. JIM3uHr Myomananapu yiaapHU KeITUPHO
YUKApyBYM OOBEKTHB IIAPT-IIAPOUTIIAPTa Kapad, aHUKPOFH, OOBEKTTa ATalluK
KWIKIT MaHOanapyu HyKTau Ha3apuJaH WKKura: OeBocHTa Ba sHA Y3ura
KAWTyBYM JIM3UHT Typyiapura OVInHaIu.

beBocuta nu3MHr. byHJa JU3UMHT KOMIIAHUSICM MHKO3 YYYH YHHHT
OyropT™Macu acocuja MallHa Ba YCKyHAJIapHU yJapHU HMIUIA0 4YuKapaéTra
KOpXOHajap/iaH COTHO OJIaJiu.

Slna y3ura KaWTyBuM JIM3UHT. MOJMSBUN JIM3UHTHUHT HHUCOAaTaH Kam
yupaiiauran 0y typu “nm3-03k” ne6 xam arananud. byHaa unuiab uMkapyBYu
KOpXOHa ¥3 Tacappydumard XyCyCUM MYJIKHUHT OUp KUCMUHM JIU3UHT
KOMIAaHUsACUTa HaKJ MyJra coTaad. AWHU 4YOFda JU3UHT KOMITAHUSICU OWIIaH
KOpXOHa ypTacuaa COTUJIaraH MYJIK XyCycuaa IIapTHOMa Ty3ujagu. Amanaa
aca acbo0-yckyHanap V3 YpHUHHU Y3rapTUpMaral XoJija, HIUIa0 YUKapHUII
xapaéHuaa xuzmar Kunasepaau. [llaprHomara GMHOAH TM3UHT KOMITAHUSICH 3Ca
MyalsH MyJIJaT WYW]la WKapa XakKuHU oJiaBepaau. by miapoutna KopxoHa
COTWITaH MYJIK YYyH OJITaH MaOJaFIapHu U0 YUKAPUIITHU KEHTAUTUPUII Ba
PUBOKIIAHTUPUII MaKcajiapura capuiain UMKOHUSTIApUra dra 0yiaau.

HlapTHomMa aman KwiaéTraH MyZAJaT W4uaa wxapara Oepwiran Oapua
unuiad YMKApWI BOCHUTAJApU-MAlllMHA YCKyHa Ba JKUXO03JIap JIM3UHT
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KOMIaHUsCH OanmaHcu Xucobuga Oyiaaad Ba KOMIIAHUSA FOKOPHUIArd TEXHHUKA
YCKYHaJIapHUHT COXUOM (3racu) cudaTtuaa YbTUPOP ITHIAIN.

Wxapara Oepuna€traH MyJKKa HUCOAaTaH JIM3MHI KyWHJaru TypJapra
OynHaIu:

Co¢ nu3unr. bynna wxapara OepuinaérraH MyJIK Ba yJIapHU MIUIATHILTA
cappmanaguran  Oapua  KymIMMuYa — Xapaxarjap — WKapaud — 3MMMacura
IOKJIATUIIA]TH.

Tynuk mu3uHr. By au3uHr Typura OMHOAH Wkapara OepwiIaéTraH MalluHa
Ba YyCKyHaJapra TEXHUK XHU3MaT KypcaTuin OwinaH Oofnuk Oapua capd-
Xapaxatyiap JIM3UHI KOMMAaHWICH 3UMMAacHura Tylmaau. Arap JU3UHT OepyBUYU
CyOBeKT cudaTuaa JU3UHT KOMIMAHWICH (DAOTUAT KypcaTca, OyHIal Xosuiapaa
JU3UHT OYiinya onepanusiiap KyWuaara TapTu6aa aManira OmupuiIaan:

[lapTHOMa MM3ONAHTYHTa KaJap JIM3WHT OJIyBYM CYOBEKTHHHI Tanald Ba
sxtuéxiiapy 0OaéH ostwiraH Oytoprmacu kypuO uukwiagu. Kommnanus
paxOapusiTi y3 HaBOaTHAa, OKOpUIaru OyropTMa OWiaH MypoXaaT KHJITaH
TAIIKWIOTHUHI CYHITH WWJUIapAard MOJUSBUN X0JaT OWIaH TaHUIIUO YMKAIH.
Arap TeKIIMpYB HaTWXacu KOHUKApiW JAe0 Tomuica, KOMIAHUS Ma3Kyp
TAIIKWJIOT OWJIaH JIM3UHT [IAPTHOMACUHHU UM30JIaiiu.

[IlapTHOMa MKKH TOMOH ypTacuja JIU3UHI KOMIIAHUSACH (MKapara OepyBuH)
Ba JIM3UHTI OJIyBUM (MWKapauu) €ku Oynamaca yd TOMOHJIaMa HM3OJIaHMILU
MyMKUH. byH&a, mapTHomMaza y4MHYM TOMOH cudatuia 3apyp MallhHa Ba
YCKyHaJIapHH WIUIA0 YNKAPyBYH KOPXOHA UIITUPOK ITA/IH.

JIM3uHT MmAapTHOMACcH WKKA TOMOHJIaMa HMM3OJIaHTaH TaKAWpAa JU3UHT
KOMIAHUACH WKKAHYM TOMOH OWJIaH WIApTHOMA MIAPTIAPUHU KEIHUIINO
ONTaHJaH CYHT, YHUHT OyropTMacura MyBOQUK, CypamnaéTraH TEXHHKa Ba
TEXHOJIOTUSJIADHU, MalllMHa Ba ac000-yCKyHallapHU MILIA0 YUKapyBYU
KOpXOHara MabJIyMOTHOMa  I00OOpaau  XaMmjJa Wxkapara  OJUHAETraH
YCKYHaJIJapHUHT HapxJiapy ¥kKapa IIapTiapd Ba XOKO30JIApHU KEIHUIIUO OJaju.
JIu3uHr oyyBUM CYOBEKT 3ca, Y3 HaBOaTuia, KOMIIAHUATA, Y3UTa KEpakiu
YCKYHaJJapHM W)Kapara OJIMIIMHHM TacAUKJIOBUM MaXOypusAT XaTu r0Opaiu.
Opatna, Oy xarra Kepakjiu yCKyHaJIapHU OJUII XaKuaaru OyropTMa OjlaHKacH
WJIOBA KUJIMHA/IH.

9.2. JIn3uHr onepauMAJIAPUHA AMAJITa OLIUPHUII 0OCKUYIapH
JIu3uHT omepanusAcH TYNIyHYacH acl MOXHUSTHTa Kypa JIM3HHT
KOMITAaHUSICHHUHT Y3 XUCOOWTa MyaiisiH TeXHUKA Ba TCXHOJIOTHSJIAPHH, MaIllHA
Ba YCKyHaJapHHU COTUO OJIMILIM, CYHIpa 3Ca yJIapHU JIM3UHT OJIyBYM CyOBEKTra
apTHOMa acocu/ia Wxapara Oepuid MyoMajlajJapyuHu 3 uaura ojaau. JIn3uuar
oreparusicu y4 6ockuura OyauHaIu.
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9-xazBai
JIu3uHT onepauusicn 60CKHYJIAPHU

bockuwiap

bakapunaaurad HIUIAPHUHT Ma3MYyHH

1 - 0ockuu

JIu3uHr omnepanusiIapuHU amaira TaTOMK OSTUIIHUHT OOUUIaHFHY
OOCKMYMIA JIM3UHT KOMIIAHUSCH YMYMHUH Tal€prapiuk WIUIApUHU OJIMO
O6opanu. bynraua anbarra, JIM3MHI KOMIIAHUSCH Oapya XyxOoKaTJIapHU
XYKYKHH J)KUXaTAaH TapTHOra KeNTHPaaW, YyHOHUYH, JIM3UHT JOHUXACHHUHT
Oapya XycycusATIapy Ba HIAPTHOMAJAPUHU YYKYp YPraHuO YMKUII, IIyJap
Kymiacuganaup. Maskyp OOCKWYIA JIM3MHT OJHIITa HWMKOHHATH OOp
JU3UHT OJYBUWJIAPHUHT OyropTManapu KypuO UYMKWIAIM XamJa OJraH
KpenIuT MaOnarjapHU Y3 BaKTUAa KaiTapa OJHMII HWMKOHHSTIApU Tyia
TaxJWi1 KWJIMHAIW, TEXHHKAa Ba TEXHOJOTHSUIADHU COTUO OJIMII YYyH
cap¢anaérran MaOJIaFTapHUHT MakKcaara MyBODHKJINTH XaMmJa YJIapHUHT
kenrycuaa ¢Goiga kenTupuinud OuilaH OOFIMK XUCOO-KUTOONMAp amainra
omupmiaan. Llyauaraexk Oy Oocku4na OW3HEC-TUIAH TY3WIUO, yHIa OacH
ATHIIAETraH MabJIYMOTIIAP TYJa TaXJIWJI KIIWHAIN.

2 - 00CKNY

by Oockmuma rokopmma OaéH oTmiaraH  Oapya  XyXoKaTiap
pacMUNIAIITUPUIIAIU, STbHU yJap aMajlJard KOHYH Ba MEbEPUI XyKKatTiaap
acocuza TaptuOra kentupwiaau. byHna acocan 3apypat TyFHITaHJa JTU3UHT
TYynoBnapuHu kadonatiam, OUpOp MYJIKHM TapoBra KyWum Oyiinua
[IapTHOMA WUM30JIAI, ITYHUHT/ICK JU3WHT [IAPTHOMACH Ba JIU3HUHT OYinda
bomr maptHomMaHu uM3o0Mall, JU3UHT OOBEKTIAPUHU KEITUPHUII OuiiaH
OOFJIMK; IITAPTHOMAHU UM30JIalll, JIM3UHT ONepalusjIapyuHi aMalra OIIMPHUIIL
YUyH UIUIA0 YUKWITaH JOWMXaNapHU Y3 Malmariapu €ku Kap3 maliariap
xucoOura MoJMsIaNl, KEITHPUITaH TEXHUKAa Ba TEXHOJOTHUS Xamja
YCKyHaJTapHU WIUIA0 4YHMKApUINTra SKOpUHA KUIUII OuiaH  OOFJIHK
XYXOKaTIapHU  PAaCMUMJIAINTUPHIN, UIYHUHTJEK JIM3UHT OOBEeKTIapura
TEXHUK XHU3MaT KYypcaTHII XamJa YJapHU CyFypTaiam kabu Karop
MyOMaJIaJlap amaJra OIMPHIIAIN.

3 - 0ocknu

By 60CKHMY JTM3UHT TYJIOBIAPHHM TYJalll, MOHUTOPUHT, SbHU JIM3UHT
OOBEKTIApPUHUHT MIUIATWIMIIN XaMmJa JIM3UHT TYJOBJIAPUHM BaKTHUIA
TYJAIIHU Ha30paT KWINII, JU3UHT OOBEKTHHU JM3UHT OepyBUUra KalTapuiin
€Xy/l YHHM JIM3UHT OJIyBUMra OEpHIll Xam/a JIM3UHI KOMIaHUSICH TOMOHUIAH
cap¢IaHrad Kap3jJ1apHH KaTapuil Ba XOKa30JIApHHU Y3 UUKTra OJIaJIH.

Xap KaHmad JM3WHT >Kapa¢HHUa JIU3WHT KOMITAHHUACH YYyH MYXUM
Kuxariapaad Oupu-Oy Mmpkosnap Ouiad om0 OOpwiIanguraH MKTUCOAMM WII
x)apa¢Hu xucoOmanHanau. JIM3MAT KOMIAHUSICH JTM3UHT OTIepalUsIIApUHUHT Oapya
OOCKUWIApUHH, SBHU OWUPOp YCKYHaHH OJMII Y4yH OyropTMa HWUFHUIIIAH
Oonutal, TYJIOBIAPHUHT Y3 BaKTHAA TYJIAHUIIH, JTU3UHT OOBEKTIIAPUHUHT TYFPH
WIUTATWIUIIN, KOJIaBepCa, JIM3WHT IIapTHOMACH MYJJaTH Tyrammra Kajaap
OYnTaH TaBpHUHT TABMUHJIAHUIIN XaMa yJIapHU Ha30paT KWINIIW, ITyHHHTIEK
IOKOpUJard OOCKUWIAPHU Y3 MUWTa OJraH Oy WImiapra >Kuaauid MyHocabaTaa
OYJIUIIN JIO3UM.

9.3. Xaakapo JU3HHTHUHT MOAU(PUKANMUSIIAPH
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Xanmkapo JM3WHT JIM3WHTHUHT ajoxuja Owp Typu Oynmub, OyHaa
TOMOHJIADHUHT  Xe4 Oynmaranga Oupopracu (€KW  XaMMacu  TYypJu
MaMJiakaTiapaaH) Oolllka mMamilakaTra TeTUHUIM OYynaau, €K TOMOHJIAPHUHT
Oupu XOpmwxuil pupma OmiIaH KyliMa KamuTajira 3ragup. Xaiakapo JU3UHTHUHT
KyHugaru MoAu(pUKALMUIApU MaBXKyJl: TYFPUAAH-TYFPU DKCIOPT Ba MMIIOPT,
TpaH3uT (OMJIBOCHUTA), TYFPHU OYIMaras.

Tyrpunan-Tyrpu Xajakapo JHU3WHTAa OWTHUM OYiinda Oapda orepanusiap
TypiAu MaMJaKaTIapHUHT IOPUAMK [IaXC XyKyKdra sra OYynran TIKopar
TAlIKWIOTJIApU YpTacuia amalira OlrpUIa Iu.

Tpan3ut (OmiBOCMTA) JNHM3MHTAA OWUp MaMJjakaTIard JIM3UHT OepyBUH
OoIKa MamulakaTIaH KpeauT onlafgu €KU 3apyp OyiraH yCKyHaJlapHU COTHO
OJIa/IM Ba YUMHYM OWp MamJlaKaTAary mkapauura eTkazud oepaau.

Tyrpu OYynMaraH JM3UHTAA JH3UHT (QUPMAacH Ba UCTEBMOIYU OuUp
MaMJjiakaTra TeTHIUIM OYynaau, JeKWH JTU3UHr (pupMacu OOIIKa MamiiakaTaa
x)oinamrad O0yiaaau. Xaakapo JIM3UHT OW3HECH MYKH JIM3UHITAa HUCOATaH aH4a
Keu pUBOXJIaHa Oomuiagu. Xajakapo JU3UHT OINEpalUsUIMHU PUBOXIIAHUILINTA
KyWHIard OMWIJIAp TabCUP ATraH: KYyNMUWIMK MamJIakaTiapAa KPEOuT OJIMII
HIAPTIAPUHUHT  OFUPJUTH, OaHKJIap TOMOHHUJAH (OU3  CTaBKaJapUHU
OLIMPUIIIAPH, JIOKAJI MOJIUSABUN HMHKUPO3NAp, 0ab3u Mamiakariap COJHUK
TU3UMHUHUHT O€KapopJIMru Ba OolIKaap.

Xanakapo JU3MHT ONEepalsUIapuHU amalra OIMPHUILIArd KUHUHYHIAKIAP
HIyHJaH uOOpaTk, yinap HadakaT Y3UHUHT, Oalkdu XaMKOp MamJlakaT
XYKyMaTUHUHT XaM BalltoTa, OO0XXOHa Ba OOIIKalapHU TapTUOra COJIMII
KOUJaJlapu TabCUpU OCTHAA Oynumiand. Xaakapo MOJUSBUN  JIU3UHT
TapakKKUETH OJIUIArd TYCUKJIApHU WYK KWIuIl, YyHAaH GoHgamaHuin
MMKOHUSTUHM KEHTaUTUPUII MaKcaJuaa Typiad MamiylakaT Ba XaJIKapo
TAIIKWJIOTIIAp MYTaxacCUCIapd TOMOHHUJAH WIIIad YuKwiran Xalkapo
MousiBui u3uHT OVitnua OtraBa KouBenmusicu 1988 WuiaHMHT Mail olnna
KaOyJ1 KMJIMH]IH.

Mupyk Xankapo JHM3MHT TANIKHIOTIAPHAAH “DOMKIN3 HH Ba MHILIMH
JM3UHT accoluanusuiapuHuar EBpomna denepanusicu (JIluzropon)nn anoxuaa
axpatubd kypcarumr MymKuH. “O0uknu3” Tomnmangus, Wramus, [epmanws,
ABctpusi, bytok bputanus, benbrus Ba @paHuus AaBiaTIapUAard JIA3ZUHT
KOMITAaHUSUTApUHU OUpJaITUPaId. By TalIKMIOT KYMUMWIMK XOJUIapaa XalKapo
JU3UHT OUTUMJIAPUHU aMmajira OILIMPHUIIAa BOCUTAud BasudacuHU YTaliu.
“JIuzropon” 1979 #mnpga Tamkwia STWiIraH OynuO, xo3upru KyHaa 17 Ta
MamyiakaTHUHT 700 Ta JU3UHT KOMIIAHWSICUHU OWpialITUpaad. YHHUHT
tapkuoura Asctpusi, benbrus, bonrapus, IlIseitnapusi, ['epmanus, Jlanwus,
Ucnanus, @®panuus, bytok bpurtanus, Wranus, Wpnangus, JlrokcemOypr,
Hopserus, ['omnanaus, [Hopryranus, [Beuus, @uHnsHaus naBiatiapy JU3UHT
KOMMAaHUSJIapu KUpaaud. XajdkKapo JIM3UHI TallKWIOTIAPUHUHT  aCOCHM
Bazuanapu Kylnmaruiapjad uoopar:

a) ab30 MaMJIaKaTJIAPHUHT KOHYHUYWIMKIAPUHU YpraHuiil Ba TaKKOCJAlll,

0) Oapya XyKyKui, COJTMK, MOJTUSBUNA MacajlaJapHA XaJjl dTHUIIT;
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B) JIM3UHT OWTUMJIAPUHUHT  IIApTIapu  TYFPUCHIATH  CTATHCTHK
MabIYMOTJIAPHUHT HUFUILL

r) JMU3UHT (UPMAJIApUHM TalIKWJA JTUII OwiaH OOFiauK Oyiran
MacajajiapHu YpraHuil.

80-Hnimap oxupiapuja xKaxoHHUHT 60 MamiakaTuja >KOWJIAIIrad JU3UHT
KOMITaHUsIap y3 onepanusuiapuan 150 mMamiakatja amanira omupapauiiap.
“JImztoporn” XaJIKapo accouMalnuscura KupyBuyd 16 Ta MIWUIMA JIM3UHT
KOMITaHMsUIapra TErHIUIN [AapTHOMAJIAPHUHT yMyMHUid cymmacu 1986 iinnga 36
MIPA.JOULHA Tawkwi H1ad. J0-Wwuiap ypranapuaa HKCIOPT —JIM3UHT
ONEPALUATAPUHUHT WWIIMK XaXMHA 15-20 MIpA.JO/ULHA TamIKWi 3TAH, LIy
xymnagan AKIIna 8-10 mapa. gomn., SAnonusiga — 3-4 muapa. not., AHDIusaa

0,5-1,5 wmupa. nmomin. Arap SHIM YCKyHaJapHHM MoKapara OJUII YYyH
WHBECTUIIMsIIap Oyinya XucOoO-KMTOO KWwinHCa, Oy epla pHUBOXKJIAHTAH
MamtakaTtiaapHuHr yaymu 75%muu tamkuin 3taan (AKII-50%, Anonus-14%,
['epmanusi-4,6%, bytok bpuranus-3,8%).

9.4. XajIkapo JU3uHT

AKlllnarn nu3uHr omnepanusyiapu. XO3UPru BakTAa JU3MHT EplaMuaa
amaJira OImMpuIauran kaxoH capyio oooporunur TeHr sipmu AKII xuccacura
Tyrpu kenagu. AKIIna nu3MHIHM IOKCaK cypbariapia pUBOXIAHUIIUHUHT
MyXuM cababnapuiaHn OMpU HMHBECTHUILMsUIApra HUcOaTaH OepuiiaUraH COJUK
UMTHUE3M 3. byHra sHru uHBecTULMSATIAp HUFUHAUCUHUHT 10 gousraya coamk
WWFUHIMCHUIIAH 4YUKapuO TanuiaHap »au. MacanaH, acO000-ycKyHanap COTHO
oy xapaxariapu 100 MuHr momnap Aenuk, comuk uMtuésn 10%, comuk
HurnHarcuaad 10 MUHT nojiap 4ukapuo TaunmiaHagu. JIM3MHT mapTHoMacuaa
COJIMK MUMTHE3M Momnus Ba3WpIMIMHUHT WYKWA JlapoMaajiapy OolIKapMacu
TOMOHHUJIAaH WXapa Y4YyH YpHaTraH KOMJallapra MOC KeJraH XOJJaruHa
kyuranunamu. [ynmait  kompamapgan Oupura kypa Oy  JU3UHTHUHT
napomuiiuru 30 Human kam OViaagu.

byrok bpuranusana nusuHr onepauusiapu. byrok bpurtanusga Ju3uHT
HucOaTaH key, spHU 1970 nngan KeMMHIrMHA KeHT KyJaaMaa puBoxianan. 1981
mungan 1986 imnraya xykymar KopHnopauusulapuiaH OJIMHAAUTAaH COJIMK
52%pnan 35%ra macaiiran. llly Bakrraua xymna® kemunran 100% mau cosmk
uMTHE3M (Oy UMTUES OUpUHYM Hnira HucOaTaH KyJaHwiapau) 25% mu uMTués
Owinan anMamtupuwigu. KoprnopauusnapiaH OJMHAIUTaH COJUK —CTaBKAacH
NacalTUPWINILIM  OWJIaH JU3MHITAa HHUCOAaTaH  KYJJIAaHWIAJWTaH  COJIMK
UMTHE3UHUHT XaM aXxaMHsaTH Tacaau. by sca JMUM3MHT Ba yCKyHajap COTHO
OJIUIII KUUMATUHUHT Macaiiuimra ojiu0 kKenaad. XO3UpPTrH KyHAa XaMm COJIHMK
UMTHUEZIAPUHUHT MabIyM KHCMH CakjIaHuO KosiraH. MacanaH, OMpUHYM WU
MOOaHIIa MKapa TYJIOBJIAPU COJIMKKA TOPTUIMANIH.

Opannusiaa mu3uHT onepanusuiapu. Opanmusga 1967 iunna “Jlokadpanc”
HOMJIM OWPWHYM JIM3MHT KOMIAHUSCU fo3ara Keiau. XO3Wprd KyHAa KEHT
TypAarud ToBapjap, camOJET Ba BepTONETIIap, XucoOall TeXHUKalIapu, THOOui
ac000-yCKyHallap, CaHOAT JacTroxXJlapu Ba XOKa3oyiap JM3UHI EpJaMuaa
UIUTATHIMOK/IA.
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@panuysaga JIU3UHT onepaluysIapUHUHT KyHnuaru acocum
XYCYCHUSITIIADUHU KYpPCAaTUII MyMKHH:

l. JIuauHr  OOBEKTUHMHI  KOJJWK  KHMMaTH  yHUHT  OOUUIaHFUY
KuAMaTUHUHT 1%wu nan 7% radyaHu Tamkwi dTagu.

2. Mxapa tynosnapu oitaga 1 maprta, 3 oiifa, 6 oiga Ba iwiaa TYJIaHaIM.

3. K¥y3ramMac MyJiK JIN3UHITH KEHI PUBOXKJIAHTaH.

bynpait nusunr, ogatna 15-20 #iun gaBom sTanu. by coxamaru sHr UMpUK
tamkwior CUKOMMU 6ynub, y akuusimop kommanusaup. Xo3upru kyHga 10
MJTH. (hpaHKIaH OPTUK HU30M (poHAMTa Jra.

I'epmanusna nu3uHr onepanusiiapu. Xo3upru kynaa ['epmanusiaa kymnad
JV3UHT KOMIAHWSIApU ydpanau. Ymaapaan S7 Tach HEMHUC JIA3UHT
acconuanusicu  TapkuOura kupaaud. JIM3MHr coxacujgaru SHr  HMUPHUK
TalIKWIOTIApAaH WMKKUTACHMHU aJoXHaa axXpatud kypcaTuin MyMKuH. Bymnap
“Mutdunann ['um0x™ Ba “I'edpa-nmuzunr ['um6x”. “Murdpunann I'nm6x” 1962
Wunna tamkwin tuiarad. ['epManusana OupuHuM OYiIMO TalIKWI JSTWITaH Oy
JU3UHT KOMIAHUACHHUHT YCTaB Kanujaldu | MIIH.HEMUC MapKAaCHUHU TAIIKUI
TapAu. XO03UPry BaKTAAa YHUHT OJITUTA y3WUra Kapaluull KOMITAHUSICH MaBXKY..
“T'edpa-muzuar I'mmoOx” 1968 Humga TamKAa STUJTaH. V3unuunr XO03UPru
KyHraua Oynran Qaonusta mMoOaitHWIa, y Y3 MIKo3imapura 3 MIIpA. HEMHC
MapKacu MUKJOPHUIArd yCKyHaJIapHU WxKapara oep/iu.

ABCTpUSIIaTy JTU3UHT Oolnepanusiapu. ABCTpUsIA JTU3UHTHUHT PUBOKIIAHA
Oouutaranura 25 vni 0ynau. ABCTpusa WKApaHUHT ypTadya MyJaTH JIU3UHITA
OepwiaéTraH MPEeIMETHUHT WIUIATAIUINN MyjAjaTura kKapad 2 wwigan 15
Huiraya Oyirad BakTHU Tawkwi dTaau. [llapTHoma Myaaatu TyrarasiaH CYHT,
MKapayu MPEeAMETHUHT KOJITaH UIUIAIl MYJIJIaTUTa SIHTY JTU3UHT [APTHOMACUHU
TYy3Ulll MYMKUH €KW JIM3UHT TPEIMETUHU COTUO OJIMII TYFpUCHUIArd
My30KapaHu OOlUIaliy JIO3UM. ABCTpUSIa JHU3WHT MYJJATHHU Y3aUTHpUIITA
nyn kyhunmadau. JlusuHrra xarro Oonamap Oofyanapu Ba MakTabiap
Ooepmnanu. ABctpusna 1984 #mnma KaOynl KWJIWMHTAH SIHTH COJIMK KOHYHHUTA
MyBOUK, JTU3UHT OEpHINa COJUK UMTUEINAPU KYJUIaHUIagu. AMMO OYHUHT
VU4YH JIM3UHT IIAPTHOMACUHUHI MYJJATH YCKYHAaHUHT YMYMHUM WIUIATHIMII
myaaatuHaar  40-90% wpaH ommaciurd jo3uM. ABcTtpusga ‘“‘Paiidanzen
JIM3UHT ’HU €TaK4d JU3UHT (pupManapuian Oupu cudatuga MUCOT KEITHPHUII
MYMKUH.

Uranusna mu3uHr onepanusiiapu. Utanvsga OUpuHIM JIU3UHT KOMIIAHUSCH
1963 #iunna naiino Oynau. Xo3upru Baktaa Mramus ausuHr accorumanuscu 50
Ta KOMIAHUSHU Y3 Wuura onajau. JIm3uHr Oyinya cOIMK MMTUENIApU >KaMoaT
TAIIKWIOTIApW Ba  UKTUCOAMETAArM  apuM  TapMOKJapra HucOaTaH
KyanaHuiagn. Wupuk JmsuEr  KoMmmamusutapuiaH “Jlokadut HE anoxmia
axpatubd kypcaruimr MyMKuH. “JIokapuT’ ep TEKHUCIOBYM MAIlIUHAJIAPHH,
KHIIJIOK XY>KaJIUTH MalllMHAJIapuHH, 6011 uaopa (oduc)map ydyH yCKyHaJapHH,
KOMIBIOTEpJIAp, Ky3faaMac MyJK, TPaHCIOPT BoOcUTajdapu (camoJériap,
KeMajap, aBTOMOOW/Iap Ba XOKa3ojap)HU Ju3uHrra oepamu. “Jlokagutr HUHT
I'epmanus, ®pannus, AKL, Mcnanns, Xuronaa Kymma KOpXOHAIAPH MaBKYy..
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[ynunrnek, y FOrocnasus Ba BeHrpus OuiiaH JU3UHT OoTiepalusIapuHu aMmaira
OLLIUPAJIH.

AnoHusAna JM3MHT onepauusyiapu. SMNOHUS JIM3UHT  OlEpalusiapu
PUBOXIJIAHTAH MamilakaT xucoOnaHaiau. SMoHuAna OSHr WHPUK  JIM3UHT
koMmanusuiapuaad Oupu “Century Leasing System” 6ynu6 y 1969 iwnna
TaIlKWJI TONTaH. Y HUHT TyIIaHrad yctaB kanutanu 584 500 000 neHHu Tamkun
stanu. by kommanusi ['onkonrna, Cunranypaa, bytok bpuranusna V3
bummamnapura sra. butta TwKopar OaHkM OWTTa CaBAO Ba WMKKWATa CyFypTa
koMmmanusicu “‘Century Leasing System”HHHT aKIIHOHEpJIapy XucoOIaHaIH.

[IBenusna nu3uHr onepanusiiapu. [IIBenusga TM3UHT onepalysIIaApUHUHT
pHBOXH 60-HHIITAPHUHT GOILTAPUTa TYFPH KeNaay. YIa maiTiap/a TH3HHTIaH
KHYMK Ba ypra KoMmmnaHusnap ¢Qoipgananap saum. l'an mryHpaku, Oy mnaiTaa
Maxcyc 0aHK KOHYHUWIMIU MaBxyz OynuO, yHra kypa, Xxap Oup OaHK Y3UHUHT
KYIMMYWIMK CCyJalapd y4yH TabMHHJIAraHJIMK OVIMIIMHM Tajad d3Tap d/u.
JIuzunr Oy XOJIATHU EHTWJUIAIITUPAM, YyHKU OyHJa KpeauT OepyBuM acOo0-
YCKYHQJIAPHUHT 3racu XucooOsanaau. Jlactinabku maiftinapaa Kaita cCOTHO OJIUIIT
TYFpUCHIA IIAapTHOMAajap Ty3wilapau, Oy IIapTHoOMainapra Kypa ac6o0-
yCKyHalap eTka3ub OepyBuM KOpXOHa €KM MHXKO3 JIM3UHT Oyinua ¥3
MaXOypusITUHUA OakapMaraH TakKIupAa, YCKyHaJlapHU KalTa COTHO OJIHMII
MaXOYpUSTUHUA oOJIapAu. XO3Upru KyHAa OyHmail Kaita cOTHO OJuIl
mapTHomanapu IlIBenuss nu3MHT amManuéruja >KyJa KaM KYJJIaHWJIaIu.
WMxapanuHr acocuid Mmyaaaty 3-5 WAIHM TalKui 3taau. Kamman-kam xosnapaa
Oy myanar 9 iuiraya 4yy3uauiy MyMKUH.

Hcnanusgarn MTM3MHTHUHT XYKYKHE acociiapu. Mcranusga Xo3upru BakTaa
117 Tagan omukK nu3uMHT KoMmIanuscu Maexya. llynapnan 20 tacu mycTtakud,
KoJIraHjaapy OaHKJIap KOIIuAaru Komnanusmapaup. Moxapa mynnatu acocan 3-5
WWJIHY TAIIKWI 3Taad. JIM3WHT omnepanysuiapuHd aMaiira OLIMPHUIN KyWHJard
KOHYHUU XyXOKaTiiapJa y3 akCUHU TOIIaH:

1. 1977 ¥imnna kaOya KWJIMHTaH JIM3UHTHUHT Ma3MyHHU XaKHJIard JeKpeT.

2. 1980 imnma kaOyn KWIMHTAH Ky3fajlMac MYyJKiaap Oyiindya JTU3WHT
onepanusiIapy Xakuara JeKper.

3. baHK MyaccacajlapyuHUHT UIITUPOKU Xycycuaa 1988 WHiirn KoHyH.

Xap KaHmail TagOupKOPJIWK (HAONHMSITH CHUHTApU JIM3WHT IapTHOMAaJIapu
XaM MIIOHWIN XYKYKUH acocra sra OYyiuIM Kepak. SIKuH BakTiaprada KynruHa
PUBOKJIAHTaH MaMJjakaTiap/la MaBXyJ KOHYHUMJIMKKA Kypa MalldHa Ba
yCKyHalap Wkapacu yMyMUW HOpMaiap acocuja OouKapuiap, TOMOHJIAP
MYHOCA0ATUHU OWJIAMPYBUM TEXHOJIOTHK AHMKJUKIAp MAaBXYJ 3Mac Hu.
Keitunru BakTiapna Oup KaTop XOpWXKUM Mamiiakatiapaard (QyKopoJMK
XyKyKJapuJa JIM3UHT Ba YHHUHT TypJjlapura XyKYKUd aHUKJIMK O€puIIra,
yinapaaH Oup KaH4acw Oyinua 5ca TETWIIM KOHYHHH XYXOKaTiap KaOys
KWINHTaH.

JIm3uHr MyHOCaOaTIApUHUHT XYKYKWA TabMUHJIAHTAHIIUK Japakacu
Oyiin4a MaMJakaTiap acocaH 3 rypyxra OyiauHaau:
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JIM3uHT IIapTHOMAJXapuHU OOIIKAPYBUM MAaxCyC KOHYHJIAp MaBXYyH
Mamiakatiap rypyxu (Kontunenrtan Fapouit EBpona mamnakatnapu: @panius,
benbrus, Utanus).

Maxcyc KOHYHUH XyxoKariaap aman Kuiaétran mamakariaap ("Ymymwii
XYKYK" MamiiakaTiapu: AHrius, ABcTpanusi, SIHru 3enanaus).

AManga Maxcyc KOHYHUWJIMTH MaBxkyl Oynmaran mamuiakatiap: (AKLI,
['epmanust). bupuHun rypyx Mamiakarjiapuaard MapxyJ KOHYHUYMJIMK Y4YyH
XapaKkTepJIl XyCYCHUST, JIM3UHT MyHocalaTiapu HadakKaT acocuil XamKopiap
(TU3MHT OJYBYM Ba JU3UHT OepyBuM) ypracuaa OomIKapuiaau, OadKd JM3UHT
KOMITAaHMSICH OwmiaH eTka3ub OepyBum Yypracuma (JU3WHT OIeparusiiapu
MoOaliHuAa TPAHCIOPT BOCHUTAJIApH XU3MaTHAAH (hoiamaHUIl XOJUIaph, MOJI-
MYJIK KOMIIAHUSICH) XaM OOIIKapUJIaIu.

buprvHYM KOHYHUMIIMKKA Kypa JIM3UHT KeJWIIyBiapuja (y4 TOMOHJIaMa)
KyHugaru xoJjatriap anbarra KYpCcaTHIIMIIU KepakK: YCKyHAJIIAPHUHT aKCapHsITH
KeMMHYAIUK MKapara TONIIUPUIIKIIY Ba yiap dakat npodeccruoHan Makcaaiap
y4yH HUIUIATHIIA JIO3UM. YHJA siHa COTHMO oJMII Ba 0ax0o XYKYKH IIapT-
IapOUTIApU XaM KypcaTWiaju, S’bHU KEJWIINYB MYAJATh TyraraHjaH CYHT
Kaitapu6 onuimu mymkuH. [y Ounan Ouprainukia puck Ba MachylusT Oyiinua
MyamMmoJiap (pyKapoJuK Ba CaBll0 XyKyKJapHura ouJl yMyMUil HOpMaJiap OpKajiu
amaJra omMpuIaIn.

NkkuHun  TypyX  MamjakaTiapd  KOHYHUWJIMTUATAa  Kypa  JIM3UHT
KEJIMIIYBJIApY BAaKTHUHYAJIMK MIUIATUIITa OepuiaéTraH OYIOMHUHI KUIIMaTH Ba
JIM3UHT KEJTUMITYBIIApU CyOBbEKTIapUra OOFIUK paBula OOIIKAPUIA IH.

YuyuHuM TypyxX MamilakaTiapujard MaxcyC KOHYHUWJIMKHUHT MaBXKy[
smaciuru. Macanan, AKIllxa. SIkun Bakrinapraya Oy Mamiiakatiiapaa JU3UHITA
Oynran MyHoOcaOaTHM OEITWJIOBYM aCOCHMM BOCHTA COJUK Ba aMOpTU3AIUS
UMTHUE3NIApH dU. YJap COJMMKKA TOPTHUII Macajajiapura OaruiliaHTaH KOHYHUI
XyKaTiapaa oenrunad 6epuirad. by Mamiakatiapaa JU3UHT KeTUITyBIapuIa
yMyMHH byKapoJIMK Ba CaBl0 XyKyKJIapH KEHT KYJITaHWIA IH.

VY306exkucTonna JIU3UHTHUHT PHUBOXKITAHUILIN. Xankapo MOJIUSA
Koprioparuscu 1995 wunna Y30eKUCTOHHUHT OMPUHYHM JTU3WHT KOMITAHUSCUHU
momusutamtuprad. XMK  wmmupokuga  ““Y30EKIM3MHT  MHTEPHOIIIHI

aKIUOHEpIUK Owuprnammacu Ttamkwi tonran. XMK pecrnybnvka Ju3uHT
ornepauusigapy 0030puHM TapTHOra cojiud TYpyBUM XYKYKUH-HOPMATHB
XYJXOKaTJIapHA KaOyJl KWJIMHUIIKAA (aosi UIITUPOK ATraH. X03Upja dca JIM3UHT
oneparusiiapu  6o3opu  dDykaponuk kojaekcu (1996 imn) Ba  “JIu3uHT
TYFpUCHAQ T KOHYH acocuja TapTuora conuamokaa. 2002 iun kumga Onuit
Maxnuc ceccusicnia JU3UHI KOHYHUMIMTHIa 38 Ta Ty3aTHIl KHPUTHUIITAH.
Ty3aTUNUIapHUHT MyXUMJIApUAaH OUpPH JIM3UHT KOMIIAHUSUIApUTA JIM3UHT
oTepanysIapuHA MOJTUSUTAIIITUPUIIT YIyH MaOJIaF jKaji0 dTUIT UIMKOHUSITUTA dTa
oynaummap.

Vupan tamkapy, 2001 iinnga Y36eKHCTOH Xankapo MONMSBHH JIH3HHT
Tyrpucuaarn YHUJIPY A KOHBEHIMSCHHN paTHUKALNS KWIIH. Y30eKHCToH 1A
JIM3UHT ONepalrsIapUHU acocaH 6 Ta JIM3UHI KOMITAHUSJIApU amMalira OLIUpaq.
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“V30eKIIM3UHT MHTEPHINIHI” KOMIIAHHUACHHUHI YCTAB KAIMMTalTH 6 MIIH.
AKIII ponmnapuau Tamikuia dtaav. Y 50 muHr pomngad 1,7 mutH.joJul.raya
KUMaT/Aaru ycKyHaJdapHM JIM3UHITA Oepuiira uxtucocuamranaup. 2002 iun
oxypura Kajgap komnanusa 9,4 muH.nosura teHr kuiimargaru 40 ta JIOWHXaHH
amanra omuprad. by gjoduxamapauHr Oapyacu 50 wmuiH.jgomwrgad 500
MJIH.JIOJUL.Ta TeHr OynraH jnoduxanapaup. bupunuu noiinxanap/iaH KOMITaHUS
mnimra 15%, cymaaru nonuxanapaad 25% onaau. “V36eKIM3UHT MHTEPHAIIHIT
KOMITAaHUSICH (POM3IApHU aCOCH CyMManaH xucoOnaiaum (OOIKa JH3WHT
KOMITaHUsUTapu (pom3IIapHu ccyla Kap3iapujaH xucoOmanauiap). Jloimxamap
mynnata Oup ¥wngan Oem Hwirada. Kadomar tasmmunotu 50%ra OGopamu.
MoSTamTUPHUIIHA ~ OYMJIMIIMHUHT MHWHUMAJ MYyIJaTH — UWKKA XadTa.
“V36eKTM3HHT HHTEPHAIIHT MaMJIAKaTUMU3/Iary §3 BaTIOTA PecypClIapyra ra
OyJraH siroHa JIM3UHT KOMIaHUSCUIUDP.

Ocué-eBpona Tpact kommnanusicu 1996 iuiga Ty3uiraH. YHUHT yCTaB
kamutanmi — 50 mMuHr Aojul. Y pecmyOnukara yCKyHajJapHU HUMIOPT KWJIaIu
Xxamja MaOJariapHd KHYMK Ba Ypra KOpXOHajapra WHBECTHUIIMSIIAIITA
capbnaiiau. Kommanus 3,6 muH.q0ou1. KuitMatgard 10 Ta jgoWuxaHu amajira
ommupran. Kommanus tabcucumnapu TtapkuOuga y3rapunuiap cabadiu oxXupru
1,5 innpa ssHry Joiuxanap MOJUSUIAIITHPUIMASIITH.

“bapaka” yHuBepcall JIM3UHI KoMmaHusick 1996 imnpa Tamkui Tomnras,
yctaB kamutanan 2003 vwmnma 1 mupa. cymra eTkasuil MyJDKaJUTaHraH. Y
acocan kuiimatu 100 mosm.gan 60000 momsrava OYiraH yCcKyHajJapHU WYKU
JU3UHrYM Ownan wyrymnaHagu. Komnanus 9,1 muH.momn. kuitmatuaaru 97 Tta
Jouxanu amanra ommprad. ¥ Hcpomnman 15 Ta KMYMK CyT 3aBOJJIAPUHU
JV3UHTUHYU TabMuHNarad. Jlommxanuar ymymuii Hapxu 206 muHr nosur. Cymmm
Joituxanap 6yitnya “bapaka” komnanusicu innura 34-35% xucoOnaiau.

“S}?’KEI\/)ICanOHHBI/IHF” komnanusicn 1997 Wui Tamkuin STUITaH. YCTaB
dboumu-5 wMiH. 0.  Kommanus “KENC” aMepruKa KOMIIAaHUSCH HIILIa0
YUKApraH KUIUIOK XYKaJIUTW TEXHUKACH JIM3UHTUHU aMalira omupaan. Xo3upra
KaJap yMyMUd KuiiMatu 7,2 MIIH. TOJULJIMK 37 jJoinxa amaira OmMpuiIraH.

JIv3uHr  omepalMsUIApUHM  aMaira = OLIMPUINJA €TaK4d  YPUHHHU
rajulaiiiiral  KOMITaHusuiapAaH Oupu “Y3cenbxo3Manuiuzuur’ 1999 hunga
TalIKWJ 3TUATaH. YcrtaB ¢oHmu — 1,5 mun.gomn. Ymymuit kuiimatu 152.9
MJIH.JT0Ju1.Ta TeHT 4420 Ta joinxa amaira omypuirad. KoMmaHusHUHT eTak4yu
NO3ULUSIAPY MaXaJUTUH UIUTa0 YUKAPUIITaH KUIUIOK XY)KaJIUTH TEXHUKACUHU 7
munra 15% doitgacu 6unaH JU3UHITA OEPUIIITA ACOCTAHTaHIUD.

1997 #ivnpa TamKWII TOIITaH “V3aBHANM3MHT KOMIIAHUSACHHMHT KAIIUTAJIHI
24,5 muH. cymaup. X03Upru KyHra Kajgap KomMmnaHus 15 MIH.1ouapiauk OuTTa
outuMHu amanra omupau. HasbOarna JIAXK “TAIIOMY” ra ummald gukapuil
aBUaTexHUkacu Jm3uHTHHU Poccus Ba XuToil aBMakoMmaHUsIapu OwiiaH
Oupraiavkaa amanra OmrupHUIl TYPUOIu.

V36eKHCTORIa KHUMK Ba ypTa OM3HECTa JIM3MHT XW3MATIAPHHH aMalira
OIIMPYBYM O€IITA TU3UHT KOMITAHHSICH (HaoNHAT KYypcaTMOKIa. Y HIaH TalllKapH
JU3WHT  XU3MAaTJapuHA MamyakaTHUHT 11 Tmkopar OaHKIapu  Xam
Kypcaragunap. Jlu3uHr  noiimxamapu CcoHM  OVilMua  KyTWJIMarasja
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“Tanbupkopbank™ erakun ypunra 4ukuO ongu (103 noluxaHUHT yMyMuUi
cCyMMacu 220  wwuHr.g01). KuImok  XYKaaurd  JU3UHTH  Kajall
puBoxsanmokaa. 2002 v aBryct oiiuna [Ipe3uaeHt apMoHn YUKKYHTra Kajap
OaHKJIapra JIM3UHT OIepallMsUIApUHM aMalira OIIMPHUIIJAH Kypa KpeauTiaap
oepuin ad3awipok 3au. UyHKH X03Hp/ia JU3UHT TYJIOBJIApY KYIIWJITaH KAWMaT
COJINFUJIaH 030]] KWIMHTaH. YHJaH TallKapy JM3UHITA OepHIl Y4yH OJIHO
kupwiaétran TexHonoruk yckyHamap KKC Ba OokxoHa TyimoBiIapuaaH 0307
KWIMHTaHAUp. JIM3WHAT oyBUMiIap dca JU3UHT OOBEKTH OYinYa MYJIK COJTUFUHU
TylnaMauuiap.

Kucka xymaocagnap

bozop mapontnna Xykymar OyryHrd KyH OWJIaH 3Mac, Oankyd KeITyCHHH
yinad ukrtucoaunii cuécat onub® Oopanu. JIM3uHr (aH-TEeXHUKA TapakKHETHra
XU3MaT KWilaad. OpTaHTd KyHJa HIUad uukapuil OyryHI'M OJMHMAaraH
COJIMKJIAPHU TYJIUKIUTUYA KOIUIalIH, IeMaK, Yy UKTUCOIUETHU PUBOKIAHTUPHULI
YUyH KyIIMMYa UMKOHUSAT sipaTud Oepaau.

Hly caGabnu KyOUWIMK JIM3UHT oONepauusuiapuia Kajld KWIMHTaH
Mabnariap KeHr KyunaHwiagu. byHna, omatna, OaHKHMHI Y30K MYJAaTid
ccyfayiapy ka0 KUJIMHAIH.

Tasinu udopanap
JIM3UHT, JU3MHT KPEOWTIApH, JIM3UHT OIEpPAlMsICH, OINEpPATHUB JIM3UHT,
MOJIMSIBUM JIM3WHT, KAaWTapyBUYM JIM3HMHT, XaJKapO JIM3UHT, JIEBEIK JIM3UHT,
NaKeTIard JIM3UHT, CO( JM3HUHT, TYIUK JU3UHT, XaWpPUHT, PEUTHHI, TPaH3UT
JIV3UHT.

Ha3zopar caBosiiapu
TexHuka TapakKUETUOA JIU3UHT KPEIUTIAPUHUHT YPHU KaHIAil?
JIu3uHr onepauusicuga HeuTa TOMOH KaTHAIIaau?
JIM3UHTHUHT KaHJal Typiapu ounacus?
V36eKHCTOH 1A TH3HHTHUHT PUBOXIIAHHII XOJIATH KaHIaii?
OnepaTuB JTU3UHTHUTA U30X OCPUHT.
KaitTapyBuu JIU3UHT HUMA?
JIn3uHr KpeauTinapu HUMa?
Xankapo JU3UHT HUMa?

e AN A e e

Anaduéraap pyixaru

1. “WuBectuusi (GaoNMsITH TYFPUCHAATH Y30eKHCTOH Pecry6IMKaCHHUHT
1998 #iun 24 nexabpmaru Konynu. “Conukiap Ba 0oxxoHa Xxabapiapu”
razeracu. 1999. 4 conn. 1-2 6.

2. “baHK TU3UMHHHM STHaJA UCJIOX, KWJIUII Ba SPKUHIAMITAPHII YOPa-TaI0upIIapu
TyFpucHaa’TH Y36ekucton PecryGmukacu Ipesunenturnar Kapopu. 2005
iun 15 anpens. “Xank cy3u” razetacu 1-2 0.

3. Jluttn Ixxeddpu, Poyc Jlrocken. Kak mpotitu Ha Yomn-ctpur / Ilep. ¢ anri. —
2-e m3n., mepepad. —-M.: 3A0 “Onumn-buznec”, 2006. 268-272 c.
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5. FoszubekoB JI.F. Jluzunr mynocobatinapu Hazapusicu Ba amanuéru. -T.: @an
Ba TexHoJjiorus, 2004, 23-24 6.
6. Foszubexor JI.F. MHBecTHIMSUIApHM MOJUSUIAIITUPUIN Macanajapu. -T.:
Mexnar, 2003, 312-318 6.
N30XJIN JIYTAT

NuBectunusa - Oapua TypAard MWUIMKA Ba WHTEJUIEKTyan Ooiyukiap
TYIIYHWIHO, yJaap TaaOupPKOPIHMK (aoHusaTH OO0BEKTIIapura WYHaITHPUIUO
JIapomajl KeITUPUIIU EKU OUpOp-Oup MKOOUI camapara SpUIIUIIN.

Pean uHBecTMOMSJIAp (KanuTal KyWniManap) — myJl MaOnarapuHu
KOPXOHAHUHT MOJINI Ba HOMOJ/IN aKTUBNapura caphiaHuIraaH noopar.

Moaauii MHBECTHIIUSIIAP - ACOCHUN KalUTATHUHT AJIEMEHTIIAPUHUA COTHO
onuil OunaH OOFIMK OYnMuO, KYMUUIUK XoJUlapJa MHBECTHIIMOH JOWWXasiap
Joupacuia aMmaira OIHUPUIIaIN.

Hlaxcuiik uHBecTHUMSAJAP - TaaAOUpKOpiap, Xycycud Qupmaiap,
KOHILIEpHJIAp Ba aKUUOHEp TAIIKWIOTIAp TOMOHUJAH TaKUKJIaHMaraH
daonusTiapra cap@uiaHaurad MYJIKIOPJIUK Ba HMHTEIUICKTyasl OOMIMKIApHU
aHIJIATa/IN.

NuBecTunusa cy0ObeKTIapu — WHBECTULIMS (HAOJIUATH]IA UIITUPOK ITYBYU
MYJIKUH Ba WHTEIUIEKTyan OoiMkiapra sra OYiAraH >XUCMOHUHM, XYKYKHil
niaxciap Ba JaBiart.

HNuBecropaap - y3 malbnaru €ku xand KWJIUHTaH MaOnar €praMuja
KanuTal KyWWIMaJIApHA amaira ommpand. IOpuauk Ba KMCMOHHMM IIaxcriap,
€KM yJApHUHT OupJiialiMacy, JaBjiaT OpraHiiapd Ba 4YeT JJUIMK IOPUIUK Ba
YKUCMOHUMH I1axciaap MHBECTOP OYIUILIAPH MYMKHH.

Bywoprmauuniaap - uHBECTOpiap TOMOHMAAH MHBECTULMOH JIOMUXaJapHU
amaJjra OLIMPUILI YYyH BAKWJI STUITaH IOPUIUK Ba )KUCMOHUI [Iaxciap.

IyapaTyunap - OpUIMK Ba KUCMOHHMHM mmaxcimap Oynu0, ymap
OyropTMauuiap Ty3raH IIapTHOMAaJIap aCOCHIa UIIUTApHU Oakapaauiap.
Kanuran kyiimiama o0bexkTaapuaan d¢oiigananyBumiaap - Oymap

IOpUJUK Ba JKAUCMOHUW IHaxciap Xamja JaBiaT OpraHjiapu, MaxaJliui
XOKUMUAT, XOPWKHHM JNaBiariap, Xajdkapo TallkWwioTiap Oymub, ymoly
OoOBEKTIIap yJap YUyH SpaTUIaIn.

NuBecTunusa :xapaéHu — myn Takiud KalyBumiap (BakTuHYa Oy
MaOjarnapra sra Oynrawiap) HU myn Tajnad kKuia€tranmap (yjaapra 3XTHEK
ce3zaéTraniap) OuiiaH yupalTHPUIL MEXaHU3MH.

MouusiBMii HMHCTHTYTJAp — MacajaH, OaHKIap Ba ccyJa  OMOHAT
accolMalysuIapyu — OJIJaTAa OMOHATIIApHU KaOyJl KWJaJujiap Ba KEHMUH IMyJIHU
Kpenutra oepaawiap €ku OoIIKa My OusiaH MabJiarIapHu MHBECTUITUSIIIANTH.

MouusiBuii 6030pJaap — MOJMSIBUN pecypcllapHU TakiIu( KUTyBUHIAPHU
Ba yyapra 3XTHEX ce3aériap oanaraa GoH 1 Oupkaiapura yxiam BOCHTauYnIap
EpraMuia OUTUM TY3UII YIYH OUPJIAIITUPUII MEXaHU3MH.

NuBecTunus KapaéHd HMIITHPOKYMWIApH. VHBecTuius xapa€HUHUHT
OOl MIITUPOKYMIIAPU — JaBJaT, KOMIIAHUSJIAp Ba XyCycHil maxciap Oymnuo,
ylapHHU Xap Oupu MHBECTULIMA jKapaéHuia Tajgad TOMOHMA, KU XaM/a TakiIud
TOMOHH/IA TYPHO UIITUPOK ITUIITH MyMKHH.
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Komnanusiiiap. Amanna KynruHa HUMpUK KOMIAHUSIAP HAK[ ITyJUIApUHU
OomkapuirHu (aoa Ba Mypakkad cTpaTEerusiCHHU aMalira OlMpaJuiiap Ba KUCKa
MYAJIaTIU KUMATIW KOFO3JIAPHU aCOCHM Xapuaopiiapy XucoOaaHaauiap.

Xycyceui maxcaap. XyCycHM IIaxcliap WHBECTULHUS >Kapa€HUra TypJu
ycyliap OuiaH: MacajiaH, OMOHAT XucoOJapra myJl >KOMWJIaIITUPHUI, OOIUraius
Ba aKIMsUIap COTUO OJUII, CYyFypTa MOJIMCIApU OJUIN OWIaH Iyl eTKa3uo
OepullIapu MyMKHH.

HNuBecropiap Ttunu. Vkku Tungarm WHBECTOpiap Oop:  ymap
MHCTUTYLIMOHAJI BA SIKKAa HHBECTOPJIAP.

HucTuTynmoHan uWHBecTOpJap - Myraxaccuciap Oynu0, ynapra
OeroHaNapHUHT IMyJIMHHA OOIIKAPTaHU YUyH XaK TYJIanguiap.
Slkka wuHBecTOpPJap - V3 MoOIMsABHNA MaH(paaTIapyd YUyH IIaXCH

MaOnariapuHu Tacappyd staaunap. Skka UHBECTOP KYyNUHYA MIEHCUsITa

NuBecTunusanam. Maxcyc TaHJIaHTaH MOJIMSIBUM KypoJulapra ITyJHUHD
KUUMaTUHM ~ KyTaWTtupumn €KW WKOOWM  JapoMajl  OJMIN  Makcaauia
YKOMITAIITUPUII )KapaEHUHU MHBECTUIIMSAIIAII J1e0 aTaiaiu.

NuaBecTHHUATIAIIHN MKOAUNA axXaMUATH. XYCYCHM IIaxciap IMyJUIapHU
eTka3ub OepyBumiap xucoOjaHAp SKaH, JaBjaT Ba KOMMAHUsUIAp yJIapHU cod
Xapuaopiiapy xXucoOjaHaauiIap, WHBECTUIMSIANI >KapaCHU >KyJa CaaIMOKIHU
HaTHXKanapra sra Oyiau.

NuBecTunuss MyKkoOTH - MHBECTULMSIAI KapaCHU OMp TEKUC KETUIIU
YUyH IyJ €TKa3uO OepyBUmMIap MYKO(OT OJIMILHU JO3UM, ITyJ XapUuAOopJapu 3ca
ym0y MyKO(OTHU TabMUHIANLIAPH JO3UM. MyKopoT MHKECHM Ba LIAKIU
KMMMAaTJIA KOFO371ap OuiaH OUTHUIIYBIAPHU XWJIMA-XUJUTUIUra OOFIIHK.

NuBecTunusiiamaga XapakarJiap KeTMa-KeTJIUIH. Amainna
WHBECTHUIIMSIIAIITA XUJIMa-Xu EHaamyBiaapiaH Qoigananwiaan. YiaapaaH
OWpyu aHMK Makcajjiapra JpUIIUIITra WYHANTUPWITAH XapaxaTIapHU YyKyp
peKaaTUPHIIIaH HOOpaT.

NuBecTunusanam Maxkcagjiapuuu Oearmjam. HWHBecTop nmactinaOku
mapTiaapHu Oakapuill Ba MOJUSBUN BasudanapHu aHUK OelruiaHTad 3aX0TH, Y
WHBECTULMSUIAIIHUHT MaKCaJJIApUHHA JTApOMAJIUIMKHUHT XOXJaraH Japakacu
OwiaH OOFNWK BaKT MHUKECIAPUHU, MIAKJUIAPUHM Ba TaBAKAJUIMKHUHT aHUK
JapaskacHHY OeJTHIIAIIH JIO3HUM.

MoausBuii Kypo/uiapau OaxoJiam. MonusiBUM KYpOJHM TaHJalaa
OJIIMH, YHU KYWHII MakcaJHU HYKTau HazapujaH Oaxouaml 3apyp. baxomarr
KapaéHU HATWKACH MyalsH KypOJIHA aHUK JapOMaJJIMIMK TAaBAKKAJUIMIIMK Ba
0axocu MUKECTapU OVIIMILN JTO3UM.

JAuBepcupuxkanusa  noprpenuHu  makIaHTupum.  Masectuuns
noprdpenu — Oup €xku OMp KaHYa MakKcajuiapra SPULIUIIHM  MYJDKaao
TaHJaHAAUTaH MOJMSIBUN KypoJiiap WHFUHIUCUIAH HOOpaT.

Hoprdeanu Gomkapum. dakaTtruHa MOMUSBUANA KypOJUIAPHUHT MaKOYJ
UFUHANCUHY SIPATUII IMAC, OalTKK YHUHT OpKacuaaH y €ku Oy KypOJUTapHUHT
XaKUKUWA JUHAMHUKAcUTa MyBO(HK MOPTQENb TApKUOMHU Y3rapTUPHULI XaMIuUp.
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NuBecTHUMA HMHCTHTYTJAPM — KHUMMATIM KOfo3inap OwmaH 3
GaomuaTuHM acocui (QaonmuATr cudaruga amanra OWIMPYBYM KUMMATIU
KOFO3J1ap 0030pUHUHT TPO(dECCHOHAT UIITUPOKYNIIApU XUCOOIaHa 1.

NuBecTnuusa  macaaxartuumcm —  Maciaxar  gaonusaTd  Ounal
LIYFyJIJIJaHyBYM MHBECTULIMS MHCTUTYTH.

NuBecTHIMSA KOMIIAHUACH — KUMMATIM KOFO3JIADHU YMKAPUII, KUMMATIIN
Koro3napra maOnariap capgiami, KUMMAaTiId KOFO3JIapHM ¥3 HOMHUJAH Ba Y3
XUCOOMIaH OJIMII—COTHII UITAPUHUA aMajra OIIUPYBYH IOPUIUK ITAXCIUP.

AHpaeppeiiTuHrHMHT TypJaapu. “Kareuii maxOypusitiap acocuumaru’”
anaeppaiTunr. byHnail mapoutaa anaeppaiTep akuusJIapHUHT OyTYH HaUIpUHH
€KM YHUHI OMp KMCMUHH KaThbUM HapXxjap/a >KOWIallTHpUIl Oyinya KaTbHid
MaxOypusTiapra sra Oymaau.

NuBectunus ¢goHAIapu — )KUCMOUI Ba IOPUIUK MIaxciiap MaOiaFiapuHu
TYymioBun xamaa ¢oiiia onuil, aKUUAAoOpJiap XaTapuHU KaMaWTHUpPUII
Makcaauaa ymoy MaOnarnapHu (OHA HOMUJAH KMMMATIM KOFo3japra, OaHk
XMCO0 pakaMjapura Ba OMOHATIIApra >KOMIaITHPYBYH TAIKUIOT XUCOOIaHAIH.

Xycycuisiamurupuil  MHBecTHUMA  QoHAIapu. XYyCYCUNJIAIUITUPHUILL
uuBectunivst  Qoun (XH®D)mapu wuHBecTUlUs (QOHIJIAPUHUHT OUp TypH
xucoOnaHaau. Yiap axoJMHUHI KEHI KaTIaMUHU XYCYCHHJIAITHPHIL
xKapa€Hura anl dTHUII MaKCaJuaa TalIKII dTUIAIH.

Tanad - geranjga KOpxoHa Ba yi Xy KaJIMKJIapUHU TypJid 0axo Aapakacuia-
¢dou3 craBkacura Kapamail xamu MaOjaF MUKIOPUHHM Kap3ra OJIMIITa pPO3H
OynraH X0JIaTHU Ha3apja TyTaJu.

Takaud - ¢dous craBkamapuHUHr  Xap KaHAakl  Japaxkacuaa
WHBECTUIIMSJIADHUA KaHYa MUKJIOpAa Maljar Oepa OJMIIHWra Tauép HKaHJIUTUHU
KypcaTaju.

NuBecTunusa Tanadu. KopxoHamap TOMOHMJAH WHBECTHIMATa OViraH
Tanab sroHa smac, amMMo 3aéM wMaOmarnapura Oynaran Ttamad mTUpoBap
TaJaOHUHT aCOCUI OMMJIA XUCOOJIaHAIH.

Bo3zopaap Ba ycynaap. Xo3upru 3aMoH 0030p HMKTUCOAUETHIATH
MOJIUSIBUH ~ OO30pPHMHT  YCTYBOp  HYIM  MKTUCOAMM  areHTJIAPHUHT
KaMFapMaJlapuHU WWFUIIM Ba YOy MaOnariiapHU SHTUJAH KamuTall sIPaTHII
yuyH (o 1anaHuI.

KumMmatan korosnap. Kummatian Korosjap MOJUSBUKA 0030pJa caBlo
npeametn OynnO xucoOmananu. Kummarinu korozmap Oy Mebeépuil XyKyKHid
Tajabnapra MyBOUK pacMUNIAIITUPWITAH, XYX>KaT OYIuO, YHUHI sracura
(éxu coxubura) MyaiisiH MyJKUM XyKyKJIapHU TaAbMUHIANIM Ba 111y OviaH Oupra
KuitmMatra sra Oyiaau.

3aém oqum  ycyssiapu. 3aéM  OJMII  yCyJUIapu  OJIU-Oepau
MyHOCa0aTIapUHA PaACMUNIAMITUPAIN Ba KAMMATIN KOFO3 SMMUTCHTUHHU yHH
sracura (Kpemutiapra) OedrujiaHrad IMyJl CYMMAacWHH KyJjammHu udoja
KHWJIaJIH.

Bexkcennap. Bekcen mebépuii Tanabnapra MyBopHUK pacMUMIAIITUPHITAH
Xyxokatnapau udonaa Kuiaad, yHra MyBopuk Oup TOMOH OoIIKacura myausH
yJl CYMMAacCHHU TyJail MaXOypUsATUHU OJIJIH.
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Oobauramusiaap. OOnuranusiiap 3aéM OJYBUMWIAPHU (SMMUTEHTHHH)BA
KpeauTiIapHu (MHBECTOPHHM) MyHOCA0ATIapUHU PACMUIIAIITUPYBYM KUMMATIN
KOro3 Oynu0, SMMUTEHTHHU Oenruiad Myl CyMMAacHHU KEJUINWITaH BaKTAa
TYnail mapTuHy udoaa Kuaaiam.

Kamrapma ceprudukaraapu. Kamrapma ceprudukaru 0aHK TOMOHUAH
YUKapWIaJWraH Ba YHUHI Jracura OJJMHJAH [IapTiallliirad BakTAa
OeNrmiaHraH CyMMaHHM OJIMII  XyKYKMHH OepyBuUM KHUMMAaTJIM  KOFO3
XucoOIaHaIu.

Myakuii XyKykJaap. Arapaa ¢upmanu 0apno KWIHII Y9yH KYITIHIUK
MYJIKIOpJIapHUHT MaOnarnapu (oiimanaHunaguran Oyiaca yHAal KOpXoHa
Kopriopanus 1e0 ataaajiy.

Onnuii aknusnap. Onauil akmusiap KOPIOPAIUSHUHT MYJKHHU Oup
KHUCMHUIa Srajuk KWK Ba ¢upma (OUAACMHUHT OHp KHUCMHHHM OJIMII
XYKYKUHH Oepuin OujiaH Oupra KOpHopalusiHu OOUIKApHUINJA UIITHPOK JTUII
XYKYKUHH Oepaiu.

JeBuaena - n1e0 aTallyB4d Japomaj akiMOHepiapra YJIapHUHT KYJIuaard
aKIUsJIap COHUra MyBOUK TYIaHAIH.

Yarumran ycyaaap. KumMMarinum Koro3jdapHMHT OWp KaHYa Typiapu
MaBxya OynmuO, ymap 3aéM Ba Jrajguk XYKYKJIapd YCYJUIApUHUHT
XyCyCUSITJIapUHM  OupjamTupagud.  Yiaap  UMTHE3IM  akOuMsulap  Ba
KOHBEPTPJIAHAIUTaH (aJIMalaguran) ooauramusiap.

Nvtuésnu akuusiaap. UMTuE3NM akuusuiap, OOIWA aKIUSAIAp CHUHTApH
dbupmMaHu, KOPXOHAHUHT KalMTAIWMHA OMp KUCMHTa STAUK KHJIWIT XYKyKHHU
Oepaan, aMMO YHUHT 3Tacy OOIIKapyB/a UIITUPOK ITUIT XyKyKUHHU OepMmaiiiu.

AnMamagurad  (KOHBEPTPJIAHAAMIAH) AaKUOMsUIap. AJMalaauraH
OONWTaIUSUTAaHUHT ~ drajlapura  ymoy KOPIOpPalUUsBHA aKIUSJIAPHU  OJUII
XYKYKWHU TAbMUHJIOBUM KOPIOPATHUB OOJIUTAIIUSIIAPHUHT aJOXU/1a TYPUIUD.

KumMmatan  Koro3japum  Kearupud umkapyBumiaap. Kummatim
KOFO3JIApHU KeNTHUPUO duKapyBumiap cudartuia acoc ned alTuinaauran 0ab3u
pean €Ki MOJMSBUN aKTUBJIAp OViWYa Ty3uJaJuraH KeJIUIIyBiIap, XyKyKiap Ba
MaxOypusiTiaap KaOysl KUJIUHTaH.

douznap — ojarna Oakapuil MYAJATH Y3aUTHPWITAH  OJIU-COTAH
OUTHLIYBIIAPH.
®opBapa Outumgaapu. Doppapa OuTUMIAPU - KeEATycH OWTHMJIA

OeJITMJIaHTaH OJIIMHJAH Tallalluirad HapX OVinda MabliyM MUKIOpAAru 0ab3u
acoCHil aKTUBJIAPHU COTHUII, OOIIKa TOMOH 3Ca COTHMO OJUII MaXOypHsTHTa
MYBOGUK TY3WITaH KETUITYBIAPAUP.

Cyrypra komnanusiiapu. Cyrypra KOMOaHusuiapyu GaojusiTd Ma3MyHUHU
KHCKaya TaBakKaj OuiaH caBAo KWIMII Ae0 TYIIYHTUPHUII MyMKHUH.

Ilencuss donanapu. Ilencus donmnapura wHBECTUIUS (DOHIITAPUHUHT
Maxcyc Typiapu cudaTuaa Kapair MyMKHH.

MoususiBuii 6030pJap. X03upru 3aMOH TyIIyHYacHAa MOJIUSIBHIA 0030piap
JIEraH/ia MOJIMSBUI aKTHUBIIAPHU CaBJOCU TYIIYHWUJIMO, YHJA CaBJIOHUHI aHUK
Koujanapu, 0030p HINTHPOKYMIAPHUHUHT MaxopaTh Ba PHUBOXKIAHTAH 0030p
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nHppaTtapTHON, KaMYMKAM Ba  OWTWUINYBIApDHU  aMalira  OMIMPHUIITHH
MyCTaXKaMJIUTU MaBxXy OYiaau.

bupaamun Ba wukkwiamum 0030p. bupmamuum 6030p KUMMATIU
KOFO3JIAPHUHT YMMUTEHTH (S'IbHU, HHBECTOPJIapra 3pKUH COTUII YUyH KUMMATIH
KOFO3JIApHU 4YMKAapyBUM XyCycud €KMW JaBiaT Myaccacd (TalllKWJIOTH)
TOMOHHJIaH OUpJIaMuH KOWJIAIITUPHUIL OYiirya onepalusiapHu Y3 UUUra oJiajIu.

AHJeppaiiTepjap - ynap BazudacuHu puBOXKIIaHTaH 0030pJiapAa oAatia,
WUPUK WHBECTHIMS KOMITAHHMSUTApH, Opokep (upmamapu xamaa KyITruHA
MamJIaKaTiap/ia THKopat OaHKIapu XaM Oaskapaauiap.

Coumkka TopTuil. Mewépuil TapTuOra conum BaszudanapugaH TalIKapH
MOJIMSIBUH  O030pHM aMall KWJIWIINTa JaBIATHUHT TabCUP KWW OMUJIN
COJIMKKA TOPTHUII XUCOOIaHAIH.

NuBecTunust Myxutu - 0y o0beKT KaTeropusicu 0ynub, xap oup anoxuaa
OJIMHTAaH BaKT JIOMPACH/Ia MHBECTOpJIAp YUyH XaKUKAT/a MaBxKyJ OYiraH mapT-
IapOUTIAp MAXKMYaCHUHH aKC dTTUPAJIH.

bankaap Ba mosusi. Mamiakarja >KaxOH CaBJIOCH Ba WHBECTHIIUS
coxacuna (ouganaHuiagurad 6apya MOJHUSBUA HMHCTPYMEHTIIAP MAaBXKYJJIUTU
yi0y coxajaarv xu3mariap cudaTuHU aHTJIaTaIu.

bBeBocuTta MHBeCTHUMSJIAP — KalUTATHUHT TYFPUIAH-TYFPU SKCIOPTHU
OYynm0, WHBECTUIMS KUPHUTYBUMTa Iy KOPXOHA YCTHUJIaH HA30paT KUJIUII
XYKYKHUHU Oepaiu.

Hoprdear unBecrmumsaap (portfolio investments) - wmyHnai
WHBECTUIMSUTapKK,  OyHIa  KamuTaIHM  JapoMaja  OJWII  Makcaauja
KOPXOHAJIAPHUHT  aKIMsUlapy, oOJuramusiapd Ba  OOmIKA  KUMMATIU
KOFO3JIAPUHU COTHO OJIMIL Y4yH cap(iaHa/u.

AKIHMOHEP KHUMMAaT0axo Ko¥o3japu (eguity securities) - 0030p
MyOMaJlaCUJIaryl MyJ Xy#OoKaTh OYnu0, Xy#OKaT STaCHHUHT YIIOY XYXKKATHU
YUKapraH 1axcra HucOaTaH MYyJKUM XYKyKra STaJIATUHU TacAUKIIaiay;

3aém kummatrOaxo Korosaap (debt securities) - 6030p Myomanacumaru
nyln Xy#okatu Oynu0O, 3aéM SraCMHUHT yHIOy XYXOKaTHH YMKapraH Imaxcra
HUCOaTaH MyHOCA0ATUHU TaCAUKIIANIH.

O6suranms (bond) (omauii Bekcenb, Kap3 MaKOypuATH) MYJJIM JacTak
O0ynu6, yHuHT coxubura KadonaTiiaHran Ba KaThbUi OCJITHUIIAHTaH ITyJ 1apOMaIn
€KM IIapTHOMa acocujia OenruiaHrad y3rapyB4aH NyJl JapOMaJWHHU OJUII
XyKYKHUHU Oepaiu;

IIya 6030pu nacTakjiapu - myJuld gacTak Oyiaub, yHUHT COXUOUTa MabiIyM
Ooup naBp nuuja kadoriaTiaHraH Ba KaThbUW OCITUIIAHTaH IyJl JapOMaJid OJIMII
XYKYKHUHU Oepaiu.

MouusBuii gepuBartiap (financial derivatives) — 0o30p Hapxura sra
Oynran my/um gactak Oynu0, yHUHT coxuOura OwpiaM4u KUMMaTOaxo
KOFO3JIApHU COTHUIN €KW COTUO ONUIN XyKyKWHU Oepanu. bymapra omimonnap,
drrouepciap, BappaHTiiap, CBOIUIAp KAPAIH.

Hora (xap3 maxxOypusiti) (note) - Kucka myaaatim (3-6 o) myjum gacTak
Oymu0, OaHk OwWIaH KEIUIIyB acocHJa Kap3 OJYyBUMHUHT Y3 HOMHra
yuKapuiaan, 0o3opAa JKOWIAMTHPWIMINY KadonaTiaHaad Ba COTHIMAaraH
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HOTQJIAp COTUO OJWHAIN, PEe3epB KpeauTiap OwraH TabMuHIaHaau. Kenr
TapKajrad HoTajap — EBpoHoTanapaup.

Onumuon (option)- maptHoMa (KMMMaTOaxo Koro3) OynuO, xapuumopra
MabIyM OUp KMMMaTOaxo KOFo3 €KUM TOBapHHM O€NTHIIaHTaH MYAJATIaH CYHT
¢KU MabJIiyM Oup JaBp WUKMAA KaThbUi OENTHIIaHraH HapXJapAa COTHO OJUII KU
COTHII XYKYKHUHU Oepaju.

BappanTt (warrant) — oniuoHHUHT Oup Typu OynmO, sracura OenaruiIaHTaH
MyAJIaT WYWa SMHUTCHTIAH MMTHE3IM IIapouTAa MabiIyM OWp MHUKIOpIaru
aKIUSUTAPHU COTHO OJIUIIT UMKOHUHHU OepaJiu.

®brouepe (futures) —kuMmaTOaX0 KOFO3JTapHH, BATIOTAa €KUM TOBApJIApHU
OeJruilaHraH HapX Ba KejakakJard OeJruiaHraH MyJJaTia COTUII €KW COTUO
oJuI Oopacujard Oa)kaprdiii MakOyp OYiaraH KUCKa MyANATiad CTaHIapT
HIapTHOMAaIapIup.

®opBapa kypeu (forward rate)- acocuit Kap3 CyMMacHHUHT MabiiyM Oup
y3rapmac KucMura HucOaTaH O€NTWIaHraH BakKTAa TyJaHaguran Qous
CTaBKACUHHUHT XXMM TYFpUCHIA KenuiryB OYnubd, y Yyma kyHgaru ¢ous
CTaBKACHJIaH MacT EKU FIOKOPH OVIIMIINA MyMKHH.

CBon (swap) — caBao Kowjaajapura amaja KWJraH XoJija OWTTa Kap3Hu
Tynam Oyinya MabiyM OuUp MyAJaT YTraHJaH CYHT IapTJIApHU Y3rapTUPHII
oyitnda OUTHM.

OmnepatuB au3uHr. JIuzuHrHuHr Oy Typuaa wxapara Oepuiiaérran
TEXHUKA YCKYHATAPUHUHT WKapa MyIaTH YIQpHUHT XU3MAaT KWJIHII MYIaTATa
Kaparasjia Kucka oyunaiau.

MouusiBuii Ju3uHr. by JImM3uHr acocuja y3apo TOMOHJIAP MM30JaHTaH
mapTHomara OMHOaH, MIAPTHOMA MYJJaTH TyraraHjaH CYHI WXKapadu JIM3UHITA
OJINHTaH YCKYHAJIAPHU KOJIJIMK KUiiMaTu Oyin4ya COTUO OJUIITN MyMKHH.

Pentunr. Mynkau Oup KyHJaH To Oup Huirada OyiraH Kucka Myjjaarra
mxapara OepUIllHU Ha3apja TyTau.

Xajipunr. bynna mynk 1 inngan 3 iunrada Mmyajiatra wkapara 6epusiaim.

JleBemk-mu3unr. byHma mxkapara OepuiaéTraH yCKyHa Ba IKUXO03Jap
HApXUHUHT KaTTa MHUKIOPU YYMHYM TOMOHJAH, S’bHU WHBECTOpPJIaH Kap3ra
OJIMHATH.

Iakernaru au3uHr. Mapxyj Unuiad YuKapuill WHIIOATIAPU Ba OWHOIAP
Kpeautra 6epuiand, 3apyp OyJiraH MalImHa Ba YCKyHallap 3ca Wxkapaudura nxapa
IapTHOMACH acocuja Oepuiaim.

BeBocuTa Jm3uHr. byHma IM3WMHT KOMIAHUSACH MIDKO3 YYYH YHHUHT
OyropTMacu acocujia MallliHa Ba YCKYHQJIApHHM YJapHU HUILIa0 4uKapaéTran
KOpXOHAaJIapJlaH COTUO OJIa/Ix.

Co¢ sm3unr. bynaa wkapara OepunaéTran MyJIK Ba yJIapHU UIUIATHINTA
capuanamuran  Oapua KymMMua — Xapaxariap Kapadyd — 3UMMacura
IOKJIATHIIA]TH.
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V 600.

MVYHIAPNXKA

Cy3 6o

NHBECTULMAJIAP, YHNU TALIKWJI OTHUII
BA MOJIMSJIAIITUPUITHUHT UKTUCO NI
AXAMUATHU

NHBECTULIMSIHUHT TYLIYHYaCH
NuBecTHLIMSIIAPDHUHT  UKTUCOJIWM MOXHMSATH Ba
axaMUATH

NuBecTumustapHUHT TaCHUGDIaHUTITH

WNuBecTturus GhaousITHHN aMalira OmupyBYHIIap
NuBectunusuiapau THXKOpaT OaHKIapu
KpeauThaad papku Ba XyCyCUATIIapU
NMHBECTHULNA DPAOJIMATU OBBEKTIIAPH,
CYBBEKTIIAPA BA NMHBECTULUA
DAOJMATU UYHAJIUIIIIAPU

NuBectunms baonusTH 00BeKTIIapu Ba
cyOBeKTIapu

WNuBectunuss  daonusat  WyHaIMIUIApU  Ba
makJijiapu

HNuBectunus xapaéuu

NuBecTopiap tunun

MHBECTHULUA OAOJIMATUHA
MOJIMAJTAITITUPUILI BA JABJIAT
TOMOHUIAH TAPTUBI'A COJIMII
NuBectunvisi  (HaoausiTUHM  MOJIMSUTAIITUPUILL  Ba
TapTUOTa COJIUII YCYIUIapu

NuBectunms  paonuatuHU  TapTHOra  COJIHUIINIA
WHBECTUIUS CTPATETUACUHUHT YPHU
V36eKkncTORa  XOPIKHIT  MHBECTULHSIAPHUHT
JaBJIaT TOMOHUAAH OONIKAPUIIHUIIIN

Xopuxun VHBECTULIUSIIADHU TapTHOTra
COJIUIITHUHT J)Kax0H  Taxpuodacu
MHBECTULMAJIAPHU TAIIKWJI O5TUII BA

MOJIMAJTAIUTUPULLITA NMHBECTHULUA
NHCTUTYTJIIAPUHUHI" POJIN

Nusectuius VHCTUTYTJIADUHUHT YMYMHI
XyCyCUATIIApH

HNuBecTunys Macnaxarauinapu
HMHBecTHIIMS KOMITAHHSIapH
WNuBectunms dhoHiapu
MonusiBuit 6030pH
MHBECTULHA MYXUTU

159

10
13

16

20

20
24
28
30

35

35
42
46
54
58
58
60
63
65

72
88



5.1.
5.2.
5.3.
5.4.
VI 600.
6.1.

6.2.
6.3.

6.4.
VII 600.
7.1.
7.2.

7.3.

7.4.
VIII 600.

8.1.
8.2.
8.3.
8.4.
IX 600.
9.1.
9.2.

9.3.
94.

NuBecTuiyisi MyXuTH Ba TyIIYHYACH

WNuBectuius puckiapu Ba Toudanapu
NHBecTULIS MyXUTHUTA TABCUP STYBYM OMUJLIIAP
NHBecTUlST MYXUTHHHA AHUKJIAIIHUHT YKaXOH
Taxpuodacu

XOPMXXMH MHBECTHULIMSJIAPHU  XKAJIB
OTHUII BA MOJIMAJTALLTHUPUII

XOpWKUM  HMHBECTULMSUIADHUHT  MOXMATH  Ba
amaJra OImMpUIUIIHN cabadaapu

berocuTa Ba mopTdemm XopmKnuii THBECTUIIHSIIAP
XOpWKMM  WHBECTULHS ~ JKCIHOPTEpIApU  Ba
UMIIOPTEPIApU

Xankapo Kanurauiap MUTPaLHsICH

UKTUCOMI TU3NMJIA KAIIUTAJI
KYUMIMAJIAPHUHT MOXUATU BA
MOJIUSBU MAHBAJIAPU

Kanuran kyiniMaiapHUHT MOXUSITH

Kanuran kyiunmanap Ba yJIapHUHT TEXHOJIOTHK
TapKuOu

Kanuran kyiimnmanapHUHT  caMapaJlOpJIMTUHU
OIIMPHIIL

Kanuran kyinaManapHUHT MOJIMSIBUM MaHOanapu
KATIMTAJI KYUNJIMAJIAPHU V30K
MYJIIATT A KPEAUTJIAIIT

Kanuran Kkyuunmanapau aMaira OLIMPHUIIAA
KPEIUTIAPHUHT POJIU

Kamnran kyuunMamapHu amanra OLUIAPHUILIA
THXKOpAT KpeauTiapuaan Goinananuin

Karmran KYMHJIMaJTapHUHT UKTUCOIUN
camapaJIopJIMTUHU Oaxosarl

Kanuran xkynninmanapHy KpeauTiianl
UKTUCOJUETOA JIN3UHI
KPEJUTJIAPUJAH ®OMTAJIAHUII

JIu3uHT Ba YHUHT TypJapu

JIuzuHr  omepanusJiapUHA  amajra  OIIUPHII
OocKUuIapu

Xankapo JU3UHTHUHT MOJu(UKaIusIapu.
Xankapo JU3UHT

N30XJIN JIVFAT

OOUJATTAHUIITAH AJJABUETJIAP
PYUXATU
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I rmasa.

1.1.

1.2.

1.3.
1.4.

L.5.

II rmasa.

2.1.
2.2.
2.3.

2.4.
III rnaBa.

3.1.
3.2.
3.3.
34.
IV rnaBa.
4.1.
4.2.
4.3.
4.4.

4.5.
V riaBa.

COJIEPYKAHUSA

BBenenue.

SKOHOMMNYECKHE 3HAYEHUMA
OPTAHMU3AILIMI N ®OUHAHCHUPOBAHNMA
MHBECTULIN

[ToHATHS MHBECTULIUN

DKOHOMHUYECKOE  COJIEpAaHUE€ U  3HAUYCHUS
WHBECTHUIINN

Knaccudukanus nHBECTUITUN

OcymiecTBieHUs WHBECTUIIMOHHOU
NEeATEeIIbHOCTU

OcoOeHHOCTHH  pa3fiuuvsig  WHBECTULHMH  OT
KPEIUTOB KOMMEPUYECKUX OaHKOB

OBBEKTHI " CYBBEKTHI
MHBECTHUIIMOHHON JEATWIBHOCTU U
NX HAIIPABJIEHUA

OObeKTHI U CyOBEKTHI  MHBECTHUIIMOHHOU
NEATUIBHOCTH

Buaept u  HampaBieHusT ~— MHBECTULHUOHHOU
NEeATEeIbHOCTU

NuBeCTUIIMOHHBIN TTPOIIECC

Tunbl ”HBECTOPOB

I'OCYIAAPCTBEHHO PEI'YJIMPOBAHUE
MHBECTUIIMOHHOM JEATUIBHOCTU

PerynupoBanus u (¢buHaHCUPOBaHUS
VHBECTUIMOHHOU 1€ TEIbHOCTH
Pousib VHBECTULMOHHOU CTpaTeruu B

pEeryJMpOBaHUHN HBECTULIMOHHOW I€SITUILHOCTH
l'ocynapcTBeHHOE  yHpaBiI€HUE HMHOCTPAHHBIX
WHBECTULIUI B Y30€eKucTaHe

MupoBO# ONBIT B PETYJIMPOBAHUN UHOCTPAHHBIX
WHBECTUIINHN

POJIb MHBECTUILIMOHHBIX MHCTUTYTOB
B OPTAHU3AIIMN 1 PUHAHCHUPOBAHUA
MHBECTULIN

Oco06eHHOCTH MHBECTUIIMOHHBIX MHCTUTYTOB
HNHBeCcTULIMOHHBIE COBETHUKH

NHBecTUIIMOHHBIE KOMITAHUU

WNuBecturmonnsie GoHABI

PyHOK (hrHAHCOBBIX pecypcoB
MHBECTHUIIMOHHBIN KJIUMAT

161

10

13

16

20

20
24
28
30
35
35
42
46
54
58
58
60
63
65

72
88



5.1.
5.2.
5.3.
5.4.
VI rnasa.
6.1.
6.2.
6.3.
6.4.

VII riaBa.

7.1.
7.2.
7.3.

7.4.
VIII rnasa.

8.1.

8.2.

8.3.

8.4.
IX rnasa.

9.1.
9.2.
9.3.
94.

[ToHATHS THBECTULIMOHHOTO KJIMMAaTa
NHBeCTUIIMOHHBIE PUCKU U UX KJIacCUPUKAIIUN
@akTopbl  BIEAIONIME HA HWHBECTULUHUOHHBIN
KJINMaT

Muposoii OIIBIT B OIIPEICIICHUUN
WHBECTULIMOHHOTO KJIMMAaTa

[MPUBJIEUHEHUA N ®OUHAHCHUPOBAHUA
MHOCTPAHHBIX MTHBECTUIN

3HaueHUE  WHOCTPAHHBIX  WHBECTUIIMH U
MIPUYHHBI OCYILECTBICHUS

[Ipsmbie w©  mopTdenbHbe  WHOCTPAHHBIC
WHBECTULIAN

DKCHopTepsl U MMIIOPTEPHl  MHOCTPAHHBIX
WHBECTUIINHN

Murpanuust MEXITYHAPOIHBIX KallUTajI0B
3HAYEHUA n ONHAHCOBBIE

NCTOYHUKU KAITUTAJIOBJIAKEHNS B
HKOHOMUNYECKOW CUCTEME

CYIHHOCTB KaIIUTAJIOBJIAKCHU A
TeXHOJIOI‘I/I‘{eCKI/Iﬁ COCTAaB KaIIuTaJI0OBJIAKCHU

[IpeBbiieHue 3 PpekTUBHOCTH
KaluTaJ0BIaKEHUS

DUHAHCOBBIC UCTOUYHUKHU KaTUTAJIOBIaKEHUS
JOJI'OCPOYHOE KPEJJUTOBAHUE
KAIIUTAJIOBJIAXKEHUA

Ponb KpEJIUTOB B OCYILIECTBICHUU
KAUTaJI0BIKECHUS

HUcnonbp3oBaHHE KOMMEPUYUCKUX KPEIUTOB B
OCYIIECTBJICHUN KalUTAJI0BIIAXKECHUS

Onenka  PKOHOMHYECKOW  3(deKkTuBHOCTH
KalUTAIOBIIAXKEHHUS

KpenuroBanue kanurtanoBiaaXeHUs
NCITIOJIB3OBAHUE JIN3NHI"OBBIX
KPEIMTOB B 5KOHOMUKU

JIM3UHT U UX BUJBI

DTarnbl OCYIIECTBICHUS JIM3UHTOBBIX ONEpaIui
Moaudukanuy MUPOBOTO JIM3UHTA
MexayHapOAHbIN JIM3UHT

I'JIOCCAPUI

CIIMCOK NCITOJIB3OBAHHBIX
JINTEPATYP
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