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KHAPHII.

Mag3yHuHr go/3apoauru. bozop ukrtucoauéru mapoutuaa Pecnybnukana
amanra OomupwiIaéTral UKTUCOAMM cuécaT MYJIKUYWIMKHU Oapua IIakuiapuaaH
Oupnait ¢oiganaHuil, HaTHXKaAa 3pKUH 0030p MyHOcalatiapura acocjaHTraH
MKTUCOJIUM TU3UM Ba XYKYKUM JEMOKpaTUK JaBiaT Oapmo ATUIITa KapaTWJITaH.
Bbynpmait  MakcagHu — amanra  ommpuiiaa  anbarra, OpTUKYAa  KamuTall
TAaHKUCIUTHUHUHT 03ara KeJIWIIM PUBOXKIIAHTAH JaBlaTiap TaxpuOacujaH sSXIId
MabiayMm. HO3ara kenraH OyHmall TaHKUCIMKHU OapTapad »HTUIIIA MamilakaT
MKTUCOIUETUTA KUPUTWITAH XOPWXKUM capMosiapiaH QoilgalaHuml Makcajra
MyBoUKIUp. ByHIa MHBECTUIIMOH JIOWUXAJapHU XOPUXKUM MHBECTOP KaluTalu
XpcoOUra MOJUSTIANITAPUII WHBECTUIMS MaOnarjiapu Owian Oupra SIHTH Ba
3aMOHAaBUN TEXHOJOTHSUIAPHM XaM HWKTHCOAUETra OJIMO KUPHUIIHU alloXUa
BTUOOPTA OJIUIII JIO3UM.

XopuxKuid MHBECTUIUSJIAPHU XKanO ATUII KaOyn uiaaéTraH MamjakaTiap
y4yH KaTop ad3a/uIMKIapHU BYXKYJra KeJITUpaau. XOPWXKHUM HHBECTULIMSIIAD
“...TalllK| Kapalap akcapusaT XoJiapia y30K Myanartra, (akaT MKTUCOAUETHUHT
CTpaTerMK TapMOKJIADUHM MOJICpPHU3ALMS KWIHII, KAYUK OW3HEC Ba XyCycHH
TaJOUPKOPIUK  CYOBEKTJIApUHM  KyJUlaO-KyBBaTiaml  Oyiinya  MHBECTHUIUS
JOMUXAJIApUHU MOJIUSIUIAIl YYyH Kajo KHHHHMOKILa”l. KaxoHmaru Xopwxuil
MHBECTUIMSJIAPHU KaI0 KUJIUII aMaluEéTHUHU, MOJCIUIAPUHU UYyKYyp YpraHull Ba
VIApPHUHT WIFOP TaXpHUOACMHU MaMIJIAKATUMHU3HHUHI Y3Ura XOC XYCYCHUATIAPUHU
XpcoOra oOJIfaH XoJiJla UKTUCOAUETHU MOJEpHU3AIMSIAII Ba YYKyp TapKUOUM
Y3rapHILUIApHU aMaJira OIIAPHUILJIA WKOAUM KYJIJIAl MYXUMIHP.

MaB3yHUHI YPraHWIraHJuK Japazkacu. YOy maB3y n0i3apOiurd Ba
UKTUCONMETHU TAaKOMWUIAIITUPHUIAA TYTraH YPHUHUHT HUXOSIT Japaxkana
KEHIJIUTY OWJIaH TOMMHI paBUIIAA TAAKUKOTUYM OJUMIIAPHUHT IUKKAT MapKa3uja
oynran. XycycaH, MaB3y Io3acuJaH XOpwxiuk onumiapaan Hlapn VY.,

Anexkcannep I'., baimm/lx. I'mtman JI, Ixon M.JI., Poaguonos O., IToptep P.C.,

1KapI/IMOB WN.A. Acocnii Bazupamm3 — Baranumns Tapakku€éTH Ba XaJKUMHU3 (PapOBOHJIMIMHU SIHAJAA
rokcantupunup. — Tomkent: “Y36ekucron”, 2010. 37-6.



Heseproke /., Pobeprc b.nap wnmuit sHrunukiap sipatran Oyicanap, Maxajiui
omumnapaad Baxo6os A.B, Wxen B.A., Fynomos C.C., A6aynnaes E.A.nap 6up
KaTop WIMHUN TaJKUKOTIap oaub Oopuiira myBaddak Oymuiiras.

TaagknKoT MaB3yCHHUHT MaKcaau Ba Ba3udanapu. TalKuKOT MaB3yCHUHU
TaHJAIIJAH KY3JIaHTaH JacTia0KW Ba acoCHM Makcaa IOKOpuaa caHad YTWiraH
Ba3u(aJIApHUHT E€YMMUHU TOMMUII YYYH MamJlakaT MKTUCOIUETUTA XOPHUK
KalnuTaIuHU MUMKOH KaJap KYIpoK >Kajl0 3Tull, OyHAa YeT 37 WHBECTOpJiapura
KanuTall KUPUTUIIAA aHruya Taknu@uap Oepuin Xamjaa >Kaji0d STHITaH
WHBECTUIMSJIADHU SIHTM WHHOBAIIMOH JIOMMXalap acocuja HWIIa0d YUKApUIlra
xanb >TuiiaH nbopar.

Ymlby wmakcaara spumuniga Kydujaard BazudanapHu amaira OLIAPHUIIT
pexanaTUPUIIIN:

-  TyrpupaH-Ty¥pu XOpH>KMH WMHBECTULHS TYUIYHYACHHUHT Ha3apui

WKTUCOAUN aCOCIApUHU YPraHUII,

-  XOpWXKHH WHBECTUUMSIADHUHI MWUIMM WKTUCOAUETAA TYTraH YpHU
Xamja yJapHU Mamiakarra >kan0 ATUlAa JaBiaT CUECATUHUHT TyO MOXHUSTHHU

TAaXJIWJI DTHUIL,

- MamnakaT  WKTUMOWU-UKTHUCOAWM  TApaKKUETHMHUW  TabMHUHJIAIIIA
XOpUKUN capMosinapaad (oNJalaHUITHUHT UCTUKOOJIIN HYHATUIIUIAPUHY UIILTA0

YUKHIII.

TagKMKOTHUHI 00beKTH Ba mnpeaMeTH. MiaMuid TagKUKOT MITUHUHT
00bekTH cudaTuia TYFPUAAH-TYFPU XOPHKUI WHBECTUIUSIIAPHU Kan0 KUIUIIIA
MYXUM aXaMHAT KacO 3TaéIraH Ba Kejlakakaa Y30eKHCTOHIa HHBECTHIHOH
WKJIUMHHUHT PUBOXKHUIA KyWId TabCUp OTHUIIM KyTwiaétraH HaBouil 3pkuH
WHIyCTPUAJI UKTUCOINM 30HACU OJIMHIU.

Tagkukor mpeametru OYAMO TYFPUIAH-TYFPU XOPUKUN HMHBECTULIMSUIAPHU
MaMmJIaKaT UKTUCOAMETUTA TAhCUPU Ba YHU KO KWIMIIHM TaKOMUJUIAIITUPHUIILL

Macajangapu XucoomaHaIu.



TagkMKOTHUHr yciay0 Ba ycayousaTw. [luccepranpss WIIMHA —€3UIT
kapaéHuma — Y30ekuctoH — Pecry6iukacuHumEr  KoHyHIapH, — Y36eKHCTOH
Pecnyonukacu Ilpesunentn W.A.KapumoB acapmapu, Basupnap Maxkamacu
Kapopiapu, npodeccop OIMMIAPHUHT MaB3y joupacujga oiaub OopraH
TaJKUKOTIapuaad GoiganaHuIIN.

[lyHuHrAeK TaxJauid OpPUTHIAA WHAYKIUSA, JEAyKUWs, TaxXJIuil Ba
OOFJIMKJIMK, MABXyMUMIUK/IAH aHUKJIMKKA CUJDKUII yCyJulapu OuinaH Oup Katopjaa
aHaJu3, CUHTE3, CTAaTUCTUK Ba MaTEMATUK KypcaTkuuiaapaaH (HougamaHuIgn.

TagKNKOTHUHI WIMHI SHTWIMTA. TaJIKUKOTHUHT WIMHUM SIHTWIMKIApU
cudaruaa KyiugarmiapHu KypcaTuimMu3 MyMKHH
® TaJKUKOTAAa WIK OOp MamilakaT UKTUCOAMETHIA TACT peHTadesu, 3apap

KYpuO unuiaétrad o0beKTIIapHU UHBECTULIUSL KUPUTHII MIAPTH OWJIaH TEKUHTa
Oepuil Macanacu Taxiawin KuausHau. lIyHUHrOek, TagkKuKOTAa MamjakaT
UKTUCOIUETUTA XOPUK CAPMOSCUHU >Kal0 STUIHUHT STHTMYAa HOaHbaHABUIl
UyHanuIuiapy uiiad YuKUiIu.

e  Kopxonamapuusr um ¢aonusatu xakuaa OABnapuga pekiama posiMKiIapu
XamMJla MaxCcyC YUKUIUIAp OpKadu XAETUM Ba HILIOHAPIM MabJIyMOTJIApHU
oepwur,

e [Ipodeccuonan nonxa-MHXUHUPUHT KOMITAHUSIAPUHU KY AU TUPHIIL;

®  XOPWXHUI HWHBECTUIUSIAP HUIITHUPOKHUIATK KOPXOHANIap MYyTaxaccuciapH,
XyAyAUd  XOKUMJIMKIAPUHUHT  MYTaxacCUC  BaKWUIApW, HWHBECTHUIIUS
MMKOHUSITUTA 3ra OVIraH HHpUK KOMIIAHUS Ba KOpXOHAlIap pax0Oapiapu xamaa
pecnyOJIMKaHUHT WHBECTUIUSIIAP COXACUJIard €TYK OJIMMIIAPU UIITUPOKHUIA,
KEHI >KaMOaTUYWIIMK YpTacuaa OYMK MYJOKOT TalllKWI KUJIUHUO, MaBXy[
MyaMMoJap OLIKOpaIuK OuiIaH Xap TOMOHJIaMa MyXOKaMa STUJTUIIN JT03UM.

TaaKUKOTHHHI WJIMHH-aMaJuid axaMusATH. MamiakaTuMHU3 TaOuui
Ooitnukinapra Ooi xaMmjia Kyjaal reorpa@uk MyxuTaa xoinamrad 0yiaca-aa, yHUHT
JICHTU3 Ba OKEaHJapra YWKHINra HOKYJIaWIUTM MaMJIaKaTUMH3ra HHBECTUIIMS

KUpHUO Kenuuura canOui TabCUp KypcaTUIU cUp 3Mac. by Hapca sca Mamiiakat



UKTUCOAWM TOTEHIMAJWHU SIXIIWINII Oopacuja Oup KaTop SHIMYa amaiui
UCTIOXOTap YTKa3ulll, HUKTUCOAUETHUHI Xalkapo Oo3opAa pakoOartiamryBuu
MaxcyjoTiiap HIUIad0 YUKApyBUM COXaJapuHU  XUCOOMra HUKTUCOAUETHU
MyCTaxKaMJIAIIHK Tayial 3Taju.

MamiiakaT MKTUCOAUETUTA YET OJ KANUTAIUHM Kan® KUJIUIIHUHT
UCTUKOOJUTM KUXATIApUHU TaKJIU( OTUIIra HYHANTUPWITaH yumoy WIMUN
TAJKUKOT WIIM IOKOpPUAArd macajajapHu WxKOOWM Xall 3Tulga aMalnuid €paam
OepwuIy, myoxacus.

TaagKUKOT MIIMHUHT Xa:KMH. MarucTpiauk Wiy Kupuin Kucmu, 3 ta 600,
Xxynoca Ba Takiudnap, wioBanap Ba ¢olnanaHraH anabuérnap pyuxaTuaaH
nuobopar.

Kupum kucMuaa MaB3yHUHT J0J13apOSIMTH, TAAKUKOTHUHT YPraHUITaHINK
Japakacu, MakcajJ Ba Basudanapu, oObEeKTH, yciay0 Ba yCIayOuaTH, WIMHUN
SHTWINTH, WIMHN-aMaJIMi aXaMHUSATH Ba XaXMH KypcaTwirad. ACOCUM KHCM Y4
0001aH ubopar:

bupunuun 0006 yu maparpadgan ubopar OynuO, OupuHuM mnaparpadaa
XOPWKUM WHBECTUIMS Ba WHBECTULMSJIAIIHUHI Ha3apuil UKTUCOIUM acociiapH,
axaMusATH Ba 3apypUsITH, UKKUHYM Maparpadia XOpWKUM WHBECTUIUSIAPHUHT
MUJUTUH MKTUCOAMET Ba YHHUHI OapKapOpJUTMHU TabMHHIAIIIA TyTraH YpHH,
yIapHH ka0 ATUII CTpaTerHsUlapu Ba MYyHAIMIUIApU Xamja XYKYyKU acoclapw,
YUYMHYM naparpadaa XOpHKUN UHBECTUIMSIIADHA MamlaKaT UKTUCOAUETHUTA ka0
KWIHIIHUHT XOPYK TAXKPUOACH TaXJIUIN KEITUPUIIAIN.

Juccepranysd MIIMHUHT MKKUHYM 000M xaMm y4 maparpadaad Talikui
Tomagu. VKKuHYM GOGHMHT OupuHuM mnaparpaduaa Y30EKHCTOHIa XOPHIKHIL
WHBECTUIUSJIAPHU KAJIO KWIUII YUYH SIpaTWIraH MapT-1apouTiap, MHBECTUIIMOH
MyxuT Eputud OepuiraH. WkkuHum mnaparpadgaa MamilakaTaa XOPHKUN
WHBECTUIUSJIADHUHT OYTyHTM KyH axBOJIM Ba XOPUXKUN HWHBECTUIUSIJIAPHUHT
MaKpOUKTUCOAUN Tabcupu OaH KWIMHAAW. YUMHYM mnaparpadma der si

CapMOSICHHHA MaMJIaKaTUMU3Ta kKaja0 KWIMIIIa axaMusITra Mojauk Oynran Hapowuit



SPKUH UHAYCTPUATl UKTUCOIUN 30HACUTA XOPHKUI MHBECTUIIHUSIIAP OKUMU XaKua
CY3 IOPUTUIIA/IN.

Yuunum 000 ukku naparpadgaan umoopar. bupunum naparpadma MUIITUN
UKTUCOMUETIa XOPWIKUM WHBECTULHUSIIADHU Kalnd KWIMINIA fo3ara KelaéTraH
MyaMMoOJapu €puUTUiICa, UKKMHYM THaparpadia WHBECTUIUSJIAPHU >Kal0 ATUIIHU

TaKOMUJUTAIITUPUII HYIUIapu caHad yTuiaau.



| 606. TYFpuIAH-TYFPH TANIKH MHBECTHIMSVIAPHI MIWUIHI NKTHCOANETTA JKaJI0 KWINIIHIUHT HAa3apuii-
XYKYKHii acocjiapu.

1.1. TyrpuaaH-TyFpu TAIIKUA MHBECTHHUSUIADHUHT UKTUCOAUI MOXHUATH Ba
UKTHCOMUETTA KAJN0 KWINIITHUHT 3apyPJauru

NkxkuHuM >kaxOH ypylmujaH KeWWH [AaBiaTiap Yypracuaa OolUIaHTaH
nubepal UKTUCOAUN THU3UMHUHT JHT KaTTa MYXKU3alapulaH Oupu XOpUKUU
WHBECTUIIMS SKAHJIUTUTa KYMUWIMK IIyOXa OuiaH Kapamaiian. XakukaTtaH Xam
ymly  aucceprauusga  cy3  IOpUTWIAAUraH  TYFPUNAH-TYFPU  XOPUKHUU
MHBECTUIMsNAp, MacanaH, ‘Ocué€ apcionjapu” HOMUHU oJiraH TYpT Kanyoui —
[apkuit Ocué paBnaTiapuaa, KemHYanuk XWUTOWJa Ba XO3WPrd KyHAa 3ca
[Mapkuit EBpona Ba BreTHamMga MamuiakaT MKTHUCOAMM YCHUIIUTa KaTTa TabCUP
KYpcaTau Ba Xadu-XxaMoH ylIOy >kapaéH 1aBOM dTMOK/IA.

Xopuxkuil MHBECTULIUSIIAp — Oy YeT 3J1 MHBECTOPJIApU TOMOHHUJIAH HOKOPHU
Japaxaza JapoMal OJIMII, camapara SpUIINII MaKcaauaa MYTJIOK OOIlIKa JaBiat
WKTHUCOANETUHUHT, TAAOMPKOPIUK Ba Oomka daonauariapura cadapdap sTaauran
Oapya MyJIKWNW, MOJUSABUM, HWHTEIUIEKTyan Ooinukmapuaup. Mkrucomguit
Ma3MyHHUTa Kypa XOpWXXHH HWHBECTUIUSIAp cCcyda Kamutanu (SbHH Kap3 Ba
KpPEIWT), Xamjaa TYFPUIAH-TYFPH Ba NOPTQEnh HHBECTHIHMSIIAPra OYIMHAIM.
NuBecTunysiiap HUMara MyHaNTUPWITAHIIUTHA yIIAp KAaUCH XOPUXKUKA WHBECTHUIUSA
TypUra KUpUIINHU OeITuiaiam.

Xopuxuil MHBECTHUIMSTIApD KYyIIMa KOpXOHajmapia y3 Xuccacu OujiaH
KaTHAIIMO, XOpWXKUM HMHBECTOpiapra TYIUK TETULIUIM OYyiaraH KOpXOHallapHU
ApaTuill, XyCyCHWJIAIITUPHUIIAA KATHAIIWII, XOPWXKHUN Inepuxiap OuiaH OaHK
TY3WIl, KUMMaTOaxo KOFO3JapHH COTHO OJMImM, €p Ba OoIKa TaOuMit
pecypcaapaan  (GoWgamaHUIl XYKyKHTra dra OYJHINH, D3PKUH HWKTHCOIUMN
Xyayaniapaa Gaoauar oaud Oopuiiapu MyMKHH.

Kaxon wkrucomuéru riodaiamud, caBao Wyaujgard TYCUKIap KamMailuo,
COJIMK KOHYHJapW Ba TapTHOra COJIYBUM pEXKUMIIAD JPKUHIAIUO Oopaétran
XO3UPTU MAPOUTIA YETAAH KUPUTUIIAIUTAH UHBECTHUIIMS OKUMIIApU Te3 Cyphatiap

Ownan ycmokaa. TYFpumaH-TYFpu YeT 571 MHBECTULMSUIAPUHUHT AyHE OViinua



ymymuid xaxmu 1980 vmnnarura kaparaana 14 Gapasapaan 3uén yceu6, 2010 fiun
xonatura, xxamu 11 tpnan. AKII nonnapura etau. Xo3upru Bakraa OyTyH AyHENA
64 MuHTTa SKUH MaMJIaKkaTIapapo KOMIaHusIap MaBxkya 0yinuo, ynap 870 munrTa
XOpWXKUU 1ybOa KOpxXoHanapu (GaodusTUHM Ha3zopaT Kuiul Typaau. Yoy
KOpXOHaJap COTWIAETraH Maxcyiaoriaap Xaxkmu TaxmuHaH 18 tpma. AKII
JOJIIapuHu  Tamkui STAu. by sca y3 HaBOatuma, OyTyH >KaXOH SKCHOPTH
XaXKMUHHHT 2 GapaBapyIaH 3uUmp-.

Muniauii UKTUCOIUETHU PUBOXKIIAHTUPUIIIA XOPUKUNA UHBECTULIMSUTAPHUHT
axamMusiTh OEHUXOAT KaTTa Oynuo, y Kyiuaarunap OuiiaH U30XJIaHa 1
- OMpPUHYMIAH, XOPXKUI MHBECTUIUSIAp UNUIA0 YUKApUIITra 3aMOHaBUMN
TEXHUKA Ba TEXHOJOTHSUIAPHM JKOPUM ATHO, HSKCIOpTra MYJDKaJlJaHTaH
MaxCyJIOTJIapHU UIUTa0 YUKAPUIITHU PUBOKIAHTUPAIHN;
- WKKUHYUJIAaH, UMIOOPT VPHUHU OOCYBUM TOBAp HIILIA0 UYMKAPUIIHU Hyira
KYHUII Ba OYHHUHT YYyH XOPMKUNA WHBECTULMSUIAPHU MKTUCOAUETHUHT YCTYBOP
coxajmapura WYHAITUPUIIL Ba MNHPOBAPAUAAAXOIMHUHT MEbEPIATH TYypMYII
JapakaCUHU TaAbMUHJIAII UMKOHUHMU SIpAaTay;
- VUMHYMJIAH, KUYUK OW3HECHU PUBOXIAHTHPHUIL Ba KUIUIOK XYKaJIUTH
unuiad YMKApUIIMHU SKaJaulalliTUPUIL OpKaiu YcuO Oopa€TraH axoJIMHM I
JKouapu OWJIaH TabMUHJIANIH;
- TYPTUHYMIAH, KOPXOHAJIAPHUHT 3CKUPraH MIIa0 YMKapUIl KyBBaTIapHHH,
MOJANI-TEXHUK Oa3aCHHU SIHTWJIAWIM Ba TEXHUK KailiTa KypOJJTaHTUPA/IH.

WNuBecTunus noluxanapu, aBBajlo, YCTYBOpP TapMOKJapra, sS’bHU He(PTHh Ba
KUME CaHOaTH, TPAHCIOPT, SHEPreTHKa, €p OCTU Ka3uiMma OOMIMKIIApUHU WILIA0
YUKAPUIL, KYpPWIUII, TEICKOMMYHUKAIUS TapMOKJIapH, KUIUIOK XYXKaJIuru
MaxCyJIOTJIapUHM HIIAa0 YMKapUIl Ba YJIapHU KEHr KalTa wunuiami, TypusMm
COXaCHHM PUBOXKJIAHTUPUIITA KAPATUIUIIHN JIO3UM.

Makcaaura kypa, XOpuxui MHBECTUIUSIAD TYFPUAAH-TYFPU Ba MopThenb

uHBecTHIMsapra OynuHamu. [loprdens muaBecturnumsuiap (portfolioinvestment) -

2 A.B.Baxa60s, II1.X. Xaxubakues, H.I'.MymumoB. Xopmkuii nusecuumsiiap: - T.: “Momnus”, 2010. — 47-50, 54-6.



IIYHJAal WHBECTULMSUIApKH, OyHJIa KalUTAJIHU JapoMajJ OJIMII Makcaauaa
KOPXOHAJApHUHT aKIUsUIapy, oOiuranusiaapy Ba OOIIKa KUMMATIM KOFO3JIapUHU
cotu0 omum y4yyH cap¢praHaau. byHpgall HMHBECTHIMSUIAp KOPXOHAJIAPHUHT
MOJIMSIBUM XYKalnuK (haoNMsITH YCTHAAH HA30paT YpHATHUII XyKyKUHH OepMaiiiu.
Xopwxkuil nopTdenb HHBECTULHsIAD Oapya Xalkapo OlepanusulapHH amaiira
omupuiga Gupmanap yayH MyXUM axamusTra sra. by Typ/iaru nHBeCTULIUsLIIApra,
acocaH, MOJUABUM MyaMMOJIADHM €YUII Y4YyH MYpOXKaaT  KWIMHAIM.
Kopnoparusinmapauur monusiBuil Oynumiiapu maOiiarJapHUHT OUp MamilakaTAaH
OomIKa MamulakaTra KUCKa MyJIJaTiId MHBECTULMSIApJIaH IOKOpH ¢oiina oiaui
yuyH YyTKazanunap. byHnall mHBecTHLHMsUIap, KYNUHYA, XyCYCHUW TagOMpKopiap
KalMTajJura acocjaHras, 0ap3uja 3ca y¥3 KUMMaTOaxo KOFO3JIapUHU YMKapaau Ba
XOPUKUNA KHUMMATOAX0 KOFO3JIapUHU COTUO OJIa/iH.

Tyrpunan-Tyrpu XOpwkKud HHBECTULMsUIAp — Oy KamUTalHU TYFpUIaH-
TYFpU SKCIOPTH OYIMO, MHBECTUIIMS KUPUTYBUMTA 1Ty KOPXOHA YCTUIAH Haz0pat
KWINII XyKyKUHU Oepaau. byHaa KOpXoHa acocuil KOMITAHUSIHUHT XOPHOKIAru
maxoOyacura aitmanaau. TYFpUIaH-TYFPU XOPWXKUM MHBECTULIMSUIIAP, acocaH
XyCyCUM TaIOUPKOPIMK KaNuTaau akinaa Oyiaau.

Xankapo CTAaTUCTHKAJAa WHBECTULMSJIAPHU TYFPUIAH-TYFPU XOPHKHUU
WHBECTUIMSJIAp Typura KUPUTUII OVinua Xap Xus EHAanIyBiaap MaBxKy/l.
Xopuxuil HHBECTOpJap TOMOHHAAH HA30paT KWIMII XYKYKHHH OCITUiIOBYU
Kypcatkud cudaruga ynap sra OYIraH akIUMOHEPJIMK KANUTATIUHUHT XUCCACU
kypcatknunaan doimananunann. by kypcatkna AKlllna 10%, ®panmus Ba byok
Bpuranusna 20% ra sikuH, [epmannsga 25%pan 50% raua, Y36ekucToHma 3ca
49% mapaxacuma eI HIIaHTaH . [llynuHraek, 1y KOpXOHAHUHT OOLIKapyBUAA
TYFPUNIAaH-TYFPU amajira OIIMPUIIACTTaH HWHBECTULIMSUIAPHUHT Y30K MYAJATId
SKAHJINTM XaM YHUHT MyXuMm Oenrunapugan Oupuaup. VHBECTUUUSHUHT Oy
KYPUHUIIN TaBaKKATYWINKHH, UHBECTULMSAIApAaH (oiganaHuIl caMapagopiiuru

Y4yH MAbCYIMATHH JdaBJIaT Ba aXOJM 3HMMMACHUIa IOKJIaMacCldaH, OaKn YJI1apHH

¥ E.K.Kopuena, 1.V .Hematos “Xopmwxuit nuBecTuipsuiap” Gamu Oyitnua TabmmM Texsonoruscy. / “VKTiucouii
TaBJIMM/ATH YKUTHII TexHonorusacu cepusicupan. — T.: TN, 2008, 154-6er.
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TaIOUPKOPJIMK THU3UMIApH YpTacuja TaKCUMIIAIIHUHT SHT SIXIIM Ba CHUHAJITAH
yCyJih XUCOOIaHa u.
TY¥punan-TyFpyu HHBECTULIHSIAD UKKA MaKCara WyHAITUPUIAIN:
1. SIlaru KOMIaHUsI TAIIKWI STHIIL.
2. baHKpOT OYNTaH KOMIMAHUSUTAPHA Xap¥T KUJTHIIL.

Xankapo KOMIAHUSIJIAPHUHT Taifjno Oynummra kagap Oapua XOpHXKUHU
MHBeCcTULIMsIap moptdelnb uHBecTULUsiap Imakauga Oymran. TTXU XX
acpauar 20-Hmmapuman Oonuiad puBOXIIaHa Oomnumand, ammo Oy Hriuiapaa
noptdenb HHBECTUMUSIIAP XXMM TYFPUAAH-TYTPU MHBECTULIMSIIAD XaKMUTa
HUcOaTaH UKKHU Oapobap Kym Hu.

TTXWHUHr aHMK MONMsI-caHOAT TypyxJjapH, xainkapo ¢upmanap, TMK
daonusTH OpKaJdM aMmaira OUIMPWIMIIHN Yylapra MyallsiH YCTYHJIUK Oepaju.
TTXWuu Oomikapui noptdens HHBECTULIUSIApra Kaparaijaa oCoH 0Ynu0, yIapHUHT
«YUUH Koujanapu» aHUKpOKAUp. YOy xoyiaT 0030p UKTUCOAUETUHU TapTUOTa
COJIMIILJIa MYXUM axaMusITra ara.

Taxunmit Mmabaymotnapra kaparanjaa, TTXU oxupru Oup Heua YH HHILTUKIIAP
MoOaifHiAa kagan cypbatiap OwinaH ycuO Oopmoxma. 1914 innmaH WKKUHYA
’KaXOH YPYIIIH OXMpHUrada OyIraH MyJaTiaa XOpwkuid nHBecTuiusuiap xaxmu 30%
ra Kymairad xonaa, keimaru 10 #inn mobalianaa ukku 6apobap ycran. XX acp
60-immmapuHuHr YpTanapuaan Oonwiad kevmarum 25 Hunm MoOaliHuma dca ymoy
kypcatknmy 4 maporabara omrad. XX acpuunr 1980 wmmiapuna xaxonmga TTXU
OKHUMHWHUHT XaXMu 85 MIIpJ. JOJUIapHU TAIIKUJ TTaHW XOJ/a, YOy KypcaTKud
2010 jirra xemu6 3,6 TPIH. JOILTAPra eTIN .

2008 #mmma TTXWMHM kambd »temn  xXakMuHUHT 29% Ta  KUCKApHINH
TpaHCYeTrapaBUil OMpJIAIIKII Ba KYIIUO OJIUILIAP XAKMUHUHT KUCKApUIIHU Tyhainu
103 Oepran. TpaHcuerapaBuii OMpIANIUII Ba KYIIUO ONHIIIIAP XaXXMU OXUPTH Oemn Wi
JTaBoMHIa MyTTackil omuo 6opran xonaa, 2008 fimnma 2007 #ivra aucoaran 39% ra

KuCcKapau. Maskyp Ty3wirad outumiap conn EBpomnama 56% ra, SAnonusga sca 43%

* A.B.Baxa60s, II1.X. Xaxubakues, H.I'.Mymumnos. Xopmkuii nusecummsiiap: - T.: “Momnus”, 2010. — 47-6.
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ra Kuckaprat. JKaxoH MOJIMSBUIM-UKTUCOINI MHKUPO3U aillanma Mabnarinapu XaxkMu
1 mupn. nonanapiaaH kym OYiaraH Xajlkapo KOMIAHUSJIAPHUHT WIUIA0 YMKAPHILL
(haomHATHra KYTIPOK TABCHP KHILIH .

Xankapo OupJamuni Ba Kymuo onuiuiap kapaéHu OyHJIaH 103 HAUIap OJIIUH
AKlIna naitno 6ynran. Ly Ounan Oupra xaakapo OUpiamivil Ba KYIIMO OJuILIIap
0030pu 103ara Kenau, ymoy 0030pa Oaau-coTau O0OBEeKTH cudaTuia akKiusUIApHUHAT
WHUpUK TIaKeTH €KW KOpPXOHA KaTHAIIAIW. XO3UPrd BaKT/Aa XaJlKapo OWpJallIuil Ba
KYymuOOIuIuiap  pakodaT  KypallMHUHT  caMmapald  ycyJulapujiad  Oupu
xucobnmaHanu. Ymoly ycyll KOMIAHUSUIAPHUHT 0030pAard yAyIIMHUHT OPTHIINTA,
KanmuTaJUIAlIUII JapakKaCUHUHT YCUIIIUTa 0JINO Kellau.

Xankapo Oupnamumn Ba KYIIMO OJMIUIAPHUHT TYPYXJIaHUII ME30HJIApUHU
KyHugaru  Typyxra  axpaTulll ~ MYMKHH.  HHTETpalysjallyB  TaBcudwu,
MOJIMSUTAIITAPUIN  [IAKJIM, OWTHMJAa YYMHYM TOMOHHUHI  KaTHAIMIIM  Ba
KaTHallUWJIAQpHUHT OuThMra MyHocabatu. Hazapumuszga, >XaxoH MOJUSBHIA-
UKTUCOAWN WHKUPO3W IIApOUTHAA OWUTHUMIIAPDHU MOJUSJIAIITUPUIL IIaKIIapy
no13apo caHaIaau.

Kaxon amanuéruaa xaakapo OHMpIANIMIUIAPHA MOJUSIIAIITUPUIIHUHT KEHT
TapKITaH yCyqu Iyl MaOmarmapd Ba OIMA  aknusuiap  (PHBOXKIIAHTaH
Mamtakatiapga OutumiapauHr  80% rawa) xucoOmanamu. HwucOatan kam
TapKaJIraH ycyJuiapra Kap3 AacTakjiapyu, UMTHEINN aKIUsIap, XOCUJIaBU KUMMaTIH
KOro3nap €Ku yJIapHM apajiaill KyJulall OpKaId MOJUSUIAIITUPUIIIIAD KUPaad.
Macanan, Poccusma opauii akuusiiap OpKald MOJUSIAIITHPUIN JKyJda Kam
yupaiau. YmlOy ycyd, ojaTaa, HUPUK KOMIAHUSJIAD TOMOHHIAH KHYHUK
KOMITAHHMSUTApHU KYIITHO OJUIN >KapaéHWHW TyTaTulga KymaHuiaaau. Kymmangas,
2007 simnma Poccusima AKIlnan dhapxmm paBumina GoHa 0030pIapHHUHT Y3UTa XOC
PUBOXKIIAHUII XYCYCUSTIAPH Tyhaiiiii aMaira ommprirad outumimapauar 95% u myn

6
MalJariapy OpKaJid MOJIUSUTAIITUPUIITAH

® A.B.Baxa60s, II1.X. Xaxubakues, H.I'.Mymumos. Xopmkuit nusecummsiiap: - T.: “Momnus”, 2010. — 47-6.
®Kamenes K.A. OcobeHHOCTH (pMHAHCHPOBAHMS CAENOK CIUSHUI 1 moryomenuii B Poccmu. // KO, Ne3, 2009. C.
143.
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Kaxonga xankapo Ouprammin Ba Kyuo OJUIUIAPHUHT TAPMOK TApKUOU TaXJIHIUIAPH
kypcarummya, 2010 fiunna ymoOy Typraru xamu outumiaapauar 44,9% u canoata,
42,3% wn xu3matiap coxacuna Ba 12.8% wu Kunuiok. Xy>kaimruma coadp Oynras.
PuBoxmaHraH — MamilakaTiapja MM30JaHraH acocuii outmmiap caHoatma (37,9%)
amajra oOmmMpwIraH Oyica, puBokiaHaérran (58,9%) Ba YyTum UKTHCOAMETH
Mamiiakamiapuaa (72,8%) sca nm3oj1aHTaH OMTUMIIAPHWHT KaTTa KHUCMH XU3Matiap
coxacura TYFpU Kemaau. JKaxXOHUKTUCOMUETHUTAa KHPYBYM TYpIIM MaMJakaTiiap
rypyxuja OupJaluiin Ba KYIIud OJUIUIAPHUHT TapMOK TapKUOUJa KapaMma-KapIiu
TEHJCHIUSIAp Ky3aTHIMOK/A. JKaxoHaa Ba pUBOXKIIAHTAH MamJlakaTiap TYpyXuaa
MM30JIaHTaH IMapTHOMAaJIAp TApKUOWIA KHUIIDIOK XY KAJUTH TAPMOFHMHHHI XHCCACH
KeCKHH OPTraHW XOJJa, PUBOXJIAHAETTaH Ba YTHIN MKTHCOAUETH MamIIaKaTIaphia,
AKCHHYA, YIIOY TAPMOK, YIIyIIH KECKHH [TACAIIIIT TeHICHIUSICATa ra .

V36ekucTOHIa aMaira OIMPHITAaH OHPIAIIMII Ba KyITHOOJHILIAD
Oyiinya OWTHMIIAp COHU Ba XakMu opTuO Oopmoxna. Kymmaman, 2005-2009
Hwntapaa ymoy outumiap conn 15 taman 43 tara, ynapauHr KuiiMata 196,7 mutH.
nomtapaad 220,4 MiTH. Joutapra Kajap OpTraH.

1.1.1-uuzma

Y36exucmonoa oupnawmuwnap éa Kywiuod onuwinap oyiuva oumumaap

1000 7~
800 1~
600 1 M buTMmIap coHm
400 ' B Xa]mu, MAH. 10N,
200 1 l

0 . . . T f

2005i.  2006%.  20074.  20081m. 2009 .

Manba: Cpanuonos K. Crusnusi u npuoopemenus (Cull): umoeu 2009 eooa.llBupaca, N6 (1109),
16.01.2010.

" UNCTAD. World Investment Report 2009: Transnational Corporations, Agricultural Production and
Development. New York and Geneva, 2009MasiyMOTiIapu acocuia XHCcoOaHTaH.
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2009 iwmnma Oupnamum Ba KymuO onumuiap Oyimua Outmmitap Typkus
(39,2%), V36exucran (36,8%), Xutoit (8,8%), BAA (7,0%), Kanama (2,9%) Ba
oomka mamiakamiap (5,3%) koMmaHuWsUIapura TETHILIAAUAP. YOy OuTUMIAp
tekcTib (39,2%), 6ank (35,6%), nmaxra (8,8%), kadens (7,0%), Hedtras (2,9%),
MaruHaco3nuk (2,2%) Ba Oomika (3,3%) tapmoxiapaa amanra omupuirad (1.1.2-
yuzMa).

1.1.2-yuzma
2009 iunoa Yibexucmonoa Guprawuminap 6a Kyuiud onumnap mapKuou, neamuza

Hucoaman %oa

BAA XuTon Mam""ad—led:nnaakaﬁenb

9% . % 9%
Vafenncron 3MUK e ok 9%
37% 2% i

Bowkanap
4%

Tekcmine
Typrna 39%
39%

Manba: Cpanuonos K. Crusnus u npuoopemenus (Cull): umoeu 2009 cooa.llBupaca, Ne6 (1109),
16.01.2010.

Cyurru kupk vnn nanga TTXU xaxMuHUHT OapKapop cypbaTiapaa YCHUIIU
HAaTUXKAacUJa YJIApHUHT KaXOH SJMNU HWYKA MaxCyJOTHUIArd Yyl CaKKHU3
OapaBapra omau Ba Xxo3upaa 16%mnu Tamkmr stagu. XXI acp 6onurapuma TTXU
WYKA  WHBECTUIMSJIAp Ba  TallKW  CaBJIOra  Kaparagja  »aJajdpokK
puBoxianMokaa. TTXWM xaxoH XyXalurud riao0alallyBUHUHT acOCHHU
OMMJINTA alJIaHIH. TTXHU (daonamyBUHUHT cababnapu Ba
XapakaTIaHTUPYBYU KydJapu Kyluaaruiapaan noopar:

-TTXWU ¢&Epmamupga wMuwinid 0Oo3opiaapla MOHOMOJMCTHK  ¢oiina

OJIMIIHUHT MYMKHHJIUTH;
- TAllIKK caBjora HucbaraH Kymumua ¢oiijia OJUIl UMKOHUSTH;

-TMKuaunr TTXWuu snatyBumnapu cudartuga MalloHra YUKUIIH,

14



-TTXHWra wnucbataH puBOXKJIaHAETTaH MamjakaTiap OHXTUEKUHUHT

KECKHUH yCHUIIH,;

- peLUIIUEeHT-MaMJIaKaTiiapaa TTXHWun )Kaio KUJIUIIHA

paf6aTH AHTUPYBYHU MCXAaHUBMIIAPHUHI HIAKJIJIAHUIIH.

XX acp 6ouutapuaa TTXM xaXKMUHUHT Kajlajl cypbariiap OWUiaH YCHUILIU
Ba YJApHUHI XaJlKapo MHKECAAa OOMIKAPWIMIIM 3apypHUSATH HHBECTULHSLIAD
OujlaH TalmlKW CaBIO0 MUKIOpPU ypTacujaa OOFIMKIMK MacajallapuHU TagKUK
3TUIIHU TakKo30 3TMOKAA. TTXM xakMu Talmlky CaBIOHUHT YCUI CypbaTiapu
Ba PUBOXKJIAHUII UCTUKOOJIApUTa KUAAUNA TabCUP YTKa3aau. Yap ypracuaaru
OOFNUKJIMK KyWuaaruiapaa HaMo€H Oynanu:

- TallKu CaBAO I/IKTI/ICOI[I/Iﬁ S"CI/IH_I OMMIIN CI/I(l)aTI/II[a TaH OJIMHIaH,

- TTXW  xopuxuii  Oo30pjiapra TOBap Ba XuU3MaTiap  €TKa3uob
OCpUIIHUHT BOCUTACH, XalKapo HILIA0 YUKAPUII TU3UMUHHUHT acOCH
cudaTuga KaxoH CaBAOCUHUHT UYHATUIIIApHU, XaXKMHU Ba TapKUOUTA XKUAIUN

TabCUP KypcaTajiu;

- skaxoHnaa akcapuaT Mamuakatiaap TTXWMHUHT MKTHCOOUN PUBOKIIAHHUII
xapa€Huaaru WxoOun YpHUHU KYI1a0-KyBBaTIalIMoOKaa. YIIOy XojaT Ma3Kyp
MamJjakatiap TOMOHHUJAH amajra OIIMPUIAETraH XOPWIXKUN HWHBECTUIIUSIAP
Oopacunmaru cuécatna y3 akcuHu tonmokna. Illy oOuman Oupra, TTXU
OKMMHUTa XKaXOH MamJiakaTiapu TOMOHHMJAH OJU0 OOpuiaiuraH TallKu CaBio

cu€caTy MKOOUM TabCUPUHM YTKA3aIH,

- xaxoH wuKtucoguérmma TTXWM Ba Tamku caBaoJaH HKTHUCOIUU

PUBOXJIAHUIIIA YUFYHIUKAA (POMgaTaHUII JTO3UM.

TTXW Munnuil UKTHUCONMET YYYH MYXUM axamusTra sra Oynu0, ynap
WUYKM JKaMFapMmallap JapakacuJaH KYNOpPOK MHUKAOPJa KamuTajd >KaMFapHll,
TYN0B OalaHCUHM KYJIaO-KyBBaTJall Ba HUMIOPT KWJIUII HMKOHUSTHUHHU

KEHTraUTUpUIl OpKaJu HUKTUCOAUM TapakKuérra WXKOOUW TabCcup
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kypcatumu MymMkuH. TTXUW anoxupa xopxoHanapHUHT (aonusitTu uuiiad
YUKApUII Ba KamuTall caMapaJOpJIUTUHU OLIMPHUII, SIHTM TEXHOJIOTHUSIJIAPHU
KOPHUU STHUII Ba MEHEKMEHT THU3MMHUHU TAaKOMUJJIAIMITUPUILAA MYXHM
Vpun Ttyrtanu. YmOy kapaéHiap MaxcyJioOT Ba XuU3MaTiap eTKa3ub
OepyBumnap, OywopTMauuiap Ba pakoOatuwiapra OWJIBOCHUTa TabCHUDP
KYypcaTull OpKaJIu UYKU OO30pHU PUBOXKJIAHTUPUII, UIMTYUIAPHUHT Majakacu
Ba aMaJIMi TaxXpuOacUHU olMpHUILIa EpaaM Oepaau.

Tankukotnap kypcatuimmnya, MWUIMKH UKTUCOAUETHUHT TTXWHu xanbd
KWJIWII Ba ylapaaH camapanu ¢olaajaHuIl XoJaTh HWYKd 0030p Xamja
AKCIOPTHUHT XaXXKMH, TaOUMIl Ba MHHEpaj pecypciap, Majakald UINYU Kydu
MaBXKYUIUTH, 0030p HCIOXOTIAPUHU aMmalira OIUPUII CypbaTIapHu, UKTUCOIUM
O0apKapopJUK OMUIIApU OWIIaH OOFIIUKIUP.

Vrum ukTucoauéTn MamiakatiaapuHuHr TTXWHM xand Kuaumgaru
XKO03M0aJOPIUTUHYU OEITHIIOBYM OMUJIJIAPHU STypyXra OYIull MyMKHH:

1) Bo3zop omumtapu (maku 0030p Ba SKCIOPT UMKOHUSATIIAPH).

2) boii Tabumii pecypciapHUHT MaBXY/JIUTH.

3) Nnutabd yukapuin xapaxaTiapu OMHJIIAPH.

4) THBECTHITUS MYXHTH.

5) MamiiakaTHHHT UKTUCOIUN PHUBOXKJIaHUIII CTPaTETHUsICH.
Ymyman, TTXWuu wuHBecTULMSAIAII MaKcajura kKypa Kyiuaaru S Typra
rypyxJail MyMKHUH:

1. Huku 0030pHuU Jeannamia UYHAIMUPUIZAH UHEeCMuUYUANAp.
Ym0y uHBecTHULUSIAp TallKW CaBIOJard MaBxXyJ TYCHKJIapHU aliaHuO
yTum Makcaauaa amaira omupuwianu. «bo3op wu3nam»aan maHdaatmop
koMnanusiiap, oxaatna, TTXWuu kaOyn KuiayBuUM Mamiiakatiapjaa SHTHU
0o30piapra kupubd OOpUI, YHUHTI MyalssH KUCMUHHU drajjail Ba TaHJAIl
MMKOHUSATIAPUHM KEHTaTUPHUIL HYKTaW HazapuJaH amalira ollupajuiiap.
Ym0y xkoMmaHusyiap Yy4YyH HWYKH 0030p XaXMHM Ba axoJH >KOH Oomura

TYFpU KeJaJuraH JapoMajl MUKJIOPH MYXUM aXaMmusaTra sra.
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2.  Oxcnopmbéon  maxcyromaap — uwiaad — uyukapuwiea  UYHAIMUPUIZAH
ungecmuyuanap. YOy HWHBECTULMSIAPHU Kajlld HTUII YUYyH MamJjakaTiap
Majakaly Ba ap30H WINYM Kydyura odra Oynumnuiapu Jno3uMm. byHna
MaKpOUKTUCOIMN Ba cHECUM OapKapopliMK, XOPUKUN HWHBECTULUSIIAPHU
XYKYKHUM TapTuodra COJMIITHUHT MyKaMMall TU3UMU, COJIUK
UMTHUE3TAPUHUHT MaBXKYJUTUTH KaOU OMUJIJIap MyXUM axamusT KacO 3Taau.

3. Pecypc uznawea uxmucocrawiean uHeecmuyuanap.Pecypc wm3nammgan
MaHpaaTaop ¢upmanapHu, OMpUHYM HaBOaTAa, MamiakaTia HIIIad YUKAPHII
peCcypClIapyUHUHT MaBKYJIUTY KU3UKTUPAIU.

4, Hwnao yuKapuu camapaoopiuzunu owupum maxcaouoa
UyHanmupui2an uneecmuyusiap. Xopuxui WHBECTULHUSIIAPHUHT yIIOY TypH
KOMITAHUSUIAp TOMOHHMJAH MIUIA0 YMKapull XapakaTJapuHU KUCKAPTUPUILIT
opKanu HUCOU ad3amnuknapuian camapaqupok QoiganaHuil
Makcaauja amaira omupuiaaaud. Maskyp TypyX HHBECTHLHSAIApH, OJaTaa
KOPIIOpPAaTUB CTpPATETHUsra acociIaHaau.

5. Texnonozuanapnu anzuiauwi Makcaouoa amanza OWUPUIZAH UHEECHUUUANLAD.
Ymly TypAaaru WHBECTUIMSUIAD FOKOPU TEXHOJIOTHSUIM HUIIa0d YdMKapum —
ANIEKTPOHUKA, OWOTEXHOJIOTHSI, HAHOTEXHOJIOTHS Ba CAHOATHUHI OOINKA SIHTU
TapMOKJIapua KaMJIaHTaH.

Amanaa koMmaHusigap OWp BaKTHUHT y3ujaa 0030p H3jdall, 3KCIOPT
0o30pura iya Tomuill, caMapagoOpIMKHU OIIMPUII Ba pecypciiap KUAUPUO TOMUII
KaOu oMUWUIap/iaH Keau0 YMKKaH XO0Ji/1a MHBECTUIIMOH KapopJiap KalyJs Kuiaaumiap.
Vrum mxracomméTn Mamakatiapura TTXVHE KUPUTHINIA HUPUK KOMIIAHUSIAP
aKcapusiT MYKH Ba IKCIOPT 0030pU CAJTOXMUATH MaBXYJ pecypciapra SpUIIUII

MMKOHMATHUTA aJIOXUa aXaMHAT OEpUIIIMOK/IA.

1.2. TyrpuaaH-TYFpHu TAIIKUA MHBECTHHHUSUIAPDHY MIIJIMA HKTHCOAHETTA
JKAJI0 KMJIMII CTPATErUsiCH, HYHAJIMILIAPH Ba XYKYKHH acoCJIapH.
NKTHCOANETHUHT YCTYBOpP TAPMOKJIAPUHHU PUBOXKJIAHTUPUII YUYH XOPHKHUU

HHBCCTUIUAIIAPHU XKano KHWJIWII cuécaTtu MaBXKYy Ma6nafnapz[aH, BaKTJaH Ba
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MMKOHUSITAApAaH camapain (oWJanaHuIlNra, TYpJIH Xul PUCKIAPHHU, MaBXY]l
mapT-mapouTiIapHu  xucobra  ojraH  Xojja  OOWIMKIapHM  caMapaiu
KOWJAIITUPUIITA Ba Iy Wyl OWIaH pecnyOMKa HKTUCOAUETHHHM KYTapHILTra,
YHUHT KaXOH MKTHCOJIMM TU3UMHUTa KYUIUJIUIIUTA, YET 3] WHBECTULUSIIADUHUHT
KUpUO KENUIIUHU ParOATIAHTUPUIL WYIWM OWJIaH WHBECTULHUSIIAPHU, KYIIPOK,
UKTHUCOAUETHUHI YCTYBOpP TapMOKJIapura >kajl0 KWwIMIra xamjaa yiapiaaH
caMmapaid ¢ oiTaaHuINTa KapaTUiraH.
ByryHru kyHa XOpuW>KUM MHBECTUIHUSJIAPHU Kal0 KWIMIIHUHT OUp KaH4a

IaKJIapy MaBxXKyJ, SIbHU:

- VYaymm Kymmnu0 KaTHAIIUIIM OpPKadW KYIIMMYa KOPXOHAJAPHHU TaIIKKII
ATUIL,

- 100% wmon-MynK XOpW)XKH WHBECTOpJapra TETHILIN OYITaH XOPHIKHUM
KOPXOHAJIAPHU TAIIKWJI 3THIII;

- WUpUK XOPWXKHUU KOMIaHWs Ba (UPMalapHUHT IIyb0a KOpXOHaldapu Ba

(dbunuamIapuHy TalIKWI STUIL,

KOHIICCCHUJ Ba JIM3UHT IIApTHOMAJIApH TY3HIII,

TEeHAEpJIap IBJIOH KUJIHUIII,

APKUH UKTUCOAUMN XyyU1ap TAIKWI 3THUII;

- MOJIUSIBUI aKTUBJIAPHU COTHUIII Ba COTUO OIUII.

Xopuxuil KOpXOHAJapHU TAIIKWI ATUII OPKAJIW YeT 3JI MHBECTHUIUSIIAPUHU
Kanb KuInm OYIyHTH KyHOa KeHraiin6 GopMokma. Y30GeKHCTOHIAa XOpUKuil
WHBECTUIMS HUIITUPOKUIATH KOpXOHANIap HUKTUCOAMETHUHT TYpJIM coXallapujia
TAIIKAJ STHIMIIA MYMKHH. VMUK XOPHXMH KOMIIAHUS Ba KOPXOHANAp ¥3 MOJ-
MYJIKJIapu OUp KUCMHHHU aXpaTuO, Iryb0a KOpXOHajaap OYMINM MYMKUH. byHnai
myb0a KOpXOHajapra xaM KylIMa KOpXOoHajapra Kyuwiran Tanabiap
OeJIruiIaHraH.

Nkku €xku y4JiaH OpTUK JaBJIaT €KW KOPXOHANAp Y3 KanuTaUIapUHU KaMJlaraH

X0JI4a XaJIKapoO TAlIKMUJIOTJIAap TAaIlKWJI OTUIIN MYMKHH.
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Konneccusi maptHomanapu - Oy TaOuuil OoinukiapHu, aiipum Qoiinanu
Ka3uiMallapHU Ka3u0 OJIMII Ba Y3MAIITUPUII YUYH TY3WITaH IapTHOMANAPpAUD.

JIM3UHT MmIapTHOMAacH 23Ca 4YeT 7J WHBECTHIUSAJIApU HINTHPOKUAA acO00-
YCKYHAJIApHU, TEXHUKA-TEXHOJOTHIIAPHU Y30K My AaTra mxapara OJuIl.

Tenaepnap 3ca TaHIOB aCOCU A MHBECTOPJIAPHUHT UHBECTUIIUS JIOMUXaTapUHU
MOJUSUIAIITUPUINTA KaN0 STUIUIIUAAP. DPKUH UKTUCOIUN XyInyd — Oy MabliyM
XyIAyAAa 4eT 3J1 MHBECTUIMSIapU APKUH KUpUO KENWIIM Ba yjapra HucOaTaH
KATOp HMTHE3NAp OENIMIAHTaH XyAy[LmIHp. Y30eKHCTOH PecrmyGauMKacHHMHT
"OpKHH WKTUCOAMET XyAymiap Tyrpucuaa'tu KoHyHHIa SpKMH HKTHCOIHI
Xyayara kKyWnparunda Ttabpud Oepunran: "DpKUH HUKTUCOAMN XyAyajnap —
MUHTAKaHU >KaJajdl WAKTUMOUU-UKTUCOAUN PUBOAIAHTUPUIIL YUYyH MaMjakaT Ba
YeT 3J1 KalUTAIMHU, UCTUKOOJUTM TEXHOJIOTHUS Ba OOMIKAPYB TaKpHOACHHH Kald
ATUII MaKcaauaa TY3WIaJUraH, aHUK OelrujiaHraH MabMypHil uerapajapu Ba
anoxuja XyKyKud TapTuOOTH OViraH Maxcyc axpaTuiraH Xyayaaup'. ODpKuH
UKTUCOJIUM XyNYJ/UIapHHU TAIIKWJI 3TUII >Kapa€HUAa JaBliaT Kyuia0-KyBBaTIOBYH,
parOaTIaHTHUPYBUU XaMmJa Ha3opaT KWIyBYM cudaruja Ooll UCIO0XOTYU OYIuIIn
no3uM. JlaBnaTHUHr 0ol UCIOXOTYM cudaruaa KaTHAIIUIIM — XOPUKUU
MaMJakatiaap TaxpuOacuaa aHuUK HaMoE€H Oymanu.MacanaH, Xutoil xykymaru 1
JIOJIJIap YET 3J1 MHBEECTUIUSTIAPHU kKajad ATUIl yuyH 4 foiap Y3 mabiariapyuHu
cadbapbap »stran. Hartwxkanma, MWwIIMA Ba acocaH, XOPWXXHUN HHBECTOpJIAp
XyJyAJiapra MHBECTUIIMSIIAp KUpHUTa Oonuiarad, 0y sca y3 HaBOaTuja, Mamiiakat
UKTUCONUETUHU PHUBOXHU YUyH moijaeBop OYnuO Xusmar kuwiau. Poccusina
ApaTUiTaH HPKUH HKTUcOAMM Xxynyiapra Haxonka, KamununHrpan BuiiosTy,
Cankt-IleTepOypr maxpu Ba Oomikanap kupaad. Ko3orucTongaru OMpuHIN SpKUH
ukTucoanii xymaymiap 1991 itmnna naiino 6ynran. bynap: )Ke3ko3roH BUIoSTHIATH
Kaiipen-Aracy, Kocrtanaii Bunositmarun JlucakoB Ba OismaoTa maxapaara

"OTtakeHT" 3pKUH UKTUCOIUI xyz[yzmapmmp8.

8 Nusecturnn: yueb. /A.YO. Aunpuanos, CB. Bannaiiues, I1.B. Bopo6seB u ap. -2-e usn., nmepepad. u gor. - M.: TK
Ben6wu, 13n-so [pocmekt, 2008. - 584 c.
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MomnusaBuil akTuBiap — Oy KUMMaTJIM KOFO3Jap OYiuO, y 4eT 371 KanuTaJIuHU
Xand HTUII, YeT H3J1 KPEeAUTIapUHU OJUII Ba YET 03J1 KanuTaIMHU OaHK
JIENO3UTIApUTra KaJI0 STUII YUYH SMUCCHS KHUJIMHAIN.

NuBectunius GhaonusTUHA amaira OIIUPHUII Ba YeT 3] MHBECTULUSICUHU (Pao
xand oHTuiml  y4yH, HadakaT Xyayasiap Oalk, TapMoOKJIapAa, MIYHUHTACK,
MHBECTUIIMA (PAONMSITUHUHT CYOBEKTH Ba OOBEKTIapUAa XaM HWHBECTUIMOH
XKO03U0aOPJIUK PEUTUHTTIAPUHU TaXJIU 3TUO, Xuco01ad yukui 3apypaup. byHna,
acoCaH, 4YeT 3J1 MHBECTULUSCUHU UKTUCOAUET coxayapu Oyiinya MyTaHOCUO kajod
STUITHUHT KOMIUIEKC JACTYPUHU WILIA0 YUKHII Ba yHAA TAPMOKJIApHHU, aCOCaH, 3
rypyxra, sS’bHU HILIA0 YMKApUII, XWU3MaT KypcaTUII Ba WXXTUMOUM coxaiapra
Oynu0, WHBECTULIMSIHU YCTYBOp Jlapa)kajia peaj ceKTopra WYHanTUpuO, CYHT
KOJITaH COXajJapHU PUBOXKJIAHTUPHUILNTA XamJa HKTUCOAUET PHUBOXIIAHUIIM Ba
3apypusITU/IaH Keaud 4uKuO, Xu3MaT KypcaTuIll Ba WXXTUMOMM coxajlapra xam
xajb aTuiica, Makcaara MyBouK OYIyp 3114.

PuBosxJlaHraH MamilakaTiaap XajJkKapo KamuTal XapakaTUHU, acocaH, KamuTal
AKCHOPTU-UMIIOPTUHA MWIJIMKA Ba XaJdKapo Japaxkaaa parOaTiIaHTUPHUIL OpKalu
amanra omupaguiap. KanutamHuHr kapsnap, nopTdenb HWHBECTUIMSIAD Ba
OolllKamap MIaKiIWAa XapakaT KWIMIIA Oopacujard JaBiiaT cuEcaTd YHUHT
XapakaTujaard Oapya 4YeKJIalUIapHW oJu0 Taluiam Makcaauaa oiau0 Oopuitaaw.
bapua Xopwxuii mHBecTHMLMsUIapra HUcOAaTaH AaBiaT Xap KaHAall yeKIalliapHu
amanra OIIMPUIN XYKYKHHH Y3 3UMMAacuaa KOJAuUpadu, 4YyHKH Oy MUJUIHI
uKTHCOIUM XaB(dcuznuk Omnan 6ornuk. lllyHucu xapakTepiinuky, KanuTalHu yeTra
YUKApUILl YHU Kajd0 KuUIuIra HucOaTaH KaMm Japaxkaaa TapTuOra COJHHUO
TypUIIaJIN.

JlaBnaT TapTHOTa COMUIIHUHT KyWHaaru ycyimapuaan (honananaim:
1)MONMSBUI:  JKAAAJUTAINITHPWITAH  aMOpPTH3alMs;  COJMK  HWMTHUE3JIApH;
cyOcunusiiap, Kap3nap Oepuill; KpeAUTIApHU CyFypTaliaill Ba kadoatian,

2) HOMOJHMSBUMW. €p ydacTKajapu aKpaTHII; 3apypuil HWHPpacTpykTypa Owian

TabMUHJIAIL; TEXHUK €paM KypcaTull.
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2009 #tmnga MKTUCOAMETUMU3TAa KUPUTWITAH WHBECTUIMSUIADHUHT YMYMHA
xakmu 23 %ra optam Ba 4,3 mwumapn AKII nomnmapuman 3uén mabnarHu
TawKuI oTau’ . AHa 11y UHBECTUIUSUTAPHUHT CaIMOKJIA KUCMH O€BOCUTA XOPHKUIMA
uHBeCcTHUIMsIapaup. YmlOy ¢akt Ba pakamnap [lpesunentumusz Hceiom
KapumoBauar 2009 #imnna MamiakaTHU WKTUMOWH-UKTUCOIUN PUBOMXIIAHTHPHUII
skyrnapu Ba 2010 #fimnma MKTUCOAMM WCIOXOTIAPHU YYKYPIAIITHUPUITHUHT HT
MyXMM YCTyBOp WyHanunuiapura Oarunuianran Basupnap Maxkamacu
MaKJIMCUJIard Mabpy3acujia alloxXuaa TabKUIJIaHIH.

Uktucomuérna Tapkubuil  y3rapunuiapHud  sHajga  4YyKypJallTUPHUII,
KOPXOHAJIAPHUHT UHBECTUIUS (PAOUSATUHHU KaJaIUTAIITUPHUI, UIILIA0 YUKAPUIITHU
MOJICpHU3AIIMS KWINIL, TEXHUK Ba TEXHOJOTHK XKUXATAaH KaTa KypoJUlaHTUPUII
JACTypJlapuHU amajra OUIMpUIIAa XOPY>KUM MHBECTULIMSUIIADP, aBBajio, TYFpUIaH-
TYFpU WHBECTULHUSUIADHUHT VpHU Oeku€caup. byHna uiFop TEXHOIOTHSIIApHU
TaTOMK eTull, SHCKM Wl VpUHIapW sSpaTUIl Ba IIy acocja Mamilakat
UKTUCOAUETUHUHT Oapkapop Ba Oup Mapomja pPHUBOXKIAHUIIMHU TabMUHJIAII
MMKOHUSITHU sipaTuiaau. PUBoXkiaHTad JaBiatiap TaxpuOacu NIyHU KYpcaTaJauKy,
YeT 3J UHBECTULIMSICH Kajl0 KWIMHMIIK Ma3Kyp JaBIATIIAPHUHT IOKCAK Japaxkazia
TapakKuil ETUIKJA XaJl KWIyBUM OMWJUIapAaH Oupu OynraH. ByryHru kyHna
opTUMU3a QaosusIT KypcaTaéTraH KOpXOHAIaApHU KaJajdl MOJEpPHU3AIUS KUTUIIT
Ba TEXHUK KailTa >XKMXO3JAIIHM TabMUHIAII, IOKCAK TEXHOJOTHsUIap acocuia
UIUIaiiiurad aBTOMOOMIICO3JIMK Ba Ta3-KUME, DJIEKTP TEXHUKACH Ba TYKUMAaUYWIHK,
O3UK-OBKaT Ba (hapMalleBTUKa, axXO0pOT Ba TIJIEKOMMYHHKAIIMUIIAp TAPMOFHU Xama
Oolllka WyHanuuuIapJard sHTM Ba 3aMOHABUM HIIA0 YWKApHIl KyBBaTIapUHU
TAIIKWJI ATUIITa KapaTwiran (paojl WHBECTUIIMS CUECATUHU IOPUTHINTA YCTYBOP
ebTUOOp OEPUIMOKIA. DHI MyXUMH, XOPWKUM Ba Maxaiui capMmosiiopiaap yuyH
KyJai, Xap TOMOHJaMa HMTHE3NIM WHBECTUIHS MyxuTh spartwirad. 2007 wwin
JAaBOMHUIA WKTHCOAMETUMU3TA KUPHUTWITAH WHBecTHHmsuapHuHT 70 domsnan

OPTUFH WINUIA0 YMKAPUIN OOBEKTIApU KypWIIUIINTA, Xymiamad, cankam 50% u

%V 36exucronmunr 2009 HUIArH IKTUMOMA-MKTHCOMI pUBOXIAHMIIH Kypcatkudnapy. — T.: Y36exucron, 2010. -
210 6.
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KOPXOHAJIApHU TEXHHUK Ba TEXHOJIOTMK MOJECPHM3ALMS KWIHILTA HYHAITUPWUIIIN.
VY3namTupuiaran XOopyKuUN WHBECTUIHsIIap Xaxmu 58% ra oprtau. YmapHHUHT
76%wu TYFpUAaH-TYFPU KUPUTHITAH XOPHIKHMA I/IHBeCTI/ILII/ISIJ'IapI[I/Iplo.

1.2.1-xcaoean

Y36exkucmon Pecnyonukacu ukmucoouémueza »cand KUaIuH2an 6a mypuoan-myzpu
KUPUMUTIZAH XOPUHCUTUHBECMUYUANAD XAHCMUHUHZ TUALAp OYuuYa OUHAMUKACU

Nun/Mauba Tamku ukrTucoauil ajokajap, | Tamkn HKTHCOAMH aJioKajaap,
HHBECTUIUSUIAD Ba  CaBAO | MHBECTHLMSIAP Ba caBJ10
Ba3HPJINTH Ba3HPJINTH
Xopuxkuil HHBECTHIUATIAPD Tyrpuaan-Tyrpu KHUPUTHIITAH
(mun. AKLI nonnapu) XOpHKMHMHBECTHIMAIAP

(man. AKI nosutapu)

2001 823.9 96.5

2002 516.5 80.1

2003 602.1 166.7

2004 754.6 333.8

2005 746.6 545.5

2006 895.7 683.8

2007 953.5 748.2

2008 1031.7 813.67

2009 1062.2 825.9

Manba:  Vsbexucmonnune 2009  tiundacu  uNCMUMOUN—UKMUCOOUT]  PUBONCTAHULLL

kypcamxuynapu. — T.: V36exucmon, 2010. - 211 6.
NuBectunmst nmactypu poupacuaa yrran wwam 300 man 3uén Hupuk

WHBECTUIIMSA JIOWMXACH HUXOSICUTa eTKAa3WAM, XOPWXKHUM HWHBECTULMSIIAD
umrtupokuaa 700 man 3uénm sHTM KOpxoHa Oapmo »Tmiau. KymmMa kopxonamap
OMpUHYM Tajjla FOKCAK TEXHOJOTUSra acoCjaHTaH TapMOKJIap/ia - €HrUJ, O3MK-
OBKAT, OJJEKTPOTEXHUKA, KUME Ba HEMTKUME, MAIIMHACO3IUK, KYpPUIIHUII
MaTepuaiapyd CaHOAaTH/a, TEJIEKOMMYHHUKAIMS Ba axOopoT TEXHOJOTHUsIIapU
coXacu/ia TallKuiI 3THIAETTaHl YbTHOOPTa JIOUUKIUD.

MamnakatumMuszga yumi0y COXaHM XyKyKud TaptuOra comyBud 'YeT di
WHBECTUIMSJIApU TYFpUCHUIA'TH KOHYH Xamjaa Oup Katop OOIlKa KOHYH
Xy’XoKatiapu KaOyn KWIMHAW. YOy KOHYHJIApHU KaOyn KWIIWIL, yjlapra 3aMOH
Tanabiapura MOC paBUIlJa Y3rapTUII Ba KYyNIUMYajlap KUPUTUO OOPUIIHUHT
cababu OuTTa - Kaepjaa UMTHE3, Kaepia IIapouT Oyica, KOHyHHM kadonar

Oepunaauran Oyica, nry €ékka nHBecTHrus kenaau. Xycycas, 2008 imn 8 anpenna

19 36exucronsuar 2009 HnIar WKTHMOMIUKTHCOMA PUBOKIAHHIIH KypcaTkuaiap. — T.: V36exucron, 2010.
- 210 6.
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MaTOyoOT/1a bJIOH KWIMHTaH "boXX0Ha UMTHUE3TAPUHUHT KYJUTAaHUIUIT TapTUOMHU
TAKOMWJITAIITHPHUII MaKCaiuaa Y30eKHCTOH PeciyOIMKACHHMHT aifipuM KOHYH
XyJXoKaTiaapura — y3rapTUliap KAPUTUIID — TYFpUCHAA'TM  KOHYH  4YeT  3I
WHBECTOpJIApUHU  kan® Kwiuil Oyiinya W34uil aMalira OIIUpUIaéTraH
UCTIOXOTIAPHUHT MAaHTUKUI JaBOMUIUP.

MabaymMkH, 4YeT 5] HHBECTOpPJapd MaMIIaKaTUMH3 XYIAyAuja HILiad
yukapuill $GaoNusSTUHH, KouJara Kypa, XOprKui MHBECTULIMSIIAP WUIITUPOKUIATH
KOPXOHAJAp TANIKWI 3THII iyIM OWIAH amaira ONHpaauiap. Y3 eXTHEKIApH
YUyH IOPTUMHU3 XYAyJIWra 3aMOHaBHI TEXHOIOrUs1ap Ba acb00-ycKyHanap, yjaapra
OyTinoBun Oyromiap, HIYHHHTZIEK, Xomami€ Ba maTepuaiap oiaud KupaéTraH
XOPUKUU MHBECTOpJAp YUYH aMajjard KOHYH XyxoKaTiaapuaa MyalssH UMTHE3TAP
Hazapaa tyTwirad. JKymmanan, "box Tapubm Tyrpucuma'tm KOHyHHUHT 33-
Moanacu Ba "Uer 37 MHBECTHNHUIApW TYFpucuaa'Th KOHYHHUHT 12-mommacura
MYBO(DUK, XOPH>KHII MHBECTOpJap TOMOHMJAH ¥3 MIILIA0 YHUKApUII EXTHEXKIApU
yayH Y36exucrton Pecrmy6nmkacura oamb KMPHIAAUIaH MOJ-MYJIKKa GOXKXOHA
00U CONMHMAC 3AU. SIHTU KOHYH acocHja - 4eT 3JUIMK WHBECTOpJap yuyH sHaja
KyJlall MyXUT SpaTHIll Makcaaujaa - IOKOpHUAa KailJ eTWIraH Xap UKKH KOHYHra
y3raptunuiap KUpUTHWIAH. Ma3kyp KOHYHHUHT KaOyl KWJIMHUIIM HaTUXKAacuJa
"Box Tapubm TyFpucuma'tu KOHYHHWHT 33-mMonjacuia Ba  'Uer o
WHBECTUIIMSJIApH  TYFPUCHIA'TH  KOHYHHUHT  12-Mopmacupma — OenruiiaHTaH
uMTHUE3Iap ycTaB GOHANAA YET 7 UHBECTULIMSUIAPUHUHT YIYIIM KaMHUIa YTTU3 y4
¢dbous OynAraH 4YeT A1 MHBECTUIMSIAPU UIITUPOKUJATH KYIIMa KOpXOHajapra xam
TaTOuK etunaaurad oynau. XKopuil nija MKTUCOIUETUMUZHU PUBOKIAHTUPUIITA
Oapua MOIUSABUN MaHOanIap XUCOOWIAH KUMMaTU 5,4 MIIUIHApA JoJjapAaH 3ué,
KymiaZaH, yMyMUAM KuiMaTu TaxMuHaH 1,5 Musuapj mojsapra TEHT XOPYOKUN
WHBECTUIUSJIADHU  KUPUTHUIL KY3/1a TYTHWIMOKJA. bynunr HaTWxkacuaa
MaMJIaKaTUMHU3 UKTHUCOAUETHUTA KaN0 ITHIAETTaH XOPHXKUI MHBECTUIUSIAPHUHT
yeumr cypbati 40 dousnan omaau. XOprKuid capMOsTIapHU KHPUTHIN XUCOOHUIaH

80 maH OpTUK WHBECTHUIWS JOMMXACHMHU aMmajra ONIUPHIN, yMyMud Kuiimatu 1,4
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MWUIHAPA, AOJUIAPAMK YTTU3JaH 3HEN OOEKTHH (polganaHuIra TOMIIHPHUII
MYJDKQJUIAHTaH. SIHrM KOHYHAA Ky34a TyTWITaH HMTHE3NAp aHa LIy Xaupiau

Makcaajapra 3pUIIUIINMHU3Ja MYXUM parOaTJaHTUPYBUM OMHI OYyiuO Xusmar

KHJ1aau.

1.3. TaliKy MHBECTULHMSAJIAPHA MAMJIAKAT UKTUCOAUETHTA KAN0 KUJIHIIHUHT
XOpHIK Taxpudacu

JKaxOHHUHT akcapusAT MamJlaKaTJIapyd aMajld XOPWKWM MHBECTULUSIIAPHU

AKCHOPT Ba UMNopT KuinyBumwiap xucobnanumanu. Yynku, TTXU acocan TMK

opkanmu amaira owmupunaau. lyaunr yuyn TTXWHUHT TapkuOMHM XOpHKUI

KalMTaJIHA K10 KWIYyBYM Ba KalMTalHU YeTra YMKApyBUYM MaMJIakaTIapHU

rypyxJjarat Xojja TaxX i1 KUIUII MaKcaara MyBOQUKIUD.
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Tyrpugan-TyFpu XOpMKUM MHBCCTUIUSJIAPHUHT MUHTAKAaBUN TapKUOU KyWuaaru
XycycHsiTiapra sra:

- TTXWHu kaOyn KWJIyBYM acOCHM MamilakaTiiap pUBOXKJIAHTaH MamJjakaTiap
Xuco0maHuo,yaap Xuccacura >KaXxOH HMHBECTHIUsIIAD OKUMUHUHT /5%mu TyFpu
Kellaau,

- TTXWuunar konuentpamnusiamrad okumu AKII-Fapouit Eppoma-fAnonus
YUYJIUTUTa TYFPU KeJIaau;

- I'moban TTXM oxkuMuAa puUBOXKIAHAETTaH Mamjakatiap YJIYIIHUHUHT
KUCKapu0b OOpUIIK Ky3aTHJIMOKA. YTapHUHT XUCCACUTA KaXOH MHBECTUHUSLIIAD
okumuHUHT 20%WU TYFpU Kenaau;

- Mapka3uii Ba Illapkuii EBpona mamnakatimapuHuHr TTXW oxkumuparu
yaymu O6apkapop O0ynau0, ymap xuccacura MHBECTHIUsIIAP TJ100aT OKUMUHUHT
2% u TyFpu Keaaan

-  PuBoxnanran Mamnakatnap  tomonugaH TTXWuunr rnoGan
TaKCUMJIAHUIIIMHA KanWuTalHU dYeTra YUKapuIil reorpaduscura Kypa Hazopat
KWJTHUIII.

TTXU OKUMHUHUHT  HYHAJIMILUIApU MaMJIAKATJIADHUHT ~ UKTUCOJIHMN
PUBOXIIAHUIN Japaxacura Oornuk xonaa Oenrwnanaau. TTXWHu, acocan xanbd
ATYBYM Ba YMKApPyBUM MamJjlakaTiap CaHOoaT JKUXaTJaH TapakKhil JTrad
MaMJlakaTiap XucoOJlaHWImaau Ba yiaapHUHr xuccacura TTXUW HHIIuk
okumuHHUHT 80% U TYFpH Kenau.

JKaxon mommsiBuii-ukTucoauii naKupo3u tabcupuaa 2009 itmnma 2008 imira
nucoOaran TTXHu xkanb 3TUlll Ba 4eTra YMKApHII XaKMU JKaXoH OYinda Teruiuimya
14,2 Ba 13,1% ra xwumckapran(l.3.1-orcaosan). YmOy KypcaTKud pPHBOXKIAHTaH
MaMJIaKaTiaapaa XxaM caJlOnid TeHACHIMATa 3ra 0Van0, MyraHocuO papumiia 29,2 Ba
16,7% wuwm Ttamkun d>Trad. by maBpma puBOXKITaHAETTaH Ba YTHIT HKTHCOMUETH
Mamiakataapuaa TTXWau xkand sTuin Ba 01u0 YUKHII XaKMH YCHII TEHACHITUSICHUTA

ara Oynras.

' A.B.Baxa6os, 1. XXaxu6axues, H.I.Mymuros. Xopimkuii uapecumusuiap: - T.: “Momus”, 2010. — 52-6er.
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1.3.1-2rcaosan

Kaxonoa TTXH pueorcranumununz 2eozpagpux mapkuou, mapo. 00/u.

TTXUoxkumu 2007 (2008 {2009 |2009 imnma 2007 iimira
HucOataH Yy3rapui, %
Hdyné TTXWuu xan0 >THII 1461,1 |1978,8|1697, (116,2
TTXWuu yerra unkapui|1396,9 |2146, |1857, |133,0
PuBoknanran TTXUWuu xand 3ThIl 972,8 [1358,6/962,3 {98,9
JaBiaTiIap TTXWuu verra unkapum| 1157,9 {1809,5| 1506, [130,1
Pusoxinanaérran TTXWuu xan0 >THII 433,8 |529,3 |620,7 11431
JaBJaTiIap TTXWuu yerra unkapum | 2153 |285,5 |292,7 |1359
VTHII UKTHCOAUETH TTXWuu xan0 dTHII 54,5 90,9 (1144 |209,9
MamJlaKaTiapu TTXWuu uerra yukapur| 23,7 515 |585 (2468

Manba: UNCTAD. World Investment Report 2010: Transnational Corporations, Agricultural
Production and Development. New York and Geneva, 2010mawrymomnapu acocuoa
Xucobnaunean.

Xankapo KamuTtajulap Xapakatuaaru skuaaui ysrapunuiap AKIIgaru
UTIOTEKAa WHKUPO3W TabCUpUIA MOJHS O030piapuiard mapT-MapouTIIapHIUHT
EMOHIIANTYBH Ba WHOIISAIMS SXTUMOJIMHAHT KYyJalHIIITa OO KEJIIH.

AKUI, bywok bpuranus, SAnonwus, ['epmanus, @panuus xkabu Mamiakartiap
Xalkapo ©Oo3opmarm  acocuil  uHBecTopiap OymmO, TTXU  taknmudunu
MAK/UTAHTHPAUTaH Mamilakatiap xucoOmaHammnap. Kymnaman, 2010 #unma
xopwkra unkapuiaras sxamu TTXWuaunar 16,8% u AKII, 11,8% u ®pannus, 8,4
% u 'epmanus, 6,9% u Anonus, 6,0% u byrox bputanus xpccacura TYFpu KelnraH

(1.3.2-o1caosan).

1.3.2-arcaoean

Pueoscnanzan mamnaxamnapoa TTXH xaxcmununz yzeapuuiu, Mapo. 00Ju.

TTXHWHH KaJI0 YTHIT 2008iinana | TTXWuu yetrra|2008
2006¥iuara [YuKapuin nuna
2006 i. |2007 2008 HHCOATaH (2006 |2007 2008 2006
y3rapui, Huira
% HHUCOaTaH
y3rapuui,
%
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972,8 1358,6 |962,3 98,9 11579 (18095 ([1506,5 (130,1
PuBoxxinanran
MamJiakaTiap
EU-27 590.3 842,3 503,5 85,3 697.2 1192,1 |837 120,1
AKIII 237,1 2712 316.1 133,3 2242 378,4 311,8 139,1
Kanana 59,8 108,4 447 41.2 44 4 59,6 77,7 175,0
SInoHus -6,5 22,5 24,4 74.8 50,3 73,5 128 254,5
bomkanap 92,1 114,2 73,6 79,9 1418 105,9 152 107.2

Manba: UNCTAD. World Investment Report 2009: Transnational Corporations, Agricultural
Production and Development. New York and Geneva, 2009 wmawviymomaapu acocuda
Xucobnaunean.

Taxmumiap KypcaTHimya,

PUBOXKJIAHAETTAaH MaMIIAKATIIAP HKTUCOAUETH
AKUI Ba EBpona 6aHk TH3uMM OwiiaH O€BOCHTa Y3BHIl OOFJIaHMaraljiuru Oowuc
VHKUAPO3JaH XKWIIUN 3apap kypmaau. PuBoxnanaérran mamnakatnapaa TTXU
OKMMH OapKapop cyphaTiap/ia puBOXIIAHMOKAA Ba yiapHuHT Xakmu 2008 immga
2007 #iunra auc6atan 17%, spHM 621 MApI. KOoUTapra OIraH.

Arap TTXHWaunHr reorpaduk TapkuOMHU KUTbhanap OYiuuaTaxiui
dTamuraH Oyicak, 3Hr [OKopu Ycum Adpuka xkuthacuma 103 Oepran (27%),
keiunru ypunga Jlotun Amepukacu Ba Kapub xaB3acu Xyayuiapu Typaau
(13%) (1.3.3-orcaosan).

Taxnmumnap kypcaruiimya, puBokiaHaétran mamnakatiap TTXWau xand
ATYBUMJIAp XucoOmaHumaau. XX AacpHUHT UKKHHYM SpMHAaH  Oomwiad
puBoxJianran Mamiakamiap TTXHWHuUHr karTta KUCMUHHA Y3 UKTHCOAUETIIApUTa
aj0 ATUIIITaH.

PuBoxnanaétran Mamiakatiaap wuuga XWUTOM, YTUII HKTUCOAUETH
MamilakaTiaapd wuumaa 3ca Poccus XOpWyKMM HHBECTOpJiap YYyH KO3UOAIH
xucoonmanaau. XKymnanman, BPUC (Bpaswmus, Poccust, XunmuctoH Ba XWTOM)
Mamiakatiaapu xuccacura TTXH okumuauar 10% M TVFpH KENTaH.

1.3.3-arcaosan
Kaxonoa TTXU okumunune zeozpagpux mapxkuou (scamuea nucoaman Y%oxucoouoa)

TTXWHM 5KAT0 dTHIL TTXHWHHU yeTra YnKapuil
2008ii.  |2009 2010 2008 i1.  |2009 2010
Hyné 6yiinga 100 100 100 100 100 100
66,6 68,7 56,7 82,9 84,3 811
PuBosxiiaHran mamiakariap
N 29,7 26,7 36,6 154 133 158
PuBosxnana€rran mamiakariap
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Vrum ukrucoquéTu 3,7 4.6 6,7 1,7 2,4 3,1
MaMJIaKaTJIapu
Manb6a: UNCTAD. World Investment Report 2009: Transnational Corporations, Agricultural
Production and Development. New York and Geneva, 2009mawrymomnapu acocuoa
Xucobnaunean.

PuBoxanaérran mamumakatimap wumga TTXM ydyH Kymaldk MHBECTHLIHS

MYXUTHHHA sSpaTraH MamjiakaT XwuToi xucoOmanHamu. Macaman, 2005 imnma
MamJIakat xuccacura a0 stwiaran skamu TTXWuaunar 8% wu (72,4 mupa. nomn.),
2006 vwmnna 5% wu, (69,5 mupa. gomr), 2010 vinnga aca 11.3% u tyrpu KeJran-2,
Xuroit ukrucoguérura TTXU XX acpuunar 80 inmmapuaan I0KOpH cypbatiapaa
kupud kea Oonwtarad. 1980 #tmnma Xuroit nukrucomuéruaa sxkamrapmiran TTXU 1
Mipa. posutapau, 10 dungad keduH 21 mupa. momwrapaH, ssHa 10 HnngaH keiuH
sca 193 mnpa. mommapuu Tamkua strad. Oxupru iwtapaa ymoy kypcatkud 1,5
MapTara opTraH Ba xo3upnaa 293 Mip/. Jojiapura TeHT 1e0 6aX0J'IaHMOKI[313(1.3.1-
yuzMa).

2009 iimn wmronp ovmma Xwurtou wkTHcommuéTura capduanran TTXU xaxmu
2008 immHMHT Wronb okmra HucOaran 35,7% ra kamaiam. Ymyman, 2009 i
SIHBAPb-UIONb Oiapuaa Xutod wukrucomuérura capdmanran TTXU xaxmu 48,3
MIIpA. AoJuiapra TeHr Oynu0, aBBanrw hwira HucOatan 20% ra Kuckaprad. Ymoy

X0JaT Katop cababnap Tabcupuia coaup OViraH.

1.3.1-yu3zma
Xumou ukmucoouémuza iynanmupunzan TTXH ounamuxacu, mapo. oonn. (monus
CeKmopuoan mawKapu)

ywww. bloomberg.comcaiit mabaymoTapy.
B3A.B.Baxa6os, I1I.X Xaxu6axues, H.I.Mymuros. Xopimkuii uasecumusuiap: - T.: “Momus”, 2010. — 55-6er.
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Manba: 3asaockuiit M. Cnao na ¢pone pocma. I/ dxcnepm, Ne32-24, 2009. C. 34
bupununaan, €3 oinapu ydyyH MHBECTUIUSJIAPHUHI KECKUH YaWKaJIMIIN

xocaup.Mkkununaan, XuTol eTapiau OJTHH-BAIIOTAa 3aXyUpacura 3ra OYIraHiauru
ca0abiu XOpPWXKUM UHBECTULMSIIAD YUYyH SpaTWIraH KyjJdald WHBECTULIUS
pexumuan Oexop kKwingu xamaa 2010 #imnmpgan  Oomura®  JKaxoH  caBmo
TAIIKWJIOTUTA TYIUK ab30JUK MaXOypusTIapuHH Oaxkapuiiu Tydailnu Muimun
KalnuTaja XOPWXKHUM MHBECTHIMS YpHUHU Koruiaau. FOxopuparm cababmapra kypa
Xuroila XOpMXKuil HMHBeCTHLMsUIap MHGpaTy3WiMa OObEKTIapu, KYIPHUKIap Ba
uymnap Kypumira iynantupuimMasntd. TMKna kenaxakka Oyiran HIIOHYCU3IUTUHU
TyOJlaH cycalTupuO, JTUKBUIJIUK MyaMMOCUHU KEJITUPUO YMKApMOKIA.YUMHUYUIAH,
2009 iVmnman Oomnutad XWTOWHWHT MaBilaT KOMITAHUSIIAPU XOPIDKIAH TaOWWid
Oolnukiapra OoOM KOHIapHU (aon coTHO OJIMOKIA, XYKYMAaTHHHI XyCYCHUU
OM3HECHU TallKu O030pra 4YMKHUINra AabBaT ATUIIM Tydaitnu OupuHYM MapTa
KalmuTaja HKCIOPT KWUJaJAuraH Mamiakarra ainanau.bynpan tamkapu, XuToi
TalllKU CaBJIOCUHMHI PUBOXJIAHUIIM OwiaH OOFIMK MyamMMojap XaM XOpPHXKUUN
WHBECTULMSUIAPHU KO ATHUII XAKMUHUHT KHCKApUIIUTa TabCUp KUJIMOKIIA.
Macanan, Xurtoii XKaxoH caBno TamkmwioTHra ab3o Oynaranuman (2001 if.) kelnHrH
JaBp MoOailHUJa MamMjakaT TalllKd CaBJ0 XaXKMH OKCIOPT XucoOura Oerl
OapaBapra omrad Ba 2008 Wwmima 2561 muipa. JoJuIapHU TAMIKWIATraH (MKOOWH
KoiaauK 250 mupa. moin). JKaxoH MOIUSBHH-MKTHCOAUNM MWHKAPO3H IAPOUTHIA
TalllKU TaJaOHUHT KUCKApUIIM XWUTOW SKCHOPTUHUHI PUBOXJIAHUIIUTA CanOuid

TabCUP KYPCATMOK/A.
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XUTON TalIKU CaBI0 XAKMHUHU KUCKAPTUPHUII Ba SKCIOPTHU KAMAUTHUPHIIL
makcaauaa 2007 imnnaék’ KopxoHamapHUHT qapoMai CONMUFH TYFPUCHIATH KOHYHHU
KaOyn Kwirad. Ym0y KOHYyH Oapya MyJK HIAKJIWJAard KOpXOHajapAaH Oup Xwui
JapoMaji COJWFM YHIUPUIIHU HazapAa TyTaaud Ba VyIIOy XOJaT XOPIKUAN
MHBECTHISITH KOPXOHATAp (POMIACHHNHT KMCKAPUILINTa OO KeIagn .

Xutor Ba XUHAUCTOH MamJlakaTiapd WKTUCOIUETUHUHT YCUII CypbaTIaph
KYIIPOK WYKK omMwuiapra tasHaau. Taxmumiap kypcatummya, AMMpa TTXWHuHT
yaym (BaTIOTaHUHT Xapu KoOwusaTH O0yinda) Xunaucronna 0,3% nan, Xutoiina
aca 1% nman ommaiinu. Mkkana mamiakarga xam uWukd TainaOHUHT AVMuuHT
KymuM4a ycum cypbatiapugaru xuccacu 90% man kam smac’>. [y 6unan Oupra,
XUTOM XyKyMaTHHUHT MTHKUPO3Tra KapIlld Kypalll 1acTypiiapuia aCoCUi YbTUOOP UUKH
tanabnn, aiiamkca, 800 MJH. KWW SIIIOBYM KUNUIOKJAApAa KEHTAUTHPUIITa
Kapatwirad. YmoOy Ba3uda kyumMac MyJK, aBTOMOOW/Iap Ba MCTEbMOII
KpeIuTIapy 0030pHMHU Xap TOMOHJIaMa PUBOKJIAHTUPUIN €pAamMuia Xajd STHIHUIIN
pexanalTHPUITaH.

XUHAUCTOH WKTUCOAUETUHUHT JKalal CcypbaTiiapja YCUIIU XOPHXKHUN
MHBECTOpJAp MIIOHYMHUHT OpTUllld Ba KupuO kenmaérran TTXUW MUKIOpUHHHT
Kymaummura onu0d Keagu. AXOoNM JapoMaJJIApUHUHT MYyHTa3aM YcuO Oopwuiiu
MaxCyJIOTJIAPHU COTHUII O030pJapyuHU U3JIaETraH MHBECTOPJIAP YUyH MaMIJIaKaTHUHT
WHBECTUIIMOH MMKOHUSATIapuHHM omupau. JKymmagan, mamiakarra Walt-Mart,
General Motors, IBM, Toyota, Nissan xabu iupuk WHBECTOpJap KUPHO KEIIH.
Kymnanan, Xungucrton ukrucoauétura 2008 wmmma 41,6 mupn. gomrap TTXU
&KaJIO ATUITAH.

bpazunusa Jlotun Awmepukacugaru sHr iupuk TTXHWuHu xanb® 3TyBun
Mamiakar xucoOnanamu Ba 2010 wmmma 45,1 mupna. Jdommap mukmopuaa TTXU
KUPUTHUIITAH.

Poccust yTum ukrucoanéT Mmamiakatiapu nuuaa sHr mupuk TTXWHM xand

ATYBUM MamJjlakar caHajaad. Kymiaman, mamiakarra 1992 immman 2002 iinnra

14é.B.Baxa6OB, I.X. Xaxubaxues, H.I'.Mymunos. Xopwxkuii nasecunusutap: - T.: “Momus”, 2010. — 57-6er.
¥V 1 mauba.
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Kazap xap i yprada 2,4 Mip7. 1ojutap MHBECTHITNS KUPUO KeyraH Oyica, ymoy
kypcatknd 2006 finnma -32,4 mupa. nomnap, 2007 vimnma 47,1 mapa. gommap, 2008
rimnaa 70,3 mupa. momnap, 2010 wimnma sca 73.8ra TeHr 6}”/J1raH16.

PeuunuenT-mamiakaTIapHUHT YMYMHI COHM MyTracuia omud OopMokia.
TTXWuu xan® KwiyBuM Mamjakariap kKatopura AprentuHa, Yexwus, Benrpus,
Manaiisusa, Mekcuka, I[lonpma, Tawmnann kKymmiau. Maskyp Mamiakariapzaa
UKTUCOAUWM YCHIll, CaHOAT WIUIA0 YMKAPUII Ba TEXHOJIOTMK Tapaku€T XOPUKUU
KanuTaagad yHyMIH (poiiianaHuiil OWiad y3BUd OOFTUKIUD.

Vrum UKTHCOAUMETH MamiakaTiapu xam TTXWHM xamd KWiuil KapaéHHUra
daon kymunud Oopmokaa. Xycycad, MJIX mamnakatnapuHuHr AyHE OYitmua
KaMu ka0 dTmwraétrad Ba yetra ynkapwiaérran TTXWmarn ynymu 2006 itmnga
moc paBumiaa 3,1 Ba 1,7% Hu Tamkun 3TraH Oynca, ymoOy kxypcatkma 2008

Huira kenub myraHocu6 pasuniaa 6,1 Ba 3,1% wu tamkwun stras (1.3.4-ocaosan).

1.3.4-scaosan
MJIX mamnakamaapuoa TTXH xaxcmununz yzzapuuiu, Mapo. 00mu.

TTXUuu xan6|2008 itunma 2006| TTXWau yerra|2008 iumma 2006
STHUII Hwira HucOa-TaH|YHKAPUII Wuiara  HucOaraH
Y3rapumi, % Y3rapu, %
200614 { 2007 i, | 2008 . 20061 | 200711 | 2008
44,7 1781 [1035 [231.5 233 501 |579 (2485
Apmanncron  |0,5 |0,7 [1,1 2200 0,003 |-0,003[0,010333,3
Ozap6aiixon  [-0,6 [-4,8 [0,011 |- 0,7 0,3 1|0,6 |857
benapych 0,4 (1,8 (2,2 [550,0 0,003 0,015 |0,009|300,0
['py3us 1,2 |18 |16 |1333 -0,016|0,075 10,041 |-
Ko3zorucron 6,3 (11,1 (145 [230,2 -04 |32 3,8 |-
Kuprusucron |0,2 10,2 (0,2 ]100,0 0,0 0,0 0,0 |0,0
MomnioBa 0,2 [0,5 [0,7 [350,0 -0,001 0,012 {0,033 |-
Poccus 29,7 (55,1 |70,3 [236,7 23,2 1459 |524 (2259
Toxukucron (0,3 (0,4 (0,4 |[1333 0,0 0,0 0,0 |0,0
Typxmanucrosn |0,7 0,8 (0,8 [1143 0.0 0,0 0,0 |0,0
Ykpanna 56 (9,9 10,6 [189,3 -0,133|0,7 1,010 |-
V36eKkHcToH 0,2 (0,8 (0,9 (450,0 0,0 |00 1|0,0 |00
Manba: A.B.Baxabos, [ll.XXaxcubaxues, H.I Mymunos. Xopuowcuii ungecuyusnap:. - T.:

“Monus”, 2010. — 58-6em.
TTXWHUHT TapMOK TapKUOWHM YpTraHUNI IIyHU KypcaTaauku, XX acpiaH

Oonu1ad YHUHT TapMOK TapKuOM Kyhujgaruia 00CKUuMa-00CcKuY y3rapud Gopu:

16 A.B.Baxa6os, I11.X.Xaxu6axues, H.I Mymuuos. Xopwxkuit nupecumusuap: - T.: “Momus”, 2010. — 58-Ger.
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Tapxubuii y3rapuniapHUHT AacTAa0Ku 6ockuun XX acCpHUHT OMPUHYM IPMUHHU Y3

nuura onaau Ba TTXMU, acocan Tabunii pecypciiapHu y3malTUPHILTa KapaTUITaH.

Nxxuauan 6ockua XX acpamar 50-80-immiapuan kampald omamu. Ymly maBpaa
KOPIIOpalKsJIap Y3 CTPATETHUSsUIAPUHA XOM-AlI€HU OJINM KaWTa WIUIALIIaH Tauép
MaxCyJIOTHU HIIa0 uuMkapuiira yHantupa oonutaguwiap. Xurod TTXUuu ymly
HyHanmumia >KOMIAIITUPUIITHUHT HaMyHacH OynuO xu3mar Kuiaau. byryHru kyHpaa
XuUTOM XKaxOH Tal€p Maxcynoriaap HIUIA0 YUKAPUIIHUHT MyXHM MapKa3ura

alinanu® 0opMoKa.

Yuuaun 6ockuy XX acpHuHr 90-immapumaan xo3upra Kaaap JaBoM 3TMOKa. by
JaBpJia HUPHUK XOPHXKUNA KanuTall peliUnueHT-MamMiIakatiaap 0o3opiapuaa GaHkiap,
CyFypTa KOMNaHUSJIApH, TPAaHCHOPT ¢upmaiapu Ba OOIIKa KOMIAHUSJIAPHUHT
cepBuc xm3Mmamiapu cudartuga oxounamrupuia Oonuiangu.  [Ipornozmapra
KaparaHja sSIKUH KeNlaXakla CEepPBUC XU3MATJIAPUHU KYpCaTHIll XaKMHU CaHOAT Ba
OupraMy4M CEKTOPHUHT U0 YUKAPHUII Xa)XMUTa KaparaHaa »*aaajl cypbamiapaa
puBoxIaHuM Kytuiamokaa. TTXUWHu kanan cypbaTiapaa xand KWWl Wyaura
yTran XWHAUCTOH XaM CEpBUC XHU3MaTiapu O030pvHU OapkKapop cypbariapia

V3namtupud 60pMoKa.

Kuckaua  xynoca  Kwiaguran  Oyncak,  TYFpPUIAH-TYFPU  XOPHKHIMA
WHBECTULIMSJIAPHUHT KaX0H MKTUCOAUETHUATY YPHU KyHJaH KyHTa opTHO OOpMOKIa
Ba Oy JKaXOH HKTHCOAMETHIIA XOPWKUM WHBECTHUIMSIAD OKUMH OPTTaH JaBjaTiiap
MKTUCOTUETUHUHT KECKUH PaBUIIIA YCraHIUruaa SIKKoJd HaMo€H OynMokaa. [lyHuHr
YUyH XO3WUpJa KYNrvHA JABJaTIap, AMHUKCA PUBOXKIIAHAETIAH BA YTUILI UKTUCOAUETH
JaBiaTiapyd  XOPWKWW WHBECTUIIWSJIAPHM JKal0 KWIMIIHWHT SHTHJAAH — SIHTH

MCTOAJIapHUHHA WIIIa0 YUKHIIIMOKIA.
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11 606. Muwiiuii MKTUCOAUETTa TYFPUAAH-TYFPH XOPUKUIl HHBECTULHSJIAPHH

JKAJI0 KMJIMII XOJATHHHHI TAXJIHJIH.

2.1. TYFpuaaH-TYFPU XOPHKUI MHBECTHUHMAIAPHHU KAN0 KUJIMII YIYYH

SIpATHJITAH MIAPT-IIAPOUTJIAP.

V36exncronna Ilpesunentumns HMciom Kapumop paxGapmuruma Batan
paBHAKH, IOPT TUHWINTH, XaJIK (PapOBOHJIMIMHM TabMUHJIAII MaKCaau[a 4YeT I
WHBECTUIUSJIAPUHU ka0 ATUIITA CTPATETUK YCTyBOp Bazuda cudaruaa Kapanuo,
Ma3Kyp Macaja JaBjaT WKTUCOAMM CHECATUHUHT MYXHM WYHAIUIIA 3TUO
Oenrunanrad. byryHru kyHna roptumusia paonuar xkypcaTaéTraH KOpXOHaJTapHU
ajan MOJCPHU3ALUS KUJUII Ba TEXHUK KalTa KUXO3JAUIHU TabMUHIIAI, FOKCAK
TEXHOJIOTUSJIAD acocuja WIUIAMAUTraH aBTOMOOWMJICO3JIUK Ba Ta3-KUME, SIEKTP
TEXHUKACH Ba TYKMMAUWIHK, O3MK-OBKaT Ba ¢apMmaleBTuka, axOopoTr Ba
TEIEKOMMYHUKAIUSIap TAapMOFM Xamja Oolllka HyHanuuuiapgard sHCY Ba
3aMOHaBUM WIUIA0 YMKAPUII KYyBBATJIAPUHU TAllIKWJ JTHUINTa KapaTwiran (aoi
WHBECTHUIMSA CUECATUHU IOPUTHUIITA YCTYBOP IBTUOOP OCpUIMOKAA. DHI MYXUMHU,
XOPWKUM Ba MAaXaJUIAM CApMOSIAOPJIAp YUYyH KyJail, Xap TOMOHJIaMa HUMTHUE3IH
WHBECTHUIUS MYXUTHU SPATUIITaH.

PecnyOnukamuszna  TaIOUPKOPIUKHH, my — KymiIaJaH — XOPMKHUU
MHBECTUIMSIAD >Kal0 ATUII Ba PUBOXIAHTUPUINra OVIran ajaoxuja dbTHOOPHU
AKKON ucbotH cudarnma Y36exucTon Pecrmy6nmkacu Ilpesumentiauar 2011
Hunan “Kuuuk Ou3Hec Ba Xycycuil TaAOUPKOPIUK WKUIU” €0 IbIOH KWIMHUILIN]IA

XaM KYpHIIl MYMKHH.

Yer a1 mHBecTOpiapu HadakaT MIIIMKA KOPXOHAJIapra y3 capMosulapH, TEXHOJIOTHSUIApH Ba OOIIKAapyB
Ta)XpHOACHHN KHpHUTanuinap, Oasky ynaap >kaxoH Oozopiapura Hyn ogamunap. By sca yTtum nmaBpunM OommnaH
KeunpaéTra Xap KaHJai MaMiIakaT Ya9yH Xa€T-MaMOT Macalacuanp.Yer 351 capMoscH YTHII TaBpU UKTHCOAUETHTa
SHT SHIM KaXOH WIMHK- TeXHWKaBHH IOTYKJIApH, TEXHOJIOTHSUIAPH KUPUO KENMWIIM yIyH MYXUM KaHal cudartuna
Ky#a 3apypaup. 3epo, Y MWDIMH XYXaIUK CyObeKTIApUHWHUHT PHUBOXKJIAHTAH TOBAp aJlOKAJapH yIyH
MOCJIANIyBJIapura, yaap (GaolusITHHM >KaXOH CTaHAAPTIAPATa MOC PaBHUIA OKWJIOHA TAIIKWJI JTHUINTa UMKOH

Oepanu.

Kymma kopxoHamap, OMpHHYM Tajja IOKCAaK TEXHOJOTHsTa acoCIaHTaH

TapMOKJIapJla — €HIWJI, O3MK-OBKAT, EJEKTPOTEXHUKA, KUME Ba HEPTKUME,
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MalIMHACO3JIMK, KYpWIHUII MaTCpHalliapyu CaHOaTh/da, TCICKOMMYHHUKAIOWUA Ba

axO0opoT  TEXHOJOTUSJIApU  COXacuJa  TallKWi  OATUNAéTraHu  IbTUOOpra

novnkaup(2.1.1-vuzma).

2.1.1-yuzma

2000-2010 #.pa Kywuma KopXxoHanapra MHBeCTULUANAPHUHT coxanap 6yiinua
CTPYKTYypacu (%,qa) Yii-xKoW Kypuauwwm
COFNUKHU cal)fznam Ba 0
T T Xrmos KommyHan Kypuauu 11%
2%

2%

M'é"Ro MALLMOH-
Xucobhatl xu3matnap
Nwnab ymkapmw

leonorua
37%

bowkanap
Mabp,aHMf%rﬁLzlancoal?ggt MoK TpaHcnopT
1 YPMORKy b 22%

XYXKUAUTU
¥ 2%
AYn

Manba: Y3oexucmon Pecnybnukacu oagnam cmamucmura KyMUmacu MaviyMOmiapu.

VY30ekucToH amanra OmupaéTraH WHBECTUIUS CHUECATHUHUHT  ACOCHUM

HYHanumuiapu opacuja KyHuaaruiapHu aaoxujia TabKuaiad KypcaTril MyMKHAH |

MHBECTHULIHS KaJI0 KWINII YUYyH XaJIKapo MebEpap Ba KOHBEHLUsJIApra MOC
KeJIaJIuTaH, CAaHOATH PUBOXJIAHTaH MaMJlakaTjap UHBECTOPJIapu TOMOHHUIaH

TaH OJIMHAJUTaH XyKYKUU MIAPT-IIapOUTIIAPHU SPATUIITA WHTUJIHII,

pecnyOimnKara kaxoH Japa)xacuJard TEXHOJOTUsIIapHU eTka3ubd Oepaauran
Ba MKTUCOAUETHUHI 3aMOHABHH TY3WIMIIMHU BYXYAra KEJITUPHUILTa €paam
OepaguraH  HMHBECTOpJAp YYyH OYHMK OJIIMKIAP CHUECATUHH H3UYHILUIMK

OuJIaH amaJra OIIUPHIII,

uniad yukapuin OuiaH OOFJIMK JIoWMXallapra KapaTWJiraH BadloTaga Y3UHU-

V31 KOIUIAIIHYA TAbMUHIIANUTIaH HHBECTULMIApPTra Ky MaKIIAIIUII,

MaMJIAaKaTHUHI KpCAUT KO6I/IJ'II/IHTI/IHI/I, VY 30eKMCTOHHUHT 61/IpI/IH‘-II/I Japaxalin

Kap3 OJyBYM MamakaT cudatugaru oopy-3bTUOOpUHU KYJ1a0-KyBBaTIall,
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- MaMJIaKaTHHHI aﬁpHM MHHTaKajJapuaa MKTUMOUM Ba 3KOJIOTHK

MyaMMOJIapHU Xall KWJIKWIIra KapaTUiraH WHBeCTULUsIapra épaaM OepHill.

- HWuBecTurus MyXUTHHM sHaJa SXIIWIaNl aptiapuaaH  Oupu  OaHK
TU3UMUHU TaKOMUJUIAIITUPHUIL, MoJus 0030puja pakoOaTHU BYXKyIra
KEITUPHUI, HAKJ NyJjJard Ba HakJ OyiIMmaraH MmyJJard omnepauusiiapHu
aMaJira OIIMPUIIHU SXIIWJIAI, [IYHUHTJEK XOPUXXKUU WHBECTOPJIAPHHU

ax00poT OMJIaH TAbMUHJIANIHYU SXITHJIANIIaH HOOPaATIHP.

Xo3upru KyHaa pecrnyOlMKaMHu3 TallKh CaBJO aiJlaHMAaCUHUHT Y4JaH Oup
KUCMHU XOPWKUN WHBECTUIMSJIAD HMINTHUPOKUIATM KOpXOHAlap Xuccacura TYFpu
KEeJIMOKJIa Ba yimapHUHT dKcropT Xaxmugaru yiaymu 2010 iiwm 60% Hu Tammkumn
stau. bynap Baranumus paBHaku, XalkuMu3 (apOBOHJIUTMHU TabMUHIIALI
MaKcaauaa MaMJiaKaTUMHU3/a 4eT 3J1 MHBECTUIMSACUHU KO ATHUITHWHT TETHIILIN
TAIIKWINN-XYKYKUH, UHCTUTYIIMOHA Ty3WJIMajlapu Ba MH(DPAaTU3UMHUHU SPATHUIIL
XaMJla MaBXy[a IIapT-IIapOWTIApHA H3YWI PUBOXKIAHTHPHUIN Oopacuja KEHT
KyJIaMid HIUIap amaira ONIMPWITaHWHM SIKKOJI TacAuKJIaWau. AWHHKca, OyHIa
KOHYHHH KadoJaTIapHH SpaTUIIl aIOXHa aXxaMuaT KacO »Tau. MamiakaTuMH3/ia
yi0y coxaHu XyKyKuid TapTuOra coyBud ' UeT 351 UHBECTULIMSUIApH TYFpUcUaa''TH
Konyn xamma Oup Katop OoIlka KOHYH XYXKaTiIapu KaOysl KWIMHIU. YIIOy
KOHYHJIapHU KaOyJ KWJIWII, yjJapra 3aMOH Taja0japura MOC PaBUIIIA Y3TapTHII
Ba KymmM4Yajap KAPUTHO OOpHIMTHUHT cabadm OWMTTa — Kaepaa MMTHE3, Kaepja
mapouT Oyica, KOHyYHHH KadomnaT Oepuiaauran Oyica, 1y €KKa WHBECTHITUSA
Kenaau. MamiakaTUMU3ard Cu€écuil, UKTUCOIUM, MOJTUABUN OapKapOPIIMK YET I
WHBECTUIIMSACH YUYyH Xap TOMOHJamMa KyJia IMIapouT sparMokiaa. JlaBmaTtummus
paxOapUHUHT OKWJIOHA CHECATM HaTWXkKacula KaOyd KWIMHAETraH UMTHUE3TU
MYXUTHH SpaTyBYM KOHYHJIAp YeT JJIMK MHBECTOpJapja ToOopa KaTTa KU3UKHUIII
yitrormokaa. Xycycan, 2008 #mn 8 ampenma marOyoTdaa 3bBJIOH KHIWHTAH
“boxkxoHa HMMTHUENAPUHUHT  KYJUIAHWIUII TapTUOMHU  TaKOMUJUIAIITHPUII
MaKcamuaa Y30eKkHCTOH PecnyOIMKACHHUHT alpuM KOHYH —XyXOKaTjapura

y3rapTunuiap KApUTUIN TYFpucuaa i KOHYH 4eT 31 HMHBECTOpPJIApUHH Kayd
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KWINII Oyiinya U34Wi amaira OIIUPUIIAETTaH HUCIOXOTIAPHUHT MaHTUKUN
JaBOMUJIUP. MabIyMKH, 4YeT 3J1 WHBECTOpPJIapM MaMJIaKaTUMU3 XyAyauaa Y3
unutad  yukapui  (paonuATHHM, Koujara Kypa, XOpPWXKUN HUHBECTULIHUSIIAP
MINTHPOKUIATH KOPXOHANApP TAIIKWI STHII HyIIM OWIAH aMaira omHpaguiap. Y3
IXTUEKIAPU YUYH IOPTUMH3 XyIyIura 3aMOHaBUM TEXHOJOTusiiap Ba acOo0-
yCKyHalap, yjapra OyTiioBun Oyromiiap, IIYHHHTJEK, XOM-allé Ba MaTepuasuiap
o0 KHUpa€TraH XOpWKUK MHBECTOpJIAp YYyH aMaljard KOHYH XyxoKatiapuia
MyalsiH UMTHE3NAp Hazapnaa TyTwirad. XKymnanad, "box Tapudu tyrpucuaa'ru
Konynaunar 33-monmacu Ba "Uet »n1 mHBecTHIMsUIapu TyFpucuaa''tu KoHyHHUHT
12-monnacura MyBo(HK, XOPKHIA WHBECTOPIAP TOMOHUAAH Y3 UILIA0 YMKAPHUII
SXTHEKIAPU YUyH Y36eKHCTOH PecryGmukacura onu® KUPUIAAUTaH MOJ-MYJIKKA
00kx0Ha 00U COJIMHMAC 3. SIHTM KOHYH acocHa - 4YeT AJUIMK HWHBECTOpJap
VUyH siHaJla KyJail MyXuT 4paTUIl Makcaauia - FOKOpHUaa Kalj STUITaH Xap UKKU
KOHYHra y3rapTuluiap KUPUTUIIU. DHIWIUKIA HAUHKU YET AJUIMK UHBECTOpIIAp,
allHu 4of/da, ycTaB (QOHAMAA YET 31 MHBECTUIHUSJIAPUHUHT YIYIIM KamMuaa YTTU3
y4 (ouz OYAraH 4YeT SIMHBECTHUIUSIAPU HUINTUPOKUIATH KOpXOHAjIap XaMm V3
WIIab  YMKApUIl OSXTHEKIAPH YydyH Y30eKHCTOH Pecry6inmkacura oo
KUpAJUTraH MOJI-MYJIK OViinya 00X YHAMPWIHIIKJAH 0301 KuauHauiaap. Maskyp
KOHYHHMHI KaOyl KWIMHUIIM HaTuxkacuaa box Tapudu Tyrpucuaa'ru
Konyaaunar 33-mommacupga Ba  "Uer 501 WHBECTHIMSIIAPH  TYFpUCHAA'TH
Konynauar 12-mopmacuma OenruiaHTaH HMMTHE3NAp ycTaB (GOHAMIA YET O
WHBECTUIMSJIADUHUHT  yIYIIM KamMuaa YTTu3 yd4  ¢Gous  Oyiran  4er
AIMHBECTUIUSIIAPU UIITUPOKUATH KYIIIMa KOpXOHajJapra XaMm TaTOMK dTUJIaJuraH
Oynau. SlHru KOHyHAA Ky3/4a TyTWITaH UMTHE3NAp aHa 11y Xallpiu makcaajiapra
SPUIIUIINMU3/Ia MYXUM parOaTIaHTHUPYBUM OMUJI OYnuO Xu3Mat Kuiaau. Yoy
KOHYH XaJKUMHU3 (PapOBOHJIIMTMHU OLIMPHUIIJIA XaM YIIKaH WKOOUM y3rapuiuiapra
cabab Oymamu. XycycaH, axOJMHM HUII OWJIaH TabMUHJIAII, SHTM UII YPUHJIApHU
OUMIIl, PHT 3aMOHABUI TEXHOJOTHS Ba XUXO3JapHU KEATHUPHUII XHCOOWUTra HII

YHYMH Ba CamMapaJlOpJIMIry OLIMUIIN MyKappap.
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Xoszupaa, PecriyOnukaga XOprkuil MHBECTULIMSTIAPHU JKain0 Kudin Oyiinda
XyKyKui ©0a3a spaTWiad, UWHBECTULMSJIADHU SKal0 KWIMII Ba XOPYKUM
MHBECTOpJapra Xu3MarT KypcaTyBUM HH(pacTpyKTypa Oapmno KWiIuHAM Ba Oy
xapaéH TakomuwuramuO Oopmoxma. Kymmaman, 2003 #wmam 15 okxtaOpunan
MWJUIMI ~ B&JIIOTAaHW  JKOPUM  Xajgkapo  omepauusuiap — Oyiinua  SpKUH
KOHBEPTALUSICUHUHT OYMJIUIIN MaMJIaKaTAaru MHBECTUIIMS UKJIUMUHU SIXIIUJIAIITa
Ba XOPWXXHUI WHBECTUIMSTIAD OKUMHUHUHT Kymaluiidra KaTTa HWMKOHUSITIAP
apatau. 1998 imn 30 ampenma Onuit Maxiuc TOMOHHIAH SIHTH XyXXKaT —
"Xopmwkuil MHBeCTHIHAIAp Tyrpucuaa” Y36exncTon Pecry6inmkacn KoHyHn Ba
"Xopuxuil UHBECTOpJIap XYKyKJIApUHUHT KadoiaTiapyu Ba yJIapHU XUMOS KUIHUII
qyopa-tanoupaapu Tyrpucuaa’ KonyH Ka0y1 KMIMHIY.

Xopuxuil HMHBECTOPJIAPHUHT XYKYKJIapuHU KadonaTiaml Ba XUMOsJIAII
Makcaauja SpaTWiraH MapT-IIapouTiapAad Tamkapu, Pecny0Oivka TOMOHUIAH
AJITUsl Ba3UpJUTUTA YJIAPHUHT MaH(aaTIapyuHU XUMOSI KWIYBYM J1aBiaT OpraHu
BakoJyatu Oepunau. XXymmanan, Anmus BazupauruHuHT Tapkuouma 2003 innman
Oo11ab 4eT 31 UHBECTOpJIapu MaH(aaTiaapura 3apap €THII XOJATIapUHU OJIUHU
oIl Oyitmya Maxcyc OyIuHManap Talulkui STHIIA .

XOpWKUI WHBECTULMSJIADHU XYKYKHM XUMOS KWJIWII JEraHjaa, AaBiar
uaopanapu Xamja OoIlKa >KamMoaT UJIOPATAPUHUHT XOPUKUUA WHBECTUIUSIAPHU
amanra OMPWINIIK OuiaH OOFIUK (Haoaudar xapa€Hura apajallyBUHUHT OJJIMHU
oJivil Ba Oaprapad THUII TYIIYHUIAH.

MamiiakaTUMHU3 KOHYHYWIMIM OuWjaH 4YeT JJUIMK HWHBEecTopjapra -
dbyKapoauru, sSaii XKoMu, TMHUN YbTUKOAN, UKTUCOIUM (haoauaTH Kaep/aa aMmalra
OIIUPUIAETTAaHINTH, IIYHUHTJEK, WHBECTOpaap €KW WHBECTUIUSJIAPHUHT Kailcu
MamJlakaTra MAaHCYyOJMTHJIaH KaThU Hazap, 4YeT DJIJUIMK WMHBECTOPJIAPHUHT
KaMCUTWJIMIIWTA WYJT KYWWIMACJIWUTH, WHBECTOPHUHI OJIFaH JapOMajlapuHU
XOXHMIIWra Kypa Tacappyd OTUIIM Ba SHrM KaOyl KWIMHAETTaH KOHYH-

XyXOoKaTIapyu MHBECTULHMSIANI IIAPT-IIAPOUTIIAPUHU EMOHJIAMTUPUIIUAAH XUMOS

1Y 36eK1CTOH HKTHCOTHETHHI mbepautamTipum Huutapuaa 1-knem. bekmyponos A., bonrabaes M.,
Foitnbnazapos b., Amanbaes M., TomxyxaeB M. Makpoukrucoauii cuécat Ba HKTUCOAUN ucimoxomiap. — T.:
TAWNY, 2005.
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STUJIMIIN, WHBECTULHMSAJIAPHU aMmajira OLIMpHIN OuiaaH OOFIMK axOopoTiapaH
9pkuH (oiTaaHa oI, HAIIMOHAIM3AIMS Ba PEKBU3UIUSA KUJIMHHUIITHIAH XUMOS
STUJIMIIN Ba OOIIKA 1Ty KaOu KaTop TasiH4 KadoiaTiap TaKIuM STUITAH.

“YeT »JJIMK MHBECTOPJIAp XYKYKIApUHUHT KadoiaTiapyu Ba yJIapHU XUMOS
KMJIAII 4opanapy TYFpUCHAA TH Y36eKHCTOH Peciy6nukacy KOHYHHTa MyBODHK,
YeT JJUTMK HWHBECTOpJiapra HHcOaTaH WHBECTHUIIMSUIAIN CcaHacHia aMmal KWJITaH
KOHYH-XY>OKaTlapyu MHBECTUIMSUIAII MaTuaaH Oomad yH Oemn un moOaiiHuaa
KyJUIaHUJIAH.

IIIyHn XaM alOXWAa TabKUIIab YTHIN KepakKKH, Y3GEKHCTOHIA YeT BILIHK
MHBECTOPJIApHA XUMOS KWJIWIIHUHT YMYMUM Kadolatiapu Ba dopajapu OujiaH
Oup KaTtopjia, LIy >XKyMmJaJaH, IIEPUKIAp TOMOHHUJAH YET SJUIMK HHBECTOpJap
ONuIard Y3 MaxXOYypUSTIAPUHUHT CY3CU3 OaxapWwIMIIMHU TabMUHJIOBYU
Kadoatiiap Ba yJaapHU XUMOS KWIUII Yopajlapy Hazap/a TYTUIUIIN MyMKHUH.

UYeT >/1MK MHBECTOpJIapra Kymumya KadoJatiap Ba yJlIapHA XUMOS KHJIHIII
yopajgapy MyausiH X0J11a, S’bHHU:

- 0apkapop MKTHCOIUN YCHUIIIHU, MamjakaT UKTUCOIUETHAA WUIFOp TY3UJIMaBH
V3rapunuiap py OepUIIMHUA TAbMUHIOBYM YCTYBOP TapMOKJIApra MHBECTULIUSIIAD
KUPUTWIAETTAH/IA,;

- pecnyOJMKaHUHT SKCIIOPT UMKOHHMATH MYCTaXKaMJIAHWIIM Ba KEHTAWMIIIMHHU,
pecmyOarKa KaXxoH XY)KaJIMK aloKajapura WHTeTpalusIallyBUHH TabMUHIOBUH
YCTYBOp JIOMHXajgapra HHBECTULMSTIAP KUPUTWIAETTaHIa,

- amMajira OIIMPWIMINK XOM-aIli€é Ba MaTepUayIapHU KalTa HIIJIAIra, UCTEbMOJI
TOBapjlapy HMIUIA0 YHUKApHWII Ba XU3MaTiap KYpcaTHWINra, axOoJIWHU HIIl OWjIaH
TabMUHJIAITA KapaTWITaH KUYUK TaJOUPKOPJIMK COXACHJard JIoWHXaiapra
WHBECTUIUSAJIAp KUPUTUIIAETTaH 1a OSPUIIUIIIA MyMKHH.

Maszkyp Macana V36ekucTon xykymatu HomujaH Tamku HWkrucoguit
Anokanap, MuBectunmsinap Ba Capao Basupiauru OuiaH 4eT 3JUTMK HHBECTOP

ypTacuja MHBECTUIIUS IIAPTHOMACHUHHU TY3UII HYyIu OUslaH amaira OIIupUIain.
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V36exncton Pecny6imkacu Basupmap Maxkamacuauar 2003 dimn 2
Maiinaru “TYFpuaaH-TYfpu XOPWXKUM UWHBECTUIUSJIAPHU XYKYKHH  XUMOSs
KWINIIHA ~ Ky4YalTUpHUIIra JOoup KylIMM4a dopa-Tagoupiap TYFpucuaa’ Tu
Kapopura MyBO(QUK AW Ba3UPJIMIU TU3UMUJIAa XOPWUXKUUA HWHBECTOpPJApPHU Ba
XOPWXKUNA MHBECTULIMSUIAP UINTHUPOKHUAATU KOPXOHAJAPHU XYKYKUM XUMOSI KAJIUII
oomkapmacu, Kopakannorucron PecnyOnukacu, Buiostiap Ba TOIIKEHT miaxap
Annus OomikapManapuja 3ca TEeTHUIIM OyIumiiap TaliKuil 3TWINO, yhapra Oy
WYHaAIUIIIa KEHT BaKoyIatiap Oepuiiiu.

Anmus Basupnauru toMmoHmypan 2009 imnm Ba 2010 #imaHuHr l-yoparm
JAaBOMHUJIa XOPWIXKUU WHBECTOpPJIAp Ba XOPWKUM WMHBECTULMSUIAP HIITUPOKUIATH
kopxoHanapauHr 1100 man 3uém MypoxaaTinapu Kypubd dukwirad. Maskyp apusa
Ba IUKOATIAPHW KypubO umkumn skyHaapu Oyiindga 1000 maH opTHK XyKyKuit
TabCUP YOpajlapu K}"fﬂﬂaHI/mraHm.

Xopuxuil UTHBECTUIIMSIAP UINITUPOKUIATH KOPXOHATAPHU XYKYKHH XUMOS
kmwum Makcaauna 1500 man 3uén mabBO apusanapy KHPUTWIMINHA HATHKACHIA
XOPWXKU MHBECTHUIMSIIAP UIITHPOKHUIATH KopxoHanap ¢oiimacura 11,8 mapm.cym
Mabnar yHAupUO Oepuiirad. bup cy3 Ounan aiTraHga, MamIaKaTUMHU3/1a XOPUKUN
WHBECTUIMSJIAD YUYH SpaTWIraH KyJlah MyXUT XamJa XyKyKUM XHUMOSI KUJIHUII
kadoynatiapu HHBECTULMSUIAPHUHT OKUO KeTuIura oMui 0ynMoxaa. AUTUO yTuin
OU3KHU, XOPUKUN MHBECTULIMSIIAP Ba XOPUKUN MHBECTULHUSIIAD UIITUPOKUIATH
KOPXOHAJIADHU XYKYKHM XUMOS KWIMII AJJIUS Ba3UPIUTHMHUHT SHT  YCTYBOP
BasudagapuaaH OUpu XUCOoOIaHATH.

NuBecTunusiapHd MamJjakaTtra kand Kuiaumga XyKyKdd —acocniapra
TaaJUTyKIU X03upru Bazuda — Oy XyKyMaTHUHT XOPW>KUW MHBECTULIMsIIAp OYiinua
Y30K MyJJatid OapKapop MO3UIUSJIAPUHM MIAKIUIAHTUPUII Ba YHU MOTECHIIHAT
XOPUXKUI WHBECTOpJIapra €TKa3ulgaH uoopaTaup.

Onn6 OopwnaéTraH aMaluii HIIAp HATHXKACHAA, UKTUCOAMET TapMOKJIapu

Oyiirya XOpWKUM KanmuTaJTHUHT TapKuOuJa MabiyMmM OHUp CHUIDKUILIAP 103 OepIiu.

183 36exucronsuar 2009 HnIIar WKTHMOMIUKTHCOMMA pUBOKIAHHIH KypcaTkiaiap. — T.: V36exucron, 2010.
- 210 6.
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PecryObnmukamMu3 Xaimk XY»Kajdurd TapMOKIapura capdiaHTaH XOPWIKUN KarmmTam
2005 #imnma 518,2 mma. AKII mommapwam Tamkwn strad Oymca, 2006 iwmmga
camkam 600 wmma.  AKHI  gommapwam  Tamkwn 3Tad.  MyCTaKWIUTAKKA
DPUITAaHMU3IAH XO3Uprada OYyiAraH JaBplla XOPWKAW WHBECTUIUSIAPHUHT
SAVMparu yiymmm keckus ot (2.1.2-uuzma).

2.1.2-yusma

Acocuii Kanutan Ba XOpUXKKU nHBecTUuManapHudr AMMpaaru ynywm,

%ha
35

30 =—&— Acocuii

A Kanutanaaru
25 MHBECTULMA
20

15

== Xopuxuin
10 MHBECTULUA
5 Ba

0 Kpeautnap
S S S G L SR RN RN
I NN PP

Manba: Y3oexucmon Pecnybnukacu oaenam cmamucmurka KyMUmacu MaviyMOmaiapu.

UeT 51 WHBECTOpJIapU Y4YyH JHI ¥y3ura »xajad sTaauraH coxa cudaruaa
He(Tb-ra3, TPAaHCIIOPT Ba aJIOKa TAPMOKJIapU OYIIUO KOJIMOK/IA.

Xopwknii WHBECTUNMSJIAPDHU MamJlakaTra Kajn0 Kuiaumima XyKyKui
acociapra TaaJUIyKJIM Xo3upru Bazuda — Oy XYKyYMAaTHUHT  XOPHKHUH
WHBECTULIMSIIAD  OViim4ya  y30K, MyAaatid  Oapkapop  MO3WIUSsIIAPUHU
MIAKJUTAHTHPUII Ba YHU TOTEHIMAT XOPWIKWUU WHBECTOpJapra eTKa3HIIaH
ubopartaup.

2005 #imnmauar 1 wronmmpmadH Oouuta® TYFPUAAH-TYFPHU XyCYCHUH XOPHIKHIA
WHBECTUIUSIIAPHU Kan0 3TaJuraH MKTUCOAUET TapMOKJIApU KOPXOHAJIApU acoCUM
daomusaTu Oyimua mapoman ((oiiga) COMMFU, MYJIK COJIMFH, 00OOHJIAIITHPHIN Ba
WKTUMOWA WHEGPaATY3WIMaHU PUBOXKIAHTUPHUII COJIUFU, MHUKpO(HpMa Ba KHUUK
KOpXOHAJTap YYyH OCNTHIaHTAaH SrOHA COJIMK TYJOBH TYJAllJAaH, IIYHUHTICK
PecnyOnuka #yn sxamrapMacura MaxOypuil axpaTmanap TyJaliiaH 0301

KWJINHIU.
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TYyFpunan-Tyrpu XyCyCud XOpHM>KMM MHBECTHULMSIIAD XaXXKMU KyWuaaruda

Oynranja Ma3Kyp COJMK UMTHUEINapU Oepuaiu:
- 300 mmar AKII pommapuman 3 mwwmoH AKHI mommapurava - 3 #iun
MyAaTTa;
- 3 mwmmmoHAKII mommapuman 10 mwmnmon AKII momnmapurasa - 5w
MyAaTTa;
- 10 munmmon AKII nommapunan opTuk Oynranna - 7 Wi MyaaaTra.
Conuk MMTHE3IApH KyWHAArH MapTiap acoCuaa KyJUIAHUIUIIN MYMKHH:
- Ma3Kyp KOpPXOHAJIApHU OPTUKYA UINYM Ky4dd OYiAraH MUHTaKaiap -
Kopakannoructon Pecnybnukacu, XKuzzax, Kamkamgapé, Cupnapé, Cypxonnapé,
XopasMm BunosiTnapuaa, myHuHraek Hasowii, Auamxkon, Hamanran Ba ®aprona
BWJIOSITJIAPUHUHT KUIIJIOK aX0JIM MyHKTIApUAa KoM TUPHUL,
- XOpPWXHUW HWHBECTOpPJApD TOMOHHUIAH TYFPUIAH-TYFPU XyCYCUHA XOPHKHUU
HHBECTHIMSUIAPHH Y 30€KUCTOH PecniyOnukacuHuHr kadosiatu OepuiamaraH xoija
amaJra OIIHUPHIIL;
- KOPXOHAHHUHT YCTaB KamUTaIUAa XOPWKUM UINTUPOKYMIAPHUHT YIYIIU KamMuia
50 bor3HYU TAITKHUII STUIITH JIO3UM;
- ymly KOpXOHalap JaBiaT pyHxaTuJaH YTKa3WiraHjaH KeHuH TYFpUAAH-TYFpU
XyCYCUU XOPWKU HHBECTULHASUIAPHU KUPHUTHILI;
- XOpWXHUM HMHBECTULMSIAPHU DSPKUH aJIMAIITUPWIAJWIAH BallOTa €KU SIHTU
3aMOHAaBUI TEXHOJIOTUK YCKYHA Tap3u1a KyWHIl,
- Ma3Kyp UMTHUE3NIAPHU KYJUIAaHUII MYIJATH AAaBOMHUJA UMTHUE3NAp/IaH OJMHTaH
JapoMaJHu  KOPXOHAHM  sIHAaJla  PUBOXKJIAHTUPHUIN  MakKcaauaa  Kaira
VHBECTHULMSJIAIITA HYHAITUPUIL.

NMTHE3 onran KopxoHanap IIyHAAWM MUMTHUE3 OepuiiraH MyJJaaT TyraliujaaH
KeiiuH Oup #un OapBakTpoK (QaoNMSITHHM TYXTaTraH Takaupaa doiganu y3
MamJlakaTura YTKa3Wil Ba XOPWXKUM WHBECTOPHUHI KAMWUTAJIMHHU YET AJra ojud
yuKuO KeTtuin (akaT OepriraH UMTHE3IAp CYMMAacHHU OropKeTra KaTapraHjaaH

KEWHWH aMmajra OIApHIaIu.
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Tyrpunan-Tyfpu Xycycuil XOpWKHMIl MHBECTULHUANIApD Y4YyH OepuiiajuraH
UMTHUE3TAp KOPUM  JTWIAAUTaH UKTUCOAMET  TapMOKJIapu  KyWuaaruiap
XHCOOIaHAIN
1. PanuonnekTpoHHMKa caHOoaTh OylOMJIapd Xamja KOMITBIOTEP Ba XucoOuaill
TEXHUKACU OYTIOBYM OYyIOMJIAPUHU MILIA0 YHKApPHUIL.

2. EHrun ca”oar:Taiiép Wi ra3iama Ba JKyH Trazjamanap WIDiad 4uKapuir; Tainep
TUKYBYWINK, TPUKOTAX, MAaWMOK MaxCyloTJIapu Ba TYKUMAuyWIIMK TrajgaHTEpesicu
unuiad 4YMKapuil, TEPUHM KaWTa WIUIaiml; mosio3an, Tal€ép KyH-rajgaHTepes
OyroMJiapy UILTA0 YMKAPHIIL.

3. Nnakumink CaHOATH:IIOWW rasziaMajap Ba WMakaaH Tai€p Oyromuiap wimmiad
YUKAPUIIL.

4, Kypuini Marepuamiapu CaHOATH: Y36eKHUCTOH PecnyOnukacu
[Ipesunentunuar 2005 wwmn 24 wmaprmaru  [1dD-3586-connmu  dapmonu  la-
UJoBacuJa KypcaTWiIraH KypUJIUII MaTEePUAUIAPUHHMHT SHTU TypJIapyUHU HIILIA0
YUKAPUIIL.

5. Ilappanja rymru Ba TYXyMHU CAHOAT MUKECHIA ETUIITUPHIILL.

6. O3UK-OBKAT CaHOATH:MaXaJUTHI XOMaI€naH caHoaT MUKECUIA KailiTa UIIJIaHTaH
Tal€p O03WMK-OBKAT MaxcyjoTjapyu HNuiad dYukapuml (ajJKOTOJUIH, aJKOTOJICH3
WYMMITIKIIAp Ba TaMaK/d MaxCyJIOTJIapu OyHIaH MyCTaCHO).

7. T'ymT-cyT caHOATU:TYIIT Ba CYT MaxCyJOTIApUHUHT Tal€p TypJiapu, MUIILIOK Ba
capé€r uIaad YuKapui.

8. Kumé-(apmarieBTrka CaHOATH:IOPHU-TAPMOH BOCHTAIAPU HWILIA0 YHKAPHIII,
CUHTETUK KHUP IOBUII BOCUTANIAPU, MAUILIUNA KUME TOBapiapH UIILIa0 YUKAPHIIL.

Kuckaua xynoca Kwin® aWTUII MYMKWHKH, XYKyMaTHMU3 TOMOHHAAH
XOPUKUN WHBECTUIUSJIAPHU Kan0 KWIMIIHU KyYaWTHUPUII MaKCaaula XyKyKun
0aza TaKOMWUIAIITUPWIraH, XOPMXKHI HHBECTOpjlapra Oup KaH4a COJIUK
MMTHE3IApH Ba OONIKA MKTHCOAMH WMKOHMSTIAp OCpHITaH. Y36EKHCTOH

Pecnyonukacu Conuk Ba boxkxona konekcnapu, lIpesunent, dbapmonnapu Ba
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Kapopiapy, Basupmap MaxkamMaCHHUHT  KAapopjapu  OpKalud  XOPHXKHUU
WHBECTOPJAP YUYH UMTHUE3TAPHUHT KEHT TH3UMU SIPATUIITaH.

XopuxKui  WHBECTUIHUSJIA  KOpXOHanap  y3mapu WIUiad  YUKapraH
MaxCyJIOTHH JIMIIEH3USICU3 IKCIIOPT KWIHIIL, Y3 UIIA0 YUKAPUII SXTUEKTAPH YUYH
MaxCyJOTHH MUMIOPT KUJHUII Ba KyIIMa KOPXOHAJIAPHUHT YCTaB (hOHIUra XHcca

KYIIUII y9yH 00 TYJaMac/iaH MYJIK OJU0 KUPHUILTa XaKJIUIUP.

2.2 TyrpuaaH-TYfpy TAIIKH MHBECTHIUSVIAPHHM 2KAJI0 KUJIMII Ba YHUHT MUJLJIMIA
UKTHCOAMETHH PUBOKIAHTHPUIITA TaAbCHPH TAXJIWIN

Xap Oup MaMJIaKaTHUHT >KaXOH XaM)KaMUATHAATU YpPHU Ba CaATOXUSITU
YHUHT UKTUCOJIUM XaM/1a HKTUMOUHN PUBOXKIIAHUII Aapakacu OuiaH OelruiaHau.

[IyHUHT y4yyH XaM XOpPWXXUU WHBECTUIMSJIAPDHU MUWUIMM UKTUCOAMETTA Kajnod
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KWINIIHAHT OKHJIOHA HYJUIADMHH TaHIAIl Y30EKHCTOH YYyH OSHI MyXHM
Bazu(anapaan oupu 6ynud komu.

Tamkun  UKTHCOAMU (baonusTHH SPKUHIALITUPUII,  PECIyOJIHKa
UKTUCOMUETUTA XOPWKUM HMHBECTULMSUIAPHU Kal0 KWIUIIHU TabMUHJIAWIUTaH
XYKYKHUH, VKTUMOUN-UKTUCOIAN Ba OolKa IApT-LIAPOUTIAPHHU
TaKOMWUIAIITUPUII, XOPWXKUM MHBECTULIMSUIapra HUCOATaH OYUK SIUIUKIIAp
CUECATUHM M3YMIUIMK OWJaH YTKa3uIl, MabJiarjJapHu peciyOIMKaHUHT UKTUCOAUN
MYCTAKWJIMTUHU TabMUHJIOBYM YCTYBOP WYHAIMIUIAPAA MY>KaccaMm KWJIWIII
pecryoinkamMus3ia YTKa3WIa€Tran WUKTUCOIUI CUECATHUHT acocuit
tamovmapuaanaup. CYHrru vwuiapaa oaud OOpwiraH OKUJIOHA MHBECTHUIUS
CUECATUHHUHT SIKKOJI HATH)KACUHU KyWHJIard »KaJBalila XaM KYpPUIIUMHU3 MYMKHH.

} 2.2.1-scaosan
Y30exkucmon Pecnyonuxacu AUM ea unsecmuyusanap ycuuwi CypoamiapuHune y32apuiiu

ﬁn.n.nap SAUM(mapa. nosut.) |Ommuarn iimira| UaBecTunmsiiap ABBaJI'M HIWITA
Hucoaran %o 1a |(MJIp. A0JLI.) Hucoaran, %
X, Ficoonaa
2002 7,4 104,2 1,4 103,8
2003 9,7 104,4 1,9 104,5
2004 12,2 107,7 2,5 105,2
2005 15,2 107,0 2,9 107,0
2006 17,0 107,3 3,3 109,1
2007 22,3 109,5 4,7 1229
2008 28,1 109,0 6,5 128,3
2009 32,1 108,1 8,2 124,8

Manba: Y36exucmon Pecnybnukacu oasnam cmamucmuxa KyMUmacu MaviyMomiapu.

V36eKHCTOH HMKTUCOMMETHTa XOPM)KMH WHBECTHIMSIAD OKHMHHUHT SKaaal
cypbaTiapja YCUIINHU Kyiuaaru oMmusuiap oenruinad 6epMoka:

1) mamnakamoazu uUHEeCMUUUA MYXUMUHUHZ GapKapopauzu. Vnpuk
MHBECTUIIMOH Joiuxanap y30K MyjaaTra MyJiKajiiald aManra OMupuiIniiyg OuinaH
xapaktepaananau. lOkopuaaru cababnapra Kypa Xopu>Kuil HHBECTOpJIapra OU3HeC
00 OOpHIll YUyH KyJail HHBECTUIUSI MYXUTH, UIIOHY KEpak;
2)santoma Kypcunu mapmubdza coauwoazu uxcoouil yzeapuwinap. Mt

BaIOTaHUHI I[I/IBepCI/I(l)I/IKaHI/IHJ]aHIYBI/I, MaxaJJIui TOBapI/IH_IJ'Ia6 YWKapyBUMIIapra

YFynomosC.: TagGupkopiuk Ba kuunk 6usnec.-T.; [lap=. 2002 ii. 100-150 6.
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XOpMO>KUW TOBap HMILIA0 YMKApyBUYMJIAp Ba HMMIOPT KWIMHAAWIAH ToOBapiapra

HucOaTaH pakoOaT Kypammaa MabiyM ad3auiuKHu Oepay;

2.2.2-xcaosan
Xopuorcuii uneecmuyuAIAPHU UKIMUCOOUEM2A HCAN0 KUl OUHAMUKACU

Manba: Y36exucmon Pecnybnukacu oasnam cmamucmuxa KyMUmacu MaviymMomaiapu.

3)2008 iinnara Kagap »KaxoH ToBap 0OO30piapugard IKOOMM XojaTiap Ba
MWUTAHA SKCIIOPT TapKUOMIArd acoCHii ToBapiapra (OJITHH, MHUC, TaxTa) Kyyiai

HApX  KOHBIOHKTYpacM  HHPUK  MWUIAUIKCIOPTEPIAPHUHT  MOJUSBUU

Kypcarkuuaa
yp p o= HS HS = < < — HS] =i =i
g |18 |18 |18 2|8 |€ | |8 |8
N N N N g N N N

Kamu wunBectunumsimapnaru  xoprwkuii| 23,2 (30,9 |20.4 (24,0 (24,5(21,7|19,0|24,5 |25,8 (35,4

WMHBCCTHUIIMAJIAD YIVIIIH, %

Xamu  uwHBecTMuMsmap — Ttapku6bumal|3,3 (5,3 |47 (8,1 |10,0(14,9|14,1|20,6 |20,9 (30,5
TTXU ynymwu, %

Kamu XOPKUHT unBectuimsnap|14,4 (17,2 (23,2 |33,8 |40.9|68,5(73,9|84,0 |80,8 |86,2
tapkubuna TTXU ynymu, %

WMKOHHUSITIIADUHA KEHTAUTUPIU Ba Y3JTAPUHWHT WHBECTHIIMOH JaCTypJapHHU
MOJIUSUTAIITAPAITHUHT  (paoJIalITHPHIIMINNTA, KeHrahummra onu6 kemmm (1-
HUnosa). By sca, ¥3 HaBOaTHIA, ¥3ap0o OOFIHMK TapMOKJIAP MaXCyJIOTHIa TAJJAOHHHT
Yeumura cabaduu OYau Ba MyJIBTUILIMKATOP CaMapacuHU XapakaTra KelITUPIH,
4)naBiaT MOJHMSCH Ba JaBJIaT Kap3Wra XU3MaT KypcaTHIIl XOJATHHUHT
MYbTaAMILIANTYBH, MamJIakaTUMu3ra 18 olnmk MMIOpTMHKIOpUTA TEHT OJITHH-
BAIIOT 3axXUpaIApUHUHTKAMIIAHUIIINTA, 00 KET TaKIWJITUTHHN OapTapad sTumra
Ba 2005 #tmnnan 6onutad0r0HKET MPOPUIIUTHTA YUKHUIIITA UMKOH OCpIH.
MamitakaTiMu3 HMKTHCOMMETUTAa KUPUTWIAETIaH XOPWKUNA WHBECTHIUSIIAD
TapKUOUAa KUIIUA WxKoOMi Y3rapunmiap comup Oymmu. XKymmamax, 2000-2009
HWiutapya XOpWKUH WHBECTUIHMSIIADHUHT JKaMU WHBECTHUIHMSIIAD TapKUOWIAru
xuccacu 23,2% gan  354% rasa optau(l-HUnosa). TTXUHuWHT Kxamu
uHBecTUNUANapaarn yaymu 3ca 3,3% man 30,5% rauga, xamMu XOpHKHI
WHBeCTHIUsIapaaru xuccacu 3ca 14,4% nan 86,2% ra kamap kynairas.
NuBecTunus skapaémmapuHu  (aoJUTAIITHPUINTA KapaTHITaH dYopa-

tagoupnap tydaiinun 2000-2009 #wmmmapaa HMKTHCOAWETTa HYHAITHPHITAH

45




WHBECTHIIMSTIAD Xa)XKMHU Ce3uapiu Japaxana opTiau. by kypcarkuunapra
spumumga Y3uH(pOUHBECT areHTINTHHUAT Xuccacu 6exuécaup (4-Mnosa).

WKTHuCOMMETHN PHUBOXKIAHTHPHIN Yy4yH Oapya MOJHUSABHN MaHOamap
xucobounan 2009 #mnga 8,2 mupa. moinap MUKIOPHUAA WHBECTHIUSIIAD KaJll0
srunau. Ymoy kypcatkud 2008 itnn 6unan takkocinaranma, 24,8% ra kym
O0ynu0, ANMU WYKH MaxcyloTra HucOaTaH MHBeCTUIUsIAp ynymu 26,1% Hu
tamkua 31au.2002 #nnga mapkasziamraH WHBECTHIMSUIAD XaXKMH YMYyMUN
uHBecTHIUANApHUHAT 43,6% wHu Tamkun 3traH Oynca, 2009 hunra kenwO
ymoy xypcatkud 20,1% vy Tamkwun atau (2.2.1-vusma).

2.2.1-yuzma
Acocuit Kanumanoazu UHEECMUWUATAPHUHZ MOJAUALAWMUPULL MaHbOacu Oyliuya

cmpykmypacu (Yonapoa).

BrogeTa BrogeTa BrogseT
a 2000 an 2005 2009  aaw
TAWKAPH : = TaW KAPK % XOpuri TaL AP
dwn.:ﬂpap Xopiskiii d:an.:npap 0% 2% 0% jP— bonana
WHEBE CTHLY 0% BrogeT
2% 5% wanap P
ERET BrogHeT 27% 8% 5%
23% 12% Kopusm
e i
aHK
BaHK MHEE CTH
KpEanTAa hsﬁﬂ':?a uuanap
o 33%

4%

4

' KopxoHa \
sa BaHk
TAW KA KpeauTA
Tap

apu ea b,
TAER 37% 5%
46%

pueab,
7%

v

KopxoHa
Ba

TAW KMAGT
nap
27%

KopxoHa
Ba
TAW KNAS

Manba: Vsbexucmon Pecnybauxacu 0aénam cmamucmuka KyMumacu MaviyMonmiapi.
brogxer mabnarnapu xucooOura aMajira OIMpUiIaéTrad MHBECTULIMATIAD YIIYIIH
23,5 myHKTra Kkamaiian. Basupnukiap TH3UMUA COXaHU PUBOKIAHTHPHUII YUYH
OYWJITaH Makcaaiu (poHUIap XHCOOUTa amalra OMMPUIAETTaH WHBECTHIIHUSIAD
YIYIIMHUHT KeCKUH omumu Ky3atuiMmoknaa. 2002 iimnna ymly manOa ymymim
1,4% wu Ttamkwun 3traH Oymca, 2009 imnra xenu6 7,6% ra ermu. JlaBmar
kadonaTh ocTUAA Xand KWIMHTAH WHBeCcTUHHsIap Xaxxmuau 16,8% nman 4,3%
rava TYIIUPHINTa SPUIIIIIN, TYFPUAAH-TYFPU XOPOKUNA HHBECTUIUSIADYITYIIH
aca 3,9% nman 27,9% raua opTam.

2.2.3-ncaosan
2002-2009 fiunnapoa uneecmuyuanaPHU MOTUATAUIMUPULL MAHOAIADYU MAPKUOUHUHL
y3eapuwiu, % xucoouoa
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T/P [Man6ajaap 2002ii.  |2003i.  |2004i. | 2005i. | 2006i.  |2007i. 2008 |2009i.
JKamu nHBectunusnap 100 |100 [100 |100 [100 |100 100 {100

1. Mapkasnamras wunBectunmsiiap (43,6 (36,4 (31,8 |234 (225 (201 |20,0 |20,1
11y XyMJIaJaH

1.1. |bromker mabnarnapu 255 (170 (149 (127 (107 |90 |89 8,1

1.2. |bromkernan tamkapu mabnarnap |1,4 0,4 2,4 4.7 6,9 6,1 7,6 7,6

13. |HdaBmatr  xadomatu  ocrtupa|le8 (191 (145 |60 50 SI 35 43
OJIMHTaH KPEeAUTIAp

2. Mapxkaznanmarasn 56,4 (636 (682 |766 |[775 |799 (80,0 |799
MHBECTUIIHSUIAP, Ty )KYMIIaJIaH

2.1. |Kopxonanap mabmnarnapu 383 (419 (432 |48,7 (483 |476 |43,6 [36,3

2.2. |Twxopar OGanknapu mabnarmapu |2,2 2,6 26 129 |34 |31 7,9 |52

2.3. |Tyrpunan-tyrpu xopwxwuii|3,9 7,3 100 (132 (141 (178 258 (279
WHBECTHUIHIIAP Ba KPEIUTIap

2.4. |Axonu mabnarnapu 120 (118 (124 (118 (11,7 (113 10,8 |10,6

Maunba: Kapumose H.A. Acocuii eazugpamus = 6AMAHUMU3 MAPAKKUEMU 6a  XAIKUMU3
gaposonnueunu sanada roxcarmupuwoup. — T.. *“ Vzoexucmon™, 2010. 37-6.

Ymby xapaéH wxoOMH XonaT XUCOOJIaHMO, HUKTUCOAUETHUTMHU3TA
MOJECpHM3alMsIIAIl  JIOHUXalapura  y30K  MyAJaTId  MHBECTHLMSIAP
KUPUTWIAETTAaHUHU KypcaTaau, >KaXOH MOJIMSIBUM-UKTUCOAUN HHKUPO3UHUHT
V36eKuCTOH MKTHCORUETHTA canbuii OKMOATIApU TAECHPUHY KaMalTHPYBYM Ba
IOMIIATYBYH OMHMI Oyam6 Xm3Mar Kuiagu. Y36ekucrtaH Pecrmy6nukacu
[Ipesunenta W.A.KapumoB TabKuANaraHiapujaex, ... TallKU Kap3jiap
akcapuaT XxoJjjapjaa y30K Myjazgarra, (akaT UKTUCOOUETHUHI CTPATETHK
TapMOKJApUHU MOJEpHU3AIMs KWUJIUII, KHUYUK OH3HEeC Ba Xycycui
TalOUPKOPIUK CYOBEKTIApUHU KYJUIab-KyBBaTiHaml OViiMya WHBECTUIHS
JoMUXalapuHU MOJUSIIAII YUYH Kand KUIMHMOKaA .

V36eKHCTOH MKTHCOAMETHTa XOPUKMH HHBECTHIMANAP OKMMHUIa Poccns,

[IBeitapus Ba Typkus eTakuu YpUHIAPHU 3TajjaMOKIa.

2.2.2-yuzma
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2000-2009 ﬁunnapga anoxuaa ggqnﬁm 6yiinua xopumuii

Poccua
23%

Bowxkanap
31%

Lseruapua
16%

FepmaHmM \
%
AnoHuna

Typkua

ESd/;bp”TaH“ﬂdeaHuMA\KUj(ogi)/e%%
50/ (1]

o0 AL 20

Manba: Vzbexucmon Pecnybauxacu oasnam cmamucmuxa KYMUmMAacu MaviymMomiapu.

Xopuxuil ”HBECTUIIUS OWJIaH OYMJIraH KOpXOHajiap coHM Oyitmya sca Poccus,

Typkus Ba byrok bputanus acocuil ypuHIapHH drajulaMoKaa

2.2.3-uuzma

KosorucTtoH
4%

AKLL
7%

Xuton
5%

3Bk uCTON AR XOR T TR SR OLF RIS P HoHanap ik
A?FOHMCTOH 3poH Lseliuapusa Bytok BpuTaHus
8%

fepmann
3%

3% 204 2%
TypKkua

13%

Bowxkanap
2004

Poccua
17%

MamiiakaTuMu3ra KHpUTWIAETIaH XOPHUKHAHN

KaOoTaTUHUHT

IV

KaMaiino OOpUIINHU XOPHKUU

HHBCCTUHUHAIApAAa AaBJIaT

WHBECTOpIapaa

pecnybnukamuiaa oaub OopuiaéTraH MKTUCOAMN cuécaTra OYJraH UIIOHY

optu® Oopaérrannuru Ounan wu3zoxygam MymkuH. Iy
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UKTUCONUETHU MOJEpHU3AIMsIANI [IAPOUTHIA, JaBJIaT TOMOHHUJAH
uKTUCOAMM MaHdaaTaum OynMmarad JoluXajdapHU MOJUSIAIl TYXTaTuia
Oomnanau. XyKymMaT TOMOHUAAH (akaT UKTUCOAMNA MaH(aaT yerapajaHraH
€ku yMyMmaH OyiMaraH WXTHUMOMN-MyXUM Joliuxanap KadoiaTiaHaJu.
bynap, 6upunuu HaBOaTAa, CYyB TABMHUHOTH, TabJIUM Ba COFJIMKHHU CakKJjall,
TpaHCIOPT Ba aJoOKa WHPPACTPYKTypacHu coxajlapujaru JouuxajaapjiaH
ubopar.

XopuKui MHBECTUIUSIIAPHUHT YCUIIUA XaIKapO MOJUSI UHCTUTYTJIapHu
Kap3jiapu JoWpacuja HUMIOPT ajoKalapHW KaWa HJTUIl TapTUOUHUHT
COAJANAITUPUIIUINIM, CAHOAT KOPXOHAJapUHU MOJEpPHHU3ALMSIAIl Ba TEXHHUK
KaliTa TabMHUHJANI, COJIMK IOKMHUHT MACAUTUPUIIUILHA, MaxXCyJOT TaKCUMIAII
TyFpucugaru OUTUMHUHI KYJUIAHWIIM, MIYHUHTAEK, XOPUXKUU HHBECTOpJIAp
OujaH WHBECTULIMSA IIapTHOMAJapuHU TY3WII WYIWM OpKajld ajaoxuja
UMTHUE3NIAp XaMlia mpedepeHuusiap TakJIuM KUJIUII acoCUM oMuiiap OVIu.
NKTHUCONUETHN SPKUHIAIITUPHUIL IIAPOUTHIA JOHOP Mamjakariap OuiaH
UCTUKOONAArn YCTYBOp HVHaIMIUIApHM aHUKJAIm Oopacujia Oupraiukiaru
uinuiap xKaxamwtamad. byHpa, OupuHum HaBOaTna, acocui  IBTUOOP
MHUHTaKaiapapo XaMKOpJHUK JOWUXaJlapuHU aMalila OUIMPHUII, KOMMYHal
TapMOKJa HCIOXOTIAPHU UYYKYpJAAWITHUPUII, OHKUH €p MalJOHJIapUHUHT
MEJIUOPATUB XOJAaTUHU SXIIUJAII, Kaapjiap Tau€plamlHUHT MUJIIUU TabIUM
JacTypHMHHM aMajira OIIUpHUIlra KyMakjiamun, THOOUET MyaccacanapuHu
IOKOpU  TEXHOJIOTHSIIarM  yCKyHanap  OWjiaH  JKMXO3Jall,  MOJHUSIBHUHI
TAIIKWIOTIAPHUHT  CaMapaJopJIMTUHU  OIIMpHUILI KaOuiapra KapaTUIIIU.
XycycaH, AYHEHMHI KaTop JaBiatiapu, OMpuUHYM HaBOatna, OyryHrW KyHJa
Ouszna acocuil xamkop cudatuma KapaayBuM, HMKTHCOAUN ajioKajiap >xajan
pUBOKJIaHAETraH, KylIMa WHBECTUIMOH JiOMHUXanap amajira OIIMpPHII
pexanamTupunaéTran €k Ky3na tytunaérran Poceus, Xuron, Anonus, Kopes
Pecnybnukacu Ba Oomrka mamiakatinap OWIaH CaBIO-MKTHCOAUM XaMKOPJIHUK

ajoxkamapu 0apKapop cypbartiap/ia puBOKJIaHMOKA.
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Uxtuconuérra xand 3TunaéTral XOPW>KUN MHBECTULHSJIIAPHUHT TapMOK
TapkuOuga Kuaaud  y3rapunuiap coaup  Oynmokaa.  HkTtuconuétHu
SPKUHIAMTUPUIL OOCKUUTApUIa HKTUCOAUETTAa HYHAITUPUITAH XOPHUKUUN
MHBECTUIMANIAp TapKuOUJa caHOoAT YAYUIM €TaKuh YPUHHH cakjiad KoJraH
X0JJa mnacaium TeHaeHuusicura odra. KuIUIoK XyKaauru TapMOFUHU
PHUBOKJIAHTUPHUIITA KapaTUJIraH XYKYMaTHUHT cabl-Xapakarjapura
KapamMaclaH KHIUJIOK XY)KallUTura WYHaJITUPWITAaH WHBECTULHUSIAD YIYyIIU
TapMOK SXTHEKUTA HUCOAaTaH MacTpOKAapaxaaa cakjiaHuO Typuoau.

2.2.4-ycaoean
HKmucoouém mapmoknapu oynuua Xopuxcuil UH6eCMUyUALAP MaApKUdU, Heamuza HucoOaman

%xucoouoa
Hxrucoaunér coxanapu 20014 {20026 |2003i 20044 |20054 2006|2007 [2008i  |2009it
Kamu 100 [100 100 [100 [100 100 (100 |100 100
|. Mimnab yrMKapuIiln coxacu 930 1900 |850 (868 827 (895 [843 (926 1925
Canoar 624 1694 1696 (46,1 390 |464 41,3 |57,7 |57.3

Kunuiok Ba YpMOH X¥>KaJIuru 46 149 6,1 1[40 |0,7 |30 (52 |37 4,3

Kypunum 0.02 10,01 0,3 1,3 148 4.4

TpaHCIopT Ba ATOKA 247 1142 |73 1329 1378 1386 1309 |253 255

Casno Ba ymymuit oekamianunr, (0,1 0,2 o1 |10 (03 |09 |08 (0,8 |07
MOJIH-TEXHUKA TAbMHHOTH

Nmna® uwmkapum coxacununar|{l.2  |1,3 135 (28 (49 (0.2 (4,7 |07 0.3
0o0111Ka 00BbEKTIApU

|1. Houmntao YUKAPHIIl COXACU 7,0 10,0 15,0 13,2 17,3 (105 |157 |7,4 7,5

Manbéa: Y36exucmon Pecnybnuxacu 0aenam cmamucmuka KyMumacu MabiyMomiapu.
PecnyOnvkamMu3 UKTUCOAMETUTA XOPWKUU HHBECTUIUSJIAPHU Kald

KW HadakaT XOpWXKUM 1Iepukiaap OuillaH XaMKOpPJHKIa SHTH,
UCTUKOONNIMU JIOMMXAJlapHU amaljira OWIUpuIl, OalKu SHTU 3aMOHaBU
TEXHUKA, JaCTroX Ba yCKyHayap, TEXHOJOTHUS Ba HOY-XayJapHH KOPUU ATHIL,
oy acocja uUIUIad YuKapuiaJuraH MaxCyJOTJIApHUHT IOKOpU cudaTtuHu
TabMUHJAIITa KapaTUITaH.

CyHrru Wriuiapa Kynma KopxoHaiap Ty3HII OpKajlu XOPUKUA UHBECTULIHUSIIAPHU
XKand KWIUII MYXUM axaMusT KacO 3TMokna. XOpWkKuUN HHBECTOpiap OuiaH
KYIlIMa KOpXOHajap TAllKWI KUJUII MaMJIaKaTUMU3Ta:

- SIHTW, 3aMOHAaBUM TEXHUKA Ba TEXHOJIOTUSJIAPHU PEeCIyOIMKa UKTUCOIUETUTA

XKand KWIHI, YJIapHU MILUIa0 YMKApHUINTra >KOPUM KUJIMII 3ca Heda Huimap

50




naBomuga cudarcus, Xapuaop Tamabura xaBoO Oepa oaMaWauraH
MaxcyJoTiap unuiad YWKApyBUM OCKH TEXHHKANIApJaH TE3POK KYTHUIIHII

MMKOHUHU Oepanu,;

- SIHTM UII >KOMJapu TalllKWi KUJIWUII Ba aXOJUHUHT HMIICU3 KUCMUHU UII
Ounad TabMHUHIANI, [y OWJIaH Oupra, XOPWKHUHT HIFOpP OOMIKapyB
TaXpUOACUHU KOPUN KWIUII MUMKOHMHHM O€paau Ba Iy OPKalu MEXHAT

YHYMJIOPJIUTY OLIUPUIIA]IH;

- JKaxoH 0o3opuaa pakoOariaiia ojiaaiural cudatiu MaxCyJoTJIapHU UIIIa0
YUKAPUII Ba yJIapHU DSKCIOPTKUJIMII 3Ba3Wra MaMiiakaTra Kajapu OanaH.

BaJIOTAJTAPHUHT KYTIPOK KUPUO KETUIIUHU TAbMUHIANUIH.

Fap0 skcneptinapu xynocacura kKypa, 4et 3J1 KpeIUTJIapy Ba HBECTUIUSIIAPUHU
KOHYHUWJIMKJIArd Yy3rapuluiap, COJUMK cuécaTd Ba OOIIKAa XaTapiapJaH
CYFypTaBHi XMMOSJIAII YET 3JI CAPMOSICHHHM TapoB cymMmacuaad 3-4 mapra Kym
MUKAOpJa Kaja0 KAJIUIIT UMKOHUHU Oepaiu.

Xo3upra Y30eKHCTOH WUKTHCOAMETHTAa  Y3IAIITHPWIASTIaH —dYeT I
WHBECTUIMSJIApK KYJIaMM MHUHTaKajgapJa MaBXKyJ OHKCHOPT HMKOHHUSTIApUra
(TaOMUI-UKTHCOAMA, MEXHAT Ba WILIA0 YHKAPUII CAJIOXUATIApY) HUCOATaH aHYa
nact napaxana Oynmoxkna. Mapxyn xonaT cababunu KymHu AdroHuUCTOHIA
naBoM dTaértraH (Qykapojap ypyumd KaOu Tamku OMWIIap OWslaH H30XJIalll
MyMKHH. MablIyMKH, XOPWKHA capMosaopiap HadakaT MamiiakaTAard WYK{
cuécuit OapKapopiWKHM, OaNKW KYITHU JaBliaTiaplard MaBXyJ XOJIATHH XaM
anoxuaa ypTudopra onumany. [y Hyktaun HazapaaH KaparaHja, SKUH UCTUKOOJIa
(2005-2008 timmnap) UKTHCOMMETra XOPUKUM HMHBECTHLUSIAPHU HYHAITHPHUIIIA
MaBKy/I TalllKi OMWJUIAP CEe3WIApiIu napaxana camouii Tabcup Kuau. 2008-2010
Hunnap MoOailHUa UUKU Ba TAlIKU capMosi MaHOAJIapuHM kanbd 3TUII XucoOura
UKTHCOAMH KUXATJAH €TapJii pUBOKJIaHMAaraH MUHTaKaJlapaa UIiad YMKapuIl Ba
WKTUMONA MHPPACTPYKTYPAaHH PUBOMIIAHTHPHUINTA SPUIIIIAIN. by 3ca MaBKy.n

pecypciiap Ba HIUIA0 YUKApHIl HUMKOHMUSTIApUJIaH camapaiu (oHgamaHUuIIHA
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TabMHMHJIATAHU XOJ7a, MUHTAKajgapra 4eT 3J1 WHBECTUIMSIIAPUHU SHAAAa KEHT
MUKECTA Y3IalITUPUIITa UMKOH Oepaau.

[MupoBapauaa Oapua MHHTaKajgap ¥3 HKCHOPT UMKOHUSTIApUAAH Kenuo
YUKKaH X0JiJ1a I0Kopu cudatiu, pakodaTdapIom xamaa 3aMOHABUNA MaxCysaoTiap
OutaH >xaxoH 0030p/1aH MyHOCHO YpuH oJia Oouutaiiau.

MamiiakaT 3KCHOPT CaJOXMSITUHU OIIMPUIIAA, SIHTH HII YpUHIAPUHU
ApaTUIlia, JaBilaT OIOJUKETUHUHT JapoMajJ KUCMHHU COJUKIap OuiaH
TabMHHJIAINIJIA KYylIMa KOpXoHanap MyHocuO VpuH srammaiau. Illy cababnan
IOPTUMU3/Ia XOPYOKMM WHBECTUIUSJIADHU KEHT KyJaMmJia >Kajl0 KWIMII Ba
MHBECTUIIMOH (DAOTUSATHU parOaTIaHTUPHUII OPKAIM KYIIMa KOPXOHAJIApHU Oaprio
ATUII  Xamaa  ynap  (QaoJMSITUHU  PUBOXIIAHTUPHUILNTA  HUKTUCOAUETHU
PUBOXJIAHTUPUIITHUHT acoCUil oMWIM cudaThaa KapaaMoKaa. XO3UPrd KyHJa
KyWHJard HMKTUCOAUETHUHT TYpJIM TapMoOKJIapu Oyiinua Kyiugaru camapaiu
(haonusaT IopUTAETTaH KyIIMa KOPXOHAJIAPHHU MUCOJT KUIUO KEATUPUI YPUHIUIUD:
- Hedtp Ba ra3 — Jlykowm, ["a3lIpom, CHIIC (XXP), KOT'A3 (Kopes).

- Earun canoat — Jlaewoo Texrune, Wumm-bumn-/lans (7.3 miad. $ uasecTmms).
- O3uk-oBKat canoatu — Hectne, BAT, bantucc beseparec I'p. Coca-Comna Coprr.
- Kypunum marepuannapu - Knayd, benronur, Akda mnacr.
- ABTomo0Owmis canoatu — I'M Y36ekuctan, Mepceaec, Hcysy.
- bank coxacu — ABH Awmpo, YT, Capnorap 6ank, Y3K/Ib Ba Canepat Upas.
- Tabnum coxacu — WHUVYT, Cunranoope bC, Ba Oomikanap.
- OnexrpotexHuka — [leyirue Kabden Al', JII', Poucon ['poym.
- Tenekommynukaruss — MTC, bunaita (Bymnenkom), Ycemn.
Acocuii naBecropsiap — Poccust, Kopesi, AKI, bytok bputanus, Typkus Ba
I'epmanms, EV xucoGnanamm.
Yer 51 MHBECTULMSUIADU MINTHPOKHAA KYIIMa KOPXOHAJTapHU TalIKWUII
STWIMIIM HATWXKACHIA MWUIMH HUKTUCOAUETUIATH OUp KATOp MKTUCOIUN-

VOKTUMOMN MyaMMoJIap Y3WHUHT €4UMHUHU Tonaau. JXKymmnanas,
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S 4111 F:10) YUKAPpUITHA MOACPHU3AWA KWW, SHI'M UIFOP TCXHOJIOTUsIAp Ooman

YKUXO03JIaIll aCOCHa MIIa0 YUKAPHUII JapaKaCHHU OIITHUPHIII,

- unpiad YWKapwiraH MaxcysoT (KypcaTwiraH Xu3Mart)JIapHUHT CUpaTHHH
TaKOMWJUIAIITUPHUII Ba YJIAPHUHT >KaXOH 0030pujaru pakoOatOapAoluUTUTUHU

TabMHWHJIAI,

- axXOJIMHUHT MEXHATTa JIa€KaTIW KUCMUHU U OWiaH OaHJIUTMHU TabMUHJIAII,
YIAapHUHT  KacOMW  MaxopaTjiapyHU  OIIMPUII  XamJa  HKTUCOIUHU

JapOMaJIJIApUHU KYTTAUTUPULL,;
- JKCHOPT XaKMUHU OLIUPHUII HATUKACUAA BATIOTA TYIIYMJIAPUHU KYITAUTUPUIL;

- OHI acocHiicu 3ca OJKeTra TYJalauran COoJuKJap, mxapa MaxOypusTiapu
Ba OOIlKa TYJOBIAap XucoOura OO/KET JAapOoMaJlJIapMHU IIAKUIAHTUPUILTA

SPUILIIIAH.

Byryn xoilnapaa WKTUCOAUMETHU IOKCAITUPHIN, 3aMOHABUM TEXHHKa Ba
TEXHOJIOTHsAJIap OWIaH J>KMXO3JIaHTaH SHIM KOpXOHaJapHH Oapmo OTHUII Ba
PEKOHCTPYKIMS KWIMII YYyH XOPWXKHM CapMOsIapHU Kaja® KWIUIL, HEUOFIUK
KaTTa XaJd KWJYBUM axXaMHUATTa dra SKaHWHM KUMTagup HCOOT Kuaub Oepwiira
X0xkat Uyk. by aBBasioMOOp, axoiu OaHJIUTH, YHUHT UII XaKU Ba JapoMaJlJIapuHU
ommmpuil, Oy oOXHp-OKuOaTaa pecnyOMuKaMu3 XyAyajdapd, Iaxap Ba

TYMaHJIapUMH3Jard SHI MyXUM WKTUMOUN MyaMMOJApHU €YU IEMAKIUD.
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2.3. HaBouii 5)pKUH HHAYCTPHAJ UKTUCOANI 30HACUTA TYFPUIAH-TYFPH

TAallKH HHBCCTHIHUSAJIAPDHHA y : W (1} KHJINII aMAaJINETH TaXJIWJIHN.

DUMXmap V3bekucron PecryGnmukacu yayH axomd (hapOBOHJIHIH, HMKTHMOMH-MKTHCOIMH TapaKKHET,
SKCTIOPT-UMIIOPT Ba WHBECTHLMSUIAD OKUMUHH KYNMAHTUPYBUM OMMJI XHcoOnaHamu. Aciuia, 3pKUH HKTUCOIUH
XyAyuiap MabiIyM OHMp XyIyAHUHI HWKTHCOAWH-DKTHMOWMM TapakKHETHra Xusmar Kwiaad. JKaxoHmarm Oormka
MaMJIaKaTIIapHUHT TakpuOacuman kenubd uukkan xonpa OWXnap Xyayauii TapakKMETHH TE3NAIITHPYBUH
MHCTPYMEHT cudaTuia UKTHCOAUETTa WKOOMH TabCHp KWiIaau. ByHIaH mry Xymtynard axoidWHHUHT JapoMayiapu
omany, KymMMYa WOl YpUHIApH spaTHiaad, Wiuad YMKapuil CerMEHTH Ba XHW3MaTjap COXacH KEHTrasiiu.
V36exucron PecrryGmikacu Xymymuaa xam DMUXiiap TANKHI KM MMKOHHSTIAPH MABXKYJ Ba a/UIAKAUOH Iy

Macajia 103acH/IaH Yopa Tajoupiap Kypwia Oomnniaras. ..

“Haowmit” DUNX HH TamKuiI KWIWIOI YI9yH 4YeT 37 Ba V36ekucron WHBECTULUAIAPH JKAT0 KIJIMHMOK/A.
OnauuiaH KWIMHTaH XucoO-kurobmnapra kypa 2009-iimn naBomMuna Xyayara KUpHTHiIaguran uasectunusuiap 900
MJIH $ rava OIIMPWIMINK KyTHIMOKAA. By WHBecTHimsuiapHUHT Oapuacu kamu 40 ra sikuH Iolimxamapra
cap¢uranamu. KOkopugaru noinxaaapHUHT MIIra TYIIUPWIMIIHN HATYOKACHIa XYLy 1a )KaMy TOBap HUILIa0 YMKApPHIIT

KyBBaTH ¥nmura 1,5 mapa $ eramam Ba 6yaman Imiupa $ ra skunu sKcroprra ‘{I/IKapI/IJ'IaI[I/IZO.

2010 #iunpma “HaBouil” epKMH HWHAYCTPHAT-UKTHCOAMN 30HACH XYIYIW]a
XOPWXKUWA HMHBECTOpJIap OujaH epumuiarad oOutumiap aoupacuga 19 Ta
WHBECTUIIMS JIOMMXACUHU aMalira OLIMPUILIra KUPUIIUIIU. AHA 11y Joiuxanap
Joupacuaa *KaxoH 0o3opuaa Xapuaoprup OYyiaraH 3aMOHABHM MaxCyJoT HILIA0

YuKapaJauraH / Ta KOpxoHa (poinanaHuiira TOMIupuIIx.

21

2009 itun Smaptma JK.Kopesnunr Coyn maxpupa “Hasomit” DMUX — dber a1 XaMKOpiaapH y4yH SIHTH
WHBECTHLMOH HMMKOHMATIAp” HOMIM KoH(epeHmmst OynubO yram Ba yHma sxamu 1300 man opTuk dYer 51
KOMITAaHMSUTApW Bakwiuiapu KatHamuinap. Kondepenums cynrupa nedr-ras, kKuME caHOaTH, aBTOMOOHMJICO3JINK
Y4yH KOMIIOHEHTJIAp, Tal€p TEeKCTHI Maxcyjaoriapd, (apMOIEBTHKa MAaxCyJlOTIapHd, TEXHUK KPEMHHH,
APXUTEKTYpaBH OifHa, KepaMHKaJIX IUIMTaap Ba CAHUTAPIIM KepaMHKajap, KypHWINII MOJUIApH, CeHBUY ITaHeIap,
Maben MaxCylnoTiapH, SHEPTHSHHM TEKOBUHM JIaMIajap, JJIeKTp-MaulIMi TEXHHWKaJlapH, pakaMid TeJICBHICHUS
MaxCyJoTIapH KaOu coxanapza GaoausT IOpUTYBUN KOPXOHAJIAPHH TAIIKWI KWW 6opacuaa ABctpus, ['epmanus,
Xunaucron, Wramus, Xutoit, Kopesi, BAA, Cunramyp Ba Gomka masmariap Owrtan skamu 600 mua $ mux 37 Ta

OuTHUM HUM30JIaH/IH.

2.3.1-uusma

20 \www.ia-jahon.uz/ caiit MabayMOTIAPH
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“Hasomii” JUN3 xynymiaa 2009-2010 finiaga KUPUTHIATAH HHBeCTHIUATIAD
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Man6a: www.ia-jahon.uz/ caiit MabymoTiapH.

“HaBonii” OVMX HU pUBOXKIAHTHPUINI Wynuaard siHa Oup kartra Kagam 2009 iinn 21-23cenTabpaa Kyiumiau.
Vnmamer mry camacuna YsGexucronna DUMX ra MHBECTHIMANAp Kan® KMIMIIHE KaJIAUIAIITHPUII BA SHIH
JolMxajnap WIUIA0 YMKUII Oopacuja Xaakapo KOH(EepeHCHs YTKazwiau. YOy KOH(EpeHIMSHWHT acoCHi
TamwKwioTywIapn Tallky MKTUCOAWI ajoKajllap MHBECTHIMS Ba CaBJ0 BasuUpJIHId, Monws Bazupiurd, Tamku
niutap Basupsnry, Ocné THKIaHUII Ba TapakkKuEr Oanku, Vciom TapakkuéT OaHKM Ba OMp KaTop TAIIKHIOTIAp
xucobnmanamy. Kondepennus xommaa yrkazwiran GopymHHHT Oom Makcaau “Hasowit” DUNX xynyauaa sHrA
KyIIMa JIoWuXayap uiuiad YuKWII Ba YJIApHH amaira OIMPHII ydyH (oiimany MHBECTHLMSIIAp XKald KUIHIIIaH
ubopar. MexHaT Ba3HpIIHIH aX00pOT MApKA3HHUHT Xabap Gepuimiua, KoHpeperuusa 6yaué yrran ¥36eKkucTod Ba
YeT 371 KOpXOHaJlapH ypTacuiaru My3okapainap HaTH)Kacura Kypa Kyiugara coxaiapaa y3po XaMKOPIIUK TYFpUCHIa
XyXoKaTIap UM30JIaHI: HeT-Ta3, EKWIFU-EHEepreTHKa, (hapManeBTHKa, EHTHII CaHOaT, TeKCTWII, O3UK-OBKAT, KHUME,
JIEKTPOTEXHMKA, MaIIMHACO3TIMK Ba Oomka coxanap.KoHdepeHuus naBomuaa d4eT 351 KOpXOHaJapu Ba HHUPHK
nuBectopimapra “Hasowmit” OWMMX npa Tamkwil KWIMHTAH KylTald IDapT-IIapouTiap, IOKOPH HMKOHUSTIAp Ba
WHBECTHILMOH MYXHT XaKuaa TYIUK MabiyMoT Oepwimu. Ocué THKIAHWII Ba TapakkuET OaHkM Xampaa Vciom
TapakkueT OaHKM IOKOpHIA TabKUIUIAHTAH Kynaid OM3HEC MyXWTH Ba WHBECTHLIHOH HKJIUMHH IBTHPO( 3THO
Vrounap. Kondepennus cyHrruga wHBecTOpsiap Ba OMp KaTop OW3HECMEHJap AOMpacuaa OWp HedTa MYXUM

-

mapTHoManap Ba Jiodnxanap uMionangy. [lyoxacus 0y tanbup “Hasomii” DX HU pUBOKIAHTUPHUII HYIHIarua

VIIKaH KajaM OYiu, ecak Xxato OyIMai .

2010 #imima xyayaia amanra omuprragurad joduxanap skamu 100-120 ta Ba ymMyMuii HHBECTHUIUSIIAPHUHT

captu eca 5,5 miipa $ man opTHK OYnuIIM T03UM.
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Vuiby goiuxaiapHUHT aMaira KAPUTHIMIIE Hiira xamu 7,5- 8 Mapa $ ik Maxcyaomiap uiniad duKapyi

Ba yHaaH 5 Mupa $ raua 9KCIOPT KUTHII MMKOHUHH Oepaau’..

o))

Ana mwyHn Tapkuanad yrum sxousky, ‘Hasowit” DUUX Oapro xuiaumira acoc
oynran Hr MyxuMm (aktop Oy XyIYIHUHT MyXUM TPAHCIOPT WYJUIapu ycTuaa
xoinmamrannuruaup. HaBouil a’ponmopTd Ba TPaHCKOHTUHEHTA HWHTEPMOJIAN
JIOTUCTUKA Mapkasu Oeirta Wupuk Oapkapop Oozopmapuunr (Ocué Ba EBporma)
Mapkasuja xoimamran Oynu0, Oy Oo30piapHu Y3apo OOFJIOBYM  XalKapo
0o3opiapHu (Mapkas) TaIIKHJI KWIHII Y9yH acoc Oyia onamu. Uynku, “HaBowuit”
O Xna nnuiad 4uKapuiral MaxCyJaOTJIIApHUHT paKkoOaTOApIONUINIA Ba UILIa0
YUKAPUILl Xapa)KaTJIIApUHUHT TACTIUTU yiapHu 44 naH OpTUK MamilakaTiap Ba
ENX map xamma 12 Ta MJIX naBmarimapu OwmiIaH caBAoO aJOKaJapuHHU #yira
Kyiumra 3aMuH gparaau. KaxOH MOJUSBUW-UKTHCOAUN WHKUPO3U JaBpUIa
MamJiakaTiaap Y3 UUKA UKTUCOTUETUHN XUMOS KAJIMII MAaKCalu1a MPOTEKIIMOHU3M
cuécaTuHM KyJutaéTran OWp AaBpAa MaMJIaKaTUMHU3 XyAyauja KaM XapaxxaTiu
TPAHCIIOPTUPOBKA Ba UMTUE3NN OU3HEC MIAPOUTIAPUHU spaTUO pakoOaTOapioll
MaxcyJoTiap uNuiad YUKApUIIHU Wynra Kydum MamiaakaTUMU3 — JKCIOPT
CaJIMOFUHHM OIIMPAJIA Ba UUKU 0030pHU KOHAMPHUIITA Xu3Mat Kunaau. Cudarinu Ba
ap30H MaxcCyJIOTJapHU HUNUIA0 YMKApUIl HHKUPO3 MalTHAQa HKTUCOAUW TaHT
XO0JlaTra Kapamac/iaH yJIapHUHT CaBJIOCMHM Oup Xun Temnaa cakmaiiau. Iy
cababmm xam kyminabd Myraxaccuc Ba skcrepriaapHuHr ‘Hasouit” DUUX wuHuM
TAIIKWI STWIUIIM HMHKAPO3ra Kapiiu Y30€KJIapHUHT >KaBOOW Jes OwiaupraH

BTUPOPU HAKANAP TYFPU SKAHIUTUHU KYpPaMU3.

o))

byryaru kynna “Hasowmit” OUUX na UKTHUCONUETHUHT JAesipiau Oapda
coxajapuja 4eT 3J1 KOpXOHajapu Ba MHBeCTOpiapu OWJIaH y3apo IIapTHOMAajap
uM3osianau. by kaOunapra KyWuaaru mapTHOMaJapHU MHCOJ KUJIUIIUMU3

MYMKHH;

21 WWW.Uzapi.gov.uz caiiT MabIyMOTIapH.
22 The Embassy of The Republic of Uzbekistan in Latvia, , CUD3 "HABOU": TIOJITOJIA IIOCJIE CTAPTA
[Nonenenpuuk, 24 aBrycra, 2009 r.
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o “V30eknedrraz” &BlitixCo.Ltd. xommanwsiapu  ypracuma — aBTOras
TYAAUPYBUM KOMIIpECCOpIiap Ba aBTorazoanoniap unuiad yukapuin dopacumia;

e “Honam Petrochemical” ounan xamKop/HMK/Ia TTACTHK MaxCyJOTiIap HILiad
YUKapuIln oopacuia,

e “Dong Ho ENS Co. Ltd.” Ounman ‘nmekTpoH ra3 XucoOJjaml MaxcyJoTiapu
Oyitnya,

e my Owran Oupra “VYsamrexcanoar”, “Orion Communication”, “Deyban
Fostes”, Dong Seun Korea”, “Hanjin Logistics”, Uramusauar “T&T system”,
Xwuroiauar  “Tianye”, “Bayhayhuimin”, “Tian Jin Ping Top Petrolium
Manufacture” xabu inpuk KOpXoHaJIapH OHJIaH aMajra OIIMPUIraH HUPHUK JTOMHXa

Ba IIapTHOMAJap aMajjaru uiuiap caaMoOFruHu Oenrunad oepaau.

IOxopunarunapra Kymmmya Kuin0 mryHd antum MyMKUHKH, 2009 HuaHHHT
10-12 mait xynnapu JK.Kopessauar npesunentd Jlu Mén Bakaunr Y36ekucToH
Pecniy6imkacura tampudu Y3bekucron Ba JK.Kopes ypracmmarm crpaTerux
XaMKOpJIUKKa sSIHrU cypbar Oepau. Tampud naBomuga Oup KaH4a HKTUCOIUMN-
WKTUMOUN Macananap kypuO uukuigu Ba Hasouit DM XHu pUBOXIAHTUPUII
MacajllaCh acocHil KyH TapTuOumard wacananapjaan Oupu Oynau. bBbyHuHr
HaTtwkacu ynapok, Kanyouit KopesHunr osHr Hupuk OaHkiIapujgan Oup
xucobmanmum  “Eksimbank” Y36exuctoHHunr “Acaka”’ Gamkmra $ 270 MiH.
Kpeaut axpatau Ba Oy kpeautHuar $ 200 mun.u aiinan “Hasowmit” DUMX wura

AXKPATUIIIN.

SAna Omp wmyxum sHrwmK cudatuma 2009 dwmmauaT 10 OKTAOpHOA
[IpesunentumusHuar YMmon nasnatu cyntonu Cynron Kobyc 6un Caupn Ounan
OyauG YyTram VYMMOHZArd pacMuii yuYpallyBUHU KENTHPHUIIUMHU3 MYMKHH™,
VYupamryB maBomMuJla MKKH TOMOHJIaMa XAMKOPJIHMKHU SHAJa PUBOKIAHTUPHUII
MaKcaJuaa WKTUCOAWM, WXXTUMOWM Ba CHECHMM coXalapAa TYpJiud KEJIUIIyB Ba

MemopaHaymiaap uMm3onanau. Aninan “HaBowmit” DUUNX na meBa-ca03aBOTIapHU

23WWW.ia—ialhon.uz/«OMaﬂoﬁcepBep» - «Y30exknctaH-OMaH: HOBasi Bexa B IBYCTOPOHHHX OTHOIIEHHSIX»
06.10.2009
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CakJialll Ba KaiiTa unuiam Oyinda Oup HedTa MyXuM JIOWHUXajdapra UM30 YeKUJIIH.
byHnan Ttamikapu siHa TOF-KOH, KMME, OFMp Ba EHTHWJI caHoAaT, (apMOIEBTHKA,
KYpWJIUII MaTepuajiapy, O3UWK-OBKAT, MHBECTUIIMOH Ba axO0OpOT XaMKOPJIUTHU

coxajapuja MyXUM axaMusTra sra OyjaraH Kymiad OMTUM Ba KeJMIIyBJIapra UM30

YCKUJIU.
2.3.2-uuzma
"HaBoun" ANN3 pa apatunaguraH SHru vl ypHu
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Manb6a: www.ia-jahon.uz/ caiit MmabaymMOTIapH.

“Hapouit” DUMNX HUHI acCOCMHU TalIKWJI KWJIYBYM Yy3aK BOcHTa Oy TPaHCIOPT
jgoructuka — Mmapkasu(xad)mmp. by xa6 MJIX  maBmamTiapuaa  sAroHa
TPAaHCKOHTUHEHTAJI MYJITUMOJAAN MapKa3u OYyiu0, MyxuM TEeMHUp iy, aBTOMOOUI
Ba XaBO WysutapuHu Oupnamrupanau. Xoszupnaa “‘Hasouit” DUNX opkanu yTyBun
Hagownit-Yukynyk-Hykyc STHTU TEMHUP nyn JIAHUSICHA KYPUIHALIA
pexanamtupwirad. byHman tamkapu Mapkasuii Ocuénaru 3HT WMPUK YYHII
nynaxyacura(4 km) era Oynran HaBowit mapkaswii asporoptu JKaHyOu-mmapkuit
Ocuénu Eppona, Illumonuit Ba )Kanyouit AMepuka peruonnaapu OuiaH Oornaiiau.
3epo, OyHaall WHpPUK pervoHjapHU OUpiamTupO TypyBUU Oy JOTUCTHK Xal yHra

AKUH Xyanyaa okodnamran Camapkann, byxopo Ba XuBa maxapiapura
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caléxTapHUHT TampuPUHU KyJalIalmTupagyd Ba TypU3Mra siHaja Karra CTUMYI
oepanu. HOkopuparwinapuu Xynocanad MIyHH TabKuam Kousku, “‘Hapowit”
OUUX HUM TalKuil KWIKMII Joruxacu ¥3 (aonusatuHu OonuiaraHnura kym ¢ypcat

YTMaii Oy OKMJIOHA KYHUITaH KajlaM 3 caMapacuHu 0epMOK/a.

“HaBomii” DMMXna Ttamkun KwimHaxak nonmxanapra 2010finn Oommra
Kaaap xamu 1 mupa. $ ra sKUH YeT 371 UHBECTUIMSACH KUPUTUITaH 0Y1u0, Oy pexa
KWJIMHTaHUIaH UKKA 0apodap optuk memak. 2010iiunga sca 6y xaxm 5,5 mpa. $
ra eTKa3WIumM KyTuiMoknaa. YHaan tamkapu OWWXna 2010imnga wmniabd
YUKAPUII KeHT MHUKECAa itynra kyiunamu Ba my iumu 1,5 muipa. $ nuk kuiimartra
sra OVJIraH MaxcysIoT UILIad YMKapuiIaay Ba yHHHT 1 Miapa. $ ra sKuHM 3KCIopTra
yukapuiaau. by TaxmMuHuit Xuco0-kuTo0 OyauImra Kapamaii,pexxa aHuK Ba 4yKyp
TaxJIWIap acocujla KWJIWHraH. byHJIaH kenu0 4YUKaAWK{, arap MaxcyJoTiap
XKMHU IOKOpUJArd cymmara sikuH Oyiica, V36ekucron AMMu “Hasouit” DUUX
xucobura kamuaa 4,8 % ra opraau. by sca umHaKaMura MKTUCOAMA CAKPAITHUHT
OolnaHumM aemMakaup. by Hadakatr uMHKUpo3 okuOaTiapuHu Oaprtapad ETuin
Wynuaaru €Hr karra KajgaMm Oynanu, Oalnku Kela)akaaru V36eKUCTOH UKTHCOUI

MCTUKOOJIMHHU sTHaJa FOKCAK KYyTapyBUM YCTYH OYIHUO Xu3MaT KUJaIu.

OUUXHUHr Tamkuia KuiuHuu PecnyOnnkaMu3 UKTUCOAUN coXacuja KarTa
cakpall KWIWIIAd MyMKHH. ByHmaH okuinoHa doiaamaHuIn JI03uM, anodarrta.
Xo3upaa OyTyH nayHE 100al MHKUPO3ZHUHT OJIIMHU OJIMIN Ba YHHUHT CaaOui
okuOaTIapura Kapmu Kypamuin OwnaH Oann. HaBowiima tamkwin KuadHAETraH
OUNXuauHr ¢daoauaTuHu XaM Iy Oopajard KyWWITaH KajgaM Jecak, Xarto
KriMaitmus. YyHku Oy Hapca MKTHCOIUN (DAOJUITMKHM Ky4yaWTUpuil OuilaH Oupra
axosin ()apOBOHJIMTH Japa)KaCUHU OIIMPAJH, SHTH WII YPUHIAPHW TAIIKUAI KUAJIWII
Ba aifHW BaKTAa MIICHU3JIMKHU KaMaWTUPUIN XaMmja WHGPACTPYKTypalapHHU sHaJa
TapakKuil oTrTHpuinra Xusmar kwiagd (2.3.2-uuzma). Macanan, Hasowuiiga
KYpPWINIII MaTepualjlapyuJiaH KepaMHuKalu ITUIuTa, caH(asHC, TOIUIM Mypakkad

KOHTYpJIM MaxCyJloTJiap, apXUTEKypHHM Ba Oe3ekiau oWHamap, ra300eToH,

59



MEHOOETOH, TNEHOOWHa Ba MEHOM301 KalOwiapra OYyJaraH Kydiud Tajgad Kpus3uc
nauTugarn 0Kopu OokxoHa Tapudiapura KapamacmaH 1,5-2 imnm maBoMuja
AKCOOPT Kuiuil UMKOHMHM Oepanu. Yynku MJX npaBnatmapu Ba EBpoma
JaBIATIAPUHUHT Kymuaa OyHAall KOHJap MaBXyJ 5Mac Ba ylap TYylajluruya
OyJapHM 3KCHOPT Kuwiuiira MaxOyp. BbyHuHr sHa Oup cababu OyHpmail Typnu
KOHJapHUHI Kynu ¢akaT PecnyOnukamus xyaynuaa maexya. Macanan HaBouit
MapmapJiapu 1yHéaa OupuHYM ypuHaa Typaau. by kabu MMKOHUATIAp MHKUPO3Tra
Kapmid kypam omuwin Oynmuimn  Haouwit OUNXcunu Vpranumra Oynrax

KU3UKHIIHU AHaga OIIIUpaiu.

OpKUH UHIYCTPUANT-UKTUCOIUN 30HAHUHT MyBadPakusTUHU OCATHIOBYM SHT
MYXHM JKHXaTiapiaH Oupu — Oy yHUHT E€HUAA >KOWAIraH TPaHCKOHTHHEHTA
uHTepMOan xab 0ynuo, y 2009 iitun saBapuman Oy€H ok Tammim Oyiinda ayHETA
etakun caHaiaran “Kopean Oiip” KOMIAHMSCH TOMOHHJIAH OOIIKAPUIMOK/IA.
Anbarra, Oy TYFPHAAH-TYFPH XOPWKHH WHBECTULMSUIAPHUHT Y3GEKHUCTOHIa

KUpUO KETUIINHU CE3WIapiau Aapakaaa OILIUIINTa 3aMUH SpaTaju.

ABTOMOOUJIb, TEMHUpP Ba XaBO WYJUIApUHUHT HSHI MYXUM dYoppaxacujia
xoinamran HaBouit maxpu asponoptu KanyOu-mapkuiit Ocué MamiiakatiapuHu
Mapka3zuii Ba XKanyouit Ocué, Axkun [lapk xamaa EBpona KkuThacu Mamiiakatiapu
Ownan Oornaiinu. SAkuH BakT muuga HaBoui maxpu a’>ponopTH XaBO KAaTHOBU
opkanu Ocué Ba EBponanunr Cunramyp, Jlexnu, banrkok, ®@pank@ypt xampaa
Munan kabu WHupuk maxapiapu OwiaH OofflaHaau. OpPKUH HUHAYCTpUAI-
MKTUCOJIUM 30HA XyIyAUJa MaxCyC COJHUK, 00XXOHa Xamja BaJIIOTa PEKUMIIAPH,
pe3useHT Oyimaraniap y4YyH KHUPHII Ba YHUKHUII, HILJIANI YYyH pyXcaTHOMa
OJIUIIIHUHT COJJANAlITUPWITaH TapTUOW kopuil 3Tunaau. bynman Ttamikapu, ep
COJIUFU, MYJK COJIUFU, JapoMajJ COJUFH, WXTUMOUN HWHOpaTy3WIMaHU
PUBOXJIAHTUPUII Ba OOOJOHJAIUITUPUIN COJIMFU, SITOHA COJMK TYJIOBHUJIAH 030/
KWINII KaOu yopanap Ky3/ia TyTuiIrad.Xo3upJa MHBECTUIIMOH JIoMuxanap, acocaH

HeTh Ba HeTh-Ta3, ra3 Ba ra3-kuME, TYKUMAUUIIMK, JJIEKTPOTEXHHUKA CAHOATH,

60



axOopoT TEXHOJOTUSIIApH, TEIEKOMMYHUKAIUAIAp, KypWIHII MaTephalliapu
unuiad  umkapuil, (¢dapMaleBTHKA, O3UK-OBKAT CAHOATH, KHUIIJIOK XY KAJIUK
MaxCyJOTIapUHU UIUTa0 YMKApUII Ba KalTa UIUIall, TYpU3M cOXalapuaard aHuK
coxalapuaa Ty3wiIMokaa. HaBowil maxpujaa 3SpKUH HHAYCTPUAI-UKTUCOAUN
30HAHUHI TAIIKMI OSTHINAIIM OHIaH Y30eKHCTOHra OYIraH KHW3HMKUII OpTHO,
TaxIWIuauiapHuHr Qukpura kypa, Oy nHadakat Kopes kommanusimapu, Oanku
Oolllka Mamilakarjiap HIIOUIAPMOHIAPUHUHT (AOJJTUTUHU OILIMPHUIITa XU3MaT
KUJIA]IH.

V36eKHCTOHHUHET [eHTH3ra uMKaguraH uymm #yk. Jlekun Hasouiimaru
JOTUCTUK Xal JIOWMXACHHM amajra ONIMPUII OpKadu Ma3Kyp KaMUWUJIUKHU €Hru0
yTum MyMkuH. By epia aBToMoOWsib Ba TeMUp WYIapu XaBo Wyniapu OuiaH
yirynnamanu. by aca V36eKkncTOHra MKTHCOMMI TapaKKUET GOpachia >KUIIHH
CWDKUINTAa JPUILIUII UMKOHUHM Oepaau. By — mMaMIakaTUMU3HUHT WKTUCOAMUN
TapakKUE€TUra Ky4wid TypTKu Oepau. HaBoui maxpujgard 3pKUH WHIYCTpHAa-
UKTUCOIUM 30Ha KYymiad Xopwxkud QupmMa Ba KOMIAHUSTIAPHU Kajad Kuiuo,
V36eKNCTOHHUAT MKTHCONMII PUBOMKIAHHIINTA XMCCA KyIIamd. MaMiIaKaTHHIU3
IOKOpH MaJlaKaJli HWHCOH pecypciapd, €p OCTH TaOuui OOMIMKIapu Xama
Mapkazuii Ocuénaru Kynail xyrpoduii xounamrysra 3ra. HaBouii uaBecropiiap
YU4yH 3HT k03u0anu >xkoWra ainanumura ymua KuinHamokaa. DUNX kypununa
V36ekncToHHMHT ~ acocmii  xamkopu ~— Kopes  pecnyGmukacm  SHTH
TEXHOJIOTHANIAPTa 3Ta, Y36CKHCTOH 3Ca yNapHH XaSTra TaaOHMK STHII MCTATHJA.
Arap Ou3 MaHa 11y MKKH KMXATHU OWpIAIITApa OJICaK, OyHJAaH UKKA TOMOH XaM
oraau. FOkopu  Manakaiu  WMHXEHEP-TEXHUK  Kaapiap, TaKOMUJUIAITaH
KOHYHUYUJIUK 0a3zacu, ap30H HapxJaru MYXaHAUCIUK-IHEPreTUKa
koMmyHuKanusuiapu Kopest kommanusuiapuHu Maszkyp 0o3opra »kain® KuilyBUYd
oMunap xucobnanaau. bomka mwxoOuil xuxarTnap myngaky, ¥36exucton MJIX
MamJlakaTiaapy OWslaH SIKMHJIaH XaMKOPJIMK KWW Ba YyJIApHUHT XyJIyAura y3
Tall€p MaxCyJOTIapUHU OO0KXOHA TYJIOBIAPUCU3 AKCHOPT KWIMII MMKOHUTA 3ra.

V36exncTon G6oif MHHepanm pecypciapra osra OyiuO, cuécuii  GapKapopIiHK
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IApOUTHIA WHBECTUIMSUIAPHU kanO® »Tuml Oopacuja KEHT KyjaamMiaud uuuiap
amanra OMMUPWINO, WNUIA0 YUKAPUIIHUHT Typiaud coXajdapura »dHI SIHTH
TEXHOJIOTUSJIApDHU TaJ0WK KWJIHUII *Kapa€HU XaM JaBoM 3Taau. bymapHuHr Oapu
SKUH KellaKakaa Y30EKMCTOH HMKTHCONMETHHUHT IOKOPH CypbhaT[ard YCHIIHHM

TabMHUHJIANIH.
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111000. MWLM UKTUCOAUETIa TYFPUIAH-TYFPH TAIIKH HHBECTUIHMSAJIAPHU

K0 KMJIMIIHA TAKOMWIJIAIITHPHUII HYHATMUILIAPHU

3.1. Muaanii MKTHCOANETTA TYFPUAAH-TYFPH TAIIKHA HHBECTUIUSJIAPHHU KaJI0

KWINII OUJIaH OOFJIMK MyaMMOJIap Ba yJaapHu 0aprapad 3Tuul uyjiiapu

Opumuiarad  Tykaap Ounan  Oupra, TTXWnapum wmamnakatumus
MKTUCOIUETHUTA KaI0 KUIUII Oopacuaa TYCUK Ba KaMUYWJIUKIAp MaBxyJl. byHHHT
AKKOJI ~MHUCOIM  KWIuO, UHOPACTPYKTYpaHUHT CYCT  PHUBOXKIJIAHTAHJIUTH,
V36eKuCTOHHUHT WHBECTHIUMABUN  sko3ubamopiuruan  xkaxoH OABrnapuna
PEKJIaMaCUHUHT WYKJIWTH, WHBECTUUMSJIADHUHT BUJIOATIApApO TAKCUMOTHIA
FOKOpH nuddepeHIusIIaraHInTH, BaJIfoTa Tyna KOHBEPTHUpJIAIITa
SPUIITHIIMATAHIIUTH Ba XK3.JJApHU KENTHpUIIMMHU3 MyMKuH). [lly HykTan Ha3apmaHn
XaM XOpPWOKUM WHBECTULHSUTM KOpXOHajdap (aoNuATUHM >KOHJAHTHPHII Ba
0eBOCUTa XOPUKUN MHBECTUIUSATIAD OKUMHUHM KYMAUTHPUIL MaKcaauaa Kyidujaaru
TaaOupiiap amajira OIIMPUIUIIN KepakK:

1. Mamnakat WMHBECTHIIMS HKJIUMHHU SIXIIMJIAII Ba MyaMMOJap EYUMHHH
TONMMUII MAKCaJIWa, XOPMKUN WHBECTULMSJIAD HWIITHPOKUIATH KOPXOHAIap
MYTaxacCUCIapy, XyAyAUW  XOKAMIMKIAPUHUHT  MYTAaXacCUC  BaKWLIAPH,
MHBECTHUIIMS HMMKOHHMATHTAa J3ra OyiaraH HWHpUK KOMIIAHMS Ba KOpXOHAaJap
paxOapiapu xam1a pecrnyOTMKaHUHT HWHBECTHUITUSJIAD COXACHAAru ETYK OJUMIIapH
UIITUPOKHUAA, KEHT )KAMOATYWIMK YPTACHAA OYUK MYJOKOT TAIIKUAJI KHJIHHMO,
MAaB:KyJl MyaMMOJIap OMIKOPAJUK OWJIAH Xap TOMOHJIAMAa MYX0KaMa dTHJIM TN
no3uM. Illy acocma macaiara KEHT >KaMOaTYMIMK (PUKPUHU Kaj0 KUJITaH XO0J7a,
MyTaxacCHcCyap, OJIMMJIAp Ba aMalME€TUWIAp ypTacuaa WIMUKA Ba HWKTUCOIUN
acOCJIaHTaH SITOHA WHBECTHUIIUS CUECATUHM, ITyHUHTACK, Ka0yJl KUJIMHTaH KOHYH Ba
KapopiapHU amajijia HIuialml MEXaHU3MUHHU HIIa0 YMKHUII Ba XaéTHHIUTHHU
TabMUHJIAII JIO3UM.

2. XOpwKnid WHBECTHIUSIIAP OKMMHUTA TabCHp KWJIYBYM OMUJIIApAaH OupHu

cudatusa MapPKeTHHI TAAKMKOTHHHM 3aud ommbd OopunaéTraHu, HaTHXaaa
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Kymiad umad 4YuKapuiaraH —MaxcyjloTiiap oMOopiapia  KOJIUK — OYnuo
KOJIAETraHJIUTH KypcaTWIMOKIa. by MyamMMoHu (hakaT MHBECTUIMSIIADHUHT Y3UTa
OOFJIMK, EYMMUHU Uu3JIaMacJaH, axoJM Ba KOPXOHAJIAPHUHT  HUCTEHMOJ
KOOUJUMATUHY KYTapulll, UIUIa0 YUKApUIIraH TOBapjiap Ba Xu3Mariapra uucoataH
COFJIOM Tanad JapakaCMHU OIIMPHUIN HYKTal Ha3apuJaH KapaJMild Makcajra
MyBOQUK OYaau.

3. KopxoHasapHUHT MOJHMABUH KYpPCATKUWIAPH XaMJIa MKTUCOIUH
HHANKATOPJIAP XaKHa XOJHC BAa MIIOHWIH aX00POT TABMHMHOTH XaMOH SIXIITU
uynra kyiwiranu Wyk. by macasanu xan KMIWMII y4yH MYKOOWJI Ba MYCTaKHJI
HOJABJAT axOOPOT areHTIapH TAIIKWI KAUJIMHUIIHU JIO3UM.

4. XopuKuil MHBECTULHSJIAPHU Kan0 KUJIUIIHUHT XyAyAHHl TapkuOuma
HOTEKHCJIMK  cakmaHub  konmokna  (3-Unosa). NuBecTunmsmapan
TakcUMIIalllla KyJail JkolnamiyBra »sra, HHOpaTy3wiIMacu pHUBOXKIAHTaH
MHAYyCTpuan MuUHTakanap — TomkeHT maxpu, TomkeHT BwiostH, HaBoui
BUJIOSITKU XamjJa yCTyBOp, CTpaTeruk axamMusTra »sra Joiuxanap
MonusinamTupuinaérran  Kamkanapé BuinosTH Xuccacu IOKopu Oyiaranu
X0JJa, KHIIJIOK XYKalWuK MaxCyJoTJapu ETHUIITUPUIIra HMXTHUCOCIAIITraH
Cuppapé, Xopasm, Kuzzax BUIOATIAPUHUHT YIYIIN 03 XUCOOIaHAIHU.

Taxnunnap  kypcatuiiuya, pecnyOiumka  Xyayajapura XOopHxui
WHBECTUIIMSIAPHU Kal0 KUIUIIAA KATOP MyamMMoJiap MaBxKy/l:

- UHBeCTUIUST UHOPATY3WJIMACUHUHT e€Tapjuya pPUBOXKJIAHMAaraHjIuTru
OaHkiap, WHBecTUlUA GOHINIAPU Ba JHU3UHT KOMIaHUsiapu (aoausiTUHU
parOaTiaHTUPUIN Ba  MHBECTHUUMSIONMXalapyUHM  aMmalra OUIUpPUIIAA
YIAPHUHT UIITUPOKUHU caMapaliu Myiara Kyuuu,

- TaIOUPKOPJIAPHUHT OU3HEC-KYHUKMANapH, Iy KyMJiaJaH, HHBECTULIHS
JoMuxanapu OujgaH wuOUIall TaxXpubacu Ba XYKyKUH Ouiumiapu erapiu
AMACIUTd - XyIyJAjdapjJa KOHCAJITHUHI, MApPKETHUHI Ba MOPHUIUK XHU3MAT

KypcaTyBUM MapKaszjap TallKUJ 3TUII Ba GOJUATHUHU PUBOXKIAHTUPUI;
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3.1.1-acaoean
Xopuscuit uneecmuyus 6a KpeoumaapHuHz MuHmaxkasuii mapkuounune yzzapuuiu, (%0)

2001 (2002 [2003#. |2004i  |2005i. (2006 . (2007 i.|2008 it.|2009 ii.
V36ekucron Pecriybmukacu (100|100 100 100 100 |100 {100 {100 (100
KOpaKaImoFHCcTOH 1,7 1,6 2,8 8,4 51 6,1 05 (1,6 (0,3
Pecniybnukacu
AHIMKOH BUIOITH 1,1 4.6 4.9 1,8 3,7 2,5 1,1 (34 |54
byxopo BuiosTu 2,1 1,0 2,9 4.8 4,1 3,8 36,0 {11,7 (1,4
Kuzzax Bunostu 3,4 4.4 0,1 1,2 0,7 1,9 04 (1,1 (1,3
Kamkanapé Bunostu 25 244 1169 (95 79 17,7 |167 (31,7 |350
Hasouit BumosTu 5,8 11,8 3,5 1,4 7,8 0,8 05 (29 10,2
Hamanras BuiosTu 0,9 2,7 3,7 1,6 1,9 1.7 1,1 (26 (1,9
CamapKaH 1 BUJIOSITH 3,4 2,4 1,9 3,5 5,2 4.0 1,1 (2,2 |24
CypxoHnnapé BUIIOATH 1,0 |03 0.2 2,4 16 1,7 |09 (50 (0,9
Cupnapé BuioaTu 09 (15 0,4 2,1 14 123 10,2 |06 (29
ToILIKEHT BUIOATH 8,7 7,4 8,9 10,6 8,1 6,3 3,6 (3,4 (9,6
@daproHa BUJIOSITH 4,5 14 228 12,3 24 |31 14 |49 |41
Xopa3Mm BUIIOSITH 15 2,7 102 |3,7 14 |46 |19 |08 (05
TomkeHT maxpu 398 (211 20,8 46,7 [457 43,7 |[349 (281 |341
Taxcumaanmarad - 0,1 - - 3,0 - - - -

Manba: V3bexucmon Pecnybnuxacu 0aenam cmamucmuka KyMumacu MabviyMomiapu.
- MHBECTHIIMA Takaudiaapyd Ba JIoOMHMXa TEXHUK-UKTUCOAUN acCOCIApUHUHT

OenruiaHrad Tanabnapra kaBoO Oepmaciuru — TaadupKopiapra UHBECTULIHS
JouMxallapuHu UIIIa0d YUKUILZAA TUXKOpaT OaHKIapH, XyAyAiapjaru caBo-
CaHoaT MajaTacu Ba OOIIKa Machyll HJopajap TOMOHHUAAH amManuil €paam
KYpCAaTUIHUIIMHN MaXaJUIUd XOKUMJIMKJIAD TOMOHMJAH TalllKWJI JTHUII Ba
JIOMMHUHW HA30paTra OJIUIII;

- Joiuxa TamabOyCcKopiapu MOJUABUN-UKTUCOAUN XOJATUHUHT HOYOPJIUTH —
WHBECTUIIUS  JAcTypjlapy  Ba  XYAYMJIapHU  MKTUMOUN-UKTUCOIUN
PUBOXJIAHTUPUIL OYHuya pacTypiapra KHPUTUII Takiaud HTUIAETraH
JoWuxanap  TamaOOyCKOpAapUHUHT  MOJUSIBUU-UKTUCOIMN  XOJATHHHUHT
MaxaJUIui XOKUMJIMKIIAp Ba THXKOpaT OaHKJIapW TOMOHHUAAH UYYKYp TaXJIUI
KUJIMHHIIY,

- MaxaJUIMd XOKUMJIMKJIAPHUHT XOPMXKUUA HMHBECTOpPJApHU XYIYyHd TYFpucHuia
TYJIUK MHBECTUIIMOH MYXHUTra OUJI MabliyMOTJap OujlaH TabMuHIamaa (aoi
UIITHPOK ATMAETTaHJIUTH — XOPHXXHU HHBECTOPJApPHU TYJIAKOHIH paBHUIIIIA

ax0opot (MHBecTHIHA JoWMXajdapu Ba Ou3Hec Takiaudiap Oazacu, XynyIuit
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MaTOyOT Hampiapu, HMKTUCOAMN TaxJIWi XOM-all€ Ba MEXHAT CaJoXUATH
TYFPUCHIA MabIyMOTJIap) OWJaH TabMHHJIAII YYyH Xap Oup Xyayn
Oyinua“BuinoaT HMHBECTULUS CAJOXHUATH  BAO-MOPTAIMHU TAIIKUI ITHII,
MHBECTUIMA (aoNuATUra OUJ KOH(pepeHuusap, ceMrUHapiaap Ba TaKIUMOTIAP
(pecmyOiinka Xyayanua Ba XOPYKUN MaMJlakaTiiapaa) YTKa3uIll.

- AilpuM KopXOHajapAa MaxcCyJOT HIUIa0 YHUKApHUII Ba YHU OJKCIOPT
KWIKILJIaTU MaBXyJ MyaMMoJap:

- XowMm-aié cotud onumira aiianma mMabagiap eTUIIMACIUTH — KOPXOHAHUHT
MOJIUSIBUM-UKTUCOAMM ~ aXBOJIMHM  ypraHu®  4YMKUO, yHU  MOJIMSABUUI
COFJIOMJIAIITUPHILI, Kap3JlapuHu PECTPYKTYpHU3ALIUS KHJIAII oyiinua
MyBOQUKIAIMITUPHAII UNUIApUHU  onaub Oopum opkamu 2011 #iunm  skcmopT

MCTUKOOJMHM Oa)kapullra aMainui €paaM KypcaTuil,

- Kunuok xykamuk MaxcyloTJIapuHU KalTa HWIUIOBYM KOPXOHAJIAPIA XOM-
alIEHUHT eTUIIMAaciuru (MOMHIOp, YpHUK, Ba 0.) — WIUIA0 YHMKAPHUIN Ky4WIAPUHU
OKMJIOHA KOMJIAIITUPHIN Ba XOM-aIi¢ 0a3acu OuiiaH OOFIMK MacajajlapHu Jouxa

TamabOyckopiIapu OuIaH Oupra UIIad YUKHUII,

- Nudpary3unmara oug Mmyammornap, Iy Kymiiajiad, KOpXOHaJapHUHT AJIEKTP
sHeprusi, Tabumii ra3, CyB Ba EKWIFM MaxCyJoTjapu OujlaH TabMUHJIANIIA
Y3WIHIIAP MaBXKYJJIUTH — SKCIOPTEP KOPXOHATAPHU Y3TYKCU3 PaBUIILJA IEKTP
SHEPrusiCM Ba TaOuuil ra3 OuiaH TabMHHIAIl OYiiMya Yopa-Tagdupiap uiiad

YHKUIII Ba HA30paTTa OJIUII;

- TexHomorust Ba ac600-yCKyHaJlapHUHT ACKUPTaHJIWrY, WIIA0 YUKApUITraH
MaxCyJOTHHHI XaJKapo CTaHAapTiiapra >xaBo0 OepMaciuru Ba pakoOaTOapaoll
AMACIIUTU — TEXHOJOTHMK acO00-yCKyHallapHU 3aMOHABHMIAIITUPUII Makcaauia
XaJIKapo KyprazMa-caBjoJiapJila HUIITHPOK JTUIIHUM TabMHUHIANI, TEXaAMKOP

TCXHOJOI'MAJIapHH TaHJIAI Ba YJIapHH MOJHAIAIITHPHILI MaH6aHapI/IHI/I AHHWKJIAI,

- KopxoHamapma MapkeTUHT XMU3MAaTHUHUHT TYFPU TAIIKWI KUJIWHMAaraHJIWrH,

TOBap UILIA0 YMKAPYBUMJIAPHUHT 4YeT 37 0030piiapu , UIUIA0 YUKApyBUYWIApU Ba
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Xapuuopiaapu — TYFpUCHUJArd  MablyMOTJIap OwWIaH  TabMUHJIAHMAraHJIWIH,
KOpXOHAJIapJla MAapKETUHT OWIaH WIyFyJUIAaHYBYM XOJAUMJAp OWIMMUHUHT,
MaJlaKaCUHUHT €Tapiu Japaxaja »SMAaclurd — KWYUK OW3HEeC Ba XycCycui
TaIOUPKOPJIMK CYOBEKTIIAPUHUHT HIIA0 YUKAPUIL XaMmJa SKCHOPT CATOXUSTH,
MapKeTUHT Ba MAaxCyJOTJIAapHU COTHUINra OarullIaHTaH YKYyB MBIIFYJIOTIIAPH,

CEMHHApJIAp Ba Kypra3MaJapHH TAIIKWI 3TUIIHU MyHTa3aM HyJira KyWHI JO3UM.

5. Kymma xopxoranap (aonusT IOpUTHLIATY SHA OMp MyXUM MyaMMO Oy MUJJIMI BaJIOTAMH3 CYMHH
0apKapopJuru Ba MyCTaxXKamJIuru Ounan Oormukaup. IIpesuneHTMA3 TabKuuIaraHuaek: «byryHru sHr Myxum
Baszu(a BaIIOTaMHM3HM 0aKyBBaT, JyHENA OOpYNM BamioTara aiaHTHPHIIINP. Y IOKCaK KUMMaTra Ba KaTTa Kydra
sra Oymumm n03uM. CYMHHHT OapKapoOpJWIMHM TabMMHJIAII Ba KaJpWHHM OIIMPHUII - YMYMMWDIMH Baszuda.
PecrybnuKkamMusiars 6apua GyKaponapHuar GapoBOHIMIH aHa Iy Ba3HhaHMHI XAl STHIIMIIHTA GOFTHK»>",

By MyammoHu mxoOuii Xan Kwmm Oyiinya pecryOianka XyKyMaTH TOMOHHMIAaH KaTop 4opa-Tazdoupiap
nIuIad YMKWINO, amaira OMMPHIMOKIA, STbHU PECIyOIMKaa BaTioTa CHECATHHN SPKUHIAIITHPHII JACTYPU aMaira
OMPWIMOK/A. XyCycaH, BAIIOTa KypCIapuHN YHU(HKALMSUIAII )KapaéHUHN 9yKypJIalITHPHUII, OupKaJaH TalKapu
BaJIOTa alMpOOoIIIaNI Orepanysuiapi MHUKECHHHM KYMaWTHpHII unulapu OakapwiMokna. Kunmnaérran wnuiapaad
acoCHi MaKcaJl 3ca )KOpHil onepanusiap 0ylinda TYJIUK KOHBEpTalusIra Te3poK YTHII YUyH 3apyp IapT-IIaponTiIap
SIPATUILTA SPUIIHIIIND. YOy MaKcaara SpHIInII YIyH:

e OWpHHUYMIAH, MWUIMH BAJIIOTAHUHI TYJa KOHBEPTALMSUIAIIYBUTA YTUIN >KapaéHW WKOOWH KEUMIIMHU
TabMUHJIAII Ba KadoiaTiall Makcaula BaJlOTa PECypClapvHH n3i1ald TOmWIn ydyH Oapua Xajakapo MOJIHSABUI
Ty3WIMajap OWiIaH aManii XaMKOPIIMK KHJIAII;

® UKKMHYMIAH, BaJIOTa aWupOoNUIaIl oOlepalMsuIapuia KaTHAIIyBYM OaHKIap Ba adupOomuian
maxo04ajgapy COHMHM KECKMH KYyNalTHUpHI, Iy Tapuka aipuOonuiam maxoOdajgapy OpKaJM BalllOTa COTHII
XKMHHH OLIMPHUII YIyH 3apyp OynaraH parOaTIaHTHPYBYHM OMUIUTAPHU BYXKY/Tra KEJITHPHIIL,

e  yuYMHYHZAH, alupOonuIam Imaxodyanapuaa BaIOTa aHMpOOIIIaNI oNepansuIapy XaKMHHHUHT YCHUIINHA
nHOOATra ONraH XOJJa, BAJIOTa COTHII IIAPTIAPH Ba TalaOlapWHH 3PKUHIANITHPUI, SHHHA BAJTIOTa COTHIIIATH

YeKTANITAPHH GOCKMIMA-00CKIY KAMAHTHPHG GOpHII 3apyp~.

Mwunii BallOTaHW JPKUH KOHBEPTUPJIAHMILWIA DSPUILKII KUWAH Macala
XUCOOJaHaIU Ba y UKTUCOAMETHU TApKUOUM >KMXATIaH KaillTa Kypuill, TallKd
UKTUCOIUM (PAOSIUSITHU KEHTaWTHPHUILl XamJa MyJl — KPEAUT Ba BaJIOTa CUECATUHU
TaKOMUWJUTAIITUPUIIHY Tanad Kuiaau. YyHky TyHEHUHT XxaMMa Mamilakatiapu XxaM
OPKUH KOHBEPTUPJIAHAJWUTAaH BAJIIOTAra 3ra smac. Muni BallOTAaHUHT KaJpUHU
OILIMPUII YUYH Xap OUp JaBiat ¥3 XyJayAuaa BaJloTaHU TapTUOTa COIUII yCyuapu

OwiaH MWUIMH BallOTaHW OOIIKAa BaloTajapra SPKUH alUpOONUIaHUIIMHU

**Kapumos W. V36eKHCTOH HKTHCOIMIA HCIOXOTIAPHH uyKypramrrupui iymuma. T.:Y36exucron, 1995, 200-6.
2513030p, mmyn Ba kpeauT. Kapumos H., FOcynos H., Xopixuii HHBecTOpIiap HIITHPOKHUIATH JIOHHIATapHA
mommsttartupu. 2001, 6-con, 53-6.
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TabMHUHJIAWAUTraH Oapua MapT-IIAPOUTIIAPHU F03ara KeITHpUIU IapT.bup kaTop
JaBIATIAPHUHT TaXpUOACH IIyHU KypcaTaJuKy, SPKUH KOHBepTanusra (pakatruia
MKTHCOAMUETHIUHT MabJIyM OMp PHBOMIIAHUII OOCKHYHMIA SPUIIMIAIN. Y36eKHCTOH
PecnyOnukacuga BalloTaHW TapTHOra COJUIN TU3UMHUHHUHT  IIaKJJIAHUIIN
MyCTaKWUIHKKa spurmmiranaad cyar 1991 #imnna “Tamkm uktucomuii haonust
Tyrpucnna” Ba “V30ekucToH PecnyOmukacmma dYeT 51 MHBECTUIMSIIAPHU
TYFpUCHIA TH KOHYHJIAap KaOyl KWJIMHTaHAaH CYHT ro3ara kennu. 1992 iunman
XO3Upru KyHraya Mapxka3uii OaHKHUHT (PaoiusITH acocuid MyHanumuiap cudaruia
MUJUTUN BaJIOTaHUM MyoMajlara KUPUTHUII yYyH IIapT — [IApOUTIap SpaTUIl Ba
MWUIMA BaTIOTaHW KaApuHUA ommpuin TarmaHad. 1993 #imnma “Banmroranu
TapTHOra comum TYFpucHaa” Y36ekucToH Pecny6nmkacH KOHYHH —KaGyir
KWINHUIIK Ouiian Mapkasuii 0aHK TOMOHHU/JIaH BaJIIOTaHU TapTUOra conuii Oyitnya
KaillTagan amanuii MebEpuil — Xykykuit 0asza sipatunau. by konyn Mapkasuit 0ank
MUJUTUHN BaJIIOTa KAJIpPUHU OLIMPUII YUYH BAIIOTA 3aXUPATAPUHH TAIIKWIT STUITUIITN
Ba CYMHHMHI' MYKM KOHBEPTAUMACHUHU TAbMUHIIAIl YYYH MYKU BaJlloTa OO30pHHU
pUBOXIAHTUpUIIUHU Oenrmiad Oepanu. BamoTa 3axupanapyuHu MIAKUIAHTHPHUIL
HUXO0SICUTa €TMaraH IIapouT/Aa, BaloTa OO30pMHU PUBOXIAHTUPHUIN Makcaauja
Mapxkasuit 6aHK, Monus Bazupiauru OwiaH Oupramukaa 1994 iimmm pecrmyOnmka
KOPXOHAJIAPUHUHT 3KCIOPTAAH TYIITaH TYIIyMJIApUHUHT 15 (ou3uHu MaxkOypuit
COTHIIIHM Tacaukiaaau. by BakTna wmaskyp MaxOypuil COTyBIaH  TalllKapu
AKCHOPTIAH TYUITaH TYIIyMJAH OJWHAAUraH 15 Gousnu conmkK XaM MaBxKy. d/IU.

XO03Upru BakT/Aa UMMIOPT YPHUHU OOCYBUM €KH HKCHOPTra MyHaITUpUITaH
unuiad 4YMKapuIl TEXHOJIOTHSICMHM Ba peclyOinKara OUPUHYHM Japakaliu XallK
MCTEbMOJIU MOJUJIApU OJIMO KEJIMHUIIMHU TabMUHJIAWIWTAaH KOpXOHAjlapra HYKd
BaJIIOTara yCTUBOP Tap3/a KOHBEPTUPJIAMIHUHT UIILIA0 YHKWITaH MEXaHU3MHU aMall
KWIMOKAa. byHsian Tamkapu, pecny0Oiinka XyKyMaTHHUHT Kapopura MyBo(UK, 4eT
51 MHBECTUIUSACH UIITUPOKUIATH SKCIOPTra MYHAITUPUITAH Ba UMIIOPT YPHUHU
00CyBUM MaxcCyJOTJIap HILIA0 YMKApYyBUM KOpXOHajapra cymjard MaOjariapHU

SPKUH apOoONUIaHaJAUTraH BajioTara y3 BaKTHAa KOHBEPTHUpJAlI, Iy >KyMJIaJaH,
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YeT 3J1 TabCUCUWIAPUra TETHIUIM YIYIIHUHT (ONUJACUHM Ba JTUBUICHTUHUHT
KOHBEpTUpJIaHUIIK Kadosatianrad. Bamiora omnepanusiiapyHd  Ba  BallloTa
0030pUHM PUBOXKIAHTUPHUILAATH KEHUHTH KajaM OYIu0, KOpXOHAJapHUHT BAJIIOTA
Tymrymunad Mapkasuii 6ankka 30 Gousnuk MaxxOypuil coTui 6ekop KUIUHAN Ba
OYHMHT VpHUTa BaltoTa OO30pPUHHM JPKUHJIANITUPYBYM, OUpKaJaH TallKapu
BaJlIoTa 0030pM 103ara Kentupwiau. by — Bakomatnu Oankiapra Tamad Ba
TakmudaaH Keaud YWMKUO, MYCTaKwi paBHIlJla adupOolUIan KypclapuHu
VpHATUII UMKOHMSTUHU spatnu. Bakonatnu OaHKJIApHUHT Oup)KaJaH TallKapu
BaJII0Ta 0030pHIa onepalusIap YTKa3uIIMHUHT MaHOacu 0Yin0, KOpXOHaJTapHUHT
30 ¢omznuk MaxOypuil COTHIIMAAH TAIIKApH, YJIAPHUHT ¥3 pecypciapu Xamaa
MUKO3JIAPUHUHT YET 3J1 BAJIIOTACUJATU JCMO3UTIApU Ba OOIIKa kand KUJIUHTaH
MaOnarnapu xucoOnaHanu. Muui BamoTafard BaKWUIMK — ajJOKaJlapHU
PUBOXKIIAHTUPUII OEBOCUTA XaJKapo CaBAO aJoKalapuja MWUIMKA BalloTa —
CyMIaH KeHr MuKécaa ¢oifgamaHummra acoc 6ymamm. XycycaH, Y30eKHCTOH
PecnyOnrkacu OMiIaH 3pKUH CaB0 TU3UMH Ba 3HT IOKOPU Jlapaxkaaa KyJalaukiap
APAaTUIIMIIMHA Ky3[1a TYyTyBUM OWUTHUMIIAp HMM3OJIAHTAH JABJIATHUHT XY KaJIHK
IOpUTYBUM CyOBEKTIapu OWIaH MWJUIMH BalioTaja TOBapjapHU SKCIOPT Ba
UMIIOPT KWIHILI YYyH pEeClyOJKa KOpXOHa Ba TAaIIKWIOTIApU TOMOHUIAH
mapTHoOManap HM30JaHUIIMHUA Makcajara MYyBO(MHK XOJiJa amMalira OIIMIINHU
TabMMHJIANI XaJKapo MOJIUS MYyHOca0aTiapu THU3UMUHHMHT a)XpajlMac KUCMU

OyJraH BatoTa ONEpalusUIAPUHUHT caMapacUHU OLIMPUIITa UMKOHUST Oepaiu.

6. XoprKuii MHBECTULMSIIAP WINTHPOKUAATH MHBECTUIMOH JIOWNXATapHHU, YIapHUHT Oapya Xy;¥oKaTliapH,
TEXHUK UKTHCOIMHA acocHHH cudamim Ba Tanad mapaxacuna nuniad 4YukapyBud IpodeccHoHan Jjoiuxa
WHKMHMPHHT KOMNAHUSUIAPUHUHT CAHOKJIM JKAHJIMIM Ba SIXIIM PHBOKJIAHMATAHJIMIH, YIApHUHT MaJlaKaid
Kanpiap OWIaH TAbPMUHIAHMATAHIUTH XaM KHITAH MyaMMO OYIi0 TypuOmu.

Ym0y KoMmaHusIap TOMOHUAAH KypcaTHiaaéTraH Xu3Mariap Tanad gapakacuaa sMac. YJap XOPYDKHH
MOJIMSIBUM WHCTUTYTIAap INapTjapura MoOC KeJIMalaW, YJIapHUHT SKCIepTH3aja JIOWMXAHWHI acociIaHMaraH
TOMOHJIAPH-KaMUWIMKJIApH Ky3ra TalnIaHuO KoaMoK#a. by Joiimxa Xy;#oKaTJIApUHWHT AacoCld  paBHILIA
TaiiépIaHMaraHIury, XUCcoO-KUToOmapga HOAHUKIIMKIIAp MaBXyUTUTH OMIaH H30XJIaHMOK/IA.

7. PeciyOnukanaru cuécnit Xaérra OyiraH TAIIKU TAXAMJHUHT CaKIaHWO KeMaéTraHINrd XaM >KUIUIAI
Myammo 0ynu6 kommokaa. Ly ypurna Pecrybmukamuns mpesupentn 1. A.KapumoBHUHT ymOy cy3mapuHu 3¢nad
YTHIIHT jxon3 1e0 xucobmaimms: «Xankapo XaB(GCH3INK Ba OapKapopiIHK MyaMMOCH SIHTH acp Oycaracuia XaMoH

JKaXO0H XaMKaMUATH ONAWIA TYypraH SHT acoCHid MyamMmonapiaH Oupu OYmm0d kenMmokma, dapk ¢akaT IIyHIAKH,
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SHIMIMKIA «COBYK YpYII» acopaTiiapd, XypyXJIapd YpHHIa THHWINK, OapKapoOpiMKKa TaxXIWI COJIYBUH Kyd
cudaTuia XaIKapo TEPPOPUMIMK Ba JKCTPEMHU3M, TAXKOBY3KOp MIJUIATUMWIIMK Ba CEMapaTHU3M JKaXOH CaxHACUra
ankMOoKga»’’. MamyakaTiark THHY XaéTra TaxAHi CONAéTraH MUHTAKABMI MOXKAPOIAp, MMHHE SKCTPEMH3M Ba
(dyHIaMEeHTanu3M, KOppYILMS Ba JKUHOATYWIMK Kabu xaBdiap pecnyOnmukaMu3na (aoiausaT [OpUTAETTaH
WHBECTOpJIap/ia MamJIaKaTUMM3J[ar MHBECTUIIMOH XOJaTra HUcOaTaH cajxOuii MyHocabaT HIaKJUIAaHWIINTA OJINO
KEJUIIN MYMKHH.

8. AX0nM MKTHCOIWII CAaBOAXOHJIHUK JapaskacH Tajaad Japaskacuaa 3MACIUIH, )KaMUSTHAHT XOPIKUH
WHBECTOpJIapra OYnraH MyHOCOOQTHHHMHI €Tapiii Japakaja [MAaKUIAHMaralinTd — axoiuia, MaXaJlIuid
MIIOMIapMOHJIap/ia XOPXHK HMHBECTOpiapra OyiaraH KW MyHOCAOATHMHT INAKUIaHMaciurura cabad
6ynmokna. Kynruna nmobnnapMoHniap, XOprmKHA KauTall HIITHPOKHIA MabiIyM OWp JIOHMXaHW amalra OMUpPMOKYH
Ba WMIUIa0 YMKAPUIIHM Iynra KYHMOKYM OYiraH MaxajlMid TaaOWpKopiapnia XOpYXKWEM HHBecTopsapra OyiaraH
9CKHYa MyHOCabaT XajM XaM CakJIaHhO KenMokaa. by coouk urrudox canbuii acopatiapugan Oupu xucobianaau.
SIpHM KMIIWIapaa 4eT JABIATAaH KelraH Imaxciap (KymiagaH MHBECTOpIJIap) Xap TOMOHJIAaMa IOKOpHU Japa)kana
PUBOXKJIAHTAH Ba alfHUKCAa MKTUCOAWH JKMXATIAaH aH4a MYCTaxkam, JeraH (PUKp CakjIaHmO KeIMOKIa. XOpWXKHH
MHBECTOpJIap/aH MaOJlaFiapHd WIOXKHM OopHda KYNpOK >Xajud OSTHII, WHBECTUIWS KAWTHINNMTA KaTTa axXxaMHsT
OepMaciIMKKa HHTWINII KyWIN OYIMOK/Ia.

Xopmwxuii WHBecTopilap Mabnarnapu Oy KMYMK Ba ypra OM3Hec cyObeKkTiapura Oepwiaiauran Oerapas
MHCOHMNapBapiuk épramu sMac. llyHuHr yayH Xap Oup TaaOMpKOp JOWHMXAHMHI MOJWSBHHA PEKAaCHHHU TY3WILIA
XOPIKMM HMHBECTOp YpHWAA Y3MHM XMC KWIMIIM Ba INyHTra spama MaOjariap XapakaTh HPOTHO3MHH TYFpH
xucobnad uukumm 3apyp. bomkaua xunmO adTamuran Oyicak, XOPW)KHI HMHBECTOP XaM MaxaJUIMH XamMKopra
¥X1rad, MabJIyM BakTAaH CYHI (oiifa oIl MaKcaauaa MabIarIapiHi MabIyM OMp coxara sKoWiamrupani. Arap
Yy HMHBECTHIHUS peHTaOeIMIura spuIlMaca, JIOWMXaJaH Ky3naHraH (olpaHW oiMaca, XOPW)KHH HWHBECTOPHUHT
Joiinxara OynraH KW3WKUIIM cycasnu. by OoIKa MHBECTOpIIApHHUHI peciyOMKamMu3/a KHYMK Ba ypTa Ou3Hec
coxacura Oynran (ukpu, MyHocabaTura cajaOuid TabCHp STHIIN MyMKHH.

[ynunrnex, pecnyOonukamMu3aa ¥3 Wi (QaoidMATHMHM aMmMalra OMIMPMOKYM  OYiaraH  XOpWKuil
WHBECTOPJIAPHUHT ¥3 MaXOypusATIapuHN Oa’kapMaciMK XOJaTIapH XaM y4paMoKaa. XOPWKU HMHBECTOPJIAPHUHT
¥3 3uMMacura onraH MaxOypusTIapuHH Oa’kapMaciurH, >KyMiIaJaH, KyIIMa KOpPXOHa HHM30M )XarapMmacura ¥y3
BaKTHIa 0ajayulapHi KUPUTMACIUTH, 0azan KHPUTHII Ba ac000-ycKyHa eTka3ub Oepuin Oyiinda xadonatiapHu ¥3
BaKTHJa TAaKIUM JTMACIHIH, ac000-ycKyHa eTka3uO Oepuil Ba MOHTaX KWIMIIA KaMUYWIMK Ba Xaronapra uyi
KYWUII X0JIaTJIapy MaBXYy/I.

9. Mamiakaraa TeJeKOMMYHHMKAOMs Ba AJT0KA TApPMOKJIApH KaXOH CTaHAAPTJIApUra Kapod Oepa
0JIMACJIUTH, PeKJIaMa-axX00pOT TABMHUHOTH/IATH TAKYUJUINK MaBXYUIUTH XaM XOPHXHI MHBECTOpiap (aonusT
IOPUTHIINTA MYyalsH TYCHK Oynaau.

Ymlby myamMMoHHM OapXaM TONTHPHII MaKcaauaa Mpe3uJeHT (dapMoHHIa “ax0opoT TapMOFMHHU XaMza
YCTYBOP MHBECTHIMS TaKIU(IapUHN Ba MaMJIaKaTUMU3Ary Ba YeT 3J/1ary NOTEHIMa HIEpHUKIIap TYFpUCHIa STOHA
MabIyMoT Gasacunni spatuur”’’ Genrmna6 Gepurad. Aoka 6OpacHIard MyaMMOIAPHH GUMIIA aMaTHil KaaaM
cudaruma 1992-1996 innnapaa TeneKOMMYHHUKALMSIAPHA THUKJIAII Ba PUBOXKJIAHTHPHII Maxcyc JacTypH HIILIad

yuKWIIM. YHA amanra ommpuiiia XKanyounit Kopesaunr «Samsung» Ba «Daewo0» koMnanusuiap Gaoi HIITHPOK

%«Xank cy3m» raseracu, BoGoe A. makomacu. JKaxoHmymyn TamaGOyciap Ba caMapaaH  ydpauryBIap
(Y36ekucron Pecnyomukacu Ilpesupentn M. KapumoBnunr bupmamran Mmmatmap Tamkwnorn  bom
AccambnesicuarHr «MuHT HHILUTHK caMMuTi» 1e6 HoM oirad ceccusicuaard Hytku) 2000 it 12 ceHTsOpb.

273

VYia manOa.
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sTau. HaTmkana, Xalkapo alloKallapHUHT wirapyd unorad Typrad 13 muamscu ypaura 150 man opTHK JIWHUSICH
TAIIKIWI TN, Ynap Tydaiinm 6 ta EBpora mamnakatinapu Ba SImoHust OnitaH OeBOCHTa alloKa }"/pHaTHmII/IZS.

10. MaxcyaoT 6030pH, Hy(y3au paKko0ATYNIAPHHHI HAPX Ba MILIA0 YMKAPUII CHECATH, XOM amié
MaTepHajapura 0yJran UMKOHHSTIAP, SHIH UNDIA0 YHKAPUINTHYU TAIIKWI 3TUII HATHKACHAA KEIHO UHKHUIIH
MYMKHH OYJITaH 9KOJOTHK XOJATHH Oaxonar Oyiinda MabJIyMOTIAPHUHT eTHIIMACIUTH XU MyaMMO OYIu0
KOJIMOK/IA.

11. MamnakaTna KylTaii WHBECTHUIMOH (AONHATHH SPaTUIN Oyinda aman KWinO KenaéTraH KOHYHHIA-
XYKyKUil 0a3a, XOpIK CapMOSICH YYyH SpaTIITaH WMTHE3 Ba KYIAWIMKIApPHU TAPFAOOT-TAIIBHKOT KHJIUII
HILIApH CcYyCT Keumokma. JKoimapaarn XyKykHH Myxodasza KWIWII Myaccacalapd TOMOHHIAH pecIyOnuKana
WHBECTUIMOH (PAOTHUATHU TAPTUOTA CONHIN Ba XUMOS KUIIMII KOHYHHUA 0a3aCHHUHT TYFPU amalra OIUPWIHIIHHA
CyCT Ha30paT KWIHII X0JaTiaapy YIpaMoKIa.

12. Xopwxkwuit wHBecTHIUIAD (GAONHATH TYFPUCHIATH KOHYHYHWJIMKAA XaM KaTop MyaMMo Ba
KaMumtakiap Mamkyn. JKywmmaman, 1998 #imn 30 ampemma xabyn KwimHTaH «Yer 51 HWHBECTHIUSIIAPH
TYFPUCHAANTH V36exucron PecrryOnmkacn KoHyHHIa «d4eT 31 WHBECTHUIMSIIAPU HINTHPOKHIATH KOpPXOHAJIAp
V36exucron PecrryOnMkacHHWHT KOHYH XYXOKariapu TajgaOura puos 3TraH Xolga dKCIOPT- UMIIOPT
olepalsUIApUHA MYCTaKWI PaBHIIa aMalra OIIUpajFiap. Sl’snapn unoad YuKapraH MaxXCyJIOTHH SKCIOPT
KWiramiapuga OyHIal MaxcylioT IUICH3WSsIIaHMaiIn Ba KBOTaNauMaiiau»>’, neiiwirad. BusHuHrua, Oy epna
Ompranvkna WOUIa0 YAKAPWITAH MaXCYJIOTHHHT KaWCH KUCMH JIMICH3WSUTAHMACIATH Ba KBOTAJTaHMACIUTU
TYFPUCUIA AHUKJTUK KAPUTHII 3apyP.

13. K¥mma xopxoHagap Ba XOPIKHN capMOs MIITHPOKHUIATH OOIIKA TypJard TaI0UPKOPIUK (aoTUITHHH
pyixaTnaH YTKa3uIIAaru TYCHKJIAP KV Ba pyWXaTaaH YTKa3uIl KYN BaKT Tanad Kuiaau.

Xap KaHz1ail XOpyKuil HHBECTOp KyIIMa KOPXOHA TAIIKMJIKWINIIAAH aBBajl Oy TagOup y3u ydyH KaHJail Ba
KaH4Ya WKTHCOIWMIA caMapa OCpUINMHM TaXMHUH KWIHO Kypamu. Arap WHBECTOp MXTHUEPUAATH OOWIHK OmpramMym
WKTUCOIMU camapa Oepmaca, y Xed Ka4oH y3ra Oup JaBiaria KyIiMa KOpXOHa Ty3HINTa po3u Oymmaiimu. Jlemax,
XOPWKHHA MHBECTOPJIAP YIYH OOIKA JaBiaTiapiarura KuéciaraHaa MIyHAaald UKTUCOIMNA MIapT-IIapouTiap sApaTud
OepHUIIMMI3 KepaKKH, TUPOBAPANAA, yaap XaM, O3 XaM UKTHCOAUN-IKTUMONNA camapa OJaiuK. byHuHT yayH 0m3,
aBBaJIO KYIIMa KOPXOHAJIAP YIYH UKTHCOANH HHOPATY3WIMaH! TAKOMIJUIAIITHPHIIIAMUA3 JIO3HM.

Uernax xan® KWIMHASTTaH MaONaFiIapHUHT €Tapiy Japakaga caMapalid 3MAaCIWTH Ba KEHWHTH maiToa
Ky3aTmwia€TraH YHUHT SsHaJa Tacaluim xaB(U XKaBoO YOpaNapyHMA KYpHUIIHA TaK030 3TaJH. V36exucron
Pecrryonukacn Maxkponkrrcomuér Ba CTaTHCTHKa Ba3HpJIMTH Mabiymorura kypa, 1999 iunna acocuii capmosra
KWIMHTaH wHBecTHmsuiap 503 Mwommapn CYMHM TamKWiI OJTAW, [IYHUHT 23 MWDIHAPA CYMH 4YeT Ol
I/IHBGCTI/IHI/IHJ‘IapI/II[I/Ip.SO [y myHOCO0AT OWMIaH YeT 371 MHBECTHIMSUIAPHHU JKalld KWJIHII Ba yiapraaH (oiiiaraHuI
MEXaHU3MUHHU TaKOMWIIAIITHPHUIN WYIIApUHA Oenrmiad onumr skyna Myxumaup. MHBecTHIMsUIapHUHT Y KU Oy
MaMJTaKaT MKTHCOMUETUTAa KUPUO KEIUIMU HWKTHCOMUA Ba W)KTUMOWH TapaKKUETHUHT Y3WTa XOC KaTaau3aTopu
Oymub xm3maT KI/IJ‘IaI[I/I.Sl lam dakat yHuHT 0a3acuma SHTW WIUTA0 YMKAPUINHK TAIIKWI ITHIIIA ASMac, rapud Oy
Kyma MyxuM Oynca XaM. JIeKWH, WHBECTHINSUIAPHUHT WTapH CTapid Japakaja WIUIATIIIMaral TaOuuid, umuiad

YUKapuil Ba MCEXHAT M[NOTCHIHWAJUIAPUHWUHT XS'/)KaJ'II/IK )KapaéHI/IFa KS}IHI/IJ'II/IHII/IHI/I JKaJalulalITUPpyBYU  OMMIT

28“YIKTHCOMMETHI SPKUHIAIITHPHII MAPOMTHA TAUIKH HKTHCOXMI DAOMHSTHUHT POII” MaB3yCHIATH XaJIKapoO
WIMHH-aMaiIni amxkyMman Matepuamiapa. — T.: TJJUY, 2005.

29¥36exucron Pecrybukacunnur Konyru «Uer 571 HuBecTHIMsUIApH TyFprcuaa» 1998 i 30 anper.

0¥ 36exucron Pecnybmkacu Vkrncoauér Basupnurn Ba Cratnctuka KyMuracu MmabiymoTiiapy.

31X kmatoB A. MIKTHCOHIA MCIOMOTIAPHH SPKHHIAIITHPHII BA MHBECTHIWS cuécaty. // Bo3op mynm Ba Kpeaut
kypH. 2000. Ne6. 49-40 6.
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cudarugaru Bazudacu MyXxUMpOKaup. Yer 31 capMosicn MUJUTHH pecypciiap OWiiaH y3BUi KYIIMITaH XO0J/1a WIFOp
TEXHOJOTHSUTApHHU KYJUTAlll, XOXMMJIap MaJlaKaCHHHM OIIMPHWII Ba MaxaUIMi WOiad YWKapuIl pecypciapuaaH
(holitaTaHUIITHY YKaJaJUTAIITHPHII acOCH ia FOKOPH HHTErpall camapa Oepajiy.

UYer a1 capmosicuiman ¢oilpanancana, xap KaHIall MamilakaT aBBajl0 Y3 HKTHCOAUETHHH MYCTaKHI
nkTHcomquéT cudaTuaa puBoxiIanTHpumra naTIIaau. Hlyanait kummu6, ymoy BazusTaa MabiIyM KapaMa-KapIIInK
MaBXyZ. MIDIMHA MKTUCOANETHUHI MYCTaKWJUIMTHHN Y€T 3J1 MHBECTUIMSIIAPHHY KaJI0 KWIMII IIapT-IIapOUTIapH
OwraH KaHgad KWiuMO MocnamTHpuil MyMKuH? By MyamMonnm OyTyH OOLIIM TallkM HMKTHUCOAWH ajloKaiap
TypJIapUHM KYIJIaraH XOoJja Xal 3TUIl MyMKHH. Taxpuba IIyHH KYpcaTMOKIAaKH, OYHMHT y4yH ymOy macajara
WKKaJla TOMOH MaH(aaTIaprHU XHcoOra oiraH Xojja OKWJIOHA Ba YyKyp MyJioxas3a acocuia EHIAIIMOK JIO3UM.
XOpWKUi MHBECTHULMSUTAPHUHT SUIMH WHBECTHLMSUIAPIATH XMCCACHHU YIIOY KaJBajga KypHIIMMH3 MyMKuH.(1-
Hnosa).

Mapxkazuii Ocué MamyakaTiapd, KyMIajaH Y30eKMCTOHJA XaM, HIICH3JIMK JapakacH IOKOPHIMIHYA
caKJIaHUO KelMMOKIa. Yer 311 TeXHOJIOTHSCH Ba OOUIKAPYBHUHI SHTH YCYJUIAPWHM KAl KWJIMII OPKAIH MHJUTHH
KOPXOHAJIAPHUHT HMIUIa0 YMKAPHII Xa)KMUHM OLIMPHIIN KyTWIMOKIa. PUBOXKITaHaéTran MaMiiakaTiap Taxpuoacu
OyHIall TamKW TabCHp IOKOPH JAapakaJaIMTHHA HMCOOTIIAall Y4yH eTapid SMac, JIeKHH TaKkpubara acociiaHraH
JATHILIAP TAXMHAHEYA XOPHKHHA HHBECTHIUSIAD UIICH3TMKHY KAMAMTHPHILTa yHYA KATTA TAhCHD KAIMAKIH’.

Fap6 omumnapu Xancon Ba [appucon (1995), ®duncrep Ba Xancon (1996), myHuHrAek, DHTKeH Ba
oomkanap (1996) cyHITH HM3TaHUILIAPY LIYHU KYPCATMOKIAKH, XOPWXKUH KOMIAHUSIAP HIITa FOKOPH MaslaKalu
MyTaxacCUCIapHH kajb Kwmmaan. Mapkasuii Ocnué pernoHuia I0KOpH MajaKaid WITYM Kydd OpacHia MIICH3IIHK
Japaxacu macT. Kymma kopxoHamapiga WII Xakd MWDIMH KOpXOHaJapjarura HucOaTaH IOKOPH Japakaaa
Oynrannmru cababiu MWUIHH KOpXOHAJap/ard Malakalld MITYM Ba XM3MaTdwiap KyliMa KOpXOHajlapra HIira
Vramu. Mwumii kopxoHanapAa WOUIad YMKApHIl Aapakacd MabiyM Japaxkalia Tacaluimy Xucodwra Kymma
KOpXOHAJapJaru MIulad 4YuKapuil Japakacd OHmIMOKAa. JlemMak ynap opacuaa TecKapu OOFIHMKIMK BYXKyATa
KenMoka. by eppa mrynmait Myammo ro3ara KeJIMOKIAKHM WINYM Ba XU3MaTYMIApHHA MajJaKaCHHU OLIMPHIL, IOKOPH
MaJakaId MyTraxaccucinapra Oymran tanad ommokga. «UzDaewooauto» kymmMa xopxoHacu (aonusThra Haszap
comaaura Oyincak, 0y kopxona 1996 iunna mmra tyniu. Kopxonaga manakany Myraxaccuciapra 0yiraH TanadHu
KOHIMPHII MakcaJuaa TaHJIOB acocupaa wira KaOyn KwimHrad wmamnap JKanyOuit Kopes pecrmyGnukacuaa
«Daewooauto»HuHT 6011 KOMITAaHUSICHAA ¥3 MalakalapyuHy ommpu6 kenmay. Kymanmnmk komnanusuiap «Daewoo»
TPaHCMIJIIMI KOPIOPALMSACH CHHTapH Kaapiapra OyiraH sXTHEKMHYU Oy Wyn OnnaH KoHaupa onMaiau. Manakanm
KaJpiap Tai€piam XyKyMaT Napakacuia Xal KwiMHumM napkop. 1997 #imnna xaOyn xwimaran «Kaapmap
Tai€pram MIITHHE TacTypu» Oy Oopaiaru katra KaaaMm OYIIm.

Anbarra, pecryOiMKaMu3/1a XOPW)KHH WHBECTOpJIAap MINTHPOKHIA amalra OIIUpHIaJuraH JOHUXalapHU
MOJIMSUTALITHPHIIIA MyaMMOJIap, Xl KWIMHMAaral Macajiajap MaBxy/. MHBecTHIus JoHMXalapuHN Talépamr Ba
amMajra ONIMPUIIHUHT Oapya OOCKHMWIApPMHUHT MyBadGakuaATIn pyEOra UMKUIIM XOPXHH HWHBECTOpIAp Ba
YJIAPHUHT MHBECTULMSUIAPUHE MKTUCOANETTA KaI0 KWIMII Ba yiap OwmnaH y3apo MaH(aaTIM XaMKOPIMK KHJIHII
nuctukooiutapura 0ornuk. PecryOnmkana Kynmail MHBECTHIIMOH MYXUTHH INAKJUTAHTHPHII OYiMda MIUIApHU SHAIA
Kydaitipum OyHiaH OyE&H XxaM MamilakaT/a y30K MyAJaTra MyJDKaJUIaHT'aH CTPaTeTHK BaszupaMu3 OYIIn0 Kooy,

Pecrry6nukana xopmwkuid ¢pupmanap Ba KyliMa KOpXOHAJIapHH UMTHENN paBHIIA COMMKKA TOPTHUIIHUHT

3'I>TI/I60pI‘a J'IOI\/'II/IKXyKyKI/II\/'I acocu spaTwjian, HWHBECTHLHSA Ba Ta[[6I/IpK0pJ'II/IKHI/I XUMOs KWjuiira aoup 601m<a

2
Oxonomuueckoe obospenne. [eseproke 1. u Pobeprc b., IIpsimble nHOCTpaHHBIE MHBECTUIIMN M OJIarOCOCTOSIHUE B
CTpaHax C IepexoJHOi IKOHOMUKOH: Ha npuMepe Llenrpanshoit Azun. 1998, 3 Hom, 49 ctp.
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qopanap KYpwimgd. AMMO, XOPWKHHA KamUTaTHH Kal0 KIIMII XO3Up4a eTapid SMac, XOPIKUHA KalluTaJlIH
KOMITAHMSUTADHA OYHWIN WIIMAa OWp KaTop KaMYMIHKIAp MAaBXKY[A, BaliOTa aJMAIITHPHIN OINeparsuIapuaa
HOMYKaMMaJUIHK Ba YEKJIAHTAHIUK, TAAOMPKOPIMK YyuyH HHGpATy3WIMaHu TakoMmwuiamrupuin (fymnap, anoka,
IOKOpH Tou(agaru MEeXMOHIap Ba OOIIKaNap), KaTop MaxalIuid XY)KaluK Ty3WIMajapy TOMOHHJAH MM30JIaHTaH
IIapTHOMAa MaKOypHUATIApH Ba yHra OynraH apOWTpak HYKIUTH MyaMMocH - PecrmyOnmka WKTHCOMNA
BOKCITUTHHUHT OOIIKA CAIOWH XUXATIApH XOPWKUH WHBECTHIMSHU JKaJall jkajd0d KWIWII Ba YHU 3YIUIMK OMIaH
SIXJTUT 3PKUH UKTUCOINN XYIyAra alTaHTUPUINTA XaJIaKAT OepMOKIa.

Xymoca kwinO alTamuraH OYIIcak, XOPWXHH WHBECTUISIAPHUHT KHPHO KEIHWINM XaMJa KyIiMma
KOpXOHAJap (DONMATHHY TAIIKHJI STHIN Ba PHBOXIAHTHPHUITHIHT MyaMMOJIApUHY KyHHIard WyHanumnuiapra 0ymuo
VpraHuil Ba yaapHU XaJI ITHAII MaKcaara MyBoGUK OYmap 3/m:

O XOpPIKHUI MHBECTUIHSIIApTa OWJ] KOHYHUMIMKHH STHA/a TAKOMIUUTAINITHPHIN Ba YIAPHUHT aMaTHETIa OFUIIMan
OakapYITHIIIH;

O amonarnu (hoia ONMHUIIMHY KadoIaTIOBUN Kylaid Ba OapKapop FOPUAWK, UKTUCOAWHN IMapT-IIAPOUTIAPHIHT
SIPATHIIHIIIN;

O MWUIMH BaIIOTAMH3 CYMHHHT TYIUK KOHBEPTAIIMSACHTA SPUIIHII, YHUHT OapKapOpiIurd Ba MYCTaXKaMIJIATHHU
TabMUHJIALL,

O WHBCCTHIMOH JIOMMXAAPHUHT XYXOKATIAPUHA TaWEPIIOBYM MaciaxaT-WHKUHUPHHT KOMIAHHWSIIApU COHUHU

KYNauTUpUIL,

pecryOnukamaru cuécuit Xxaérra OyiraH Tallkyd TaXau;

peKIIaMa-ax0opoT TAbBMUHOTHIATH TAKIMILITHK;,

TCJIICKOMMYHHKAI s Ba aJIOKA TAPMOKJIAPUHUHT JKaXOH CTaHAapTiiapura TS"J'II/IK ’KaBoO 6epa OJIMACJIUTH,

0O O O o©

MaxcysoT 0030pH, XoM amé MaTepHauiapra OyiraH MMKOHUSTIAP, SHTH WIUIA0 YHKAPWUIIHHM TALIKHWI STUII

HaTKacuaa KeNUO YUKW MYMKHH OYJNTaH SKOJIOTHK XOJaTHH Oaxonam Oyinda MabIyMOTIApHUHT

CTUIIMACIINTH;

O axoiM MKTHUCOAWH CaBOJXOHJIMK Japa’kaCMHUHI TACTIMIH, XOPW)XKHH HMHBECTOpiapra OyiaraH MyHOCAaOaTHHHT
eTapiii Japakaa MaK/UIaHMaraHiInT o,

O KYyImIMa KOpXOHajlap Ba XOPWXKMI CapMoOsl HMINTHPOKUIArd OOIIKa Typlarn TaaOMPKOPIUK (aosusTHHH

py#xataaH yTKasUIIAark TyCUKIap KYIUIUTY.

3.2. TYFpuaaH-TYfpHu TAIIKH WHBECTUHHUSJIAPHY KAJT0 ITHUIIHI
TAKOMWJLJIAIUTHPHUII HyJJIapu
Xopuxuil MHBECTOPJIAPHU >KalN0 KUIUIIAa Y30€KHUCTOH KYNTMHA MaBXY/l

Oup KaHya XycycHusITiiapra sra:
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-4eT JTMK XaMKOPJIAPHU ka0 3TUII YUYH COJHUK Ba 00XKXOHA UMTHUE3IApH;
-cuécuii GapKapopIIUK;
-KyJ1ail reorpaguk oiiays;

-MaMJIAKATHUHT ~ MYXUM  TPAaHCIOPT  KOpUIOpJapu  TyTallyBHAa

JKOMJIAITaHJINT |,

- MJIX naBnaTnapu OmiaH roOHA 3PKUH CaBJ0 30HACHAA DKAHIIUTH,
-Mapkaszuit OCUEHMHT MapKa3uaa KOWIAITraHINTH;

-MUHEpaJ pecypciap Ba KazuiaMma Ooinukiapra OOWIury;
-Tacaukiaanrad pesepsiap 1,3 tpax. AKII gomapura TeHT,

- MaMJIAKaTHUHT aMHW TOTEHIMaI MuHepal pecypciapu 3,5 tpma. AKII

J0Jij1apyura TeHrT,

-MHCOH pPeCypCIapu:
-nespau 100% caBouIMIIHK Japakac,

MamnakaTiMHu3 KEHI KyJaMJard HWMKOHMsTIIapra sra Oyicana,

XOPUKUN HWHBECTULMSUIAPHU YHYMJIM paBUIIJA Kand KWIMII y4yH Oynap Kam.

Hktuconuérra uyyKkyp TabCUp KUJIYBYM MHBECTHUIMSIIAPHU KAJIO KUJIUII KYNTHUHA

qyopa-Tafoupiap KYPWIMIIHK TakKo30 d3Taau. MamiakaT HMKTUCOAUETH YET D3I

KanUTaJINHU KYTIPOK Kajl0 dTUIIIA!

1.

HNktuconuérra Xopwkuil capMos KHUPUTHUIIAAH aBBaj,  MaBxXy[l
Maxajuiuii MHBECTOPJAPHUHT Uil ¢aonustura OUp MyHYA AHUKIUK
KUPUTHII JI03UM Oynanu, OyHma ynap ¢aonusTuia o3ara KeiaéTrad
JOMMXAaHU TAalIKWI KWIMILIA OJJMHAAH PeXaTalITUPUIIIHUHT OOBEKTUB
sMac, OalKu UKTUCOAUM WMKOHUSTIAPUHU YYKYp YpraHMacivK acocHiaa
TAIIKWI OSTWIWIIKA, MApPKETUHT TAJKUKOTH YTKAa3UIl TaXpUOACUHUHT
ETUIIMACTIUTH, HATHXaJa, KaTTa MKTHCOJMM 3apapiiapHUd KeluOd YUKHIIH,
UKTUCOIUM OWIMMIIAPHUHT E€TUIIMACIUrd Kabu MyammoliapHu Oaprapad
ATUIL,

Xopuxuil capMOsHM Kand »Tumiaa Oupnamun ¢doiga Kyjga Xam

KaM MUKJIOPHHM TaIlIKWII 3TCaja, JIOWrXara po3uanK OUIIUPHII dBa3UTa yiiap
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9.

WINTAEKUHU OLIWPUIIL,

[lact pentabemnu, Oup Hewa Wwmapaan Oepu 3apap KypuO
unuiaétrad  oObEeKTIapAaH  JIOWMXaHW  UIra  TYHIUPUILAA  SPKUH
dbolnananumra pyxcar Oepuiil, 3apypar TyFuiica, KeHUHYAIUK MHBECTHUIIUS
KUPUTHIII IAPTU OUJIAH MYJIIKHUA TEKUHTa OepHull,

Xopuxuil xamkopiap OuigaH WII IOPUTHUIIAA YJIAPHUHT 3aMOHABUMN
OmnuM Ba TakpuOanapujaH OKWJIOHA (oiganaHuI, MaxauIui KaapJap
opacujia MOTEHIMA MaJlaKaiau KaJpjaap COHUHU omupud Oopwuiii;

Xopuxuil UHBECTOPJIAPHU MYJKHHU JaBiaT TacappypuaaH YUKapHIil
Ba XYCYCHUWIAIITUPHIN >KapaéHHUlla SPKUH KaTHAIIMILUIApUra KEHIPOK
WMKOHHUSAT OCpHIII,

Xyaynna — TEIEKOMMYHHMKAIMSl  Ba  TPAaHCHOPT  ajJoOKaJapuHU
AXIIWIAHUIIMHA ~ Wynra KyWui, OyHAa XOpWXKUMKA — HMHBECTOpra y3
JIOMMXAaCUHM  aMajira  OIIMPHUINJA  TAlIKWIWK  XapaxaTjap  Ba
MHPpATY3WIMAaHUHT  SIXIIM  PUBOXKJIAHTAHJIUTH  YHUHT  WHBECTHIUSA
KUPUTHILTA OYJIraH KU3UKUIIMHU OWUp MyHYa OIIMPHUINK aJoXH1a
axaMUSITIUIUD;

KopxonanapHuHr MOJMABMH KYpPCATKHYWIAPH XaMJAa UKTHUCOAHUUA
HHANKATOPJAP XaKHAa X0JMC Ba HIIOHYJIM ax00pPOT TabMHHOTHUYIra
Kyium 3apyp. By Macananu xan KWIMII Y4yH MYKOOMJI Ba MYCTaKWI
HOJIaBJIAT aXOOPOT areHTIapH TAIIKII KAJTHHUIIH JIO3UM.

Xopwxwuit WHBECTHITUSIIAD HUIITHPOKHUIATH WHBECTHUITMOH
JTOMUXaJIapHU, yJIApHUHT Oapya XyXxKaTjiapu, TEXHUK UKTUCOIUN acOCHUHU
cudarnu Ba Tanad mAapaxkacujaa UILUIa0 YMKapyBYU NMPogecCHoHa Joinxa
HHKMHUPUHI KOMIAHMSJIAPUHM Kymaiitupum Ba Oy coxaaard

MYTaxaCCHUCIapHUHU MaJIAKAaCUHHU OINUPHIL,

Mamiakataa TeJleKOMMYHHUKALMSI Ba aJOKa TApPMOKJIAPHHM >XaxOH CTaHapTiapura >xaso0O Oepa
onamUraH gapaxkara KyTapwil, peK/JIaMa-ax00poT TabMHHOTHIATM TAKYMJUIMKKA Y€K Kyhum. Ymoy

YpuHIa aXOIMHUHT HHTEPHET TApMOFH OWJIaH TABMUHJIAHTAHIUTHHN OLIMPHUII XaM MyXHUM YPHH TyTaJiH.

75



10. Mawmuakataa KyJiali HHBECTHIMOH (DAONMATHH sIpaTHIN OYHW9a amall KIinO KenaéTraH KOHYHUH-XyKyKAN
0aza, XOpW)X CapMOsiCH Y4yH SIpaTHiraH WUMTHE3 Ba KyJNAWIMKIApHH TAPFUOOT-TANIBUKOT KHJIHII
HILIAPU Ky4aiTHPHII Kepak.

11. Kymma xopxoHajlap Ba XOPWXKHI capMosi MINTHPOKHIArd OOIMIKAa TypAard TaJlOMPKOPIHK (DaoNHATHHU
py#xaTnaH YTKa3WIAard TYCHMKJIAPHH KAMAWTHpHMII Ba SHIM O4YWIAJUraH KOPXOHaHM pyHWxaTaaH
VYTKa3ull y4yH Tanad KWIMHAUTaH BAKTHH KHCKAPTUPHIIL.

12. Tapum Oy xuiimH O¥yncajga, MIWUIMHA BaTIOTaMHU3 CYMHHUHT TYIMK KOHBEPTALMSICHTA SPUINUII, YHUHT
0apKapopiIWI'M Ba MYCTaxXKaMJWIMHH TabMHMHJIANL ByHHHT y4yH cosfard HMKTHCOAWETHUHI POJWHHU

KaMalTupu 3apyp.

13. Kymma koOpXOHAJIapHM TalKWI KWIWIIAA COJMK HUMTHE3IAPUHHU
JKOPUH KUJIMIIIA JABOM JTHIILL MamnakaT  3KCIOPT  CaJOXUSATHHU
OIIMPUIIIA, SHTM Ul YPUHIAPUHU SPATUILIA, JaBIAT OOJKETUHUHT
JapoMajJ KUCMHUHHU COJNMKJIAp OWIaH TabMUHJIANIAA KylIMa KOpXOHaap
MyHOCUO YpuH osramiaiiau. Kymma KOpXOHaTapHUHT WKTUCOAUETAATH
VpHUHU ymIOy >KajBajja XaM KypHIIUMU3 MyMKuH (2-HUnosa). Iy
cababgaH IOPTUMHU3AA XOPWXKHM HMHBECTUIMSJIAPHU KEHr Kynamja xaiud
KWINII Ba WHBECTUIMOH (AOTUATHU parOaTIIaHTHPUIN OpPKadu KyliMa
KOpXOHAJIApHU Oapro 3>TUII Xamja yiap (DAoTUATHUHU PUBONKIAHTHUPHUIITA
UKTUCONUETHU  PUBOXKJIAHTUPUIIHUHT  acocuid oM  cudaruaa
KapalMoKaa. Xap Oup MHBECTOP Y3 CAPMOSICUHU OUpPOp XYAyAra KUpUTap
9KaH yHU Oedapk KoJaupMaluraH Ba IbTHOOPUHU TOPTAIUTaH ACOCHUM
Macana y epja aman KWIAETraH COJIMK KOHYHUYMJIMTH XaMJla COJIMKJIapAaH
Ooepunaérran umtuésnap macanacuaup. Ly cababnan conuk UMTUEITApUHU
TYFpU WYHUIMIUIAPAA TaKOUM OJTHUI, YJIapJaH caMapajd Ba OKWUJIOHA
dbolmanaHuIIHU Wynara KYWWII JIO3UM, akC XOJJa 3ca HMMTHUE3NApHU
OepulllaH KYy3JaHTaH Makcajyiapra SpUIIIMAacivukka oaud kemaau. by
TaJ0UpJIApHU TYJla KOHJIM amMajra OIIMPHUII YUYYyH 3Ca XOPHXKHUM capmosuiap
WIITUPOKUIATM KOpXOHAJIapra COJUK WMTHE3NIAPUHU JKOPUM  ATHUILIA
Kyluaard wMacajajapra ajoxyja d3bTHOOp KapaTUIUIIM JIO3UM €0
YHAIauMHA3!

- COJIMK MMTHE3JIApUHU CaMapaiy MIUIAIIMIa akKC TabCHP 3TYBYM OMUJUIAPHU

xXpucoOra OJIHIIL,

76



- WHBECTULIMOH (AOJJIUKHU KydyalTHpuill Makcaauna Oepunaérran Oapua

MMTHUE3IApHU OMp MalTIa TaKIUM dTHUIII,

- KYIIMa KOpXOHaJlapHU ParOaTIIaHTUPHUIL OPKAJIA MaXaJUTui Uuiad yuKapyBUYn
KOpXOHAJIApHU (DAONUATHUHM Yekinad KYWHIIHM Ba pakoOaT MYXUTHUHU

6y31/IJ'II/IIHI/IHI/I OJIAVUHU OJINII,

- KYyImIMa KOpXOHajlap Mnurad duKapraH Ta€p MaxcysnoT TapKuOWIa MaXalTuid
XOM ameé€ pecypciapunad (GoHgaTaHTaHIMK Japaxacura Kapad ymiapra

COJIMKJIap/IaH MabJIyM EHTWJUTUKIIAp Oepul,

- COJIMK UMTHUE3TAPUHUHT KOPUM STUIUIIN OIOKET JapoMajjiapura Ba Iaxcui

MKTHCOIUM MaH(aaTiiapra 3apap €TKa3MacIUru JTO3UM.

bynnaii peiimmumusra cabal, aifHaH KyImiMa KopXxoHanapra OepuiiaérraHn
UMTHUE3TAp dBa3ura JaBiaT OOKETUHUHT JapoMaiap KUCMHU KaTTa XaMMIaru
MalnarAaH KypykK Konaau. byHaa uMmMTué3nap sBa3ura KopxoHauap HUXTUEpPHUIA
KoJiraH MaOnarnapjaH camapanu ¢GoijanaHuil, KalTa MHBECTULIMS KWIHII Ba
(aonuATUHU PUBOAIIAHTUPHUII OPKAIU KeJa)xakaa O0JKET JapoMaiapUHUHT
OapkapopiAuruHU TabMuHIAm Ky3na Ttytunagu. Iy caGabman  xopuxuit
capMmosuUlap MINTUPOKHUAATU KOpXOoHanap Y3 (aoNHUSATUHU TyraTuO, KanuTaIUHU
(porimacwam) Mamiakatiapura OJIMO UYWMKHO KETHILIApW YYyH HWMTHUE3IaH
dbolimanaHum MyaAnaTH TyraraHuJlaH KeMuHTH (DAOTUATHUHU IOPUTHUIN MYAAATH
Kamuaa 3 €ku S5 W Kuaub OeNTHIIaHWIM, aKC XOJJIa dca COJuKiIap Oyinua
Oepwiran  0Oapua  UMTHE3NAp  cyMMajapu  OmojpKeTra  YHIUPWUIIUIIN
103uM. TYFpUIaH-TYFPU XOPWKUN WHBECTHULMSIIAPHU, ACOCaH, YIKAMU3 HKJIUMH
Ba reorpadguk xoiJamyBH Ba 0OIIKA TA0OMUN KUXATJIAPUTa MOHAHJ X0JJa

TaIlKWI 3TUJIAUTraH coxanapra cadapOap Tul.

3.2.1-arcaoean
Y36exkucmonoa uneecmuyusa éa Kpeoumnapuunez coxanap oyuuua maKkcumMaiaHuuiu

(2003-2009 ., %o0a)

KypeaTkuuiap: 2003 2005 2007 2009
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Nmnad ynkapui cekTopu 57,1 64,1 68,3 75,7
Canoar 32,4 29,0 32,1 28,4
Kunuiok xyxanuru 5,8 3,4 4,6 3,1
Kypunum 0,4 0,7 1,3 2,8
Tpancnopr u anoka 10,0 23,1 20,7 31,4
CaB11o Ba yMyMHi1 OBKATIaHUIII 2,6 15 1,7 2,5
Bomkanap 5,9 6,4 7,9 7,5
HenpounsBoacTeeHHasi NPOMYIIJIEHHOCTh 42,9 35,9 31,7 24,3
Kamu: 100 100 100 100

Manba: Jlagram cmamucmura KyMUmacu.
14. Xycycuiinawmupuwi opKaiu Xopuxcuii UHEECMUUUAIAPDHU  HCAD

Kunuw VIktuconunonumiap ¢GuUKpuUra Kypa, XOpPWXKUM HMHBECTOPJIIAPHU KAJO
OTUIITAa  WYHANTHPWITAH  XYCYCHMJAIITHUPUIN  CHECATH  TYFPUAAH-TYFpHU
WHBECTUIMSJIADUHU >Kall0 KWIMII XXKMHHU CE3WIapiu Japaxkaaa OLIUPHUIIN
MyMKdH. Taxyimuuiap  kypcatuimmnya, XyCyCHWIAIITHPUIN Kapa€HUAA XOPHKUU
WHBECTUIMSJIADHUA  Kajnd  KWJIWII  MamJlakaTjard OW3HeC  IOpUTUIl  Ba
WHBECTUIUSJIAD YUYYH SpATHITaH MHBECTUIIMOH MYXUT OwiiaH y3apo uyambapuac
OofiuK OYnuO, 0030p HCIOXOTJIApUHU aMalira OLIMPHUIIAa MyalsiH IOTyKJapra
SPUIIWITAH WKTUCOAUETIIAp/Ia XYCYCHMIAIITUPUII CUECATH BOCHUTACUIA WHUPHUK
XOPWXKUNA MHBECTOPJIAPHU kKajdd ATUII UMKOHUATH OOllKanapra HUCOATaH HOKOpHU
Oymanu. bynaai xoija MHUIME WKTHCOAWMETTa MalJaF »KOWJIAITaHIUTH OuiIaH

OOFIIMK 0030p XaTapiapu Japa)kac mact, 1e0 XxucoOJaHa u.

V36exncTona XyCyCHILIAIITUPUII KATOp GOCKHUIIApIa aMajra OLMIHPHIIHNO,
nacTinad KUYMK KOpXOHajap, XWM3MaT KypcaTHIll cOXacu OOBEKTIapu XyCycui
MyJIKKa anantupuiaud. KelnHuanuk ypra XaxXMJaru KOpXoHa Ba OOBEKTJIapra
BTUOOP KapaTwiinO, CYHITH HUiLiapja WHPUK KOPXOHAJAPHU XYCYCHMIAIITUPHUIILL
Kapa€Hu 1aBOM 3TMOK/IA.

2007-2010 #wmmapaa XyCYCHITAIITHPUIN JACTYPUHU aMajra OIIMPHUII
Hatmwxkacuaa 2008 #imnma maBmaT KOpXOHajJapw XamJa HWIUIad YUKApUIl Ba
UKTHUCOAUETHUHT IKTUMOUK coxacumarn 392 Ta OOBEKT MYJIKYMIMKHAHT

HoJaBjat makiwra y3raptapuinn (9.1.6-xansan).
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Y0y o0bekTiap cornukan cakiam (54 Ta), xank tabiaumu (38 Ta), KHIUIo
Ba CyB Xxyxamurd (23 Ta), MaxaulMid XyKyMaT HIOpajaph KapaMOFUIard
WKTHMOU HMHppacTpykTypa oObekTiapu (171 Ta), Ba MKTHCOAMETHUHT OOIIKA
TapMOKJIapuIaru KopxoHa Ba myaccacanapaup (103 Ta).

2004-2009 #iwwtapga XyCyCHMJIAIITHPWITAH OOBEKTIAPHUHT aKCAPHST
KACMUHH XyCycHi nraxciapra cotuir (386 Ta) TeHIeHIHsICH cakiIaHuO KOJIau Ba 6
Ta JaBjaT TANIKWIOTA MAaChYJIHUSITH YCKJIAHTAH >KaMUSATTa Y3rapTUPHUIN OpKAIA
XYCYCUHIAIITAPIWIANA. YOy TalIKAJIOTIAPHUHT OWPOHTACHIAa aKIIMOHEPIIHK
KAMUSATUTA alJIAHTUPHII OPKAIA XYCYCUUTAIITUPWININN Ky3aTUiaMarad. Xo3upra
KeMnO XyCYCHUMIAIITUPUIIUINM Kepak OynraH pgespnau Oapua HUpUK Ba ypra
KOpXOHAJap HOMABIAT MYNK Imaknura ysraprupwiau. lllysamar  yays
UKTHCOANETHN MOJCPHHU3AIMSIAIITHPUII IIAPOUTHIA aMalira ONIUPHIAETraH
XYCYCUMIAMITAPUIT >KapaéHU aBBaJIrW OOCKUWIApAa JdaBliaT KOPXOHAJApU
HETW3WJa TY3WITaH XYXKAIUK JKAMHUSITIAPUHUHT ycTaB (oHAWIA JaBiaT

apajanryBUHU MUHUMAJI Japa)kara KUCKapTUPUIITA NyHATTUPUIITaH.

3.2.2-acaoean

Jlasnam odovekmaapunu xycycuiiammupuw Kypcamxuuiapu (oupauxoa)

2005i1. | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010

XycycuinamTHpUIrad nasnat | 1519 1228 | 980 673 631 | 392
KOpXOHAJapuHHUHT (MIIad YWKapuir Ba

WOKTUMOMI cOXa 00BEKTIIApH) COHU

[y »xymnanaH:

AKLMOHEp JKaMMsTIapra y3rapTUpWIraH | /5 28 3 9 - -

KOpXOHaJIap COHH

MacpynusiTu ~ 4YekjaHraH  oxkamuariapra | 981 62 75 55 38 6

Y3rapTUpUITraH KOpXOHAIap COHU

Xycycuii maxcnapra coTwiaraH kopxonamap | 396 1038 | 902 599 593 | 386

COHH

JlaBnat makeTigapu Xycycwil maxciapra | 972 446 117 88 60 27
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COTWJITaH aKIITUOHCP KaMUATIap COHU

VYcraB  kaMmFapMacuaa — JaBiar - ymymud | 124 365 382 119 23 53
XyCyCHH INaxciiapra COTHJTaH MachyJUSATH

YCKJIAHT'aH KaMUATIIap COHU

Manba: YV3bexucmon uxmucoouému. 2010 fiun yuyn axéopom-maxmunuii 6ioinemenu. — T.:
2011. 41-6.

2010 #imnma wHBecTOpmap, WIy >KyMJaJaH, XOpWXKWW WHBecTpiap 27 Ta
AKIIMOHEPJMK JKAMHUATIAPU HA30paT Ba YEKJIOBYM, AaKUWSJIAPDHUHT JaBjiaT
nakemtapu 53 ta MUXKHHHT ycTaB >kamMFapMalJapHHHUHT YJIyIId cOTWiraH. by
KYypuO uMKWNaéTraH Muiaga COTWITaH Ma3Kyp akKTHUBJIAp KYpCaTKUYUIaH
XYyCYCHWJIAIITHPUII JacTypuja Ky3Ja TyTWITaH Ba YTraH MHWITH aMaira
OLIMPUJIITaH KypCaTKUWIAPJAH aH4Ya KaM. Y CTaB KaMFapMacHIaru IaBiaT yJIyIId
xycycuit maxciapra cotunran MYKmnap OyHaaH UCTUCHO.
AKUMsAIapHUHT JaBinaT nakemiapuau xamga MUK yceraB xamrapmanapuia
YIIYIUIAPUHU COTHUIL XAKMJIAPUHUHT KaMalWIIY KyHuaaru oMuiuiapra OOfJuK:

- V36eKHCTOHHMHT  XyKaIMK IOPUTYBUM CYOBEKTIApH  HHBECTULMOH

KO3MOATOPIUTUHUHT TTACANHIIIH;

- JKaxoH MONMABUI-UKTUCOIUNA MHKUPO3H Tyhalau XOPHKHI WHBECTOpJap
YUyH XYCCHUHIAIITUPUIAETTaH OOBEKTIAap KUMMATUHUHT roKopwinru.Kaig 3tu0
VTUITaH OMWUIAp TabCUPHU Ty(ailsii UKTUCOAUETHUHT acOCHI TapMOKJIapuJaru
KAaTOp KOPXOHAJapHUHI OKOPH JIMKBHIJIM JaBJIaT ITaKETJIAPUHUHI CaBJaora

KYWWINIIY BAKTUHYA TYXTaTUJIIN.

XyCyCUUNAIITUPUITHUHT Ym0y OOCKMUMIa XOC XyCycHsiTAapAaH Oupu —
JaBJIaT MYJIKUHUHT COTHJIMILIWTA YCTYBOPJMK Oepuiauiiy, OupuHYM HaBOatna,
UKTUCOAUETHUHT ACOCUN TapMOKJIApy KOPXOHAJTAPUHHWHT aKIUsIapu, OupxaaaH
Tamkapu 0030pja TaHJIOB CaBAOJApU Xamja MHBECTOpJap OuiaH TYFpUIaH-TYFpU
My30Kapajap VTKa3UIII nynu Oounax COTHIII XUCOOIaHaH.
XyCyCUUNAITUPUITHUHT Oy ycyJlapura yCTYBOPJUK O€pUIIHUHT cabalu

IIYHAAKWA, SHCA ~ MYJIKIOpiaap HadakaT OOBEKTHHUHI  XYCYCHMJIAIITHPHUIIL
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MaXOYPUSATHHU TYJaml, OaTKAUILIA0 YMKAPUITHA PUBOKIIAHTUPHII YIYH MAbIIyM
OMp WHBECTULIMS CYMMAaCHHU KHUPHUTHUII IIApTUHU XaM KaOyn Kuiaub coTuo
onamwnap. Iy tap3zna, 2009 finnga aknusIapHUHT JTaBJIAT MAKETH Ba OOITKA MYJIK
MIAKJUTApUHU COTHO OJTyBUMIIap TOMOHUIAH 34.2 mipa. cym Ba 54.8 MiH. momiap
MHKIOpHa HHBECTHIIHOH MaOypHITIap Kbyl KWIHHIaH .

HNuBecTopiiapra TaHIOB acocuaa “HONB” COTyB Kuiimatuaa S50 Ta MKTHUCOMUN
HOYOP JaBiaT KOPXOHAJIApW Ba WKTUMOUN HHPPACTPYKTypa OOBEKTIAPH
Kap3JapHu EMHIll, XyCYCHUIAIMTUPUIAETTaH OObEKTHH MKTUCOAWA Ba MOJIMSBHM
COFJIOMJIAIITUPHUINTA  HYHAITHPUITAH WHBECTUIIUOH  MaXOypHUSTIApUHU
KaOynkuiuil — 1maptu  Ownan  Oepuirad. Cotu06  onumra  capdiaHrax
XapaxaTiapJaH  Tallkapd  XyCyCHMH  miaxciap  OJraH  WHBECTUIIMOH
MaXOYpHUSATIAPUHUHT YMyMul Kuiimatu 15.6 mupa. cym Ba 17.6 mMutH. mosutapHU
TaITKAI KAJTH.

Oxopuparunapngan  kenu6  uuku®  ukp  roputhinaguraH - Oyica,
MaMJIakaTUMu3Aa o0 OopriiaéTraH WKTHCOMUN CHECATHH XOPWOKHA CapMOSIHU
MWJUTHA UKTHCOAUETTA K0 ATHUINA SHrUYA WYHAIMIUIAPHU KUPUTHII Ba XalTu
UIUTaTAIIMArad MMKOHUSTIIApAaH UMKOH Kaaap KYnpok (oigaranuira KapaThIn
no3uM. byHma wmacamara mMamiakaT UKTUCOAUETHHUHT XapaKTepu Ba XYCYCHUSTH
Toupacuiad Kenubd dnuKub EHA0MMIaa, aJoaTTa.

Okopuaga cana® yrwirannapaaH 5SHT Xa€TUM YCyl — HWHBECTULIHOH
JOWMXaHW WINTa TYNIUPHINAA, MAcT peHTabeiy Ba 3apap KypuO unutaéTran
OOBEKTIApHN KEHWHYAIMK WHBECTUIIMS KUPUTHUIN MIAPTA OWIAH TEKWHTA OepHII
MaMJIaKaTUMHU3HUHT UKTUCOIUN TOTCHIIMAIMHA KYTapHINIa YHT caMapaid BOCHUTA
6yIMIIM MyMKHH. Y36ekncToH Pecny6nmkacu Basupnap Maxkxamacuruar 2004
Mun 5 maiina kaOyn KWwinHrad “J{aBinat MyJKu allpuM OObEKTIAPUHU UHBECTHUIIUS
MaXOypusTIapy 3Ba3ura Oemya OepuIIHU >KaJaJUIalITUPUII Yopa TaaOupiapu
tyFpucuaa’tu Ne209 connu Kapopu Oy 6opaga xapakaTIaHTHPYBYU MEXaHU3MHU

TAIIIKWJI ATUIITA €pJlam Oepau.

%2 “K§mma KOpXOHATAPHH TAIIKHIT STHIITA MHBECTHIMSIAPHH KUPUTHIIHUHT YCTYBOP iyHATHIIIAPH Ba
Bazuanapu” MaB3ycuaaru PecrryOmika miMuii-amanuii amkyman matepuamiapa. — T.: TJINY, 2008.
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AMMO MHBECTULUSIIAp OKUO KENMUIUra TYCKUHJIUK KWIa€TraH xap KaHjau
YHCYpJIapHU OJIUO TalllIalll, yIapHU MamyiakaT UKTUCOAMETHUTA KOMIAIITUPHUIIIIA
SHTUJIAH-SIHTH ~ TakaudIapHu KUPUTUII, UMTHE3NAp Oepuil  (UKpUMHU3UA
V36eKHCHTOH HMKTHCOMMETHHUHT  OTCHIIMAI MMKOHUATIAPUHU  OILIMPHIIIA

OupJiaMuu Ba 3HT acocuil Bazuda xucoOsiaHaIN.
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XVJIOCA BA TAK/IM®DJIAP

Xopuxuii VHBECTULIUSLIIAD rio0asianryB Kapa€Huaa SHI ACOCUM
TyllyHYajapaad Oupu OYnuO, y 3aMOHABUI UKTUCOAMETHHU IIAKIIAHTUPUILIA
MYXHM axaMuaT KacO d3Taau. XO3UPry KyHJa YTUILl JaBpU  MamJjakartiapw,
XycycaH Y36eKHCTOHIAa MKTHCOIMETH TaKOMIJUIAIITHPHINIA 4eT 31 KaIlUTajH
103ara Kena€Trad OpTHKYa KanuTal TAHKUCIUTUHU OapTapad sTumiga karta €paam
o0epmokna. by macanaHuHr OUpUHYM KUXaTU OYyica, UKKUHYUJAH PUBOXKJIAHTaH
MamJlakaTiaap y4yH YTHUII JaBpU MaMjakaTiapura WHBECTHUIUS KUPUTHII XAKUKUN
napomaja MaHOau Oynuiu OuiaH Oupra “Taxkpuba mailioHyacu” Ba3udacuHU XaM
yramokaa. bynna ymoy MamiiakaTiapHUHT 3CKUPTraH, UIITa spOKCU3 XaM/[la SHTH,
Xau TaxpuOalaH YTMaraH TEXHOJOTUSUIAPUHU WHBECTUIUS KUPUTUIAETTaH
MaMJlakaTiap/ia CHHOBJAH YTKa3UIUIapu XHCOOUIa OpTUKYa JapoMa] MaHOawra
sra OynaéTraHauKIapy Ha3ap/aa TYTUIMOK/IA.

IOxopuaa cana® yTuiran ;xuxatiap kapaéHUHUHT Xap UKKH TOMOHTa XaM
KYTWJITaH HaTWKara SpUIINIIJIA Kepakiu EpJaMHu OepaéTraHIuruHu KypcaTaiu.

Xankapo MUKECAAru MHBECTUIIMOH MYXUTra Hazap Tauuiap sKaHMu3, OyHaa
YHU IapTJIM paBUINJIa KyHUAaru gaBpiiapra axxpaTuil MyMKAH OYIaau:

1979-1981 #wmmmap, 1987-1990 #wurap Ba aWTWUI MYMKUHKH, YYUHYH
0ockny 1996-xo03upraua Oyiaran gaBp. FOkopumarn OOCKMHWIApHH TaX M KUJIHII
HaTWKacU/1a WMHBECTUIIMS KUPUTHUIIHUHT acocuil omwiun cudaruaa, OUpPUHYU
O0ocknyaa HePTh Ba HE(PTHU KalTa MILIAII CAHOATUra KUPUTWITAH WHBECTULIMS
KanuTaldd, UKKUHYA OOCKMYJa YTUIIl AaBPU HMKTUCOAUETHUIIATH MaMJjakaTiapra
KUPUTWITAH TEXHOJIOTUK BOCUTAJAPHU WIUIA0 YUKApUILNra WYHAITUPUIITaH,
CAHOAQTHU IIAKIUIAHTUPUII YYYH KUPHUTHITAH WHBECTUIMS MaOJjafiapu Ba SHT
OXUPTH MIAPTIU OOCKUYJAa TEIEKOMMYHUKAIUs, TypU3M Ba KypPWUJIUII CAHOATHHU
TAIIKWI 3TUIL Y9yH KUPUTUITAH UHBECTUIIUS MaOaFiapy XapaKTepaaHau.

VIHII 1aBpM WMKTHCOMMETH MaMIIaKaTiapd, XycycaH Y36EeKHCTOHIATH
TaJOUpKOpJIap/laH  XOPWK KanmuTalu OujgaH MyHocabaTra Kupuiuiiga tainad
STUJIAAUTaH AHT acocui Basuda OYnuO, XaMKOPJIMKHU Mynra KyWWiijaa, aBBajio

TY3WIAETraH JIOWUXAHUHT PEAJUIMTM Ba YHU Y3WHU OKJAIIMHMU OJIIMHAAH Kypa
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OWwIHIl, IIYHUHT acocHJa KUCKa MYyJJaTra KUPUTWITAH XOPHXK KalUuTAIUHU
Oupnamuud V3 OU3HECHApUHU MIAKJJIAHTUPHUIIApUTa acoc KWIMO — OJuIl,
MKKUHYUJIAH 3Ca, MamJIaKaT UKTUCOAUETHUHU PUBOXKIAHTUPHINTa XUCCa KYIIUII
xucoOnanaau. KaxoH MamiIakaTIApUHUHT WHBECTHUIUS KUPUTHUII TaXpUOACUHU
Vpranap skaHMu3, OyH/Ia KUPUTUIAETraH UHBECTUIUSHUHT PELUMUEHT MaMJlakaT
WKTUMOUN-UKTUCOAUN  MEHTAMTETUra XOC OYIMIIM [apT 3MACIUTHUHU
KYpHUIIUMHU3 MYMKHH OY1aau.

Byrynru rnobamnamiinyB Ba HMHTETrpalMsUIAllYB jKapa¢HUAa HHBECTULIMS
KUPUTWIAETTAaH  MaMJakariap UKTUCOMUETUHUHT XO3MPrM  axXxBOJU IIYHU
KYpCaTMOKJaK/, XOPUKUN MHBECTULIMSIIAP Ba YET 3J1 KalUTAIM acCOCUTa KypUJIraH
KOpXOHAJIap Y3MapUHUHT MYXUM CTPATETUK YCUIIl pekajiapura Ba UCTUKOOJIapura
sra 6ynmokaa. byHna KopxoHa Y3WHUHT MOJUSIBUM aXBOJIMHU OapKapopiairyBuia
YET 3J1 KalluTalu acocura Myxum kadoJsarra sra OyJIuilyd MyXUMIUDP.

MamiiakaT XOpPHK KallUTAJIMHU >Kal0 3Tap SKaH, OyHaa siHa OUp OMMII
MKOOMI cratycra sra Oynaau, sS’bHM MaMJjakaT UKTUCOAUETUTA KUPUTUIAETTaH
XOPWKUWA WMHBECTUIIUS MaMJIAKaTHUHT MXKTUMOMM Xam/a UKTUCOAUN MYXUTHUHU
MHCOH OMWWIM XapakTepu XUCOOMra sXIIWJalra Xu3MmaT Kuajlaaud. bByHUHT
UCOOTUHU 4YEeT BJ CAPMOSACUHU MKTUCOAUETra SKOWIAIITUPUILNA XOPUKUN
WHBECTOpP OpKaJM PHUBOXJIAHTAaH MaMmJIaKaTJIApHUHT XaM OEBOCHUTa PELUNHEHT
MamJIakaT MKTUCOAUETUHM OOIIKapulga apanamul KoJa€TraHiury, HaTHXKala
Oapua YyTUII JaBpu MamilakaTiapura Xoc Oynaran €EMOH WIIATIAPHUHT
(koppymus, ¥3 MaHCAaOWHU CYHCTEHMOJ KWIHII, MOpaxypiiik) Xam Oup Kamap
OapxaMm TOMMWIIM HATHXKAcUJa XaM KYpulll MyMKUH Oymanu. by sca ¥3 HaBOaTuaa
MUWJUTUN UKTUCOMUETHHU IIAKUIAHTUPHUILAA SHTMYA Y3UTra XOC MEXaHU3MHUHT
naigo OYauIura ojau0 KeauIy TaOumii.

V36exncTonna onué GOPHIAETIAH MHBECTHIMSA CHECATUHHMHT SHI aCOCHH
AKUXATH, UKTUCOMAUETHU SPKUHIAMITUPUII, UHPPATY3WIMAHU TaKOMUJUIAIITUPHIII,
axojdu TYpMYyIl Tap3WHU SXIIWIWILI Ba XalK (apoOBOHJIMIU TabMUHJIAIIIAH

ubopartaup.
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MamiakaTaaru HTHBECTUIIMOH UKJIUMHHM TaXJIUJ KWJUII IYHU KYpCcaTaauKH,
OYTryHTM KyHJ]a 4e€T D3] CApMOSCHHU KHUPHUTHIIJA DSHI aCOCUM MyamMMo
KUPUTWIAETTAaH WHBECTUIUSJIADHUHT XYIyAUM TaKCUMJIAHUIIU Aapakacu OujiaH
Ooonruk OYynmokma. AmMMo Oy Oopama kaOyn kwinHradn J[lasmat J[lactypu
IOKOpHUJIaTd MYaMMOHHM XaJl STHUIIHUHT XaM OUp KaTrop e4uMIIapuHHU Oenruiaad
Oepanu. byHma XOopuwkK KanuTadud HETU3WAA TalllKWI JTWITaH KyIiMma
KOPXOHAJIADHUHT MaMJIAKaT JKCHOPT CaJOXUATH TapkuOuga Ycub OopyBuun
CaJIMOKKa 3ra OYIUIIIIapy aloxuaa YbTUPOd ITUIAIH.

XyKyMar TOMOHHMJAH o0 OOpUIAETraH MHBECTUIIMOH  cuécar, KaOyn
KWIMHAETIaH KOHYH Ba Kapopjap YeT 3J1 UHBECTOPJIapu YUyH V3 KalUTaJIapuHU
V36eKxncToHra KUpHTHUIIA Y3ura xoc Kadonat BasudacuHu GaxapMOKIa.

ByryHr# KyHjaa Y30eKHCTOH MMIUIMA MKTHCOMMETH XOPHXK KAITMTaTHHH
KUPUTHILJIA UKKUHYM OOCKMYra  yTMOKIa, SbHU  OyHJa OupuHYM OOCKUYIa
Oynranu kaOW Xap KaHJal XOpHM)K MHBECTOPU OWiIaH Ay4 KeJraH JIoWuxa ycTuaa
XAMKOPJIMKHU Mynra KysBepull 3mMac, Oanku KaOysn KWIMHAETTaH JOWHMXaJdaH
KyTuiaaéTran MaH(aaTHUHT MUKECHM Kal Japaxaja »SKaHJIUTUHU OupiaMyu
XpcoOra OJIMIII MacaJlaHUHT acoCul xKuxaTu cudaTuaa Kapaiaiu.

OHAWIMKIA MWUIMA WHBECTULIMOH cu€caT KyHHJaru iyHaauuuiapaa
XapaKaTJIaHMOFH JIO3UM OYnnaau:

- UKkTrcoMuéTHUHT TapkuOUil KypOJUIaHWIIWAA, IIYHUHTACK TaKOMUJUIAIIyBUIA
WHBECTUIUSIIAPHUHT (HA0J XapaKaTIaHUIIIH;
-V36eKHCTOH NKTHCOMUETHHY KaX0H HKTUCOIMETH OHIIaH HHTErPalsIallyBHIa

ajoxuja Tajgadiap acocusia MyoMasnara KUPHUIIUII,

- UHBecTOpJiap OunaH OynaguraH MyHoca0arna “O4MK SIIMKIAp” CUECATUHU
IOpUTHIL, OYyHIA TEXHOJOTMK TabMUHOT Ba MKTUCOAUETHUHI HUCOATaH KaMm
PUBOXKJIAHTAaH COXAJApPUHU TAKOMMJUIANIYBUTA WYHAITUPWITAH JIOMHXAJIAp

OWJIaH UMKOH KaJap KYIpOK UIIUIAIIL;

- JIOMMXaJdapHU MUUIMN KPEIUT TU3UMHU acoCHJa MOJIUSUIAIITUPHI, OyHIa

Ooupiamuu Kap3 0epyBur cudaTuga Y30€KMCTOHHHU TaHIaII,
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-  WDKTUMOHH Ba DKOJIOTHK KuxataaH HHBCCTUIWA JaCTypPUIaH KYTUJIAAUTaH

OKHOATIaApHUHT MXKOOUMIAING OOPUIIMHKA alOXUJa YbTUPO( ITHILL.

MamiiakaTUMU3 UKTUCOAMETHAA XOPUKUM HMHBECTULIMSUIAPHUHT  KaJlO
KWIMHUII ~TEHJCHUIUSICH XaMJa XOPXKHM HWHBECTUIHUSIIA KOPXOHAJAPHUHT
daonusaTuaaH KenuO YMKWO, KyWuaaru MyaMMOJApHU €UWIHIIKA 3apyp Aed
TOIIK:

- Mumnuii Bamtora — “CYM HUHT 3pKUH KOHBEHTHUPJIAHUIIUJATH TYCHUKIAP
MaKXyJIUTH;

- VHBecTUIMOH JNOWMXallapHU TAlIKWJ STUINJA MapKasjialiral Xojjaa
OOILIKapYBHUHT IOKOPUJIUTH.

- WIIa0 YMKApyBUYWIAP MYCTAKUUIMTUHUHT KaMJIUTH;

- my OwiaH OMp BakTAa JIOMMXalapHU Oa)kapulijga HOKOHYHHMI XaTTH-
XapaKaTIapHUHT MaBXY/IJIUTH,

- MApKETUHT TaJAKUKOTUHHUHT 3au(IIUry.

- npodeccuoHan JOUMXAa-UHKUHUPUHT KOMIIAHUSIAPUHUHT  CaHOKJIU
SKAHJINTU Ba SIXIIIHA PUBOKJIAHMATaHJIUT Y.

V36eKHCTOH  MKTUCOMMETHIA XOPIKHMI WHBECTHIMSIAD OWIaH OIuo
OopunaéTraH MKTUCOAUN cuécaT TaxJIMJIM HaTWXKACHAA KyWHIaru TakiInuQuapHu
KUPUTUILIUMU3 MYMKHUH
- Muwinuii BanoTa—"“cyM”HUHT SpKUH KOHBEPTUPJIAHUIITUAAH

WHBECTHUITMOH JOMUXaJapHU TY3HIIa UMKOH KaJap KeHIpoK (oiIamaHuI,

- HMuBectuimon JnoWMXajdapHU TallKWJ HTUIIAA JaBjiaT apajallyBUHU Ba
MapKaszjamrad XoJijia OOIIKapyBHM KamMaWTupull, OyHAa TaAOUPKOPIAPHUHT
O0eBocuTa  XOPWXK TaaOUpKOpIapu OuiaH XAMKOPJIUK  KWJIUIUIAPUHU

TabMUHJIA0 Oepuii;

- MuBecTUMoH JoOWMXaga CTAaTHCTHK XHUCOOOTra KyHWJaIuraH TaJIaOHUHT

KUCKAPTUPWIUIIH, Tanad 3TUaéTraH MabIyMOTJIIAPHU YMYMJIAIITUPHUIL, SIBHU
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unuiad  yukapyBuwiap — GaoNMATHUHM HUMKOH  KaJap MYCTaKWUIUTHHU

TabMHWHJIAI,

- Jlolimxanu Gaxapuiiga Machyll XOJUMIIAp YUYyH V3 Kapopiapu 03acHujiaH
OynmaguraH  aBoOrapiukiap Oup MyHYa OIIMPUIIUIIU  JIO3UM, IIyHJA

YIIApHUHT HOKOHYHHI XaTTH XapakaTiapura Oup Kajap 4yek Kynunaau;

- Sarm Taknmud dTHIAETral Jjonunxana JKaxoH 0030pura YUKUII

CTpaTeTUsICHHU OMpJIaM4u MaKcal KUiu0 Oenruaad oauil;

-  Maxamui axonura KOpXOHaJapHUHT HIII baonustu xakuaa OABmap
OpKaJli peKjaMa pOJIUKIapy XamJa MaxCyC UYMKHIUIAp OPKAJIM Xa€Thil Ba

UIIOHAPJIM MabIyMOTJIapHU Oepud OopHiil.

- XOpWXuW WHBECTUUMSJIAD MWIITHPOKUIArd WHBECTUIIMOH JIOMMXAJIAPHHU,
YIApHUHT Oapua XyxoKaTiaapy, TEXHUK UKTUCOAUM acocuHu cudatiu Ba Tanad
Japakacuja HWIIa0 YUKUII YYyH IOKOPU Maslakaiu JIOMUXa-UHKUHUPUHT
Kaapiaapyu  OWJlaH  UWNUIOBYM  JIOWMXA-WHXXUHUPUHT  KOMMAHUSJIAPUHU

KYNauTHUPHILL 3apyP.

IOxopuaa canab ytuinran TakiuduapHu KEATUPUIIAA MaMJIaKaT UKTUCOIUETH
MMKOH KaJap 4yKyp TaxJilil KWJIuHAU. byHAa wuHBecTopiap Oynaauran
MyHocabaTAa “OuMK SIIUKIAP’ CUECATUHU IOPUTHI, TEXHOJOTUK TabMHUHOT Ba
WKTUCOAWETHUHT HHUCOATaH KaM PHUBOXJIAHTAH COXaJapHHU TaKOMUJUIAIIyBUTA
WYyHanTUpWIran joinxanap OWIaH MMKOH Kajap KYNpoK HIUIall — JAUCCEepTaIus

UIIUAH OJIUII MYMKHWH OYJIraH SHT CYHITH XYJIO0CAIUp.

®doiigaaHwiaran axaduéraap pyixaru.

¥Y30exkucron Pecnydsinkacu Konyniapu.
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11.KapumoB M.A. buzHuHT 001 MakcaguMH3 — KaMHSATHHU JI€MOKpATIAIITHPHUII
Ba SHIMJIAIN, MAaJaKaTHH MOJEPHM3AIMA Ba UCIOX STHINIUP. — T.. Y36eKHCToH,
2005. - 92 6.

12.V36exucron Pecny6mmkacu Ilpesunentn W.A.Kapumosrunr McinoxoTnap Ba
NuBectunusinap 6yiinya wpopanapapo MyBodukmamtupui kerramuHuar 2000

iun 13.deBpangaru HuFWIMIIMAA KWITAH Mabpy3acd. «XajaK CY3u» Ta3eTacw,

2000 #iun, 2 dheBpanb.

Japcaukaap.

V36exucron Pecniyfankacnaa 4om 3THITaH.

14 Xamengos M.A., AmmmoB A.M. V36ekucTon Pecniybnukacuga  Tamku
MKTHCONMI daomusaT acocnapu. T.. V36ekucron Esypumnap yrommacu “anabuér

xamrapmacu’ Hamp., 2001.- 3286.

89



Poccusina yon 3Tuiras.

15. bonu, 3Bu, Keiin, Anexc, Mapkyc, Anan. Ilpunnuny wunBectuuui, 4-e
uznanue.: [lep. ¢ aarn. "Bumesamc”, 2008. — 984 ¢ .

16. lamomapan A.  MuBecturmonHas oneHka: MHCTpyMEHTY M METOIY OLEHKU
mo0bix akTuBOB:Ilep.c anr.- 4-e u3a.-M.:AnsniuHa busnec byke,2007.1340 c.
17.uBectunuu: yued. fA.}O. Aunpuanos, CB. Banpaitnes, I1.B. BopoObeB u ip.
-2-¢ u3., nepepad. u gom. - M.: TK Ben6u, U3n-Bo [Ipocnekt, 2008. - 584 c.
18.1lapm V., Anekcammep ['., boimm/lx. WeBectunuu: Ilep. ¢ amrm. -
M.MH®PA-M, 2007.1028 c.

19.BHemHesKoHOMUYECKas AeATeabHOCTh. YueOHuk. ¥[b. M. Cmurnenko, B. K.
[Tocrienos.C. B. Kapriosa u ap.]; mox pea. b. M. Cmuruenko, B. K. TTocnernoga. -

4-¢ u3n., nepepad. u gom.- M. .«Akagemus», 2007. - 304 c.

VkyB kyamanmanap.

V36exncron Pecny6amkacuia 4o 3 THITAH.

20. A.B.Baxa6oB, IlII.XXaxu6akues, H.I' . MymuaOB. XOprkuii UHBECUITUSIIAD: -
T.: “Momus”, 2010. — 47-50, 57-6eTnap.

20. H.H.PacynoB.CtTumynupoBaHue TPHUBJICUYCHUS WHOCTPAHHBIX HWHBECTHIIUU B
PKOHOMUKY Y30ekucrana.-T.. «®AH», 2003.-165 c.

21.E.K.Kopuesa, M.Y.Hemaros “Xopwxkuii unsectunusnap” ¢anu O6yiinua
TabJIUM TeXHoNormsicu. / “VKkTucomuii TabiMMIard YKATUII TEXHOJOTHACH™
cepuscuman. — T.: TIIY, 2008, 154-6er.

22.E.K.Kopuesa, WN.V.Hemaros “Xopwxuii wuHBeCTULHUSIAP” YKYB HpEeIMETH
Oyiunua: YKyB-yciayOuii maxkmya (OakanmaBpuar OOCKWUYM Tanabanapu ydyH) F
“HIKTHCOAMI TabIUM/Ia YKUTHII TeXHONOrHsapy” YKyB-yciy6uii KymanMa. -T.:

TIINY, 2008, 124-6er.

90



Poccusina yon >THiIraH.

23. Urommn H.B. WnaBectuiuu, opraHu3aiusi, ympaBlieHWe, (UHAHCUPOBAHWE:
VueOnuk r -3-¢ uzn.-M.: «lFOHUTU : JAHA», 2005.-448 c.

24 Jlertsapén O.1. BremHeskoHOMHUUECKast NEATENbHOCTD! Vueb.
nocobue.r/lertapésa O.U., IlomsaoBa T.H., Capkuco C.B.-M.: Jlemo, 2005. —
325c.

25.JIlunenko H. Y. OcHOBY BHENTHEAKOHOMHUYECKOU EeATeTbHOCTH B PD. 2-¢ w3,

—CI16.: ITurep, 2004. — 286 c.

Namuit MmoHOrpadusiap, makosajap.

26.Y306eKUCTOH ~MKTHCOAMETMHH  IMOCPaNIAIITHPHIN — HWIIapuaa  1-KHcM.
bexmyponoB A., bonrabaes M., Folindnazapos b., Aman6aeB M., Tomxyxae M.
MakpoukTucoauii cuécar Ba MKTucoaui ucioxoriap. — T.: TV, 2005.
27.Y36eKNCTOH ~ MKTHCONMETHHM  JIMOCPAUIAINTHPUIN — HUIUIApUa  2-KHCM.
bexmypono A., XakumoB P., CadapoB b., 3axugoB I'. Kunuiok xyxkamuruaa
UKTHCOIMI HCIOX0Taap Ba Gpepmepnuk xapakatu. — T.: T[TV, 2005.
28.Y36eKNCTOH  WKTUCOMMETHHM  JHOCPATAIITHPUIN  MIUIIApUIA  3—KHCM.
bexmyponos A.IIl., CarropoB C., TypaeB XK., ComueB K., Py3ueB C. Kuumk
Om3HEeC Ba TaAOMPKOPIMK PUBOXKU — AaBp Tanmaou. - T.: TNV, 2005.
29.V36eKNCTOH ~ WKTUCOMMETHHM  JMOSpaIAIITUPUNI  mmiapuaa  4-KucM
bexmyponoB A., ToxueB P., Kyp6onos X, AnumapmaoHoB M. Momnus Ba OaHK
TU3UMHIATH ucinoxotnap camapacu. — T.: TNV, 2005.

30.V36eKNCTOH ~ MKTHCONMETHHM JMOCpAUIAIITHPUIN  HUUIApuaa  5-KucM.
bexmypono A., Tampos III., Maxmyno O., UcakoB M., Typaes H. Tamxku
UKTUCOAMH cuécar: caBao Ba WHBeCTHIMsIap okumitapu. — T.. TJINY, 2005.
31.Hazaposa I'.I'. Ba Oomkanap. JKaxoH WKTHCOAMETHTAa HMHTETPAIUSIIANIYB:

taxpuba Ba amanuér. T.: TANY, 2005. — 224 6.

91



32.CupoxkunmuaoB  H. IIpobGnemy mnoBymenus d>(PPekTuBHOCTH BHENIHEH
toproeiu Y3oekucrana. T.: YMD/, 2004. — 201 c.

Poccusima xumos KunvHran

33.Kum IO.Konr PasBurve WHBECTULIMOHHOW [EATEIHHOCTH WHOCTPAHHYX
KOMIIAaHUM B COBpPEMEHHOW »HKOHOMHKE Poccum. Jlucceprauusi IOKTOpa

sKoHOMHUYeckux Hayk. M.: MI'Y, 2006. — 385 c.

Namuii-amanuii aHxKyMaHJIap Mabpy3ajapu TYIUiaMmJaapu

34.“Kymma KOpXOHAJapHHW TAIIKWJI DTHUINTa WHBECTUIUSIAPHH KHPUTHUITHUHT
YCTYBOp MyHanuiiapu Ba Bazudanapu Mmap3ycujaru PecnyOiauka nnmuii-amanui
amkyMman marepuauiapu. — T.: TJINY, 2008.

35.  “HKTHCOMMETHW  OSPKUHJAIITHPUIN  IMMAPOUTHIA  TalIKAd  HKTUCOIUU
(GaonuSATHUHT  poJM~  MaB3yCUAArM  Xajkapo WIMHM-amanuii  aHXXyMmaH

matepuaapu. — T.: TIINY, 2005.
I'azera Ba :kypHaJL1ap.
34.Xank cy3u.

35.Y30eKuCTOH UKTHCOUH aX00pOTHOMACH.

36.b030p, My’ Ba KpeauT.

CTaTHCTHK MabJIYMOTJIAP TYIIaMJIAPH.

37.Y30exkuctronauar 2009 Hwmngaru  WOKTUMOWK—MKTUCOAWN — PUBOKIIAHUIIIH

kypcatknanapu. — T.: Y36ekncton, 2010. - 210 6.

92



38.V30exkucronnuar 2010 dwmmmarw  MOKTUMOWK—WKTUCOAWN  PUBOKIAHUIIIH

kypcaTkuanapu. — T.: Y36ekncton, 2011, - 112 6.

HNuTepHer caiiTaap.

39.www.mfer.uz — V36exncton Pecmy6rmmkacu TamKy MKTHCOAMIA aloKaiap,

VHBECTHUIMSIIAP Ba CaBA0 Ba3supiauUruHUHT pacMuil CalTh

40.www.uzinfoinvest.uz - «Y3axGopOTHHBECT» areHTIUTUHUHT PACMUIl CAlTH.

41.Www.review.uz — “OxoHoMuYeckoe 0003peHe” KypHATHHUHT PACMUN CalTH

42 .www.eurasinews.com — EBpoOcué Tankukotiaap Mapka3uHUHT pacMHUI CaliTH

43.www.lenta.ru— MarepHeT HampuéTn

44 www.omad.uz — bu3Hec puBOXH y4yH aXOOpOT HMOPTAIIH.

93


http://www.mfer.uz/
http://www.uzinfoinvest.uz/
http://www.review.uz/
http://www.eurasinews.com/
http://www.lenta.ru/
http://www.omad.uz/

HNJIOBAJIAP

1l-unoea

Acocuit kanumanza UHeecmuyuailap 6a yJ1apHUHZ Mojauidriauimupuiil

manoanapu (% u mapo. cym)

2007 | yemm
Kypcarknuiaap . o 2008 it | yemm% | 2009 it | Yeum%o
i )
Acocuii Kanumanza 9555,9 |134,1 |12531,9|124,8
5903,5|125,8
uneecmuuuiiap
Mapka3zjalmral HHBeCTHIHSIAP 1043,7|100,5 |1890,1|149,8 |2517,9 |124,4
OroKeT Mabarmapu 4734 97,8 |816,6 |[142,7 1019,5 |113,5
bromxernan TalKapu dbonamap 5859 (1431 |927,8 1475
338,7 |107,4
Mabmariapu
Hasnar KadoyaTuIaru XOPYKUN
2316 96,8 |487,6 (1741 |570,6 |114,8
WHBECTUIIHSIIAP
Mapka3zjalmiMaral HHBeCTHLHAIAP 4859,8|133,1 | 7665,8 |130,7 |10014,0|125,0
Kopxona ma0mnarmapu 2699,7|119,4 |3940,3 |120,7 |4550,0 |103,2
Axonu Mabnariaapu 643,8 [110,9 [834,6 |109,0 |1325,0 (1305
Tyrpunan-Tyrpu xoprkuit uuBectuimsnap |1216,11194,5 |2376,3 |161,6 [3487,5 |166,9
Tuwxopar OaHKIapu KpeAuTIapu Ba Oomika
300,2 |157,2 |514,6 (1418 |[6515 1299

Mabmariapu

Mauba: Jlaeram cmamucmura KyMUmacu.
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2- unoea

Y30exucmonoa kopxona éa mawkuiomaaprune myakuunuk waxanapu ( 1

AHEAPb,MUHZ).

2001 i. 2003 i. 2005 i. 2007 1. 2009 i.

Conu | % Conu | % Conu | % Conu | % Conu | %
Kamu 178,3 | 100 | 223,1 | 100 |283,9 | 100 | 423,4 | 100 |503,4 | 100
JlaBnaT MynaKd 18,6 |104 |26,2 |11,7 260 |92 |241 |57 |36,7 |73
Hopasnat mynk 159,7 | 89,6 | 196,9 | 88,2 | 257,9 | 90,8 | 399,3 | 94,3 | 466,7 | 92,7
Vnapnas: 100 100 100 100 100
Xycycuii MyJK 755 473 (785 398|924 |358 1145|286 97,1 |20,8

[Mupkar xy>xaauru 1,2 0,8 |06 0,3 |27 10 |19 05 |14 0,3

K¥ymma sxamoanap 0,7 04 |07 04 |14 05 |19 05 |19 0,4

Kymma Ba xopmxkwuii | 3,1 19 129 15 |32 1,2 | 3,6 09 |43 0,9

KOpXOHaJIap

bomika Homasnar | 79,2 | 49,6 | 114,2 | 58,0 | 158,2 | 61,5 | 277,4 | 69,5 | 362,0 | 77,6

TalIKWIOTJIAp

Manba: Y3bexucmon Pecnyonuxacu /lasnam cmamucmuxka Kymumacu.
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3- unosa
2001-2009i1.0a myzpuoan-myzpu xopuixcuii UH8eCMUYUATAPHUHZ XyO0YyO1ap

oyuuua maxcumaanumu(%oa).

Xynynnap Unap

2001 | 2002 | 2003 |2004 |2005 |2006 |2007 |2008 | 2009
Kopakannorucron | 2,7 2,2 1,5 1,6 2,8 4,5 6,7 4,8 5,2
AHnmxan 9,0 1,5 1,0 4,7 4,9 1,8 2,3 5,2 3,6
Byxopo 1,5 2,2 2,1 1,0 2,9 4,1 2,8 129 | 19,5
Kuzzax 0,8 1,2 2,9 4.4 0,1 0,6 1,4 1,4 1,8
Kamkamapé 1,1 310 |296 |244 |169 |84 14,1 | 135 |175
Hagowii 1,6 4,0 9,6 118 |35 9,5 10,0 |59 4,7
Hamanraun 9,4 0,9 0,8 2,7 3,7 2,2 14 5,1 4,5
Camapkann 9,8 5,6 3,0 2,4 1,9 2,3 4,7 6,4 4.4
Cypxonnapé 0,5 1,3 0,9 0,3 0,2 11 2,5 53 4,1
Cupnapé 0,8 1,6 0,8 1,5 0,4 1,1 2,1 2,1 1,7
TomkeHT B. 6,7 3,7 7,7 7,4 8,9 8,4 5,0 9,4 10,0
daprona 198 |114 |39 140 228 |25 2,9 6,2 5,3
Xopazm 3,1 3,4 1,3 2,7 10,2 |13 4.4 3,1 1,7
TomkeHT . 333 |30,1 [350 |211 |208 [419 |39,7 |187 |16,0

Manba: V3bexucmon Pecnyonuxacu /lasnam cmamucmuxa Kymumacu.
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4- unosa

2009 stunoa “ Yzunghouneecm” azenmauzu Xamkopauzuoa xcanod KUIuUH2aH

MYZPUOAH-MYZPU XOPUNCUT UHBECMUUUANLAD AMAIZAH OUWLUPZAH UHEECMUWUOH
aouuxanap (mMan. 00n.)

Ne Byroprmauniiap Ba joiinxajaap HOMH Xopukuii XaMmkopJiap HNuBecTunus
cyMMacu
Kamu: 9703,66
| Knmiok Ba cyB Xy:KaIurd, KHILIOK XYKAJIUK MaxcyJoTyiapu Ba ucresmona | 429,88
TOBAPJAPHHHU KAHTA HIIAI KOMILIEKCH, JKAMU .
Komnanns «Y30exkenrniicanoar» (MOJISpHHU3AINS Ba KypHITHII) 429,7
1 UlMraO00 «DAEWOO TEXTILE FERGANA» A2y WnTepnemnn | 68,00
(FOsx.Kopes)
2 UlMraO00 «DAEWOO TEXTILE BUKHARA» A2y Wnrepnemmnn | 43,00
(FOsx.Kopes)
3 HII sa OO0 «Cnentekc Tamkent Toitena» «Crenreke», (Mumus) 81,00
4 WIT «MumaTam TekCTHiab» (AHAMKAH) MumMmaTtam Texcruns | 44,00
(Typuus)
5 UII na 6a3e «byxaparekc» SIS  SAYIL IPLIK | 141,00
(Typuyus)
6 UII «baiinak xypununm r.TamkeHT Baiitexc Tokaper | 18,70
(Typuus)
7 NIT «<HAIN TEX» (Hamanran) HAIN TEX Co Ltd| 34,00
(FOx.Kopes)
«MacaoxupnUIenpomM» AccouaHACH 0,18
8 HoanvanaBmii Mol TypiapuHu Kaiita wunuioBun | Beglant Investment | 0,18
TEXHOJIOTHS COTUO OJMII Ba KUPUTHUIL Company Establishment
«JIuxTeHmTetH»
1 HNKTncoanér Ba TAlIKH HKTHCOAMI AJIOKATAP KOMILJIEKCH: 222,82
9 JaBaar MyJIK KYMUTACH. Xopmwxuil KopxoHajgap 134,82
10 Muymii 6ank. XuToil Tapakku€r 0aHKWUHHUHT KpenuT | Kurtaiickuit 6auk | 60,00
JIMHUSCH. PasBurus
11 Munomii  6ank. UWBP  momusnmamtupummauar  2- | UBP 20,00
JUHUSACH
12 Y3CKbnpomcrpoiidank. UBP monusnamtuprunmansr | UBP 1,00
rio0a JIMHUICH
13 ¥Y3CKB.Hemuc GaHKIapuHUHT KPEAUT JIMHUAIAPU banku ['epmanun 4,00
14 Hnorexka  Oank.MomusnmamrupuimmHuHar — acocui | UBP 3,00
nunusicu 1BP.
il KomMmyHan cdepa, TpaHCHOPT, KAUTAT KYPHJIMII KOMIIEKCH, JKAMM: 90,73
15 «Knayd» ¢upmacu  TexHomorumscu  Oyitmya | «Kuayd» (I'epmanus)
runcokaptod u/4 U1 OO0 «Knayd 'mnc Byxapa»
16 Kimakep monepam3armsicu AO «bekabaaieMeHT» TOO «Kacnouniickue | 58,73
pecypebn» (Kazaxcran)
v MamuHOoCO3/TUK, 3JIEKTPOTEXHUKA M aBUAIIMA CAHOATH KOMILJIEKCH, "KAMM: 2,40
17 ®donap u/4 KyMa KOpXOHACH Chasys CO, Ltd 2,40
(FOx. Kopes)
\ Ieostornu, MCCHKJIMK-IHEPreTHKa, KUME, HePTKHMEBA MeTaMIyprusi caHoarn | 8511,63
Komvmniekcen, ;kaMu.
18 Kommnekcnoe o0ycrpoiictBo Mectopoxkaenust Cypruins | «Lotte Daesan | 1500,00
C U3BJICUCHHUEM I[CHHYX KOMITOHCHTOB Petrochemical
Corporation», «LG
International», «SK
Gas», «STX Energy»
19 OcBoenne MectopoxaeHuii  Kangymckoit rpymny, | JVKOWII (Poccus) 995,21
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yuacTkoB «Xay3ak» u «lllagy», a Taxke mpoBeneHHE
reoJIoro-pasBeounyx pabor Ha KyHrpaackom ydactke
Ha ycnoBus3 CPII

20 [IpoBenenne reonoro-pazBenouHyx pabot, paspaborka | Coroznedreraz Bocrok | 462,22
MECTOPOXIEHHH ®  10o0y4a  YIiaeBOAPOJOB  HA | JIUMHUTEH
tepputopusx KOro 3amagHoro I'nccapa u Ycriopra (BenukobpuTanus)

21 CrtpoutenbcTBo raszompoBoga  «Y30ekucran-Kurait» | CNPC 2975,00
(Y30eKkckuii y4acTok)

22 Pa3zpaGorka  TpyaHOoocBamBaemMyx — MectopoxneHuil | 3epomakc (IlIeeiinapus) | 400,5
«CeBepayit  Human», «Kamammm», «benrkenT»,
«Cesepnyii ['yzap», «lllakapOynok» u nposenenue I'PP
Ha HepTh W ra3 B mnpemenax Taram-Ilnmomnmii
TangypunHckol 30HY ['rccapckoro pernona

23 Cornamenne o pazfene npoaykuuu B oTHomeHuu | «Ilerponac Yapuramm» 500,00
MecTopoxaeHui «Ypra», «Kyanyum u Axdamakckou | (Mamaiizus)
rpynmy Y CTIOPTCKOro paioHa

24 [Iposenenne I'PP, paspaborka wmecropoxaennit u | «llerponac Yapuramu» 660,70
no0y4a YTIEBOIOPOJIOB Ha Baticynckom | (Manaiizus)
WHBECTUIIMOHHOM Osioke CypXaHIapbHHCKOTO PETHOHA

25 Hpyrue HaIlpaBJICHUS I'PP, pa3paboTKu 1007,00
MECTOPOXKJICHUH U 100y4a yrIeBOJOPOAOB

26 Pexoncrpykuust Ba MonepHuzauus (muHepan yrutiap) | MAXAMCORP  SAU | 6,00
OAO «Ammodoc» (Ucnianms)

27 T'AK «VY3kumécanoar» Murtryoucu 5,0

Kopmnopoiinmn (SInonus)

VI Nudopmanns Ba TeJJeKOMMYHUKAIMSA TH3HMH KOMILJIEKC, XaMH 985,70

28 HUIT OO0 «¥Y3mynpoOuta»ysumm anoka tusumuad | MTC (Poccus) 290,00
KEHTaUTHpUIIT

29 HUIT OO0 «lOuutenb»ysim  anmoka  TusuMmuHH | Bkmmenkom (Poccusi) 44,50
KEHrauTHpUII

30 HUIT 000 «Kockom» ysmu anoka Ttusumunau | TeliaSonera UTA | 61,20
KEHTal THPHUIII holding B.V.

(Hunepnanaus)

VII TabJuM, COFJIMKHH CAKJIAIll BA HOKTHMOMH XMMOSIKOMILJIEKCH, KaMM . 3,80

31 MonepHu3anus Ba PEKOHCTPYKLHSA I'AK | «Aquarelle» 3,80
«®PapmcaHoaT» (BenukobpuTanus)
CypxoH1apéBuIosiT XOKUMHSATH

32 Auarm xypummm UIT OO0 «CypxannementunaBect» | OO0 «Komnanus nedru | 46,70

LIEMEHT U/4

u raza» (Poccust)

Manba: V3bexucmon Pecnyonuxacu /lasnam cmamucmuxa KymMumacu.
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5- unoesa

“Hasouii” JUU3 xyoyouoa 2009-2010 itunoa amanza owmupunaouzau

uneecmuuyuon JlOﬁuanldp.

=| Xopmkmii Jloiiuxa  TYAMK  KyBBaT  OWiIaH
S 5| uHBecTopHM | MumuTaraHaa WILIa0 YMKAPHIATHTAH
= Z| wuryaymmn MaxcyJ0T XaKMH
)
. =
Ne Jloiinxanaap Xopwsiuii
XaMKop
o | Dlynaa
Sl n
= 5 s
NP R
Bl g S = '
= =
= = 0L
P8 s = P
“V3bexnedruras” 48| 24 356 | 94
1. ABTOTa3Ty IIUPTIY KOMIIpeccop Bilitix Co. 84| 4.2 Komrt. 33 50 18
CTaHIUsIAPH Ba aBTOMOOWI Ta3 Ltd.(Kopes) MHHT.JI. 72
OanoHNIapyu MILIa0 YUKApHIIHU Hyira
Ky#uin
2. ITnactuk MaxcyJnoTmiapu umabd Honam 5 25 MuHr 3 45 15
YHKAPHIITHA HYIra KyHui Petrochemical TH.
(Kopes)
3 ABTOMOOHI SKIWIFH “T&T Sistemi” 45| 2.25 Komrn. 30 50 20
anmapaTypapaiapuHi uiuad (Uramis) MHUHT.]I. 65
YHKapUIIHY HYra KyHui
4. OnexTpoH Tra3 Xucobmam acOobmapu DongHo ENC 5 25 Munr 100 30 5
UUad YUKAPUIIHYU Hyiara Kynuin Co.Ltd .
(Kopes)
5. ToM4miI  CyFOpPHII  CHCTEMallapy Tianye 5 25 Munr 50 10 33
MIUIa0 YUKAPUIIHY HyIra Ky R (Xuroit) ra
6. Tomuatiiien  TpyOanapu unutad BaiixaiixyamMun 10| 5 Munr 8,6 11, 59
YUKAPUILIHM HYIra Kyium (Xwuroit) TH, 8
7. Hedr kasum yckyHamapuHu HOuab Tian Jin Ring 10| 5 KoM, 50 200 40
YUKAPUILIHY HYIra KyHum (Xwuroit) MHUHT.]I. 110
“¥Y3kumécanoar” JJAK 20| 99 102 24.5
1 5
8. AmoMen maHewapuHu  (aI0K00OHT) BaiixaiixyamMuH 42| 21 MiH.KB 1 8 6
UIUIad YUKAPUIIHYU Hyira Kynuin (Xwuroit) .
MeTp
9. Maunmmii KuME MaxcyJIoTiapu HIuad BEFA 7.8] 3.9 MuHr. 15 25. 6.4
YUKAPUILIHM HYIra Kyium (ABcTpHs) TH. 5
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10 “Hasowutiiazor” OAX na ISU 181 90 MumHr. 50 35 35
nomasunxIopun  (IIBX) unuad Engineering & | O TH.
YHKapUIIHK HYra KyHui Construction
(Kopes
11 | Cumrernx roBum  Bocuramapu | LRS Planung | 9 | 3 Munr 20 34 8,5
nnuiab YMKapUIIHU Wynra Kyium &Chnologie TH,
(Tepmans)
I'eonorus naBjaar KymuTacu 52| 46 90 90
12 | Kpemuus noymkpucrawiapu | Shindong 22| 20 MuHr 10 30 30
MIUTA0 YUKAPHIITHY Hyra KyHum Enercom Inc. TH
(Xwuroit)
13 | Kpemuus nommkpucrawiapun | Neoplant 30| 26 Musr 20 60 60
MIUTA0 YUKAPHIITHY Hyra KyHum (Kopest) TH.
“¥36exenruncanoar” JAK 62| 62 34, 24
9
14 | Taiép TEKCTHI Oytommapu | Daewoo 10] 10 Mus. 2 10 6
(maxmoK COUHK) nna6 | International JI0OHA
YMKAPHIIHY HYNra KyHuI (Kopest)
15 | Taiiép TEKCTHIT oyrommapu | Shindong 66 MuH. 2 25 | 2
(TpukoTaxk Maxcymornapu) unuiab | Enercom Inc. JIoHa
YMKAPHIIHY HYNra KyHuI (Xwuroit)
16 | Taitép Tuxys Tpukorax Oyrommapu | Neoplant 6|6 Mus. 2 24 | 2
MU0 YMKAPHIITHY Hyra KyHui Kopes JIOHA
17 | Vurupunran un Ba Taitép Mmaro | CaHrekc 40| 40 Munr 18 20 14
(Tronp) wnwiab umkapuinan iynra | (Typkus) n/Merp
KyHui
“¥V36exuapmmnoiiatzaan” 1. 1.0 15. 5.0
accoluanuscH 7 0
18 | Yapmman KAAAM nnuad Danamae 1.1 0.5 Muur 100 10. 4.0
YUKAPHUIIHA Hyara Kynuin Leather 0 JIOHA 0
Fashion
Kopes
19 | Yapm ramamrepus (arropiuk) | KzenPro 0.1 0.5 MuHr 500 50 | 1.0
Oyrommapn wunwiab  unkapuman | (Kopest) 7 JI0Ha
Wynra Kyium

Manéa: Y3bexucmon Pecnybnuxacu Ipesudenmunune P-3147 counu gpapmotivuu. 2009 iiun 25

mapm.
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