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KHUPHII

MaB3yHuHT  J0a3apoaurn. Y30exucToH Pecrmybnmkacmma  amanra
OIMPUIIAETTaH WKTUMOMN-UKTUCOIUM  Y3rapuiuiap HWKTUCOAUETHUHT Oapua
TapMOKJIapy Ba coxajapuja Uiuiad 4YMKapuil caMapaJopIMTMHU OLIUPUII OpKaJIU
Y30K MyJJatid OapKapop HMKTHCOIWM YCUIIHM TabMUHJAII Ba IIy acocjaa
MamJIaKaTUMH3  XyAyJIWJa  HCTUKOMAT  KWIAETraH  KUIIWJIAp  TypMYyII
(apOBOHIUTHHN MYTTACHJI SXIIHIA0 OOpHINTa KapaTHUiTaH.

XKaxoH xyx’anuk TU3UMHIA TTI00aUTalyB kapa¢Huapu yyKypiamub 0opaérran
Ba pecnyOIuKaMu3a OYMK MUKTUCOAUET acociapy MaK/IaHTUpWIa&éTral OyryHr U
KyHJIa camMapajid HWHBECTUIIMS CHUECATUHM IOPUTHUIL, HUILIA0  YUKAPUII
0ObEKTJIApMHU TYOaH MOJIEPHU3ALMS KWK OPKAIHA SKCIOPT XAKMUHU OIIUPHUIIT
xamaa pakoOarOapaom TOBap Ba XU3MaTJIApPHU >KaxOH O030pUra YHMKapHILL,
MWITUNA UKTUCOAUETTA KUPUO KeNaéTraH MHBECTUIUSIIAD OKUMHUHU KEHT Al TUPUIIL
Ba MHBeCTOpJap (PaoNMATHHU parOATIaHTUPHUIN YUYH KyJal XyKyKHi Ba MebEPHil
mapT-IMIApOUTIApHU Oapmo ATUIL, IIYHUHTACK, XOPWKUM HMHBECTULIMSIAD
caMapaJIOpJIMTUHU W3YWJ OIMUPHUO OOpHUIll Ma3Kyp MakKcajara SPUIIUIMTHUHT HT
MYXHUM OMUJUTApUIAH XUCOOIaHA IH.

V36ekncron Pecriy6nukacu Ipesunentn M.A. KapuMoB TabKuIaraHuex,
“bu3 omnuii OMp XaKUKATHU JOMMO 3Cja TYTHINMMHU3 JapKop. SbHH, capMoschu3
TapakKKUET UVK, UIIad YUKApUIIIHU Ba YMyMaH, MaMJIaKaTUMU3HU MOJIEpHU3AIUS
KWINII, TEXHUK Ba TEXHOJIOTHK SIHTWJIAIIHM WHBECTUIIUSIAPCU3 TacaBBYp 3THO
oyamaiian.”t

yHu anoxuaa TabKUAJANI JIO3UMKH, OXUPTU HUJUIapAa pecryoiuKaMu3aa
WHBECTHIIMS CUECATUHU TAKOMWJUIAIITUPUII Ba XOPYIKUNM MHBECTUIIHSIIAPHU Kaj0
ATUII OYViin4a KaTop MKOOUN MIILIap amaira OMMPUIIAN.

Kanb® »sTuiaran XopwKHM HWHBECTUIMSUIAPHUHT aCOCHM KUCMH  pea

CEKTOpPTra, SIbHU WIUIA0 YMKAPHII TAPMOKJIAPUHHU PUBOKIAHTUPHUINTA Ba TEXHUK-

! 1.A KapumosHuHT 2014 i1t 10KOpH YCHIIl CyphaTiiapy OWIaH PUBOKIAHUIL, 6apua MaBKyl MMKOHUATIAPHU
catapbap >TuII, Y3UHU OKJIaraH UCIOXOTIAp CTPATETHACHHY U3UMJI IABOM STTUPHIN Huin Oynanu./-
Tomkent: Y30ekucton, 2014-646



TEXHOJIOTUK KauTa KYpOJUIAaHTUPHUILTA NYHAITUPUILIH. Xopuxun
MHBECTULIMSIIADHU KEHI MHUKECHA >Kajad STUI HATHKacuJa MamJIaKaTUMU3HHHT
AKCIOPT CAJOXUATH CE3WJIApJIM JAapa)kaja OUIM, KyIiad SHrU HII YpUHIapu
ApaTWiad, unUiad YUKApUIl Ba WXKTUMOMM HMH(pATy3WwiMa TapMOKIapu
(baoMATUHUHT caMapaJopJIury OPTIH.

Iy myHocabar OwnaH pecnyOnuKamm3aa KyJlad MaKpOUKTHCOIAWHN IIapT-
mIapouTiIap 0apmo 3TUI, XOPHKUI MHBECTULIMSIIAD XKaJIO ATUI camapaiopIuruHu
oLIMpHUIl Oyirya UIMUN acoCIaHTaH TakiIu(Q Ba TaBCUSUIAP UILIA0 YUKW MYyXUM
axamMusaTra ara Oynum0, MasKyp, OWTHPYB MallaKaBUd MII MaB3yCHHUHT
noaposmruan Oenruinad oepasu.

MyaMMOHHMHI YPraHWIrawJIuK Aapaxkacu. MuBectuuus cuécatu, nunuiad
YUKAPUIIHA MOJIEPHHU3ALMSIIAII XaMJla WHBECTULMSUIAPHUHT MWUIAA X YKaJlUK
PUBOXIIAHUILINAA TYTraH YpPHHU Ba POJHU, XOPWKUH HHBECTULMSIAP a0 ITHILI
CaMapaJIOpJINTVHYA OLUIMPUINHUHT alpyUM Ha3apui Ba aMannii macananapu MJIX
uKTUCcoun-onumiiapu — Auapuanos B.JI., biank N.B., Bacuibse B.A., I'na3nseB
C.10., Komapos B.B., Jlemenko M.U., lymckuit H., [llumkos FO. Ba Gomikanap
TOMOHUJIAH KEHT YPraHWITaH.

V36exncton  PecnyONMKACHHHHI — JKaXOH  XYKaIMK  TH3UMH  OWIaH
MHTETpalMsUIAllyBUA/1a, IIYHUHTAEK TapMOKIAPHU MOAEPHU3ALMAIAIIAA XOPUKUN
WHBECTULMSJIADHUHT YpHU Ba  POJM, YJIAPHUHT MWUIMM  UKTUCOOUET
PUBOKJIAHUILINTA TabCUPH, TAIIKA WHBECTHULMSA CHUECATMHU TAKOMUJIIAIITHPUILI
WyHamuuuiapu pecrnyoiruKkaMu3 UKTHCOAUU-oaumiapu — Baxabo A.B, Anumosn
AM., benpunnes A.K., ﬁynaomeB ., UcaxonoB A., MymunoB H, Mapnaros
M., Opudxonos 1., Pazzokos P.M., PacyneB A.®., Cupaxugaunos H., Tpyuun
D.0., TypcynoB b.M., Tyxmue H.T., lllonues P.X. Ba OGomkanap TOMOHHUIAH
TaJKUK KUJIUHTaH.

IOkopuaa HOMIApW 3WMKp STWITAH OJUMIIAPHUHI WHBECTHLMUSA CHECATUHU
TAaKOMUJUTAIIITUPHUII, XOPYIKUNA WHBECTULMSIIAPHU JKAJIO DTHII caMapaJopJIuTUHA
OLIMPHUII MacajallaApuHi WIMHUM-aMalud JKUXATAAH TAJKUK OTUIIra KylraH

XUCCaJIapuHHA 3’bTI/IpO(1) 9TraH XOJIJa IIIYHU TabKuU/JIall JIO3UMKH, MUJIIUN
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UKTUCOMUETHNU Xap TOMOHJIAMAa Ba W3YWJ PUBOXJIAHTHPHUIN (A0Sl WHBECTHUIUS
cuécaTMHU IOpUTHINHM Tanad otaau. HWHBecTurus cuécatu Xap KaHjau
JABJIATHUHT  UKTUCOAMM  PUBOXKJIAHUIIM Ba yHJAAa MIUIA0  YUKAPUIIHU
KCHTaUTUPHUIIIHUHT OSHI acoCUi MyHanmuuuiapuaan oOupuaup. HWkTucoauérHu
SPKUHJIAIITUPHUII IAPOUTHA MUJUIMM HMKTUCOAMET coXajapura Tallkd Ba WYKU
WHBECTHIMSUTAD OKUMHUHU (HAOJUTAIITUPHINT WKTUCOAUN FOKCAIUITHUHT STHTU
O0ockuurHM Oo1uTad Gepaaural acoCUi OMUII XUCOOIaHA Y.

V36EKHCTOH MKTHUCONMETUra MHBECTULMSIAD JKAN0 STHIIHHHT MKTHCOIMIA
MEeXaHU3MJIApUAaH OKWJIOHA (hOMTaNIaHuUII, YIAPHUHT caMapagopIUTHHU OITHPHIIL
Macajajapd UKTHCOAUW anabuériapaa erapiu Japaxaza YypraHWiIMaras.
Mamnakarumuzga onu0® OOpHIIa€TraH MHBECTHIMS CHECATH Ba YHUHI OEBOCHUTA
UIUIa0 YUKAPUIITHU MOJIEPHHU3AIMSIIAII Ba KalTa KypOJUIAHTUPUIIJIArd aXxaMUsITH
XaMJla HHBECTOpPJIAp Y4YYH KYJIail MHBECTULMS MYXUTHHHM [IAKIJIAHTUPHUII
3apypUsATH Ba J0J13apOJIMTH Ma3Kyp ,0MTHPYB MajakaBUW WITHUHT TaHJIaHUIIUTA
acoc oymau.

BMMWuunr makcaau Ba Basudajgapu. buthpyB ManakaBuid HWIIWHUHT
acocui MakcaJy UKTUCOAUETHU MOJIEPHHU3ALMSIIAII Ba )KaXOH XYKaJuK TU3UMHUIA
rIoGaIallyB  KapaéHIApUHMHT — UyKyplallyBd  IIAPOMTHIA  Y30EKHCTOH
MHBECTHULIMS CUECATU caMapaJOpJIMTUHU OLIMPUII OYiirya WiMHil-aManuid Takaugd
Ba TaBCHUsJIap UILTA0 YUKHUIIIaH HOOpaT.

Ymly makcaara spuliuil yuyH uniga Kyiujaara Bazudasap Kyiuiras:

- Karop WWap [AaBOMHJAA YTKa3WiIraH MCIOXOTJIAp Ba HWHBECTULIMS
CUECATUHMHI AaCOCUM TaMOMWJUIapM Ba WYHAUIMIUIADUHUA WIMHH KUXATIaH
acocnai;

- V36ekucton Pecrny6inmkacH HMHBECTHIMS CHECATH Ba YHHHI Y3Hra XOC
KUXaTIapuHu ouuO Oepuil XxamJa TErWILIM XyJoca Ba  TaKJIMJIApHU
IAKJUTAHTUPULLL;

- UNUIa0 YUKAPUIITHU MOJCPHU3AIUSIIAIT MEXAHU3MIIAPUHA TaKOMUJUIAII THPHINTA

OMJl UIMUN-aMaIuil TakIudiaap nuuiad YUKW,



- XOPWXXMM HWHBECTULMSIAPHU Y3JIAIITUPUII OPKAIM MWUIMM HUKTHUCOIMUET
TaPMOKJIAPUHA MOJCPHUBAIMSUIAIIHUAT XYKYKUH WHCTYTLHHOHAT TaXJIMJI KUJIUII
acocujia yHH siHaJla TAKOMWUTAIITUPUIITA OHJT WIMHK-aMaiuii Takaudiaap uiad
YUKHUIII;

- MyCTaKWUIMK  HWUTapuaa  Y3GEKHCTOH — MKTHCOIMETHra  XOPMKHIA
MHBECTHLIMSUIAP 7KaJIO 3THII JUHAMUKACUHY TaXJIWJI KUJIHII Ba YHIa TAbCUP ATYBUYU
OMWLJIAPHU aHUKJIAIIL;

- WHBECTULHUS CHECATHIArd HCIOXOTJIAP Ba KalUTAJUIAPHUA >Kajd0 HTUILIHHHT
TapMOK Ba XyJIyIUi TapKUOWHU TaxXJIWJ KWIUII acocua yuoy coxXaaaru MaBxkya
MyaMMOJIapHU aHUKJIAI;

- pecnyONMKaMU3HUHT TaOUMU-UKTUCOIUA HMKOHUSATIAPUIIAH KEIUO YHMKKAH
Xonua Y30eKucToHna Kynail HHBECTHIMOH MyXHT 6aplio STHII OMMIUIAPH Ba
mapT-IapouTiaapura 0axo OepHuiir;

- NKTHCOMETHN SPKUHIAIITHPHII ITApOUTHAA Y36EKHCTOHIa ONHG GOoprIaéTran
UHBECTULIMS ~ cH€caTH  Ba  MOJEpHHM3AIMSA  KWIMII  MEXaHU3MIIAPUHU
TaKOMUJUTAIITUPUITHUHT UCTUKOOJ KYpCATKUWIAPUHU aHUKJIAII.

TagKuKOTHUHT  00beKkTHM  cudaruaa V36ekucron pecryonuKacu
WHBECTUIMA CHECATUHUHI XaMJa YHUHT MWUIMA XYXKalUuK TU3UMIIAPUHU
MOJIepHU3aIMsIAIIarkd YPHU TaH1a0 OJMH]IN.

TagKuKOTHUHI mnpeaMeTH OYIMO MamilakaTuMm3ga oymbd OopuiaaérraH
MHBECTHULIMSI CUECATH, YHUHI cCamMapaJopJITUHU TaxJIMJI KWIHAII Ba MUUIANA
MKTUCOAUETHU MOJICpHU3ALMUIAII JKapaCHUAA o3ara KeJNaguraH MKTUCOIUN
MyHOca0aTiIap MaXMyHaaH uoopar.

BMMWuunr mHasapwii Ba ycay6mii  acocaapm  O6ymu6  Y36eKHCTOH
Peciyommukacu  [lpesumentn  W.A.  KapumoB  acapimapuga  MKTHUMOMWMA
HyHantupuwiran 0030p MyHocaOaTIapyuHU Kapop TONTHpUIN OYilmya wuiarapu
CypWiraH fosjap, WKTUCOAMN HWCJIOXOTJIApHU amMalira olupum  Oyiinya
V36ekucron Peciyonukacu Omumit  Maxnuicu TOMOHHWJIAH KaOyn KWJIMHTaH
KOHyHJap, Baszupnap MaxkaMacMHUHT Kapopjapu Ba OOIlKa MEbEPUN-XYKYKUM

XYKoKaTiIiap, MaMJIaKaTUMHU3 Ba XOpI/DKI/Iﬁ MaMJiakaTiiap OJHMJIAPUHHHIT TaIKHUK
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STUIAETTaH MyaMMO fo3acuaad o0 OOpraH WIMHK WUIIUTApU Ba acapjapyu Xu3Mat
KWwiau. butupys manakaBuil UIIHU €3UII KapaCHUAA V36exucron Pecny6nukacu
JlaBnatr cratuctuka KymuTacu, WKTHCOAMET Ba3upiMru, TamKku HKTHCOAUMN
ajoKajmap, WHBECTHIMS Ba CAaBOO Ba3UPJIWTM  MabIyMOTJIapUAaH  KEHT
ol nanaHuIIN.

TagkukoT kapa€Hua MEBEPUN, TaKKOCHAIl, WKTUCOANN-CTATUCTHK,
a0cTpakT (uKpiam, XHCOO-KOHCTPYKTHB Ba OOIlKa YyCyJUlapJlaH KEHT
doitmananuan.

BMMUWHUHT MMM SHTWJIMTH Kyigaruiapaa y3 akCHHU TOTIaJIn:

- MCIOXOTNAp Hunapuaa Y30eKHCTOHIa MHBECTUINS CHECATHHHHT aCOCHIL
TaMOWWJIJIApU Ba YCTYBOP WYHAIMIILJIAPUHU WIMUN )KUXATJaH acociiad Oepuiiray;

- V36exucton PecryGnukacu MHBECTHIMS CHECATH Ba YHHHI y3Hra XOC
KUXATIaApUHU 04MO OepuIll acocuaa, YHU TaKOMIJUIALITHPHUINTa OWJ XyJoca Ba
Takudaap MaKUIaHTUPUITaH;

-  MWUIMA  UKTUCOAMETHU  MOJCPHHM3ALMsUIAIl  MEXaHM3MJIAPUHU
TaKOMUJUTAIITUPHUIIITA OUJI WIMHI-aManui Takiudaap UIuiad YMKUIraH;

- XOPWXUW WHBECTULMSJIADHU Y3JIAIITUPULI OPKAIU MUUIMKA UKTUCOIUET
TapMOKJIAPUHU MOACPHU3ALMSIAIIHUHT  XYKYKUH HHCTYTLUHOHAJ acOCIApUHU
TaxJWJ KWJIWII acOCHJIa YHU SIHAJa TAaKOMWJUIALITHUPUILTa OWJ WIMHI-aMaaui
Takau(ap uuUiad YUKUIraH;

-  MYCTaKWUIMK WWuiapuaa V36ekucron WKTUCOJUETUTA  XOPUIKHI
WHBECTULIMSIIAP KAJIO STUIIl TMHAMUKACUHU TaXJIWJ KUJHUII aCOCHUJIa YHTa MKOOUIM
Ba cajiOMii TabCUpP ITYBYM OMIILIAP aHUKJIAHTaH;

-  XOPWKHMM WHBECTULMSUIAp Kajd0 »OTUIIHUHT TapMOK Ba XyayIuil
KUXATIapy aHUKJIAHTaH;

- pecnyOJIMKaMU3HUHT TaOUUNW-UKTUCOIUN CaJOXUSITHAAH KEIu0 YUKKaH
xolga Y36eKHCTOHIA Kynail WMHBECTHLHOH MyXUT 0apo STHII OMUIUIApH Ba

mapT-mapoutiapura 6axo Oepuiray;
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- UKTUCOAMETHH SPKUHIAIITHPHII IIAPOUTHAA Y30EKMCTOHZA OIHO
Oopuina€TraH MHBECTULIUS CHUECATH Ba MOJCPHHU3AIMS KUJIUII MEXaHU3MIIAPUHU
TaKOMUJUTAIITUPUIIIHUHT UCTUKOO KYpCaTKUUJIAPUHU aHUKJIAHTaH.

BMUWHuHr amaauii axamusitd. butupyB manakaBui ui Oyiinya wuiniad
YMKMITaH WIMHi-aManuii Takand Ba TaBcUsnapiaH Y30ekucToH PecryGmukacy
Tamku HMKTUCOAWN ajoKajlap, WHBECTUIMS Ba CaBI0 Ba3UPJIUTd TOMOHUJAH
WHBECTUIMA CHUECATUHU OKWJIOHA TAIIKWJI STUII Ba TETMUUIM Ba3UPJUK, KyMUTa,
WIMUI Myaccacajap TOMOHHJAH peajl CEKTOpAaru OObEKTJIIApHU MOIEPHH3ALMS
KWIMIIHUHT HUKTUCOAMN MEXaHU3MUHU TaKOMWIUIAIITUPUIN OYyiinya Makcamjiu
JaBJaT NacTypJlapuHU UIUIA0 YMKUIIA (porganaHuIn MyMKIH.

butnpyR MamakaBuili HWIIM MaTEepUAIUIAPUIAH OJUK YKYB HOpTJIapuaa
“Maxkpouktucoanii cuécar”’, “Xopwkuil WHBECTULMsUIAP” (aHIaApUHU YKYB
JACTypJIapUHUA TAKOMUJUTAIITUPUII Ba YKUTUIIAA (HONTaTaHUIIT MyMKHH.

BMWuuar rtapkuOuii Ty3wimmu. buTupyB ManakaBuil HII TapKUOH
Kupuil, yura 000, xynoca Ba doiianaHuiaran anaduétiap pynxartugad uoopar.

NimHuHr KMpMID  KUCMUJIAa TaHJAHTAH  MAaB3yHUHT  J0J13apOJInry,
YpraHuiIraHjiuK Japakacu acociaHu0, TaAKMUKOTHUHI Makcaj Ba Bazudanapu,
WIMUN SHTWINTY Ba aMaJIMil aXxaMUsITA EPUTUIITaH.

BMUuurr » V3bexkncron Pecny6imkacH MKTHCOAMETHHH TYOAaH MCJIOX
KWINII Ba PHUBOXKJIAHTHPHUILAA WHBECTUIHAIAPHUHI axXaMHUATH’ HOMIH
OupuHYM 000MAa MamMIIaKaTUMU3 UHBECTHULIMS CUECATUHUHI aCOCUI TaMOWUILIapy
Ba HYHAIMIIUIAPH, WHBECTULHSIIAPDHUHT aCOCU MOXHUATH, TypJjapu Ba YHra
TabCUpP ATYBYM OMWUIAP, MUKTUCOAUETHH MOJAEPHU3AIMSIIALL  Kapa€HUIa
WHBECTUIMSJIAPHUHT MKTUCOJIUM MOXUSATH Ba MKTUCOAUETTA KAIO KWJIMIIHUHT
00BEKTHB 3apypJIUTH aCOCTaHTaH.

“UKTUCOAUETUMHU3HUHT ACOCHHA TAPMOKJIAPUHM MOJAEPHM3ANMSA KUJIHII
Ba TEXHUK SHIMJIAIJA MAKCA[JIM [JAaBJAT JACTypPJapH Ba KeHI KyJamJin
HHBECTHIMOH JIOHMXAJapPHUHI TaXJWJIM” HOMIM MKKMHYM O000ma 2011-2015
Wumnapna wnuiad 4YMKAPUINHM — MOJICpHU3AIMSJIAII, TEXHUK Ba TEXHOJOTHK

SHTUJIAI OYiruYa HT MyXUM WHBECTHUIIMOH JIOMMXAJTapHU amalira OIIUPHUII Yopa-
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TagOupnapu, Y30eKHCTOH Pecly6ImMKacH CAHOATUHH —PHBOXKIAHTUPUIIHHHT
YCTYBOp MYHANMIIUIAPU TACTypH KYJIaMHU XaMJa JOMUXaTapHU MOJMSIAIITHPHILIA
XaJkapo MOJIMSI MHCTUTYTIAPUHUHT MYXUM aXxaMUATH YyKyp TaxJIMJI KAJMHTaH Ba
KepakJv Takind xamja Xynocanap Uiiad YUKUIraH.

“MamyiakaTuMHU31a 0JIM0 OOpPWJIAETraH HWHBECTHUIUSA CHECATHHMHI
caMapaJopJIMTMHU OUIMPHUII Ba PUBOKJIAHTAH MaMJIAKATJIAP TaKpuOacuaaH
doiiganannm” HOMIM y4YMHYM 0002 V36ekucron MKTUCOOUETUTA XOPHKUU
WHBECTULIMSUIAp >Kaj0 ATUII JWHAMUKACU Ba CTPYKTYpPACUHU TaxXJIMJ KHWJIUII
acocuza yHra canOuii Ba WXOOWUN TabCHUp KypcaTyBUM OMMJUIApD aHUKJIAHTaH,
XOPUKUN WHBECTHUIMSUIIAP Ka0 ATUIIHUHT TAPMOK Ba XyAyAUN TapKUOW TaxJIHII
KWIMHUO, YCTyBOp TapMOKJIApHUHT MOJIEpHU3AIMs Ba TEXHOJOTHMK KalTa
KypOJUIAHHIII ~Jlapakacu KypcaTuO OepuiraH, MHHTaKajgap WKTUCOAUETUTA
XOpMKUN WHBECTULMSIAD KO STUIIHU (aoyutamtupuin Oyilmya Taknud Ba
TaBCHUsJIAp TauEpIaHTaH

Xyjaoca Ba Takauduap KucMula TaAKUKOT HaTIKaJIApUAaH Keinuo
YUKYBUYM AacOCHl Takjiud Ba TaBCUsJIAp YMYMJIAIITUPUITAH, HWHBECTUIIUS
CUECATUHUHT CaMapaJOpJIUTH Ba WHBECTUIIMOH (DAOJUIMKHU OIIUPUINTa OWJI
amanuii  Taknmudrap xamga < Ty0  HCIOXOTHap  YTKA3WIa — XOPUKHUUN
MHBECTULIMSUTADHUHT aXaMHUATH, TapMOK Ba COXaJapHU MOJCPHM3ALMS KUJIHII,
TEXHUK Ba TEXHOJIOTMK KAaWTa KypOJUIAHTHUPHIN FO3aCHAAH WIMHN-aMaJIM TaBCUSA

Ba XyJiocaJiap IaKJIJIaHTUPUJITaH.
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I-BOB. V36ekucron Pecny0imkacu MKTHCOAMETHHHE TYOIaH MU CJIO0X KU

Ba PUBOKJIAHTUPUIIIA MHBECTUHUSJIADHUHI aXaMUATH

1.1. UnuBecTHHMAIAPHUHT MOXUSITH, TYPJIAPH BAa YHIa TabCUP ITYBYH
OMMJLIIAP

NkTrcomnéTHN MOJECPHU3ALMSIIAIIHUHT aCOCUM WKTUCOAUN TYIIyHYAJIAPH
cudatuga MHBECTUIUSIAP TYIIYHYACUHUHT OyryHTM Xa€TUMHU3ra KEHI Ba Te3
KUPUO KETUIIMHUHT y3U YHUHT MOXHATH Ba aXaMHSTH, 3apypJIUTHHU KypcaTuo,
yHH 04u0 Oepuiura Oyiaran 3apypusTHU KeaTupud uumkapaau. by TymryHua y3u
OwiaH Oupra MHBECTHUIIMS JOWMUXATapy TYIIyHYacH, MHBECTUIIUSA JIOMMXaJTapuHU
amaJira OUIUPHUII Ba MOJUSUTAIITUPHUII, YIAPHUHT TEXHUK UKTUCOANNA aCOCIIaHUIIIH,
JOMHMXaBUM TaxJIWII, JOMUXATAPHUHT caMapaJopJIMTMHU Oaxosall Ba MOHUTOPUHTU
KaOu OMp KaTop SHIH Ky1miad TyllyH4Ya Ba UKTUCOJIMK OUSIMMIIApHM Kall( 3THILN
yIapHUHT OYTYHTH HWKTHCOAWN Xa&éTUMHU3[a HaKaJap MYyXUMIMTHHA aHTIab
OJIMIIMMU3Ta cabad OyIMOKIa.

YKaXoH MKTHCOMMETHHHUHT, Iy XYMIAJaH Y30eKHCTOH MKTHCOXMETHHHHT
XaM KeJNrycu TapakKUETH, acocaH, WHBECTHIMsUIApra OOFIUKIUTHHU  OYTyHTH
KyH7a xap Oup OwimMm coxuOu aHriald eTraHJIMIMHM Hazapja TyTcakK, XO3UPTH
KyHJa peclnyOJMKaMu3 HMKTUCOAUETUTa WHBECTULUSIIAPHU, XYCYCaH 4YeT 3l
WHBECTULIMSUIADUHU  KEHTPOK  JKajgd  JTUIN  YJapHUHT  MaMJIaKaTUMHU3]1a
VTKa3unaéTran UKTHCOIUI UCJIOXOTJIAPHUHT camapaiiu VOKPOCHHH
TAbMHUHJIAITHAHT MYXUM acOCHTa alJlaHTaHJIUTH OWJIaH OOFIWKIUTHHU TYITYHHO
OJIUII KUKUH 5Mac.’

XKaxon Taxpubacu UIyHHM  KypcaTaJWKH, KyJdall HMHBECTUIUS WKIUMHU
IMaK/UTAaHMAacAaH Ba XOPWXKUN MHBECTUIMSIIAPHU MUK UKTHCOIUETra (Hao
kKajad 3TMacaaH TypuO, 0030p HMKTHCOAMETHra yTa€TraH MamJlakaTiap >KaXxoH

UKTUCOIMI XaMyKaMUSITUTa MyBapakusITIM MHTErpauysiiama oJIManIu.

3 K¥paes A.C, Xyxamkynos J1.IO.,. Mamaros B. «MHBecTuis noiuxanapu Taxaunu» TorkenT «[apk»2007-526
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Wktucoanii anabuérnapaa Ba aMmanuérna "MHBECTHIMS" HUCOATaH aHUK Ba
KEeHI' KYJUIaHWJIa€TraH aTama XucoOJlaHca-J1a, MKKMHYM TOMOHJAH, YHUHT KYTI
KUppPAINTA Ba 3UIMATIWIATH HadakaT MaMIakaTUMW3, OalKu XOPWKUN
UKTUCOIUM anabuétiiapura xaM Xoc.

"MuBecturnnga"  ataMacHMHUHT  MOXUSATHHHM  aAHUKJIAIIHA  UKTUCOIUU
anabuéTnapaa KEeHr KYJUIAHWIAJAWTaH TabpudiaapHU TaxJIui STUIIAAH Ooluiail
MakcaJira MyBoQuK.

"NuBecTurus” TymryH49acu OMp KaTop MabHOIapra sra 6ymmb, Oy Kuckada
KyWHIMa JleraH MabHOHHU Ouianpanu. Exu 6ynu doiiga onmm MakcBAMAA aKIms,
oOnuramusi COTUO OJIMIN, TOBAap MILIA0 YUKAPUII YYyH 3apyp OVyiran pean
aKTUBJIAPHU COTHMO ONMIN Ba MNUIA0 YMKApHUII XaMJla MHTEJNEKTyal Ba OoIKa
MO OOMNUKIIAp YUyH capdiaHUIIM TYIIYHUIAAW, ShbHA WHBECTULIUSIAD Xap
KaHjal BocuTa OYIMO, MYJHUHT KUMMATUHU CaKJIaii, YHUHT KUWUMaTUHU
KyIalTupaau, Ba HKOOUI 1apomMa ONUIIHA TabMUHIANIN.

Jlemak, MHBECTHIIMS CY3UW KEHTPOK MabHOHHM aHrjIaTuO, OyHra Kymmmua
paBHILA Y3IAITUPMOK JIETaH MALHOHHU XaM Oepap sKaH"?.

NuBecTunms XyKyKd coxacuja WIMUN H3JaHUNUIAp onubd Oopran pyc
omumu A.l'.boratupeB Xam IOKOpUAArd HYKTaWh Hazapra SKUH MO3UIUSHU

sramnaiiom.’

AViHaH XapaXaTJIapHUHI HIUIA0 YMKApUIIra XOCIUTH Ba Y30K
MYJJATIWINIE  KYI  XoJulapia Myauiuduap TOMOHHMJAH WHBECTULMSUIAD Ba
KanuTall Kyduamanap ypTracuia TEHTJIMK UILIOPACUHU Kyiuininura cadbad oynaau.

yHu Tabkuiam J03uMKH, EBponava yciny0 "wWHBecTHMLMA" aTaMacuHU
KMMMATJIM KOFOo3Jlapra KUpPTUITaH y30K MyAJaTiv KyHuiMmanapra HHUcOaTaH XaM
KYJUIaHUIMIMra uyn  kysad. Ammo  "dakar KoprnopauusiHu — OOLIKApHUII

MMKOHMSITHHHM ¥y3uJa akCc OJTTHpPraH XoJjaTAaruHa OyHJall KamuTan KyWuii

MHBECTULIUSA OYauIy MyMKuH".*

2 Kapumor H.F., Xosxumaros P.X. MHBeCTUIMSAIAPHM TAILKMI 3TIII Ba MOJIMSAIAITHPHIL"
Hapcmuxk. - TANY, 2011-B. 31

% Borarupes A.T'. inBecTHIIMOHHOE NpaBo.- M.: Poccuiickoe npaso, 2008.-272 c.

4 Ilapn Y., Anexcanaep I'., Baiinu [ix. Uusectunuu: Tlep. ¢ anr. - M.: UTHOPA-M, 2007. - ¢.28.



12

Amepukanuya ycny6 xam "mHBecTunus" Ba kamuTan KyiuiManap'
aTaMallapy ypTacuaa TEHIJIMK UIIOPACUHU KYSAI1 Ba YHUHT UKTHUCOJUA Ma3MyHH 1A
KyuMac MyJIKKa KUJIMHTaH KyHuiManapra yCTyBOpPJIUK Oepaju.

NuBectunust aramacu TyFpucuga cy3 ropurrasga MJIX Mammiakatiapu
UKTUCOININ afabuéTnapuaa KeHT KyJUIaHWIaJAurad Oup Katop TabpudaapHu Kypuo
YUKUII Makcajara MyBopuk. MacanaH, pyc ukrucoauun-onumu Kosane B.B. -
¢dukpura kypa, "MHBECTULMIIAP — XaJK XYKAIMTUHUHT TYpJIM TapMOKJIapUaaru
KOpXOHajapra y30K MyJQJaTid KanuTan Kyidumanp (MamiakaT Hudjga €Kd
xopwkaa)". Kypunub typubauku, ymoy Tabpudaa MHBECTHLMSAIAPHIHT MaKCaIH
Ba coxajmapu y3 axkcuHu Tonmarad. Illy Owman Oupra ymOy Tabpudaa
MHBECTHULIMSUIAP Y30K MYAJIATIN KaluTald KyiuiMaiapra TeHIJalTHPUIMOKIA.

NuBecTuuusinap — acocuil Ba aiylaHMa KalWTAJIHU KaWTa THUKJIAll Ba
KynmaTupuiira, unuiad 4YuKapuil KyBBaTJapUHU KEHITAWTUPUILNTa KUJIMHTaH
capQIapHUHT TyJl MaKIuAard KypuHHIIAgup. Y 1myn wMaOnarnapu, OaHk
KpeIuTJIapu, akius Ba OoIllKa KAMMATIM KOFO3Jlap KYpUHHUIIKAA amalira
OLLIUPHUIIA/IH.

JlykunoB B.A. wokopumaru tabpudra HucbOaran Oup MyHYa TYIapoK Ba
AHUKPOK TabpuHU KenTupaau: "MHBECTHIMsIIap — ¢oiina oaumn Makcaauaa
MaMJIaKaT WYKApUCHIa €KUM XOpMKAA XalK XYKAIUTMHUHI TYpPJIU TapMOKJIApHUra
JaBIIAT Ba XyCyCHI KANMTAJIMHUHT y30K MyIIATIH MOJIMABHY Kyuiamanapugup"®.

Maskyp Tabpudua MHBECTULHSUIADHUHT MaKcaau KypcaTwiraH Oyicana,
YHUHT WKTUMOUN camMapaHu TabMUHJALIIAru poiu kypcatunmaraH. [IlyHuHr ek,
uHBeCcTULIMsUIAp (akaT MOJMSBUN Kyhunmanap cudaruna taBcudIiaHraH, Xojoc.
Baxonanku, MaimuHamap, TEXHOJIOTHsUIAp, JUUEH3MsUIAp XaM HWHBECTHUIMSIIAP
OYIMILN MyMKHH.

Poccusnmuk wuxrucomumnap A.FO.Augpuanos, C.B. BanpaliueB xam
MHBECTULIMSIIapTa IIyHTa SKUH Tabpud kenrtupaauiap: "MHBecTunusnap — aaBiar

KanmuTaId Ba XyCyCHM KanmuTadHWHT ¢oia oMl MakKcaguja MamiakaT

® Kosasies B.B. MeToibl OLIEHKM HHBECTUIIMOHHBIX TIPOEKTOB.- M.: DUHaHCH U cTaThcTHKa, 2008, — 144c.
6 Jlykunos B.A. TIpo6ieMbl CTAOMIIM3ALMH U PA3BUTHS MHBECTUIIMOHHO-CTPOMTENLHOM cepbl.- M.: 1998.- 228c.
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WYKapUCHIa €KH XOPWKUKA MaMJIaKaT MKTUCOAUETUTA Y30K MYAJATIN MOJMUSBUN

" Kypunub TypuOmukH, ymoy Tabpudaa MHBECTHIMAIAPHHHT

KyWHJIMaIapuIup
TapkuOW KenTupwiIMaraH Ba Oy epJa XaM WHBECTHIMSUIAPHU  MOJIUSBHMA
Kyhuamanap cudaruaa Tabpudiiai ycTyBop YpuHTra ora.

"UnBectunmsiinap ¢oiaa (1apomMasa) ojuil €KUM MHKTUMOUN EXya UKTUCOIUN
caMapara 3pUILHUII MaKcaJuaa TypJid XWiI UIIad YUKapHIll, TUKOPAT, UAKTUMOUH,
WIMHI, MaJaHui Ba OOIIKa coXa JacTypjlapy Ba JIOWMXaJapuHH amajra
OIIMPHUINTAa KUPUTWIAAUTaH IyJd, MYJK Ba HUHTEIUJIEKTyal  OOMIuKIap
Maxkmyacuaan uoopar"®, - ne6 Tavpu@ Gepaay MHBECTULUAIAD TAXJIMIA COXACHIA
WIMHI U3JIaHuIuIap oaubd 0opran poccusiiuk uktucoauu O.CUHUIUH.

Maskyp Tabpud rapuu KeHI KamMpoBIM OYiica-ia, WHBECTUIUSJIAPHUHT
MOXUSITUHH TYJIMK Ba aHUK oun0 Oepa onmaiinu. byHna naBectTunusiap Typiu Xuj
JAcCTypJapHH Ba JIOMMXAJIApHU aMajra OUIMPHILI y4yH capdiaHaJural my, MyJK
Ba MHTEIUIEKTyan OOWIMKIap MaXMyacuJaH HOOpATIUTH TabKUIJIAHAIU.
KuMmarin  Koroznmapra  KWIMHAOuWraH  y30K  MyQJaTid  KyduiaMmanap,
TEXHOJIOTHsJIap COTUO OJIMI yuyH capdiaHagurad mabiarjiap Ba OOIIKAa MyXuUM
WHBECTULIUS TypJIapu YbTUOOP/IaH YEeT/Aa KOJTaH.

Ky#innarn Ttabpudua vHBECTHIMSIIAp Ba KamuTal KyWuiaMmanap ypracura
TEHIJIMK uinopacu Kyihunrad: "MuBectunusiap (kanutan KyHuiaMmaiap) — Xalk
XYKaTUTHHUHT 0apya TapMOKJIapua KeHraWTUPUIITaH TaKpOp MIUTA0 YMKAPHUIITHH
TabMUWHJIAIITAa WYHAITUPWITAaH MOJIJIMI, MEXHAT Ba IIyJl pecypciiapy Xapaxariapu
iinrunaucunan ubopar"®,

BusHuHr QUKpuMH3dYa, Y30ekucToH PecryOmukacHHUHT "VIHBeCTHIHS
daonusaTu TYFpucuaa" rMd KOHYHUJA KEITUPUITaH Tabpu(] HWHBECTULIUSIIAPHUHT
UKTHUCOMUN-XYKYKHI TaObuatuau TYIUK ounO Oepamu: "WHBECTULMSIIAD -
UKTHUCOIMM Ba Oomka (aonusT oOBeKTIapura KUPUTHIQJAUTaH MOJIUN Ba

HOMOJJIMM HEebMATJIap Xamja yiapra AOUp XYKYKjiap; UHBECTULHS (HaoUsITH -

" Nusectummu: yue6. /A JO. Auapuanos, CB. Bannaiines, I1.B. Bopo6beB u ap.- 2-e u3f., nepepad. u oM. - M.
TK Ben6u, Uzn-so IIpocnext, 2008.-— c58.

8 Cunnnun O. MnBecTurnonHblii ananus. Teopus Boi6opa // Unsecturuu B Poccuu. Ne 1-2, 2007

° Iamupo B.JI. u ap. Yrpasnenue npoexramu. - CI16.: "sa Tpu", 2006. - 17 c.
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MHBECTUIUS (HAONUATH CYOBEKTIAPUHUHT HMHBECTULUSAJIAPHU aMalra OUINPHUII
OwsaH OOFIIMK Xapakariapu Maxmyn'"0,

YOy Tabpud MHBECTULIMSATIAPHUHT XaM peaj XaM MOJHUSIBUHN TypiapH
Ma3MyHHHH Kampal oiau.

WNuBecTunmsinap Kyvuaaru KypuHuiiapaa oyaumu mymkud (1.1-au3ma).

NHBECTHUILOUAJJTAP

MOJJJINIA MOJIMSBUI UHTEJUIEKTYAJI BOLLIKA
Boitnukmnap GoiinuKap GoitnuKIap Ooiinuknap
‘ -Tabunii pecypc-
- Bunoitap; ' ' mapman poiina-
WNumoatnap; - [Iyn maGmarmapu; -ABTOPJIMK XYKYKH,; JIaHuL, ep Ba
- Ac600 - banknaru makcamm -MxTtuponapaan MyJIKIapaH
yCKyHauap; JKaMFapMaap; (oifmanaHuII XyKyKH ol ranaHuI
- Tpaucmopt - CyrypTa nonuciapu; (Hoy-xay); XYKYKJIapH;
BOCHTAJIAPH; - KUMMATIIU KOFO371ap. -Bomka nHTEMIIEKTY AN - Wbkapa XyKyKiIapH;
- Gorkanap. OoMuKIap; - GoIKaap.

1.1-yu3zma. MaBecTunusnap TacHu(IaHUIIN
MaOnarnapHu KUPUTHUIIT OOBEKTHUTa KYpa WHBECTUIUSJIADHU HKKU Typra
QXpaTUIL MyMKHWH: MOJIUSIBU MHBECTULIMSIIAP BA peasl HHBECTULIMSIIAP.
MonusiBuii WMHBECTHIMSUTAp - MaOJariapHu MOJMSBUNM  aKTUBIApTa
KUPUTUILANP. MOJIMSIBUM WHBECTUIMSIIAD aKUUsUIap, oOJuraiusiap Ba OOIIKa
KUMMATJIM KOFO3J1ap MIAKIINA/IA KATHAIIUIIA MYMKHH.
V30K Myanartiad MOJMSBUM KyWWIManap AKIWAArd WHBECTULHSIIAD

JeraHja JaBjiaT KUMMATId Kofo3iapura (oOnuramusiiap Ba OoIllKa Kap3

10 11"V 36ekncron Pecrry6mukacu Konyru "MuBecTuims Gaomusti Tyrpucuaa’ri. 1998 it.24 nexabps, 2-Moaaa
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MaXOypusTiaapu), OOIIKa KOpPXOHAJapHUHT KUMMATIM Koro3mapu Ba Hwuzom
KalnuTajaura KAPUTWITaH MalJjariap, NIYHUHTZIEK, MamilakaT WYKapucujaa Ba
XOpHXKIa KOpXOHAJIApTa TaKJAUM 3THJITaH Kap3 MaOIariapy TyIIyHUIaIH.

Pean wuHBecTumMsuiap JneraHaa Oapya Typaard (MIUiad YUKapuil Ba

HOMIILJIA0 YWKApUIL) HOMOJMSBUNA aKTUBJIAPHM COTHO OJIMII MaKcaauaa
KUPUTWITaH MabJiariap TyIIyHUIaau.
NuBecTuuMsiapHUHT  peall Ba MOJIMSIBUM  TypJlapra aXpaTWiIUIINA — YJIapHU
TacHU(IAMTUPHUIIIAT acocuii Oenrwiapaad XucoOmaHamu. VIHBecTHIMsIIAIT
’apa€HuWra HINTUPOK OTHUII XapakTepura Kypa HHBeCcTULMsuIap OeBocuTa Ba
OWIBOCHUTA MHBECTULIMSIIApPTa OYIMHAIH.

beBocuTa mHBecTUIMSATIApAa UHBECTOP MHBECTULIMSIIAIT OOBEKTUHU TaHJIAIT
Ba MaOJaryiap KUpUTHUILTA OEBOCUTA UIITHUPOK 3Tau. beBocuTa MHBECTUIUSIIApHA
0J/IaT/ia UHBECTUIIMA OOBEKTH TYFPUCHJA aHUK MabIyMOTTa 3ra, UHBECTUIIMSIIAII
MEXaHM3MU OWJIaH SIKMHAAH TaHUII, IIYHUHTAEK Oy coxada KaTTa TaxkpuoOara sra
OynraH Maxcyc TaléprapiiuKka sra HHBECTOpJap aMalra Oumpaaumiap.

bunBocuTa nHBECTUIMSAIAP UHBECTUIIMOH KU OOIIKA MOJIUSIBUN
BOUTAUYMUJIAP OPKAJIM aMaJira OLIUPUIIAIN.

NuBecTunmsinam Myaiarura Kypa MHBECTULMsUIAP KUCKA MYIJIATIIM Ba Y30K
MyAaTIM UHBECTUIUsTIapTra OV IuHAIH.

Kucka mynnatinu mHBEeCTHIMsIAp OMp HWWUIIAaH OPTHK OYJIMaraH MyjiaTra
KaluTal KApUTHIILAUP. MacanaH, KUCKa MyJJaTiu JENO3UT KyHWIManapH, KUCKa
MyAaTJIH )KamMFapMa cepTUdUKaTIapUHU COTUO OJIUII Ba X.K.

V30K MyaAaTii WHBECTULIMSUIAp MILUIA0 YMKAPUILI YUyH MYJDKalslaHMaraH
y30K MyJAaTiu (poiiasaHuin Ky3aa TyTHWITaH aKTUBJIApHU Oaprio dTHII, yJapHU
KCHTaWTUPUII Ba COTUO ouira capdiiaHraH KanmuTan MaOaaraapamp.

Mynk makiudra Kypa WHBECTUIMSIApD KyHujaru Typiapra OYiuHamu:
XyCyCHUH, aBjaT, XOPUKUHN Ba KyLIMa UHBECTULIHAIIAP.

Xycycuit mHBecTHLIUsIIAp (yKapoiap xamja MYJKYJIMKHUHT HOJIaBliaT

XY KaJuK IOPUTHUIL CyOBEKTIapH TOMOHUIAH MalOJIaFiap KUPUTULIAMD.
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JlaBnaTr WHBECTHUMSUIADH - MAapKa3uid, MUHTAKABUKA XamJa MaxaJuIhi

XyKyMar Ba OOIIKapyB OpraHjiapy TOMOHHJIAH OOJKET, OIO/DKETIaH TallKapu
donmmap Xxamma Kap3 MaOjariapu XHCOOWTa, IIYHWHTNICK, JaBJIaT KOPXOHAJAPH
TOMOHMJIAaH YJApHHUHT ¥3 Ba Kap3 MaOlariapu xucoOura amaira OIIMpajuraH
KyWHJIMaJapuaup.
XopwKuil MHBECTHULMSIIAD JapoMajl OJIMII MaKcaauaa TaAOUPKOpPIUK Ba OOIIKa
daonuaT Typiapura XOpWXKUW WHBECTOpJap TOMOHUAAH KUPHUTHIAIWraH Oapua
TypJlard MYJKAA Ba MHTEIUIEKTyal OOWIMKIAp MaXMyacuaup. XOPHKHMA
MHBECTOpJap cudaThaa XOpWKUi IOpUIMK Ba KUCMOHUH IIaxciap, JaBjiariap Ba
XQJIKapO TAIKWJIOTJIAD KATHAIIMIIM MYMKHH. XOPW)XKMH HWHBECTULHSJIAPHUHT
O6eBocuta, mopTdensb Ba OOIIKA TypJIapu MaBXKy/I.

beBocuTa XOpmkuil MHBECTHLMSIIAD XAJIKApO MHBECTHLMS (HAOJUATUHUHT
MyxXuM Toudacu O0ynuO, Oup MamilakaT Xy>KajduK FOPUTUII OUPIMTMHUHT OOIIKA
MaMJlaKaTIard KopxoHara 0apKapop TabCUp YTKa3WILIra UHTUIUIIMHU Y3UAa aKc
sTTUpaau. bapkapop Tabcup YTkaszum jgeraHaa OeBOocUTa HWHBECTOp Ba
KypcaTWiraH KOpPXOHa VypTacuja Yy30K MyIJaTid MyHocabaTiap YpHaTHI,
LIYHUHTJEK, YOy KOpPXOHAaHM OOIIKapuIa HHBECTOPHMHI CE3WJIApid pOJU
TYIIYHHJIA]IH.

beBocura xopwxkuili naBectuuusiap Husom kanuranura 06aaai, Kpeautiap
Ba OOlIKa IMIaKJjapja amajra OUIMPUIMIIA MyMKUH. beBocuTa MHBecTHUIUsIIALL
KOPXOHAcCH KOPIOpaTHB Ba HOKOPIOPATUB OUPIMK cudaThAa aHUKIaHAIU. YHIa
nHBectopra kamuaa 10 ¢dous onauii akius €Ky akIMOHEpJIap OBO3U (KOPIIOpaTUB
KOpXOHajap y4yH) €KM IOyHJAall HIOTUPOKHUHI SKBUBAJIEHTH (HOKOPIIOPATHB
KOpXOHaiap y4yH) TeruiuIu Oyiaau.

Mynnait  kuimb, OeBocMTa WHBECTHIMSUIAII KOPXOHAcHUra HWHBECTOP-
pe3uaeHT 50 dbousnan KYnpok akius €KW oBO3ra 3ra Oyiran mrybba-KopxoHa EKu
KOMITaHus, OeBocUTa XOPXHUil uHBecTop ynaymu 50 ¢gous Ba yHIaH kaMm Oyiran
acolpalyanalral KOpxoHa, TYJIUK €Kd KHCMaH UHBECTOp Tacappydua OyiraH Ba

O0eBocHTa MHBECTOpra TErMIUIM OYJIraH HOKOPIOPTATUB KOPXOHA KUPAIH.
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[loprdens Xopwkuii HMHBECTULMSTIAP J€TaHIa WHBECTULUSIAPHUHT
akuusiigapra, Oomka KUMMaTIM KOFO3/Iapra KUpUTWINILY TylryHuiaaan. Kummatim
KOFO3J1ap JKyMJIACUIa akUMsJIapJaH TallKapu oOnurauusuiap, OoHIap, BeKceiap,
JENO3UT cepTUUKaTIapH, OaHK aKIenTJIapu Ba Kap3 €3wIManapy KUpaau.

beBocuta Ba moprdenb MHBECTULMUIApHU OUp-OMpUAAH aXXpaTHUIl Y4YyH
amanuéraa Kyhugarn me3oHaaH ¢oiinamanunaau: arap uHBectop 10 Ba yHmaH
opTUK (ou3 oxnuii akuusulapra sra Oyinca, OyHIall MHBeCTULMsUIap OeBOCHUTA
WHBECTULIUSIIAP XUCOOJIaHAIN.

Bbomika xopmxuii nHBEeCTUIUSIIapra OeBocUTa Ba MOPTQesb NHBECTHIIHSLIIAP
KymJlacra KHpMaWIuraH WHBECTHLHsA TypJlapu Kupaau. Macanas, caBfo
KpEIWUTIIapH, ILIYHHHTIEK, XaJKapo MOJIMSIBAWA TAIUIKWIOTIAPAAH OJMHAIWTAH
KpeauTiap, 0aHk Kyiuamanapu Ba Oomkaiap.

MuHTakaBuil OeJrucura Kypa MHBECTULIMSIIAD MaMJIaKaT HUKapUCUAary Ba
XOpWKJAaru MHBECTHLIMsUIApra OYIMHAIH.

"Mamnakar wWykapucugaru (MYKM) HWHBECTHLMUIAp JEeraHja MamJjiakatr
XyIAyaua xouamrad oObeKTIapra WHBECTHLIMS MaOJIaFIapUHUHT KUPUTUIHILN
TYLIIYHWICA, XOPWXXKAArM WHBECTHLMsUIAp (TAallKW) Mamjlakar XyJIyJHuJaH
TalllKapucuia >KOMjamraH oObEeKTJIapra WHBECTHLMSUIAPHU  KOWJIAIITHPHIL
Tymryamnaga" L,

IOxopuaa xentupuirad TaCHU(IAIITHPUIT UHBECTULMSUIAPHUHT SHT MYXHUM
OenrumnapvHd  y3ujAa  akc  JTTUpUO,  3apypusarT  TyFWIraHjga  siHaja
AHUKJAITUPWIMIIN Ba WIMHHA, TaAUKOT, TAAOMPKOPIMK MaKCaaJlapuIaH Keiud
YUKKaH X0J1/1a SIHaJla KEHIaUTUPWINIIY MYMKUH.

NHBecTnnmsinap nmapakacu SUINIM WYKM MaxCyJoT XaXKMHUIa Ce3wiapiu
Japaxkana TabCUp KypcaTaau, MIUIHN UKTUCOAUETIaTH KYTUTab MyTaHOCHOIUKIIAP
YHUHT VYcum cypbatiapura Oofnuk. HWHBecTunmsuiap mamiakaT MUKECHIA

KEHTaUTUPUIITaH TaKpop MILIA0 YMKAPUIIIHA TAbMUHJIAIIHY SIXITUIANIN.

11 Pivomos H.H. MHBeCTHIMSIAPHY TAIIKIT ST Ba MommsuiamTupui(Ykys kymmanma) —T-TJINY, 2011.,44-6.
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WuBectumus sxapaéHul Ba UKTUCOIUHN YCUII YpTacuaaru y3apo OOFIMKINKHU
TaxJIW1 KWINIIJA WHBECTULMS MYJIbTUILUIMKATOPH MYXUM axaMmHsTra sra. YHU
YMyMUH JapOMaJUIapHUHT YCHIIM Ba KyIIMM4Ya KallUTAJI KyWWIMaIap ypTacuaaru
HucOar cudaruaa udoganan MyMKUH.

NHBecTULMs MyNbTUIUIMKATOPYU WHBECTULMSUIAPHUHT JTapOMaJUIapHUHT YCUIIUTA
TabcupuHu udonmanaiian. YmoOy ycaydé gactmaé P.®. Kanm TomoHmmaH
mabnarnapaad (oiiganaHuml MyIbTHIUIMKATOPU ‘’cu(aThaa Takiu( KUIHHTaH
O0ymu6, Oy ¥Fos ymlOy OJMM TOMOHHJAH amMajra OIIUPIITaH Ky3aTHINra
acocnmaHraH. Ym0y Ky3aTWUIl HaTkajlapura kypa, maOnarnmapjaaH Oupiamuu
KymuMya (oiiaJaHUIIHUHT MyalsiH Xa)KMU TaKCUMJIAHTaH JdapoMajjap Ba yiap
OwnaH OOFIMK XapaxaTJIapHUHT acTa-CeKUMHJIMK OWjiaH YCUIIM HaTHWXKacuaa
ynapaad (oHAaNaHUIIHUHT MKKUJIAMYM IIAK/UIADUHU  KENTUPUO YUKapaau.
Maskyp fosi keduHyanuk KeldHC TOMOHMAAaH OWp TH3UMra KeJITUPUIHO,
KO>()(UIMEHT - MHBECTHIMS MyIbTHILIMKATOPY KYPUHUILINIA TAKIAM STHIIIM ",
YHUHI MOXMATM KyWHJaruya: KalnuTajl KyduJIMalapra Kylmiumya Xapakariaap
JapoMajiap TYJIKMHUHUA BYXKyAra Keatupagu. by gapoManimap XaxMmu yilapHU
OJIyBUMHUHT UCTEbMOJITAa MOMMIIJIUK Japa)kacu OuiiaH Oesruianaim.

WNHBecTHLMS MYJIBTUIUIMKATOPUHUHT KYJUIAHWIAIIM MYXUM TEHICHLUSHU
aXpatu0d KypcaTUIIra HWMKOH Oepajgu: KAaNUTAIHUHT OupjaMyu KyHUIMacu
YMyMUH JapOMaJIHHUHT YCHUIIM TEHACHIMSACUHM KeNTHpHO dukapamu. Jlapoman
X@KMH HCTebMOJTa capdiaHraH Xxapaxariap OwiaH OOFJIMK TaKCHUMJIAII
XaXKMUJIAH FOKOpH OVaau.

Kagannamrys TaMOHWIM MYJNBTUIIMKATOP TYUIyHYacu OujaH Oupraiukia
UKTUCOIUIN LUKIUIApHU aTpodiauya TaxJIuil KWIKIITra, KanuTall KyWuiMalapHUHT
MKTUCOAUETHUHT HOTCKHC XapaKaTHUIard POJUHHA 04uO Oepwuimnra épmaM Oepaiu.
byHna MynbTUIIIMKATOp WHBECTHIMS >KapaéHIApUHUHT (HAONMIT CXEMaCHUHU
éputn® Oepca, ’KajajallyB TaMOWMIM YHUHT acOCHM IIapT-IIapOUTIapUHU

aHuK1a0 Oepau.

2 Keitne Jlx. M. O61mas Teopus 3aHATOCTH, HPOLEHTA U AeHer: M36pannoe. - M.: Dxemo, 2007 1. ¢.173.
13 Keitne Jlx.M. O61as Teopus 3aHATOCTH, HPOLEHTA U AeHer: M36pannoe. - M.: Dxemo, 2007 1. ¢.171.
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Ymby Hazapuii KapanurapHuHT V36eKHCTOHHUHT HHBECTHUIIAS COXACHIArH
XO3UPrd XOJaTHHHU TaBCU(IIAIIIArH 1013ap0 )KUXATIAPUHU aJOoXUaa TabKUIJIAII
JI03UM. XaKUKAT/IaH XaM, HKTUCOIUHA UCITOXOTIAPHUHT TacTIa0KU JaBpuaa
V36eKnCcTOHIarH MHBECTULAS TAKYAUTATMHIHT MyXHUM cabalapujian Oupu oup
TOMOHJIaH, JaBJaT WHBECTHIHMUIAPY XAKMHUHUHT KHCKApHIIA OWjaaH OOFJIHMK
OyJca, MKKWHYU TOMOHJIaH, XyCyCH WHBECTULIUSIIAP OKUMH YUyH 3apypHid MIapT-
IIAPOUTIIAPHA TabMHUHJIAINTA CaJOMi TabCHp KypcaTraH MHHPOBApi MaxcyjoTra
OYnTaH WYKK TaTAOHUHT KECKUH KUCKAPHUIIH OWjiaH OOFIIHK.

lynmait kKumub, acoCHii MAaKPOUKTUCOIUN KYpCaTKUIIap YpTacuaaru y3apo
OOFJIMKJIMKIIAP TU3UMH A MHBECTHUIUS JKapaéHlapy acoCUl YPUHHU drajuiaiau. by
aca, Y3 HaBOaTWaa, MABIATHUHT KEHTaWTHPWITaH TaKpop HWILIA0 YWKAPHIIHA
aMajra OIIMPUIIHKA  TapTUOra  COJUII  coXacujaard acocuid  (aojusr

nyHanuumapuau Oenrunad Oepaaw.

1.2. UKTUCOAUETHU MOJEPHU3ANMSIAN KAPAEéHUAAa MHBECTUIUSJIAPHUHT
HKTHCOAUN MOXMSITH BAa HKTHCOJAHMETTA KAJI0 KUJIMITHUHT 00LEKTHB

3apypJiura

V36eKNCTOH MMM MKTHCOMMETHHUHT PUBOMIAHMIINAA HKTHCOIMA
TAPMOKJIAQPHUHT KEHTaWWIIM, MYJKUYWINK I[IAKIUIAPUHUHT OPTUIIM Ba KYIIMa
KOPXOHAJapHUHI CAJIMOFMHU YCUO OopuIIMra Karra HWHBECTULUSAJIAD Kajid
KUJIMHMOK/JA. EHMIIFM-D)HEPreTHKa MaKMyacH, MAIlMHACO3IMK, MeTallyprus,
KUME MaXMyacH, €HTWJI CaHOAT, CAaHOAQTHUHI O3MK-OBKAT Ba KalTa MHIIJAll
TapMOKJiapura cadapbap ITWITaH HUPUK MUKECAATM WHBECTUIUSIIAD HMIIOPT
VpHUHM OOCYBYM WIUIA0 YHKAPUIIHK Oapmo KWJIHMII Ba SHTH MaxcyjloTiap
TypJapyHH V3namTupuil owian 6ok Oynaau. Keiimnru iwnnapaa TpaHcnopt
Ma)KMyacura, KOMMYHHKAIMsUIapra, WKTHUMOUN coxara, Iy >KyMiIaJaH TabliuM
coxacura HHBeCTULHUsIap ToOopa kymaitnd Oopmokna. bynpmail Ty3unmaBuit
Y3rapTUpHIIUIap KaxoH XY KaIUTHra KHpUO OOpHI, MamiIakaT UKTUCOIUETHHIHT

Oapkapop YCUITUTa SPUIIHIIT UMKOHHUSITIAPUHU SPaTa/IH.
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NKTUCOAMETHN  TEXHUK-UKTHCOIUM  MOJIEpHU3ALMSIIAIL,  CAHOATHUHT
yCTYBOp  TapMOKJApUHU  SHAJa  PUBOXJIAHTUPHUIL,  HMIUIA0  YHUKAPHII
camapaJOpJIMTUHU YCTUPUIL, TAIIKA Ba WYKU Oo30piapaaru Tamxadiapra xkaBoO
Oepanuran pako6aTOapoIl ToBapjJapHU KYMaWTUPHUII Ba SHIWJIMKIAPHU SPATHIIL
XUcoOura amaira OImUPUINIIIUHA TaK030 TaIu.

Xo3upru AaBpAa "MHBECTUIUsIAP" TYIIYHYACH, aKCApUAT XOJulap/ia KEHT
MabHOJIa UITaTUIMOKAA. MKkTucoauit panmapHUHT Typiau TapMOKJIapuaa, aMaiui
(GaoNUATHUHT Typiau WYHAIMIIMIAPUAA WHBECTUIUSUIAIIHUHT  MakKcaJjapH,
coxallap  Xxycycusariaapu,  cadapbap  STuiauil  OOBEKTJIapH,  Xapakar
HyHanunuiapugan keauO 4YukuO Ba axamuaThra kapa® "mHBecTUnmsiap"
TYIIYHYaCH Yy3uUra XOC MabHOJA HOUIaTHWIaAW. MOJMABUN HYKTau Ha3apJaH
yJIIApHUHT Ma3MyHU Ba MOXUATUHU aHUK O€JTWiall MyXyUM Basuda XxucoOJaHaIu.
@dakar KanuTaJHU MWYKOTHUII PUCKKM MaBXyJ OyiaraH mya IaKiIugard
MHBECTHULIMSUIAP SHTM AKTUBJIAPHU BY>KYAra KEJITUPAIH.

NHBeCcTULIMSUITApHUHT MYJIKUHM [AKJIWIArA MOJIMKA Ba HOMOJINM HEBMATIIAp
Ba yyiapra OynraH XyKyKJIapHHM UKTHCOAWM Ba Oolka (aoyustiiapra kajid 3THII
sca, UNUIad YUKAPHUII Ba HOUILIA0 YUKAPHII COXalapua, MHBECTULIHSIIAD HBa3Ura
0aprio TUTaH aKTUBJIAPHU MIILIATHIIAH Jaanosatr Oepaau. Monus Hazapuscura
Kypa, WHBECTULHMJIAD OyNaxkak HATIWKaJapHU KyJiIra KUPHUTHUII MAaKCaaujaa,
MOXUSITAH XO3WPTH XapakariapHu Oungupanu. VHBecTUIusIap HOAHUKIHK
AXTUMOJM OYIraH Ba KeIrycuaa KyTWUJIAETraH KuiiMaTra KanmuTaJIHUHT aHUK
OyryHrn KUWMATHHM ajdMallTHpulngaH ubopataup. byHuHr pamwnm cudaruaa
WHBECTALUSIIAPHUHT cadapbap STWIMIIKMA YJIAPHUHT OHIJIM PaBUIIJA aHWK Ba
HOAHUK OYraH puckiap OuiaH OOFIaHUIITMHU KEJITUPUILI MYMKHH.

Kynruna xonnmapna "uwHBecTHIMsUTap' TyINIyHYacH WKTHCOAUN Ba OOIIKa
(daonuaT 0ObEKTIAPUHU KUPUTUIIAIUTAaH MOJIUN Ba HOMOAJIMNA HEbMATIIAp XaM/a
yiapra Joup XyKykiaap Tap3unaa Tabpuduanaau. "Uer sn uHBecTHIUSIApH"
TylnIyH4Yacura tabpud Oepwuiga xam XyIjau 1y MabHO Hazap/aa TyTHIAIIU, JEKUH
Oy ypuHIa YJapHUHT KOHYHMH XYKYKJIWJIUTHM Ba Makcagura KYIpoK YpFy

Oeputaiy.
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V36exucron PecryGmukacuuuar "UeT 31 MHBECTHIMAIAPU TYFpHUCHAA'TH
KOHYHHIA Y30eKHCTOH PecryOmukacH XyIyIuaa deT OSUIMK HHBECTOPJIap
TOMOHUJAH KOHYH XYyxXOKaTlapura 3uja OyiMaraH TaJOUpKOpIMK Ba OoIIKa
daonuaT Typiapu oObeKTIapuUra akcapusT doiaa (1apomMas) oJIMII Makcaajiapuia
KUPUTWIQJAUTaH MOJJAMM Ba HOMOJIAMN HebMATIAp Xamja yjiapra JOUp
XYKYKJIApPHHUHT JKaMH TypjapH, 01y >KyMJIaJaH, WHTEJUIEKTyall MYJIKKa Oyirax
XYKYKJIap, IIYHUHTJIEK 4YeT 3J1 MHBECTUIMSJIApUIIaH OJMHAJWraH Xap KaHjan
JapoMaJl 4eT 31 MHBECTULMSIAPH CAaHAJIA U,

by ypunna myHu TabKuIall >KOUM3KH, MHBECTULMSJIAPHUHT XapakaTUIaH
KennO YMKKUO 3aMOH Ba MAKOHHMHUHT JIMAIITUPWIMILN Ba Y3 UKTUCOIUETTa KUPUO
Oopumn  Hamo€H Oymanu. VHBECTHMLMSUIADHUHT TYpJM IHAK/apaa yi3ra
UKTUCOAUETIapra KUpuO OOpHINM SHTUIAH WHBECTUIMA (GAONUSITUHH WHYira
KyWUIa, YJIapHUHT TypHd Ba IIAKUIapuAaH KaTbUi Haszap, SHruTAaH cadapoap
STUJIMIIMHU Ba OOFIaHUIITUHU OUJIAUPAIHN.

OpaTtna MakpOMKTHCOAMM Japaxaja WHBECTULIMSUIAp JAeHWIraHja uiuiad
YUKApUII BOCUTAJAPUHHU TAKpOp MILIA0 YMKApUIIra, STHTH yil-)KOW OMHOJApUHH,
TOBAp 3aXUpAJAPUHU KYyMaTHpuIl Ba Iy KaOwiapra HWYHAJITUPUITAH
XapaKaTJapHUHT OMP KUCMH TYITYHHUIIA U,

Mynaail kuand, Oy YpuHIA SN WYKUM MaxXCYJIOTHHHI >KOpUM JaBpla
UCTEBbMOJI KUJIMHMAraH, KaluTalHU YCTUPHUIIra MyHANTUPWIITaH KMUCMU Has3apaa
TyTWIaAu. AWUpPUM HMKTUCOMYWIAp 3Ca WHBECTHIUsIIAp - Oy myn MaOmiariapu
capbnapu OYnuO, MApOMaJHUHT KOPHUM HCTEbMOJITA SMac, OalKu MNUPOBap.
MakKcaJu Kenaxak/a sHaJa FKOPUPOK Japomal €KU MKTUMOMM caMapa TOMHIIIAH
noopaT OYNraH *aMu WKTUMOUM €KU SKKA KalUTAHU TaKpPOP XOCUJT KWJIHII YUYH
dolinananuIaaurad KucMu 1e0 Kapaiaunap.

Nmna®é ywukapuin Hazapucuja Ba MUKpojapaxkana '"WHBeCTUIUsUIap"
JeUWIrana SHrM KanuTajdHW, [y >KymiaJaH MIad 4YuMKapuil BOCUTANIapu Ba
WHTEJUICKTYaJl MOTEHIIMATHU TaKpOp UIUIA0 YNKAPUIITHU TAIIKWI KUJIHUII KapaéHu

Hazap/ia TyTUJIaIu.
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YMyMan  onraHga, MKTUCOAMETIA  WHBECTULHUSIIAPD  KAMUTATHUHT
KaMFapuiIuIl skapa€Huaup. Moiug Hazapuscuaa HWHBECTHULMSIIAD peal €EKu
MOJIMSIBUM aKTUBJIAPHHW OJUIIIAH JajoiaT Oepaau Ba Kelakakaa KyTUJITaH
Japomajiiapra SpUIIMII  Makcaulapua KWJIWHTaH XO3UpPru XapaxaTiaplaH
ubopaTaup. bomkaua alTraHnza WHBECTULMSIIAD XO3UPrd MYyalsiH KamuTal
KUUMaTUHU ~ KyTWJIQJuraH, KeJlaXkakgarn HOAHWK KuWMarra ajiMalldIlHUA
OMIIIMpaIN.

ysgan kKm0, 3aMOHABUN MOJHUST Ha3apHsICHAA WHBECTHUIMSIIAP OyTyHTH
MyailssH ~KUMMaTHU KeJMaXakJard OSXTUMOJIM OYyiraH HOAHWK KuHMaTra
anMamrupuiay aaraaragru.t* Cyarru raspudaa MHBECTULMAIAPHUHT Ma3MyHH
Ba MOXMUSATUHUHI acOCHM ME30HM Tap3uAa Keiarycu MaHdaatiap Xamjaa
WHBECTULIUSIIAp OWiaH OOFJIMK pHUCKIap Tabkuiad kypcarwiraH. Macanan, I1.
Macce wuHBecTUIUSIAI OYTyHTHM OXTUEKIAPHU KOHIUPHUIIHU WHBECTHUIIUS
HEebMATJIapyu EpAaMujia KeJakKakAa KyTWIaJuWraH KOHJUPHUIITa aJMaIlTHPHIIL
XapakaTuaH uoopar 1e6 xucoomanan®,

By sca unBecTuuusanap ¢akat nuuiad YMKApUIIHU KYHaUTHUPHIL, KOIUIAIll,
KEHTaWTUPHIIL, SHTUJIAll Ba TEXHUKA OWJIaH KailTa KypOJIAHTUPHINTA EKA aCOCUM
KamuTaara WYHAITHpUIAIW JeraH (UpKIapHH OmigupMokma. YuHgaH xam,
Xapakarjaap WyHaIunuiapu HYKTaWh Has3apJaH ajJIMAllTUPHUII, KEHTauTUPUIL,
KypOJUTAHTHPHUII, (DOHIap TAPKUOWHM SHTHIIAII Ba OOIIKATAPHU KYPUIIl MYMKHH.
[y MmabHOAA, Oy (PUKPHUHT TaCAUFUTA Aanui cudaTuaa MHBECTULIMSUIAPHUHT CO]
Ba ACKUPUIIHU KOTUIAIl HHBECTUIIUSITIApUTa TaCHU(DIIAHUIIM, YIAPHUHT KaMJIaHUO
SUTIA UTHBECTULIMSUIAPHU XOCUJT KMJIUIIUHY KEITUPUIT MYMKHH.

bynap Ounan Oup Karopnaa, WHBECTHLMsUIap OOIKAa aKTUBJIAPHH, XYCYCaH,
HOMO/JI/IMM, aiJIlaHMa aKTUBJIIAPHU WIAKIUIAHTUPUINTA WYHAUITUPWIMIIMHA XaM

HazapJaH COKUT KuiMaciuk kepak. LIy myHocabar Oumnan ynapHu cadapbap 3Tuiin

14 Meprenc A.B. Wusectuuuu: Kypc sexuuii 1o coBpemeHHoH (uHaHcoBoii Teopuu - Kues, Kuepckoe
HMHBECTHI[MOHHOE areHTcTBo, 1997.
15 3on0toropos B.I'. THBeCTHIIMOHHOE NPOEKTHPOBaHKe : Yueb.nocobue. -Mu.: UIT «Dkonepenektusar,1998.
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Ba Oofnaml oObeKTIapura MOJ-MYJK, MOJHSIBUI BOCHUTanIap, HOMOJIIMI Ba
UHTEJUICKTYyaJl OOMIUKIAp KUPUTHIITAH.

beBocuTa nHBeCTHUIIUSIAD 3Ca UKTHUCOANM CyOBEKTHUHI YCTaB KalWTaJIdra
JapoMaJi TOIUII Ba XYKaIUMK IOPUTYBUYH CYOBEKTHU OOMIKAPUIIIa UIITUPOK ITHIII
XYKYKUHU OJIMII Makcaajlapuaa KUPUTWIAIUTaH WHBECTULUAIApAUp. Yap
pecypciiapHM SIHTH JIoWHMXajapra >Kaji0 KWIWII, 3aMOHAaBUM TEXHUKaJIapHU
KUPUTUII, MOJIMABUI BOCUTANAPHU XapHJ 3THUIl, SHHU aKIUSJIAPHU COTUO OJIHIL,
KYIIWIUII, KYIIHO OJMIN, MaBKyJA KamuTadHU XapHua STHII Ba Oolka Hymiap
OpKaJIM aMajira OLIMPHIIAIH.

[Toprdeny wuHBECTULHUSIIAD MOJMSIBUN pecypclapHu JIuBepcUUKaIIs
acocuja NopTQeTHN MAKUIAHTUPUI OuaH OOFJIMK Ba MHBECTOPHUHT aHUK O
WHBECTULIMS Makcajyiapura €KM YWFyHJAITaH MakKcaJjlapura HSPUIIUAIL y4yH
XU3MaT KWIAJUraH Typiau OOWIUKIApHUHT Oup OYyTyH KuWiauO WHUFWITaH
MaXxMyHuaaH uoopar.

NuBectunusutamr  cyObeKTIapu  HyKTau-Ha3apuJaH  HWHBECTHUIUSIIAPHU
XyCyCcHid, KOPIOpaTHB Ba JaBJIaT WHBECTHUIMSUIAPUTa QXPAaTUIl MYMKHH.
WNHuBecTunusuiapH Ma3MyH Ba MOXMSITHHH aHUKJIOBUM acoCHi Me30H cudaruna,
yJIApHUHT MaKOH Ba 3aMOHJa Xapakarjaa OYIuIuaaH Keiaud 4uKuO, Kelarycuaard
MaH@daatiap Ba yjJapra 3puIlInil OWiaH OOFIUK OYJIraH pucKiap TAalIKWJ 3TA/IH.

NHBECTUIIMSHUHT MOXHUATUHM sIHaJa TYJIapoK oO4yuO Oepuil ydyH
V36exncTon PecnyONMKACHHMHI aMaijard KOHYHHTa MYyBO(GHK yJIapHHHT
TaCHU(UHU, IIYHUHTAEK, Oy Macaia Oyiinua MKTUCOAUN anaOuétiiapia MaBxy/l
OynraH Kapaiuiap Ba HyKTau Ha3apJiapHu KypuO YUKUII Makcaara MyBOQUKIHP.

PecniyOnmkaMu3HUHT  OWp TypyX HKTHCOAYM-OJMMIIApW  TOMOHHUIAH
"wHBecTunms''ra OepwiraH Tabpuduiapu y3rada MabHOAA OYIMO, yIaApHUHT
dbukpuda, "MHBECTHIMS JEraHjaa JapoMajl OJIMII MakcaJuaa OpPUIUK Ba
KUCMOHUN TMIaXCIapHUHT Oapua TypAard MYJIKWNA, MOJIMSBHA WHTEIIEKTyall

OOWNUKIIApDHU  WMKTHUCOMMETHM TYpJM TapMOKJIapura Vy30K Myjajariapra
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HyHanTUpuinl Ba [y OwWjaH WNUIA0 YMKAPUIIHM KEHTaMTUPHUIN XamJa axoJd
TanabIapuHU KOHIMPUII TYIIyHHIaau * 1e6 Tabpudamran.t®

WNuBectumus TymyHdacura Oepuiran ymoOy TabpudiiapHu TaxJuia Kuiap
SKaHMH3, Oy TabpU( XO3UPTH UKTUCOTUETHUHT KaJall PUBOXKIAHUIIMA JaBpHUIA
OMp 03 HSCKUPraHMHM ce3aMu3. bHU3HHMHIYA, WHBEeCTULMsUIAp HadakaT Y30K
MYJIJIATId KyWuiaManap TapuKacula, LHIYHHHIAECK, KHCKa Ba ypTa MYIJATIN
KyhdunManap kypunuiura xam sragup. H.X. XalimapoB — “hHBectunus — Oy
MYJIK TIAKIUAaH KaThbUH Ha3ap, TaAOWPKOPIUMK acocuja (aonusT ropuTaéraH
KACMOHUW Ba IOPUAMK IIaxciaap €KW JABIATHUHT HUKTUCOAUM Ba HWKTUMOWM
caMapa OJIMIII Makcaauaa y3 UXTUEpPUIArd MOJIMSIBUNA, MOJJIHWI Ba MHTEIUICKTYall
OoMNIMKIapHU KOHYH Joupacuja OViraHn xap KaHgall TaaOUpPKOPIUK OOBEKTHUTra
capduamuaup” 1ed Tabpudiaiau.

buszHuHT Hazapumuzna, WHBecTULMsUIapra Oepuiran Oy Tabpud Oolka

MaBKyJ Tabpudiaapra HUCOATaH OJraHa XO3UPIH JaBp UKTUCOAUETHAAH KEIUO
yuKkuO sipatuirad 1e0 xucoOjam MyMKHH. JIeKuH Maskyp TabpupHH XaMm
TYJAUPHILI KEPAK.
[Tpodeccop . F. Fo3ubekoBHUHT pukpuya - "MHBECTHIMSIIAP aHUK Ba HOAHUK,
JIEKUH 3XTUMOJIA 0Op PUCKIIAp OCTH[A KAMMTAIHU MyaisiH »apaHiapra, MyansH
BakTra Oofjamn 0y1u0, yHUHT X03UPTH KUMMaTUHU CaKjIalll, KamUuTaUIAIITHPHUII Ba
’KaMFapHIIl MaKcaaura Kaparuiaran"t’,

WNuBecTunysiiap y4yH 3apypuid MOJIMSBUI MaHOanapHU TOMUII MKTUCOIUN
Veuin mapTtura ainanrad. by sca OupuHuYM HaOBaTa HMCTEHMOJI Ba KaMFapMma
HucOaTura 0ornuK. VbxkTuMmouii yHanTupuiarad 6030p UKTHUCOAUETUTA YTUIIIA, V3
MOJICJIMHU amaJira olIUpaéTran V36exncron WHBECTHUIIHSIIAPHU

MOJIMSJIAIITUPUIIHUHT  CaMapalin yCyJulapu, MCXAaHU3MJIApU Ba BOCHUTAJIAPHWHU

u3Nala JaBOM OTMOKAAa. MKTUCOMUETHMHT Oapya MYJIKYUIUK CEKTOpJapu

16 H.I. Kapumor "VHOCTpaHHblE WMHBECTHIIMH B JKOHOMHUKY PecnyOnuku VY30eKMCTaH W HX (DHHAHCOBOE
obecrieuenne" aBTopedepar auccepTaluy Ha COMCKaHWE YYCHOH CTENEHWH KaHAWAaTa SKOHOMHYECKHX Hayk. —T.:
1998, 6 ctp.

Fozubekos /. T «MHBecTUIMANAPHN MOJIMSIAIITHPUII MyaMMOIapW» MaB3yCHIArH UKTUCO, (aHIapH JOKTOpU
1 Fo3ub F«1 y y

WIMHI Tapa)KaCHHU OJIMII YUyH Jucceprais apropedeparu. T:, 2002, 16-6.
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noupacua WHBECTUIHS (DAOMATHHUHT Ky4YaWWIM WHBECTHUIIMS JIOWHMXAJapUHH
O0axonaml Ba TaHJIOBHM YTKA3WIIHW TAaKOMHWUIAIITHPHUIN, WHBECTHUIMSUIAIL YYYH
3apyp OYJITaH WIIOHWIM MOJIUSIBUN MaHOamapHU n31ad TOMHII OMIaH OOFIUK OUp
KaTop MyaMMOJIApHU Xall KWIMII 3apypUSTUHU KYHJAJTaHT KAJTUO KYSIu.
Mamnakar uHBeCTUIUS (PaoNUATHIA alHUKCA XOPMKUN WHBECTULIMS UIITHUPOKU
Ky4Jaiininy ounad Oy Macananap axaMusTé ouo Oopaiu.

V36exucTon Pecniy6nukacu Ilpesuaentu N.A.KapumoB 6eBocuTa Xoprkuii
WHBECTHIMUTAp TyFpucuaa ¢ukp Owngupud: "bup ommuii XakKWKaTHH SXIIH
TYyIIyHHO ONHII KEpaKKH, Y30EKHUCTOHra KHPHTWIASITaH WHBECTHIHSIIAD,
allHuKCa, TYFPUIAH-TYFpU Keia€Tran capMosiap OKMMU Xap OuUp KHIIHM, yMyMaH

"18 ne0 GaxojaraH. VHBECTHIHS

KaMUAT Xa€TU YYyH CyB Ba XaBOJACK 3apyp
daonuaTuia OypunuILIap, TabKUJIAHTaH BazuagapHu CUMIII
MHBECTUIIMSUTAIIHUHT JaBJaT MEXaHU3MHUHU SPKUHIATHPUO Oopuil Ba 0030p
MEXaHU3MJIApU KYJUIAHWIAJIUTAH COXAIIAPHA KEHTaUTHUPHUIL, WHBECTULMSIAIIHYA Y3
KaMFapMallapd XMCOOHIaH TabMUHJIAIIHUHT camapalldi MEXaHU3MJIApUHHU UIIa0
YUKUII Ba KOPUM KWIMII, JJOMMXAaBUM, KOPIIOPATUB MOJUSIIAIITUPUIL, JIU3UHT Ba
Oolka TIIynapra yXmam SHTH  ycyJulapjaaH — (odjamaHuil — coOXalapuHU
KEHTaWTUPUIIHY Tanad KUJIaIu.

bup naBnataan Ooiika gaBiatra Japomaj OJIMII YYyH WYHAITUPWITaH Xap
KaHJIal IHaKkjagard MYJKHH TyjJda KOHJM paBUIIJA XOPWUKHM WHBECTUILIMS
JNEUUIIMMU3 MYMKHH. AMMO WIyHJall MyJK IIakylapu OOpku, Ou3 ylapHU
XOPWKUA MHBECTULHUS A€ OaMamMu3. MacainaH, 3I4MXOHA 4YET JABJIAT MYJIKH
xucoOaaHaau, €Ku XOoprkuil GyKapo maxcuid yi cotud osca Oy XOPKHM Imaxc
MYJIKH XUCOOIaHaau, IGKUH XOPYIKUM MHBECTULIMS OYJ1a oiMaiiau.

Xopwkuii UHBECTHUIUSIIAp - Oy 4YeT 371 MHBECTOpJapy TOMOHHUIAH IOKOPHU
napaxaza Japomaj OJIMII, camapara SpHUIIUII MakKcaauja MYTJIOK OOIlKa JaBiat
UKTUCOAUETUHUHT, TaJOMPKOPJIUK Ba Oolika (aonustiapura cadgapbdbap sTaauran

Oapua MYJIKWN, MOJUABHUM, WHTEIUICKTyan Ooinmukinapaup. 1998 iiun 30 ampenna

BKapumos M.A. VIKTUCONETHH SPKUHIAIITUPUIL, PECYPCIapiaH TeXaMKOPJIUK OwnaH (oiinanaHumuMus- Ool
wymamus. "Xank cy3n", 15 despan 2002 inn 3-6et
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Kabyn KWIMHraH “UeT 951 WMHBECTHUMSUIAPH TYFPHCHIQTH  Y30EKHCTOH
PecniyOnukacu KOHYHMHMHT 3-mojjacuja “Yer SJUIMK HMHBECTOpJAp acoCaH
napoMan (doiga) oW Makcaauaa TaAOUPKOPIMK (HAoNMATH Ba KOHYH
XyAOKaTaapuaa TakKMKJIaHMaraH Oomka Typaard —(aoiusaT oOBbEeKTIapura
KyIaguran 0apya TypAard MOAJMN Ba HOMOJAMN OOMIMKIAap Ba yiapra JOup
XYKYKJIap, 1y »KyMJIaJaH, MHTEJUIEKTYaJl MyJIKKa JOUP XyKyKJap, IIyHHUHIJEK YET
3] MHBECTHIMAIAPU/IAH ONIMHTAH Xap KaHAai napoMaz Y36exucToH PecryGmukacy

19 166 TabKUIIaHATH.

XyAyauaa 4eT 371 MHBECTULUsAIapU Ae0 ybTUpod 3TrIaau

XopwKuil MHBECTUIMSUIApUHUHT ymMyMuil Tabpupu @. XenumycHunr 1947
un AKIllga 4om 3TWiIraH TallKy CaBAO JYFAaTUHUHI 2-HalIpujaa Kydujaruya:
“Xopwxuid MHBECTULIMSUIAp — Oy OMp MamilakaT XyAyAUJAaH MKKWHYM Mamlakat
Xy[yJura KUPHMTUITaH, DKCIOPT KWIMHTaH MHBeCcTHUMsIap ?’ ne6 Tabpud
Oepunrad. YeT 31 MHBECTULUSIAPH JEWUIITaH/Ia YeT MaMIIAKATIAPHUHT MUJUIAN
WKTACOIUETra MOAAUN, MOJUABMA Ba HOMOJJIWWA KYPUHUIIUIATH MYAAATIN
KyHWIManapHUHT Oapya IIakilapu TyllyHWwIagu. by Kyimparunapaan uOopar
OYyIUIIM MYMKHH: KyIIMa KOpPXOHaJapHHM TAalIKWJ KWIMIIAA Y3 ylIylmu OuiaH
KaTHAIIUII, XOPMXKHUM capMosopiiapra Tyjia TEeruiuuiM OyiraH KOpXOHaJIapHU
0apro ATHIL, XOPUKHUI HIaxciaap TOMOHUIAH KUMMATIH KOFO3JIapHU, IIYHUHTJIEK,
3a€M Ba KpeauTiap OJIUILIL.

XOprKUI MHBECTULMSUIAD WUYKU MHBECTULMSUIApAAH (apKiyd XoJi[a TalllKH
MOJIMSUTAIUTUPUIL  MaHOaura Kupaau. XOpPWXKUM HHBECTHLMSUIAp — KyIIMa
KOpXOHajap TallKWJ ATHUII, XOPW)XKHM HMHBECTOpJapra TYJIHUK TErHIUId OYiaraH
KOPXOHAJApHU SpaTHUI, XYCYCHHIAIITHPUIIAA KaTHAIIWILI, XOPHKAWA LIEpUKIIAp
OwiaH OaHK Ty3HIll, KAMMATJIA KOFO3JIapHM COTHO OJIMII, €p Ba OOIlKa TaOuui
pecypciapaal GoiJanaHuil XyKyKUra sra OYJIuill, SpKuH UKTHUCOANM Xyayasiapaa

daonusaT onmubd OopuIa XKyJa KaTTa Ba MyXUM axaMUsATra drajup.

19 ¥/36eKHCTOHHMHT SHTH KOHYHIapH. 19-com,-T.: Azonart,1998.532-Ger.
20 Dictionary of Foreign Trade. by F.Henus Sec/ Ed. N4.,1947, P.387.
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V36ekucron Pecriy6iuxacu Ipesunentu Ueaom Kapumosuunr 2015 jinnaa
WKTUMOMM-UKTUCOIUNA PUBOXKIIAHTUPUI sIKyHyIapu Ba 2016 #iwira mypkayuianrad
MKTUCOOUM JACTYpHUHI 3HI MYXUM YCTYBOp HyHaqunuiapura OaFvIIaHTaH
Bazupnap  MaxkamacuHuHr — Maxumcuaaru — «bom  mMakcaauMu3-mMaBKy[d
KUUMHYMIMKIIapTa Kapamac/aH, 010 O6opaérran UCJIOXOTJIapHH,
KTHCOOUETUMU3/IA TApKUOWN Y3rapullUlapHA W3YMJ JaBOM OSTTUPHUIL, XYCYCHH
MYJKUYMIIMK, KUYUK OM3HEC Ba TaJ0MPKOpPJIMKKA sSHaJa KEHr Hyn oun® Oepuinn
XUCOOMJAH OJIIMHIA IOPUILIUP» HOMIM Mabpy3acuja KyHuaaru QUKpiIapHU
TabKUUIagu:  MamimakaTUMH3 ~ UKTUCOMMETUHM  TapKuOWW  y3rapTupui,
TapMOKJIAPHA MOJIEPHU3AIMSl KWIHI, TEXHUK Ba TEXHOJIOTHK SHTWJIAIITA JOUP
JOMMXaJlapHU amalira OIIMPUII YYYH WHBECTULUSJIAPHU KO Kuium Oopacuaa
OakapmwiraéTraH WILIIap anoxunaa IbTHOOpra mnoumk. “2015 #unga ana 1y
Makcajiapra 0apya MoJUsUTAIITUpUII MaHOanapu xucobunan 15 mummmapn 800
vwimnon AKII nmommapu MUKAOpUIA HWHBECTULMSUIAD Kal0d ATWUIAM Ba
y3namrrupunan. by 2014 iunra HucOatan 9,5 dous kyn memaxmup. XKamu
MHBeCTHLMUTApHUHT 3 Musurap 300 MumnoH nosuiapaad 3uéau €xku 21 dousnan
OPTUFHU XOPYIKUM WHBECTHIMsUIAp OYIuO, mryHUHT 73 dousu TYFpuaaH-TYFPU YeT
a1 uHBecTUIMsIapuaup. MuaBectunusnapauar 67,1 ¢housu sHru unuiad YuKapuii
KyBBaTJIapuHu Oaprio sTtuira yHantupwigd. by sca 2015 iumnga ymymuid
kuiimata 7 mwmmuapa 400 mwumon gojutap Oynran 158 Tta iupuk umoiabd
YUKapull OOEKTH KypWJMIIMHU SKyHJall Ba (QoijfaJaHuiura TOMIUPHIL

MMKOHUHH Oepau ~?! 1e6 Tabkuiaiannap.

Xankapo MOJHUS MHCTUTYTIapy OWJIaH XaMKOPJIMKHUHT MyHTa3aM paBHILA
KeHraTupu® OOpWUIHMIIM, Y30K MYIJATId HHBECTHLMABHM Kap3JapHUHT Ba
TYFPUAAH-TYFPU XOPHXKUM WHBECTULHSJIAPHUHT JKAJIO STUIMILK Y30€KUCTOHAAru

Nukuposra kapmmM yopanap JacTypula €TaK4Yd YpUH TyTaau. XO3WPru KyHZAa

2l 1.A Kapumos. Bom MakcaauMu3-MaBxKyJ KHAHHUMWIMKIApTa KapamaciaaH, onub GopaéTraH HCIOXOTIApHH,
KTHCOTUETUMHU3AA TApKUOWH Y3rapuIuIapHA W3YMI JaBOM OSTTHUPHIN, XyCYCHH MYJIKYWINK, KHYMK OW3HEC Ba

TaJI0MPKOPIIMKKA sTHA/Ia KeHT My 04nb Gepuin XucoOuaaH oinunra puamup. —/ Xank cy3u, 2016 i 16 siHBaps.
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yMyMuid Kuiimatu 19 munmnmmapa nomnapaaH opTHKpok Oynaran 80 maH 3uén
JoMKMXanapHy MHBECTUIUSIIAII Ba MOJUsIal Oyitnya aHuk ManOasnap Oelaruianuo,
XOPWXKHUM TIepuKiIap OwiaH mapTHoOManap MM30JaHau. by miepukiap opacuaa
Ocué Tapakkuér 6anku (OTb), XKaxon 6anku (Kb), Mcinom Tapakkuér Ganku
(UTB) Ba Oomika Xaakapo MOJIMSBUNM HWHCTUTYTJIApH alloXuja VpUH TYTaJu.
V3inykcu3 MaKpOUKTHUCOAMN  OapKApoOpJIMK, WKTUCOAUN YCHUIIHUHT  IOKCaK
CypbhaTJIapUHU TabMUHJIALI, TY3WIMaBUW V3rapuIIapHU W34YWJI amalira Omupuo
OopuIl, MIyHWHTJEK, WKTUCOAWETHM Xamja YHUHT TasHYd Ba WKTHUMOUN
uHpaTy3uIMatapuHd  OOCKHMUMa-00CKMY  MOJACPHU3ALMUSIAMITUPUO  OOpPHUIITHH
TAbMUHJIAIITA KAPATHITaH Y30EKUCTOH MKTHCOIMH CTPATer’ACH  XajlKapo
MOJIUSIBUM MHCTUTYTJap OWJIaH XaMKOPJIUK KYJIAMUHUHT sHajla XKajgail Ycuo
OopuImra 3aMuH sIpaTajiy.

YMymaH oJraHjaa, JKaXOH MOJIMSIBUM-UKTUCOIWM WHKUPO3W IIAPOUTHIA
V36eKNCTOH HKTHCOAMETHHIAT MyBahDaKUATIN Ba GapKapop PUBOKIAHNIIMHIHT
acocuIa uyKyp yiinanraH, Y36eKHCTOHIa X0C XYCYCHSTIAp TyIa XHCOOra OJIMHIaH
MKTUCOAUMN HCIOXOTIAPHUHI y3Wra XOC Ba Y3MMH3ra MOC MOJEIH MY>KAaCCaM.
Ymby JacTypHHHT W34YMJI —aMmaira OmHUpuO KEJIWHUIIW  MaMJIaKaTHMU3
UKTUCOAUETUHY AUBEpCcUUKAIIUIIAIITAH, )KaX0H 0o30pura pakobardapaol, KeHr
Japakaga XWIMa-Xuwil Tau€p MaxcyJoTiiap OWJIaH YMKAETTaH, Y3JIyYKCH3 IOKOpHU
cypbarTiiapaard HUKTUCOAWM HOKCAIMIINTa MOWWII, XUJJAUKA pPacMUM OMUJUIAp Ba
OCHYKCOH KpEIMUT Tapuxura sra OyiaraH 3aMOHAaBUN UKTUCOAMETra allaHUIIUHU
TabMUHJIANIN.

by, ¥3 HaBOatuma, WHKUPO3HUHI Hadakar cajnduili OKuOaATIAPUHU
IOMIIIATHINTa, OajKu V36ekucTon UKTUCOAUETUHU SHAJa KyWwid Ba Oaponuiu
MKTUCOAMETIA AMIAHTUPHIITa KapaTWIraH UHKAPO3ra Kapllid YOpPaJapHUHT KEHT
MUKECTU KOMIUIEKC TaCTYPUHU MIILIa0 YUKHUII Xamaa YHU T€3POK aMajira OIIHPHUIILL
UMKOHMHU Oepau. bByHma »sca »Hr Xanm KwiyBud Basuda — XOPUWKUM
WHBECTHUIIMSUTAP Ba Y30K MYIJIATIM WHBECTUIMSIBUN KPEAUTIAPHU KAl DTHII
9Ba3Wra UKTUCOAMETHUHT MIUIA0 YUKAPUIL ACOCUHM TYOJaH MOJCpHHU3AIMSIIALI,

YHHU TCXHUK Ba TCXHOJIOTHK JKHUXATIaH KaﬁTa ZKHNX03J1amgadn I/I60paT.
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bozop wKTHCOMMETH WCIOXOTIAPUHU UYKYPJAIITHPHIL, HWKTACOAUETHH
SPKUHJIAIITUPUIIT Ba MYJIK XYKYKHHU XUMOS KWIMIIHM MyCTaxKamJalira
KapaTWiITaH dYopa-TaAOWpJapHUHT aMajira ONIMPWIWIIN  MaMJIaKaTUMHU3/1a
WHBECTUIIMS MYXUTUHM SIXIIWJIAIl Xamja XakKMH ToOopa opTubO Oopaérran
XOPWKUM MHBECTUITUSIAPHU KA KUIUIIIA KOO TabCUP KYpCcaTMOK/IA.

XOpWKHil WHBECTHIHMSUIAPHU JKAJI0 JTUIT MYXUMJIUTHHH YBTHPO(D DTHII
O0apobapusia YHUHT UKTUCOJIMNA MOXMSITUHHM aHTIA0 €THI Makcaara MyBOGUKIUP.
Yer omiuk WHBECTOpIAap acocaH mapoman (doima) onaum  Makcaamnaa
TaAOUPKOPIUK (HAOMUATH Ba KOHYH XYyXOKaTapuaa TaKUKJIaHMara OoIKa
Typaaru ¢GaonusT o0beKTIapura Kymajaiurad 0apya Typ/iard MOJIIUi Ba HOMOIHMA
OOWNMKIIAp Ba yJiapra JIOup XyKyKJap, Iy >KyMiagaH, HHTSITICKTyal MYyJIKKa JTOUP
XyKyKJIap, 4eT 31 MHBECTUIMANAPHAAH OJIMHIaH Xap KaHAail napoMaz ¥Y30eKHCToH
PecnyOnmkacu Xyaynuaa 9et 371 HHBECTUIISIIAPH 1e0 dBTHPO( ITHIIAIH.

V36exucton Pecry6nmkacuHuAT “UeT 311 HHBECTUIMAIAPU TYFPUCHIA’ TH
Konynura kypa VY36ekucTon Pecny6nukacmiaa Kyfugarmiap d9eT —OIUIMK

uHBecTopaap O6ymumu myMkuH (1. 2 - yu3ma).

Xopuxuin uHeecTopaap

Yet an
OasBnatnapu, vyer
an
[AaBNATNAPUHUHT
MabMypuii EKu
Xyayamn
opraHaapu

Aasnatnapapo
butumnap éku
6owka
LWIapTHOManapra
MyBOOUK TALWKKA
TONraH éku
XanKapo ommasuit
XyKyK
cybbekThapu
6ynraH Xankapo
TalWKUAOTNEP

Yet an
OaBNATAAPUHUHT
KOHYH
XyMOKaT1apura
MyBOOUK TALWKKA
TONraH 8a
baonmat kypcatn6
KenaétraH
OPUAMK Waxcaap,
6owkKa xap
KaHoan
LMpKaTaap,
TalWKUAOTAap EKU
ytowmanap

1.2-yu3ma. Xopuxuii HHBECTOpIAp.

Yet an pasnatu
dyKaponapu
6ynmuw
YKUCMOHU
waxcaap,
dyKapoauru
6ynmarax
waxcnap sa yer
annapaa AouMUin
Awananrad
V36eKkncToH
Pecnybaukacu

dyKaponapum
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Muunii UKTUCOOUETHU PUBOKIIAHTUPUIIAA XOPHKUN NHBECTULVSIIADHUHT
axaMuATH OCHUXOAT KaTTa 0yIuo0, y Kyiuaaruiap OuiiaH u30XJIaHaIu:
UeT »IMK MHBECTOPJIAP MUJUIMI UKTUCOAMETHU PHUBOXKIAHTUPHUIIAA XOPUKUM
WHBECTUIMSJIADHUHT axXaMUAITH OCHUXOAT Karra OYiamO, y Kydujaruwiaap OusiaH
M30XJIaHA N
- OMpWHYN/IAH, XOPYDKUA WHBECTHUIMSUIAP MILIA0 YUKAPUIITA 3aMOHABUN TEXHHKA
Ba TEXHOJIOTHSJIAPHU >KOPUM ATHO, SKCIOPTra MYyJDKaJUIaHTaH MaxCyJloTJapHU
UIIa0 YUKAPUIITHU PUBOKIAHTUPAIM;
- UKKHHYUAH, UMIOPT YpHUHU OOCYBUYHM TOBAp MIUIA0 YUKAPHUIIHM HyNTra KyHUII
Ba OYHHMHT Yy4YyH XOPHXHU HWHBECTHIUSJIAPHU MKTUCOAUETHUHT YCTYBOP
coxajlapura HWYHaNTUPUII Ba MHUPOBApJUJIa AXOJIMHUHT MEbEpPJArd TYpPMYII
Japa)kKaCMHU TabMUHJIAI UMKOHUHU sIpaTajiu;
- YUMHYMJIAH, KUYUK OU3HECHU DPHUBONKJIAHTUPHUIN Ba KHUIIUIOK XY>KaJWrd uuiad
YUKAPUIIMHYU KaJAUIAIITHPUIT OpKalIu ycuO Oopa€TraH axoJIMHHU HII >KOWJIapH
OMIaH TabMUHJIANWIN;
- TYPTUHYUAAH, KOPXOHAJAPHUHT HSCKUPraH HIUIa0 4YUKApPHUII KyBBaTJIapHUHHU,

MOJTHMI-TEXHUK 0a3aCUHU SHTWJIAWIM Ba TEXHUK KalTa KypOJUIAHTHPAJIH.

1.3. NuBecTHIMA cHéCATH 10MPAacH/Ia MHBeCTHLHS (Ao TUATHHN XOPHKUIA
KpeIuT JHHUAIAPH OPKAJIU MOJIUSAJIAIITHPUIHUHT Y31ra Xoc¢

XyCyCHATIAPH

V36eKiCcTOH MyCTaKMIUTMKHUHT JACTIa0KN KYHIAPUIAHOK TaIlKH MKTHCO M
(baonuATHH KeHrautupubO, OMp KaHya Xajakapo MoiusBUiA HHCTUTYyTAap (XMHN)
Oowian y3apo doiganu anokanap ypHara Oomnuiaau. Tamkd UKTUCOUN (aoTUsATHA
SPKUHJIAIITUPUII, KEHTaWTUPHUII YYyH XYKYKUH acociapuHu spatud Oeprax
acocHil KOHYH Xyxokatinapu Kaoyn kwmHad. Kynnad Ilpesunent @apmoniiapu Ba
XyKymatr Kapopiapu wunuiad uukwinud. bymap, aBBamo, «Tamku uKTHCOIUN
daonmuar Tyrpucuaa», «WHBectunms QaonuaTd  TyFpucuina», «Yer an

VHBECTULMSUIAPH  TYyFpUCHAA», «YeT JSIUIMK HHBECTOpPJAp XYKYKJIAPUHHUHT
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KadoaTiapu Ba yJIapHU XUMOS KWW Yopajdapu TYFPUCHIA»TH KOHYHIAp XaM/a
Oomka MeBEPUN-XYKYKUM XyXokatiap OYnuO, yjap TamKd HMKTUCOIUN
aJIOKaJapHU aMajra OIIMPHIN, TAIIKA HMKTHCOAMM (aoiusAT coXacuaa XajaKapo
mIapTHOMajap TY3WII Ba YJIapHU Oa)xapwil Y4yH acOoCUi IIapT-IIApOUTHU
ApaTUIITa UMKOH Oepu.

IIIyHn TabKUIIAII XKOM3KH, Y36ekucToHHHHT XMWmap 6umaH anokKac XaM
y30K MYJJaTiid, XaM KHUCKa MYJJaTIM aXaMHusTra sra OYyiaraH HHI MYyXHUM
BazuQasapHy Oupra KYIIMII MakKcajulapuaaH Keaud 4yuKuO amaira OUIMpUiIaiu.
bynna:

- GMpHMHYMAH, Y30EKHCTOHAArH 0apya XyKaluK CyObEKTIAPUHHMHT TAIIKH
OyHE OMiaH y3apo ajoKajapH ydyH TEHI XYKYKJIM Ba MIIIMH MaH(aaTiapra Moc
KeNaJural mapT-IapouTiap SpaTUIl acocuja XajJKapo BaJIOTa-MOJHS Ba CaBio
MEeXaHU3MJIapUTa KYIIMIUII Ha3apAa TYTHIaIH,

- UKKUHYUJAH, PECIyOJMKAaHUHT >KOPUH MyaMMOJIAPWHHM Xaj JTHIIra
OeBocHTa KYyMakKJIalIWII, MaBXKyJ Xalkapo Taxpuba acocuja MOJHSIBUH,
TEXHUKaBHUM €paM Ba MaciiaxaT OJMII Hyau OujaH YTKa3WIa€Trad UCIOXOTIapHH
KYJ1a0-KyBBaTJIaIl Ky3/1a TyTHIIQIH.

byrynru xyHma mry Hapca aHuK OYiuO KOJIJIMKH, BATAHUMHU3HUHT OapKapop
PUBOKJIAHHINN FOKOPW JapakaJard WHBECTUIIMOH (PaOJUTMKKA OOFIMKAND. YHTa
5ca WYKM Ba TallKKM PECYpClIapHHU >Kal0 KWIMII XaMmJa YJIapHU camapalid
Y3mamTupuIn opKanu spuinunaan. XKaxoH Taxxpubacu mIyHIaH ganojaT Oepaauki,
YeT 571 MHBECTHUIFSUIAPUHY JKajl0 KWINII Ba yJIapHHU Y3IAIITHPUII UKTHCOAUETHU
PUBOMUJIAHTUPHUINITA EpJaMiiaiiaiv Ba WKTUMOUNW-UKTUCOIUN HCIOXOTIap Y4YyH
Kywid parOarnaHTUpyBud omuin OynmubO xuzmar Kwiagu. lyHunr Oowuc
Peciyomuka Ilpesuaentu Oy Xakmga KyWHaarwiapHd TabKumiaam, - «Tamku
WHBECTHUISUIAPHM, 1Ty )KyMJIaIaH, 9eT 3J1 CAPMOSCHHU KEHT KyJaMm/Ia a0 KUJIHII
XO3UPrH KyHJa XallK XY)KaluTd TapKUOWHU KalTa KypHII Makcajjiapura
SPUIIUAIIHUHT 3apyp maptu O0ynmubd koiaau. YeT 311 capMosichHU Kanb® KYTUITHH
OeBocUTa MHBECTULIMSJIAD Tap3uja Xam, JaBiaT Kap3japH, XalKapo MOJMs Ba

UKTUCOJIUN TAaIIKWJIOTIAp, Kap3 OepyBUM MamJIaKaTIapHUHT HWHBECTUIIMBUMA EKU
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MOJIMSIBUM KPEIUT peECypCiapy IIAKINIA XaM aMajira OIMPHUII KY31a TyTHIMOK/IA.
buz wmaxcyc wuHBeCTHMIMA JIOMHMXAJapUHU aMajra OIIUPUIIl YYyH YeT O
CapMOSICHHH KaJ0 KMIIMIITa aloXuaa YTHOop Oepamus»??,

ByHuHr HaTmkacuia pecimyOirKaga XOp>KUid MHBECTULIMSUTAPHU 5KaJI0 DTHIII
YUYYH UMTHE3TAPHUHT KEHT TU3UMH BYXKYATa KEITHUPWIAU, XOPUKUNA UHBECTOPIIAP
YUYYH UMTHE3IM COJIMK Xopui 3tuiau. Pecnyonuka [Ipesunentununr 1994 itun
21 suBapnaru «/Krrconnii HCIOXOTJIAPHHU STHAAA YyKypJAAITUPUL, XYCYCUN MYJIK
MaH(paaTIapuHU  XUMOSI ~ KWIMIIHK  TabMHUHJIAII  Ba  TaJOMPKOPIUKHU
PUBOKJIAHTUPHUII 4Opa-Tafdupnapu Tyrpucuganru PapmonHura OHWHOAH XalK
UCTEHMOJI MOJUIAPH HILIA0 YMKApUIITa MXTUCOCHAIITaH KyliMa KOpXOHaJIapHU
pyiixaTra ojJiMHraH maitaaH Oomnuiad Oeml WUJI MyJJaTra XOPWXKUM BalltoTajaru
TYIIYMJaH CONMK TYJIaIlIaH Ba Y36ekucToH PecryGmmkacu Mapkasuii GaHKura
BAIIOTAHM MaxOypuil COTMLIAAH 0304 KWIMIO Ky3ga TyTwirad. «4Yer oi
MHBECTULIMSUIAPU TYFPUCHUIA»TU KOHYHra MYBO(DHMK a)KHaOui XaMKoOpiap Y4yH
YJIAPHUHT MOJI-MYJKJIAPUHU [IaBlaT UXTHEPHUra OJUII Ba MycoJapa KHWIHILJIaH
XaJoc 3THII y4yyH Kadonatmap Oenrwnad KyHuiaraH. YJapHUHT y3 Qaoauaru
HaTWXXKacuaa ojiraH (porgacuHu Ba OOIIKA MyJJIAPHHU YET dJUIapra YTKa3uIlIapura,
onvHraH (Qoiigann pecrnyoiuKa XyayAuaa pPEMHBECTUIMSIIAIL, pPECIyOJInKa
OaHkJapuga XucoO-pakamMra Ba YHJIa Xap KaHJIail BalllOTaJa YeKJIaHMaraH
MUKAOpJa Mabjarra sra OYJIMII UMKOHUSATH KadosaTiaHa u.

[lyHuHTACK, XOpMXKUN HHBECTOpJIapra HUcOaTaH WHBECTULMSIIAD amaira
OIIMPUWIITAH TMalTaa amanga OyiaraH KOHYH MebEpnapu 10 ¥unm MoOaliHuna
KYJUIAaHWIMIIM Ky3Ja TYTWITaH KOHYH XYXOKATJIApU Y3rapTUPUIMACIIMIUTA
kaonartnap Maexkyn>. KoHyH Xyxokarnapuaa JlaBnar MHBECTHIHS JAcTypHIa
KUPUTUIITAH JoUuxanap OVinda CoNMKIap Tyamnian 7 Wil MyIgaTra 0301 dTHIIL,
XOPMKUN HMHBECTUIMSIAP HUIITHUPOKUIATH KOPXOHANAp AapOMaJWHUHT HIIa0
YUKAPUIIHU KEHraUTUpHILra Ba TEXHOJOTHUSHM SHTUjamra capdiaHaaurad

KHCMHJaH COJIMK OJIMAacCJIMK, 5'731/1 nnnrad YUKapraH MaxCyJOTHH PYyXCaTHOMACH3

22 KapumoB M.A. Y30eKHCTOH MKTHCOIMIT HCIOXOTIAPHA dyKypramrupuin iymma.-T.: «Y36exuctony, 1995. 243-
0.

28 ¥36exncton PecrryGmukacuuunr «UeT JUTHK HHBECTOPIAP XyKYKIAPHHHIHT Ka(oIaTiapy Ba yIapHH XUMOS
KHJIHII yopayiapy Tyrpucuga»tu Kouyau, 1998. 30 anpen, 1998. 22-coH, 5-0.
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O6emarnon yerra onu0 YMKHII Ba 11y KaOu Kyruiad uMTuE3nap Ba parOaTIaHTUPUIL
OMUWJUIAPU XaM Ky37a TyTHJITaH.

Byxyara  kentupwiran — MEbEPUU-XYKYKHM  XYXOKATIIAp — XOPWKUU
XaMKOPJIAPHUHT KEHI HHBECTUIIMOH (DAOTUATH YUYH KyJiail IIApOUTIApHU SIpaTho,
YIAPHUHT XYKYKJIapUHU Ba capdiaHraH capMOSCHHM XUMOsl Kuiaau. Jlexkun
MaBXyJZl XYKYKMH MEBEpIApHH MIy acocJa KOJAUPMACIaH, YHU JOUMO
TaKOMUWJUTAIITUPUO Oopull, sSbHU Kadoiar Ba UMTUENAPHU KEHTAWTUPHIIL,
UHBECTUIMS (AONUATH YYyH KyJlal MYyXWUTHU IIAKUIAHTHPUII Ba XOPIKUN
WHBECTUIMSUIAPHU Kand 3Tuin OViimda parOaT/IaHTUPUIIHU Ky4aWTHUPHII Kepak.
PecniyOnuka IlpesupeHTuHUHT uOoOpacu OwiaH aWTraHja, - «IIyHTa SPUILULI
KEpaKKH, Y30eKHCTOH 6030pH MaMJIaKaTHMH3/a 3 OW3HECHra 5ra OyIIMIIHK
MCTaraH Xap OMpY KUIIU y4yH K03u0anu 6yIcun»2,

HKTrCcOoauéTMu3ra MHBECTULMJIAPHU Kaln0 KUJIMII MacajlaCHlia XajKapo
MOJIMSIBUM WHCTUTYTJIAp XYCYCHUM CEKTOpra ajoxuja 3bTHOOp Oepmokmanap.
HNynénunr kyminad mamnakatiaapugaru XMMUWnap, skymnanan, EBpona Tuxianuiin
Ba Tapakku€T Oanku (ETTB), Ocué tapakkuér 6anku (OTB), Mciom Tapakkuét
o0anku (MUTB) Tepmanus puBokimanumm kpeaut areHtaurn (I'PKA), Xankapo
mosust  koprnopanusacu  (XMK), kaOunap, aifHaH, XYCyCHH TapMOKHHU
PUBOXIIAHTUPUII YYyH HWHBECTULIMS KUPUTUIITa Tal€p SKAHIMKIAPU LIYHJIaH
nanonat Oepanu. ByHuHr ca®abu mIyku, XyCyCHW TapMOKHU PUBOXKIAHTHPHUII
JaBiaT MYJKYMJIMTHUIa acOCIIaHTaH TOTaJuTap Ty3yMAaH XYCYCHM MYJIKYUIMK
TaMOMMWIJIapU aMall KWJIaJUraH JIeMOKPATUK KaMUSTTa YTUII dKapaCHUHUHT y3BUN
KucMu OYnmuO, yTa MyXMM Ba Xajid KWIYBYM YpUH TYTHIIMHU YHYTMACIUTHMM3
Kepak. AWHaH MYJIKYMJIMK IIAKJIMHAHT Y3TapUIIA UKTUCOAUET Ba KAMHUAT XaETUIA
optra Kaitapub® Oynmalauran xapa¢Hiap Ba Y3rapuiuiap y4yH MycTaxKam
3aMHUH, MycTaxkaMm acoc sipataau. Lllyngaruna sxamusT Xaétuja uiuiad YuKapuiil
Ba HIUIA0 YMKApUIl MYHOCA0AQTIApMHU  TAlUKWJI OSTUIIHUHT, MeEXHAaTra

MyHOCA0aTHUHT TaAMOMIJIA STHTUYa TAMOMMIUIApU aMall Kujia 00U iu.

24 Y36exucron XXI acpra uaTHnmoxzaa. —T.: «Y36exncrony», 2000. 29-6.
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Xycycuii  TapMOKHU  PUBOXKJIAHTHUPUII  HMCTUKOOIApU  Xakuaa  cy3
IOpUTraHUMU3[a, Ou3, DOSHI  aBBajo, KUYUK KOPXOHAJIAPHHU, XYyCYCUH
TaJOMPKOPIMKHA PUBOKIIAHTUPUIIHU KYy3[a TYyTa€TraHUMU3ra ajioxuja 3bTHOOop
KapaTUIIMMU3 JI03UM. YUyHKM pHUBOXJIAHTAaH MamilakaTiap TaxXpuOacu IIyHU
KypcaTaJauKu, XyCyCcHil TapMOK, oaataa, Kb xamaa xu3zmar Kypcatui coxajlapuaa
puBOXIaHaau. byHnail naBnatnapnaa xycycu TapmMoKHUHT SIMMparm ymymm 50-
60 dousznu Tamkwi dtaad. MexHar Ounan O6ang OynaraH axoduHUHT 65-70 dousu
5ca, aifHaH, MaHa Iy coxana (aoluAT KypcaTaau. Y30eKHCTOHHA 3¢a XyCyCHid
cexktopHuHT yinymn AMMpa dakar 35 dhousHu, axoJuHU Ui OUIaH TAbMHUHJIAIIAA
30 ¢pousun Tamkmn Kuaaau?®. 1y Gouc O3 axOIMHHMHI acOCHH KHCMH KHILIIOK,
KoWJlapAa MCTUKOMAT KWIMIIMHHA Ba y epjapla UKTHCOAUN TypMyIl Tap3u Ba
(GaoJTMKHU OLIMPHUII HaKagap MYyXUMIMTHHU WHOOATra ojaauraH Oyicak, ¥3-
V3uJlaH XyCYCHUIl CEKTOPHHM PUBOXJIAHTUPHUIL Ba parOaTIIAaHTUPHUIL HAKaAap 3apyp
SKAHJIMTUHU AaHIiad eTum KuiuH sMac. by Oopajma xankapo MONMSBUN
UHCTUTYTIAp Ouian y3apo (oiganu XaMKOPJIUK KUK, ailHU MYA1a0Up.

PecnyOnuka Ilpe3uaeHTd amanra OIIMPUIIMIIM 3apyp OYyiran ycTyBop
Basudanapaan oOoupu cudaruna, - «Kamustra SHru TEXHOJOTUSIAPHU OJHO
KeNUII, Xapaxarjap YpHU Te3[a KOIUIAaHMO KeTajauraH KHYHMK KOpXOHaiap
KypunumuHy (GaomamTupum 3apyp»2?, - 1e6 taskumiaran guxpnapunan xam Kb
KOpXOHAJapura SIHTM TEXHUKAa Ba TEXHOJIOTHSUIAPHU >Kajid KWJIUII OpKajlu
yAapHUHT UILUTA0 YuKapuill GaosUsITUHY KaJa/UTAIITUPUIL HAKagap MyXUMIUTUHU
aHrnad oyl MymMKuH. By Basudanapuu xan kwiniga XMUnapHUHT MOJUSIBUN
BAa TEXHUK KyMaru MyXuM YPUH TYTaJIH.

EBpona tukianum Ba tTapakkuért 6anku. (ETTH)

ETTb kpemnutnapu aHuK Mmakcajjapra OepwinO, yiap: 4eT 371 yCKyHa Ba
TEXHOJIOTUSJIAPUHU COTHO OJIMIITa, XM3MaT KYPCaTHILl COXAaCUTa Ba UIIYM KaluTall
capd-xapaxaTiapuHi  KUCMaH  KOILJalra, MacallaH:  CcyOJioduxajapHu

MOJIMSANIAIITHPUIL yuyH Oepunaan. Mucon yuayn: 1993 itun 23 nosi6paa

% Tpesunent Ucnom Kapumosnunr 2001 iunia pecny6auKaHi HKTUMOUH -UKTHCOAUH PHBOKIAHTUPHUILI
AKyHJIap1, IKTHCOINI HCIOXOTIapHUHT OopuinHu 6axonam xamaa 2002 iniary Basudanapra OaruuiaHral
Baszupnap Maxkamacu HHFWIIMITUAA Cy31arad HyTKH. /Xank cy3u/, 2002. 15 despai, 2-3 6.

2% KapumoB 1. V36eKHCTOH HKTHCOIMIL HCIOXOTIAPHA 4yKypIIaIITHpHI ifymmma.-T.:«Y30ekucTon»,1995.2436.
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V36exucron Pecniybmukacn Tamku uktucoanii gaonust Muuimii 6aHKy GUIaH -
ETTBb Ba 1999 iun 1 nexabpnaa V36ekucron AKUMSAJOPIMK THXKOpAT CaHOoAaT
Kypwnil 0anku ownan -ETTB ypracupa kpeaut butuMu nm3oiiaHraHgaH KeWWH
XOPYKHIl KPEIWUT JHHUSAIAPUHM Y30EKHCTOHIA KHYMK Ba XYCYCHIl OW3HECHH
PHBOXIIAHTHPUINTA Kax0 STHII Gonuianan. By GurtmMra MyBoduK Y30eKHCTOH
PecriyOnukacu XykyMaTUHUHT Kauumura acocuaa xamu 60 MIIH; TOJIapiuK
KpeauT axpatwiad. by kpenut nunHuscu 13 ¥unra Oepwiran O6ynu0, yHAaH
nacTaabky 3 WHIM MMTHEITH XMcoOmaHamu.. Y30ekucTon PecryGmukacu Tamku
uKTHCOauH (aommsT, Mummii 6anku 21 Ta JOMMXaHW MOJTUSITAIITUPIH.

ETTh OupuHuM KpeauT JHUHUACMHUHT Te3 Ba MyBad@akugariu
3IIAIITHPHITAHINTY Ba Y36ekucton Pecry6mukacn TU® Mummii 6aHKHHUHT
UIIOHWIMJIUTH Ba IOKOpU OOpyra sra SKaHJIMTMHU HHOOATra onub, 1996 iiun
nexkadpp oiuaa rokKopuaaru nporpamma Oyitmda II-KpeauT JUMHUSACHHUA OYMII
MacaJlaCUHU Kypwiau Ba Oy macana ypranu® yukuin0® mabKyuianau by kpenut
muausicy 120 MiH.$ Hu Tamkmn >1u6, yaaaH 60 mian.$ V36ekucton Pecriy6nukacu
XyKymarura kagoinarucus 0epunanuran 6yinau (TU® Mb kadonatu octuaa).

ETTH kpeauT JMHUSCHHU OJUIIHUHT acOCHM MmapTiapuaad Oupu -0y
JOMUXAHUHT AKCIIOPTOOT MaxCyJIOTIapHU u1nad YUKAPHUILTA
Kapatwirannuruaup. KpeauTnamrmupuim Mmyaaata 7 duiarada 0ynu0, yaaan 2
iunu  umTuEnuaup. bepunaauran KpeaUTHHUHT MuHHMan mukaopu 100000
JoJUIapaH KaM OyJiMaraH Ba MaKCHMajdl MHKIOpH 5 MiH.$ rada Oymu0, jJekuH
Joinxa Jnactiaabku KuiMaTuHUHT 75% wupaH kyn MUKIOpPAA  KPEIUT
Oceprimaiiam (Xo3upru BakTAa, KpeauTHUHr MuHUMAaN Kuitmatu 50.000 AKII
Jojilapuraya TyIWIUMpWiIrad). byHaaH Tamkapu TaaOUpKOp JIOMMXaHU amaira
OIIUPHUII y4yH Kepak OyiajuraH NIaXCUd Kamurtaja, OWHO, WHIIOOT, MallliHa-
yCKyHaJap Ba UIUIa0 YMKApHII >Kapa€HUJAH OJIMH ailllaHMa KamuTall Xam[a
MOJIMSIBUM XapakaTJIapHU KOIUIall y4yH Oomika MaOarjaapra 3ra Oyiauim
kepak. FOxopmma Tabkumiad YTUWITaHJIADHUHT KUHAMaTH JTIOMUXAHUHT
nacTia0Ku KuMMaTtuHUHT 25% wuaaH kam OyiMaraH MUKAOpAA OYJIMIIM Kepak.

OnuHaérraH KpEeAUTHUHT TapoB TabMHHOTH (YYMHYM IIaxciaap €KH XyKymar
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kadonaTtd,  CyFypTa TOJUCIApH, AacCOCHH  BOCHTAJAp, OWHO, WHIIOOTIAP
Oaxonam KuiimaTuHUHT 70% MUKIOpuJa, yCKyHajIap 3ca 0axosam KHHMaTHHUHT
60-70% MuKIopuaa TAabMHUHIAHTAHIUK rapoBu cudaruna onunaan). Cypanaérran
KpeAUT cyMMacuHUHI kamuaa 120% cyMMacHMHU TallKuiI 3TUIIM Kepak. Takaum
ATWIAETIaH KPEIUT YUyH (OU3 CTaBKacHJaH KaM OyIMaraH IUTFOC KPeIuT JTUHUSICH
OUYMJITaH pecryOaruKaMu3 OaHKIApUHUHT KOMUCCHUSIIApU XaKJIapy KUPaIu.

Xycycuii cexktopuu kyiutad-kyBBarinam ETTB, Xycycudt CceKTOpHUHT
UKTUCOAUN UCTIOXO0TNap MyBaPakusTUHUHT aCOCHIl OMUIIU OYITaHIUTUHU Ba HIII
KOWJIApUHU SPATHUILIA MAaXCyC POJMHU XHCOOra OJraH XO0JJ1a, XyCyCUil CEKTOPHH
Y3UHUHT KUYMK OW3HEC KPEOUT JIMHUSCU OpKadM KYJIaO-KyBBaTJalllHU JaBOM
ATTUPAU. YOy yHanumia, 0aHK TaAOUPKOPIMKHYU KYJU1a0-KyBBaTJIall Ba MOJIHS
CEeKTOpPMHU  KydyaWTupuml  Oopacuia  HMHCTUTYLUMOHAJ  PHUBOXJIAHUIIra
HYHANTUPUITaH JOHOP MaOJIaFIapyuHU ka0 KUJITaH.

"Unorexka" ETTBbHuHr Mukpokpeaut Qaonustura KYIIWIUIIA — Ba
"XaMkopOaHK" OuiIaH XaMKOPJIMKHUHT KEHraMTUpuiIuiM, Oy MOJusi Myaccaca-
JAPUHUHT MUKPO Ba KMYMK TAJIOUPKOPIUKHU KyJU1a0-KyBBaT/Ialll UMKOHUATIAPHU
sHaJa KeHralTUpAH, XyCyCHUil CEKTOPHUHT MOJMSUIAIITUPUIIMILMHYN SXIIUIaIH Ba
pakoOaTHu omwupaud. byHnman Tamkapu, ab3o OaHkiap TapaduIaH CaBIOHU
PUBOXIIAHTUPUII Oopacuja XapakaTiapuHH, CaBIO parOaTiIaHTUPHIL JACTypH
OpKaJii KYJU1a0-KyBBaTJIalu Ba XyCYCUN CEKTOPHHUHI sIHa/la PUBOXKJIAHUIINA YUYH
KYIIMa-MOJIMSUTAIITUPUIL JACTYpU HMMKOHMSTIApUAaH (oilallaHuIl UMKOHUSTH
Vpranuod 4uKuIMOK/IA.

Ocué Tapakkuért 6anku (OTH)

V36exncron Ocuii Tapakkuér Gamkmra 1995 HMIHHHT aBrycTuaa as3o
0ymu0 xupau. PecnyOnnkaMu3HUHT Oy OaHKKa ab30 OVIMIIN MKTUCOAUN Y3rapuiln
xKapaCHUHM MablyM Jlapakaja Te3JalTHUpaad Xamaa TaAOMpKOpJIMK Ba
OM3HECHUHT TYPJIH XU (pOpMaTlapUHU PUBOXKIAHUIIINTA KYMaKIIaaam.

1996 i#iwmauar 17 npexabpuma OTbuunr [upexropnap Kenramm
V36ekucronra 50 min.$ MUKJIOpUJA KPEAUT JHMHUACUHU 13 Wun mynpnaarra,

nacTia0ku 3 WHJIMHYA UMTHE3IH MIApTAa OYUIITa Kapop KWwiau. byryHru kyHna, Oy
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KPEAUT JMHUSICU TYIUK Y3mamTupuiarad 0ynuob, YHi1ad KuUMK Ba XyCycHil Ou3Hec
JoMuXanapyu MOJUSIIAIITUPUIIIH.

OTb xakmma Kuckadya MabiIyMoT. by Oank 1966 #un mexabp oinuma ¥3
daonmusatuan Oonuiagu. YHUHT mTad kBaptupacu OununnuHHUHT MaHumia
maxpuaa sxoinamrad. bank Ocué permonuaaru 36 ta naBnaT Ba Oy pervoHjaH
TalIKApuJaru sHa 16 Ta maBiat TOMOHMJAH TAaIIKWI 3TWITaH. byryHru kyHuaa, Oy
0aHK axOJMCH 3MY KOWJAITaH XaMJa axojdu COHU Te3 ycaéTraH HaaBiariapra
KyMakamaérrad OaHkIapaan Oupura aiianm.

OTBb, acocaH, ¥3 KpeaAuTIapUHUA TEXHOJOTHS Ba YCKyHAJIapHH COTUO OJIMILL,
WYX KaluTajd XapakaTJapyuHU KMCMaH KOILIAIIra, KAIUIOK XYKaJIUTd CEKTOpUIa
MaB)KyJl YCKYHAJJapHU MOJIEpHU3ALMS KWW, KalWTa KypOJUIAHTHPHUIL Ba SHIU
UIUIa0 YUKAPUIITHU TAlIKWI STUII OWwiaH OOFMMK  Oyiaran  cyOmoitmxanapHu
MOJIMSUTAIITUPUIITa Oepuiagu. by KpeauT JTMHUSCMHUHT Kap3 OJyBUMCH OYIHO,
Pecnybnukamusna, acocas, V36exucTon Pecnybnukacu TU® Mwuinuii GaHku
xucobnanaau. CyOkap3 oiyBunm OYiIMO, XyCycwil, KHYUK Ba ypTa KOpXOHaIap
OymuImK MyMKHH. (ApaJail Kanuraiara 3ra OyjaraH KopXxoHanap OYJIMIIN MyMKHH,
JeKkuH OyHaa, OOmIKapyB XyCycui CeKTop Kynuaa oymumm kepak). Kpeaur omnwi
y4yH JIOWHXa DKCHOPTOON €KW UMIIOPT YpHUHH OocajuraH MaxcysiaoT HIIa0
YUKAPWIMILIK Ba BATIOTa1a Y3UHH KOIUIAIIN KEpak.

Kpenut xuumk OusHec noWuxanapura y3ofd OujiaH 7 WWiI MyJaarra,
IWyHJaH 3 WuiauM UMTUENM Iaptaa Oepwnanu. bepunaérraH KpeAUTHUHT
MakcuMall cyMMacu 5 MiH $ Hu Tamkwin dtaau. JIekuH Oy cymMma JOWHMXaHUHT
TacTIa0Ku KUHMAaTHHUHT — 75 % WHHM KOIUIalld Kepak. YCKyHallap Ba
TexHOJOorusIapHUHr TabMuUHOTYMCH OTB HuHT ab3ocu OYmumm kepak (56 Ta
naBnat, Oymapra: Ocué naBnatmapu, AKII, Kanama, EBpoma naBnatmapwu,
ABctpanusi, Typkust naBnatnapu kupaau. by O0aHkka ab3o Oynmaran naBiatiap
karopura Axun Illapx, MJAX paBnatnapu (KozoructoH, KuprusuctoH,
V36eKHCTORHY KyIIMaraH XoJiaa) Ba GOIIKa JaBaaTiap.

Ocué Tapakku€r OAHKWHUHT KPEAUTHHM OJIUII YYYH Kap3 OJYBUHU JIOMHXA

KUIMaTUHUHT Kamua 25%ura ¥3 mabnarnapura sra 6ynumu kepak. Kaps onysun
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TabMHUHOT cudatuaa - OWHO, MHIIOOT, MalllMHA-yCKYyHajap Ba HILIA0 YMKAPHUII
*apaCHUIaH OJAVHTU ailllaHMa KaluTajl Xamaa MOJIMSIBUHN Xapa)kaTJapHHU KOIUTalll
yuyH Oomika wmabnarmapra sra Oynumm Kepak. [[apoB TabMHUHOTH MIApPTH
oJInHaéTraH KpeauT cymacuHuHr 120%aan kaMm OYIMaciuru Kepax.

Ocué  Tapakkuér  baHku ?36eKHCTOHﬂa KyIiab  JioMuxagapHu
MOJIMANIAIITAPHIL YUyH peka Ty3raH. bynra kypa Oy noiuxamap 2009 itungan
2014 ¥imnraya amanra OIIMPWIMILM Ky3[a TyTWIraH. by nolimxanapra COFIMKHH
cakjiall, TabJIMM COXAacura, HOTUpOHJapra Oerapa3 €paamu,  IIaxapiapaa
KaHAIM3AIUSHY SXIIAIANI,  To3a CYB €TKa3uO Oepwiil Ba OOIIKa JIoHuXaiapaup.

I'epmanus pUBOKIAHUII KPEeIUT AT€HTJIMIH .

WKTUCOOUMETHUHT TYpJM coXalapuiard (KMILIOK XYXaJIUTWIaH TaIIKapH)
Joluxanapra - TEXHOJOTHUS Ba YCKyHAJIApHU COTHUO OJMI, WIUIA0 TypraxH
KOpPXOHAaJapHU MOJEpPHHU3AIMS KWIHII Ba KEHIaWTHPHUII, SHIU WMOUIA0 YHUKApHILI
KYBBATJIApUHU SIPATHUIL YUYH KpeIuT Oepaau.

By KpeIuT JIMHUACHHUHT Kap3 oJTyB4HcH 0316, Y36ekucton Pecny6imkacnu
TU® Mwuinuii O0aHku xucoOiaHaau, cyOKap3 oiayBuUM OYIuMO sca — XyCycuid,
KUYUK OW3HEC KOpXoHajapu xucobnaHamu (Apayam kamuraira 3ra OyiraH
KOpXOHanap OVIHIINU MyMKHUH, JIEKUH OOIIKAPyB XYCYCUH CEKTOp KyJIuaa Oynuiim
Kepak).

Jloiinxa »sKcmopTra MYyJDKaJJIaHTaH, WMIIOPT YpHUHUA Oocagurad Ba
BaJIOTaJa V3UHMU KoIulaauraH Oynumuu kepak. KpemuTmamtupum sxapaéuu 1
Hunaad 5 Muiarava Oynumm MyMKuH. By kpeauT auHusicuga uMtué€snu gasp 1,5
iun xucoOmananu. bepunaguran KpeauT MakcUMal CyMMacu 2,5 MUJUIHOH
EBPOHuM Tamkun sTaay, JeKUH JOoWNXa NacTIa0ku KUUMaTUHUHT 75% uaaH Ky
Oyamaran Mukaopaa Oepuianu. by KpeTuTHH oM yuyH CyOKap3 OJyBUM JIOMHXa
nacTiaabku KMMaTHHUHT Kamuaa 25% Y3 mabnariapura sra oynumm kepak. Kaps
Oyiinya rapoB TabMUHOTH OJIMHAETraH KpeAuTHUHT 120% wupan xam OYamaciauru
KEpakK.

bynnan tamkapu xap Oup MONMMSBUN TAIUKWIOTIAPHUHT KPEIUT JIUHUSIApU

Oyiinua 11y KpeauT JIMHHUIApUTa XU3MaT KypcaTajuraH OaHK OWJiaH Ty3WiraH
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KpeauT OUTHMH Ba YHJA KYpCATWITaH MIapT-TIApOUTIApAaH Kenrud YUKKAH XO0J1/1a
Jouxanap TaHaad OJMHAAM Ba KpEAUTIAHAH,

Hcaom TapakkuéTu 0aHKH

bo3zop ukTHCOmMETHra YTHUI IIAPOUTHAA PECIyOJUKAMU3 OaHKIAPUHUHT
KAXOH MOJIMS CHUCTeMacura KYIIWIUII >Kapa€HWHU sHAJa TE3NAIITHUPUIL 3apyp
Ooynagu. by MyomMManapHu Xajn KAJIUII YYyH XaJdKapo MOJHUS WHCTUTYTIAp OwiaH
MYJIOKOTHH  pUBOXJIAHTHpUIN  3apyp. PecmyOnukamu3  KopxoHamapu V3
MaxCyJOTJIapUHA MYCYJIMOH MamJaKarjiapura 3KCHOpPT KWJIUII Ba PUBOKJIAHTAH
MYyCYJMOH MaMJjaKaTiapu OWjaH WKTHCOIWN aJOKATApUMU3HU PHUBOKIAHTUPHII
yuyH WcnoM tapakku€Tt 6aHku OumiiaH MyHocaOaTIapHU YPHATUIIIHA TaK030 TajIu.

Ucnom Tapakku€r OaHku, Oy JaBiariapopa KpeIUT TaIIKWIOTH OYiuo,
YHUHT ab30Jlapy MYCYJIMOH MamiiakaTiapu xucoOmnanaau. by ®@opc kypdazunaru
JaBJaTIapHUHT He(PT OpKacuaaH TOMNTaH JapoMajijlapy XMCOOWUTra TallKWI TONTaH
OMpUHYM WHUPUK MOJIMS MHCTUTYTIApuJiaH xucoOysanaau. VcioM Tapakkuér
OaHKMHU TalIKWUI ATUII TyFpucuaaru Jlexnapauus, MycyaMoH MamiiakaTiiapu
MOJIUsl Bazupiiapu ToMoHuaad 1973 i nexaOp oluaa uM3oJaHraH 3/1a. baHk sca
¥3 paonusTuru 1975 ¥inn okTa0p olinma OOIUIaIn.

bankHuHr acocuii wmakcaau Hciom KOHYHJIapU acocuja MYCYJIMOH
MamJIakaTjiapu WKTUMOWM Ba WKTUCOAWN pPHUBOXJAHUIIWTA €pJaM OepHIl
xucobOnmanaau. HMcimom  Tapakku€r  OaHKMHUHT  OOIIKA  MOJIMSI  KPEIWT
UHCTUTYTIapuaaH (Gapku kpeautinamga Gou3  oamaciauruganup.  bank
KpeIuTiaiaa ojuHaauradn ¢Gous YpHHUra, KOpXoHa oJyianauraH ¢ougagaH yiyli
cudaruga onaau, SHHU KOpPXOHA oOJMHraH (oiganu OaHk Owinad OYaummo
OJIUIIIA]TH.

Hcnom Tapakkuétr OaHKM WHBECTUIIMOH JIOWWXATAPHU MOJHSUIAIITHPHUIIIA
Kyaa Kyn ycyimapaan dboiganaHaau: sKyMmiiaaad, TEXHUK EpaaM, JIU3UHT, KPEIUT,
KanuTaljga MINTUPOKH, MOJUSJIAIITAPHUII, (GoigaHu OYIUIIIArd WINTHPOKH Ba
oomkanap. HMcmom Tapakku€T OaHKMHUHT XaMd OaHK aMaJuETIIapUHHHT
y4laH Oup KUCMU Y30K MYIJIATid KpeautTiaap Oynub, Oymap KHIILIOK

XYKAJIUTUHU ~ PUBOXJIAHTHUPHILN, UPpUTranus CUCTEMaJapuHA Kypull  Ba
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PEKOHCTPYKIMS ~ KWJIMILI,  COLMal  Ba  MKTUCOAMN  MHGPPACTPYKTypaHH
AXIINJIAITa KapaTUiIraH WHBECTUIIMOH JoMuXanapHu MOJIMSITAIITUPUIITA
KapaTWITaHJIHp.

Hcnom Tapakku€r OaHKM WHBECTULIUS JIOWUXAIAPUHU MOJMSUIAIITUPUIIIA
y30K MyJJaTid Kpeautiaap OepuO, oKopuja aWTraHUMHU3JEK, Oy KpeauTiaapiaH
doimananrammury yayH ¢ous onuHMaiau. KpenutHu kadtapum myanata 25
Wunarada OYmummyM MyMKWH. baHk MabMypuil XxapakaTjapHU KoIUlall Y49yH 2,5
douz MUKIOpUIA KOMUCCUS XaKu onafu. MMTuésnu kpeautnam aaBpu 7 uiarayda
Oynmagn. Xosupru kyHma Mcmom Tapakkuér Oankumra 55 maBmaT ab3o Oyiwmo,
V36exucron PecryGnukacu 6y GaHKKa, YHUHT 28- HHILTHK sUIIH Maxotucua 2003
nunga 2 ceHTsA0paa ab3o OyraH.

1.1-:xanBana
V36exucron Pecnybankacununr 2012-2014 iimiapra MyJkajIaHran
HHBECTHLMSA JACTYPH I0MPACHIA Y3JIAIUTHPUITAH XaJKAPO MO
HHCTUTYTJIAPH KpeauTaapu JInuHamukacu

MaMJIaKkaTiaap KCCuMunuaa. MJIH. 10JLJI.

N Mamiakatiap Ba Xajakapo MoJIust 012 2013 2014ii
WHCTUTYTJIAPU HOMH
XaJKapo MoJIUSl HHCTUTYTJIAPHU 249.04 536.25 644.98
1 | Ocué€ Tapakkué€r 6aHKu 124.17 362.47 335.28
2 | KaxoHn 6aHku 69.19 110.02 91.73
3 | UcrioM Tapakkuér 6aHKH 50.33 56.50 216.73
4 | EBpona TapakKUET Ba TUKIAHUII OaHKU 0.00
5 | OIIEK donau 5.35
6 | Cayaus Tapakkuét pouau 4.00 1.24

Hcnom tapakkué€r 6aHku TOMOHUAAH, ¥Y30ekucToH [Ipe3uaenTu Xy3ypuaaru
JlaBnaT Ba ®KaMUAT KypuIHIIA AKageMUsICUra BocuTaizap coTuo onurira 293 MuHr
noJuIapiauk rpant, MiMom An-byxopuii MeMopuan KOMIUIEKCHHU TabMHpPJIall YUyH

255 muHr pomnap axpaTtwiran OynuO, Oy maOnarnmap TYIMK V3IalITUPUITaH.
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bynnan Tamkapu, Mup-Apabd manpacacunu, TOIIKEHT MIaxpujaard rOCHUTATHU
TabMUpPJIAIl Y4yH, MaKTabliapiaa apad THIUIADHHM YKUTHII Y4yH Y30eKHCTOH
Mycynmoninap unopacu ominad bank ypracuaa 1,4 MUTUIMOH TOJUTAPIIMK TPAHT XaM
MM30JIaHTaH d/IN.

[y 6unan Oupra, MamaakaTUMHU3a MIOMTMIMHY THOOUM épaaM KypcaTuIi
Mapxkazmapyn 3aMOHABUM TEXHHWKA amapariapu OwiaH TabMuHIamma Kciaom
TapaKKU€T OaHKWHUHT &pAamMu KaTTa OynMokma. Xymnac, XMUWmapHUHT KpeauT
pecypciapuial (QoWJaNaHUIIIaH Ky3JaHTaH MakcajJ XOPIKUW YCKyHalap Ba
TEXHOJOTUSUIADHU  XapujJ  KWIWIIHUA, IIYHUHTACK  KUIUIOK XY KaJIUTH
MaxCyJO0TJIapyd Ba MaXaJUIMKA XOM-alll€, PeCcypCllapvHM KaWTa WIJIAIIHU Ha3ap.a
TYTYBYU MHBECTUIIMOH JOMMXAJIApHUA TabMUHJIAII OUJIaH OOFJIMK JAAcTIa0KW UITUH
KanuTaid caphiIapyuHu MOJUSJIAINIIAH, TaJOUPKOPIAPHUHT HCTaKJIapu Oyinua
unriad 4YMKWITaH HaMyHaBHM Ba IIaXCUil JioMMXanap acocHujaa dSKCIopTra

MVJDKaJUIaHTaH MaxCyJI0TIap UIiad YMKapuIgaH noopar.

1.2-:xanBana
2005-2015 iinj1apaa MHBECTHIHMSAJIAP TAPKUOMHUHAT Y3rapuuu, pouszaa’
2005 2010 2014 2015
12,7 74 6,8 6,6
19,2 28,8 20,4 19,6
60,3 47,3 49 52
7,8 16,5 23,8 21,8

MOIRLIAINTADHIN 5005 5 | 2006 3. 2007 . | 2008 5. 20098, 2010#. 2011 &.
MmaHOanapu

JlaBiat Or0TKeTH 12.7 10.7 9.0 9.0 8.1 7.4 5:1

et 31 19.2 19.0 22.8 25.8 324 28.8 25.3

HHBECTHIHATAPH

Kopxonamap Ba 60.3 60.0 59.0 53.9 46.9 47.3 49.0

axoIH

Malarnapu

bomka manbamap 7.8 10.3 9.2 11.3 12.6 16.5 20.6

2z Massymotiap JlaBiar CTaTHCTHKA KyMHTACH OIOJUICTCH MabJIiyMOTIIapH acOCHAa Ty3MiaraH WWw.stat.uz/uz/reports
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Uctukbonma XMMUWUnapHuHT KpemauT pecypciaapwHH peciyoaukara xaio
KAJUII Ba yJapHA camapaid V3JallITHPHUIN MaKcajuaa BaTaHUMH3ra FOKOpH
cu(aTium TeXHUKA-TEXHOJIOTHSIAPHUA €TKa3uO OepyBUM WHBECTOpJIapra HHcOaTaH
OYUK JIIUKIAp CUECATUHU OJMO OOpHIN, TAIIKK Ba MYKU MUKTUCOIUHN (HaOIHUATHU
sHaga SPKUHJIAIITUPHIN, OEBOCHUTa XOPWKHH WHBECTUIIMSIIAPHUA KEHT >Kajb
KWIWITHA TabMUHJIOBUMA WKTUMOMN-UKTUCOANHN, XYyKyKWid Ba OoOIKa miapT-
IIAPOUTIIAPHU sTHA/Ia TAKOMUJUTAIITHPHUII, KPEAUT OJHII YIYH TaKIUM STHIAETraH
TEXHUK-UKTUCOIAN acoclanuIapHu MTyXTa-IHIINK U1Ia0 YUKHIII,
WHBECTOPJIADHUHT KYWraH KallWTajdd Ba YJIAPHUHT XYKYKJIApPUHH XUMOSITAIIHU

KadonaTiallHy SHA/la Ky4alTUPHUIIL JIO3UM.

I1-BOBb. UKTHCOAUETUMU3HUHT ACOCH TAPMOKJIAPUHH MOAEPHU3 AU
KIWIHMII BA TEXHUK SHIWJIANIIA MAKCAJIM JABJAT JACTYPJIAPU Ba KEHT
KYJaMJIM UHBECTUIHOH JIOMUXAJTAPHUHT TAXJIUIN

2.1 V36exncTon Pecny0anKkacH HKTHCOMHETHHUHT YCTYBOP TADMOK/IAPHTA

HHBECCTUIUAJTAPHHUHI JKaJI0 KWIHHHAII X0JJ1aTH Ba NMIPOrHO3JIapu

V36exucran Pecriy6mukacu Ilpesumentn W.A KapuMoB >kaxOH MOJHSBUIA-
WKTUCOAWN WHKUpo3ura OarunuianraH acapuga 2009 — 2014 i#wtapra
MYIDKaJUTAaHTaH MaMJIaKaT WKTUCOMUETUHU MOJEPHHM3AIMSIIAII JACTYpPUHU HIILIA0
YUKUII TYFPUCHAATHM Macajara ajoxyjaa »IbTHOOp KapaTau. YmlOy ngactypaa
UKTUCOAUETUMUZHUHT aCOCUM TapMOKJIapUHU MOJEpPHU3AIUs KUJIUII Ba TEXHUK
SHTWJIAI, MaMJIAKATUMU3HUHT SHTY MappajlapHU SrajUlallli YYyH KyWwId TYpPTKU
Oepaaural Ba KaxoH 0030puja pakoOaTAONUIMTMHU TabMUHJIAWAWTaH 3aMOHABUMA
WHHOBAIIMSA TEXHOJIOTHSUIAPUHM SKOPUM KUIUII OYinya MakcaJIi JioMuxanap ¥3
1(0oIaCUHU TOMTaH.

Maskyp KeHI KyJaMiu JaCTypHH aMalira OLIUPUII y4yH MAMJIAKATUM/IA CYHITH

Hwapa sKuaauid Tanéprapiank Kypuo KenmHMOoKa. JKaXxoH MOJIUSBUI-UKTHCOIHIMI
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WHKApO3u Oy jkapa€HHU sHAla >KaJajUTallTUPHUINIA TypTKA OepuO, yHU Xap
TOMOHJIaMa TEe3JAIITHPUIIHU TaK030 STMOK/A. 28

WNuKupo3ra kapmu yopanap JAaCTypUHU amalra OLIMPHUIIIA WHBECTULMSIAPHUA
KaJI0  ATWIN, aBBalO, WYKKM MaHOamapHu cadapbap OTHUII  XUCOOHIaH
UKTUCOAUETUMUZHUHT MYXUM TapMOKJIApUHU KaJall MOJEPHU3ALMS KUJIHIIL,
TEXHUK Ba TEXHOJIOTHSIAP, KalTa »KUXO3alll, TPAaHCIOPT KOMMYHHUKaUUSIIApUHU
sIHaJla PUBOKJIAHTUPHUIIL Ba MKTUMOUM HH(PpaTy3uamMa oObEKTIApUHU 0apro ATUII
XaJl KWIYBYM YCTYBOP MyHAJMILTA aliJIaH]IH.

«MlHBecTHIIMST JACTYpW Ba TEXHWK MOJICPHHM3AIMsUIA OVHNYa TapMOK
nactypiaapu aoupacuga 2009 iiun moOakinuga 690 Ta MHBECTHIUS JIOMUXACH
amanra ommpunau. YnapHuHr 303 Tacu myBadPakuATIM  SAKYHJIAHAM.
PecniyOnukamusna sxkamu 22 Ta WUPUK HIUIA0 YMKApUIT OOBEKTH, KyMJIaJIaH,
He(Th-Ta3, KUME, METAUTYpPIrus CaHOATHa § Ta, MAIIMHACO3JIMK caHoaThaa 9 Ta Ba
KYPUIIMLI MHAYCTPUACUIA 5 Ta 00BEKT (O JaNaHuIIra TOIIUPHIIN».

NHKupo3ra Kapui 4Yopajliap JacTypyHM amajira OIIMpUII IIapOUTHAA
UKTUCOAUETUMU3HN MOJICPHM3ALIUS KWIHIL, TEXHUK Ba TEXHOJIOTMK SIHTHJIAL,
YHUHT  pakOOATJIONUIMTMHA  KECKHMH  OIIMPHI,  OKCHOPT  CaJOXUATUHU
IOKCAJITUPUIITa KapaTWIraH MyXHM YCTYBOpP JIOWMXaJapHU amajira OIIUPHIIT
oVitnua Jlactyp umnuiad 4ukuaiad. Yoy AacTyp Joupacuja yMyMUM KUIMaTu
42,5 mupa. pojuiapaaH 3uén 6ynran Kapuid6 327 Ta MHBECTHIIMH JIOWHUXACH aMalira
ommpwianu. 2009 - 2014 iwwurapna amanra OMMPUIN Ky3[4a TYTHIAETTaH
WHBECTUIMOH JounxanapHuHr 73,5% wu saru Kypwinii, 23,1% u MmoaepHu3auus
Ba TUKIamra, 3,4% u 0omika iynanunuiapra capdianaiy.

2009 - 2014 #mnnapaa amanra OWMPHIN Ky37a TYTHIAETTaH UMHBECTUIMOH

novimxanapauar  50,6% wedTtsr Ba ra3 Tapmoru, 13,7% TpaHcmopT Ba

8 KapumoB W.A. Acocuii  BasudamMu3 — TappakMéTM Ba XaJlKUMHU3 (PAPOBOHIIMIMHH sHAIA

roxcantupumaup — T.: “V36exucron”. 2010 iinn 43- 6.

29 )axoH MONMABUH-MKIMCOIMM HHKHPO3U OKMOATIAPUHMHI OJIAMHM OJIIII Ba ONIMPHIAETTaH HILIAp.
Bapkapop uKTHCOMMII PUBOXIAHWIIHWHT HWCTHUKOONIAru ycryBop WyHamummiapu Ba 2010 iwmnrm
MaKpPOUKTHCOAMHN KypcaTKUWIapra SpULIMII OMUIUIApU Xamja 1oi3ap0 macananapH //KopakaanorucToH
PecnyOnukam Basupnap kenramm, BunosrTiap Ba TomkcHT lapk xokumuukiapu paxOapiapHHUHT
MUHTaKaBUWA CEMUHApU
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uH¢parysunma, 10,6% sHepretuka coxacu, 7,3%. kumé canoatu, 4,4% U TOF-KOH
Ba METaJUIyprus caHoatu, 2,7% MallMHACO3NMUK coxacu, 2,3% W Kypuiauil
Moyutapu unuiad umkapum, 2,1% M enrun canoar, 1,4% wu «HaBowmit» spkuH
UHAYyCTpUan uKTucoauit 3omacu Ba 4,9% Ooika TapMoOKJap Xuccacura TYFpU
KEJIa]Iu.

Ymby xomar wukTHcOomuérra capdiaaHaéTraH WHBECTHIMSUIAPHUHT —aCOCHU
dboHTapHU  3aMOHABUMJAIITUPUINTA, TyOJaH sHrujamra capduam  Ba
caMapaJopJUTMHU OIIMPUILI UMKOHUHU Oepaii.

Jlemak, MamiakaTUMU3[a TapKUOWd  y3rapuillapHd Ba  UKTUCOJIUETHU
nuBepcuUKaIUs KWK SKapaCHIApUHUHT JIaBOM STTU-PUIMIIKA OapKapop Ba
MYTaHOCUO  MKTUCOAUWA  VCUIIIHM  TabMHUHJIAIL, MWIUIMA  HUKTUCOIUETUMU3
paKo0aTOAPIONLTUTHHY OLITUPHUIIL XaM/Ia jKalall TApAKKUETTa SPUILIUIITHUHT MyXUM

OMWJINA XUCOOIaHaIN.

XO03Upru KyHAa yMymMud Kudmatd 19 mwumapn nosutapiaH OpPTHKPOK
oynran 80 maH 3uéa JoWMXajapHU WHBECTUIIMSUIAI Ba MOJUsUIAIl OYyiinya aHUK
MaHOanap 6enruianu0, XOpUKUM 1mepukiIap OuiaH mapTHOMaIap UM30IaHIH.

by mepuknap opacuna Ocué Tapakkuér O0anku (OTB), XKaxon 6anku (OKb),
Ucnom Tapakkuér 6anku (MUTH) Ba Oomika Xamkapo MOJUSBHM HHCTUTYTIApH
ajmoxuja VpuH TyTaau. Y3JIyKCHU3 MaKpOUKTUCOAMN OapKapopsiMK, HUKTUCOIUN
YCHUIIHUHT FOKCAK CYpPBATIIADUHU TabMUHJIALI, TY3WJIMAaBUN Y3rapUILUIAPHU W34
amanra omupuO OOpuIll, NIYHUHTJEK, UKTUCOAUETHU XamJia YHUHT TassH4 Ba
WKTUMOMI MH(paTy3uaMaiapuHd OOCKMYMa-O00CKHY MOJIEPHU3ALMSIIAIITHPUO
GOPHIIHM TabMHHJIAIITA KAPATHITaH Y30EKHCTOH HKTHCOAMI CTpPATEerHscH
XaJIKapo MOJIMSBUM WMHCTUTYTJIap OWJIaH XAMKOPJMK KYJIaMUHHHI sHaja *ajal
Yycub OopuImra 3aMuH sIpaTajy.

MabiyMKH, MOJTUSBHA MakKcaJylapHA MaMJIaKaTUMH3 UKTUCOAUETHTA Kajl
ATUII Ba ynapjaH (oHAanaHMIl caMapaJOpJIMTMHU OIIUPUII FOKOPH JIMKBUIIA
pakoOaTOapom MaxCyJoTJIapHA HWNUIad YUKAPUI, WKTUCOAUETHUHT —pea

CEKTOPUHM >KaXOH MOJIMSIBUM-UKTUCOIUNA WHKUPO3UHHUHT CaliOMi TabCUpHUIAH
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XUMOsI KWJIMII UMKOHMHM Oepaau. Ma3kyp MakcaJjlapHU aMajra OLIUPUII YUyH
yrran 2009 i#unga [IpesuaeHTHMHM3  Kapopiapu — acocuja  peciyOirKaja
uH(paTy3WIMaHu PUBOKIIAHTUPHUINTA KapaTWIraH Oup KaH4ya Kapop Ba jJacTypiap
KaOyn KwiMHHO, Xa€Tra KeHr TaTOMK STwiau. XycycaH, MHBecTuuus nactypu
(2008 wun 2 oxtsabpaaru I1K-969-con), «Kunuiok tapakkuétu Ba (GpapoBOHIUTU
wumm» gaBnat gactypu (2009 #iun 26 saBapnaru 11K-1046-con), «mmab
YUKAPUII Ba WKTUMOUM MHPPATY3WJIMAHU PUBOAIIAHTHPpUII nactypu (2009 itun
20 suBapmaru I[IK-1041-con) xamaa «Kymmmua uH(pary3uiMma 0O0beKTIapUHU
Kyputm» gactypu (2009 #iun 17 maptoaru [1K-1073-con) mrymnap Kymiracuianaup.

Mamnakatumuzga 2014 #iwn ydyH amanra oOIMMpUIT Oenruiad OJUHTaH
WHBECTUIIUSI JacTypu/ia MOJMSUTAIITUPUIIIHUHT aXaMUSATIM KUCMHU KOPXOHA
mabOnarinapu (42,6 ¢ous) xamaa TYFPUAAH-TYFPU XOPWIKUNA WHBECTHUIMSIIAPHU
xano stum (21,3 ¢pous) opkay amanra OIMPHINILN PEKATAITUPUIITAaH.

Twxopar OaHKJIapu KpeauTiaapu Ba Oomka Kap3 MaOJafiapu, axoJu
Mabuariapu Ba TukiaaHum Ba TapakKUET Mabnarinapu xucoodura 2014 imnna »xamu
WHBECTUIIMOH MaOnariapHUHT 22,6 (ousu TYFpu KeNuIiM Hazapja TYTUIITaH.
bynnan xypuHu6 TYypubIuKu, acocuii YbTHOOP KOpXOHA Maljarjaapy Ba TYFpHUIaH-
TYFPU XOPWIKUW HHBECTUIMSUIAP XAXMHU KYJaMHUHUA OIIMPUIIL Ba OYHHUHT
HaTWXacuja WNUIa0 YUKAPUIIHUHT TEXHUKAa Ba TEXHOJIOTMK KyBBaTJIApUHU
MOJEPHU3ALMIAII, MEXHAT YHYMIOPJIUTUHU OLIUPHUIL OPKAIN aXOJIUHUHT FOKOPHU
JapoMajJl  OJIMIIMIa  JpUIIMII, OYJIapHUHT  OKuOaThaa 3ca, Mamilakar
(hapOBOHIUTHHU IOKCATTUPUII MaKcaa 3TUO KYHuiraH.

by Oopama TyFpumaH-TyFpu XyCyCHUH XOPWKWUA WHBECTUIMSIAPHHU Kajl
ATaAUraH HMKTUCOAMET TApMOKJIApU KOpXOHajmapu acocuil ¢daonustu Oyiinya
JapoMaJi COJIUFU, MYJIK COJIMFU, MIKTUMOUIN WH(MPATy3UIMaHN PUBOKIIAHTUPHII Ba
XYy aJapHu 000AOHJIAIITUPHUIL COJIUFU, MUKpOGHUpPMa Ba KUYUK KOPXOHAIap yUyH
OelruyiiaHraH sAroHa COJIMK  TYyJamijaH, IOyHUHTACK PecnyOnmuka — iyn
KaMFapMacura MaxOypuil axkparManap TYylamigaH XOpPHKUN WHBECTHIIHSIIAP

XaXMU Kyluaaruda Oyiranaa 030/ KWIMHAIK:
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- 300 muar AKII pommapupan 3 mwmmmon AKII pomnapuraya - 3 imi
Myaaarra,

- 3 muwunonian optuk AKII nonmnapunan 10 mummmon AKII nonnapuraya -
S WuI My iaTra;

- 10 mummmon AKIII nonnapuaan opTuk Oyaranja - 7 Wi MyaaaTra.

by iiyHanumina aHuK Makcauii Uil o6 Oopwin HadakaT MHBECTUIUSIIAPHM,
OaJIKM HT aBBajO, WJIFOP TEXHOJIOTHS Ba HOYy-XayJlapHU Kajiab OSTUIIHU Ky31a
TyTagd. Ynap 5ca Y30eKHCTOHra JKaxOH 0030puaa ¥3 MaxCyJIOT/IapHHHHT

pako6aTéapJONUTUTUHU OUITUPUIIT UMKOHUHU Oepajiu.

Basupnap Maxkamacu
(MyBOMKNaWTNPYBYN)

Xankapo monus
Ba UKTUcoauu
MHCTUTYTNap

Monus
Basupnurm
UkTncoguér
Basupnurm

| y YeT an
INonunxa XyKymatnapu
Tawab6yckopum Tawky KTMCoaui MONMABUN

arnokanap, TALWKUIOTU

nHBecTuuudanap
Ba
OaBnart caBAo Basvpnurm MyaﬁﬂH yeT an
MYJIK KyMmuTacu capmosaaopu

Y3uHcouHBecT

2.1-yuzma. PecniyOnukara XOpuKuil ”THBECTUIINS Ba KPEIUTIAPHU JKaJo
KWJIMII CXEMAacH
XO03Upru KyHJaa V36eKNCTOH MKTUCOAMETHHUHT eTaKdH TapMoOKJIapu Oyiraxn
He(Th-ra3 Ba HePpTh-KUME coxanapuya «XUTOW MUJUTHA HEPTH KOPIOPAIHICHY,
Kanyouit Adpukanunr «Cacom», Manaitsusauar «lletponacy, KopesHuHr

«JlotTen, «LG internationaly, «SK» xkopmopamusiiapu, Kopes mumnmii HEPThH
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kopriopauusicu, Kopes mwumi raz kopnopauusicn, Poccustnunr «['azmpom» Ba
«JIykoitm»y, Amepukanunr «Texaco», AnonusHuHr «Munyun» Ba «MapyOeHn»
KOpIIOpauusijIapy, MalllMHACO3JIMK coxacuaa — Amepukanusr «Kenepaix Mortopcey,
I'epmanusauar «MAH», SAnonusaunr «Mcy3y»; aBuanus uHbpaTy3ujIMacu Ba
MyJIbTUMOZAN JIOTUCTUKA coxacuaa — KopesHunr «KopesH Diip» Ba SNOHUSHUHT
«Muriyoucny»; 03UK-0BKaT Ba TaMaKy MaxCyJIOTIapy UILIA0 YMKAPHUII coXalapua
— IIBelinapusinuar «Hectie», Ba XoKa3ojap SKWH IIEPUKIAPD XUCOOJIaHAIM.
byryuru kynpa V36ekncTon PecriyOnukacu xXynmyawma XOpPHKHM HWHBECTOPIIAP
Oounan Oupranukaa ¢aonusar onud OopaéTraH KyIIMa KOPXOHAJAPHUHT COHHU 4
MUHTJAH OIIJIH.

PecniyOnnkamusra XOpWKMI HMHBECTHUIUS Ba KPEAUTIAPHU HKAIO KUJIHUII
cxemacu Y36ekucton Pecmy6mmkacu Ipesmpentununr 2008 it 24 uronparu
927-connmu Kapopura myBoduk amaira ommpuiany (2.1-an3zma).

Kenr Mukécmarm HHBECTHLHSUIAP, PUBOKJIIAHMIN MAaKCaUIapHUIa XaJIKapo
MOJIUSIBUM WHCTUTYyTIap Owian VpHatwiradn (aon XaMKOpJUK, XOPHUXKUN
MHBECTOPJIAP YYYH HMMKOHUSATIAP HW3YWJ PaBUILJA KEHraUTUpWIUO OOpUIMILN
kenrycu 2014 iimnma V30eKHCTOHmArM WMKTHCOAMI YCHINHE Kamuma 8,3 dowus
napaxkacujga Oenrwiaml Ba YyHra DJpUINUIT HMMKOHUSTUHU Oepamu. bynnai
MaKCa/JIAPHUHT ACOCIM 3KAHJIMIM SHT OOpYIM XajdKapo MOJUSBUM WHCTUTYTIIAP

TOMOHH/JIaH OUp Heua OOp TaCAMKIaHTaH.

2.2. TYFpuaan-Tyrpu XOpU:KUii MHBECTUIUSI KYPUHUIINAA KHUPUO

KeJITAaH KANMTAJHUHT XyAy/JIap Ba TAPMOKJIAPAPO TAKCHMJIAHUIIH

HkTrconuéTHy MHBECTUIIMSIIAIT OYHnYa )KaXOH TaXPUOACUHU ¥ PTaHMIIL,
KamuTagl MaOJaFJlapHUHT MHHTAaKara KHPUTHJIMINN WKKW WYyHAJIWIIIAa amalra
OIIMPWIMIINHA aHUKJIAll WMKOHWHW Oepaau. BUpMHYMCH, WYKHA KarmuTaj
MabJiarJapHl UKTHCOMMETTA >Kal0 ATUIN acocuja oiaub Oopuiica, UKKUHYU
HYym — TaKd  WHBECTUIMSJIADHU HMKTHCOAMETTa KUPUTHIIMIIUHHA Ha3apja

TYTaau.
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V36ekucTon KyJIpaTiu, CaHOATH  PHUBOXJIAHTAH WINUIA0 YHKAPHUIII
MOTEHUMAINTIa Ba PUBOXKJIAHTaH HMH(paTy3uwiamara sra Oynub, reorpaduk
KyJau >KoWjamrad. MamiakaTUuMHU31a amalira OIIMPWITaH MyJ HCIOXOTH
MUJUIMH ~ BajgtoTaMu3 OapkapopiialilyBU Ba HWHQIAIUS — KapaéHIapUHH
OOIIKApHUIIT UMKOHHUATIAPUHUHT TOMWIMIIK XaM MaMJIaKaT HUKTHUCOJAUETUTA

¥3 WKOOWH TabCUPUHHU KYPCAT/IH.

HNKTuconuéTHr MOJEpHU3alUsIIall Ba AUBEPCUPUKALUSA KA XaM/1a
CTPYKTypaBuil ¥y3raptupuill Oyilmya KaOyd KWJIMHTAH JacTypJIapHUHT
AHpuxoH, XopasMm, Hamanran Ba Oomka BujosTIapAa Oa)kapuIMILA
F03aCUJaH KyUJarmJIapHU KEATUPHUIL MYMKHH:

V36ekncron Pecniybnmmkacu  Ilpesmmentnauar 2010 fwmn 15
nexkabpnaru [1K-1442-connu kapopu Ounan Tacaukianran “2011-2015
fimmapna Y30ekucToH PecnyGiaMKacH CaHOATHHH PHBOMKIAHTHPHIIHUHT
yCTYBOp HYHamuuuiapu AacTypu’ MamylaKaTUMHU3 CaHOATUHU OapKapop,
’Kajaa Ba MYTAHOCHMO paBHILAa PHUBOXKJIAHTHPHUIL, aCOCUW  CaHOAT
TApMOKJIADUHU  JTUBEpPCU(PUKALMA KUJIUIIra Ba OKCHOPT CaJOXUATUHU
ycTupHilra WYHaAATUPUITaH TapKUOUW Y3rapTUPHUILUIAPHU YYKYpJAIITHPHILL,
CaHOAT TapMOKJAapH, KOMIUIEKCIapH Ba KOPXOHAJApUHU MOJEPHU3ALMS
KWW, WIJIa0 YMKAPUIIHM TEXHUK Ba TEXHOJIOTMK SIHTWJAIl acocuja
VJIApHUHT CcaMapaJopjiurd Xamjaa pakoOaTAOUUIMTMHH SHAJa OIIWPHUINTA
KapaTWJITaH.

AmManra  omMpuiIaguraH  Jovuxajlap  acocaH ~ €HrMJ  CaHoar
MaxCyJIOTJIapy HIIA0 YMKapuIl, KypWIMILI MaTepuaijiapH, yapM-mnonadsan
MaxCyJIOTJIapH, B3JEKTP-Maulluid ToBapiap, O3UWK-OBKAT CAHOATH, THOOUET
(mopu-gapMoH) Ba OOIIKa 1Ty KaOM YCTYBOp COXalapHHU KamMpad ojau.

Canoar KOpXOHaJIApUHUA KEHI MUKECIa MOAEPHU3AMS KWIINIIL, TEXHUK
Ba TEXHOJIOTMK SIHTWJAll, YyJapHU SHI 3aMOHAaBUM FOKOPH TEXHOJIOTHK

yCKyHaiap OujiaH >KMX03Jalll, CAaHOAaT TapMOKJapuja 3aMOHABUN WIMUUN



49

IOTYKJap Ba WJIFOP WHHOBAIMS TEXHOJOTHUSJIAPUHM KaJajl TaTOWK OSTUII
XyAyaaap HKTUCOIMH CAlOXUATHHU OMIUO GOpPHINMIa XU3MAT KAy,

busnuHr PecnyOnumkamusra XOpHKMI MHBECTHLMSUIIAP KUPULIMHUHT
aCcoOCUM OMMJIM MaMJIAKaTUMH3 TaOMHUM XOM-alléra OOMJIMIH, KHIIIJIOK
XY)KUIUTUHY IOPUTHINTa KyJIaul IIapOUT MAaBXYIUIMI'M, €Tapiu Japaxana
MEXHAT peCypcilapy Ba MEXHAT CaJOXMATH, HOPTUMM34a OCOUMILITA
Ba3UATHUHT Oapkapopaurugagup. bapua Xopukuil HHBECTULMHSUIAP YUYH
KyJIail Ba UMTHUE3NIM LIAPOUT BYXyAra KeJTUpuiarad. MamilakaTUMU3HUHT
KAXOH XYXKaJIMK ajloKajapuaa XajlKapo MEXHAT TaKCUMOTHAa KEHI MUKECIa

UIITUPOK STUIL OYUK TYypJard UKTUCOAUETHU OApIIO STUIITHUHT aCOCUIUD.

Hamanran Bumosituga 2013 #un siHBap-aekaOp oiijlapu  J1aBOMHIA
CaHOAT KOpXOHAJIApHUJa MOJCPHU3AIUA KWIHII, TEXHUK Ba TEXHOJIOTHUK
KUXATIAH SHTWIam Oyinya amaira OIIUPpWITaH HIuap TYFpUcHuaa
TYXTaJaIurad OyJicak, PTOOIIMMHU3 paXHAMOJIUTH]Ia aMajra OMUPUIAETTaH
UCJIOXOTJIAp MaMJIAKaTUMU3 HWKTHUCONUETUra WKOOUU Tabcup Kypcatuo,
caHoat Ba OoIlIKa >kabxaJapHu jKaxOoH aH03ajJapura MOCIAIITHPHILIA yIIKaH
UMKOHMSTIAPHU  t03ara  KeaTupaud. Maskyp — kapaéHaa  MaBXKy[
KOPXOHAJIADHM  TEXHUK  Ba  TEXHOJOTMK  JKMXATJaH  SIHTUJall,
MOJIEpHU3aIUsIIal Oopacuaru W34 Taaoupiiap pUBOKIAHUIITHUHT aCOCUI
oMWUIapuAaH OWpH DKAHJIWTHA amaija HUCOOTHMHM TONMMOKIA. XyCycaH,
BUJIOATAQ CaHOAT MYHAIMINIATW MaKCaaiu JacTypiiap Wxpocu Tydaitnu
BWIOSTHUHT UKTUCOAUN CAJIOXUSATU FOKCAIMO, UMIIOPT VPHUHH OOCYBUH

pakoOarbap 011 MaxcyJJIoTaap UILIad YUKApHUIl MyTTacKI opTHO OOpPMOK/Ia.

Hamanran Bunostuaa 2013 iinnm maBomMuza CcaHOAT KOpPXOHATApHHU
MOJEpHU3alMsd KWIWII, TEXHUK Ba TEXHOJIOTMK JKMXATAAH SHTUJIAII

unutapran 105 Ta KOpxXoHaaa amaira OmUpHII, Yoy Joiuxanapra 24,9 MiH

30 V36ekucron Pecrybankacu MKTHCOAUMET Ba3UPIIMIH, MUHTAKAAPHH KOMIAIITUPUIL BA KOMILIEKC
PHUBOXJIAHTHPHII OOIIKAPMACH MABIYMOTJIAPH aCOCHIAa MyalIu( TOMOHUAAH HAFIIIH.
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JOJIIapJIMK MabiaFiap Y3MamTUpWIKIIY Xamaa 2985 Ta sSHru Uil YpuHiIapu
APATUIMILIY PEKaTaIITUPUITaH,

[lynnan, TapMOKJ1ap oyitnua Kypuiranaa HOO3UK-OBKAT
MaxCyJoTJapyd HWIIiad 4Yukapuin Oyinda 82 Ta KOpPXOHa, O3WK-OBKAT
MaxCyJIOTJIapy HILIA0 yuKapuil Oyiinya 23 Ta KOpXOHaJga MOJEpHU3AIIUS
KWINIL, TEXHUK Ba TEXHOJIOTMK JKUXATAAH SHITWIANl HWIUIApU aMaira
OLLIMPUITUIIH OENTUIIaHTaH.

Kypunran dopa-ranOupnap Hatmxkacuaa Buiostaa 2013 iiun skyHura
kenub xamu 163 Ta KopxoHanapaa MoAepHU3auus Kuiaum umapura 30,8
MJIH AoJutap mabnarnap (Kymuianad, 9,6 MiH.noutapu OaHK KpeauTiapu Ba
21,2 muH gofiapu TamabOycKop Ba XOpPHKHN HHBECTOpJap Mabiariapu)
capdnanuO, amanra omupuiau. Yily KopxoHanap/a JIOMUXajlapHu aMmaira
omupum HaTwxkacuaa 3790 Hadap SHIM WII YPUHIAPU ApaTHIIIH.

Yy iyHanumiga aMajira Omypuiral Joiuxanap COHU OenruiaHraH
pexara Hucbaran 58 Tara Ba spaTWiraH il ypuniapu conu 805 tara opTuru
OaxkapuIIu.

JlacTypia MojepHU3aIMs UIUIApUHU amajra OIIUpraH JoWuxajaapHu
116 tacu HOO3WK-OBKAaT Ba 47 Tacu O3UK-OBKAT MaxCyJoTJapu HILIa0
YUKApyBYM KOpXoHanap Oynub, Oymap TomoHuaan kymwmmua 105,6 miapn
CYMIIMK SIHTH KyBBaTjap sipaTHJIIH.

Xyaynnap Oyitmua kypunranga, Hamanran maxpuma xamu 37 Ta,
Munroynokna 5 ta, Koconcoiina 19 ta, Hamanranma 15 ta, Hopunnaa 9 Ta,
Ilonma 9 ta, Typakypronna 11 ta, Yituuga 19 ta, Yukypronma 9 Ta,
Yoprokma 8 Ta Ba YUycraa 13 ta xamaa SAHrukyproH Tymanuga 9 ta

KOpXOHaJIapaa MOACPHHU3AlMA, TCXHUK Ba TCXHOJIOI'MK JXHUXATAAdH SHI'MJIAIL

81 Vs6ekucton Pecnybnukacn MWKTMCOAMET Basupiurd, MUHTaKaIapHU SKOWIAITHPUII Ba  KOMILIEKC

PHUBOXJIAHTHPHII OOIMIKAPMACH MABIYMOTJIAPH aCOCH/Ia MyallTi( TOMOHHUIAH HHUFHUIIIN.
32 V36ekucron Pecrybankacu MKTHCOAUMET Ba3UPIIMIH, MUHTAKAIAPHH KOMIAIITUPUII BA KOMILIEKC
PHUBOXIIAHTHPHII OOIIKAPMACH MABIYMOTJIAPH aCOCH/Ia MyallTi( TOMOHHUIAH HHUFHIIIN.
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WIIJIAPY aMajra ommpuiau. 3

Kymnanan, earun canoar nynanummaa “Homrox” MY)Kna kanasa u,
“Tonpen Xemno Tpage” MUXKna tyxkumaumnuk, “TomOynox Texc” KKna
kanaBa un, “Uctuknon [Auzaiin Texkctun” MUXKna TUKYyBUMIIHK
maxcynotiapu, “Aisha Home Textile” KKna momuk couuk, apmareBTrKa
nynamumunaa “Mepu men dapm” KKna nmopuBop Ma3, KypriiiiOon mMeTasl
Oytomnap wunuiad wukapum Oyinua "Uycr Kackan" XK, kypuiuin
MaTepualliapy, IJIACTUK 3IIIMK Ba Jiepa3a poMiiapy UMIIad YuKapuiln oyinda
"Texnonor-I'P" MUX, mammnaco3nuk ynanummaa "Y3Yacuc" KKmapuaa
KUX03JIap SHTUIAaHUO, UITA0 YUKAPUII WYIra KyHnIau.

Ymby KopxoHamapra TKopaT OaHKJIapu TOMOHHUIAH  KaMu
9638,1 munr pommap (136%) kpemutr Mmabnarjapu axpaTwiad. ByHUHT
XxyucoOura BUJIOAT/Iary Kymiad uijiaMaid Typrad €K MacT KyBBaT/Aa, MabHaH
ACKUPraH yCKyHaJIap OWIaH MaxCyJoT HIIIa0 YMKApyBUM KOPXOHAJIAPHU
KaiiTa TUKJIAHUIIUTA Ba CU(ATIN MaxXxCyJoT WIUIA0 YUKAPWIMIINATA €pIam
oepam.

Iy Owman Oupra, KOpXOHaJIApHU MOJEpPHHU3AIMS KWIHII, XYCYCaH,
MOJIWA  Ba  MabHAaBHM  JKUXATJAaH  OCKUpPraH  TEXHOJOTHUSIIAPHU
3aMOHaBMILTAIITUPUIT  Oopacuaarn OyHmal TagOupiap nOupoBapAuia,
WKTUCOMUETHUHT  >Kajajdl  PUBOXKIAHUIINA  KOPXOHAJIap  CAJIOXUSATHHU
IOKCATMHUIIIMHU TabMHUHJIAHMOKAA. Macaman, sy Xyayaud MaxcyJioT
uIuIad YMKapuIl MUKJIOPHUIA CAHOAT MaxXCyJI0TJIapu YIayIu yTraH uunna 9,9
douzHu Tamkui 3Tran oynca, 2013 iun sskynu Ounan 10,4 ¢ousHu Tamkun
stMokaa. IllynuHraek, omOopiapaa COTMIMal KOJTraH TaW€p MaxcysoT
konaury yrrad 2012 finnra aucbaran 30,0 Mapa cymMra KaMaraHIura OvIad

H30XJIaHMOK1a.3*

34 V36ekucron Pecrybankacu MKTHCOAUMET Ba3UPIIMIH, MUHTAKAIAPHH KOMIAIITUPUIL BA KOMILIEKC
PHUBOXIIAHTHPHII OOIIKAPMACH MABIYMOTJIAPH aCOCH/Ia MyallTi( TOMOHHUIAH HHUFHIIIN.
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“2011-2015 jimmmapma  Y36exucToH Pecrmy6GiMKacH — CaHOATHUHH
PUBOJIAHTHUPHUIIIHUHT  YCTYBOp MYyHaIMIUIApW  JAcTypu  JOUpacura
AnanxoH Bunostuaa 303 ta xamu 49,6 maa. AKII poiutapinuk monuxanap
kuputwiarad. (2011 #umnma 124 ta, 2012 vwnpga 104 Ta,

2013 iimnpga 60 ta, 2014 fiunga 7 ta, 2015 tunga 8 Ta).

Hactypna acocan 2011 wwmnga ymymuit kuiimata 31,5 mun. AKII
JoJUlapura TEHI WHBECTULMSIIAD Y3JlamTupwidind xucooura 134 Ta

JIOMHXAJIap amajra OlIMpPUIIaIN.

2012 viwnHUHT yTrad 5 odu gaBoMujaa 73 Ta joiuxa QoiiganaHumira
tonmupuiaan. JlomxamapHuHr 48 Tacu HOO3MK-OBKAT MaxcCyJoTiapu, 25

TaCH O3HUK-OBKAT MaxCYJIOTJIapH UIniao UYHMKapHIIra UXTUCOCJIAIIIaH.

Kymnanan, AHIWKOH Iaxpujia 9 Ta sSsHru KyBBaT/Iap TalIKWI STHIHO,
7 Ta JoWuxanapaa MOJEpPHU3alMsA Ba KEHraWTUPUII WIUIAPU amajira

OILIMPHIIJIH.

“Annmxon muBo” MYXK kopxonacuaa 7,9 mun. AKII nommapura TeHr
WHBECTHIUsUIAp y3namTupuind unura 1500 MUHT IEKOJIUTP MTUBO Ba BUHO

MaxCyJIOTJIapy MIIIa0 YMKAPUIIl KyBBATJIAPU UINTA TYITUPUIIN.

“@apopur Uurep Texc” MUKpma nmnura 1000 muHr marora ryn
oocum soinxacu Oyimya 186 munr AKII gomnmapu, “Ara munk mioc”
kopxoHacuna 450 ToHHa CyT MaxcynoTiapu (KypuUTWITaH CYT) HIILIa0
yukapuin O0yinda 168 munr AKII gonnapura TeHr MoaepHU3aLus UILIApU

amanra omupuian.>

XoHo6oxa maxpuaa “@o3unomon 3uion cyBu’ XKma 500 MuHr moHa

NOJIUMIPONMIIEH Korap, “Anauxonkadens’ kopxoHacuaa 2000 MuHT xKypT
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nanmox wunurad 4yukapuim Oyiinda sSHTH  KyBBaTiap  (QoiganmaHuiira

TOl'IHII/IpI/IJ'I,[[I/I.36

Kamakynyk Ttymanuma “Mepoc TEKCTWIB® KOpPXOHAcuJa MWWra
1500 ToHHa KanaBa-un WNIa0d yukapuil jgorumxacu Oyiinua 1,4 muaa. AKHI
J0JUTapyra TEHT MOJIEPHU3ALMS UIUIAPHU aMaiira omupwian. MoaepHuzanus
unutapuHUHT 1,2 MaH. AKII mommapu TwxkopaT OaHKIIApUHUHT KpeauTIapH

XUCOOUIaH MOTUSTIAIITUPUIIIN.

Xopasm Bunosthuaa 3ca gacrtypra 118 ta xamm 114,5 muu. AKII
noJutapauk Jionuxanap kuputwirad. (2011 vwnna 54 ta, 2012 iiunga 36 Ta,

2013 iimnpa 17 ta, 2014 fiunga 5 ta, 2015 tunga 6 Ta).

Hactypra acocan 2011 ¥wunpga ymymui kuitmata 13,7 moH. AKII
JoJUlapura TEHI HWHBECTULMSUIAp Y3JalNTUpWUIUIIM Xucobura 54 Ta

JIOMUXAJIAp amajra OLIMpPUIIaIN.

2011 ¥wnHUHT yTrad 5 odu gaBoMujaa 27 Ta joiuxa QoiiganmaHumnira
tonmupuiau. Jlonxamapuuar 19 Tacu HOO3UK-OBKAT MaxCyJaoTJIapH, 8 Tacu

O3UK-OBKAT MaxCyJIOTJIapH UII1a0 YHMKapuiira uXTuCocCjallrat.

Hoo3uk-oBKaT MaxcyjoTiapu unuiad 4ukapuin — Oyiinda  3ca
19 Ta noiinxa amanra omupwino, 1411,7 MUHT JOJTAPIUK WHBECTULIUSIIAD

y3JIamTUpuirad Ba 145 ta SHru MM ypUHIIAPH SIPATUIITAH.

[yxauraex, TYKAMaduiauk caHoatu Oyimya 1 Tta moimxa (Yprand

maxpuna "Jlapurtan ly3" MUK na un-kanansa unuiad yukapuiin);

Kypunum canoatu Oyiinua 11 ta noimxa (Kymkynup Tymanuga
"Kymkynup Cunukatr 3aBoau" MUYXKna fumr wummmad 4YUKapUIIHU

KeHrantupum, Xaszopacn Ttymanuaa '"Xazopacn Ilamac cepBuc" XKna

3 V36ekucton Pecnybankacu MKTUCOIMET BasupIuri, MUHTAaKaJIaAPHU KOMIAIITHPHULI BA KOMILIEKC
PHUBOXIIAHTHPHII OOIIKAPMACH MABIYMOTJIAPH aCOCH/Ia MyallTi( TOMOHHUIAH HHUFHIIIN.
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Kypuiuiiga ¢douganaHuiaural IjactMacca Maxcysioriapu Ba IlloBor

tymanuja Ko kyp" MUXna 6pycuarka uiinad YuKapuiii);

Boiika HOO3WK-OBKAT MaxcCyJiOTiapu MIuiad yukapuim Oyiinda 8 Ta
noitmxa (boror Tymanuma @Dykapo HMckangapor Mypoa ("borot
ukuaupuHT"  MUYK mamnydH wmad 4wkapuin) wmebenb,  Xazopacl
tymanuaa "Jlnwmmoa-Anda" MUXKna mebens, "XuBa mappanma" MUYXKna
¢neiika Ba fAnruapuk tymanuga "Myxrtop bexpy3" MUYXK x¥yxanuk coByHH
nuu1ad YuKapuin);

O3MK-0BKAT MaxcyJoTiapu uIiad yukapuil Oyiinuya 8 Ta Jonnxa

amanra omupuiu6, 710,8 MUHT TOUIApIMK WHBECTHUIUSIIAD V3MAIITUPUITAH

Ba 75 Ta SIHI'M MIYU YPUHIAPU spaTuiras.’’

VTran naBpia, Xaakapo MOIMS Ty3HIManapd MaOIaFJapuHH SKal0 3TraH
X0Jia, KOpakalimnmorucTtoH PecnyOmukacu, Xopasm Buiosatd, CamapkaHj Ba
byxopo, I'ynucron, Xwuzzax Ba Kapmm maxapnapuaa axoiauHu — cudamiu
WYUMIIMK CYBU OWJIaH  TabMHUHJIAIIHU  SIXIIWAJIANT OVHHWYa MMPUK MHBECTUIUSA
JIOMUXAJIAPU amaJjra OIIUPUILIAN.

AXONMMHM  WYMMIIMK CyBM  OwiaHn Tabmuuiam 84  ¢owusra, 11y
KyMmIlaaH, KMIUIOK skoiiapaa 77 dowusra eTau, Tabuuii ra3 OuiaaH TabMUHIAI 82
dowus, kunuiokaapaa sca 77 ¢ousraya ycau.

Capmosutapau KupuTuin xucooumaad 80 1aH OPTUK MHBECTHUIUS JTOMUXACHHU
aMaira OIIMPHII, YMyMUW KuWMaTtu 1,4 Muwmmapa AOJJIApJIMK YTTU3AAH 3HEN
00€KTHM (oiiaaHuIITa TONIIUPULI MYIIKaIJIaHTaH.

2008 Ba yHAaH KEWHMHTH WWJIapAa WHBECTULIMS JIOWMXAJapuHU amalra
omupuiiaa 2006 Wunu Tamkui 3TWiIrad Ba Oyrynru kyunaa 1,2 mummapa AKII
JIOJUTApY MHKIOPHUIArH BaioTa Mabiariapura sra 6yaran ¥36exucton THKIAHHIIT
Ba TAPAKKHUET )KaMFapMacu MyXUM YpUH TyTaJIu.

VY306ekucton Pecnybnukacu WuBectunmst cué€catu ypra MyIAativ

37 V36ekucron Pecrybankacu MKTHCOAUMET Ba3UPIIMIH, MUHTAKAIAPHH KOMIAIITUPUII BA KOMILIEKC
PHUBOXJIAHTHPHII OOIMIKAPMACH MABIyMOTJIAPH ACOCHAA MyaUTiu( TOMOHHIAH HAFHIIIH.
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MCTUKOONAa MaKpOMKTHCOIUM Mapakaia KyhWuaard BasudamapHu Xan 3TUIIra
nyHantupuwirangup. Maskyp skamrapma, IIYHUHTIEK, XOPHKANA XaMKopJiap Ouian
Oupra Kymma JOMMXajJapHW amMaira OUIMPHUIIAAa HINTUPOK 3THO, MyXUM

Bazudaapuu Oaxkapaiu.

I11-bOb. MamiiakaTuMusaa 00 G0pWIAETIaH NHBECTUIIMSA CHECATUHUHT
caMapaJoOPJIUTrHHH OIUMPHUII BA PUBOKJIAHTAH MAMJIAKATJIAP Ta:KpUdacuIaH
doixamanum

3.1. MuBecTHLHAIAPHY KAJI0 KUJIHIL, HYHAJITHPUII BA KAUTA TAKCHUMJIALL
caMapaJopPJIUrHHM OLUUPHUIL HYJIHAA KAXOH aAMAJIUETH TAXKPUOATapUIaH
douxamanum

CyHrru iumiapja Ky3aTWiral Ba Xajiu Oepy JaBOM ATHO KelaéTraH *axoH
MOJIUSIBUN-UKTUCOAMM ~ WMHKUPO3W  TJIOOAN  MKTUCOAUETHUHT  aKCapuAT
TApMOKJIApUHUA KaMpald OJIMIIM OWiIaH OWprajavkia WHBECTUIIMSIIAP OKUMHIa Xam
Ce3WTapId Japaxana Y3 CcalbMii TabCHpPHHM KypcaTmid. Y3 HaBGaTHaa
WHBECTULIMSIIAD OKUMUHUHT MMACAWUIIN YIAPHU MOJUSIAIITUPUIIT MaHOATapUHUHT
KUCKApUIlld OWsiaH Oupra *)axoH UKTUCOAUETHIarh OCKapOpJIMK Ba MHBECTUIIMOH
PUCKIIADHUHT OMpPMYHYA OIIUIIY OWJIaH U30XJIaHAIH.

Kaxon MUKECHIa 2010 1705 0191 ¢2] TYFPUIAH-TYFPHU XOPUKUHI
WHBECTUIIUSUTAPHUHAT TJ100all OKUMH S ou3aH KYNPOKKa OIIMIINTa KapaMac/iaH,
WHKHMpO3ra Kamap Oynran maBpra HucOaTaH YHMHT MUKIopu 15 ¢owusra macr
OynraH. AWHUKCA, T7100aJ1 HTHBECTUIUSJIAPHUHT SHT IOKOPU MUKIOPU Ky3aTWJITaH
2007 #iunra wucbatan 37 dousra macTpokHu Tamkwia 3trad. 2011 Hunga sca
yHUHT Mukaopu 17 dowumsra ycub, 1500 mupa. AKII nomnmapuman omau. by
KypcaTkuy rio0an TYFpuAaH-TYFpU WHBECTULMUIAP OKUMHU MHKUpO3rada OyiraH
JaBp Japakacura YHKKAHJIWTUAAH jgamonar Oepagu. BMTHuHr caBmo Ba
PUBOXKIIAHUII Macajaiapy KOH(EPEHITUICUHUHAT

NHBEeCTUIIMOH OKUMJIAPHUHT YCUIIIMHY Yerapajialld MyMKWH OYJraH acocui
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oMHJUTap cudaTHaa Kyiuaaruiap wirapu CypruiMOKIa: 5KaX0H UKTUCOAUETUIATH
CycaliMIll Ba HMKTUCOAMM YCUII CypbaTJapUHUHI KHCKapuIIM pPUCKH, EBpoma
MUHTaKacuJaru Kap3JOpJivK Ba OIO/KET TaKYWIUIUTH MyaMMOJapH, €BpO Kypcu
TaKIUPUHUHT HOAHUKJIUTY Ba MOJIUS ©030piapyuiary pUCKIapHUHT OPTHLIN.

WMuBecTunusiapHu kaind dSTUII Ba yinapAaH caMapaiu (¢oiinanaHumia
PUBOXKIIAHTAaH CaHOATJAIIraH MamJjakarjap/a WHBECTULHS CUECATUHU amara
oLIMpHIIAA KyWHJaryd yuTa HyHaiauira asoxuaa 3pTHO0p OnilaH Kapanaau:

- IMITOPT YPHUHHU OOCHII CTPATETUSICUHUA PUBOMKIAHTHUPHILL;
- TasiH4 TapMOKJIAp Ba SKCIOPT CATOXUSTUHUHT MyCTaxKaMJall,
- WIMTaad coxajap Ba MHHOBAIMOH UIJITaHMaJIapHU PUBOKIAHTUPUILL.

Alinukca,»pTu0opau  xuxat Kopes PecnyOnukacMHUHT MHBECTHULIHA
cTparerusicujia HaMo€H Oynanu. YmolOy MamiakaT XOpPM)KMM WHBECTHUIMUIapAAaH
camapanu (Qoiinananumaa myHaail cuécat onub Oopranku, Oynaa KanyOuid
Kopesira 6omka puBoxianran mamiakatiapaad, xycycan AKII Ba Anonusiman
MHBECTULIMSUIAp K0 KWIMILLA yJapJaru caMmapald MEHEXMEHT yciayOnapu Ba
MIU1ad YMKAPUII TEXHOJIOTHSICUHY Y3UTa TATOMK KWJIAILITa MHTHIITAH.
Manaii3ussHUHI MHBECTHLIMS CHECATHIa 3Ca YCTYyBOP XUXAT, WHBECTULUSAIAPHU
KalTa MIUIall CAaHOATUTa HYHANTUpUII OYIn6 Xucodmanammse,

Ymby  mamiakatga — MHBECTHUMSJIapHM — WiaMmTanad  Ba  IOKOpHU
TEXHOJIOTHsJIapra acoCiIaHraH UIUIad YMKapHIll coXallapura, KymiaaaH, ax0opoT-
KOMMYHUKAIMSI TEXHOJIOTHSIApY Ba IOKOPH MajlaKalld XU3MaTiap Kabu coxajiapra
WYHaNTUPUIMOKIA. XYCYCHM CEKTOPHHMHI Y3WJa WHBECTULMUSAIAPHUHT WHJIIUK
yprava Yyceumu 11-12  QousHm Tamkua 3TMOKIA. YJIApPHUHT  yMyMHUU
WHBECTUIMsIIAp XakMmuAaru caiMmoru 50 douszgan opTUK OYIUO, CYHITH Oern Mu
MoOaliHua XyCyCHil HHBECTULUSIIAPHUHT yMyMuid Mukaopu 95 mmmmmapn AKII
JOJUTapUJIaH OO KETraH.

Manaiizusna CaHoaTHU PUBOXKIAHTUPUIITHUHT OOIII pekacura acocaH

WHBECTHUIIMSUIAP coXacuaa Kyiuaaru Bazudanap 0enrunad oJuHTaH:

%8 http://www.ved.gov.ru/articlescaiiTi MabIyMOTIApH acocKa
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- UHBECTULIMSJIAPHU KaJIO ATHILI OpKaJIW IOKOPH KyIIMM4a KuiMatra sra Oynrax
MaxCyJOoT UNUIA0 YUKAPUIIHU SKaJa/UIAIITUPUIL Ba WIFOP TEXHOJOTHK
TapMOKJIAPHHU PUBOKIIAHTUPUILI;

- CAHOATHUHT YCTYBOP TapMOKJIapy PUBOXKIIAHUIIIUTA KYMaKJIAIIHIIL;

-CaHoaTra WJIFOp TEXHOJOTHUSUIApHU, >KyMjaZaH, OWOTEXHOJOTHUsSIAp, CUMCHU3
y3aTUIIl ~ TEXHOJOTHSJIApH,  MHUKPODJIEKTPOMEXAHMK  THU3UMIIApH,  Ja3ep
TEXHOJIOTUSJIAPUHU TaTOUK STUIIHU SHAJIa KEHTaUTUPUILI,

- CAHOATHUHT YCUIINAA MEXHAT YHYMJIOPJIUTH OMHJIMHUHT POJIMHHU OUIUPHILL;
-MWLIUI CaHOATHUHT XaJIKapo MEXHaT TaKCUMOTH TU3UMUTA
MHTErpalysIallyBUHU YyKYpPJIAIITHPHILL;

-WJIMHAA  TaJAKUKOT Ba TaXpUOA-KOHCTPYKTOPJIMK HIIJITAHMAaJapUHHU  sHaJa
PUBOKJIAHTHPUIII Ba yJIapHU caHOATra TaTOMK ATHUILHU JaBJIaT TOMOHUAAH KYJ1a0-
KyBBaTJIall;

-UKTUCOIUMA CAJOXUAT Ba PaKoOATIONUIMKHM MycTaxkamiall —Makcaauaa
CTpaTeruk XaMKOPJIMK Ba MapKasJallyBHU parOaTIaHTHPUIII.

[y Owman Oupra, Manai3usga MHBECTULHOH >KO3UOAIOPJIMKHU OLIMPHUII
Makcaauaa TypJid COJUK UMTHE3IApH )KOPUH KUIMHTaH 0YIn0, OyH/1a MHBECTHITUS
HaTwkacuaa onuHraH donganuar dakatr 30 ¢gowmsu mactinabku 5 Hua maBomMuIa
COJIMKKA TOpPTWUIaAu. AMHUKCA, XYAYIJApHUHT PUBOXKJIAHUIIMHU  KYJ1a0-
KyBBaTJIalll WyHaIMIINAA HUCOATaH SIXIUIM PUBOXKJIAHMAaraH Iitariapia (haonust
KypcaTyBuUM HMHBecTOpyap (Goiifa CONMFUIAH AACTIA0KU S5 WU AaBOMHUAA TYIHMK
030]1 KWJIMHA/IH.

SlnoHusima XamM HMHBECTUMLHS CHUECATUHUHI YCTYBOp MVHAIMIIA FOKCAK
TEXHOJIOTHUSJIAPTa aCOCJIaHTaH Ba pecypc TEXKOBYM HWIUIA0 YHUKAPHILHU
par0aTIaHTUPUILTA KapaTWIraH. YMyMaH oiranja, SINOHUsSHUHT PUBOXKIIAHUIIIN
allHaH wWiaMTanad COXAJTAPHUHT PUBOXKJIAHTUPWIMILK XaMja caMapaid HIuia
YUKAPUII TEXHUKAIAPUHUHT TATOMK STUIIUIINIA TasHA U,

SINOHMSAHUHT NacTIa0KU PUBOXKJIAHUILI JABPU TaXpUOacu IIyHH KYpCaTAMKH,
Ha(akaT SIHTUJIUK SpaTUIl YUyH KaruTal 3apyp, Oalku KanuTanaaH (ougaiaHuIil

YUyH XaM SHTHJIMK 3apyp OYnamu. Yoy ukkaia WyHanui Oup-Oupu OusaH y3BHil
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OoFnHK Ba y3apo Oup-OupuHu TYnaupud Typanu. by XonaT myHmail n3oxJjiaHaay,
SbHU SHTUJIUK SpaTUIl YUYYH MyalsiH KamuTai 3apyp Oyica, MaBxKyJ KanuTaiJlaH
camapainy (ouJaNaHuIl YIyH SHIWINK KUPUTHIINIIN TaK030 KUJIMHA/IH.

Tapakkuil >TraH Mamjakatiap UKTUCOAUETUNIATH STHA OMp axaMUSATIM >KUXAT
MHBECTULINS JKapaéHua MMPUK TPaHCMUUTHI KOMIAHUSTIAPHUHT (DA0I UIITUPOKH,
MOJIMs OO30PUHHUHT IOKOPH PHBOXKIIAHTAHIIUTH, XYCYyCaH, KMMMATIU KOFO3Jap
MYOMAJIACHHUHT KEHT TapKAJITaHJIWIW, TYpJIH KaMFapMaJIapHUHT HMHBECTHUIUS
(daonusaTHra Kajud KWINII MEXaHU3MUHUHT IOKOPHU Japaxaja TapKUO TONTaHIUTH
Owtan axxpaymod Typaju.

PuBoxnanran wmamuakatiap MHBeCTHIMS — (daonusTuaa Ood  Taxpuba
TYIaHTaH 6y1u6, yHaaH Y36eKncTOH aManuéTiaa (oiIaTaHnIl HHBECTHIHSIIALT
aMaTUETUHU  TAaKOMWJUIAIITUPHUIN Ba WHBECTULIMSUIADHUHT —camapajopiIuruHu
OLIMPUIITra KapaTWiraH yopa-TagoupiaapHu Uiiad YMKUIL UMKOHUHU Oepanu. by
Oopama Oup Karop pHUBOXJIAHTAH MamJlakatiapAa HWHBECTUIIUST MEbEPUHUHT
HucOaTaH IOKOPH Ba OapKapop Japakacura SpUIIUITAHIUTHHUHT TYBOXH OY1aMu3.

3.1-:xaaBan

PuBoxianran mamjakariaapaa uuBectunusiiapauur SIMMra nucoaran

caamorn,> (poms xucodnaa)

3 MymunoB B.111. "V36eKHCTOH HKTHCOMMETHIA MAPKA3IAlITraH MHBECTUIMAIAPHUHT CaMapaiopINTHHH
Ommpu wymmapu". 08.00.07-"Monwust, myn MyoManacu Ba kpeaut". IKTucos Ganiapu HOM3011 HIMUI
JlapaykKaCuHM OJIMIIYYYH TaKJIUM 3THITaH auccepranus asropedeparu. Tomkent-2012 ii., 9-6er.
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;\Ia.\makaT:lIap 1990 &. | 2000 & | 2005 &. | 2006 . | 2007 &. | 2008 ;. | 2009 &. | 2010 .
7Kamu xaxoH 23,5 224 224 23.1 23,5 23,5 214 22,6
oyHHUa

AKII 17,7 20.6 19.9 1 19.1 7.4 13.9 15.1
Snmonua 32,7 254 23, 23.8 23,7 23.6 20,2 20,2
byrox 20,2 17.7 17.1 17.5 18.2 16.7 13.5 15.0
bpuranna

I'epManna 23,2 223 17.3 18.1 19.3 19.4 16.5 17.3
Dparnma 21,7 19.9 20.0 20.9 220 21,9 19.1 194
Poccus 30.1 18,7 20.1 212 242 25.5 18.9 22.8
Hramua 223 20.7 20.7 21.6 21.9 21.2 18.9 20,2
Kanaza 209 20.2 22,1 23.0 232 23,2 20,9 222

IOxopuna kentupuiran aipuM 4eT 351 MaMilaKaTJIapyuIard UHBECTULINS
CUECATUHUHT aCOCU NYHAIMIIIIApU MaMJIAKaTUMU3Ta TATOMK KWW MyalsH
mxoOuii HaTKanapHu Oepmacaan KonMaiiau. Altnukca, Kopes PecnyOnukacu
WHBECTUIIMS CUECATUHUHT TaXXpHOACH Y3UHUHT aXaMUSTIIMINTY OUJIaH axXpainuo
Typaau. by 6opana MamiiakaTUMH3/1a XaM UHBECTHUIUS CUECATUHUHT MyXUM
YCTYBOPJUKIIAPHUIAH OUPH aifHaAH XOPWKUN WHBECTHUIIMSUIAPHU K0 KUIUIIAA
Y30K MYJIaTIIU JIoMuXanap acocujia WIFop TEXHUKA Ba TEXHOJIOTUSIIAp KUPUTHIITA
Kapatwirad. 3epo, [Ipe3uaeHTuMu3 anoxuaa TabKumad YTraHuaek, "V36eKuCTOH
V3UHUHT MYCTAKWJl TapakKUETH JaBpuAa KUCKAa MYJJIATIU  CHEKYJSITUB
KpeIUTIIapJaH BO3 K€UUO, YET 371 UHBECTUIUSJIAPUHU Y30K MYIJIATIIA Ba UMTUEIH
dbous craBkajgapu Oyimda >kan® OSTHII TaMOWWIMIa JOUMO amaid KWIUO
keamora.""°
[lly Ownan Oupra, MHBECTULMSIApAAH camapaiu (Qoijananuiiga Oup KaTop

PUBOXIIAHTAH MamJlakaTiap Taxpubacu OWiaH TaHUINTAHAA, WHBECTHUIUSIIAP

acoCaH WIFOP TEXHOJIOTHsUIAPHU JKOPUM OTHUII, HWHHOBALMOH JIOMUXAJIAPHU

40 Kapumos M. A. "YKaXoH MONUSABH#H-HKTUCOIMH HHKAPO3H, Y30EKHCTOH IIApOMTH/IA YHU GapTapad STUIIHUHT
iymnapu Ba wopamapu'//T.:Y36exucron, 2009, 9-6et.
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MOJIMSAJIAIITHPHIL, PECYPC TEKOBUM Ba SKOJOTHK Tajodatu xam OYyiraH, MexHatr
YHYMJOPJUTUHU OIIMPHUINTa XU3MaT KWIYBUM coXxanapra HyHaaTUPUIaETraHUHUHT

T'YBOXH Oynamus.

3.2. Y30exkucToH Pecny0jmKkacu MKTHCOAMETHHU BA €TAKYU TAPMOKJIAPUHHA

MHBECTULHUSJIAP épJaMH/Ia PUBOKIAHTHPUII BAa YHU OOIIKAPHUIL

MamnakatuMuszga >KaxoH MOJIMSABUU-UKTUCOAUN WHKUPO3WHUHL canOui
TabCUpUTa  KapamMacaaH, IOKOPM  HKTHCOAMM  yCUII  CypbaTiapd  Ba
MaKpOUKTHCOANM OapKapOpJIMK TabMUHIAHMO KEIMHAETTaHW WKTUCOAUETHU
MCIIOX KU Oyiinya OM3 TaHJaraH MOJICTHUHT HaKaJap TYFpU Ba Xa€THil acocra
Ara HKaHUHU siHa Oup OOp TaCAMKIAMOK/IA.

Oputumuzgaru MakpOUKTHCOIMU OapKapoOpiaUK Ba HMKTUCOAWNA YCUIIHU
¥3uga akc  ATTUPAauraH KypcaTKAWIap  HCIOXOTJIAp  CTPaTErHsICHHUHT
MyBaQGaKUATUHU, UKTHUCOAMM HCIOXOTJIApHU YYKYpPJIALITHUPUII Ba MaMIIaKaTHU
PUBOXIIAHTUPUIIHUHT yYCTYBOp WYHAIMILIAPUAA DPUILWITaH  IOTYKJIAPHUHT
amanuit udomacuaup.

WKTUCOAMETHUHT TapKUOMM TY3WIMIIMHM TaKOMWJUIAIITUPHUII, HWILIA0
YUKAPUIITHU MOJEPHU3ALMsl KWJIMII Ba TEXHUK KaillTa KypOJUIAaHTHUPHIL, KUYHK
Ou3zHec Ba XyCyCHUW TaJOMPKOPIUKHM PUBOXKJIAHTHUPHIN Oopacuaa amaira
OLIMpWIraH yopa- Taadupnap AMM ymymuii XxaxKMUHUHT OapKapop YCUIIMra oo
kemau. 2011-2015 #mmmap npaBomMuaa yprada HWIIMK  WKTUCOAUN  YCHII
kypcatkuuu 8,5 (POM3HU TAIIKUII ITTAHU XaJIKapo XaMKaMUST TOMOHHUJAH FOKOpU
OaxoJiaHIu.

V36exucron PecryGmmkacu Ipesunentu M. A Kapumopaunr 2015 inmHuaT
acocuit skyHmapu Ba 2016 #Hwunga V36EKUCTOHHMHT MXKTHMOMH HMKTHCOIAI
PUBOMIIAHTUPUIITHUHT ~ YCTYBOp  WyHanuuuiapura Oarunuianrad  Basupnap
MaxkaMacHHUHI MaXJIUCHJArd Mabpy3ajdapujia MaMJIaKaTUMH3 HKTUCOIWETWHU
TapKUOUN  Y3rapTUpHIL, TapMOKJIAPHUM MOJEpPHU3AIMUS KWJIUII, TEXHUK Ba

TCXHOJIOTHK SIHIrvJjiamira A0oup HOﬁHX&HapHH amajira OHINPHIIL Y4yH
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WHBECTUIMSUIApHU XKan0 Kwininl Oopacuia OakapwiaéTraH uIUIap aloxuiaa

IBTUOOpTa JONHK.

2015 #mnpga ama mry Makcarapra 6apda MONUSIIAINTHPHIN MaHOATapH
xucoouaan 15 wmwwmapn 800 wmwwumon AKHI  gommapu  mMukaopuaa
WHBECTUIMSIIAD KauO >Twiau Ba y3namrupuiaaua. by 2014 vwunra mucoaran 9,5
douz kyn npemaxaup. Kamu wHBECTHIMsIIApHUHT 3 mummmmapa 300 MuLIMOH
nomnapaan 3uéau €ku 21 Qomsman OpTuFru XOpWXKUM WHBEcTUIUsIAp OYnuo,

IIYHUHT 73 pOu3u TYFpuaaH-TYFpU YET 371 UHBECTULIUSTIAPUTUD.

WNuBectunusiapauar 67,1 ¢ousu sHru unuiad 4YuMKaApuil KyBBATIApUHU
6apno »tumra Wynantupunan. by aca 2015 imnga ymymuid KuitmMaTa 7 MUIIAapa
400 MwumOH pomwnap Oymran 158 Ta #upuk wunuiad YUKApUIl OOEKTH

KYPWIHILWHHA AKYHJIaW Ba (HONRAUTAHUAIITA TOMUUPHUIIT UIMKOHUHHA OEpIH.

Macanan, TOMKEHT UCCUKIUK AJIEKTp cTaHuusAcuaa 370 MeraBarr KyBBaTra
sra  Oymran  Oyf-ra3  Kypuiamacu  OapnO  stwiaud, Yopsok ['ECu
rUApOreHeparopiapu MOAEpHU3AIMSA KwinHAM, KyHFUpOT coma 3aBOauaa
KUTHUATAITUPUITAH cO/Id UIUIA0 YMKApUII KEHranTupuinau, «CaMapKaHIKUME)
akuusopiuk skamustuaa 240 MUHT TOHHA KyBBarra Jra OYnaran Mypakkad
TAPKUONMM SHTU YFUTIAAp HWOUIA0 YUKAPUII KOPXOHACH WIITA TYIIMPUIIIH.
[ynunraex, «MOTOp 3aBOAM»  AKUMSAOPIAMK — KAMUSTHHUHT  (AOJIUST
KypcarMaéTran unuiad YUKAPUIN  MaiJOHIApUId TPakTOp TUPKAMAIApH,
KYMIIQJAH, KATTaA XQKMIU THpPKAMAdp, MAWIIMA TEXHUKA Y4yH TApKUOWIA

KUCMJIAp BA OOIIKA MaxCyJI0TIap UIILTA0 YUKAPHUII TAITKIIT dTHIIIH.

AHa myHmai MyxuMmM OOCKTIap XAKWIA TamupraHid, >KaHyOud KOPEsUIHK
WHBECTOp Ba MyTaXaccuciap Owian xaMkOpiukaa Cypruil KOHA HEru3uaa 0apmo
STWITAH YCTIOPT ra3-KUME MAXMYACHHU AI0Xula TAbKUIAJIAMOKYMMAH. Y MyMUU
KuiMaTu 4 Mwmmuapa I0JUiapAaH OMmaguraH ymoy Makmya AyHENArd HHT
3aMOHABUMN, FOKOPU TEXHOJIOTUsIAp acOCHIa UIUIAWAUTAH, MUPUK KOpXOHAIApAAH

Ooupu Oynau. MaxmMyaHUHI WIITa TYIHUPUIUIIM WUIMrd 83 MUHT TOHHA HOED
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NOJUIIPONUIEH MAXCYJIOTHHH HILIA0 YMKApUII UMKOHUHM Oepaau. X0a0yku, Oy
MAaxXCyJa0T WiIrapu MamJjakaTUMU3ra 4YeTIaH, Karrta BaIoTa XucoOura 0smbd
KenuHap 5au. AWHU BakTAa MasKyp KOpXOHA MOJMATWIEH HILIA0 YHMKApHUII
xaxkmMuau 3,1 6apobap KYmauTuUpHIN, MHUHTIAH 3UEA  IOKOpH  MAaTaAKaIH
MYTAXacCUCIAPHU I OWIaH TAbMUHIIANI YYyH UMKOHHUAT SIPATHIIN OWJIaH YJIKAH

aXaMUATTa ATaaup.

Xopasm Bmnostuaa «Jeneral motors — V30EKHCTOH»  aKIMAIOPIUK
KAMMUATUIAA YMYMUM KHHUMATH Kapui®d 6 MUUTMOH JOJUIAPJIMK JIOHHXA acOocuaa
«Shevrole Labo» xnuuk rox MamHACH UILIA0 YMKAPUIN Hynra Kyiwima. by epna
nunura pepmeprapuMus Ba Xycycuil TanOupKOpIapuMu3 YUyH Kyia 3apyp Oyiaran
5 MUHTITA aHa myHaAal mamuHa unuad yukapwiany. [lyHu taskuananm >k0u3Ky,
ymlOy MOJEn siHru «XOpa3Mm aBTO» 3aBOjauaa Tanépnanaérran «Damas» Ba

«Orlandoy aBromMOOMILIApHIAH KEHUHTH YIUHYIH TYPIard aBTOMOOWIT OYIIIH.

Hamanran sunostunudr [1on tymanuaa 130 kuiaOBaTT KyBBarra ara 0yiraH
Ky€il (OTORIEKTP CTAHIUACH WIITA TYIIUPWIAH. X03upuad Oy JIOiKnXa CUHOBIIAH
yrrkazuaMokaa. 2020 imira 60pu6 mammakarumusaa xap oupu 100 merasarT
KyBBATra 5ra siHa y4ta KyEIl 3JIeKTp CTaHUUSICHHHU (DOWTATAHUIITA TOMIIITHUPHIIL

pEXATAMTUPUIMOK/IA.

Camapkann — Kapmm Tteémup #yn ydacTkacuaa HOKOpH —TE3HKIA
xapakariaHanurad «Adpocuéd» aekTp moe3nu KATHOBU iynra kyuuingu. by
Towkent — Kapmm iynanumm Oyiinua Wyn0BUM TamMIl cU(ATH Ba CypbaTUHU
omwMpuill HUMKOHMHM OepmOkna. Harwxana nourtaxtummznan Kamkagapé
BunosiTura Ba Kapmmgan TOmkeHTra WynOBUMIap TAUIUIN BAKTA UKKHA 0ap00ap

KHCKAP/IH.

2011-2015 iunnapna TapkuOui y3rapuuuiapHd, UKTUCOAUETHUHT COXa Ba
TapMOKJIAQPUHU JUBEpPCU(PUKALMSA Ba MOJEPHU3ALMS KWIUIIHUA H3YWI JIaBOM
ATTUPHUIL, WIUIA0 YUKAPUIIHUM TEXHUK Ba TEXHOJOTHUK SHTHJIAIL, IIYHUHTACK,

TPAHCIOPT, MYXAHJUCIUK, KOMMYHHKalMid Ba WXXTUMOMN HH(}paTy3uImManiapHu
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PUBOMUIAHTHPHUII JKapaCHJIApUHU sHAAA YyKypJalITHUPUINTa KapaTuiran ¢Ghaos
MHBECTULIUS cu€catu oub Gopumaau.

Ymby makcammap yuyd 2011-2015 #imnnmap maBommma OXUprua Oemr Wri
MOOaifHH1a Y3alITUPUIITaH MHBECTULIMSIIApTa Kaparanaa 2 OapoOap Ky, Kamu
77,4 MWmuapa  A0JUIAp  MUKIOPUIArd  MHBECTULMSIAPHUA  WYHAITUPHUII
MYIDKJUTAaHMOKAA. ACOCHN KanmuTaira KUPUTHIAETTaH MHBECTUITMSIIAPHUHT SUTITH
WYKH MaxcyjaoTra HucOatan ynymu 24 ¢douszmgaH KaMm OVIMaciauru TapKuOui
VY3rapTUpUIUIApHA JKaaal aMalra OIIMPHUIN Ba WKTHCOTUETHU MOJCPHH3AIUS
KWINAITHA TAbMUHITAWIH.

WNuBecTunus jgoluxXadapuHU MOJMSJIAITUPUIITHUHT ACOCUN XaKMH WYKU
pecypciapau  cadapOap Kuiaum XxucoOumadn amanra omupwianu. Kenrycu
Humiapaa Oy KypcaTKud sUIMKA KamuTall KyWuiaMmanap XaXKMHUHUHT 76 (ousuHu
Tamkui 3Taan. by mabmarmap, aBBasio, UIUIa0 YHKAPUIITHA MOJISPHU3AINS KU,
TEXHUK Ba TEXHOJIOTMK SIHTHJIAIIHA aMajra OmupaéTraH KOpXOHAJAPHUHT V3
MaOJIaFrJapuHA  KYMaWTUPUIIM, COJIMK FOKMHM SHAJa KaMaWTHUPHUII, THXOpaT
OaHKJIApUHUHT pecypc 0a3acMHUM MyCTaxKamJjall Ba aXOJUHUHT TaJ0UPKOPIHMK
daonugaTHIaH OJIAIMTaH JAPOMAJIAPUHU OIIUPHUIIT XUCOOUIaH XOCUIT OYIaau.

Crpareruk Myxum, OMpuHYM HaBOatna, MHQpaTy3UIMaHU MIAKIUTAHTHUPHIII,
UUTad YUKAPUIITHU PEKOHCTPYKITUS KHJIAII Ba MOJICPHU3AIINS STHIITA KapaTUITaH
JNOWMXANApHH aMalra OMIMPHINTa WYKH PEeCypCIapHH Kanb STHIIIA Y30eKHCTOH
PecnybOnukacu TukiaHuill Ba TapakKUET >KaMFapMacH alloXyaa YpUH drajuiaiiif.
Maskyp KamMFapMaHMHI TapKuOWil Y3rapunmiapaara ToOopa optub® Oopaértran
pPOJIMHM WMHOOATra OJiraH XOoJija, SSKUH WWuiapja YHUHT Xucobouaa 10 muummuapn
JoJiIap/ial 3uén Maliar xKamMaHaIu.

2011-2015 #wmnmnmapaa EKWIFU-dHEPTETHKA TAPMOFWHU, MAITMHACO3JIMK Ba
ABTOMOOMJICO3JTMKHU PHUBOXKJIAHTUPHII, JJIEKTP DHEpPreThKa COoXacuja >SHEprus
UnUad  YUKApUIl  KYBBATJIADMHHUHT  CaMapaJOpJIMTMHH  OIIMPHUIN  Ba
nuBepcUUKAIUS KWW, METAJUTYpTHsl CAHOATWHU KOMILIEKC MOJEPHHU3AIUS

ATUII, TPAHCIOPT Ba MIUIA0 YMKAPUII WHOPATy3UIMACHHU PHUBOXIAHTUPHUIITA
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KapaTWwiraH JOWMXAJIapHA MOJUSUIAIITUPUIN y4yH THUKIAHUII Ba TapaKKUET
»KaMFapMacu TOMOHUAaH 4,7 MWUIHAp]T JoJUTapaH 3u€ Madiar HyHAITUPUITA/IH.

Maskyp KaMFapMaHWHT JHT MyXHM Basudamapugad OWUPH CTpPATETHK
WHBECTULIUS JIOMMXAJapyUHU OUprajukia MOJUSUIAIITUPUILI MaKcaauaa HUpHUK
XOPUKUN MHBECTOP Ba LIEPUKIAPHU KO ATUIIIMP. Macanan, SnoHust xajikapo
XaMKOpJIUK areHTaurn Ba Ocu€ TapakkKu€éT OaHKM MINTHPOKHJA amalira
omupuiaéTran, ymMymui Kuiimatu 1,28 wMwumapna jgojuiapra TEHTr  OyiraH
TomuMapKOH HMCCHKIMK 3JEKTp CTAaHUMACHIA HWKKUTa OyF-ra3 MoclIaMacHuHU
KypHIll JIOWMXacu wynap Kymiacuaanaup. Kenrycw wwmnapgaru ycTyBOp
HyHWIMnUIapaan Oupu MamilakaTUMHU3/a, HHT  aBBallo, >Kajl0 KWJIMHAETraH
TYFPUIAH-TYFPU XOPW)KUM HMHBECTHLMAIAD XAKMHUHM OLIMPHUIN, YET I
UHBECTOpJIap y4uyH Kadonariap spaTUIl Xamja yJapHUHT HWIIOHYMHU
MycTaxkamjaml  Makcajuaa  sHaga  KyJdaid  HMHBECTHIMS  MYXWUTHUHU
HIaKJUTAaHTHpULIAaH HOopar.

by Basudanapuu amanra ommpum 2011-2015 #winap naBomupga 13
MUWLTHAP J0JUIapJaH 3uén €ku yTrad Oemn Wuigarura Hucoatan 1,7 6apobap kym
TYFPUAAH-TYFPU XOPHKUN HMHBECTUIMSIIAP KaiuO HTWIMIIMHUA TabMHUHIAWIH.
Ymby Mmalnarimap SHr WIFOP TEXHOJOTHsIap OWJIaH >KMXO3JIaHTaH Ba XOMaAIle
pecypciapyHi 4YyKyp KaiTa MOUIall Xamjaa pakoOaTAoll Talép maxcynoriap
UIUIa0 YUKAPUIIHU TabMUHJAWIUTAH, MaMJIAKATUMHU3 DKCIOPT CAJTOXUSTUHU
OIIMPHUII XaMa STHTY UIIl YPUHIIAPUHU SPATUILTA XU3MAT KWIAJIUTaH SIHTA CaHOaT
KOpPXOHAJapUHU TALIKWII ATUII OYilMya 4eT 371 MHBECTOpJIapu UIITHpokuaaru 320
TaJlaH OPTUK WMPUK MHBECTULIUS JIOWMXACHHU aMaJIra OMIUPHUILITa NyHATITUPHUIIA]IHN.

bynnait noiiuxanap xakuaa cy3 Ooprannaa, aBaino Cypruwib KOHU 0azacuia
VYeTiopt raz-kum€ MaxmyacuHu Oaprio stum, IIypran raz-xkumé maxkmyacuaa
TO3aJJaHTaH MeTaH 0a3acujia CYIONITHPUITAH CUHTETUK EKWJIFU MUUIA0 YMKApHIL,
MybGopak ra3-kumM€ MaxmyacuHM Kypuil, KaHaum TypyXd KOHJIApUHU
V3mamTupuO, Ta3HU KakWTa WIUIARAUTaH 3aBoja Oapro 3Ttuil, HaBouit BuosTHaa
aMMUaK Ba KapOaMuJ uWNUIA0 YUKapaJuraH 3aMOHAaBUM KOMIUIEKC KYypHIL,

aBTOMOOWJIb  JBHTATEIIapH, KaTTa Xaxkmaa IOK Tammiauran “MAH”
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aBromoOmapu, “Mepcenec benn” maccucu 6a3acuaa kym YpuHiIu aBToOycCIap,
“Kiaac” KOMITaHMSICH OWJIaH XaMKOPJIMKIA KHIIJIOK XY>KaJIUTH TEeXHUKACHUHU
UnuTad YMKAPUITHA TAlIKWI JTHIN, TEXHUK Ba TOJUKPUCTAUT KPEMHUU HIILTA0
YUKApUII, Tal€p MaxcyjaoT HIUIA0 YMKAPUIIHUHT TYJIUK IUKIUra 3ra Oyiran
BEPTUKANl  MHTErpalusjalliraH  TEeKCTWIb  MaXKMyalapuHu, Tal€p  Jopu
npenaparjapuHy HIUad YWMKapaJuraH KOpXOHaJapHU Oapno 3Tl Ba Oomika
JIOUMXAJIAPHU KAWJ STUII MYMKHH.

VIKTHCOMMETHN TapKMOMil Yy3rapTHpHInaa Y30eKHCTOH HUPHK XaaKapo
MOJIHSI MHCTUTYTIAPH, XYKYMaT TAIIKWIOTIApH Ba XOPWIKUN OaHKIIApHU, OMPHHYN
HaBOaTJa MamJIaKaTUMU3 OWIaH WUPUK HWHBECTUIUS JIOWHMXAJIApUHU amaira
omupuiil Oyinya y3apo XaMKOPJIUK aIOKAJIApUHA KEHTaUTUPUIITa KaTTa KA3UKHUIILI
omnnupaérran Ocué Tapakkuér O6anku, XKaxon Oanku, Mciom Tapakkuér OGaHkH,
Anonusa, Kanyouit Kopes Ba XXP Ttapakku€r OaHkmapu, kKartop apad
JABJIATJIAPUHUHT MHBECTUIUS (DOHJIAPUHU JKaJl ATUII Macajlacura KaTrra axaMusT
Oepaau.

AViHaH aHa Iy XAMKOPJIMKHUHI MOJIMSIBUM KyMarumja KeNrycu HHILIap
naBoMuza Y36ek MUJLTHIT aBTOMATHCTPAIH Y4ACTKAIAPHHH KyPHIL, HIUMINK CYBH
OWJIaH TabMUHJIAII TU3UMIIAPUHU 0apIIo STUIT Ba PEKOHCTPYKITUS KWJIHII, KUIIIJIOK
XY)KQJIUTA epJIapUHUHT METUOPATUB XOJATUHM SIXIIWJIAII, TOJMBUHWIXJIOPHU] Ba
KayCTUK CcOJa WIUIad yukapuil OViuYa sSHTM Makmya Oaprio STHUI, KHIILIOK
XYKaJIUTU TEXHUKACH Ba aBTOMOOWJIb IIMHAJIAPUHU WIIA0 YMKAPUIITHU TaITKUII

ATUII Kabu KYTu1ab Joiimxanap amajira OmnpuIaIm.

bup cy3 Ounan aitranma, 2016 Hunga MKTUCOOUETUMHU3HN PUBOKIIAHTHPHIIL,
MOJICpHU3AIMST KUJUII Ba TApKUOWI Y3rapwiIapHH aMaira Oomupuml yayH 17
vusmapa 300 MWUIMOH JoJutap KMWMATHAArd WHBECTULMAIAD NYHANTUPHILL,
ynapHuUHr Yyeumr cypbatuHud 109,3 ¢ousra erkazum OenruiaHrad. AHa iy
WHBECTULIUSIIADHUHT 4 MUUIAAPA JOJUIapaH OPTUFUHUA XOPHXKUM MHBECTULIMSLIIAP

Tarmkui Kunaau, 0y 2015 fiunra nuc6aran 20,8 pous kymaup.
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XVYJIOCA BA TAK/IUDJIAP

HNkTucoauéTHn MojepHU3aNMsIANl JKapa€HUIAa JaBJIaTHU WIMHI-TEXHUKA
CUECATUHUHT MOXHUSTH PECIyOJuKa WYKU TalaOMHU Te€3 KOHJUPAJIUTaH, >KaXOoH
0o30puma pakobarbapaom OVia ojlaguraH, MKTHCOIMET TapMOKJIApUHHU TyOJaH
SHTWJIAHUIINIAa WMKOH  OepaauraH WJIMHH  TEXHOJOTUK  TaJKUKOTIApra,
MHHOBAIMOH >Kapa¢Hiiapra KyMakIalIuanp.

NuBecTunusiiap 3aMOHaBUM TEXHUKA Ba TEXHAJIOTUsUIAp OWJIaH KYpOJUIAHMIIL,
WIMUN-TEXHUK, UIITa0 YMKAPHUII Ba aKJIMM UMKOHHUSATIAPUHU TUKJIAITHUHT aCOCUHN
BOCUTAIUp. AWHAH XOPWKHUM HWHBECTUUUSIIAD OPKAJIM MHIUIMA HKTUCOIUET
KOHJIAHUO, WIIIA0 YWKaApWIl 3aMOHaBUM, pakoOaT Oapaoml ToBapjap HILIA0

YUKApUIITa UXTUcoCcHamuo 6opaau. by aca ¥3 HaBOaTuaa SHTHM U YPUHIAPUHUHT
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TAlIKWI STAJIWIIM Ba MamjlakaTlard MapxXyJl HUKTUCOAMM Ba WXTUMOUU
MYyaMMOJIAPHUHT XaJjl Oyauimra oiub Kemaau.

WNuBecTriys MyHOca0aTIapUHUHT JaBJaT TOMOHUJAH TapTHOra COJIMHULIN
XYKYKUH Iapoutiap sipatuil, ymoy (aolusTHH IOPUTHIN Y4YyH KadoiaTiap
Oepuin, Oy ¢aonusaT CyOBEKTJIApUHM CyFypTaiaml Ba OOIKa BOCHUTalap OpKaiu
WKTUMOWN €KUM JaBiaT MaH(paaTIapuHU amalira OIIMPHUIN HYIuAa TalIKuiI
ATUJIATN.

Xopmxuil HHBECTULMSIAp - Oy YeT 3J1 MHBECTOPJIApM TOMOHHUJAH FOKOPHU
Japaxkaja 1apoMaj] OJIMII, camapara SpUIINII MaKcaJuaa MyTJaK OOIIKa JaBiatr
UKTUCOAUETUHUHT, TaJOMPKOPIUK Ba Oolka ¢aonusariaapura cadapOap 3Taguran
Oapua  MyJIKUH, MOJIMSBUH, MHTEIUIEKTyal  OOWIMKIApAup.  XOpHUKUU
WHBECTULMSJIAp KyIIMa KOPXOHAJIAp TAIlIKWJI JTUII, XOPWUXKUK HHBECTOpJapra
TYIUK TErHMIUIM OYiraH KOpPXOHAJapHH  SIPATUIL, XyCYCHIUIAIITHUPHIIIA
KAaTHAIWIL, XOPW)XKHUHM IIepukiap OwinaH OaHK Ty3WIl, KUMMATIM KOFO3JapHU
cotu® onwuiy, ep Ba Oomika Tabuuii pecypciapiaH ¢doigalaHuIll XyKyKura sra
OynuIa, SpKUH UKTUCOIUN Xynyuiapaa dGaoauar onubd Oopwiiia xyaa KaTTa Ba
MYXHM axaMUATra srajup.

bo3op wuKTHMCOOMETH WIApOUTHAA KOPXOHAJAPHUHI ACOCUMM Ba aljlaHMa
nnuiad yukapuil (oHAJApUAA WHBECTHLMSUIAPHUA MOJIMSJIAIITUPUILIHUHT Y3UTa
X0C MaHOanapu MaKUIaHTUpWIrad 0ynuo, OyHaait ManOanap KOpXOHaJapHUHT ¥3-
V3UHHM MOJIUSUTAIITUPHUII TAMOMUIUIApUTa aCOCTaHAIN.

['mobannantyB >xapaéHura Kymuaum - Oy OyHEHUHI €TaK4d JaBiaTiapu
OmIaH XaMKOpJWKaIa OYIIWII, MKTUMOMH-UKTUCOINM Ba CUECHUN COXajard JaBiat
cuécaTUHUHT y3apo MaHdaatiu acocaa Oy aaBiaTiap cuécaTura MoC KEJIHUIIHINP.
['mobGannamyB xapa€Hura WKTUCOAUETHU OSPKUHJIAMITHPHUIN, UIMUNA-TEXHUK
TapaKKUETHUHT TE3JAIIUIIN, PaKOOATHUHI Kydaluimu Ba Oolika Oup KaTop
OMUJIIAP XaM XOCIHP.

XKaxon Taxpubacu TWIYHH KypcaTaJWK{, MamjlakaT WKTUCOAUETHIA
XOPWKUM WHBECTULIMSUTAPHUHT TyTTaH VpHHU, CaJIMOFM Mas3Kyp JlaBjiaTaaru

WHBECTUIIMOH MYXUTHHUHT KaHYAIMK KyJTaWIWruHU Oenrwiaiau. by Myxut kym
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KUXATIaH XOPWKWW WHBECTHIMsUIapra HucOaTaH maBiar oiaub Oopaértran
CUECATUHU Ba TAaIllIKM MKTUCOAMM (AOJMATUHUHI [aBJlaT TOMOHMJIAaH TapTUOTa
COJIMIITHUHT XYCYCHSITIIapu OWIIaH OaxoaaHaIu.

bo3op wuKTHCONMETH MCIOXOTIAPUHU YYKYpJIAIITUPHUIL, HKTHUCOIUETHU
SPKUHJIAIITUPUIIT Ba MYJIK XYKYKHHH XUMOS KWIMIIHM MyCTaxKamJalira
KapaTWiTaH d4opa-TaAOWpJapHUHT aMajira ONIMPWIWIIN  MaMJIaKaTUMHU3/1a
WHBECTULIMSI MYXUTHHHM SXIIWIAIL Xamaa XaXMH ToOopa opTud Oopaérran
XOPHKUN MHBECTUIIMSIIAPHY JKaJI0 KUJIUIIIIA KOOI TahCUP KypcaTay.

NuBectunuss  gacTypiapuia MyadsH —JaBpAa amaira  OIIHPIIIAIIN
MYIDKaJUTaHTaH JIOWUXanap, YJIapHUHT OaKapuiuil OOCKUWIapu Ba capdiaHuim
Ky371a TyTWIraH MaOJyiarjap KaiMmaTu XyJay[yiap Ba TapMoKJap Oyiinmda akc
sTTUpuiaau. VHBecTuiMa nactypiapu y30K MyJjaTra MyJDKajlaHTaH Oyiuo,
yHAa Xap Oup Mui yuyH MYJDKaJUIaHTaH 4opa-Taadoupiap aidoxuaa vudoganaHrad
Oynanu.

MamnakatuMu3a  Ba ~ YHUHT  ajloxyja  XyIyaJapd  UKTHUCOIUETU
caMapaJopJiurd O0€BOCUTAa WHBECTUIIUS CUECATHHUHT TaBCHU(W Ba MHKUECTApHTa
OOFIIHUK.

HNuBectunusinap peciy0ImKamMu3 MKTUMOUUN-UKTUCOINN
PUBOMUIAHMINIAIAATH  XyOyauid — TadoBYTIap Ba  HOMYTAHOCHOIMKJIAPHH
KUCKapTUPUITHUHT MYXUM BoOcuUTacu OYynuO, ynapaaH Makcajara MyBO(DHK
dolnananu Xyayajaapaa MaBxKyl TAOUUNA-UKTUCOAUN Ba MEXHAT pecypcliapuiaH
camapanu (oiasaHuIra Ba My OpPKaJId WKTUCOAWETHUHT XYAyIWWd TapKUOWHU
TaKOMUJUTAIITUPHUIITA UMKOH Oepaji.

XyayuiapJard WHBECTUIIMOH MYXWTHHU MMAKIJIAHTUPHUIIHUHT XO03WPTH
OOCKMYM MKTUCOIMH Ycuil ifynura yTub onum 6unaH uzoxjaanaau. bynnait yeum
aNoXuaa WHBECTUIIMSA CHECATHHM WILIA0 YMKUII Ba aMajira OIIWPHUIINHHM Tayiad
ATAANKH, Yy TapaKKUil 3TraH MamJiakatiap TaxpuOacura, HHBECTHUIIUS pecypciapu
Ba YeT OJ HWHBSCTULMSUIApMHM kand Kuiaum cudatuga MabiarimapiaaH

(doifalaHUITHUHT MaBXKyJl MMKOHUSATIApUra TasHUIIM JIo3uM OYynamu. Yer an
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WHBECTUIMSUIAPUHHN ka0 3TMail TypuO, XO3UpPrd 3aMOH Tajabiapura xKaBoO
OepaauraH UILIA0 YAKAPUITHUHT TAIIKWII STUIUIIMHA TabMUHIIAI MYMKHH 3Mac.

Xyoyajiap UHBECTULIMS >KapaCHIApUHU U3ra COMUO TYPUIIHUHT UKTUCOAUI
acoClIapuHU SpaTvlll, WMUUIA0 YUKWITaH CHECATHU amalra OIIMPHUIITa WUMKOH
TYFIUPYBUM IIAPT-IIAPOUTHU TabMUHJIAII WHBECTULUA CHUECATUHUHI MYXUM
Bazudanapuaan Oupu Oynub, XyAyiapaa KyJail WHBECTUIIMOH MYXHT sIpaTHIIra
alfHaH 11y 1y OWIaH SPUIIUIIT MyMKHH.

KaxoH MOIUSBHN-UKTUCOAMNA HMHKUPO3H XYKM Cypa€rral aWHu Jamja,
UKTHCOMUETHUHT peall CEKTOpP KOPXOHAJIAPWHHW, NIYHWHT OwmiaH Oupra
uHppaTy3uiMa OOBEKTIApPH PHUBOMIIAHUIIMHUA KYJUTa0-KyBBaTJIall MaKcaauia
MHBECTUIIMOH MaOJiaFiapHU TOMMIN Ba YJIApHU MaKCaJIM WUYHAITUPUIL MYyXUM
oMIILIap/IaH Oupura aiJaHMOKIA.

V36eKHCTOH HKTUCONMETHHM OKCANTHUPUII, HMKTHCOAMUSTIA TApKUOUIA
y3rapunuiapHd  gHajga  YyKypJAIITUPHIL,  KOPXOHAJAPHUHT  WHBECTULIMS
baonuATUHA KAJAUUIAIITUPUIL, WILIA0 YUKAPUIIHU MOJIEPHU3AIMS  KHUJIMIIL,
TEXHHUK Ba TEXHOJIOTHK JKMXATAAH KAalTa KypOJUIAHTHUPHUII JACTYpJapUHU amalra
OIMPHIIIJIA UHBECTULIUS CUECATUHUHT aXaMHUTH KyJ1a KaTTaaup.

NuBectnius cuécatv JaBIATHUHT WKTUMOWUM-UKTHUCOOUNA PUBOMKIIAHUII
Oopacumard aHUK Makcajra KapaTwiradl (DaoJUSATUHUHT SHI MYXUM JOUMUUN
BOCUTANApUJaH OWpu XucoOJNaHWO, KYWHWITaH Makcajjiapra OHPHIIUIL XaMJa
MKTUCOAUN CHUECATHUHT KHCKA MYAJATIIA Ba Y30K HMCTHKOOJ Y4yH O€lTrHvJIaHTaH
BazudarapuHu Oa)xkapuilra Xu3MaT Kujaaiau.

Xap KaHmail mamiakatja MakcaJra MYBO(DHK HMHBECTHIUS CHUECATUHH
IOPUTUIII UKTUCOAUETHUHT Oapya coxajgapd Ba TapMOKJIapuja WIUIA0 YHUKapHII
caMapaJIOpJIMTUHU OIIUPHUIITA WKOOH TahCUP KypCcaTaiu.

Kaxongaru XOpvo>kuil WMHBECTULIMSUIAPHU JKal0 KWW aMaJMETHHH,
MOJCJUIADUHA ~ YyKYyp  VpraHuil Ba  yJIapHUHT  WIFOp  TaXXpuOacuHU
MaMJIAKATUMU3HUHT ~ y3Ura XOC XYCYCHSTJIIApUHUM XHUcOoOra oJraH XoJja
UKTUCOAUETHU MOJICpHU3AIIMSIIAI Ba YYKYp TapKUOW Yy3rapuluiapHu amalira

OLIMPUILIIA MKOAUN KYJUIall MyXUMIHUDP.
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PuBoxianran mMamakaTiap WHBeCTUIUS (aonusTuna 00il Taxpuba TYIUIaHTaH
o0ynmub, yHOaH V36ekucton  aManuéTuma dbolanaHuIl  WHBECTHUIIMSIIAII
aMaIUETUHU TAKOMWUIAIITUPUII Ba WHBECTHUIMSUIADHUHT  caMapagopiIUTruHU
OILIUPUIITa KApaTUITaH Yopa-TaJOUpIapHH UIILIA0 YUKUII KIMKOHUHH Oepai.

V36eKNCTOH MKTHCOMETHHN THOEPaIIAIITHPHI Ba MOJCPHN3AIMS KHJTHILL,
UIU1ad YMKApUII camMapaJopJurd sHaja OLIUPHUIL, UKTUCOMUET TapMOKJIAPUHH
TEXHUK Ba TEXHOJIOTUK >HUXATHaH KalTa >KMUXO03Jall XamJla UKTUCOIUETHUHT
€TaK4YM TApMOKJIAPHHM KaJall SHTUJAIl Macajajlapura bTHOOp XO3UPru KyHAa,
alfHUKCa, KaXOH MOJIMSABUN HMKTUCOAWA WHKUPO3WHHWHT CanOuii OKuOaTiIapwIaH
CakJaHMII JaBpuaa Joj3apd Macanara ainaHu® O6opmokna. by Oopana amanra
OIIMPUIAETTAaH UIIIAp aCOCAaH KyHMuJaru MebEpUN XyKyKHi XyxoKaTiaap HEru3uaa
OakapHIMOK/IA:

% V36exucron Peciy6mmkacu Ipesunentuauar 2007 iinn 1 mongary “2007 —

2011  ¥Wnmmappary  gaBpja  KypWIHMIN — MaTe€puaylapd  CaHOATH

KOpPXOHAJapUHU MOJCPHU3AIMS KUJUII, TEXHUK Ba TEXHOJOTUK KHTa

xuxosmam gactypu Tyrpucuaa’tu [1K-646-con Kapopwu;

s 2009 — 2012 #immmapra mymxamianrad MHKupo3ra kapim gyopanap J1acTypu;
% V36ekucron Pecniy6muxacu Ipesunentuauar 2009 iinn 12 mapraaru <2009

— 2014 wuapaa uniad YMKAPUIIHU MOJCPHM3ALMS KWINI, TEXHHK-

TEXHOJIOTHK KalTa >KuXo3jam Oyihda SHI MyXyUM JIOMHMXaJapHU amajra

ommpHIl Yopa-raadupnapu nactypu tyrpucuaa’tu [1K-1072-con Kapopwu;
% « V36exucron PecryGmukacu Ilpesumentuauar <2011 — 2015 innnapaa

V36exucton Pecry6IMKacH CaHOATHHHM PHBOXJIAHTHPHIIHHHT YCTYBOP

nynanumnapu tyrpucuaa’tu [1K-1442-con xkapopu.

V36ekucron  Pecny6nmkacmiaa — MyCTAKWUIMK — MMIUIApUIA  MHBECTHIIUS
(GaoMUATHHUHT Xap JKHUXATAaH TaKOMIJUIAIITaH XYKYKHH acoclapu SpaTHIIIH.
AWHHKCaA, XOpPWXHMI HHBECTOpJIAp YYYH XYKYKHM KadosjaTiap Ba HUMTHUENAP
TU3UMU Wynra KyHuiraniaura 0y 6opaaaru MIUIapHUHT YbTHOOPIH KUXATH O0Y110

XUCOoOJIaHaIH.
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MamnakaTuMu3 UKTUCOIUETUTA XOPHUIKUN WHBECTUIMSUTAPHUHT a0 I THIIAIIN
YHUHT HWKTHUCOJMM HWMKOHHMATIAPUHUHT KEHTaMMIIMHU Te3JIamTupud, Oapya
coxajlapJla MYKM HMMKOHHUST Ba pPE3€pBIApHU HIITa COJIMII, SHTM TEXHUKA Ba
TEXHOJIOTUSHM, OJKCIIOPTOOIN  TOBapJIapHU  V3JAIITUPHUIN, YyJIApHH  HIUIA0
YAKAPUIIHA WyJdra KyWUII OpKaJdu JaBlIaTUMHA3 HWKTUCOOUW KyIpaTUHU
TabMUHJIAIIIA MYXUM aXaMHsT KacO 3Tajiu.

[y 6unan 6upra MHBECTULIMSIIAPHM XKaJIO KWITHII Oopacuaa KaTop

MyaMMOJIap Ba KaMYWJIMKJIAP MABXKY/I:

-MHBECTHUIUS UHPPATY3WIMACHHUHT PUBOKJIAHMAraHINTH, OaHKIap, WHBECTHUITUS
donmapu, CyrypTra Ba JIM3UHT KOMMOaHUsUIapu (aoUITUHU parOaTIaHTUPUILI Ba
WHBECTUIINS JTOUMXAJIApUHU aMajira OIIUPHUIIIA YIAPHUHT UIITUPOKUHU caMapaiu
WyJra Kyuui;

-TaAOUPKOPJAPHUHT  OM3HEC-KYHUKManapu, 11y SKyMJaJaH, HWHBECTHUIUS
Joiuxanapu OWlaH MOUIAIl TaXpuOach Ba XyKYKUW OWJIMMIIAPUHHUHI €Tapiiv
AMACIIUTH, XyoyaJapia KOHCAJTUHT, MAPKETUHI Ba IOPHUJIUK XH3MAaT KypcaTyBud
MapKaszJiap TallKWI STUII Ba (PAOTUSITUHU PUBOKITAHTUPHUIIL,

-UHBECTUIUS Takiaudiaapu Ba JOWMXa TEXHUK-UKTUCOAMN  acOCIapUHHUHT
OenrunaHran Tanabmapra KaBoO OepMacIuru-TaaOuMpKOpiiapra HWHBECTUIUA
JoMuxanapuHu HIUIA0 YMKMILJA THXKOpAT OaHKIapu, Xyayulajpjard caBJio-
caHoaT TmajaTacM Ba OOIIKAa Machysl HAOpaJiap TOMOHHUJAH aMaiuil €paam
KYpPCAaTWINIIMHA MaXaJUIMH XOKUMJIMKIJIAp TOMOHHUAAH TAIIKWJI STUII Ba JOUMHUU
Ha30paTra OJIMIIL,

- MaMJIaKaTHUHT aipuM Xyayaapuaa nHQpaTy3uIMaHuHT PUBOKIIAHMAraHJINTH;

- MamJlakaT MHBECTUIIMOH MYXUTHUHHUHT OaxoJalijla WHBECTULIMS MYXUTHHU
OaxoJarl areHTINKIAPUHA MaBXKy]l SMACIUTH, YIIOY coXaaa MaJlaKaiu KaapiiapHu
MaB>Xy/Jl SMaCJIUTH;

- PUBOXJIAHTAaH XYIy/AJiapra HHMcCOAaTaH CyCT PUBOXJIAHTaH Xyayjuiapra OyiraH
XOPHKUHN KanuTal KyHUIMaTapHUHT KaMJIUTH;, WHBECTULIUSIIAPHUHT XYTyIHi OUp

éKJ’IaMaJ'II/IK XYCYCHATHHU OJIIUHHU OJINIII MakKcaauga, BHJIOATIIApHU
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PUBOXJIAHTAHJIMK Japakacu Oyiuda yd Typyxra OynauO, CycT pHBOXKJIAHTaH
MUHTaKaJlapra MHBECTOpJap y4yH KYIpoK MaH(haaTIOpIUK, MOMMILTUK SIPATHUIIL.
TagkukoTinap HaTWXKAcUAAa AaHUKJIAHTaH MyaMMOJIapHM Xajl »JTHIl Ba
WHBECTULIUS CaMapaJOpJIMTMHU OUIMPHUINTa KapaTWiraH KyWujaard WiIMUN TaBCHUs
Ba aMajui TakiaudIap aMmanra OMUPWIKIIY 3apyp Aed XxucobmaimMus:
WMHuBecTHIHS MyXUTHHU SXITAJIAINIIA KyWHIard 90pa — Taa0upIapHH
amaJira OIIMpHUII MaKcaJra MyBOKIHUP:
1. Xopwkuii WHBECTHIMSUIPHMA a0 KWIAII Ba TapTHOra coJMIIga KOHYH Ba
MEBEPUN XYXOKATIAPHU TAKOMUJUIAIITUPHILL,
2. MamMnakatjari Ba KOpXoHayap Aapa’kacujiard Kaapiap CaIOXUSTHHH OLITUPHIIL
3. Muku 6030paa ¥3 daonuatuHu onub GopaéTraH MIUIHA KOpPXOHAJIAPHH aHUK
ax0opoT OMJIaH TAabMUHJIAHUIIIMHY SXIIWJIAII,
4, SlivpyH UKTUCOAUET YIYIIMHUA KaMaUTUpHUIIl Ba (GaoausT IOPUTAETIaH XY KaIUK
CyOBbEKTIapHU JeTAJIAIITHPHUILI;
5. Mawmakatgaru pUBOXKJIAHUII Japa)kacd IMMacTpOK OVYiraH MUHTaKajapra
MOJIUSIBUI MaOiariap axxpaTull;
6. V3bexucTon Pecnybnmukacuna VHBeCTHIIMOH — JIoMMXajgapHH  Oaxosard
MaKca/ii/1a MHBECTUIIMOH areHTINKIAPHU TaIIKWI STHIIL.
NuBectunmsuiapian  ¢oiganaHuin  caMapaJopiauruHu  OupuIn  OViinya
KyHuJaru yopa — Ta0upiiapHu Kai1 STUIT MyMKHH:
» Axomm Oy myn MabiaFIapiHA WHBECTHUIIMOH JKapaéHiapra and KA
MaKcaJua KUMMATIIM KOFO3J1ap O030pUHM sTHAJla PUBOKIAHTUPUIIL, TYPIU
KUMMAaTJIA KOFO3JIapHUA MyoMaliara YMKapHIIL;
» VHBecTHMOH JOoMMXalapHU CH(DATHHW OIIMPHUIN MaKcaauaa JOWMHM
paBUIIIa HHBECTUITMOH JIOMUXaJIap Kypra3MacHHH TAIIKIT KUJIAIIL.
» WHBECTUIUSJIAPHUHT XyAyAui Oup EKjaMaanuK XyCyCUSTHHU OJIMHHA OJIUII
MakKcaaua, BWIOATIADHA PUBOXKIIAHTAHJIMK Japa)kacu Oyimda yd rypyxra
Oynub, CyCcT pHUBOXKIAHTAH pETHOHJIApPTa WHBECTOPJIAD YYYH KYIPOK

MaH(paaTIOPJIUK, MOMMIUIUK parOaTiapuHu SPATHUIIL.
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ByryHru xyHma SKCHOPTHU PUBOXJIAHTHPHUIN Oy WHBECTHITMOH (HAOTUSTHU
parOaTIaHTUpUINTa  WYHAATUPWITaH  JaBJATHUHT  YMyYMUH — UKTHCOJMM
CUECATUHUHT aXXpajiMac OUp KUCMUUP.

Oxopunmarn  myammonapHu  Oaptapad  STUIUIIM  MaMIJIAKaTUMU3
UKTUCOAUETUHU TyOJaH TapKUOWM Y3rapTupuil Ba JuBepcUUKAIUS KUJIHIIL,
KUCKAa MyJjJaTAa MyTJaKo SIHTH, JJOKOMOTHUB POJIMHU Oa)kapaauraH TapMOKJIapHU
Oapro ATull, MIUIA0 YUKAPUIIHU MOJEPHHU3ALUS KUIUII, TEXHUK Ba TEXHOJIOTHK
SHTUJIAII JTacTypJapyuHU amaira OIIMPHII, 3aMOHABHA 0030p MHPPATY3HWIMACHHHA
AKJJIAHTUpUII Oopacuaa ¥3 BakKThaa OOlIaHTaH, YyKyp YillaHTaH Ba Y30K
UCTUKOOJITa MYIDKa/UIaHTaH UWIUIApHUW — Wynra KYWWII, MaKpOUKTUCOIUN
OapKapoOpJIMKHM TabMHUHJAIIl Ba HATWXKaJa MaMJjlakaT axOJUCHUHUHT TYpPMYII

dapaxKuCruHUu KSJ’TapI/IJ'II/IIHI/I Ba AdapOMaaJIapHHH OIIUIIHIA 0110 KCJ1aau.
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