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KHNPHUII

MAaB3VHMHT T0J13ap0JIUTH

MamitakaTna MKTUCOAMM YCHINra, axoJid TYpMYII Japa)KaCHHM SXIIHMJIAIITra
Xama UKTUCOAMETHUHT Oapua TapMOKJIapuja pakoOaTIONILIMK KYPCATKHUWHU
OLIMPHIIra DSpUIINII, OWPUHYM HaBOATHa caHOAT TapPMOKJIAPUHU IOKOPH
TEXHOJOTHSIAp acOCHAAa PUBOKIAHTHPUINTAa XOPKANW WHBECTHUIMSUIAPHH >Kajb
ATUI, WILIA0 YMKAPHUII COXACHHU MOJEPHM3AIMSIIAII, TEXHUK Ba TEXHOJIOTHK
KaiiTa xuxosnamra 0ornuk. Mnuiad dukapuiiHu MOJCPHU3AIMUS KUJIUIIL, TEXHHUK
Ba TEXHOJIOTMK JKMXATAAH KalTa >KUXO3Jall Yy3-Y3uJaH MamlakaTga ToBapiap
unuiad 4yukapuil skapaéHuna doianaHuIaguran Oapuya TypAaru HUKTHCOIUI
pecypciapHi OKWJIOHA WUuIaThinga acoc Oymanu. KeHr MabHOJA WHBECTULIMSA
(capmos) — mapomaj €xku ¢oiiga oJvIll Makcaauaa MaOjJarHU MyalsH MyJjarra
TaJOMPKOPINK Ba Oomka daonuar Typiapu (0ObEKTIapu)ra HyHaITH-PHUIIHA
anrnatagu. llyHu alTum n03uMKH, JyHE XaMKaMUSTUHUHT XO3UPIH TapakKUET
OockuunMpa OuUpop  MamilakaT  WHBECTULMSIIAPCU3  MOKTUMOUN-UKTHCOIUMN
PUBOXKJIAHUILTA 3pUIla oaManau. MTHBeCcTMLIMS pecypCilapUHu Y3 BaKTUAA MUJUIUI
UKTUCOAMETHUTA a0 Kujia ojMaraH, myJ maOiarjiapu TaHKUCIUTUHU OOIIWaH
Keunpa€Tras JaBiariap, HKTUMOUM-UKTUCOIUN KUXATIaH OpKaja KOJUO KeTHUIIN
xed ram smac. byHpall xomatna MyaMMOHHUHT SHT SXIIM €4UMIIapujiaH Oupu —
MOJIMSIBUN MaOJariapy OpTUKYa OVIraH pUBOXIIAHTaH MamJIakaTIapJard KaruTas
pecypciapHH, PHUBOXKJIAHAETTaH MdaBiaTiap WKTUCOMUETHTA JKAN0 OTUIIIUD.
“XankuMu3HUHT (pugokopoHa mexHatu ounan 2019 iiun — “Daon UHBECTUIMSIIAP
Ba M)KTUMOMM PUBOKJIAHMII WWIM A CAIMOKJM HaTWXanapra spullauk. bapua
coxajapjard MXOOMI HaTKalap KaTopuJa HWHBECTULMSANIAD XaXMHU XaM
CE3WIApIN Japaxanaa oman.AWHUKCA, TYFPUIAH-TYFPU XOPHKUI MHBECTULIHSIIAD

4,2 munnuap nojutapHu Tamkui 3o, 2018 finnra HucOatan — MaHa 11y pakamra



YbTUOOPUHTU3HU KapaTMoOKYMMaH — 3,1 Muiumapn jgosuiapra €ku 3,7 Gapobap
yeau. MHBECTUIUSATIAPHUHT UMM MYKU MaxcysaoTaary yaymu 37 gousra et

Kaxon Xxyxalmuk TU3UMHAA TJI00a/UIallyB >Kapa€Hiapy 4YyKypJamuo
OopaéTtran Ba pecrnyOJHMKaMu3/la OYMK HMKTHCOIUET acociiapu IIAKUIAHTUPUIAET
rad OyryHIW KyHJla camapaid WHBECTUIUS CUECATUHU IOPUTHUII, UILIA0 YUKAPHILI
OObEKTJIApUHU TYO/IaH MOJIEpHU3ALIUS KUIUII OPKAJIA SKCIOPT XAKMUHU OIIHPHUIIT
xamaa pakobarbapaomn ToBap Ba XWU3MATJIAPHU JKaxOH 0030pUra YHWKApHWII,
MUJUIMA UKTUCOUETTa KUPUO KelnaéTraH MHBECTUIUSIAP OKUMUHHU KEHT AU THUPHUII
Ba MHBECTOpJIap (PAOTUATUHU parOATIaHTUPHUIN YUYH KyJall XyKyKHi Ba MEbEPHA
mapT-wapouTiIapHd  0aprno 3THI, UIYHUHTACK, XOPMXKUM WHBECTHLMSIIAP
camMapaJOpJIMTUHU U34MJI OWIMpUO OOpUII Ma3Kyp Makcajra SpUILUIIHUHT SHT
MyXHUM OMUJUTAPUIAH XUCOOIaHAIH.

[lyHu anoxuaa TabKUAJAII JJO3UMKH, OXUPTU Huiuiapaa pecnyOiaukaMusia
UKTHUCOAUETHUHT €TaKYM TapMOKJIApPUHHM MOJEPHHU3ALMS KWINIIAA WHBECTHIMOH
)apa€HJIapHU TAaKOMULIAIITHUPHUIL XaMAa XOPHUKUI MHBECTULIMSIIIAPHU Kaj0 3THIL
Oyiinya KaTop MKOOUI UIIIap aMalra OUIUPHIIIH.

Kan® »sTunraH XOpWXKHM WHBECTHIMSUIADHUHT aCOCUN KUCMHU  peas
CEKTOpra, SibHM MIUIA0 YUKAPHILI TAPMOKJIAPUHU PUBOKIAHTUPUILTA Ba TEXHHK-
TEXHOJIOTUK KanTa KYpOJUIAaHTHUPHUILITA WYHAITUPWIIN. Xopuxun
WHBECTULIMSUIADHU KEHI MUKECHA *ajad ATUII HaTHXKAcHIa MaMJIAKaTUMU3HHUHT
HKCIOPT CAJOXUATH CE3UJApiu Japa)kaja OLIAM, KYmiad SHrU Wl YpUHIApU
ApaTWiad, uWNUIad YUKApUIT Ba WXKTUMOMM HMH(pPATY3WIMa TapMOKJapu
(baoNUSITUHUHT caMapagopiIuTrd OPT/IH.

[y myHocabaTt Owman pecnmyOnuKkaMmu3ia Kyjdall MaKpOMKTHCOIUN IIapT-
mapouTiaap 6apro 3TUIL, UKTUCOAUETHUHT €TaKYM TAPMOKJIAPUHU MOJIEPHUBALIMS
KWIMIIAQ TEXHUK-TEXHOJIOTMK Ba HMHBECTULMOH SIHTUJAIIHUHT  yCTYBOD
UYHaMUIUIapUHA ~ aHUKJAIl,  XOPM)KMM  MHBECTULMSIAp  Xan®  ATHIN

camMapaJiopJIMTUHU OIIUpUII OYiMya WIMHI acoclaHTraH Takiug Ba TaBCUsIIAp

! ¥36exucron Pecniybnukacu Ipesunentu LII. Mupsuéesuunr Onuit Maxxnucra mypoxaatHomacu.//xabar.uz.



UIUIa0 YUKHUII MYXUM axaMusaTra sra Oynu0, Ma3Kyp WIMHUNA HII MaB3yCHHUHT
non3aponurunu 6enrunad oepaau.

MyaMMOHMHI YPraHWITaHJIUK aapasxkacu. CaHOaT TApMOKJIAPUHHU FOKOPH
TEXHOJIOTHSJIAp ACOCHJIA PUBOXKJIAHTUPHUIIAA XOPUKHM WHBECTULHSUIAPHUA YPHH,
MUHTAKaJla WUHBECTUIIMOH >KO3MOQJOPIUTMHU TabMUHIIAII, MWIIUNA HUKTUCOAUET
TapMOKJIAPUHH PUBOKJIAHTUPHUIIHUHT TEXHOJIOTUK Ba UKTUCOAUN - UHBECTHUIIMOH
acocliapy Ba yJapHH TaKOMWIIAIITUPHUII, XOPWIKUN WHBECTHUIUSIIAD A0 ITHUII
caMapaJOpJIUTUHU OLIMPHUIIHUHI alpyUM Has3apuy Ba amanui macanainapu MJX
uKTHCOun-onumiiapu — AnapuanoB B.JI., biank W.B., BacunbeB B.A., ['nazbes
C.IO., Komapos B.B., Jlemenko M.U., lymckuit H., [lumkos FO. Ba Gomkanap
TOMOHU/JIaH KEHT YPraHWITaH.

V36eKkucTon  PecnyONMKACHHHHI JKaXOH XyKaIMK TH3MMH  OWIaH
VMHTETPALMSIIANIYBUAA, [IYHUHTJICK peal TapMOKJIApUHU MOJCpHU3alMsIIaIa
XOPW)KUI WMHBECTUUHUSUIADHUHT YPHU Ba POJM, YIAPHUHT MUJUIMHA HKTUCOIUET
PUBOXKJIAHUILIMTA TAhCUPH, WMIIA0 YMKAPHUII Kapa€HWUTra SHTU TEXHOJOTUSUIApHU
TaTOMK ASTHUII 3apypaTd Ba OMWUIAPH PECIyOJIMKAMU3 HKTUCOMYU-OJIUMIIAPH —
Baxa6oB A.B, AnmumoB A.M., benpunuer A.K., ﬁynnomeB II., UcaxonoB A.,
MymunoB H, MapnaroB M., Opudxonos III., PazzokoB P.M., Pacyner A.®.,
Cupaxunauaos H., Tpymun 3.®., TypcynoB b.M., Tyxnues H.T., lllogues P.X.
Ba OOIIKaJiap TOMOHUAAH TAAKUK KWJIMHTAH.

IOkopuna HOMIapu 3UKp STWITAH OJUMIIAPHUHT WHBECTUIUS CHECATUHU
TaKOMWUIAIIITUPHUII, XOPWKANA WHBECTUIMSIIAPHU KAJIO ITHIN caMapaJopJIuTUHA
OLIMpPHUII MacajajapuHu WIMUKW-aMaIud JKUXATAAH TaJKUK OJTHUINra KyIuraH
XUCCANApUHUA JBTUPO(] dITraH xojija IIyHW TabKUJUIANl JIO3UMKH, MUJUIAN
WKTUCOIUETHU Xap TOMOHJaMa Ba W3YWI PUBOXIAHTHUPHUIL HWKTUCOAUETHH
camapanau MoJepHu3amusiami, (aojdl WHBECTHUIMS CUECATUHM IOPUTHUIIHU Tajiad
stanu. MHBecTHIMA cu€caTy Xap KaHJaW JABJIATHUHT MKTUCOAWN PUBOKJIAHUILINA
Ba yHJa MIUIA0 YMKAPUIIHW KEHTaUTUPUIN HUHT 3HT acOoCHM HyHanuuuiapujaH

oupugup. MWKTHCOAMETHU SPKUHIAIITHPUII IIAPOUTHAA MWUIMA HKTUCOAUET



coxajlapura TalllK{ Ba HYKH HHBECTHIMSIAD OKUMHUHHU (haoJUIAIITHPHII HKTHCOINN
IOKCQJIMIITHAHT STHTH OOCKMUYMHU Oomad Oepajaurad acoCHil OMUI XHCOOIaHAIH.

BMMWuunr makcaau Ba Basudagapu. MmHuHr acocuil Makcaaud caHOaT

TapMOKJIAPUHHA FOKOPU TEXHOJOTHUSUIAP acOCUAA PUBOKIAHTHPHUILIA XOPHUKUN
WHBECTULIMSUIADHU YPHU Ba axaMUATHHA O4MO OepHIl, XyAyJl WHBECTHIMOH
KO03U0AOPIMTMHUA TabMUHIIAII KapaCHU, MEXaHU3MH Ba YHU TaKOMUJUIAIITUPHIILL
HyHanunuiapu Oyiinda Takiaug Ba TaBCUsUIap UILIA0 YMKHUIIIAH HOOpaT.

Ymby Makcajra spuIliiil YYyH HIJa Kyduaara Basudaaap Kyiuiras:

- Canoar  TapMOKJIapUHU IOKOpH TEXHOJIOTHSIIAP acocuza
PUBOXKIJIAHTUPUIIIA UHBECTULIMSIIAD TYTTaH YPHU Ba YJIAPHUHT MOXHMSTHHH O4HUO
oepwiir,

- CaHoaT  TapMOKJIApUMHU  IOKOpPU  TEXHOJOTHsUIAp  acocHja
PUBOXKIIAHTUPUIITa XOPHKUA MHBECTULMSJIAPHU a0 3TUIIHUHT 3apypaTd Ba
YHUHT UKTUCOJIUW aCOCIAPUHU EPUTHLL,

- MuHTaka MHBECTULHMOH >KO3UOAJOPIAUTMHA OENTUIOBYA OMUILIAPHU
TaxXJIWJI DTUII Ba OaxoJiall;

- XynyA UKTUCOAMETUTAa WMHBECTULMSJIAPHU JKal0 OSTUII JUHAMHKACUHU
TaXJIWJ DTHUII Ba 0axoJanl;

-  HxTucomM€THM MOJEpHM3alMsUIall JKapa€HWIAa WHBECTULMSIAPIAH
camapaiu (poraTaHUIIHUHT cu(daT KypcaTKUuWiapy TaXJIUJIUHU KEATUPHUIL;

- MunTakaia MHBECTUITMOH —(DAOJMSTHU TapTHUOTa COJMIN Ba parOaTIaHTUPUIIL
TH3UMUHU TaKOMWUIAIITUPHUIL OMWUIAPUHU TaxJWil KWIMII acocuja yumoy
coXaJaru MaBXxyJl MyaMMOJIapHU aHUKJIaII.

BMMUWHuHr od0bexkTH cudaTuaa MUUIMH UKTUCOTUET Ba YHUHI WHBECTUIIMOH
YKO3UOAIOPJIUTU  TaHJIA0 OJIMH]IN.

BMMWuunr Hasapmii Ba ycay6mii  acocaapm Oymu6  Y30eKHCTOH
PecnyOnukacu Ilpe3unentu acapiapuja WKTUMOMM WYHaNTUpWiran 0030p
MyHOca0aTIapuHU Kapop TONTUPHUII OViinYa Wirapu Cypuirat rosuiap, MKTUCOAMM

WCJIOXOTJIApHU amaira omwupuin Oyinda Y30ekucton PecmyOmmkacu Ommit



Maxnuc TOMOHUJAH KaOyln KWJIMHTaH KOHYHJap, Basupnap MaxkaMacHUHHUHT
KapopJyapu Ba OOIIKa MEBEPUN-XYKYKUN XYXKKATIAP, MAMIAKaTUMU3 Ba XOPUKUN
MaMJIaKaTiap OJUMIIAPUHHUHT TAJIKUK dTUIAETTaH MyaMMO (03acujiaH ou0 OopraH
WIMUKA WIOUIAapU Ba acapiapu xusmar kKwigd. bMHWHM €3um  kapaéHupaa
V36ekucton Pecriy6mukacu JlaBiaT CTATHCTHKA KYMHTAacH, VIKTHCOITMET Basup
aury, Tamky WKTUCOAMM alloKalap, WHBECTUMLMS Ba CaBJO Ba3UPJIUIU
MabIyMOT/IapU/IaH KeHT (O TaTaHIIIIIN.

BMMHMpa uKTHCOMUI-CTAaTUCTUK TAaXJIWJ, CTATUCTUK TypyXJiall, TaKKOCJAII,
MpOTrHO3JIall Kabu ycyJuapian (HonamaHuiu.

BMMUWHMHT MIIMHHA SHTUJIMTH Kyugaruiapaa y3 akCuHU TOMAIN:

- XyIya WHBECTULIMOH >KO3UOAJOPJIMIMHMA TAabMUHJIAITHUHT Ha3apuid-
MKTUCOJMM AacOC/IapuHU WHHOBAIMOH WKTUCOAWET HYKTaW Ha3apujaH  o4uOd
Oepuill acocwaa, YHM TaKOMWIIAINTUPHUINTA OWJI XyJoca Ba Takiaudiap
IaKJUIAHTUPUJITaH;

- caHoar TapMOKJIApUHU IOKOpH TEXHOJIOTUSLIIAP acocujia
PUBOXKJIAHTUPHUILLIA XOPUKUN UHBECTULIMSUIADHUHT YPHU Ba aXaMUSITUHU OLIMPHIL
Ba MHBECTHUIUS JIADHU UKTUCONMETTA Kan® KUIUITHUHT OOBEKTUB 3apypUsITH,
OMUJUIAPU Ba UYHANMIIIApUTa OUJ WIMHUI-aManuid Takiaudiap Uiiad YuKuIras;

- XOPWXUU WHBECTULMSJIAPHU Y3JIAIITUPUII OPKAIW MUIJIUA UKTUCOIUET
TAPMOKJIAPMHU MOJECPHU3ALMSUIAIIHUHT UKTUCOAUN ACOCIIAPUHU TaXJ U KHJIHIII
acocH/la yHH siHaJla TAKOMUJUTAIITUPHINTA OUJT WIMHI-aManuil Takiuduiap uiuiad
YUKWJITaH.

BMMU HaTuKaJapMHUHI HA3apUU BAa aMaJIMil axaMUATH. Ma3kyp UILHUHT
Hazapuil axamuaTe “VkrucoauéT Hazapusacu” GaHu qoupacuga MaMilakaT TaOUWi-
UKTUCOAMM CAIOXUATUIAH camapaiu (poiiaaHuIia XOPUKUN HHBECTUITUSTIAPHU
Kajg0 ITUITHUHT WIMHN-Ha3apuil acociapyu Ba UMKOHUSTIAPHU YpraHWJTaHIUTHIA
HaMo€H Oynamm. Cupmapé MHUHTaKacu Iaxap Ba TyMaHJIAPHUHT WKTUCOIMM
PUBOXIIAHMILJIATH Y3UTra XOC XYCYyCUSATIapy Ba HOMYTAHOCUOIMKIAPHU MHOOATIa

OJITaH XO0J4a XOpI/I)KI/Ifl WHBCCTUIMAIAPHU CaMapain ’KaJIO STHUITHUHT CTPATCTHK Ba



UCTUKOOIUIM WYHanIuuuiapyu Oenrunad OJUHTAHJIUTK HW3JIAHUIIHUHT — aMajiui
axamMusaTHHU Oenrunad Oepanu. Illy Ownan Oupra, MKTHCOOUETUTA XOPHXKHIMA
WHBECTULIMSUIAPHU K0 STULIHUHT acOoCUM WYHaIUIUIApUHU aHUKJIALITra JIOUp
yCiyOuil €HaIIyB TaBCUSI STUJITAHIIUTH XaM UMUK -aMaliuil axaMHsITra ara.

BMUWuunr tapkuOuii ty3mammu. Wm Tapkubu kupuin, HKKATa 000,
XyJjioca Ba (poimanaHuiran anaduériap pynxatuaan noopar.

NimHUHr  KMpMII  KUCMHUJA TAaHJIAHTAaH  MaB3YHUHT  J10J3apOJIurd,
YpraHuiaranivk Japakacd acoclaHuO, WITHUHT Makcaja Ba Bazudanapu, UIMUN
SHTWJIWTY Ba aMaJINil aXaMUsATH EPUTUIITAH.

Nunuar Oupunun 000u “CaHoaT TapMOKJIAPUHM IOKOPU TEXHOJOTHS Jiap
acocuia pUBOKJIAHTUPUIIIA XOPUKUN MHBECTULIUSIIIADHUHT YPHU Ba aXaMUATH’J1a
MWJUIMA HMKTUCOIMETTa XOPMXKUM HMHBECTULMSJIAPHMU »Kajad 3TUII 3apypaTd Ba
OMUWJUIAPU WUIIMHUM KMXATIaH €pUTUIINO, XYyJ UHBECTUIIMOH >KO3M0aJOPJIUTHUHU
OLIMPUILl OMWJIJIAPU Ba HYJUIapW, MUHTAaKa UKTUCOAMETUIA WHBECTULHUSIIAPHU
*anb STHUIL JTWHAMHMKACU XOJIaTh Taxjwia JTwirad. LlyHuHraex, MamiiakaTuMu3
VHBECTUIMA  CUECATMHUHI  ACOCMM  TaMOMWJIapM  Ba  WyHAIMIUIAPH,
WHBECTULHSIIAPHUHT aCOCUI MOXHUATH, TypJlapy Ba YHra TabCUP 3TYBYM OMHUILIAP,
MKTUCOIUETHU MOAEPHU3ALMSIIAII SKapaCHUAA WHBECTUIUSIIAPHUHT HKTHUCOIUAN
MOXMSITH Ba UKTUCOAUETTA KO KWJIMITHUHT OOBEKTUB 3apypPJIMTH aCOCIaHTaH.

NuHuHr ukkuHY 000u “CaHoaT TapMOKJIAPUHU FOKOPU TEXHOJOTHS Jiap
acocuzia  PUBOXJIAHTUPHIIJIA  XOPMXKMM  MHBECTUIMSJIApAAH  camMapajiu
doiimanaHuIl HU OMIMPUII OMWJUIAPW Ba WyJutapu” Ja caHOAT TapMOKJIApUHU
FOKOPHY TEXHOJIOTHSIAP ACOCHIA PUBOKIIAHTHPUILIHUHT WHBECTULIMOH ACOCIAPUHU
TaKOMWUITAIITUPHUII, TapKUOWM Y3rapuiuiapHu aMmalira ONIMPHUIN Ba TEXHOJOTHK
SHTUJIAILAA XOPUKUN MHBECTULIMSUIAPHUHT YPHU, XYY UKTUCOAUETH TAPMOK/JIapHIa
WHBECTULIUS (PAOSMSITUHM TapTUOTa COJIMII Ba ParOaTJIAHTHPHIN YCYJUIapH, MUJUTAN
UKTUCOAUET TApPMOKJIApPUHU MOJIEPHU3ALMS KUIUIIHUHT YCTYBOp HYyHaNMIILIapU
Vpranwiran. Illy Owran Oupra, WHBECTHIMS CcHUECAaTU MHYHAIUIUIAPU Ba

WMHBECTUIMOH (AONHMATHA MONMSUIAIITUPULIHUHT ~ Y3Ura XOC XYCYCHUSATIAPH,



UKTUCOJAUETHUHT €TaKUYd TAPMOKJIAPUHH MOJICPHU3AIINS KAJTUIITHUHT HHBECTUIIMOH
acoclapuHM  TAaKOMHJUIAIITUPUII  OMWJUIAPU  CTaTUCTUK  MabIyMoTIiap,
KYpcaTKuwiap xaMjia Xuco0oTap acocuaa TaxJIMI dTUIN0, 6axodaHTaH.

XyJioca KUCMHU/JIa TAIKUKOT HATHKAJIApU/IaH KeIMO YNKYBYH acOCUi Takiaud Ba
TaBCUSJIAD YMYMIIAIITUPWUITAH, WHBECTUIIUS CUECATUHUHI camMapaJopiurd Ba

HMHBCCTHIIMOH (l)aOJ'IJ'II/IKHI/I OIIWpPHIITa OU amMaaum TaKHI/I(l)JIap IMaKJIIaHTUPUIITaH.

I-bOB. Canoat TapMOKJIAPUHHU IOKOPH TEXHOJIOTHAJIAP aCOCHIA

PHMBOXJIAHTUPHUIIIA XOPHUAKUIT HHBECTHUHUSJIAPHUHT YPHU Ba aXaMUSITH

1.1. CanoaTt TapMOKJIAPUHU IOKOPH TEXHOJOTHSLJIAP acocHIa

PUBOKRIAHTHPUIIAA HHBECTULIMAJIAD Ba YIADHUHI MOXUATH

KaxoHn Ttaxpubacu IIyHH KypcaTaguKu, KyJlal WHBECTULUSA HWKJIUMU
IaKJIJIaHMAacJdaH Ba XOPW)KUN WHBECTUIMSIIADHU MWUIMM UKTUCOAUETTa (haos
xanb sTMacmaH TypuO, 06030p MKTHCOAMETHra YTa€TraH MamilakaTiap KaxoH
UKTHCOJUHN XaMKaMHUSITUTa MyBaakusITIA UHTETrpalysiaiia oJIManu.

YKaxoH MKTUCOIUETUHUHT, Iy )XYMIaJaH Y36EKHCTOH MKTHCONMETHHUHI XaM
KEJTYCH TapaKKUETH, acOCaH, MHBECTULIUSIIApTa OOFIUKJIUTUHA ~ OYyT'YHTH KyHJa
xap Oup OwiMM coxuOu aHrinad eTraHJIMIrMHU Ha3apAa TYTCakK, XO3MpPrd KyHJa
pecnyOnuKaMu3 — UKTUCOAMETHTa  WHBECTUIMSIIAPHM,  XyCycaH  dYeT I
WHBECTULIMSUTADUHU ~ KEHTPOK  JKajad  eTWIl  yJIapHUHT  MamJIaKaTUMHU3/a
YTKa3WiIa€Trax MKTUCOINN VCJIOXOTIIAPHUHT camapaiu WXKPOCUHU
TabMUHJIAITHUHT MYXUM aCOCHUTa aWJIaHTaHJIUTH OWjlaH OOFIMKIUTUHHU TYUTyHHO
OJIHII KUIKH 3Mac.”

WkTucoauit anabuétinapaa Ba amanuéria "MHBECTUIMSA" HUCOATAaH aHUK Ba
KeHI KYJUIaHWJIAETraH atamMa XucoOJiaHCa-/a, MKKWUHYM TOMOHAAH, YHUHI KYII

KUppaJIMT Ba 3SUAOUATIIAINTHA Ha(baKaT MaMJIaKaTHUMMH3, Oanku XOpI/I)KI/Iﬁ

2 Kypaes A.C, Xyxamkynos J[.1O.,. MamatoB b. «MuBecTunus noiuxanapu taxyuiny TomkeHT «[1lapk»2007-526



WKTUCOAMH agabuéTiapura xaM xoc.

V36ekucron Pecry6mukacn Ilpesunentu I11.Mupsueés TabKUIIaraHHICK,
..... UKTUCOMUETHU IOKOPU cypbariap OWjaH pPUBOXKIAHTHPUII Y4YyH (aond
WHBECTULIMS CHUECATUHM W34YMJ JaBOM OTrupuinl 3apyp. Kopui wwmnma 23
MHIJUTHAPJ AOJUIAPIUK WHBECTULIHSIIAD Y3mamTupuinaa xamaa 206 ta sHru MMpuK
KyBBAaTJIap MIITa TymI/IpI/IJIaILH”3.

"NuBectnima"  aTaMacCHMHUHI  MOXWATUHHM  QHUKJIAIOHA  MKTUCOIUM
anabuérnap/ia KeHT KYJUIaHWJIaJAWTraH TabpudIapHU TaxXJIWil JTHUINIAH OoIali
Makcajara MyBoQUK.

"UnBectunus" TyuryHuyacu OMp KaTop MabHOJapra sra 0ynu0, Oy Kuckada
KyWHIMa JieraH MabHOHHU Ouiaupanu. Fxu OyHu (oiiza onuIn MakcBaAuaa akius,
obsuranus COTUO OJUII, TOBap HNUIA0 YUKAPUIL Y4yH 3apyp Oyiran pean
aKTUBJIApPHU COTHUO OJMIN Ba MNUIA0 YMKAPHUII XaMJla MHTEJNEKTyal Ba OOIlKa
MOJIUNA OOMNUKIIAp YYyH capdiIaHUIIM TYIIYHUJIAAH, STbHH WHBECTHUIUSIIAP Xap
KaHaall BocuTa OYIMO, MyJIHUHT KUMMATUHU CaKJIalaW, YHUHT KUWMATUHU
KYyTIalTUpaan, Ba WXKOOHM TapoMal OJIMIIHUA TaAbMUHIIANIH.

Jlemak, MHBECTHIIMS CY3UW KEHTPOK MabHOHHM aHriIaTuO, OyHTa KymmMmua
paBuIIIa Y3JIAMITUPMOK JIETaH MabHOHU XaM Oepap ykan"’.

NuBectuimst XyKyKd coxacuja WIMHUN H3JMaHMIIap om0 OopraH pyc
omumu A.l'.boratupeB Xam IOKOpHUJArW HYKTauW Hazapra SKAH MO3ULUSHU
srammaiign.’ AfHaH XapaKaTIapHUHT HMIUIA0 YMKAPUINTa XOCIHTH Ba Y30K
MYIIATAWIATA Ky XoJulapaa wmyauudiaap TOMOHUAAH WHBECTUIIMSIAD Ba
KanuTall Kyduiamanap ypracuja TEHIJIMK UIIOPACUHM Kyluiuinura cadbab oyiaau.

Mynu Tabkupiam J1o3uMku, EBpomada yciny0® "uHBecTHIMS'" aTaMacHHU
KUMMATJIM KOFO3Jlapra KUPTWITaH Y30K MYJJATid KyWWJIMajiapra HucOaTaH Xam

KYJUIaHWJIMIIUra uyn  kysau. Ammo  "dakar KopropauusHu — OOLIKapuIl

¥ V36exncron Peciy6mukacu Hpesunentn 111 Mupsuéesruar Onuit Maxcra MyposxkaatHomaci.//xabar.uz.
4 Kapumos H.f., XoxkumatoB P.X. MHBeCTUUMANAPHM TAWIKMA 3TWN Ba MoauanawTupuw" [apcauk. -

1AMy, 2011-6. 31

> Boratupes A.l'. MHBecTULMOHHOE npaBo. M.: Poccuitckoe npaso, 2008.-272 c.



UMKOHUSATUHHM Y3WJla aKC OJTTUPTraH XojaTnaruHa OyHIald KamuTal KYWWII
pHBeCTHIMA Oy THIH MyMKna" .°

AmMepukanda yciny0 Xam "wHBecTunms" Ba "KamuTtan KyhHuiamanap'
aTaMaliapu ypTacuaa TeHIJIMK UIIOPACUHU Ky Ba YHUHT UKTUCOAUN Ma3MyHH]1a
KyuMac MyJIKKa KWIMHTaH KyHuiIManapra yCTyBOpJIuK Oepaju.

NuBectuius aramacu Tyrpucuaa cy3 ropurtragga MJX mamnakatiapu
UKTHCOIUN agabuéTiapuaa KeHT Ky UTaHWIaJuTral Oup KaTop TabpudiaapHu Kypuo
YUKW Makcajara myBouk. Macanan, pyc ukrtucomuu-osumu Kosaner B.B. -
dbukpura kypa, "MHBECTHLHMUIAP — XaJK XYKaTUTUHUHT TYpJId TapMOKJIApHUIaru
KOpXOHaJIapra y30K MyAJaTid KanuTal Kydumgup (MamjakaT wuudja €EKu
xopmwka)"’. Kypunn6 Typubauku, ymoy Tabpu(aa HHBECTHIHSIIAPHUHT MAKCaIH
Ba coxamapu y3 akcuHu TtonMarad. Illy Ounan Oupra ymOy Tabpudaa
WHBECTUIIMSIIAP Y30K MYJIJIATIN KanuTal KyHuiManapra TeHIJIAIITUPUIMOK/IA.

NuBecTuimsiap — acocuil Ba alJlaHMa KalWTAJIHW KalTa THUKJIAIl Ba
KymaTupuiira, unuiad 4YuKapuil KyBBaTJapUHU KEHITAUTHUPUINTA KUJUHTAH
capQUIapHUHT TMyJd MIAKIWAArd KYypuHUIIUaup. Y Tmyn Malnarnmapu, OaHK
KpeIuTIapy, akiusg Ba OOMKa KAMMATIM KOFO3JIap KYpUHMIIKIA amajra
OIIMPHUIAIN.

JlykunoB B.A. rokopumaru tawpudra HucbOaran Oup MyHYa TYIapoK Ba
aHUKPOK Tabpu(HU KeaTupaau: "uHBECTHIUsIIap — doilga oauIl Makcaauiaa
MaMJIaKaT WYKApUCHIA €KUM XOPWXKIa XK XYKAJIUTUHUHT TypJid TapMOKJIapura
JlaBJiaT Ba XyCyCHUM KalIMTAJIWHUHT Y30K MYyAJaTIN MOJUSBUAN K}“fﬁHnManaszLHp"s.

Maskyp Tabpudra MHBECTULHSIIADHUHT MaKcaau KypcaTwiraH Oyicana,
YHUHT WOKTUMOMH CaMapaHW TabMUHJIALAATA posM Kypcatwimarad. [lyHunraex,

MHBECTULIMSIIAp (akaT MONMSIBUN KyHuiamanap cudaruga TaBcudIaHTraH, XOJ0C.

® [llapn V., Anexcannep I'., Baiinu [lx. Musectummu: Tlep. ¢ anri. - M.AHDPA-M, 2007. - ¢.28.

" Koganes B.B. MeTo/iH OLCHKH MHBECTHIIMOHHHX MPOCKTOB.-- M.: UHAHCH 1 cTaTicTHKa, 2008. — 144c.

8 Jlykunos B.A. TTpo6ieMH cTaGMIM3aIMK H PA3BUTHS HHBECTHIIHOHHO-CTPOUTENBHO cepH.-- M.: 1998, — 228c.



BaxonaHku, MamMHaIap, TEXHOJOTHUSUIAp, JIMLEH3USUIAD XaM WHBECTULHUSIIAP
OYIUIIN MyMKHH.

Poccusimuk  uxktucomumwiiap A.FO.AvppuanoB, C.B. Banpaliue xam
WHBECTULIMSIIApra IIyHTa SIKUH TabpuQ Kentupaawiap: "MuBectunusiiap — naBiat
KaluTall Ba XYyCyCHH KamWTaIHUHT (QoWJa OJMII MaKcaauga Mamilakar
WYKapucuaa €KU XOPWKUN MaMJlaKaT MKTUCOAUETHUTa Y30K MYIIATIN MOJIUSIBUN
kyitummanapunap"’. Kypuuu6 Typubanky, yimby Tabpudaa HHBECTHIHSIAPHAHT
TapkuOu KeaTHUpuiMaraH Ba Oy epJa XaM MHBECTUIUSJIAPHU MOJUSBUN
Kyiunmanap cudaruaa tTabpuduiail ycTyBOp YpUHTa ora.

"UnBectunusinap ¢oitaa (1apomMas) oJuil €K WKTUMOUN EXya UKTUCOIUN
camapara >pUIIUII MaKcaJuia TYpJId XU UILIa0 YUKAPHUII, THKOPAT, HKTUMOUH,
WIMUNA, MaJaHuid Ba OOIIKa coxXa JacTypjapd Ba JOWMXAJapUHU amajra
OLLIMPUIITa KUPUTUIIAIUTAH MTyJ, MYJIK Ba HHTEJUIEKTyasl OOMIMKIapMakMyacu1aH
H60paT"1O, - n1e6 Tappud Oepaau WHBECTHUIMSIIAD TaXJWIM coXacuia HIMHUUN
u3JIaHuIuIap oind 6opran poccusiuk ukTucoaun O.CUHUILIMH.

Maskyp Tabpud rapuu KEHr KaMmpoBid Oyica-na, WHBECTHUIUSIAPHUHT
MOXMSITUHH TYJIMK Ba aHUK 04nu0 Oepa onmaiiau. byHna nuHBecTUIUSIIAp Typiu XHT
JaCTypJIapHU Ba JOMMXAJIAPHU amajira OIIUPUII yuyH capdiiaHauran myj, MYJK
Ba MHTEIUICKTyas OOWIHMKIap MaXMyacuJaH HWOOpaTIUTu TabKUJIaHATH.
KuMmmatnu ~ Koro3napra  KWIMHAOUTaH  y30K ~ MYJIJATid  KydWIManap,
TEXHOJIOTHsIap COTHO ONMII Y4yH capdiaHaauran mabiariap Ba OOIIKa MyXUM
WHBECTULIMS TypJIapu YbTUOOP/IaH YeT/1a KOJTaH.

Kyiinnaru tabpudua vHBeCTHLMUIAp Ba KanmuTal KyluiMmanap ypracura
TEHIJIUMK uiopacu Kyiwiarad: "MuBectunusnap (kanutan KyduiaMmamap) — Xalk

XYKaTUTMHUHT 0apya TapMOKJIapua KeHralTUPUIITaH TaKpop UIIad YMKApUIIHA

° Mupecturn: yueb. /A.JO. Aunpuanos, CB. Bannaiiues, I1.B. Bopobbes 1 ap.— 2-¢ U311, mepepab. u I0m. —
M.:TK Ben6u, U3n-Bo IIpocnekt, 2008. — c¢58.

1 Cypurmn O. VIHBECTHIMOHHDLI aHATH3. Teopus Bubopa // Uuecturuu B Poccun. Ne 1-2, 2007



TabMHUHJIALITAa HYHANTUPWITaH MOJJIMI, MEXHAT Ba IIyJl pecypciapy Xapaxariapu
WUFUHIUCUIAH 1/160paT"11.

BusHUHT (UKpUMM34a, Y30eKMCTOH PecryOmukacuHuHr "VIHBECTHIHS
daomuaTy TyFpucuaa" TM KOHYHUAA KEITUPWITaH TabpU( WHBECTUIMSUIAPHUHT
UKTUCONUN-XYKYKUH TaOuaTuHU TYNMUK ounO Oepaau: "WHBECTHUIMSUIAD -
UKTHCOMMN Ba Oomka (aoausaT oObEeKTIapura KUPUTWUIAJAWTaH MOJAUM Ba
(HOMOI M HebMATIAp XaMmja yjapra JOUp XYKyKJap; MHBECTULUS (paonusTu -
UHBECTUIMS (AONTUATH CYOBEKTIIAPUHUHI WHBECTULMSUIAPHU aMaira OIIWpPHIL
Guan GOFIHK XapaKaTaapu Maxmyn' ™,

Yoy Tabpu HHBECTULUSTIAPHUHT XaM peajl XaM MOJUSBUI Typiiapu

Ma3MyHHUHH Kampab oJiaJiu.

WMuBecTunmsuiap Kyduaaru Kypuaunuiapaa oyaumu MmyMkuH (1.1-pacm).

NMHBECTULHHUAIAP

/ / ! \ —

MOoAANI MONUABUN WUHTENIEKTYAN BOLWKA
Boitnunknap 6oinnknap 6onayknap _ .
-Tabunin pecypc-
- BI/IHO!’Iap; ' ¥ p qu
napgaH doiiaa-
Wumoatnap; - ITyn mabnarnapu; -ABTODJIHK XYKYKMU; NlaHuu, ep Ba
MyKNapaaH
- Ac600 - Bankgaru makcaaan -MxTuponapnan donganaHm
»KamFapmaap; .
YCKyHalap; (oMl HaTaHuII XyKyKH XYKyK/1apw;
- CyFryprTa nosmc-iapu; )
- Tpancnopr (HOy-xay): Wxapa
e - - KHUMMAaTJIH KOFO3J1ap. XyRyknapu,

" [Mamupo B.JI. u ap. Ynpasnenue npoextamu. — CII16.: "[Iga Tpu", 2006. - 17 c.

12 11"¥Y36exucron Pecniy6onukacu Konyuu "NuBectunmst dhaonusitu tyrpucuaa’'tu. 1998 it.24 nexabps, 2-moxaa

INORMA.



1.1-pacm®®. MHBecTHIUSLIAPHUHAT TacHH(IAHHIIH

MabnarnapHu KUPUTHUIIT OOBEKTHUTA Kypa WHBECTUIHMSUIADHU WUKKUA Typra
@XpaTUIl MyMKWH: MOJIMSIBUMA MHBECTULIMSIIAp Ba peasl MHBECTULIMLIIAP.

MonusiBuii MHBeCTHLMsUIap - MaONarjiapHd MOJIMSIBUM — aKTUBJapra
KUPUTUILAUDP. MOJIMSBUNA WHBECTUIUSIAD aKUUsIIap, oOnuramusiiap Ba OoIlKa
KMMMAaTJIM KOFO3J1ap MIAKIUa KaTHAIIUIITN MYMKHUH.

V30K MyagaTad MOJMSBUM KyHWIMalap IIAKIWAArd WHBECTULHUSIIAD
JieraH/ia JiaBjiaT KUMMATiIu Koro3napura (oOnuramusuiap Ba OolIka Kap3
MaxOypusiTiaapu), OoIlKa KOpPXOHAJApPHUHI KUMMATIM Korosnapu Ba Hwuszom
KaluTajgura KUPUTWITaH MaOJarjap, MIYHUHTJEK, MamJlakaT HYKapucujia Ba
XOpHK/Ia KOpXOHAJIapra TaKJIuM STUJITaH Kap3 MabJiaFiapy TYyITyHUIA]IH.

Pean wunBectumusinap jaeraHga Oapya Typaard (MIuUiad YMKApUIl Ba

HOMIIUTA0 YMKApUII) HOMOJHUSABUN aKTUBJIAPHU COTHUO OJUII Makcaauja
KUPUTUIITAH MaOJariap TyITyHHUIIA K.
NHBeCTULIMSUTADHUHT peall Ba MOJIMSIBUMA TypJiapra axpaTUIUIIM  yJapHU
TaCHU(IAINTUPHUIIIATA acOoCHil  OenrmiiapiaaH xucoOnaHaau. MHBecTHmusiand
Kapa€HUTa HWINTUPOK OTUIN XapakTepura Kypa HHBECTUIMsIap OeBocHMTa Ba
OWJIBOCHUTA MHBECTULIMSUIApTa OYIMHAIH.

beBocuta mHBecTULIMANIApIa UHBECTOP MWHBECTULIMUSIIANT OOBEKTUHU TaHJIAII
Ba MalJaryiap KHpUTHUIITa O€BOCHUTA UIITUPOK 3Taau. beBocuTa MHBECTUIIUSIIAPHU
0JlaT/ia WHBECTHUINS OOBEKTH TYFPUCHIA aHUK MabIyMOTIra 9ra, WHBECTUIIMSIIAII
MEXaHU3MH OWJiaH SKUHAAH TaHWII, ITyHWHTJEK Oy coxXajaa KaTTa TakpuOara ira
OynraH Maxcyc Tal€prapiMKka 3ra HHBECTOpJIap amajra omypaauiap.

bunBocuTa nHBECTULIUSIIIAD MHBECTUITMOH EKU OOIITKA MOJTUSBUN
BOUTAUYUJIAP OPKAJIM amajra OlrpuIagu.

WNHBecTuLMsIIaIT MYyAIaTUra Kypa MHBECTULIMSIIAP KUCKA MY/IJIATIIN Ba Y30K

MYIJIaTIu MHBECTUIMsIIApTa Oy IMHaIH.

13 “HupecTHIMANAPHN TAIIKMII STHIN Ba MOJMSUIAAIITHPUIT” (haHMIaH Mabpy3aa MaTHu. 2009 itun 36-Ger



Kucka mynnatinu vHBecTHIMsIap OMp HWuiImaH OopTUK OYimaraH myjajarra
KaluTaJl KApATHIIAUP. Macaiiad, KUCKa MyAJaT/iau JCMO3UT KyHUIMallapy, KACKa
MYIJIaTI )KaMFapMa CepTU(PUKATIAPUHU COTUO OJUII Ba X.K.

V30K MyqJaTiid MHBECTULIMSUIAP MILIA0 YMKAPUILI YUYyH MYJDKalslaHMaraH
y30K MyIJIaTiu (poHJaNnaHuIl Ky34a TYTWITaH aKTUBJIAPHU Oapro 3THIL, YyJIapHU
KEHralTUPUII Ba COTUO ouIIra capdaHrad KanuTain Madiaaraapaup.

Mynk makimura Kypa WHBECTUIMSIAD KyWWUJard Typjapra OYJIuHaIu:
XyCyCHUH, 1aBjaT, XOPUKUHN Ba KyIIMAa MHBECTULIUATIAP.

Xycycuil mHBecTULUsIIap (yKapoiap xamJa MYJIKYWIMKHUHT HOJaBjatT
XY )KaJIMK IOPUTHII CYOBEKTIIApM TOMOHUAH MaOJariap KUPUTHUIILIUP.

JlaBmar WHBECTULMSJIADU - MapKa3ui, MHUHTAKABUM XamJa MaxXaJUIMK
XyKyMar Ba OOIIKapyB OpraHjiapy TOMOHMJAH OIOJKET, OIKETHAaH TallKapu
dboHIap Xamaa Kap3 MaOJjarapu XUCOOWra, IIyHUHT/CK, JaBliaT KOPXOHAJIapu
TOMOHHJIaH YJapHUHT ¥3 Ba Kap3 MaOiaryiapu xucoOura amaira OIIupaJuraH
KyUuIMallapuanp. XOPWXKAW HWHBECTUIMIIAD JapoMaj OJUIIl MaKcaaua
TaIOMPKOPIIMK Ba OoIIKa (GaosUAT Typjapura XOpHKuil HHBECTOpap TOMOHHIaH
KUpUTUJIAAUraH Oapya Typaard MYJIKHH Ba HHTEJUICKTyasl  OoiIMKiIap
MaxxMmyacuaup. XOpWXKHA HWHBecTopiap cudaruga XOpWKUN IOpUIUK Ba
KMCMOHHMI Iaxcliiap, JaBliaTiap Ba XaJIKapo TAIIKWIOTIAp KATHAIIWIIA MYMKHH.
XOopuxKuii MHBECTULIUSUTAPHUHT O€BOCUTA, MOPT(desb Ba OOIIKA Typjapu MaBxy/I.

beBocuta XOpMKuil MHBECTHIMSIIAP XaKApO WHBECTHUIUS (HAOTIUSATUHUHT
MyxXuM Toudacu O6ynud, OMp MamiiakaT Xy>KaJuK FOPUTHUIN OWPIUTHHUHT OOIIKA
MaMJIaKaTJard KopxoHara OapKapop TabCHp YTKAa3WIITa MHTWIMILIUHUA Y3uAa aKc
srTupanu. bapkapop Tabcup VTkasum jgeraHga OeBocuTa WHBECTOp Ba
KypcaTuiiraH KOpPXOHa VypTacuja Yy30K MyJAaTivd MyHocabariap YpHaTHIll,
IIYHUHTAEK, YOy KOpPXOHaHW OOIIKapHIla MHBECTOPHUHT CE3WJIAPIAU POJHU
Tymrynunaan. beBocuta xopwxkuit umHBecTHuMsiap Hwuszom kamurtanura Oaman,
KpeauTiap Ba OOlIKa MIak/ulapja amalra OLIMPWIMIIKM MYMKUH. beBocura

WHBECTUIIMSUIANT KOPXOHACH KOPIIOPATHB Ba HOKOPIOpATUB OWpnuk cudaruga



aHUKJaHaau. YHAAa uHBecTopra kamuaa 10 ¢ous oanuid akiusi KU aKMOHEpIIap
OBO3U (KOPMOpPATUB KOPXOHAJAp y4yH) €KU IIYHJail UIITUPOKHUHT 3KBUBAJICHTH
(HOKOpPMOpATUB KOPXOHAJIAP YUyH) TETUIIUIH OViaau.

[yngait kb, OeBocUTAa HWHBECTUIMSIIAII KOPXOHACUIa WHBECTOP-
pesuneHT 50 ¢om3aaH KYMpoK akmusi KM 0BO3ra 3ra OYITaH NIyb0a-KopxoHa EKu
KOMITaHusl, OeBOCUTa XOPXKHU uHBecTop ynymu 50 ¢ous Ba yHaaH kam OYyiraH
acolyalyanairal KOpXoHa, TYJIUK €KM KHCMaH UHBECTOp Tacappyduaa Oyirad Ba
OeBoCHTa MHBECTOPIa TETUIIUIH OYJIraH HOKOPIIOPTATUB KOPXOHA KUPAIH.

[loprdens XOpwkuil HWHBECTHLMSUIAp JIeTaHJa WHBECTUIMSIAPHUHT
aKuusuiapra, 0omKa KUMMATIM KOFO3J1apra KUPUTWIKMIIKN TylryHuiaad. Kummatiu
KOFO3JIap >KyMJIacHTra akiusijiap/iaH Tallkapu oOnuranusiiap, OoHIap, BeKceap,
JIENO3UT CepTU(PUKATIAPH, OAaHK aKIENTIApU Ba Kap3 €3uIManapy KUpaIu.

beBocura Ba moptdesnb MHBECTULHUSJIAPHU OUpP-OMpHUAAH aXpaTUIl y4yH
amManuéTna Kyhugaru Mme3oHman (Qovnananwiamu: arap uHBectop 10 Ba yHmaH
optuk (ou3 oaaui akuusuiapra sra Oyica, OyHIall WHBECTULUsUIap OeBOCUTA
WHBECTULIMSIIAP XUCOOIaHAIH.

Bbomka xopwxkuii nHBecTUIMsIapra 6eBocuTa Ba opTdhesb HHBECTULIHSLIIAD
KymJlacUra KHpPMalJIuraH WHBECTULIMS Typiapu Kupaaud. Macanad, caBio
KpEIUTIapu, LIYHUHIJEK, XaJKapo MOJIUSBUNA TaIUIKWIOTIApAAH OJUHAIUTaH
KpeauTiap, 0aHk Kyiuiamanapy Ba Oolkanap.

MunTakaBuit 6enrucura Kypa MHBECTUILIMSIIAD MaMJIaKaT MYKapUCHIary Ba
XOpWXKIAru MHBECTHUIIMsIIapra OV ImHa M.

"Mamnakar wuuykapucuiard (MYKU) HWHBECTHUIIMSIAD JIeTaHJa MamJlakaT
XyJIyauia Koimamrad o0beKTIapra WHBECTUIIMS MaOJIaFIapUHUHT KUPUTUIIHIIN
TYIIYHWICA, XOPW)XJaru WHBECTULMsUIap (TallKK) MamilakaT —XyayJduJaH
TalIKapucuaa SKOWJamraH oOBeKTIIapra MHBECTUIUSIIAPHU  KOMIJIAIITUPUILL

nl4
TyLIYHWIaan'" .

4 Pimomos H.H. MHBECTHIMIAPHH TAUIKII 5TH mBa Moyusnamupuur(Ykys kymianma) —T-TAAY, 2011.,44-6.



FOxopuna kentupuiaran TaCHUGIAMITAPUIIT HHBECTULUSIIADHUHT HT MyXUM
OenruimapuHd  y3uga  akc  JOTTUPUO,  3apypusAT  TyFWIraHaa  sHaja
AHUKJAIITUPUIIUIIN Ba WIMHNA, TaJAUKOT, TAAOMPKOPIHMK MaKcaJjapujiaH Keiauo
YUKKaH X0JIJ1a AHA/1a KEHTaUTUPUIIUIIN MYMKHH.

MHBecTHOMsUIAp [apa)kacH sUIMM WYKH MaxCyJIOT XaXMHTra Ce3uJIapiiv
Japaxkazia TabCUp KypcaTaau, MUUIHN UKTUCOAUETAArU KYT1ab MyTaHOCUOIUKIIAp
YHUHT VYcull cypbariapura Oofiauk. HMHBecTHHMsUIap MamiakaT MUKECHIA
KEHralTUPWITaH TaKpop MIUIA0 YMKAPUIITHY TAbMUHIIAIIHY SIXIITUIAiIH.

WNuBectuius sxapaéHu Ba UKTUCOJIMN YCUII YpTacuaaru y3apo OOFIUKINKHU
TaxJIWJI KWIHIIJA WHBECTHLMS MYJBTUIUIMKATOPH MYXHM axamusaTra sra. YHU
YMYMHI JAapOMaJJIaPHUHT YCHUIIM Ba KyIIMMYa KallUTAI KyHUIMaJIap ypTacuaaru
HucOar cudarnga wudomamamr  MyMKUH. VHBECTHIMS — MYJIbTUIUIMKATOPU
WHBECTULIMSUIAPHUHT JAapOMaJIJIApHUHT YCHUILIWTa TabCUPUHU Honanaiian. Ymoy
ycnyd  gactna6  P.®.  Kanm  ToMoHumaH — maOnariapaad  oimganaHUII
MyJIBTHIUTHKATOpH —cudaThaa Takmud KuiuHran Oymm6, 6y ros ymby ommM
TOMOHHJIAaH aMalira OUIMPWITaH Ky3aTUIIra acocjaHrad. Ymoly Ky3aTHIll
HaTWXKalapura Kypa, MaOjarmapaaH OupiamMud Kymumua (QorgamaHUITHUHT
MyalssH XaXMHM TaKCHMJIAaHTaH JapoMajjiap Ba ylap OujaH  OOFJIUK
XapaKaTJapHUHT  acTa-CeKMHJIMK  OWIaH  YCUIIM  HaTWXKacuaa  yJaplaaH
GoiJaIaHUITHUHT WKKUJIAM4M IIAKUIAPUHU KEeNTHUpUO uuKapaau. Maskyp Fos
keinHuanuk KelHC TOMOHMIAH Oup TU3UMTa KEATHUPUIUO, KOID UIIMEHT -
MHBECTHIHS MY/IbTHILIAKATOPH KyPUHHIIIAA TAKINM STHILIN .

YHUHT MOXMATH KyWHJAruya: KalmuTall KyWuiamajapra KyliuMuya Xapaxkatiap
Japomajuiap TYJIKUHUHU BYXKyAra KeITHpaau. by gapomamiap XaXMH yJlapHU

OJIYBUMHMHT UCTEHMOJITa MOMUJUIUK Jlapakacu OujiaH OelruiiaHaIn.

1% Keitnc Jlx. M. O61mas Teopus 3aHsATOCTH, IPOLEHTA U fAexer: M36panuoe.,. M.: Dxemo, 2007 T. ¢.173.

16 Keituc JIx.M. OO6ras Teopust 3aHITOCTH, POIIEHTa U neHer: M36panHoe.,. M.: Dkemo, 2007 1. ¢.171.



NHBecTULNS MYJbTUIUIMKATOPUHUHT KYJUIAHWIMIIN MYXHM TEHACHIUSHH
axpaTu® KypcaTuilra HWMKOH Oepaj: KamuTaJIHUHT OupiaMyu KyHHIMacu
YMYMHI JapOMaJHUHT YCUIIM TEHACHIUSCUHU KeATHpUO uukapamu. lapoman
X@KMH HCTebMOJTa capdiaHrad xapaxarjap OwiaH OOFIMK TaKCHMJIAII
XaXMUJIaH FIOKOpU OYau.

KanamnamryB TaMOMMIM MyJIbTUIUIMKATOP TYIIyHYacu OWJiaH Oupraiukia
UKTHCOOUI LHUKJUIapHH aTpodanua TaxJ AT KWJINLITA, KanuTa
KYWHUIIMaTapHUHTUKTUCOUETHUHT HOTEKUC XapaKkaTUaaru pojuHu ouud Oepuiira
épnam Oepaau. byHIa MyJIbTUILUIMKATOP WHBECTULIMS >KapaéHIApUHUHT (PaoausT
cxemacuHu €EpuTuO Oepca, »KaJaulallyB TaMOWWIM YHUHT AacOCHUW IIapT-
[IApOUTIIAPUHU aHUKJ1a0 Oepau.

Y6y Hazapuil KapauuIapHUHT Y 30eKUCTOHHUHI HHBECTHIIUSA COXACHIArN
XO3UPry XOJATUHU TaBcUIalaaru 103ap0 sKUXaTIapyuHu aJIOXH]1a TabKU Al
JIO3UM. XaKUKAT/IaH XaM, UKTUCOIUNA UCITOXOTIAPHUHT TacTIa0Ku JaBpua
V36eKHCTOH 1aTH MHBECTHIMS TAKYHIUTMTHHIHT MyXUM cababnapuian 6upy Gup
TOMOHJIaH, JaBJIaT WHBECTHIHMUIAPY XAKMUHUHT KUCKApWIKA OujaH OOFIHK
Oynca, UKKUHYM TOMOH/JIaH, XyCYCUU MHBECTHUIMSTIAP OKUMHU YUYH 3apypuid mapT-
HIAPOUTIApPHA TabMUHJIAIITAa CalOMil TabCHp KypcaTraH MNHUPOBApA MaxcyjaoTra
OYyJraH WIKHA TaJJaOHUHT KECKMH KUCKAPHUIITN OMIaH OOFIIHK.

[lynnait Kunub, acocuii MAaKpOUKTUCOAUM KYpcaTKUWiIap ypTacuaaru y3apo
OOFMKIMKIIAp TU3UMUIA MHBECTHUIINSA Kapa€HIapy acoOCUil YpUHHU srayaian. by
aca, Y3 HaBOaTHAa, NABIATHUHT KEHTAaUTHUPWITAH TaKpop HIUIA0 YUKAPHUIITHU
amMajra OLIMPHUIIHM  TapTuOra COJMII  CcoXacujgaru acocuil  Qaomust
HyHanunuapuau 6enruinad oepaau.

1.2. CanoaT TapMOKJIAPDUHHU IOKOPH TEXHOJIOTHSJIAP acOCHIA
PHMBOKJIAHTHPHUIITA XOPU/KM A MHBECTUIUSIVIAPHHM 7KaJI0 ITHIIHHMHT 3apypaTu
BA YHHMHI MKTHCOJHUI acoCJIapH

TyFpugan-Tyfpu XOPWMIKUN HHBECTULMIAD MUWUIMKM HKTUCOOUET YUYH

MyXUM axaMmusTra sra Oynu0, ynap HUYKHM >KaMFapMajap Japa)xacHuaaH HOKOpHU



MUKJIOp/a HMHBECTUIUSJIAPHU amalira OILIMPHUII, TYJIOB OalaHCHHU Kyuiad -
KyBBaTJIall Ba IIyHUHIZIEK SKCIOPT WMKOHHUSATHHU KEHTAUTHPUIL OpKajiu
UKTUCOJMM TapakKuéTra MKOOMH TabCHUp KYpCaTUIIM MYMKUH. TYFpuaaH-TYFpu
XOPUKUN MHBECTUIUSIIAP aJOoXUa KOpXOoHaap (aojMiTh yU4yH HUILIA0 YUKAPHUIIT
Ba KalMUTaJl caMapaJOpJIMIUHA OIIMPULI, SITHTU TEXHOJOTHUJIAPHU JKOPHUI 3THII Ba
MEHEXMEHT THU3MMHUHHU TAaKOMWJUIAIITUPHUIILIA XaM MyXUM VpUH TyTaau. YOy
xKapaéHjaap MamulakaTaard OoIllKa HWIUIad YuKapyBUYWiIap, OyropTMadmiap Ba
pakoOaTumwiapra OWJIBOCUTa TabCUP KYpCaTUIUM OpKadXM WYKH HUCTEHMOJ Ba
Kanutan  OO30pJapUHUHI  TapkuOM  Ba  PUBOXJIAHUIINIA,  IIYHUHTJEK,
UITYAJIAPHUHT KYHUKMAaJapy Ba aMalluid TaXprOacUHU omMpuIra épaam oepaau.
V36exucron Pecny6nukacu [Ipe3unentu [I1.Mup3ueés
TabKuuiaranuaek, “...2020 #wnma y3nmamTHpuiIagdraH  MHBECTUIUSUTAPHUHT
CAJIMOKJIM KUCMHU, TYFPUIAH-TYFPU XOPHKHUI capMosiap Ba KpeauTiaap OYIUIIHMHHA
aJloxXuaa Kamg P TMOKYNMaH ol
Munuii MKTUCOOWETHUHT TYFPUIAH-TYFPU XOPWKMN HWHBECTHULMSAIAPHU
Kand KWIMII Ba YylapAaH QoWJalaHull camMapaJopiurd WYKM Ba TallKu
OO30pHUHT XaXMH, TaOMUI Ba MHUHEpaj pecypciap OWIaH TabMUHJIAHTAHIIUTH,
Majakajid MIIYA Ky4yd MaBXKy[JIUTM, 3aMOHAaBHM TpaHCOpT Ba 0030p
UHOQPaATY3UWIMAaCUHUHT IaKUIAHTAHJIUTH, MaKpOUKTUCOAUN OapKapopiuK Ba
UKTHCOOUN VYCcUIl cypbaTiiapy Kabu kymmad omuuiap OuinaH dvambapyac
OoFMKANp. AKcapusaT xoJiiapaa OO030pHUHT MKTUCOAMN CATOXHATH HYKH 0030p
X@KMU (SUIMM  MYKM  MaxCyJioT) Xamjaa Y30K MyJAJaTHU Ky3jnaran 0030p
Ko3ubamopauru (MKTUCOAMM VCuIll cypbariapu) Owiad Viadyanaau. Maxanui
OO30pHUHT KaTTa Ba YCHUINTAa MOWWUIMTH XOPWXXUN WHBECTOpPra JacTIa0Ku
XapaxaTjapHu OKJa0d, WIUIa0 YMKApUIIHA KEHTaWTUpUII Ba KeIarycuaa
baonuITHHM SHAaJa KEHTaWTHpUII Y4YyH IHApT-IIAPOUT spaTaau. XOPUKHUI
UHBECTOpiap Hadakar maxaiuii, 0aJkd SKCIOPT OO30PHMHUHT WMKOHUSTIAPUHU

xaM xucoOra osagunap. Mabiaymku, 1990 iunnap Oonutapuna katop Lllapkuii

17 ¥ 36exucron Pecny6unukacu Ipesunentu . Mup3uéesaunar Onuit Maxiucra myposkaarHomacu.//xabar.uz.



EBpona mamnakarnapununar Eporia MUttudokura as3zo 6ynum uctukboaum EBpona
0o30pjlapura HKCHOPT YYYyH MYJDKAJJIAHTaH Kyruiad JioMuXajapHu amalra
OLIMPWIMILIKA MyXUM OMUJ OVIIIH.

Nina® yukapuin OMIIJTAPUHUHT KaM Xap KJIUTW MHUHTaKara TYFpHJIaH-
TYFpH  HMHBECTHLMSJIAPHU Kal0 HTHIIIA MYyXUM axaMmusrra sra. bab3u Owup
UKTUCOMUWJIADHUHT (UKpUra Kypa Ma3Kyp OMHUJ aWHHUKCA HWIMYM Ky4dHd
XapaxaTliapy MaxCyJOT TaHHApXHJa >KAJAUA aKC ATaJUraH WIUIA0 YUKapHII
TapMOKJIapHJia, SbHU KYI MEXHAT Tajad 3TyBUM KalTa MIUIAIl cOXalapy Y4YyH
MyXuM YpHuH TyTagu. bus ymoy ¢ukpra KMcMaH KYIIWITaH X0JJa IIyHU aloXuja
TabKUJA0 YTMOKYMMH3KH, YTUII UKTUCOAUETH MamJlakaTiapuja Wl XaKWHUHT
NACTJIUTH XOPY>KUIM MHBECTHUIMS Kal0 KWIUII YYyH €Tapiu mapT Oyia onamaiiau.
WMHuBecTopiap ydyyH MEXHAT caMapaJopiiurd Kynpok axamuar kacO staau. Ly
OoucnaH YTUII HMKTUCOAMETH MaMJjakaTjapura WHBECTULHUA KOWIAETraH
TaAOUpKOpIap UII XaKu Ba MEXHAT camapaopiiura 3bTuo0p Kaparaiauiap.

Wmmopt #ynuaa caBao TYCHUKJIAp MAaBXYMJIUTH Ba HMYKH OO30pPHUHT
MyxodazajaHraHJaurd HWYKM Oo30pra Xu3MmMaT KWIMIIHHM Makcaj KuiraH
WHBECTULIMSUIApHU Y3ura xkanbd kwiamu. Kynm xommapma 6o3opra kupubd Oopwuii
KApLIIMCUAArd TYCHKJIap Ba HOMYKaMMaj pakoOaT 4YeT 351 WHBECTULMSUIAPUHU
amajira OIIUPHUII HYIuaard MyxXuMm omMwuiapAaH Oupu Oynamu. by ypunna mry
HazapJa TyTHWJIMOKJIaKH, UMIOPT KWIHIL YYyH MaBKyJ IOKOpY COJIMK Ba Tapudiap
XOpWKUH WHBECTOPJIAP TOMOHHJIAH CABJO TYCUKJIAPUHHU «4eTinad YyTuO» Om3Hec
JolnxanapuHu 0eBocUTa MUKKM 0030p/aa amalira OMUPHUIIT UIITUEKU TTai10 OViaau.
bupok 613 1myHu XaM ybTHOOPra OJUMIIMMU3 JO3UMKH, OyHIal WYl opKajid KarTa
XaKMJIa XOPHKUN WHBECTULUSUIAPHU KaJO 3TUII UMKOHMATH (pakaT MMPUK UUYKU
0030pra €ku SKCIOPT KUJIUII MOTEHIIMATIUTa 3ra OYIraH UKTUCOAUETIIApTa XOCAUP.
boii Tabuuii pecypciap YTHII MKTUCOAMETH MamJjakaTiapuaa TYFpUAAH-TYFpU
XOPIKUA MHBECTULMSJIADHUHT MYXHM JCTEPMUHAHTH XucoOmaHaau. XyCycaH,
Poccusi, O3ap0Oaii>koH Ba KO30FUCTOH Y37MapUHUHT yiIKaH HEQT Ba ra3 pecypciapu

Tyaitnm Kyga Karra MUKIOpAAa 4YeT 57 HWHBECTHIMSUIAPUHM JKajad 3Tuiira



spumunap. VMpUK WHBECTHIMS IOMMXanapd ITyHHHTAEK Y30EKHCTOH Ba
TypKMaHUCTOHHUHT TOF-KOH Ba He(pT-Ta3 coxajapuia XaMm amalra OIUPUIMOKIA.
Ym0y TapMoKIap/ia HHBECTULIMOH JOHUXalap UKTUCOAUETArH SPKUHIIAIITHPHIL
Ba 0030p UCIOXOTJIApH KapaéHH TyrajylaHMaraH, SbHU UHBECTULIUS OniIaH OOFINK
TaBaKKATUMWIMK Japakack HucOaTaH IOKOpH OyiraH IIapoWTaa amanira
ompuiaMokaa. by sca Tabumii pecypcnap OwiaH OOFIMK WHBECTHIMSUIAP
aKcapusiT XoJUlapja KalTa WOUIall —TapMOKJapJaaru JowuxamtapiaH —¢apk
KWJIUIIWAAH jgajgonar Oepagu. Mucon Tapukacuga KEITHPUIL — JIO3UMKH,
V36eKnCTOH MKTHCOAMETHAA POCCHSHUHT Jlykoin Ba ['azmpom, ManmaizusitHuHr
[lerponac, XuroitHuar CNPC kabu kommnaHusjiapy TOMOHUAAH HEPT Ba ras
CaHOaTHJa aMalra OLIMPUIIAETTaH WHBECTULHS JIOMHMXAJapu acocaH 3JKCIIOPT
0030pu  AXTUEKHMHM Ky3JlaraH Ba JApPOMAJHUHI aCOCHUA KUCMHU 3pPKHH
KOHBEPTAUMSJIAHYBUM BaJlOTara TYFpU Kejlaau. by 5ca MHBECTHMLHS Ba BaJIOTa
TaBaKKaTYWIMIMHU KaMaWTUPHUII YYyH MYXHM axaMusrTra sra. XajJkapo MOJus
MHCTUTYTJIApU Ba XOPW)KUN KOMIAaHMsuIap OuWjaH Ty3WiraH IIapTHOMa Ba

(13

outumiiap acocuga 2019 #unma “... 23 MumMapa A0UIAPIUK WHBECTUIIUSIIAD

y3mamrapuaagn xamaa 206 Ta SHrH MEPEK KyBBATAAp HINra TYMIHPHIamgd” "
yiI0y WHBECTHIMSUTAPHUHT 4,2 MIIpA. T0oJUTapAaH 3UEIUHA TYFPUIAH-TYFPU YET AT
WHBECTULIMSIIAPYU TAIIKUIT ST/IH.

XOpr>XKuil MHBECTOpPJIAp HWIUTUPOKUHU KEHTaWTUpUII OWIaH OOFJIHK
)apaCHHU (PAoJUTAIITUPHUIIIA COJNIMK HMMTHE3TIApU MYXHM parOaTiIaHTUPYBUU
yopanapaan Oupu ne6 Kapanaau. YOy OMIUIHUHT aXaMHSTH CYHITH WHIIapa
TypJu MamIakaTiap YpTacuja XOPWKWH WHBECTUIMSJIAPHH Kajad STHUII yUyH
pakoOaT Kypald KU3WIIA OKubOatuga Oup MyHYa KyTapuiau. byryHru KyHaa
KYyIuiad mMamjakaTiap MyBaKkKaT yopa cudaTuga mamiakaraa Kyjgald WHBECTHIUS

MYXUTHHU 103ara KEITHUPHUII MaKcaauga XOPH>KUHW HWHBECTOpJAp YUYyH aJlOXH]a

UMTHE3 Ba parbaTiap TU3UMUHU KOPHUI STMOKAaJap.

18 ¥36exucron Pecny6unukacu Ipesunentu . Mup3uéesaunar Onuit Maxiucra myposkaarHomacu.//xabar.uz.



Vrum JTAaBpUHUHT nacTiiabku Hwmapuaa akcapust Illapkuit EBpoma Ba
MIX MamiakaTiapu XOpWXKHM HWHBECTOpJap y4YyH KYIiaa® CONUK UMTHE3TApU
TaKJUM 3Tran 0ynu0, oxarna 2 wigan 5 iiwira kajgap AaBOM dTraH COJNMKIapaH
030]1 STUJIUII JIaBpU KEHT TapKairaH 31u. bupok Oy umMTuE3Nnap KYJTaHUIITMHUHT
JacTiIa0KK JaBpy Typiu MamjakaTiapja Typiaunda OenrwiaHap sau. [lonbiiaga Oy
Tabpud OCTUIAa KOpXOHA (HAONMATUHUHT OOLUIaHWIIM TylryHuica, Poccus Ba
Pymunusina - nactimaOku gapomaja oyiraH wuim, Yexusiga dca KOpXOHA JaBiar
pyiixatuaan yTraH BakT XucoO Oomu caHairad. byHra kymmmya paBuiiga, 0ab3u
MaMmJIaKaTiaap XOPUKUN WHBECTULIMSIIAP UIITUPOKHUIATA KOpXOHAIap JapoMajura
KaMaWTUpUITaH COJMK CTaBKaJapyUHU KYyJulaml KaOu UMTUE3TApHU XaM KYiuiao,
omatna Oy KypcaTkud OenruiaHran craBkaHuHT 15 ¢doumsuman 20 dousuraya
TaIKUI 3Tap]IH.

VTHII MApOUTHHY GOIIMIAH KeUMPaETraH MAMIAKATIIAP COMMK TH3UMHUHHHT
y3ura Xoc >KMXarjapujiaH OMpHU COJIMK UMTHUE3NIApU Oepuiijia acoCHil IBTHOOP
COJIMK COJIMHAAWraH Oa3ara smac, OajKu COJMK CTaBKajapura OepuIMIInia 3.U.
XycycaH, KYyNruHa MamilakamiapAa COJMKKAa TOPTUIMAMAUIaH XapakaTiap
toudacura pekiama xapaxkariaapu, xu3maT cadapu capdraapu, UIYHUHTICK
KalTapuO OJUIITHUHT UMKOHM OyiMaraH Kap3JiapHU KUPUTHUII UMKOHUSTH KECKUH
YyekJaHraH Oynca, Oy Hapca akcapusT PHUBOXKIIAHTAH MamJlakaTiapia oJatria
pyxcar sTuiaau. 3apapiiapHd HaBOATJIArd COJUK JaBpUra KYy4dMpHUIll MEBEPU XaMm
oJlaT]a aH4Ya YeKJIaHTaH 0ynn0, acocuii BOCUTANIAPHUHT >KaJajl aMOPTU3AUSICHHA
COJIMK MaKcaJyiapuia KyJulall Kyl MamiakaTiapaa pyXxcaT dTUIManIu.

WNHBecTopiiapHu Kajad KUJIUIIAA COJIMKJIAp OPKAJIU parOaTIaHTUPUIIIAH
pecnyOnukamm3ga xam keHr (ovipananwianu. Iy ypunma, pecrmybmukamuzna
TypJiu UMTHUE3NAp EpAamMuia XOPWKUM MHBECTULIMSIIAPHU CAHOATHUHT YCTYBOP
coxajapy €KMW MHUHTAKaJlapra WYHaJITUPHUIL MaKCaaula XYCYCHUU XOpWXKUU

. 19
UHBECTOpJIAp Yy4YyH O€pwiraH COJMK WMMTHUE3IAPUHU KEITUPHUIL JIO3UM.

9 ¥36exucron Pecniyonmkacu Ilpesunentununr 2005 #un 11 anpenparu «TyFpupaH-TyFpu Xycycuil XOpHXKHN
MHBECTHLIVSUIADHM JKas0 STHINHM parOaTJaHTHUpHUII OopacHIard Kylmmua dopa-tanOupnap tyrpucuianru [1dD-
3594 connm hapmoHm.



V36exncron PecryOnukacn KOHYHUMJIMTHMAA Ky3la TyTHIraH parGatr Ba
UMTHE3Map EpAaMuia XOPWIKUN HMHBECTUIUSUIADHU OPTHUKYA HII Kydd OYyira
BWIOATIIAp/IA JKOWJIAIUTHUPUII  KyJaMUra TabCUP YTKA3UII Ba XOPHWKUHU
WHBECTULIMSUIAD ~ MINTUPOKUIATM  KOpXOHanap  (QaoiuATHIAH  MaxXaJlIui
KOpXOHajlapra «OWJIUM KYYUIIM»HUHT (OKymJaZaH, JIOKaJu3alus MEXaHU3MU
OpKaJIM MaXaUIMi uIUIad YMKapyBUHMJIap Ba XHU3MaT KypcaTyBUM KOpXOHauapra
SHTH TEXHOJOTHsS Ba KYHUKMAaJTapHU KHPUTWIMILK) WXKOOUN caMapacuHU
Ky4JalTUpHIlra 3ra 0yaaau.

bosop WHCTUTYTJIIADUHUHT PUBOKJIAHMAraHJIUTU XOPHKHM
WHBECTOPJIADHUHT MHUHTaKajgaru (aosidaATH YUyH XUJJAMA Macana XucoOJiaHau.
Maskyp 0o3opnapra kupuO KenaéTraH XOpH>KUNA MHBECTOpJap Y3 XaMKopiapu Ba
0030p HMIITUPOKYMIIAPH XYCyCHJA XOJMCOHAa axO0opoT Ba MablyMOTIap
TaHKHUCIIUTUTa, N1y OWjiaH Oupra TapTUOra COJUI XKapaéHUHUHI YUTaJUIUTUra J1y4
Kenaauiap. busHecra Ba yHH IOPUTHINTa KYMAaKJIAIIUII Yopaiapyu Oupaaid MyXum
ypuH TyTragu. bymap Karopura WHBECTHLMATA KyMakKJIallWI, WHBECTULUSA
parOaTiiapu, WHBECTUIIMSAIAH KEHHWHTH XHU3MaTjap, Mamilakatia Ou3Hec OwuiiaH
HIYFYJUIAaHUIT  capd-XapakaTiapyuHU  KUCKApTUPHINTa  KapaTwiraH  4opa-
TaaOUpIAPHU TAKOMUJUIAIUTUPUILHA KAPUTUII MyMKUH. IHBECTUIUAAaH KEUHHT U
XU3MaTiap IIYHUCH OWiaH axpanu0 TypajuKd, yjaap MaBxKyJ HWHBECTOpPJAp
TOMOHHMJIAH KailTa WHBECTULMSUIAIIHU parOATIAHTUPUIIM MYyMKHH, Oy 23ca
MaMJIaKaT YYyH STHTM WHBECTOPJIAPHU ka0 dTUIll bopacua XM pexiama 0yauo
XU3MaT KWJIAJIH.

Bamtora myomanacu coxacuaaru cuécar XOpHXKUil mHBecTopsap (paoausitu
YUYH MYXUM axamusTra sra. byHaa mMaxamiui BadlOTAaHUHT KOHBEPTAlUsJIaHYBH
Ba BaJloTa Kypcu cuécatura acocuid 3bTuOOp Oepuiiagu. Mumimii BatoTaHH
XOpMKUHM BajtoTara apOoIUIan HMHBECTOpJapra 3XTUET KUCMIIAP OJMO KEJHIL,
JTUBUACHIAPHU ONUO YHKHUII, POSUITH Ba OOIIKA TYJIOBIAPHU amaira OIIWPHIL
yuyH 3apyp. KanurtanHu onub yukuO KEeTHI YCTHUIAH HazopaT MaBxyxd Oyirax

[IAPOUTIA XOPIKMN HWHBECTOpJAapra AapoMaj, OJHUIIHUHT OOIIKa YCYJUIApUHU



Takud 3TraH XoJyjaruHa camapa Oepuilld MyMKUH. BUpOK akcapusT xoJuiapaa
Oynnait Hazopar TMKinapuu parGatianTupMmaian, Oajakyd caaOwWii TabCUp 3TaH.
ByHuHT ycTura, Xopmxuil TanOupKopiap Ky XoJuiapJa oJIMHraH AapoMaJHu OJu0
YUKWUO KEeTUII YCTUJIaH YPHATUJITaH HA30paTHU YeKIad YTUIILIapU XaM MYMKHH.

Kynrnaa Mamnakarimapa XOpPHKMM HMHBECTULMSUIAD MINTHUPOKUAATH
KOpXOHajap Yy4YyH uUIUIad YUKAPUIIHU KOWJIAINITUPUIIHUHT  JIOKAJIW3AIUs
JapakacH, YMyMUH MaxCyJoT Xa)KMHJArd SKCIOPT YIIYIIM, SHTU HII KOHIapu
ApaTUILl, MAaXaJUIMi KaJpJapHU UIITa OJUII Ba YJIAPHU YKUTHUIL, MaxauIMi XOM
amé matepuauiapuiaH ¢oigananuin kadu Tajabnap Kyuwiran sau. Maskyp
cUECaTHU caMapajy aMajra OLIMPUII YYyH KUJAUN TaxpuOara sra OyJIuIl Kepak,
yyHKM Oy KaOu Taynabiap XOpWKUA MHBECTUIUSJIAD OKUMUHU KUCKAPTUPHUIIH
MyMKHH. Ma3kyp TamabnapHu SKOpUM dTUIIAA andarra MaMJIaKaTHUHT
pakoOarOapgouMrugad  kenu6 umkum  3apyp. TMKnap oparna  Basust
y3rapuinura Ce3rupiiuK OwiiaH >kaBoOaH XapakaT Kumiaawiap. IllyHu mnHoOatra
OJITaH XOJJa MHBECTULMsUIAp *kanbd JTuil Oyilmda camapalvd JaBiiaT CHUECATHHH
ApaTUll, alHUKCa MYKOOWI WMTHE3NAp THU3UMUHU IMAKIUIAHTHUPUIN  yUyH
VHBECTULIMSUIAD HyKTan HazapugaH TMKiap xartu-xapakatuHH aBBaJIJaH
0axoma0, Kkypa Ouuil 3apyp.

MamilakaTHUHT KaTTa TAIIKKA Kap3W MaBXKYUIMTH XaM WHBECTULIMS HYKTau
HazapuJaH cajnouil axamusTra sra. byHaai mapouTaa COIMKIAPHUHT OIIUPUITUIIN
xamaa Yycub Oopa€traH Kap3HW Tynam Makcaguja HWKTHCOAUN cuécaTHU
Yy3rapTHpHUI IXTUMOIHM OKOpU Oyiamau. MacanaH, KaTrTa TallKd Kap3w Oyirax
MaMmJjiakatiapia d4eT 37  MHBECTOpjapy TOMOHHMAAH  JUBUICHIJIApD  Ba
JapoMaIapHA OJIM0 YMKHO KETHIITa YeKIOBJIap OCITHUIaHUIINA dXTUMOIN TaITKH
Kap3 JapakacH mact OyJraH MamuiakaTiapiarura HucoataH OMpMyHUYa FOKOPUPOK
Oynaau. byHpmaH Tamkapu, KaTTa TallKM Kap3 KaOM MyaMMOCH MaBxKyJ
MamJIakaTiiapaa 6apkapop OyamaraH BajioTa Kypcu Ba MUKU HapX-HaBO MyaMMOCH

xaM MaBxyl. bynra mucon cudaruma 1980 Hunnapaa Tamkyd Kap3 KpU3UCH 103



oepran Jlotun Amepukacu napnatiapu €ku 1998 imn aBryctuna Poccusiia ro3ara
KeJITaH MOJIUSIBUN MHKUPO3HU KEITUPUO YTUIIT MyMKHH.

A¥ipuM UKTUCOAYMIIAPHUHT (PUKpHUTa Kypa, XOPWXKHUI HHBECTOpJap Kayd
ATUIITA UYHAITUPran XYCYCHMJIALITUPUILILL cuécatu TYFPUIAH-TYFPU
WHBECTUIMSUIADHUA Kall0 KWIMII XKMHUHM CE3WIApAU Japaxaaa OIIUPHUILIN
MyMK#H. buzHuHT bukpruMn3ya, XyCYCHIIAIITUPHIIL xKapaéHua
WHBECTUIMSUIADHA  Kajn0  KWIMII  MamJlakatjard OW3HEeC IOpUTHUIN  Ba
WHBECTULIMSIIAD YUYH SIpaTWITaH MYyXHUT OWJIaH y3apo yamOapuac OOFIMK OYiuo,
0030p HCIOXOTJIApUHU amalira OIIMPHUIIIa  MyaisiH IOTyKJapra SpUIIWIraH
UKTUCOAMETIAp/Ia XYCYCHUIIAIITUPHUIT CHUECATH BOCHTacuia MWHUPUK YET Ol
WHBECTOPJIADUHU >Kajd0 ATUII MMKOHUATH OolIKajiapra HUcOATaH aH4a IOKOpHU
Oynanu. bynaalt xonma MWIITUNA UKTHUCOAUETTa MaOiar koitam OwinaH OOFIIUK
0030p xaTapiapu Japa)kacu rnact 1e0 XxucoOiaHaau.

V36exncTona XyCyCHINAIITHPHIT OWp KaHda OOCKHYIApAa amalra
omrpuiInO, AacTiiad KMYUMK KOpXOHajgap, aBBAIaMOOp XM3MaT KypcaTUIl COXAch
oOBeKTIapH XyCyCU MYJIKKa auJIaHTUPUIIAM. YmMmyman OJITaHJa
XYCYCUUTAIITUPHUII >KapaCHUHUHT WHBECTUIIUS >Kal0 KWIHII, aCOCaH XOPWKUN
WHBECTUIMSIIAPY KAJI0 KWIMII MOTCHIIMAIUAAH Tylaiuruda QoigaiaHuiMasmTy.
XyCyCHITAIITUPHIN JACTypUTra KAaTop HWUPUK KOpXOHajgap KUPUTWITaH OYiIuo,
amaja yJlapHU SHIM MHBECTOpJapra COTUII MIUIApU allpuM XoJulapja OXUpHUTra
eTKa3wiMaral. byHmall kopxoHanap KaTopuaa “V36exTenekom” AKLHSATOPIUK
komnanuscu  (49%  akuusapy  XOpWIXKMKM — MHBECTOpJapra  COTWJIWIIU
MyIDKaiaHraH), “Y36ekHedTras” MWUIMH  XONAMHT  KoMmmaHuscH  (49%
aKIusyIapu) Ba OOIIKAJIapHHU KEITUPHUIIT MyMKHH.

XOopuKui MHBECTULMSJIAPUHU JKajl0 ATUIIA XOPWXKHUM HWHBECTOpJapra
HUcOaTaH XyKyMmaT cuécaTu Karta ypuH Tytaau. by 6opanaru cu€écaTHUHT acocuit

Basuanapu Oup KaHda OYnmuO, ynap kand 3TunaéTraH MHBECTULIHSIIAD XaKMUHU

2 [arocynosa JI.P. [IpuBiieueHre MHOCTPAHHBIX HHBECTHLIMH B pa3BUTHE TEIICKOMMYHHUKAIIMOHHOH cephl
Pecnybnmkn Y36ekucran: ABropedepat quccepTaiiii Ha COMCKaHUE yYSHOW CTEIIeHH KaH/A. SKOH.HayK. —
Tamkent: 2001. — 26 c.



OLLIMPUIN, WHBECTUIUSIIAPHUHT TapKuOu Ba reorpaduk >KOWUIANIYBHTa TabCUP
KYpcaTuIll, XOPKUNA HHBECTOpJap (HaoNUATUHU MamilakaT MKTUCOIUN cuécaTu
YCTYBOp Basu(dasapuHu TabMUHJANI, Iy >XyMJIaJlaH MaXaJUIMid TapMOKJIapHU
PUBOXIIAHTUPUII, JTOKATU3aLUs JapaKaCUHU OIIMPUIL KaOUIapHU KaMmpad oJaau.
Iy Vypunma amoxyaa TabKUIJANI JIOBUMKH, MYCTaKWUIMK — WHJUIapUa
pecnyOIuKamMu3ia XOpKUNH UHBECTOpAap (GaoJIMATUHUA ParOaTIIaHTUPYBYU MYXHUT
spaTuml Oopacuja MyxuM Kajgamiap Kyuwnmm. bymap acocan 06o3opra KupuO
KEJUI, OM3HECHU IOPUTHUIL, XOPWKUN HHBECTOPIAPHUHI MOJI-MYJIKKA ATajIUK
KWIKIIY Ba 6030piap HaoausTu KouAalapuHu SPKUHIAIITUPHUIITA TETUIILTUIHD.

OpKHHJIaWTUpuIl  cu€catd Oapya MHBECTOpJjapra Teruuuim O0ynuo,
0030paaru 6apya MIITUPOKYIIAP YIYH MAKOyJl MHBECTHUIINS MYXUTHHU sIpATUIITA
kapatwirad. Illy Owian Oupra alipum XxoJjulapjla MablyM KOpPXOHa €EKHU
TapMOKJIapra ajoxXujia UMTUE3NAap OCpUIll aMaTueTu KyJIaHuauo, OyH1ail yopaiap
WHBECTOPJAPHUHT J1apoMaJl MEBEPIApPUHU OWIMPUII €KUM XapakaTiapu Ba
TaBAKKATYWINK JapakKaCUHHM NacalTUpHIlNra Kapatuiaranaup. by kabu parGatiap
COJIMK-OIO/IKET UMTHE3NapUHU (MacajaH, KOpXOHaJIap Y4yH COJIMK MMTHUE3TapH,
COJMKIAH MyaWssH MyJjarra 030] KWIHII, UMOOPT OOXJIapuAaH 0307 HTHIL),
MOJUSBUM uMTHE3Nap (MacanaH, JaBiar kadonath OujlaH KpeauTiap Kajid
KWIWII, JaBJIAaTHUHT yCTaB KalHUTAIWJArd WIITAPOKH) EKM pakoOaTmaH Typiindya
XUMOsI BOCUTaJIapuHU Kampabd osaau. byHnail wopanapjaH Xxaikapo aManuéria
XaM KEHT KYJImaHwiO KenmMokaa. Taxmwuiap IIyHH KypcaTaauKd, YTHII
)apaCHUHU OOIMMIaH KeynpaéTraH Mamilakariap/a yMYMHH SPKHHIIAMITHPHII
cUEcaTH XOPKUM MHBECTUIUSIIAPHHU a0 STUIIAA MyXUM YPUH TYTaJIu.

VTKasuiran Taxama HATHKACHAA YTUII UKTUCOIUETH MaMIIAKATIAPHHUHT
TYFPUIAH-TYFPU  HMHBECTUIMSUIAPHU  Xain®  KWIMIILAArU  KO03U0aJAOPIUTUHU
oenrunab 6epaauran oMuwIIapHu Oern Toudara TacHUQIIAIHA TaKIU( dTaMU3;

1. Bbozop omminapu (M4ku Ba SKCTIOPT 0030pH UMKOHUSATIIAPH);

2. boii Tabumii pecypcnap MaBKyIJIUTH;

3. Nunutab ynkapui xapaxxariapyu OMUJIIapH;



4, WNHBecTULINS MYXUTH XOJIaTH,

S. MamitakaT UKTUCOIMM PUBOKIIAHMIL CTPATETUSCH.

MamnakaTHUHT WHBECTULIHS KoM HYKTau HazapuJaH
pako0aTOAPIONTUINTUHNA OeNruiaiiaurad 0030p OMIWLIAPH Y3 MUUra Maxajiuil Ba
AKCIOPT 0030pU Xa)KMHU, OO30PHUHT KeNakakaa PUBOMXIAHUII MCTHKOOJIApH Ba
UIIYM Kydyd Kabu omwmuiap Kampab onamu. KeHr xaxkmuid 0030p Ba MKTHCOIUMN
YCHUIIHUHT IOKOPH CypbaTiapy XOPHKHM MHBECTOPra MIUIA0 YMKAPUII XAKMHHU
KEHralTUpuIl Ba KejaXakia HCTUKOOUIM OW3HEC pekanap Ty3HIra HMKOH
Oepaau Ba Oy X0JI XOP)KUI MHBECTOPJIAPHU »aynbd dTMai KoaMmaiiu, aadaTTa.

Yer 51 MHBECTULMIIAPUHM KO ATUIIIA OO TaOuuil pecypciap MyXum
axaMusAT KacO STUIIMHU Tabkuanam jo3uM. Karra tabuumii Ooitnuknapra sra
OynAran YTUII UKTUCOAMETH MamJilakaTiapu YYyH «YTHUID) KUXATJIApW HUcOaTaH
KAMpOK axamusTra osra. YmlOy TapMOKJIapia WHBECTULHMOH JioHuXaiap
UKTUCONMETAArn  SPKUMHJIAIITUPUII  Ba  0030p  HMCIOXOTJIapu  Kapa&Hu
TyrajulaHMaraH, sS’bHM MHBECTHIMS OWIaH OOFJMK TaBaKKATYWIMK Japa’kacu
HUCOaTaH IOKOpM OYNraH MmIapouTAa aMalra OMHMpUIMOKaa. by sca TalOuumii
pecypciap OuiaH OOFIMK HMHBECTHLMSJIAD aKcapusAT XoJulapja KaiTa HIanl
TapMOKJapJaru Jjonuxanapaad Gpapk KWJIUIINAAH Jaj1ojaT oepaau.

Mamnakarnap ypracuma WIUIA0 YUKAPUI XapakaTIIApUHUHT  ypTracuja
KECKMH (apK KWIMIIM HWHBECTULMS >KapaéHura ajbarra TabCUp KypcaTalu.
bynnait  ¢dapk aitHmkca MexHarTanmad, »OSKCHIOpTra MaxCyJoT YHKapHINTra
UXTHUCOCNIALITaH Ba WUFYB caHOAT TapMOKIapuaa Kynm ydpadb, Oy coxanapra
WHBECTUIIMSIIAPHU KaJI0 3TyBUM cababyiapjan Oupu 0Viaubd xuszmart kwianu. [lyHau
aloxyuaa TabKUAJAll  YpuHIMKM, Oy Oopaga MaMJIaKaTHUHT 4YeT I
WHBECTULIMSUIAPUHU KaJI0 KWIMII YYYH K03MOafopiuruHu Oenrmiad Oepaauran
acocuii oMuJutap OYynuMO peasl WMII XaKW, BajloTa KypcH, Kydumac MYJK Hapxw,
EKWIFM Ba TPAHCHOPT XapakaTJiapy Xamja COJIMK FOKH Japa)kacu XUCOOJIaHau.
MakOyn MHBECTUIIMS MYXUTHUHHU 0apro 3TUII XaM WHBECTHUILMUIAPHU Kajad 3THI

nynnapugan Oupu OYnulO, YTHII HUKTUCOAMETH MamilakaTiapu y4yH ymioy



MYXUTHH KYII XoJuiapAa 0030p HUCIOXOTJIApUHHU aMmalira OIIMPUILIArd FOTYKJap
Oenrunad, ynap Kall gapaxkaaa WKTHCOIUET amal KWIWIIMHUA KypcaTuo, 3
HaBOATUIa XOPHKUN MHBECTOPJIAPHUHT Ma3Kyp MamiIakaTAa UIUIalra HIIOHYUHU
aKkc ATTUpagu. bo30p HCIOXOTIIApUHYA aMalira OLIUPUILIATH WIIrapuiall XOPHKHMA
WHBECTOPJIADHUHI XYyCyCaH, MIUIA0 YMKApHII Xapa)kaTJiapu F03acHiaH OHMp XWjl
KypcaTKyura sra UKKA MamMJjiakaTJaH Kail OMpUHU TaHJIAIIMHUA aHUKJIALIIa MyXUM
Vpun TyTaau. MacanaH, Oynrycu TYFpUIAH-TYFPU XOPIKUN HMHBECTULIUSATIAD
OKMMJIapU KEHI KyJaMJla TeKAMKOPJIUKKA SPUIIHUIIN OPKAJIA WHBECTULUSIIADHUHT
camapaJiopJiird Ba pakoOarOapAOLUUIMIUra TabCHUp YTKa3aJWraH TallKd CaBJlo
YU4yH UKTHCOOUETHUHT OYMKIMK Japaxacura (TallKd CaBIO PEXKUMHU
OPKUHIAMITUPUITAHIUTH Ba MWUIMH BaJlOTAHUHT KOHBEPTALMSJIAHTAHJIUTH)
oornuk Oynuiu MymkuH. lllynmapuu wmHOOaTra ojiraH Xojja aWTHIN YPUHIIUKH,
0030p HCJIOXOTJIApPUHU KAJAUIAIITHPULI Ba MakKOyJl HWHBECTHIUS MYXUTHHH
ApaTUIl YTHUII WKTHUCOMMETH MaMIIAKATIApU YYYH XOPWKUM WHBECTULHSIIAPHU
Kand HTum Oopacuja JKyJla KaTTa axamusarra sra. Mamiakar HMKTUCOIUMN
TapaKKUETUHUHT CTPATETHSICU XOPUKUI WHBECTULIMSIIAD KAJI0 ATHUIIA aloXy[a
axamMusaT kacO sTaau. Maskyp oMui kajad ATHIAETTaH XOPWXKUNM WHBECTULIHSIIAD
TypUHU Oenrwiaimijia alHuKca Xajl KWJTyBYM YVPUH TyTaaud. XyCycaH, MaXaJlui
UINUIa0 YUKAPUIITHU parOaTIAaHTUPHUINTAa KapaTWiraH HUMIOPT YpHHUra MaxcCyJsoT
YUKAPUIIHU parOaTIaHTUpPHILNTa WYHAITUPUITaH JaBiaT cu€cath MYKU 0030pra
XU3MAT KypcaTUIl MaKCaJAWJIard WHBECTUIUSIAPHA Kaia® OJTHUIIM MYMKHH.
AKCUHYa, MaMJIaKaTHH XalKapo 0030pjap THU3UMHUIAa KHUPUTHUII Ba IKCIOPT
UMKOHUSITIIADUHU PUBOXKJIAHTUPHUII HKTUCOAMETHUHT SKCHOPT TapMOKJapura
XOPWKUH WHBECTULIHSIIAP JKAJIO ITAIN.

XOoprKuil MHBECTULIMSIIIApTra HUCOATaH caMapaiy JaBiaT CUECATUHU UILIA0
YUKW WHUPUK KOMIAHUSJIAPHUHT HHBECTUIMOH Kapopijap KaOysl KWJIMLIAard
acoCJIapuHU TaxXJWI OTWIAIIMHK Tanad Kuwiagud. TYFPUAAH-TYFPU XOPHKUH
WHBECTULMSUIADHA aMalira OLIMPUINAA HWHBECTOpJAap Kapopd MaMJIaKaTHUHT

reorpadyK SKOWIANTYBHM Ba YHHWHT WMKTUCOAWM cuécatura OOFIMK OYmanu.



ABBajlIapu XOPWXKUUA MHBECTOpJIAp JaBjaT HA30paTUHU 4eTiaad YTHUI, 3KCIOPT
KBOTAJapy OJIMII, ETUIIMAETraH pecypclapHu CcOoTHO oiuil Kabu ¥3ura Xxoc
OMIJIJIapHU XxucoOra omnap saunap. CYHITH HWIuiapia 4YeT 3Jija MHBECTULMsIIAII
OwilaH IIyFyJUIaHHO KelaéTraH KOMITaHWsIap Y3 Basudanapu KyJaMUHH Oup
MyHYa KEHTaWTHUpAWIAp Ba MHBECTHIIMOH JIOWHMXANapHU amaira OIIUPHII
SHAWIMKAA KYNPOK KOPIOPATHB CTparerusira OOFMMK OYnud Koiau. YMymaH
OJITAHJA4, WHBECTULMSIAII  MAKCaauWra Kypa TYyFPUIAH-TYFPHU  XOPWKUU
WHBECTULIMSUIApHU Ol XMW Typra rypyxJjam MyMkuH: 1. Muku 6030pHU srajiant
Ba yHra XHu3Mar KypcaTuilra MYJDKaJUIJaHTaH HWHBECTHUIMsIap; 2. DKCIopTra
WyHanTupwiran wuHBecTHUIUsIap; 3. Pecypc (tabumii Ooitnuknap) Ky3iaraH
unBectunusiap; 4. Mmad yukapuill caMapaJopiMrdHUA OIIMPHUIN Xamjaa S.

TGXHOJIOFI/IHJ'IapHI/I AaxmuiIanm MakKCaauHH KS”&HaFaH HHBCCTHIUAIIAP.



Tyrpuaan - Tyrpu

HHBECTULUAIAP MaKCcaau

HNuku  6030pHH

KOMITaHUSLIIAP
XaKMHA

XU3MAT KypcaTviura MyJDKami-
JIaHTaH MHBecTUUuWsap. bynnai
YUyH
(AUMHuMHT
OmnaH ViaYaHWIagu) Ba axold
JKOH OomlmmMra TYFpH KeJlaaura

srajianmr  Ba Dkcnopt 6030pnapura
MYJDKaJUIAaHTaH — HMHBECTH-LHsIIAP.

bynnait Jolnxanap nmnuad

6030p YUKAPUIL Ba 9KCTIOPT
KuiMaTH xapaxaTtinapu optud Oopaérran

BaKTIa TalIKu Oo3opiapra Xu3mar
KypcaTulll

YIyH nmnuad

Japoman MUKI0pHU MYXUM YUKAPUIIHU SHTHU JKOWra Ky4upuIll
axaMusTra ora. MaKcaJu/la amajira OlupUIaIm.
Pecypc n3Jamra Nuinab YUKAPUILII TexHonorusnapau SIXIIUJIAL
UXTHUCOC/IallTraH HWHBECTHU- caMapaaopJUruiy OIIHPUII MaKCaJIuHHU KS'/?;JIaFaH HWHBECTH

uusnap. bynpmail pecypceaap
Katopuratabuuii OoiukIIap,
SHeprus MaHOanapu, ap30H
Ba Majakald WIIYH Ky4H,
MoIaMi HMH(paTy3suIMa EKu
KOpXOHaJap, ajoxuza
TEXHOJIOI' U BOoCHUTaIapu
KUPHILIH MyMKHH.

MaKcaauaaru WHBEC-
TUIMSATIAp  BEepTUKal  Ba
TOPHU30HTAJ OHpIANIYB HYIH
OmitaH JacTiad MUHTaKaBUH,
CYyHrpa XaJKapo MHKECIa
KYJTaM-JTHITHK Tyaiinu
TeXaM-KOPJIUK ~caMapacura
SpU-LIUII YUYH HYIIaHaau.

OusIap FOKCaK  TEXHOJOTHSIIN
uiuiad YUKAPHUIILIAP -
3IEKTPOHHMKA, OHOTEXHO JIOTHUS
kaOu SHTM TapMOKJapja Xamja
XU3MaT KypcaTuil Ba ¢oiganu
Ka3uiIMalapHH u3Iam Ba
KUJIUpUO TOMUII  CoXalapuua
amaJra OIIAPHUIIAIIH.

1.2.-pacm. Tyrpuaan - TY¥fp¥ HHBECTULMAJIAP MAKCAIH

1. Muku Oo30pHM srajjiaml Ba yHra XuM3Mar KypcaTulira MyJKalljaHraH

WHBECTULIMSUIAp. YJap CcaBAOJard MaBXya €KU [o3ara KEeJNWIIA MYMKUH OYyiraH

TYCUKJIApHU eHru0 yTum, € OynMaca 11y Mamjakaria KOMIaHUs MaBXyUIMTUHU

TacIUKIAIl Makcaauaa amaira ommupwiaan. «bo3op wusmammmaan MaHdaaTIop

KOMMaHUusIap, oJaraa, Me300H-MamJlakaTra WHBECTHUIMSIIAp KYIIUIIAA SHTU

0o30pJapra KupuO OOpHIll, YHUHT MyailssH KHCMHHM 3Tajijia0d OJIMII Ba Y3UHUHT

TaHJIAlll UMKOHUATIAPUHU KEHTAWTHUPHUII HYKTaW HazapuaaH Kenuld duKaauiap.

bo3opnapu TYnuO-TolIraH pPHUBOXKJIAHTAH MamilakaTiap KOMITAHMSUIApU KYI

XOJUlapZla MHBECTULMSUIADHM aWHAaH UIyHJal Makcal Wyauaa >KOMJIalnulapu




Ky3aTuiaau. bynnai kommnanusuiap yayH 6030p xaxmu (kyn xoymapaa AMMuuHr
KHUMaTH MYJDKaJl TapuKacHula WIUIATAIIAAN) Ba axod J>KOH Oommra TYFpu
KeJIaJUTraH lapoMaji MUKIOPH KUIJIUNA axaMusT KacO 3Taju.

2. DKCHopTra MaxcyjaoT MIUIa0 YMKApUIIHM Ky3/1araH MHBECTHLMSIIAD Y3
MamJIakaTHIa UIUad YUKapHIl Ba 3KCHOPT XapaxkatTiapu opTuO Oopaértran Oup
BaKT/ia TalllK{d Oo30piapra XU3MaT KYpCcaTUI yYyH SIHTH JKOMJIAIlyBHU H371a0
amaira omupuiaagd. byHnail MHBECTULMSAIAPHU Kajl0 3THII y4yH MamJjlakariap
ap30H, JIEKUH Iy OwiaH Oupra mMajakajid WIIYM Kydura sra OYJiauIiapu JIO3UM.
IlyHuHrOek, XOpWKMM HWHBECTOpJApP YYYH MAaKpOUKTUCOIMM Ba CHUECUU
OapKapopJIUK, XOPWKUN MHBECTULMAJIAPHU XYKYKUW TapTUOTa COJMIIHUHT aHHUK
TU3UMHU, KEHI' KYJIaMJIM COJUK MMTHUE3TApU MaBXyJUIMIM KaOu OMMIUIAp MYXUM
axaMmuAT KacO 3Taau. ByHmail MHBECTHIMS Typura MHUCOJN TapuKacHuaa HucOaTaH
ap30H Ba Majakajid HINYM Kydura sra OynraH, reorpaduk >XUXaTAaH Kynai
xoinamrad Mapkasuit Ba [llapkuii EBporna mamnakarnapunu (Fapouit EBpomna
O0o30piapura SIKMH KoisamraHniurda Ba EBpoma wurtudokura ab3zo Oyaumd
ucTukOomu Tydaiinu) Xxamaa XUTOMHHM (pakoOaTOapIoll HWI XaKd Jdapakac,
MHBECTHUIIMOH MYXUT Ba XapakaTjiap NacTIUTH Typailiin) KeITUPUII MyMKHH.

3. Pecypc u3naimra UXTUCOCHAIITAaH MHBECTUIUSIAp TaOMUIl pecypciapHU
Ooom omun ne6 kKapadgunap. «Pecypc €ku BocuTay wu3jamgaH MaHdaaTaop
bupmanapuu OupuHYM HaBOaTHa MamJlakaTaa pecypciap  MaBXKyIJIUTH
KU3UKTUpaau. byHnait pecypciap xucobura XxoM ami€, ap30H Ba Majakaid HIIYH
Ky4d, MOJINNA UHPpaTy3uiIMa €KU KOpXOHaap, ajJoXuaa TEXHOJIOTHS BOCUTAIapu
KUPUIIU MyMKHH. XOM alli€ pecypciapy ¥3 TapkuOura 6ab3u MaMmiiakatiapaa My
O6ymu6, Oab3mwiapuga dca Aespiud OynMmaraH He(T, Ta3, MUHEpAI Ka3WIMaJapHH
omamu. Y3Oekucronna Iasmpom, JIykoiinm Ba Katop 6OIIKA XOPHKHI
KOMITAHUSUITADHUHT WHBECTULMSUIAPUHU allHaH Iy TypyXra KUPUTUII MYMKHH.
Sxmm uHbpary3uamacu (aBTOMOOMI Ba TEMHUp HYJUlapu, ACHTU3 WHJUIapUAaH
doiifanaHuil  MMKOHUATH, TEJICKOMMYHUKAIUsAIap Ba  Xako3o) Oynrad

MaMJIaKaTJiap MHBECTOP KaJI0 KWJIHII YUyH KYIIMMYa UMKOHUSTIA Araupiap.



4., Wmna® uMKapuil caMapaJopiIurMHU  OLIMPHUIN  MaKcaauaaru
WHBECTHUIIMSUIAD BEPTUKAd Ba TOPU30HTaN OupramryB Wynu OwunaH gactiad
MUHTAaKaBUH, CYHrpa XalKapo MHUKECAA KYJIaMIWIUK Ty(halin TeKaMKOPJIUK
caMapacura OJpUIIWII Y4YyH HyiaHaad. HBECTHIMSAIAPHUHT Mas3Kyp TypH
JApOMaJHUA OUIUPHIN YYyH WIUIA0 YWKAPUIN XapakKaTJapuHU KUCKAPTHPHII
OpKAJIM Typiu MamilakaTiapiarn V3 UIUlad YUKaApUIUIApUHUHT  KUECHM
YCTYHJIUTUAAH caMapaiupok ¢oiamaHuill MakKcaauga amajira OLIUPUIIaIH.
Ma3skyp TypyX HMHBECTULMSIIAPH OJIaTa KOPIIOPAaTUB CTPATETUAra acoCIaHa[u.
«Hazma OKOpM caMapaJopiiUK H3JIaraH» KOMMaHWsIap uWnuiad YuKapull
BOCUTAJIADUHUHT HUCOATaH ap30HJIUTHAAH TYFpUAAH-TYFpu MaHdaataop 0ynuo,
yllapHu OMpUHYM HaBOATAa caMapaJOpiIUKHH OIIMPHUII, TPAHCIOPT, ajokKa Ba
Oomka uIUad YMKapuil Ba OOIIKapyB XapaxaTsapuHu (MapKETHHI, pekjiama,
MaxCyJIOTHH pealiu3alldsl KWJIWIl KaOW Xapakarjap XaM KHUpaJau) KaMalTHpPHUIIL
UMKOHUSITUHH OepaJiiraH mapT-IapouTiap KU3UKTUPAJIH.

5. TexHonorusimapHu sSXIIWIAll MAaKCAAWHUA KYy3JlaraH WHBECTULHUSIIAP
IOKCAK  TEXHOJOTHSIM  MIIIad  YMKapuiuiap, alHUKCa  DJICKTPOHHKA,
OnoTexHoJOTHs Ba 0ab3u OOINKA, CAaHOATHUHI HHCOATaH SHTH TapMOKJIapHa,
IIYHUHTJEK XHM3MaT KypcaTtuil Ba Qoiganu Ka3wiMalapHU HW31a0 TONWII
coxajlapuja KaMJIaHTaH.

AManga KoMIaHUsJIap OHWp BaKTHUHT y3uaa O030p U3Jaml, 3KCHOPT
0030pura Myn TomwuIll, caMapaJopINKHU OIIMPUII Ba pecypciaap KAAUPUO TOIUII
KaOu Typiau-TyMaH OMWJUIAp MaXMYHJIaH KelMuO0 YHMKKAH XOJIja WHBECTUIIMOH
Kapopiap KaOyn Kuiagwiap. busHuHT dukpuMu3da, YTUII HUKTUCOAUETH
MamJlakaTiapura TYFpUIAH-TYFpU HHBECTULMSUIAD KOWJALIAA HUPUK XOPHKUAN
KOMMaHUsJIap KYMPOK WYKM Ba HKCHOPT 0030pH MOTCHIMAIM XaMJa MaBXy/l

pecypcnapra SpHUIINAII UMKOHUATATA MyXUM axXaMUAT OEpHUILIMOK/IA.



1.3. Muuiuii MKTHCOAMETHUHT HHBECTUIIHOH 7K03M0AJ0PJITUTUHU OLIUPHUIIT

OMMJLIIAPH

V36exucton PecryGnukacuaa HKTHCOAMETHHHT YCTYBOP TapMOKJIAPHHH
PUBOXKJIAHTUPUII YUYH XOPHKUNA HHBECTUIMSIIAPHU KO KUJIUII CUECATH —
MaBKyJ MalJiaFiap/aH, BaKT Ba UMKOHUSTIapAaH TYFpu GoiiaaiaHulll, spaTUiral
mapT-1apouTiIapaaH Keaud YMKKaH XoJaa OOMIMKIapHU camapaiu Tacappyd
ATHUII Ba NIy WYyn OWaH MaMjakaT UKTUCOAUETHUHHU FOKCAITUPHUIIL, YHUHT >KaXOH
UKTUCOJIUN THU3UMHUTA WHTETpAlUsIAllyBUHU parOaTiIaHTUpUII Hynu  OwuiiaH
WHBECTUIIMsUIapHU (aos »Kaind KWIMIIra Ba ylapJaH OKuiIoHa (oiinananuiira
KapaTHJITaH.

MamitakaTHUHT MOKTUMOUN-UKTUCOANM TapaKKUETH axoJu JapoMajjIapuHUHT
OIIMIIH, TYPMYII APOUTHHUHT SXIIUIAHUIIN, aCOCAH MUJUIMI UKTUCOAUETHUHT
Typiu cOXa Ba Tap-MOKJapura xaji0 3TUia€TraH WHBECTULIUS MaOJiarjapUHUHT
XaxMu Ba Tapkuoura Oornuk. lynmait skan, xap Oup nmaBiaTr y3 XyAyauna
WHBECTULIMSI ~ MaOJarflapuHU  >Kal®  OTUIIHUHT  KO3U0aJ0p  MYXUTHHU
MIAKJUTAHTUPUIITA aJIOXUJA YBTHOOP KapaTHUIId MyKappap.

SKuH Kenaxkakaa MaMIJIAKATHUHT WXTUMOWMN-UKTUCOIUN TApAKKUETUHU
PUBOXKJIAa-HAETraH JABJIATIAPHUHT WKTUCOAMM >KUXATAAH IOKOPU PUBOKIIAHHUIII
Japaxkacura erkasub OJNHMIIHM Makcaj KWiraH Y30eKHCTOHHHHI HHBECTHIIMOH
YKO3UOAMOPIUTUHNA TAAKUK ATHII, WHBECTHIIMS MaOJIafIapUHUHT WYKW KamuTall
pecypciuap XxamJa XOPWKAKM HMHBECTULHS Ba KPEOUTIAp acOCHA KyNaWHIIUra
spulliMII Oyinya Takiu@ Ba TaBcUsUlap MILIA0 YMKUII MYXUM axaMUAT KacOh
ATaau.

Kynnanuk xa€tumusnaa WHBECTHUIUS, HWHBECTOpP, HWHBECTUIIMOH (DAOJIIUK
TyIIyHUajiapu Kynm yupaiiau. KenuHr, aBBajio, WHBECTUIIMOH (DAOJUATHUHT SHT
MYXHUM 3JIEMEHTHU OYJIraH «MHBECTHUIMS» TYITYHYACHHUHT MOXHUSTH Ba Ma3MyHUHHU
aHMKJ1A0 oyalnMK. « VHBecTulMs» WHIIM34Ya «INVEStMENtSy cy3umaH OJMHTaH

Oymn0, «kanmuTan KyHuiaMa aerad MabHOHU OVIITUPAIH.



Kenr mabHOIa MHBECTUIUS (capMosi) — JapoMa]] €ku (poiia onuil Makcaauaa
MaOllaFHH MyalsH MyJJarra TaAOUpPKOpIAUK Ba Oomka (aoiausaT Typiapu
(oObekTmapu)ra HYHANTU-pUIIHU aHrIaTaau. [llyHu aWTHIn JO3UMKH, TyHE
XaM)KaMUSITHHUHT  XO3UPIM  TapakKMET  Oockuumpa  Oupop  MamJiakar
VHBECTUIUSIIAPCU3 HKTUMOUN-UKTUCOAUN PUBOKIIAHUIIITA SPUIIA OJIMANIH.

WNuBecTuius pecypciapuHu ¥3 BaKTHJIa MUJUIMM MKTUCOJIUETUTA KaNO Kuja
ojiMaraH, TyJl MaOJjariapyd TaHKHCIUTUHU OomuMaaH Keunpa€TraH maBiatiap,
WOKTUMOMM-UKTUCOIUNA KUXAT/IaH OpKaJa KOO KEeTHINM Xed ram sMac. byHpaaii
XOJlaTAa MYaMMOHHUHT JHT SIXIIM €YUMIIapUAaH OuUpH — MOJUSBUM Maliariapu
opTUKYa OYJIraH pUBOXJIAHTAH MamJlakarjiap-fard KamuTal pecypclapHu,
PUBOXIIAHAETTaH JAaBiaTiap UKTUCOAUETUTA KO STUILIUD.

Hueecmuyusanap époamuoda Kyiuoazu eazughanapHu Xaa Imuul MyMKUH.

bupunuuoan, wHBecTHIMS WYKH 0030pAa Xapuaoprup OYiIraH, HUMIIOPT

TOBapJiapu VYpHUHM OOCYBYM MaxCyJloTJiap WIIIa0d YHKapaJuraH SHTU

KOpXOHAaJIap KypHIll, SHTY U YPUHIAPUHU SIPATUIT UMKOHUHU Oepaiu.

Urkunuyuoan, mammakataa ¢GaolusaT KypcaTtaéTraH KOpPXOHAJapHUHT HIIa0
YUKAPUI XAKMUHU KEHTaUTHUpUO, YJIApHUHT XYCYCHH KamuTal MHUKIOPUHU
OILIUPAIH.

Vyunuuoan, MuImuil UKTUCONMETIA TEXHOJIOTHK SIHTUJIAHUII 103 Oepaiw,
KOpXOHAJIapra sIHTM T€XHUKA Ba 3aMOHABUM YCKyHalap ypHarwiaau. Hatwmxana
axoH 0030puaa pakoOaTiaiia ojJaJural MIJLTUNA MaxcynoTiaap UIuiad ynkapuia
OoIIanIu.

Typmunyuoarn, MWIIUA WNUIA0 YUKApYBUWMJAD TOMOHMJAH  KPEIUT
MaOjariapu XHCOOMIAaH HMCTHKOOJUIM JIOMHXAJapHW aMajra OIIMPUII HMKOHHU
SpaTUIIaJIu.

bewunyuoan, MUJUTA T UKTUCOAUETHUHT  JKaXOH UKTUCOAUETUTA

HHTCTpaAlHAJIAlIIyBU aMalira omaiau.



Jlemak, UHBECTHUIIUSIIAP, XOX Y MAaKpO (MWLIUN UKTUCOIUET) AapaXkacuia, Xox,
MUKPO (KOpXOHaJlap MHUKECHIA) Japaxkajga OYJICHH, UKTHUCOAUM YCHUIIHU
Ta@bMUHJIOBUM MyxuM omui dkaH. Uy VYpunga mwumid unoiad 4dukKapyBYd
CyOBeKTIap YJapHHU K0 ATUII YYYH HHMMa KWJIUIUIAPH JIO3UM, JIETaH CaBOJ
TYFUIAIN.

Myt unuiad YyMkKapyBUdM  CYOBEKTIAp  MKTHCOAUN  (paonusTura
WHBECTUIIMSUIAPHU a0 3THUIl YUyH KOpXOHajIap MHUKECHAA KyWuaaru MILIapHU
OakapuILIapu Kepak.

bupunyuoan, ynap nmyxra unniad YMKWIraH Ba ICTUKOOJUTN OU3HEC-pekara sra
oynuuapu io3uM. MHBecTopiap XxaMMa BakT yJIapHUHT KYHUIMalapy Kelakak/aa
doiina KeNTU-PUIIIMHYI OUITUIITAa UHTUIAAUIIAP.

Uxkunuuoan, wHBecTopiap (axkaT V3TapUHUHT MIIOHYMHU  KO3OHIaH
KOPXOHAJIAPHUHT JOMMXAIIAPUHHA MonusamTupaawiap. LIyHUHr yuyyH, MHILTAN
KOpPXOHAJAPHUHT MOJIUSI-XY KUK (HaonusTi OVinda UKTUCOAUN PEUTHUHTH I0KOPU
Oy 3apyp.

Vyunuuoan, xopxonanap maddod daonuar ropuUTHIUIAPH Tanad ITHIIATH.
BbyHunr yuyH Oyxraiatrepus XucoOM XyxoKariapu ylapra KyWuwiran tanao
Japa)kacura >kaBo0 OepHIlN JIO-3UM Ba KOPXOHAHMHI MOJUS-XYKaJUK (PaosuaTu
Xy’XoKaTinapyu Oyiinua SKyHUW HaTWXalapd OMMaBUM axOopoT BocuTanapuia
YBJIOH KUJIMHUIIN KEepaK.

WNHBecTOpmapHUHT MIITUH UKTHUCOMUETra MaOjaF KUPUTHUIIM KYTI KUXATIaH
HadakaT KOpXOHajgap PEUTHHTH €KUM XYKAIUK (PaoNUATH HATIKaJapura, Oajaku
MaMJIAKATHUHT TEOCHECHUM >KOWIAIIYBU Ba JABJIAaT TOMOHHUAAH OPUTWIIAETTAH
nykd cuécarra xam OoriuK. WHBecTopmap MaOjar WYHaNTUPHIN Y9yH OSHT
Oapkapop MamIIakaTJIapHU TaHIalauIap.

[IyHuHr yuyyH ayHEHUHr Oapya MamiakaTjiapd MUMKOH KaJap WHBECTUIIMOH
PUCKHM KaMaWTHpUINTa OWJ WNUIAPHUW Oakapuiira Xapakar Kriaguiap.
MamiiakaTuMHu3a XaM MWUIMA  MKTUCOAMETAA WHBECTULHS MYXUTHHUHT

AKO03U0aJOPIUTMHU OUIUPHUII YIyH OMp KaH4a UIJIap aMalra OUIMpUIMOK/IA.



Vibexkucmonoa xopudicuii UHEECMOPNAPHU HCANO IMUUL YUYH Kyuuodazu
wiapm-uiapoumiaap Magicyo:

— cuécuii 6apKapopIIuK;

— XyCyCHI MYJIK Ba pakoOaTHU XMUMOSIalIUTaH KOHYHYMIUK O0a3aCUHUHT
HIaKJIJITAHTaHU;

— UHBECTULIMSA KapaCHUHU KYIU1a0-KyBBaTIalIuraH MHPpATy3WIIMaHUHT
0apmo STUIITaHU;

— MaMJIaKaTHUHT KyJail reorpaduk >KouanyBu;

— arpocaHoaT CEKTOPUHYU PUBOXKIIAHTUPHIL CATTOXUSATUHUHT FOKOPUJIUTH Ba
MaMJIaKaTHUHT MUHEPAJI-XOMaII€ pecypciiapura O0OMIury;

— IOKOPH Majakara sra MEXHAT PECYpPCIapUHUHT MaBXY/ IJIUTH;

— CaBJI0 YUYH UUYKHU 0030p XaKMUHUHT €Tapiiv Japaxaaa KeHIJIUTH.

AWHMKCA, TYFPUAAH-TYFPU XOPWKAM HHBECTULIMANIAD 4,2 MUTUIMAp JOJUIAPHU
tamkuil 3tuo, 2018 iunra HUcOataH — MaHa NIy pakamra >bTHOOPUHTHU3HU
KapatMokuyuMan — 3,1  mwwumapn  gomtapra €ku - 3,7 Oapobap
yeau. UHBECTUIUSITIAPHUHAT SUITMM WYKU MaxcyhoTaaru ynymu 37 dousra eTnu.
MamnakatuMu3 WIK 0Op XalKapo KPEeIUT PEUTHUHTUHU OJIU Ba >KaXOH MOJIHS
0o3opuaa 1 MWwuMapn — AOUIapAUK  oONMrauusigapuHu - MyBa(dakusTIH
)KomamTupau. MKTucoanim XaMKOpJIMK Ba PUBOKJIAHUIN TAIIKWJIOTH TOMOHHUJAH
V36eKHCTOHHUHT KPEIUTra IOWP TaBAKKAIUMIMK peiftmHrd oxupru 10 iimina
OUPUHYHN MapTa SIXIITAHIN .

Kaxonna XOpwKui KamWTAIHU Kajad 3TUIl Oyiinua Mamiakatiap ypracuia
KECKUH Kypall KeTMOKJa. XOpWXKWM WMHBECTHUIUSIAD XaXMH, YHUHT cudaTd Ba
Kylail TmraptiaapunaH QoiinamaHuin Oopacuia PUBOXKIIAHTAH MamilakaTiapa
WungaH Wuiara WHBECTUIIMOH MYXHUT »KO3UOAJOPJIMTMHM TabMHUHJAIITa XU3MaT
KWIAJIUTaH WHHOBAIMOH WHCTPYMEHTJIAPHUHT TYpJIM KYpUHHUIILUIApU Fo3ara

KenMoKaa. Macanan, XuTou 1aBiaaT TOMOHUAH UHBECTULIMSAIAD COXACHIA aMaJIra

2! ¥36exncron Pecniy6nukacu Ipesunentu [laBkat Mup3uéesaunr Onuit Maxnucra MypoxaarHomacu. 24.01. 2020i1.
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OLIMPWJITAH UC-JIOXO0TIap, KaOyn KWIMHTaH TU3UMIIM dYopa-Taadupiap, UILiad
YUKWITaH JacTypiap Ba JoWu-xanap Tydainm xankapo 0030piaapHU 3a0T 3TUIITA
myBaddak O0ynau. Maskyp nasnar 1970 hunnaék ¢dhaon MHBECTHIUS CHUECATUHU
IOPUTHIIIHY HT MyXUM Basudanapaan oupu cudartuga 6enrunad ojiraH d/u.

MamakaT pUBOXKIAHUIIMHUHT UCTHUKOOUIM WYyHANMUIuIapu cudaThaa eHrHI
CaHOAaT Ba AJIEKTPOHUKA COXAIAPU TaHIaAH. Y TAPHUHT TYJIAKOHIN PUBOKJIAHUIIY,
UIUIa0 YUKAPUIIIHA MOJICPHHU3AIUSIIALI Ba 3apyp peCypclapHU Xapu KWJIHII yUyH
JaBJIaT TOMOHUJIAH CyOCH-TUsIap TU3UMH Ba «AKCIOPT YUYH TapMOK » JacTypu
UIUIad YUKWIAU. Arap KOMIAHMSUTAPHUHT 25 Gou3u XOpHXKHMl HMHBECTOpiapra
TErUIUI XaMJa «TapMOK»Ka ab30o Oyica, Xutoii Mapka3uii 0aHKM TOMOHHUJAH
Maxcyc HMTHE3NM KpeAuTiap Oepunuiiu iynra kyuwinu. byryHru kyHaa
MaMJjlakaT 3KCIOpTUHUHT 80 (ous3u MazKyp «TapMOK»Ka ab30 KOMIIaHUsIap
XUCCACHUTa TYFPU KEIMOKIA.

Xopwkuii HHBECTOpap YUyH OepuiraH UMTHE3IAp Ba MOJUSBUN-UKTHCOTUN
parOaTIAaHTUPUIIT THU3UMU HWHBECTHUIUSBUI >KO3UOATOPIUKHUHT MYXUM OMWIIU
xucobnanaau. bymap sca XOpukuil MHBECTHIMSUIAPHUHT TYFPUIAH-TYFPU UILIA0
YUKAPUIl COXACHUra, XyCyCaH, OJKCIOPT CaJOXUSATH IOKOPH OYyiraH caHoar
TapMOFUTa NYHAITUPWINIINHA TAbBMUHIANIN.

[y Gunan Oupra, XOp>KUili WHBECTULUSIIAPHU MWIIUN UKTHUCOIUETTa kKajb
KWIAIIHUHT MyXUM WYVHaIUIUIApUAaH OMpU — MAaxCyC HKTHCOJIMU 30HATapHU
MaK/JIAHTAPUIN XucoOnaHaau. Mammakatumusaa Hapowmid, JKuzzax, AHTpeH,
Fwxnyson, KykoH, Ypryr, Xasopacn 3pKHH HKTHCOIWM 30HAJApU TaIIKWI
TUHO, ynap OyryHru KyHAa Y3 (aoJusTHHU caMapaiu oiaud 6opMoKa.

XXI acpHuHT OMpUHYM VH WWIUTMKIAH KEHWMHTH WKTUCOAWA PUBOKIAHUIII
JaBpujJia MamJIaKaTUMHU3 MKTUCOAUETUra WYHANTUPWITAH Kamutayl MabJariap
XaXMU Ba YHUHT TapKUOWJaru y3rapuiuiapra bTHOOPUMHU3HHU KapaTcak, YHJa
WHBECTUILIMSUIAD XAKMUHUHT KECKWH OPTTraHWHHM Ba TapkuOwm cudar >KuxaTtujaH

AXIUWJIaHraHWWHHA KS'/pI/IH_II/IMI/IB MYMKUH.



Acocuil KanuTaira KUPUTWITaH XOPWKUN HWHBECTULMSJIAD Ba KpEAUTIIAp
xaxkmu 2010 ¥unna 4340,8 mumummapa cym OYnmuO, XOpHkKuili MHBECTHIIMS Ba
KPEIUTIAPHUHT yYMYMHH WHBECTULMSUIAD XaXmuaard yiaymu 28,3 dousunu
TYFPUIAH-TYFPU XOPMOKUW MHBECTULIUS Ba Kpeautiap 3778,4 mwuvapia CYMHH,
TYFPUIAH-TYFPU XOPHUKUM MHBECTULIMS Ba KPe-AUTIAPHUHT XOPWKUIM MHBECTULINS
Ba KPEIUTIAPHUHT YMYMUN Xaxmugaru yiaymu 87,0 (pou3uHM TallKu 3Trad 3/14.
__ 2018 #un sHBapb-CEHTSAOpPh MabIyMOTIapu OViiMda acocwil KamuTaira
KUPUTWITaH XOPWKUM MHBECTULIMSUIAP Ba KpeauTiap Xaxmu 17770,6 mummapn
cyM OYnuO, XOPM>KUM WHBECTUIIMSI Ba KPEAUTIAPHUHT YMYMHUM WHBECTUIIHSIIAD
xaxmuaarn yaymu 25,0 GousuHH, TYFPUAAH-TYFPU XOPHXKHM WHBECTHULIMS Ba
kpenutinap 7336,6 mMuwuMapa CYyMHU, TYFPUIAH-TYFPU XOPUKUW MHBECTULIMS Ba
KPEIUTIAPHUHT XOPWKUU MHBECTULMA Ba KPEAUTIAPHUHT YMYyMHUH XaKMHUJArH
ynymd 41,3 pousruHM TalIKUI 3TTaH /4.

IOxopuaarn TtaxyimnnaH KYypuHUO TypuUOIUKH, 4YET 3J1 HMHBECTOpJIapura
SApaTWIraH MapT-IIapouTiap, XyCcycaH, ¥3 BaKTHAa MEbEPUN-XYKYKHN OazaHUHT
makutantTupuiarann cababmm 2010 #wnra Hucbaran 2019 HWIHMHT SHBapb-
CEHTSIOpb OIIapu OpajuFulla XOPHKHUN HMHBECTUIMAJIAD MHKIOPH cajikaMm 2,5
MapTa OLIH.

AWTHII >KOM3KHM, YET 3JI KaluTal KyHuiIMajgapu W4yuja TYFpUIAH-TYFpU
XOpMKUN  HMH-BECTULMSIAP MUKIOPUHMHI KyO OYIMIIM  MKOOMH — XoJiaT
xucoOmanagy. YyHKM, MamilakaT MKTHCOAMETUra WHBECTOpJap  JaBiar
KaQoJaTUCH3 KamuTal MaOJlaFlapuHd  WYHAITHPUIIUIAPU  YJIAPHUHT MIJLUTAN
UKTHUCOMUETAA (DAOTMAT IOPUTHIL HATHXKACHA KEJIMO YMKHUIIA MYMKHUH OYyiraH
Oapua pucCKIapHU (TaBaKKATYWIMKIAPHU) Y3 3UMMajapura OJTraHIuKIapuIaH
nanoJiat oepasiu.

My ypunaa, TabKUIAl KOU3KHA, MaMJIAKaTUMU3ZHUHT WYKU UKTUCOAUETHIA
[IAKJJIAaHTaH >KaMFapMa MaOJaFriapuHUHT MUKIOPH SUIMH UYKH MaxXCyJOT XaXMHU
Ba HCTEBMOJI Japakacura OOFIMKAND. XOPWXKUUA Mamjiakatiap, XycycaH, SHTH

UHAyCcTpuan nasiatnap, lonkonr, Cunra-myp, XanyOuiti Kopes, TaiiBan



aMaIuETH IIYHU KYPCAaTMOKAAKU , MKTUCOANM Yeuin gapaxacu 10 pouszgan rokopu
KYpcaTKu4 KaiJ KWIMHTaH JaBpja MamMJjlakaT MKTUCOAUETUTa KUPUTHITAH
WHBECTHUIIMSIIAP CAIMOFH s MUKU MaxcynoT (SAIMM)ra nucoaran 35—40 pousnu
TalIKWJ 3TraH OYiauO, yJIapHUHT KaTTa KUCMU WYKM MHBECTUIMSIAp XucoOura
TYFPH KEJTaH.

bup cy3 Ounan aiitranjma, Ma3kyp AaBpAa oaaui (ykapojapaaH TOpTHO, TO
MUWJUTHA WKTACOAWM CyOBeKIapHUHT Oapyacu «OemHM Maxkam Oofinad» uimn
TYTHIIIHA JIO3UM TOITaH, S'bHU, HUCTEHMOJ KWIHII XKMUHU KamManTupuo,
KaMFapMallap CaJIMOFMHM OLIMPUIITA ¥3 XUCCATapUHU KYIIUIITaH.

2019 iiun gHBapH-MIOHb OWJIapUIa acCOCHA KaluTaira KUPUTWITaAH
WHBECTULIMSUIAPHUHT YMYMUN XaKMH MWUIHN BamoTaaa 1 2294 Mmunnuapa cymHu
¢xu 2018 immauHT MOoc naBpura Hucbaran ycum cypbatu 130,5 Gonsnnn Tamkut
KLY,

AMMO MaMJIaKaTUMH3 WXKTUMOMH-UKTUCOAMM  PUBOXIAHHII — Oopacuia
CTpaTEeTMK MakKcaajapHu Oenarunad oJiraH 5KaH, YJIApHU amalira OLIUPHII YYYH
MUJUTMA UKTUCOIMETTa MHBECTUIUSIIAD XAKMUHHU OIIUPUII 3apyp OYIaau.

bynu, Oupunyuoan, WYUK WHBECTULMSIIAD XAKMHUHH  KYTAWTUPHIIL,
WKKUHYMJIAH, TallKU WHBECTUIUSIAPDHU MUWUIMH MKTUCOAMETTa Kajad dSTHII
HETU3H/1a amajra OIMpUIl MyMKHH.

IOxopuna Kailn STUIraHUIEK, WYKH HMKTUCOIMETIA IIAKJJIAHTaH >KaMFapMma
MabarmapuHUHT MUKI0pH SAVIM Ba McTebMOJ XaKMU OMJIaH YCeKJIaHTaH.

Munnuii UKTUCOAMETra WMHBECTHUIMSTIAD XAKMUHU HWYKH HWHBECTHUIIUSIIAP
acocuia KyIauTUPHUIL YUYH KYWHJAard MIJIApPHU aMmaira OIIMPHUIL JIO3UM:

— ’KaMFapMaJlapHU UHBECTHUIIUSATA AJIAHTUPUIN OujiaH OOFJIMK MaBXKYy/l
MEXaHU3MHHU TaKOMUJUTAIIITUPHIIL,

— THXKOpaT OaHKJIapu TOMOHUAAH aXOJM KYJKWJa MaBxy/ IyJ pecypClIapuHH,
XO0X y MHUIMM, XOX XOpWXHHM BamioTana OYJICHH, Kand KWIHMII Ba YJIapHU

TaJIONPKOPIIMK CYOBbEKTIIapura KpeauT Mabarinapu cudartuaa Oepur;



— axoJM KyJIuja Huruirad myi maonarinapunn « TomkeHT» poua oupxacu
OpKaJI MHBECTULIMS KapaéHUTa a0 KUJIHII Ba X0Ka30.

Kypunu6  TypuOIuMku, WYUK  HMHBECTHIMS  MaOJIaFlapuHA  MUJUIMH
UKTHCOMUETra sSHaAa JKajaal kand KWIMIL, MaMJlaKaTUMHU3[a MaBXyJ KamuTal
pecypciapHd  MKTUCOAMET  TApPMOKJApUra  MYHaINTUPUII  MEXAaHU3MUHHU
TaKOMUJUTAIIITUPHUIL OWJIaH OOFIUK OOCKMYHU O0CHO YTHUIITHU TaK030 ITAJIH.

Musnnuii UKTUCOIUETTa UHBECTUIIMSIIAD KUPUTHUIL XQKMUHU OIIMPHUIIJIA UUKU
WHBECTULIMSIIApTa MYKOOUIT OMIIT — Oy (pakaT XOpHKUN WHBECTUIIMSIIAP BAa KPEIIUT
Malaraapu XxucoOIaHaIu.

[ynaait 5kaH, OYryHrM KyHAAQ XOPWKUW WHBECTHLMSUIAPHU MUJUIHA
UKTHCOIUETTA JKaNI0 KWK OMitaH OOFJIMK MaBxKyz Oapua pecypc Ba 3axupaliapHu
Yypranuim Ba KalTagaH KypuO YMKHIL, YeT 3J1 KalUTaJIuHU MWUIMKA KOpXOHaiapra
UYHAITUPUII MEXAaHU3MUHU TAKOMUJUTAIITAPUII OOpacuia Uil 0Jaud OOpHIL JTO3UM
oymau.

V36eknucron Pecry6nukacu Ilpesumentununr 2005 jimn 11 anpengarn
«TYrpuman-Tyrpu  XyCyCHd XOPWKHN  MHBECTHUIMSUIAPHU  KaiuO  ATHUIIHU
parOaTinaHTUpHIl OOpacuaard KymuMua yopa-Tagoupiap TyFpucugantu GapMoHu
MaMJIaKaTUMM3[a WHBECTHUILIMS MYXUTHHM SHaJa AXIIWIALI, XyCYCHUUJIAIITHPUIL,
UIUTa0 YMKAPUIITHU MOJICPHU3ALINS KUJIHIIL, TEXHUK KUXATAaH KaiiTa )KMX03Jall Ba
PEKOHCTPYKIUS KWJIMIL, PECIyOJMKAHUHT OpPTHKYA WIIYM Ky4d MaB-XKyJl Oyiraxn
MUHTaKajlapuja SHCM HII SKOWJIAPUHU SIPaTHI, XOPUKUKA HHBECTOpJAp Y4yH
UITIOHYWIN XYKYKUI XUMOS Ba KadoJlaTIapHA TabMUHJIAIITA KapaTUJTaH.

VHra kypa, TYFpUIAH-TYFpU XYCYCHH XOpPWXKUUA WHBECTULIMSUIAPHU KAJO
ATaJNTaH WMKTUCOAMET TApMOKJApU KOpPXOHAJapW acocuil GdaonusaTu Oyiinya
JapoMaJl COJIMFU, MYJIK COJMFU, HKTUMOUN MH(PPpATy3UIMaHU PUBOXIAHTUPHUIL Ba
XyJlyAJlapHu 000AOHJIAIITUPHUIL COJIUFU, MUKPOPUpPMA Ba KUUYHUK KOPXOHAIAP YUYyH
OenruiaHraH SroHa COJNWK TYyNamjaH, IIyHUHTOeK, PecnyOnmka — #yn
KamrapMacura MaxOypuil axpaTManap TYJallaH XOPMXKUM WHBECTULIUSIIAP

XKMH Kyiugarnda Oyarania 030/ KUJTHHAIN:



— 300 munar AKII nosutapunan 3 munmuon AKI nomtapurada — 3 vnin

MyJaaTra;

— 3 mumnoniad optuk AKII nomtapuaan 10 munmuon AKII qosutapurada —
S WWI My iaTra;

— 10 muumon AKIII nomumapuaan optuk Oynranga — 7 W1 Myaaatra.

Mamnakatumuzga OaHK-MOJIMS —THU3UMUHU  MycTaxkamjam Ba cudar
KUXATUJAH SXIIU-Jalira, IyHUHTACK, THXKOpaT OaHKJIAPUHUHT UKTUCOAUETHU
XapaKaTIaHTUPYBYM Ky4yu cudaTuga HaMOEH OViMIIMra Xamja yJapHUHT HUPHUK
WHBECTULIMSI MHCTUTYTIApUTa ailIaHUIINTa aJoXuaa YbTHOOp OepuiMokIa. UyHKu
MaMJIAKaTUMU3HUHT MOJIUSABUN-UK-TUCOAUN OapKapoOpiauru Kym xKuxaTaaH OaHK-
MOJIMSI TABUMUHUHT camapaiid (paoausTura OOFIUKIUP.

V36exncTon GaHK TH3MMHAA ONMO OOPMIAGTTaH M3UMI Ba MaKCaIIH
UCIIOXOTJap YHUHT Ha(akaT jKaXOH MOJIUSIBUM MHKUPO3UHUHT caiONil TabCUpHU Ba
OKuOaTiIapuaaH WIIOHYIN Tap3[a XUMOsJIaHUIIUTra, Oaiku OaHkiIap ¢daoausaTuaa
MyXUM Ba cudar ¥y3rapuuuiapura J3pUILIUIL, UKTUCOIUETHUHT peajl CEKTOPUHU
KpeauTiaml XaKMUHA KEHrauTUpHIl Xamja OaHK Ba MOJHS XU3MATJIApUHU
KYpCcaTHIIl JapakaCUHH TyOIaH SXIITUIall UMKOHUHUA OEpJIH.

MamnakatumMu3 0aHK TU3UMUHUHT 0apKapop Ba UIIOHYWIHN (HAOJIUAT FOPUTHILIH,
YHUHT KaxOH Moy Oo3opujard Hydy3u opTtuO OOpHIlM, IIYHUHTJCK,
MaMJIaKaTUMHU3HU MOJEPHU3ALMS KWW WYTUard Naadil KagaMJapuMu3 ITyHE
KAMOATUYWIIUTH, TIYHHHTJEK, KaTop HY(QYy3/IH XaJlKapo MOJUsS TaIKWIOTIapu
TOMOHHJIaH YBTUPO(D ITUIMOK/A.

[lynu TabKuUaJaml KOU3KH, peClyONMKaMu3ga WHPUK OaHKIapHUHT
KamUTAJJIANTYB JapaKaCHHH OIIMPUIN KYNTHHA XOPWXK MamJjakaTiapu aMaluéTu
Oyitnda acocad OaHKJIAPHUHT JMKBUJIMK KYPCAaTKUYMHU cakjiad Typulira smac,
OaJIKK yJTapHUHT WHBECTUIUABUN (DAOJTUTUHU KyUYaTHUPUINTa, UKTUCOAUETIATH
TApKUOWN Y3rapulUIapHUHT YCTYBOp WYHAIMIUIAPUHU KaillTa THKIAll Ba
KEHralTUPUIIL, UIUIA0 YUKAPUIITHU MOJEPHU3ALMS KAJUII, TEXHUK Ba TEXHOJOTUK

SHIWJIalira Kapatujiral Kpeautiiall Xa)KMUHHA KGHF&ﬁTHpHHIF a KapaTujiau.



Xo3upru JaBpja W3UWUIMK OWjiaH amaira omupuiaaéTraH dopaiap >KaxoH
MOJIMSIBUA WHKUPO3HW JaBpHUIa XaM MaMJIaKaTUMH3 OaHK-MOJWS TH3UMUHHUHT
sHajga Oapkapop OViuimura, OaHKJIApPHUHT  HWHBECTULIMOH  (haOTHATHHU
KyJalTUpHINTa Ba IIYHUHT XUCOOWIAH W3YWJ WKTHCOAWUN YCUITHM TabhbMHUHIIAII,
XaIIKUMHU3HUHT Xa€T napakacd Ba (apOBOHIWTHHHU sTHAJIA OIIMPHINTa MyCTaxXKaM
3aMHH spataad. MamMaakaTUMHU3HU WKTUMOWH-UKTUCOIUNA PUBOMIIAHTUPHUIIIATH
IOTYKJIap Y30EKHCTOH TAHJIAraH PHBOXKIAHUII MOJICIIN TYFPUINIUHH, peciyOiuka
UKTUCOIUETU OApKAPOPIUTH Ba YHUHT OAHK-MOJIMSI TU3UMU UIIOHWIMJINTUHU SHA

Ooup Oop TacAMKJIAIH.



2-606. CAHOAT TAPMOKJIAPMHU IOKOPHU TEXHO JIOTUSIJIAP
ACOCHJIA PUBOXKJTAHTUPUIIJIA XOPU KNI
WHBECTULUSIJIAPJIAH CAMAPAJIA ®ONJIAJTAHUIIIHUA OIIUPUIII
OMWIJIAPU BA NYJIJIAPH

2.1. XajaKapo KanuTajg MUTPAlMsICH Ba YHUHT T'YPYXJaHUIIH

“2020 ¥uwnmpa Y3MAITHPWIAAWTAH HMHBECTULHSUIAPHUHT CAJIMOKJIM KUCMH,
TYFPUIAH-TYFPU XOPMOKUH capMmosiiap Ba KpeauTiaap OYIMIIMHU aloXuja Kau
sTMOKUMMaH. HBecTopiiapHU KYu1a0-KyBBaTall MakCcaJauaa yjapra CoOIUKIapHu
Oynmub-0ynmub Tynami, wHGpaTy3WIMa SpaTUIl XapakaTIapUHU KUCMaH JaBJiaT
TOMOHHUJIAaH KOIUIAIll MEXaHW3MJIapu >kopuil stuiaMokaa. IllyHuHrnek, ¢oiiza
COJIMFUHM XHCOOJalla, SHTU TEXHOJIOTMK YCKyHauIap Xapuj KWJIUII, SHTH
OOBEKTIIapHU KYPHUIIl Ba MOJICPHU3AIIMS KWIIUII XapakaTiaapu Oyiinya yerupmanap
KeHraﬁTHpHnﬂH”zz

Xankapo KamuTaJl MUTPAIUSCUHUHT IIaKjIapy Mapxyq OYiaubO, amanuéria
ylnap KaTop Me3oHJap Oyiinua TacHuuanaad. Xajlkapo aMaiauéTaa JaBiat
KallUTAIM KYNPOK CCyJla MIaKIuAa, XyCyCMHd Ba Y30K MYAJATId KamuTal 3ca-
TaIOUPKOPINK Mmakiuaa haonust kypcataau. Kennbd unkum manbanapura xypa-
Oy maBnar maOnarnapu €KMW XyCyCHM KamuTtajn KypuHuiiudga Oymaau. JlaBnat
KanuTaau OaHKIap uWYuja pacMui KamuTtan ae0 xaMm aramaad. Y JaBiar
OIO/DKETH/IaH XOPIIKra YdMKapuiaguraHn €ku y epnaH € OeBocuTa XyKyMariap
Kapopu OujiaH, €KM XYKymaTiapapo TalIKWIOTiap Kapopu OwiaH KaOyn
KwnHaaurad Mabnarmapaup. [lakmmapura kypa-Oy naBnatr Kap3iapu, ccyaanap,
rpantiaap (copranap), épaam KypuHUIIHAA OYViIuO, YIApHUHT XaJIKapo XapakaTh
XyKyMatjapapo ImapTHomanap OujaH OelruiaHaayd. Xajakapo TAlIKWJIOTIAPHUHT
KpeauTiapyu Ba Oomika MaOnariap xaM IIyJiap KaTropura Kupaaw. bupox xap
KaHJ1ail XoJutapaa xam Oy COJHMK TYJOBYMJIAPHUHT OJIyBUMTA TYypJIU HyJiap OwiiaH

eTu6 OopaauraH myJuiapyu XucoOiaHaIu.
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Xycycuil kanuTan-0y XyCycHui 1maxciap TOMOHUIAH XOPHKra
KOWNAIITUPHIIATUTaH €K XOPIKIAH KaOysl KWIMHAIUTaH HOJlaBJIaT MaHOanap
Mabarnapuiad noopar. Yiap TapKuOUra MHBECTUIIMSIIAP, CaBIO0 KPeIUTIapH,
OaHKJIapapo KpeAauTiaml Kupaau. Yiaap aaBiat Oropkera Ousian 6eBocuTa OOFINK
Oynmaiau, OMpOK XyKyMaT yJIApHUHT KYy4uO FOPUIIMHYU Ky3aTHO Typaau Ba y3
BaKoJIaTJIapu JOUpacU/ia yJIapHu Ha30paT KWiKO, OOIIKAPUIITT MyMKHH.

Xankapo KaruTal MUTPAlUICUHUHT aCOCHI MIaKUIapu TaJOUPKOPIUK Ba
ccy/a KaruTalu KypuHuuaa oymamu(2.1.-skaasain).

KanuranHuHr TanOupKOPIIKK MIAKIUIATH MUTPALIUACH YIyH KyHUaru y4Ta
MaxxOypui Oenrunap xoc 0ynaau:

1. xopuxaa unuiad YMKapHUIl KapaCHUHNA TAITKWIT KUK €KW YHIA UIITHPOK
ATHIII,

2. XOpWKUM KanuTal KyHUIMaJapUHUHT y30K MYIJATINIIUTH;

3. XOpuXKui KOpXoHara €Ku YHUHT OMp KHCMHUTA MYJIKYMINK XYKYKHUTa dra

oynumi.
2.1.-xanBan. XaJKapo KANUTAJ] MUTPANIMACMHUHT MIAKJJIAPH
TacHu¢ me3oHH Hlakaaapu
Kenu6 yukumn -JlaBmar
MaHOanapura Kypa -Xycycuit
-Xankapo
-Apanamn
YeTra yukapui makiu -Ilyn
Oyiinya -ToBap
DoiiianaHuIl XyCyCcusTUra -Tanbupkopiank
Kypa -Ceyna
Makcaaura kypa -TY¥rpunan-tyrpu
-IToprdhens

-Xankapo Kap3nap
-bank nenosutnapu

CybmwekTnap 6yiinya -Makponapaxa
-Mukponapaxa
Mynnatura xypa -YT1a Kucka myanatiu (3 oirada)

-Kucka myatiu (1 innrava)
-Ypra mynnatiu (1 finngan 5-7 vinirava)
-V30K mynnatim (5-7 iimnnan 40-45 finnraga)

Oxumitap HyHaATUIIUIAPT -ToBapiiap Ba Xxu3Matiiap oJJu-COTANCUTa BaJIOTa-KPEAUT Ba
Oyitnua XHCOO-KUTOO XM3MAaTIapHHHU KYPCATHUIL

-Acocuii Ba aiiTaHMa KamuTaiara XOpuxKuil HHBECTUIUSIIAP
-Kummatnm Koro3map Ba Typiiu MONUSBUN MHCTPYMEHTIIAp OMTaH
onepanusiiap

-Bantora onepanusinapu

-SIM OGup KUCMUHUHT PUBOKJIAHAETIaH MaMJIakaTiapra EpiaM Ba




JIABJIATIAPHUHT XaJIKapo TAIIKUIOTIapra Oanaiapy Iakimaa
OIOKET OpPKaIHM KalTa TaKCUMITAHUIIIH

FOxopuna Kaiin 3Tu6 YTUATaH XyCyCcUsTIap Ba UIITHUPOK STUII
MaKCaJJIApUHUHT KaHYAJIMK amalira OLIUIINTa OOFJIUK X0JI1a, TaJ0UPKOPIUK
KAIUTAJIWHU YeTra YNKAPUIIHUHT UKKU TYPHU aXXpaTWIAANA: TyFPUAAH-TYFpU Ba
noptdens nupectursuiap (IN).

TyFpuaaH-TyFpu XOpUKUN UHBECTULIASIIAP-0Y XOPMKHUI KalTUTATHUHT Y30K
MYAJIaTIU KUPUTHWIMILA OYJIM0, MHBECTOP TAIIKWI KUJIAETraH (pupma akusiapu
€KU aKIIMOHEep KanuTainura Tyia sra oynum éxu kamunaa 10 pousu xyxanuk
(baoNUATHHUHT TaAbCUPYAH HA30paT KUJIMHUIIMHU TAbMHUHIIANHH.

XB®, UX'TT (MkTucoauit XaMKOPJIMK Ba TApaKKUET TAITKUIIOTH) Xamaa
BMT munnuii cuérnapu Tu3uMugaru tTabpuduapra MyBopuk, TYFpuaaH-TyFpu
XOPHWKHM UHBECTHULIUSAIIAD

TapKuOura Kylunaruiap KUpUTUIAIH:

- KOMITAHUSJIAPHUHT Y3 KaIUTAIUHU XOPUKra YUKAPUILIN;

-TYFPUJIaH-TYFPU WHBECTOP XOPMKHUI KOPXOHAJaH OJraH (OMJacMHUA YHUHT
doiinacura KaiiTa MOJIMSUTAIITUPHIIIN,

- KAMMUTAJHUHT 0ol (hrupMa Ba YHUHT XOPHKUWA KOpPXOHAJapu ypracuja UUKU
KOPIIOPATUB YTKa3MaJapH.

Wkrtuconuii anadbuérna TyrpuaaH-TYFpU XOpUKUNA WHBECTULIMSIIADHUHT TOP
Ba KEHI MabHOJAAru Tabpuduiapu axparunagn. TYFpuiaH-TYFpu XOpHKHid
WHBECTULIMSUTAPHUHT TOp MabHOAaru Tabpudu UXTT Tomonnnan Gepuiran
0ynu0, Oy WYHATUITHUHT Oa3aBUN METOIOJIOTHSACH KalUTall XapaKaTUHU
spkunnatrTupul Konekcuga 6aéH aTUITaH: MyCTaXKaM UKTHCOAMMA
MyHOca0aTIapHU YpHATHUII Xam/1a KOPXOHa YCTHIAH HA30paT XyKyKUHU Kyira
KUPUTHUILI MaKcaauaa KanuTall Ba PECypPCIapHUHT TPAHCUETAPABUN XapaKaTh

Kampab onuHaau. byHnait éHamys acocuia MHBeCTOp cudaruaa Maskyp



MaMJIAKaTHHUHT TTOPC3UICHTIIAPU Ba XOPHKIIMK PE3UICHTIIAP MAlIOHTa
YUKUIIAPH MyMKHH. Xap UKKayia Toudanap yayH TYFpUIaH-TYFPU XOPHKUH
WHBECTHUIIHSIIAP XOCHI OYVIMIIMHUHT KyHu1aruya HyHaIunuiapyu KypcaTuiaiu:

-100 douznuk XOpWXKHUM MYJKUYUIMKKA acOCJIaHTaH KOpXOHa, IIyhOa
KOMITaHUSICH €KU OYIIMHMACUHU TAIIKWJ 3TUII €KW KEHTaWUTUPULL,

-MaBXy/Jl KOPXOHAHU TYJIUK MYJIKYMUIMKKA COTUO OJUIII;

-SIHTA €KW XapakaTJard KOpXOoHa/la NIITUPOK STHILL;

-5 ¥iun Ba yHJaH Ky MyJiaTra Kap3 oepuri.

TYrpuaan-TyFpu XOpHUKUN MHBECTULIMSUIAPHUHT KEHT Tabpudu KaxoH OaHKu
TomMoHMnaH Oepuwiaran Ba «MUI'A» (Kym TOMOHIamMa WHBECTHLMSIIAPHU
KadoJaTiaml areHTJIUIH)HA TabCUC TUII XaKUJIard IapTHOMaJa WK Oop Tuiira
OJIMHTaH; Y IIYHUHTAEK, UKKU Tapadiiama kadosatial mapTHOMaIapu Y4yH Xam
xocaup. bynpan énpamyBna TYFpPUIAH-TYFPU XOPWIKAM HWHBECTHILMAIAPTa
kamutan (€ku pecypcliap)HUHT XapakaTIaHWIKA IMaKJJIapUriHa dSMac, Oalku
AKTHUBJIADHUHT OOIlKa TypJlapd XaM KUPUTWIAIU: Xap XWJI TypAard MyJK Ba
MYJIKUH  XYKyKJIap, HOAKIUSAAOp TypAaru HWHBeCTHIHsUIap (cyOOouTHMIIap,
OommkapyB MmapTHOMalapH, (paHYal3uHTr, JUIEH3UOH OWUTHUMIIAp, MaxCyJoT
TaKCMMOTH Ba X.K.Jlap XaM IIyJap >KyMJIACUIaH) XaM KUpaaHu.

Tyrpuaan-Tyfpu XOpWKMM WHBECTHMLMSUIAII IHAKUIAPUW Ba yCyJUIapura
TErUIUIA Typiu4a TAIKUHIAPHUHT OCPUIIMILN KUAJUNA MyaMMOJIAPHU KEITUPHUO
yukapau (macanan, HAD®TA Ba ACEAH Taspudnapu nrynap sxymiaacuaaHnaup) Ba
aMajauii MyaMMOJIApHH XaJl KUJIUIIAAa KaTop BapHaHTIap-ONLUMUIAPHUHT BYXKYJIra
Kequmura cabad Oynnu. by xamkapo HMHBeCTULMSUIAIN Macajajapu Oyiuua
My30Kapajiap/iard, WKTUCOAWN AUIJIOMATUslard MYHO3apalld MyaMMOJIapJaH
oupuup.

[Toptdens nuBecTUIMSIAP-0y KANUTAIHU XOPUKUNA KOPXOHAJIap KUMMATIH
KOFo3J1apura (KopxoHa ycTaB KanutaauHuHar 10% gaH kam KUCMUHU) KUPUTHIILL
IIaKJIU/Ia 010 YUKUO KeTuil O0Yinub, MHBecTopIiapra yjaap GaoausTUHU O€BOCHTA

Ha30paT KUJIUIIT UMKOHUHHN OepMain.



XKaxoH MKTUCONMETMHUHT OapKapop PUBOXKJIAHUIIM Kapa€HUJa MOPTQENb
WHBECTUIHMSUIAD YAYIIMHUHT OPTUIIM Tabumii Xonmup. By mkkuTa xonat Oumnan
W30XJIAHAIN:

-7KaxOHJ1a MOJIUsL OO30PJIAPUHMHT >Ka1aJl PUBOKIIAHHILIN;

- mopTdenb WHBECTULMSUIADHUHT FOKOPU JIMKBUJIWINTK OWIaH OOFIUK
ad3auIMKIap.

[Moprdens nHBecTULIMATIAP aHYA FOKOPH JIMKBUIJIMINKKA 3Ta 0YIH0,
XapakaTyaH XucoOiaHa u. YIapHU PUCKIN 30HaJaH OOMIUK OPTTUPHUIL €HTUIPOK
Oynran MyxuTra Kyuupuin Kuitnd smac. [loptdens naBecTuusiiap umiad
YUKAPUIIHYU Myara Kyiui Ba npodeccuoHa OMIMMIIAPHU OIIUPUII YUYH KaTTa
MeXHAT Tanad 3T™Manau(2.2.-3kaaBai.).

Kanutanau onu0 YMKUIIHUHT TaI0UPKOPIUK AKIM UIUTA0 YUKAPHIIL
xapa€Hiapura 0eBOCUTa aJOKaAOPJIHIY Typaiinu kKynuH4ua “UKkkuHun
UKTUCONUET 10 aTanaiu.

2.2.-xanBan. TyFpuaan-Tyrpu Ba nopTdeb HHBECTHLHSJIAP YpTacuaaru
y3ura xoc ¢gapkJiap

benrunap TyrpuaaH-TyFpu XOpHKUN [TopTdens naBecTuIUsIAp
WHBECTULIMAIAD
Onub6 Xopwxuil pupMaHu Ha30paT KUIUII FOxopu ¢doiina onmm
YUKUIITHUHT aCOCUH
Makcaau
Makcanara Xopwkaa unutad YUKapyITHA Talll- XOpuKnil KHMMaTJIN
SPULINII HYITapu KWJI KWJTUII BA FOPUTHII KOFO3JIApHHU COTUO OJIUIII
Makcanra a) XOpWXKuil pupmara TYIHUK Xopwxuit pupma akiu-
SPUIINII YCYIUTIapH ATaIHK KHJTHUIIL, STOPJIMK KAl TATHHIHT KaMHJIa
0) akmusutap HazopaT makeTuHu (25 dhousunu cotud ommm (AKUI,
cotu0 onu (XB® ycraBura kypa Snonus Ba ['epmanmusina-10%)
KOMITaHUS aKIUSAIOPIUK KalUTaTUHUHT
25 domsuman kaM OYIMACIUTH KEpaK)
Hapoman Tanbupkopnuk doitnacu, Jusunenanap, ousnap
IaKJIIapu JBHUJICHJIAp

bomika miaki-ccya KanmuWTaaIMHUHT XapakaTh MWUIMKH Miuiad  4duKapuin
x)apaHiapura 0eBocHTa ajioKara sra OyiamacaaH, KaOysl KWITyBUM MamilakaTaard

Takpop unuIad YuKapui skapaHura OMIBOCUTA Tap3/a TAhCUP KWJIHUIIA MYyMKHH.



KanutanmHuHr ccyna makiugard MHUTpaluscyd JeraHjia KanuTaJIUuMHT Oapua
XaJIKapo XapakaTIaHWIIM TYHIYHWIHO, KyHUAard TypAard TYFpUIaH-TYFpH
XOPUKUN MHBECTULIMSIAD Ba TYFPUIAH-TYFPU UHBECTULIUSIIAD OyHIaH MYCTACHO:

-JIaBJiaT Ba XyCyCHUM 3aémiiap;

-00IlIKa MaMJIaKAaTJIADHUHT  OOJIMTalUsUIapU, XOPWKUM  KOMIIAHUSIHUHT
BEKCeJUIapH Ba TPATTUHU COTHO OJIMILL;

-Kapanap Oyiinua TyiaoBiap;

-0aHKIIapapo JAeno3uTIiap;

- PUBOKJIAHUILTA PACMUN €pJIaM.

Xankapo BaimoTa QOHIU siHA OUp TYpyX-«OOIIKa MHBECTULUATIAPY TYPYXUHU
axparagu. by rypyx acocan xajikapo 3aémiiap Ba OaHK JCTO3UTIApUAaH TaIIKUII
tonagu. Ynap Oab3uga mnoptdenb, Oab3uga TYFPUIAAH-TYFPU HHBECTULIMSIAP
TapkuOuaa OYIUIIA MyMKHH.

3aMOHaBUI HHBECTHUIMS aMalTMETUTa 31| OYJIraH UKKUTA X0JaT MaBxKYy/I.

bupuHunaan, y MyTJIako MaHTHMKKAa MOC KeJlaJd Ba BallloTa KPEAuT
MyHOca0aTiaapy TO3MIMACHIA HWIUIad  ojagu. bBuUpOK  caBHO-HMKTUCOIUN
alloKaJIapuaH WHBECTULIMSIIapra OOFJIMK TYypJu oOTmepanusiap Keaud YuKaIu.
VYnap opacumaru Typau-TyMaH CEpPBUC, MApKETHHT, OOIIKapyB, TEXHOJOTHK Ba
Oomika omepanusiapra O0epuiaran TacHUGra MOC TYIIMAWJAWTraH WHBECTHUIUSBHMA
XYKYKJIApHU 103ara KeITUpaau. Yap XOpHKUi HHBECTOPra MYJIKYUIUK XYKYKUHU
OepullTHU Ky3/1a TyTMaiau, OMpOK MyHTa3aM JapoMaj OJUIN XYKYKHHH Oepaiu
(posiniTH, pEHTAJC Ba X.K.).

NxxkuHumnaan, 6aéH KWIMHTaH cxeMaja Oapya makuiap Oup MabHOJIU OYIHO,
Ovp YM3MKKA TOPTUJTAHNICK TYIOJaJu. BUPOK Wirapu OJWHTaH Ba TaKCUMJIAHTaH
dbolaHUHr KalWTa TaKCUMJIAHUIIMA 5Mac, OaJIKW XaKUKUM HIUIa0 YUKaApHUIITHU
OOIIKapUIll HYKTau Ha3apuaaH WHBECTUIIMSJIADHUHT KaHal MaKIIapu MyXUMPOK,

JIerad Macajyia J0j13ap0 XuCcoOIaHa Iu.



2.2 UKTHCOOMETHH MOIEPHU3ANMSJIALI )KAPAEHNIA MHBECTHIIHAIAPIAH
camMapayau GoHJAJAHUIIHUHT cU(aT KYpPCaTKUYIaPH TAXJIHIH

HNxktucoauit ycum cudatu sxapaHUHMA TaxJIuil KWINAII HYKTaud HazapuaaH
EHOAIIWITAHAA  WHBECTHUIMSJIAPTa  SIHTM  KOPXOHAJIAPHHM  TAaIIKWJ  3THIL,
MaB)XXYJIJITADUHUA KEHTaUTUPUIL, PEKOHCTPYKIMS KWIMII Ba TEXHUK >KUXATIAH
KaiiTa KypOJUIaHTHUpHIIra KeTaauraH MaOnarnap ned Tabpud Oepuilnl Makcaara
MyBoddukpokanp. WHBECTHUIUSAIAD MaKPOWKTUCOAMMA JOapaxaaa WKKH XHII
Xycycusitra sra 6ynaau. bupuHuugan - UHBECTUIMSIAP Y3rapyBuyaH XapaxaTiap
Typu OYynuO, y KECKHMH OPTUIIM €KW Kamalluimu MyMKuH. byHpail y3rapunuiap
SANM xaxxmura TyFpUIaH-TYFPU TabCUP ITAJH.

bomikaua aifTranjia MHBECTUIUSIIAP UKTUCOAMM Ycuin cudarura HucOaTaH
KYIIPOK Japaxkaja y3rapyBuyaH xucoOsaHagu. VIKKMHUMIAH WHBECTULUSIAp
acoCHMi KamuTaJHUHT >KaMmFapuiuiura ogu0 kenaau. Wnuia®d ydukapuin
BOCHUTaNapu, OMHOMIAp, ac000-yCKyHaIap MIAKINIArd aCOCUN KamuTal Xa)KMUHUHT
YCUIIM MWUIAA MKTUCOAMETNIA MKTUCOMMU yeuma cudar y3rapuiuiapra Ba y3
HapOatuaa AMM XaXKMUHU OpTUIIIATA OO Keaau.

Annu  UHBECTUIUSATIAPHUHT TapKUOWN KucMiapu Oynul Kydumaruiap
KUPAJIN:

1. Kypunuti, OvHOMapra MHBECTULIUSLIIAD;

2. lHBECTHIMOH TOBapIapra MHBECTULIHASIIAP;

3. Moauii alimanMa MaOJiaraapy 3axypajapura WHBECTHITUSIAP.

SAnnu uHBECTUIIUAIATH CO() WHBECTULIUSIHIHT MUKOPH ST WHBECTHUIIHSTaH
UCTEbMOJI KWIMHTAH acocuil KamuTal Kuiimatu adupmacura teHr. Cod
VHBECTHUIUSAHUHT YMYMHH MUKIOPH aCOCHM KaluTal KUMMATUHHUHI YCHUIINA Ba
MOJIMH aitylaHMa MabJiariaapy 3aXUpaIApUHUHT YCHUIIM [IAKJIKIa HaMOEH OYau.
Aitlanma  MaOnarjap  OJJIMHTM — JaBpra HucOataH  Kamaiiranuga  cod
UHBECTUIMsUIAp (aKaT acoCH KanuTaulap KWMMAaTUHUHT YCUIINUIA OyIOMIIaIiau.
Snnm mHBECTHMIMSA MHUKIOPHU aCOCHUM KanmWTajlJard sullli UWHBECTHULIMS CyMMAacHra

Ba MOJIIMU aillaHMa MaOjariap KUiMaTH HUHT YCraH MUKIoOpH (€K 3axupaiap



KUUMaTUHUHT y3rapuiu) WuruHaucura TeHr. 2000-2020 i#wmmappna  acocuit
KaluTaliard WHBECTHUIMS YyIyIId sUIMUM UHBecTulusana Xam, SAMMpa xam ycub
oopran. Arap yHuHr xuccacu AWM na 2005 wmnna 22,9%nan, 2020 iwira keauo
37,0% ravya ycam.

AVHUKCA, TYFpUIAH-TYFPU XOPWXKMM HHBecTHIMsIap 4,2 MuWmapa
nojulapHd  tamkwia  9tubd, 2018 Hunara HucbaTaH — MaHa Iy pakamra
YbTUOOPUHTU3HU KapaTMOKuMMaH — 3,1 mwumapn goimapra €xku 3,7 Oapobap
e, VIHBECTUIMSIIAPHAHT SUTITH HYKH MAXCYJIOT/Aary yiayim 37 donsra etan’.

MynkHu gaBiart Tacappyuian YuKapuin Ba XyCyCUHIAIITUPUIIT HATHXKACH 1A
WHBECTUIMSUTADHUHT MYJIK IMAKUIapu  Oyitmda TapkuOuaa Karra cudar
yarapunmap cogup Oymau. Tagkuk STwia€Tran naBpja AaBiaT MYJIKH YIyIId
36,2%man 16,0%raya nacaifiran Ba akCMHYa HOJABIAT MYJKH YIIYIIH IIyHTa MOC
paBumaa 63,8%man  84,0%raua Ycran. by pecnmyOnmkama ymOy maBpaa
XYCYCUUNAIITUPUIIT Ba MYJIKHU JaBiar TacapypuiaH udukapuil Oyinda onmb
OOpwJIraH HWKTHCOAUN MCIOXOTiap Harwkacuaup. J[laBnaT wuHBecTULUSATIAPH
Jeruranaa JaBjaaT OroKeTH Mabariapy Ba OF0/KETIaH TalllKapy, XaM/la JaBjiat
KapxoHanmapuHUHT PecnyOnmka pecypciapu XucoOwra TallKuAi —TOIMAJIUraH
WHBECTUIIMSIIApU TylIyHWJIaad. Mynk MyHocaOatiiapujard Kaita y3rapuuuiap
HaTWxkacuaa PecnyOnmukama  sulmi  WMHBECTUIUSIJIAPHUHT  HOMapKasjaliraH
MaHOanmapu kenrain6 Oopau. Illy Owmanm Oumpra 2000-2020 iwummapna maBiat
WHBECTULIMSIIAPH Yy OapKapop cypbaTaa KaManau.

Taxmun KUJIWHTaH AaBp/la WHBECTHIHSUIApAA XYCYCHH MYJIKHUHT YITYIITH
ceswinapau gapaxkazna oprtran (2005 wunga 14,2% man 2017 twngaru 20,1% raga
ycran. by #Wwimap wumpa Qakar sSKka TapTHOAArd yH-)KOW KypUIUIIUTA
WHBECTULIMSUIADHUHT  YAylud Oupo3  macairas. 2005-2019 imnnapaa
WHBECTULIMSUTADHUHT YMYMHH CyYMMacHJa KyIlIMa KOPXOHAJTAPHUHT YIIYIIH
14,9%nan 26,9%ra ycumm pecnyOiauKaMu3ga HMKTUCOAUETHU SPKUHIAIITHPUII

*Kapa€HUJa Ba MHBECTUIMOH MYXMTIArd MyXuM cudar y3rapuuuiapHu udoaa
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sraau. Iy Ounan Oupra Oy Huiuiap uuuja KymiMa KOpXOHAJAPHUHT MaxCyJoT

UILIa0 YUKAPHILL, SKCIOPT Ba UMIIOPTATH YIIYIIIN YCTaH.

2.3.- xaaBaJl.Y30ekucToH Pecny0jmkacuaa MHBeCTHIIUAJIAPHUHT
TAPMOKJIAp OVMHUYA TADKUOMHUHT Y3rapuiIu.

(amanaparu HapxJjapaa, % Japaa)

2005 2010 2018

Bbapua man6anap xucoOura MHBECTULIUSIIAP LTy

KYMJIQJIaH: 100 100 100
1.Mmna6 ynkapuin makcaagapura 68,2 73,7 66,7

MYJDKaJUIaHTaH, yyiap/iaH
a) caHoatra 325 30,4 35,9
0) KHIIUTOK Xy KaJIUTura 4.4 3,5 3,3
B) KypHJIUIITa 0,9 1,4 4.4
I') TPAHCIIOPT Ba ajoKara 24,1 29,7 17,1
11)CaBll0, YMyMU OBKATJIAHUII MOJTUN-TEXHUKA 6,3 8,7 6,0

MabMUHOTHUTA Ba OOIIKA TAPMOKJIAP.
2. MxtuMouii coxa TapMOKJIapH, ylap/aH: 31,8 26,3 33,3
a) yi->KO¥ KypHJIHIIUTa 11,5 12,4 17,9
6) Kommynan xyxanurura 2,8 1,5 2,0
B)COFJIMKHU CaKJIall Ba KTHUMOWH TAabMUHOTIA 2,4 1,7 2,3
T') XaJIK TabJIMMHUTA 50 2,1 2,7
n) GaH, MaJIaHMIT, CAHbATTA 10,1 8,4 8,4

ANMparu TapkuOuil y3rapunuiap WHBECTULMSUIAPHUA TAPMOK TapKUOWMHUHT
y3rapuiinga y3 akCHUHU Tonaad. YyHKHM HWHHOBAIlMOH HWKTUCOAUETTA YTHII
TajabuaaH Keau0 YMKUO MKTHCOAUETIa STHTM MHHOBAIIMOH TapMOKJIAPHUHT HaiIo
OymuIK, EKUIFH-DHEPTeTHKAa MYCTAaKWIIIUTHIa SPUIIHIL, WIIA0 YUKAPUIITHH
MOICpHU3AIUSIIAIT MHBECTHIIMSUIAP TAPKUOMHU Y3TapUIITUHU TAaKO30 ATaH.

2005-2010 #mnnapna unuiad YuKapuIl Makcajyiapuaard HHBECTUIUSTIAPHUHT
ynym Oupo3 yeraH, o6upok 2010-2018 #mmmapna ymapaunr yaymu 73,7%nan
66,7%raua mnacaiiran. By acocan TpaHCHOpT Ba ajokKara  WyHaJITUpPUITaH
WHBECTUIIMSUTADHUHT JTMHAMHKACH YYyH XapakTepiauaup. Maskyp TapMOKHHUHT
uHBectTuumsutapaaru yaymu — 2005-2010 iwmapna -24,1% nan 29,7% raua

optrad, 2010-2018 iumnmapna yHunr ynymu 29,7%pan 17,1%ra nacaiiras,



caHoaT/na WIUIA0 YMKApUIl Makcaajapura WYHaITHUPUITaH WUHBECTUIUSIIAPHUHT
O0apkapop 35,9% yaymuHU TalIKWI STMOK/A.

WNuBecTuius >xajid STUILHUHT camapalid BOocUTalapujiaH Oupu OyiraH gaBiat-
XyCYCHM HIEPUKIMK MEXaHU3MJIAPUHU TPAHCIOPT, SHEPreTUKa, MYy, KOMMYHAal,
THOOUET, TABINM KabH COXalapra KeHT TATOUK STHUII Kepak’ .

NuBecTunysuiap TapMOK TapKUOUIa KUIUIOK XYKAIUTH YIYIIUMHUHT KECKUH
KaMallMIIM JUKKAT 3bTHOOpHHM TOopTaau. PecnyOimkama 2005 imnga yHHHT
yiyun 4,4% uu Tamkun Kkuirad 6yica, 2010 fiwnna 3,5%nu Ba 2018 itwina yHUHT
yiymu aturd 3,3%Hu  Tamkui 314, spHu 0y 2005 iinnra HucOartan 1,1 myHkTra
kamaup. Ly Ownan Oupra OyryHrM KyHIa KHIUIOK XYXaJIUTWra, sipaTHiraH
ANMuunr 19,2% nan kynporud TYFpu Kenaau. TaOWUN-UKIMM IIApOUTIIAPH,
EpJIApHUHI Ba HppUTalMs TU3MMHUHHUHT XOJaTH, YMyMHUH HWHBECTHLMsUIapAa
KHIIJIOK XYAJIUTMHUHT YIYIIMHA KECKUH OIIMPUIITHY Talad KUIaIu.

HNxTrconuit ycuin naBpuja Xu3MaT KypcaTUIl COXacCHUra, yu-»Ou XYKaJluru,
COFJIMKHM CakJall, XaJK TabduMu, (aH Ba MaJaHMUITTa MHYHAITUPUITaH
WHBECTULMSUIADHUHT  YAYIIH OpTAH. VIHBECTMUMSJIApHUHT KaWJ KUJIWMHTaH
tapMmokjapaa optumu SAVMMHuUHT TapMoK TapkuOuaa cudar y3rapumnuiapra 0o
KEJIIH.

AVNMHUHT TapMOK TapkuOuja TpPAHCIOPT Ba ajoKara WHBECTUIIMOH
cap(IapMHUHT aHYarvHa KyNalulu Ma3Kyp TapMOKJIapHU PEKOHCTPYKIIMUS
KWIWII, TPAaHCIOPT KOMMYHUKAIMSUIADUHU ~ KeHTalTupuin Oupra Oopiu.
HNkrucomnit ycum naBpujla MHBECTULMSUIAPUAA CAHOAT Ba KHUIUIOK XYXKAJIUTH
CUHTapy TapMOKJIap YJIYIIMHUHT KaMalWIIM XaMmJla WXTUMOUHN COXa TapMOKJIapH
YIYIIUHUHT OpTHO Oopuimu yHaaru cudar y3rapunuiapau udonaa 3Taad. YHIA
KanuTana Tanad TapMmoKjapaaH OyHpai Tanab OynMmaran TapMoOKJjapra
WHBECTHUIIHSIIAp OKUO YTHUIIHN 103 OepIu.

WMuBecTunmsiiap xaxxmu yeumuaa 6apya TaaKUK STHITaH JaBpiapia Uiad

YUKApUIIl MaKcaylapura WyHaNTUPUITaH UHBECTULIMSUIAP YIYIIM WKTUMOUN COXa
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TapMOKJIapura MWYHanTUpWIraHjiapura HUCOATaH IOKOpU Japa)kaja HSKaHIUTU
yamarn cudar Y3rapunurap O0ynu6 xumcoOmanamm. 2005-2019  iwmapna
WHBECTULIMSIIAp XAKMHU Oapya TapMoKJiapaa 0apKapop ycran, OMpOK YHUHT XaXKMH
TypJId TapMOKJIapAa TypJiM Xuil Japaxana ycraH. OHr tokopu 1197,4% yeum
Kypuiauuira Tyrpu kenaau. Ukkuauu ypunaa canoat 563,4% Ounan Typaau.

2005-2017 ¥wumnapaa  WKTUMOMM coxa TapMoOKJapra WYHaITHPHITaH
WHBECTULIMSUTAPHUHT YIIYIIH OapKapop sUIMA WHBECTULHSUIAPHUHT 3/1 KUCMHUHH
TAIIKUIT JTraH. Woxtumonii coxa TapMoOKJjapra UYHAJITUPUIITaH
WHBECTULIMSUIAPHUHT TapKUOUAa TaJKUK STUIAETraH JaBp/la dHI IOKOpU YCHUII
843,3% OwmaH, yi-)KOM Kypuiaumura TYFpu kenaau. oktumownii coxa
TapMOKJapra WyHaJaJITUPWITaH WHBECTULMSJIAD YCHUIIMAA HT TacT Japaxkasna
Veum 2005-2017 #unnapna 128,2% Ounan  ¢aH, MagaHuUAT Ba caHbaTra
TApMOKJIAPUra TYFPH KEIMOKIA. Y30eKHCTOH PecryOIMKacHHH HMHHOBAIMOH
UKTHCOIUETTa YTUII JaBpUia MHHOBAIMSUTAPHU spaTyBuM OyiraH ¢dhaH, MagaHUST
Ba CaHbaTra TApMOKJIApUra KaTTa XaKMJard WHBECTUIUSJIAPHU WYHAITHPUIILL
Makcajara MyBOGUKIHP.

MHBecTUIIMSUTADHUHT MOJMsUIall MaHOamapu Oyiinua TapkuOujga MyXum
cudar y3rapunuiapu 13 oepmoraa. 2005 nngan 6omad sy MHBECTULIMSIIapAa
MapKazJIallTUPWIral Mabnarnap ynymu macaind 6opau Ba 2017 #unra kemu6
YJIAPHUHT Yy SUINA UHBECTULUSUIAPHUHT 24,7%Hu Tamkun 3tad. 2005 iungan
Oonurad akcMHYa HOMapKasJamran mabnarmap ynymu yecud 6opau (Ne7 Wnosa).
Hatmxana 2017 inira kenu0 sy WHBECTULIMSUIApAA YAApHUHT yiuymu 75,3%Hu
TalIKWJI STMOKJAAa. YHAa OupuHYM HaBOaT]ga, XyCyCMW  HMHBECTULMSIIAp Ba
TYFPUNAH-TYFPU  XOPWXKHUM  MHBeCTHLIMsUIap yaymu omumb Oopau. by
V36ekucTonna dpKUH paKobaTra acocIaHTaH 0030p MyHOCAGATIAPH TapaKKUETH
Ba SUIMKM UHBECTULIMSIIAP TapkuOuaaru cudar y3rapuiuiap HaTHXKacuaup.

V36exucron PecryOnukacH XyKyMaTd TOMOHHIAH SUIMM HMHBECTHLHUSIAPIA
JaBiaT OIO/KETH XapakaTiaapuHuHTr yiaymau 2005 ungaru 12,2% nu napaxacu

Owran Ttakkociaranga 2017 Wwmnga 5,5 mydkrrada macaiin® Oopran. JlaBnar



WHBECTULIMSUIADUHUHT SHr OUpUHYM HaBOaTrna WXTUMOMM HWHQpaTy3uama
OOBEKTJIApUHU 0aprio STUIIra WYHAITHPWIWIIHN, NHPOBapAUAa MaMJIaKaTHH
VOKTUMOUN JKUXATIaH PUBOXKJIAHTUPHUIIHUHT IOKOPH KYypCaTKHUWIapuaa, alHHKCa
KUIUIOK TapakKME€Th JAWHAMUKAcuUJIa Y3 aKCUHA TOomau. VIHBECTULHOH
*apaénnapaa OrKeTAaH TamKkapu (QOHUTApDHUHT axaMHsITH OmMO OOpMOKa.
2005 fiunaa ynapHuHr yaymu 4,8 ¢gousHu Tamkui 3Tran 0yica, yrran 2018 iwmina
12,7%raua ycau.

Kopuit iunga 23 MwuMapa J0JUIAPJIUK WHBECTULMSIAD V3IallTHPUIIAIN
xamsia 206 Ta sSHTM WUPUK KyBBaTjiap uiira tymupwiaau. Xymnanad, [Iypran
ra3-KuM€ KOMIUIEKCH/IA CHHTETHMK CYIOK EKWiIFM, “HaBomiiazor’ aKUIusAIOPIIMK
KAMUATHJIA a30T KUCJIOTACH, aMMHaK Ba kapOaMuJl Uiuiad 4uKapuiln KyBBaTIapu
Oaprio stwiagu. Suru TomkeHT Meramuryprus 3aBOAM, TOIIKEHT METPOCUHUHT
Cupranu TapMofu, €p YCTH Xajdka WYJIMHUHT OWpUHYM OOCKMYM HIIra
TYLIHPHAIAIA" .

Homapkaznamrad WHBECTUUMSUIADHUHT  MKTUCOAMETTa  MyHAITHPUIITaH
WHBECTULIMSUIADHUHT YMYMUN XQKMUJATH Yy KeWUHTH WHJutapaa Kapuio 75,3
%HHM TaIIKWJI dTraHu Xojaa, yaapHuar xaxmu 2000-2018 itmmiap mobaitauaa 0,8
nyHkTra kamaiiam. Iy sxymnagan, KOpXOHaJapHUHI MaOJjarjapu XHCOOUIaH
amasnra OIIMPWIAETIaH WHBECTULMSUIAP XAXXMHU 2,7 MapTaJaH KYNpOKKa OpTraH
Oynca, kevmarm ontu Hun (2010 — 2018 #mnnmap) naBoMHIa WHBECTHUIUS
MaHOanapu TapkuOugaru MapkaszjaliMaral WHBeCTHIHsUTapHUHT yaymu 30 — 34
douz arpoduma cakmanu® TypuOau. AX0nM Ba KOpXOHamap ¥3 MaOiarjapuHH
UIU1a0 YMKAPUIITHU MOJIEPHU3ALIMSIIAIITA, TEXHUK Ba TEXHOJIOTHK KUXATAAH KalTa
KypOJUTAaHTUpPHUIITA,  YH-)KOM  KypWwIMIOUTa Ba  XyCcycudl  Ou3HecIapuHU
KeHralTUpHIIra KYIpoK Japaxana cap@uiaml HoMapKasJjallraH WHBECTULIUSIIAP
TapKkuOugaru Myxum cudar y3rapuiuiapHyd TaUIKAI 3Ta/IH.

WMuBecTuimon xapaéunapaa ¥3 HaBOaTH1a aXOJIMHUHT UIITHPOKU XaM ToOopa

KeHraiimo OopaéTraHiuruHu MyxXum cudar ysrapunuiap cudaruaa Kaua STUII
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MyMKUH. VHBecTuuusinap TapkuOumaru axojiv mabnarnapuHuHr ynymu 2005 —
2009 #immmapaaru 10 — 11 dousman 2018 wwra xenu6d 14,5%rava ycran. Axonu
TypMyll Jlapa)kaCh Ba peal JapOMaJJIapUHUHI YCUIIM HBa3ura axoJu
WHBECTULIMOH  (GAONUMATUHUHT  (aoJIAllyBH  axoJid  JKaMFapMajapUHUHT
Kynaiummura 3aMuH spatu® Oepau. Maskyp AaBp MoOailHHIA axXOJUHHUHT SUIIH
napoMamiiapu 16,4 maprara ycras.

baHk — MONMSI TU3UMHUHH HCIIOX KHJIWII Oopacuja amalra OUIUpUIral dyopa —
TagOupiap HaTWKacuJa TaxJMiI OJTWiIa€TraH JaBp MoOaiHMIa THXKOpaT
OaHKJIApUHUHT WHBECTUIIMOH CAJIOXUSATH eTapiinya KeHraau. byHuHr Hatmxkacuga
3ca, KamuTal KyWHJIMaJapHUHI YMyMHUH TapkuOuja OaHK MHBECTULUSIAPUHHUHT
ynymu 2005 #unga 3,8 %man 2017 wwmira kenu6 11,0%rava ycau. byHna
UKTUCOAMETHUHT peajl CEeKTOpPUra WYHAITHPWITaH KpeauTinapHuHr 79% naH
KYTIPOFU KalTapuIll MyAJIaTH y4 UWIIaH OPTUK OYJIraH y30K MyIJaTiIu KpeauTiiap
OKAHJIUTUHU TAabKUIA0 YTHUII JIO3HUM.

baHK TU3MMUHU PUBOXKIIAHTUPUII YYyH Oy WMJI KECKUH 4HOpajap KYpUILIHMH3
jo3uM. Adcycku, 6aHK TH3UMHU PaKaMJIM TEXHOJIOTHSUIAPHU KYJUIalll, SSHTU OaHK
MaxCyJIOTJIapUHU KOPUW OTUII Ba JACTypuil TabMHUHOTIAp OyiiMda 3aMOH
tanabnapunan 10-15 #iun opkaga konmokaa. 2020 #Hungan Oomad xap Oup
OaHKIa KeHT Kyiamiid TpaHcopmaius AacTypu amaira omupuianau. by 6opana
OaHKJIApUMM3HUHT KaluTall, pecypc 0a3acu Ba JapoMaJJIapUHU OLIKMPHUII aloXuaa
YBTHOOPUMHU3 MapKasujaa Oymamu. bank Tusmmuma taaOupKopiapHU Kyirad-
KyBBaTnaWauran ‘nonuxanap ¢dadbpukacu” GaoNUITHHN WyATa KYWHITAMU3
n03uM>,

Mynunraex, MypoxaaTHOMaja TabKUJIAHTAaHUACK, OaHKIApPUMU3 XaIKapo
Moususi 0030pJiapura YMKuO, ap30H Ba y30K MYAJATIN pecypciiap OJIM0 KETUIIH
3apyp. Mumnuii 6ank Ba Mnoreka OaHk Oy Wuil ¥3 €BpOOOHTIAPUHKM YUKAPHUIIH

Makcaara MmyBopukaup. JlaBmar ymymura sra 6ynaran 6aHkmap 00CKuIMa-00CKUY
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CTpaTEruK MHBECTOpJapra coTuiaau. baHK coxacuaard MCIOXOTJIAPHUHI aCOCHI
MaKcaJu — THXKOpaT OaHKJIApUHU MUKO03 YUYH HIIUIAIITra ypraTuiiaaH noopar.

byryaru  kyHza UKTUCOAWM  amabuéTinapja HWHBECTUIUS  MEBEPH
Macajanapura Karta ybTHOOp KapaTWiuiiu Oy KYpcaTKuy OMJIaH UKTUCOAUM YCUIIT
Yypracupga y3BUH OOFMUKIWMK Oopnuruaad kenu® umkaau. Taxpubanap
KYypcaTHIIMYa UHBECTUIMS MEBEPUHUHT MacaluiM UILIA0 YMKAPUII XaKMUHUHT
Kamaiuiura onub kenaau. Ko3orucTona TaakuK dTUIaETral JaBpaa HHBECTUIUS
capuapununr 4,6%ra macaitumm UM wunr yeum cypvatunu 2010 iwigaru
107,3%man 2017 winnra kenu6 104,4%ra nacaiummra oau0 KGJI,Z[I/I27.

bab3u ukrucogunnapausr puxpuda AMMpaa sinu HHBECTUIIMSHUHT ONTUMAT
(makcaara myBoduk) Menépu 28-30% HU, 11y KymIlaJaH acOCUN KamuTaJIJarucu
20-23% =y TamKuI YTUIIN JT03uM. JKaxoH TaxkpubacuHUHT KypcaTuimmyda AV Mmaa
SUIMA MHBECTUIUSJIADHUHT YIIYIIW IOKOPU Japa)kacuaa, YCHIIl CypbhaTiapu 3ca
nact OYiuImu MyMKUH. AKCHHYA, MHBECTUIIMSHUHT HUCOATaH KyWH Japakacuja
UKTHCOJUH YCUIIHUHT IOKOPH CypbaTiiapu Ouinan Oupra keuuin xam MmyMkuH. [y
cababnu wHrmmM3 ukrucogurcu P.CTOyHHMHT WHBECTHIMS capdiapu aapaxxacu
Y30K MYIJATJIM JaBpJa MKTUCOAUW YCHUII CypbaTWra Xed KaHJal TabCUp
KypcaTMaiiy, KUCKa MyAJaTid JaBpAa 3Ca TabCUp 3Taaud JAEraH XyJocacu
KU3UKAPJIUIND.

V36exncronna mmmab uukapuiran SVMpa sumy MHBECTHUHAIAD YITyIIX
2005 wwmnma 19,9% nan 2017 imnra xemu® 24,4%mum  Tamkuia 3Trad. MJX
Mamiakariapu SAMMpaa waBecTunMsuiap yaymuHUHT nacaiumu AVMMan unuiad
YUKApUIIl XAKMUHU KaMaWWIIMHUHT MyXuM cababnapugan Oupu OYiras.
Kymnanan, Poccust @enepanusacuaa AMMpaa sy uaBectTuiusiHUHT yirymu 2010
vunparu 17,8% man 2017 vinnparu 16,2% ra, Ko3orucTtoHaa sca Moc paBHIIIa
21,6% nau 16,4% rada Tymm6 KeTraH KypcaTKAuIup ..

V36exucronna 2005-2017 iinsuiapaa sy HHBECTULUANAD yIyHHEAT STUM

JTUHAMHUKACHUTa TabCUPH 2.1-pacmpaa udona STUJITaH. V30eKucToH

2 Poccust i crpanst Mupa 2017. Cratuctiueckuii c6opauk. Mocksa.2018r.- C.81.
%8 Poccust i crpanst mupa 2017. Cratuctiueckuii c6opuuk. Mocksa.2018r.- C.87.



PecniyOnukacuga WKTUCOAMN MCIOXOTIAp JaBpUJla HMHBECTHIMS XA KMHUHUHT
2007- 2009 immnapna ytraH wunara HucOataH 125,8%, 134,1% Ba 124,8% rta
yenm MM XaKMUHUHT XaM LIyHra MOC paBHUILJA DSHI KaTTa YCUIIUIra SbHU

107,5%nan 109,5%ra ycummra onud Kenras.
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2.1-pacm. V36exncron Pecny6amkacuaa 2005-2016 iinaiapaa
unBecTuums omiaan AUM xapakaTu TpaeKTopuﬂcu29

2010 #wmnman Gomnura®d MHBECTUIMOH (DAOJTMKHUHT IMACANUINM HATHKacHIa
ANM xaxxmuHuHT Yeuin kypcatkuuiapunu 109%mnan, 108%ra nacaiiummra onu0
kenau. Keitmarun ontu  #iwn  maBommna Pecmybnmukamuzna SANUM XaKMUHUHT
TyxToBcu3 8,0% ra ycub OOpUIM TaAKUK dTUIAETTaH JaBp/a SUIMA HWHBECTHUIUS
Xa)XMUHHUHT 475 ,6%ra30 Veumy 6unaH OOFIMK XUCOOJIaHAIN.

ANMpa sinu MHBECTUUMSUIAp XaKMH 3HT  tokopu 134,1% ra  ycummuu
tamkwi 3trad 2008 innga AWM xaxkmu xaM [IyHra MOC paBHIIa SHT KarTa
spHU 109,5% ra ycran. 2010-2017 lunnapaa uaBectuuusiHu 182,2%ra ycran
naitga AWM xaxmuan Wwomk  yeum cypbatuHuHr  108,0% HM Tamkumi
kwiau. Jlekun ymOy #umiapna MM XaXMUHUHT JOMMHUM — ycUIIUTa, SUIMU

uHBecTulus caphnapu xaxmuuuur 2017 wunga 2005 iiunra nucOatan 475,6%ra

2 V36exncTon PecnyGmukacH [aBIaT CTATHCTHKA KYMHTACHHHHT MasKyp Humiap GyilMua MabiyMOT/IapH Ba
MyaJNIMQHUHT TaxJIMIUIApU acoCHlia Ty3HJITaH.
30V 36exncton PecrybiukacHHIHT cTaTHCTHK ax6oporHoMack. T. 2018 i, -B.60.



Ycub Oopranu acoc OynraH. byHnaH KYpWHAIWKW, WHBECTUIMSIAPHUHT YCHIIN
AWM Xa)KMUHUHT YCHUIIN OWJIaH TYFPUIAH-TYFpU OOFIIUK.

2.1-pacmuaru  sannu  uHBecTHIMsUIap OunaH AWM XaXMUHUHT  TaxXJIWAJ
KMIMHIAH JaBPUJATH XapakaT TPOSKTOPUACUra acociaHub Yzbekucronmaa 2017-
2021 #inmmapaa suIyd U9KA MaxCysnoT XaKMUHHUHT — YCHINl HCTHKOOJIIapu OyiinJa,
KyWHJIard XyJIOCaJapHU YUKAPHUILI MyMKHUH:

o wunura® yukapunran AMMpa snmu wHBecTHIHS XakMmuHH Yeuiu 2008
vunmarun 134,1% nan, 2010 #mnga 108,7% raga Ba 2017 wmnga 107,1% um
TalKWI KWIKIIK — pecnyonukamu3ga  SAVMM XaXKMUHUHT HUCTHKOOJIa HHJUIIMK
Veum cypbatiaapu 108% Ba yHAaH IOKOpHU Japaxkajga OVIMHUIIMHUA TabMUHJIAII
Y4YH €Tapiiv 5Mac;

e 2017-2021 #immmapna unuiad uyukapwiran SAMMpa saamM WHBECTHIUS
Veumnu 134-136% O0YnuiMHY TabMUHIIAIT Makcaara MyBopuk xucoOaaHaau;

e PecnyOnukaga SAWMHuHr HucbataH YyCTyH Japaxaja YCUIIMHU
TabMUHJIAII UMKOHUSTHHU OepaJuraH eHTHJI CAaHOAT, KHIIJIOK XY KAJIWTY Ba KanWTa
MIIUIAIl  CaHoaTwura HUCOAaTaH KYMpPOK MUKIOpJAA KalmuTall Kyluiamanap
UYHaITUPUIN JIO3UM OYIanu;

e Slnmu MHBECTHIMUIAP TApKUOWAA 4YEeT 31 MHBECTUIUSIAPU YIYITUHUHT
KECKUH VCHUIIMHM TabMHUHJAII Ba yHUHTI XuccacuHu 80-85% raua erkasuiira

SPUILUII YYyH Oapya UMKTHCOAUH, XyKYKHUH IIapT-IIAPOUTIAPHU SIPATHIL JO3UM.

2.3. MUHTAKA/1a UHBECTUIIMOH (PAOIMSITHH TAPTUOTA COJIUII Ba
paréaTJIaHTHUPUII TH3UMH

V36ekucron PecryGmukacu Ipesmmentu 1II.Mupsuées Omumit  Maskincra
MyposkaaTHoMacuja TabKUJJIaTaHUACK, ‘‘..JHEpreTuKa, He(Th-Ta3, TeOJOTHUsl,
TPAHCIOPT, MYy KypWIMIIM, KUUUIOK Ba CyB XYXKaJIMTU, WYUMJIMK CYBHU Ba
HUCCUKJIMK TabMHHOTH Xamja OOIIKa KaTop TapMOKiapjia 4YyKyp TapKuOui
ucnoxotriap 6onutanau. CaHoaTHUHT 12 Ta eTakYu TapMOFHUa MOJICpHU3AIMIIALIT

Ba PaKoOATMONUIMKHU KyYaTHPHUIN AACTypJIapy >Kajajd aMmalra OIIUPHIMOKIA.



Hatwxkana yrtran wwim uxktucoguit yeumn 5,6 ¢ousnu Tamkwi 31au. CaHoar
MaxCyJIOTH UIUIA0 YMKapUIl XM 6,6 powusra, skcnopt — 28 dousra xkynaiau.
Ontun-BamoTa 3axupanapumu3 2019 Wun paBomuga 2,2 MuMap] aojuiapra
optuO, 28,6 MUIITHAP/T 10JUTIapra GTIII/I”sl.

WuBectrimst (paormsaTiHE TapTHOTa CONMIN, XyKYKHA HYKTaW Ha3apuiaH, Typid
MYJIKJIOpIap YpTacuaa MOIAWN Ba HOMOJUIMM aKTUBJIAPHH TAKPOp MIUIA0 YMKAPHUII
XyCyCH/IaTl y3uTa XOC, MypakKkad, WKTUMOWN 3apyp WKTHUCOMMN (MHBECTHIIHSA)
MYHOCA0ATJIapUHU  TIAKIUIAHTUPUIIT  MEbEPIapUHA  Hazapia Tyraaud. HBectunms
Kapa€HUHUHT Oapya CyObeKTJIapu — YeT UMK HWHBECTopiiap/iaH Oomnuial, JaBiar,
IOPUIMK Ba SKUCMOHMM, NIy >KyMJIaJaH 4YeT OJJUIMK Iaxciap (pe3uaeHTiap Ba
HOpE3UJICHTIIap) Tadya Oy MyHOCA0ATIIApHUHT UILITUPOKYWIIApUTa aifaHaiap. XyKyKuit
HYKTal HazapjaH 4eT 3J1 MHBECTULIMsUIapu OOIIIKA JaBiaT XyIyauia KarmuTaira 3rajuk
KWK, YHIaH Qoinananuin Ba Tacappyd stuin OunaH Oormuk. MKrucomuii HykTau
HazapJaH 3ca yJIapHUHT XyTy/AWid, 3aMOH Ba MAaKOHJArd Xapakartu Iakwiapud (oiiga
OJIMII MaKCauAa KYTIaH-KYT KyIlIMM4ya PUCKJIAap OWIaH TYKHAILMII SXTHUMOJIUTa dra
oynanu.

WNuBectrimss MyHOCAOATIApUHUHT MOXUSATA Oy  (PaomMsaT UIITUPOKYMIAPU
Joupacuga  Ba Japakacuna V3 udomacuuHu  Tomaau.  MHBecTuims - aonmsiti
PHUBOMIIAHUIIIMHUHT OOBEKTUB IMIAPOUTIAPUHU aKC TTUPAIUTAH AIOXWa WHBECTHUIIMS
MYyHOCAOATJIApUHUHT  MaBXyIJIMM  TapTHOra COJMIIHMHT MYCTaKWI IPEIMETH
OVIMINIMHU TaK030 KWIaau. XYKyK HyKTaW Ha3zapuIaH WHBECTUIMS (HAOTUSTUHA
TapTHOra COJMUII YMYMUHN XyKYKUI Ba XYCYCHM XyKYKHI TapTHOTa COJIUII MEbEPIApHHU
Kampa0d onagu. by MebnEprnapHUHT OWpIMTH WKTUMOMM Ba alOXWAa HWHBECTHLIMS
MYHOCA0ATJIApHHUHT XapaKTepy Ba MOXMSTUHU M(O/Ia ATaM Ba YJIApHHA TapTHOTa COJHUIIT
ycynmra aitanaay. TapTuora conuIn yeysuiapu XyKyK MEbEPIapUHUHT XaM aJloXU/1a, XaM
WOKTUMOMI 3apyp MHBECTHIIMS MyHOCA0AT/Iapy XapakTepura y3ura Xoc Tap3ia TabChUp

KypcaTHil iHyiapuaaH uoopar.

31 ¥36exucron PecniyOnukacu Ipesunentu llaBkar Mup3uéeaunr Onuii Maxiucra MypoxaaTHOMACH.
IIxabar.uz.



WNuBectrims GaomusaTi NpeMETUHUHT KYTI YKIJIAJUTM UKTUCOAUETHU OApIIO 3THII
JaBpUAard axaMusiTh Oy (paorMsTHH XyKyKWH JKUXATAaH TapTHOra COJMIN TYFPHCHIIA
KOHYHJIap KaOyJI KWIMHUIIIMHY Tajla0 KHJIa .

V36EeKUCTOHIA MHBECTHIHIS baomsSTUHN  TapTHOTa COJMIIIA V36exucron
PecryOnukacuHuHr «YeT 371 MHBECTUIMSIIAPU TYFpUcHIa», «HUeT UMK WHBECTOpIap
XYKYKJIQpUHUAHT KadoriaTiapy Ba YyJAapHH XUMOS KWIMII Yopalapyd TYFPUCHIIAY,
«MHBecTrIms GaomsaTy TYFPUCHIA» KOHYHIApH Ba OOIKAa KOHYH XYKATIapH XyKyKHA
acoc OYmb Xu3mar KujaIu.

PecriyOnvikana mHBecTHIMS (PAOTUATUHHM JaBlaT TOMOHHJIAH TapTUOra COJIMII
OuvpuHYM HaBOAT/Ia NABJIATHUHT WKTUCOIWM, WIMHI — TEXHUKABUM Ba WYKTUMOMM
cUECATHHY aMaJira OIIMPHII MaKCAIIApUHU KY3JIa .

KamuramHuar Mamiakamiapapo KyduO IOpUIM KEHraraH —IapouTiapiaa
uHBeCTHIIMS (daonusiTd, OUp TOMOHIAH, MWUIMM, WKKAHYM TOMOHAH, XaJIKapo
WHBECTUIIMSI MyHOCA0ATJIApUHA MWJUIMN Ba XaIKapo XyKyK TH3MMH acocuja TapTuora
COJMMINI Mynu OWlaH aMalira ONIMPWIMINMHK Tanad »taad. MHBecTHMs (aoTusTHHA
TapTUOTa COJMIIIATH XaJKApO TaKpUOATApHU XMCOOTra OJIUIIL, YET 3J1 UHBECTOpJIapUra
WHBECTUIIMSUIAIIHUHT Oapya TypJiapy Ba MIAKIUIAPUIa MJDTUN TApTUOOTHU OSPHIIT sTHa I
KyJaii WHBECTUIMS MYXWTHHH SpaTaid Ba 4YeT 371  WHBECTUIWSUIAPUHUHT KHAPUO
KeJMIIINHY Te3namtupaay. HBecTuiws MyHocabaTiapyuHy 1aBjiaT TOMOHH/IAH TapTUOTa
COJIMHUILIM XyKYKUM [IApOUTIap spatuill, yimoy (haoiusTHA FOPUTUII YUyH Kadoatiap
Oepurl, Oy QaomuaTr CyOBCKTIApUHU CyFypTalall Ba OOIIKA BOCHTAAp OpKAIU
WKTUMOWH €KH JaBiaT MaH(aaTIaprHu aMmaira OIIUPHII HYIIHAa TAITKIIT ST .

XO3Upru JIaBpia MHBECTHIIMS MYHOCA0ATIIapy KanWTaUlapra STajiK KHJIdII,
yaapnaH (olganaHuIl Ba ynapHHu Tacappyd dTuri Gopacuaard MyHocabaTiIapHiu Kampao
olaqu Ba HadakaT MWUIMA HMKTUCOAUET AoMpacuia, OaTKM XalKapo MKTUCOAUET
JapaxacHia pecypciaapHu TaKCUMITAII, KaiTa TAKCUMIIAI JKapaCHIApUHN aKC STTHPAIH.

PecnyOnmukana kynm ykiIauil MKTACOMMETHH UIAKIUIAHTHPUINI IIAPOUTIIapUIa
WHBECTULIMS (DAOTMATUHM JaBlaT TOMOHWJAH TapTUOra COJMIIZIA acocuil Baszudanap

KyHuIarnnapian uoopar: WKTUMOHMH Ba XycycHid MaH(aaTIapHH; alpyuM MamJilakariap,



KOpIoparysiap, Xajdkapo MOJWS HHCTHTYTJIapH, SKKa WHBECTOpJap MaH(aaTIaprHU
TYFPY aHUKJIAILT, YIAPHUHT Y3ap0 MakOysl HUCOATIApUHU KEJUIINO OJIUILL, YAapHH XaETia
pyEOTa YUMKAPUIITHHT TEHT XyKyKHI IIApOUTIIapH Ba KadoaTapuHy OeITuIarl.

Manbiymku, UHBECTHIMS (DAONUSITH KarUTall, TaIOUPKOPIIMK, MOJIFS, MTHHOBAIS,
WKTAMOWH, WCTEHMOJ Ba OOIKA MHBECTHUIMSIIAPHUHT XaMMa Typiiapy OvyaH OOFIIHK
Ooymmb, onatna, COMMKIAPHUHT (pHCKaT (Xa3WMHAHW TYJMPHIL) Ba TapTHOra COJMIII
byHKUMsUIapunaH  Goigananuin  iymu Ounan amanra oumpwiagd. by  daomusr,
IIYHUHT/IEK, aMOPTU3AlUsl CUECATUHM, JOTalMsUIap, CyOCHUIUsIap TU3UMHHH, KPEIWT,
HapX CHECATUHH, JaBiarT Kadoiariapy TU3UMUHM, WUMTHEIAp SIPATUIIHU, YeT O
WHBECTOPJIAPUHUHT XYKYKJIAPUHU XMMOS KWJIMIIHU Ba OOILIKAIIAPHU XaM KaMpad OJaju.
JlaBnar  xapaxaTjapuHu MOJMSUTALITUPHUIL yYYyH TypJd Japakanard OropkeTiiapra
3apyp MaOnarjap TYHIyMJIAQpUHM TabMHUHJIAIITa KapaTwiraH Quckan Ba3u(aHuHT
OKAPUIMIIHI, MUUTUN MKTUCOMUETHUHT PUBOMKIIAHUII Japakacura OormuK. TapruOra
coyminl (hYHKIUSCUHY WIUIATHIMIIN JaBIaTHUHT TAKpOp WIILIA0 YMKAPUII IKapaSHHIa
aiipuM  TapMOKJIapra WHBECTULIMSUIAD OKUMJIAQPUHM OOWIKAapuIlM OWlaH amaira
ommpwiany. Illy Owman Oupra, HKTHCOTUETHHHI TYypJIM coXaJdapuia KaruTal
JKaMFapWIMILIM  KapaCHJIapUHU KYYaWTUPUII €KW CYCAUTUPUII, aXOJMHUHI TYJIOBIa
KOOWJI TalaOMHU KEHTAUTUPUIN €KW KUCKApTUPHII WYyJulapyu OWJIaH TapTUOra COJMII
bynkimsicu Goiinananmia. CoMMKIapHA TapTHOTa COMHIIT MAKPOUKTHUCOIMH KapaéH Ba
TPONOPIMsIApTa TabCUp ATUIIHTA KapaTiiaan. COoNMKKa TOPTUIIIA UMTHEIAp, acOCaH,
MHUKPOUKTHACOMMETTA KAPATHTaH Ba MKTHUCOMUM CYOBEKTIap MaH(aaTIaprHu Xucoora
omamu. FOkopuma xypub yrran QyHKOMSTIAp COJMK —CTaBKajlapd  MHKIOPWUHU
V3rapTUpHILL, UMTHEIAP Ba CAaHKIMSIIAP (MKa30 dYopayapy) KyJUlalll, COJUK KpeaUTIapu
OepwulIlL, TYJIOB My IIATIIApUHI KSUMKTUPHIIL Ba OOIIIKa MyIiap OuiiaH aMasira OmMpriIaan
(2.2.-pacm).

XKaxonmaru KynruHa MamilakatiapAa CONMMKJIAPHUHT WHBECTUIMS (DAOUSITHHH
par0amIaHTUpHINTa KApaTWIraH TapTHOTa  COJIHII GyHKIMSCHIaH — camapaiv

dovinananunaau. Macanan, Anonus, TaitBans, Kanyouit Kopesina ytuin naBpuia conmk



NpOTeKIMOHM3MIUIaH yHymiIn  Qoiinananwnrad. AKllna — «Oyrok  jmenpeccus»Hu
OapTapad >THI 1aBpUIa XaM Xy UM ITyH/ali OyraH.

Convk MMTHE3 AP KyWKIary maxkiviapaa KyJUIlaHIAIu:

e (boiifa commuryaaH YerupMa Tap3uaa OepriiaiuraH COJMK KpeauTy;

e (oiina comiry 6a3aCUHU KaMaTHPHII YeTUpMasIapy;

e COoMMKAaH OyTyHJIall 030]] KWIMII €KUM MacalTUPWITaH COJIMK CTaBKaJIapUHU
OeJIrHIIalLL,

® KATAUTAIITUPUIITAH aMOPTHU3AIMSHH KYJLIalll.

Kanamnamrmupuiran aMopTU3alMaga COJMMKKA TOPTHIL TH3UMHU  Y3TrapuIlCH3
KOJIaJI1, JIGKUH COJIMKKA TOPTWIAIuran Qoiina xamaTtupwiagy (yHUHT OUp KHCMH
COJIMKKA TOPTHJIMANIUTaH XapaxkaTiaapra YTkasuiaan). KYmuumik UKTHCOIUIIap COUK
UMTHE3NApUTA KAPITH YUKUIIATA. Y JIapHUHT (PUKPUYa, COJTMK UMTHEIIAPH PECypCIIapHU
caMapaiv TaKCUMOTUHHM TabMHUHJIaMal/v, CyMCTEbMOJUIMKIAPHU KEITUPUO YMKAPaIH,
COJIMK, TU3UMUHUHT JIe()OPMAIMSICHHU 103ara KeJITUPaan Ba COJMKKA TOPTUII TU3UMUHU
V3rapTUpuiiia  KUMMHYWIMKIapra oiu0  kenaad.  busHuHr (buxprMmI34a,
WHBECTUIIMSUITAPHUHT Mamulakamiap Oyiinad KY4WIld KeHrailraH MIapouTiiap/a, COJIHK,
KpEeIMTUIaH, UMTHE3 Ba parOaT oMwUIapuiaH (oNIaNaHWIl, aKCUHYa, WHBECTHIIMS

(haoMMSITHHN caMapalii TapTHOra COJIUIITa IMKOHUSIT SIpaTa.



Comuk TuRUMUT

Conuk
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TabMUHJIANH TN
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Kp€aAUTIapuHU

KCHI'

UIuIaTUJINmura
Wy oun6 Gepanu

[pedepentumsaap
KYJIIaHuIaau

Xopmxuit
MHBECTULMUSLIIAD
OKUMHHHU
KEeHrauTupaan

WuBecTumus GhaoqusTHHU TapTHOTa

COJIUIII
AmapTtuzanus Mounust, Kpemur
cuécatu CyFypTa cuécatu

SIkka XOKMMIJIMKHU

bo3op konyHIapunan
Keauo 4uKuo TYraTUIIl MaKcaauaa
MOJIUs, KpEeauT

MEeXaHU3MIIapu

HapX-HABOHU

IHaKJIJTaHTUPUIITHA

TaKOMWUIAIOTUPpUIIaAn

TARMUHTAT U

AMannary TeXHHKa, Xopwwxuit

TEXHOJIOTUsUTApUHA HWHBCCTULIUATIAD KI/IpI/I6

MYHTa3am KEJIMILN Y4YyH KyJai
MOJIEpHU3ALUsIIALIHN MYXUT SIPaTHUILHUA
TabMUHJIANHIN TabMUHJIANIU

Kyunmm pakobar

MYXHUTH/IA
MOJTUSIBHIHA CyrypTa
0apKapOPIUKHH kadoiarnapu
TabMUHJIANIN TabMUHJIAHAA

Mynkyuinuk Xopmxknit

MHBECTOPJIAP YUyH
KyJlaii HHBECTHIHS

IIaKJJITapuHU

PUBOXIIaHTHPAIH,

MYXHUTHU

FOKCaJIMII

TabMHUHJIAHAIA

aNATUTITATIA

2.1-pacM. Y30eKHCTOH/IA MHHBECTUINA (DAOTUATHHU TAPTUOTA COJIMII BOCHTAIAPH



YeT 31 MHBECTULIMSUIAPUHUHT KUPUIIIMHA parOaTiIaHTUPUIL MaKcayiapuIa Xamia
4eT 3 Karmutaymra YcuO OopaétraH TamaOHM — XpcoOra ojraH XoJjua, OW3HUHT
Ha3apyUMM3/1a, Kap3 OJTyBYM TOMOH Y3UHUHI COJIMK CUECATUHU IIYHAAW KaWTa KypHIIH
KEpaKkKH, HaTwkazna Oy cuécar OoIllKka Mamylakariap Y4yH HMHTWIQJWTaH IapouTra
alilaHCHH. Y30CKHCTOHIA CONMK HMMTUEIAPHHM  KyIUIALl, COJIMKKA TOPTHII
CTaBKAJIAPUHU KaMANTUPHIL, COJMKKA TOPTUII Oa3acMHM TMAacaWTUPHUIN Ba COJIMKIAH
OyTyHJIail 0301 KWW KaOW IMaKuiapu KyyulaHwiaan. PecriyOonvkana ¢odina conmwru
OYyiinua KYTIpOK TapKaraH UMTUE3 — Oy (hOMIIAaHMHT COJIMKKA TOPTWIIAJUTaH Oa3acuHU
0301 KWJIMIII, KUCMaH 03071 KWJIMII Ba KamauTupuiup. PecryOnmukamMu3ia MHBECTUIMS
daonmuaTUHU TapTHOra COJNMIN aMaIMETHIA KYJUTAHWIAETTaH COJIMK MMTHUE3NapH Ba
parOaTiaHTUpUILl OMIWUIAPU THU3UMHM MYCTaKWUIMK HWUIApUIa KEHrauTUpWimo,
TAKOMUJUTAIITUPUITNO OOPHIIIN.

Kymannnaérran IMTHETAPHUHT aMaJl KWJIMIL MEXaHU3MIIApY WHBECTULIASIIAPHU
parOaTIaHTUPHII, WHKTUMOUM COXaHW KYyJUla0-KyBBaT/Jalll, 4YeT AJ1 WHBECTUIIMSIIAPH
OKVMHHHU KYTIAWTHPUILTa KAPATUIITaH.

[y Owman Oupra, pecryONMMKaHWHT COJIMK COJIMIN TH3UMHAa (Oy TH3UMIA
OWJIBOCUTA-3TPU COMKIIAP KYTPOK YPUHHU STaJUIAiM) CTaBKajIap, UMTUEINAP, COTMKKA
TOPTUII OOBEKTIapUIa  OapKapoOpiaMK HYK. ACOCHN KanmWTaTHU IAKIUIAHTUPHIIA
KYIIIMUITaH KUAMaT COJIMFUHM —XMCOOra OJIMINIA, MKKM TOMOHJIaMa Ba YHJAH OPTHK
COJIMKKA TOPTUIII MyamMMoOJiapyd MaBxyn. By Tu3uMaa MHBeCTUIMsIIap OyiMua COJMK
KPSAUTJIAPUHUHT  Typid  IMAKUpuaaH  (QOWJIAHWII — €Tapid  paBUIIIA
PUBOXKJIAHTUPHUIIMATAH 3/IU.

XaJlkapo TaKprOa YeT 371 MHBECTULIMSUIAPH OKUMITAPUHU XapH]T KOOWIUSATH FOKOPH
OynraH Mamyakariap Ba MHHTAKQIApra WHTWIMINMHA —Kypcartamd. Yer o
WHBECTULIMSUIApU TaKJIMGH 1Ty MaxCyJIOTHU V3 MamlakaThia WIuiad 4ukapuo, cyHrpa
WCTEhMOJTYM MamJIakaTra SKCIOPT KWIMIIJIAH Kypa MUPOBAp] MaxXCYJIOTHH DKCIIOPT
KWIMII YpHUTA KUCTEHMOIYMM MaMJIakaTra 4YeT 37 WHBECTULMSUIAPUHU KUPUTUIIHUHT
MaHpaatmm, Hadumpok Oymummra Oofmuk, Iy cabGabmu WHBECTUIMSUIApHU KaOyil

KWIYyBYU MAMJIAKATHHUHI COJIMK TH3WUMU 6y X0JIaTHH X,I/ICO6F21 O/ Ba I/IMTI/IéSJ'Iap



Oepullli €KUM COJMKKA TOPTUIN JAPAKACWHU CakjaraH, JICKWH YHUHT TYy3WIMAcHUHU
aJIMALITUPraH XOJAa YeT 3J1 MHBECTULIMSUIAPUHU COJIMKIAH 0307 KWIMII Kepak. Yer i
WHBECTUIIMSUIAPY KUPUTYBUMJIApUTa Ba MUHTaKajlapra KUPUTHII Makcajylapura Kapao,
Xap Oup MyailsiH Xoijia KynmmMya y €ku Oy COMMK WMTUE3NIapu Ba Kadonatiapu
Oepwmim Makcaara MyBoukaup. JKamrapuiil Ba MHBECTUIMSIIAIIHY parOaTIaH THPHIIT
Makca/iyIapy/ia MHBECTUIMsUIap OYiya COIMK KPEIUTHHUHT TYpPIIY IAK/UIAPUHU KEHTPOK,
UIIITa COJIUII Tasal STUIIa IH.

WNuBectrimsiiapuy  parOamIaHTUPUIHUHT ~ MyXUM  TaOupiapu-TaH  Oupu
KaTAUTAIITUPUIITAH aMOpyTH3alysl XucoOnaHaay. JKaXxoH amManuéruia aMopTU3alus
QKPATMATIAPUHUHT TYPIIM YCYIUIapU KYJUIAHWIAM: SCKUPHUIITHN OUp TEKUCIIa XUCOOall
(straight line); immap HuruHAuCcH ycymu (sum-of years digits); MKku MapTa KamaiuO
oopyBun komuk ycynu (double-declining balance); dholinananuin Oupiauru ycymu (units
of production). AMopTuzaiusiHu xpcoOnaria Tajad KWIMHAAUTaH YCyJiIaH OKWJIOHA Ba
OMUWJIKOPJIMK OWyiaH (hoMIaaHUI KOPXOHAIAP YIyH MOJIUSBHI BOCHTAIAPHUHT KaTTa
KUCMMHH, arap Oy MaOjaFyiap WHBECTUIMsUIapra WyHanTupwiaauran Oynca, Qoiima
CONMFUra TOPTWIMILIAH 030 KWIMII WMKOHMSTIAPUHU sipataad. byHnman mapoutna
dolinanan MONMSITAIITAPUIIAIITAH HHBECTUIMSIIAP YIYH UMTHES OJIUIIL 3apypaTura YpuH
KOJIMAMIH.

Kanamnamrrupriran aMOpTH3AIINS yCyJuiapu WHBECTUIIMSIIAPHU
parOaTiaHTUpagy, YyHKA COJMKKA TOPTWIAQUIaH JApOMajJHH, JEMakK, COJMKJIap
CYMMAaCHHHM aH4ya KHUCKAPTUPHII WMKOHWHU sipatand. byHmaH Tamikapy, WHQISIWS
MaBxKyzl OynraH 1maponmiapaa Oy ycyiwiap XHUCOOJIAHTaH aMOPTU3AIMSUIAPHUHT KOPHI
KUAMATUHU CaKJialll UMKOHUSTUHA Oepajiy, YIapHu OUp TEKHCIa XUCOOaIll yCyua dca
KOpUM KUAMAaTHUA cakjiad kom0 Oynmmaiimu. [yHuHr yuayH, OM3HMHT (DUKpUME3Ya,
UHQISIMA MaBXKyj, OVJIraH IIapouTiapAa aMopTU3alys HOPMAacWHU WHQIISIUSHUHT
WCTUKOOJITAaHTaH JapaXKaCUHU XUCOOra oMo Y3rapTUpuIl Makcaara MyBopuk Oyiap sau.

Typmu MammakaTiapHUHT TaKpUOATApW TACAUKJIANIMYA, >KaTAJUIAIIITHPUITAH

aMOopTHU3alysL:



- KaIuTall >KaMFapIIAIIUHYA TE3NAITUPUIL (TyHKU SIIMPUITaH (POWIaHUHT KaMU
CYyMMACH KanuTas KyHuimasnapra KeTajm);

- acOCHM KalUTATHUHT SHIMJIAHUIIMHY JKaIJUTAIITUPUI, MyaisH Japakaia yHU
UHQISIMSIAH OexaTap KWIHUII Ba paKoOaTOapIOIUTMKHA Ky TapHIIL;

- WHBECTHIMSATA WYHATTUpWIAIUraH (OWIaHW COJMKKA TOPTHIIIAH KOHYHHI
paBUIIIIA 0307 KWIUII UMKOHUSTIAPUHU Oepajiu.

byrynru KyHga MKTHCONMETH PHUBOXKIIAHTAH KYNTMHA Mamilakatiaap Qakar
KalMTaJHU AMac, Oaiku WIuiad YMKApUIIHKU XaM Y3 MamJlakaTh yerapajapyjiaH 4erra
yuKapuiHK ad3an kypamiap. lydxacu3, 4eT 31 MHBECTULIMSUIAPUHU a0 3TUI YUyH
TETUIDIA COJIMK WMTHENAPH, YeT SJUTMK WHBECTOPIAPHUHT MYJKYMIMK XyKyKHHH
kadonarnam, ¢oiann om0 YMKUO KETHI MIapTiapuHU OeNrwiaiia, 4eT SIUIUK
WHBECTOPJIAPHUHT MYJIKMHHM 0axoJialll, COJIMKKA TOPTHUIL, JapoMajylapHU TaKCHMIIALLL,
UH(ppaTy3uIMaHu Oapno KWIMIIAA Ba O0KXOHA CHECATUHM OJMO OOpHILIA UMTHE3IAp
3apyp. Yer a1k uHBeCTOpIap XyKyKJIapUHUHT KadoaTiiapy Ba YJIapHA XUMOS KHJTHIIT
Oyiinua peasl amaj KWJIaJUraH MeXaHu3muap OynMaca 4eT )1 KaluTaid OKUMUHHMHT
KyTaiuimra ymus Oofsad 6yamainu.

Yer >k MHBECTOpIIap MHBECTULIMSIIAp KUPUTHILI TYFpUCHIA Kapop KaOyil Kuiap
9KaH, OMpUHYM HaBOAT/A Y3IapuHUHT MaH(aaTiapy Ba Makca/ylapyuaaH KeJuO YUKaIu.
byHaa ymap mMmxo3 Mamiakataa Typid-TyMaH KyIIMM4Ya PHUCKIAPHU XaM Xpcoora
oraaunap.

V36eKucTonIa YeT 3/ MHBECTHIWSUIAPH JaBJIAT TOMOHHJAH Ba KOHYH OWMIAH
XUMOsI KWIMHAW. VHBECTMLIMSUTAIHMHAT XyKYKWM, UKTUCOAWM Ba TALLKWIAN acoCiIapy
UILTa0 YMKWITaH, MHBECTUIHS (haoJMsITH coXacuia pecmyOsIrMKa TOMOHHUIAH UM30JIaHTaH
XaJIKapo IMMapTHOMAJIAp MPHHIMIUIAPUTa MyBO(QHK YeT 31 MHBECTHILMSUIAPUHYN amalira
OIIMPHIITHAHT 0aza-Buii mapmiapy OenruiaHrad. «Yer OSIMK  MHBECTOpIap
XyKYKJIaprHUHT Kadolamiapy Ba YAapHH XUMOS KWIMII dYopajiapy TYFPUCHIIA»TH
KOHYHWJA dYeT 5 HWHBCCTULMSJADHHMHT  XYKYKHil  peKHMH  Y30€KHCTOH
PecryOnyKacMHUHT Xy[IM IIyHAAH KUCMOHUM Ba IOPUAMK IAXCIApU YUyH TETHIILTHA

peXUMIaH HOKYJIAWpOK OYIUIIM MyMKHH 3Maciurd Oenriad kyvuaran. Mamiakaraa



YeT UMK WHBECTOpJIapra KEHT WMKOHHUSTIAP SpaTWiraH, YyHOHYM, WHBECTHIIS
MaKca/yiapyia WIuiad YMKApuIl OWHOJNApH, MMOpATIap, YCKyHA-KUXO37ap, YH-KOU
COTHO ONHWII, €pHH Y30K MYAJaT IbKapara OJIMIN, XYCYCHMIAIITUPUIN AacTypuia
KaTHAIMII XyKyKjiapyd OepuiraH. Yer 3/IMK MHBECTOP MHBECTHLIMS HATIKaIapu Ba
OOBEKTIIapUTa SraIMK KU, (oiiaataHui, Tacappyd KWIMII XyKykura sra. SlHa 1y
KyMJara pEMHBECTHIMSA XaMa Xalkapo XyKyK HOPMAlapu Ba Y30EKHCTOH
PecniyOnukacu KOHYH XyxoKaTiaapura MyBOQMK MamiIakaTUMU3 XyAyauda Ba YHJAAH
TaIlIKapH/Ia CaBIo ONepaIHsUIapy YTKA3HII XYKYKH XaM KAPaJIH.

YeT »TMK MHBECTOP KApopH OWJIaH MHBECTHUIIMSIIAPTa Ba YJIAPHUHT HaTHKaJIapyra
STaIMK KWIMMIL, yiapjaH ¢odaanaHuiil, Ttacappyd 3TUII XyKyKd PecryOiHrKa KOHYH
Xy;oKaTiiapy OWiiaH OeriiaHraH TapTuOaa OOIKa >KUCMOHHIA Ba IOPUIMK IIaxciapra
OEpUITUIIIN MyMKHH.

V30eKHCTOH YeT UMK MHBECTOPJIAPHHHT PECIyOIMKa XyIyIuia MHBECTUI
(haomMSITHHN amaira OIMMPHIIIATH XYyKYKJIapu XaIKapo XyKyK HopMmajapura MyBO(HK
XAMOSL KIIMHUINMHA ~ Kadonamiaiimd. Arap Y30eKHCTOH — PecIyGNMKacHHMHT
KeJTyCUIaru KOHYH XyKKaTIapu WMHBECTHUIIMSIIAII [IaPOUTIIAPUHU
HOKYJIaiamTupaaurad o6ysnca, YH WWIIaH OpPTUK OyiIMaraH MyJyiaT JaBOMHIA YeT 3
MHBECTULIMSIIApUTa HUCOaTaH MHBECTUIIMSIIAp amalira OIIMPUIITaH MaiTaa aManaa Oyarad
KOHYH Xy;XOKaTjapy KYJUIlaHWIaad. YOy XyKyKHM MebEp 4eT 3JUTMK HHBECTOpIap
HYKTal Hazapuja FoST MyXuM XucoOsaHaau. by Mebép mynodaa, Munmii xaBpCu3iuk,
YKaMoaT TapTUOWMHM CakKjall, arpo(-MyXUTHH XUMOS KWIMIITa TAaLTyKId KOHYH
XYKKATIIAPUHY Y3TapTUPHIITA TATOUK STHIMAMIHA.

PecriyOnka KOHYH XyxoKkamiapura MyBODUK dYeT 91 HWHBECTHLMSUIAPU
MWUTMTAIITAPWIMINM, JaBjiaT Tacappydura OJMHHUIIM MYMKHH 5Mac. Yer o1
WHBECTHLIMSUIApU  Tabumi  odamiap, danokatiap, SIUAEMUSIIap, SMU300THSIAP
XOJUTAPHHH MYCTACHO KWJITaHZa, PUKBU3UIMS KWIMHMAHIH. YeT MK WHBECTOpiapra
KOHYHUI (haoJMsIT HaTHKACKa OJIMHTaH Y3 (oimacy Ba OOIIKa MaONariapuHA YeT 31
BaoTacuaa uerra Yyrkasumn kadosmamiaHamy. Iy Owman Oupra, dYer 3iUMK

MHBECTOPJIAPHUHT Y30eKICTOH 1A OMraH (hoif/Iack pecy6inKka Xy/Ly/a PEHHBECTHIS



KWIMHUAIIM EKM MYJIK 3TaCMHUHI XOXMIIMTa Kypa Oollkaua Tap3faa (QoimamaHumim
MYMKHH. Yap, WIyHUHTACK, Y3 XWCOOBapakjgapuaard MWUIMKA — BaJIOTalard
MaOnaFiapuiaH WYKA BalloTa 0030pWAaH 4YeT 5B BAIIOTaCMHU COTHO OJHMIIa
(holigaaHuIIm MyMKHH.

Kelinarn vinuiapaaru  TaIKUKOTIIAp V36eKHCTOHHHAT  SUTITH VHBECTULIASIIApU
XOKMHUIA aXOJIM XMUCCACH FOAT MacT OYiIMO KOJMAaETraH/IMTMHU, OIO/DKET OpKald KalTa
takcumiaHagurad  SIMM xXuccac  IOKOpYM — SKAaHJIMTMHM — Kypcartaad, Oy 9ca
MHBECTUIIMSUIAPHU COJIMKJIAP BOCUTACK/IA ParOaTIaHTUPHII HYKIUTH/IaH AaiofiaT Oepaj.
[y myHOocabar OwiaH WHBECTHIMS (DAOJUTMIMHU SKOHJIAHTHPUII YUyH COJIMKKA
TOPTWJIaJUraH 0a3aHU KEHTAUTHPHIL, COJMK, CTABKATIAPUHNA KaMaWTHPHUILL, UKTUCOAMHN Ba
MOJIMSIBUN yCYIlIap, ITyHUHT/IEK UHBECTUIIMS (DaOJIMSITUHN TAPTHUOTa COJIUIII BOCUTAJIAPH
TabCUPUHU KYyYaUTUPUILI Taslal STUIIA TN

Uer 51 WHBECTULMSUIApY MINTUPOKUAATA KOPXOHAJIAp Y3U WIIUIA0 YMKapraH
MaxCyJIOTJIAPHU JIMLEH3HSI OJIMAK SKCTIOPT KWJIMILIM BA V36exucron PecryOnukacu KOHYH
XyxoKaTiapura MyBo(UK Y3 U0 YMKApHII SXTUEKIIAPU YUYH MaxCyJ0TJIapHA UMIIOPT
KIJIMII XyKyKHTa 5ra. Y30eKicToH PecryGimiKkackra 3 HINIA0 YMKAPHII SXTUEKIAPH
YUYH Ba Y€T 3J1 THBECTULIMSIIAPH UILITUPOKUAATY KOPXOHAIAP YET UMK XOUMIAPHUHUHT
IIAXCUN SXTUSKIIApU YUYH KEITUPWIAUraH MOJ-MYJIK O0XKXOHa OOXJIapH TYJaliaH
0301 KwmHrad. (CaBIO-WKTUCOMMM PEXVMHUHI YMyMHHA MPUHUIMIUIAPUHUA — Ba
VHBECTULIMSUIAP COXACHAA XAMKOPJIMKHM TapTUOra COJNaJuraH Xajkapo LIapTHOMasap
TH3HMUHHHT [IAKUTAHASTIAHIINTA MyXHM OMIUITA aiTaHMOKZA. Y30eKHCTOH JKaXOH/IArd
KYIITMHA €TaKYd MamJlakariap OWiaH WHBECTHIMSUIAPHM parOaTIaHTUPHUIN Ba Y3apo
XUMOSI KWJIUII TYFPYUCHA IIAPTHOMAIAPHU UM30J1araH.

Xynoca KWMO aifTraHia, V36exucron PecnyOnmkacMHUHT KOHYH XYyKKaTJIapH
OwnaH KyWunaruiap TabMUHJIAHAIU: UHBECTULIMS (DAOTMSTUHUHT MUWJUIMN Ba YET ALK
CYOBEKTIapH yUyH Oapua KyJalaMkiap; 4eT JUIMK WHBECTOPJIAPHUHT XYKYKJIapUHUHT
naBiat Kadonamiapy, 3apyp Xoiuiapaa KymmMia Kadonariap Ba XUMOS TaaOupIiapwy;

MWUMITAIITUpHIIIaH, MaOnarnapian — doligananuin  kadonariapyd; MaOnariapHU



VTKazu kadonataapy, MTHBECTUIMS (PaoSMSITH TYXTATWIMIINM MyHOocabaTh OWJIaH YeT 31
MHBECTHUIMSIIAPHHU KaWTapuIll KadoaTiapy; OUMK axO0poTiaapaaH SpKUH (O TaTaHHIII.

KoHyH XyxokaTmapuia dUeT JJUIMK HWHBECTOpJiapra YJIapHUHT  JaBjiar
OOIKApyBUHUHT BAaKOJIATIIM OpraHjapd OWIaH Ty3aJuraH KOHIIECCHS IIapTHOMAJIApU
acocuzia TabumMii pecypciapHu KUIUpHIll, (odalaHnIma Tan€piamn Ba (HonIaIaHuUIIT
Xama O0IIKa Xy KUK (AOUSITHHI YKOPHIA KHJIUII YIyH KOHIIECCHsUIap OepHIIl Hazap/a
TYTUJITaH.

MamiakaTimMu3 KOHYH XyOoKaTiapy OWIaH TaKUKTaHMaraH (haoJIMATHUHT XaMMa
coxaJiapy Ba TypJiapy OYiinda KOHIECCHsI OSPHITUIIA MyMKHH.

WNuBectuist  paonmusituHr  TapTuOra COJMINA DSHI MyXMM Ba  acochil
MyamMMOJIapJlaH OWpW YeT 5B MHBECTUIMSIUIApM MINTUPOKUAATM  KOPXOHATApHU
pecnyoiMKa MUHTaKaiapyu Oyiiad OMp TEKHUC KOWIAIITHUPUIIAUDP. AJOXuaa AUKKAT Ba
SBTUOOPHM JKI0 KWIAJUraH MyaMMO pPECHyOnvka Xy[ayJd Ba TyMaHJIapyuHU
PUBOMJIAHUILIMAATY HOTEKUCIIMKHU KUCKapTupril Macanacuaup. by TTUM Ba xopwxkuit
WHBECTULIMSUIAD HUINTUPOKHUIIATM KOPXOHAJIAPHM MamJlakaT MUHTaKaigapu Oyiinad
YKOMJTAIITUPUIITA HYHATTUPWITAH parOaTIaHTUPYBUYH TaAOHPIIapHU Taslal KUJIaIu.

Uer 9WIMK WHBECTOPJIAPHUHT OJBTUOOPUHHM KANO KWIMII Y49yH YeT Ol
WMHBECTULIMSUITAPUHUHT SXTUMOJIM OVIIraH OKUMJIapu OujiaH OOFJIMK >KaMHU MacallaJlapHU
XHcoOra OJajiuraH, 3aMOHABUM, parOaTIaHTUPYBUYM KOHYH XYy}OKaTJapuiaH TalllKapy
010 OOpMIIAaETraH MOJHS CUECATMHY TAKOMUJUIAILITHPHUII Ba MUJUTHIA BAJTFOTA MABKEUHU
MycTaxkamyami 3apyp Oymamu. YeT 31 WHBECTUIMSUIAPH PECITyOJIMKA MKTUCOTUETHTA
KaJ0 KWW COXAQJIapUHK aHUKJIAIl MacalalapiHU Xl KWIMIIIA KYIIIMa KOpXoHaJap
TAIKAT KAJTUII  XyAyJuid MakCaaid AacTypUHM WIUIA0 YHMKWII Jo3uM. Yer o
WHBECTUIISUIAPH  WINTUPOKHUIATH KOPXOHAIAp XaM WYKH, XaM TallKkd OO030pHH
TYWMHTHPHUIL, HWMIIOPT YPHUHA OOCYBUM WIDIA0 YMKAPHIIHU PUBOMIIAHTHPHIII
MaKcaylapria TaIIKI KAIMHHUILIH JTO3UM. By 3ca 9er 371 MHBECTHISIIAPHHIHT KEJTHIIT
OKMMHHH OIMpaai. YeT 351 KaMTAIMHN K0 KWW Ba YHAAH (olgananui Oyimda
Y30K MyIUIaTIIi MaKCa/Uld PECIyONiMKa JacTypuaa YeT 31 TEXHOJOTHSUIApH Ba

yCKyHalapu OwiaH OWpWHYM HaBOaTHa >XMXO3MAHWIIM JIO3UM OyiaraH y €ku Oy



TapMOKJIapHU Oeriiam Jo3uM. byHzia KyuMac MyJK XajKapo MOJUS JIM3UHTUHUA KEHT
PUBOKJIAHTUPHII XUCOOUTa YeT 371 TEXHOJOTHSACHHM Kal0 KWIMIIHA Ha3apfa TYTHII
MaKcajra MyBO(QHKIUP.

YeT 311 MyJIKHHU, YT 3JUTHK FOPUIMK Ba KUCMOHUH 1Iaxciap XyKyKJIapUHU XUMOS
KWIMIIHAHT  KaThUid  Kadonatiaapu, ymap oiraH ¢GOWIaHd deTra YTKA3WIIHHY,
WHBECTUIIMSUIAPHA PEUHBECTULIMSUIAI Ba OOIIKATapHU pyEOra 4MKapHil peas HKpO
MeXaHu3MJIapy OWJIaH TabMUHJIAHTaH OYIIMIIM Kepak. by Hapca 3apyp Monust pecypcriapu
Ba TEXHOJIOTHSUIAPHU M371a0 TOMUIN HYKTau HazapuiaH Xam myxumaup. dakar ury iy
OWIaH WKTUCOAWM VCHIIra SPHUIIMIT MyMKUH. JKaxOH aMaUETUHHUHT KYpCaTWIINYa,
XO3Upr'd  MIApoWTiIapa UKTHcomuii  Yeumn  yuyH — dakar  JkamMFapuil  Ba
MHBECTUIIMSUIAIIHUHT FOKOPH CYphaTJIapH €TapIv dMac.

[Ily Owman Oup kKaropma ukrucomuit VYeum yuyH TTUM xapakatuparu
TEHACHLIMSUIAPHA XUCOOTra OJIUIL, MHCOH KalUTaIUra MHBECTULIMSIIAP, TEXHOJIOTMsIIap Ba
TEXHUKAa OWIMMIApU COXIAPUHMA  PUBOXKJIIAHTUPHUIN, (aH-TEXHUKA IOTYKJIapH
camapanapuiad (dolgamaHuin xaMm Tanad KwmHagu. HOkopyuaga Twira OJIMHTaH
B3U(aTapH aMaira OIIMPHII YYyH KyWujarwiap Tanad KWIMHAIW: —TI00at
OWIMMIIapHM SrajUlalll Ba yjapra MOCHAIIMI, [IYHWHIZIEK MaxXaudi Japaxazia
OWIMMJIapPHU Srajuiall COXAIAPUHU PUBOKIIAHTUPHILL, OWJIMMIIAPHU — Y3JIalITUPUII Ba
KyJUlalll ~WMKOHUSITJIAPUHM  KEHTaWTHPHIL — MAKCaUlapua WHCOH  KalWTajura
WHBECTULIMSUIApHU caapOap ITUIIL, sKaXOH IOTYKJIapy Ba OWJIMMIIAPUHU drajUialll Xxama
Y3namrrupuinra Epaam oepaaural TEXHOIOTHsIapra MHBECTUITMSIIAPHU HYHATTHPHIIL.

NuBectrimst GhaonusTHHU JaBiaT TOMOHHUJIAH TapTHOTa COJUII UIDIA0 YMKAPHIIT
TEXHOJIOTUSUIAPUHU, T7100aJ1 OMIMMIIAPHU OJIHUILL, COJMMKIAPHUHT TapTHOra COMUII POJIMHU
TAKOMUJLTAIIITUPHILL, paFOATIaHTAPYBYMIIUK POJIMHUA KYYaUTUPHIITA KApATHIITaH Oy
no3uM. byHiaru acocuii Basuda — yeT UMK MIepUKIIapra KanuTal KyHUITHUHT cCaMapaiid
HYHaIMIIapuHu Takmg KUWIMIIaH, Y3apo MaHdaaTd coXalapHu OeNTuialligaH, yiap
WIIOHYMHA KO3OHUIIJIAH, WHBECTOPJIAp XYKYKiIapy KadojaTiapy Ba YJIApHH XUMOS
KWIMIIHUHT peal MEXaHU3MJIAPUHK aMalira OLIMPHIIIaH uoopat. HBeCTUIMsT MyXUTH

MHBECTOPJIAPHUHT MHBECTHLIMS PUCKIAPUHU Oaxomall acochaa YeT 371 WHBECTULHSIIApH



KUpUO KENMINNTa KyTalIMKIIap sipaThiy kepak. YeT 2k uHBecTopiap KaOysl KITyBUH
MaMJIaKaTIard WHBECTHULINS MyXUTUHU, YHUHT XaB()CH3IUTH, CHECHUI PUCKIIAp AapaskacH
Ba YJapHUHI CYFYpTaJaHUWIIM, WHBECTUIIMSUIAIN —MAaKcajylapura MYyBO(QUKIINTY,
UKTUCOAMETHUHT OOIIKAIapra Kaparania KyJaillird HyKrau HazapuiaH Oaxosanauap.
Mamrnakatra Xoc pHCK Japaxkacu (Kap3jap Macalacd, WMIIOpPT Ba IKCHOPT OanaHcwu,
XYKYMaTHUHT O2pKapOpJIiIry Ba OOIIKaiap), MaXaIii IAPOUTHUHT KYIITHH MaMJyIakaTra
HUCOaTaH yYCTyH TOMOHJIApM MyXUM YpuHIa Typagd. VHBeCTHLMsUIApHU
parOaTiIaHTUPHII TaIOUPIIApH (MMITOPT XOM aiera 00KxXoHa OOKITApUHU OEKOp KUJIHIIL
KOPIOpPAaTUB COJMKHM KUCMaH ¢€ku OyTyHiail Oexkop KWIMIL, COJNMKIap Oyinya
UMTHUE3NAP), SKCIOPT CAaHOATH PaOHIIapy, SPKUH CaBIO 30HATIApH, O0XKXOHA OOXIIapH
amMal KWIMaluraH 30HAJapHUHT OYJIWINM Ba OOIIKaTap aloXyia axamusTra ora.
NuBectuimst cuécat HucOaraH Karra OyiMaraH Ba MX4aM KOPXOHAJIAp, SHTW MIILIa0
YUKAPUIIUIAPHU TaIllKWI 3THIITAa WyHamTupwiran Oymuim kepak. [llyHmaih Ky
KEPaKKH, UICTEHMOJTUM YIyH TaHJIAIll IMKOHUSITH, MITUTA0 YMKApyBUYIIAP YIyH UKTUCOIUIM
Myco0akajia Ba MHBECTUIMSUIAPHUHT MOJIMSBUN TabMUHJIAHWIINAAA TEHT IIAPOUTIIAp
OyncuH.

OMMaBHIA-XyKyKM ~ Ba  XYCYCHUU-XyKyKMii ~ MebEprnapaaH  QoiimanaHuiimra
acOCJIaHTaH MHBECTUIIMS (PAOSMSITUHH TapTUOIAI YCYJUIapd MIJUTHIM Ba XallKapo XyKYK
TU3UMJIAPUHN YHFYHIAIITUPIIIAIIN aCOCHIA aMaJira OIIUPHJIAIIN Tajlal STUNIAIH.

TynakoHm 6030p/ia MHBECTULIMSI MyHOCA0AT/Iapy 1aBJIaT TOMOHUAH YpHATUITaH
MEBEP Ba KOUIAIAP IOMPACK]Ia MyaisiH MYJIKIOPJIApHHIHT XyCyCHid MaH(baaTIaprHU TCHT
Ba Ka(oJnaTiaHraH MapTiap acocuia amajra OIMPHIMIIMHA TabMUHIAMIHA. XaIKapo
WHBECTUILIMS MyHOCa0aT/Iapy, MUKK MamJlakaT MyHocabatiapuaaH Gapkiu YIapok ailpum
MamJyIakaTaap, KOopropalpsuiap, KOMIIaHWsIIap, MOJIMS Ba KPEIUT Myaccacalapy Ba
MyaiisiH MHBECTOp/Iap MaH(AATIApHHK aKC STTHPAIN. Y30eKHCTOHTa YeT 1 CapMOsIIap
OKUMH KEHTaluIM MyHoca0aTu OWjiaH MHBECTUIMS (DAOJMSITUHU JIaBJaT TOMOHHIAH
TapTHOra CONMMIIHUHI acocuii Basu(ack OMMaBH Ba Xycycui MaH(aaTiap, XOPIKHUii
MamJlakaTiaap, KOMIIAHWSUIAp, MyalssH MHBECTOpiiap MaH(aaTiapyuHu —caMapalu

HucOatuHu  Oenrmiamn  xucoOnmaHamy. VKrucoamér spkuHnama OopraHu — capw,



WHBECTUIIMSL (PAOJMATUHU JaBjiaT TapTUONAIM KYNPOK XYCYCHH TaaOMPKOPIIUK
COXHOIapy Ba MKTUCOTHUHT apa-jalll CEKTOPJIAPUHHI WHBECTHIMA (HaoMHUATATa KEHTPOK
KaJio STUMIIMTa Ba Oy Oopajia yiaapHu parOaTIaHTUPHIITA KapaTiIaiy.

bozopra yTum paBpuzna Ba YHUHT TYJAMK Kapop TONMIIMATA Kajaap, OW3HWUHT
Ha3apUMU3/IA, COJMK MMTUE3NAPUHU KOPUN KUJIHII Ba 00’KXOHA O0KMHHM KaMaWTHPHILL,
UKTUCOMMETHUHT ~ MEXHATTaad  CeKTopjapuia  4Yer 31  MHBECTULMSUIApU
YKOMNAIITUPWITMIIIMHA ParOaTiIaHTUPUII JIO3UM, Oy CEKTOpPJIapHU PUBOMIIAHTUPUII 3Ca
alflH TalTIa axoMMHU Wl OWIaH TabMUHJAIl MYyaMMOCHHM XaM Xal KWJIHII
MMKOHUSTUHH sipaTay. MIHBecThImsIaiia OMpUHYM HaBOATIa WIIMTasIa0, KaruTaaTainao
TapMOKJIapra yCTYBOPJIMK OepHill jo3uM. UeT A/UIMK MHBECTOpJIap YUyH Xap KaHjaai
kadonatiaap Ba UMTUEIAp OSPUIMIITY MyMKUH Ba aifHU MaiTAa yiaapJaH MaMIakaTuMK3
dbyKkaponapu cajJoMamIIA Ba arpod-MyxuTra 3u€H eTKa3MailluraH SHI SHTH Ba
caMapaii TEXHOJIOTHSIIAp Tanad KUIMOK 3apyp. SIHMM WIFOp TEXHOJIOTUSUIAPHU HIILIA0
YUKYBYA Ba UCTEHMOUHMCH OYJraH KyIlMa KOPXOHAIAPHU UMTHEN COJMKKA TOPTHILL,
HadakaT TEXHOJIOTUSIAP SKCIOPTUHU KyMaWTUpaau, OalKd SHTYM UILIA0 YHMKAPUIII
KyBBaTJApUHU WIITa TYIIMPUII Ba MaBXKYyIJIapuHM TEXHWKa OWIaH KalTa
KypOJUTaHTUpUIITHA Xam TabMummamy. [llynmait kumm6, Gozopra yruimn OocKuumia
YKaMFapMaJIapHUHT €TUIIMACIIUTH, SUTMKA MHBECTULIMSUIAP XAKMHIA axoidd MaOaFyiapu
XHUCCAaCHHUHT TIACTIIMTYA OOBEKTUB 3apypaT — YeT AJ1 UHBECTUIMSIIAPUHU JKAJI0 ITHUILIAH
nubopar OyiraH MHBECTULIMS (haOJUSITUHY TapTUOTa COJMIIHU to3ara kentupaau. by aca
amaiaa OyiraH KOHYH XYXOKAaTJIapHH COMIANIAIITAPHUII Ba OapKapOpAIITUPUIT HYIn
OWJlaH TaKOMIJUIAIITUPHUILIHY, ITYHUHTJIEK MamMJlakaTra sIHIY JIOHMKXanap y4ayH TYFpuiaH-
TYFPU 4YeT BJI WHBECTUIMSUIAPU OKUMIIAPHHU pParOaTIaHTUPUIIHU Tainad KHUIaIu.
ParGarimanTupuin MexaHM3MJIApH BaFOTAHW KOIDIAMIWTaH JIOMMXAJapHU Ba MaxaJUTHM
XOM alll€ Pecypciiapd HETW3UAArU JIOMMXAJAPHU aMaiira OLIMPUILTa NYHATTAPWIMIIN
Tay1ald PTUJIAIN.

PecnyOnukana mHBecTUIMS (AaONMSTHHU TapTUOra COJMMIN TU3UMHIA COJMKKA
TOPTHIL TU3UMH CYCT MIITa COJMHTaH, KYJUTAHWIAETraH COJMK MMTHUEINIApUIA XaIKapo

CONIMK TPOTEKIMOHM3MHU TaXpUOaTapy eTapiy Japakaja X|UcoOra OJIMHMAaraH dI.



NTTKMU Ba han-TeXHUKA IOTYKJIAPHHH SKOPUI KWJIUII YIYH UHBECTUIIUSI COJTUK KPEAUTH
eTapiv apakajia KyJUaHWIMaim. XyCyCHi CeKTOp MHBECTUIHSIIAPUHHA a0 KHJIHAIITa
Ba WIUIA0 YMKAPUII WHBECTULMUIAPDUHU  parOaTJIAaHTUPUIL, HWCTEbMOJN  HMHBEC-
TULMSUTAPUHA  KaMaWTUpUIITa WYHAITUPWITaH WMTHE3Nap Ba  MpedepeH-1usIiap
PYIXaTHHU KEHraUTUPUII TaJ1a0 STUNIAIN.

YMmyman, ynap Oyinua COMMK KpeIUTIIapH, UMTUE3NIApH Ba parOdaT OMUILIAPU
WKTHACOMNI CYOBEKTJIADHUHT WMKTHCOAWN MaH(paaTIapMHU XMCOOTa OJIMIN Ba KarATAal
YKAMFAPUITMIIIMHN  parOaTiaHTUpUIv Jio3uM. CTaBKajap MUKIOPUHH TACalTUPUIIIHH,
UMTUENAD TYPJIAPUHH, COJMK KPEIUTIAPUHU, TYJOBIAPHU KEUUKTHPUIIHU KEHIPOK
KYJUIAlll, KyIIWJITaH KUMMATHU MKKM TOMOHJIaMa Ba YHIIAH KYIl COJIMKKA TOPTHILHHU
Oaprapad HSTHII Ba COJMK COJMMHAIMTaH Oa3zaHu KeHratvpuin kepak. Coiuk
colHaauran (poMJaHN KUCKAPTUPHUIIHUHT peajl MeXaHm3Mu Oy “UKKM TOMOHJIama
KaMaiino OOpyBYM KOIMK ™ KYPUHUIIUIAATH JKAALUIAIITAPUITAH aMOPTU3aAIMS YCYJIMHUA
JKOpUI STUII Ba Xap OMp aloxya XOJjaTaa 4eT 3JUTMK WHBECTOpiiapra Kylmmya
kadonaTaap Ba XMMOs YOpaTapUHHU TAbMUHIIALITAP.

Mamakar Xymyuiapy pUBOMKIIAHUIIMAATK (DapKIapHu KUCKAPTUPHUII AIOXHia
THO0p Tanab Kunamuran macanaupku, 0y TTUMHM mamiakat MuHTaKamapu Oyitiab
EMKO KOMTAIITUPHILTA Kapa-TUJITaH parOaTIaHTUPYBUU TaAOUpIapHU Tajial KUau.

Xo3upru JaBpiia peciiyoiivKaga MyaisiH Japakaja deT 271 KaluTAIMHA KaOyll
KWIMII TU3UMU TIaK/UIaHrad. byHza der s kanuraaura HucOaTaH JaBiaT CUECATUHU
udona dTaguraH XyKyKHil HOpMasap, KOWJajgap Ba Myaccacajap MaKMyH Hazapia
TyTwiagd. Yer o1 KamuTamHA KaOyn KWIWII TU3UMHA HMHBECTHIUS MYXUTHHHHT
TApKUOWN KUCMMIa KHpaau Ba allHW TalTaa MyCTaKwi XWMCOOJIaHAaW, YyHKA y Oy
TU3UMHH Y3TapTUPHLL XyCYCUSITATA 9ra. by TM3MMHUHI 35eMEHTIapU KyHuaarwiapaaH
n0OOopaT: YeT 371 KaluTal y4yH COJIMK Ba O0XKXOHAa MMTUE3Napu Oepuiviy; (poiganu
0OI1IKa UKTUCOAMETTA YTKA3UIIHMHT KyJlaid TapTHOW; MIIUTMITAIUITUPUILAAH KadonaTiap;
pyixaTtnad YTKa3WIMHWHT ONWH TapTHO-KOWIAIapy; KOHIIECCHUSUIAp OCpHIN; SpPKUH

UKTHCOIMIA 30Hajap Oapro STHIL; aKIUAAOPIMK KaluTaauga XUCCaHW 4YeKJIalll,



MaKOYpHii 3KCITOPT KBOTACHHU YKOPHI KUITHIIT, HApXJIapHA HA30paT KWJIHILI, TAIIKU CaB/Io
oneparysIapuHy JIMIEH3HsIIAI Ba OoIKasap.

ParGaTnmaHTHpyBUM CONMMK WMTHE3NIAPH WHCOH KaIMTAIM, TEXHOJO-THK Ba
TEXHUKAaBUI OWIMMIIap COXacH PHBOXJIAHTUPWIMIIAAATH — WHBECTUIIMSUIAPHU
KEHTaWTUPHIMIINTA KAaTIIMIIN  3apyp. BylapHuMHr Gapdyach Y36eKHMCTOHJArH
WHBECTHIMST MYXWTHHH MOJICIUIAINTUPHUINHN Tama0d dTamy, Oy OWIaH XOpYDKUA
WHBECTOPJIAp Cabi-XapakaTura TabCHp STYBUM OMIJLIAP XAKU/IA TAJAPIKUN TAaCCaBYp
OJIMIII, YT 3J1 UHBECTUIIMSUIAPUHU TApTHOTa COJMII BOCUTATIAPUHU YUFYHJIAIIITUPHIIT
MMKOHIIApUHN Gepaym.V36exucton Pecriybmixacy Ilpesumentuanar 2007 i 15
Maptaaru “Unoiad yuKapuiH MOJCpPHU3AIMSIIAII, TEXHUK Ba TEXHOJIOTMK KaiTa
KUXO3NAIHY  ParOamIaHTUPHIITa OHJ] KYIIMMYa YOopa-TaaOupiiapu TYFPUCHIIA TU
dapmoHnra MyBOPUK XV>KIMK IOPUTYBUM CYOBEKTIAp WILUIA0 YMKAPHIITA WIFOP
3aMOHABUI YCKyHAJIApHM MYyHTa3aM KHPUTHII acoCHa MOJICPHU3ALMSIIAIIHA
TabMHHJIACA, SHTH YKUXO3JIap WIIa0 YUKAPHIITA YKOPUM ITWIITaH MaiTaaH Oonuiad
KyWyard KymmMya UMTuésnapra sra 0yiaaiap:

— UWNDIa0 YMKAPHIIHM MOJICPHU3AIMSIIAIN, TEXHHK Ba TEXHOJOTHK KaiTa
KUXO3NIAIll Y9yH OSpHraH KpeIuTIapHU KaTapuimra, JTM3UHT OOBEKTHHU TYJIaIlra
WyHanTupuiarad MabJaryap MUKIOpUIA yd Wnin MoOaiinuaa QoiianaH oJMHaUraH
coymK 0a3acM TEruIuIM XUCOOOT JIaBpH YUyH XHCOOJIAaHTaH aMOpTH3allvs
MaOJaFnapuiad poiaTaHuIl IAPTH OWilaH KaMalTUpUIIa IH;

— WIDIa0 YUKAPUITITa SKOPHUI STHIITAH SHTH TEXHOJIOTHK KUXO03J1ap OeIT
MyJIaTra MyJIK COJIMFUIAH 03071 ITHIIaJIH;

— COJIMKKA TOPTHUIIHUHI COTANIAIIITUPIIITAH TApTUOU KYJUTaHWJIQUIaH UIuiad
YUKAPUIIT MUKPOPUPMAIAPH Ba KUYMK KOPXOHAIAPH yUIyH OCIl MW TaBOMUIA SITOHA
COJIMK TYJIOBM TYyJallga COJMKKA TOPTWIAAUTaH OazaHW Xapul KWIMHTaH SHIH
TEXHOJIOTUK >KUXO03JIap KUMMaTura TEHI, aMMO COJIMKKA TOPTUIN Oa3acMHUHT 25
dom3rman Ky OyIMaraH MUKIOpAa KaMaWTUPraH XOJIa COJMK MMTHUE3NIApH SKOPUI
STUIIAIIA.

2.4. CaHOAT TAPMOKJIAPHHHU HOKOPH TEXHOJIOTHSJIap acocuaa
PHUBOKJIAHTHPHUIIHMHT HHBECTHIHOH ACOCJAPMHH TAKOMUJIAIITHPHULI



Munuit uKTUconuéTra TYFpUAaH-TYFPU XOPIKUNA MHBECTULIUSIIAD KO
STUII  Oopacuaard  MKTHCOAMM  cuécaT  XalKapo  MHUKECAA  XOPHKUU
WHBECTULIMSUIapra HucOaTaH KalOyl KWJIMHTaH TaMOWWUIApAaH  KEHIPOK
doiinananuin, uHBeCTULUSA (HAONUATH Ba OW3HEC IOPUTHINTA JOMP MabMypHi
TajgabliapHU UMKOH KaJap €HIMJUTAIITUPHUII XaM/la MHBECTULIUSIIAITHUHT YCTYBOP
HYyHaIMIIIapyuHU ~ Oenrujam  HyKTad  Has3apuJaH Keau0 CHKKaH — XoJijaa
MIAKJUTAHTUPWIIMIIKM ~ Makcajara MyBohUK Oymap »au. Mabiaymku, OU3ZHHHT
HIapOUTIIApAA TYFPUAAH-TYFPU XOPUAKUN UHBECTULIMSJIAPHU KEHI MUKECIA JaBJaT
OIODKET OpKaidu (UCKalb BOcUTanap €paamMuaa parOaTIaHTUPHUIL HWMKOHHUSTH
yekianrad. Iy Oowucnan, TYFpuaaH-TYFpU XOPWXKUW WHBECTHUIMUIAD KaJO
STUIIHUHT YCTYBOp WYHAJIMIUIAPM Ba WHBECTUIMSUIAPHU parOaTIallTHPULIT
ycinyOnapu, UMTUE3TApHU Oepulll mapTiiapyu Kabu Macanaiap aHUK Ba paBIllaH Xall
KWIMHUIIUHU J03UM. ParOaTtnaHTUpyBUM Yopaiap MUMKOHHM OOpHryYa KOHYHYHIJIUK
XyXOKATJIapyura TasHUILIKA Ba WHBECTOPJIAP YYYH TPAHCHAPEHT, SbHU OYMK-OWIHNH
Oynmumm  Tayad ATWIAAU. TYFPUIAH-TYFPHU  XOPWXKHM  MHBECTUIUSIIAPHU
parOaTnaHTUpUI cu€caTH ypTa MyJjaTiapra MyJDKaJJIaHTaH KEHT HUKTHUCOIUN
PUBOXKJIaHUII cu€caTh OMiIaH MyBO(MUKIAIITHPWITAaH X012 UIIa0 YHKWIHILK Ba
amasnra OIIMPWINILIN JIO3UM. ByHHHT HaTHXacuja y30K MyAjaaTra MyJhKajlaHTaH
WYKM Ba TallKW HMHBECTUUUSJIAPHM KEHIPOK Kand 3TUII y4yH 3apyp LIapt-
IIAPOUTHUHT HMKTUCOAWA Ba par0aTIAHTUPYBYM ACOCUHM SHAJla Ky4aWTHUPHINTa
UMKOHUST SIpaTUIaIu.

TYFpuaaH-TYFpU XOPHKUM MHBECTULIMATIAD >KajJ0 ATHII coXacuaaru cuécat
XanKapo MuKEcaa KaOyn KuiauHTaH Oup Kartop OOII TaMOWWIUIapra TasHHIINA
no3uM. by HyHaimmparu  CMECATHUHI  CTPATETMK  MAaKCaau  XOPWKUU
MHBECTOpJIAPTa Y30eKHCTOH MKTUCOAMNETHIa MHBECTUIMS KMPUTHIN YUyH KyJai
MapT-MapOUT TABMHUHJIAWIUTAH MWUIMH PEXUM TaKAUM OTUIIAH HOOopar
Oymumu wapT. ByHMHr y4yyH KeHTr KYyJaMjid COJIMK, WHBECTHIIMS Xam[a

KOPIOPAaTUB KOHYHUMJIMKHU Y3rapTUpHUIl Oyiinya y30K MynaaTivd Taléprapiuk



UIuiapu oaud OopuiumM Kepak. ByryHru KyH IapouTiapujaH xamaa Xy KaJluk
baousSITH IOPUTHUITHUHT aMamu€TUAaH KenuO YHMKKAH XOJa, XOPWXKIaH Y30K
MyAJIaTiau MaOJlaFiapHu ka0 ATUII XaM KOHYHJap €pJaMuja, XaM XyKyMaTHUHT
MyailsiH MHBeCTOpJap OWJiaH Maxcyc OWTUMIIApH JoUpacujia spaTuiaJural aHuK
uMTHE3Map Ba Kadonarmapu TH3UMUAAH (HOWJATAHUIIHU TaK030 OSTUIIMHU
tabkuanam ypunnu. 2019 fiunga JlaBnat uHBECTUIIMSA NACTypH AoHUpacujia xaid
KWINHTAaH XOPWKUN WHBECTUIMSUIAPHU JIaBJIaT/Iap KECUMHUJIA TaXJIWI KUJIQTuraH
oyncak, Oynaa XutoWHuHT yiuymu — 55,8%mnu, Poccms — 21,1 %, XanyOuit
Kopesuunr ynymm 3ca 4,8% HH TalIKWJ TTAHUHU KYPUIIT MyMKHH.

Xankapo MUKECHA TYpIAU-TyMaH UMTHUENIAp OCPUIIUIIUA OPKATU XOPHKHUI
WHBECTULIMSIIAD YUYH pakoOaT KydyaWTaHJIMTY, IIYHUHTJEK pecryOiiMKaMu3iaru
MHBECTHIMSA MyXUTUHHHT XYCYCHSTIApMHH HHOGAatra onud, Y36eKHCTOH
PecnyOnukacuga MUUIHA peKUM TaMOMMIIA XOPWXKUM MHBECTOPJIAP YUYH UMTHUE3
Ba KadonaTiap TU3UMHU OWIAaH TYIIUpUINO OopuIilv, Makcaara MyBohuk OViaau.
AlHu maiftna, OyHgal MMTHEIAPHUHT KYJUIAHWIIM MYBaKKaT dopa cudaruiaa
0axoanuO, yJapHU UIUIATUITHUHT KYJaMiapy aHUKJIAHUO OJMHUIIM JIO3UM, Je0
xucobnmaiimus. Kenrycupma OyHmait umTuésnap OoCKMUMa-00CKUY — OEKOp
KWIMHUIITA MyMKHH.

Vpra Ba y30K MyUIATIIH UCTHKGOJIAA XaIKapo aManmuéTaa Kabysl KHIHHIaH
XOPUKUN MHBECTULMSTIAPHU XYKYKUM TapTHOra COJMII TaMOWMIIIapHUra >KUaIui
»pTHOOP Oepunuim Tanad stunanu. by epaa, aBBamaMOop, XOpuKUil UHBECTOPJIAP
y9yH MWUIMA  UKTACOAMET  HKO3UOAJOPIWIMHUA  OIIMPHUINTa  KapaTuiraH
WHBECTHUIIMSUIADHU aMajira OLIMPHUIN Ba OM3HEC HOPUTHUIIHU TapTUOra CoJiaJuraH
XYKYKUH — MEbEPUN aCOCHUHT OapKapOpJINTH Ba TPAHCTIAPCHTIUTHHN TabMUHIIAII
MacajlaC KYpWJIMIIK JIO3UM. XalKapo aMalMET MIyHAaW aanonaT OepMOKIAKH,
KOHYHUMJIMK/IArd Te3-Te3 103 OepaauraH y3rapuiuiap, KOHYHJIap Ba HOPMAaTUB
XyJXOKaTiiap ypracuaard Kapama-KaplIWiIuKiIap Ba yjlapAard KOWJAJIapHHUHT
Typiu4a TaJlKWH STUJMIIM Ba NIy KaOu Oollka canOuili XoJjaTiap XOpUKun

MHBECTOPJIApHU ka0 KWIWIIa TYCHK OYnud TypyBUM OMWLIapAaH Oupu



xucoOnaHaau. TpaHCApEeHTINK TaMOWMIIM XOPWXKUW MHBecTOpiiap (HaodusTUHU
TapTUOTra CcOMMO TYpyBYM XYKYKHH MEBEpIAp OYMK-OWIWH Ba TYpIAU XHII
TaJKUHIapra UMKOH KOJAupMaiauran Oynuimm, Oy MebeépiapHU KahTa KypuO
YUKHUII >Kapa€Hlapy XaM OYMK-OWJIWH Ba MaH(paaTAOp TOMOHJIAp, LIy KyMJlaJaH
XOPWKMM HMHBECTOPJIAp MyXOKama 3TWJIAETTaH Macajajap I03acuJaH y3 HyKTau
HazapuHu Oa€H 3Ta OJIMII MMKOHUHW TabMUHJAWAWIaH IIAPOUTAA YTKAZUIUIIH
Tanad ATajau.

2011-2019 #mnmapaa acocwii  BocuTajapra WHBECTHIIMS XaXMH YpTa
xucobma 108,3%; 111,6%; 109,8 Ba AWM ¥cumn cypbatiapu 3ca TabKUAJIaHTaH
Hunnapaa sca ypra xucooaa 108,0 % Ba yHaaH IOKOpU KYpCAaTKUYHU TalTKWII
ATMOKJAAa. YUyHOHYH, OXUPTH S HWWIZAa MaMJIakaT HMKTUCOAUETHUIIA HWKTHUCOIUHN
Veumnu 8,0%1aH 10KOpU KYPCATKUYHM TaIIKWJI STHUILINAJIA acOCUM oMU OYyiuo,
acoCHil BOCHTalapra KUPUTWUIAETTaH WHBECTHIMAIAPD XAKMUHHM WWIJaH-UUITa
optuO OOpHUIIM Ba TEXHUK-TEXHOJIOTHMK IKUXATIaH uWNUIA0 YUKAPUIITHU
SHTWIAHUIIN XUCOOJIaHAIH.

Kumox  xykanmuruaa ¢epmep Ba JEXKOHJIAPHUHT MaH(aaTIOPIUTHHU
OLIMPHUIN OOpacuaard YpraHwil Ba HW3JIAHUIUIApUMH3 JaBoM STMOKIa. Coxara
WJIFOP TEXHOJIOTHSUIAp Ba KJIACTEP THU3UMHU KOPUN ATUIMOKIA. TagOupKOPIUKHU
KEHI PUBOXJIAHTHPHUII Ba Oy coXa y4YyH SIHTH IIapoWTiap sparuiira Oapua
MMKOHUSATIapUMU3HU cadapOap »Tanmu3. “Xap Oup ousia — TagOupKop” AacTypu
noupacuaa ¥3 OM3HecHuHH OonutaérraH oujanapra 5,9 TPWIUIHOH CYM KpeauTiap
aXpatunau. SIHTU cOMuK cHUEcaTH MOMpACH]Ia UIIl XaKUra cCojukK toku 1,5 6apobap
kamautupuinau. Hatrkana pacMuil CeKTopa MILIAETTAaHIAp COHU MUJT JaBOMUA
500 munrrara xynaiau. Kymumnran xuiimatr conmuru ctaBkacu 20 dowusman 15
domzra Tymupwigu. ByHMHT xucoOugaH YTraH WWIM COJIMK TYJIOBUMIIAP
uxTHépuaa 2 TpUUTMOH cyM Koiau. JKopuit itmniga Oy pakam 11 TpUIITMOH CYMHU
TAITKWI ATUIIH KyTHIMOKIa. bup iinnga TagOupkopiap uxtuépuaa nrynda Madiar
KOJIMIIK, anbarTa, yjaapra y3 OU3HECTapUHU PUBOXKIAHTUPHUIN YUyH KyJa KaTTa

KyIIMMYa UMKOHUSTIAP spaTaau. McioxoTnapuMnu3 HaTwKacula yTraH Wuim 93



MuHrta éxku 2018 ¥unra HucOatan Kapuito 2 0apobap Kym SHIU Taa0HUPKOPIIMK
CyOBeKTIapu TaKuil 3TUAN. JKaxoH OaHKMHUHT “bH3Hec IOpUTHI pEeUTUHTUAA
7 moroHa KYyTapuianO, OU3HECHH pyhxaTra OJuIl KypcaTKHuu OVin4ya AyHEHUHT
190 Ta naBnaTu opacuja 8-YpUHHU drajuiaiuK Ba SHT SXIIM UCIOXOTYHU JaBiaTiap
KaTOPUIAH KOU onzu/nc32

2019 #imn pgaBoMuima (aosi HMHBECTULMS CHUECATH, WILIIA0 YUKAPHUII
uHPpACTPYKTypacH Ba CaHOAT TAPMOKJAPHUHHU TEXHUK MOJCPHU3ALMS UIUTAPUHH
amaJira OIIMPHUIIl HATUXKACUA SHTH IOKOPU TEXHOJOTUK TapMOKJIApHU 0apIo 3THUII
UMKOHUHHU sipaTau. bunoGapun, 2019 iunna sxamu 27 mapa 121,9 muaa cymmmk
KaMM  KanuTtan Kyuuimanap, 1,30 mapa cymiuk OropkeT Maliariapu, 8 MIIp.
150,7 MiH cYMIMK KOpXOHAJIAPHUHT ¥3 MalOmariapu xamaa 4 mipa 563,2 muH
CYMIIUK TYFPHUJIAH-TYFPU XOPMKUI HHBECTULMSAJIAD Ba KpeAUTIAp capQIiaHras.
Yoy kypcarkny 2012 finnra Hucbatan ypraya 22 % ra FOKOpUIUP.

2016-2019 #wnmmapga KanuTal KYyWHJIMaJapHUHT TapKUOWM Ty3WJIMacUHU
TaXJIWJIMAAH 11y MabliyM OYiIaAuKku, MaOiarmapHUHT 57,8 %u SHIU KypUIIUIIra,
2019 dwmnma 28,9 % wmabnarmap unuiad  YUKAPUIIHU ~ KEHTaUTHPUIILI,
PEKOHCTPYKIMsI Ba MojepHm3arusi kuinuimra (2016 #wmnna-25,7%) Ba 13,3 %
mabnarnmap (2016 #wunga - 16,5%) Oomika coxalapHU PUBOKJIAHTUPUILTA
MYHAITUPWITAH.

2016-2019 iimmtapaa KanmuTal KYyWHIMaJIapHUHT TEXHOJOTHK TY3WJIMACHHH
TaXJIWIWAAH [IyHW Xyjloca Kuiauim MyMkuHkw, 2019 iwnga KaItuTana
Kyhunmanapausr 36,5 % (2016 iwnna-35,1%)u MammHa, yCKyHa Ba MHBEHTapJiap
xapua kwaira, 53,9% (2016 #unga-53,2%)u Kypuidill MOHTQX HIIUIAPUHU
amanra ommupuira Ba 9,6 % (2016 imnga-11,7%)u Gomika xapakatiap TalTKUAI
ITaIN.

MaBxxyn  KOHYHYWJIMK  XYXOKaTlapuaa XOPWKUA  WHBECTOPJAPHUHT
pUBOXJIaHAETTaH MKTUCOAMETIapra Xoc OynraH 0ab3u TaBaKKATYMWIMK TypJapu

(v

OwinaH  OOFNMK  MYKOTULUIApU  VpHUHM  KoIulamra ouja  kadomiariap

32 ¥ 36exucTon Pecny6mnukacu Ipesunentu L. Mupsuéesuunr Onuit Maxnucra mypoxaatHomac.//xabar.uz.



KeNTHpMIMarad. XycycaH, Y30ekuctoH Pecny6nmkacuuuar “UYer  3IUmMK
MHBECTOPJIAp XYKYKJIapUHUHT Kadonatiapu Ba yJIapHU XUMOS KHJIMII Yopanaapu
TYFPUCUAQ TH KOHYHHJA YET 3JUIMK WMHBECTOpJApP YYYH WHBECTHULHMSUIAII IIapT-
HIAPOUTIApUHNA EMOHJIAIITUPHUILTA OJIUO KEIyBUM XOJIaTiap KeNTUpWiIrad 0ymnuo,
yJap SHTH KOHYHJApHH KaOysn KWIMHHIIHA, KOHYH XyXOKaTJIapura Y3rapTHIl Ba
KylIuMYaiap KUPUTWIMIIKA KaOunap OwuiaH uYekiaHaaud. byHmaH Tamikapw,
WHBECTUIIMSUTAN  MIAPT-IIAPOUTIIAPUHU  EMOHJAII-TUPUINTa OMU0  KEeITyBUYH
XOJIaTiiap ko3ara KeNraHjaa, 4eT 3JUIMK WHBECTOPJIAp 3apapjapyuHU KOIUlalml EKu
KOMIIEHCALXSI KAJIMII MacajlajJapy aHUKJIAIITUPUIIMAraH.

AWHU BaKTAa, MamyIakaT MUKECHIA KaMU (DaosuAT IOpUTAETTaH XOPYHKUI
capMosuiap UINITUPOKHUIATH KOpXOHAap COHU 5446 TaHU TamIKWiI 3Tajud. TOIIKEHT
maxpuaa 3056 Ta, Tomkent Bunostuaa 398 Ta, Camapkann — 168 , @aprona — 87
Ba Cupnapé BwioATHIAa 53ca 56 Ta XOPWXKHUI capMosjiap HWIITUPOKUAATH
KOpXoHasiap (HaoausT OPUTMOK/IA.

buzHuHT (QUKpUMHU3YA, WHBECTUIMS KWJIUII Ba XYXaIUK (HaoTUITUHU
IOPUTHINTA JOWP KOHYHUWJIMKHU TaKOMIJUIAIITUPUIIAA KyHUJaru >Kuxariiapra
YBTHOOP OEPHIIT TO3UM:

- MWIIUNA HUKTUCOAUETAA TYJIOB OalaHCUHU TapTUOra COJUII OuJiaH
OOFJIMK XOJaTyiap BY)KYIra KeJiraHja, XOpWKHil MHBECTOpJiap YUyH Japomaj Ba
KalMuTaTHU KUMMHYWIMKIAPCU3 OJIMO YUMKUO KETUIl HWMKOHUATHUHH OepyBYHU
KadosaTiap spaTu,

—  V36ekncTon PecryGnuKacHHHHT OOIIKA MaMJIakaTiap OMIaH HKKH
TOMOHJIaMa  MHBECTHUIMSJIAPDHU  parO0aTJIaHTUPUII  Ba  MHBECTOPJIAPHUHT
JapoMaUIapUHN UKKU KalTa COJMKKA TOPTUILHUHT OJIIMHHU OJIMIIra KapaTWIraH
OUTHMIIap COHMHM KYTIAUTUPUIL.

[lly ©Ownan Owupra XaJkapo HUKTUCOAUN MHTErpamus xapacHiapu
xagamwtammb — Oopranum  caiimH  XKaxon  caBgo  tamkuioru  (OKCT)
KEJIMIITYBJIAPUHUHT alpuM JKUXaTJIapura anoxujia 3bTubop Oepunuiu jo3um. [y

ypunna, XCTuunr caBao Ounan Oornuk uHBecTHims dopanapu (Trade related



investment measures) OujlaH OOFIMK TaabJapHUHT KYJUIAHWIIMHU CHUHYMKJIA0
Tax) I JTUII Tanad stuinagu. Maskyp Ttamabmap pompacuga KCTra aw3o
MaMJlakaTiapJaH Kyluaard capio OwiaH OOFJIMK WHBECTULIMS dopasapuiaH
doiinanaHuIIUra YeKJIaHuIiap MaBxy/I:

1.YeT 551 HHBECTHUIHMSUIAPU HILITUPOKUIATH KOMITAaHUsIapIaH Maxauiuid 6030paa
UIUIad YMKApUiraH TOBap Ba XWU3MATJIIAPHU MabliyM Oup OelruiaHraH Xakmja
cotu® oy €ku (porTaTaHHUIITHA Tajad STUII;

2.XyXKanuK IOPUTHUII MaKCaJuaa TOoBap Ba XU3MATIAPHU HUMIIOPT KUJIUII
MacajaCMHU 4YeT 5J1 HMHBECTUIMSIAPH HWIITUPOKHUIATH KOMIAHUSIJIAPHUHT Y3
MaxCyJOTHHH MabiIyM OwWp OenrWiaHTaH XakKM Ba KUHAMAaTAa SKCTIOPT KHJIHII
3apypartu Ouinad OoFJam Tanadu;

3.X¥KanuK OPUTHII MaKCaauaa TOoBap Ba XW3MATJIADHU HUMIIOPT KHIIAII
MacajJjaCMHU dYeT 5J1 HWHBECTUIMSIAPH HWINTHPOKHUIATH KOMIAHUSJIAPHUHT Y3
MaxCyJOTHHHU JKCIOPT KWIMIIAAH KeIHO TYyIIraH XOPWKHM BalOTa TYIIyMJIapu
Xa)xMura Ooranr Tajadu.

Maskyp Tanabnap adpumiapu Typiau KypuUHUILIapAa y KU 0y KOHYHUMIIHK
Ba HOPMATHB XYXOKariapaa Y3 akCHMHH TONTAHJIUTMHU WHOOATra OJraH XoJija,
V36ekncron Pecnybiukacu xykymatu kenaxakna JKCTra ab3onuriHu Kysiaab
oJin0 OopaauraH My3oKapayiapia MasKyp Macajajap I03acuJaH Y3MHUHT aHUK Ba
paBlaH Tno3uMUMACHMHM Oenrwiad onumM  Jo3uM. bomika mamiakatiap
Taxxpubacura acocjiaHTaH XOJja TabKUIJIAl YPUHIUKH, CaBIO OWJIaH OOFJIHK
YEKJIOBYM WHBECTHUIMS HYOpaJlapuHU Kyyuiam myagatuau 10 iunm gaBomumaru
VyTum naBpu MoOaiiHuga O00CKMUMa-O0CKUY OEKOp KUJIMINTa KEJUIIWIN, MaKOyIl
nyn 6ynap >au.

Muunii UKTUCOIMETTa KaTTa XaKMJIard WHBECTHUIUSIAD Kaja0 STHUITHUHT
3apyp mapTiaapuaaH OUpU MHBECTUIIMS Ba TaAOUPKOPIUK (PaoausaTHHU TapTUOra
COJlyBYM TETHILIN XYKYKHH MEBEPIAPHUHT aManu€Taa camapalid HILIalIiHA
TabMUHJANIaH nOopar. YOy macana aBBajiamMOOp 4YeT 3J1 MHBECTOpJIApU Y4yH

XyKanuk (HaonusaTH Oyitmdya XaMKOpJIapu, KpeauTopiiap, OOmKapyB uaopatapy Ba



Oomrka TOMOHJAp OmiaH OW3HEC IOPUTUII JTABOMHUJIA f03ara KeJTuIIM MYyMKHH
Oydran Typiau MyHO3apald XOJaTjiap Ba KEJIWIIMOBUMIMKIAPHU Xajl STHUIIHUHT
XOJIUCOHAa Ba camapalid cya aManuérujadH ¢GoipanaHuira oOujJl MyailsiH
kadonatiap OEpUIUIIMHN Tajgad dTajau.

V36exncTon PecryOmikacy KOHYHUMIIMTH 4eT 3J1 HHBECTOPIAPU XyKYK Ba
MaH(}aaTnapuHu XUMOSI KWJIMIIHUHT KEHI HUMKOHUATIApUHHM Oepaau. XycycaH,
«Yer 51 uMHBecTOpiap XyKyKIApUHUHT Kadoiariaapyd Ba yJapHU XUMOS KHIIUII
yopajapu TYFpUCHIIa»Tu KOHYHHHUHT 10-monajgacura OMHOAH 4YeT 3JUTMK MHBECTOP
MIITHPOKUIAru Oaxcnap Y30ekucTon PecryGmukacu Xikamuk CylId TOMOHHJAH
KM XalKapo IIapTHOMajdapHUHT (OUTHMM Ba KOHBEHLMsUIap) Kowjaa Ba
amanuétiiapura OWHOAH apOUTpaxk Xakamiuruaa xain stwianu. [IyHuHTIEK,
WHBECTHUIIMATa OUJl HA3O0JApHU Xajl STHUIIA UKKU Tapad y3apo KeIuIryBra Kypa
OyHmaii HM30HM KYpuUO YMKYBYM OpraH Ba XaKaMJIMK CYAJIOBUHH amalra
OLIMPYBYM MaMJIAaKaTHU Y37apu aHUKJIanuiapu MyMkuH. By anbarra uer o
WHBECTOPJIApU y4yH MakOyJd Ba KyJail Wyn xucoOnaHaau, JIEKMH Y3 HaBOaTuaa
MaxaJUTiid XaMKoOpJiap HHU30JIApHU XaJl STUIIHUHT OyHAal yCylu Cce3wiIapiu
MUKJIOpAArd MoJusBui MaOnarmapau capdiamuu  Tamad otamu. [llynra
KapaMaclaH, 3apyp Xo/lapia Y306ekucToH Pecrmy6nmkacmiaa ro3ara KelraH
TYFPUIAH-TYFPU XOPWIKUN WHBECTULIMSUIAPDHU amajra OIIUPHUIN OuslaH OOFJIHMK
HU30JIApHU XaJl KWIHII Y49yH XalKapo apoutpaxiaH (oinamaHuil WMKOHUSTHHH
Kypub uWKuii, wMakcaara wmyBopuK xucoOnmanamu. byHmail dWopa der on
WHBECTOPJIAPUHUHT WIIOHYMHU ommmpuiira xu3mar kunaau. [y Ouman Owupra,
V36exncron Pecny6nmkacuna (aonMaT OpPUTASTTaH YeT 51 HHBECTOPJIAPH
UIITUPOKHUIATH KEIUITMOBYMIMKIAPHA XaJl STUITHUHT XYKYKHH acoClIapyWHU Ba
yIapHH KYJJIAIIHUHT aMaJliii MeXaHU3MJIApUHU STHAAa TAKOMUJUTAIITHPHUII JIO3UM.
ByHUHT yuyH XyKaIMK CyAJapuaa dYeT 3J WHBECTHIMUIapH OWilaH OOFJIHK
UIUTApHA  KYpUO YWKHUII MEXaHU3MUHH TAKOMWUIAINTHPHIN, NIYHUHTCK,

XaKaMJIUK cyuiapu (GaoUsITUHU PUBOXKIAHTUPHUIL JIO3UM OVIaiu.



Xankapo Taxxpuba UIyHH KYpCaTMOKIAKH, YET 371 UHBECTUIUSIIAPUHU Kaj0
ATUII Ba yJap/laH MUWUTHA MKTUCOMUETHU PUBOXKIIAHUIN MaKcaJjapuia KEeHTPOK
doiigananuiga 3pKUH UKTUCOIUN XYAYyJJIapHU SpaTUII KYJ KEJTUIIM MYMKHUH.
ByryHru kyHjga KynruHa pHUBOKJIAHAETraH MamilakaTiapia OyHaal Xynayaiap
3MMMacura SKCIOpPT KWJIMHAETTaH KalTa HIUIAall CaHOATH MaxCyJOTIapUHHHT
KaTTarmHa KucMu Tyrpu kemanu. Iy Owman Oupra, OyHpgaii yopa — Taaoupiap
camMapaJopJurd OOIKa coxalapJard HWIUiap, >KyMiagaH, SKCIOpTra MaxcysoT
YUKApUIIra WXTUCOCIAITaH TYFPUAAH-TYFPU XOPWKHM HMHBECTUIMSIIAD KaJlO
ATUII Ba yiap cuaTUHU OIIMPHUII Y4yH 3apyp HHGpaTy3uiaMa spaTuil OwiaH
yaMmOapyac Oornukaup. bynmaih xyaynimap Xwutoil, XuHIuWCTOH, banrmaner,
Manaitzuga, @wmunnua Ba Cunranyp kabu OcUEHMHT KYTIad pUBOXKIAHAETTaH
naBnatiaapuaa MyBadhakuatin Gpaoauar KypcaTUIIIMOKIA.

HUkrucomuit  parOaTnaHTUpHUIL —4YopalapuHu, aWHukca OWX Hykran
HazapuJaH KyJjall macaiacu KYpuO YHKWJITAHWA, YJIApPHUHT camapaopiiuru
Ownan Oup Karopaa xaiakapo Mebepuit Oazara, spHu JKCT kowpmamapura
MYBOQUKIUTUHU XaM HMHOOATra OJMINUMH3 JIO3UM. by >KuxaTmad SKCHopT
CyOCHUIUSTapUHUHT YPHH alloXUa YbTHOOPTra MOJIHK.

V36ekucron Pecry6nukacu Ipesunentununr 2007 iiun 14 maproaru I1D-
3860 connmu “Umnad YMKapuimHU MOJICpHU3AIMSIIAIL, TEXHUK Ba TEXHOJOTHUK
KaliTa O KUXO3/MAIlHU parOaTiJaHTUpHUINra OWJ KyIIuMYa dYopa-Taadupiap
TyFpucuaa’tu  (apMoHura Kkypa: 3 w1 MoOalHMAA WNUIA0 YUKAPUIIHU
MOJICpHU3AIUSIIAII, TEXHUK Ba TEXHOJIOTHK KalTa )KUXO3JallIra, yily MaKcajiap
yayH OepuiTaH KpeIuTIapHH KaluTapuIlTa, JTU3UHT O0BEKTH KHUMATHHH TYyJIalira
WyHanTUpWIraH MalOyariap MUKIOpHAA, TETUIUIM XUCOOOT J1aBpu Yy4YyH
XUCOOJaHTaH amopTu3alus MaOnariapujgad (QoWganaHuin mapTH  OwiaH,
dbolinanan oMHAAUTAH COJMK 0a3aCUHU KaMaUTUPHUII XYKYKH OCpUIIIN.

Mummii  UKTHCOTUETHUHT HHUCOWMK pakoOarOapIonuMKka 3ra OynraH
coxajapu Ba MHUHTaKajlapuaa WHBECTULMOH (aoNUATHU parOaTIaHTUPUII

yopajapu KaTopuja XyAyAuidl HILIA0 YMKApUII MaXMyaJlapUHHU SIpaTHIIra Xam



BTUOOp Oepuiuim J1o3uM. byHmail maxmyamap Oup xuia €k yxmaii ¢GaoausT
OuilaH HIyFyJUlaHaJUraH KOMITAHUSJIAPHUHT Cabil — XapakaTiapu HaTHXacuia y3
XOJi4ya IMAKJUIAaHUIIM MYMKHH O¥Jjica XaMm, yJapHU XYKYMaTHUHT CTpaTEruK
apajanryBu OwiaH spaTUIl ymiOy >Kapa€HHM TE3NAIITHUPUIIN MYMKUH. BU3HUHT
bukpumMuzya, TYFPUAAH-TYFPH XOPWXKUN HHBECTHLMSJIAPHU Kai0 ATHINTra
acocllaHraH MaXMyaJapHH spaTUll Wynuaa KyWuaard macanajapra ajioxuia
pTHOOP OepuIr J03uM. YiapaaH OMPUHUNCH — WHBECTHIIMOH Ba TaIOMPKOPIIHK
baonmusTUHN parOaTIaHTUPUIN >kapaéHu Owinan Oornuk. JlaBmat Oomikapys
ujopajgapu TOMOHUJIAH pakoOaT MyXUTUIa (AoJUAT IOPUTYBUH TYpPIU TapMOKJIAp
y4dyH KyJlai WHBECTHUIIMOH Ba OW3HEC IOPUTHIN SpaTHIN MaKCcaaujaa YJIapHHHT
acocuil TajabiapuHU aHMKIA0 OJIUII XYAYJIUW HMIUIA0 YMKAPUII MakKMyallapUHH
SpaTUII Ba yJIApHUHT camapaiu (Gao T FOPUTHIINHA TAbMHUHJIAIIIA XAl KATYBUN
axaMuaT KacO dTaau. Ymly Mypakkal apaCHHUHT UKKWHYW KUXATH TaITKUIHHA
Macananap OuiaH Oornmukaup. VHBeCcTHIUANApHU MabIyM Oup Xydyana
JKOUIANTyBUHU HUCOUN pakoOaTOapaouUIMKka 3ra Oynran coxanmapga OUX,
caHOAT Ba WJIMHUN-TEXHUKA MapKJIApUHU OapIo ATUII XHcOOUTa parOaTiIaHTHPHUII
MYMKHH.

[y  Ounan Oupra  pecnyOaukamMu3  XyIyAJlapura  XOPYOKHUI
WHBECTULIMSUIAPHU JKajl0 KUIUIIa OMp Heua MyaMMoJiap MaBXyAKH, YJIApPHUHT
UMMM WHBECTHUIUSIIAP CaMapaIOPIUTHHA OIIMPHUIITA XU3MaT KUJIaIH, ShHU:
-MHBECTHUIUS WHPPATY3UWIIMACUHUHT €Tapiu Japakajla pPUBOXKJIAHMATraHIIUTH —
OaHkIap, MHBECTUIUS (QOHITIAPH, CYFypTa Ba JU3UHT KOMIAHUsIapu (HaoTUSITHHA
parOaTIaHTUPUII Ba WHBECTHIUS JIOWMXATAPUHUA aMajira ONIMPHINIA YJIapHUHT

UIITUPOKWHU CaMapaliv MyJira KyWHnIir;

® TaJOMPKOPJAPHUHAT  OW3HEC-KYHUKMAJapw, IIy O KyMJaJaH  WHBECTHIIHS
Jolnxanapu OWJIaH WIIIAI TaXpuOacu Ba XyKyKud OWIMMIIapy €Tapiu Japakana
AIMACIHUTU — XyIyAJIapia KOHCAJITUHT, MAPKETHHT Ba IOPUANK XU3MaT KypCcaTyBUU

MapKasJjap TallKWJI STHUIII Ba q)aOJII/IHTI/IHI/I TAKOMUJUIAIITUPUII



® UHBECTULIMS TakiIuQuapu Ba JOHUXAa TEXHUK-UKTUCOIUN acOCIapUHHHT
OenrunaHran tanabnapra xaBoO Oepmacinuru — TamabOyckopiaapra WHBECTUIUS
JOMUXaJapyuHM MIUIA0 YMKUIIA THXKOpAT OaHKIapH, XyAyAjJaplard caBio-caHoaT
najatacu Ba OolIKa MyTacaJad MJIopalap TOMOHHMJIAH aManuid éEpaam
KYPCAaTWIMIIMHU MaXaJUIMd XOKHUMIIMKIIAD TOMOHHAAH MYBO(QHUKJIAIITUPUII Ba

,Z[OI/IMI/Iﬁ Ha30patra OJHII,

*j10iinxa Tamad0yCcCKOpIAPUHUHT MOJUSBUI-UKTUCOANM aXBOJTUHUHT HOUOPJIUTH —
WHBECTUIIUS JACTypJlapy Ba XyAyIJapHU MKTUMOUN-UKTUCOAUN PUBOKIIAHTUPHUIIL
Oyiinua nactypliapra KUpPUTUIN Takjaud sTuiaérrad jouunxanap TtamadbOycKop-
JAPUHUHT MOJUSBUN-UKTUCOANI aXBOJIMHU MAaXaJUIMH XOKMMIIMKJIAP Ba THUXKOpAT
OaHKJIapyu TOMOHUJAH YYKYp TaXJIWJ KUJIMHUIIIN;
- MaxaJuiMil XOKHMIIMKJIAPHUHT XOPWKUM WHBECTOpPJApPHU XyAYyI TYFpUCHIA
Oaradcun MabiymMoTiaap OuiaH TabMHUHIANIAA (aosl UINITUPOK STMAETTAHINIU —
XOPWXKHUM  MHBECTOpJApHU  TYJAKOHJM  paBuIlga ax0opoT  (MHBECTHIUSA
Joinxamapu Ba OwusHec Takiuduap Oazacu, Xyayauid MatOyoT HalIpiapw,
WUKTHCOIUN TaxJui, XOM-all€ Ba MEXHAT CAJIOXUATH TYFpHUCHIIa MabIyMOTiap)
OwiaH TabMUHJIAII YYyH Xap Oup xyayna Oyinua «Buwnoar wuHBeCTHIMS
CAIOXUSITUY» BIO-TIOPTAIIMHU TAITKWII ATHUII, IIYHUHTIEK MHBECTUIINSA (PaosusTUra
ouj KoH(DepeHuusIap, ceMUHapiaap Ba TakAUMOTIap (pecrnyonuka XyAdyauaa Ba
XOPWKUN MaMJIaKatiaap/a) YTKa3uill.

ByHnan Tamkapu MamiiakaTUMHU3/la alpuM KOpXOHAJIapia MaxcyJoT UIILIa0
YUKAPUIII Ba YHU SKCIIOPT KUJIUIIAA XaM MyaMmMoJjap MaBxXy/l, sS’IbHU;
-XOM-ami€ cCOTHO ONMIITa ailaHMa MaOJIaFrJapHUHT €TUIIIMACIUTH — KOPXOHAHUHT
MOJIUSIBUM-UKTUCOAMI ~ aXBOJWMHU  ypraHu®  4YMKUO, yHU  MOJIUSIBUUI
COFJIOMJIAIITUPHUIIL, Kap3J1apyuHu PECTPYKTYpHU3ALIHS KHJIHIII oyiinua
MyBOQUKJIAIMTUPHII UNUIApUHUA om0 Oopumr opkamu 2009 #iun  sxcmopt
MCTUKOOJIMHM Oa)kapuIlra aMajaui épaaM KypCaTHIlL;
- KHUIUJIOK XYXXKQJIMK MaxCyJOTJIapUHU KalWTa HIIJIOBYM KOpXOHAlap/ia XOM

AlIEHUHT eTUIIMACIUIy (MOMHUIOP, YpUK Ba 0.) - UIILIA0 YMKApUILl KyBBATJIApUHU



OKHWJIOHA >KOMJIAIITUPHUII Ba XOM-al€ 06a3zacu OuiiaH OOFJIMK MacalajlapHU JOWHUXa
Tamab0yckopiapu OwiaH Oupra UIurad YMKHUII;

uH(ppaTy3uIMara ouJi MyammoJsiap, ’KyMJiagaH KOPXOHAJAPHUHT JJIEKTP PHEprus,
Tabuuil ra3, CyB Ba EKWJIFU-MOW MaxCyJIOTJIapyu OuiIaH TabMHUHIIALIAA Y3WIHILIAP
MaBXYMJIATH — 3KCHOPTEP KOPXOHAJIAPHU Y3JIYKCH3 DPaBUIIAA 3JEKTP 3HEPrus,
TaOUMii ra3, CyB Ba EKUJIFU-MOM MaxcCyJoTjiIapu OWIaH TabMUHJIAII OYiinya dopa-
TaaOupiap uiuiad YMKUII Ba HA30paTra OJIHIIL

-TEXHOJIOTHSI Ba ac000-yCKyHAJIADHUHT ACKUPTaHJIUTH, WNUIA0 YHMKapuira
MaxCyJOTHUHT XaJIKapo CTaHAapTiIapra >kaBo0 OepMaciuru Ba pakodarOapaoln
AMACIUTA — TEXHOJIOTMK acO00-yCKyHaJlapHU 3aMOH Tajiadjapura KeJITHPHIL
MaKcaanjia Xy>Kajauk CyObeKTJIapy BaKUJIAPUHUHT XaJKapo Kyprasma-caBjojap/ia
WIITUPOK STUIIMHU TabMUHJIALI, TEXAMKOP TEXHOJIOTHSUIAPHU TaHJAIl Ba yJIapHU
MOJIMSUTAIITUPUIL MaHOATapUHHA aHUKJIAILL

-KOpXOHAJIapAa MapKETUHT XU3MATUHUHT TYFPU TAIIKWI KWJIMHMAraHjIuTH, TOBap
Unuiad YUKAPYBUWIAPDHUHT 4YeT 571 0o30piapH, HILIA0 YMKapyBUMJIapy Ba
Xapuopiiapu  TYFPUCHIArd  MabIyMOTJIap OWIaH  TabMUHJIAHMAaraHJIWIH,
KOpXOHajap/la MapKeTUHT OWJIaH NIYFYJUTAaHYBYM XOAMMIIAP OMJIIMMHHHUHT €Tapiu
Japakasia SMaciaury - KHYUK OM3HEC Ba XyCYCHUU TaIOMPKOPIUK CYObEKTIAPUHUHT
UIUTa0 YMKAPUII Ba SKCIIOPT CANOXUATH, MAPKETHHT Ba MAaXCYJIOTIApPHU COTHINTA
OaFvMIUIaHTaH YKyB MAIIFyJIOTIapyd, CEMUHApIap Ba KyprasMalapHd TallIKuI
ATUIIHU UYNra KyWUI JIO3UM.

Iy 6wian 6upra MamIaKaTUMHU3/1a MIKW WHBECTHUIUSIIAPHU Kaja0 KATUIIIIA
xaMm Oup Heya MyamMmousiap OOpKH, YJIapHHMHI Y3 BaKTHAA €YUII WHBECTHULIMSIIAP
caMapJIOPJIUTUHU OIIMPUIITa XU3MAT KWIAIU, SHHU:

-MHBecTULIMOH  JOMMXaNapyuHU  MOJMSUIAIITUPHUINAA KPEAUT yUYyH TapoB
NPEIMETUHUHT eTapiu OYIMaciuru, KpPeAWT TabMHUHOTHHU PACMHUMIAIITAPHII
KapaCHIAPUHUHT MypPaKKaOJINTH;

-UuBectunmon  joimxa  (mMaxcyimoriap — 6o3opu)  OVinMua  MapKETHHT

TAIKUKOTIAPUHUHT YYKyp OJUO OopuiMaciuru Ba Oy JIOWMXAHWHT KEJITyCHIard



nyJl OKUMJIApU XapaKaTUHUHT OapKapopiurura XamJa KpeAuTHH KalTapuin
MaHOACHHUHT MIOHWIMIIUTUTA CAJION TabCUP DTHIIIN;

-UuBectuimon  joWuxanap TamadbOyckopiiapu ayd  KejgaéTraH — acocui
MyamMMoJIapfiaH OMpU - MOJUSIAIITUPUITHUHT MYKOOWJI yCyJulapuaaH (JU3UHT
KpeauTH) CcycT (oWmanaHuIIM, JTU3HHTHAHT Ma3MYH-MOXHUSITHHH YyKyp aHTJIa0
€TMACIINTH;

-IHBECTUIIMOH JIOWMXAJIAPHU aMaira OIIMPUII HaTWXKacuaa Ky3JIaHTaH
JApOMaJIHUHT (Jlolinxa OYilmya mysa Kupumiapu) Y3 BaKTHAA KEIUO TYIIMACIHK
PUCKMHUHT MaBXYJIUTH Ba OyHJall PUCKIAPHUHT OMWUIAPH HIILIA0 YHUKAPHII
»KapaéHU Ba MaxCyJIOTHU COTHIN OujaH, XapujoJiap OuiiaH y3apo XxucoO-kutodap
OwiaH, 0030p KOHBIOHKTYPACHHUHI Y3rapuiiud EKM MaBCYMHUM TeOpaHUIILIap
OwiaH OOFIMK OYJIMIIN;

-Twxxopar OaHKIApUHUHT KpPEOUT-MOJIMA Myaccacajapura Xoc OyiMaraH
Bazuanapuu O6axapumu. Kyn xomnapaa 6ankiap Ha3opaT KWIyBYM Ba Ky3aTyBUH
oprannap cudaruga Xapakar KWIMOKAa Ba Oy X0J HMHBECTULHMOH JIoMMXajap
Tamab0yCKOpPIApUHUHT OaHK THU3UMH OuiiaH MyHocabartura canowii (OaHKka
OYNTraH UIOHYM WYKOIUIIINTA OJIMO KETUIIIH) TaAhCUP KypcaTay;

-HBecTUIMoH Jouuxaap Tamad0yCKOPIApUHUHT (xap3 OJIyBYM
KOpPXOHAJApPHUHT) KpeauTra KOOWIIMTHHHM Oaxojall HIUIApUHUHT, aipuMm
X0JIaTiaap/a, XOIUCOHA YTKa3UIMACIIUTH;

-MHBeCTUITMOH JIOMUXAJapHUHT TEXHUK-UKTHCOJMA aCOCHOMACHHHM cudaTcu3
TaNEPIIAHUIIN Ba XOKa30.

Maskyp MmyamMmosiapHu 6apTtapad 3TUII YUyH:

1. Twxopat Ty3unmanapunu kadosarra Oyiaran TaaaOWMHN TabMHUHJIANT MaKCcaanuaa
kadoyaT-rapoB xKaMrapMajgapu TU3UMUHHU MaKJIJIaHTUPHUIII;

2./lHBECTUIIMOH JIOMMXAJapHU MOJIMSUTAIUTHPUIL yYyH KYIIHM4Ya MOJUSBUI
MaHOanapHu xan0 Kwmm Makcaguaa MCImapuHu — TamkuWia — 3TUILHU

KaJalJIallTHUPUIL



3.Axonu Oy myn MaOyaFiapuHU WHBECTUIIMOH jKapa€Hiapra a0 KUJIUII
Makcaauaa KUMMATIM KOFo3/lap OO30pHHHM SHa/la PUBOXKIAHTHPHUIL, TYpIU
KMMMAaTJIM KOFO3JIapHM MyoMajara Yydkapuil (Macanal, yi-xou ceprudukatiapu
Ba yH-K0M oOJUTanusiapm);

4 Vnutab yMKapuiIHu Ty3WIMaBUH-TEXHOJOTUK KalTa KypHILHHU KaJaIall TUPHILL
MakKcaJnjla MapKasjalral KpeauT pecypclapHUHT OUp KUCMUHU T€3 KOTUTaiiuran
WHBECTULIMOH JIOWMXAJIAPHU MOJMSIAIITUPUINTa KapaTHIL, Iy KyMiaJaH KHYHUK
Ou3Hec 00bEKTIIapUTa HYHAITUPHIIL;

5.VIlHBECTUIIMOH JIOWMXATapHA MOJUSJIAIITHPUITHUHT MYKOOWI ycynu Oyiran
JU3UHTAAH QOMTaNaHUITHI KEHT Al TUPHILL;

6.1lHBecTUITMOH JIOMWXaNapHU cUPATUHU OIIMPUIN, JIOWHUXATapHU KaruTal
KyHuIManap camapaJopiiurd Tajadliapura MOC KeJHIIM Makcaauaa TUXKOpaT
acocua JOUMHIA paBulAa (PaoausT IOPUTAAWIaH HWHBECTULMOH JIoMUXaiap

KYprasMacuHHU TAIIKWAJ KUJIUII Ba X.K.



XYJIOCA BA TAK/IUDJIAP
BMMWHu 6axkapuiiga KyiWnaaru WiMHi Xyjaoca Ba HaTHKaJlap KWIWHIH:

-UuBectunusanap (kanuraia KyHuiaManap) — MIUIMH UKTUCOAUETHUHT Oapua
TapMOKJIapuja KEHTaUTUpUITaH Takpop WILUIA0 YWUKAPUIIHU TabMUHJIAIIra
NYHAJNTUPWITaH MOJJINNA, MEXHAT Ba IyJI PECYPCIIapH Xapa)xxaTiaapyu MUFUHIUCUIAH
nobopar.

-luBecTuniuanap 3aMOHaBHM TEXHMKAa Ba TEXHaJOrusuiap  OwiaH
KypOJUIAHUII, WIMHH-TEXHUK, HWIUIA0 YHUKApUII Ba AaKJIUH WMKOHUSTIAPUHU
TUKJAIIHUHT acOCHMl  BOCUTaAup. AMHAH XOpPWKUWW HHBECTULMSUIAP OpPKalu
MUWJUTUNA UKTUCOMUET >KOHJIAHWO, WIUIA0 YMKAPHUIL 3aMOHAaBUM, pakoOaTaoIuiap
TOBapJiap UIUIa0d yukapwuiira uxrucociammobd 6opaau. by sca, ¥3 HaBOaTuaa sHrU
VI YPUHJIAPUHUHT TAIIKWI STWIWIIA BAa MaMJIAKATAArd MaBXyJ MKTHCOOWN Ba
VOKTUMOMI MyaMMOJIAPHHUHT XaJ OYJIMIIura oiauo Kenau.

- WuBectunusinap €paamuaa Kydugaru BasudanapHu Xajl STUII MYMKHH.
bupuHunaaH, HBECTULIMA UUKU 0030pJa XapuAaoprup OYiarad, UMIOPT TOBapJiapu
YpHUHH OOCYBUM MaxcCyjloTiap WMIUIad YMKapaJuraH SHTM KOpXOHAaJIap KYypHII,
SHTU WII VPUHJIAPUHU SIPATUIl WMKOHMHHM Oepanu. VIKKMHUMIaH, MamiiakaTnaa
daomusaT  kypcata€TraH  KOPXOHAJAPHUHT  WILIA0  YUKApUIL  XKMHUHU
KEHTalTUpUO, YJIAPHUHT XYCYCHM KamuTajl MUKIOPUHHU OLIUPaad. YUUHUYHIIAH,
MUJUIMA UKTHUCOAUETAA TEXHOJOTUK SIHTMJIAHUII 103 Oepajid, KOpXOHaJlapra sSHIH
TeXHUKAa Ba 3aMOHAaBUU yCKyHamap YypHatwiamu. Hatmkanma »xaxoH 0o3opuia
pakoOatiama oJlafuraH MIJUITUH MaxcyJjoTiap WIrad YuKapuia OonuIaiau.
TypTuHuMAaH, MIWIIUNA UNUIA0 YUMKApYyBUMJIAD TOMOHHUIAH KpEAUT Maliariiapu
XUCOOUTIaH WMCTUKOOJIM JIOMMXAJIapHU aMalira OIIUPHUII WMKOHU SPaTHIIA]IH.
bemmnunax, MUJUIUN UKTUCOIUETHUHT ’)KaXOH UKTHUCOIUETUTA
MHTETpalysUlalllyBl aMaiira omaau. Jlemak, uHBecTMLMSATIAp, XOX Y MAakpo
(MWLM UKTUCOMMET) Japaxacuja, XOX MHUKpO (KOpXOHalap MUKECUA)

napaxaza OYJICHH, UKTUCOAUM YCUIITHU TAbMUHIOBYU MYXUM OMUJI DKaH.



- V36eKHCTOH 1a XOPYIKHiI HHBECTOPJIAPHH JKAI0 STUII YUyH KyHHIard mapT-
[IAPOUTIIAP MaBXYH, S’IbHU CHECHI OapKapopiiMK;, XyCyCcHi MYJK Ba pakoOaTHU
XUMOSUTAWIUTaH  KOHYHUYMJIMK ~ Oa3aCMHUHT  IIaKJUIaH-TaHU; WHBECTULIMS
xKapaCHUHU  KYJUlaO-KyBBaTJIaAUraH WHQPPATYy3UWJIMAHUHT Oapmo ATHITaHU;
MaMJIAKaTHUHT ~KyJlail reorpaduk >KOMIAINIYBU; arpocaHoar CEKTOPUHU
PUBOXIAHTUPUII CATOXUSATUHUHT OKOPWJIMTM Ba MaMJIAKATHUHT MHHEpa-
XoMall€ pecypciapura OOWIUIH; FOKOPHU Mallakara 3ra MEXHaT pecypCiIapUHUHT
MaB3KY/JIUTH; CaBJI0 YUYH WYKU 0030p XQXKMUHUHT €TapiH Jlapakaia KeHTJIUTH.

-XOopuxKuil UHBECTUIMSIAP - Oy YET 371 MHBECTOpJIapu TOMOHHUJAH HOKOPH
Japakaja Jlapomaj OJMII, camapara 3pUIIMII Makcaauja MyTiaK OOIIKa J1aBijat
UKTUCOIUETUHUHT, TaIOUPKOPIUK Ba Oolka Qaonustiapura cadapbap sTagura
Oapua  MyJKUI, MOJUSBHMA, HHTEIUIEKTyasl  Ooinuknapaup.  XOpHXKHMA
WHBECTHIIMSUTAD KyIIMa KOpXOHAajap TAIIKWJI JTHUIN, XOPWKAW HWHBECTOpJapra
TYIUK TETUNUIM OYiAraH KOpPXOHAJapHHW  SIPATUIN, XYCYCHMJIAIITHUPHIIIA
KATHAIIIWII, XOPYDKWHA IIepUKIap OwiaH OaHK TY3WIN, KUMMATIH KOFO3JIApHHU
cotu0® oymiM, ep Ba Ooika Tabumii pecypciapaan QoiamaHuIl XyKyKUra sra
OynuIIIa, pKUH UKTUCOMUN XyAyiapaa daonust oiud Oopuiaa xxyja KaTTa Ba
MYXHM axXaMHUSTTa dTraup.

-Kaxon Ttaxpubacu IIyHM KypcaTaauKh, MamjlakaT HWKTHUCOAMETHAA
XOPWKUH WHBECTHUIMSJIAPHUHT TYTraH YpHH, CaJIMOFHM Mas3Kyp JaBjaTaard
WHBECTUIIMOH MYXUTHHMHT KaHUYaJIMK KyJainuruHu Oenrwnaiau. by myxut xym
JKUXaTIaH XOPMDKMM HWHBECTUIIMsUIapra HucOaTtaH pJaBjaT oau0 Oopaérran
CUECATUHU Ba TAIIKW HMKTUCOAWHA (PAOJMATHHHHT IaBjaT TOMOHHWIAH TapTHOTa
COJIMITHUHT XyCYCUSTIIapU OusiaH OaxoIaHaau.

-UHBecTuiinsg  gacTypiapuga MyaWsH —JaBpAa  aMalira  OIIMPUJIHIIH
MYJDKaJUTAHTaH JIOMKXanap, YJIapHUHT Oakapuiuil OOCKUWIapu Ba capiaHuiIm
Ky30a TyTwiran wmaOrnariap KaWMaTd Xyayajgap Ba TapMokiuap Oyiimua akc

yTTUpUIaIU. MHBecTulMsa JacTypiapd y30K MyJjaTra MyJpKaiaHran OyiuoO,



yHAA Xap Oup MMl y4yyH MYIDKaJUIaHTaH yopa-Taaoupiiap ajgoxuaa udoganaHran
oynanu.

- 2020 vnnpga 23 Muudap 10JUIapJiuK MHBECTUIMSIAD Y3NaITUPUIaAN XaM/aa
206 Ta siHrM WUPUK KyBBaTIap uira Tymupuianu. XXymnanan, [Iypran raz-kumeé
KOMIUIEKCHIa CUHTETHK CYIOK EKWIFH, “HaBomiia3oT” akUMATOPIMK KaMHUATHIA
a30T KHCJIOTaCHM, aMMHUaK Ba kapOamuJ uIUIad 4YMKapuil KyBBaTiaapu Oapro
oTUnagu. TOWIKEHT MeTalulyprus 3aBOAW, TOWIKEHT MeTpOoCMHHUHI Cupramm
TapMOFH, €p YCTH XalKa WYJIMHUHT OupuH4Yn Oockuuw mimra tymupuiaaaua. 2020
Wmwiia Y3JATAPWIAAUTaH WHBECTULMSAJIAPHUHT CAIMOKJIM KUCMH, TYFpPUJIAH-
TYFPU XOPWKHM capMoslap Ba KpeauTiiapra TyFpu Kenaau. MHBectopnapHH
KYJ1a0-KyBBaTJIalll Makcaauaa yJjapra COJUKJIapHU OYynuO-0yiaub Tymam,
uH(ppaTy3uiIMa [paTUll XapakaTjJapuHU KHCMaH JaBiaT TOMOHMJAH KOTLUIAII
MEXaHU3MJIapH Kopuil 3TunMokaa. LlyHuHraek, Qoiiia conufuHun XpcoOnama,
SHTM TEXHOJIOTUK YCKYHallap Xapuj KWJIUII, SHTU OOBEKTIIADHU KYpHUII Ba
MOJIEpHU3AIMS KAJIUII XapaxkaTyiapu Oyiinya yernpmanap KeHrauTHpUIIN.

-MHBecTHIIMA CHECATH MNABJIATHUHT WMXKTUMOUW-UKTUCOIUN PUBOKIIAHUIII
Oopacupard aHWK Makcajra KapaTwiraH (QaoJUATUHUHT SHT MYXHM JOUMHM
BOCUTAJIapUJaH OupH XUCOONaHMO, KYWWJIraH Makcajjiapra H>pUIIHIT Xamja
UKTHCOIUN CHUECATHUHT KHCKAa MYAJATIN Ba Y30K HMCTHUKOOJ y4yH OelruiaHTaH
Basu(amapuHu Oa)xkapuilra Xu3mMaT KujJaau.

- Mwuuid UKTUCOAMETra MHBECTULMSIIAD XAKMHHM WYKWA WHBECTULHUSIIAP
acoculla KYNaWTUPHUII YYyH KyWUJard HWOUIAPHA aMalira OLIMPUII JIO3UM:
yKaMFapMaJlapHU UHBECTHUIIMATA alIaHTUPUIL OUjaH OOFJIMK MaBXyJl MEXaHU3MHU
TaKOMWUIAIITUPHUII; TIXKOpAT OaHKJIapyW TOMOHMJIAH axoJ KYJIUaa MaBxKyJ Myl
pecypciapuHy, X0X Y MUAJUTUHN, XOX XOPHXKUN BalOoTaza OYJICHH, Kajad KUJIUII Ba
yIapHU TaJIOUPKOPIUK CyObEKTIapura Kpeaut Malmnarnapu cudartuga Oepul;
axoNu Kynujaa WuFuirad mya mabnarnapuau « TomkeHT» (oHI Oupkacu opKaiu

HNH-BCCTHIIHUA mapaéHHra Kao KWJIMII Ba X0Ka30.



-MamnakaTuMU3 UKTHCOAMETHIA XOPHKUN  HMHBECTULMSUIADHUHT  KaJIO
STWINIIYA YHWUHT WKTHCOIUN WMKOHUATIAPUHUHT KEHTAWWIIWHU TE3JAITHPHUO,
Oapua coxajapja WYKM UMKOHUAT Ba pPe3epBIApHU HMIITa COJIMII, STHTH TEXHHUKA Ba
TEXHOJIOTUSHM, OJKCIIOPTOON  TOBApJIApHU  Y3JIAIITHPHUIN, YJIApHH  HUILTIA0
YUKApUIIHU WyJra KyWHIl OpKAIM JIaBJATUMHU3 HKTHUCOIWM KyApaTUHU
TabMHHJIAIIIAa MYXUM axaMmusaT kacO stanu.llly Owian Oupra WHBECTHIMSIIAPHU

Xan0 Kuiui 6opacuia KaTop MyaMMosap Ba KaMYMJIHUKIIAD MaBXYy/:

-MHBECTUIUS UHDpaTy3UIMACUHUHT PHUBOKIIAHMAaraHIuru-0aHkIiap,
WHBECTULIMST (QOHIJIApH, CYFypTa Ba JIM3UHT KOMMAHUsUIApU (HaoTUSATHHU
parOaTIAaHTUPUII Ba WHBECTHIUA JIOMUXaJTapyHU aMajra OIIUPHUILIA YJIApPHUHT
VIITUPOKUHU CaMapalid MyJira Kynuul;

-TaIOUPKOPJIAPHUHT  OM3HEC-KYHUKMalapu, Iy JKyMJiaJaH, HWHBECTUIUSA
Joitmxanapu OWJIaH MILIAIl TaXpuOach Ba XYKYKUUA OWJIMMIIADUHHUHT €Tapiiv
AMACIUTU-XYyAJIap/la KOHCAJITUHT, MAPKETUHT Ba IOPUIMK XU3MaT KypcaTyBUud
MapKaszJiap TallKWI STUII Ba (PAOTUSITHHU PUBOKIAHTUPHIIL,

-UHBECTUIMS Takiaudiaapu Ba JOWMXa TEXHUK-UKTUCOAMN aCOCIapUHUHT
Oenrminanran Tanabiapra >kaBoO OepMmaciIuTru-TagOupKopiapra HWHBECTHIIUS
JoMuXalapuHM HWILIA0 YMKUIIAA TWXKOpaT OaHKIapu, XyAyJjanpiard caBio-
caHOAT TajaTack Ba OOIIKa Machydl HIOpajJap TOMOHHJAH aMalui &paam
KYPCAaTUJIMIIMHA MaXaUIMi XOKUMJIMKJIAp TOMOHMJIAH TAIIKUJ STUII Ba JOUMUUN
Ha30paTra OJIUIIL,

-MaMJIAKaTHUHT alpuM XyTyajapuaa MHPpaTy3WIIMaHUHT PUBOKIIAHMATaHJINTH;
- MamJakaT WMHBECTUIIMOH MYXUTUHMHT 0axoJiaiijla WHBECTUIIUS MYXUTUHH
OaxoJai areHTIMKIAPUHA MaBXKy/Jl SMACIUTH, YIIOy coXa/la MajlakaJld KaJpJapHH
MaB>Xy/Jl SMaCJIUTH;

- TTXWnu acocan tabumii pecypciap Ka3ubd onuin Owiad OOFIHMK OYyiran He(Th-
ra3 Ba HEPTh-KUME CaHOATUTA KAPATWITAHJIUTH, STbHA MAITUHACO3JIMK Ba
ANEKTPOTEXHUKA, (apMalleBTHKA, KypWIdIl MaTepuaiapy Kabu caHoar

TapMOKJIapura KI/IpI/ITI/IJ'IaéTFaH HHBCCTUIWAJIAPHUHT YJIIYIIN KaMJIUTU.



- PUBOXJIAHTaH XyjAyJulapra HHUcOaTaH CyCT PUBOXKJIAHTAH Xyayiuiapra Oyirad
XOPMKUHI KanuTal KyHUIMAJTApPHUHT KaMJIMTY; UTHBECTULMSJIAPHUHT XyAyIui Oup
EKJIaMIMK  XYCYCUSITUHM  OJIIMHM  OJIMII  MakcaJuaa,  BWIOSATIAPHU
PUBOXIIAHTAHJIMK Japakacu Oyiinua yd rypyxra OYiamb, CycT pHBOMKJIAHTaH
MUHTaKaJIapra HHBECTOpJap y4yH KYIpoK MaH(}aaTI0pIUK, MOMUIUIUK SIPATHILL.

WMHBecTHLMS caMapaJOpJIMTHHU OIIMPHINTa KapaTWiraH Kyuuaard WiIMUNA
TaBCHsI Ba aMaJIMi TaKJIH(IIap aMmajra OMMPUIIUIIH 3apyp A0 XHUCoOmanmMms3:

WMuBecTuus MyXUTHHU SXIIAJIAILIA KyHHIard yopa — Taq0UpIapHu
amaJra OIMpuII MaKkcaara MyBOKIHP:

1. Xopmxuil MHBECTUUMSJIPHU >Kajdd KWIMII Ba TapTUOra coOJMIIAAa KOHYH Ba
MEBEPUM XyXOKATIAPHU TAKOMWLIAIITUPHLL;

2. MamiiakaTiara Ba KOpXoHajiap JaoaKacuJard Kaapiaap CATOXUSTHHU OLIUPHILL
3. Nuku Oo3opaa y3 ¢aomusatuHu oaud Oopa€TraH MWIUIMNA KOPXOHAJIAPHU AHMK
ax0opoT OWJIaH TAabMUHJIAHUIIIMHY SIXITUJIAILL

4. SlumpuH UKTUCONUET YIYIIMHU KaMaUTUPUII Ba (PAOJIUAT FOPUTAETTAH XYKATUK
CYOBEKTJIapHU JIeTaJIall TUPHILL;

5.Maminakatnaru pUBOXKJIAHUII Japakacd TMMACTPOK OyiraH MHMHTaKamsapra
MOJIMSIBUM MaOaFiap a>KpaTHILL,

6.Y36eKnCTOH Pecny6nukacuaa MHBeCTUIIMOH JIoMHUXajapHu 0axoJiaml Makcaauaa
VWHBECTULIMOH areHTJIMKJIAPHU TAIIKWI 3TULL.

FOxopunaru myammonapuu 6aprapad 3TUIUIIN UKTUCOAUET MaMJIaKaTHUMU3
UKTUCOMUETUHU TYOMaH TapKUOWM Y3rapTHpUIl Ba JAUBEPCUUKAINS KHUJIHIIL,
KHCKa MYyJJaTaa MYTJIaKO SIHTH, JIOKOMOTHB POJIMHU Oa)kapaJuraH TapMOKJIApHU
Oapno >TuIl, UIIA0 YUKAPUITHU MOJEPHHU3AIMS KWIUII, TEXHUK Ba TEXHOJOTHK
SHTUJIall JAacTypJapyuHU amaira OlMpUIl, 3aMOHaBUN 0030p MH(paTy3UIMaCUHU
HIaKJJIAHTUPUIN Oopacuia V3 BakTHaa OONUIaHTaH, YyKyp YWJIaHraH Ba Y30K
UCTUKOONTa MY/DKaJUIaHTaH HIUIAPHU — Wydara KyWWil, MaKpOUKTUCOIUMN
OapKapopJIMKHU TabMUHJAIl Ba HATWXKaJa MamJjakaT axOJUCUHUHT TypMyHI

TApKUCHHHA KYTAPUIIHIIN Ba JAPOMAJIJIAPWHH OIIHIINATA OJIUO Keaau.
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