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I БОБ. АКЦИОНЕРЛИК ЖАМИЯТЛАРИ МОЛИЯВИЙ ҲОЛАТИНИ 

РЕЙТИНГ ТИЗИМИ АСОСИДА БАҲОЛАШНИНГ НАЗАРИЙ 

АСОСЛАРИ 

1.1. Акционерлик жамиятларида самарали корпоратив бошқарувни 

жорий қилишда рейтинг аниқлашнинг ўрни ва аҳамияти 
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Т ғ     -  ғ                  ц                  э   , 

  ц                    ф                                         , 

                                                з             

         , з            п                                       , 

                                    ц                                

                                   1       4  п      Ўз         

Р  п         П  з            А ц                      з         

   п                                  э        -           

  ғ          ПФ-4720-      ф           э                          

     . Ф            ф      п                  з            

                                                    . Ш        , 

   п                  з                                        -

                             ,                                           

              ф                          з              з           

  з ф                .               , Г                    

                              фф                            1      1 

               К  п                                                   

  з ф      ю        .  

К  п                                                 ц         

           ф                             ,                        



7 

 

                                                                    

                                        . 

  з           ё        з                            - 

                              ,        п                               

                                        ,                           

           э                        з   з  . 

И                                                        ф  

                      з          э   .  

К                                                       ф       

      :  

–                                              ф               

    э           п                            
2
;  

–                             ,                   

ф                   э                            
3
;  

–             з    з                                          

э                            
4
;  

–  з                                                 з ф          

                                                            э         

                   
5
;  

–  з                            ,                  , 

                 э              ф       ғ                         

                         з   п                     ,      п          

                  ф                        ф      
6
; 

–                                                            , 

           ё          ,                         п        ф         , 

                                                           
2
 Ж         Р.Л. М                  э                         п   п      : Д   . . . .  - . Э   . Н   . 

СП .,    1. 18 -186  . 
3
 К       В.В. А    з ф                       п     з                    . СП .: А     А   , 1  4. 16  

 . 
4
 М     ь   Э.А., Г           Г.П. Ф       ы       з. М.: ПРИОР, 1  7. 41- . 

5
 С   ц    Г.В. А    з   з                 ь      п   п       АПК:        . М    : ИП 

«Э  п   п      », 1  8.  7 - . 
6
  ы        В.Л., А        П.Д. Ф        -э                       п   п      : п    . П      . М.: 

ПРИОР, 1   . 7- . 



8 

 

                        ю                           з                 

             ф 
7
;  

–  з                 ,   п            ц             ,       

          ф      ф                 п    ц                         
8
;  

– з ф                                       ,             

                    ,                          ф             з     

                                           ,                  

ф                                        ф      ,               

                            з                ,                    

                                ф      
9
;  

–     ғ                                                  з 

  п                     ,      п        )                   

ф                        ф      
10

;  

–                                               п          

           ,                       ғ                           

                     ф         
11

     .  

У                       ё                               , 

                      ф        п                          

               ф          э           . М     ф             

                    ,                ,                 ,               

                   з                ,           ,            ё        , 

                          п    ц    ),      ғ                      

              п                                  .  

                                                           
7
           И.Т. А    з   п            ф          з      ющ            . М.: Ф     ы             , 

1  4. 8   . 4- ; А         В.Г.,           М.В. Ф       ы       з:     . П      . М.: Из -   «ДИС», 

НГАЭ У, 1  7. 4- . 
8
 Ф           п         ф      / В.И.Т      , С.В.М      , Д.В.Т      , С.Н.Ц       ; П  . Р  . 

В.И.Т       . М.: Э       , 1  8. 6 - . 
9
 Р       В.Г., А        Э.Т. Ф        -э                   ы: А    з        ц               . 

Н       ы   : НГТ, 1  6.  7- .; С   ц    Г.В. А    з   з                 ь      п   п      : М    : 

ИП «Э  п   п      », 1  7. 4  - . 
10

                   :         / Н.С.  з     , В. .И        , Н.П.К             .; П  . Р  . 
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1.2. Рейтинг тизими асосида баҳолашнинг асосий йўналишлари 
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1.3. Ўзбекистонда рейтинг аниқлашнинг ҳозирги ҳолати 

Ҳ з                      з          з            п            

       . К               –               ь            з       

                    з                           з                  

              ё                        . 

Р  п                   з          з                            

        .   з           ё                              ё  

                                                             ф        

  ғ                                                з             

            . 

  з                              ь        –            

   ц         ,            ,        ,         ,     з             , 

          ,   ғ        п                      з               

    з                                                       

   ф         . ХХ                   з ф                

                          ф э     . С з                        . 

  з           ё          ё                                       

               ф                                  -                 

                   .                                                 

   ф                                     ё                           

                                                                      

                                 э  .                           з 

Ўз                                   , «А    -       »         

             "САИПРО"    п       ф       ю              . 

«А    -Р      »                  – Ўз         Р п         

В з      М            1                     4 7                     



18 

 

юз                         ,   ғ          з                 ,          

  ғ з    э           ,                                             

  з                                             Ўз             

                            . 

2005-                  «А    -Р      »                   М    з   

О  ё                           О  ё                             

А   ц  ц          Association of Credit Rating Agencies in Asia - ACRAA) 
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                        . 
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II БОБ. АКЦИОНЕРЛИК ЖАМИЯТЛАРИДА МОЛИЯВИЙ ҲОЛАТНИ 

РЕЙТИНГ ТИЗИМИ АНИҚЛАШНИНГ ҲОЗИРГИ ҲОЛАТИ 

2.1. Бухгалтерия баланси кўрсаткичлари таҳлили 

К                                            э                   

       ,                         з     п                             

                            . 
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                                      .Қ                              
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        ф                       ь        . 
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                                                     .                
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                      ф                          ё      . 
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–  з               з ц                                        

               -                     . 

Т     ф                                                        

         з ф                             : 

–                            э                             

       ,          ,                                  з         

       ; 

–                                       ғ                  

                                         з                      

       ; 

–             ё                    з                           

                                              ё    . 

                                               з ф       

  ғ                                  ё                              

      . М                                                             

                      ф          : 

1. Т      э    ё                                          : 

–э  п    -       –                                   з       

                                                             

            ; э  п    -                                               

                                                                 

                               з     ё    
18

; 

–   п                     –                                 

  з                                            п              , 

         ,                       ф                                   , 

                                                       ; 

–                    ф                                       

        ф                            ;                       

                                                           
18

 К       В. В. Ф       ы       з: Уп           п      . Вы           ц  . А    з           . М.: 

Ф     ы             , 1  8.   - . 
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ф                             –              ,      ,         ,          

         ,          ,                                п               

                 ; 

–                                    –                     

                                               ;        ,       

                                                           ғ    

                          ф               з                  з    

 п             . 

2.Т                                        ғ             : 

–                                              ,           

            ф                                  ф              

          ,           ,       ф                        ф            э   

                      з     ;                                         

   ц         ,            ,            ,                              

                    ё   п    ц                               

                  э    ;                            ф            э  , 

                       ф                                   з       

     ;                                 ь  ц    ф       , ф    

         ,                 ,                     ,                  , 

        ю            .;                             э                 

                                          ; 

–                          ф                             :         

          ,          ,                                    , 

                 . ;                                                 

            ,           ф                          з             

       ,                              э                            , 

         , э                                       п              

                            э                  ,                     

                  з             з                                       
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              з                                                     

            ф                                 з            . 

3. Т                                ғ           : 

–      п             –                               юз           

      ц                                            ;  

–    -                –                                   

                 ғ                                              

        ;  

–                  –                 ,                 п    ц    

                        з                                        

э  п    з             з    ;  

–                –                                        

                                                               

      . 

4. Ў   з                    :  

–     з          –                       п                        

   з                                                 ,             ё   

                э      з                                    

                  э                     ;  

–эп з            –                                            

         ф               з ф           э                     .  

5.М                                       ф      ғ           : 

–                –                                           

        ; 

–      ф               –               ф    ё         ф    

                      ф э      .  

6.Т                     ғ           :  

–             юз                                       ф      

п            ;  
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–  з        ,                                ,        

                                            юз                         

                            . 

А ц                         п                                

  ь                                                            з 

                 ц                                              

                                                         ,            

                   ё           э                         ц         

                                     э      з         п       

 Navoiyazot    ц                                                    з. 

1-жадвал 

“Navoiyazot” акциядорлик жамиятининг Бухгалтерия баланси 

активининг горизонтал ва вертикал таҳлили (минг сўмда)
19

. 

 

 Navoiyazot  A ц                                        1 -      

           1 -         4 910                ё    6.7 %          .  

Т          з                                      з            

        ,   1 -                  1 8 748            ё   1.  %      п     . 

Ж                         1 801 774                 ,             

                                                           
19

  Н      з    АЖ                                             ё      . 

Мол-мулкнинг таркиби 

01.01.2013 01.01.2014 01.01.2015 Ўзгариши(+;-) 

Минг сўм % Минг сўм % Минг сўм % Минг сўм % 

01.01.2013 

га 

нисбатан 

% 

1 2 3 4 5 6 7 8=6-2 
9=7-

3 

10=6/2*100-

100 

1. Уз            

          1    113 556 423 16,4 149 295 161 17,9 166 665 171 17,6 53 108 748 1,2 46,8 

 . Ж                    580 271 378 83,6 685 656 638 82,1 782 073 152 82,4 201 801 774 -1,2 34,8 

Ш          :                   

 .1 Т    -       

з          14 +1  +     257 923 787 37,2 295 698 000 35,4 391 452 024 41,3 133 528 237 4,1 51,8 

 .  Д            1   285 389 253 41,1 371 748 519 44,5 366 453 199 38,6 81 063 946 -2,5 28,4 

 .  П        ғ        
               

          (320+370+380) 36 956 979 5,3 18 210 119 2,2 24 167 929 2,5 -12 789 050 -2,8 -34,6 

Баланс активининг 

ЖАМИ: 693 827 801 100 834 951 799 100 948 738 323 100 254 910 522 0 36,7 
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ф  з           э   -1.  %            .          п        ғ              

                                                        . 

Ж                             -       з                   1 -

                 1 -      1   528   7            ё   4.1 %      п     . 

Д                                э   81 063  46                 ,       

ф  з   - .  %            . П        ғ                                  -

12 789                п              ф  з                           -2.8 

%            .  

2-         ь                      ,   з            ё     

 Navoiyazot  A ц                     1 -                 1 -           

п                   4 910 5              ё    6.7 %         .  К         

                  э                                     п        

                      ,                                             

  п                                               ф         . 

М              п       з      ғ                ё      з           

         э                    з  . A ц                     14-      

2013-               8  219   7       147 821 492- 

231 041 049=83 219   7               .  1 -      э   6  145 6 7      

              ,  ь   –  7.  %                 з      ғ               

        .                                                        , 

       з      ғ                                                 

                          ,                    ё                 

                     -                        п         з   .  

М ь                      ,   ц                     1 -      

        1 -              ,                       18 056  1             

ё   68.7 %                .    э                           п           

            ғ    1 .6 %           .                   АЖ            

                п       .        п                      эь      

                  ,                    1 -      66.7%,   14-      8 . , 

2015-          8 .  %                             э            . 
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 2-жадвал 

“Navoiyazot” акциядорлик жамиятининг бухгалтерия баланси 

пассивининг горизонтал ва вертикал таҳлили (минг сўмда)
20

. 

Мол-мулкнинг 

таркиби 

01.01.2013 01.01.2014 01.01.2015 Ўзгариши(+;-) 

Минг сўм % Минг сўм % Минг сўм % Минг сўм % 

01.01.2013 

га 

нисбатан 

% 

1 2 3 4 5 6 7 8=6-2 

9=7-

3 

10=6/2*100-

100 

1. Ўз      ғ     

           48   231 041 049 33,3 147 821 492 17,7 167 895 352 17,7 -63 145 697 

-

15,6 -27,3 

 . М             77   462 786 752 66,7 687 130 307 82,3 780 842 971 82,3 318 056 219 15,6 68,7 

Ш          :                   

 .1 Уз            

             з    

(570+580+590) 2 882 854 0,4 8 773 454 1,0 61 113 118 6,4 58 230 264 6,0 2019,9 

 .  Қ              

             з    

(730+740) 38 721 582 5,6 59 786 201 7,2 36 201 935 3,8 -2 519 647 -1,8 -6,5 

 .  К           

   з     6 1  421 182 316 60,7 618 570 652 74,1 683 527 918 72,1 262 345 602 11,4 62,3 

Баланс активининг 

ЖАМИ: 693 827 801 100 834 951 799 100 948 738 323 100 254 910 522 0 36,7 

 

A ц                                                   

               з            э       - 72.1% .  

Ш          з                         з      эь                

      ,   1 -        882 8 4                       .   14-     э   

8 773 4 4              1 -                    з                          

                                         ,                         

                     ғ                                           

                           .  

            ц                                     . Л     

                                       з       1 -            -2 519 647 

         ё   -1.8 %                      . 

 

                                                           
20

  Н      з    АЖ                                             ё      . 
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3-жадвал  

“Navoiyazot” AЖ нинг хусусий капитали ва унинг динамикасини 

тахлили (минг сўмда) 

Кўрсаткичлар 01.01.2013 

даги 

ҳолати 

01.01.2014 

даги 

ҳолати 

Ўзгариши (2013-йилга 

нисбатан) 

01.01.2015 даги 

ҳолати 

Кўпайиши Камайиши 

1 2 3 3 4 5 

1. У       п      42 145 173 42 145 173 19 174 362   61 319 535 

 . Р з      п      72 257 593 81 817 798 13 938 421   86 196 014 

 . Т              

ф     

17 394 245 15 755 302   -17 121 210 273 035 

ЖАМИ: 131 797 011 139 718 273 33 112 783 -17 121 210 147 788 584 

 

Ж                                       ,   з            ё     

 Navoiyazot    ц                               п        1 -      

           1 -      33 112 783                 .                        

                      з  . Ч                 1 -                 1 -

        .1 % (33 112 783/131 797 011*100=25.1%)        . 

        з                           1 -             п          

19 174  6                  з      п          1    8 4 1                  

       э    . 

 1-            э   эь                 ,                   

ф                п                              з.   14-      

               ф             - 1 638 943 (15 755 302-17 394 245=-1 

638  4                            ,   1 -      -17 121 210            

                   з            ?                        ?            

  ц                           ё          .  

Х         п                                                       

  з         . 

Т                         ,                                  

                            з                 ғ             ё   

                            .  
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1-диаграмма. Тақсимланмаган фойда динамикаси. 

Т          ғ       п        ғ    ,                                 

              п                  ,                                     

      . Ш                                                            

                                                     .  

Қ          ғ з,   ц                         ғ             

                                                                     

                               . 

 Т                             з              п            , 

 ю          ғ      ,             ,                                   

                 з          .  

К                                                                

                                          ғ                 .  

4-           з  Navoiyazot  А ц                       1 -2015 

            ғ                               э                     

              ,                              ғ       1 -               

333 410 684                       ,                        з     453 

693 6 7                 э    .  
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4-жадвал 

“Navoiyazot” акциядорлик жамиятининг тўлов қобилияти  

таҳлили(минг сўмда)
21

. 

Тўлаш учун маблағлар 

01.01.2013

даги 

ҳолати, 

минг сўм 

01.01.2014 

даги 

ҳолати, 

минг сўм 

01.01.2015 

даги 

ҳолати, 

минг сўм 

Тўлов қарзлари 

01.01.2013даг

и ҳолати, 

минг сўм 

01.01.2014 

даги ҳолати, 

минг сўм 

01.01.2015 

даги 

ҳолати, 

минг сўм 

1. П        ғ    ,      

                   

           п   

     ғ         + 4   

6 522 748 242 368 215 101 1. М       з           

   п             

              ё     

    з      61   

400 929 539 568 794 608 597 729 771 

 . В  ю        ғ     

(350) 

17125802 1 760 079 2 454 048  .  ю                

          з      68   

1 176 832 3 016 706 12 092 851 

 . Қ              

       ц     ,       

п        ғ        

                     

(360+370+380) 

13 308 75 16207 672 21 498 780  . С                 

                

              

              6    

- 0 0 

4. Т  ё            17   11064122 178158 

126 

186938 859 4. М                

  ғ               з     

(690) 

0 0 0 

 . Д             з     

(210) 
285389253 

371748 

519 
366453 199 

 . М               

   ғ           

                

   з     700) 

5 176 285 7 899 160 13 861 006 

6. М                  

          з     7    

5 539 607 12 223 595 12 662 249 

7. Қ              

             з    

(730+740) 

38 721 582 59 786 201 36 201 935 

8.             

              76   

2 149 852 1 800 052 4 327 046 

Жами тўлаш учун 

маблағлар  

333410684 568116 

764 

577559 987 Жами тўлов қарзлари 453 693 697 653 520 322 676 874 858 

Қ  з       

                 

  п     

 - -  - Т        з        

           ғ         

        

-120283013 -85 403 558 -99314871 

Баланс 333 410 

684 

568 116 

764 

577 559 987 Баланс 333 410 684 568 116 764 577 559 987 

                 ,                      ғ                      

   з     -120 283  1               п.                                 э   

э                         .   14-                 ғ        ё           

(178 158 1 6                               з         371 748  1       

               з                                     68 116 764      

          ,                  ғ                            з         

        з       653 520 322               1 -                         

     ғ                 з               ф        з           ь    -85 

403   8                      .   1 -                                  

              . Ж               ғ                    з         -99 

314 871                     . 

 Т        з                 э   М       з              

п                       з                   .    э           з      

                                з                  . А ц         

                                                           
21

  Navoiyazot  АЖ                                             ё      . 
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            Т                                       ё                

                                           з         з           

                   .  

К                                     п                    

          ,                                    э                      

          з        з        ф        . Т                    з        

                        .  

 Т                   з                        ,                    

             з п                        ,      ,                  п   

                    ғ                                             

                             ф        . 

Ш                                                               

               . 

Ж             -                з                    ю        

               э     ф       ю                                   

   ф                                                      з     .  

                                                              п     

                п                       з    з                    

            . Т                     ,                               

                                               з                     , 

                   э                  . У             ,          

                      ,              ғ                           : 

                              >                                 ; 

     з                    >                п        ; 

                            >          з            п        ; 

                            <        п        
22

. 

Ш                          п                                     

                          э                           з    з. 

                                                           
22

 В       А.В., И         А.Т. М              : Д      . –Т.:   Ш    ,     .  6- . 
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                                                  п         

                     : 

А1 –                              п        ғ                       

       ц      ; 

А2 –   з                                   з                    

         ; 

А3 –                                  -       з         ; 

А4 –                                           1-       ; 

П1 –                                                   з    ; 

П2 –                   з   ; 

П3 –  з               з   ; 

П4 –  з   п        з      ғ              . 

У                                            ,  Navoiyazot  

  ц                             з               з                

                      . А   ,                                     

  п      п        ғ                               ц                  

       .                           э                            

                   э               . .  

Ю                                                

                                         

                 ю            ф        .               ,      

 з      ғ                 з                                    .   з 

           ё       ц                        

             ь   1-                                     .  

5-         ь                   1      1                     ,       

                                п           -       з             

            -44  8 7                       э  ё   .          

   п                               э                         .  
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5-жадвал 

“Navoiyazot” акциядорлик жамияти баланси ликвидлигининг 

таҳлили
23

. 

Актив 

Сумма, минг.сўм 
Тутган 

улуши, % 

Пассив 

 

Сумма, млн.сўм Тутган улуши, 

% 

Тўлов 

манбаларини 

ортиқча (+), 

етишмаслиги (-), 

минг.сўм 

2013 

йил 1 

январ 

ҳолати

га 

2015 

йил 1 

январ 

ҳолати

га 

2013 

йил 

1 

янва

р 

ҳола

тига 

2015 

йил 1 

январ 

ҳолати

га 

2013 

йил 1 

январ 

ҳолатиг

а 

2015 

йил 1 

январ 

ҳолатиг

а 

2013 

йил 1 

январ 

ҳолати

га 

2015 

йил 1 

январ 

ҳолати

га 

2013 

йил 1 

январ 

ҳолатиг

а 

2015 

йил 1 

январ 

ҳолатиг

а 

Д      

            

         
(320+370) 

        36789 267 237 699 

989 

5,78 21,86 Т     

        

       
           

  

421 182 

316 

683 527 

918 

60,70 75,31 -384 393 

049 

-445 827 

929 

Т з 

            
         

(210) 

285 389 

253 

366 453 

199 

44,80 33,69 Қ     

         
   з    

          

38 721 

582 

36 201 

935 

5,58 3,99 246 667 

671 

330 251 

264 

С     
            

         

(140) 

201 323 
208 

316 787 
135 

31,60 29,13 Уз   
         

   з    

          

2 882 
854 

20 025 
118 

0,42 2,21 198 440 
354 

296 762 
017 

Қ     

            

         
(130) 

113 556 

423 

166 665 

171 

17,82 15,32 Ўз   п      231 041 

049 

167 895 

352 

33,30 18,49 -117 484 

626 

-1 230 

181 

Баланс 
637 058 

151 

1 087 605 

494 

100 100 

Баланс  

693 827 

801 

907 650 

323 

100 100 -56 769 

650 

179 955 

171 

                                    з                ф э    

                         з ф       ,                             

 Н      з    АЖ                         з    : 

                                                         

                           ;  

                          з                з               ф     

                         , э  п         ; 

                                    ,          ,              , 

            з            з             ё                           

     ; 

                                                   -         

                                ; 

                                                           
23

  Navoiyazot  АЖ                                             ё      . 



36 

 

Ф      з  , ю                                                

ф                                ,                   -           ғ   

       з                        з         ,                     

         ф                                                     ,     

          з. 

6-жадвал 

“Navoiyazot” акциядорлик жамияти ликвидлик кўрсаткичлари таҳлили 

(минг сўмда)
24

. 

Кўрсаткичлар 01.01.2013 01.01.2014 01.01.2015 
Ўзгариши 

(+;-) 

Аниқланиш тартиби ва 

белгиланган меьёр  

1 2 3 4 5=4-2 6 

Ж     

          

  эфф ц       

1.09 1.01 1.26  +0.17 

Ж             /Қ              

            ;             

  ьё :   ё           п   . 

Т з           

  эфф ц      
0.7 0.57 0.54  -0.16 

 П        ғ    +Қ     

        + 

        ц  +Д  .   з    /Қ     

                     ; 

              ьё : 1         

             з  . 

М      

          

  эфф ц       

0.08 0.03 0.03  -0.05 

 П        ғ    +Қ     

                ц      / Қ     

                      ; 

              ьё :  ,          

             з  . 

Ж        ь                              ,                   

           эфф ц      1.     ,   1 -      э   1. 6        ,  ь   + .17 

п                     з           . Л                                

              ьё                 .                                    . 

Т з               эфф ц               з                  

 з          з                з                               п    

         ф        . Т з             эфф ц                         0.54 

             .                1 -               - .16            . Т з 

            эфф ц                 п             ц       Қ     

                                                         .  М      

            эфф ц                                    ё         

                                      п        ғ           

                                                           
24

  Navoiyazot  АЖ                                             ё      . 
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  п         .                    ю          ,    з    з     ф      

      ю           . М                  эфф ц      2013-       . 8   

          ,                              п       2014-       .      

                .  

М ь     ,                   эфф ц                           

  ц                ц               э                                 

                                . А ц                             

       ,       ц         ф  з                      эфф ц      

             ғ      .  Ж                                              

         ю              з    з                      . Р з    з        

        з                п         ф      .                         

ю                             з    з                                . 

Ш                 ц                                            

                                                   эь                  

                               з  . 

М                                                            

э         з                             п                              

  з  . З                         п                                     

                                 п                         . Қ п    

                     з               ғ      ЎАМ ,  з                   

      з     УК ,                              з     ҚК        . 

1.ЎЗ              ғ      ЎАМ  – Ўз   п            Уз            

          УМА                                  . 

ЎАМ =ЎММ-УМА 

      ЎММ-  з       ғ                з   п       

 . З                        п      Ўз              ғ         Уз   

                      з     ЎУ  

ЎУҚ=ЎАМ+УК 

      УК –  з                         з    

 . З                          п                            ЖМ  
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ЖМ= ЎУҚ +ҚК 

      ҚК –                             з   . 

7-жадвал 

Молиявий барқарорликнинг типлари 

Мумкин бўлган  

вариантлари (N) 

 ЎАМ   ЎУҚ ЖМ 
Молиявий барқарорлик тоифалари 

1 + + + М               

2 - + + Н               

3 - - + Н           

4 - - - К  з         

М                                ф                           : 

1. М                           

ЎАМ   0;     ЎУҚ   0;   ЖМ    0;   S = (1,1,1) 

 . М                              

ЎАМ   0     ЎУҚ      0   ЖМ    0   S = (0,1,1) 

 . М                         

ЎАМ   0     ЎУҚ     0   ЖМ    0   S = (0,0,1) 

4. К  з          

ЎАМ   0     ЎУҚ     0   ЖМ    0   S = (0,0,0) 

М                         п                                    

                э          . 

-            э               ; 

-                      ; 

-              . 
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8-жадвал 

“Navoiyazot” акциядорлик жамияти молиявий барқарорлигини  таҳлили 

(минг сўмда)
25

 

№ Кўрсаткичлар Шартл

и белги 
2013 2015 

Йил боши Йил охири Йил боши Йил охири 

  1 
2 

3 
4 5 6 

1. Ўз      ғ                ЎММ 231 041 049 138 497 884 167 895 352 174 708 654 

2. Уз                      
УМА 113 556 423 139 971 553 166 665 171 356 225 732 

3. Ўз              ғ                

         1     -        
ЎМА 117 484 626 -1 473 669 1 230 181 -181 517 078 

4. Уз                         з    УК 2 882 854 8 773 454 20 025 118 191 787 656 

5. З                         п      

         з              ғ        

 з               з      ғ         

     + 4       

ЎУҚ 120 367 480 7 299 785 21 255 299 10 270 578 

6. Қ                           з    
ҚК 38 721 582 59 786 201 36 201 935 45 701 837 

7. З                        п        

                       +6       
ЖМ 159 089 062 67 085 986 57 457 234 55 972 415 

8 З                    
З 90 525 418 7 726 542 20 106 768 26 985 748 

9. З                         п      

 з              ғ               

 +  ё                - ,         – 8 

      

 

 ЎАМ 
 

26 959 208 -9 200 211 -18 876 587 -208 502 826 

10. З                        п       з 

            з                      

   з      ғ                +  ё   

             -          – 8       

 

ЎУҚ 

 

29 842 062 -426 757 1 148 531 -16 715 170 

11. З                        п      

                           +  ё   

               -   7      -8       

 

ЖМ 
 

68 563 644 59 359 444 37 350 466 28 986 667 

12 

Молиявий барқарорликнинг 

типлари 

 

Мутлоқ 

барқарор Нобарқарор Нормал Нобарқарор 

2013-                Navoiyazot  АЖ                            

              э         . З                         п              

               п                68 563 644                   э    . Й   

                                                           
25

  Navoiyazot  АЖ                                             ё      . 
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             ,  Н      з    АЖ                            

                                       .           , з         

               п       з              ғ      -9 200  11         ,  з   

                      з          -4 6 7 7                             . 

2015-                                             э               ,    

                     ,                                            

                    . 

                  з                        п       з         

     ғ      -208 502 8 6         ,  з                         з          -

16 71  17                                   .  

9-жадвал 

“Navoiyazot” акциядорлик жамияти молиявий коэффициентлар 

таҳлили 

Кўрсаткичлар 
Ҳисоблаш тартиби 

01.01.201

3 

01.01.201

4 

01.01.201

5 

Ўзгариш

и (+,-) 

1 2 3 4 5 6=5-3 

1. М        

            

  эфф ц      

ЎММ 48       / С  78  

      0,333 0,177 0,77 

 

-0,156 

 . Т               

  эфф ц      

ЖА          /М  . 

 77       

1,254 0,998 1,002 -0,252 

 . Қ  з     з      ғ     

                  

  эфф ц      

 М  .+УММ  . 48 +4    

    /ЎММ  48       

 

1,991 

 

4,589 

 

4,287 

 

2,296 

4. З         

              з 

                

  п          

  эфф ц      

 М  .+УММ  .-УМА 

(480+490-1           /ТМЗ 

 14       

 

0,598 

 

0,025 

 

0,197 

 

-0,401 

 . М    ғ               

              

  эфф ц      

 М  .+УММ  .-УМА 

(480+490-

1           /ЎММ 

 48       

 

0,521 

 

0,049 

 

0,371 

 

-0,15 

Ю                                   ,  Navoiyazot    ц         

                                ғ                               

                                      эфф ц           ф          з. 

Ш         ,                                    эфф ц        1 -    

                  1 -      - ,1 6   эфф ц       ё   -1 ,6 %            . 
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Т                 эфф ц            1 -                 1 -       -0.252 

  эфф ц               . М з      эфф ц                            

 з       АЖ                               1 -                 1 -

          14-                    ё             ё                    

      .                                            з      ғ       

                          ё                                   з  ,      

                                        ё                      . 

М    ғ                   э     1 -                 1 -       -0,15 

  эфф ц               .    э                          ғ             

                                              п          . У      

                                                      эфф ц         

            ,        эфф ц             з                    . 

 

2.2. Молиявий натижалар кўрсаткичлари таҳлили 

К               -        ф                                      

                  п                                     з        

э                                    . Р                        

Н.П              ф      :  М                                        

ф                                               ф         
26

. 

Ш                  ю                                     

э     ,                               з ф               п   ц   , 

                   ц   ф                                            

                                          э        з           . 

Ф                                                 ё       

        -          з         п  э   , ф                           

      з             ,                 з             з         

           ф              з         . 

                                                           
26

 П          Н.В.                                   п   п      :       -п            п      . –М.: 

П   п   ,   11. - 6   . 
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М                    ғ                                      

                э             ф               э   ё                

                                        . У                 

              п      ф                   п                   ,    

                          юз                                . 

К                                                           ,      

                    , ф        з                                       

             . 

                           фф ф                                

э                   . Ш                               ғ         

          з      ф                                                

     ф                   .   

М                    ғ                               

                         ё                                          

             . А                                                

э                                   .  

Р  п        з                        ғ                 

Ўз         Р  п         М       з                   7            

 М                                                              

            ғ             ғ                     .  

М                    ғ                     з   Ўз         

Р  п         В з      М             1          ф           4-    

                           М              ,   з                        

                                                            

                       ғ       НИЗОМ                              

                ф                           . 

10-          з    Navoiyazot    ц                 ф            

                                                     ь            . 

 Navoiyazot    ц                     1 -        1 -                1 6 

                 ф ф            . М                 з                ф 

http://www.lex.uz/pages/GetAct.aspx?lact_id=264422#264428
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        1 -         488 702 4             ,                 1 -      

438 569 466           ,  ь      132 989           . С ф ф         

              , М                 з                ф         1 -    

     488 702 4             ,                 1 -      4 8 569 466      

     ,  ь      132  8             ё   11.4%                          . 

10-жадвал 

“Navoiyazot” акционерлик жамиятида молиявий натижаларнинг 

таркиби, тузилиши ва динамик ўзгаришларининг тахлили (минг 

сўмда)
27

. 

Кўрсаткичлар 2013 2014 2015 Ўзгариши (+,-) Ўртача йиллик 

баҳо, минг сўмда. 

Сумма, минг 

сум 

Сумма, минг 

сум 

Сумма-даги Минг сумда Салмо-

¨идаги 

1 2 3 4 5=4-2 6=(4-

2)/2*100 

7=(2+3+4)/3йилга 

1. М         

   ,   з        
           ф       

438 569 466 580 476 745 488 702 455 50 132 989 11,4 502582888,7 

 . С                 

      ,         з        
         

381 401 588 498 469 367 420 451 736 39 050 148 10,2 433440897 

 . М           , 

  з                 

          п   1-  ф     

57 167 878 82 007 378 68 250 719 11 082 841 19,4 69141991,7 

4. Д                   
       ф           

          ё         
                      

64 726 342 81 464 897 66 708 717 1 982 375 3,1 70966652 

 . А                    

ф              п  
                  

4 540 009 3 941 623 5 283 070 743 061 16,4 4588234 

6. У           
ф              п  

                  

780 200 841 043 990 853 210 653 27,0 870698,7 

7.Ф            ф        
з        

- - -  -  - -  

8. Д           ғ  
                ф     

 з      

780 200 841 043 990 853 210 653 27,0 870698,7 

 .Д        ф         
                        

546 156 568 008 560 277 14 121 2,6 558147 

1 .Ҳ                 

  ф ф     ё   з     
234 044 273 035 430 576 196 532 84,0 312551,7 

Д                          ф                     ё         

                      2013-      64 726  4            ,   14-      

81 464 8 7                            .   1 -      э                    

                                                           
27

  Navoiyazot  АЖ  М                    ғ                                           ё      . 
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(2014-                                        66 708 717         . Д    , 

А ц                                     п                   

                                              з  . 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2-диаграмма. Маҳсулот (иш ва хизмат) сотишдан соф тушум ва соф 

фойда динамикаси.  

К       ф                                             

                     -               . 

11-          Navoiyazot    ц                       1 -2014-2015-

                    ф ф                     4 044; 273        4   576 

                  э    . Ю                  эь                        , 

  п  ф                          з                   ф                 

2013-      1  %                   ,                                 , 

                          з                     87%          э    э   . 

                               4         ф                         . 

Ф                                                                     

э   . АЖ     1 -        ф ф     1  451 84                        . 
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11-жадвал 

Рентабеллик кўрсаткичлари 

Кўрсаткичлар 2013 2014 2015 

Ўзгариш 

суръати, 

% 

1 2 3 4 5 =4-2 

1. Я п  ф           ф 

               

  эфф ц      13 14,1275 14 +1 

 . С ф ф           ф 

               

  эфф ц      0.0005 0,0470 0,0881  +0.0876 

 

Д    ,                               ф                   п    

                      . Л    ,   1 -                          ф       

                       . Ш             Navoiyazot   АЖ     

               п              з       . 

 

2.3. “Navoiyazot” акциядорлик жамияти молиявий ҳолатини рейтинги ва 

уни аниқлаш 

  з             з          ф       ю    ё             ц         

                                  ғ        п                         

                                    ц                                

                                                     ф       з. 

Р                   з                                             

                                         6 %                  

         , Уз                              з       ғ               

                   ғ                ,                         ,         

  п     ф                        , ф                              

               ,                            ф                      

                ф          . 
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12-жадвал 

Рейтинг аниқлашда қўлланиладиган асосий кўрсаткичлар28 

                                                           
28

 ReadyRatios.com                                ё      . 

Кўрсаткичлар 

01.01.20

13(% 

    

01.01.20

14(% 

    

01.01.201

5(%     
Ўзгариши 

(+;-)(%     
Аниқланиш тартиби ва 

белгиланган меьёр  

 
2 3 4 5=4-2 6 

Ж    

              

                

       

  эф ц      

0,67 0,82 0,82 0,15 

Ж             /Ж    

     ;               ьё : 

 .6 ё          Э    п      

           , -0,5) 

Уз            

                 

 з       ғ    

                  

          

  ғ         

        

0,04 0,09 0,56 0,52 

Уз            

                / Ўз 

     ғ            +        

          ;             

  ьё : 1.        п 

                . 

Ж               

  эфф ц       
1.09 1.01 1.26 0,17 

Ж             /Ж     

            ;             

  ьё : 2 ё           п   . 

О          п    

          

  эфф ц      

0.7 0.57 0.54 -0,16 

 П        ғ    +Қ     

        + 

        ц  +Д  .   з    /Қ

              

            ;             

  ьё : 1                    

  з  . 

М                

  эфф ц       
0.08 0.03 0.03 -0,05 

 П        ғ    +Қ     

                ц      / 

Қ               

            ;             

  ьё :  ,          

             з  . 

Х         п     

ф           

            Return 

On Equity) 

0,13 0,16 0,25 0,12 

С ф ф    /Ўз      ғ    

                      

        ;             

  ьё : 1 % ё         ю     

А            

               

  ғ             

ф              

            Return 

On Assets) 

0,03 0,03 0,04 0,01 
С ф ф    /Ж    

                           

        ;             

  ьё : 6% ё         ю     

М        

           ф 

                

 -5.6  +32.4  -15.8  -21.4 Ҳ             М        

           ф      /Ў     

     М                 

  ф       
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13-жадвал 

Молиявий ҳолат рейтингининг калкуляцияси29 

К            

Қ       

ф      

     

Ў           

(3-      x 0.25 

+ 4-      x 0.6 

+ 5-      x 

0.15) 

Қ       

ф         

Ў      

     

  п        

(2-      x 

6-       

Ў     

     

Ж     

     

К       

     

1 2 3 4 5 6 7 

I. Молиявий ҳолат рейтинги 

Ж                  

                       

  эф ц      0.3 -1 -2 -2 -1,75 -0.525 

Уз            

                  з 

      ғ               

                 

  ғ                 0.15 +2 +2 +2 +2 +0,3 

Ж               

  эфф ц       0.2 -1 -2 -2 -1,75 -0.35 

О          п    

            эфф ц      0.2 -1 -2 -2 1,75 -0.35 

М                

  эфф ц       0.15 -2 -2 -2 -0,3 -0,3 

Ж    1 Якуний балл  Ж   : 7-      :   -      : -1,225 

II. Молиявий фойдалилиги рейтинги 

Х         п     

ф                      

(Return On Equity) 0.5 -2 -2 -2 -2 -1 

А                 

            ғ   

          ф     

                    

(Return On Assets) 0.3 -2 -2 -2 -2 -0,6 

М                   ф 

                0.2 +1 +2 +1 +1,6 +0,32 

Ж    1 Якуний балл  Ж   : 7-      :   -      : -1,28 

 

 Navoiyazot  АЖ                                         :  

(-1.225 x 0,6) + (-1.28 x 0,4) = -1.247(С Жуда ёмон) 

Ю                                                   , 

                     ф                                           

Жудаёмон “С”. Ч    ,          ф                                   

       -1,225                                           э   -1.28       . 

                     -                                         ,  

                                                           
29

 ReadyRatios.com                                ё      . 
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-1.2 -1.6 C Ёмон  

 

А                        ғ         .  

13-жадвал 

Молиявий ҳолат рейтинги шкаласи 

Умумий балл 

Белги 
Молиявий ҳолатнинг баҳо 

сифати 
дан 

     

(                      ) 

2 1.6 AAA Аь    

1.6 1.2 AA Ж          

1.2 0.8 A Я     

0.8 0.4 BBB И       

0.4 0 BB Ў        

0 -0.4 B Қ          

-0.4 -0.8 CCC Қ        з  

-0.8 -1.2 CC Ё    

-1.2 -1.6 C Ж    ё     

-1.6 -2 D К  з    

 

 ААА - АА                                                   

         э                         . Я   ,                          з   

                                                         .        

          э                          з                     , ю     

         ё      э                         . 

 А -  BBB                                                    

 Я       И         э                  ,                                

                       э              . У                         
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           э         ,                       ю                        

          . 

 BB -  B                        Ў         Қ                    

                                        .                               

                 . 

 CCC -  CC                      Қ        з    Ё               

                        .                             ё                  

                        ф                   з         . 

 C -  D                      Ж    ё       К  з               

        э                              .  D                              

               ф                    ё              ф            

э             ю     э                         . 

14-жадвал. 

“Navoiyazot” АЖ нинг  яуний молиявий ҳолат рейтинги 

М        

ф                  

    з           

     (01.01.13-

31.12.15) 

М                31.12.2015 

AAA AA A BBB BB B CCC CC C D 

Аь   (AAA)         •  

Ж         (AA)         •  

Я    (A)         •  

И      (BBB)         •  

Ў       (BB)         •  

Қ         (B)         •  

Қ        з (CCC)         •  

Ё    (CC)         •  

Ж    Ё    (C) • • • • •  • • • V  • 

К  з   (D)           
 

 NAVOIYAZOT  

АЖ             

               

                 

     : 

 1. 1.  1     

 1.1 .  1        : 

С(Ж    Ё   ) 

 

Х                    э                                         

                 з: 
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  Navoiyazot  АЖ                  з                        

41. %  1. 1.  1               э    . АЖ               з         з    

                                                      эь             

  з  . 

 А ц                                    з          

              7 .1%   1. 1  1              э    . Ж    

                                        1 -      7 %  ,   14-2015-

         8 %             -                                      

                                      .  

 К              ф       ю                –    ф            .    

        Navoiyazot   АЖ       ф ф            п   ,       -              

        .            ,                                     

                   п  ф          7.7%      1. 1.  1               

э          ю     э          . К                 п                  

                                            з  . 

 АЖ                        з                             э   

э                      . 

 2013-                Н      з    АЖ                            

           1 -                     ,                                  

                               .                   з          

               п       з              ғ      -208 502 8 6         ,  з   

                      з          

Банкротликни башоратлаш тести30 (Алтман Z-score) 

А      Z-score 4-ф                                               

э                   ё                                     : 

Z-score = 6.56T1+ 3.26T2+ 6.72T3+ 1.05T4,         

 

                                                           
30

 ReadyRatios.com                                ё      . 
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15-жадвал 

Алтман Z-score 4-факторли модели 

        Ҳ           
К эф ц      

31.12.201    

Қўшимча 

фактори 

Н      

(3      x  4-

     ) 

T1 
И      п     / А        

        
0.0012966 6.56 0.008505696 

T2 
Тп             ф     / 

А                
0.0002878 3.26 0.000938228 

T3 
Ф  з                     

ф     / А                
0.0010444 6.72 0.007018368 

T4 
Ўз      ғ            / 

Ж                 
0.2150181 1.05 0.225769005 

А       Z-score: 0,242231297 

             ф       з       : 

1) 1.1 ё             –  Т          з                э        ю     .  

2) 1.1   -2.6      –  К         з                э        п    . 

3) 2.6 ё         ю     –  Ҳ  ф  з  з                э            . 

Ҳ    -               ,                           Navoiyazot   

А ц                     А          Z-score                            

                  0,242231297        э             э     ,  ь      

      ,  Т          з          ғ           . Д                 

           э        ю    .  Д      Navoiyazot    ц                   

            ғ                                 ,                   з 

ф            з                     ғ         . 
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III БОБ. МАМЛАКАТИМИЗДА РЕЙТИНГ АНИҚЛАШНИ 

ТАКОМИЛЛАШТИРИШ МАСАЛАЛАРИ 

3.1. Акционерлик жамиятларида корпоратив бошқарувни 

такомиллаштиришнинг асосий йўналишлари 

К  п                                     ц                 

                                              з                

      . У       з ф      э     ц                      ф                

     ,                                                                

            ,       ц      з                   ,   ь           

  з                           ь                   . 

Я                       п  п                 фф ф       

        ,                     ь                                   

         .                                                      

  п    ,   ф              , п        ғ                ф            , 

                             ,       ц             ц                

                                ғ                              

                     ю       . 

У     ,                                   п                

  з                  ц                                           

                                . Ш           П  з        з     

          ь  з       ,            1 -              ё    з       

 з                        ,        з ц             ф   ц       ё      

 з          э                                                        

                    –           з ф   з             ь  з                

                                                       ё           

э                           ,              з             з    

  з ф                          . К  п                  з        

п   ц п    ё                    з        ,              ,       

                    ц       ё        з                    п       

                               э   ,    п       ё     ц         
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                 ф                                        ,        

                                                                       

  з ф            . 

Ш                   , П  з        з     2015-    24- п   ь     

 А ц                      з            п                            

      э        -             ғ          Ф                    . У    

   п                  з                                               

                                            з ф                 . 

Т ғ     -  ғ                  ц                  э   , 

  ц                    ф                                         , 

                                                з             

         , з            п                                       , 

                                    ц                                

                                                п                

  з                                                 э    

          :
31

: 

-                                                   з         

   п                                  э   ,              , 

       ц  ,       -      ,                                  ф          

                      ; 

-     э    п                   ц                             

э   ,   ц                                     ц                  

                                 ; 

- э                      з               , з                 

                 з           ё                                   

    з              э                          ,   ц         

                        з                             э   ; 

-   ц                                        ,          

                                                           
31
Ўз         Р  п         П  з           Ф       ПФ-4720  А ц                      

з            п                                  э        -             ғ        Т       .,2015     

24  п   ь. 
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                       ф            з                         

  ц        ,         ,             ц                      ; 

-                                                            

                        ё                                       , 

         ,   ц                                    з             э     

ю                                     . 

Ўз         Р  п         П  з            1.  .  1          ПҚ-

2327                    АЖ     ф                                    

      п                  з                             К        

  з    . 

У                                               ,         

        ц                                       ,                     

                                     ,                э     ц         

           ф                         ,    п        з   з         

   п                                                    . 

Қ          -               К                     з ф      

                     : 

-АЖ     ф                                               

                                                  п                  

                          п   ц п       ё                          

                           п                         п           

        -          з            ; 

-АЖ     ф            з                       з  ,          

           з        ,         -                           

            ,                                                    

  з                          ,                                

                                               ; 

-И       ё                        э                          , 

                                                             з         
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  ц                                                       ,         

                                                 ф        ; 

-АЖ               ц                           э     п           

                                ф               ё         э           

    -                         ; 

-АЖ     ф             п                                          

                          ,                п         ф       

                           ц                              

                  ф            ё             ,                       

  ц                     ф                                          

            ф                                  ; 

-АЖ     ф                                                  

                         ьё                  ; 

-С       з ф              ё        з                          

            АЖ                    э                ф       ё    . 

Ш        ,   з    Қ           1                К         ьз      

                   , К          ғ           з                  

К                        Ўз        Р  п         Р       Қ        э    

          . К               Ўз         Р  п               з        

                               

              Х              ,     п                   

                                                      з ф              

     ,               ғ                                            

              . А    п         п                  з        п   ц п    

ё                    з                     п                     

з                                ,                             

                              , ю                  э                  

     э   ,             ,             ц                         ф        

                    ,            ф                      

                                                    з             
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             -                      ё   . 

Ш             ,              ё                                  

                                  з                 1 -  16          

                                                                 . 

И       ё                                                    

                ғ               ё                              з    

  з ф    , –       В                           з                  

     з          А    Ф     . – Ўз                          

                       п                                   

       ё                        п             э   э              ё     

    фф                                        
32

. 

Х       э  п                  з         ё                        

              , ф        ,         з                              

      -                   ё           э    ё         -            ю     

       , Ўз                      ц               э   э                 . 

 МТ                  , Ўз           з      ю                      

                    ё                                                  

                                                            . 

М                ,            з     ц                        

                               ё                                 

           ғ з      з      ф                           ё    з   

ю                   ф                           з           

       з. 

 

3.2. Рейтинг аниқлаш бўйича халқаро рейтинг компанияларининг 

тажрибаси 

Р                           ,        ,           ф                  

                            ,                    п               

      . У                  : 

                                                           
32

http://uza.uz/oz/society/tara-iyetimizning-mu-im-omili--05-03-2015?sphrase_id=441081. 

http://uza.uz/oz/society/tara-iyetimizning-mu-im-omili--05-03-2015?sphrase_id=441081
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Moody’s InvestorsService  Moody’s , 

FitchRatings  

Standard&Poor’s  S&P . 

      п                                          э             ,  

                                                                    

        эь                  . 

М      , Moody’s InvestorsService  Moody’s     п       1   -      

Д    М     1868-1  8  .                   э            ,    ё      6 

             з                   ф       ю                             

4        з ё  э  п                                з              

                          ё           э        . Ҳ з     Moody’s 

                                          эь          
33

: 

1.У                       К  п  п    э              з            

   з                             , Ў               з              

             , Қ                                         , Э       

         ; 

 .М                                     М               з     , 

    ц п                              , К  п  п           ,      

  п з                     ,                                          , 

С ғ                                            , М       з       

                  ц   ф                , М                           ; 

 .                                         А ц   ф            

        ,   з                    ,  И      ц                      

  з      ф            , С                      з      ф            , 

Х   ф            п   ц    ф          ф            , И       

              з      ф                                  . 

К  п                                          з                 

–   ц                                                               

                                                           
33

 Moody’s InvestorsService  Rating Symbols and Definitions .   1  august/1-   . 

. 
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                     з                                      ,    

                                                                   

    з              э        .  

Ш                 ц                                        

                               п          ц                 

ф                   з                 ,            ф       ,       

ф                   ю          ,                                    

               ё         з               .  

Ш           з               ,                               

                         з                 з                      , 

ф             э   .  

  з      п       Р       , Е   п                              

                                             з               

 з                                                 з             

              з. 

1-    .             ,                   э                        

                                                     з.             

                 К               ,                              

              эфф ц           
34

 ф            .  

     эфф ц                                                 

  эфф ц                                 .                             

      : 

16-жадвал 

Рейтинг класслари
35

 
К            I       II       III       

1.К                

  эфф ц      

1    ю            .6     1             .6     п          

 .Ж               

  эфф ц      

      ю           1.                    1.      п          

 .М                   

  эфф ц      

 .4     ю            .       .4     

      

 .      п          

 

                                                           
34

 Moody’s InvestorsService  Rating Symbols and Definitions .   1  august/1-   . 

. 
35

 GreatFin.com/Р            ц     ф                     п   п       
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              эфф ц                           ё                

                              .У                 ё    э           

                                               : 

17-жадвал 

Рейтинг балллари
36

 
№ К            Р            

1 К                  эфф ц      4       

2 Ж                 эфф ц              

3 М                      эфф ц              

 

Ж                        ғ       1              .               

                          эфф ц      э          -4      .   

Я      Р                                                        

 М                : 

I     : 1           1           ; 

II      : 1 1                     ; 

III      :   1          7          ; 

IV      :  7          ю    .  

I                                                               

                    э                 э  . 

II                                                           э   

                  з п                        э                        . 

III         э                           ё                        

ё         ,                                                , 

                      . 

IV                                 з                    з           

                                       .  

 Д     ю                                                     

                                э               з п              

                          э   . 

                                                           
36

 GreatFin.com/Р            ц     ф                     п   п      . 
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18-жадвал 

Рейтинг баҳолаш
37

 

  

                                                           

               ф                         ғ                         

      .  

2-    . Э                                                  з:  

                  ф                          :         з       

        ,                                                          

                               з        . Р                 э         

                                  ф            .                    - 

Ж             .6  %            . Ў               э    .   %         . 

Н            э             D       ААА 
38

                     

         ф         ,                                     . 

Ҳ                                          э         +1 ,            

           з  -1)                        .                 ф             

     э                                       ,                    . 

Т              1                                 ,           з       

                       .           1                        1        

                                                           
37

 GreatFin.com/Р            ц     ф                     п   п       
38

 Finalon.com/Г      /М             з /Р            ц     ф                     п   п       

К             Й          Й           

1. К                   эфф ц      
0,543 0,541 

К     III III 

Р       40 40 

     120=(III*40) 120=(III*40) 

 .Ж                  эфф ц      1,99 1,95 

К     II II 

Р       35 35 

     70=(II*35) 70=(II*35) 

 . М                      эфф ц      0,77 0,76 

К     I I 

Р       25 25 

     25=(I*25) 25=(I *25) 

Ж         215 215 
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       . А        1  %          ,                                  

                   -10-1 %                              . 

19-жадвал 

Рейтинг баҳолаш методикаси
39

 

Кўрсаткичлар 
Кўрсаткич 

улуши 
Балл 

Рейтинг баҳоси 

Ўртача баҳо 

Улуш билан 

биргаликдаги 

баҳоси 1-йил 

2-

йил 

1 2 3 4 5 6 7 

1. С                 

             
0,15 

 %     ю     -  +1      ;  -5% 

     ғ         -       ;   %     

п          - (-1      . 

 1  1 c1= 1* 1 c1*0,15 

 . А        

             
0,15 

  %     ю     -  +1      ;  -20% 

     ғ         -       ;   %     

п          - (-1      . 

      c =  *   c2*0,15 

 . М        

          
0,15 

 ,      ю     -  +1      ;  ,4-0,5 

     ғ         -       ;  ,4      

п          - (-1      . 

      c =  *   c3*0,15 

4. Ж               

  эфф ц      
0,1 

1,      ю     -  +1      ;  ,8-1,2 

     ғ         -       ;  ,8      

п          - (-1      . 

 4  4 c4= 4* 4 c4*0,1 

 . С               

  ф                

         

0,1 

4 %     ю     -  +1      ;   -

4 %      ғ         -       ;    

%     п          - (-1      . 

      c =  *   c5*0,1 

6. С                

             
0,1 

1 %     ю     -  +1      ;  -15% 

     ғ         -       ;   %     

п          - (-1      . 

 6  6 c6= 6* 6 c6*0,1 

7. Х       

  п              

         

0,1 

  %     ю     -  +1      ; 1 -

  %      ғ         -       ; 1  

%     п          - (-1      . 

 7  7 c7= 7* 7 c7*0,1 

8. Т з             

  эфф ц      
0,05 

 ,8     ю     -  +1      ;  ,4-0,8 

     ғ         -       ;  ,4      

п          - (-1      . 

 8  8 c8= 8* 8 c8*0,05 

 . О      

               з 

     ғ           

                

  эфф ц      

0,05 

 ,4     ю     -  +1      ;  ,1-0,4 

     ғ         -       ;  ,1     

п          - (-1      . 

      c =  *   c9*0,05 

1 . М        

            

  эфф ц      

0,05 

 ,8     ю     -  +1      ;  ,6-0,8 

     ғ         -       ;  ,6     

п          - (-1      . 

 1   1  c1 = 1 * 1  c10*0,05 

Жами 1 
    

7-устун жами 

Я                з                   ,                          

                        , 7-                             ғ       ғ     . 

                                                           
39

 Finalon.com/Г      /М             з /Р            ц     ф                     п   п       



62 

 

А                                                                    

                                                                .  

20-жадвал 

Рейтинг баҳолаш шкаласи
40

 

Балл 
Рейтинг Ҳолати 

дан гача 

1 0,8 AAA Аь   

0,8 0,6 AA Ж         

0,6 0,4 A Я    

0,4 0,2 BBB И      

0,2 0 BB Ў      

0 -0,2 B Қ         

-0,2 -0,4 CCC Қ        з 

-0,4 -0,6 CC Ё    

-0,6 -0,8 C Оғ   

-0,8 -1 D 
П    ц    

        

                                      ,                         

[1; .8       ғ           ААА  - А      ,      [ .8; .6                , 

 АА -  Ж                          ,        [-0.8;-1                  D  

                   П    ц                            .  

3-    .Э                                                        

                ф  А.Д. Ш            ,             э               

              ,         п                               

                . Р                                 ф           

                                  п                                 

                А.Д. Ш      
41

. 

                         

                                                           
40

 Finalon.com/Г      /М             з /Р            ц     ф                     п   п       
41

 Finalon.com/Г      /М             з /Р            ц     ф                     п   п       
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1) И            п    ц      ; 

2) Р                          ; 

3) С                           ; 

4) А                     ,       ,         ф                

                           ф                 ф э    . 

Ш        ,                                          ф   

э                    : 

-        ф            ф                                  

           ,   ф            ,           п                 ,       

        ф                         ; 

-                                                                

                 ғ             ф            ,                         

         ғ                                    ф             ; 

-                                                               , 

       ф             ,        ф                      , ТМЗ        

              ,                                         ,         

  п             ; 

-                                                        

               фф  ц     ,                     фф  ц     ,        

                    ,                          фф  ц     ,  з        

     ғ         з                                     . 

А.Д. Ш         ё                                          

                                   : 

1.      ғ                  ij                          

              .      ,  i)                                ,  j        э   

                                     . 

2.Ҳ                                        э              

                                              ф                      : 
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Хij =  ij /     ij
42

. 

3.Ҳ                                                  ф             

         : 

Р =  1-Х1j)+(1-Х j +…+ 1-Хnj)
 43

. 

       : Рj – j                           ; Х1j, Х j, Хnj –j 

                                    . 

4.С      Рj –      j                                              

(          ю     ё   п                                            . 

У               фз                  Ш                   : 

-                          ф                       п     

                    ; 

-                     п э                                

                                 ; 

-                                 э   э             ,       

                                               фф         

                        ; 

-Р                                з                    

ф                . 

4-    .                  ф                                 ,      

         :      ,                      

 Ў     -                                                      

  %           э      

 Ж      -                                                       

60 %                . . 

 К        –                                        ,        

         1 %         . 

М                                                     6  %    4 % 

п  п                                         . 

                                                           
42

 Finalon.com/Г      /М             з /Р            ц     ф                     п   п       
43

 Finalon.com/Г      /М             з /Р            ц     ф                     п   п       
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20-жадвал 

Молиявий ҳолат рейтингини аниқлаш методикаси
44

 

Кўрсаткичлар 
Қўшимча 

фактор 

Балл 

Ўртача балл (3-

устун x 0.25 + 4-

устун x 0.6 + 5-

устун x 0.15) 

Қўшим

ча 

фактор 

Ўртача 

балл 

кўпайт

маси (2-

устун x 

6-устун) 

Ўтган 

давр 

Жорий 

давр 

Келгуси 

давр 

1 2 3 4 5 6 7 

I. К                                        

М                    

  эфф ц       0,25           

С ф                   

  п              0,1           

Ўз              ғ     

               

  эфф ц      0,15           

Ж               

  эфф ц       0,15           

Т з           

  эфф ц      0.2           

М                

  эфф ц                   

Ж    1 Я            Ж   : 7-      :   -      :   

II. К       ф                                       

Х         п     

             0,3           

А            

             0,2           

С                   

   п  ф             0,2           

М                 

  ф           

           0,1           

О                 

               0,1           

О                 

               0.1           

Ж    1 Я            Ж   : 7-      :   -      :   

  ААА - АА                                                   

         э                         . Я   ,                          з   

                                                         .        

                                                           
44

Audit-it.ru/finanaliz/features/Р                   ц     ф           п             з  ь            ь    ь 

ОАО  Р           
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          э                          з                     , ю     

         ё      э                         . 

 А -  BBB                                                    

 Я       И         э                  ,                                

                       э              .  У                         

           э         ,                       ю                        

          . 

21-жадвал 

Рейтинг баҳолаш шкаласи
45

 

У           

      
М                       

  ф    
    

     

(                      ) 

2 1.6 AAA Аь    

1.6 1.2 AA Ж          

1.2 0.8 A Я     

0.8 0.4 BBB И       

0.4 0 BB Ў        

0 -0.4 B Қ          

-0.4 -0.8 CCC Қ        з  

-0.8 -1.2 CC Ё     

-1.2 -1.6 C Ж    Ё     

-1.6 -2 D Оғ   

 BB -  B                        Ў         Қ                     

                                        .                               

                 . 

 CCC -  CC                      Қ        з    Ё               

                        .                             ё                  

                        ф                   з         . 

                                                           
45

Audit-it.ru/finanaliz/features/Р                   ц     ф           п             з  ь            ь    ь 

ОАО  Р           



67 

 

 C -  D                      Ж    ё       Оғ                       

э                              .  D                                   

          ф                    ё              ф            э        

     ю     э                         . 



68 

 

ХУЛОСА 

Ҳ з           Ўз         Р  п                                

       ц                  ,   з                                      

                       з                                         

э      . Х      ,    п                  з        ц                    

         ф       ю            з                              з   

        ё     ф    з                            ф      

              з                        . 

И                        э                             

                                              ф                   

       э   ,                                                     

                                   ,                            ф   

     ф                                            ,    -     ,            

                 ё                                         э   ё        

  з       . 

Х                    ,                                           

                 -                                  з       -       

         ф               ,                                              

                            . Ш        ,         ц    ф       

                                                                 

                      ё                                      ф         

  ь       п                 -                              ф э    

                        з        ё     . 

А          ,                                            ,     

  з          . И                                                  

                      ф                 . Р                         

          з                   ,                                     

                 ё   п                                . 

И                                             э             

  з           з    ё                              з              
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  з                  . С     ,                 ё                     з   

      з                                                       

                                                                   

         . 

Р                         ё             . Л    ,       

     ё                                                     .
46

 

1.Т                         .  

 .           .  

 . И           .  

А                            ф                                 . 

Р       —                                         ,                

                                                         э    . 

Р                            ғ                п                

     ,                                        . Ч    ,               

                    э              ,                               

      ф                                            .  

Р                        з           ё                           

         ,          ,   п                                           

                            э  . 

К  п                                  ь           ц         

                                                                   

       ,                         ь  ,   ц                      

   п                                              ,   ц         

                                                   ц         

                   п                                      1  ф  з    

                                      э                             

2016-        1- ю    
47

         ь      ц                        1 % 

  ц             э                                 з                     

                                                           
46

 М.К.Э      .        з                                            . «И      -     »     , 41-   . 
47
Ўз         Р  п              1.1 .  1  . №- 4 1       ПҚ  А ц                                

                                                 -            ғ        Қ      
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         ц                             з         ц                 

                        п   ц                      з      ғ           

                                                                  

                                 . 

Р                                  эф ц        ё   

                                      эь                        : 

                                            э         ; 

                          э                  ,   эфф           

                                              ,          э   

        ; 

                                                э         ; 

       ,   п э                             ь                  

             з  . 

Ҳ                          з               ё     .   з        

                ь              ь        э         з                   

        з. Р                             -               э        

    ё                                          ф                  

      . 

  з                                                        

                         ,                     ,                       

         ,               ,             ,                            

                        э                                             

                                                     ф                 

                                                  ф э    з: 

1. К                                           

 .К                п                       

 . К                                           

4.К                        

 .К            ғ                       ё              

6.С                               
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7. С ф ф               . 

8. Р                        . 

                                           ф                  

     ё                  ц                                       

          з                                             .  
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2. Ўз         Р  п         С            . – Т.: А     ,    8 

3. К  п                       , .-Т.:Ўз        ,  2016 

4. Ўз         Р  п             «А          ф          ғ      »   

Қ                           .  6    . 
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                      16     1   п   , ЎРҚ-404-    

6.  А ц                         ц                               

        ғ          Ўз         Р  п         Қ         з          

                             Ўз         Р  п         Қ     ,   14     

6    . 

7. Ўз         Р  п                           ғ          Қ     , 

 Ўз         Р  п         О    М           А            ,         ,  -

   , 6 -       

II. Ўзбекистон Республикаси Президентининг фармонлари ва 

қарорлари 

8. Ўз         Р  п         П  з              8        ю      

 А                                                          

юз                   -            ғ          ПҚ–907-      Қ      

9. Ўз         Р  п         П  з           1  6      4           

ПФ-1363-       Т         з          з         -           з      

                 -            ғ          Ф       

10. . Ўз         Р  п         П  з           1  6       

            ПФ-1504-        ю                -                      

ю                                               -           

  ғ          Ф       

III. Ўзбекистон Республикаси Вазирлар Маҳкамаси, вазирлик ва 

идоралар томонидан қабул қилинган меъёрий-ҳуқуқий ҳужжатлар 
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11. Ўз         Р  п         М       з         В з        , 

        ,                                     Ўз         Р  п         

              з      ф      ю             з      ф                     

     ғ                    ғ           з                           1  

    1               -         ғ  

12. Ўз         Р  п         В з      М               1       8 

 ю ь      Д                     ц                                     

ю           ь       ф                                 з         

      э       ғ            7-      Қ      

13.  Ўз         Р  п                п    з      -         

  ғ          Н з                   46 ,    ю ь   1      . 

14. Ўз         Р  п         М     В з                 

             «                                          » 1  8-2008 

       

15. Ўз         Р  п         В з      М                6     16 

            У     ф                                                   

                                з                                

              -             ғ           1 -      Қ      

16. Ўз         Р  п         М     В з                 

             «А          ф                               » 1  8-2006 

       

17. Ўз         Р  п         В з      М                4     14 

 п        18 -       М           з   ю                       

               з                      ю                    з      

                       п                  ф                 э    

  ғ          Қ      

IV. Ўзбекистон Республикаси Президентининг асарлари 

18. К       И.А.               з –         ё    з        

    ё                               з                               , 
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                 ,         з                                    

           Т.:  Ўз            16  

19. К       И.А.  О   ю     з     -              ю           

         з          – э                    Т.:  Ўз            1   

20. К       И.А. "  1                ё    з                

 з                        ,        з ц             ф   ц   

    ё         з                                                    

                                   –           з ф   з    " Т.: 

 Ўз            1  . 

21. К       И.А."  14-    ю                           

          ,                              ф      э   ,  з            

                          з          э                  " -Т.: 

"Ўз        ",    14 

22. К       И.А.                            з В       з 

       ё     ю         ,        з ф                        з    

       . -Т.: «Ўз        »,   11 

23. К       И.А. Ўз                       э                . – 

Т.: Ўз        ,   11 

24. К       И.А. Ж           з                        , 

           з          з ц                       п              

                         . – T.18. – T.: Ўз        ,   1  

25. К       И.А. В       з              -                    

                        -   з                   з. - Т.17. – Т.: 

Ўз        ,      

26. К       И.А.        з   , п            ,       ,        ц   

                          ғ      . – Т.: Ўз        ,     . 

27. К       И.А.   з                  з –          

                           ,                   з ц            

э      . – Т.: Ўз        ,     . 
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